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EUROOPAN PARLAMENTIN JA NEUVOSTON DIREKTIIVI 2010/76/EU,
annettu 24 piivini marraskuuta 2010,
direktiivien =~ 2006/48[EY ja  2006/49)EY  muuttamisesta  kaupankiyntivarastoa ja

uudelleenarvopaperistamista koskevien pidiomavaatimusten sekd palkka- ja palkkiopolitiikkaa
koskevan valvojan arvion osalta

(ETA:n kannalta merkityksellinen teksti)

EUROOPAN PARLAMENTTI JA EUROOPAN UNIONIN NEUVOSTO,

jotka

ottavat huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopi-
muksen ja erityisesti sen 53 artiklan 1 kohdan,

ottavat huomioon Euroopan komission ehdotuksen,

ottavat huomioon Euroopan keskuspankin lausunnon (),

ottavat huomioon Euroopan talous- ja sosiaalikomitean lausun-

non (?)

noudattavat tavallista lainsdatamisjarjestysta (%),

sekd katsovat seuraavaa:

1

Pankkialalla harjoitettu liiallinen ja varomaton riskinotto
on johtanut yksittdisten rahoituslaitosten konkursseihin
sekd jarjestelmdongelmiin jasenvaltioissa ja muualla maa-
ilmassa. Vaikka tallaiseen riskinottoon on monia, mutkik-
kaita syitd, valvontaviranomaiset ja sddntelyelimet, mu-
kaan luettuina G20-ryhmi ja Euroopan pankkivalvonta-
viranomaisten komitea, ovat yhtd mieltd siit4, ettd joiden-
kin rahoituslaitosten epdasianmukaiset palkka- ja palkkio-
rakenteet ovat olleet yksi riskinottoon vaikuttaneista te-
kijoistd. Palkka- ja palkkiopolitiikka, jossa kannustetaan
ottamaan riskejd, jotka ylittavat laitoksen hyviksyman
yleisen riskitason, voi heikentdd hyvii ja tehokasta riski-
enhallintaa ja kannustaa lijalliseen riskinottoon. Finans-
simarkkinoiden vakausneuvoston kansainvalisesti hyvik-
symit ja omaksumat periaatteet hyvistd palkitsemiskdy-
tannoistd, jaljempand "FSB-periaatteet”, ovat siksi erityisen
tarkeitd.

Luottolaitosten liiketoiminnan aloittamisesta ja harjoitta-
misesta 14 pdivind kesdkuuta 2006 annetussa Euroopan
parlamentin ja neuvoston direktiivissi 2006/48/EY (*)
edellytetddn, ettd luottolaitoksilla on jdrjestelmit, strate-
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(%) Lausunto, annettu 20. tammikuuta 2010 (ei vield julkaistu viralli-
sessa lehdess).

(}) Euroopan parlamentin kanta, vahvistettu 7. heindkuuta 2010 (ei
vield julkaistu virallisessa lehdessd) ja neuvoston piidtds, tehty

11.

lokakuuta 2010.
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giat, prosessit ja menetelmdt niiden riskien hallintaan,
joille ne altistuvat. Sijoituspalveluyritysten ja luottolaitos-
ten omien varojen riittivyydestd 14 piivind kesdkuuta
2006 annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston direk-
tiivin 2006/49/EY (°) mukaan timd vaatimus koskee ra-
hoitusvilineiden markkinoista 21 pdivind huhtikuuta
2004 annetussa Euroopan parlamentin ja neuvoston di-
rektiivissd 2004/39/EY (°) tarkoitettuja sijoituspalveluyri-
tyksid. Direktiivissi 2006/48/EY edellytetddn, ettd toimi-
valtaiset viranomaiset tarkastelevat kyseisid jirjestelmid,
strategioita, prosesseja ja menetelmid sekd maédrittavit,
riittdvitko  luottolaitoksen tai  sijoituspalveluyrityksen
omat varat varmistamaan sellaisten riskien hyvén hallin-
nan ja kattamisen, joita kyseiseen laitokseen tai yritykseen
kohdistuu tai saattaa kohdistua. Pankkiryhmiin sovelle-
taan konsolidoitua valvontaa, jota sovelletaan myds ra-
hoitusalan holdingyhti6ihin ja nithin kuuluviin rahoitus-
laitoksiin kaikilla lainkayttoalueilla.

Sen estdmiseksi, ettd huonosti suunnitellut palkka- ja
palkkiorakenteet vaikuttaisivat haitallisesti hyvaan riskien-
hallintaan ja yksittdisten henkildiden riskinoton valvon-
taan, direktiivin 2006/48/EY vaatimuksia olisi tdydennet-
tava siten, ettd luottolaitoksille ja sijoituspalveluyrityksille
asetetaan nimenomainen velvollisuus luoda sellaisia hen-
kilostéryhmia varten, joiden ammatillisella toiminnalla on
olennainen vaikutus kyseisen laitoksen tai yrityksen ris-
kiprofiiliin, palkka- ja palkkiopolitiikka ja -kdytinnot,
jotka ovat sopusoinnussa tehokkaan riskienhallinnan
kanssa, sekd pitdd nditd ylld. Naihin henkilostoryhmiin
olisi kuuluttava ainakin ylimmin johdon, riskinottoa
edellyttavissd tehtdvissd toimivien, valvontatoiminnoissa
tyoskentelevien henkildiden ja kaikkien henkiloston ja-
senten, jotka kuuluvat kokonaispalkitsemisensa médrin,
lisdeldke-etuuksia koskevat varaukset mukaan luettuina,
perusteella samaan palkkaryhmiin kuin ylempi johto ja
riskinottoa edellyttavissd tehtdvissd toimivat henkilot.

Koska liiallinen ja varomaton riskinotto voi heikentdd
luottolaitosten tai sijoituspalveluyritysten taloudellista va-
kautta ja horjuttaa pankkijrjestelmdd, on tirkedd, ettd
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palkka- ja palkkiopolitiikkaa ja -kdytdntojd koskeva uusi
velvollisuus pantaisiin yhdenmukaisella tavalla taytintoon
ja ettd se kattaisi kaikki palkkoihin ja palkkioihin liittyvit
niakokohdat, myos lisdelake-etuudet ja mahdolliset muut
niiden kaltaiset etuudet. Tdssd yhteydessd lisdelake-etuuk-
silla olisi tarkoitettava vapaaehtoisia maksuja, jotka luot-
tolaitos tai sijoituspalveluyritys myontdd yksittdiselle
tyontekijille, jotka maksetaan elikkeeseen tai eldkkeelle
siirtymiseen liittyen ja jotka ovat rinnastettavissa muuttu-
vaan palkkio-osaan. Nain ollen on aiheellista méiritelld
selkedt hyvan palkka- ja palkkiopolitiikan periaatteet sen
varmistamiseksi, ettd palkka- ja palkkiorakenne ei kan-
nustaisi yksil6itd lijalliseen riskinottoon tai edistdisi mo-
raalikatoa ja ettd se on sovitettu kyseisen luottolaitoksen
tai sijoituspalveluyrityksen riskinottohalukkuuden, arvo-
jen ja pitkdn aikavilin etujen mukaiseksi. Palkat ja palk-
kiot olisi sovitettava rahoitusalan tehtividn jirjestelménd,
jonka kautta taloudelliset resurssit jaetaan tehokkaasti ta-
loudessa. Periaatteilla olisi erityisesti varmistettava, ettd
muuttuvaa palkitsemista koskevan politiikansuunnitte-
lussa huolehditaan siitd, ettdi kannustimet sovitetaan lu-
ottolaitoksen tai sijoituspalveluyrityksen pitkin aikavilin
etujen mukaisiksi ja ettd maksutavat lujittavat sen pda-
omapohjaa. Palkka- ja palkkiojdrjestelmin tulosperusteis-
ten osatekijoiden olisi myos lisdttavd luottolaitoksen tai
sijoituspalveluyrityksen palkka- ja palkkiorakenteiden oi-
keudenmukaisuutta. Periaatteissa olisi otettava huomioon,
ettd luottolaitokset ja sijoituspalveluyritykset voivat sovel-
taa sddnnoksid eri tavoin riippuen niiden koosta, sisdi-
sestd organisaatiosta sekd niiden toiminnan luonteesta,
laajuudesta ja monimutkaisuudesta ja ettd saattaa olla
kohtuutonta  vaatia, ettd direktiivin  2006/49/EY
20 artiklan 2 ja 3 kohdassa tarkoitetut sijoituspalveluyri-
tykset noudattaisivat kaikkia naitd periaatteita. Sen var-
mistamiseksi, ettd palkka- ja palkkiopolititkan suunnittelu
integroidaan luottolaitoksen tai sijoituspalveluyrityksen
riskienhallintaan, kunkin luottolaitoksen tai sijoituspalve-
luyrityksen hallintoelimen olisi valvontatehtdvinsa perus-
teella vahvistettava yleisesti sovellettavat periaatteet ja tar-
kistettava ne sdannollisesti. Tassd yhteydessd hallintoelintd
olisi voitava pitdd sen valvontatehtivdn perusteella val-
vontaelimend tapauksen mukaan ja mikali se kansallisen
yhtidoikeuden mukaan on mahdollista.

Kokonsa, sisdisen organisaationsa sekd toimintansa luon-
teen, laajuuden ja monimutkaisuuden johdosta merkitta-
vind pidettdvid luottolaitoksia ja sijoituspalveluyrityksid
olisi vaadittava perustamaan palkitsemisvaliokunta kiinte-
aksi osaksi niiden hallintorakennetta ja organisaatiota.

Komission olisi tarkasteltava 1 pdivddn huhtikuuta 2013
mennessd palkitsemispolitiikan periaatteita ja kiinnitet-
tavé erityishuomiota niiden tehokkuuteen, tiytint6énpa-
noon ja valvontaan sekd otettava tdimdan yhteydessd huo-
mioon kansainvilinen kehitys, muun muassa finans-
simarkkinoiden vakausneuvoston mahdolliset lisdehdo-
tukset ja FSB-periaatteiden tdytintoonpano muissa valti-
oissa, muuttuvaa palkitsemista koskevan jirjestelmin ja
lijallisen riskinoton vélinen yhteys mukaan luettuna.

)

Palkitsemispolitiikassa olisi pyrittdvd sovittamaan yhteen
henkil6ston henkilokohtaiset tavoitteet ja kyseisen luotto-
laitoksen tai sijoituspalveluyrityksen pitkdn aikavilin
edut. Palkka- ja palkkiojdrjestelmin tulosperusteisten osa-
tekijoiden arvioinnin olisi perustuttava pidemman aikava-
lin suoritukseen, ja siind olisi otettava huomioon suori-
tukseen liittyvit, toistaiseksi toteutumattomat riskit. Suo-
ritusta olisi arvioitava monivuotisessa, vahintddn 3-5-
vuotisessa kehyksessi, jotta varmistettaisiin, ettd arviointi
perustuu pidemman aikavilin suoritukseen ja ettd palkka-
ja palkkiojarjestelman tulosperusteisten osatekijoiden tosi-
asiallinen maksaminen jakautuu luottolaitoksen tai sijoi-
tuspalveluyrityksen liiketoimintasyklille. Kannustimien
yhdenmukaistamiseksi edelleen huomattavan osan ndiden
vaatimusten piiriin kuuluvan henkiloston muuttuvasta
palkitsemisesta olisi koostuttava luottolaitoksen osak-
keista, luottolaitoksen tai sijoituspalveluyrityksen osakesi-
donnaisista vilineistd kyseisen luottolaitoksen tai sijoitus-
palveluyrityksen oikeudellisen rakenteen mukaan tai
muun kuin listatun luottolaitoksen tai sijoituspalveluyri-
tyksen kyseessd ollessa vastaavista muista kuin kiteisvali-
neistd sekd tarvittaessa muista pitkdn juoksuajan rahoitus-
vilineistd, joissa otetaan asianmukaisella tavalla huomi-
oon kyseisen luottolaitoksen tai sijoituspalveluyrityksen
luottokelpoisuus. Olisi oltava mahdollista sisallyttdd ndi-
hin vilineisiin pddomainstrumentti, joka muutetaan
omaksi padomaksi tai josta kirjataan muuten arvonalen-
nus, jos laitoksella on vakavia taloudellisia vaikeuksia.
Mikili kyseinen luottolaitos ei laske liikkeeseen pitkdn
juoksuajan rahoitusvilineitd, sen olisi saatava laskea liik-
keeseen timd huomattava osa muuttuvasta palkitsemi-
sesta osakkeina ja osakesidonnaisina vilineind sekd vas-
taavina muina kuin kiteisvilineind. Jdsenvaltioiden tai
niiden toimivaltaisten viranomaisten olisi voitava tarvitta-
essa asettaa ndiden vilineiden tyyppid ja rakennetta kos-
kevia rajoituksia tai kieltdd tietyt vilineet.

Lijalliseen riskinottoon rohkaisevien kannustimien mini-
moimiseksi muuttuvan palkitsemisen olisi oltava tasapai-
noinen osa kokonaispalkitsemista. On olennaista, ettd
henkiloston kiinted palkka muodostaa riittdvin suuren
osuuden palkan ja palkkioiden kokonaismddristd, jotta
pystytddn noudattamaan tdysin joustavaa muuttuvien
palkkio-osien politiikkaa, jonka mukaisesti muuttuva
palkkio-osa voidaan myos jattdd maksamatta. Yhtendisten
palkka- ja palkkiokdytintojen varmistamiseksi koko alalle
on aiheellista madrittdd tietyt selkedt vaatimukset. Taatut
muuttuvat palkkio-osat eivit ole sopusoinnussa hyvin
riskienhallinnan tai “palkkio tuloksesta” -periaatteen
kanssa, ja ne olisi padsdantoisesti kiellettava.

Huomattavaa osaa eli 40-60:ntd prosenttia muuttuvan
palkkio-osan maksamisesta olisi lykittivd asianmukai-
seksi katsotulle ajalle. Lykdttavin osan olisi kasvettava
merkittdvasti palkkaa ja palkkiota saavan henkilon ase-
man tai vastuun mukaan. Huomattavan osan muuttu-
vasta palkkio-osasta olisi lisdksi koostuttava luottolaitok-
sen tai sijoituspalveluyrityksen osakkeista tai osakesidon-
naisista vilineistd kyseisen laitoksen tai yrityksen oike-
udellisen rakenteen mukaan tai muun kuin listatun luot-
tolaitoksen tai sijoituspalveluyrityksen kyseessd ollessa
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vastaavista muista kuin kiteisvilineistd sekd tarvittaessa
muista pitkdn juoksuajan rahoitusvilineistd, joissa otetaan
asianmukaisella tavalla huomioon kyseisen luottolaitok-
sen tai sijoituspalveluyrityksen luottokelpoisuus. Tassd
yhteydessd suhteellisuusperiaate on erittdin tirked, silld
aina ei ehki ole tarkoituksenmukaista soveltaa nditd vaa-
timuksia pieniin luottolaitoksiin ja sijoituspalveluyrityk-
siin. Ottaen huomioon Kkiteisend ja heti maksettavien
muuttuvien palkkio-osien madarélle asetetut rajoitukset,
sen muuttuvan palkkio-osan méari, joka voidaan maksaa
kidteisend tai kiteiseen rinnastettavana suorituksena ja
jota ei lykatd, olisi rajoitettava, jotta henkiloston henkil6-
kohtaiset tavoitteet ja luottolaitoksen tai sijoituspalveluy-
rityksen pitkdn aikavilin edut voidaan sovittaa paremmin
yhteen.

Luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten olisi varmistet-
tava, ettd muuttuvan palkkio-osan kokonaismdird ei ra-
joita niiden kykya vahvistaa padomapohjaa. Sen, kuinka
paljon lisipddomaa edellytetddn, olisi oltava riippuvaista
luottolaitoksen tai sijoituspalveluyrityksen senhetkisestd
padomatilanteesta. Taltd osin jdsenvaltioiden toimivaltai-
silla viranomaisilla olisi oltava muun muassa valtuudet
rajoittaa muuttuvan palkkio-osan mairai tietyksi prosent-
tiosuudeksi kokonaisnettotuotoista silloin, kun palkitse-
minen on ristiriidassa terveen paiomapohjan yllapitimi-
sen kanssa.

Luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten olisi vaadittava
henkil6stod sitoutumaan sithen, ettei henkilosto kayta
henkilokohtaisia  suojausstrategioita tai vakuuttamista
palkka- ja palkkiojirjestelyissddn siten, ettd jarjestelyihin
sisiltyvd yhteensovitus laitoksen tai yrityksen riskien
kanssa vahenisi.

Valtion poikkeuksellisista valiintulotoimista hyotyvien yh-
teisojen ensisijaisena tavoitteena olisi oltava pddomapoh-
jan vahvistaminen ja veronmaksajien tuen takaisinmaksa-
minen. Ndmd ensisijaiset tavoitteet olisi otettava huomi-
oon mahdollisia muuttuvia palkkio-osia maksettaessa.

Rahoituspalvelualan ~ palkka- ja  palkkiopolitiikasta
30 pdivand huhtikuuta 2009 annetussa komission suosi-
tuksessa (1) esitetyt moitteetonta palkka- ja palkkiopoli-
titkkaa koskevat periaatteet ovat yhdenmukaisia tdssa di-
rektiivissd esitettyjen periaatteiden kanssa ja tdydentdvit
niita.

Palkkoja ja palkkioita koskevat sddnnokset eivit saisi vai-
kuttaa perussopimuksissa turvattujen perusoikeuksien
tdysimadrdiseen toteutumiseen, etenkddn Euroopan unio-
nin toiminnasta tehdyn sopimuksen 153 artiklan 5 koh-
dan, kansallisen sopimus- ja tyboikeuden yleisten periaat-
teiden tai osakkeenomistajien oikeuksia ja osallistumista
koskevan lainsdddannon soveltamiseen sekd asianomaisen
laitoksen hallinto- ja valvontaclinten yleisiin velvollisuuk-
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siin eikd tyomarkkinaosapuolten mahdolliseen oikeuteen
tehdd ja panna tdytintoon tyoehtosopimuksia kansallis-
ten lakien ja kdytintojen mukaisesti.

Nopean ja tehokkaan tdytantoonpanon varmistamiseksi
toimivaltaisilla viranomaisilla olisi myos oltava valtuudet
maédritd tai soveltaa taloudellisia tai muita seuraamuksia
tai muita toimenpiteitd direktiivin 2006/48/EY sddnnds-
ten rikkomisesta, mukaan luettuna siddnnos, jonka mu-
kaan palkka- ja palkkiopolitiikan on oltava sopusoin-
nussa hyvin ja tehokkaan riskienhallinnan kanssa. Toi-
menpiteiden ja seuraamusten olisi oltava tehokkaita, oi-
keasuhteisia ja varoittavia. Johdonmukaisuuden ja tasa-
puolisten toimintaedellytysten varmistamiseksi komission
olisi tarkasteltava jisenvaltioissa eri puolilla unionia to-
teutettujen toimenpiteiden ja mdairittyjen seuraamusten
johdonmukaisuutta kokonaisuutena koko unionin niko-
kulmasta.

Sen varmistamiseksi, ettd epdasianmukaisten palkka- ja
palkkiorakenteiden aiheuttamia riskejd valvotaan tehok-
kaasti, luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten palkka-
ja palkkiopolitiikat ja -kdytdinnot olisi sisdllytettdva direk-
tiivin 2006/48/EY mukaiseen valvojien tekemdin arvi-
oon. Arviossa valvojien olisi arvioitava, ovatko palkka-
ja palkkiopolitiikka ja -kdytdinnot omiaan kannustamaan
henkilostod liialliseen riskinottoon. Lisiksi Euroopan
pankkivalvontaviranomaisten komitean olisi varmistet-
tava, ettd luottolaitoksen toimintaa tosiasiallisesti johta-
vien henkiliden soveltuvuuden arviointia varten on ole-
massa ohjeet.

Rahoituslaitosten hallinto- ja ohjausjirjestelmistd sekd
palkka- ja palkkiokdytannoistdi 2 paivand kesikuuta
2010 annetussa komission vihredssd kirjassa tuodaan
esiin erditd luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten hal-
linto- ja ohjausjdrjestelmien puutteita, joihin olisi puutut-
tava. Komissio esittdd yhtend ratkaisuna, ettd luottolaitok-
sen toimintaa tosiasiallisesti johtaviin henkil6ihin liittyvid
vaatimuksia olisi tiukennettava merkittavésti ja ettd hei-
ddn olisi oltava riittavin hyvimaineisia ja kokeneita ja
myos heidin soveltuvuuttaan harjoittaa ammattitoimin-
taansa olisi arvioitava. Vihredssd kirjassa korostetaan
my0s tarvetta lisitd osakkeenomistajien osallistumista
palkka- ja palkkiopolitiikan hyviksymiseen. Euroopan
parlamentti ja neuvosto panevat merkille komission aiko-
muksen laatia tarvittaessa jatkotoimena sdddosehdotuksia
ndistd kysymyksista.

Luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten palkka- ja palk-
kiokdytantojen avoimuuden lisddmiseksi entisestddn ja-
senvaltioiden toimivaltaisten viranomaisten olisi kerédttava
tietoa palkoista ja palkkioista voidakseen vertailla palkka-
ja palkkiopolitiikan kehityssuuntia sellaisten maarillisten
tietojen luokkien perusteella, joita ndma luottolaitokset ja
sijoituspalveluyritykset joutuvat julkistamaan timan di-
rektiivin mukaisesti. Toimivaltaisten viranomaisten olisi
toimitettava kyseiset tiedot Euroopan pankkivalvontavi-
ranomaisten komitealle, jotta se voi suorittaa vastaavia
arviointeja unionin tasolla.
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palkka- ja palkkiopolitiikkojen ja -kdytint6jen arvioin-
nissa sekd tiedonkeruun ja pankkialan palkka- ja palkkio-
periaatteiden johdonmukaisen soveltamisen helpottami-
seksi, Euroopan pankkivalvontaviranomaisten komitean
olisi laadittava ohjeita pankkialan hyvistd palkka- ja palk-
kiopolitiikasta. Euroopan arvopaperimarkkinavalvojien
komitean olisi osallistuttava tillaisten ohjeiden laadintaan
siltd osin kuin niitd sovelletaan myos sellaisia henkil6ita
koskevaan palkka- ja palkkiopolitiikkaan, jotka osallistu-
vat luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten harjoitta-
maan sijoituspalvelujen tarjontaan ja sijoitustoimintaan
direktiivissd 2004/39/EY tarkoitetulla tavalla. Euroopan
pankkivalvontaviranomaisten komitean olisi jarjestettiva
teknisid standardeja koskevia avoimia julkisia kuulemisia
ja analysoitava standardeista mahdollisesti aiheutuvia kus-
tannuksia ja hyotyji. Komission olisi voitava tehdd lain-
saddannollisid ehdotuksia, jossa finanssivalvontaa koske-
van de Larosiéren prosessin mukaisesti perustetulle pank-
kialaa kasitteleville Euroopan valvontaviranomaiselle ja
siind mdarin kuin on aiheellista arvopaperimarkkinoita
kisitteleville Euroopan valvontaviranomaiselle annetaan
tehtaviksi laatia luonnoksia teknisiksi sddntely- ja tdytin-
toonpanostandardeiksi, joilla helpotetaan tiedonkeruuta ja
pankkialan palkka- ja palkkioperiaatteiden johdonmu-
kaista soveltamista ja jotka komissio hyviksyy.

Koska huonosti suunnitellut palkka- ja palkkiopolitiikat ja
kannustinjarjestelmit ovat omiaan lisidméan luottolaitok-
siin ja sijoituspalveluyrityksiin kohdistuvia riskejd tasolle,
jota ei voida pitdd hyvaksyttivang, olisi toteutettava vé-
littomisti korjaavia toimia ja tarvittaessa asianmukaisia
oikaisutoimenpiteitd. Néin ollen on aiheellista varmistaa,
ettd toimivaltaisilla viranomaisilla on valtuudet mairata
asianomaisten yksikoiden tehtdviksi laadullisia tai méa-
rallisid toimenpiteitd, joiden tavoitteena on puuttua on-
gelmiin, joita on havaittu palkka- ja palkkiopolitiikoissa
pilari 2:n mukaisessa valvojan kokonaisarviossa. Yhtena
toimivaltaisten viranomaisten kdytettdvissd olevana laa-
dullisena toimenpiteend on vaatia luottolaitoksia ja sijoi-
tuspalveluyrityksid vihentdmain riskid, joka sisiltyy nii-
den toimintaan, tuotteisiin ja jirjestelmiin, my0s teke-
mélld muutoksia palkka- ja palkkiojirjestelmiinsd tai jaa-
dyttimalld muuttuvat palkkio-osat, jos nimd ovat ristirii-
dassa tehokkaan riskienhallinnan kanssa. Yhtend maaral-
lisend toimenpiteend on vaatia omien varojen lisddmista.

Hyvit hallintorakenteet, avoimuus ja ilmoitusvelvollisuus
ovat oleellisia hyvien palkka- ja palkkiopolitiikkojen kan-
nalta. Sen varmistamiseksi, ettd luottolaitosten ja sijoitus-
palveluyritysten palkka- ja palkkiojirjestelmat ja niihin
liittyva riski ovat markkinoiden kannalta riittdvan lapina-
kyvid, kyseisten luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten
olisi julkistettava yksityiskohtaisia tietoja palkka- ja palk-
kiopolitiikastaan ja -kdytinnoistddn sekd, luottamukselli-
suussyistd, niiden henkiloiden osalta, joiden ammatillisella
toiminnalla on olennainen vaikutus kyseisen luottolaitok-
sen tai sijoituspalveluyrityksen riskiprofiiliin, yhteenlaske-
tut palkka- ja palkkiomddrit. Tima tieto olisi annettava
kaikkien sidosryhmien (osakkeenomistajat, tyontekijit ja
yleiso) saataville. Tama velvollisuus ei saisi kuitenkaan
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ja ndiden tietojen vapaasta lilkkkuvuudesta 24 paivini lo-
kakuuta 1995 annetun Euroopan parlamentin ja neuvos-
ton direktiivin 95/46/EY (') soveltamista.

Tassd direktiivissd sdddettyjd palkkoja ja palkkioita koske-
via sddnnoksid olisi sovellettava ennen kunkin jdsenval-
tion tosiasiallista tdytdntoonpanopdivad tehtyjen sopimus-
ten perusteella kyseisen paivimaarin jalkeen myo6nnettyi-
hin tai maksettuihin palkkoihin ja palkkioihin, jotta taa-
taan niiden vaikuttavuus ja jotta niiden soveltaminen ei
aiheuttaisi syrjintdd. Jotta timdn direktiivin tavoitteet ja
erityisesti tehokkaan riskienhallinnan tavoite turvataan
ajanjaksoina, joina rahoitusjirjestelmd on edelleen hyvin
epdvakaa, ja jotta estetddn riski tdssd direktiivissd sdddet-
tyjen palkkoja ja palkkioita koskevien sddnnosten kierta-
misestd ennen niiden tdytdntoonpanoa, nditd saannoksid
on lisaksi tarpeen soveltaa palkkoihin ja palkkioihin,
jotka on myonnetty vuonna 2010 suoritetuista palve-
luista mutta joita ei ole vield maksettu ennen kunkin
jasenvaltion tosiallista tdytint6onpanopdivaa.

Luottolaitokseen mahdollisesti kohdistuvien riskien arvi-
oinnin tulisi johtaa tehokkaisiin valvontatoimiin. Sen
vuoksi on tarpeen jatkaa valvontatoimien lihentdmisti,
jotta voidaan tukea valvontaviranomaisten yhteisid pai-
toksid ja varmistaa tasapuoliset kilpailuolosuhteet unio-
nissa.

Luottolaitosten, jotka sijoittavat uudelleenarvopaperista-
misiin, on direktiivin 2006/48/EY mukaan noudatettava
asianmukaista huolellisuutta myds suojattavien arvo-
paperistamisten ja ndiden perustana olevien arvopaperis-
tamattomien vastuiden osalta. Luottolaitosten olisi arvioi-
tava, muodostavatko vakuudellisiin yritystodistusohjel-
miin liittyvdt saamiset uudelleenarvopaperistettuja vas-
tuita, samoin kuin sellaisiin ohjelmiin liittyvat saamiset,
joissa hankitaan ylimpddn etuoikeusluokkaan kuuluvia
erillisia kokonaisten lainojen ryhmid, joissa yksikddn
ndistd lainoista ei ole arvopaperistettu tai uudelleen-
arvopaperistettu vastuu ja joissa lainojen myyjd tarjoaa
kunkin sijoituksen osalta suojan suuririskisimmiille osalle.
Jalkimmaisessd tilanteessa poolikohtaista likviditeettisopi-
musta ei olisi yleensd pidettdvd uudelleenarvopaperistet-
tuna vastuuna, koska se edustaa yhden omaisuuserien
muodostaman poolin etuoikeusluokkaa (eli sovellettavaa
kokonaisten lainojen ryhmid), joka ei sisilld arvopaperis-
tettuja vastuita. Ohjelmanlaajuinen erillinen takaus, joka
kattaa vain jotkin tappiot myyjin tarjoaman eri ryhmid
koskevan suojan ulkopuolelta, sitd vastoin yleensd mer-
kitsisi, ettd riski, joka liittyy useiden omaisuuserien muo-
dostamaan, vihintddn yhden arvopaperistetun vastuun
sisaltdvadn ryhmadn, olisi etuoikeusluokkiin jaettu ja siten
uudelleenarvopaperistettu vastuu. Jos tillainen ohjelma
kuitenkin rahoittaa itsensd kokonaan yhti lajia edustavilla
yritystodistuksilla ja jos joko ohjelmanlaajuinen erillinen

() EYVL L 281, 23.11.1995, s. 31.
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takaus ei ole uudelleenarvopaperistettu tai yritystodistus
on tdysin jarjestavan luottolaitoksen tukema, niin ettd
yritystodistuksiin sijoittaja on altis jirjestdjan maksuky-
vyttomyysriskille eikd suojattaviin vastuuryhmiin tai
omaisuuseriin liittyvalle riskille, tatd yritystodistusta ei
yleensd olisi pidettdvd uudelleenarvopaperistettuna vas-
tuuna.

Varovaista arvostusta koskevia direktiivin 2006/49/EY
saannoksid olisi sovellettava kaikkiin kdypain arvoon ar-
vostettaviin rahoitusvilineisiin riippumatta siitd, ovatko
ne kyseisen laitoksen kaupankiyntivarastossa vai sen ul-
kopuolella. Olisi syytd tdsmentdd, ettd jos varovaista ar-
vostusta soveltamalla saadaan kirjanpitoon tosiasiallisesti
merkittyd arvoa pienempi kirjanpitoarvo, omista varoista
olisi vihennettiva kyseisen erotuksen absoluuttinen arvo.

Laitoksilla olisi oltava mahdollisuus valita, sovelletaanko
sellaisiin arvopaperistamispositioihin, joiden riskipaino on
timdn direktiivin mukaan laskettuna 1250 prosenttia,
pddomavaatimusta vai vihennetiinkod ne omista varoista,
riippumatta siitd, ovatko kyseiset positiot kaupankaynti-
varastossa vai sen ulkopuolella.

Selvitysriskeja koskevia padomavaatimuksia olisi sovellet-
tava my0s kaupankiyntivaraston ulkopuolisiin selvitysris-
keihin.

Alulle panevilla tai jdrjestavilld laitoksilla ei tulisi olla
mahdollisuutta kiertdd sopimusvelvoitteet ylittdvdd tukea
koskevaa kieltoa kdyttamalld kaupankayntivarastojaan tal-
laisen tuen tarjoamiseen.

Rajoittamatta tdssd direktiivissd nimenomaisesti vaadittu-
jen tietojen antamista, tiedonantovelvollisuudella olisi py-
rittdva siihen, ettd markkinaosapuolet saavat tarkat ja
kattavat tiedot kunkin laitoksen riskiprofiilista. Laitoksia
olisi sen vuoksi vaadittava antamaan lisitietoja, joita ei
nimenomaisesti mainita tdssd direktiivissd, kun tietojen
antaminen on tarpeen timdin tavoitteen saavuttamiseksi.

Direktiivin 2006/48/EY yhdenmukaisen tiytintoonpanon
varmistamiseksi koko unionissa komissio ja Euroopan
pankkivalvontaviranomaisten komitea perustivat vuonna
2006 tyoryhman (vakavaraisuusdirektiivin saattamista
osaksi kansallista lainsddddntod kasittelevd ryhmad), jolle
annettiin tehtdviksi keskustella mainitun direktiivin tay-
tantdonpanoon liittyvistd kysymyksistd sekd etsid niihin
ratkaisuja. Tyoryhmdn mukaan tietyt direktiivien
2006/48/EY ja 2006/49/EY tekniset sddnnokset vaativat
vield tismentdmistd. Sen vuoksi on aiheellista tdismentad
kyseisid saannoksia.

(31)

(32)

(33)

(34)

(35)

Jos arvopaperistamisposition ulkoisessa luottoluokituk-
sessa on otettu huomioon sijoittavan laitoksen itsensid
tarjoaman luottosuojan vaikutus, kyseiselld laitoksella ei
tulisi olla mahdollisuutta hyotyd tdhdn suojaan perustu-
vasta alhaisemmasta riskipainosta. Télloin arvopaperista-
mista ei saisi vihentdd padomasta, jos riskipaino voidaan
maédrittdd muilla keinoin kyseisen position todellisen ris-
kin mukaisesti ottamatta tillaista luottosuojaa huomioon.

Laitoksia koskevaa tiedonantovelvollisuutta olisi tiuken-
nettava merkittdvasti arvopaperistamisen alalla. Vaa-
timuksissa olisi otettava huomioon my6s kaupankaynti-
varastoon kuuluvien arvopaperistamispositioiden riskit.
Lisdksi laitoksen arvopaperistamistoimintoja koskevan
riittdvdan avoimuuden varmistamiseksi tiedoista olisi kdy-
tavd ilmi, missd mddrin laitos toimii jrjestdjand arvo-
paperistamista varten perustetuille erillisyhtioille, ja se,
onko mukana tiettyja toisiinsa sidoksissa olevia yhteis6ja,
silld toisiinsa kiintedsti liittyvit osapuolet voivat merkitd
jatkuvia riskejd kyseiselle laitokselle.

Arvopaperistamispositioiden korkosopimusten erityisris-
kistd johtuvat padomavaatimukset olisi sovitettava muuta
rahoitustoimintaa koskevien pddomavaatimusten mukai-
siksi, koska arvopaperistamispositioita kisitelldan jalkim-
mdisissd vaatimuksissa eriytetymmalld ja riskiherkem-
milld tavalla.

Markkinariskid koskevien pddomavaatimusten laskemi-
seen kéytettavid sisdisid malleja koskevia vaatimuksia olisi
tiukennettava, koska kyseisten mallien suorituskyky on
viime aikoina ollut heikkoa. Niiden olisi erityisesti katet-
tava paremmin kaupankiyntivarastoon sisiltyvat luotto-
riskit. Lisdksi pddomavaatimuksiin olisi sisdllyttiva stres-
sitilanteisiin sovitettu osa, jolla tiukennetaan pddomavaa-
timuksia markkinaolosuhteiden vaikeutuessa ja pienenne-
tddn myotisyklisyyspotentiaalia. Laitosten olisi myos suo-
ritettava kaidnteisid stressitestejd selvittidkseen, mitka ske-
naariot saattavat uhata laitoksen elinkelpoisuutta, elleivit
ne voi osoittaa testid turhaksi. Koska arvopaperistamispo-
sitioita on viime aikoina ollut erityisen vaikea kasitelld
sisdisiin malleihin perustuvilla menetelmilld, olisi rajoitet-
tava laitosten mahdollisuutta mallintaa arvopaperistami-
seen liittyvid riskejd, jotka sisaltyvit kaupankdyntivaras-
toon, ja edellytettdva lahtokohtaisesti, ettd kaupankaynti-
varastoon kuuluville arvopaperistamispositioille asetetaan
standardoitu piddomavaatimus.

Tassd direktiivissd sdddetddn rajoitetuista poikkeuksista
tiettyjen korrelaatiokaupankayntitoimien suhteen, joiden
mukaisesti rahoituslaitoksen valvoja voi antaa rahoituslai-
toksen laskea tiukkoihin vahimmdisvaatimuksiin perus-
tuva kokonaisriskin pddomavaatimus. Tallaisissa tapauk-
sissa rahoituslaitoksen olisi sovellettava ndihin toimiin
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pddomavaatimusta, joka on yhtd suuri kuin timin kan-
sainvélisesti kehitetyn ldhestymistavan mukaisista paa-
omavaatimuksista suurempi ja joka on 8 prosenttia stan-
dardimittausmenetelmdn mukaisesta erityisriskipddoma-
vaatimuksesta. Siltd ei olisi vaadittava, etti se soveltaa
ndihin vastuisiin “riskin kasvusta johtuvaa pddomavaa-
timusta”, mutta ne olisi kuitenkin sisallytettava sekd pai-
vittédisiin todennikoisiin tappiolukuihin ettd stressitestat-
tuihin todennakéisiin tappiolukuihin.

Direktiivin 2006/48/EY 152 artiklassa edellytetddn, ettd
tietyilld luottolaitoksilla on 31 piivin joulukuuta 2006 ja
31 péivén joulukuuta 2009 vilisilld kolmella 12 kuukau-
den jaksolla vahintddn tiettyjd mainittuja vahimmaismai-
rid vastaavat omat varat. Pankkialan nykytilanteen valossa
ja Baselin pankkivalvontakomitean vahvistamien vahim-
mdispddomaa koskevien siirtymdéjirjestelyjen pidentdmi-
sen vuoksi on aiheellista jatkaa titd vaatimusta rajoite-
tuksi ajanjaksoksi 31 pdivddn joulukuuta 2011 saakka.

Jotta kohtuuttomat ja suhteettomat siirtyméakauden pai-
omavaatimusten toteuttamiskustannukset eivit vihentdisi
luottolaitosten halukkuutta siirtyd sisdisten luottoluoki-
tusten menetelmain, jiljempani "IRB-menetelma”, tai ke-
hittyneisiin mittaamismenetelmiin, IRB-menetelmain tai
kehittyneisiin mittaamismenetelmiin 1 péivin tammi-
kuuta 2010 jilkeen siirtyvien luottolaitosten, jotka ovat
aikaisemmin laskeneet piddomavaatimuksensa muiden vi-
hemmin kehittyneiden menetelmien mukaisesti, olisi voi-
tava valvontaviranomaisen luvalla sallia kdyttivin vahem-
mén kehittyneitd menetelmid siirtymikautena sovelletta-
van alarajan laskemiseen. Toimivaltaisten viranomaisten
olisi valvottava tiiviisti markkinoitaan ja varmistettava
tasapuoliset toimintaedellytykset kaikilla markkinoillaan
ja markkinasegmenteillddn ja torjuttava kilpailun vaaris-
tyminen sisimarkkinoilla.

Paremmasta lainsddddnnostd tehdyn toimielinten vilisen
sopimuksen () 34 kohdan mukaisesti jasenvaltioita kan-
nustetaan laatimaan itseddn varten ja unionin edun
vuoksi omia taulukoitaan, joista ilmenee mahdollisuuk-
sien mukaan timdn direktiivin ja sen kansallisen lainsaa-
ddnnon osaksi saattamisen edellyttimien toimenpiteiden
vilinen vastaavuus, ja julkaisemaan ne.

Taman direktiivin sddnnokset ovat osa finanssikriisistd
johtuvaa uudistusprosessia. G20-ryhmin, finanssimarkki-
noiden vakausneuvoston ja Baselin pankkivalvontakomi-
tean paitelmien mukaisesti saattaa olla tarpeen toteuttaa
lisduudistuksia, jotka koskevat esimerkiksi tarvetta koota
suhdannepuskureita, "suhdannevarauksia”, perusteluja di-
rektiivin 2006/48/EY mukaisten padomavaatimusten las-
kennalle sekid lisatoimenpiteitd luottolaitoksia koskeville

() EUVL C 321, 31.12.2003, s. 1.
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riskiperusteisille vaatimuksille, jotta rajoitetaan pankkijar-
jestelmdn velkaantuneisuuden lisddntymistd. Asianmukai-
sen demokraattisen valvonnan varmistamiseksi Euroopan
parlamentin ja neuvoston olisi voitava osallistua proses-
siin varhaisessa vaiheessa ja tehokkaasti.

Komission olisi tarkasteltava direktiivien 2006/48/EY ja
2006/49[EY soveltamista varmistaakseen, ettd niiden
sdannoksid sovelletaan tasapuolisesti siten, ettd luottolai-
toksia ei syrjitd niiden oikeudellisen rakenteen tai omis-
tajuusmallin perusteella.

Komissiolle olisi siirrettivd valta hyviksyd sdddosvallan
siirron nojalla annettavia delegoituja saddoksid Euroopan
unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen 290 artiklan
mukaisesti direktiivin 2006/48/EY teknisistd mukautuk-
sista médritelmien selventimiseksi mainitun direktiivin
yhtendisen soveltamisen varmistamiseksi tai rahoitus-
markkinoiden kehityksen huomioon ottamiseksi; termi-
nologian ja puitemadritelmien yhtendistimiseksi myo-
hemmin annettujen asiaa koskevien sdddosten kanssa;
molemminpuolista tunnustamista mainitun direktiivin
mukaan edellyttivien toimintojen luettelon sisillon laa-
jentamiseksi tai terminologian mukauttamiseksi rahoitus-
markkinoiden kehitys huomioon ottaen; niiden alojen
mukauttamiseksi, joiden osalta toimivaltaiset viranomai-
set ovat velvollisia vaihtamaan tietoja; mainitun direktii-
vin omia varoja koskevien sddnnosten mukauttamiseksi
vastaamaan kirjanpitostandardien tai unionin lainsdddan-
non kehitystd taikka valvontakdytintojen yhtendistimisen
osalta; vastuuryhmien luettelon laajentamiseksi, jotta va-
kiomenetelmit ja IRB-menetelmit ottaisivat huomioon
rahoitusmarkkinoiden kehityksen; tiettyjen ndiden vastuu-
ryhmien kannalta olennaisten médrien mukauttamiseksi
inflaation vaikutusten huomioimiseksi; taseen ulkopuolis-
ten erien luettelon ja luokittelun mukauttamiseksi; sekd
vastapuoliluottoriskin kisittelyd, riskin organisointia ja
kisittelyd, vakiomenettelyjd ja IRB-menettelyja, luottoris-
kin vadhentdmistd, arvopaperistamista, operatiivista riskia,
toimivaltaisten viranomaisten suorittamaa tarkastelua ja
arviointia sekd julkistamista koskevien erityismadrdysten
ja teknisten edellytysten mukauttamiseksi, jotta otetaan
huomioon rahoitusmarkkinoiden tai kirjanpitostandar-
dien tai unionin lainsdddinnon kehitys taikka kehitys
valvontakdytintojen yhtendistimisen osalta. Komissiolle
olisi my0s siirrettdvd valta hyviksyi sdddosvallan siirron
nojalla annettavia delegoituja saddoksid Euroopan unio-
nin toiminnasta tehdyn sopimuksen 290 artiklan mukai-
sesti niiden toimenpiteiden osalta, joilla madritetddn sel-
laisten dkillisten ja odottamattomien korkojen muutoksen
suuruus, joilla on merkitystd toimivaltaisten viranomais-
ten direktiivin 2006/48/EY nojalla suorittamalle ei-kau-
pallisesta toiminnasta johtuvan riskin tarkastelulle ja ar-
vioinnille; maardtd mainitun direktiivin mukaisen omien
varojen vihimmdaismaaran tai riskipainotusten tilapdisestd
alentamisesta erityisten olosuhteiden huomioon ottami-
seksi; selventdi tiettyjen riskien rajaamista kyseisen direk-
tiivin suuria riskejd koskevien sddnndsten soveltamisalan
ulkopuolelle; ja mukauttaa edellytyksid, joilla valvojat ar-
vioivat direktiivin nojalla luottolaitoksen hankkijachdok-
kaan soveltuvuutta sekd ehdotettujen hankintojen talou-
dellista jarkevyytta.
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vallan siirron nojalla annettavia delegoituja saddoksid Eu-
roopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen
290 artiklan mukaisesti direktiivin 2006/49/EY teknisistd
mukautuksista madritelmien selventimiseksi mainitun di-
rektiivin yhtendisen soveltamisen varmistamiseksi tai ra-
hoitusmarkkinoiden kehityksen huomioon ottamiseksi;
direktiivin tiettyjen mddrdysten edellyttimien alkupéi-
omaa koskevien mdirien ja kaupankiyntivaraston paa-
omavaatimusten laskemista koskevien erityismdarien mu-
kauttamiseksi, jotta talouden ja luotonannon alan kehitys
otetaan huomioon; omia vaadittuja vihimmaiispddomia
koskeviin tiettyihin poikkeuksiin oikeutettujen sijoituspal-
veluyritysten luokkien mukauttamiseksi, jotta rahoitus-
markkinoiden kehitys otetaan huomioon; selventdd vaa-
timusta, jonka mukaan sijoituspalveluyrityksilla olisi ol-
tava omia varoja yksi neljisosa edellisen vuoden kiinteistd
valillisista kustannuksista, jotta mainitun direktiivin yh-
denmukainen soveltaminen varmistetaan; myohemmin
annettujen saddosten terminologian ja mddritelmien yh-
denmukaistamiseksi; eri riskiluokkien ja suurten riskien
pddomavaatimusten laskemista, pddomavaatimusten las-
kemisen sisdisten mallien kayttod ja kaupankiyntid kos-
kevien mainitun direktiivin teknisten méardysten mukaut-
tamiseksi, jotta otetaan huomioon rahoitusmarkkinoiden
tai riskinarvioinnin tai kirjanpitostandardien taikka unio-
nin lainsdddannon kehitys, tai kehitys, joka koskee val-
vontakdytintojen  yhtendistimistd; sekd  direktiivin
2004/39/EY soveltamisalaan liittyvien eri kysymysten tar-
kastelun tulosten huomioon ottamiseksi.

Euroopan parlamentin ja neuvoston olisi voitava vastus-
taa delegoitua sdddostd kolmen kuukauden kuluessa siitd,
kun sdddos on annettu tiedoksi. Euroopan parlamentin
tai neuvoston aloitteesta médraaikaa olisi voitava pidentdd
kolmella kuukaudella. Euroopan parlamentin ja neuvos-
ton olisi voitava ilmoittaa muille toimielimille, etteivit ne
aio vastustaa sdddostd. Tamd delegoitujen sddadosten pi-
kainen hyvdksyminen on asianmukaista erityisesti silloin,
kun on noudatettava méiraaikoja, esimerkiksi silloin kun
perussdddoksessd asetetaan komissiolle mddrdaikoja dele-
goitujen sdadosten antamiseksi.

Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen
290 artiklaa koskevassa julistuksessa N:o 39, joka on
13 pdivind joulukuuta 2007 allekirjoitetun Lissabonin
sopimuksen hyviksyneen hallitustenvilisen konferenssin
pdatosasiakirjan liitteend, konferenssi pani merkille, ettd
komissio aikoo vakiintuneen kaytintonsid mukaisesti jat-
kaa jdsenvaltioiden nimedmien asiantuntijoiden kuu-
lemista valmistellessaan sellaisia rahoituspalvelualaa kos-
kevia sadadoksid, jotka annetaan siddosvallan siirron no-
jalla.

Jasenvaltiot eivdt voi riittdvalld tavalla saavuttaa timin
direktiivin tavoitteita eli velvoittaa luottolaitoksia ja sijoi-
tuspalveluyrityksid harjoittamaan tehokkaan riskienhallin-
nan kanssa sopusoinnussa olevaa palkka- ja palkkiopoli-
tilkkaa ja mukauttaa tiettyja padomavaatimuksia vastauk-
sena finanssikriisiin, vaan ne voidaan toiminnan laajuu-
den ja vaikutusten vuoksi saavuttaa paremmin unionin
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unionista tehdyn sopimuksen 5 artiklassa vahvistetun
toissijaisuusperiaatteen mukaisesti. Mainitussa artiklassa
vahvistetun suhteellisuusperiaatteen mukaisesti tdssd di-
rektiivissd ei ylitetd sitd, mikd on niiden tavoitteiden saa-
vuttamiseksi tarpeen.

Sen vuoksi direktiiveja 2006/48/EY ja 2006/49/EY olisi
muutettava,

OVAT HYVAKSYNEET TAMAN DIREKTIIVIN:

1 artikla

Direktiivin 2006/48/EY muuttaminen

Muutetaan direktiivi 2006/48/EY seuraavasti:

1)

2)

Muutetaan 4 artikla seuraavasti:
a) Lisdtddn alakohdat seuraavasti:

40 a) 'uudelleenarvopaperistamisella’ tarkoitetaan arvo-
paperistamista, jossa arvopaperistettaviin omai-
suuseriin liittyvd riski jaetaan etuoikeusluokkiin
ja jossa vdhintddn yksi suojattavista eristd on
arvopaperistamispositio;

40 b) 'uudelleenarvopaperistetulla positiolla’ tarkoite-

taan  uudelleenarvopaperistamisesta  syntyvda

omaisuuserad;”

b) Lisdtddn kohta seuraavasti:

”49) lisdelike-etuuksilla’ tarkoitetaan ylimaariisid eldke-
etuuksia, jotka luottolaitos myontdd vapaachtoi-
sesti tyontekijdlle osana kyseisen tyontekijan muut-
tuvaa palkitsemista ja joihin eivit sisdlly kertyneet
etuudet, jotka tyontekija saa yrityksen yleisen eld-
kejdrjestelmdn ehtojen mukaan.”

Lisdtddn 11 artiklan 1 kohtaan alakohta seuraavasti:

"Euroopan pankkivalvontaviranomaisten komitean on var-
mistettava, ettd luottolaitoksen toimintaa tosiasiallisesti joh-
tavien henkildiden sopivuuden arviointia varten on ole-
massa ohjeet.”

Muutetaan 22 artikla seuraavasti:
a) Korvataan 1 kohta seuraavasti:

"1.  Kotijasenvaltion toimivaltaisten viranomaisten on
vaadittava, ettd jokaisessa luottolaitoksessa on toimiva
pditoksenteko-, ohjaus- ja valvontajdrjestelmd, joka
muodostuu selkedstd organisaatiorakenteesta, jossa vas-
tuualueet on mddritelty yksityiskohtaisesti, lapindkyvasti
ja kattavasti, tehokkaista prosesseista sellaisten riskien
tunnistamiseksi, hallinnoimiseksi, seuraamiseksi ja ra-
portoimiseksi, joille se on tai saattaa olla alttiina, riittd-
visti sisdisen valvonnan menetelmistd, mukaan lukien
luotettavat hallinto- ja laskentamenetelmat, sekd palkka-
ja palkkiopolitiikasta ja -kdytinnoistd, jotka ovat sopu-
soinnussa hyvan ja tehokkaan riskienhallinnan kanssa ja
edistavit sitd.”
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b) Lisdtddn kohdat seuraavasti:

3. Kotijasenvaltion toimivaltaisten viranomaisten on
kéytettava liitteessd XII olevan 2 osan 15 kohdan f ala-
kohdassa vahvistettujen tietojen julkistamista koskevien
kriteerien mukaisesti kerittyja tietoja palkka- ja palkkio-
politiikan kehityssuuntien ja kdytintojen vertailemiseen.
Toimivaltainen viranomainen toimittaa nimd tiedot Eu-
roopan pankkivalvontaviranomaisten komitealle.

4. Euroopan pankkivalvontaviranomaisten komitean
on varmistettava, ettd hyvistd palkka- ja palkkiopolitii-
kasta on olemassa liitteessd V olevassa 23 ja 24 koh-
dassa esitettyjen periaatteiden mukaiset ohjeet. Naissd
ohjeissa on my6s otettava huomioon rahoituspalvelu-
alan palkka- ja palkkiopolitilkasta 30 pdivind huhti-
kuuta 2009 annetussa komission suosituksessa (*) esite-
tyt moitteetonta palkka- ja palkkiopolitilkkaa koskevat
periaatteet.

Euroopan pankkivalvontaviranomaisten komitean on
my6s muun ohella varmistettava, ettd on olemassa oh-
jeet, joissa

a) vahvistetaan erityisperusteet kokonaispalkitsemisen
kiinteiden ja muuttuvien osien asianmukaisten suh-
teiden madrittdmiseksi liitteessd V olevan 23 kohdan
| alakohdassa tarkoitetulla tavalla;

=

yksiloidddn vilineet, joita voidaan kayttad liitteessd V
olevan 23 kohdan o alakohdan ii alakohdassa tarkoi-
tettuina instrumentteina, joissa otetaan asianmukai-
sella tavalla huomioon mainitun liitteen 23 kohdan
o alakohdassa tarkoitettu luottolaitoksen luottokel-
poisuus.

Euroopan arvopaperimarkkinavalvojien komitean on li-
heisessd  yhteistyossd Euroopan pankkivalvontaviran-
omaisten komitean kanssa varmistettava, etti sellaisiin
henkilostoluokkiin sovellettavasta palkka- ja palkkiopo-
litiikasta on olemassa ohjeet, jotka osallistuvat direktii-
vin 2004/39/EY 4 artiklan 1 kohdan 2 alakohdassa
tarkoitettuihin sijoituspalvelujen tarjontaan ja sijoitustoi-
minnan harjoittamiseen.

Euroopan pankkivalvontaviranomaisten komitea vertai-
lee toimivaltaisten viranomaisten 3 kohdan mukaisesti
toimittamien tietojen perusteella palkka- ja palkkiokdy-
tdnt6jd unionin tasolla.

5. Kotijasenvaltion toimivaltaisten viranomaisten on
kerattava kustakin luottolaitoksesta tiedot niiden henki-
l6iden lukumdardstd, jotka ansaitsevat vahintddn mil-
joona euroa, ja ndiden henkildiden liiketoiminta-alasta
sekd palkan, tulospalkkioiden, pitkdn aikavilin palkkioi-
den ja laitoksen maksettavien elikemaksujen keskeisistd
perusteista. Ndmd tiedot toimitetaan Euroopan pankki-
valvontaviranomaisten komitealle, joka julkistaa ne kaik-
kien kotijasenvaltioiden osalta koostetusti kdyttden yh-
teistd raportointikaavaa. Euroopan pankkivalvontaviran-

4.

omaisten komitea voi laatia ohjeita helpottamaan timin
kohdan taytintoonpanoa ja varmistamaan keréttyjen tie-
tojen yhdenmukaisuuden.

(*) EUVL L 120, 15.5.2009, s. 22.”

Lisatddn 54 artiklaan kohta seuraavasti:

“Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd niiden asianomaisilla
toimivaltaisilla viranomaisilla on ensimmidistd kohtaa sovel-
lettaessa valtuudet médritd tai soveltaa taloudellisia ja muita
seuraamuksia tai muita toimenpiteitd. Seuraamusten tai toi-
menpiteiden on oltava tehokkaita, oikeasuhteisia ja varoit-
tavia.”

Korvataan 57 artiklan ensimmaiisen kohdan r alakohta seu-
raavasti:

”r) arvopaperistamispositiot, joiden riskipaino on 1250
prosenttia timin direktiivin mukaisesti laskettuina, ja
kaupankayntivarastoon kuuluvat arvopaperistamisposi-
tiot, joiden riskipaino olisi 1 250 prosenttia, jos niitd
ei luettaisi kyseisen luottolaitoksen kaupankiyntivaras-
toon.”.

Lisatdin 64 artiklaan kohta seuraavasti:

5. Luottolaitosten ~ on  sovellettava  direktiivin
2006/49/EY liitteessd VII olevan B osan vaatimuksia kaik-
kiin kdypain arvoon arvostettaviin omaisuuseriinsd laskies-
saan omien varojen maardd ja vihennettdvd 57 artiklan a—c
a alakohdan erien kokonaismddristd, josta on vihennetty
i~k alakohdan erit, mahdollisesti tarvittavien uusien arvo-
noikaisujen kokonaismiird. Euroopan pankkivalvontaviran-
omaisten komitea laatii timdn sdinnoksen soveltamisen
yksityiskohtia koskevat ohjeet.”

Korvataan 66 artiklan 2 kohta seuraavasti:

"2.  Edelld olevan 57 artiklan l-r alakohdan erien koko-
naismadrd on vihennettdvd puoliksi kyseisen artiklan en-
simmdisen kohdan a—c a alakohdan erien kokonaismai-
rastd, josta on vahennetty kyseisen artiklan i-k alakohdan
erdt, ja puoliksi kyseisen artiklan d-h alakohdan erien ko-
konaismadaridstd sen jalkeen, kun tdmdn artiklan 1 kohdassa
sdddettyjd rajoituksia on sovellettu. Jos puolet 57 artiklan
l-r alakohdan erien kokonaismadristd ylittdd d-h alakoh-
dan erien kokonaisméarin, ylijadva osa vihennetddn kysei-
sen artiklan a—c a alakohdan erien kokonaismairastd, josta
on vahennetty kyseisen artiklan i—k alakohdan erit.

Edelld 57 artiklan r alakohdassa tarkoitettuja erid ei vihen-
netd, jos ne on sisillytetty 75 artiklaa sovellettaessa lasket-
tuun riskipainotettujen erien yhteismdarddn tdssd direktii-
vissd tdsmennetylld tavalla tai pddomavaatimusten lasken-
taan direktiivin 2006/49/EY liitteessd I tai V tasmennetylld
tavalla.”
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8) Korvataan 75 artiklan b ja ¢ alakohta seuraavasti: ”3.  Luottolaitosten on vahvistettava viralliset toimintape-

9)

10)

11)

"b) kaupankiyntivarastoon liittyvdn positioriskin ja vasta-
puoliriskin osalta sekd, siltd osin kuin on sallittua ylittdd
111-117 artiklassa sdddetyt rajoitukset nimd rajoituk-
set ylittavien suurten riskikeskittymien osalta, direktii-
vin 2006/49/EY 18 artiklan ja 28-32 artiklan mukai-
sesti mddritetyt padomavaatimukset;

¢) kaikkeen liiketoimintaan liittyvdn valuuttariskin, selvi-
tysriskin ja hyodykeriskin osalta direktiivin 2006/49/EY
18 artiklan mukaisesti mairitetyt padomavaatimukset;”

Korvataan 101 artiklan 1 kohta seuraavasti:

"1.  Jdrjestavd luottolaitos tai sellainen alulle paneva luot-
tolaitos, joka on soveltanut arvopaperistamisen osalta
95 artiklaa riskipainotettujen saamisten yhteismdiran las-
kennassa tai myynyt rahoitusvilineitd kaupankdyntivaras-
tostaan arvopaperistamista varten perustetulle erillisyhtiolle
siten, ettd sitd ei endd vaadita pitimdan omia varoja kyseis-
ten rahoitusvilineiden riskid varten, ei saa tarjota arvo-
paperistamiselle sopimusvelvoitteensa ylittivad tukea vihen-
tadkseen todellisia tai mahdollisia tappioita sijoittajille.”

Muutetaan 136 artikla seuraavasti:

a) Lisdtddn 1 kohdan toiseen alakohtaan alakohdat seuraa-
vasti:

"f) ne voivat vaatia luottolaitoksia rajoittamaan muuttu-
van palkkio-osan mairan tietyksi prosenttiosuudeksi
kokonaisnettotuotoista, jos palkkiomaird on ristirii-
dassa terveen padomapohjan kanssa;

g) ne voivat vaatia luottolaitoksia kdyttimain nettovoit-
toja pddomapohjan lujittamiseen.”

b) Lisdtddn 2 kohtaan alakohta seuraavasti:

"Mddritettdessd omien varojen asianmukaista tasoa
124 artiklan mukaisen tarkastelun ja arvioinnin perus-
teella toimivaltaisten viranomaisten on arvioitava, onko
valttamatontd asettaa vahimmdistason lisdksi erityinen
vakavaraisuusvaatimus luottolaitokseen kohdistuvien tai
mahdollisesti kohdistuvien riskien kattamiseksi, ottaen
huomioon seuraavat seikat:

a) 123 artiklassa tarkoitettuun luottolaitosten padoman-
hallintaprosessiin liittyvat méaaralliset ja laadulliset na-
kokohdat;

b) 22 artiklassa tarkoitetut luottolaitosten jirjestelmit,
prosessit ja menetelmit;

¢) 124 artiklan mukaisesti suoritetun tarkastelun ja ar-
vioinnin tulos.”

Korvataan 145 artiklan 3 kohta seuraavasti:

12)

13)

riaatteet 1 ja 2 kohdan mukaisen tiedonantovelvollisuuden
noudattamiseksi ja niilli on oltava toimintaperiaatteet jul-
kistettavien tietojen asianmukaisuuden arvioimiseksi, mu-
kaan lukien niiden tietojen todentaminen ja julkistamisti-
heys. Luottolaitoksilla on oltava toimintaperiaatteet myos
sen seikan arvioimiseksi, antavatko niiden julkistamat tiedot
markkinaosapuolille kattavan kisityksen niiden riskiprofii-
lista.

Jos julkistetut tiedot eivdt anna markkinaosapuolille katta-
vaa kisitystd riskiprofiilista, luottolaitosten on julkistettava
tiedot, jotka tarvitaan 1 kohdassa vaadittujen tietojen li-
siksi. Niiden edellytetddn kuitenkin julkistavan ainoastaan
sellaiset tiedot, jotka ovat liitteessd XII olevassa 1 osassa
vahvistettujen tietojen julkistamisen teknisten kriteerien
mukaan olennaisia eivitka liikesalaisuuksia tai luottamuk-
sellisia tietoja.”

Korvataan VI osaston otsikko seuraavasti:

"DELEGOIDUT SAADOKSET JA TAYTANTOONPANOVAL-
TUUDET”

Muutetaan 150 artikla seuraavasti:

a) Korvataan 1 kohta seuraavasti:

"1.  Rajoittamatta omien varojen osalta ehdotusta,
joka komission on esitettdva 62 artiklan nojalla, tekniset
mukautukset seuraavien seikkojen osalta tehdddn 151 a
artiklan mukaisesti delegoiduilla saadoksilld ja 151 b ja
151 c artiklan ehtoja noudattaen:

a) maddritelmien selventdminen timin direktiivin yhden-
mukaisen soveltamisen varmistamiseksi;

b) madiritelmien selventiminen rahoitusmarkkinoiden
kehityksen huomioon ottamiseksi titd direktiivid so-
vellettaessa;

¢) sanaston yhdenmukaistaminen ja maaritelmien muo-
toilu yhdenmukaiseksi luottolaitoksia ja nithin liitty-
vid seikkoja koskevan uuden lainsddddnnon kanssa;

d) edelld 23 ja 24 artiklassa tarkoitetun ja liitteessd I
olevan luettelon sisillon laajentaminen tai luettelossa
kdytetyn sanaston muuttaminen rahoitusmarkkinoi-
den kehityksen mukaisesti;

e) alat, joilla toimivaltaisten viranomaisten on vaihdet-
tava 42 artiklassa lueteltuja tietoja;

f) tekniset mukautukset 56—67 artiklaan ja 74 artiklaan
tilinpaatosstandardien kehityksen tai unionin lainsaa-
ddnnon vaatimusten huomioon ottamiseksi tai val-
vontakdytintojen ldhentdmisen osalta;
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g) edelld 79 ja 86 artiklassa esitetyn riskiluokkien luet-
telon muuttaminen rahoitusmarkkinoiden kehityksen
huomioon ottamiseksi;

=

edelli 79 artiklan 2 kohdan ¢ alakohdassa,
86 artiklan 4 kohdan a alakohdassa ja liitteessd VII
olevan 1 osan 5 kohdassa ja 2 osan 15 kohdassa
médritellyt médrit inflaation vaikutusten huomioon
ottamiseksi;

—_
R

liitteessd II ja IV olevien taseen ulkopuolisten erien
luettelo ja jaottelu;

j) muutokset liitteiden III ja V-XII sddnnoksiin rahoi-
tusmarkkinoiden, varsinkin uusien rahoitustuotteiden
kehityksen tai unionin lainsdddinnon huomioon ot-
tavissa tilinpadtosstandardeissa tai -vaatimuksissa ta-
pahtuvan kehityksen huomioon ottamiseksi tai val-
vontakdytintojen ldhentdmisen osalta.

la.  Seuraavat toimenpiteet hyviksytddn 151 artiklan
2 a kohdassa tarkoitettua sddntelymenettelyd noudat-
taen:

a) tekniset mukautukset 2 artiklassa olevaan luetteloon;

b) edelld 9 artiklassa sdddetyn perustamispddoman méi-
rin muuttaminen taloudellisen ja rahoitusalan kehi-
tyksen mukaisesti.”

b) Muutetaan 2 kohta seuraavasti:

i) Korvataan ensimmdisen alakohdan johdantokappale
seuraavasti:

"Komissio voi sddtdd seuraavat toimenpiteet:”
ii) Korvataan toinen alakohta seuraavasti:

"Ensimmidisen alakohdan a, b, ¢ ja f alakohdassa tar-
koitetut toimenpiteet hyviksytdian 151 a artiklan
mukaisesti delegoiduilla sdadoksilld ja 151 b ja 151
c artiklan ehtoja noudattaen. Ensimmadisen alakohdan
d ja e alakohdassa tarkoitetut toimenpiteet hyviksy-
tdan 151 artiklan 2 a kohdassa tarkoitettua sidntely-
menettelyd noudattaen.”

14) Poistetaan 151 artiklan 2 ja 3 kohta.

15) Lisdtddn artiklat seuraavasti:

"151 a artikla
Siirretyn sidddgsvallan kiyttiminen

1. Siirretidan  komissiolle  neljin  vuoden  ajaksi
15 pdivastd joulukuuta 2010 lukien valta antaa
150 artiklan 1 kohdassa ja 2 kohdan toisen alakohdan
ensimmdisessd virkkeessd tarkoitettuja delegoituja sdadok-
sid. Komissio esittdd siirrettyd siddosvaltaa koskevan kerto-
muksen viimeistddn kuusi kuukautta ennen neljan vuoden
kauden pdittymistd. Sdddosvallan siirtoa jatketaan ilman eri
toimenpiteitd samanpituisiksi kausiksi, jollei Euroopan par-

lamentti tai neuvosto peruuta siirtoa 151 b artiklan mukai-
sesti.

2. Heti kun komissio on hyvaksynyt delegoidun sdddok-
sen, se antaa saddoksen tiedoksi samanaikaisesti Euroopan
parlamentille ja neuvostolle.

3. Komissiolle siirrettyyn valtaan antaa delegoituja sda-
doksid sovelletaan 151 b ja 151 c artiklassa sdddettyjd
ehtoja.

151 b artikla
Sdddosvallan siirron peruuttaminen

1. Euroopan parlamentti tai neuvosto voi milloin ta-
hansa peruuttaa 150 artiklan 1 kohdassa ja 2 kohdan toi-
sen alakohdan ensimmdisessa virkkeessa tarkoitetun saados-
vallan siirron.

2. Toimielin, joka on aloittanut sisdisen menettelyn
paattadkseen, peruuttaako se sdddosvallan siirron, pyrkii
ilmoittamaan asiasta toiselle toimielimelle ja komissiolle
kohtuullisessa ajassa ennen lopullisen pddtoksen tekemistd
sekd ilmoittaa samalla, mitd siirrettyd sdddosvaltaa mahdol-
linen peruuttaminen koskee.

3. Peruuttamispditokselld lopetetaan pditoksessd mai-
nittu sdddosvallan siirto. Padtos tulee voimaan joko valitto-
misti tai jonakin myohempand, siind mainittuna paivina.
Piitos ei vaikuta aiemmin annettujen delegoitujen saados-
ten voimassaoloon. Se julkaistaan Euroopan unionin viralli-
sessa lehdessd.

151 ¢ artikla
Delegoitujen sdddosten vastustaminen

1. Euroopan parlamentti ja neuvosto voivat vastustaa
delegoitua sddadostd kolmen kuukauden kuluessa siitd, kun
sddados on annettu tiedoksi. Euroopan parlamentin tai neu-
voston aloitteesta mdairdaikaa pidennetddn kolmella kuu-
kaudella.

2. Jos Euroopan parlamentti tai neuvosto ei ole 1 koh-
dassa tarkoitetun mairdajan padttyessd vastustanut delegoi-
tua sdddostd, se julkaistaan Euroopan unionin virallisessa leh-
dessd ja se tulee voimaan siind mainittuna pdivina. Dele-
goitu sdddos voidaan julkaista Euroopan unionin virallisessa
lehdessd ja se voi tulla voimaan ennen kyseisen médrdajan
pdattymistd, jos sekd Euroopan parlamentti ettd neuvosto
ovat molemmat ilmoittaneet komissiolle, etteivit ne aio
vastustaa kyseistd saadosta.

3. Jos joko Euroopan parlamentti tai neuvosto vastustaa
delegoitua sdddostd 1 kohdassa tarkoitetun midrdajan ku-
luessa, se ei tule voimaan. Sdadostd vastustava toimielin
esittdd Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen
296 artiklan mukaisesti syyt, miksi se vastustaa delegoitua
sdadostd.”
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16) Lisdtdan 152 artiklaan kohdat seuraavasti:

17

18

)

=

"5 a.  Luottolaitoksilla, jotka laskevat riskipainotettujen
erien yhteismddrin 84-89 artiklan mukaisesti, on oltava
31 péivddn joulukuuta 2011 saakka vahintddn 5 c tai tar-
vittaessa 5 d kohdassa mainittuja mdaarid vastaavat omat
varat.

5 b.  Luottolaitoksilla, jotka laskevat operatiivisen riskin
pddomavaatimuksensa kiyttdmalld 105 artiklassa tarkoitet-
tua  kehittynyttd — mittaamismenetelmds, on  oltava
31 pdivadn joulukuuta 2011 saakka vihintddn 5 ¢ koh-
dassa tai tarvittaessa 5 d kohdassa mainittuja mairid vasta-
avat omat varat.

5c  Edelld 5 aja5 Db kohdassa tarkoitetun mairin on
oltava 80 prosenttia siitdi omien varojen vahimmaismai-
ristd, joka luottolaitokselta vaadittaisiin  direktiivin
93/6/ETY 4 artiklan ja direktiivin 2000/12/EY nojalla, sel-
laisina kuin niitd sovellettiin ennen 1 pdivdd tammikuuta
2007.

5d. Jdljempinid 5 e kohdassa tarkoitettujen luottolaitos-
ten osalta 5 a ja 5 b kohdassa tarkoitettu méara voi toi-
mivaltaisten viranomaisten luvalla olla 80 prosenttia siitd
omien varojen vihimmaismaarastd, joka noilta luottolaitok-
silta vaadittaisiin 78-83 artiklan, 103 tai 104 artiklan ja
direktiivin 2006/49/EY nojalla, sellaisena kuin niitd sovel-
letaan ennen 1 pdivdd tammikuuta 2011.

5 e Luottolaitos voi soveltaa 5 d kohtaa ainoastaan, jos
se alkoi kdyttdd IRB-menetelmad tai kehittyneitd mittaamis-
menetelmid padomavaatimustensa laskemiseen 1 pdivind
tammikuuta 2010 tai sen jilkeen.”

Korvataan 154 artiklan 5 kohta seuraavasti:

5. Keskimddrainen riskipainotettu tappio-osuus kaikkien
asuinkiinteistovakuudellisten vahittdisvastuiden osalta, jotka
eivit ole keskushallinnon takaamia, ei saa olla alle 10 pro-
senttia 31 paivdan joulukuuta 2012 asti.”

Lisitddn 156 artiklaan kolmannen kohdan jilkeen kohdat
seuraavasti:

"Komissio tarkastelee 1 pdivdin huhtikuuta 2013 mennessi
palkka- ja palkkiopolitiikkaa koskevia sidnnoksid, muun
muassa liitteissi V ja XII olevia sddnnoksid, ja raportoi
niistd kiinnittden erityishuomiota niiden tehokkuuteen, tiy-
tintdonpanoon ja valvontaan sekd ottaa timin yhteydessd
huomioon kansainvilisen kehityksen. Tarkastelussa madrite-
tddn mahdolliset puutteet, joita aiheutuu suhteellisuusperi-
aatteen soveltamisesta ndihin sddnnoksiin. Komissio toimit-
taa kyseisen kertomuksen mahdollisine ehdotuksineen Eu-
roopan parlamentille ja neuvostolle.

19

~

Johdonmukaisuuden ja tasapuolisten toimintaedellytysten
varmistamiseksi komissio tarkastelee 54 artiklan tdytin-
toonpanoa eri puolilla unionia médrittivien ja sovelletta-
vien seuraamusten ja muiden toimenpiteiden johdonmukai-
suuden osalta sekd antaa tarvittaessa ehdotuksia asiasta.

Arvioilla, joita komissio tekee timdn direktiivin soveltami-
sesta, on varmistettava, ettd sen soveltaminen ei johda lu-
ottolaitosten ilmeiseen eriarvoiseen kohteluun niiden oike-
udellisen rakenteen tai omistajuusmallin perusteella.

Pidomaan sovellettavan vakavaraisuusvalvonnan johdon-
mukaisuuden varmistamiseksi komissio tarkastelee, onko
asianmukaista viitata 66 artiklan 1 a kohdan a alakohdassa
ja liitteessd V olevan 23 kohdan o alakohdan ii alakohdassa
tarkoitettuihin instrumentteihin, heti kun se alkaa omasta
aloitteestaan tarkastella 56-67 artiklassa sdddettyd péi-
omainstrumenttien maaritelmaa.”

Lisdtddn artikla seuraavasti:

"156 a artikla

Komissio tarkastelee 31 pdivddn joulukuuta 2011 men-
nessd, onko aiheellista tehdd muutoksia, joilla timin direk-
tiivin liite IX saatetaan vastaamaan arvopaperistamispositi-
oita koskevista luottolaitosten padomavaatimuksista tehtyja
kansainvilisid sopimuksia, ja antaa asiasta kertomuksen.
Komissio toimittaa tdiman kertomuksen ja sithen mahdolli-
sesti liittyvét lainsdddantoehdotukset Euroopan parlamen-
tille ja neuvostolle.”

20) Muutetaan liitteet timén direktiivin liitteen I mukaisesti.

2 artikla

Direktiivin 2006/49/EY muuttaminen

Muutetaan direktiivi 2006/49/EY seuraavasti:

1) Lisdtddn 3 artiklan 1 kohdan ensimmdiseen alakohtaan ala-

kohta seuraavasti:

“t) “arvopaperistamispositiolla’ ja 'uudelleenarvopaperistetulla
positiolla’ tarkoitetaan direktiivissi 2006/48/EY maddritel-
tyjd arvopaperistamispositiota ja uudelleenarvopaperistet-
tua positiota.”

Korvataan 17 artiklan 1 kohdan ensimmdisen alakohdan
johdantokappale seuraavasti:

"Kun laitos laskee riskipainotettujen saamisten yhteismaaraa
direktiivin 2006/48/EY 84-89 artiklan mukaisesti timin di-
rektiivin liitteen II soveltamista varten, sovelletaan direktiivin
2006/48EY liitteessd VII olevan 1 osan 36 kohdan mukai-
sessa laskennassa seuraavia periaatteita:”



L 329/14 Euroopan unionin virallinen lehti 14.12.2010

3)

4)

=)
-

~
-~

Korvataan 18 artiklan 1 kohdan a alakohta seuraavasti:

"a) kaupankdyntivarastoa koskevat pddomavaatimukset, jotka
lasketaan 28-32 artiklassa saddettyjen menetelmien ja
vaihtoehtojen seki liitteiden I, 1I ja VI sekd soveltuvin
osin liitteen V mukaisesti, ja muuta kuin kaupankaynti-
varastoa koskevat pddomavaatimukset, jotka lasketaan
liitteessd Il olevien 1-4 kohdan mukaisesti;”

Korvataan VIII luvun 2 jakson otsikko seuraavasti:
"Delegoidut sdddokset ja tdytintoonpanovaltuudet”
Korvataan 41 artiklan 2 kohta seuraavasti:

”2. Edelld 1 kohdassa tarkoitetut toimenpiteet hyviksy-
tidn 42 a artiklan mukaisesti delegoiduilla sdddoksilld ja
42 b ja 42 c artiklan ehtoja noudattaen.”

Poistetaan 42 artiklan 2 kohta.
Lisdtddn artiklat seuraavasti:

42 a artikla
Siirretyn sdddosvallan kiyttiminen

1. Siirretddn komissiolle neljan vuoden ajaksi 15 pdivastd
joulukuuta 2010 lukien valta antaa 41 artiklassa tarkoitettuja
delegoituja sdddoksid. Komissio esittdd siirrettyd siddosvaltaa
koskevan kertomuksen viimeistddn kuusi kuukautta ennen
neljan vuoden kauden padttymistd. Sdddosvallan siirtoa jat-
ketaan ilman eri toimenpiteitd samanpituisiksi kausiksi, jollei
Euroopan parlamentti tai neuvosto peruuta siirtoa 42 b ar-
tiklan mukaisesti.

2. Heti kun komissio on hyviksynyt delegoidun siadok-
sen, se antaa sdddoksen tiedoksi samanaikaisesti Euroopan
parlamentille ja neuvostolle.

3. Komissiolle siirrettyyn valtaan antaa delegoituja sda-
doksid sovelletaan 42 b ja 42 c artiklassa sdddettyjd ehtoja.

42 b artikla
Sdddosvallan siirron peruuttaminen

1. Euroopan parlamentti tai neuvosto voi milloin tahansa
peruuttaa 41 artiklassa tarkoitetun siddosvallan siirron.

2. Toimielin, joka on aloittanut sisdisen menettelyn pait-
tadkseen, peruuttaako se sdddosvallan siirron, pyrkii ilmoitta-
maan asiasta toiselle toimielimelle ja komissiolle kohtuulli-
sessa ajassa ennen lopullisen paddtoksen tekemistd sekd il-
moittaa samalla, mitd siirrettyd sdddosvaltaa mahdollinen pe-
ruuttaminen koskee.

3. Peruuttamispditokselld lopetetaan pdatoksessd mainittu
saddosvallan siirto. P4dtos tulee voimaan joko vilittomasti tai

jonakin myoOhempidnd, siind mainittuna pdivind. Pddtos ei
vaikuta aiemmin annettujen delegoitujen sdddosten voimas-
saoloon. Se julkaistaan Euroopan unionin virallisessa lehdessd.

42 ¢ artikla
Delegoitujen siddosten vastustaminen

1. Euroopan parlamentti ja neuvosto voivat vastustaa de-
legoitua sdddostd kolmen kuukauden kuluessa siitd, kun sda-
dos on annettu tiedoksi. Euroopan parlamentin tai neuvos-
ton aloitteesta mairdaikaa pidennetdin kolmella kuukaudella.

2. Jos Euroopan parlamentti tai neuvosto ei ole 1 koh-
dassa tarkoitetun méddrdajan padttyessd vastustanut delegoitua
saddostd, se julkaistaan Euroopan unionin virallisessa lehdessd ja
se tulee voimaan siind mainittuna paivind. Delegoitu sdddos
voidaan julkaista Euroopan unionin virallisessa lehdessd ja se voi
tulla voimaan ennen kyseisen mdirdajan paittymistd, jos
sekd Euroopan parlamentti ettd neuvosto ovat molemmat
ilmoittaneet komissiolle, etteivdt ne aio vastustaa kyseistd
sdadosta.

3. Jos joko Euroopan parlamentti tai neuvosto vastustaa
delegoitua sdadostd 1 kohdassa tarkoitetun maardajan kulu-
essa, se ei tule voimaan. Sdddostd vastustava toimielin esittdd
Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen
296 artiklan mukaisesti syyt, miksi se vastustaa delegoitua
saadosta.”

8) Korvataan 47 artikla seuraavasti:

"Luottolaitokset, joiden erityinen riskimalli on hyviksytty
ennen 1 pdivad tammikuuta 2007 liitteessd V olevan 1 koh-
dan mukaisesti, voivat 30 pdivddn joulukuuta 2011 asti tai
toimivaltaisten viranomaisten tapauskohtaisesti vahvistamaan
aikaisempaan piivimadrddn asti soveltaa kyseisen riskimallin
osalta direktiivin 93/6/ETY liitteessd VIII olevaa 4 ja 8 kohtaa
sellaisina kuin ne olivat ennen 1 péivdd tammikuuta 2007.”

9) Muutetaan liitteet timén direktiivin liitteen II mukaisesti.

3 artikla
Saattaminen osaksi kansallista lainsdadintoa

1. Jasenvaltioiden on saatettava timin direktiivin noudatta-
misen edellyttimat lait, asetukset ja hallinnolliset maaraykset
voimaan:

a) 1 artiklan 3, 4, 16 ja 17 kohdan sekd liitteessd I olevien 1
kohdan, 2 kohdan ¢ alakohdan, 3 kohdan ja 5 kohdan b
alakohdan iii alakohdan osalta 1 péivdidn tammikuuta 2011
mennessd; ja

b) muiden kuin a alakohdassa mainittujen sddnnosten osalta
31 péivadn joulukuuta 2011 mennessa.
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Tissd kohdassa tarkoitetuissa jasenvaltioiden antamissa saddok-
sissd on viitattava tdhdn direktiiviin tai niihin on liitettava tal-
lainen viittaus, kun ne virallisesti julkaistaan. Jisenvaltioiden on
sdddettava siitd, miten viittaukset tehdddn.

2. Liitteessd I olevan 1 kohdan noudattamisen edellyttimissd
laeissa, asetuksissa ja hallinnollisissa madrdyksissd on vaadittava,
ettd luottolaitokset soveltavat ndissd sdddoksissi saddettyjd peri-
aatteita

i) ennen kunkin jdsenvaltion tosiasiallista tdytint66npanopdi-
vdi tehtyjen sopimusten perusteella kyseisen piivimairin
jalkeen myonnettyihin tai maksettuihin palkkoihin ja palkki-
oihin; ja

ii) vuonna 2010 suoritettujen palvelujen osalta palkkoihin ja
palkkioihin, jotka on myonnetty mutta joita ei ole vield
maksettu ennen kunkin jasenvaltion tosiallista tiytint6onpa-
nopaivaa.

3. Jasenvaltioiden on toimitettava tdssa direktiivissd tarkoite-
tuista kysymyksistd antamansa keskeiset kansalliset sadadokset
kirjallisina komissiolle.

4 artikla
Kertomus

Kun otetaan huomioon Baselin kehyksen kansainvilinen luonne
ja vaarat, joita aiheutuu siitd, ettd omien varojen riittivyyttd

koskevia mainitun kehyksen muutoksia ei panna tdytint6on
samanaikaisesti keskeisilld lainkayttoalueilla, komissio antaa Eu-
roopan parlamentille ja neuvostolle viimeistddn 31 pdivini jou-
lukuuta 2010 kertomuksen siitd, kuinka omien varojen riitti-
vyyttd koskevaan kehykseen tehtyjen muutosten kansainvilinen
taytantoonpano on edennyt, ja liittdd sithen tarvittaessa asian-
mukaisia ehdotuksia.

5 artikla
Voimaantulo

Tama direktiivi tulee voimaan sitd pdivdd seuraavana piivind,
jona se julkaistaan Euroopan unionin virallisessa lehdessd.

6 artikla
Osoitus

Tami direktiivi on osoitettu kaikille jasenvaltiolle.

Tehty Strasbourgissa 24 pdivind marraskuuta 2010.

Euroopan parlamentin puolesta Neuvoston puolesta
Puheenjohtaja

O. CHASTEL

Puhemies
J. BUZEK
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LITE 1

Muutetaan direktiivin 2006/48/EY liitteet V, VI, VII, IX ja XII seuraavasti:

1) Lisdtadn liitteeseen V jakso seuraavasti:

"11. PALKKA- JA PALKKIOPOLITIIKKA

23. Luottolaitosten laatiessa ja soveltaessa sellaisia henkilostoryhmid koskevaa palkka- ja palkkiopolitiikkaa,
mukaan lukien palkat ja lisicldke-etuudet, joihin kuuluvat ylin johto, riskinottoa edellyttavissd tehtdvissd
toimivat, valvontatoiminnoissa tydskentelevit sekd kaikki henkiloston jasenet, jotka kuuluvat palkkansa ja
palkkioidensa kokonaismaarin perusteella samaan palkkaryhmiin kuin ylin johto ja riskinottoa edellytta-
vissd tehtivissd toimivat ja joiden ammatillisella toiminnalla on olennainen vaikutus niiden riskiprofiiliin,
luottolaitosten on noudatettava seuraavia periaatteita tavalla ja siind laajuudessa, joka on oikeassa suhteessa
niiden kokoon, sisdiseen organisaatioon sekd toiminnan luonteeseen, laajuuteen ja monimutkaisuuteen:

a)

=

o
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o
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palkka- ja palkkiopolitiikka on sopusoinnussa hyvin ja tehokkaan riskienhallinnan kanssa ja edistda sitd
eikd rohkaise lijalliseen riskinottoon, joka ylittdisi luottolaitoksen hyvdksyman riskitason;

palkka- ja palkkiopolitiikka noudattaa luottolaitoksen liiketoimintastrategiaa, tavoitteita, arvoja ja pitkin
aikavilin etuja, ja se sisltdd eturistiriitojen valttdmiseen tahtddavid toimenpiteitd;

luottolaitoksen hallintoelin valvontatehtdvinsd perusteella hyviksyy ja sddnnollisesti arvioi palkka- ja
palkkiopolitiikan yleiset periaatteet ja vastaa sen tdytintdonpanosta;

riippumattomalla sisdiselld tarkastuksella arvioidaan vahintddn vuosittain keskitetysti, ettd hallintoelimen
valvontatehtivinsi perusteella hyviksymid palkka- ja palkkiopolitiikkaa ja niitd koskevia menettelyja on
noudatettu;

valvontatoiminnoissa tyoskentelevat henkilot ovat riippumattomia valvonnassaan olevista liiketoiminta-
yksikoistd, heilli on asianmukainen toimivalta ja he saavat palkan tehtdviinsd liittyvien tavoitteiden
saavuttamisen perusteella riippumatta siitd, millainen on heidin valvonnassaan olevien liiketoiminta-
alueiden tulos;

jljempdnd 24 kohdassa tarkoitettu palkitsemisvaliokunta tai, jos sellaista komiteaa ei ole perustettu,
luottolaitoksen hallintoelin valvontatehtdvinsid perusteella valvoo suoraan riskienhallinnasta ja valvonta-
toiminnoista vastaavien ylimpien toimihenkiloiden palkkoja ja palkkioita;

jos kyseessd on suoritusperusteinen palkka tai palkkio, sen kokonaismddrd perustuu kokonaisarvioon
asianomaisen henkilon ja asianomaisen liiketoimintayksikon suorituksesta ja luottolaitoksen kokonais-
tuloksesta, ja kun arvioidaan yksittdistd suoritusta, otetaan huomioon taloudelliset ja muut perusteet;

tulosta arvioidaan monivuotisessa yhteydessd sen varmistamiseksi, ettd arviointi perustuu pidemmin
aikavilin tulokseen ja ettd palkka- ja palkkiojrjestelmdn suoritusperusteisten osatekijoiden tosiasiallinen
maksaminen kattaa sellaisen ajanjakson, jossa otetaan huomioon luottolaitoksen liiketoiminnan perus-
sykli ja sen liiketoimintariskit;

muuttuvien palkkioiden kokonaisméird ei rajoita luottolaitoksen kykyé vahvistaa padomapohjaa;

taattu muuttuva palkkio on poikkeus, ja sitd maksetaan vain palkattaessa uutta henkilostod ja ainoastaan
tyosuhteen ensimmdéisend vuonna;

k) valtion poikkeuksellisista valiintulotoimista hyotyvissd luottolaitoksissa:

i) muuttuva palkkio-osa on ehdottomasti rajattu tiettyyn prosenttiosuuteen nettotuotoista, kun sen
maird on ristiriidassa terveen padomapohjan ja oikea-aikaisen valtiontuesta luopumisen kanssa;
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i) asianomaisten toimivaltaisten viranomaisten on vaadittava luottolaitoksia jrjestelemaidn palkat ja
palkkiot uudelleen siten, ettd ne sovitetaan yhteen hyvin riskienhallinnan ja pitkdn aikavélin kasvun
kanssa, ja asetettava tarvittaessa rajat luottolaitoksen toimintaa tosiasiallisesti 11 artiklan 1 kohdassa
tarkoitetulla tavalla johtavassa asemassa olevien henkiloiden palkoille ja palkkioille;

iii) luottolaitoksen toimintaa tosiasiallisesti 11 artiklan 1 kohdassa tarkoitetulla tavalla johtaville henki-
16ille ei makseta muuttuvia palkkio-osia, paitsi jos se on perusteltua;

kokonaispalkitsemisen kiinteidt ja muuttuvat osat tasapainotetaan asianmukaisesti keskendin ja riittdvin
suuri osuus kokonaispalkitsemisesta siilytetdan kiintednd, jotta pystytdan noudattamaan tdysin joustavaa
muuttuvan palkitsemisen politiikkaa, jonka mukaisesti muuttuva palkkio-osa voidaan myds jittdd mak-
samatta.

Luottolaitosten on maddriteltdvd kokonaispalkitsemisen kiinteiden ja muuttuvien osien asianmukaiset
suhteet,;

yo- tai toimisopimuksen ennenaikaiseen pddttymiseen perustuvat maksut perustuvat pitkdn aikavilin
tulokseen, ja ne suunnitellaan siten, ettd epionnistumista ei palkita;

suoritusarviointiin muuttuvan palkitsemisen tai muuttuvaa palkitsemista varten varattujen poolien las-
kemiseksi sisiltyy korjaus, jossa otetaan huomioon kaikentyyppiset nykyiset ja tulevat riskit ja padoma-
kustannukset sekd vaadittu likviditeetti;

Muuttuvan palkitsemisien jakautumisessa luottolaitoksen sislld on myds otettava huomioon kaikentyyp-
piset nykyiset ja tulevat riskit;

huomattavan osan, jonka on joka tapauksessa oltava vihintddn 50 prosenttia palkitsemisen muuttuvan
osan mairdstd, on koostuttava tasapainoisessa suhteessa seuraavista:

i) osakkeet tai vastaavat omistusosuudet kyseisen luottolaitoksen oikeudellisen rakenteen mukaan tai
osakesidonnaiset vilineet tai vastaavat muut kuin kiteisvilineet, mikali luottolaitos on listaamaton, ja

i) tarvittaessa muut 66 artiklan 1 a kohdan a alakohdassa tarkoitetut instrumentit, joissa otetaan
asianmukaisella tavalla huomioon kyseisen luottolaitoksen luottokelpoisuus toiminnassa olevana yri-
tyksend.

Tassd alakohdassa tarkoitettuihin vilineisiin sovelletaan asianmukaista yhtioon jétettavad voittoa koske-
vaa polititkkaa, jonka tarkoituksena on saada kannustimet vastaamaan luottolaitoksen pitkin aikavilin
etuja. Jasenvaltiot tai niiden toimivaltaiset viranomaiset voivat tarvittaessa asettaa ndiden vilineiden
tyyppid ja rakennetta koskevia rajoituksia tai kieltdd tietyt vilineet. Titd alakohtaa sovelletaan seki
palkitsemisen muuttuvaan osaan, jonka maksamista on lykitty p alakohdan mukaisesti, ettd palkitsemi-
sen muuttuvaan osaan, jonka maksamista ei ole lykitty;

huomattavan osan, jonka on joka tapauksessa oltava vahintddn 40 prosenttia palkitsemisen muuttuvasta
osasta, maksamista lykitddn vahintddn 3-5 vuoden ajalle, ja se sovitetaan asianmukaisesti kyseisen
liiketoiminnan luonteeseen, sen riskeihin ja henkiloston tehtdviin.

Maksamista koskevissa lykkdysjarjestelyissd saajalle syntyy oikeus saada maksettava palkka tai palkkio
portaittain. Jos muuttuva palkkio-osa on erityisen suuri, vahintddn 60 prosenttia maardstd on lykattava.
Lykkdysajan pituus maédritellddn liiketoimintasyklin, lifketoiminnan luonteen, sen riskien ja kyseisen
henkiloston tehtavien mukaisesti;

palkitsemisen muuttuva osa, mukaan lukein lykétty osuus, maksetaan tai oikeus sithen syntyy ainoastaan,
jos se on kestdvidd ottaen huomioon luottolaitoksen taloudellisen kokonaistilanteen ja perusteltua lii-
ketoimintayksikon ja kyseisen henkilon suorituksen huomioon ottaen.

Y ja Ky:
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Luottolaitoksen heikko tai tappiollinen taloudellinen tulos supistaa yleensd huomattavasti muuttuvan
palkkio-osan kokonaismédrdd ottaen huomioon sekd nykyinen palkka ja palkkiot ettd jo aiemmin
ansaituista palkkioista tehdyt vihennykset, myos lykkéidvien tai takaisinperintdehtojen perusteella, sano-
tun kuitenkaan rajoittamatta kansallisen sopimus- ja tyooikeuden yleisten periaatteiden soveltamista;

=

elikepolitiikka on sopusoinnussa luottolaitoksen liiketoimintastrategian, tavoitteiden, arvojen ja pitkin
aikavilin etujen kanssa.

Jos tyontekijd ldhtee luottolaitoksen palveluksesta ennen elikkeelle siirtymistd, luottolaitoksen olisi pi-
ditettdvi lisdelake-etuudet viiden vuoden ajan o alakohdassa tarkoitettuina vilineina. Jos tyontekiji lihtee
saavutettuaan eldkeidn, lisdeldke-etuudet olisi maksettava tyotekijille o alakohdassa tarkoitettuina vli-
neind siten, ettd etuudet jitetddn yhtioon viideksi vuodeksi;

<

henkilostod on vaadittava sitoutumaan siihen, ettei se kiytd henkilokohtaisia suojausstrategioita tai
palkkaan ja palkkioon ja vahinkovastuuseen liittyvid vakuuttamista palkka- ja palkkiojirjestelyihin sisil-
tyvien riskinsovittamisvaikutusten vihentdmiseksi;

Ra

palkitsemisen muuttuvaa osaa ei makseta vilinein tai menetelmin, jotka helpottavat timdn direktiivin
vaatimusten valttdmista.

Luottolaitokset soveltavat tdssd alakohdassa vahvistettuja periaatteita konserni-, emoyhtio- ja tytiryhtio-
tasolla, offshore-rahoituskeskukset mukaan luettuina.

24. Kokonsa, sisdisen organisaationsa sekd toimintansa luonteen, laajuuden ja monimutkaisuuden johdosta
merkittdvind pidettdvien luottolaitosten on perustettava palkitsemisvaliokunta. Palkitsemisvaliokunta on
muodostettava siten, ettd se voi patevdsti ja itsendisesti arvioida palkka- ja palkkiopolitiikkoja ja niitd
koskevia kdytintojd sekd riskienhallintaa ja péddomien ja likviditeetin hoitoa varten luotuja kannustimia.

Palkitsemisvaliokunta vastaa palkkoja ja palkkioita koskevien pédtosten valmistelusta, mukaan lukien ne
hallintoelimen valvontatehtdvinsa perusteella tekemdt padtokset, joilla on vaikutuksia kyseisen luottolaitok-
sen riskeihin ja niiden hallintaan. Palkitsemisvaliokunnan puheenjohtajan seki jdsenten on oltava sellaisia
hallintoelimen jésenid, jotka eivit hoida mitdan kdytinnon tehtdvid kyseisessd luottolaitoksessa. Kun kyseisia
pddtoksid valmistellaan, palkitsemisvaliokunta ottaa huomioon luottolaitoksen osakkeenomistajien, sijoitta-
jien ja muiden sidosryhmien pitkdn aikavilin edut.”

2) Muutetaan liitteessd VI oleva 1 osa seuraavasti:

a) Korvataan 8 kohta seuraavasti:

”8. Rajoittamatta 9, 10 ja 11 kohdan soveltamista saamiset alue- ja paikallisviranomaisilta on riskipainotettava
kuten saamiset laitoksilta, jollei 11 a kohdan soveltamisesta muuta johdu. Tallainen késittely on riippumaton
80 artiklan 3 kohdan mukaisesta harkintavallasta. Jiljempand 31, 32 ja 37 kohdassa mdriteltyd lyhytaikaisten
saamisten etuuskohtelua ei sovelleta.”

b) Lisitddn kohta seuraavasti:

"11 a. Saamisiin jasenvaltioiden alue- ja paikallisviranomaisilta, jotka ovat asianomaisen alue- tai paikallisviran-
omaisen kotimaan valuutan maaréisid ja kotimaan valuutassa rahoitettuja, sovelletaan 20 prosentin riski-
painoa, sanotun kuitenkaan rajoittamatta 9, 10 ja 11 kohdan soveltamista.”

¢) Muutetaan 68 kohta seuraavasti:

i) Korvataan ensimmdisen kohdan d ja e alakohta seuraavasti:
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”d) luotot, joiden vakuutena on asuinkiinteisto tai 46 kohdassa tarkoitettujen suomalaisten asunto-osakeyhtioi-
den osakkeet enintdin pienimpddn padoman madrddn saakka sellaisten kiinteistoon kohdistuvien kiinnitys-
ten tapauksessa, joiden maird yhdessd paremmassa etuoikeusasemassa olevien kiinnitysten kanssa on kor-
keintaan 80 prosenttia kiinnitetyn omaisuuden arvosta, tai ranskalaisten Fonds Communs de Créances
-rahastojen tai vastaavien jisenvaltioiden lainsddddnnon alaisuuteen kuuluvien arvopaperistamisyhteisojen,
jotka arvopaperistavat asuinkiinteistoihin liittyvid saamisia, lifkkeeseenlaskemat etuoikeusasemaltaan par-
haimmat osuudet. Jos téllaisia etuoikeusasemaltaan parhaimpia osuuksia kdytetddn vakuutena, siirtokelpoisiin
arvopapereihin kohdistuvaa yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavia yrityksid (yhteissijoitusyritykset) koskevien
lakien, asetusten ja hallinnollisten méédrdysten yhteensovittamisesta 13 paivind heindkuuta 2009 annetun
Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2009/65/EY (*) 52 artiklan 4 kohdan mukaisella joukkovel-
kakirjanhaltijoiden suojaksi tarkoitetulla erityiselld julkisella valvonnalla varmistetaan, ettd vahintddn 90
prosenttia ndihin osuuksiin liittyvistd omaisuuseristd muodostuu milloin tahansa, kun ne sisiltyvit katepoo-
liin, etuoikeutetuista kiinnityksistd, joiden méird yhdessd paremmassa etuoikeusasemassa olevien kiinnitysten
kanssa osuuksien enintddn pienimpéin pddoman médrddn saakka ja kiinnitysten pddoman kanssa on kor-
keintaan 80 prosenttia kiinnitetyn omaisuuden arvosta, ettd osuudet sijoittuvat tahdn liitteeseen siséltyviin
luottoluokkaan 1 ja ettd tallaisten osuuksien médrd on korkeintaan 10 prosenttia kiinnitetystd omaisuudesta.

Saamisia, jotka aiheutuvat maksujen siirrosta, kiinteistovakuudellisten lainojen, etuoikeusasemaltaan parhai-
den osuuksien tai vieraan pddoman ehtoisten arvopapereiden velallisilta tai velallisten selvitystilasta sekd
maksujen hallinnasta, ei oteta huomioon 90 prosentin rajan laskemisessa;

o
-~

luotot, joiden vakuutena on liikekiinteisto tai 52 kohdassa tarkoitettujen suomalaisten asunto-osakeyhtididen
osakkeet enintddn pienimpddn pddoman mddrddn saakka sellaisten kiinteistoon kohdistuvien kiinnitysten
tapauksessa, joiden maird yhdessd paremmassa etuoikeusasemassa olevien kiinnitysten kanssa on korkein-
taan 60 prosenttia kiinnitetyn omaisuuden arvosta, tai ranskalaisten Fonds Communs de Créances -rahas-
tojen tai vastaavien jdsenvaltioiden lainsddddnnon alaisuuteen kuuluvien arvopaperistamisyhteisojen, jotka
arvopaperistavat liikekiinteistoihin liittyvid saamisia, liikkkeeseenlaskemat etuoikeusasemaltaan parhaimmat
osuudet. Jos tillaisia etuoikeusasemaltaan parhaimpia osuuksia kiytetdan vakuutena, direktiivin 2009/65/EY
52 artiklan 4 kohdan mukaisella joukkovelkakirjanhaltijoiden suojaksi tarkoitetulla erityiselld julkisella val-
vonnalla varmistetaan, ettd vihintddn 90 prosenttia ndihin osuuksiin liittyvistd omaisuuseristd muodostuu
milloin tahansa, kun ne sisiltyvit katepooliin, etuoikeutetuista kiinnityksisté, joiden méadrd yhdessd parem-
massa etuoikeusasemassa olevien kiinnitysten kanssa osuuksien enintddn pienimpéddn pddoman mddrddn
saakka ja kiinnitysten padoman kanssa on korkeintaan 60 prosenttia kiinnitetyn omaisuuden arvosta, ettd
osuudet sijoittuvat tdhdn liitteeseen sisdltyvddn luottoluokkaan 1 ja ettd tdllaisten osuuksien médrd on
korkeintaan 10 prosenttia kiinnitetystd omaisuudesta.

Toimivaltaiset viranomaiset voivat hyvaksyi liikekiinteistovakuudelliset lainat, kun luototusaste ylittdd 60
prosenttia ja on enintddn 70 prosenttia, jos katettujen joukkolainojen vakuudeksi pantattujen omaisuuserien
kokonaisarvo ylittdd katetun joukkolainan jéljelld olevan nimellismaarin vihintddn 10 prosentilla, ja jouk-
kovelkakirjojen haltijoiden vaateet tdyttavit liitteessd VIII asetetut oikeusvarmuuden vaatimukset. Joukkovel-
kakirjojen haltijoiden vaateilla on oltava ylempi etuoikeussija kuin muilla vakuuteen kohdistuvilla vaateilla.
Saamisia, jotka aiheutuvat maksujen siirrosta, kiinteistovakuudellisten lainojen, etuoikeusasemaltaan parhai-
den osuuksien tai vieraan pddoman ehtoisten arvopapereiden velallisilta tai velallisten selvitystilasta seké
maksujen hallinnasta, ei oteta huomioon 90 prosentin rajan laskemisessa;

(* EUVL L 302, 17.11.2009, s. 32.”

ii) Korvataan kolmas alakohta seuraavasti:

"Ranskalaisten Fonds Communs de Créances -rahastojen tai d ja e alakohdassa mdiriteltyjen vastaavien arvo-
paperistamisyhteis6jen liikkeeseen laskemiin etuoikeusasemaltaan parhaimpiin osuuksiin ei sovelleta 10 prosen-
tin rajoitusta 31 pdivddn joulukuuta 2013 asti, edellyttden ettd

i) arvopaperistettujen asuin- tai liikekiinteistoihin liittyvien saamisten alullepanija on saman konsolidoidun
yritysryhman jdsen, jonka jisen katettujen joukkolainojen liikkeeseenlaskija on, tai samaan keskuslaitokseen
sidoksissa oleva yhteiso, johon myos katettujen joukkolainojen liikkeeseenlaskija on sidoksissa (saman ryh-
min jdsenyys tai sidossuhde mdiritetddn silloin, kun etuoikeusasemaltaan parhaimmat osuudet asetetaan
katettujen joukkolainojen vakuudeksi); ja

ii) saman konsolidoidun yritysryhmin jasenelld, jonka jisen katettujen joukkolainojen liikkeeseenlaskija on, tai
samaan keskuslaitokseen sidoksissa olevalla yhteisolld, johon my6s katettujen joukkolainojen liikkeeseenlas-
kija on sidoksissa, sdilyy ndiden etuoikeusasemaltaan parhaiden osuuksien tukena oleva suuririskisin etu-
oikeusluokka.

Komissio tarkastelee 31 péivéddn joulukuuta 2012 mennessd uudelleen kolmannessa kohdassa tarkoitetun
poikkeuksen asianmukaisuutta ja tarvittaessa sitd, onko asianmukaista ulottaa samanlainen kohtelu koske-
maan kaikkia muita katettujen joukkolainojen muotoja. Tarkastelun perusteella komissio voi tarvittaessa
delegoiduilla sdddoksilla 151 a artiklan mukaisesti ja 151 b ja 151 c artiklan ehtoja noudattaen jatkaa
poikkeuksen voimassaoloa tai tehdd siitd pysyvin tai ulottaa sen koskemaan muita katettujen joukkolainojen
muotoja.”
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3) Korvataan liitteessd VII olevan 2 osan 1 jakson 8 kohdan d alakohta seuraavasti:

”d) liitteessd VI olevan 1 osan 68-70 kohdassa mdariteltyihin katettuihin joukkolainoihin voidaan soveltaa 11,25
prosentin LGD-arvoa;”

4) Muutetaan liite IX seuraavasti:

a) Lisdtddn 3 osan 1 kohtaan alakohta seuraavasti:

"¢) luottoluokitus ei saa kokonaan eikd osittain perustua luottolaitoksen tarjoamaan takauksen luonteiseen omaan
tukeen. Tissd tapauksessa luottolaitoksen on tarkasteltava kyseistd positiota ikddn kuin sité ei olisi luokiteltu ja
sovellettava sithen 4 osan mukaista luokittelemattomien positioiden kisittelya.”

b) Muutetaan 4 osa seuraavasti:

i) Korvataan 5 kohta seuraavasti:

”5.

Jos luottolaitoksella on kaksi tai useampia piillekkaisid arvopaperistamispositioita, sen tarvitsee paillek-
kiisyyden osalta sisdllyttdd riskipainotettujen saamisten yhteismédrddn vain ne positiot tai positioiden osat,
jotka tuottavat suuremman riskipainotettujen saamisten yhteismédrin. Luottolaitos voi myds ottaa huo-
mioon kaupankayntivarastoon kuuluvia positioita koskevien korkosopimusten erityisriskipddomavaatimus-
ten ja muun rahoitustoiminnan piiriin kuuluvia positioita koskevien riskipddomavaatimusten vilisen paal-
lekkidisyyden edellyttden, ettd luottolaitos pystyy laskemaan ja vertaamaan kyseisid positioita koskevat
pddomavaatimukset. Téssd kohdassa "pillekkaisyydelld tarkoitetaan sitd, ettd positioihin kohdistuu koko-
naan tai osittain sama riski, joten paillekkaisyyden osalta on kyse samasta vastuusta.

Jos 3 osan 1 kohdan c alakohtaa sovelletaan yritystodistusohjelmista (ABCP) muodostuviin positioihin,
luottolaitos voi toimivaltaisten viranomaisten hyviksynnin saatuaan kayttdd likviditeettisopimukselle an-
nettua riskipainoa laskiessaan riskipainotettujen saamisten yhteismaaraa yritystodistukselle, jos likviditeet-
tisopimus on etuoikeusasemaltaan sama kuin yritystodistus, siten ettd ne muodostavat paillekkaiset po-
sitiot ja 100 prosenttia ABCP-ohjelman puitteissa lilkkeeseen lasketuista yritystodistuksista katetaan likvi-
diteettisopimuksilla.”

ii) Korvataan 6 kohta seuraavasti:

iii
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=
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”6.

Jollei 8 kohdan soveltamisesta muuta johdu, luokiteltuihin arvopaperistamispositioihin tai uudelleen-
arvopaperistettuihin positioihin sisaltyva riskipainotettujen saamisten yhteisméddrd on laskettava sovelta-
malla vastuuarvoon riskipainoa, joka liittyy luottoluokkaan, johon toimivaltaiset viranomaiset ovat
98 artiklan mukaisesti todenneet luottoluokituksen kuuluvan, kuten taulukossa 1 esitetddn.”

Korvataan taulukko 1 seuraavasti:
"Taulukko 1
4
(Muut kuin Kaikki muut
Luottoluokka ! 2 3 lyhytaikaiset luotto- luottoluokat

luokitukset)
Arvopaperistamis- 20 % 50 % 100 % 350 % 1250 %
positiot
Uudelleenarvo-pape- 40 % 100 % 225% 650 % 1250 %"
ristetut positiot

Poistetaan taulukko 2.

Korvataan 46 kohta seuraavasti:

"46. Luottoluokitukseen perustuvaa arviointimallia sovellettaessa luokiteltuihin arvopaperistamispositioihin tai

uudelleenarvopaperistettuihin positioihin liittyvé riskipainotettujen saamisten yhteismaird on laskettava
soveltamalla vastuuarvoon 1,06:1la kerrottua riskipainoa, joka liittyy luottoluokkaan, johon toimivaltaiset
viranomaiset ovat 98 artiklan mukaisesti todenneet luottoluokituksen kuuluvan, kuten taulukossa 4
esitetddn.”
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vi) Korvataan taulukko 4 seuraavasti:

"Taulukko 4
Luottoluokka Arvopaperistamispositiot Uudelleenarvo—t;i)gtp cristetut posi-
Muut kuin Lyhyen
llyh);ten lalk]:;l'\ialll(n aikavilin luotto- A B C D E
UOHOTUOMIII | okitukset
set
1 1 7 % 12 % 20 % 20 % 30 %
2 8 % 15% 25% 25% 40 %
3 10 % 18 % 35% 35% 50 %
4 2 12 % 20 % 40 % 65 %
5 20 % 35% 60 % 100 %
6 35 % 50 % 100 % 150 %
7 3 60 % 75% 150 % 225 %
8 100 % 200 % 350 %
9 250 % 300 % 500 %
10 425 % 500 % 650 %
11 650 % 750 % 850 %
Kaikki muut ja luokittelemat- 1250 %"
tomat

vii) Poistetaan taulukko 5.

viij) Korvataan 47 kohta seuraavasti:

"47. Taulukossa 4 olevaan C-sarakkeeseen sisiltyvid painotuksia on sovellettava, kun arvopaperistamispositiot
eivit ole uudelleenarvopaperistettuja positioita, ja kun arvopaperistettavia vastuita on alle kuusi. Muihin
arvopaperistamispositioihin, jotka eivit ole uudelleenarvopaperistettuja positioita, on sovellettava B-sa-
rakkeeseen sisiltyvid painotuksia, paitsi jos positio on arvopaperistamisen ylimmissd etuoikeusluokassa,
jolloin on sovellettava A-sarakkeeseen sisiltyvid painotuksia. Uudelleenarvopaperistettuihin positioihin on
sovellettava E-sarakkeeseen sisdltyvid painotuksia, paitsi jos uudelleenarvopaperistetut positiot ovat uu-
delleenarvopaperistamisen ylimmissi etuoikeusluokassa eikd yksikddn suojattavista vastuista sindllddn
kuulu uudelleenarvopaperistettuihin vastuihin, jolloin on sovellettava D-sarakkeeseen sisiltyvid painotuk-
sia. Médritettdessd sitd, onko kyseessd ylin etuoikeusluokka, ei tarvitse ottaa huomioon mdarid, jotka on
maksettava korko- tai valuuttajohdannaissopimuksen perusteella, eikd maarid, jotka perustuvat palkkioi-

hin tai muihin vastaaviin maksuihin.”

ix) Poistetaan 48 kohta.

x) Korvataan 49 kohta seuraavasti:

”49. Kun lasketaan arvopaperistettavien vastuiden maaraa, yhden vastapuolen useita vastuita kasitellddn yhtend

vastuuna. Vastuiden mairi lasketaan seuraavan kaavan mukaisesti:

(ZEADJ2

N=———7—"""—

Z EAD?
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jossa EAD; on kaikkien imnteen velalliseen kohdistuvien vastuuarvojen summa. Jos suurimman vastuun
C1 osuus salkusta on tiedossa, luottolaitos voi katsoa N:n olevan yhtd kuin 1/C1.”

xi) Poistetaan 50 kohta.

xii) Korvataan 52 kohta seuraavasti:

”52. Jollei 58 ja 59 kohdan soveltamisesta muuta johdu, valvontaviranomaisen kehittimaa arviointimallia
sovellettaessa arvopaperistamispositioihin sovellettavan riskipainon on oltava 53 kohdan mukaisesti
sovellettava riskipaino. Uudelleenarvopaperistettujen positioiden riskipainon on kuitenkin oltava vihin-
tddn 20 prosenttia ja muiden arvopaperistamispositioiden vihintddn 7 prosenttia.”

xiii) Korvataan 53 kohdan kuudes alakohta seuraavasti:

=

"N on 49 kohdan mukaisesti laskettujen vastuiden lukuméird. Kun kyseessd on uudelleenarvopaperistaminen,
luottolaitoksen on tarkasteltava ryhmiin kuuluvien arvopaperistettujen vastuiden lukumdairdd eikd niiden
alkuperiisiin ryhmiin kuuluvien suojattavien vastuiden lukumaardd, joista suojattavat arvopaperistetut vastuut
ovat perdisin.”

5) Muutetaan liite XII seuraavasti:

a) Korvataan otsikko seuraavasti:

"LAPINAKYVYYDEN JA TIETOJEN JULKISTAMISEN TEKNISET KRITEERIT”

b) Muutetaan 2 osa seuraavasti:

i) Korvataan 9 ja 10 kohta seuraavasti:

”9. Luottolaitosten, jotka laskevat padomavaatimuksensa 75 artiklan b ja ¢ alakohdan mukaisesti, on julkis-
tettava kyseiset vaatimukset erikseen kunkin kyseisissd sadnnoksissd mainitun riskin osalta. Arvopaperis-
tamispositioiden korkosopimusten erityisriskiin liittyvit piddomavaatimukset on ilmoitettava erikseen.

10. Luottolaitosten, jotka laskevat padomavaatimuksensa direktiivin 2006/49/EY liitteen V mukaisesti, on
julkistettava seuraavat tiedot:

a) jokaisesta osasalkusta

i) kdytettyjen mallien ominaisuudet;

ii) pddomavaatimusten osalta erikseen direktiivin 2006/49/EY liitteessi V olevan 5 a ja 5 | kohdan
mukaisesti tiedot kdytetyisti menetelmistd ja sisdiselld mallilla mitatuista riskeistd, mukaan lukien
kuvaus lahestymistavasta, jolla luottolaitos mairittdd likviditeettihorisontit, sekd tiedot kaytetyistd
menetelmistd, joilla toteutetaan padoman hallinta tavalla, joka on yhdenmukainen vaaditun vakaus-
standardin ja mallin validoinnissa sovellettujen lihestymistapojen kanssa;

iii) kuvaus osasalkkuihin tehdyistd stressitesteisté;

iv) kuvaus sisdisten mallien ja mallintamisprosessien tarkkuuden ja johdonmukaisuuden toteutumates-
teissd ja validoinnissa sovelletuista menetelmisti;

b) toimivaltaisen viranomaisen hyviksymisvaltuudet;

¢) kuvaus direktiivin 2006/49[EY liitteessd VII olevassa B osassa esitettyjen vaatimusten noudattamisen
tasosta ja menetelmistd;
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d)

f

seuraavien lukujen korkein ja alhaisin arvo sekd keskiarvo:
i) paivittdiset todennakoiset tappioluvut raportointikauden aikana ja raportointikauden péittyess;
i) stressitestatut todenndkoiset tappioluvut raportointikauden aikana ja raportointikauden paattyessd;

iii) pddomavaatimukset erikseen direktiivin 2006/49[EY liitteessd V olevan 5 a ja 5 | kohdan mukaisesti
raportointikauden aikana ja raportointikauden pédttyessi;

pddomavaatimus erikseen direktiivin 2006/49/EY liitteessd V olevan 5 a ja 5 1 kohdan mukaisesti sekd
kunkin katetun osakesalkun painotettu keskiméiriinen likviditeettihorisontti;

vertailu, jossa verrataan péivittdisten todenndkoisten tappiolukujen péivin loppuarvoja kaupankayntis-
alkun arvossa seuraavan kaupankdyntipdivin loppuun mennessd tapahtuneisiin yhden pédivin muutok-
siin, seké raportointikauden aikana tapahtuneita mahdollisia merkittdvid poikkeamia koskeva analyysi.”

ii) Korvataan 14 kohta seuraavasti:

”14. Luottolaitosten, jotka laskevat riskipainotettujen saamisten yhteismaardn 94-101 artiklan mukaisesti tai
padomavaatimuksensa direktiivin 2006/49/EY liitteessd I olevan 16 a kohdan mukaisesti, on julkistettava
seuraavat tiedot, tarvittaessa erikseen kaupankayntivarastosta ja sen ulkopuolisista erista:

a) kuvaus luottolaitoksen tavoitteista arvopaperistamistoiminnoissa;

b)

9

oL
=

o
-

j)

muiden riskien luonne, mukaan lukien arvopaperistettuihin omaisuuseriin liittyva likviditeettiriski;

uudelleenarvopaperistamistoimintojen yhteydessd otettujen ja vastuulla olevien riskien tyypit kohde-
etuutena olevien arvopaperistamispositioiden etuoikeusluokkien osalta ja kyseisten positioiden kohde-
etuutena olevien omaisuuserien osalta;

luottolaitoksen eri tehtdvit arvopaperistamisprosessissa ja
tiedot luottolaitoksen kunkin d alakohdassa tarkoitetun tehtdvin laajuudesta;

kuvaus kdytossd olevista prosesseista, joilla seurataan arvopaperistettujen vastuiden luotto- ja markki-
nariskissd tapahtuvia muutoksia, mukaan lukien kohde-etuutena olevien omaisuuserien muuttumisen
vaikutukset arvopaperistettuihin vastuisiin, ja kuvaus siitd, mitd muutoksia prosesseissa tapahtuu, kun
niitd sovelletaan uudelleenarvopaperistettuihin vastuisiin;

kuvaus luottolaitoksen toimintalinjoista, joiden mukaisesti kdytetdan suojausta ja takauksen luonteista
luottosuojaa lieventimdan hallussa oleviin arvopaperistettuihin ja uudelleenarvopaperistettuihin vastui-
siin liittyvid riskejd, mukaan lukien tiedot merkittdvistd suojauksen vastapuolista riskityypeittiin;

menetelmdt, joita luottolaitos soveltaa laskiessaan riskipainotettujen saamisten yhteisméddrdd arvo-
paperistamistoiminnoissa, mukaan lukien arvopaperistettujen vastuiden tyypit, joihin kutakin mene-
telmdd sovelletaan;

niiden arvopaperistamista varten perustettujen erillisyhtididen tyypit, joita luottolaitos jirjestdjan omi-
naisuudessaan kayttdd kolmansiin liittyvien vastuiden arvopaperistamiseen, mukaan lukien tieto siitd,
onko luottolaitoksella, ja jos on, missd muodossa ja missd laajuudessa vastuita kyseisessd erillisyhtiossd
(eriteltyind erikseen taseeseen sisltyviin omaisuuseriin tai taseen ulkopuolisiin eriin liittyviin vastuisiin)
sekd luettelo yhtioistd, joita luottolaitos hallinnoi tai joiden neuvonantajana se toimii, ja jotka sijoit-
tavat joko arvopaperistamispositioihin, jotka luottolaitos on arvopaperistanut, tai arvopaperistamista
varten perustettuihin erillisyhti6ihin, joiden osalta luottolaitos toimii jrjestdjina;

tiivistelmd luottolaitoksen kirjanpitokdytinteistd arvopaperistamistoiminnoissa mukaan lukien

i) tieto siitd, késitellddnko transaktioita myyntind vai rahoituksena;
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myyntivoittojen kirjaamistavat;

ili) arvopaperistamispositioiden arvostuksessa kdytetyt menetelmit, keskeiset oletukset, syottotiedot ja

muutokset edelliseen kauteen;

synteettisen arvopaperistamisen kdsittelytavat, jos ne eivit sisilly muihin kirjanpitokaytanteisiin;

tieto siitd, kuinka arvopaperistamista odottavat erdt arvostetaan, ja merkitdanko ne luottolaitoksen
kaupankdyntivarastoon vai sen ulkopuolisiin eriin;

kaytdnteet, joita sovelletaan vastuiden kirjaamiseen taseeseen niiden jirjestelyjen osalta, jotka voivat
edellyttdd luottolaitoksen tukevan arvopaperistettuja omaisuuserid rahallisesti;

k) arvopaperistamisessa kiytettyjen luottoluokituslaitosten nimet sekd vastuutyypit, joihin kunkin laitok-
sen luokituksia sovelletaan;

1) tarvittaessa kuvaus liitteessd IX olevassa 4 osassa tarkoitetusta sisdisen arvioinnin lihestymistavasta
(mukaan lukien sisdisen arviointiprosessin rakenne ja sisdisen arvioinnin ja ulkoisten luottoluokitusten
suhde), sisdisen arvioinnin kdytostdi muuhun kuin sisdisen arvioinnin lihestymistavan mukaisten paa-
omavaatimusten laskentaan, sisdisen arviointiprosessin valvontamekanismeista (mukaan lukien riippu-
mattomuudesta ja vastuuvelvollisuudesta) ja sisdisen arviointiprosessin tarkastelusta; kuvaus niiden
vastuiden tyypeistd, joihin sisdistd arviointiprosessia sovelletaan, ja vastuutyypeittdin kuvaus stressite-
kijoistd, joita kdytetddn erillisten takausten tason médrittelyssi;

m) syyt n—q alakohtaan liittyvien kvantitatiivisten tietojen mahdollisiin merkittaviin muutoksiin edelliseen
raportointikauteen verrattuna;

n) seuraavat tiedot erikseen kaupankiyntivarastosta ja sen ulkopuolisista eristd vastuutyypeittdin jaotel-
tuina:

i) luottolaitoksen arvopaperistamien vastuiden kokonaisarvo (perinteinen ja synteettinen arvopaperis-
taminen ja arvopaperistaminen, jossa luottolaitos toimii ainoastaan jirjestdjind, on eriteltivi);

taseeseen sisaltyvien hallussa olevien tai ostettujen arvopaperistamispositioiden ja taseen ulkopuo-
listen arvopaperistettujen vastuiden kokonaisméira;

arvopaperistamista odottavien omaisuuserien kokonaisméars;

arvopaperistetuista sopimuksista, joihin sovelletaan ennenaikaista kuoletusta koskevaa kisittelyd,
alullepanijan ja sijoittajien osuuksille kohdistettujen nostettuihin mariin liittyvien vastuiden ko-
konaismdard; luottolaitokseen kohdistuvien padomavaatimusten kokonaismairs, joka johtuu alul-
lepanijan osuuksista nostettuihin méiriin ja nostamattomiin luottoihin; ja luottolaitokseen kohdis-
tuvien pidomavaatimusten kokonaisméiri, joka johtuu sijoittajan osuuksista nostettuihin méiriin
ja nostamattomiin luottoihin;

niiden arvopaperistamispositioiden mdiri, jotka on vihennetty omista varoista tai joihin sovelle-
taan 1 250 prosentin riskipainoa;

tiivistelmatiedot kuluneen kauden arvopaperistamisista, mukaan lukien arvopaperistettujen vastui-
den yhteismadra sekd kirjatut myyntivoitot ja -tappiot;

0) seuraavat tiedot erikseen kaupankdyntivarastosta ja sen ulkopuolisista eristi:

i) hallussa olevien tai ostettujen arvopaperistamispositioiden ja niihin liittyvien pddomavaatimusten

kokonaisarvo jaoteltuna arvopaperistettuihin ja uudelleenarvopaperistettuihin vastuisiin ja edelleen
jaoteltuna tarkoituksenmukaisiin riskipaino- tai padomavaatimusluokkiin kunkin padomavaatimus-
ten laskennassa sovelletun ldhestymistavan osalta;
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i) hallussa olevien tai ostettujen uudelleenarvopaperistettujen vastuiden kokonaisarvo jaoteltuna vas-
tuisiin ennen suojausta jaftai vakuutusta ja sen jilkeen, ja takaajista johtuvat vastuut jaoteltuna
takaajien luottoluokitusten tai nimen mukaisesti;

p) kaupankayntivaraston ulkopuolisten erien ja luottolaitoksen arvopaperistamien vastuiden osalta arvo-
paperistettujen arvoltaan alentuneiden ja erdintyneiden omaisuuserien arvo ja luottolaitoksen jakson
aikana kirjaamat tappiot, molemmat jaoteltuina vastuutyypeittiin;

q) kaupankdyntivaraston osalta luottolaitoksen arvopaperistamien vastuiden, joihin sovelletaan markki-
nariskin pddomavaatimusta (perinteinen ja synteettinen arvopaperistaminen ja vastuutyypit eriteltdva),
kokonaisarvo.”

iii) Lisdtddn kohta seuraavasti:

"15. Seuraavat tiedot, joihin sisdltyvat vahintddn vuosittain tehtdvit saannolliset paivitykset, on julkistettava
luottolaitoksen palkka- ja palkkiokdytinteistd niiden henkilostoryhmien osalta, joiden ammatillisella toi-
minnalla on olennainen vaikutus sen riskiprofiiliin:

a) palkka- ja palkkiopolitiikan médrittelyssd kiytettyd paatoksentekoprosessia koskevat tiedot, tarvittacssa
myos tiedot palkkiokomitean kokoonpanosta ja valtuuksista, palkka- ja palkkiopolitikan maarittelyssd
apuna kdytetty ulkopuolinen konsultti ja tiedot asianomaisten sidosryhmien roolista;

Ao

tiedot palkkauksen ja tulosten vilisestd suhteesta;

¢) tirkeimmit tiedot palkka- ja palkkiojrjestelmdn piirteistd, joihin kuuluvat tiedot tulosten mittaamisessa
ja riskipainotuksessa kéytetyistd perusteista, lykkddmispolitiikka ja oikeuksien syntymisperusteet;

&

tiedot tulosperusteista, joita sovelletaan osakkeita, optioita tai palkan ja palkkion muuttuvia osia
myonnettaessa;

¢) mahdolliseen muuttuvien palkkio-osien jirjestelmain ja muihin luontoisetuihin sovellettavat keskeiset
parametrit ja perusteet;

f) palkkoja ja palkkioita koskevat koostetut maéirilliset tiedot, jotka on jaoteltu liiketoiminta-alojen
mukaan;

palkkoja ja palkkioita koskevat koostetut méirilliset tiedot, jotka on jaoteltu henkilon aseman mukaan:
ylin johto ja henkiloston jdsenet, joiden toiminnalla on olennainen vaikutus luottolaitoksen riskiprofii-
liin; tiedoista on kaytdva ilmi

©

—_

tilivuoden palkkojen ja palkkioiden maara jaettuna palkkoihin ja palkitsemisen kiinteisiin ja muut-
tuviin osiin ja kyseisten palkkojen ja palkkioiden saajien maaré;

—
=

palkitsemisen muuttuvien osien maari ja muoto jaettuna kiteisvalineisiin, osakkeisiin sekd osake-
sidonnaisiin ja muihin vilinetyyppeihin;

iii,

niiden maksettavien palkkojen ja palkkioiden mdard, joiden maksamista on lykitty ja jotka on
jaettu osuuksiin sen mukaan, onko oikeus niihin jo syntynyt vai ei;

\2/.

niiden lykittyjen palkkojen ja palkkioiden mairi, jotka on myonnetty tilikauden aikana, jotka on
maksettu ja joita on alennettu vastaamaan saavutettuja tuloksia;

=

tilivuoden aikana maksettujen uusien tyontekijoiden aloitusrahat ja erorahat sekd ndiden maksujen
saajien madrd; ja

vi

tilivuoden aikana maksettujen irtisanomisajan palkkojen mdiird, niiden saajien lukumddrd sekd
yhdelle henkilolle suoritettu suurin téllainen korvaus.
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Kokonsa, sisdisen organisaationsa sekd toimintansa luonteen, laajuuden ja monimutkaisuuden johdosta
merkittivind pidettdvid luottolaitoksia koskevat tdssd kohdassa tarkoitetut mairalliset tiedot on myos
asetettava yleison saataville niiden henkildiden osalta, jotka tosiasiallisesti johtavat luottolaitoksen
toimintaa 11 artiklan 1 kohdassa tarkoitetulla tavalla.

Luottolaitosten on noudatettava tdssi kohdassa asetettuja vaatimuksia tavalla, joka on oikeassa suh-
teessa niiden kokoon ja sisdiseen organisaatioon sekd toiminnan luonteeseen, laajuuteen ja monimut-
kaisuuteen, sanotun kuitenkaan rajoittamatta direktiivin 95/46/EY soveltamista.”
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LITE II

Muutetaan direktiivin 2006/49/ETY liitteet I, I, V ja VII seuraavasti:

1) Muutetaan liite I seuraavasti:

a) Muutetaan 8 kohta seuraavasti:

i) Korvataan ensimmdisen alakohdan johdantokappale seuraavasti:

”8. Laskettaessa luottoriskin ottajan (suojan myyjin) markkinariskin padomavaatimusta on kiytettivi luotto-

johdannaissopimuksen nimellisarvoa, ellei toisin mainita. Sen estimattd, mitd edellisessd virkkeessd sda-
detddn, laitos voi halutessaan korvata timin nimellisarvon nimellisarvolla, josta on vihennetty kaupan-
kiynnin aloittamisen jilkeen mahdollisesti tapahtuneet luottojohdannaisen markkina-arvon muutokset.
Muita kuin tuottojenvaihtosopimuksia koskevia erityisriskin johdosta perittdvid maksuja laskettaessa sovel-
letaan luottojohdannaissopimuksen maturiteettia eiki omaisuuserdn maturiteettia. Positiot maardytyvit seu-
raavasti:”

ii) Korvataan v alakohdan kolmas kohta seuraavasti:

"Kun n:nnen tappion luottojohdannaisella on ulkopuolisen tahon antama luottoluokitus, suojan myyja laskee
erityisriskipddomavaatimuksen kdyttden johdannaisen luokitusta ja soveltaa vastaavia arvopaperistamiseen liitty-
vid riskipainoja soveltuvin osin.”

b) Korvataan 14 kohdan ensimmadinen alakohta seuraavasti:

"14.

Laitoksen on jaoteltava kaupankdyntivarastoon liittyvdat 1 kohdan mukaisesti lasketut nettopositionsa vili-
neissd, jotka eivit ole arvopaperistamispositioita, taulukon 1 luokkiin niiden liikkeeseenlaskijan ja/tai vasta-
puolen, ulkoisen tai sisdisen luottoluokituksen ja jdljelld olevan juoksuajan mukaan, ja kerrottava ne timin
jalkeen kyseisessd taulukossa esitetyilld painotuksilla. Sen on laskettava yhteen timin kohdan soveltamisesta
johtuvat painotetut positionsa (sekd pitkdt ettd lyhyet) erityisriskipidomavaatimuksensa laskemiseksi. Sen on
laskettava arvopaperistamispositioita koskeva erityisriskipddomavaatimuksensa 16 a kohdan mukaisesti.

Tatd kohtaa sekd 14 a ja 16 a kohtaa sovellettaessa laitos voi rajata painon ja nettoposition tulon maksu-
kyvyttomyysriskiin liittyvin tappion enimmdiismairan suuruiseksi. Lyhyiden positioiden osalta timd raja
voidaan laskea arvonmuutoksena, joka johtuu siité, ettd arvopaperistamisen taustalla oleviin liikkeeseenlaski-
joihin ei endd liity maksukyvyttomyysriskid.”

¢) Lisdtddn alakohdat seuraavasti:

"14a.

14b.

Poiketen siitd, mitd 14 kohdassa sdidetdin, laitos voi mairitelli seuraavista kokonaismairistd suuremman
korrelaatiokaupankédyntisalkkua koskevana erityisriskipddomavaatimuksena:

o
=

erityisriskipddomavaatimuksen kokonaismédrin, jota sovelletaan ainoastaan korrelaatiokaupankayntis-
alkun pitkiin nettopositioihin; tai

=

erityisriskipddomavaatimuksen kokonaismddrdn, jota sovelletaan ainoastaan korrelaatiokaupankayntis-
alkun lyhyisiin nettopositioihin.

Korrelaatiokaupankédyntisalkku ksittdd arvopaperistamispositiot ja n:nnen tappion luottojohdannaiset, jotka
tdyttavit seuraavat edellytykset:
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a) positiot eivit ole uudelleenarvopaperistettuja positioita, arvopaperistettujen omaisuuserien etuoikeusluo-
kan optioita eivatkd mitddn muita arvopaperistettujen vastuiden johdannaisia, jotka eivit tarjoa suhteel-
lista osuutta etuoikeusluokan tuotosta; ja

b) kaikki referenssivalineet ovat joko yhden kohteen vilineitd mukaan lukien yhteen riskikohteeseen perus-
tuvat luottojohdannaiset, joille on olemassa likvidit kahdensuuntaiset markkinat, tai naihin referenssiomai-
suuseriin luettavia yleisesti kaupan kohteena olevia indeksejd. Kahdensuuntaisten markkinoiden katsotaan
olevan olemassa, jos on tehty vilpittomissd mielessa itsendisid osto- ja myyntitarjouksia, niin ettd hinta on
jarkevdssd suhteessa viimeisimpdan myyntihintaan, tai ettd senhetkiset vilpittomédssd mielessd tehtyjen
osto- tai myyntitarjousten noteeraukset voidaan mddritelld yhden pdivin aikana ja selvittdd kyseiseen
hintaan suhteellisen Iyhyen ajan kuluessa kaupankdyntitavan mukaisesti.

14c. Positiot, jotka viittaavat jompaankumpaan seuraavista, eivit saa olla osa korrelaatiokaupankdyntisalkkua:

a) suojattava vastuu, joka voidaan luokitella luottolaitoksen kaupankdyntivarastoon kuulumattomiin, direktii-
vin 2006/48/EY 79 artiklan 1 kohdan h ja i alakohdassa lueteltuihin vastuuryhmiin; tai

b) erillisyhtioon kohdistuva saatava.

Laitos voi sisillyttdd korrelaatiokaupankiyntisalkkuun positioita, jotka eivit ole arvopaperistamispositioita
eivitkd ninnen tappion luottojohdannaisia, mutta jotka suojaavat timan kaupankéyntisalkun muita positioita
edellyttden, ettd vilineelle tai sen kohde-etuuksille on olemassa 14 b kohdan b alakohdan mukaiset likvidit
kahdensuuntaiset markkinat.”

d) Lisdtddn kohta seuraavasti:

"16a. Laitoksen on painotettava kaupankdyntivarastoon kuuluvien rahoitusvilineiden, jotka ovat arvopaperistamis-
positioita, osalta 1 kohdan mukaisesti laskettavat nettopositionsa seuraavasti:

a) arvopaperistamispositioiden, joihin liittyvd luottoriski lasketaan saman laitoksen kaupankdyntivaraston
ulkopuolisten erien osalta standardimenetelmin mukaisesti, pidomavaatimus on 8 prosenttia standardi-
menetelmdn mukaisesti lasketusta riskipainosta, kuten direktiivin 2006/48/EY liitteessd IX olevassa 4
osassa siidetddn;

=

arvopaperistamispositioiden, joihin liittyvd luottoriski lasketaan saman laitoksen kaupankdyntivaraston
ulkopuolisten erien osalta sisdisten luottoluokitusten menetelmdn mukaisesti, pidomavaatimus on 8
prosenttia sisdisten luottoluokitusten menetelmdn mukaisesti lasketusta riskipainosta, kuten direktiivin
2006/48EY liitteessd IX olevassa 4 osassa siddetddn;

Sovellettaessa a ja b kohtaa voivat valvontaviranomaisen kehittdmad arviointimallia yksinomaan valvontavi-
ranomaisen luvalla soveltaa muut laitokset kuin alulle paneva laitos, joka voi soveltaa sitd kaupankéyntiva-
raston ulkopuolisiin eriin kuuluvaan samaan arvopaperistamispositioon. Valvontaviranomaisen kehittimassi
arviointimallissa kdytettavit PD- ja LGD-estimaatit on mddritettivd direktiivin 2006/48/EY 84-89 artiklan
mukaisesti tai vaihtoehtoisesti ja valvontaviranomaisen nimenomaisella luvalla liitteessi V olevassa 5 a
kohdassa sdddetystd lahestymistavasta johdettujen estimaattien perusteella, jotka ovat sisdisten luottoluoki-
tusten menetelmadd koskevien mdéirillisten vaatimusten mukaisia; Euroopan pankkivalvontaviranomaisten
komitea laatii ohjeet sen varmistamiseksi, ettd PD- ja LGD-estimaatteja kdytetddn yhdenmukaisesti silloin,
kun estimaatit perustuvat liitteessi V olevassa 5 a kohdassa esitettyyn menetelmain;

Sen estimittd, mitd a ja b alakohdassa sdddetdin, arvopaperistamispositioiden, joiden riskipaino maaréytyisi
direktiivin 2006/48/EY 122 a artiklan mukaisesti, jos ne kuuluisivat saman laitoksen kaupankiyntivaraston
ulkopuolisiin eriin, pddomavaatimus on 8 prosenttia kyseisen artiklan mukaisesta riskipainotettujen saamis-
ten yhteismaarasta.

Laitoksen on laskettava yhteen timin kohdan soveltamisesta johtuvat painotetut positionsa (sekd pitkit ettd
lyhyet) erityisriskipddomavaatimuksensa laskemiseksi.

Neljannestd kohdasta poiketen laitoksen on 31 pdivind joulukuuta 2013 padttyvind siirtymékautena lasket-
tava erikseen yhteen painotetut pitkdt nettopositionsa sekd painotetut lyhyet nettopositionsa. Nistd yhteen-
lasketuista mddristd suurempi on erityisriskipddomavaatimus. Laitoksen on kuitenkin ilmoitettava kotijasen-
valtion toimivaltaiselle viranomaiselle sekd painotettujen pitkien positioidensa summa ettd painotettujen
lyhyiden positioidensa summa.”
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—

=

e)

f)

Korvataan 34 kohta seuraavasti:

”34. Laitoksen on laskettava yhteen 1 kohdan mukaisesti kaikki pitkdt nettopositionsa ja kaikki lyhyet nettopo-
sitionsa. Sen on kerrottava bruttokokonaispositionsa 8 prosentilla erityisriskipddomavaatimuksensa laskemi-
seksi.”

Poistetaan 35 kohta.

Korvataan liitteessd Il olevan 7 kohdan toinen alakohta seuraavasti:

"Kun kyseessd on luottoriskinvaihtosopimus, laitos, jolle vaihtosopimuksesta syntyvd vastuu aiheuttaa suojattavan
omaisuuden osalta pitkdn position, voi kuitenkin antaa tulevaisuuden potentiaalisen luottovastuun laskennassa pro-
senttiluvun arvoksi nolla, ellei luottoriskinvaihtosopimusta pddtetd ja siitd johtuvia keskiniisid velvoitteita nettouteta
tilanteessa, jossa osapuoli, jolle sopimuksesta syntyvi vastuu aiheuttaa suojattavan omaisuuden osalta lyhyen position,
tulee maksukyvyttomaiksi, vaikka luottoriski ei suojattavan omaisuuden osalta toteutuisi; tilloin laitoksen potentiaa-

Muutetaan liite V seuraavasti:

a)

=

Korvataan 1 kohta seuraavasti:

"1. Toimivaltaiset viranomaiset voivat tassd liitteessd sdddetyin edellytyksin sallia, ettd laitokset laskevat positioris-
kin, valuuttakurssiriskin ja/tai hyodykeriskin pddomavaatimuksensa kiyttden sisdisid riskinhallintamallejaan
liitteissd I, III ja IV esitettyjen menetelmien sijasta tai nithin yhdistettynd. Kussakin tapauksessa vaatimuksena
on, ettd toimivaltainen viranomainen on nimenomaisesti hyviksynyt mallien kdyttimisen vakavaraisuuden
valvonnassa.”

Korvataan 4 kohdan toinen alakohta seuraavasti:

"Toimivaltaisten viranomaisten on tutkittava, kykeneeko laitos suorittamaan kaupankayntisalkun arvon sekd todel-
lisen ettd oletetun muutoksen toteutumatestauksen. Kaupankdyntisalkun arvon oletettujen muutosten toteutuma-
testaus perustuu kaupankdyntisalkun paivin pédtosarvon ja seuraavan pdivin pddtdsarvon vertailuun, olettaen, ettd
positiot pysyvdt muuttumattomina. Toimivaltaisten viranomaisten on vaadittava laitoksilta, ettd niméd toteuttavat
asianmukaiset toimenpiteet toteutumatestausohjelmansa parantamiseksi, jos se havaitaan puutteelliseksi. Toimival-
taisten viranomaisten on vaadittava laitoksia vihintddn tekemdin toteutumatestit kayttimailld kaupankayntitoimin-
nan oletettuja tuloksia (eli kdyttimalld sellaisia salkun arvon muutoksia, jotka tapahtuisivat, jos piivin pditospo-
sitiot sdilyisivdt muuttumattomina).”

Korvataan 5 kohta seuraavasti:

”5. Toimivaltaisten viranomaisten on hyviksyttavd se, ettd kaupankdynnin kohteena olevien vieraan tai oman
pddoman chtoisten vilineiden positioihin liittyvé erityisriskipddomavaatimus lasketaan kdyttimalld laitoksen
sisdistd mallia, jos sisdinen malli tdyttdd jdljempdnd tdssd liitteessd esitettyjen ehtojen lisdksi seuraavassa luetellut
edellytykset:

o
=

se selittdd kaupankiyntisalkun toteutuneen hintavaihtelun;

o

se osoittaa keskittymisen kaupankéyntisalkun koon ja koostumuksen muutosten osalta;

(e}
-

se mittaa luotettavasti myos epdedullisten olosuhteiden vaikutusta;

&

se on validoitu erityisriskin kattamistarkkuutta mittaavalla toteutumatestilld. Jos toimivaltaiset viranomaiset
sallivat sen, ettd toteutumatesti suoritetaan merkityksellisten osasalkkujen perusteella, nimi on valittava
johdonmukaisella tavalla;

o
-~

se kattaa riskikohteeseen liittyvin, suojattavan ja suojaavan erdn hintakehityksen erkanemisesta johtuvan
riskin (basis risk) eli laitosten on osoitettava, ettd sisiinen malli reagoi herkésti huomattaviin ominaiseroihin
samankaltaisten mutta ei samanlaisten positioiden valills;

f) se kattaa tapahtumariskin.



L 329/30

Euroopan unionin virallinen lehti

14.12.2010

Riski, joka aiheutuu likviditeetiltdin heikommista positioista ja positioista, joilla hintojen ldpindkyvyys on
rajoitettu, on laitoksen sisdiselld mallilla arvioitava varovaisesti todenmukaisissa markkinaskenaarioissa. Sisdisen
mallin on lisdksi tdytettdvi tietoja koskevat vihimmaisvaatimukset. Arvioiden on oltava asianmukaisella tavalla
varovaisia, ja niitd voidaan kdyttdd vain silloin, kun saatavilla olevat tiedot ovat riittiméttomat tai ne eivit
edusta position tai salkun todellista volatiliteettia.

Laitos voi halutessaan jittdd sisdiselld mallilla lasketun erityisriskipddomavaatimuksensa ulkopuolelle ne positiot
arvopaperistamispositioina tai n:nnen tappion luottojohdannaisina, joiden osalta se tayttad liitteen 1 mukaiset
positioriskien pidomavaatimukset, lukuun ottamatta niitd positioita, joita koskee 5 1 kohdan mukainen mene-
telma.

Sitd mukaa kuin tekniikat ja parhaat menettelytavat kehittyvit, laitosten on hyodynnettdavd kyseisid uusia
tekniikoita ja menettelytapoja.

Laitoksen ei tarvitse kattaa kaupankdynnin kohteena oleviin vieraan pddoman ehtoisiin vélineisiin liittyvaa
maksukyvyttomyysriskid ja luottoluokan siirtymariskid sisdiselld mallilla, jos se kattaa nimd riskit 5 a-5 k
kohdan mukaisilla vaatimuksilla.”

d) Lisdtddn kohdat seuraavasti:

”5a. Laitoksilla, joiden kaupankdynnin kohteena oleviin vieraan pddoman ehtoisiin valineisiin sovelletaan 5 kohdan

sadnnoksid, on oltava pddomavaatimuksiaan laskiessaan kiytossddn menetelmd, jolla se pystyy kattamaan
kaupankdyntivarastonsa positioihin liittyvin maksukyvyttomyysriskin ja luottoluokan siirtymariskin, jotka
kasvattavat riskejd, jotka voidaan kattaa todenndkoiseen tappiolukuun perustuvalla laskennalla, kuten 5 koh-
dassa todetaan. Laitoksen on osoitettava, ettd sen menetelmé on vakausstandardeiltaan direktiivin 2006/48/EY
84-89 artiklassa madritetyn lahestymistavan mukainen olettaen, ettd riskin taso on vakaa ja ettd sitd mu-
kautetaan tarvittaessa likviditeetin, markkinakeskittymien, suojausten ja valinnaisuuden vaikutusten mukaisesti.

Soveltamisala

5b.

Maksukyvyttomyysriskin ja luottoluokan siirtymariskin kasvun kattamiseen perustuvan menetelmin on katet-
tava kaikki positiot, joihin sovelletaan korkosopimusten erityisriskipddomavaatimusta, mutta ei arvopaperista-
mispositioita ja n:nnen tappion luottojohdannaisia. Laitos voi valvontaviranomaisten suostumuksella johdon-
mukaisesti soveltaa kyseisti menetelmad kaikkiin julkisesti noteeratuista oman pddoman ehtoisista rahoitus-
vilineistdi muodostuviin positioihin ja julkisesti noteerattuihin oman pddoman ehtoisiin rahoitusvilineisiin
perustuviin johdannaispositioihin, jos soveltaminen ei ole ristiriidassa riskien mittaamisessa ja hallinnassa
sovellettujen laitoksen sisdisten menetelmien kanssa. Menetelmdd sovellettaessa otetaan huomioon maksuky-
vyttomyystapahtumien ja luottoluokan siirtymatapahtumien vilisen korrelaation vaikutukset. Menetelméssd ei
saa ottaa huomioon toisaalta maksukyvyttomyystapahtumien ja luottoluokan siirtymétapahtumien ja toisaalta
muiden markkinariskitekijoiden vilisid hajautusvaikutuksia.

Parametrit

5c.

5d.

Riskien kasvun kattamiseen perustuvassa menetelmissid maksukyvyttomyydestd ja sisdisten tai ulkoisten luotto-
luokitusten siirtymdsta johtuvat tappiot on mitattava 99,9 prosentin luottamusvalilli yhden vuoden padoma-
horisontin aikana.

Korrelaatiota koskevia oletuksia on tuettava vankkaan kisitteistoon perustuvalla objektiivisten tietojen analyy-
silla. Riskien kasvun kattamiseen perustuvassa menetelmissi on otettava asianmukaisesti huomioon liikkee-
seenlaskijoihin liittyvat keskittymat. Keskittymit, joita voi synty stressitilanteissa tuoteluokkien sisalld ja niiden
vililld, on myos otettava huomioon. Menetelmdn on perustuttava oletukseen, ettd riskin taso on vakaa yhden
vuoden pddomahorisontin ajan, jolloin kaupankiyntivarastoon kuuluvat yksittidiset positiot tai positioyhdistel-
mit, joissa on niiden likviditeettihorisontin aikana esiintynyt maksukyvyttomyystapauksia tai luottoluokan
siirtymid, uudelleentasapainotetaan likviditeettihorisontin lopussa alkuperiisen riskitason saavuttamiseksi. Lai-
tos voi vaihtoehtoisesti kiyttdd oletusta yhden vuoden vakaasta positiosta.

Likviditeettihorisontit on maddritettivd sen mukaisesti, kuinka paljon aikaa tarvitaan position myymiseen tai
kaikkien olennaisten hintariskien suojaamiseen vaikeissa markkinaolosuhteissa, ottaen erityisesti huomioon
position koko. Likviditeettihorisonttien on oltava johdonmukaisia sekd systeemisten ettd ominaiseroista joh-
tuvien stressitilanteiden aikana sovellettujen todellisten kiytinteiden ja saatujen kokemusten kanssa. Likvidi-
teettihorisontti on médritettdvd konservatiivisten oletusten mukaisesti, ja sen on oltava riittdvin pitkd, jotta
myynti tai suojaus ei sindnsd vaikuta olennaisesti hintaan, jolla myynti tai suojaus on tarkoitus toteuttaa.

Positiolle tai positioyhdistelmille madritettdvin asianmukaisen likviditeettihorisontin on oltava vihintddn
kolme kuukautta.

Asianmukaista likviditeettihorisonttia positiolle tai positioyhdistelmille médritettdessd on otettava huomioon
laitoksen siséiset toimintapolitiikat, joita sovelletaan arvonoikaisuihin ja vaikeasti myytivissd olevien positioi-
den hallintaan. Kun laitos méarittda likviditeettihorisontteja positioyhdistelmille yksittdisten positioiden sijaan,
positioyhdistelmien madrittimisperusteiden on mielekkasti vastattava likviditeettieroja. Keskittyneiden positi-
oiden likviditeettihorisonttien on oltava pidempid, koska niiden rahaksi muuttuminen kestdd kauemmin.
Arvopaperistamisvaraston likviditeettihorisonttia méaritettdessd on otettava huomioon aika, joka tarvitaan
omaisuuserien muodostamiseen, myymiseen ja arvopaperistamiseen tai olennaisten riskitekijoiden suojaa-
miseen vaikeissa markkinaolosuhteissa.
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Se.

5f.

5g.

Suojaukset voidaan sisillyttdd laitoksen menetelméin, jolla katetaan maksukyvyttomyysriskin ja luottoluokan
siirtymdriskin kasvu. Positiot voidaan nettouttaa, jos pitkit ja lyhyet positiot liittyvit samaan rahoitusvalinee-
seen. Pitkiin ja lyhyisiin positioihin, joihin kuuluu useita vélineitd tai saman vastapuolen useita arvopapereita,
sekd lyhyisiin ja pitkiin positioihin eri liikkeeseenlaskijoissa liittyvit suojaus- tai hajautusvaikutukset voidaan
hyviksyd ainoastaan, jos eri vélineiden pitkdt ja lyhyet nettopositiot mallinnetaan selkedsti. Laitosten on
otettava huomioon suojauksen maturiteetin ja likviditeettihorisontin vélisend aikana mahdollisesti toteutuvien
olennaisten riskien vaikutukset sekd suojautumisstrategioihin sisltyvit huomattavat potentiaaliset perusriskit
jaoteltuina tuotteisiin, pddomarakenteen etuoikeusluokkiin, siséisiin tai ulkoisiin luottoluokituksiin, maturiteet-
tiin, aloitusvuoteen (vintage) ja muihin vélineiden eroihin. Laitoksen on otettava suojaus huomioon ainoastaan
siind mérin kuin se voidaan sdilyttid myos vastapuolen ldhestyessid maksuvelvollisuuden laukaisevaa tai muuta
tapahtumaa.

Kaupankdyntivarastoon kuuluvien positioiden, jotka on suojattu dynaamisilla suojausstrategioilla, osalta suo-
jauksen uudelleentasapainotus suojatun position likviditeettihorisontin puitteissa voidaan hyviksyd edellyttien,
ettd laitos

pddttdd mallintaa suojauksen uudelleentasapainotuksen johdonmukaisesti kaupankdyntivarastoon kuu-
luvassa asianmukaisessa positioyhdistelmassa,

osoittaa, ettd uudelleentasapainotuksen tulokset edistdvit riskien mittaamista, ja

—
=

iii) osoittaa, ettd suojausinstrumenttien markkinat ovat riittavan likvidit téllaista uudelleentasapainotusta varten
myos vaikeassa markkinatilanteessa. Dynaamisista suojausstrategioista johtuvat jadnnosriskit on otettava
huomioon paidomavaatimuksissa.

Maksukyvyttomyysriskin ja luottoluokan siirtymdriskin kasvun kattamiseen perustuvassa menetelméssd on
otettava huomioon optioiden, strukturoitujen luottojohdannaisten ja muiden positioiden, jotka reagoivat sel-
kein epilineaarisesti hintojen muutoksiin, epilineaarinen vaikutus. Laitoksen on my®s otettava asianmukaisesti
huomioon malliriski, joka sisiltyy kyseisiin tuotteisiin liittyvien hintariskien arvostamiseen ja estimoimiseen.

Maksukyvyttomyysriskin ja luottoluokan siirtymariskin kasvun kattamiseen perustuvan menetelmin on perus-
tuttava tietoihin, jotka ovat objektiivisia ja ajantasaisia.

Validointi

5h. Laitosten on osana tissd liitteessi edellytettyjd riippumatonta riskienmittausjirjestelmén tarkastusta ja sisdisten

mallien validointia ja soveltaessaan maksukyvyttomyysriskin ja luottoluokan siirtymariskin kasvun kattamiseen
perustuvaa menetelmdi erityisesti

i) validoitava, ettd korrelaatioihin ja hintojen muutoksiin sovellettava mallintamiseen perustuva lahestymis-
tapa soveltuu laitoksen salkulle, mukaan lukien sen systemaattisten riskitekijoiden valinta ja painotukset;

i) tehtdvi stressitestejd, mukaan lukien herkkyys- ja skenaarioanalyysit, arvioidakseen menetelmin kvalitatii-
vista ja kvantitatiivista asianmukaisuutta erityisesti keskittymien kdsittelyn osalta. Namé testit eivdt saa
rajoittua ainoastaan menneisiin tapahtumiin;

iii) tehtdvd asianmukaisia kvantitatiivisia validointeja, mukaan lukien asianmukaiset sisdisen mallintamisen
viitearvot.

Riskien kasvun kattamiseen perustuvan menetelmin on noudatettava laitoksen sisdisid riskinhallintamenetel-
mid, joilla tunnistetaan, mitataan ja hallitaan kaupankdyntiriskeja.

Asiakirja-aineisto

5i.

Laitoksen on laadittava maksukyvyttomyysriskin ja luottoluokan siirtymariskin kasvun kattamiseen perustuvan
menetelmin soveltamisesta asiakirjat, jotta menetelméin korrelaatiota ja muita mallintamiseen liittyvid oletuksia
koskevat tiedot ovat lapindkyvisti toimivaltaisten viranomaisten saatavilla.

Eri parametreihin perustuvat sisiiset menetelmit

5j. Jos laitos soveltaa maksukyvyttomyysriskin ja luottoluokan siirtymariskin kasvun kattamiseen perustuvaa me-

netelméi, joka ei ole kaikkien tdmin kohdan vaatimusten mukainen, mutta noudattaa laitoksen sisdisid me-
netelmid, joilla tunnistetaan, mitataan ja hallitaan riskeja, laitoksen on pystyttivd osoittamaan, ettd sen sovel-
tama menetelmd johtaa pddomavaatimukseen, joka on vihintddn yhtd suuri kuin tdysin timin kohdan vaa-
timusten mukaisen menetelmin tuottama padomavaatimus. Toimivaltaisten viranomaisten on vahintddn vuo-
sittain tarkistettava, ettd edellisen virkkeen sidnnoksid on noudatettu. Euroopan pankkivalvontaviranomaisten
komitean on seurattava tilld alalla noudatettavia kéytinteitd ja laadittava ohjeet, joilla varmistetaan tasapuoliset
toimintaedellytykset.
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Laskentatiheys

5k. Laitoksen on suoritettava valitsemansa riskien kasvun kattamiseen perustuvan menetelmin edellyttimit laskel-
mat vihintddn kerran viikossa.

51. Toimivaltaiset viranomaiset vahvistavat sisdisen menetelmin kdyton padomavaatimuksen korotuksen laskemi-
seksi korrelaatiokaupankiyntisalkkua koskevan pddomavaatimuksen sijasta liitteessd 1 olevan 14 a kohdan
mukaisesti edellyttden, ettd kaikki timédn kohdan mukaiset edellytykset tayttyvit.

Mainitunlaisen sisdisen menetelman on riittdvalld tavalla katettava kaikki hintariskit 99,9 prosentin luottamus-
vililld yhden vuoden pddomahorisontin aikana olettaen, ettd riskin taso on vakaa ja ettd sitd mukautetaan
tarvittaessa likviditeetin, markkinakeskittymien, suojausten ja valinnaisuuden vaikutusten mukaisesti. Laitos voi
sisallyttdd tdssd alakohdassa tarkoitettuun menetelmddn mitd tahansa positioita, joita hoidetaan yhdessi korre-
laatiokaupankdyntisalkun positioiden kanssa, ja ne voivat siten jittdd nimd positiot 5 a kohdassa edellytetyn
menetelmin ulkopuolelle.

Tdmin padomavaatimuksen mairdn kaikkien hintariskien osalta on oltava vihintddn 8 prosenttia pddomavaa-
timuksesta, joka laskettaisiin liitteessd I olevan 14 a kohdan mukaisesti kaikkien vaatimukseen sisillytettyjen
positioiden ja kaikkien hintariskien osalta.

Erityisesti seuraavat riskit on otettava riittivin hyvin huomioon:

R_B

useista tappioista syntyvd kumulatiivinen riski mukaan lukien tappioiden jdrjestys, etuoikeusluokkien tuot-
teissa;

o
=

luottoriskimarginaalin riski mukaan lukien gammavaikutukset ja ristikkdiset gammavaikutukset;

o

laskennallisten korrelaatioiden volatiliteetti mukaan lukien luottoriskimarginaalien ja korrelaatioiden vilinen
ristikkdisvaikutus;

&

perusriski, jossa mukana

i) indeksin perusriski ja sen vaihtolainojen perusriski, ja

i) indeksin ja rddtiloityjen salkkujen laskennallisen korrelaation vilinen perusriski;

o

perintdasteen volatiliteetti, silld se liittyy perintdasteen taipumukseen vaikuttaa herkésti etuoikeusluokan
hintoihin; ja

f) siltd osin kuin kokonaisriskilukuun sisdltyvit dynaamisesta suojauksesta saatavat edut, suojausvajeen riski ja
suojausten uudelleentasapainotuksen mahdolliset kustannukset.

Titd kohtaa sovellettaessa laitoksella on oltava riittdvisti markkinatietoja sen varmistamiseksi, ettd se kattaa
tdysin ndiden vastuiden ilmeiset riskit sisdisessd menetelmaissiin tdssd kohdassa asetettujen normien mukaisesti,
osoittaa toteutumatestauksella tai muulla asianmukaisella tavalla, ettd sen riskimittareilla voidaan asianmukai-
sesti selittdd ndiden tuotteiden aiemmat hintojen muutokset ja, ettd se voi erottaa ne positiot, jotka silld on lupa
sisallyttdd padomavaatimukseen tdmin kohdan mukaisesti, niistd positioista, joiden osalta silld ei ole tillaista
lupaa.

Tdamdn kohdan mukaisten salkkujen osalta laitoksen on sovellettava sidannonmukaisesti erityisid, ennalta maa-
ritettyjd stressiskenaarioita. Tallaisissa stressiskenaarioissa on tarkasteltava stressin vaikutuksia maksukyvytto-
myysasteeseen, perintdasteeseen, luottoriskimarginaaleihin ja korrelaatiokaupankdyntiyksikon voitto— tappio-
korrelaatioon. Laitoksen on sovellettava tdllaisia stressiskenaarioita vahintddn viikoittain ja raportoitava tulok-
sista toimivaltaisille viranomaisille vahintddn neljdnnesvuosittain, mukaan lukien vertailut laitoksen timéin
kohdan mukaisen pddomavaatimuksen kanssa. Tapauksista, joissa stressitestit osoittavat timin padomavaa-
timuksen olennaista vajausta, on raportoitava toimivaltaisille viranomaisille ripedsti. Toimivaltaisten viranomais-
ten on harkittava ndiden stressitestien tulosten perusteella korrelaatiokaupankayntisalkkua koskevan pddoma-
vaatimuksen korottamista direktiivin 2006/48/EY 136 artiklan 2 kohdan mukaisesti.



14.12.2010 Euroopan unionin virallinen lehti L 329/33

Laitoksen on laskettava kaikkien hintariskien kattamisen edellyttimd padomavaatimus vihintddn kerran vii-
kossa.”

e) Korvataan 6 kohta seuraavasti:

"6. Laitoksille, jotka kayttavit sisdisid malleja, joita ei ole hyviksytty 5 kohdan mukaisesti, asetetaan erillinen
erityisriskipddomavaatimus, joka lasketaan liitteen 1 mukaisesti.”

f) Korvataan 7 kohta seuraavasti:

"7. Laitoksen oman laskelman tulokset on kerrottava 10 b kohdan a ja b alakohdan soveltamista varten kertoimilla
(m) ja (mg). Ndiden kertoimien on oltava vihintdan 3.”

g) Korvataan 8 kohdan ensimmadinen alakohta seuraavasti:

“Jaljempdnd olevan 10 b kohdan a ja b alakohtaa sovellettaessa kertoimiin (m.) ja (my) lisitddn taulukon 1
mukaisesti lisakerroin 0-1, jonka suuruus riippuu 250 viimeksi kuluneen pankkipdivin ajalta tehdyissd, yhden
pdivin todenndkoisid tappiolukuja koskevissa 10 kohdan mukaisissa toteutumatestauksissa havaittujen ylitysten
lukumaaristd. Toimivaltaisten viranomaisten on vaadittava, ettd laitokset laskevat ylitykset johdonmukaisesti kayt-
tamalld kaupankdyntisalkun oletettuun ja todelliseen arvonmuutokseen perustuvaa toteutumatestausta. Ylitys on
kaupankdyntisalkun arvossa yhden péivin aikana tapahtunut muutos, joka ylittdd laitoksen mallin avulla lasketun
vastaavan yhden piivin todenndkoisen tappioluvun. Lisikertoimen maarittimiseksi ylitysten lukuméird on arvioi-
tava vihintddn neljannesvuosittain ja sen on oltava yhtd suuri kuin kaupankdyntisalkun oletetun ja todellisen
arvonmuutoksen mukaisista ylityksistd suuremman méara.”

h) Poistetaan 9 kohta.

i) Muutetaan 10 kohta seuraavasti:

Korvataan ¢ alakohta seuraavasti:

—
=

"c) kymmentd paivdd vastaava pitoaika (laitokset voivat kayttdd todennikoisid tappiolukuja, jotka on laskettu
lyhyempien pitoaikojen mukaan, skaalaamalla ne ylospdin kymmeneen pdivddn kdyttden esimerkiksi ajan
nelidjuurta. Titd menetelmdd kayttavin laitoksen on sddnnollisesti perusteltava menetelmén asianmukaisuus
toimivaltaista viranomaista tyydyttavalla tavalla);”

ii) Korvataan e alakohta seuraavasti:

“e) tietojen paivittiminen kuukausittain.”

j) Lisitdan kohdat seuraavasti:

"10a. Kunkin laitoksen on lisiksi laskettava 'stressitestattu todenndkoinen tappioluku’, joka perustuu nykyisen
salkun todennikoiseen tappiolukuun 10 piivdn ajalta 99 prosentin yksisuuntaisella luottamustasolla siten,
ettd markkinariskin sisdisen mallin tiedot on kalibroitu 12 kuukauden pituisen yhtdjaksoisen ajanjakson
tietojen kanssa, jolloin esiintyi laitoksen salkun kannalta merkityksellisid rahoitusmarkkinoiden ongelmia.
Toimivaltaisten viranomaisten on hyviksyttiva kyseiset aiempia ajanjaksoja koskevat tiedot ja laitoksen on
tarkistettava niitd vuosittain. Euroopan pankkivalvontaviranomaisten komitean on seurattava tilld alalla
noudatettavia kdytinteitd ja laadittava ohjeet, joilla varmistetaan kiytinteiden lihentyminen. Laitosten on
laskettava stressitestattu todenndkdinen tappioluku vihintddn viikoittain.

10b. Kunkin laitoksen on pdivittdin tdytettivd pddomavaatimus, joka on a ja b alakohdan summa, ja laitoksen,
joka kdyttdd sisdistd malliaan padomavaatimuksen laskemiseen positioriskiin sisdltyvén erityisriskin osalta, on
tdytettdvd padomavaatimus, joka on ilmaistu ¢ ja d alakohdan summana seuraavasti:
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a) Suurempi seuraavista:

i) edelld olevan 10 kohdan mukaisesti laskettu laitoksen edellisen pdivin todennikoinen tappioluku
(VaRy.q); tai

i) edelld olevan 10 kohdan mukaisesti laskettujen péivittdisten todennikoisten tappiolukujen keskiarvo
edeltaviltd 60 pankkipdiviltd (VaR,,) kerrottuna kertoimella (m,);

b) Suurempi seuraavista:

i) edelld olevan 10 a kohdan mukainen tuorein saatavilla oleva laitoksen stressitestattu todennikoinen
tappioluku (sVaR;); tai

i) edelld olevassa 10 a kohdassa madritetylld tavalla ja tiheydelld laskettujen péivittdisten todenndkoisten

tappiolukujen keskiarvo edeltaviltd 60 pankkipéivaltd (sVaR,,,), kerrottuna kertoimella (my);

o
R

liitteen I mukaisesti laskettu pddomavaatimus kaupankdyntivarastoon kuuluvien arvopaperistamispositioi-
den ja n:nnen tappion luottojohdannaisten positioriskien osalta lukuun ottamatta niité, jotka on sisally-
tetty padomavaatimukseen 5 1 kohdan mukaisesti;

oL
=

edelld olevan 5 a kohdan mukaisesti laskettu laitoksen viimeisin maksukyvyttomyysriskin ja luottoluokan
siirtymisriskin kasvua kuvaava luku tai vastaava 12 viikon keskimddrdinen luku riippuen siitd, kumpi
niistd on suurempi, ja tarvittaessa 5 1 kohdan mukaisesti laitoksen viimeisin tai laitoksen 12 viikon
keskimédrdinen kaikkia hintariskeja kuvaava luku riippuen siitd, kumpi niistd on suurempi.

10c. Laitosten on suoritettava myos kaanteisid stressitesteja.”

k) Korvataan 12 kohdan ensimmdinen alakohta seuraavasti:

”12. Riskienmittausmallin on katettava riittdvd médrd riskitekijoitd riippuen laitoksen toiminnan laajuudesta ky-
seessd olevilla markkinoilla. Jos riskitekija on sisallytetty laitoksen hinnoittelumalliin mutta ei riskienmittaus-
malliin, laitoksen on pystyttdvéd perustelemaan sen pois jittiminen riskienmittausmallista toimivaltaista viran-
omaista tyydyttavilld tavalla. Timan lisiksi riskienmittausmallissa on kisiteltdva optioiden ja muiden tuottei-
den epalineaarisuuksia, korrelaatioriskejd ja perusriskid. Jos riskitekijoistd kdytetdan arvioita, niilld on pitinyt
todistetusti pystyd hyviksyttavalld tarkkuudella maarittiméaan hallussa olevaan positioon liittyvid riskejd. Yk-
sittdisiin riskityyppeihin sovelletaan lisiksi seuraavassa esitettyjd vaatimuksia:”

4) Muutetaan liitteessd VII oleva B osa seuraavasti:

a) Korvataan 2 kohdan a alakohta seuraavasti:

"a) dokumentoidut toiminta- ja menettelytavat arvostusmenettelyd varten, mukaan lukien arvostuksen eri osa-
alueisiin liittyvien vastuiden selked madrittely, markkinatietojen ldhteet ja niiden asianmukaisuuden arviointi,
ohjeet sellaisten piilevien tietojen kiytostd, jotka vastaavat laitoksen oletuksia siitd, mitd tietoja markkinatoimijat
kayttdisivat positiota hinnoitellessaan, riippumattoman arvostuksen toteutusvilit, padtoshintojen maardytymis-
ajankohta, arvonoikaisumenettelyt, kuukauden lopussa ja satunnaisesti kdytettavat todentamismenettelyt;”

=5
=

Korvataan 3 kohta seuraavasti:

"3. Laitosten on mahdollisuuksien mukaan arvostettava positionsa aina markkinahintaan. Arvostaminen markkina-
hintaan tarkoittaa positioiden vahintddn pdivittdin tapahtuvaa arvostusta saatavilla oleviin, riippumattomista
lahteistd perdisin oleviin pddtoshintoihin. Tallaisia hintoja voivat olla porssihinnat, ndytolld julkistettavat hinnat
tai useiden riippumattomien tunnettujen arvopaperinvilittdjien antamat hintatarjoukset.”

Korvataan 5 kohta seuraavasti:

o

”5. Kun arvostusta markkinahintaan ei voida suorittaa, laitosten on varovaisesti arvostettava positionsa ja/tai
salkkunsa mallin avulla ennen kuin ne soveltavat kaupankdyntivaraston eriin sovellettavaa paiomakohtelua.
Arvostaminen mallin avulla tarkoittaa kaikenlaista arvostamista, joka edellyttdd vertailuanalyysia, ekstrapolointia
tai muuta markkinatietoihin perustuvaa laskentaa.”
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d) Korvataan 6 kohdan a alakohta seuraavasti:

"a)

toimivalla johdolla on oltava tieto siitd, mitkd kaupankéyntivaraston eristd tai muista kdypéddn arvoon arvoste-
tuista positioista arvostetaan mallin avulla, ja sen on ymmarrettdvd, kuinka olennaisesti tdstd aiheutuva epévar-
muus vaikuttaa litketoiminnan riski- ja tulosraportointiin;”

¢) Korvataan 8 ja 9 kohta seuraavasti:

”Arvonoikaisut

8.

Laitosten on luotava ja ylldpidettivd menettelyjd arvonoikaisujen tekemiseksi.

Yleiset vaatimukset

9.

Toimivaltaisten viranomaisten on edellytettivé, ettd seuraavassa luetellut arvonoikaisut otetaan virallisesti huo-
mioon: tulevaisuuden luottoriskimarginaali, positioiden sulkemiskustannukset, operatiiviset riskit, sopimusten
ennenaikainen paittiminen, sijoitus- ja rahoituskustannukset, tulevat hallintokustannukset ja tarvittaessa malli-
riski.”

f) Korvataan 11-15 kohta seuraavasti:

"11. Laitosten on luotava ja yllapidettivd menettelyjd, joilla lasketaan oikaisuja vihemmin likvidien positioiden

12.

13.

arvoon. Kyseisilld oikaisuilla on tarvittaessa tdydennettivd muita tilinpddtosraportoinnin edellyttimid muu-
toksia position arvoon, ja niiden on heijastettava position epalikvidiyttd. Kyseisten menettelyjen mukaisesti
laitosten on tarkasteltava useita tekijoitd paattdessaan, onko vihemman likvidien positioiden arvoa oikaistava.
Naihin tekijoihin kuuluvat aika, joka tarvittaisiin position suojaamiseksi ja/tai sithen sisiltyviltd riskeiltd
suojautumiseksi, osto- ja myyntitarjousten erojen volatiliteetti ja keskiarvo, hintatarjousten saatavuus markki-
noilla (markkinatakaajat ja niiden lukuméidrd) sekd kaupankéyntivolyymien volatiliteetti ja keskiarvo mukaan
lukien kaupankdyntivolyymi vaikeissa markkinaolosuhteissa, markkinakeskittymdt, positioiden vanhentumi-
nen, arvostuksen perustuminen arvostamiseen mallin avulla ja muiden malliriskien vaikutukset.

Laitosten on kolmansien suorittamaa tai mallin avulla suoritettavaa arvostusta kdyttdessddn harkittava arvo-
noikaisujen tekemistd. Laitosten on lisdksi harkittava, onko likviditeetiltidn heikompien positioiden arvon
oikaiseminen tarpeen, ja jatkuvasti arvioitava kyseisten oikaisujen asianmukaisuutta.

Monimutkaisten tuotteiden osalta, mukaan lukien arvopaperistetut vastuut ja n:nnen tappion luottojohdan-
naiset mutta muita poissulkematta, laitosten on nimenomaisesti arvioitava arvonoikaisujen tarvetta ottaakseen
huomioon malliriskin, joka liittyy mahdollisesti epdasianmukaisen arvostusmenetelmén kaytto6n, ja malliris-
kin, joka liittyy piilevien (ja mahdollisesti epdasianmukaisten) luokittelumuuttujien kiyttoon arvostusmallissa.”




