
DIREKTIIVIT 

KOMISSION DIREKTIIVI 2009/27/EY, 

annettu 7 päivänä huhtikuuta 2009, 

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2006/49/EY tiettyjen liitteiden muuttamisesta 
riskienhallintaa koskevien teknisten säännösten osalta 

(ETA:n kannalta merkityksellinen teksti) 

EUROOPAN YHTEISÖJEN KOMISSIO, joka 

ottaa huomioon Euroopan yhteisön perustamissopimuksen, 

ottaa huomioon sijoituspalveluyritysten ja luottolaitosten omien varojen riittävyydestä 14 päivänä kesäkuuta 
2006 annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2006/49/EY ( 1 ) ja erityisesti sen 41 artiklan 1 
kohdan g alakohdan, 

sekä katsoo seuraavaa: 

(1) Direktiivin 2006/49/EY yhdenmukaisen täytäntöönpanon ja soveltamisen varmistamiseksi komissio ja 
Euroopan pankkivalvontaviranomaisten komitea perustivat vuonna 2006 työryhmän (vakavaraisuus-
direktiivin saattamista osaksi kansallista lainsäädäntöä käsittelevä ryhmä), jolle annettiin tehtäväksi 
keskustella mainitun direktiivin täytäntöönpanoon ja soveltamiseen liittyvistä kysymyksistä sekä etsiä 
niihin ratkaisuja. Työryhmän mukaan direktiivin 2006/49/EY liitteissä I, II ja VII olevia tiettyjä 
säännöksiä on tarkennettava niiden yhdenmukaisen soveltamisen varmistamiseksi. Lisäksi tietyt sään-
nökset eivät ole yhdenmukaisia luottolaitosten järkevien riskienhallintakäytäntöjen kanssa. Tämän 
vuoksi on aiheellista tarkistaa näitä säännöksiä. 

(2) Sen vuoksi direktiiviä 2006/49/EY olisi muutettava. 

(3) Tässä direktiivissä säädetyt toimenpiteet ovat Euroopan pankkikomitean lausunnon mukaiset, 

ON ANTANUT TÄMÄN DIREKTIIVIN: 

1 artikla 

Muutetaan direktiivi 2006/49/EY seuraavasti: 

1) Muutetaan liite I seuraavasti: 

a) Korvataan 8 kohtaan sisältyvä B kohta seuraavasti: 

”B. SUOJAN OSTAJAN KOHTELU 

Luottoriskin myyjän (suojan ostajan) osalta positiot ovat suojan myyjän positioihin nähden käänteiset 
lukuun ottamatta luottoriskin vaihtolainaa (johon ei liity lyhyttä positiota liikkeeseenlaskijan osalta). 
Jos luottojohdannaiseen liittyy tiettyyn ajankohtaan sidottu osto-optio yhdistettynä korkoportaaseen, 
kyseinen ajankohta katsotaan suojan erääntymisajankohdaksi. Kun kyseessä ovat ensimmäisen tappion 
luottojohdannaiset ja n:nnen tappion korista muodostuvat luottojohdannaiset, sovelletaan seuraavaa 
kohtelua käänteisyyden periaatteen sijasta. 

Ensimmäisen tappion luottojohdannaissopimukset 

Jos laitos hankkii luottojohdannaiseen liittyville useille referenssiomaisuuserille luottosuojan sellaisin 
ehdoin, että ensimmäinen maksun laiminlyönti varojen joukossa laukaisee maksuvelvollisuuden ja 
kyseinen maksuvelvollisuuden laukaiseva tapahtuma johtaa sopimuksen purkamiseen, laitos voi tässä 
liitteessä olevan taulukon 1 mukaisesti nettouttaa sellaiseen referenssiomaisuuserään liittyvän erityis-
riskin, johon sovelletaan alhaisinta erityisriskin prosenttimääräistä pääomavaatimusta asianomaisten 
referenssiomaisuuserien joukossa.
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N:nnen tappion korista muodostuvat luottojohdannaissopimukset 

Jos n:s maksun laiminlyönti vastuiden joukossa laukaisee luottosuojan mukaisen maksuvelvollisuuden, 
suojan ostaja voi nettouttaa erityisriskin vain, jos suoja on hankittu myös laiminlyönneille 1:stä n- 
1:een tai kun n-1-laiminlyönnit ovat jo tapahtuneet. Näissä tapauksissa on noudatettava ensimmäisen 
tappion luottojohdannaissopimuksille määritettyä menetelmää, johon on tehty n:nnen tappion korista 
muodostuvien luottojohdannaissopimusten edellyttämät muutokset.” 

b) Korvataan 14 kohdassa oleva taulukko 1 seuraavasti: 

”Taulukko 1 

Luokat Erityisriskin pääomavaatimus 

Keskushallintojen liikkeeseen laskemat tai takaamat vieraan pääoman ehtoiset arvopa-
perit sekä keskuspankkien, kansainvälisten organisaatioiden, kansainvälisten kehitys-
pankkien tai jäsenvaltioiden alue- tai paikallisviranomaisten liikkeeseen laskemat vie-
raan pääoman ehtoiset arvopaperit, jotka sijoitettaisiin vastuiden riskipainotuksesta 
annettujen, direktiivin 2006/48/EY 78–83 artiklaan sisältyvien sääntöjen mukaisesti 
luoton laadun arviointiasteikolla luottoluokkaan 1 tai joiden riskipainotus olisi 0 
prosenttia. 

0 prosenttia 

Keskushallinnon liikkeeseen laskemat tai takaamat vieraan pääoman ehtoiset arvopa-
perit ja keskuspankkien, kansainvälisten organisaatioiden, kansainvälisten kehityspank-
kien tai jäsenvaltioiden alue- tai paikallisviranomaisten liikkeeseen laskemat vieraan 
pääoman ehtoiset arvopaperit, jotka sijoitettaisiin vastuiden riskipainotuksesta annettu-
jen, direktiivin 2006/48/EY 78–83 artiklaan sisältyvien sääntöjen perusteella luoton 
laadun arviointiasteikolla luottoluokkaan 2 tai 3, sekä laitosten liikkeeseen laskemat tai 
takaamat vieraan pääoman ehtoiset arvopaperit, jotka sijoitettaisiin vastuiden riskipai-
notuksesta annettujen, direktiivin 2006/48/EY 78–83 artiklaan sisältyvien sääntöjen 
perusteella luottoluokkaan 1 tai 2, sekä laitosten liikkeeseen laskemat tai takaamat 
vieraan pääoman ehtoiset arvopaperit, jotka sijoitettaisiin vastuiden riskipainotuksesta 
annettujen, direktiivin 2006/48/EY liitteessä VI olevaan 1 osan 29 kohtaan sisältyvien 
sääntöjen perusteella luottoluokkaan 3, sekä yritysten liikkeeseen laskemat tai takaamat 
vieraan pääoman ehtoiset arvopaperit, jotka sijoitettaisiin vastuiden riskipainotuksesta 
annettujen, direktiivin 2006/48/EY 78–83 artiklaan sisältyvien sääntöjen perusteella 
luottoluokkaan 1, 2 tai 3. 

Muut 15 kohdassa määritellyt hyväksyt erät. 

0,25 prosenttia (lopulliseen 
erääntymispäivään jäljellä 
oleva maturiteetti on enin-
tään kuusi kuukautta) 

1,00 prosenttia (lopulliseen 
erääntymispäivään jäljellä 
oleva maturiteetti on yli 
kuusi kuukautta mutta 
enintään 24 kuukautta) 

1,60 prosenttia (lopulliseen 
erääntymispäivään jäljellä 
oleva maturiteetti on yli 
24 kuukautta) 

Keskushallintojen liikkeeseen laskemat tai takaamat vieraan pääoman ehtoiset arvopa-
perit ja keskuspankkien, kansainvälisten organisaatioiden, kansainvälisten kehityspank-
kien tai jäsenvaltioiden alue- tai paikallisviranomaisten taikka laitosten liikkeeseen 
laskemat vieraan pääoman ehtoiset arvopaperit, jotka sijoitettaisiin vastuiden riskipai-
notuksesta annettujen, direktiivin 2006/48/EY 78–83 artiklaan sisältyvien sääntöjen 
perusteella luottoluokkaan 4 tai 5, sekä laitosten liikkeeseen laskemat tai takaamat 
vieraan pääoman ehtoiset arvopaperit, jotka sijoitettaisiin vastuiden riskipainotuksesta 
annettujen, direktiivin 2006/48/EY liitteessä VI olevan 1 osan 26 kohtaan sisältyvien 
sääntöjen perusteella luottoluokkaan 3, sekä yritysten liikkeeseen laskemat tai takaamat 
vieraan pääoman ehtoiset arvopaperit, jotka sijoitettaisiin vastuiden riskipainotuksesta 
annettujen, direktiivin 2006/48/EY 78–83 artiklaan sisältyvien sääntöjen perusteella 
luottoluokkaan 4. Vastuut, joiden osalta ei ole saatavilla hyväksytyn luottoluokitus-
laitoksen antamaa luokitusta. 

8,00 prosenttia 

Keskushallinnon liikkeeseen laskemat tai takaamat vieraan pääoman ehtoiset arvopa-
perit ja keskuspankkien, kansainvälisten organisaatioiden, kansainvälisten kehityspank-
kien tai jäsenvaltioiden alue- tai paikallisviranomaisten taikka laitosten liikkeeseen 
laskemat vieraan pääoman ehtoiset arvopaperit, jotka sijoitettaisiin vastuiden riskipai-
notuksesta annettujen, direktiivin 2006/48/EY 78–83 artiklaan sisältyvien sääntöjen 
perusteella luottoluokkaan 6, sekä yritysten liikkeeseen laskemat tai takaamat vieraan 
pääoman ehtoiset arvopaperit, jotka sijoitettaisiin vastuiden riskipainotuksesta annettu-
jen, direktiivin 2006/48/EY 78–83 artiklaan sisältyvien sääntöjen perusteella luotto-
luokkaan 5 tai 6. 

12,00 prosenttia”
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2) Korvataan liitteessä II oleva 11 kohta seuraavasti: 

”11. Kun kaupankäyntivarastoon sisältyvä luottojohdannainen muodostaa osan sisäistä suojausta ja kun 
luottoriskisuoja on direktiivin 2006/48/EY mukainen, luottojohdannaisen synnyttämään positioon 
ei katsota liittyvän vastapuoliriskiä. Laitos voi vaihtoehtoisesti johdonmukaisesti sisällyttää vasta-
puoliriskin pääomavaatimusten laskentaan kaikki kaupankäyntivarastoon sisältyvät luottojohdannai-
set, jotka muodostavat osan sisäistä suojasta tai jotka on hankittu suojaksi vastapuoliriskille, kun 
luottosuoja on direktiivin 2006/48/EY mukainen.” 

3) Korvataan liitteessä VII olevan C osan 3 kohta seuraavasti: 

”3. Poiketen siitä, mitä 1 ja 2 kohdassa säädetään, jos laitos suojaa muuhun rahoitustoimintaan 
liittyvän luottoriskin käyttämällä kaupankäyntivarastoonsa kirjattua luottojohdannaista (sisäisen 
suojauksen avulla), muuhun rahoitustoimintaan liittyvää vastuuta ei saa katsoa suojatuksi pääoma-
vaatimusten mukaisesti, jollei laitos osta hyväksytyltä kolmannelta luottosuojan tarjoajalta luotto-
johdannaista, joka täyttää direktiivin 2006/48/EY liitteessä VIII olevan 2 osan 19 kohdan mukaiset 
muuhun rahoitustoimintaan liittyviä vastuita koskevat vaatimukset. Jos tällainen kolmannen tarjo-
ama suoja on ostettu ja hyväksytty pääomavaatimusten mukaiseksi suojaukseksi muuhun rahoitus-
toimintaan liittyvälle vastuulle, pääomavaatimusten mukaiseen kaupankäyntivarastoon ei sisällytetä 
sisäistä eikä ulkoista luottojohdannaissuojausta, sanotun kuitenkaan rajoittamatta liitteessä II olevan 
11 kohdan toisen virkkeen soveltamista.” 

2 artikla 

1. Jäsenvaltioiden on annettava ja julkaistava tämän direktiivin noudattamisen edellyttämät lait, asetukset 
ja hallinnolliset määräykset viimeistään 31 päivänä lokakuuta 2010. Niiden on viipymättä toimitettava 
komissiolle kirjallisina nämä säännökset sekä kyseisiä säännöksiä ja tätä direktiiviä koskeva vastaavuustau-
lukko. 

Niiden on sovellettava näitä säännöksiä 31 päivästä joulukuuta 2010. 

Näissä jäsenvaltioiden antamissa säädöksissä on viitattava tähän direktiiviin tai niihin on liitettävä tällainen 
viittaus, kun ne virallisesti julkaistaan. Jäsenvaltioiden on säädettävä siitä, miten viittaukset tehdään. 

2. Jäsenvaltioiden on toimitettava tässä direktiivissä tarkoitetuista kysymyksistä antamansa keskeiset kan-
salliset säännökset kirjallisina komissiolle. 

3 artikla 

Tämä direktiivi tulee voimaan kahdentenakymmenentenä päivänä sen jälkeen, kun se on julkaistu Euroopan 
unionin virallisessa lehdessä. 

4 artikla 

Tämä direktiivi on osoitettu kaikille jäsenvaltioille. 

Tehty Brysselissä 7 päivänä huhtikuuta 2009. 

Komission puolesta 

Charlie McCREEVY 
Komission jäsen
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