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DIREKTIIVIT

EUROOPAN PARLAMENTIN JA NEUVOSTON DIREKTIIVI 2008/10/EY,

annettu 11 piivini maaliskuuta 2008,

rahoitusvilineiden markkinoista annetun direktiivin 2004/39/EY muuttamisesta komissiolle siirretyn
tiytint6onpanovallan osalta

EUROOPAN PARLAMENTTI JA EUROOPAN UNIONIN NEUVOSTO,

jotka

ottavat huomioon Euroopan yhteison perustamissopimuksen ja

erityisesti sen 47 artiklan 2 kohdan,

ottavat huomioon komission ehdotuksen,

ottavat huomioon Euroopan talous- ja sosiaalikomitean lausun-

non (1),

ottavat huomioon Euroopan keskuspankin lausunnon (?),

noudattavat perustamissopimuksen 251 artiklassa maéarattyd

menettelyi (%),

sekd katsovat seuraavaa:

Euroopan parlamentin ja  neuvoston

direktiivissd

2004/39/EY (%) sdddetddn, ettd erddt toimenpiteet on hy-
viksyttava menettelystd komissiolle siirrettyd taytintoon-
panovaltaa kiytettdessd 28 pdiviand kesikuuta 1999 teh-
dyn neuvoston paitoksen 1999/468/EY (°) mukaisesti.

Paitostdi  1999/468/EY on  muutettu

paatokselld

2006/512EY, jolla otettiin kdyttoon valvonnan kasittava
saantelymenettely, jota kaytetddn hyviksyttdessd sellaisia
laajakantoisia tiytintoonpanotoimenpiteitd, joiden tarkoi-

() EUVL C 161, 13.7.2007, s. 45.
() EUVL C 39, 23.2.2007, s. 1.

(}) Euroopan parlamentin lausunto, annettu 14. marraskuuta 2007 (ei
vield julkaistu virallisessa lehdessd), ja neuvoston pditds, tehty 3. maa-

liskuuta 2008.

(¥) EUVL L 145, 30.4.2004, s. 1. Direktiivi sellaisena kuin se on vii-
meksi muutettuna direktiivilld 2007/44/EY (EUVL L 247, 21.9.2007,

s. 1).

() EYVL L 184, 17.7.1999, s. 23. Piitos sellaisena kuin se on muu-

tettuna padtokselld 2006/512/EY (EUVL L 200, 22.7.2006, s. 11).

tuksena on muuttaa perustamissopimuksen 251 artiklassa
madrdttyd menettelyd noudattaen annetun perussiadok-
sen muita kuin keskeisid osia, myos poistamalla joitakin
niistd tai tdydentdmalld sdddostd uusilla muilla kuin kes-
keisilld osilla.

Padtokseen 2006/512/EY liittyvan Euroopan parlamentin,
neuvoston ja komission lausuman (°) mukaisesti, jotta
valvonnan kisittdvai sddntelymenettelyd voitaisiin sovel-
taa jo voimassa oleviin perustamissopimuksen 251 artik-
lassa tarkoitetun menettelyn mukaisesti annettuihin saa-
doksiin, kyseiset sdddokset on mukautettava niihin sovel-
lettavia menettelyjd noudattaen.

Komissiolle olisi siirrettdva toimivalta hyvaksya direktiivin
2004/39[EY tdytantoonpanemiseksi tarvittavat toimenpi-
teet, jotta voidaan ottaa huomioon rahoitusmarkkinoiden
tekninen kehitys ja varmistaa mainitun direktiivin yhden-
mukainen soveltaminen. Nididen toimenpiteiden tarkoi-
tuksena on mukauttaa mainitun direktiivin mééritelmid
tai sen mukaisten poikkeusten soveltamisalaa, laajentaa
tai tdydentdd sellaisia mainitun direktiivin sdannoksid,
jotka koskevat sijoituspalveluyritysten tai luottolaitosten
toiminnan jdrjestdmistd koskevia vaatimuksia tai toimin-
taedellytyksid, sekd lisitd yksityiskohtaisia mairitelmia,
jotka koskevat mainitussa direktiivissd kaupankdyntijir-
jestelmille asetettuja kauppaa edeltavid ja sen jalkeisid
avoimuusvaatimuksia. Koska nimd toimenpiteet ovat laa-
jakantoisia ja niiden tarkoituksena on muuttaa direktiivin
2004/39/EY muita kuin keskeisid osia tiydentimalld sitd
uusilla muilla kuin keskeisilld osilla, ne on hyvaksyttavi
pddtoksen 1999/468EY 5 a artiklassa sdddettyd valvon-
nan kisittdvdd sddntelymenettelyd noudattaen.

Direktiivissi 2004/39/EY sdddetddn komissiolle siirrettyd
taytintoonpanovaltaa koskevasta mairaajasta. Padatokseen
2006/512[EY liittyvdssa Euroopan parlamentin, neuvos-
ton ja komission lausumassa todetaan, ettd pddtos
2006/512EY on horisontaalinen ja tyydyttivd ratkaisu
yhteispdatosmenettelyssd annettujen sdddosten tdytin-
toonpanon valvontaa koskeviin Euroopan parlamentin

() EUVL C 255, 21.10.2006, s. 1.
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pyyntoihin ja ettd sen vuoksi komissiolle olisi siirrettdva
tdytintoonpanovaltaa ilman ajallisia rajoituksia. Lisdksi
Euroopan parlamentti ja neuvosto ovat luvanneet huoleh-
tia siitd, ettd ehdotukset, joiden tarkoituksena on kumota
sellaiset sdddoksissd olevat sddnnokset, joissa sdddetddn
taytantoonpanovallan siirtoa komissiolle koskevista aika-
rajoituksista, hyviksytddn mahdollisimman pian. Koska
valvonnan Kkisittavd sddntelymenettely on otettu kayt-
toon, direktiivissd 2004/39[EY oleva sddnnos aikarajoi-
tuksesta olisi kumottava.

(6)  Komission olisi sdédnnollisin viliajoin arvioitava sille siir-
rettyd taytintoonpanovaltaa koskevien sddnndsten toimi-
vuutta, jotta Euroopan parlamentti ja neuvosto voivat
arvioida, ovatko kyseinen toimivaltajako ja komissiolle
asetetut menettelyvaatimukset asianmukaiset, ja varmistaa
sekd tehokkuuden ettd demokraattisen vastuunalaisuuden.

(7)  Direktiivi 2004/39/EY olisi sen vuoksi muutettava vastaa-
vasti.

(8)  Koska direktiiviin 2004/39(EY tilld direktiivilld tehtavit
muutokset ovat luonteeltaan teknisid ja koskevat pelks-
tddn komiteamenettelyd, jasenvaltioiden ei tarvitse saattaa
niitd osaksi kansallista lainsddddntoddn. Sen vuoksi ei
asiaa koskevien sddnnosten antaminen ole tarpeen,

OVAT ANTANEET TAMAN DIREKTIIVIN:
1 artikla
Muutokset
Muutetaan direktiivi 2004/39/EY seuraavasti:

1) Muutetaan 2 artiklan 3 kohta seuraavasti:

a) poistetaan sanat "64 artiklan 2 kohdassa tarkoitettua
menettelyd noudattaen”;

b) lisitdan virke seuraavasti:

"Ndmi toimenpiteet, joiden tarkoituksena on muuttaa
timan direktiivin muita kuin keskeisid osia tdydenta-
malld sitd, hyviksytddan 64 artiklan 2 kohdassa tarkoi-
tettua valvonnan Kkisittdvad sddntelymenettelyd noudat-
taen.”

2) Muutetaan 4 artikla seuraavasti:

a) poistetaan 1 kohdan 2 alakohdassa sanat "64 artiklan 2
kohdassa sdddettyd menettelyd noudattaen”;

b) muutetaan 2 kohta seuraavasti:

i) poistetaan sanat "64 artiklan 2 kohdassa tarkoitettua
menettelyd noudattaen”;

ii) lisitddn alakohta seuraavasti:

"Téssé artiklassa tarkoitetut toimenpiteet, joiden tar-
koituksena on muuttaa timin direktiivin muita kuin
keskeisid osia tdydentdmalld sitd, hyviksytddn 64 ar-
tiklan 2 kohdassa tarkoitettua valvonnan kasittavaa
sddntelymenettelyd noudattaen.”

3) Muutetaan 13 artiklan 10 kohta seuraavasti:

a) poistetaan sanat "64 artiklan 2 kohdassa tarkoitettua
menettelyd noudattaen”;

b) lisdtddn virke seuraavasti:

"Nami toimenpiteet, joiden tarkoituksena on muuttaa
timédn direktiivin muita kuin keskeisid osia tdydenti-
malld sitd, hyvaksytdan 64 artiklan 2 kohdassa tarkoi-
tettua valvonnan késittavad sddntelymenettelyd noudat-
taen.”

4) Korvataan 15 artiklan 3 kohdan toisessa ja kolmannessa
alakohdassa ilmaus "64 artiklan 2 kohdassa tarkoitettua
menettelyd noudattaen” ilmauksella "64 artiklan 3 kohdassa
tarkoitettua sddntelymenettelyd noudattaen”.

5) Muutetaan 18 artiklan 3 kohta seuraavasti:

a) poistetaan sanat "64 artiklan 2 kohdassa siidettyd me-
nettelyd noudattaen”;

lisdtddn alakohta seuraavasti:

=

"Ensimmdisessd alakohdassa tarkoitetut toimenpiteet,
joiden tarkoituksena on muuttaa timin direktiivin
muita kuin keskeisid osia tdydentdmilld sitd, hyviksy-
tddn 64 artiklan 2 kohdassa tarkoitettua valvonnan ka-
sittdvad sddntelymenettelyd noudattaen.”

6) Muutetaan 19 artiklan 10 kohta seuraavasti:

a) poistetaan sanat "64 artiklan 2 kohdassa sdddettyd me-
nettelyd noudattaen”;

lisitaian alakohta seuraavasti:

=

"Ensimmdisessd alakohdassa tarkoitetut toimenpiteet,
joiden tarkoituksena on muuttaa timin direktiivin
muita kuin keskeisid osia tdydentdmilld sitd, hyviksy-
tddn 64 artiklan 2 kohdassa tarkoitettua valvonnan ki-
sittdvdd sddntelymenettelyd noudattaen.”
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7) Muutetaan 21 artiklan 6 kohta seuraavasti:

a)

Ao

poistetaan sanat "64 artiklan 2 kohdassa sdidettyd me-
nettelyd noudattaen”;

lisdtddn alakohta seuraavasti:

"Ensimmdisessd alakohdassa tarkoitetut toimenpiteet,
joiden tarkoituksena on muuttaa timin direktiivin
muita kuin keskeisid osia tdydentimalld sitd, hyvaksy-
tddn 64 artiklan 2 kohdassa tarkoitettua valvonnan ki-
sittdvad sddntelymenettelyd noudattaen.”

8) Muutetaan 22 artiklan 3 kohta seuraavasti:

a)

=

poistetaan sanat "64 artiklan 2 kohdassa siddettyd me-
nettelyd noudattaen”;

lisdtddn alakohta seuraavasti:

"Ensimmdisessd alakohdassa tarkoitetut toimenpiteet,
joiden tarkoituksena on muuttaa tidman direktiivin
muita kuin keskeisid osia tdydentimilld sitd, hyvaksy-
tddn 64 artiklan 2 kohdassa tarkoitettua valvonnan ka-
sittavad sadntelymenettelyd noudattaen.”

9) Muutetaan 24 artiklan 5 kohta seuraavasti:

a)

=

poistetaan sanat 64 artiklan 2 kohdassa sdddettyd me-
nettelyd noudattaen”;

lisitdian alakohta seuraavasti:

"Ensimmdisessd alakohdassa tarkoitetut toimenpiteet,
joiden tarkoituksena on muuttaa tdmin direktiivin
muita kuin keskeisid osia tdydentimilld sitd, hyviksy-
tidn 64 artiklan 2 kohdassa tarkoitettua valvonnan ki-
sittdvdd sdantelymenettelyd noudattaen.”

10) Muutetaan 25 artiklan 7 kohta seuraavasti:

a)

poistetaan sanat 64 artiklan 2 kohdassa siddettyd me-
nettelyd noudattaen”;

lisitddan virke seuraavasti:

"Ndmd toimenpiteet, joiden tarkoituksena on muuttaa
tdiman direktiivin muita kuin keskeisid osia tdydenta-
milld sitd, hyvaksytdin 64 artiklan 2 kohdassa tarkoi-
tettua valvonnan kisittavad sddntelymenettelyd noudat-
taen.”

11) Muutetaan 27 artiklan 7 kohta seuraavasti:

a) poistetaan sanat "64 artiklan 2 kohdassa sdddettyd me-

nettelyd noudattaen”;

b) lisitdin alakohta seuraavasti:

"Ensimmdisessd alakohdassa tarkoitetut toimenpiteet,
joiden tarkoituksena on muuttaa timin direktiivin
muita kuin keskeisid osia tdydentamalld sitd, hyvaksy-
tddn 64 artiklan 2 kohdassa tarkoitettua valvonnan ki-
sittavaa sdantelymenettelyd noudattaen.”

12) Muutetaan 28 artiklan 3 kohta seuraavasti:

a) poistetaan sanat "64 artiklan 2 kohdassa sdidettyd me-

nettelyd noudattaen”;

lisitidn alakohta seuraavasti:

~

"Ensimmdisessd alakohdassa tarkoitetut toimenpiteet,
joiden tarkoituksena on muuttaa timén direktiivin
muita kuin keskeisid osia tdydentimalld sitd, hyvaksy-
tddn 64 artiklan 2 kohdassa tarkoitettua valvonnan ka-
sittdvad sdantelymenettelyd noudattaen.”

13) Muutetaan 29 artiklan 3 kohta seuraavasti:

a) poistetaan ensimmdisessd alakohdassa sanat "64 artiklan

2 kohdassa sdddettyd menettelyd noudattaen”;

b) lisitdan alakohta seuraavasti:

"Ensimmdisessd alakohdassa tarkoitetut toimenpiteet,
joiden tarkoituksena on muuttaa timéin direktiivin
muita kuin keskeisid osia tdydentimalld sitd, hyviksy-
tddn 64 artiklan 2 kohdassa tarkoitettua valvonnan ka-
sittdvdd sddntelymenettelyd noudattaen.”

14) Muutetaan 30 artiklan 3 kohta seuraavasti:

a) poistetaan ensimmdisessd alakohdassa sanat "64 artiklan

2 kohdassa sdddettyd menettelyd noudattaen”;

lisitdin alakohta seuraavasti:

~

"Ensimmdisessd alakohdassa tarkoitetut toimenpiteet,
joiden tarkoituksena on muuttaa timan direktiivin
muita kuin keskeisid osia tdydentimalld sitd, hyviksy-
tddn 64 artiklan 2 kohdassa tarkoitettua valvonnan ka-
sittdvdd sddntelymenettelyd noudattaen.”
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15)

16)

17)

18)

19)

Muutetaan 40 artiklan 6 kohta seuraavasti:

a) poistetaan sanat "64 artiklan 2 kohdassa sdddettyd me-
nettelyd noudattaen”;

=

lisitdin alakohta seuraavasti:

“"Ensimmadisessd alakohdassa tarkoitetut toimenpiteet,
joiden tarkoituksena on muuttaa tdman direktiivin
muita kuin keskeisid osia tdydentimailld sitd, hyvaksy-
tddn 64 artiklan 2 kohdassa tarkoitettua valvonnan ka-
sittdvad sdantelymenettelyd noudattaen.”

Muutetaan 44 artiklan 3 kohta seuraavasti:

a) poistetaan sanat "64 artiklan 2 kohdassa sdddettyd me-
nettelyd noudattaen”;

=

lisdtddn alakohta seuraavasti:

"Ensimmdisessd alakohdassa tarkoitetut toimenpiteet,
joiden tarkoituksena on muuttaa timan direktiivin
muita kuin keskeisid osia tdydentimalld sitd, hyvaksy-
tddn 64 artiklan 2 kohdassa tarkoitettua valvonnan ki-
sittdvdd sddntelymenettelyd noudattaen.”

Muutetaan 45 artiklan 3 kohta seuraavasti:

a) poistetaan sanat "64 artiklan 2 kohdassa sdddettyd me-
nettelyd noudattaen”;

=

lisitdin alakohta seuraavasti:

“"Ensimmadisessd alakohdassa tarkoitetut toimenpiteet,
joiden tarkoituksena on muuttaa timén direktiivin
muita kuin keskeisid osia tdydentimailld sitd, hyviksy-
tddn 64 artiklan 2 kohdassa tarkoitettua valvonnan ka-
sittdvdd sddntelymenettelyd noudattaen.”

Muutetaan 56 artiklan 5 kohta seuraavasti:

a) poistetaan sanat "64 artiklan 2 kohdassa tarkoitetun
menettelyn mukaisesti”;

b) lisdtddn virke seuraavasti:

"Ndmi toimenpiteet, joiden tarkoituksena on muuttaa
timan direktiivin muita kuin keskeisid osia tdydenta-
milld sitd, hyviksytddn 64 artiklan 2 kohdassa tarkoi-
tettua valvonnan kasittavad sddntelymenettelyd noudat-
taen.”

Korvataan 58 artiklan 4 kohdassa sanat "64 artiklan 2
kohdassa tarkoitetun menettelyn mukaisesti” sanoilla "64 ar-
tiklan 3 kohdassa tarkoitettua sddntelymenettelyd noudat-
taen”.

20) Muutetaan 64 artikla seuraavasti:
a) korvataan 2 kohta seuraavasti:

2. Jos tdhdn kohtaan viitataan, sovelletaan paatoksen
1999/468/EY 5 a artiklan 1-4 kohtaa sekd 7 artiklaa
ottaen huomioon mainitun paitoksen 8 artiklan sidn-
nokset.”

=

korvataan 3 kohta seuraavasti:

3. Jos tdhdn kohtaan viitataan, sovelletaan paitoksen
1999/468/EY 5 ja 7 artiklaa ottaen huomioon mainitun
pddtoksen 8 artiklan sidnnokset.

Paitoksen 1999/468/EY 5 artiklan 6 kohdassa tarkoite-
tuksi médrdajaksi vahvistetaan kolme kuukautta.”

¢) lisitddn kohta seuraavasti:

4. Komissio arvioi sille siirrettyd tdytantoonpanoval-
taa koskevia sdinnoksid ja antaa Euroopan parlamentille
ja neuvostolle kertomuksen timin tiytintoonpanovallan
toimivuudesta 31 pdivdan joulukuuta 2010 mennessd ja
sen jdlkeen vdhintddn kerran kolmessa vuodessa. Kerto-
muksessa tarkastellaan erityisesti, onko komission syyta
esittdd muutoksia tdhin direktiiviin komissiolle siirretyn
téytintoonpanovallan asianmukaisen laajuuden varmis-
tamiseksi. Muutoksen tarpeellisuutta koskevat johtopda-
tokset on perusteltava yksityiskohtaisesti. Kertomukseen
liitetddn tarvittaessa lainsdddintoehdotus komissiolle
siirrettyd tdytintoonpanovaltaa koskevien sddnndsten
muuttamiseksi.”

2 artikla
Voimaantulo
Tama direktiivi tulee voimaan sitd pdivdd seuraavana piivind,
jona se julkaistaan Euroopan unionin virallisessa lehdessd.
3 artikla
Osoitus

Tama direktiivi on osoitettu kaikille jasenvaltioille.

Tehty Strasbourgissa 11 pdivind maaliskuuta 2008.

Euroopan parlamentin puolesta Neuvoston puolesta
Puhemies Puheenjohtaja
H.-G. POTTERING J. LENARCIC



