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PAATOKSET

KOMISSIO

KOMISSION PAATOS,
tehty 14 pdivind maaliskuuta 2006,

yrityskeskittymin julistamisesta yhteismarkkinoille ja ETA-sopimuksen toimintaan soveltuvaksi
(Asia COMP/M.3868 — DONG/Elsam/Energi E2)
(tiedoksiannettu numerolla K(2006) 793)

(Ainoastaan englanninkielinen teksti on todistusvoimainen)

(ETA:m kannalta merkityksellinen teksti)

(2007/353[EY)

Komissio teki 14 pdiving maaliskuuta 2006 padtoksen sulautuma-asiassa yrityskeskittymien valvon-
nasta 20 paivand tammikuuta 2004 annetun neuvoston asetuksen (EY) N:o 139/2004 (1), jaljempénd
‘sulautuma-asetus’, ja erityisesti sen 8 artiklan 2 kohdan nojalla. Pddtoksen koko teksti, josta on
poistettu luottamukselliset tiedot, on saatavilla todistusvoimaisella kielelld ja komission tyokielilld kilpai-
lun pddosaston verkkosivuilla osoitteessa: http://ec.europa.eu/comm/competition/index_en.html

I TIIVISTELMA

Kasiteltivind oleva asia koskee tilannetta, jossa DONG
hankkii médrdysvallan Elsamissa, Energi E2:ssa, KE:ssd
ja FE:ssd.

DONG on Tanskan valtion omistuksessa oleva vakiintu-
nut kaasuyhtio. Elsam ja Energi E2 ("E2”) ovat Tanskan
vakiintuneita sihkontuotantoyhtioitd, joista Elsam toimii
Lansi-Tanskassa ja E2 Itd-Tanskassa. KE ja FE ovat vakiin-
tuneita sahkon vihittdismyyntiyhtioitd Koopenhaminan
alueella.

Paitoksessid todetaan, ettd liiketoimi aiheuttaa merkittivia
tehokkaan kilpailun esteitd, erityisesti siksi, ettd se vah-
vistaa mairidivad asemaa seuraavilla markkinoilla:

— maakaasun tukkumyynti Tanskaan (ja mahdollisesti
myos Ruotsiin),
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— kaasun varastointi tai kaasun tarjonnan joustavuus
(joko pelkistdan Tanskan tai myds Ruotsin osalta),

— kaasun tarjonta suurille yritysasiakkaille ja hajaute-
tuille sahkon ja limmon yhteistuotantolaitoksille, yh-
delld tai kahdella Tanskan markkinoista,

— kaasun tarjonta pienille yritysasiakkaille ja/tai kotita-
louksille, yhdelld tai kahdella Tanskan markkinoista.

Pddtoksessd pditellddn, ettd sopimuspuolten ehdottamat
sitoumukset lievittavit todettuja kilpailuongelmia riitta-
vasti. Mitd tulee varastointiin/markkinoiden joustavuu-
teen, ehdotettujen sitoumusten keskeinen vaikutus johtuu
Lille Torupin varastosta luopumisesta, milld on myontei-
nen vaikutus kilpailuun Tanskassa varastoinnin/jousta-
vuuden osalta. Kaasun tukku- ja vihittdismyyntimarkki-
noiden osalta pditoksessd todetaan, ettdi DONGiIn tarjo-
ama kaasukapasiteetin vapauttamisohjelma yhdistettyna
varastoista luopumiseen riittdd poistamaan kaikki ne kil-
pailuongelmat, jotka komissio on tunnistanut kyseisilld
markkinoilla.
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Taman vuoksi komissio julistaa ilmoitetun keskittymén
soveltuvaksi yhteismarkkinoille ja ETA-sopimuksen toi-
mintaan sulautuma-asetuksen 2 artiklan 2 kohdan ja 8
artiklan 2 kohdan sekd ETA-sopimuksen 57 artiklan no-
jalla.

II PERUSTELUT
1. OSAPUOLET

DONG on Tanskan valtion omistuksessa oleva vakiintu-
nut kaasuyhtio, joka toimii 6ljyn ja maakaasun etsinndn,
tuotannon, offshore-kuljetusten ja myynnin alalla seki
maakaasun varastoinnin ja jakelun alalla. Silli on myos
vihiistd toimintaa, joka liittyy sidhkontuotantoon tuuli-
voimalla sekd sihkon ja limmon toimittamiseen.

Elsam ja Energi E2 ("E2”) ovat Tanskan vakiintuneita
sihkontuotantoyhtioitd, joista Elsam toimii Linsi-Tans-
kassa ja E2 Itd-Tanskassa. Kumpikin toimii sdhkontuotan-
non ja sdhkokaupan (sekd rahoituksen osalta ettd fyysi-
sesti) tukkumarkkinoilla sekd kaukolimmon tuotannon
alalla. Elsam hankki Itd-Tanskassa toimivan sihkon vahit-
tdiskauppiaan Nesan vuonna 2004, joten silli on myos
merkittdvad toimintaa, joka liittyy sdhkon vihittdiskaup-
paan kotitalouksille ja yritysasiakkaille. Elsam ja E2 ovat
keskeisiltdi osin paikallisviranomaisten  omistuksessa,
mutta myds DONGilla ja Vattenfallilla on merkittivid
osakeosuuksia Elsamissa sekd Nesalla ja KE:lld E2:ssa.

KE ja FE toimittavat sihkod kotitalouksille ja yritysasiak-
kaille Koopenhaminan alueella. Ne ovat tdlli hetkelld
Koopenhaminan kaupungin (KE) ja Fredriksbergin kau-
pungin (FE) omistuksessa.

2. TOIMENPIDE JA KESKITTYMA

Tdssd pédtoksen osassa kuvataan ehdotettua toimenpi-
dettd, eli keskittymad, jossa DONG hankkii mairdysvallan
Elsamista, E2:sta, KE:std ja FE:std, lukuun ottamatta tiet-
tyja Elsamin ja E2:n tuotantovaroja, jotka osoitetaan Vat-
tenfallille. Vattenfallin hankinnat muodostavat erillisen

keskittyman.

3. OIKEUS- JA SAANTELYPERUSTA

Tassd paatoksessd kisitellddn kaasuun ja sihkoon sovel-
lettavia sddntelypuitteita.

Tanskan maakaasumarkkinat avattiin ensimmaisen kerran
kilpailulle suurimpien asiakkaiden osalta 1. heindkuuta
2000, ja kaikki asiakkaat ovat voineet valita toimittajansa
vuodesta 2004 lihtien. Onshore-kaasuntoimitusverkko ja
-siirtojdrjestelma eriytettiin tdysin vuonna 2004, ja nyt ne
ovat Tanskan valtion omistaman riippumattoman julki-
sen yhtion, Energinet.dk:n kdytossd ja omistuksessa. Ons-
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hore-siirtoverkon kaytto6n sovelletaan sddnneltyd kol-
mannen osapuolen verkkoon paisyd (TPA). DONG omis-
taa sekd varastot ettd offshore-putket, jotka yhdistivit
Pohjanmeren Tanskan puoleiset kentit Manner-Tanskaan.
Niiden infrastruktuurien kayttooikeus myonnetddn neu-
votteluihin perustuvalla kolmannen osapuolen verkkoon-
pddsyd koskevalla menettelylld. Kolmannen osapuolen
verkkoonpddsyd koskevia sddnt6jd valvoo Tanskan ener-
giasddntelyviranomainen (DERA), joka on riippumaton
energia-alan valvontaelin.

4. MERKITYKSELLISET MARKKINAT
A. MAAKAASU
1. Merkitykselliset tuotemarkkinat

Kaasun merkityksellisten tuotemarkkinoiden osalta ko-
mission markkinatutkimuksessa keskityttiin madrittele-
madn markkinat kaasun varastoinnille | kaasun jousta-
valle tarjonnalle, kaasun tukkumyynnille ja kaasun toi-
mittamiselle.

Kaasun varastoinnin tai kaasun tarjonnan joustavuus-
markkinat

Kaasun varastoinnin ja/tai muiden kaasun tarjonnan jous-
tavuutta edistdvien vilineiden osalta tarkkojen tuote-
markkinoiden madrittely on jitetty avoimeksi pddtok-
sessd.

Osapuolet ehdottivat kaasun tarjonnan joustavuudelle
tuotemarkkinoita, joihin sisiltyvdt omat varastot, tuotan-
non muutokset, kansainvilinen kauppa, putkilinjavaras-
tointi, siirtyminen muihin polttoaineisiin, keskeytettavissi
olevat sopimukset sekd markkinakeskukset (market
hubs), joissa on termiinimarkkinat.

Komission nikemyksen mukaan ndmi erilaiset jousta-
vuutta lisddvit vilineet voidaan jakaa viitteen ryhmdain:

— varastointi omissa varastoissa,

— asiakkaiden, esim. keskitettyjen sihkon ja limmon
yhteistuotantolaitosten, kysynnin keskeytettdvyys tai
muunlainen muunneltavuus,

— joustavat toimitussopimukset (riippumatta siitd, pe-
rustuvatko ne tuontiin, kotimaiseen tuotantoon vai
toissijaisiin kotimaisiin toimitussopimuksiin),

— joustava kaasukauppa jakelukeskuksissa (hub) tai kah-
denvilisesti (riippumatta siitd, onko kyseessd termii-
nikauppa vai tilapdinen jirjestely),

— putkilinjavarastointi eli varastointi kuljetusputkissa li-
sddmalld tai vahentdmalld kaasun painetta niissd.
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yhtikddn edelli mainituista neljisti omien varastojen
vaihtoehdosta ei voida pitdd tdysin kayttokelpoisena tai
riittdvdn kehittyneend joustavuusvaihtoehtona. Komissio
katsoo kuitenkin, ettd kysymys merkityksellisistd tuote-
markkinoista (joko joustavuus tai varastointi) voi jaddd
avoimeksi.

Kaasun tukkutoimitusten markkinat

Kaasun tukkutoimitusten osalta padtoksessd katsotaan,
ettd Tanskassa on kaasun tukkutoimitusten markkinat,
joihin sisdltyvit seuraavat:

— kaikki myynti, riippumatta siité, tapahtuuko se GTFmn,
toimitussopimusten vai muiden sopimusten valityk-
selld,

— fyysisten tai sopimustuojien (1), jdlleentuojien (kun
kyseessd on kauttakulkukaasu), tuottajien (jos sovel-
tuu  tulevaisuudessa) ja kauppiaiden toteuttama
myynti,

— myynti muille kauppiaille (kuten toimitusyrityksille)
tai keskitetyille sihkon ja limmon yhteistuotantolai-
toksille (viimeksi mainitut siind maarin, kun ne hoi-
tavat ainakin osittain palveluita, joita kaasuntoimitta-
jat yleensd tarjoavat kaasun tuomiseksi kdyttopaikalle,
tai aikovat myydd kaasun uudelleen).

Niilld tyydytetadn sellaisten asiakkaiden tarpeet, joilla on
Tanskassa péisy kaasun tukkutoimituksiin.

Komission markkinatutkimus antoi voimakasta nayttod
siitd, ettd maakaasun tukkutoimituksille on erilliset mark-
kinat. Vastauksessaan 6 artiklan 1 kohdan c¢ alakohdan
mukaiseen paitokseen DONG myonsi, ettd kaasun
myyntid ja kauppaa kdydddn tukkutasolla, eikd se kiist4-
nyt tatd tai edelld annettua, tukkumarkkinoita koskevaa
tuotemarkkinoiden maddrittelyd vastauksessaan viitetie-
doksiantoon.

Ehdotetulla litketoimella on my®os vaikutus Ruotsissa kdy-
tavddn tukkukauppaan. Pddtoksessd todetaan, ettd Ruot-
sissa kulutukseen tarkoitetun kaasun toimituksilla on eril-
liset tukkumarkkinat. Syynd tdhdn on se, ettd tukkutoi-
mitusten markkinatilanne ja -ehdot ovat Ruotsissa erilai-
set kuin Tanskassa.

(") Tassd yhteydessd 'fyysiselld tuonnilla’ tarkoitetaan kaikkia toimituksia
Tanskan onshore-jarjestelmddn/valitysverkkoon. Pohjanmeren man-
nerjalustan tanskalaisessa osassa toimiva tanskalainen tuottaja osal-
listuu ndin ollen suoraan Tanskan tukkumarkkinoihin vain, jos se
toimittaa kaasua Tanskan onshore-verkkoon.
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sille suuntautuvien maakaasutoimitusten markkinat

Paitoksessd katsotaan, ettd maakaasun toimittaminen
sihkon ja lammon keskitetyille yhteistuotantolaitoksille
muodostaa erilliset markkinat, koska tillaiset toimitukset
tapahtuvat erillidn tukkumarkkinoista. Sihkon ja lim-
mon keskitetyt yhteistuotantolaitokset voivat kuitenkin
tulla tukkumarkkinoille ostajina tai myyjind, ja tukku-
myyjdt, jotka haluavat toimittaa joitakin véhittdistoimi-
tuksen osia sihkon ja liammon keskitetyille yhteistuotan-
tolaitoksille, eivit kohtaa ylittdimattomid esteitd.

Keskitetyille sihkon ja limmon yhteistuotantolaitoksille
tehtdvit toimitukset ovat lisaksi erillisid muista vahittais-
toimitusmarkkinoista, silldi nimd markkinat ovat jousta-
vampia, kulutustaso on korkeampi, kysyntikayttaytymi-
nen, hinnat ja sopimustyypit sekid sddntely ovat erilaisia,
minkd lisdksi sahkon ja limmon keskitetyt yhteistuotan-
tolaitokset voivat suoraan osallistua tukkumarkkinoille.

Hajautetuille sihkon ja limmén yhteistuotantolaitok-
sille ja suurille teollisuusasiakkaille suuntautuvien
kaasutoimitusten markkina tai markkinat

Pidtoksessi katsotaan, etti maakaasun toimittaminen ha-
jautetuille sahkon ja limmon yhteistuotantolaitoksille (eli
pienille ldampo- ja sdhkovoimalaitoksille) ja maakaasun
toimittaminen suurille teollisuusasiakkaille muodostaa
yhden tai kaksi erillistd tuotemarkkinaa.

Pienyritysasiakkaat eivit kuulu ndille tuotemarkkinoille
muun muassa hinnoissa, marginaaleissa, markkinointi-
ja jakelukanavissa, varastointikustannuksissa, markkinoi-
den rakenteessa, vaihtoasteissa ja mittausvaatimuksissa
olevien erojen vuoksi.

Paitoksessd katsotaan, ettd toimitukset suurille teollisuus-
asiakkaille ja hajautetuille sihkon ja limmoén yhteistuo-
tantolaitoksille ovat jossain madrin samanlaisia (kaasun
kulutuksen taso, kaasusopimusten tyyppi) mutta niissd
on myos eroja (kysynnin sddnnéllisyys, erilainen omis-
tusrakenne, asiakasuskollisuus ja vaihtoaste).

Kotitalouksille ja pienyrityksille suuntautuvien kaa-
sutoimitusten markkina(t)

Paitoksessd katsotaan, ettd on yksi tai kaksi erillistd
markkinaa asiakkaille, joiden kulutusta ei mitata, eli
asiakkaille, joiden vuosikulutus on vihemmin kuin
300 000 m>. Myynti pienille yritysasiakkaille, joiden ku-
lutus on vdhemmin kuin 300 000 m?>, ja kotitalousasiak-
kaille voi nédin ollen kuulua samaan tuotemarkkinaan tai
eri tuotemarkkinoihin.
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Naiden kahden asiakastyypin kysynti- ja tarjontachdoissa
on Tanskassa monia samankaltaisuuksia (korkeammat
kaasunhinnat, vihdisempi alttius vaihtaa toimittajaa, asia-
kaskunnan hallintatyokalujen tarve, vakiomuotoiset
yleiset tarjoukset sekd brindin, markkinoiden rakenteen,
varastointikustannusten ja markkinoille tulon suurten es-
teiden merkitys). Merkittivid eroja on samoin useita (kes-
kimadrdinen kulutustaso, hinnat, kustannukset ja margi-
naalit seké erilaiset markkinointistrategiat).

Kilpailuanalyysi ei eroa merkittivésti ndiden kahden asia-
kasryhman vililld, ja ndin ollen jad avoimeksi kysymys
siitd, ovatko toimitukset kotitalouksille ja toimitukset pie-
nille yritysasiakkaille samojen merkityksellisten markki-
noiden eri segmenttejd vai kaksi erillistd merkityksellistd
markkinaa.

2. Merkitykselliset maantieteelliset markkinat

Kaasun varastoinnin tai kaasun tarjonnan joustavuu-
den markkinat

DONG esitti, ettd merkitykselliset maantieteelliset mark-
kinat kaasun tarjonnan joustavuudelle ovat laajemmat
kuin Tanska ja ettd nithin kuuluvat my6s Ruotsi, Poh-
jois-Saksa ja Alankomaat.

Markkinatutkimuksen tulokset osoittavat kuitenkin, ettd
varastoinnin (tai joustavuuden) maantieteelliset markkinat
rajoittuvat merkityksellisten tuotemarkkinoiden laajuu-
desta riippumatta Tanskaan. Tarkeimmit syyt tdhin pda-
telmaidn ovat:

— Useimmat joustavuuteen liittyvat vilineet ovat saata-
villa ainoastaan kansallisella tasolla.

— Rajatylittavad joustavuutta on saatavilla ainoastaan
fyysisind varastoina, mutta Ruotsin varastokapasiteetti
on hyvin pieni (Ruotsi luottaa ldhes tdysin Tanskan
varastoihin) ja Saksan varastojen kiytto on hyvin va-
hdistd suurten kuljetusetdisyyksien ja -kustannusten
vuoksi. Komission markkinatutkimuksen aikana tuo-
tiin esiin epdilyksid ulkomailla tapahtuvan varastoin-
nin mahdollisuuksista.

— Osapuolet itse kayttavit paikallisia varastoja toimin-
taansa Alankomaissa ja Saksassa.

Varastojen/muiden joustavuuteen liittyvien vilineiden
Ruotsin markkinoiden osalta paitoksessd todetaan, ettd
markkinat joko kattavat Ruotsin tai ovat tanskalaisruot-
salaiset.
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Kaasun tukkutoimitusten markkinat

DONG esitti, ettd merkitykselliset maantieteelliset mark-
kinat kaasun tukkutoimituksille ovat laajemmat kuin
Tanska (tai Tanska ja Ruotsi) ja ettd nithin kuuluu vahin-
tddn myos Saksa.

Markkinatutkimus antoi vahvaa ndyttoa siitd, ettd tukku-
toimitusten markkinat rajoittuvat Tanskaan. Paatoksessd
todetaan, ettd Ruotsi ei kuulu samoihin maantieteellisiin
markkinoihin kuin Tanska vaan muodostaa erilliset
markkinat, jotka ovat laajuudeltaan ruotsalaiset tai tans-
kalaisruotsalaiset, silldi Ruotsin tukkukaupan toimittajilla
ei ole voimakasta kilpailuvaikutusta Tanskan tukkukau-
pan toimittajiin. Samoin todettiin, ettd Saksa, Alanko-
maat ja Yhdistynyt kuningaskunta eivit kuulu samoihin
maantieteellisiin markkinoihin kuin Tanska. Syind tihin
ovat:

— Kaikki Tanskassa kulutettu kaasu on tanskalaista
(offshore-)kaasua.

— Vuosina 2003-2005 (kaupallinen) tuonti kattoi vain
alle 12 prosenttia Tanskan kokonaiskulutuksesta.

— Niissd liikketoimissa, jotka yleensi eivit vaikuta kaasun
tukkukysyntddn Tanskassa, (eli Beneluxin, Yhdisty-
neen kuningaskunnan tai Emdenin keskusten liiketoi-
met), hintojen vaikutus Tanskan tukkuhintoihin ndyt-
tdd olleen riittiméton.

— Edelld mainituissa maissa tukkukaupan toimijoiden
markkinaosuudet eroavat toisistaan huomattavasti.

— Markkinatutkimus osoittaa, ettd Tanskan kaasuasiak-
kaat eivdt juurikaan ole tietoisia Saksan tukkuhin-
noista ja ettd kaasun tuontia pidetddn yleisesti huo-
nona vaihtoehtona kaasun hankkimiselle Tanskan
tukkumarkkinoilta.

— Kaasun tukkutoimittajat, jotka haluavat tuoda kaasua
Saksasta Tanskaan, kohtaavat merkittavid kuljetuskus-
tannuksia, kapasiteettirajoituksia ja hallinnollisia es-
teitd.

Vastauksessaan 6 artiklan 1 kohdan c¢ alakohdan mukai-
sen pditokseen DONG Kkatsoi, ettd kaasun toimitukset
saksanpuoleiseen Tanskan tuonti-/vientikohtaan Ellun-
dissa sisdltyvit Tanskan kaasun tukkumarkkinoihin.
Markkinatutkimuksen tulosten pohjalta paitoksessd jate-
tddn avoimeksi kysymys siitd, olisiko tallaiset toimitukset
sisillytettdvd Tanskan kaasuntarjonnan tukkumarkkinoi-
den maantieteelliseen alaan.
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Keskitetyille sihkon ja limmon yhteistuotantolaitok-
sille suuntautuvien maakaasutoimitusten markkinat

Keskitetyille sihkon ja limmon yhteistuotantolaitoksille
suuntautuvien maakaasutoimitusten markkinat ovat to-
dennidkoisimmin kansalliset ja enimmillddn niihin sisdlty-
vit Tanska ja Ruotsi, silld ne eivit voi olla tukkumarkki-
noiden maantieteellistd alaa laajemmat. Lisdksi vain osa
keskitettyjen sihkon ja limmoén yhteistuotantolaitosten
tarvitsemista toimituksista voidaan hankkia naapuri-
maista.

Hajautetuille sihkon ja limmon yhteistuotantolaitok-
sille ja suurille teollisuusasiakkaille suuntautuvien
kaasutoimitusten markkina tai markkinat

Hajautetuille sdhkon ja limmon yhteistuotantolaitoksille
ja suurille teollisuusasiakkaille suuntautuvien kaasutoimi-
tusten markkina(t) on kansallinen | ovat kansalliset, silld
suoraa tuontia ei ole. Lisdksi markkinarakenteet ovat sel-
vésti erilaiset naapurimaissa. Tanskan, Saksan, Ruotsin ja
Alankomaiden merkittdvat hintaerot vahvistavat myos
osaltaan erillisten kansallisten markkinoiden olemassa-
olon.

Kotitalouksille ja pienyrityksille suuntautuvien kaa-
sutoimitusten markkina(t)

Pidtoksessd katsotaan, ettd kotitalouksille ja pienyrityk-
sille suuntautuvien kaasutoimitusten markkina(t) eivit
ole kansallisia markkinoita laajemmat ja ettd ne mahdol-
lisesti ovat yhd alueelliset. Kysymys siitd, onko markki-
na(t) alueellinen vai kansallinen, voidaan jdttda avoimeksi.
Néilld markkinoilla tapahtuva myynti edellyttdd kansalli-
sia myynti- ja palvelutoimistoja, ja kaikki yritykset, jotka
toimittavat mittarittomille asiakkaille Tanskassa, ovat
tanskalaisia, minka lisaksi kansallisten markkinoiden vi-
lilld on suuria hintaeroja. Lisiksi vdhemmin kuin 1 pro-
sentti asiakkaista on toistaiseksi pddttinyt vaihtaa toimit-
tajaa. Alueellisilla jakeluyrityksilli on niin ollen edelleen
erittdin suuri markkinaosuus omalla alueellaan, ja loppu-
kuluttajien hinnat ovat erilaisia kolmella eri alueella. Suu-
ret markkinaosuuserot sekd alueiden viliset hintaerot
ovat yleensd osoituksia siitd, ettd alueelliset markkinat
eivit ole yhdentyneet.

3. Paditelmit maakaasualan merkityksellisisti markki-
noista

Paitoksessd katsotaan, ettd on olemassa seuraavat merki-
tykselliset markkinat:

1) maakaasun varastoinnin tai vaihtoehtoisesti maakaa-
sun joustavan tarjonnan Tanskan markkina; maakaa-
sun varastoinnin tai vaihtoehtoisesti maakaasun jous-
tavan tarjonnan Ruotsin markkina (laajuudeltaan ruot-
salainen tai vaihtoehtoisesti ruotsalaistanskalainen);

2) maakaasun tukkumarkkina Tanskassa (Tanskan laajui-
nen); maakaasun tukkumarkkina Ruotsissa (Ruotsin
laajuinen tai vaihtoehtoisesti ruotsalaistanskalaiset);

(38)
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3) keskitetyille sihkon ja ldmmon yhteistuotantolaitok-
sille suuntautuvien maakaasutoimitusten Tanskan
markkina; keskitetyille sihk6n ja limmon yhteistuo-
tantolaitoksille suuntautuvien maakaasutoimitusten
Ruotsin markkina (Ruotsin laajuinen tai ruotsalais-
tanskalainen);

4) hajautetuille sahkén ja limmon yhteistuotantolaitok-
sille ja suurille teollisuusasiakkaille suuntautuvien kaa-
sutoimitusten markkina(t) (Tanskan laajuinen);

5) pienille teollisuusasiakkaille ja kotitalouksille suuntau-
tuvien kaasutoimitusten markkina(t) (Tanskan laajui-
nen tai alueellinen).

B. SAHKO
1. Merkitykselliset tuotemarkkinat

Fyysinen sihkontuotanto ja tukkumyynti; liitinnais-
palvelut

Merkittavd osa sihkon tukkumyynnistd ja -ostoista Poh-
joismaissa tehddin Pohjoismaiden sdhkoporssissd, Nord
Pool Spot ASA:ssa (jaljempand 'Nord Pool). Niiden
Nord Pool -pérssiin perustuvien sihkon fyysisen tukku-
kaupan muotojen lisiksi tuottajat/kauppiaat ja asiakkaat
tekevit myos kahdenvilisid sopimuksia sahkon fyysisestd
tukkukaupasta.

Liitannaispalvelujen valittomind asiakkaina ovat siirto-
verkko-operaattorit, joiden vastuulla on verkon tasapai-
non ylldpito ja tarjonnan turvaaminen hititilanteissa. Ko-
mission markkinatutkimus on antanut selvid osoituksia
siitd, ettd liitinndispalveluiden/jarjestelmipalveluiden kor-
vaaminen muulla tukkukauppatason sihkontarjonnalla ei
ole helppoa. Lisdksi operaattorin osuus siddntelymarkki-
noista voi vaihdella ajan my6td merkittavasti ilman sel-
kedd yhteyttd sen asemaan sihkontuotantomarkkinoilla.

Paitoksessd katsotaan kuitenkin, ettd timan markkinan |
ndiden markkinoiden tarkka rajaaminen voidaan jattdd
avoimeksi. Kahdenviliset toimitukset asiakkaille, joilla ei
ole suoraa pddsyd Nord Pool -p6rssiin, voivat muodostaa
tai olla muodostamatta erillisid tuotemarkkinoita, ja sa-
maa voidaan sanoa my®os liitdnnéispalveluista.

Sidhkon rahoitusjohdannaiset

Piitoksessd katsotaan, ettd rahoitussihkolle on erilliset
markkinat, silli pohjimmiltaan rahoitusmarkkinoilla on
kyse riskikaupasta, kun taas fyysisilli markkinoilla kdy-
dddn kauppaa kulutukseen tarkoitetulla sihkolls, eivitkd
ne ndin ollen ole korvattavissa toisillaan. Kysymys siitd,
kuuluvatko hinnanerosopimukset (contracts for diffe-
rence) samoille markkinoille, jatetddn avoimeksi.
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(42)

(44)

(47)

Siahkon vihittdiskauppa

Padtoksessd katsotaan, ettd on erilliset markkinat yhtaalta
asiakkaille, joihin sovelletaan tuntikohtaisia mittausvaati-
muksia, ja toisaalta asiakkaille, joihin ei kohdistu mittaus-
vaatimuksia. TAma sai selkedn vahvistuksen markkinatut-
kimuksessa. Nima asiakasryhmit maksavat erilaisia hin-
toja, kuluttavat erilaisia tuotteita ja tekevit hankinnat eri
tavoin.

2. Merkitykselliset maantieteelliset markkinat
Sihkon fyysinen tukkumyynti

Padtoksessd katsotaan, ettd sulautuman kilpailuvaikutuk-
sia olisi arvioitava erikseen Itd-Tanskan ja Linsi-Tanskan
Nord Pool -hinta-alueella tai ndiden kahden alueen seki
Ruotsin yhdistelmassd, silli osapuolten pohjoismainen
toiminta rajoittuu lihes tdysin Tanskaan. Jos keskitty-
milli ei ole kielteisid kilpailuvaikutuksia nilld alueyhdis-
telmills, silld ei voi olla kielteisid vaikutuksia millddn laa-
jemmalla hinta-alueella.

Kaikki muut kysymykset, jotka liittyvit sihk6n maantie-
teellisten tukkumarkkinoiden mddrittelyyn kisilld olevan
toimenpiteen osalta, jitetddn avoimiksi.

Liitinniispalvelut

Padtoksessd katsotaan, ettd liitdnnaispalvelut ovat laajuu-
deltaan kansallisia, silld ne ovat riippuvaisia vélittomastd
ja luotettavasta saatavuudesta tietylld hinta-alueella ja yh-
teenliitdntikapasiteetissa on ylikuormitusta.

Sdhkon rahoitusjohdannaiset

Sahkon rahoitusjohdannaisten osalta pddtoksessd tode-
taan, ettd markkinat ovat vihintdin yhteispohjoismaiset,
silli sihkon rahoitusjohdannaisten kauppaa kdydadn
Nord Pool -porssissd, mutta hinnanerosopimukset voivat
kattaa ainoastaan tietyn hinta-alueen, silld niilld tuotteilla
kauppaa kidyvit yritykset ovat pddasiassa tukkutoimittajia
ja -asiakkaita samaisilla hinta-alueilla.

Sihkon vihittiiskauppa

Sihkon vahittdismarkkinoiden osalta paitoksessd katso-
taan, ettd niiden asiakkaiden, joiden kulutus mitataan,
markkinat ovat kansalliset, mutta muiden asiakkaiden
markkinat ovat kansallisalueelliset. Ulkomaiset toimitta-
jayritykset eivit tule suoraan markkinoille, ja asiakkaat
ovat padosin pysytelleet uskollisina paikalliselle yleispal-
velun tarjoajalle.

3. Pidtelmdt sihkon merkityksellisistd markkinoista

Padtoksessd mairitellddn niin ollen seuraavat sihkomark-
kinat:

(49)

(50)

(61)

1) sihkon tukkumyynti (joko Itd- ja Linsi-Tanska tai
laajempi);

2) mahdollisesti kahdenvilinen tukkumyynti asiakkaille,
joilla ei ole padsyd Nord Pool -porssiin (Iti-Tanska ja
Linsi-Tanska);

3) mahdollisesti liitannaispalvelut (Itd-Tanska ja Linsi-
Tanska);

4) sihkon rahoitusjohdannaiset (jotka kattavat Nord
Pool -alueen, jos hinnanerosopimuksia ei lueta mu-
kaan);

5) mahdollisesti
Linsi-Tanska);

hinnanerosopimukset (Iti-Tanska ja

6) sahkonmyynti (yritys)asiakkaille, joiden kulutus mita-
taan, (tanskalaiset — kansalliset);

7) sahkénmyynti (pddosin kotitalous)asiakkaille, joiden
kulutusta ei mitata (joko tanskalaiset — kansalliset tai
tanskalaiset — alueelliset).

C. MUUT MARKKINAT

Keskittymid vaikuttaa tiettyihin muihin markkinoihin,
mutta silld ei ole kielteistd kilpailuvaikutusta joko pienten
markkinaosuuksien vuoksi tai siksi, ettdi maantieteellistd
padllekkdisyyttd ei ole: kaukolimpé (paikallinen), lento-
tuhkan tuotanto (alueellinen laajuus jitetty avoimeksi)
sekd CO,-kauppa (todennikoisesti EU:n laajuinen).

5. KILPAILUVAIKUTUSTEN ARVIOINTI
ALUSTAVA HUOMAUTUS VAHEMMISTOOSAKKUUKSISTA

Pidtoksessd on tarkasteltu DONGin esittimidi viitetts,
joka koskee sulautumaosapuolten keskiniisten sekd su-
lautumaosapuolten ja kolmansien osapuolten vilisten, su-
lautumista edeltivien suhteiden vaikutusta, mutta siind
todetaan, etti tillaisen vaikutuksen huomioon ottamisella
ei kuitenkaan voida missddn tapauksessa tasapainottaa
sulautuman kielteisia vaikutuksia.

A. MAAKAASU

1. Kaasun varastoinnin tai kaasun tarjonnan jousta-
vuuden markkinat

Tapauksessa tehdyn markkinatutkimuksen pohjalta ko-
missio on pddtellyt, ettdi DONG on tilld hetkelld méddraa-
vissd asemassa kaasun varastoinnin/joustavuuden Tans-
kan markkinoilla.
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(52)  Paatoksessd katsotaan, ettd varastoinninfjoustavuuden (57)  Pddtoksessd todetaan, ettdi DONG on mdadrddvissd ase-

(53)

(55)

(56)

saanti on tarpeen muiden kaasutoimintojen tdydentimi-
seksi, ja varastointi-[joustavuusmarkkinat katsotaan mui-
den kaasumarkkinoiden lihimarkkinoiksi. Vaikka DON-
Gin sisdisesti kaksi erillistd oikeudellista yksikkod vastaa
kaasun varastoinnista ja kaasukaupasta, komissio katsoo,
ettd kummankin yksikon toimintaa harjoitetaan siten,
ettd yhteisend tavoitteena on lisiti DONG-ryhman kan-
nattavuutta, ja komissio onkin tarkastellut vaikutuksia
Tanskan varastointi-/joustavuusmarkkinoihin titd taustaa
vasten.

Tamin vuoksi paitoksessd katsotaan, ettd hankkimalla
E2:n ja Elsamin, jotka ovat keskeisid riippumattomia
joustavuuden ldhteitd Tanskassa, DONG saa mahdollisuu-
den ja kannustimia vihentdd omia varastointitarpeitaan
korvaamalla omien varastointilaitosten kayttod E2:n ja
Elsamin kdytolld joustavuuden lahteind. Samalla kilpaile-
vien kaasuntoimittajien saatavilla olevat joustavuuden
ldhteet vahenevit. Timdn seurauksena ja Tanskan varas-
tointimaksujen soveltamistavan vuoksi muiden kaasun-
toimittajien varastointikustannukset kasvavat ja vastaa-
vasti niiden kyky tuottaa DONGiin kohdistuvaa kilpailu-
painetta vihentyy.

Naistd syistd padtoksessd todetaan, ettd toimenpide joh-
taisi merkittdvddn tehokkaan kilpailun esteeseen mahdol-
lisilla Tanskan varastointimarkkinoilla tai mahdollisilla
Tanskan varastointi-/joustavuusmarkkinoilla, ~erityisesti
siksi, ettdi DONGin méidrddvi asema niilli markkinoilla
vahvistuisi.

Ruotsin varastointi-fjoustavuusmarkkinan osalta paatok-
sessd todetaan, ettd pddtelmid, joka koskee Tanskassa
mahdollisesti aiheutuvaa haittaa, voidaan periaatteessa
laajentaa koskemaan Ruotsia mutta Ruotsin markkinoi-
den erityispiirteiden yksityiskohtainen arviointi ei ole tar-
peen, silld likketoimen yleisarviointi ei riipu siita.

2. Kaasun tukkutoimitusten markkinat

Tutkimuksen aikana komissio ja DONG ovat olleet eri
mieltd siitd, miten merkityksellistd on analysoida kaasun
tukkutarjontaa vuoden [...] (*) jilkeen. DONG epiili pi-
demmiille kuin [...] * vuoden pidhin ulottuvan tarkaste-
lun merkityksellisyyttd. Komission mukaan kaasumarkki-
noille ovat ominaisia pitkdn aikavilin infrastruktuuri-in-
vestoinnit ja toimitussopimukset, jotka oikeuttavat pi-
demmiille kuin vuoteen [...] * ulottuvan analyysin. Pii-
toksessd todetaan kuitenkin, ettd sulautumalla on merkit-
tavid kilpailunvastaisia vaikutuksia Tanskan tukkumarkki-
noihin, vaikka markkinatilannetta vuoden [...] * jilkeen
ei lainkaan otettaisi huomioon, koska se poistaa BGI-
hankkeen rajoittavan vaikutuksen ja koska kilpailijoiden
padtoksiin markkinoille tulosta vaikuttavat vuoden 2008
alkuun mennessd neuvottelut toimitussopimuksista Elsa-
min ja E2:n kanssa.

(*) Liikesalaisuus.

massa kaasun tukkutoimitusten Tanskan markkinoilla,
kun otetaan huomioon, ettd yhtion markkinaosuus oli
[80-90] * prosenttia vuonna 2004 (*). Komissio tarkasteli
mahdollisia kilpailupaineita, jotka kohdistuisivat DONGin

mairiddvain asemaan seuraavista viidestd ldhteesti:

— Tanskan offshore-alueen operaattorit,

— tuonti Saksasta Deudan-kuljetusputken eteldpuolelta,

— kaasun kauttakulku Ellundissa,

— Tanskan likvidit tukkumarkkinat,

— uusi kuljetusputkikapasiteetti tai muut tuontilaitteis-

tot.

(58)  Paitoksessd todetaan, ettd nimi kilpailupaineet ovat
heikkoja tai lilan epdvarmoja, jotta ne voisivat lyhyelld
aikavililld tehokkaasti rajoittaa DONGin markkina-ase-

maa.

(59) Tamadn jdlkeen péidtoksessd tarkastellaan sitd, johtaako
litketoimi DONGin médrddvin aseman vahvistumiseen
poistamalla nykyistd jaftai potentiaalista kilpailua. Mitd
tulee E2:n ja Elsamin kaupalliseen mielenkiintoon ryhtyd
aktiivisiksi toimijoiksi Tanskan kaasun tukkumarkki-
noilla, DONG kiistdd ndkemyksen, jonka mukaan E2 ja
Elsam olisivat potentiaalisia kilpailijoita, ja katsoo, ettd ne
eivit ole tirkeimpida DONGiin kohdistuvien kilpailupai-

neiden aiheuttajia.

(60) Komission mukaan on riittavas, ettd E2 ja Elsam muo-
dostavat tdrkedn kilpailupaineen (eivdt valttimittd tér-
keimman), jonka poistaminen aiheuttaisi kilpailuongel-

mia.

(61) Komission tutkimuksessa ja paitoksessd todetaan, ettd
ehdotettu keskittyma poistaa E2:n, joka on DONGin ny-
kyinen kilpailija, ja Elsamin, joka on uskottava potenti-
aalinen kilpailija. Tatd pditelmdd ei muuta komission
analyysi, joka koskee edelld kappaleessa 57 mainittua
viittd potentiaalista kilpailupainetta. Padtoksen mukaan
se, ettd Vattenfall ostaa pienen osuuden E2:n ja Elsamin
kaasukiyttoisistd voimalaitoksista, ei riittdvésti tasaa kil-
pailupaineen menetystd, jonka E2:n ja Elsamin liittimi-

nen DONG-ryhmiin aiheuttaa.

1) Sen oletetaan olevan [80-90] * % vuoden 2005 alkupuolella.
p
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(62) Naiden horisontaalisten vaikutusten lisdksi pddtoksessd keskitetty siahkon ja lammon yhteistuotantolaitosasiakas

(63)

(64)

(65)

(66)

(67)

todetaan, ettd likketoimi johtaa kysyntimarkkinoiden sul-
keutumiseen ja sen my6td merkittdvdan tehokkaan kilpai-
lun esteeseen DONGin sekd E2:n ja Elsamin vertikaalisen
integraation myotd, silldi ndma vastaavat noin [20-30] *
prosentista Tanskan kokonaiskulutuksesta. Tama vaikeut-
taa kilpailijoiden tuloa Tanskan kaasumarkkinoille seki
tukkutoimittajina ettd loppuasiakkaiden toimittajina ja
ndin lisdd niille markkinoille tulon esteita.

Osapuolet katsoivat, ettd Elsam oli tdhdn mennessid teh-
nyt ainoastaan vihdisida hankintoja kolmansilta osapuo-
lilta, silld se oli tehnyt ainoastaan joitakin swap-kauppoja
ja lyhyen aikavilin ostosopimuksia. Komissio katsoo kui-
tenkin, ettd Elsamille suuntautuvat toimitukset DONGin
kilpailijoilta olisivat vahintddnkin muodostaneet potenti-
aalisen paineen DONGin kiyttdytymiselle.

Paitoksessd todetaan, ettd vaikka tillainen sulkemisvaiku-
tus rajoittuisi E2:n kysyntddn, se vahvistaisi merkittavasti
DONGin mairdivai asemaa Tanskan tukkumarkkinoilla,
koska kolmansien osapuolten tulo markkinoille merkitta-
vissd mdadrin vaikeutuisi entisestddn. Syynd tdhdn on se,
ettd lahes kaikki rijppumaton (vapaa) kolmansien osa-
puolten kysyntd on Tanskassa tdhdn asti syntynyt E2:n
kautta. Ehdotettu sulautuma lisdd tdiméan vuoksi Tanskan
tukkumarkkinoille tulon esteitd, koska se poistaa markki-
noilta yrityksen, joka on ostanut merkittdvid maakaasu-
mairid tukkumarkkinoilta sekd kiyttddkseen maakaasua
yrityksen sisdisesti ettd toimittaakseen sitd muille kaytta-
jille.

Paitoksessd todetaan, ettd ehdotettu keskittymd poistaa
merkittdvia DONGiin kohdistuvia kilpailupaineita Tans-
kan kaasun tukkumarkkinoilta. Koska DONGilla on va-
kaa madrddvi asema ndilli markkinoilla, ehdotettu liike-
toimi johtaa todenndkoisesti merkittdvdin tehokkaan kil-
pailun esteeseen, erityisesti vahvistamalla DONGin maéi-
rddvdd asemaa.

DONGilla on myos erittdin vahva asema kaasun tukku-
toimitusmarkkinoilla Ruotsissa (') Padtoksessd jatetddn
avoimeksi kysymys siitd, onko DONG yksin vai yhteisesti
médradvissi asemassa Ruotsin taikka Tanskan ja Ruotsin
yhteisilld tukkutoimitusmarkkinoilla, silli mahdolliset
kielteiset vaikutukset milld hyvinsd ndistd markkinoista
johtuisivat toimenpiteen kielteisistd vaikutuksista Tanskan
tukkumarkkinoilla.

3. Keskitetyille sihkin ja limmon yhteistuotantolaitok-
sille suuntautuvien maakaasutoimitusten markkinat

Padtoksessd katsotaan, ettd keskitetyille sdhkon ja lam-
mon yhteistuotantolaitoksille suuntautuvien maakaasutoi-
mitusten Tanskan ja Ruotsin markkinoilla ei voi tapahtua
kysyntdmarkkinoiden sulkeutumista tai tarjonnan sulkeu-
tumista, koska a) vadhintddn vuoteen 2009 asti yksikddn

(') Vihintddn [45-55]* % DONGin myyntistrategian mukaan vuonna
2005, ja [70-80] * % vuonna 2003 Ruotsin kilpailuviranomaisten
tuoreen pddtoksen mukaisesti (556/2004).

(68)

(70)

ei kirsisi vahinkoa keskitetyille sdhkon ja limmoén yhteis-
tuotantolaitoksille suuntautuvien maakaasutoimitusten
Tanskan tai Ruotsin markkinoilla ja b) keskitetyt sihkon
ja limmoén yhteistuotantolaitokset olisivat suojattuja
my6s vuoden 2009 jilkeen, jos tukkumarkkinoiden toi-
mintaa vahvistetaan osapuolten ehdottamalla kaasukapa-
siteetin vapauttamisohjelmalla.

Potentiaalisen kilpailun osalta pidtoksessd todetaan, ettd
ei ole todenndkoistd, ettd E2:ta jaftai Elsamia voitaisiin
pitdd potentiaalisina keskitetyille siéhkon ja limmon yh-
teistuotantolaitoksille suuntautuvien toimitusten markki-
noille tulijoina, koska vaikuttaa epitodennikoiseltd, ettd
muut keskitetyt sahkon ja limmén yhteistuotantolaitok-
set haluaisivat tyydyttdd kaasuntarpeensa vilittomiltd kil-
pailijoitaan tekemillddn hankinnoilla.

Paitoksessd katsotaankin, ettd keskittymi ei johda mer-
kittavddn tehokkaan kilpailun esteeseen keskitetyille sih-
kon ja limmon yhteistuotantolaitoksille suuntautuvien
maakaasutoimitusten markkinoilla Tanskassa tai Ruot-
sissa.

4. Teollisuusasiakkaille ja hajautetuille sihkon ja lim-
mén yhteistuotantolaitoksille suuntautuvien toimi-
tusten markkina(t)

Paitoksessd todetaan, ettdi DONG on mddrddvassd ase-
massa ja myos sdilyttdd madradvian asemansa lahitulevai-
suudessa siten, ettd sen markkinaosuus on [60-70] * pro-
senttia vuonna 2004, joka on viimeisin vuosi, jolta luo-
tettavaa tietoa markkinaosuuksista on saatavilla. Ei ole
syytd uskoa, ettd DONGin markkinaosuus putoaisi alle
viidenkymmenen prosentin ldhitulevaisuudessa.

DONGin mddrddvd asema tuotantoketjun alkupddssi —
tukkukaupan varastoinnin, offshore-kaasun ja tuontiput-
kien alalla — tukee entisestiin DONGin asemaa talld
markkinalla/néilli markkinoilla, eli toimituksissa teolli-
suusasiakkaille ja hajautetuille sahkon ja limmén yhteis-
tuotantolaitoksille, koska varastointilaitokset ja kaasun
saanti ovat tirkeitd kilpailutekij6itd toimituksissa niille

asiakasryhmille.

DONGin kilpailijat eivit mydskddn voi haastaa DONGin
madrddvad asemaa, koska HNG/MN ja Statoil Gazelle
ovat pienid yrityksid, HNG/MN on rahoituksellisesti
heikko kilpailija ja DONGin ja HNG/MN:n vililld on voi-
makkaat siteet.

EON:lla ja Shellilli on Tanskassa kummallakin hyvin
vaatimaton markkinaosuus hajautetuille sihkén ja lim-
mon yhteistuotantolaitoksille ja suurille teollisuusasiak-
kaille suuntautuvilla markkinoilla, ja E.ON keskittdd to-
denndkoisesti pohjoismaisen toimintansa Ruotsin mark-
kinoille.
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(74)  Pddtoksessd todetaan myos muita osoituksia DONGin hajautetuille sahkon ja liammon yhteistuotantolaitoksille

(75)

(76)

77)

(78)

(79)

(80)

vakiintuneesta madrddvastd asemasta ennen sulautumista:
Markkinoiden suurista toimijoista DONGilla on selvisti
vahiten toimittajanvaihdoksia. DONG on yrityksend par-
haassa asemassa, kun tarjotaan kahdesta polttoaineesta
koostuvia tuotteita, ja DONG on kyennyt luomaan ver-
rattain ldheiset suhteet useisiin hajautettuihin sihkon ja
liammon yhteistuotantolaitoksiin.

Paitoksessd todetaan, ettd ehdotettu toimenpide vahvistaa
DONGin mairidvid asemaa, koska se lisid markkinoille
tulon esteitd ja poistaa potentiaalista kilpailua.

Ehdotettu toimenpide lisdéd markkinoille tulon esteitd,
koska muiden toimijoiden on vaikeampaa saavuttaa kriit-
tistd kokoa kaasun tarjonnan alalla, jos noin 20 prosent-
tia Tanskan kaasun kokonaiskulutuksesta poistuu mark-
kinoilta. Lisdksi DONGilla on jo nyt etuoikeutettu paisy
hajautettujen sdhkon ja ldmmon yhteistuotantolaitosten
markkinoille, miki entisestdin vahvistuu sulautuman seu-
rauksena. Sulautuma lisdd lisaksi riskid, ettd kaasun varas-
toinnin saantia rajoitetaan tai ettd kilpailijoiden varastoin-
tikustannukset nousevat, mikd entisestddn lisdd markki-
noille tulon esteitd. Lisdksi keskittymd todennakoisesti
lisid tukkumarkkinoille tulon esteitd, miki vaikeuttaa
DONGin kilpailijoiden kilpailukykyisid hankintoja. Sulau-
tuman jialkeen DONG on etuoikeutetussa asemassa, kun
tarjotaan kahdesta polttoaineesta koostuvia tuotteita,
mutta muiden kilpailijoiden on vaikeampaa vastata
DONGin tarjontaan.

Ehdotettu toimenpide lisdksi vahvistaa DONGin médraa-
vad asemaa, koska se poistaa markkinoilta potentiaalisista
kilpailijoista Elsamin, E2:n, Nesan ja KE:n.

E2lla ja Elsamilla on kummallakin saatavillaan suuri
madrd maakaasua kilpailukykyisiin hintoihin. Niiden saa-
tavilla on myos varastointi- ja joustavuusvalineitd. Lisdksi
niilld on tarvittava "energiabrindi”. Selked enemmisto ko-
mission markkinatutkimukseen vastanneista ilmoitti, ettd
Elsam ja E2 voisivat myyda edelleen ylimédidrdistd kaasua
niille. Komissio on lisdksi 16ytanyt selkedd ndyttod siitd,
ettd E2:lla on ollut tillaisille markkinoille tulon mahdol-
lisuuksia ja aikeita ja ettd se on jo esittdnyt tarjouksia
alueellisista tukkutoimittajayrityksisti Ruotsissa ja Tans-
kassa vuosina 2003 ja 2004.

NESA ja KE ovat vahvoja energiabrindejd, ja ne voivat
saavuttaa kustannussynergiaa ja parantaa asiakasuskolli-
suutta myymalld kahta polttoainetta. Niilld on laaja teol-
lisuuden asiakaskunta. Myos DONG ja Statoil Gazelle
pitivat KE:t4, Elsamia ja Energi E2:ta potentiaalisina kil-
pailijoina Tanskan kaasumarkkinoilla.

Niistd syistd padtoksessd todetaan, ettd ehdotettu toimen-
pide johtaa merkittdvdin tehokkaan kilpailun esteeseen,
erityisesti siksi, ettd se luo tai vahvistaa mairaavid asemia
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ja suurille teollisuusasiakkaille suuntautuvien maakaasu-
toimitusten markkinalla tai markkinoilla.

5. Kotitalouksille ja pienyrityksille suuntautuvien kaa-
sutoimitusten markkina(t)

Piitoksessd todetaan, etti DONG on maidrdivissd ase-
massa kahdella maantieteelliselld alueella, joilla sen mark-
kinaosuus on yli [90-100] * prosenttia, ja ettd sen maa-
rddvdd asemaa vahvistavat markkinoille tulon esteet,
DONGin hallitsema varastointikapasiteetti ja offshore-
kaasun saanti sekd sen madrdivd asema tukkumarkki-
noilla.

Jos vaihtoehtoisesti oletetaan, ettd kansallinen markkina
on olemassa, katsotaan, etti DONG ja HNG/MN ovat
yhteisesti méddrddvdssd asemassa, kun niiden markkina-
osuus on [25-35] * ja [55-65] * prosenttia. Ndiden yri-
tysten vililli on voimakkaat siteet. Markkina on hyvin
avoin, ja kaikki poikkeamat oligopolistisesta kayttaytymi-
sestd voitaisiin niin ollen havaita helposti. Tuote on erit-
tdin homogeeninen, mikd helpottaa “hiljaista” koordi-
nointia. Asiakasuskollisuus on hyvin suurta, jolloin
myos markkinoille tulon esteet ovat suuria. Lisdksi on
tehokkaita vastatoimimekanismeja, joilla voidaan torjua
poikkeamat oligopolista, ja nykytilanteen siilyttdiminen
on suuressa madrin yhteisen edun mukaista.

Padtoksessd todetaan, ettdi DONGin maarddvd asema vah-
vistuu markkinoille tulon esteiden kasvaessa ja potenti-
aalisen kilpailun tietyiltd osin poistuessa.

Keskittyma lisdda markkinoille tulon esteitd, koska varas-
tointikustannukset nousevat ja kriittisen koon sekd talou-
dellisesti kannattavan markkinoille tulon edellyttimin
laajuuden ja mittakaavaetujen saavuttaminen vaikeutuu.
Lisiksi toimenpide poistaa eri markkinoilta suurempia
asiakkaita, joiden joustavuudella voitaisiin tasapainottaa
kotitalouksien ja pienten yritysasiakkaiden joustavuusvaa-
timuksia. Tanskan kaasun tukkumarkkinoiden likvidi-
teetti todennikoisesti vihenee, minkd ansiosta DONG
voi helpommin rajoittaa kilpailijoidensa tukkukaasun
saantia.

Keskittyma poistaa jonkin verran potentiaalista kilpailua
KEn ja NESA:m taholta. Namé ovat sihkon vihittdismyy-
jid, ja ne toimivat Suur-Koopenhaminan alueella. Niilld
on jo nyt kdytossddn myyntitoimistot, laajat myyntiosas-
tot, tietotekninen laitteisto ja laskutusjdrjestelmat. Niilld
on laaja asiakaskunta, jonka pohjalta ne voisivat pyrkid
kaasun vihittdismyyntimarkkinoille. Nailld yrityksilli on
my0s varsin vahva brindi sekd kansallisesti ettd varsinkin
alueellisesti. NESA:n ja KE:n markkinoille tulolle ei timén
vuoksi ole niin suuria esteitd kuin useimmilla muilla toi-
mijoilla olisi. [...] *.
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(86)  Toisaalta monet KE:n asiakkaista kiyttavit jo nyt kau- myllyjen ja hajautettujen sidhkon ja limmon yhteistuotan-
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punkikaasua ruoanvalmistukseen ja kaukolimp6d limmi-
tykseen. Lisdksi on otettava huomioon, ettd pidosaa NE-
SA:m ja KEn sihkoasiakaskunnasta olisi voitu kéyttdd
ainoastaan kilpailuun HNG/MN:n kanssa, joiden kaasun-
jakelualueet ovat maantieteellisesti padllekkaiset NESAmn
ja KE:n kanssa mutta eivit DONGin kanssa.

Padtoksessd myonnetddn lisdksi, ettd muut sihkod toimit-
tavat yritykset voisivat tulla pienille teollisuusasiakkaille ja
kotitalouksille suuntautuvien kaasutoimitusten markki-
noille, mutta siind péitellddn, ettd KE ja NESA ovat kaa-
sun saatavuuden osalta sellaisessa erityisasemassa, jota
muiden sahkoyritysten olisi vaikea jiljitelld.

Naistd syistd padtoksessd paitellddn, ettd ehdotettu sulau-
tuma estdd merkittavasti kilpailua kotitalouksille ja pie-
nille teollisuusasiakkaille suuntautuvien kaasutoimitusten
markkinalla tai markkinoilla, erityisesti vahvistamalla
madrddvad asemaa ja riippumatta siitd, mddritelldanko
tdllainen markkina tai tillaiset markkinat alueelliseksi
vai kansalliseksi.

6. Maakaasumarkkinoiden arviointia koskevat piiitel-
mit ennen ilmoitettuun keskittymiin tehtivien
muutosten tarkastelua

Paitoksessd todetaan, ettd liiketoimi aiheuttaa merkittavid
tehokkaan kilpailun esteitd, erityisesti siksi, ettd se vah-
vistaa hallitsevaa asemaa seuraavilla tuotemarkkinoilla:

— maakaasun tukkumyynti Tanskaan (ja mahdollisesti
my6s Ruotsiin),

— kaasun varastointi tai kaasun tarjonnan joustavuus
(joko pelkdstdin Tanskan tai myos Ruotsin osalta),

— kaasun tarjonta suurille yritysasiakkaille ja hajaute-
tuille sdhkon ja limmon yhteistuotantolaitoksille, yh-
delld tai kahdella Tanskan markkinoista,

— kaasun tarjonta pienille yritysasiakkaille ja/tai kotita-
louksille, yhdelld tai kahdella Tanskan markkinoista.

B. SAHKO

Piddtoksessd todetaan, ettd keskittymd ei aiheuta kilpailu-
ongelmia milldén sihkémarkkinalla.

1. Sihkén tukkumyynti

Padtoksessd todetaan, ettd ldhtokohtaisesti Elsamilla ja
E2:lla on mairddvd asema omilla Nord Pool -alueillaan
sahkon tukkukaupassa, jos ndmid alueet ovat erillddn
muista Nord Pool -alueista, koska alueen sisiisten tuuli-
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tolaitosten aiheuttama todellinen kilpailupaine on vihii-
nen.

Ehdotetun toimenpiteen horisontaalisia vaikutuksia mer-
kittavasti suuremmaksi muodostuu kuitenkin todenna-
koisesti markkinaosuuden menetys Vattenfallille, mika
on seurausta voimalaitosten ehdollisesta siirtdmisestd Vat-
tenfallille sekd Itd- ettd Lansi-Tanskassa, jolloin alueiden
vakiintuneille toimijoille syntyy kannattava kilpailija ja
niiden markkinaosuus supistuu merkittavisti. Paatoksessd
padtellddn lisiksi, ettd Elsamin ja E2:n aikomusta tulla
toistensa alueelle ei ole todistettu ja ettdi DONG on luo-
punut tulosta sidhkontuotantomarkkinoille kaasuvoima-
laitosten kautta. Tdmdn vuoksi pddtoksessd todetaan,
ettd mahdollisia horisontaalisia vaikutuksia selvasti mer-
kittavimmiksi, varmemmiksi ja vilittomdmmin myontei-
siksi muodostuvat Vattenfallin markkinoille tulon vaiku-
tukset.

Vertikaalisten vaikutusten osalta paitoksessd todetaan,
etti DONG ei todennikdisesti nosta kilpailijoidensa kus-
tannuksia (kaasu polttoaineena) sulautuman jilkeen. Si-
mulointimalli vahvisti, etti tuotannon minkaanlainen
merkittdva vihentyminen edellyttdisi erittdin huomattavia
kaasun hinnan korotuksia. Tallaiset korotukset, jotka
pohjautuisivat sulautumaan liittyviin vertikaalisiin vaiku-
tuksiin, eivit olisi realistisia, kun otetaan huomioon kil-
pailupaineet, jotka sulautuman jilkeenkin kohdistuisivat
DONGiin sen médrddvistd asemasta huolimatta. Tatd
pddtelmad vahvistavat myds DONGin tarjoamat korjaus-
toimenpiteet, joilla parannetaan vaihtoehtoisten kaasun-
lahteiden saatavuutta hajautetuille sihkon ja limmon yh-
teistuotantolaitoksille sulautuman jilkeen. Vaikka sulau-
tuman seurauksena syntynyt kokonaisuus pyrkisikin ko-
rottamaan hajautettujen sihkon ja limmoén yhteistuotan-
tolaitosten kaasunhintoja, on epdtodennikoistd, ettd tima
johtaisi korkeampiin sihkonhintoihin, kun otetaan huo-
mioon kilpailun lisddntyminen Iti- ja Linsi-Tanskassa
Vattenfallille siirrettdvien voimalaitosten myota.

Samoin on epitodennikoistd, ettd DONG voi tulevaisuu-
dessa suoraan vaikuttaa hajautettuihin sihkoén ja limmoén
yhteistuotantolaitoksiin, silli Elsam on maaliskuussa
2004 Nesan hankinnan yhteydessd antanut Tanskan kil-
pailuviranomaisille sitoumuksen, jossa Elsam ja Nesa si-
toutuivat luopumaan kaikista osakkeistaan kaasukdyttoi-
sissd hajautetuissa siahkon ja ldmmon yhteistuotantolai-
toksissa.

My6s sulautuman vaikutusta muutoin myonteiseen Ison-
Beltin yhteenliitintddn, jolla on midrd yhdistdd vuoteen
2010 mennessd Itd- ja Linsi-Tanska, on tarkasteltu. Paa-
telmidnid on, ettd nidin voisi syntyd kilpailupainetta, jota
sulautuman kautta kuitenkin todenndkoisesti poistuu
600 MW, mutta paine on joka tapauksessa pienempi
kuin Vattenfallin markkinoilletulon kummallakin alueella
aiheuttama kilpailupaine. Tdmin vahvistaa my0s simu-
lointimalli.
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(96)  Tallaiset sulautuman horisontaalisia ja vertikaalisia vaiku- 5. Sihkon vihittdistoimitukset pienille vakiokuormi-
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tuksia koskevat seikat ja havainnot koskevat myos sih-
kon kahdenvilistd tukkumyyntid sekd Itd- ettd Linsi-
Tanskan asiakkaille, jos oletetaan erillinen markkina niille
tukkuasiakkaille, joilla ei vilttimittd ole suoraa padsyd
Nord Pool -porssin tukkumarkkinoille.

Laajemmassa Nord Pool -kontekstissa osapuolten mark-
kinaosuudet jddvit alle 10 prosentin, vaikka markkina
késittdisi ainoastaan Ruotsin ja osia Tanskasta.

2. Liitdnndispalvelut

Pidtoksessd todetaan, ettd ennen sulautumaa Elsam ja E2
kohtasivat vain vahan kilpailua omilla alueillaan mutta
sulautuman jilkeen DONG kohtaa kullakin alueella vaka-
vasti otettavan kilpailijan, Vattenfallin. Timan vuoksi su-
lautuma ei aiheuta kilpailuongelmia liitinniispalveluiden
mahdollisilla markkinoilla Itid- ja Linsi-Tanskassa.

3. Sihkon rahoitusjohdannaiset

Pohjoismaisilla sahkon rahoitusjohdannaismarkkinoilla sulau-
tumaosapuolten markkinaosuus on yhteensd pienempi
kuin kymmenen prosenttia. Osuus on niin pieni, ettd
tillaisilla markkinoilla ei ole syyti olettaa kilpailuongel-
mia.

Hinnanerosopimusten potentiaalisilla aluemarkkinoilla
Itd- ja Lansi-Tanskassa E2 ja Elsam ovat selkedsti omien
alueidensa suurimmat myyjdt. On kuitenkin oletettavissa,
ettd tuotantovarojen siirtyminen Vattenfallille tuo Vatten-
fallin merkittaviksi hinnanerosopimusten myyjaksi sekd
Itd- ettd Lansi-Tanskan markkinoille.

4. Sihkon vihittdistoimitukset yritysasiakkaille

Padtoksessd todetaan, ettd niille yksityisasiakkaille, joiden
kulutusta mitataan, kohdistuvien sihkon vihittdistoimi-
tusten markkinoilla vallitsee kova kilpailu. Sulautuman
tuloksena syntyvin kokonaisuuden yhdistetty markkina-
osuus on [20-30] * prosenttia. Sulautuman jilkeen syn-
tyvin kokonaisuuden ja markkinoiden suurimman toimi-
jan, EnergiDanmarkin vilinen ero havidd lihes tiysin.
Lisaksi markkinoilla on my6s joukko muita kilpailijoita,
joita asiakkaat pitavdt mahdollisina vaihtoehtoina.
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tusprofiiliasiakkaille

Toimenpide johtaa myos tiettyihin markkinaosuuksien
paallekkéisyyksiin pienasiakkaille suuntautuvien sdhkon
vahittdistoimitusten markkinoilla. Timin markkinan kil-
pailutilanne on Tanskassa varsin pirstoutunut, ja vain
pieni madrd kotitalousasiakkaita on toistaiseksi luopunut
paikallisesta vakiintuneesta toimittajasta. Tanskan kansal-
lisilla markkinoilla DONGista tulee suurin yritys, mutta
sen markkinaosuus jad noin [25-30] * prosenttiin.

Vaikka NESA ja KE ovatkin tirkeimpid niistd yrityksist,
joihin asiakkaat ovat siirtyneet, myos muilla kilpailijoilla
on vastaavan tasoista asiakashankintaa.

Kun oletetaan, ettd markkinat ovat alueelliset, paatoksessd
todetaan, ettd toimenpide ei johda merkittdvddn Nesan,
KE:n ja FE:n aseman vahvistumiseen niiden omilla vakiin-
tuneilla alueilla, koska kolmannet kilpailijaosapuolet ku-
ten OK ja EnergiDanmark ovat nithin nihden hyvissd
kilpailuasemissa, mikd koskee myos muita sulautumaosa-
puolia.

6. Sdhkomarkkinoiden kilpailullista arviointia koske-
vat pidtelmit

Padtoksessd todetaan, ettd keskittymd ei johda merkitta-
viin tehokkaan kilpailun esteeseen siten, ettd se loisi tai
vahvistaisi mddradvai asemaa millddn niistd markkinoista,
joihin se voi vaikuttaa, eli sihkon tukkukaupan, liitin-
ndispalvelujen, sihkon rahoitusjohdannaisten, yritysasiak-
kaille suuntautuvien vihittdistoimitusten tai pienasiak-
kaille suuntautuvien sihkontoimitusten markkinoilla.

6. SITOUMUKSET
A. SITOUMUSTEN KUVAUS
1. Varastojen luovutus

Varastointi-joustavuusmarkkinoiden  kilpailuongelmien
ratkaisemiseksi DONG on sitoutunut luopumaan 1. tou-
kokuuta 2007 mennessd suurimmasta varastointilaitok-
sestaan Jyllannin Lille Torupissa. Ainoastaan laitoksen
ostaja saa myydd Lille Torupin varastointikapasiteettia
kaasunvarastointivuonna 20072008, eli jaksolla 1. tou-
kokuuta 2007 — 30. huhtikuuta 2008. DONG on kym-
menen vuoden ajaksi myynnistd alkaen sitoutunut pidat-
tdytymadn hankkimasta suoraa tai epdsuoraa vaikutusval-
taa koko varastoon tai osaan siitd ilman komission anta-
maa ennakkohyvaksyntaa.
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2. Kaasukapasiteetin vapauttamisohjelma

Tukkumarkkinoilla esiin tulleiden kilpailuongelmien rat-
kaisemiseksi DONG on sitoutunut kaasukapasiteetin va-
pauttamisohjelmaan, jolla maakaasua tuodaan kolman-
sien osapuolten saataville Tanskassa. Vapautettavan kaa-
sukapasiteetin  kokonaismidrd on 400 mcm vuodessa
(yhteensd 2 400 mcm), josta kdyddan huutokaupat vuo-
sina 2006-2011 kutakin huutokauppaa seuraavan vuo-
den toimitusten osalta. Mddrit vastaavat noin kymmentid
prosenttia Tanskan kokonaiskulutuksesta vuonna 2005.
Jos markkinatilanne muuttuu merkittivisti, DONG voi
tietyin edellytyksin hakea komissiolta kaasukapasiteetin
vapauttamisohjelman lopettamista kahden viimeisen huu-
tokaupan osalta. Kaasukapasiteetin vapauttamisohjelmaan
kuuluu kaksivaiheinen huutokauppaprosessi: “Ensivaiheen
huutokaupassa” DONG tarjoaa kaasua virtuaalisessa
kauppapaikassa/keskuksessa Tanskassa, ja kuten swap-
kaupassakin menestyneet tarjoajat antavat saman mairin
kaasua DONGin saataville jossakin neljdstd ennalta maa-
ritetystd  keskuksesta Luoteis-Euroopassa. Ensivaiheen
huutokaupassa mahdollisesti myymattd jadneet kaasu-
madrdt myydddn perinteisessd kaasukapasiteetin huuto-
kaupassa, joka pidetddn myShemmin samana vuonna.
Lisdksi sitoumuksiin sisiltyy asiakkaiden vapauttamislau-
seke, jonka mukaisesti DONGin nykyisilld asiakkailla,
jotka osallistuvat huutokauppaprosessiin tai jotka ostavat
kaasua kauppiaalta/tukkukauppiaalta, jolle on huutokau-
passa myonnetty kaasuerid, on oikeus pienentdd sopi-
musmaardisid ostovelvoitteitaan DONGiin ndhden.

B. TOIMITETTUJEN SITOUMUSTEN ARVIOINTI

1. Ehdotettujen sitoumusten vaikutus varastointi-/
joustavuusmarkkinaan

Ehdotettujen sitoumusten keskeinen vaikutus varastointi-
[joustavuusmarkkinaan johtuu Lille Torupin varastointi-
laitoksen luovutuksesta. Kaasukapasiteetin vapauttamis-
ohjelmalla parannetaan lisiksi Tanskan tukkumarkkinoi-
den likviditeettid ja ndin tarjotaan uusia joustavuuden
lahteita.

Kun suurempi (kapasiteetti noin 400 mcm, ei yli 1 vuo-
den mittaisia kapasiteettivarauksia) Tanskan kahdesta va-
rastointilaitoksesta luovutetaan, tuloksena on markki-
noilla kasvava kilpailu riippumatta siité, tarkastellaanko
nditd varastointimarkkinoina vai laajemmin joustavuus-
markkinoina. Nimd varastointi-/joustavuusmadrit ovat
yli 57 prosenttia Tanskan varastointikapasiteetista, ja
ndin ollen ne vastaavat hyvin suuresta osasta Tanskassa
saatavilla olevasta kokonaisjoustavuudesta.

Markkinoiden toimijat katsoivat yleisesti, ettd Lille Toru-
pin varastointilaitoksen luovutus vaikuttaa myonteisesti
kilpailuun Tanskassa varastoinninfjoustavuuden osalta.
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My6s kaasukapasiteetin - vapauttamisohjelma vaikuttaa
myonteisesti Tanskassa saatavilla olevaan joustavuuteen
ja ndin tdydentdd markkinoille Lille Torupin varastointi-
laitoksen myo6td tarjoutuvaa joustavuutta.

Sitoumusten kumpikin osa (varastointikapasiteetin luovu-
tus ja kaasukapasiteetin vapauttamisohjelma) vaikuttaa
myonteisesti Ruotsin markkinoihin. DONGin ja Lille To-
rupin tulevan varastointioperaattorin vilinen kilpailu
hy6dyttdd my6s Ruotsin varastointiasiakkaita. Tama kos-
kee myos kaasukapasiteetin vapauttamisohjelman vaiku-
tuksia.

2. Ehdotettujen sitoumusten vaikutus maakaasun tuk-
kumarkkinoihin

Komissio on pditellyt, ettdi DONGin tarjoama kaasukapa-
siteetin vapauttamisohjelma yhdistettynd varastoista luo-
pumiseen riittdd poistamaan kaikki ne kilpailuongelmat,
jotka komissio on tunnistanut tukkumarkkinoilla.

Kaasukapasiteetin vapauttamisohjelmassa vuosittain tar-
jottu 400 mcm:n mdadréd, josta on tarkoitus joko tehdd
swap-kauppa tai joka on tarkoitus myyda joko ensisijai-
sessa tai toissijaisessa huutokaupassa, vastaa noin kym-
mentd prosenttia Tanskan kysynnasta.

Kysyntimarkkinoiden sulkemisen osalta tillaiset mairit
yhdistettynd asiakkaiden vapauttamislausekkeeseen riitt-
vit kompensoimaan ne maéarit, jotka E2 on viime vuo-
sina hankkinut lyhytaikaiselta pohjalta sekd Tanskasta
ettd sen ulkopuolelta ja jotka vastasivat noin viittd pro-
senttia Tanskan kysynndstd. Vapautetut médrdt riittdvat
my0s kompensoimaan kaikki ne mahdolliset lisamaarit,
jotka sekd Elsam ettd E2 olisivat mahdollisesti voineet
hankkia ennen niiden DONGin kanssa tekemien pitkaai-
kaisten toimitussopimusten paittymistd vuonna 2009.

Toiseksi ndilld maarilldi kompensoidaan Elsamin ja erityi-
sesti E2:n potentiaalisen kilpailun poistumista. On kui-
tenkin vaikea selvittad riittavalld tarkkuudella, millaisia
madrid ndmd yritykset olisivat myyneet ldhitulevaisuu-
dessa. E2:n oma tuonti ja tuonti sitd varten sekd kaikkien
kilpailijoiden markkinaosuudet (lukuun ottamatta [...] *)
yhteensi (eli kaikki riippumaton kilpailu yhteensd) vastasi
noin kymmentd prosenttia Tanskan kysynnistd vuonna
2004.
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(117) Olisi myds otettava huomioon, ettd niihin maariin sisil- (124) Kaikki kilpailuongelmat, jotka aiheutuvat siit, ettd keski-
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tyvit joustavuussidnnokset, joilla tillainen kaasu tehddin
houkuttelevaksi kaikkiin Tanskan tukkumarkkinoiden
kayttotarkoituksiin.

Erityisen tirked tekijd on asiakkaiden vapauttamislauseke,
jolla kannustetaan tillaisen kaasun ostajia kayttdimain
sitd Tanskassa, helpotetaan markkinoille tuloa ja puutu-
taan kysyntimarkkinoiden sulkeutumisen aiheuttamaan
ongelmaan.

Kaasukapasiteetin vapauttamisohjelman keston ja laajuu-
den osalta useat markkinoiden toimijat ovat katsoneet,
ettd ohjelma on riittavd sulautuman aiheuttamien haitta-
vaikutusten korjaamiseksi Tanskan tukkumarkkinoilla.

My0s varastoista luopuminen on korjaava tekija, joka
hyodyttdd Tanskan tukkumarkkinoita. Syrjimittoman ja
DONGista riippumattoman varastointikapasiteetin saata-
vuus on keskeinen tekij, jolla tuetaan kolmansien osa-
puolten tukkutoimintaa Tanskassa.

3. Ehdotettujen sitoumusten vaikutus maakaasun
véhittdismarkkinoihin

Teollisuusasiakkaille ja hajautetuille sihkon ja lim-
mon yhteistuotantolaitoksille suuntautuvien toimi-
tusten markkina(t) sekikotitalouksille ja pienyrityk-
sille suuntautuvien toimitusten markkina(t)

i) Markkinoille tulon esteiden kasvaminen (vertikaaliset ongel-
mat)

Pidtoksessd todetaan, ettd kaasukapasiteetin vapauttamis-
ohjelmalla korjataan kaikki ne kilpailuongelmat, jotka
liittyvat kyseisille markkinoille tulon esteiden kasvami-
seen.

Kaasukapasiteetin vapauttamisohjelman osassa, joka kos-
kee asiakkaiden vapauttamista, puututaan erityisesti kil-
pailuongelmaan, joka liittyy kysyntimarkkinoiden sulke-
misvaikutukseen ja kriittisen koon saavuttamiseen. Huu-
tokaupattava 400 mcm:n médrd vastaa 17:4d prosenttia
teollisuusasiakkaille ja hajautetuille sidhkon ja limmon
yhteistuotantolaitoksille suuntautuvien toimitusten mark-
kinasta sekd 45:td prosenttia kotitalouksille ja pienyrityk-
sille suuntautuvien toimitusten markkinasta.

Vuosittain vapautettavan kaasukapasiteetin maéralld on
merkittdvd vaikutus Tanskan kaasun tukkumarkkinoiden
likviditeettiin, ja silld parannetaan ndilli markkinoilla toi-
mivien tai niille pyrkivien kilpailijoiden mahdollisuuksia
tarjota DONGin kanssa kilpailevia maakaasun/sihkon
toimitusyhdistelmi.

(125)

(126)

(127)

(128)

(129)

(130)

tettyjen sahkon ja limmoén yhteistuotantolaitosten jous-
tavuutta ei endd voida kédyttdd tasapainottavana mahdol-
lisuutena toimittajien joustavuusvaatimuksiin nahden, tai
joiden syynd on tarjonnan sulkeminen, korjautuvat kaa-
sukapasiteetin vapauttamisohjelman joustavuussiinnok-
silld sekd Lille Torupin varastointilaitoksen luovutuksella,
jolla luodaan kilpailu kahden tanskalaisen varaston vilille.

Tamin vuoksi padtoksessd todetaan, etti esitettyjen sitou-
musten ansiosta markkinoille tulon esteet eivit ole suu-
rempia kuin sulautumaa edeltdneessi tilanteessa.

ii) Potentiaalisen kilpailun poistuminen

Padtoksessd katsotaan, ettd mainituille markkinoille tulon
esteiden yleinen madaltuminen korvaa yleisesti kyseisille
markkinoille aiheutuvan potentiaalisen kilpailun mene-
tyksen.

Kaasukapasiteetin ~ vapauttamisohjelman osalta tihin
padstddn kahdella tavalla. Kaasukapasiteetin vapauttamis-
ohjelman myotd parantuva kaasun saanti sithen liittyvin
joustavuuden ohella helpottaa potentiaalisten kilpailijoi-
den tuloa markkinoille. Asiakkaiden vapauttamisjirjeste-
lylli varmistetaan, ettd potentiaaliset kilpailijat, jotka
haluavat tulla Tanskan kaasumarkkinalle(-markkinoille)
ja jotka ovat hankkineet kaasua kaasukapasiteetin vapaut-
tamisohjelman kautta, voivat melko helposti myos saada
asiakkaita.

Varaston luovutuksella helpotetaan markkinoille tuloa
luomalla kilpailua kahden tanskalaisen varaston vilille,
poistamalla tarjonnan sulkemisen riski ja vahvistamalla
yleistd luottamusta varastointilaitosten syrjimdttomain
kdyttomahdollisuuteen.

7. PAATELMAT

Paitoksessd paitellddn, ettd ehdotettu keskittymd esitet-
tyine sitoumuksineen ei merkittavasti estd tehokasta kil-
pailua yhteismarkkinoilla tai niiden merkittavalld osalla
esimerkiksi synnyttdmalld méddrdavin aseman tai vahvis-
tamalla sit4.

Tamin vuoksi komissio julistaa ilmoitetun keskittymén
soveltuvaksi yhteismarkkinoille ja ETA-sopimuksen toi-
mintaan sulautuma-asetuksen 2 artiklan 2 kohdan ja
8 artiklan 2 kohdan sekd ETA-sopimuksen 57 artiklan
nojalla.



