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(Sddddokset, jotka on julkaistava)

EUROOPAN PARLAMENTIN JA NEUVOSTON DIREKTIIVI 2006/46/EY,

annettu 14 piivini kesikuuta 2006,

yhtiomuodoltaan tietynlaisten yhtididen tilinpait6ksisti annetun neuvoston direktiivin 78/660/ETY,

konsolidoiduista tilinpidtoksisti annetun neuvoston direktiivin 83/349/ETY, pankkien ja muiden

rahoituslaitosten tilinpiitoksesti ja konsolidoidusta tilinpéitoksesti annetun neuvoston direktiivin

86/635/ETY sekid vakuutusyritysten tilinpditoksisti ja konsolidoiduista tilinpait6ksistd annetun
neuvoston direktiivin 91/674/ETY muuttamisesta

(ETA:n kannalta merkityksellinen teksti)

EUROOPAN PARLAMENTTI JA EUROOPAN UNIONIN NEUVOSTO,
jotka

ottavat huomioon Euroopan yhteisén perustamissopimuksen ja
erityisesti sen 44 artiklan 1 kohdan,

ottavat huomioon komission ehdotuksen,

ottavat huomioon Euroopan talous- ja sosiaalikomitean
lausunnon (1),

noudattavat ~ Euroopan  yhteison
251 artiklassa madrittyd menettelyd (2),

perustamissopimuksen

seki katsovat seuraavaa:

(1)  Komissio hyviksyi 21 pdivind toukokuuta 2003 toimin-
tasuunnitelman, jossa ilmoitetaan aloitteista yhtidoikeu-
den uudenaikaistamiseksi ja yhtididen hallinto- ja
ohjausjirjestelmien parantamiseksi yhteisossd. Yhteison
lyhyen aikavilin ensisijaisena tavoitteena oli vahvistaa
yhtion hallituksen jdsenten kollektiivinen vastuu, lisitd
lahipiirin litkketoimien ja taseen ulkopuolisten jirjestelyjen
lapindkyvyyttd sekd parantaa yhtiossi noudatettuja
hallinto- ja ohjauskaytanteitd koskevaa tiedottamista.

(2)  Kyseisen toimintasuunnitelman mukaan yhtion hallinto-,
johto- ja valvontaelinten jdsenten olisi oltava kollektiivi-
sesti vastuussa ainakin yhtiotd kohtaan tilinpdatosten ja
toimintakertomusten laatimisesta ja julkaisemisesta. Samaa
vaatimusta olisi toimintasuunnitelman mukaan sovellet-
tava hallinto-, johto- ja valvontaelinten jdseniin myos

(1) EUVL C 294, 25.11.2005, s. 4.

(?) Euroopan parlamentin lausunto, annettu 15. joulukuuta 2005 (ei vield
julkaistu virallisessa lehdessd) ja neuvoston péitos, tehty 22. touko-
kuuta 2006.

yrityksissd, jotka laativat konsolidoidun tilinpadtoksen.
Nimi elimet toimivat niille kansallisessa lainsdddannossa
annettujen valtuuksien mukaisesti. Tdméan ei pitdisi estdd
jasenvaltioita menemdstd pidemmille ja sddtimasta kyseis-
ten jasenten suorasta vastuusta osakkeenomistajia tai mui-
takin sidosryhmié kohtaan. Toisaalta jasenvaltioiden olisi
toimintasuunnitelman mukaan pidityttivd valitsemasta
jdrjestelmad, jossa vastuu rajoitettaisiin koskemaan yksit-
tdisid hallituksen jasenid. Tama ei kuitenkaan saisi estdd
jasenvaltioiden tuomioistuimia tai lainvalvontaelimid méaa-
radmastd seuraamuksia yksittdiselle hallituksen jdsenelle.

Vastuu tilinpddtosten ja konsolidoitujen tilinpaatosten seké
toimintakertomusten ja konsolidoitujen toimintakerto-
musten laatimisesta ja julkaisemisesta maardytyy kansalli-
sen lainsdddannon perusteella. Kunkin jdsenvaltion lakien
ja asetusten mukaisia vastuun madrdytymistd koskevia
sddntojd olisi voitava soveltaa hallinto-, johto- ja valvon-
taelinten jaseniin. Jasenvaltioiden olisi voitava paattda vas-
tuun laajuudesta.

Luotettavien taloudellista raportointia koskevien menette-
lyjen edistimiseksi koko Euroopan unionin alueella yhti-
oiden taloudellisen raportoinnin valmistelusta vastaavan
elimen tehtdvind olisi oltava sen varmistaminen, etta tilin-
paatoksessi ja toimintakertomuksessa esitetty taloudelli-
nen informaatio antaa oikean ja riittdvan kuvan.

Komissio antoi 27 pdivind syyskuuta 2004 yritys- ja
rahoitustoiminnan vadrinkdytosten estamisti ja torjumista
kisittelevan tiedonannon, jossa hahmoteltiin muun
muassa yhtididen sisiistd valvontaa ja hallituksen jdsen-
ten vastuuta koskevia komission politiikka-aloitteita.
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(6)

Neljannessd neuvoston direktiivissd 78/660/ETY (*) ja seit-
semdnnessd neuvoston direktiivissd 83/349/ETY (?) sddde-
tddn tdlld hetkelld ainoastaan yhtion ja sen sidosyritysten
vélisten litketoimien esittdmisesté tilinpadtoksessd. Jotta
sellaisia yhtioitd, joiden arvopapereita ei ole otettu kau-
pankdynnin kohteeksi sddnnellyilld markkinoilla, ldhennet-
tdisiin konsolidoitujen tilinpdatosten osalta kansainvalisia
tilinpaatosstandardeja soveltaviin yhtioihin, tietojen esittd-
misvelvollisuutta olisi laajennettava niin, ettd se kattaisi
my6s muunlaiset ldhipiiriin kuuluvat, kuten johtoon kuu-
luvat avainhenkil6t ja hallituksen jasenten puolisot. Taima
koskisi kuitenkin vain sellaisia tapauksia, joissa liiketoi-
met ovat olennaisia ja ulottuvat tavanomaisten markkina-
jarjestelyjen ulkopuolelle. Esittimalld tietoja olennaisista
lahipiirin liiketoimista, joita ei toteuteta tavanomaisin kau-
pallisin ehdoin, voidaan auttaa tilinpadtoksen kayttdjia
arvioimaan yhtion taloudellista asemaa, ja jos yhtio on
konsernin jdsen, koko konsernin taloudellista asemaa.
Konsolidoitua tilinpddtostd laadittaessa konsernin sisdiset
lahipiirin lifketoimet on eliminoitava.

Komission  kansainvilisten  tilinpdatosstandardien
soveltamisesta 19 pdivind heindkuuta 2002 annetun
Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EY)
N:o 1606/2002 (*) mukaisesti hyviksymissd kansainvali-
sissd tilinpddtosstandardeissa annettuja lahipiirin mééritel-
mid olisi sovellettava direktiiveihin ~ 78/660/ETY
ja 83/349/ETY.

Taseen ulkopuoliset jdrjestelyt saattavat aiheuttaa yhti6lle
riskejd tai tuottaa hyotyjd, joilla on olennainen merkitys
sen taloudellisen aseman ja, jos yhtio kuuluu konserniin,
koko konsernin taloudellisen aseman arvioinnin kannalta.

Tallaiset taseen ulkopuoliset jirjestelyt voivat koskea mité
tahansa liiketoimia tai sopimuksia, joita yhtiéilli on mui-
den yhteisojen kanssa — myos sellaisten, joita ei ole rekis-
terdity — ja joita ei merkitd taseeseen. Nami jdrjestelyt
voivat liittyd yhden tai useamman erityistd tarkoitusta var-
ten perustetun yksikon (SPE) perustamiseen tai esimerkiksi
taloudellisten, oikeudellisten, verotuksellisten tai kirjanpi-
dollisten tavoitteiden saavuttamiseksi toteutettuihin
offshore-toimintoihin. Esimerkkeji tallaisista taseen ulko-
puolisista jarjestelyistd ovat muun muassa riskin- ja voi-
tonjakamisjarjestelyt tai sopimusperusteiset velvoitteet

(1) EYVL L 222, 14.8.1978, s. 11, direktiivi sellaisena kuin se on vii-

meksi muutettuna Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivilld
2006/43EY (EUVL L 157, 9.6.2006, . 87).

(3 EYVLL 193, 18.7.1983, s. 1, direktiivi sellaisena kuin se on viimeksi

muutettuna direktiivilld 2006/43/EY.

(’) EYVLL 243,11.9.2002,s. 1.

(10)

(11)

kuten factoring, yhdistetyt myynti- ja takaisinostosopi-
mukset, kaupintavarastoa koskevat jarjestelyt, take or pay
-jdrjestelyt, erillisyhtididen tai rekisterdimattémien yhtei-
sojen kautta tapahtuvat arvopaperistamiset, varojen
vakuudeksi antaminen, leasing-jrjestelyt, ulkoistaminen ja
muut vastaavat jarjestelyt. Taseen ulkopuolisten jarjestelyi-
den olennaisista riskeistd ja eduista olisi annettava tarpeel-
liset tiedot tilinpadtoksen tai konsolidoidun tilinpaitoksen
liitetiedoissa.

Yhtiét, joiden arvopaperit on otettu kaupankdynnin koh-
teeksi sadnnellyilld markkinoilla ja joilla on rekister6ity toi-
mipaikka yhteison alueella, olisi velvoitettava antamaan
vuotuinen selvitys hallinto- ja ohjausjdrjestelmistdin toi-
mintakertomuksensa erillisend ja selvésti tunnistettavana
osana. Tdssd selvityksessd olisi ainakin annettava osak-
keenomistajille helposti saatavassa muodossa keskeiset
tiedot yhtion tosiasiallisesti soveltamista hallinto- ja ohjaus-
kidytinteistd ja niiden osana kuvaus kdytossd olevista
riskinhallinnan ja sisdisen valvonnan jérjestelmistd paapiir-
teissddn suhteessa taloudelliseen raportointiin. Hallinto- ja
ohjausjdrjestelmastd annetusta selvityksestd olisi kdytava
ilmi, soveltaako yhtio muita kuin kansalliseen lainsdadan-
toon sisdltyvid hallinto- ja ohjausjdrjestelmdd koskevia
saannoksid. Ndin menetellddn riippumatta siitd, ovatko
ndmi médrdykset suoraan periisin yhtiotd velvoittavasta
hallinto- ja ohjausjarjestelmai koskevasta sadannostostd vai
sddnnostostd, jota se on mahdollisesti itse paattinyt sovel-
taa. Lisdksi yhtiot voisivat tarvittaessa esittdd analyysin
ympdristod koskevista ja yhteiskunnallisista ndkokohdista,
jotka ovat vilttimittomid niiden kehityksen, toiminnan
tuloksen ja aseman ymmairtimiseksi. Ei ole tarpeen
velvoittaa konsolidoidun toimintakertomuksen laativia
yrityksid antamaan erillistd selvitysta hallinto- ja ohjausjar-
jestelmastddn; konsernin riskien hallinnan ja sisdisen val-
vonnan jirjestelmistd olisi kuitenkin annettava tiedot.

Taman direktiivin mukaisesti hyviksyttyjd erilaisia toimia
ei olisi vilttimittd sovellettava samantyyppisiin yhtioihin
tai yrityksiin. Jasenvaltioilla olisi direktiivin 78/660/ETY
11 artiklan mukaisesti oltava mahdollisuus olla sovelta-
matta pieniin yhtidihin tdimdn direktiivin mukaisia vaati-
muksia, jotka koskevat ldhipiirid ja taseen ulkopuolisia
jarjestelyjd. Yrityksid, jotka jo antavat tietoja tilinpaatok-
sessddn lahipiirin liikketoimista Euroopan unionissa hyvik-
syttyjen kansainvilisten kirjanpitostandardien mukaisesti,
ei tdmdn direktiivin mukaisesti pitdisi vaatia antamaan
enempid tietoja, silld kansainvilisten tilinpadtosstandar-
dien soveltaminen antaa jo oikean ja riittdvin kuvan kysei-
sestd yrityksestd. Taman direktiivin sddnnoksia hallinto- ja
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ohjausjdrjestelmastd olisi sovellettava kaikkiin yrityksiin,
mukaan luettuina pankit, vakuutus- ja jilleenvakuutusyh-
tiot ja yhtiot, jotka ovat laskeneet liikkeelle muita arvopa-
pereita kuin sddnnellyilli markkinoilla kaupattavia
osakkeita, jolleivit jasenvaltiot ole myontineet niille sovel-
tamista koskevaa poikkeusta. Tamén direktiivin sidnnok-
sid johtoelinten jdsenten velvollisuuksista ja vastuusta
sekd seuraamuksista olisi sovellettava kaikkiin yrityksiin,
joihin sovelletaan neuvoston direktiivida 78/660/ETY,
neuvoston direktiivid 86/635/ETY (') ja neuvoston direk-
tiivid 91/674/ETY (%), ja kaikkiin yrityksiin, jotka laativat
konsolidoituja  tilinpdatoksia direktiivin - 83/349/ETY
mukaisesti.

(12)  Talld hetkelld direktiivissd 78/660/ETY sdddetdin, ettd vii-
den vuoden vilein on tarkasteltava mm. niité taseen ja net-
tolitkevaihdon enimmdisrajoja, joita jdsenvaltiot voivat
soveltaa mddriteltdessd, mitkd yhtiot voivat saada vapau-
tuksen tietyistd ilmoitusvelvollisuuksista. Ndiden viisivuo-
tistarkastusten lisdksi kyseisid taseen ja nettoliikevaihdon
enimmaisrajoja voidaan myos korottaa kertaluonteisesti.
Jasenvaltiot eivdt ole velvollisia ottamaan kdyttoon nditd
korotettuja rajoja.

(13)  Jasenvaltiot eivdt voi riittdvalld tavalla toteuttaa timan
direktiivin tavoitteita eli helpottaa rajat ylittivdd sijoitus-
toimintaa sekd parantaa tilinpdatosten ja taloudellisen
raportoinnin vertailukelpoisuutta EU:n laajuisesti ja vah-
vistaa yleistd luottamusta nithin sddtimalld entistd laajem-
mista ja yhdenmukaisemmista yksityiskohtaisista tietojen
esittamisvelvoitteista, vaan ne voidaan timin direktiivin
laajuuden ja vaikutusten vuoksi saavuttaa paremmin yhtei-
son tasolla, joten yhteisé voi toteuttaa toimenpiteitd
perustamissopimuksen 5 artiklassa vahvistetun toissijai-
suusperiaatteen mukaisesti. Mainitussa artiklassa vahviste-
tun suhteellisuusperiaatteen mukaisesti tdssd direktiivissd
ei ylitetd sitd, mikd on niiden tavoitteiden saavuttamiseksi
tarpeen.

(14)  Tassd direktiivissd kunnioitetaan perusoikeuksia ja otetaan
huomioon erityisesti Euroopan unionin perusoikeuskir-
jassa tunnustetut periaatteet.

(15)  Paremmasta lainsddddnnostd tehdyn toimielinten vilisen
sopimuksen (3) 34 kohdan mukaisesti jasenvaltioita kan-
nustetaan laatimaan itseddn varten ja yhteison edun vuoksi
omia taulukoitaan, joista ilmenee mahdollisuuksien
mukaan direktiivin ja sen kansallisen lainsdddannon osaksi
saattamista koskevien toimenpiteiden vilinen vastaavuus,
sekd julkaisemaan ne.

(16) Direktiivit  78/660/ETY, 83/349/ETY, 86/635/ETY
ja 91/674[ETY olisi sen vuoksi muutettava vastaavasti,

(1 EYVL L 372, 31.12.1986, s. 1, direktiivi sellaisena kuin se on vii-
meksi muutettuna Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivilld
2003/51/EY (EUVL L 178, 17.7.2003, s. 16).

(3 EYVL L 374, 31.12.1991, s. 7, direktiivi sellaisena kuin se on muu-
tettuna direktiivilld 2003/51/EY.

(}) EUVL C 321, 31.12.2003, s. 1.

OVAT ANTANEET TAMAN DIREKTIIVIN:

1 artikla
Direktiivin 78/660/ETY muutokset

Muutetaan direktiivi 78/660/ETY seuraavasti:

1)

Muutetaan 11 artiklan ensimmadinen kohta seuraavasti:

a) korvataan ensimmadisessd luetelmakohdassa ilmaisu
“taseen loppusumma: 3 650 000 euroa” ilmaisulla
“taseen loppusumma: 4 400 000 euroa”;

b) korvataan toisessa luetelmakohdassa ilmaisu "nettoliike-
vaihto: 7 300 000 euroa” ilmaisulla "nettoliikevaihto:
8 800 000 euroa”;

Muutetaan 11 artiklan kolmas kohta siten, ettd korvataan
ilmaisu "direktiivin, jossa kyseiset rahamairit médritetddn
53 artiklan 2 kohdassa sdddetyn tarkastelun seurauksena”
ilmaisulla "kyseiset rahamadrat madrittdvin direktiivin”;

Muutetaan 27 artiklan ensimmadinen kohta seuraavasti:

a) korvataan ensimmadisessd luetelmakohdassa ilmaisu
"taseen loppusumma: 14 600 000 euroa” ilmaisulla
“taseen loppusumma: 17 500 000 euroa”;

b) korvataan toisessa luetelmakohdassa ilmaisu "nettoliike-
vaihto: 29 200 000 euroa” ilmaisulla "nettoliikevaihto:
35000 000 euroa™;

Muutetaan 27 artiklan kolmas kohta siten, ettid korvataan
ilmaisu "direktiivin, jossa kyseiset rahamairat médritetddn
53 artiklan 2 kohdassa sdddetyn tarkastelun seurauksena”
ilmaisulla "kyseiset rahamadrat madrittavan direktiivin”.

Lisitddn 42 a artiklaan kohta seuraavasti:

"5a.  Poiketen siitd mitd 3 ja 4 kohdassa sdddetddn, jasen-
valtiot voivat tiettyjen kansainvilisten tilinpddtosstandardien
hyviksymisestd 29 paivina syyskuuta 2003 annetulla komis-
sion asetuksella (EY) N:o 1725/2003 (), sellaisena kuin se on
muutettuna 5 péivind syyskuuta 2006 asti, hyviksyttyjen
kansainvilisten tilinpddtosstandardien mukaisesti sallia
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rahoitusvalineiden arvostamisen tai vaatia sitd yhdessi sithen
liittyvien tietojen esittimisvelvollisuuden kanssa, joista maa-
rdtddn kansainvilisten tilinpddtosstandardien soveltamisesta
19 péivind heindkuuta 2002 annetun Euroopan parlamen-
tin ja neuvoston asetuksen (EY) N:o 1606/2002 mukaisesti

K

hyviksytyssad kansainvalisissd tilinpdatosstandardeissa (™).

() EUVLL 261, 13.10.2003, s. 1, asetus sellaisena kuin se
on viimeksi muutettuna asetuksella (EY) N:o 108/2006
(EUVL L 24, 27.1.2006, s. 1).

(™) EYVL L 243, 11.9.2002,s. 1.”

Lisdtddn 43 artiklan 1 kohtaan alakohdat seuraavasti:

”7 a) yhtion taseen ulkopuolisten jirjestelyjen luonne ja lii-
ketoiminnallinen tarkoitus seké kyseisten jérjestelyjen
taloudellinen vaikutus yhtioon, jos niistd jarjestelyistd
aiheutuvat riskit ja hyodyt ovat olennaisia ja jos timd
tieto on valttdmaton arvioitaessa yhtion taloudellista
asemaa.

Jasenvaltiot voivat sallia, ettd 27 artiklassa mainitut yri-
tykset rajoittavat tissi alakohdassa ilmoitettaviksi vaa-
dittavat tiedot kyseisten jarjestelyjen luonteeseen ja
liiketoiminnalliseen tarkoitukseen;

7 b) yhtion ja lahipiirin valiset liikketoimet, mukaan lukien
liiketoimen arvo, ldhipiirisuhteen luonne ja muut tie-
dot, jotka ovat vilttdimattomid arvioitaessa yhtion
taloudellista asemaa, jos kyseiset litketoimet ovat olen-
naisia ja niitd ei ole toteutettu tavanomaisin kaupalli-
sin ehdoin. Tietoja yksittdisistd litketoimista voidaan
yhdistelld lajeittain, paitsi jos tietojen erillinen esittdmi-
nen on valttimatontd arvioitaessa lahipiirin liikketoi-
mien vaikutusta yhtion taloudelliseen tilaan.

Jasenvaltiot voivat sallia, ettd 27 artiklassa tarkoitetut
yhtiot jattavit tissd alakohdassa tarkoitetut tiedot anta-
matta, elleivit yhtiot ole direktiivin 77/91/ETY 1 artik-
lan 1 kohdassa tarkoitettua tyyppid, jolloin jasenvaltiot
voivat rajoittaa tiedottamisen koskemaan vihintdan
suoria tai epasuoria liiketoimia

i)  yhtion ja sen tirkeimpien osakkaiden valilld sekd

ii) yhtioén ja sen hallinto-, johto- ja valvontaelinten
vililla.

7)

Jasenvaltiot voivat olla soveltamatta tdtd kahden tai
useamman konserniyrityksen vilisiin liiketoimiin, jos
liiketoimessa osallisena olevat tytdryritykset ovat koko-
naan konserniyrityksen omistuksessa.

"Lahipiirilld” tarkoitetaan samaa kuin kansainvilisissd
tilinpdatosstandardeissa, jotka on hyvaksytty asetuk-
sen (EY) N:o 1606/2002 mukaisesti.”

Lisdtdan artikla seuraavasti:

46 a artikla

1. Yhtion, jonka arvopaperit on otettu kaupankdynnin
kohteeksi rahoitusvalineiden markkinoista 21 pdivana huh-
tikuuta 2004 annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston
direktiivin 2004/39/EY (') 4 artiklan 1 kohdan 14 alakoh-
dassa tarkoitetuilla sddnnellyilli markkinoilla, on sisilly-
tettdivd  toimintakertomukseensa selvitys hallinto- ja
ohjausjirjestelméstdan. Kyseinen selvitys on sisdllytettava
erillisend kohtana toimintakertomukseen ja siind on esitet-
tdva ainakin seuraavat tiedot:

a) viittaus

i) hallinto- ja ohjausjirjestelmidn sddnnost6on, jota
yhtion on noudatettava,

ja/tai

ii) hallinto- ja ohjausjirjestelmidn sddnndstoon, jota
yhti6 on mahdollisesti pdattinyt vapaachtoisesti
noudattaa,

ja/tai

iii) tietoihin kaikista yhtion soveltamista kansallisen
lainsddddnnon vaatimukset ylittdvistd hallinto- ja
ohjauskaytanteista.

Sovellettaessa i ja ii alakohtaa yhtion on myds ilmoitet-
tava, missd asianomaiset tekstit ovat julkisesti nahtavilla.
Sovellettaessa iii alakohtaa yhtion on asetettava hallinto-
ja ohjauskéytinteensd julkisesti saataville;

b) jos yhtio poikkeaa kansallisen lainsddddnn6n mukaisesti
a alakohdan i tai ii alakohdassa tarkoitetuista hallinto-
ja ohjausjdrjestelmdn sddnnoistd, selvitys siitd, mistd
sddntokohdista se poikkeaa ja miksi. Niissd tapauksissa,
joissa yhtio on paittanyt olla soveltamatta mitddn a ala-
kohdan i taiii alakohdassa tarkoitettuja hallinto- ja ohjaus-
jarjestelmdn sddntoja, sen on perusteltava valintansa;

¢) kuvaus yhtion sisdisen valvonnan ja riskienhallinnan
jarjestelmien pddpiirteistd suhteessa taloudelliseen
raportointiin;
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d) Euroopan parlamentinja neuvostonjulkisista ostotarjouk- tdimdn  direktiivin  ja  tarvittaessa  asetuksen  (EY)

sista 21 paivand huhtikuuta 2004 annetun direktiivin
2004/25/EY (*) 10 artiklan 1 kohdan ¢, d, f, h ja i ala-
kohdassa edellytetyt tiedot, jos yritys kuuluu kyseisen
direktiivin soveltamisalaan;

e) yhtickokouksen toiminta ja sen tirkeimmat toimivalta-
alat sekd kuvaus osakkeenomistajien oikeuksista ja siitd,
miten niitd voidaan kayttdd, mikali tima tieto ei kdy tay-
simddréisesti ilmi jasenvaltioiden laeista ja asetuksista;

f)  hallinto-, johto- ja valvontaelinten ja niiden valiokun-
tien kokoonpano ja toiminta.

2. Jdsenvaltiot voivat sallia tdssd artiklassa tarkoitetun tie-
don antamisen erillisessd kertomuksessa, joka julkaistaan
yhdessi toimintakertomuksen kanssa 47 artiklassa kuvatulla
tavalla tai viittaamalla toimintakertomukseen, jos tillainen
asiakirja on julkisesti saatavilla yhtion Internet-sivustossa. Jos
tieto annetaan erillisessd kertomuksessa, hallinto- ja ohjaus-
jarjestelmastd annettuun selvitykseen voi sisiltyd viittaus
toimintakertomukseen, jossa 1 kohdan d alakohdassa tarkoi-
tetut tiedot ovat saatavilla. Tamén direktiivin 51 artik-
lan 1 kohdan toisen alakohdan mairdyksid sovelletaan
timén artiklan 1 kohdan c ja d alakohtaan. Muiden tietojen
osalta tilintarkastajat tarkastavat, ettd hallinto- ja ohjausjar-
jestelmdstd on annettu selvitys.

3. Jasenvaltiot voivat myontdd 1 kohdan a, b, e ja f ala-
kohdan soveltamista koskevan poikkeuksen yhtioille, jotka
ovat yksinomaan laskeneet liikkeelle muita arvopapereita
kuin Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin
2004/39[EY 4 artiklan 1 kohdan 14 alakohdassa tarkoite-
tuilla sddnnellyilli markkinoilla kaupattavia osakkeita,
lukuun ottamatta tapauksia, joissa kyseiset yhtiot ovat laske-
neet liikkeelle direktiivin 2004/39/EY 4 artiklan 1 kohdan
15 alakohdassa tarkoitettuja monenkeskisessi kaupankdyn-
tijarjestelmassd kaupattavia osakkeita.

() EUVL L 145, 30.4.2004, s. 1.
() EUVL L 142, 30.4.2004, 5. 12.”

Lisdtadn jakso seuraavasti:

"10 A JAKSO

Tilinpdidtoksen ja toimintakertomuksen laatimista ja
julkaisemista koskeva velvollisuus ja vastuu

50 b artikla

Jasenvaltioiden on huolehdittava siitd, ettd yhtién hallinto-,
johto- ja valvontaelinten jisenilld on kollektiivinen velvolli-
suus varmistaa yhtiolle, ettd tilinpdatos, toimintakertomus
ja 46 a artiklan mukainen selvitys hallinto- ja ohjausjirjes-
telmastd, jos se annetaan erikseen, laaditaan ja julkaistaan

10

~

11)

N:o 1606/2002 mukaisesti hyviksyttyjen kansainvilisten
tilinpddtosstandardien vaatimusten mukaisesti. Kyseisten
elinten on toimittava niille kansallisessa lainsdddannossd
annettujen valtuuksien mukaisesti.

50 ¢ artikla

Jasenvaltioiden on huolehdittava siitd, ettd niiden vastuuta
koskevia lakeja, asetuksia ja hallinnollisia madrayksid sovel-
letaan timin direktiivin 50 b artiklassa tarkoitettuihin
hallinto-, johto- ja valvontaelinten jdseniin ainakin yhtiotd
kohtaan 50 b artiklassa tarkoitetun velvollisuuden rikkomi-
sen osalta.”

Korvataan 53 a artikla seuraavasti:

53 q artikla

Jasenvaltiot eivit saa sallia 11 ja 27 artiklassa, 43 artik-
lan 1 kohdan 7a ja 7b alakohdassa eikd 46, 47 ja 51 artik-
lassa sdddettyja poikkeuksia sellaisten yhtididen osalta, joiden
arvopapereita on otettu kaupankdynnin kohteeksi direktii-
vin 2004/39/EY 4 artiklan 1 kohdan 14 alakohdassa tarkoi-
tetulla tavalla.”

Lisdtdadn artikla seuraavasti:

60 a artikla

Jasenvaltioiden on sdddettdvd sddnnoistd, joita sovelletaan
tdman direktiivin nojalla annettujen kansallisten sddnndsten
rikkomisesta madrattaviin seuraamuksiin, ja toteutettava
kaikki tarvittavat toimenpiteet sen varmistamiseksi, ettd ne
pannaan tdytantoon. Seuraamusten on oltava tehokkaita,
oikeasuhteisia ja varoittavia.”

Korvataan 61 a artikla seuraavasti:

"61 a artikla

Komissio tarkastelee viimeistddn 1 pdivina heindkuuta 2007
42 a—42 f artiklan, 43 artiklan 1 kohdan 10 ja 14 alakoh-
dan, 44 artiklan 1 kohdan, 46 artiklan 2 kohdan f alakoh-
dan ja 59 artiklan 2 kohdan a ja b alakohdan sddnnoksid
tilinpadtoksen laatimista kdyvin arvoin koskevien sddn-
nosten, ottaen erityisesti huomioon asetuksen (EY)
N:o 1606/2002 mukaisesti hyviksytyn kansainvilisen tilin-
pddtosstandardin 39, soveltamisesta saatujen kokemusten
ja kirjanpitoalaa koskevan kansainvilisen kehityksen perus-
teella ja tekee tarvittaessa ehdotuksen Euroopan parla-
mentille ja neuvostolle edelli mainittujen artiklojen
muuttamisesta.”
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2 artikla
Direktiivin 83/349/ETY muutokset

Muutetaan direktiivi 83/349/ETY seuraavasti:

1)

2)

Lisdtddn 34 artiklaan alakohdat seuraavasti:

”7 a) yhtion taseen ulkopuolisten jirjestelyjen luonne ja
liiketoiminnallinen tarkoitus sekd kyseisten jdrjestely-
jen taloudellinen vaikutus yhti6on, jos jdrjestelystd
aiheutuvat riskit tai hyodyt ovat olennaisia ja jos timd
tieto on vilttimdton arvioitaessa konsolidoinnissa
huomioon otettavien yritysten taloudellista asemaa
kokonaisuutena;

7 b) emoyhtion tai muiden konsolidoinnissa huomioon
otettavien yhtididen ja lahipiirin véliset litketoimet,
paitsi konsernin siséiset litketoimet, mukaan lukien lii-
ketoimen arvo, lahipiirisuhteen luonne ja muut tiedot,
jotka ovat vilttimattomid arvioitaessa konsolidoin-
nissa huomioon otettavien yhtididen taloudellista ase-
maa, jos kyseiset litketoimet ovat olennaisia ja niité ei
ole toteutettu tavanomaisin kaupallisin ehdoin. Tietoja
yksittdisistd liiketoimista voidaan yhdistelld lajeittain,
paitsi jos tietojen erillinen esittiminen on valttima-
tontd arvioitaessa lahipiirin liiketoimien vaikutusta
konsolidoinnissa huomioon otettavien yhtididen talou-
delliseen tilaan.”

Lisdtdan 36 artiklan 2 kohtaan alakohta seuraavasti:

"f) kuvaus konsernin sisdisen valvonnan ja riskienhallinnan
jdrjestelmien paipiirteistd suhteessa konsolidoidun tilin-
paatoksen laatimisprosessiin, jos yhtion arvopaperit on
otettu kaupankdynnin kohteeksi rahoitusvilineiden
markkinoista 21 paivand huhtikuuta 2004 annetun
Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin
2004/39[EY () 4 artiklan 1 kohdan 14 alakohdassa tar-
koitetuilla sddnnellyilld markkinoilla. Jos toimintakerto-
mus ja konsolidoitu toimintakertomus annetaan yhteni
asiakirjana, tama tieto on esitettdva sen siind osassa, joka
sisdltdd direktiivin 78/660/ETY 46 a artiklassa tarkoite-
tun selvityksen yhtion hallinta- ja ohjausjdrjestelmastd;

Jos jasenvaltio sallii direktiivin 78/660/ETY 46 a artik-
lan 1 kohdassa tarkoitetun tiedon antamisen erillisessa
kertomuksessa, joka julkaistaan yhdessi toimintakerto-
muksen kanssa 47 artiklassa kuvatulla tavalla, erilliseen

kertomukseen on sisillyttivd myos 1 kohdassa tarkoi-
tettu tieto. Tdssd kohdassa sovelletaan timin direktiivin
37 artiklan 1 kohdan toista alakohtaa;

() EUVL L 145, 30.4.2004,s. 1.”

Lisatddn jakso seuraavasti:

"3 A JAKSO
Konsolidoidun tilinpditoksen ja konsolidoidun
toimintakertomuksen laatimista ja julkaisemista

koskeva velvollisuus ja vastuu

36 a artikla

Jasenvaltioiden on huolehdittava siitd, ettd konsolidoidun
tilinpddtoksen ja konsolidoidun toimintakertomuksen laati-
vien yritysten hallinto-, johto- ja valvontaelinten jasenilld on
kollektiivinen velvollisuus varmistaa yhtiolle, ettd konsoli-
doitu tilinp4atos, konsolidoitu toimintakertomus ja direktii-
vin 78/660/ETY 46 a artiklan mukaisesti laadittu selvitys
hallinto- ja ohjausjdrjestelmastd, jos se annetaan erikseen,
laaditaan ja julkaistaan timén direktiivin ja tarvittaessa kan-
sainvilisten tilinpdatosstandardien soveltamisesta 19 pii-
vanid kesikuuta 2002 annetun Euroopan parlamentin ja
neuvoston asetuksen (EY) N:o 1606/2002 () mukaisesti
hyviksyttyjen kansainvilisten tilinpadtosstandardien vaati-
musten mukaisesti. Kyseisten elinten on toimittava niille kan-
sallisessa lainsddadidnnossa annettujen valtuuksien mukaisesti.

36 b artikla

Jasenvaltioiden on huolehdittava siitd, ettd niiden vastuuta
koskevia lakeja, asetuksia ja hallinnollisia mdarayksia sovel-
letaan tdmdn direktiivin 36 a artiklassa tarkoitettuihin
hallinto-, johto- ja valvontaelinten jdseniin ainakin konsoli-
doidun tilinpdatoksen laativaa yhtiotd kohtaan 36 a artik-
lassa tarkoitetun velvollisuuden rikkomisen osalta.

() EYVL L 243, 11.9.2002,s. 1.”
Lisdtdan 41 artiklaan kohta seuraavasti:

"1 a. ’Lahipiirilld’ tarkoitetaan samaa kuin asetuksen
(EY) N:o 16062002 mukaisesti hyvaksytyissd kansainvali-
sissd tilinpdatosstandardeissa.”

Lisdtdan artikla seuraavasti:

48 artikla

Jasenvaltioiden on sdddettdvd sddnnoistd, joita sovelletaan
timén direktiivin nojalla annettujen kansallisten sddnnosten
rikkomisesta médrittaviin seuraamuksiin, ja toteutettava
kaikki tarvittavat toimenpiteet sen varmistamiseksi, ettd ne
pannaan tdytintoon. Seuraamusten on oltava tehokkaita,
oikeasuhteisia ja varoittavia.”
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3 artikla
Direktiivin 86/635/ETY muuttaminen

Korvataan direktiivin 86/635/ETY 1 artiklan 1 kohdan ensim-
mdinen virke seuraavasti:

“Jos tdssd direktiivissa ei toisin sdddetd, direktiivin 78/660/ETY 2
ja 3 artiklaa, 4 artiklan 1 kohtaa ja 3-6 kohtaa, 6, 7, 13
ja 14 artiklaa, 15 artiklan 3 ja 4 kohtaa, 16-21 artiklaa,
29-35 artiklaa, 37-41 artiklaa, 42 artiklan ensimmaisti virketti,
42 a—42 f artiklaa, 45 artiklan 1 kohtaa, 46 artiklan 1 ja 2 koh-
taa, 46 a, 48-50, 50 a, 50 b ja 50 c artiklaa, 51 artiklan 1 koh-
taa, 51 a, 56-59, 60 a, 61 ja 61 a artiklaa sovelletaan tdmin
direktiivin 2 artiklassa mainittuihin elimiin.”

4 artikla
Direktiivin 91/674/ETY muuttaminen

Korvataan direktiivin 91/674/ETY 1 artiklan 1 kohdan ensim-
mdinen virke seuraavasti:

“Jos tdssd direktiivissi ei toisin sdddetd, direktiivin 78/660/ETY 2
ja 3 artiklaa, 4 artiklan 1 kohtaa ja 3-6 kohtaa, 6, 7, 13
ja 14 artiklaa, 15 artiklan 3 ja 4 kohtaa, 16-21 artiklaa,
29-35 artiklaa, 37-41 artiklaa, 42, 42 a—42 f artiklaa, 43 artik-
lan 1 kohdan 1-7 b ja 9-14 alakohtaa, 45 artiklan 1 kohtaa,
46 artiklan 1 ja 2 kohtaa, 46 a, 48-50, 50 a, 50 b ja 50 c artik-
laa, 51 artiklan 1 kohtaa, 51 a, 56-59, 60 a, 61 ja 61 a artiklaa
sovelletaan timin direktiivin 2 artiklassa mainittuihin elimiin.”

5 artikla

Voimaansaattaminen

1. Jisenvaltioiden on saatettava timin direktiivin noudattami-
sen edellyttdmat lait, asetukset ja hallinnolliset maaraykset voi-
maan viimeistddn 5 piivind syyskuuta 2008.

Naissé jasenvaltioiden antamissa saddoksissd on viitattava tihin
direktiiviin tai niihin on liitettdva tillainen viittaus, kun ne viral-
lisesti julkaistaan. Jasenvaltioiden on sdddettdva siitd, miten viit-
taukset tehdddn.

2. Jidsenvaltioiden on toimitettava tdssd direktiivissd tarkoite-
tuista kysymyksistd antamansa keskeiset kansalliset sddnnokset
kirjallisina komissiolle.

6 artikla

Voimaantulo

Tami direktiivi tulee voimaan kahdentenakymmenentend pdi-
vind sen jdlkeen, kun se on julkaistu Euroopan unionin virallisessa
lehdessd.

7 artikla

Osoitus

Tama direktiivi on osoitettu jasenvaltioille.
Tehty Strasbourgissa 14 piivind kesikuuta 2006.
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