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(Sdddokset, joita ei tarvitse julkaista)

KOMISSIO

KOMISSION PAATOS,
tehty 30 pidivinid maaliskuuta 2006,

arvopaperimarkkinoita kisittelevin eurooppalaisen asiantuntijaryhmin perustamisesta antamaan
lainopillista ja taloudellista neuvontaa EU:n arvopaperidirektiivien soveltamisesta

(2006/288/EY)

EUROOPAN YHTEISOJEN KOMISSIO, joka

ottaa huomioon Euroopan yhteison perustamissopimuksen,

sekd katsoo seuraavaa:

Taysin yhdentyneet ja tehokkaasti toimivat rahoitusmark-
kinat ovat olennaisen tirkeitd nykyaikaisten talouksien
toiminnan kannalta. Rahoitusmarkkinoiden yhteniis-
markkinoiden aikaansaaminen on timin vuoksi keskei-
nen osa Lissabonin talousuudistusprosessia ja olennaisen
tirkedd EU:n maailmanlaajuiselle kilpailukyvylle.

Rahoituspalvelupolitiikkaa vuosina 2005-2010 kisittele-
vissa valkoisessa kirjassa (1) ("valkoinen kirja”) esitellddn
Euroopan komission rahoituspalvelupolitiikan painopis-
teet vuoteen 2010 saakka. Yhtend komission rahoitus-
palvelupolitiikan tavoitteista on panna tdytintdon, valvoa
ja jatkuvasti arvioida nykyistd lainsdadddntod sekd soveltaa
jarjestddn kaikissa tulevissa aloitteissa parempaan sdinte-
lyyn tdhtddvid periaatteita.

Valkoisessa kirjassa maddritellddn useita kadytinnon vai-
heita, joiden avulla voidaan paremmin ymmartdd sité,
miten yhteison lainsdddantod sovelletaan kaytinnossi, ja
varmistaa, ettd lainsdddintd saadaan parempaan sdinte-
lyyn tdhtddvin komission ohjelman mukaisesti todella
yhtendistettyd siind mairin kuin markkinat sitd edellytti-
vit. Koska arvopaperiala on ensimmdinen ala, jolla yh-

() Rahoituspalvelupolitiikkaa (2005-2010) Kkasittelevd valkoinen kirja,

KOM(2005) 629 lopullinen, 1. joulukuuta 2005.

)

denmukaisuutta tarkistetaan, on pddtetty perustaa arvo-
paperimarkkina-alan  toimijoiden ja asiantuntijoiden
ryhmid avustamaan komissiota timdn alan tirkeimpien
ongelmien erittelyssd. Tahdn liittyen on védistimattd tut-
kittava yhteison lainsdddinnon tdytintoonpanoa ja sovel-
tamista jdsenvaltiotasolla, jotta voitaisiin paremmin ym-
mdrtdd, miten yhteison lainsddddntod sovelletaan kaytan-
nossd, ja varmistaa, ettd lainsddddnto saadaan todella yh-
tendistettyd siind madrin kuin rajatylittavit sijoituspalvelut
ja arvopaperimarkkinat sitd edellyttévit.

EU:n arvopaperidirektiivien oikeudelliseen arviointiin liit-
tyvid ndkokohtia koskevien arvopaperialan toimijoiden
neuvojen lisdksi komission mielesti on tirkedd saada
asiantuntijaryhmaltd myos analyysi EU:n arvopaperidirek-
tiivien vaikutuksesta talouteen seki niiden kdytannon téiy-
tintdonpanosta ja soveltamisesta jasenvaltioissa. Néin ol-
len asiantuntijaryhmin tehtdvini on myos auttaa komis-
siota valmistelemaan kertomuksia, joissa kisitellddn ra-
hoitusvilineiden markkinoista sekd neuvoston direktiivien
85/611/ETY ja 93/6/ETY ja Euroopan parlamentin ja
neuvoston direktiivin 2000/12/EY muuttamisesta ja neu-
voston direktiivin 93/22/ETY kumoamisesta 21 pdivini
huhtikuuta 2004 annetun Euroopan parlamentin ja neu-
voston direktiivin 2004/39/EY (%), arvopapereiden yleisol-
le tarjoamisen tai kaupankdynnin kohteeksi ottamisen
yhteydessd  julkistettavasta esitteestd ja  direktiivin
2001/34/EY muuttamisesta 4 piivind marraskuuta
2003 annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston direk-
tiivin 2003/71/EY (3), sisdpiirikaupoista ja markkinoiden
manipuloinnista (markkinoiden vaarinkdytto) 28 pdivana
tammikuuta 2003 annetun Euroopan parlamentin ja neu-
voston direktiivin 2003/6/EY (%) ja sddnnellyilli markki-
noilla kaupankiynnin kohteeksi otettavien arvopaperien
liikkeeseenlaskijoita koskeviin tietoihin liittyvien avoi-
muusvaatimusten yhdenmukaistamisesta ja direktiivin
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2001/34/EY muuttamisesta 15 pdivana joulukuuta 2004
annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin
2004/109[EY (!) eri sdannosten soveltamista. Asiantunti-
jaryhmi antaa komission pyynndstd myos teknistd opas-
tusta EU:n arvopaperimarkkinoihin liittyvistd tdlld het-
kelld merkittavista kysymyksistd, kuten luottoluokituslai-
toksista ja rahoitusanalyytikoista.

(5)  Asiantuntijaryhmi olisi muodostettava henkil6istd, joilla
on ryhmin toimeksiannon piiriin kuuluvista asioista lai-
nopillista asiantuntemusta tai valitontd kaupallista koke-
musta. On sdddettdvd muita asiantuntijaryhmia tai kulut-
tajien tai sijoittajien yhdistyksid edustavien asiantuntijoi-
den tai tarkkailijoiden osallistumisesta.

(6)  Tissd pddtoksessd pannaan tdytintoon valkoisessa kirjassa
esitetty komission sitoumus perustaa asiantuntijaryhma ja
médritellddn ryhméin kokoonpanoa ja toimintatapoja kos-
kevat menettelyt.

(7)  Asiantuntijaryhmin toiminnan olisi oltava kestoltaan ra-
jallista, joten ryhmd aloittaa toimintansa vuonna 2006 ja
jatkaa vuoden 2009 loppuun, ellei komissio pddtd piden-
tid sen toimikautta,

ON TEHNYT TAMAN PAATOKSEN:

1 artikla

Komissio perustaa arvopaperimarkkinoita kisittelevin euroop-
palaisen asiantuntijaryvhmain, jiljempand 'ryhma’.

2 artikla
Tehtiviit

Ryhmaén on

— annettava komissiolle neuvontaa EU:n sdddospuitteiden yh-
denmukaisuutta ja tarvittaessa EU:n lainsddddnnon saatta-
mista osaksi jasenvaltioiden lainsadddntod kisittelevad ko-
mission analyysia varten tarkistamalla alakohtaisesti EU:n
arvopaperidirektiivien yhtendisyyttd ja tutkimalla asiaan liit-
tyvdd lainsddddntod sellaisten lainsdddantopuitteisiin liitty-
vien oikeudellisten epavarmuustekijoiden médrittimiseksi —
sddnneltyjen toimijoiden ja arvopaperimarkkinoiden kaytti-
jien nikokulmasta — jotka heikentdvit kyseisten markkinoi-
den toimintaa,

— avustettava komissiota antamalla opastusta sellaisten komis-
sion kertomusten laadinnassa, joissa kisitellddn direktiivin
2004/39/EY, direktiivin 2003/71/EY, direktiivin

() EUVL L 390, 31.12.2004, s. 38.

2004/109[EY ja direktiivin 2003/6/EY eri sddnnosten sovel-
tamista. Ryhméltd pyydetddn neuvoja myos laadittaessa ana-
lyysi kyseisten direktiivien vaikutuksesta talouteen,

— annettava komission pyynndstd teknistd opastusta EU:n ar-
vopaperimarkkinoihin liittyvistd talld hetkelld merkittavistd
kysymyksistd, kuten luottoluokituslaitoksista ja rahoitusana-
lyytikoista. Luottoluokituslaitosten osalta komissio aikoo
koota markkinaosapuolten ja erityisesti monimutkaisia ra-
hoitusvilineitd ostavien tahojen nikemyksid pyytimalld ryh-
miltd opastusta luottoluokituslaitosten toimintaan liittyvistd
erityiskysymyksistd. Rahoitusanalyytikoiden osalta ryhmaa
voidaan pyytii esittimddn kisityksensd nykyisten lakisddteis-
ten vaatimusten riittdvyydesta.

Ryhmin on raportoitava siinnollisesti komissiolle ja esitettavd
tiivistelmd erittelyistddn ja lausunnoistaan. Ryhmén lausunnot
eivit sido komissiota, eiki se, ettd ryhmi on antanut lausunnon,
milld4n tavoin estd muita komission asiantuntijaryhmid anta-
masta lausuntoja toimeksiantoon kuuluvista asiaan liittyvistd
kysymyksistd. Ryhmd varmistaa pddllekkdisen tyon vilttdmi-
seksi, ettd sen ja muiden asiaan liittyvien komission asiantunti-
jaryhmien toiminta on sovitettu yhteen asianmukaisella tavalla.

3 artikla
Kokoonpano - nimittiminen

1. Ryhmi koostuu enintddn 20 jisenestd.

2. Komissio nimittdd ryhmin jdsenet niiden hakemusten pe-
rusteella, joita se on vastauksena kiinnostuksenilmaisupyynt6on
saanut korkean tason asiantuntijoilta, joilla on kiytinnon koke-
musta litke-eldmistd, akateemisista yhteisoistd tai kansalaisyh-
teiskunnasta — kuluttajien tai sijoittajien edustajat mukaan luet-
tuina — ja jotka toimivat sijoituspalvelu- ja arvopaperialalla.

3. Komissio arvioi kunkin kiinnostuksenilmaisupyynt66n
vastanneen yksittdisen asiantuntijan kelpoisuutta seuraavien pe-
rusteiden pohjalta:

— todistettu asiantuntemus ja tuore kdytinnon kokemus, myos
Euroopan tai kansainviliselld tasolla, sijoituspalvelujen ja ar-
vopaperialan kannalta merkittavilld aloilla seki/tai siltd osin
kuin on kyse EU:n arvopaperidirektiivien vaikutuksesta nii-
hin aloihin,

— yksittdisen asiantuntijan kyky muokata yritysten, akateemis-
ten yhteisdjen sekd kansalaisyhteiskunnan nikemyksid ryh-
min toimeksiantoon kuuluvissa asioissa,
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— kiinnostuksenilmaisupyyntoon annetun vastauksen mukana
on toimitettava aineistoa, jolla osoitetaan, ettd kyseinen
asiantuntija tdyttdd edelld mainitut edellytykset,

— asiantuntijoiden on lisiksi hallittava rahoitusalalla yleisesti
kaytetty kieli niin hyvin, ettd he voivat osallistua keskuste-
luihin ja raporttien laadintaan kyseiselld kielella.

4. Asiantuntijoita valitessaan komission on lisiksi pidettivd
huoli siitd, ettd ryhmin asiantuntemus kattaa kaikki arvopape-
rialaan liittyvit merkittdvit toiminnot ja tuotteet.

Lisdksi komission on siind médirin kuin se on saatujen vastaus-
ten perusteella mahdollista varmistettava, ettd ryhmdssi on laaja
maantieteellinen edustus ja ettd ryhmd muodostuu asiantunti-
joista, joilla on vilitonta tietoa hyvin erityyppisistd EU:n mark-
kinoista, kansalliset markkinat mukaan luettuina.

5.  Seuraavia sdinnoksid sovelletaan:

— jasenet nimitetddn yksityishenkilind, milld estetddn varaja-
senten osallistuminen ryhmin tyoskentelyyn, ja jisenten
edellytetddn opastavan komissiota ammatillisista kytkoksistd
tai muusta ulkopuolisesta vaikutuksesta riippumattomasti,

— jasenet nimitetddn kahden vuoden toimikaudeksi, joka voi-
daan uusia,

— jasenten edellytetddn osallistuvan aktiivisesti ryhmin ko-
kouksiin ja vdhintddn yhden 4 artiklan 2 kohdassa tarkoite-
tun alaryhmin tyoskentelyyn,

— komissio voi korvata jisenen, joka ei endd kykene osallistu-
maan tehokkaasti ryhmin tyGskentelyyn, joka eroaa ryh-
mistd tai el noudata tissd artiklassa taikka Euroopan yh-
teison perustamissopimuksen 287 artiklassa maarittyja edel-
lytyksid, kyseisen jasenen toimikauden jiljelld olevaksi ajaksi,

— komission nimittdmien jisenten nimet julkaistaan sisaimark-
kinoiden ja palvelujen pddosaston Internet-sivuilla. Jasenten
nimet kerdtddn, kasitellddn ja julkaistaan yksiloiden suoje-
lusta yhteisojen toimielinten ja elinten suorittamassa henki-

Iotietojen kasittelyssd ja ndiden tietojen vapaasta liikkuvuu-
desta 18 pdivind joulukuuta 2000 annetun Euroopan parla-
mentin ja neuvoston asetuksen (EY) N:o 45/2001 () sdin-
nosten mukaisesti.

4 artikla
Toiminta

1. Komissio jirjestdd ryhmin kokoukset ja toimii niiden pu-
heenjohtajana. Ryhmd kokoontuu neljisti vuodessa téysistun-
nossa ja useita kertoja vuodessa alaryhmien tasolla.

2. Komissio voi perustaa yhden tai useamman alaryhméan
tarkastelemaan tiettyja kysymyksid ja madritelld sen toimeksian-
non; alaryhmd hajotetaan heti, kun sen erityistehtavd on tullut
tdytettya.

3. Komissio asettaa tyoohjelman kullekin kalenterivuodelle.
Tyoohjelmassa olisi méérdttivd ryhmin tai jonkin sen alaryh-
man kisiteltaviksi tulevat aiheet ja asetettava aikataulu raportti-
luonnoksista ryhman téysistunnossa kiytavalle keskustelulle. Ko-
missio voi ryhmiltd saamiensa lausuntojen ja analyysien ansi-
osta tehdd tarvittavan arvioinnin.

4. Komissio voi pyytdd kisiteltivdd asiaa tuntevia asiantunti-
joita tai tarkkailijoita osallistumaan ryhmin tai sen alaryhmien
tyoskentelyyn, jos tdmd on hyodyllistd tai tarpeen. Tdtd sddn-
nostd voidaan kéyttdd muissa komission asiantuntijaryhmissi
mukana olevien asiantuntijoiden tai kuluttajien tai sijoittajien
yhdistyksid edustavien tarkkailijoiden kutsumiseen.

5. Asiantuntija tai tarkkailija ei saa paljastaa ryhmin tai sen
alaryhmin toimintaan osallistumisen kautta saatuja tietoja, jos
komissio luokittelee kyseiset tiedot luottamuksellisiksi.

6. Ryhmd ja sen alaryhmit kokoontuvat yleensd komission
tiloissa komission péittimien menettelyjen ja aikataulun mukai-
sesti. Komission yksikot huolehtivat niiden sihteeripalveluista.

7. Ryhmi vahvistaa oman ty6jarjestyksensd komission esitta-
mén luonnoksen pohjalta.

() EUVL L 8, 12.1.2001, s. 1.
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8. Komissio julkaisee sisimarkkinoiden ja palvelujen pddosas-
ton Internet-sivuilla ryhman pditelmit ja raportit sekd sen ja sen
alaryhmien kokousten tiivistelmat kyseisen asiakirjan alkuperdis-
kielella.

5 artikla
Kokouskulut

1. Komissio korvaa komissiossa voimassa olevien mairdysten
mukaisesti ryhmén toimintaan liittyvit ryhmin jasenten matka-
ja oleskelukustannukset. Jasenet eivit saa palkkiota tehtdviensid
hoidosta.

2. Kokouskulut korvataan vuosittaisessa méirarahojen koh-
dentamista koskevassa menettelyssd asianomaiselle yksikolle
myonnettyjen madrarahojen puitteissa.

6 artikla
Voimaantulo

Tdma pddtos tulee voimaan paivind, jona se julkaistaan Euroo-
pan unionin virallisessa lehdessd. Paitostd sovelletaan vuoden 2009
loppuun, ellei komissio ennen kyseistd paivimaardd pditd piden-
tdd ryhmin ja jonkin sen alaisuuteen mahdollisesti perustetun
alaryhmin toimikautta.

Tehty Brysselissd 30 pdivand maaliskuuta 2006.

Komission puolesta
Charlie McCREEVY
Komission jdsen



