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KOMISSION DIREKTIIVI 2004/ 72/EY,
annettu 29 piivind huhtikuuta 2004,

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2003/6/EY tdytintoonpanosta hyviksyttyjen mark-

kinakdytint6jen, hyodykejohdannaisia koskevan sisdpiiritiedon miirittelemisen, sisipiiriluettelojen

laatimisen, johtohenkildiden arvopaperikaupoista ilmoittamisen ja epiilyttivistd arvopaperikau-
poista ilmoittamisen osalta [...]

(ETA:n kannalta merkityksellinen teksti)

EUROOPAN YHTEISOJEN KOMISSIO, joka

ottaa huomioon Euroopan yhteisén perustamissopimuksen,

ottaa huomioon sisipiirikaupoista ja markkinoiden manipuloin-
nista (markkinoiden vaarinkaytto) 28 piivind tammikuuta
2003 annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin
2003/6/EY (") ja erityisesti sen 1 artiklan 1 kohdan toisen
alakohdan ja 2 kohdan a alakohdan sekd 6 artiklan 10 kohdan
neljannen, viidennen ja seitseménnen luetelmakohdan,

on kuullut Euroopan arvopaperimarkkinavalvojien komiteaa
(CESR) (») teknisten neuvojen saamiseksi,

seki katsoo seuraavaa:

1)

Z

Markkinatoimijoiden —oikeudenmukainen ja tehokas
toiminta on edellytys sille, ettd ei vaaranneta tavano-
maista markkinatoimintaa ja markkinoiden luotetta-
vuutta. Erityisesti markkinakdytinnot, jotka estdvit
tarjonnan ja kysynndn vuorovaikutusta rajoittamalla
muiden markkinatoimijoiden mahdollisuuksia reagoida
arvopaperikauppoihin, voivat luoda suurempia riskeji
markkinoiden luotettavuudelle, ja sen vuoksi toimival-
taiset viranomaiset eivit yhtd todenndkoisesti hyviksy
niitd. Toisaalta likviditeettid ~parantavat markkinak-
dytdnnot hyviksytdian todenndkoisemmin kuin sellaiset
kiytinnot, jotka vihentdvidt likviditeettid. Markkinak-
dytannot, jotka rikkovat markkinoiden védrinkayttod
estdimddn suunniteltuja sddnt6jd ja asetuksia tai menette-
lytapasddntojd, eivdat saa yhtd todenndkoisesti hyvak-
syntdd toimivaltaisilta viranomaisilta. Koska markkinak-
dytannot muuttuvat nopeasti sijoittajien tarpeisiin vastaa-
miseksi, toimivaltaisten viranomaisten olisi seurattava
tarkkaavaisesti uusia ja syntymdssd olevia markkinak-
AytAntojA.

Markkinatoimijoiden markkinakéytintojen lapinakyvyys
on ratkaiseva tekijd padtettdessd, voivatko toimivaltaiset
viranomaiset hyvaksyd tietyn markkinakdytinnon. Mitd
vihemmin ldpindkyvd kdytintd on, sitd todennikoi-
semmin sitd ei hyvaksytd. Kdytdnnot saattavat kuitenkin
rakenteellisista syistd olla vihemmain lapindkyvid sellai-
silla markkinoilla, joita ei sddnnelld, kuin samanlaiset
kiytannot sddnnellyilli markkinoilla. Toimivaltaisten
viranomaisten ei pitdisi katsoa tillaisia kiytantojd
sindllddn mahdottomiksi hyviksya.

Tietyt markkinakaytinnot yksilld markkinoilla eivat saisi
vaarantaa markkinoiden luotettavuutta toisilla, niihin
markkinoihin suoraan tai vilillisesti yhteydessi olevilla
markkinoilla  yhteisossd, riippumatta  siitd, ovatko
kyseiset markkinat sddnnellyt. Mitd suuremman riskin

(") EUVL L 96, 12.4.2003, s. 16.
Komitea Ferustettnn 6 péivand kesdkuuta 2001 tehdylld komission
paitoksel

4 2001/527[EY, EYVL L 191, 13.7.2001, s. 43.

kdytinnot aiheuttavat markkinoiden luotettavuudelle
tallaisilla markkinoilla yhteisossd, sitd epatodenndkoi-
semmin toimivaltaiset viranomaiset hyvaksyvit ne.

Harkitessaan tietyn markkinakdytinnon hyvaksyttavyyttd
toimivaltaisten viranomaisten olisi kuultava muita toimi-
valtaisia viranomaisia erityisesti silloin, kun on olemassa
tarkasteltavina olevia markkinoita vastaavat markkinat.
Voi kuitenkin olla tilanteita, joissa markkinakaytint6d
voidaan pitdd hyviksyttivand yksilli markkinoilla ja
sopimattomana  toisilla  vastaavilla =~ markkinoilla
yhteisossd. Kun on olemassa ristiriitaisuuksia sellaisten
markkinakdytintojen vililld, jotka ovat yhdessd jasenval-
tiossa hyviksyttyjd mutta eivit ole hyviksyttyjd toisessa
jasenvaltiossa, Euroopan arvopaperimarkkinavalvojien
komiteassa voitaisiin kdydd keskusteluja ratkaisun 16yta-
miseksi. Hyviksyttivyydestd tekemiensd paitosten osalta
toimivaltaisten viranomaisten olisi varmistettava markki-
natoimijoiden ja loppukayttdjien runsas kuuleminen ja
lapindkyvyys niitd kohtaan.

On tidrkedd, ettd markkinatoimijat johdannaismarkki-
noilla, joilla johdannaisen kohde-etuutena ei ole rahoi-
tusviline, saavat suuremman oikeudellisen varmuuden
siitd, mikd on sisdpiiritietoa.

Liikkeeseenlaskijoiden taikka niiden puolesta tai niiden
lukuun toimivien henkiléiden toteuttama luettelon laati-
minen henkilistd, jotka tyoskentelevdt niille tyosopi-
muksen perusteella tai muuten ja jotka saavat liikkee-
seenlaskijaan suoraan tai valillisesti liittyvad sisapiiri-
tietoa, on hyodyllinen toimenpide markkinoiden luotet-
tavuuden varmistamiseksi. Liikkeeseenlaskijat tai main-
itut henkilot voivat niiden luettelojen avulla mahdolli-
sesti valvoa tillaisten sisdpiiritietojen liikkumista ja siten
tayttdd luottamuksellisten tietojen salassapitovelvollisuu-
tensa. Lisiksi nimd luettelot voivat olla toimivaltaisille
viranomaisille hyodyllinen  viline niiden valvoessa
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markkinoiden véddrinkayttod koskevan lainsdddinnon
soveltamista. Liikkeeseenlaskijoiden ja toimivaltaisten
viranomaisten on voitava tunnistaa sispiiritiedot, jotka
ovat sisdpiirildisen saatavilla, ja ajankohta, jolloin ne
tulivat sisdpiirildisen saataville. Suoraan tai valillisesti liik-
keeseenlaskijaan  liittyvien sisépiiritietojen  oleminen
tillaisessa luettelossa mainittujen henkiloiden saatavilla
el rajoita kyseisten henkiloiden velvollisuutta olla

tekemastd  sisdpiirikauppoja  direktiivissi  2003/6/EY
médriteltyjen sisdpiiritietojen avulla.
Liikkeeseenlaskijan ~ organisaatiossa  johtotehtivissd

olevien henkiloiden tai heiddn lahipiirinsd toteuttamista
arvopaperikaupoista ilmoittaminen ei ainoastaan ole
arvokasta tietoa markkinatoimijoille, vaan se muodostaa
my0s toimivaltaisille viranomaisille lisikeinon valvoa
markkinoita. Ylemmin johdon velvollisuus ilmoittaa
arvopaperikaupoista ei rajoita niiden velvollisuutta olla
tekemastd  sisdpiirikauppoja  direktiivissa  2003/6/EY
madriteltyjen sisdpiiritietojen avulla.

Arvopaperikauppojen ilmoittamisessa olisi noudatettava
henkil6tietojen siirtoa koskevia sdintojd, sellaisina kuin
niistd on sidddetty yksiloiden suojelusta henkildtietojen
kisittelyssi ja néiden tietojen liikkuvuudesta 24 pdivini
lokakuuta 1995 annetussa Euroopan parlamentin ja
neuvoston direktiivissd 95/46/EY ().

Kun henkildt, jotka ammattinsa puolesta jarjestavat liike-
toimia rahoitusvilineilld, ilmoittavat toimivaltaiselle vira-
nomaiselle epiilyttavistd arvopaperikaupoista, on oltava
riittdva osoitus siitd, ettd kyseiset arvopaperikaupat saat-
tavat olla markkinoiden vairinkdyttod, toisin sanoen on
kyse arvopaperikaupoista, joiden osalta on aihetta
epdilld, ettd on kyse sisdpiirikaupasta tai markkinoiden
manipuloinnista.  Tietyt  arvopaperikaupat  voivat
sindllddn vaikuttaa tdysin viattomilta, mutta ne saattavat
tuoda tdllaisen osoituksen mahdollisesta markkinoiden
vadrinkdytostd, kun niitd tarkastellaan yhdessi muiden
arvopaperikauppojen, tietyn kayttdytymisen tai muiden
tietojen kanssa.

Tama direktiivi ei loukkaa perusoikeuksia ja noudattaa
erityisesti Euroopan unionin perusoikeuskirjassa ja
etenkin Euroopan ihmisoikeusyleissopimuksen 8 artik-
lassa tunnustettuja periaatteita.

Tassd direktiivissd saddetyt toimenpiteet ovat Euroopan
arvopaperikomitean lausunnon mukaisia,

() EYVLL 281, 23.11.1995, s. 31.

ON ANTANUT TAMAN DIREKTIIVIN:

1 artikla

Miiritelmiit

Sovellettaessa direktiivin 2003/6/EY 6 artiklan 10 kohtaa:

1) 'Liikkeeseenlaskijan organisaatiossa johtotehtdvissd olevalla
henkilolld’ tarkoitetaan henkil6d, joka on

4)

a)

b)

jasen liikkeeseenlaskijan hallinto-, johto- tai valvontaeli-
missd;

ylemman tason johtaja, joka ei ole jisen a alakohdassa
tarkoitetuissa elimissd, joka saa saannollisesti liikkkeeseen-
laskijaan suoraan tai vilillisesti liittyvid sisapiiritietoja ja
jolla on valtuudet tehdd johdolle kuuluvia pdatoksia,
jotka vaikuttavat liikkeeseenlaskijan tulevaan kehitykseen
ja liikketoimintandkymiin.

'Rahoitusvilineen litkkeeseenlaskijan organisaatiossa johto-
tehtdvissd olevan henkilon ldhipiiriin kuuluvalla henkil6lld’
tarkoitetaan:

a)

b)

johtotehtévissa olevan henkilon puolisoa tai kansallisessa
lainsdaddannossi puolisoa vastaavaa kumppania;

johtotehtdvissd olevan henkilon huollettavia
kansallisen lainsddddnnon mukaisesti;

lapsia

muita johtotehtdvissd olevan henkilon sukulaisia, jotka
ovat asuneet kyseisen henkilon kanssa samassa talou-
dessa vahintddn yhden vuoden ajan kyseessi olevan arvo-
paperikaupan toteutuspiivina;

kaikkia oikeushenkiloitd, trusteja tai henkil6yhtioita,
joiden johtotehtdvid hoitaa timin artiklan 1 alakohdassa
tai timan alakohdan a, b ja ¢ luetelmakohdassa tarkoi-
tettu henkilo tai jotka ovat tillaisen henkilon
vilittomassa tai vilillisessd madrdysvallassa tai jotka on
perustettu téllaisen henkilon hyviksi tai joiden taloudel-
liset edut ovat suuressa midrin samat kuin tillaisen
henkilon taloudelliset edut.

"Ammattinsa puolesta liiketoimia jérjestavilli henkil6illa’
tarkoitetaan muun muassa sijoituspalveluyrityksid tai luotto-
laitoksia.

‘Sijoituspalveluyritykselld’ tarkoitetaan neuvoston direktiivin
93/22/ETY (%) 1 artiklan 2 kohdassa madriteltyjd henkil6ita.

() EYVLL 141, 11.6.1993, 5. 27.
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5) 'Luottolaitoksella’ tarkoitetaan Euroopan parlamentin ja
neuvoston direktiivin 2000/12/EY (') 1 artiklan 1 kohdassa
mddriteltyjd henkil6ita.

6) 'Toimivaltaisella viranomaisella’ tarkoitetaan direktiivin
2003/6/EY 1 artiklan 7 kohdassa maddriteltyd toimivaltaista
viranomaista.

2 artikla

Markkinakiytintoji tarkasteltaessa huomioon otettavat
seikat

1. Direktiivin 2003/6/EY 1 artiklan 1 kohdan toisen
alakohdan ja 2 kohdan a alakohdan soveltamiseksi jisenval-
tioiden on varmistettava, ettd toimivaltaiset viranomaiset
ottavat huomioon muun muassa seuraavat tekijit arvioidessaan,
voivatko ne hyviksyd tietyn markkinakdytinnon, sanotun
kuitenkaan rajoittamatta yhteisty6td muiden viranomaisten
kanssa:

a) kyseessd olevan markkinakdytinnon lapindkyvyys koko
markkinoille;

b) tarve turvata markkinavoimien toiminta sekd kysynnin ja
tarjonnan moitteeton vuorovaikutus;

¢) kuinka paljon kyseessd oleva markkinakaytintd vaikuttaa
markkinoiden likviditeettiin ja tehokkuuteen;

d) missi mddrin  kyseessi olevassa kdytinnossd otetaan
huomioon relevanttien markkinoiden kaupankiyntimeka-
nismi ja annetaan markkinatoimijoille ~mahdollisuus
reagoida asianmukaisesti ja ajoissa kyseisen kiytinnon
luomaan uuteen markkinatilanteeseen;

e) kiytdntoon sisaltyva riski kyseessd olevaan rahoitusvilinee-
seen suoraan tai vilillisesti liittyvien, sddnneltyjen tai muiden
markkinoiden luotettavuudelle koko yhteisossa;

f) toimivaltaisten viranomaisten tai muiden direktiivin 2003/6/
EY 12 artiklan 1 kohdassa mainittujen viranomaisten
kyseessd olevasta markkinakdytinnostd suorittamien tutki-
musten tulokset, erityisesti sen osalta, rikkooko kyseessd
oleva markkinakdytinto sddntojd tai asetuksia, joiden tarkoi-
tuksena on markkinoiden viarinkiyton estiminen, taikka
menettelytapasddntojd joko kyseessd olevilla markkinoilla tai
niihin suoraan tai vilillisesti yhteydessd olevilla markkinoilla
yhteisossa;

g) kyseessd olevan markkinan rakenteelliset piirteet, muun
muassa onko se sddnnelty, kaupankaynnin kohteena olevien
rahoitusvilineiden ja markkinatoimijoiden ominaisuudet,
sekd se missd maddrin yksityissijoittajat toimivat kyseiselld
markkinalla.

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd harkitessaan 1 kohdan b
alakohdassa tarkoitettua turvaamistarvetta toimivaltaiset virano-
maiset analysoivat erityisesti kyseessd olevan markkinak-

(') EYVLL 126, 26.5.2000, s. 1.

dytdnnon vaikutusta suhteessa markkinoiden tirkeimpiin piir-
teisiin, esimerkiksi erityiset markkinaolosuhteet ennen kyseessd
olevan markkinakdytinnon toteuttamista, yhden porssipdivin
painotettu keskimaardinen kurssi tai pdivittdinen paatoskurssi.

2. Jidsenvaltioiden on varmistettava, ettd toimivaltainen vira-
nomainen ei oleta kaytintojen, erityisesti uusien tai kehittyvien
markkinakdytdntojen olevan mahdottomia hyviksyd pelkistdin
siitd syystd, ettd se ei ole aikaisemmin hyvaksynyt niita.

3. Jdsenvaltioiden on varmistettava, ettd toimivaltaiset vira-
nomaiset tarkastelevat sddnnollisesti uudelleen hyviksymidin
markkinakdytint6jd ottaen erityisesti huomioon merkittavat
muutokset markkinaolosuhteissa, ~esimerkiksi kaupankdyn-
tisadntojen tai markkinarakenteen muutokset.

3 artikla

Kuulemismenettelyt ja piitosten julkistaminen

1.  Direktiivin 2003/6/EY 1 artiklan 1 kohdan toisen
alakohdan ja 2 kohdan a alakohdan soveltamiseksi jisenval-
tioiden on varmistettava, ettd toimivaltaiset viranomaiset
noudattavat timin artiklan 2 ja 3 kohdassa sdddettyjd menette-
lyja arvioidessaan, onko tietty markkinakaytintd hyviksyttiva
tai voidaanko sitd edelleen pitdd hyviksyttivina.

2. Direktiivin 2003/6/EY 11 artiklan toisen kohdan sovelta-
mista rajoittamatta jasenvaltioiden on varmistettava, ettd toimi-
valtaiset viranomaiset kuulevat ennen kyseessi olevan markki-
nakdytannon hyvaksymistd tai hyvaksymattd jattdmistd tarvit-
taessa asianmukaisia elimid kuten liikkeeseenlaskijoiden, rahoi-
tuspalvelujen tarjoajien, kuluttajien, muiden viranomaisten ja
markkinatoimijoiden edustajia.

Kuulemismenettelyyn on sisdllyttdvdi muiden toimivaltaisten
viranomaisten kuuleminen, erityisesti kun on olemassa markki-
noiden rakenteiden, volyymin ja arvopaperikauppojen muodon
perusteella vastaavat markkinat.

3. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd toimivaltaiset vira-
nomaiset julkistavat paitoksensd kyseessd olevan markkinak-
dytannon hyvaksyttavyydestd, mukaan luettuna asianmukainen
kuvaus kyseisestd kdytannostd. Lisdksi jdsenvaltioiden on
varmistettava, ettd toimivaltaiset viranomaiset toimittavat
pddtoksensd mahdollisimman nopeasti Euroopan arvopaperi-
markkinavalvojien komitealle, joka julkistaa ne valittomasti
Internet-sivustollaan.

Julkistamisen yhteydessd on kuvailtava tekijit, jotka otettiin
huomioon méiritettdessd sitd, onko kyseessd oleva kaytinto
hyviksyttiva, erityisesti kun eri jasenvaltioiden markkinoilla on
pdadytty erilaiseen tulokseen saman kdytinnon hyvaksyttavyyd-
estd.
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4. Jos tietyssd asiassa on jo aloitettu tutkinta, 1—3 kohdan
mukaisia kuulemismenettelyja voidaan lykitd tutkinnan ja
sithen mahdollisesti liittyvien seuraamusten péittymiseen asti.

5. Markkinakdytint6d, joka on hyviksytty 1—3 kohdan
mukaisten kuulemismenettelyjen jilkeen, ei saa muuttaa sovel-
tamatta samanlaisia kuulemismenettelyja.

4 artikla
Sisipiiritiedot hyodykejohdannaisten osalta

Direktiivin 2003/6/EY 1 artiklan 1 kohdan toisen alakohdan
soveltamiseksi sellaisten markkinoiden kéyttijien, joilla hyody-
kejohdannaisilla kdydddn kauppaa, katsotaan odottavan saavan
tietoja, jotka liittyvit suoraan tai vilillisesti yhteen tai useam-
paan tillaiseen johdannaiseen ja jotka

a) tavanomaisesti annetaan kayttdjille kyseisilld markkinoilla tai
b) on julkistettava lakien tai muiden sdddosten, markki-
nasdintojen, sopimusten tai kyseisilli hyodykemarkkinoilla

tai hyodykejohdannaismarkkinoilla sovellettavien tapojen
mukaisesti.

5 artikla
Sisipiiriluettelot

1. Direktiivin 2003/6/EY 6 artiklan 3 kohdan kolmannen
alakohdan soveltamiseksi jasenvaltioiden on varmistettava, ettd
sisdpiiriluetteloon sisdltyvat kaikki kyseisessd artiklassa tarkoi-
tetut henkildt, jotka saavat liikkeeseenlaskijaan suoraan tai vilil-
lisesti liittyvid sisdpiiritietoja joko sddnnollisesti tai satunnai-
sesti.

2. Sisdpiiriluettelossa on ilmoitettava vihintdan:
a) kaikkien sisdpiiritietoja saavien henkiloiden henkilollisyys;
b) syy, jonka vuoksi kyseiset henkilot ovat luettelossa;

¢) paivimaird, jolloin sisdpiiriluettelo on laadittu ja pdivitetty.

3. Sisapiiriluetteloa on pivitettdvd viipymattd

a) aina kun tapahtuu muutos syyssd, jonka vuoksi henkilo jo
on luettelossa;

b) aina kun luetteloon on lisittava uusi henkil®;

¢) mainiten, jos ja mistd alkaen joku luettelossa jo oleva
henkil6 ei endd saa sisépiiritietoa.

4. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd sisdpiiriluettelot
sdilytetddn vahintddn viisi vuotta niiden laatimisen tai paivitta-
misen jilkeen.

5. Jasenvaltioiden on huolehdittava siité, ettd henkilot, joiden
on laadittava sisdpiiriluetteloja, toteuttavat tarvittavat toimenpi-
teet varmistaakseen, ettd kaikki tillaisessa luettelossa mainitut

sisdpiiritietoja  saavat henkilot tunnistavat sen mukanaan
tuomat oikeudelliset ja sddntelyyn liittyvit velvoitteet sekd ovat
tietoisia seuraamuksista, joita tillaisten tietojen vadrinkdytostd
tai asiattomasta levittimisestd aiheutuu.

6 artikla

Johtohenkil6iden arvopaperikaupat

1. Direktiivin 2003/6/EY 6 artiklan 4 kohdan soveltamiseksi
ja rajoittamatta jdsenvaltioiden oikeutta sddtdd muista kuin
kyseisessd artiklassa tarkoitetuista  ilmoitusvelvollisuuksista
jasenvaltioiden on varmistettava, ettd edelld 1 artiklan 1 ja 2
kohdassa tarkoitetut henkilot ilmoittavat toimivaltaisille virano-
maisille kaikista omaan lukuunsa toteuttamistaan arvopaperi-
kaupoista, jotka littyvdt sidnnellyilli markkinoilla kaupank-
dynnin kohteeksi otettuihin osakkeisiin taikka nithin liittyviin
johdannaisiin tai muihin rahoitusvilineisiin. Kyseisten henki-
loiden on noudatettava sen jdsenvaltion ilmoittamista koskevia
sdantojd, jossa liikkeeseenlaskija on rekisteroity. Ilmoitus on
tehtdva viiden arkipaivin kuluessa kaupantekopdivistd kyseisen
jasenvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle. Jos liikkeeseenlas-
kijaa ei ole rekisteroity missddn jasenvaltiossa, tima ilmoitus on
tehtdvd sen jdsenvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle, jossa
liikkeeseenlaskijan on tehtdvi vuosittain ilmoitus arvopapereita
koskevista tiedoista direktiivin 2003/71/EY 10 artiklan mukai-
sesti.

2. Jasenvaltiot voivat pddttdd, ettd ilmoitusta ei tarvitse tehda
ennen kuin arvopaperikauppojen kokonaismaira ylittad 5 000
euroa kalenterivuoden lopussa tai ilmoitusta voidaan lykitd
seuraavan vuoden 31 pdivddn tammikuuta asti. Tdimd arvopa-
perikauppojen kokonaismaird saadaan laskemalla yhteen 1
artiklan 1 kohdassa tarkoitettujen henkiloiden omaan lukuunsa
toteuttamat arvopaperikaupat ja 1 artiklan 2 kohdassa tarkoitet-
tujen henkiloiden omaan lukuunsa toteuttamat arvopaperi-
kaupat.

3. Imoitukseen on sisdllyttivd seuraavat tiedot:

a) liikkeeseenlaskijan organisaatiossa johtotehtivid hoitavan
henkilon nimi ja tarvittaessa timin ldhipiiriin kuuluvan
henkilon nimi,

b) syy ilmoitusvelvollisuuteen,

¢) kyseessd olevan liikkeeseenlaskijan nimi,

d) kuvaus rahoitusvilineestd,

¢) kaupan luonne (esim. hankinta vai luovutus),
f) kaupan pdivimaiiri ja paikka,

g) kaupan hinta ja volyymi.
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7 artikla
Epiilyttivit arvopaperikaupat, joista on ilmoitettava

Direktiivin  2003/6/EY 6 artiklan 9 kohdan soveltamiseksi
jasenvaltioiden on varmistettava, ettd edelld 1 artiklan 3
kohdassa tarkoitetut henkilot paattavit tapauskohtaisesti, onko
aihetta epdilld, ettd arvopaperikaupassa on kyse sisdpiirikau-
pasta tai markkinoiden manipuloinnista, ottaen huomioon
direktiivin 2003/6/EY 1—5 artiklassa, direktiivin 2003/6/EY
tdytintoonpanosta sisdpiiritiedon madaritelmén ja julkistamisen
sekd markkinoiden manipuloinnin méiritelmidn osalta anne-
tussa komission direktiivissd 2003/124/EY () sekd tdman direk-
tiivin 4 artiklassa tarkoitetut sisdpiirikaupan tai markkinoiden
manipuloinnin osatekijit. Rajoittamatta direktiivin 2003/6/EY
10 artiklan soveltamista ilmoittamista koskevat sddnnét, joita
ammattinsa puolesta liiketoimia jdrjestdvien henkildiden on
noudatettava, ovat sen jdsenvaltion sddnnot, jossa kyseiset
henkilot on rekisterdity tai jossa heilld on paikonttori, tai sivu-
liikkkeen osalta sen jisenvaltion sddnnot, johon sivulitke on
sijoittautunut. Ilmoitus on osoitettava timan jasenvaltion toimi-
valtaiselle viranomaiselle.

Jasenvaltioiden on varmistettava, etti toimivaltaiset virano-
maiset, joille ilmoitetaan epdilyttavistd arvopaperikaupoista,
toimittavat nima tiedot vilittomisti kyseessd olevien sddnnel-
tyjen markkinoiden toimivaltaisille viranomaisille.

8 artikla
Ilmoituksen miiriaika

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd kun 1 artiklan 3 kohdassa
tarkoitetut henkilot tulevat tietoisiksi tekijoistd tai tiedoista,
jotka antavat aihetta epdilld kyseessd olevaa arvopaperikauppaa,
he tekevit ilmoituksen viipymatta.

9 artikla
Ilmoituksen sisilto

1. Jisenvaltioiden on varmistettava, ettd ilmoitusvelvolli-
suuden alaiset henkil6t toimittavat toimivaltaiselle viranomai-
selle seuraavat tiedot:

a) arvopaperikauppojen kuvaus, mukaan luetteluna toimek-
siannon muoto (kuten rajahintatoimeksianto, toimeksianto
ostaa tai myydd arvopaperi parhaaseen mahdolliseen
hintaan tai muut toimeksiannon ominaispiirteet) sekd
kaupankdynnin muoto (kuten kooltaan huomattavat kaupat

(block trade’)),

b) syyt epiilyihin, ettd kyseiset arvopaperikaupat saattavat olla
markkinoiden vddrinkdyttod;

¢) niiden, joiden puolesta arvopaperikaupat on toteutettu, sekd
muiden kyseessd oleviin arvopaperikauppoihin liittyvien

henkiloiden tunnistetiedot;

d) asema, jossa ilmoitusvelvollisuuden alainen henkil6 toimii
(esimerkiksi omaan lukuun tai kolmansien puolesta);

(') EUVLL 339, 24.12.2003, s. 70.

e) kaikki tiedot, jotka voivat olla merkittivid arvioitaessa epéi-
lyttdvid arvopaperikauppoja.

2. Jos edelld vaaditut tiedot eivdt ole saatavilla ilmoitusajan-
kohtana, ilmoituksen on sisillettivd vahintddn syy, miksi ilmoi-
tuksen tekevit henkilot epiilevit, ettd arvopaperikaupoissa
saattaa olla kyse sisdpiirikaupasta tai markkinoiden manipuloin-
nista. Kaikki puuttuvat tiedot on toimitettava toimivaltaiselle
viranomaiselle heti, kun ne ovat saatavilla.

10 artikla
Ilmoitustapa

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd ilmoitus toimivaltaiselle
viranomaiselle on mahdollista tehdd postitse, sidhkopostitse,
faksilla tai puhelimitse, edellyttien, ettd jilkimmadisessd tapauk-
sessa  toimivaltaisen viranomaisen pyynnostd ldhetetddn
vahvistus milld tahansa kirjallisella tavalla.

11 artikla
Vastuu- ja salassapitovelvollisuus

1.  Jasenvaltioiden on varmistettava, ettdi 7—10 artiklassa
tarkoitettu toimivaltaiselle viranomaiselle ilmoituksen tekeva
henkil6 ei ilmoita tdstd ilmoituksesta muille henkil6ille, varsin-
kaan henkiléille, joiden puolesta arvopaperikaupat on tehty, tai
ndihin henkiloihin yhteydessd oleville tahoille, ellei laissa toisin
sdddetd. Tamin velvoitteen tdyttiminen ei aseta ilmoituksen
tekijad minkdadnlaiseen vastuuvelvollisuuteen edellyttden, ettd
ilmoituksen tekijd toimii vilpittomassd mielessa.

2. Jdsenvaltioiden on varmistettava, ettd toimivaltaiset vira-
nomaiset eivdt paljasta kenellekddn sen henkilon henkil6lli-
syyttd, joka on tehnyt ilmoituksen ndistd arvopaperikaupoista,
jos paljastamisesta aiheutuisi tai todennikdisesti aiheutuisi
haittaa ilmoituksen tekijille. Tdimd sddnnos ei rajoita direktii-
vissi 2003/6/EY sdddettyjen soveltamisen valvontaa ja seuraa-
muksia koskevien vaatimusten eikd direktiivissd 95[46/EY
sdddettyjen henkilotietojen siirtoa koskevien sddntojen sovelta-
mista.

3. Edelld 7—10 artiklassa tarkoitettu vilpittomédssd mielessd
tehty ilmoitus toimivaltaiselle viranomaiselle ei riko mitdin
tietojen paljastamista koskevaa rajoitusta, joka on asetettu sopi-
muksella taikka lailla, asetuksella tai hallinnollisella madrayk-
selld, eikd aseta ilmoituksen tekevdd henkilod minkddnlaiseen
vastuuvelvollisuuteen ilmoituksen osalta.

12 artikla
Direktiivin saattaminen osaksi kansallista lainsiidiantoi

1. Jasenvaltioiden on saatettava timdn direktiivin noudatta-
misen edellyttimit lait, asetukset ja hallinnolliset miéraykset
voimaan viimeistddn 12 pdivind lokakuuta 2004. Niiden on
viipymdttd toimitettava komissiolle ndmd sidnnokset kirjallisina
sekd kyseisid sdannoksid ja titd direktiivid koskeva vastaavuus-
taulukko.
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Naissd jasenvaltioiden antamissa sdddoksissd on viitattava tdhdn
direktiiviin tai nithin on litettdvéd tillainen viittaus, kun ne
virallisesti julkaistaan. Jasenvaltioiden on sdddettiva siitd, miten
viittaukset tehdaan.

2. Jasenvaltioiden on toimitettava tdssd direktiivissd tarkoite-
tuista kysymyksistd antamansa keskeiset kansalliset sidnnokset
kirjallisina komissiolle.

13 artikla

Voimaantulo

Tama direktiivi tulee voimaan pdivand, jona se julkaistaan Euro-
opan unionin virallisessa lehdessd.

14 artikla
Osoitus

Tamad direktiivi on osoitettu kaikille jisenvaltioille.

Tehty Brysselissd 29 pdivana huhtikuuta 2004.

Komission puolesta
Frederik BOLKESTEIN

Komission jdsen



