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EUROOPAN KESKUSPANKKI

EUROOPAN KESKUSPANKIN SUUNTAVIIVAT,

annettu 31 piivini elokuuta 2000,

eurojirjestelmin rahapolitiikan vilineistd ja menettelyisti

(EKP/20007)

(2000/776[EKP)

EUROOPAN KESKUSPANKIN NEUVOSTO, joka

ottaa huomioon Euroopan yhteison perustamissopimuksen (jal-
jempédnd ‘perustamissopimus’) ja erityisesti sen 105 artiklan 2
kohdan ensimmadisen luetelmakohdan sekd Euroopan keskus-
pankkijarjestelmdn ja Euroopan keskuspankin perussidnnon
(jdljempdnd ‘perussddntd’) 12.1 ja 14.3 artiklan, luettuna
yhdessd 3.1 artiklan ensimmdisen luetelmakohdan, 18.2 artik-
lan ja 20 artiklan ensimmadisen kohdan kanssa,

seki katsoo seuraavaa:

(1) Yhteisen rahapolitiikan toteuttaminen edellyttdd sellais-
ten vilineiden madrittelemistd, joita euron perustamis-
sopimuksen mukaisesti kiytt66n ottaneiden jasenvaltioi-
den (rahaliittoon osallistuvat jasenvaltiot) kansalliset kes-
kuspankit ja Euroopan keskuspankki (eurojirjestelma)
kdyttavit rahapolitiikan tdytintoon panemisessa yhden-
mukaisesti kaikissa rahaliittoon osallistuvissa jisenval-
tioissa.

(2)  EKP:lld on oikeus antaa tarvittavat suuntaviivat yhteisen
rahapolitiikan toteuttamiseksi ja kansalliset keskuspankit
ovat velvollisia toimimaan niiden suuntaviivojen mukai-
sesti.

(3)  Perussidnnon 12.1 ja 14.3 artiklan mukaisesti EKP:n

suuntaviivat ovat erottamaton osa yhteison lainsdddin-
tod,

ON ANTANUT NAMA SUUNTAVIIVAT:

1 artikla

Periaatteet, vilineet, menettelyt ja vaatimukset yhteisen
rahapolitiikan toteuttamiseksi eurojirjestelmissi

Yhteistd rahapolitiikkaa toteutetaan niiden suuntaviivojen liit-
teissd 1 ja 2 tdsmennettyjen periaatteiden, vilineiden, menette-

lyjen ja vaatimusten mukaisesti. Kansalliset keskuspankit ryhty-
vit kaikkiin asianmukaisiin toimenpiteisiin rahapoliittisten ope-
raatioiden suorittamiseksi ndiden suuntaviivojen liitteissd 1 ja 2
tdsmennettyjen periaatteiden, vilineiden, menettelyjen ja vaa-
timusten mukaisesti.

2 artikla

Tarkistaminen

Kansalliset keskuspankit toimittavat EKP:lle viimeistddn 15 pai-
vind lokakuuta 2000 yksityiskohdat ndiden suuntaviivojen
noudattamista varten laatimistaan asiakirjoista ja kdyttdmistdin
keinoista.

3 artikla

Loppusiinnokset

1. Nami suuntaviivat osoitetaan rahaliittoon osallistuvien
jasenvaltioiden kansallisille keskuspankeille.

2. Nami suuntaviivat tulevat voimaan 1 pdivind tammi-
kuuta 2001.

3. Néami suuntaviivat julkaistaan Euroopan yhteisdjen viralli-
sessa lehdessd.

Tehty Frankfurt am Mainissa 31 péivini elokuuta 2000.

EKP:n neuvoston puolesta
Puheenjohtaja
Willem F. DUISENBERG
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Euroopan yhteison kdytinnoén mukaisesti EU-maiden nimet ovat aakkosjdrjestyksessd kunkin maan omakielisen nimen

Kansainvilinen jérjestelypankki

bruttokansantuote

IMF:n maksutasekasikirja (4. laitos)

IMF:n maksutasekasikirja (5. laitos)

kulut, vakuutus ja rahti hintaan luettuina

Euroopan valuuttayksikko

Euroopan keskuspankki

Euroopan keskuspankkijarjestelma

Euroopan kansantalouden tilinpitojirjestelmd 1995
Euroopan rahapoliittinen instituutti

Euroopan unioni

euro

vapaasti laivassa

Kansainvilinen tydjirjesto

Kansainvalinen valuuttarahasto

kuluttajahintaindeksi

takaisinostosopimukseen perustuva kianteisoperaatio
Kansainvilinen ulkomaankaupan tavaranimikkeisto (3. tarkistettu laitos)

yhdenmukaistettu kuluttajahintaindeksi

mukaan (eivit suomennoksen mukaan).
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Johdanto

Tissd asiakirjassa esitellddn toimintakehikko, jonka eurojirjestelma (1) on valinnut talous- ja rahaliiton kolmannessa vai-
heessa harjoitettavaa yhteistd rahapolitiikkaa varten. Asiakirja on osa eurojirjestelmin rahapolitiikan vilineisiin ja
menettelyihin liittyvdd sddntelyi ja tarkoitettu eurojirjestelmdn rahapolitiikan vilineitd ja menettelyjd koskevaksi yleis-
asiakirjaksi. Sen paitarkoituksena on antaa vastapuolille niiden tarvitsemat tiedot eurojdrjestelmdn rahapoliittisesta vali-
neistosta.

Yleisasiakirja ei itsessddn luo vastapuolille oikeuksia eikd aseta niille velvoitteita. Eurojirjestelmin ja sen vastapuolten
vilinen oikeussuhde on perustettu asianmukaisilla sopimuksilla tai sdannoilla.

Asiakirja on jaettu seitsemddn lukuun. Luvussa 1 luodaan yleiskatsaus eurojdrjestelmin rahapoliittiseen vilineistoon.
Luvussa 2 tismennetiin eurojdrjestelmin rahapoliittisiin operaatioihin osallistuvien vastapuolten kelpoisuusvaatimukset.
Luvussa 3 selostetaan avomarkkinaoperaatioita ja luvussa 4 esitellddn vastapuolten kiytettdvissd oleva maksuvalmiusjér-
jestelmd. Luvussa 5 esitetddn rahapoliittisten operaatioiden toteuttamismenettelyt. Luvussa 6 madritellddn rahapoliittisten
operaatioiden vakuutena olevien arvopape-rien kelpoisuusvaatimukset. Luvussa 7 esitellddn eurojirjestelman vihimmais-
varantojarjestelma.

Asiakirjan liitteissd on esimerkkeji rahapoliittisista operaatioista, sanasto, eurojirjestelmin valuuttainterventioiden vasta-
puolten valintaperusteet, Euroopan keskuspankin raha- ja pankkitilastoihin liittyvin tiedonkeruun esittely, luettelo EKP:n
ja kansallisten keskuspankkien www-sivustoista ja kuvaus niistd menettelyistd ja seuraamuksista, joita sovelletaan vasta-
puolten laiminly6tyd velvoitteensa.

(1) Euroopan keskuspankin neuvosto on padttinyt kiyttdd kasitettd "eurojérjestelmd” siitd kokoonpanosta, jossa Euroopan keskuspankki-
jarjestelma suorittaa perustehtdvansi. Eurojirjestelmédn muodostavat siis Euroopan keskuspankki ja niiden jisenvaltioiden kansalliset
keskuspankit, jotka ovat ottaneet yhteisen rahan kiyttoon Euroopan yhteison perustamissopimuksen mukaisesti.
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1.1

1.2

1.3

®

LUKU 1

KATSAUS RAHAPOLIITTISEEN VALINEISTOON

Katsaus rahapoliittiseen vilineist6on

kansalliset keskuspankit (*). EKP] toimii Euroopan yhteisén perustamissopimuksen (jdlijempénd “perustamisso-
pimus”) sekd Euroopan keskuspankkijirjestelmén ja Euroopan keskuspankin perussdidnnon (jdljempina "EKPJ:n
perussiintd”) mukaisesti. EKPJ:td johtavat EKP:n péitoksentekoelimet. EKP:n neuvosto marittelee rahapolitii-
kan, ja johtokunta toteuttaa sitd neuvoston pddtdsten ja ohjeiden mukaisesti. Siltd osin kuin on mahdollista ja
tarkoituksenmukaista, ja jos toiminnan tehokkuuden varmistaminen sitd edellyttdd, EKP kiyttdd kansallisia kes-
kuspankkeja (?). eurojirjestelmin tehtéviin kuuluvien operaatioiden toteuttamiseen. Euro-jirjestelmin rahapo-
liittiset operaatiot toteutetaan yhdenmukaisin ehdoin kaikissa jésenvaltioissa (3).

Eurojirjestelmin tavoitteet

Perustamissopimuksen artiklassa 105 mddritelty eurojirjestelmin ensisijainen tavoite on pitdd ylld hintatason
vakautta. Ensisijaisesta hintavakauden tavoitteesta tinkimdttd eurojirjestelmin on tuettava Euroopan yhteison
yleistd talouspolitiikkaa. Pyrkiessddn tavoitteisiinsa eurojirjestelman on voimavarojen tehokasta kohdentamista
suosien noudatettava vapaaseen kilpailuun perustuvan avoimen markkinatalouden periaatetta.

Eurojirjestelmin rahapolitiikan vilineet

Tavoitteidensa saavuttamista varten eurojirjestelmalld on kaytettavissdan joukko rahapolitiikan valineitd. Euro-
jarjestelmd suorittaa avomarkkinaoperaatioita, tarjoaa vastapuolten kdytt66n maksuvalmiusjirjestelmén ja vaa-
tii luottolaitoksia pitdiméddn vihimmaisvarantoja eurojirjestelmissi olevilla tileilld.

1 Avomarkkinaoperaatiot

Avomarkkinaoperaatioilla on tirked sija eurojirjestelmin rahapolitiikassa. Niilld sdddellddn korkoja, hallitaan
markkinoiden likviditeettid ja viestitddn rahapolitiikan virityksestd. Eurojirjestelmin kaytettdvissd on viisi eri
vilinettd, joilla se voi toteuttaa avomarkkinaoperaatioita. Tdrkein viline ovat kddnteisoperaatiot (jotka perustu-
vat takaisinostosopimuksiin tai vakuudellisiin lainoihin). Eurojdrjestelmd voi my6s tehdd suoria kauppoja, las-
kea liikkeeseen velkasitoumuksia, tehdd valuuttaswapeja ja keritd maardaikaistalletuksia. Avomarkkinaoperaa-
tiot kdynnistdd EKP, joka myos pddttdd, mitd vilinettd kdytetddn ja milld ehdoilla operaatiot toteutetaan. Ope-
raatiot voidaan toteuttaa vakiohuutokauppoina, pikahuutokauppoina tai kahdenvilisind kauppoina (*). Tarkoi-
tuksensa, sddnnollisyytensd ja menettelyjensd mukaan eurojirjestelmidn avomarkkinaoperaatiot voidaan jakaa
neljadn ryhmdin seuraavasti (ks. myos taulukko 1):

— Perusrahoitusoperaatiot ovat sdannollisid, likviditeettid lisddvid kddnteisoperaatioita, jotka tehdéddn viikoit-
tain ja joissa sovellettava maturiteetti on kaksi viikkoa. Kansalliset keskuspankit toteuttavat nima operaa-
tiot vakiohuutokauppoina. Perusrahoitusoperaa-tioilla on keskeinen asema eurojirjestelmidn avomarkki-
naoperaatioiden tavoitteiden tdyttdmisessd, ja niiden avulla turvataan suurin osa rahoitussektorin maksu-
valmiudesta.

On huomattava, ettd niiden jdsenvaltioiden kansallisilla keskuspankeilla, jotka eivit ole ottaneet kiyttéon yhteistd rahaa Euroopan
yhteison perustamissopimuksen ("perustamissopimus”) mukaisesti, silyy kansallisen lain mukainen rahapoliittinen toimivalta, eivatka
ne siis osallistu yhteisen rahapolitiikan harjoittamiseen.

Téssd asiakirjassa "kansallisilla keskuspankeilla” tarkoitetaan niiden jisenvaltioiden kansallisia keskuspankkeja, jotka ovat ottaneet
kiyttoon yhteisen rahan perustamissopimuksen mukaisesti.

Tassd asiakirjassa “jasenvaltioilla” tarkoitetaan jasenvaltiota, joka on ottanut kdyttoon yhteisen rahan perustamissopimuksen mukaises-
L.

Eurojdrjestelmén avomarkkinaoperaatioiden, ts. vakiohuuto-kauppojen, pikahuutokauppojen ja kahdenvilisten kaup pojen, eri toteut-
tamismenettelyjd selostetaan luvussa 5. Vakiohuutokaupat toteutetaan siten, ettd kaupan tulos ilmoitetaan viimeistddn 24 tunnin
kuluttua siitd, kun huutokaupasta ilmoitettiin. Kaikki vastapuolet, jotka tdyttivit kohdassa 2.1 esitetyt yleiset kelpoisuusehdot, voivat
osallistua vakiohuutokauppoihin. Pikahuutokaupat toteutetaan tunnin kuluessa. Eurojirjestelmi voi rajoittaa pikahuutokauppoihin
osallistuvien vastapuolten mairdd. Kahdenvilisilli kaupoilla tarkoitetaan menettelyjd, joissa eurojirjestelmi suorittaa transaktion
yhden tai useamman vastapuolen kanssa ilman huutokauppoja. Kahdenvilisiin kauppoihin kuuluvat my6s porssin tai valittdjien vali-
tykselld tehtavit kaupat.
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1.4

— Pitempiaikaiset rahoitusoperaatiot ovat likviditeettid lisidvid kddnteisoperaatioita, jotka tehdddn kuukausit-
tain ja joissa sovellettava maturiteetti on kolme kuukautta. Niiden operaatioiden tarkoituksena on lisitd
vastapuolten pitempiaikaista maksuvalmiutta, ja kansalliset keskuspankit toteuttavat ne vakiohuutokaup-
poina. Niilld operaatioilla eurojirjestelmi ei yleensd pyri antamaan signaaleja markkinoille, minka vuoksi
silld on niissd yleensd hinnanottajan rooli.

— Hienoséitooperaatioita toteutetaan tarpeen mukaan markkinoiden likviditeetin hallitsemiseksi ja korkojen
sdatelemiseksi. Niitd kdytetddn erityisesti markkinoiden likviditeetin odottamattomista vaihteluista johtu-
vien korkovaikutusten tasaamiseksi. Hienosddtooperaatiot toteutetaan padasiassa kadnteisoperaatioina,
mutta niitd voidaan tehdd myos suorina kauppoina, valuuttaswapeina tai kerddmalld mairdaikaistalletuk-
sia. Hienosddtooperaatioiden toteuttamisessa kiytettdvit vilineet ja menettelyt mukautetaan kulloiseenkin
kaupantekotapaan ja niihin erityistavoitteisiin, joihin operaatioilla pyritddn. Kansalliset keskuspankit
toteuttavat hienosddtooperaatiot yleensd joko pikahuutokauppoina tai kahdenvilisind kauppoina. EKP:n
neuvosto paittdd, toteuttaako EKP itse kahdenvilisid hienosddtooperaatioita poikkeustilanteissa.

— Lisdksi eurojdrjestelmd voi toteuttaa rakenteellisia operaatioita laskemalla liikkeeseen velkasitoumuksia
sekd tekemilld kddnteisoperaatioita ja suoria kauppoja. Niilld operaatioilla EKP pyrkii vaikuttamaan euro-
jarjestelmdn rakenteelliseen asemaan rahoitussektoriin nihden (sddnnoéllisin tai epdsdannéllisin viliajoin).
Kansalliset keskuspankit toteuttavat kéinteisoperaatiot ja velkasitoumusten liikkeeseenlaskun vakio huu-
tokauppoina. Suorat kaupat tehdddn kahdenvilisind kauppoina.

Maksuvalmiusjarjestelmd

Maksuvalmiusjirjestelmin avulla pyritddn lisddmain tai vihentimain yon yli -likviditeettid, viestimddn rahapo-
litiikan virityksestd ja hillitsemaidn yon yli -markkinakorkojen liikkeitd. Hyviksytyt vastapuolet, jotka tdyttavit
tietyt eurojarjestelmin operaatioihin osallistumisen edellytykset, voivat omasta aloitteestaan kdyttdd maksuval-
miusjdrjestelmdd kahdella tavalla (ks. my6s taulukko 1):

— Maksuvalmiusluoton avulla vastapuolet voivat saada kansallisilta keskuspankeilta yon yli -likviditeettid
hyvaksyttyja vakuuksia vastaan. Yleensd maksuvalmiusluottoihin ei sovelleta luottolimiittejd eikd muita
myontamisrajoituksia kuin riittdvien vakuuksien vaatimusta. Maksuvalmiusluoton korko muodostaa nor-
maalioloissa yon yli -markkinakoron yldrajan.

— Talletusmahdollisuutta kdyttien vastapuolet voivat tehdd kansallisiin keskuspankkeihin yon yli -talletuksia.
Yleensd ei sovelleta talletuskattoa tai muita niiden talletusten kiyttod koskevia rajoituksia. Talletuksen
korko muodostaa normaalioloissa yon yli -markkinakoron alarajan.

Maksuvalmiusjirjestelmid hoidetaan hajautetusti kansallisissa keskuspankeissa.

Vihimmadisvarannot

Eurojdrjestelmdn vdhimmaisvarantojirjestelmdd sovelletaan euroalueen luottolaitoksiin, ja sen tarkoituksena
on ensisijaisesti tasata rahamarkkinakorkoja sekd luoda (tai lisitd) rakenteellisen keskuspankkirahoituksen tar-
vetta. Kunkin luottolaitoksen varantovelvoite maardytyy sen tasetietojen perusteella. Jotta korkojen tasaamisen
tavoite saavutettaisiin, eurojirjestelmian vdhimmaisvarantojdrjestelmad sallii keskiarvoistamisen. Varantovelvoit-
teen tdyttyminen madritetddn sen mukaan, mikd on laitosten keskimaardinen pdivittdinen varantotalletus kuu-
kauden pituisen pitoajanjakson aikana. Laitosten vihimmaisvarannoille maksetaan korkoa, joka on sama kuin
eurojdrjestelmin perusrahoitusoperaatioiden korko.

Vastapuolet

Eurojdrjestelmdn rahapoliittinen vilineisto on muodostettu sitd silmilld pitden, ettd osallistumisoikeus on laa-
jalla joukolla erilaisia vastapuolia. Laitokset, jotka EKPJ:n perussdannén 19.1 artiklan mukaan ovat vihimmais-
varantovelvollisia, ovat oikeutettuja maksuvalmiusjirjestelmén kdyttoon ja voivat osallistua vakiohuutokaup-
poina toteutettaviin avomarkkinaoperaatioihin. Eurojirjestelmé voi rajoittaa hienosditooperaatioihin osallistu-
vien vastapuolten madrda. Suoriin kauppoihin osallistuvien vastapuolten joukkoa ei ennakolta rajoiteta. Raha-
poliittisissa valuuttaswapeissa vastapuolina kaytetddn valuuttamarkkinoiden aktiivisia toimijoita. Ndiden ope-
raatioiden vastapuolina on ainoastaan euroalueella sijaitsevia eurojirjestelmdn valuuttainterventioihin valittuja
laitoksia.
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Vakuutena olevat arvopaperit

EKPJ:n perussdannon 18.1 artiklan mukaan kaiken eurojirjestelmin luotonannon (eli likviditeettid lisadvien
operaatioiden) on perustuttava riittdviin vakuuksiin. Eurojdrjestelmd hyviksyy operaatioidensa vakuudeksi laa-
jan joukon erilaisia arvopapereita. Vakuuskelpoiset arvopaperit jaotellaan ldhinnd eurojdrjestelmin sisdisid tar-
koituksia varten kahteen ryhmédn: ykkoslistan (tier one) ja kakkoslistan (tier two) arvopapereihin. Ykkoslistan
arvopapereita ovat jilkimarkkinakelpoiset velkakirjat, jotka tdyttivit EKP:n vahvistamat yhdenmukaiset, euro-
alueen laajuiset kelpoisuusvaatimukset. Kakkoslistan arvopapereita ovat sellaiset muut jilkimarkkinakelpoiset
ja ei-jalkimarkkinakelpoiset arvopaperit, jotka ovat erityisen tirkeitd kansallisille rahoitusmarkkinoille ja pank-
kijarjestelmille ja joiden kelpoisuusvaatimukset vahvistetaan kansallisissa keskuspankeissa EKP:n hyviksymalld
tavalla. Ykkos- ja kakkoslistan arvopaperit kelpaavat yhtiliisesti kaikkiin eurojirjestelmin rahapoliittisiin ope-
raatioihin (eurojdrjestelmd ei kuitenkaan yleensi kiytd kakkoslistan arvopapereita suorissa kaupoissa). Toisessa
jasenvaltiossa olevia vakuuskelpoisia arvopapereita voidaan kéyttdd kaikentyyppisten eurojirjestelmin luotto-
jen vakuutena joko kirjeenvaihtajakeskuspankkimallin kautta tai EU-maiden arvopaperikaupan selvitysjirjestel-
mien vilisten hyviksyttyjen linkkien vilitykselld (°). Kaikkia eurojérjestelmén rahapoliittisten operaatioiden
vakuudeksi kelpaavia arvopapereita voidaan kiyttdd myds péivinsisdisen luoton vakuutena.

Rahapoliittisen vilineiston muutokset

EKP:n neuvosto voi milloin tahansa muuttaa niitd vilineitd, ehtoja, vaatimuksia ja menettelyjd, joilla eurojdr-
jestelmdn rahapoliittisia operaatioita toteutetaan.

TAULUKKO 1

Eurojirjestelmin rahapoliittiset operaatiot

havol Toimenpidetyypit
Rahapoliittiset ope- . . -
raatiot Likviditeettid Likviditeettid Maturiteetti Toteuttamistiheys Menettely
lisddvit vihentivit

Avomarkkinaoperaatiot
Perusrahoitusope- | Kdanteis- — 2 viikkoa Viikoittain Vakiohuutokau-
raatiot operaatiot pat
Pitempiaikaiset | Kdanteis- — 3 kuukautta Kuukausittain | Vakiohuutokau-
rahoitusoperaa- | operaatiot pat
tiot
Hienosiito- — Kainteis- — Valuutta- Ei vakio Satunnaisesti — Pikahuuto-
operaatiot operaatiot swapit kaupat

— Valuuttas- | — Miériaikais- — Kahdenvali-

. set kaupat
wapit talletusten
kerdaminen
— FEi vakio
Suorat ostot Suorat myynnit |— Satunnaisesti Kahdenviliset
kaupat
Rakenteelliset Kainteis- Velkasitoumus- | Vakio [ ei vakio |Sddnnéllisesti ja | Vakiohuutokau-
operaatiot operaatiot ten liikkeeseen- satunnaisesti pat
lasku
Suorat ostot Suorat myynnit |— Satunnaisesti Kahdenviliset
kaupat

Maksuvalmiusjarjestelmd
Maksuvalmius- | Kddnteis- — Yon yli Kiytettdvissd vastapuolten harkin-
luotto operaatiot nan mukaan
Talletusmahdolli- | — Talletukset Yon yli Kiytettdvissd vastapuolten harkin-
suus nan mukaan

() Ks. kohdat 6.6.1 ja 6.6.2.
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HYVAKSYTTAVAT VASTAPUOLET

Yleiset kelpoisuusvaatimukset

Eurojdrjestelmin rahapoliittisiin operaatioihin osallistuvien vastapuolten on tiytettdvd tietyt kelpoisuusvaa-
timukset (°). Ndma vaatimukset on madritelty sitd silmélld pitden, ettd laajalla joukolla laitoksia olisi mahdolli-
suus osallistua eurojirjestelmén rahapoliittisiin operaatioihin, etti lisdttdisiin koko euroalueen laitosten yhden-
vertaista kohtelua ja varmistettaisiin, ettd vastapuolet tiyttavit tietyt toiminta- ja vakavaraisuusvaatimukset:

— Vastapuoliksi hyviksytdin vain EKP:n perussiannén 19.1 artiklan mukaiseen eurojirjestelmin vihim-
mdisvarantojdrjestelmain kuuluvat laitokset. Laitoksia, jotka on vapautettu eurojirjestelmin viahimmadisva-
rantojdrjestelmdn mukaisista velvoitteista (ks. kohta 7.2), ei hyvaksytd vastapuoliksi eurojirjestelmin mak-
suvalmiusjdrjestelmddn ja avomarkkinaoperaatioihin.

— Vastapuolten on oltava vakavaraisia. EU:n/ETAn kansallisten viranomaisten harjoittaman yhdenmukaiste-
tun valvonnan on ulotuttava niihin ainakin jossakin muodossa (7). Vastapuoliksi voidaan kuitenkin hyvik-
syd myos kansallisten viranomaisten vastaavantasoisessa yhdenmukaistamattomassa valvonnassa olevia
vakavaraisia laitoksia. Tillaisia laitoksia ovat esimerkiksi sellaisten laitosten euroalueelle sijoittautuneet
sivukonttorit, joiden hallinnollinen paitoimipaikka on Euroopan talousalueen ulkopuolella.

— Jotta eurojdrjestelmdn rahapoliittiset operaatiot voidaan toteuttaa tehokkaasti, vastapuolten on tdytettiva
asianomaisen kansallisen keskuspankin (tai EKP:n) soveltamissa sopimuksissa tai sddnnoissd médrityt toi-
mintavaatimukset.

Nimi yleiset kelpoisuusvaatimukset ovat yhdenmukaiset koko euroalueella. Yleiset kelpoisuusvaatimukset
tdyttavit laitokset voivat

— Kkéyttdd eurojdrjestelmdn maksuvalmiusjirjestelméd ja

— osallistua vakiohuutokauppoina toteutettaviin eurojirjestelmin avomarkkinaoperaatioihin.

Laitokset voivat osallistua eurojdrjestelmdn maksuvalmiusjirjestelméddn ja vakiohuutokauppoina toteutettaviin
avomarkkinaoperaatioihin vain sijoittautumisjisenvaltionsa kansallisen keskuspankin vilitykselld. Jos laitos on
sijoittautunut (hallinnollisen padtoimipaikan ja sivukonttoreiden kautta) useampaan kuin yhteen jisenvaltioon,
kukin toimipaikka voi osallistua niihin operaatioihin sijaintijisenvaltionsa kansallisen keskuspankin kautta,
vaikka laitoksen huutokauppatarjoukset voikin tehdd kussakin jdsenvaltiossa vain yksi toimipaikka (joko hal-
linnollinen paatoimipaikka tai nimetty sivukonttori).

Pikahuutokauppojen ja kahdenvilisten operaatioiden vastapuolten valinta

Suoriin kauppoihin osallistuvien vastapuolten joukkoa ei rajoiteta ennakolta.

Rahapoliittisiin valuuttaswapeihin osallistuvien vastapuolten on pystyttivd toteuttamaan isoja valuuttaoperaa-
tioita tehokkaasti kaikissa markkinaoloissa. Valuuttaswapien vastapuolten joukko vastaa eurojirjestelmin
valuuttainterventioihin valittujen euroalueella sijaitsevien vastapuolten joukkoa. Valuuttainterventioihin osallis-
tuvien vastapuolten valinnassa noudatettavat perusteet ja menettelyt esitetddn liitteessd 3.

Muita pikahuutokauppoina ja kahdenvilisind kauppoina toteutettavia operaatioita (eli kddnteisid hienosddto-
operaatioita ja médrdaikaistalletusten kerddmistd) varten kukin kansallinen keskuspankki valitsee joukon vasta-
puolia kyseiseen jdsenvaltioon sijoittautuneista laitoksista, jotka tdyttdvit vastapuolten yleiset kelpoisuusvaa-
timukset. Ensisijaisena valintaperusteena on aktiivisuus rahamarkkinoilla. Muita mahdollisesti huomioon otet-
tavia perusteita ovat esimerkiksi vlitystoiminnan tehokkuus ja tarjousten tekokyky.

(%) Suoriin kauppoihin osallistuvien vastapuolten joukkoa ei rajoiteta ennakolta.
() Luottolaitosten yhdenmukaistettu valvonta perustuu Euroopan parlamentin ja Euroopan unionin neuvoston 20. maaliskuuta 2000

antamaan direktiiviin 2000/12/EY luottolaitosten liiketoiminnan aloittamisesta ja harjoittamisesta (EYVL L 126, 26.5.2000, s. 1).
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Pikahuutokaupoissa ja kahdenvilisissd kaupoissa kansalliset keskuspankit kdyvit kauppaa yksinomaan hieno-
sddtooperaatiovastapuolten kanssa. Jollei jokin kansallinen keskuspankki toiminnallisista syistd voi kaikissa
operaatioissaan kdydd kauppaa kaikkien hienosidtooperaatioihin valittujen vastapuoltensa kanssa, timin
jasenvaltion vastapuolet valitaan vuorojirjestelmdd noudattaen, jotta kaikilla vastapuolilla olisi yhdenvertaiset
osallistumismahdollisuudet.

EKP:n neuvosto pdittid, toteuttaako EKP itse poikkeustilanteissa kahdenvilisid hienosditooperaatioita. Jos EKP
toteuttaa kahdenvilisid operaatioita, se valitsee vastapuolet ndissd tapauksissa vuorojirjestelmélld niistd euro
alueella toimivista vastapuolista, jotka tdyttivit pikahuutokauppojen ja kahdenvilisten kauppojen vastapuolten
kelpoisuusvaatimukset, jotta kaikilla vastapuolilla olisi yhdenvertaiset osallistumismahdollisuudet.

Vastapuolivelvoitteiden laiminlyonteihin sovellettavat seuraamukset

Jos luottolaitos ei noudata vihimmaisvarantojen soveltamiseen liittyvien EKP:n asetusten ja pditosten mukaisia
velvoitteita, EKP mairad sille seuraamuksia seuraavien asetusten nojalla: Euroopan keskuspankin valtuuksista
madrdtd seuraamuksia 23. marraskuuta 1998 annettu Euroopan unionin neuvoston asetus (EY) N:o 2532/98
(EYVL L 318, 27.11.1998, s. 1), 23. syyskuuta 1999 annettu Euroopan keskuspankin asetus (EY) N:o
2157/1999 Euroopan keskuspankin valtuuksista mairatd seuraamuksia (EKP/1994/4) (EYVL L 264,
12.10.1999, s. 21), Euroopan keskuspankin soveltamista vihimmadisvarannoista 23. marraskuuta 1998
annettu Euroopan unionin neuvoston asetus (EY) N:o 2531/98 (EYVL L 318, 27.11.1998, s. 1) ja 1. joulu-
kuuta 1998 annettu Euroopan keskuspankin asetus (EY) N:o 2818/98 vihimmdisvarantojen soveltamisesta
(EKP/1998/15) (EYVL L 356, 30.12.1998, s. 1). Seuraamukset sekd sddnnot niiden soveltami sesta mddritel-
lddn ndissd asetuksissa. Jos vihimmadisvarantovelvoitteiden rikkomus on vakava, eurojirjestelmi voi lisaksi tila-
pdisesti sulkea vastapuolen pois avomarkkinaoperaatioista.

Jos vastapuoli laiminly6 kansallisen keskuspankin (tai EKP:n) soveltamien sopimusten tai siintjen mukaisia
velvoitteitaan jiljempidnd kuvatulla tavalla, eurojirjestelmd médirdd sopimusehtojen tai sdintojen mukaisesti
sille taloudellisen sanktion tai sulkee sen tilapdisesti pois avomarkkinaoperaatioista.

Seuraamuksia mairitdian huutokauppasiintéjen sekd kahdenvilisten kauppojen sddntojen rikkomuksista. Huu-
tokauppasdantojen rikkomuksesta on kyse, jos vastapuoli ei pysty siirtdiméddn riittdvda maarad vakuuksia sille
likviditeettid lisddvissd operaatiossa jaetun osuuden katteeksi tai jos se ei pysty toimittamaan riittdvésti rahaa
suorittaakseen osuutensa likviditeettid vihentdvdssd operaatiossa. Kahdenvilisten kauppojen sddntojen rikko-
muksesta on kyse silloin, jos vastapuoli ei pysty toimittamaan riittdvdd méddrad vakuuskelpoisia arvopapereita
tai rahaa kattaakseen kahdenvilisessd kaupassa sovitun méiran.

Seuraamuksia médritddn myos tapauksissa, joissa vastapuoli ei ole noudattanut vakuuksien kayttoon liittyvid
sdantojd tai ei ole noudattanut pankkipdivin lopetukseen liittyvid sddntojd tai ei tdytd maksuvalmiusluoton
saantiehtoja. Vakuuksien kdyton sddntojen noudattamattomuudesta on kyse, jos vastapuoli kiyttdd arvopape-
reita, jotka eivit ole vakuuskelpoisia tai joista on tullut vakuudeksi kelpaamattomia esimerkiksi siksi, ettd ne
on laskenut litkkeeseen vastapuolen kanssa ldheisissi sidoksissa oleva yhteisé tai vastapuoli itse.
Maksuvalmiusluoton saantiehtojen tdyttimattd jattimisestd on kyse silloin, jos vastapuoli, jonka sekkitililld on
pdivan paittyessd miinussaldo, ei tiytd maksuvalmiusluoton saantiehtoja.

Velvoitteensa laiminlyoneen vastapuolen sulkeminen tilapdisesti pois avomarkkinaoperaatioista voidaan ulot-
taa koskemaan myos laitoksen muissa jisenvaltiossa sijaitsevia sivukonttoreita. Jos velvoitteiden laiminlyonti
on vakava — esimerkiksi toistuva tai pitkdkestoinen — voidaan poikkeuksellisena toimenpiteend sulkea vasta-
puoli mairdajaksi pois kaikista rahapoliittisista operaatioista.

Huutokauppojen, kahdenvilisten kauppojen, vakuuksien, pankkipiivin lopetusmenettelyjen tai maksuvalmius-
luoton saantiehtojen sddnt6jen laiminlyonneistd seuraava kansallisten keskuspankkien madrdadma ylimairdinen
korko lasketaan ennalta médrityn prosentin mukaan (ks. liite 6).

Vakavaraisuussyistd johtuva tilapiinen tai pysyvi poissulkeminen rahapoliittisista operaatioista

Kansallisen keskuspankin (tai EKP:n) soveltamien sopimusten tai sddntdjen mukaisesti eurojdrjestelmd voi
vakavaraisuussyistd sulkea vastapuolen tilapdisesti tai pysyvasti pois rahapoliittisista operaatioista ja maksuval-
miusjdrjestelmasta.

Tilapdinen tai pysyvé poissulkeminen saattaa my0s olla aiheellinen joissakin sellaisissa laiminlyontitapauksissa,
jotka on maddritelty kansallisen keskuspankin soveltamissa sopimuksissa tai sadnnoissa.



11.12.2000

Euroopan yhteisdjen virallinen lehti

L 310/13

3.1

3.1.1

LUKU 3

AVOMARKKINAOPERAATIOT

Avomarkkinaoperaatioilla on tirked sija eurojirjestelmin rahapolitiikassa. Niilld sdddellddn korkoja, hallitaan
markkinoiden likviditeettid ja viestitdan rahapolitiikan virityksestd. Tarkoituksensa, sdannollisyytensd ja menet
telyjensd mukaan eurojirjestelmidn avomarkkinaoperaatiot voidaan jakaa neljdgdn ryhmiin: perusrahoitusope-
raatioihin, pitempiaikaisiin rahoitusoperaatioihin, hienosidtooperaatioihin ja rakenteellisiin operaatioihin. Euro
jarjestelman tarkein avomarkkinaoperaatioiden viline ovat kainteisoperaatiot, joita voidaan kayttdd kaikkien
neljan operaatioryhmin yhteydessd, kun taas velkasitoumuksia voidaan kiyttdd likviditeettid vihentivissd
rakenteellisissa operaatioissa. Lisiksi eurojirjestelmilld on kéytettdvissddn kolme muuta hienosiitooperaatioi-
den vilinettd: suorat kaupat, valuuttaswapit ja mairaaikaistalletusten kerddminen. Seuraavissa kohdissa kasitel-
ladn yksityiskohtaisesti eurojirjestelmin avomarkkinaoperaatioissaan kiyttdmien eri vilineiden erityisominai-
suuksia.

Kédinteisoperaatiot

Yleistd

a) Vilinetyyppi

Kéinteisoperaatioissa eurojdrjestelmd ostaa tai myy vakuuskelpoisia arvopapereita takaisin ostositoumuk-
sin tai tekee luotto-operaatioita, joiden vakuutena on vakuuskelpoisia arvopapereita. Kddnteisoperaatioilla
hoidetaan sekd perusrahoitusta ettd pitempiaikaista rahoitusta. Lisdksi eurojirjestelmd voi kayttdd
kddnteisoperaatioita hienosddtoon tarkoitetuissa ja rakenteellisissa operaatioissa.

b) Oikeudellinen luonne

Kansalliset keskuspankit voivat toteuttaa kddnteisoperaatioita takaisinostosopimuksina. Tilloin arvo-
paperin omistusoikeus siirtyy velkojalle ja osapuolet sopivat vastakkaisesta operaatiosta, jolla arvopaperi
siirretddn takaisin velalliselle jonakin tulevana ajankohtana. Kddnteisoperaatioita voidaan toteuttaa myos
vakuudellisina luottoina, jolloin velkoja saa arvopaperin vakuudeksi, mutta sen omistusoikeus pysyy velal-
lisella, ellei velkasitoumus jdd tdyttimaittd. Takaisinostosopimuksiin perustuvien kainteisoperaatioiden
ehdot tdsmennetddn asianomaisen kansallisen keskuspankin (tai EKP:n) soveltamassa sopimusjirjestelmas-
sd. Vakuudellisiin luottoihin perustuvien kainteisoperaatioiden jdrjestelyissd otetaan huomioon ne eri
jasenvaltioissa sovellettavat erilaiset menettelyt ja muodollisuudet, joilla luodaan oikeus vakuuteen (esi-
merkiksi panttiin) ja sen realisoimiseen.

¢) Korkoehdot

Takaisinostosopimuksessa ostohinnan ja takaisinostohinnan ero vastaa lainatulle rahaméirille operaation
ajalta kertynyttd korkoa eli takaisinostohinta sisltdd maksettavan koron. Vakuudellisena luottona toteutet-
tavassa kddnteisoperaatiossa korko lasketaan luoton korkoprosentin mukaan operaatiossa sovellettavan
maturiteetin ajalta. Eurojrjestelmin kadnteisissd avomarkkinaoperaatioissa korko on yksinkertainen kor-
ko, jonka laskukdytintond on “todelliset pdivit [ 360".

Perusrahoitusoperaatiot

Perusrahoitusoperaatiot ovat eurojdrjestelmin tirkeimpid avomarkkinaoperaatioita. Niilld on keskeinen asema
pyrittdessd sditelemidn korkoja, hallitsemaan markkinoiden likviditeettid ja viestimddn rahapolitiikan virityk-
sestd. Lisdksi niilld turvataan suurin osa rahoitussektorin maksuvalmiudesta. Perusrahoitusoperaatioiden omi-
naisuudet voidaan tiivistad seuraavasti:

— Ne lisddvat likviditeettid.

— Ne toteutetaan sddnnollisesti viikoittain (5).

(®) Perusrahoitusoperaatiot ja pitempiaikaiset rahoitusoperaatiot toteutetaan eurojirjestelmin ennalta julkistaman huutokauppakalenterin

mukaan, joka on saatavissa EKP:n www-sivustosta (www.ecb.int, ks. myds kohta 5.1.2); tietoja on saatavissa myos kansallisten kes-
kuspankkien www-sivustoista (ks. liite 5).
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— Niissd sovellettava maturiteetti on yleensi kaksi viikkoa (°).
— Ne toteutetaan hajautetusti kansallisissa keskuspankeissa.
— Ne toteutetaan vakiohuutokauppoina (ks. kohta 5.1).

— Kaikki vastapuolet, jotka tdyttivit yleiset kelpoisuusvaatimukset (ks. kohta 2.1), voivat tehdd perusrahoi-
tusoperaatioissa huutokauppatarjouksia.

— Sekd ykkos- ettd kakkoslistan arvopaperit (ks. luku 6) katsotaan perusrahoitusoperaatioissa vakuuskelpoi-
siksi arvopapereiksi.

Pitempiaikaiset rahoitusoperaatiot

Eurojdrjestelmd toteuttaa saannollisesti myos rahoitusoperaatioita, joissa sovelletaan kolmen kuukauden matu-
riteettia ja jotka on tarkoitettu kattamaan rahoitussektorin pitempiaikaista rahoitustarvetta. Ndiden operaatioi-
den osuus keskuspankkirahoituksen kokonaisvolyymista on rajoitettu. Ndilld operaatioilla eurojirjestelmd ei
yleensd pyri antamaan signaaleja markkinoille, minkd vuoksi silld on niissd yleensd hinnanottajan rooli. Tastd
syystd pitempiaikaiset rahoitusoperaatiot toteutetaan tavallisesti korkohuutokauppoina, ja EKP ilmoittaa tule-
villa huutokaupoilla toteutettavien operaatioiden volyymin ajoittain. Poikkeustilanteissa eurojirjestelmd voi
myds toteuttaa pitempiaikaisia rahoitusoperaatioita kiintedkorkoisina huutokauppoina.

Pitempiaikaisten rahoitusoperaatioiden ominaisuudet voidaan tiivistdd seuraavasti:
— Ne lisddvat likviditeettid.

— Ne toteutetaan sidnnéllisesti kuukausittain (19).

— Niissé sovellettava maturiteetti on yleensd kolme kuukautta (*1).

— Ne toteutetaan hajautetusti kansallisissa keskuspankeissa.

— Ne toteutetaan vakiohuutokauppoina (ks. kohta 5.1).

— Kaikki vastapuolet, jotka tdyttavit yleiset kelpoisuusvaatimukset (ks. kohta 2.1), voivat tehdd pitempiaikai-
sissa rahoitusoperaatioissa huutokauppatarjouksia.

— Sekd ykkos- ettd kakkoslistan arvopaperit (ks. luku 6) katsotaan pitempiaikaisissa rahoitusoperaatioissa
vakuuskelpoisiksi arvopapereiksi.

Kddnteiset hienosddtéoperaatiot

Eurojdrjestelmd voi tehdd hienosddtod kainteisin avomarkkinaoperaatioin. Hienosddtooperaatioilla pyritddn
hallitsemaan markkinoiden likviditeettid ja sddtelemain korkoja erityisesti likviditeetin odottamattomista vaih-
teluista johtuvien korkovaikutusten tasaamiseksi. Koska markkinoiden odottamattomien muutosten vuoksi
voidaan tarvita nopeita toimia, on suotavaa, ettd eurojirjestelmé voi hyvin joustavasti valita ndiden operaatioi-
den toteuttamistavan:

— Ne voivat lisitd tai vihentda likviditeettid.
— Niiden toteuttamistiheytté ei ole vakioitu.
— Niissd sovellettavaa maturiteettia ei ole vakioitu.

— Likviditeettid lisddvat kddnteiset hienosddtooperaatiot tehddin yleensd pikahuutokauppoina, mutta myds
kahdenvilisid kauppoja voidaan tehdd (ks. luku 5).

— Likviditeettid vdhentdvit kddnteiset hienosddtGoperaatiot tehdddn yleensd kahdenvilisind kauppoina (ks.
kohta 5.2).

() Perusrahoitusoperaatioissa ja pitempiaikaisissa rahoitusoperaatioissa sovellettava maturiteetti voi vaihdella ajoittain mm. jasenvaltioi-

den kansallisten vapaapiivien vuoksi.

(19 Ks. alaviite 8.
(") Ks. alaviite 9.
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— Ne toteutetaan yleensd hajautetusti kansallisissa keskuspankeissa (EKP:n neuvosto pdittdd, toteuttaako EKP
poikkeustilanteissa itse kahdenvaliset kidnteiset hienosddtéoperaatiot).

— Eurojérjestelmd voi kohdassa 2.2 esitetyin perustein valita rajoitetun mdairdn vastapuolia osallistumaan
kéinteisiin hienosditooperaatioihin.

— Sekd ykkos- ettd kakkoslistan arvopaperit (ks. luku 6) katsotaan kainteisissd hienosddtooperaatioissa
vakuuskelpoisiksi arvopapereiksi.

3.1.5 Kaddnteiset rakenteelliset operaatiot

Eurojdrjestelmd voi suorittaa rakenteellisia operaatioita kéddnteisind avomarkkinaoperaatioina. Rakenteellisilla
operaatioilla pyritddn vaikuttamaan eurojirjestelman rakenteelliseen asemaan rahoitussektoriin nahden. Ndiden
operaatioiden ominaisuudet voidaan tiivistdd seuraavasti:

— Ne lisdavit likviditeettid.

— Niitd voidaan toteuttaa sddnnoéllisesti tai satunnaisesti.
— Niissd sovellettavaa maturiteettia ei ole ennalta vakioitu.
— Ne toteutetaan vakiohuutokauppoina (ks. kohta 5.1).

— Ne toteutetaan hajautetusti kansallisissa keskuspankeissa.

— Kaikki vastapuolet, jotka tdyttivit yleiset kelpoisuusvaatimukset (ks. kohta 2.1), voivat tehdi kidnteisissd
rakenteellisissa operaatioissa huutokauppatarjouksia.

— Sekd ykkos- ettd kakkoslistan arvopaperit (ks. luku 6) katsotaan kddnteisissd rakenteellisissa operaatioissa
vakuuskelpoisiksi arvopapereiksi.

3.2 Suorat kaupat
a) Vilinetyyppi

Suorina kauppoina toteutettavilla avomarkkinaoperaatioilla tarkoitetaan toimenpiteitd, joissa eurojirjes-
telmi ostaa tai myy vakuuskelpoisia arvopapereita suoraan markkinoilla. Suoria kauppoja tehddin vain
rakenteellisista syistd ja hienosidtotarkoituksessa.

b) Oikeudellinen luonne

Suorassa kaupassa arvopaperien omistusoikeus siirtyy kokonaan myyjiltd ostajalle, eikd kauppaan liity
omistusoikeuden siirron palautusta. Suorat kaupat perustuvat kaupan kohteena olevaa velkasitoumusta
koskeviin markkinakdytint6ihin.

¢) Hintaehdot

Hinnoittelussa eurojirjestelma noudattaa sitd kaupan kohteena olevia velkasitoumuksia koskevaa markki-
nakiytdntod, joka on laajimmin hyviksytty.

d) Muut ominaisuudet

Eurojdrjestelmin suorien kauppojen ominaisuudet voidaan tiivistdd seuraavasti:

— Ne voivat lisitd likviditeettid (suorat ostot) tai vihentda likviditeettid (suorat myynnit).
— Niiden toteuttamistiheytta ei ole vakioitu.

— Ne toteutetaan kahdenvilisind kauppoina (ks. kohta 5.2).

— Ne toteutetaan yleensd hajautetusti kansallisissa keskuspankeissa (EKP:n neuvosto padttdd, toteuttaako
EKP poikkeustilanteissa itse suorat hienosiitooperaatiot).
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3.3

— Suoriin kauppoihin osallistuvien vastapuolten joukkoa ei rajoiteta ennalta.

— Yleensa suoria kauppoja tehdddn vain ykkoslistan arvopapereilla (ks. kohta 6.1).

EKP:n velkasitoumusten liikkeeseenlasku

a)

Vilinetyyppi

EKP voi laskea litkkeeseen velkasitoumuksia, kun se pyrkii vaikuttamaan eurojirjestelmén rakenteelliseen
asemaan rahoitussektoriin nihden siten, ettd markkinoille luodaan likviditeettivaje (tai lisitddn olemassa
olevaa vajetta).

Oikeudellinen luonne

Sitoumukset ovat EKP:n velkasitoumuksia sitoumusten haltijoille. Sitoumukset lasketaan liikkeeseen arvo-
osuuksina ja niitd sdilytetddn euroalueella sijaitsevissa arvopaperikeskuksissa. EKP ei aseta mitdédn rajoituk-
sia velkasitoumusten siirtokelpoisuudelle. Velkasitoumuksia koskevat sddnnokset ilmenevit tarkemmin
EKP:n velkasitoumusten ehdoista.

Korkoehdot

Sitoumukset lasketaan liikkeeseen diskontattuina, eli niiden emissiohinta on nimellisarvoa alhaisempi, ja
ne lunastetaan erdpdivand nimellisarvostaan. Emissiohinnan ja lunastushinnan erotus on yhti kuin korko,
joka emissiohinnalle on kertynyt sovitun korkoprosentin mukaan sitoumuksen juoksuajalta. Korko on
yksinkertainen korko, jonka laskukaytinténd on “todelliset pdivit | 360”. Emissiohinta lasketaan kehikossa
1 esitetylld tavalla.

KEHIKKO 1

EKP:n velkasitoumusten liikkeeseenlasku
Tassd
N = Velkasitoumuksen nimellisarvo
1; =Korko (%)
D = Velkasitoumuksen maturiteetti (pv)
P; = Velkasitoumuksen emissiohinta
Emissiohinta =

PT:NX—l XD

36 000

Muut ominaisuudet

EKP:n velkasitoumusten liikkeeseenlaskun ominaisuudet voidaan tiivistdd seuraavasti:
— Velkasitoumuksia lasketaan liikkeeseen markkinoiden likviditeetin vihentdmiseksi.
— Velkasitoumuksia voidaan laskea liikkeeseen sdannollisesti tai satunnaisesti.

— Velkasitoumusten maturiteetti on lyhyempi kuin 12 kuukautta.

— Velkasitoumuksia lasketaan liikkeeseen vakiohuutokaupoilla (ks. kohta 5.1).
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3.4

— Kansalliset keskuspankit tarjoavat velkasitoumukset ostettaviksi, ja ne selvitetddn hajautetusti.

— Kaikki vastapuolet, jotka tdyttavit yleiset kelpoisuusvaatimukset (ks. kohta 2.1), voivat tehdd EKP:n
velkasitoumusten ostoa koskevia huutokauppatarjouksia.

Valuuttaswapit

a)

d)

Vilinetyyppi

Rahapoliittisissa valuuttaswapeissa euroja ostetaan ja myydddn samanaikaisin avista- ja termiinikaupoin
ulkomaan valuuttaa vastaan. Valuuttaswapeja kiytetddn hienosidtotarkoituksessa, padasiassa markkinoi-
den likviditeetin hallintaan ja korkojen sddtelyyn.

Oikeudellinen luonne

Rahapoliittisilla valuuttaswapeilla tarkoitetaan operaatioita, joissa eurojirjestelmd ostaa (tai myy) euroja
avistakaupoin ulkomaan valuuttaa vastaan ja samanaikaisesti myy (tai ostaa) eurot takaisin termiinikau-
poin tiettynd takaisinostopdivand. Valuuttaswapien ehdot tismennetddn asianomaisen kansallisen keskus-
pankin (tai EKP:n) soveltamissa sopimuksissa.

Valuuttaa ja vaihtokurssia koskevat ehdot

Tavallisesti eurojdrjestelmin operaatiot toteutetaan vain laajan kaupankdynnin kohteena olevilla valuutoil-
la, vakiintunutta markkinakdytintod noudattaen. Kussakin valuuttaswap-operaatiossa eurojdrjestelmd ja
vastapuolet sopivat kaupassa sovellettavista swap-pisteistd. Swap-pisteet tarkoittavat termiinikaupan vaih-
tokurssin ja avistakaupan vaihtokurssin vilistd eroa. Euron ja ulkomaan valuutan viliset swap-pisteet
noteerataan yleisten markkinakdytintéjen mukaan. Valuuttaswapien vaihtokurssia koskevat ehdot esite-
tdan kehikossa 2.

KEHIKKO 2
Valuuttaswapit
S = Euron (EUR) ja ulkomaan valuutan ABC (ABC) vilinen avistavaihtokurssi (valuuttaswapin
kaupantekopaivin)
X x ABC
1 x EUR
Fy = Euron ja ulkomaan valuutan ABC vilinen termiinivaihtokurssi swapin takaisinostopdivand
™)
_ yx ABC
M7 1 X EUR

Ay = Euron ja ulkomaan valuutan ABC viliset termiinipisteet swapin takaisinostopéivind (M)

AM:FM_S

N()= Valuutan avistamiird; N()M on valuutan termiiniméaara:

N(ABC) = N(EUR) x S tai N(EUR) = M489

N(ABC),,
Fum

N(ABC),, = N(EUR), x Fy tai N(EUR),, =

Muut ominaisuudet

Valuuttaswapien ominaisuudet voidaan tiivistdd seuraavasti:
— Ne voivat lisita tai vahentdd likviditeettia.
— Niiden toteuttamistiheytti ei ole vakioitu.

— Niissd sovellettavaa maturiteettia ei ole vakioitu.
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— Ne toteutetaan pikahuutokauppoina tai kahdenvilisind kauppoina (ks. luku 5).

— Ne toteutetaan yleensd hajautetusti kansallisissa keskuspankeissa (EKP:n neuvosto pddttad, toteuttaako
EKP poikkeustilanteissa itse kahdenviliset valuuttaswapit).

— Eurojirjestelma voi kohdassa 2.2 ja liitteessd 3 esitetyin perustein valita rajoitetun mairin vastapuolia
osallistumaan valuuttaswapeihin.

3.5 Miirdaikaistalletusten kerddminen
a) Vilinetyyppi
Eurojdrjestelmd voi tarjota vastapuolille mahdollisuutta tehdi korollisia mééraaikaistalletuksia vastapuolen

sijoittautumisjdsenvaltion kansalliseen keskuspankkiin. Méddraaikaistalletuksia keritddn vain hienosditotar-
koituksessa, markkinoiden likviditeetin vihentimiseksi.

b) Oikeudellinen luonne

Vastapuolilta kerdttivit talletukset ovat maariaikaisia, ja niiden korko on kiinted. Kansalliset keskuspankit
eivit anna talletusten vastineeksi vakuuksia.

¢) Korkoehdot

Talletusten korko on yksinkertainen korko, jonka laskukdytintond on “todelliset péivit | 360”. Korko
maksetaan talletuksen erddntyessi.

d) Muut ominaisuudet

Mairaaikaistalletusten ominaisuudet voidaan tiivistid seuraavasti:
— Talletuksia keritidn likviditeetin vihentimiseksi.

— Talletusten kerdystiheytti ei ole vakioitu.

— Talletusten maturiteettia ei ole vakioitu.

— Talletukset kerdtddn yleensd pikahuutokaupoilla, mutta my6s kahdenvilisid kauppoja voidaan tehdi

(ks. luku 5).

— Talletuksia kerdtddn yleensid hajautetusti kansallisissa keskuspankeissa (EKP:n neuvosto piittas,
keriikd EKP poikkeustilanteissa itse mairiaikaistalletuksia kahdenvilisilld kaupoilla) (*3).

— Eurojirjestelmd voi kohdassa 2.2 esitetyin perustein valita rajoitetun miirdn vastapuolia, joilta se
kerdd madriaikaistalletuksia.

LUKU 4
4 MAKSUVALMIUSJARJESTELMA

4.1 Maksuvalmiusluotto
a) Vilinetyyppi

Maksuvalmiusluottoon oikeutetut vastapuolet voivat saada kansallisilta keskuspankeilta yon yli -likviditeet-
tid ennakolta maaritylld korolla vakuuskelpoisia arvopapereita vastaan (ks. luku 6). Maksuvalmiusluotolla
pyritddn tyydyttimain vastapuolten tilapaiset likviditeettitarpeet. Tavallisesti maksuvalmiusluoton korko
muodostaa yon yli -markkinakoron yldrajan. Maksuvalmiusluoton ehdot ovat samat koko euroalueella.

b) Oikeudellinen luonne

Kansalliset keskuspankit voivat antaa likviditeettid maksuvalmiusluottoina yon yli -takaisinostosopimuksil-
la. Talloin arvopaperin omistusoikeus siirtyy velkojalle ja osapuolet sopivat vastakkaisesta operaatiosta,
jolla arvopaperi siirretddn takaisin velalliselle seuraavana pankkipdivani. Likviditeettid voidaan antaa myos
vakuudellisina yon yli -luottoina, jolloin velkoja saa arvopaperin vakuudeksi, mutta sen omistusoikeus
pysyy velallisella, ellei velkasitoumus jid tiyttimattd. Takaisinostosopimuksien ehdot tismennetddn kun-

('?) Médraaikaistalletuksia pidettdisiin kansallisissa keskuspankeissa olevilla tileilld niissdkin tapauksissa, joissa EKP toteuttaisi ndmé ope-

raatiot keskitetysti.
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kin kansallisen keskuspankin soveltamissa sopimuksissa. Vakuudelliseen luottoon perustuvissa jérjeste-
lyissd otetaan huomioon ne eri jisenvaltioissa sovellettavat erilaiset menettelyt ja muodollisuudet, joilla
luodaan oikeus vakuuteen (panttiin) ja sen realisoimiseen.

¢) Luoton kdyton edellytykset

Maksuvalmiusluottoa voivat saada laitokset, jotka tdyttivit kohdassa 2.1 esitetyt vastapuolten yleiset kel-
poisuusvaatimukset. Luoton myontdd laitoksen sijoittautumisjasenvaltion kansallinen keskuspankki. Mak-
suvalmiusluottoa myonnetddn vain niind péivind, joina asianomainen kansallinen RTGS-jirjestelma ja
kyseinen arvopaperikaupan selvitysjirjestelmd tai jirjestelmét ovat toiminnassa (*3).

Piivdn pdittyessd vastapuolten selvitystileilld kansallisissa keskuspankeissa olevat pdivinsisdiset nettovelat
katsotaan automaattisesti pyynnoksi saada maksuvalmiusluottoa. Menettelyt, joita sovelletaan maksuval-
miusluoton kdyttoon paivin piittyessd, esitetddn kohdassa 5.3.3.

Vastapuoli voi saada maksuvalmiusluottoa myos toimittamalla pyynnon sijoittautumisjdsenvaltionsa kan-
salliseen keskuspankkiin. Jotta kansallinen keskuspankki voisi kisitelld pyynnon samana piivind, sen on
saatava pyyntd viimeistidn 30 minuuttia TARGET-jirjestelmén varsinaisen sulkemisajan jélkeen (*4). TAR-
GET+jarjestelmin sulkemisaika on yleensd klo 18.00 EKP:n aikaa (Keski-Euroopan aikaa). Mddriaikaa,
johon mennessi maksuvalmiusluottoa voi pyytdd, pidennetddn vieli 30 minuuttia eurojirjestelmin vii-
meisend pankkipdivind kunakin vihimmdisvarantojen pitoajanjaksona (}*). Pyynnéssd tulee mainita luo-
ton méird ja eritelld vakuusmateriaali, jos luoton vakuudeksi tarvittavia arvopapereita ei ole ennakolta tal-
letettu kansalliseen keskuspankkiin.

Riittdvien vakuuksien vaatimusta lukuun ottamatta maksuvalmiusluottona myonnettivien varojen mairdd
ei rajoiteta.

d) Maturiteetti ja korkoehdot

Maksuvalmiusluotto on yon yli -luottoa. TARGET-jérjestelméin suoraan osallistuvien vastapuolten luoton
takaisinmaksu veloitetaan seuraavana sellaisena paivini, jona asianomainen kansallinen RTGS-jdrjestelmd
ja kyseinen arvopaperikaupan selvitysjarjestelmd tai -jarjestelmit ovat toiminnassa, heti ndiden jérjestel-
mien avautuessa.

Eurojdrjestelmd ilmoittaa ennakolta maksuvalmiusluoton koron, joka lasketaan yksinkertaisena korkona
noudattaen laskukaytintod "todelliset paivat | 360”. EKP voi muuttaa korkoa milloin tahansa, ja muutos
tulee voimaan aikaisintaan seuraavana eurojirjestelmdn pankkipéivind (16). Maksuvalmiusluoton korko
maksetaan luoton takaisinmaksun yhteydessa.

e) Kidyton keskeyttiminen

Maksuvalmiusluottoa myonnettiessd on aina noudatettava EKP:n tavoitteita ja yleisid rahapoliittisia nako-
kohtia. EKP voi milloin tahansa muuttaa maksuvalmiusluoton ehtoja tai keskeyttdd luoton myontamisen.

4.2 Talletusmahdollisuus
a) Vilinetyyppi

Vastapuolet voivat tehdd yon yli -talletuksia kansallisiin keskuspankkeihin. Talletuksille maksetaan enna-
kolta miirdttyd korkoa. Talletusten korko muodostaa yleensi yon yli -markkinakoron alarajan. Talletus-
ten ehdot ovat samat koko euroalueella (17).

(%) Jos kansallisen keskuspankin RTGS-jérjestelmé on toiminnassa TARGET-jirjestelmin kytkentiverkoston ollessa kiinni, tulee maksu-

valmiusjérjestelménkin olla tuolloin vastapuolten kiytettivissi. Maksuvalmiusluottoa tai talletusmahdollisuutta koskevat pyynnét on
tuolloin esitettivi viimeistddn 30 minuuttia asianomaisen RTGS-jarjestelmin sulkemisajan jalkeen.
(%) Joissakin jasenvaltioissa kansallinen keskuspankki (tai jotkin sen haarakonttorit) eivit valttimittd ole avoinna rahapoliittisten operaa-
tioiden suorittamista varten kaikkina eurojirjestelmdn pankkipdivind kansallisten tai alueellisten arkipyhien tai vapaapdivien takia.
Tillaisissa tapauksissa kyseisen kansallisen keskuspankin on tiedotettava etukiteen vastapuolille jirjestelyistd, joita tullaan sovelta-
maan maksuvalmiusluoton kdytt66n ndind paivini.
Piivit, joina TARGET-jirjestelmd pidetdin kiinni, ilmoitetaan EKP:n www-sivustossa (www.ecb.int), minké lisiksi niistd on tietoa
kansallisten keskuspankkien www-sivustoissa (ks. liite 5).
Tassd asiakirjassa "eurojirjestelmin pankkipdivalld” tarkoitetaan mitd tahansa sellaista pdivad, jolloin EKP ja ainakin yksi kansallinen
keskuspankki ovat avoinna eurojirjestelmin rahapoliittisten operaatioiden toteuttamista varten
() Euroalueen maiden vililld voi olla toiminnallisia eroavuuksia, jotka johtuvat kansallisten keskuspankkien tilien rakenteiden eroista.

Ny

(16
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b) Oikeudellinen luonne

Vastapuolilta otettaville yon yli -talletuksille maksetaan kiintedd korkoa. Vastapuolille ei anneta talletusten
vastineeksi vakuuksia.

¢) Kiyton edellytykset (9).

Talletusmahdollisuutta voivat kayttdd laitokset, jotka tdyttavat kohdassa 2.1 esitetyt vastapuolten yleiset
kelpoisuusvaatimukset. Laitos voi kayttdd talletusmahdollisuutta sijoittautumisjasenvaltionsa kansallisen
keskuspankin kautta. Talletusmahdollisuutta voi kdyttdd vain niind péiving, joina asianomainen kansalli-
nen RTGS-jirjestelmd on toiminnassa.

Tehdikseen talletuksen vastapuolen on toimitettava talletuspyynto sijoittautumisjisenvaltionsa kansalliselle
keskuspankille. Jotta kansallinen keskuspankki voisi kisitelld pyynnon samana pdivdnd, sen on saatava
pyyntd viimeistddn 30 minuuttia TARGET-jrjestelmin varsinaisen sulkemisajan jilkeen. TARGET+jirjes-
telmin sulkemisaika on yleensd klo 18.00 EKP:n aikaa (Keski-Euroopan aikaa) ('°). Miriaikaa, johon
mennessé talletusmahdollisuuden kayttod koskevia pyyntojd voi esittdd, pidennetdin vield 30 minuuttia
eurojdrjestelmin viimeisend pankkipéivind kunakin vdhimméisvarantojen pitoajanjaksona (29). Pyynnossi
on mainittava talletettava mééra.

Vastapuolen tekemien talletusten maarad ei rajoiteta.
d) Maturiteetti ja korkoehdot

Talletukset ovat yon yli -talletuksia. TARGET-jdrjestelmdin suoraan osallistuvien vastapuolten talletukset
erddntyvit seuraavana sellaisena piivind, jona asianomainen kansallinen RTGS-jirjestelmd on toiminnas-
sa, heti jdrjestelmdn avautuessa. Eurojirjestelmd ilmoittaa ennakolta talletusten koron, joka lasketaan
yksinkertaisena korkona noudattaen laskukdytintod "todelliset paivit [ 360”. EKP voi muuttaa korkoa mil-
loin tahansa, ja muutos tulee voimaan aikaisintaan seuraavana eurojirjestelmin pankkipiivind. Korko
maksetaan talletuksen erdédntyessa.

e) Kidyton keskeyttiminen

Talletusmahdollisuus voidaan myontid vain noudattaen EKP:n tavoitteita ja yleisid rahapoliittisia ndkokoh-
tia. EKP voi milloin tahansa muuttaa talletusten ehtoja tai keskeyttdd niiden kayton.

LUKU 5

5 MENETTELYT

5.1 Huutokaupat

5.1.1 Yleistd

Eurojirjestelmin avomarkkinaoperaatiot toteutetaan yleensd huutokauppoina. Naihin huutokauppoihin sisdl-
tyy kuusi vaihetta, jotka on lueteltu kehikossa 3.

Eurojdrjestelmd erottelee kaksi huutokauppatyyppii: vakio- ja pikahuutokaupat. Menettelyt ovat kummassakin
huutokauppatyypissd samat lukuun ottamatta kaupan toteutukseen kuluvaa aikaa ja vastapuolien médraa.

(*%) Koska kansallisten keskuspankkien tilien rakenteet poikkeavat toisistaan, EKP saattaa myontdd kansallisille keskuspankeille tilapaisesti

luvan soveltaa hieman tissd kuvatusta poikkeavia talletusmahdollisuuden kiyton edellytyksid. Kansalliset keskuspankit antavat tietoja
kaikista soveltamistaan poikkeuksista tdssi asiakirjassa kuvattuihin talletusmahdollisuuden kayton edellytyksiin.

(%) Joissakin jasenvaltioissa kansallinen keskuspankki (tai jotkin sen haarakonttorit) eivét valttimatti ole avoinna eurojirjestelman raha-
poliittisten operaatioiden suorittamista varten kaikkina eurojirjestelmin pankkipdivind kansallisten tai alueellisten arkipyhien tai
vapaapdivien takia. Téllaisissa tapauksissa kyseisen kansallisen keskuspankin on tiedotettava etukiteen vastapuolille jirjestelyistd, joi-
den avulla talletuksia voi tehdd ndind péivind.

(%% Piivit, joina TARGET-jérjestelmd pidetddn kiinni, ilmoitetaan EKP:n www-sivustossa (www.ecb.int), minké lisiksi niistd on tietoa
kansallisten keskuspankkien www-sivustoissa (ks. liite 5).
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Vaihe 1.

Vaihe 2.

Vaihe 3.

Vaihe 4.

KEHIKKO 3

Huutokauppojen toteutusvaiheet

Huutokaupasta ilmoittaminen
a) EKP:n ilmoitus julkisten sihkoisten markkinainformaatiojirjestelmien kautta

b) Kansallisten keskuspankkien ilmoitus kansallisten sihkoisten markkinainformaatiojirjes-
telmien kautta ja suoraan yksittisille vastapuolille (jos katsotaan tarpeelliseksi)

Huutokauppatarjousten valmisteluun ja tekoon liittyvdt vastapuolien toimenpiteet
Tarjousten kokoaminen eurojdrjestelmassi

Likviditeetin jakaminen ja huutokaupan tulosten ilmoittaminen

a) EKP:n pditos jako-osuuksista

b) Myonnettyjen osuuksien ilmoittaminen

Huutokaupan tulosten vahvistaminen vastapuolille

Huutokauppaan liittyvat maksut ja toimitukset (ks. kohta 5.3)

a) Vakiohuutokaupat

Vakiohuutokaupat toteutetaan niin, ettd kaupan tulos vahvistetaan 24 tunnin kuluessa siitd, kun huu-
tokaupasta ilmoitettiin (tarjousten jittdmisen mdairdajan ja huutokaupan tuloksen ilmoittamisen vilinen
aika on tilloin noin kaksi tuntia). Kuviosta 1 nahdddn vakiohuutokauppojen toteutusvaiheiden normaali

aikataulu paipiirteittdin. EKP voi tarvittaessa muuttaa yksittdisten operaatioiden aikatauluja.

Perusrahoitusoperaatiot, pitempiaikaiset rahoitusoperaatiot ja rakenteelliset operaatiot (suoria kauppoja
lukuun ottamatta) toteutetaan aina vakiohuutokauppoina. Kohdassa 2.1 mainitut yleiset kelpoisuusvaa-

timukset tdyttavit vastapuolet voivat osallistua vakiohuutokauppoihin.

KUVIO 1

Vakiohuutokauppojen toteutusvaiheiden normaali aikataulu

(Huom. Kellonajat ovat EKP:n aikaa [Keski-Euroopan aikaa].)

| T-1 || Kaupantekopaiva (T) [T+1 |
16.00 9.00 10.00 11.00
30 45 ‘ 15 30(| 30 45 15 0 45 ‘ 15 30 45 15 30
T O A T T T T T A
la
Ib [
2
3
4a
4b 5 1
6
15.30 9.30 11.15
Huutokaupasta Vastapuolten tarjousten Huutokaupan
ilmoittaminen jattdmisen maéaraaika tulosten
ilmoittaminen
Huom. Numerot viittaavat kehikossa 3 mddriteltyihin toteutusvaiheisiin.
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b)

Pikahuutokaupat

Pikahuutokaupat toteutetaan yleensd niin, ettd kaupan tulos vahvistetaan tunnin kuluessa siitd, kun huu-
tokaupasta ilmoitettiin. Pikahuutokauppojen toteutusvaiheiden normaali aikataulu ilmenee kuviosta 2.
EKP voi tarvittaessa muuttaa yksittdisten operaatioiden aikatauluja. Pikahuutokauppoja kdytetddn ainoas-
taan hienosiitooperaatioiden toteutuksessa. Eurojrjestelma saattaa kohdassa 2.2 mainittujen kriteerien ja
menettelytapojen perusteella valita pikahuutokauppoihin suppeamman vastapuolijoukon kuin vakiohuu-
tokauppoihin.

KUVIO 2

Pikahuutokauppojen toteutusvaiheiden normaali aikataulu

Kaupantekopaiva (T)

30 45 DUMogg o 3p g 2N g gy 3o gy 4 -
I Y I O T ‘\MHMMH‘HM\MMH‘
]

Huutokaupasta 6
ilmoittaminen

Vastapuolten
tarjousten jattamisen
méaaraaika

Huutokaupan tulosten
ilmoittaminen

Huom. Numerot viittaavat kehikossa 3 mdiriteltyihin toteutusvaiheisiin.

9

Kiinted- ja vaihtuvakorkoiset huutokaupat

Eurojdrjestelmilld on mahdollisuus tehdi joko kiintedkorkoisia (méddrahuutokauppa) tai vaihtuvakorkoisia
(korkohuutokauppa) huutokauppoja. Kiinteikorkoisessa huutokaupassa EKP miidrdd koron etukiteen ja
osallistuvat vastapuolet tekevit tarjouksen rahamdaristd, jolla ne haluavat tehdd kaupan kiintealld korol-
la (*). Vaihtuvakorkoisessa huutokaupassa vastapuolet tekevit tarjouksen rahaméiristd ja koroista, joilla
ne haluavat tehdi kauppoja kansallisten keskuspankkien kanssa (22).

5.1.2 Huutokauppakalenteri

a)

Perus- ja pitempiaikaiset rahoitusoperaatiot

Perus- ja pitempiaikaiset rahoitusoperaatiot toteutetaan eurojirjestelman julkaiseman ohjeellisen kalenterin
mukaan (>?). Kalenteri julkaistaan vahintddn kolme kuukautta ennen sen vuoden alkua, jona se on voimas-
sa. Perus- ja pitempiaikaisten rahoitusoperaatioiden normaalit kaupantekopiivit ilmenevit taulukosta 2.
EKP:n tavoitteena on varmistaa, ettd kaikkien jasenvaltioiden vastapuolet voivat osallistua perus- ja pitem-
piaikaisiin rahoitusoperaatioihin. Tdaman vuoksi EKP ottaa kalenterin laadinnassa jasenvaltioiden kansal-
liset vapaapdivat huomioon tekemilld tarvittavat muutokset normaaliin aikatauluun.

(%!) Kiintedkorkoisissa valuuttaswaphuutokaupoissa EKP mdirdd operaation swap-pisteet ja vastapuolet antavat tarjouksen kiintednd

pidettavastd valuutan maaristd, jonka ne haluavat myydd (ja ostaa takaisin) tai ostaa (ja myyda takaisin) nailld pisteilld.

(??) Vaihtuvakorkoisissa valuuttaswaphuutokaupoissa vastapuolet antavat tarjouksen kiintedna pidettavastd valuutan madristd ja swap-
pistetarjouksen, jolla ne haluavat tehdd kaupan.

(**) Eurojirjestelmin huutokauppakalenteri julkaistaan EKP:n www-sivustossa (www.ecb.int), minké lisaksi siitd on tietoa kansallisten
keskuspankkien www-sivustoissa (ks. liite 5).
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TAULUKKO 2

Operaation tyyppi Normaali kaupantekopdiva (T)
Perusrahoitusoperaatiot Joka tiistai
Pitempiaikaiset rahoitusoperaatiot Kunkin  vdhimmadisvarantojen  pitoajanjakson
ensimmdinen keskiviikko

b) Rakenteelliset operaatiot

Vakiohuutokaupoilla tehtyjd rakenteellisia operaatioita ei toteuteta ennalta laaditun kalenterin mukaan.
Rakenteellisia operaatioita tehddin ja selvitetdan kuitenkin yleensd vain sellaisina péivind, jotka ovat ns.
KKP-pankkipaivid (24) kaikissa jasenvaltioissa.

¢) Hienosddtdoperaatiot

Hienosdatooperaatioita ei toteuteta ennalta laaditun kalenterin mukaan. EKP voi tehdd hienosddtooperaa-
tioita kaikkina eurojirjestelmin pankkipéivind. Operaatioihin osallistuvat vain sellaisten jisenvaltioiden
kansalliset keskuspankit, joissa kaupanteko-, suoritus- ja takaisinmaksupdivd ovat kansallisten keskuspank-
kien pankkipdivii.

5.1.3 Huutokaupoista ilmoittaminen

Eurojdrjestelmin vakiohuutokaupoista ilmoitetaan julkisesti sihkoisid markkinainformaatiojdrjestelmid kaytta-
en. Lisdksi kansalliset keskuspankit voivat ilmoittaa huutokaupoista suoraan niille vastapuolille, joilla ei ole
yhteyttd tallaisiin markkinainformaatiojirjestelmiin. Julkinen huutokauppailmoitus sisiltdd yleensd seuraavat
tiedot:

— huutokaupan viitenumero
— huutokaupan pdivimaird

— operaation tyyppi (likviditeetin lisddminen tai vihentdminen ja kéytettdvin rahapoliittisen instrumentin
tyyppi)

— operaatiossa sovellettava maturiteetti

— huutokaupan tyyppi (kiinted- vai vaihtuvakorkoinen)

— toteutustapa ("hollantilainen” vai "amerikkalainen” huutokauppa, kuten kohdassa 5.1.5 d méiritellddn)
— operaation tavoiteltu volyymi (yleensi vain pitempiaikaisissa rahoitusoperaatioissa)

— kiinted huutokauppakorko [ hinta [ swap-piste (kiintedkorkoisissa huutokaupoissa)

— pienin tai suurin hyvaksyttivd korko | hinta | swap-piste (soveltuvin osin)

— operaation alkamis- ja erdpaivé (soveltuvin osin) tai instrumentin arvo- ja erdpéivé (velkasitoumusten liik-
keeseenlaskuissa)

— kéytettavat valuutat ja valuutta, jonka maird pidetddn kiintednd (valuuttaswapeissa)

(*%) Tassi asiakirjassa termi "KKP-pankkipaiva” tarkoittaa pdivai, jona tietyn jisenvaltion kansallinen keskuspankki on avoinna eurojirjes-

telmin rahapoliittisten operaatioiden toteuttamista varten. Joissakin jdsenvaltioissa kansallisen keskuspankin haarakonttorit voivat
olla kiinni joinakin KKP-pankkipdivind paikallisten tai alueellisten arkipyhien tai vapaapiivien takia. Tillaisissa tapauksissa kyseisen
kansallisen keskuspankin on tiedotettava etukiteen vastapuolille jarjestelyistd, joita tullaan soveltamaan nditd haarakonttoreita koske-
vissa transaktioissa.
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— tarjousten laskemisessa kaytettdva viitteellinen avistavaluuttakurssi (valuuttaswapeissa)
— tarjouksen yliraja (jos se on asetettu)

— pienin yksittiiselle vastapuolelle jaettava maaré (jos se on asetettu)

— pienin jako-osuus (jos se on asetettu)

— tarjousten jdttimisen mairdaika

— velkasitoumusten denominaatio (velkasitoumusten liikkeeseenlaskuissa)

— liikkeeseenlaskun ISIN-koodi (velkasitoumusten liikkeeseenlaskuissa).

Koska tavoitteena on tukea hienosiitooperaatioiden avoimuutta, eurojirjestelmin pikahuutokaupoista ilmoite-
taan yleensi julkisesti etukateen. Poikkeustapauksissa EKP saattaa kuitenkin jattdd ilmoittamatta pikahuutokau-
poista julkisesti etukateen. Pikahuutokauppojen ilmoittamisessa noudatetaan samaa menettelyd kuin vakiohuu-
tokaupoissa. Riippumatta siité, ilmoitetaanko pikahuutokaupasta julkisesti vai ei, kansalliset keskuspankit otta-
vat suoraan yhteyttd valittuihin vastapuoliin.

5.1.4 Huutokauppatarjousten valmisteluun ja tekoon liittyvit vastapuolien toimenpiteet

Vastapuolien tarjousten tulee olla muodoltaan kansallisten keskuspankkien kyseistd operaatiota varten toimit-
taman pro forma -mallitarjouksen mukaisia. Tarjoukset tulee toimittaa sen jdsenvaltion kansalliselle keskus-
pankille, jossa laitoksella on toimipaikka (hallinnollinen pdatoimipaikka tai sivukonttori). Laitoksen tarjoukset
voi antaa vain yksi toimipaikka (joko hallinnollinen paitoimipaikka tai maaritty sivukonttori) kussakin jasen-
valtiossa.

Kiintedkorkoisissa huutokaupoissa vastapuolten tulee ilmoittaa tarjouksissaan rahamairi, jolla ne haluavat
kiydi kauppaa kansallisten keskuspankkien kanssa (*°).

Vaihtuvakorkoisissa huutokaupoissa vastapuolet voivat tehdd tarjouksia kymmenelld eri korko-/hinta-[swap-
pistetasolla. Niiden on kussakin tapauksessa ilmoitettava rahamaari, jolla ne haluavat kdyda kauppaa kansallis-
ten keskuspankkien kanssa, ja vastaava korko (29) (%7). Korkotarjous on ilmoitettava prosenttiyksikon sadasosan
kerrannaisina. Vaihtuvakorkoisissa valuuttaswaphuutokaupoissa swap-pisteet noteerataan vakiintuneiden
markkinakdytint6jen mukaan ja korkotarjous on ilmoitettava swap-pisteen sadasosan kerrannaisina.

Perusrahoitusoperaatioissa vihimmaistarjouksen maird on 1 000 000 euroa. Vahimmadistarjousmadrin ylittd-
vit tarjoukset on ilmoitettava 100 000 euron kerrannaisina. Hienosiito- ja rakenteellisiin operaatioihin sovel-
letaan samaa vahimmaistarjousmairad ja kerrannaista. Vahimmaistarjousmairdd sovelletaan kuhunkin yksittdi-
seen korko-/hinta-/swap-pistetarjoukseen.

Pitempiaikaisissa rahoitusoperaatioissa kukin kansallinen keskuspankki mairittdd 10 000 ja 1 000 000 euron
vilille asettuvan vdhimmdistarjousmaidran. Vahimmdistarjousmadran ylittdvat tarjoukset on ilmoitettava
10 000 euron kerrannaisina. Vahimmaistarjousmaidrdd sovelletaan kuhunkin yksittdiseen korkotarjoukseen.

EKP voi asettaa tarjouksille yldrajan estddkseen suhteettoman suuret tarjoukset. Maininta tarjouksen mahdolli-
sesta yldrajasta sisiltyy aina julkiseen huutokauppailmoitukseen.

Vastapuolten edellytetddn aina pystyvin kattamaan niille huutokaupassa jaetun mdairan riittdvalld mdaralla
vakuuskelpoisia arvopapereita (2%). Kunkin kansallisen keskuspankin soveltamat sopimukset tai sdé&nnot antavat
mahdollisuuden madritd rangaistuksia, jos vastapuoli ei pysty siirtdmédn riittdvdd maarad vakuuksia tai rahaa
huutokaupassa sen osuudeksi tulleen méirin katteeksi.

Kiintedkorkoisissa valuuttaswapeissa vastapuolen on ilmoitettava kiintedni pidettivd valuutan maari, jolla se haluaa kdydd kauppaa
eurojirjestelmin kanssa.

EKP:n velkasitoumusten liikkeeseenlaskun osalta EKP voi pattdd, ettd tarjoukset on ilmoitettava hinnan eikd koron muodossa. Til-
16in hinta ilmoitetaan prosentteina nimellisarvosta.

Vaihtuvakorkoisissa valuuttaswapeissa vastapuolen on ilmoitettava kiintednd pidettivi valuutan méird, jolla se haluaa kiydd kauppaa
eurojdrjestelmén kanssa, ja vastaava swap-pistetarjous.

Tai toimittamaan riittdvdn maardn rahaa suorittaakseen osuutensa likviditeettid vahentivissi operaatiossa.
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Tarjoukset voidaan peruuttaa ennen kuin niiden jittdimisen mdairdaika on pdittynyt. Huutokauppailmoituk-
sessa mainitun tarjousten jittimisen méirdajan jilkeen annetut tarjoukset katsotaan pdtemdattomiksi. Kansal-
liset keskuspankit ratkaisevat, onko mdéirdaikaa noudatettu. Kansalliset keskuspankit hylkddvit kaikki vasta-
puolen tarjoukset, jos tarjouksen kokonaisméird ylittdd EKP:n médrddman yldrajan. Ne hylkddvit myos vihim-
mdistarjousmdadrdn alittavat tarjoukset seki tarjoukset, jotka alittavat pienimmén hyviksyttavan koron, hinnan
tai swap-pisteen tai ylittdvdt suurimman hyviksyttivin koron, hinnan tai swap-pisteen. Ne voivat myds hylitd
tarjoukset, jotka ovat epdtdydellisid tai eivit tdytd pro forma -mallitarjouksen vaatimuksia. Jos tarjous hylatian,
asianomainen kansallinen keskuspankki tiedottaa vastapuolelle paitoksestddn ennen huutokaupan toteuttamis-
ta.

Huutokaupan toteuttamismenettelyt
a) Kiintedkorkoiset huutokaupat

Kiintedkorkoinen huutokauppa toteutetaan siten, ettd vastapuolilta saadut tarjoukset lasketaan yhteen, ja
jos tarjousten yhteismaard ylittdd jaettavan likviditeetin méddrén, tarjoukset hyvaksytdan jaettavan maarin
suhteessa tarjousten yhteismédrddn (ks. kehikko 4). Kullekin vastapuolelle jaettava mdird pyoristetddn
lahimpdin euroon. Kiintedkorkoisissa huutokaupoissa EKP voi kuitenkin pdittda jonkin tietyn vahimmdis-
mairan tai -osuuden jakamisesta kullekin tarjouksentekijalle.

KEHIKKO 4

Kiinteidkorkoisten huutokauppojen toteuttaminen

Tassd

A:  jaettava kokonaismadird
n: vastapuolten lukumdira
a; vastapuolen i tarjous

all%: jaettava maard prosentteina
all;  vastapuolelle i jacttava kokonaismédara

Jaettava mdara prosentteina on

A

n
D
i=1

all% =

Vastapuolelle i jacttava méddrd on

all; = all% x (a;)

b) Vaihtuvakorkoiset euromdiirdiset huutokaupat

Likviditeettid lisadvat vaihtuvakorkoiset euromdairdiset huutokaupat toteutetaan siten, ettd tarjoukset asete-
taan koron mukaan laskevaan jirjestykseen. Ensisijaisesti hyvdksytddn ne tarjoukset, joissa korkotaso on
korkein, ja ttd alemmat korkotarjoukset hyviksytddn koron mukaan maardytyvassd jirjestyksessd, kunnes
likviditeetti on kokonaan jaettu. Jos alimmalla hyvdksyttavilld korolla (marginaalikorolla) tehtyjen tarjous-
ten madra ylittad jaljelld olevan jaettavan médrdn, tdimd jaetaan tarjousten kesken jdljelld olevan jaettavan
mairdn suhteessa marginaalikorkoisten tarjousten kokonaismaardin (ks. kehikko 5). Kullekin vastapuolelle
jaettava madrd pyoristetddn ldhimpdin euroon.
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KEHIKKO 5
Vaihtuvakorkoisten euromiiriisten huutokauppojen toteuttaminen

(Esimerkissi on kyse korkotarjouksesta.)

Tassd
A: jaettava kokonaismaird
rg vastapuolten korkotarjous s
n: vastapuolten lukumaird
a(ry); vastapuolen i tarjous korolla s (r,)
a(r): tarjousten kokonaismaéira korolla s (r,)
n
a(r) =) _a(r);
=1
I marginaalikorko
1 2 15 2 Ty likviditeettid lisddvissd huutokaupassa,
I'm 2 Ts 2 11 likviditeettid vahentdvissd huutokaupassa,
r,,-1:  marginaalikorkoa edeltivd korko (viimeinen korko, jolla tarjoukset hyviksytddn koko-

naisuudessaan,

m-1 > Ty likviditeettid lisddvissd huutokaupassa,

m > Tm-1 likviditeettid vihentdvissd huutokaupassa,
all%(r,): marginaalikoron mukaan jaettava maird prosentteina
all(r);:  vastapuolelle i jaettava méddra korolla s
all

: vastapuolelle i jaettava kokonaisméird

Marginaalikoron mukaan jaettava maird prosentteina on

all%(ry) = —=L——

Vastapuolelle i marginaalikoron mukaan jaettava maird on

all(r); = all%(r) % a(r);

Vastapuolelle i jaettava kokonaismédird on

m-1

Ll”i = Z ll(TS)i + a”(rm)i

s=1

Likviditeettid vdhentdvit vaihtuvakorkoiset huutokaupat (joita kaytetddn laskettaessa liikkeeseen velka-
sitoumuksia ja kerittdessd maidrdaikaistalletuksia) toteutetaan siten, ettd tarjoukset asetetaan koron
mukaan nousevaan jirjestykseen (tai hinnan mukaan laskevaan jdrjestykseen). Tarjoukset, joissa korkotaso
on alin (korkein hinta), hyviksytddn ensisijaisesti. Tatd korkeammat korkotarjoukset (alemmat hintatarjo-
ukset) hyvdksytdian koron mukaan maardytyvissd jarjestyksessd, kunnes likviditeetti on kokonaan sidottu.
Jos niiden tarjousten yhteismdaird, joissa on ollut korkein hyvdksyttivd korko tai alin hyviksyttavi hinta
(marginaalikorko/-hinta), ylittdd jdljelld olevan jaettavan midrdn, timi jaetaan tarjousten kesken jiljelld
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olevan jaettavan mdiirdn suhteessa marginaalikorkoisten/-hintaisten tarjousten kokonaismdairddn (ks.
kehikko 5). Velkasitoumusten liikkeeseenlaskuissa kullekin vastapuolelle jaettava mddrd pyoristetddn
ldhimpéin velkasitoumusten denominaation kerrannaiseen. Muissa likviditeettid vdhentdvissd operaatioissa
kullekin vastapuolelle jaettava maara pyoristetddn ldhimpéin euroon.

Vaihtuvakorkoisissa huutokaupoissa EKP voi péittdd kullekin hyviksytyn tarjouksen tekijille jaettavasta
vahimmaismadrasta.

¢) Vaihtuvakorkoiset valuuttaswaphuutokaupat

Likviditeettid lisddvat vaihtuvakorkoiset valuuttaswaphuutokaupat toteutetaan siten, ettd tarjoukset asete-
taan swap-pistetarjousten mukaiseen nousevaan jirjestykseen (*%). Ensisijaisesti hyviksytddn ne tarjoukset,
joissa on alimmat swap-pisteet, ja tarjoukset, joissa swap-pisteet ovat titd korkeammat, hyviksytddn
swap-pisteiden suuruuden mukaan madrdytyvissd jarjestyksessd, kunnes koko kiinted valuutan médird on
jaettu. Jos niiden tarjousten yhteenlaskettu méird, joissa on ollut ylin hyvaksyttava swap-piste (marginaa-
liswap-piste), ylittdd jaljelld olevan jaettavan méddrdn, méidrd jaetaan tarjousten kesken jiljelld olevan jaetta-
van mairdn suhteessa marginaaliswap-pisteen mukaisten tarjousten kokonaisméarain (ks. kehikko 6). Kul-
lekin vastapuolelle jaettava maird pyoristetddn ldhimpain euroon.

KEHIKKO 6

Vaihtuvakorkoisten valuuttaswaphuutokauppojen toteuttaminen

Téssa

A: jaettava kokonaismaird

Ag vastapuolten tarjous swap-pisteelld s

n: vastapuolten lukumaird

a(A);  vastapuolen i tarjous swap-pisteelld s (A,)

a(A): tarjousten kokonaismadrd swap-pisteelld s (A,)

() = Y ala),

i=1

Ay marginaaliswap-pistetarjous

Am = A 2 Ay likviditeettid lisddvissd valuuttaswapeissa,

\

Ay = A 2 Ay, likviditeettid vihentévissd valuuttaswapeissa,

A, -1:  marginaaliswap-pisteelld annettua tarjousta edeltivd swap-pistetarjous (viimeinen swap-
piste, jolla tarjoukset hyviksytddn kokonaisuudessaan),
Am > Ay -1 likviditeettid lisddvissd valuuttaswapeissa,
Am-1 > Ay likviditeettid vihentivissd valuuttaswapeissa,

all%(A,): marginaaliswap-pisteen mukaan jaettava maird prosentteina

all(Ag);:  vastapuolelle i jaettava madrd swap-pisteelld s

all::

vastapuolelle i jaettava kokonaismadrd

(*%) Swap-pistetarjoukset asetetaan nousevaan jirjestykseen sen mukaan, ovatko swap-pisteet miinus- vai plusmerkkiset, mikd taas riip-

puu siitd, onko ulkomaan valuutan ja euron vilinen korkoero positiivinen vai negatiivinen. Jos swapin maturiteetin mukainen ulko-
maan valuutan korko on korkeampi kuin vastaava eurokorko, swap-pistetarjous on positiivinen (euron termiinikurssi on korkeampi
kuin avistakurssi). Jos ulkomaan valuutan korko on matalampi kuin vastaava eurokorko, swap-pistetarjous on negatiivinen (euron
termiinikurssi on matalampi kuin avistakurssi).
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5.1.6

Marginaaliswap-pisteen mukaan jaettava médrd prosentteina on:

-1

A=) a(ay)
all%(Ay) = 7;:1 )

Vastapuolelle i marginaaliswap-pisteen mukaan jaettava méddrd on

all(Aw); = all%(An) X a(Au);

Vastapuolelle i jacttava kokonaismédard on

m-1
all = Z a(As); + all(An);
s=1

Likviditeettid vahentdvit vaihtuvakorkoiset valuuttaswaphuutokaupat toteutetaan siten, ettd tarjoukset ase-
tetaan swap-pistetarjousten mukaiseen laskevaan jirjestykseen. Ensisijaisesti hyvdksytddn ne tarjoukset,
joissa on ylimmat swap-pisteet, ja tarjoukset, joissa swap-pisteet ovat titd alemmat, hyvaksytdin swap-pis-
teiden suuruuden mukaan maardytyvissd jarjestyksessd, kunnes koko kiinted valuutan madrd on kiytetty.
Jos niiden tarjousten yhteenlaskettu mairé, joissa on ollut alin hyvaksyttivd swap-piste (marginaaliswap-
piste), ylittdd jaljelld olevan jaettavan médrdn, médrd jaetaan tarjousten kesken jiljelld olevan jaettavan
mairdn suhteessa marginaaliswap-pisteen mukaisten tarjousten kokonaismairdin (ks. kehikko 6). Kullekin
vastapuolelle jaettava mddrd pyoristetddn lihimpain euroon.

Huutokauppatyyppi

Vaihtuvakorkoisissa huutokaupoissa eurojirjestelma voi kdyttdd joko yksikorkoista tai monikorkoista huu-
tokauppamenettelyd. Yksikorkoisessa huutokauppamenettelyssd (hollantilainen huutokauppa) kaikkien
hyviksyttyjen tarjousten korko/hinta/swap-piste on yhtd kuin marginaalikorko/-hinta/-swap-piste (eli kor-
kofhinta/swap-piste, jolla koko jaettava mddri jaetaan). Monikorkoisessa huutokauppamenettelyssd (ame-
rikkalainen huutokauppa) hyviksytty korko/hinta/swap-piste on yhtd kuin kunkin yksittdisen tarjouksen
korko/hinta/swap-piste.

Huutokaupan tulosten ilmoittaminen

Vakio- ja pikahuutokauppojen tulokset ilmoitetaan julkisesti sahkoisid markkinainformaatiojérjestelmia kaytti-
en. Kansalliset keskuspankit voivat myos ilmoittaa huutokaupan tuloksesta suoraan niille vastapuolille, joilla ei

ole

yhteyttd sihkoisiin markkinainformaatiojirjestelmiin. Julkinen ilmoitus huutokaupan tuloksesta sisiltdd

yleensd seuraavat tiedot:

huutokaupan viitenumero

huutokaupan pdivimaird

operaation tyyppi

operaatiossa sovellettava maturiteetti

eurojirjestelmin vastapuolten tekemien tarjousten yhteismédrd
tarjoajien lukumddra

kiytettivit valuutat (valuuttaswapeissa)

jaettu kokonaismaard

jaettu maard prosentteina (kiintedkorkoisissa huutokaupoissa)
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avistakurssi (valuuttaswapeissa)

hyvaksytty marginaalikorko/-hinta/-swap-piste ja marginaalikorolla/-hinnalla/-swap-pisteelld jaettu mddra
prosentteina (vaihtuvakorkoisissa huutokaupoissa)

korkotarjousten yld- ja alaraja ja hyviksyttyjen tarjousten painotettu keskikorko (monikorkoisessa huu-
tokauppamenettelyssi)

operaation alkamis- ja erdpiivd (soveltuvin osin) tai instrumentin arvo- ja erdpdivi (velkasitoumusten liik-
keeseenlaskuissa)

pienin yksittdiselle vastapuolelle jaettava maird (jos se on asetettu)

pienin jako-osuus (jos se on asetettu)

velkasitoumusten denominaatio (velkasitoumusten liikkeeseenlaskuissa)

liikkeeseenlaskun ISIN-koodi (velkasitoumusten liikkeeseenlaskuissa).

Kansalliset keskuspankit vahvistavat suoraan kullekin tarjouksia tehneelle vastapuolelle sen omaa osuutta kos-
kevan huutokauppatuloksen.

Kahdenviliset kaupat

a)

Yleista

Kansalliset keskuspankit voivat toteuttaa operaatioita kahdenvilisilli kaupoilla (*°). Naitd voidaan kéyttad
hienosditdoperaatioissa ja rakenteellisissa suorissa kaupoissa. Kahdenviliset kaupat mddritellddn laajassa
merkityksessd kaupoiksi, joissa eurojirjestelmd tekee kaupan yhden tai useamman vastapuolen kanssa
ilman huutokauppaa. Kahdenvilisid kauppoja on kahta tyyppid: operaatioita, joissa eurojirjestelmi ottaa
suoraan yhteyttd vastapuoliin, ja operaatioita, jotka toteutetaan arvopaperiporssien tai markkinavilittdjien
kautta.

Suora yhteydenotto vastapuoliin

Kansalliset keskuspankit ottavat suoraan yhteyttd yhteen tai useaan kotimaiseen vastapuoleen, jotka vali-
taan kohdassa 2.2 mddriteltyjen kriteerien mukaan. Kansalliset keskuspankit pddttivat EKP:n tarkkojen
ohjeiden perusteella, ryhtyvitké ne kauppoihin vastapuolien kanssa. Kaupat hoidetaan kansallisten kes-
kuspankkien kautta.

Siind tapauksessa, ettd EKP:n neuvosto paittiisi, ettd EKP (tai yksi tai muutama kansallinen keskuspankki
EKP:n toimintayksikkond) voisi poikkeustapauksissa myos itse tehdd kahdenvilisid kauppoja, operaatioi-
den menettelytapoja muutettaisiin sen mukaisesti. EKP (tai kansallinen keskuspankki EKP:n toimintayksik-
kond) ottaisi suoraan yhteyttd yhteen tai useampaan euroalueella olevaan vastapuoleen, jotka on valittu
kohdassa 2.2 mdiriteltyjen kriteerien perusteella. EKP (tai kansallinen keskuspankki EKP:n toimintayksik-
kond) paattdisi kauppoihin ryhtymisestd vastapuolten kanssa. Kaupat kuitenkin hoidettaisiin hajautetusti
kansallisten keskuspankkien kautta.

Kahdenviliset operaatiot suoraan vastapuolen kanssa ovat mahdollisia kddnteisoperaatioissa, suorissa kau-
poissa, valuuttaswapeissa ja kerittdessd maardaikaistalletuksia.

Arvopaperipdrssien ja markkinavilittdjien kautta toteutettavat operaatiot

Kansalliset keskuspankit voivat tehdd suoria kauppoja arvopaperipérssien ja markkinavilittdjien kautta.
Nididen operaatioiden vastapuolijoukkoa ei rajoiteta ennalta ja niiden menettelytavat sopeutetaan vastaa-
maan kaupankdynnin kohteena olevien velkainstrumenttien markkinakéytantoji. EKP:n neuvosto padttad,

(%% EKP:n neuvosto paittid, voiko EKP poikkeustapauksissa myds itse toteuttaa kahdenvilisid hienosditdoperaatioita.
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voiko EKP (tai yksi tai useampi kansallinen keskuspankki EKP:n toimintayksikkond) poikkeustapauksissa
itse tehdi suoria hienosidtooperaatioita arvopaperiporssien ja markkinavalittdjien kautta.

d) Kahdenvidlisistd kaupoista ilmoittaminen

Kahdenvilisistd kaupoista ei yleensi ilmoiteta julkisesti etukiteen. EKP voi myos pddttad olla ilmoittamatta
kahdenvilisten kauppojen tuloksia julkisesti.

¢) Kaupankidyntipdivat

EKP voi tehdd kahdenvilisid hienosddtooperaatioita kaikkina eurojirjestelmin pankkipaivind. Operaatioi-
hin osallistuvat vain sellaisten jisenvaltioiden kansalliset keskuspankit, joissa kaupanteko-, suoritus- ja
takaisinmaksupdivd ovat kansallisten keskuspankkien pankkipaivia.

Suoria kahdenvilisid rakenteellisia operaatioita tehdddn ja selvitetidn yleensd vain sellaisina pdivind, jotka
ovat kansallisten keskuspankkien pankkipaivid kaikissa jasenvaltioissa.

Maksu- ja toimitusmenettelyt

Yleisti

Eurojdrjestelmdn maksuvalmiusjarjestelman kdyttoon tai avomarkkinaoperaatioihin osallistumiseen liittyvit
maksutapahtumat hoidetaan vastapuolten kansallisissa keskuspankeissa olevien tilien kautta (tai TARGETiin
osallistuvien pankkien tilien kautta). Maksut suoritetaan vasta operaatioon liittyvien arvopapereiden (tai arvo-
papereihin liittyvien oikeuksien) lopullisen siirron jilkeen (tai siirtohetkelld). Operaatioon liittyvien arvopape-
reiden tulee siten joko olla ennalta talletettuina omaisuudensdilytystileilld kansallisissa keskuspankeissa tai ne
tulee toimittaa ndihin keskuspankkeihin pdivin aikana toimitus maksua vastaan -periaatteella. Arvopaperit
siirretddn sellaisten arvopaperiselvitystilien kautta, joita vastapuolet pitdvit EKP:n vahimmadisvaatimukset tdyt-
tévissd arvopaperikaupan selvitysjirjestelmissi (*1). Vastapuolet, joilla ei ole omaisuudensiilytystilid kansalli-
sessa keskuspankissa tai arvopaperiselvitystilia EKP:n vahimmadisvaatimukset tdyttivissid arvopaperikaupan sel-
vitysjdrjestelmassd, voivat siirtdd vakuudet kirjeenvaihtajapankin arvopaperiselvitystilin tai omaisuudensiilytys-
tilin kautta.

Maksu- ja toimitusmenettelyd koskevia tarkempia maariyksid on kansallisten keskuspankkien (tai EKP:n) sovel-
tamissa eri rahapolitiikan vélineitd koskevissa sopimuksissa. Kansallisten keskuspankkien maksu- ja toimitus-
menettelyt saattavat hieman poiketa toisistaan kansallisten lakien ja toimintatapojen erojen vuoksi.

Avomarkkinaoperaatioiden maksu- ja toimitusmenettelyt

Vakiohuutokauppoina toteutettavissa avomarkkinaoperaatioissa (perusrahoitusoperaatiot, pitempiaikaiset
rahoitusoperaatiot ja rakenteelliset operaatiot) maksut ja toimitukset suoritetaan yleensd ensimmadisend sellai-
sena kaupan tekopdivin jilkeisend pdivind, jona kaikki asianomaiset kansalliset RTGS-jdrjestelmit ja arvo-
paperikaupan selvitysjirjestelmit ovat avoinna. Eurojirjestelmin periaatteellisena tavoitteena on hoitaa avo-
markkinaoperaatioihin liittyvdt maksut ja toimitukset samanaikaisesti kaikissa jasenvaltioissa kaikkien niiden
vastapuolten kanssa, jotka ovat toimittaneet riittdvin vakuusmateriaalin. Toiminnallisten rajoitusten ja arvo-
paperikaupan selvitysjirjestelmien teknisten ominaisuuksien takia avomarkkinaoperaatioiden maksujen suori-
tuspdivan sisdisissd ajoituksissa voi kuitenkin ilmetd euroalueen sisdisid eroja. Perus- ja pitempiaikaisten rahoi-
tusoperaatioiden maksut suoritetaan yleensd samana pdivind, joka on edellisen maturiteetiltaan vastaavan
pituisen operaation takaisinmaksupaiva.

Eurojdrjestelmd pyrkii hoitamaan pikahuutokauppoina ja kahdenvilisind kauppoina tehtyihin avomarkkina-
operaatioihin liittyvdt maksut ja toimitukset kaupantekopiivind. Toiminnallisista syistd eurojirjestelmd voi
kuitenkin toisinaan kayttdd ndissd operaatioissa, erityisesti suorissa kaupoissa (sekd hienosddto- ettd rakenteelli-
siin tarkoituksiin) ja valuuttaswapeissa, muita maksujen suorituspdivid (ks. taulukko 3).

(") EKP:n www-sivustossa (www.ecb.int) on kuvaus euroalueen arvopaperikaupan selvitysjérjestelmien kéyttod koskevista vihimmaisvaa-

timuksista sekd ajantasainen luettelo hyviksytyistd linkeistd ndiden jdrjestelmien valilld.
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TAULUKKO 3

Eurojirjestelmin avomarkkinaoperaatioiden normaalit maksujen suorituspéivit (1)

Pikahuutokauppoina tai kahdenvilisind
kauppoina toteutettujen operaatioiden
maksujen suorituspdivi

Vakiohuutokauppoina toteutettujen

Rahapolitiikan viline . . . AT
operaatioiden maksujen suorituspaiva

Kiinteisoperaatiot T+1 () T

Suorat kaupat — Materiaaliin sovellettavan markkina-
kdytinnon mukaan

Velkasitoumusten liikkeeseenlasku T+1 —
Valuuttaswapit — T, T+1 tai T+2
Miiriaikaistalletusten kerddminen — T

(!) T tarkoittaa kaupantekopéivid. Maksujen suorituspdivi -merkinnit tarkoittavat eurojirjestelmin pankkipéivia.

() Jos perus- tai pitempiaikaisen rahoitusoperaation maksujen normaali suorituspdivd osuu kansalliseksi vapaapaiviksi, EKP
voi kdyttdd muuta suorituspiivdd, myos maksua ja toimitusta saman pdivin arvolla. Perus- ja pitempiaikaisten rahoitus-
operaatioiden maksujen suorituspdivit ilmoitetaan etukiteen eurojirjestelmidn huutokauppakalenterissa (ks. kohta 5.1.2).

Pankkipdivan lopetukseen liittyvdt toimet

Pankkipdivin lopetukseen liittyvid menettelytapoja on kasitelty tarkemmin kansallisiin RTGS-jarjestelmiin ja
TARGET+jirjestelmiin liittyvissd asiakirjoissa. TARGET-jirjestelmén sulkemisaika on yleensd klo 18.00 EKP:n
aikaa (Keski-Euroopan aikaa). Sulkemisajan jilkeen maksumdiirdyksid ei endd hyvaksytd kisittelyyn kansalli-
sissa RTGS-jérjestelmissd, vaikka ennen sulkemisaikaa hyviksyttyjen maksumdéirdysten kasittely jatkuu. Vasta-
puolten on jitettdvd maksuvalmiusluoton tai talletusmahdollisuuden kiyttod koskevat pyyntonsd asianomai-
selle kansalliselle keskuspankille viimeistddan 30 minuutin kuluttua TARGET-jirjestelmdn varsinaisesta
sulkemisajasta (>?) (*3).

Hyviksyttyjen vastapuolten selvitystileilld (kansallisissa RTGS-jdrjestelmissd) pankkipdivin pdittyessd suoritet-
tujen valvontaoperaatioiden jilkeen jiljelle jddvit negatiiviset saldot katsotaan automaattisesti pyynnoiksi
saada maksuvalmiusluottoa (ks. kohta 4.1).

LUKU 6

VAKUUSKELPOISET ARVOPAPERIT

Yleistid

EKPJ:n perussdinnon 18.1 artiklan mukaan EKP ja kansalliset keskuspankit voivat kdydd kauppaa rahoitus-
markkinoilla ostamalla ja myymilld arvopapereita suorin kaupoin tai takaisinostosopimuksin ja kaikkien euro-
jarjestelmdn luotto-operaatioiden edellytetddn perustuvan riittdviin vakuuksiin. Ndin ollen kaikki likviditeettid
lisdavit eurojdrjestelmdn operaatiot perustuvat arvopapereihin. Vastapuoli joko siirtdd arvopaperin omistus-
oikeuden (suorat kaupat tai takaisinostosopimukset) tai antaa arvopaperin vakuudeksi (vakuudelliset lai-
nat) (>4).

(*?) Titd médrdaikaa pidennetddn vield 30 minuuttia eurojirjestelmén viimeisend pankkipéivind kunakin véhimméisvarantojen pitoajan-
jaksona.

(**) Ks. my®6s alaviite 13, joka koskee sellaisia tapauksia, joissa kansallisten keskuspankkien RTGS-jérjestelmd on toiminnassa silloin, kun
TARGET+jirjestelmin kytkentdverkosto on kiinni.

(**) Likviditeettid vdhentdvdt suorat kaupat ja kddnteisoperaatiot perustuvat myds arvopapereihin. Likviditeettid vdhentévissd kddnteisope-
raatioissa kdytettdvien arvopapereiden kelpoisuusvaatimukset ovat samat kuin likviditeettid lisddvissd kddnteisoperaatioissa. Likvidi-
teettid vahentdviin operaatioihin ei kuitenkaan sovelleta alkumarginaalia eikd markkina-arvon aliarvostusta.
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Koska tavoitteena on suojata eurojirjestelméd tappioilta rahapoliittisissa operaatioissa, turvata vastapuolien
tasavertainen kohtelu ja tehostaa toimintaa, arvopapereiden on tdytettdva tietyt kriteerit tullakseen hyvaksy-
tyiksi eurojdrjestelmdn rahapoliittisiin operaatioihin.

Kelpoisuusvaatimusten yhdenmukaistamisen koko euroalueella katsotaan edistavdn vastapuolien tasavertaista
kohtelua ja toiminnan tehokkuutta. Samalla rahoitusrakenteiden erot eri jisenvaltioissa on otettava asianmu-
kaisesti huomioon. Tdmin vuoksi eurojirjestelman rahapoliittisiin operaatioihin hyvaksyttavit arvopaperit on
erityisesti eurojdrjestelman omien ldhtokohtien perusteella jaettu kahteen luokkaan eli "ykkoslistan” ja “kakkos-
listan” arvopapereiksi:

— Ykkoslista koostuu jilkimarkkinakelpoisista velkainstrumenteista, jotka tdyttavdat EKP:n mddrittelemat,
koko euroalueen kattavat yhdenmukaiset kelpoisuusvaatimukset.

— Kakkoslista koostuu sellaisista muista jalkimarkkinakelpoisista tai ei-jalkimarkkinakelpoisista arvopapereis-
ta, joilla on erityistd merkitystd kansallisten rahoitusmarkkinoiden ja pankkijarjestelmien kannalta ja joi-
den kelpoisuusvaatimukset kansalliset keskuspankit madrittelevit EKP:n asettamien vihimmaisvaatimusten
mukaisesti. Kansallisten keskuspankkien soveltamat erityiset kakkoslistan arvopapereiden kelpoisuusvaa-
timukset edellyttavat EKP:n hyviksyntda.

Ykkos- ja kakkoslistan arvopaperit kelpaavat yhtiliisesti kaikkiin eurojirjestelmin rahapoliittisiin operaatioihin
(eurojdrjestelmd ei kuitenkaan yleensd kiytd kakkoslistan arvopapereita suorissa kaupoissa). Eurojdrjestelmin
rahapoliittisten operaatioiden vakuudeksi kelpaavia arvopapereita voidaan myos kéyttdd paivinsisdisen luoton
vakuutena (*°).

Ykkos- ja kakkoslistan arvopapereihin sovelletaan kohdassa 6.4 mdiriteltyja riskienhallintamenetelmia.

Eurojdrjestelmdn vastapuolet voivat kdyttdd vakuutena toisessa jasenvaltiossa sijaitsevia vakuuskelpoisia arvo-
papereita, ts. ne voivat hankkia sijoittautumisjisenvaltionsa keskuspankista luottoa toisessa jisenvaltiossa ole-
via arvopapereita vastaan (ks. kohta 6.6).

Ykkoslistan arvopaperit

EKP laatii ykkoslistan ja ylldpitdd sitd. Lista on julkinen (*9).

EKP:n liikkeeseen laskemat velkasitoumukset ovat ykkoslistan arvopapereita. Velkasitoumukset, joita kukin
kansallinen keskuspankki on laskenut liikkeeseen ennen kuin euro on otettu kiytt6on asianomaisessa jasenval-
tiossa, ovat my0s ykkoslistan arvopapereita.

Muihin ykkoslistan arvopapereihin sovelletaan seuraavia kelpoisuusvaatimuksia (ks. myos taulukko 4):

— Niiden tulee olla velkainstrumentteja (*).

— Niiden on téytettdva tiukat luottokelpoisuusvaatimukset. Velkainstrumenttien luottokelpoisuutta arvioides-
saan EKP ottaa huomioon mm. markkinoilla toimivien luokituslaitosten saatavilla olevat luokitukset ja tie-
tyt institutionaaliset kriteerit, jotka varmistaisivat erityisen hyvin suojan arvopaperinhaltijoille (*8).

(**) EKP voi mybs antaa kansallisille keskuspankeille luvan hyviksyé péivinsisiisen luoton vakuudeksi tietyntyyppisid arvopapereita, joita
ei hyviksyti eurojirjestelmén rahapoliittisiin operaatioihin (ks. alaviite 47).

(%% Lista julkaistaan EKP:n www-sivustossa (www.ecb.int) ja sitd péivitetddn viikoittain.
(*7) Ykkoslistalle ei oteta vaihtovelkakirjalainoja (tai ominaisuuksiltaan vastaavia) eikd velkainstrumentteja, joilla on huonompi etuoikeus

kuin liikkeeseenlaskijan muilla velkainstrumenteilla.

(*® Luottolaitosten liikkeeseen laskemat velkainstrumentit, jotka eivét ole tarkoin yhteissijoitusyrityksid koskevan neuvoston direktiivin

(88/220/ETY (EYVL 100, 19.4.1988, s. 31), jolla on muutettu neuvoston direktiivii 85/611/ETY (EYVL 375, 31.12.1985, s. 31))
22 artiklan 4 kohdassa mainittujen kriteerien mukaisia, hyviksytddn ykkoslistan arvopapereiksi vain, jos niiden liikkeeseenlaskuilla
on luottoriskiluokitus, joka eurojirjestelmén nikemyksen mukaan osoittaa, ettd velkainstrumentti téyttdd tiukat luottokelpoisuusvaa-
timukset.
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— Niiden tulee sijaita euroalueella (niin ettd realisoinnissa noudatetaan euroalueen jdsenvaltion lakeja), olla
siirrettdvissd arvoosuusmuodossa ja talletettuina kansalliseen keskuspankkiin tai sellaiseen arvopaperi-
keskukseen, joka tdyttdd EKP:n asettamat vihimmdisvaatimukset (>?).

— Niiden tulee olla euromairiisii (+°).

— Niiden tulee olla Euroopan talousalueelle sijoittautuneiden yhteisojen liikkeeseen laskemia (tai takaa-
mia) (*1).

— Niiden tulee vihintddn olla sijoituspalveludirektiivin (*2) mairitelmédn mukaisesti sdénnellyilli markkina-
paikoilla listattuja tai noteerattuja arvopapereita, tai niiden tulee olla tietyilli EKP:n mdédrittelemilld ei-
sddnnellyilli markkinapaikoilla listattuja, noteerattuja tai kaupattavia arvopapereita (*3). Médritellessdén
yksittdisten velkainstrumenttien kelpoisuutta EKP saattaa myos ottaa huomioon markkinoiden likviditee-
tin.

Kansalliset keskuspankit eivit saa hyviksya vastapuolen itsensa tai vastapuolen kanssa laheisesti sidoksissa ole-
van yhteison liikkeeseen laskemia tai takaamia velkainstrumentteja, vaikka ne onkin hyviksytty ykkoslistan
arvopapereiksi; ilmaus "ldheisesti sidoksissa” mairitellddn luottolaitosten liiketoiminnan aloittamisesta ja har-
joittamisesta annetussa direktiivissd 2000/12[EY (*4) (**).

Kansalliset keskuspankit voivat péittdd olla hyviksymadttd seuraavia instrumentteja, vaikka ne on otettu ykkos-
listalle:

— Velkainstrumentit, jotka erddntyvit ennen sen rahapoliittisen operaation erdpdivdd, jossa niitd kiyte-
tddn (*9).

— Velkainstrumentit, joista saadaan tuottoa (esimerkiksi kuponkimaksu) ajalta ennen sen rahapoliittisen ope-
raation erdpdivas, jossa niitd kdytetddn.

Kaikkien muissa jasenvaltioissa olevien ykkoslistan arvopapereiden kiytté on mahdollista, eli vastapuoli voi
saada luottoa kotimaansa kansalliselta keskuspankilta toisessa jisenvaltiossa olevia ykkoslistan instrumentteja
vastaan (ks. kohta 6.6).

Ykkoslistan arvopaperit kelpaavat kaikkiin arvopaperipohjaisiin rahapoliittisiin operaatioihin eli kidnteisope-
raatioihin, suoriin kauppoihin ja maksuvalmiusluottoihin.

(*%) EKP:n www-sivustossa (www.ecb.int) on kuvaus euroalueen arvopaperikaupan selvitysjérjestelmien kiyttod koskevista vihimmaisvaa-

timuksista seké ajantasainen luettelo ndiden jirjestelmien valisistd hyviksytyistd linkeista.
Euroina tai euron kansallisina ilmentymina.

(*!) Vaatimus, ettd liikkeeseen laskevan yhteison tulee olla sijoittautunut Euroopan talousalueelle, ei koske kansainvilisii ja ylikansallisia

(42

(43

(45

(46

)

laitoksia.

Euroopan unionin neuvoston 10. toukokuuta 1993 antama direktiivi 93/22/ETY sijoituspalveluista arvopaperimarkkinoilla (EYVL L

141, 11.6.1993, s. 27 ja seuraavat sivut).

Sellaiset luottolaitosten liikkeeseen laskemat velkainstrumentit, jotka eivdt ole tarkoin yhteissijoitusyrityksid koskevan direktiivin

(88/220/ETY, jolla on muutettu direktiivii 85/611/ETY) 22 artiklan 4 kohdan kriteerien mukaisia, hyviksytidn ykkoslistan arvopa-

pereiksi vain, jos niitd listataan tai noteerataan sidnnellyilli markkinoilla siten kuin sijoituspalveludirektiivissa (93/22/ETY) on méi-

ritelty ja jos ne lasketaan liikkeeseen sellaisen tarjousesitteen perusteella, joka on tarjousesitettd koskevan neuvoston direktiivin

(89/298/ETY, EYVL 124, 5.5.1989, s. 8) mukainen.

Luottolaitosten liiketoiminnan aloittamisesta ja harjoittamisesta 20. maaliskuuta 2000 annetun Euroopan parlamentin ja Euroopan

unionin neuvoston direktiivin 2000/12/EY (EYVL L 126, 26.5.2000, s. 1 ja seuraavat sivut) 1 artiklan 26 alakohta kuuluu seuraavas-

ti:

“Laheiselld sidoksella tarkoitetaan tilannetta, jossa kahden tai useamman luonnollisen henkilon tai oikeushenkilon valilla on sidossuh-

de:

a) omistusyhteyden kautta, eli ettd yrityksestd suoraan tai vilillisesti médrdysvallan kautta pidetddn hallussa vihintddn 20 prosenttia
yrityksen ddnioikeudesta tai padomasta, tai

b) méddrdysvallan kautta, eli kaikissa direktiivin 83/349/ETY 1 artiklan 1 ja 2 kohdassa tarkoitetuissa tapauksissa emoyrityksen ja
tytaryhtion vilisen sidoksen kautta taikka samanluonteisen minkd tahansa luonnollisen henkilon tai oikeushenkilon ja yrityksen
vilisen sidoksen kautta; myos tytiryrityksen tytiryritys katsotaan ndiden yritysten johdossa toimivan emoyrityksen tytaryrityksek-
si. Tilanteiden, joissa kaksi luonnollista henkil6d tai oikeushenkil6d tai useampi luonnollinen henkild tai oikeushenkilo on mai-
rdysvallan kautta pysyvisti sidoksissa yhteen ja samaan henkilon, katsotaan myos muodostavan liheisen sidoksen téllaisten hen-
kiliden wvilille.”

Tamd mdirdys ei koske 1) liheisid sidoksia vastapuolen ja ETA-maan julkisten viranomaisten vililld, 2) kauppavekseleitd, joista vasta-

puolen ohella on vastuussa ainakin yksi yhteiso (muu kuin luottolaitos), 3) instrumentteja, jotka ovat tarkoin yhteissijoitusyrityksid

koskevan direktiivin (direktiivi 88/220/ETY, jolla on muutettu direktiivid 85/611/ETY) 22 artiklan 4 kohdessa mainittujen kriteerien

mukaisia tai 4) tapauksia, joissa velkainstrumentit on erityisin, kohtaan 3 verrattavin lainsdddannéllisin keinoin suojattu.

Jos kansalliset keskuspankit sallisivat kdyttdd sellaisia instrumentteja, jotka ovat maturiteetiltaan lyhyempid kuin ne rahapoliittiset

operaatiot, joissa niitd kdytetddn, vastapuolet joutuisivat korvaamaan tillaiset arvopaperit toisilla erdpiivina tai ennen siti.
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Kakkoslistan arvopaperit (+/)

Ykkoslistan kelpoisuusvaatimukset tdyttavien velkainstrumenttien lisiksi kansalliset keskuspankit voivat hyvak-
syd muita, kakkoslistan arvopapereita, joilla on erityisti merkitystd niiden kansallisten rahoitusmarkkinoiden
timukset alla mainittavien vahimmaisvaatimusten mukaisesti. Erityiset kansalliset kakkoslistan arvopapereiden
kelpoisuusvaatimukset edellyttavit EKP:n hyviksyntdd. Kansalliset keskuspankit laativat ja ylldpitivit kansal-
lisia kakkoslistoja. Listat ovat julkisia (*8).

Kakkoslistan arvopapereiden on tdytettivd seuraavat vahimmadisvaatimukset (ks. myos taulukko 4):

— Niiden tulee olla joko velkainstrumentteja (jalkimarkkinakelpoisia tai ei-jalkimarkkinakelpoisia) tai osak-
keita (joilla kdyddin kauppaa sddnnellyilli markkinoilla sijoituspalveludirektiivin madrittelemalld taval-
la) (+9). Sellaisia luottolaitosten liikkeeseen laskemia velkainstrumentteja ja osakkeita, jotka eivit tarkoin
taytd yhteissijoitusyrityksid koskevan direktiivin 22 artiklan 4 kohdan mukaisia kriteereitd, ei yleensd
hyviksytd kakkoslistan arvopapereiksi. EKP voi kuitenkin antaa kansallisille keskuspankeille luvan ottaa
niitd arvopapereita keskuspankkien kakkoslistoille tietyin ehdoin ja rajoituksin.

TAULUKKO 4

Eurojirjestelmin rahapoliittisiin operaatioihin hyviksyttivit arvopaperit

Kelpoisuusvaatimukset Ykkoslista Kakkoslista
Arvopaperityyppi — EKP:in velkasitoumukset — Jalkimarkkinakelpoiset vel-
kainstrumentit
— Muut  jilkimarkkinakelpoiset
velkainstrumentit (1) — Eijdlkimarkkinakelpoiset  vel-
kainstrumentit

— Osakkeet, joilla kidyddian kaup-
paa sddnnellyilld markkinoilla

Maksu- ja toimitusmenettely | Instrumenttien tulee olla keskite- | Arvopapereiden tulee olla helposti
tysti talletettuina arvo-osuuksina | sen kansallisen keskuspankin saa-
kansallisissa  keskuspankeissa tai | tavilla, joka on ottanut ne kakkoslis-
EKP:n vihimmdisvaatimukset tdyt- | talleen

tivdssd arvopaperikaupan selvi-

tysjdrjestelmédssd
Liikkeeseenlaskija — Eurojérjestelma — Julkinen sektori
— Julkinen sektori — Yksityinen sektori (%)

— Yksityinen sektori ()

— Kansainviliset ja ylikansalliset

laitokset
Luottokelpoisuus EKP:n tulee pitdd liikkeeseenlaski- | Arvopaperin kakkoslistalleen otta-
jaa (takaajaa) vakavaraisena neen keskuspankin tulee pitdd liik-
keeseenlaskijaa/velallista  (takaajaa)
vakavaraisena

(*) Eurojdrjestelmin rahapoliittisiin operaatioihin hyviksyttivien kakkoslistan arvopapereiden lisiksi EKP voi antaa kansallisille keskus-

pankeille luvan myontdd paivinsisdistd luottoa sellaisia velkainstrumentteja vastaan, jotka euroalueen ulkopuolisten EU-maiden kes-
kuspankit hyviksyvit vakuudeksi paivinsisdisiin luottoihin ja jotka 1) sijaitsevat euroalueen ulkopuolisissa ETA-maissa, 2) ovat euro-
alueen ulkopuolisiin ETA-maihin sijoittautuneiden yhteisojen liikkeeseen laskemia tai 3) ovat ETA-maiden valuuttojen (tai muiden
yleisesti kiytettyjen valuuttojen) maariisid. EKP:n luvan saaminen edellyttdi, ettd toiminnan tehokkuus sdilytetddn ja ettd velkainst-
rumentteihin liittyvid juridisia riskejd valvotaan asianmukaisesti. Tallaisia velkainstrumentteja ei voida kéyttdd vakuutena euroalueella,
jos ne sijaitsevat toisessa jasenvaltiossa (ts. vastapuolet voivat kdyttdd nditd velkainstrumentteja ainoastaan saadakseen luottoa suo-
raan siltd kansalliselta keskuspankilta, jolle EKP on antanut luvan my6ntéd paivinsisdistd luottoa kyseisid arvopapereita vastaan).
Listat julkaistaan EKP:n www-sivustossa (www.ecb.int) ja niitd pdivitetddn viikoittain. Kansallisia kakkoslistoja julkistaessaan kansal-
liset keskuspankit voivat paittdd, ettd ne eivit julkista tietoja kakkoslistaan sisiltyvien arvopapereiden yksittdisistd liikkeeseenlaskuis-
ta, liikkeeseenlaskijoista/velallisista tai takaajista silloin, kun kyseessd ovat ei-jilkimarkkinakelpoiset velkainstrumentit tai epilikvidit
velkainstrumentit, joilla on erityispiirteitd. Sen sijaan kansalliset keskuspankit voivat julkaista muita tietoja, joiden perusteella vasta-
puolet kaikkialla euroalueella voivat helposti varmistua tallaisten arvopapereiden vakuuskelpoisuudesta.

Euroopan unionin neuvoston 10. toukokuuta 1993 antama direktiivi 93/22/ETY sijoituspalveluista arvopaperimarkkinoilla, EYVL L
141, 11.6.1993, s. 27 ja seuraavat sivut.
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Kelpoisuusvaatimukset Ykkoslista Kakkoslista

Liikkeeseenlaskijan (tai ETA (% Euroalue
takaajan) sijoittautumis-
paikka

Arvopaperin sijaintipaikka Euroalue (°) Euroalue (%)

Valuutta Euro (%) Euro (%)

Lisdtieto: Toisessa jasenval- Sallitaan Sallitaan
tiossa olevien arvopaperien
kaytto

(1) Ykkoslistalle ei oteta vaihtovelkakirjalainoja (tai ominaisuuksiltaan vastaavia) eikd velkainstrumentteja, joilla on huo-

nompi etuoikeus kuin liikkeeseenlaskijan muilla velkainstrumenteilla.

Sellaiset luottolaitosten litkkeeseen laskemat velkainstrumentit, jotka eivit ole tarkoin yhteissijoitusyrityksid koske-

van direktiivin (88/220/ETY, jolla on muutettu direktiivid 85/611/ETY) 22 artiklan 4 kohdassa mainittujen kritee-

rien mukaisia, hyvaksytdan ykkoslistan arvopapereiksi vain, jos ne tiyttavit seuraavat kolme ehtoa: Niiden liikkee-
seenlaskulla tulee olla luottokelpoisuusluokitus, joka eurojirjestelmin nikemyksen mukaan osoittaa, ettd velkainst-
rumentti tdyttdd tiukat luottokelpoisuusvaatimukset. Toiseksi velkainstrumenttia tulee listata tai noteerata sdinnel-
lyilli markkinapaikoilla siten kuin sijoituspalveludirektiivissd (93/22/ETY) on madaritelty. Kolmanneksi velkainst-
rumentti tulee laskea liikkeeseen sellaisen tarjousesitteen perusteella, joka on tarjousesitettd koskevan direktiivin

(89/298/ETY) mukainen.

() Sellaisia luottolaitosten liikkeeseen laskemia velkainstrumentteja ja osakkeita, jotka eivit tarkoin tdytd yhteissijoitus-
yrityksid koskevan direktiivin 22 artiklan 4 kohdan mukaisia kriteereitd, ei yleensd hyviksytd kakkoslistan arvopa-
pereiksi. EKP voi kuitenkin antaa kansallisille keskuspankeille luvan ottaa niitd arvopapereita keskuspankkien kak-
koslistoille tietyin ehdoin ja rajoituksin.

(*) Vaatimus, ettd liikkeeseen laskevan yhteison tulee olla sijoittautunut Euroopan talousalueelle, ei koske kansainvilisid
ja ylikansallisia laitoksia.

(%) Realisointiin on sovellettava euroalueen jisenvaltion lakeja.

(®) Euroina tai euron kansallisina ilmentymina.

(2

— Niiden tulee olla sellaisten yhteisjen velkasitoumuksia tai osakkeita (tai niiden takaamia), joiden arvo-
paperit kakkoslistalleen ottanut kansallinen keskuspankki katsoo olevan vakavaraisia.

— Niiden tulee olla helposti sen kansallisen keskuspankin saatavilla, joka on ottanut ne kakkoslistalleen.

— Niiden tulee sijaita euroalueella (siten ettd realisointiin sovelletaan euroalueen jdsenvaltion lakeja).

— Niiden tulee olla euromairiisii (°°).

Kansalliset keskuspankit eivit saa hyviksya vastapuolen itsensa tai vastapuolen kanssa laheisesti sidoksissa ole-
van yhteison velkasitoumuksia tai osakkeita, vaikka ne onkin hyvaksytty kakkoslistan arvopapereiksi; ilmaus
"laheisesti sidoksissa” madritellddn luottolaitosten liiketoiminnan aloittamisesta ja harjoittamisesta annetun
direktiivin 2000/12/EY 1 artiklan 26 alakohdassa (*!) (*2).

Kansalliset keskuspankit voivat paattda olla hyviksymittd seuraavia arvopapereita, vaikka ne on otettu kakkos-
listoille:

— Velkainstrumentit, jotka erddntyvit ennen sen rahapoliittisen operaation erdpdivdd, jossa niitd kayte-
tdan (°3).

— Velkainstrumentit, joista saadaan tuottoa (esimerkiksi kuponkimaksu) ajalta ennen sen rahapoliittisen ope-
raation erdpdivad, jossa niitd kdytetddn.

(*% Euroina tai euron kansallisina ilmentymina.

(1) Ks. alaviite 44.

(°?) Tdmd mairdys ei koske 1) laheisid sidoksia vastapuolen ja ETA-maan julkisten viranomaisten vililld, 2) kauppavekseleitd, joista vasta-
puolen ohella on vastuussa ainakin yksi yhteiso (muu kuin luottolaitos), 3) instrumentteja, jotka ovat tarkoin yhteissijoitusyrityksid
koskevan direktiivin (direktiivi 88/220/ETY, jolla on muutettu direktiivid 85/611/ETY) 22 artiklan 4 kohdassa mainittujen kriteerien
mukaisia tai 4) tapauksia, joissa velkainstrumentit on erityisin, kohtaan 3 verrattavin lainsdddannéllisin keinoin suojattu.

(*%) Jos kansalliset keskuspankit sallisivat kéyttdd sellaisia instrumentteja, jotka ovat maturiteetiltaan lyhyempid kuin ne rahapoliittiset
operaatiot, joissa niitd kdytetddn, vastapuolet joutuisivat korvaamaan tillaiset arvopaperit toisilla erdpiivina tai ennen siti.
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— Osakkeet, joista saadaan mitd tahansa maksuja (my0s vastaavaa etuutta) tai joihin liittyy muu oikeus, joka
saattaa vaikuttaa niiden soveltuvuuteen vakuutena sen rahapoliittisen operaation erdpéivéin saakka, jossa
niitd kdytetddn.

Toisessa jasenvaltiossa olevien eurojirjestelmén rahapoliittisiin operaatioihin hyvaksyttavien kakkoslistan arvo-
papereiden kdyttd on mahdollista, eli vastapuoli voi saada luottoa kotimaansa kansalliselta keskuspankilta toi-

sessa jasenvaltiossa olevia arvopapereita vastaan (ks. kohta 6.6).

Kakkoslistan arvopaperit kelpaavat kaytettiviksi kddnteisissi avomarkkinaoperaatioissa ja maksuvalmiusluo-

toissa. Kakkoslistan arvopapereita ei yleensd kdytetd eurojarjestelman suorissa kaupoissa.

Riskienhallintamenetelmiit

Eurojdrjestelmdn rahapoliittisissa operaatioissa kéytettdvien arvopapereiden riskejd valvotaan, jotta eurojirjes-
telmdd voitaisiin suojata taloudellisilta tappioilta siind tapauksessa, ettd arvopaperit joudutaan realisoimaan
vastapuolen laiminly6nnin takia. Eurojdrjestelmén kéytossd olevia riskienhallintamenetelmid kuvataan kehi-

kossa 7.

KEHIKKO 7
Riskienhallintamenetelmiit
Alkumarginaali
Eurojirjestelmd soveltaa alkumarginaalia likviditeettid lisddvissd kdanteisoperaatioissa. Vastapuol-
ten toimittamien arvopapereiden arvon on oltava vahintddn yhtd suuri kuin eurojirjestelman
myontiman likviditeetin arvon ja alkumarginaalin summa.

Markkina-arvon aliarvostus

Eurojirjestelmd kayttdd arvopapereiden arvostuksessa menetelmdd, jolla arvopaperin arvo laske-
taan sen markkina-arvona vihennettynd tietylld prosenttimaaralld (haircut).

Vaihtelumarginaali (marking to market)

Eurojirjestelmd edellyttdd, ettd likviditeettid lisddvissd kadnteisoperaatioissa kdytettdviin arvopape-
reihin sovelletaan tiettyd jatkuvasti yllapidettdvdd marginaalia. Jos arvopaperin sadnnollisin vilein
arvioitu arvo laskee tiettyd tasoa pienemmiksi, vastapuolen on kansallisen keskuspankin vaa-
timuksesta toimitettava lisdd arvopapereita tai rahaa (vakuuksien muutospyyntd). Jos arvopaperin
arvo uudelleenarvostuksessa vastaavasti ylittdd tietyn tason, keskuspankki palauttaa ylimaaraiset
arvopaperit tai rahan vastapuolelle. (Vaatimuksen laskeminen on esitetty kehikossa 9.)
Liikkeeseenlaskija- / velallis- tai takaajakohtaiset limiitit

Eurojirjestelmd voi asettaa liikkeeseenlaskija- | velallis- tai takaajakohtaiset vastuurajat.

Lisdtakaukset

Eurojdrjestelmd voi vaatia vakavaraisten yhteisojen antamia lisitakauksia hyvaksyakseen tietyt
arvopaperit.

Kiytdstd poistaminen

Eurojérjestelmd voi poistaa tietyt arvopaperit kdytostaan rahapoliittisissa operaatioissa.
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(**) Koska vastapuolten arvopaperitoimituksissa kansallisille keskuspankeille saatetaan jisenvaltioiden toiminnallisten erojen takia noudat-
taa eri menettelytapoja (kansallisessa keskuspankissa oleva vakuussammio tai yksiloityihin arvopapereihin perustuvat takaisinosto-

Alkumarginaalit

Eurojdrjestelmd soveltaa alkumarginaaleja, joiden mukaisesti tietty prosenttimddrd myonnetyn likviditeetin
médrdstd lisitddn arvopapereiden vaadittuun arvoon. Kahta erisuuruista alkumarginaalia sovelletaan sen
mukaan, kuinka kauan arvopaperien riski kohdistuu eurojirjestelmédan:

— 1 prosentin marginaali pdivinsisiisissd ja yon yli -luotoissa

— 2 prosentin marginaali luotto-operaatioissa, joissa alkuperdinen maturiteetti on yli yhden pankkipdivin.

Alkumarginaaleja ei sovelleta likviditeettid vahentdviin operaatioihin.

Ykkaslistan arvopapereihin sovellettavat riskienhallintamenetelmat

Myoénnettyyn likviditeettiin sovellettavan alkumarginaalin lisaksi eurojrjestelma kdyttad erityisid riskienhallin-
tamenetelmid vastapuolen tarjoamien arvopaperien tyypistd riippuen. EKP paattdd ykkoslistan arvopapereihin
sovellettavista riskienhallintamenetelmistd ottaen huomioon jasenvaltioiden oikeusjirjestelmien erot. Ykkoslis-
tan arvopapereiden riskienhallintamenetelmit ovat yleisesti ottaen yhdenmukaiset koko euroalueella (°%).
Ykkoslistan arvopapereiden riskienhallinta kattaa seuraavat keskeiset alueet:

— Yksittiisiin velkainstrumentteihin sovelletaan erityistd "markkina-arvon aliarvostusta”. Aliarvostuksessa
vihennetddn tietty prosenttimdird arvopaperin markkina-arvosta. Aliarvostuksen suuruus mddrdytyy vel-
kainstrumenttien jdljelld olevan maturiteetin ja koron mukaan, kuten kehikossa 8 on esitetty.

KEHIKKO 8
Ykkoslistan arvopapereihin sovellettavat aliarvostusprosentit
Kiintedkorkoisiin instrumentteihin sovellettava markkina-arvon aliarvostus:
0 % — instrumentit, joiden jiljelld oleva maturiteetti on 1 vuosi tai vihemmin
1,5 % — instrumentit, joiden jiljelld oleva maturiteetti on yli 1 vuoden mutta enintddn 3 vuotta
2 % — instrumentit, joiden jiljelld oleva maturiteetti on yli 3 vuotta mutta enintdin 7 vuotta
3 % — korolliset joukkovelkakirjat, joiden jdljelld oleva maturiteetti on yli 7 vuotta

5 % — nollakorkoiset joukkovelkakirjat ja ns. stripit, joiden jiljelld oleva maturiteetti on yli 7
vuotta

Vaihtuvakorkoisiin instrumentteihin sovellettava markkina-arvon aliarvostus:

0 % — instrumentit, joiden korko madritddn jalkikiteen

Instrumentteihin, joiden korko mdirdtddn etukiteen, sovelletaan samaa markkina-arvon aliarvos-
tusta kuin kiintedkorkoisiin instrumentteihin. Téllaisten instrumenttien aliarvostus médrdytyy kui-

tenkin viimeisen koronasetannan ja seuraavan koronuudelleenasetannan vilisen ajanjakson
mukaan.

Kadnteisesti vaihtuvakorkoisiin instrumentteihin sovellettava markkina-arvon aliarvostus:

1,5 % — instrumentit, joiden jéljelld oleva maturiteetti on 1 vuosi tai vihemmin

4 % — instrumentit, joiden jiljelld oleva maturiteetti on yli 1 vuoden mutta enintdin 3 vuotta
8 % — instrumentit, joiden jiljelld oleva maturiteetti on yli 3 vuotta mutta enintddn 7 vuotta

12 % — instrumentit, joiden jéljelld oleva maturiteetti on yli 7 vuotta

sopimukset), arvostuksen ajoituksessa ja muissa arvostuskdytinnoissd voi esiintyd vahdisid eroja.
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Markkina-arvon aliarvostusta ei sovelleta likviditeettid vihentéviin operaatioihin.

Riippuen seki lainsdddinnostd ettd kansallisista toimintatavoista kansalliset keskuspankit sallivat arvopa-
pereiden sammioimisen ja/tai edellyttavat kussakin yksittdisessd operaatiossa kdytettdvien arvopapereiden
"korvamerkintdd”. Sammiojérjestelmissd (pooling system) vastapuoli varaa riittdvin médirdn arvopapereita
keskuspankin kdyttoon tiltd saatujen luottojen vakuudeksi. Yksittdiset arvopaperit eivit siten liity mihin-
kéin tiettyyn luotto-operaatioon. Sen sijaan korvamerkintdjirjestelmissi (earmarking system) kukin luot-
to-operaatio liittyy tiettyihin tunnistettavissa oleviin arvopapereihin.

Arvopaperit arvostetaan paivittdin. Kansalliset keskuspankit laskevat paivittdin arvopapereiden vaaditun
arvon ottaen huomioon luottokannan muutokset, kohdassa 6.5 mddritellyt arvostusperiaatteet ja vaaditun
alkumarginaalin ja markkina-arvon aliarvostuksen.

Jos arvopaperit eivit arvostuksen jilkeen vastaa tuona piivind laskettuja vaatimuksia, aiheuttaa timi
pyynnén muuttaa vakuuksia tilanteen tasapainottamiseksi. Jottei muutospyyntéihin jouduttaisi tarpeetto-
man usein, kansallisissa keskuspankeissa voidaan soveltaa kynnyspistettd, joka on 1 % myonnetyn likvidi-
teetin madristd. Kulloisestakin lainsddddnnostd riippuen kansalliset keskuspankit voivat edellyttdd, ettd
muutospyyntoihin vastataan joko arvopapereiden lisitoimituksilla tai maksusuorituksilla. Jos arvopaperei-
den markkina-arvo laskee alle alemman kynnyspisteen, vastapuolen on toimitettava lisdd arvopapereita
(tai rahaa). Jos taas arvopapereiden markkina-arvo niiden uudelleenarvostuksen jilkeen ylittdd ylemmin
kynnyspisteen, asianomainen kansallinen keskuspankki palauttaa yliméddraiset arvopaperit (tai rahan) vas-

tapuolelle (ks. kehikko 9).

KEHIKKO 9

Alkumarginaalin ja markkina-arvon aliarvostuksen laskeminen

Vakuuskelpoisten arvopapereiden kokonaisméara J (j = 1:std J:hin; arvolla C;, ajankohtana f), joka
vastapuolen on toimitettava likviditeettid lisddviin operaatioihin I (i = 1:std I:hin; maaralld L, ajan-
kohtana t) méddrdytyy seuraavan kaavan mukaan:

(1-Hh)Gy (1)

1

J
=

1
Z(l + mi)Li‘ts
i=1
Tassd

m;:  operaatioon i sovellettava alkumarginaali:

m; = 1 % paivénsisdisissd ja yon yli -operaatiossa ja m; = 2 % operaatioissa, joiden maturi-
teetti on yli yhden pankkipdivin

h:  vakuuskelpoiseen arvopaperiin j sovellettava markkina-arvon aliarvostus.

T on uudelleenarvostusten vilinen aika. Vakuuksien muutospyynto perustuu ajankohtana t + T
laskelmaan:

I

J
My = Z(l + mi)Li,t+T - Z(l - hj)cj,H—T (2)

i=1 j=1

Kansalliset keskuspankit voivat vakuudenhallintajirjestelmiensd toiminnallisista ominaisuuksista
riippuen ottaa huomioon myds myonnetystd luotosta kertyneen koron laskiessaan avointen ope-
raatioiden vakuusmuutospohjaa.

Vakuuksien muutospyynté toteutuu vain tietyn kynnyspistetason ylittyessa.

k = 1% tarkoittaa kynnystd. Korvamerkintdjirjestelmissd (I = 1) vakuuksien muutospyynto toteu-
tuu, kun
Miye > k- Ligie

(vastapuoli maksaa vakuuden kansalliselle keskuspankille) tai
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Ml+‘r <-k- Li,l+r

(kansallinen keskuspankki palauttaa vakuuden vastapuolelle).

Sammiojirjestelmédssd vastapuolen on toimitettava lisid arvopapereita sammioon, jos

I
Mt+‘r > k- Z Li,l+'t

i=1

Kédnteisesti vastapuolen kdytettdvissi olevan pdivinsisdisen luoton (IDC) mdird sammiojirjestelmissd voidaan laskea
seuraavasti:

I
- MHT + k- Z LL,I+T

IDC = =1
1,01

(jos positiivinen)

Sekd korvamerkintd- ettd sammiojdrjestelmissd vakuuksien muutospyynnéilld varmistetaan, ettd edelld olevassa kohdassa
(1) laskettu suhde palautuu ennalleen.

— Sammiojirjestelmissd vastapuolet voivat péivittdin korvata arvopapereita toisilla arvopapereilla.
— Korvamerkintdjirjestelmissd kansalliset keskuspankit saattavat antaa luvan korvata arvopaperit toisilla.

— EKP voi milloin tahansa poistaa yksittdisid velkainstrumentteja ykkoslistalta (>°).

6.4.3 Kakkoslistan arvopapereihin sovellettavat riskienhallintamenetelmat

Kakkoslistan arvopapereiden asianmukaisista riskienhallintamenetelmistd vastaa se kansallinen keskuspankki,
joka on ottanut arvopaperit omalle kakkoslistalleen. Kansallisten keskuspankkien riskienhallintamenetelmat
edellyttavat EKP:n hyviksyntdd. Eurojirjestelmin tavoitteena on varmistaa, ettei euroalueella harjoiteta syrjin-
tdd kakkoslistan arvopapereiden riskienhallintamenetelmid perustettaessa. Kakkoslistan arvopapereihin sovellet-
tava markkina-arvon aliarvostus kuvastaa niitd erityisid riskejd, joita ndihin arvopapereihin liittyy ja on kdytin-
tond vahintddn yhtd tiukka kuin ykkoslistan arvopapereiden markkina-arvon aliarvostus. Markkina-arvon ali-
arvostuksen kannalta kakkoslistan arvopaperit jactaan ominaisuuksiensa ja likvidiytensd perusteella neljaan
ryhmiin (ks. kehikko 10). Riskienhallintamenetelmdt perustuvat arvopaperin koron volatiliteettiin, koron suu-
ruuteen, oletettuun realisointiaikaan ja maturiteettiin.

KEHIKKO 10

Kakkoslistan arvopapereihin sovellettavat aliarvostusprosentit
1)  Osakkeisiin sovellettava markkina-arvon aliarvostus:

Aliarvostusprosentti madrdytyy sen mukaan, mikd on ollut kunkin yksittdisen osakkeen suurin
kahden piivin aikana toteutunut kurssilasku sitten 1.1.1987. Pienin aliarvostus on kuitenkin
vihintddn 20 %.

2)  Jalkimarkkinakelpoisiin likvidiydeltddn rajallisiin velkainstrumentteihin (') sovellettava markkina-arvon
aliarvostus:

1 % — instrumentit, joiden jdljelld oleva maturiteetti on 1 vuosi tai vdhemman
2,5 % — instrumentit, joiden jdljelld oleva maturiteetti on yli 1 vuoden mutta enintddn 3 vuotta
5 % — instrumentit, joiden jéljelld oleva maturiteetti on yli 3 vuotta mutta enintddn 7 vuotta

7 % — instrumentit, joiden jéljelld oleva maturiteetti on yli 7 vuotta

(*°) Velkainstrumentti, joka on kéytossd jossakin eurojérjestelmin luotto-operaatiossa ajankohtana, jolloin se poistetaan ykkoslistalta, on
poistettava 20 pankkipaivin kuluessa siitd paivisti, jolloin se poistettiin ykkoslistalta.
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Kakkoslistan kédnteisesti vaihtuvakorkoisiin instrumentteihin sovelletaan timdn lisdksi seuraavaa markkina-ar-
von aliarvostusta:

1 % — instrumentit, joiden jdljelld oleva maturiteetti on 1 vuosi tai vdhemman

2,5 % — instrumentit, joiden jaljelld oleva maturiteetti on yli 1 vuoden mutta enintdin 3 vuotta
5 % — instrumentit, joiden jdljelld oleva maturiteetti on yli 3 vuotta mutta enintddn 7 vuotta

7 % — instrumentit, joiden jdljelld oleva maturiteetti on yli 7 vuotta

3)  Epdlikvideihin velkainstrumentteihin, joilla on erityispiirteitd, sovelletaan seuraavaa markkina-arvon ali-
arvostusta:

2 % — instrumentit, joiden jéljelld oleva maturiteetti on 1 vuosi tai vihemmaén
6 % — instrumentit, joiden jdljelld oleva maturiteetti on yli 1 vuoden mutta enintddn 3 vuotta
13 % — instrumentit, joiden jéljelld oleva maturiteetti on yli 3 vuotta mutta enintddn 7 vuotta

20 % — instrumentit, joiden jdljelld oleva maturiteetti on yli 7 vuotta

4)  Ei-jalkimarkkinakelpoisiin velkainstrumentteihin sovellettava markkina-arvon aliarvostus:

Kauppavekselit:

2 % — instrumentit, joiden jdljelld oleva maturiteetti on 6 kuukautta tai vihemmin

Pankkilainat:
10 % — lainat, joiden jéljelld oleva maturiteetti on 6 kuukautta tai vihemmin

20 % — lainat, joiden jéljelld oleva maturiteetti on vahintddn 6 kuukautta mutta enintddn 2
vuotta

Kiinteistovakuudelliset velkasitoumukset:

20 %.

(") Vaikka kakkoslistalle ei yleensi hyviksyti luottolaitosten liikkeeseen laskemia velkainstrumentteja, jotka eivét ole
tarkoin yhteissijoitusyrityksid koskevan direktiivin 22 artiklan 4 kohdassa mainittujen kriteerien mukaisia, EKP
voi kuitenkin antaa kansallisille keskuspankeille luvan ottaa nitd arvopapereita kakkoslistoilleen tietyin ehdoin
ja rajoituksin. Niihin instrumentteihin sovelletaan kakkoslistan arvopapereiden aliarvostusta lisittynd 10 pro-
senttiyksikolld.

Osakkeet
Jalkimarkkinakelpoiset likvidiydeltddn rajalliset velkainstrumentit

Valtaosa kakkoslistan arvopapereista kuuluu tdhin ryhmain. Vaikka arvopaperit saattavat jossakin mairin
poiketa toisistaan likvidiydeltddn, ne ovat yleensd samanlaisia siind suhteessa, ettd niilli on pienet jalki-
markkinat, niiden hintoja ei vilttimattd noteerata péivittdin ja niilld tehdyt tavanomaisen suuruiset kaupat
saattavat vaikuttaa hintoihin.

Epilikvidit velkainstrumentit, joilla on erityispiirteitd

Ndmé arvopaperit ovat jossakin suhteessa jilkimarkkinakelpoisia, mutta niiden realisointi markkinoilla
vaatii tavanomaista pitemmén ajan. Tamd pitee sellaisiin arvopapereihin, jotka eivit yleensd ole jalki-
markkinakelpoisia, mutta joilla on jilkimarkkinakelpoisuutta luovia erityispiirteitd, kuten esimerkiksi
markkinahuutokauppamenettely (jos arvopapereita on realisoitava) ja hinnan pdivittdinen arvostus.

Ei-jalkimarkkinakelpoiset velkainstrumentit

Ndmd instrumentit ovat kdytdnnossd ei-jalkimarkkinakelpoisia, joten niiden likvidiys on joko erittdin
vahdinen tai olematon.
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6.5

Kansalliset keskuspankit tekevit ehdotuksia kakkoslistan arvopapereiden luokittelemisesta ndihin neljdén ryh-
main. Luokittelu edellyttdd EKP:n hyviksyntaa.

Jos kakkoslistan vaihtuvakorkoisten arvopapereiden koron uudelleenasetanta toteutetaan yksiselitteiselld, sel-
keilld ja markkinakdytintojen mukaisella sekd EKP:n hyviksymalld tavalla, niiden maturiteetti maaritelldan vii-
meisimman koronasetantapdivin ja erdpiivin viliseksi ajaksi riippumatta siitd, mihin likvidiysryhméin arvo-
paperi kuuluu.

Kansalliset keskuspankit soveltavat kakkoslistan arvopapereiden vakuusmuutospyynnéissd samaa kynnyspis-
tettd (jos scllaisesta on sovittu) kuin ykkoslistan arvopapereiden tapauksessa. Kakkoslistan arvopapereita
hyvaksyessdin kansalliset keskuspankit voivat myos soveltaa limiittejd, vaatia lisitakauksia ja milloin tahansa
poistaa yksittiisid arvopapereita kakkoslistoiltaan.

Arvopapereiden arvostusperiaatteet

Madrittdessddn kddnteisoperaatioissa kdytettdvien arvopapereiden arvoa eurojirjestelmd noudattaa seuraavia
periaatteita:

— Eurojirjestelmé yksiloi kullekin jilkimarkkinakelpoiselle ykkos- tai kakkoslistan kelpoisuusvaatimukset
tayttaville arvopaperille yhden viitemarkkinapaikan hinnan maarittdmiseksi. Jos arvopapereita listataan tai
noteerataan tai niilldi kdydddn kauppaa useammassa kuin yhdessi markkinapaikassa, vain yhtd naistd
markkinapaikoista kdytetddn hinnan méérittimiseen.

— Eurojirjestelmad madrittdd kunkin viitemarkkinapaikan edustavimman hinnan, jota kdytetddn markkina-ar-
vojen laskemiseen. Jos useampia kuin yksi hinta noteerataan, kiytetddn alinta hintaa (normaalisti ostohin-
ta).

— Jalkimarkkinakelpoisten arvopapereiden arvo lasketaan arvostuspiivid edeltdvan pankkipéivin edustavim-
man hinnan perusteella.

— Ellei tietylle arvopaperille ole saatavissa edustavaa hintaa arvostuspéivai edeltiviltd pankkipaiviltd, kayte-
tddn viimeistd kaupantekohintaa. Jos kaupantekohintaakaan ei ole kaytettdvissd, asianomainen kansallinen
keskuspankki maarittdd hinnan ottaen huomioon sen hinnan, jolla arvopaperilla on kiyty viimeksi kaup-
paa viitemarkkinoilla.

— Velkainstrumentin markkina-arvo lasketaan kertynyt korko mukaan lukien.

— Kansallisten oikeusjirjestelmien ja toimintatapojen erojen takia arvopaperista kddnteisoperaation voimas-
saoloaikana saatua tuottoa (esimerkiksi kuponkimaksu) saatetaan kasitelld eri tavoin kansallisissa keskus-
pankeissa. Jos tuotto siirretddn vastapuolelle, kansalliset keskuspankit varmistavat ennen sen siirtoa, ettd
operaatiot pysyvat tdysimaardisesti katettuina riittdvalld maarilld vakuusmateriaalia. Kansalliset keskuspan-
kit pyrkivit varmistamaan, ettd tuoton kisittelyn taloudellinen vaikutus vastaa tilannetta, jossa tuotto siir-
retddn vastapuolelle maksupaivini (>°).

— Se kansallinen keskuspankki, joka on ottanut ei-jalkimarkkinakelpoisen kakkoslistan arvopaperin omalle
kakkoslistalleen, madrittdd arvostusperiaatteet erikseen.

(*%) Kansalliset keskuspankit voivat paittid olla hyviksymittd kddnteisoperaatioihin velkainstrumentteja ja osakkeita, joiden tuotto (esi-

merkiksi kuponkimaksu) tai joihin liittyvd maksu (tai muu osakkeeseen liittyvd oikeus, joka saattaa vaikuttaa sen kiytettdvyyteen
operaatioissa) syntyy ajalta ennen rahapoliittisen operaation erdpaivaa (ks. kohdat 6.2 ja 6.3).



L 310/42

Euroopan yhteisdjen virallinen lehti

11.12.2000

6.6 Toisessa jisenvaltiossa olevien vakuuskelpoisten arvopapereiden kiytto

Eurojirjestelmidn vastapuolet voivat kayttdd vakuuskelpoisia arvopapereita, jotka sijaitsevat toisessa jdsen-
valtiossa, ts. ne voivat hankkia luottoa sijoittautumisjisenvaltionsa kansalliselta keskuspankilta toisessa jasen-
valtiossa olevia arvopapereita vastaan. Toisessa jasenvaltiossa olevan vakuusmateriaalin kdytto on mahdollista
kaikkien sellaisten operaatioiden suorittamiseksi, joissa eurojirjestelmd myontdd likviditeettid vakuuskelpoisia
arvopapereita vastaan. Kansalliset keskuspankit (ja EKP) ovat kehittineet menetelmén, jolla varmistetaan, etti
kaikkia muissa jasenvaltioissa olevia vakuuskelpoisia arvopapereita voidaan kdyttad. Menetelmad kutsutaan kir-
jeenvaihtajakeskuspankkimalliksi. Tdssd mallissa kansalliset keskuspankit toimivat toistensa (ja EKP:n) omai-
suudensdilyttdjind ("kirjeenvaihtajina”) eli siilyttdvit toistensa arvopapereita, jotka on hyviksytty niiden paikal-
lisiin sdilytys- tai selvitysjirjestelmiin. Mallia voidaan kdyttdd kaikkien vakuuskelpoisten arvopapereiden yhtey-
dessd. Erditi erityisratkaisuja voidaan soveltaa eijilkimarkkinakelpoisiin instrumentteihin tai sellaisiin kakkos-
listan epélikvideihin arvopapereihin, joilla on erityispiirteiti ja joita ei voida siirtdd arvopaperikaupan selvitys-
jarjestelmdn  kautta (°”).  Kirjeenvaihtajakeskuspankkimallin ~ avulla  arvopapereita ~ voidaan  kéyttdd
kaikentyyppisten eurojérjestelmidn luotto-operaatioiden vakuutena (°8). Kirjeenvaihtajakeskuspankkimallin
lisiksi voidaan kayttdd EU-maiden arvopaperikaupan selvitysjirjestelmien vilisid hyviksyttyjd linkkejd arvopa-
pereiden siirtdmiseksi maasta toiseen (>?).

6.6.1 Kirjeenvaihtajakeskuspankkimalli

Oheinen kuvio 3 havainnollistaa kirjeenvaihtajakeskuspankkimallin toimintaa.

KUVIO 3

Kirjeenvaihtajakeskuspankkimalli

Maahan A sijoittautunut vastapuoli kdyttdd maahan B talletettuja vakuuskelpoisia arvopapereita hankkiakseen luot-
toa maan A kansalliselta keskuspankilta.

Maa A Maa B

Vakijutta
koskevat tiedot
- - - — — EEEEr =

Kansallinen
keskuspankki B

A

Arvopaperikaupan
selvitysjarjestelma

Kansallinen
keskuspankki A

Vakuus

Vakuutta

koskevat tiedot Luotto

R aatr =

Vastapuoli A Omaisuudensailyttaja
I Siirto-ohjeet A
Lo e m— e ————— J

Kaikki kansalliset keskuspankit pitdvit toisilleen arvopaperitileji mahdollistaakseen toisessa jdsenvaltiossa ole-
vien vakuuskelpoisten arvopapereiden kdyton. Kirjeenvaihtajakeskuspankkimallin mukainen menettely riippuu
siitd, onko vakuuskelpoiset arvopaperit korvamerkitty tiettyyn yksittdiseen operaatioon vai onko ne sam-
mioitu (°9).

(*7) Lisdtietoja on esitteessi "CCBM Brochure”, joka on saatavissa EKP:n www-sivustossa (www.ecb.int).

(°%) EKP voi antaa kansallisille keskuspankeille luvan myontéd paivénsisdistd luottoa tietyntyyppisid "ulkomaisia” velkainstrumentteja vas-
taan (ks. alaviite 47). Téllaisia velkainstrumentteja ei kuitenkaan voida kiyttdd vakuutena euroalueella, jos ne sijaitsevat toisessa
jasenvaltiossa.

(°%) Mikili kansallisella keskuspankilla on tili toisessa maassa sijaitsevassa arvopaperikaupan selvitysjarjestelmassd, voidaan vakuuskelpoi-
sia arvopapereita kdyttdd tdmdn tilin kautta, jos eurojdrjestelmd on hyviksynyt tilin kdyton. Irlannin keskuspankille on elokuussa
2000 annettu lupa avata tillainen tili Euroclear-selvitysjirjestelmassa. Tilin kautta voidaan kéyttdd kaikkia Euroclearissd sdilytettivid
vakuuskelpoisia arvopapereita, mukaan lukien sellaiset vakuuskelpoiset arvopaperit, jotka on siirretty Eurocleariin hyviksyttyjen link-
kien vilitykselld.

(°%) Lisitietoja osassa 6.4.1 ja esitteessi "CCBM Brochure”.
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— Korvamerkintéjirjestelmissd vastapuolen kotimaan keskuspankin hyviksyttyd vastapuolen luottopyynnon
vastapuoli antaa ohjeet (tarvittaessa oman omaisuudensiilyttdjinsd kautta) sen maan arvopaperikaupan
selvitysjirjestelmain, jossa vastapuolen arvopapereita sdilytetddn, ndiden arvopapereiden siirtdmiseksi tuon
maan keskuspankkiin kotimaan keskuspankin lukuun. Kun kirjeenvaihtajakeskuspankki on ilmoittanut
kotimaan keskuspankille ottaneensa vakuuden vastaan, kotimaan keskuspankki siirtdd rahat vastapuolelle.
Keskuspankit eivit siirrd varoja ennen kuin ne ovat varmoja, ettd kirjeenvaihtajakeskuspankki on vastaan-
ottanut vastapuolen arvopaperit. Pystydkseen noudattamaan maksu- ja toimitusaikoja vastapuolet voivat
tallettaa arvopapereita etukiteen kirjeenvaihtajakeskuspankkeihin kotimaan keskuspankkiensa lukuun kir-
jeenvaihtajakeskuspankkimallin mukaista menettelyd hyviksi kiyttden.

— Sammiojdrjestelmdssd vastapuoli voi milloin tahansa siirtdd arvopapereita kirjeenvaihtajakeskuspankkiin
kotimaan keskuspankin lukuun. Kun kirjeenvaihtajakeskuspankki on informoinut kotimaan keskuspank-
kia arvopapereiden vastaanotosta, kotimaan keskuspankki siirtdd nimd arvopaperit vastapuolen sammio-
tilille.

Kirjeenvaihtajakeskuspankkimalli on vastapuolten kaytossd klo 9.00 alkaen EKP:n aikaa (Keski-Euroopan
aikaa) jokaisena eurojirjestelmin pankkipdivina. Vastapuolen, joka haluaa kdyttdd kirjeenvaihtajakeskuspank-
kimallia, on ilmoitettava asiasta sille kansalliselle keskuspankille, josta se haluaa saada luottoa — kotimaansa
keskuspankille — ennen klo 16.00:ta EKP:n aikaa (Keski-Euroopan aikaa). Vastapuolen on lisdksi huolehdit-
tava siitd, ettd vakuudet toimitetaan kirjeenvaihtajakeskuspankin tilille viimeistdin klo 16.45 EKP:n aikaa (Kes-
ki-Euroopan aikaa). Jos toimeksiannot tai toimitukset eivit ole ndiden mairdaikojen mukaisia, ne otetaan huo-
mioon vasta seuraavana pdivinid myonnettivdd luottoa varten. Kun vastapuolet ennakoivat tarpeen kiyttdd
kirjeenvaihtajakeskuspankkimallia myohdisend ajankohtana, niiden tulisi mahdollisuuksien mukaan toimittaa
arvopaperit etukdteen (ennakkotalletuksena). Poikkeustapauksissa tai rahapoliittisten operaatioiden niin edellyt-
tdessd EKP voi pddttdd pidentdd kirjeenvaihtajakeskuspankkimallin sulkemisaikaa TARGET-jirjestelmin sulke-
misaikaan.

Eri jasenvaltioissa toimivien arvopaperikaupan selvitysjarjestelmien valiset linkit
Kirjeenvaihtajakeskuspankkimallin lisiksi voidaan kdyttdd EU-maiden arvopaperikaupan selvitysjirjestelmien
vilisid hyvaksyttyja linkkejd arvopapereiden siirtimiseksi maasta toiseen.

KUVIO 4

Arvopaperikaupan selvitysjirjestelmien viliset linkit

Maahan A sijoittautunut vastapuoli kdyttdd maassa B olevassa arvopaperikaupan selvitysjérjestelmédssé liikkee-
seen laskettuja vakuuskelpoisia arvopapereita jdrjestelmdn sekd maassa A olevan arvopaperikaupan
selvitysjédrjestelmén vélisen linkin vélitykselld hankkiakseen luottoa maan A kansalliselta keskuspankilta.

Maa A Maa B

Kansallinen keskupankki A

Arvopaéerikaupan
Vakuutta selvitysjarjestelma A pitaa
koskevat tiedot arvopapereita kirjaustililla
arvopaperikaupan
Arvopaperikaupan | selvitysjarjestelma B:ssa | - Aryopaperikaupan

Luotto selvitysjarjestelma A € T > selvitysjarjestelma B

Siirto-ohjeet
Y /

Vastapuoli A
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7.1

Arvopaperikaupan selvitysjdrjestelmien vélisten linkkien avulla yhteen selvitysjdrjestelmddn kuuluvat voivat
pitdéd hallussaan toisessa selvitysjdrjestelmassd liikkeeseen laskettuja arvopapereita kuulumatta tuohon jirjestel-
médn. Ennen kuin linkit voidaan hyviksyd kdytettaviksi eurojirjestelmin luotto-operaatioiden vakuuksien siir-

toon, on arvioitava, tdyttdvitkd ne EU-maiden arvopaperikaupan selvitysjirjestelmille asetetut vaatimuk-
set (°1) (62).

Eurojdrjestelmdn kannalta sekd kirjeenvaihtajakeskuspankkimalli ettd eri EU-jdsenvaltioissa toimivien arvo-
paperikaupan selvitysjarjestelmien véliset linkit tdyttdvit saman tehtdvin eli mahdollistavat toisessa jisenval-
tiossa olevien vakuuksien kadyton. Toisin sanoen kummankin jirjestelmin avulla vastapuolet voivat saada luot-
toa kotimaansa keskuspankilta myos sellaisia vakuuksia vastaan, jotka on laskettu liikkeeseen jossakin toisessa
maassa toimivassa arvopaperikaupan selvitysjarjestelmissd. Tamd tehtdvé toteutetaan kirjeenvaihtajakeskus-
pankkimallissa eri tavoin kuin arvopaperikaupan selvitysjdrjestelmien valisid linkkejd kdytettdessd. Kirjeenvaih-
tajakeskuspankkimallissa yhteys maiden vililld toimii kansallisten keskuspankkien kautta. Keskuspankit toimi-
vat toistensa omaisuudensiilyttdjind. Linkkejd kaytettdessd yhteys maiden vililld toimii arvopaperikaupan selvi-
tysjarjestelmien avulla. Selvitysjdrjestelmét avaavat keskenddn kirjaustilin. Kirjeenvaihtajakeskuspankkiin talle-
tettuja arvopapereita voidaan kdyttdd vain eurojdrjestelmin luotto-operaatioiden vakuutena. Linkin valitykselld
arvopapereita voidaan kayttdd sekid eurojdrjestelmin luotto-operaatioiden vakuutena ettd mihin tahansa muu-
hun vastapuolen valitsemaan tarkoitukseen. Linkkejd kdytettdessd arvopaperit ovat vastapuolen omalla tililld
sen kotimaassa olevassa arvopaperikaupan selvitysjarjestelmassd eikd vastapuoli tarvitse omaisuudensiilyttajda.

LUKU 7
VAHIMMAISVARANNOT (%3).
Yleisti

EKP vaatii luottolaitoksia pitdiméddn vihimmaisvarantoja kansallisissa keskuspankeissa olevilla tileilld eurojirjes-
telmidn vihimmadisvarantojirjestelmin mukaisesti. Eurojirjestelmén vidhimmaisvarantojirjestelmin oikeudelli-
sesta perustasta siddetddn EKPJ:n perussidnnon artiklassa 19, Euroopan unionin neuvoston asetuksessa (EY)
Euroopan keskuspankin soveltamista vihimmadisvarannoista ja EKP:n asetuksessa vihimmadisvarannoista. EKP:n
asetuksella vihimmaisvarannoista taataan se, ettd eurojirjestelmin vihimmdisvarantojirjestelmin ehdot ovat
koko euroalueella yhdenmukaiset.

Kuinka suuria vdhimmadisvarantoja kunkin laitoksen on pidettivd, mairdytyy laitoksen varantopohjan perus-
teella. Eurojdrjestelmdn vihimmaisvarantojirjestelméssd osapuolet voivat hyodyntdd keskiarvoistamista. Tama
merkitsee sitéd, ettd varantovelvoitteen tdyttyminen médritellddn sen mukaan, mikd on osapuolen varantotilin
keskimddriinen kalenteripdivin lopun saldo kuukauden pituisen pitoajanjakson aikana. Laitosten vdhimmais-
varannoille maksetaan korkoa, joka on sama kuin eurojirjestelmén perusrahoitusoperaatioiden korko.

Eurojirjestelmin vahimmiisvarantojdrjestelmalld pyritddn pidasiassa seuraaviin rahapoliittisiin pddmaariin:
— Rahamarkkinakorkojen vakauttaminen

Eurojdrjestelmdn vihimmaisvarantojirjestelmén keskiarvoistamisen tarkoituksena on helpottaa rahamark-
kinakorkojen vakauttamista kannustamalla laitoksia tasoittamaan likviditeetin tilapdisten vaihtelujen vai-
kutuksia.

—  Rakenteellisen keskuspankkirahoituksen tarpeen luominen tai lisidminen

Eurojdrjestelmdn vahimmadisvarantojirjestelmalld voidaan luoda rakenteellinen keskuspankkirahoituksen
tarve tai lisdtd sitd. Niin voidaan osaltaan parantaa eurojirjestelmin kykya toimia tehokkaasti likviditeetin
tarjoajana.

Vihimmadisvarantovelvoitetta soveltaessaan EKP:n on noudatettava eurojirjestelmille perustamissopimuksen
105 artiklan 1 kohdassa ja EKPJ:n perussddnnon 2 artiklassa mddriteltyjd tavoitteita. Naihin tavoitteisiin kuu-
luu mm. estdd sellainen epdsuotava kehitys, ettd rahoituksenvilitys siirtyisi merkittdvassda mdarin pankkien
ulkopuolelle tai pois maasta.

(°') EKP:n www-sivustossa (www.ecb.int) on ajantasainen luettelo hyviksytyistd linkeista.

(%3) Ks. "Standards for the use of EU securities settlement systems in ESCB credit operations”, tammikuu 1998.

(°®) EKP:n soveltamia vihimmaisvarantoja koskevat sdidékset ovat 23. marraskuuta 1998 annettu Euroopan unionin neuvoston asetus
(EY) N:o 2531/98 ja 1. joulukuuta 1998 annettu EKP:n asetus (EY) N:o 2819/98 vihimmadisvarantojen soveltamisesta
(EKP[1998/15). Tamén luvun sisdlto on annettu vain taustatietona.
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7.2

7.3

Vihimmadisvarantojirjestelmin alaiset laitokset

EKPJ:n perussddnnén 19.1 artiklan mukaan EKP vaatii jdsenvaltioihin sijoittautuneita luottolaitoksia pitimiin
vihimmdisvarantoja. Tdmad merkitsee sitd, ettd eurojdrjestelmidn vihimmadisvarantojirjestelmin alaisia ovat
myos sellaisen yhteison euroalueella olevat sivukonttorit, jonka kotipaikka on euroalueen ulkopuolella. Euro-
alueelle sijoittautuneiden luottolaitosten sivukonttorit euroalueen ulkopuolella eivit kuitenkaan ole eurojirjes-
telmdn vihimmaisvarantojirjestelmén alaisia.

EKP voi vapauttaa tervehdyttimis- tai selvitystilamenettelyyn joutuneet laitokset eurojirjestelmin vihimmais-
varantojrjestelméin liittyvistd velvoitteista. Euroopan keskuspankin soveltamia vihimmaisvarantoja koskevan
Euroopan unionin neuvoston asetuksen (EY) ja EKP:n vihimmadisvarantoja koskevan asetuksen mukaan EKP
voi syrjintdd harjoittamatta vapauttaa myds muita laitosryhmié eurojérjestelmén vihimmadisvarantojirjestelmin
velvoitteista, jos velvoitteiden asettaminen ndille laitoksille ei vastaa eurojirjestelmidn vidhimmdisvarantojérjes-
telmén tarkoitusta. Vapauttamispaatoksid tehdessdin EKP ottaa huomioon ainakin yhden seuraavista kriteereis-
ta:

— Laitoksen toiminnoilla on jokin erityistarkoitus.
— Laitos ei harjoita aktiivista pankkitoimintaa ja kilpaile muiden luottolaitosten kanssa.

— Kaikki laitoksen talletukset on korvamerkitty alueellista ja/tai kansainvilistd kehitysapua palveleviin tarkoi-
tuksiin.

EKP laatii listan eurojirjestelmidn vdhimmaisvarantojdrjestelmdan kuuluvista laitoksista ja yllapitad sitd. EKP
julkistaa listan myos niistd laitoksista, jotka on vapautettu eurojirjestelmin vihimmaisvarantojirjestelméin
mukaisista velvoitteistaan muista syistd kuin tervehdyttdmismenettelyyn joutumisen vuoksi(®#). Vastapuolet
voivat kdyttdd nditd listoja tarkistaakseen, onko niilld velkoja toiselle vihimmaisvarantovelvoitteen alaiselle lai-
tokselle. Listoja, jotka ovat yleison saatavana viimeisend eurojdrjestelmén pankkipdivand kunakin kalenterikuu-
kautena, kdytetddn seuraavan pitoajanjakson varantopohjaa laskettaessa.

Vihimmiisvarannoista mairidminen
a) Varantopohja ja varantoprosentit

Laitoksen varantopohja madritellddn suhteessa sen tase-eriin. Tasetiedot ilmoitetaan kansallisille keskus-
pankeille EKP:n yleisen raha- ja pankkitilastoinnin mukaisesti (ks. kohta 7.5) (°%). Jos laitosta koskee laaja
tiedonantovelvollisuus, sen varantopohja kullakin pitoajanjaksolla madritellddn jaksoa edeltdvin kalenteri-
kuukauden lopun tasetietojen mukaan.

EKP:n raha- ja pankkitilastoinnin sidnnokset mahdollistavat sen, ettd pienet laitokset voidaan vapauttaa
osasta tiedonantovelvollisuuksiaan. Tllaisten laitosten tarvitsee ilmoittaa vain suppea mdird tasetietoja
neljannesvuosittain (vuosineljanneksen lopun tasetietoina), ja ilmoitusten méaaraaika on pitempi kuin suu-
remmilla laitoksilla. Téllaisten pienten laitosten varantopohja maddritellddn siten, ettd niiden ilmoittamien
kunkin vuosineljanneksen lopun tasetietojen perusteella mairitellddn kuukauden viipeelld varantopohja
kolmea seuraavaa kuukauden pituista pitoajanjaksoa varten.

EKP:n soveltamia vihimmdisvarantoja koskevan Euroopan unionin neuvoston asetuksen (EY) mukaan
EKP:lld on oikeus sisillyttdd laitosten varantopohjaan varainhankinnasta sekd taseen ulkopuolisista eristd
laitoksille aiheutuneet velat. Eurojirjestelmin vihimmadisvarantojirjestelmissd varantopohjaan lasketaan
varsinaisesti vain velkaerit "talletukset”, "liikkeeseen lasketut velkapaperit” ja "rahamarkkinapaperit” (ks.

kehikko 11).

Laitosten velkoja muille eurojirjestelmin vahimmadisvarantovelvoitteen alaisten laitosten listalla oleville lai-
toksille tai EKP:le tai kansallisille keskuspankeille ei sisillytetd varantopohjaan. Voidakseen vahentdd
varantopohjastaan velkaeriin “liikkkeeseen lasketut velkapaperit” ja “liikkeeseen lasketut rahamarkkina-
paperit” sisdltyvit velkansa varantovelvollisille, liikkeeseenlaskijan tulee voida ndyttda toteen, kuinka suuri
médrd néitd instrumentteja on muiden eurojirjestelmidn vihimmaisvarantojirjestelmin alaisten laitosten
hallussa. Jos liikkeeseenlaskija ei pysty osoittamaan titd mdairdd, se voi tehdd kustakin ndistd tase-eristd
tietyn kiintedn prosenttimairin (°®) suuruisen vakiovihennyksen.

(¢4 Listat ovat julkisia ja saatavissa EKP:n www-sivustosta (www.ecb.int).

(6°) EKP:n raha- ja pankkitilastointia esitellddn liitteessd 4.

(%%) Ks. asetus (EY) N:o 2819/98 (EKP/1998/15) vihimmdisvarantojen soveltamisesta. EKP:n www-sivustossa (www.ecb.int) on lisitietoja
vakiovahennyksestd. Tietoja on saatavissa myos kansallisten keskuspankkien www-sivustoista (ks. liite 5).
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Varantoprosentit maardd EKP noudattaen ylirajaa, joka on mddritelty Euroopan unionin neuvoston ase-
tuksessa (EY) Euroopan keskuspankin soveltamista vihimmdisvarannoista. EKP soveltaa yhdenmukaista
nollasta poikkeavaa varantoprosenttia suurimpaan osaan varantopohjaan kuuluvista eristd. Tdmd varan-
toprosentti tdsmennetdin EKP:n vihimmadisvarantoja koskevassa asetuksessa. Seuraaviin velkaeriin EKP
soveltaa varantoprosenttia 0: "yli kahden vuoden mairdaikaistalletukset”, "talletukset, joiden irtisanomis-
aika on yli kaksi vuotta”, "repomyynnit” ja "yli kahden vuoden velkapaperit” (ks. kehikko 11). EKP voi
muuttaa varantoprosentteja milloin tahansa. EKP ilmoittaa varantoprosenttien muutoksista ennen sen

pitoajanjakson alkua, jolloin muutos tulee voimaan.

KEHIKKO 11
Varantopohja ja varantoprosentit
A. Varantopohjaan sisdllytettavit velkaerdt, joihin sovelletaan positiivista varantoprosenttia
Talletukset
— Yon yli -talletukset
— Enintddn 2 vuoden médraaikaistalletukset

— Talletukset, joiden irtisanomisaika on enintddn 2 vuotta

Liikkeeseen lasketut velkapaperit
— Enintddn 2 vuoden velkapaperit
Rahamarkkinapaperit

— Rahamarkkinapaperit

B. Varantopohjaan sisallytettivit velkaerdt, joihin sovelletaan varantoprosenttia O
Talletukset
— Yli 2 vuoden miirdaikaistalletukset
— Talletukset, joiden irtisanomisaika on yli 2 vuotta

— Repomyynnit

Liikkeeseen lasketut velkapaperit

— Yli 2 vuoden velkapaperit

C. Varantopohjan ulkopuolelle jadvit velat
— Velat muille eurojirjestelmdn vihimmaisvarantojirjestelmédn alaisille laitoksille

— Velat EKP:lle ja kansallisille keskuspankeille

b) Varantovelvoitteen laskeminen

Kunkin laitoksen varantovelvoitteen méird lasketaan varantopohjana olevista veloista niiden varantopro-
senttien mukaan, joita sovelletaan kuhunkin velkaerddn.

Jokainen laitos tekee konttisummavihennyksen varantovelvoitteestaan kussakin jisenvaltiossa, johon se
on sijoittautunut. Konttdisummavihennyksen suuruus tdsmennetdin EKP:n asetuksessa vahimmdisvaran-
noista. Tallaisen vihennyksen myontidmiselld ei ole vaikutusta eurojdrjestelmidn vihimmaisvarantojdrjestel-
min alaisten laitosten lakimddrisiin velvoitteisiin (°7).

(¢7) Laitokset, jotka saavat antaa tilastotietonsa konsolidoidusti ryhménd EKP:n raha- ja pankkitilastointia koskevan tiedonkeruun sdin-

nosten mukaisesti (ks. liite 4), voivat tehdd vain yhden koko konsernia koskevan kénttisummavihennyksen, elleivit ne toimita
varantopohjaa ja varantotalletuksia koskevia tietojaan niin tarkasti eriteltyind, ettd eurojirjestelma voi tarkistaa niiden paikkansapita-
vyyden ja laadun sekd mairitelld varantovelvoitteen kullekin yksittiiselle ryhmain kuuluvalle laitokselle.
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Kunkin pitoajanjakson varantovelvoitteen maard pyoristetddn ldhimpéin euroon.

7.4 Varantotalletusten pitiminen

a)

Pitoajanjakso

Pitoajanjakso on yksi kuukausi. Se alkaa kunkin kuukauden 24. kalenteripdivini ja pdittyy seuraavan
kuukauden 23. kalenteripiivina.

Varantotalletukset

Jokaisen laitoksen on pidettdvd vihimmaisvarantoaan sijoittautumisjdsenvaltionsa kansallisessa keskuspan-
kissa olevalla yhdelld tai useammalla varantotililld. Jos laitoksella on jisenvaltiossa useampi kuin yksi toi-
mipaikka, laitoksen hallinnollinen pddtoimipaikka on velvollinen tdyttdimain kaikkien kotimaisten toimi-
paikkojen yhteenlasketut vihimmadisvarannot (°8). Jos laitoksella on toimipaikkoja useammassa kuin
yhdessd jasenvaltiossa, sen on pidettdvd vihimmaisvarantoa kunkin sellaisen jasenvaltion keskuspankissa,
jossa silld on toimipaikka. Varannon mdird lasketaan sen varantopohjan mukaan, joka laitoksella kussakin
jasenvaltiossa on.

Laitosten kansallisissa keskuspankeissa olevia selvitystileji voidaan kdyttdd varantotileind. Selvitystileilld
olevia varantotalletuksia voidaan kdyttdd pdivin mittaan tapahtumien selvitykseen ja suorituksiin. Kunkin
laitoksen pdivittdisen varannon mdaird on sama kuin sen varantotilin saldo pdivin paittyessi.

Laitos voi pyytdd kotijisenvaltionsa kansalliselta keskuspankilta lupaa pitdd kaikkia vihimmaéisvarantojaan
vilillisesti valittdjan kautta. Tavallisesti mahdollisuus pitdd vihimmaisvarantoja vilittdjan kautta on vain
sellaisilla laitoksilla, joiden hallinnosta osa (esimerkiksi varainhankinta) on normaalistikin kyseisen vilittd-
jan hoidossa (esimerkiksi sddstopankkien ja osuuspankkien verkostot voivat keskittdd varantotalletuksen-
sa). Vilittdjan kautta tehtdvistd vdhimmaisvarantotalletuksista médrdtdan tarkemmin EKP:n asetuksessa
vahimmiisvarannoista.

Varantotalletusten korollisuus

Vahimmdisvarantotalletuksille maksetaan korkoa, joka on EKP:n perusrahoitusoperaatioiden (kalenteripdi-
vien mdaardlld painotettu) keskimairdinen korko pitoajanjakson aikana kehikossa 12 esitetyn kaavan
mukaisesti laskettuna. Vihimmdisvarantovelvoitteen ylittaville varantotalletuksille ei makseta korkoa.
Varantotalletusten korko maksetaan toisena KKP-pankkipaivind sen pitoajanjakson pddttymisestd, jonka
aikana korko kertyi.

KEHIKKO 12

Vihimmdisvarantotalletuksille maksettavan koron laskeminen

Vihimmiisvarantotalletuksille maksettava korko lasketaan seuraavan kaavan mukaan:

"~ MRi
H . .
e ;nl-loo
R = =
' 360
Téssa:
R;=  viahimmiisvarantotalletukselle maksettava korko pitoajanjaksolta t

H= pitoajanjakson t vdhimmadisvarantotalletuksen maard
n= kalenteripdivien lukumdiri pitoajanjakson t aikana
i= pitoajanjakson ¢t i:s kalenteripdivd

MRi= viimeisimman sellaisen perusrahoitusoperaation marginaalikorko, joka kattaa kalenteripaivin i

(%% Jos laitoksella ei ole hallinnollista paitoimipaikkaa jisenvaltiossa, johon se on sijoittautunut, sen tulee nimeti vastaava sivukonttori,

joka on vastuussa kaikkien laitoksen tuossa jasenvaltiossa olevien toimipaikkojen yhteenlasketun vihimmaisvarantovelvoitteen taytti-

misestd.
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7.5

7.6

Varantopohjan ilmoittaminen ja tarkistaminen

Vihimmiisvarantovelvolliset laitokset laskevat itse varantopohjan erit, joiden perusteella vihimmaisvarannot
médrdytyvit, ja ilmoittavat ne kansallisille keskuspankeille EKP:n yleisen raha- ja pankkitilastoinnin yhteydessa
(ks. liite 4). Asetuksen (EY) N:o 2819/98 (EKP/1998/15) 5 artiklassa maddritellddn, miten laitoksen varanto-
pohja ja varantovelvoite vahvistetaan ja miten niitd poikkeustapauksissa muutetaan.

Niille laitoksille, joilla on lupa toimia muiden laitosten vilittdjind valillisten varantotalletusten tekemiseksi, on
médritelty erityisid tiedonantovelvollisuuksia EKP:n vihimmadisvarantoja koskevassa asetuksessa. Varantotalle-
tuksen tekeminen vilittdjian kautta ei muuta ndin varantotalletustaan pitdvien laitosten tilastointiin liittyvid tie-
donantovelvollisuuksia.

EKP:1l4 ja kansallisilla keskuspankeilla on oikeus tarkistaa kerittyjen tietojen paikkansapitivyys ja laatu Euroo-
pan keskuspankin soveltamia vihimmadisvarantoja koskevan Euroopan unionin neuvoston asetuksen (EY)
mukaisesti.

Vihimmaiisvarantovelvoitteen tdyttimitti jittiminen

Vahimmaisvarantovelvoitteen tdyttdmattd jattimisestd on kyse silloin, kun pitoajanjakson ajalta laskettu keski-
mdirdinen kalenteripiivin lopun saldo laitoksen varantotililld (-tileilld) alittaa laitokselle tuoksi pitoajanjaksoksi
médrityn varantovelvoitteen.

Jos jokin laitos ei pysty tdyttimain koko varantovelvoitettaan tai osaa siitd, EKP:1ld on Euroopan keskuspankin
soveltamia vihimmdisvarantoja koskevan Euroopan unionin neuvoston asetuksen (EY) mukaisesti oikeus maa-
rétd sille mikd tahansa seuraavista seuraamuksista:

— Varantovelvoitteen tdyttimattd jadneelle osalle laskettu ylimadrdinen korko, joka on korkeintaan 5 pro-
senttiyksikkod maksuvalmiusluoton korkoa korkeampi.

— Varantovelvoitteen tayttimattd jadneelle osalle laskettu ylimaardinen korko, joka on korkeintaan kaksi ker-
taa maksuvalmiusluoton koron suuruinen.

— Velvoite tehdd EKP:hen tai kansalliseen keskuspankkiin koroton talletus, joka on korkeintaan kolme kertaa
varantovelvoitteen tdyttimittd jidneen osan suuruinen. Talletuksen juoksuaika ei saa olla pitempi kuin
ajanjakso, jonka aikana laitos ei tdyttinyt varantovelvoitettaan.

Jos laitos ei tdytd muita velvollisuuksiaan, joita silli on eurojirjestelmin vihimmaisvarantojirjestelméidn liitty-
vien EKP:n asetusten ja pddtosten nojalla (esimerkiksi jos joitakin tarvittavia tietoja ei toimiteta ajoissa tai jos
tiedot ovat puutteellisia), EKP:lld on valtuus maardtd seuraamuksia sen mukaan kuin sdddetddn asetuksessa
(EY) N:o 2532/98 Euroopan keskuspankin valtuuksista mdaritd seuraamuksia ja asetuksessa (EY) N:o
2157/1999 Euroopan keskuspankin valtuuksista méddritd seuraamuksia (EKP/1999/4). EKP:n johtokunta voi
médritelld ja julkistaa periaatteet, joiden mukaan se soveltaa Euroopan keskuspankin soveltamista vihimmais-
varannoista annetun asetuksen (EY) N:o 2531/98 7 artiklan 1 kohdassa siddettyjd seuraamuksia (°%).

Jos vihimmaisvarantovelvoitteiden rikkomus on vakava, eurojirjestelmi voi lisiksi sulkea vastapuolen mairi-
ajaksi pois avomarkkinaoperaatioista.

(6% Némd periaatteet julkaistiin Euroopan yhteisdjen virallisessa lehdessd 11.2.2000 ilmoituksena, jonka otsikko oli "Euroopan keskuspankin
ilmoitus vahimmdisvarantovelvoitteen rikkomisesta koituvien seuraamusten madraamisestd”.
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Esimerkkeji rahapoliittisista operaatioista ja menettelyisti

Esimerkit

1.

2.

LIITTEET

Liite 1

Likviditeettid lisddva kddnteisoperaatio kiintedkorkoisena huutokauppana

Likviditeettid lisdavé kddnteisoperaatio vaihtuvakorkoisena huutokauppana

EKP:n velkasitoumusten liikkeeseenlasku vaihtuvakorkoisena huutokauppana

Likviditeettid vihentdvid valuuttaswap vaihtuvakorkoisena huutokauppana

Likviditeetti lisddvé valuuttaswap vaihtuvakorkoisena huutokauppana

Riskienhallintamenetelmit

ESIMERKKI 1

Likviditeettii lisdédvi kiinteisoperaatio kiinteikorkoisena huutokauppana

EKP pddttad lisitd markkinoiden likviditeettid kddnteisoperaatiolla, joka jirjestetddn kiintedkorkoisena huutokauppa-

na.

Kolme vastapuolta antavat seuraavat tarjoukset:

Vastapuoli Tarjous
milj. euroa
Pankki 1 30
Pankki 2 40
Pankki 3 70
Yhteensid 140

EKP p4dttdd jakaa yhteensd 105 miljoonaa euroa.

Jaettava mdara prosentteina on

Vastapuolille jaetut mddrit ovat

105

(30 + 40 + 70)

=75%

Vastapuoli Tarjous Jaettu mairad

milj. euroa milj. euroa
Pankki 1 30 22,5
Pankki 2 40 30,0
Pankki 3 70 52,5
Yhteensi 140 105,0
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ESIMERKKI 2

Likviditeettii lisddvi kiinteisoperaatio vaihtuvakorkoisena huutokauppana

EKP pdattdd lisitd markkinoiden likviditeettid kdinteisoperaatiolla, joka jirjestetddn vaihtuvakorkoisena huutokaup-
pana.

Kolme vastapuolta antavat seuraavat tarjoukset:

Méird, milj. euroa
Korko, % Pankki 1 Pankki 2 Pankki 3 Tarjoukset yhteensi Kutranr;.ﬁitliis‘;its et

3,15 0 0
3,10 5 5 10 10
3,09 5 5 10 20
3,08 5 5 10 30
3,07 5 5 10 20 50
3,06 5 10 15 30 80
3,05 10 10 15 35 115
3,04 5 5 5 15 130
3,03 5 10 15 145
Yhteensd 30 45 70 145

EKP pdittdd jakaa 94 miljoonaa euroa marginaalikorolla 3,05 %.

Kaikki 3,05 prosentin ylittivit tarjoukset (kumulatiiviseen 80 miljoonan euron mairdin saakka) hyviksytddn taysi-
madrdisesti. Jaettava madrd prosentteina on 3,5 prosentin korolla

4-80
i =40 %

Pankille 1 jaettava maird tilld marginaalikorolla on esimerkiksi

0,4x10=4

Pankille 1 jaettava kokonaismaird on

54+5+4=14

Huutokaupan tulos voidaan yhteenvetona esittdd seuraavasti:

Méird, milj. euroa
Vastapuolet
Pankki 1 Pankki 2 Pankki 3 Yhteensi
Tarjoukset yhteensd 30,0 45,0 70,0 145
Jaettu madrd 14,0 34,0 46,0 94

Jos kiytetddn yksikorkoista huutokauppamenettelyd (hollantilainen huutokauppa), vastapuolille jaettujen maarien
korko on 3,05 %.

Jos kdytetddn monikorkoista huutokauppamenettelyd (amerikkalainen huutokauppa), vastapuolille jaettaviin méériin
ei sovelleta pelkistddn yhtd korkoa, vaan esimerkiksi pankki 1 saa 5 miljoonaa euroa korolla 3,07 %, 5 miljoonaa
euroa korolla 3,06 % ja 4 miljoonaa euroa korolla 3,05 %.
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EKP:n velkasitoumusten liikkeeseenlasku vaihtuvakorkoisena huutokauppana

Esimerkki 3

EKP pdattdd vihentdd markkinoiden likviditeettid laskemalla liikkeeseen velkasitoumuksia vaihtuvakorkoista huu-

tokauppaa kayttden.

Kolme vastapuolta antavat seuraavat tarjoukset:

Maird, milj. euroa
Korko, % Pankki 1 Pankki 2 Pankki 3 Yhteensi K“g;;ﬁiilsvelts ot

3,00 0 0
3,01 5 5 10 10
3,02 5 5 5 15 25
3,03 5 5 5 15 40
3,04 10 5 10 25 65
3,05 20 40 10 70 135
3,06 5 10 10 25 160
3,08 5 10 15 175
3,10 5 5 180
Yhteensd 55 70 55 180

EKP pdittdd jakaa 124,5 miljoonan euron nimellismairdn marginaalikorolla 3,05 %.

Kaikki 3,05 prosentin alittavat tarjoukset (65 miljoonan euron kumulatiiviseen maaraan saakka) hyviksytdan taysi-
madrdisesti. Jaettava madrd prosentteina on 3,05 prosentin korolla

124,5-6

5
=859
70 >%

Pankille 1 jaettava maird talld marginaalikorolla on esimerkiksi

Pankille 1 jaettava kokonaismaird on

0,

85x20=17

5454+54+10417 =42

Huutokaupan tulos voidaan yhteenvetona esittdd seuraavasti:

Vastapuolet

Maird, milj. euroa

Pankki 1 Pankki 2 Pankki 3 Yhteensi
Tarjoukset yhteensd 55,0 70,0 55,0 180
Jaettu madrd yhteenséi 42,0 49,0 33,5 124,5
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Likviditeettid vihentidvi valuuttaswap vaihtuvakorkoisena huutokauppana

ESIMERKKI 4

EKP pddttdd vihentdd markkinoiden likviditeettid tekemdlld euron ja dollarin vilisen valuuttaswapin vaihtuvakor-
koisena huutokauppana. (Huom.: euron termiinikurssi on téssd esimerkissid korkeampi kuin avistakurssi.)

Kolme vastapuolta antavat seuraavat tarjoukset:

Méird, milj. euroa
Swap-pisteet —
(x 10 000) Pankki 1 Pankki 2 Pankki 3 Yhteensi Kut;l;;l(l)iils‘gtset

6,84 0 0
6,80 5 5 10 10
6,76 5 5 5 15 25
6,71 5 5 5 15 40
6,67 10 10 5 25 65
6,63 25 35 40 100 165
6,58 10 20 10 40 205
6,54 5 10 10 25 230
6,49 5 5 235
Yhteensi 65 90 80 235

EKP paittdd jakaa 158 miljoonaa euroa marginaaliswap-pisteelld 6,63. Kaikki 6,63 pisteen ylittavit tarjoukset (65
miljoonan euron kumulatiiviseen mairddn saakka) hyviksytddn tdysimddraisesti. Jaettava madrd prosentteina on

6,63 pisteelld

158 - 65

=93%

Pankille 1 jaettava maard tilld marginaaliswap-pisteelld on esimerkiksi

0,93 x 25 =23,25

Pankille 1 jaettava kokonaismaird on

54545410+ 23,25 = 4825

Huutokaupan tulos voidaan yhteenvetona esittdd seuraavasti:

Miird, milj. euroa

Vastapuolet
Pankki 1 Pankki 2 Pankki 3 Yhteensi
Tarjoukset yhteensd 65,0 90,0 80,0 235,0
Jaettu madra yhteenséi 48,25 52,55 57,20 158,0

EKP miirdd operaatiossa euron USD-avistakurssiksi 1,1300.

Jos kiytetddn yksikorkoista huutokauppamenettelyd (hollantilaista huutokauppaa), eurojirjestelmi ostaa operaation
alkamispaivind 158 000 000 euroa ja myy 178 540 000 dollaria. Operaation erdpiivind eurojdrjestelmd myy
158 000 000 euroa ja ostaa 178 644 754 dollaria (termiinikurssi on 1,130663 = 1,1300 + 0,000663).
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Jos kiytetddn monikorkoista huutokauppamenettelyd (amerikkalaista huutokauppaa), eurojirjestelmd vaihtaa euro-
ja dollariméddrat seuraavassa taulukossa esitetylld tavalla:

Avistakauppa Termiinikauppa
Vaihtokurssi Euro, osto USD, myynti Vaihtokurssi Euro, myynti USD, osto

1,1300 1,130684
1,1300 10 000 000 11 300 000 1,130680 10 000 000 11 306 800
1,1300 15000 000 16 950 000 1,130676 15000 000 16 960 140
1,1300 15000 000 16 950 000 1,130671 15000 000 16 960 065
1,1300 25000 000 28 250 000 1,130667 25000 000 28266 675
1,1300 93000 000 105 090 000 1,130663 93000 000 105151 659
1,1300 1,130658
1,1300 1,130654
1,1300 1,130649

Yhteensd 158 000 000 178 540 000 158 000 000 178 645 339
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Likviditeettid lisddvi valuuttaswap vaihtuvakorkoisena huutokauppana

ESIMERKKI 5

EKP pddttdd lisdtd markkinoiden likviditeettid tekemilld euron ja dollarin vilisen valuuttaswapin vaihtuvakorkoisena

huutokauppana. (Huom.: euron termiinikurssi on tissi esimerkissd korkeampi kuin avistakurssi.)

Kolme vastapuolta antavat seuraavat tarjoukset:

Méird, milj. euroa
Swap-pisteet —
(x 10 000) Pankki 1 Pankki 2 Pankki 3 Yhteensi Kut;l;;l(l)iils‘gtset

6,23

6,27 5 5 10 10
6,32 5 5 10 20
6,36 10 5 5 20 40
6,41 10 10 20 40 80
6,45 20 40 20 80 160
6,49 5 20 10 35 195
6,54 5 5 10 20 215
6,58 5 5 220
Yhteensi 60 85 75 220

EKP pdittdd jakaa 197 miljoonaa euroa marginaaliswap-pisteelld 6,54. Kaikki 6,54 pisteen alittavat tarjoukset (195
miljoonan euron kumulatiiviseen mairddn saakka) hyviksytddn tdysimddraisesti. Jaettava madrd prosentteina on

6,54 pisteelld

197 - 195

- 9
20 10%

Pankille 1 jaettava maard tdlld marginaaliswap-pisteelld on esimerkiksi

Pankille 1 jaettava kokonaismaird on

0,10 x 5=0,5

545+10+10+20+5+0,5=55,5

Huutokaupan tulos voidaan yhteenvetona esittdd seuraavasti:

Miird, milj. euroa

Vastapuolet
Pankki 1 Pankki 2 Pankki 3 Yhteensi
Tarjoukset yhteensd 60,0 85,0 75,0 220
Jaettu madra yhteenséi 55,5 75,5 66,0 197

EKP miirdd operaatiossa euron USD-avistakurssiksi 1,1300.

Jos kdytetddn yksikorkoista huutokauppamenettelyd (hollantilaista huutokauppaa), eurojirjestelmd myy operaation
alkamispaivind 197 000 000 euroa ja ostaa 222 610 000 dollaria. Operaation erdpiivini eurojirjestelmd ostaa
197 000 000 euroa ja myy 222 738 838 dollaria (termiinikurssi on 1,130654 = 1,1300 + 0,000654).
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Jos kiytetddn monikorkoista huutokauppamenettelyd (amerikkalaista huutokauppaa), eurojirjestelmd vaihtaa euro-
ja dollariméddrat seuraavassa taulukossa esitetylld tavalla:

Avistakauppa Termiinikauppa
Vaihtokurssi Euro, myynti USD, osto Vaihtokurssi Euro, osto USD, myynti
1,1300 1,130623
1,1300 10 000 000 11 300 000 1,130627 10 000 000 11 306 270
1,1300 10 000 000 11 300 000 1,130632 10 000 000 11 306 320
1,1300 20 000 000 22 600 000 1,130636 20 000 000 22612720
1,1300 40 000 000 45200 000 1,130641 40 000 000 45 225 640
1,1300 80 000 000 90 400 000 1,130645 80 000 000 90 451 600
1,1300 35000 000 39 550 000 1,130649 35000 000 39572715
1,1300 2 000 000 2260000 1,130654 2 000 000 2261308
1,1300 1,130658
Yhteensd 197 000 000 222610 000 197 000 000 222736 573
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ESIMERKKI 6
Riskienhallintamenetelmiit
Tassd esimerkissd kuvataan eurojdrjestelmdn likviditeettia lisddvissd operaatioissa kdytettdviin arvopapereihin sovel-

lettavia riskienhallintamenetelmia. (') Esimerkki perustuu oletukseen, ettd vastapuoli osallistuu seuraaviin eurojérjes-
telmin rahapoliittisiin operaatioihin.

— Perusrahoitusoperaatio, joka alkaa 28.6.2000 ja paittyy 12.7.2000 ja jossa vastapuolelle jactaan 50 miljoonaa
euroa.

— Pitempiaikainen rahoitusoperaatio, joka alkaa 29.6.2000 ja paittyy 28.9.2000 ja jossa vastapuolelle jaetaan 45
miljoonaa euroa.

— Perusrahoitusoperaatio, joka alkaa 5.7.2000 ja pddttyy 19.7.2000 ja jossa vastapuolelle jaetaan 10 miljoonaa
euroa.

Operaatioiden vakuutena olevien vastapuolen ykkoslistan arvopapereiden ominaisuudet on eritelty alla olevassa
taulukossa 1.

Taulukko 1. Operaatioissa kdytetyt ykkoslistan arvopaperit

Ominaisuudet
Laji Eripiiv Korko Koronmaksu | el oleva | - Markkina-arvon
JVK A 26.8.2002 Kiinted Yy 2v 1,5
FRN B 15.11.2002 Ennalta maaritty, 1v 3v 0,0
vaihtuva
JVK C 5.5.2010 Nollakorkoinen 11v 5,0
Hinnat (ml. kertynyt korko)
Laji 28.6.2000 29.6.2000 30.6.2000 3.7.2000 4.7.2000 5.7.2000
JVK A 102,63 % 101,98 % 100,57 % 101,42 % 100,76 % 101,21 %
FRN B 98,35 % 97,95 % 98,15 % 98,75 % 99,02 %
JVK C 55,125%

Korvamerkintdjarjestelmd

Ensimmiisend oletuksena on, ettd operaatiot tehddin sellaisen kansallisen keskuspankin kanssa, jonka kdyttimissd
jarjestelmissd arvopaperit korvamerkitddn kuhunkin operaatioon. Korvamerkintéjirjestelmissd arvopaperit arvoste-
taan paivittdin. Riskienhallintamenetelmdd voidaan siten kuvata seuraavasti (ks. my6s oheinen taulukko 2):

1. Kuhunkin vastapuolen operaatioon sovelletaan 2 prosentin alkumarginaalia, koska operaatioiden maturiteetti
on enemmin kuin yksi pankkipdiva.

2. Vastapuoli tekee 28.6.2000 kansallisen keskuspankin kanssa takaisinostosopimuksen, jonka mukaan kansalli-
nen keskuspankki ostaa 50 miljoonan euron arvosta joukkovelkakirjaa A. Joukkovelkakirja A on kiintedkorkoi-
nen ja erddntyy 26.8.2002. Koska sen jiljelld oleva maturiteetti on 2 vuotta, sithen sovellettava markkina-ar-
von aliarvostus on 1,5 %. Joukkovelkakirja A:n markkinahinta sen viitemarkkinapaikalla on mainittuna pdivand
102,63 %, johon sisdltyy kertynyt kuponkikorko. Vastapuolen edellytetddn toimittavan sellaisen médrin jouk-
kovelkakirjaa A, ettd sen markkina-arvo 1,5 prosentin aliarvostuksen jilkeen ylittdd 51 miljoonan euron mai-
rdn (mikd vastaa jaettua 50 miljoonan euron mairad 2 prosentin alkumarginaalilla lisittynd). Vastapuoli toimit-
taa siten 50,5 miljoonan euron nimellisarvosta joukkovelkakirjaa A, jonka korjattu markkina-arvo tuona pdi-
vdnd on 51 050 728 euroa.

3. Vastapuoli tekee 29.6.2000 kansallisen keskuspankin kanssa takaisinostosopimuksen, jonka mukaan kansalli-
nen keskuspankki ostaa 21,5 miljoonan euron arvosta joukkovelkakirjaa A (markkinahinta 101,98 %, markki-
na-arvon aliarvostus 1,5 %) ja 25 miljoonan euron arvosta arvopaperia B (markkinahinta 98,35 %). Arvopaperi
B on vaihtuvakorkoinen velkakirja (FRN), jolle maksetaan vuosittain ennakkoon mddarittyd korkoa ja johon
sovellettava markkina-arvon aliarvostus on 0 %. Joukkovelkakirjan A ja FRN-velkakirjan B korjattu markkina-
arvo tuona piivind on 46 184 315 euroa, mikd ylittdd vaaditun 45 900 000 euron mdirin (45 miljoonaa
euroa + 2 prosentin alkumarginaali).

(1) Esimerkki perustuu oletukseen, ettd vakuuksien muutospyyntdtarpeen laskemisessa otetaan huomioon myénnetylle luotolle ker-
tynyt korko ja ettd kynnyspisteend on 1 % myonnetystd luotosta.
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Arvopaperit arvostetaan uudelleen 30.6.2000: joukkovelkakirja A:n markkinahinta on 100,57 % ja FRN-velka-
kirja B:n markkinahinta 97,95 %. Kertyneet korot ovat 11 806 euroa 28.6.2000 alkaneesta perusrahoitusope-
raatiosta ja 5 625 euroa 29.6.2000 alkaneesta pitempiaikaisesta rahoitusoperaatiosta. Ndin ollen joukkovelka-
kirja Amn korjattu markkina-arvo ensimmdisessd operaatiossa on noin 1 miljoonaa euroa pienempi kuin ope-
raation vakuusvaade (myonnetty luotto + kertynyt korko + alkumarginaali). Vastapuoli toimittaa 1 miljoonan
euron nimellisarvosta joukkovelkakirjaa A, mikd 100,57 prosentin hintaan perustuneesta markkina-arvosta
tehdyn 1,5 prosentin aliarvostuksen jilkeen palauttaa riittdvin vakuuskatteen (). Toinen operaatio ei aiheuta
vakuuksien muutospyyntdd, koska operaatiossa kiytettyjen arvopapereiden korjattu markkina-arvo
(45 785 712 euroa) ei jad alle 45 455 681 euron kynnystason (vakuusvaade miinus 1 %), vaikka se onkin hie-
man alle vakuusvaateen (45 905 738 euroa) (2).

4. Arvopaperit arvostetaan uudelleen 3. ja 4.7.2000, mutta timi ei aiheuta vakuuksien muutospyynt6d 28. ja
29.6.2000 tehtyjen operaatioiden osalta. Kertyneet korot 4.7.2000 ovat 35 417 ja 28 125 euroa.

5. Vastapuoli tekee 5.7.2000 takaisinostosopimuksen kansallisen keskuspankin kanssa, joka ostaa 10 miljoonan
euron arvosta joukkovelkakirjaa C. Joukkovelkakirja C on nollakorkoinen velkakirja, jonka markkina-arvo
tuona pdivdnd on 55,125 %. Vastapuoli toimittaa 19,5 miljoonan euron nimellisarvosta joukkovelkakirjaa C.
Koska nollakorkovelkakirjan jiljelld oleva maturiteetti on noin 10 vuotta, siihen sovellettava markkina-arvon
aliarvostus on 5 %.

Sammiojdrjestelmd

Toisena oletuksena on, ettd operaatiot tehdddn sellaisen kansallisen keskuspankin kanssa, joka kiyttdd sammiojar-
jestelmad. Vastapuolen kadyttimid sammioituja arvopapereita ei ole korvamerkitty mihinkddn tiettyihin operaatioi-
hin.

Tassd esimerkissd kdytetddn samaa operaatioiden sarjaa kuin edellisessd korvamerkintijirjestelmad kuvaavassa esi-
merkissd. Pidasiallinen ero on, ettd kaikkien sammioon kuuluvien arvopapereiden korjatun markkina-arvon on
uudelleenarvostuspdivind katettava kaikkien vastapuolen ja kansallisen keskuspankin vilisten avointen operaatioi-
den vakuusvaade. Niin ollen 30.6.2000 tehtivd vakuuksien muutospyyntd on hieman suurempi (1 106 035 euroa)
kuin korvamerkintdjirjestelmissd; tdimi johtuu 29.6.2000 tehdyn operaation kynnysvaikutuksesta. Vastapuoli toi-
mittaa 1,15 miljoonan euron nimellisarvosta joukkovelkakirjaa A, mikd 100,57 prosentin hintaan perustuneesta
markkina-arvosta tehdyn 1,5 prosentin aliarvostuksen jilkeen palauttaa riittdvin vakuuskatteen. Lisiksi 12.7.2000,
jolloin 28.6.2000 tehty perusrahoitusoperaatio pddttyy, vastapuoli voi pitdd arvopaperit vakuustilillidn ja siten
automaattisesti hyddyntdd mahdollisuutta ottaa kynnyspisteiden maéirittdmissd rajoissa pdivinsisdistd tai yon yli
-luottoa (operaatioihin sovellettavan alkumarginaalin ollessa 1 %). Sammiojdrjestelmdn riskienhallintamenetelmié
kuvataan taulukossa 3.

(1) Kansalliset keskuspankit voivat vaatia lisdvakuutta rahana eikd arvopapereina.

() Jos kansallinen keskuspankki joutuu palauttamaan vakuutta vastapuolelle toisen operaation yhteydessd, se voidaan joissakin
tapauksissa nettouttaa vastapuolen kansalliselle keskuspankille ensimmdisen operaation yhteydessd maksaman vakuuden kanssa.
Ndin ollen suoritettaisiin vain yksi vakuusmaksu.
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Taulukko 2. Korvamerkintdjarjestelmd

Piivimaara Avoimet operaatiot Alkamispdivd | Padttymispiivd | Korko, % Kau;éaSRarvo Kertyg){;Rkorko
28.6.2000 |Perusrah.op. 28.6.2000 | 12.7.2000 4,25 50 000 000 0
29.6.2000 |Perusrah.op. 28.6.2000 | 12.7.2000 4,25 50 000 000 5903

Pitempiaik. rah.op. 29.6.2000 | 28.9.2000 4,50 45000 000
30.6.2000 | Perusrah.op. 28.6.2000 | 12.7.2000 4,25 50 000 000 11 806
Pitempiaik. rah.op. 29.6.2000 | 28.9.2000 4,50 45 000 000 5625
30.6.2000 | Perusrah.op. 28.6.2000 | 12.7.2000 4,25 50 000 000 11 806
Pitempiaik. rah.op. 29.6.2000 | 28.9.2000 4,50 45 000 000 5625
3.7.2000 | Perusrah.op. 28.6.2000 | 12.7.2000 4,25 50 000 000 29 514
Pitempiaik. rah.op. 29.6.2000 | 28.9.2000 4,50 45000 000 22 500
4.7.2000 | Perusrah.op. 28.6.2000 | 12.7.2000 4,25 50 000 000 35417
Pitempiaik. rah.op. 29.6.2000 | 28.9.2000 4,50 45 000 000 28125
5.7.2000 | Perusrah.op. 28.6.2000 | 12.7.2000 4,25 50 000 000 41319
Pitempiaik. rah.op. 29.6.2000 | 28.9.2000 4,50 45000 000 33750
Perusrah.op. 5.7.2000 19.7.2000 4,25 10 000 000 0
Alk . Alempi k Ylempi k Koriatt ki Vakuuksien
n;‘a‘ﬁaﬁ/og" Vakuusvaade, EUR emI;;Ug nnys, emp])alugnnys, Or]zr‘?o,n]laaéR mna- muutgf}pgyntb, Pdivimédrd
2 51 000 000 50 500 000 51 500 000 51050728 0 28.6.2000
2 51 006 021 50 505 962 51 506 080 50727 402 0 29.6.2000
2 45900 000 45 450 000 46 350 000 46 184 315 0
2 51012042 50511 924 51512160 50026 032 - 986 009 30.6.2000
2 45905 738 45 455 681 46 355794 45785712 0
2 51012 042 50 511 924 51512160 51016 647 0 30.6.2000
2 45905 738 45 455 681 46 355 794 45785712 0
2 51030 104 50 529 809 51 530 399 51 447 831 0 3.7.2000
2 45922950 45472725 46 373175 46 015 721 0
2 51036 125 50535771 51536 479 51113029 0 4.7.2000
2 45928 688 45478 406 46 378 969 46 025 949 0
2 51042 146 50 541 733 51542559 51 341 303 0 5.7.2000
2 45934 425 45 484 088 46 384763 46 188 748 0
2 10 200 000 10 100 000 10 300 000 10 211 906 0
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Taulukko 3. Sammiojdrjestelmd

Paivamaara Avoimet operaatiot Alkamispdivi | Padttymispdivd | Korko, % Kau%aSRarvo, Kertytlli}&f orko,
28.6.2000 |Perusrah.op. 28.6.2000 | 12.7.2000 4,25 50 000 000 0
29.6.2000 |Perusrah.op. 28.6.2000 | 12.7.2000 4,25 50 000 000 5903

Pitempiaik. rah.op. 29.6.2000 | 28.9.2000 4,50 45000 000
30.6.2000 | Perusrah.op. 28.6.2000 | 12.7.2000 4,25 50 000 000 11 806
Pitempiaik. rah.op. 29.6.2000 | 28.9.2000 4,50 45000 000 5625
30.6.2000 | Perusrah.op. 28.6.2000 | 12.7.2000 4,25 50 000 000 11 806
Pitempiaik. rah.op. 29.6.2000 | 28.9.2000 4,50 45 000 000 5625
3.7.2000 | Perusrah.op. 28.6.2000 | 12.7.2000 4,25 50 000 000 29 514
Pitempiaik. rah.op. 29.6.2000 | 28.9.2000 4,50 45000 000 22 500
4.7.2000 | Perusrah.op. 28.6.2000 | 12.7.2000 4,25 50 000 000 35417
Pitempiaik. rah.op. 29.6.2000 | 28.9.2000 4,50 45000 000 28125
5.7.2000 | Perusrah.op. 28.6.2000 | 12.7.2000 4,25 50 000 000 41319
Pitempiaik. rah.op. 29.6.2000 | 28.9.2000 4,50 45000 000 33750
Perusrah.op. 5.7.2000 19.7.2000 4,25 10 000 000 0
Alkumargi- Vak de. EUR Alempi kynnys, Ylempi kynnys, | Korjattu markkina- Vakuuksien” Phivimsira
naali, % akuusvaade, EUR EUR arvo, EUR muutg;pl{ynto, dlvamaara
2 51 000 000 50 500 000 51 500 000 51050728 0 28.6.2000
2 96 906 021 95955 962 97 856 080 96 911 716 0 29.6.2000
2
2 96 917 779 95967 605 97 867 953 95811774,00 | -1106 035 | 30.6.2000
2
2 96 917779 95967 605 97 867 953 96 802 358,50 0 30.6.2000
2
2 96 953 054 96 002 534 97903 574 97 613 399,05 0 3.7.2000
2
2 96 964 813 96 014177 97 915 448 97 287 850,90 0 4.7.2000
2
2 107176 571 106 125 820 108 227 322 | 107 891 494,53 0 5.7.2000
2
2
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Liite 2
Sanasto

Alkamispaivd (start date): Pdivd, jona rahapoliittinen operaatio alkaa. Takaisinostosopimuksiin ja valuuttaswapeihin
perustuvissa operaatioissa alkamispdivd vastaa ostopaivaa.

Alkumarginaali (initial margin): Riskienhallintatoimi, jota sovelletaan kaidnteisoperaatioissa ja joka tarkoittaa sitd, ettd
transaktiota varten vaadittava vakuus on yhté suuri kuin vastapuolelle myonnettava luotto lisittynd alkumarginaalin
arvolla. Eurojirjestelmd soveltaa alkumarginaaleja, jotka on eriytetty sen mukaan, kuinka kauan vastapuolen riski
kohdistuu eurojirjestelmddn kussakin transaktiossa.

Amerikkalainen huutokauppa (American auction): Katso monikorkoinen huutokauppamenettely.

Arvo-osuuksiksi muuttaminen (dematerialisation): Fyysisten saantotodistusten tai -asiakirjojen poistaminen kaytostd
siten, ettd raha- ja padomamarkkinainstrumentit ovat olemassa ainoastaan tilikirjauksina.

Arvopaperikeskus (central securities depository, CSD): Arvopaperien siilytysjarjestelmd, joka mahdollistaa arvopaperi-
tapahtumien Kkisittelyn tilikirjausten avulla. Jarjestelmd voi toimia fyysisten arvopaperien pysiytysjirjestelmind tai
arvo-osuusjirjestelmind (jolloin arvopaperit ovat olemassa ainoastaan elektronisina kirjauksina). Sailytyksen lisiksi
arvopaperikeskuksessa voidaan hoitaa kauppojen vahvistaminen, selvitys sekd maksut ja toimitukset.

Arvostuspdivi (valuation date): Pdivd, jona luottotoimien kohteena olevat arvopaperit arvostetaan.

Avomarkkinaoperaatio (open market operation): Keskuspankin aloitteesta rahoitusmarkkinoilla toteutettava operaatio,
joka sisdltdd jonkin seuraavista transaktioista: 1) arvopaperien suora osto tai myynti (avista- tai termiinikauppana),
2) arvopaperien osto tai myynti takaisinostosopimuksin, 3) lainan antaminen tai ottaminen vakuuksia vastaan, 4)
keskuspankin velkasitoumusten liikkeeseenlasku tai 5) talletusten kerddminen.

EKP:n aika (ECB time): EKP:n sijaintipaikan aika.

Erdpdivi (maturity date): Pdivd, jona rahapoliittinen operaatio pattyy. Takaisinostosopimuksen tai swapin yhtey-
dessd erdpdivd vastaa takaisinostopdivii.

ETA-maat (Euroopan talousalueen maat) (EEA [European Economic Area] countries): Euroopan unionin jdsenvaltiot
sekd Islanti, Liechtenstein ja Norja.

Etukdteen mddritty korko (pre-fixed coupon): Vaihtuvakorkoisen instrumentin korko, joka mairdytyy sen mukaan,
miké kidytetyn viiteindeksin arvo on tiettynd paivana (tiettyind paivind) ennen koron kertymisajan alkua.

Euroalue (euro area): Alue, jonka muodostavat ne EU:n jdsenvaltiot, jotka ovat ottaneet kiyttoon euron yhteiseni
rahanaan perustamissopimuksen mukaisesti.

Eurojarjestelmd (Eurosystem): EKP ja niiden EU:n jdsenvaltioiden kansalliset keskuspankit, jotka ovat ottaneet yhteisen
rahan kayttoon perustamissopimuksen mukaisesti.

Eurojdrjestelman pankkipdivd (Eurosystem business day): Sellainen pdivd, jona EKP ja ainakin yksi kansallinen keskus-
pankki on avoinna eurojdrjestelman rahapoliittisten operaatioiden toteuttamista varten.

Euroopan keskuspankkijarjestelmd (EKPJ) (European System of Central Banks, ESCB): Euroopan keskuspankki (EKP) ja
EU:n jasenvaltioiden kansalliset keskuspankit. (On huomattava, ettd niiden jisenvaltioiden kansallisilla keskuspan-
keilla, jotka eivit ole ottaneet kdyttd6n yhteistd rahaa perustamissopimuksen mukaisesti, sdilyy kansallisen lain
mukainen rahapoliittinen toimivalta, eivitkd ne siis osallistu eurojirjestelmin rahapolitiikan harjoittamiseen.)

Haircut: Katso markkina-arvon aliarvostus.

Hienosddtdoperaatio (fine-tuning operation): Eurojdrjestelmin satunnaisesti toteuttama avomarkkinaoperaatio, jonka
pddasiallisena tarkoituksena on tasoittaa markkinoiden likviditeetin odottamattomia vaihteluja.

Hollantilainen huutokauppa (Dutch auction, single-rate auction): Katso yksikorkoinen huutokauppamenettely.
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Huutokauppamenettely (tender procedure): Menettely, jolla keskuspankki lisdd tai vahentdd markkinoiden likviditeettia.
Menettely perustuu vastapuolilta saatuihin keskendin kilpaileviin tarjouksiin. Kilpailukykyisimmat tarjoukset hyvik-
sytddn ensin, kunnes koko se likviditeettimaird, jonka keskuspankki halusi lisdtd tai vdhentid, on kiytetty.

ISIN-koodi (International Securities Identification Number, ISIN): Rahoitusmarkkinoilla liikkeeseen lasketuille arvopa-
pereille annettu kansainvilinen koodi.

Jalkikdteen maritty korko (post-fixed coupon): Vaihtuvakorkoisen instrumentin korko, joka mairdytyy sen mukaan,
miké kiytetyn viiteindeksin arvo on tiettynd pdivna (tiettyind pdivind) koron kertymisaikana.

Jasenvaltio (Member State): Tdssé asiakirjassa Euroopan unionin jdsenvaltio, joka on ottanut kdyttoon yhteisen rahan
perustamissopimuksen mukaisesti.

Kahdenvalinen kauppa (bilateral procedure): Menettely, jossa keskuspankki kdy kauppaa suoraan ainoastaan yhden tai
muutaman vastapuolen kanssa soveltamatta huutokauppamenettelyja. Kahdenvilisiin kauppoihin kuuluvat myos
porssin tai vilittdjien vilitykselld tehtavit kaupat.

Kakkoslistan arvopaperi (tier two asset): Jalkimarkkinakelpoinen tai ei-jalkimarkkinakelpoinen arvopaperi, jonka erityi-
set kelpoisuusvaatimukset mairdd kansallinen keskuspankki EKP:n ohjeiden mukaisesti.

Kansallinen keskuspankki (national central bank, NCB): Tissd asiakirjassa sellaisen EU:n jasenvaltion keskuspankki,
joka on ottanut kdyttoon yhteisen rahan perustamissopimuksen mukaisesti.

Kaupantekopdgivd (T) (trade date, T): Piivé, jona kauppa (eli kahden vastapuolen vilinen sopimus rahoitustrans-
aktiosta) tehdddn. Kaupantekopdivd voi olla sama kuin transaktion maksun suorituspdivd (suoritus saman pdivin
arvolla) tai edeltdd suorituspaivai tietylld pankkipdivien mairalld (maksun suorituspdivd on T + suoritusviive).

Keskiarvoistaminen (averaging provision): Jarjestely, joka tekee vastapuolille mahdolliseksi tdyttdd varantovelvoitteensa
pitoajanjaksona keskimédriisten varantotalletustensa perusteella. Keskiarvoistaminen edistdd osaltaan rahamarkkina-
korkojen vakautta kannustamalla laitoksia tasoittamaan likviditeetin tilapéisten vaihtelujen vaikutuksia. Eurojdrjestel-
mén vihimmdisvarantojirjestelmi sallii keskiarvoistamisen.

Kiintedkorkoinen huutokauppa (fixed rate tender): Huutokauppamenettely, jossa keskuspankki maarid koron etukiteen
ja osallistuvat vastapuolet tekevit tarjouksen rahaméirastd, jonka ne haluavat tilld korolla.

Kiintedkorkoinen instrumentti (fixed rate instrument): Rahoitusinstrumentti, jonka korko on kiinted instrumentin koko
juoksuajan.

Kirjeenvaihtajakeskuspankkimalli (correspondent central banking model, CCBM): EKPJ:n luoma malli, jonka tarkoituk-
sena on tehdd vastapuolille mahdolliseksi kiyttdd toisessa maassa olevia arvopapereita kaupan kohteena. Kirjeen-
vaihtajakeskuspankkimallissa kansalliset keskuspankit toimivat omaisuudensiilyttdjind toistensa puolesta. Tdmd tar-
koittaa, ettd kukin kansallinen keskuspankki pitdd arvopaperitilid kunkin muun kansallisen keskuspankin (sekd
EKP:n) arvopaperien hoitoa varten. Eurojirjestelmid voi soveltaa erityisratkaisuja ei-jalkimarkkinakelpoisten arvo-
paperien maidenviliseen kaytt66n.

Kirjeenvaihtajapankkimenettely (correspondent banking): Menettely, jossa yksi pankki tarjoaa maksu- ja muita palveluja
toiselle pankille. Kirjeenvaihtajapankit valittivit maksut usein keskinisten tilien (ns. nostro- ja lorotilien) kautta, joi-
hin voidaan liittdd luottolimiitti. Kirjeenvaihtajapankkipalvelut ovat paasiassa kansainvilisid.

KKP-pankkipgivi (NCB business day): Sellainen pdivé, jona tietyn jasenvaltion kansallinen keskuspankki on avoinna
eurojirjestelmin rahapoliittisten operaatioiden toteuttamista varten. Joissakin jasenvaltioissa kansallisen keskuspan-
kin haarakonttorit voivat olla kiinni joinakin KKP-pankkipdivina paikallisten tai alueellisten arkipyhien tai vapaapii-
vien takia. Téllaisissa tapauksissa kyseisen kansallisen keskuspankin on tiedotettava etukiteen vastapuolille jirjeste-
lyistd, joita tullaan soveltamaan néitd haarakonttoreita koskevissa transaktioissa.

Konkurssiriski (solvency risk): Riski, ettd syntyy tappiota raha- ja padomamarkkinainstrumenttien liikkeeseenlaskijan
konkurssin tai vastapuolen maksukyvyttomyyden johdosta.

Korkotarjousten alaraja (minimum bid rate): Alin korko, jolla vastapuolet voivat tehdi tarjouksia vaihtuvakorkoisissa
huutokaupoissa. EKP:n ilmoittaman korkotarjousten alarajan alittavat tarjoukset hylatdin.
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Korkotarjousten yliraja (maximum bid rate): Korkein korko, jolla vastapuolet voivat tehdi tarjouksia vaihtuvakorkoi-
sissa huutokaupoissa. EKP:n ilmoittaman korkotarjousten ylirajan ylittivit tarjoukset hylatdan.

Koronlaskukdytanto (day-count convention): Kiytdntd, jota noudattaen mairdtadn luottokorkoja laskettaessa
huomioon otettava pdivien maird. Eurojdrjestelmén rahapoliittisissa operaatioissa sovelletaan koronlaskukdytintod
todelliset pdivit [ 360.

Korvamerkintdjarjestelmd (earmarking system): Keskuspankin vakuushallinnassa kdytettavé jirjestelmd, jossa luottoa
myonnetddn kutakin yksittdistd transaktiota varten korvamerkittyjd vakuuksia vastaan.

Kynnyspiste (trigger point): Myonnetyn luoton arvon ennalta madritty taso, jonka saavuttaminen laukaisee vakuuk-
sien muutospyynnon.

Kdnteisesti vaihtuvakorkoinen instrumentti (inverse floating rate instrument): Rahoitusinstrumentti, jonka haltijalle
maksettava korko vaihtelee muuttuen aina vastakkaiseen suuntaan kuin viitekorko.

Kddnteisoperaatio (reverse transaction): Operaatio, jolla kansallinen keskuspankki ostaa tai myy arvopapereita
takaisinostosopimuksen perusteella, tai keskuspankin luotto-operaatio vakuutta vastaan.

Konttasummavihennys (lump-sum allowance): Kiinted mdaaré, jonka laitos saa vihentdd, kun lasketaan sen varantovel-
voitetta eurojirjestelmin vahimmadisvarantojarjestelmassa.

Liikkeeseenlaskija (issuer): Yhteiso, joka on maksuvelvollinen arvopaperiin tai muuhun raha- taikka padomamarkkina-
instrumenttiin nahden.

Linkki (link): Linkki koostuu kahden arvopaperikaupan selvitysjirjestelmén vilisistd menettelyistd ja jdrjestelyistd, joi-
den avulla jarjestelmien vililld voidaan siirtdd arvopapereita tilikirjauksina.

Lopullinen siirto (final transfer): Peruuttamaton ja ehdoton siirto, joka téyttdd siirtovelvoitteen.

Luottolaitos (credit institution): Tdssd asiakirjassa luottolaitosten liiketoiminnan aloittamisesta ja harjoittamisesta 20.
maaliskuuta 2000 annetun Euroopan parlamentin ja Euroopan unionin neuvoston direktiivin 2000/12/EY 1 artik-
lan 1 kohdassa olevan madritelmdn mukainen laitos eli "yritys, joka liiketoimintanaan vastaanottaa yleisoltd talletuk-
sia tai muita takaisinmaksettavia varoja ja myontda luottoja omaan lukuunsa”.

Léheinen sidos (close links): Luottolaitosten liiketoiminnan aloittamisesta ja harjoittamisesta 20. maaliskuuta 2000
annetun Euroopan parlamentin ja Euroopan unionin neuvoston direktiivin N:o 2000/12/EY 1 artiklan 26 kohdan
mukaisesti: "Laheiselld sidoksella tarkoitetaan tilannetta, jossa kahden tai useamman luonnollisen henkilon tai oike-
ushenkilon vililld on sidossuhde: (a) omistusyhteyden kautta, eli ettd yrityksestd suoraan tai vilillisesti maardysvallan
kautta pidetddn hallussa vdhintdan 20 prosenttia yrityksen ddnioikeudesta tai pddomasta, tai (b) maidrdysvallan kaut-
ta, eli kaikissa neuvoston direktiivin 83/349/ETY (EYVL L 193, 18.1.1983, s. 1) 1 artiklan 1 ja 2 kohdassa tarkoite-
tuissa tapauksissa emoyrityksen ja tytiryhtion vilisen sidoksen kautta taikka samanluonteisen minkd tahansa luon-
nollisen henkilon tai oikeushenkilon ja yrityksen vilisen sidoksen kautta; myos tytdryrityksen tytaryritys katsotaan
ndiden yritysten johdossa toimivan emoyrityksen tytiryritykseksi. Tilanteiden, joissa kaksi luonnollista henkil6d tai
oikeushenkilod tai useampi luonnollinen henkilé tai oikeushenkilo on maiirdysvallan kautta pysyvisti sidoksissa
yhteen ja samaan henkilo6n, katsotaan myos muodostavan ldheisen sidoksen tillaisten henkildiden vilille.”

Maksun suorituspdivi (settlement date): Pdivd, jona transaktioon liittyvd maksu suoritetaan. Suoritus voi tapahtua
kaupantekopaivani (suoritus saman paivén arvolla) tai yhden taikka useamman pdivin kuluttua kaupanteosta (suo-
rituspdivd on kaupantekopdivd T + suoritusviive).

Maksuvalmiusjdrjestelmd (standing facility): Keskuspankin jdrjestelmd, jota vastapuolet voivat kiyttdd omasta aloittees-
taan. Eurojirjestelmd tarjoaa kayttoon kaksi yon yli -maksuvalmiusjdrjestelyd: maksuvalmiusluoton ja talletusmah-
dollisuuden.

Maksuvalmiusluotto (marginal lending facility): Osa eurojdrjestelmidn maksuvalmiusjirjestelmad, jossa vastapuolet voi-
vat saada yon yli -luottoa etukiteen vahvistetulla korolla.

Marginaalikorko (marginal interest rate): Huutokaupassa viimeiseksi hyviksytyn tarjouksen korko.
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Marginaaliswap-piste (marginal swap point quotation): Huutokaupassa viimeiseksi hyvaksytyn tarjouksen swap-piste.

Marking to market: Katso vaihtelumarginaali.

Markkina-arvon aliarvostus (valuation haircut): Kdadnteisoperaatioiden kohteena oleviin arvopapereihin sovellettava ris-
kienhallintatoimi, jossa keskuspankki laskee kaupan kohteena olevien arvopaperien arvoksi arvopaperin markkina-
arvon vihennettynd tietylld prosentilla (aliarvostus). Eurojirjestelmé soveltaa markkina-arvon aliarvostuksia, jotka
on eriytetty yksittdisten arvopaperien ominaisuuksien, kuten jéljelld olevan maturiteetin mukaan.

Monikorkoinen huutokauppamenettely (multiple rate auction, American auction): Huutokauppa, jossa toteutushinta (tai
hinta/swap-piste) on sama kuin kussakin yksittdisessd tarjouksessa tarjottu korko.

Mardaikaistalletusten kerddminen (collection of fixed-term deposits): Rahapolitiikan viline, jota eurojirjestelmd voi
kiyttdd vahentddkseen markkinoiden likviditeettid hienosiddtooperaatioin. Eurojirjestelmd maksaa korkoa vastapuol-
ten médrdaikaisille talletuksille, jotka tehddidn kansallisissa keskuspankeissa oleville tileille.

Madrahuutokauppa: Katso kiintedkorkoinen huutokauppa.

Nollakorkoinen joukkovelkakirja (zero coupon bond): Arvopaperi, josta maksetaan tuottoa vain yhden kerran koko
juoksuajalta. Téssi asiakirjassa nollakorkoisiksi joukkovelkakirjoiksi luetaan diskontattuina liikkkeeseen lasketut arvo-
paperit sekd arvopaperit, jotka tuottavat yhden korkomaksun juoksuajan pdittyessd. Eris erityinen nollakorkoinen
joukkovelkakirja on strip.

Omaisuudensdilyttdjd (custodian): Yhteiso, joka sdilyttdd ja hoitaa arvopapereita ja muita raha- ja pddomamarkkina-
instrumentteja muiden puolesta.

Omaisuudensdilytystili (safe custody account): Keskuspankin pitdmd arvopaperitili, jolle luottolaitokset voivat tallettaa
keskuspankin operaatioiden vakuudeksi kelpaavia arvopapereita.

Osakkeiden hintariski (equity price risk): Osakkeiden hintojen muutoksista johtuva tappioriski. Eurojérjestelmén raha-
poliittisiin operaatioihin liittyy osakkeiden hintariski siltd osin kuin osakkeet hyviksytddn kakkoslistan arvopape-
reiksi.

Ostohinta (purchase price): Hinta, jolla myyjd myy tai jolla timidn on maird myyd4 arvopaperit ostajalle.

Ostopdivd (purchase date): Pidivé, jona myyja tosiasiallisesti myy arvopaperit ostajalle.

Pankkipdgivin lopetus (end-of-day): Se pankkipdivin ajankohta (TARGET-jirjestelmdn sulkemisen jilkeen), jona TAR-
GET+jarjestelmissi kasitellyt maksut suoritetaan lopullisesti tuon péivéin osalta.

Perusrahoitusoperaatio (main refinancing operation): Sdannollinen avomarkkinaoperaatio, jonka eurojirjestelma tote-
uttaa kddnteisoperaationa. Perusrahoitusoperaatiot toteutetaan viikoittaisina vakiohuutokauppoina, ja niissi sovellet-
tava maturiteetti on kaksi viikkoa.

Perustamissopimus (the Treaty): Euroopan yhteisén perustamissopimus (EY:n perustamissopimus). Sopimuksella tar-
koitetaan alkuperdisti Euroopan talousyhteison perustamissopimusta (Rooman sopimukset) sellaisena kuin se on
muutettuna.

Pienin jaettava mddrd (minimum allotment amount): Huutokauppaoperaatiossa pienin yksittdiselle vastapuolelle jaet-
tava maird. Eurojirjestelmd voi pddttdd jakaa jonkin tietyn vdhimmaismaarin kullekin huutokaupan vastapuolelle.

Pienin jako-osuus (minimum allotment ratio): Prosentteina ilmaistu alaraja marginaalikorolla hyviksyttivien tarjous-
ten osuudelle kaikista tarjouksista huutokaupassa. Eurojirjestelmd voi pdattdd soveltaa pienintd jako-osuutta huu-
tokaupoissaan.

Pikahuutokauppa (quick tender): Huutokauppamenettely, jota eurojirjestelmé noudattaa pddasiassa hienosidtooperaa-
tioissaan pyrkiessddn vaikuttamaan nopeasti markkinoiden likviditeettitilanteeseen. Pikahuutokaupat kdydiin tunnin
kuluessa, ja niihin osallistuvien vastapuolten mdiri on rajoitettu.

Pitempiaikainen rahoitusoperaatio (longer-term refinancing operation): Sdannéllinen avomarkkinaoperaatio, jonka
eurojrjestelma toteuttaa kddnteisoperaationa. Pitempiaikaiset rahoitusoperaatiot toteutetaan kuukausittaisina vakio-
huutokauppoina, ja niissi sovellettava maturiteetti on kolme kuukautta.
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Pitoajanjakso (maintenance period): Ajanjakso, jolta varantovelvoitteiden tdyttiminen lasketaan. Eurojdrjestelmin
vihimmdisvarantojen pitoajanjakso on yksi kuukausi laskettuna médratystd péivistd kunakin kuukautena (pitoajan-
jakso voi esimerkiksi alkaa kunkin kuukauden 24. kalenteripdivind ja pdittyd seuraavan kuukauden 23. kalenteri-
paivana).

Piivinsisdinen luotto (intraday credit): Luotto, joka myonnetddn yhtd pankkipdivdd lyhyemmiksi ajaksi ja maksetaan
takaisin samana pdivind. EKP] myontdd piivinsisiistd luottoa (vakuuskelpoisten arvopaperien perusteella) asianmu-
kaiset ehdot tdyttaville vastapuolille maksujdrjestelmiin liittyviin tarkoituksiin.

Rahalaitos (Monetary Financial Institution, MFI): Luottolaitos tai muu rahoituslaitos, joka ottaa vastaan talletuksia ja/
tai ndiden ldheisid vastineita yleisoltd ja myontda luottoja ja/tai tekee arvopaperisijoituksia omaan lukuunsa (ainakin
taloudellisessa mielessd).

Rakenteellinen operaatio (structural operation): Avomarkkinaoperaatio, jonka eurojarjestelmd toteuttaa pddasiassa sda-
delldkseen rahoitussektorin rakenteellista maksuvalmiusasemaa eurojérjestelméin nahden.

Repo-operaatio (repo operation): Likviditeettid lisddva takaisinostosopimukseen perustuva kdidnteisoperaatio.

RTGS-jarjestelmd (reaaliaikainen bruttomaksujirjestelma): (RTGS [real-time gross settlement system]): Maksujdrjestel-
md, jossa maksumadardykset kisitellddn ja maksut suoritetaan (nettouttamatta) toimeksianto kerrallaan reaaliaikaisesti
(jatkuvasti). Katso my6s TARGET-jdrjestelma.

Sammiojarjestelmd (pooling system): Keskuspankin vakuushallinnan jirjestelmd, jossa vastapuolet varaavat riittivin
maédrdn arvopapereita (sammion) keskuspankin kanssa suorittamiensa transaktioiden vakuudeksi. Toisin kuin korva-
merkintdjarjestelmissd arvopapereita ei sammiojarjestelmassd korvamerkitd yksittéisid transaktioita varten.

Selvitystili (settlement account): Tili, joka kansalliseen RTGS-jdrjestelmdin suoraan osallistuvalla osapuolella on kes-
kuspankissa maksujen kasittelyd varten.

Strip (strip, separate trading of interest and principal): Nollakorkoinen joukkovelkakirja, joka on luotu, jotta jonkin
arvopaperin tiettyihin kassavirtoihin liittyvdt saamiset ja saman instrumentin pidoma voitaisiin myydi erikseen.

Suora kauppa (outright transaction): Kauppa, jolla keskuspankki ostaa tai myy arvopapereita suoraan markkinoilla
(avista- tai termiinikauppana).

Swap-piste (swap point): Termiinikaupan valuuttakurssin ja avistakaupan valuuttakurssin ero valuuttaswapissa.

Sdilyttaja (depository): Yhteiso, jonka ensisijaisena tehtdvind on siilyttdd arvopapereita joko fyysisesti tai elektroni-
sesti ja pitdd rekisterid niiden omistuksesta.

Takaisinostohinta (repurchase price): Hinta, jolla ostaja sitoutuu myymaéin arvopaperit takaisin myyjalle takaisinosto-
sopimukseen perustuvassa kaupassa. Takaisinostohinta on ostohinta lisdttynd hinnanerolla, joka vastaa myonnetylle
luotolle maksettavaa korkoa operaatiossa sovellettavan maturiteetin ajalta.

Takaisinostopdivd (repurchase date): Piivé, jona ostajan on sitoumuksensa mukaisesti myytdvd arvopaperit takaisin
myyjalle takaisinostosopimukseen perustuvassa kaupassa.

Takaisinostosopimus (repurchase agreement): Jarjestely, jossa arvopapereita myytiessd myyjille syntyy oikeus ja vel-
vollisuus ostaa arvopaperit takaisin tiettyyn hintaan tiettynd mydhempina ajankohtana tai vaadittaessa. Takaisinos-
tosopimus vastaa lainanottoa vakuutta vastaan, paitsi ettd arvopaperien omistus siirtyy pois myyjéltd. Eurojdrjestel-
min kddnteisoperaatioissa kiytetddn takaisinostosopimuksia, joiden maturiteetti on kiintea.

Talletusmahdollisuus (deposit facility): Osa eurojirjestelmin maksuvalmiusjirjestelmad, jossa vastapuolet voivat tehdd
yon yli -talletuksia etukiteen vahvistetulla korolla.

TARGET-jarjestelmd ([Trans-European Automated Real-time Gross settlement Express Transfer] system): Maksujarjes-
telmd, johon kuuluu yksi RTGS+jdrjestelmé kustakin sellaisesta jasenvaltiosta, joka osallistuu euroalueeseen talous- ja
rahaliiton kolmannen vaiheen alussa. Kunkin maan RTGS-jdrjestelmd on yhteydessi muiden maiden jirjestelmiin
kytkentdverkoston kautta, jotta maksut voitaisiin siirtdd saman pdivin aikana maasta toiseen koko euroalueella.
My6s euroalueen ulkopuolisten EU:n jasenvaltioiden RTGS-jdrjestelmid voidaan kytked TARGET-jdrjestelmddn, jos
ne pystyvat kisittelemadn euromaéirdisid tapahtumia.
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Tarjouksen yldraja (maximum bid limit): Suurimmalle hyviksyttaville yksittdisen vastapuolen tekemalle tarjoukselle
asetettu raja huutokauppaoperaatiossa. Eurojirjestelmd voi asettaa tarjouksille yldrajan, jotta yksittdiset vastapuolet
eivit tekisi suhteettoman suuria tarjouksia.

Tilikirjausjarjestelmd (book-entry system): Tilinpitojdrjestelmd, joka mahdollistaa saamisten (esimerkiksi arvopaperien
ja muiden raha- ja padomamarkkinainstrumenttien) siirron siirtimdttd fyysisesti asiakirjoja tai todistuksia. Katso
my0s arvo-osuuksiksi muuttaminen.

Todelliset paivit / 360 (actual/360): Luottokorkojen laskennassa sovellettava koronlaskukaytintd, jossa korko laske-
taan niiltd todellisilta kalenteripdivilts, joiden ajaksi luotto on myonnetty. Jakajana kiytetddn aina 360:td. Tatd
koronlaskukdytintod sovelletaan eurojirjestelmin rahapoliittisissa operaatioissa.

Toimitus maksua vastaan -jrjestelmd (delivery-versus-payment, [DVP] system): Vaihto arvoa vastaan -suoritusjirjestel-
mién menettely, jolla varmistetaan, ettd yksi varallisuusesine siirretddn lopullisesti, jos ja vain jos yksi tai useampi
toinen varallisuusesine siirretddn lopullisesti.

Vaihtelumarginaali (marking to market, variation margin): Eurojirjestelmé vaatii tietyn marginaalin sdilyttimistd koko
operaation ajan likviditeettid lisddvien kadnteisoperaatioiden kohteena oleville arvopapereille. Timd merkitsee siti,
ettd jos kaupan kohteena olevien arvopaperien sidnnoéllisesti mitattava markkina-arvo laskee alle tietyn tason, vasta-
puolten on toimitettava lisid arvopapereita (tai rahaa). Jos kaupan kohteena olevien arvopaperien markkina-arvo
vastaavasti niitd uudelleen arvostettaessa ylittdd vastapuolen velan mddrdn lisittynd vaihtelumarginaalin maaralla,
keskuspankki palauttaa ylimédrdiset arvopaperit (tai rahan) vastapuolelle.

Vaihtuvakorkoinen huutokauppa (variable rate tender): Huutokauppamenettely, jossa vastapuolet tarjoavat sekd sen
rahamddrin, josta ne haluavat tehdd kaupan keskuspankin kanssa, ettd rahamadrille haluamansa koron.

Vaihtuvakorkoinen instrumentti (floating rate instrument): Rahoitusinstrumentti, jonka korkoa tarkistetaan maaraajoin
jonkin viiteindeksin mukaiseksi, jotta se vastaisi muuttuneita lyhyitd tai keskipitkid markkinakorkoja. Vaihtuvakor-
koisilla instrumenteilla on joko etukiteen maaritty korko tai jalkikiteen maaritty korko.

Vakiohuutokauppa (standard tender): Huutokauppamenettely, jota eurojirjestelmi noudattaa sidnnollisissd avomarkki-
naoperaatioissaan. Vakiohuutokaupat kdyddin 24 tunnin kuluessa. Kaikilla yleiset kelpoisuusvaatimukset tdyttavilld
vastapuolilla on oikeus tehdi tarjouksia vakiohuutokaupoissa.

Vakiovihennys (standardised deduction): Kiintedn prosenttimddrdn suuruinen vihennys, joka voidaan tehdd varanto-
pohjaa laskettaessa varantovelvollisen litkkeeseen laskemien enintddn kahden vuoden velkapapereiden ja rahamark-
kinapapereiden liikkeessd olevasta méidristd siind tapauksessa, ettd varantovelvollinen ei voi osoittaa, kuinka paljon
silld on tallaisia velkoja muille eurojrjestelman vihimmaisvarantojirjestelmén alaisille laitoksille, EKP:lle tai kansal-
liselle keskuspankille.

Vakuuksien muutospyynté (margin call): Vaihtelumarginaaliin liittyvd menettely, jossa keskuspankit voivat vaatia vasta-
puolta toimittamaan lisdd arvopapereita (tai rahaa), jos kaupan kohteena olevien arvopaperien sidnnonmukaisesti
mitattava arvo laskee alle tietyn tason. Jos kaupan kohteena olevien arvopaperien arvo vastaavasti niitd uudelleen
arvostettaessa ylittdd vastapuolen velan ja vaihtelumarginaalin yhteismairin, keskuspankki palauttaa ylimddraiset
arvopaperit (tai rahan) vastapuolelle.

Valuuttaswap (foreign exchange swap): Samanaikainen avista- ja termiinikauppa kahden eri valuutan vililld. Eurojar-
jestelmi toteuttaa rahapoliittisia avomarkkinaoperaatioita valuuttaswapeina, joissa kansalliset keskuspankit (tai EKP)
ostavat (tai myyvdt) euroa avistakaupoin jotakin ulkomaan valuuttaa vastaan ja samanaikaisesti myyvat (tai ostavat)
sitéd takaisin termiinikaupoin.

Varantopohja (reserve base): Niiden tase-erien (erityisesti velkojen) summa, joiden perusteella lasketaan laitoksen
varantovelvoite.

Varantotalletukset (reserve holdings): Vastapuolten varantotileilld olevat varat, joilla vastapuolet tiyttivit varantovel-
voitteensa.

Varantotili (reserve account): Kansallisessa keskuspankissa oleva tili, jolla pidetddn vastapuolen varantotalletuksia.
Vastapuolten kansallisissa keskuspankeissa olevia selvitystilejd voidaan kiyttdd varantotileina.

Varantovelvoite (reserve requirement): Laitoksille asetettu vaatimus pitdd vdhimmdisvarantoja keskuspankissa. Eurojar-
jestelmdn vahimmadisvarantojirjestelmdssd laitoksen varantovelvoite lasketaan kertomalla sen varantopohjaan sisalty-
vien tase-erien ryhmien summat kullekin ryhmalle maaritellylld velvoiteprosentilla. Lisdksi laitokset saavat tehdd
konttdsummavihennyksen varantovelvoitteestaan.
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Vastapuoli (counterparty): Rahoitustransaktion (esimerkiksi keskuspankin kanssa tehtdvin transaktion) vastakkainen
osapuoli.

Velvoiteprosentti (reserve ratio): Keskuspankin kullekin varantopohjaan sisiltyville tase-erien ryhmalle maarittelema
suhdeluku. Naiden suhdelukujen perusteella lasketaan varantovelvoitteet.

Ykkoslistan arvopaperi (tier one asset): Jalkimarkkinakelpoinen arvopaperi, joka tiyttdd tietyt yhdenmukaiset EKP:n
médradmat euroalueen laajuiset kelpoisuusvaatimukset. Nditd vaatimuksia ovat muun muassa, ettid arvopaperin on
oltava euromdiirdinen ja ETA-maassa sijaitsevan yhteison lifkkeeseen laskema (tai takaama) ja ettd sitd siilytetddn
jossakin euroalueen kansallisessa keskuspankissa tai arvopaperikeskuksessa.

Yksikorkoinen huutokauppamenettely (hollantilainen huutokauppa) (single-rate auction, Dutch auction): Huutokauppa,
jossa kaikkiin hyvidksyttyihin tarjouksiin sovellettava toteutushinta (tai hinta/swap-piste) on sama kuin marginaa-
likorko.
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Liite 3
Valuuttainterventioiden ja rahapoliittisten valuuttaswapien vastapuolten valinta

Valuuttainterventioiden ja rahapoliittisten valuuttaswapien vastapuolten valinnassa noudatetaan yhdenmukaista menette-
lytapaa riippumatta siitd, millainen organisaatiomalli eurojirjestelmin valuuttaoperaatioita varten on valittu. Timi
menettelytapa ei poikkea merkittivisti olemassa olevista markkinakdytinnoistd, koska se perustuu kansallisten keskus-
pankkien nykyisin noudattamien parhaiden kiytint6jen yhdenmukaistamiseen. Eurojirjestelmin valuuttainterventioiden
vastapuolet valitaan padasiassa kahdenlaisilla kriteereilld.

Ensisijaiset valintakriteerit perustuvat vakavaraisuuden periaatteeseen. Ensimmadinen vakavaraisuuskriteeri on luottokel-
poisuus, jota arvioidaan yhdistamalld erilaisia menetelmid (esimerkiksi yksityisten luokituslaitosten tekemid luottokelpoi-
suusluokituksia sekd sisdisid analyyseji oman pddoman riittdvyydestd ja muista indikaattoreista). Toisena kriteerind on
eurojdrjestelmdn vaatimus, ettd kaikki mahdolliset sen valuuttainterventioiden vastapuolet toimivat tunnustettujen val-
vontaviranomaisten valvonnassa, ja kolmantena kriteerind on, ettd kaikkien eurojirjestelmin valuuttainterventioihin
osallistuvien vastapuolten on téytettivi tiukat eettiset vaatimukset ja oltava hyvimaineisia.

Kun vastapuolten on arvioitu tiyttivin vakavaraisuuden vihimmadisvaatimukset, niitd arvioidaan toissijaisilla, tehokkuu-
teen liittyvilld kriteereilld. Ensimmadinen tehokkuuskriteeri on vastapuolen kilpailukykyinen hinnoittelu ja kyky kisitelld
suuria volyymejd myos epdvakaissa markkinaoloissa. Muita tehokkuuskriteereitd ovat mm. vastapuolten tuottaman
informaation laatu ja laajuus.

Mahdollisten valuuttainterventioihin osallistuvien vastapuolten joukko tulee olemaan tarpeeksi laaja ja monipuolinen,
jotta voidaan taata interventioiden toteuttamisessa tarvittava joustavuus ja jotta eurojirjestelmd voi valita erilaisten inter-
ventiokanavien vililld. Jotta eurojirjestelmi voisi intervenoida tehokkaasti eri alueilla ja eri aikavyohykkeilld, se voi kayt-
tdd missd tahansa kansainvilisessd rahoituskeskuksessa olevia vastapuolia. Kdytinnossd on kuitenkin ilmeistd, ettd mer-
kittdvd osa vastapuolista sijaitsee euroalueella. Rahapoliittisissa valuuttaswapeissa kdytetddn vain euroalueella olevia vas-
tapuolia.

Rahapoliittisia valuuttaswapeja toteuttaessaan kansalliset keskuspankit saattavat hallita yksittiisiin vastapuoliin liittyvid
luottoriskejd limiitteihin perustuvalla jarjestelmalla.
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Liite 4

Euroopan keskuspankin raha- ja pankkitilastointiin liittyvi tiedonkeruu (')
Johdanto

Euroopan unionin neuvoston 23. marraskuuta 1998 antamassa asetuksessa (EY) N:o 253398 Euroopan keskuspan-
kin valtuuksista keriti tilastotietoja (EYVL L 318, 27.11.1998, s. 8) madritellddn, ketkd luonnolliset ja oikeushenki-
16t ovat velvollisia antamaan tietoja (ns. tiedonantajien perusjoukko), sekd annetaan luottamuksellisuutta ja taytin-
jempand "EKPJ:n perussddntd”) 5.4 artiklan mukaisesti. Lisdksi asetus oikeuttaa EKP:n kdyttimédn sddntelyvaltuuksi-
aan

— varsinaisen tiedonantajien joukon mairittelemiseksi

— EKP:n tilastovaatimusten médrittelemiseksi ja niiden tdytintdonpanemiseksi euroalueeseen osallistuvien jdsenval-
tioiden varsinaisessa tiedonantajien joukossa

— niiden tapausten maddrittelemiseksi, joissa EKP ja kansalliset keskuspankit voivat kdyttdd oikeuttaan tarkistaa
tilastotietoja tai toimittaa pakollisen tilastotietojen keruun.

Yleisti

Asetuksen (EY) N:o 2819/98 (EKP/1998/16) tarkoituksena on antaa EKP:lle sekd EKPJ:n perussddnnén 5.2 artiklan
mukaisesti kansallisille keskuspankeille — jotka toteuttavat kiytinnon tyon mahdollisimman pitkélle — edellytykset
yhteisén rahapolitiikan madrittelemiseksi ja toteuttamiseksi Euroopan yhteison perustamissopimuksen ("perustamis-
sopimus”) 105 artiklan 2 kohdan 1 luetelmakohdan mukaisesti. EKP:n asetuksen (EY) N:o 2819/98 (EKP/1998/16)
mukaisesti kerittivien tilastotietojen avulla laaditaan rahalaitossektorin konsolidoitu tase, jonka pddtarkoituksena on
antaa EKP:lle kattava tilastollinen kuva rahatalouden kehityksestd euroalueen jdsenvaltioissa (joita tarkastellaan
yhteni talousalueena) sijaitsevien rahalaitosten yhteenlaskettujen saamisten ja velkojen pohjalta.

Rahalaitossektorin konsolidoitua tasetta koskevat EKP:n tilastoraportointivaatimukset perustuvat kolmeen keskeiseen
nikokohtaan.

Ensinnikin EKP:n on saatava vertailukelpoisia, luotettavia ja ajantasaisia tilastotietoja, jotka kerdtddn koko euroalu-
eella sovellettavien yhdenmukaisten sddntojen mukaisesti. Vaikka kansalliset keskuspankit kerddvit nima tilastotie-
dot hajautetusti EKPJ:n perussddnnoén 5.1 ja 5.2 artiklojen mukaisesti ja vaikka niitd kerdtddn tarvittavassa maarin
yhdessd muiden Euroopan yhteison tai kansallisiin tarkoituksiin kerittivien tilastojen kanssa, tietojen tulee olla riit-
tavin yhdenmukaisia ja noudattaa tilastoinnin vdhimmaisvaatimuksia, jotta saataisiin aikaan luotettava tilastopohja
yhteisen rahapolitiikan madrittelemiseksi ja harjoittamiseksi.

Toiseksi EKP:n asetuksessa (EY) N:o 2819/98 (EKP/1998/16) mddriteltyjen raportointivaatimusten tdytyy olla avoi-
muuden ja oikeusvarmuuden periaatteiden mukaisia, sillda EKP:n asetus EKP/1998/16 on kaikilta osiltaan velvoittava,
ja sitd sovelletaan sellaisenaan koko euroalueella. Asetuksesta seuraa suoria velvoitteita luonnollisille ja oikeushenki-
lville, joille EKP voi médritd seuraamuksia, jos ne eivit tdytd EKP:n tilastointiin liittyvid raportointivaatimuksia (ks.
Euroopan unionin neuvoston asetus (EY) N:o 2533/98, 7 artikla). Raportointivaatimukset madritellddn timédn vuoksi
selvisti, ja tapauksissa, joissa EKP voi kdyttdd harkintavaltaa tarkistaessaan tilastotietoja tai toimittaessaan tilastotie-
tojen pakollisen keruun, se noudattaa harkintavallan kaytossa selkeitd periaatteita.

Kolmanneksi EKP:n on pyrittivd saamaan raportoinnista tiedonantajille koituva rasite mahdollisimman pieneksi (ks.
Euroopan unionin neuvoston asetus (EY) N:o 2533/98, 3 artikla, a kohta). Tilastotietoja, joita kansalliset keskuspan-
kit kerdavat EKP:n asetuksen (EY) N:o 2819/98 (EKP/1998/16) perusteella, kdytetddn sen vuoksi myds varantopoh-
jan laskemiseksi EKP:n vahimmdisvarantojen soveltamista koskevan, 1. joulukuuta 1998 annetun Euroopan keskus
pankin asetuksen (EY) N:o 2818/98 (EKP/1998/15) mukaisesti.

EKP:n asetuksen (EY) N:o 2819/98 (EKP/1998/16) artikloissa mddritellddn vain pddpiirteittdin varsinainen tiedon-
antajien joukko, sen raportointivaatimukset sekd periaatteet, joiden mukaan EKP ja kansalliset keskuspankit yleensd
kayttavit valtuuksiaan tilastotietojen tarkastamiseksi tai niiden pakollisen keruun toimittamiseksi. EKP:n asetuksen
(EY) N:o 2819/98 (EKP/1998/16) liitteissd I-IV on tarkat kuvaukset tilastotiedoista, joita on annettava EKP:n tilasto-
vaatimusten ja vahimmadisvaatimusten tdyttamiseksi.

(") Tdmén liitteen siséltd on tarkoitettu vain taustatiedoksi. Raha- ja pankkitilastointiin liittyvid tiedonkeruuta koskevat sdddokset ovat

23. marraskuuta 1998 annettu Euroopan neuvoston asetus (EY) N:o 253398 Euroopan keskuspankin valtuuksista keritd tilastotietoja
sekd 1. joulukuuta 1998 annettu Euroopan keskuspankin asetus (EY) N:o 2819/98 rahalaitossektorin konsolidoidusta taseesta
(EKP[1998/16).
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Varsinainen tiedonantajien joukko: tilastoinnissa kdytettdvd rahalaitosten luettelo

Rahalaitoksia ovat kotimaassa olevat luottolaitokset, siten kuin ne on madritelty yhteison oikeudessa, ja kaikki muut
kotimaassa olevat rahoituslaitokset, jotka liiketoimintanaan ottavat vastaan talletuksia ja/tai niiden liheisid vastineita
muilta kuin rahalaitoksilta ja myontévit luottoja ja/tai tekevit arvopaperisijoituksia omaan lukuunsa (ainakin talou-
dellisessa mielessd). EKP laatii luettelon tdimadn mééritelmdn mukaisista laitoksista EKP:n asetuksen (EY) N:o 2819/98
(EKP/1998/16) liitteessd I esitettyjen luokitteluperiaatteiden mukaan ja yllapitdd sitd. Toimivalta laatia ja yllapitdd
titd tilastoinnissa kaytettdvdd rahalaitosten luetteloa on EKP:n johtokunnalla. Varsinaisen tiedonantajien joukon
muodostavat euroalueella olevat rahalaitokset.

Kansallisilla keskuspankeilla on oikeus myontdd pienille rahalaitoksille poikkeuksia raportointivaatimuksista. Konso-
lidoidussa kuukausitaseessa mukana olevien rahalaitosten osuuden on kuitenkin tissikin tapauksessa oltava vihin-
tddn 95 % kunkin euroalueeseen osallistuvan jisenvaltion kaikkien rahalaitosten yhteenlasketusta taseesta.

Niiden poikkeusten avulla kansalliset keskuspankit voivat helpottaa pienten rahalaitosten raportointivaatimuksia
(ns. "cutting off the tail”).

Tilastoihin liittyvat raportointivaatimukset

Konsolidoidun taseen laatimiseksi varsinaisen tiedonantajien joukon on toimitettava taseeseen perustuvat tilastotie-
dot kuukausittain. Lisitietoja tarvitaan lisaksi neljannesvuosittain. Raportoitavat tilastotiedot on selostettu tarkem-
min EKP:n asetuksen (EY) N:o 2819/98 (EKP/1998/16) liitteessd .

Kansalliset keskuspankit keraddvit tilastotiedot ja madrittelevit niiden toimittamisessa sovellettavat menettelyt. EKP:n
asetus (EY) N:o 2819/98 (EKP/1998/16) ei estd kansallisia keskuspankkeja kerdimdstd varsinaiselta tiedonantajien
joukolta EKP:n raportointivaatimusten tdyttimiseksi tarvittavia tilastotietoja osana laajempaa tilastotiedonkeruuta,
jonka kansalliset keskuspankit luovat hoitaakseen omalla vastuullaan olevan tiedonkeruun Euroopan yhteison tai
kansallisen lainsddddnnon tai vakiintuneen kiytinnon mukaisesti ja joka palvelee muita tilastointitarkoituksia. Timi
menettelytapa ei saa kuitenkaan estdd EKP:n asetuksessa (EY) N:o 2819/98 (EKP/1998/16) madriteltyjen tilastovaa-
timusten tdyttimistd. Erityistapauksissa EKP voi kayttdd tillaisia muihin tarkoituksiin kerittyj tilastotietoja omien
vaatimustensa tayttamiseksi.

Jos kansallinen keskuspankki myontid pienelle rahalaitokselle edelld mainitun poikkeuksen raportointivaatimuksista,
laitokseen sovelletaan suppeampia raportointivaatimuksia (mm. tietojen toimittaminen vain neljinnesvuosittain),
jotka ovat vilttdimattomid vdhimmdisvarantojirjestelmad varten ja jotka mddritelldidn EKP:n asetuksen (EY) N:o
2819/98 (EKP/1998/16) liitteessd II. Muita tallaisia pienid rahalaitoksia kuin luottolaitoksia koskevat vaatimukset on
selostettu EKP:n asetuksen (EY) N:o 2819/98 (EKP/1998/16) liitteessd III. Pienet rahalaitokset, jotka ovat saaneet
poikkeuksen raportointivaatimuksista, voivat kuitenkin halutessaan tdyttdd ne tdysimairdisesti.

EKP:n vihimmadisvarantoja koskevaan asetukseen perustuva tilastotietojen kaytto

Jotta tietojen antamisesta aiheutuva rasite saataisiin mahdollisimman pieneksi ja viltettdi-siin paillekkaisyyksid tilas-
totietojen keruussa, taseeseen perustuvia tilastotietoja, jotka rahalaitokset ilmoittavat EKP:n asetuksen (EY) N:o
2819/98 (EKP/1998/16) mukaisesti, kdytetddn my0s varantopohjan laskemiseksi EKP:n asetuksen (EY) N:o 2818/98
(EKP/1998/15) mukaisesti.

Tiedonantajien tulee ilmoittaa tilastoinnissa tarvittavat tiedot kansallisille keskuspankeilleen oheisessa taulukossa 1
esitetylld tavalla. Taulukko sisdltyy EKP:n asetuksen (EY) N:o 2819/98 (EKP/1998/16) liitteeseen I. Tiedonantajat
kayttavat taulukossa 1 tdhdelld (*) merkittyjd soluja varantopohjansa laskemisessa (ks. luvun 7 kehikko 11).

Jotta voitaisiin laskea oikein varantopohja, johon sovelletaan positiivista varantoprosenttia, tarvitaan yksityiskohtai-
nen erittely yli 2 vuoden méiraaikaisista talletuksista, talletuksista, joiden irtisanomisaika on yli 2 vuotta, ja luotto-
laitosten reposopimuksiin liittyvistd veloista, jotka kohdistuvat kotimaan ja muun euroalueen sektoreihin "rahala-
itokset”, "varantovelvolliset luottolaitokset, EKP ja kansalliset keskuspankit” ja "valtio”, sekd sektoriin "ulkomaat”.
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TAULUKKO 1

Kuukausittain toimitettavat tiedot

A. Kotimaa B. Muut euroalueen maat
Rahalaitokset (°) Ei-rahalaitokset Rahalaitokset (°) Ei-rahalaitokset
joista Julkisyhteisot joista Julkisyhteisot C. D-
Kohdista-
varanto- varanto- Ulkomaat mattomat
velvolliset Valti Muut jul- Muut velvolliset Valti Muut jul- Muut
LLit, EKP+] - VA0 yieoheisot LL:t, EKP+| VA0 yeuhieisot
KKP:t KKP:t
(@) () (©) (@ (€) ® © (h) @) () (k) )
VELAT
8  Liikkeessd oleva raha
9  Talletukset (kaikki * * * * * * *
valuutat)
9¢ Euro * * * *
9.1e Yon yli * * * *
9.2e Maiiriaikaiset
enintddn vuoden * * * *
yli vuoden mutta enin- * * * *
tddn 2 vuotta
yli 2 vuoden (1) * ‘ * * * * * ‘ * * * * *
9.3e Irtisanomisehtoiset
enintdin 3 kk (3 * * * *
yli 3 kk * * * *
josta: yli 2 vuoden (%) * * * * * * * * * * *
9x Muut kuin euroalueen
valuutat
9.1x Yon yli * * * *
9.2x Maiiriaikaiset
enintian vuoden * * * *
yli vuoden mutta enin- * * * *
tddn 2 vuotta
yli 2 vuoden (1) * ‘ * * * * * ‘ * * * * *
9.3x Irtisanomisehtoiset
enintdin 3 kk (3 * * * *
yli 3 kk * * * *
josta: yli 2 vuoden (%) * * * * * * * * * * *
9.4x Repot * * * * * * * * * * *

10 Rahamarkkinarahasto-
jen rahasto-osuudet

11 Liikkeeseen lasketut
velkapaperit

11le Euro

enintdidn vuoden

yli vuoden mutta enin-
tddn 2 vuotta

yli 2 vuoden
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A. Kotimaa B. Muut euroalueen maat
Rahalaitokset (°) Ei-rahalaitokset Rahalaitokset (°) Ei-rahalaitokset

joista Julkisyhteisot joista Julkisyhteisot C. Koh]()iista—
varanto- varanto- Ulkomaat mattomat
velvolliset Vali Muut jul- Muut velvolliset Vali Muut jul- Muut
LLt, EKP+| - VAU o hreisist LLt, BRP+ - V&0 o hreisot

KKP:t KKP:t

(@) () (© (d) (€) @ © (h) @ () (k) 0

11x Muut kuin euroalueen
valuutat

enintdidn vuoden

yli vuoden mutta enin-
tddn 2 vuotta

yli 2 vuoden

12 Rahamarkkina-
paperit (%)

Euro

Muut kuin euroalueen
valuutat

13 Oma pddoma ja vara-
ukset

14 Muut velat

SAAMISET

1  Kassa (kaikki valuutat)

le josta: euro

2 Lainat | |

2e josta: euro

3  Muut arvopaperit
kuin osakkeet

3e  Euro |

enintdidn vuoden

yli vuoden mutta enin-
tddn 2 vuotta

yli 2 vuoden

3x  Muut kuin euroalueen
valuutat

enintiin vuoden

yli vuoden mutta enin-
tadn 2 vuotta

yli 2 vuoden

4  Rahamarkkina-
paperit (*)

Euro

Muut kuin euroalueen
valuutat

Osakkeet ja osuudet | | |

5
6 Kiintei omaisuus
7

Muut saamiset

1y Sisiltaa hallinnollisesti sidnneltavit talletukset.

()

() Sisiltad ei-siirtokelpoiset avistatalletukset.

(}) Méritelty rahalaitosten liikkeeseen laskemiksi rahamarkkinapapereiksi.

(* Médritelty hallussa oleviksi rahalaitosten liikkeeseen laskemiksi rahamarkkinapapereiksi. Rahamarkkinapaperit siséltdvét téssd yhteydessd rahamarkkinarahastojen
rahasto-osuudet. Ei-rahalaitosten liikkeeseen laskemat jalkimarkkinakelpoiset instrumentit kuuluvat erddn ,muut arvopaperit kuin osakkeet*, vaikka ne olisivat omi-
naisuuksiltaan samanlaisia kuin rahamarkkinapaperit.

(%) Luottolaitokset voivat ilmoittaa velkansa siten, ettd ne kohdistuvat ryhméén ,muut rahalaitokset kuin vihimmaiisvarantovelvoitteen alaiset luottolaitokset, Euroopan
keskuspankki ja kansalliset keskuspankit” sen sijaan ettd ne ilmoittaisivat ne kohdistettuina erikseen ryhmiin ,rahalaitokset“ ja ,vihimmaisvarantovelvoitteen alaiset
luottolaitokset, Euroopan keskuspankki ja kansalliset keskuspankit®, edellyttéen etti tiedot ovat edelleen riittdvin tarkkoja ja ettd timai ei vaikuta lihavoidulla mer-
kittyihin eriin.

(%) Tamén erdn ilmoittaminen on toistaiseksi vapaachtoista.
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Kansallisista tiedonkeruujirjestelmistd riippuen ja rajoittamatta EKP:n asetuksessa (EY) N:o 2819/98 (EKP/1998/16)
esitettyjen mddritelmien ja rahalaitostaseen luokitteluperiaatteiden tdydellistd noudattamista varantovelvoitteen alai-
set luottolaitokset voivat vaihtoehtoisesti ilmoit taa varantopohjan laskemiseksi tarvittavat tiedot, lukuun ottamatta
tietoja jilkimarkkinakelpoisista instrumenteista, alla olevan taulukon mukaisesti, edellyttden ettd timd ei vaikuta
edelld olevassa taulukossa lihavoidulla merkittyihin eriin.

Varantopohja (lukuun ottamatta jilkimarkkinakelpoisia
instrumentteja) laskettuna seuraavien taulukon 1 sarakkei-
den summana:

@=b)++(d)+ )+~ @) +hm)+()+G)+ (k)

VELAT
(euro ja muut kuin euroalueen valuutat yhdistettynd)

TALLETUKSET YHTEENSA
9.1e + 9.1x
9.2e + 9.2x
9.3e + 9.3x
9.4e + 9.4x

josta:
9.2e + 9.2x Mairdaikaiset
yli 2 vuotta

josta:
9.3e + 9.3x Irtisanomisehtoiset Vapaachtoinen ilmoittaminen
yli 2 vuotta
josta:

9.4e + 9.4x Repot

EKP:n asetuksen (EY) N:o 2819/98 (EKP/1998/16) liite II sisdltdd vahimmiisvarantojdrjestelmin soveltamiseen liitty-
vt erityis— ja siirtymasaannokset sekd saannokset luottolaitoksia koskevista sulautumisista.

EKP:n asetuksen (EY) N:o 2819/98 (EKP/1998/16) liitteessd II on erityisesti sddnnoksid pienid luottolaitoksia koske-
vasta tiedonkeruusta. Pienten luottolaitosten on toimitettava vihintddn neljdnnesvuosittaiset tiedot varantopohjan
laskemiseksi oheisen taulukon 1 A mukaisesti. Luottolaitosten on varmistettava, ettd taulukon 1 A mukaisesti toi-
mitetut tiedot vastaavat tdysin taulukon 1 médritelmid ja luokituksia. Pienten laitosten varantopohjatiedot kolmea
(kuukauden pituista) pitoajanjaksoa varten perustuvat vuosineljanneksen lopun tietoihin, jotka kansalliset kesku-
spankit kerddvit viimeistadn 28. pankkipdivand kunkin vuosineljanneksen padttymisesti.

EKP:n asetuksen (EY) N:o 2819/98 (EKP/1998/16) liitteessd Il on myos sddntjd tietojen antamisesta konsolidoidusti.
Saatuaan luvan Euroopan keskuspankilta (EKP) vahimmadisvarantojirjestelmin alaiset luottolaitokset voivat antaa
tilastotietonsa konsolidoidusti niin, ettd ne koskevat ryhmai luottolaitoksia, jotka ovat vahimmadisvarantovelvollisia
samalla kansallisella alueella edellyttien, ettd kaikki asianomaiset laitokset ovat ilmoittaneet luopuvansa minkdanlai-
sista varantovelvoitteesta tehtdvistd konttisummavahennyksistd. Konttisummavahennys jad kuitenkin koko ryhmén
eduksi. Kaikki asianomaiset laitokset luetellaan erikseen EKP:n rahalaitosten luettelossa.
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TAULUKKO 1a

Tiedot, jotka pienten luottolaitosten on toimitettava neljinnesvuosittain vihimmaiisvarantojirjestelmii
varten

Varantopohja laskettuna seuraavien taulukon 1 sarakkeiden
summana:

@-b)+@+d)+ )+~ @) +Im)+@)+()+k)

TALLETUSVELAT
(euro ja muut kuin euroalueen valuutat yhdistettyn)

9 TALLETUKSET YHTEENSA
9.1e + 9.1x
9.2e + 9.2x
9.3e + 9.3x
9.4e + 9.4x
josta:
9.2e + 9.2x Midraaikaiset
yli 2 vuotta
josta:
9.3e + 9.3x Irtisanomisehtoiset Vapaachtoinen tietojen antaminen
yli 2 vuotta
josta:
9.4e + 9.4x Repot

Liikkeessd olevat instrumentit, taulukon 1 sarake (1)

JALKIMARKKINAKELPOISET VELKAINSTRUMENTIT
(euro ja muut kuin euroalueen valuutat yhdistettyn)

11 LIIKKEESEEN LASKETUT VELKAPAPERIT
11e + 11x Maturiteetti
enintddn 2 vuotta

11 LIIKKEESEEN LASKETUT VELKAPAPERIT
11e + 11x Maturiteetti
yli 2 vuotta

12 RAHAMARKKINAPAPERIT

EKP:n asetuksen (EY) N:o 2819/98 (EKP/1998/16) liitteessd Il on myds sddnnoksid luottolaitoksia koskevista sulau-
tumisista. Tdssd liitteessd kasitteilld ,sulautuminen®, ,sulautuvat laitokset” ja ,vastaanottava laitos“ on EKP:n asetuk-
sessa (EY) N:o 2818/98 (EKP/1998/15) madritelty merkitys. Pitoajanjaksolle, jolloin sulautuminen tulee voimaan,
vastaanottavan laitoksen varantovelvoite lasketaan ja se on tdytettivd EKP:n asetuksen N:o 2818/98 (EKP[1998/15)
13 artiklan mukaisesti. Seuraavia pitoajanjaksoja varten vastaanottavan laitoksen varantovelvoitteet lasketaan tarvit-
taessa erityissddntojen mukaisesti ilmoitetun varantopohjan ja tilastotietojen perusteella (ks. EKP:n asetuksen (EY)
N:o 2819/98 (EKP[/1998/16) liitteen II lisdyksessd oleva taulukko). Muussa tapauksessa tilastotietojen ilmoittamisessa
ja varantovelvoitteiden laskemisessa sovelletaan EKP:n asetuksen (EY) N:o 2818/98 (EKP/1998/15) 3 artiklan mukai-
sia normaaleja sddntojd. Asianomainen kansallinen keskuspankki voi myos antaa vastaanottavalle laitokselle luvan
tdyttad tilastoihin liittyvin tiedonantovelvollisuutensa viliaikaisin menettelyin. Poikkeus normaalista tiedonantome-
nettelystd on rajoitettava mahdollisimman lyhyeksi ajaksi, eikd se voi kestdd kuutta kuukautta kauempaa siitd, kun
sulautuminen tuli voimaan. Tami poikkeus ei rajoita vastaanottavan laitoksen velvollisuutta tdyttdd tiedonantovel-
voitteensa EKP:n asetuksen (EY) N:o 2819/98 (EKP/1998/16) mukaisesti eikd tarvittaessa sen velvollisuutta vastata
sulautuvien laitosten tiedonantovelvollisuudesta. Kun aikomus sulautua on tullut julkiseksi ja hyvissd ajoin ennen
kuin sulautuminen tulee voimaan, vastaanottavan laitoksen on ilmoitettava asianomaiselle kansalliselle keskuspan-
kille menettelyistd, joiden mukaisesti se aikoo tdyttdd varantovelvoitteen maardytymiseen liittyvat tiedonantovelvolli-
suutensa.
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7

Tilastotietojen tarkistus ja pakollinen keruu

EKP sekd kansalliset keskuspankit kdyttavit yleensd valtuuksiaan tarkistaa tilastotietoja ja toimittaa niiden pakollinen
keruu silloin, kun tietojen toimittamisen, tarkkuuden, kisitteellisen vastaavuuden ja tietojen korjaamisen vihimmidis-
vaatimuksia ei ole noudatettu. Ndmd vihimmadisvaatimukset on selostettu EKP:n asetuksen (EY) N:o 2819/98
(EKP[1998/16) liitteessa IV.

Jasenvaltiot, jotka eivt osallistu euroalueeseen

Koska EKPJ:n perussdinnon 34.1 artiklan mukaisesta asetuksesta ei johdu mitddn oikeuksia tai velvoitteita jisenval-
tioille, joita koskee poikkeus (EKPJ:n perussddnnén 43.1 artikla), tai Tanskalle (erdistd Tanskaa koskevista maardyk-
sistd tehdyn poytakirjan 2 artikla), eikd sitd sovelleta Isoon-Britanniaan (erdistd Ison-Britannian ja Pohjois-Irlannin
yhdistyneeseen kuningaskuntaan liittyvistdi maardyksistd tehdyn poytikirjan 8 artikla), EKP:n asetusta (EY) N:o
2819/98 (EKP/1998/16) sovelletaan vain euroalueeseen osallistuviin jisenvaltioihin.

Tastd huolimatta kaikissa EU:n jdsenvaltioissa sovelletaan EKPJ:n perussddnnon 5 artiklaa, joka koskee EKP:n ja kan-
sallisten keskuspankkien toimivaltaa tilastoinnin alalla, sekd Euroopan unionin neuvoston asetusta (EY) N:o
2533/98. Tami sekd perustamissopimuksen 10 artikla (entinen 5 artikla) tarkoittavat my®os sitd, ettd niiden jisenval-
tioiden, jotka eivit osallistu euroalueeseen, on suunniteltava ja toimeenpantava kansallisella tasolla kaikki asianmu-
kaisiksi katsomansa toimenpiteet EKP:n tilastovaatimusten edellyttimin tiedonkeruun jirjestimiseksi ja saatava tilas-
tointiin liittyvat valmistelunsa ajoissa valmiiksi tullakseen euroalueen jaseniksi. Tima velvoite on tuotu selvésti esiin
Euroopan unionin neuvoston asetuksen (EY) N:o 2533/98 4 artiklassa ja perustelukappaleessa 17. Selvyyden vuoksi
tdmd erityisvaatimus on toistettu EKP:n asetuksen (EY) N:o 2819/98 (EKP/1998/16) perustelukappaleissa.
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Liite 5

Eurojirjestelmin www-sivustot

Keskuspankki

WWW-sivusto

Euroopan keskuspankki

www.ecb.int

Belgian keskuspankki

www.bnb.be

Saksan keskuspankki

www.bundesbank.de

Kreikan keskuspankki (1)

www.bankofgreece.gr

Espanjan keskuspankki

www.bde.es

Ranskan keskuspankki

www.banque-france.fr

Irlannin keskuspankki

www.centralbank.ie

Italian keskuspankki

www.bancaditalia.it

Luxemburgin keskuspankki

www.bcl.lu

Alankomaiden keskuspankki

www.dnb.nl

Itavallan keskuspankki

www.oenb.co.at

Portugalin keskuspankki

www.bportugal.pt

Suomen Pankki

www.bof.fi

() 1.1.2001 alkaen.
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Liite 6

Vastapuolivelvoitteiden laiminlydnteihin sovellettavat menettelyt ja seuraamukset

1. Taloudelliset sanktiot

Jos vastapuoli rikkoo huutokauppoja (!), kahdenvilisid kauppoja (%), vakuuksien kiyttod (°) tai pankkipdivin lope-
tusta koskevia sddntdjd tai maksuvalmiusluoton saantiehtoja (*), eurojirjestelmd maérdd rikkomuksesta taloudellisia
sanktioita seuraavasti:

i) Jos huutokauppoja, kahdenvilisid kauppoja tai vakuuksien kdyttod koskevien sidntojen rikkomus on ensimmai-
nen tai toinen edeltineen 12 kuukauden aikana, médritdin taloudellisena sanktiona vastapuolen maksettavaksi
yliméirdinen korko, joka on maksuvalmiusluoton korko lisittynd 2,5 prosenttiyksikolla.

— Huutokauppoja ja kahdenvilisia kauppoja koskevien sddntdjen rikkomiseen sovellettava ylimaardinen
korko lasketaan siitd madristd vakuuksia tai rahaa, jonka vastapuoli on jéttinyt toimittamatta, ja kerrotaan
kertoimella 7/360.

— Vakuuksien kiyttod koskevien sddntojen rikkomiseen sovellettava ylimddrdinen korko lasketaan siitd maa-
rdstd vakuudeksi kelpaamattomia arvopapereita, 1) jotka vastapuoli on toimittanut kansalliselle keskuspan-
kille tai EKP:lle tai 2) joita vastapuoli ei ole poistanut 20 ty6pdivan kuluttua siitd, kun sen vakuuskelpoi-
sista arvopapereista tuli vakuudeksi kelpaamattomia. Korko kerrotaan kertoimella 1/360.

ii) Pankkipdivin lopetukseen liittyvien sddntojen tai maksuvalmiusluoton saantiehtojen rikkomiseen sovelletaan
taloudellisena sanktiona ensimmadisen rikkomuksen yhteydessd 5 prosenttiyksikon suuruista ylimaariistd kor-
koa. Jos rikkomus on toinen edeltineen 12 kuukauden aikana, vastapuolen maksettavaksi madratddn ylimdarai-
nen korko lisdttynd 2,5 prosenttiyksikolld. T4td seuraavista rikkomuksista korkoa lisitdan aina 2,5 prosenttiyk-
sikkod kustakin. Yliméddrdinen korko lasketaan siitd médristd, joka ei ole maksuvalmiusluoton saamisehtojen
mukainen (°).

2. Muut seuraamukset

Jos vastapuoli rikkoo huutokauppoja, kahdenvilisid kauppoja ja vakuuksien kdytt6d koskevia sdintojd, eurojirjes-
telmd sulkee sen pois rahapoliittisista operaatioista seuraavasti:

a) Huutokauppoja ja kahdenvilisid kauppoja koskevien sdidntdjen rikkomisesta seu-
raava poissulkeminen

Jos rikkomus on kolmas samantyyppinen edeltineen 12 kuukauden aikana, eurojirjestelmi sulkee vastapuolen
mairdajaksi pois samoin menettelyin toteutettavista samantyyppisistd avomarkkinaoperaatioista. Lisdksi se maa-
rdd taloudellisena sanktiona vastapuolen suoritettavaksi kohdassa 1 mainittujen sddntdjen mukaan lasketun yli-
mddriisen koron. Poissulkemista sovelletaan seuraavasti:

i) Jos kolmannen rikkomuksen ollessa kyseessd vakuus tai rahamdiri, jonka vastapuoli on jdttinyt toimitta-
matta, on enintddn 40 % toimitettavien vakuuksien tai rahan kokonaisméiristd, vastapuoli suljetaan pois
operaatioista yhden kuukauden ajaksi.

ii) Jos vakuus tai rahamddrd, jonka vastapuoli on jittinyt toimittamatta kolmannen rikkomuksen ollessa
kyseessd, on yli 40 % mutta enintddn 80 % toimitettavien vakuuksien tai rahan kokonaismdaardstd, vasta-
puoli suljetaan pois operaatioista kahden kuukauden ajaksi.

(") Jos vastapuoli ei pysty siirtdméaén riittdvid maardd vakuuksia sille likviditeettid lisddvissd operaatiossa jaetun mairdn katteeksi, tai jos
se el pysty toimittamaan riittdvésti rahaa suorittaakseen sen osuudeksi likviditeettid vihentdvissd operaatiossa tulleen méiran.

() Jos vastapuoli ei pysty toimittamaan riittdvdd méardd vakuuskelpoisia arvopapereita tai rahaa kattaakseen kahdenvilisessd kaupassa
sovitun mdaran.

(%) Jos vastapuoli kdyttid maksamattoman luottonsa vakuutena arvopapereita, jotka eivit ole vakuuskelpoisia tai joista on tullut vakuu-
deksi kelpaamattomia.

(* Jos vastapuoli, jonka selvitystililld on péivin pédttyessd miinussaldo, ei tiytd maksuvalmiusluoton saantiehtoja.

(°) Kun kyseessd ovat sddntdrikkomukset, jotka koskevat pelkéstdén péivinsisiisen luoton vakuuksiksi kelpaavia arvopapereita, taloudelli-
sista sanktioista madratian TARGET-jdrjestelmin sddntelyn puitteissa. Kyseiset rikkomukset eivit kuulu ndiden suuntaviivojen piiriin.
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i) Jos vakuus tai rahamdidrd, jonka vastapuoli on jittinyt toimittamatta kolmannen rikkomuksen ollessa
kyseessid, on yli 80 % toimitettavien vakuuksien tai rahan kokonaismddrasti, vastapuoli suljetaan pois ope-
raatioista kolmen kuukauden ajaksi.

Jos rikkomuksia on edeltdneen 12 kuukauden aikana ollut neljd tai useampia, niihin sovelletaan edelld mainit-
tuja taloudellisia sanktioita ja poissulkemista timan estimittd alakohdan c) soveltamista.

b) Vakuuksien kdyttod koskevien sddntdjen rikkomisesta seuraava poissulkeminen

Jos rikkomus on kolmas edeltineen 12 kuukauden aikana, eurojirjestelmi sulkee vastapuolen pois seuraavasta
avomarkkinaoperaatiosta. Lisdksi se mddrdd vastapuolen suoritettavaksi kohdassa 1 mainittujen sddntojen
mukaan lasketun yliméddraisen koron.

Jos rikkomuksia on edeltineen 12 kuukauden aikana ollut neljd tai useampia, niihin sovelletaan edelld mainit-
tuja taloudellisia sanktioita ja poissulkemista timéin estimdttd alakohdan c) soveltamista.

¢) Poikkeustapauksissa sovellettava mdiddrdaikainen poissulkeminen kaikista tulevista
rahapoliittisista operaatioista

Poikkeustapauksissa, joissa velvoitteiden laiminly6nnit ovat erityisesti kyseessd olevat rahamaérit tai laiminly6n-
tien toistuvuus tai kesto huomioon ottaen vakavia, vastapuoli voidaan paitsi maérdtd suorittamaan kohdassa 1
mainittujen sddntdjen mukaan laskettu taloudellinen sanktio, lisaksi mys sulkea kolmen kuukauden ajaksi pois
kaikista tulevista rahapoliittisista operaatioista.

d) Muissa jisenvaltioissa sijaitsevat laitokset

Eurojdrjestelmd voi paittdd, koskeeko sddntojd rikkoneeseen vastapuoleen sovellettava poissulkeminen myos lai-
toksen muissa jasenvaltioissa sijaitsevia sivukonttoreita.
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LITE II

YHTEISIA OMINAISUUKSIA KOSKEVAT LISAVAHIMMAISVAATIMUKSET

Kaikkiin rahapoliittisia operaatioita koskeviin jirjestelyihin sovellettavat yhteisid ominaisuuksia koskevat
lisivihimmaiisvaatimukset

1.

Kansallisen keskuspankin soveltamilla asianmukaisilla sopimus- tai sddntelyjarjestelmilld varmistetaan se, ettd
rahapoliittisiin operaatioihin sovelletaan sen vakiolausekkeita tai -ehtoja.

Kansallisen keskuspankin soveltamilla asianmukaisilla sopimus- tai sddntelyjdrjestelmilld varmistetaan se, ettd
kansalliset keskuspankit voivat panna kaikki mahdolliset rahapoliittisen vilineiston muutokset viivytyksettd
taytantoon. Jarjestelmdin sisillytetddn ehto tallaisista muutoksista vastapuolille tehtdvistd tiedoksiannosta,
jossa mainitaan yksiselitteisesti, mistd hetkestd ldhtien muutos tulee voimaan.

Kansallisen keskuspankin soveltamissa asianmukaisissa sopimus- tai sddntelyjirjestelmissd médratdan, ettd
kaikki rahapoliittisiin operaatioihin liittyvdt maksut (muut kuin valuuttamairiiset maksut valuuttaswap-sopi-
muksissa) suoritetaan euroina.

Mikili on tarpeen toteuttaa kaikki sopimusoperaatiot yhtend sopimusjirjestelynd ja/tai tehdd sopimus yleisso-
pimuksena tehokkaan sopimuksen sulkemisen ja paittimisen yhteydessd tehtivin nettoutuksen mahdollista-
miseksi, titd koskeva ehto sisillytetddn jirjestelmain.

Kansallisen keskuspankin soveltamilla asianmukaisilla sopimus- tai sidntelyjdrjestelmilld varmistetaan se, ettd
keskuspankin ja vastapuolten vilisessd suhteessa noudatetaan asianmukaisia ja yksiselitteisid lomakkeiden kayt-
tod (mukaan lukien operaatioiden ehtojen vahvistus), tiedonsiirtoa seki tietojenvaihdon keinoja ja yksityiskoh-
tia koskevia sddntoja.

Kansallisen keskuspankin soveltamissa asianmukaisissa sopimus- tai sidntelyjdrjestelmissd maaratdan ainakin
sellaisten laiminlyontitapausten varalta, jotka eivdt olennaisesti eroa seuraavista:

a) toimivaltainen tuomioistuin tai muu viranomainen tekee paitoksen aloittaa vastapuolen osalta selvitystila-
menettely tai nimittdd selvitysmies tai vastaava vastapuolelle tai aloittaa muu vastaava menettely; tai

b) toimivaltainen tuomioistuin tai muu viranomainen tekee pditoksen aloittaa vastapuolen osalta saneeraus-
toimenpide tai muu vastaava menettely, jolla pyritidn suojaamaan vastapuolen taloudellista asemaa tai
tervehdyttimain se ja vilttimain edelld a kohdassa tarkoitetun péitoksen tekeminen; tai

¢) vastapuolen kirjallinen ilmoitus tdydellisestd tai osittaisesta kyvyttomyydestidn maksaa velkansa tai nou-
dattaa rahapoliittisiin operaatioihin liittyvid velvoitteitaan tai vastapuolen velkojiensa kanssa tekemd
vapaachtoinen yleissopimus tai -jdrjestely, tai jos vastapuoli on tai sen on katsottava olevan maksukyvy-
ton tai sen on katsottava olevan kyvyton maksamaan velkojaan; tai

d) edelld a tai b kohdan mukaista paddtostd edeltdvat menettelyvaiheet; tai

¢) miké tahansa vastapuolen antama vakuutus tai muu sopimusta edeltinyt vastapuolen ilmoitus tai ilmoi-
tus, jonka vastapuolen on sovellettavien lainsddnnosten nojalla katsottava tehneen, on virheellinen tai
totuudenvastainen; tai

f) vastapuolen toiminnan harjoittamiseen saama lupa, joka perustuu joko luottolaitosten liiketoiminnan
aloittamisesta ja harjoittamisesta annettuun direktiiviin 2000/12/EY (sellaisena kuin se on myohemmin
muutettuna) tai sijoituspalveluista arvopaperimarkkinoilla annettuun direktiiviin 93/22/ETY (sellaisena
kuin se on mydhemmin muutettuna), sellaisina kuin kyseiset sdddokset on pantu tdytintoon asianomai-
sessa eurojdrjestelman jasenvaltiossa, peruutetaan médraajaksi tai kokonaan; tai

g) vastapuoli erotetaan madrdajaksi tai kokonaan jonkin sellaisen maksujirjestelmin tai -jirjestelyn jisenyy-
destd, jonka kautta rahapoliittisiin operaatioihin kuuluvia maksuja suoritetaan, tai (valuuttaswapeja lukuun
ottamatta) erotetaan mdaardajaksi tai kokonaan jonkin sellaisen arvopaperikaupan selvitysjirjestelman jase-
nyydestd, jota kdytetddn eurojirjestelmin rahapoliittisten operaatioiden selvitykseen; tai

h) vastapuoleen kohdistetaan luottolaitosten liiketoiminnan aloittamisesta ja harjoittamisesta annetun direk-
tiivin 2000/12/EY (sellaisena kuin se on myohemmin muutettuna) 22 artiklassa tarkoitettuja toimenpitei-
td; tai
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i) (kddnteisoperaatioiden osalta) vastapuoli ei noudata riskinhallintatoimia koskevia ehtoja; tai

j)  (takaisinosto-operaatioiden osalta) vastapuoli ei maksa ostohintaa tai takaisinostohintaa tai luovuta ostet-
tuja tai takaisinostettuja arvopapereita; tai (vakuudellisten luottojen osalta) vastapuoli ei luovuta arvopape-
reita tai maksa luottoa takaisin tillaisiin maksuihin ja luovutuksiin sovellettavina paivimairing; tai

k) (valuuttaswapien ja maardaikaistalletusten osalta) vastapuoli ei maksa euroina ilmaistua maarda tai (valuut-
taswapien osalta) ei maksa valuuttamédriisia summia téllaisiin maksuihin sovellettavina pdivimairing; tai

) vastapuolen laiminlyonti (joka ei olennaisesti eroa tissd lausekkeessa 6 madritellyistd laiminlyonneistd),
joka koskee eurojirjestelmédn jonkin jdsenen ulkomaisten varantojen tai omien varantojen hallinnoimiseksi
tehtyd sopimusta; tai

m) vastapuoli ei anna asianmukaisia tietoja ja aiheuttaa tdstd syystd vakavia seurauksia asianomaiselle kansal-
liselle keskuspankille; tai

n) vastapuoli ei noudata jotain muuta velvoitettaan, joka perustuu kdinteisoperaatioihin ja valuuttaswapeihin
liittyviin jdrjestelyihin, eikd (mikéli tilanne olisi korjattavissa) korjaa laiminlyontiddn vakuudellisten ope-
raatioiden osalta enintddn 30 piivin kuluessa ja valuuttaswapien osalta enintddn 10 pdivan kuluessa siitd,
kun kansallinen keskuspankki antaa vastapuolelle tiedoksi titd koskevan vaatimuksen; tai

0) vastapuolen laiminly6nti, joka koskee jotain eurojirjestelmin jonkin toisen jasenen kanssa rahapoliittisten
operaatioiden toteuttamiseksi tehtyd sopimusta, jonka osalta kyseinen eurojirjestelméin toinen jisen on
kéyttanyt oikeuttaan sulkea kaikki tdimédn sopimuksen mukaiset operaatiot laiminlyonnin vuoksi.

Tapauksen a on oltava automaattinen; tapaukset b ja ¢ voivat olla automaattisia; tapaukset d-o eivit voi olla
automaattisia, vaan niiden on oltava harkinnanvaraisia (eli ne saatetaan péitokseen ainoastaan laiminlyontid
koskevan ilmoituksen tiedoksiannon jilkeen). Tallaisessa laiminlyontid koskevassa ilmoituksessa voidaan mai-
ritd enintddn kolmen pankkipdivin mittaisesta "armonajasta”, jonka kuluessa kyseinen tapaus voidaan oikaista.
Harkinnanvaraisten laiminlyontitapausten osalta harkintavallan kayttod koskevissa médrdyksissd madrdtdan
yksiselitteisesti harkintavallan kdyton vaikutuksista.

Kansallisen keskuspankin soveltamilla asianmukaisilla sopimus- tai sidntelyjdrjestelmilld varmistetaan se, ettd
laiminlyéntitapauksessa kansallisella keskuspankilla on oikeus kiyttdd seuraavia keinoja: vastapuolen sulkemi-
nen mdirdajaksi avomarkkinaoperaatioista, kaikkien sopimusten ja operaatioiden péittiminen tai erddntymit-
tomien taikka ehdollisten saamisten nopeutetun suorittamisen vaatiminen. Lisdksi kansallisella keskuspankilla
voi olla oikeus kiyttdd seuraavia keinoja: vastapuolella kansallisessa keskuspankissa olevien talletusten kaytti-
minen kyseiseltd vastapuolelta olevien saamisten kuittaamiseen; kyseistd vastapuolta kohtaan olevien velvoit-
teiden tdyttamisen keskeyttdminen sithen saakka, kunnes vastapuolelta oleva saaminen on maksettu; viivastys-
koron vaatiminen; tai korvausvaatimus niistd vahingoista, joita vastapuolen laiminly6énnistd on aiheutunut.
Lisdksi kansallisen keskuspankin soveltamilla asianmukaisilla sopimus- tai sidntelyjarjestelmilld varmistetaan
se, ettd jos laiminlyonti tapahtuu, kansallinen keskuspankki voi laillisesti ilman tarpeettomia viivytyksid reali-
soida kaikki vakuutena olevat arvopaperit siten, ettd kansallisella keskuspankilla on oikeus realisoida myonne-
tyn luoton arvo, jos vastapuoli ei hoida velkasaldoaan viipymatta.

Kansallisen keskuspankin soveltamilla asianmukaisilla sopimus- tai sidntelyjarjestelmilld varmistetaan se, ettd
kansalliset keskuspankit voivat saada vastapuolilta kaikki eurojdrjestelmin rahapoliittisiin operaatioihin litty-
vit asianmukaiset tiedot.

Kansallisen keskuspankin soveltamissa asianmukaisissa sopimus- tai sddntelyjirjestelmissd mairatdan siitd, ettd
kaikki ilmoitukset tai muut tiedonannot on annettava kirjallisessa ja/tai sihkoisessi muodossa. Kansallisen kes-
kuspankin soveltamissa asianmukaisissa sopimus- tai sddntelyjirjestelmissd mairatddn yksiselitteisesti siitd,
miten ilmoitukset tai muut tiedonannot on annettava ja milloin ne tulevat voimaan. Voimaantuloa edeltivd
ajanjakso ei saa olla niin pitkd, ettd se muuttaa jirjestelyjen taloudellisia vaikutuksia kokonaisuutena arvioiden.
Erityisesti vahvistukset annetaan ja tarkistetaan viivytyksettd.

Kansallisen keskuspankin soveltamissa asianmukaisissa sopimus- tai sddntelyjarjestelmissd maaratdan siitd, ettd
vastapuoli ei saa luovuttaa tai siirtdd toiselle oikeuksiaan ja velvoitteitaan eikd muullakaan tavoin mdaaritd
niistd ilman kansallisen keskuspankin ennalta antamaa kirjallista lupaa.

Kansallisen keskuspankin soveltamissa asianmukaisissa sopimus- tai sddntelyjarjestelmissd maaratadn siitd, ettd
ainoastaan kansallisella keskuspankilla ja yksiloidylld vastapuolella on operaatioon perustuvia oikeuksia ja vel-
voitteita (mutta niissd varataan mahdollisuus sellaisille kansallisten keskuspankkien (jajtai Euroopan keskus-
pankin) vilisille suhteille, jotka perustuvat vakuuskelpoisten arvopaperien kiyttoon toisessa jasenvaltiossa, ja
myds siltd osin kuin se on tarpeen verkostoa hoitavan elimen vilitykselld toimivien vastapuolten kanssa toteu-
tettuja operaatioita varten).
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Kansallisen keskuspankin soveltamissa asianmukaisissa sopimus- tai sddntelyjirjestelmissd madrataan siitd, ettd
kansallisen keskuspankin soveltamiin asianmukaisiin sopimus- ja sdintelyjirjestelmiin ja kaikkiin néiden jérjes-
telmien mukaisesti toteutettuihin operaatioihin sovelletaan (lukuun ottamatta tilanteita, joissa vakuuskelpois-
ten arvopaperien kdytto toisessa jasenvaltiossa muuta edellyttdd) sen jisenvaltion lakia, jossa kansallinen kes-
kuspankki sijaitsee, ja ettd oikeuspaikkana riitatilanteissa ovat kyseisen jasenvaltion toimivaltaiset tuomioistui-
met, sanotun vaikuttamatta Euroopan yhteisdjen tuomioistuimen toimivaltaan.

Talletusjdrjestelyissd tdsmennetddn, ettd médrdaikaistalletuksiin liittyvat toimenpiteet (sekd talletusten vastaan-
otto ettd niiden takaisinmaksu) toteutetaan niind paivind, jotka EKP on ilmoittanut talletusoperaatiota koske-
vassa ilmoituksessa.

Kiinteisoperaatioihin sovellettavat yhteisid ominaisuuksia koskevat lisivihimmaiisvaatimukset

Kaikille kadnteisoperaatioille yhteiset ominaisuudet

14.

15.

16.

Operaatioon liittyvin kéénteissiirron paivimaidrd méddritddan kuhunkin operaatioon ryhdyttiessa.

Kansallisen keskuspankin soveltamissa asianmukaisissa sopimus- tai sddntelyjdrjestelmissd médritellddn "pank-
kipdivd” maksuvelvollisuuden osalta pdiviksi, jona kaikki TARGETin asiaankuuluvat osat ovat toiminnassa til-
laisen maksun suorittamista varten, ja arvopaperien luovutusvelvollisuuden osalta paiviksi, jona arvopaperien
selvitysjarjestelmit, joiden vilitykselld luovutuksen on mdird tapahtua, ovat toiminnassa siind paikassa, jossa
kyseisten arvopaperien luovutuksen on madri tapahtua.

Muiden kuin euroina ilmaistujen mdirien vaihtamista euroiksi koskevissa sddnnoissd tdsmennetddn, ettd kdy-
tettdvd vaihtokurssi on EKP:n pdivikohtainen euron valuuttaviitekurssi, tai jos se ei ole kdytettdvissd, avista-
kurssi, jonka EKP on ilmoittanut sitd piivdd edeltdneend pankkipiivind, jona kansallisen keskuspankin on
médrd myydd euroja ja ostaa toista valuuttaa vaihdon suorittamiseksi.

Yksinomaan takaisinosto-operaatioita koskevat ominaisuudet

17.

18.

19.

20.

Vakuuskelpoiset arvopaperit myydddn kiteiseuroja vastaan, ja samalla sovitaan vastaavien arvopaperien takai-
sinmyymisestd kteiseuroja vastaan tiettynd ajankohtana.

Velvoitteessa myydd takaisin vastaavat arvopaperit tillaisen vastaavuuden mdéritellddn tarkoittavan saman liik-
keeseenlaskijan arvopapereita, jotka ovat osa samaa liikkeeseenlaskua (liikkeeseenlaskupdivistd riippumatta) ja
joiden laji, nimellisarvo, médidrd ja kuvaus ovat samat kuin niilld arvopapereilla, joihin niitd verrataan. Jos arvo-
paperit, joihin ndhden vertailu tehdddn, on vaihdettu tai niiden nimellisarvoa on muutettu, tai jos niitd kos-
keva muutospyyntd on tehty, vastaavuuden mdiritelmdd on muutettava vaihdon osalta tarkoittamaan niitd,
joihin arvopaperit on vaihdettu, arvopapereita koskevan muutospyynnén osalta tarkoittamaan sellaisia arvopa-
pereita, jotka vastaavat maksettuja arvopapereita, edellyttden ettd myyjd on maksanut ostajalle muutospyyn-
non arvoa vastaavan mddrin, ja nimellisarvoltaan muutettujen arvopaperien osalta tarkoittamaan sellaisia
arvopapereita, jotka vastaavat niitd arvopapereita, joiksi alkuperdiset arvopaperit on muutettu nimellisarvol-
taan, ja lisdksi tilanteen mukaan sellaista rahamdiirad, joka vastaa mahdollista eroa arvopaperien arvossa ennen
nimellisarvon muuttamista ja sen jilkeen.

Laiminlyonnit, joiden perusteella kansallisella keskuspankilla on oikeus sulkea ja pdittdd kaikki kdynnissd ole-
vat operaatiot, eivit olennaisesti eroa edelld 6 kohdassa esitetyistd maarayksista.

Kansallisen keskuspankin soveltamiin asianmukaisiin sopimus- tai sddntelyjirjestelmiin sisiltyy nettoutusta
koskevia mairdyksid, joilla pyritddn saavuttamaan jdljempéni esitettyjd vastaavat taloudelliset vaikutukset.

a) Laiminly6nnin tapahtuessa on katsottava, ettd kunkin operaation takaisinostopdivé seuraa valittomdsti, ja
seuraavien madrdysten mukaisesti kaikki vastaavat arvopaperit on vilittomasti luovutettava (siten ettd osa-
puolten arvopaperien luovuttamista ja takaisinostettujen arvopaperien takaisinostohinnan maksamista
koskevat velvoitteet suoritetaan vain jdljempani b kohdassa esitetyn mukaisesti), tai vaihtoehtoisesti takai-
sinosto-operaatio padtetaan.

b) i) Kansallinen keskuspankki mairittdd laiminlyonnin perusteella médrattavit markkina-arvot takaisinos-
tetuille arvopapereille ja vastaaville siirrettaville arvopapereille sekd kunkin osapuolen maksettavaksi
tulevan takaisinostohinnan kaikkien operaatioiden osalta takaisinostopdivina; ja

ii) kansallinen keskuspankki laskee nidin saatujen méairien perusteella (takaisinostopaivind), mitd kunkin
osapuolen on maksettava toiselle osapuolelle, ja osapuolen velat kuitataan toiselta osapuolelta olevilla
saamisilla, ja osapuoli, jonka saaminen on pienempi, maksaa ainoastaan nettosaldon, joka erdintyy ja
on maksettava seuraavana sellaisena pdivind, jona kaikki TARGETin asiaankuuluvat osat ovat toimin-
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nassa maksun suorittamista varten. Titd laskelmaa tehtiessi kaikki muina valuuttoina kuin euroina
ilmaistut méddrdt muutetaan euroiksi asianomaisena pdivind lausekkeen 16 mukaisesti lasketulla vaih-
tokurssilla.

¢) “Laiminlyonnin perusteella madrattavalli markkina-arvolla” tarkoitetaan kaikkien arvopaperien osalta
mind tahansa pdivani

i) tillaisille arvopapereille maaritettyd laiminlyonnin arvostusajankohdan markkina-arvoa, joka lasketaan
arvostuspdivid edeltdvin pankkipiivin edustavimman hinnan perusteella; tai

ii) viimeistd kaupantekohintaa, ellei tietylle arvopaperille ole saatavissa edustavaa hintaa arvostuspdivad
edeltdviltd pankkipdiviltd. Jos kaupantekohintaakaan ei ole kiytettdvissd, kansallinen keskuspankki
médrittdd hinnan ottaen huomioon sen hinnan, jolla arvopaperilla on kéyty viimeksi kauppaa; tai

iii) jos kyseessd ovat arvopaperit, joille ei ole olemassa markkina-arvoa, mitd tahansa hyvaksyttavad
arvostusmenetelmad; tai

iv) mikéli kansallinen keskuspankki on myynyt arvopaperit tai vastaavia arvopapereita markkinahintaan
ennen laiminlyénnin arvostusajankohtaa, myynnin nettotuottoa sen jilkeen, kun myyntitapahtumaan
liittyvit kohtuulliset kustannukset, palkkiot ja kulut on vdhennetty, ja kansallinen keskuspankki tekee
kyseisen laskutoimituksen ja yksil6i maarit.

21. Mikili kansallisen keskuspankin soveltamiin asianmukaisiin sopimus- tai sddntelyjirjestelmiin sisiltyy vakuu-
den korvaamiseen liittyvid maardyksid, jirjestelmissd varmistetaan, ettd riskinhallintatoimia koskevia ehtoja
edelleen noudatetaan.

22. Mikili kansallisen keskuspankin soveltamiin asianmukaisiin sopimus- tai sddntelyjdrjestelmiin sisiltyy méa-
rdyksid marginaalien maksamisesta (tai palauttamisesta) kateisend, madratdan myos siitd, ettd kaikki muut vel-
voitteet palauttaa (tai maksaa) marginaaleja tyydytetddn ensin saman suuruiseen kiteismdardin saakka (sama
koskee mahdollisia niihin liittyvid korkoja).

Yksinomaan vakuudellisia luottojarjestelyjd koskevat ominaisuudet

23.  Vakuudellisten luottojirjestelyjen yhteydessi luovutettujen arvopaperien (esim. pantti) on oltava laillisesti reali-
soitavissa ilman kyseisiin arvopapereihin liittyvid aikaisempia vaatimuksia. Kolmansilla osapuolilla (mukaan
lukien selvitysviranomainen maksukyvyttdmyystapauksissa) ei voi olla mahdollisuutta puuttua asiaan ja vaatia
tehokkaasti itselleen pantattuja arvopapereita (mikéli kyseessi ei ole petos) tai mitddn niihin liittyvid oikeuksia.

24, Kansallisella keskuspankilla on oikeus realisoida likviditeettid lisddvdn operaation yhteydessd pantattujen arvo-
paperien taloudellinen arvo ennalta mddritellyissd tilanteissa, jotka eivit olennaisesti eroa edelld 6 kohdassa
esitetyistd tilanteista ja jotka kuvaavat myos niitd tilanteita, joissa kansallinen keskuspankki saa katsoa vasta-
puolen laiminly6neen takaisinostosopimuksiin liittyvid velvollisuuksiaan.

25. Vakuudellisten luottojirjestelyjen yhteydessd pdivinsisaisid operaatioita on mahdollista pidentdd yon yli -ope-
raatioiksi.

Valuuttaswapjirjestelyihin sovellettavat yhteisid ominaisuuksia koskevat lisivihimmaiisvaatimukset

26. Jokaiseen operaatioon sisiltyy samanaikaisesti euron avista- ja termiinimyynti ja -osto yhteen valuuttaan nih-
den.

27. Kansallisen keskuspankin soveltamiin asianmukaisiin sopimus- tai sddntelyjrjestelmiin sisiltyy médardys mak-
sujenvilityksen ajoituksesta ja mekanismista. Termiinimyynnin/oston pdivimaidrd vahvistetaan kutakin operaa-
tiota aloitettaessa.

28. Kansallisen keskuspankin soveltamissa asianmukaisissa sopimus- tai sddntelyjdrjestelmissd maéiritellddn valuut-
ta, avistakurssi, termiinikurssi, siirtopdivd ja uudelleensiirtopiivi seuraavalla tavalla:

a) "Valuutalla” tarkoitetaan mitd tahansa muuta laillista valuuttaa kuin euroa.

b) “Avistakurssilla” tarkoitetaan tietyn operation yhteydessid vaihtokurssia (joka lasketaan lausekkeen 16
mukaisesti), jota sovelletaan muunnettaessa euroina ilmaistu maira sellaiseksi kyseiseen operaatioon liitty-
vissd valuutassa ilmaistuksi maariksi, jonka toinen osapuoli on velvollinen siirtimédn toiselle siirtopdi-
vind euroina ilmaistun méddrin maksua vastaan, ja kyseinen vaihtokurssi médritetddn vahvistuksessa.

¢) "Termiinikurssilla” tarkoitetaan vaihtokurssia, joka lasketaan lausekkeen 16 mukaisesti ja jota sovelletaan
muunnettaessa euroina ilmaistu maari sellaiseksi valuuttana ilmaistuksi mairaksi, jonka toinen osapuoli
on velvollinen siirtimdan toiselle uudelleensiirtopaivind euroina ilmaistun mdirdn maksua vastaan, ja
kyseinen vaihtokurssi madritetddn vahvistuksessa ja yksiloidddn kansallisen keskuspankin soveltamissa asi-
anmukaisissa sopimus- tai sddntelyjarjestelmissa.
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d) "Valuuttamdirdiselld uudelleensiirtosummalla” tarkoitetaan sitd valuuttamdirdistd summaa, jota edellyte-
tddn euroina ilmaistun mairidn ostamiseksi uudelleensiirtopaivana.

) "Siirtopaivalld” tarkoitetaan minki tahansa operaation yhteydessd pdivad (ja tilanteen mukaan kellonaikaa
kyseisend piivind), jona toisen osapuolen suorittama euromddrdinen siirto toiselle osapuolelle tulee voi-
maan ja joka epdselvyyksien vilttimiseksi on pdivd (ja tilanteen mukaan kellonaika kyseisend pdivina),
jona osapuolet ovat sopineet euron mdéirdisen siirron tapahtuvan.

f) "Uudelleensiirtopaivalld” tarkoitetaan minkd tahansa operaation yhteydessd paividd (ja tilanteen mukaan
kellonaikaa kyseisend pdivand), jona toisen osapuolen on suoritettava euromaardinen uudelleensiirto toi-
selle osapuolelle.

Kansallisen keskuspankin soveltamissa asianmukaisissa sopimus- ja sddntelyjarjestelmissd médratdan siitd, ettd
tietyt tapaukset (joiden osalta ks. jaljempind 30 kohta) johtavat kaikkien operaatioiden sulkemiseen, ja niissd
on médrattivd myos siitd, miten sulkeminen (mukaan lukien péittimisen yhteydessd tehtdvi nettoutus) toteu-
tetaan.

Laiminlyonnit, joiden perusteella kansallisella keskuspankilla on oikeus péittdd ja sulkea kaikki operaatiot,
eivit olennaisesti eroa edelld 6 kohdassa esitetyistd madrdyksisti.

Kansallisen keskuspankin soveltamiin asianmukaisiin sopimus- tai sddntelyjirjestelmiin sisiltyy nettoutusta
koskevia mairdyksid, joilla pyritddn saavuttamaan jdljempani esitettyjd vastaavat taloudelliset vaikutukset.

a) Jos laiminlyonti on tapahtunut, jokaisen operaation on katsottava péittyneen ja kansallinen keskuspankki
vahvistaa euron korvausarvot ja valuuttamadriiset uudelleensiirtosummat silld perusteella, ettd korvaus-
arvot ovat madrid, jotka olisivat tarpeen, jotta kansallisella keskuspankilla sailyisi niiden maksujen talou-
dellinen vastaavuus, joita muuten olisi edellytetty; ja

b) kansallinen keskuspankki laskee ndin saatujen mdirien perusteella (uudelleensiirtopdivand) mitd kunkin
osapuolen on maksettava toiselle osapuolelle, ja osapuolen velat muunnetaan lausekkeen 16 mukaisesti
tarvittaessa euroiksi ja kuitataan toiselta osapuolelta olevilla saamisilla, ja osapuoli, jonka saaminen on
pienempi, maksaa ainoastaan nettosaldon, joka erddntyy ja on maksettava seuraavana sellaisena pdivind,
jona kaikki TARGETin asiaankuuluvat osat ovat toiminnassa maksun suorittamista varten.




