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EUROOPAN PARLAMENTIN JA NEUVOSTON DIREKTIIVI 98/26/EY,
annettu 19 piivinid toukokuuta 1998,
selvityksen lopullisuudesta maksujirjestelmissd ja arvopaperien selvitysjirjestel-
missi

EUROOPAN PARLAMENTTI JA EUROOPAN UNIONIN (4) jasenvaltioiden lainsddddnnossd olisi pyrittava
NEUVOSTO, jotka sithen, etti jirjestelmaan osallistujaa  koskeva

maksukyvyttomyysmenettely —aiheuttaa jarjestel-
ottavat huomioon Euroopan yhteisén perustamissopi- mille mahdollisimman véhan hairiota,
muksen ja erityisesti sen 100 a artiklan,
ottavat huomioon komission ehdotuksen ('), (5) vuonna 1985 annettu ehdotus direktiiviksi luotto-

ottavat huomioon Euroopan rahapoliittisen instituutin
lausunnon (%),

ottavat ~ huomioon  talous- ja  sosiaalikomitean
lausunnon (3,
noudattavat perustamissopimuksen 189 b artiklassa

médrattyd menettelyé (*),
sekid katsovat, ettd

(1) G10-maiden keskuspankkien padjohtajille vuonna
1990 toimitetussa Lamfalussyn selonteossa osoitet-
tiin, ettd maksujen useamman laillisen nettoutus-
muodon, erityisesti monenvilisen nettoutuksen
kaytt6on perustuviin maksujarjestelmiin liittyy aina
huomattava jarjestelmériski; maksujen reaaliaikai-
siin bruttoselvitysjarjestelmiin osallistumiseen liit-
tyvien oikeudellisten riskien vdhentiminen on

toisaalta ensisijaisen tirkedd ottaen huomioon
niiden jirjestelmien jatkuva kehittyminen,

on myds vahennettiva arvopaperien selvitysjarjes-
telmiin osallistumiseen liittyvad riskia erityisesti
silloin, kun kyseisten jirjestelmien ja maksujarjes-
telmien vililld on ldheinen yhteys,

timdn direktiivin tavoitteena on myoétivaikuttaa
siihen, ettd maasta toiseen suoritettavat maksujarjes-
telyt ja arvopaperien selvitysjarjestelyt yhteis6ssé
ovat toimivia ja kustannustehokkaita, mika
vahvistaa padoman vapaata liikkuvuutta sisdémarkki-
noilla; direktiivi on siten jatkoa sisimarkkinoiden
lopulliseen toteuttamiseen johtavaan kehitykseen ja
erityisesti palvelujen tarjoamisen vapauteen ja pdéo-
manliikkeiden vapauttamiseen téhtddville pyrki-
myksille talous- ja rahaliiton toteuttamista silmalla
pitden,

(") EYVL C 207, 18.7.1996, s. 13 ja EYVL C 259, 26.8.1997, s. 6.

(}) Lausunto annettu 21. marraskuuta 1996.

() BYVL C 56, 24.2.1997, s. 1

(Y) Euroopan parlamentin lausunto annettu 9. huhtikuuta 1997
(EYVL C 132, 28.4.1997, s. 74), neuvoston yhteinen kanta
vahvistettu 13. lokakuuta 1997 (EYVL C 375, 10.12.1997, s.
34) ja Euroopan parlamentin paités tehty 29. tammikuuta
1998 (EYVL L 56, 23.2.1998) sckd neuvoston paatds tehty 27.
huhtikuuta 1998.

laitosten uudelleen jarjestdmisestd ja selvitystilaan
asettamisesta, jota muutettiin 8 paivdni helmikuuta
1988, on edelleen neuvoston kisiteltivini; neuvos-
tossa kokoontuneiden jisenvaltioiden 23 piivina
marraskuuta 1995 hyviksymissda ehdotuksessa
maksukyvyttomyysmenettelyja koskevaksi yleisso-
pimukseksi nimenomaisesti suljetaan  sovelta-
misalan ulkopuolelle vakuutusyritykset, luottolai-
tokset ja sijoituspalveluyritykset,

tamén direktiivin on tarkoitus kasittda sekd kansal-
liset ettd rajojen yli toimivat maksujirjestelmit ja
arvopaperien selvitysjirjestelmit; sitd sovelletaan
yhteisén jérjestelmiin ja vakuuksiin, joita niihin
osallistujat, olivatpa ne yhteisosti tai yhteison ulko-
puolisista maista olevia osallistujia, ovat antaneet
niihin jirjestelmiin osallistumisen yhteydessi,

jasenvaltiot voivat soveltaa timan direktiivin sddn-
noksid sekd kansallisiin laitoksiinsa, jotka osallis-
tuvat suoraan yhteisoén ulkopuolisen maan jérjestel-
miin, ettd vakuuksiin, jotka annetaan kyseisiin
jarjestelmiin osallistuttaessa,

jasenvaltioiden olisi voitava nimetd timén direk-
titlvin  soveltamisalaan kuuluvaksi jarjestelmiksi
jarjestelmi, jossa péadasiallisesti selvitetddn arvopa-
pereita, vaikka jdrjestelmassd rajoitetussa maérin
kasitelldan my0s raaka-aineisiin perustuvia johdan-
naissopimuksia,

jarjestelmariskin vahentdminen wvaatii erityisesti
selvityksen lopullisuutta ja vakuuksien taytintoon-
panokelpoisuutta; vakuutena pidetdan kaikkia vili-
neitd, jotka osallistuja antaa muille maksujirjestel-
médn ja/tai arvopaperien selvitysjirjestelmaén osal-
listujille oikeuksien ja velvoitteiden turvaamiseksi
kyseiseen jirjestelmédn osallistumisen yhteydesss;
tallaisia valineitd ovat takaisinostosopimukset, laki-
saiteiset etuoikeudet tai fidusiaariset siirrot; timin
direktiivin masritelma vakuudesta’ ei saisi vaikuttaa
kansallisen lainsiadinnon  sddnnoksiin  siit,
millaisia vakuuksia voidaan kiyttaa,
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(10) tama direktiivi koskee my®6s jasenvaltioiden keskus- kyseisiin arvopapereihin tai oikeudesta niiden

(1)

(13)

(14)

(15

(16)

(17)

(19

pankkien toimenpiteiden yhteydessd annettua
vakuutta niiden hoitaessa keskuspankkitoimintoja
rahapoliittiset toimenpiteet mukaan luettuina;
direktiivi tukee Euroopan rahapoliittista instituuttia
sen pyrkiessd tehostamaan maasta toiseen tapahtu-
vien maksujen suorittamista talous- ja rahaliiton
kolmannen vaiheen valmistelua silmalla pitden ja
siten osaltaan kehittimiaén tarpeellisia oikeudellisia
puitteita, joissa tuleva Euroopan keskuspankki voi
kehittda rahapolitiikkaansa,

siirtomadrdysten ja niiden nettoutuksen olisi oltava
kaikissa jasenvaltioissa oikeudellisesti taytint66npa-
nokelpoisia ja sivullisia sitovia,

nettoutuksen lopullisuutta koskevat sadnnét eivit
saa olla esteeni sille, etti ennen nettoutuksen
suorittamista  jarjestelméssd  selvitetdan, ovatko
jarjestelméddn tulleet madraykset kyseisen jarjes-
telman sddntdjen mukaiset ja voidaanko jarjes-
telman mukainen selvitys suorittaa,

talld direktiivilla ei estetd osallistujaa tai sivullista
kayttamastd kaikkia lakiin perustuvia oikeuksiaan
tai esittimistd vaateita jonkin taustalla olevan
toimen seurauksena jirjestelmédn tulleen siirtomai-
rayksen takaisinsaamiseksi tai palauttamiseksi
esimerkiksi silloin, kun on kyse petoksesta tai
teknisestd virheestd edellyttien, ettd timé ei johda
nettoutuksen purkamiseen tai maksumaidrayksen
peruuttamiseen jarjestelmassi,

on tarpeen varmistaa, ettd siirtomadrdyksid ei voi
peruuttaa jirjestelmin sdanndissd médratyn ajan-
kohdan jalkeen,

jasenvaltion on vilittomasti ilmoitettava toisille
jasenvaltioille jirjestelmadn osallistujaa koskevan
maksukyvyttomyysmenettelyn aloittamisesta,

maksukyvyttdomyysmenettely ei saa vaikuttaa taan-
nehtivasti jirjestelméddn osallistujien oikeuksiin ja
velvoitteisiin,

jos aloitetaan jarjestelmddn osallistujaa koskeva
maksukyvyttomyysmenettely, timin direktiivin
tavoitteena on lisiksi madéritelld kyseisen osallis-
tujan oikeuksiin ja velvoitteisiin sovellettava maksu-
kyvyttomyyslaki sen jirjestelmddn osallistumisen
osalta,

vakuus olisi suojattava maksukyvyttomiksi joutu-
neeseen osallistujaan sovellettavan maksukyvytto-
myyslain vaikutuksilta,

9 artiklan 2 kohdan sd4nnoksia sovelletaan vain
rekisteriin, tiliin tai keskitettyyn talletusjirjestel-
midn, joka toimii todisteena omistusoikeudesta

(20)

1)

(23)

toimittamiseen tai siirtoon,

9 artiklan 2 kohdan sddannoksilld on tarkoitus
varmistaa, ettd jos osallistujalla, jasenvaltion keskus-
pankilla tai perustettavalla Euroopan keskuspan-
killa on sen jasenvaltion lainsdddinnén mukainen
pétevd ja voimassa oleva vakuus, jossa asianmu-
kainen rekisteri, tili tai keskitetty talletusjarjestelma
sijaitsee, niin kyseisen vakuuden pitevyyden ja
toimeenpanokelpoisuuden jirjestelmdin (ja sen
toimijaan) nahden ja kaikkiin niihin henkil6ihin
nihden, jotka esittdvit suoraan tai vilillisesti sen
kautta vaateita, olisi mdédraydyttiva yksinomaan
kyseisen jasenvaltion lainsddaddnnén mukaan,

9 artiklan 2 kohdan sa@nndsten tavoitteena ei ole
rajoittaa sen jasenvaltion lain soveltamista ja
voimassaoloa, jonka lainsdadddannon alaisuudessa
arvopaperit on perustettu, tai sen jisenvaltion lain
soveltamista ja voimassaoloa, jossa ne muuten sijait-
sevat (eikd myoskdan missdadn tapauksessa lakia,
joka koskee sellaisten arvopaperien tai arvopape-
reihin kohdistuvien oikeuksien liikkeeseen laske-
mista, omistamista tai siirtimistd, eikd niitd saisi
tulkita siten, ettd jokainen sellainen vakuus olisi
suoraan taytintdonpanokelpoinen tai ettid se voitai-
siin tunnustaa missd tahansa sellaisessa jisenval-
tiossa muutoin kuin kyseisen jasenvaltion lainsaé-
dinndn mukaisesti,

on suotavaa, etti jasenvaltiot pyrkivit luomaan riit-
tavat yhteydet kaikkien tdmén direktiivin sovelta-
misalaan kuuluvien arvopaperien selvitysjarjestel-
mien vilille arvopapereilla suoritettavien toimien
mahdollisimman suuren avoimuuden ja oikeusvar-
muuden lisddmiseksi, ja

taman direktiivin antaminen on asianmukaisin tapa
saavuttaa edelld mainitut tavoitteet eikd se mene
pidemmalle kuin on valttdmatonti niiden saavutta-
miseksi,

OVAT ANTANEET TAMAN DIREKTIIVIN:

I JAKSO

SOVELTAMISALA ja MAARITELMAT

1 artikla

Tamian direktiivin sddnnoksid sovelletaan:

a) jaljempéna 2 artiklan a alakohdassa médriteltyyn jarjes-
telmain, johon sovelletaan jasenvaltion lakia ja joka
toimii missd tahansa valuutassa, ecuissa tai eri valuu-

toissa,

jotka jirjestelméssé muunnetaan toisiinsa

nahden,
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b) kyseiseen jirjestelmidn osallistujaan,

9

vakuuteen, joka annetaan:
— jarjestelméddn osallistuttaessa tai
— jasenvaltioiden keskuspankkien toimenpiteiden
yhteydessd niiden hoitaessa keskuspankkitoimin-
toja.
2 artikla

Tassa direktiivissa tarkoitetaan:

a)

O

“jarjestelmalld” muodollista jarjestelya:

— kolmen tai useamman osallistujan valilla lukuun
ottamatta mahdollista selvitysosapuolta, mahdol-
lista keskuksena toimivaa vastapuolta tai mahdol-
lista selvitysyhteis64d taikka mahdollista epdsuoraa
osallistujaa; jarjestelyssi on osallistujien vilisten
siirtoméérdysten suorittamista koskevat yhteiset
saannot ja vakioidut jarjestelyt,

— johon sovelletaan osallistujien valitseman jasenval-
tion lakia; osallistujat voivat kuitenkin valita vain
sellaisen jasenvaltion lain, jossa vihintdén yhdella
niistd on hallinnollinen keskustoimipaikkansa, ja

— jonka se jdsenvaltio, jonka lakia sovelletaan, on
nimennyt jarjestelmiksi ja ilmoittanut komissiolle
sen jilkeen, kun jisenvaltio on katsonut jirjes-
telmén sdadnnot asianmukaisiksi sanotun kuiten-
kaan rajoittamatta kansallisessa lainsddddnndssi
saadettyjen muiden yleisesti sovellettavien tiukem-
pien ehtojen soveltamista.

Jéasenvaltio voi nimetd jarjestelmiksi  sellaisen
muodollisen jérjestelyn, jonka toiminta koskee siirto-
méadrdysten tdytantoonpanoa 1 alakohdan toisessa
luetelmakohdassa médritetylld tavalla ja jossa rajoite-
tussa médrin pannaan taytinté6n muita rahoitusvali-
neitd koskevia maardyksid, jos kyseinen jisenvaltio
katsoo, ettd nimedminen on perusteltua jirjestelma-
riskin takia, ja jollei ensimmaiisen alakohdan edelly-
tyksistdi muuta johdu.

Jasenvaltio voi my0s tapauskohtaisesti nimeté jérjes-
telméksi sellaisen kahdenvilisen muodollisen jarjes-
telyn, jossa on mahdollista selvitysyhteis6a, mahdol-
lista keskuksena toimivaa vastapuolta, mahdollista
selvitysyhteis6a tai mahdollista epdsuoraa osallistujaa
lukuunottamatta kaksi osallistujaa, jos se katsoo, ettd
nimeiminen on perusteltua jarjestelmariskin takia.

"laitoksella”

— luottolaitoksia sellaisina kuin ne méaritelldan
direktiivin 77/780/ETY ('), 1 artiklan ensimméi-
sessi  luetelmakohdassa, mukaan luettuina
kyseisen direktiivin 2 artiklan 2 kohdan luettelossa
tarkoitetut laitokset,

Luottolaitosten liiketoiminnan aloittamiseen ja harjoittamiseen

liittyvien lakien, asetusten ja hallinnollisten maéraysten
yhteensovittamisesta 12 paivind joulukuuta 1977 annettu
ensimmaiinen neuvoston direktiivi 77/780/ETY (EYVL L 322,
17.12.1977, s. 30), direktiivi sellaisena kuin se on viimeksi
muutettuna direktiivilla 96/13/EY (EYVL L 66, 16.3.1996, s.
15).

— sijoituspalveluyrityksid sellaisina kuin ne miaritel-
ladan direktiivin  93/22/ETY (), 1 artiklan 2
kohdassa, lukuun ottamatta kyseisen direktiivin 2
artiklan 2 kohdan a—k alakohdan luettelossa
tarkoitettuja laitoksia,

— viranomaisia ja julkisyhteis6jen takaamia yrityksié,
tai

— yrityksid, joiden hallinnollinen keskustoimipaikka
on yhteisén ulkopuolella ja joiden toiminta vastaa
ensimmadisessd ja toisessa luetelmakohdassa méaéri-
tellyn yhteison luottolaitoksen tai sijoituspalvelu-
yrityksen toimintaa,

ja jotka osallistuvat jarjestelmddn ja vastaavat siirto-
maédrayksistd syntyvien taloudellisten velvoitteiden
tayttamisestd jirjestelmassa.

Jos jirjestelmdd valvotaan kansallisen lainsaddidnnén
mukaisesti ja siind pannaan tiytint66n ainoastaan i
alakohdan toisessa luetelmakohdassa madriteltyja siir-
tomadrayksia seka tdllaisista méardyksistd johtuvia
maksuja, jasenvaltio voi paattad, ettd kyseiseen jarjes-
telmédn osallistuvia yrityksid, jotka vastaavat siirto-
miédrayksistd syntyvien taloudellisten velvoitteiden
tayttamisestd kyseisessd jarjestelmassd, voidaan pitdd
laitoksina edellyttden, ettd jarjestelmddn osallistujista
vahintddn kolme kuuluu yhteen ensimmaiisessa
alakohdassa tarkoitetuista luokista ja ettd kyseinen
paités on perusteltu jirjestelmériskin takia.

“keskuksena toimiva vastapuoli” tarkoittaa elintd, joka
toimii jarjestelmddn kuuluvien laitosten vililld ja on
kyseisten laitosten yksinomainen vastapuoli niiden
hoitaessa siirtomadrayksié,

“selvitysosapuolella” elintd, joka tarjoaa jarjestelmiin
osallistuville laitoksille ja/tai keskuksena toimivalle
vastapuolelle selvitystilejd, joiden avulla kyseisissa
jarjestelmissd annetut siirtomédriykset selvitetddn, ja
tarvittaessa antaa niille laitoksille ja/tai keskuksena
toimiville vastapuolille luottoa selvitystarkoituksiin,

”selvitysyhteisolla” laitosten, mahdollisen keskuksena
toimivan vastapuolen ja/tai mahdollisen selvitysosa-
puolen nettopositioiden laskemisesta vastuussa olevaa
elinti,

“osallistujalla” laitosta, keskuksena toimivaa vasta-
puolta, selvitysosapuolta tai selvitysyhteisoa.

Jarjestelmén sdantdjen mukaan sama osallistuja voi
toimia keskuksena toimivana vastapuolena, selvitys-
osapuolena tai selvitysyhteis6nd tai hoitaa kaikkia
edelld mainittuja tehtdvid tai osaa niistd.

(3) Sijoituspalveluista arvopaperimarkkinoilla 10 paivina touko-

kuuta 1993 annettu neuvoston direktiivi 93/22/ETY (EYVL L
141, 11.6.1993, s. 27), direktiivi sellaisena kuin se on viimeksi
muutettuna direktiivilla 97/9/EY (EYVL L 84, 263.1997, s.
22).
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Jasenvaltio voi paattdd, etta tatd direktiivia sovellet- jasenvaltioiden keskuspankeille tai perustettavalle

=

taessa epdsuoraa osallistujaa voidaan pitdd osallistu-
jana, jos se on perusteltua jirjestelmariskin takia ja
edellyttien, ettd epdsuora osallistuja tunnetaan jirjes-
telmén piirissi.

“epasuoralla osallistujalla” b alakohdan ensimmaisessi
luetelmakohdassa maariteltyd luottolaitosta, jolla on
sopimussuhde sellaiseen jirjestelmadn osallistuvan
laitoksen kanssa, jossa pannaan tdytint66n i
alakohdan ensimmaisessd luetelmakohdassa maaritel-
tyja siirtomaardyksid, jolloin edelld mainittu luotto-
laitos voi suorittaa siirtomédraykset jdrjestelmin
kautta,

“arvopapereilla” kaikkia direktiivin 93/22/ETY liitteen
B osassa mainittuja valineits,

siirtoméarayksella”

— osallistujan antamaa maérdystd asettaa saajan kéayt-
to0n tietty rahamaird tekemilld kirjaus luottolai-
toksen, keskuspankin tai selvitysosapuolen tileihin
tai médraystd, jonka seurauksena on maksuvelvoit-
teesta vastaaminen tai sen suorittaminen jirjes-
telmén sdanndissd madritellylld tavalla, tai

— osallistujan antamaa maéraysti siirtaa arvopaperiin
tai arvopapereihin kohdistuva omistusoikeus tai
muu oikeus tekemalld siitd merkinté rekisteriin tai
muulla tavoin,

“maksukyvyttomyysmenettelylla”  jasenvaltion  tai
yhteison ulkopuolisen maan laissa séadettyd kaikkia
velkojia koskevaa yhteistd menettelyd, jonka tarkoituk-
sena on joko osallistujan asettaminen selvitystilaan tai
osallistujaa koskeva uudelleenjirjestely silloin, kun
edelld mainittuun menettelyyn liittyy siirtojen tai
maksujen keskeyttiminen tai rajoitusten asettaminen
niille,

“nettoutuksella” sitd, ettd osallistujan tai osallistujien
yhdelle tai useammalle muulle osallistujalle antamat
tai yhdeltd tai useammalta osallistujalta saamat siirto-
madrayksistd johtuvat saatavat ja velvoitteet muunne-
taan yhdeksi nettosaatavaksi tai yhdeksi nettovelaksi,
jolloin vain nettosaatava voidaan velkoa tai nettovelka
jaada velkaa,

selvitystililla” keskuspankin, selvitysosapuolen tai
keskuksena toimivan vastapuolen hoitamaa tilid, jolla
sailytetdan varoja ja arvopapereita sekd selvitetddn
jarjestelméddn osallistujien vilisia liiketoimia,

“vakuudella” kaikkia rahaksi muutettavissa olevia
varoja (pantiksi annettu raha mukaan lukien, jotka on
annettu panttaus-, takaisinosto- tai vastaavaan sopi-
mukseen perustuen tai muutoin niiden oikeuksien ja
velvoitteiden tdyttdmisen turvaamiseksi, jotka mahdol-
lisesti syntyvit jarjestelmissd, tai jotka on annettu

Euroopan keskuspankille.

I JAKSO

NETTOUTUS JA SIIRTOMAARAYKSET

3 artikla

1. Siirtomiardykset ja nettoutus ovat oikeudellisesti
taytintoonpanokelpoisia, ja ne sitovat sivullista siindkin
tapauksessa, ettd on aloitettu osallistujaa koskeva maksu-
kyvyttomyysmenettely, jos siirtomédriykset ovat tulleet
jarjestelmadn ennen 6 artiklan 1 kohdassa madriteltyé
maksukyvyttdmyysmenettelyn aloittamisajankohtaa.

Jos siirtomadraykset ovat poikkeuksellisesti tulleet jarjes-
telméadn maksukyvyttomyysmenettelyn aloittamisajan-
kohdan jalkeen ja ne on toteutettu menettelyn aloittamis-
paivang, ne ovat oikeudellisesti taytainto6npanokelpoisia ja
sivullisiin nahden sitovia ainoastaan, jos selvitysosapuoli,
keskuksena toimiva vastapuoli tai selvitysyhteis6 voi selvi-
tysajankohdan jilkeen osoittaa, ettd se ei tiennyt eikd sen
pitdnyt tietda tillaisen menettelyn aloittamisesta.

2. Mikédn laki, asetus, madrays tai kaytant6é niiden sopi-
musten purkamisesta ja toimien peruuttamisesta, jotka on
tehty ennen 6 artiklan 1 kohdan mukaista maksukyvytto-
myysmenettelyn aloittamisajankohtaa, ei johda nettou-
tuksen purkamiseen.

3.  Siirtomaédrdyksen jirjestelmadn tulon ajankohta on
madriteltdvd jirjestelmédn sddnnoissd. Jos sen valtion
kansallisessa lainsadddnnossé, jonka lakia sovelletaan, on
tuloajankohtaa koskevia sdannoksid, kyseisen jarjestelman
sadntdjen on oltava kyseisten sddnndsten mukaiset.

4 artikla

Jasenvaltiot voivat maaritd, ettd osallistujaa koskevan
maksukyvyttomyysmenettelyn  aloittaminen ei estd
kyseisen osallistujan selvitystililld olevien varojen tai arvo-
paperien kayttimistd kyseisen osallistujan velvoitteiden
tiyttamiseen jirjestelmissd maksukyvyttomyysmenettelyn
aloittamispdivina. Lisdksi jdsenvaltiot voivat my0s
méarati, ettd sellaisen osallistujan jirjestelmain yhteydessa
olevaa luottojrjestelyd voidaan kayttad saatavilla ja
olemassa olevaa vakuutta vastaan kyseisen osallistujan
velvoitteiden tayttimiseen jirjestelmassa.
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5 artikla

Jarjestelméan osallistuja tai kolmas osapuoli ei saa
peruuttaa siirtomédraystd kyseisen jirjestelmén sddnnoisséd
maarityn ajankohdan jalkeen.

I JAKSO
MAKSUKYVYTTOMYYSMENETTELYA KOSKEVAT
SAANNOKSET
6 artikla
1. Tassd direktiivissi maksukyvyttdmyysmenettelyn

aloittamisajankohdalla tarkoitetaan ajankohtaa, jona asi-
anomainen oikeudellinen tai hallinnollinen viranomainen
antoi padtoksensa.

2. Kun pidités on tehty 1 kohdan mukaisesti, asian-
omaisen oikeudellisen tai hallinnollisen viranomaisen on
valittomasti ilmoitettava padtoksestd kyseisen jasenvaltion
nimeimaille asianmukaiselle viranomaiselle.

3. Edella 2 kohdassa tarkoitetun jasenvaltion on viipy-
mittd ilmoitettava tistd muille jasenvaltioille.

7 artikla

Maksukyvyttomyysmenettely ei vaikuta taannehtivasti
ennen 6 artiklan 1 kohdan mukaista maksukyvyttomyys-
menettelyn aloittamisajankohtaa syntyneisiin, jérjestel-
miédn osallistumisen yhteydessdé muodostuneisiin osallis-
tujan oikeuksiin ja velvoitteisiin.

8 artikla

Jos aloitetaan jarjestelmédn osallistujaa koskeva maksuky-
vyttomyysmenettely, osallistujan kyseiseen jirjestelméin
osallistumisesta johtuvat tai sen yhteydessd syntyneet
oikeudet ja velvoitteet médrdytyviat sen lainsddadinnon
mukaan, jonka alainen jarjestelmé on.

IV JAKSO

VAKUUDEN HALTIJAN OIKEUKSIEN SUOJAA-
MINEN VAKUUDEN ANTAJAN MAKSUKYVYTTO-
MYYDEN VAIKUTUKSILTA

9 artikla

1. Vakuuden antanutta osallistujaa tai jasenvaltioiden
keskuspankkien tai perustettavan Euroopan keskuspankin
vastapuolta koskeva maksukyvyttomyysmenettely ei
vaikuta

— osallistujan oikeuksiin sille jarjestelmidn yhteydessé
annettuun vakuuteen eikd

— jasenvaltioiden keskuspankkien tai perustettavan
Euroopan keskuspankin oikeuksiin niille annettuun
vakuuteen.

Vakuus voidaan muuttaa rahaksi kyseisten oikeuksien
turvaamiseksi.

2. Silloin kun arvopaperit (arvopapereihin kohdistuvat
oikeudet mukaan lukien) annetaan vakuutena osallistujille
ja/tai jasenvaltioiden keskuspankeille tai perustettavalle
Euroopan keskuspankille 1 kohdan mukaisesti, ja niiden
(tai kaikkien niiden puolesta toimivien nimettyjen henki-
l6iden, edustajien tai kolmansien osapuolten) arvopape-
reita koskeva oikeus on lainmukaisesti merkitty jasenval-
tiossa sijaitsevaan rekisteriin, tiliin tai keskitettyyn talle-
tusjdrjestelmaén, niin kyseisten elinten oikeudet tillaisiin
arvopapereihin kohdistuvan vakuuden haltijoina maéray-
tyvit kyseisen jidsenvaltion lainsdadinnén mukaan.

V JAKSO

LOPPUSAANNOKSET

10 artikla

Jasenvaltioiden on yksilditiva ne jdrjestelmit, jotka
kuuluvat tdimén direktiivin soveltamisalaan, ja ilmoitettava
ne komissiolle sekd tiedotettava komissiolle viranomai-
sista, jotka ne ovat nimenneet 6 artiklan 2 kohdan mukai-
sesti.

Jarjestelmdn on ilmoitettava sille jisenvaltiolle, jonka
lakia sovelletaan, jarjestelmddn osallistujat, mukaan luet-
tuina mahdolliset epdsuorat osallistujat, sekd niitd
koskevat muutokset.

Edella toisessa kohdassa tarkoitetun ilmoittamisen lisiksi
jasenvaltiot voivat vaatia, ettd niiden lainkéyttévallan
alaisia jarjestelmid valvotaan tai ettd ne hyvaksytaan.

Kuka tahansa, jolla on oikeutettu intressi, voi pyytia
laitokselta tietoa siitd, mihin jirjestelmiin se osallistuu ja
minkélaiset ovat ndiden jirjestelmien toimintaa siatelevit
keskeiset sagnnot.

11 artikla

1. Jasenvaltioiden on saatettava timéin direktiivin
noudattamisen edellyttaimait lait, asetukset ja hallinnolliset
madraykset voimaan 11 piivadn joulukuuta 1999
mennessd. Niiden on ilmoitettava tistd komissiolle viipy-
matta.

Niissd jasenvaltioiden antamissa saddoksissd on viitattava
tahan direktiiviin tai niithin on liitettdva tdllainen viittaus,
kun ne virallisesti julkaistaan. Jdsenvaltioiden on sidadet-
tdva siiti, miten viittaukset tehdian.



L 166/50

Euroopan yhteistjen virallinen lehti

11.6.98

2. Jasenvaltioiden on toimitettava tdssd direktiivissd
tarkoitetuista kysymyksistd antamansa kansallisen lainsaa-
dannén saannokset kirjallisina komissiolle. Tamién tie-
donannon osana jasenvaltioiden on annettava taulukko,
josta ilmenevdt kutakin timédn direktiivin artiklaa
vastaavat voimassa olevat tai uudet kansalliset sddnnokset.

12 artikla

Komission on annettava viimeistiin kolmen vuoden
kuluttua 11 artiklan 1 kohdassa mainitusta paivimaérasta
Euroopan parlamentille ja neuvostolle kertomus timin
direktiivin soveltamisesta sekd tarvittaessa sen tarkista-
mista koskevat ehdotukset.

13 artikla

Téma direktiivi tulee voimaan péivani, jona se julkaistaan
Euroopan yhteisijen virallisessa lebdessd.

14 artikla

Tama direktiivi on osoitettu kaikille jasenvaltioille.
Tehty Brysselissi 19 pdivind toukokuuta 1998.
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