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TOINEN NEUVOSTON DIREKTIIVI,

annettu 13 piivini joulukuuta 1976,

niiden takeiden yhteensovittamisesta samanveroisiksi, joita jisenvaltioissa vaadi-

taan perustamissopimuksen 58 artiklan 2 kohdassa tarkoitetuilta yhtidiltd niiden

jasenten sekd ulkopuolisten etujen suojaamiseksi osakeyhtiditi perustettaessa
sekd niiden pddomaa siilytettiessd ja muutettaessa

(77/91/ETY)

EUROOPAN YHTEISOJEN NEUVOSTO, joka

ottaa huomioon Euroopan talousyhteisén perustamissopi-
muksen ja erityisesti sen 54 artiklan 3 kohdan g alakoh-
dan,

ottaa huomioon komission ehdotuksen,

ottaa huomioon Euroopan parlamentin lausunnon (?),
ottaa huomioon talous- ja sosiaalikomitean lausunnon (3,
sekd katsoo, ettd

perustamissopimuksen 54 artiklan 3 kohdan g alakoh-
dassa ja sijoittautumisvapauden rajoitusten poistamiseksi
annetussa yleisessid toimintaohjelmassa tarkoitettu yhteen-
sovittaminen, joka aloitettiin direktiivilla 68/151/ETY (%),
on erityisen tirkedd erdiden osakeyhtididen (julkinen
osakeyhtid, “public limited liability company”) kannalta,
koska niiden toiminnalla on merkittdvd osuus jasenval-
tioiden talouselimissd ja se usein ulottuu yli kansallisten
rajojen,

yhdenmukaisen viahimmaissuojan takaamiseksi tallaisten
osakeyhtididen osakkeenomistajille ja velkojille on eri-
tyisen tirkeidd sovittaa yhteen ne kansalliset siannokset,
jotka koskevat tallaisten osakeyhtididen perustamista seki
niiden padoman siilyttimisti, korottamista ja alentamista,

yhteison alueella osakeyhtién yhtidjarjestyksen tai perusta-
miskirjan on oltava sellainen, etti jokainen asiasta kiin-
nostunut voi tutustua yhtiota koskeviin perustietoihin,
mukaan lukien sen pé#ioman tarkka rakenne,

olisi annettava yhteison sadnnoksia sen padoman sailytti-
misestd, joka on velkojien saatavien turvana, ja erityisesti
olisi kiellettavd kaikenlainen paioman alentaminen jaka-
malla sitdi osakkeenomistajille, jos nima eivit ole siithen
oikeutettuja, sekid asettaa rajoituksia yhtién oikeudelle
hankkia omia osakkeitaan, ja

() EYVL Nio C 114, 11.11.1971, s. 18
() EYVL N:o C 88, 69.1971, s. 1
() EYVL Nio L 65, 1431968, s. 8

perustamissopimuksen 54 artiklan 3 kohdan g alakohdan
tavoitteet huomioon ottaen pidoman korottamista tai
alentamista koskevassa jisenvaltioiden lainsiidanndssi on
tarpeen varmistaa, ettd noudatetaan ja yhdenmukaistetaan
samassa asemassa olevien osakkeenomistajien yhdenver-
taisen kohtelun periaatetta sekd periaatetta sellaisten
velkojien suojaamisesta, joiden saatavat ovat syntyneet
ennen alentamispaatosti,

ON ANTANUT TAMAN DIREKTIIVIN:

1 artikla

1. ‘Tissi direktiivissi sdddettyja yhteensovittamistoi-
menpiteitd sovelletaan seuraavia yhtidmuotoja koskeviin
jasenvaltioiden lakeihin, asetuksiin tai hallinnollisiin
midrayksiin:
— Belgiassa:

la société anonyme / de naamloze vennootschap,

— Tanskassa:
aktieselskabet,

— Ranskassa:

la société anonyme,

— Saksassa:
die Aktiengesellschaft,

— Irlannissa:
the public company limited by shares, the public
company limited by guarantee and having a share
capital,

— Italiassa:

la societa per azioni,

— Luxemburgissa:

la société anonyme,

— Alankomaissa:

de naamloze vennootschap,
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— Yhdistyneessd kuningaskunnassa:

the public company limited by shares, the public
company limited by guarantee and having a share
capital.

Edelld mainittuihin yhtidmuotoihin kuuluvien yhtididen
nimessi on oltava ilmaisu, joka eroaa yhtidmuodoltaan
toisenlaisilta yhti6ilta vaadittavista ilmauksista.

2. Jasenvaltiot voivat paattds, etti ne eivat sovella tatd
direktiivia 1 kohdassa tarkoitetuiksi yhtidiksi perustet-
tuihin vaihtelevapiddomaisiin sijoitusyhtidihin tai osuustoi-
minnallisiin yhtidihin. Jos tima on jisenvaltion lainsia-
dinndén mukaan mahdollista, siini on vaadittava, etti
tillaiset yhtidt merkitsevat ilmaisun “vaihtelevapii-
omainen sijoitusyhtié” tai “osuustoiminnallinen yhtio”
kaikkiin direktiivin 68/151/ETY 4 artiklassa tarkoitet-
tuihin asiakirjoihin.

Tiassd direktiivissd ilmaisulla ’vaihtelevapaiomainen sijoi-
tusyhti®’ tarkoitetaan ainoastaan yhtioita:

— joiden ainoana tarkoituksena on sijoittaa varansa erilai-
siin arvopapereihin, kiintedin omaisuuteen ja muuhun
omaisuuteen sijoitusriskien jakamiseksi ja voiton tuot-
tamiseksi osakkeenomistajille heidin omaisuutensa
hoitamisesta,

— jotka tarjoavat osakkeitaan yleison merkittaviksi seka,

— joiden yhtidjarjestyksen mukaan ne saavat vihimmais-
ja enimmiispddoman rajoissa milloin tahansa antaa,
lunastaa tai jilleenmyydd osakkeitaan.

2 artikla

Yhtién yhtiojirjestyksesti tai perustamiskirjasta on kaytivi
ilmi ainakin seuraavat tiedot:

a) yhtidmuoto ja yhtion nimi;
b) yhtion tarkoitus;

¢) — merkityn pidoman méird, jos yhtiolld ei ole vahvis-
tettua paiomaa,

— jos yhtiélld on vahvistettu piddoma, sen maird, seki
merkityn osakepidoman miirid yhtién perustamis-
hetkelld tai sen saadessa luvan aloittaa toimintansa
sekid aina vahvistetun pidoman muuttuessa, edelld
sanotun kuitenkaan rajoittamatta direktiivin 68/
151/ETY 2 artiklan 1 kohdan e alakohdan sovelta-
mista;

d) miairdykset yhtion sellaisten toimielinten jisenten
lukumiiristi ja asettamismenettelystd, jotka edustavat
yhti6td suhteessa ulkopuolisiin tai joiden tehtivina on
yhtién hallinto, johto tai valvonta, sekd toimivallan
jaosta naiden toimielinten vililla, siltd osin kuin edelld
mainituista seikoista ei ole saddetty laissa;

e) yhtién toimintakausi, jos se on madritty.

3 artikla

Joko yhtidjirjestyksestd, perustamiskirjasta tai erillisestd
asiakirjasta, joka julkaistaan noudattaen jasenvaltion lain-

sdddiannossd saddettyd, direktiivin 68/151/ETY 3 artiklan
mukaista menettelyi, on kaytivd ilmi ainakin seuraavat
tiedot:

a) yhtion sidntémaiiriinen kotipaikka;

b) merkittyjen osakkeiden nimellisarvo ja ainakin kerran
vuodessa niiden osakkeiden lukuméiri;

c) sellaisten merkittyjen osakkeiden lukumiird, joilla ei
ole nimellisarvoa, jos tillaisia osakkeita voidaan kansal-
lisen lainsiddinnén mukaan antaa;

d) mahdolliset osakkeiden luovutettavuutta koskevat rajoi-
tukset;

e) jos yhtidlla on useita osakelajeja, b, ¢ ja d alakohdassa
tarkoitetut tiedot kultakin osakelajilta seki kutakin lajia
oleviin osakkeisiin liittyvit oikeudet;

f) ovatko osakkeet nimetylle henkildlle vai haltijalle
asetettuja, jos kansallinen lainsi4ddant6 sallii molemmat
muodot, sekd maaraykset, jotka koskevat osakkeiden
muodon muuntamista toiseksi, jollei siitd siddeti laissa;

g) merkityn osakepadoman maira, joka on maksettu
yhtion perustamishetkelli tai sen saadessa luvan
aloittaa toimintansa;

h) osakkeiden nimellisarvo tai, jollei nimellisarvoa ole,
sellaisten osakkeiden lukumiiri, jotka on annettu
muuta vastiketta kuin rahaa vastaan, jolloin tillaisen
vastikkeen laatu ja sen antajan nimi on ilmoitettava;

sellaisten luonnollisten henkildiden tai oikeushenki-
l6iden tai yhtididen henkildllisyys, jotka ovat allekir-
joittaneet yhtidjarjestyksen tai perustamiskirjan tai,
jollei yhtiéta ole perustettu samalla kertaa, tillaisten
asiakirjojen luonnokset taikka joiden nimissd mainitut
asiakirjat tai luonnokset on allekirjoitettu;

[
~

j) yhteismadra tai ainakin arvio kaikista yhtion maksetta-
vista tai siltd veloitettavista perustamiskustannuksista
sekd, tarvittaessa, kustannuksista, jotka syntyvit ennen
kuin yhti6 saa luvan aloittaa toimintansa;

k) niille, jotka ovat osallistuneet yhtién perustamiseen tai
toimiin luvan saamiseksi sen toiminnan aloittamiselle,
yhtion perustamishetkelld tai ennen kuin se on saanut
luvan aloittaa toimintansa myo6nnetyt erityiset edut.

4 artikla

1. Jos yhtid ei jasenvaltion lainsaddinnén mukaan saa
aloittaa toimintaansa ennen kuin se on saanut luvan
siithen, tdssi lainsdddinnossd on oltava myds sadnnodkset
siitd, kuka vastaa sitoumuksista, jotka yhtié on tehnyt tai
sen lukuun on tehty ennen luvan antamista tai epiamisti.

2. Mitd 1 kohdassa sdddetidn, ei koske sellaisista sopi-
muksista johtuvia sitoumuksia, jotka yhti6 on tehnyt
ehdolla, etti sille annetaan lupa toiminnan aloittamiseen.
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5 artikla

1. Jos jasenvaltion lainsaadinnén mukaan yhti6lld on
oltava perustajina useampia jisenia, ei se seikka, ettd yksi
henkild omistaa kaikki osakkeet tai ettd jasenten luku-
miird on yhtién perustamisen jilkeen laskenut alle lail-
lisen vihimmaiismiairin, sellaisenaan saa johtaa yhtién
purkautumiseen.

2.  Jos jisenvaltion lainsdddannén mukaan yhtid
voidaan 1 kohdassa tarkoitetuissa tapauksissa purkaa
tuomioistuimen paitokselld, toimivaltaisen tuomiois-
tuimen on voitava antaa yhtille riittivdi mairaaika puut-
teen poistamiseksi.

3. Kun tillainen purkamispdatdés annetaan, yhtid
joutuu selvitystilaan.

6 artikla

1. Jisenvaltioiden lainsiadinnén mukaan yhtidn
merkityn piioman on oltava vihintidn 25 000 Euroopan
laskentayksikkod, jotta yhtié voidaan perustaa tai jotta
yhtié voi saada luvan aloittaa toimintansa.

Euroopan laskentayksikkd on miiritelty komission
paitoksessi 3289/7S/EHTY ('). Vasta-arvo kansallisessa
valuutassa lasketaan aluksi sen piivin kurssin mukaan,
jona tima direktiivi on annettu.

2. Jos Euroopan laskentayksikén vasta-arvo kansalli-
sessa valuutassa muuttuu niin, ettd vahimmaiispddoman
arvo kansallisessa valuutassa yhden vuoden ajan on alle
22 500 Euroopan laskentayksikkod, komissio ilmoittaa
kyseiselle jasenvaltiolle, etti sen on 12 kuukauden
kuluessa edelld mainitun yhden vuoden ajan paattymisesta
muutettava lainsdddiantonsd 1 kohdan mukaiseksi. Jasen-
valtio voi kuitenkin sditdi, ettdi muutettu lainsiadintd ei
koske jo olemassa olevia yhtiéiti ennen kuin 18
kuukautta on kulunut muutoksen voimaantulosta.

3. Joka viides vuosi neuvosto komission ehdotuksesta
arvioi tissi artiklassa Euroopan laskentayksikkdini
ilmaistut rahamadrit ja tarvittaessa muuttaa niitd yhteisén
talouskehityksen ja rahaolojen kehityksen perusteella seki
ottaen huomioon pyrkimykset sallia ainoastaan suurten ja
keskisuurten yritysten toimia 1 artiklassa mainituissa
yhtiémuodoissa.

7 artikla

Merkittyd osakepiiomaa voivat olla vain varat, joiden
taloudellinen arvo voidaan arvioida. Tydsuoritusta tai
palvelun suorittamista koskevat sitoumukset eivit kuiten-
kaan voi olla tillaisia varoja.

8 artikla

1. - Osakkeita ei saa antaa vastikkeesta, joka on niiden
nimellisarvoa tai nimellisarvon puuttuessa kirjanpidollista
vasta-arvoa pienempi.

() EYVL No L 327, 19.12.1975, s. 4

2.  Jasenvaltiot voivat kuitenkin sallia, ettdi ne, jotka
sijoittavat osakkeita ammattimaisesti, maksavat tillaisen
toimintansa yhteydessi merkitsemistiin osakkeista vastik-
keen, joka on niiden kokonaishintaa pienempi.

9 artikla

1.  Sellaisten osakkeiden vastikkeesta, jotka annetaan
vastiketta vastaan, on yhtioén perustamishetkelli tai silloin,
kun yhtié saa luvan aloittaa toimintansa, oltava maksettu
vihintdin 25 prosenttia niiden nimellisarvosta tai nimel-
lisarvon puuttuessa kirjanpidollisesta vasta-arvosta.

2. Sellaisten osakkeiden vastike, jotka annetaan muuta
vastiketta kuin rahaa vastaan yhtién perustamishetkelli tai
silloin, kun yhti6 saa luvan aloittaa toimintansa, on suori-
tettava kokonaisuudessaan viiden vuoden kuluessa tuosta
ajankohdasta.

10 artikla

1.  Ennen kuin yhtié perustetaan tai saa luvan aloittaa
toimintansa on yhden tai useamman riippumattoman
asiantuntijan, jonka hallintoviranomainen tai tuomioistuin
on miidrinnyt tai hyviksynyt, annettava lausunto kaiken-
laisesta muusta vastikkeesta kuin rahasta. Tillaiset asian-
tuntijat voivat olla luonnollisia henkil6iti tai oikeushenki-
16itd tai yhti6itd sen mukaan kuin jisenvaltion lainsaidin-
nossi siddetddn.

2. Asiantuntijalausunnossa on ainakin  kuvattava
jokainen vastikelaji ja kiytetyt arvostusmenetelmit seki
myos ilmoitettava, vastaavatko naiti menetelmid kaytti-
milld saadut arvot ainakin tillaista vastiketta vastaan
annettavien osakkeiden lukumiirid ja nimellisarvoa tai
nimellisarvon puuttuessa kirjanpidollista vasta-arvoa seki
tarvittaessa niistd suoritettavaa ylikurssia.

3.  Asiantuntijalausunto on julkistettava noudattaen
jasenvaltion  lainsdddinnossd  sdddettyd,  direktiivin
68/151/ETY 3 artiklan mukaista menettelyi.

4.  Jasenvaltiot voivat olla soveltamatta titi artiklaa, jos
90 prosenttia kaikkien osakkeiden nimellisarvosta tai sen
puuttuessa  kirjanpidollisesta  vasta-arvosta  annetaan
yhdelle tai useammalle yhtidlle muuta vastiketta kuin
rahaa vastaan ja jos seuraavat edellytykset tayttyvit:

a) vastikkeen saavassa yhtiossd 3 artiklan i alakohdassa
tarkoitetut henkilot tai yhtiét ovat piittineet olla
hankkimatta asiantuntijalausuntoa;

b) tima pditds on julkistettu 3 kohdassa tarkoitetulla
tavalla;

c) yhtidilld, jotka antavat tillaisen vastikkeen, on rahas-
toja, joita ei voi lain tai yhtidjirjestyksen mukaan jakaa
ja jotka ovat vihintidn samansuuruisia kuin muuta
vastiketta kuin rahaa vastaan annettavien osakkeiden
nimellisarvo tai nimellisarvon puuttuessa kirjanpidol-
linen vasta-arvo;
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d) yhti6t, jotka antavat tillaisen vastikkeen, ilmoittavat
takaavansa c alakohdassa tarkoitettuun mairdén asti
vastikkeen saavan yhtion velat, jotka syntyvit muuta
vastiketta kuin rahaa vastaan annettujen osakkeiden
antamisen jilkeen ja ennen kuin vuosi on kulunut
timin yhtién sen tilikauden tilinpaatoksen julkistami-
sesta, jonka aikana vastike annettiin. Niiden osak-
keiden luovuttaminen tidni aikana ei ole sallittua;

e) edelld d alakohdassa tarkoitettu takuu on julkistettu 3
kohdassa tarkoitetulla tavalla;

f) yhtiot, jotka antavat tillaisen vastikkeen, siirtavat c
alakohdassa tarkoitettua madrad vastaavan maédrin
rahastoon, jota ei saa jakaa ennen kuin kolmen vuoden
kuluttua vastikkeen saavan yhtion sen tilikauden tilin-
paitoksen julkistamisesta, jolloin vastiketta annettiin
tai, tarvittaessa, ennen kuin kaikki d alakohdassa
mainittuun takuuseen perustuvat vaatimukset, jotka on
esitetty tidnd aikana, on tiytetty.

11 artikla

1.  Jos yhti6 kansallisessa lainsddddnndssi sdddettivissa,
vahintidn kahden vuoden pituisessa madriajassa, joka
luetaan yhtién perustamisesta tai siitd, kun se saa luvan
aloittaa toimintansa, hankkii 3 artiklan i alakohdassa
tarkoitetulle henkilolle tai yhti6lle kuuluvaa omaisuutta, ja
yhtién maksama vastike on vahintddn yksi kymmenesosa
merkitystd padomasta, hankinta on tarkastettava ja sen
yksityiskohdat julkistettava 10 artiklassa sdadetylla tavalla
sekd alistettava yhtiokokouksen hyvaksyttiviksi.

Jisenvaltiot voivat my®s vaatia niiden siéinndsten sovelta-
mista, jos tillaiset varat kuuluvat osakkeenomistajalle tai
jollekin muulle henkildlle.

2. Miti 1 kohdassa saadetiddn, ei koske hankintoja, jotka
kuuluvat yhtion tavanomaisen liiketoiminnan harjoittami-
seen taikka jotka on tehty hallintoviranomaisen tai
tuomioistuimen paitoksen mukaisesti tai sen valvonnassa,
eiki hankintoja arvopaperipOrssissa.

12 artikla

Ellei merkityn padoman alentamista koskevista sddnnok-
sisti muuta johdu, osakkeenomistajia ei saa vapauttaa
maksuvelvollisuudestaan.

13 artikla

Kunnes jisenvaltioiden lainsadadintd on mydhemmin
yhteensovitettu jisenvaltioiden on toteutettava tarvittavat
toimenpiteet sen turvaamiseksi, ettdi muutettaessa yhtio-
muodoltaan toisenlainen yhti® osakeyhti6ksi vaaditaan
ainakin 2—12 artiklan mukaiset takeet.

14 artikla

Mitd 2—13 artiklassa sdddetidn, ei rajoita jisenvaltioiden
niiden sdinndsten soveltamista, jotka koskevat toimivaltaa

ja menettelyd yhtidjirjestystd tai perustamiskirjaa muutet-
taessa.

15 artikia

1. a) Muissa kuin merkityn pidoman alentamista koske-
vissa tapauksissa ei yhtidn varoja saa jakaa osak-
keenomistajille, jos yhtidn tilinpaitéksesti ilmenevi
nettovarallisuus  viimeksi paittyneen tilikauden
tilinpaatospiivini on tai jakamisen johdosta olisi
pienempi kuin merkityn piddoman ja sellaisten
rahastojen yhteismiari, joita ei lain tai yhtidjirjes-
tyksen mukaan saa jakaa.

b

~

Jos merkityn osakepiioman maksamatonta osuutta
ei ole merkitty taseen vastaaviin, tima maéra vihen-
netiin a alakohdassa tarkoitetun merkityn osake-
pddoman midrista.

c) Osakkeenomistajille jaettava miiri ei saa olla
suurempi kuin viimeksi paittyneen tilikauden
voitto lisittyni siirtyvilld voitoilla ja varoilla rahas-
toista, joita saadaan kayttdd tihidn tarkoitukseen,
sekd vihennettynd siirtyvilld tappioilla ja varoilla,
jotka on lain tai yhtiojarjestyksen miiriyksen perus-
teella siirretty rahastoihin.

d) "Jakamisella’ tarkoitetaan a ja c alakohdassa erityi-
sesti tuoton sekd osakkeisiin liittyvien korkojen
maksamista.

2. Jos jasenvaltioiden lainsiidinnén mukaan saadaan
maksaa viliosinkoja, ainakin seuraavien edellytysten tulee

taytya:
a) on laadittava vilitilinpaétds, jonka mukaan jaettavia
varoja on riittavasti;

b) jaettava midri ei saa olla suurempi kuin viimeisen
sellaisen tilikauden jilkeen saatu voitto, jolta on
laadittu tilinpdatds, lisittynd siirtyvilla voitoilla ja
varoilla rahastoista, joita saadaan kiyttid tihin tarkoi-
tukseen, seka vihennettyni siirtyvilli tappioilla ja
varoilla, jotka on lain tai yhtijirjestyksen mairiyksen
perusteella siirrettidvd rahastoihin.

3. Mitd 1 ja 2 kohdassa saddetdin, ei rajoita jisenval-
tioiden niiden sa4nnoksien soveltamista, jotka koskevat
merkityn paioman korottamista siirtimilld varoja rahas-
toista pidomaan.

4.  Jasenvaltioiden lainsddadinndssd voidaan saitai kiin-
tedpadomaisia sijoitusyhtiita koskevia poikkeuksia 1
kohdan a alakohtaan.

Ilmaisulla “kiintedpddomainen sijoitusyhti6” tarkoitetaan
tissi kohdassa ainoastaan yhtiGiti:

— joiden ainoana tarkoituksena on sijoittaa varansa erilai-
siin arvopapereihin, kiinte4dn omaisuuteen ja muuhun
omaisuuteen sijoitusriskien jakamiseksi ja voiton tuot-
tamiseksi osakkeenomistajille heiddn omaisuutensa
hoitamisesta ja

— jotka tarjoavat osakkeitaan yleisén merkittaviksi.
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Jos tima on jisenvaltion lainsi4dinnén mukaan mahdol-
lista, siini on:

a) vaadittava, ettd tillaiset yhtiot merkitsevit ilmaisun
"sijoitusyhtié” kaikkiin direktiivin 68/151/ETY 4 artik-
lassa tarkoitettuihin asiakirjoihin;

b) kiellettivd yhtioti, jonka nettovarallisuus laskee 1
kohdan a alakohdassa tarkoitettua madrda pienem-
miksi, jakamasta tulosta osakkeenomistajille, jos yhtion
varojen yhteismidra tilinpaatoksen mukaan viimeksi
paiattyneen tilikauden tilipiatospaivini on tai jaka-
misen johdosta olisi vihemmain kuin puolitoista kertaa
yhtién velkasitoumusten yhteismaird tilinpaatoksen
mukaan;

c) vaadittava, jos tillainen yhti6 jakaa tulosta silloin, kun
sen nettovarallisuus on 1 kohdan a alakohdassa tarkoi-
tettua midrai pienempi, ettd tdsta on mainittava tilin-
paitoksessi.

" 16 artikla

Varoja saaneiden osakkeenomistajien on palautettava
kaikki 15 artiklan vastaisesti jaetut varat, jos yhtio nayttaa,
ettd osakkeenomistajat tiesivit jaon laittomuudesta tai
eivit olosuhteet huomioon ottaen voineet olla tietimittd
siitd.

17 artikla

1. Jos yhti6 menettdd huomattavan osan merkitystd
piadomasta, yhtibkokous on jisenvaltion lainsidddinnossi
siddetyssi maidraajassa kutsuttava koolle arvioimaan,
olisiko yhti6 purettava vai ryhdyttavd muihin toimenpitei-
siin.

2. Jasenvaltion lainsiddinnéssi ei saa asettaa mene-
tyksen maardd, jota 1 kohtaa sovellettaessa pidetddn
huomattavana, suuremmaksi kuin puolet merkitysti paa-
omasta.

18 artikla
1.  Yhtid ei saa itse merkiti omia osakkeitaan.

2. Sen, joka on merkinnyt yhtién osakkeita omissa
nimissiin, mutta yhtién lukuun, on katsottava merkin-
neen ne omaan lukuunsa.

3. Edelld 3 artiklan i alakohdassa tarkoitetut henkilot
tai yhtiot taikka merkittyd osakepaiomaa korotettaessa
yhtién hallinto- tai johtoelimen jasenet ovat velvollisia
maksamaan osakkeet, jotka on merkitty timian artiklan
vastaisesti.

Jisenvaltion lainsaddannéssd voidaan kuitenkin vapauttaa
maksuvelvollisuudesta se, joka niyttdd, ettei hin henkilo-
kohtaisesti ole menetellyt virheellisesti.

19 artikla

1. Jos yhtié jisenvaltion lainsi4diannén mukaan saa
hankkia omia osakkeitaan joko itse tai sellaisen henkilon
kautta, joka toimii omissa nimissiin mutta yhtion lukuun,

timin lainsdadinnén mukaan tillaisten hankintojen on
taytettava ainakin seuraavat edellytykset:

a) valtuuden hankintaan antaa yhtiékokous, joka miarit-
telee tillaisten hankintojen yksityiskohtaisemmat
ehdot ja erityisesti hankittavien osakkeiden enimmiiis-
miirdn, valtuuden voimassaoloajan, joka ei saa olla
pidempi kuin 18 kuukautta, sekid vastikkeellisessa
hankinnassa vastikkeen enimmiis- ja vihimmaiismai-
rain. Yhtion hallinto- tai johtoelimen jisenten on
varmistuttava siiti, etti aina kun osakkeita hankitaan
tallaisen valtuuden nojalla, my6s b, ¢ ja d alakohdassa
saiadetyt edellytykset tayttyvit;

b) hankittavien osakkeiden, nimellisarvo tai, jos nimellis-
arvoa ei ole, kirjanpidollinen vasta-arvo ei saa olla
enemmin kuin 10 prosenttia merkitystd paiomasta,
kun osakkeisiin lisitaan osakkeet, jotka yhti6 on hank-
kinut ajkaisemmin ja jotka silli edelleen on hallussaan,
ja osakkeet, jotka omissa nimissiin toiminut henkild
on hankkinut yhtién lukuun;

¢) hankinnat eivit saa alentaa nettovarallisuutta 15
artiklan 1 kohdan a alakohdassa tarkoitettua mairia
pienemmiksi;

d) hankinta voi koskea ainoastaan tiysin maksettuja osak-
keita.

2. Jasenvaltioiden lainsiidinnossd voidaan saitdd poik-
keuksista 1 kohdan a alakohdan ensimmdiseen virkkee-
seen niissd tapauksissa, joissa yhtiobn omien osakkeiden
hankkiminen on tarpeen yhtiétdi todennikoisesti
kohtaavan vakavan vahingon estimiseksi. Tillaisessa
tapauksessa hallinto- tai johtoelimen on ilmoitettava
seuraavalle yhtikokoukselle tehtyjen hankintojen syisté ja
luonteesta, hankittujen osakkeiden lukumaiiristd ja nimel-
lisarvosta tai nimellisarvon puuttuessa kitjanpidollisesta
vasta-arvosta, seki osuudesta, jonka osakkeet muodostavat
merkitystd paiomasta, ja osakkeista annetuista vastikkeista.

3. Jiasenvaltiot voivat paittda, ettd 1 kohdan a
alakohdan ensimmiistd virketti ei sovelleta osakkeisiin,
jotka yhti6 on hankkinut itse tai sellaisen henkilén kautta,
joka toimii omissa nimissdan mutta yhtién lukuun, jaetta-
vaksi yhtion tai liheisen yhtion tyontekijoille. Nama osak-
keet on luovutettava edelleen 12 kuukauden kuluessa
niiden hankkimisesta.

20 artikla

1. Jisenvaltiot voivat paattad, ettd 19 artiklaa ei sovelleta:

a) osakkeisiin, jotka hankitaan piioman alentamispii-
toksen toteuttamiseksi tai 39 artiklassa tarkoitetuissa
olosuhteissa;

b) yleisseuraantona saatuihin osakkeisiin;

c) vastikkeettomasti saataviin tiysin maksettuihin osak-
keisiin taikka pankkien tai muiden rahoituslaitosten
ostoprovisiona saamiin osakkeisiin;

d) osakkeisiin, jotka hankitaan lakiin perustuvan velvoit-
teen nojalla taikka tuomioistuimen vihemmistdosak-
keenomistajien etujen suojaamiscksi antaman piiték-
sen mukaisesti, erityisesti yhtidén sulautuessa, sen
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tarkoitusta tai muotoa muutettaessa, sen kotipaikan
siirtyessi ulkomaille tai otettaessa kiyttdon osakkeiden
luovutettavuutta koskevia rajoituksia;

e) osakkeenomistajalta merkintihinnan maksun laimin-
lydnnin perusteella saataviin osakkeisiin;

f) osakkeisiin, jotka hankitaan liheisten yhtididen
vihemmistdosakkeenomistajien hyvittimiseksi;

g) tiysin maksettuihin osakkeisiin, jotka hankitaan yh-
ti6lla osakkeenomistajalta olevan saatavan maksamisek-
si pidettavassa pakkohuutokaupassa;

=
~

tiysin maksettuihin osakkeisiin, jotka 15 artiklan 4
kohdan toisessa alakohdassa tarkoitettu kiintedpia-
omainen sijoitusyhtié on laskenut liikkeeseen ja jotka
yhti tai liheinen yhtié hankkii sijoittajien pyynnosta.
Tilldin sovelletaan 15 artiklan 4 kohdan kolmannen
alakohdan a alakohtaa. Nima hankinnat eivit saa
vihentdd nettovarallisuutta alle merkityn pdioman ja
sellaisten rahastojen yhteismiarin, joita ei lain mukaan
saa jakaa.

2. Edellai 1 kohdan b—g alakohdan mukaisesti
hankitut tai saadut osakkeet on kuitenkin luovutettava
kolmen vuoden kuluessa saannosta, jollei niiden osak-
keiden nimellisarvo tai sen puuttuessa kirjanpidollinen
vasta-arvo ole enintiin 10 prosenttia merkitystdi p#a-
omasta, kun osakkeisiin lisitdin osakkeet, jotka yhtié on
hankkinut tai saanut omissa nimissiin mutta yhtion
lukuun toimivan henkiléon kautta.

3. Jos osakkeita ei ole luovutettu 2 kohdassa mainitussa
miiriajassa, ne on mititditivd. Jdsenvaltion lainsaddin-
nossi voidaan sddtid, ettd tima mitatdinti edellyttdd
merkityn piioman alentamista vastaavasti. Tillaista alen-
tamista on vaadittava siltdi osin kuin mititoitivien osak-
keiden saanto johtaa siihen, etti yhtidn nettovarallisuus
laskee alle 15 artiklan 1 kohdan a alakohdassa tarkoitetun
mairan.

21 artikla

Osakkeet, jotka on hankittu tai saatu 19 ja 20 artiklan
vastaisesti, on luovutettava vuoden kuluessa saannosta. Jos
niita ei luovuteta tissd miiridajassa, sovelletaan 20 artiklan
3 kohtaa.

22 artikla

1. Jos yhtié jdsenvaltion lainsdadinnén mukaan saa
hankkia omia osakkeitaan joko itse tai sellaisen henkilon
kautta, joka toimii omissa nimissdin mutta yhtioén lukuun,
timin lainsaidinnén mukaan tillaisten osakkeiden
hallussapidon on tiytettivi ainakin seuraavat edellytykset:

a) osakkeisiin liittyvistd oikeuksista ainakaan yhtidlld
olevien omien osakkeiden ddnioikeutta ei saa kiyttis;

b) jos osakkeet merkitddn taseessa vastaaviin, vastattavissa
tulee rahastoida saman suuruinen miiri, jota ei voida
jakaa.

2. Jos yhti6 jasenvaltion lainsiidinnén mukaan saa
hankkia omia osakkeitaan joko itse tai sellaisen henkilén
kautta, joka toimii omissa nimissadn mutta yhtioén lukuun,

timin lainsiddinnén mukaan toimintakertomuksessa on
ilmoitettava ainakin seuraavat tiedot:

a) tilikauden aikana tehtyjen hankintojen perusteet;

b) tilikauden aikana hankittujen tai luovutettujen osak-
keiden lukumaéiri ja nimellisarvo tai, jos nimellisarvoa
ei ole, kirjanpidollinen vasta-arvo seki osuus, jota osak-
keet edustavat merkitystd pdiomasta;

c) vastikkeellisissa hankinnoissa tai luovutuksissa osak-
keista suoritettu vastike;

d) kaikkien yhtion hankkimien ja sen hallussa olevien
osakkeiden lukumaird ja nimellisarvo tai, jos nimel-
lisarvoa ei ole, kirjanpidollinen vasta-arvo seki osuus,
jota osakkeet edustavat merkitystd paiomasta.

23 artikla

1. Yhtid ei saa antaa varoja, lainaa eiki vakuutta kiytet-
tavaksi sitd varten, ettd ulkopuolinen voi hankkia yhtién
osakkeita.

2. Mitd 1 kohdassa siidetdin, ei sovelleta pankkien tai
muiden rahoituslaitosten tavanomaiseen liiketoimintaan
kuuluviin toimiin eika sellaisiin toimiin, joiden tarkoituk-
sena on osakkeiden hankkiminen yhtién tai sitd lihelld
olevan yhtién tyontekijoille. Nimi toimet eivit kuiten-
kaan saa vihentad yhtién nettovarallisuutta 15 artiklan 1
kohdan a alakohdassa tarkoitettua miirid pienemmiksi.

3. Mitd 1 kohdassa siddetiin, ei sovelleta toimiin osak-
keiden hankkimiseksi 20 artiklan 1 kohdan h alakohdassa
tarkoitetulla tavalla.

24 artikla

1. Jos yhtié itse tai sellaisen henkilén kautta, joka
toimii omissa nimissidin mutta yhtién lukuun, ottaa
vakuudeksi yhtién omia osakkeita, siti pidetiin 19 artik-
laa, 20 artiklan 1 kohtaa sekd 22 ja 23 artiklaa sovellet-
taessa niiden hankintana.

2.  Jasenvaltiot voivat paattii, ettd 1 kohtaa ei sovelleta
pankkien tai muiden rahoituslaitosten tavanomaiseen
liiketoimintaan kuuluviin toimiin.

25 artikla

1. Piaatds padoman korottamisesta on tehtiva yhtidko-
kouksessa. Seki tima paatds ettdi merkityn osakepidoman
korottaminen on julkistettava noudattaen jisenvaltion
lainsdddinnossid siadettyd, direktiivin  68/151/ETY 3
artiklan mukaista menettelya.

2.  Yhtidjarjestyksessd tai perustamiskirjassa taikka
yhtiokokouksen piatokselld, joka on julkistettava 1
kohdassa tarkoitettujen sidnnosten mukaisesti, voidaan
kuitenkin antaa valtuus merkityn osakepadoman korotta-
miseen enintddn tiettyyn méirdin, joka asetetaan ottaen
huomioon laissa mahdollisesti saidetty enimmaiismairi.
Tarvittaessa yhtion toimivaltainen toimielin paattdi
merkityn osakepddoman korottamisesta asetetun miirin
rajoissa. Tillainen valtuus voidaan antaa toimielimelle
enintddn viideksi vuodeksi, ja yhtidkokous voi uudistaa
sen kerran tai useammin enintd4n viideksi vuodeksi
kerrallaan.
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3. Jos vyhtislli on eri osakelajeja, yhtiokokouksen
pditds 1 kohdassa tarkoitetusta pidoman korottamisesta
tai 2 kohdassa tarkoitetusta valtuudesta sen korottamiseen
on tehtivd toimittamalla erilliset &anestykset ainakin
niiden eri lajia olevien osakkeiden omistajien keskuu-
dessa, joiden oikeuksiin padtds vaikuttaa.

4. Tata artiklaa sovelletaan myos laskettaessa liikkee-
seen arvopapereita, jotka voidaan vaihtaa osakkeiksi tai
joihin liittyy oikeus niiden merkitsemiseen, mutta ei
tillaisten arvopapereiden vaihtamiseen osakkeiksi tai
merkintioikeuden kéyttimiseen.

26 artikla

Merkityn padoman korottamisen yhteydessd vastiketta
vastaan annettavista osakkeista on maksettava vihintiain
25 prosenttia niiden nimellisarvosta tai sen puuttuessa
kirjanpidollisesta vasta-arvosta. Mahdollinen ylikurssi on
maksettava kokonaan.

27 artikla

1. Jos merkityn padoman korottamisen yhteydessi
annetaan osakkeita muuta vastiketta kuin rahaa vastaan,
vastike on suoritettava kokonaisuudessaan viiden vuoden
kuluessa korottamispiatoksesta.

2. Yhden tai useamman riippumattoman asiantuntijan,
jonka hallintoviranomainen tai tuomioistuin on mdéérin-
nyt tai hyviksynyt, on annettava lausunto 1 kohdassa
tarkoitetusta vastikkeesta. Tillaiset asiantuntijat voivat olla
luonnollisia henkil®itd tai oikeushenkiloiti tai yhtioita sen
mukaan kuin jisenvaltion lainsaadannossi saadetian.

Sovelletaan, mitéd 10 artiklan 2 ja 3 kohdassa sdddetd4n.

3.  Jasenvaltiot voivat padttad, ettd 2 kohtaa ei sovelleta
merkityn piioman korottamiseen sulautumisen taikka
julkisen osto- tai vaihtotarjouksen toteuttamiseksi ja
korvauksen suorittamiseksi sulautuvan yhtion tai julkisen
osto- tai vaihtotarjouksen kohteena olevan yhtion osak-
keenomistajille.

4.  Jasenvaltiot voivat paittdd, ettd 2 kohtaa ei sovelleta
tapauksiin, joissa kaikki merkityn pédoman korotuksen
yhteydessid muuta vastiketta kuin rahaa vastaan annettavat
osakkeet annetaan vyhdelle tai useammalle yhtiolle
ehdolla, etti kaikki vastikkeen saavan yhtion osakkeen-
omistajat suostuvat asiantuntijalausunnon laatimatta jatta-
miseen, ja joissa 10 artiklan 4 kohdan b—f alakohdassa
siidetyt edellytykset tayttyvit.

28 artikla

Jollei paioman korotusta ole kokonaan merkitty, pddomaa
korotetaan saadulla merkintdjen miiralld vain, jos annin
ehdot sen nimenomaan sallivat.

29 artikla

1. Aina kun pajomaa korotetaan vastiketta vastaan,
osakkeita on tarjottava etuoikeuksin osakkeenomistajille

suhteessa sithen osuuteen, jota heiddn osakkeensa edus-
tavat paidomasta.

2. Jisenvaltiot voivat lainsdddinndssidn:

a) olla soveltamatta 1 kohtaa osakkeisiin, joiden oikeus
osallistua 15 artiklassa tarkoitettuun tuloksen jakami-
seen tai yhtién varojen jakoon sen purkautuessa on
rajoitettu; tai

b) jos yhti6én, jolla on osakkeiden #inioikeuden taikka
niiden oikeuden osallistua 15 artiklassa tarkoitettuun
tuloksen jakamiseen tai yhtion varojen jakoon sen
purkautuessa osalta erilaisia osakelajeja, merkittyi
padomaa korotetaan antamalla vain johonkin osakela-
jiin kuuluvia uusia osakkeita, sallia, ettdi muunlajisten
osakkeiden omistajat kayttivat merkintioikeutta vasta
sen jilkeen, kun titid oikeutta ovat kiyttineet annetta-
vien osakkeiden kanssa samaa lajia olevien osakkeiden
omistajat.

3. Merkintietuoikeutta koskeva tarjous ja sen kaytti-
mistd koskeva midrdaika on julkistettava siind kansalli-
sessa virallisessa julkaisussa, joka on nimetty direktiivin
68/151/ETY mukaisesti. Jisenvaltion lainsiidinnéssi ei
tarvitse velvoittaa tillaiseen julkistamiseen, jos kaikki
yhtidn osakkeet on asetettu nimetylle henkilélle. Talléin
kaikille yhtidn osakkaille on lihetettivi kirjallinen ilmoi-
tus. Merkintdetuoikeutta on kiytettdvi miadriajassa, joka
on vihintadn 14 paivii paivastd, jona tarjous on julkaistu
tai kirjallinen ilmoitus on lahetetty.

4.  Merkintdetuoikeutta ei saa rajoittaa tai poistaa yhti6-
jarjestyksen tai perustamiskirjan maéariyksella. Yhtioko-
kouksen piaatokselld voidaan ndin kuitenkin tehda.
Hallinto- tai johtoelimen on tilloin annettava yhtioko-
koukselle kirjallinen selvitys, josta kayvit ilmi etuoi-
keuden rajoittamisen tai poistamisen perusteet ja jossa
perustellaan osakkeiden ehdotettu merkintihinta. Yhtio-
kokouksen pidtos tehdddn noudattaen 40 artiklan siin-
noksid pddtosvaltaisuudesta ja enemmistOstd. Sen paitos
on julkistettava noudattaen jisenvaltion lainsdadinndssi
siddettyd, direktiivin 68/151/ETY 3 artiklan mukaista
menettelya.

5. Jasenvaltioiden lainsdaddnnossid voidaan saitdd, ettd
yhtidjarjestyksella tai perustamisasiakirjalla taikka yhtiko-
kouksen paitokselld, joka on tehty 4 kohdan paitosvaltai-
suutta, madrdenemmistdd ja julkistamista koskevia siin-
ndksid noudattaen, voidaan valtuuttaa se toimielin, jolla
on oikeus paittid osakepidoman korottamisesta vahvis-
tetun padoman rajoissa, rajoittamaan etuoikeutta tai pois-
tamaan se. Tillaista valtuutta ei saa myontaa pidemmiksi
ajaksi kuin valtuutta, josta saddetdan 25 artiklan 2
kohdassa.

6. Mitda 1—S5 kohdassa siidetdin, sovelletaan myds
laskettaessa liikkeeseen arvopapereita, jotka voidaan
vaihtaa osakkeiksi tai joihin liittyy oikeus niiden merkit-
semiseen, mutta ei tillaisten arvopapereiden vaihtamiseen
osakkeiksi tai merkintioikeuden kayttimiseen.

7. Merkintaetuoikeutta ei katsota poistetuksi 4 ja S
kohdassa tarkoitetulla tavalla, jos merkityn padoman koro-
tuspaitoksen mukaan osakkeet annetaan pankeille tai
muille rahoituslaitoksille tarjottaviksi yhtion osakkeen-
omistajille 1 ja 3 kohdan mukaisesti.
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30 artikla

Merkityn piioman alentamisesta on aina, jollei se perustu
tuomioistuimen paitokseen, tehtivi paatds ainakin yhtio-
kokouksessa 40 artiklan péiatosvaltaisuutta ja miirienem-
mistdd koskevien sdinndsten mukaisesti, edelld sanotun
kuitenkaan rajoittamatta 36 ja 37 artiklan soveltamista.
Tallainen p#dtds on julkaistava noudattaen jisenvaltion
lainsaddinnossd sdddettyd, direktiivin  68/151/ETY 3
artiklan mukaista menettelya.

Kutsussa yhtiokokoukseen on ilmoitettava ainakin osake-
padoman alentamisen tarkoitus ja tapa, jolla se aiotaan
toteuttaa.

31 artikla

Jos yhtidssi on eri osakelajeja, yhtibkokouksen padtds
merkityn osakepiioman alentamisesta on tehtivd toimit-
tamalla erilliset d4nestykset ainakin niiden eri lajia olevien
osakkeiden omistajien keskuudessa, joiden oikeuksiin
paatos vaikuttaa.

3 2 artikla

1.  Merkittyd osakepaiomaa alennettaessa ainakin niilld
velkojilla, joiden saatavat ovat syntyneet ennen alentamis-
padtoksen julkaisemista, on ainakin oikeus saada vakuus
saamisilleen, jotka eivit ole eradntyneet ennen mainittua
julkistamispdivas. Jasenvaltioiden lainsiidinnéssi on
siadettiivi timin oikeuden kiyttimisen edellytyksisti.
Siind ei saada poistaa titi oikeutta, ellei velkojien suojana
ole muita riittiviad takeita tai ne eivit ole yhtién varat
huomioon ottaen tarpeettomia.

2. Jasenvaltioiden lainsaadinndssa on myds saddettivi
ainakin siitd, ettd padoman alentaminen on vailla vaiku-
tuksia tai ettdi maksua osakkeenomistajille ei saa suorittaa,
ennen kuin velkojat ovat saaneet suorituksen tai tuomiois-
tuin on piittinyt olla suostumatta heidin vaatimuksiinsa.

3. Tiati artiklaa sovelletaan myds, jos merkityn
piioman alentaminen toteutetaan siten, ettd osakkeen-
omistajien jiljelli olevasta maksuvelvollisuudesta koko-
naan tai osittain luovutaan.

33 artikla

1.  Jasenvaltioiden ei tarvitse soveltaa 32 artiklaa sellai-
seen merkityn pidoman alentamiseen, jonka tarkoituksena
on toteutuneiden tappioiden kattaminen taikka varojen
siirtiminen rahastoon, jos timin toimenpiteen jalkeen
rahaston miiri ei ole enemmin kuin 10 prosenttia alen-
netusta merkitystd pidomasta. Tt rahastoa ei saa jakaa
osakkeenomistajille muulloin kuin merkittyd péiomaa
alennettaessa; siti saadaan kiyttia vain toteutuneen
tappion kattamiseen tai merkityn pidoman korottamiseen
siirrolla rahastosta merkittyyn pidomaan, siind laajuudessa
kuin se on sallittua jisenvaltioissa.

2. Edelld 1 kohdassa tarkoitetuissa tapauksissa jasenval-
tioiden lainsaadinndssa on sdddettava ainakin tarpeellisista

keinoista sen varmistamiseksi, ettd varoja, jotka vapautuvat
padgoman alentamisen seurauksena, ei makseta tai jaeta
osakkeenomistajille ja ettd niitd ei kiytetd osakkeenomis-
tajien vapauttamiseksi maksuvelvollisuudestaan.

34 artikla

Merkittyd padomaa ei saa alentaa sen vihimmaispadoman
méiria pienemmiksi, joka on vahvistettu 6 artiklan
mukaisesti. Jisenvaltiot voivat kuitenkin sallia tillaisen
alentamisen, jos ne myods saativit, ettd alentamispaatos
saadaan panna taytintdon vasta, kun merkittyd paiomaa
korotetaan mdéirdin, joka on vihintddn siidetyn vdhim-
miispadoman suuruinen.

35 artikla

Jos jasenvaltion lainsiddddnndssd sallitaan merkityn
padoman lunastaminen kokonaan tai osittain takaisin
ilman merkityn piioman alentamista, tissd lainsdidin-
nossi on vaadittava ainakin seuraavien edellytysten tiytty-
misté:

a) jos lunastamisesta on midrdys yhtidjirjestyksessi tai
perustamiskirjassa, siitd padtetddn yhtikokouksessa
adnestykselld noudattaen piitdsvaltaisuutta ja enem-
mistéd yleensd koskevia edellytyksid. Jos lunastami-
sesta ei ole méadraystd yhtiojarjestyksessé tai perustamis-
kirjassa, siiti paitetdan yhtiokokouksessa noudattaen
ainakin 40 artiklan sidinnoksid paitdsvaltaisuudesta ja
mairienemmistosti. Paatés on julkaistava noudattaen
jasenvaltion lainsaadinnossa saddettyd, direktiivin
68/151/ETY 3 artiklan mukaista menettelyi;

b) lunastamiseen voidaan kiyttia vain varoja, jotka
voidaan 15 artiklan 1 kohdan mukaan jakaa;

c) osakkeenomistajat, joiden osakkeet on lunastettu,
siilyttavat oikeutensa yhtidssi, lukuun ottamatta
oikeutta panoksensa takaisinmaksuun ja oikeutta osal-
listua  lunastamattomille osakkeille —maksettavaan
ensimmiiseen tuotonjakoon.

36 artikla

1.  Jos yhtid saa jisenvaltion lainsiddinnén mukaan
alentaa merkittyd osakepiiomaa osakkeiden pakollisella
takaisin ottamisella, tissi lainsdidanndssi on vaadittava
ainakin seuraavien edellytysten tayttymisti:

a) yhtidjirjestyksessd tai perustamiskirjassa on oltava
madrdys osakkeiden pakollisesta takaisin ottamisesta tai
valtuus siihen, ennen kuin merkitiin osakkeita, jotka
voidaan ottaa takaisin;

b) jos pakolliseen takaisin ottamiseen on ainoastaan
valtuus yhtidjirjestyksessd tai perustamiskirjassa, siitd
paitetadn yhtibkokouksessa, jolleivit osakkeenomista-
jat, joita takaisin ottaminen koskee, suostu sithen yksi-
mielisesti;

c) osakkeiden pakollisesta takaisin ottamisesta paittivi
yhtién toimielin maard4 takaisin ottamisen ehdoista ja
toteuttamistavasta, jollei niistd jo ole miirdystid yhtio-
jarjestyksessd tai perustamiskirjassa;
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d) mitd 32 artiklassa siddetddn, sovelletaan, jollei ole
kysymys tiysin maksetuista osakkeista, joita tarjotaan
vastikkeetta yhtidlle tai jotka otetaan takaisin kaytta-
malld 15 artiklan mukaan jakokelpoisia varoja; niissa
tapauksissa on maird, joka vastaa kaikkien takaisin
otettujen osakkeiden nimellisarvoa tai sen puuttuessa
kirjanpidollista vasta-arvoa, siirrettivi rahastoon. Tati
rahastoa ei saa jakaa osakkeenomistajille muulloin kuin
merkittyd pidomaa alennettaessa. Sitd saadaan kiyttia
vain toteutuneen tappion kattamiseen tai merkityn
padoman korottamiseen siirrolla rahastosta merkittyyn
pidomaan, siind laajuudessa kuin se on sallittua jasen-
valtioissa;

€) paitds pakollisesta takaisin ottamisesta on julkaistava
noudattaen jisenvaltion lainsdadinndssad sdidettyd,
direktiivin 68/151/ETY 3 artiklan mukaista menette-
lya.

2. Edellid 1 kohdassa tarkoitettuihin tapauksiin ei sovel-
leta, mitd 30 artiklan 1 kohdassa seki 31, 33 ja 40 artik-
lassa saiddetddn.

37 artikla

1. Jos merkittyd piddomaa alennetaan ottamalla takaisin
osakkeita, jotka yhti6 on hankkinut itse tai sellaisen
henkilén kautta, joka toimii omissa nimissddn mutta
yhtion lukuun, paitetaan takaisin ottamisesta aina yhtio-
kokouksessa.

2. Mita 32 artiklassa sdidetddn, sovelletaan, jollei ole
kysymys tdysin maksetuista osakkeista, jotka saadaan
vastikkeetta tai hankitaan kiyttimalld 15 artiklan mukaan
jakokelpoisia varoja; niissi tapauksissa on miérd, joka
vastaa kaikkien takaisin otettujen osakkeiden nimel-
lisarvoa tai sen puuttuessa kirjanpidollista vasta-arvoa, siir-
rettivi rahastoon. T#td rahastoa ei saa jakaa osakkeen-
omistajille muulloin kuin merkittyd padomaa alennet-
taessa. Sitd saadaan kiyttaa vain toteutuneen tappion
kattamiseen tai merkityn pidoman korottamiseen siirrolla
rahastosta merkittyyn piadomaan, siind laajuudessa kuin se
on sallittua jisenvaltioissa.

3. Edelld 1 kohdassa tarkoitettuihin tapauksiin ei sovel-
leta, miti 31, 33 ja 40 artiklassa sdidetain.

38 artikla

Jos yhtidssi on eri osakelajeja, on 35 artiklassa, 36 artiklan
1 kohdan b alakohdassa ja 37 artiklan 1 kohdassa tarkoite-
tuissa tapauksissa yhtiokokouksen paatés merkityn osake-
pidoman lunastamisesta tai sen alentamisesta ottamalla
osakkeita takaisin tehtivi toimittamalla erilliset aines-
tykset ainakin niiden eri lajia olevien osakkeiden omista-
jien keskuudessa, joiden oikeuksiin pdatds vaikuttaa.

39 artikla

Jos yhti6 saa jisenvaltion lainsiddinnén mukaan antaa
osakkeita, jotka voidaan ostaa takaisin, tissi lainsdiddin-

nossi on vaadittava ainakin seuraavien edellytysten tiytty-
mistd osakkeita takaisin ostettaessa:

a) yhtidjarjestyksessd tai perustamiskirjassa on oltava
valtuus osakkeiden takaisinostoon, ennen kuin merki-
tadn osakkeita, jotka voidaan ostaa takaisin;

b) osakkeiden on oltava tiysin maksettuja;

c) takaisinoston ehdoista ja toteuttamistavasta on oltava
madraykset yhtidjirjestyksessd tai perustamiskirjassa;

d) takaisinosto voidaan toteuttaa vain kiyttimilla 15
artiklan 1 kohdan mukaan jakokelpoisia varoja tai
takaisinoston toteuttamiseksi toimitetulla uusmerkin-
nalld saatuja tuloja;

e) kaikkien takaisin ostettujen osakkeiden nimellisarvoa
tai, jos nimellisarvoa ei ole, kirjanpidollista vasta-arvoa
vastaava mairi on siirrettdvd rahastoon, jota ei saa jakaa
osakkeenomistajille muulloin kuin merkittyd padomaa
alennettaessa; sitd saadaan kiyttid vain toteutuneen
tappion kattamiseen tai merkityn pidoman korottami-
seen siirrolla rahastosta merkittyyn paiomaan;

f) takaisinostoon, jossa kiytetdin tillaisen takaisinoston
toteuttamiseksi toimitetulla uusmerkinnilld saatuja
tuloja, ei sovelleta e kohtaa;

g) jos takaisinoston yhteydessi on vahvistettu maksetta-
vaksi ylikurssia osakkeenomistajille, tillainen ylikurssi
saadaan maksaa vain kidyttimilld 15 artiklan 1 kohdan
mukaan jakokelpoisia varoja tai sellaista muuta kuin e
kohdassa mainittua rahastoa, jota ei saa jakaa osak-
keenomistajille muulloin kun merkittyd piiomaa alen-
nettaessa; titd rahastoa saa kayttid vain merkityn
padoman korottamiseen siirrolla rahastosta merkittyyn
padomaan, 3 artiklan j alakohdassa tarkoitettujen tai
osakeannista tai joukkovelkakirjojen liikkeeseenlas-
kusta johtuvien kustannusten kattamiseen taikka
ylikurssin maksamiseen takaisin ostettavien osakkeiden
tai joukkovelkakirjojen haltijoille;

=5
=

tieto takaisinostosta on julkistettava noudattaen jisen-
valtion lainsddddnnossid sdddettyd, direktiivin 68/
151/ETY 3 artiklan mukaista menettelyi.

40 artikla

1.  Jasenvaltioiden lainsiddanndssd on sdddettivi, etti
29 artiklan 4 ja 5 kohdassa sekd 30, 31, 35 ja 38 artiklassa
mainitut piitokset on tehtdvi mairdenemmistolld, joka ei
saa olla pienempi kuin kaksi kolmasosaa edustettuina
olevien arvopaperien tai edustettuna olevan merkityn
padoman ddnimadrista.

2.  Jasenvaltioiden lainsddddnnossid voidaan kuitenkin
sadtaa, ettd yksinkertainen enemmistd 1 kohdassa tarkoite-
tuista 44dnimairistd on riittdvd, jos vahintadn puolet merki-
tysta padomasta on edustettuna.
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41 artikla

1.  Jasenvaltiot voivat poiketa 9 artiklan 1 kohdasta, 19
artiklan 1 kohdan a alakohdan ensimmiisestd virkkeesti
ja b alakohdasta seki 25, 26, ja 29 artiklasta siltd osin kuin
poikkeaminen on tarpeen sellaisten sdinndsten antami-
seksi tai soveltamiseksi, joiden tarkoituksena on edistdd
henkildéstén tai muiden jasenvaltion lainsdadinnossd
midgriteltyjen  henkiloryhmien osallistumista yritysten
padomaan.

2. Jasenvaltiot voivat olla soveltamatta 19 artiklan 1
kohdan a alakohdan ensimmiistd virkettd seka 30, 31, 36,
37, 38 ja 39 artiklaa erityislainsadadannon mukaisesti
perustettuihin yhtidihin, jotka antavat sekid pddomaosak-
keita etti sellaisia ty6ntekijoiden osakkeita, jotka annetaan
tyontekijoille yhdessd siten, ettd danioikeutetut valtuutetut
edustavat tyontekijoita yhtikokouksissa.

42 artikla

Tamian direktiivin tiytinté6npanemiseksi jisenvaltioiden
lainsaadinndén on taattava kaikille samassa asemassa
oleville osakkeenomistajille yhdenvertainen kohtelu.

43 artikla

1. Jisenvaltioiden on saatettava voimaan timién direk-
tiivin noudattamisen edellyttimit lait, asetukset ja hallin-
nolliset mairiykset kahden vuoden kuluessa timin direk-

tiivin tiedoksi antamisesta. Niiden on ilmoitettava tistid
komissiolle viipymatti.

2. Jasenvaltiot voivat olla soveltamatta 3 artiklan g, i, j
ja k alakohtaa yhtitihin, jotka jo ovat olemassa 1 kohdassa
tarkoitettujen siddnnoésten voimaantulopiivini.

Ne voivat siitii, ettd timin direktiivin muita siinnoksii
ei sovelleta tillaisiin yhtiéihin ennen kuin 18 kuukautta
on kulunut tuosta paivista.

Tamia mairdaika voi kuitenkin 6 ja 9 artiklassa tarkoite-
tuissa tapauksissa olla kolme wvuotta ja “unregistered
companies” -yhtididen osalta Yhdistyneessa kuningaskun-
nassa ja Irlannissa viisi vuotta.

3. Jisenvaltioiden on huolehdittava, etti ne toimittavat
tissa direktiivissid tarkoitetuista kysymyksisti antamansa
keskeiset kansalliset saannokset kirjallisina komissiolle.

44 artikla

Témia direktiivi on osoitettu kaikille jisenvaltioille.

Tehty Brysselissd 13 pdivini joulukuuta 1976.

Neuvoston puolesta
Pubeenjobtaja
M. van der STOEL



