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KOMISSION DELEGOITU ASETUS (EU) 2017/390,
annettu 11 péivinid marraskuuta 2016,

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 909/2014

tidydentimisesti pankkipalvelujen tyyppisia oheispalveluja

tarjoavien arvopaperikeskusten ja nimettyjen luottolaitosten

tiettyji vakavaraisuusvaatimuksia koskevilla teknisilla
sdiintelystandardeilla

(ETA:n kannalta merkityksellinen teksti)

I OSASTO

KAIKKIA ASETUKSEN (EU) N:O 909/2014 47 ARTIKLASSA
TARKOITETTUJA ARVOPAPERIKESKUKSIA KOSKEVAT
PAAOMAVAATIMUKSET

1 artikla

Katsaus arvopaperikeskusten pidomavaatimuksiin

1.  Asetuksen (EU) N:o 909/2014 47 artiklan 1 kohtaa sovellettaessa
arvopaperikeskuksella on aina oltava yhdessd jakamattoman voiton ja
rahastojen kanssa tdmén asetuksen 3 artiklassa tarkoitettu maird paa-
omaa.

2. Jéljempdnd 3 artiklassa tarkoitetut paddomavaatimukset on tdytet-
tdvd tdmidn asetuksen 2 artiklassa vahvistetut edellytykset tdyttivilla
pddomainstrumenteilla.

2 artikla

Piddomainstrumentteja koskevat edellytykset

1.  Edelld olevaa 1 artiklaa sovellettaessa arvopaperikeskuksen paa-
omainstrumenttien on téytettdva kaikki seuraavat edellytykset:

a) ne ovat neuvoston direktiivin 86/635/ETY (') 22 artiklassa tarkoitet-
tua merkittyd pddomaa;

b) ne on maksettu, mukaan lukien niihin liittyvét ylikurssirahastot;
¢) ne kattavat tappiot kokonaisuudessaan toimintaa keskeyttamatta,

d) konkurssin tai selvitystilan tapauksessa ne ovat maksukyvyttomyys-
menettelyssd tai sovellettavan maksukyvyttdmyyslainsddddnnén no-
jalla kaikkiin muihin saamisiin ndhden toissijaisia.

2. Edelld 1 kohdassa tarkoitetut edellytykset tdyttdvien piddomainst-
rumenttien lisdksi arvopaperikeskus, jolla on asetuksen (EU)
N:0 909/2014 54 artiklan 2 kohdan a alakohdan mukainen lupa tarjota
pankkipalvelujen tyyppisid oheispalveluja, voi 1 artiklassa tarkoitettujen
vaatimusten tdyttamiseksi kéyttdd pddomainstrumentteja,

a) jotka tdyttdvat 1 kohdassa sdddetyt edellytykset;

(") Neuvoston direktiivi 86/635/ETY, annettu 8 pdivdnd joulukuuta 1986, pank-
kien ja muiden rahoituslaitosten tilinpddtoksestd ja konsolidoidusta tilinpdé-
toksestd (EYVL L 372, 31.12.1986, s. 1).



02017R0390 — FI —10.03.2017 — 000.001 — 3

b) jotka ovat asetuksen (EU) N:o 575/2013 4 artiklan 1 kohdan 119
alakohdassa maédiriteltyjd omien varojen instrumentteja;

¢) joihin sovelletaan asetuksen (EU) N:o 575/2013 sdénnoksia.

3 artikla

Arvopaperikeskuksia koskevien piiiomavaatimusten taso

1. Arvopaperikeskuksen pddoman on yhdesséd jakamattoman voiton ja
rahastojen kanssa aina oltava yhtd suuri tai suurempi kuin seuraavien
summa:

a) asetuksen (EU) N:o 909/2014 47 artiklan 1 kohdan a alakohdassa
tarkoitettujen arvopaperikeskuksen operatiivisten, oikeudellisten ja
sdilytysriskien pddomavaatimukset, jotka lasketaan 4 artiklan
mukaisesti;

b) asetuksen (EU) N:o 909/2014 47 artiklan 1 kohdan a alakohdassa
tarkoitettujen arvopaperikeskuksen sijoitusriskien padfdomavaatimuk-
set, jotka lasketaan 5 artiklan mukaisesti;

c) asetuksen (EU) N:o 909/2014 47 artiklan 1 kohdan a alakohdassa
tarkoitettujen arvopaperikeskuksen liiketoimintariskin pddomavaa-
timukset, jotka lasketaan 6 artiklan mukaisesti;

d) asetuksen (EU) N:o 909/2014 47 artiklan 1 kohdan b alakohdassa
tarkoitettuja toiminnan hallittua lopettamista tai uudelleen organisoin-
tia koskevat arvopaperikeskuksen paddomavaatimukset, jotka laske-
taan 7 artiklan mukaisesti.

2. Arvopaperikeskuksella on oltava kdytossd menettelyt, joilla voi-
daan tunnistaa kaikki 1 kohdassa tarkoitettujen riskien ldhteet.

4 artikla

Operatiivisten, oikeudellisten ja siilytysriskien pifiomavaatimusten
taso

1. Arvopaperikeskuksen, jolla on asetuksen (EU) N:o 909/2014 54 ar-
tiklan 2 kohdan a alakohdan mukainen lupa tarjota pankkipalvelujen
tyyppisid oheispalveluja ja lupa kéyttdd asetuksen (EU) N:o 575/2013
321-324 artiklassa tarkoitettua kehittynyttd mittaustapaa, on laskettava
operatiivisia, oikeudellisia ja sdilytysriskejd koskevat pddomavaatimuk-
sensa asetuksen (EU) N:o 575/2013 231-234 artiklan mukaisesti.

2. Arvopaperikeskuksen, jolla on asetuksen (EU) N:o 909/2014 54 ar-
tiklan 2 kohdan a alakohdan mukainen lupa tarjota pankkipalvelujen
tyyppisid oheispalveluja ja joka kayttdd asetuksen (EU) N:o 575/2013
317-320 artiklassa tarkoitettua operatiivisen riskin standardimenetelmé,
on laskettava operatiivisia, oikeudellisia ja séilytysriskejd koskevat paa-
omavaatimuksensa kyseisen asetuksen niiden sddnndsten mukaisesti,
jotka koskevat kyseisen asetuksen 317-320 artiklassa tarkoitettua ope-
ratiivisen riskin standardimenetelmaa.
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3. Arvopaperikeskuksen on laskettava operatiivisia, oikeudellisia ja
sdilytysriskeja  koskevat  pddomavaatimuksensa asetuksen (EU)
N:o 575/2013 315-316 artiklassa tarkoitettua perusmenetelmdd koske-
vien sddnndsten mukaisesti, jos se tdyttdd jonkin seuraavista edellytyk-
sisté:

a) arvopaperikeskuksella ei ole asetuksen (EU) N:o 909/2014 54 artiklan
2 kohdan mukaista lupaa;

b) arvopaperikeskuksella on asetuksen (EU) N:o 909/2014 54 artiklan 2
kohdan a alakohdan mukainen lupa mutta ei lupaa kayttda
asetuksen (EU) N:o 575/2013 321-324 artiklassa tarkoitettua kehit-
tynyttd mittaustapaa;

c) arvopaperikeskuksella on asetuksen (EU) N:o 909/2014 54 artiklan 2
kohdan a alakohdan mukainen Ilupa mutta ei lupaa kayttdd
asetuksen (EU) N:o 575/2013 317-320 artiklassa tarkoitettua stan-
dardimenetelmaa.

5 artikla

Sijoitusriskien piiomavaatimusten taso

1. Arvopaperikeskuksen on laskettava sijoitusriskejd koskevat paa-
omavaatimuksensa seuraavien summana:

a) 8 prosenttia arvopaperikeskuksen riskipainotetuista vastuumairdistd
molempien seuraavien osalta:

i) luottoriski 2 kohdan mukaisesti;

i) vastapuoliluottoriski 3 kohdan mukaisesti;

b) arvopaperikeskuksen markkinariskid koskevat paddomavaatimukset 4
ja 5 kohdan mukaisesti.

2. Arvopaperikeskuksen luottoriskiin liittyvien riskipainotettujen vas-
tuumaéérien laskemiseen sovelletaan seuraavaa:

a) jos arvopaperikeskuksella ei ole asetuksen (EU) N:o 909/2014 54 ar-
tiklan 2 kohdan a alakohdan mukaista lupaa tarjota pankkipalvelujen
tyyppisid oheispalveluja, sen on sovellettava asetuksen (EU)
N:o 575/2013 107-141 artiklassa tarkoitettua luottoriskin standardi-
menetelmdd yhdessd kyseisen asetuksen luottoriskin védhentdmistd
koskevien 192-241 artiklan kanssa;

b) jos arvopaperikeskuksella on asetuksen (EU) N:o 909/2014 54 artik-
lan 2 kohdan a alakohdan mukainen lupa tarjota pankkipalvelujen
tyyppisid oheispalveluja mutta ei lupaa kéyttdd asetuksen (EU)
N:o 575/2013 142-191 artiklassa tarkoitettua sisdisten luottoluokitus-
ten  menetelmdd  (IRB-menetelmd), sen on  sovellettava
asetuksen (EU) N:o 575/2013 107-141 artiklassa tarkoitettua luotto-
riskin standardimenetelmdi yhdessd asetuksen (EU) N:o 575/2013
192-241 artiklassa vahvistettujen luottoriskin vdhentdmistd koske-
vien sddnnodsten kanssa;
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¢) jos arvopaperikeskuksella on asetuksen (EU) N:o 909/2014 54 artik-
lan 2 kohdan a alakohdan mukainen lupa tarjota pankkipalvelujen
tyyppisid oheispalveluja sekd lupa kédyttdd IRB-menetelmdi, sen on
sovellettava asetuksen (EU) N:o 575/2013 142—191 artiklassa tarkoi-
tettua luottoriskin IRB-menetelmdd yhdessd asetuksen (EU)
N:o 575/2013 192-241 artiklassa vahvistettujen luottoriskin vahen-
tdmistd koskevien sddnndsten kanssa.

3.  Laskiessaan vastapuoliluottoriskiin liittyvid riskipainotettuja vas-
tuuméérid arvopaperikeskuksen on kdytettivd molempia seuraavista:

a) yksi asetuksen (EU) N:o 575/2013 271-282 artiklassa tarkoitetuista
menetelmista;

b) asetuksen (EU) N:o 575/2013 220-227 artiklassa tarkoitettu rahoi-
tusvakuuksia koskeva kattava menetelmé, jossa sovelletaan
volatiliteettikorjauksia.

4. Arvopaperikeskuksen on laskettava markkinariskid koskevat pai-
omavaatimuksensa asetuksen (EU) N:o 575/2013 102-106 ja
325-361 artiklan sdanndsten mukaisesti ottaen huomioon myds kyseisen
asetuksen 94 artiklassa tarkoitetun pientd kaupankiyntivarastoon liitty-
vad liiketoimintaa koskevan poikkeuksen, jos se tdyttdd jonkin seuraa-
vista edellytyksista:

a) arvopaperikeskuksella ei ole asetuksen (EU) N:o 909/2014 54 artiklan
2 kohdan a alakohdan mukaista lupaa;

b) arvopaperikeskuksella on asetuksen (EU) N:o 909/2014 54 artiklan 2
kohdan a alakohdan mukainen lupa mutta ei lupaa kdyttda sisdisid
malleja markkinariskin omia varoja koskevien vaatimusten
laskemiseen.

5. Arvopaperikeskuksen, jolla on asetuksen (EU) N:o 909/2014 54 ar-
tiklan 2 kohdan a alakohdan mukainen lupa tarjota pankkipalvelujen
tyyppisid oheispalveluja ja lupa kayttdd sisdisid malleja markkinariskin
omia varoja koskevien vaatimusten laskemiseen, on laskettava markki-
nariskid koskevat pddomavaatimuksensa asetuksen (EU) N:o 575/2013
102-106 ja 362-376 artiklan mukaisesti.

6 artikla

Liiketoimintariskien paiomavaatimukset

1. Arvopaperikeskuksen liiketoimintariskien pddomavaatimukset ovat
suuremmat seuraavista:

a) jéljempidnd olevan 2 kohdan soveltamisesta saatu arvio vidhennettynd
pienimmalld seuraavista:

i) nettotulo verojen jédlkeen tuoreimmassa tarkastetussa tilinpaatok-
sessd;

ii) odotettavissa oleva nettotulo verojen jilkeen kuluvana
varainhoitovuonna;
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iii) odotettavissa oleva nettotulo verojen jélkeen edelliseltd varain-
hoitovuodelta, jonka tarkastuksen tulokset eivdat vield ole
saatavilla;

b) 25 prosenttia 3 kohdassa tarkoitetuista arvopaperikeskuksen vuotui-
sista bruttomaérdisistd toimintamenoista.

2. Sovellettaessa 1 kohdan a alakohtaa arvopaperikeskuksen on to-
teutettava kaikki seuraavat:

a) arvioidaan liiketoimintariskistd aiheutuvien tappioiden kattamiseen
tarvittava pddoma kohtuullisesti ennustettavissa olevissa epdsuotui-
sissa skenaarioissa, jotka ovat oleellisia sen liiketoimintamallille;

b) dokumentoidaan oletukset ja menetelmit, joita kdytetdédn a alakoh-
dassa tarkoitettujen odotettavissa olevien tappioiden arvioimiseksi;

¢) tarkistetaan ja pédivitetddn a alakohdassa tarkoitetut skenaariot vahin-
tddn vuosittain.

3. Arvopaperikeskuksen vuotuisten bruttomdérdisten toimintamenojen
laskemiseen sovelletaan seuraavaa:

a) arvopaperikeskuksen vuotuisten bruttoméérdisten toimintamenojen
on siséllettdvé ainakin seuraavat:

i) henkildstomenot yhteensd, mukaan lukien palkat, palkkiot, pal-
kanlisét ja sosiaalikulut;

ii) yleiset hallintomenot yhteensd seki erityisesti markkinointi- ja
edustusmenot;

iii) vakuutusmenot;

iv) muut henkilostomenot ja matkakulut;

v) kiinteistdomenot;

vi) tietotekniikkatukeen liittyvdt menot;

vii) televiestintimenot;

viii) posti- ja datansiirtomenot;

ix) ulkopuolisen konsultoinnin menot;

x) aineellisen ja aineettoman omaisuuden kuolettaminen ja poistot;
xi) kayttbomaisuuden arvon alentuminen ja luovutus;

b) arvopaperikeskuksen vuotuiset bruttoméérdiset toimintamenot méaa-
ritetddn jollakin seuraavista:

i) Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EY)
N:o 1606/2002 (') mukaisesti hyviksytyt kansainviliset
tilinpaatosstandardit (IFRS);

(") Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EY) N:o 1606/2002, annettu

19 pédivind heindkuuta 2002, kansainvélisten tilinpddtsstandardien soveltami-
sesta (EYVL L 243, 11.9.2002, s. 1).
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ii) neuvoston direktiivit 78/660/ETY ('), 83/349/ETY (*) ja
86/635/ETY,;

iii) yleisesti hyviksytyt kolmannen maan kirjanpitoperiaatteet, joiden
katsotaan vastaavan IFRS-standardeja komission asetuksen (EY)
N:o 1569/2007 (°) mukaisesti, tai kolmannen maan tilinpaétoss-
tandardit, joiden kéyttd on sallittua mainitun asetuksen 4 artiklan
mukaisesti;

¢) arvopaperikeskus voi vihentdd aineellisen ja aineettoman omaisuu-
den kuolettamiset ja poistot vuotuisista  bruttomaérdisistd
toimintamenoista;

d) arvopaperikeskuksen on kéytettdva vuositilinpdédtoksensd tuoreimpia
tarkastettuja tietoja;

e) jos arvopaperikeskus ei ole vield harjoittanut liiketoimintaa kokonaista
vuotta toimintansa aloittamispéivéstd, sen on kaytettdvé liiketoiminta-
suunnitelmassa ilmoitettuja bruttomédrdisid toimintamenoja.

7 artikla

Toiminnan hallittua lopettamista tai uudelleen organisoimista
koskevat pidomavaatimukset

Arvopaperikeskuksen on laskettava toiminnan hallittua lopettamista tai
uudelleen organisoimista koskevat piddomavaatimuksensa toteuttamalla
seuraavat vaiheet annetussa jarjestyksessé:

a) arvioidaan toiminnan hallittuun lopettamiseen tai uudelleen organi-
soimisen tarvittava aikajinne johdonmukaisesti asetuksen (EU)
N:o 909/2014 47 artiklan 2 kohdassa tarkoitetun suunnitelman
kanssa kaikissa liitteessd tarkoitetuissa stressiskenaarioissa;

b) jaetaan 6 artiklan 3 kohdan mukaisesti mééritetyt arvopaperikeskuk-
sen vuotuiset bruttomiérdiset toimintamenot kahdellatoista, jdljem-
pind ’kuukausittaiset bruttomadrdiset toimintamenot’;

c) kerrotaan b alakohdassa tarkoitetut kuukausittaiset bruttomédirdiset
toimintamenot pidemmalld seuraavista:

i) edelld a alakohdassa tarkoitettu aika;

ii) kuusi kuukautta.

(") Neljas neuvoston direktiivi 78/660/ETY, annettu 25 péivand heindkuuta 1978,
perustamissopimuksen 54 artiklan 3 kohdan g alakohdan nojalla, yhtiomuo-
doltaan tietynlaisten yhtididen tilinpddtoksistd (EYVL L 222, 14.8.1978,
s. 11).

(?) Seitsemids neuvoston direktiivi 83/349/ETY, annettu 13 péivdnd kesdkuuta
1983, perustamissopimuksen 54 artiklan 3 kohdan g alakohdan nojalla, kon-
solidoiduista tilinpaatoksistd (EYVL L 193, 18.7.1983, s. 1).

(®) Komission asetus (EY) N:o 1569/2007, annettu 21 pdivénd joulukuuta 2007,
menetelmdstd kolmansien maiden arvopapereiden liikkeeseenlaskijoiden so-
veltamien tilinpdatdsstandardien vastaavuuden maérittdmiseksi Euroopan par-
lamentin ja neuvoston direktiivien 2003/71/EY ja 2004/109/EY nojalla
(EUVL L 340, 22.12.2007, s. 66).
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II OSASTO

ASETUKSEN (EU) N:O 9092014 54 ARTIKLASSA
TARKOITETTUJA PANKKIPALVELUJEN TYYPPISIA
OHEISPALVELUJA TARJOAVIA ARVOPAPERIKESKUKSIA
JA NIMETTYJA LUOTTOLAITOKSIA KOSKEVAT
LISAPAAOMAVAATIMUKSET

8 artikla

Piivinsisdisestii luotontarjoamisesta aiheutuvat liséipifiomavaatimukset

1.  Laskettaessa asetuksen (EU) N:o 909/2014 54 artiklan 3 kohdan d
alakohdassa ja 54 artiklan 4 kohdan e alakohdassa tarkoitettuja pdivén-
sisdisestd luotontarjoamisesta aiheutuvia lisdpddomavaatimuksia arvo-
paperikeskuksen/pankkipalvelujentarjoajan on toteutettava seuraavat vai-
heet annetussa jarjestyksessa:

a) sen on laskettava viimeisimmaltd kalenterivuodelta viiden sellaisen
korkeimman péivénsisdisen luottovastuun keskiarvo (suurimmat ris-
kit), jotka ovat aiheutuneet asetuksen (EU) N:o 909/2014 liitteessé
olevassa C jaksossa tarkoitettujen palvelujen tarjoamisesta;

b) sen on sovellettava aliarvostuksia kaikkiin vakuuksiin, jotka koskevat
suurimpia riskejéd, ja oletettava, ettd asetuksen (EU) N:o 575/2013
222-227 artiklassa tarkoitettujen aliarvostusten soveltamisen jélkeen
vakuus menettdd 5 prosenttia markkina-arvostaan;

¢) sen on laskettava 2 kohdan mukaisesti laskettuja suurimpia riskeja
koskevien omien varojen vaatimusten keskiarvo ja pidettiva kyseisid
vastuita vastuina pdivan pédttyessd (lisdpddomavaatimus).

2. Laskettaessa 1 kohdassa tarkoitettua lisdpddomavaatimusta laitos-
ten on sovellettava jompaakumpaa seuraavista menetelmista:

a) asetuksen (EU) N:o 575/2013 107-141 artiklassa tarkoitettu luotto-
riskin standardimenetelméd, jos niilldi ei ole lupaa kéyttdd
IRB-menetelmaa;

b) asetuksen (EU) N:o 575/2013 142-191 artiklassa tarkoitetut
IRB-menetelméd ja vaatimukset, jos miilldi on lupa kéyttdd
IRB-menetelmaa.

3. Jos laitokset kéyttivit 2 kohdan a alakohdan mukaisesti luottoris-
kin standardimenetelmdd, 1 kohdan a alakohdassa tarkoitettua kunkin
viiden suurimman riskin mééraé pidetdén asetuksen (EU) N:o 575/2013
111 artiklassa tarkoitettuna vastuuarvona sovellettaessa 1 kohdan b ala-
kohtaa. Lisdksi sovelletaan asetuksen (EU) N:o 575/2013 kolmannen
osan II osastossa olevan 4 luvun vaatimuksia, jotka liittyvit kyseisen
asetuksen 111 artiklaan.
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4. Jos laitokset kdyttivdt 2 kohdan b alakohdan mukaisesti luottoris-
kin IRB-menetelmid, 1 kohdan a alakohdassa tarkoitettua kunkin viiden
suurimman riskin méarad pidetdén asetuksen (EU) N:o 575/2013 166 ar-
tiklassa tarkoitettuna vastuuarvona sovellettaessa 1 kohdan b alakohtaa.
Lisdksi sovelletaan asetuksen (EU) N:o 575/2013 kolmannen osan
II osastossa olevan 4 luvun vaatimuksia, jotka liittyvét kyseisen asetuk-
sen 166 artiklaan.

5. Témén artiklan pddomavaatimuksia sovelletaan kahdentoista kuu-
kauden ajan pankkipalvelujen tyyppisten oheispalvelujen tarjoamista
koskevan luvan saamisen jilkeen asetuksen (EU) N:o 909/2014 55 ar-
tiklan mukaisesti.

III OSASTO

ASETUKSEN (EU) N:O 9092014 59 ARTIKLASSA
TARKOITETTUJA PANKKIPALVELUJEN TYYPPISIA
OHEISPALVELUJA TARJOAVIA ARVOPAPERIKESKUKSIA
JA NIMETTYJA LUOTTOLAITOKSIA KOSKEVAT
VAKAVARAISUUSVAATIMUKSET

I LUKU

LUOTTO- JA LIKVIDITEETTIRISKEJA KOSKEVAT VAKUUDET JA
MUUT VASTAAVAT RAHOITUSVARAT

9 artikla

Vakuuksia ja muita vastaavia rahoitusvaroja koskevat yleiset
sdinnot

1. Arvopaperikeskuksen/pankkipalveluntarjoajan on tdytettdvd va-
kuuksien osalta seuraavat edellytykset:

a) sen on selkedsti erotettava vakuudet muista lainaa ottavan osallistu-
jan arvopapereista;

b) sen on hyviksyttiva vakuuksia, jotka téyttdvat 10 artiklan edellytyk-
set, tai muuntyyppisid vakuuksia, jotka tdyttdvdat 11 artiklan vaa-
timukset, seuraavassa jarjestyksessa:

i) ensin hyvéksytddn vakuuksiksi ainoastaan kaikki sellaiset lainaa
ottavan osallistujan tililld olevat arvopaperit, jotka tayttidvit 10 ar-
tiklan vaatimukset;

ii) sen jdlkeen hyvéksytddn vakuuksiksi ainoastaan kaikki sellaiset
lainaa ottavan osallistujan tililld olevat arvopaperit, jotka taytté-
vit 11 artiklan 1 kohdan vaatimukset;

iii) lopuksi hyviksytddn vakuuksiksi kaikki sellaiset lainaa ottavan
osallistujan tililld olevat arvopaperit, jotka tdyttdvét 11 artiklan 2
kohdan vaatimukset ja ovat 34 artiklassa tarkoitettujen saatavilla
olevien vaatimukset tdyttdvien likvidien varojen rajoissa, jotta
voidaan tdyttdd 35 artiklan 3 kohdassa tarkoitetut likvideja varoja
koskevat vihimmaéisvaatimukset;
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¢) sen on seurattava viahintdén kerran péivissd luoton laatua, markki-
noiden likviditeettid ja hinnanvaihteluja kunkin vakuudeksi hyviksy-
tyn arvopaperin osalta ja arvostettava se 12 artiklan mukaisesti;

d) sen on maédriteltivd menetelmid, jotka koskevat 13 artiklan mukaisia
vakuuksien arvoon sovellettavia aliarvostuksia;

e) sen on varmistettava, ettd vakuudet on 14 artiklan mukaisesti hajau-
tettu riittdvésti, jotta ne voidaan likvidoida 10 ja 11 artiklassa tar-
koitettujen maérdaikojen kuluessa ilman huomattavaa vaikutusta
markkinoihin.

2. Vastapuolten on annettava vakuudet Euroopan parlamentin ja neu-
voston direktiivin 2002/47/EY (1) 2 artiklan 1 kohdan c¢ alakohdassa
médritellyn panttioikeuteen perustuvan rahoitusvakuusjarjestelyn tai ky-
seisen direktiivin 2 artiklan 1 kohdan b alakohdassa médritellyn omis-
tusoikeuden siirtdvén rahoitusvakuusjirjestelyn mukaisesti.

3. Muiden vastaavien rahoitusvarojen osalta arvopaperikeskuk-
sen/pankkipalveluntarjoajan on tdytettdvd 15 ja 16 artiklan edellytykset.

10 artikla

Vakuudet sovellettaessa asetuksen (EU) N:o 909/2014 59 artiklan 3
kohdan d alakohtaa ja 59 artiklan 4 kohdan d alakohtaa

1. Jotta vakuus voidaan asetuksen (EU) N:o 909/2014 59 artiklan 3
kohdan d alakohtaa ja 59 artiklan 4 kohdan d alakohtaa sovellettaessa
katsoa laadultaan parhaimmaksi mahdollisesti, sen on muodostuttava
velkainstrumenteista, jotka tiyttdvit kaikki seuraavat edellytykset:

a) niiden liikkeeseenlaskijana tai nimenomaisena takaajana on yksi seu-
raavista:

i) valtio;

ii) keskuspankki;

iii) asetuksen (EU) N:o 575/2013 117 artiklassa lueteltu kansainvé-
linen kehityspankki;

iv) Euroopan rahoitusvakausviline tai Euroopan vakausmekanismi;

b) arvopaperikeskus voi osoittaa, ettd sen luotto- ja markkinariski on
vdhidinen, omalla sisdiselld arvioinnilla, joka perustuu selkedsti maa-
riteltyyn ja objektiiviseen menetelméén, joka ei tukeudu yksinomaan
ulkopuolisiin lausuntoihin ja jossa otetaan huomioon liikkeeseenlas-
kijan sijoittautumismaan maariski;

(") Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2002/47/EY, annettu 6 pdivini
kesdkuuta 2002, rahoitusvakuusjérjestelyistd (EYVL L 168, 27.6.2002, s. 43).
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¢) ne ovat sellaisen valuutan méaréisié, johon liittyvié riskejd arvopape-
rikeskus/pankkipalveluntarjoaja voi hallita;

d) ne ovat vapaasti siirrettdvissé, eikd niihin liity oikeudellisia rajoituk-
sia tai kolmansien osapuolten vaatimuksia, jotka vaikuttaisivat niiden
likvidointiin;

e) ne tdyttdvit toisen seuraavista vaatimuksista:

i) niitd varten on olemassa aktiivisen suoran myynnin tai takaisi-
nostosopimusten markkina, jolla toimii monenlaisia ostajia ja
myyjid, myds stressikausien olosuhteissa, ja jolle arvopaperikes-
kus/pankkipalveluntarjoaja voi osoittaa padsevinsd varmasti;

ii) arvopaperikeskus/pankkipalveluntarjoaja  voi  likvidoida ne
asetuksen (EU) N:o 909/2014 59 artiklan 4 kohdan e alakohdassa
tarkoitettujen ja timén asetuksen 38 artiklassa midriteltyjen en-
nalta sovittujen erittdin luotettavien rahoitusjérjestelyjen avulla;

f) niistd julkaistaan luotettavia hintatietoja véhintddn kerran paivissd;

g) ne ovat helposti saatavilla ja vaihdettavissa kéteisvaroiksi samana
paivana.

2. Asetuksen (EU) N:o 909/2014 59 artiklan 3 kohdan d alakohtaa ja
59 artiklan 4 kohdan d alakohtaa sovellettacssa vakuus katsotaan laa-
dultaan 1 kohdassa tarkoitettuja vakuuksia heikommaksi, jos se muo-
dostuu siirtokelpoisista arvopapereista ja rahamarkkinavélineistd, jotka
tayttavat kaikki seuraavat edellytykset:

a) arvopaperikeskuksen/pankkipalvelujentarjoajan tekemin riittdvin si-
sdisen arvioinnin, joka perustuu selkedsti médriteltyyn ja objektii-
viseen menetelmién, joka ei tukeudu yksinomaan ulkopuolisiin lau-
suntoihin ja jossa otetaan huomioon liikkeeseenlaskijan sijoittautu-
mismaan riski, perusteella rahoitusvilineiden liikkeeseenlaskijan
luottoriski on védhéinen;

b) arvopaperikeskuksen/pankkipalvelujentarjoajan tekemin riittdvén si-
sdisen arvioinnin, joka perustuu selkedsti madriteltyyn ja objektii-
viseen menetelmién, joka ei tukeudu yksinomaan ulkopuolisiin lau-
suntoihin, perusteella rahoitusvélineiden markkinariski on vahdinen;

¢) ne ovat sellaisen valuutan méaréisié, johon liittyvié riskejd arvopape-
rikeskus/pankkipalveluntarjoaja voi hallita;

d) ne ovat vapaasti siirrettdvissé, eikd niihin liity oikeudellisia rajoituk-
sia tai kolmansien osapuolten vaatimuksia, jotka haittaisivat niiden
likvidointia;

e) ne tdyttdvét yhden seuraavista vaatimuksista:

i) niitd varten on olemassa aktiivisen suoran myynnin tai takaisi-
nostosopimusten markkina, jolla toimii monenlaisia ostajia ja
myyjid ja jolle arvopaperikeskus/pankkipalveluntarjoaja voi 0soit-
taa padsevinsd varmasti my0s stressikausien olosuhteissa;
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ii) arvopaperikeskus/pankkipalveluntarjoaja  voi  likvidoida ne
asetuksen (EU) N:o 909/2014 59 artiklan 4 kohdan e alakohdassa
tarkoitettujen ja timéin asetuksen 38 artiklassa maédriteltyjen en-
nalta sovittujen rahoitusjérjestelyjen avulla;

f) ne voidaan likvidoida samana pdivéni;

g) niistd julkaistaan hintatietoja 1&hes reaaliaikaisesti;

h) niitéd ei ole laskenut liikkeeseen mikdén seuraavista:

i) vakuuden antava osallistuja tai yhteisd, joka kuuluu samaan kon-
serniin kuin kyseinen osallistuja, paitsi jos on kyse katetusta
joukkolainasta, jonka vakuutena olevat omaisuuserdt on eroteltu
asianmukaisesti vankassa oikeudellisessa kehyksessd ja ne tdyt-
tdvit tdssd artiklassa asetetut vaatimukset;

ii) arvopaperikeskus/pankkipalvelujentarjoaja tai yhteiso, joka kuu-
luu samaan konserniin kuin arvopaperikeskus/pankkipalvelujen-
tarjoaja;

iii) yhteisd, jonka liiketoimintaan kuuluu tarjota palveluja, jotka ovat
arvopaperikeskuksen/pankkipalvelujentarjoajan toiminnan kan-
nalta valttimattomid, paitsi jos kyseinen yhteisé on unionin kes-
kuspankki tai keskuspankki, jonka liikkeeseen laskemassa valuu-
tassa  arvopaperikeskuksella/pankkipalvelujentarjoajalla ~ on
vastuita;

i) nithin ei muulla tavoin kohdistu merkittivdd asetuksen (EU)
N:o 575/2013 291 artiklassa tarkoitettua wrong-way-riskié.

11 artikla
Muut vakuudet

1. Arvopaperikeskuksen/pankkipalveluntarjoajan kayttimien muiden
tyyppisten vakuuksien on oltava rahoitusvélineitd, jotka tdyttavit kaikki
seuraavat edellytykset:

a) ne ovat vapaasti siirrettdvissé, eikd niihin liity oikeudellisia rajoituk-
sia tai kolmansien osapuolten vaatimuksia, jotka haittaisivat niiden
likvidointia;

b) ne ovat jonkin unionin keskuspankin hyvdksymid, ja arvopaperikes-
kuksella/pankkipalveluntarjoajalla on mahdollisuus saada tavan-
omaista  sddnndllistdi  luottoa  (rutiiniluottoa”)  kyseisestd
keskuspankista;

¢) ne ovat sellaisen valuutan mééréisié, johon liittyvié riskejd arvopape-
rikeskus/pankkipalveluntarjoaja voi hallita;

d

~

arvopaperikeskuksella/pankkipalveluntarjoajalla on asetuksen (EU)
N:o 909/2014 59 artiklan 4 kohdan e alakohdassa tarkoitettu ja
tdmédn asetuksen 38 artiklassa méidritelty ennalta sovittu rahoitusjér-
jestely sellaisen luottokelpoisen rahoituslaitoksen kanssa, joka voi
muuntaa ndmé vélineet kéteisvaroiksi samana péivana.
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2. Sovellettaessa asetuksen (EU) N:o 909/2014 59 artiklan 3 kohdan
¢ alakohtaa arvopaperikeskuksen/pankkipalveluntarjoajan kéyttimien
muiden tyyppisten vakuuksien on oltava rahoitusvilineitd, jotka tdytta-
vit kaikki seuraavat edellytykset:

a) ne ovat vapaasti siirrettdvissé, eikd niihin liity oikeudellisia rajoituk-
sia tai kolmansien osapuolten vaatimuksia, jotka haittaisivat niiden
likvidointia;

b) ne ovat sellaisen valuutan méériisid, johon liittyvid riskejad arvopape-
rikeskus/pankkipalveluntarjoaja voi hallita;

¢) arvopaperikeskuksella/pankkipalveluntarjoajalla on molemmat seu-
raavista:

i) asetuksen (EU) N:o 909/2014 59 artiklan 4 kohdan e alakohdassa
tarkoitettu ja tdmén asetuksen 38 artiklassa mdidritelty ennalta
sovittu rahoitusjarjestely, jotta ndma rahoitusvélineet voidaan lik-
vidoida viidessd pankkipdivéssd;

ii) riittdvasti 34 artiklan mukaisia vaatimukset tdyttivid likvidejd va-
roja, jotta varmistetaan, ettd ne kattavat téllaisen vakuuden likvi-
dointiin tarvittavan ajan, jos osallistuja laiminlyd maksuja.

12 artikla

Vakuuksien arvostus

1. Arvopaperikeskuksen/pankkipalveluntarjoajan on otettava kayttoon
vakuuksien arvostamista koskevat toimintatavat ja menettelyt, joilla var-
mistetaan seuraavat:

a) edelld 10 artiklassa tarkoitetut rahoitusvilineet arvostetaan markkina-
hintaan vihintddn kerran pdivéssa,

b) edelld 11 artiklan 1 kohdassa tarkoitetut rahoitusvélineet arvostetaan
vahintddn kerran pdivdssd ja jos pdivittdinen arvonméidritys ei ole
mahdollista, ne arvostetaan arvostusmallilla;

c) edelld 11 artiklan 2 kohdassa tarkoitetut rahoitusvilineet arvostetaan
vahintddn kerran pdivdssd ja jos pdivittdinen arvonmadritys ei ole
mahdollista, ne arvostetaan arvostusmallilla;

2. Edelld 1 kohdan b ja c alakohdassa tarkoitetussa malliin perustu-
vassa arvostamisessa kdytettdvdit menetelmdt on dokumentoitava
kokonaisuudessaan.

3. Arvopaperikeskuksen/pankkipalveluntarjoajan on tarkistettava ar-
vostamista koskevien toimintatapojensa ja menettelyjensé riittdvyys kai-
kissa seuraavissa tapauksissa:

a) sadnnollisesti, kuitenkin véhintdén kerran vuodessa;

b) aina kun niihin vaikuttaa jokin olennainen muutos.
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13 artikla

Aliarvostukset

1. Arvopaperikeskuksen/pankkipalveluntarjoajan on maéiritettiva ali-
arvostusten taso seuraavasti:

a) kun vakuus on sellaisen keskuspankin hyvéksymé, josta arvopape-
rikeskuksella/pankkipalveluntarjoajalla on mahdollisuus saada rutii-
niluottoa, voidaan keskuspankin tdmén tyyppisiin vakuuksiin sovel-
tamia aliarvostuksia pitdd aliarvostusten vihimmdistasona;

b) kun vakuus ei ole sellaisen keskuspankin hyviksymai, josta arvo-
paperikeskuksella/pankkipalveluntarjoajalla on mahdollisuus saada
rutiiniluottoa, voidaan sen valuutan liikkeeseenlaskijana olevan kes-
kuspankin, jonka midrdinen kyseinen rahoitusviline on, soveltamia
aliarvostuksia pitdd aliarvostusten vdhimmadistasona.

2. Arvopaperikeskuksen/pankkipalveluntarjoajan on varmistettava,
ettd sen aliarvostuksia koskevissa toimintatavoissa ja menettelyissé ote-
taan huomioon mahdollisuus, ettd vakuudet voidaan joutua likvidoimaan
stressikausien markkinaolosuhteissa, sekd niiden likvidointiin tarvittava
aika.

3. Aliarvostukset on médritettivd asianmukaisten kriteerien perusteel-
la, mukaan lukien kaikki seuraavat:

a) varojen tyyppi;

b) rahoitusvilineeseen liittyvdn luottoriskin taso;

¢) varojen liikkeeseenlaskumaa;

d) varojen maturiteetti;

e) varojen historiallinen ja hypoteettinen tuleva hinnanvaihtelu stressi-
kausien markkinaolosuhteissa;

f) kohde-etuuksien markkinoiden likviditeetti, mukaan lukien osto- ja
myyntihinnan erotukset;

g) mahdollinen valuuttakurssiriski,

h) mahdollinen asetuksen (EU) N:o 575/2013 291 artiklassa tarkoitettu
wrong-way-riski.

4. Edelld 3 kohdan b alakohdassa tarkoitetut kriteerit madritetdsn
arvopaperikeskuksen/pankkipalveluntarjoajan  sisdisessd arvioinnissa,
joka perustuu selkedsti méadriteltyyn ja objektiiviseen menetelméin ja
joka ei tukeudu yksinomaan ulkopuolisiin lausuntoihin.

5. Vakuusarvoa ei médritetd sellaisille arvopapereille, jotka antaa lai-
nanottajan kanssa samaan konserniin kuuluva yhteiso.
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6.  Arvopaperikeskuksen/pankkipalveluntarjoajan on varmistettava,
ettd aliarvostukset lasketaan varovaisesti, jotta myotdsyklisyyttd voidaan
rajoittaa mahdollisimman pitkélle.

7. Arvopaperikeskuksen/pankkipalveluntarjoajan on varmistettava,
ettd arvopaperikeskuksesta/pankkipalveluntarjoajasta riippumaton yk-
sikké validoi sen aliarvostuksia koskevat toimintatavat ja menettelyt
vahintddn kerran vuodessa ja ettd sovellettavia aliarvostuksia verrataan
asianomaisen valuutan liikkeeseenlaskijana olevan keskuspankin ali-
arvostuksiin ja, jos keskuspankin viitearvoja ei ole saatavilla, muiden
asianmukaisten ldhteiden aliarvostuksiin.

8. Arvopaperikeskuksen/pankkipalveluntarjoajan on tarkasteltava so-

vellettavia aliarvostuksia vdhintddn péivittdin.

14 artikla
Vakuuksien keskittymirajat

1. Arvopaperikeskuksella/pankkipalveluntarjoajalla on oltava kédy-
tossd vakuuksien keskittymérajoja koskevat toimintatavat ja menettelyt,
joihin kuuluvat seuraavat:

a) keskittymirajojen rikkomistapauksissa noudatettavat toimintatavat ja
menettelyt;

b) riskien vihentdmistoimenpiteet, joita sovelletaan, jos kiytdnndissa
vahvistetut keskittymérajat ylittyvit;

¢) edelld b alakohdassa tarkoitettujen toimenpiteiden odotettavissa oleva
toteuttamisaikataulu.

2. Kerittyjen vakuuksien kokonaismédrdd (vakuussalkkua) koskevat
keskittymérajat on vahvistettava kaikkien seuraavien kriteerien perus-
teella:

a) yksittéiset liikkeeseenlaskijat ja niiden konsernirakenne;
b) liikkeeseenlaskumaa;
¢) liikkeeseenlaskijatyyppi;

d

=

varojen tyyppi;
e) toimitusvaluutta;

f) vakuudet, joiden luotto-, likviditeetti- ja markkinariski on vahim-
méiistasoa suurempi;

~

vakuuden hyviksyttivyys arvopaperikeskuksen/pankkipalveluntarjoa-
jan osalta rutiinilainan saamiseksi liikkeeseenlaskijana olevalta
keskuspankilta;

g

h) kukin lainaa ottava osallistuja;
i) kaikki lainaa ottavat osallistujat;

j) toimialan, toiminnan ja maantieteellisen alueen suhteen samantyyp-
pisten liikkeeseenlaskijoiden liikkeeseen laskemat rahoitusvilineet;
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k) arvopaperikeskuksen/pankkipalveluntarjoajan tekemidssd sisdisessd
arvioinnissa, joka perustuu selkedsti méadriteltyyn ja objektiiviseen
menetelméin, joka ei tukeudu yksinomaan ulkopuolisiin lausuntoihin
ja jossa otetaan huomioon liikkeeseenlaskijan sijoittautumismaan
riski, médritelty rahoitusvélineen tai liikkeeseenlaskijan luottoriski;

1) rahoitusvilineen likviditeetti ja hinnanvaihtelu.

3. Arvopaperikeskuksen/pankkipalvelujentarjoajan on varmistettava,
ettd enintdén 10 prosenttia sen pdivansisdisestd luottoriskistd on taannut
jokin seuraavista:

a) yksittdinen luottolaitos;

b) kolmannen maan rahoituslaitos, johon sovelletaan ja joka noudattaa
vahintddn yhtd tiukkoja vakavaraisuussdantdja kuin direktiivissad
2013/36/EU ja asetuksessa (EU) N:o 575/2013 sdddetyt vaatimukset
mainitun 114 artiklan 7 kohdan mukaisesti;

¢) kaupallinen yritys, joka kuuluu samaan konserniin kuin a tai b ala-
kohdassa tarkoitettu laitos.

4.  Laskettaessa 2 kohdassa tarkoitettuja vakuuksien keskittymairajoja
arvopaperikeskuksen/pankkipalvelujentarjoajan on laskettava yhteen sen
yksittdiseen vastapuoleen liittyvéd kokonaisvastuu, joka johtuu kumulatii-
visten luottolimiittien, talletustilien, kdyttotilien, rahamarkkinavélineiden
ja arvopaperikeskuksen/pankkipalvelujentarjoajan kayttimien takaisin-
myyntisopimusten arvosta.

5. Madritettdessd vakuuksien keskittymérajaa arvopaperikeskuk-
sen/pankkipalvelujentarjoajan yksittdiseen liikkeeseenlaskijaan liittyvan
vastuun osalta, arvopaperikeskuksen/pankkipalvelujentarjoajan on las-
kettava yhteen kaikkiin kyseisen liikkeeseenlaskijan tai konserniyhteison
likkkeeseenlaskemiin rahoitusvilineisiin liittyvét vastuut, jotka kyseinen
liikkkeeseenlaskija tai konserniyhteisd on nimenomaisesti taannut, ja ké-
siteltdvd niitd yhtend riskina.

6.  Arvopaperikeskuksen/pankkipalvelujentarjoajan on varmistettava,
ettd sen vakuuksien keskittymirajoja koskevat toimintatavat ja menette-
lyt ovat riittdvit kaikkina aikoina. Sen on tarkasteltava vakuuksien kes-
kittymérajoja vdhintddn kerran vuodessa ja aina, kun tapahtuu olennai-
nen muutos, joka vaikuttaa sen riskivastuihin.

7. Arvopaperikeskuksen/pankkipalvelujentarjoajan on ilmoitettava
lainaa ottaville osallistujille vakuuksiin sovellettavista keskittymérajoista
ja kaikista niihin 6 kohdan nojalla tehtdvistd muutoksista.

15 artikla
Muut vastaavat rahoitusvarat
1.  Muiden vastaavien rahoitusvarojen on muodostuttava pelkdstddn

2-4 kohdassa ja 16 artiklassa tarkoitetuista rahoitusvaroista tai
luottosuojasta.
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2. Muihin vastaaviin rahoitusvaroihin voi kuulua 38 artiklan 1 koh-
dassa tarkoitetut vaatimukset tayttdvéin luottokelpoisen rahoituslaitoksen
tai téllaisten rahoituslaitosten konsortion antamia liikepankkitakauksia,
jotka téyttavit kaikki seuraavat edellytykset:

a) ne ovat sellaisen liikkeeseenlaskijan litkkeeseen laskemia, jonka luot-
toriskin on todettu olevan alhainen arvopaperikeskuksen/pankkipal-
velujentarjoajan tekemissd riittdvédssd sisdisessd arvioinnissa, joka
perustuu selkedsti médriteltyyn ja objektiiviseen menetelméén, joka
ei tukeudu yksinomaan ulkopuolisiin lausuntoihin ja jossa otetaan
huomioon liikkeeseenlaskijan sijoittautumismaan riski;

b

~

ne ovat sellaisen valuutan méirdisid, johon liittyvid riskejd arvopape-
rikeskus/pankkipalveluntarjoaja voi hallita riittdvasti;

¢) ne ovat peruuttamattomia ja varauksettomia, eikd ole sellaista oike-
udellista tai sopimukseen perustuva poikkeusta tai vaihtoehtoa, jonka
perusteella liikkkeeseenlaskija voisi vastustaa takauksen maksamista;

d

=

ne voidaan lunastaa pyynnostd yhden pankkipdivan kuluessa maksut
laiminly6neen lainaa ottavan osallistujan salkun realisointijakson ai-
kana ilman sdédntelyllisid, oikeudellisia tai toiminnallisia rajoituksia;

e) niitd ei ole laskenut liikkeeseen yhteisd, joka kuuluu samaan kon-
serniin kuin takauksen kattama lainaa ottava osallistuja, tai yhteiso,
jonka liiketoimintaan kuuluu arvopaperikeskuksen/pankkipalveluntar-
joajan toiminnalle vélttdmattomien palvelujen tarjoaminen, paitsi jos
kyseinen yhteisd6 on Euroopan talousalueella toimiva keskuspankki
tai sen valuutan liikkeeseen laskenut keskuspankki, jonka mairdisid
vastuita arvopaperikeskuksella/pankkipalveluntarjoajalla on;

f) niihin ei kohdistu merkittdvia asetuksen (EU) N:o 575/2013 291 ar-
tiklassa tarkoitettua wrong-way-riskid;

g) ne ovat kokonaan sellaisen vakuuden kattamia, joka tiyttdéd seuraavat
ehdot:

i) sithen ei kohdistu asetuksen (EU) N:o 575/2013 291 artiklassa
tarkoitettua wrong-way-riskid, joka johtuu korrelaatiosta takaajan
tai lainaa ottavan osallistujan kanssa, paitsi jos wrong-way-riskid
on vahennetty riittdvésti vakuuteen sovellettavalla aliarvostuksella,

ii) se on viipymittd arvopaperikeskuksen/pankkipalveluntarjoajan
kéytettavissd ja konkurssioikeudellisesti erillinen siind tapaukses-
sa, ettd lainaa ottava osallistuja ja takaaja laiminlyovét maksuja
samanaikaisesti;

iii) arvopaperikeskuksen/pankkipalveluntarjoajan ylin hallintoelin on
vahvistanut takaajan soveltuvuuden sen jilkeen, kun liikkeeseen-
laskijasta ja takauksen oikeudellisesta, sopimusperusteisesta ja toi-
minnallisesta kehyksestd on tehty tdysi arviointi takauksen toimi-
vuuden varmistamiseksi, ja tdstd on ilmoitettu asianmukaiselle
toimivaltaiselle viranomaiselle asetuksen (EU) N:o 909/2014
60 artiklan 1 kohdan mukaisesti.
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3. Muihin vastaaviin rahoitusvaroihin voi kuulua keskuspankin anta-
mia pankkitakauksia, jotka tdyttdvit kaikki seuraavat edellytykset:

a) ne on antanut unionissa toimiva keskuspankki tai keskuspankki,
jonka liikkeeseen laskemassa valuutassa arvopaperikeskuksella/pank-
kipalvelujentarjoajalla on vastuita;

b) ne ovat sellaisen valuutan méérdisid, johon liittyvid riskejd arvopape-
rikeskus/pankkipalveluntarjoaja voi hallita riittdvésti;

¢) ne ovat peruuttamattomia ja varauksettomia, eikd ne antanut keskus-
pankki voi vedota minké&dnlaiseen oikeudelliseen tai sopimukseen
perustuvaan poikkeukseen tai vaihtoehtoon, jonka perusteella se
voisi vastustaa takauksen maksamista;

d) ne voidaan lunastaa yhden pankkipdivén kuluessa.

4. Muihin vastaaviin rahoitusvaroihin voi kuulua pddoma, josta on
vahennetty 1-8 artiklassa tarkoitetut pddomavaatimukset, kuitenkin ai-
noastaan tapauksissa joissa katetaan sellaiset saamiset keskuspankeilta,
kansainvilisiltd kehityspankeilta ja kansainvilisiltd organisaatioilta, joita
ei ole vapautettu 23 artiklan 2 kohdan mukaisesti.

16 artikla

Yhteentoimivista linkeistd aiheutuvia vastuita koskevat muut
vastaavat rahoitusvarat

Muihin vastaaviin rahoitusvaroihin voivat kuulua pankkitakaukset ja
remburssit, joilla katetaan yhteentoimivan linkin perustaneiden arvo-
paperikeskusten viliset luottovastuut ja jotka tdyttdvit kaikki seuraavat
edellytykset:

a) ne kattavat ainoastaan kahden linkilld yhdistetyn arvopaperikeskuk-
sen viliset luottovastuut;

b) ne on antanut 38 artiklan 1 kohdassa vahvistetut vaatimukset taytta-
vien luottokelpoisten rahoituslaitosten konsortio, jossa kukin rahoi-
tuslaitos on velvollinen maksamaan kokonaismdéirdstd sopimuksella
sovitun osuuden;

¢) ne ovat sellaisen valuutan mééaréisié, johon liittyvié riskejd arvopape-
rikeskus/pankkipalveluntarjoaja voi hallita riittdvisti;

d) ne ovat peruuttamattomia ja varauksettomia, eivétkd ne antaneet lai-
tokset voi vedota oikeudellisiin tai sopimukseen perustuviin poikke-
uksiin tai vaihtoehtoihin, joiden perusteella se voi vastustaa remburs-
sin maksamista;

e) ne voidaan lunastaa pyynnostd yhden pankkipdivdn kuluessa ilman
oikeudellisia, toiminnallisia tai sdéntelyrajoituksia;

f) ne eivit ole seuraavien yhteisdjen liikkeeseen laskemia:

1) yhteisd, joka kuuluu samaan konserniin kuin lainaa ottava arvo-
paperikeskus tai arvopaperikeskus, jonka vastuu on katettu pank-
kitakauksella tai remburssilla;

ii) yhteisd, jonka liiketoimintaan kuuluu arvopaperikeskuksen/pank-
kipalveluntarjoajan  toiminnalle  vélttiméttémien palvelujen
tarjoaminen;
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g) niihin ei kohdistu merkittdvdd asetuksen (EU) N:o 575/2013 291 ar-
tiklassa tarkoitettua wrong-way-riskid;

h) arvopaperikeskus/pankkipalveluntarjoaja seuraa liikkeeseenlaskevien
rahoituslaitosten luottokelpoisuutta sddnnollisesti arvioimalla kyseis-
ten laitosten luottokelpoisuutta riippumattomasti sekd antamalla niille
sisdisid luottoluokituksia ja tarkastelemalla nditd sddnnollisesti;

i) ne voidaan lunastaa realisointijakson aikana kolmen pankkipéivin
kuluessa siitd hetkestd, jona maksut laiminlyovd arvopaperikes-
kus/pankkipalveluntarjoaja ei endd pysty tiyttimaén maksuvelvoittei-
taan niiden erdédntyessa;

j) jiljempdnd 34 artiklassa tarkoitettuja vaatimukset tdyttdvid likvideja
varoja on kéytettdvissd riittdvasti siithen asti, ettd pankkitakaus ja
remburssi voidaan lunastaa, jos yksi linkilld yhdistetty arvopape-
rikeskus laiminlyd maksuja;

k) riskid siitd, ettd konsortio ei maksa koko pankkitakauksen ja rem-
burssin madrdd, voidaan vdhentdd seuraavasti:

i) vahvistetaan asianmukaiset keskittymaérajat, joilla varmistetaan,
ettd yksikddn rahoituslaitos, mukaan lukien sen emo- ja tytdryh-
ti6t, ei ole mukana konsortiotakauksissa yli 10 prosentin osuu-
della remburssin kokonaisméaarasta;

i) rajoitetaan pankkitakauksella ja remburssilla katettu luottovastuu
joko pankkitakauksen kokonaismadrdén véhennettynd 10 prosen-
tilla tai niiden kahden luottolaitoksen takaamaan méardén, joiden
osuus takauksen kokonaismddrdstd on suurin, sen mukaan,
kumpi on alhaisempi;

iii) toteutetaan ylimé&drdisid riskien vdhentdmistoimenpiteitd, kuten
tehokkaita tappionjakojdrjestelyitd, joita varten on vahvistettu
selkedt sdanndt ja menettelyt;

1) jarjestelyja testataan ja tarkastellaan sddnndllisesti asetuksen (EU)
N:o 909/2014 41 artiklan 3 kohdan mukaisesti.

II LUKU

VAKAVARAISUUSKEHYS LUOTTO- JA LIKVIDITEETTIRISKEJA
VARTEN

17 artikla

Yleiset sainnokset

1.  Kun sovelletaan toiminnan vakautta koskevia vaatimuksia luotto-
riskiin, joka aiheutuu arvopaperikeskusten/pankkipalveluntarjoajien tar-
joamista asetuksen (EU) N:o 909/2014 59 artiklan 3 ja 5 kohdassa
tarkoitetuista pankkipalvelujen tyyppisistd oheispalveluista kullekin ar-
vopapereiden selvitysjérjestelmille, arvopaperikeskuksen/pankkipalve-
luntarjoajan on noudatettava kaikkia téssd luvussa sdéddettyja luottoriskin
seuraamista, mittaamista, hallintaa, raportoimista ja julkistamista koske-
via vaatimuksia seuraavien tekijoiden osalta:
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a) péivénsisdinen luottoriski ja yon yli -luottoriski;

b) asianomainen vakuus ja muut vastaavat rahoitusvarat, joita kiytetdan
suhteessa a alakohdassa tarkoitettuihin riskeihin;

¢) mahdolliset jaanndsluottoriskit;
d) takaisinmaksumenettelyt ja seuraamustasot.

2. Kun sovelletaan toiminnan vakautta koskevia vaatimuksia, jotka
liittyvdt  arvopaperikeskusten/pankkipalveluntarjoajien  tarjoamista
asetuksen (EU) N:o 909/2014 59 artiklan 4 kohdassa tarkoitetuista
pankkipalvelujen tyyppisistd oheispalveluista kullekin arvopapereiden
selvitysjdrjestelmélle aiheutuvaan likviditeettiriskiin, arvopaperikeskuk-
sen/pankkipalveluntarjoajan on noudatettava kaikkia seuraavia vaa-
timuksia:

a) jaksossa 2 sdddetyt likviditeettiriskien seuraamista, mittaamista ja
hallintaa seké niistd raportoimista ja niiden julkistamista koskevat
vaatimukset;

b) asetuksessa (EU) N:o 575/2013 sdddetyt muut kuin a alakohdassa
tarkoitetut likviditeettiriskien seuraamista, mittaamista ja hallintaa
sekd niistd raportoimista ja niiden julkistamista koskevat
vaatimukset.

1 JAKSO

Luottoriski

18 artikla

Luottoriskien hallintajirjestelmé

1. Sovellettaessa 17 artiklan 1 kohdan a alakohtaa arvopaperikeskuk-
sen/pankkipalveluntarjoajan on suunniteltava ja toteutettava toimintata-
poja ja menettelyitd, jotka tiyttdvdt seuraavat vaatimukset:

a) pdivénsisdisen luottoriskin ja yon yli -luottoriskin mittaaminen 1 ala-
jakson mukaisesti;

b) péivénsisdisen luottoriskin ja yon yli -luottoriskin seuraaminen 2
alajakson mukaisesti;

¢) pdivénsisdisen luottoriskin ja yon yli -luottoriskin hallinta 3 alajak-
son mukaisesti;

d

=

asetuksen (EU) N:o 909/2014 59 artiklan 3 kohdan c ja d alakoh-
dassa tarkoitettujen vakuuksien tai muiden vastaavien rahoitusvaro-
jen mittaaminen, seuraaminen ja hallinta timéin asetuksen I luvun
mukaisesti;

e) mahdollisia jadnndsluottoriskejd koskevat analyysit ja suunnitelmat
siitd, miten niihin puututaan, 4 alajakson mukaisesti;

f) sen takaisinmaksumenettelyjen ja seuraamustasojen hallinta 5 alajak-
son mukaisesti;

g) sen luottoriskeistd raportointi 6 alajakson mukaisesti;

h) sen luottoriskien julkistaminen 7 alajakson mukaisesti.
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2. Arvopaperikeskusten/pankkipalvelujentarjoajien on tarkasteltava
uudelleen 1 kohdassa tarkoitettuja toimintatapoja ja menettelyitd vihin-
tdan kerran vuodessa.

3. Arvopaperikeskusten/pankkipalvelujentarjoajien on tarkasteltava
uudelleen mainittuja toimintatapoja ja menettelyitdi myds silloin, kun
jompikumpi seuraavista tapahtumista toteutuu ja kun jompikumpi a tai
b alakohdassa tarkoitetuista muutoksista vaikuttaa arvopaperikeskuk-
sen/pankkipalvelujentarjoajan vastuisiin:

a) toimintatavat ja menettelyt muuttuvat olennaisesti;

b) arvopaperikeskus/pankkipalvelujentarjoaja  tekee  vapaaehtoisesti
muutoksen 19 artiklassa tarkoitetun arvioinnin seurauksena.

4.  Edelld 1 kohdassa tarkoitettuihin toimintatapoihin ja menettelyihin
on siséllyttidvé luottoriskeihin liittyvédn raportin laatiminen ja pdivittdmi-
nen. Raporttiin on kuuluttava seuraavat tiedot:

a) jaljempand 19 artiklassa tarkoitetut muuttujat;

b) edelld 13 artiklan mukaisesti sovelletut aliarvostukset vakuuden tyy-
pin mukaan ilmoitettuina;

c) muutokset 3 kohdassa tarkoitettuihin  toimintatapoihin  tai
menettelyihin.

5. Arvopaperikeskuksen/pankkipalvelujentarjoajan hallintoelimen pe-
rustamien komiteoiden on tarkastettava 4 kohdassa tarkoitettu raportti
kuukausittain.  Kun  arvopaperikeskus/pankkipalvelujentarjoaja  on
asetuksen (EU) N:o 909/2014 54 artiklan 2 kohdan b alakohdan mukai-
sesti arvopaperikeskuksen nimedmai luottolaitos, 4 kohdassa tarkoitettu
raportti on myds annettava arvopaperikeskuksen delegoidun
asetuksen (EU) 2017/392 48 artiklalla perustetun riskinarviointikomitean
saataville samalla tavalla kuukausittain.

6. Kun arvopaperikeskus/pankkipalvelujentarjoaja rikkoo yhtd tai
useampaa 14 artiklassa tarkoitettua keskittymaérajaa, sen on valittomaésti
ilmoitettava asiasta asianomaiselle riskinhallinnasta vastaavalle komi-
tealleen, ja jos kyseessd on tdmén artiklan 5 kohdassa tarkoitettu luotto-
laitos, sen on vilittomisti tehtdvd ilmoitus arvopaperikeskuksen
riskinarviointikomitealle.

1 alajakso

Luottoriskien mittaaminen

19 artikla

Paivinsisdisen luottoriskin mittaaminen

1. Arvopaperikeskuksen/pankkipalvelujentarjoajan on tunnistettava ja
mitattava péivéansisdiset luottoriskin vastuut ja ennakoitava péivéinsisdi-
set suurimmat riskit sellaisten operatiivisten ja analyyttisten vélineiden
avulla, jotka tunnistavat ja mittaavat pdivénsisdiset luottoriskin vastuut
ja kirjaavat erityisesti seuraavat muuttujat kustakin vastapuolesta:
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a) asetuksen (EU) N:o 909/2014 liitteessd olevassa C jaksossa tarkoi-
tettujen pankkipalvelujen tyyppisten oheispalvelujen suurimmat ja
keskimédriiset pdivénsisdiset luottoriskit;

b) kutakin lainaa ottavaa osallistujaa kohti olevat suurimmat ja keski-
madrdiset pédivinsisdiset luottoriskit ja ndmd luottoriskit kattavien
vakuuksien tarkempi erittely;

¢) muita vastapuolia kohti olevat suurimmat ja keskiméddrdiset pdivén-
sisdiset luottoriskit ja, jos ne on katettu vakuuksilla, ndmé luottoriskit
kattavien vakuuksien tarkempi erittely;

d) péivénsisdisten osallistujille annettavien limiitillisten luottosopimus-
ten kokonaisarvo;

e) edelld b ja c alakohdassa tarkoitettujen luottoriskien tarkempi erittely
koskee seuraavia:

i) edelld 10 artiklassa sdddetyt vaatimukset tdyttavit vakuudet,
i) muut 11 artiklan 1 kohdan mukaiset vakuudet,

iii) muut 11 artiklan 2 kohdan mukaiset vakuudet,

iv) muut vastaavat rahoitusvarat 15 ja 16 kohdan mukaisesti.

2. Arvopaperikeskuksen/pankkipalvelujentarjoajan on suoritettava 1
kohdassa tarkoitettua mittaamista jatkuvasti.

Kun péivénsisdisten luottoriskien tunnistaminen ja mittaaminen ei ole
mahdollista ulkoisten tietojen saatavuutta koskevan riippuvuuden vuok-
si, arvopaperikeskuksen/pankkipalvelujentarjoajan on mitattava péivin-
sisdiset luottoriskit mahdollisimman usein ja vdhintdén péaivittdin.

20 artikla
Yon yli -luottoriskien mittaaminen
Arvopaperikeskuksen/pankkipalvelujentarjoajan on mitattava asetuksen
(EU) N:o 909/2014 liitteessd olevassa C jaksossa tarkoitettujen pankki-
palvelujen tyyppisten oheispalvelujen yon yli -luottoriskit kirjaamalla

edelliseltd paiviltd olevat avoimet luottoriskit péivittdin pankkipédivan
paittyessa.

2 alajakso

Luottoriskien seuraaminen

21 artikla

Paivansisaisten luottoriskien seuraaminen

Kun seurataan pdivénsisdistd luottoriskid, arvopaperikeskuksen/pankki-
palvelujentarjoajan on erityisesti

a) seurattava jatkuvasti automaattisen raportointijarjestelmén avulla pii-
vénsisiisia luottoriskeja, jotka johtuvat asetuksen (EU) N:o 909/2014
liitteessd olevassa C jaksossa tarkoitetuista pankkipalvelujen tyyppi-
sistd oheispalveluista;
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b) ylldpidettdvd ainakin kymmenen vuoden ajan kirjanpitoa péivittdi-
sistd suurimmista ja keskimédrdisistd péivéinsisdisistd luottoriskeistd,
jotka johtuvat asetuksen (EU) N:o 909/2014 liitteessd olevassa C
jaksossa tarkoitetuista pankkipalvelujen tyyppisistd oheispalveluista;

¢) kirjattava kustakin pdivinsisdisille luottoriskeille alttiina olevasta yh-
teisOstd johtuvat pdivénsisdiset luottoriskit, mukaan lukien seuraavat:

i) liikkeeseenlaskijat,

ii) arvopaperikeskuksen ylldpitdimédn arvopapereiden selvitysjarjes-
telmén osallistujat yhteison ja konsernin tasoilla,

iii) arvopaperikeskukset, joilla on yhteentoimivia linkkeja,

iv) pankit ja muut rahoituslaitokset, joita kdytetddn maksujen suorit-
tamiseen tai vastaanottamiseen,

d) kuvattava tdydellisesti, miten luottoriskien hallintajarjestelméssi ote-
taan huomioon keskindiset sidossuhteet ja moninkertaiset suhteet,
joita arvopaperikeskuksella/pankkipalvelujentarjoajalla voi olla ¢ ala-
kohdassa tarkoitettujen yhteis6jen kanssa;

e) eriteltdva kutakin vastapuolta kohti, miten arvopaperikeskus/pankki-
palvelujentarjoaja seuraa paivansisdisten luottoriskiensd keskittyma,
mukaan lukien ¢ alakohdassa luetelluista yhteisdistd koostuvien kon-
sernien yhteisdille olevat vastuut;

f) eriteltédva, miten arvopaperikeskus/pankkipalvelujentarjoaja arvioi ke-
rittyyn vakuuteen sovellettavan aliarvostuksen riittdvyyden;

g) eriteltivd, miten arvopaperikeskus/pankkipalvelujentarjoaja seuraa
luottoriskien ~ kattamista  vakuuksilla ja muilla vastaavilla
rahoitusvaroilla.

22 artikla

Yon yli -luottoriskien seuraaminen

Yon yli -luottoriskejd seurattaessa arvopaperikeskuksen/pankkipalvelu-
jentarjoajan on yon yli -luottojen osalta

a) pidettdvd ainakin kymmenen vuoden ajan kirjaa todellisten péivin
paéttyessd vallitsevien luottoriskien yhteisméadrasts;

b) kirjattava a alakohdassa tarkoitetut tiedot péivittdin.
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3 alajakso

Pidivinsisdisten luottoriskien hallitseminen

23 artikla

Paivénsisdisten  luottoriskien hallitsemista  koskevat yleiset
vaatimukset

1. Kun hallitaan péivansisdistd luottoriskid, arvopaperikeskuk-
sen/pankkipalvelujentarjoajan on

a) eriteltdvd, miten se arvioi kaikkiin asetuksen (EU) N:o 909/2014
liitteessd olevassa C jaksossa lueteltuihin toimintoihin liittyvan luot-
toriskien hallintajirjestelménsd rakenteen ja toiminnan;

b) mydnnettdvd ainoastaan sellaisia limiitillisid luottosopimuksia, jotka
arvopaperikeskus/pankkipalvelujentarjoaja voi peruuttaa ehdoitta
milloin tahansa ja ilman etukédteisilmoitusta arvopaperikeskuksen
ylldpitdimédn arvopapereiden selvitysjirjestelmén lainaa ottaville
osallistujille;

¢) kun 16 artiklassa tarkoitettua pankkitakausta kéytetddn yhteentoimi-
vissa linkeissd, arvopaperikeskuksen/pankkipalvelujentarjoajan on ar-
vioitava ja analysoitava keskindisid yhteyksid, joita voi syntyd siksi,
ettd samat osallistujat toimivat mainitun pankkitakauksen takaajina.

2. Seuraavat saamiset vapautetaan 9-15 ja 24 artiklan soveltamisesta:

a) saamiset Euroopan keskuspankkijéirjestelmin jéseniltd ja muilta ja-
senvaltioiden elimiltd, jotka harjoittavat vastaavaa toimintaa, ja mu-
ilta unionin julkisilta elimiltd, joiden vastuulla on julkisen velan
hoito tai jotka osallistuvat sen hoitoon unionissa;

b) saamiset joltakin asetuksen (EU) N:o 575/2013 117 artiklan 2 koh-
dassa luetellulta kansainvéliseltd kehityspankilta;

¢) saamiset joltakin asetuksen (EU) N:o 575/2013 118 artiklassa luetel-
lulta kansainviliseltd organisaatiolta;

d) saamiset asetuksen (EU) N:o 575/2013 4 artiklan 8 kohdassa tarkoi-
tetuilta keskushallinnon omistamilta julkisyhteis6iltd ja julkisoike-
udellisilta laitoksilta, joilla on erityiset keskushallinnon tarjoamat
jérjestelyt luottoriskiensd takaamiseksi;

e) sellaiset saamiset kolmansien maiden keskuspankeilta, jotka ovat
kyseisen keskuspankin kotimaan valuutan méériisid, jos komissio
on antanut asetuksen (EU) N:o 575/2013 114 artiklan 7 kohdan
mukaisen tdytintdonpanosdddoksen, jolla vahvistetaan, ettd kyseisen
kolmannen maan soveltamia valvonta- ja siéntelyjarjestelyjd pidetdén
vahintddn unionissa sovellettavia jirjestelyjd vastaavina.
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24 artikla

Luottolimiitit

Kun hallinnoidaan piivénsiséisten luottojen riskid ja kun asetetaan luot-
tolimiittejd yksittdiselle lainaa ottavalle osallistujalle konsernitasolla, ar-
vopaperikeskuksen/pankkipalvelujentarjoajan on noudatettava kaikkia
seuraavia saantoja:

a) sen on arvioitava lainaa ottavan osallistujan luottokelpoisuutta me-
netelmilld, joka ei tukeudu yksinomaan ulkopuolisiin lausuntoihin;

b) sen on varmistettava, ettd osallistujan pdivénsisdisten luottoriskien
kattamiseksi toimittama vakuus ja muut vastaavat rahoitusvarat
ovat niitd koskevien 9 ja 15 artiklan vaatimusten mukaisia;

c) sen on asetettava lainaa ottavalle osallistujalle luottolimiitit, jotka
perustuvat moninkertaisiin suhteisiin, joita arvopaperikeskuksel-
la/pankkipalvelujentarjoajalla on lainaa ottavan osallistujan kanssa,
my0s kun arvopaperikeskus/pankkipalvelujentarjoaja toimittaa sa-
malle osallistujalle useamman kuin yhden asetuksen (EU)
N:0 909/2014 liitteessd olevassa C jaksossa tarkoitetun pankkipalve-
lujen tyyppisen oheispalvelun;

d) sen on otettava huomioon 34 artiklassa tarkoitettujen vaatimukset
tayttdvien likvidien varojen maard;

e) sen on tarkistettava lainaa ottavan osallistujan luottolimiitit molem-
pien seuraavien seikkojen varmistamiseksi:

i) kun lainaa ottavan osapuolen luottokelpoisuus huononee, luotto-
limiittejd tarkistetaan tai supistetaan,

ii) kun lainaa ottavan osapuolen toimittaman vakuuden arvo laskee,
luoton saatavuutta vdhennetddn.

f) sen on tarkistettava lainaa ottaville osapuolille mydnnettyjd limiitil-
lisid luottosopimuksia vahintdén vuosittain luoton tosiasiallisen kayt-
toonoton perusteella;

g) sen on varmistettava, ettd yon yli -luottoriskin méérd siséllytetddan
osallistujalle mydnnetyn luottolimiitin kdyttoon;

h) sen on varmistettava, ettd se yon yli -luottoriskin mééristi, jota ei ole
vield korvattu, sisdltyy seuraavan pdivdn pdivinsisdisiin luottoriskei-
hin ja ettd se on luottolimiitin rajoittama.

4 alajakso

Mahdolliset jidnnosluottoriskit

25 artikla

Mahdolliset jiddnndsluottoriskit

1. Edelld 18 artiklan 1 kohdassa tarkoitetuilla toimintatavoilla ja me-
nettelyilld on varmistettava, ettd mahdollisia jadnnosluottoriskejd halli-
taan myds silloin, kun vakuuden ja muun vastaavan rahoitusvaran rea-
lisoinnin jédlkeinen arvo ei riitd kattamaan arvopaperikeskuksen/pankki-
palvelujentarjoajan luottoriskia.
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2. Naéissd toimintatavoissa ja menettelyissd on

a) eriteltdvi, miten mahdollisesti kattamatta jadvét luottotappiot jaetaan,
mukaan lukien niiden mahdollisten varojen takaisinmaksu, jotka ar-
vopaperikeskus/pankkipalvelujentarjoaja  voi lainata likviditeetin
myOntdjaltd téllaisiin  tappioihin liittyvien likviditeettivajeiden
kattamiseksi;

b) arvioitava jatkuvasti niitd kehittyvid markkinaolosuhteita, jotka liit-
tyvit sellaisen vakuuden ja muun vastaavan rahoitusvaran realisoin-
nin jélkeiseen arvoon, josta voi kehittyd mahdollinen jadnnosluotto-
riski;

¢) tarkennettava, ettd b alakohdassa tarkoitettuun arviointiin kuuluu me-
nettely, jossa eritelldén

i) toimet, joihin on ryhdyttdvd b alakohdassa tarkoitettujen mark-
kinaolosuhteiden huomioon ottamiseksi,

ii) edelld i alakohdassa tarkoitettujen toimien aikataulu,

iii) edelld b alakohdassa tarkoitettujen markkinaolosuhteiden seura-
uksena mahdollisesti suoritetut luottoriskien hallintajirjestelmén
péivitykset.

3. Arvopaperikeskuksen/pankkipalvelujentarjoajan riskinarviointiko-
mitealle ja tarvittaessa arvopaperikeskuksen riskinarviointikomitealle
on ilmoitettava kaikista riskeistd, jotka voivat aiheuttaa mahdollisia jédén-
ndsluottoriskejd, ja asetuksen (EU) N:o 909/2014 60 artiklan 1 kohdassa
tarkoitetulle toimivaltaiselle viranomaiselle on viipyméttd ilmoitettava
kyseisistd riskeista.

4. Markkinoiden ja toimeliaisuuden muutoksia, jotka vaikuttavat péi-
vénsisdisiin luottoriskeihin, on analysoitava ja tarkasteltava uudelleen
kuuden kuukauden vélein, ja niistd on ilmoitettava arvopaperikeskuk-
sen/pankkipalvelujentarjoajan riskinarviointikomitealle ja tarvittaessa ar-
vopaperikeskuksen riskinarviointikomitealle.

5 alajakso

Takaisinmaksumenettelyt ja seuraamustasot

26 artikla

Piaiviénsisiisten luottojen takaisinmaksumenettelyt

1. »C1 Arvopaperikeskuksella/pankkipalvelujentarjoajalla on oltava
2 kohdan vaatimukset tdyttdvit tehokkaat takaisinmaksumenettelyt péi-
vénsiséisille luotoille. <

2. Piivinsisdisten luottojen takaisinmaksumenettelyissd on maérat-
tdvd seuraamustasoista, joiden yon yli -luottoja ehkiisevda vaikutus on
tehokas ja jotka erityisesti tdyttdvdt molemmat seuraavat ehdot:

a) ne ovat korkeampia kuin pankkien vélisten rahamarkkinoiden vakuu-
dellinen yon yli -markkinakorko ja sen keskuspankin maksuvalmius-
luoton korko, joka on laskenut luottoriskin valuutan liikkeeseen;
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b) niissd huomioidaan luottoriskin valuutan rahoituskustannukset ja sen
osallistujan luottokelpoisuus, jolla on yon yli -luottoriski.

6 alajakso

Luottoriskeistd raportointi

27 artikla

Piivénsisiisten riskien hallinnasta raportointi viranomaisille

1. Arvopaperikeskuksen/pankkipalvelujentarjoajan on raportoitava
asetuksen (EU) N:o 909/2014 60 artiklan 1 kohdassa tarkoitetulle toi-
mivaltaiselle viranomaiselle.

2. Arvopaperikeskuksen/pankkipalvelujentarjoajan on noudatettava
kaikkia seuraavia raportointivaatimuksia:

a) sen on toimitettava ainakin kerran vuodessa laadullinen ilmoitus,
jossa eritellddn ne toimet, joihin on ryhdytty péivinsiséisten ja mui-
den luottoriskien mittaamiseksi, seuraamiseksi ja hallinnoimiseksi;

b) sen on ilmoitettava kaikista olennaisista muutoksista a alakohdan
mukaisesti toteutettuihin toimiin vélittdmasti sen jalkeen, kun kysei-
set olennaiset muutokset tapahtuvat;

¢) sen on toimitettava 19 artiklassa tarkoitetut muuttujat kuukausittain.

3. Jos arvopaperikeskus/pankkipalvelujentarjoaja rikkoo tai on vaa-
rassa rikkoa tdmén asetuksen vaatimuksia, my0s stressikausina, sen on
vilittdmdsti ilmoitettava asiasta toimivaltaiselle viranomaiselle ja toimi-
tettava télle ilman aiheetonta viivytystd tarkka suunnitelma siitd, miten
se aikoo tdyttdd vaatimukset pian uudelleen.

4.  Kunnes tdmédn asetuksen ja asetuksen (EU) N:o 909/2014 vaa-
timuksia jélleen noudatetaan, arvopaperikeskuksen/pankkipalvelujentar-
joajan on ilmoitettava 2 kohdassa tarkoitetuista vaatimuksista tapauksen
mukaisesti paivittdin kunkin pankkipdivan paéttyessd, jollei asiasta vas-
taava toimivaltainen viranomainen anna lupaa harvempaan ilmoittami-
seen ja pidempddn médrdaikaan arvopaperikeskuksen/pankkipalvelujen-
tarjoajan yksilollisen tilanteen ja sen toiminnan laajuuden ja monimuo-
toisuuden perusteella.

7 alajakso

Julkistaminen

28 artikla

Julkistaminen

Sovellettaessa 18 artiklan 1 kohdan h alakohtaa arvopaperikeskuk-
sen/pankkipalvelujentarjoajan on vuosittain julkistettava kattava laadul-
linen ilmoitus, jossa eritellddn, miten péivénsisdiset ja muut luottoriskit
mitataan sekd miten niitd seurataan ja hallinnoidaan.
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2 JAKSO

Likviditeettiviski

29 artikla

Likviditeettiriskid koskevat yleiset sidfinnot

1. Sovellettaessa 17 artiklan 2 kohdan a alakohtaa arvopaperikeskuk-
sen/pankkipalveluntarjoajan on suunniteltava ja toteutettava toimintata-
poja ja menettelyitd, joilla

a) mitataan péivansisdistd luottoriskid ja yon yli -luottoriskid 1 alajak-
son mukaisesti;

b) seurataan pdivénsisdistd luottoriskid ja yon yli -luottoriskid 2 alajak-
son mukaisesti;

¢) hallitaan likviditeetiriskid 3 alajakson mukaisesti;

d) raportoidaan pdivénsisdisestd luottoriskisti ja yon yli -luottoriskistéd 4
alajakson mukaisesti;

e) julkistetaan kehykset ja vilineet, jotka liittyvidt likviditeettiriskien
seuraamiseen, mittaamiseen ja hallintaan sekd niistd raportoimiseen
5 alajakson mukaisesti.

2. Kaikista yleisen likviditeettiriskikehyksen muutoksista on ilmoitet-
tava arvopaperikeskuksen/pankkipalvelujentarjoajan hallintoelimelle.

1 alajakso

Pidivinsisdisten likviditeettiriskien mittaaminen

30 artikla
Piivéansisiisten likviditeettiriskien mittaaminen
1. Arvopaperikeskuksen/pankkipalvelujentarjoajan on otettava kayt-

toon tehokkaat operatiiviset ja analyyttiset vélineet, joilla mitataan jat-
kuvasti seuraavia muuttujia valuuttakohtaisesti:

a) likviditeetin péivansisdinen enimmadiskdyttd laskettuna kayttdmalld
suurinta positiivista kumulatiivista nettopositiota ja suurinta negatii-
vista kumulatiivista nettopositiota;

b) kéytettdvissd olevat likvidit kokonaisvarat pankkipdivdn alussa jao-
teltuina kaikkiin seuraaviin:

i) jdljempédnd 34 artiklassa maédritetyt vaatimukset tayttavat likvidit
varat:

— liikkeeseen laskevaan keskuspankkiin talletetut kéteisvarat,
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— saatavilla olevat kéteisvarat, jotka on talletettu toisiin 38 artiklan
1 kohdassa tarkoitettuihin luottokelpoisiin rahoituslaitoksiin,

— sitovat limiitilliset luottosopimukset tai vastaavat jérjestelyt,

— varat, jotka tdyttavat timdn asetuksen 10 artiklan ja 11 artiklan
1 kohdan vaatimukset, joita sovelletaan vakuuksiin tai rahoi-
tusvilineet, jotka tdyttavdt delegoidussa asetuksessa (EU)
2017/392 asetetut vaatimukset, ja ovat helposti saatavilla ja
vaihdettavissa kéteisvaroihin kéyttden 38 artiklassa tarkoitet-
tuja ennalta sovittuja ja erittdin luotettavia rahoitusjarjestelyja,

— edelld 10 artiklassa ja 11 artiklan 1 kohdassa tarkoitetut
vakuudet,

ii) muut kuin vaatimukset tdyttdvét likvidit varat, mukaan lukien
sitomattomat limiitilliset luottosopimukset,

¢) kaikkien seuraavien kokonaisarvo:

i) pdivénsisdiset likviditeetin ulosvirtaukset, myos ne, joilla on kel-
lonajan tarkkuudella médritelty pédivédnsisdinen méérdaika,

ii) maksujen toteutukseen liittyvit velvoitteet muissa arvopapereiden
selvitysjarjestelmissd, joissa arvopaperikeskuksen, jolle arvopape-
rikeskus/pankkipalvelujentarjoaja toimii selvitysosapuolena, on
toimitettava positioita,

iii) velvoitteet, jotka liittyvét arvopaperikeskuksen/pankkipalvelujen-
tarjoajan markkinatoimiin, kuten rahamarkkinatransaktioiden tai
vakuusvajemaksujen toimittaminen tai palauttaminen,

iv) muut maksut, jotka ovat arvopaperikeskuksen ja arvopaperikes-
kuksen/pankkipalvelujentarjoajan maineen kannalta merkittavia.

2. Kutakin sellaista arvopapereiden selvitysjirjestelmén valuuttaa var-
ten, jolle arvopaperikeskus/pankkipalvelujentarjoaja toimii selvitysosa-
puolena, arvopaperikeskuksen/pankkipalvelujentarjoajan on seurattava
likviditeettitarpeita, jotka johtuvat kustakin yhteisostd, jota kohtaan ar-
vopaperikeskuksella/pankkipalvelujentarjoajalla on likviditeettiriski.

31 artikla

Yon yli -likviditeettiriskien mittaaminen

Yon yli -likviditeettiriskien osalta arvopaperikeskuksen/pankkipalvelu-
jentarjoajan on jatkuvasti vertailtava likvidejd varojaan likviditeettitar-
peeseensa, kun kyseiset tarpeet johtuvat yon yli -luottojen kdytostd, ku-
takin arvopapereiden selvitysjérjestelméin toimitusvaluuttaa varten, jolle
arvopaperikeskus/pankkipalvelujentarjoaja toimii selvitysosapuolena.
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2 alajakso

Pidivinsisdisten likviditeettiriskien seuraaminen

32 artikla

Piivinsisiisten likviditeettiriskien seuraaminen

1. Arvopaperikeskuksen/pankkipalvelujentarjoajan on laadittava ra-
portti ottamistaan péivénsisdisistd likviditeettiriskeistd ja péivitettdva si-
td. Raportin on sisdllettdvd ainakin

a) edelld 30 artiklan 1 kohdassa tarkoitetut muuttujat;

b) arvopaperikeskuksen/pankkipalvelujentarjoajan riskinottohalu;

c) rahoitusta koskeva valmiussuunnitelma, jossa kuvataan sovellettavat
korjaustoimenpiteet, kun riskinottohalu héiriintyy.

Arvopaperikeskuksen/pankkipalvelujentarjoajan riskinarviointikomitean
ja arvopaperikeskuksen riskinarviointikomitean on tarkasteltava ensim-
mdiisessd alakohdassa tarkoitettua raporttia kuukausittain.

2. Kutakin arvopapereiden selvitysjérjestelmén toimitusvaluuttaa var-
ten, jolle arvopaperikeskus/pankkipalvelujentarjoaja toimii selvitysosa-
puolena, arvopaperikeskuksella/pankkipalvelujentarjoajalla on oltava te-
hokkaat operatiiviset ja analyyttiset vilineet, joilla seurataan ldhes reaa-
liaikaisesti sen pdivénsisdisid likviditeettipositioita sen odotettavissa ole-
vien toimintojen ja saatavilla olevien varojen taseiden ja jdljelld olevan
pdivénsisdisen likviditeetikapasiteetin perusteella. Arvopaperikeskuk-
sen/pankkipalvelujentarjoajan on

a) pidettdvd ainakin kymmenen vuoden ajan kirjaa pdivittdisestd suu-
rimmasta positiivisesta kumulatiivisesta pdivénsisdisestd nettopositi-
osta ja suurimmasta negatiivisesta kumulatiivisesta paivinsisdisestd
nettopositiosta kutakin arvopapereiden selvitysjéirjestelmén toimitus-
valuuttaa varten, jolle se toimii selvitysosapuolena;

b) seurattava péivénsisdisid likviditeettiriskejdéin jatkuvasti verrattuna
suurimpaan koskaan kirjattuun péivénsisdiseen likviditeettiriskiin.

33 artikla

Yon yli -likviditeettiriskien seuraaminen

Yon yli -likviditeettiriskien osalta arvopaperikeskuksen/pankkipalvelun-
tarjoajan on noudatettava molempia seuraavia vaatimuksia:

a) sen on pidettdvd ainakin kymmenen vuoden ajan kirjaa yon yli
-luottojen kdytostd aiheutuvista likviditeettiriskeistd kutakin sellaista
arvopapereiden selvitysjdrjestelmédn valuuttaa varten, jolle se toimii
selvitysosapuolena;

b) sen on seurattava myonnetyn yon yli -luoton luomaa likviditeettiris-
kid verrattuna suurimpaan koskaan kirjattuun myonnetyn yon yli
-luoton aiheuttamaan likviditeettiriskiin.
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3 alajakso

Likviditeettiriskin hallinta

34 artikla

Vaatimukset tiyttivit likvidit varat

Arvopaperikeskuksen/pankkipalveluntarjoajan on vdhennettdvé vastaavia
kunkin valuutan méériisid likviditeettiriskejd, pdivinsisidiset likviditeet-
tiriskit mukaan lukien, kdyttdmalld mitd tahansa seuraavista vaatimukset
tayttavistd likvideistd varoista:

a) liikkeeseen laskevaan keskuspankkiin talletetut kéteisvarat;

b) saatavilla olevat kiteisvarat, jotka on talletettu johonkin 38 artiklan 1
kohdassa yksildidyistd luottokelpoisista rahoituslaitoksista;

¢) sitovat limiitilliset luottosopimukset tai vastaavat sopimukset;

d) varat, jotka tdyttdvét timén asetuksen 10 artiklan ja 11 artiklan 1
kohdan vaatimukset, joita sovelletaan vakuuksiin tai rahoitusvélineet,
jotka tdyttavit delegoidussa asetuksessa (EU) 2017/392 asetetut vaa-
timukset, ja ovat helposti saatavilla ja vaihdettavissa kiteisvaroihin
kayttden ennalta sovittuja ja erittdin luotettavia rahoitusjérjestelyja
tdmén asetuksen 38 artiklan mukaisesti;

e) edelld 10 artiklassa ja 11 artiklan 1 kohdassa tarkoitetut vakuudet.

35 artikla

Piéivinsisidisen likviditeettiriskin hallitseminen

1. Arvopaperikeskuksen/pankkipalvelujentarjoajan on kunkin sellai-
sen arvopapereiden selvitysjarjestelmén valuuttaa varten, jolle se toimii
selvitysosapuolena,

a) arvioitava kaikkien tarjottujen pankkipalvelujen tyyppisten oheispal-
velujen péivénsisdisid likviditeetin sisdén- ja ulosvirtauksia;

b) ennakoitava kyseisten virtausten pdivénsisdinen ajoitus;

¢) ennustettava pdivénsisdiset likviditeettitarpeet, jotka voivat esiintyé
eri aikoihin pidivén aikana.

2. Arvopaperikeskuksen/pankkipalvelujentarjoajan on kunkin sellai-
sen arvopapereiden selvitysjirjestelmén valuuttaa varten, jolle se toimii
selvitysosapuolena,

a) jarjesteltdva riittdvan pdivénsisdisen rahoituksen hankinta pdivénsi-
sdisten tavoitteiden saavuttamiseksi, koska tavoitteet asetetaan 1 koh-
dassa tarkoitetun analyysin perusteella;
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b) hallittava vakuutta, joka on tarpeen péivénsisdisten varojen hankki-
miseksi stressitilanteissa, ottaen huomioon 13 artiklan mukaiset ali-
arvostukset ja 14 artiklan mukaiset keskittymérajat ja oltava valmis
muuttamaan se kéteisvaroiksi;

¢) hallittava likviditeetin ulosvirtaustensa ajoitusta pdivansisdisten ta-
voitteiden mukaisesti;

d) otettava kayttoon jarjestelyt, joilla se voi puuttua pdivénsisdisten
likviditeettivirtojen odottamattomiin héiridihin.

3. Jotta arvopaperikeskus/pankkipalvelujentarjoaja tiyttdd vaatimuk-
set tiyttdvid likvidejd varoja koskevat vdhimmdiisvaatimuksensa, sen
on tunnistettava riskit, joille se olisi alttiina vahintddn kahden sellaisen
osallistujan maksulaiminlyonnistd — mukaan lukien ndiden emo- ja ty-
taryhtiot — joista sille aiheutuu suurin likviditeettiriski ja hallittava niita.

4.  Edelld 2 kohdan d alakohdassa tarkoitettuja paivénsisdisten likvi-
diteettivirtojen odottamattomia héairiditd varten arvopaperikeskuk-
sen/pankkipalvelujentarjoajan on médriteltdvd ddrimmadisid mutta mah-
dollisia skenaarioita, joihin kuuluvat tarvittaessa 36 artiklan 7 kohdassa
mainitut skenaariot ja jotka perustuvat védhintddn yhteen seuraavista te-
kijoista:

a) sarja historiallisia skenaarioita, joihin kuuluvat darimmaiiset markki-
naliikkeet viimeksi kuluneiden 30 vuoden ajalta tai sellaiselta ajan-
jaksolta, jolta on saatavissa luotettavia tietoja, ja jotka olisivat altis-
taneet arvopaperikeskuksen/pankkipalvelujentarjoajan suurimmalle
rahoitusriskille, jollei  arvopaperikeskus/pankkipalvelujentarjoaja
osoita, ettei tédllainen suurten historiallisten hintaliikkeiden skenaario
ole endd mahdollinen;

b

~

erilaiset mahdolliset tulevat skenaariot, jotka tdyttivét seuraavat ch-
dot:

i) ne perustuvat johdonmukaisiin oletuksiin markkinoiden volatili-
teetista sekd hintakorrelaatiosta eri markkinoilla ja rahoitusvali-
neissé;

ii) ne tukeutuvat sekd maarallisiin ettd laadullisiin arviointeihin mah-
dollisista markkinaolosuhteista, mukaan lukien markkinoille paé-
syn héiriot tai sddntdjenvastaisuudet sekd vakuuksien realisointi-
arvon pienenemiseen ja markkinalikviditeetin vdhenemiseen, jos
vakuudeksi on hyvidksytty muita kuin kéteisvaroja.

5. Edelld 2 kohtaa sovellettaessa arvopaperikeskuksen/pankkipalvelu-
jentarjoajan on otettava huomioon myds seuraavat tekijat:

a) arvopaperikeskuksen/pankkipalvelujentarjoajan rakenne ja toiminta,
myos liittyen 30 artiklan 2 kohdassa tarkoitettuihin yhteisoihin ja
linkilld yhdistettyihin finanssimarkkinoiden infrastruktuureihin tai
muihin yhteisoihin, jotka voivat muodostaa olennaisen likviditeetti-
riskin arvopaperikeskukselle/pankkipalvelujentarjoajalle ja tarvitta-
essa kattavat useamman pdivin ajanjakson;
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b) arvopaperikeskuksen/pankkipalveluntarjoajan  osallistujien  véliset
vahvat suhteet tai samankaltaiset riskit, myds osallistujien ja niiden
emo- ja tytdryhtididen valilla,

c) arvio osallistujien useiden maksukyvyttdomyyksien todenndkdisyy-
destd ja téllaisten maksukyvyttomyyksien mahdollisista vaikutuksista
osapuoliin;

d) edelld ¢ kohdassa tarkoitettujen useiden maksukyvyttomyyksien vai-
kutus arvopaperikeskuksen/pankkipalveluntarjoajan kassavirtoihin,
likviditeettireserviin ja selviytymismahdollisuuksiin;

e) se, osoittaako mallintaminen erilaisia vaikutuksia, joita talouteen liit-
tyvalld stressilld voi olla sekéd arvopaperikeskuksen/pankkipalvelun-
tarjoajan varoihin ettd sen likviditeetin sisddn- ja ulosvirtauksiin.

6.  Arvopaperikeskuksen/pankkipalveluntarjoajan on véhintdén kerran
vuodessa tarkasteltava uudelleen, tarvittaessa arvopaperikeskuksen/pank-
kipalveluntarjoajan riskinarviointikomiteaa kuullen, historiallisia ja hy-
poteettisia skenaarioita, joita se on kdyttinyt ddrimmaéisten mutta mah-
dollisten markkinaolosuhteiden yksiloimiseksi. Kyseisid skenaarioita on
tarkasteltava uudelleen tdtd useammin, jos skenaarioita on aiheellista
mukauttaa sen vuoksi, ettd markkinamuutokset tai arvopaperikeskuk-
sen/pankkipalvelujentarjoajan toimet vaikuttavat oletuksiin, joihin ske-
naariot perustuvat.

7. Likviditeettiriskikehyksessd on tarkasteltava méadréllisesti ja laadul-
lisesti sitd, missd laajuudessa ddrimmaiisid vakuuden tai varojen hinta-
liikkeitd saattaisi esiintyd samanaikaisesti useilla yksildidyilld markki-
noilla. Kehyksessd on otettava huomioon, ettd historialliset hintakorre-
laatiot eivdt valttiméttd ole endd sovellettavissa ddrimmaéisissd mutta
mahdollisissa markkinaolosuhteissa. Arvopaperikeskuksen/pankkipalve-
lujentarjoajan on myos otettava huomioon tdssd artiklassa tarkoitetuissa
stressitesteissddn mahdolliset ulkoiset riippuvuutensa.

8. Arvopaperikeskuksen/pankkipalvelujentarjoajan on maédritettava,
miten 30 artiklan 1 kohdassa tarkoitettuja péivénsisdisen seuraamisen
muuttujia kdytetddn tarvittavan pdivinsisdisen rahoituksen asianmukai-
sen arvon laskentaan. Sen on kehitettéva sisdiset puitteet sen arvioimi-
seksi, miké olisi likvidien varojen mielekés arvo, jotta niiden katsotaan
riittdvan pdivansisdisten vastuiden kattamiseen, ottaen huomioon erityi-
sesti kaikki seuraavat seikat:

a) likvidien varojen oikea-aikainen seuraaminen, joka koskee muun
muassa varojen laatua, keskittymisti ja vélitontd saatavuutta;

b) asianmukainen toimintatapa niiden markkinaolosuhteiden seuraa-
miseksi, jotka voivat vaikuttaa pdivénsisdisten vaatimukset tiyttdvien
likvidien varojen likviditeettiin;

¢) pdivénsisdisten vaatimukset tdyttdvien likvidien varojen arvo, joka
arvioidaan ja kalibroidaan stressikausien markkinaolosuhteiden mu-
kaisesti, mukaan lukien 36 artiklan 7 kohdassa tarkoitetut skenaariot.
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9.  Arvopaperikeskuksen/pankkipalvelujentarjoajan on varmistettava,
ettd sen likvidit varat ovat erityisen maksuvalmiuden hallintatoiminnon
valvonnassa.

10.  Arvopaperikeskuksen/pankkipalvelujentarjoajan likviditeettiriski-
kehykseen on kuuluttava asianmukaiset hallintajérjestelyt, jotka liittyvét
niiden vaatimukset tdyttdvien likvidien varojen kokonaismiérdin ja
muotoon, joita arvopaperikeskus/pankkipalvelujentarjoaja hallitsee, ja
lisdksi olennaiset ja riittdvét asiakirjat sekd erityisesti yksi seuraavista:

a) sen likvidien varojen asettaminen erilliselle tilille, joka on maksuval-
miuden hallintatoiminnon valittdméssd hallinnossa ja jota voidaan
kayttdd ainoastaan ehdollisen rahoituksen ldhteend stressikausien
aikana;

b) sisdisten jérjestelmien ja tarkastusten kdyttoon ottaminen, jotta mak-
suvalmiuden hallintatoiminto voi harjoittaa tehokasta operatiivista
valvontaa molempien seuraavien toimintojen suorittamiseksi:

i) likvidien varojen rahaksi muuntaminen milloin tahansa stressi-
kauden aikana,

ii) pédsy ehdollisiin varoihin rikkomatta voimassa olevia liiketoimin-
ta- tai riskinhallintastrategioita, niin ettei omaisuuserdé siséllyteti
maksuvalmiuspuskuriin, kun sen myynti korvaamatta sitd stressi-
kauden aikana loisi avoimen riskiposition, joka ylittdisi arvopape-
rikeskuksen/pankkipalvelujentarjoajan sisdiset rajoitukset,

¢) yhdistelméd a ja b alakohtien vaatimuksista, jos silld voidaan varmis-
taa vertailukelpoinen tulos.

11.  Tassd artiklassa olevia vaatimuksia, jotka koskevat arvopape-
rikeskuksen/pankkipalvelujentarjoajan likviditeettiriskikehystd, on tarvit-
taessa sovellettava my0s rajatylittaviin riskeihin ja valuuttariskeihin.

12.  Arvopaperikeskuksen/pankkipalvelujentarjoajan on tarkasteltava
uudelleen 2, 3 ja 11 kohdassa tarkoitettuja menettelyja vdhintdén kerran
vuodessa, ottaen huomioon kaikki merkitykselliset markkinamuutokset
sekd vastuiden laajuus ja keskittyminen.

36 artikla

Likvidien rahoitusvarojen riittivyyden stressitestaus

1. Arvopaperikeskuksen/pankkipalvelujentarjoajan on maééritettdva
likvidien rahoitusvarojen riittdvyys asianomaisella valuuttatasolla ja tes-
tattava sitd sddnnollisen ja tiukan stressitestin avulla, joka tayttdd kaikki
seuraavat vaatimukset:

a) se suoritetaan 4 ja 5 kohdassa tarkoitettujen tekijoiden ja 6 kohdassa
tarkoitettujen skenaarioiden perusteella;
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b) siind testataan sddnnollisesti menettelyitd, joilla arvopaperikes-
kus/pankkipalvelujentarjoaja saa kdyttoonséd likviditeetin myontéjaltd
vaatimukset téyttdvdat likvidit varat, kédyttden péivénsisdisid
skenaarioita;

c) se tdyttdd 2—6 kohdassa olevat vaatimukset.

2. Arvopaperikeskuksen/pankkipalvelujentarjoajan on varmistettava
kayttden ainakin tiukkaa asianmukaista huolellisuutta ja stressitestausta,
ettd jokaisella likviditeetin myontdjilld, joka toimittaa sille 34 artiklassa
sdddettyjd vihimmadisvaatimukset tayttavid likvidejd varoja, on riittavésti
tietoa asiaan liittyvén likviditeettiriskin ymmaértdmiseksi ja hallitsemi-
seksi sekd valmiudet noudattaa asetuksen (EU) N:o 909/2014 59 artiklan
4 kohdan d ja e alakohdassa tarkoitettujen ennalta sovittujen ja erittdin
luotettavien rahoitusjérjestelyjen ehtoja.

3. Arvopaperikeskuksella/pankkipalvelujentarjoajalla on oltava sdin-
ndt ja menettelyt, joilla voidaan puuttua sen stressitestien osoittamaan
likvidien rahoitusvarojen riittiméttomyyteen.

4. Jos 32 artiklan 1 kohdan b alakohdassa tarkoitettu sovittu riskin-
ottohalu heikkenee stressitestien seurauksena, arvopaperikeskuksel-
la/pankkipalvelujentarjoajalla on

a) velvollisuus tehdd ilmoitus stressitestien tuloksesta omalle ja tarvit-
taessa arvopaperikeskuksen riskinarviointikomitealle;

b) velvollisuus tarkastella uudelleen ja mukauttaa 32 artiklan 1 kohdan
c alakohdassa tarkoitettua valmiussuunnitelmaa, jos riskinottohalun
heikentymistd ei voida korjata pdivin padttymiseen mennessi,

c) oltava sddnndt ja menettelyt, joilla arvioidaan ja mukautetaan sen
likviditeettiriskin hallintajarjestelmén ja likviditeetin myontdjien riit-
tdvyyttd stressitestien ja tulosten analyysien perusteella.

5. Stressitestiskenaariot, joita kéytetddn likvidien rahoitusvarojen
stressitestauksessa, on suunniteltava niin, ettd niissd otetaan huomioon
arvopaperikeskuksen/pankkipalvelujentarjoajan rakenne ja toiminta, ja
nithin on kuuluttava kaikki yhteisot, jotka voivat altistaa arvopaperikes-
kuksen/pankkipalvelujentarjoajan olennaiselle likviditeettiriskille.

6.  Stressitestiskenaariot, joita kdytetddn vaatimukset tdyttdvien likvi-
dien rahoitusvarojen stressitestauksessa, on suunniteltava niin, etté niissé
otetaan huomioon arvopaperikeskuksen/pankkipalvelujentarjoajan vahin-
tddn kahden sellaisen osallistujan yksittdinen tai yhdistetty maksulaimin-
lyonti — mukaan lukien ndiden emo- ja tytdryhtiot — joista sille aiheutuu
suurin likviditeettiriski.
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7.  Stressitestiskenaariot, joita kéytetddn likvidien rahoitusvarojen
stressitestauksessa, on suunniteltava niin, ettd niissid otetaan huomioon
useita ddrimmadisid mutta mahdollisia skenaarioita, jotka kattavat lyhyt-
aikaisen ja pitkittyneen stressitilanteen seké laitoskohtaisen ja markki-
noiden laajuisen stressitilanteen, mukaan lukien:

a) aikataulun mukaisten osallistujilta tulevien maksujen vastaanotta-
matta jidminen;

b) arvopaperikeskuksen/pankkipalvelujentarjoajan yhden likviditeetin
myoOntdjin, kuten esimerkiksi asetuksen (EU) N:o 909/2014 59 artik-
lan 4 kohdan e alakohdassa tarkoitetun likviditeetin myontéjén, sdi-
lyttdjdpankin, kirjeenvaihtajapankin tai minké tahansa vastaavan inf-
rastruktuurin, myds yhteentoimivien arvopaperikeskusten, tilapdinen
laiminlyonti tai kyvyttdomyys myontdd likviditeetid;

¢) samanaikaiset paineet rahoitus- ja varallisuusmarkkinoilla, mukaan
lukien vaatimukset tdyttdvien likvidien varojen arvon alentuminen;

d) ulkomaanvaluutan vaihdettavuuteen ja valuuttamarkkinoille pddsyyn
kohdistuva stressi;

e) arvopaperikeskuksen/pankkipalvelujentarjoajan maineen haitalliset
muutokset, joiden vuoksi tietyt likviditeetin myontdjdt peruvat likvi-
diteetin myontdmisen;

f) toistuvasti aiemmin tapahtuneet tilanteet, joissa vakuuden tai varojen
hinnat vaihtelevat voimakkaasti;

g) muutokset luoton saatavuudessa markkinoilla.

8. Arvopaperikeskuksen/pankkipalveluntarjoajan on  mééritettdva
asetuksen (EU) N:o 909/2014 59 artiklan 4 kohdan c alakohdassa tar-
koitetut tarkedt valuutat soveltamalla seuraavia toimenpiteitd annetussa
jérjestyksessa:

a) valuutat asetetaan jirjestykseen korkeimmasta alhaisimpaan kdyttden
perusteena kolmen suurimman péivittdisen negatiivisen kumulatii-
visen nettoposition keskiarvoa muunnettuna euroiksi 12 kuukauden
jakson aikana;

b) pidetddn tirkeind seuraavia seikkoja:

i) tirkeimmit unionin valuutat, jotka tdyttdvit delegoidussa
asetuksessa (EU) 2017/392 esitetyt ehdot,

ii) kaikki muut valuutat, kunnes a alakohdan mukaisesti mitattu suu-
rimman negatiivisen kumulatiivisen nettoposition keskiarvojen
yhteenlaskettu madrd on vihintddn 95 prosenttia kaikille
valuutoille.

9.  Arvopaperikeskuksen/pankkipalveluntarjoajan on médritettivd ja
péaivitettdvd 8 kohdassa tarkoitetut térkedt valuutat sdénnoéllisesti, kuiten-
kin vdhintddn kerran kuukaudessa. Sen on méadrittdva sddnnoissidn, ettd
stressitilanteissa tilapdiset toimituspalvelut muilla kuin tarkeilld valuu-
toilla voitaisiin toteuttaa niitd vastaavalla tdrkedn valuutan arvolla.
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37 artikla

Ennakoimattomat ja mahdollisesti kattamattomat likviditeettivajeet

1. Arvopaperikeskuksen/pankkipalveluntarjoajan on vahvistettava
sddntojd ja menettelyjd, jotta pdivdnsisdisid ja usean pdivdn mittaisia
maksuvelvoitteita voidaan toimittaa oikea-aikaisesti sen osallistujien yk-
silollisen tai yhteisen maksulaiminlyonnin seurauksena. Kyseisten séén-
téjen ja menettelyiden on sisdllettivd méadrdyksid maksukyvyttomyy-
destd johtuvien ennakoimattomien ja mahdollisesti kattamattomien lik-
viditeettivajeiden varalta, jotta voidaan vilttdd saman pdivdn maksuvel-
voitteiden suorittamisen kumoutuminen, purkautuminen tai viivdstymi-
nen.

2. Edelld 1 kohdassa tarkoitetuilla sddnngilld ja menettelyilld varmis-
tetaan, ettd arvopaperikeskuksella/pankkipalveluntarjoajalla on péadsy k-
teistalletuksiin tai kéteistalletusten yon yli -sijoituksiin ja kdytossddn
menettely, jolla se voi tdydentdd mahdollisia stressitilanteessa kaytettyja
likvidejd varoja, jotta se voi jatkaa toimintaansa turvallisella ja kesté-
villd tavalla.

3.  Edelld 1 kohdassa tarkoitetut sddnndt ja menettelyt siséltdvét vaa-
timuksia, jotka koskevat:

a) muuttuvien likviditeettitarpeiden jatkuvaa analyysid, jonka avulla
voidaan tunnistaa tapahtumat, jotka voivat kehittyd ennakoimatto-
miksi ja mahdollisesti kattamattomiksi likviditeettivajeiksi, mukaan
lukien suunnitelma rahoitusjérjestelyiden uudistamisesta ennen niiden
vanhentumista;

b) sddntdjen ja menettelyiden sdénnéllistd kdytdnnon testausta.

4. Edelld 1 kohdassa tarkoitettuihin sdéntdihin ja menettelyihin on
liitettdvd menettely, jossa kuvataan miten mahdolliset likviditeettivajeet
on hoidettava ilman aiheetonta viivytystd, tarvittacssa myds péivitta-
malld likviditeettiriskin hallintajérjestelma.

5. Edelld 1 kohdassa tarkoitetuissa sdénndissd ja menettelyissd on
médrittdvd myos siitd,

a) milld tavalla arvopaperikeskuksella/pankkipalveluntarjoajalla on
paidsy kateistalletuksiin tai kéteistalletusten yon yli -sijoituksiin;

b) miten arvopaperikeskus/pankkipalveluntarjoaja toteuttaa pdivén
markkinatransaktiot;

¢) miten arvopaperikeskus/pankkipalveluntarjoaja voi hyodyntdd ennalta
sovittuja likviditeettilimiitteja.

6. Edella 1 kohdassa tarkoitettuihin sddntdihin ja menettelyihin on
siséllyttava arvopaperikeskukselle/pankkipalveluntarjoajalle asetettu vaa-
timus ilmoittaa kaikista likviditeettiriskeistd, jotka voivat aiheuttaa en-
nakoimattomia ja mahdollisesti kattamattomia likviditeettivajeita

a) arvopaperikeskuksen/pankkipalveluntarjoajan riskinarviointikomite-
alle ja tarvittaessa arvopaperikeskuksen riskinarviointikomitealle;
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b) asetuksen (EU) N:o 909/2014 60 artiklan 1 kohdassa tarkoitetulle
toimivaltaiselle viranomaiselle, timén asetuksen 39 artiklassa tarkoi-
tetulla tavalla.

38 artikla

Jirjestelyt vakuuden tai sijoituksen kiteisvaroiksi muuntamiseksi
ennalta sovituilla ja erittiin luotettavilla rahoitusjirjestelyilld

1.  Sovellettaessa asetuksen (EU) N:o 909/2014 59 artiklan 4 kohdan
e alakohtaa luottokelpoisiin rahoituslaitoksiin kuuluvat:

a) direktiivin 2013/36/EU 8 artiklan mukaisesti toimiluvan saanut lu-
ottolaitos, jonka osalta arvopaperikeskus/pankkipalvelujentarjoaja voi
osoittaa luottoriskin olevan véhéinen sellaisen sisdisen arvioinnin
perusteella, joka perustuu selkedsti médriteltyyn ja objektiiviseen
menetelmdén, joka ei tukeudu yksinomaan ulkopuolisiin
lausuntoihin;

b) kolmannen maan rahoituslaitos, joka tdyttdd kaikki seuraavat edelly-
tykset:

i) siihen sovelletaan toiminnan vakautta koskevia sddntdjd ja se
tayttdd niistd sellaiset, joiden katsotaan olevan véhintdén yhtd
tiukat kuin ne, joista on sdddetty direktiivissd 2013/36/EU ja
asetuksessa (EU) N:o 575/2013,

ii) silld on toimivat tilinpadtoskdytannot, sdilytysmenettelyt ja sisdi-
set valvontatoimet,

iii) sen luottoriski on véhiinen arvopaperikeskuksen/pankkipalvelu-
jentarjoajan tekemédn sisédisen arvioinnin perusteella, joka perus-
tuu selkedsti médriteltyyn ja objektiiviseen menetelméén, joka ei
tukeudu yksinomaan ulkopuolisiin lausuntoihin,

iv) se ottaa huomioon riskit, jotka aiheutuvat kyseisen kolmannen
maan rahoituslaitoksen sijoittautumisesta tiettyyn maahan.

2. Kun arvopaperikeskus/pankkipalveluntarjoaja aikoo perustaa en-
nalta sovitun ja erittdin luotettavan rahoitusjérjestelyn 1 kohdan mukai-
sen luottokelpoisen rahoituslaitoksen kanssa, se saa kdyttdd ainoastaan
niitd rahoituslaitoksia, jotka voivat saada luottoa joko vélittomaésti tai
saman konsernin yhteis6jen kautta ainakin siltd keskuspankilta, joka
laskee liikkeeseen ennalta sovitussa rahoitusjérjestelyssd kéytetyn
valuutan.

3. Sen jilkeen, kun ennalta sovittu ja erittdin luotettava rahoitusjar-
jestely on perustettu jonkin 1 kohdassa mainitun laitoksen kanssa, arvo-
paperikeskuksen/pankkipalveluntarjoajan on jatkuvasti seurattava Kyseis-
ten rahoituslaitosten luottokelpoisuutta:

a) arvioimalla kyseisten laitosten luottokelpoisuutta sddnndllisesti ja
riippumattomasti;

b) antamalla rahoituslaitoksille, joiden kanssa arvopaperikeskus on pe-
rustanut ennalta sovitun ja erittdin luotettavan rahoitusjérjestelyn,
sisdisid luottoluokituksia ja tarkastelemalla nditd sddnnollisesti.
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4. Arvopaperikeskuksen/pankkipalveluntarjoajan on tiiviisti seurat-
tava ja valvottava sellaisen likviditeettiriskinsd keskittymisté, joka liittyy
kuhunkin rahoituslaitokseen, joka on mukana ennalta sovitussa ja erit-
tdin luotettavassa rahoitusjérjestelyssd, mukaan lukien timin emo- ja
tytaryhtiot.

5. Arvopaperikeskuksen/pankkipalveluntarjoajan likviditeettiriskin
hallintajirjestelméén on sisdllyttdvd vaatimus, joka koskee keskittymér-
ajojen vahvistamista ja jonka mukaan

a) keskittymérajat vahvistetaan valuuttakohtaisesti;

b) jokaista merkittdvdd valuuttaa varten on otettava kdyttoon vahintdan
kaksi jérjestelyd;

¢) arvopaperikeskus/pankkipalveluntarjoaja ei saa olla liian riippuvainen
yksittdisestd rahoituslaitoksesta, kun kaikki valuutat otetaan
huomioon.

Sovellettaessa b alakohtaa merkittdviksi valuutoiksi katsotaan vdhintdén
ylimmét 50 prosenttia 36 artiklan 8 kohdan mukaisesti médritellyista
tirkeimmistd valuutoista. Kun valuutta on maééritelty merkittdvaksi va-
luutaksi, sitd pidetddn merkittdvdnd kolmen kalenterivuoden ajan méé-
rittelypéivastd 14htien.

6.  Arvopaperikeskuksen/pankkipalveluntarjoajan, joka voi saada ru-
tiinilainan liikkeeseenlaskijana olevalta keskuspankilta, katsotaan taytta-
vian 5 kohdan b alakohdan vaatimukset siltd osin kuin silld on pantta-
uskelpoinen vakuus asianomaiselle keskuspankille.

7. Arvopaperikeskuksen/pankkipalveluntarjoajan on jatkuvasti seurat-
tava ja valvottava likviditeettiriskinsd keskittymérajoja likviditeetin
myontdjid kohtaan, lukuun ottamatta niitd jotka mainitaan 6 kohdassa,
ja toteutettava toimintatapoja ja menettelyitd varmistaakseen, ettd sen
mihin tahansa yksittdiseen rahoituslaitokseen liittyvd kokonaisriski py-
syy 5 kohdan mukaisesti maériteltyjen keskittymérajojen sisépuolella.

8. Arvopaperikeskuksen/pankkipalveluntarjoajan on tarkasteltava uu-
delleen likviditeettiriskinsd keskittymérajoja koskevia toimintatapoja ja
menettelyitd likviditeetin myontdjid kohtaan, lukuun ottamatta niité,
jotka mainitaan 6 kohdassa, vidhintddn kerran vuodessa ja aina, kun
tapahtuu olennainen muutos, joka vaikuttaa sen riskivastuisiin yksittdi-
sessd rahoituslaitoksessa.

9.  Kun arvopaperikeskus/pankkipalvelujentarjoaja raportoi toimival-
taiselle viranomaiselle 39 artiklan mukaisesti, sen on ilmoitettava seura-
avat seikat:

a) kaikki merkittdvdt muutokset toimintatapoihin ja menettelyihin, jotka
koskevat sen tdmén artiklan mukaisesti médritettyihin likviditeetin
my0ntdjiin sovellettavia keskittymaérajoja;

b) tapaukset, joissa se ylittdd toimintatavoissa ja menettelyissd kuvatun
ja 5 kohdassa tarkoitetun likviditeetin myontéjiin sovellettavan kes-
kittymérajan.
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10.  Jos likviditeetin myontdjiin sovellettava keskittymaéraja ylitetdén,
arvopaperikeskuksen/pankkipalvelujentarjoajan on ilman aiheetonta vii-
vytystd korjattava ylitys ryhtymaélld riskien vdhentdmistoimenpiteisiin,
joihin 7 kohdassa viitataan.

11.  Arvopaperikeskuksen/pankkipalvelujentarjoajan on varmistettava,
ettd silli on vakuussopimuksen mukaan mahdollisuus saada vakuus
nopeasti kidyttoonsé, jos asiakas laiminlyd maksujaan, ottaen huomioon
ainakin asiakkaan vakuudeksi asettamien varojen luonne, suuruus, laatu,
erddntymisaika ja sijaintipaikka.

12.  Jos arvopaperikeskuksen/pankkipalvelujentarjoajan  vakuutena
kayttdmdt varat ovat muun kolmantena osapuolena toimivan yhteison
pitdmilld arvopaperitileilld, arvopaperikeskuksen/pankkipalvelujentarjoa-
jan on varmistettava, ettd kaikki seuraavat ehdot tayttyvit:

a) se pystyy seuraamaan reaaliaikaisesti vakuutena olevia varoja;

b) vakuus on eroteltu muista lainaa ottavan osallistujan arvopapereista;

¢) kyseisen kolmantena osapuolena olevan yhteison kanssa tehdyt jér-
jestelyt estdvit arvopaperikeskuksen/pankkipalvelujentarjoajan varo-
jen menettdmisen.

13.  Arvopaperikeskuksen/pankkipalvelujentarjoajan on toteutettava
ennalta kaikki tarvittavat toimenpiteet varmistaakseen, ettd vaatimukset,
joita se kohdistaa vakuudeksi asetettuun rahoitusvélineeseen, ovat tiy-
tantoonpanokelpoisia.

14.  Arvopaperikeskuksen/pankkipalvelujentarjoajan on kyettidvd saa-
maan péadsy 10 artiklassa ja 11 artiklan 1 kohdassa tarkoitettuihin mui-
hin kuin kéteisvaroihin, ja muuntamaan ne kéteisvaroiksi, saman péivén
aikana asetuksen (EU) N:o 909/2014 59 artiklan 4 kohdan d alakohdan
mukaisesti perustettujen ennalta sovittujen ja erittdin luotettavien jérjes-
telyjen avulla.

4 alajakso

Likviditeettiriskeistd raportointi

39 artikla

Piivinsisdisten riskien hallinnasta raportointi toimivaltaisille
viranomaisille

1. Arvopaperikeskuksen/pankkipalvelujentarjoajan on raportoitava
asetuksen (EU) N:o 909/2014 60 artiklan 1 kohdassa tarkoitetulle toi-
mivaltaiselle viranomaiselle.

2. Arvopaperikeskuksen/pankkipalvelujentarjoajan on noudatettava
kaikkia seuraavia raportointivaatimuksia:

a) sen on toimitettava ainakin kerran vuodessa laadullinen ilmoitus,
jossa eritellddn kaikki toimet, joihin on ryhdytty pdivénsisdisten ja
muiden  likviditeettiriskien = mittaamiseksi,  seuraamiseksi ja
hallinnoimiseksi;
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b) sen on ilmoitettava kaikista olennaisista muutoksista a alakohdan
mukaisesti toteutettuihin toimiin valittdmaésti sen jilkeen, kun kysei-
set olennaiset muutokset tapahtuvat;

c) sen on toimitettava 30 artiklan 1 kohdassa tarkoitetut muuttujat
kuukausittain.

3. Jos arvopaperikeskus/pankkipalvelujentarjoaja rikkoo tai on vaa-
rassa rikkoa tdmén asetuksen vaatimuksia, my0s stressikausina, sen on
valittdmasti ilmoitettava asiasta toimivaltaiselle viranomaiselle ja toimi-
tettava ilman aiheetonta viivytystd asianomaiselle toimivaltaiselle viran-
omaiselle tarkka suunnitelma siitd, miten se aikoo tdyttdd vaatimukset
pian uudelleen.

4.  Kunnes timédn asetuksen ja asetuksen (EU) N:o 909/2014 vaa-
timuksia jilleen noudatetaan, arvopaperikeskuksen/pankkipalvelujentar-
joajan on ilmoitettava 2 kohdassa tarkoitetuista vaatimuksista tapauksen
mukaisesti vahintddn pdivittdin pankkipdivin pdittyessd, jollei toimival-
tainen viranomainen anna lupaa harvempaan ilmoittamiseen ja pidem-
pddn mdérdaikaan arvopaperikeskuksen/pankkipalvelujentarjoajan yksi-
16llisen tilanteen ja sen toiminnan laajuuden ja monimuotoisuuden
perusteella.

5 alajakso

Julkistaminen

40 artikla

Julkistaminen

Arvopaperikeskuksen/pankkipalvelujentarjoajan on vuosittain julkistet-
tava kattava laadullinen ilmoitus, jossa eritellddn, miten paivansisdiset
ja muut likviditeetiriskit mitataan sekd miten niitd seurataan ja hallitaan.

6 alajakso

Loppusiddnnokset

41 artikla

Siirtymisiinnokset

1. Arvopaperikeskuksen/pankkipalvelujentarjoajan  on  yksilGitdva
36 artiklan 8 kohdan b alakohdan ii alakohdassa tarkoitetut tarkeét
valuutat 12 kuukauden kuluttua pankkipalvelujen tyyppisten oheispalve-
lujen tarjoamista koskevan toimiluvan saamisen jilkeen.

2. Edelld 1 kohdassa tarkoitetun 12 kuukauden siirtymédajan aikana
kyseisessd alakohdassa tarkoitetun arvopaperikeskuksen/pankkipalvelu-
jentarjoajan on yksilditdvd asianomaiset 36 artiklan 8 kohdan b alakoh-
dan ii alakohdassa tarkoitetut valuutat ottaen huomioon molemmat seu-
raavat seikat:

a) kunkin valuutan riittdvén suuri suhteellinen osuus arvopaperikeskuk-
sen toteuttamien vastikkeellisten toimitusohjeiden kokonaisarvosta
laskettuna yhden vuoden ajalta;
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b) vaikutukset, joita silld, ettei yksikddn valuutta ole saatavilla, arvo-
paperikeskusten/pankkipalvelujentarjoajien moitteettomaan toimin-
taan 36 artiklassa tarkoitetuissa useissa mahdollisissa eri
stressiskenaarioissa.

42 artikla

Voimaantulo

Tédmé asetus tulee voimaan kahdentenakymmenentend pdivdnd sen jil-
keen, kun se on julkaistu Euroopan unionin virallisessa lehdessd.

Tama asetus on kaikilta osiltaan velvoittava, ja sitd sovelletaan sellaise-
naan kaikissa jdsenvaltioissa.
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LITE

Toiminnan hallittua lopettamista tai uudelleen organisoimista koskevat skenaariot

1.

Skenaarion, jossa arvopaperikeskus ei pysty hankkimaan uutta pddomaa
asetuksen (EU) N:o 909/2014 47 artiklan 1 kohdan vaatimusten noudattami-
seksi, on katsottava kidynnistdvéin arvopaperikeskuksen uudelleen organisoimi-
sen, jos skenaariossa kuvatut tapahtumat johtaisivat siihen, ettd arvopaperikes-
kus jatkaa asetuksen (EU) N:o 909/2014 liitteessé olevan A jakson 3 kohdassa
tarkoitettua arvopapereiden selvitysjédrjestelman yllépitoa ja ainakin yhden
asetuksen (EU) N:o 909/2014 liitteessé olevassa A jaksossa luetellun ydinpal-
velun tarjoamista.

. Skenaarion, jossa arvopaperikeskus ei pysty hankkimaan uutta pddomaa

asetuksen (EU) N:o 909/2014 47 artiklan 1 kohdan vaatimusten noudattami-
seksi, on katsottava kdynnistdvan arvopaperikeskuksen toiminnan hallitun lo-
pettamisen, jos skenaariossa kuvatut tapahtumat johtaisivat siihen, ettd arvo-
paperikeskus ei ole endd asetuksen (EU) N:o 909/2014 2 artiklan 1 kohdan
madritelmin mukainen.

. Tdmén asetuksen 7 artiklan a alakohdassa tarkoitettujen skenaarioiden on

siséllettivd seuraavat arvioinnit:

a) uudelleen organisoimisen tapauksessa arvopaperikeskuksen on arvioitava
se odotettavissa oleva kuukausien madrd, jota sen toiminnan uudelleen
organisoiminen edellyttai;

b) toiminnan hallitun lopettamisen tapauksessa on arvioitava se odotettavissa
oleva kuukausien médrd, jota toiminnan hallittu lopettaminen edellyttda.

. Skenaarioiden on oltava oikeassa suhteessa arvopaperikeskuksen liiketoimin-

nan luonteeseen, kokoon ja sidoksiin muihin laitoksiin ja rahoitusjirjestel-
méddn, sen liiketoiminta- ja rahoitusmalleihin, toimintaan ja rakenteeseen
sekd mahdollisiin todettuihin heikkouksiin tai puutteisiin. Skenaarioiden on
perustuttava tapahtumiin, jotka ovat poikkeuksellisia mutta mahdollisia.

. Kehittdessddn nditd skenaarioita arvopaperikeskuksen on otettava huomioon

molemmat seuraavista tilanteista:

a) skenaariossa ennakoidut tapahtumat uhkaisivat johtaa arvopaperikeskuksen
toiminnan uudelleen organisoimiseen;

b) skenaariossa ennakoidut tapahtumat uhkaisivat johtaa arvopaperikeskuksen
toiminnan hallittuun lopettamiseen.

. Asetuksen (EU) N:o 909/2014 47 artiklan 2 kohdan b alakohdassa tarkoitetun,

arvopaperikeskuksen uudelleen organisoimista tai sen toiminnan hallittua lo-
pettamista koskevan suunnitelman on siséllettédvé kaikki seuraavat skenaariot
("laitoskohtaiset tapahtumat”):

a) merkittdvien vastapuolten kaatuminen;

b) laitoksen tai konsernin maineen vahingoittuminen;

=

c) vakava likviditeetin ulosvirtaus;

d

=

haitalliset hinnanmuutokset varoissa, joilla on pédasiallinen vaikutus laitok-
seen tai konserniin;

e) suuret luottotappiot;

f) vakava operatiivisesta riskistd aiheutuva tappio.
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7. Asetuksen (EU) N:o 909/2014 47 artiklan 2 kohdan b alakohdassa tarkoitetun,
arvopaperikeskuksen uudelleen organisoimista tai sen toiminnan hallittua lo-
pettamista koskevan suunnitelman on sisdllettdvé kaikki seuraavat skenaariot
("jarjestelmén laajuiset tapahtumat”):

a) merkittdvien vastapuolten kaatuminen, joka vaikuttaa rahoitusalan
vakauteen;

b) saatavilla olevan likviditeetin = vdheneminen  pankkien  vilisilld
lainamarkkinoilla;

c) lisddntynyt maariski ja yleinen pddomapako sellaisesta maasta, jossa lai-
toksella tai konsernilla on merkittivad toimintaa;

d) varojen haitalliset hinnanmuutokset yhdelld tai useammilla markkinoilla;

e) makrotaloudellinen laskukausi.



