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EUROOPAN PARLAMENTIN JA NEUVOSTON ASETUS (EU) 
N:o 909/2014, 

annettu 23 päivänä heinäkuuta 2014, 

arvopaperitoimituksen parantamisesta Euroopan unionissa sekä 
arvopaperikeskuksista ja direktiivien 98/26/EY ja 2014/65/EU sekä 

asetuksen (EU) N:o 236/2012 muuttamisesta 

(ETA:n kannalta merkityksellinen teksti) 

I OSASTO 

KOHDE, SOVELTAMISALA JA MÄÄRITELMÄT 

1 artikla 

Kohde ja soveltamisala 

1. Tässä asetuksessa vahvistetaan rahoitusvälinetoimitusta unionissa 
koskevat yhdenmukaiset vaatimukset sekä arvopaperikeskusten toimin­
nan järjestämistä ja ylläpitoa koskevat säännöt edistämään luotettavaa, 
tehokasta ja joustavaa toimitusta. 

2. Tätä asetusta sovelletaan kaikkien rahoitusvälineiden toimitukseen 
ja arvopaperikeskusten toimintoihin, jollei tässä asetuksessa toisin sää­
detä. 

3. Tämän asetuksen soveltaminen ei rajoita erityisiä rahoitusvälineitä 
koskevan unionin lainsäädännön, erityisesti direktiivin 2003/87/EY, 
säännösten soveltamista. 

4. Tämän asetuksen 10–20 artiklaa, 22–24 artiklaa ja 27 artiklaa, 
28 artiklan 6 kohtaa, 30 artiklan 4 kohtaa sekä 46 ja 47 artiklaa, IV 
osaston säännöksiä ja tämän asetuksen mukaisia vaatimuksia raportoida 
toimivaltaisille viranomaisille tai muille asiaan liittyville viranomaisille 
tai noudattaa niiden antamia määräyksiä ei sovelleta EKPJ:n jäseniin, 
muihin vastaavanlaista toimintaa harjoittaviin kansallisiin elimiin tai 
muihin julkisiin elimiin, joiden vastuulla on julkisen velan hoitaminen 
unionissa tai jotka osallistuvat sen hoitoon minkä tahansa arvopaperikes­
kuksen osalta, jota edellä mainitut elimet hallinnoivat suoraan saman 
ylimmän hallintoelimen vastuulla, jolla on käyttöoikeus kyseisten elin­
ten varoihin ja joka ei ole erillinen yhteisö. 

2 artikla 

Määritelmät 

1. Tässä asetuksessa tarkoitetaan 

1) ’arvopaperikeskuksella’ oikeushenkilöä, joka ylläpitää liitteessä ole­
van A jakson 3 kohdassa tarkoitettua arvopapereiden selvitysjärjes­
telmää ja tarjoaa ainakin yhtä muuta liitteessä olevassa A jaksossa 
lueteltua ydinpalvelua; 

2) ’kolmannen maan arvopaperikeskuksella’ mitä tahansa kolmanteen 
maahan sijoittautunutta oikeushenkilöä, joka tarjoaa liitteessä ole­
van A jakson 3 kohdassa tarkoitetun ydinpalvelun kaltaista palvelua 
ja tarjoaa ainakin yhtä muuta liitteessä olevassa A jaksossa lueteltua 
ydinpalvelua; 

▼B
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3) ’pysäyttämisellä’ fyysisten arvopapereiden sijainnin keskittämistä 
arvopaperikeskukseen tavalla, joka mahdollistaa sen, että myöhem­
mät siirrot voidaan kirjata arvo-osuuksina; 

4) ’aineettomalla muodolla’ sitä seikkaa, että on olemassa rahoitusvä­
lineitä, jotka ovat olemassa vain arvo-osuuskirjauksina; 

5) ’pyynnön vastaanottaneella arvopaperikeskuksella’ arvopaperikes­
kusta, joka vastaanottaa toisen arvopaperikeskuksen pyynnön pää­
systä palveluihinsa arvopaperikeskusten välisen linkin välityksellä; 

6) ’pyynnön esittäneellä arvopaperikeskuksella’ arvopaperikeskusta, 
joka esittää toiselle arvopaperikeskukselle pyynnön pääsystä tämän 
palveluihin arvopaperikeskusten välisen linkin välityksellä; 

7) ’toimituksella’ arvopaperitapahtuman loppuun saattamista, jos se 
tehdään kyseisen tapahtuman osapuolten velvoitteiden täyttämiseksi 
siirtämällä varoja tai arvopapereita taikka molempia; 

8) ’rahoitusvälineillä’ tai ’arvopapereilla’ direktiivin 2014/65/EU 4 ar­
tiklan 1 kohdan 15 alakohdassa määriteltyjä rahoitusvälineitä; 

9) ’siirtomääräyksellä’ direktiivin 98/26/EY 2 artiklan i alakohdan toi­
sessa luetelmakohdassa määriteltyä siirtomääräystä; 

10) ’arvopapereiden selvitysjärjestelmällä’ direktiivin 98/26/EY 2 artik­
lan a alakohdan ensimmäisessä, toisessa ja kolmannessa luetelma­
kohdassa tarkoitettua järjestelmää, jota ei ylläpidä keskusvastapuoli, 
jonka toiminta koostuu siirtomääräysten toimeenpanemisesta; 

11) ’toimituksen sisäisellä toteuttajalla’ mitä tahansa sellaista laitosta, 
mukaan lukien ne joilla on direktiivin 2013/36/EU tai direktiivin 
2014/65/EU mukainen toimilupa, joka toteuttaa siirtomääräyksiä 
asiakkaiden lukuun tai omaan lukuunsa muuten kuin arvopaperei­
den selvitysjärjestelmän kautta; 

12) ’sovitulla toimituspäivällä’ päivämäärää, joka merkitään arvopape­
reiden selvitysjärjestelmään toimituspäiväksi ja jona arvopaperita­
pahtuman osapuolet ovat sopineet toimituksen tapahtuvan; 

13) ’toimitusajalla’ ajanjaksoa kaupantekopäivän ja sovitun toimituspäi­
vän välillä; 

14) ’pankkipäivällä’ direktiivin 98/26/EY 2 artiklan n alakohdassa mää­
riteltyä työpäivää; 

15) ’toimituspuutteella’ arvopaperitapahtuman toimituksen jäämistä to­
teutumatta tai toimituksen osittaista toteutumista sovittuna toimitus­
päivänä arvopapereiden tai rahavarojen puuttumisen vuoksi riippu­
matta siitä, mikä on tähän perimmäinen syy; 

16) ’keskusvastapuolella’ asetuksen (EU) N:o 648/2012 2 artiklan 1 
kohdassa määriteltyä keskusvastapuolta; 

17) ’toimivaltaisella viranomaisella’ viranomaista, jonka kukin jäsenval­
tio on nimennyt 11 artiklan mukaisesti, ellei tässä asetuksessa toisin 
säädetä; 

18) ’asiaan liittyvällä viranomaisella’ mitä tahansa 12 artiklassa tarkoi­
tettua viranomaista; 

19) ’osallistujalla’ direktiivin 98/26/EY 2 artiklan f alakohdassa mää­
riteltyä arvopapereiden selvitysjärjestelmän osallistujaa; 

▼B
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20) ’omistusyhteydellä’ direktiivin 2013/34/EU 2 artiklan 2 kohdan en­
simmäisessä virkkeessä tarkoitettua omistusyhteyttä tai suoraa tai 
välillistä vähintään 20 prosentin omistusosuutta yrityksen äänival­
lasta tai pääomasta; 

21) ’määräysvallalla’ direktiivin 2013/34/EU 22 artiklassa kuvattua 
kahden yrityksen välistä suhdetta; 

22) ’tytäryrityksellä’ direktiivin 2013/34/EU 2 artiklan 10 kohdassa ja 
22 artiklassa tarkoitettua tytäryritystä; 

23) ’kotijäsenvaltiolla’ jäsenvaltiota, johon arvopaperikeskus on sijoit­
tautunut; 

24) ’vastaanottavalla jäsenvaltiolla’ jäsenvaltiota, joka ei ole kotijäsen­
valtio mutta jossa arvopaperikeskuksella on sivuliike tai jossa se 
tarjoaa arvopaperikeskuksen palveluja; 

25) ’sivuliikkeellä’ liiketoimipaikkaa, joka ei ole päätoimipaikka mutta 
joka on arvopaperikeskuksen osa, joka ei ole oikeushenkilö ja joka 
tarjoaa arvopaperikeskukselle myönnetyn toimiluvan mukaisia arvo­
paperikeskuksen palveluja; 

26) ’maksulaiminlyönnillä’ osallistujan yhteydessä tilannetta, jossa aloi­
tetaan direktiivin 98/26/EY 2 artiklan j alakohdassa määritelty mak­
sukyvyttömyysmenettely osallistujaa vastaan; 

27) ’toimituksella maksua vastaan’ arvopapereiden selvitysmekanismia, 
jossa arvopapereiden siirto yhdistyy varojen siirtoon siten, että ar­
vopaperit luovutetaan ainoastaan, jos vastaavat varat siirretään ja 
päinvastoin; 

28) ’arvopaperitilillä’ tiliä, jolle arvopapereita koskevat hyvitys- ja ve­
loitusmerkinnät tehdään; 

29) ’arvopaperikeskusten välisellä linkillä’ arvopaperikeskusten välistä 
järjestelyä, jossa yhdestä arvopaperikeskuksesta tulee osallistuja toi­
sen arvopaperikeskuksen arvopapereiden selvitysjärjestelmässä hel­
pottaakseen arvopapereiden siirtoa jälkimmäisen arvopaperikeskuk­
sen osallistujilta ensin mainitun arvopaperikeskuksen osallistujille 
tai järjestelyä, jossa arvopaperikeskus saa epäsuoran pääsyn toiseen 
arvopaperikeskukseen välittäjän kautta. Arvopaperikeskusten väli­
siin linkkeihin sisältyvät vakioidut linkit, räätälöidyt linkit, epäsuo­
rat linkit ja yhteentoimivat linkit; 

30) ’vakioidulla linkillä’ arvopaperikeskusten välistä linkkiä, jossa arvo­
paperikeskuksesta tulee osallistuja toisen arvopaperikeskuksen arvo­
papereiden selvitysjärjestelmässä samoin ehdoin, joita sovelletaan 
muihin jälkimmäisen arvopaperikeskuksen ylläpitämän arvopaperei­
den selvitysjärjestelmän osallistujiin; 

31) ’räätälöidyllä linkillä’ arvopaperikeskusten välistä linkkiä, jossa ar­
vopaperikeskukselle, josta tulee osallistuja toisen arvopaperikeskuk­
sen arvopapereiden selvitysjärjestelmässä, tarjotaan täydentäviä eri­
tyispalveluja verrattuna kyseisen arvopaperikeskuksen arvopaperei­
den selvitysjärjestelmän osallistujille tavanomaisesti tarjoamiin pal­
veluihin; 

32) ’epäsuoralla linkillä’ järjestelyä arvopaperikeskuksen ja sellaisen 
kolmannen osapuolen välillä, joka ei ole arvopaperikeskus mutta 
joka on toisen arvopaperikeskuksen ylläpitämän arvopapereiden sel­
vitysjärjestelmän osallistuja. Arvopaperikeskus perustaa tällaisen 
linkin helpottaakseen arvopapereiden siirtoa toisen arvopaperikes­
kuksen osallistujilta omille osallistujilleen; 

33) ’yhteentoimivalla linkillä’ arvopaperikeskusten välistä linkkiä, jossa 
arvopaperikeskukset sopivat ottavansa käyttöön yhteisiä teknisiä 
ratkaisuja selvitysten tekemiseksi ylläpitämissään arvopapereiden 
selvitysjärjestelmissä; 

▼B
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34) ’kansainvälisillä avoimilla tietoliikennemenettelyillä ja -standardeil­
la’ kansainvälisesti hyväksyttyjä, tietoliikennemenettelyjä koskevia 
standardeja, kuten standardoituja sanomamuotoja ja tietojen esittä­
mismuotoja, jotka ovat kaikkien asianomaisten osapuolten käytettä­
vissä oikeudenmukaisin, avoimin ja syrjimättömin perustein; 

35) ’siirtokelpoisilla arvopapereilla’ direktiivin 2014/65/EU 4 artiklan 1 
kohdan 44 alakohdassa määriteltyjä siirtokelpoisia arvopapereita; 

36) ’osakkeilla’ direktiivin 2014/65/EU 4 artiklan 1 kohdan 44 alakoh­
dan a alakohdassa eriteltyjä osakkeita; 

37) ’rahamarkkinavälineillä’ direktiivin 2014/65/EU 4 artiklan 1 kohdan 
17 alakohdassa määriteltyjä rahamarkkinavälineitä; 

38) ’yhteissijoitusyritysten osuuksilla’ direktiivin 2014/65/EU liitteessä 
I olevan C jakson 3 kohdassa tarkoitettuja yhteissijoitusyritysten 
osuuksia; 

39) ’päästöoikeuksilla’ direktiivin 2014/65/EU liitteessä I olevan C jak­
son 11 kohdassa kuvattuja päästöoikeuksia, lukuun ottamatta pääs­
töoikeuksien johdannaisia; 

40) ’säännellyllä markkinalla’ direktiivin 2014/65/EU 4 artiklan 1 koh­
dan 21 alakohdassa määriteltyä säänneltyä markkinaa; 

41) ’monenkeskisellä kaupankäyntijärjestelmällä’ direktiivin 
2014/65/EU 4 artiklan 1 kohdan 22 alakohdassa määriteltyä mo­
nenkeskistä kaupankäyntijärjestelmää; 

42) ’kauppapaikalla’ direktiivin 2014/65/EU 4 artiklan 1 kohdan 24 
alakohdassa määriteltyä kauppapaikkaa; 

43) ’selvitysosapuolella’ direktiivin 98/26/EY 2 artiklan d alakohdassa 
määriteltyä selvitysosapuolta; 

44) ’pk-yritysten kasvumarkkinalla’ direktiivin 2014/65/EU 4 artiklan 1 
kohdan 12 alakohdassa määriteltyä pk-yritysten kasvumarkkinaa; 

45) ’ylimmällä hallintoelimellä’ arvopaperikeskuksen elintä tai elimiä, 
joka tai jotka on nimetty kansallisen lainsäädännön mukaisesti ja 
jolla tai joilla on toimivalta vahvistaa arvopaperikeskuksen strate­
gia, tavoitteet ja yleiset linjaukset ja joka valvoo ja seuraa tai jotka 
valvovat ja seuraavat johdon päätöksentekoa ja johon tai joihin 
kuuluvat kyseisen arvopaperikeskuksen toimintaa tosiasiallisesti 
johtavat henkilöt. 

Jos ylimpään hallintoelimeen kuuluu kansallisen lainsäädännön mu­
kaisesti eri elimiä, joilla on tietyt tehtävät, tämän asetuksen vaa­
timuksia sovelletaan ainoastaan ylimmän hallintoelimen jäseniin, 
joilla on sovellettavan kansallisen lainsäädännön mukaisesti vastuu 
näistä tehtävistä; 

46) ’toimivalla johdolla’ niitä luonnollisia henkilöitä, jotka vastaavat 
arvopaperikeskuksen päivittäisestä johtamisesta ja ovat tili- ja vas­
tuuvelvollisia ylimmälle hallintoelimelle. 

▼B
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2. Siirretään komissiolle valta antaa 67 artiklan mukaisesti delegoi­
tuja säädöksiä toimenpiteistä, joilla tarkennetaan edelleen liitteessä ole­
van B jakson 1–4 kohdassa eritellyt muut kuin pankkipalvelujen tyyp­
piset oheispalvelut ja liitteessä olevassa C jaksossa eritellyt pankkipal­
velujen tyyppiset oheispalvelut. 

II OSASTO 

ARVOPAPERITOIMITUS 

I LUKU 

Arvo-osuusmuoto 

3 artikla 

Arvo-osuusmuoto 

1. Kaikkien unioniin sijoittautuneiden liikkeeseenlaskijoiden, jotka 
laskevat liikkeeseen tai ovat laskeneet liikkeeseen siirtokelpoisia arvo­
papereita, jotka otetaan kaupankäynnin kohteeksi tai joilla käydään 
kauppaa kauppapaikoilla, on huolehdittava siitä, että tällaiset arvopaperit 
muutetaan arvo-osuusmuotoon pysäytysjärjestelmässä tai lasketaan liik­
keeseen suoraan aineettomassa muodossa, sanotun kuitenkaan rajoitta­
matta 2 kohdan soveltamista. 

2. Kun siirtokelpoisilla arvopapereilla tehty kauppa toteutetaan kaup­
papaikassa, asianomaiset arvopaperit on kirjattava arvo-osuusmuodossa 
arvopaperikeskuksessa sovittuna toimituspäivänä tai sitä ennen, paitsi 
jos ne on jo näin kirjattu. 

Jos siirtokelpoisia arvopapereita siirretään direktiivin 2002/47/EY 2 ar­
tiklan 1 kohdan a alakohdassa määritellyn rahoitusvakuusjärjestelyn seu­
rauksena, kyseiset arvopaperit on kirjattava arvo-osuusmuodossa arvo­
paperikeskuksessa ennen sovittua toimituspäivää tai sovittuna toimitus­
päivänä, paitsi jos ne on jo näin kirjattu. 

4 artikla 

Täytäntöönpano 

1. Arvopaperit liikkeeseen laskevan liikkeeseenlaskijan sijoittautu­
misjäsenvaltion viranomaisten on varmistettava, että 3 artiklan 1 kohtaa 
sovelletaan. 

2. Kauppapaikkojen valvonnassa toimivaltaisten viranomaisten, Eu­
roopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2003/71/EY ( 1 ) 21 artiklan 
1 kohdan mukaisesti nimetyt toimivaltaiset viranomaiset mukaan lukien, 
on varmistettava, että tämän asetuksen 3 artiklan 2 kohdan ensimmäistä 
alakohtaa sovelletaan, jos tämän asetuksen 3 artiklan 1 kohdassa tarkoi­
tetuilla arvopapereilla käydään kauppaa kauppapaikoilla. 

3. Jäsenvaltioiden viranomaisten, jotka vastaavat direktiivin 
2002/47/EY soveltamisesta, on varmistettava, että tämän asetuksen 3 ar­
tiklan 2 kohdan toista alakohtaa sovelletaan, jos tämän asetuksen 3 artiklan 
1 kohdassa tarkoitettuja arvopapereita siirretään direktiivin 2002/47/EY 
2 artiklan 1 kohdan a alakohdassa määritellyn rahoitusvakuusjärjestelyn 
seurauksena. 

▼B 

( 1 ) Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2003/71/EY, annettu 4 päivänä 
marraskuuta 2003, arvopapereiden yleisölle tarjoamisen tai kaupankäynnin 
kohteeksi ottamisen yhteydessä julkistettavasta esitteestä ja direktiivin 
2001/34/EY muuttamisesta (EUVL L 345, 31.12.2003, s. 64).
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II LUKU 

Toimitusajat 

5 artikla 

Sovitut toimituspäivät 

1. Jokaisen arvopapereiden selvitysjärjestelmän osallistujan, joka to­
teuttaa kyseisessä järjestelmässä omaan lukuunsa tai kolmannen osapuo­
len puolesta siirtokelpoisten arvopapereiden, rahamarkkinavälineiden, 
yhteissijoitusyritysten osuuksien ja päästöoikeuksien kauppoja, on hoi­
dettava tällaisten kauppojen toimitus sovittuna toimituspäivänä. 

2. Edellä 1 kohdassa tarkoitettuja siirtokelpoisia arvopapereita, joilla 
käydään kauppaa kauppapaikoissa, koskevien liiketapahtumien osalta 
sovitun toimituspäivän on oltava viimeistään kaupanteon jälkeinen toi­
nen pankkipäivä. Tätä vaatimusta ei sovelleta kauppoihin, joista on 
sovittu yksityisesti mutta jotka toteutetaan kauppapaikoilla, kauppoihin, 
jotka toteutetaan kahdenvälisesti mutta joista ilmoitetaan kauppapaik­
kaan, tai ensimmäiseen liiketapahtumaan, jossa asianomaiset siirtokel­
poiset arvopaperit kirjataan arvo-osuusmuodossa ensimmäistä kertaa 
3 artiklan 2 kohdan mukaisesti. 

3. Toimivaltaisten viranomaisten on varmistettava, että 1 kohtaa so­
velletaan. 

Kauppapaikkojen valvonnan suhteen toimivaltaisten viranomaisten on 
varmistettava, että 2 kohtaa sovelletaan. 

III LUKU 

Toimituskuri 

6 artikla 

Toimenpiteet toimituspuutteiden ehkäisemiseksi 

1. Kauppapaikkojen on vahvistettava menettelyt, joiden avulla voi­
daan vahvistaa yksityiskohtaiset tiedot 5 artiklan 1 kohdassa tarkoite­
tuilla rahoitusvälineillä tehdyistä kaupoista sinä päivänä, jona kauppa on 
toteutettu. 

2. Edellä 1 kohdassa säädetyn vaatimuksen estämättä, direktiivin 
2014/65/EU 5 artiklan mukaisesti toimiluvan saaneiden sijoitusyritysten 
on tarvittaessa toteutettava toimenpiteet, joilla rajoitetaan toimituspuut­
teiden määrää. 

Kyseisiin toimenpiteisiin on kuuluttava vähintään direktiivin 
2014/65/EU liitteessä II tarkoitetut sijoituspalveluyrityksen ja sen am­
mattimaisten asiakkaiden väliset järjestelyt sen varmistamiseksi, että ar­
vopaperien kohdentamisesta liiketapahtumaan ilmoitetaan nopeasti, koh­
dentaminen vahvistetaan ja kauppaehtojen hyväksymistä tai hylkäämistä 
koskeva ilmoitus tehdään hyvissä ajoin ennen sovittua toimituspäivää. 

▼B
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EAMV antaa tiiviissä yhteistyössä EKPJ:n jäsenten kanssa asetuksen 
(EU) N:o 1095/2010 16 artiklan mukaista ohjeistusta standardisoiduista 
menettelyistä ja tietoliikenneprotokollasta, joita on käytettävä tämän 
kohdan toisen alakohdan noudattamiseksi. 

3. Arvopaperikeskuksen on vahvistettava kussakin ylläpitämässään 
arvopapereiden selvitysjärjestelmässä menettelyt, joilla helpotetaan 5 ar­
tiklan 1 kohdassa tarkoitetuilla rahoitusvälineillä tehtyjen kauppojen 
toimitusta sovittuna toimituspäivänä ja joiden avulla sen osallistujat 
altistuvat mahdollisimman vähän vastapuoli- ja likviditeettiriskille ja 
toimituspuutteita tapahtuu vain vähän. Sen on pyrittävä varmistamaan 
tarkoituksenmukaisilla mekanismeilla, että toimitus tapahtuu ajallaan 
sovittuna toimituspäivänä. 

4. Arvopaperikeskuksen on otettava kutakin ylläpitämäänsä arvopa­
pereiden selvitysjärjestelmää varten käyttöön toimenpiteet, joilla sen 
osallistujia kannustetaan selvittämään kaupat oikea-aikaisesti. Arvopape­
rikeskusten on vaadittava osallistujia hoitamaan kauppojensa toimitus 
sovittuna toimituspäivänä. 

5. EAMV laatii tiiviissä yhteistyössä EKPJ:n jäsenten kanssa teknis­
ten sääntelystandardien luonnoksia eritelläkseen toimenpiteet, jotka si­
joituspalveluyritysten on 2 kohdan ensimmäisen alakohdan mukaisesti 
toteutettava, ja tarkentaakseen yksityiskohtaisesti 3 kohdassa tarkoitetut 
menettelyt toimitusten helpottamiseksi ja 4 kohdassa tarkoitetut toimen­
piteet kauppojen oikea-aikaiseen toimitukseen kannustamiseksi. 

EAMV toimittaa kyseiset teknisten sääntelystandardien luonnokset ko­
missiolle viimeistään 18 päivänä kesäkuuta 2015. 

Siirretään komissiolle valta hyväksyä ensimmäisessä alakohdassa tarkoi­
tetut tekniset sääntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10–14 ar­
tiklan mukaisesti. 

7 artikla 

Toimenpiteet toimituspuutteiden korjaamiseksi 

1. Arvopaperikeskuksen on vahvistettava kussakin ylläpitämässään 
arvopapereiden selvitysjärjestelmässä järjestelmä, jolla seurataan 5 artik­
lan 1 kohdassa tarkoitetuilla rahoitusvälineillä tehtyjen kauppojen toimi­
tuspuutteita. Sen on esitettävä toimivaltaiselle viranomaiselle ja asiaan 
liittyville viranomaisille säännölliset raportit toimituspuutteiden määrästä 
ja yksityiskohdista sekä muut mahdolliset merkitykselliset tiedot, mu­
kaan lukien arvopaperikeskusten ja niiden osallistujien toimitusten te­
hokkuuden parantamiseksi suunnittelemat toimenpiteet. Arvopaperikes­
kusten on julkistettava kyseiset raportit vuosittain kootussa muodossa 
ilman tunnistetietoja. Toimivaltaisten viranomaisten on toimitettava 
EAMV:lle mahdolliset merkitykselliset tiedot toimituspuutteista. 

2. Arvopaperikeskuksen on vahvistettava kussakin ylläpitämässään 
arvopapereiden selvitysjärjestelmässä menettelyt, joilla helpotetaan 5 ar­
tiklan 1 kohdassa tarkoitetuilla rahoitusvälineillä tehtyjen kauppojen 
toimitusta siinä tapauksessa, ettei kauppojen toimitusta ole hoidettu so­
vittuna toimituspäivänä. Näissä menettelyissä on määrättävä seuraamus­
mekanismista, joka toimii tehokkaana varoitteena niille osallistujille, 
jotka aiheuttavat toimituspuutteet. 

▼B



 

02014R0909 — FI — 22.06.2022 — 002.001 — 9 

Ennen ensimmäisessä alakohdassa tarkoitettujen menettelyjen laatimista 
arvopaperikeskuksen on kuultava asianmukaisia kauppapaikkoja ja kes­
kusvastapuolia, joiden yhteydessä se tarjoaa selvityspalveluja. 

Ensimmäisessä alakohdassa tarkoitettuihin seuraamusmekanismeihin on 
sisällytettävä rahaluonteisia seuraamuksia niille osallistujille, jotka aihe­
uttavat toimituspuutteet (velvoitteensa laiminlyövät osallistujat). Raha­
luonteiset seuraamukset lasketaan päiväkohtaisesti kunkin sovitun toimi­
tuspäivän jälkeisen pankkipäivän osalta, jona kauppaa ei toteuteta, 3 
kohdassa tarkoitetun korvausostomenettelyn päättymiseen saakka mutta 
ei kuitenkaan tosiasiallista toimituspäivää pidemmälle. Rahaluonteiset 
seuraamukset eivät saa muodostaa tulolähdettä arvopaperikeskukselle. 

3. Velvollisuutensa laiminlyöneeseen osallistujaan, joka ei luovuta 
5 artiklan 1 kohdassa tarkoitettuja rahoitusvälineitä vastaanottavalle 
osallistujalle neljän pankkipäivän kuluessa sovitusta toimituspäivästä, 
jäljempänä ’jatkoaika’, sovelletaan korvausostomenettelyä, jonka nojalla 
kyseiset välineet asetetaan saataville selvitystä varten ja luovutetaan 
vastaanottavalle osallistujalle tarkoituksenmukaisen ajanjakson puitteis­
sa, sanotun kuitenkaan rajoittamatta 2 kohdassa tarkoitetun seuraamus­
mekanismin soveltamista tai oikeutta peruuttaa kauppa kahdenvälisesti. 

Jos liiketapahtuma liittyy rahoitusvälineeseen, jolla käydään kauppaa 
pk-yritysten kasvumarkkinalla, jatkoaika on 15 päivää, ellei pk-yritysten 
kasvumarkkina päätä soveltaa lyhyempää ajanjaksoa. 

4. Edellä 3 kohdassa tarkoitettuun vaatimukseen sovelletaan seuraa­
via poikkeuksia: 

a) varojen tyypin ja asianomaisten rahoitusvälineiden likviditeetin pe­
rusteella jatkoaikaa voidaan pidentää neljästä pankkipäivästä enin­
tään seitsemään pankkipäivään, jos lyhyempi jatkoaika vaikuttaisi 
kyseisten finanssimarkkinoiden moitteettomaan ja asianmukaiseen 
toimintaan; 

b) useista kaupoista, kuten arvopaperien takaisinostoa tai lainaksi anta­
mista koskevista sopimuksista, koostuviin operaatioihin ei sovelleta 3 
kohdassa tarkoitettua korvausostomenettelyä, jos näiden operaatioi­
den aikataulu on riittävän lyhyt tehdäkseen korvausostomenettelystä 
tehottoman. 

5. Edellä 4 kohdassa tarkoitettuja poikkeuksia ei sovelleta osakkeita 
koskeviin kauppoihin, jotka keskusvastapuoli määrittää, sanotun kuiten­
kaan rajoittamatta 7 kohdan soveltamista. 

6. Jos osakkeiden hinta kaupan sopimishetkellä on korkeampi kuin 
korvausoston toteuttamisesta maksettu hinta, velvollisuutensa laiminlyö­
neen osallistujan on maksettava erotus vastaanottavalle osallistujalle vii­
meistään toisena korvausostomenettelyn jälkeistä rahoitusvälineiden luo­
vuttamista seuraavana pankkipäivänä, sanotun kuitenkaan rajoittamatta 2 
kohdassa tarkoitetun seuraamusmekanismin soveltamista. 

▼B
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7. Jos korvausosto epäonnistuu tai sitä ei voida toteuttaa, vastaan­
ottava osallistuja voi valita joko että sille maksetaan rahakorvaus tai että 
korvausoston toteuttaminen lykätään sopivaan myöhempään päivämää­
rään, jäljempänä ’lykkäysjakso’. Jos asianomaisia rahoitusvälineitä ei 
ole luovutettu vastaanottavalle osallistujalle lykkäysjakson loppuun 
mennessä, on suoritettava rahakorvaus. 

Rahakorvaus on maksettava vastaanottavalle osallistujalle viimeistään 3 
kohdassa tarkoitetun korvausostomenettelyn päättymistä tai, jos on va­
littu lykkäysjakso, lykkäysjakson päättymistä seuraavana toisena pank­
kipäivänä. 

8. Velvoitteensa laiminlyöneen osallistujan on korvattava korvausos­
ton toteuttavalle yhteisölle kaikki 3, 4 ja 5 kohdan mukaisesti maksetut 
määrät, mukaan lukien korvausostosta johtuvat toteutuspalkkiot. Kysei­
set palkkiot on ilmoitettava osallistujille selkeästi. 

9. Arvopaperikeskusten, keskusvastapuolten ja kauppapaikkojen on 
vahvistettava menettelyt, joiden avulla ne voivat asianomaista toimival­
taista viranomaistaan kuullen keskeyttää minkä tahansa osallistujan toi­
minnan, jos tämä jatkuvasti ja järjestelmällisesti jättää luovuttamatta 
5 artiklan 1 kohdassa tarkoitetut rahoitusvälineet sovittuna toimituspäi­
vänä, ja joiden avulla ne julkistavat osallistujan nimen vasta sen jälkeen, 
kun ne ovat antaneet osallistujalle mahdollisuuden esittää huomautuk­
sensa, edellyttäen, että arvopaperikeskusten, keskusvastapuolten ja kaup­
papaikkojen sekä kyseisen osallistujan suhteen toimivaltaisille viran­
omaisille on tiedotettu asianmukaisesti. Arvopaperikeskusten, keskus­
vastapuolten ja kauppapaikkojen on jokaista keskeyttämistä edeltävän 
kuulemisen lisäksi tiedotettava asianmukaisille toimivaltaisille viran­
omaisille viipymättä osallistujan toiminnan keskeyttämisestä. Toimival­
taisen viranomaisen on välittömästi tiedotettava asiaan liittyville viran­
omaisille osallistujan toiminnan keskeyttämisestä. 

Toiminnan keskeyttämistä koskevien tietojen julkistaminen ei saa sisäl­
tää direktiivin 95/46/EY 2 artiklan a alakohdassa tarkoitettuja henkilö­
tietoja. 

10. Tämän artiklan 2–9 kohtaa sovelletaan kaikkiin kauppoihin 5 ar­
tiklan 1 kohdassa tarkoitetuilla rahoitusvälineillä, jotka otetaan kaupan­
käynnin kohteeksi tai joilla käydään kauppaa kauppapaikassa tai jotka 
keskusvastapuoli määrittää seuraavasti: 

a) Jos kyseessä ovat kaupat, jotka keskusvastapuoli määrittää, keskus­
vastapuoli on tällöin se taho, joka toteuttaa 3–8 kohdan mukaisen 
korvausoston. 

b) Niitä kauppoja varten, joita keskusvastapuoli ei määritä, mutta jotka 
toteutetaan kauppapaikassa, kauppapaikan on sisällytettävä sisäisiin 
sääntöihinsä jäseniään ja osallistujiaan koskeva velvoite soveltaa 3–8 
kohdassa tarkoitettuja toimenpiteitä. 

c) Kaikkia muita kuin tämän alakohdan a ja b alakohdassa tarkoitettuja 
kauppoja varten arvopaperikeskusten on sisällytettävä sisäisiin sään­
töihinsä osallistujiaan koskeva velvoite, jonka mukaan niihin voidaan 
kohdistaa 3–8 kohdassa tarkoitettuja toimenpiteitä. 

▼B
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Arvopaperikeskuksen on annettava keskusvastapuolille ja kauppapai­
koille tarvittavat toimitusta koskevat tiedot, jotta nämä voivat täyttää 
tämän kohdan mukaiset velvoitteensa. 

Rajoittamatta ensimmäisen alakohdan a, b ja c alakohdan soveltamista, 
arvopaperikeskukset voivat valvoa toimitusta koskevien päällekkäisten 
toimeksiantojen osalta mainituissa alakohdissa tarkoitettujen korvausos­
tojen toteuttamista, kun ne kohdistuvat samoihin rahoitusvälineisiin ja 
niiden toteuttamisen määräaika päättyy samana päivänä, jotta korvau­
sostojen määrä ja sen myötä vaikutukset asianomaisten rahoitusvälinei­
den hintaan voidaan minimoida. 

11. Tämän artiklan 2–9 kohtaa ei sovelleta velvoitteensa laiminlyö­
viin osallistujiin, jotka ovat keskusvastapuolia. 

12. Tämän artiklan 2–9 kohtaa ei sovelleta, jos velvoitteensa laimin­
lyövää osallistujaa vastaan aloitetaan maksukyvyttömyysmenettely. 

13. Tätä artiklaa ei sovelleta, jos osakekauppojen pääasiallinen mark­
kinapaikka sijaitsee kolmannessa maassa. Osakekauppojen pääasiallinen 
markkinapaikka määritetään asetuksen (EU) N:o 236/2012 16 artiklan 
mukaisesti. 

14. Siirretään komissiolle valta antaa 67 artiklan mukaisesti delegoi­
tuja säädöksiä, joissa määritetään parametrit, joiden pohjalta lasketaan 
varojen tyypin, rahoitusvälineen likviditeetin ja kauppatapahtuman luon­
teen perusteella 2 kohdan kolmannessa alakohdassa tarkoitettujen raha­
luonteisten seuraamusten varoittava ja oikeasuhteinen taso, jolla varmis­
tetaan korkea toimituskuri ja asianomaisten finanssimarkkinoiden moit­
teeton ja asianmukainen toiminta. 

15. EAMV laatii tiiviissä yhteistyössä EKPJ:n jäsenten kanssa tek­
nisten sääntelystandardien luonnoksia, joissa tarkennetaan seuraavat sei­
kat: 

a) yksityiskohtaiset kuvaukset toimituspuutteiden seurantajärjestelmästä 
ja 1 kohdassa tarkoitetuista toimituspuutteita koskevista raporteista; 

b) rahaluonteisten seuraamusten ja muiden tällaisista seuraamuksista 
johtuvien tuottojen keräämistä ja jakamista koskevat menettelyt 2 
kohdan mukaisesti; 

c) edellä 3–8 kohdassa tarkoitetun tarkoituksenmukaisen korvausosto­
menettelyn toiminnan yksityiskohdat, mukaan lukien asianmukaiset 
määräajat 3 kohdassa tarkoitetun korvausostomenettelyn jälkeiselle 
rahoitusvälineen luovuttamiselle. Näitä määräaikoja mitoitettaessa 
on otettava huomioon varojen tyyppi ja rahoitusvälineiden likvidi­
teetti; 

d) olosuhteet, joissa jatkoaikaa voidaan pidentää varojen tyypin ja ra­
hoitusvälineiden likviditeetin perusteella 4 kohdan a alakohdassa tar­
koitettujen ehtojen mukaisesti ottaen huomioon asetuksen (EU) 
N:o 600/2014 2 artiklan 1 kohdan 17 alakohdassa säädetyt perusteet 
likviditeetin arvioimiseksi; 

e) edellä 4 kohdan b alakohdassa tarkoitetut operaatiotyypit ja niiden 
erityiset aikataulut, jotka tekevät korvausostosta tehottoman; 

▼B
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f) edellä 7 kohdassa tarkoitetun rahakorvauksen laskentamenetelmä; 

g) edellä 9 kohdassa tarkoitetut ehdot, joiden toteutuessa osallistujan 
katsotaan jatkuvasti ja järjestelmällisesti jättävän luovuttamatta rahoi­
tusvälineet; ja 

h) edellä 10 kohdan toisessa alakohdassa tarkoitetut tarvittavat toimi­
tusta koskevat tiedot. 

EAMV toimittaa kyseiset teknisten sääntelystandardien luonnokset ko­
missiolle viimeistään 18 päivänä kesäkuuta 2015. 

Siirretään komissiolle valta hyväksyä ensimmäisessä alakohdassa tarkoi­
tetut tekniset sääntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10–14 ar­
tiklan mukaisesti. 

8 artikla 

Täytäntöönpano 

1. Arvopapereiden selvitysjärjestelmää ylläpitävän arvopaperikeskuk­
sen suhteen toimivaltainen viranomainen, asianomaisen arvopapereiden 
selvitysjärjestelmän yleisvalvonnasta vastaava muu asiaan liittyvä viran­
omainen sekä kauppapaikkojen, sijoituspalveluyritysten ja keskusvasta­
puolten valvonnan suhteen toimivaltaiset viranomaiset ovat toimivaltai­
sia varmistamaan, että niiden valvonnassa olevat laitokset soveltavat 6 ja 
7 artiklaa, ja valvomaan määrättyjen seuraamuksien täytäntöönpanoa. 
Asianomaiset toimivaltaiset viranomaiset tekevät tarvittaessa tiivistä yh­
teistyötä. Jäsenvaltiot ilmoittavat EAMV:lle nimetyt toimivaltaiset viran­
omaiset, jotka kuuluvat kansallisen tason valvontajärjestelmään. 

2. Jotta varmistettaisiin valvontakäytänteiden johdonmukaisuus, te­
hokkuus ja vaikuttavuus unionissa tämän asetuksen 6 ja 7 artiklan suh­
teen, EAMV voi tiiviissä yhteistyössä EKPJ:n jäsenten kanssa antaa 
asetuksen (EU) N:o 1095/2010 16 artiklan mukaista ohjeistusta. 

3. Tämän osaston mukaisten sääntöjen rikkominen ei vaikuta rahoi­
tusvälineitä koskevan yksityisen sopimuksen voimassaoloon tai osapu­
olten mahdollisuuteen panna rahoitusvälineitä koskevan yksityisen sopi­
muksen määräykset täytäntöön. 

IV LUKU 

Sisäinen toimitus 

9 artikla 

Toimituksen sisäiset toteuttajat 

1. Toimituksen sisäisten toteuttajien on neljännesvuosittain ilmoitet­
tava sijoittautumispaikkansa toimivaltaisille viranomaisille kaikkien ar­
vopapereiden selvitysjärjestelmien ulkopuolella toimittamiensa arvo­
paperikauppojen yhteenlaskettu määrä ja arvo. 

▼B
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Toimivaltaisten viranomaisten on toimitettava ensimmäisen alakohdan 
mukaisesti vastaanotetut tiedot viipymättä EAMV:lle ja ilmoitettava sille 
kaikista asianomaisesta selvitystoiminnasta mahdollisesti aiheutuvista 
riskeistä. 

2. EAMV voi tiiviissä yhteistyössä EKPJ:n jäsenten kanssa laatia 
teknisten sääntelystandardien luonnoksia, joissa määritellään tarkemmin 
edellä mainitun raportoinnin sisältö. 

Siirretään komissiolle valta hyväksyä ensimmäisessä alakohdassa tarkoi­
tetut tekniset sääntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10–14 ar­
tiklan mukaisesti. 

3. EAMV laatii teknisten täytäntöönpanostandardien luonnoksia va­
kiomuotoisten lomakkeiden, mallien ja menettelyjen luomiseksi 1 koh­
dassa tarkoitettua raportointia ja tietojen toimittamista varten. 

EAMV toimittaa kyseiset teknisten täytäntöönpanostandardien luonnok­
set komissiolle viimeistään 18 päivänä kesäkuuta 2015. 

Siirretään komissiolle valta hyväksyä ensimmäisessä alakohdassa tarkoi­
tetut tekniset täytäntöönpanostandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 
15 artiklan mukaisesti. 

III OSASTO 

ARVOPAPERIKESKUKSET 

I LUKU 

Arvopaperikeskusten toimiluvat ja valvonta 

1 j a k s o 

A r v o p a p e r i k e s k u s t e n t o i m i l u p i e n m y ö n t ä m i s e s t ä 
j a a r v o p a p e r i k e s k u s t e n v a l v o n n a s t a v a s t a a v a t 

v i r a n o m a i s e t 

10 artikla 

Toimivaltainen viranomainen 

Arvopaperikeskuksella on oltava kotijäsenvaltionsa toimivaltaisen viran­
omaisen myöntämä toimilupa ja arvopaperikeskuksen on oltava maini­
tun viranomaisen valvonnassa, sanotun kuitenkaan rajoittamatta 12 artik­
lan 1 kohdan a alakohdassa tarkoitettuja EKPJ:n jäsenten yleisvalvon­
tatehtäviä. 

11 artikla 

Toimivaltaisen viranomaisen nimeäminen 

1. Kunkin jäsenvaltion on nimettävä toimivaltainen viranomainen, 
joka vastaa tästä asetuksesta johtuvien tehtävien hoitamisesta kyseiseen 
jäsenvaltioon sijoittautuneiden arvopaperikeskusten toimilupien, lupien 
ja valvonnan osalta, ja ilmoitettava tästä EAMV:lle. 

Jos jäsenvaltio nimeää useamman kuin yhden toimivaltaisen viranomai­
sen, sen on määriteltävä kunkin tehtävät ja nimettävä yksi viranomainen, 
joka vastaa muiden jäsenvaltioiden toimivaltaisten viranomaisten, asiaan 
liittyvien viranomaisten, EAMV:n ja EPV:n kanssa tehtävän yhteistyön 
koordinoinnista, jos tässä asetuksessa niin nimenomaisesti todetaan. 

▼B
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2. EAMV julkaisee verkkosivustollaan luettelon 1 kohdan mukaisesti 
nimetyistä toimivaltaisista viranomaisista. 

3. Toimivaltaisilla viranomaisilla on oltava kaikki valvonta- ja tutkin­
tavaltuudet, jotka ovat tarpeen niiden tehtävien hoitamiseksi. 

12 artikla 

Asiaan liittyvät viranomaiset 

1. Seuraavien viranomaisten on oltava mukana arvopaperikeskusten 
toimilupien ja lupien myöntämisessä ja arvopaperikeskusten valvonnas­
sa, jos tässä asetuksessa niin nimenomaisesti todetaan: 

a) viranomainen, joka vastaa arvopaperikeskuksen ylläpitämän arvopa­
pereiden selvitysjärjestelmän yleisvalvonnasta siinä jäsenvaltiossa, 
jonka lainsäädäntöä arvopapereiden selvitysjärjestelmään sovelletaan; 

b) ne keskuspankit unionissa, jotka laskevat liikkeeseen tärkeimpiä sel­
vittämiseen käytettäviä unionin valuuttoja; 

c) tarvittaessa se keskuspankki unionissa, jonka tilien kautta maksusuo­
ritukset käsitellään arvopaperikeskuksen ylläpitämässä arvopaperei­
den selvitysjärjestelmässä. 

2. EAMV julkaisee verkkosivustollaan luettelon 1 kohdassa tarkoite­
tuista asiaan liittyvistä viranomaisista. 

3. EAMV laatii tiiviissä yhteistyössä EKPJ:n jäsenten kanssa teknis­
ten sääntelystandardien luonnoksia määrittääkseen ehdot, joiden nojalla 
1 kohdan b alakohdassa tarkoitetut unionin valuutat katsotaan tärkeim­
miksi, ja tehokkaat käytännön järjestelyt kyseisen kohdan b ja c ala­
kohdassa tarkoitettujen asiaan liittyvien viranomaisten kuulemista var­
ten. 

EAMV toimittaa kyseiset teknisten sääntelystandardien luonnokset ko­
missiolle viimeistään 18 päivänä kesäkuuta 2015. 

Siirretään komissiolle valta hyväksyä ensimmäisessä alakohdassa tarkoi­
tetut tekniset sääntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10–14 ar­
tiklan mukaisesti. 

13 artikla 

Tiedonvaihto 

1. Toimivaltaisten viranomaisten, asiaan liittyvien viranomaisten ja 
EAMV:n on pyynnöstä ja ilman aiheetonta viivytystä toimitettava toi­
silleen tiedot, jotka ovat tarpeen niiden tämän asetuksen mukaisten teh­
tävien hoitamiseksi. 

2. Toimivaltaiset viranomaiset, asiaan liittyvät viranomaiset, EAMV 
ja muut elimet taikka luonnolliset tai oikeushenkilöt, jotka vastaanotta­
vat luottamuksellisia tietoja hoitaessaan tämän asetuksen mukaisia teh­
täviään, saavat käyttää niitä ainoastaan hoitaessaan tehtäviään. 

▼B
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14 artikla 

Viranomaisten välinen yhteistyö 

1. Toimivaltaisten viranomaisten, asiaan liittyvien viranomaisten ja 
EAMV:n on tehtävä tiivistä yhteistyötä muun muassa vaihtamalla kaik­
kia tämän asetuksen soveltamisen kannalta tarpeellisia tietoja. Tällaiseen 
yhteistyöhön on sisällytettävä muut julkiset viranomaiset ja laitokset, 
erityisesti direktiivin 2003/87/EY mukaisesti perustetut tai nimitetyt vi­
ranomaiset ja laitokset, jos tällainen yhteistyö on tarpeen ja perusteltua. 

EAMV voi tiiviissä yhteistyössä EKPJ:n jäsenten kanssa antaa toimi­
valtaisille viranomaisille suunnattua, asetuksen (EU) N:o 1095/2010 
16 artiklan mukaista ohjeistusta, jotta varmistettaisiin valvontakäytäntei­
den johdonmukaisuus, tehokkuus ja vaikuttavuus unionissa, mukaan 
lukien toimivaltaisten viranomaisten ja asiaan liittyvien viranomaisten 
välinen yhteistyö, tämän asetuksen soveltamisen kannalta tarpeellisissa 
arvioinneissa. 

2. Toimivaltaisten viranomaisten on yleisten tehtäviensä hoitamisen 
yhteydessä otettava kyseisenä ajankohtana saatavissa olevien tietojen 
pohjalta asianmukaisesti huomioon tekemiensä päätösten mahdollinen 
vaikutus rahoitusjärjestelmän vakauteen kaikissa muissa jäsenvaltioissa, 
joihin asia voi vaikuttaa, ja erityisesti 15 artiklassa tarkoitetuissa hätä­
tilanteissa. 

15 artikla 

Hätätilanteet 

Toimivaltaisten viranomaisten ja asiaan liittyvien viranomaisten on vii­
pymättä ilmoitettava EAMV:lle, Euroopan parlamentin ja neuvoston 
asetuksella (EU) N:o 1092/2010 ( 1 ) perustetulle Euroopan järjestelmäris­
kikomitealle (EJRK) ja toisilleen arvopaperikeskukseen liittyvistä hätä­
tilanteista, finanssimarkkinoiden muutokset mukaan luettuina, joilla saat­
taa olla kielteinen vaikutus markkinoiden likviditeettiin, selvitysvaluutan 
vakauteen, rahapolitiikan itsenäisyyteen tai rahoitusjärjestelmän vakau­
teen missä tahansa jäsenvaltiossa, johon arvopaperikeskus tai jokin sen 
osallistujista on sijoittautunut, sanotun kuitenkaan vaikuttamatta direktii­
vin 98/26/EY 6 artiklan 3 kohdassa säädettyyn ilmoitusmenettelyyn. 

2 j a k s o 

A r v o p a p e r i k e s k u s t e n t o i m i l u v a n m y ö n t ä m i s ­
e d e l l y t y k s e t j a - m e n e t t e l y t 

16 artikla 

Toimiluvan myöntäminen arvopaperikeskukselle 

1. Kaikkien arvopaperikeskuksen määritelmän täyttävien oikeushen­
kilöiden on hankittava toimilupa sijoittautumisjäsenvaltionsa toimivaltai­
selta viranomaiselta ennen toimintansa aloittamista. 

▼B 

( 1 ) Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 1092/2010, annettu 
24 päivänä marraskuuta 2010, finanssijärjestelmän makrotason vakauden val­
vonnasta Euroopan unionissa ja Euroopan järjestelmäriskikomitean perusta­
misesta (EUVL L 331, 15.12.2010, s. 1).
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2. Toimiluvassa on täsmennettävä ne liitteessä olevassa A jaksossa 
luetellut ydinpalvelut ja liitteessä olevan B jakson mukaisesti sallitut 
muut kuin pankkipalvelujen tyyppiset oheispalvelut, joita arvopaperikes­
kuksella on lupa tarjota. 

3. Arvopaperikeskuksen on jatkuvasti täytettävä toimiluvan myöntä­
misedellytykset. 

4. Arvopaperikeskuksen ja sen riippumattomien tilintarkastajien on 
ilman aiheetonta viivytystä ilmoitettava toimivaltaiselle viranomaiselle 
kaikista olennaisista muutoksista, jotka vaikuttavat toimiluvan myöntä­
misedellytysten noudattamiseen. 

17 artikla 

Toimiluvan myöntämismenettely 

1. Toimilupaa hakevan arvopaperikeskuksen on esitettävä toimil­
upahakemus toimivaltaiselle viranomaiselleen. 

2. Toimilupahakemuksen mukana on toimitettava kaikki tarvittavat 
tiedot, joiden perusteella toimivaltainen viranomainen voi varmistua sii­
tä, että toimilupaa hakeva arvopaperikeskus on toimiluvan myöntämis­
ajankohtana toteuttanut kaikki tarvittavat järjestelyt tässä asetuksessa 
säädettyjen velvollisuuksiensa noudattamiseksi. Toimilupahakemukseen 
on sisällyttävä toimintaohjelma, josta ilmenee suunnitellun liiketoimin­
nan muoto ja arvopaperikeskuksen organisaatiorakenne. 

3. Toimivaltaisen viranomaisen on 30 työpäivän kuluessa hakemuk­
sen vastaanottamisesta arvioitava, onko hakemus täydellinen. Jos hake­
mus on puutteellinen, toimivaltaisen viranomaisen on asetettava mää­
räaika, johon mennessä toimilupaa hakevan arvopaperikeskuksen on 
annettava lisätietoja. Toimivaltaisen viranomaisen on ilmoitettava toimi­
lupaa hakevalle arvopaperikeskukselle, kun hakemus katsotaan täydelli­
seksi. 

4. Heti sen jälkeen, kun hakemus on katsottu täydelliseksi, toimival­
taisen viranomaisen on toimitettava kaikki hakemukseen sisältyvät tiedot 
asiaan liittyville viranomaisille ja kuultava näitä viranomaisia toimilupaa 
hakevan arvopaperikeskuksen ylläpitämän arvopapereiden selvitysjärjes­
telmän ominaispiirteistä. Kukin muu asiaan liittyvä viranomainen voi 
esittää toimivaltaiselle viranomaiselle näkemyksensä kolmen kuukauden 
kuluessa siitä, kun asiaan liittyvä viranomainen on vastaanottanut kysei­
set tiedot. 

5. Jos toimilupaa hakeva arvopaperikeskus aikoo tarjota direktiivin 
2014/65/EU 4 artiklan 1 kohdan 2 alakohdassa tarkoitettuja palveluja 
liitteessä olevassa B jaksossa nimenomaisesti esitettyjen muiden kuin 
pankkipalvelujen tyyppisten oheispalvelujen lisäksi, toimivaltaisen vi­
ranomaisen on toimitettava kaikki hakemuksen sisältämät tiedot direktii­
vin 2014/65/EU 67 artiklassa tarkoitetulle viranomaiselle ja kuultava 
kyseistä viranomaista toimilupaa hakevan arvopaperikeskuksen valmiu­
desta noudattaa direktiivin 2014/65/EU ja asetuksen (EU) N:o 600/2014 
vaatimuksia. 

6. Ennen kuin toimivaltainen viranomainen voi myöntää toimilupaa 
hakevalle arvopaperikeskukselle toimiluvan, sen on kuultava asianomai­
sen toisen jäsenvaltion toimivaltaisia viranomaisia seuraavissa tapauk­
sissa: 

a) arvopaperikeskus on toisessa jäsenvaltiossa toimiluvan saaneen arvo­
paperikeskuksen tytäryritys; 

▼B
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b) arvopaperikeskus on toisessa jäsenvaltiossa toimiluvan saaneen arvo­
paperikeskuksen emoyrityksen tytäryritys; 

c) määräysvalta arvopaperikeskuksessa on samoilla luonnollisilla hen­
kilöillä tai oikeushenkilöillä kuin toisessa jäsenvaltiossa toimiluvan 
saaneessa toisessa arvopaperikeskuksessa. 

7. Edellä 6 kohdassa tarkoitetussa kuulemisessa on käsiteltävä vähin­
tään seuraavia: 

a) 27 artiklan 6 kohdassa tarkoitettujen osakkeenomistajien ja henkilöi­
den soveltuvuus ja 27 artiklan 1 ja 4 kohdassa tarkoitettujen arvo­
paperikeskusta tosiasiallisesti johtavien henkilöiden maine ja koke­
mus, jos mainitut osakkeenomistajat ja henkilöt ovat samoja kysei­
sessä arvopaperikeskuksessa ja toisessa jäsenvaltiossa toimiluvan 
saaneessa arvopaperikeskuksessa; 

b) se, ovatko toisessa jäsenvaltiossa toimiluvan saaneen arvopaperikes­
kuksen ja toimilupaa hakevan arvopaperikeskuksen väliset 6 kohdan 
a, b ja c alakohdassa tarkoitetut suhteet sellaiset, että ne eivät vaikuta 
toimilupaa hakevan arvopaperikeskuksen kykyyn noudattaa tämän 
asetuksen vaatimuksia. 

8. Toimivaltaisen viranomaisen on ilmoitettava toimilupaa hakevalle 
arvopaperikeskukselle kuuden kuukauden kuluessa täydellisen hake­
muksen jättämisestä täysin perustellulla kirjallisella päätöksellä, onko 
toimilupa myönnetty vai evätty. 

9. EAMV laatii tiiviissä yhteistyössä EKPJ:n jäsenten kanssa teknis­
ten sääntelystandardien luonnoksia tarkentaakseen tiedot, jotka toimi­
lupaa hakevan arvopaperikeskuksen on toimilupahakemuksessa esitet­
tävä toimivaltaiselle viranomaiselle. 

EAMV toimittaa kyseiset teknisten sääntelystandardien luonnokset ko­
missiolle viimeistään 18 päivänä kesäkuuta 2015. 

Siirretään komissiolle valta hyväksyä ensimmäisessä alakohdassa tarkoi­
tetut tekniset sääntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10–14 ar­
tiklan mukaisesti. 

10. EAMV laatii tiiviissä yhteistyössä EKPJ:n jäsenten kanssa tek­
nisten täytäntöönpanostandardien luonnoksia vakiolomakkeiden, -mal­
lien ja -menettelyjen luomiseksi toimilupahakemuksia varten. 

EAMV toimittaa kyseiset teknisten täytäntöönpanostandardien luonnok­
set komissiolle viimeistään 18 päivänä kesäkuuta 2015. 

Siirretään komissiolle valta hyväksyä ensimmäisessä alakohdassa tarkoi­
tetut tekniset täytäntöönpanostandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 
15 artiklan mukaisesti. 

18 artikla 

Toimiluvan myöntämisen vaikutukset 

1. Toimiluvan saaneen arvopaperikeskuksen on toiminnassaan rajoi­
tuttava toimilupansa tai ilmoituksensa piiriin kuuluvien tai 19 artiklan 8 
kohdan mukaisesti ilmoitettujen palvelujen tarjoamiseen. 

▼B
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2. Arvopapereiden selvitysjärjestelmiä saavat ylläpitää ainoastaan toi­
miluvan saaneet arvopaperikeskukset, arvopaperikeskuksina toimivat 
keskuspankit mukaan lukien. 

3. Toimiluvan saaneella arvopaperikeskuksella saa olla omistusyhteys 
ainoastaan sellaiseen oikeushenkilöön, jonka toiminta rajoittuu liitteessä 
olevassa A ja B jaksossa lueteltujen palvelujen tarjoamiseen, ellei ky­
seinen omistusyhteys ole arvopaperikeskuksen suhteen toimivaltaisen 
viranomaisen hyväksymä sillä perusteella, että se ei kasvata arvopape­
rikeskuksen riskiprofiilia merkittävällä tavalla. 

4. EAMV laatii tiiviissä yhteistyössä EKPJ:n jäsenten kanssa teknis­
ten sääntelystandardien luonnoksia, joissa tarkennetaan perusteet, jotka 
toimivaltaisten viranomaisten on otettava huomioon voidakseen hyväk­
syä arvopaperikeskusten omistusyhteyksiä muihin kuin liitteessä ole­
vassa A ja B jaksossa lueteltuja palveluja tarjoaviin oikeushenkilöihin. 
Tällaisina perusteina voidaan käyttää sitä, täydentävätkö kyseisen oike­
ushenkilön tarjoamat palvelut arvopaperikeskuksen tarjoamia palveluja, 
ja arvopaperikeskuksen tällaisesta osallistumisesta johtuvan riskeille al­
tistumisen laajuutta. 

EAMV toimittaa kyseiset teknisten sääntelystandardien luonnokset ko­
missiolle viimeistään 18 päivänä kesäkuuta 2015. 

Siirretään komissiolle valta hyväksyä ensimmäisessä alakohdassa tarkoi­
tetut tekniset sääntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10–14 ar­
tiklan mukaisesti. 

19 artikla 

Toiminnan ja palvelujen laajentaminen ja ulkoistaminen 

1. Toimiluvan saaneen arvopaperikeskuksen on esitettävä kotijäsen­
valtionsa toimivaltaiselle viranomaiselle lupahakemus, jos se haluaa ul­
koistaa jonkin ydinpalvelun kolmannelle osapuolelle 30 artiklan nojalla 
tai laajentaa toimintaansa niin, että se harjoittaa yhtä tai useampaa seu­
raavista: 

a) uudet liitteessä olevassa A jaksossa luetellut ydinpalvelut, jotka eivät 
kuulu alkuperäisen toimiluvan piiriin; 

b) liitteessä olevan B jakson mukaisesti sallitut mutta ei siinä nimen­
omaisesti luetellut oheispalvelut, jotka eivät kuulu alkuperäisen toi­
miluvan piiriin; 

c) toisen arvopapereiden selvitysjärjestelmän ylläpitäminen; 

d) arvopaperikeskuksen arvopapereiden selvitysjärjestelmässä hoidetta­
vien maksusuoritusten osittainen tai täydellinen käsittely toisen sel­
vitysosapuolen tilien kautta; 

e) yhteentoimivan linkin perustaminen, myös kolmansien maiden arvo­
paperikeskusten kanssa. 

2. Luvan myöntämisessä 1 kohdan mukaisesti noudatetaan 17 artik­
lassa säädettyä menettelyä. 

Toimivaltaisen viranomaisen on ilmoitettava lupaa hakeneelle arvopape­
rikeskukselle kolmen kuukauden kuluessa täydellisen hakemuksen jättä­
misestä, onko lupa myönnetty vai evätty. 

▼B



 

02014R0909 — FI — 22.06.2022 — 002.001 — 19 

3. Unioniin sijoittautuneiden arvopaperikeskusten, jotka aikovat pe­
rustaa yhteentoimivan linkin, on toimitettava lupahakemus 1 kohdan e 
alakohdan mukaisesti niiden suhteen toimivaltaisille viranomaisille. Ky­
seisten viranomaisten on kuultava toisiaan arvopaperikeskusten välisen 
linkin hyväksymisen osalta. Jos toimivaltaisten viranomaisten päätökset 
poikkeavat toisistaan, ne voivat yhteisesti sopia saattavansa asian 
EAMV:n käsiteltäväksi, ja tämä voi toimia sille asetuksen (EU) 
N:o 1095/2010 19 artiklan nojalla uskotun toimivallan mukaisesti. 

4. Edellä 3 kohdassa tarkoitettujen viranomaisten on kieltäydyttävä 
hyväksymästä linkkiä vain, jos kyseinen arvopaperikeskusten välinen 
linkki olisi vaaraksi finanssimarkkinoiden moitteettomalle ja asianmu­
kaiselle toiminnalle tai aiheuttaisi järjestelmäriskin. 

5. Niiden arvopaperikeskusten välisiin yhteentoimiviin linkkeihin, 
jotka ulkoistavat osan kyseisiin yhteentoimiviin linkkeihin liittyvistä 
palveluistaan julkisyhteisölle 30 artiklan 5 kohdan mukaisesti, ja muihin 
kuin 1 kohdan e alakohdassa tarkoitettuihin arvopaperikeskusten välisiin 
linkkeihin ei sovelleta mainitussa alakohdassa tarkoitettua lupamenette­
lyä, vaan niistä on ilmoitettava arvopaperikeskusten suhteen toimivaltai­
sille viranomaisille ja muille asiaan liittyville viranomaisille ennen link­
kien toteuttamista toimittamalla kaikki asiaankuuluvat tiedot, joita ky­
seiset viranomaiset tarvitsevat arvioidakseen, onko 48 artiklassa säädet­
tyjä vaatimuksia noudatettu. 

6. Unioniin sijoittautunut ja unionissa toimiluvan saanut arvopape­
rikeskus voi ylläpitää linkkiä tai perustaa linkin kolmannen maan arvo­
paperikeskuksen kanssa tässä artiklassa tarkoitettuja ehtoja ja menette­
lyjä noudattaen. Jos linkkejä perustetaan kolmannen maan arvopape­
rikeskusten kanssa, pyynnön esittäneen arvopaperikeskuksen toimitta­
mien tietojen on oltava riittäviä, jotta toimivaltainen viranomainen voi 
arvioida, täyttävätkö kyseiset linkit 48 artiklassa säädetyt vaatimukset tai 
vaatimukset, jotka vastaavat 48 artiklassa säädettyjä vaatimuksia. 

7. Pyynnön esittäneen arvopaperikeskuksen suhteen toimivaltaisen 
viranomaisen on vaadittava arvopaperikeskusta keskeyttämään ilmoitettu 
arvopaperikeskusten välinen linkki, jos kyseinen linkki ei täytä 48 artik­
lassa säädettyjä vaatimuksia ja olisi näin ollen vaaraksi finanssimarkki­
noiden moitteettomalle ja asianmukaiselle toiminnalle tai aiheuttaisi jär­
jestelmäriskin. Jos toimivaltainen viranomainen vaatii arvopaperikes­
kusta keskeyttämään arvopaperikeskusten välisen linkin, sen on nouda­
tettava 20 artiklan 2 ja 3 kohdassa säädettyä menettelyä. 

8. Liitteessä olevassa B jaksossa nimenomaisesti luetellut täydentävät 
oheispalvelut eivät edellytä lupaa, mutta niistä on ilmoitettava toimival­
taiselle viranomaiselle ennen niiden tarjoamista. 

20 artikla 

Toimiluvan peruuttaminen 

1. Rajoittamatta V osaston mukaisten korjaavien toimien tai toimen­
piteiden soveltamista arvopaperikeskuksen kotijäsenvaltion toimivaltai­
sen viranomaisen on peruutettava lupa, jos arvopaperikeskus: 

a) ei ole ryhtynyt käyttämään toimilupaa 12 kuukauden kuluessa, ni­
menomaisesti luopuu toimiluvasta tai ei ole kuuden edeltävän kuu­
kauden aikana tarjonnut palveluja tai harjoittanut toimintaa; 

▼B
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b) on saanut luvan antamalla vääriä tietoja tai muilla laittomilla keinoil­
la; 

c) ei enää täytä edellytyksiä, joilla toimilupa myönnettiin, eikä ole to­
teuttanut toimivaltaisen viranomaisen vaatimia korjaavia toimia mää­
räajassa; 

d) on vakavasti tai järjestelmällisesti rikkonut tässä asetuksessa tai so­
veltuvin osin direktiivissä 2014/65/EU tai asetuksessa (EU) 
N:o 600/2014 säädettyjä vaatimuksia. 

2. Heti kun toimivaltainen viranomainen tulee tietoiseksi jostakin 1 
kohdassa tarkoitetusta olosuhteesta, sen on viipymättä kuultava muita 
asiaan liittyviä viranomaisia sekä tarvittaessa direktiivin 2014/65/EU 
67 artiklassa tarkoitettua viranomaista siitä, onko toimiluvan peruutta­
minen tarpeen. 

3. EAMV ja mikä tahansa asiaan liittyvä viranomainen sekä tarvitta­
essa direktiivin 2014/65/EU 67 artiklassa tarkoitettu viranomainen voi 
milloin tahansa pyytää arvopaperikeskuksen kotijäsenvaltion toimival­
taista viranomaista tutkimaan, täyttääkö arvopaperikeskus yhä toimilu­
van myöntämisedellytykset. 

4. Toimivaltainen viranomainen voi rajoittaa luvan peruuttamisen 
koskemaan tiettyä palvelua, toimintaa tai rahoitusvälinettä. 

5. Arvopaperikeskuksen on otettava käyttöön asianmukainen menet­
tely, pantava se täytäntöön ja ylläpidettävä sitä, jotta varmistetaan asi­
akkaiden ja osallistujien omaisuuserien oikea-aikainen ja asianmukainen 
toimitus ja siirtäminen toiseen arvopaperikeskukseen, mikäli toimilupa 
peruutetaan 1 kohdan nojalla. 

21 artikla 

Arvopaperikeskusrekisteri 

1. Toimivaltaisten viranomaisten 16, 19 ja 20 artiklan nojalla teke­
mistä päätöksistä on viipymättä ilmoitettava EAMV:lle. 

2. Keskuspankkien on ilman aiheetonta viivytystä ilmoitettava 
EAMV:lle ylläpitämistään arvopapereiden selvitysjärjestelmistä. 

3. Jokaisen tämän asetuksen mukaisesti toimivan, 16, 19 tai 25 artik­
lan nojalla toimiluvan tai tunnustuksen saaneen arvopaperikeskuksen 
nimi merkitään rekisteriin, jossa tarkennetaan ne palvelut ja soveltuvin 
osin ne rahoitusvälineiden luokat, joita hyväksyntä koskee. Rekisteriin 
sisällytetään myös sivuliikkeet, joita arvopaperikeskus ylläpitää toisissa 
jäsenvaltioissa, arvopaperikeskusten väliset linkit ja 31 artiklan mukai­
sesti vaadittavat tiedot, mikäli jäsenvaltiot ovat käyttäneet kyseisessä 
artiklassa säädettyä mahdollisuutta. EAMV saattaa tämän rekisterin saa­
taville erityisellä verkkosivustolla ja pitää sen ajan tasalla. 

3 j a k s o 

A r v o p a p e r i k e s k u s t e n v a l v o n t a 

22 artikla 

Uudelleentarkastelu ja arviointi 

1. Toimivaltaisen viranomaisen on vähintään kerran vuodessa tarkas­
teltava uudelleen arvopaperikeskuksen tämän asetuksen noudattamiseksi 

▼B
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käyttöön ottamia järjestelyjä, strategioita, prosesseja ja mekanismeja sekä 
arvioitava riskejä, joille arvopaperikeskus altistuu tai voi altistua, ja ris­
kejä, joita se luo arvopaperimarkkinoiden moitteettomalle toiminnalle. 

2. Toimivaltaisen viranomaisen on vaadittava arvopaperikeskusta toi­
mittamaan toimivaltaiselle viranomaiselle riittävä elvytyssuunnitelma 
keskeisten toimintojensa jatkuvuuden varmistamiseksi. 

3. Toimivaltaisen viranomaisen on varmistettava, että jokaiselle arvo­
paperikeskuksille on laadittu riittävä kriisinratkaisusuunnitelma, jota yl­
läpidetään, jotta varmistetaan vähintään sen ydinpalvelujen jatkuvuus 
ottaen huomioon asianomaisen arvopaperikeskuksen toiminnan koko ja 
sen merkitys koko järjestelmän kannalta sekä sen toiminnan luonne, 
laajuus ja monimuotoisuus, ja direktiivin 2014/59/EU mukaisesti mah­
dollisesti käyttöön otettu asiaankuuluva kriisinratkaisusuunnitelma. 

4. Toimivaltaisen viranomaisen on vahvistettava, kuinka usein ja 
missä laajuudessa 1 kohdassa tarkoitettu uudelleentarkastelu ja arviointi 
suoritetaan, ottaen huomioon asianomaisen arvopaperikeskuksen toimin­
nan koko ja sen merkitys koko järjestelmän kannalta sekä sen toiminnan 
luonne, laajuus ja monimuotoisuus. Uudelleentarkastelu ja arviointi on 
tehtävä vähintään kerran vuodessa. 

5. Toimivaltaisen viranomaisen on tehtävä tarkastuksia arvopape­
rikeskuksen tiloissa. 

6. Kun toimivaltainen viranomainen tekee 1 kohdassa tarkoitetun uu­
delleentarkastelun ja arvioinnin, sen on varhaisessa vaiheessa kuultava 
asiaan liittyviä viranomaisia erityisesti arvopaperikeskuksen ylläpitämän 
arvopapereiden selvitysjärjestelmän toiminnasta, ja tarvittaessa direktii­
vin 2014/65/EU 67 artiklassa tarkoitettua viranomaista. 

7. Toimivaltaisen viranomaisen on säännöllisesti ja ainakin kerran 
vuodessa ilmoitettava asiaan liittyville viranomaisille ja tarvittaessa di­
rektiivin 2014/65/EU 67 artiklassa tarkoitetulle viranomaiselle 1 koh­
dassa tarkoitetun uudelleentarkastelun ja arvioinnin tuloksista, myös 
mahdollisista korjaavista toimista tai seuraamuksista. 

8. Kun 17 artiklan 6 kohdan a, b ja c alakohdassa tarkoitettuja suh­
teita ylläpitävien arvopaperikeskusten valvonnasta vastaavat toimivaltai­
set viranomaiset tekevät 1 kohdassa tarkoitetun uudelleentarkastelun ja 
arvioinnin, niiden on toimitettava toisilleen kaikki tiedot, jotka saattavat 
helpottaa niiden tehtäviä. 

9. Toimivaltaisen viranomaisen on vaadittava arvopaperikeskusta, 
joka ei täytä tämän asetuksen vaatimuksia, toteuttamaan tilanteen korjaa­
miseksi tarvittavat toimet varhaisessa vaiheessa. 

10. EAMV laatii tiiviissä yhteistyössä EKPJ:n jäsenten kanssa tek­
nisten sääntelystandardien luonnoksia, joissa tarkennetaan seuraavat sei­
kat: 

a) tiedot, jotka arvopaperikeskuksen on esitettävä toimivaltaiselle viran­
omaiselle 1 kohdassa tarkoitettua uudelleentarkastelua ja arviointia 
varten; 

b) tiedot, jotka toimivaltaisen viranomaisen on esitettävä 7 kohdan mu­
kaisesti asiaan liittyville viranomaisille; 

▼B
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c) tiedot, jotka 8 kohdassa tarkoitettujen toimivaltaisten viranomaisten 
on esitettävä toisilleen. 

EAMV toimittaa kyseiset teknisten sääntelystandardien luonnokset ko­
missiolle viimeistään 18 päivänä kesäkuuta 2015. 

Siirretään komissiolle valta hyväksyä ensimmäisessä alakohdassa tarkoi­
tetut tekniset sääntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10–14 ar­
tiklan mukaisesti. 

11. EAMV laatii tiiviissä yhteistyössä EKPJ:n jäsenten kanssa tek­
nisten täytäntöönpanostandardien luonnoksia määrittääkseen vakiolo­
makkeet, -mallit ja -menettelyt 10 kohdan ensimmäisessä alakohdassa 
tarkoitettujen tietojen esittämistä varten. 

EAMV toimittaa kyseiset teknisten täytäntöönpanostandardien luonnok­
set komissiolle viimeistään 18 päivänä kesäkuuta 2015. 

Siirretään komissiolle valta hyväksyä ensimmäisessä alakohdassa tarkoi­
tetut tekniset täytäntöönpanostandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 
15 artiklan mukaisesti. 

4 j a k s o 

P a l v e l u j e n t a r j o a m i n e n t o i s e s s a j ä s e n v a l t i o s s a 

23 artikla 

Vapaus tarjota palveluja toisessa jäsenvaltiossa 

1. Toimiluvan saanut arvopaperikeskus voi tarjota liitteessä tarkoitet­
tuja palveluja unionin alueella, myös perustamalla sivuliikkeen edellyt­
täen, että kyseiset palvelut kuuluvat toimiluvan piiriin. 

2. Toimiluvan saaneeseen arvopaperikeskukseen, joka aikoo tarjota 
liitteessä olevan A jakson 1 ja 2 kohdassa tarkoitettuja ydinpalveluja 
sellaisten 49 artiklan 1 kohdassa tarkoitettujen rahoitusvälineiden osalta, 
jotka on luotu toisen jäsenvaltion lainsäädännön nojalla, tai joka aikoo 
perustaa sivuliikkeen toiseen jäsenvaltioon, sovelletaan 3–7 kohdassa 
tarkoitettua menettelyä. 

3. Arvopaperikeskuksen, joka haluaa aloittaa 2 kohdassa tarkoitettu­
jen palvelujen tarjoamisen toisen jäsenvaltion alueella tai joka aikoo 
muuttaa kyseisten tarjottujen palvelujen valikoimaa, on ilmoitettava ko­
tijäsenvaltionsa toimivaltaisille viranomaisille seuraavat tiedot: 

a) jäsenvaltio, jossa arvopaperikeskus aikoo toimia; 

b) toimintaohjelma, jossa esitetään erityisesti palvelut, joita arvopape­
rikeskus aikoo tarjota; 

c) valuutta tai valuutat, joita arvopaperikeskus aikoo käsitellä; 

d) jos on olemassa sivuliike, sivuliikkeen organisaatiorakenne ja sivu­
liikkeen johtamisesta vastaavien henkilöiden nimet; 
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e) tarvittaessa arvio toimenpiteistä, joita arvopaperikeskus aikoo toteut­
taa mahdollistaakseen käyttäjilleen 49 artiklan 1 kohdassa tarkoitet­
tujen kansallisen lainsäädännön noudattamisen. 

4. Kotijäsenvaltion toimivaltaisen viranomaisen on kolmen kuukau­
den kuluessa 3 kohdassa tarkoitettujen tietojen vastaanottamisesta ilmoi­
tettava kyseiset tiedot vastaanottavan jäsenvaltion toimivaltaiselle viran­
omaiselle, jollei – ottaen huomioon, millaista palveluntarjontaa suunni­
tellaan – sillä ole syytä epäillä arvopaperikeskuksen, joka haluaa tarjota 
palvelujaan vastaanottavassa jäsenvaltiossa, hallinnollisen rakenteen tai 
taloudellisen tilanteen riittävyyttä. 

Vastaanottavan jäsenvaltion toimivaltaisen viranomaisen on tiedotettava 
viipymättä kyseisen jäsenvaltion asiaan liittyville viranomaisille kaikista 
saamistaan ensimmäisen alakohdan mukaisista tiedoksiannoista. 

5. Jos kotijäsenvaltion toimivaltainen viranomainen päättää 4 kohdan 
nojalla olla toimittamatta kaikkia 3 kohdassa tarkoitettuja tietoja vas­
taanottavan jäsenvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle, sen on perustel­
tava kieltäytymisensä kyseiselle arvopaperikeskukselle kolmen kuukau­
den kuluessa kaikkien tietojen vastaanottamisesta ja ilmoitettava vas­
taanottavan jäsenvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle 6 kohdan a ala­
kohtaa koskevasta päätöksestään. Jos tietoja jaetaan tällaisen pyynnön 
johdosta, vastaanottavan jäsenvaltion toimivaltainen viranomainen ei 
anna 6 kohdan a alakohdassa tarkoitettua ilmoitusta. 

6. Arvopaperikeskus voi ryhtyä tarjoamaan 2 kohdassa tarkoitettuja 
palveluja vastaanottavassa jäsenvaltiossa seuraavin edellytyksin: 

a) saatuaan vastaanottavan jäsenvaltion toimivaltaiselta viranomaiselta 
ilmoituksen, jossa kyseinen viranomainen toteaa vastaanottaneensa 
4 kohdassa tarkoitetut tiedot tai soveltuvissa tapauksissa hyväksy­
neensä 3 kohdan e alakohdassa tarkoitetun arvioinnin; 

b) jollei tietojen vastaanottamisesta ole saatu ilmoitusta, kolmen kuu­
kauden kuluttua 4 kohdassa tarkoitetun ilmoituksen lähetyspäivästä. 

7. Jos 3 kohdan nojalla toimitetut tiedot muuttuvat, arvopaperikes­
kuksen on ilmoitettava kirjallisesti muutoksesta kotijäsenvaltion toimi­
valtaisille viranomaisille viimeistään kuukautta ennen muutoksen toteut­
tamista. Kotijäsenvaltion toimivaltaisen viranomaisen on ilmoitettava 
muutoksesta viipymättä vastaanottavan jäsenvaltion toimivaltaiselle vi­
ranomaiselle. 

24 artikla 

Kotijäsenvaltion ja vastaanottavan jäsenvaltion viranomaisten 
välinen yhteistyö ja vertaisarviointi 

1. Jos jossakin jäsenvaltiossa toimiluvan saanut arvopaperikeskus on 
perustanut sivuliikkeen toiseen jäsenvaltioon, kotijäsenvaltion toimival­
taisen viranomaisen ja vastaanottavan jäsenvaltion toimivaltaisen viran­
omaisen on työskenneltävä tiiviisti yhdessä tässä asetuksessa säädettyjä 
tehtäviään hoitaessaan, erityisesti suorittaessaan tarkastuksia kyseisen 
sivuliikkeen tiloissa. Kotijäsenvaltion ja vastaanottavan jäsenvaltion 
toimivaltaiset viranomaiset voivat velvollisuutensa täyttääkseen suorittaa 
tarkastuksia kyseisen sivuliikkeen tiloissa, ilmoitettuaan tästä ensin ta­
pauksen mukaan vastaanottavan jäsenvaltion tai kotijäsenvaltion toimi­
valtaiselle viranomaiselle. 
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2. Kotijäsenvaltion tai vastaanottavan jäsenvaltion toimivaltainen vi­
ranomainen voi vaatia, että arvopaperikeskukset, jotka tarjoavat palve­
luja 23 artiklan mukaisesti, raportoivat niille säännöllisesti toiminnastaan 
kyseisessä vastaanottavassa jäsenvaltiossa, muun muassa tilastotietojen 
keräämiseksi. Vastaanottavan jäsenvaltion toimivaltainen viranomainen 
antaa kotijäsenvaltion toimivaltaisen viranomaisen pyynnöstä tällaiset 
säännölliset kertomukset kotijäsenvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle. 

3. Arvopaperikeskuksen kotijäsenvaltion toimivaltaisen viranomaisen 
on vastaanottavan jäsenvaltion toimivaltaisen viranomaisen pyynnöstä 
viipymättä toimitettava tunnistetiedot kyseisessä vastaanottavassa jäsen­
valtiossa palveluja tarjoavan arvopaperikeskuksen ylläpitämän arvopape­
reiden selvitysjärjestelmän liikkeeseenlaskijoista ja osallistujista sekä 
muut mahdolliset asiaan liittyvät tiedot kyseisen arvopaperikeskuksen 
vastaanottavassa jäsenvaltiossa harjoittamasta toiminnasta. 

4. Jos arvopaperikeskuksen toiminnasta on tullut merkittävää vas­
taanottavan jäsenvaltion arvopaperimarkkinoiden toiminnan ja sijoitta­
jien suojan kannalta ottaen huomioon kyseisen vastaanottavan jäsenval­
tion arvopaperimarkkinoiden tilanne, kotijäsenvaltion ja vastaanottavan 
jäsenvaltion toimivaltaisen viranomaisen sekä kotijäsenvaltion ja vas­
taanottavan jäsenvaltion asiaan liittyvien viranomaisten on otettava käyt­
töön yhteistyöjärjestelyt valvoakseen kyseisen arvopaperikeskuksen toi­
mintaa vastaanottavassa jäsenvaltiossa. 

Jos arvopaperikeskuksesta on tullut merkittävä useamman kuin yhden 
vastaanottavan jäsenvaltion arvopaperimarkkinoiden toiminnan ja sijoit­
tajien suojan kannalta, kotijäsenvaltio voi päättää, että kyseisiin yhteis­
työjärjestelyihin on kuuluttava valvontakollegioita. 

5. Jos vastaanottavan jäsenvaltion toimivaltaisella viranomaisella on 
selkeät ja todennettavissa olevat perusteet uskoa, että sen alueella 23 ar­
tiklan mukaisesti palveluja tarjoava arvopaperikeskus ei täytä tämän 
asetuksen säännöksistä johtuvia velvollisuuksia, sen on ilmoitettava 
näistä havainnoista kotijäsenvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle ja 
EAMV:lle. 

Jos kotijäsenvaltion toimivaltaisen viranomaisen toteuttamista toimenpi­
teistä huolimatta tai toimenpiteiden osoittautuessa riittämättömiksi arvo­
paperikeskus toimii edelleen tavalla, joka on tämän asetuksen säännök­
sistä johtuvien velvollisuuksien vastainen, vastaanottavan jäsenvaltion 
toimivaltaisen viranomaisen on, ilmoitettuaan tästä ensin kotijäsenval­
tion toimivaltaiselle viranomaiselle, toteutettava kaikki aiheelliset toi­
menpiteet, jotka ovat tarpeen tämän asetuksen säännösten noudattamisen 
varmistamiseksi vastaanottavan jäsenvaltion alueella. Tällaisista toimen­
piteistä on viipymättä ilmoitettava EAMV:lle. 

Vastaanottavan jäsenvaltion ja kotijäsenvaltion toimivaltainen viran­
omainen voi saattaa asian EAMV:n käsiteltäväksi, ja tämä voi toimia 
sille asetuksen (EU) N:o 1095/2010 19 artiklan nojalla uskotun toimi­
vallan mukaisesti. 

6. EAMV järjestää ja toteuttaa EKPJ:n jäseniä kuultuaan vähintään 
kolmen vuoden välein vertaisarvioinnin niiden arvopaperikeskusten val­
vonnan osalta, jotka käyttävät vapautta tarjota palveluja toisessa jäsen­
valtiossa 23 artiklan mukaisesti tai osallistuvat yhteentoimiviin linkkei­
hin, sanotun kuitenkaan rajoittamatta asetuksen (EU) N:o 1095/2010 
30 artiklan soveltamista. 
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Ensimmäisessä alakohdassa tarkoitetun vertaisarvioinnin yhteydessä 
EAMV pyytää tarvittaessa lisäksi asetuksen (EU) N:o 1095/2010 37 ar­
tiklassa tarkoitetulta arvopaperimarkkina-alan osallisryhmältä lausunnon 
tai neuvoja. 

7. Siirretään komissiolle valta hyväksyä 67 artiklan mukaisesti dele­
goituja säädöksiä toimenpiteistä, joilla vahvistetaan perusteet, joiden 
nojalla arvopaperikeskuksen toiminnan vastaanottavassa jäsenvaltiossa 
voidaan katsoa olevan merkittävää kyseisen vastaanottavan jäsenvaltion 
arvopaperimarkkinoiden toiminnan ja sijoittajien suojan kannalta. 

8. EAMV laatii tiiviissä yhteistyössä EKPJ:n jäsenten kanssa teknis­
ten täytäntöönpanostandardien luonnoksia vakiolomakkeiden, -mallien 
ja -menettelyjen luomiseksi 1, 3 ja 5 kohdassa tarkoitettua yhteistyötä 
varten. 

EAMV toimittaa kyseiset teknisten täytäntöönpanostandardien luonnok­
set komissiolle viimeistään 18 päivänä kesäkuuta 2015. 

Siirretään komissiolle valta hyväksyä ensimmäisessä alakohdassa tarkoi­
tetut tekniset täytäntöönpanostandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 
15 artiklan mukaisesti. 

5 j a k s o 

S u h t e e t k o l m a n s i i n m a i h i n 

25 artikla 

Kolmannet maat 

1. Kolmannen maan arvopaperikeskus voi tarjota liitteessä tarkoitet­
tuja palveluja unionin alueella, myös perustamalla sivuliikkeen. 

2. Sen estämättä, mitä 1 kohdassa säädetään, kolmannen maan arvo­
paperikeskukseen, joka aikoo tarjota liitteessä olevan A jakson 1 ja 2 
kohdassa tarkoitettuja ydinpalveluja sellaisten 49 artiklan 1 kohdan toi­
sessa alakohdassa tarkoitettujen rahoitusvälineiden osalta, jotka on luotu 
jonkin jäsenvaltion lainsäädännön nojalla, tai joka aikoo perustaa sivu­
liikkeen johonkin jäsenvaltioon, sovelletaan tämän artiklan 4–11 koh­
dassa tarkoitettua menettelyä. 

3. Unioniin sijoittautunut ja unionissa toimiluvan saanut arvopape­
rikeskus voi ylläpitää linkkiä tai perustaa linkin jossakin kolmannen 
maan arvopaperikeskuksen kanssa 48 artiklan mukaisesti. 

4. Kuultuaan 5 kohdassa tarkoitettuja viranomaisia EAMV voi tun­
nustaa kolmannen maan arvopaperikeskuksen, joka on hakenut tunnus­
tusta tarjotakseen 2 kohdassa tarkoitettuja palveluja, jos seuraavat edel­
lytykset täyttyvät: 

a) komissio on antanut 9 kohdan mukaisen päätöksen; 

b) kolmannen maan arvopaperikeskukseen sovelletaan tehokkaita toimi­
luvan myöntämistä, valvontaa ja yleisvalvontaa tai, jos arvopaperei­
den selvitysjärjestelmää ylläpitää jokin keskuspankki, yleisvalvontaa 
koskevia menettelyjä, joilla varmistetaan kyseisessä kolmannessa 
maassa sovellettavien, toiminnan vakautta koskevien vaatimusten 
täydellinen noudattaminen; 

▼B



 

02014R0909 — FI — 22.06.2022 — 002.001 — 26 

c) EAMV:n ja kyseisessä kolmannessa maassa asiasta vastaavien viran­
omaisten, jäljempänä ’kolmannen maan asiasta vastaavat viranomai­
set’, välille on luotu yhteistoimintajärjestelyt 10 kohdan mukaisesti; 

d) soveltuvissa tapauksissa kolmannen maan arvopaperikeskus toteuttaa 
tarvittavat toimenpiteet, jotka mahdollistavat sen käyttäjille sen jä­
senvaltion asiaa koskevien kansallisen lainsäädännön noudattamisen, 
jossa kolmannen maan arvopaperikeskus aikoo tarjota arvopaperikes­
kusten palveluja, 49 artiklan 1 kohdan toisessa alakohdassa tarkoi­
tettu lainsäädäntö mukaan lukien, ja sen jäsenvaltion, jossa kolman­
nen maan arvopaperikeskus aikoo tarjota arvopaperikeskusten palve­
luja, toimivaltaiset viranomaiset ovat vahvistaneet kyseisten toimen­
piteiden asianmukaisuuden. 

5. Arvioidessaan, täyttyvätkö 4 kohdassa tarkoitetut edellytykset, 
EAMV kuulee seuraavia tahoja: 

a) niiden jäsenvaltioiden toimivaltaiset viranomaiset, joissa kolmannen 
maan arvopaperikeskus aikoo tarjota arvopaperikeskusten palveluja, 
erityisesti sen osalta, kuinka kolmannen maan arvopaperikeskus ai­
koo noudattaa 4 kohdan d alakohdassa tarkoitettua vaatimusta; 

b) asiaan liittyvät viranomaiset; 

c) kolmannen maan asiasta vastaavat viranomaiset, jotka vastaavat toi­
milupien myöntämisestä arvopaperikeskuksille ja arvopaperikeskus­
ten valvonnasta ja yleisvalvonnasta. 

6. Edellä 2 kohdassa tarkoitetun kolmannen maan arvopaperikeskuk­
sen on esitettävä tunnustuksen saamiseksi hakemus EAMV:lle. 

Hakemuksen esittävän arvopaperikeskuksen on toimitettava EAMV:lle 
kaikki tunnustamisen kannalta tarpeellisiksi katsottavat tiedot. EAMV 
arvioi 30 työpäivän kuluessa hakemuksen vastaanottamisesta, sisältääkö 
se kaikki tarvittavat tiedot. Jos hakemus on puutteellinen, EAMV asettaa 
määräajan, johon mennessä tunnustusta hakevan arvopaperikeskuksen 
on toimitettava lisätietoja. 

Niiden jäsenvaltioiden toimivaltaisten viranomaisten, joissa kolmannen 
maan arvopaperikeskus aikoo tarjota arvopaperikeskuksen palveluja, on 
arvioitava, noudattaako kolmannen maan arvopaperikeskus 4 kohdan d 
alakohdassa tarkoitettua lainsäädäntöä, ja niiden on kolmen kuukauden 
kuluessa siitä, kun ne ovat vastaanottaneet EAMV:n taholta kaikki tätä 
varten tarvittavat tiedot, ilmoitettava EAMV:lle täysin perusteltu päätös 
siitä, onko lainsäädäntöä noudatettu vai ei. 

Tunnustamista koskeva päätös on tehtävä 4 kohdassa säädetyin perus­
tein. 

EAMV:n on ilmoitettava tunnustusta hakevalle arvopaperikeskukselle 
kuuden kuukauden kuluessa täydellisen hakemuksen jättämisestä täysin 
perustellulla kirjallisella päätöksellä, onko tunnustus myönnetty vai 
evätty. 

7. Niiden jäsenvaltioiden toimivaltaiset viranomaiset, joissa 4 kohdan 
nojalla asianmukaisesti tunnustettu kolmannen maan arvopaperikeskus 
tarjoaa arvopaperikeskuksen palveluja, voivat tiiviissä yhteistyössä 
EAMV:n kanssa pyytää kolmannen maan asiasta vastaavia viranomaisia: 

a) toimittamaan määräajoin kertomuksen kolmannen maan arvopape­
rikeskuksen toiminnasta asianomaisissa vastaanottavissa jäsenvalti­
oissa, muun muassa tilastotietojen keräämistä varten; 
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b) ilmoittamaan tarkoituksenmukaisen aikataulun puitteissa kyseisessä 
vastaanottavassa jäsenvaltiossa palveluja tarjoavan kolmannen maan 
arvopaperikeskuksen ylläpitämien arvopapereiden selvitysjärjestel­
mien liikkeeseenlaskijoiden ja osallistujien tunnistetiedot sekä muut 
merkitykselliset tiedot kyseisen kolmannen maan arvopaperikeskuk­
sen toiminnasta vastaanottavassa jäsenvaltiossa. 

8. Kuultuaan 5 kohdassa tarkoitettuja viranomaisia EAMV tarkaste­
lee kolmannen maan arvopaperikeskuksen tunnustusta 4, 5 ja 6 koh­
dassa säädetyn menettelyn mukaisesti uudelleen, jos kyseinen arvopape­
rikeskus laajentaa palvelujaan unionissa. 

EAMV peruuttaa kyseisen arvopaperikeskuksen tunnustuksen, jos 4 
kohdassa säädetyt edellytykset eivät enää täyty, tai 20 artiklassa tarkoi­
tetuissa olosuhteissa. 

9. Komissio voi antaa täytäntöönpanosäädöksiä, joissa määritetään 
sitä, että kolmannen maan oikeudellisissa ja valvontajärjestelyissä var­
mistetaan, että kyseisessä kolmannessa maassa toimiluvan saaneet arvo­
paperikeskukset noudattavat oikeudellisesti sitovia vaatimuksia, jotka 
tosiasiallisesti vastaavat tässä asetuksessa säädettyjä vaatimuksia, että 
kyseiset arvopaperikeskukset ovat asianomaisessa kolmannessa maassa 
jatkuvasti tehokkaan valvonnan, yleisvalvonnan ja täytäntöönpanon seu­
rannan alaisina ja että kyseisen kolmannen maan lainsäädännössä sää­
detään tosiasiallisesta vastaavasta järjestelmästä kolmansien maiden oi­
keusjärjestelmien nojalla toimiluvan saaneiden arvopaperikeskusten tun­
nustamista varten. Nämä täytäntöönpanosäädökset hyväksytään noudat­
taen 68 artiklan 2 kohdassa tarkoitettua tarkastelumenettelyä. 

Komissio voi ensimmäisessä alakohdassa tarkoitettua määritystä tehdes­
sään myös tarkastella, ovatko kolmannen maan oikeudelliset ja valvon­
tajärjestelyt kansainvälisesti hyväksyttyjen CPSS:n ja IOSCO:n standar­
dien mukaisia siltä osin kuin kyseiset standardit eivät ole ristiriidassa 
tässä asetuksessa säädettyjen vaatimusten kanssa. 

10. EAMV vahvistaa asetuksen (EU) N:o 1095/2010 33 artiklan 1 
kohdan mukaisesti järjestelyt, joita sovelletaan yhteistyöhön sellaisten 
kolmansien maiden asiasta vastaavien viranomaisten kanssa, joiden oi­
keudellisen ja valvontakehyksen on tunnustettu vastaavan tätä asetusta 9 
kohdan mukaisesti. Järjestelyissä on täsmennettävä ainakin 

a) EAMV:n, vastaanottavan jäsenvaltion toimivaltaisten viranomaisten 
ja kolmansien maiden asiasta vastaavien viranomaisten väliset tieto­
jenvaihtojärjestelmät, mukaan lukien oikeus saada kaikki EAMV:n 
pyytämät tiedot kolmansissa maissa toimiluvan saaneista arvopape­
rikeskuksista ja erityisesti oikeus saada tietoja 7 kohdassa tarkoite­
tuissa tapauksissa; 

b) järjestelmä, jota käytetään nopean ilmoituksen antamiseen EAMV:lle 
siinä tapauksessa, että kolmannen maan asiasta vastaava viranomai­
nen katsoo, että arvopaperikeskus, jota se valvoo, rikkoo toimil­
upaansa koskevia edellytyksiä tai muuta sovellettavaa lainsäädäntöä; 

c) valvontatoiminnan koordinointia koskevat menettelyt, mukaan lukien 
tarvittaessa paikalla tehtävät tarkastukset. 
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Jos yhteistyösopimuksessa määrätään henkilötietojen siirrosta jäsenval­
tiosta, tällaisessa siirrossa on noudatettava direktiiviä 95/46/EY ja, jos 
yhteistyösopimuksen mukaan EAMV siirtää henkilötiedot, siirrossa on 
noudatettava asetusta (EY) N:o 45/2001. 

11. Jos kolmannen maan arvopaperikeskus on tunnustettu 4–8 artiklan 
mukaisesti, se voi tarjota liitteessä tarkoitettuja palveluja unionin alueel­
la, myös perustamalla sivuliikkeen. 

12. EAMV laatii tiiviissä yhteistyössä EKPJ:n jäsenten kanssa tek­
nisten sääntelystandardien luonnoksia tarkentaakseen tiedot, jotka tun­
nustusta hakevan arvopaperikeskuksen on toimitettava EAMV:lle haki­
essaan tunnustusta 6 kohdan mukaisesti. 

EAMV toimittaa kyseiset teknisten sääntelystandardien luonnokset ko­
missiolle viimeistään 18 päivänä kesäkuuta 2015. 

Siirretään komissiolle valta hyväksyä ensimmäisessä alakohdassa tarkoi­
tetut tekniset sääntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10–14 ar­
tiklan mukaisesti. 

II LUKU 

Arvopaperikeskuksia koskevat vaatimukset 

1 j a k s o 

T o i m i n n a n j ä r j e s t ä m i s t ä k o s k e v a t v a a t i m u k s e t 

26 artikla 

Yleiset säännökset 

1. Arvopaperikeskuksella on oltava vahvat hallintojärjestelyt, joihin 
sisältyvät selkeä organisaatiorakenne, jossa vastuualueet on määritelty 
yksityiskohtaisesti, avoimesti ja kattavasti, sekä tehokkaat menettelyt 
sellaisten riskien tunnistamista, hallitsemista, valvomista ja raportointia 
varten, joille se on tai saattaa olla alttiina, sekä riittävä palkka- ja 
palkkiopolitiikka ja tarkoituksenmukaiset sisäisen valvonnan menetel­
mät, mukaan luettuina luotettavat hallinto- ja laskentamenetelmät. 

2. Arvopaperikeskuksen on omaksuttava toimintatavat ja menettelyt, 
jotka ovat riittävän tehokkaita varmistamaan, että tätä asetusta noudate­
taan ja että myös sen johto ja työntekijät noudattavat kaikkia tämän 
asetuksen säännöksiä. 

3. Arvopaperikeskuksen on pidettävä yllä ja käytettävä tehokkaita 
kirjallisia organisaatio- ja hallintojärjestelyjä havaitakseen ja hoitaakseen 
mahdolliset eturistiriidat, joita on kyseisen arvopaperikeskuksen – mu­
kaan luettuina sen johto, työntekijät, ylimmän hallintoelimen jäsenet tai 
muut heihin suoraan tai epäsuorasti yhteydessä olevat henkilöt – ja sen 
osallistujien tai niiden asiakkaiden välillä. Sen on pidettävä yllä riittäviä 
riitojenratkaisumenettelyjä ja sovellettava niitä, jos mahdollisia eturisti­
riitoja esiintyy. 
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4. Arvopaperikeskuksen on julkistettava hallintojärjestelynsä sekä toi­
mintaansa koskevat säännöt. 

5. Arvopaperikeskuksella on oltava asianmukaiset menettelyt, joilla 
työntekijät voivat sisäisesti ilmoittaa tämän asetuksen mahdollisista rik­
komisista erityisen kanavan kautta. 

6. Arvopaperikeskuksen on oltava säännöllisesti järjestettävien riip­
pumattomien tilintarkastusten kohteena. Tilintarkastusten tulokset on il­
moitettava ylimmälle hallintoelimelle ja annettava toimivaltaisen viran­
omaisen saataville, sekä tarvittaessa käyttäjien komitean saataville ottaen 
huomioon mahdolliset eturistiriidat käyttäjien komitean jäsenten ja arvo­
paperikeskuksen välillä. 

7. Jos arvopaperikeskus kuuluu konserniin, jossa on muita arvopape­
rikeskuksia tai IV osastossa tarkoitettuja luottolaitoksia, sen on otettava 
käyttöön yksityiskohtaiset toimintatavat ja menettelyt, joissa tarkenne­
taan, miten tässä artiklassa säädettyjä vaatimuksia sovelletaan konserniin 
ja sen eri yksiköihin. 

8. EAMV laatii tiiviissä yhteistyössä EKPJ:n jäsenten kanssa teknis­
ten sääntelystandardien luonnoksia, joissa tarkennetaan arvopaperikes­
kuksen tasolla ja 7 kohdan mukaisesti konsernin tasolla: 

a) välineet, joilla seurataan 1 kohdassa tarkoitettuja arvopaperikeskuk­
selle aiheutuvia riskejä; 

b) avainhenkilöiden vastuut 1 kohdassa tarkoitettujen arvopaperikeskuk­
selle aiheutuvien riskien suhteen; 

c) 3 kohdassa tarkoitetut mahdolliset eturistiriidat; 

d) 6 kohdassa tarkoitetut tilintarkastusmenetelmät; ja 

e) olosuhteet, joissa tilintarkastuksen tulokset olisi käyttäjien komitean 
jäsenten ja arvopaperikeskuksen väliset mahdolliset ristiriidat huomi­
oon ottaen tarkoituksenmukaista toimittaa käyttäjien komitealle 6 
kohdan mukaisesti. 

EAMV toimittaa kyseiset teknisten sääntelystandardien luonnokset ko­
missiolle viimeistään 18 päivänä kesäkuuta 2015. 

Siirretään komissiolle valta hyväksyä ensimmäisessä alakohdassa tarkoi­
tetut tekniset sääntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10–14 ar­
tiklan mukaisesti. 

27 artikla 

Toimiva johto, ylin hallintoelin ja osakkeenomistajat 

1. Toimivan johdon on oltava riittävän hyvämaineinen ja kokenut 
arvopaperikeskuksen terveen ja varovaisen hoidon varmistamiseksi. 

2. Arvopaperikeskuksella on oltava ylin hallintoelin, jonka jäsenistä 
vähintään yksi kolmannes ja joka tapauksessa kaksi jäsentä ovat riippu­
mattomia. 
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3. Ylimmän hallintoelimen riippumattomille ja muille toimivaan joh­
toon kuulumattomille jäsenille suoritettava korvaus ei saa olla sidoksissa 
arvopaperikeskuksen liiketoiminnan tulokseen. 

4. Ylimmässä hallintoelimessä on oltava sopivia riittävän hyväm­
aineisia henkilöitä, joilla on tarkoituksenmukainen yhdistelmä taitoja, 
tietämystä ja kokemusta yksiköstä ja markkinoista. Ylimmän hallintoe­
limen toimivaan johtoon kuulumattomien jäsenten on päätettävä ylim­
mässä hallintoelimessä aliedustetun sukupuolen edustusta koskevasta 
tavoitteesta ja laadittava toimintasuunnitelma aliedustetun sukupuolen 
osuuden nostamiseksi tämän tavoitteen tasolle. Tavoite, toimintasuunni­
telma ja sen täytäntöönpano on julkistettava. 

5. Arvopaperikeskuksen on selkeästi määritettävä ylimmän hallintoe­
limen tehtävät ja vastuualueet asiaa koskevan kansallisen lainsäädännön 
mukaisesti. Arvopaperikeskuksen on annettava ylimmän hallintoelimen 
kokousten pöytäkirjat toimivaltaisen viranomaisen ja tilintarkastajan saa­
taville näiden pyynnöstä. 

6. Arvopaperikeskuksen osakkeenomistajien ja henkilöiden, joilla on 
määräysvaltaa arvopaperikeskuksen johtamisessa suoraan tai välillisesti, 
on oltava tehtävään soveltuvia, jotta arvopaperikeskuksen terve ja varo­
vainen hoito voidaan varmistaa. 

7. Arvopaperikeskuksen on 

a) toimitettava toimivaltaisille viranomaisille ja julkistettava omistusra­
kennettaan koskevat tiedot ja erityisesti tiedot niistä osapuolista ja 
näiden intressien laajuudesta, joilla on määräysvaltaa arvopaperikes­
kuksen toiminnan suhteen; 

b) toimitettava toimivaltaiselle viranomaiselleen tiedot omistusosuuk­
sien siirtoa koskevista päätöksistä, joiden johdosta tilanne muuttuu 
määräysvaltaa arvopaperikeskuksen toiminnan suhteen käyttävien 
henkilöiden osalta, ja pyydettävä sen hyväksyntää niille. Arvopape­
rikeskuksen on, toimivaltaisen viranomaisensa suostumuksen saa­
tuaan, julkistettava tiedot kyseisistä omistusosuuksien siirroista. 

Kaikkien luonnollisten henkilöiden tai oikeushenkilöiden on ilman ai­
heetonta viivytystä ilmoitettava arvopaperikeskukselle ja sen osalta toi­
mivaltaiselle viranomaiselle päätöksestä hankkia tai luovuttaa sen omis­
tusoikeuksia, kun päätöksen johdosta tilanne muuttuu määräysvaltaa 
arvopaperikeskuksen toiminnan suhteen käyttävien henkilöiden osalta. 

8. Toimivaltaisen viranomaisen on 60 työpäivän kuluessa 7 kohdassa 
tarkoitettujen tietojen vastaanottamisesta tehtävä päätös muutoksista, 
joita ehdotetaan arvopaperikeskuksen suhteen harjoitettavaan määräys­
valtaan. Toimivaltaisen viranomaisen on kieltäydyttävä hyväksymästä 
arvopaperikeskuksen suhteen harjoitettavaan määräysvaltaan ehdotettuja 
muutoksia, jos objektiivisin, todennettavissa olevin perustein voidaan 
olettaa muutosten haittaavan arvopaperikeskuksen tervettä ja varovaista 
hoitoa taikka arvopaperikeskuksen kykyä noudattaa tätä asetusta. 

28 artikla 

Käyttäjien komitea 

1. Arvopaperikeskuksen on perustettava kullekin ylläpitämälleen ar­
vopapereiden selvitysjärjestelmälle käyttäjien komitea, joka koostuu ar­
vopapereiden selvitysjärjestelmän liikkeeseenlaskijoiden ja osallistujien 
edustajista. Käyttäjien komitean antamien neuvojen on oltava riippumat­
tomia arvopaperikeskuksen johdon suorasta vaikutuksesta. 
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2. Arvopaperikeskuksen on määritettävä syrjimättömällä tavalla kun­
kin käyttäjien komitean hallintojärjestelyt, joilla varmistetaan komitean 
riippumattomuus, sekä toimintamenettelyt ja käyttäjien komitean jäsen­
ten hyväksymisvaatimukset ja valintamenettely. Hallintojärjestelyjen on 
oltava julkisia, ja niissä on varmistettava, että käyttäjien komitea rapor­
toi suoraan ylimmälle hallintoelimelle ja pitää säännöllisesti kokouksia. 

3. Käyttäjien komiteoiden on annettava ylimmälle hallintoelimelle 
neuvoja keskeisistä niiden jäseniin vaikuttavista järjestelyistä, mukaan 
lukien perusteet, joilla liikkeeseenlaskijat tai osallistujat hyväksytään 
kuhunkin arvopapereiden selvitysjärjestelmään, ja palvelun tasosta. 

4. Käyttäjien komiteat voivat antaa ylimmälle hallintoelimelle ohjeel­
lisen lausunnon, jossa esitetään yksityiskohtaisia näkemyksiä arvopape­
rikeskuksen hintarakenteesta. 

5. Käyttäjien komiteoiden jäseniä sitoo salassapitovelvollisuus, sano­
tun kuitenkaan rajoittamatta toimivaltaisten viranomaisten oikeutta asi­
anmukaisten tietojen saantiin. Jos käyttäjien komitean puheenjohtaja 
toteaa, että jollakin jäsenellä on tai voi olla tiettyyn asiaan liittyen 
eturistiriita, kyseinen jäsen ei saa äänestää siitä asiasta. 

6. Arvopaperikeskuksen on viipymättä ilmoitettava toimivaltaiselle 
viranomaiselle ja käyttäjien komitealle kaikista päätöksistä, joissa ylin 
hallintoelin päättää olla noudattamatta käyttäjien komitean neuvoja. 
Käyttäjien komitea voi ilmoittaa toimivaltaiselle viranomaiselle kaikista 
osa-alueista, joiden osalta se katsoo, ettei käyttäjien komitean neuvoja 
ole noudatettu. 

29 artikla 

Tietojen säilyttäminen 

1. Arvopaperikeskuksen on säilytettävä kaikki tiedot palveluista ja 
toiminnasta vähintään kymmenen vuoden ajan, liitteessä olevissa B ja 
C jaksoissa tarkoitetut oheispalvelut mukaan lukien, jotta toimivaltainen 
viranomainen voi valvoa tämän asetuksen vaatimusten noudattamista. 

2. Arvopaperikeskuksen on pyynnöstä saatettava 1 kohdassa tarkoi­
tetut aineistot toimivaltaisen viranomaisen, asiaan liittyvien viranomais­
ten ja muiden sellaisten julkisten viranomaisten, joilla on unionin tai 
arvopaperikeskuksen kotijäsenvaltion lainsäädännön mukaisesti valtuu­
det vaatia pääsyä tällaiseen aineistoon, saataville niiden tehtävien täyt­
tämiseksi. 

3. EAMV laatii tiiviissä yhteistyössä EKPJ:n jäsenten kanssa teknis­
ten sääntelystandardien luonnoksia tarkentaakseen yksityiskohtaisesti 1 
kohdassa tarkoitetut aineistot, jotka on säilytettävä, jotta voidaan seura­
ta, noudattavatko arvopaperikeskukset tämän asetuksen säännöksiä. 

EAMV toimittaa nämä teknisten sääntelystandardien luonnokset komis­
siolle viimeistään 18 päivänä kesäkuuta 2015. 
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Siirretään komissiolle valta hyväksyä ensimmäisessä alakohdassa tarkoi­
tetut tekniset sääntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10–14 ar­
tiklan mukaisesti. 

4. EAMV laatii tiiviissä yhteistyössä EKPJ:n jäsenten kanssa teknis­
ten täytäntöönpanostandardien luonnoksia tarkentaakseen yksityiskohtai­
sesti, missä muodossa 1 kohdassa tarkoitetut aineistot on säilytettävä, 
jotta voidaan seurata, noudattavatko arvopaperikeskukset tämän asetuk­
sen säännöksiä. 

EAMV toimittaa kyseiset teknisten täytäntöönpanostandardien luonnok­
set komissiolle viimeistään 18 päivänä kesäkuuta 2015. 

Siirretään komissiolle valta hyväksyä ensimmäisessä alakohdassa tarkoi­
tetut tekniset täytäntöönpanostandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 
15 artiklan mukaisesti. 

30 artikla 

Ulkoistaminen 

1. Jos arvopaperikeskus ulkoistaa palveluja tai toimintoja kolman­
nelle osapuolelle, se on yhä täysin vastuussa kaikkien tässä asetuksessa 
säädettyjen velvollisuuksiensa täyttämisestä, ja sen on aina täytettävä 
seuraavat vaatimukset: 

a) ulkoistaminen ei johda arvopaperikeskuksen vastuun siirtämiseen; 

b) arvopaperikeskuksen suhde osallistujiinsa tai liikkeeseenlaskijoihinsa 
ja sen velvollisuudet niitä kohtaan eivät muutu; 

c) arvopaperikeskuksen toimiluvan myöntämisedellytykset eivät tosiasi­
allisesti muutu; 

d) ulkoistaminen ei estä valvonta- ja yleisvalvontatehtävien hoitamista, 
mukaan lukien pääsy kolmannen osapuolen tiloihin sellaisten merki­
tyksellisten tietojen saamiseksi, joita tarvitaan näiden tehtävien hoi­
tamiseksi; 

e) ulkoistaminen ei johda siihen, että arvopaperikeskus jää ilman jär­
jestelmiä ja tarkastuksia, joita se tarvitsee itseensä kohdistuvien ris­
kien hallitsemiseksi; 

f) arvopaperikeskuksella säilyy asiantuntemus ja resurssit, joita tarvi­
taan jatkuvasti tarjottujen palvelujen laadun sekä palveluntarjoajan 
organisatoristen valmiuksien ja pääoman riittävyyden arvioimisessa, 
ulkoistettujen toimintojen tehokkaassa valvonnassa ja ulkoistamiseen 
liittyvien riskien hallinnassa; 

g) arvopaperikeskuksella on suora pääsy ulkoistettuja toimintoja koske­
viin olennaisiin tietoihin; 

h) palveluntarjoaja tekee toimivaltaisen viranomaisen ja asiaan liittyvien 
viranomaisten kanssa ulkoistettuihin toimintoihin liittyvää yhteistyö­
tä; 

i) arvopaperikeskus varmistaa, että palveluntarjoaja täyttää asiaa koske­
vassa tietosuojalainsäädännössä vahvistetut vaatimukset, joita sovel­
lettaisiin, jos palveluntarjoajat olisivat sijoittautuneet unioniin. Arvo­
paperikeskus vastaa sen varmistamisesta, että kyseiset vaatimukset 
esitetään osapuolten välisessä sopimuksessa ja että kyseisiä vaa­
timuksia noudatetaan. 
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2. Arvopaperikeskuksen on määritettävä kirjallisessa sopimuksessa 
omat oikeutensa ja velvollisuutensa ja palveluntarjoajan oikeudet ja vel­
vollisuudet. Ulkoistamissopimuksen on mahdollistettava se, että arvo­
paperikeskus irtisanoo sopimuksen. 

3. Arvopaperikeskuksen ja palveluntarjoajan on annettava pyynnöstä 
saataville kaikki tiedot, joita toimivaltainen viranomainen ja asiaan liit­
tyvät viranomaiset tarvitsevat voidakseen arvioida, noudatetaanko ul­
koistetuissa toiminnoissa tämän asetuksen vaatimuksia. 

4. Ydinpalvelun ulkoistamiseen tarvitaan toimivaltaisen viranomaisen 
19 artiklan nojalla myöntämä lupa. 

5. Tämän artiklan 1–4 kohtaa ei sovelleta, jos arvopaperikeskus ul­
koistaa osan palveluistaan tai toiminnoistaan julkisyhteisölle ja jos ul­
koistamista hallinnoidaan varta vasten luodulla oikeudellisella, säänte­
lyyn liittyvällä ja hallinnollisella kehyksellä, josta julkisyhteisö ja arvo­
paperikeskus ovat yhteisesti sopineet ja jonka ne ovat virallistaneet ja 
jonka toimivaltaiset viranomaiset ovat tämän asetuksen vaatimusten pe­
rusteella hyväksyneet. 

31 artikla 

Muiden osapuolten kuin arvopaperikeskusten tarjoamat palvelut 

1. Sen estämättä, mitä 30 artiklassa säädetään, ja kansallisen lainsää­
dännön niin edellyttäessä joku muu henkilö kuin arvopaperikeskus voi 
vastata tapahtumien kirjaamisesta arvopaperikeskuksen hoitamille arvo­
paperitileille. 

2. Jäsenvaltioiden, jotka sallivat muiden osapuolten kuin arvopape­
rikeskusten tarjota tiettyjä liitteessä olevassa A jaksossa tarkoitettuja 
ydinpalveluja 1 kohdan mukaisesti, on määriteltävä kansallisessa lain­
säädännössään tällaisessa tapauksessa sovellettavat vaatimukset. Näihin 
vaatimuksiin sisältyvät tämän asetuksen mukaiset sekä arvopaperikes­
kukseen että soveltuvin osin toiseen asianomaiseen osapuoleen sovellet­
tavat säännökset. 

3. Jäsenvaltioiden, jotka sallivat muiden osapuolten kuin arvopape­
rikeskusten tarjota tiettyjä liitteessä olevassa A jaksossa tarkoitettuja 
ydinpalveluja 1 kohdan mukaisesti, on ilmoitettava EAMV:lle kaikki 
tarvittavat kyseisten palvelujen tarjoamista koskevat tiedot, niiden asiaa 
koskeva kansallinen lainsäädäntö mukaan lukien. 

EAMV:n on sisällytettävä kyseiset tiedot 21 artiklassa tarkoitettuun re­
kisteriin. 

2 j a k s o 

L i i k e t o i m i n n a n h a r j o i t t a m i s t a k o s k e v a t s ä ä n n ö t 

32 artikla 

Yleiset säännökset 

1. Arvopaperikeskuksella on oltava selkeästi määritellyt päämäärät ja 
tavoitteet, jotka ovat saavutettavissa, esimerkiksi vähimmäispalvelutaso­
jen, riskienhallintaan liittyvien odotusten ja liiketaloudellisten painotus­
ten aloilla. 
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2. Arvopaperikeskuksella on oltava avoimet säännöt valitusten käsit­
telyä varten. 

33 artikla 

Osallistumista koskevat vaatimukset 

1. Arvopaperikeskuksella on oltava kullekin ylläpitämälleen arvopa­
pereiden selvitysjärjestelmälle julkistetut osallistumisperusteet, jotka 
mahdollistavat oikeudenmukaisen ja avoimen pääsyn kaikille oikeushen­
kilöille, jotka aikovat ryhtyä osallistujiksi. Tällaisten perusteiden on 
oltava avoimia, objektiivisia ja syrjimättömiä sen varmistamiseksi, että 
pääsy arvopaperikeskukseen on oikeudenmukaista ja avointa, ottaen 
asianmukaisesti huomioon rahoitusjärjestelmän vakauteen liittyvät riskit 
ja markkinoiden toimivuus. Osallistumista rajoittavat perusteet sallitaan 
ainoastaan, jos niillä pyritään perustellusti hallitsemaan arvopaperikes­
kukseen kohdistuvaa yksilöityä riskiä. 

2. Arvopaperikeskuksen on käsiteltävä pääsyä koskevat pyynnöt no­
peasti, vastattava pyyntöihin viimeistään kuukauden kuluessa ja julkis­
tettava menettelyt, joilla se käsittelee pääsyä koskevia pyyntöjä. 

3. Arvopaperikeskus voi kieltää sellaisten osallistujien pääsyn, jotka 
täyttävät 1 kohdassa tarkoitetut vaatimukset, ainoastaan silloin, jos kielto 
perustellaan asianmukaisesti ja kirjallisesti ja se perustuu kattavaan ris­
kinarviointiin. 

Jos pääsy evätään, pyynnön esittäneellä osallistujalla on oikeus tehdä 
asiasta valitus pääsyn evänneen arvopaperikeskuksen toimivaltaiselle 
viranomaiselle. 

Kyseisen toimivaltaisen viranomaisen on tutkittava valitus asianmukai­
sesti arvioimalla syyt, joiden vuoksi pääsy on evätty, ja sen on toimi­
tettava pyynnön esittäneelle osallistujalle perusteltu vastaus. 

Kyseisen toimivaltaisen viranomaisen on kuultava pyynnön esittäneen 
osallistujan sijoittautumispaikan toimivaltaista viranomaista valitusta ar­
vioidessaan. Jos pyynnön esittäneen osallistujan viranomainen ei ole 
samaa mieltä esitetyn arvioinnin kanssa, kumpi tahansa näistä kahdesta 
toimivaltaisesta viranomaisesta voi saattaa asian EAMV:n käsiteltäväksi, 
ja tämä voi toimia sille asetuksen (EU) N:o 1095/2010 19 artiklan 
nojalla uskotun toimivallan mukaisesti. 

Jos arvopaperikeskuksen päätös evätä pääsy pyynnön esittäneeltä osal­
listujalta katsotaan perusteettomaksi, pyynnön evänneen arvopaperikes­
kuksen toimivaltaisen viranomaisen on annettava määräys, jossa ky­
seistä arvopaperikeskusta vaaditaan myöntämään pääsy pyynnön esittä­
neelle osallistujalle. 

4. Arvopaperikeskuksella on oltava objektiiviset ja avoimet menette­
lyt sellaisten osallistujien osallistumisen keskeyttämistä ja asianmukaista 
poistamista varten, jotka eivät enää täytä 1 kohdassa tarkoitettuja osal­
listumisperusteita. 

5. EAMV laatii tiiviissä yhteistyössä EKPJ:n jäsenten kanssa teknis­
ten sääntelystandardien luonnoksia, joilla tarkennetaan riskit, jotka arvo­
paperikeskusten on otettava huomioon kattavaa riskinarviointia tehdes­
sään, riskit, jotka toimivaltaisten on otettava huomioon arvioidessaan 3 
kohdan mukaisen epäämisen syyt, sekä 3 kohdassa tarkoitetun menet­
telyn yksityiskohdat. 

EAMV toimittaa kyseiset teknisten sääntelystandardien luonnokset ko­
missiolle viimeistään 18 päivänä kesäkuuta 2015. 
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Siirretään komissiolle valta hyväksyä ensimmäisessä alakohdassa tarkoi­
tetut tekniset sääntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10–14 ar­
tiklan mukaisesti. 

6. EAMV laatii tiiviissä yhteistyössä EKPJ:n jäsenten kanssa teknis­
ten täytäntöönpanostandardien luonnoksia vakiolomakkeiden ja -mallien 
luomiseksi 3 kohdassa tarkoitettua menettelyä varten. 

EAMV toimittaa kyseiset teknisten täytäntöönpanostandardien luonnok­
set komissiolle viimeistään 18 päivänä kesäkuuta 2015. 

Siirretään komissiolle valta hyväksyä ensimmäisessä alakohdassa tarkoi­
tetut tekniset täytäntöönpanostandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 
15 artiklan mukaisesti. 

34 artikla 

Avoimuus 

1. Arvopaperikeskuksen on kunkin ylläpitämänsä arvopapereiden sel­
vitysjärjestelmän ja kunkin muun tarjoamansa ydinpalvelun osalta jul­
kistettava tarjoamiinsa liitteessä olevassa A jaksossa lueteltuihin ydin­
palveluihin liittyvät hinnat ja maksut. Sen on julkistettava erikseen kun­
kin palvelun ja toiminnon hinnat ja maksut, mukaan luettuina alennukset 
ja hyvitykset sekä edellytykset, joilla nämä vähennykset voidaan tehdä. 
Sen on annettava asiakkailleen erillinen pääsy tarjottuihin erityispalve­
luihin. 

2. Arvopaperikeskuksen on julkaistava hintaluettelo, jotta tarjouksia 
on helpompi vertailla ja asiakkaat voivat ennakoida, kuinka paljon nii­
den on palvelujen käytöstä maksettava. 

3. Julkaistu ydinpalveluja koskeva hintapolitiikka sitoo arvopape­
rikeskusta. 

4. Arvopaperikeskuksen on toimitettava asiakkailleen tiedot, joiden 
avulla laskuja voidaan täsmäyttää julkaistuihin hintaluetteloihin. 

5. Arvopaperikeskuksen on ilmoitettava kaikille asiakkaille tiedot, 
jotka mahdollistavat sen, että nämä voivat arvioida tarjottuihin palvelui­
hin liittyvät riskit. 

6. Arvopaperikeskuksen on kirjattava eritellysti tarjotuista ydinpalve­
luista aiheutuneet kustannukset ja saadut tulot ja ilmoitettava kyseiset 
tiedot toimivaltaiselle viranomaiselle. 

7. Arvopaperikeskuksen on kirjattava tarjotuista oheispalveluista ai­
heutuneet kustannukset ja saadut tulot kokonaisuudessaan ja ilmoitettava 
kyseiset tiedot toimivaltaiselle viranomaiselle. 
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8. Unionin kilpailusääntöjen tehokkaan soveltamisen varmistamiseksi 
ja jotta voidaan tunnistaa muun muassa oheispalvelujen ristikkäinen 
tukeminen ydinpalveluilla, arvopaperikeskuksen on sovellettava toimin­
taansa analyyttistä kustannuslaskentaa. Analyyttisessä kustannuslasken­
nassa jokaisesta sen tarjoamasta ydinpalvelusta aiheutuneet kustannukset 
ja saadut tulot on merkittävä kirjanpitoon erillään oheispalveluista ai­
heutuneista kustannuksista ja saaduista tuloista. 

35 artikla 

Tietoliikennemenettelyt osallistujien ja muiden markkinainfrastruk­
tuurien kanssa 

Arvopaperikeskusten on niissä tietoliikennemenettelyissä, joiden avulla 
ne ovat yhteydessä ylläpitämänsä arvopapereiden selvitysjärjestelmän 
osallistujiin ja arvopaperikeskusten kanssa vuorovaikutuksessa oleviin 
markkinainfrastruktuureihin, käytettävä kansainvälisiä avoimia tietolii­
kennemenettelyjä ja viestien lähettämistä ja viitetietoja koskevia standar­
deja, jotta kirjaamista, maksamista ja toimitusta voidaan tehostaa. 

3 j a k s o 

A r v o p a p e r i k e s k u k s e n p a l v e l u j a k o s k e v a t 
v a a t i m u k s e t 

36 artikla 

Yleiset säännökset 

Arvopaperikeskuksella on oltava kullekin ylläpitämälleen arvopaperei­
den selvitysjärjestelmälle tarkoituksenmukaiset säännöt ja menettelyt, 
mukaan lukien vahvat kirjanpitokäytännöt ja -tarkastukset, jotta voidaan 
varmistaa arvopapereiden liikkeeseenlaskun jatkuva eheys sekä vähentää 
ja hallita arvopaperitapahtumien säilytykseen ja toimitukseen liittyviä 
riskejä. 

37 artikla 

Liikkeeseenlaskun jatkuva eheys 

1. Arvopaperikeskuksen on toteutettava tarkoituksenmukaiset täsmäy­
tystoimenpiteet tarkastaakseen, että arvopaperikeskukselle toimitettujen, 
liikkeeseenlaskun tai sen osan muodostavien arvopapereiden lukumäärä 
on sama kuin arvopaperikeskuksen ylläpitämän arvopapereiden selvitys­
järjestelmän osallistujien arvopaperitileille ja tarvittaessa arvopaperikes­
kuksen ylläpitämille omistajien tileille kirjattujen arvopapereiden määrä. 
Tällaiset täsmäytystoimenpiteet on toteutettava vähintään päivittäin. 

2. Tarpeen mukaan ja jos tietyssä arvopapereiden liikkeeseenlaskun 
täsmäytysprosessissa on mukana muita toimijoita, kuten liikkeeseenlas­
kijat, rekisteröintiasiamiehet, liikkeeseenlaskijan asiamiehet, siirtoasia­
miehet, yhteiset säilytyskeskukset, muut arvopaperikeskukset tai muut 
toimijat, arvopaperikeskuksen ja muiden tällaisten toimijoiden on järjes­
tettävä riittävät yhteistyö- ja tietojenvaihtotoimenpiteet toistensa kanssa, 
jotta liikkeeseenlaskun jatkuva eheys säilyy. 
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3. Arvopaperikeskuksen ylläpitämässä arvopapereiden selvitysjärjes­
telmässä ei sallita arvopaperitilien ylityksiä, debetsaldoja tai arvopape­
reiden luomista. 

4. EAMV laatii tiiviissä yhteistyössä EKPJ:n jäsenten kanssa teknis­
ten sääntelystandardien luonnoksia tarkentaakseen täsmäytystoimenpi­
teet, jotka arvopaperikeskuksen on toteutettava 1, 2 ja 3 kohdan mukai­
sesti. 

EAMV toimittaa kyseiset teknisten sääntelystandardien luonnokset ko­
missiolle viimeistään 18 päivänä kesäkuuta 2015. 

Siirretään komissiolle valta hyväksyä ensimmäisessä alakohdassa tarkoi­
tetut tekniset sääntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10–14 ar­
tiklan mukaisesti. 

38 artikla 

Osallistujien ja niiden asiakkaiden arvopapereiden suojeleminen 

1. Arvopaperikeskuksen on kussakin ylläpitämässään arvopapereiden 
selvitysjärjestelmässä säilytettävä tietoja ja ylläpidettävä tilejä, joiden 
perusteella se voi milloin tahansa viipymättä erottaa tileillään yhden 
osallistujan arvopaperit toisen osallistujan arvopapereista sekä tarvitta­
essa omista omaisuuseristään. 

2. Arvopaperikeskuksen on säilytettävä tietoja ja ylläpidettävä tilejä, 
joiden perusteella jokainen osallistuja voi erottaa osallistujan arvopaperit 
osallistujan asiakkaiden arvopapereista. 

3. Arvopaperikeskuksen on säilytettävä tietoja ja ylläpidettävä tilejä, 
jotka mahdollistavat sen, että jokainen osallistuja voi pitää yhdellä arvo- 
osuustilillä eri asiakkailleen kuuluvia arvopapereita, jäljempänä ’yhteis­
asiakaserottelu’. 

4. Arvopaperikeskuksen on säilytettävä tietoja ja ylläpidettävä tilejä, 
joiden perusteella osallistuja voi erottaa minkä tahansa asiakkaansa ar­
vopaperit, jos ja niin kuin kyseinen osallistuja edellyttää, jäljempänä 
’yksilöllinen asiakaserottelu’. 

5. Osallistujan on tarjottava asiakkailleen vähintään mahdollisuus va­
lita yhteisasiakaserottelun ja yksilöllisen asiakaserottelun välillä ja ilmoi­
tettava niille kuhunkin vaihtoehtoon liittyvistä kustannuksista ja riskeis­
tä. 

Arvopaperikeskuksen ja sen osallistujien on kuitenkin tarjottava yksilöl­
listä asiakaserottelua sellaisen jäsenvaltion kansalaisille ja asukkaille ja 
siihen sijoittautuneille oikeushenkilöille, jossa tätä edellytetään sen jä­
senvaltion kansallisen lainsäädännön mukaisesti, jonka nojalla arvopape­
rit on luotu, sellaisena kuin se on voimassa 17 päivänä syyskuuta 2014. 
Tätä velvoitetta sovelletaan niin pitkään kuin kansallista lainsäädäntöä ei 
ole muutettu tai kumottu ja sen tavoitteet ovat edelleen voimassa. 

6. Arvopaperikeskusten ja niiden osallistujien on julkistettava tarjoa­
mansa suojan tasot ja erottelun eri tasoihin liittyvät kustannukset ja 
tarjottava näitä palveluja kohtuullisin kaupallisin ehdoin. Erottelun eri 
tasoja koskevien tietojen on sisällettävä kuvaus tarjottujen erottelun ta­
sojen tärkeimmistä oikeudellisista vaikutuksista, mukaan luettuna tiedot 
asiaankuuluvilla lainkäyttöalueilla sovellettavasta maksukyvyttömyys­
lainsäädännöstä. 
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7. Arvopaperikeskus ei saa käyttää mihinkään tarkoitukseen arvopa­
pereita, joka eivät kuulu sille. Arvopaperikeskus voi kuitenkin käyttää 
osallistujan arvopapereita, jos se on ennalta saanut kyseisen osallistujan 
nimenomaisen suostumuksen. Arvopaperikeskuksen on vaadittava osal­
listujia hankkimaan ennalta mahdollisesti tarvittavat suostumukset asi­
akkailtaan. 

39 artikla 

Selvityksen lopullisuus 

1. Arvopaperikeskuksen on varmistettava, että sen ylläpitämä arvo­
papereiden selvitysjärjestelmä tarjoaa osallistujille riittävän suojan. Jä­
senvaltioiden on nimettävä ja ilmoitettava arvopaperikeskusten ylläpitä­
mät arvopapereiden selvitysjärjestelmät direktiivin 98/26/EY 2 artiklan a 
alakohdassa tarkoitettuja menettelyjä noudattaen. 

2. Arvopaperikeskuksen on varmistettava, että kussakin sen ylläpitä­
mässä arvopapereiden selvitysjärjestelmässä määritellään direktiivin 
98/26/EY 3 ja 5 artiklan mukaisesti ajankohdat sille, milloin siirtomää­
räykset tulevat kyseiseen arvopapereiden selvitysjärjestelmään ja milloin 
niitä ei voida enää peruuttaa. 

3. Arvopaperikeskuksen on julkistettava säännöt, jotka koskevat sitä, 
milloin arvopapereiden ja rahavarojen siirrosta tulee arvopapereiden sel­
vitysjärjestelmässä lopullinen. 

4. Tämän artiklan 2 ja 3 kohdan soveltaminen ei rajoita arvopape­
rikeskusten välisiin linkkeihin sovellettavien säännösten eikä 48 artiklan 
8 kohdan soveltamista. 

5. Arvopaperikeskuksen on toteutettava kaikki kohtuudella toteutetta­
vissa olevat toimet sen varmistamiseksi, että 3 kohdassa tarkoitettujen 
asiaa koskevien sääntöjen mukaisesti 3 kohdassa tarkoitettu arvopape­
reiden ja rahavarojen siirto saatetaan loppuun joko reaaliaikaisesti tai 
päivänsisäisesti ja joka tapauksessa viimeistään tosiasialliseksi toimitus­
päiväksi sovitun pankkipäivän päättyessä. 

6. Jos arvopaperikeskus tarjoaa 40 artiklan 2 kohdassa tarkoitettuja 
palveluja, sen on varmistettava, että arvopapereiden selvityksen rahava­
rat ovat vastaanottajien käytössä viimeistään pankkipäivän lopussa so­
vittuna toimituspäivänä. 

7. Kaikki arvopaperikeskuksen ylläpitämän arvopapereiden selvitys­
järjestelmän suorien osallistujien väliset rahaa vastaan tehtävät arvo­
paperitapahtumat, jotka toimitetaan kyseisessä arvopapereiden selvitys­
järjestelmässä, on toteutettava ”toimitus maksua vastaan” -periaatteella. 

40 artikla 

Maksujen toteutus 

1. Jos kaupat tehdään sen maan valuutassa, jossa toteutus tapahtuu, 
arvopaperikeskuksen on käsiteltävä kunkin arvopapereiden selvitysjär­
jestelmänsä maksut sellaisten tilien kautta, jotka on avattu kyseisen 
valuutan liikkeeseen laskeneessa keskuspankissa, jos tämä on käytän­
nöllistä ja mahdollista. 
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2. Kun ei ole käytännöllistä ja mahdollista hoitaa toteutusta keskus­
pankin tileillä 1 kohdassa säädetyn mukaisesti, arvopaperikeskus voi 
tarjoutua käsittelemään maksut kaikkien tai joidenkin arvopapereiden 
selvitysjärjestelmiensä osalta sellaisten tilien kautta, jotka on avattu lu­
ottolaitoksessa, tai omien tiliensä kautta. Jos arvopaperikeskus tarjoutuu 
hoitamaan toteutukset tileillä, jotka on avattu luottolaitoksissa, tai omien 
tiliensä kautta, sen on niin tehdessään noudatettava IV osaston säännök­
siä. 

3. Arvopaperikeskuksen on varmistettava, että kaikki markkinatoimi­
joille toimitetut tiedot riskeistä ja kustannuksista, jotka liittyvät luotto­
laitoksen tilien tai sen omien tilien kautta tehtyihin toteutuksiin, ovat 
selkeitä, tasapuolisia eivätkä ne ole harhaanjohtavia. Arvopaperikeskuk­
sen on annettava pyynnöstä asiakkaille tai potentiaalisille asiakkaille 
riittävät tiedot, jotta ne pääsevät selvyyteen riskeistä ja kustannuksista, 
jotka liittyvät luottolaitoksen tilien tai sen omien tilien kautta tehtyihin 
toimituksiin, ja voivat arvioida niitä. 

41 artikla 

Osallistujien maksulaiminlyöntejä koskevat säännöt ja menettelyt 

1. Arvopaperikeskuksella on oltava kutakin ylläpitämäänsä arvopape­
reiden selvitysjärjestelmää varten yhden tai useamman osallistujansa 
maksulaiminlyönnin hoitamiseksi tehokkaat ja selkeästi määritellyt sään­
nöt ja menettelyt, joilla varmistetaan, että arvopaperikeskus voi toteuttaa 
oikea-aikaisesti toimia tappioiden ja likviditeettipaineiden hillitsemiseksi 
ja jatkaa velvoitteidensa täyttämistä. 

2. Arvopaperikeskuksen on julkistettava maksulaiminlyöntejä koske­
vat säännöt ja asiaa koskevat menettelyt. 

3. Arvopaperikeskuksen on osallistujiensa ja muiden asianomaisten 
sidosryhmien kanssa säännöllisesti testattava ja tarkasteltava uudelleen 
maksulaiminlyöntejä koskevia menettelyjään varmistaakseen niiden käy­
tännöllisyyden ja tehokkuuden. 

4. EAMV voi tiiviissä yhteistyössä EKPJ:n jäsenten kanssa antaa 
asetuksen (EU) N:o 1095/2010 16 artiklan mukaista ohjeistusta, jotta 
varmistettaisiin tämän artiklan johdonmukainen soveltaminen. 

4 j a k s o 

T o i m i n n a n v a k a u t t a k o s k e v a t v a a t i m u k s e t 

42 artikla 

Yleiset vaatimukset 

Arvopaperikeskuksen on otettava käyttöön moitteeton riskienhallintajär­
jestelmä hallitakseen kattavasti oikeudellisia, liiketoiminnallisia, opera­
tiivisia ja muita välittömiä tai välillisiä riskejä, mukaan luettuna toimen­
piteet petosten ja laiminlyöntien vähentämiseksi. 
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43 artikla 

Oikeudelliset riskit 

1. Arvopaperikeskuksella on oltava toimilupaansa ja valvontaansa 
sekä asiakastiedotustaan varten selkeät ja ymmärrettävät säännöt, menet­
telyt ja sopimukset kaikille ylläpitämilleen arvopapereiden selvitysjärjes­
telmille ja kaikille muille tarjoamilleen palveluille. 

2. Arvopaperikeskuksen on laadittava sääntönsä, menettelynsä ja so­
pimuksensa niin, että ne ovat täytäntöönpanokelpoisia kaikilla kyseeseen 
tulevilla lainkäyttöalueilla, myös osallistujan maksulaiminlyönnin yhtey­
dessä. 

3. Eri lainkäyttöalueilla liiketoimintaa harjoittavan arvopaperikeskuk­
sen on toteutettava kaikki kohtuudella toteutettavissa olevat toimet nii­
den riskien tunnistamiseksi ja hillitsemiseksi, joita mahdollisesti aiheu­
tuu eri lainkäyttöalueiden erilaisesta lainsäädännöstä. 

44 artikla 

Liiketoimintaan liittyvä yleinen riski 

Arvopaperikeskuksella on oltava vahvat hallinnointi- ja valvontajärjes­
telmät ja tietotekniikkavälineet, jotta se voi tunnistaa liiketoimintaan 
liittyvät yleiset riskit, mukaan lukien liiketoimintastrategian puutteelli­
sesta toteuttamisesta, kassavirroista ja liiketoiminnan kuluista johtuvat 
tappiot, sekä seurata ja hallita niitä. 

45 artikla 

Operatiiviset riskit 

1. Arvopaperikeskuksen on tunnistettava operatiivisen riskin lähteet – 
niin ulkoiset kuin sisäiset – ja minimoitava niiden vaikutus käyttämällä 
tarkoituksenmukaisia tietotekniikkavälineitä, tarkastuksia ja menettelyjä, 
myös kaikkien ylläpitämiensä arvopapereiden selvitysjärjestelmien osal­
ta. 

2. Arvopaperikeskuksen on ylläpidettävä tarkoituksenmukaisia tieto­
tekniikkavälineitä, joilla varmistetaan korkea turvataso ja operatiivinen 
luotettavuus, ja sillä on oltava riittävä kapasiteetti. Tietotekniikkaväli­
neiden on oltava tarjottavien palvelujen ja harjoitettavan toiminnan mo­
nimutkaisuuden, moninaisuuden ja tyypin kannalta tarkoituksenmukai­
sia, jotta voidaan varmistaa tiukat turvavaatimukset sekä säilytettävien 
tietojen eheys ja luottamuksellisuus. 

3. Arvopaperikeskuksen on tarjoamiensa palvelujen sekä kunkin yl­
läpitämänsä arvopapereiden selvitysjärjestelmän osalta otettava käyttöön 
ja pantava täytäntöön asianmukaiset liiketoiminnan jatkuvuutta koskevat 
toimintaperiaatteet ja palautumissuunnitelma, sekä ylläpidettävä niitä; 
tavoitteena on varmistaa arvopaperikeskuksen toimintojen säilyminen, 
toiminnan nopea palautuminen ja velvollisuuksien täyttäminen, jos jokin 
tapahtuma vakavasti vaarantaa toiminnan jatkuvuuden. 

4. Edellä 3 kohdassa tarkoitetun suunnitelman on mahdollistettava 
kaikkien tapahtumien ja osallistujien positioiden palauttaminen häiriön 
tapahtuessa muun muassa takaamalla olennaisten tietotekniikkajärjestel­
mien toiminnan jatkuminen nopeasti häiriön alettua, jotta arvopaperikes­
kuksen osallistujat voivat turvallisesti jatkaa toimintaansa ja saattaa to­
teutuksen loppuun määräpäivänä. Suunnitelmaan on sisällyttävä toisen 
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käsittelypaikan perustaminen, ja tällä toisella käsittelypaikalla on oltava 
tarvittava määrä resursseja, valmiuksia ja toimintoja sekä asianmukaiset 
henkilöstöjärjestelyt. 

5. Arvopaperikeskuksen on suunniteltava ja toteutettava 1–4 koh­
dassa tarkoitettuja järjestelyjä koskeva testausohjelma. 

6. Arvopaperikeskuksen on tunnistettava riskit, joita sen ylläpitämän 
arvopapereiden selvitysjärjestelmän keskeisistä osallistujista, palvelun­
tarjoajista, toisista arvopaperikeskuksista ja muista markkinainfrastruk­
tuureista saattaa aiheutua sen toiminnoille, sekä seurattava ja hallittava 
niitä. Sen on pyynnöstä toimitettava toimivaltaisille viranomaisille ja 
muille asiaan liittyville viranomaisille tiedot kaikista tällaisista tunniste­
tuista riskeistä. 

Sen on myös ilmoitettava toimivaltaiselle viranomaiselle ja muille asi­
aan liittyville viranomaisille viipymättä kyseisistä riskeistä johtuvista 
toiminnan harjoittamiseen vaikuttavista tapahtumista. 

7. EAMV laatii tiiviissä yhteistyössä EKPJ:n jäsenten kanssa teknis­
ten sääntelystandardien luonnoksia tarkentaakseen 1 ja 6 kohdassa tar­
koitetut operatiiviset riskit sekä menetelmät, joilla kyseisiä riskejä tes­
tataan ja käsitellään tai ne minimoidaan, mukaan lukien 3 ja 4 kohdassa 
tarkoitetut liiketoiminnan jatkuvuutta koskevat toimintaperiaatteet ja pa­
lautumissuunnitelmat, sekä käytettävät arviointimenetelmät. 

EAMV toimittaa kyseiset teknisten sääntelystandardien luonnokset ko­
missiolle viimeistään 18 päivänä kesäkuuta 2015. 

Siirretään komissiolle valta hyväksyä ensimmäisessä alakohdassa tarkoi­
tetut tekniset sääntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10–14 ar­
tiklan mukaisesti. 

46 artikla 

Sijoituspolitiikka 

1. Arvopaperikeskuksen on säilytettävä rahoitusomaisuutensa keskus­
pankeissa, toimiluvan saaneissa luottolaitoksissa tai toimiluvan saaneissa 
arvopaperikeskuksissa. 

2. Arvopaperikeskuksen on tarvittaessa saatava omaisuuseränsä no­
peasti käyttöönsä. 

3. Arvopaperikeskus saa sijoittaa rahoitusvaransa ainoastaan käteis­
varoihin tai erittäin likvideihin rahoitusvälineisiin, joihin liittyy mini­
maalinen markkina- ja luottoriski. Sijoitukset on voitava realisoida no­
peasti sillä tavoin, että kielteiset hintavaikutukset ovat minimaalisia. 

4. Pääoman määrää, mukaan lukien arvopaperikeskuksen jakamatto­
mat voitot ja rahastot, joita ei ole sijoitettu 3 kohdan mukaisesti, ei oteta 
huomioon 47 artiklan 1 kohtaa sovellettaessa. 
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5. Arvopaperikeskuksen on varmistettava, että sen mihin tahansa yk­
sittäiseen toimiluvan saaneeseen luottolaitokseen tai toimiluvan saanee­
seen arvopaperikeskukseen, jossa se säilyttää rahoitusomaisuuttaan, liit­
tyvä kokonaisriski pysyy hyväksyttävien keskittymärajojen sisäpuolella. 

6. EAMV laatii tiiviissä yhteistyössä EPV:n ja EKPJ:n jäsenten 
kanssa teknisten sääntelystandardien luonnoksia tarkentaakseen 3 koh­
dassa tarkoitetut rahoitusvälineet, joiden voidaan katsoa olevan erittäin 
likvidejä ja joihin voidaan katsoa liittyvän minimaalinen markkina- ja 
luottoriski, 2 kohdassa tarkoitetun omaisuuserien saatavuutta koskevan 
tarkoituksenmukaisen ajan ja 5 kohdassa tarkoitetut keskittymärajat. 
Kyseiset teknisten sääntelystandardien luonnokset on tarvittaessa yhden­
mukaistettava asetuksen (EU) N:o 648/2012 47 artiklan 8 kohdan mu­
kaisesti hyväksyttyjen teknisten sääntelystandardien kanssa. 

EAMV toimittaa kyseiset teknisten sääntelystandardien luonnokset ko­
missiolle viimeistään 18 päivänä kesäkuuta 2015. 

Siirretään komissiolle valta hyväksyä ensimmäisessä alakohdassa tarkoi­
tetut tekniset sääntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10–14 ar­
tiklan mukaisesti. 

47 artikla 

Pääomavaatimukset 

1. Arvopaperikeskuksen pääoman yhdessä jakamattoman voiton ja 
rahastojen kanssa on oltava oikeassa suhteessa arvopaperikeskuksen 
toiminnasta aiheutuviin riskeihin. Sen on aina riitettävä vähintään: 

a) sen varmistamiseen, että arvopaperikeskus on tarkoituksenmukaisella 
tavalla suojattu operatiivisilta, oikeudellisilta sekä säilytykseen, si­
joittamiseen ja liiketoimintaan liittyviltä riskeiltä niin, että arvopape­
rikeskus voi jatkaa palvelujen tarjoamista; 

b) sen varmistamiseen, että arvopaperikeskuksen toiminta voidaan lo­
pettaa hallitusti tai organisoida uudelleen kohtuullisen, vähintään 
kuuden kuukauden pituisen ajan kuluessa erilaisissa stressiskenaa­
rioissa. 

2. Arvopaperikeskuksen on laadittava suunnitelma seuraavia tilanteita 
varten: 

a) lisäpääoman hankkiminen, jos sen oma pääoma pienenee kohti 1 
kohdassa säädettyjä vaatimuksia tai putoaa niiden alle; 

b) varmistamaan arvopaperikeskuksen toiminnan ja palvelujen lopetta­
minen hallitusti tai niiden uudelleenorganisointi, jos arvopaperikes­
kus ei pysty hankkimaan uutta pääomaa. 

Ylin hallintoelin tai asianmukainen ylimmän hallintoelimen komitea hy­
väksyy suunnitelman ja päivittää sen säännöllisesti. Jokainen suunnitel­
man päivitys toimitetaan toimivaltaiselle viranomaiselle. Jos toimivaltai­
nen viranomainen katsoo, että arvopaperikeskuksen suunnitelmassa on 
puutteita, se voi vaatia arvopaperikeskusta toteuttamaan lisätoimia tai 
laatimaan vaihtoehtoisia järjestelyjä. 

3. EPV laatii tiiviissä yhteistyössä EAMV:n ja EKPJ:n jäsenten 
kanssa teknisten sääntelystandardien luonnoksia tarkentaakseen 1 koh­
dassa tarkoitetut arvopaperikeskuksen pääomaa, jakamatonta voittoa ja 
rahastoja koskevat vaatimukset. 
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EPV toimittaa kyseiset teknisten sääntelystandardien luonnokset komis­
siolle viimeistään 18 päivänä kesäkuuta 2015. 

Siirretään komissiolle valta hyväksyä ensimmäisessä alakohdassa tarkoi­
tetut tekniset sääntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1093/2010 10–14 ar­
tiklan mukaisesti. 

5 j a k s o 

A r v o p a p e r i k e s k u s t e n v ä l i s i ä l i n k k e j ä k o s k e v a t 
v a a t i m u k s e t 

48 artikla 

Arvopaperikeskusten väliset linkit 

1. Ennen kuin arvopaperikeskusten välinen linkki luodaan ja jatku­
vasti sen jälkeen, kun arvopaperikeskusten välinen linkki on luotu, 
kaikkien asianomaisten arvopaperikeskusten on tunnistettava kaikki 
mahdolliset arvopaperikeskusten välisestä linkistä syntyvät riskien läh­
teet, joista voi aiheutua riskejä niille itselleen tai niiden osallistujille, 
sekä arvioitava, seurattava ja hallittava näitä riskejä ja toteutettava tar­
vittavat toimenpiteet niiden lieventämiseksi. 

2. Arvopaperikeskusten, jotka aikovat perustaa linkkejä, on toimitet­
tava lupahakemus lupaa hakevan arvopaperikeskuksen osalta toimival­
taiselle viranomaiselle 19 artiklan 1 kohdan e alakohdassa edellytetyn 
mukaisesti tai tehtävä ilmoitus lupaa hakevan arvopaperikeskuksen 
osalta toimivaltaisille viranomaisille ja muille asiaan liittyville viran­
omaisille 19 artiklan 5 kohdassa edellytetyn mukaisesti. 

3. Linkin on tarjottava riittävä suoja linkillä yhdistetyille arvopape­
rikeskuksille ja niiden osallistujille, erityisesti kun kyseessä ovat arvo­
paperikeskusten ottamat mahdolliset luotot ja linkkijärjestelystä johtuvat 
keskittymä- ja likviditeettiriskit. 

Linkkiä on tuettava tarkoituksenmukaisin sopimusjärjestelyin, joissa 
vahvistetaan linkillä yhdistettyjen arvopaperikeskusten ja tapauksen mu­
kaan arvopaperikeskusten osallistujien oikeudet ja velvollisuudet. Sopi­
musjärjestelyissä, joiden vaikutukset ylittävät lainkäyttöalueiden rajat, 
on yksiselitteisesti vahvistettava sovellettavat lainvalintasäännöt, jotka 
kattavat kaikki linkin toimintaan liittyvät näkökohdat. 

4. Jos arvopapereita siirretään linkillä yhdistettyjen arvopaperikeskus­
ten välillä tilapäisesti, on kiellettyä siirtää arvopapereita uudelleen ennen 
kuin ensimmäisestä siirrosta on tullut lopullinen. 

5. Jos arvopaperikeskus käyttää epäsuoraa linkkiä tai välittäjää hoita­
maan toiseen arvopaperikeskukseen luotua arvopaperikeskusten välistä 
linkkiä, sen on mitattava kyseisestä epäsuorasta linkistä tai välittäjästä 
aiheutuvat lisäriskit sekä seurattava ja hallittava niitä ja toteutettava 
tarvittavat toimenpiteet niiden lieventämiseksi. 

6. Linkillä yhdistetyillä arvopaperikeskuksilla on oltava vahvat täs­
mäytysmenettelyt, joilla varmistetaan, että kumpikin arvopaperikeskus 
on tallentanut tiedot oikein. 

7. Arvopaperikeskusten välisten linkkien on mahdollistettava ”toimi­
tus maksua vastaan” -periaatteella tapahtuva tapahtumien toteutus lin­
killä yhdistettyjen arvopaperikeskusten osallistujien välillä, jos se on 
käytännöllistä ja mahdollista. Yksityiskohtaiset syyt siihen, miksi arvo­
paperikeskusten välinen linkki ei salli ”toimitus maksua vastaan” -peri­
aatteella tapahtuvaa selvitystä, on ilmoitettava asiaan liittyville ja toimi­
valtaisille viranomaisille. 

8. Yhteentoimivissa arvopapereiden selvitysjärjestelmissä sekä arvo­
paperikeskuksissa, jotka käyttävät yhteistä toimitusinfrastruktuuria, kir­
jaamisen on tapahduttava samalla hetkellä seuraavien osalta: 
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a) siirtomääräysten tulo järjestelmään; 

b) siirtomääräysten peruuttamattomuus. 

Ensimmäisessä alakohdassa tarkoitetuissa arvopapereiden selvitysjärjes­
telmissä ja arvopaperikeskuksissa on käytettävä vastaavanlaisia sääntöjä 
sen osalta, milloin arvopapereiden ja maksujen siirrot ovat lopullisia. 

9. Jäsenvaltioissa toimivien arvopaperikeskusten välillä käytettyjen 
kaikkien linkkien on soveltuvissa tapauksissa oltava yhteentoimivia ja 
”toimitus maksua vastaan” -periaatteella tapahtuvaa selvitystä tukevia 
viimeistään 18 päivänä syyskuuta 2019. 

10. EAMV laatii tiiviissä yhteistyössä EKPJ:n jäsenten kanssa tek­
nisten sääntelystandardien luonnoksia tarkentaakseen 3 kohdassa sää­
detyt edellytykset, joilla kukin linkkijärjestelyn tyyppi antaa riittävän 
suojan linkillä yhdistetyille arvopaperikeskuksille ja niiden osallistujille, 
erityisesti jos arvopaperikeskus aikoo osallistua toisen arvopaperikes­
kuksen ylläpitämään arvopapereiden selvitysjärjestelmään, 5 kohdassa 
tarkoitetun, välittäjien käytöstä johtuvien lisäriskien seurannan ja hallin­
nan, 6 kohdassa tarkoitetut täsmäytysmenetelmät, 7 kohdassa tarkoitetut 
tapaukset, joissa ”toimitus maksua vastaan” -periaatteella tapahtuva sel­
vitys arvopaperikeskusten välisten linkkien välityksellä on käytännöllistä 
ja mahdollista, sekä käytettävät arviointimenetelmät. 

EAMV toimittaa kyseiset teknisten sääntelystandardien luonnokset ko­
missiolle viimeistään 18 päivänä kesäkuuta 2015. 

Siirretään komissiolle valta hyväksyä ensimmäisessä alakohdassa tarkoi­
tetut tekniset sääntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10–14 ar­
tiklan mukaisesti. 

III LUKU 

Pääsy arvopaperikeskuksiin 

1 j a k s o 

L i i k k e e s e e n l a s k i j o i d e n p ä ä s y a r v o p a p e r i k e s ­
k u k s i i n 

49 artikla 

Vapaus liikkeeseenlaskuun unionissa toimiluvan saaneessa 
arvopaperikeskuksessa 

1. Liikkeeseenlaskijalla on oltava oikeus siihen, että sen arvopaperit, 
jotka on otettu kaupankäynnin kohteeksi säännellyillä markkinoilla tai 
monenkeskisissä kaupankäyntijärjestelmissä tai joilla käydään kauppaa 
kauppapaikoilla, kirjataan missä tahansa arvopaperikeskuksessa, joka on 
sijoittautunut mihin tahansa jäsenvaltioon edellyttäen, että kyseinen ar­
vopaperikeskus noudattaa 23 artiklassa tarkoitettuja ehtoja. 

Ensimmäisessä alakohdassa tarkoitettua liikkeeseenlaskijan oikeutta ra­
joittamatta jäsenvaltion yhtiöoikeutta tai muuta vastaavaa lainsäädäntöä, 
jonka nojalla arvopaperit on luotu, sovelletaan edelleen. 
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Jäsenvaltioiden on varmistettava, että niiden toisessa alakohdassa tarkoi­
tetun lainsäädännön keskeisistä asiaa koskevista säännöksistä laaditaan 
luettelo. Toimivaltaisten viranomaisten on toimitettava kyseinen luettelo 
EAMV:lle viimeistään 18 päivänä joulukuuta 2014. EAMV julkaisee 
luettelon viimeistään 18 päivänä tammikuuta 2015. 

Arvopaperikeskus voi periä kohtuullisen kaupallisen maksun liikkee­
seenlaskijoille tarjoamistaan palveluista kustannuslisäperiaatteella, jollei­
vät osapuolet toisin sovi. 

2. Jos liikkeeseenlaskija esittää pyynnön arvopapereidensa kirjaa­
misesta arvopaperikeskuksessa, arvopaperikeskuksen on käsiteltävä täl­
lainen pyyntö ripeästi ja syrjimättömästi ja annettava pyynnön esittä­
neelle liikkeeseenlaskijalle vastaus kolmen kuukauden kuluessa. 

3. Arvopaperikeskus voi kieltäytyä tarjoamasta palvelujaan liikkee­
seenlaskijalle. Tällainen kieltäytyminen voi perustua ainoastaan katta­
vaan riskinarviointiin tai siihen, ettei kyseinen arvopaperikeskus tarjoa 
liitteessä olevan A jakson 1 kohdassa tarkoitettuja palveluja asianomai­
sen jäsenvaltion yhtiöoikeuden tai vastaavan lainsäädännön nojalla luo­
tujen arvopapereiden osalta. 

4. Jos arvopaperikeskus kieltäytyy tarjoamasta palveluja liikkeeseen­
laskijalle, sen on esitettävä pyynnön esittäneelle liikkeeseenlaskijalle 
kirjallisesti täydelliset perusteet kieltäytymiselleen, sanotun kuitenkaan 
rajoittamatta Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 
2005/60/EU ( 1 ) ja komission direktiivin 2006/70/EY ( 2 ) soveltamista. 

Jos palveluiden tarjoamisesta kieltäydytään, pyynnön esittäneellä liik­
keeseenlaskijalla on oikeus tehdä asiasta valitus palveluidensa tarjoami­
sesta kieltäytyneen arvopaperikeskuksen toimivaltaiselle viranomaiselle. 

Kyseisen arvopaperikeskuksen toimivaltaisen viranomaisen on tutkittava 
valitus asianmukaisesti arvioimalla arvopaperikeskuksen kieltäytymisel­
leen esittämät syyt, ja sen on toimitettava liikkeeseenlaskijalle perusteltu 
vastaus. 

Arvopaperikeskuksen toimivaltaisen viranomaisen on kuultava pyynnön 
esittäneen liikkeeseenlaskijan sijoittautumispaikan toimivaltaista viran­
omaista valitusta arvioidessaan. Jos pyynnön esittäneen liikkeeseenlas­
kijan sijoittautumispaikan toimivaltainen viranomainen ei ole samaa 
mieltä kyseisen arvioinnin kanssa, kumpi tahansa toimivaltaisista viran­
omaisista voi saattaa asian EAMV:n käsiteltäväksi, ja tämä voi toimia 
sille asetuksen (EU) N:o 1095/2010 19 artiklan nojalla uskotun toimi­
vallan mukaisesti. 

Jos arvopaperikeskuksen päätös kieltäytyä palveluidensa tarjoamisesta 
liikkeeseenlaskijalle katsotaan perusteettomaksi, asiasta vastaavan toimi­
valtaisen viranomaisen on annettava määräys, jossa arvopaperikeskusta 
vaaditaan tarjoamaan palvelujaan tätä pyytäneelle liikkeeseenlaskijalle. 

▼B 

( 1 ) Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2005/60/EY, annettu 26 päivänä 
lokakuuta 2005, rahoitusjärjestelmän käytön estämisestä rahanpesutarkoituk­
siin sekä terrorismin rahoitukseen (EUVL L 309, 25.11.2005, s. 15). 

( 2 ) Komission direktiivi 2006/70/EY, annettu 1 päivänä elokuuta 2006, Euroopan 
parlamentin ja neuvoston direktiivin 2005/60/EY täytäntöönpanotoimenpi­
teistä ”poliittisesti vaikutusvaltaisen henkilön” määritelmän sekä yksinkertais­
tettuja asiakkaan tuntemismenettelyjä sekä satunnaisesti tai hyvin rajoitetusti 
harjoitetun rahoitustoiminnan perusteella myönnettyjä poikkeuksia koskevien 
teknisten perusteiden osalta (EUVL L 214, 4.8.2006, s. 29).
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5. EAMV laatii tiiviissä yhteistyössä EKPJ:n jäsenten kanssa teknis­
ten sääntelystandardien luonnoksia, joilla tarkennetaan riskit, jotka arvo­
paperikeskusten on otettava huomioon kattavaa riskinarviointia tehdes­
sään, riskit, jotka toimivaltaisten viranomaisten on otettava huomioon 
arvioidessaan 3 ja 4 kohdan mukaisen kieltäytymisen syyt, ja 4 koh­
dassa tarkoitetun menettelyn yksityiskohdat. 

EAMV toimittaa kyseiset teknisten sääntelystandardien luonnokset ko­
missiolle viimeistään 18 päivänä kesäkuuta 2015. 

Siirretään komissiolle valta hyväksyä ensimmäisessä alakohdassa tarkoi­
tetut tekniset sääntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10–14 ar­
tiklan mukaisesti. 

6. EAMV laatii tiiviissä yhteistyössä EKPJ:n jäsenten kanssa teknis­
ten täytäntöönpanostandardien luonnoksia vakiolomakkeiden ja -mallien 
luomiseksi 4 kohdassa tarkoitettua menettelyä varten. 

EAMV toimittaa kyseiset teknisten täytäntöönpanostandardien luonnok­
set komissiolle viimeistään 18 päivänä kesäkuuta 2015. 

Siirretään komissiolle valta hyväksyä ensimmäisessä alakohdassa tarkoi­
tetut tekniset täytäntöönpanostandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 
15 artiklan mukaisesti. 

2 j a k s o 

P ä ä s y a r v o p a p e r i k e s k u s t e n v ä l i l l ä 

50 artikla 

Pääsy vakioidun linkin välityksellä 

Arvopaperikeskuksella on oikeus ryhtyä toisen arvopaperikeskuksen 
osallistujaksi ja perustaa vakioitu linkki kyseisen arvopaperikeskuksen 
kanssa 33 artiklan mukaisesti edellyttäen, että arvopaperikeskusten vä­
lisestä linkistä on tehty ennakkoilmoitus 19 artiklan 5 kohdan mukai­
sesti. 

51 artikla 

Pääsy räätälöidyn linkin välityksellä 

1. Kun arvopaperikeskus pyytää toista arvopaperikeskusta perusta­
maan räätälöidyn linkin saadakseen pääsyn kyseisen arvopaperikeskuk­
sen palveluihin, pyynnön vastaanottanut arvopaperikeskus saa evätä täl­
laisen pyynnön ainoastaan riskinäkökohtien perusteella. Se ei saa evätä 
pyyntöä markkinaosuuden menettämisen perusteella. 

2. Pyynnön vastaanottanut arvopaperikeskus voi periä pyynnön esit­
täneeltä arvopaperikeskukselta kustannuslisäperiaatteella kohtuullisen 
kaupallisen maksun pääsystä räätälöidyn linkin välityksellä, jolleivät 
osapuolet toisin sovi. 

52 artikla 

Menettely, jota sovelletaan arvopaperikeskusten välisiin linkkeihin 

1. Kun arvopaperikeskus esittää 50 tai 51 artiklan nojalla pyynnön 
pääsystä toiseen arvopaperikeskukseen, pyynnön vastaanottaneen arvo­
paperikeskuksen on käsiteltävä pyyntö ripeästi ja annettava pyynnön 
esittäneelle arvopaperikeskukselle vastaus kolmen kuukauden kuluessa. 
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2. Arvopaperikeskus saa evätä pääsyn pyynnön esittäneeltä arvopape­
rikeskukselta ainoastaan, jos tällainen pääsy olisi vaaraksi finanssimark­
kinoiden moitteettomalle ja asianmukaiselle toiminnalle tai aiheuttaisi 
järjestelmäriskin. Tällainen pääsyn epääminen saa perustua ainoastaan 
kattavaan riskinarviointiin. 

Jos arvopaperikeskus epää pääsyn, sen on esitettävä pyynnön esittä­
neelle arvopaperikeskukselle täydelliset perusteet kieltäytymiselleen. 

Jos pääsy evätään, pyynnön esittäneellä arvopaperikeskuksella on oikeus 
tehdä asiasta valitus pääsyn evänneen arvopaperikeskuksen toimivaltai­
selle viranomaiselle. 

Pyynnön vastaanottaneen arvopaperikeskuksen toimivaltaisen viran­
omaisen on tutkittava valitus asianmukaisesti ja arvioitava syyt, joiden 
vuoksi pääsy on evätty, ja sen on toimitettava pyynnön esittäneelle 
arvopaperikeskukselle perusteltu vastaus. 

Pyynnön vastaanottaneen arvopaperikeskuksen toimivaltaisen viran­
omaisen on kuultava pyynnön esittäneen arvopaperikeskuksen toimival­
taista viranomaista ja 12 artiklan 1 kohdan a alakohdassa tarkoitettua 
pyynnön esittäneen arvopaperikeskuksen asiaan liittyvää viranomaista 
valitusta arvioidessaan. Jos jokin pyynnön esittäneen arvopaperikeskuk­
sen viranomaisista ei ole samaa mieltä esitetyn arvioinnin kanssa, mikä 
tahansa näistä viranomaisista voi saattaa asian EAMV:n käsiteltäväksi, 
ja tämä voi toimia sille asetuksen (EU) N:o 1095/2010 19 artiklan 
nojalla uskotun toimivallan mukaisesti. 

Jos arvopaperikeskuksen päätös evätä pääsy pyynnön esittäneeltä arvo­
paperikeskukselta katsotaan perusteettomaksi, pyynnön vastaanottaneen 
arvopaperikeskuksen toimivaltaisen viranomaisen on annettava määräys, 
jossa arvopaperikeskusta vaaditaan myöntämään pääsy sitä hakeneelle 
arvopaperikeskukselle. 

3. EAMV laatii tiiviissä yhteistyössä EKPJ:n jäsenten kanssa teknis­
ten sääntelystandardien luonnoksia, joilla tarkennetaan riskit, jotka arvo­
paperikeskusten on otettava huomioon kattavaa riskinarviointia tehdes­
sään, riskit, jotka toimivaltaisten viranomaisten on otettava huomioon 
arvioidessaan 2 kohdan mukaisen epäämisen syyt, sekä 2 kohdassa 
tarkoitetun menettelyn yksityiskohdat. 

EAMV toimittaa kyseiset teknisten sääntelystandardien luonnokset ko­
missiolle viimeistään 18 päivänä kesäkuuta 2015. 

Siirretään komissiolle valta hyväksyä ensimmäisessä alakohdassa tarkoi­
tetut tekniset sääntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10–14 ar­
tiklan mukaisesti. 

4. EAMV laatii tiiviissä yhteistyössä EKPJ:n jäsenten kanssa teknis­
ten täytäntöönpanostandardien luonnoksia vakiolomakkeiden ja -mallien 
luomiseksi 1 ja 2 kohdassa tarkoitettuja menettelyjä varten. 

EAMV toimittaa kyseiset teknisten täytäntöönpanostandardien luonnok­
set komissiolle viimeistään 18 päivänä kesäkuuta 2015. 

Siirretään komissiolle valta hyväksyä ensimmäisessä alakohdassa tarkoi­
tetut tekniset täytäntöönpanostandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 
15 artiklan mukaisesti. 
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3 j a k s o 

P ä ä s y a r v o p a p e r i k e s k u k s e n j a t o i s e n m a r k k i ­
n a i n f r a s t r u k t u u r i n v ä l i l l ä 

53 artikla 

Pääsy arvopaperikeskuksen ja toisen markkinainfrastruktuurin 
välillä 

1. Keskusvastapuolen ja kauppapaikan on toimitettava arvopaperikes­
kuksille niiden pyynnöstä tapahtumasyötteitä syrjimättömästi ja avoi­
mesti, ja ne voivat periä pyynnön esittäneeltä arvopaperikeskukselta 
kohtuullisen kaupallisen maksun tällaisista tapahtumasyötteistä kustan­
nuslisäperiaatteella, jolleivät osapuolet toisin sovi. 

Arvopaperikeskuksen on tarjottava keskusvastapuolille tai kauppapai­
koille pääsy arvopapereiden selvitysjärjestelmäänsä syrjimättömästi ja 
avoimesti, ja se voi periä kohtuullisen kaupallisen maksun tällaisesta 
pääsystä kustannuslisäperiaatteella, jolleivät osapuolet toisin sovi. 

2. Jos osapuoli esittää pyynnön pääsystä toiseen osapuoleen 1 koh­
dan mukaisesti, tällainen pyyntö on käsiteltävä ripeästi ja pyynnön esit­
täneelle osapuolelle on annettava vastaus kolmen kuukauden kuluessa. 

3. Pyynnön vastaanottanut osapuoli saa evätä pääsyn ainoastaan, jos 
tällainen pääsy vaikuttaisi finanssimarkkinoiden moitteettomaan ja asi­
anmukaiseen toimintaan tai aiheuttaisi järjestelmäriskin. Se ei saa evätä 
pyyntöä markkinaosuuden menettämisen perusteella. 

Pääsyn epäävän osapuolen on esitettävä pyynnön esittäneelle osapuo­
lelle kirjallisesti epäämisen täydelliset perusteet, jotka pohjautuvat kat­
tavaan riskinarviointiin. Jos pääsy evätään, pyynnön esittäneellä osapuo­
lella on oikeus tehdä asiasta valitus pääsyn evänneen osapuolen toimi­
valtaiselle viranomaiselle. 

Pyynnön vastaanottaneen osapuolen toimivaltaisen viranomaisen ja 
12 artiklan 1 kohdan a alakohdassa tarkoitetun asiaan liittyvän viran­
omaisen on tutkittava valitus asianmukaisesti arvioimalla syyt, joiden 
vuoksi pääsy on evätty, ja niiden on toimitettava pyynnön esittäneelle 
osapuolelle perusteltu vastaus. 

Pyynnön vastaanottaneen osapuolen toimivaltaisen viranomaisen on va­
litusta arvioidessaan kuultava pyynnön esittäneen osapuolen toimival­
taista viranomaista ja pyynnön esittäneen osapuolen 12 artiklan 1 koh­
dan a alakohdassa tarkoitettua asiaan liittyvää viranomaista. Jos jokin 
pyynnön esittäneen osapuolen viranomaisista ei ole samaa mieltä esite­
tyn arvioinnin kanssa, mikä tahansa niistä voi saattaa asian EAMV:n 
käsiteltäväksi, ja tämä voi toimia sille asetuksen (EU) N:o 1095/2010 
19 artiklan nojalla uskotun toimivallan mukaisesti. 

Jos osapuolen päätös evätä pääsy katsotaan perusteettomaksi, asiasta 
vastaavan toimivaltaisen viranomaisen on annettava määräys, jossa ky­
seistä osapuolta vaaditaan myöntämään pääsy palveluihinsa kolmen 
kuukauden kuluessa. 

▼B
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4. EAMV laatii tiiviissä yhteistyössä EKPJ:n jäsenten kanssa teknis­
ten sääntelystandardien luonnoksia, joilla tarkennetaan riskit, jotka arvo­
paperikeskusten on otettava huomioon kattavaa riskinarviointia tehdes­
sään, riskit, jotka toimivaltaisten viranomaisten on otettava huomioon 
arvioidessaan 3 kohdan mukaisen epäämisen syyt, sekä 3 kohdassa 
tarkoitetun menettelyn yksityiskohdat. 

EAMV toimittaa kyseiset teknisten sääntelystandardien luonnokset ko­
missiolle viimeistään 18 päivänä kesäkuuta 2015. 

Siirretään komissiolle valta hyväksyä ensimmäisessä alakohdassa tarkoi­
tetut tekniset sääntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10–14 ar­
tiklan mukaisesti. 

5. EAMV laatii tiiviissä yhteistyössä EKPJ:n jäsenten kanssa teknis­
ten täytäntöönpanostandardien luonnoksia vakiolomakkeiden ja -mallien 
luomiseksi 2 ja 3 kohdassa tarkoitettua menettelyä varten. 

EAMV toimittaa kyseiset teknisten täytäntöönpanostandardien luonnok­
set komissiolle viimeistään 18 päivänä kesäkuuta 2015. 

Siirretään komissiolle valta hyväksyä ensimmäisessä alakohdassa tarkoi­
tetut tekniset täytäntöönpanostandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 
15 artiklan mukaisesti. 

IV OSASTO 

PANKKIPALVELUJEN TYYPPISTEN OHEISPALVELUJEN TARJOA­
MINEN ARVOPAPERIKESKUSTEN OSALLISTUJILLE 

54 artikla 

Lupa tarjota pankkipalvelujen tyyppisiä oheispalveluja ja nimeämi­
nen tätä varten 

1. Arvopaperikeskus ei saa itse tarjota liitteessä olevassa C jaksossa 
esitettyjä pankkipalvelujen tyyppisiä oheispalveluja, ellei se ole saanut 
täydentävää lupaa tällaisten palveluiden tarjoamiseen tämän artiklan mu­
kaisesti. 

2. Arvopaperikeskus, joka aikoo toteuttaa arvopapereiden selvitysjär­
jestelmänsä maksuvelvoitteet tai osan niistä tämän asetuksen 40 artiklan 
2 kohdan mukaisesti tai haluaa muutoin tarjota 1 kohdassa tarkoitettuja 
pankkipalvelujen tyyppisiä oheispalveluja, saa luvan joko: 

a) itse tarjota tällaisia palveluita tässä artiklassa määritetyin ehdoin; tai 

b) nimetä tätä tarkoitusta varten yhden tai useamman luottolaitoksen, 
joka on saanut toimiluvan direktiivin 2013/36/EU 8 artiklan mukai­
sesti. 

3. Jos arvopaperikeskus haluaa tarjota pankkipalvelujen tyyppisiä 
oheispalveluja saman oikeushenkilön kautta kuin arvopapereiden selvi­
tysjärjestelmää ylläpitävä oikeushenkilö, edellä 2 kohdassa tarkoitettu 
lupa myönnetään vain, jos seuraavat ehdot täyttyvät: 

a) arvopaperikeskus on saanut toimiluvan toimia luottolaitoksena direk­
tiivin 2013/36/EU 8 artiklan mukaisesti; 

b) arvopaperikeskus täyttää 59 artiklan 1, 3 ja 4 kohdassa säädetyt 
toiminnan vakautta koskevat vaatimukset ja 60 artiklassa säädetyt 
valvontaa koskevat vaatimukset; 
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c) tämän alakohdan a alakohdassa tarkoitettua lupaa käytetään vain 
liitteessä olevassa C jaksossa tarkoitettujen pankkipalvelujen tyyppis­
ten oheispalvelujen tarjoamiseen eikä muunlaisen toiminnan harjoit­
tamiseen; 

d) arvopaperikeskukseen sovelletaan lisäpääomavaatimusta, jossa ote­
taan huomioon riskit, myös luotto- ja likviditeettiriskit, joita aiheutuu 
päivänsisäisestä luotontarjoamisesta muiden muassa arvopapereiden 
selvitysjärjestelmän osallistujille ja muille arvopaperikeskuksen pal­
velujen käyttäjille; 

e) arvopaperikeskus raportoi toimivaltaiselle viranomaiselle vähintään 
kuukausittain sekä vuosittain osana asetuksen (EU) N:o 575/2013 
kahdeksannessa osassa vaadittua julkista ilmoitusta päivänsisäisen 
likviditeettiriskin suuruudesta ja hallinnasta tämän asetuksen 59 artik­
lan 4 kohdan j alakohdan mukaisesti; 

f) arvopaperikeskus on toimittanut toimivaltaiselle viranomaiselle riittä­
vän elvytyssuunnitelman keskeisten toimintojensa jatkuvuuden var­
mistamiseksi myös tilanteissa, joissa likviditeetti- tai luottoriski to­
teutuu pankkipalveluiden tyyppisten oheispalveluiden tarjoamisen 
seurauksena; 

Jos tässä asetuksessa, asetuksessa (EU) N:o 557/2013 ja direktiivissä 
2013/36/EU vahvistetut säännökset ovat ristiriitaisia, ensimmäisen ala­
kohdan a alakohdassa tarkoitetun arvopaperikeskuksen on noudatettava 
toiminnan vakauden valvontavaatimuksista tiukempia. Tämän asetuksen 
47 ja 59 artiklassa tarkoitetuissa teknisissä sääntelystandardeissa selven­
netään ristiriitaisia säännöksiä koskevat tapaukset. 

4. Jos arvopaperikeskus haluaa nimetä luottolaitoksen tarjoamaan 
pankkipalvelujen tyyppisiä oheispalveluja sellaisen erillisen oikeushen­
kilön kautta, joka voi olla tai olla olematta saman emoyrityksen mää­
räysvallassa olevaa konsernia, edellä 2 kohdassa tarkoitettu lupa myön­
netään vain, jos seuraavat ehdot täyttyvät: 

a) erillinen oikeushenkilö on saanut toimiluvan toimia luottolaitoksena 
direktiivin 2013/36/EU 8 artiklan mukaisesti; 

b) erillinen oikeushenkilö täyttää 59 artiklan 1, 3 ja 4 kohdassa säädetyt 
toiminnan vakautta koskevat vaatimukset ja 60 artiklassa säädetyt 
valvontaa koskevat vaatimukset; 

c) erillinen oikeushenkilö ei itse tarjoa mitään liitteessä olevassa A 
jaksossa tarkoitettuja ydinpalveluita; 

d) edellä a alakohdassa tarkoitettua lupaa käytetään vain liitteessä ole­
vassa C jaksossa esitettyjen pankkipalvelujen tyyppisten oheispalve­
lujen tarjoamiseen eikä muunlaisen toiminnan harjoittamiseen; 
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e) erilliseen oikeushenkilöön sovelletaan lisäpääomavaatimusta, jossa 
otetaan huomioon riskit, myös luotto- ja likviditeettiriskit, joita ai­
heutuu päivänsisäisestä luotontarjoamisesta muiden muassa arvopa­
pereiden selvitysjärjestelmän osallistujille ja muille arvopaperikes­
kuksen palvelujen käyttäjille; 

f) erillinen oikeushenkilö raportoi toimivaltaiselle viranomaiselle vähin­
tään kuukausittain sekä vuosittain osana asetuksen (EU) 
N:o 575/2013 kahdeksannessa osassa vaadittua julkista ilmoitusta 
päivänsisäisen likviditeettiriskin suuruudesta ja hallinnasta tämän 
asetuksen 59 artiklan 4 kohdan j alakohdan mukaisesti; ja 

g) erillinen oikeushenkilö on toimittanut toimivaltaiselle viranomaiselle 
riittävän elvytyssuunnitelman keskeisten toimintojensa jatkuvuuden 
varmistamiseksi myös tilanteissa, joissa likviditeetti- tai luottoriski 
toteutuu seurauksena pankkipalveluiden tyyppisten oheispalveluiden 
tarjoamisesta erillisen oikeushenkilön kautta. 

5. Edellä olevaa 4 kohtaa ei sovelleta 2 kohdan b alakohdassa tar­
koitettuihin luottolaitoksiin, jotka tarjoutuvat käsittelemään maksusuori­
tuksia arvopaperikeskuksen arvopapereiden selvitysjärjestelmän osan 
osalta, jos mainituissa luottolaitoksissa avattujen tilien kautta toimitettu­
jen maksusuoritusten kokonaisarvo vuoden ajalta laskettuna on alle yksi 
prosentti kaikkien arvopaperikeskuksen tileille kirjattujen maksua vas­
taan toimitettujen arvopaperitapahtumien kokonaisarvosta eikä se ylitä 
2,5 miljardin euron enimmäismäärää vuodessa. 

Toimivaltainen viranomainen tarkistaa vähintään kerran vuodessa, että 
ensimmäisessä alakohdassa määriteltyä kynnysarvoa noudatetaan, ja il­
moittaa havainnoistaan EAMV:lle. Jos toimivaltainen viranomainen to­
teaa kynnysarvon ylittyneen, se vaatii asianomaista arvopaperikeskusta 
hakemaan lupaa 4 kohdan mukaisesti. Asianomaisen arvopaperikeskuk­
sen on tällöin toimitettava lupahakemuksensa kuuden kuukauden kulu­
essa. 

6. Toimivaltainen viranomainen voi vaatia, että arvopaperikeskus ni­
meää useamman kuin yhden luottolaitoksen tai nimeää luottolaitoksen 
sen lisäksi, että se tarjoaa itse palveluja tämän artiklan 2 kohdan a 
alakohdan mukaisesti, jos se katsoo, että yhden luottolaitoksen altistu­
mista 59 artiklan 3 ja 4 kohdassa tarkoitetulle riskien keskittymiselle ei 
ole vähennetty riittävästi. Nimettyjä luottolaitoksia pidetään selvitysosa­
puolina. 

7. Arvopaperikeskuksen, jolla on lupa tarjota pankkipalvelujen tyyp­
pisiä oheispalveluita, ja edellä 2 kohdan b alakohdan nojalla nimetyn 
luottolaitoksen on noudatettava aina tämän asetuksen mukaisen luvan 
myöntämisen edellyttämiä ehtoja ja ilmoitettava viipymättä toimivaltai­
sille viranomaisille kaikista lupaehtoihin vaikuttavista olennaisista muu­
toksista. 

8. EPV laatii tiiviissä yhteistyössä EAMV:n ja EKPJ:n jäsenten 
kanssa teknisten sääntelystandardien luonnoksia määrittääkseen 3 koh­
dan d alakohdassa ja 4 kohdan e alakohdassa tarkoitetun riskiperusteisen 
lisäpääomavaatimuksen. 

▼B
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EPV toimittaa kyseiset teknisten sääntelystandardien luonnokset komis­
siolle viimeistään 18 päivänä kesäkuuta 2015. 

▼C1 
Siirretään komissiolle valta hyväksyä ensimmäisessä alakohdassa tarkoi­
tetut tekniset sääntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1093/2010 10–14 ar­
tiklan mukaisesti. 

▼B 

55 artikla 

Pankkipalvelujen tyyppisten oheispalveluiden tarjoamista koskevan 
luvan myöntämisessä ja epäämisessä noudatettava menettely 

1. Arvopaperikeskuksen on esitettävä luottolaitoksen nimeämistä tai 
pankkipalvelujen tyyppisten oheispalvelujen tarjoamista koskeva lupaha­
kemuksensa, jota 54 artiklassa edellytetään, kotijäsenvaltionsa toimival­
taiselle viranomaiselle. 

2. Lupahakemukseen on sisällytettävä kaikki tarvittavat tiedot, joiden 
perusteella toimivaltainen viranomainen voi varmistua siitä, että arvo­
paperikeskus ja mahdollisesti nimetty luottolaitos ovat luvan myöntä­
misajankohtana toteuttaneet kaikki tarvittavat järjestelyt tässä asetuk­
sessa säädettyjen velvollisuuksiensa täyttämiseksi. Lupahakemuksessa 
on esitettävä toimintaohjelma, josta ilmenevät suunnitellut pankkipalve­
lujen tyyppiset oheispalvelut, tarvittaessa arvopaperikeskuksen ja nimet­
tyjen luottolaitosten välisten suhteiden organisatorinen rakenne sekä se, 
kuinka kyseinen arvopaperikeskus tai mahdollisesti nimetty luottolaitos 
aikoo täyttää 59 artiklan 1, 3 ja 4 kohdassa säädetyt toiminnan vakautta 
koskevat vaatimukset sekä 54 artiklassa vahvistetut muut ehdot. 

3. Toimivaltaisen viranomaisen on sovellettava 17 artiklan 3 ja 8 
kohdassa säädettyä menettelyä. 

4. Siitä lähtien kun hakemus katsotaan täydelliseksi, toimivaltaisen 
viranomaisen on toimitettava kaikki lupahakemuksen sisältämät tiedot 
seuraaville viranomaisille: 

a) asiaan liittyvät viranomaiset; 

b) asetuksen (EU) N:o 575/2013 4 artiklan 1 kohdan 40 alakohdassa 
tarkoitettu toimivaltainen viranomainen; 

c) niiden jäsenvaltioiden toimivaltaiset viranomaiset, joihin arvopape­
rikeskus on perustanut yhteentoimivia linkkejä toisen arvopaperikes­
kuksen kanssa, paitsi jos arvopaperikeskus on perustanut 19 artiklan 
5 kohdassa tarkoitettuja yhteentoimivia linkkejä; 

d) sen vastaanottavan jäsenvaltion toimivaltaiset viranomaiset, jossa ar­
vopaperikeskuksen toiminta on merkittävää arvopaperimarkkinoiden 
toiminnan ja sijoittajien suojan kannalta 24 artiklan 4 kohdan mu­
kaisesti; 

e) toimivaltaiset viranomaiset, jotka ovat vastuussa niiden arvopape­
rikeskuksen osallistujien valvonnasta, jotka ovat sijoittautuneet niihin 
kolmeen jäsenvaltioon, joissa arvopaperikeskusten arvopapereiden 
selvitysjärjestelmän selvitysarvot vuoden aikana ovat yhteenlasket­
tuina suurimmat; 

f) EAMV; ja 

g) EPV. 
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5. Edellä 4 kohdan a–e alakohdassa tarkoitettujen viranomaisten on 
annettava perusteltu lausunto luvan myöntämisestä 30 päivän kuluessa 4 
kohdassa tarkoitettujen tietojen saamisesta. Jos viranomainen ei toimita 
lausuntoa tämän määräajan sisällä, viranomaisen lausunnon katsotaan 
olevan myönteinen. 

Jos ainakin yksi 4 kohdan a–e alakohdassa tarkoitetuista viranomaisista 
antaa perustellun kielteisen lausunnon ja toimivaltainen viranomainen 
haluaa myöntää luvan, sen on 30 päivän kuluessa toimitettava 4 kohdan 
a–e alakohdassa tarkoitetuille viranomaisille perusteltu päätös, jossa se 
käsittelee kielteistä lausuntoa. 

Jos 30 päivän kuluessa siitä, kun kyseinen päätös on esitetty, jokin 4 
kohdan a–e alakohdassa tarkoitetuista viranomaisista antaa kielteisen 
lausunnon ja toimivaltainen viranomainen haluaa edelleen myöntää lu­
van, mikä tahansa kielteisen lausunnon antaneista viranomaisista voi 
saattaa asian EAMV:n käsiteltäväksi asetuksen (EU) N:o 1095/2010 
31 artiklan c alakohdan mukaista avunantoa varten. 

Jos asiaa ei ole ratkaistu 30 päivän kuluessa asian saattamisesta 
EAMV:n käsiteltäväksi, toimivaltainen viranomainen, joka haluaa 
myöntää luvan, tekee lopullisen päätöksen ja toimittaa kirjallisesti pää­
töksensä yksityiskohtaiset perustelut 4 kohdan a–e alakohdassa tarkoi­
tetuille viranomaisille. 

Jos toimivaltainen viranomainen haluaa evätä luvan, asiaa ei saateta 
EAMV:n käsiteltäväksi. 

Kielteisissä lausunnoissa on perusteltava kirjallisesti kaikilta osin ne 
syyt, joiden vuoksi tässä asetuksessa tai muualla unionin lainsäädän­
nössä säädetyt vaatimukset eivät täyty. 

6. Jos EAMV katsoo, että toimivaltainen viranomainen on myöntänyt 
luvan, joka ei välttämättä ole unionin lainsäädännön mukainen, se toimii 
asetuksen (EU) N:o 1095/2010 17 artiklan mukaisesti. 

7. EAMV laatii tiiviissä yhteistyössä EKPJ:n jäsenten ja EPV:n 
kanssa teknisten sääntelystandardien luonnoksia, joissa tarkennetaan tie­
dot, jotka arvopaperikeskuksen on toimitettava toimivaltaiselle viran­
omaiselle toimitukseen liittyvien pankkipalvelujen tyyppisten palvelujen 
tarjoamista koskevien asianmukaisten lupien saamiseksi. 

EAMV toimittaa kyseiset teknisten sääntelystandardien luonnokset ko­
missiolle viimeistään 18 päivänä kesäkuuta 2015. 

Siirretään komissiolle valta hyväksyä ensimmäisessä alakohdassa tarkoi­
tetut tekniset sääntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10–14 ar­
tiklan mukaisesti. 

8. EAMV laatii tiiviissä yhteistyössä EKPJ:n jäsenten ja EPV:n 
kanssa teknisten täytäntöönpanostandardien luonnoksia määrittääkseen 
vakiolomakkeet, -mallit ja -menettelyt, jotta 4 kohdassa tarkoitettuja 
viranomaisia voidaan kuulla ennen luvan myöntämistä. 

EAMV toimittaa kyseiset teknisten täytäntöönpanostandardien luonnok­
set komissiolle viimeistään 18 päivänä kesäkuuta 2015. 

Siirretään komissiolle valta hyväksyä ensimmäisessä alakohdassa tarkoi­
tetut tekniset täytäntöönpanostandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 
15 artiklan mukaisesti. 

▼B
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56 artikla 

Pankkipalvelujen tyyppisten oheispalvelujen laajentaminen 

1. Jos arvopaperikeskus aikoo laajentaa pankkipalvelujen tyyppisiä 
oheispalveluja, joita varten se on nimennyt luottolaitoksen tai joita se 
itse tarjoaa 54 artiklan nojalla, sen on esitettävä laajentamista koskeva 
hakemus kotijäsenvaltionsa toimivaltaiselle viranomaiselle. 

2. Palvelujen laajentamishakemukseen sovelletaan 55 artiklassa sää­
dettyä menettelyä. 

57 artikla 

Luvan peruuttaminen 

1. Sanotun rajoittamatta V osaston mukaisten korjaavien toimien tai 
toimenpiteiden soveltamista, arvopaperikeskuksen kotijäsenvaltion toi­
mivaltaisen viranomaisen on peruutettava 54 artiklassa tarkoitetut luvat, 
jos jokin seuraavista olosuhteista toteutuu: 

a) arvopaperikeskus ei ole ryhtynyt käyttämään lupaa 12 kuukauden 
kuluessa, nimenomaisesti luopuu luvasta tai nimetty luottolaitos ei 
ole tarjonnut palveluja tai harjoittanut toimintaa kuuden edeltävän 
kuukauden aikana; 

b) arvopaperikeskus on saanut luvan antamalla vääriä tietoja tai muilla 
laittomilla keinoilla; 

c) arvopaperikeskus tai nimetty luottolaitos ei enää täytä edellytyksiä, 
joilla lupa myönnettiin, eikä ole toteuttanut toimivaltaisen viranomai­
sen vaatimia korjaavia toimia määräajassa; 

d) arvopaperikeskus tai nimetty luottolaitos on vakavasti ja järjestelmäl­
lisesti rikkonut tässä asetuksessa säädettyjä vaatimuksia. 

2. Heti kun toimivaltainen viranomainen tulee tietoiseksi jostakin 1 
kohdassa tarkoitetusta olosuhteesta, sen on viipymättä kuultava 55 artik­
lan 4 kohdassa tarkoitettuja viranomaisia siitä, onko toimiluvan peruut­
taminen tarpeen. 

3. EAMV, mikä tahansa 12 artiklan 1 kohdan a alakohdassa tarkoi­
tettu asiaan liittyvä viranomainen tai soveltuvissa tapauksissa 55 artiklan 
4 kohdassa tarkoitetut viranomaiset voivat milloin tahansa pyytää arvo­
paperikeskuksen kotijäsenvaltion toimivaltaista viranomaista tutkimaan, 
täyttävätkö arvopaperikeskus ja mahdollisesti nimetyt luottolaitokset yhä 
luvan myöntämisedellytykset. 

4. Toimivaltainen viranomainen voi rajoittaa luvan peruuttamisen 
koskemaan tiettyä palvelua, toimintaa tai rahoitusvälinettä. 

5. Arvopaperikeskuksen ja nimetyn luottolaitoksen on otettava käyt­
töön asianmukainen menettely, pantava se täytäntöön ja ylläpidettävä 
sitä, jotta varmistetaan asiakkaiden ja osapuolten omaisuuserien oikea- 
aikainen ja asianmukainen toimitus ja siirtäminen toiselle selvitysosa­
puolelle, mikäli toimilupa peruutetaan ensimmäisen alakohdan nojalla. 
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58 artikla 

Arvopaperikeskusrekisteri 

1. Toimivaltaisten viranomaisten 54, 56 ja 57 artiklan mukaisesti 
tekemistä päätöksistä on ilmoitettava EAMV:lle. 

2. EAMV antaa rekisterissä, joka sen on saatettava erityisellä verk­
kosivustollaan saataville 21 artiklan 3 kohdan mukaisesti, seuraavat 
tiedot: 

a) kunkin 54, 56 ja 57 artiklassa tarkoitetun päätöksen kohteena olevan 
arvopaperikeskuksen nimi; 

b) kunkin nimetyn luottolaitoksen nimi; 

c) luettelo pankkipalvelujen tyyppisistä oheispalveluista, joita nimetty 
luottolaitos tai 54 artiklan nojalla luvan saanut arvopaperikeskus 
on saanut luvan tarjota arvopaperikeskuksen osallistujille. 

3. Toimivaltaisten viranomaisten on viimeistään 16 päivänä joulu­
kuuta 2014 ilmoitettava EAMV:lle ne yhteisöt, jotka tarjoavat pankki­
palvelujen tyyppisiä oheispalveluja kansallisen lainsäädännön vaatimus­
ten mukaisesti. 

59 artikla 

Luottolaitoksiin tai arvopaperikeskuksiin, jotka ovat saaneet luvan 
tarjota pankkipalvelujen tyyppisiä oheispalveluja, sovellettavat 

toiminnan vakautta koskevat vaatimukset 

1. Luottolaitoksen, joka on nimetty 54 artiklan 2 kohdan b alakohdan 
nojalla tarjoamaan, tai arvopaperikeskuksen, joka on saanut 54 artiklan 
2 kohdan a alakohdan nojalla luvan tarjota pankkipalvelujen tyyppisiä 
oheispalveluja, on tarjottava ainoastaan liitteessä olevassa C jaksossa 
esitettyjä, luvan piiriin kuuluvia palveluja. 

2. Luottolaitoksen, joka on nimetty 54 artiklan 2 kohdan b alakohdan 
nojalla tarjoamaan, tai arvopaperikeskuksen, joka on saanut 54 artiklan 
2 kohdan a alakohdan nojalla luvan tarjota pankkipalvelujen tyyppisiä 
oheispalveluja, on noudatettava kaikkea luottolaitoksiin sovellettavaa 
voimassa olevaa tai myöhemmin annettavaa lainsäädäntöä. 

3. Luottolaitoksen, joka on nimetty 54 artiklan 2 kohdan b alakohdan 
nojalla tarjoamaan, tai arvopaperikeskuksen, joka on saanut 52 artiklan 
2 kohdan a alakohdan nojalla luvan tarjota pankkipalvelujen tyyppisiä 
oheispalveluja, on noudatettava näihin palveluihin liittyvien luottoris­
kien ja kunkin arvopapereiden selvitysjärjestelmän osalta seuraavia eri­
tyisiä toiminnan vakautta koskevia vaatimuksia: 

a) sen on luotava vahva kehys vastaavien luottoriskien hallintaa varten; 

b) sen on usein ja säännöllisesti seurattava tällaisen luottoriskin lähteitä, 
tunnistettava ja mitattava vastaavat luottoriskit ja seurattava niitä 
sekä käytettävä tarkoituksenmukaisia riskienhallintavälineitä näiden 
riskien pitämiseksi kurissa; 

c) sen on kokonaisuudessaan katettava vastaavat yksittäisistä lainaa ot­
tavista osallistujista aiheutuvat luottoriskit vakuuksilla tai muilla vas­
taavilla rahoitusvaroilla; 
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d) jos vakuuksia käytetään vastaavien luottoriskien hallitsemistarkoituk­
sessa, sen on hyväksyttävä erittäin likvidejä vakuuksia, joihin liittyy 
minimaalinen luotto- ja markkinariski; se voi käyttää muita vakuus­
tyyppejä erityisissä tilanteissa sovellettaessa tarkoituksenmukaista ali­
arvostusta; 

e) sen on vahvistettava sopivan varovaiset aliarvostukset ja keskittymä­
rajat vakuusarvoille, joilla c alakohdassa tarkoitetut luottoriskit kate­
taan, ja noudatettava niitä, ottaen huomioon tavoitteen varmistaa, että 
vakuus on muutettavissa rahaksi nopeasti ilman merkittäviä kielteisiä 
hintavaikutuksia; 

f) sen on asetettava enimmäisrajat vastaaville luottoriskeilleen; 

g) sen on analysoitava mahdolliset jäännösluottoriskit ja suunniteltava, 
miten niihin puututaan, sekä hyväksyttävä säännöt ja menettelyt täl­
laisten suunnitelmien toteuttamiseksi; 

h) sen on tarjottava luottoa ainoastaan niille osallistujille, joilla on mak­
sutili kyseisessä luottolaitoksessa; 

i) sen on otettava käyttöön tehokkaat takaisinmaksumenettelyt päivän­
sisäisille luotoille ja ehkäistävä yön yli -luottoja soveltamalla seur­
aamustasoa, jonka ehkäisevä vaikutus on tehokas. 

4. Luottolaitoksen, joka on nimetty 54 artiklan 2 kohdan b alakohdan 
nojalla tarjoamaan, tai arvopaperikeskuksen, joka on saanut 52 artiklan 
2 kohdan a alakohdan nojalla luvan tarjota pankkipalvelujen tyyppisiä 
oheispalveluja, on noudatettava näihin palveluihin liittyvien likviditeet­
tiriskien ja kunkin arvopapereiden selvitysjärjestelmän osalta seuraavia 
erityisiä toiminnan vakautta koskevia vaatimuksia: 

a) sillä on oltava vahva kehys ja välineet likviditeettiriskiensä, myös 
päivänsisäisen likviditeettiriskin, mittausta, seurantaa ja hallintaa var­
ten kunkin valuutan osalta siinä arvopapereiden selvitysjärjestelmäs­
sä, jonka selvitysosapuolena se toimii; 

b) sen on mitattava ja seurattava jatkuvasti ja oikea-aikaisesti ja vähin­
tään päivittäin likviditeettitarpeitaan ja hallussaan olevien likvidien 
varojensa tasoa; näin tehdessään sen on määritettävä käytettävissä 
olevien likvidien varojen arvo ottaen huomioon kyseisiin varoihin 
kohdistuvat tarkoituksenmukaiset aliarvostukset; 

c) sillä on oltava riittävästi likvidejä varoja kaikissa tärkeissä valuu­
toissa, jotta se voi hoitaa toimituspalvelut oikea-aikaisesti useissa 
mahdollisissa eri stressiskenaarioissa, mukaan lukien muun muassa 
vähintään yhden osallistujan – myös tämän emo- ja tytäryhtiöiden – 
josta sille aiheutuu suurimmat vastuut, maksulaiminlyönnistä johtuva 
likviditeettiriski; 

d) sen on vähennettävä vastaavia likviditeettiriskejä käyttämällä vaa­
timukset täyttäviä, kunkin valuutan määräisiä likvidejä varoja, kuten 
liikkeeseen laskevassa keskuspankissa tai muussa luottokelpoisessa 
rahoituslaitoksessa olevat rahavarat, sitovat luottolimiitit tai vastaavat 

▼B



 

02014R0909 — FI — 22.06.2022 — 002.001 — 57 

järjestelyt ja erittäin likvidit vakuudet tai sijoitukset, jotka ovat hel­
posti saatavilla ja vaihdettavissa rahavaroiksi ennalta sovituilla erit­
täin luotettavilla rahoitusjärjestelyillä, jopa äärimmäisissä mutta mah­
dollisissa markkinaolosuhteissa, ja sen on määritettävä, mitattava ja 
seurattava likviditeettiriskiensä hallinnoinnissa hyödyntämistään eri 
rahoituslaitoksista johtuvia likviditeettiriskejään; 

e) sen on ennalta sovittuja rahoitusjärjestelyjä käytettäessä valittava lik­
viditeetin myöntäjiksi yksinomaan luottokelpoisia rahoituslaitoksia; 
sen on vahvistettava tarkoituksenmukaiset keskittymärajat kullekin 
likviditeetin myöntäjälle, myös sen emoyhtiölle ja tytäryhtiöille, ja 
noudatettava niitä; 

f) sen on määritettävä vastaavien resurssien riittävyys ja testattava sitä 
säännöllisin ja tiukoin stressitestein; 

g) sen on analysoitava ja suunniteltava, miten mahdollisiin ennakoimat­
tomiin ja mahdollisesti kattamattomiin likviditeettivajeisiin puu­
tutaan, sekä hyväksyttävä säännöt ja menettelyt tällaisten suunnitel­
mien toteuttamiseksi; 

h) sen on voitava käyttää keskuspankkitilejä ja muita keskuspankkien 
palveluja likviditeettiriskiensä hallinnoimisen parantamiseksi ja unio­
nin luottolaitosten on talletettava vastaavat rahavarat tähän tarkoituk­
seen perustetuille tileille unionin liikkeeseen laskeviin keskuspank­
keihin, aina kun tämä on käytännöllistä ja mahdollista, sanotun kui­
tenkaan rajoittamatta keskuspankin kelpoisuussääntöjen soveltamista; 

i) sillä on oltava ennalta sovitut ja erittäin luotettavat järjestelyt sen 
varmistamiseksi, että se voi oikea-aikaisesti likvidoida maksunsa lai­
minlyöneen asiakkaan sille toimittaman vakuuden; 

j) sen on raportoitava säännöllisesti 60 artiklan 1 kohdassa tarkoite­
tuille viranomaisille, ja julkistettava tiedot siitä, kuinka se mittaa, 
seuraa ja hallitsee likviditeettiriskejään, päivänsisäinen likviditeetti­
riski mukaan lukien. 

5. EPV laatii tiiviissä yhteistyössä EAMV:n ja EKPJ:n jäsenten 
kanssa teknisten sääntelystandardien luonnoksia täsmentääkseen tarkem­
min 3 ja 4 kohdassa tarkoitettujen – myös päivänsisäisten – luotto- ja 
likviditeettiriskien seuraamiseen, mittaamiseen, hallinnointiin, niistä ra­
portoimiseen ja niiden julkistamiseen käytettävien kehysten ja välinei­
den yksityiskohdat. Kyseiset teknisten sääntelystandardien luonnokset 
on tarvittaessa yhdenmukaistettava asetuksen (EU) N:o 648/2012 46 ar­
tiklan 3 kohdan mukaisesti hyväksyttyjen teknisten sääntelystandardien 
kanssa. 

EPV toimittaa kyseiset teknisten sääntelystandardien luonnokset komis­
siolle viimeistään 18 päivänä kesäkuuta 2015. 

Siirretään komissiolle valta hyväksyä ensimmäisessä alakohdassa tarkoi­
tetut tekniset sääntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1093/2010 10–14 ar­
tiklan mukaisesti. 
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60 artikla 

Sellaisten nimettyjen luottolaitosten ja arvopaperikeskusten 
valvonta, jotka ovat saaneet luvan tarjota pankkipalvelujen 

tyyppisiä oheispalveluja 

1. Asetuksen (EU) N:o 575/2013 4 artiklan 1 kohdan 40 alakohdassa 
määritellyt toimivaltaiset viranomaiset ovat asetuksessa (EU) 
N:o 575/2013 ja direktiivissä 2013/36/EU säädetyin edellytyksin vas­
tuussa luottolaitoksena toimimista koskevien lupien myöntämisestä ni­
metyille luottolaitoksille ja arvopaperikeskuksille, joilla on tämän ase­
tuksen nojalla lupa tarjota pankkipalvelujen tyyppisiä oheispalveluja, 
sekä niiden valvonnasta niiden toimiessa luottolaitoksina, sanotun kui­
tenkaan rajoittamatta tämän asetuksen 17 ja 22 artiklan soveltamista. 

Ensimmäisessä alakohdassa tarkoitetut toimivaltaiset viranomaiset vasta­
avat myös sen valvonnasta, että nimetyt luottolaitokset ja kyseisessä 
alakohdassa tarkoitetut arvopaperikeskukset noudattavat tämän asetuk­
sen 59 artiklassa tarkoitettuja toiminnan vakautta koskevia vaatimuksia. 

Ensimmäisessä alakohdassa tarkoitettujen toimivaltaisten viranomaisten 
on arvioitava säännöllisesti ja vähintään kerran vuodessa, noudattavatko 
nimetyt luottolaitokset tai arvopaperikeskukset, joilla on lupa tarjota 
pankkipalvelujen tyyppisiä oheispalveluja, 59 artiklaa, ja ilmoitettava 
tämän kohdan mukaisesti suorittamansa valvonnan tuloksista, myös 
mahdollisista korjaavista toimista tai seuraamuksista, arvopaperikeskuk­
sen suhteen toimivaltaiselle viranomaiselle, joka puolestaan ilmoittaa 
niistä 55 artiklan 4 kohdassa tarkoitetuille viranomaisille. 

2. Arvopaperikeskuksen suhteen toimivaltaisen viranomaisen on 1 
kohdassa tarkoitettuja toimivaltaisia viranomaisia kuultuaan tarkasteltava 
uudelleen ja arvioitava vähintään vuosittain seuraavia seikkoja: 

a) edellä 54 artiklan 2 kohdan b alakohdassa tarkoitetussa tapauksessa 
sitä, mahdollistavatko kaikki nimettyjen luottolaitosten ja arvopape­
rikeskuksen väliset järjestelyt sen, että kyseiset luottolaitokset ja ar­
vopaperikeskukset täyttävät tässä asetuksessa säädetyt velvollisuuten­
sa; 

b) edellä 54 artiklan 2 kohdan a alakohdassa tarkoitetussa tapauksessa 
sitä, mahdollistavatko lupaan tarjota pankkipalvelujen tyyppisiä 
oheispalveluja liittyvät järjestelyt sen, että arvopaperikeskus täyttää 
tässä asetuksessa säädetyt velvollisuutensa. 

Arvopaperikeskuksen toimivaltaisen viranomaisen on säännöllisesti ja 
vähintään kerran vuodessa ilmoitettava 55 artiklan 4 kohdassa tarkoite­
tuille viranomaisille tässä kohdassa tarkoitetun uudelleentarkastelun ja 
arvioinnin tuloksista, myös mahdollisista korjaavista toimista tai seur­
aamuksista. 

Kun arvopaperikeskus nimeää luvan saaneen luottolaitoksen 54 artiklan 
nojalla, sen on ylläpitämiensä arvopapereiden selvitysjärjestelmien osal­
listujien suojelemiseksi varmistettava, että se saa nimeämiltään luotto­
laitoksilta kaikki tämän asetuksen soveltamiseksi tarvittavat tiedot, ja 
sen on ilmoitettava tämän seikan mahdollisista rikkomisista arvopape­
rikeskuksen suhteen toimivaltaiselle viranomaiselle ja 1 kohdassa tarkoi­
tetuille toimivaltaisille viranomaisille. 
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3. EPV voi tiiviissä yhteistyössä EAMV:n ja EKPJ:n jäsenten kanssa 
antaa toimivaltaisille viranomaisille asetuksen (EU) N:o 1093/2010 
16 artiklan mukaista ohjeistusta, jotta varmistettaisiin valvonnan johdon­
mukaisuus, tehokkuus ja vaikuttavuus unionissa, kun kyseessä on sel­
laisten luottolaitosten ja arvopaperikeskusten valvonta, jotka ovat saa­
neet luvan tarjota pankkipalvelujen tyyppisiä oheispalveluja. 

V OSASTO 

SEURAAMUKSET 

61 artikla 

Hallinnolliset seuraamukset ja muut toimenpiteet 

1. Rajoittamatta jäsenvaltioiden oikeutta säätää rikosoikeudellisista 
seuraamuksista ja valvoa niiden täytäntöönpanoa jäsenvaltioiden on sää­
dettävä hallinnollisista seuraamuksista ja muista toimenpiteistä, joita 
sovelletaan 63 artiklassa määritellyissä olosuhteissa tämän asetuksen 
säännösten rikkomisesta vastuussa oleviin henkilöihin, ja varmistettava, 
että niiden toimivaltaiset viranomaiset voivat määrätä kyseisiä hallinnol­
lisia seuraamuksia ja toimenpiteitä, sekä toteutettava kaikki tarvittavat 
toimenpiteet sen varmistamiseksi, että ne pannaan täytäntöön. Tällaisten 
seuraamusten ja muiden toimenpiteiden on oltava tehokkaita, oikeasuh­
teisia ja varoittavia. 

Jäsenvaltiot voivat päättää, että ne eivät vahvista ensimmäisessä alakoh­
dassa tarkoitettuja hallinnollisia seuraamuksia koskevia sääntöjä, jos ky­
seisessä alakohdassa tarkoitettuihin rikkomisiin jo sovelletaan niiden 
kansallisen lainsäädännön nojalla rikosoikeudellisia seuraamuksia vii­
meistään 18 päivänä syyskuuta 2016. Jos jäsenvaltiot päättävät toimia 
näin, niiden on ilmoitettava asianomaiset rikoslainsäädäntönsä osat yk­
sityiskohtaisesti komissiolle ja EAMV:lle. 

Jäsenvaltioiden on viimeistään 18 päivänä syyskuuta 2016 ilmoitettava 
komissiolle ja EAMV:lle ensimmäisessä alakohdassa tarkoitetut säännöt. 
Jäsenvaltioiden on ilman aiheetonta viivytystä ilmoitettava komissiolle 
ja EAMV:lle myöhemmistä muutoksista näihin sääntöihin. 

2. Toimivaltaiset viranomaiset saavat soveltaa hallinnollisia seur­
aamuksia ja muita toimenpiteitä arvopaperikeskuksiin ja nimettyihin lu­
ottolaitoksiin sekä kansallisessa lainsäädännössä vahvistetuin edellytyk­
sin sellaisilla aloilla, joita ei yhdenmukaisteta tällä asetuksella, niiden 
ylimpien hallintoelinten jäseniin ja muihin henkilöihin, jotka käyttävät 
niiden liiketoiminnassa tosiasiallista määräysvaltaa, sekä muihin oikeus­
henkilöihin tai luonnollisiin henkilöihin, joiden katsotaan kansallisen 
lainsäädännön mukaisesti olevan vastuussa rikkomisesta. 

3. Käyttäessään valtuuksiaan määrätä seuraamuksia 63 artiklassa 
määritellyissä olosuhteissa toimivaltaisten viranomaisten on tehtävä tii­
vistä yhteistyötä sen varmistamiseksi, että hallinnolliset seuraamukset ja 
muut toimenpiteet johtavat tuloksiin, joihin tällä asetuksella pyritään, ja 
koordinoitava toimintansa, jotta vältetään mahdolliset kaksinkertaiset tai 
päällekkäiset toimet sovellettaessa hallinnollisia seuraamuksia ja muita 
toimenpiteitä rajat ylittävissä tapauksissa 14 artiklan mukaisesti. 

4. Jos jäsenvaltiot ovat päättäneet 1 kohdan mukaisesti vahvistaa 
rikosoikeudellisia seuraamuksia 63 artiklassa tarkoitettujen säännösten 
rikkomisesta, niiden on varmistettava, että on otettu käyttöön asianmu­
kaisia toimenpiteitä, jotta toimivaltaisilla viranomaisilla on tarvittavat 
valtuudet olla yhteydessä oikeusviranomaisiin niiden oikeudenkäyttöalu­
eella ja saada yksityiskohtaisia tietoja rikosoikeudellisista tutkimuksista 
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ja menettelyistä, jotka on käynnistetty tämän asetuksen mahdollisista 
rikkomisista, ja niiden on toimitettava tiedot muille toimivaltaisille vi­
ranomaisille ja EAMV:lle täyttääkseen velvollisuutensa tehdä yhteis­
työtä keskenään ja EAMV:n kanssa tätä asetusta sovellettaessa. 

5. Toimivaltaiset viranomaiset voivat myös tehdä yhteistyötä toisten 
jäsenvaltioiden toimivaltaisten viranomaisten kanssa helpottaakseen ta­
loudellisten seuraamusten perimistä. 

6. Jäsenvaltioiden on toimitettava EAMV:lle vuosittain yhdistetyt tie­
dot kaikista 1 kohdan mukaisesti määrätyistä seuraamuksista ja muista 
toimenpiteistä. EAMV julkistaa nämä tiedot vuosikertomuksessaan. 

Jos jäsenvaltiot ovat päättäneet 1 kohdan mukaisesti vahvistaa rikos­
oikeudellisia seuraamuksia 63 artiklassa tarkoitettujen säännösten rikko­
misesta, niiden toimivaltaisten viranomaisten on toimitettava vuosittain 
EAMV:lle nimettömiksi tehdyt ja yhdistetyt tiedot kaikista suoritetuista 
rikostutkinnoista ja määrätyistä rikosoikeudellisista seuraamuksista. 
EAMV julkaisee määrättyjä rikosoikeudellisia seuraamuksia koskevat 
tiedot vuosikertomuksessa. 

7. Jos toimivaltainen viranomainen on julkistanut hallinnollisen seur­
aamuksen tai hallinnollisen toimenpiteen tai rikosoikeudellisen seur­
aamuksen, sen on ilmoitettava tästä samanaikaisesti EAMV:lle. 

8. Toimivaltaiset viranomaiset hoitavat tehtävänsä ja käyttävät val­
tuuksiaan kansallisten järjestelmiensä mukaisesti: 

a) suoraan; 

b) yhteistyössä muiden viranomaisten kanssa; 

c) omalla vastuullaan antamalla valtuudet yksiköille, joille tehtävät on 
siirretty tämän asetuksen mukaisesti; tai 

d) esittämällä hakemuksen toimivaltaisille oikeusviranomaisille. 

62 artikla 

Päätösten julkistaminen 

1. Jäsenvaltioiden on varmistettava, että toimivaltaiset viranomaiset 
julkistavat virallisella verkkosivustollaan kaikki päätökset, joilla mää­
rätään hallinnollisia seuraamuksia tai muita toimenpiteitä tämän asetuk­
sen rikkomisen johdosta, ilman aiheetonta viivytystä sen jälkeen kun 
henkilölle, jolle seuraamus on määrätty, on ilmoitettu kyseisestä pää­
töksestä. Julkaisussa on ilmoitettava vähintään tiedot rikkomisen tyy­
pistä ja luonteesta sekä sen luonnollisen henkilön tai oikeushenkilön 
henkilöllisyys, jolle seuraamus on määrätty. 

Mikäli päätökseen määrätä seuraamus tai muu toimenpide haetaan muu­
tosta asianomaisilta oikeus- tai muilta viranomaisilta, toimivaltaisten 
viranomaisten on lisäksi ilman aiheetonta viivytystä julkistettava viral­
lisella verkkosivustollaan tiedot muutoksenhaun tilanteesta ja sen loppu­
tuloksesta. Lisäksi on julkistettava kaikki päätökset, joilla kumotaan 
seuraamuksen tai toimenpiteen määräämistä koskeva aikaisempi päätös. 
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Jos toimivaltainen viranomainen katsoo, että oikeushenkilöiden henki­
löllisyyden tai luonnollisten henkilöiden henkilötietojen julkistaminen 
osoittautuu mainitunlaisten tietojen julkistamisen oikeasuhteisuudesta 
tehdyn tapauskohtaisen arvioinnin perusteella kohtuuttomaksi, tai jos 
julkistaminen vaarantaa finanssimarkkinoiden vakauden tai meneillään 
olevan tutkinnan, jäsenvaltioiden on varmistettava, että toimivaltaiset 
viranomaiset toimivat jollakin seuraavista tavoista: 

a) lykkäävät seuraamuksen tai muun toimenpiteen määräämistä koske­
van päätöksen julkistamista, kunnes ei enää ole perusteita olla jul­
kistamatta näitä tietoja; 

b) julkistavat seuraamuksen tai muun toimenpiteen määräämistä koske­
van päätöksen ilman nimiä kansallisen lainsäädännön mukaisella ta­
valla, jos henkilötiedot voidaan tehokkaasti suojata tällaisella ano­
nyymillä julkistamisella; 

c) jättävät päätöksen seuraamuksen tai muun toimenpiteen määrää­
misestä kokonaan julkistamatta, mikäli katsotaan, etteivät a ja b ala­
kohdassa määritellyt vaihtoehdot ole riittäviä varmistamaan 

i) sitä, ettei finanssimarkkinoiden vakaus vaarannu; 

ii) sitä, että tällaisten päätösten julkistaminen olisi oikeasuhteista 
verrattuna toimenpiteisiin, jotka katsotaan vähäisiksi. 

Jos kyseessä on päätös julkistaa seuraamus tai muu toimenpide ilman 
nimiä, asiaankuuluvien tietojen julkistamista voidaan lykätä kohtuullisen 
pituinen aika, jos ennakoidaan, että tuon ajan kuluessa anonyymin jul­
kistamisen perusteet lakkaavat olemasta olemassa. 

Toimivaltaisten viranomaisten on ilmoitettava EAMV:lle kaikista mää­
rätyistä hallinnollisista seuraamuksista, joita ei ole julkistettu kolmannen 
alakohdan c alakohdan mukaisesti, sekä niitä koskevasta mahdollisesta 
muutoksenhausta ja sen lopputuloksesta. Jäsenvaltioiden on varmistetta­
va, että toimivaltaiset viranomaiset saavat kaikkia määrättyjä rikosoike­
udellisia seuraamuksia koskevat tiedot ja lopulliset tuomiot ja toimitta­
vat ne EAMV:lle. EAMV:n on ylläpidettävä sille ilmoitetuista seur­
aamuksista keskustietokantaa pelkästään toimivaltaisten viranomaisten 
välistä tiedonvaihtoa varten. Kyseiseen tietokantaan on pääsy ainoastaan 
toimivaltaisilla viranomaisilla, ja sitä päivitetään toimivaltaisten viran­
omaisten toimittamien tietojen perusteella. 

2. Toimivaltaisten viranomaisten on varmistettava, että tämän artiklan 
mukaisesti julkistetut tiedot pysyvät niiden virallisella verkkosivustolla 
vähintään viiden vuoden ajan niiden julkistamisen jälkeen. Julkaisuun 
sisältyvät henkilötiedot säilytetään sovellettavien tietosuojasääntöjen 
mukaisesti toimivaltaisen viranomaisen virallisella verkkosivustolla ai­
noastaan niin kauan kuin se on tarpeellista. 

63 artikla 

Seuraamukset säännösten rikkomisesta 

1. Tätä artiklaa sovelletaan seuraaviin tämän asetuksen säännöksiin: 

a) liitteessä olevassa A, B ja C jaksossa esitettyjen palvelujen tarjoami­
nen 16, 25 ja 54 artiklan vastaisesti; 

▼B
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b) 16 ja 54 artiklan mukaisesti edellytettyjen toimilupien ja lupien saa­
minen antamalla vääriä tietoja tai muilla laittomilla keinoilla 20 ar­
tiklan 1 kohdan b alakohdassa tai 57 artiklan 1 kohdan b alakohdas­
sa säädetyllä tavalla; 

c) arvopaperikeskuksella ei ole tarvittavaa pääomaa 47 artiklan 1 koh­
dan vastaisesti; 

d) arvopaperikeskus ei noudata toiminnan järjestämistä koskevia vaa­
timuksia rikkoen näin 26–30 artiklaa; 

e) arvopaperikeskus ei noudata liiketoiminnan menettelytapasääntöjä 
rikkoen näin 32–35 artiklaa; 

f) arvopaperikeskus ei noudata arvopaperikeskuksen palveluja koskevia 
vaatimuksia rikkoen näin 37–41 artiklaa; 

g) arvopaperikeskus ei noudata toiminnan vakautta koskevia vaatimuk­
sia rikkoen näin 43–47 artiklaa; 

h) arvopaperikeskus ei noudata arvopaperikeskusten välisiä linkkejä 
koskevia vaatimuksia rikkoen näin 48 artiklaa; 

i) arvopaperikeskus käyttää määräävää asemaa väärin eikä myönnä eri­
tyyppisiä pääsyoikeuksia rikkoen näin 49–53 artiklaa; 

j) nimetyt luottolaitokset eivät noudata luottoriskeihin liittyviä, toimin­
nan vakautta koskevia erityisiä vaatimuksia rikkoen näin 59 artiklan 
3 kohtaa; 

k) nimetyt luottolaitokset eivät noudata likviditeettiriskeihin liittyviä, 
toiminnan vakautta koskevia erityisiä vaatimuksia rikkoen näin 59 ar­
tiklan 4 kohtaa. 

2. Rajoittamatta toimivaltaisten viranomaisten valvontavaltuuksia toi­
mivaltaisilla viranomaisilla on ainakin tässä artiklassa tarkoitetuissa rik­
komisissa oltava kansallisen lainsäädännön mukaisesti valtuudet määrätä 
vähintään seuraavat hallinnolliset seuraamukset ja muut toimenpiteet: 

a) julkinen lausuma, josta käy 62 artiklan mukaisesti ilmi rikkomisesta 
vastuussa oleva henkilö ja rikkomisen luonne; 

b) määräys, jossa rikkomisesta vastuussa olevaa henkilöä vaaditaan lo­
pettamaan rikkominen ja olemaan toistamatta sitä; 

c) 16 tai 54 artiklan nojalla myönnettyjen toimilupien ja lupien peruut­
taminen 20 tai 57 artiklan mukaisesti; 

d) väliaikainen tai toistuvien vakavien rikkomisien tapauksessa pysyvä 
kielto, jolla kielletään ketä tahansa laitoksen ylimmän hallintoelimen 
jäsentä tai muuta vastuussa olevana pidettyä luonnollista henkilöä 
hoitamasta johtotehtäviä laitoksessa; 

e) hallinnolliset taloudelliset enimmäisseuraamukset, jotka ovat vähin­
tään kaksi kertaa niin suuret kuin rikkomisen avulla saadut voitot, jos 
ne voidaan määrittää; 

f) luonnollisen henkilön osalta vähintään 5 miljoonan euron suuruiset 
hallinnolliset taloudelliset enimmäisseuraamukset tai niissä jäsenval­
tioissa, joiden rahayksikkö ei ole euro, vastaava arvo kansallisena 
valuuttana tämän asetuksen hyväksymispäivänä; 

▼B
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g) oikeushenkilön osalta hallinnolliset taloudelliset enimmäisseur­
aamukset, jotka ovat vähintään 20 miljoonaa euroa tai enintään 
10 prosenttia kyseisen oikeushenkilön ylimmän hallintoelimen hy­
väksymän viimeisen käytettävissä olevan tilinpäätöksen mukaisesta 
vuotuisesta kokonaisliikevaihdosta; jos oikeushenkilö on emoyritys 
tai sellaisen emoyrityksen tytäryhtiö, jonka on laadittava direktiivin 
2013/34/EU mukaisesti konsernitilinpäätös, tarkoitettu vuotuinen ko­
konaisliikevaihto on johtavan emoyrityksen ylimmän hallintoelimen 
hyväksymän viimeisen käytettävissä olevan konsernitilinpäätöksen 
mukainen vuotuinen kokonaisliikevaihto tai vastaava tulotyyppi asi­
anomaisten tilinpäätösdirektiivien mukaisesti. 

3. Toimivaltaisilla viranomaisilla voi olla 2 kohdassa tarkoitettujen 
valtuuksien lisäksi muita valtuuksia määrätä seuraamuksia, ja ne voivat 
säätää korkeammista hallinnollisista taloudellisista seuraamuksista kuin 
kyseisessä kohdassa säädetään. 

64 artikla 

Seuraamusten tehokas soveltaminen 

Jäsenvaltioiden on varmistettava, että toimivaltaiset viranomaiset hallin­
nollisten seuraamusten tai toimenpiteiden tyyppiä ja tasoa määrittäessään 
ottavat huomioon kaikki asiaan vaikuttavat olosuhteet, tarvittaessa mu­
kaan lukien seuraavat: 

a) rikkomisen vakavuus ja kesto; 

b) rikkomisesta vastuussa olevan henkilön vastuun aste; 

c) rikkomisesta vastuussa olevan henkilön taloudellinen vahvuus, jota 
osoittavat esimerkiksi vastuussa olevan oikeushenkilön kokonaislii­
kevaihto tai vastuussa olevan luonnollisen henkilön vuosiansiot; 

d) rikkomisesta vastuussa olevan henkilön rikkomisen vuoksi saamien 
voittojen tai välttämien tappioiden taikka rikkomisesta kolmansille 
osapuolille aiheutuneiden tappioiden suuruus, jos ne ovat määritettä­
vissä; 

e) se, missä määrin rikkomisesta vastuussa oleva henkilö on tehnyt 
yhteistyötä toimivaltaisen viranomaisen kanssa, sanotun kuitenkaan 
rajoittamatta tarvetta varmistaa, että kyseinen henkilö joutuu luopu­
maan saamistaan voitoista tai välttämistään tappioista; 

f) rikkomisesta vastuussa olevan henkilön aiemmat rikkomiset. 

65 artikla 

Asetuksen rikkomisesta ilmoittaminen 

1. Jäsenvaltioiden on varmistettava, että toimivaltaiset viranomaiset 
luovat tehokkaat mekanismit, joilla kannustetaan ilmoittamaan toimival­
taisille viranomaisille tämän asetuksen mahdollisista tai todellisista rik­
komisista. 

2. Edellä 1 kohdassa tarkoitettuihin mekanismeihin on sisällyttävä 
ainakin seuraavat: 

▼B
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a) erityismenettelyt mahdollisia tai tosiasiallisia rikkomisia koskevien 
ilmoitusten vastaanottamista ja tutkintaa ja niihin liittyviä jatkotoimia 
varten, mukaan lukien turvallisten tietoliikennekanavien luominen 
näitä ilmoituksia varten; 

b) laitoksessa tehdyistä mahdollisista tai tosiasiallisista rikkomisista il­
moittavien laitoksen työntekijöiden asianmukainen suojelu ainakin 
kostotoimilta, syrjinnältä tai muun tyyppiseltä epäoikeudenmukai­
selta kohtelulta; 

c) säännösten mahdollisesta tai todellisesta rikkomisesta ilmoittavan 
henkilön henkilötietojen suojaaminen ja sen luonnollisen henkilön 
henkilötietojen suojaaminen, jonka väitetään olevan vastuussa rikko­
misesta, direktiivissä 95/46/EY vahvistettujen periaatteiden mukai­
sesti; 

d) säännösten rikkomisesta ilmoittavan henkilön henkilöllisyyden suo­
jaaminen ja sen luonnollisen henkilön henkilöllisyyden suojaaminen, 
jonka väitetään olevan vastuussa rikkomisesta, menettelyjen kaikissa 
vaiheissa, paitsi jos kansallisessa lainsäädännössä vaaditaan tällaista 
julkistamista lisätutkinnan tai sitä seuraavan hallinnollisen tai oike­
udellisen menettelyn yhteydessä. 

3. Jäsenvaltioiden on edellytettävä, että laitoksilla on käytössään asi­
anmukaiset menettelyt työntekijöitään varten, jotta nämä voivat ilmoittaa 
mahdollisista tai tosiasiallisista rikkomisista sisäisesti erityisen riippu­
mattoman kanavan kautta. 

Tällainen kanava voidaan toteuttaa myös työmarkkinaosapuolten hoita­
mien järjestelyjen avulla. Tällöin sovelletaan samaa kuin 2 kohdan b, c 
ja d alakohdassa tarkoitettua suojelua. 

66 artikla 

Muutoksenhakuoikeus 

Jäsenvaltioiden on varmistettava, että tämän asetuksen mukaisesti tehdyt 
päätökset ja toteutetut toimenpiteet on asianmukaisesti perusteltu ja että 
niiden osalta voidaan hakea muutosta tuomioistuimessa. Mahdollisuutta 
hakea muutosta tuomioistuimessa on voitava soveltaa myös sellaisissa 
tapauksissa, joissa päätöstä toimilupahakemuksesta, joka sisältää kaikki 
voimassa olevien säännösten mukaiset tarvittavat tiedot, ei ole tehty 
kuuden kuukauden kuluessa siitä, kun hakemus on tehty. 

VI OSASTO 

SÄÄDÖSVALLAN SIIRTO, TÄYTÄNTÖÖNPANOVALTA, SIIRTYMÄ­
SÄÄNNÖKSET, MUUTOSSÄÄNNÖKSET JA LOPPUSÄÄNNÖKSET 

67 artikla 

Siirretyn säädösvallan käyttäminen 

1. Komissiolle siirrettyä valtaa antaa delegoituja säädöksiä koskevat 
tässä artiklassa säädetyt edellytykset. 

2. Siirretään komissiolle 17 päivästä syyskuuta 2014 määräämättö­
mäksi ajaksi 2 artiklan 2 kohdassa, 7 artiklan 14 kohdassa ja 24 artiklan 
7 kohdassa tarkoitettu valta antaa delegoituja säädöksiä. 

▼B
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3. Euroopan parlamentti tai neuvosto voi milloin tahansa peruuttaa 
2 artiklan 2 kohdassa, 7 artiklan 14 kohdassa ja 24 artiklan 7 kohdassa 
tarkoitetun säädösvallan siirron. Peruuttamispäätöksellä lopetetaan 
tuossa päätöksessä mainittu säädösvallan siirto. Peruuttaminen tulee voi­
maan sitä päivää seuraavana päivänä, jona sitä koskeva päätös julkais­
taan Euroopan unionin virallisessa lehdessä, tai jonakin myöhempänä, 
kyseisessä päätöksessä mainittuna päivänä. Peruuttamispäätös ei vaikuta 
jo voimassa olevien delegoitujen säädösten pätevyyteen. 

4. Heti kun komissio on antanut delegoidun säädöksen, komissio 
antaa sen tiedoksi yhtäaikaisesti Euroopan parlamentille ja neuvostolle. 

5. Edellä olevan 2 artiklan 2 kohdan, 7 artiklan 14 kohdan ja 24 ar­
tiklan 7 kohdan nojalla annettu delegoitu säädös tulee voimaan ainoas­
taan, jos Euroopan parlamentti tai neuvosto ei ole kolmen kuukauden 
kuluessa siitä, kun asianomainen säädös on annettu tiedoksi Euroopan 
parlamentille ja neuvostolle, ilmaissut vastustavansa sitä tai jos sekä 
Euroopan parlamentti että neuvosto ovat ennen mainitun määräajan 
päättymistä ilmoittaneet komissiolle, että ne eivät vastusta säädöstä. 
Euroopan parlamentin tai neuvoston aloitteesta tätä määräaikaa jatketaan 
kolmella kuukaudella. 

68 artikla 

Komiteamenettely 

1. Komissiota avustaa komission päätöksellä 2001/528/EY ( 1 ) perus­
tettu Euroopan arvopaperikomitea. Tämä komitea on asetuksessa (EU) 
N:o 182/2011 tarkoitettu komitea. 

2. Kun viitataan tähän kohtaan, sovelletaan asetuksen (EU) 
N:o 182/2011 5 artiklaa. 

69 artikla 

Siirtymäsäännökset 

1. Toimivaltaisten viranomaisten on ilmoitettava EAMV:lle arvo­
paperikeskuksina toimivat laitokset viimeistään 16 päivänä joulukuuta 
2014. 

2. Arvopaperikeskusten on haettava kaikki tämän asetuksen edellyt­
tämät luvat ja ilmoitettava asianmukaisista arvopaperikeskusten välisistä 
linkeistä kuuden kuukauden kuluessa kaikkien 17, 26, 45, 47 ja 48 ar­
tiklan sekä tarvittaessa 55 ja 59 artiklan nojalla hyväksyttyjen teknisten 
sääntelystandardien voimaantulosta. 

3. Jos kolmannen maan arvopaperikeskus aikoo tarjota palvelujaan 
25 artiklan nojalla, sen on haettava EAMV:ltä tunnustusta kuuden kuu­
kauden kuluessa siitä päivästä, jolloin 12, 17, 25, 26, 45, 47 ja 48 ar­
tiklan sekä tarvittaessa 55 ja 59 artiklan nojalla hyväksytyt tekniset 
sääntelystandardit tai 25 artiklan 9 kohdassa tarkoitettu täytäntöönpano­
päätös tulevat voimaan, sen mukaan, mikä näistä ajankohdista on myö­
häisempi. 

▼B 

( 1 ) Komission päätös 2001/528/EY, tehty 6 päivänä kesäkuuta 2001, Euroopan 
arvopaperikomitean perustamisesta (EYVL L 191, 13.7.2001, s. 45).
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4. Kunnes tämän asetuksen mukainen arvopaperikeskusten – arvo­
paperikeskusten väliset linkit mukaan lukien – toimilupia tai tunnusta­
mista koskeva päätös on tehty, jatketaan arvopaperikeskuksen toimilu­
van myöntämistä ja tunnustamista koskevien vastaavien kansallisten 
sääntöjen soveltamista. 

5. Arvopaperikeskusten, jotka ovat 1 artiklan 4 kohdassa tarkoitettu­
jen yhteisöjen ylläpitämiä, on noudatettava tämän asetuksen vaatimuksia 
viimeistään yhden vuoden kuluttua 2 kohdassa tarkoitettujen teknisten 
sääntelystandardien voimaantulosta. 

70 artikla 

Direktiivin 98/26/EY muuttaminen 

Muutetaan direktiivi 98/26/EY seuraavasti: 

1) Korvataan 2 artiklan a alakohdan ensimmäisen alakohdan kolmas 
luetelmakohta seuraavasti: 

”— jonka se jäsenvaltio, jonka lakia sovelletaan, on nimennyt jär­
jestelmäksi ja ilmoittanut Euroopan arvopaperimarkkinaviran­
omaiselle sen jälkeen, kun jäsenvaltio on katsonut järjestelmän 
säännöt asianmukaisiksi, sanotun kuitenkaan rajoittamatta kan­
sallisessa lainsäädännössä säädettyjen muiden yleisesti sovellet­
tavien tiukempien ehtojen soveltamista.” 

2) Lisätään 11 artiklaan kohta seuraavasti: 

”3. Jäsenvaltioiden on hyväksyttävä ja julkaistava ja ilmoitettava 
komissiolle 18 päivänä maaliskuuta 2015 jälkeen toimenpiteet, jotka 
ovat tarpeen 2 artiklan a alakohdan ensimmäisen alakohdan kolman­
nen luetelmakohdan noudattamista varten.” 

71 artikla 

Direktiivin 2014/65/EU muuttaminen 

Muutetaan direktiivi 2014/65/EU seuraavasti: 

1) Korvataan 2 artiklan 1 kohdan o alakohta seuraavasti: 

”o) arvopaperikeskukset, lukuun ottamatta Euroopan parlamentin ja 
neuvoston asetuksen (EU) N:o 909/2014 (*) 73 artiklassa sää­
dettyjä tapauksia. 

___________ 
(*) Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 909/2014, 

annettu 23 päivänä heinäkuuta 2014, arvopaperitoimituksen par­
antamisesta Euroopan unionissa sekä arvopaperikeskuksista ja 
direktiivien 98/26/EY ja 2014/65/EU sekä asetuksen (EU) 
N:o 236/2012 muuttamisesta (EUVL L 257, 28.8.2014, s. 1).” 

2) Lisätään 4 artiklan 1 kohtaan alakohta seuraavasti: 

”64) ’arvopaperikeskuksella’ asetuksen (EU) N:o 909/2014 2 artiklan 
1 kohdan 1 alakohdassa määriteltyä arvopaperikeskusta.” 

3) Korvataan liitteessä I olevan B osan 1 kohta seuraavasti: 

▼B
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”1) Rahoitusvälineiden säilyttäminen ja hoito asiakkaiden lukuun, 
mukaan lukien säilytyspalvelut ja muut asiaan liittyvät palvelut, 
kuten kassan tai vakuuksien hallinta mutta pois lukien asetuk­
sen (EU) N:o 909/2014 liitteessä olevan A jakson 2 kohdassa 
tarkoitettu arvopaperitilien ylläpito ylimmällä tasolla (”keski­
tetty tilinhoitopalvelu”);”. 

72 artikla 

Asetuksen (EU) N:o 236/2012 muuttaminen 

Kumotaan asetuksen (EU) N:o 236/2012 15 artikla. 

73 artikla 

Direktiivin 2014/65/EU ja asetuksen (EU) N:o 600/2014 
soveltaminen 

Tämän asetuksen 16 artiklan mukaisesti toimiluvan saaneilta arvopape­
rikeskuksilta ei edellytetä direktiivin 2014/65/EU mukaista lupaa, jotta 
ne saavat tarjota palveluja, jotka on nimenomaisesti lueteltu tämän ase­
tuksen liitteessä olevissa A ja B jaksoissa. 

Jos tämän asetuksen 16 artiklan mukaisesti toimiluvan saanut arvopape­
rikeskus tarjoaa yhtä tai useampaa sijoituspalvelua tai harjoittaa yhtä tai 
useampaa sijoitustoimintaa sen lisäksi, että se tarjoaa tämän asetuksen 
liitteessä olevissa A ja B jaksoissa nimenomaisesti lueteltuja palveluja, 
sovelletaan direktiiviä 2014/65/EU, sen 5–8 artiklaa, 9 artiklan 1, 2, 4 ja 
6 kohtaa sekä 10–13 artiklaa lukuun ottamatta, ja asetusta (EU) 
N:o 600/2014. 

74 artikla 

Kertomukset 

1. EAMV:n on esitettävä yhteistyössä EPV:n sekä toimivaltaisten 
viranomaisten ja asiaan liittyvien viranomaisten kanssa komissiolle vuo­
sikertomukset, joissa arvioidaan kehityssuuntauksia, potentiaalisia ris­
kejä ja heikkouksia sekä tarpeen mukaan annetaan suosituksia tämän 
asetuksen soveltamisalaan kuuluvien palvelujen markkinoilla toteutetta­
vista ennalta ehkäisevistä tai korjaavista toimista. Kyseisissä kertomuk­
sissa on arvioitava ainakin seuraavia: 

a) arvopaperitoimituksen tehokkuutta kotimaisissa ja rajat ylittävissä 
toimissa kunkin jäsenvaltion osalta käyttäen perusteena toimituspuut­
teiden lukumäärää ja volyymia, 7 artiklan 2 kohdassa tarkoitettujen 
seuraamusten rahasummaa, 7 artiklan 3 ja 4 kohdassa tarkoitettujen 
korvausostojen lukumäärää ja volyymia sekä muita mahdollisia mer­
kityksellisiä kriteereitä; 

b) toimituspuutteista johtuvien seuraamusten asianmukaisuutta, erityi­
sesti tarvetta lisätä joustoa sellaisten toimituspuutteista johtuvien 
seuraamusten osalta, jotka liittyvät 7 artiklan 4 kohdassa tarkoitet­
tuihin epälikvideihin rahoitusvälineisiin; 

▼B
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c) sellaisten arvopaperitoimitusten mittausta, joita ei tehdä arvopape­
rikeskusten ylläpitämissä arvopapereiden selvitysjärjestelmissä, käyt­
täen perusteena tapahtumien lukumäärää ja volyymia 9 artiklan mu­
kaisesti vastaanotettujen tietojen pohjalta sekä muita mahdollisia 
merkityksellisiä kriteereitä; 

d) tämän asetuksen soveltamisalaan kuuluvaa rajat ylittävää palvelun­
tarjontaa käyttäen perusteena arvopaperikeskusten välisten linkkien 
lukumäärää ja tyyppiä, arvopaperikeskusten ylläpitämien arvopape­
rien selvitysjärjestelmien ulkomaisten osallistujien määrää, niiden ta­
pahtumien lukumäärää ja volyymia, joissa tällaisia osallistujia on 
mukana, niiden ulkomaisten liikkeeseenlaskijoiden lukumäärää, jotka 
kirjaavat arvopaperinsa arvopaperikeskuksessa 49 artiklan mukaises­
ti, sekä muita mahdollisia merkityksellisiä kriteerejä; 

e) 49, 52 ja 53 artiklassa tarkoitettujen pääsyä koskevien pyyntöjen 
käsittelyä, jotta tunnistettaisiin arvopaperikeskusten, keskusvastapu­
olten ja kauppapaikkojen esittämien pääsyä koskevien pyyntöjen hyl­
käämisen syyt, näihin syihin mahdollisesti liittyvät kehityssuuntauk­
set, keinot, joilla tunnistettuja riskejä voitaisiin vastaisuudessa pie­
nentää, jotta pääsyn myöntäminen olisi mahdollista, ja muut olennai­
set kaupan jälkeisiä rahoituspalveluja koskevan kilpailun esteet; 

f) 23 artiklan 3–7 kohdan ja 25 artiklan 4–10 kohdassa tarkoitettujen 
menettelyjen mukaisesti tehtyjen hakemusten käsittelyä; 

g) tarvittaessa 24 artiklan 6 kohdassa tarkoitetun rajat ylittävää valvon­
taa koskevan vertaisarviointiprosessin havaintoja sekä sitä, voitai­
siinko kyseisiä arviointeja tulevaisuudessa harventaa ja viittaavatko 
havainnot siihen, että tarvitaan virallisempia valvontakollegioita; 

h) jäsenvaltioiden siviilioikeudellista vastuuta koskevien sääntöjen so­
veltamista arvopaperikeskuksista johtuviin menetyksiin; 

i) menettelyjä ja ehtoja, joiden mukaisesti arvopaperikeskuksille on 
myönnetty lupa nimetä luottolaitoksia tai itse tarjota pankkipalvelu­
jen tyyppisiä oheispalveluja 54 ja 55 artiklan mukaisesti, mukaan 
lukien arvio niistä vaikutuksista, joita kyseinen tarjonta voi aiheuttaa 
rahoitusvakaudelle sekä selvityspalveluiden ja pankkipalvelujen 
tyyppisten oheispalveluiden alalla käytävälle kilpailulle unionissa; 

j) 38 artiklassa tarkoitettujen, erityisesti 38 artiklan 5 kohdassa olevien, 
osallistujien ja asiakkaiden arvopapereiden turvaamista koskevien 
sääntöjen soveltamista; 

k) seuraamusten soveltamisesta ja erityisesti tarpeesta edelleen yhden­
mukaistaa tässä asetuksessa säädettyjen vaatimusten rikkomisesta 
määrättäviä hallinnollisia seuraamuksia. 

2. Edellä 1 kohdassa tarkoitettujen kertomusten on katettava yksi 
kalenterivuosi, ja ne on toimitettava komissiolle ennen seuraavan kalen­
terivuoden huhtikuun 30 päivää. 

▼B
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75 artikla 

Uudelleentarkastelu 

Komissio tarkastelee uudelleen tätä asetusta ja laatii siitä yleiskertomuk­
sen viimeistään 18 päivänä syyskuuta 2019. Kertomuksessa arvioidaan 
erityisesti 74 artiklan 1 kohdan a–k alakohdassa tarkoitettuja seikkoja, 
sitä onko palvelujen, joihin sovelletaan tätä asetusta, suhteen olemassa 
muita olennaisia kilpailun esteitä, joita ei ole otettu riittävällä tavalla 
huomioon, ja mahdollista tarvetta lisätoimenpiteisiin arvopaperikeskus­
ten laiminlyöntien veronmaksajiin kohdistuvien vaikutusten rajoittami­
seksi. Komissio antaa kertomuksen ja mahdolliset ehdotuksensa Euroo­
pan parlamentille ja neuvostolle. 

76 artikla 

Voimaantulo ja soveltaminen 

1. Tämä asetus tulee voimaan kahdentenakymmenentenä päivänä sen 
jälkeen, kun se on julkaistu Euroopan unionin virallisessa lehdessä. 

2. Tämän asetuksen 3 artiklan 1 kohtaa sovelletaan 1 päivästä tam­
mikuuta 2023 siirtokelpoisiin arvopapereihin, jotka on laskettu liikkee­
seen kyseisen päivämäärän jälkeen, ja 1 päivästä tammikuuta 2025 
kaikkiin siirtokelpoisiin arvopapereihin. 

3. Tämän asetuksen 5 artiklan 2 kohtaa sovelletaan 1 päivästä tam­
mikuuta 2015. 

Jos kauppapaikalla on pääsy 30 artiklan 5 kohdassa tarkoitettuun arvo­
paperikeskukseen, 5 artiklan 2 kohtaa sovelletaan tämän kohdan ensim­
mäisestä alakohdasta poiketen vähintään kuusi kuukautta ennen kuin 
tällainen arvopaperikeskus ulkoistaa toimintansa asianomaiselle julkis­
yhteisölle ja joka tapauksessa 1 päivästä tammikuuta 2016. 

4. Edellä 6 artiklan 1–4 kohdassa tarkoitettuja toimituskuria koskevia 
toimenpiteitä sovelletaan komission 6 artiklan 5 kohdan nojalla antaman 
delegoidun säädöksen voimaantulopäivästä alkaen. 

5. ►M2 Kutakin 7 artiklan 1–13 kohdassa tarkoitettua toimituskuria 
koskevaa toimenpidettä sovelletaan komission 7 artiklan 15 kohdan 
nojalla antamassa delegoidussa säädöksessä kullekin toimituskuria kos­
kevalle toimenpiteelle vahvistetusta soveltamispäivästä alkaen. ◄ 

Monenkeskiseen kaupankäyntijärjestelmään, joka on direktiivin 
2014/65/EU 33 artiklan 3 kohdassa säädettyjen perusteiden mukainen, 
sovelletaan tämän asetuksen 7 artiklan 3 kohdan toista alakohtaa: 

a) kunnes sen rekisteröintihakemus määritetään lopullisesti direktiivin 
2014/65/EU 33 artiklan nojalla; tai 

b) ►M1 13 päivään kesäkuuta 2018 ◄ saakka, jos monenkeskinen 
kaupankäyntijärjestelmä ei ole hakenut rekisteröintiä direktiivin 
2014/65/EU 33 artiklan nojalla. 

6. Edellä 9 artiklan 1 kohdassa tarkoitettuja raportointitoimenpiteitä 
sovelletaan komission 9 artiklan 3 kohdan nojalla antaman täytäntöön­
panosäädöksen voimaantulopäivästä lukien. 

▼B
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7. Tässä asetuksessa olevia viittauksia direktiiviin 2014/65/EU ja ase­
tukseen (EU) N:o 600/2014 pidetään ennen ►M1 3 päivää tammikuuta 
2018 ◄ viittauksina direktiiviin 2004/39/EY direktiivin 2014/65/EU liit­
teessä IV olevan vastaavuustaulukon mukaisesti siltä osin kuin tämä 
vastaavuustaulukko sisältää direktiiviin 2004/39/EY viittaavia säännök­
siä. 

Tämä asetus on kaikilta osiltaan velvoittava, ja sitä sovelletaan sellaise­
naan kaikissa jäsenvaltioissa. 

▼B
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LIITE 

LUETTELO PALVELUISTA 

A JAKSO 

Arvopaperikeskusten ydinpalvelut 

1. Arvopapereiden ensimmäinen kirjaaminen arvo-osuusjärjestelmään (”notari­
aattipalvelu”) 

2. Arvopaperitilien tarjoaminen ja ylläpito ylimmällä tasolla (”keskitetty tilin­
hoitopalvelu”) 

3. Arvopapereiden selvitysjärjestelmän ylläpito (”arvopaperitoteutuspalvelu”) 

B JAKSO 

Arvopaperikeskusten muut kuin pankkipalvelujen tyyppiset oheispalvelut, 
joihin ei liity luotto- tai likviditeettiriskejä 

Arvopaperikeskusten tarjoamat palvelut, joilla lisätään arvopaperimarkkinoiden 
luotettavuutta, tehokkuutta ja avoimuutta, muun muassa: 

1. Toimituspalveluun liittyvät palvelut, kuten 

a) arvopapereiden lainaksiantomekanismin järjestäminen, jossa arvopaperikes­
kus toimii asiamiehenä arvopapereiden selvitysjärjestelmän osallistujien 
välillä; 

b) vakuudenhallintapalvelujen tarjoaminen, jossa arvopaperikeskus toimii 
asiamiehenä arvopapereiden selvitysjärjestelmän osallistujien välillä; 

c) kauppojen täsmäytys, ohjeiden reititys, kauppojen vahvistus ja kauppojen 
todentaminen. 

2. Notariaattipalveluihin ja keskitettyihin tilinhoitopalveluihin liittyvät palvelut, 
kuten 

a) osakasrekistereihin liittyvät palvelut; 

b) yhtiötapahtumien käsittelyn tukeminen, mukaan luettuina vero-, yhtiökoko­
us- ja tietopalvelut; 

c) uusiin liikkeeseenlaskuihin liittyvät palvelut, mukaan luettuina ISIN-koo­
dien ja vastaavien koodien jakaminen ja hallinnointi; 

d) ohjeiden reititys ja käsittely, maksujen kerääminen ja käsittely ja niihin 
liittyvä raportointi. 

3. Arvopaperikeskusten välisten linkkien perustaminen, arvopaperitilien tarjoami­
nen, ylläpito tai käyttö näiden ollessa yhteydessä toimituspalveluihin, vakuu­
denhallintapalvelut, muut oheispalvelut. 

4. Muut palvelut, kuten 

a) yleisten vakuudenhallintapalvelujen tarjoaminen asiamiehenä; 

b) säännöllisen raportoinnin tarjoaminen; 

c) tiedon, datan ja tilastojen toimittaminen markkinatutkimus- ja tilastolaitok­
sille tai muille hallitusten tai hallitustenvälisille yksiköille; 

d) tietotekniikkapalvelujen tarjoaminen. 

▼B
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C JAKSO 

Pankkipalvelujen tyyppiset oheispalvelut 

A ja B jaksossa lueteltuihin ydin- tai oheispalveluihin suoraan liittyvät pankki­
palvelujen tyyppiset palvelut, kuten 

a) maksutilien tarjoaminen arvopapereiden selvitysjärjestelmän osallistujille ja 
arvopaperitilien haltijoille ja talletusten vastaanottaminen niiltä direktiivin 
2013/36/EU liitteessä I olevan 1 kohdan mukaisesti; 

b) viimeistään seuraavana pankkipäivänä takaisin maksettavan luoton tarjoami­
nen, luotonanto yhtiötoimien etukäteisrahoitukseen ja arvopapereiden lainaus 
arvopaperitilien haltijoille direktiivin 2013/36/EU liitteessä I olevan 2 kohdan 
mukaisesti; 

c) maksupalvelut, joihin liittyy maksu- ja valuuttatransaktioita direktiivin 
2013/36/EU liitteessä I olevan 4 kohdan mukaisesti; 

d) arvopapereiden lainaksiantoon ja lainaksiottoon liittyvät takuut ja sitoumukset 
direktiivin 2013/36/EU liitteessä I olevan 6 kohdan mukaisesti; 

e) osallistujien velkapositioiden hallintaan liittyvä varainhallintatoiminta, joka 
käsittää valuutanvaihtoa ja siirtokelpoisia arvopapereita direktiivin 
2013/36/EU liitteessä I olevan 7 b ja e kohdan mukaisesti. 

▼B
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