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> B EUROOPAN PARLAMENTIN JA NEUVOSTON ASETUS (EU) N:o 909/2014,
annettu 23 piivind heinikuuta 2014,

arvopaperitoimituksen parantamisesta Euroopan unionissa sekd arvopaperikeskuksista ja
direktiivien 98/26/EY ja 2014/65/EU seké asetuksen (EU) N:o 236/2012 muuttamisesta

(ETA:n kannalta merkityksellinen teksti)
(EUVL L 257, 28.8.2014, s. 1)

sellaisena kuin se on muutettuna seuraavilla:

virallinen lehti

N:o sivu paivamaira

> M1 Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2016/1033, annettu L 175 1 30.6.2016
23 pdivind kesdkuuta 2016

»M2  Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2022/858, annettu L 151 1 2.6.2022

30 pdivdand toukokuuta 2022

Oikaistu:

»C1 Oikaisu, EUVL L 349, 21.12.2016, s. 16 (909/2014)
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EUROOPAN PARLAMENTIN JA NEUVOSTON ASETUS (EU)
N:o 909/2014,

annettu 23 piivini heindkuuta 2014,

arvopaperitoimituksen parantamisesta Euroopan unionissa seki
arvopaperikeskuksista ja direktiivien 98/26/EY ja 2014/65/EU seki
asetuksen (EU) N:o 236/2012 muuttamisesta

(ETA:n kannalta merkityksellinen teksti)

I OSASTO
KOHDE, SOVELTAMISALA JA MAARITELMAT

1 artikla

Kohde ja soveltamisala

1. Téssd asetuksessa vahvistetaan rahoitusvilinetoimitusta unionissa
koskevat yhdenmukaiset vaatimukset sekd arvopaperikeskusten toimin-
nan jérjestdmistd ja ylldpitoa koskevat sddnnot edistimidédn luotettavaa,
tehokasta ja joustavaa toimitusta.

2. Tétd asetusta sovelletaan kaikkien rahoitusvélineiden toimitukseen
ja arvopaperikeskusten toimintoihin, jollei tdssd asetuksessa toisin sédd-
detd.

3.  Téamaén asetuksen soveltaminen ei rajoita erityisid rahoitusvélineitd
koskevan unionin lainsddddnnon, erityisesti direktiivin 2003/87/EY,
sddnndsten soveltamista.

4. Téamin asetuksen 10-20 artiklaa, 22-24 artiklaa ja 27 artiklaa,
28 artiklan 6 kohtaa, 30 artiklan 4 kohtaa sckd 46 ja 47 artiklaa, IV
osaston sddnnoksid ja timédn asetuksen mukaisia vaatimuksia raportoida
toimivaltaisille viranomaisille tai muille asiaan liittyville viranomaisille
tai noudattaa niiden antamia madrdyksid ei sovelleta EKPJ:n jéseniin,
muihin vastaavanlaista toimintaa harjoittaviin kansallisiin elimiin tai
muihin julkisiin elimiin, joiden vastuulla on julkisen velan hoitaminen
unionissa tai jotka osallistuvat sen hoitoon minka tahansa arvopaperikes-
kuksen osalta, jota edelld mainitut elimet hallinnoivat suoraan saman
ylimmién hallintoelimen vastuulla, jolla on kiyttdoikeus kyseisten elin-
ten varoihin ja joka ei ole erillinen yhteiso.

2 artikla

Maiaritelmat

1.  Téssd asetuksessa tarkoitetaan

1) ’arvopaperikeskuksella’ oikeushenkildd, joka ylldpitdd liitteesséd ole-
van A jakson 3 kohdassa tarkoitettua arvopapereiden selvitysjirjes-
telméd ja tarjoaa ainakin yhtd muuta liitteessd olevassa A jaksossa
lueteltua ydinpalvelua;

2) ’kolmannen maan arvopaperikeskuksella’ mitd tahansa kolmanteen
maahan sijoittautunutta oikeushenkildd, joka tarjoaa liitteessd ole-
van A jakson 3 kohdassa tarkoitetun ydinpalvelun kaltaista palvelua
ja tarjoaa ainakin yhtd muuta liitteessd olevassa A jaksossa lueteltua
ydinpalvelua;
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3) ’pysdyttimiselld’ fyysisten arvopapereiden sijainnin keskittdmista
arvopaperikeskukseen tavalla, joka mahdollistaa sen, ettdi myohem-
mit siirrot voidaan kirjata arvo-osuuksina;

4) ’aineettomalla muodolla’ sitd seikkaa, ettd on olemassa rahoitusvé-
lineitd, jotka ovat olemassa vain arvo-osuuskirjauksina;

5) ’pyynnén vastaanottaneella arvopaperikeskuksella’ arvopaperikes-
kusta, joka vastaanottaa toisen arvopaperikeskuksen pyynnon pia-
systd palveluihinsa arvopaperikeskusten vélisen linkin vilitykselld;

6) ’pyynnodn esittdneelld arvopaperikeskuksella’ arvopaperikeskusta,
joka esittdd toiselle arvopaperikeskukselle pyynnon péddsystd timén
palveluihin arvopaperikeskusten vélisen linkin vélitykselld;

7) ’toimituksella’ arvopaperitapahtuman loppuun saattamista, jos se
tehdddn kyseisen tapahtuman osapuolten velvoitteiden tiyttdmiseksi
siirtdmadlld varoja tai arvopapereita taikka molempia;

8) ’rahoitusvilineilld’ tai ’arvopapereilla’ direktiivin 2014/65/EU 4 ar-
tiklan 1 kohdan 15 alakohdassa maéériteltyjd rahoitusvélineits;

9) ’siirtomédrdykselld’ direktiivin 98/26/EY 2 artiklan i alakohdan toi-
sessa luetelmakohdassa maédriteltyd siirtomddrdysts;

10) ’arvopapereiden selvitysjarjestelméalld’ direktiivin 98/26/EY 2 artik-
lan a alakohdan ensimmdisessd, toisessa ja kolmannessa luetelma-
kohdassa tarkoitettua jdrjestelmais, jota ei ylldpidd keskusvastapuoli,
jonka toiminta koostuu siirtoméérdysten toimeenpanemisesta;

11) ’toimituksen sisdiselld toteuttajalla’ mitd tahansa sellaista laitosta,
mukaan lukien ne joilla on direktiivin 2013/36/EU tai direktiivin
2014/65/EU mukainen toimilupa, joka toteuttaa siirtomadrayksid
asiakkaiden lukuun tai omaan lukuunsa muuten kuin arvopaperei-
den selvitysjérjestelmédn kautta;

12) ’sovitulla toimituspdivélld’ paivamaddrdd, joka merkitddn arvopape-
reiden selvitysjdrjestelméédn toimituspéiviksi ja jona arvopaperita-
pahtuman osapuolet ovat sopineet toimituksen tapahtuvan;

13) ’toimitusajalla’ ajanjaksoa kaupantekopdivin ja sovitun toimituspii-
van valilla;

14) ’pankkipdivélld’ direktiivin 98/26/EY 2 artiklan n alakohdassa maa-
riteltyd tyOpdivad;

15) ’toimituspuutteella’ arvopaperitapahtuman toimituksen jédamistd to-
teutumatta tai toimituksen osittaista toteutumista sovittuna toimitus-
pdivédné arvopapereiden tai rahavarojen puuttumisen vuoksi riippu-
matta siitd, mikd on tdhdn perimmdiinen syy;

16) ’keskusvastapuolella’ asetuksen (EU) N:o 648/2012 2 artiklan 1
kohdassa maériteltyd keskusvastapuolta;

17) ’toimivaltaisella viranomaisella’ viranomaista, jonka kukin jdsenval-
tio on nimennyt 11 artiklan mukaisesti, ellei tdssd asetuksessa toisin
sdddetd;

18) ’asiaan liittyvélld viranomaisella’ mitd tahansa 12 artiklassa tarkoi-
tettua viranomaista;

19) ’osallistujalla’ direktiivin 98/26/EY 2 artiklan f alakohdassa maa-
riteltyd arvopapereiden selvitysjarjestelmén osallistujaa;
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20) ’omistusyhteydelld’ direktiivin 2013/34/EU 2 artiklan 2 kohdan en-
simmdisessd virkkeessd tarkoitettua omistusyhteyttd tai suoraa tai
vilillistd vdhintddn 20 prosentin omistusosuutta yrityksen #dnival-
lasta tai pddomasta;

21) ’mairdysvallalla’ direktiivin 2013/34/EU 22 artiklassa kuvattua
kahden yrityksen vélistd suhdetta;

22) ’tytdryritykselld’ direktiivin 2013/34/EU 2 artiklan 10 kohdassa ja
22 artiklassa tarkoitettua tytéryritysts;

23) ’kotijésenvaltiolla’ jdsenvaltiota, johon arvopaperikeskus on sijoit-
tautunut;

24) ’vastaanottavalla jdsenvaltiolla’ jdsenvaltiota, joka ei ole kotijdsen-
valtio mutta jossa arvopaperikeskuksella on sivuliike tai jossa se
tarjoaa arvopaperikeskuksen palveluja;

25) ’sivuliikkeelld’ liiketoimipaikkaa, joka ei ole paddtoimipaikka mutta
joka on arvopaperikeskuksen osa, joka ei ole oikeushenkild ja joka
tarjoaa arvopaperikeskukselle mydnnetyn toimiluvan mukaisia arvo-
paperikeskuksen palveluja;

26) ’maksulaiminlyonnilld’ osallistujan yhteydessé tilannetta, jossa aloi-
tetaan direktiivin 98/26/EY 2 artiklan j alakohdassa mééritelty mak-
sukyvyttdomyysmenettely osallistujaa vastaan;

27) ’toimituksella maksua vastaan’ arvopapereiden selvitysmekanismia,
jossa arvopapereiden siirto yhdistyy varojen siirtoon siten, ettd ar-
vopaperit luovutetaan ainoastaan, jos vastaavat varat siirretddn ja
pédinvastoin;

28) ’arvopaperitililld’ tilid, jolle arvopapereita koskevat hyvitys- ja ve-
loitusmerkinnat tehdéén;

29) ’arvopaperikeskusten viliselld linkilld’ arvopaperikeskusten vélistd
jérjestelyd, jossa yhdestd arvopaperikeskuksesta tulee osallistuja toi-
sen arvopaperikeskuksen arvopapereiden selvitysjirjestelmésséd hel-
pottaakseen arvopapereiden siirtoa jalkimmaiisen arvopaperikeskuk-
sen osallistujilta ensin mainitun arvopaperikeskuksen osallistujille
tai jarjestelyd, jossa arvopaperikeskus saa epédsuoran péddsyn toiseen
arvopaperikeskukseen vilittdjan kautta. Arvopaperikeskusten véli-
siin linkkeihin sisdltyvét vakioidut linkit, raatdloidyt linkit, epdsuo-
rat linkit ja yhteentoimivat linkit;

30) ’vakioidulla linkilla’ arvopaperikeskusten vélistd linkkid, jossa arvo-
paperikeskuksesta tulee osallistuja toisen arvopaperikeskuksen arvo-
papereiden selvitysjérjestelméssd samoin ehdoin, joita sovelletaan
muihin jdlkimmaéisen arvopaperikeskuksen ylldpitdmén arvopaperei-
den selvitysjérjestelmédn osallistujiin;

31) ’rdatéaloidyllé linkilld” arvopaperikeskusten vélistd linkkid, jossa ar-
vopaperikeskukselle, josta tulee osallistuja toisen arvopaperikeskuk-
sen arvopapereiden selvitysjérjestelmédssd, tarjotaan tdydentdvid eri-
tyispalveluja verrattuna kyseisen arvopaperikeskuksen arvopaperei-
den selvitysjérjestelmédn osallistujille tavanomaisesti tarjoamiin pal-
veluihin;

32) ’epésuoralla linkilld’ jérjestelyd arvopaperikeskuksen ja sellaisen
kolmannen osapuolen vililld, joka ei ole arvopaperikeskus mutta
joka on toisen arvopaperikeskuksen ylldpitiman arvopapereiden sel-
vitysjédrjestelmdn osallistuja. Arvopaperikeskus perustaa téllaisen
linkin helpottaakseen arvopapereiden siirtoa toisen arvopaperikes-
kuksen osallistujilta omille osallistujilleen;

33) ’yhteentoimivalla linkilld’ arvopaperikeskusten vélistd linkkid, jossa
arvopaperikeskukset sopivat ottavansa kayttoon yhteisid teknisid
ratkaisuja selvitysten tekemiseksi ylldpitdmissddn arvopapereiden
selvitysjarjestelmiss,
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34) ’kansainvilisilld avoimilla tietoliikennemenettelyilld ja -standardeil-
la’ kansainvilisesti hyviksyttyjd, tietoliilkennemenettelyja koskevia
standardeja, kuten standardoituja sanomamuotoja ja tietojen esitté-
mismuotoja, jotka ovat kaikkien asianomaisten osapuolten kaytetta-
vissd oikeudenmukaisin, avoimin ja syrjiméttémin perustein;

35) ’siirtokelpoisilla arvopapereilla’ direktiivin 2014/65/EU 4 artiklan 1
kohdan 44 alakohdassa madriteltyjé siirtokelpoisia arvopapereita;

36) ’osakkeilla’ direktiivin 2014/65/EU 4 artiklan 1 kohdan 44 alakoh-
dan a alakohdassa eriteltyjd osakkeita;

37) ’rahamarkkinavilineilld’ direktiivin 2014/65/EU 4 artiklan 1 kohdan
17 alakohdassa méidriteltyjd rahamarkkinavélineitd;

38) ’yhteissijoitusyritysten osuuksilla’ direktiivin 2014/65/EU liitteessa
I olevan C jakson 3 kohdassa tarkoitettuja yhteissijoitusyritysten
osuuksia;

39) ’péaistooikeuksilla’ direktiivin 2014/65/EU liitteessd I olevan C jak-
son 11 kohdassa kuvattuja padstooikeuksia, lukuun ottamatta paés-
tooikeuksien johdannaisia;

40) ’sadnnellylld markkinalla’ direktiivin 2014/65/EU 4 artiklan 1 koh-
dan 21 alakohdassa maédriteltyd sdénneltyd markkinaa;

41) ’monenkeskiselld kaupankadyntijarjestelmalla’ direktiivin
2014/65/EU 4 artiklan 1 kohdan 22 alakohdassa maériteltyd mo-
nenkeskistd kaupankayntijarjestelmaa;

42) ’kauppapaikalla’ direktiivin 2014/65/EU 4 artiklan 1 kohdan 24
alakohdassa maédriteltyd kauppapaikkaa;

43) ’selvitysosapuolella’ direktiivin 98/26/EY 2 artiklan d alakohdassa
maédriteltyd selvitysosapuolta;

44) ’pk-yritysten kasvumarkkinalla’ direktiivin 2014/65/EU 4 artiklan 1
kohdan 12 alakohdassa maédriteltyd pk-yritysten kasvumarkkinaa;

45) ’ylimmalld hallintoelimelld’ arvopaperikeskuksen elintd tai elimii,
joka tai jotka on nimetty kansallisen lainsddddnnon mukaisesti ja
jolla tai joilla on toimivalta vahvistaa arvopaperikeskuksen strate-
gia, tavoitteet ja yleiset linjaukset ja joka valvoo ja seuraa tai jotka
valvovat ja seuraavat johdon padtdksentekoa ja johon tai joihin
kuuluvat kyseisen arvopaperikeskuksen toimintaa tosiasiallisesti
johtavat henkildt.

Jos ylimpéddn hallintoelimeen kuuluu kansallisen lainsdddannén mu-
kaisesti eri elimid, joilla on tietyt tehtdvit, timén asetuksen vaa-
timuksia sovelletaan ainoastaan ylimmin hallintoelimen jéseniin,
joilla on sovellettavan kansallisen lainsddddnndn mukaisesti vastuu
ndistd tehtdvistd;

46) ’toimivalla johdolla’ niitd luonnollisia henkilditd, jotka vastaavat
arvopaperikeskuksen péivittdisestd johtamisesta ja ovat tili- ja vas-
tuuvelvollisia ylimmaélle hallintoelimelle.
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2. Siirretddn komissiolle valta antaa 67 artiklan mukaisesti delegoi-
tuja sdddoksid toimenpiteistd, joilla tarkennetaan edelleen liitteessd ole-
van B jakson 1-4 kohdassa eritellyt muut kuin pankkipalvelujen tyyp-
piset oheispalvelut ja liitteessd olevassa C jaksossa eritellyt pankkipal-
velujen tyyppiset oheispalvelut.

II OSASTO
ARVOPAPERITOIMITUS

1 LUKU

Arvo-osuusmuoto

3 artikla

Arvo-osuusmuoto

1. Kaikkien unioniin sijoittautuneiden liikkeeseenlaskijoiden, jotka
laskevat liikkeeseen tai ovat laskeneet liikkeeseen siirtokelpoisia arvo-
papereita, jotka otetaan kaupankdynnin kohteeksi tai joilla kdydddn
kauppaa kauppapaikoilla, on huolehdittava siiti, ettéd téllaiset arvopaperit
muutetaan arvo-osuusmuotoon pysdytysjarjestelmaissid tai lasketaan liik-
keeseen suoraan aineettomassa muodossa, sanotun kuitenkaan rajoitta-
matta 2 kohdan soveltamista.

2. Kun siirtokelpoisilla arvopapereilla tehty kauppa toteutetaan kaup-
papaikassa, asianomaiset arvopaperit on kirjattava arvo-osuusmuodossa
arvopaperikeskuksessa sovittuna toimituspdivdnd tai sitd ennen, paitsi
jos ne on jo ndin kirjattu.

Jos siirtokelpoisia arvopapereita siirretddn direktiivin 2002/47/EY 2 ar-
tiklan 1 kohdan a alakohdassa maéritellyn rahoitusvakuusjérjestelyn seu-
rauksena, kyseiset arvopaperit on kirjattava arvo-osuusmuodossa arvo-
paperikeskuksessa ennen sovittua toimituspdivdd tai sovittuna toimitus-
pdivénd, paitsi jos ne on jo niin kirjattu.

4 artikla

Téaytintoonpano

1. Arvopaperit liikkkeeseen laskevan liikkeeseenlaskijan sijoittautu-
misjdsenvaltion viranomaisten on varmistettava, ettd 3 artiklan 1 kohtaa
sovelletaan.

2. Kauppapaikkojen valvonnassa toimivaltaisten viranomaisten, Eu-
roopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2003/71/EY (') 21 artiklan
1 kohdan mukaisesti nimetyt toimivaltaiset viranomaiset mukaan lukien,
on varmistettava, ettd timén asetuksen 3 artiklan 2 kohdan ensimmaisti
alakohtaa sovelletaan, jos timin asetuksen 3 artiklan 1 kohdassa tarkoi-
tetuilla arvopapereilla kdydddn kauppaa kauppapaikoilla.

3. Jasenvaltioiden viranomaisten, jotka vastaavat direktiivin
2002/47/EY soveltamisesta, on varmistettava, ettd timén asetuksen 3 ar-
tiklan 2 kohdan toista alakohtaa sovelletaan, jos timén asetuksen 3 artiklan
1 kohdassa tarkoitettuja arvopapereita siirretdén direktiivin 2002/47/EY
2 artiklan 1 kohdan a alakohdassa mééritellyn rahoitusvakuusjirjestelyn
seurauksena.

(") Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2003/71/EY, annettu 4 pdivand
marraskuuta 2003, arvopapereiden yleisolle tarjoamisen tai kaupankdynnin
kohteeksi ottamisen yhteydessd julkistettavasta esitteestd ja direktiivin
2001/34/EY muuttamisesta (EUVL L 345, 31.12.2003, s. 64).
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I LUKU

Toimitusajat

5 artikla

Sovitut toimituspiivit

1. Jokaisen arvopapereiden selvitysjarjestelmin osallistujan, joka to-
teuttaa kyseisessd jarjestelméssd omaan lukuunsa tai kolmannen osapuo-
len puolesta siirtokelpoisten arvopapereiden, rahamarkkinavilineiden,
yhteissijoitusyritysten osuuksien ja padstdoikeuksien kauppoja, on hoi-
dettava téllaisten kauppojen toimitus sovittuna toimituspdivana.

2. Edelld 1 kohdassa tarkoitettuja siirtokelpoisia arvopapereita, joilla
kaydadn kauppaa kauppapaikoissa, koskevien liiketapahtumien osalta
sovitun toimituspdivdn on oltava viimeistdédn kaupanteon jilkeinen toi-
nen pankkipdivd. Tdtd vaatimusta ei sovelleta kauppoihin, joista on
sovittu yksityisesti mutta jotka toteutetaan kauppapaikoilla, kauppoihin,
jotka toteutetaan kahdenvélisesti mutta joista ilmoitetaan kauppapaik-
kaan, tai ensimmdiseen liiketapahtumaan, jossa asianomaiset siirtokel-
poiset arvopaperit kirjataan arvo-osuusmuodossa ensimmdistd kertaa
3 artiklan 2 kohdan mukaisesti.

3.  Toimivaltaisten viranomaisten on varmistettava, ettd 1 kohtaa so-
velletaan.

Kauppapaikkojen valvonnan suhteen toimivaltaisten viranomaisten on
varmistettava, ettd 2 kohtaa sovelletaan.

111 LUKU

Toimituskuri

6 artikla

Toimenpiteet toimituspuutteiden ehkiisemiseksi

1. Kauppapaikkojen on vahvistettava menettelyt, joiden avulla voi-
daan vahvistaa yksityiskohtaiset tiedot 5 artiklan 1 kohdassa tarkoite-
tuilla rahoitusvélineilld tehdyistd kaupoista sind pdivénd, jona kauppa on
toteutettu.

2. Edelld 1 kohdassa sdddetyn vaatimuksen estdméttd, direktiivin
2014/65/EU 5 artiklan mukaisesti toimiluvan saaneiden sijoitusyritysten
on tarvittaessa toteutettava toimenpiteet, joilla rajoitetaan toimituspuut-
teiden maarda.

Kyseisiin  toimenpiteisiin =~ on  kuuluttava  véhintddn  direktiivin
2014/65/EU liitteessd II tarkoitetut sijoituspalveluyrityksen ja sen am-
mattimaisten asiakkaiden véliset jérjestelyt sen varmistamiseksi, ettd ar-
vopaperien kohdentamisesta liiketapahtumaan ilmoitetaan nopeasti, koh-
dentaminen vahvistetaan ja kauppachtojen hyvéksymistd tai hylkddmistéd
koskeva ilmoitus tehddén hyvissd ajoin ennen sovittua toimituspdivaa.
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EAMYV antaa tiiviissd yhteistydssdé EKPJ:n jédsenten kanssa asetuksen
(EU) N:o 1095/2010 16 artiklan mukaista ohjeistusta standardisoiduista
menettelyistd ja tietoliikenneprotokollasta, joita on kidytettivd tdmén
kohdan toisen alakohdan noudattamiseksi.

3. Arvopaperikeskuksen on vahvistettava kussakin ylldpitdmédssdén
arvopapereiden selvitysjérjestelméssd menettelyt, joilla helpotetaan 5 ar-
tiklan 1 kohdassa tarkoitetuilla rahoitusvélineilld tehtyjen kauppojen
toimitusta sovittuna toimituspdivdnd ja joiden avulla sen osallistujat
altistuvat mahdollisimman vidhdn vastapuoli- ja likviditeettiriskille ja
toimituspuutteita tapahtuu vain véhén. Sen on pyrittdvd varmistamaan
tarkoituksenmukaisilla mekanismeilla, ettd toimitus tapahtuu ajallaan
sovittuna toimituspdivana.

4. Arvopaperikeskuksen on otettava kutakin ylldpitdméédnsd arvopa-
pereiden selvitysjédrjestelmdd varten kdyttoon toimenpiteet, joilla sen
osallistujia kannustetaan selvittimién kaupat oikea-aikaisesti. Arvopape-
rikeskusten on vaadittava osallistujia hoitamaan kauppojensa toimitus
sovittuna toimituspdivana.

5. EAMV laatii tiiviissd yhteistydssd EKPJ:n jdsenten kanssa teknis-
ten sddntelystandardien luonnoksia eritelldkseen toimenpiteet, jotka si-
joituspalveluyritysten on 2 kohdan ensimmdisen alakohdan mukaisesti
toteutettava, ja tarkentaakseen yksityiskohtaisesti 3 kohdassa tarkoitetut
menettelyt toimitusten helpottamiseksi ja 4 kohdassa tarkoitetut toimen-
piteet kauppojen oikea-aikaiseen toimitukseen kannustamiseksi.

EAMYV toimittaa kyseiset teknisten sdédntelystandardien luonnokset ko-
missiolle viimeistddn 18 pédivind kesékuuta 2015.

Siirretddn komissiolle valta hyviksyd ensimmdisessd alakohdassa tarkoi-
tetut tekniset sddntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 ar-
tiklan mukaisesti.

7 artikla

Toimenpiteet toimituspuutteiden korjaamiseksi

1. Arvopaperikeskuksen on vahvistettava kussakin yllépitdmassdin
arvopapereiden selvitysjérjestelmissd jarjestelmd, jolla seurataan 5 artik-
lan 1 kohdassa tarkoitetuilla rahoitusvélineilld tehtyjen kauppojen toimi-
tuspuutteita. Sen on esitettdvd toimivaltaiselle viranomaiselle ja asiaan
liittyville viranomaisille sddnndlliset raportit toimituspuutteiden madrasta
ja yksityiskohdista sekd muut mahdolliset merkitykselliset tiedot, mu-
kaan lukien arvopaperikeskusten ja niiden osallistujien toimitusten te-
hokkuuden parantamiseksi suunnittelemat toimenpiteet. Arvopaperikes-
kusten on julkistettava kyseiset raportit vuosittain kootussa muodossa
ilman tunnistetietoja. Toimivaltaisten viranomaisten on toimitettava
EAMV:lle mahdolliset merkitykselliset tiedot toimituspuutteista.

2. Arvopaperikeskuksen on vahvistettava kussakin ylldpitdmassdin
arvopapereiden selvitysjérjestelmdssd menettelyt, joilla helpotetaan 5 ar-
tiklan 1 kohdassa tarkoitetuilla rahoitusvélineilld tehtyjen kauppojen
toimitusta siind tapauksessa, ettei kauppojen toimitusta ole hoidettu so-
vittuna toimituspédivind. Niissd menettelyissd on madrittivi seuraamus-
mekanismista, joka toimii tehokkaana varoitteena niille osallistujille,
jotka aiheuttavat toimituspuutteet.
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Ennen ensimmadisessé alakohdassa tarkoitettujen menettelyjen laatimista
arvopaperikeskuksen on kuultava asianmukaisia kauppapaikkoja ja kes-
kusvastapuolia, joiden yhteydessd se tarjoaa selvityspalveluja.

Ensimmadisessd alakohdassa tarkoitettuihin seuraamusmekanismeihin on
sisdllytettéivéd rahaluonteisia seuraamuksia niille osallistujille, jotka aihe-
uttavat toimituspuutteet (velvoitteensa laiminlyovét osallistujat). Raha-
luonteiset seuraamukset lasketaan pdiviakohtaisesti kunkin sovitun toimi-
tuspdivdn jélkeisen pankkipdivdn osalta, jona kauppaa ei toteuteta, 3
kohdassa tarkoitetun korvausostomenettelyn paattymiseen saakka mutta
ei kuitenkaan tosiasiallista toimituspédivdd pidemmaélle. Rahaluonteiset
seuraamukset eivit saa muodostaa tuloldhdettd arvopaperikeskukselle.

3. Velvollisuutensa laiminlydneeseen osallistujaan, joka ei luovuta
5 artiklan 1 kohdassa tarkoitettuja rahoitusvilineitd vastaanottavalle
osallistujalle neljan pankkipdivin kuluessa sovitusta toimituspéivasta,
jéljempéna ’jatkoaika’, sovelletaan korvausostomenettelyd, jonka nojalla
kyseiset vilineet asetetaan saataville selvitystd varten ja luovutetaan
vastaanottavalle osallistujalle tarkoituksenmukaisen ajanjakson puitteis-
sa, sanotun kuitenkaan rajoittamatta 2 kohdassa tarkoitetun seuraamus-
mekanismin soveltamista tai oikeutta peruuttaa kauppa kahdenviélisesti.

Jos liiketapahtuma liittyy rahoitusvélineeseen, jolla kdydddn kauppaa
pk-yritysten kasvumarkkinalla, jatkoaika on 15 pdivéi, ellei pk-yritysten
kasvumarkkina pédtd soveltaa lyhyempéd ajanjaksoa.

4.  Edelld 3 kohdassa tarkoitettuun vaatimukseen sovelletaan seuraa-
via poikkeuksia:

a) varojen tyypin ja asianomaisten rahoitusvélineiden likviditeetin pe-
rusteella jatkoaikaa voidaan pidentdd neljastd pankkipdivdstd enin-
tddn seitsemddn pankkipdivddn, jos lyhyempi jatkoaika vaikuttaisi
kyseisten finanssimarkkinoiden moitteettomaan ja asianmukaiseen
toimintaan;

b) useista kaupoista, kuten arvopaperien takaisinostoa tai lainaksi anta-
mista koskevista sopimuksista, koostuviin operaatioihin ei sovelleta 3
kohdassa tarkoitettua korvausostomenettelyd, jos nédiden operaatioi-
den aikataulu on riittdvdn lyhyt tehddkseen korvausostomenettelysti
tehottoman.

5.  Edella 4 kohdassa tarkoitettuja poikkeuksia ei sovelleta osakkeita
koskeviin kauppoihin, jotka keskusvastapuoli maérittdd, sanotun kuiten-
kaan rajoittamatta 7 kohdan soveltamista.

6. Jos osakkeiden hinta kaupan sopimishetkelld on korkeampi kuin
korvausoston toteuttamisesta maksettu hinta, velvollisuutensa laiminlyd-
neen osallistujan on maksettava erotus vastaanottavalle osallistujalle vii-
meistddn toisena korvausostomenettelyn jélkeistd rahoitusvilineiden luo-
vuttamista seuraavana pankkipdivand, sanotun kuitenkaan rajoittamatta 2
kohdassa tarkoitetun seuraamusmekanismin soveltamista.
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7. Jos korvausosto epdonnistuu tai sitd ei voida toteuttaa, vastaan-
ottava osallistuja voi valita joko ettéd sille maksetaan rahakorvaus tai etté
korvausoston toteuttaminen lykdtddn sopivaan myohempéddn pdivamai-
rddn, jiljempdnd ’lykkiysjakso’. Jos asianomaisia rahoitusvilineitd ei
ole luovutettu vastaanottavalle osallistujalle lykkdysjakson loppuun
mennesséd, on suoritettava rahakorvaus.

Rahakorvaus on maksettava vastaanottavalle osallistujalle viimeistddn 3
kohdassa tarkoitetun korvausostomenettelyn paédttymistd tai, jos on va-
littu lykkdysjakso, lykkédysjakson péddttymistd seuraavana toisena pank-
kipdivéna.

8. Velvoitteensa laiminlyoneen osallistujan on korvattava korvausos-
ton toteuttavalle yhteisolle kaikki 3, 4 ja 5 kohdan mukaisesti maksetut
madrdt, mukaan lukien korvausostosta johtuvat toteutuspalkkiot. Kysei-
set palkkiot on ilmoitettava osallistujille selkedsti.

9.  Arvopaperikeskusten, keskusvastapuolten ja kauppapaikkojen on
vahvistettava menettelyt, joiden avulla ne voivat asianomaista toimival-
taista viranomaistaan kuullen keskeyttdd minké tahansa osallistujan toi-
minnan, jos tdmd jatkuvasti ja jirjestelméllisesti jattdd luovuttamatta
5 artiklan 1 kohdassa tarkoitetut rahoitusvélineet sovittuna toimituspéi-
vénd, ja joiden avulla ne julkistavat osallistujan nimen vasta sen jélkeen,
kun ne ovat antaneet osallistujalle mahdollisuuden esittdd huomautuk-
sensa, edellyttden, ettd arvopaperikeskusten, keskusvastapuolten ja kaup-
papaikkojen sekd kyseisen osallistujan suhteen toimivaltaisille viran-
omaisille on tiedotettu asianmukaisesti. Arvopaperikeskusten, keskus-
vastapuolten ja kauppapaikkojen on jokaista keskeyttimistd edeltdvin
kuulemisen lisdksi tiedotettava asianmukaisille toimivaltaisille viran-
omaisille viipymiéttd osallistujan toiminnan keskeyttdmisestd. Toimival-
taisen viranomaisen on vilittdmasti tiedotettava asiaan liittyville viran-
omaisille osallistujan toiminnan keskeyttdmisesta.

Toiminnan keskeyttimistd koskevien tietojen julkistaminen ei saa sisil-
tad direktiivin 95/46/EY 2 artiklan a alakohdassa tarkoitettuja henkil6-
tietoja.

10.  Tdmin artiklan 2-9 kohtaa sovelletaan kaikkiin kauppoihin 5 ar-
tiklan 1 kohdassa tarkoitetuilla rahoitusvélineilld, jotka otetaan kaupan-
kdynnin kohteeksi tai joilla kdyddén kauppaa kauppapaikassa tai jotka
keskusvastapuoli médrittdd seuraavasti:

a) Jos kyseessd ovat kaupat, jotka keskusvastapuoli maéarittdd, keskus-
vastapuoli on tdlldin se taho, joka toteuttaa 3-8 kohdan mukaisen
korvausoston.

b) Niitd kauppoja varten, joita keskusvastapuoli ei médritd, mutta jotka
toteutetaan kauppapaikassa, kauppapaikan on siséllytettdvd sisdisiin
sdantoihinsd jdseniddn ja osallistujiaan koskeva velvoite soveltaa 3-8
kohdassa tarkoitettuja toimenpiteité.

¢) Kaikkia muita kuin tdimén alakohdan a ja b alakohdassa tarkoitettuja
kauppoja varten arvopaperikeskusten on sisdllytettiva sisdisiin sddn-
toihinsé osallistujiaan koskeva velvoite, jonka mukaan niihin voidaan
kohdistaa 3-8 kohdassa tarkoitettuja toimenpiteita.
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Arvopaperikeskuksen on annettava keskusvastapuolille ja kauppapai-
koille tarvittavat toimitusta koskevat tiedot, jotta ndmé voivat tdyttda
tdmén kohdan mukaiset velvoitteensa.

Rajoittamatta ensimmaéisen alakohdan a, b ja c¢ alakohdan soveltamista,
arvopaperikeskukset voivat valvoa toimitusta koskevien paéllekkdisten
toimeksiantojen osalta mainituissa alakohdissa tarkoitettujen korvausos-
tojen toteuttamista, kun ne kohdistuvat samoihin rahoitusvilineisiin ja
niiden toteuttamisen méddrdaika pidittyy samana piivini, jotta korvau-
sostojen méddrd ja sen myotd vaikutukset asianomaisten rahoitusvélinei-
den hintaan voidaan minimoida.

11.  Téamin artiklan 2-9 kohtaa ei sovelleta velvoitteensa laiminly6-
viin osallistujiin, jotka ovat keskusvastapuolia.

12.  Téamin artiklan 2-9 kohtaa ei sovelleta, jos velvoitteensa laimin-
ly6véd osallistujaa vastaan aloitetaan maksukyvyttdmyysmenettely.

13.  Tata artiklaa ei sovelleta, jos osakekauppojen pédasiallinen mark-
kinapaikka sijaitsee kolmannessa maassa. Osakekauppojen pédasiallinen
markkinapaikka médritetdsin asetuksen (EU) N:o 236/2012 16 artiklan
mukaisesti.

14.  Siirretddn komissiolle valta antaa 67 artiklan mukaisesti delegoi-
tuja sdddoksid, joissa méadritetddn parametrit, joiden pohjalta lasketaan
varojen tyypin, rahoitusvilineen likviditeetin ja kauppatapahtuman luon-
teen perusteella 2 kohdan kolmannessa alakohdassa tarkoitettujen raha-
luonteisten seuraamusten varoittava ja oikeasuhteinen taso, jolla varmis-
tetaan korkea toimituskuri ja asianomaisten finanssimarkkinoiden moit-
teeton ja asianmukainen toiminta.

15.  EAMV laatii tiiviissid yhteistydssdé EKPJ:n jdsenten kanssa tek-
nisten sddntelystandardien luonnoksia, joissa tarkennetaan seuraavat sei-
kat:

a) yksityiskohtaiset kuvaukset toimituspuutteiden seurantajirjestelméasti
ja 1 kohdassa tarkoitetuista toimituspuutteita koskevista raporteista;

b) rahaluonteisten seuraamusten ja muiden tillaisista seuraamuksista
johtuvien tuottojen kerddmistd ja jakamista koskevat menettelyt 2
kohdan mukaisesti;

c) edelld 3-8 kohdassa tarkoitetun tarkoituksenmukaisen korvausosto-
menettelyn toiminnan yksityiskohdat, mukaan lukien asianmukaiset
médrdajat 3 kohdassa tarkoitetun korvausostomenettelyn jélkeiselle
rahoitusvélineen luovuttamiselle. N&itd médrdaikoja mitoitettacssa
on otettava huomioon varojen tyyppi ja rahoitusvilineiden likvidi-
teetti;

d

=

olosuhteet, joissa jatkoaikaa voidaan pidentdd varojen tyypin ja ra-
hoitusvilineiden likviditeetin perusteella 4 kohdan a alakohdassa tar-
koitettujen ehtojen mukaisesti ottaen huomioon asetuksen (EU)
N:o 600/2014 2 artiklan 1 kohdan 17 alakohdassa sdddetyt perusteet
likviditeetin arvioimiseksi;

e) edelld 4 kohdan b alakohdassa tarkoitetut operaatiotyypit ja niiden
erityiset aikataulut, jotka tekevit korvausostosta tehottoman;
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f) edelld 7 kohdassa tarkoitetun rahakorvauksen laskentamenetelmé;

g) edelld 9 kohdassa tarkoitetut ehdot, joiden toteutuessa osallistujan
katsotaan jatkuvasti ja jarjestelmallisesti jattdvdn luovuttamatta rahoi-
tusvélineet; ja

h) edelld 10 kohdan toisessa alakohdassa tarkoitetut tarvittavat toimi-
tusta koskevat tiedot.

EAMYV toimittaa kyseiset teknisten sdédntelystandardien luonnokset ko-
missiolle viimeistddn 18 pidivind kesdkuuta 2015.

Siirretddn komissiolle valta hyvéksyd ensimmdisessd alakohdassa tarkoi-
tetut tekniset siddntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 1014 ar-
tiklan mukaisesti.

8 artikla

Taytintéonpano

1. Arvopapereiden selvitysjédrjestelmad ylldpitivdn arvopaperikeskuk-
sen suhteen toimivaltainen viranomainen, asianomaisen arvopapereiden
selvitysjdrjestelmin yleisvalvonnasta vastaava muu asiaan liittyvd viran-
omainen sekéd kauppapaikkojen, sijoituspalveluyritysten ja keskusvasta-
puolten valvonnan suhteen toimivaltaiset viranomaiset ovat toimivaltai-
sia varmistamaan, etti niiden valvonnassa olevat laitokset soveltavat 6 ja
7 artiklaa, ja valvomaan maédréttyjen seuraamuksien tdytdntoonpanoa.
Asianomaiset toimivaltaiset viranomaiset tekevit tarvittaessa tiivistd yh-
teistyotd. Jasenvaltiot ilmoittavat EAMV:lle nimetyt toimivaltaiset viran-
omaiset, jotka kuuluvat kansallisen tason valvontajirjestelméaan.

2. Jotta varmistettaisiin valvontakdytidnteiden johdonmukaisuus, te-
hokkuus ja vaikuttavuus unionissa tdmén asetuksen 6 ja 7 artiklan suh-
teen, EAMV voi tiiviissd yhteistydossd EKPJ:n jdsenten kanssa antaa
asetuksen (EU) N:o 1095/2010 16 artiklan mukaista ohjeistusta.

3. Téamén osaston mukaisten sdéntdjen rikkominen ei vaikuta rahoi-
tusvélineitd koskevan yksityisen sopimuksen voimassaoloon tai osapu-
olten mahdollisuuteen panna rahoitusvélineitd koskevan yksityisen sopi-
muksen maédrdykset tdytantoon.

1V LUKU

Sisdinen toimitus

9 artikla

Toimituksen sisiiset toteuttajat

1.  Toimituksen sisdisten toteuttajien on neljinnesvuosittain ilmoitet-
tava sijoittautumispaikkansa toimivaltaisille viranomaisille kaikkien ar-
vopapereiden selvitysjarjestelmien ulkopuolella toimittamiensa arvo-
paperikauppojen yhteenlaskettu méiré ja arvo.
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Toimivaltaisten viranomaisten on toimitettava ensimmadisen alakohdan
mukaisesti vastaanotetut tiedot viipyméttd EAMV:lle ja ilmoitettava sille
kaikista asianomaisesta selvitystoiminnasta mahdollisesti aiheutuvista
riskeista.

2. EAMV voi tiiviissd yhteistydossa EKPJ:n jdsenten kanssa laatia
teknisten sdédntelystandardien luonnoksia, joissa midritellddn tarkemmin
edelld mainitun raportoinnin sisalto.

Siirretddn komissiolle valta hyvédksyd ensimmaisessd alakohdassa tarkoi-
tetut tekniset sddntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10—14 ar-
tiklan mukaisesti.

3.  EAMV laatii teknisten tdytdntdonpanostandardien luonnoksia va-
kiomuotoisten lomakkeiden, mallien ja menettelyjen luomiseksi 1 koh-
dassa tarkoitettua raportointia ja tietojen toimittamista varten.

EAMYV toimittaa kyseiset teknisten tdytintdonpanostandardien luonnok-
set komissiolle viimeistddn 18 pdivdnd kesdkuuta 2015.

Siirretddn komissiolle valta hyviksyd ensimmaiisessd alakohdassa tarkoi-
tetut tekniset tdytdntdonpanostandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010
15 artiklan mukaisesti.

III OSASTO
ARVOPAPERIKESKUKSET

1 LUKU

Arvopaperikeskusten toimiluvat ja valvonta

1 jakso

Arvopaperikeskusten toimilupien mydéntimisesti
ja arvopaperikeskusten valvonnasta vastaavat
viranomaiset

10 artikla

Toimivaltainen viranomainen

Arvopaperikeskuksella on oltava kotijdsenvaltionsa toimivaltaisen viran-
omaisen myontdmé toimilupa ja arvopaperikeskuksen on oltava maini-
tun viranomaisen valvonnassa, sanotun kuitenkaan rajoittamatta 12 artik-
lan 1 kohdan a alakohdassa tarkoitettuja EKPJ:n jésenten yleisvalvon-
tatehtivia.

11 artikla

Toimivaltaisen viranomaisen nimeidminen

1. Kunkin jdsenvaltion on nimettdvd toimivaltainen viranomainen,
joka vastaa téstd asetuksesta johtuvien tehtdvien hoitamisesta kyseiseen
jésenvaltioon sijoittautuneiden arvopaperikeskusten toimilupien, lupien
ja valvonnan osalta, ja ilmoitettava tistdi EAMV:lle.

Jos jdsenvaltio nimedd useamman kuin yhden toimivaltaisen viranomai-
sen, sen on madriteltdva kunkin tehtévit ja nimettdvé yksi viranomainen,
joka vastaa muiden jasenvaltioiden toimivaltaisten viranomaisten, asiaan
liittyvien viranomaisten, EAMV:n ja EPV:n kanssa tehtdvéin yhteistyon
koordinoinnista, jos tdssd asetuksessa niin nimenomaisesti todetaan.
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2. EAMV julkaisee verkkosivustollaan luettelon 1 kohdan mukaisesti
nimetyistd toimivaltaisista viranomaisista.

3.  Toimivaltaisilla viranomaisilla on oltava kaikki valvonta- ja tutkin-
tavaltuudet, jotka ovat tarpeen niiden tehtdvien hoitamiseksi.

12 artikla

Asiaan liittyvit viranomaiset

1. Seuraavien viranomaisten on oltava mukana arvopaperikeskusten
toimilupien ja lupien mydntdmisessd ja arvopaperikeskusten valvonnas-
sa, jos tdssd asetuksessa niin nimenomaisesti todetaan:

a) viranomainen, joka vastaa arvopaperikeskuksen ylldpitdmén arvopa-
pereiden selvitysjédrjestelmén yleisvalvonnasta siind jésenvaltiossa,
jonka lainsdddéntdd arvopapereiden selvitysjirjestelmédn sovelletaan;

b) ne keskuspankit unionissa, jotka laskevat liikkeeseen tarkeimpid sel-
vittdmiseen kidytettdvid unionin valuuttoja;

¢) tarvittaessa se keskuspankki unionissa, jonka tilien kautta maksusuo-
ritukset kasitellddn arvopaperikeskuksen ylldpitdmissd arvopaperei-
den selvitysjarjestelmassa.

2. EAMYV julkaisee verkkosivustollaan luettelon 1 kohdassa tarkoite-
tuista asiaan liittyvistd viranomaisista.

3. EAMV laatii tiiviissd yhteistyossd EKPJ:n jdsenten kanssa teknis-
ten sddntelystandardien luonnoksia maérittddkseen ehdot, joiden nojalla
1 kohdan b alakohdassa tarkoitetut unionin valuutat katsotaan térkeim-
miksi, ja tehokkaat kdytdnnon jérjestelyt kyseisen kohdan b ja c ala-
kohdassa tarkoitettujen asiaan liittyvien viranomaisten kuulemista var-
ten.

EAMYV toimittaa kyseiset teknisten sdédntelystandardien luonnokset ko-
missiolle viimeistddn 18 pédivdand kesdkuuta 2015.

Siirretddn komissiolle valta hyviksyd ensimmaiisessd alakohdassa tarkoi-
tetut tekniset sddntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 ar-
tiklan mukaisesti.

13 artikla

Tiedonvaihto

1. Toimivaltaisten viranomaisten, asiaan liittyvien viranomaisten ja
EAMV:n on pyynnostd ja ilman aiheetonta viivytystd toimitettava toi-
silleen tiedot, jotka ovat tarpeen niiden tdmén asetuksen mukaisten teh-
tdvien hoitamiseksi.

2. Toimivaltaiset viranomaiset, asiaan liittyvét viranomaiset, EAMV
ja muut elimet taikka luonnolliset tai oikeushenkildt, jotka vastaanotta-
vat luottamuksellisia tietoja hoitaessaan tdmén asetuksen mukaisia teh-
tdviddn, saavat kdyttdd niitd ainoastaan hoitaessaan tehtdvidin.
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14 artikla

Viranomaisten vilinen yhteistyo

1. Toimivaltaisten viranomaisten, asiaan liittyvien viranomaisten ja
EAMV:n on tehtdva tiivistd yhteisty6td muun muassa vaihtamalla kaik-
kia tdmén asetuksen soveltamisen kannalta tarpeellisia tietoja. Téllaiseen
yhteistyohon on sisdllytettdvd muut julkiset viranomaiset ja laitokset,
erityisesti direktiivin 2003/87/EY mukaisesti perustetut tai nimitetyt vi-
ranomaiset ja laitokset, jos tédllainen yhteistyd on tarpeen ja perusteltua.

EAMV voi tiiviissd yhteistyossdé EKPJ:n jdsenten kanssa antaa toimi-
valtaisille viranomaisille suunnattua, asetuksen (EU) N:o 1095/2010
16 artiklan mukaista ohjeistusta, jotta varmistettaisiin valvontakdyténtei-
den johdonmukaisuus, tehokkuus ja vaikuttavuus unionissa, mukaan
lukien toimivaltaisten viranomaisten ja asiaan liittyvien viranomaisten
vilinen yhteistyd, tdmédn asetuksen soveltamisen kannalta tarpeellisissa
arvioinneissa.

2. Toimivaltaisten viranomaisten on yleisten tehtdviensd hoitamisen
yhteydessd otettava kyseisend ajankohtana saatavissa olevien tietojen
pohjalta asianmukaisesti huomioon tekemiensd pddtdsten mahdollinen
vaikutus rahoitusjérjestelmédn vakauteen kaikissa muissa jdsenvaltioissa,
joihin asia voi vaikuttaa, ja erityisesti 15 artiklassa tarkoitetuissa héata-
tilanteissa.

15 artikla

Hititilanteet

Toimivaltaisten viranomaisten ja asiaan liittyvien viranomaisten on vii-
pymittd ilmoitettava EAMV:lle, Euroopan parlamentin ja neuvoston
asetuksella (EU) N:o 1092/2010 (') perustetulle Euroopan jirjestelméris-
kikomitealle (EJRK) ja toisilleen arvopaperikeskukseen liittyvistd héta-
tilanteista, finanssimarkkinoiden muutokset mukaan luettuina, joilla saat-
taa olla kielteinen vaikutus markkinoiden likviditeettiin, selvitysvaluutan
vakauteen, rahapolititkan itsendisyyteen tai rahoitusjdrjestelmén vakau-
teen misséd tahansa jdsenvaltiossa, johon arvopaperikeskus tai jokin sen
osallistujista on sijoittautunut, sanotun kuitenkaan vaikuttamatta direktii-
vin 98/26/EY 6 artiklan 3 kohdassa sdddettyyn ilmoitusmenettelyyn.

2 jakso

Arvopaperikeskusten toimiluvan mydéntimis-
edellytykset ja -menettelyt

16 artikla

Toimiluvan myéntiminen arvopaperikeskukselle

1. Kaikkien arvopaperikeskuksen maédritelméin tdyttivien oikeushen-
kildiden on hankittava toimilupa sijoittautumisjisenvaltionsa toimivaltai-
selta viranomaiselta ennen toimintansa aloittamista.

(") Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 1092/2010, annettu
24 piivdnd marraskuuta 2010, finanssijirjestelmén makrotason vakauden val-
vonnasta Euroopan unionissa ja Euroopan jarjestelmériskikomitean perusta-
misesta (EUVL L 331, 15.12.2010, s. 1).
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2. Toimiluvassa on tdsmennettivd ne liitteessd olevassa A jaksossa
luetellut ydinpalvelut ja liitteessd olevan B jakson mukaisesti sallitut
muut kuin pankkipalvelujen tyyppiset oheispalvelut, joita arvopaperikes-
kuksella on lupa tarjota.

3. Arvopaperikeskuksen on jatkuvasti tdytettdvd toimiluvan myonté-
misedellytykset.

4. Arvopaperikeskuksen ja sen riippumattomien tilintarkastajien on
ilman aiheetonta viivytystd ilmoitettava toimivaltaiselle viranomaiselle
kaikista olennaisista muutoksista, jotka vaikuttavat toimiluvan myonta-
misedellytysten noudattamiseen.

17 artikla

Toimiluvan myontimismenettely

1.  Toimilupaa hakevan arvopaperikeskuksen on esitettdvd toimil-
upahakemus toimivaltaiselle viranomaiselleen.

2. Toimilupahakemuksen mukana on toimitettava kaikki tarvittavat
tiedot, joiden perusteella toimivaltainen viranomainen voi varmistua sii-
td, ettd toimilupaa hakeva arvopaperikeskus on toimiluvan mydntédmis-
ajankohtana toteuttanut kaikki tarvittavat jérjestelyt tdssd asetuksessa
sdddettyjen velvollisuuksiensa noudattamiseksi. Toimilupahakemukseen
on sisdllyttdvd toimintaohjelma, josta ilmenee suunnitellun liiketoimin-
nan muoto ja arvopaperikeskuksen organisaatiorakenne.

3. Toimivaltaisen viranomaisen on 30 tydpdivian kuluessa hakemuk-
sen vastaanottamisesta arvioitava, onko hakemus tdydellinen. Jos hake-
mus on puutteellinen, toimivaltaisen viranomaisen on asetettava méai-
rdaika, johon mennessd toimilupaa hakevan arvopaperikeskuksen on
annettava lisdtietoja. Toimivaltaisen viranomaisen on ilmoitettava toimi-
lupaa hakevalle arvopaperikeskukselle, kun hakemus katsotaan tdydelli-
seksi.

4. Heti sen jdlkeen, kun hakemus on katsottu tdydelliseksi, toimival-
taisen viranomaisen on toimitettava kaikki hakemukseen sisdltyvét tiedot
asiaan liittyville viranomaisille ja kuultava niitd viranomaisia toimilupaa
hakevan arvopaperikeskuksen ylldpitimén arvopapereiden selvitysjérjes-
telmdn ominaispiirteistd. Kukin muu asiaan liittyvd viranomainen voi
esittdd toimivaltaiselle viranomaiselle ndkemyksensd kolmen kuukauden
kuluessa siitd, kun asiaan liittyvd viranomainen on vastaanottanut kysei-
set tiedot.

5. Jos toimilupaa hakeva arvopaperikeskus aikoo tarjota direktiivin
2014/65/EU 4 artiklan 1 kohdan 2 alakohdassa tarkoitettuja palveluja
liitteessd olevassa B jaksossa nimenomaisesti esitettyjen muiden kuin
pankkipalvelujen tyyppisten oheispalvelujen lisdksi, toimivaltaisen vi-
ranomaisen on toimitettava kaikki hakemuksen siséltdmait tiedot direktii-
vin 2014/65/EU 67 artiklassa tarkoitetulle viranomaiselle ja kuultava
kyseistd viranomaista toimilupaa hakevan arvopaperikeskuksen valmiu-
desta noudattaa direktiivin 2014/65/EU ja asetuksen (EU) N:o 600/2014
vaatimuksia.

6. Ennen kuin toimivaltainen viranomainen voi myontdéd toimilupaa
hakevalle arvopaperikeskukselle toimiluvan, sen on kuultava asianomai-
sen toisen jdsenvaltion toimivaltaisia viranomaisia seuraavissa tapauk-
sissa:

a) arvopaperikeskus on toisessa jédsenvaltiossa toimiluvan saaneen arvo-
paperikeskuksen tytéryritys;
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b) arvopaperikeskus on toisessa jdsenvaltiossa toimiluvan saaneen arvo-
paperikeskuksen emoyrityksen tytéryritys;

¢) maiirdysvalta arvopaperikeskuksessa on samoilla luonnollisilla hen-
kiloilld tai oikeushenkildilld kuin toisessa jdsenvaltiossa toimiluvan
saaneessa toisessa arvopaperikeskuksessa.

7.  Edelld 6 kohdassa tarkoitetussa kuulemisessa on kdésiteltdvéd vahin-
tddn seuraavia:

a) 27 artiklan 6 kohdassa tarkoitettujen osakkeenomistajien ja henkil6i-
den soveltuvuus ja 27 artiklan 1 ja 4 kohdassa tarkoitettujen arvo-
paperikeskusta tosiasiallisesti johtavien henkildiden maine ja koke-
mus, jos mainitut osakkeenomistajat ja henkilot ovat samoja kysei-
sessd arvopaperikeskuksessa ja toisessa jdsenvaltiossa toimiluvan
saaneessa arvopaperikeskuksessa;

b) se, ovatko toisessa jdsenvaltiossa toimiluvan saaneen arvopaperikes-
kuksen ja toimilupaa hakevan arvopaperikeskuksen véliset 6 kohdan
a, b ja ¢ alakohdassa tarkoitetut suhteet sellaiset, ettd ne eivit vaikuta
toimilupaa hakevan arvopaperikeskuksen kykyyn noudattaa tdmédn
asetuksen vaatimuksia.

8. Toimivaltaisen viranomaisen on ilmoitettava toimilupaa hakevalle
arvopaperikeskukselle kuuden kuukauden kuluessa tdydellisen hake-
muksen jattdmisestd tdysin perustellulla kirjallisella paétokselld, onko
toimilupa myonnetty vai evitty.

9.  EAMV laatii tiiviissd yhteistydssd EKPJ:n jdsenten kanssa teknis-
ten sddntelystandardien luonnoksia tarkentaakseen tiedot, jotka toimi-
lupaa hakevan arvopaperikeskuksen on toimilupahakemuksessa esitet-
tdvd toimivaltaiselle viranomaiselle.

EAMYV toimittaa kyseiset teknisten sdédntelystandardien luonnokset ko-
missiolle viimeistddn 18 pédivind kesdkuuta 2015.

Siirretddn komissiolle valta hyviksyéd ensimmadisessd alakohdassa tarkoi-
tetut tekniset sddntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 ar-
tiklan mukaisesti.

10.  EAMV laatii tiiviissd yhteistydssdé EKPJ:n jiasenten kanssa tek-
nisten tdytdntdonpanostandardien luonnoksia vakiolomakkeiden, -mal-
lien ja -menettelyjen luomiseksi toimilupahakemuksia varten.

EAMYV toimittaa kyseiset teknisten tdytintdonpanostandardien luonnok-
set komissiolle viimeistddn 18 pdiviand kesdkuuta 2015.

Siirretddn komissiolle valta hyvédksyd ensimmaisessd alakohdassa tarkoi-
tetut tekniset tdytdntoonpanostandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010
15 artiklan mukaisesti.

18 artikla
Toimiluvan mydéntimisen vaikutukset
1.  Toimiluvan saaneen arvopaperikeskuksen on toiminnassaan rajoi-

tuttava toimilupansa tai ilmoituksensa piiriin kuuluvien tai 19 artiklan 8
kohdan mukaisesti ilmoitettujen palvelujen tarjoamiseen.
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2. Arvopapereiden selvitysjarjestelmid saavat ylldpitdd ainoastaan toi-
miluvan saaneet arvopaperikeskukset, arvopaperikeskuksina toimivat
keskuspankit mukaan lukien.

3.  Toimiluvan saaneella arvopaperikeskuksella saa olla omistusyhteys
ainoastaan sellaiseen oikeushenkilo6n, jonka toiminta rajoittuu liitteessé
olevassa A ja B jaksossa lueteltujen palvelujen tarjoamiseen, ellei ky-
seinen omistusyhteys ole arvopaperikeskuksen suhteen toimivaltaisen
viranomaisen hyviksymai silld perusteella, ettd se ei kasvata arvopape-
rikeskuksen riskiprofiilia merkittévélld tavalla.

4. EAMV laatii tiiviissd yhteistydssd EKPJ:n jdsenten kanssa teknis-
ten sddntelystandardien luonnoksia, joissa tarkennetaan perusteet, jotka
toimivaltaisten viranomaisten on otettava huomioon voidakseen hyvék-
syd arvopaperikeskusten omistusyhteyksid muihin kuin liitteessd ole-
vassa A ja B jaksossa lueteltuja palveluja tarjoaviin oikeushenkil6ihin.
Téllaisina perusteina voidaan kéyttdd sitd, tdydentdvétkod kyseisen oike-
ushenkilon tarjoamat palvelut arvopaperikeskuksen tarjoamia palveluja,
ja arvopaperikeskuksen téllaisesta osallistumisesta johtuvan riskeille al-
tistumisen laajuutta.

EAMV toimittaa kyseiset teknisten sddntelystandardien luonnokset ko-
missiolle viimeistddn 18 pédiviand kesdkuuta 2015.

Siirretddn komissiolle valta hyvéksyd ensimmdisessd alakohdassa tarkoi-
tetut tekniset siddntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 ar-
tiklan mukaisesti.

19 artikla

Toiminnan ja palvelujen laajentaminen ja ulkoistaminen

1.  Toimiluvan saaneen arvopaperikeskuksen on esitettdva kotijésen-
valtionsa toimivaltaiselle viranomaiselle lupahakemus, jos se haluaa ul-
koistaa jonkin ydinpalvelun kolmannelle osapuolelle 30 artiklan nojalla
tai laajentaa toimintaansa niin, ettd se harjoittaa yhtd tai useampaa seu-
raavista:

a) uudet liitteessd olevassa A jaksossa luetellut ydinpalvelut, jotka eivét
kuulu alkuperdisen toimiluvan piiriin;

b) liitteessd olevan B jakson mukaisesti sallitut mutta ei siind nimen-
omaisesti luetellut oheispalvelut, jotka eivét kuulu alkuperiisen toi-
miluvan piiriin;

¢) toisen arvopapereiden selvitysjirjestelmén ylldpitdminen;

d) arvopaperikeskuksen arvopapereiden selvitysjérjestelmissd hoidetta-
vien maksusuoritusten osittainen tai tdydellinen kasittely toisen sel-
vitysosapuolen tilien kautta;

e) yhteentoimivan linkin perustaminen, myds kolmansien maiden arvo-
paperikeskusten kanssa.

2. Luvan myontdmisessd 1 kohdan mukaisesti noudatetaan 17 artik-
lassa sdddettyd menettelyé.

Toimivaltaisen viranomaisen on ilmoitettava lupaa hakeneelle arvopape-
rikeskukselle kolmen kuukauden kuluessa tdydellisen hakemuksen jatta-
misestd, onko lupa mydnnetty vai evitty.
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3. Unioniin sijoittautuneiden arvopaperikeskusten, jotka aikovat pe-
rustaa yhteentoimivan linkin, on toimitettava lupahakemus 1 kohdan e
alakohdan mukaisesti niiden suhteen toimivaltaisille viranomaisille. Ky-
seisten viranomaisten on kuultava toisiaan arvopaperikeskusten vilisen
linkin hyvdksymisen osalta. Jos toimivaltaisten viranomaisten péitokset
poikkeavat toisistaan, ne voivat yhteisesti sopia saattavansa asian
EAMV:n Kisiteltdviksi, ja tdmd voi toimia sille asetuksen (EU)
N:o 1095/2010 19 artiklan nojalla uskotun toimivallan mukaisesti.

4.  Edelld 3 kohdassa tarkoitettujen viranomaisten on kieltdydyttava
hyviksymistd linkkid vain, jos kyseinen arvopaperikeskusten vilinen
linkki olisi vaaraksi finanssimarkkinoiden moitteettomalle ja asianmu-
kaiselle toiminnalle tai aiheuttaisi jarjestelmériskin.

5. Niiden arvopaperikeskusten vilisiin yhteentoimiviin linkkeihin,
jotka ulkoistavat osan Kkyseisiin yhteentoimiviin linkkeihin liittyvisti
palveluistaan julkisyhteisolle 30 artiklan 5 kohdan mukaisesti, ja muihin
kuin 1 kohdan e alakohdassa tarkoitettuihin arvopaperikeskusten vélisiin
linkkeihin ei sovelleta mainitussa alakohdassa tarkoitettua lupamenette-
lyd, vaan niistd on ilmoitettava arvopaperikeskusten suhteen toimivaltai-
sille viranomaisille ja muille asiaan liittyville viranomaisille ennen link-
kien toteuttamista toimittamalla kaikki asiaankuuluvat tiedot, joita ky-
seiset viranomaiset tarvitsevat arvioidakseen, onko 48 artiklassa sdddet-
tyjd vaatimuksia noudatettu.

6.  Unioniin sijoittautunut ja unionissa toimiluvan saanut arvopape-
rikeskus voi ylldpitdd linkkid tai perustaa linkin kolmannen maan arvo-
paperikeskuksen kanssa tdssd artiklassa tarkoitettuja ehtoja ja menette-
lyjd noudattaen. Jos linkkejd perustetaan kolmannen maan arvopape-
rikeskusten kanssa, pyynnon esittdneen arvopaperikeskuksen toimitta-
mien tietojen on oltava riittdvid, jotta toimivaltainen viranomainen voi
arvioida, tayttavatko kyseiset linkit 48 artiklassa sdddetyt vaatimukset tai
vaatimukset, jotka vastaavat 48 artiklassa séddettyjd vaatimuksia.

7.  Pyynnon esittdneen arvopaperikeskuksen suhteen toimivaltaisen
viranomaisen on vaadittava arvopaperikeskusta keskeyttimaédn ilmoitettu
arvopaperikeskusten vélinen linkki, jos kyseinen linkki ei tdytd 48 artik-
lassa sdddettyjd vaatimuksia ja olisi ndin ollen vaaraksi finanssimarkki-
noiden moitteettomalle ja asianmukaiselle toiminnalle tai aiheuttaisi jér-
jestelmériskin. Jos toimivaltainen viranomainen vaatii arvopaperikes-
kusta keskeyttimaén arvopaperikeskusten vilisen linkin, sen on nouda-
tettava 20 artiklan 2 ja 3 kohdassa sdddettyd menettelya.

8. Liitteessd olevassa B jaksossa nimenomaisesti luetellut tiydentivit
oheispalvelut eivit edellytd lupaa, mutta niistd on ilmoitettava toimival-
taiselle viranomaiselle ennen niiden tarjoamista.

20 artikla

Toimiluvan peruuttaminen

1.  Rajoittamatta V osaston mukaisten korjaavien toimien tai toimen-
piteiden soveltamista arvopaperikeskuksen kotijdsenvaltion toimivaltai-
sen viranomaisen on peruutettava lupa, jos arvopaperikeskus:

a) ei ole ryhtynyt kdyttdméédn toimilupaa 12 kuukauden kuluessa, ni-
menomaisesti luopuu toimiluvasta tai ei ole kuuden edeltdvian kuu-
kauden aikana tarjonnut palveluja tai harjoittanut toimintaa;
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b) on saanut luvan antamalla viérid tietoja tai muilla laittomilla keinoil-
la;

c) ei endd tdytd edellytyksid, joilla toimilupa myonnettiin, eikd ole to-
teuttanut toimivaltaisen viranomaisen vaatimia korjaavia toimia méé-
ridajassa;

d) on vakavasti tai jarjestelméllisesti rikkonut tdssd asetuksessa tai so-
veltuvin osin direktiivissd 2014/65/EU tai asetuksessa (EU)
N:o 600/2014 sdddettyjd vaatimuksia.

2. Heti kun toimivaltainen viranomainen tulee tietoiseksi jostakin 1
kohdassa tarkoitetusta olosuhteesta, sen on viipymittd kuultava muita
asiaan liittyvid viranomaisia sekd tarvittaessa direktiivin 2014/65/EU
67 artiklassa tarkoitettua viranomaista siitd, onko toimiluvan peruutta-
minen tarpeen.

3. EAMV ja miki tahansa asiaan liittyvd viranomainen seki tarvitta-
essa direktiivin 2014/65/EU 67 artiklassa tarkoitettu viranomainen voi
milloin tahansa pyytdd arvopaperikeskuksen kotijdsenvaltion toimival-
taista viranomaista tutkimaan, tiyttddko arvopaperikeskus yhd toimilu-
van myoOntamisedellytykset.

4.  Toimivaltainen viranomainen voi rajoittaa luvan peruuttamisen
koskemaan tiettyd palvelua, toimintaa tai rahoitusvélinetta.

5. Arvopaperikeskuksen on otettava kdyttoon asianmukainen menet-
tely, pantava se tdytintdon ja ylldpidettdva sitd, jotta varmistetaan asi-
akkaiden ja osallistujien omaisuuserien oikea-aikainen ja asianmukainen
toimitus ja siirtdminen toiseen arvopaperikeskukseen, mikéli toimilupa
peruutetaan 1 kohdan nojalla.

21 artikla

Arvopaperikeskusrekisteri

1.  Toimivaltaisten viranomaisten 16, 19 ja 20 artiklan nojalla teke-
mistd paatoksistd on viipyméttd ilmoitettava EAMV:lle.

2. Keskuspankkien on ilman aiheetonta viivytystd ilmoitettava
EAMV:lle ylldpitimistddan arvopapereiden selvitysjérjestelmista.

3. Jokaisen timén asetuksen mukaisesti toimivan, 16, 19 tai 25 artik-
lan nojalla toimiluvan tai tunnustuksen saaneen arvopaperikeskuksen
nimi merkitddn rekisteriin, jossa tarkennetaan ne palvelut ja soveltuvin
osin ne rahoitusvilineiden luokat, joita hyvéksyntd koskee. Rekisteriin
sisdllytetddn myos sivuliikkeet, joita arvopaperikeskus ylldpitdd toisissa
jésenvaltioissa, arvopaperikeskusten véliset linkit ja 31 artiklan mukai-
sesti vaadittavat tiedot, mikéli jdsenvaltiot ovat kdyttdneet Kyseisessd
artiklassa sdédettyd mahdollisuutta. EAMYV saattaa tdmén rekisterin saa-
taville erityiselld verkkosivustolla ja pitdd sen ajan tasalla.

3 jakso

Arvopaperikeskusten valvonta
22 artikla
Uudelleentarkastelu ja arviointi

1. Toimivaltaisen viranomaisen on véhintddn kerran vuodessa tarkas-
teltava uudelleen arvopaperikeskuksen timén asetuksen noudattamiseksi
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kayttoon ottamia jérjestelyjd, strategioita, prosesseja ja mekanismeja seké
arvioitava riskejd, joille arvopaperikeskus altistuu tai voi altistua, ja ris-
kejé, joita se luo arvopaperimarkkinoiden moitteettomalle toiminnalle.

2. Toimivaltaisen viranomaisen on vaadittava arvopaperikeskusta toi-
mittamaan toimivaltaiselle viranomaiselle riittivd elvytyssuunnitelma
keskeisten toimintojensa jatkuvuuden varmistamiseksi.

3. Toimivaltaisen viranomaisen on varmistettava, ettd jokaiselle arvo-
paperikeskuksille on laadittu riittdva kriisinratkaisusuunnitelma, jota yl-
lapidetdédn, jotta varmistetaan véhintddn sen ydinpalvelujen jatkuvuus
ottaen huomioon asianomaisen arvopaperikeskuksen toiminnan koko ja
sen merkitys koko jarjestelmédn kannalta sekd sen toiminnan luonne,
laajuus ja monimuotoisuus, ja direktiivin 2014/59/EU mukaisesti mah-
dollisesti kdyttoon otettu asiaankuuluva kriisinratkaisusuunnitelma.

4. Toimivaltaisen viranomaisen on vahvistettava, kuinka usein ja
missd laajuudessa 1 kohdassa tarkoitettu uudelleentarkastelu ja arviointi
suoritetaan, ottaen huomioon asianomaisen arvopaperikeskuksen toimin-
nan koko ja sen merkitys koko jarjestelmén kannalta sekd sen toiminnan
luonne, laajuus ja monimuotoisuus. Uudelleentarkastelu ja arviointi on
tehtdva vahintddn kerran vuodessa.

5. Toimivaltaisen viranomaisen on tehtdvéd tarkastuksia arvopape-
rikeskuksen tiloissa.

6.  Kun toimivaltainen viranomainen tekee 1 kohdassa tarkoitetun uu-
delleentarkastelun ja arvioinnin, sen on varhaisessa vaiheessa kuultava
asiaan liittyvid viranomaisia erityisesti arvopaperikeskuksen ylldpitimén
arvopapereiden selvitysjirjestelmén toiminnasta, ja tarvittaessa direktii-
vin 2014/65/EU 67 artiklassa tarkoitettua viranomaista.

7.  Toimivaltaisen viranomaisen on sddnnollisesti ja ainakin kerran
vuodessa ilmoitettava asiaan liittyville viranomaisille ja tarvittaessa di-
rektiivin 2014/65/EU 67 artiklassa tarkoitetulle viranomaiselle 1 koh-
dassa tarkoitetun uudelleentarkastelun ja arvioinnin tuloksista, myds
mahdollisista korjaavista toimista tai seuraamuksista.

8. Kun 17 artiklan 6 kohdan a, b ja c alakohdassa tarkoitettuja suh-
teita ylldpitdvien arvopaperikeskusten valvonnasta vastaavat toimivaltai-
set viranomaiset tekevét 1 kohdassa tarkoitetun uudelleentarkastelun ja
arvioinnin, niiden on toimitettava toisilleen kaikki tiedot, jotka saattavat
helpottaa niiden tehtivia.

9.  Toimivaltaisen viranomaisen on vaadittava arvopaperikeskusta,
joka ei tiytd timédn asetuksen vaatimuksia, toteuttamaan tilanteen korjaa-
miseksi tarvittavat toimet varhaisessa vaiheessa.

10.  EAMV laatii tiiviissd yhteistydssd EKPJ:n jiasenten kanssa tek-
nisten sddntelystandardien luonnoksia, joissa tarkennetaan seuraavat sei-
kat:

a) tiedot, jotka arvopaperikeskuksen on esitettdvd toimivaltaiselle viran-
omaiselle 1 kohdassa tarkoitettua uudelleentarkastelua ja arviointia
varten;

b) tiedot, jotka toimivaltaisen viranomaisen on esitettivd 7 kohdan mu-
kaisesti asiaan liittyville viranomaisille;
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¢) tiedot, jotka 8 kohdassa tarkoitettujen toimivaltaisten viranomaisten
on esitettdvé toisilleen.

EAMV toimittaa kyseiset teknisten sdédntelystandardien luonnokset ko-
missiolle viimeistddn 18 pédiviand kesdkuuta 2015.

Siirretddn komissiolle valta hyvéksyd ensimmdisessd alakohdassa tarkoi-
tetut tekniset sddntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 1014 ar-
tiklan mukaisesti.

11.  EAMV laatii tiiviissd yhteistydssd EKPJ:n jidsenten kanssa tek-
nisten tdytdntoonpanostandardien luonnoksia mdaérittddkseen vakiolo-
makkeet, -mallit ja -menettelyt 10 kohdan ensimméisessd alakohdassa
tarkoitettujen tietojen esittimistd varten.

EAMYV toimittaa kyseiset teknisten tdytintdonpanostandardien luonnok-
set komissiolle viimeistddn 18 péivénd kesdkuuta 2015.

Siirretddn komissiolle valta hyvédksyd ensimmaisessd alakohdassa tarkoi-
tetut tekniset tdytdntoonpanostandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010
15 artiklan mukaisesti.

4 jakso

Palvelujen tarjoaminen toisessa jidsenvaltiossa

23 artikla

Vapaus tarjota palveluja toisessa jisenvaltiossa

1. Toimiluvan saanut arvopaperikeskus voi tarjota liitteessa tarkoitet-
tuja palveluja unionin alueella, myds perustamalla sivuliikkeen edellyt-
tden, ettd kyseiset palvelut kuuluvat toimiluvan piiriin.

2. Toimiluvan saaneeseen arvopaperikeskukseen, joka aikoo tarjota
liitteessd olevan A jakson 1 ja 2 kohdassa tarkoitettuja ydinpalveluja
sellaisten 49 artiklan 1 kohdassa tarkoitettujen rahoitusvilineiden osalta,
jotka on luotu toisen jésenvaltion lainsdddédnndn nojalla, tai joka aikoo
perustaa sivuliikkeen toiseen jdsenvaltioon, sovelletaan 3—7 kohdassa
tarkoitettua menettelya.

3. Arvopaperikeskuksen, joka haluaa aloittaa 2 kohdassa tarkoitettu-
jen palvelujen tarjoamisen toisen jdsenvaltion alueella tai joka aikoo
muuttaa kyseisten tarjottujen palvelujen valikoimaa, on ilmoitettava ko-
tijasenvaltionsa toimivaltaisille viranomaisille seuraavat tiedot:

a) jésenvaltio, jossa arvopaperikeskus aikoo toimia;

b) toimintaohjelma, jossa esitetddn erityisesti palvelut, joita arvopape-
rikeskus aikoo tarjota;

¢) valuutta tai valuutat, joita arvopaperikeskus aikoo késitelld;

d) jos on olemassa sivuliike, sivuliikkeen organisaatiorakenne ja sivu-
liikkeen johtamisesta vastaavien henkildiden nimet;
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e) tarvittaessa arvio toimenpiteistd, joita arvopaperikeskus aikoo toteut-
taa mahdollistaakseen kayttdjilleen 49 artiklan 1 kohdassa tarkoitet-
tujen kansallisen lainsdédédnnon noudattamisen.

4.  Kotijdsenvaltion toimivaltaisen viranomaisen on kolmen kuukau-
den kuluessa 3 kohdassa tarkoitettujen tietojen vastaanottamisesta ilmoi-
tettava kyseiset tiedot vastaanottavan jdsenvaltion toimivaltaiselle viran-
omaiselle, jollei — ottaen huomioon, millaista palveluntarjontaa suunni-
tellaan — silld ole syytd epdilld arvopaperikeskuksen, joka haluaa tarjota
palvelujaan vastaanottavassa jasenvaltiossa, hallinnollisen rakenteen tai
taloudellisen tilanteen riittavyytta.

Vastaanottavan jasenvaltion toimivaltaisen viranomaisen on tiedotettava
viipymattd kyseisen jdsenvaltion asiaan liittyville viranomaisille kaikista
saamistaan ensimmadisen alakohdan mukaisista tiedoksiannoista.

5. Jos kotijésenvaltion toimivaltainen viranomainen paittdd 4 kohdan
nojalla olla toimittamatta kaikkia 3 kohdassa tarkoitettuja tietoja vas-
taanottavan jdsenvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle, sen on perustel-
tava kieltdytymisensd kyseiselle arvopaperikeskukselle kolmen kuukau-
den kuluessa kaikkien tietojen vastaanottamisesta ja ilmoitettava vas-
taanottavan jasenvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle 6 kohdan a ala-
kohtaa koskevasta péddtoksestddn. Jos tietoja jaetaan tdllaisen pyynnon
johdosta, vastaanottavan jdsenvaltion toimivaltainen viranomainen ei
anna 6 kohdan a alakohdassa tarkoitettua ilmoitusta.

6.  Arvopaperikeskus voi ryhtyd tarjoamaan 2 kohdassa tarkoitettuja
palveluja vastaanottavassa jasenvaltiossa seuraavin edellytyksin:

a) saatuaan vastaanottavan jdsenvaltion toimivaltaiselta viranomaiselta
ilmoituksen, jossa kyseinen viranomainen toteaa vastaanottaneensa
4 kohdassa tarkoitetut tiedot tai soveltuvissa tapauksissa hyviksy-
neensd 3 kohdan e alakohdassa tarkoitetun arvioinnin;

b) jollei tietojen vastaanottamisesta ole saatu ilmoitusta, kolmen kuu-
kauden kuluttua 4 kohdassa tarkoitetun ilmoituksen ldhetyspaivést.

7. Jos 3 kohdan nojalla toimitetut tiedot muuttuvat, arvopaperikes-
kuksen on ilmoitettava kirjallisesti muutoksesta kotijdsenvaltion toimi-
valtaisille viranomaisille viimeistdén kuukautta ennen muutoksen toteut-
tamista. Kotijdsenvaltion toimivaltaisen viranomaisen on ilmoitettava
muutoksesta viipymittd vastaanottavan jdsenvaltion toimivaltaiselle vi-
ranomaiselle.

24 artikla

Kotijdsenvaltion ja vastaanottavan jidsenvaltion viranomaisten
vilinen yhteistyd ja vertaisarviointi

1. Jos jossakin jdsenvaltiossa toimiluvan saanut arvopaperikeskus on
perustanut sivuliikkeen toiseen jésenvaltioon, kotijdsenvaltion toimival-
taisen viranomaisen ja vastaanottavan jdsenvaltion toimivaltaisen viran-
omaisen on tydskenneltdvé tiiviisti yhdessé tdssd asetuksessa sdddettyja
tehtdviddn hoitaessaan, erityisesti suorittacssaan tarkastuksia Kyseisen
sivuliikkeen tiloissa. Kotijdsenvaltion ja vastaanottavan jdsenvaltion
toimivaltaiset viranomaiset voivat velvollisuutensa tdyttddkseen suorittaa
tarkastuksia kyseisen sivuliikkeen tiloissa, ilmoitettuaan tistd ensin ta-
pauksen mukaan vastaanottavan jdsenvaltion tai kotijdsenvaltion toimi-
valtaiselle viranomaiselle.
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2. Kotijdsenvaltion tai vastaanottavan jdsenvaltion toimivaltainen vi-
ranomainen voi vaatia, ettd arvopaperikeskukset, jotka tarjoavat palve-
luja 23 artiklan mukaisesti, raportoivat niille sddnndllisesti toiminnastaan
kyseisessd vastaanottavassa jdsenvaltiossa, muun muassa tilastotictojen
kerddamiseksi. Vastaanottavan jdsenvaltion toimivaltainen viranomainen
antaa kotijdsenvaltion toimivaltaisen viranomaisen pyynndstd téllaiset
sdaannolliset kertomukset kotijdsenvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle.

3. Arvopaperikeskuksen kotijdsenvaltion toimivaltaisen viranomaisen
on vastaanottavan jésenvaltion toimivaltaisen viranomaisen pyynndsti
viipymittd toimitettava tunnistetiedot kyseisessé vastaanottavassa jésen-
valtiossa palveluja tarjoavan arvopaperikeskuksen ylldpitdmén arvopape-
reiden selvitysjérjestelmén liikkeeseenlaskijoista ja osallistujista sekd
muut mahdolliset asiaan liittyvit tiedot kyseisen arvopaperikeskuksen
vastaanottavassa jasenvaltiossa harjoittamasta toiminnasta.

4. Jos arvopaperikeskuksen toiminnasta on tullut merkittdvdd vas-
taanottavan jdsenvaltion arvopaperimarkkinoiden toiminnan ja sijoitta-
jien suojan kannalta ottaen huomioon kyseisen vastaanottavan jdsenval-
tion arvopaperimarkkinoiden tilanne, kotijdsenvaltion ja vastaanottavan
jésenvaltion toimivaltaisen viranomaisen sekd kotijdsenvaltion ja vas-
taanottavan jdsenvaltion asiaan liittyvien viranomaisten on otettava kéyt-
toon yhteistyodjérjestelyt valvoakseen kyseisen arvopaperikeskuksen toi-
mintaa vastaanottavassa jdsenvaltiossa.

Jos arvopaperikeskuksesta on tullut merkittivd useamman kuin yhden
vastaanottavan jisenvaltion arvopaperimarkkinoiden toiminnan ja sijoit-
tajien suojan kannalta, kotijasenvaltio voi paattdd, ettd kyseisiin yhteis-
tydjarjestelyihin on kuuluttava valvontakollegioita.

5. Jos vastaanottavan jdsenvaltion toimivaltaisella viranomaisella on
selkedt ja todennettavissa olevat perusteet uskoa, ettd sen alueella 23 ar-
tiklan mukaisesti palveluja tarjoava arvopaperikeskus ei tdytd tdméin
asetuksen sddnnoksistd johtuvia velvollisuuksia, sen on ilmoitettava
ndistd havainnoista kotijdsenvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle ja
EAMV:lle.

Jos kotijdsenvaltion toimivaltaisen viranomaisen toteuttamista toimenpi-
teistd huolimatta tai toimenpiteiden osoittautuessa riittimattomiksi arvo-
paperikeskus toimii edelleen tavalla, joka on tdmén asetuksen sdannok-
sistd johtuvien velvollisuuksien vastainen, vastaanottavan jasenvaltion
toimivaltaisen viranomaisen on, ilmoitettuaan téstd ensin kotijédsenval-
tion toimivaltaiselle viranomaiselle, toteutettava kaikki aiheelliset toi-
menpiteet, jotka ovat tarpeen tdmén asetuksen sdénndsten noudattamisen
varmistamiseksi vastaanottavan jésenvaltion alueella. Téllaisista toimen-
piteistd on viipymittd ilmoitettava EAMV:lle.

Vastaanottavan jdsenvaltion ja kotijdsenvaltion toimivaltainen viran-
omainen voi saattaa asian EAMV:n kisiteltdvdksi, ja tdmd voi toimia
sille asetuksen (EU) N:o 1095/2010 19 artiklan nojalla uskotun toimi-
vallan mukaisesti.

6. EAMV jérjestdd ja toteuttaa EKPJ:n jdsenid kuultuaan vdhintdén
kolmen vuoden vélein vertaisarvioinnin niiden arvopaperikeskusten val-
vonnan osalta, jotka kdyttivét vapautta tarjota palveluja toisessa jdsen-
valtiossa 23 artiklan mukaisesti tai osallistuvat yhteentoimiviin linkkei-
hin, sanotun kuitenkaan rajoittamatta asetuksen (EU) N:o 1095/2010
30 artiklan soveltamista.
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Ensimmadisesséd alakohdassa tarkoitetun vertaisarvioinnin yhteydessd
EAMYV pyytéd tarvittaessa lisdksi asetuksen (EU) N:o 1095/2010 37 ar-
tiklassa tarkoitetulta arvopaperimarkkina-alan osallisryhmadltd lausunnon
tai neuvoja.

7. Siirretddn komissiolle valta hyviksyd 67 artiklan mukaisesti dele-
goituja sdddoksid toimenpiteistd, joilla vahvistetaan perusteet, joiden
nojalla arvopaperikeskuksen toiminnan vastaanottavassa jdsenvaltiossa
voidaan katsoa olevan merkittdvdd kyseisen vastaanottavan jasenvaltion
arvopaperimarkkinoiden toiminnan ja sijoittajien suojan kannalta.

8. EAMV laatii tiiviissd yhteistydssd EKPJ:n jasenten kanssa teknis-
ten tdytdntoonpanostandardien luonnoksia vakiolomakkeiden, -mallien
ja -menettelyjen luomiseksi 1, 3 ja 5 kohdassa tarkoitettua yhteistyoti
varten.

EAMV toimittaa kyseiset teknisten tdytdntdonpanostandardien luonnok-
set komissiolle viimeistddn 18 pdivind kesdkuuta 2015.

Siirretddn komissiolle valta hyvédksyd ensimmdisessd alakohdassa tarkoi-
tetut tekniset tdytdntoonpanostandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010
15 artiklan mukaisesti.

5 jakso

Suhteet kolmansiin maihin

25 artikla

Kolmannet maat

1.  Kolmannen maan arvopaperikeskus voi tarjota liitteessé tarkoitet-
tuja palveluja unionin alueella, my6s perustamalla sivuliikkeen.

2. Sen estamdttd, mitd 1 kohdassa sdddetddn, kolmannen maan arvo-
paperikeskukseen, joka aikoo tarjota liitteessd olevan A jakson 1 ja 2
kohdassa tarkoitettuja ydinpalveluja sellaisten 49 artiklan 1 kohdan toi-
sessa alakohdassa tarkoitettujen rahoitusvilineiden osalta, jotka on luotu
jonkin jésenvaltion lainsdddédnnon nojalla, tai joka aikoo perustaa sivu-
liikkkeen johonkin jdsenvaltioon, sovelletaan tdmén artiklan 4—11 koh-
dassa tarkoitettua menettelya.

3. Unioniin sijoittautunut ja unionissa toimiluvan saanut arvopape-
rikeskus voi ylldpitdd linkkid tai perustaa linkin jossakin kolmannen
maan arvopaperikeskuksen kanssa 48 artiklan mukaisesti.

4. Kuultuaan 5 kohdassa tarkoitettuja viranomaisia EAMV voi tun-
nustaa kolmannen maan arvopaperikeskuksen, joka on hakenut tunnus-
tusta tarjotakseen 2 kohdassa tarkoitettuja palveluja, jos seuraavat edel-
lytykset tdyttyvét:

a) komissio on antanut 9 kohdan mukaisen paitoksen;

b) kolmannen maan arvopaperikeskukseen sovelletaan tehokkaita toimi-
luvan myontdmistd, valvontaa ja yleisvalvontaa tai, jos arvopaperei-
den selvitysjarjestelméd ylldpitdd jokin keskuspankki, yleisvalvontaa
koskevia menettelyjd, joilla varmistetaan kyseisessd kolmannessa
maassa sovellettavien, toiminnan vakautta koskevien vaatimusten
tdydellinen noudattaminen;
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¢) EAMV:n ja kyseisessd kolmannessa maassa asiasta vastaavien viran-
omaisten, jdljempédnd "kolmannen maan asiasta vastaavat viranomai-
set’, vilille on luotu yhteistoimintajérjestelyt 10 kohdan mukaisesti;

d) soveltuvissa tapauksissa kolmannen maan arvopaperikeskus toteuttaa
tarvittavat toimenpiteet, jotka mahdollistavat sen kiyttdjille sen ja-
senvaltion asiaa koskevien kansallisen lainsdddannon noudattamisen,
jossa kolmannen maan arvopaperikeskus aikoo tarjota arvopaperikes-
kusten palveluja, 49 artiklan 1 kohdan toisessa alakohdassa tarkoi-
tettu lainsddddntd mukaan lukien, ja sen jdsenvaltion, jossa kolman-
nen maan arvopaperikeskus aikoo tarjota arvopaperikeskusten palve-
luja, toimivaltaiset viranomaiset ovat vahvistaneet kyseisten toimen-
piteiden asianmukaisuuden.

5. Arvioidessaan, tiyttyvitkd 4 kohdassa tarkoitetut edellytykset,
EAMYV kuulee seuraavia tahoja:

a) niiden jdsenvaltioiden toimivaltaiset viranomaiset, joissa kolmannen
maan arvopaperikeskus aikoo tarjota arvopaperikeskusten palveluja,
erityisesti sen osalta, kuinka kolmannen maan arvopaperikeskus ai-
koo noudattaa 4 kohdan d alakohdassa tarkoitettua vaatimusta;

b) asiaan liittyvit viranomaiset;

¢) kolmannen maan asiasta vastaavat viranomaiset, jotka vastaavat toi-
milupien myontdmisestd arvopaperikeskuksille ja arvopaperikeskus-
ten valvonnasta ja yleisvalvonnasta.

6. Edelld 2 kohdassa tarkoitetun kolmannen maan arvopaperikeskuk-
sen on esitettdvd tunnustuksen saamiseksi hakemus EAMV:lle.

Hakemuksen esittdvdn arvopaperikeskuksen on toimitettava EAMV:lle
kaikki tunnustamisen kannalta tarpeellisiksi katsottavat tiedot. EAMV
arvioi 30 tyopdivin kuluessa hakemuksen vastaanottamisesta, sisdltidko
se kaikki tarvittavat tiedot. Jos hakemus on puutteellinen, EAMYV asettaa
médrdajan, johon mennessd tunnustusta hakevan arvopaperikeskuksen
on toimitettava lisétietoja.

Niiden jdsenvaltioiden toimivaltaisten viranomaisten, joissa kolmannen
maan arvopaperikeskus aikoo tarjota arvopaperikeskuksen palveluja, on
arvioitava, noudattaako kolmannen maan arvopaperikeskus 4 kohdan d
alakohdassa tarkoitettua lainsdédantdd, ja niiden on kolmen kuukauden
kuluessa siitd, kun ne ovat vastaanottaneet EAMV:n taholta kaikki tdta
varten tarvittavat tiedot, ilmoitettava EAMV:lle tdysin perusteltu pditos
siitd, onko lainsdddidntdd noudatettu vai ei.

Tunnustamista koskeva péitos on tehtivd 4 kohdassa sdddetyin perus-
tein.

EAMV:n on ilmoitettava tunnustusta hakevalle arvopaperikeskukselle
kuuden kuukauden kuluessa tdydellisen hakemuksen jattdmisestd tiysin
perustellulla kirjallisella pditdkselld, onko tunnustus mydnnetty vai
evitty.

7. Niiden jasenvaltioiden toimivaltaiset viranomaiset, joissa 4 kohdan
nojalla asianmukaisesti tunnustettu kolmannen maan arvopaperikeskus
tarjoaa arvopaperikeskuksen palveluja, voivat tiiviissd yhteistydssd
EAMV:n kanssa pyytdd kolmannen maan asiasta vastaavia viranomaisia:

a) toimittamaan maérdajoin kertomuksen kolmannen maan arvopape-
rikeskuksen toiminnasta asianomaisissa vastaanottavissa jdsenvalti-
oissa, muun muassa tilastotietojen kerdédmistd varten;
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b) ilmoittamaan tarkoituksenmukaisen aikataulun puitteissa kyseisessd
vastaanottavassa jasenvaltiossa palveluja tarjoavan kolmannen maan
arvopaperikeskuksen ylldpitdimien arvopapereiden selvitysjdrjestel-
mien liikkeeseenlaskijoiden ja osallistujien tunnistetiedot sekd muut
merkitykselliset tiedot kyseisen kolmannen maan arvopaperikeskuk-
sen toiminnasta vastaanottavassa jasenvaltiossa.

8. Kuultuaan 5 kohdassa tarkoitettuja viranomaisia EAMYV tarkaste-
lee kolmannen maan arvopaperikeskuksen tunnustusta 4, 5 ja 6 koh-
dassa sdddetyn menettelyn mukaisesti uudelleen, jos kyseinen arvopape-
rikeskus laajentaa palvelujaan unionissa.

EAMV peruuttaa kyseisen arvopaperikeskuksen tunnustuksen, jos 4
kohdassa sdddetyt edellytykset eivdt endd tdyty, tai 20 artiklassa tarkoi-
tetuissa olosuhteissa.

9. Komissio voi antaa tdytdntdonpanosdddoksid, joissa maddritetddn
sitd, ettd kolmannen maan oikeudellisissa ja valvontajérjestelyissd var-
mistetaan, ettd kyseisessd kolmannessa maassa toimiluvan saaneet arvo-
paperikeskukset noudattavat oikeudellisesti sitovia vaatimuksia, jotka
tosiasiallisesti vastaavat tdssd asetuksessa sdddettyjd vaatimuksia, ettd
kyseiset arvopaperikeskukset ovat asianomaisessa kolmannessa maassa
jatkuvasti tehokkaan valvonnan, yleisvalvonnan ja tiytdntoonpanon seu-
rannan alaisina ja ettd kyseisen kolmannen maan lainsddddnnossd sdd-
detddn tosiasiallisesta vastaavasta jérjestelmistd kolmansien maiden oi-
keusjérjestelmien nojalla toimiluvan saaneiden arvopaperikeskusten tun-
nustamista varten. Nama tdytdntoonpanosdddokset hyviksytdédn noudat-
taen 68 artiklan 2 kohdassa tarkoitettua tarkastelumenettelya.

Komissio voi ensimmaéisessd alakohdassa tarkoitettua mééritystd tehdes-
sddn myo0s tarkastella, ovatko kolmannen maan oikeudelliset ja valvon-
tajdrjestelyt kansainvilisesti hyviksyttyjen CPSS:n ja IOSCO:n standar-
dien mukaisia siltd osin kuin kyseiset standardit eivét ole ristiriidassa
tdssd asetuksessa sdddettyjen vaatimusten kanssa.

10. EAMV vahvistaa asetuksen (EU) N:o 1095/2010 33 artiklan 1
kohdan mukaisesti jérjestelyt, joita sovelletaan yhteistyohon sellaisten
kolmansien maiden asiasta vastaavien viranomaisten kanssa, joiden oi-
keudellisen ja valvontakehyksen on tunnustettu vastaavan tétd asetusta 9
kohdan mukaisesti. Jérjestelyissd on tdsmennettivéd ainakin

a) EAMV:n, vastaanottavan jdsenvaltion toimivaltaisten viranomaisten
ja kolmansien maiden asiasta vastaavien viranomaisten véliset tieto-
jenvaihtojérjestelmdt, mukaan lukien oikeus saada kaikki EAMV:n
pyytdmit tiedot kolmansissa maissa toimiluvan saaneista arvopape-
rikeskuksista ja erityisesti oikeus saada tietoja 7 kohdassa tarkoite-
tuissa tapauksissa;

b

~

jéarjestelmd, jota kdytetddn nopean ilmoituksen antamiseen EAMV:lle
siind tapauksessa, ettd kolmannen maan asiasta vastaava viranomai-
nen katsoo, ettd arvopaperikeskus, jota se valvoo, rikkoo toimil-
upaansa koskevia edellytyksid tai muuta sovellettavaa lainsdddantod;

¢) valvontatoiminnan koordinointia koskevat menettelyt, mukaan lukien
tarvittaessa paikalla tehtdvit tarkastukset.
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Jos yhteistyosopimuksessa médritddn henkilotietojen siirrosta jasenval-
tiosta, téllaisessa siirrossa on noudatettava direktiivid 95/46/EY ja, jos
yhteistydsopimuksen mukaan EAMYV siirtdd henkilotiedot, siirrossa on
noudatettava asetusta (EY) N:o 45/2001.

11.  Jos kolmannen maan arvopaperikeskus on tunnustettu 4—8 artiklan
mukaisesti, se voi tarjota liitteessd tarkoitettuja palveluja unionin alueel-
la, myds perustamalla sivuliikkeen.

12.  EAMV laatii tiiviissd yhteistydssd EKPJ:n jdsenten kanssa tek-
nisten sddntelystandardien luonnoksia tarkentaakseen tiedot, jotka tun-
nustusta hakevan arvopaperikeskuksen on toimitettava EAMV:lle haki-
essaan tunnustusta 6 kohdan mukaisesti.

EAMYV toimittaa kyseiset teknisten sdédntelystandardien luonnokset ko-
missiolle viimeistddn 18 pédivdand kesdkuuta 2015.

Siirretddn komissiolle valta hyvéksyd ensimmdisessd alakohdassa tarkoi-
tetut tekniset sddntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 1014 ar-
tiklan mukaisesti.

1I LUKU

Arvopaperikeskuksia koskevat vaatimukset

1 jakso

Toiminnan jidrjestdmistid koskevat vaatimukset

26 artikla

Yleiset sdainnokset

1. Arvopaperikeskuksella on oltava vahvat hallintojérjestelyt, joihin
siséltyvit selked organisaatiorakenne, jossa vastuualueet on mdééritelty
yksityiskohtaisesti, avoimesti ja kattavasti, sekd tehokkaat menettelyt
sellaisten riskien tunnistamista, hallitsemista, valvomista ja raportointia
varten, joille se on tai saattaa olla alttiina, sekd riittdvd palkka- ja
palkkiopolititkka ja tarkoituksenmukaiset sisdisen valvonnan menetel-
mit, mukaan luettuina luotettavat hallinto- ja laskentamenetelmat.

2. Arvopaperikeskuksen on omaksuttava toimintatavat ja menettelyt,
jotka ovat riittdvan tehokkaita varmistamaan, ettd tdtd asetusta noudate-
taan ja ettd myOs sen johto ja tyOntekijdt noudattavat kaikkia tdmén
asetuksen sddnnoksid.

3. Arvopaperikeskuksen on pidettdvd ylld ja kéytettdvda tehokkaita
kirjallisia organisaatio- ja hallintojdrjestelyjd havaitakseen ja hoitaakseen
mahdolliset eturistiriidat, joita on kyseisen arvopaperikeskuksen — mu-
kaan luettuina sen johto, tyontekijdt, ylimmén hallintoelimen jésenet tai
muut heihin suoraan tai epédsuorasti yhteydesséd olevat henkilot — ja sen
osallistujien tai niiden asiakkaiden vélilld. Sen on pidettidva ylla riittdvia
riitojenratkaisumenettelyjd ja sovellettava niitd, jos mahdollisia eturisti-
riitoja esiintyy.
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4. Arvopaperikeskuksen on julkistettava hallintojarjestelynsd seké toi-
mintaansa koskevat sddnnot.

5. Arvopaperikeskuksella on oltava asianmukaiset menettelyt, joilla
tyontekijit voivat sisdisesti ilmoittaa timén asetuksen mahdollisista rik-
komisista erityisen kanavan kautta.

6.  Arvopaperikeskuksen on oltava sddnnollisesti jérjestettdvien riip-
pumattomien tilintarkastusten kohteena. Tilintarkastusten tulokset on il-
moitettava ylimmalle hallintoelimelle ja annettava toimivaltaisen viran-
omaisen saataville, sekd tarvittaessa kdyttdjien komitean saataville ottaen
huomioon mahdolliset eturistiriidat kdyttdjien komitean jésenten ja arvo-
paperikeskuksen vélilla.

7. Jos arvopaperikeskus kuuluu konserniin, jossa on muita arvopape-
rikeskuksia tai IV osastossa tarkoitettuja luottolaitoksia, sen on otettava
kayttoon yksityiskohtaiset toimintatavat ja menettelyt, joissa tarkenne-
taan, miten tdssé artiklassa sdddettyja vaatimuksia sovelletaan konserniin
ja sen eri yksikoihin.

8. EAMV laatii tiiviissd yhteistyossd EKPJ:n jdsenten kanssa teknis-
ten sddntelystandardien luonnoksia, joissa tarkennetaan arvopaperikes-
kuksen tasolla ja 7 kohdan mukaisesti konsernin tasolla:

a) vilineet, joilla seurataan 1 kohdassa tarkoitettuja arvopaperikeskuk-
selle aiheutuvia riskejé;

b) avainhenkildiden vastuut 1 kohdassa tarkoitettujen arvopaperikeskuk-
selle aiheutuvien riskien suhteen;

¢) 3 kohdassa tarkoitetut mahdolliset eturistiriidat;

d) 6 kohdassa tarkoitetut tilintarkastusmenetelmit; ja

e) olosuhteet, joissa tilintarkastuksen tulokset olisi kéyttdjien komitean
jésenten ja arvopaperikeskuksen véliset mahdolliset ristiriidat huomi-
oon ottaen tarkoituksenmukaista toimittaa kayttdjien komitealle 6
kohdan mukaisesti.

EAMV toimittaa kyseiset teknisten sddntelystandardien luonnokset ko-
missiolle viimeistddn 18 pédivdand kesdkuuta 2015.

Siirretddn komissiolle valta hyviksyd ensimmaiisessd alakohdassa tarkoi-
tetut tekniset sddntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 ar-
tiklan mukaisesti.

27 artikla

Toimiva johto, ylin hallintoelin ja osakkeenomistajat

1.  Toimivan johdon on oltava riittdvin hyvdmaineinen ja kokenut
arvopaperikeskuksen terveen ja varovaisen hoidon varmistamiseksi.

2. Arvopaperikeskuksella on oltava ylin hallintoelin, jonka jdsenistd
vihintddn yksi kolmannes ja joka tapauksessa kaksi jdsentd ovat riippu-
mattomia.
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3. Ylimmin hallintoelimen riippumattomille ja muille toimivaan joh-
toon kuulumattomille jasenille suoritettava korvaus ei saa olla sidoksissa
arvopaperikeskuksen liiketoiminnan tulokseen.

4. Ylimmassd hallintoelimessd on oltava sopivia riittdvin hyvim-
aineisia henkilditd, joilla on tarkoituksenmukainen yhdistelmi taitoja,
tietdmystd ja kokemusta yksikostd ja markkinoista. Ylimmén hallintoe-
limen toimivaan johtoon kuulumattomien jdsenten on pédtettdvd ylim-
missd hallintoelimessd aliedustetun sukupuolen edustusta koskevasta
tavoitteesta ja laadittava toimintasuunnitelma aliedustetun sukupuolen
osuuden nostamiseksi tdméin tavoitteen tasolle. Tavoite, toimintasuunni-
telma ja sen tdytdntoonpano on julkistettava.

5. Arvopaperikeskuksen on selkedsti madritettdvd ylimmén hallintoe-
limen tehtdvit ja vastuualueet asiaa koskevan kansallisen lainsédddédnnon
mukaisesti. Arvopaperikeskuksen on annettava ylimmén hallintoelimen
kokousten poytdkirjat toimivaltaisen viranomaisen ja tilintarkastajan saa-
taville ndiden pyynndosta.

6.  Arvopaperikeskuksen osakkeenomistajien ja henkildiden, joilla on
madrdysvaltaa arvopaperikeskuksen johtamisessa suoraan tai vilillisesti,
on oltava tehtdvddn soveltuvia, jotta arvopaperikeskuksen terve ja varo-
vainen hoito voidaan varmistaa.

7. Arvopaperikeskuksen on

a) toimitettava toimivaltaisille viranomaisille ja julkistettava omistusra-
kennettaan koskevat tiedot ja erityisesti tiedot niistd osapuolista ja
ndiden intressien laajuudesta, joilla on médrdysvaltaa arvopaperikes-
kuksen toiminnan suhteen;

b) toimitettava toimivaltaiselle viranomaiselleen tiedot omistusosuuk-
sien siirtoa koskevista péétoksistd, joiden johdosta tilanne muuttuu
madrdysvaltaa arvopaperikeskuksen toiminnan suhteen kayttidvien
henkildiden osalta, ja pyydettdvd sen hyviksyntdd niille. Arvopape-
rikeskuksen on, toimivaltaisen viranomaisensa suostumuksen saa-
tuaan, julkistettava tiedot kyseisistd omistusosuuksien siirroista.

Kaikkien luonnollisten henkildiden tai oikeushenkildiden on ilman ai-
heetonta viivytystd ilmoitettava arvopaperikeskukselle ja sen osalta toi-
mivaltaiselle viranomaiselle pditoksestd hankkia tai luovuttaa sen omis-
tusoikeuksia, kun pddtdksen johdosta tilanne muuttuu méadrdysvaltaa
arvopaperikeskuksen toiminnan suhteen kidyttdvien henkildiden osalta.

8. Toimivaltaisen viranomaisen on 60 ty6pdivan kuluessa 7 kohdassa
tarkoitettujen tietojen vastaanottamisesta tehtdvd pddtds muutoksista,
joita ehdotetaan arvopaperikeskuksen suhteen harjoitettavaan miéréys-
valtaan. Toimivaltaisen viranomaisen on kieltdydyttivd hyviaksymastd
arvopaperikeskuksen suhteen harjoitettavaan méardysvaltaan ehdotettuja
muutoksia, jos objektiivisin, todennettavissa olevin perustein voidaan
olettaa muutosten haittaavan arvopaperikeskuksen tervetti ja varovaista
hoitoa taikka arvopaperikeskuksen kykyd noudattaa tdtd asetusta.

28 artikla

Kiyttijien komitea

1. Arvopaperikeskuksen on perustettava kullekin ylldpitdmaélleen ar-
vopapereiden selvitysjarjestelmille kéyttdjien komitea, joka koostuu ar-
vopapereiden selvitysjarjestelmén liikkeeseenlaskijoiden ja osallistujien
edustajista. Kéyttdjien komitean antamien neuvojen on oltava riippumat-
tomia arvopaperikeskuksen johdon suorasta vaikutuksesta.
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2. Arvopaperikeskuksen on médritettivd syrjiméattomalld tavalla kun-
kin kéyttdjien komitean hallintojarjestelyt, joilla varmistetaan komitean
riippumattomuus, sekd toimintamenettelyt ja kéyttdjien komitean jésen-
ten hyviksymisvaatimukset ja valintamenettely. Hallintojarjestelyjen on
oltava julkisia, ja niissd on varmistettava, ettd kéyttdjien komitea rapor-
toi suoraan ylimmalle hallintoelimelle ja pitdd sdadnnollisesti kokouksia.

3.  Kaéyttdjien komiteoiden on annettava ylimmaélle hallintoelimelle
neuvoja keskeisistd niiden jdseniin vaikuttavista jirjestelyistd, mukaan
lukien perusteet, joilla liikkeeseenlaskijat tai osallistujat hyvéksytddn
kuhunkin arvopapereiden selvitysjirjestelmédn, ja palvelun tasosta.

4. Kayttdjien komiteat voivat antaa ylimmalle hallintoelimelle ohjeel-
lisen lausunnon, jossa esitetddn yksityiskohtaisia nikemyksid arvopape-
rikeskuksen hintarakenteesta.

5. Kayttdjien komiteoiden jésenid sitoo salassapitovelvollisuus, sano-
tun kuitenkaan rajoittamatta toimivaltaisten viranomaisten oikeutta asi-
anmukaisten tietojen saantiin. Jos kayttdjien komitean puheenjohtaja
toteaa, ettd jollakin jdsenelld on tai voi olla tiettyyn asiaan liittyen
eturistiriita, kyseinen jdsen ei saa ddnestdd siitd asiasta.

6.  Arvopaperikeskuksen on viipymaéttd ilmoitettava toimivaltaiselle
viranomaiselle ja kdyttdjien komitealle kaikista pdatoksistd, joissa ylin
hallintoelin pddttdd olla noudattamatta kéyttdjien komitean neuvoja.
Kayttdjien komitea voi ilmoittaa toimivaltaiselle viranomaiselle kaikista
osa-alueista, joiden osalta se katsoo, ettei kdyttdjien komitean neuvoja
ole noudatettu.

29 artikla

Tietojen siilyttiiminen

1. Arvopaperikeskuksen on sdilytettivd kaikki tiedot palveluista ja
toiminnasta vdhintddn kymmenen vuoden ajan, liitteessd olevissa B ja
C jaksoissa tarkoitetut oheispalvelut mukaan lukien, jotta toimivaltainen
viranomainen voi valvoa tdmén asetuksen vaatimusten noudattamista.

2. Arvopaperikeskuksen on pyynndstd saatettava 1 kohdassa tarkoi-
tetut aineistot toimivaltaisen viranomaisen, asiaan liittyvien viranomais-
ten ja muiden sellaisten julkisten viranomaisten, joilla on unionin tai
arvopaperikeskuksen kotijdsenvaltion lainsddddnnon mukaisesti valtuu-
det vaatia péddsya téllaiseen aineistoon, saataville niiden tehtévien téyt-
tamiseksi.

3. EAMV laatii tiiviissd yhteistyossd EKPJ:n jdsenten kanssa teknis-
ten sdédntelystandardien luonnoksia tarkentaakseen yksityiskohtaisesti 1
kohdassa tarkoitetut aineistot, jotka on sdilytettdvi, jotta voidaan seura-
ta, noudattavatko arvopaperikeskukset tdmén asetuksen sddnnoksia.

EAMYV toimittaa ndmé teknisten sddntelystandardien luonnokset komis-
siolle viimeistddn 18 pédivand kesdkuuta 2015.
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Siirretddn komissiolle valta hyvéksyd ensimmadisessd alakohdassa tarkoi-
tetut tekniset sddntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10—14 ar-
tiklan mukaisesti.

4. EAMV laatii tiiviissd yhteistydssd EKPJ:n jdsenten kanssa teknis-
ten tdytdntdonpanostandardien luonnoksia tarkentaakseen yksityiskohtai-
sesti, missd muodossa 1 kohdassa tarkoitetut aineistot on sdilytettdva,
jotta voidaan seurata, noudattavatko arvopaperikeskukset tdmén asetuk-
sen sddannoksid.

EAMYV toimittaa kyseiset teknisten tdytintdonpanostandardien luonnok-
set komissiolle viimeistddn 18 pdiviand kesdkuuta 2015.

Siirretddn komissiolle valta hyvéksyd ensimmaiisessd alakohdassa tarkoi-
tetut tekniset tdytdntoonpanostandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010
15 artiklan mukaisesti.

30 artikla

Ulkoistaminen

1. Jos arvopaperikeskus ulkoistaa palveluja tai toimintoja kolman-
nelle osapuolelle, se on yhi tdysin vastuussa kaikkien téssd asetuksessa
saddettyjen velvollisuuksiensa tdyttdmisestd, ja sen on aina tdytettdva
seuraavat vaatimukset:

a) ulkoistaminen ei johda arvopaperikeskuksen vastuun siirtdmiseen;

b) arvopaperikeskuksen suhde osallistujiinsa tai liikkeeseenlaskijoihinsa
ja sen velvollisuudet niitd kohtaan eivdt muutu;

¢) arvopaperikeskuksen toimiluvan myontdmisedellytykset eivit tosiasi-
allisesti muutu;

d) ulkoistaminen ei estd valvonta- ja yleisvalvontatehtdvien hoitamista,
mukaan lukien pddsy kolmannen osapuolen tiloihin sellaisten merki-
tyksellisten tietojen saamiseksi, joita tarvitaan nididen tehtdvien hoi-
tamiseksi;

e) ulkoistaminen ei johda siihen, ettd arvopaperikeskus jda ilman jér-
jestelmid ja tarkastuksia, joita se tarvitsee itseensd kohdistuvien ris-
kien hallitsemiseksi;

f) arvopaperikeskuksella sdilyy asiantuntemus ja resurssit, joita tarvi-
taan jatkuvasti tarjottujen palvelujen laadun sekd palveluntarjoajan
organisatoristen valmiuksien ja pddoman riittdvyyden arvioimisessa,
ulkoistettujen toimintojen tehokkaassa valvonnassa ja ulkoistamiseen
liittyvien riskien hallinnassa;

g) arvopaperikeskuksella on suora paidsy ulkoistettuja toimintoja koske-
viin olennaisiin tietoihin;

h

~

palveluntarjoaja tekee toimivaltaisen viranomaisen ja asiaan liittyvien
viranomaisten kanssa ulkoistettuihin toimintoihin liittyvdd yhteistyo-
ta;

i) arvopaperikeskus varmistaa, ettd palveluntarjoaja tdyttdd asiaa koske-
vassa tietosuojalainsddddnndssd vahvistetut vaatimukset, joita sovel-
lettaisiin, jos palveluntarjoajat olisivat sijoittautuneet unioniin. Arvo-
paperikeskus vastaa sen varmistamisesta, ettd kyseiset vaatimukset
esitetdén osapuolten vilisessd sopimuksessa ja ettd kyseisid vaa-
timuksia noudatetaan.
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2. Arvopaperikeskuksen on maédritettdvd kirjallisessa sopimuksessa
omat oikeutensa ja velvollisuutensa ja palveluntarjoajan oikeudet ja vel-
vollisuudet. Ulkoistamissopimuksen on mahdollistettava se, ettd arvo-
paperikeskus irtisanoo sopimuksen.

3. Arvopaperikeskuksen ja palveluntarjoajan on annettava pyynnosti
saataville kaikki tiedot, joita toimivaltainen viranomainen ja asiaan liit-
tyvdt viranomaiset tarvitsevat voidakseen arvioida, noudatetaanko ul-
koistetuissa toiminnoissa tdmin asetuksen vaatimuksia.

4. Ydinpalvelun ulkoistamiseen tarvitaan toimivaltaisen viranomaisen
19 artiklan nojalla myontdmé lupa.

5. Téamén artiklan 1-4 kohtaa ei sovelleta, jos arvopaperikeskus ul-
koistaa osan palveluistaan tai toiminnoistaan julkisyhteisélle ja jos ul-
koistamista hallinnoidaan varta vasten luodulla oikeudellisella, sdante-
lyyn liittyvélld ja hallinnollisella kehykselld, josta julkisyhteisd ja arvo-
paperikeskus ovat yhteisesti sopineet ja jonka ne ovat virallistaneet ja
jonka toimivaltaiset viranomaiset ovat timin asetuksen vaatimusten pe-
rusteella hyviksyneet.

31 artikla

Muiden osapuolten kuin arvopaperikeskusten tarjoamat palvelut

1. Sen estdmittd, mitd 30 artiklassa sdddetdédn, ja kansallisen lainsdé-
dédnndn niin edellyttdessd joku muu henkild kuin arvopaperikeskus voi
vastata tapahtumien kirjaamisesta arvopaperikeskuksen hoitamille arvo-
paperitileille.

2. Jasenvaltioiden, jotka sallivat muiden osapuolten kuin arvopape-
rikeskusten tarjota tiettyjd liitteessd olevassa A jaksossa tarkoitettuja
ydinpalveluja 1 kohdan mukaisesti, on maédriteltdvé kansallisessa lain-
sdddannossddn téllaisessa tapauksessa sovellettavat vaatimukset. Néihin
vaatimuksiin sisédltyvit tdmédn asetuksen mukaiset sekd arvopaperikes-
kukseen ettd soveltuvin osin toiseen asianomaiseen osapuoleen sovellet-
tavat sddnnokset.

3. Jasenvaltioiden, jotka sallivat muiden osapuolten kuin arvopape-
rikeskusten tarjota tiettyjd liitteessd olevassa A jaksossa tarkoitettuja
ydinpalveluja 1 kohdan mukaisesti, on ilmoitettava EAMV:lle kaikki
tarvittavat kyseisten palvelujen tarjoamista koskevat tiedot, niiden asiaa
koskeva kansallinen lainsdédéntd mukaan lukien.

EAMV:n on siséllytettidva kyseiset tiedot 21 artiklassa tarkoitettuun re-
kisteriin.

2 jakso

Liiketoiminnan harjoittamista koskevat sdfinnot

32 artikla

Yleiset sainnokset

1. Arvopaperikeskuksella on oltava selkedsti médritellyt pddmaéaérat ja
tavoitteet, jotka ovat saavutettavissa, esimerkiksi vdhimmaéispalvelutaso-
jen, riskienhallintaan liittyvien odotusten ja liiketaloudellisten painotus-
ten aloilla.
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2. Arvopaperikeskuksella on oltava avoimet sddnnét valitusten késit-
telyd varten.

33 artikla

Osallistumista koskevat vaatimukset

1. Arvopaperikeskuksella on oltava kullekin ylldpitdmalleen arvopa-
pereiden selvitysjdrjestelmélle julkistetut osallistumisperusteet, jotka
mahdollistavat oikeudenmukaisen ja avoimen pddsyn kaikille oikeushen-
kiloille, jotka aikovat ryhtyd osallistujiksi. Téllaisten perusteiden on
oltava avoimia, objektiivisia ja syrjimattomid sen varmistamiseksi, ettd
paidsy arvopaperikeskukseen on oikeudenmukaista ja avointa, ottaen
asianmukaisesti huomioon rahoitusjérjestelmén vakauteen liittyvat riskit
ja markkinoiden toimivuus. Osallistumista rajoittavat perusteet sallitaan
ainoastaan, jos niilld pyritddn perustellusti hallitsemaan arvopaperikes-
kukseen kohdistuvaa yksildityd riskié.

2. Arvopaperikeskuksen on kisiteltdvd pédsyd koskevat pyynndt no-
peasti, vastattava pyyntdihin viimeistddn kuukauden kuluessa ja julkis-
tettava menettelyt, joilla se kasittelee pddsyd koskevia pyyntoja.

3. Arvopaperikeskus voi kieltdd sellaisten osallistujien pddsyn, jotka
tayttivit 1 kohdassa tarkoitetut vaatimukset, ainoastaan silloin, jos kielto
perustellaan asianmukaisesti ja kirjallisesti ja se perustuu kattavaan ris-
kinarviointiin.

Jos pédsy evitddn, pyynnon esittineelld osallistujalla on oikeus tehda
asiasta valitus péddsyn evdnneen arvopaperikeskuksen toimivaltaiselle
viranomaiselle.

Kyseisen toimivaltaisen viranomaisen on tutkittava valitus asianmukai-
sesti arvioimalla syyt, joiden vuoksi pddsy on evitty, ja sen on toimi-
tettava pyynnon esittdneelle osallistujalle perusteltu vastaus.

Kyseisen toimivaltaisen viranomaisen on kuultava pyynndn esittineen
osallistujan sijoittautumispaikan toimivaltaista viranomaista valitusta ar-
vioidessaan. Jos pyynndn esittdneen osallistujan viranomainen ei ole
samaa mieltd esitetyn arvioinnin kanssa, kumpi tahansa néistd kahdesta
toimivaltaisesta viranomaisesta voi saattaa asian EAMV:n késiteltdvaksi,
ja tdmi voi toimia sille asetuksen (EU) N:o 1095/2010 19 artiklan
nojalla uskotun toimivallan mukaisesti.

Jos arvopaperikeskuksen pditds evitd padsy pyynnon esittineeltd osal-
listujalta katsotaan perusteettomaksi, pyynndn evénneen arvopaperikes-
kuksen toimivaltaisen viranomaisen on annettava maérdys, jossa Ky-
seistd arvopaperikeskusta vaaditaan myontdmdén pédsy pyynnon esitti-
neelle osallistujalle.

4. Arvopaperikeskuksella on oltava objektiiviset ja avoimet menette-
lyt sellaisten osallistujien osallistumisen keskeyttdmistd ja asianmukaista
poistamista varten, jotka eivét endd tdytd 1 kohdassa tarkoitettuja osal-
listumisperusteita.

5. EAMV laatii tiiviissd yhteistyossd EKPJ:n jdsenten kanssa teknis-
ten sddntelystandardien luonnoksia, joilla tarkennetaan riskit, jotka arvo-
paperikeskusten on otettava huomioon kattavaa riskinarviointia tehdes-
sédn, riskit, jotka toimivaltaisten on otettava huomioon arvioidessaan 3
kohdan mukaisen epddmisen syyt, sekd 3 kohdassa tarkoitetun menet-
telyn yksityiskohdat.

EAMV toimittaa kyseiset teknisten sddntelystandardien luonnokset ko-
missiolle viimeistddn 18 pédiviand kesdkuuta 2015.
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Siirretddn komissiolle valta hyvéksyd ensimmadisessd alakohdassa tarkoi-
tetut tekniset sddntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10—14 ar-
tiklan mukaisesti.

6. EAMV laatii tiiviissd yhteistyossd EKPJ:n jdsenten kanssa teknis-
ten tdytdntdonpanostandardien luonnoksia vakiolomakkeiden ja -mallien
luomiseksi 3 kohdassa tarkoitettua menettelyd varten.

EAMV toimittaa kyseiset teknisten tdytdntdonpanostandardien luonnok-
set komissiolle viimeistddn 18 pdivind kesdkuuta 2015.

Siirretddn komissiolle valta hyvéksyd ensimmdisessd alakohdassa tarkoi-
tetut tekniset tdytdntoonpanostandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010
15 artiklan mukaisesti.

34 artikla

Avoimuus

1. Arvopaperikeskuksen on kunkin ylldpitiménsd arvopapereiden sel-
vitysjédrjestelmén ja kunkin muun tarjoamansa ydinpalvelun osalta jul-
kistettava tarjoamiinsa liitteessd olevassa A jaksossa lueteltuihin ydin-
palveluihin liittyvét hinnat ja maksut. Sen on julkistettava erikseen kun-
kin palvelun ja toiminnon hinnat ja maksut, mukaan luettuina alennukset
ja hyvitykset sekd edellytykset, joilla ndmé vdhennykset voidaan tehda.
Sen on annettava asiakkailleen erillinen pddsy tarjottuihin erityispalve-
luihin.

2. Arvopaperikeskuksen on julkaistava hintaluettelo, jotta tarjouksia
on helpompi vertailla ja asiakkaat voivat ennakoida, kuinka paljon nii-
den on palvelujen kdytostd maksettava.

3. Julkaistu ydinpalveluja koskeva hintapolitiikkka sitoo arvopape-
rikeskusta.

4. Arvopaperikeskuksen on toimitettava asiakkailleen tiedot, joiden
avulla laskuja voidaan tdsmdyttdd julkaistuihin hintaluetteloihin.

5. Arvopaperikeskuksen on ilmoitettava kaikille asiakkaille tiedot,
jotka mahdollistavat sen, ettd nimi voivat arvioida tarjottuihin palvelui-
hin liittyvét riskit.

6.  Arvopaperikeskuksen on kirjattava eritellysti tarjotuista ydinpalve-
luista aiheutuneet kustannukset ja saadut tulot ja ilmoitettava kyseiset
tiedot toimivaltaiselle viranomaiselle.

7. Arvopaperikeskuksen on kirjattava tarjotuista oheispalveluista ai-
heutuneet kustannukset ja saadut tulot kokonaisuudessaan ja ilmoitettava
kyseiset tiedot toimivaltaiselle viranomaiselle.
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8. Unionin kilpailusdéntdjen tehokkaan soveltamisen varmistamiseksi
ja jotta voidaan tunnistaa muun muassa oheispalvelujen ristikkdinen
tukeminen ydinpalveluilla, arvopaperikeskuksen on sovellettava toimin-
taansa analyyttistd kustannuslaskentaa. Analyyttisessd kustannuslasken-
nassa jokaisesta sen tarjoamasta ydinpalvelusta aiheutuneet kustannukset
ja saadut tulot on merkittdvd kirjanpitoon erillddn oheispalveluista ai-
heutuneista kustannuksista ja saaduista tuloista.

35 artikla

Tietoliikennemenettelyt osallistujien ja muiden markkinainfrastruk-
tuurien kanssa

Arvopaperikeskusten on niissé tietoliikennemenettelyissd, joiden avulla
ne ovat yhteydessd ylldpitdménsd arvopapereiden selvitysjirjestelmén
osallistujiin ja arvopaperikeskusten kanssa vuorovaikutuksessa oleviin
markkinainfrastruktuureihin, kdytettdvd kansainvélisid avoimia tietolii-
kennemenettelyji ja viestien ldhettdmistd ja viitetietoja koskevia standar-
deja, jotta kirjaamista, maksamista ja toimitusta voidaan tehostaa.

3 jakso

Arvopaperikeskuksen palveluja koskevat
vaatimukset

36 artikla

Yleiset sainnokset

Arvopaperikeskuksella on oltava kullekin ylldpitdmalleen arvopaperei-
den selvitysjarjestelmélle tarkoituksenmukaiset sddnnot ja menettelyt,
mukaan lukien vahvat kirjanpitokdytinnot ja -tarkastukset, jotta voidaan
varmistaa arvopapereiden liikkeeseenlaskun jatkuva eheys sekéd vidhentdd
ja hallita arvopaperitapahtumien séilytykseen ja toimitukseen liittyvid
riskejé.

37 artikla

Liikkeeseenlaskun jatkuva eheys

1. Arvopaperikeskuksen on toteutettava tarkoituksenmukaiset tisméay-
tystoimenpiteet tarkastaakseen, ettd arvopaperikeskukselle toimitettujen,
liikkkeeseenlaskun tai sen osan muodostavien arvopapereiden lukumaééra
on sama kuin arvopaperikeskuksen ylldpitdmén arvopapereiden selvitys-
jarjestelmén osallistujien arvopaperitileille ja tarvittaessa arvopaperikes-
kuksen ylldpitdmille omistajien tileille kirjattujen arvopapereiden mééra.
Téllaiset tdsmiytystoimenpiteet on toteutettava vdhintdén péivittdin.

2. Tarpeen mukaan ja jos tietyssd arvopapereiden liikkeeseenlaskun
tdsmiytysprosessissa on mukana muita toimijoita, kuten liikkeeseenlas-
kijat, rekisterdintiasiamiehet, liikkkeeseenlaskijan asiamiehet, siirtoasia-
michet, yhteiset siilytyskeskukset, muut arvopaperikeskukset tai muut
toimijat, arvopaperikeskuksen ja muiden tillaisten toimijoiden on jarjes-
tettdvé riittdvat yhteistyo- ja tietojenvaihtotoimenpiteet toistensa kanssa,
jotta litkkeeseenlaskun jatkuva cheys sdilyy.
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3. Arvopaperikeskuksen ylldpitimdssd arvopapereiden selvitysjdrjes-
telméssd ei sallita arvopaperitilien ylityksid, debetsaldoja tai arvopape-
reiden luomista.

4. EAMV laatii tiiviissd yhteistydssd EKPJ:n jésenten kanssa teknis-
ten sddntelystandardien luonnoksia tarkentaakseen tdsmiytystoimenpi-
teet, jotka arvopaperikeskuksen on toteutettava 1, 2 ja 3 kohdan mukai-
sesti.

EAMYV toimittaa kyseiset teknisten sdédntelystandardien luonnokset ko-
missiolle viimeistddn 18 pdivdnd kesdkuuta 2015.

Siirretddn komissiolle valta hyvédksyd ensimmaisessd alakohdassa tarkoi-
tetut tekniset sddntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10—14 ar-
tiklan mukaisesti.

38 artikla

Osallistujien ja niiden asiakkaiden arvopapereiden suojeleminen

1. Arvopaperikeskuksen on kussakin ylldpitimésséddn arvopapereiden
selvitysjérjestelmaéssd sdilytettdva tietoja ja ylldpidettdva tilejd, joiden
perusteella se voi milloin tahansa viipyméttd erottaa tileillddn yhden
osallistujan arvopaperit toisen osallistujan arvopapereista seké tarvitta-
essa omista omaisuuseristddn.

2. Arvopaperikeskuksen on sdilytettdvé tietoja ja ylldpidettiva tileja,
joiden perusteella jokainen osallistuja voi erottaa osallistujan arvopaperit
osallistujan asiakkaiden arvopapereista.

3. Arvopaperikeskuksen on siilytettdva tietoja ja ylldpidettdvé tileja,
jotka mahdollistavat sen, ettd jokainen osallistuja voi pitdd yhdelld arvo-
osuustililld eri asiakkailleen kuuluvia arvopapereita, jaljempdnd ’yhteis-
asiakaserottelu’.

4. Arvopaperikeskuksen on sdilytettdva tietoja ja ylldpidettava tileja,
joiden perusteella osallistuja voi erottaa minkd tahansa asiakkaansa ar-
vopaperit, jos ja niin kuin kyseinen osallistuja edellyttdd, jdljempéné
’yksil6llinen asiakaserottelu’.

5. Osallistujan on tarjottava asiakkailleen vihintdén mahdollisuus va-
lita yhteisasiakaserottelun ja yksilollisen asiakaserottelun vililld ja ilmoi-
tettava niille kuhunkin vaihtoehtoon liittyvistd kustannuksista ja riskeis-
ta.

Arvopaperikeskuksen ja sen osallistujien on kuitenkin tarjottava yksilol-
listd asiakaserottelua sellaisen jdsenvaltion kansalaisille ja asukkaille ja
sithen sijoittautuneille oikeushenkiléille, jossa titd edellytetddn sen ja-
senvaltion kansallisen lainsddddnnon mukaisesti, jonka nojalla arvopape-
rit on luotu, sellaisena kuin se on voimassa 17 péivand syyskuuta 2014.
Taté velvoitetta sovelletaan niin pitkddn kuin kansallista lainsdddantod ei
ole muutettu tai kumottu ja sen tavoitteet ovat edelleen voimassa.

6.  Arvopaperikeskusten ja niiden osallistujien on julkistettava tarjoa-
mansa suojan tasot ja erottelun eri tasoihin liittyvdt kustannukset ja
tarjottava nditd palveluja kohtuullisin kaupallisin ehdoin. Erottelun eri
tasoja koskevien tietojen on sisillettdvd kuvaus tarjottujen erottelun ta-
sojen tiarkeimmistd oikeudellisista vaikutuksista, mukaan luettuna tiedot
asiaankuuluvilla lainkdyttoalueilla sovellettavasta maksukyvyttomyys-
lainsdaddanndsta.
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7. Arvopaperikeskus ei saa kiyttdd mihinkddn tarkoitukseen arvopa-
pereita, joka eivit kuulu sille. Arvopaperikeskus voi kuitenkin kéyttda
osallistujan arvopapereita, jos se on ennalta saanut kyseisen osallistujan
nimenomaisen suostumuksen. Arvopaperikeskuksen on vaadittava osal-
listujia hankkimaan ennalta mahdollisesti tarvittavat suostumukset asi-
akkailtaan.

39 artikla

Selvityksen lopullisuus

1. Arvopaperikeskuksen on varmistettava, ettd sen ylldpitdma arvo-
papereiden selvitysjédrjestelmd tarjoaa osallistujille riittivén suojan. Ja-
senvaltioiden on nimettiva ja ilmoitettava arvopaperikeskusten ylldpita-
mit arvopapereiden selvitysjarjestelmét direktiivin 98/26/EY 2 artiklan a
alakohdassa tarkoitettuja menettelyjd noudattaen.

2. Arvopaperikeskuksen on varmistettava, ettd kussakin sen ylldpita-
missd arvopapereiden selvitysjdrjestelméssd maéritelldén direktiivin
98/26/EY 3 ja 5 artiklan mukaisesti ajankohdat sille, milloin siirtoméa-
rdykset tulevat kyseiseen arvopapereiden selvitysjdrjestelmédén ja milloin
niitd ei voida endd peruuttaa.

3. Arvopaperikeskuksen on julkistettava sddnnét, jotka koskevat sité,
milloin arvopapereiden ja rahavarojen siirrosta tulee arvopapereiden sel-
vitysjérjestelmédssd lopullinen.

4.  Téamin artiklan 2 ja 3 kohdan soveltaminen ei rajoita arvopape-
rikeskusten vélisiin linkkeihin sovellettavien sddnndsten eikd 48 artiklan
8 kohdan soveltamista.

5. Arvopaperikeskuksen on toteutettava kaikki kohtuudella toteutetta-
vissa olevat toimet sen varmistamiseksi, ettd 3 kohdassa tarkoitettujen
asiaa koskevien sddntdjen mukaisesti 3 kohdassa tarkoitettu arvopape-
reiden ja rahavarojen siirto saatetaan loppuun joko reaaliaikaisesti tai
péivansisiisesti ja joka tapauksessa viimeistddn tosiasialliseksi toimitus-
pdivéksi sovitun pankkipdivin pédttyessa.

6. Jos arvopaperikeskus tarjoaa 40 artiklan 2 kohdassa tarkoitettuja
palveluja, sen on varmistettava, ettd arvopapereiden selvityksen rahava-
rat ovat vastaanottajien kdytossd viimeistddn pankkipdivin lopussa so-
vittuna toimituspdivénd.

7. Kaikki arvopaperikeskuksen ylldpitimén arvopapereiden selvitys-
jérjestelmédn suorien osallistujien véliset rahaa vastaan tehtdvit arvo-
paperitapahtumat, jotka toimitetaan kyseisessd arvopapereiden selvitys-
jérjestelmdssd, on toteutettava “toimitus maksua vastaan” -periaatteella.

40 artikla

Maksujen toteutus

1. Jos kaupat tehdddn sen maan valuutassa, jossa toteutus tapahtuu,
arvopaperikeskuksen on kisiteltdvd kunkin arvopapereiden selvitysjér-
jestelménsd maksut sellaisten tilien kautta, jotka on avattu kyseisen
valuutan liikkeeseen laskeneessa keskuspankissa, jos tdmd on kéytin-
nollistd ja mahdollista.
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2. Kun ei ole kdytdannollistd ja mahdollista hoitaa toteutusta keskus-
pankin tileilld 1 kohdassa sdddetyn mukaisesti, arvopaperikeskus voi
tarjoutua kisittelemddn maksut kaikkien tai joidenkin arvopapereiden
selvitysjdrjestelmiensd osalta sellaisten tilien kautta, jotka on avattu lu-
ottolaitoksessa, tai omien tiliensd kautta. Jos arvopaperikeskus tarjoutuu
hoitamaan toteutukset tileilld, jotka on avattu luottolaitoksissa, tai omien
tiliensd kautta, sen on niin tehdessddn noudatettava IV osaston sdannok-
Sid.

3. Arvopaperikeskuksen on varmistettava, ettd kaikki markkinatoimi-
joille toimitetut tiedot riskeistd ja kustannuksista, jotka liittyvét luotto-
laitoksen tilien tai sen omien tilien kautta tehtyihin toteutuksiin, ovat
selkeitd, tasapuolisia eivitkd ne ole harhaanjohtavia. Arvopaperikeskuk-
sen on annettava pyynnostd asiakkaille tai potentiaalisille asiakkaille
riittdvat tiedot, jotta ne pddsevit selvyyteen riskeistd ja kustannuksista,
jotka liittyvét luottolaitoksen tilien tai sen omien tilien kautta tehtyihin
toimituksiin, ja voivat arvioida niité.

41 artikla

Osallistujien maksulaiminlyonteji koskevat sidfinnot ja menettelyt

1. Arvopaperikeskuksella on oltava kutakin ylldpitiméédnsé arvopape-
reiden selvitysjdrjestelmid varten yhden tai useamman osallistujansa
maksulaiminlydnnin hoitamiseksi tehokkaat ja selkeédsti mééritellyt sdén-
ndt ja menettelyt, joilla varmistetaan, ettd arvopaperikeskus voi toteuttaa
oikea-aikaisesti toimia tappioiden ja likviditeettipaineiden hillitsemiseksi
ja jatkaa velvoitteidensa téyttdmista.

2. Arvopaperikeskuksen on julkistettava maksulaiminlydntejd koske-
vat sddnnodt ja asiaa koskevat menettelyt.

3. Arvopaperikeskuksen on osallistujiensa ja muiden asianomaisten
sidosryhmien kanssa sddnnollisesti testattava ja tarkasteltava uudelleen
maksulaiminlydntejd koskevia menettelyjaén varmistaakseen niiden kay-
tannollisyyden ja tehokkuuden.

4. EAMV voi tiiviissd yhteistydossd EKPJ:n jdsenten kanssa antaa
asetuksen (EU) N:o 1095/2010 16 artiklan mukaista ohjeistusta, jotta
varmistettaisiin tdmén artiklan johdonmukainen soveltaminen.

4 jakso

Toiminnan vakautta koskevat vaatimukset

42 artikla

Yleiset vaatimukset

Arvopaperikeskuksen on otettava kidyttoon moitteeton riskienhallintajér-
jestelmé hallitakseen kattavasti oikeudellisia, liiketoiminnallisia, opera-
tiivisia ja muita vélittdmid tai vilillisid riskejd, mukaan luettuna toimen-
piteet petosten ja laiminlyontien vdhentdmiseksi.



02014R0909 — FI — 22.06.2022 — 002.001 — 40

43 artikla
Oikeudelliset riskit

1. Arvopaperikeskuksella on oltava toimilupaansa ja valvontaansa
sekd asiakastiedotustaan varten selkedt ja ymmarrettdvit sddnndt, menet-
telyt ja sopimukset kaikille ylldpitdmilleen arvopapereiden selvitysjdrjes-
telmille ja kaikille muille tarjoamilleen palveluille.

2. Arvopaperikeskuksen on laadittava sddntonsd, menettelynsd ja so-
pimuksensa niin, ettd ne ovat tdytdntdonpanokelpoisia kaikilla kyseeseen
tulevilla lainkdyttdalueilla, my0s osallistujan maksulaiminlyénnin yhtey-
dessé.

3. Eri lainkéyttoalueilla liiketoimintaa harjoittavan arvopaperikeskuk-
sen on toteutettava kaikki kohtuudella toteutettavissa olevat toimet nii-
den riskien tunnistamiseksi ja hillitsemiseksi, joita mahdollisesti aiheu-
tuu eri lainkdyttoalueiden erilaisesta lainsdddanndsta.

44 artikla

Liiketoimintaan liittyvé yleinen riski

Arvopaperikeskuksella on oltava vahvat hallinnointi- ja valvontajérjes-
telmét ja tietotekniikkavilineet, jotta se voi tunnistaa liiketoimintaan
liittyvat yleiset riskit, mukaan lukien liiketoimintastrategian puutteelli-
sesta toteuttamisesta, kassavirroista ja liiketoiminnan kuluista johtuvat
tappiot, sekd seurata ja hallita niité.

45 artikla

Operatiiviset riskit

1. Arvopaperikeskuksen on tunnistettava operatiivisen riskin ldhteet —
niin ulkoiset kuin sisdiset — ja minimoitava niiden vaikutus kayttamalla
tarkoituksenmukaisia tietotekniikkavélineitd, tarkastuksia ja menettelyja,
my0s kaikkien ylldpitdimiensd arvopapereiden selvitysjarjestelmien osal-
ta.

2. Arvopaperikeskuksen on ylldpidettdvé tarkoituksenmukaisia tieto-
tekniikkavilineitd, joilla varmistetaan korkea turvataso ja operatiivinen
luotettavuus, ja silld on oltava riittdvd kapasiteetti. Tietotekniikkavali-
neiden on oltava tarjottavien palvelujen ja harjoitettavan toiminnan mo-
nimutkaisuuden, moninaisuuden ja tyypin kannalta tarkoituksenmukai-
sia, jotta voidaan varmistaa tiukat turvavaatimukset sekd siilytettdvien
tietojen eheys ja luottamuksellisuus.

3. Arvopaperikeskuksen on tarjoamiensa palvelujen sekd kunkin yl-
lapitdménsd arvopapereiden selvitysjdrjestelmén osalta otettava kéyttoon
ja pantava taytdntoon asianmukaiset liiketoiminnan jatkuvuutta koskevat
toimintaperiaatteet ja palautumissuunnitelma, sekd ylldpidettdvd niitd;
tavoitteena on varmistaa arvopaperikeskuksen toimintojen sdilyminen,
toiminnan nopea palautuminen ja velvollisuuksien tdyttdminen, jos jokin
tapahtuma vakavasti vaarantaa toiminnan jatkuvuuden.

4.  Edelld 3 kohdassa tarkoitetun suunnitelman on mahdollistettava
kaikkien tapahtumien ja osallistujien positioiden palauttaminen héirion
tapahtuessa muun muassa takaamalla olennaisten tietotekniikkajirjestel-
mien toiminnan jatkuminen nopeasti hdirion alettua, jotta arvopaperikes-
kuksen osallistujat voivat turvallisesti jatkaa toimintaansa ja saattaa to-
teutuksen loppuun midrdpdivdni. Suunnitelmaan on siséllyttdva toisen
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ksittelypaikan perustaminen, ja tdlld toisella késittelypaikalla on oltava
tarvittava médrd resursseja, valmiuksia ja toimintoja sekd asianmukaiset
henkildstojérjestelyt.

5. Arvopaperikeskuksen on suunniteltava ja toteutettava 1-4 koh-
dassa tarkoitettuja jdrjestelyja koskeva testausohjelma.

6.  Arvopaperikeskuksen on tunnistettava riskit, joita sen ylldpitdméan
arvopapereiden selvitysjirjestelmén keskeisistd osallistujista, palvelun-
tarjoajista, toisista arvopaperikeskuksista ja muista markkinainfrastruk-
tuureista saattaa aiheutua sen toiminnoille, sekéd seurattava ja hallittava
niitd. Sen on pyynndstd toimitettava toimivaltaisille viranomaisille ja
muille asiaan liittyville viranomaisille tiedot kaikista téllaisista tunniste-
tuista riskeisté.

Sen on myds ilmoitettava toimivaltaiselle viranomaiselle ja muille asi-
aan liittyville viranomaisille viipymaéttd kyseisistd riskeistd johtuvista
toiminnan harjoittamiseen vaikuttavista tapahtumista.

7. EAMV laatii tiiviissd yhteistydssd EKPJ:n jdsenten kanssa teknis-
ten sddntelystandardien luonnoksia tarkentaakseen 1 ja 6 kohdassa tar-
koitetut operatiiviset riskit sekd menetelmit, joilla kyseisid riskejéd tes-
tataan ja késitellddn tai ne minimoidaan, mukaan lukien 3 ja 4 kohdassa
tarkoitetut liiketoiminnan jatkuvuutta koskevat toimintaperiaatteet ja pa-
lautumissuunnitelmat, sekd kaytettdvéit arviointimenetelmat.

EAMYV toimittaa kyseiset teknisten sdédntelystandardien luonnokset ko-
missiolle viimeistddn 18 pidivind kesdkuuta 2015.

Siirretddn komissiolle valta hyvéksyd ensimmdisessd alakohdassa tarkoi-
tetut tekniset sddntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 ar-
tiklan mukaisesti.

46 artikla
Sijoituspolitiikka

1. Arvopaperikeskuksen on sdilytettivé rahoitusomaisuutensa keskus-
pankeissa, toimiluvan saaneissa luottolaitoksissa tai toimiluvan saaneissa
arvopaperikeskuksissa.

2. Arvopaperikeskuksen on tarvittaessa saatava omaisuuseransi no-
peasti kdyttoonsa.

3. Arvopaperikeskus saa sijoittaa rahoitusvaransa ainoastaan kéteis-
varoihin tai erittdin likvideihin rahoitusvélineisiin, joihin liittyy mini-
maalinen markkina- ja luottoriski. Sijoitukset on voitava realisoida no-
peasti silld tavoin, ettd kielteiset hintavaikutukset ovat minimaalisia.

4.  Pddoman maiédrdd, mukaan lukien arvopaperikeskuksen jakamatto-
mat voitot ja rahastot, joita ei ole sijoitettu 3 kohdan mukaisesti, ei oteta
huomioon 47 artiklan 1 kohtaa sovellettaessa.
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5. Arvopaperikeskuksen on varmistettava, ettd sen mihin tahansa yk-
sittdiseen toimiluvan saaneeseen luottolaitokseen tai toimiluvan saanee-
seen arvopaperikeskukseen, jossa se siilyttdd rahoitusomaisuuttaan, liit-
tyvd kokonaisriski pysyy hyviksyttidvien keskittymirajojen sisdpuolella.

6. EAMV laatii tiiviissd yhteistyossd EPV:n ja EKPJ:n jédsenten
kanssa teknisten sddntelystandardien luonnoksia tarkentaakseen 3 koh-
dassa tarkoitetut rahoitusvélineet, joiden voidaan katsoa olevan erittdin
likvidejd ja joihin voidaan katsoa liittyvdn minimaalinen markkina- ja
luottoriski, 2 kohdassa tarkoitetun omaisuuserien saatavuutta koskevan
tarkoituksenmukaisen ajan ja 5 kohdassa tarkoitetut keskittymairajat.
Kyseiset teknisten sdéntelystandardien luonnokset on tarvittaessa yhden-
mukaistettava asetuksen (EU) N:o 648/2012 47 artiklan 8 kohdan mu-
kaisesti hyviksyttyjen teknisten sdédntelystandardien kanssa.

EAMYV toimittaa kyseiset teknisten sdédntelystandardien luonnokset ko-
missiolle viimeistddn 18 pédiviand kesdkuuta 2015.

Siirretddn komissiolle valta hyvéksyd ensimmaéisessd alakohdassa tarkoi-
tetut tekniset sddntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10—14 ar-
tiklan mukaisesti.

47 artikla

Pidomavaatimukset

1. Arvopaperikeskuksen pddoman yhdessd jakamattoman voiton ja
rahastojen kanssa on oltava oikeassa suhteessa arvopaperikeskuksen
toiminnasta aiheutuviin riskeihin. Sen on aina riitettdvd vahintdan:

a) sen varmistamiseen, ettd arvopaperikeskus on tarkoituksenmukaisella
tavalla suojattu operatiivisilta, oikeudellisilta sekd sdilytykseen, si-
joittamiseen ja liiketoimintaan liittyviltd riskeiltd niin, ettd arvopape-
rikeskus voi jatkaa palvelujen tarjoamista;

b) sen varmistamiseen, ettd arvopaperikeskuksen toiminta voidaan lo-
pettaa hallitusti tai organisoida uudelleen kohtuullisen, véhintddn
kuuden kuukauden pituisen ajan kuluessa erilaisissa stressiskenaa-
rioissa.

2. Arvopaperikeskuksen on laadittava suunnitelma seuraavia tilanteita
varten:

a) lisdpddoman hankkiminen, jos sen oma pddoma pienenee kohti 1
kohdassa sdddettyjd vaatimuksia tai putoaa niiden alle;

b) varmistamaan arvopaperikeskuksen toiminnan ja palvelujen lopetta-
minen hallitusti tai niiden uudelleenorganisointi, jos arvopaperikes-
kus ei pysty hankkimaan uutta pddomaa.

Ylin hallintoelin tai asianmukainen ylimmaén hallintoelimen komitea hy-
viksyy suunnitelman ja pdivittdd sen sddnnoéllisesti. Jokainen suunnitel-
man pdivitys toimitetaan toimivaltaiselle viranomaiselle. Jos toimivaltai-
nen viranomainen katsoo, ettd arvopaperikeskuksen suunnitelmassa on
puutteita, se voi vaatia arvopaperikeskusta toteuttamaan lisdtoimia tai
laatimaan vaihtoehtoisia jérjestelyja.

3. EPV laatii tiiviissd yhteistydssé EAMV:n ja EKPJ:in jéisenten
kanssa teknisten sdédntelystandardien luonnoksia tarkentaakseen 1 koh-
dassa tarkoitetut arvopaperikeskuksen pddomaa, jakamatonta voittoa ja
rahastoja koskevat vaatimukset.
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EPV toimittaa kyseiset teknisten sdéntelystandardien luonnokset komis-
siolle viimeistddn 18 pédivand kesdkuuta 2015.

Siirretddn komissiolle valta hyviksyd ensimmdisessd alakohdassa tarkoi-
tetut tekniset siddntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1093/2010 1014 ar-
tiklan mukaisesti.

5 jakso

Arvopaperikeskusten vialisid linkkejd koskevat
vaatimukset

48 artikla

Arvopaperikeskusten viliset linkit

1. Ennen kuin arvopaperikeskusten vilinen linkki luodaan ja jatku-
vasti sen jilkeen, kun arvopaperikeskusten vilinen linkki on luotu,
kaikkien asianomaisten arvopaperikeskusten on tunnistettava kaikki
mahdolliset arvopaperikeskusten vilisestd linkistd syntyvit riskien 14h-
teet, joista voi aiheutua riskejd niille itselleen tai niiden osallistujille,
sekd arvioitava, seurattava ja hallittava niitd riskejd ja toteutettava tar-
vittavat toimenpiteet niiden lieventdmiseksi.

2. Arvopaperikeskusten, jotka aikovat perustaa linkkejd, on toimitet-
tava lupahakemus lupaa hakevan arvopaperikeskuksen osalta toimival-
taiselle viranomaiselle 19 artiklan 1 kohdan e alakohdassa edellytetyn
mukaisesti tai tehtdvd ilmoitus lupaa hakevan arvopaperikeskuksen
osalta toimivaltaisille viranomaisille ja muille asiaan liittyville viran-
omaisille 19 artiklan 5 kohdassa edellytetyn mukaisesti.

3.  Linkin on tarjottava riittdvd suoja linkilld yhdistetyille arvopape-
rikeskuksille ja niiden osallistujille, erityisesti kun kyseessd ovat arvo-
paperikeskusten ottamat mahdolliset Iuotot ja linkkijarjestelystd johtuvat
keskittyma- ja likviditeettiriskit.

Linkkid on tuettava tarkoituksenmukaisin sopimusjérjestelyin, joissa
vahvistetaan linkilld yhdistettyjen arvopaperikeskusten ja tapauksen mu-
kaan arvopaperikeskusten osallistujien oikeudet ja velvollisuudet. Sopi-
musjdrjestelyissd, joiden vaikutukset ylittdvit lainkdyttoalueiden rajat,
on yksiselitteisesti vahvistettava sovellettavat lainvalintasddnnét, jotka
kattavat kaikki linkin toimintaan liittyvét ndkdkohdat.

4. Jos arvopapereita siirretdén linkilld yhdistettyjen arvopaperikeskus-
ten vililla tilapdisesti, on kiellettyd siirtdd arvopapereita uudelleen ennen
kuin ensimmdisestd siirrosta on tullut lopullinen.

5. Jos arvopaperikeskus kdyttdd epdsuoraa linkkié tai valittdjdé hoita-
maan toiseen arvopaperikeskukseen luotua arvopaperikeskusten vélisté
linkkid, sen on mitattava kyseisestd epédsuorasta linkistd tai vélittdjdsta
aiheutuvat lisdriskit sekd seurattava ja hallittava niitd ja toteutettava
tarvittavat toimenpiteet niiden lieventdmiseksi.

6.  Linkilld yhdistetyilld arvopaperikeskuksilla on oltava vahvat tés-
méytysmenettelyt, joilla varmistetaan, ettd kumpikin arvopaperikeskus
on tallentanut tiedot oikein.

7. Arvopaperikeskusten vilisten linkkien on mahdollistettava “’toimi-
tus maksua vastaan” -periaatteella tapahtuva tapahtumien toteutus lin-
killd yhdistettyjen arvopaperikeskusten osallistujien vililld, jos se on
kdytannollistd ja mahdollista. Yksityiskohtaiset syyt sithen, miksi arvo-
paperikeskusten vilinen linkki ei salli “toimitus maksua vastaan” -peri-
aatteella tapahtuvaa selvitystéd, on ilmoitettava asiaan liittyville ja toimi-
valtaisille viranomaisille.

8. Yhteentoimivissa arvopapereiden selvitysjérjestelmissd sekd arvo-
paperikeskuksissa, jotka kdyttdvét yhteistd toimitusinfrastruktuuria, kir-
jaamisen on tapahduttava samalla hetkelld seuraavien osalta:
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a) siirtomddrdysten tulo jérjestelmién;

b) siirtomédrdysten peruuttamattomuus.

Ensimmadisessé alakohdassa tarkoitetuissa arvopapereiden selvitysjérjes-
telmissd ja arvopaperikeskuksissa on kdytettdva vastaavanlaisia sdantojé
sen osalta, milloin arvopapereiden ja maksujen siirrot ovat lopullisia.

9.  Jasenvaltioissa toimivien arvopaperikeskusten vililld kdytettyjen
kaikkien linkkien on soveltuvissa tapauksissa oltava yhteentoimivia ja
“toimitus maksua vastaan” -periaatteella tapahtuvaa selvitystd tukevia
viimeistddn 18 pdivénd syyskuuta 2019.

10.  EAMV laatii tiiviissd yhteistydssd EKPJ:n jdsenten kanssa tek-
nisten sddntelystandardien luonnoksia tarkentaakseen 3 kohdassa sdi-
detyt edellytykset, joilla kukin linkkijdrjestelyn tyyppi antaa riittdvin
suojan linkilld yhdistetyille arvopaperikeskuksille ja niiden osallistujille,
erityisesti jos arvopaperikeskus aikoo osallistua toisen arvopaperikes-
kuksen ylldpitdmién arvopapereiden selvitysjirjestelmédn, 5 kohdassa
tarkoitetun, vilittdjien kdytostd johtuvien lisdriskien seurannan ja hallin-
nan, 6 kohdassa tarkoitetut tdsmiytysmenetelmait, 7 kohdassa tarkoitetut
tapaukset, joissa “toimitus maksua vastaan” -periaatteella tapahtuva sel-
vitys arvopaperikeskusten vilisten linkkien vilitykselld on kaytannollistd
ja mahdollista, sekéd kdytettdvit arviointimenetelmait.

EAMYV toimittaa kyseiset teknisten sdédntelystandardien luonnokset ko-
missiolle viimeistddn 18 pidivind kesdkuuta 2015.

Siirretddn komissiolle valta hyviksyd ensimmaiisessd alakohdassa tarkoi-
tetut tekniset sddntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 ar-
tiklan mukaisesti.

111 LUKU

Pidsy arvopaperikeskuksiin

1 jakso

Liikkeeseenlaskijoiden péadsy arvopaperikes-
kuksiin

49 artikla

Vapaus liikkeeseenlaskuun unionissa toimiluvan saaneessa
arvopaperikeskuksessa

1. Liikkeeseenlaskijalla on oltava oikeus siihen, ettd sen arvopaperit,
jotka on otettu kaupankdynnin kohteeksi séddnnellyilld markkinoilla tai
monenkeskisissd kaupankdyntijdrjestelmissé tai joilla kdydddn kauppaa
kauppapaikoilla, kirjataan missi tahansa arvopaperikeskuksessa, joka on
sijoittautunut mihin tahansa jésenvaltioon edellyttden, ettd kyseinen ar-
vopaperikeskus noudattaa 23 artiklassa tarkoitettuja ehtoja.

Ensimmdisessd alakohdassa tarkoitettua liikkkeeseenlaskijan oikeutta ra-
joittamatta jasenvaltion yhtidoikeutta tai muuta vastaavaa lainsdddéntod,
jonka nojalla arvopaperit on luotu, sovelletaan edelleen.
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Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd niiden toisessa alakohdassa tarkoi-
tetun lainsddddannon keskeisistd asiaa koskevista sddnnoksistd laaditaan
luettelo. Toimivaltaisten viranomaisten on toimitettava kyseinen luettelo
EAMV:lle viimeistddn 18 piivdand joulukuuta 2014. EAMV julkaisee
luettelon viimeistddn 18 pdivdand tammikuuta 2015.

Arvopaperikeskus voi perid kohtuullisen kaupallisen maksun liikkee-
seenlaskijoille tarjoamistaan palveluista kustannuslisdperiaatteella, jollei-
vit osapuolet toisin sovi.

2. Jos liikkeeseenlaskija esittdd pyynnon arvopapereidensa Kkirjaa-
misesta arvopaperikeskuksessa, arvopaperikeskuksen on kisiteltidva tal-
lainen pyyntd ripedsti ja syrjiméttomasti ja annettava pyynnon esittd-
neelle liikkeeseenlaskijalle vastaus kolmen kuukauden kuluessa.

3. Arvopaperikeskus voi kieltdytyd tarjoamasta palvelujaan litkkee-
seenlaskijalle. Téllainen kieltdytyminen voi perustua ainoastaan katta-
vaan riskinarviointiin tai siihen, ettei kyseinen arvopaperikeskus tarjoa
liitteessd olevan A jakson 1 kohdassa tarkoitettuja palveluja asianomai-
sen jdsenvaltion yhtidoikeuden tai vastaavan lainsddddnnén nojalla luo-
tujen arvopapereiden osalta.

4. Jos arvopaperikeskus kieltdytyy tarjoamasta palveluja liikkeeseen-
laskijalle, sen on esitettdvd pyynnon esittineelle liikkeeseenlaskijalle
kirjallisesti tdydelliset perusteet kieltdytymiselleen, sanotun kuitenkaan
rajoittamatta  Euroopan  parlamentin  ja neuvoston  direktiivin
2005/60/EU (1) ja komission direktiivin 2006/70/EY (?) soveltamista.

Jos palveluiden tarjoamisesta kieltdydytddn, pyynnén esittdneelld liik-
keeseenlaskijalla on oikeus tehdd asiasta valitus palveluidensa tarjoami-
sesta kieltdytyneen arvopaperikeskuksen toimivaltaiselle viranomaiselle.

Kyseisen arvopaperikeskuksen toimivaltaisen viranomaisen on tutkittava
valitus asianmukaisesti arvioimalla arvopaperikeskuksen kieltdytymisel-
leen esittdmat syyt, ja sen on toimitettava liikkkeeseenlaskijalle perusteltu
vastaus.

Arvopaperikeskuksen toimivaltaisen viranomaisen on kuultava pyynnén
esittdneen liikkeeseenlaskijan sijoittautumispaikan toimivaltaista viran-
omaista valitusta arvioidessaan. Jos pyynnon esittineen liitkkeeseenlas-
kijan sijoittautumispaikan toimivaltainen viranomainen ei ole samaa
mieltd kyseisen arvioinnin kanssa, kumpi tahansa toimivaltaisista viran-
omaisista voi saattaa asian EAMV:n késiteltdviksi, ja tdimé voi toimia
sille asetuksen (EU) N:o 1095/2010 19 artiklan nojalla uskotun toimi-
vallan mukaisesti.

Jos arvopaperikeskuksen pditds kieltdytyd palveluidensa tarjoamisesta
liikkkeeseenlaskijalle katsotaan perusteettomaksi, asiasta vastaavan toimi-
valtaisen viranomaisen on annettava maiérdys, jossa arvopaperikeskusta
vaaditaan tarjoamaan palvelujaan titd pyytineelle liikkeeseenlaskijalle.

(") Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2005/60/EY, annettu 26 pdivand

lokakuuta 2005, rahoitusjérjestelman kdyton estamisestd rahanpesutarkoituk-
siin sekd terrorismin rahoitukseen (EUVL L 309, 25.11.2005, s. 15).

(*) Komission direktiivi 2006/70/EY, annettu 1 pdivdnd elokuuta 2006, Euroopan
parlamentin ja neuvoston direktiivin 2005/60/EY taytintoonpanotoimenpi-
teistd “poliittisesti vaikutusvaltaisen henkilén” médritelmén sekd yksinkertais-
tettuja asiakkaan tuntemismenettelyjd sekd satunnaisesti tai hyvin rajoitetusti
harjoitetun rahoitustoiminnan perusteella myonnettyjd poikkeuksia koskevien
teknisten perusteiden osalta (EUVL L 214, 4.8.2006, s. 29).
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5. EAMV laatii tiiviissd yhteistydssd EKPJ:n jdsenten kanssa teknis-
ten sddntelystandardien luonnoksia, joilla tarkennetaan riskit, jotka arvo-
paperikeskusten on otettava huomioon kattavaa riskinarviointia tehdes-
sddn, riskit, jotka toimivaltaisten viranomaisten on otettava huomioon
arvioidessaan 3 ja 4 kohdan mukaisen kieltdytymisen syyt, ja 4 koh-
dassa tarkoitetun menettelyn yksityiskohdat.

EAMYV toimittaa kyseiset teknisten sdédntelystandardien luonnokset ko-
missiolle viimeistddn 18 pdivdnd kesdkuuta 2015.

Siirretddn komissiolle valta hyvaksyd ensimmaéisessd alakohdassa tarkoi-
tetut tekniset sddntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10—14 ar-
tiklan mukaisesti.

6. EAMV laatii tiiviissd yhteistydssd EKPJ:n jdsenten kanssa teknis-
ten tdytdntoonpanostandardien luonnoksia vakiolomakkeiden ja -mallien
luomiseksi 4 kohdassa tarkoitettua menettelyéd varten.

EAMYV toimittaa kyseiset teknisten tdytdntdonpanostandardien luonnok-
set komissiolle viimeistddn 18 pdivdnd kesdkuuta 2015.

Siirretddn komissiolle valta hyviksyd ensimmdisessd alakohdassa tarkoi-
tetut tekniset tdytdntoonpanostandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010
15 artiklan mukaisesti.

2 jakso

Pidsy arvopaperikeskusten vililla

50 artikla

Piisy vakioidun linkin vélitykselld

Arvopaperikeskuksella on oikeus ryhtyd toisen arvopaperikeskuksen
osallistujaksi ja perustaa vakioitu linkki kyseisen arvopaperikeskuksen
kanssa 33 artiklan mukaisesti edellyttden, ettd arvopaperikeskusten vi-
lisestd linkistd on tehty ennakkoilmoitus 19 artiklan 5 kohdan mukai-
sestl1.

51 artikla

Padsy raatiloidyn linkin vilitykselld

1. Kun arvopaperikeskus pyytdd toista arvopaperikeskusta perusta-
maan raétiloidyn linkin saadakseen paddsyn kyseisen arvopaperikeskuk-
sen palveluihin, pyynnén vastaanottanut arvopaperikeskus saa evéti tal-
laisen pyynnén ainoastaan riskindkokohtien perusteella. Se ei saa evitd
pyyntdod markkinaosuuden menettdmisen perusteella.

2. Pyynnon vastaanottanut arvopaperikeskus voi perid pyynnon esit-
téneeltd arvopaperikeskukselta kustannuslisdperiaatteella kohtuullisen
kaupallisen maksun péaédsystd radtdloidyn linkin vélitykselld, jolleivét
osapuolet toisin sovi.

52 artikla

Menettely, jota sovelletaan arvopaperikeskusten vilisiin linkkeihin

1. Kun arvopaperikeskus esittdd 50 tai 51 artiklan nojalla pyynndn
padsystd toiseen arvopaperikeskukseen, pyynndn vastaanottaneen arvo-
paperikeskuksen on kisiteltdvd pyyntd ripeédsti ja annettava pyynnon
esittdneelle arvopaperikeskukselle vastaus kolmen kuukauden kuluessa.
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2. Arvopaperikeskus saa evitd pddsyn pyynndn esittdneeltd arvopape-
rikeskukselta ainoastaan, jos tillainen pddsy olisi vaaraksi finanssimark-
kinoiden moitteettomalle ja asianmukaiselle toiminnalle tai aiheuttaisi
jéarjestelmdriskin. Tallainen pddsyn epddminen saa perustua ainoastaan
kattavaan riskinarviointiin.

Jos arvopaperikeskus epdd péddsyn, sen on esitettivd pyynnon esitti-
neelle arvopaperikeskukselle tiydelliset perusteet kieltdytymiselleen.

Jos piisy evitddn, pyynnon esittdneelld arvopaperikeskuksella on oikeus
tehdéd asiasta valitus pddsyn evianneen arvopaperikeskuksen toimivaltai-
selle viranomaiselle.

Pyynnon vastaanottaneen arvopaperikeskuksen toimivaltaisen viran-
omaisen on tutkittava valitus asianmukaisesti ja arvioitava syyt, joiden
vuoksi pddsy on evitty, ja sen on toimitettava pyynndn esittdneelle
arvopaperikeskukselle perusteltu vastaus.

Pyynnon vastaanottaneen arvopaperikeskuksen toimivaltaisen viran-
omaisen on kuultava pyynnon esittdneen arvopaperikeskuksen toimival-
taista viranomaista ja 12 artiklan 1 kohdan a alakohdassa tarkoitettua
pyynnén esittdneen arvopaperikeskuksen asiaan liittyvdd viranomaista
valitusta arvioidessaan. Jos jokin pyynndn esittdneen arvopaperikeskuk-
sen viranomaisista ei ole samaa mieltd esitetyn arvioinnin kanssa, mika
tahansa ndistd viranomaisista voi saattaa asian EAMV:n kisiteltdvaksi,
ja tdmd voi toimia sille asetuksen (EU) N:o 1095/2010 19 artiklan
nojalla uskotun toimivallan mukaisesti.

Jos arvopaperikeskuksen pédtos evitd pddsy pyynnon esittidneeltd arvo-
paperikeskukselta katsotaan perusteettomaksi, pyynnon vastaanottaneen
arvopaperikeskuksen toimivaltaisen viranomaisen on annettava maardys,
jossa arvopaperikeskusta vaaditaan myontdméédn pédsy sitd hakeneelle
arvopaperikeskukselle.

3. EAMV laatii tiiviissd yhteistydssd EKPJ:n jasenten kanssa teknis-
ten sddntelystandardien luonnoksia, joilla tarkennetaan riskit, jotka arvo-
paperikeskusten on otettava huomioon kattavaa riskinarviointia tehdes-
sddn, riskit, jotka toimivaltaisten viranomaisten on otettava huomioon
arvioidessaan 2 kohdan mukaisen epddmisen syyt, sekd 2 kohdassa
tarkoitetun menettelyn yksityiskohdat.

EAMV toimittaa kyseiset teknisten sddntelystandardien luonnokset ko-
missiolle viimeistddn 18 pdiviand kesdkuuta 2015.

Siirretddn komissiolle valta hyvéksyd ensimmdisessd alakohdassa tarkoi-
tetut tekniset siddntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 1014 ar-
tiklan mukaisesti.

4. EAMV laatii tiiviissd yhteistydssd EKPJ:n jdsenten kanssa teknis-
ten tdytdntdonpanostandardien luonnoksia vakiolomakkeiden ja -mallien
luomiseksi 1 ja 2 kohdassa tarkoitettuja menettelyjd varten.

EAMYV toimittaa kyseiset teknisten tdytintdonpanostandardien luonnok-
set komissiolle viimeistddn 18 pdiviand kesdkuuta 2015.

Siirretddn komissiolle valta hyviksyéd ensimmadisessa alakohdassa tarkoi-
tetut tekniset tdytdntdonpanostandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010
15 artiklan mukaisesti.
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3 jakso

Piadsy arvopaperikeskuksen ja toisen markKki-
nainfrastruktuurin vililla

53 artikla

Pddsy arvopaperikeskuksen ja toisen markkinainfrastruktuurin
vililla

1. Keskusvastapuolen ja kauppapaikan on toimitettava arvopaperikes-
kuksille niiden pyynndstd tapahtumasyotteitd syrjiméttomasti ja avoi-
mesti, ja ne voivat perid pyynnén esittdneeltd arvopaperikeskukselta
kohtuullisen kaupallisen maksun téllaisista tapahtumasyotteistd kustan-
nusliséperiaatteella, jolleivét osapuolet toisin sovi.

Arvopaperikeskuksen on tarjottava keskusvastapuolille tai kauppapai-
koille péadsy arvopapereiden selvitysjérjestelmddnsd syrjimattomésti ja
avoimesti, ja se voi perid kohtuullisen kaupallisen maksun téllaisesta
péadsystd kustannusliséperiaatteella, jolleivét osapuolet toisin sovi.

2. Jos osapuoli esittdd pyynnon pddsystd toiseen osapuoleen 1 koh-
dan mukaisesti, téllainen pyyntd on kisiteltdva ripedsti ja pyynndn esit-
tdneelle osapuolelle on annettava vastaus kolmen kuukauden kuluessa.

3. Pyynnon vastaanottanut osapuoli saa evétd pddsyn ainoastaan, jos
téllainen padsy vaikuttaisi finanssimarkkinoiden moitteettomaan ja asi-
anmukaiseen toimintaan tai aiheuttaisi jarjestelmairiskin. Se ei saa evéiti
pyyntod markkinaosuuden menettdmisen perusteella.

Padsyn epddvian osapuolen on esitettivd pyynnon esitténeelle osapuo-
lelle kirjallisesti epddmisen tdydelliset perusteet, jotka pohjautuvat kat-
tavaan riskinarviointiin. Jos pddsy evitddn, pyynnon esittdneelld osapuo-
lella on oikeus tehdd asiasta valitus padsyn evdnneen osapuolen toimi-
valtaiselle viranomaiselle.

Pyynnon vastaanottaneen osapuolen toimivaltaisen viranomaisen ja
12 artiklan 1 kohdan a alakohdassa tarkoitetun asiaan liittyvédn viran-
omaisen on tutkittava valitus asianmukaisesti arvioimalla syyt, joiden
vuoksi péddsy on evitty, ja niiden on toimitettava pyynnon esittineelle
osapuolelle perusteltu vastaus.

Pyynnén vastaanottaneen osapuolen toimivaltaisen viranomaisen on va-
litusta arvioidessaan kuultava pyynnon esittineen osapuolen toimival-
taista viranomaista ja pyynnon esittdneen osapuolen 12 artiklan 1 koh-
dan a alakohdassa tarkoitettua asiaan liittyvdd viranomaista. Jos jokin
pyynnon esittdneen osapuolen viranomaisista ei ole samaa mieltd esite-
tyn arvioinnin kanssa, mikd tahansa niistd voi saattaa asian EAMV:n
kasiteltdviaksi, ja tdmé voi toimia sille asetuksen (EU) N:o 1095/2010
19 artiklan nojalla uskotun toimivallan mukaisesti.

Jos osapuolen pditds evitd piddsy katsotaan perusteettomaksi, asiasta
vastaavan toimivaltaisen viranomaisen on annettava méédrdys, jossa Ky-
seistd osapuolta vaaditaan myOntdmddn péddsy palveluihinsa kolmen
kuukauden kuluessa.
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4. EAMV laatii tiiviissd yhteistydssd EKPJ:n jdsenten kanssa teknis-
ten sddntelystandardien luonnoksia, joilla tarkennetaan riskit, jotka arvo-
paperikeskusten on otettava huomioon kattavaa riskinarviointia tehdes-
sddn, riskit, jotka toimivaltaisten viranomaisten on otettava huomioon
arvioidessaan 3 kohdan mukaisen epddmisen syyt, sekd 3 kohdassa
tarkoitetun menettelyn yksityiskohdat.

EAMYV toimittaa kyseiset teknisten sdédntelystandardien luonnokset ko-
missiolle viimeistddn 18 pédiviand kesdkuuta 2015.

Siirretddn komissiolle valta hyvédksyd ensimmaisessd alakohdassa tarkoi-
tetut tekniset sddntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10—14 ar-
tiklan mukaisesti.

5. EAMV laatii tiiviissd yhteistydssd EKPJ:n jdsenten kanssa teknis-
ten tdytdntoonpanostandardien luonnoksia vakiolomakkeiden ja -mallien
luomiseksi 2 ja 3 kohdassa tarkoitettua menettelyd varten.

EAMYV toimittaa kyseiset teknisten tdytintdonpanostandardien luonnok-
set komissiolle viimeistddn 18 pdivand kesdkuuta 2015.

Siirretdéin komissiolle valta hyvéksyd ensimmadisessd alakohdassa tarkoi-
tetut tekniset tdytdntoonpanostandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010
15 artiklan mukaisesti.

IV OSASTO

PANKKIPALVELUJEN TYYPPISTEN OHEISPALVELUJEN TARJOA-
MINEN ARVOPAPERIKESKUSTEN OSALLISTUJILLE

54 artikla

Lupa tarjota pankkipalvelujen tyyppisid oheispalveluja ja nimeimi-
nen tiiti varten

1. Arvopaperikeskus ei saa itse tarjota liitteessd olevassa C jaksossa
esitettyjd pankkipalvelujen tyyppisid oheispalveluja, ellei se ole saanut
tdydentdvéd lupaa téllaisten palveluiden tarjoamiseen timédn artiklan mu-
kaisesti.

2. Arvopaperikeskus, joka aikoo toteuttaa arvopapereiden selvitysjar-
jestelménsd maksuvelvoitteet tai osan niistd timén asetuksen 40 artiklan
2 kohdan mukaisesti tai haluaa muutoin tarjota 1 kohdassa tarkoitettuja
pankkipalvelujen tyyppisid oheispalveluja, saa luvan joko:

a) itse tarjota téllaisia palveluita téssd artiklassa miéritetyin ehdoin; tai

b) nimetd titd tarkoitusta varten yhden tai useamman luottolaitoksen,
joka on saanut toimiluvan direktiivin 2013/36/EU § artiklan mukai-
sesti.

3. Jos arvopaperikeskus haluaa tarjota pankkipalvelujen tyyppisid
oheispalveluja saman oikeushenkilon kautta kuin arvopapereiden selvi-
tysjarjestelméd ylldpitivd oikeushenkild, edelld 2 kohdassa tarkoitettu
lupa myo6nnetdén vain, jos seuraavat ehdot tdyttyvit:

a) arvopaperikeskus on saanut toimiluvan toimia luottolaitoksena direk-
tiivin 2013/36/EU 8 artiklan mukaisesti;

b) arvopaperikeskus tiyttdd 59 artiklan 1, 3 ja 4 kohdassa sdddetyt
toiminnan vakautta koskevat vaatimukset ja 60 artiklassa sdddetyt
valvontaa koskevat vaatimukset;
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c) tdmdn alakohdan a alakohdassa tarkoitettua lupaa kdytetddn vain
liitteessd olevassa C jaksossa tarkoitettujen pankkipalvelujen tyyppis-
ten oheispalvelujen tarjoamiseen eikd muunlaisen toiminnan harjoit-
tamiseen;

d) arvopaperikeskukseen sovelletaan lisdpddomavaatimusta, jossa ote-
taan huomioon riskit, myds luotto- ja likviditeettiriskit, joita aiheutuu
pdivénsisdisestd luotontarjoamisesta muiden muassa arvopapereiden
selvitysjdrjestelmén osallistujille ja muille arvopaperikeskuksen pal-
velujen kayttdjille;

e) arvopaperikeskus raportoi toimivaltaiselle viranomaiselle véhintdin
kuukausittain sekd vuosittain osana asetuksen (EU) N:o 575/2013
kahdeksannessa osassa vaadittua julkista ilmoitusta péivinsisdisen
likviditeettiriskin suuruudesta ja hallinnasta tdmén asetuksen 59 artik-
lan 4 kohdan j alakohdan mukaisesti;

f) arvopaperikeskus on toimittanut toimivaltaiselle viranomaiselle riitta-
vin elvytyssuunnitelman keskeisten toimintojensa jatkuvuuden var-
mistamiseksi myos tilanteissa, joissa likviditeetti- tai luottoriski to-
teutuu pankkipalveluiden tyyppisten oheispalveluiden tarjoamisen
seurauksena;

Jos tdssd asetuksessa, asetuksessa (EU) N:o 557/2013 ja direktiivissad
2013/36/EU vahvistetut sddnnokset ovat ristiriitaisia, ensimmadisen ala-
kohdan a alakohdassa tarkoitetun arvopaperikeskuksen on noudatettava
toiminnan vakauden valvontavaatimuksista tiukempia. Tdmén asetuksen
47 ja 59 artiklassa tarkoitetuissa teknisissid sddntelystandardeissa selven-
netddn ristiriitaisia sadnnoksid koskevat tapaukset.

4. Jos arvopaperikeskus haluaa nimetd luottolaitoksen tarjoamaan
pankkipalvelujen tyyppisid oheispalveluja sellaisen erillisen oikeushen-
kilon kautta, joka voi olla tai olla olematta saman emoyrityksen maa-
rdysvallassa olevaa konsernia, edelld 2 kohdassa tarkoitettu lupa myon-
netddn vain, jos seuraavat ehdot tdyttyvit:

a) erillinen oikeushenkild on saanut toimiluvan toimia luottolaitoksena
direktiivin 2013/36/EU 8 artiklan mukaisesti;

b) erillinen oikeushenkilo tdyttdd 59 artiklan 1, 3 ja 4 kohdassa sdddetyt
toiminnan vakautta koskevat vaatimukset ja 60 artiklassa sdddetyt
valvontaa koskevat vaatimukset;

¢) erillinen oikeushenkild ei itse tarjoa mitddn liitteessd olevassa A
jaksossa tarkoitettuja ydinpalveluita;

d) edelld a alakohdassa tarkoitettua lupaa kdytetdén vain liitteesséd ole-
vassa C jaksossa esitettyjen pankkipalvelujen tyyppisten oheispalve-
lujen tarjoamiseen eikd muunlaisen toiminnan harjoittamiseen;
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e) erilliseen oikeushenkiloon sovelletaan lisdpddomavaatimusta, jossa
otetaan huomioon riskit, myds luotto- ja likviditeettiriskit, joita ai-
heutuu péivénsisdisestd luotontarjoamisesta muiden muassa arvopa-
pereiden selvitysjarjestelmén osallistujille ja muille arvopaperikes-
kuksen palvelujen kayttijille;

f) erillinen oikeushenkild raportoi toimivaltaiselle viranomaiselle vahin-
tddn  kuukausittain sekd vuosittain osana asetuksen (EU)
N:o 575/2013 kahdeksannessa osassa vaadittua julkista ilmoitusta
piivéinsisdisen likviditeettiriskin suuruudesta ja hallinnasta tdmén
asetuksen 59 artiklan 4 kohdan j alakohdan mukaisesti; ja

g) erillinen oikeushenkild on toimittanut toimivaltaiselle viranomaiselle
riittdvén elvytyssuunnitelman keskeisten toimintojensa jatkuvuuden
varmistamiseksi myds tilanteissa, joissa likviditeetti- tai luottoriski
toteutuu seurauksena pankkipalveluiden tyyppisten oheispalveluiden
tarjoamisesta erillisen oikeushenkilén kautta.

5. Edelld olevaa 4 kohtaa ei sovelleta 2 kohdan b alakohdassa tar-
koitettuihin luottolaitoksiin, jotka tarjoutuvat kisittelemddn maksusuori-
tuksia arvopaperikeskuksen arvopapereiden selvitysjérjestelmidn osan
osalta, jos mainituissa luottolaitoksissa avattujen tilien kautta toimitettu-
jen maksusuoritusten kokonaisarvo vuoden ajalta laskettuna on alle yksi
prosentti kaikkien arvopaperikeskuksen tileille kirjattujen maksua vas-
taan toimitettujen arvopaperitapahtumien kokonaisarvosta eikd se ylitd
2,5 miljardin euron enimméismédrdd vuodessa.

Toimivaltainen viranomainen tarkistaa védhintddn kerran vuodessa, ettd
ensimmadisessd alakohdassa maédriteltyd kynnysarvoa noudatetaan, ja il-
moittaa havainnoistaan EAMV:lle. Jos toimivaltainen viranomainen to-
teaa kynnysarvon ylittyneen, se vaatii asianomaista arvopaperikeskusta
hakemaan lupaa 4 kohdan mukaisesti. Asianomaisen arvopaperikeskuk-
sen on téllin toimitettava lupahakemuksensa kuuden kuukauden kulu-
essa.

6.  Toimivaltainen viranomainen voi vaatia, ettd arvopaperikeskus ni-
meédd useamman kuin yhden luottolaitoksen tai nimeéd luottolaitoksen
sen lisdksi, ettd se tarjoaa itse palveluja tdmidn artiklan 2 kohdan a
alakohdan mukaisesti, jos se katsoo, ettd yhden luottolaitoksen altistu-
mista 59 artiklan 3 ja 4 kohdassa tarkoitetulle riskien keskittymiselle ei
ole vdhennetty riittdvésti. Nimettyjéd luottolaitoksia pidetddn selvitysosa-
puolina.

7. Arvopaperikeskuksen, jolla on lupa tarjota pankkipalvelujen tyyp-
pisid oheispalveluita, ja edelld 2 kohdan b alakohdan nojalla nimetyn
luottolaitoksen on noudatettava aina timédn asetuksen mukaisen luvan
myOntdmisen edellyttdmid ehtoja ja ilmoitettava viipymittd toimivaltai-
sille viranomaisille kaikista lupaehtoihin vaikuttavista olennaisista muu-
toksista.

8. EPV laatii tiiviissd yhteistydssé EAMV:n ja EKPJ:in jédsenten
kanssa teknisten sddntelystandardien luonnoksia maéarittddkseen 3 koh-
dan d alakohdassa ja 4 kohdan e alakohdassa tarkoitetun riskiperusteisen
lisdpddomavaatimuksen.
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EPV toimittaa kyseiset teknisten sdéntelystandardien luonnokset komis-
siolle viimeistddn 18 pédivand kesdkuuta 2015.

Siirretddn komissiolle valta hyvéksyd ensimmdisessd alakohdassa tarkoi-
tetut tekniset siddntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1093/2010 1014 ar-
tiklan mukaisesti.

55 artikla

Pankkipalvelujen tyyppisten oheispalveluiden tarjoamista koskevan
luvan myéntimisessii ja epidmisessi noudatettava menettely

1. Arvopaperikeskuksen on esitettdva luottolaitoksen nimedmistd tai
pankkipalvelujen tyyppisten oheispalvelujen tarjoamista koskeva lupaha-
kemuksensa, jota 54 artiklassa edellytetddn, kotijdsenvaltionsa toimival-
taiselle viranomaiselle.

2. Lupahakemukseen on sisdllytettdva kaikki tarvittavat tiedot, joiden
perusteella toimivaltainen viranomainen voi varmistua siitd, ettd arvo-
paperikeskus ja mahdollisesti nimetty luottolaitos ovat luvan myonta-
misajankohtana toteuttaneet kaikki tarvittavat jérjestelyt tdssd asetuk-
sessa sdddettyjen velvollisuuksiensa tdyttamiseksi. Lupahakemuksessa
on esitettdva toimintaohjelma, josta ilmenevét suunnitellut pankkipalve-
lujen tyyppiset oheispalvelut, tarvittaessa arvopaperikeskuksen ja nimet-
tyjen luottolaitosten vélisten suhteiden organisatorinen rakenne seké se,
kuinka kyseinen arvopaperikeskus tai mahdollisesti nimetty luottolaitos
aikoo tdyttdd 59 artiklan 1, 3 ja 4 kohdassa sdddetyt toiminnan vakautta
koskevat vaatimukset sekd 54 artiklassa vahvistetut muut ehdot.

3.  Toimivaltaisen viranomaisen on sovellettava 17 artiklan 3 ja 8
kohdassa sdddettyd menettelya.

4.  Siitd lahtien kun hakemus katsotaan tdydelliseksi, toimivaltaisen
viranomaisen on toimitettava kaikki lupahakemuksen sisdltdmét tiedot
seuraaville viranomaisille:

a) asiaan liittyvét viranomaiset;

b) asetuksen (EU) N:o 575/2013 4 artiklan 1 kohdan 40 alakohdassa
tarkoitettu toimivaltainen viranomainen;

¢) niiden jdsenvaltioiden toimivaltaiset viranomaiset, joihin arvopape-
rikeskus on perustanut yhteentoimivia linkkejd toisen arvopaperikes-
kuksen kanssa, paitsi jos arvopaperikeskus on perustanut 19 artiklan
5 kohdassa tarkoitettuja yhteentoimivia linkkeja;

d) sen vastaanottavan jdsenvaltion toimivaltaiset viranomaiset, jossa ar-
vopaperikeskuksen toiminta on merkittdvdd arvopaperimarkkinoiden
toiminnan ja sijoittajien suojan kannalta 24 artiklan 4 kohdan mu-
kaisesti;

e) toimivaltaiset viranomaiset, jotka ovat vastuussa niiden arvopape-
rikeskuksen osallistujien valvonnasta, jotka ovat sijoittautuneet niihin
kolmeen jédsenvaltioon, joissa arvopaperikeskusten arvopapereiden
selvitysjdrjestelmén selvitysarvot vuoden aikana ovat yhteenlasket-
tuina suurimmat;

f) EAMV; ja

g) EPV.
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5. Edelld 4 kohdan a—e alakohdassa tarkoitettujen viranomaisten on
annettava perusteltu lausunto luvan myontdmisestd 30 pdivan kuluessa 4
kohdassa tarkoitettujen tietojen saamisesta. Jos viranomainen ei toimita
lausuntoa tdmén miédrdajan sisdlld, viranomaisen lausunnon katsotaan
olevan myoénteinen.

Jos ainakin yksi 4 kohdan a—e alakohdassa tarkoitetuista viranomaisista
antaa perustellun kielteisen lausunnon ja toimivaltainen viranomainen
haluaa myontdéd luvan, sen on 30 pdivéin kuluessa toimitettava 4 kohdan
a—e alakohdassa tarkoitetuille viranomaisille perusteltu pditds, jossa se
késittelee kielteistd lausuntoa.

Jos 30 pédivédn kuluessa siitd, kun kyseinen pditds on esitetty, jokin 4
kohdan a-e alakohdassa tarkoitetuista viranomaisista antaa kielteisen
lausunnon ja toimivaltainen viranomainen haluaa edelleen myontdd lu-
van, mikd tahansa kielteisen lausunnon antaneista viranomaisista voi
saattaa asian EAMV:n késiteltdviksi asetuksen (EU) N:o 1095/2010
31 artiklan ¢ alakohdan mukaista avunantoa varten.

Jos asiaa ei ole ratkaistu 30 pidivin kuluessa asian saattamisesta
EAMV:n Kkésiteltdvéksi, toimivaltainen viranomainen, joka haluaa
myontdd luvan, tekee lopullisen pdidtoksen ja toimittaa kirjallisesti paa-
toksensd yksityiskohtaiset perustelut 4 kohdan a—e alakohdassa tarkoi-
tetuille viranomaisille.

Jos toimivaltainen viranomainen haluaa evitd luvan, asiaa ei saateta
EAMV:n kisiteltavaksi.

Kielteisissd lausunnoissa on perusteltava kirjallisesti kaikilta osin ne
syyt, joiden vuoksi tdssd asetuksessa tai muualla unionin lainsdddén-
nossd sdddetyt vaatimukset eivét tdyty.

6. Jos EAMYV Kkatsoo, ettd toimivaltainen viranomainen on myontanyt
luvan, joka ei vilttimittd ole unionin lainsdédddnndn mukainen, se toimii
asetuksen (EU) N:o 1095/2010 17 artiklan mukaisesti.

7.  EAMV laatii tiiviissd yhteistydssi EKPJ:n jdsenten ja EPV:n
kanssa teknisten sddntelystandardien luonnoksia, joissa tarkennetaan tie-
dot, jotka arvopaperikeskuksen on toimitettava toimivaltaiselle viran-
omaiselle toimitukseen liittyvien pankkipalvelujen tyyppisten palvelujen
tarjoamista koskevien asianmukaisten lupien saamiseksi.

EAMYV toimittaa kyseiset teknisten sdédntelystandardien luonnokset ko-
missiolle viimeistddn 18 pédiviand kesékuuta 2015.

Siirretddn komissiolle valta hyviksyd ensimmaiisessd alakohdassa tarkoi-
tetut tekniset sddntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 ar-
tiklan mukaisesti.

8.  EAMV laatii tiiviissd yhteistyossi EKPJ:n jdsenten ja EPV:n
kanssa teknisten tdytdntoonpanostandardien luonnoksia médrittddkseen
vakiolomakkeet, -mallit ja -menettelyt, jotta 4 kohdassa tarkoitettuja
viranomaisia voidaan kuulla ennen luvan myontdmista.

EAMYV toimittaa kyseiset teknisten tdytintdonpanostandardien luonnok-
set komissiolle viimeistddn 18 pdivdnd kesdkuuta 2015.

Siirretddn komissiolle valta hyviksyéd ensimmadisessd alakohdassa tarkoi-
tetut tekniset tdytdntoonpanostandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010
15 artiklan mukaisesti.
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56 artikla

Pankkipalvelujen tyyppisten oheispalvelujen laajentaminen

1. Jos arvopaperikeskus aikoo laajentaa pankkipalvelujen tyyppisid
oheispalveluja, joita varten se on nimennyt luottolaitoksen tai joita se
itse tarjoaa 54 artiklan nojalla, sen on esitettdvd laajentamista koskeva
hakemus kotijdsenvaltionsa toimivaltaiselle viranomaiselle.

2. Palveluyjen laajentamishakemukseen sovelletaan 55 artiklassa sdé-
dettyd menettelyé.

57 artikla

Luvan peruuttaminen

1. Sanotun rajoittamatta V osaston mukaisten korjaavien toimien tai
toimenpiteiden soveltamista, arvopaperikeskuksen kotijdsenvaltion toi-
mivaltaisen viranomaisen on peruutettava 54 artiklassa tarkoitetut luvat,
jos jokin seuraavista olosuhteista toteutuu:

a) arvopaperikeskus ei ole ryhtynyt kdyttdmidn lupaa 12 kuukauden
kuluessa, nimenomaisesti luopuu luvasta tai nimetty luottolaitos ei
ole tarjonnut palveluja tai harjoittanut toimintaa kuuden edeltdvin
kuukauden aikana;

b) arvopaperikeskus on saanut luvan antamalla véérid tietoja tai muilla
laittomilla keinoilla;

¢) arvopaperikeskus tai nimetty luottolaitos ei endd tdytd edellytyksid,
joilla lupa myonnettiin, eikd ole toteuttanut toimivaltaisen viranomai-
sen vaatimia korjaavia toimia méérdajassa,

d) arvopaperikeskus tai nimetty luottolaitos on vakavasti ja jérjestelmal-
lisesti rikkonut tdssd asetuksessa sdddettyjd vaatimuksia.

2. Heti kun toimivaltainen viranomainen tulee tictoiseksi jostakin 1
kohdassa tarkoitetusta olosuhteesta, sen on viipyméttd kuultava 55 artik-
lan 4 kohdassa tarkoitettuja viranomaisia siitd, onko toimiluvan peruut-
taminen tarpeen.

3. EAMYV, mikéi tahansa 12 artiklan 1 kohdan a alakohdassa tarkoi-
tettu asiaan liittyva viranomainen tai soveltuvissa tapauksissa 55 artiklan
4 kohdassa tarkoitetut viranomaiset voivat milloin tahansa pyytdi arvo-
paperikeskuksen kotijdsenvaltion toimivaltaista viranomaista tutkimaan,
tayttavitko arvopaperikeskus ja mahdollisesti nimetyt luottolaitokset yha
luvan myontamisedellytykset.

4.  Toimivaltainen viranomainen voi rajoittaa luvan peruuttamisen
koskemaan tiettyd palvelua, toimintaa tai rahoitusvélinetti.

5. Arvopaperikeskuksen ja nimetyn luottolaitoksen on otettava kayt-
toon asianmukainen menettely, pantava se tdytdntoon ja ylldpidettdva
sitd, jotta varmistetaan asiakkaiden ja osapuolten omaisuuserien oikea-
aikainen ja asianmukainen toimitus ja siirtdiminen toiselle selvitysosa-
puolelle, mikéli toimilupa peruutetaan ensimmaéisen alakohdan nojalla.
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58 artikla

Arvopaperikeskusrekisteri

1. Toimivaltaisten viranomaisten 54, 56 ja 57 artiklan mukaisesti
tekemistd péaatoksistd on ilmoitettava EAMV:l1le.

2. EAMV antaa rekisterissd, joka sen on saatettava erityiselld verk-
kosivustollaan saataville 21 artiklan 3 kohdan mukaisesti, seuraavat
tiedot:

a) kunkin 54, 56 ja 57 artiklassa tarkoitetun paitoksen kohteena olevan
arvopaperikeskuksen nimi;

b) kunkin nimetyn luottolaitoksen nimi;

¢) luettelo pankkipalvelujen tyyppisistd oheispalveluista, joita nimetty
luottolaitos tai 54 artiklan nojalla luvan saanut arvopaperikeskus
on saanut luvan tarjota arvopaperikeskuksen osallistujille.

3. Toimivaltaisten viranomaisten on viimeistdin 16 pidivand joulu-
kuuta 2014 ilmoitettava EAMV:lle ne yhteisot, jotka tarjoavat pankki-
palvelujen tyyppisid oheispalveluja kansallisen lainsdddédnndn vaatimus-
ten mukaisesti.

59 artikla

Luottolaitoksiin tai arvopaperikeskuksiin, jotka ovat saaneet luvan
tarjota pankkipalvelujen tyyppisid oheispalveluja, sovellettavat
toiminnan vakautta koskevat vaatimukset

1. Luottolaitoksen, joka on nimetty 54 artiklan 2 kohdan b alakohdan
nojalla tarjoamaan, tai arvopaperikeskuksen, joka on saanut 54 artiklan
2 kohdan a alakohdan nojalla luvan tarjota pankkipalvelujen tyyppisid
oheispalveluja, on tarjottava ainoastaan liitteessd olevassa C jaksossa
esitettyjd, luvan piiriin kuuluvia palveluja.

2. Luottolaitoksen, joka on nimetty 54 artiklan 2 kohdan b alakohdan
nojalla tarjoamaan, tai arvopaperikeskuksen, joka on saanut 54 artiklan
2 kohdan a alakohdan nojalla luvan tarjota pankkipalvelujen tyyppisid
oheispalveluja, on noudatettava kaikkea luottolaitoksiin sovellettavaa
voimassa olevaa tai myohemmin annettavaa lainsdddantoa.

3. Luottolaitoksen, joka on nimetty 54 artiklan 2 kohdan b alakohdan
nojalla tarjoamaan, tai arvopaperikeskuksen, joka on saanut 52 artiklan
2 kohdan a alakohdan nojalla luvan tarjota pankkipalvelujen tyyppisid
oheispalveluja, on noudatettava ndihin palveluihin liittyvien luottoris-
kien ja kunkin arvopapereiden selvitysjdrjestelmén osalta seuraavia eri-
tyisid toiminnan vakautta koskevia vaatimuksia:

a) sen on luotava vahva kehys vastaavien luottoriskien hallintaa varten;

b) sen on usein ja sddnndllisesti seurattava tallaisen luottoriskin ldhteita,
tunnistettava ja mitattava vastaavat luottoriskit ja seurattava niitd
sekd kdytettdvd tarkoituksenmukaisia riskienhallintavélineitd ndiden
riskien pitdmiseksi kurissa;

¢) sen on kokonaisuudessaan katettava vastaavat yksittdisistd lainaa ot-
tavista osallistujista aiheutuvat luottoriskit vakuuksilla tai muilla vas-
taavilla rahoitusvaroilla;
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d) jos vakuuksia kdytetdéin vastaavien luottoriskien hallitsemistarkoituk-
sessa, sen on hyviksyttiva erittdin likvideja vakuuksia, joihin liittyy
minimaalinen luotto- ja markkinariski; se voi kdyttdd muita vakuus-
tyyppeja erityisissé tilanteissa sovellettaessa tarkoituksenmukaista ali-
arvostusta;

e) sen on vahvistettava sopivan varovaiset aliarvostukset ja keskittymé-
rajat vakuusarvoille, joilla ¢ alakohdassa tarkoitetut luottoriskit kate-
taan, ja noudatettava niitd, ottaen huomioon tavoitteen varmistaa, ettd
vakuus on muutettavissa rahaksi nopeasti ilman merkittivia kielteisid
hintavaikutuksia;

f) sen on asetettava enimmadisrajat vastaaville luottoriskeilleen;

g) sen on analysoitava mahdolliset jddnnosluottoriskit ja suunniteltava,
miten nithin puututaan, sekd hyviksyttdvd sddnnot ja menettelyt tél-
laisten suunnitelmien toteuttamiseksi;

h) sen on tarjottava luottoa ainoastaan niille osallistujille, joilla on mak-
sutili kyseisesséd luottolaitoksessa;

i) sen on otettava kdyttoon tehokkaat takaisinmaksumenettelyt pdivén-
sisdisille luotoille ja ehkiistdvd yon yli -luottoja soveltamalla seur-
aamustasoa, jonka ehkéisevd vaikutus on tehokas.

4. Luottolaitoksen, joka on nimetty 54 artiklan 2 kohdan b alakohdan
nojalla tarjoamaan, tai arvopaperikeskuksen, joka on saanut 52 artiklan
2 kohdan a alakohdan nojalla luvan tarjota pankkipalvelujen tyyppisid
oheispalveluja, on noudatettava ndihin palveluihin liittyvien likviditeet-
tiriskien ja kunkin arvopapereiden selvitysjdrjestelmén osalta seuraavia
erityisid toiminnan vakautta koskevia vaatimuksia:

a) silld on oltava vahva kehys ja vilineet likviditeettiriskiensd, myds
paivansisdisen likviditeettiriskin, mittausta, seurantaa ja hallintaa var-
ten kunkin valuutan osalta siind arvopapereiden selvitysjarjestelmés-
sd, jonka selvitysosapuolena se toimii;

b) sen on mitattava ja seurattava jatkuvasti ja oikea-aikaisesti ja véhin-
tddn pdivittdin likviditeettitarpeitaan ja hallussaan olevien likvidien
varojensa tasoa; ndin tehdessddn sen on maédritettiva kaytettdvissa
olevien likvidien varojen arvo ottaen huomioon kyseisiin varoihin
kohdistuvat tarkoituksenmukaiset aliarvostukset;

c) silld on oltava riittdvésti likvidejd varoja kaikissa tdrkeissd valuu-
toissa, jotta se voi hoitaa toimituspalvelut oikea-aikaisesti useissa
mahdollisissa eri stressiskenaarioissa, mukaan lukien muun muassa
vihintddn yhden osallistujan — myds tdmén emo- ja tytdryhtididen —
josta sille aiheutuu suurimmat vastuut, maksulaiminlydnnistd johtuva
likviditeettiriski;

d) sen on véhennettdvd vastaavia likviditeettiriskejd kayttamalld vaa-
timukset tdyttdvid, kunkin valuutan méadréisid likvidejd varoja, kuten
liikkkeeseen laskevassa keskuspankissa tai muussa luottokelpoisessa
rahoituslaitoksessa olevat rahavarat, sitovat luottolimiitit tai vastaavat
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jérjestelyt ja erittdin likvidit vakuudet tai sijoitukset, jotka ovat hel-
posti saatavilla ja vaihdettavissa rahavaroiksi ennalta sovituilla erit-
tdin luotettavilla rahoitusjérjestelyilld, jopa ddrimmaisissd mutta mah-
dollisissa markkinaolosuhteissa, ja sen on maédritettivd, mitattava ja
seurattava likviditeettiriskiensd hallinnoinnissa hyddyntdmistddn eri
rahoituslaitoksista johtuvia likviditeettiriskejddn;

e) sen on ennalta sovittuja rahoitusjarjestelyjd kiytettdessa valittava lik-
viditeetin myontéjiksi yksinomaan luottokelpoisia rahoituslaitoksia;
sen on vahvistettava tarkoituksenmukaiset keskittymérajat kullekin
likviditeetin myontdjille, myds sen emoyhtidlle ja tytdryhtidille, ja
noudatettava niité;

f) sen on maédritettéivd vastaavien resurssien riittdvyys ja testattava sitd
sdanndllisin ja tiukoin stressitestein;

g) sen on analysoitava ja suunniteltava, miten mahdollisiin ennakoimat-
tomiin ja mahdollisesti kattamattomiin likviditeettivajeisiin puu-
tutaan, sekd hyviaksyttiva sddnnot ja menettelyt téllaisten suunnitel-
mien toteuttamiseksi;

h) sen on voitava kdyttdd keskuspankkitilejd ja muita keskuspankkien
palveluja likviditeettiriskiensd hallinnoimisen parantamiseksi ja unio-
nin luottolaitosten on talletettava vastaavat rahavarat tahin tarkoituk-
seen perustetuille tileille unionin liikkeeseen laskeviin keskuspank-
keihin, aina kun tdméd on kdytdnnollistd ja mahdollista, sanotun kui-
tenkaan rajoittamatta keskuspankin kelpoisuusséédntdjen soveltamista;

i) silld on oltava ennalta sovitut ja erittdin luotettavat jarjestelyt sen
varmistamiseksi, ettd se voi oikea-aikaisesti likvidoida maksunsa lai-
minlyoneen asiakkaan sille toimittaman vakuuden;

j) sen on raportoitava sdannollisesti 60 artiklan 1 kohdassa tarkoite-
tuille viranomaisille, ja julkistettava tiedot siitd, kuinka se mittaa,
seuraa ja hallitsee likviditeettiriskejdén, paivansisdinen likviditeetti-
riski mukaan lukien.

5. EPV laatii tiiviissd yhteistydossé EAMV:n ja EKPJ:in jésenten
kanssa teknisten sdédntelystandardien luonnoksia tdsmentéddkseen tarkem-
min 3 ja 4 kohdassa tarkoitettujen — myds péivénsisdisten — luotto- ja
likviditeettiriskien seuraamiseen, mittaamiseen, hallinnointiin, niistd ra-
portoimiseen ja niiden julkistamiseen kdytettdvien kehysten ja vilinei-
den yksityiskohdat. Kyseiset teknisten sdédntelystandardien luonnokset
on tarvittaessa yhdenmukaistettava asetuksen (EU) N:o 648/2012 46 ar-
tiklan 3 kohdan mukaisesti hyvéksyttyjen teknisten sddntelystandardien
kanssa.

EPV toimittaa kyseiset teknisten sdéntelystandardien luonnokset komis-
siolle viimeistddn 18 pédivand kesdkuuta 2015.

Siirretddn komissiolle valta hyviksyéd ensimmadisessd alakohdassa tarkoi-
tetut tekniset sddntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1093/2010 10-14 ar-
tiklan mukaisesti.
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60 artikla

Sellaisten nimettyjen luottolaitosten ja arvopaperikeskusten
valvonta, jotka ovat saaneet luvan tarjota pankkipalvelujen
tyyppisid oheispalveluja

1. Asetuksen (EU) N:o 575/2013 4 artiklan 1 kohdan 40 alakohdassa
madritellyt toimivaltaiset viranomaiset ovat asetuksessa (EU)
N:o 575/2013 ja direktiivissd 2013/36/EU sédéddetyin edellytyksin vas-
tuussa luottolaitoksena toimimista koskevien lupien mydntdmisestd ni-
metyille luottolaitoksille ja arvopaperikeskuksille, joilla on tdmén ase-
tuksen nojalla lupa tarjota pankkipalvelujen tyyppisid oheispalveluja,
sekd niiden valvonnasta niiden toimiessa luottolaitoksina, sanotun Kkui-
tenkaan rajoittamatta tdmén asetuksen 17 ja 22 artiklan soveltamista.

Ensimmadisesséd alakohdassa tarkoitetut toimivaltaiset viranomaiset vasta-
avat myOs sen valvonnasta, ettd nimetyt luottolaitokset ja Kyseisessd
alakohdassa tarkoitetut arvopaperikeskukset noudattavat timén asetuk-
sen 59 artiklassa tarkoitettuja toiminnan vakautta koskevia vaatimuksia.

Ensimmadisessd alakohdassa tarkoitettujen toimivaltaisten viranomaisten
on arvioitava sdanndllisesti ja véhintddn kerran vuodessa, noudattavatko
nimetyt luottolaitokset tai arvopaperikeskukset, joilla on lupa tarjota
pankkipalvelujen tyyppisid oheispalveluja, 59 artiklaa, ja ilmoitettava
tdmén kohdan mukaisesti suorittamansa valvonnan tuloksista, myds
mahdollisista korjaavista toimista tai seuraamuksista, arvopaperikeskuk-
sen suhteen toimivaltaiselle viranomaiselle, joka puolestaan ilmoittaa
niistd 55 artiklan 4 kohdassa tarkoitetuille viranomaisille.

2. Arvopaperikeskuksen suhteen toimivaltaisen viranomaisen on 1
kohdassa tarkoitettuja toimivaltaisia viranomaisia kuultuaan tarkasteltava
uudelleen ja arvioitava vidhintddn vuosittain seuraavia seikkoja:

a) edelld 54 artiklan 2 kohdan b alakohdassa tarkoitetussa tapauksessa
sitd, mahdollistavatko kaikki nimettyjen luottolaitosten ja arvopape-
rikeskuksen viliset jarjestelyt sen, ettd kyseiset luottolaitokset ja ar-
vopaperikeskukset tdyttivit tidssd asetuksessa sdddetyt velvollisuuten-
sa;

b) edelld 54 artiklan 2 kohdan a alakohdassa tarkoitetussa tapauksessa
sitd, mahdollistavatko lupaan tarjota pankkipalvelujen tyyppisid
oheispalveluja liittyvét jarjestelyt sen, ettd arvopaperikeskus tdyttdd
tissd asetuksessa sdddetyt velvollisuutensa.

Arvopaperikeskuksen toimivaltaisen viranomaisen on sddnndllisesti ja
vahintddn kerran vuodessa ilmoitettava 55 artiklan 4 kohdassa tarkoite-
tuille viranomaisille téssd kohdassa tarkoitetun uudelleentarkastelun ja
arvioinnin tuloksista, myds mahdollisista korjaavista toimista tai seur-
aamuksista.

Kun arvopaperikeskus nimeédd luvan saaneen luottolaitoksen 54 artiklan
nojalla, sen on ylldpitdmiensd arvopapereiden selvitysjirjestelmien osal-
listujien suojelemiseksi varmistettava, ettd se saa nimedmiltdén luotto-
laitoksilta kaikki timén asetuksen soveltamiseksi tarvittavat tiedot, ja
sen on ilmoitettava tdmén seikan mahdollisista rikkomisista arvopape-
rikeskuksen suhteen toimivaltaiselle viranomaiselle ja 1 kohdassa tarkoi-
tetuille toimivaltaisille viranomaisille.
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3. EPV voi tiiviissd yhteistydossa EAMV:n ja EKPJ:n jdsenten kanssa
antaa toimivaltaisille viranomaisille asetuksen (EU) N:o 1093/2010
16 artiklan mukaista ohjeistusta, jotta varmistettaisiin valvonnan johdon-
mukaisuus, tehokkuus ja vaikuttavuus unionissa, kun kyseessd on sel-
laisten luottolaitosten ja arvopaperikeskusten valvonta, jotka ovat saa-
neet luvan tarjota pankkipalvelujen tyyppisid oheispalveluja.

V OSASTO
SEURAAMUKSET

61 artikla

Hallinnolliset seuraamukset ja muut toimenpiteet

1. Rajoittamatta jésenvaltioiden oikeutta sddtdd rikosoikeudellisista
seuraamuksista ja valvoa niiden tdytdntdonpanoa jésenvaltioiden on sdd-
dettdvd hallinnollisista seuraamuksista ja muista toimenpiteistd, joita
sovelletaan 63 artiklassa madritellyissd olosuhteissa tdmédn asetuksen
sddanndsten rikkomisesta vastuussa oleviin henkil6ihin, ja varmistettava,
ettd niiden toimivaltaiset viranomaiset voivat méaratd kyseisid hallinnol-
lisia seuraamuksia ja toimenpiteitd, sekd toteutettava kaikki tarvittavat
toimenpiteet sen varmistamiseksi, ettd ne pannaan tiytantoon. Téllaisten
seuraamusten ja muiden toimenpiteiden on oltava tehokkaita, oikeasuh-
teisia ja varoittavia.

Jasenvaltiot voivat paittdd, ettd ne eivit vahvista ensimmadisessd alakoh-
dassa tarkoitettuja hallinnollisia seuraamuksia koskevia sdéntdjé, jos ky-
seisessd alakohdassa tarkoitettuihin rikkomisiin jo sovelletaan niiden
kansallisen lainsddddnnon nojalla rikosoikeudellisia seuraamuksia vii-
meistddn 18 pdivdnd syyskuuta 2016. Jos jdsenvaltiot péddttavit toimia
ndin, niiden on ilmoitettava asianomaiset rikoslainsdddintonsd osat yk-
sityiskohtaisesti komissiolle ja EAMV:lle.

Jasenvaltioiden on viimeistddn 18 pédivdnd syyskuuta 2016 ilmoitettava
komissiolle ja EAMV:lle ensimmadisessd alakohdassa tarkoitetut sddnnot.
Jasenvaltioiden on ilman aiheetonta viivytystd ilmoitettava komissiolle
ja EAMV:lle my6hemmistd muutoksista ndihin sdantoihin.

2. Toimivaltaiset viranomaiset saavat soveltaa hallinnollisia seur-
aamuksia ja muita toimenpiteitd arvopaperikeskuksiin ja nimettyihin lu-
ottolaitoksiin sekd kansallisessa lainsdddédnnossd vahvistetuin edellytyk-
sin sellaisilla aloilla, joita ei yhdenmukaisteta tdlld asetuksella, niiden
ylimpien hallintoelinten jdseniin ja muihin henkildihin, jotka kayttavét
niiden liiketoiminnassa tosiasiallista madrdysvaltaa, sekd muihin oikeus-
henkil6ihin tai luonnollisiin henkildihin, joiden katsotaan kansallisen
lainsddddnndn mukaisesti olevan vastuussa rikkomisesta.

3. Kaéyttdessddn valtuuksiaan méadrdtd seuraamuksia 63 artiklassa
madritellyissd olosuhteissa toimivaltaisten viranomaisten on tehtdva tii-
vistd yhteistyotd sen varmistamiseksi, ettd hallinnolliset seuraamukset ja
muut toimenpiteet johtavat tuloksiin, joihin tdlld asetuksella pyritdén, ja
koordinoitava toimintansa, jotta viltetddn mahdolliset kaksinkertaiset tai
padllekkdiset toimet sovellettaessa hallinnollisia seuraamuksia ja muita
toimenpiteitd rajat ylittdvissd tapauksissa 14 artiklan mukaisesti.

4. Jos jasenvaltiot ovat piittineet 1 kohdan mukaisesti vahvistaa
rikosoikeudellisia seuraamuksia 63 artiklassa tarkoitettujen sddnndsten
rikkomisesta, niiden on varmistettava, ettd on otettu kdytt6on asianmu-
kaisia toimenpiteitd, jotta toimivaltaisilla viranomaisilla on tarvittavat
valtuudet olla yhteydessé oikeusviranomaisiin niiden oikeudenkayttdalu-
eella ja saada yksityiskohtaisia tietoja rikosoikeudellisista tutkimuksista
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ja menettelyistd, jotka on kéynnistetty tdmin asetuksen mahdollisista
rikkomisista, ja niiden on toimitettava tiedot muille toimivaltaisille vi-
ranomaisille ja EAMV:lle tiyttddkseen velvollisuutensa tehdd yhteis-
tyotd keskenddn ja EAMV:n kanssa titd asetusta sovellettaessa.

5. Toimivaltaiset viranomaiset voivat myds tehdd yhteistyotd toisten
jésenvaltioiden toimivaltaisten viranomaisten kanssa helpottaakseen ta-
loudellisten seuraamusten perimisté.

6. Jasenvaltioiden on toimitettava EAMV:lle vuosittain yhdistetyt tie-
dot kaikista 1 kohdan mukaisesti médrdtyistd seuraamuksista ja muista
toimenpiteistd. EAMV julkistaa ndmé tiedot vuosikertomuksessaan.

Jos jésenvaltiot ovat pédttineet 1 kohdan mukaisesti vahvistaa rikos-
oikeudellisia seuraamuksia 63 artiklassa tarkoitettujen sdénndsten rikko-
misesta, niiden toimivaltaisten viranomaisten on toimitettava vuosittain
EAMV:lle nimettomiksi tehdyt ja yhdistetyt tiedot kaikista suoritetuista
rikostutkinnoista ja madratyistd rikosoikeudellisista seuraamuksista.
EAMV julkaisee maédrittyjd rikosoikeudellisia seuraamuksia koskevat
tiedot vuosikertomuksessa.

7. Jos toimivaltainen viranomainen on julkistanut hallinnollisen seur-
aamuksen tai hallinnollisen toimenpiteen tai rikosoikeudellisen seur-
aamuksen, sen on ilmoitettava tistd samanaikaisesti EAMV:lle.

8. Toimivaltaiset viranomaiset hoitavat tehtdvansd ja kiyttdvét val-
tuuksiaan kansallisten jérjestelmiensd mukaisesti:

a) suoraan;

b) yhteistydssd muiden viranomaisten kanssa;

¢) omalla vastuullaan antamalla valtuudet yksikoille, joille tehtdvit on
siirretty timén asetuksen mukaisesti; tai

d) esittdmailld hakemuksen toimivaltaisille oikeusviranomaisille.

62 artikla

Piditosten julkistaminen

1.  Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd toimivaltaiset viranomaiset
julkistavat virallisella verkkosivustollaan kaikki péitokset, joilla méaa-
ratddn hallinnollisia seuraamuksia tai muita toimenpiteitd timédn asetuk-
sen rikkomisen johdosta, ilman aiheetonta viivytystd sen jdlkeen kun
henkilélle, jolle seuraamus on maiérdtty, on ilmoitettu kyseisestd pda-
toksestd. Julkaisussa on ilmoitettava véhintddn tiedot rikkomisen tyy-
pistd ja luonteesta sekd sen luonnollisen henkilon tai oikeushenkilén
henkil6llisyys, jolle seuraamus on méarétty.

Mikdli padtokseen médratd seuraamus tai muu toimenpide haetaan muu-
tosta asianomaisilta oikeus- tai muilta viranomaisilta, toimivaltaisten
viranomaisten on lisdksi ilman aiheetonta viivytystd julkistettava viral-
lisella verkkosivustollaan tiedot muutoksenhaun tilanteesta ja sen loppu-
tuloksesta. Lisdksi on julkistettava kaikki padtokset, joilla kumotaan
seuraamuksen tai toimenpiteen madrdamistd koskeva aikaisempi paatdos.
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Jos toimivaltainen viranomainen katsoo, ettd oikeushenkiléiden henki-
161lisyyden tai luonnollisten henkildiden henkildtietojen julkistaminen
osoittautuu mainitunlaisten tietojen julkistamisen oikeasuhteisuudesta
tehdyn tapauskohtaisen arvioinnin perusteclla kohtuuttomaksi, tai jos
julkistaminen vaarantaa finanssimarkkinoiden vakauden tai meneilldén
olevan tutkinnan, jdsenvaltioiden on varmistettava, ettd toimivaltaiset
viranomaiset toimivat jollakin seuraavista tavoista:

a) lykkddvit seuraamuksen tai muun toimenpiteen madrdamistd koske-
van péitdksen julkistamista, kunnes ei endd ole perusteita olla jul-
kistamatta nditd tietoja;

b) julkistavat seuraamuksen tai muun toimenpiteen médrddmistd koske-
van paédtdksen ilman nimié kansallisen lainsdddannon mukaisella ta-
valla, jos henkildtiedot voidaan tehokkaasti suojata tdllaisella ano-
nyymilld julkistamisella;

c) jattdvdt padtoksen seuraamuksen tai muun toimenpiteen madrdd-
misestd kokonaan julkistamatta, mikidli katsotaan, etteivdt a ja b ala-
kohdassa mééritellyt vaihtoehdot ole riittdvid varmistamaan

i) sitd, ettei finanssimarkkinoiden vakaus vaarannu;

ii) sitd, ettd téllaisten pddtdsten julkistaminen olisi oikeasuhteista
verrattuna toimenpiteisiin, jotka katsotaan véhéisiksi.

Jos kyseessd on pditds julkistaa seuraamus tai muu toimenpide ilman
nimid, asiaankuuluvien tietojen julkistamista voidaan lykatd kohtuullisen
pituinen aika, jos ennakoidaan, ettd tuon ajan kuluessa anonyymin jul-
kistamisen perusteet lakkaavat olemasta olemassa.

Toimivaltaisten viranomaisten on ilmoitettava EAMV:lle kaikista maé-
rityistd hallinnollisista seuraamuksista, joita ei ole julkistettu kolmannen
alakohdan ¢ alakohdan mukaisesti, sekd niitd koskevasta mahdollisesta
muutoksenhausta ja sen lopputuloksesta. Jasenvaltioiden on varmistetta-
va, ettd toimivaltaiset viranomaiset saavat kaikkia maérdttyjd rikosoike-
udellisia seuraamuksia koskevat tiedot ja lopulliset tuomiot ja toimitta-
vat ne EAMV:lle. EAMV:n on ylldpidettivd sille ilmoitetuista seur-
aamuksista keskustietokantaa pelkédstdén toimivaltaisten viranomaisten
vilistd tiedonvaihtoa varten. Kyseiseen tietokantaan on péddsy ainoastaan
toimivaltaisilla viranomaisilla, ja sitd pdivitetddn toimivaltaisten viran-
omaisten toimittamien tietojen perusteella.

2. Toimivaltaisten viranomaisten on varmistettava, ettd timén artiklan
mukaisesti julkistetut tiedot pysyvét niiden virallisella verkkosivustolla
vahintddn viiden vuoden ajan niiden julkistamisen jdlkeen. Julkaisuun
sisdltyvidt henkilotiedot sdilytetddn sovellettavien tietosuojasdéntdjen
mukaisesti toimivaltaisen viranomaisen virallisella verkkosivustolla ai-
noastaan niin kauan kuin se on tarpeellista.

63 artikla

Seuraamukset sainnosten rikkomisesta

1.  Tatd artiklaa sovelletaan seuraaviin tdméin asetuksen sddnnoksiin:

a) liitteessd olevassa A, B ja C jaksossa esitettyjen palvelujen tarjoami-
nen 16, 25 ja 54 artiklan vastaisesti;
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b) 16 ja 54 artiklan mukaisesti edellytettyjen toimilupien ja lupien saa-
minen antamalla véérid tietoja tai muilla laittomilla keinoilla 20 ar-
tiklan 1 kohdan b alakohdassa tai 57 artiklan 1 kohdan b alakohdas-
sa sdddetylld tavalla;

¢) arvopaperikeskuksella ei ole tarvittavaa pddomaa 47 artiklan 1 koh-
dan vastaisesti;

d) arvopaperikeskus ei noudata toiminnan jdrjestdmistd koskevia vaa-
timuksia rikkoen ndin 26-30 artiklaa;

e) arvopaperikeskus ei noudata liiketoiminnan menettelytapasdantojé
rikkoen ndin 32-35 artiklaa;

f) arvopaperikeskus ei noudata arvopaperikeskuksen palveluja koskevia
vaatimuksia rikkoen ndin 37-41 artiklaa;

g) arvopaperikeskus ei noudata toiminnan vakautta koskevia vaatimuk-
sia rikkoen ndin 43-47 artiklaa;

h) arvopaperikeskus ei noudata arvopaperikeskusten vilisid linkkeja
koskevia vaatimuksia rikkoen néin 48 artiklaa;

i) arvopaperikeskus kayttdd madrddvaa asemaa védrin eikd myonné eri-
tyyppisid padsyoikeuksia rikkoen ndin 49-53 artiklaa;

j) nimetyt luottolaitokset eivdt noudata luottoriskeihin liittyvid, toimin-
nan vakautta koskevia erityisid vaatimuksia rikkoen néin 59 artiklan
3 kohtaa;

k) nimetyt luottolaitokset eivdt noudata likviditeettiriskeihin liittyvid,
toiminnan vakautta koskevia erityisid vaatimuksia rikkoen ndin 59 ar-
tiklan 4 kohtaa.

2. Rajoittamatta toimivaltaisten viranomaisten valvontavaltuuksia toi-
mivaltaisilla viranomaisilla on ainakin tdssé artiklassa tarkoitetuissa rik-
komisissa oltava kansallisen lainsddddannon mukaisesti valtuudet maarata
vahintddn seuraavat hallinnolliset seuraamukset ja muut toimenpiteet:

a) julkinen lausuma, josta kdy 62 artiklan mukaisesti ilmi rikkomisesta
vastuussa oleva henkild ja rikkomisen luonne;

b) maéirdys, jossa rikkomisesta vastuussa olevaa henkilod vaaditaan lo-
pettamaan rikkominen ja olemaan toistamatta sitd;

¢) 16 tai 54 artiklan nojalla myonnettyjen toimilupien ja lupien peruut-
taminen 20 tai 57 artiklan mukaisesti;

d

=

véliaikainen tai toistuvien vakavien rikkomisien tapauksessa pysyvi
kielto, jolla kielletdédn ketéd tahansa laitoksen ylimmén hallintoelimen
jésentd tai muuta vastuussa olevana pidettyd luonnollista henkilod
hoitamasta johtotehtdvid laitoksessa;

e) hallinnolliset taloudelliset enimmaéisseuraamukset, jotka ovat vihin-
tadn kaksi kertaa niin suuret kuin rikkomisen avulla saadut voitot, jos
ne voidaan madrittds;

f) luonnollisen henkilon osalta vdhintdén 5 miljoonan euron suuruiset
hallinnolliset taloudelliset enimmaiisseuraamukset tai niissd jasenval-
tioissa, joiden rahayksikkd ei ole euro, vastaava arvo kansallisena
valuuttana tdméin asetuksen hyviksymispdivand;
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g) oikeushenkilon osalta hallinnolliset taloudelliset enimmaéisseur-
aamukset, jotka ovat vihintddn 20 miljoonaa euroa tai enintddn
10 prosenttia kyseisen oikeushenkilon ylimmédn hallintoelimen hy-
viksymidn viimeisen kéytettdvissd olevan tilinpadtoksen mukaisesta
vuotuisesta kokonaisliikevaihdosta; jos oikeushenkild on emoyritys
tai sellaisen emoyrityksen tytdryhtid, jonka on laadittava direktiivin
2013/34/EU mukaisesti konsernitilinpdatos, tarkoitettu vuotuinen ko-
konaisliikevaihto on johtavan emoyrityksen ylimmén hallintoelimen
hyviksymédn viimeisen kaytettdvissd olevan konsernitilinpddtoksen
mukainen vuotuinen kokonaisliikevaihto tai vastaava tulotyyppi asi-
anomaisten tilinpadtosdirektiivien mukaisesti.

3. Toimivaltaisilla viranomaisilla voi olla 2 kohdassa tarkoitettujen
valtuuksien lisdksi muita valtuuksia méérdtd seuraamuksia, ja ne voivat
sadtdd korkeammista hallinnollisista taloudellisista seuraamuksista kuin
kyseisessd kohdassa sdddetdén.

64 artikla

Seuraamusten tehokas soveltaminen

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd toimivaltaiset viranomaiset hallin-
nollisten seuraamusten tai toimenpiteiden tyyppid ja tasoa médrittdessddn
ottavat huomioon kaikki asiaan vaikuttavat olosuhteet, tarvittacssa mu-
kaan lukien seuraavat:

a) rikkomisen vakavuus ja kesto;

b) rikkomisesta vastuussa olevan henkilén vastuun aste;

¢) rikkomisesta vastuussa olevan henkilon taloudellinen vahvuus, jota
osoittavat esimerkiksi vastuussa olevan oikeushenkilon kokonaislii-
kevaihto tai vastuussa olevan luonnollisen henkilén vuosiansiot;

d) rikkomisesta vastuussa olevan henkilon rikkomisen vuoksi saamien
voittojen tai vélttdmien tappioiden taikka rikkomisesta kolmansille
osapuolille aiheutuneiden tappioiden suuruus, jos ne ovat médritetté-
vissd;

e) se, missd madrin rikkomisesta vastuussa oleva henkild on tehnyt
yhteistyotd toimivaltaisen viranomaisen kanssa, sanotun kuitenkaan
rajoittamatta tarvetta varmistaa, ettd kyseinen henkil6 joutuu luopu-
maan saamistaan voitoista tai vélttdmistdén tappioista;

f) rikkomisesta vastuussa olevan henkilon aiemmat rikkomiset.

65 artikla

Asetuksen rikkomisesta ilmoittaminen

1. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd toimivaltaiset viranomaiset
luovat tehokkaat mekanismit, joilla kannustetaan ilmoittamaan toimival-
taisille viranomaisille timén asetuksen mahdollisista tai todellisista rik-
komisista.

2. Edelld 1 kohdassa tarkoitettuihin mekanismeihin on sisdllyttiva
ainakin seuraavat:
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a) erityismenettelyt mahdollisia tai tosiasiallisia rikkomisia koskevien
ilmoitusten vastaanottamista ja tutkintaa ja niihin liittyviéd jatkotoimia
varten, mukaan lukien turvallisten tietoliikennekanavien luominen
néditd ilmoituksia varten;

b

~

laitoksessa tehdyistd mahdollisista tai tosiasiallisista rikkomisista il-
moittavien laitoksen tyontekijoiden asianmukainen suojelu ainakin
kostotoimilta, syrjinnéltd tai muun tyyppiseltd epdoikeudenmukai-
selta kohtelulta;

c) sddnnosten mahdollisesta tai todellisesta rikkomisesta ilmoittavan
henkilon henkilGtietojen suojaaminen ja sen luonnollisen henkilon
henkilGtietojen suojaaminen, jonka viitetddn olevan vastuussa rikko-
misesta, direktiivissd 95/46/EY vahvistettujen periaatteiden mukai-
sesti;

d

=

sddanndsten rikkomisesta ilmoittavan henkilon henkildllisyyden suo-
jaaminen ja sen luonnollisen henkilon henkildllisyyden suojaaminen,
jonka viitetddn olevan vastuussa rikkomisesta, menettelyjen kaikissa
vaiheissa, paitsi jos kansallisessa lainsdddédnndssd vaaditaan tdllaista
julkistamista lisdtutkinnan tai sitd seuraavan hallinnollisen tai oike-
udellisen menettelyn yhteydessa.

3. Jasenvaltioiden on edellytettdvd, ettd laitoksilla on kdytossddn asi-
anmukaiset menettelyt tyontekijoitdén varten, jotta ndmé voivat ilmoittaa
mahdollisista tai tosiasiallisista rikkomisista sisdisesti erityisen riippu-
mattoman kanavan kautta.

Tallainen kanava voidaan toteuttaa myds tyomarkkinaosapuolten hoita-
mien jérjestelyjen avulla. Télloin sovelletaan samaa kuin 2 kohdan b, ¢
ja d alakohdassa tarkoitettua suojelua.

66 artikla

Muutoksenhakuoikeus

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd timan asetuksen mukaisesti tehdyt
paitdkset ja toteutetut toimenpiteet on asianmukaisesti perusteltu ja ettd
niiden osalta voidaan hakea muutosta tuomioistuimessa. Mahdollisuutta
hakea muutosta tuomioistuimessa on voitava soveltaa myds sellaisissa
tapauksissa, joissa pddtdstd toimilupahakemuksesta, joka sisdltdd kaikki
voimassa olevien sddnndsten mukaiset tarvittavat tiedot, ei ole tehty
kuuden kuukauden kuluessa siitd, kun hakemus on tehty.

VI OSASTO

SAADOSVALLAN SIIRTO, TAYTANTOONPANOVALTA, SIIRTYMA-
SAANNOKSET, MUUTOSSAANNOKSET JA LOPPUSAANNOKSET

67 artikla

Siirretyn sdidoésvallan kiyttiminen

1.  Komissiolle siirrettyd valtaa antaa delegoituja sdddoksid koskevat
tdssd artiklassa sdddetyt edellytykset.

2. Siirretddn komissiolle 17 piivéstd syyskuuta 2014 méaaradméitto-
méksi ajaksi 2 artiklan 2 kohdassa, 7 artiklan 14 kohdassa ja 24 artiklan
7 kohdassa tarkoitettu valta antaa delegoituja sdadoksia.
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3. Euroopan parlamentti tai neuvosto voi milloin tahansa peruuttaa
2 artiklan 2 kohdassa, 7 artiklan 14 kohdassa ja 24 artiklan 7 kohdassa
tarkoitetun sdddosvallan siirron. Peruuttamispddtokselld lopetetaan
tuossa péadtoksessd mainittu sddddsvallan siirto. Peruuttaminen tulee voi-
maan sitd pdivdd seuraavana pdivdnd, jona sitd koskeva pditds julkais-
taan Euroopan unionin virallisessa lehdessd, tai jonakin mydhempéna,
kyseisessd padtoksessd mainittuna pdivand. Peruuttamispdétds ei vaikuta
jo voimassa olevien delegoitujen sdddosten pétevyyteen.

4. Heti kun komissio on antanut delegoidun sdiddoksen, komissio
antaa sen tiedoksi yhtdaikaisesti Euroopan parlamentille ja neuvostolle.

5. Edelld olevan 2 artiklan 2 kohdan, 7 artiklan 14 kohdan ja 24 ar-
tiklan 7 kohdan nojalla annettu delegoitu sdddds tulee voimaan ainoas-
taan, jos Euroopan parlamentti tai neuvosto ei ole kolmen kuukauden
kuluessa siitd, kun asianomainen sdédds on annettu tiedoksi Euroopan
parlamentille ja neuvostolle, ilmaissut vastustavansa sitd tai jos sekd
Euroopan parlamentti etti neuvosto ovat ennen mainitun médrdajan
padttymistd ilmoittaneet komissiolle, ettd ne eivét vastusta sdddosti.
Euroopan parlamentin tai neuvoston aloitteesta tatd médrdaikaa jatketaan
kolmella kuukaudella.

68 artikla

Komiteamenettely

1. Komissiota avustaa komission paitokselld 2001/528/EY (') perus-
tettu Euroopan arvopaperikomitea. Tdmé komitea on asetuksessa (EU)
N:o 182/2011 tarkoitettu komitea.

2. Kun viitataan tdhdn kohtaan, sovelletaan asetuksen (EU)
N:o 182/2011 5 artiklaa.

69 artikla

Siirtymisiinnokset

1.  Toimivaltaisten viranomaisten on ilmoitettava EAMV:lle arvo-
paperikeskuksina toimivat laitokset viimeistddn 16 pédivdand joulukuuta
2014.

2. Arvopaperikeskusten on haettava kaikki tdmén asetuksen edellyt-
tdmét luvat ja ilmoitettava asianmukaisista arvopaperikeskusten vélisisti
linkeistd kuuden kuukauden kuluessa kaikkien 17, 26, 45, 47 ja 48 ar-
tiklan sekd tarvittaessa 55 ja 59 artiklan nojalla hyvéksyttyjen teknisten
sddntelystandardien voimaantulosta.

3. Jos kolmannen maan arvopaperikeskus aikoo tarjota palvelujaan
25 artiklan nojalla, sen on haettava EAMV:1td tunnustusta kuuden kuu-
kauden kuluessa siitd pdivisti, jolloin 12, 17, 25, 26, 45, 47 ja 48 ar-
tiklan sekd tarvittaecssa 55 ja 59 artiklan nojalla hyviksytyt tekniset
sadntelystandardit tai 25 artiklan 9 kohdassa tarkoitettu tdytantoonpano-
péditds tulevat voimaan, sen mukaan, mikd ndistd ajankohdista on myo-
hiisempi.

(") Komission paitds 2001/528/EY, tehty 6 pdiviand kesdkuuta 2001, Euroopan
arvopaperikomitean perustamisesta (EYVL L 191, 13.7.2001, s. 45).
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4. Kunnes tdmin asetuksen mukainen arvopaperikeskusten — arvo-
paperikeskusten viliset linkit mukaan lukien — toimilupia tai tunnusta-
mista koskeva pddtds on tehty, jatketaan arvopaperikeskuksen toimilu-
van myontdmistd ja tunnustamista koskevien vastaavien kansallisten
sddntojen soveltamista.

5. Arvopaperikeskusten, jotka ovat 1 artiklan 4 kohdassa tarkoitettu-
jen yhteis6jen ylldpitdmid, on noudatettava tdimén asetuksen vaatimuksia
viimeistddn yhden vuoden kuluttua 2 kohdassa tarkoitettujen teknisten
sddntelystandardien voimaantulosta.

70 artikla
Direktiivin 98/26/EY muuttaminen

Muutetaan direktiivi 98/26/EY seuraavasti:

1) Korvataan 2 artiklan a alakohdan ensimmaéisen alakohdan kolmas
luetelmakohta seuraavasti:

”— jonka se jdsenvaltio, jonka lakia sovelletaan, on nimennyt jér-
jestelmiksi ja ilmoittanut Euroopan arvopaperimarkkinaviran-
omaiselle sen jdlkeen, kun jésenvaltio on katsonut jérjestelmédn
sddnndt asianmukaisiksi, sanotun kuitenkaan rajoittamatta kan-
sallisessa lainsdddédnnossd sdddettyjen muiden yleisesti sovellet-
tavien tiukempien ehtojen soveltamista.”

2) Lisatddn 11 artiklaan kohta seuraavasti:

”3.  Jasenvaltioiden on hyvéksyttdvé ja julkaistava ja ilmoitettava
komissiolle 18 pdivdnd maaliskuuta 2015 jilkeen toimenpiteet, jotka
ovat tarpeen 2 artiklan a alakohdan ensimmdiisen alakohdan kolman-
nen luetelmakohdan noudattamista varten.”

71 artikla
Direktiivin 2014/65/EU muuttaminen

Muutetaan direktiivi 2014/65/EU seuraavasti:
1) Korvataan 2 artiklan 1 kohdan o alakohta seuraavasti:

”0) arvopaperikeskukset, lukuun ottamatta Euroopan parlamentin ja
neuvoston asetuksen (EU) N:o 909/2014 (*) 73 artiklassa sda-
dettyjd tapauksia.

(*) Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 909/2014,
annettu 23 pdivand heindkuuta 2014, arvopaperitoimituksen par-
antamisesta Euroopan unionissa sekd arvopaperikeskuksista ja
direktiivien 98/26/EY ja 2014/65/EU sekd asetuksen (EU)
N:o 236/2012 muuttamisesta (EUVL L 257, 28.8.2014, s. 1).”

2) Lisétddn 4 artiklan 1 kohtaan alakohta seuraavasti:

”64) ’arvopaperikeskuksella’ asetuksen (EU) N:o 909/2014 2 artiklan
1 kohdan 1 alakohdassa maédriteltyd arvopaperikeskusta.”

3) Korvataan liitteessd I olevan B osan 1 kohta seuraavasti:
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”1) Rahoitusvilineiden sdilyttdminen ja hoito asiakkaiden lukuun,
mukaan lukien sdilytyspalvelut ja muut asiaan liittyvét palvelut,
kuten kassan tai vakuuksien hallinta mutta pois lukien asetuk-
sen (EU) N:o 909/2014 liitteessd olevan A jakson 2 kohdassa
tarkoitettu arvopaperitilien ylldpito ylimmailld tasolla (“keski-
tetty tilinhoitopalvelu”);”.

72 artikla
Asetuksen (EU) N:o 236/2012 muuttaminen

Kumotaan asetuksen (EU) N:o 236/2012 15 artikla.

73 artikla

Direktiivin 2014/65/EU ja asetuksen (EU) N:o 600/2014
soveltaminen

Tamaidn asetuksen 16 artiklan mukaisesti toimiluvan saaneilta arvopape-
rikeskuksilta ei edellytetd direktiivin 2014/65/EU mukaista lupaa, jotta
ne saavat tarjota palveluja, jotka on nimenomaisesti lueteltu tdmén ase-
tuksen liitteessd olevissa A ja B jaksoissa.

Jos tdmin asetuksen 16 artiklan mukaisesti toimiluvan saanut arvopape-
rikeskus tarjoaa yhtd tai useampaa sijoituspalvelua tai harjoittaa yhta tai
useampaa sijoitustoimintaa sen lisdksi, ettd se tarjoaa timdn asetuksen
liitteessd olevissa A ja B jaksoissa nimenomaisesti lueteltuja palveluja,
sovelletaan direktiivid 2014/65/EU, sen 5-8 artiklaa, 9 artiklan 1, 2, 4 ja
6 kohtaa sekd 10-13 artiklaa lukuun ottamatta, ja asetusta (EU)
N:o 600/2014.

74 artikla

Kertomukset

1.  EAMV:n on esitettdvd yhteistyossd EPV:n sekd toimivaltaisten
viranomaisten ja asiaan liittyvien viranomaisten kanssa komissiolle vuo-
sikertomukset, joissa arvioidaan kehityssuuntauksia, potentiaalisia ris-
kejd ja heikkouksia sekd tarpeen mukaan annetaan suosituksia tdméin
asetuksen soveltamisalaan kuuluvien palvelujen markkinoilla toteutetta-
vista ennalta ehkdisevistd tai korjaavista toimista. Kyseisissd kertomuk-
sissa on arvioitava ainakin seuraavia:

a) arvopaperitoimituksen tehokkuutta kotimaisissa ja rajat ylittdvissa
toimissa kunkin jdsenvaltion osalta kdyttden perusteena toimituspuut-
teiden lukumédrda ja volyymia, 7 artiklan 2 kohdassa tarkoitettujen
seuraamusten rahasummaa, 7 artiklan 3 ja 4 kohdassa tarkoitettujen
korvausostojen lukuméddrdd ja volyymia sekd muita mahdollisia mer-
kityksellisid kriteereiti;

b) toimituspuutteista johtuvien seuraamusten asianmukaisuutta, erityi-
sesti tarvetta lisdtd joustoa sellaisten toimituspuutteista johtuvien
seuraamusten osalta, jotka liittyvét 7 artiklan 4 kohdassa tarkoitet-
tuihin epélikvideihin rahoitusvélineisiin;



02014R0909 — FI — 22.06.2022 — 002.001 — 68

¢) sellaisten arvopaperitoimitusten mittausta, joita ei tehdd arvopape-
rikeskusten ylldpitdmissd arvopapereiden selvitysjérjestelmissé, kayt-
tden perusteena tapahtumien lukumaiérad ja volyymia 9 artiklan mu-
kaisesti vastaanotettujen tietojen pohjalta sekd muita mahdollisia
merkityksellisid kriteereitd;

d) tdmin asetuksen soveltamisalaan kuuluvaa rajat ylittdvdd palvelun-
tarjontaa kdyttden perusteena arvopaperikeskusten vilisten linkkien
lukuméérad ja tyyppid, arvopaperikeskusten yllépitimien arvopape-
rien selvitysjarjestelmien ulkomaisten osallistujien méarédd, niiden ta-
pahtumien lukumdérdd ja volyymia, joissa téllaisia osallistujia on
mukana, niiden ulkomaisten liikkeeseenlaskijoiden lukumdirda, jotka
kirjaavat arvopaperinsa arvopaperikeskuksessa 49 artiklan mukaises-
ti, sekd muita mahdollisia merkityksellisid kriteerejd;

e) 49, 52 ja 53 artiklassa tarkoitettujen padsyd koskevien pyyntdjen
késittelyd, jotta tunnistettaisiin arvopaperikeskusten, keskusvastapu-
olten ja kauppapaikkojen esittdmien padsyd koskevien pyyntdjen hyl-
kddmisen syyt, ndihin syihin mahdollisesti liittyvit kehityssuuntauk-
set, keinot, joilla tunnistettuja riskejd voitaisiin vastaisuudessa pie-
nentdd, jotta pddsyn myontdminen olisi mahdollista, ja muut olennai-
set kaupan jdlkeisid rahoituspalveluja koskevan kilpailun esteet;

f) 23 artiklan 3—7 kohdan ja 25 artiklan 4-10 kohdassa tarkoitettujen
menettelyjen mukaisesti tehtyjen hakemusten késittelyé;

g) tarvittaessa 24 artiklan 6 kohdassa tarkoitetun rajat ylittdvad valvon-
taa koskevan vertaisarviointiprosessin havaintoja sekd sitd, voitai-
siinko kyseisid arviointeja tulevaisuudessa harventaa ja viittaavatko
havainnot sithen, ettd tarvitaan virallisempia valvontakollegioita;

h) jdsenvaltioiden siviilioikeudellista vastuuta koskevien sddntdjen so-
veltamista arvopaperikeskuksista johtuviin menetyksiin;

i) menettelyjd ja ehtoja, joiden mukaisesti arvopaperikeskuksille on
myOnnetty lupa nimetd luottolaitoksia tai itse tarjota pankkipalvelu-
jen tyyppisid oheispalveluja 54 ja 55 artiklan mukaisesti, mukaan
lukien arvio niistd vaikutuksista, joita kyseinen tarjonta voi aiheuttaa
rahoitusvakaudelle sekd selvityspalveluiden ja pankkipalvelujen
tyyppisten oheispalveluiden alalla kéytéville kilpailulle unionissa;

j) 38 artiklassa tarkoitettujen, erityisesti 38 artiklan 5 kohdassa olevien,
osallistujien ja asiakkaiden arvopapereiden turvaamista koskevien
sddntjen soveltamista;

k) seuraamusten soveltamisesta ja erityisesti tarpeesta edelleen yhden-
mukaistaa tdssd asetuksessa sdddettyjen vaatimusten rikkomisesta
médrattavid hallinnollisia seuraamuksia.

2. Edelld 1 kohdassa tarkoitettujen kertomusten on katettava yksi
kalenterivuosi, ja ne on toimitettava komissiolle ennen seuraavan kalen-
terivuoden huhtikuun 30 paivaa.
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75 artikla

Uudelleentarkastelu

Komissio tarkastelee uudelleen tétd asetusta ja laatii siitd yleiskertomuk-
sen viimeistddn 18 pdivind syyskuuta 2019. Kertomuksessa arvioidaan
erityisesti 74 artiklan 1 kohdan a—k alakohdassa tarkoitettuja seikkoja,
sitd onko palvelujen, joihin sovelletaan tétd asetusta, suhteen olemassa
muita olennaisia kilpailun esteitd, joita ei ole otettu riittivilld tavalla
huomioon, ja mahdollista tarvetta lisdtoimenpiteisiin arvopaperikeskus-
ten laiminlyontien veronmaksajiin kohdistuvien vaikutusten rajoittami-
seksi. Komissio antaa kertomuksen ja mahdolliset ehdotuksensa Euroo-
pan parlamentille ja neuvostolle.

76 artikla

Voimaantulo ja soveltaminen

1.  Téma asetus tulee voimaan kahdentenakymmenentend péivénd sen
jélkeen, kun se on julkaistu Euroopan unionin virallisessa lehdessd.

2. Téamén asetuksen 3 artiklan 1 kohtaa sovelletaan 1 piivistd tam-
mikuuta 2023 siirtokelpoisiin arvopapereihin, jotka on laskettu liikkee-
seen kyseisen pdivimédrdn jilkeen, ja 1 pdivdstd tammikuuta 2025
kaikkiin siirtokelpoisiin arvopapereihin.

3.  Téamén asetuksen 5 artiklan 2 kohtaa sovelletaan 1 pdivistd tam-
mikuuta 2015.

Jos kauppapaikalla on pédédsy 30 artiklan 5 kohdassa tarkoitettuun arvo-
paperikeskukseen, 5 artiklan 2 kohtaa sovelletaan tdimédn kohdan ensim-
mdisestd alakohdasta poiketen vidhintddn kuusi kuukautta ennen kuin
téllainen arvopaperikeskus ulkoistaa toimintansa asianomaiselle julkis-
yhteisolle ja joka tapauksessa 1 pdivdstd tammikuuta 2016.

4. Edelld 6 artiklan 1-4 kohdassa tarkoitettuja toimituskuria koskevia
toimenpiteitd sovelletaan komission 6 artiklan 5 kohdan nojalla antaman
delegoidun sdddoksen voimaantulopiivastd alkaen.

5. M2 Kutakin 7 artiklan 1-13 kohdassa tarkoitettua toimituskuria
koskevaa toimenpidettd sovelletaan komission 7 artiklan 15 kohdan
nojalla antamassa delegoidussa sdddoksessd kullekin toimituskuria kos-
kevalle toimenpiteelle vahvistetusta soveltamispédivéstd alkaen. <

Monenkeskiseen —kaupankdyntijirjestelmdén, joka on direktiivin
2014/65/EU 33 artiklan 3 kohdassa sdéddettyjen perusteiden mukainen,
sovelletaan tdmén asetuksen 7 artiklan 3 kohdan toista alakohtaa:

a) kunnes sen rekisterdintihakemus maééritetddn lopullisesti direktiivin
2014/65/EU 33 artiklan nojalla; tai

b) »MI1 13 pidivddn kesdkuuta 2018 < saakka, jos monenkeskinen
kaupankdyntijérjestelmd ei ole hakenut rekisterdintid direktiivin
2014/65/EU 33 artiklan nojalla.

6. Edelld 9 artiklan 1 kohdassa tarkoitettuja raportointitoimenpiteité
sovelletaan komission 9 artiklan 3 kohdan nojalla antaman tdytdntoon-
panosdddoksen voimaantulopdivistd lukien.
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7.  Tissé asetuksessa olevia viittauksia direktiiviin 2014/65/EU ja ase-
tukseen (EU) N:o 600/2014 pidetédn ennen » M1 3 piivdd tammikuuta
2018 <« viittauksina direktiiviin 2004/39/EY direktiivin 2014/65/EU liit-
teessd IV olevan vastaavuustaulukon mukaisesti siltd osin kuin tdmé
vastaavuustaulukko sisdltaa direktiiviin 2004/39/EY viittaavia saannok-
Sid.

Tama asetus on kaikilta osiltaan velvoittava, ja sitd sovelletaan sellaise-
naan kaikissa jdsenvaltioissa.
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LITE

LUETTELO PALVELUISTA
A JAKSO
Arvopaperikeskusten ydinpalvelut

1. Arvopapereiden ensimméinen kirjaaminen arvo-osuusjérjestelmdén (“notari-
aattipalvelu”)

2. Arvopaperitilien tarjoaminen ja ylldpito ylimmallad tasolla (“keskitetty tilin-
hoitopalvelu™)

3. Arvopapereiden selvitysjérjestelmén ylldpito (“arvopaperitoteutuspalvelu”)

B JAKSO

Arvopaperikeskusten muut kuin pankkipalvelujen tyyppiset oheispalvelut,
joihin ei liity luotto- tai likviditeettiriskeji

Arvopaperikeskusten tarjoamat palvelut, joilla lisdtdan arvopaperimarkkinoiden
luotettavuutta, tehokkuutta ja avoimuutta, muun muassa:

1. Toimituspalveluun liittyvit palvelut, kuten

a) arvopapereiden lainaksiantomekanismin jarjestdminen, jossa arvopaperikes-
kus toimii asiamiehend arvopapereiden selvitysjarjestelmén osallistujien
vialilla;

b) vakuudenhallintapalvelujen tarjoaminen, jossa arvopaperikeskus toimii
asiamiehend arvopapereiden selvitysjdrjestelmén osallistujien valilld;

c) kauppojen tdsmaytys, ohjeiden reititys, kauppojen vahvistus ja kauppojen
todentaminen.

2. Notariaattipalveluihin ja keskitettyihin tilinhoitopalveluihin liittyvét palvelut,
kuten

a) osakasrekistereihin liittyvét palvelut;

b) yhtiétapahtumien késittelyn tukeminen, mukaan luettuina vero-, yhtiokoko-
us- ja tietopalvelut;

¢) uusiin litkkeeseenlaskuihin liittyvét palvelut, mukaan luettuina ISIN-koo-
dien ja vastaavien koodien jakaminen ja hallinnointi,

d) ohjeiden reititys ja kasittely, maksujen kerddaminen ja késittely ja niihin
liittyvé raportointi.

3. Arvopaperikeskusten vilisten linkkien perustaminen, arvopaperitilien tarjoami-
nen, ylldpito tai kdyttd ndiden ollessa yhteydessd toimituspalveluihin, vakuu-
denhallintapalvelut, muut oheispalvelut.

4. Muut palvelut, kuten
a) yleisten vakuudenhallintapalvelujen tarjoaminen asiamieheni;
b) sddnnollisen raportoinnin tarjoaminen;

c) tiedon, datan ja tilastojen toimittaminen markkinatutkimus- ja tilastolaitok-
sille tai muille hallitusten tai hallitustenvilisille yksikdille;

d) tietotekniikkapalvelujen tarjoaminen.
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C JAKSO
Pankkipalvelujen tyyppiset oheispalvelut

A ja B jaksossa lueteltuihin ydin- tai oheispalveluihin suoraan liittyvat pankki-
palvelujen tyyppiset palvelut, kuten

a) maksutilien tarjoaminen arvopapereiden selvitysjédrjestelmén osallistujille ja
arvopaperitilien haltijoille ja talletusten vastaanottaminen niiltd direktiivin
2013/36/EU liitteessd I olevan 1 kohdan mukaisesti;

b) viimeistddn seuraavana pankkipdivdnid takaisin maksettavan luoton tarjoami-
nen, luotonanto yhtidtoimien etukiteisrahoitukseen ja arvopapereiden lainaus
arvopaperitilien haltijoille direktiivin 2013/36/EU liitteessd I olevan 2 kohdan
mukaisesti;

c) maksupalvelut, joihin liittyy maksu- ja valuuttatransaktioita direktiivin
2013/36/EU liitteessa I olevan 4 kohdan mukaisesti;

d) arvopapereiden lainaksiantoon ja lainaksiottoon liittyvét takuut ja sitoumukset
direktiivin 2013/36/EU liitteessd I olevan 6 kohdan mukaisesti;

e) osallistujien velkapositioiden hallintaan liittyvd varainhallintatoiminta, joka
késittdd  valuutanvaihtoa ja  siirtokelpoisia  arvopapereita  direktiivin
2013/36/EU liitteessd I olevan 7 b ja e kohdan mukaisesti.
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