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EUROOPAN PARLAMENTIN JA NEUVOSTON ASETUS (EU)
N:o 600/2014,

annettu 15 piivini toukokuuta 2014,

rahoitusvilineiden markkinoista sekii asetuksen (EU) N:o 648/2012
muuttamisesta

(ETA:n kannalta merkityksellinen teksti)

I OSASTO
KOHDE, SOVELTAMISALA JA MAARITELMAT

1 artikla

Kohde ja soveltamisala
1. Téssé asetuksessa vahvistetaan yhtendiset vaatimukset seuraaville:
a) kauppatietojen julkistaminen;
b) liiketoimista annettavat ilmoitukset toimivaltaisille viranomaisille;
¢) kaupankdynti johdannaisilla organisoiduissa kauppapaikoissa;

d) syrjimdton pddsy maédrityspalveluihin ja syrjimiton padsy kaupan-
kdyntiin viitearvoilla;

e) toimivaltaisten viranomaisten, arvopaperimarkkinaviranomaisen ja
pankkiviranomaisen valtuudet tuotteita koskevien interventiotoimien
alalla sekd arvopaperimarkkinaviranomaisen valtuudet positioiden
hallinnan valvontatoimenpiteiden ja positiolimiittien aloilla;

f) kolmansien maiden yritysten komission hyviksymidn sovellettavan
vastaavuuspaédtoksen nojalla sivuliikkeen vilitykselld tai sivuliikettd
perustamatta harjoittama sijoituspalveluiden tarjonta tai sijoitustoi-
minta.

2.  Téatd asetusta sovelletaan direktiivin 2014/65/EU mukaisesti toimi-
luvan saaneisiin sijoituspalveluyrityksiin ja Euroopan parlamentin ja
neuvoston direktiivin 2013/36/EU () mukaisesti toimiluvan saaneisiin
luottolaitoksiin siltd osin kuin ne tarjoavat sijoituspalveluja ja/tai har-
joittavat sijoitustoimintaa, ja markkinoiden ylldpitdjiin, niiden ylldpita-
mit kauppapaikat mukaan lukien.

3. Téamén asetuksen V osastoa sovelletaan myds kaikkiin asetuksen
(EU) N:o 648/2012 2 artiklan 8 kohdan maééritelmin mukaisiin finans-
sialan vastapuoliin ja kaikkiin finanssialan ulkopuolisiin vastapuoliin,
jotka kuuluvat mainitun asetuksen 10 artiklan 1 kohdan b alakohdan
soveltamisalaan.

4.  Tamin asetuksen VI osastoa sovelletaan myds keskusvastapuoliin
ja henkildihin, joilla on omistusoikeudet viitearvoihin.

4 a. Tamién asetuksen VII osaston 1 lukua sovelletaan myds kolman-
sien maiden yrityksiin, jotka tarjoavat sijoituspalveluja tai harjoittavat
sijoitustoimintaa unionissa.

(") Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2013/36/EU, annettu 26 pdivind
kesdkuuta 2013, oikeudesta harjoittaa luottolaitostoimintaa ja luottolaitosten ja
sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusvalvonnasta, direktiivin 2002/87/EY
muuttamisesta sekd direktiivien 2006/48/EY ja 2006/49/EY kumoamisesta
(EUVL L 176, 27.6.2013, s. 338).
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5. Témén asetuksen VIII osastoa sovelletaan kolmansien maiden yri-
tyksiin, jotka tarjoavat sijoituspalveluja tai harjoittavat sijoitustoimintaa
unionissa komission hyvidksymén sovellettavan vastaavuuspédtoksen no-
jalla sivuliikkeen vilitykselld tai sivuliikettd perustamatta.

Sa. Témén asetuksen II ja III osastoa ei sovelleta arvopapereilla
toteutettaviin rahoitustoimiin, sellaisina kuin ne maééritellddn Euroopan
parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) 2015/2365 (') 3 artiklan 11
alakohdassa.

6. Tamén asetuksen 8, 10, 18 ja 21 artiklaa ei sovelleta sddnneltyihin
markkinoihin, markkinoiden yllépitdjiin eikd sijoituspalveluyrityksiin
sellaisten liiketoimien osalta, joissa on vastapuolena Euroopan keskus-
pankkijérjestelmén, jiljempand 'EKPJ’, jdsen ja jotka toteutetaan osana
kyseisen EKPJ:n jésenen lainsdddédntoon perustuvan valtuutuksen nojalla
harjoittamaa raha-, valuutta- ja rahoitusvakauspolitiikkaa ja joissa kysei-
nen jédsen on ennakolta ilmoittanut vastapuolelleen, ettd liiketoimeen
sovelletaan vapautusta.

7.  Edelld olevaa 6 kohtaa ei sovelleta liiketoimiin, jotka EKPJ:n jdsen
toteuttaa osana omaa sijoitustoimintaansa.

8. Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii  tiiviissd yhteisty0ssd
EKPJ:n kanssa luonnokset teknisiksi sddntelystandardeiksi, joissa maa-
ritetdén raha-, valuutta- ja rahoitusvakauspoliittiset toimenpiteet sekd
niiden liiketoimien lajit, joihin 6 ja 7 kohtaa sovelletaan.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa ndmé teknisten sdantelystan-
dardien luonnokset komissiolle viimeistddn 3 pdivénd heindkuuta 2015.

Siirretddn komissiolle valta hyvaksyd ensimmadisessd alakohdassa tarkoi-
tetut tekniset sddntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10—14 ar-
tiklassa saddettyd menettelyd noudattaen.

9.  Siirretddn komissiolle valta antaa 50 artiklan mukaisesti delegoi-
tuja sdadoksid, joilla 6 kohdan soveltamisala ulotetaan koskemaan muita
keskuspankkeja.

Taté tarkoitusta varten komissio antaa viimeistddn 1 pdivdnd kesdkuuta
2015 Euroopan parlamentille ja neuvostolle kertomuksen, jossa arvioi-
daan niiden liiketoimien kohtelua, joita toteuttavat kolmansien maiden
keskuspankit, joihin tdtd kohtaa sovellettaessa kuuluu Kansainvilinen
jérjestelypankki. Kertomukseen on sisallyttivd analyysi niiden lakisda-
teisistd tehtdvistd ja kaupankdyntivolyymeistd unionissa. Kertomuksessa
on

a) yksiloitdvd asianomaisissa kolmansissa maissa sovellettavat sddnnok-
set ja madrdykset keskuspankkien liiketoimia koskevien tietojen luo-
vuttamisesta, mukaan lukien EKPJ:n jasenten kyseisissd kolmansissa
maissa toteuttamat liiketoimet, ja

b) arvioitava unionissa sovellettavien sddnnoksiin tai méaérayksiin perus-
tuvien tietojenluovuttamisvaatimusten mahdollisia vaikutuksia kol-
mansien maiden keskuspankkien litketoimiin.

Jos kertomuksessa paadytddn tulokseen, ettd 6 kohdassa sdddetty vapau-
tus on tarpeen sellaisten liiketoimien osalta, joissa on vastapuolena raha-
ja valuuttapoliittisia ja rahoitusvakautta edistivia toimenpiteitd toteuttava
kolmannen maan keskuspankki, komissio antaa méaéraykset vapautuksen
soveltamisesta kyseiseen kolmannen maan keskuspankkiin.

(") Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2015/2365, annettu 25 pdi-
vénd marraskuuta 2015, arvopapereilla toteutettavien rahoitustoimien ja uu-
delleenkdyton raportoinnista ja ldpindkyvyydestd sekd asetuksen (EU) N:o
648/2012 muuttamisesta (EUVL L 337, 23.12.2015, s. 1).
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2 artikla

Maaritelmat

1.  Téssd asetuksessa tarkoitetaan

1) ’sijoituspalveluyritykselld’ direktiivin 2014/65/EU4 artiklan 1 koh-
dan 1 alakohdassa tarkoitettua sijoituspalveluyritysti;

2) ’sijoituspalveluilla ja -toiminnalla’ direktiivin 2014/65/EU 4 artiklan
1 kohdan 2 alakohdassa médriteltyjd sijoituspalveluja ja -toimintaa;

3) ’oheispalveluilla’ direktiivin 2014/65/EU 4 artiklan 1 kohdan 3
alakohdassa madriteltyjé lisépalveluja;

4) ’toimeksiantojen toteuttamisella asiakkaiden lukuun’ direktiivin
2014/65/EU 4 artiklan 1 kohdan 5 alakohdassa maédriteltyéd toimek-
siantojen toteuttamista asiakkaiden lukuun;

5) ’kaupankdynnilli omaan lukuun’ lukuun’ direktiivin 2014/65/EU
4 artiklan 1 kohdan 6 alakohdassa maédriteltyd kaupankdyntid
omaan lukuun;

6) ’markkinatakaajalla’ direktiivin 2014/65/EU 4 artiklan 1 kohdan 7
alakohdassa maédiriteltyd markkinatakaajaa;

7) ’asiakkaalla’ direktiivin 2014/65/EU 4 artiklan 1 kohdan 9 alakoh-
dassa maédriteltyd asiakasta;

8) ’ammattimaisella asiakkaalla’ direktiivin 2014/65/EU 4 artiklan 1
kohdan 10 alakohdassa maéiriteltyd ammattimaista asiakasta;

9) ’rahoitusvilineelld’ direktiivin 2014/65/EU 4 artiklan 1 kohdan 15
alakohdassa maédriteltyd rahoitusvilinetti;

10) ’markkinoiden yllapitdjalla’ direktiivin 2014/65/EU 4 artiklan 1
kohdan 18 alakohdassa maiériteltyd markkinoiden ylldpitdjaa;

11) monenkeskiselld jarjestelmélld’ direktiivin 2014/65/EU 4 artiklan 1
kohdan 19 alakohdassa madiriteltyd monenkeskistd jarjestelméad;

12) ’kauppojen sisdiselld toteuttajalla’ direktiivin 2014/65/EU 4 artiklan
1 kohdan 20 alakohdassa maiériteltyd kauppojen sisdistd toteuttajaa;

13) ’sddnnellylld markkinalla’ direktiivin 2014/65/EU 4 artiklan 1 koh-
dan 21 alakohdassa méériteltyd sdadnneltyd markkinaa;

14) ’monenkeskiselld kaupankdyntijérjestelmalld’ direktiivin 2014/65/
EU 4 artiklan 1 kohdan 22 alakohdassa maiériteltyd monenkeskisti
kaupankdyntijarjestelméa,

15) ’organisoidulla kaupankiyntijarjestelmélld’ direktiivin 2014/65/EU
4 artiklan 1 kohdan 23 alakohdassa méériteltyd organisoitua kaup-
pajarjestelméa;

16) ’kauppapaikalla’ direktiivin 2014/65/EU 4 artiklan 1 kohdan 24
alakohdassa madriteltyd kauppapaikkaa;

17) ’likvideilld markkinoilla’

a) sovellettaessa 9, 11 ja 18 artiklaa rahoitusvélineen tai rahoitus-
vélinelajin markkinoita, joilla on jatkuvasti valmiita ja haluk-
kaita ostajia ja myyjid ja joita arvioidaan seuraavin perustein
ottaen huomioon kyseisen rahoitusvélineen tai rahoitusvilinela-
jin erityiset markkinarakenteet:
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i) liiketoimien keskiméddrdinen toteutustiheys ja keskikoko eri
markkinachtojen vallitessa ja ottaen huomioon rahoitusvali-
nelajiin kuuluvien tuotteiden luonne ja elinkaari;

ii) markkinaosapuolten lukumdird ja tyyppi, mukaan lukien
markkinaosapuolten lukumiérd suhteessa kaupankdynnin
kohteena olevien rahoitusvilineiden lukumédrdén tietyn tuot-
teen markkinoilla;

iii) osto- ja myyntihintojen keskimddrdinen erotus, jos se on
saatavilla;

b) sovellettaessa 4, 5 ja 14 artiklaa sellaisen rahoitusvilineen mark-
kinoita, jolla kdydddn kauppaa paivittdin, kun markkinoita arvi-
oidaan seuraavin perustein:

i) vapaasti vaihdettavien rahoitusvélineiden maéra;

ii) kyseisid rahoitusvilineitd koskevien liiketoimien keskim&a-
rdinen péivittdinen lukumaérd,

iii) kyseisten rahoitusvélineiden keskiméérdinen pdivévaihto;

18) ’toimivaltaisella viranomaisella’ direktiivin 2014/65/EU 4 artiklan 1
kohdan 26 alakohdassa maédriteltyd toimivaltaista viranomaista;

19) ’luottolaitoksella’ Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen
(EU) N:o 575/2013 (') 4 artiklan 1 kohdan 1 alakohdassa maééritel-
tyd luottolaitosta;

20) ’sivuliikkeelld’ direktiivin 2014/65/EU 4 artiklan 1 kohdan 30 ala-
kohdassa maidriteltyd sivuliikettd;

21) ’léheisilld sidoksilla’ direktiivin 2014/65/EU 4 artiklan 1 kohdan 35
alakohdassa maédriteltyjd ldheisid sidoksia;

22) ’ylimmalld hallintoelimelld’ direktiivin 2014/65/EU 4 artiklan 1
kohdan 36 alakohdassa maédiriteltyd ylintd hallintoelint;

23) ’strukturoidulla talletuksella’ direktiivin 2014/65/EU 4 artiklan 1
kohdan 43 alakohdassa madriteltyd strukturoitua talletusta;

24) ’siirtokelpoisilla arvopapereilla’ direktiivin 2014/65/EU 4 artiklan 1
kohdan 44 alakohdassa maidriteltyjé siirtokelpoisia arvopapereita;

25) ’talletustodistuksilla’ direktiivin 2014/65/EU 4 artiklan 1 kohdan 45
alakohdassa maédriteltyjé talletustodistuksia;

26) ’porssilistatulla rahastolla’ direktiivin 2014/65/EU 4 artiklan 1 koh-
dan 46 alakohdassa maédriteltyd pdrssilistattua rahastoa;

27) ’todistuksilla’ arvopapereita, jotka ovat vaihdantakelpoisia pddoma-
markkinoilla ja jotka etuoikeusjdrjestyksessd menevit osakkeiden
edelle mutta tulevat vakuudettomien joukkovelkakirjojen ja muiden
vastaavien vilineiden jdlkeen, jos liikkeeseenlaskija palauttaa sijoi-
tuksen;

28) ’strukturoiduilla rahoitustuotteilla’ arvopapereita, jotka on luotu ra-
hoitusomaisuuden ryhmaéén liittyvan luottoriskin arvopaperistamista
ja siirtoa varten ja jotka antavat arvopaperin haltijalle oikeuden
vastaanottaa sddnnollisid maksuja, joiden méaéré riippuu kohde-etuu-
tena olevista omaisuuseristd saatavasta kassavirrasta;

(") Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 575/2013, annettu 26 péi-
vénd kesdkuuta 2013, luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten vakavaraisuus-
vaatimuksista ja asetuksen (EU) N:o 648/2012 muuttamisesta (EUVL L 176,
27.6.2013, s. 1).
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29) ’johdannaisilla’ sellaisia direktiivin 2014/65/EU 4 artiklan 1 kohdan
44 alakohdan c alakohdassa maédériteltyjd rahoitusvélineitd, joita tar-
koitetaan mainitun direktiivin liitteessd I olevan C osan 4-10 koh-
dassa;

30) ’hyodykejohdannaisilla’ sellaisia direktiivin 2014/65/EU 4 artiklan
1 kohdan 44 alakohdan c alakohdassa médriteltyja rahoitusvilineita,
jotka liittyvat direktiivin 2014/65/EU liitteessd 1 olevan C osan 10
kohdassa taikka sen liitteessd I olevan C osan 5, 6, 7 ja 10 koh-
dassa tarkoitettuun hyddykkeeseen tai kohde-etuuteen;

31) ’keskusvastapuolella’ asetuksen (EU) N:o 648/2012 2 artiklan 1
kohdassa maériteltyd keskusvastapuolta;

32) ’porssilistatulla johdannaisella’ johdannaista, jolla kdydaén kauppaa
sddnnellyilld markkinoilla tai sellaisilla kolmannen maan markki-
noilla, joita pidetddn sdénneltyjd markkinoita vastaavina tdméin ase-
tuksen 28 artiklan mukaisesti, ja joka ei sellaisenaan kuulu asetuk-
sen (EU) N:o 648/2012 2 artiklan 7 kohdassa mééritellyn OTC-
johdannaisen maédritelmén soveltamisalaan;

33

~

“toteutuskelpoisella kiinnostuksen ilmauksella’ kaupankdyntijérjes-
telmén yhden jésenen tai osapuolen toiselle jdsenelle tai osapuolelle
lahettdmdd viestid, joka koskee saatavilla olevaa kaupankdynti-int-
ressid ja sisdltdd kaikki kaupasta sopimiseen tarvittavat tiedot;

34

~

“hyviksytylld julkistamisjérjestelylld” direktiivin 2014/65/EU 4 artik-
lan 1 kohdan 52 alakohdassa médriteltyd hyviksyttyd julkaisemis-
jérjestystd;

35) ’konsolidoitujen kauppatietojen tarjoajalla’ direktiivin 2014/65/EU
4 artiklan 1 kohdan 53 alakohdassa maédriteltyd konsolidoitujen
kauppatietojen tarjoajaa;

36) ’hyvéksytylld ilmoitusjérjestelmalld’ direktiivin 2014/65/EU 4 artik-
lan 1 kohdan 54 alakohdassa maéériteltyd hyvaksyttyd ilmoitusjér-
jestelmas;

37) ’kotijdsenvaltiolla’ direktiivin 2014/65/EU 4 artiklan 1 kohdan 55
alakohdassa madriteltyd kotijasenvaltiota;

38) ’vastaanottavalla jasenvaltiolla’ direktiivin 2014/65/EU 4 artiklan 1
kohdan 56 alakohdassa maidriteltyd vastaanottavaa jasenvaltiota;

39) ’viitearvolla’ mitd tahansa julkisesti saatavilla olevaa tai julkistettua
hintaa, indeksid tai lukua, joka mééritetddn médrdajoin tai sdannol-
lisesti soveltamalla jotain kaavaa yhden tai useamman kohde-etuu-
tena olevan omaisuuserdn arvoon tai hintaan taikka kéyttden perus-
teena kyseistd arvoa tai hintaa, mukaan lukien arvioidut hinnat,
todelliset tai arvioidut korkokannat tai muut arvot, tai selvityksid
ja jonka perusteella rahoitusvilineestd maksettava madrd tai rahoi-
tusvilineen arvo maaritetdén;

40) ’yhteentoimivuusjirjestelylld’ asetuksen (EU) N:o 648/2012 2 artik-
lan 12 kohdassa maédriteltyd yhteentoimivuusjérjestelyd;

41) ’kolmannen maan rahoituslaitoksella’ yhteisdd, jonka pédtoimi-
paikka sijaitsee kolmannessa maassa ja joka on saanut kyseisen
kolmannen maan lainsdddédnnén nojalla toimiluvan tai valtuutuksen
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harjoittaa mitd tahansa direktiivissd 2013/36/EU, direktiivissd
2014/65/EU, Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivissd
2009/138/EY ('), Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivissi
2009/65/EY (%), Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivissad
2003/41/EY (3) tai Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivissa
2011/61/EU (*) luetelluista palveluista tai toiminnoista;

42) ’kolmannen maan yritykselld’ direktiivin 2014/65/EU 4 artiklan 1
kohdan 57 alakohdassa méidriteltyd kolmannen maan yritystd;

43) ’tukkutason energiatuotteella’ Euroopan parlamentin ja neuvoston
asetuksen (EU) N:o 1227/2011 (°) 2 artiklan 4 kohdassa médriteltyd
tukkutason energiatuotetta;

44) ’maatalousalan hyddykejohdannaisilla’ johdannaissopimuksia, jotka
liittyvdat Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o
1308/2013 (°) 1 artiklassa ja liitteessd I olevassa [-XX ja XXIV/I
osassa lueteltuihin tuotteisiin;

45) ’likviditeetin hajaantumisella’ tilannetta, jossa:

a) osapuolet jossakin kauppapaikassa eivdt kykene toteuttamaan
likketointa yhden tai useamman osapuolen kanssa kyseisessd
kauppapaikassa sellaisten mééritysmenettelyjen puuttumisen
vuoksi, joihin kaikilla osapuolilla on pidisy; tai

b) maédritysosapuoli tai sen asiakkaat joutuisivat pitdimédn jotakin
rahoitusvélinettd koskevat positionsa useammassa kuin yhdessd
keskusvastapuolessa, mikd rajoittaisi rahoitusvastuiden nettou-
tusmahdollisuutta;

46) ’valtionlainalla’ direktiivin 2014/65/EU 4 artiklan 1 kohdan 61 ala-
kohdassa madriteltyd valtionlainaa;

47) ’sijoitussalkun tiivistamiselld’ riskinvdhennyspalvelua, jossa kaksi
tai useampia vastapuolia pdéttdd kokonaan tai osittain jotkin tai

(") Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2009/138/EY, annettu 25 péi-

vand marraskuuta 2009, vakuutus- ja jilleenvakuutustoiminnan aloittamisesta
ja harjoittamisesta (Solvenssi 1) (EUVL L 335, 17.12.2009, s. 1).

(®) Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2009/65/EY, annettu 13 pdivind
heindkuuta 2009, siirtokelpoisiin arvopapereihin kohdistuvaa yhteistd sijoitus-
toimintaa harjoittavia yrityksid (yhteissijoitusyritykset) koskevien lakien, ase-
tusten ja hallinnollisten méaardysten yhteensovittamisesta (EUVL L 302,
17.11.2009, s. 32).

(®) Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2003/41/EY, annettu 3 pdivini
kesdkuuta 2003, ammatillisia lisdeldkkeitd tarjoavien laitosten toiminnasta ja
valvonnasta (EUVL L 235, 23.9.2003, s. 10).

(*) Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2011/61/EU, annettu 8 pdiviand
kesdkuuta 2011, vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajista ja direktiivin
2003/41/EY ja 2009/65/EY sekd asetuksen (EY) N:o 1060/2009 ja (EU)
N:o 1095/2010 muuttamisesta (EUVL L 174, 1.7.2011, s. 1).

(°) Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 1227/2011, annettu
25 péivdnd lokakuuta 2011, energian tukkumarkkinoiden eheydestd ja tarkas-
teltavuudesta (EUVL L 326, 8.12.2011, s. 1).

(°) Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 1308/2013, annettu
17 péivana joulukuuta 2013, maataloustuotteiden yhteisestd markkinajarjeste-
lystéd ja neuvoston asetusten (ETY) N:o 992/72, (ETY) N:o 234/79, (EY) N:o
1037/2001 ja (EY) N:o 1234/2007 kumoamisesta (EUVL L 347, 20.12.2013,
s. 671).
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kaikki sijoitussalkun tiivistdmistd varten esittiménsd johdannaisso-
pimukset ja korvaa péidtetyt johdannaissopimukset toisella johdan-
naissopimuksella, jonka yhdistetty nimellisarvo on alempi kuin paé-
tettyjen johdannaissopimusten yhdistetty nimellisarvo;

48) ’aineellisen hyddykkeen wvaihdolla’ johdannaissopimuksella tai
muulla rahoitusvélineelld toteutettavaa liiketoimea, joka on riippu-
vainen kohteena olevan aineellisen hyddykkeen vastaavan méddrin
samanaikaisesta toteuttamisesta;

49) ’toimeksiantokokonaisuudella’ yhtend yksikkond hinnoiteltua toi-
meksiantoa:

a) aineellisen hyddykkeen vaihtamiseksi; tai

b) liiketoimikokonaisuuden toteuttamiseksi kahdella tai useammalla
rahoitusvélineelld;

50) ’liiketoimikokonaisuudella’
a) aineellisen hyodykkeen vaihtoa; tai

b) liiketoimea, johon siséltyy kahdesta tai useammasta osasta muo-
dostuvien liiketoimien toteuttaminen rahoitusvélineilld ja joka
tayttdd kaikki seuraavat kriteerit:

i) liiketoimi toteutetaan kahden tai useamman osapuolen vélil-
14;

ii) kuhunkin liiketoimen osaan liittyy merkittdva taloudellinen
riski tai rahoitusriski, joka liittyy kaikkiin muihin osiin;

iii) kunkin osan toteuttaminen on samanaikaista ja riippuu kaik-
kien muiden osien toteuttamisesta.

2. Siirretddn komissiolle valta antaa 50 artiklan mukaisesti delegoi-
tuja sdddoksii, joilla tdsmennetdédn tiettyjen teknisten seikkojen osalta 1
kohdassa sdddettyjd méairitelmid niiden mukauttamiseksi markkinoiden
kehitykseen.

II OSASTO

KAUPPAPAIKKOJEN AVOIMUUS

1 LUKU

Oman pidoman ehtoisia rahoitusvilineiti koskeva avoimuus

3 artikla

Kauppapaikkojen = kauppaa  edeltivit avoimuusvaatimukset
osakkeiden, talletustodistusten,  porssilistattujen  rahastojen,
todistusten ja muiden samankaltaisten rahoitusvilineiden osalta

1. Kauppapaikkaa ylldpitdvien markkinoiden ylldpitédjien ja sijoitus-
palveluyritysten on julkistettava jarjestelmissddn vallitsevat osto- ja
myyntihinnat sekd kyseisilld hinnoilla ilmenevéd kaupankdyntihalukkuus
osakkeille, talletustodistuksille, porssilistatuille rahastoille, todistuksille
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ja muille samankaltaisille rahoitusvilineille, joilla kdyddén kauppaa
kauppapaikassa. Tdtd vaatimusta on sovellettava my0s toteutuskelpoisiin
kiinnostuksen ilmauksiin. Kauppapaikkaa ylldpitdvien markkinoiden yl-
lapitdjien ja sijoituspalveluyritysten on asetettava ndma tiedot jatkuvasti
yleison saataville tavanomaisena kaupankidyntiaikana.

2. Edelld 1 kohdassa tarkoitetut avoimuusvaatimukset on mitoitettava
kaupankdyntityypeittdin, joihin kuuluvat tarjouskirjahuutokauppa, hinta-
noteerauksiin perustuvat kaupankdyntijarjestelmit, hybridijérjestelmat ja
maidrdajoin toistuvaan huutokauppaan perustuvat kaupankdyntijarjestel-
mat.

3. Kauppapaikkaa ylldpitivien markkinoiden ylldpitdjien ja sijoitus-
palveluyritysten on asetettava kohtuullisin kaupallisin ehdoin ja syrji-
maittdmasti 1 kohdassa tarkoitettujen tietojen julkistamiseen kdyttiméansa
jérjestelyt niiden sijoituspalveluyritysten saataville, joiden on julkistet-
tava osakkeita, talletustodistuksia, porssilistattuja rahastoja, todistuksia
ja muita samankaltaisia rahoitusvilineitd koskevat hintatarjouksensa
14 artiklan mukaisesti.

4 artikla

Oman péiioman ehtoisia rahoitusviilineitii koskevat vapautukset

1.  Toimivaltaisten viranomaisten on voitava vapauttaa kauppapaikkaa
ylldpitdvat markkinoiden ylldpitdjédt ja sijoituspalveluyritykset velvolli-
suudesta julkistaa 3 artiklan 1 kohdassa tarkoitetut tiedot

a) jarjestelmistd, jotka tdsmiyttdvdt toimeksiantoja kaupankdyntimene-
telmin, joiden mukaan 3 artiklan 1 kohdassa tarkoitetun rahoitusvé-
lineen hinta muodostuu kauppapaikassa, jossa rahoitusviline otettiin
ensimmadisen kerran kaupankdynnin kohteeksi, tai rahoitusvélineen
merkittdvimmaélld markkinalla likviditeetilld mitattuna, jossa kyseinen
viitehinta julkistetaan laajalti ja markkinaosapuolet pitdvét sitd ylei-
sesti luotettavana viitehintana. Tdmédn vapautuksen kdytoén jatkami-
seen sovelletaan 5 artiklassa sdddettyjd edellytyksid;

b) jarjestelmistd, joissa virallistetaan sopimuskauppoja,

i) jotka toteutetaan volyymipainotetun osto- ja myyntihintojen
vaihtelualueen rajoissa kyseistd jérjestelmdd yllapitdvén kauppa-
paikan tarjouskirjan tai markkinatakaajien hintatarjousten mukai-
sesti 5 artiklassa sdddettyja edellytyksid soveltaen;

ii) jotka koskevat epilikvidejd osakkeita, talletustodistuksia, pors-
silistattuja rahastoja, todistuksia tai muita samankaltaisia rahoi-
tusvilineitd, jotka eivét kuulu likvideihin markkinoihin ja joilla
kdyddan kauppaa tietyn prosenttiosuuden rajoissa asianmukai-
sesta viitehinnasta siten, ettd jirjestelmén ylldpitdjd médrittdd
prosenttiosuuden ja viitehinnan etukéteen; tai

iii) joihin sovelletaan muita ehtoja kuin kyseisen rahoitusvélineen
markkinahintaa;
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¢) toimeksiannoista, jotka ovat kooltaan suuria tavanomaiseen markki-
nakokoon verrattuna;

d) toimeksiannoista, joita sdilytetddn kauppapaikan ylldpitdiméssd toi-
meksiantojen hallinnointijérjestelméssd ennen tietojen julkistamista.

2. Edelld 1 kohdan a alakohdassa tarkoitettu viitehinta vahvistetaan
kayttdamalld perusteena

a) vallitsevan osto- ja/tai myyntihinnan keskipistettd kauppapaikassa,
jossa kyseinen rahoitusvéline otettiin ensimmadisen kerran kaupan-
kdynnin kohteeksi, tai rahoitusvélineen merkittivimmalld markki-
nalla likviditeetilld mitattuna; tai

b) jos a alakohdassa tarkoitettu hinta ei ole saatavilla, asiaankuuluvan
porssipdivan avaus- tai sulkemishintaa.

Toimeksiannoissa voidaan viitata b alakohdassa tarkoitettuihin hintoihin
ainoastaan asiaankuuluvan porssipdivén jatkuvan kaupankdyntivaiheen
ulkopuolella.

3. Kauppapaikan ylldpitdessd jdrjestelmid, joissa virallistetaan sopi-
muskauppoja 1 kohdan b alakohdan i alakohdan mukaisesti,

a) liiketoimet toteutetaan kyseisen kauppapaikan sdéntdjen mukaisesti;

b) kauppapaikan on varmistettava, ettd kdytdssd on jarjestelyt, jarjestel-
mit ja menettelyt, joilla estetdén ja havaitaan markkinoiden vaérin-
kayttd tai markkinoiden vadrinkdyton yritykset téllaisten sopimus-
kauppojen osalta asetuksen (EU) N:o 596/2014 16 artiklan mukai-
sesti;

c) kauppapaikan on perustettava, pantava tdytdntoon ja ylldpidettdva
jarjestelmid, joilla havaitaan yritykset kédyttdd vapautusta muiden
tdssd asetuksessa tai direktiivissd 2014/65/EU sdddettyjen vaatimus-
ten kiertdmiseksi.

Kun toimivaltainen viranomainen myontdd vapautuksen 1 kohdan b ala-
kohdan i tai iii alakohdan mukaisesti, kyseisen toimivaltaisen viranomai-
sen on valvottava vapautuksen kayttod kauppapaikassa varmistaakseen,
ettd vapautuksen kdyton edellytyksid noudatetaan.

4. Ennen vapautuksen myontdmistd 1 kohdan mukaisesti toimival-
taisten viranomaisten on ilmoitettava arvopaperimarkkinaviranomaiselle
ja muille toimivaltaisille viranomaisille kunkin yksittdisen vapautuksen
suunniteltu kayttotarkoitus sekd annettava sen toimintaa koskeva selvi-
tys, johon sisdltyvit yksityiskohtaiset tiedot kauppapaikasta, jossa vii-
tehinta muodostuu 1 kohdan a alakohdan mukaisesti. Aikomuksesta
myOntdd vapautus on annettava ilmoitus véhintddn neljd kuukautta en-
nen kuin vapautuksen on méérd tulla voimaan. Arvopaperimarkkinavi-
ranomainen antaa kahden kuukauden kuluessa ilmoituksen vastaanotta-
misesta kyseiselle toimivaltaiselle viranomaiselle lausunnon, joka ei ole
sitova ja jossa arvioidaan, onko kukin vapautus 1 kohdassa sdddettyjen
ja 6 kohdan mukaisesti hyviksytyissd teknisissd sdédntelystandardeissa
maédritettyjen vaatimusten mukainen. Jos kyseinen toimivaltainen viran-
omainen mydntdd vapautuksen ja toisen jdsenvaltion toimivaltainen vi-
ranomainen on eri mieltd, jalkimmédinen toimivaltainen viranomainen
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voi saattaa asian toistamiseen arvopaperimarkkinaviranomaisen kaisitel-
taviksi, ja tdmé voi kéyttdd sille asetuksen (EU) N:o 1095/2010 19 ar-
tiklan mukaisesti siirrettyd toimivaltaa. Arvopaperimarkkinaviranomai-
nen seuraa vapautusten soveltamista ja antaa komissiolle vuosittain ker-
tomuksen siitd, kuinka niitd sovelletaan kdytinnossa.

5. Toimivaltainen viranomainen voi omasta aloitteestaan tai toisen
toimivaltaisen viranomaisen pyynndstd peruuttaa 1 kohdan nojalla ja 6
kohdassa tarkoitetulla tavalla myonnetyn vapautuksen, jos se toteaa va-
pautusta kaytettdvin alkuperdisestd kéyttotarkoituksestaan poikkeavalla
tavalla tai jos se katsoo, ettd vapautusta kdytetdén tdssd artiklassa séd-
dettyjen vaatimusten kiertdmiseen.

Toimivaltaisten viranomaisten on ilmoitettava arvopaperimarkkinaviran-
omaiselle ja muille toimivaltaisille viranomaisille tdllaisesta peruutuk-
sesta ja perusteltava padtoksensa.

6.  Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnokset teknisiksi
sddntelystandardeiksi, joissa midritetdén seuraavat seikat:

a) kunkin rahoitusvélinelajin osalta, milld vaihteluvililld osto- ja myyn-
tihinnat tai nimettyjen markkinatakaajien noteeraukset seké kyseisilla
hinnoilla ilmenevd kaupankdyntihalukkuus julkistetaan 3 artiklan 1
kohdan mukaisesti, ottaen huomioon 3 artiklan 2 kohdassa tarkoitettu
tarvittava mitoittaminen kaupank&yntityypeittdin;

b) rahoitusvilineen merkittdvin markkinalikviditeetilld mitattuna 1 koh-
dan a alakohdan mukaisesti;

¢) sopimuskaupan erityisominaisuudet suhteessa eri tapoihin, joilla
kauppapaikan jdsen tai osapuoli voi toteuttaa téllaisen liiketoimen;

d) sopimuskaupat, jotka eivdt vaikuta hinnanmuodostukseen ja joihin
sovelletaan 1 kohdan b alakohdan iii alakohdan mukaista vapautusta;

e) kunkin rahoitusvélinelajin osalta sellaisten kooltaan suurten toimek-
siantojen koko sekd kauppapaikan toimeksiantojen hallintajérjestel-
missd ennen tietojen julkistamista sdilytettdvien toimeksiantojen
tyyppi ja vdhimmdiskoko, jotka voidaan 1 kohdan mukaisesti vapa-
uttaa velvollisuudesta julkistaa tiedot ennen kaupantekoa.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa ndma teknisten sidéntelystan-
dardien luonnokset komissiolle viimeistddn 3 pdivdnd heindkuuta 2015.

Siirretddn komissiolle valta hyviksyéd ensimmadisessd alakohdassa tarkoi-
tetut tekniset sddntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 ar-
tiklan mukaisesti.

7. Arvopaperimarkkinaviranomainen tarkastelee uudelleen vapautuk-
sia, jotka toimivaltaiset viranomaiset ovat myontineet direktiivin
2004/39/EY 29 artiklan 2 kohdan ja 44 artiklan 2 kohdan mukaisesti
sekd asetuksen (EY) N:o 1287/2006 18, 19 ja 20 artiklan mukaisesti
ennen PMI1 3 péivdd tammikuuta 2018 <, viimeistddn »M1 3 pii-
vind tammikuuta 2020 «. Arvopaperimarkkinaviranomainen antaa ky-
seiselle toimivaltaiselle viranomaiselle lausunnon, jossa arvioidaan,
onko kukin vapautus edelleen téssd asetuksessa sdddettyjen vaatimusten
ja timén asetuksen nojalla annettujen delegoitujen sdddosten ja teknisten
sddntelystandardien mukainen.
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5 artikla

Volyymin ylirajaa koskeva mekanismi

1. Sen varmistamiseksi, ettd 4 artiklan 1 kohdan a alakohdassa ja
4 artiklan 1 kohdan b alakohdan i alakohdassa sdddettyjen vapautusten
kéyttd ei tarpeettomasti haittaa hinnanmuodostusta, kaupankdyntid néi-
den vapautusten puitteissa rajoitetaan seuraavasti:

a) rahoitusvilineelld ndiden vapautusten puitteissa kauppapaikassa kay-
dyn kaupan prosenttiosuus rajoitetaan 4 prosenttiin kyseiselld rahoi-
tusvilineelld kdydyn kaupan kokonaisvolyymistd kaikissa unionin
kauppapaikoissa edeltdvin 12 kuukauden aikana;

b) rahoitusvilineelld ndiden vapautusten puitteissa koko unionissa kiy-
dyn kaupan prosenttiosuus rajoitetaan 8 prosenttiin kyseiselld rahoi-
tusvilineelld kdydyn kaupan kokonaisvolyymistd kaikissa unionin
kauppapaikoissa edeltidvin 12 kuukauden aikana.

Tatd volyymin yldrajaa koskeva mekanismia ei sovelleta sopimuskaup-
poihin, jotka koskevat osakkeita, talletustodistuksia, porssilistattuja ra-
hastoja, todistuksia tai muita samankaltaisia rahoitusvilineitd, joille ei
ole 2 artiklan 1 kohdan 17 alakohdan b alakohdan méédritelman mukai-
sia likvidejd markkinoita ja joilla kidyddan kauppaa tietyn prosenttiosuu-
den puitteissa asianmukaisesta viitehinnasta 4 artiklan 1 kohdan b ala-
kohdan ii alakohdassa tarkoitetulla tavalla, eikd sopimuskauppoihin,
joihin sovelletaan muita ehtoja kuin kyseisen rahoitusvélineen markkina-
hintaa 4 artiklan 1 kohdan b alakohdan iii alakohdassa tarkoitetulla
tavalla.

2. Kun rahoitusvilineelld ndiden vapautusten puitteissa kauppapai-
kassa kdydyn kaupan prosenttiosuus on ylittdnyt 1 kohdan a alakohdas-
sa tarkoitetun raja-arvon, sen toimivaltaisen viranomaisen, joka antoi
luvan ndiden vapautusten kdyttdmiseen kyseisessd kauppapaikassa, on
kahden tydpdivian kuluessa keskeytettivd niiden kéyttd kyseisen rahoi-
tusvélineen osalta kyseisessd kauppapaikassa kuudeksi kuukaudeksi ar-
vopaperimarkkinaviranomaisen julkistamien, 4 kohdassa tarkoitettujen
tietojen perusteella.

3. Kun rahoitusvilineelld nididen vapautusten puitteissa koko unio-
nissa kdydyn kaupan prosenttiosuus on ylittdnyt 1 kohdan b alakohdassa
tarkoitetun raja-arvon, kaikkien toimivaltaisten viranomaisten on kahden
tyopdivan kuluessa keskeytettévd ndiden vapautusten kdyttd koko unio-
nissa kuudeksi kuukaudeksi.

4. Arvopaperimarkkinaviranomainen julkaisee viiden tyopdivén kulu-
essa kunkin kalenterikuukauden paittymisestd kullakin rahoitusvili-
neelld unionissa kdydyn kaupan kokonaisvolyymin edeltdviltd 12 kuu-
kaudelta, rahoitusvilineelld ndiden vapautusten puitteissa koko unionissa
ja kussakin kauppapaikassa kdydyn kaupan prosenttiosuuden edeltiviltd
12 kuukaudelta sekd prosenttiosuuksien laskemisessa kdytettdvit mene-
telmat.

5. Jos 4 kohdassa tarkoitetussa kertomuksessa todetaan, ettd kaupan-
kdynti jollain rahoitusvélineelld ndiden vapautusten puitteissa jossain
kauppapaikassa on ylittdnyt 3,75 prosenttia kyseiselld rahoitusvalineelld
kdydyn kaupan kokonaisvolyymistd unionissa edeltdvien 12 kuukauden
kaupankdynnin perusteella, arvopaperimarkkinaviranomainen julkaisee
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tdydentdvin kertomuksen viiden tydpdivin kuluessa sen kalenterikuu-
kauden viidennestétoista pdivéstd, jona 4 kohdassa tarkoitettu kertomus
julkaistaan. Kertomuksessa on oltava 4 kohdassa tarkoitetut tiedot ra-
hoitusvélineistd, joiden osalta 3,75 prosentin osuus on ylitetty.

6. Jos 4 kohdassa tarkoitetussa kertomuksessa todetaan, ettd kaupan-
kéynti jollain rahoitusvilineelld ndiden vapautusten puitteissa koko
unionissa on ylittdnyt 7,75 prosenttia kyseiselld rahoitusvélineelld kay-
dyn kaupan kokonaisvolyymistd kaikissa unionin kauppapaikoissa edel-
tdvien 12 kuukauden kaupankdynnin perusteella, arvopaperimarkkinavi-
ranomainen julkaisee tdydentdvin kertomuksen viiden tyopdivédn kulu-
essa sen kalenterikuukauden viidennestétoista péivistd, jona 4 kohdassa
tarkoitettu kertomus julkaistaan. Kertomuksessa on oltava 4 kohdassa
tarkoitetut tiedot rahoitusvélineistd, joiden osalta 7,75 prosentin osuus
on ylitetty.

7. Jotta voidaan luotettavasti seurata nididen vapautusten puitteissa
kdytdvad kauppaa ja maidrittdd, onko 1 kohdassa tarkoitetut raja-arvot
ylitetty, kauppapaikkojen ylldpitéjilld on oltava kéytossddn jarjestelmat
ja menettelyt, joiden avulla voidaan

a) tunnistaa kaikki kaupat, jotka on tehty ndiden vapautusten puitteissa
kyseisessd kauppapaikassa; ja

b) varmistaa, ettei kauppapaikka missddn olosuhteissa ylitd 1 kohdan a
alakohdassa tarkoitettua niiden vapautusten puitteissa sallitun kau-
pankdynnin prosenttiosuutta.

8. Ajanjakso, jonka aikana arvopaperimarkkinaviranomainen julkistaa
kaupankdyntitiedot ja jonka aikana rahoitusvilineelld ndiden vapautusten
puitteissa kadytdvdd kauppaa seurataan, alkaa M1 3 péivind tammi-
kuuta 2017 <. Rajoittamatta 4 artiklan 5 kohdan soveltamista toimival-
taisilla viranomaisilla on toimivalta keskeyttdd ndiden vapautusten
kéyttd tdmin asetuksen soveltamispdivéstd ldhtien kuukausittain.

9. Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnokset teknisiksi
sddntelystandardeiksi, joissa médritetddn menetelmd, liiketoimien tun-
nusmerkinndt mukaan lukien, jolla se kerdd, laskee ja julkistaa liiketoi-
mia koskevat tiedot 4 kohdan mukaisesti, jotta kullakin rahoitusvali-
neelld kdydyn kaupan kokonaisvolyymi sekd ndiden vapautusten puit-
teissa koko unionissa ja kussakin kauppapaikassa kédytidvan kaupan pro-
senttiosuudet saadaan mitattua tarkasti.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa ndmaé teknisten sédntelystan-
dardien luonnokset komissiolle viimeistddn 3 pdivdnd heindkuuta 2015.

Siirretddn komissiolle valta hyviksyéd ensimmadisessd alakohdassa tarkoi-
tetut tekniset sddntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 ar-
tiklan mukaisesti.
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6 artikla

Kauppapaikkojen kaupan jilkeiset avoimuusvaatimukset
osakkeiden, talletustodistusten,  porssilistattujen  rahastojen,
todistusten ja muiden samankaltaisten rahoitusvilineiden osalta

1. Kauppapaikkaa ylldpitivien markkinoiden ylldpitdjien ja sijoitus-
palveluyritysten on julkistettava toteutettujen liiketoimien hinta, volyymi
ja ajankohta sellaisten osakkeiden, talletustodistusten, pdorssilistattujen
rahastojen, todistusten ja muiden samankaltaisten rahoitusvilineiden
osalta, joilla kdydddn kauppaa kauppapaikassa. Kauppapaikkaa ylldpita-
vien markkinoiden ylldpitdjien ja sijoituspalveluyritysten on julkistettava
yksityiskohtaiset tiedot ndistd litketoimista niin reaaliaikaisesti kuin on
teknisesti mahdollista.

2. Kauppapaikkaa ylldpitdvien markkinoiden ylldpitédjien ja sijoitus-
palveluyritysten on asetettava kohtuullisin kaupallisin ehdoin ja syrji-
méttdmésti tdmén artiklan 1 kohdan mukaisesti annettavien tietojen jul-
kistamiseen kéyttdménsd jéarjestelyt niiden sijoituspalveluyritysten saa-
taville, joiden on julkistettava yksityiskohtaiset tiedot osakkeita, talletus-
todistuksia, porssilistattuja rahastoja, todistuksia ja muita samankaltaisia
rahoitusvélineitd koskevista liiketoimistaan 20 artiklan mukaisesti.

7 artikla

Lupa tietojen julkistamisen lykkiimiseen

1.  Toimivaltaisten viranomaisten on voitava antaa kauppapaikkaa yl-
lapitdville markkinoiden yllépitdjille ja sijoituspalveluyrityksille lupa ly-
katd liiketoimia koskevien yksityiskohtaisten tietojen julkistamista lii-
ketoimien tyypin tai koon perusteella.

Toimivaltaiset viranomaiset voivat erityisesti antaa luvan lykéti sellaisia
litketoimia koskevien tietojen julkistamista, jotka ovat kooltaan suuria
kyseisen osakkeen, talletustodistuksen, porssilistatun rahaston, todistuk-
sen tai muun samankaltaisen rahoitusvilineen taikka osake-, talletusto-
distus- tai todistuslajin tai pdrssilistatun rahaston tai muun samankaltai-
sen rahoitusvilineen lajin tavanomaiseen markkinakokoon verrattuna.

Kauppapaikkaa ylldpitdvien markkinoiden ylldpitdjien ja sijoituspalvelu-
yritysten on saatava toimivaltaisen viranomaisen ennakkohyviksyntd
ehdotetuille jarjestelyille, jotka koskevat kauppatietojen julkistamisen
lykkéamisté, ja annettava namé jérjestelyt selkedsti tiedoksi markkinao-
sapuolille ja sijoittajille. Arvopaperimarkkinaviranomainen seuraa kaup-
patietojen julkistamisen lykkdamistd koskevien jdrjestelyiden sovelta-
mista ja antaa komissiolle vuosittain kertomuksen siitd, kuinka niitd
sovelletaan kéytdnnossa.

Jos toimivaltainen viranomainen antaa luvan lykétd tietojen julkistamista
ja toisen jdsenvaltion toimivaltainen viranomainen on lykkdamisestd tai
myOnnetyn luvan tosiasiallisesta soveltamisesta eri mieltd, jalkimmainen
toimivaltainen viranomainen voi saattaa asian toistamiseen arvopape-
rimarkkinaviranomaisen késiteltdviksi, ja tdmd voi kdyttdd sille asetuk-
sen (EU) N:o 1095/2010 19 artiklan mukaisesti siirrettyd toimivaltaa.
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2. Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnokset teknisiksi
sddantelystandardeiksi, joissa médritetddn direktiivin 2014/65/EU 64 artik-
lassa sdddetyn tietojen julkistamisen mahdollistamiseksi seuraavat sei-
kat:

a) kunkin rahoitusvilinelajin osalta liiketoimien yksityiskohdat, jotka
sijoituspalveluyritysten, kauppojen sisdiset toteuttajat mukaan lukien,
ja kauppapaikkaa ylldpitdvien markkinoiden ylldpitdjien ja sijoitus-
palveluyritysten on julkistettava 6 artiklan 1 kohdan mukaisesti, mu-
kaan lukien 6 artiklan 1 kohdan ja 20 artiklan mukaisesti julkistet-
tujen erityyppisten liiketoimien tunnisteet, jotka jaotellaan péddasiassa
rahoitusvilineiden arvostamiseen liittyvien seikkojen ja muiden seik-
kojen perusteella médrdytyviin tunnisteisiin;

b

~

maidrdaika, jonka katsotaan vastaavan vaatimusta julkistaa tiedot
mahdollisimman reaaliaikaisesti myds tapauksissa, joissa kaupat to-
teutetaan muulloin kuin tavanomaisena kaupankdyntiaikana;

¢) kunkin rahoitusvilinelajin osalta edellytykset, joiden tdyttyessd sijoi-
tuspalveluyrityksille, kauppojen sisdiset toteuttajat mukaan lukien, ja
kauppapaikkaa ylldpitaville markkinoiden ylldpitdjille ja sijoituspal-
veluyrityksille voidaan antaa lupa lykété litketoimia koskevien yksi-
tyiskohtien julkistamista tdmén artiklan 1 kohdan ja 20 artiklan 1
kohdan mukaisesti;

d) kunkin rahoitusvilinelajin osalta perusteet, joita sovelletaan péétetta-
essd, mitd litketoimia koskevien tietojen julkistamista voidaan lykati
niiden koon tai tyypin, my0s osakkeen, talletustodistuksen, porssilis-
tatun rahaston, todistuksen tai muun samankaltaisen rahoitusvilineen
likviditeettiprofiilin, vuoksi.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa ndmaé teknisten séantelystan-
dardien luonnokset komissiolle viimeistddn 3 pdivdnd heindkuuta 2015.

Siirretddn komissiolle valta hyvaksyd ensimmaéisessd alakohdassa tarkoi-
tetut tekniset sddntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10—14 ar-
tiklan mukaisesti.

2 LUKU

Muita kuin oman pidoman ehtoisia rahoitusvilineiti koskeva
avoimuus

8 artikla

Kauppapaikkojen kauppaa edeltiviit avoimuusvaatimukset joukko-
velkakirjojen, strukturoitujen rahoitustuotteiden, piistooikeuksien
ja johdannaisten osalta

1. » M1 Kauppapaikkaa ylldpitdvien markkinoiden ylldpitdjien ja si-
joituspalveluyritysten on julkistettava jarjestelmissdén vallitsevat osto- ja
myyntihinnat sekd kyseisilld hinnoilla ilmenevé kaupankdyntihalukkuus
joukkovelkakirjoille, strukturoiduille rahoitustuotteille, padstdoikeuksil-
le, johdannaisille, joilla kdydddn kauppaa kauppapaikassa, seké
toimeksiantokokonaisuuksille. «€ Tétd vaatimusta on sovellettava myds
toteutuskelpoisiin kiinnostuksen ilmauksiin. Kauppapaikkaa yllépitdvien
markkinoiden yllédpitédjien ja sijoituspalveluyritysten on asetettava nimé
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tiedot jatkuvasti yleison saataville tavanomaisena kaupankdyntiaikana.
Taté julkistamisvelvollisuutta ei sovelleta finanssialan ulkopuolisten vas-
tapuolien johdannaisliiketoimiin, jotka vdhentévit suoraan finanssialan
ulkopuolisen vastapuolen tai kyseisen ryhmin liiketoimintaan tai rahoi-
tustoimintaan liittyvié riskejd objektiivisesti mitattavissa olevalla tavalla.

2. Edelld 1 kohdassa tarkoitetut avoimuusvaatimukset olisi mitoitet-
tava kaupankdyntityypeittdin, joihin kuuluvat tarjouskirjahuutokauppa,
hintanoteerauksiin perustuvat kaupankdyntijérjestelmit, hybridijarjestel-
mit, médrdajoin toistuvaan huutokauppaan perustuvat kaupankdyntijér-
jestelmdt ja huutokauppajérjestelmait.

3. Kauppapaikkaa ylldpitdvien markkinoiden ylldpitdjien ja sijoitus-
palveluyritysten on asetettava kohtuullisin kaupallisin ehdoin ja syrji-
maittdmasti 1 kohdassa tarkoitettujen tietojen julkistamiseen kdyttimansa
jérjestelyt niiden sijoituspalveluyritysten saataville, joiden on julkistet-
tava joukkovelkakirjoja, strukturoituja rahoitustuotteita, paédstooikeuksia
ja johdannaisia koskevat hintatarjouksensa 18 artiklan mukaisesti.

4. Jos myonnetddn vapautus 9 artiklan 1 kohdan b alakohdan mukai-
sesti, kauppapaikkaa ylldpitdvien markkinoiden ylldpitédjien ja sijoitus-
palveluyritysten on julkistettava ainakin kauppaa edeltdvit viitteelliset
osto- ja myyntihinnat, jotka ovat ldhelld hintoja, joilla ilmenee kaupan-
kdyntihalukkuutta niiden jérjestelmissé ilmoitetuille joukkovelkakirjoille,
strukturoiduille rahoitustuotteille, pééstooikeuksille ja johdannaisille,
joilla kdydddn kauppaa kauppapaikassa. Kauppapaikkaa ylldpitdvien
markkinoiden ylldpitdjien ja sijoituspalveluyritysten on asetettava nima
tiedot soveltuvin sdhkoisin vilinein jatkuvasti yleison saataville tavan-
omaisena kaupankdyntiaikana. N&illd jarjestelyilld varmistetaan, ettd tie-
dot annetaan kohtuullisin kaupallisin ehdoin ja syrjimattomasti.

9 artikla

Muita kuin oman pidoman ehtoisia rahoitusvilineiti koskevat
vapautukset

1.  Toimivaltaisten viranomaisten on voitava vapauttaa kauppapaikkaa
yllapitavat markkinoiden ylldpitdjat ja sijoituspalveluyritykset velvolli-
suudesta julkistaa 8 artiklan 1 kohdassa tarkoitetut tiedot

a) toimeksiannoista, jotka ovat kooltaan suuria tavanomaiseen markki-
nakokoon verrattuna, ja toimeksiannoista, joita sdilytetddn kauppa-
paikan yllapitdiméssd toimeksiantojen hallinnointijirjestelméssd ennen
tietojen julkistamista;

b) sellaisista tarjouspyyntd- ja huutokauppajérjestelmiin kirjatuista to-
teutuskelpoisista kiinnostuksen ilmauksista, jotka ovat rahoitusvéli-
neelle madritettyd ominaiskokoa suurempia, jolloin likviditeetintar-
joajille aiheutuisi tarpeeton riski ja jolloin otetaan huomioon, ovatko
asiaankuuluvat markkinaosapuolet yksityis- vai suursijoittajia;
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c) johdannaisista, jotka eivdt kuulu 28 artiklassa sdddetyn kaupankdyn-
tivelvollisuuden piiriin, ja muista sellaisista rahoitusvélineisti, joille
ei ole likvidejd markkinoita;

VM1
d) aineellisen hyddykkeen vaihtoa koskevista toimeksiannoista;

e) toimeksiantokokonaisuuksista, jotka tdyttdvét jonkin seuraavista edel-
lytyksista:

i) ainakin yksi sen osista on rahoitusvéline, jolle ei ole likvideji
markkinoita, ellei koko toimeksiantokokonaisuudelle ole likvi-
deja markkinoita;

ii) ainakin yksi sen osista on kooltaan suuri tavanomaiseen mark-
kinakokoon verrattuna, ellei koko toimeksiantokokonaisuudelle
ole likvidejd markkinoita;

iii) kaikki sen osat on toteutettu tarjouspyyntd- tai huutokauppajér-
jestelmélld ja ne ovat suurempia kuin kyseiselle vilineelle omi-
nainen koko.

2. Ennen vapautuksen myontimistd 1 kohdan mukaisesti toimival-
taisten viranomaisten on ilmoitettava arvopaperimarkkinaviranomaiselle
ja muille toimivaltaisille viranomaisille kunkin yksittdisen vapautuksen
suunniteltu kéyttdtarkoitus sekd annettava selvitys vapautusten toimin-
nasta. Aikomuksesta myontdd vapautus on annettava ilmoitus véhintddn
nelja kuukautta ennen kuin vapautuksen on madrd tulla voimaan. Arvo-
paperimarkkinaviranomainen antaa kahden kuukauden kuluessa ilmoi-
tuksen vastaanottamisesta kyseiselle toimivaltaiselle viranomaiselle lau-
sunnon, jossa arvioidaan, onko vapautus 1 kohdassa sdéddettyjen ja 5
kohdan mukaisesti hyviksytyissd teknisissd sddntelystandardeissa méaa-
ritettyjen vaatimusten mukainen. Jos kyseinen toimivaltainen viranomai-
nen myontdd vapautuksen ja toisen jdsenvaltion toimivaltainen viran-
omainen on eri mieltd, jalkimmdinen toimivaltainen viranomainen voi
saattaa asian toistamiseen arvopaperimarkkinaviranomaisen késiteltdvak-
si, ja tdmé voi toimia sille asetuksen (EU) N:o 1095/2010 19 artiklan
mukaisesti siirretyn toimivallan mukaisesti. Arvopaperimarkkinaviran-
omainen seuraa vapautusten soveltamista ja antaa komissiolle vuosittain
kertomuksen siitd, kuinka niitd sovelletaan kédytinnossa.

2a. Toimivaltaisten viranomaisten on voitava vapauttaa kukin toi-
meksiantokokonaisuuden yksittdinen osa 8 artiklan 1 kohdassa tarkoite-
tusta velvollisuudesta.

3. Toimivaltaiset viranomaiset voivat omasta aloitteestaan tai muiden
toimivaltaisten viranomaisten pyynndstd peruuttaa 1 kohdan nojalla
mydnnetyn vapautuksen, jos ne toteavat vapautusta kdytettdvin alkupe-
rdisestd kdyttotarkoituksestaan poikkeavalla tavalla tai jos ne katsovat,
ettd vapautusta kdytetddn tdssd artiklassa sdddettyjen vaatimusten kierté-
miseen.

Toimivaltaisten viranomaisten on viipyméttd ilmoitettava arvopape-
rimarkkinaviranomaiselle ja muille toimivaltaisille viranomaisille téllai-
sesta peruutuksesta ja perusteltava paatoksensd.

4.  Toimivaltainen viranomainen, joka vastaa yhden tai useamman sel-
laisen kauppapaikan valvonnasta, jossa kdydddn kauppaa jollakin jouk-
kovelkakirjan, strukturoidun rahoitustuotteen, padstooikeuden tai johdan-
naisen lajilla, voi tilapdisesti keskeyttdd 8 artiklassa tarkoitettujen vaa-
timusten soveltamisen, jos kyseisen rahoitusvélinelajin likviditeetti laskee
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alle erityisen kynnysarvon. Tamaé erityinen kynnysarvo médritetdén ky-
seisen rahoitusvélineen markkinoille ominaisten objektiivisten kriteerien
pohjalta. Tilapdisestd keskeyttdmisestd on ilmoitettava asiaankuuluvan
toimivaltaisen viranomaisen verkkosivustolla.

Tilapédinen keskeyttiminen on ensivaiheessa voimassa enintddn kolme
kuukautta piivdstd, jona keskeyttdmisestd ilmoitetaan asiaankuuluvan
toimivaltaisen viranomaisen verkkosivustolla. Tilapdistd keskeyttamisté
voidaan jatkaa enintdén kolme kuukautta kerrallaan, jos sille on edelleen
olemassa perusteet. Jos tilapdistd keskeyttdmistd ei jatketa kyseisen kol-
men kuukauden jakson jélkeen, se pddttyy ilman eri toimenpiteité.

Ennen kuin 8 artiklassa sdddettyjen vaatimusten soveltaminen keskeyte-
tddn tai tilapdistd keskeyttdmistd jatketaan timén kohdan nojalla, asiaan-
kuuluvan toimivaltaisen viranomaisen on ilmoitettava arvopaperimarkki-
naviranomaiselle aikomuksestaan ja perusteltava se. Arvopaperimarkki-
naviranomainen antaa toimivaltaiselle viranomaiselle mahdollisimman
nopeasti lausunnon siitd, onko keskeyttdminen tai tilapdisen keskeytta-
misen jatkaminen sen mielestd perusteltua ensimmdéinen ja toinen ala-
kohta huomioon ottaen.

5. Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnokset teknisiksi
sddntelystandardeiksi, joissa madritetdén seuraavat seikat:

a) parametrit ja menetelmédt 4 kohdassa tarkoitetun rahoitusvilineen
likviditeetin kynnysarvon laskentaa varten. Jasenvaltioiden kynnys-
arvon laskemisessa soveltamat parametrit ja menetelmit on asetettava
siten, ettd kynnysarvon saavuttaminen merkitsee likviditeetin merkit-
tdvdd alenemista kyseisen rahoitusvilineen osalta kaikissa unionin
kauppapaikoissa 2 artiklan 1 kohdan 17 alakohdassa kdytetyin pe-
rustein arvioituna;

b) kunkin rahoitusvilinelajin osalta se, milld vaihteluvélilld osto- ja
myyntihinnat tai hintatarjoukset, kyseisilld hinnoilla ilmenevé kau-
pankéyntihalukkuus tai kauppaa edeltéivét viitteelliset osto- ja myyn-
tihinnat, jotka ovat ldhelld hintoja, joilla ilmenee kaupankéyntihaluk-
kuutta, julkistetaan 8 artiklan 1 ja 4 kohdan mukaisesti, ottaen huo-
mioon 8 artiklan 2 kohdassa tarkoitettu tarvittava mitoittaminen eri
kaupankdyntityypeittéin;

¢) kunkin rahoitusvélinelajin osalta sellaisten kooltaan suurten toimek-
siantojen koko ja toimeksiantojen hallinnointijarjestelméssd ennen
tietojen julkistamista sdilytettdvien toimeksiantojen tyyppi ja vdhim-
madiskoko, jotka voidaan 1 kohdan mukaisesti vapauttaa velvollisuu-
desta julkistaa tiedot ennen kaupantekoa;

d) edelld 1 kohdan b alakohdassa tarkoitettu rahoitusvélineen ominais-
koko sekd niiden tarjouspyyntd- ja huutokauppajirjestelmien maa-
ritelmé, jotka voidaan 1 kohdan mukaisesti vapauttaa velvollisuu-
desta julkistaa tiedot ennen kaupantekoa;
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Madérittdessddn 1 kohdan b alakohdan mukaista rahoitusvilineen kokoa,
joka aiheuttaisi likviditeetintarjoajille tarpeettoman riskin ja jossa ote-
taan huomioon, ovatko asiaankuuluvat markkinaosapuolet yksityis- vai
suursijoittajia, arvopaperimarkkinaviranomainen ottaa huomioon seuraa-
vat tekijat:

i) voivatko likviditeetintarjoajat suojata riskinsé, jos rahoitusvéiline on
tdimén kokoinen;

ii) jos rahoitusvilineen tai rahoitusvélinelajin markkinat koostuvat osit-
tain yksityissijoittajista, ndiden sijoittajien toteuttamien liiketoimien
keskiméddrdinen arvo;

e) rahoitusvilineet tai rahoitusvélinelajit, joille ei ole likvidejd markki-
noita, jotka voidaan 1 kohdan mukaisesti vapauttaa velvollisuudesta
julkistaa tiedot ennen kaupantekoa.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa ndmaé teknisten sdédntelystan-
dardien luonnokset komissiolle viimeistddn 3 pdivénd heindkuuta 2015.

Siirretddn komissiolle valta hyviksyd ensimmdisessd alakohdassa tarkoi-
tetut tekniset sddntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 ar-
tiklan mukaisesti.

6. Jotta varmistetaan 1 kohdan e alakohdan i ja ii alakohdan johdon-
mukainen soveltaminen, arvopaperimarkkinaviranomainen kehittdd luon-
nokset teknisiksi sddntelystandardeiksi, joissa médritetddn ne toimeksi-
antokokonaisuudet, joille on likvidit markkinat. Kehitettdesséd keinoa sen
maédrittimiseksi, onko koko toimeksiantokokonaisuudelle likvidit mark-
kinat, arvopaperimarkkinaviranomainen arvioi, ovatko kokonaisuudet
standardoituja ja usein kaupankdynnin kohteena.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa ndma teknisten sidéntelystan-
dardien luonnokset komissiolle viimeistddn 28 pdivdnd helmikuuta
2017.

Siirretddn komissiolle valta hyviksyd ensimmdisessd alakohdassa tarkoi-
tetut tekniset sddntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 ar-
tiklan mukaisesti.

10 artikla

Kauppapaikkojen kaupan jilkeiset avoimuusvaatimukset joukko-
velkakirjojen, strukturoitujen rahoitustuotteiden, péiistooikeuksien
ja johdannaisten osalta

1. Kauppapaikkaa ylldpitivien markkinoiden ylldpitdjien ja sijoitus-
palveluyritysten on julkistettava toteutettujen litketoimien hinta, volyymi
ja ajankohta sellaisten joukkovelkakirjojen, strukturoitujen rahoitustuot-
teiden, pédstdoikeuksien ja johdannaisten osalta, joilla kdydddn kauppaa
kauppapaikassa. Kauppapaikkaa ylldpitdvien markkinoiden ylldpitdjien
ja sijoituspalveluyritysten on julkistettava yksityiskohtaiset tiedot néisti
liikketoimista niin reaaliaikaisesti kuin on teknisesti mahdollista.
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2. Kauppapaikkaa ylldpitdvien markkinoiden ylldpitdjien ja sijoitus-
palveluyritysten on asetettava kohtuullisin kaupallisin ehdoin ja syrji-
mittomésti 1 kohdan mukaisesti annettavien tietojen julkistamiseen
kayttdiméanséd jérjestelyt niiden sijoituspalveluyritysten saataville, joiden
on julkistettava yksityiskohtaiset tiedot joukkovelkakirjoja, strukturoituja
rahoitustuotteita, paédstdoikeuksia ja johdannaisia koskevista liiketoimis-
taan 21 artiklan mukaisesti.

11 artikla

Lupa tietojen julkistamisen lykkiimiseen

1. Toimivaltaisten viranomaisten on voitava antaa kauppapaikkaa yl-
lapitaville markkinoiden yllépitdjille ja sijoituspalveluyrityksille lupa ly-
katd liiketoimia koskevien yksityiskohtaisten tietojen julkistamista lii-
ketoimien koon tai tyypin perusteella.

Toimivaltaiset viranomaiset voivat erityisesti antaa luvan lykétd sellaisia
litketoimia koskevien tietojen julkistamista, jotka

a) ovat kooltaan suuria kyseisen joukkovelkakirjan, strukturoidun rahoi-
tustuotteen, péadstdoikeuden tai johdannaisen, jolla kdydddn kauppaa
kauppapaikassa, taikka kyseisen joukkovelkakirjan, strukturoidun ra-
hoitustuotteen, pédstdoikeuden tai johdannaisen lajin, jolla kdyddédn
kauppaa kauppapaikassa, tavanomaiseen markkinakokoon verrattuna;
ta1

b) liittyvit sellaiseen joukkovelkakirjaan, strukturoituun rahoitustuottee-
seen, padstooikeuteen tai johdannaiseen, jolla kidyddan kauppaa
kauppapaikassa, tai joukkovelkakirjan, strukturoidun rahoitustuot-
teen, pédstooikeuden tai johdannaisen lajiin, jolla kdydéddn kauppaa
kauppapaikassa, jolle ei ole likvidejd markkinoita;

c) ovat kyseisen joukkovelkakirjan, strukturoidun rahoitustuotteen,
padstooikeuden tai johdannaisen, jolla kdydddn kauppaa kauppapai-
kassa, tai kyseisen joukkovelkakirjan, strukturoidun rahoitustuotteen,
paidstdoikeuden tai johdannaisen lajin, jolla kdydddn kauppaa kaup-
papaikassa, ominaiskokoa suurempia, jolloin likviditeetintarjoajille
aiheutuisi tarpeeton riski ja jolloin otetaan huomioon, ovatko asiaan-
kuuluvat markkinaosapuolet yksityis- vai suursijoittajia.

Kauppapaikkaa yllapitdvien markkinoiden yllédpitédjien ja sijoituspalvelu-
yritysten on saatava toimivaltaisen viranomaisen ennakkohyvéksyntd
ehdotetuille jérjestelyille, jotka koskevat kauppatietojen julkistamisen
lykkédamisté, ja annettava ndmé jérjestelyt selkedsti tiedoksi markkinao-
sapuolille ja sijoittajille. Arvopaperimarkkinaviranomainen seuraa kaup-
patietojen julkistamisen lykkddmistd koskevien jérjestelyiden sovelta-
mista ja antaa komissiolle vuosittain kertomuksen siitd, kuinka niitd
sovelletaan kdytdnndssa.

2. Toimivaltainen viranomainen, joka vastaa yhden tai useamman
sellaisen kauppapaikan valvonnasta, jossa kdyddén kauppaa jollakin
joukkovelkakirjan, strukturoidun rahoitustuotteen, pédstooikeuden tai
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johdannaisen lajilla, voi tilapdisesti keskeyttdd 10 artiklassa tarkoitettu-
jen vaatimusten soveltamisen, jos Kyseisen rahoitusvilinelajin likvidi-
teetti laskee alle 9 artiklan 5 kohdan a alakohdassa tarkoitetulla mene-
telmélld médritetyn kynnysarvon. Tdméd kynnysarvo mééritetddn kysei-
sen rahoitusvilineen markkinoille ominaisten objektiivisten kriteerien
pohjalta. Tilapdisestd keskeyttdmisestd on ilmoitettava asiaankuuluvan
toimivaltaisen viranomaisen verkkosivustolla.

Tilapédinen keskeyttiminen on ensivaiheessa voimassa enintddn kolme
kuukautta pdivdstd, jona keskeyttdmisestd ilmoitetaan asiaankuuluvan
toimivaltaisen viranomaisen verkkosivustolla. Tilapdistd keskeyttdmista
voidaan jatkaa enintdén kolme kuukautta kerrallaan, jos sille on edelleen
olemassa perusteet. Jos tilapdistd keskeyttdmistd ei jatketa kyseisen kol-
men kuukauden jakson jdlkeen, se pdittyy ilman eri toimenpiteita.

Ennen kuin 10 artiklassa sdddettyjen vaatimusten soveltaminen keskey-
tetddn tai tilapdistd keskeyttdmistd jatketaan, asiaankuuluvan toimivaltai-
sen viranomaisen on ilmoitettava arvopaperimarkkinaviranomaiselle ai-
komuksestaan ja perusteltava se. Arvopaperimarkkinaviranomainen an-
taa toimivaltaiselle viranomaiselle mahdollisimman nopeasti lausunnon
siitd, onko keskeyttdminen tai tilapdisen keskeyttimisen jatkaminen sen
mielestd perusteltua ensimmdiinen ja toinen alakohta huomioon ottaen.

3. Myontédessddn luvan lykité tietojen julkistamista toimivaltaiset vi-
ranomaiset voivat

a) pyytdd julkistamaan yksittdisistd liiketoimista rajoitetut yksityiskoh-
taiset tiedot tai useista liiketoimista koostetut yksityiskohtaiset tiedot
taikka ndiden yhdistelmén lykkdédmisen soveltamiskautena;

b) antaa luvan jattdd julkistamatta yksittdisen liiketoimen volyymi lyk-
kéamisen jatkettuna soveltamiskautena;

¢) antaa sellaisten muiden kuin oman pddoman chtoisten rahoitusvali-
neiden osalta, jotka eivét ole valtion velkaa, luvan julkistaa koostetut
tiedot useista liiketoimista lykkdédmisen jatkettuna soveltamiskautena;

d) antaa valtion velkainstrumenttien osalta toistaiseksi luvan julkistaa
koostetut tiedot useista liiketoimista.

Valtion velkainstrumenttien osalta b ja d alakohtaa voidaan soveltaa
joko erikseen tai perdkkiin, jolloin volyymitiedot voidaan julkistaa
koosteena sen jatketun kauden pédtyttyd, jona volyymid ei tarvinnut
julkistaa.

Kaikkien muiden rahoitusvélineiden osalta yksittdisistd liiketoimista jul-
kistetaan loput yksityiskohtaiset tiedot ja useista liiketoimista julkiste-
taan kaikki yksityiskohtaiset tiedot liiketoimikohtaisesti, kun lykké&a-
misen soveltamiskausi péittyy.

4. Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnokset teknisiksi
sadntelystandardeiksi siten, ettd mahdollistetaan direktiivin 2014/65/EU
64 artiklassa sdddetty tietojen julkistaminen seuraavien seikkojen maé-
rittdmiseksi:
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a) kunkin rahoitusvilinelajin osalta liiketoimien yksityiskohdat, jotka
sijoituspalveluyritysten, kauppojen sisédiset toteuttajat mukaan lukien,
ja kauppapaikkaa ylldpitdvien markkinoiden ylldpitdjien ja sijoitus-
palveluyritysten on julkistettava 10 artiklan 1 kohdan mukaisesti,
mukaan lukien 10 artiklan 1 kohdan ja 21 artiklan 1 kohdan mukai-
sesti julkistettujen erityyppisten liiketoimien tunnisteet, jotka jaotel-
laan pédasiassa rahoitusvélineiden arvostamiseen liittyvien seikkojen
ja muiden seikkojen perusteella médrdytyviin tunnisteisiin;

b

~

médrdaika, jonka katsotaan vastaavan vaatimusta julkistaa tiedot
mahdollisimman reaaliaikaisesti my0s tapauksissa, joissa kaupat to-
teutetaan muulloin kuin tavanomaisena kaupankiyntiaikana;

¢) kunkin rahoitusvilinelajin osalta edellytykset, joiden tiyttyessd sijoi-
tuspalveluyrityksille, kauppojen siséiset toteuttajat mukaan lukien, ja
kauppapaikkaa ylldpitdville markkinoiden ylldpitdjille ja sijoituspal-
veluyrityksille voidaan antaa lupa lykétd liiketoimia koskevien tieto-
jen julkistamista tdmédn artiklan 1 kohdan ja 21 artiklan 4 kohdan
mukaisesti;

d

=

perusteet, joita sovelletaan médritettdesséd niiden liiketoimien koko tai
tyyppi, joiden osalta voidaan antaa 3 kohdan nojalla lupa lykatd
tietojen julkistamista ja julkistaa yksittdisistd liiketoimista rajoitetut
yksityiskohtaiset tiedot tai julkistaa useista liiketoimista koostetut
yksityiskohtaiset tiedot tai jattdd julkistamatta yksittdisen liiketoimen
volyymi, ja joissa on viitattava erityisesti mahdollisuuteen jatkaa
lykkddmisen soveltamiskautta tiettyjen rahoitusvilineiden osalta nii-
den likviditeettiprofiilin vuoksi.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa ndmé teknisten sddntelystan-
dardien luonnokset komissiolle viimeistddn 3 péivénéd heindkuuta 2015.

Siirretddn komissiolle valta hyviksyd ensimmaiisessd alakohdassa tarkoi-
tetut tekniset sddntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 ar-
tiklan mukaisesti.

3 LUKU

Velvollisuus kauppatietojen antamiseen erikseen ja kohtuullisin
kaupallisin ehdoin

12 artikla

Velvollisuus asettaa kauppaa edeltiviit ja kaupan jilkeiset tiedot
saataville erilliéin toisistaan

1. Kauppapaikkaa ylldpitdvien markkinoiden ylldpitdjien ja sijoitus-
palveluyritysten on asetettava 3 ja 4 artiklan sekd 6-11 artiklan mukai-
sesti julkistettavat tiedot saataville siten, ettd avoimuusvaatimusten mu-
kaiset kauppaa edeltidvit ja kaupan jilkeiset tiedot asetetaan saataville
erillddn toisistaan.

2. Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnokset teknisiksi
sddntelystandardeiksi, joissa médritetddn, miten avoimuusvaatimusten
mukaiset kauppaa edeltdvit ja kaupan jélkeiset tiedot asetetaan saatavil-
le, mukaan lukien se, missd midrin 1 kohdassa tarkoitetut saataville
asetettavat tiedot on jaoteltava.
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Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa ndma teknisten sidéntelystan-
dardien luonnokset komissiolle viimeistddn 3 pdivdnd heindkuuta 2015.

Siirretddn komissiolle valta hyviksyd ensimmaiisessd alakohdassa tarkoi-
tetut tekniset sddntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 ar-
tiklan mukaisesti.

13 artikla

Velvollisuus asettaa kauppaa edeltivit ja kaupan jilkeiset tiedot
saataville kohtuullisin kaupallisin ehdoin

1. Kauppapaikkaa ylldpitdvien markkinoiden ylldpitdjien ja sijoitus-
palveluyritysten on asetettava 3 ja 4 artiklan sekd 6—11 artiklan mukai-
sesti julkistettavat tiedot saataville kohtuullisin kaupallisin ehdoin ja
varmistettava ndiden tietojen syrjimiton saatavuus. Namé tiedot on an-
nettava saataville maksutta 15 minuutin kuluttua julkistamisesta.

2. Komissio antaa 50 artiklan mukaisesti delegoituja sdédoksié, joissa
tdsmennetddn, mitd pidetddn kohtuullisina kaupallisina ehtoina, kun tie-
toja asetetaan saataville 1 kohdan mukaisesti.

III OSASTO

OTC-KAUPANKAYNTIA HARJOITTAVIEN KAUPPOJEN SISAISTEN

TOTEUTTAJIEN JA SIJOITUSPALVELUYRITYSTEN AVOIMUUS JA

KAUPPOJEN SISAISTEN TOTEUTTAJIEN HINNANMUUTOSVALEJA
KOSKEVA JARJESTELY

14 artikla

Kauppojen sisiiisten toteuttajien velvollisuus julkistaa osakkeita,
talletustodistuksia, porssilistattuja rahastoja, todistuksia ja muita
samankaltaisia rahoitusvilineiti koskevat sitovat hintatarjoukset

1. Sijoituspalveluyritysten on julkistettava sellaisia osakkeita, talletus-
todistuksia, porssilistattuja rahastoja, todistuksia ja muita samankaltaisia
rahoitusvilineitd koskevat sitovat hintatarjoukset, joilla kdydddn kauppaa
kauppapaikassa, joiden sisdisid toteuttajia ne ovat ja joille on likvidit
markkinat.

Jos ensimmadisessd alakohdassa tarkoitetuille rahoitusvélineille ei ole
likvideja markkinoita, kauppojen sisdisten toteuttajien on pyynnostd il-
moitettava hintatarjoukset asiakkailleen.

2. Tétd artiklaa sekd 15, 16 ja 17 artiklaa sovelletaan kauppojen
sisdisiin toteuttajiin, kun niiden liiketoimet ovat enintddn tavanomaisen
markkinakoon suuruisia. Tatd artiklaa sekd 15, 16 ja 17 artiklaa ei
sovelleta kauppojen sisdisiin toteuttajiin, kun niiden liiketoimet ovat
tavanomaista markkinakokoa suurempia.

3. Kauppojen sisdiset toteuttajat voivat paéttda koon tai koot, jolla tai
joilla ne tekevit hintatarjouksen. Hintatarjouksen on oltava kooltaan
vihintddn 10 prosenttia osakkeen, talletustodistuksen, porssilistatun ra-
haston, todistuksen tai muun samankaltaisen rahoitusvilineen, jolla kéy-
dédn kauppaa kauppapaikassa, tavanomaisesta markkinakoosta. Kunkin
sellaista osaketta, talletustodistusta, porssilistattua rahastoa, todistusta tai
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muuta samankaltaista rahoitusvélinettd, jolla kdyddén kauppaa kauppa-
paikassa, koskevan hintatarjouksen on sisdllettdva sitova osto- ja myyn-
tihinta tai sitovat osto- ja myyntihinnat tietylle koolle tai ko’oille, joka
tai jotka voivat vastata enintddn sen osake-, talletustodistus- tai todis-
tuslajin taikka pdrssilistatun rahaston tai muun samankaltaisen rahoitus-
vélineen lajin tavanomaista markkinakokoa, johon rahoitusvéline kuu-
luu. Hinnan tai hintojen on heijastettava kyseisen osakkeen, talletusto-
distuksen, porssilistatun rahaston, todistuksen tai muun samankaltaisen
rahoitusvilineen markkinoilla vallitsevia olosuhteita.

4. Osakkeet, talletustodistukset, porssilistatut rahastot, todistukset ja
muut samankaltaiset rahoitusvélineet on ryhmiteltdvd lajeihin sen mu-
kaan, mikd on kyseisen rahoitusvilineen markkinoilla toteutettujen toi-
meksiantojen keskiméddrdinen aritmeettinen arvo. Kunkin osake-, talle-
tustodistus- tai todistuslajin taikka porssilistatun rahaston tai muun sa-
mankaltaisen rahoitusvélineen lajin tavanomainen markkinakoko on ko-
ko, joka edustaa markkinoilla toteutettujen toimeksiantojen keskiméaa-
rdistd aritmeettista arvoa kuhunkin lajiin kuuluvien rahoitusvélineiden
osalta.

5. Kunkin osakkeen, talletustodistuksen, porssilistatun rahaston, to-
distuksen tai muun samankaltaisen rahoitusvélineen markkinat muodos-
tuvat kaikista kyseisen rahoitusvilineen osalta unionissa toteutetuista
toimeksiannoista lukuun ottamatta toimeksiantoja, jotka ovat kooltaan
suuria tavanomaiseen markkinakokoon verrattuna.

6. Jiljempdnd 26 artiklassa tarkoitetun, kunkin osakkeen, talletusto-
distuksen, porssilistatun rahaston, todistuksen tai muun samankaltaisen
rahoitusvélineen likviditeetilld mitattuna merkittdvimméin markkinan
osalta toimivaltaisen viranomaisen on médritettdvd vahintdén vuosittain
laji, johon kyseinen rahoitusviline kuuluu, kyseisen rahoitusvilineen
markkinoilla toteutettujen toimeksiantojen keskimédrdisen aritmeettisen
arvon perusteella. Namé tiedot on julkistettava kaikille markkinaosapuo-
lille, ja ne on toimitettava arvopaperimarkkinaviranomaiselle, joka jul-
kaisee ne verkkosivustollaan.

7. Jotta varmistetaan osakkeiden, talletustodistusten, porssilistattujen
rahastojen, todistusten ja muiden samankaltaisten rahoitusvélineiden te-
hokas hinnanmuodostus ja annetaan sijoituspalveluyrityksille parhaat
mahdollisuudet toteuttaa kaupat asiakkaan kannalta edullisimmalla taval-
la, arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnokset teknisiksi sdénte-
lystandardeiksi, joissa tdsmennetddn jarjestelyt, jotka koskevat 1 koh-
dassa tarkoitettujen sitovien hintatarjousten julkistamista, sen méaéritti-
mistd, heijastavatko hinnat vallitsevia markkinaolosuhteita 3 kohdan
mukaisesti, sekd 2 ja 4 kohdassa tarkoitettua tavanomaista markkinako-
koa.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa nimé teknisten sddntelystan-
dardien luonnokset komissiolle viimeistddn 3 pdivdnd heindkuuta 2015.

Siirretddn komissiolle valta hyviksyéd ensimmadisessd alakohdassa tarkoi-
tetut tekniset sddntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 ar-
tiklan mukaisesti.
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15 artikla

Asiakastoimeksiantojen toteuttaminen

1. Kauppojen sisdisten toteuttajien on julkistettava hintatarjouksensa
tavanomaisena kaupankdyntiaikana sddnnéllisesti ja jatkuvasti. Ne voi-
vat milloin tahansa piivittdd hintatarjouksensa. Poikkeuksellisissa mark-
kinaolosuhteissa niilld on oltava oikeus perua hintatarjouksensa.

Jasenvaltioiden on velvoitettava kauppojen sisdisen toteuttajan maéritel-
mid vastaavat yritykset ilmoittamaan tistd toimivaltaiselle viranomaisel-
leen. Ilmoitus on toimitettava arvopaperimarkkinaviranomaiselle. Arvo-
paperimarkkinaviranomainen laatii luettelon kaikista unionissa olevista
kauppojen sisdisistd toteuttajista.

Hintatarjoukset on julkistettava siten, ettd ne ovat helposti ja kohtuulli-
sin kaupallisin ehdoin muiden markkinaosapuolten saatavilla.

2. Kauppojen sisdisten toteuttajien on direktiivin 2014/65/EU 27 ar-
tiklaa noudattaen toteutettava asiakkailtaan saamansa toimeksiannot,
jotka koskevat osakkeita, talletustodistuksia, porssilistattuja rahastoja,
todistuksia ja muita samankaltaisia rahoitusvélineitd, joiden kauppojen
sisdisid toteuttajia ne ovat, toimeksiannon vastaanottamisen aikaan tar-
joamaansa hintaan.

Perustelluissa tapauksissa ne voivat kuitenkin toteuttaa ndmé toimeksi-
annot paremmalla hinnalla edellyttiden, ettd hinta on julkisten hintatar-
jousten rajoissa ja heijastaa markkinaolosuhteita.

3. Kauppojen sisdiset toteuttajat voivat toteuttaa ammattimaisilta asi-
akkailtaan saamansa toimeksiannot muilla kuin tarjoamillaan hinnoilla
noudattamatta 2 kohdassa sdddettyjd vaatimuksia, jos toimeksiannot ovat
osa useilla arvopapereilla toteutettavaa yhti liiketoimea tai niihin sovel-
letaan muita ehtoja kuin markkinahintaa.

4. Jos kauppojen sisdinen toteuttaja, joka tekee vain yhden hintatar-
jouksen tai jonka korkein hintatarjous on tavanomaista markkinakokoa
pienempi, vastaanottaa asiakkaalta toimeksiannon, joka on kooltaan sen
omaa hintatarjousta suurempi mutta tavanomaista markkinakokoa pie-
nempi, se voi paittdd toteuttaa toimeksiannosta oman hintatarjouksensa
koon ylittdvdn osan edellyttden, ettd toimeksianto toteutetaan tarjotulla
hinnalla, jollei 2 ja 3 kohdassa sdéddetyistd ehdoista muuta johdu. Jos
kauppojen sisdinen toteuttaja tekee hintatarjouksen eri ko’oilla ja saa
ndiden kokojen vililtd toimeksiannon, jonka se pidittdd toteuttaa, sen
on toteutettava toimeksianto jollakin tarjotuista hinnoista direktiivin
2014/65/EU 28 artiklan mukaisesti, jollei timén artiklan 2 ja 3 kohdasta
muuta johdu.

5. Siirretddn komissiolle valta antaa 50 artiklan mukaisesti delegoi-
tuja saddoksid, joissa selvennetdéin 1 kohdassa tarkoitetut kohtuulliset
kaupalliset ehdot tietojen julkistamiseksi.
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16 artikla

Toimivaltaisten viranomaisten velvollisuudet

Toimivaltaisten viranomaisten on tarkistettava, cttd

a) sijoituspalveluyritykset péivittdvit sdannollisesti osto- ja myyntihin-
nat, jotka julkistetaanl4 artiklan mukaisesti, ja ylldpitdvét hintoja,
jotka heijastavat vallitsevia markkinaolosuhteita;

b) sijoituspalveluyritykset noudattavat 15 artiklan 2 kohdassa sdddettyja
edellytyksid paremmasta hinnasta.

17 artikla

Pidsy hintatarjouksia koskeviin tietoihin

1. Kauppojen sisdisten toteuttajien on saatava pdittdd oman liiketoi-
mintapolitiikkansa perusteella ja objektiivisella ja syrjimdttomalld taval-
la, mille asiakkaille ne myontdvit padsyn hintatarjouksiaan koskeviin
tietoihin. T&td varten niilld on oltava selkedt sddnnot, jotka koskevat
oikeutta tutustua niiden hintatarjouksia koskeviin tietoihin. Kauppojen
sisdiset toteuttajat voivat kieltdytyd ryhtymadstd liikesuhteisiin asiakkai-
den kanssa tai katkaista liikesuhteet asiakkaisiin taloudellisten nékdkoh-
tien, esimerkiksi asiakkaan luottokelpoisuuden, vastapuoliriskin ja lii-
ketoimen lopullisen toimituksen, perusteella.

2. Saman asiakkaan kanssa tehtdviin monenkertaisiin litketoimiin liit-
tyvén riskin vdhentdmiseksi kauppojen sisdisille toteuttajille on annet-
tava oikeus rajoittaa syrjimattomasti sitd saman asiakkaan litketoimien
médrdd, jonka ne sitoutuvat toteuttamaan julkistetuin ehdoin. Ne voivat
rajoittaa eri asiakkaiden samanaikaisten liiketoimien kokonaismédrad
syrjimittomasti ja direktiivin 2014/65/EU 28 artiklaa noudattaen, kui-
tenkin vain silloin, kun asiakkaiden antamien toimeksiantojen lukuméara
ja volyymi on huomattavasti tavanomaista suurempi.

3. Jotta varmistetaan osakkeiden, talletustodistusten, porssilistattujen
rahastojen, todistusten ja muiden samankaltaisten rahoitusvélineiden te-
hokas hinnanmuodostus ja annetaan sijoituspalveluyrityksille parhaat
mahdollisuudet toteuttaa kaupat asiakkaan kannalta edullisimmalla taval-
la, komissio antaa 50 artiklan mukaisesti delegoituja sdddoksid, joissa
tdsmennetddn seuraavat:

a) perusteet sen midrittdmiseksi, onko hintatarjous julkistettu sddnnol-
lisesti ja jatkuvasti ja onko se helposti saatavissa 15 artiklan 1 koh-
dassa tarkoitetulla tavalla, sekd keinot, joita kdyttden sijoituspalve-
luyritykset voivat tdyttdd hintatarjousten julkistamisvelvoitteensa ja
joihin kuuluvat seuraavat vaihtoehdot:

i) sellaisen sddnnellyn markkinan jirjestelmien vélitykselld, jolla
kyseinen rahoitusvéline on otettu kaupankdynnin kohteeksi;

il) hyvéksytyn julkistamisjarjestelyn vélitykselld,
iii) omilla jérjestelyilld,

b) perusteet niiden liiketoimien méérittimiseksi, jotka ovat osa useilla
arvopapereilla toteutettavaa yhtd liiketoimea, tai niiden toimeksian-
tojen madrittamiseksi, joihin sovelletaan muita ehtoja kuin markkina-
hintaa 15 artiklan 3 kohdassa tarkoitetulla tavalla;
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c) perusteet sen madrittdmiseksi, mitd voidaan pitdd sellaisina poikke-
uksellisina markkinaolosuhteina, jotka mahdollistavat hintatarjousten
perumisen, sekd edellytykset hintatarjousten paivittimiselle 15 artik-
lan 1 kohdassa tarkoitetulla tavalla;

d) perusteet sen méérittdmiseksi, milloin asiakkaiden antamien toimek-
siantojen lukumiérd ja/tai volyymi on huomattavasti tavanomaista
suurempi 2 kohdassa tarkoitetulla tavalla;

e) perusteet sen médrittimiseksi, onko hinta julkisten hintatarjousten
rajoissa ja heijastaako se markkinaolosuhteita 15 artiklan 2 kohdassa
tarkoitetulla tavalla.

17 a artikla

Hinnanmuutosvilit

Kauppojen sisdisten toteuttajien hintatarjousten, tarjousten korottamisen
ja toteutushinnan on noudatettava direktiivin 2014/65/EU 49 artiklan
mukaisesti vahvistettuja hinnanmuutosvilejé.

Hinnanmuutosvélien soveltaminen ei saa estdd kauppojen sisdisid tote-
uttajia tdsmayttdmastd kooltaan suuria toimeksiantoja vallitsevien osto-
ja myyntihintojen keskipisteessa.

18 artikla

Kauppojen sisiisten toteuttajien velvollisuus julkistaa joukkovelka-
kirjoja, strukturoituja rahoitustuotteita, paistooikeuksia ja johdan-
naisia koskevat sitovat hintatarjoukset

1. Sijoituspalveluyritysten on julkistettava sitovat hintatarjoukset
niistd joukkovelkakirjoista, strukturoiduista rahoitustuotteista, péésto-
oikeuksista ja johdannaisista, joilla kdyddén kauppaa kauppapaikassa,
joiden kauppojen sisdisid toteuttajia ne ovat ja joille on likvidit mark-
kinat, kun seuraavat edellytykset tdyttyvit:

a) kauppojen sisdisen toteuttajan asiakas pyytdd niiltd hintatarjousta;
b) ne suostuvat antamaan hintatarjouksen.

2. Niiden joukkovelkakirjojen, strukturoitujen rahoitustuotteiden,
padstooikeuksien ja johdannaisten osalta, joilla kdydddn kauppaa kaup-
papaikassa ja joille ei ole likvideja markkinoita, kauppojen sisdisten
toteuttajien on pyynndstd annettava hintatarjouksia koskevat tiedot asi-
akkailleen, jos ne suostuvat antamaan hintatarjouksen. Ne voidaan va-
pauttaa tdstd velvollisuudesta, jos 9 artiklan 1 kohdassa sdddetyt edel-
lytykset tdyttyvit.

3. Kauppojen sisdiset toteuttajat voivat milloin tahansa péivittdd hin-
tatarjouksensa. Poikkeuksellisissa markkinaolosuhteissa ne voivat perua
hintatarjouksensa.

4. Jéasenvaltioiden on velvoitettava kauppojen sisdisen toteuttajan
madritelmdd vastaavat yritykset ilmoittamaan tistd toimivaltaiselle viran-
omaiselleen. Ilmoitus on toimitettava arvopaperimarkkinaviranomaiselle.
Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luettelon kaikista unionissa ole-
vista kauppojen sisdisistd toteuttajista.

5. Kauppojen sisdisten toteuttajien on asetettava 1 kohdan mukaisesti
julkistetut sitovat hintatarjoukset muiden asiakkaidensa saataville. Nii-
den on kuitenkin saatava paittdd oman liiketoimintapolitiikkansa perus-
teella ja objektiivisella ja syrjimattomalld tavalla, mille asiakkaille ne
myOntdvidt pddsyn hintatarjouksiaan koskeviin tietoihin. T&td varten
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kauppojen sisiisilld toteuttajilla on oltava selkedt sdédnnoét, jotka koske-
vat oikeutta tutustua niiden hintatarjouksia koskeviin tietoihin. Kauppo-
jen sisdiset toteuttajat voivat kieltdytyd ryhtymadstd liikesuhteisiin asiak-
kaiden kanssa tai katkaista liikesuhteet asiakkaisiin taloudellisten ndko-
kohtien, esimerkiksi asiakkaan luottokelpoisuuden, vastapuoliriskin ja
litkketoimen lopullisen toimituksen, perusteella.

6. Kauppojen sisdisten toteuttajien on sitouduttava toteuttamaan lii-
ketoimia julkistetuin ehdoin minkd tahansa muun sellaisen asiakkaan
kanssa, jonka saataville hintatarjous on asetettu 5 kohdan mukaisesti,
kun hintatarjouksen koko on yhtd suuri tai pienempi kuin kyseiselle
rahoitusvilineelle 9 artiklan 5 kohdan d alakohdan mukaisesti médritetty
koko.

Kauppojen sisdisilld toteuttajilla ei ole 1 kohdan mukaista velvollisuutta
julkistaa sitovaa hintatarjousta rahoitusvélineistd, joiden likviditeetti jaa
alle 9 artiklan 4 kohdan mukaisesti médiritettavin kynnysarvon.

7. Kauppojen sisdisten toteuttajien on voitava syrjimattomaésti ja avoi-
mesti rajoittaa niiden liiketoimien lukumédiréd, jotka ne sitoutuvat tote-
uttamaan asiakkaiden kanssa tietyn hintatarjouksen perusteella.

8.  Hintatarjoukset, jotka julkistetaan 1 ja 5 kohdan mukaisesti, ja
hintatarjoukset, joiden koko on yhtd suuri tai pienempi kuin 6 kohdassa
tarkoitettu koko, on julkistettava siten, ettd ne ovat helposti ja kohtuul-
lisin kaupallisin ehdoin muiden markkinaosapuolten saatavilla.

9.  Tarjotun hinnan tai tarjottujen hintojen on oltava sellaiset, ettd
voidaan varmistaa kauppojen sisdisen toteuttajan noudattavan soveltuvin
osin direktiivin 2014/65/EU 27 artiklan mukaisia velvollisuuksiaan, ja
niiden on heijastettava vallitsevia markkinaolosuhteita suhteessa hintoi-
hin, joilla samoja tai samankaltaisia rahoitusvilineitd koskevat liiketoi-
met toteutetaan kauppapaikassa.

Perustelluissa tapauksissa ne voivat kuitenkin toteuttaa toimeksiantoja
paremmalla hinnalla edellyttden, ettd hinta on julkisten hintatarjousten
rajoissa ja heijastaa markkinaolosuhteita.

10.  Taté artiklaa ei sovelleta kauppojen sisdisiin toteuttajiin, kun nii-
den liiketoimet ovat rahoitusvélineelle 9 artiklan 5 kohdan d alakohdan
mukaisesti méadritettyd kokoa suurempia.

11.  Toimeksiantokokonaisuuden osalta tdssd artiklassa sdddettyja vel-
vollisuuksia sovelletaan ainoastaan koko toimeksiantokokonaisuuteen
eikd erikseen kokonaisuuden osiin, sanotun kuitenkaan rajoittamatta 2
kohdan soveltamista.

19 artikla

Arvopaperimarkkinaviranomaisen harjoittama valvonta

1.  Toimivaltaiset viranomaiset ja arvopaperimarkkinaviranomainen
seuraavat 18 artiklan soveltamista niiden kokojen osalta, joilla hinta-
tarjoukset asetetaan sijoituspalveluyrityksen asiakkaiden ja yrityksen
muuhun kaupankayntitoimintaan liittyvien muiden markkinaosapuolten
saataville, sekd sitd, missd maérin hintatarjoukset heijastavat vallitsevia
markkinaolosuhteita suhteessa liiketoimiin, joita toteutetaan samoilla tai
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samankaltaisilla rahoitusvilineilld kauppapaikassa. Arvopaperimarkkina-
viranomainen antaa viimeistddn M1 3 pdivind tammikuuta 2020 <
komissiolle kertomuksen 18 artiklan soveltamisesta. Jos arvopape-
rimarkkinaviranomainen havaitsee merkittdvad hintatarjous- ja kaupan-
kayntitoimintaa, joka ylittdd hieman 18 artiklan 6 kohdassa tarkoitetun
kynnysarvon tai tapahtuu vallitsevien markkinaolosuhteiden ulkopuolel-
la, se antaa komissiolle kertomuksen ennen kyseistd péivaa.

2. Komissio hyviksyy 50 artiklan mukaisesti delegoituja sdadoksid,
joissa tdsmennetddn 18 artiklan 6 kohdassa tarkoitetut koot, joilla yri-
tyksen on toteutettava liiketoimia minkd tahansa muun sellaisen asiak-
kaan kanssa, jonka saataville hintatarjous on asetettu. Rahoitusvélineen
ominaiskoko maédiritetddn 9 artiklan 5 kohdan d alakohdassa asetetuin
perustein.

3. Komissio antaa 50 artiklan mukaisesti delegoituja sdadoksid, joissa
tdsmennetddn, mitd pidetddn kohtuullisina kaupallisina ehtoina, kun hin-
tatarjouksia julkistetaan 18 artiklan 8 kohdan mukaisesti.

20 artikla

Sijoituspalveluyritysten, kauppojen sisdiset toteuttajat mukaan

lukien, kaupan jilkeen antamat tiedot osakkeista,

talletustodistuksista, porssilistatuista rahastoista, todistuksista ja
muista samankaltaisista rahoitusvilineisti

1. Sijoituspalveluyritysten, jotka toteuttavat joko omaan tai asiakkai-
den lukuun liiketoimia osakkeilla, talletustodistuksilla, porssilistatuilla
rahastoilla, todistuksilla ja muilla samankaltaisilla rahoitusvilineilld,
joilla kdydddn kauppaa kauppapaikassa, on julkistettava kyseisten lii-
ketoimien volyymi ja hinta seké ajankohta, jona ne toteutettiin. Kyseiset
tiedot on julkistettava hyviksytyn julkistamisjérjestelyn valityksell.

2. Témin artiklan 1 kohdan mukaisesti julkistettavien tietojen ja jul-
kistamisen méérdaikojen on oltava 6 artiklassa sdddettyjen vaatimusten,
my0s 7 artiklan 2 kohdan a alakohdan mukaisesti hyvéksyttyjen teknis-
ten sddntelystandardien, mukaiset. Jos 7 artiklan mukaisesti hyviaksy-
tyissd toimenpiteissd madriatdin mahdollisuudesta lykitd tietojen julkis-
tamista tietyntyyppisistd liiketoimista, jotka toteutetaan osakkeilla, talle-
tustodistuksilla, porssilistatuilla rahastoilla, todistuksilla ja muilla sa-
mankaltaisilla rahoitusvélineilld, joilla kdydddn kauppaa kauppapaikassa,
tatd mahdollisuutta sovelletaan kyseisiin liiketoimiin myds silloin, kun
ne toteutetaan kauppapaikkojen ulkopuolella.

3. Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnokset teknisiksi
sadntelystandardeiksi, joissa médritetddn seuraavat seikat:

a) tamdn artiklan mukaisesti julkistettujen erityyppisten liiketoimien
tunnisteet, jotka jaotellaan pddasiassa rahoitusvilineiden arvostami-
seen liittyvien seikkojen ja muiden seikkojen perusteella madrdyty-
viin tunnisteisiin;

b

~

edelld 1 kohdassa sdddetyn velvollisuuden soveltaminen liiketoimiin,
joissa rahoitusvilineitd kaytetddn vakuutena, lainanannossa tai
muussa tarkoituksessa ja joissa rahoitusvilineiden osto ja myynti
tapahtuvat muiden perusteiden kuin rahoitusvélineen markkina-arvon
perusteella;

¢) kumman liiketoimen osapuolen on julkistettava liiketoimea koskevat
tiedot 1 kohdan mukaisesti, jos liiketoimen molemmat osapuolet ovat
sijoituspalveluyrityksié.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa ndma teknisten sidéntelystan-
dardien luonnokset komissiolle viimeistddn 3 pdivdnd heindkuuta 2015.
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Siirretddn komissiolle valta hyvéksyd ensimmadisessd alakohdassa tarkoi-
tetut tekniset sddntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10—14 ar-
tiklan mukaisesti.

21 artikla

Sijoituspalveluyritysten, kauppojen sisiiset toteuttajat mukaan

lukien, kaupan jéilkeen antamat tiedot joukkovelkakirjoista,

strukturoiduista rahoitustuotteista, paistooikeuksista ja
johdannaisista

1. Sijoituspalveluyritysten, jotka toteuttavat joko omaan tai asiakkai-
den lukuun liiketoimia joukkovelkakirjoilla, strukturoiduilla rahoitustu-
otteilla, paéstdoikeuksilla ja johdannaisilla, joilla kéydddn kauppaa
kauppapaikassa, on julkistettava kyseisten liiketoimien volyymi ja hinta
sekd ajankohta, jona ne toteutettiin. Kyseiset tiedot on julkistettava hy-
viksytyn julkistamisjérjestelyn valityksell.

2. Kukin yksittdinen liiketoimi on julkistettava kerran yhden hyvék-
sytyn julkistamisjérjestelyn vilityksella.

3.  Edelld olevan 1 kohdan mukaisesti julkistettavien tietojen ja jul-
kistamisen médrdaikojen on oltava 10 artiklassa sdddettyjen vaatimusten,
my0s 11 artiklan 4 kohdan a ja b alakohdan mukaisesti hyviksyttyjen
teknisten sddntelystandardien, mukaiset.

4.  Toimivaltaiset viranomaiset voivat antaa sijoituspalveluyrityksille
luvan lykidtd tietojen julkistamista, tai ne voivat pyytdd julkistamaan
yksittéisistd litketoimista rajoitetut yksityiskohtaiset tiedot tai useista lii-
ketoimista koostetut yksityiskohtaiset tiedot taikka ndiden yhdistelméin
lykkdamisen soveltamiskautena tai antaa luvan jattdd julkistamatta yk-
sittdisten litketoimien volyymi lykkdédmisen jatkettuna soveltamiskautena
tai, kun on kyse muista kuin oman pddoman ehtoisista rahoitusvélineis-
td, jotka eivit ole valtion velkaa, antaa luvan julkistaa koostetut tiedot
useista litketoimista lykkddmisen jatkettuna soveltamiskautena tai, kun
on kyse valtion velkainstrumenteista, antaa toistaiseksi luvan julkistaa
koostetut tiedot useista liiketoimista, ja ne voivat tilapdisesti keskeyttda
1 kohdassa tarkoitettujen vaatimusten soveltamisen 11 artiklassa sadi-
detyin edellytyksin.

Jos 11 artiklan mukaisesti hyvéksytyissd toimenpiteissd méardtdan mah-
dollisuudesta lykéta tietojen julkistamista tietyntyyppisistd liiketoimista,
jotka toteutetaan joukkovelkakirjoilla, strukturoiduilla rahoitustuotteilla,
paistooikeuksilla ja johdannaisilla, joilla kdydddn kauppaa kauppapai-
kassa, sekd mahdollisuudesta julkistaa niistd rajoitetut yksityiskohtaiset
tiedot tai koostetut yksityiskohtaiset tiedot taikka ndiden yhdistelmé tai
jéttdd niiden volyymi julkistamatta, tdtd mahdollisuutta sovelletaan ky-
seisiin liiketoimiin myds silloin, kun ne toteutetaan kauppapaikkojen
ulkopuolella.

5. Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnokset teknisiksi
sadntelystandardeiksi siten, ettd mahdollistetaan direktiivin 2014/65/EU
64 artiklassa sdddetty tietojen julkistaminen seuraavien seikkojen maé-
rittdmiseksi:
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a) tamdn artiklan mukaisesti julkistettujen erityyppisten liiketoimien
tunnisteet, jotka jaotellaan pddasiassa rahoitusvilineiden arvostami-
seen liittyvien seikkojen ja muiden seikkojen perusteella madréyty-
viin tunnisteisiin;

b) edelld 1 kohdassa sdddetyn velvollisuuden soveltaminen liiketoimiin,
joissa rahoitusvélineitd kédytetddn vakuutena, lainanannossa tai
muussa tarkoituksessa ja joissa rahoitusvilineiden osto ja myynti
tapahtuvat muiden perusteiden kuin rahoitusvélineen markkina-arvon
perusteella;

¢) kumman liiketoimen osapuolen on julkistettava liiketoimea koskevat
tiedot 1 kohdan mukaisesti, jos litketoimen molemmat osapuolet ovat
sijoituspalveluyrityksia.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa ndmé teknisten sddntelystan-
dardien luonnokset komissiolle viimeistddn 3 piivdnéd heindkuuta 2015.

Siirretddn komissiolle valta hyviksyd ensimmaiisessd alakohdassa tarkoi-
tetut tekniset sddntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 ar-
tiklan mukaisesti.

22 artikla

Tietojen antaminen avoimuuden vuoksi tai laskelmia varten

1. Jotta voidaan suorittaa laskelmat, joilla maéritetdén rahoitusvilinei-
siin sovellettavat 3—11 artiklassa, 14-21 artiklassa ja 32 artiklassa sdi-
detyt kauppaa edeltdvit ja kaupan jdlkeiset avoimuusvaatimukset seké
kaupankdyntivelvollisuudet ja joilla mééritetidén, onko sijoituspalveluyri-
tys kauppojen sisdinen toteuttaja, toimivaltaiset viranomaiset voivat vaa-
tia tietoja

a) kauppapaikoilta;

b) hyviksytyiltd julkistamisjérjestelyiltd; ja

¢) konsolidoitujen kauppatietojen tarjoajilta.

2. Kauppapaikkojen, hyviksyttyjen julkistamisjérjestelyiden ja kon-
solidoitujen kauppatietojen tarjoajien on sdilytettdvd tarvittavat tiedot
riittdvan pitkddn.

3. Toimivaltaisten viranomaisten on toimitettava arvopaperimarkkina-
viranomaiselle kaikki tiedot, joita se tarvitsee 5 artiklan 4, 5 ja 6 koh-
dassa tarkoitettujen kertomusten laatimiseksi.

4. Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnokset teknisiksi
sddntelystandardeiksi, joissa médritetddn tictopyyntdjen sisélto ja esittd-
mistiheys sekd se, missd muodossa ja miérdajassa kauppapaikkojen,
hyviéksyttyjen julkistamisjérjestelyiden ja konsolidoitujen kauppatietojen
tarjoajien on vastattava tdllaisiin pyyntoihin 1 kohdan mukaisesti, minka
tyyppisid tietoja on sdilytettdvd ja kuinka kauan kauppapaikkojen, hy-
viksyttyjen julkistamisjérjestelyiden ja konsolidoitujen kauppatietojen
tarjoajien on véhintddn sdilytettiva tietoja voidakseen vastata téllaisiin
pyyntdihin 2 kohdan mukaisesti.
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Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa ndma teknisten sidéntelystan-
dardien luonnokset komissiolle viimeistddn 3 pdivdnd heindkuuta 2015.

Siirretddn komissiolle valta hyviksyé tdssd kohdassa tarkoitetut tekniset
sddntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklan mukai-
sesti.

23 artikla

Sijoituspalveluyritysten kaupankiyntivelvollisuus

1. Sijoituspalveluyrityksen on varmistettava, ettd kaupat, jotka se to-
teuttaa kaupankdynnin kohteeksi sddnnellylld markkinalla otetuilla osak-
keilla tai osakkeilla, joilla kdyddén kauppaa kauppapaikassa, toteutetaan
tapauksen mukaan sddnnellylld markkinalla, monenkeskisessd kaupan-
kdyntijarjestelmidssa tai kauppojen sisdisen toteuttajan vilitykselld taikka
direktiivin 2014/65/EU 25 artiklan 4 kohdan a alakohdan mukaisesti
vastaavaksi arvioidussa kolmannen maan kauppapaikassa, paitsi jos
kauppojen ominaispiirteisiin sisdltyy se, ettd

a) ne toteutetaan ad hoc -pohjalta satunnaisesti, epdsddnnollisesti ja
harvoin; tai

b) ne toteutetaan hyvéksyttyjen ja/tai ammattimaisten vastapuolten kes-
ken, eivitkd ne vaikuta hinnanmuodostusprosessiin.

2. Sijoituspalveluyrityksen, joka ylldpitdd sisdistd tdsmaytysjarjestel-
mai, jolla toteutetaan monenkeskisesti asiakastoimeksiantoja osakkeilla,
talletustodistuksilla, porssilistatuilla rahastoilla, todistuksilla ja muilla
samankaltaisilla rahoitusvilineilld, on varmistettava, ettd se on saanut
toimiluvan monenkeskisend kaupankdyntijérjestelmdnd  direktiivin
2014/65/EU mukaisesti, ja sen on noudatettava kaikkia asiaankuuluvia
tdllaisia toimilupia koskevia sddnnoksid.

3. Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnokset teknisiksi
sddntelystandardeiksi, joissa médritetddn sellaisten osakkeilla toteutetta-
vien litketoimien erityispiirteet, jotka eivédt 1 kohdan mukaisesti vaikuta
hinnanmuodostusprosessiin, ottaen huomioon muun muassa seuraavat
tapaukset:

a) kaupat, jotka eivit lisdd likviditeetin saatavuutta; tai

b) tapaukset, joissa tdllaisten rahoitusvilineiden osto tai myynti tapah-
tuu muun tekijan kuin rahoitusvélineen markkina-arvon perusteella.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa ndma teknisten sidéntelystan-
dardien luonnokset komissiolle viimeistddn 3 pdivdnd heindkuuta 2015.

Siirretddn komissiolle valta hyviksyd ensimmdisessd alakohdassa tarkoi-
tetut tekniset sddntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 ar-
tiklan mukaisesti.

IV OSASTO
LIIKETOIMISTA ILMOITETTAVAT TIEDOT

24 artikla

Velvollisuus ylléipitii markkinoiden eheytti

Toimivaltaisten viranomaisten on arvopaperimarkkinaviranomaisen ase-
tuksen (EU) N:o 1095/2010 31 artiklan mukaisesti suorittaman koordi-
noinnin avulla seurattava sijoituspalveluyritysten toimintaa varmistaak-
seen, ettd ne toimivat rehellisesti, tasapuolisesti ja ammattimaisesti seké
tavalla, joka edistdd markkinoiden eheyttd, sanotun kuitenkaan rajoitta-
matta asetuksen (EU) N:o 596/2014 taytantdonpanoon liittyvadd vastuun-
jakoa.
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25 artikla

Velvollisuus siilyttia tiedot

1. Sijoituspalveluyritysten on pidettdvd toimivaltaisen viranomaisen
saatavilla viiden vuoden ajan merkitykselliset tiedot kaikista toimeksi-
annoista ja kaikista rahoitusvélineilld omaan lukuunsa tai asiakkaan lu-
kuun toteuttamistaan liiketoimista. Asiakkaan lukuun toteutettavista lii-
ketoimista on sdilytettdva yksityiskohtaiset tiedot, joiden avulla asiakas
voidaan yksiloidd, ja tiedot, jotka vaaditaan Euroopan parlamentin ja
neuvoston direktiivin 2005/60/EY (') mukaisesti. Arvopaperimarkkina-
viranomainen voi pyytdd saada tutustua ndihin tietoihin asetuksen (EU)
N:o 1095/2010 35 artiklassa sdddettyd menettelyd noudattaen ja siind
asetettujen edellytysten mukaisesti.

2. Kauppapaikan ylldpitdjén on pidettdvi toimivaltaisen viranomaisen
saatavilla vdhintddn viiden vuoden ajan merkitykselliset tiedot kaikista
rahoitusvélineisiin liittyvistd toimeksiannoista, jotka ilmoitetaan niiden
jarjestelmissd. Sdilytettdviin tietoihin kuuluvat kaikki merkitykselliset
tiedot, jotka muodostavat toimeksiannon ominaispiirteet, mukaan lukien
tiedot, jotka liittdvét toimeksiannon sen johdosta toteutettuun liiketoi-
meen tai toteutettuihin litketoimiin, ja joita koskevat yksityiskohdat on
ilmoitettava 26 artiklan 1 ja 3 kohdan mukaisesti. Arvopaperimarkkina-
viranomainen helpottaa ja koordinoi tietojen asettamista toimivaltaisten
viranomaisten saataville tdimédn kohdan mukaisesti.

3. Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnokset teknisiksi
sddntelystandardeiksi, joissa madritetddn yksityiskohtaisesti, mitd sellai-
sia merkityksellisiéd tietoja toimeksiannoista on sdilytettdvé tdmén artik-
lan 2 kohdan mukaisesti, joihin ei viitata 26 artiklassa.

Niihin teknisten sdédntelystandardien luonnoksiin siséltyvit toimeksian-
non vilittdneen jdsenen tai osapuolen yksildintikoodi, toimeksiannon
yksildintikoodi, toimeksiannon vélityspdivé ja -aika, toimeksiannon omi-
naispiirteet, mukaan lukien toimeksiannon tyyppi, tarvittaessa rajahinta,
voimassaoloaika, toimeksiantoon liittyvdt erityisohjeet, toimeksiannon
mahdollisen muutoksen, peruutuksen tai osittaisen tai tdydellisen toteut-
tamisen yksityiskohdat, edustaja tai pddmies.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa ndmaé teknisten séantelystan-
dardien luonnokset komissiolle viimeistddn 3 pdivdnd heindkuuta 2015.

Siirretddn komissiolle valta hyvéksyd ensimmdisessd alakohdassa tarkoi-
tetut tekniset sddntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 ar-
tiklan mukaisesti.

26 artikla

Velvollisuus ilmoittaa liiketoimia koskevat tiedot

1. Sijoituspalveluyritysten, jotka toteuttavat liiketoimia rahoitusvali-
neilld, on ilmoitettava toimivaltaiselle viranomaiselle tdydelliset ja tds-
malliset yksityiskohtaiset tiedot téllaisista liiketoimista mahdollisimman
nopeasti ja viimeistddn seuraavan tyopdivin aikana.

(") Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2005/60/EY, annettu 26 pdivand
lokakuuta 2005, rahoitusjirjestelmén kiyton estimisestd rahanpesutarkoituk-
siin sekd terrorismin rahoitukseen (EUVL L 309, 25.11.2005, s. 15).
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Toimivaltaisten viranomaisten on otettava direktiivin 2014/65/EU 85 ar-
tiklan mukaisesti kdyttoon tarvittavat jarjestelyt varmistaakseen, ettéd
my0s kyseisen rahoitusvilineen likviditeetilld mitattuna merkittdvimman
markkinan osalta toimivaltainen viranomainen saa edelld mainitut tiedot.

Toimivaltaisten viranomaisten on pyynndstd asetettava arvopaperimark-
kinaviranomaisen saataville mitkd tahansa tdméin artiklan mukaisesti
ilmoitettavat tiedot.

2. Edelld 1 kohdassa sdddettyd velvollisuutta sovelletaan

a) rahoitusvilineisiin, jotka otetaan kaupankdynnin kohteeksi tai joilla
kdydédan kauppaa kauppapaikassa tai joiden osalta on tehty kaupan-
kdynnin kohteeksi ottamista koskeva pyynto;

b) rahoitusvilineisiin, joiden kohde-etuutena olevalla rahoitusvélineelld
kdydédan kauppaa kauppapaikassa; ja

¢) rahoitusvilineisiin, joiden kohde-etuutena on indeksi tai kori, joka
koostuu rahoitusvélineistd, joilla kdydddn kauppaa kauppapaikassa.

Tatéd velvollisuutta sovelletaan a—c alakohdassa tarkoitetuilla rahoitusva-
lineilld toteuttaviin liiketoimiin riippumatta siitd, toteutetaanko liiketoi-
met kauppapaikassa.

3. Ilmoituksissa on oltava erityisesti ostettujen tai myytyjen rahoitus-
vilineiden yksityiskohtaiset nimet ja numerot, méérd, toteutuspéivit ja
-kellonajat ja hinnat sekd tiedot, joiden avulla voidaan yksil6idd asiak-
kaat, joiden lukuun sijoituspalveluyritys on toteuttanut kyseisen liiketoi-
men, tiedot, joiden avulla voidaan yksiloidd sijoituspdétoksestd ja lii-
ketoimen toteuttamisesta vastuussa olevat henkil6t ja tietokonealgoritmit
sijoituspalveluyrityksessd, tiedot, joiden avulla voidaan yksiléidd vapau-
tus, jonka puitteissa kauppa on tehty, tiedot, joiden avulla voidaan
yksiloidd kyseiset sijoituspalveluyritykset, ja tiedot, joiden avulla voi-
daan yksiloidd asetuksen (EU) N:o 236/2012 2 artiklan 1 kohdan b
alakohdassa madritelty lyhyeksimyynti mainitun asetuksen 12, 13 ja
17 artiklan soveltamisalaan kuuluvien osakkeiden ja valtionlainan osalta.
Kauppapaikan ulkopuolella toteutettuja liiketoimia koskevissa ilmoituk-
sissa on oltava tiedot, joiden avulla voidaan yksilida liiketoimien tyypit
20 artiklan 3 kohdan a alakohdan ja 21 artiklan 5 kohdan a alakohdan
mukaisesti hyviksyttdvien toimenpiteiden mukaisesti. Hyddykejohdan-
naisista on ilmoitettava, vahentddko litketoimi riskejd objektiivisesti mi-
tattavalla tavalla direktiivin 2014/65/EU 57 artiklan mukaisesti.

4.  Sijoituspalveluyritysten, jotka vilittdvét toimeksiantoja, on toimek-
siantoa viélittdessddn ilmoitettava kaikki 1 ja 3 kohdassa tarkoitetut tie-
dot. Sen sijaan, ettd se ilmoittaisi kyseiset tiedot toimeksiantoja vélitta-
essddn, sijoituspalveluyritys voi pédttdd ilmoittaa vélitetyn toimeksian-
non, jos se toteutetaan, 1 kohdassa sdddettyjen vaatimusten mukaisesti
liiketoimena. Téssd tapauksessa sijoituspalveluyrityksen liiketoimesta
antamassa ilmoituksessa on todettava, ettd se koskee viélitettyd toimek-
siantoa.
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5. Kauppapaikan ylldpitdjdn on annettava yksityiskohtaiset tiedot sel-
laisen yrityksen sen jérjestelmien vélitykselld toteuttamista liiketoimista,
joka ei kuulu tdmin asetuksen soveltamisalaan 1 ja 3 kohdan mukaises-
ti, rahoitusvélineilld, joilla kdyddén kauppaa sen kauppapaikassa.

6. Ilmoittaessaan tiedot, joiden avulla asiakkaat voidaan yksiloidd 3
ja 4 kohdan mukaisesti, sijoituspalveluyritysten on kaytettdvd oikeus-
henkilStunnistetta, joka on otettu kdyttoon niiden asiakkaiden tunnista-
miseksi, jotka ovat oikeushenkil®itd.

Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii 3 péivddn tammikuuta 2016
mennesséd asetuksen (EU) N:o 1095/2010 16 artiklan mukaisesti ohjeet,
joilla varmistetaan, ettd oikeushenkildtunnisteen kéyttd unionissa on
kansainvilisten standardien ja erityisesti finanssimarkkinoiden vakauden
valvontaryhmén vahvistamien standardien mukaista.

7. Ilmoitukset toimittaa 1, 3 ja 9 kohdan mukaisesti toimivaltaiselle
viranomaiselle sijoituspalveluyritys itse tai sen puolesta toimiva hyvék-
sytty ilmoitusjdrjestelmé, tai ne toimitetaan kauppapaikasta, jonka jér-
jestelmédn vilitykselld liiketoimi toteutettiin.

Sijoituspalveluyritykset ovat vastuussa toimivaltaiselle viranomaiselle
toimitettavien ilmoitusten tdydellisyydestd, oikeellisuudesta ja oikea-ai-
kaisesta toimittamisesta.

Téstd vastuusta poiketen, kun sijoituspalveluyritys ilmoittaa yksityiskoh-
taiset tiedot liiketoimista sen puolesta toimivan hyviksytyn ilmoitusjér-
jestelmin tai kauppapaikan vilitykselld, sijoituspalveluyritys ei ole vas-
tuussa ilmoitusten tiydellisyydessd, oikeellisuudessa tai oikea-aikaisessa
toimittamisessa ilmenneistd puutteista, jotka johtuvat hyviksytyn ilmoi-
tusjérjestelmén tai kauppapaikan toiminnasta. Téllaisissa tapauksissa ja
jollei direktiivin 2014/65/EU 66 artiklan 4 kohdasta muuta johdu, hy-
viksytty ilmoitusjirjestelmé tai kauppapaikka on vastuussa kyseisistd
puutteista.

Sijoituspalveluyritysten on kuitenkin toteuttava kohtuulliset toimenpiteet
varmentaakseen, ettd niiden puolesta ilmoitetut litketoimia koskevat tie-
dot ovat tiydellisid ja oikeellisia ja ettd ne on toimitettu oikea-aikaisesti.

Kotijdsenvaltion on edellytettdva, ettd kun kauppapaikka antaa ilmoituk-
sia sijoituspalveluyrityksen puolesta, silld on kdytossd vakaat turvajir-
jestelmiit, joiden avulla voidaan varmistaa tiedonsiirtovélineiden suojaus
ja todentaminen, minimoida tiedon turmeltumisen ja luvattoman kéyton
riski ja estdd tietojen vuotaminen ja jotka turvaavat tiedon luottamuk-
sellisuuden kaikissa vaiheissa. Kotijadsenvaltion on edellytettiva, ettd
kauppapaikalla on riittdvét resurssit ja varmuusjérjestelyt palvelujensa
tarjoamiseksi ja ylldpitdmiseksi jatkuvasti.

Liiketoimia koskevien tietojen ilmoittamiseksi toimivaltaiselle viran-
omaiselle 1, 3 ja 9 kohdan mukaisesti toimivaltainen viranomainen
voi hyviksyd hyviksytyksi ilmoitusjarjestelméksi sellaiset kauppojen
tdsmaytys- tai ilmoitusjérjestelmdt, mukaan lukien kauppatietorekisterit,
jotka on rekisterdity tai tunnustettu asetuksen (EU) N:o 648/2012 VI
osaston mukaisesti.
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Jos tiedot litketoimista on ilmoitettu kauppatietorekisteriin, joka on hy-
viksytty ilmoitusjarjestelmd, asetuksen (EU) N:o 648/2012 9 artiklan
mukaisesti ja jos ilmoituksiin sisdltyvdt 1, 3 ja 9 kohdan mukaisesti
vaadittavat yksityiskohtaiset tiedot ja kauppatietorekisteri toimittaa ne
toimivaltaiselle viranomaiselle 1 kohdassa asetetussa mééréajassa, sijoi-
tuspalveluyrityksen on katsottava tdyttdneen 1 kohdassa sdddetyn vel-
vollisuutensa.

Jos liiketoimista annettavissa ilmoituksissa on virheitd tai puutteita, lii-
ketoimesta ilmoittavan hyviksytyn ilmoitusjirjestelmén, sijoituspalve-
luyrityksen tai kauppapaikan on korjattava tiedot ja toimitettava korjattu
ilmoitus toimivaltaiselle viranomaiselle.

8. Jos tdssd artiklassa tarkoitetut ilmoitukset toimitetaan direktiivin
2014/65/EU 35 artiklan 8 kohdan mukaisesti vastaanottavan jasenvaltion
toimivaltaiselle viranomaiselle, tdmédn on toimitettava kyseiset tiedot
sijoituspalveluyrityksen kotijdsenvaltion toimivaltaisille viranomaisille,
paitsi jos kotijdsenvaltion toimivaltaiset viranomaiset pattavit, ettd tie-
toja ei ole tarpeen ldhettdd niille.

9.  Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnokset teknisiksi
sadntelystandardeiksi, joissa médritetddn

a) edelld olevien 1 ja 3 kohdan mukaisesti ilmoitettavia tietoja koskevat
normit ja muodot, mukaan lukien menetelmét ja jdrjestelyt, joita
sovelletaan rahoitusalan liiketoimista annettavien ilmoitusten antami-
sessa, ja ilmoitusten muoto ja sisilto;

b

edelld olevan 1 kohdan mukaisten merkittdvien markkinoiden méaa-
ritysperusteet;

~

¢) ostettujen tai myytyjen rahoitusvélineiden viittaustiedot, méaird, to-
teutuspdivit ja -kellonajat ja hinnat sekd tiedot ja yksityiskohdat,
joiden avulla asiakas voidaan yksil6idd, tiedot, joiden avulla voidaan
yksiloida asiakkaat, joiden lukuun sijoituspalveluyritys on toteuttanut
kyseisen liiketoimen, tiedot, joiden avulla voidaan yksiloida sijoitus-
paitoksestd ja liikketoimen toteuttamisesta vastuussa olevat henkildt ja
tietokonealgoritmit sijoituspalveluyrityksessd, tiedot, joiden avulla
voidaan yksiloidd vapautus, jonka puitteissa kauppa on tehty, tiedot,
joiden avulla voidaan yksiloidd kyseiset sijoituspalveluyritykset, lii-
ketoimen toteutustapa, tietokentit, jotka tarvitaan liiketoimista ilmoi-
tettavien tietojen késittelemiseksi ja analysoimiseksi 3 kohdan mu-
kaisesti; ja

d

=

tiedot, joiden avulla voidaan yksiloidd osakkeiden ja valtionlainan
lyhyeksimyynti 3 kohdassa tarkoitetulla tavalla;

e) rahoitusvilinetyypit, joista on annettava tiedot 2 kohdan mukaisesti;

f) ehdot, joiden mukaisesti jasenvaltiot kehittdvit, myontavit ja ylldpi-
téavét oikeushenkildtunnisteita 6 kohdan mukaisesti, sekd ehdot, joi-
den mukaisesti sijoituspalveluyritykset kayttavét nditd oikeushenkild-
tunnisteita, jotta niiden 1 kohdan mukaisesti antamissa liiketoimia
koskevissa ilmoituksissa olisi 3, 4 ja 5 kohdan mukaisesti tiedot,
joiden avulla asiakkaat voidaan yksiloidé;
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g) liiketoimia koskevien tietojen ilmoittamisvelvollisuuksien soveltami-
nen sijoituspalveluyritysten sivuliikkeisiin;

h) mitéd liiketoimella ja liiketoimen toteuttamisella tarkoitetaan tétd ar-
tiklaa sovellettaessa;

i) milloin sijoituspalveluyrityksen katsotaan vilittdneen toimeksiannon
4 kohtaa sovellettaessa.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa nimé teknisten sdintelystan-
dardien luonnokset komissiolle viimeistddn 3 pdivénd heindkuuta 2015.

Siirretddn komissiolle valta hyvéksyd ensimmaéisessd alakohdassa tarkoi-
tetut tekniset sddntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10—14 ar-
tiklan mukaisesti.

10.  Arvopaperimarkkinaviranomainen antaa viimeistddn » M1 3 péi-
vind tammikuuta 2020 <« komissiolle tdmén artiklan toiminnasta kerto-
muksen, jossa tarkastellaan my0s tdmén artiklan ja asetuksen (EU) N:o
648/2012 mukaisten ilmoitusvelvollisuuksien vuorovaikutusta ja sitd,
onko toimivaltaisten viranomaisten vastaanottamien ja niiden viélilld
vaihdettavien liiketoimia koskevien ilmoitusten sisdltd ja muoto sellai-
nen, ettd niiden avulla voidaan seurata kattavasti sijoituspalveluyritysten
toimintaa tdmédn asetuksen 24 artiklan mukaisesti. Komissio voi toteut-
taa toimenpiteitd ehdottaakseen muutoksia, mukaan lukien médrits, ettd
liikketoimia koskevat tiedot on toimitettava toimivaltaisten viranomaisten
sijaan ainoastaan yhdelle arvopaperimarkkinaviranomaisen nimittdmaélle
jérjestelmille. Komissio toimittaa arvopaperimarkkinaviranomaisen ker-
tomuksen Euroopan parlamentille ja neuvostolle.

27 artikla

Velvollisuus toimittaa rahoitusvilineen viitetiedot

1.  Edelld 26 artiklassa tarkoitettua liiketoimia koskevien tietojen il-
moittamista varten kauppapaikkojen on toimitettava toimivaltaisille vi-
ranomaisille sellaisia rahoitusvilineitd koskevat viitetiedot, jotka on
otettu kaupankdynnin kohteeksi sddnnellyilld markkinoilla tai joilla kdy-
dédn kauppaa monenkeskisissd kaupankidyntijarjestelmissd tai organisoi-
duissa kaupankdyntijarjestelmissa.

Kunkin kauppojen sisdisen toteuttajan on annettava toimivaltaiselle vi-
ranomaiselleen viitetiedot muista 26 artiklan 2 kohdassa tarkoitetuista
rahoitusvélineistd, joilla kdydddn kauppaa sen jérjestelméassa.

Standardoidut yksildivit viitetiedot on valmisteltava toimivaltaisille vi-
ranomaisille sdhkdisessd muodossa toimittamista varten ennen kuin ky-
seiselld rahoitusvilineelld aletaan kdydd kauppaa. Viitetiedot on péivi-
tettdvéd, kun jonkin rahoitusvilineen tiedot muuttuvat. Toimivaltaisten
viranomaisten on toimitettava viitetiedot viipymaéttd arvopaperimarkki-
naviranomaiselle, joka julkaisee ne vilittomaésti verkkosivustollaan. Ar-
vopaperimarkkinaviranomainen antaa toimivaltaisille viranomaisille oi-
keuden tutustua viitetietoihin.

2. Jotta toimivaltaiset viranomaiset voivat 26 artiklan mukaisesti val-
voa sijoituspalveluyritysten toimintaa ja varmistaa, ettd ne toimivat re-
hellisesti, tasapuolisesti, ammattimaisesti ja markkinoiden eheyttd edis-
tavélla tavalla, arvopaperimarkkinaviranomaisen ja toimivaltaisten viran-
omaisten on perustettava tarvittavat jarjestelyt varmistaakseen, ettd
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a) arvopaperimarkkinaviranomainen ja toimivaltaiset viranomaiset to-
della saavat 1 kohdassa tarkoitetut rahoitusvilineen viitetiedot;

b) saadut viitetiedot ovat laadultaan sellaisia, ettd ne soveltuvat 26 artik-
lassa tarkoitettuun liiketoimia koskevien tietojen ilmoittamiseen;

¢) asianomaiset toimivaltaiset viranomaiset vaihtavat tehokkaasti 1 koh-
dan mukaisesti saamiaan rahoitusvilineen viitetietoja.

3. Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnokset teknisiksi
sddntelystandardeiksi, joissa madritetddn

a) edelld 1 kohdassa tarkoitettuja rahoitusvilineen viitetietoja koskevat
normit ja muodot, mukaan lukien menetelmit ja jérjestelyt, joita
sovelletaan tietojen ja péivitettyjen tietojen toimittamisessa toimival-
taisille viranomaisille ja edelleen arvopaperimarkkinaviranomaiselle
1 kohdan mukaisesti, seki tdllaisten tietojen muoto ja sisélto;

b) arvopaperimarkkinaviranomaisen ja toimivaltaisten viranomaisten 2
kohdan mukaisesti perustamien jérjestelyjen edellyttimait tekniset toi-
menpiteet.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa ndmé teknisten sddntelystan-
dardien luonnokset komissiolle viimeistddn 3 pdivdnd heindkuuta 2015.

Siirretddn komissiolle valta hyviksyd ensimmaiisessd alakohdassa tarkoi-
tetut tekniset sddntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 ar-
tiklan mukaisesti.

V OSASTO
JOHDANNAISET

28 artikla

Velvollisuus  kidydd  kauppaa  sidinnellyilli  markkinoilla,
monenkeskisissi kaupankiyntijirjestelmissd tai organisoiduissa
kaupankiyntijirjestelmissi

1. Asectuksen (EU) N:o 648/2012 2 artiklan 8 kohdassa médriteltyjen
finanssialan vastapuolten ja mainitun asetuksen 10 artiklan 1 kohdan b
alakohdassa tarkoitetut edellytykset tidyttdvien finanssialan ulkopuolisten
vastapuolten on toteutettava liiketoimet, jotka eivit ole mainitun asetuk-
sen 3 artiklassa médriteltyjd konsernin sisdisid transaktioita eivétkd sen
89 artiklan siirtymédsddnndsten kattamia liiketoimia, muiden mainitun-
kaltaisten finanssialan vastapuolten tai muiden asetuksen (EU) N:o
648/2012 10 artiklan 1 kohdan b alakohdassa tarkoitetut edellytykset
tayttavien finanssialan ulkopuolisten vastapuolten kanssa johdannaisilla,
jotka kuuluvat johdannaislajiin, jonka on ilmoitettu kuuluvan 32 artik-
lassa sdddetyn kaupankdyntivelvollisuusmenettelyn piiriin ja joka mai-
nitaan 34 artiklassa tarkoitetussa rekisterissd, yksinomaan

a) sddnnellyilld markkinoilla;

b) monenkeskisissd kaupankéyntijarjestelmissa;

¢) organisoiduissa kaupankdyntijérjestelmissd; tai
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d) kolmansien maiden kauppapaikoissa edellyttiden, ettd komissio on
hyviksynyt péditoksen 4 kohdan mukaisesti ja ettd kyseinen kolmas
maa tarjoaa tehokkaan vastaavan jirjestelmén sellaisten kauppapaik-
kojen tunnustamiseksi, joille on annettu direktiivin 2014/65/EU mu-
kaisesti lupa ottaa johdannaisia kaupankdynnin kohteeksi tai kdyda
kauppaa johdannaisilla, joiden on ilmoitettu kuuluvan kaupankéynti-
velvollisuuden piiriin kyseisessd kolmannessa maassa ilman yksin-
oikeutta.

2. Kaupankdyntivelvollisuutta on sovellettava my6s 1 kohdassa tar-
koitettuihin vastapuoliin, jotka toteuttavat liiketoimia johdannaislajilla,
jonka on ilmoitettu kuuluvan kaupankéyntivelvollisuuden piiriin, sellais-
ten kolmansien maiden rahoituslaitosten tai muiden sellaisten kolman-
sien maiden yhteisdjen kanssa, jotka kuuluisivat médritysvelvollisuuden
piiriin, jos ne olisivat sijoittautuneet unioniin. Kaupankdyntivelvolli-
suutta on sovellettava my0s sellaisiin kolmansien maiden yhteiso6ihin,
jotka kuuluisivat médritysvelvollisuuden piiriin, jos ne olisivat sijoittau-
tuneet unioniin, ja jotka toteuttavat liiketoimia johdannaislajilla, jonka
on ilmoitettu kuuluvan kaupankdyntivelvollisuuden piiriin, edellyttéen,
ettd sopimuksella on suora, merkittivé ja ennakoitavissa oleva vaikutus
unionissa tai tdllainen velvollisuus on tarpeen tai asianmukainen tdméan
asetuksen sddnndsten kiertdmisen estdmiseksi.

Arvopaperimarkkinaviranomainen valvoo sddnnéllisesti sellaisilla joh-
dannaisilla kdytdvédd kauppaa, joiden ei ole ilmoitettu kuuluvan kaupan-
kéyntivelvollisuuden piiriin 1 kohdan mukaisesti, tunnistaakseen tapauk-
set, joissa tietty sopimuslaji saattaa aiheuttaa jérjestelmériskin, ja estddk-
seen sddntelyn katvealueiden hyviksikdyton kaupankdyntivelvollisuuden
piiriin kuuluvien ja kuulumattomien johdannaisten valill.

3. Johdannaiset, joiden on ilmoitettu kuuluvan kaupankéyntivelvolli-
suuden piiriin 1 kohdan mukaisesti, on voitava ottaa kaupankdynnin
kohteeksi sddnnellyilld markkinoilla tai niilld on voitava kdydd kauppaa
missd tahansa 1 kohdassa tarkoitetussa kauppapaikassa ilman yksinoike-
utta ja syrjimattomasti.

4. Komissio voi hyvdksyéd 51 artiklan 2 kohdassa tarkoitettua tarkas-
telumenettelyd noudattaen pédtoksid, joissa todetaan, ettd kolmannen
maan lainsdddantd- ja valvontakehys antaa varmuuden siitd, ettd maassa
toimiluvan saanut kauppapaikka noudattaa oikeudellisesti sitovia vaa-
timuksia, jotka vastaavat timén artiklan 1 kohdan a, b tai ¢ alakohdassa
tarkoitetuille kauppapaikoille asetettuja, tdstd asetuksesta, direktiivistd
2014/65/EU ja asetuksesta (EU) N:o 596/2014 johtuvia vaatimuksia ja
jotka pannaan tdytintdon ja joita valvotaan tehokkaasti kyseisessd kol-
mannessa maassa.

Niiden piditdsten ainoana tarkoituksena on kauppapaikan médrittiminen
kaupankéyntivelvollisuuden alaisten johdannaisten kauppapaikaksi.

Kolmannen maan lainsdddintd- ja valvontakehystd pidetddn vaikutuk-
seltaan vastaavana, jos se tdyttdd kaikki seuraavat edellytykset:

a) kolmannen maan kauppapaikoilla on oltava toimilupa, ja ne ovat
jatkuvasti tehokkaan valvonnan ja tdytintdonpanon alaisia;
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b) kauppapaikoilla on selkedt ja avoimet sddnndt rahoitusvilineiden
ottamisesta kaupankdynnin kohteeksi, mikd takaa sen, ettd rahoitus-
vilineilld voidaan kdydd kauppaa hyvdd kauppatapaa noudattaen,
asianmukaisesti ja tehokkaasti, sekd sen, ettd ne ovat vapaasti luo-
vutettavissa;

¢) rahoitusvilineiden liikkeeseenlaskijoihin sovelletaan sdénnollistd ja
jatkuvaa tiedottamista koskevia vaatimuksia, joilla varmistetaan kor-
keatasoinen sijoittajansuoja;

d) lainsdddant6- ja valvontakehys varmistaa markkinoiden avoimuuden
ja eheyden sdénngilld, joilla torjutaan sisépiirikauppoina ja markki-
noiden manipulointina tapahtuvaa markkinoiden vaarinkdyttoa.

Komission tdméin kohdan mukainen pditds voidaan rajoittaa yhteen tai
useampaan kauppapaikkatyyppiin. Téssd tapauksessa kolmannen maan
kauppapaikka siséllytetddan 1 kohdan d alakohdan soveltamisalaan vain
jos se on komission pddtdksen kattamaa tyyppid.

5. Jotta voidaan varmistaa tdmén artiklan yhdenmukainen soveltami-
nen, arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnokset teknisiksi sdén-
telystandardeiksi, joissa tdsmennetdén 2 kohdassa tarkoitetut sopimusla-
jit, joilla on suora, merkittdvé ja ennakoitavissa oleva vaikutus unionis-
sa, sekd tapaukset, joissa kaupankdyntivelvollisuus on tarpeen tai asian-
mukainen tdmén asetuksen sddnndsten kiertdmisen estdmiseksi.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa nimé teknisten sddntelystan-
dardien luonnokset komissiolle viimeistddn 3 péivénéd heindkuuta 2015.

Siirretddn komissiolle valta hyvédksyd ensimmaisessd alakohdassa tarkoi-
tetut tekniset sddntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10—14 ar-
tiklan mukaisesti.

Téassd kohdassa tarkoitettujen teknisten sddntelystandardien on mahdol-
lisuuksien mukaan ja kun se on tarkoituksenmukaista vastattava asetuk-
sen (EU) N:o 648/2012 4 artiklan 4 kohdan mukaisesti hyviksyttyja
sddntelystandardeja.

29 artikla

Sellaisten johdannaisten maiéritysvelvollisuus, joilla kiydédéin
kauppaa siddnnellyillid markkinoilla, ja maéiritettiviksi
hyviksymisen méiriajat

1. Séédnneltyjen markkinoiden ylldpitdjdn on varmistettava, ettd kaikki
sddnnellyilld markkinoilla johdannaisilla toteutettavat liiketoimet anne-
taan keskusvastapuolen madritettaviksi.

2. Asectuksen (EU) N:o 648/2012 2 artiklan 14 kohdan mukaisesti
médritysosapuolina toimivilla keskusvastapuolilla, kauppapaikoilla ja si-
joituspalveluyrityksilld on oltava kdytossd tehokkaat jarjestelmét, menet-
telyt ja jarjestelyt médritettdvien johdannaisten osalta sen varmistami-
seksi, ettd madritettdvilld johdannaisilla toteutettavat liiketoimet ilmoite-
taan ja hyviksytdan midritettdviksi niin pian kuin se on teknisesti mah-
dollista automatisoituja jarjestelmid kdyttden.

"Madritettdvilld johdannaisilla’ tarkoitetaan tdssd kohdassa
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a) kaikkia johdannaisia, jotka on maééritettdvd timén artiklan 1 kohdan
mukaisen maédritysvelvollisuuden tai asetuksen (EU) N:o 648/2012
4 artiklan mukaisen maédritysvelvollisuuden nojalla;

b) kaikkia johdannaisia, jotka asiaan liittyvédt osapuolet ovat muulla
tavoin hyviksyneet maéritettaviksi.

3. Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnokset teknisiksi
sddntelystandardeiksi, joissa médritetddn tdssd artiklassa tarkoitettuja jér-
jestelmid, menettelyjd ja jdrjestelyjd koskevat vdhimmaisvaatimukset,
myds hyviksymisen médriajat, ottaen huomioon tarpeen varmistaa ope-
ratiivisten tai muiden riskien asianmukainen hallinta.

Arvopaperimarkkinaviranomaisella on pysyvéd toimivalta laatia uusia
teknisid sddntelystandardeja voimassa olevien teknisten sdédntelystandar-
dien saattamiseksi ajan tasalle, jos se katsoo, ettd timéd on tarpeen alan
standardien kehityksen perusteella.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa ensimmadisessd alakohdassa
tarkoitetut teknisten séédntelystandardien luonnokset komissiolle viimeis-
tddn 3 pdivdnd heindkuuta 2015.

Siirretddn komissiolle valta hyviksyd ensimmdiisessd ja toisessa alakoh-
dassa tarkoitetut tekniset sddntelystandardit asetuksen (EU) N:o
1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

30 artikla

Epésuorat méiritysmenettelyt

1. Porssilistattuja johdannaisia koskevat epdsuorat maéritysmenettelyt
voidaan sallia edellyttden, ettd menettelyt eivit lisdd vastapuoliriskid ja
niilld varmistetaan, ettd vastapuolen omaisuuseriin ja positioihin sovel-
letaan suojaa, joka vastaa vaikutukseltaan asetuksen (EU) N:o 648/2012
39 ja 48 artiklassa tarkoitettua suojaa.

2. Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii Iuonnokset teknisiksi
sddntelystandardeiksi, joissa médritetddn niiden kéyttoonotettujen epi-
suorien madritysmenettelyjen tyypit, jotka tdyttivdt 1 kohdassa tarkoite-
tut edellytykset, varmistaen yhdenmukaisuuden asetuksen (EU) N:o
149/2013 (") II luvun nojalla vahvistettujen OTC-johdannaisia koskevien
sddnnosten kanssa.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa nimé teknisten sdintelystan-
dardien luonnokset komissiolle viimeistddn 3 pdivénd heindkuuta 2015.

Siirretddn komissiolle valta hyvéksyé tdssd kohdassa tarkoitetut tekniset
sadntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklan mukai-
sesti.

(") Komission delegoitu asetus (EU) N:o 149/2013, annettu 19 péivénd joulu-
kuuta 2012, Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o
648/2012 tdydentdmisestd epdsuoria méadritysmenettelyjd, mdaaritysvelvolli-
suutta, julkista rekisterid, markkinapaikkaan pdésyd, finanssialan ulkopuolisia
vastapuolia ja sellaisiin OTC-johdannaissopimuksiin sovellettavia riskienpie-
nentdmistekniikoita, joita ei médritetd keskusvastapuolessa, koskevien teknis-
ten sddntelystandardien osalta (EUVL L 52, 23.2.2013, s. 11).
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31 artikla

Sijoitussalkkujen tiivistiminen

1. Kun sijoituspalveluyritykset, markkinoiden ylldpitdjat, keskusvas-
tapuolet ja kauppatictorekisterit suorittavat sijoitussalkkujen tiivistdmis-
td, nithin ei sovelleta direktiivin 2014/65/EU 27 artiklassa sdddettyd
parasta toteutusta koskevaa velvoitetta, timdn asetuksen 8, 10, 18 ja
21 artiklan mukaisia avoimuusvaatimuksia eikd direktiivin 2014/65/EU
1 artiklan 6 kohdassa sdddettyd velvollisuutta. Johdannaissopimusten
paittdmiseen tai korvaamiseen sijoitussalkun tiivistdimiseksi ei sovelleta
tdmén asetuksen 28 artiklaa.

2. Sijoitussalkkujen tiivistdmistd suorittavien sijoituspalveluyritysten
ja markkinoiden ylldpitdjien on julkistettava hyviksytyn julkistamisjar-
jestelyn vilitykselld niiden liiketoimien volyymi, joihin sovelletaan si-
joitussalkkujen tiivistamistd, sekd niiden toteuttamisajankohdat 10 artik-
lassa sdddettyjen madrdaikojen puitteissa.

3. Sijoitussalkkujen tiivistdmistd suorittavien sijoituspalveluyritysten
ja markkinoiden ylldpitdjien on kirjattava tdydelliset ja tarkat tiedot
kaikista sijoitussalkkujen tiivistdmisistd, joita ne jarjestdvit tai joihin
ne osallistuvat. Namad tiedot on pyynndstd asetettava nopeasti asiaankuu-
luvan toimivaltaisen viranomaisen tai arvopaperimarkkinaviranomaisen
saataville.

4.  Komissio voi antaa 50 artiklan mukaisesti delegoituja sdadoksid,
joissa médritetddn

a) sijoitussalkkujen tiivistimisen osatekijét,

b) edelld olevan 2 kohdan nojalla julkistettavat tiedot,

hyddyntden mahdollisimman suuressa méirin voimassa olevia tietojen
kirjaamista, ilmoittamista tai julkistamista koskevia vaatimuksia.

32 artikla

Kaupankiyntivelvollisuusmenettely

1. Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnokset teknisiksi
sddntelystandardeiksi, joissa madritetdén seuraavat seikat:

a) milld niistd johdannaislajeista, joiden on ilmoitettu kuuluvan maa-
ritysvelvollisuuden piiriin asetuksen (EU) N:o 648/2012 5 artiklan
2 ja 4 kohdan mukaisesti, tai niiden alaryhmistd on kdytdva kauppaa
tdmén asetuksen 28 artiklan 1 kohdassa tarkoitetuissa kauppapaikois-
sa;

b) pédivimadrd tai pdivamaddrit, josta alkaen kaupankdyntivelvollisuus
tulee voimaan, mukaan lukien mahdollinen siirtyméaika ja niiden
vastapuolten ryhmit, joihin velvollisuutta sovelletaan, jos téllaisesta
siirtyméajasta ja téllaisista vastapuolten ryhmistd on mééritty tekni-
sissd sddntelystandardeissa asetuksen (EU) N:o 648/2012 5 artiklan 2
kohdan b alakohdan mukaisesti.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa ndmé teknisten sddntelystan-
dardien luonnokset komissiolle kuuden kuukauden kuluessa siitd, kun
komissio on hyvidksynyt teknisten sddntelystandardien luonnokset ase-
tuksen (EU) N:o 648/2012 5 artiklan 2 kohdan mukaisesti.
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Ennen teknisten sdéntelystandardien luonnosten toimittamista komission
hyviéksyttiviksi arvopaperimarkkinaviranomainen jarjestdd julkisen kuu-
lemisen ja voi tarvittaessa kuulla kolmansien maiden toimivaltaisia vi-
ranomaisia.

Siirretddn komissiolle valta hyvaksyd ensimmaéisessd alakohdassa tarkoi-
tetut tekniset sddntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 ar-
tiklan mukaisesti.

2. Jotta kaupankdyntivelvollisuus tulisi voimaan,

a) edelld 1 kohdan a alakohdassa tarkoitettu johdannaislaji tai sen ala-
ryhméd on otettava kaupankdynnin kohteeksi tai silld on kéytdva
kauppaa vidhintddn yhdessd 28 artiklan 1 kohdassa tarkoitetussa
kauppapaikassa, ja

b) johdannaislajin tai sen alaryhmén on oltava kolmansien osapuolten
riittdvén osto- ja myyntihalukkuuden kohteena, jotta téllainen joh-
dannaislaji katsotaan riittdvén likvidiksi kaupankdyntiin vain 28 artik-
lan 1 kohdassa tarkoitetuissa kauppapaikoissa.

3. Laatiessaan 1 kohdassa tarkoitettuja teknisten sddntelystandardien
luonnoksia arvopaperimarkkinaviranomainen katsoo johdannaislajin tai
sen alaryhmén riittdvédn likvidiksi seuraavien perusteiden mukaisesti:

a) kauppojen keskimédrdinen toteutustiheys ja keskikoko eri markkina-
ehtojen vallitessa ja ottaen huomioon johdannaislajiin kuuluvien
tuotteiden luonne ja elinkaari;

b) aktiivisten markkinaosapuolten lukuméérd ja tyyppi, mukaan lukien
markkinaosapuolten lukumiérd suhteessa tuotteiden/sopimusten luku-
madrddn tietyn tuotteen markkinoilla;

¢) osto- ja myyntihintojen keskiméddrdinen erotus.

Naitd teknisten sddntelystandardien luonnoksia laatiessaan arvopape-
rimarkkinaviranomainen ottaa huomioon tdmén kaupankdyntivelvolli-
suuden ennakoidun mahdollisen vaikutuksen johdannaislajin tai sen ala-
ryhmén likviditeettiin ja sellaisten loppukéyttéjien liiketoimintaan, jotka
eivit ole rahoitusyhteisdja.

Arvopaperimarkkinaviranomainen maédrittelee, onko johdannaislaji tai
sen alaryhmad riittdvan likvidi ainoastaan tiettyd kokoa pienemmissé lii-
ketoimissa.

4. Arvopaperimarkkinaviranomainen yksiloi ja ilmoittaa komissiolle
omasta aloitteestaan 2 kohdassa vahvistettujen perusteiden mukaisesti ja
jérjestettyddn julkisen kuulemisen johdannaislajit tai yksittdiset johdan-
naissopimukset, joihin olisi sovellettava velvollisuutta kdydd kauppaa
28 artiklan 1 kohdassa tarkoitetuissa kauppapaikoissa, mutta joita kos-
kevaa toimilupaa mikéddn keskusvastapuoli ei ole vield saanut asetuksen
(EU) N:o 648/2012 14 tai 15 artiklan mukaisesti, taikka joita ei ole
otettu kaupankdynnin kohteeksi tai joilla ei kdydd kauppaa 28 artiklan
1 kohdassa tarkoitetussa kauppapaikassa.

Komissio voi ensimmadisesséd alakohdassa tarkoitetun arvopaperimarkki-
naviranomaisen ilmoituksen jilkeen julkaista ehdotusten laatimista kos-
kevan pyynnon, joka koskee kaupankdyntid kyseisilld johdannaisilla
28 artiklan 1 kohdassa tarkoitetuissa kauppapaikoissa.
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5. Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa komissiolle 1 kohdan
mukaisesti teknisten sdédntelystandardien luonnokset voimassa olevien
teknisten sddntelystandardien muuttamiseksi, soveltamisen keskeyttdmi-
seksi tai kumoamiseksi aina, kun 2 kohdassa sdéddettyjd perusteita muu-
tetaan huomattavasti. Ennen kyseisten luonnosten toimittamista arvo-
paperimarkkinaviranomainen voi tarvittaessa kuulla kolmansien maiden
toimivaltaisia viranomaisia.

Siirretddn komissiolle valta hyviksyé tdssd kohdassa tarkoitetut tekniset
sddntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklan mukai-
sesti.

6.  Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnokset teknisiksi
sadntelystandardeiksi, joissa médritetdsn 2 kohdan b alakohdassa tarkoi-
tetut perusteet.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa ndma teknisten sidéntelystan-
dardien luonnokset komissiolle viimeistddn 3 pdivdnd heindkuuta 2015.

Siirretddn komissiolle valta hyvéksyd ensimmdisessd alakohdassa tarkoi-
tetut tekniset siddntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 1014 ar-
tiklan mukaisesti.

33 artikla

Menettely péillekkiisten tai ristiriitaisten vaatimusten véalttimiseksi

1. Arvopaperimarkkinaviranomaisen avustamana komissio seuraa 28
ja 29 artiklassa sdddettyjen periaatteiden kansainvélistd soveltamista ja
valmistelee asiaa koskevia, Euroopan parlamentille ja neuvostolle vihin-
tddn vuosittain annettavia kertomuksia, joissa kisitellddn eritoten mark-
kinaosapuolille asetettujen vaatimusten mahdollista padllekkdisyyttd tai
ristiriitaisuutta, sekéd suosittelee mahdollisia toimia.

2. Komissio voi antaa tiytdntoonpanosdaddoksid, joissa todetaan kol-
mannen maan oikeudellisista, valvonta- ja tdytdntdonpanojarjestelyisti
seuraavaa:

a) ne vastaavat tdmén asetuksen 28 ja 29 artiklassa sdddettyja vaatimuk-
sia;

b) niilld taataan salassapitovelvollisuus, joka vastaa tdmidn asetuksen
mukaista salassapitovelvollisuutta;

¢) niitd sovelletaan tehokkaasti ja ne pannaan tdytintddn yhdenvertai-
sella ja védristimattomalld tavalla siten, ettd tehokas valvonta ja
tdytdntoonpano voidaan varmistaa asianomaisessa kolmannessa
maassa.

Niamaé tdytdntdonpanosdddokset hyviksytddn 51 artiklassa tarkoitettua
tarkastelumenettelyd noudattaen.

3. Edelld 2 kohdassa tarkoitetun vastaavuutta koskevan tdytintdonpa-
nosdddoksen vaikutuksesta vastapuolten, jotka toteuttavat timén asetuk-
sen soveltamisalaan kuuluvan liiketoimen, katsotaan tdyttdneen 28 ja
29 artiklassa sdddetyn velvollisuuden, jos ainakin yksi vastapuolista
on sijoittautunut kyseiseen kolmanteen maahan ja vastapuolet noudatta-
vat kyseisen kolmannen maan oikeudellisia, valvonta- ja tdytintodnpa-
nojérjestelyja.

4. Komissio seuraa yhteistyOssd arvopaperimarkkinaviranomaisen
kanssa, ettd 28 ja 29 artiklassa sdfdettyjd vaatimuksia vastaavat vaa-
timukset pannaan tosiasiallisesti tdytdntoon niissd kolmansissa maissa,
joiden osalta vastaavuutta koskeva tdytintdonpanosdados on annettu, ja
antaa sddnnollisesti ja vdhintddn vuosittain Euroopan parlamentille ja
neuvostolle kertomuksen.
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Jos kertomuksesta ilmenee, ettd kolmannen maan viranomaiset sovelta-
vat vastaavia vaatimuksia riittimattomasti tai epdyhtendisesti, komissio
peruuttaa kyseisen kolmannen maan lainsdddéntokehyksen vastaavuuden
tunnustamisen 30 kalenteripdivin kuluessa kertomuksen antamisesta. Jos
vastaavuutta koskeva tdytdntdonpanosdddds kumotaan, vastapuolten lii-
ketoimiin sovelletaan automaattisesti jilleen kaikkia timén asetuksen 28
ja 29 artiklassa sdddettyjd vaatimuksia.

34 artikla

Kaupankiyntivelvollisuuden  piiriin  kuuluvien johdannaisten
rekisteri

Arvopaperimarkkinaviranomainen julkaisee ja ylldpitdd verkkosivustol-
laan rekisterid, jossa médritetdéin tyhjentévésti ja yksiselitteisesti johdan-
naiset, joihin sovelletaan velvollisuutta kdydd kauppaa 28 artiklan 1
kohdassa tarkoitetuissa kauppapaikoissa, kauppapaikat, joissa ne otetaan
kaupankdynnin kohteeksi tai joissa niilld kdyddén kauppaa, sekéd piivi-
madrit, joina kaupankiyntivelvollisuus tulee voimaan.

VI OSASTO

SYRJIMATON PAASY RAHOITUSVALINEIDEN MAARITYSJARJES-
TELMIIN

35 artikla

Syrjimiiton paisy keskusvastapuoleen

1. Rajoittamatta asetuksen (EU) N:o 648/2012 7 artiklan soveltamista
keskusvastapuolen on suostuttava médrittimaén rahoitusvilineitd syrji-
méttdmésti ja avoimesti, my0ds suhteessa madérityspalvelujarjestelmiin
padsyyn liittyviin vakuusvaatimuksiin ja siitd veloitettaviin maksuihin
riippumatta siitd, missd kauppapaikassa litketoimi toteutetaan. Télld var-
mistetaan erityisesti se, ettd kauppapaikalla on oikeus niiden sopimusten
syrjimittoméan kohteluun, joilla kdydddn kauppaa kyseisessd kauppa-
paikassa, seuraavien seikkojen osalta:

a) vakuusvaatimukset ja taloudellisesti vastaavien sopimusten nettoutus,
kun tdllaisten sopimusten sisdllyttdminen keskusvastapuolen sulkeu-
tuviin (close-out) ja muihin nettoutusmenettelyihin sovellettavan
maksukyvyttdmyyslainsddddnnon nojalla ei vaaranna ndiden menet-
telyjen moitteetonta ja asianmukaista toimintaa, pitevyytté tai tdytan-
toonpanokelpoisuutta; ja

b) samassa keskusvastapuolessa maédritettdvien sopimusten, joiden vi-
lilla on merkittdvd korrelaatio, vakuuksien ristiinkdyttd asetuksen
(EU) N:o 648/2012 41 artiklan sddnnosten mukaisen riskienhallinta-
mallin puitteissa.

Keskusvastapuoli voi vaatia, ettd kauppapaikassa noudatetaan keskus-
vastapuolen vahvistamia toiminnallisia ja teknisid vaatimuksia, riskien-
hallintavaatimukset mukaan lukien. Téssd kohdassa sdddettyd vaatimusta
ei sovelleta johdannaissopimuksiin, jotka kuuluvat jo pddsyd koskevien
velvollisuuksien piiriin asetuksen (EU) N:o 648/2012 7 artiklan nojalla.

Tamén artiklan sddnnokset eivdt sido keskusvastapuolta, jos silld on
laheiset sidokset 36 artiklan 5 kohdan mukaisen ilmoituksen antanee-
seen kauppapaikkaan.
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2. Kauppapaikan on toimitettava keskusvastapuoleen padsyéd koskeva
pyyntd virallisesti keskusvastapuolelle, sen asiaankuuluvalle toimivaltai-
selle viranomaiselle ja kauppapaikan toimivaltaiselle viranomaiselle.
Pyynnossé on eriteltdvd, minkd tyyppisten rahoitusvélineiden osalta péa-
syéd haetaan.

3. Keskusvastapuolen on annettava kauppapaikalle kolmen kuukau-
den kuluessa, kun on kyse siirtokelpoisista arvopapereista ja rahamark-
kinavélineistd, ja kuuden kuukauden kuluessa, kun on kyse porssilista-
tuista johdannaisista, kirjallinen vastaus, jossa se joko myontdd padsyn
edellyttden, ettd asiaankuuluva toimivaltainen viranomainen on mydnta-
nyt padsyn 4 kohdan mukaisesti, tai epdd padsyn. Keskusvastapuoli voi
evitd padsyd koskevan pyynnon vain 6 kohdan a alakohdassa vahviste-
tuin edellytyksin. Jos keskusvastapuoli epdd péddsyn, sen on esitettivi
vastauksessaan kattavat perustelut padtokselleen ja ilmoitettava péaatok-
sestd toimivaltaiselle viranomaiselleen kirjallisesti. Jos kauppapaikka on
sijoittautunut eri jdsenvaltioon kuin keskusvastapuoli, keskusvastapuoli
antaa tdllaisen ilmoituksen perusteluineen myos kauppapaikan toimival-
taiselle viranomaiselle. Keskusvastapuolen on mahdollistettava padsy
jérjestelmddn kolmen kuukauden kuluessa siitd, kun se on antanut
myoOnteisen vastauksen padsyd koskevaan pyyntdon.

4. Keskusvastapuolen toimivaltainen viranomainen tai kauppapaikan
toimivaltainen viranomainen myontdd kauppapaikalle pddsyn keskusvas-
tapuoleen vain silloin, jos pddsy

a) ei edellytd yhteentoimivuusjérjestelyd, kun on kyse johdannaisista,
jotka eivit ole asetuksen (EU) N:o 648/2012 2 artiklan 7 kohdassa
tarkoitettuja OTC-johdannaisia; tai

b) ei uhkaa markkinoiden sujuvaa ja moitteetonta toimintaa erityisesti
likviditeetin hajaantumisen johdosta eikd vaikuta kielteisesti jarjestel-
maériskiin.

Mikéddn ensimmadisen alakohdan a alakohdassa sdddetysté ei estd pddsyn
myOntdmistd, kun 2 kohdassa tarkoitetussa pyynndssd edellytetddn yh-
teentoimivuutta ja kauppapaikka ja kaikki ehdotetussa yhteentoimivuus-
jérjestelyssd osapuolina olevat keskusvastapuolet ovat antaneet suostu-
muksensa jarjestelyyn ja niille riskeille, joille vakiintunut keskusvasta-
puoli altistuu keskusvastapuolten vilisten positioiden johdosta, annetaan
vakuudet kolmannessa osapuolessa.

Jos pyynnén epddminen perustuu tai osittain perustuu yhteentoimivuus-
jéarjestelyn valttamattomyyteen, kauppapaikka antaa neuvoja keskusvas-
tapuolelle ja ilmoittaa arvopaperimarkkinaviranomaiselle muut keskus-
vastapuolet, joilla on pddsy kauppapaikkaan, ja arvopaperimarkkinavi-
ranomainen julkaisee ndmé tiedot, jotta sijoituspalveluyritykset voivat
valita, kéyttdvitko ne direktiivin 2014/65/EU 37 artiklan mukaisia oi-
keuksiaan kyseisten keskusvastapuolten suhteen, helpottaakseen vaihto-
chtoisia padsyjérjestelyja.

Jos toimivaltainen viranomainen epdd péddsyn, sen on annettava paatok-
sensd kahden kuukauden kuluessa 2 kohdassa tarkoitetun pyynnon vas-
taanottamisesta ja esitettdvé toiselle toimivaltaiselle viranomaiselle, kes-
kusvastapuolelle ja kauppapaikalle yksityiskohtaiset perustelut, mukaan
lukien ndyttd, johon paétds perustuu.

5. Kun kyseessd ovat siirtokelpoiset arvopaperit ja rahamarkkinavé-
lineet, vasta perustettu keskusvastapuoli, jolle on myo6nnetty lupa toimia
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asetuksen (EU) N:o 648/2012 2 artiklan 1 kohdassa mdériteltynd kes-
kusvastapuolena maéritysten tekemiseksi asetuksen (EU) N:o 648/2012
17 artiklan nojalla, joka on tunnustettu asetuksen (EU) N:o 648/2012
25 artiklan nojalla tai jolle on mydnnetty aiemman kansallisen lupajér-
jestelmdn mukaisesti toimilupa, joka on 2 pdivdnd heindkuuta 2014
voimassa alle kolme vuotta, voi ennen P»M1 3 pdivdd tammikuuta
2018 <« hakea toimivaltaiselta viranomaiseltaan lupaa soveltaa siirtyma-
jérjestelyd. Toimivaltainen viranomainen voi paittdd, ettd titd artiklaa ei
sovelleta kyseiseen keskusvastapuoleen —siirtokelpoisten arvopape-
rien ja rahamarkkinavilineiden osalta siirtymékaudella, joka kestdd
» M1 3 pdivddn heindkuuta 2020 «.

Kun tillainen siirtymékausi hyviaksytdén, keskusvastapuoli ei voi kysei-
sen siirtyméjarjestelyn aikana hyddyntdd 36 artiklan tai tdmén artiklan
mukaisia pidsyoikeuksia siirtokelpoisten arvopaperien ja rahamarkkina-
vélineiden osalta. Toimivaltaisen viranomaisen on ilmoitettava keskus-
vastapuolen toimivaltaisten viranomaisten kollegion jésenille ja arvo-
paperimarkkinaviranomaiselle siirtyméikauden hyvaksymisestd. Arvo-
paperimarkkinaviranomainen julkaisee luettelon kaikista vastaanottamis-
taan ilmoituksista.

Jos keskusvastapuolella, jolle on hyvéksytty timédn kohdan mukainen
siirtymdjérjestely, on ldheiset sidokset yhteen tai useampaan kauppa-
paikkaan, nimi kauppapaikat eivit voi kyseisen jérjestelyn aikana hyo-
dyntdd 36 artiklan tai tdmén artiklan mukaisia pddsyoikeuksia siirtokel-
poisten arvopaperien ja rahamarkkinavélineiden osalta.

Keskusvastapuoli, jolle on myonnetty toimilupa voimaantuloa edeltidvien
kolmen vuoden aikana, mutta joka muodostetaan sellaisen sulautumisen
tai hankinnan avulla, johon osallistuu véhintdén yksi keskusvastapuoli,
jolle on myonnetty toimilupa ennen titd kautta, ei voi hakea tdmén
kohdan mukaista siirtyméjérjestelya.

6.  Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnokset teknisiksi
sddntelystandardeiksi, joissa médritetddn

a) erityiset edellytykset, joiden tdyttyessd keskusvastapuoli voi evitd
padsyd koskevan pyynnén, mukaan lukien odotettu liiketoimien vo-
lyymi, kéyttdjien lukumédrd ja tyyppi, jarjestelyt operatiivisten ris-
kien ja monimutkaisuuden hallintaa varten tai muut seikat, jotka
luovat huomattavia tarpeettomia riskejé;

b) edellytykset, joiden tdyttyessd péddsy keskusvastapuoleen on mydn-
nettdvd ja joihin kuuluvat rahoitusvélineistd niiden kehitysvaiheessa
annettujen tietojen luottamuksellisuus sekd médritysmaksujen, va-
kuusvaatimusten ja vakuusmarginaalin laskemista koskevien toimin-
nallisten vaatimusten syrjiméttomyys ja avoimuus;

¢) edellytykset, joiden téyttyessd pddsy uhkaisi markkinoiden sujuvaa ja
moitteetonta toimintaa tai vaikuttaisi kielteisesti jarjestelmariskiin;

d) edelld olevan 5 kohdan mukaisen ilmoituksen antamismenettely;

e) edellytykset kauppapaikassa kaupan kohteena olevien sopimusten
syrjiméttomaélle kohtelulle vakuusvaatimusten ja taloudellisesti vas-
taavien sopimusten nettoutuksen osalta sekd samassa keskusvasta-
puolessa madritettdvien sopimusten, joiden vélilld on merkittédva kor-
relaatio, vakuuksien ristiinkdyton osalta.
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Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa ndma teknisten sidéntelystan-
dardien luonnokset komissiolle viimeistddn 3 pdivdnd heindkuuta 2015.

Siirretdéin komissiolle valta hyvédksyd ensimmaisessd alakohdassa tarkoi-
tetut tekniset sddntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10—14 ar-
tiklan mukaisesti.

36 artikla
Syrjimiiton padsy kauppapaikkaan

1. Rajoittamatta asetuksen (EU) N:o 648/2012 8 artiklan soveltamista
kauppapaikan on annettava kauppatietoja syrjimittomaésti ja avoimesti,
mukaan lukien pédsystd veloitettavat maksut, minkd tahansa sellaisen
keskusvastapuolen pyynnostd, jolle on myonnetty toimilupa tai joka
on tunnustettu asetuksella (EU) N:o 648/2012 ja joka on halukas mii-
rittdmddn rahoitusvélineilld kyseisessd kauppapaikassa toteutettuja lii-
ketoimia. Tétd vaatimusta ei sovelleta johdannaissopimuksiin, jotka kuu-
luvat jo péddsyd koskevien velvollisuuksien piiriin asetuksen (EU) N:o
648/2012 8§ artiklan nojalla.

Tédm4i artikla ei sido kauppapaikkaa, jos silld on ldheiset sidokset kes-
kusvastapuoleen, joka on ilmoittanut soveltavansa siirtyméjérjestelyd
35 artiklan 5 kohdan nojalla.

2. Keskusvastapuolen on toimitettava kauppapaikkaan péddsyd kos-
keva pyyntd virallisesti kauppapaikalle, sen asiaankuuluvalle toimival-
taiselle viranomaiselle ja keskusvastapuolen toimivaltaiselle viranomai-
selle.

3. Kauppapaikan on annettava keskusvastapuolelle kolmen kuukau-
den kuluessa, kun on kyse siirtokelpoisista arvopapereista ja rahamark-
kinavélineistd, ja kuuden kuukauden kuluessa, kun on kyse porssilista-
tuista johdannaisista, kirjallinen vastaus, jossa se joko myontdd pédsyn
edellyttéen, ettd asiaankuuluva toimivaltainen viranomainen on mydnté-
nyt padsyn 4 kohdan mukaisesti, tai epdd padsyn. Kauppapaikka voi
evitd paddsyn vain 6 kohdan a alakohdassa vahvistetuin edellytyksin.
Jos kauppapaikka epdd pddsyn, sen on esitettdvd antamassaan vastauk-
sessa kattavat perustelut paitokselleen ja ilmoitettava paédtoksestd kirjal-
lisesti toimivaltaiselle viranomaiselleen. Jos keskusvastapuoli on sijoit-
tautunut eri jasenvaltioon kuin kauppapaikka, kauppapaikka antaa tillai-
sen ilmoituksen perusteluineen myds keskusvastapuolen toimivaltaiselle
viranomaiselle. Kauppapaikan on mahdollistettava pédsy jarjestelméidn
kolmen kuukauden kuluessa siitd, kun se on antanut myodnteisen vasta-
uksen pédsyd koskevaan pyyntdon.

4. Kauppapaikan toimivaltainen viranomainen tai keskusvastapuolen
toimivaltainen viranomainen myontdéd keskusvastapuolelle padsyn kaup-
papaikkaan vain silloin, jos péadsy

a) ei edellytd yhteentoimivuusjérjestelyd, kun on kyse johdannaisista,
jotka eivit ole asetuksen (EU) N:o 648/2012 2 artiklan 7 kohdassa
tarkoitettuja OTC-johdannaisia; tai

b) ei uhkaa markkinoiden sujuvaa ja moitteetonta toimintaa likviditeetin
hajaantumisen johdosta ja kauppapaikalla on kéytettdvissddn asiaan-
kuuluvat mekanismit téllaisen hajaantumisen estdmiseksi, eikd péadsy
vaikuta kielteisesti jarjestelmériskiin.
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Mikéddn ensimmadisen alakohdan a alakohdassa sdddetysté ei estd pddsyn
myOntdamistd, jos 2 kohdassa tarkoitetussa pyynndssd edellytetddn yh-
teentoimivuutta ja kauppapaikka ja kaikki ehdotetussa yhteentoimivuus-
jérjestelyssd osapuolina olevat keskusvastapuolet ovat antaneet suostu-
muksensa jérjestelyyn ja niille riskeille, joille vakiintunut keskusvasta-
puoli altistuu keskusvastapuolten vélisten positioiden johdosta, annetaan
vakuudet kolmannessa osapuolessa.

Jos pyynnén epddminen perustuu tai osittain perustuu yhteentoimivuus-
jéarjestelyn valttamattomyyteen, kauppapaikka antaa neuvoja keskusvas-
tapuolelle ja ilmoittaa arvopaperimarkkinaviranomaiselle muut keskus-
vastapuolet, joilla on pddsy kauppapaikkaan, ja arvopaperimarkkinavi-
ranomainen julkaisee ndmé tiedot, jotta sijoituspalveluyritykset voivat
valita, kéyttdvitko ne direktiivin 2014/65/EU 37 artiklan mukaisia oi-
keuksiaan kyseisten keskusvastapuolten suhteen, helpottaakseen vaihto-
ehtoisia pédsyjirjestelyja.

Jos toimivaltainen viranomainen epdd padsyn, sen on annettava paatok-
sensd kahden kuukauden kuluessa 2 kohdassa tarkoitetun pyynnén vas-
taanottamisesta ja esitettdvd toiselle toimivaltaiselle viranomaiselle,
kauppapaikalle ja keskusvastapuolelle yksityiskohtaiset perustelut, mu-
kaan lukien ndytto, johon pditds perustuu.

5. Kun kyseessd ovat porssilistatut johdannaiset, kauppapaikka, joka
jéa asiaankuuluvan kynnysarvon alapuolelle tdmén asetuksen sovelta-
misajankohtaa edeltdvdni kalenterivuonna, voi ennen timéin asetuksen
soveltamisajankohtaa ilmoittaa arvopaperimarkkinaviranomaiselle ja toi-
mivaltaiselle viranomaiselleen haluavansa, ettd titd artiklaa ei sovelleta
sithen kyseiseen kynnysarvoon siséltyvien pdrssilistattujen johdannais-
ten osalta 30 kuukauden ajan tdmin asetuksen soveltamisajankohdasta.
Kauppapaikka, joka jad asiaankuuluvan kynnysarvon alapuolelle jokai-
sena vuonna tuon 30 kuukauden jakson tai seuraavien 30 kuukauden
jaksojen aikana, voi jakson pédttyessd ilmoittaa arvopaperimarkkinavi-
ranomaiselle ja toimivaltaiselle viranomaiselleen haluavansa, ettd tdtd
artiklaa ei edelleenkdédn sovelleta sithen seuraavien 30 kuukauden aika-
na. Kun kauppapaikka on antanut téllaisen ilmoituksen, se ei voi sind
aikana, joksi se jattdytyy soveltamisalan ulkopuolelle, hyddyntdd 35 ar-
tiklan tai tdmén artiklan mukaisia paédsyoikeuksia asiaankuuluvaan kyn-
nysarvoon sisdltyvien pdrssilistattujen johdannaisten osalta. Arvopape-
rimarkkinaviranomainen julkaisee luettelon kaikista vastaanottamistaan
ilmoituksista.

Soveltamisalan ulkopuolelle jéttdytymisen kynnysarvona on 1 000 000
miljoonan euron kaupankdynnin vuotuinen nimellismddrd. Nimellis-
médrd ilmoitetaan yhden kerran, ja sithen sisdltyvit kaikki porssilistat-
tuja johdannaisia koskevat liiketoimet, jotka tehddén kauppapaikan sdén-
tdjen mukaisesti.

Jos kauppapaikka on osa ryhmadi, johon kuuluvilla on ldheiset sidokset
toisiinsa, kynnysarvo lasketaan laskemalla yhteen ryhmén kaikkien
unioniin sijoittautuneiden kauppapaikkojen kaupankdynnin vuotuinen
nimellismééra.

Jos tdimédn kohdan mukaisen ilmoituksen antaneella kauppapaikalla on
laheiset sidokset yhteen tai useampaan keskusvastapuoleen, nimi kes-
kusvastapuolet eivdt voi sind aikana, joksi kauppapaikka jéttdytyy so-
veltamisalan ulkopuolelle, hyddyntdd 35 artiklan tai tdimén artiklan mu-
kaisia pddsyoikeuksia asiaankuuluvaan kynnysarvoon sisdltyvien pors-
silistattujen johdannaisten osalta.
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6.  Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnokset teknisiksi
sddntelystandardeiksi, joissa madritetddn

a) erityiset edellytykset, joiden téyttyessd kauppapaikka voi evétd paa-
syn, mukaan lukien odotettu liiketoimien maérd, kiyttdjien lukumaa-
rd, jarjestelyt operatiivisten riskien ja monimutkaisuuden hallintaa
varten tai muut seikat, jotka luovat huomattavia tarpeettomia riskejé;

b) edellytykset, joiden tiyttyessd padsy on myonnettdvé ja joihin kuu-
luvat rahoitusvilineistd niiden kehitysvaiheessa annettujen tietojen
luottamuksellisuus sekéd péadsystd veloitettavien maksujen syrjimétto-
myys ja avoimuus;

¢) edellytykset, joiden tdyttyessd pddsy uhkaa markkinoiden sujuvaa ja
moitteetonta toimintaa tai vaikuttaisi kielteisesti jarjestelmériskiin;

d) edelléd olevan 5 kohdan mukaisen ilmoituksen antamismenettely, mu-
kaan lukien lisdtiedot nimellismddrén laskemiseksi ja menetelma,
jolla arvopaperimarkkinaviranomainen voi tarkistaa volyymien laske-
misen ja hyviksyéd soveltamisalan ulkopuolelle jittdytymisen.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa ndmé teknisten sddntelystan-
dardien luonnokset komissiolle viimeistddn 3 piivdnéd heindkuuta 2015.

Siirretddn komissiolle valta hyviksyd ensimmaiisessd alakohdassa tarkoi-
tetut tekniset sddntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 ar-
tiklan mukaisesti.

37 artikla

Syrjimiton pidsy viitearvoihin ja velvollisuus myontii viitearvojen
kayttooikeus

1. Jos rahoitusvilineen arvo lasketaan viitearvoa kiyttden, henkilon,
jolla on omistusoikeuksia viitearvoon, on varmistettava, ettd keskusvas-
tapuolilla ja kauppapaikoilla on kaupankéyntid ja méadrittdmistd varten
syrjimiton mahdollisuus saada

a) asiaankuuluvat hintatiedot ja muut kauppatiedot seki tiedot kyseisen
viitearvon koostumuksesta, laatimismenetelmistd ja hinnoittelusta
madrittdmistd ja kaupankdyntid varten; ja

b) kéyttdoikeudet.

Kaéyttooikeus, johon sisdltyy pédsy tietoihin, on myonnettivé tasapuoli-
sin, kohtuullisin ja syrjiméttdmin perustein kolmen kuukauden kuluessa
keskusvastapuolen tai kauppapaikan pyynndn esittimisesta.

Péddsy on annettava kohtuulliseen kaupalliseen hintaan ottaen huomioon
hinta, jolla pddsy viitearvoihin tai immateriaalioikeuksien kayttdoikeus
myOnnetddn, vastaavin ehdoin toiselle keskusvastapuolelle, kauppapai-
koille tai muille asianomaisille henkildille maérittdmistd ja kaupankdyn-
tid varten. Eri keskusvastapuolilta, kauppapaikoilta tai muilta asianomai-
silta henkil6iltd voidaan perid eri hintoja ainoastaan, jos se on objektii-
visesti perusteltua ottaen huomioon kohtuulliset kaupalliset perusteet,
kuten pyydetty méérd, soveltamisala tai kdyttoalue.
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2. Jos M1 3 pidivin tammikuuta 2018 < jilkeen laaditaan uusi
viitearvo, velvollisuus myontdd kdyttdoikeus alkaa viimeistddn 30 kuu-
kauden kuluttua siitd, kun rahoitusvilineelld, jonka arvon laskemisessa
viitearvoa kéytetddn, alettiin tehdd kauppaa tai kun se otettiin kaupan-
kéynnin kohteeksi. Kun henkild, jolla on omistusoikeuksia uuteen vii-
tearvoon, omistaa olemassa olevan viitearvon, kyseisen henkilon on
osoitettava uuden viitearvon tdyttdvdan kaikki seuraavat perusteet ole-
massa oleviin viitearvoihin verrattuna:

a) uusi viitearvo ei ole pelkkd kopio tai mukaelma jostain olemassa
olevasta viitearvosta, ja uutta viitearvoa laadittacssa on kdytetty mer-
kittdvéssd médrin erilaisia menetelmid ja tietoja kuin olemassa olevia
viitearvoja laadittaessa; ja

b) uudella viitearvolla ei korvata olemassa olevaa viitearvoa.

Talld kohdalla ei rajoiteta kilpailusdéntdjen eikd etenkddn Euroopan
unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen 101 ja 102 artiklan soveltamis-
ta.

3. Yksikddn keskusvastapuoli, kauppapaikka tai muu asianomainen
yhteiso ei saa tehdd viitearvon tarjoajan kanssa sopimusta, joka

a) estdisi toista keskusvastapuolta tai kauppapaikkaa saamasta padsya 1
kohdassa tarkoitettuihin tietoihin tai oikeuksiin; tai

b) estdisi toista keskusvastapuolta tai kauppapaikkaa saamasta kaytto-
oikeuksia 1 kohdassa tarkoitetulla tavalla.

4. Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnokset teknisiksi
sddantelystandardeiksi, joissa madritetddn

a) kdyttdoikeuden perusteella annettavat tiedot, jotka asetetaan saa-
taville 1 kohdan a alakohdan nojalla keskusvastapuolen tai kauppa-
paikan yksinomaista kéyttdd varten;

b) muut edellytykset, joiden tdyttyessd pddsy myoOnnetddn, mukaan lu-
kien annettavien tietojen luottamuksellisuus;

c¢) ohjeet viitearvon uutuuden osoittamisesta 2 kohdan a ja b alakohdan
mukaisesti.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa ndma teknisten sidéntelystan-
dardien luonnokset komissiolle viimeistddn 3 pdivdand heindkuuta 2015.

Siirretddn komissiolle valta hyviksyd ensimmdisessd alakohdassa tarkoi-
tetut tekniset sddantelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 ar-
tiklan mukaisesti.

38 artikla

Kolmannen maan keskusvastapuolien ja kauppapaikkojen
péisyoikeudet

1. Kolmanteen maahan sijoittautunut kauppapaikka voi pyytdd pdi-
syd unioniin sijoittautuneeseen keskusvastapuoleen vain silloin, jos ko-
missio on hyvéksynyt 28 artiklan 4 kohdan mukaisesti pdétoksen, joka
koskee kyseistd kolmatta maata. Kolmanteen maahan sijoittautunut kes-
kusvastapuoli voi pyytdd péddsyd unionin kauppapaikkaan edellyttden,
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ettd kyseinen keskusvastapuoli tunnustetaan asetuksen (EU) N:o
648/2012 25 artiklan nojalla. Kolmanteen maahan sijoittautuneet kes-
kusvastapuolet ja kauppapaikat voivat hyddyntdd 35 ja 36 artiklan mu-
kaisia péadsyoikeuksia vain silloin, jos komissio on hyvéksynyt 3 kohdan
mukaisesti pddtoksen, jonka mukaan kolmannen maan lainsdddantd- ja
valvontakehyksen katsotaan tarjoavan tehokkaan vastaavan jarjestelmén,
jolla ulkomaisten jarjestelmien mukaisesti toimiluvan saaneille keskus-
vastapuolille ja kauppapaikoille myonnetddan péddsy kyseiseen kolman-
teen maahan sijoittautuneisiin keskusvastapuoliin ja kauppapaikkoihin.

2. Kolmanteen maahan sijoittautuneet keskusvastapuolet ja kauppa-
paikat voivat pyytdd 37 artiklan mukaisia kdytto- ja padsyoikeuksia vain
silloin, jos komissio on hyviksynyt tdmén artiklan 3 kohdan mukaisesti
padtoksen, jonka mukaan kyseisen kolmannen maan lainsdddénto- ja
valvontakehyksen katsotaan tarjoavan tehokkaan vastaavan jdrjestelmén,
jonka mukaan ulkomaisella lainkéyttoalueella toimiluvan saaneille kes-
kusvastapuolille ja kauppapaikoille annetaan tasapuolisin, kohtuullisin ja
syrjimittdmin perustein mahdollisuus saada

a) asiaankuuluvat hintatiedot ja muut kauppatiedot sekd tiedot viitear-
vojen koostumuksesta, laatimismenetelmistéd ja hinnoittelusta méaarit-
tdmistd ja kaupankdyntid varten; ja

b) kéyttdoikeudet

henkilgiltd, joilla on omistusoikeuksia kyseisessd kolmannessa maassa
vahvistettuun viitearvoon.

3. Komissio voi hyviksyd 51 artiklassa tarkoitettua tarkastelumenet-
telyd noudattaen vastaavuuspiétoksid, joissa todetaan, ettd kolmannen
maan lainsdddénto- ja valvontakehys antaa varmuuden siitd, ettd maassa
toimiluvan saanut kauppapaikka tai keskusvastapuoli noudattaa oike-
udellisesti sitovia vaatimuksia, jotka vastaavat timén artiklan 2 kohdassa
sdddettyjd vaatimuksia ja jotka pannaan tdytdntdon ja joita valvotaan
tehokkaasti kyseisessd kolmannessa maassa.

Kolmannen maan lainsdddanto- ja valvontakehys katsotaan vastaavaksi,
jos se tayttdd kaikki seuraavat edellytykset:

a) kolmannen maan kauppapaikoilla on oltava toimilupa, ja ne ovat
jatkuvasti tehokkaan valvonnan ja tdytintdonpanon alaisia;

b

~

lainsdddéanto- ja valvontakehys tarjoaa tehokkaan vastaavan jirjestel-
mén, jolla ulkomaisten jdrjestelmien mukaisesti toimiluvan saaneille
keskusvastapuolille ja kauppapaikoille myonnetddn péddsy kyseiseen
kolmanteen maahan sijoittautuneisiin keskusvastapuoliin ja kauppa-
paikkoihin;

¢) lainsdddanto- ja valvontakehys tarjoaa tehokkaan vastaavan jérjestel-
mén, jonka mukaan ulkomaisella lainkdyttdalueella toimiluvan saa-
neille keskusvastapuolille ja kauppapaikoille annetaan tasapuolisin,
kohtuullisin ja syrjimdttdmin perustein mahdollisuus saada

i) asiaankuuluvat hintatiedot ja muut kauppatiedot sekd tiedot vii-
tearvojen koostumuksesta, laatimismenetelmistd ja hinnoittelusta
médrittdmistd ja kaupankdyntid varten; ja

ii) kéyttdoikeudet
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henkil6iltd, joilla on omistusoikeuksia kyseisessd kolmannessa maassa
vahvistettuun viitearvoon.

VII OSASTO

TUOTTEITA KOSKEVIEN INTERVENTIOTOIMIEN JA POSITIOIDEN
VALVONTATOIMENPITEET

1 LUKU

Tuotteita koskevat valvonta- ja interventiotoimet

39 artikla

Markkinoiden valvonta

1. Asetuksen (EU) N:o 1095/2010 9 artiklan 2 kohdan mukaisesti
arvopaperimarkkinaviranomainen valvoo unionissa markkinoitavien, ja-
eltavien tai myytdvien rahoitusvilineiden markkinoita.

2. Asetuksen (EU) N:o 1093/2010 9 artiklan 2 kohdan mukaisesti
pankkiviranomainen valvoo unionissa markkinoitavien, jaeltavien tai
myytdvien strukturoitujen talletusten markkinoita.

3.  Toimivaltaisten viranomaisten on valvottava jdsenvaltioissaan tai
niistd kdsin markkinoitavien, jaeltavien tai myytévien rahoitusvilineiden
ja strukturoitujen talletusten markkinoita.

40 artikla

Arvopaperimarkkinaviranomaisen valtuudet toteuttaa viliaikaisia
interventiotoimia

1. Asectuksen (EU) N:o 1095/2010 9 artiklan 5 kohdan mukaisesti
arvopaperimarkkinaviranomainen voi 2 ja 3 kohdan mukaisten edelly-
tysten tdyttyessd asettaa unionissa viliaikaisen kiellon tai rajoituksen
seuraaville:

a) tiettyjen rahoitusvélineiden tai ominaisuuksiltaan médrétynlaisten ra-
hoitusvilineiden markkinointi, jakelu tai myynti; tai

b) tietyntyyppinen finanssialan toiminta tai kdytanto.

Kieltoa tai rajoitusta voidaan soveltaa arvopaperimarkkinaviranomaisen
vahvistamissa olosuhteissa, tai siitd voidaan myontda arvopaperimarkki-
naviranomaisen vahvistamia poikkeuksia.

2. Arvopaperimarkkinaviranomainen tekee péidtoksen 1 kohdan no-
jalla vain silloin, jos kaikki seuraavat edellytykset tdyttyvit:

a) chdotetulla toimella ratkaistaan merkittdva sijoittajansuojaa koskeva
ongelma tai torjutaan uhka finanssi- tai hyddykemarkkinoiden moit-
teettomalle toiminnalle ja eheydelle taikka koko finanssijérjestelméan
tai sen osan vakaudelle unionissa;

b) uhkaa ei torjuta unionin oikeuden mukaisilla sdédntelyvaatimuksilla,
joita sovelletaan kyseiseen rahoitusvélineeseen tai toimintaan;

¢) toimivaltainen viranomainen tai toimivaltaiset viranomaiset eivét ole
toteuttaneet toimenpiteitd uhan torjumiseksi, tai toteutetut toimenpi-
teet eivét ole riittdvid uhan torjumiseksi.
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Ensimmadisen alakohdan mukaisten edellytysten tédyttyessd arvopape-
rimarkkinaviranomainen voi varotoimenpiteend asettaa 1 kohdassa tar-
koitetun kiellon tai rajoituksen ennen rahoitusvilineen markkinointia,
jakelua tai myyntid asiakkaille.

3.  Toteuttaessaan toimenpiteitd tdmén artiklan nojalla arvopape-
rimarkkinaviranomainen varmistaa, ettd toimi

a) ei vaikuta silld saavutettaviin etuihin ndhden kohtuuttoman haitalli-
sesti finanssimarkkinoiden tehokkuuteen tai sijoittajiin,

b) ei aiheuta riskid sddntelyn katvealueiden hyvéksikdytostd; ja

¢) on toteutettu vasta, kun on kuultu asetuksen (EY) N:o 1234/2007
nojalla fyysisten maatalousmarkkinoiden valvonnasta, hallinnoinnista
ja sdédntelystd vastaavia julkisia elimié, jos toimi liittyy maatalousalan
hy6dykejohdannaisiin.

Jos toimivaltainen viranomainen tai toimivaltaiset viranomaiset ovat to-
teuttaneet toimenpiteen 42 artiklan nojalla, arvopaperimarkkinaviran-
omainen voi toteuttaa minké tahansa 1 kohdassa tarkoitetuista toimen-
piteistd antamatta 43 artiklassa sdddettyd lausuntoa.

4. Ennen kuin arvopaperimarkkinaviranomainen paittid toteuttaa toi-
menpiteitd timén artiklan nojalla, se ilmoittaa toimivaltaisille viranomai-
sille toimesta, jota se ehdottaa.

5. Arvopaperimarkkinaviranomainen julkaisee verkkosivustollaan tie-
donannon kaikista paétoksistddn toteuttaa toimenpiteitd tdmén artiklan
nojalla. Tiedonannossa on oltava yksityiskohtaiset tiedot kiellosta tai
rajoituksesta ja ilmoitettava tiedonannon julkaisupdivdn jilkeinen ajan-
kohta, jona toimenpiteet tulevat voimaan. Kieltoa tai rajoitusta sovelle-
taan vain toimenpiteiden voimaantulon jilkeen toteutettaviin toimiin.

6.  Arvopaperimarkkinaviranomainen tarkastelee 1 kohdan nojalla
asetettua kieltoa tai rajoitusta sopivin véliajoin ja vdhintdén joka kolmas
kuukausi. Jos kiellon tai rajoituksen voimassaoloa ei jatketa tdmin kol-
men kuukauden ajanjakson jdlkeen, sen voimassaolo lakkaa.

7.  Toimenpide, jonka arvopaperimarkkinaviranomainen on toteutta-
nut tdmén artiklan nojalla, on etusijalla suhteessa mahdolliseen aiem-
paan toimenpiteeseen, jonka toimivaltainen viranomainen on toteuttanut.

8. Komissio antaa 50 artiklan mukaisesti delegoituja sdadoksid, joissa
madritetddn perusteet ja seikat, jotka arvopaperimarkkinaviranomainen
ottaa huomioon maarittdessddn, milloin on olemassa 2 kohdan a alakoh-
dassa tarkoitettu merkittdva sijoittajansuojaa koskeva ongelma tai uhka
finanssi- tai hyddykemarkkinoiden moitteettomalle toiminnalle ja ehey-
delle tai koko finanssijirjestelmén tai sen osan vakaudelle unionissa.

Niihin perusteisiin ja seikkoihin kuuluvat

a) rahoitusvilineen monimutkaisuuden aste ja suhde asiakastyyppiin,
jolle sitd markkinoidaan ja myydaén;
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b) rahoitusvilineiden liikkeeseenlaskun suuruus tai nimellisarvo;
¢) rahoitusvilineen, toiminnan tai kdytdnndn innovaatioaste;

d) rahoitusvilineen tai kdytdnnon vipuvaikutus.

41 artikla
Pankkiviranomaisen valtuudet toteuttaa viliaikaisia
interventiotoimia

1.  Asetuksen (EU) N:o 1093/2010 9 artiklan 5 kohdan mukaisesti
pankkiviranomainen voi 2 ja 3 kohdan mukaisten edellytysten tdyttyessi
asettaa unionissa véliaikaisen kiellon tai rajoituksen seuraaville:

a) tiettyjen strukturoitujen talletusten tai ominaisuuksiltaan maératyn-
laisten strukturoitujen talletusten markkinointi, jakelu tai myynti; tai

b) tietyntyyppinen finanssialan toiminta tai kdytanto.

Kieltoa tai rajoitusta voidaan soveltaa pankkiviranomaisen vahvista-
missa olosuhteissa, tai siitd voidaan myontdd pankkiviranomaisen vah-
vistamia poikkeuksia.

2. Pankkiviranomainen tekee péddtoksen 1 kohdan nojalla vain jos
kaikki seuraavat edellytykset tdyttyvit:

a) chdotetulla toimella ratkaistaan merkittdva sijoittajansuojaa koskeva
ongelma tai torjutaan uhka finanssimarkkinoiden moitteettomalle toi-
minnalle ja eheydelle taikka koko finanssijérjestelmén tai sen osan
vakaudelle unionissa;

b) uhkaa ei torjuta unionin oikeuden mukaisilla sddntelyvaatimuksilla,
joita sovelletaan kyseiseen strukturoituun talletukseen tai toimintaan;

¢) toimivaltainen viranomainen tai toimivaltaiset viranomaiset eivit ole
toteuttaneet toimenpiteitd uhan torjumiseksi, tai toteutetut toimenpi-
teet eivét ole riittdvid uhan torjumiseksi.

Ensimmadisen alakohdan mukaisten edellytysten tdyttyessd pankkiviran-
omainen voi varotoimenpiteend asettaa 1 kohdassa tarkoitetun kiellon tai
rajoituksen ennen strukturoidun talletuksen markkinointia, jakelua tai
myyntid asiakkaille.

3.  Toteuttaessaan toimenpiteitd tdmin artiklan nojalla pankkiviran-
omainen varmistaa, ettd toimi

a) ei vaikuta silld saavutettaviin etuihin ndhden kohtuuttoman haitalli-
sesti finanssimarkkinoiden tehokkuuteen tai sijoittajiin; ja

b) ei aiheuta riskid sddntelyn katvealueiden hyvéksikdytosta.

Jos toimivaltainen viranomainen tai toimivaltaiset viranomaiset ovat to-
teuttaneet toimenpiteen 42 artiklan nojalla, pankkiviranomainen voi to-
teuttaa minkd tahansa 1 kohdassa tarkoitetuista toimenpiteistd antamatta
43 artiklassa sdddettyd lausuntoa.

4. Ennen kuin pankkiviranomainen péittda toteuttaa toimenpiteitd ta-
mén artiklan nojalla, se ilmoittaa toimivaltaisille viranomaisille toimesta,
jota se ehdottaa.
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5. Pankkiviranomainen julkaisee verkkosivustollaan tiedonannon kai-
kista paatoksistddn toteuttaa toimenpiteitd tdméan artiklan nojalla. Tie-
donannossa on oltava yksityiskohtaiset tiedot kiellosta tai rajoituksesta
ja ilmoitettava tiedonannon julkaisupdivén jélkeinen ajankohta, jona toi-
menpiteet tulevat voimaan. Kieltoa tai rajoitusta sovelletaan vain toi-
menpiteiden voimaantulon jilkeen toteutettaviin toimiin.

6.  Pankkiviranomainen tarkastelee 1 kohdan nojalla asetettua kieltoa
tai rajoitusta sopivin véliajoin ja védhintddn joka kolmas kuukausi. Jos
kiellon tai rajoituksen voimassaoloa ei jatketa timén kolmen kuukauden
ajanjakson jilkeen, sen voimassaolo lakkaa.

7. Toimenpide, jonka pankkiviranomainen on toteuttanut tdmén ar-
tiklan nojalla, on etusijalla suhteessa mahdolliseen aiempaan toimenpi-
teeseen, jonka toimivaltainen viranomainen on toteuttanut.

8.  Komissio antaa 50 artiklan mukaisesti delegoituja sdddoksid niiden
perusteiden ja seikkojen médrittimiseksi, jotka pankkiviranomainen ot-
taa huomioon méérittdessddn, milloin on olemassa 2 kohdan a alakoh-
dassa tarkoitettu merkittdvd sijoittajansuojaa koskeva ongelma tai uhka
finanssimarkkinoiden moitteettomalle toiminnalle ja eheydelle sekd
koko finanssijérjestelmén tai sen osan vakaudelle unionissa.

Néihin perusteisiin ja seikkoihin kuuluvat

a) strukturoidun talletuksen monimutkaisuuden aste ja suhde asiakas-
tyyppiin, jolle sitd markkinoidaan ja myydéién;

b) strukturoitujen talletusten liikkeeseenlaskun suuruus tai nimellisarvo;
¢) strukturoidun talletuksen, toiminnan tai kdytdnnon innovaatioaste;

d) strukturoidun talletuksen tai kdytdnnon vipuvaikutus.

42 artikla

Toimivaltaisten viranomaisten toteuttamat tuotteita koskevat
interventiotoimet

1. Toimivaltainen viranomainen voi asettaa kiellon tai rajoituksen
seuraavien toimintojen harjoittamiselle jédsenvaltiossa tai jdsenvaltiosta
kasin:

a) tiettyjen rahoitusvélineiden tai strukturoitujen talletusten taikka omi-
naisuuksiltaan maéérdtynlaisten rahoitusvélineiden tai strukturoitujen
talletusten markkinointi, jakelu tai myynti; tai

b) tietyntyyppinen finanssialan toiminta tai kdytanto.

2. Toimivaltainen viranomainen voi toteuttaa 1 kohdassa tarkoitetun
toimen, jos se on kohtuullisin perustein varma siité, ettd

a) joko

1) rahoitusviline, strukturoitu talletus, toiminta tai kéytintd aiheuttaa
merkittdvid sijoittajansuojaa koskevia ongelmia tai uhan finanssi-
tai hyodykemarkkinoiden moitteettomalle toiminnalle ja eheydelle
taikka koko finanssijirjestelmén tai sen osan vakaudelle ainakin
yhdessé jdsenvaltiossa; tai
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ii) johdannainen vaikuttaa haitallisesti hinnanmuodostusmekanismiin
kohde-etuuksien markkinoilla;

b) unionin oikeuden mukaiset nykyiset sdéntelyvaatimukset, joita sovel-
letaan kyseiseen rahoitusvilineeseen, strukturoituun talletukseen, toi-
mintaan tai kiytdntdon, eivét ole riittdvid a alakohdassa tarkoitettujen
riskien poistamiseksi, eikd ongelmaa voida ratkaista paremmin
parantamalla nykyisten vaatimusten tai niiden tdytdntdonpanon
valvontaa;

c) toimi on oikeassa suhteessa havaittujen riskien luonteeseen, asian-
omaisten sijoittajien tai markkinaosapuolten kehittyneisyyteen seké
vaikutuksiin, joita toimella todenndkdisesti on sijoittajiin ja markki-
naosapuoliin, jotka saattavat pitdd hallussaan tai kdyttdd rahoitusvé-
linettd tai strukturoitua talletusta taikka saada hyotyd siitd taikka
toiminnasta tai kiytdnnostd;

d) toimivaltainen viranomainen on kuullut asianmukaisesti muiden ja-
senvaltioiden toimivaltaisia viranomaisia, joihin toimella voi olla
merkittdva vaikutus;

e) toimella ei ole syrjivdd vaikutusta toisesta jasenvaltiosta késin tarjot-
tuihin palveluihin tai toimintoihin; ja

f) toimivaltainen viranomainen on asianmukaisesti kuullut asetuksen
(EY) N:o 1234/2007 nojalla fyysisten maatalousmarkkinoiden val-
vonnasta, hallinnoinnista ja sddntelystd vastaavia julkisia elimid, jos
rahoitusviline, toiminta tai kdytdntd aiheuttaa vakavan uhan fyysis-
ten maatalousmarkkinoiden moitteettomalle toiminnalle ja eheydelle.

Ensimmdisen alakohdan mukaisten edellytysten tdyttyessd toimivaltai-
nen viranomainen voi varotoimenpiteend asettaa 1 kohdassa tarkoitetun
kiellon tai rajoituksen ennen rahoitusvilineen tai strukturoidun talletuk-
sen markkinointia, jakelua tai myyntid asiakkaille.

Kieltoa tai rajoitusta voidaan soveltaa toimivaltaisen viranomaisen vah-
vistamissa olosuhteissa, tai siitd voidaan myo6ntdd toimivaltaisen viran-
omaisen vahvistamia poikkeuksia.

3.  Toimivaltainen viranomainen ei saa asettaa kieltoa tai rajoitusta
tdmén artiklan nojalla, jollei se ole toimittanut kaikille muille toimival-
taisille viranomaisille ja arvopaperimarkkinaviranomaiselle vahintdan
kuukautta ennen kuin toimenpiteen on miérd tulla voimaan seuraavia
yksityiskohtaisia tietoja kirjallisesti tai muussa viranomaisten keskendin
sopimassa muodossa:

a) rahoitusviline taikka toiminta tai kdytdntd, johon echdotettu toimi
liittyy;

b) ehdotetun kiellon tai rajoituksen tdsmdllinen luonne ja ajankohta,
jolloin sen on maééré tulla voimaan; ja

¢) ndyttd, jonka perusteella viranomainen on tehnyt paédtoksensé ja saa-
nut varmuuden siitd, ettd kukin 2 kohdan mukaisista edellytyksistad

tayttyy.

4.  Poikkeustapauksissa, joissa toimivaltainen viranomainen pitdé tar-
peellisena ryhtyd tdmédn artiklan nojalla kiireellisiin toimiin 1 kohdassa
tarkoitettujen rahoitusvélineiden, strukturoitujen talletusten, kdyténtdjen
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tai toimintojen haitallisten vaikutusten estdmiseksi, se voi toteuttaa tila-
pdisid toimia edellyttden, ettd se antaa vdhintddn 24 tuntia ennen toi-
menpiteen suunniteltua voimaantuloa kaikille muille toimivaltaisille vi-
ranomaisille ja arvopaperimarkkinaviranomaiselle, tai strukturoitujen tal-
letusten tapauksessa pankkiviranomaiselle, asiaa koskevan kirjallisen
ilmoituksen, ettd kaikki tdssd artiklassa sdddetyt edellytykset tdyttyvét
ja ettd sen liséksi on selvidd, ettd kuukauden ennakkoilmoitusaika ei ole
tarkoituksenmukainen erityisen ongelman tai uhan torjumiseksi. Toimi-
valtainen viranomainen ei saa toteuttaa tilapdisid toimia pidempéddn kuin
kolmen kuukauden ajan.

5. Toimivaltaisen viranomaisen on julkaistava verkkosivustollaan tie-
donanto kaikista pédtoksistd asettaa 1 kohdassa tarkoitettu kielto tai
rajoitus. Tiedonannossa on oltava yksityiskohtaiset tiedot kiellosta tai
rajoituksesta, ilmoitettava tiedonannon julkaisupdivén jilkeinen ajankoh-
ta, jona toimenpiteet tulevat voimaan, ja esitettdvd nédyttd, jonka perus-
teella viranomainen on saanut varmuuden 2 kohdan mukaisten edelly-
tysten tiyttymisestd. Kieltoa tai rajoitusta sovelletaan vain tiedonannon
julkaisemisen jélkeen toteutettaviin toimiin.

6. Toimivaltaisen viranomaisen on peruutettava kielto tai rajoitus, jos
2 kohdassa sdéddetyt edellytykset eivit endd tdyty.

7.  Komissio antaa 50 artiklan mukaisesti delegoituja sdddoksid, joissa
madritetddn perusteet ja seikat, jotka toimivaltaisten viranomaisten on
otettava huomioon maéérittdessddn, milloin on olemassa 2 kohdan a ala-
kohdassa tarkoitettu merkittdvd sijoittajansuojaa koskeva ongelma tai
uhka finanssi- tai hyddykemarkkinoiden moitteettomalle toiminnalle ja
eheydelle taikka finanssijarjestelmédn vakaudelle ainakin yhdessd jésen-
valtiossa.

Néihin perusteisiin ja seikkoihin kuuluvat

a) rahoitusvilineen tai strukturoidun talletuksen monimutkaisuuden aste
ja suhde asiakastyyppiin, jolle sitd markkinoidaan, jaellaan ja myy-
déén;

b) rahoitusvilineen, strukturoidun talletuksen, toiminnan tai kdytinnon
innovaatioaste;

¢) rahoitusvilineen taikka strukturoidun talletuksen tai kdytdnnon vipu-
vaikutus;

d) finanssi- tai hyddykemarkkinoiden moitteettomaan toimintaan ja
eheyteen liittyvd rahoitusvilineiden tai strukturoitujen talletusten liik-
keeseenlaskun suuruus tai nimellisarvo.

43 artikla

Arvopaperimarkkinaviranomaisen ja pankkiviranomaisen
harjoittama koordinointi

1. Arvopaperimarkkinaviranomainen, tai strukturoitujen talletusten ta-
pauksessa pankkiviranomainen, helpottaa ja koordinoi toimenpiteitd,
joita toimivaltaiset viranomaiset toteuttavat 42 artiklan nojalla. Arvo-
paperimarkkinaviranomainen, tai strukturoitujen talletusten tapauksessa
pankkiviranomainen, varmistaa erityisesti, ettd toimivaltaisen viranomai-
nen toteuttama toimi on perusteltu ja oikeasuhteinen ja ettd toimivaltai-
set viranomaiset noudattavat tarvittaessa johdonmukaista ldhestymista-
paa.
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2. Saatuaan 42 artiklan nojalla ilmoituksen toimesta, joka on mai-
rattdvd kyseisen artiklan nojalla, arvopaperimarkkinaviranomainen, tai
strukturoitujen talletusten tapauksessa pankkiviranomainen, antaa lau-
sunnon siitd, onko kielto tai rajoitus perusteltu ja oikeasuhteinen. Jos
arvopaperimarkkinaviranomainen, tai strukturoitujen talletusten tapauk-
sessa pankkiviranomainen, katsoo, ettd riskin poistaminen edellyttdd
muiden toimivaltaisten viranomaisten toimenpidettd, se ilmoittaa téstd
lausunnossaan. Lausunto julkaistaan arvopaperimarkkinaviranomaisen,
tai strukturoitujen talletusten tapauksessa pankkiviranomaisen, verkkosi-
vustolla.

3. Jos toimivaltainen viranomainen ehdottaa sellaisen toimen toteut-
tamista tai toteuttaa sellaisen toimen, joka on arvopaperimarkkinaviran-
omaisen, tai strukturoitujen talletusten tapauksessa pankkiviranomaisen,
2 kohdan mukaisesti antaman lausunnon vastainen, tai kieltdytyy tote-
uttamasta toimea mainitun lausunnon vastaisesti, sen on viipymaétta jul-
kaistava verkkosivustollaan tiedonanto, jossa se esittdd kattavat perusteet
toiminnalleen.

2 LUKU

Positiot

44 artikla

Arvopaperimarkkinaviranomaisen harjoittama kansallisten
positioiden hallintatoimenpiteiden ja positiolimiittien koordinointi

1. Arvopaperimarkkinaviranomainen helpottaa ja koordinoi toimenpi-
teitd, joita toimivaltaiset viranomaiset toteuttavat direktiivin 2014/65/EU
69 artiklan 2 kohdan o ja p alakohdan mukaisesti. Arvopaperimarkki-
naviranomainen varmistaa erityisesti, ettd toimivaltaiset viranomaiset
noudattavat johdonmukaista ldhestymistapaa suhteessa siithen, milloin
kyseisid valtuuksia kdytetddn, madrdttyjen toimenpiteiden luonteeseen
ja soveltamisalaan sekd toimenpiteiden kestoon ja seurantaan.

2. Saatuaan ilmoituksen direktiivin 2014/65/EU 79 artiklan 5 kohdan
mukaisista toimenpiteistd arvopaperimarkkinaviranomainen Kkirjaa toi-
menpiteen ja sen perusteet. Arvopaperimarkkinaviranomainen yllapitdd
ja julkaisee verkkosivustollaan direktiivin 2014/65/EU 69 artiklan 2
kohdan o tai p alakohdan mukaisesti toteutettuja toimenpiteitd koskevaa
tietokantaa, joka sisdltdd tiivistelmét voimassa olevista toimenpiteistd,
mukaan lukien tiedot asianomaisesta henkilGstéd, sovellettavista rahoitus-
vilineistd, mahdollisista niiden positioiden kokoa koskevista rajoituksis-
ta, jotka henkilolld voi kaikkina aikoina olla, tdstd direktiivin
2014/65/EU 57 artiklan mukaisesti mahdollisesti mydnnettivistd vapau-
tuksista sekd niiden perusteista.

45 artikla

Arvopaperimarkkinaviranomaisen positionhallintavaltuudet

1.  Molempien 2 kohdan mukaisten edellytysten tiyttyessd arvopape-
rimarkkinaviranomainen toteuttaa asetuksen (EU) N:o 1095/2010 9 artik-
lan 5 kohdan mukaisesti yhden tai useamman seuraavista toimenpiteista:

a) pyytdd keneltd tahansa henkildltd kaikki asiaankuuluvat tiedot, jotka
koskevat johdannaissopimuksen muodostaman position tai vastuun
kokoa ja kiyttotarkoitusta;

b) analysoituaan a alakohdan mukaisesti saamansa tiedot pyytdd kysei-
sid henkilGitd pienentdmédn position tai vastuun kokoa tai sulkemaan
sen 10 kohdan b alakohdassa tarkoitetun delegoidun sédéddoksen mu-
kaisesti;
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¢) viimeisend keinona rajoittaa henkilon mahdollisuutta tehdd hyddyke-
johdannaissopimuksia.

2. Arvopaperimarkkinaviranomainen voi tehdd péitoksen 1 kohdan
nojalla vain jos molemmat seuraavista edellytyksistd tiyttyvét:

a) edelld 1 kohdassa luetelluilla toimenpiteilld torjutaan uhka, joka koh-
distuu finanssimarkkinoiden moitteettomaan toimintaan ja cheyteen,
myos hyddykejohdannaismarkkinoiden moitteettomaan toimintaan ja
eheyteen direktiivin 2014/65/EU 57 artiklan 1 kohdassa lueteltujen
tavoitteiden mukaisesti seké fyysisten hyddykkeiden toimitusjérjeste-
lyihin, taikka koko finanssijirjestelmén tai sen osan vakauteen unio-
nissa;

b) toimivaltainen viranomainen tai toimivaltaiset viranomaiset eivit ole
toteuttaneet toimenpiteitd uhan torjumiseksi, tai toteutetut toimenpi-
teet eivit ole riittdvid uhan torjumiseksi.

Arvopaperimarkkinaviranomainen arvioi tdmén kohdan ensimmaiisen
alakohdan a ja b alakohdassa tarkoitettujen edellytysten tdyttymistéd ta-
man artiklan 10 kohdan a alakohdassa tarkoitetussa delegoidussa sda-
doksessd sdddettyjen perusteiden ja seikkojen mukaisesti.

3. Toteuttaessaan 1 kohdassa tarkoitettuja toimenpiteitd arvopape-
rimarkkinaviranomainen varmistaa, ettd toimenpide

a) poistaa merkittdvdn osan uhasta, joka kohdistuu finanssimarkkinoi-
den moitteettomaan toimintaan ja eheyteen, myds hyddykejohdan-
naismarkkinoiden moitteettomaan toimintaan ja cheyteen direktiivin
2014/65/EU 57 artiklan 1 kohdassa lueteltujen tavoitteiden mukai-
sesti sekd fyysisten hyodykkeiden toimitusjérjestelyihin, taikka koko
finanssijirjestelmén tai sen osan vakauteen unionissa, tai parantaa
merkittdvésti toimivaltaisten viranomaisten kykyéd valvoa tdmén ar-
tiklan 10 kohdan a alakohdassa tarkoitetussa delegoidussa sdadok-
sessd sdddettyjen perusteiden ja seikkojen mukaisesti arvioitua uh-
kaa;

b) ei aiheuta riskid sddntelyn katvealueiden hyviksikdytostd, mitd arvi-
oidaan tdmin artiklan 10 kohdan ¢ alakohdan mukaisesti;

¢) ei vaikuta silld saavutettaviin etuihin ndhden kohtuuttoman haitalli-
sesti finanssimarkkinoiden tehokkuuteen siten, ettd se heikentéisi
ndiden markkinoiden likviditeettid, rajoittaisi edellytyksid vdhentdd
finanssialan ulkopuolisen vastapuolen liiketoimintaan suoraan liitty-
vid riskejd tai aiheuttaisi epdvarmuutta markkinaosapuolten keskuu-
dessa.

Ennen kuin arvopaperimarkkinaviranomainen toteuttaa tukkutason ener-
giatuotteisiin liittyvid toimenpiteitd, se kuulee Euroopan parlamentin ja
neuvoston asetuksella (EY) N:o 713/2009 (') perustettua energia-alan
sddntelyviranomaisten yhteistyovirastoa.

Ennen kuin arvopaperimarkkinaviranomainen toteuttaa maatalousalan
hyddykejohdannaisiin liittyvid toimenpiteitd, se kuulee asetuksen (EY)
N:o 1234/2007 nojalla fyysisten maatalousmarkkinoiden valvonnasta,
hallinnoinnista ja sdintelystd vastaavia julkisia elimid.

(") Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EY) N:o 713/2009, annettu 13 péi-

vind heindkuuta 2009, energia-alan sdintelyviranomaisten yhteistyoviraston
perustamisesta (EUVL L 211, 14.8.2009, s. 1).
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4.  Ennen kuin arvopaperimarkkinaviranomainen tekee pdédtoksen
minkd tahansa 1 kohdassa tarkoitetun toimenpiteen toteuttamisesta tai
jatkamisesta, se ilmoittaa asiaankuuluville toimivaltaisille viranomaisille
toimenpiteestd, jota se ehdottaa. Jos on kyse 1 kohdan a tai b alakohdan
mukaisesta pyynnosté, ilmoituksessa on oltava tiedot henkildsti tai hen-
kiloistd, joille pyynto osoitettiin, sekd pyyntdd koskevat yksityiskohtai-
set tiedot ja perustelut. Jos on kyse 1 kohdan ¢ alakohdan mukaisesta
toimenpiteestd, ilmoituksessa on oltava tiedot asianomaisesta henkilosta,
sovellettavista rahoitusvélineistd, asianomaisista méaaréllisistd toimenpi-
teistd, kuten siitd, minkékokoinen positio kyseiselld henkil6lld voi enin-
tddn olla, sekd tdmén perustelut.

5. Ilmoitus on annettava vihintddn 24 tuntia ennen kuin toimenpiteen
on mddréd tulla voimaan tai sen soveltamista on méérd jatkaa. Poikke-
uksellisissa tilanteissa arvopaperimarkkinaviranomainen voi antaa ilmoi-
tuksen vdhemmin kuin 24 tuntia ennen toimenpiteen suunniteltua voi-
maantuloa, jos ilmoitusta ei ole mahdollista antaa vdhintdén 24 tuntia
ennen.

6.  Arvopaperimarkkinaviranomainen julkaisee verkkosivustollaan tie-
donannon kaikista péatoksistd, jotka koskevat 1 kohdan c¢ alakohdassa
tarkoitetun toimenpiteen médrddmistd tai jatkamista. Tiedonannossa on
oltava tiedot asianomaisesta henkilGstéd, sovellettavista rahoitusvilineista,
asianomaisista maérallisistd toimenpiteistd, kuten siitd, minkdkokoinen
positio kyseiselld henkil6lld voi enintdén olla, sekd timdn perustelut.

7.  Edelld 1 kohdan c¢ alakohdassa tarkoitettu toimenpide tulee voi-
maan tiedonannon julkaisupdivdnd tai jonakin mydhempind, kyseisessa
tiedonannossa mainittuna ajankohtana, ja sitd sovelletaan vain sen voi-
maantulon jilkeen toteutettaviin liiketoimiin.

8. Arvopaperimarkkinaviranomainen tarkastelee 1 kohdan c alakoh-
dassa tarkoitettuja toimenpiteitddn sopivin véliajoin ja vdhintddn joka
kolmas kuukausi. Jos toimenpiteen voimassaoloa ei jatketa tdmén kol-
men kuukauden ajanjakson jéilkeen, sen voimassaolo lakkaa ilman eri
toimenpiteitd. Tdmin artiklan 2—8 kohtaa sovelletaan my0s toimenpitei-
den jatkamiseen.

9.  Toimenpide, jonka arvopaperimarkkinaviranomainen on toteutta-
nut tdmén artiklan nojalla, on etusijalla suhteessa mahdolliseen aiem-
paan toimenpiteeseen, jonka toimivaltainen viranomainen on toteuttanut
direktiivin 2014/65/EU 69 artiklan 2 kohdan o tai p alakohdan nojalla.

10.  Komissio antaa 50 artiklan mukaisesti delegoituja sdadoksié,
joissa madritetddn perusteet ja seikat, joiden pohjalta médritetddn

a) milloin on olemassa 2 kohdan a alakohdassa tarkoitettu uhka, joka
kohdistuu finanssimarkkinoiden moitteettomaan toimintaan ja ehey-
teen, my0s hyddykejohdannaismarkkinoiden moitteettomaan toimin-
taan ja eheyteen direktiivin 2014/65/EU 57 artiklan 1 kohdassa lue-
teltujen tavoitteiden mukaisesti sekd fyysisten hyddykkeiden toimi-
tusjdrjestelyihin, taikka koko finanssijérjestelmédn tai sen osan vakau-
teen unionissa, ottaen huomioon sen, missd médrin positioita kéyte-
tadn fyysisid hyodykkeitd tai hyodykesopimuksia koskevien positioi-
den suojaamiseen, sekd sen, missd méadrin hinnat kohde-etuuden
markkinoilla mééritetddn hyddykejohdannaisten hintojen perusteella;
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b) kuinka paljon johdannaissopimuksen muodostamaa positiota tai vas-
tuuta on pienennettdva tdmén artiklan 1 kohdan b alakohdassa tar-
koitetulla tavalla;

¢) missé tilanteissa voi olla vaarana, ettd sddntelyn katvealueita kéyte-
tddn hyvéksi tdmén artiklan 3 kohdan b alakohdassa tarkoitetulla
tavalla.

Néissd perusteissa ja seikoissa on otettava huomioon direktiivin
2014/65/EU 57 artiklan 3 kohdassa tarkoitetut tekniset sdédntelystandar-
dit, ja niissd on erotettava toisistaan tilanteet, joissa arvopaperimarkki-
naviranomainen toteuttaa toimenpiteitd, koska toimivaltainen viranomai-
nen ei ole toteuttanut toimenpiteité, ja tilanteet, joissa arvopaperimark-
kinaviranomainen pyrkii torjumaan sellaisen lisdriskin, jota toimivaltai-
nen viranomainen ei voi riittdvésti torjua direktiivin 2014/65/EU 69 ar-
tiklan 2 kohdan j tai o alakohdan nojalla.

VIII OSASTO

KOLMANSIEN MAIDEN YRITYSTEN VASTAAVUUSPAATOKSEN

NOJALLA SIVULIIKKEEN VALITYKSELLA TAI SIVULIKETTA

PERUSTAMATTA  HARJOITTAMA  PALVELUTARJONTA JA
TOIMINTA

46 artikla

Yleiset sainnokset

1. Kolmannen maan yritys voi oheispalveluin tai ilman niitd tarjota
sijoituspalveluja tai harjoittaa sijoitustoimintaa, jotka on suunnattu mihin
tahansa unioniin sijoittautuneille hyviksyttaville vastapuolille ja direktii-
vin 2014/65/EU liitteessé 11 olevassa I osassa tarkoitetuille ammattimai-
sille asiakkaille sivuliikettd perustamatta, jos se on rekisterdity 47 artik-
lan mukaisesti rekisteriin, jota arvopaperimarkkinaviranomainen pitéé
kolmansien maiden yrityksista.

2. Arvopaperimarkkinaviranomainen rekisteréi kolmannen maan yri-
tyksen, joka on hakenut lupaa tarjota sijoituspalveluja tai harjoittaa si-
joitustoimintaa kaikkialla unionissa 1 kohdan mukaisesti, vain seuraa-
vien edellytysten tdyttyessi:

a) komissio on hyviksynyt pdédtoksen 47 artiklan 1 kohdan mukaisesti;

b) yritys on saanut lainkéyttdalueella, jolla sen péditoimipaikka sijaitsee,
luvan tarjota sijoituspalveluita tai harjoittaa sijoitustoimintaa, joita se
aikoo tarjota tai harjoittaa unionissa, ja se on tehokkaan valvonnan ja
tdytdntdonpanon alainen, jotta voidaan varmistaa, ettd se noudattaa
kyseisessd kolmannessa maassa sovellettavia vaatimuksia;

¢) yhteistygjarjestelyt on otettu kadyttoon 47 artiklan 2 kohdan mukai-
sesti;

d) yritys on ottanut kdyttoon tarvittavat jirjestelyt ja menettelyt 6 a
kohdassa tarkoitettujen tietojen ilmoittamiseksi.

3. Kun kolmannen maan yritys on rekisterdity tdméan artiklan mukai-
sesti, jdsenvaltiot eivét saa asettaa sille lisivaatimuksia timin asetuksen
tai direktiivin 2014/65/EU soveltamisalaan kuuluvissa asioissa eivétka
ne saa kohdella kolmansien maiden yrityksid suotuisammin kuin unio-
nin yrityksia.
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4.  Edelld 1 kohdassa tarkoitetun kolmannen maan yrityksen on toi-
mitettava hakemuksensa arvopaperimarkkinaviranomaiselle komission
hyvaksyttyd 47 artiklassa tarkoitetun padtdksen, jossa todetaan, ettd
sen kolmannen maan lainsdddanto- ja valvontakehys, jossa kolmannen
maan yritykselle on mydnnetty toimilupa, vastaa 47 artiklan 1 kohdassa
sdddettyjd vaatimuksia.

Hakemuksen esittdvdn kolmannen maan yrityksen on toimitettava arvo-
paperimarkkinaviranomaiselle kaikki rekisterdinnin kannalta tarpeelliset
tiedot. Arvopaperimarkkinaviranomainen arvioi 30 tyOpdivdn kuluessa
hakemuksen vastaanottamisesta, sisdltddko se kaikki tarvittavat tiedot.
Jos hakemus on puutteellinen, arvopaperimarkkinaviranomainen asettaa
madrdajan, jossa hakemuksen esittineen kolmannen maan yrityksen on
annettava lisdtietoja.

Rekisterdintipddtoksen on perustuttava 2 kohdassa vahvistettuihin edel-
lytyksiin.

Arvopaperimarkkinaviranomainen antaa hakemuksen jéattdneelle kolman-
nen maan yritykselle 180 tydpdivdan kuluessa tdydellisen hakemuksen
jéttdmisestd perustellun kirjallisen selvityksen siitd, onko rekisterdinti
myOnnetty vai evitty.

Jasenvaltiot voivat antaa kolmannen maan yrityksille omalla alueellaan
luvan sijoituspalvelujen tarjoamiseen tai sijoitustoiminnan harjoittami-
seen sekd oheispalvelujen tarjoamiseen hyviksyttiville vastapuolille ja
direktiivin 2014/65/EU liitteessd II olevassa I osassa tarkoitetuille am-
mattimaisille asiakkaille kansallisten jdrjestelmiensd mukaisesti, jos
47 artiklan 1 kohdan mukaista komission pddtostd ei ole hyviksytty
tai, jos téllainen pddtds on hyviksytty mutta se ei ole endd voimassa
tai jos kyseiset palvelut tai toiminta eivdt kuulu sen soveltamisalaan.

5. Téamaén artiklan mukaisesti palveluja tarjoavien kolmansien maiden
yritysten on ilmoitettava unioniin sijoittautuneille asiakkaille ennen si-
joituspalveluiden tarjoamista, ettd niilld ei ole lupa tarjota palveluja
muille asiakkaille kuin hyviksyttdville vastapuolille ja direktiivin
2014/65/EU liitteesséd II olevassa I osassa tarkoitetuille ammattimaisille
asiakkaille ja ettd niitd ei valvota unionissa. Niiden on ilmoitettava sen
toimivaltaisen viranomainen nimi ja osoite, joka vastaa valvonnasta
kolmannessa maassa.

Ensimmdisessé alakohdassa tarkoitetut tiedot on toimitettava kirjallisesti
ja ndkyvisti.

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd kun kolmannen maan yritys tar-
joaa sijoituspalvelua tai -toimintaa unioniin sijoittautuneelle tai unionissa
sijaitsevalle hyvéksyttdville vastapuolelle tai direktiivin 2014/65/EU liit-
teessd II olevassa I osassa tarkoitetulle ammattimaiselle asiakkaalle ta-
mén omasta yksinomaisesta aloitteesta, téitd artiklaa ei sovelleta kyseisen
palvelun tai toiminnan tarjoamiseen kyseiselle vastapuolelle tai asiak-
kaalle eikd myoskddn kyseisen palvelun tai toiminnan tarjoamiseen ni-
menomaisesti liittyvddn suhteeseen. Konsernin sisdisid suhteita rajoitta-
matta, jos jokin kolmannen maan yritys, myos sellaisen yhteison vili-
tykselld, joka toimii sen puolesta tai jolla on tiiviit yhteydet téllaiseen
kolmannen maan yritykseen, tai jokin muu téillaisen yhteison puolesta
toimiva henkilo pyrkii hankkimaan asiakkaita tai mahdollisia asiakkaita
unionissa, titd ei katsota asiakkaan omasta yksinomaisesta aloitteesta
tarjotuksi palveluksi. Asiakkaan tekemid aloite ei anna kolmannen
maan yritykselle oikeutta markkinoida télle uusia investointituotteiden
tai sijoituspalvelujen ryhmia.
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6. Tamén artiklan mukaisesti palveluita tarjoavien tai toimintaa har-
joittavien kolmannen maan yritysten on ennen palvelun tai toiminnan
tarjoamista unioniin sijoittautuneelle asiakkaalle tarjouduttava saatta-
maan kyseisiin palveluihin tai kyseiseen toimintaan liittyvédt mahdolliset
riidat jdsenvaltion tuomioistuimen tai vélimiesoikeuden kisiteltdviksi.

6 a. Téamén artiklan mukaisesti palveluita tarjoavien tai toimintaa
harjoittavien kolmannen maan yritysten on ilmoitettava arvopaperimark-
kinaviranomaiselle vuosittain seuraavat tiedot:

a) yritysten unionissa suorittamien palvelujen ja toiminnan laajuus ja
kattavuus, myds niiden maantieteellinen jakautuminen jésenvaltioi-
den valilla;

b) niiden yritysten osalta, jotka harjoittavat direktiivin 2014/65/EU liit-
teessd I olevassa A osassa olevan 3 kohdan mukaista toimintaa, nii-
den EU:n vastapuoliin liittyvien vastuiden vdhimmaismaaré, keski-
madrd ja enimmiismédrd kuukausittain,

¢) niiden yritysten osalta, jotka tarjoavat direktiivin 2014/65/EU liit-
teessd I olevassa A osassa olevan 6 kohdan mukaista palvelua, sel-
laisten EU:n vastapuolilta perdisin olevien rahoitusvélineiden, joiden
osalta on annettu merkintésitoumuksia tai jérjestetty liikkeeseenlas-
kuja merkintdtakauksen perusteella, kokonaisarvo edeltiviltd 12 kuu-
kaudelta;

d) a alakohdassa tarkoitettuja palveluja ja toimintaa vastaava liikevaihto
ja niitd vastaavien varojen yhteenlaskettu arvo;

e) tieto siitd, onko toteutettu sijoittajansuojajirjestelyji, ja yksityiskoh-
tainen kuvaus niisté;

f) riskienhallintaperiaatteet ja -jarjestelyt, joita yritys soveltaa a alakoh-
dassa tarkoitettujen palvelujen ja toiminnan suorittamiseen;

2) ohjaus- ja hallinnointijérjestelyt, mukaan lukien yrityksen keskeisistd
toiminnoista unionissa vastaavat henkilot;

h) mahdolliset muut tiedot, joita arvopaperimarkkinaviranomainen tai
toimivaltainen viranomainen tarvitsee tdméin asetuksen mukaisten
tehtdviensd suorittamiseen.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa timédn kohdan mukaisesti
saadut tiedot sen jdsenvaltion toimivaltaisille viranomaisille, jossa kol-
mannen maan yritys tarjoaa sijoituspalveluja tai harjoittaa sijoitustoimin-
taa tdmén artiklan mukaisesti.

Arvopaperimarkkinaviranomainen voi, jos se on vilttdmdtontd sen tai
toimivaltaisten viranomaisten tdmén asetuksen mukaisten tehtdvien suo-
rittamiseksi, pyytdd itse tai sen jdsenvaltion toimivaltaisen viranomaisen
pyynndstd, jossa kolmannen maan yritys tarjoaa sijoituspalveluja tai
harjoittaa sijoitustoimintaa, tdmédn artiklan mukaisesti palveluita tarjoa-
via tai toimintaa harjoittavia kolmannen maan yrityksid antamaan lisa-
tietoja toiminnastaan.
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6 b. Kun kolmannen maan yritys tarjoaa palveluja tai harjoittaa toi-
mintaa tdmén artiklan mukaisesti, sen on pidettivd arvopaperimarkkina-
viranomaisen saatavilla viiden vuoden ajan tiedot kaikista toimeksian-
noista ja kaikista rahoitusvélineilld omaan lukuunsa tai asiakkaan lukuun
unionissa toteuttamistaan liiketoimista.

Sen jdsenvaltion toimivaltaisen viranomaisen pyynndstd, jossa kolman-
nen maan yritys tarjoaa sijoituspalveluja tai harjoittaa sijoitustoimintaa
tdmén artiklan mukaisesti, EAMV tutustuu ensimmaéisen alakohdan mu-
kaisesti sen saatavilla pidettyihin merkityksellisiin tietoihin ja antaa
ndmi tiedot pyynndn esittdneen toimivaltaisen viranomaisen saataville.

6 c. Jos kolmannen maan yritys ei tee yhteistyotd 47 artiklan 2
kohdan mukaisesti suoritetussa tutkinnassa tai paikalla tehtivissa tarkas-
tuksessa tai jos se ei noudata arvopaperimarkkinaviranomaisen tdméin
artiklan 6 a tai 6 b kohdan mukaisesti esittdméd pyyntdd kohtuullisessa
ajassa ja asianmukaisella tavalla, EAMV voi 49 artiklan mukaisesti
peruuttaa yrityksen rekisterinnin tai asettaa véliaikaisen kiellon tai ra-
joituksen sen toiminnalle.

7. EAMV laatii pankkiviranomaista kuultuaan luonnokset teknisiksi
sddntelystandardeiksi, joissa médritetdén tiedot, jotka hakemuksen esit-
tdvin kolmannen maan yrityksen on annettava 4 kohdan mukaisessa
rekisterdintihakemuksessaan, ja 6 a kohdan mukaisesti annettavien tie-
tojen madrittaimiseksi.

EAMYV toimittaa ndma teknisten sddntelystandardien luonnokset komis-
siolle viimeistddn 26 pdivand syyskuuta 2020.

Siirretddn komissiolle valta tdydentdd tdtd asetusta hyviksymailld ensim-
miisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset sddntelystandardit asetuksen
(EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

8.  EAMV laatii luonnokset teknisiksi sdéntelystandardeiksi, joissa
maédritetddn, missd muodossa 4 kohdassa tarkoitettu rekisterdintihake-
mus on toimitettava ja 6 a artiklassa tarkoitetut tiedot ilmoitettava.

EAMYV toimittaa ndmé teknisten sddntelystandardien luonnokset komis-
siolle viimeistddn 26 pdivdnd syyskuuta 2021.

Siirretddn komissiolle valta tdydentdd tdtd asetusta hyviksymalld ensim-
maisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset tdytintdonpanostandardit ase-
tuksen (EU) N:o 1095/2010 15 artiklan mukaisesti.

47 artikla

Vastaavuuspéiitos

VM2
1.  Komissio voi hyvdksyd 51 artiklan 2 kohdassa tarkoitettua tarkas-
telumenettelyd noudattaen kolmatta maata koskevan paédtdksen, jossa
todetaan, ettd kyseisen kolmannen maan lainsdddanto- ja valvontajérjes-

telyilld varmistetaan kaikki seuraavat seikat:
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a) maassa toimiluvan saaneet yritykset noudattavat oikeudellisesti sito-
via vakavaraisuutta, organisaatiota ja liiketoiminnan harjoittamista
koskevia vaatimuksia, jotka vastaavat vaikutukseltaan tdssd asetuk-
sessa, Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksessa (EU) N:o
575/2013 ja Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksessa (EU)
2019/2033 (1), direktiivissa 2013/36/EU, direktiivissd 2014/65/EU
ja  Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivissd (EU)
2019/2034 (?) sekd kyseisten sdddosten nojalla hyviksytyissa tédytin-
toonpanotoimenpiteissd vahvistettuja vaatimuksia;

b

~

kyseisessd kolmannessa maassa toimiluvan saaneisiin yrityksiin so-
velletaan tehokasta valvontaa ja tdytdntdonpanoa, joilla varmistetaan
sovellettavien oikeudellisesti sitovien vakavaraisuutta, organisaatiota
ja liiketoiminnan harjoittamista koskevien vaatimusten noudattami-
nen; ja

¢) kyseisen kolmannen maan lainsdédéntokehys tarjoaa tehokkaan vas-
taavan jarjestelmén sellaisten sijoituspalveluyritysten tunnustamisek-
si, jotka ovat saaneet toimiluvan kolmannen maan oikeusjirjestyksen
nojalla.

Jos palvelut ja toiminta, joita kolmansien maiden yritykset tarjoavat ja
harjoittavat unionissa ensimmdisessid alakohdassa tarkoitetun péitdksen
hyvaksymisen jélkeen, ovat laajuutensa ja kattavuutensa vuoksi toden-
ndkoisesti jarjestelmédn kannalta merkittdvid unionissa, ensimmaéisessé
alakohdassa tarkoitetuilla oikeudellisesti sitovilla vakavaraisuutta, orga-
nisaatiota ja liiketoiminnan harjoittamista koskevilla vaatimuksilla voi-
daan katsoa olevan vastaava vaikutus kuin kyseisessd alakohdassa mai-
nituissa sdddoksissd vahvistetuilla vaatimuksilla vasta sen jéilkeen, kun
niistd on tehty yksityiskohtainen arviointi. T4td varten komissio arvioi ja
ottaa huomioon myos kyseisen kolmannen maan ja unionin valvonta-
kdytdntojen lahentymisen.

1 a.  Siirretddn komissiolle valta antaa 50 artiklan mukaisesti delegoi-
tuja sdadoksid, joilla tdydennetién titd asetusta madrittdmélld olosuhteet,
joissa palvelut ja toiminta, joita kolmansien maiden yritykset tarjoavat ja
harjoittavat unionissa 1 kohdassa tarkoitetun vastaavuuspdétoksen hy-
viksymisen jéilkeen, ovat laajuutensa ja kattavuutensa vuoksi todenni-
koisesti jarjestelmén kannalta merkittdvid unionissa.

Jos kolmansien maiden yritysten tarjoamat palvelut ja harjoittama toi-
minta ovat laajuutensa ja kattavuutensa vuoksi todenndkoisesti jirjestel-
min kannalta merkittdvid unionissa, komissio voi asettaa vastaavuuspaa-
tokselle tiettyjd toimintaan liittyvid edellytyksid sen varmistamiseksi,
ettd arvopaperimarkkinaviranomaisella ja jdsenmaiden toimivaltaisilla
viranomaisilla on tarvittavat vilineet estdd toimijalle suotuisimman sidén-
telyn hyviksikdyttd ja valvoa 46 artiklan 2 kohdan mukaisesti rekiste-
roityjen kolmansien maiden sijoituspalveluyritysten toimintaa unionissa
tarjottujen palvelujen ja harjoitetun toiminnan osalta varmistamalla, ettd
ndmi yritykset noudattavat:

(") Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2019/2033, annettu 27 pdi-
viand marraskuuta 2019, sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusvaatimuksista
sekd asetusten (EU) N:o 1093/2010, (EU) N:o 575/2013, (EU) N:o 600/2014
ja (EU) N:o 806/2014 muuttamisesta (EUVL L 314, 5.12.2019, s. 1).

(» Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi (EU) 2019/2034, annettu 27 péi-
vénd marraskuuta 2019, sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusvalvonnasta ja
direktiivien 2002/87/EY, 2009/65/EY, 2011/61/EU 2013/36/EU, 2014/59/EU
ja 2014/65/EU muuttamisesta (EUVL L 314, 5.12.2019, s. 64).
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a) vaatimuksia, joilla on vastaava vaikutus kuin 20 ja 21 artiklassa
tarkoitetuilla vaatimuksilla;

b) raportointivaatimuksia, joilla on vastaava vaikutus kuin 26 artiklassa
tarkoitetuilla vaatimuksilla, jos kyseisid tietoja ei voida saada suoraan
ja jatkuvasti kolmannen maan toimivaltaisen viranomaisen kanssa
tehdyn yhteisymmaérryspoytakirjan perusteella;

c) tarvittaessa vaatimuksia, joilla on vastaava vaikutus kuin 23 ja 28 ar-
tiklassa tarkoitetulla kaupankdyntivelvollisuudella.

Hyviksyessddn tdmin artiklan 1 kohdassa tarkoitettua paétostd komissio
ottaa huomioon, yksildidddnkd kolmas maa verotuksellisista syistd yh-
teistyohaluttomaksi lainkéyttdalueeksi asiaa koskevan unionin politiikan
puitteissa tai suuririskiseksi kolmanneksi maaksi direktiivin (EU)
2015/849 9 artiklan 2 kohdan nojalla.

1 b. Kolmannen maan vakavaraisuuden, organisaation ja liiketoimin-
nan menettelytapojen valvontakehystd voidaan pitdd vaikutukseltaan
vastaavana, jos se tdyttdd seuraavat edellytykset:

a) yrityksilld, jotka tarjoavat sijoituspalveluja tai harjoittavat sijoitustoi-
mintaa kyseisessd kolmannessa maassa, on oltava toimilupa, ja ne
ovat jatkuvasti tehokkaan valvonnan ja tdytantdGnpanon alaisia;

b) yrityksiin, jotka tarjoavat sijoituspalveluja tai harjoittavat sijoitustoi-
mintaa kyseisessd kolmannessa maassa, sovelletaan pddoman riitta-
vyyttd koskevia vaatimuksia, ja erityisesti yrityksiin, jotka tarjoavat
tai harjoittavat direktiivin 2014/65/EU liitteessd I olevan A osan 3 tai
6 kohdassa lueteltuja sijoituspalveluja tai sijoitustoimintaa, sovelle-
taan vastaavia pddomavaatimuksia kuin siind tapauksessa, ettd ne
olisivat sijoittautuneet unioniin;

¢) yrityksiin, jotka tarjoavat sijoituspalveluja tai harjoittavat sijoitustoi-
mintaa kyseisessd kolmannessa maassa, sovelletaan niiden osakkeen-
omistajiin sekd ylimmén hallintoelimen jdseniin sovellettavia tarkoi-
tuksenmukaisia vaatimuksia;

d) yrityksiin, jotka tarjoavat sijoituspalveluja tai harjoittavat sijoitustoi-
mintaa, sovelletaan asianmukaisia organisaatiota ja liiketoiminnan
harjoittamista koskevia vaatimuksia;

e) markkinoiden avoimuus ja eheys varmistetaan estimédlld markkinoi-
den vairinkayttd sisdpiirikauppojen ja markkinoiden manipuloinnin
muodossa.

Sovellettaessa tdmadn artiklan 1 a ensimmaistd kohtaa, kun komissio
arvioi 23 ja 28 artiklassa sdddettyd kaupankdyntivelvollisuutta koskevien
kolmannen maan sddntdjen vastaavuutta, se arvioi my0s sitd, sdd-
detddnkd kolmannen maan siddddskehyksessd perusteista, joiden mukai-
sesti kauppapaikat hyviksytdan kaupankdyntivelvollisuuden piiriin kuu-
luviksi kauppapaikoiksi ja joilla on vastaava vaikutus kuin tdssd asetuk-
sessa tai direktiivissd 2014/65/EU sdddetyilld perusteilla.
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2. Arvopaperimarkkinaviranomainen perustaa yhteistydjarjestelyitd
niiden kolmansien maiden asiaankuuluvien toimivaltaisten viranomais-
ten kanssa, joiden lainsédddénto- ja valvontakehykset on tunnustettu tosi-
asiassa vastaaviksi 1 kohdan mukaisesti. Jérjestelyissd on médritettava
ainakin

a) arvopaperimarkkinaviranomaisen ja kyseisten kolmansien maiden
toimivaltaisten viranomaisten viliset tietojenvaihtojirjestelmat, mu-
kaan lukien arvopaperimarkkinaviranomaisen oikeus saada kaikki
pyytdminsi tiedot kolmansissa maissa toimiluvan saaneista unionin
ulkopuolisista yrityksistd, seké tarvittaessa yksityiskohtaiset sddnnot
siitd, miten arvopaperimarkkinaviranomainen jakaa tdllaisia tietoja
edelleen jdsenvaltioiden toimivaltaisten viranomaisten kanssa;

b

~

jarjestelmd, jota kdytetddn vilittdmin ilmoituksen antamiseen arvo-
paperimarkkinaviranomaiselle siind tapauksessa, ettd kolmannen
maan toimivaltainen viranomainen katsoo, ettd kolmannen maan yri-
tys, jota se valvoo ja jonka arvopaperimarkkinaviranomainen on re-
kisterdinyt 48 artiklassa sdddettyyn rekisteriin, rikkoo toimilupaansa
koskevia edellytyksid tai muuta lakia, jota sen on noudatettava;

c) valvontatoimien koordinointimenettelyt, mukaan lukien tutkimukset
ja paikalla tehtévét tarkastukset, joita arvopaperimarkkinaviranomai-
nen voi suorittaa yhteistydssd sen jdsenvaltion toimivaltaisten viran-
omaisten kanssa, jossa kolmannen maan yritys tarjoaa sijoituspalve-
luja tai harjoittaa toimintaa 46 artiklan mukaisesti, jos se on véltta-
métontd arvopaperimarkkinaviranomaisen tai toimivaltaisten viran-
omaisten timén asetuksen mukaisten tehtdvien suorittamiseksi, ilmoi-
tettuaan téstd asianmukaisesti kyseisen kolmannen maan toimivaltai-
selle viranomaiselle;

d

=

menettelyt, jotka koskevat 46 artiklan 6 a ja 6 b kohdan mukaista
tietopyyntdd, jonka arvopaperimarkkinaviranomainen voi esittdd
46 artiklan 2 kohdan mukaisesti rekisterdidylle kolmannen maan
yritykselle.

3.  Kolmannen maan yritys, joka on sijoittautunut maahan, jonka lain-
sdddanto- ja valvontakehys on tunnustettu tosiasiassa vastaavaksi 1 koh-
dan mukaisesti, ja joka on saanut toimiluvan direktiivin 2014/65/EU
39 artiklan mukaisesti, voi tarjota toimilupansa mukaisia palveluja ja
toimintoja hyviksyttaville vastapuolille ja direktiivin 2014/65/EU liit-
teessd I olevassa I osassa tarkoitetuille ammattimaisille asiakkaille unio-
nin muissa jésenvaltioissa sivuliikettd perustamatta. Tétd tarkoitusta var-
ten sen on noudatettava direktiivin 2014/65/EU 34 artiklassa sdddettyjé
tiedonantovaatimuksia, jotka koskevat rajatylittdvdd sijoituspalvelujen
tarjontaa ja sijoitustoiminnan harjoittamista.

Sivuliike on direktiivin 2014/65/EU 39 artiklan mukaisesti sen jédsenval-
tion valvonnan alainen, johon se on sijoittautunut. Rajoittamatta direktii-
vissd 2014/65/EU sédddettyjd yhteistydvelvoitteita sen jdsenvaltion toimi-
valtainen viranomainen, johon sivuliike on sijoittautunut, ja vastaanotta-
van jdsenvaltion toimivaltainen viranomainen voivat kuitenkin ottaa
kayttoon oikeasuhteisia yhteistydjarjestelyjd, joilla varmistetaan, ettd
unionissa sijoituspalveluja tarjoava kolmannen maan yrityksen sivuliike
tarjoaa riittdvintasoisen sijoittajansuojan.
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4. Kolmannen maan yritys ei saa endd hyddyntdd 46 artiklan 1 koh-
taan perustuvia oikeuksia komission hyvéksyttyd 51 artiklan 2 kohdassa
tarkoitettua tarkastelumenettelyd noudattaen péétoksen, jolla peruutetaan
tdmén artiklan 1 kohdan nojalla hyviksytty kyseistd kolmatta maata
koskeva paitos.

5. Arvopaperimarkkinaviranomainen seuraa sddntelyn ja valvonnan
kehitystd, tdytdntdonpanokdytintdja ja muuta merkityksellistd markkina-
kehitystd kolmansissa maissa, joita varten komissio on hyvéksynyt vas-
taavuuspdidtoksen 1 kohdan nojalla, tarkistaakseen, tayttyvitko péddtosten
hyvéksymisedellytykset edelleenkin. Arvopaperimarkkinaviranomainen
toimittaa havainnoistaan komissiolle vuosittain luottamuksellisen kerto-
muksen. Asianmukaiseksi katsomissaan tapauksissa arvopaperimarkki-
naviranomainen voi kuulla kertomuksesta EPV:ta.

Kertomuksessa on my0s tarkasteltava 46 artiklan 6 a kohdan mukaisesti
kerdttyjen tietojen perusteella havaittuja suuntauksia, erityisesti niiden
yritysten osalta, jotka tarjoavat ja harjoittavat direktiivin 2014/65/EU
liitteessd I olevan A osan 3 ja 6 kohdassa lueteltuja palveluja ja toimin-
taa.

6. Komissio toimittaa 5 kohdassa tarkoitetun kertomuksen perusteella
kertomuksen Euroopan parlamentille ja neuvostolle vdhintdén vuosittain.
Kertomus siséltdd luettelon komission raportointivuonna hyviksymistd
tai peruuttamista vastaavuuspéitoksistd sekd kaikista arvopaperimarkki-
naviranomaisen 49 artiklan mukaisesti toteuttamista toimenpiteistd, ja
siind esitetddn ndiden péddtdsten ja toimenpiteiden perustelut.

Komission kertomus sisdltdd tiedot sddntelyn ja valvonnan kehityksen
seurannasta, tdytdntoonpanokdytinnoistd ja muusta merkityksellisestd
markkinakehityksestd kolmansissa maissa, joita varten komissio on hy-
viksynyt vastaavuuspditoksen. Siind arvioidaan myds, miten kolman-
sien maiden yritysten rajatylittdva sijoituspalvelujen tarjonta on kehitty-
nyt yleensd ja erityisesti direktiivin 2014/65/EU liitteessd I olevan A
osan 3 ja 6 kohdassa tarkoitettujen palvelujen ja toiminnan osalta. Ker-
tomukseen siséllytetddn myos hyvissd ajoin tietoja komission parhaillaan
suorittamista kolmansia maita koskevista vastaavuusarvioinneista.

48 artikla
Rekisteri

Arvopaperimarkkinaviranomainen pitdd rekisterid kolmansien maiden
yrityksistd, joiden sallitaan tarjota sijoituspalveluja tai harjoittaa sijoitus-
toimintaa unionissa 46 artiklan mukaisesti. Rekisteri on asetettava jul-
kisesti saataville arvopaperimarkkinaviranomaisen verkkosivustolla, ja
siind on oltava tiedot palveluista tai toiminnoista, joita kolmansien mai-
den yritykset saavat tarjota ja harjoittaa, sekd toimivaltaisesta viranomai-
sesta, joka vastaa kyseisten yritysten valvonnasta kolmannessa maassa.
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49 artikla

Arvopaperimarkkinaviranomaisen toteuttamat toimenpiteet

1. Arvopaperimarkkinaviranomainen voi véliaikaisesti kieltdd kol-
mannen maan yritystd tarjoamasta sijoituspalveluja tai harjoittamasta
sijoitustoimintaa oheispalveluin tai ilman niitd 46 artiklan 1 kohdan
mukaisesti tai rajoittaa ndiden palvelujen tarjoamista tai toiminnan har-
joittamista, jos kolmannen maan yritys ei ole noudattanut arvopape-
rimarkkinaviranomaisen tai EPV:n 40 ja 41 artiklan mukaisesti tai toi-
mivaltaisen viranomaisen 42 artiklan mukaisesti asettamaa kieltoa tai
rajoitusta tai ei ole noudattanut arvopaperimarkkinaviranomaisen 46 ar-
tiklan 6 a ja 6 b kohdan mukaista pyyntéd kohtuullisessa ajassa ja
asianmukaisella tavalla tai jos kolmannen maan yritys ei tee yhteistyota
47 artiklan 2 kohdan mukaisessa tutkimuksessa tai paikalla tehtdvdssé
tarkastuksessa.

2. Rajoittamatta 1 kohdan soveltamista arvopaperimarkkinaviran-
omainen peruuttaa kolmannen maan yrityksen rekisteréinnin 48 artiklan
mukaisesti perustettuun rekisteriin, kun arvopaperimarkkinaviranomai-
nen on siirtdnyt asian kolmannen maan toimivaltaisen viranomaisen
kasiteltdviksi eikd kyseinen kolmannen maan toimivaltainen viranomai-
nen ole toteuttanut aiheellisia toimenpiteité, jotka ovat tarpeen sijoitta-
jien suojaamiseksi ja markkinoiden moitteettoman toiminnan varmista-
miseksi unionissa, tai pystynyt osoittamaan, ettd kyseinen kolmannen
maan yritys noudattaa vaatimuksia, joita siithen sovelletaan kyseisessd
kolmannessa maassa, tai tiyttdd edellytykset, joiden perusteella 47 artik-
lan 1 kohdan mukainen pditds hyvéksyttiin, ja jos jokin seuraavista
pétee:

a) arvopaperimarkkinaviranomainen on dokumentoituun néyttoon,
muun muassa muttei yksinomaan 46 artiklan 6 a kohdan mukaisesti
toimitettuihin vuotuisiin tietoihin, pohjautuvia perusteltuja syitd us-
koa, ettd tarjotessaan sijoituspalveluja tai harjoittaessaan sijoitustoi-
mintaa unionissa kolmannen maan yritys toimii tavalla, joka on sel-
vasti sijoittajien etujen vastainen tai haittaa markkinoiden moittee-
tonta toimintaa;

b) arvopaperimarkkinaviranomaisella on dokumentoituun ndyttoon ja
muun muassa muttei yksinomaan 46 artiklan 6 a kohdan mukaisesti
toimitettuihin vuotuisiin tietoihin pohjautuvia perusteltuja syitd us-
koa, ettd tarjotessaan sijoituspalveluja tai harjoittacssaan sijoitustoi-
mintaa unionissa kolmannen maan yritys on rikkonut vakavasti sdén-
noksid, joita sithen sovelletaan kolmannessa maassa ja joiden perus-
teella komissio on hyviksynyt pdédtdksen 47 artiklan 1 kohdan mu-
kaisesti.

3. Arvopaperimarkkinaviranomainen ilmoittaa kolmannen maan toi-
mivaltaiselle viranomaiselle aikomuksestaan toteuttaa 1 tai 2 kohdan
mukaisia toimia kohtuullisessa ajassa.

Pédttdessddn tdmén artiklan nojalla toteutettavista asianmukaisista toi-
mista arvopaperimarkkinaviranomainen ottaa huomioon sijoittajiin ja
unionin markkinoiden moitteettomaan toimintaan kohdistuvan riskin
luonteen ja vakavuuden seuraavien perusteiden osalta:

a) aiheutuvan riskin kesto ja toistuvuus;

b) onko riski paljastanut vakavia tai jarjestelmdén liittyvid heikkouksia
kolmannen maan yrityksen menettelyissd;
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¢) onko riski aiheuttanut talousrikoksen tai mahdollistanut sen tai muu-
ten vaikuttanut siihen;

d) onko riski syntynyt tahallisesti tai tuottamuksellisesti.

Arvopaperimarkkinaviranomainen ilmoittaa viipymaittd komissiolle ja
asianomaiselle kolmannen maan yritykselle 1 tai 2 kohdan mukaisesti
toteutetuista toimenpiteistd ja julkaisee péddtoksensd verkkosivustollaan.

Komissio arvioi, tayttyvitkod edellytykset, joiden perusteella 47 artiklan
1 kohdan mukainen p#étés hyvéksyttiin, edelleen suhteessa kyseiseen
kolmanteen maahan.

IX OSASTO
DELEGOIDUT SAADOKSET JA TAYTANTOONPANOSAADOKSET

1 LUKU

Delegoidut sdddokset

50 artikla

Siirretyn sdidosvallan kiyttiminen

1.  Komissiolle siirrettyd valtaa antaa delegoituja sdddoksid koskevat
tissd artiklassa sdddetyt edellytykset.

2. Siirretddn komissiolle 2 pdivdstd heindkuuta 2014 maidradmatto-
maiksi ajaksi 1 artiklan 9 kohdassa, 2 artiklan 2 kohdassa, 13 artiklan
2 kohdassa, 15 artiklan 5 kohdassa, 17 artiklan 3 kohdassa, 19 artiklan
2 ja 3 kohdassa, 31 artiklan 4 kohdassa, 40 artiklan 8 kohdassa, 41 ar-
tiklan 8 kohdassa, 42 artiklan 7 kohdassa, 45 artiklan 10 kohdassa,
47 artiklan 1 a kohdassa sekd 52 artiklan 10 ja 12 kohdassa tarkoitettu
valta antaa delegoituja sdadoksia.

3. Euroopan parlamentti tai neuvosto voi milloin tahansa peruuttaa
1 artiklan 9 kohdassa, 2 artiklan 2 kohdassa, 13 artiklan 2 kohdassa,
15 artiklan 5 kohdassa, 17 artiklan 3 kohdassa, 19 artiklan 2 ja 3
kohdassa, 31 artiklan 4 kohdassa, 40 artiklan 8 kohdassa, 41 artiklan
8 kohdassa, 42 artiklan 7 kohdassa, 45 artiklan 10 kohdassa, 47 artiklan
1 a kohdassa sekd 52 artiklan 10 ja 12 kohdassa tarkoitetun sidéddsval-
lan siirron. Peruuttamispéitokselld lopetetaan tuossa péddtoksessd mai-
nittu sdddosvallan siirto. Peruuttaminen tulee voimaan sitd pdivdd seu-
raavana pdivdni, jona sitd koskeva pditds julkaistaan Euroopan unionin
virallisessa lehdessd, tai jonakin myohempdnd, kyseisessd pdatoksessd
mainittuna péivdnd. Peruuttamispdédtds ei vaikuta jo voimassa olevien
delegoitujen sdddosten pitevyyteen.

4. Heti kun komissio on antanut delegoidun sdiddoksen, komissio
antaa sen tiedoksi yhtdaikaisesti Euroopan parlamentille ja neuvostolle.
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M2

vC3

T 5. Timin asetuksen 1 artiklan 9 kohdan, 2 artiklan 2 kohdan, 13 ar-
tiklan 2 kohdan, 15 artiklan 5 kohdan, 17 artiklan 3 kohdan, 19 artiklan
2 ja 3 kohdan, 31 artiklan 4 kohdan, 40 artiklan 8 kohdan, 41 artiklan 8
kohdan, 42 artiklan 7 kohdan, 45 artiklan 10 kohdan, 47 artiklan 1 a
kohdan sekd 52 artiklan 10 tai 12 kohdan nojalla annettu delegoitu
sdddos tulee voimaan ainoastaan, jos Euroopan parlamentti tai neuvosto
ei ole kolmen kuukauden kuluessa siitd, kun asianomainen sdddds on
annettu tiedoksi Euroopan parlamentille ja neuvostolle, ilmaissut vastus-
tavansa sitd tai jos sekd Euroopan parlamentti ettd neuvosto ovat ennen
mainitun médrdajan padttymistd ilmoittaneet komissiolle, ettd ne eivét
vastusta sdddostd. Euroopan parlamentin tai neuvoston aloitteesta tatd
médrdaikaa jatketaan kolmella kuukaudella.

= 2 LUKU

Téytintoonpanosdddokset

51 artikla

Komiteamenettely

1. Komissiota avustaa komission paitokselld 2001/528/EY (') perus-
tettu Euroopan arvopaperikomitea. Tdmé komitea on asetuksessa (EU)
N:o 182/2011 tarkoitettu komitea.

2. Kun viitataan tdhdn kohtaan, sovelletaan asetuksen (EU) N:o
182/2011 5 artiklaa.

X OSASTO

LOPPUSAANNOKSET

52 artikla

Kertomukset ja uudelleentarkastelu

1. Komissio antaa viimeistdan » M1 3 pdivind maaliskuuta 2020 <«
arvopaperimarkkinaviranomaista kuultuaan Euroopan parlamentille ja
neuvostolle kertomuksen, jossa tarkastellaan 3—13 artiklan mukaisesti
kdyttoon otettujen avoimuusvaatimusten kdytdnnon vaikutuksia ja eten-
kin 5 artiklassa esitetyn volyymin yldrajaa koskevan mekanismin vai-
kutuksia muun muassa hyviksyttiville vastapuolille ja ammattimaisille
asiakkaille kaupankdynnistd aiheutuviin kustannuksiin sekd kaupankéyn-
tiin markkina-arvoltaan pienten ja keskisuurten yritysten osakkeilla, sen
tehokkuutta pyrittdessd varmistamaan, ettei asiaankuuluvien vapautusten
kayttd haittaa hinnanmuodostusta, ja sitd, miten volyymin yldrajan rik-
komisesta maddrittdvid seuraamuksia koskeva mahdollinen jarjestelmé
voisi toimia, sekd 4 artiklan 2 ja 3 kohdan ja 9 artiklan 2—5 kohdan
mukaisesti kdyttoon otetuista kauppaa edeltdvistd avoimuusvaatimuk-
sista mydnnettdvien vapautusten soveltamista ja sitd, ovatko ne edelleen
tarkoituksenmukaisia.

(") Komission paitds 2001/528/EY, tehty 6 pdiviand kesdkuuta 2001, Euroopan
arvopaperikomitean perustamisesta (EYVL L 191, 13.7.2001, s. 45).
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2. Edelld 1 kohdassa tarkoitetussa kertomuksessa on lisdksi tarkastel-
tava 4 artiklan 1 kohdan a alakohdan ja b alakohdan i alakohdan mu-
kaisen vapautuksen kdyton sekd 5 artiklan mukaisen volyymin ylérajaa
koskevan mekanismin vaikutusta Euroopan osakemarkkinoihin ja erityi-
sesti seuraavia seikkoja:

a) ldpindkymittomiin tarjouskirjoihin perustuvan kaupankdynnin taso ja
suuntaukset unionissa tdmén asetuksen kayttdonoton jéilkeen;

b) vaikutus kauppaa edeltivéssd vaiheessa julkistettuihin hintaerotarjo-
uksiin;

¢) vaikutus likviditeetin médrdén ndkyvisséd tarjouskirjoissa;

d) vaikutus kilpailuun ja sijoittajiin unionissa;

e) vaikutus kaupankéyntiin markkina-arvoltaan pienten ja keskisuurten
yritysten osakkeilla;

f) kansainvilisen tason kehitys sekd kolmansien maiden ja kansainvé-
listen organisaatioiden kanssa kdydyt keskustelut.

3.  Jos kertomuksessa todetaan, ettd 4 artiklan 1 kohdan a alakohdan
ja b alakohdan i alakohdan mukaisen vapautuksen kéyttd haittaa hin-
nanmuodostusta tai kaupankdyntid markkina-arvoltaan pienten ja keski-
suurten yritysten osakkeilla, komissio tekee tarvittaessa ehdotuksia, mu-
kaan lukien muutokset tihdn asetukseen, nédiden vapautusten kaytosta.
Ehdotuksiin on liitettdvéd ehdotettujen muutosten vaikutustenarviointi, ja
niissd on otettava huomioon tdmén asetuksen tavoitteet sekd vaikutukset
markkinahdiridihin ja kilpailuun sekd mahdolliset vaikutukset sijoittajiin
unionissa.

4. Komissio antaa viimeistddn M1 3 pdivind maaliskuuta 2020 <
arvopaperimarkkinaviranomaista kuultuaan Euroopan parlamentille ja
neuvostolle kertomuksen 26 artiklan toimivuudesta, mukaan lukien siitd,
onko toimivaltaisten viranomaisten vastaanottamien ja niiden viélilld
vaihdettujen liiketoimista annettavien ilmoitusten sisdltd ja muoto sel-
lainen, ettd niiden avulla voidaan 26 artiklan 1 kohdan mukaisesti seu-
rata kattavasti sijoituspalveluyritysten toimintaa. Komissio voi esittdd
aiheellisia ehdotuksia, mukaan lukien maiérita, ettd liiketoimista on il-
moitettava toimivaltaisten viranomaisten sijaan arvopaperimarkkinavi-
ranomaisen nimittdmaélle jérjestelmadlle, jonka vilitykselld asiaankuuluvat
toimivaltaiset viranomaiset voivat saada kaikki tdmén artiklan mukai-
sesti ilmoitettavat tiedot tdmén asetuksen ja direktiivin 2014/65/EU so-
veltamiseksi sekd sisdpiirikauppojen ja markkinoiden manipuloinnin ha-
vaitsemiseksi asetuksen (EU) N:o 596/2014 mukaisesti.
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5. Komissio antaa viimeistdan » M1 3 péivind maaliskuuta 2020 «
arvopaperimarkkinaviranomaista kuultuaan Euroopan parlamentille ja
neuvostolle kertomuksen asianmukaisista ratkaisuista, joilla vihennetdin
tiedon epdsymmetriaa markkinaosapuolten vililld ja joiden avulla sdén-
telyviranomaiset voivat tarkkailla tehokkaammin tarjoustoimintaa kaup-
papaikoissa. Kertomuksessa on ainakin arvioitava mahdollisuuksia kehit-
tdd eurooppalainen konsolidoituja hintatarjouksia koskeva parhaiden os-
to- ja myyntitarjouksien jérjestelméd ndiden tavoitteiden saavuttamiseksi.

6. Komissio antaa viimeistddn » M1 3 péivind maaliskuuta 2020 <
arvopaperimarkkinaviranomaista kuultuaan Euroopan parlamentille ja
neuvostolle kertomuksen edistymisestd vakioitujen OTC-johdannaisten
kaupan siirtimisessd porsseihin tai sdhkdisiin kaupankdyntijérjestelmiin
25 ja 28 artiklan mukaisesti.

7.  Komissio antaa viimeistddn P M1 3 péivdnd heindkuuta 2020 «
arvopaperimarkkinaviranomaista kuultuaan Euroopan parlamentille ja
neuvostolle kertomuksen sddnnellyiltd markkinoilta, monenkeskisiltd
kaupankdyntijérjestelmiltd, organisoiduilta kaupankdyntijérjestelmilta,
hyviksytyiltd julkistamisjarjestelyiltd ja konsolidoitujen kauppatietojen
tarjoajilta saatavien avoimuusvaatimusten mukaisten kauppaa edeltdvien
ja sen jilkeisten tietojen hintakehityksesta.

8. Komissio antaa viimeistddn P M1 3 péivdnd heindkuuta 2020 «
arvopaperimarkkinaviranomaista kuultuaan Euroopan parlamentille ja
neuvostolle kertomuksen, jossa tarkastellaan uudelleen yhteentoimi-
vuutta koskevia tdmén asetuksen 36 artiklan ja asetuksen (EU) N:o
648/2012 8 artiklan sdénnoksid.

9.  Komissio antaa viimeistddn » M1 3 piivind heindkuuta 2020 <«
arvopaperimarkkinaviranomaista kuultuaan Euroopan parlamentille ja
neuvostolle kertomuksen tdmaén asetuksen 35 ja 36 artiklan sekd asetuk-
sen (EU) N:o 648/2012 7 ja 8 artiklan soveltamisesta.

Komissio antaa viimeistddan » M1 3 pdivind heindkuuta 2022 <« arvo-
paperimarkkinaviranomaista kuultuaan Euroopan parlamentille ja neu-
vostolle kertomuksen 37 artiklan soveltamisesta.

10.  Komissio antaa viimeistddn » M1 3 pédivind heindkuuta 2020 <«
arvopaperimarkkinaviranomaista kuultuaan Euroopan parlamentille ja neu-
vostolle kertomuksen, jossa tarkastellaan timéan asetuksen 35 ja 36 artiklan
vaikutusta 35 artiklan 5 kohdassa tarkoitettuihin vasta perustettuihin kes-
kusvastapuoliin, joille on mydnnetty toimilupa, ja kauppapaikkoihin, joilla
on néihin keskusvastapuoliin ldheiset sidokset, sekd mahdollista tarvetta
jatkaa 35 artiklan 5 kohdassa sdéddettya siirtymijérjestelyd sekd vertaillaan
kilpailun ja markkinaosapuolten valinnanvaran lisddmisestd kuluttajille
mahdollisesti koituvia hy6tyja ja toisaalta ndiden sddnndsten mahdollista
suhteetonta vaikutusta vasta perustettuihin keskusvastapuoliin, joille on
myOnnetty toimilupa, paikallisten markkinaosapuolten maailmanlaajuisiin
keskusvastapuoliin pédsyd rajoittavia tekijoitd ja markkinoiden moittee-
tonta toimintaa.

Komissio voi tdmén kertomuksen padtelmien perusteella antaa 50 artik-
lan mukaisesti delegoidun sdddoksen, jolla pidennetdén 35 artiklan 5
kohdan mukaista siirtymékautta enintdédn 30 kuukaudella.
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11.  Komissio antaa viimeistddan » M1 3 péivind heindkuuta 2020 «
arvopaperimarkkinaviranomaista kuultuaan Euroopan parlamentille ja neu-
vostolle kertomuksen siitd, onko 36 artiklan 5 kohdassa sdddetty kynnys-
arvo edelleen asianmukainen ja onko porssilistattujen johdannaisten osalta
voitava edelleen jattdytyd sddnndsten soveltamisalan ulkopuolelle.

12.  Komissio antaa viimeistddn 3 pdivand heindkuuta 2016 arvopape-
rimarkkinaviranomaisen Euroopan jérjestelmériskikomiteaa kuullen tote-
uttaman riskinarvioinnin pohjalta Euroopan parlamentille ja neuvostolle
kertomuksen, jossa arvioidaan tarvetta jittdd porssilistatut johdannaiset
viliaikaisesti 35 ja 36 artiklan soveltamisalan ulkopuolelle. Kertomuk-
sessa otetaan huomioon riskit, joita porssilistattuja johdannaisia koske-
vista avointa pddsyd koskevista sddnnoksistd saattaa aiheutua rahoitus-
markkinoiden yleiselle vakaudelle ja moitteettomalle toiminnalle kaikki-
alla unionissa.

Komissio voi tdmén kertomuksen padtelmien perusteella antaa 50 artik-
lan mukaisesti delegoidun sdddoksen, jolla porssilistatut johdannaiset
jétetddn 35 ja 36 artiklan soveltamisalan ulkopuolelle enintddn 30 kuu-
kauden ajaksi M1 3 péivisti tammikuuta 2018 «.

13.  Arvopaperimarkkinaviranomainen arvioi 31 péivddn joulukuuta
2020 mennesséd asetuksen (EU) 2019/2033 64 artiklan mukaisten val-
tuuksiensa kédyttdmisestd ja sen mukaisten tehtdviensd hoitamisesta ai-
heutuvat henkil6sto- ja resurssitarpeet ja toimittaa kyseisestd arvioinnista
kertomuksen Euroopan parlamentille, neuvostolle ja komissiolle.

53 artikla
Asetuksen (EU) N:o 648/2012 muuttaminen

Muutetaan asetus (EU) N:o 648/2012 seuraavasti:
1. Lisataan 5 artiklan 2 kohtaan alakohta seuraavasti:

”Laatiessaan tdmédn kohdan nojalla luonnoksia teknisiksi sdédntely-
standardeiksi arvopaperimarkkinaviranomainen ei saa rajoittaa direk-
tiivin 2014/65/EU (*) 95 artiklassa sédddetyn, C osan 6 kohdan ener-
giajohdannaissopimuksia koskevan siirtymisdédnnoksen soveltamista.

(*) Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2014/65/EU, an-
nettu 15 pdivdnd toukokuuta 2014, rahoitusvélineiden markki-
noista sekd direktiivin 2002/92/EY ja direktiivin 2011/61/EU
muuttamisesta (EUVL L 173, 12.6.2014, s. 349).”

2. Muutetaan 7 artikla seuraavasti:
a) korvataan 1 kohta seuraavasti:

”1.  Keskusvastapuolen, jolle on mydnnetty toimilupa OTC-
johdannaissopimusten médritystd varten, on kauppapaikasta riip-
pumatta suostuttava médrittimaén tillaisia sopimuksia syrjimattd-
mésti ja avoimesti, my0s mitd tulee médrityspalvelujirjestelméin
padsyyn liittyviin vakuusvaatimuksiin ja siitd veloitettaviin mak-
suihin. Néin on varmistettava erityisesti se, ettd kauppapaikalla on
oikeus niiden sopimusten syrjiméttdmaan kohteluun, joilla kiy-
dddn kauppaa kyseisessd kauppapaikassa, seuraavien seikkojen
osalta:
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a) vakuusvaatimukset ja taloudellisesti vastaavien sopimusten
nettoutus, kun téllaisten sopimusten sisdllyttiminen keskusvas-
tapuolen sulkeutuviin (close-out) ja muihin nettoutusmenette-
lyihin sovellettavan maksukyvyttdmyyslainsddddnndn nojalla
ei vaaranna ndiden menettelyjen moitteetonta ja asianmukaista
toimintaa, péatevyyttd tai tdytdntdonpanokelpoisuutta; ja

b) samassa keskusvastapuolessa maédritettdvien sopimusten, joi-
den vililld on merkittdva korrelaatio, vakuuksien ristiinkéyttd
41 artiklan mukaisen riskienhallintamallin puitteissa.

Keskusvastapuoli voi vaatia, ettd kauppapaikassa noudatetaan
keskusvastapuolen vahvistamia toiminnallisia ja teknisid vaa-
timuksia, riskienhallintavaatimukset mukaan lukien.”

b) lisdtddn kohta seuraavasti:

”6. Edelld 1 kohdassa sdddetyt edellytykset kauppapaikassa
kaupan kohteena olevien sopimusten syrjimittoméille kohtelulle
vakuusvaatimusten ja taloudellisesti vastaavien sopimusten net-
toutuksen osalta sekd samassa keskusvastapuolessa médritettivien
sopimusten, joiden vililld on merkittdvd korrelaatio, vakuuksien
ristiinkdyton osalta méiritetddn tarkemmin teknisissd sddntelystan-
dardeissa, jotka hyvdksytddan asetuksen (EU) N:o 600/2014 (*)
35 artiklan 6 kohdan e alakohdan mukaisesti.”

3. Lisédtdan 81 artiklan 3 kohtaan alakohta seuraavasti:

”Kauppatietorekisterin on toimitettava tiedot toimivaltaisille viran-
omaisille asetuksen (EU) No 600/2014 (*) 26 artiklassa sdddettyjen
vaatimusten mukaisesti.”

54 artikla

Siirtymisiinnokset

YM2
" 1. Kolmansien maiden yritykset voivat jatkaa palvelujen tarjoamista
ja toiminnan harjoittamista jésenvaltioissa kansallisten jirjestelmien mu-
kaisesti kolmen vuoden ajan siitd, kun komissio on hyviksynyt kyseisté
kolmatta maata koskevan pdétoksen 47 artiklan mukaisesti. Niiden pal-
velujen ja toiminnan, joita timd pédtds ei kata, tarjoamista ja harjoitta-
mista voidaan jatkaa kansallisten jdrjestelmien mukaisesti.

2. »MB3 Jos komissio arvioi, ettd porssilistattuja johdannaisia ei ole
tarpeen jattdd 35 ja 36 artiklan soveltamisalan ulkopuolelle 52 artiklan 12
kohdan mukaisesti, keskusvastapuoli tai kauppapaikka voi ennen 11 pii-
vdd helmikuuta 2021 hakea toimivaltaiselta viranomaiseltaan lupaa siir-
tyméjérjestelyjen kdyttdmiseen. Ottaen huomioon riskit, jotka aiheutuvat
35 tai 36 artiklan mukaisten paédsyoikeuksien soveltamisesta asianomai-
sen keskusvastapuolen tai kauppapaikan moitteettomaan toimintaan pors-
silistattujen johdannaisten osalta, toimivaltainen viranomainen voi paét-
tad, ettd 35 tai 36 artiklaa ei sovelleta asianomaiseen keskusvastapuoleen
tai kauppapaikkaan porssilistattujen johdannaisten osalta siirtyméakautena,

(*) Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 600/2014, annettu
15 péivdnd toukokuuta 2014, rahoitusviélineiden markkinoista sekd asetuksen
(EU) N:o 648/2012 muuttamisesta (EUVL L 173, 12.6.2014, s. 84).
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joka paittyy 3 péivand heindkuuta 2021. Jos tillainen siirtymékausi hy-
viksytdédn, keskusvastapuoli tai kauppapaikka ei saa kyseisen siirtymaé-
kauden aikana hyodyntdd 35 tai 36 artiklan mukaisia péddsyoikeuksia
porssilistattujen johdannaisten osalta. Toimivaltaisen viranomaisen on
ilmoitettava arvopaperimarkkinaviranomaiselle ja keskusvastapuolen ta-
pauksessa kyseisen keskusvastapuolen toimivaltaisten viranomaisten kol-
legiolle, kun siirtymékausi on hyviksytty. <

Jos keskusvastapuolella, jolle on hyvéksytty siirtyméjérjestely, on ldhei-
set sidokset yhteen tai useampaan kauppapaikkaan, nimé kauppapaikat
eivit voi hyodyntdd 35 tai 36 artiklan mukaisia padsyoikeuksia pors-
silistattujen johdannaisten osalta kyseisen siirtymékauden aikana.

Jos kauppapaikalla, jolle on hyviksytty siirtyméjarjestely, on ldheiset
sidokset yhteen tai useampaan keskusvastapuoleen, nimd keskusvasta-
puolet eivit voi hyddyntdd 35 tai 36 artiklan mukaisia padsyoikeuksia
porssilistattujen johdannaisten osalta kyseisen siirtymékauden aikana.

55 artikla

Voimaantulo ja soveltaminen

Tama asetus tulee voimaan kahdentenakymmenentend pdivdnd sen jél-
keen, kun se on julkaistu Euroopan unionin virallisessa lehdessd.

Tatd asetusta sovelletaan 3 pédivéstd tammikuuta 2018.

» C1 Sen estimittd, mitd toisessa kohdassa sdddetdén, 1 artiklan 8 ja 9
kohtaa, 2 artiklan 2 kohtaa, 4 artiklan 6 kohtaa, 5 artiklan 6 ja 9
kohtaa, « 7 artiklan 2 kohtaa, 9 artiklan 5 kohtaa, 11 artiklan 4 kohtaa,
12 artiklan 2 kohtaa, 13 artiklan 2 kohtaa, 14 artiklan 7 kohtaa, 15 ar-
tiklan 5 kohtaa, 17 artiklan 3 kohtaa, 19 artiklan 2 ja 3 kohtaa, 20 ar-
tiklan 3 kohtaa, 21 artiklan 5 kohtaa, 22 artiklan 4 kohtaa, 23 artiklan 3
kohtaa, 25 artiklan 3 kohtaa, 26 artiklan 9 kohtaa, 27 artiklan 3 kohtaa,
28 artiklan 4 ja 5 kohtaa, 29 artiklan 3 kohtaa, 30 artiklan 2 kohtaa,
31 artiklan 4 kohtaa, 32 artiklan 1, 5 ja 6 kohtaa, 33 artiklan 2 kohtaa,
35 artiklan 6 kohtaa, 36 artiklan 6 kohtaa, 37 artiklan 4 kohtaa, 38 ar-
tiklan 3 kohtaa, 40 artiklan 8 kohtaa, 41 artiklan 8 kohtaa, 42 artiklan 7
kohtaa, 45 artiklan 10 kohtaa, 46 artiklan 7 kohtaa, 47 artiklan 1 ja 4
kohtaa, 52 artiklan 10 ja 12 kohtaa sekd 54 artiklan 1 kohtaa sovelletaan
valittdmasti tdmédn asetuksen voimaantulon jélkeen.

Sen estdmittd, mitd toisessa kohdassa sdddetddn, 37 artiklan 1, 2 ja 3
kohtaa sovelletaan 3 pdivéstd tammikuuta 2020.

Tédméi asetus on kaikilta osiltaan velvoittava, ja sitd sovelletaan sellaise-
naan kaikissa jdsenvaltioissa.
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