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VB
EUROOPAN PARLAMENTIN JA NEUVOSTON DIREKTIIVI
2014/65/EU,
annettu 15 piivinid toukokuuta 2014,
rahoitusvilineiden markkinoista seki direktiivin 2002/92/EY ja
direktiivin 2011/61/EU muuttamisesta
(uudelleenlaadittu)
(ETA:n kannalta merkityksellinen teksti)
I OSASTO
SOVELTAMISALA JA MAARITELMAT
1 artikla
Soveltamisala
v M6
1. Téata direktiivid sovelletaan sijoituspalveluyrityksiin, markkinoiden
ylldpitdjiin ja kolmansien maiden yrityksiin, jotka tarjoavat sijoituspal-
veluja tai harjoittavat sijoitustoimintaa unionissa sinne perustetun sivu-
litkkkeen vilityksella.
vB
2. Téssd direktiivissd vahvistetaan vaatimukset seuraaville:
a) sijoituspalveluyritysten toimiluvan mydntidmistd ja toiminnan har-
joittamista koskevat edellytykset;
b) sijoituspalvelujen tarjoaminen tai sijoitustoiminta, jota kolmansien
maiden yritykset harjoittavat sivuliikkeen perustamisen vilitykselld;
c) séddnneltyjen markkinoiden toimiluvan myéntdminen ja toiminta; ja
v M6
VB

e) toimivaltaisten viranomaisten toteuttama valvonta, yhteistyd ja tdy-
tantoonpano.

3. Seuraavia sddnnoksid sovelletaan myos direktiivin 2013/36/EU
mukaisesti toimiluvan saaneisiin luottolaitoksiin siltd osin kuin ne tarjo-
avat yhti tai useampaa sijoituspalvelua ja/tai harjoittavat sijoitustoimin-
taa:

a) 2 artiklan 2 kohta, 9 artiklan 3 kohta sekd 14 ja 16-20 artikla;

b) II osaston II luku Iukuun ottamatta 29 artiklan 2 kohdan toista ala-
kohtaa;

c) II osaston III luku lukuun ottamatta 34 artiklan 2 ja 3 kohtaa ja
35 artiklan 2—6 ja 9 kohtaa;

d) 67-75 sekd 80, 85 ja 86 artikla.

4.  Seuraavia sddnnoksid sovelletaan myds sijoituspalveluyrityksiin ja
direktiivin 2013/36/EU mukaisesti toimiluvan saaneisiin luottolaitoksiin
siltd osin kuin ne myyvét strukturoituja talletuksia tai tarjoavat asiak-
kaille niihin liittyvdd neuvontaa:
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a) 9 artiklan 3 kohta, 14 artikla ja 16 artiklan 2, 3 ja 6 kohta;

b) 23-26 ja 28 artikla, 29 artikla lukuun ottamatta sen 2 kohdan toista
alakohtaa, ja 30 artikla; ja

¢) 67-75 artikla.

5. Jaljempédnd olevia 17 artiklan 1-6 kohtaa sovelletaan myds sdén-
neltyjen markkinoiden ja monenkeskisten kaupankéyntijarjestelmien ja-
seniin tai osapuoliin, joilta ei 2 artiklan 1 kohdan a, e, i ja j alakohdan
nojalla edellytetd tdmén direktiivin mukaista toimilupaa.

6. Jiljempdnd olevia 57 ja 58 artiklaa sovelletaan myds henkildihin,
joita koskee 2 artiklassa sdddetty poikkeus.

VYMi1

2 artikla
Poikkeukset

1.  Tata direktiivid ei sovelleta seuraaviin:

a) vakuutusyritykset tai direktiivissd 2009/138/EY tarkoitettua jélleen-
tai edelleenvakuutustoimintaa harjoittavat yritykset siltd osin kuin
ne harjoittavat mainitussa direktiivissd tarkoitettua toimintaa;

b) henkil6t, jotka tarjoavat sijoituspalveluja yksinomaan emoyrityksil-
leen, tytéryrityksilleen tai emoyritystensd muille tytdryrityksille;

¢) henkildt, jotka tarjoavat sijoituspalvelua, kun titd palvelua tarjotaan
satunnaisesti ammattitoiminnan yhteydessd ja kun titd ammattitoi-
mintaa sddnnellddn lain sddnndksin tai hallinnollisin méardyksin tai
ammattikunnan eettisin sddnndin, joissa ei suljeta pois tdllaisen
palvelun tarjoamista;

d) henkildt, jotka kdyvit kauppaa omaan lukuunsa muilla rahoitusva-
lineilld kuin hyddykejohdannaisilla taikka pdédstdoikeuksilla tai nii-
den johdannaisilla ja jotka eivdt tarjoa muita sijoituspalveluja tai
harjoita muuta sijoitustoimintaa muilla rahoitusvilineilld kuin hyo-
dykejohdannaisilla taikka péédstdoikeuksilla tai niiden johdannaisil-
la, paitsi siind tapauksessa, ettd ndmé henkildt:
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i) ovat markkinatakaajia;

VMil1

T il) ovat sddnnellyn markkinan tai monenkeskisen kaupankdyntijér-
jestelmén jdsenid tai osapuolia, lukuun ottamatta finanssialan
ulkopuolisia yhteisdjd, jotka toteuttavat kauppapaikassa liiketoi-
mia, jotka ovat osa likviditeetin hallintaa tai jotka vidhentdvit
suoraan ndiden finanssialan ulkopuolisten yhteisdjen tai niiden
ryhmien liiketoimintaan tai rahoitustoimintaan liittyvid riskejd
objektiivisesti mitattavissa olevalla tavalla;

iii) soveltavat  huippunopeaa  algoritmista kaupankdyntimene-
telmé; tai

iv) kdyvit kauppaa omaan lukuunsa toteuttaessaan asiakastoimek-
siantoja;

Henkildiden, joihin sovelletaan a, i tai j alakohdassa sdddettyd poik-
keusta, ei poikkeuksen soveltamiseksi tarvitse tdyttda tdssd alakoh-
dassa sédddettyjd edellytyksié;

e) toiminnanharjoittajat, joille on asetettu direktiivin 2003/87/EY nou-
dattamista koskevia velvoitteita ja jotka padstdoikeuksilla kauppaa
kdydessdédn eivit toteuta asiakastoimeksiantoja eivétkd tarjoa muita
sijoituspalveluja tai harjoita muuta sijoitustoimintaa kuin kaupan-
kdyntid omaan lukuunsa, edellyttden, ettd kyseiset henkilot eivét
sovella huippunopeaa algoritmista kaupankdyntimenetelmaa,

f) henkildt, joiden tarjoamat sijoituspalvelut muodostuvat yksinomaan
tyontekijoiden osallistumisjdrjestelmien hallinnoinnista;

g) henkildt, joiden tarjoamat sijoituspalvelut koostuvat ainoastaan sekd
tyontekijoiden osallistumisjirjestelmien hallinnoinnista ettd yksin-
omaan niiden emoyrityksille, niiden tytdryrityksille tai niiden emo-
yritysten muille tytéryrityksille tarjotuista sijoituspalveluista;

h) EKPIJ:n jisenet ja muut kansalliset elimet, jotka harjoittavat vastaa-
vanlaista toimintaa unionissa, muut julkiset elimet, joiden vastuulla
on julkisen velan hoito tai jotka osallistuvat sen hoitoon unionissa,
sekd kansainviliset kahden tai useamman jdsenvaltion perustamat
kansainviliset rahoituslaitokset, joiden tarkoituksena on hankkia
rahoitusta ja antaa rahoitustukea niille jdsenilleen, joilla on tai joille
uhkaa tulla vakavia rahoitusongelmia;

1) yhteissijoitusyritykset ja eldkerahastot riippumatta siitd, koordinoi-
daanko niitd unionin tasolla, sekd ndiden yritysten tai rahastojen
sdilytysyhteisét ja omaisuudenhoitajat;

j) henkildt, jotka

1) kéyvdt kauppaa hyoddykejohdannaisilla taikka padstdoikeuksilla
tai niiden johdannaisilla omaan lukuunsa, mukaan lukien mark-
kinatakaajat, lukuun ottamatta henkilditd, jotka kdyvét kauppaa
omaan lukuunsa toteuttaessaan asiakastoimeksiantoja; tai
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k)

)

i) tarjoavat muussa kuin omaan lukuunsa kéytivissd kaupassa si-
joituspalveluja, jotka liittyvét hyddykejohdannaisiin taikka pads-
tooikeuksiin tai niiden johdannaisiin, pédasiallisen liiketoimin-
tansa kohteena oleville asiakkaille tai toimittajille,

edellyttéen, ettd

— kunkin mainitun tapauksen osalta erikseen ja kokonaisuutena
tdmé tapahtuu konsernitasolla tarkasteltuna niiden pédasiallisen
litkketoiminnan oheistoimintana;

— ndmi henkil6t eivit ole osa konsernia, jonka pédasiallinen lii-
ketoiminta on tdssd direktiivissd tarkoitettua sijoituspalvelujen
tarjoamista tai jonkin direktiivin 2013/36/EU liitteesséd 1 luetel-
lun toimen suorittamista tai hyddykejohdannaisiin liittyvad
markkinatakaajana toimimista;

— némé henkil6t eivdt sovella huippunopeaa algoritmista kaupan-
kdyntimenetelmad; ja

— ndmé henkil6t ilmoittavat pyynndstd toimivaltaiselle viranomai-
selle, milld perusteella ne katsovat, ettd niiden i ja ii alakohdan
mukainen toiminta on niiden péddasiallisen liiketoiminnan oheis-
toimintaa;

henkildt, jotka tarjoavat sijoitusneuvontaa muun tdmén direktiivin
soveltamisalan ulkopuolisen ammattitoiminnan yhteydessid edellyt-
tden, ettei tdma neuvonta ole maksullista;

tanskalaisten ja suomalaisten eldkerahastojen perustamat yhdistyk-
set, joiden ainoana tarkoituksena on hoitaa jasenindén olevien eld-
kerahastojen varoja;

agente di cambio -nimiset vélittdjat, joiden toimintaa ja tehtdvid
sddnnellddn 24 pdividnd helmikuuta 1998 annetun Italian kansallisen
asetuksen nro 58 201 artiklassa;

direktiivin  2009/72/EY 2 artiklan 4 kohdassa tai direktiivin
2009/73/EY 2 artiklan 4 kohdassa tarkoitetut siirtoverkonhaltijat
niiden hoitaessa kyseisten direktiivien tai asetuksen (EY) N:
o 714/2009 tai asetuksen (EY) N:o 715/2009 tai mainittujen ase-
tusten nojalla hyvéksyttyjen verkkosddntojen tai suuntaviivojen mu-
kaisia tehtdviddn, henkilot, jotka toimivat niiden puolesta palvelun-
tarjoajina ja hoitavat niiden kyseisten sddddsten tai kyseisten ase-
tusten nojalla hyviksyttyjen verkkosdintdjen ja suuntaviivojen mu-
kaisia tehtdvid, sekd energiantasausjirjestelmin, johtoverkoston tai
muun energian tarjonnan ja kdyton pitdmiseksi tasapainossa tarkoi-
tetun jérjestelmén yllapitdjét tai hallinnoijat niiden hoitaessa kysei-
sid tehtivid.

Tatd poikkeusta on sovellettava téssd alakohdassa tarkoitettua toi-
mintaa harjoittaviin henkil6ihin ainoastaan siltd osin kuin ne har-
joittavat hyddykejohdannaisiin liittyvéd sijoitustoimintaa tai tarjo-
avat niihin liittyvid sijoituspalveluja kyseisen toiminnan harjoitta-
miseksi. Tatd poikkeusta ei sovelleta jalkimarkkinoiden toimintaan,
mukaan lukien kauppapaikka jdlkimarkkinoilla kdytdvdd finans-
sisiirto-oikeuksien kauppaa varten;
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0) arvopaperikeskukset, lukuun ottamatta Euroopan parlamentin ja
neuvoston asetuksen (EU) N:o 909/2014 (1) 73 artiklassa sdddettyja
tapauksia;

p) Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) 2020/1503 (%)
2 artiklan 1 kohdan e alakohdassa maéritellyt joukkorahoituspalve-
lun tarjoajat.

2. Tésséd direktiivissd annettuja oikeuksia ei uloteta palvelujen tar-
joamiseen vastapuolena sellaisissa liiketoimissa, joiden toteuttajina ovat
valtionvelkaa hoitavat julkiset laitokset tai EKPJ:n jdsenet, jotka hoi-
tavat tehtdvidédn Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen seké
Euroopan keskuspankkijérjestelmdn ja Euroopan keskuspankin perus-
sddannostd tehdyn poytdkirjan N:o 4 mukaisesti tai hoitavat vastaavia
tehtdvid kansallisten sdénndsten mukaisesti.

3.  Komissio hyviksyy 89 artiklan mukaisesti delegoituja sdddoksid 1
kohdan ¢ alakohdan soveltamiseksi sen selventdmiseksi, milloin toimin-
taa harjoitetaan satunnaisesti.

4. Komissio hyviksyy 31 pdivddn heindkuuta 2021 mennessd 89 ar-
tiklan mukaisesti delegoidun sdddoksen tdmén direktiivin tdydentdmi-
seksi madrittdméalla tdmén artiklan 1 kohdan j alakohdan soveltamiseksi
perusteet sen selvittdmiseksi, milloin toiminta on konsernitasolla kat-
sottava padasiallisen liiketoiminnan oheistoiminnaksi.

Néissd perusteissa on otettava huomioon seuraavat osatekijét:

a) alittaako unionissa kaupankdynnin kohteena olevien kéteissuorituk-
sena toteutettavien hyddykejohdannaisten taikka pééstdoikeuksien
tai niiden johdannaisten, pois lukien kauppapaikassa kaupankdynnin
kohteena olevat hyddykejohdannaiset taikka pédstoikeudet tai nii-
den johdannaiset, jdljelld olevan vastuun nettomddrdn nimellisarvo
kolmen miljardin euron vuosittaisen kynnysarvon; tai

b) onko konsernin, johon henkild kuuluu, kidyttimi pddoma kohden-
nettu valtaosin konsernin padasialliseen liiketoimintaan; tai

c) ylittddkd 1 kohdan j alakohdassa tarkoitetun toiminnan volyymi
muun kaupankédynnin kokonaisvolyymin konsernitasolla tarkastel-
tuna vai ei.

Téssd kohdassa tarkoitettua toimintaa on tarkasteltava konsernitasolla.

Tamidn kohdan toisessa alakohdassa tarkoitettuihin osatekijoihin eivit
kuulu

a) asetuksen (EU) N:o 648/2012 3 artiklassa tarkoitetut konsernin si-
sdiset transaktiot, joiden tarkoituksena on koko konsernia koskeva
likviditeetin tai riskien hallinta;

(") Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 909/2014, annettu
23 paivand heindkuuta 2014, arvopaperitoimituksen parantamisesta Euroopan
unionissa seké arvopaperikeskuksista ja direktiivien 98/26/EY ja 2014/65/EU
sekd asetuksen (EU) N:o 236/2012 muuttamisesta (EUVL L 257, 28.8.2014,
s. 1).

(®) Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2020/1503, annettu 7 pdivana
lokakuuta 2020, yrityksille suunnatun joukkorahoituspalvelun eurooppalai-
sista tarjoajista sekd asetuksen (EU) 2017/1129 ja direktiivin (EU)
2019/1937 muuttamisesta (EUVL L 347, 20.10.2020, s. 1).
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b) hyddykejohdannaisia taikka pddstooikeuksia tai ndiden johdannaisia
koskevat liiketoimet, jotka objektiivisesti mitattavalla tavalla véhen-
tavdt liiketoimintaan tai rahoitustoimintaan valittomasti liittyvid ris-
kejé;

¢) hyddykejohdannaisia taikka pdistdoikeuksia tai ndiden johdannaisia
koskevat liiketoimet, jotka toteutetaan likviditeetin tarjoamista kaup-
papaikalle koskevien velvoitteiden tiyttdmiseksi, kun téllaisten vel-
voitteiden tiyttdmistd edellyttévit joko sdéntelyviranomaiset unionin
oikeuden tai kansallisten lakien, asetusten ja hallinnollisten méaardys-
ten mukaisesti taikka kauppapaikat.

3 artikla

Valinnaiset poikkeukset

1. Jdsenvaltiot voivat pdattdd olla soveltamatta tatd direktiivid sellai-
siin henkil6ihin, joiden kotijdsenvaltioita ne ovat, edellyttden, ettd nimé
henkildt ovat saaneet toimiluvan ja nédiden henkildiden toimintaa séén-
nellddn kansallisella tasolla ja ettd ndmé henkilot

a) eivit saa pitdd hallussaan asiakkaiden varoja tai asiakkaiden arvo-
papereita eivitkd tdmédn vuoksi koskaan saa olla velkaa asiakkail-
leen;

b) saavat tarjota ainoastaan sijoituspalvelua, joka muodostuu siirtokel-
poisia arvopapereita ja yhteissijoitusyritysten osuuksia koskevien
toimeksiantojen vastaanottamisesta ja vilittimisestd ja/tai kyseisiin
rahoitusvilineisiin liittyvén sijoitusneuvonnan tarjoamisesta; ja

c) kyseistd palvelua tarjotessaan voivat vilittdd toimeksiantoja ainoas-
taan

i) tdmin direktiivin mukaisesti toimiluvan saaneille sijoituspalve-
luyrityksille;

ii) direktiivin 2013/36/EU mukaisesti toimiluvan saaneille luotto-
laitoksille;

iii) kolmansissa maissa toimiluvan saaneiden sijoituspalveluyritys-
ten ja luottolaitosten sivuliikkeille, joihin sovelletaan ja jotka
noudattavat toiminnan vakautta koskevia sdant6jd, joiden toimi-
valtaiset viranomaiset katsovat olevan vihintddn yhta tiukat kuin
ne, joista on sdddetty tdssd direktiivisséd, asetuksessa (EU) N:
0 575/2013 tai direktiivissd 2013/36/EU;

iv) yhteissijoitusyrityksille, joille on jonkin jdsenvaltion lain nojalla
annettu lupa markkinoida rahasto-osuuksia yleisélle, ja tillaisten
yritysten omaisuudenhoitajille; tai

v) kiintedn pddoman sijoitusyhtidille, sellaisina kuin ne on maéi-
ritelty Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin
2012/30/EU (') 17 artiklan 7 kohdassa, joiden arvopaperit on
listattu tai joiden arvopapereilla kdydddn kauppaa jonkin jdsen-
valtion sddnnellylld markkinalla; tai

(") Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2012/30/EU, annettu 25 péivina
lokakuuta 2012, niiden takeiden yhteensovittamisesta samanveroisiksi, joita
jdsenvaltioissa vaaditaan Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen
54 artiklan toisessa kohdassa tarkoitetuilta yhtioiltd niiden jdsenten sekd
ulkopuolisten etujen suojaamiseksi osakeyhtiditd perustettaessa sekd niiden
paddomaa sdilytettdessd ja muutettaessa (EUVL L 315, 14.11.2012, s. 74).
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d) tarjoavat yksinomaan hyoddykkeisiin, padstdoikeuksiin ja/tai niiden
johdannaisiin liittyvid sijoituspalveluja ainoana tarkoituksenaan suo-
jata asiakkaidensa kaupalliset riskit, jos ndmé asiakkaat ovat yksin-
omaan direktiivin 2009/72/EY 2 artiklan 35 kohdassa maiariteltyja
paikallisia sdahkoalan yrityksid ja/tai direktiivin 2009/73/EY 2 artik-
lan 1 kohdassa médriteltyjd maakaasualan yrityksid, edellyttden, ettd
ndilld asiakkailla on yhteisesti hallussaan 100 prosenttia Kkyseisten
henkildiden péddomasta tai @ddnioikeuksista, ne kayttdvét yhteistd
madrdysvaltaa ja niitd koskee tdmén direktiivin 2 artiklan 1 kohdan
j alakohdassa tarkoitettu poikkeus, jos ne tarjoavat kyseiset sijoitus-
palvelut itse; tai

e) tarjoavat yksinomaan pédstooikeuksiin ja/tai niiden johdannaisiin
liittyvid sijoituspalveluja ainoana tarkoituksenaan suojata asiakkai-
densa kaupalliset riskit, jos ndmé asiakkaat ovat yksinomaan direk-
tiivin 2003/87/EY 3 artiklan f alakohdassa méériteltyjd toiminnan-
harjoittajia, edellyttden, ettd niilld asiakkailla on yhteisesti hallus-
saan 100 prosenttia kyseisten henkildiden pddomasta tai ddnioikeuk-
sista, ne kiyttdvdt yhteistd méérdysvaltaa ja niitd koskee timén di-
rektiivin 2 artiklan 1 kohdan j alakohdassa tarkoitettu poikkeus, jos
ne tarjoavat kyseiset sijoituspalvelut itse.

2. Jasenvaltioiden jérjestelmissd 1 kohdassa tarkoitettuihin henkildi-
hin on sovellettava vaatimuksia, jotka véhintddn vastaavat seuraavia
tdman direktiivin vaatimuksia:

a) toimiluvan mydntdmistd ja jatkuvaa valvontaa koskevat edellytykset
ja menettelyt, joista sdddetddn 5 artiklan 1 ja 3 kohdassa, 7-10, 21,
22 ja 23 artiklassa sekd vastaavissa delegoiduissa sddadoksissd, jotka
komissio hyvéksyy 89 artiklan mukaisesti,

b) menettelytapavelvoitteet, joista sdddetddn 24 artiklan 1, 3, 4, 5, 7 ja
10 kohdassa, 25 artiklan 2, 5 ja 6 kohdassa ja, jos kansallisessa
jérjestelmaissd sallitaan ndiden henkildiden nimetd sidonnaisasiamie-
hid, 29 artiklassa sekd vastaavissa tdytantdonpanotoimenpiteissi,

¢) toiminnan jarjestdmistd koskevat vaatimukset, joista sdddetdén 16 ar-
tiklan 3 kohdan ensimmadisessd, kuudennessa ja seitsemédnnessd ala-
kohdassa ja 16 artiklan 6 ja 7 kohdassa sekd vastaavissa delegoi-
duissa sdddoksissd, jotka komissio hyvéksyy 89 artiklan mukaisesti.

Jasenvaltioiden on edellytettdvi, ettd tdmén direktiivin soveltamisalan
ulkopuolelle tdmén artiklan 1 kohdan nojalla jétetyt henkildt kuuluvat
direktiivin 97/9/EY mukaisesti hyviaksyttyyn sijoittajien korvausjérjes-
telmdén. Jdsenvaltiot voivat sallia, ettd sijoituspalveluyritykset eivét
kuulu téllaiseen jérjestelmddn, edellyttden, ettd niilldi on ammatillinen
vastuuvakuutus, joka soveltamisalan ulkopuolelle tdmén artiklan 1 koh-
dan nojalla jitettyjen henkildiden koon, riskiprofiilin ja oikeudellisen
luonteen huomioon ottaen varmistaa vastaavan suojan niiden asiakkail-
le.

Poiketen siitd, mitd tdmédn kohdan toisessa alakohdassa sdddetddn, ja-
senvaltiot, jotka ovat jo antaneet tdllaisia lakeja, asetuksia tai hallinnol-
lisia médrdyksid ennen 2 pdivdd heindkuuta 2014, voivat 3 péivdén
heindkuuta 2019 saakka vaatia, ettd kun tdmén direktiivin soveltamis-
alan ulkopuolelle tdmén artiklan 1 kohdan nojalla jitetyt henkil6t tarjo-
avat sijoituspalveluja yhteissijoitusyritysten osuuksiin liittyvien toimek-
siantojen vastaanottamiseksi ja vilittdmiseksi ja/tai sijoitusneuvonnan
tarjoamiseksi ja toimivat vilittdjind direktiivissd 2009/65/EY maédritel-
lyn rahastoyhtion kanssa, ndméd henkil6t ovat yhteisvastuussa rahasto-
yhtion kanssa kaikista ndihin palveluihin liittyvistd asiakkaalle aiheutu-
vista vahingoista.
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3. Témén direktiivin soveltamisalan ulkopuolelle 1 kohdan nojalla
jétettyjd henkiloitd ei koske 34 artiklassa sdéddetty sijoituspalvelujen
tarjoamisen tai sijoitustoiminnan harjoittamisen vapaus eikd 35 artik-
lassa sdddetty vapaus perustaa sivuliikkeita.

4. Jésenvaltioiden on ilmoitettava komissiolle ja arvopaperimarkki-
naviranomaiselle, kdyttdvitkd ne tdmén artiklan mukaista vaihtoehtoa,
ja varmistettava, ettd kussakin 1 kohdan mukaisesti myoOnnetyssd toi-
miluvassa mainitaan, ettd se on mydnnetty tdmén artiklan mukaisesti.

5. Jasenvaltioiden on ilmoitettava arvopaperimarkkinaviranomaiselle
kansalliset sdadnnokset, jotka vastaavat 2 kohdassa lueteltuja timén di-
rektiivin vaatimuksia.

4 artikla

Miiritelmét

1.  Tassa direktiivissd tarkoitetaan

1) ’sijoituspalveluyritykselld’ oikeushenkil6d, jonka tavanomaisena
ammatti- tai liiketoimintana on yhden tai useamman sijoituspal-
velun ammattimainen tarjoaminen kolmansille osapuolille ja/tai
yhden tai useamman sijoitustoimen ammattimainen harjoittami-
nen.

Jasenvaltiot voivat sisdllyttdd sijoituspalveluyritysten médritel-
maén yrityksid, jotka eivdt ole oikeushenkilGité, jos:

a) niiden oikeudellinen asema varmistaa kolmansien osapuolten
eduille oikeushenkilon tarjoamaa suojaa vastaavan suojan; ja

b) niiden toiminnan vakautta valvotaan tehokkaasti niiden oike-
udellista muotoa vastaavalla tavalla.

Jos luonnollinen henkild tarjoaa palveluja, joihin liittyy kolman-
sien osapuolten varojen tai siirtokelpoisten arvopapereiden hal-
lintaa, kyseistd henkilod voidaan kuitenkin pitdd titd direktiivid
ja asetusta (EU) N:o 600/2014 sovellettaessa sijoituspalveluyri-
tyksend ainoastaan, jos kyseinen henkilo tdyttdd seuraavat edel-
lytykset, rajoittamatta kuitenkaan muiden tdssd direktiivissd, ase-
tuksessa (EU) N:o 600/2014 ja direktiivissd 2013/36/EU asetet-
tujen vaatimusten noudattamista:

a) kolmansien osapuolten omistusoikeus vélineisiin ja varoihin
on suojattava erityisesti yrityksen tai sen omistajien maksu-
kyvyttomyystilanteessa taikka takavarikon, kuittauksen tai
yrityksen tai sen omistajien velkojien muiden toimien yhtey-
dessd;

b) yrityksen on oltava sellaisten sddntdjen alainen, joiden tarkoi-
tuksena on valvoa sen ja sen omistajien vakavaraisuutta;

¢) yhden tai useamman sellaisen henkilon, jolla on kansallisen
lainsdddédnnon nojalla valtuudet tilintarkastusten suorittami-
seen, on vuosittain tarkastettava yrityksen tilinpdatos;

d) jos yritykselld on vain yksi omistaja, timén henkilén on suo-
jattava sijoittajat sen varalta, ettd yrityksen toiminta lakkaa
omistajan kuoleman tai toimintakyvyttémyyden tai muun vas-
taavan tapahtuman vuoksi;

2) ’sijoituspalveluilla ja -toiminnalla’ liitteessd I olevassa A osassa
lueteltuja palveluja ja toimintaa, jotka liittyvét liitteessd I ole-
vassa C osassa lueteltuihin vilineisiin.
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Komissio hyviksyy 89 artiklan mukaisesti delegoituja sdddoksiad
toimenpiteistd, joilla médritetddn

a) liitteessd I olevan C osan 6 kohdassa tarkoitetut johdannais-
sopimukset, jotka ovat luonteeltaan tukkutason energiatuottei-
den kaltaisia ja jotka on fyysisesti selvitettdvd, ja C osan 6
kohdan energiajohdannaissopimukset;

b) liitteessd I olevan C osan 7 kohdassa tarkoitetut johdannais-
sopimukset, jotka ovat luonteeltaan muiden johdannaisrahoi-
tusvélineiden kaltaisia;

c¢) liitteessd I olevan C osan 10 kohdassa tarkoitetut johdannais-
sopimukset, jotka ovat luonteeltaan muiden johdannaisrahoi-
tusvilineiden kaltaisia, ottaen huomioon muun muassa se,
kdyddanko niilld kauppaa sddnnellylld markkinalla, monen-
keskisessd kaupankdyntijrjestelmédssd tai organisoidussa kau-
pankdyntijarjestelméssd;

3) ’oheispalveluilla’ mitéd tahansa liitteessd I olevassa B osassa lue-
teltua palvelua;

4) ’sijoitusneuvonnalla’ joko asiakkaan pyynndstd tai sijoituspalve-
luyrityksen aloitteesta tapahtuvaa yksilollisten suositusten anta-
mista asiakkaalle yhdestd tai useammasta rahoitusvilineisiin liit-
tyvéstd liiketoimesta;

5) ’toimeksiantojen toteuttamisella asiakkaiden lukuun’ toimimista
sopimusten tekemiseksi yhden tai useamman rahoitusvilineen
ostosta tai myynnistd asiakkaan lukuun, ja tdhdn kuuluu sijoitus-
palveluyrityksen tai luottolaitoksen liikkeeseenlaskemien rahoi-
tusvélineiden myymistd koskevien sopimusten tekeminen niiden
liikkkeeseenlaskun ajankohtana;

6) ’kaupankdynnilldi omaan lukuun’ omaa pdiomaa vastaan tapah-
tuvaa kaupankdyntid, jonka tuloksena on yhtd tai useampaa ra-
hoitusvalinettd koskevien liiketoimien toteuttaminen;

7) ’markkinatakaajalla’ henkil6d, joka rahoitusmarkkinoilla tarjou-
tuu kdymddn kauppaa jatkuvasti omaan lukuunsa ostamalla ja
myymaélld rahoitusvilineitd omaa pddomaansa vastaan itse mia-
rittdminsd hinnoin;

8) ’salkunhoidolla’ sijoitusten hoitamista asiakkaiden antaman val-
tuutuksen mukaan harkinnanvaraisesti sekd asiakaskohtaisesti,
jos kyseiseen salkkuun kuuluu yksi tai useampi rahoitusviline;

8 a) ’rahoitusvilineiden vaihtamisella’ rahoitusvélineen myyntid ja
toisen rahoitusvilineen ostamista tai sellaisen oikeuden kaytté-
mistd, jolla muutetaan olemassa olevaa rahoitusvilinetti;

9) ’asiakkaalla’ luonnollista henkil6d tai oikeushenkildd, jolle sijoi-
tuspalveluyritys tarjoaa sijoitus- tai oheispalveluja;

10) ’ammattimaisella asiakkaalla’ asiakasta, joka tdyttdd liitteessd II
vahvistetut perusteet;

11) ’yksityisasiakkaalla’ asiakasta, joka ei ole ammattimainen asia-
kas;

12) ’pk-yritysten kasvumarkkinalla’ monenkeskistd kaupankayntijér-
jestelméd, joka on rekisterdity pk-yritysten kasvumarkkinaksi
33 artiklan mukaisesti,

13) ’pienilld ja keskisuurilla yrityksilld’ tdtd direktiivid sovellettaessa
yrityksid, joiden keskimdédrdinen markkina-arvo oli alle
200 000 000 euroa kolmen edellisen kalenterivuoden lopun hin-
tatarjousten perusteella;
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14)

15)

16)

17)

18)

19)

20)

21)

22)

’rajahintatoimeksiannolla’ rahoitusvilineen osto- tai myyntitoi-
meksiantoa, joka annetaan toteutettavaksi sille médrittyyn raja-
hintaan tai tdtd parempaan hintaan sekd tietyn suuruisena;

’rahoitusvélineelld’ liitteessd I olevassa C osassa eriteltyjd vili-
neitd, mukaan lukien hajautetun tilikirjan teknologiaa kéyttden
liikkkeeseen lasketut vilineet;

’C osan 6 kohdan energiajohdannaissopimuksilla’ liitteessé I ole-
van C osan 6 kohdassa mainittuja hiileen tai Oljyyn liittyvid
optioita, futuureja, swapeja ja muita johdannaissopimuksia, joilla
kdyddan kauppaa organisoidussa kaupankdyntijdrjestelmissd ja
jotka on fyysisesti selvitettivi;

’rahamarkkinavilineilld’ vélinelajeja, joilla tavallisesti kdyddédn
kauppaa rahamarkkinoilla, kuten esimerkiksi valtion velkasitou-
muksia, talletustodistuksia ja yritystodistuksia, lukuun ottamatta
maksuvilineitd;

’markkinoiden ylldpitdjalla’ yhtd tai useampaa henkilod, joka
hallinnoi ja/tai ylldpitdd sddnnellyn markkinan liiketoimintaa ja
joka voi olla sddnnelty markkina itse;

’monenkeskiselld  jérjestelmalld’ asetuksen (EU) N:
0 600/2014 2 artiklan 1 kohdan 11 alakohdassa médriteltyd mo-
nenkeskistd jérjestelmé,

’kauppojen sisdiselld toteuttajalla’ sijoituspalveluyritystd, joka
suunnitelmallisesti, sdanndllisesti ja jarjestelmaéllisesti kdy kaup-
paa omaan lukuunsa oman pddoman ehtoisilla rahoitusvélineilld
toteuttamalla asiakkaiden toimeksiantoja sddnneltyjen markkinoi-
den taikka monenkeskisen kaupankdyntijarjestelmén tai organi-
soidun kaupankdyntijérjestelman ulkopuolella yllépitimattd mo-
nenkeskistd jarjestelméd tai joka valitsee kauppojen sisdisen to-
teuttajan aseman;

’sddnnellylld markkinalla’ markkinoiden ylldpitdjan ylldpitdimaa
ja/tai hallinnoimaa monenkeskistd jérjestelmadi, jossa jérjestelmdn
ehdottomien sddntdjen mukaisesti saatetaan yhteen rahoitusvali-
neitd koskevia useiden kolmansien osapuolten osto- ja myynti-
intressejd tai helpotetaan niiden yhteen saattamista siten, ettd
tuloksena on sopimus kaupankdynnin kohteeksi markkinan sddn-
tdjen ja/tai jarjestelmien mukaisesti otetuista rahoitusvilineista,
jolla on toimilupa ja joka toimii sédénnoéllisesti ja tdmén direktii-
vin III osaston mukaisesti;

’monenkeskiselld kaupankdyntijarjestelmélld’ sijoituspalveluyri-
tyksen tai markkinoiden ylldpitdjdn ylldpitim4d monenkeskistd
jérjestelmad, jossa jdrjestelmdn ehdottomien sdéntdjen mukaisesti
saatetaan yhteen rahoitusvilineitd koskevia useiden kolmansien
osapuolten osto- ja myynti-intressejd siten, ettd tuloksena on
sopimus tdmédn direktiivin 11 osaston mukaisesti,
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23) ’organisoidulla kaupankiyntijarjestelmdlld’ monenkeskistéd jarjes-
telméd, joka ei ole sddnnelty markkina tai monenkeskinen kau-
pankdyntijarjestelmd ja jossa useiden kolmansien osapuolten
joukkovelkakirjoja, strukturoituja rahoitustuotteita, padstooikeuk-
sia tai johdannaisia koskevat osto- ja myynti-intressit voivat olla
keskenddn vuorovaikutuksessa siten, ettd tuloksena on sopimus
tdmén direktiivin II osaston mukaisesti;

24) ’kauppapaikalla’ mitd tahansa sdénneltyd markkinaa, monenkes-
kistd kaupankdyntijdrjestelmiéd tai organisoitua kaupankdyntijér-
jestelmas;

25) ’likvideilld markkinoilla’ rahoitusvélineen tai rahoitusvélinelajin
markkinoita, joilla on jatkuvasti valmiita ja halukkaita ostajia ja
myyjid ja joita arvioidaan seuraavin perustein ottaen huomioon
kyseisen rahoitusvilineen tai rahoitusvilinelajin erityiset markki-
narakenteet:

a) liiketoimien keskimddrdinen toteutustiheys ja keskikoko eri
markkinaehtojen vallitessa ja ottaen huomioon rahoitusviline-
lajiin kuuluvien tuotteiden luonne ja elinkaari;

b) markkinaosapuolten lukumidrd ja tyyppi, mukaan lukien
markkinaosapuolten lukuméérd suhteessa kaupankdynnin koh-
teena olevien rahoitusvilineiden lukumdirdén tietyn tuotteen
markkinoilla;

¢) osto- ja myyntihintojen keskimddrdinen erotus, jos se on saa-
tavilla;

26) ’toimivaltaisella viranomaisella’ kunkin jdsenvaltion 67 artiklan
mukaisesti nimedmé&d viranomaista, jollei tdssd direktiivissd toi-
sin sdddetd;

27) ’luottolaitoksella’ asetuksen (EU) N:o 575/2013 4 artiklan 1
kohdan 1 alakohdassa maéiriteltyd luottolaitosta;

28) ’yhteissijoitusyrityksen rahastoyhtiolld’ Euroopan parlamentin ja
neuvoston direktiivin 2009/65/EY (') 2 artiklan 1 kohdan b ala-
kohdassa madriteltyd rahastoyhtioté;

29) ’sidonnaisasiamiehelld’ luonnollista henkil6d tai oikeushenkilda,
joka toimii vain yhden ainoan sijoituspalveluyrityksen lukuun ja
sen tdydelliselld ja ehdottomalla vastuulla, markkinoi sijoitus-
ja/tai oheispalveluja asiakkaille tai mahdollisille asiakkaille, vas-
taanottaa ja valittdd sijoituspalveluihin tai rahoitusvélineisiin liit-
tyvid asiakkaan ohjeita tai toimeksiantoja, vilittdd rahoitusvali-
neitd asiakkaille tai mahdollisille asiakkaille tai tarjoaa asiak-
kaille tai mahdollisille asiakkaille kyseisid rahoitusvilineitd tai
palveluja koskevaa neuvontaa;

30) ’sivuliikkeelld” muuta sellaista liiketoimipaikkaa kuin péddtoimi-
paikkaa, joka on osa sijoituspalveluyritystd, joka ei ole oikeus-
henkil6 ja joka tarjoaa sijoituspalveluja ja/tai harjoittaa sijoitus-
toimintaa ja voi myos tarjota oheispalveluja, joiden tarjoamiseen
sijoituspalveluyritys on saanut toimiluvan; kaikkia sijoituspalve-
luyrityksen samaan jdsenvaltioon perustamia liiketoimipaikkoja
pidetddn yhtend sivuliikkeend silloin, kun sijoituspalveluyrityk-
sen padtoimipaikka on toisessa jasenvaltiossa;

(") Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2009/65/EY, annettu 13 pdivéni

heindkuuta 2009, siirtokelpoisiin arvopapereihin kohdistuvaa yhteistd sijoi-
tustoimintaa harjoittavia yrityksid (yhteissijoitusyritykset) koskevien lakien,
asetusten ja hallinnollisten méérdysten yhteensovittamisesta (EUVL L 302,
17.11.2009, s. 32).
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31) ’huomattavalla omistusosuudella’ suoraa tai vélillistd omistuso-
suutta sijoituspalveluyrityksessd, kun tdmé osuus on véhintddn
10 prosenttia pddomasta tai dénioikeuksista Euroopan parlamen-
tin ja neuvoston direktiivin 2004/109/EY (1) 9 ja 10 artiklan mu-
kaisesti, kun otetaan huomioon mainitun direktiivin 12 artiklan 4
ja 5 kohdassa vahvistetut osuuksien yhteen laskemista koskevat
ehdot, tai kun sen nojalla on mahdollista vaikuttaa huomattavasti
sen sijoituspalveluyrityksen johtamiseen, jossa omistusosuus on;

32) ’emoyritykselld’ Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin
2013/34/EU (%) 2 artiklan 9 kohdassa ja 22 artiklassa tarkoitettua
emoyritysté;

33) ‘’tytdryritykselld’ direktiivin 2013/34/EU 2 artiklan 10 kohdassa
ja 22 artiklassa tarkoitettua tytdryritystd, mukaan lukien kaikki
perimmaisen emoyrityksen tytéryrityksen tytéryritykset;

34) ’konsernilla’ direktiivin 2013/34/EU 2 artiklan 11 kohdassa méaa-
riteltyd konsernia;

35) ’ldheisilla sidoksilla’ tilannetta, jossa kahden tai useamman luon-
nollisen henkil6n tai oikeushenkilon vélilld on sidoksena

a) omistusyhteys eli suora tai maédrdysvallan kautta vilillinen
vahintddn 20 prosentin omistusosuus yrityksen ddnioikeuk-
sista tai pddomasta;

b) ’miérdysvalta’ eli emoyrityksen ja tytéryrityksen vélinen yh-
teys kaikissa direktiivin 2013/34/EU 22 artiklan 1 ja 2 koh-
dassa tarkoitetuissa tapauksissa taikka samankaltainen luon-
nollisen henkildn tai oikeushenkilon ja yrityksen vilinen yh-
teys, siten ettd mahdollinen tytdryrityksen tytdryritys katso-
taan ndiden yritysten johdossa olevan emoyrityksen tytéryri-
tyksiksi;

¢) molempien tai kaikkien pysyvé sidos samaan henkil66n mai-
rdysvallan kautta;

36) ’ylimmélld hallintoelimelld’ sijoituspalveluyrityksen, markkinoi-
den ylldpitdjan tai asetuksen (EU) N:o 600/2014 2 artiklan 1
kohdan 36 a alakohdassa maédritellyn raportointipalvelujen tarjoa-
jan yhtd tai useampaa kansallisen lainsdddédnnon mukaisesti ni-
mettyd elintd, jolla on toimivalta vahvistaa yhteison strategia,
tavoitteet ja yleinen johtaminen, joka valvoo ja seuraa johdon
paitoksentekoa ja johon kuuluu yhteison liiketoimintaa tosiasial-
lisesti johtavia henkil6itd.

(") Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2004/109/EY, annettu 15 pdi-

vind joulukuuta 2004, sddnnellyilld markkinoilla kaupankdynnin kohteeksi
otettavien arvopaperien liikkeeseenlaskijoita koskeviin tietoihin liittyvien
avoimuusvaatimusten yhdenmukaistamisesta ja direktiivin 2001/34/EY muut-
tamisesta (EUVL L 390, 31.12.2004, s. 38).

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2013/34/EU, annettu 26 pédivéina
kesdkuuta 2013, tietyntyyppisten yritysten vuositilinpaétoksistd, konserniti-
linpdétoksistd ja niihin liittyvistd kertomuksista, Euroopan parlamentin ja
neuvoston direktiivin 2006/43/EY muuttamisesta ja neuvoston direktiivien
78/660/ETY ja 83/349/ETY kumoamisesta (EUVL L 182, 29.6.2013, s. 19).
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37)

38)

39)

40)

41)

Jos tdssd direktiivissd viitataan ylimpddn hallintoelimeen ja kan-
sallisessa lainsddddanndssd ylimmédn hallintoelimen johto- tai val-
vontatehtdvit on annettu eri elimille tai yhden elimen eri jése-
nille, jdsenvaltion on yksilditdvd ylimmén hallintoelimen asiasta
vastaavat elimet tai jdsenet kansallisen lainsdddéntonsd mukaises-
ti, jollei téssd direktiivissd toisin sdddetd;

’toimivalla johdolla’ luonnollisia henkilditd, jotka vastaavat sijoi-
tuspalveluyrityksen, markkinoiden ylldpitdjan tai asetuksen (EU)
N:o 600/2014 2 artiklan 1 kohdan 36 a alakohdassa mééritellyn
raportointipalvelujen tarjoajan péivittdisestd johtamisesta ja ovat
siitd tili- ja vastuuvelvollisia ylimmaélle hallintoelimelle, mukaan
lukien niiden kdytdnteiden toteuttaminen, jotka koskevat palve-
lujen ja tuotteiden jakelua asiakkaille yrityksen ja sen henkilds-
ton toimesta;

‘padmichen lukuun tdsméytetylld kaupankdynnilld’ liiketoimea,
jossa kaupan mahdollistava taho toimii liiketoimen ostajan ja
myyjéan vililld siten, ettei sithen kohdistu markkinariskié liiketoi-
men toteutuksen missddn vaiheessa, ja jossa liiketoimen molem-
mat puolet toteutetaan samanaikaisesti ja liiketoimi toteutetaan
hintaan, josta kaupan mahdollistavalle taholle ei koidu muuta
voittoa tai tappiota kuin aiemmin ilmoitettu palkkio, maksu tai
kulut litketoimesta;

’algoritmisella kaupankdynnilld® rahoitusvilineilld tapahtuvaa
kaupankdyntid, jossa tietokonealgoritmi madrittdd automaattisesti
toimeksiantojen  yksittdiset parametrit, kuten toimeksiannon
kéynnistdmisen, ajoituksen, hinnan ja médrdn sekd toimeksianto-
jen hoidon niiden jattdmisen jélkeen siten, ettd ihmisen tyOpa-
nosta tarvitaan vain vdhan tai ei lainkaan; tdhdn eivdt kuulu
jérjestelmit, joita kdytetddn ainoastaan toimeksiantojen reitittimi-
seen yhteen tai useampaan kauppapaikkaan, sellaiseen toimeksi-
antojen kdsittelyyn, johon ei sisélly kaupankdynnin parametrien
madritystd, toimeksiantojen vahvistamiseen tai kaupan jéilkeiseen
toteutettujen liiketoimien kisittelyyn;

“huippunopealla algoritmisella kaupankdyntimenetelmalld’® mitd
tahansa algoritmista kaupankdyntimenetelma, jolle ovat ominai-
sia

a) infrastruktuuri, jolla pyritddn minimoimaan verkkoon liittyvi
ja muuntyyppinen viive ja joka siséltdd vdhintddn yhden seu-
raavista toimeksiantojen algoritmista kirjausta koskevista pal-
veluista: erilaiset konesalipalvelut (co-location tai proximity
hosting) tai huippunopea suora sdhkdinen markkinoillepdésy;

b) jarjestelmidn madrittimd toimeksiantojen kdynnistiminen,
tuottaminen, reitittdminen tai toteuttaminen siten, ettd ihminen
ei osallistu yksittéisiin liiketoimiin tai toimeksiantoihin; ja

¢) korkea piivinsisdinen viestimddrd, joka koostuu toimeksian-
noista, hintatarjouksista tai peruutuksista;

’suoralla sdhkdiselld markkinoillepdédsylld’ jarjestelyd, jossa
kauppapaikan jdsen tai osapuoli taikka asiakas antaa henkildlle
luvan kayttdd sen kaupankiyntikoodia, niin ettd henkild voi va-
littdd rahoitusvilineeseen liittyvid toimeksiantoja sdhkoisesti suo-
raan kauppapaikkaan, mukaan lukien jérjestelyt, joissa kyseinen
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henkilo kdyttdd jdsenen tai osapuolen taikka asiakkaan infrast-
ruktuuria tai jdsenen tai osapuolen taikka asiakkaan kaytt6on
antamaa yhteysjirjestelmdéd toimeksiantojen vilittdmiseksi (suora
padsy markkinoille), seké jarjestelyt, joissa henkilo ei kdytd tél-
laista infrastruktuuria (tuettu pdisy);

42) ’ristiinmyyntikdytdnnolld’  sijoituspalvelun tarjoamista yhdessd
toisen palvelun tai tuotteen kanssa osana pakettia tai ehtona sa-
man sopimuksen tai paketin osalta;

» C1 43) ’strukturoidulla talletuksella’ Euroopan parlamentin ja neu-
voston direktiivin 2014/49/EU (') 2 artiklan 1 kohdan 3 ala-
kohdassa maédriteltyd talletusta, jonka pddoma < voidaan
maksaa kokonaan takaisin talletusajan pddtyttyd ehdoin, joi-
den mukaisesti mahdollinen korko tai lisdkorko maksetaan
tai sen maksamiseen kohdistuu riski, noudattaen kaavaa,
jossa otetaan huomioon seuraavanlaisia tekijoita:

a) indeksi tai indeksien yhdistelmd, lukuun ottamatta vaih-
tuvakorkoisia talletuksia, joiden tuotto on suoraan sidok-
sissa korkoindeksiin, kuten Euriboriin tai Liboriin;

b) rahoitusviline tai rahoitusvélineiden yhdistelma,

¢) hyddyke tai hyddykkeiden yhdistelméa tai muut aineelliset
tai aineettomat omaisuuserdt, jotka eivit ole keskenédédn
vaihdettavissa; tai

d) valuuttakurssi tai valuuttakurssien yhdistelma;

44) ’siirtokelpoisilla arvopapereilla’ sellaisia arvopaperilajeja maksuvé-
lineitd lukuun ottamatta, jotka ovat vaihdantakelpoisia pddoma-
markkinoilla, kuten

a) yhtididen osakkeita ja muita arvopapereita, jotka vastaavat yh-
tididen, henkildyhtididen ja muiden yhteiséjen osakkeita, sekd
osaketalletustodistuksia;

b) joukkovelkakirjoja tai muita arvopaperistettuja velan muotoja,
mukaan lukien téllaisia arvopapereita koskevat talletustodistuk-
set;

c¢) kaikkia muita arvopapereita, jotka oikeuttavat hankkimaan tai
myyméadn edelld mainitun kaltaisia siirtokelpoisia arvopapereita
tai jotka edellyttdvit kéteissuoritusta, joka méardytyy siirtokel-
poisten arvopapereiden, valuuttojen, korkojen tai tuottojen, hyo-
dykkeiden taikka muiden indeksien tai mittareiden perusteella;

VM8

44 a) ’ennenaikaisen takaisinmaksun mahdollistavalla lausekkeella’
lauseketta, jonka tarkoituksena on suojata sijoittajaa varmistamal-
la, ettd joukkovelkakirjalainan ennenaikaisen lunastuksen tapauk-
sessa liikkeeseenlaskijan on maksettava joukkovelkakirjalainan
haltijana olevalle sijoittajalle médrd, joka vastaa jéljelld olevien
maturiteettiin saakka odotettavissa olevien kuponkimaksujen net-
tonykyarvon ja lunastettavan joukkovelkakirjalainan lainapdi-
oman yhteenlaskettua méaaraa;

45) ’talletustodistuksilla’ sellaisia arvopapereita, jotka ovat vaihdan-
takelpoisia pddomamarkkinoilla ja jotka edustavat sellaisen liik-
keeseenlaskijan arvopaperiomistusta, jonka kotipaikka on muu-
alla, mutta jotka voidaan ottaa kaupankdynnin kohteeksi sdénnel-
lyilld markkinoilla ja joilla voidaan kdydd kauppaa erilldén sel-
laisen liikkeeseenlaskijan arvopapereista, jonka kotipaikka on
muualla;

(") Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2014/49/EU, annettu 16 pdivani
huhtikuuta 2014, talletusten vakuusjérjestelmistd (katso tdmén virallisen leh-
den sivu 149).
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46) ’porssilistatulla rahastolla’ rahastoa, jonka osuuksista tai osakela-
jeista véhintddn yksi on jatkuvan kaupankdynnin kohteena véihin-
tddn yhdessd kauppapaikassa siten, ettd vdhintddn yksi markkina-
takaaja varmistaa, ettd sen osuuksien tai osakkeiden hinta kaup-
papaikassa ei poikkea merkittdvésti nettoarvosta ja soveltuvin
osin ohjeellisesta nettoarvosta;

47) ’todistuksilla’ asetuksen (EU) N:o 600/2014 2 artiklan 1 kohdan
27 alakohdassa mddriteltyjd todistuksia;

48) ’strukturoiduilla rahoitustuotteilla’ asetuksen (EU) N:o 600/2014
2 artiklan 1 kohdan 28 alakohdassa maédriteltyjd strukturoituja
rahoitustuotteita;

49) ’johdannaisilla’ asetuksen (EU) N:o 600/2014 2 artiklan 1 koh-
dan 29 alakohdassa maédriteltyjd johdannaisia;

50) ’hyddykejohdannaisilla’ asetuksen (EU) N:o 600/2014 2 artiklan
1 kohdan 30 alakohdassa maédiriteltyjd hyddykejohdannaisia;

51) ’keskusvastapuolella’ asetuksen (EU) N:o 648/2012 2 artiklan 1
kohdassa maéiriteltyd keskusvastapuolta;

55) ’kotijdsenvaltiolla’

a) sijoituspalveluyritysten tapauksessa jdsenvaltiota, jossa

i) sijoituspalveluyrityksen pédtoimipaikka sijaitsee, jos yri-
tys on luonnollinen henkild;

i) sijoituspalveluyritykselld on sddntoméddrdinen kotipaikka,
jos yritys on oikeushenkild;

iii) sijoituspalveluyrityksen pédtoimipaikka sijaitsee, jos yri-
tykselld ei sovellettavan kansallisen lainsdaddnndon mu-
kaan ole sdantomadrdistd kotipaikkaa;

b) sddnnellyn markkinan tapauksessa jdsenvaltiota, jossa sddn-
nelty markkina on rekisterdity tai, jos silld ei kyseisen jésen-
valtion lainsddddnnén mukaan ole sddntomadrdistd kotipaik-
kaa, jasenvaltiota, jossa sddnnellyn markkinan péddtoimipaikka
sijaitsee;

56) ’vastaanottavalla jdsenvaltiolla’ muuta jdsenvaltiota kuin kotiji-
senvaltiota, jossa sijoituspalveluyritykselld on sivuliike tai jossa
se tarjoaa sijoituspalveluja ja/tai harjoittaa sijoitustoimintaa, tai
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jésenvaltiota, jossa sddnnellylld markkinalla on tarkoituksenmu-
kaisia jarjestelyjd, joilla helpotetaan tdhdn samaan jdsenvaltioon
sijoittautuneiden etdkaupankdyntid harjoittavien jdsenten tai osa-
puolten kaupankdyntid sen jérjestelmassd;

57) ’kolmannen maan yritykselld’ yritystd, joka olisi sijoituspalveluja
tarjoava tai sijoitustoimintaa harjoittava luottolaitos tai sijoitus-
palveluyritys, jos sen pédédtoimipaikka tai sddntomédrdinen koti-
paikka sijaitsisi unionin alueella;

58) ’tukkutason energiatuotteella’ asetuksen (EU) N:o 1227/2011 2 ar-
tiklan 4 kohdassa madriteltyjd tukkutason energiatuotteita;

59) ’maatalousalan hyoddykejohdannaisilla’  johdannaissopimuksia,
jotka liittyvdat Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen
(EU) N:o 1308/2013 (') 1 artiklassa ja liitteessd 1 olevassa I-
XX ja XXIV/1 osassa lueteltuihin tuotteisiin sekd Euroopan par-
lamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 1379/2013 (?) liit-
teessd | lueteltuihin tuotteisiin;

60) ’valtionlainan liikkeeseenlaskijalla’ seuraavia velkainstrumenttien
liikkeeseen laskijoita:

i) unioni;

ii) jdsenvaltio, mukaan lukien mikd hyvinsd jdsenvaltion julkis-
hallinnon yksikko, virasto tai erillisyhtio;

iii) jos jdsenvaltio on liittovaltio, jokin tdmén liittovaltion osaval-
tio;

iv) useita jdsenvaltioita varten perustettu erillisyhtio;

v) kahden tai useamman jésenvaltion perustama kansainvélinen
finanssilaitos, jonka tarkoituksena on hankkia varoja ja antaa
rahoitusapua jésenilleen, joilla on vakavia rahoitusongelmia
tai joita sellaiset vaikeudet uhkaavat; tai

vi) Euroopan investointipankki;

61) ’valtionlainalla’ velkainstrumenttia, jonka valtionlainan liikkee-
seenlaskija on laskenut liikkeeseen;

62) ’pysyvilld vilineelld” mitd tahansa vélinettd,

a) jonka avulla asiakas voi tallentaa télle henkilkohtaisesti 0soi-
tettuja tietoja siten, ettd tiedot ovat saatavilla myohempdd
kéyttod varten tietojen kéyttotarkoituksen kannalta asianmu-
kaisen ajan; ja

b) joka mahdollistaa tallennettujen tictojen jéljentdmisen muuttu-
mattomina;

62 a) ’sdhkdiselld muodolla’ mitd tahansa muuta pysyvédd vilinettd kuin
paperia;

(") Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 1308/2013, annettu
17 paivand joulukuuta 2013, maataloustuotteiden yhteisestd markkinajarjes-
telystd ja neuvoston asetusten (ETY) N:o 922/72, (ETY) N:o 234/79, (EY)
N:o 1037/2001 ja (EY) N:o 1234/2007 kumoamisesta (EUVL L 347,
20.12.2013, s. 671).

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 1379/2013, annettu
11 péivéana joulukuuta 2013, kalastus- ja vesiviljelytuotealan yhteisestd mark-
kinajdrjestelystd ja neuvoston asetusten (EY) N:o 1184/2006 ja (EY) N:o
1224/2009 muuttamisesta sekd neuvoston asetuksen (EY) N:o 104/2000 ku-
moamisesta (EUVL L 354, 28.12.2013, s. 1).

(2

~
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64) ’arvopaperikeskuksella’ asetuksen (EU) N:o 909/2014 2 artiklan
1 kohdan 1 alakohdassa méériteltyd arvopaperikeskusta;

VM8
" 65) ’pédasiassa kaupallista toimintaa harjoittavalla konsernilla’ kon-
sernia, jonka pédasiallinen liiketoiminta ei ole téssd direktiivissd
tarkoitettua sijoituspalvelujen tarjoamista tai jonkin direktiivin
2013/36/EU liitteessd I luetellun toimen suorittamista tai hyddy-
kejohdannaisiin liittyvdd markkinatakaajana toimimista.

2. Siirretddn komissiolle valta hyviksyd 89 artiklan mukaisesti dele-
goituja sdddoksid, joilla tdsmennetddn teknisen sisdllon osalta 1 koh-
dassa sdddettyjd madritelmid niiden mukauttamiseksi markkinoiden ke-
hitykseen, tekniseen kehitykseen ja asetuksessa (EU) N:o 596/2014
kielletystd toiminnasta saatuihin kokemuksiin sekd tdmén direktiivin
yhdenmukaisen soveltamisen varmistamiseksi.

II OSASTO

SIJOITUSPALVELUYRITYSTEN TOIMILUVAN MYONTAMISTA JA
TOIMINNAN HARJOITTAMISTA KOSKEVAT EDELLYTYKSET

1 LUKU

Toimiluvan myontimisti koskevat edellytykset ja menettelyt

5 artikla

Toimilupavaatimus

1. Jdsenvaltioiden on edellytettivi, ettd sijoituspalvelujen tarjoami-
seen ja/tai sijoitustoiminnan harjoittamiseen ammattimaisesti sadnnolli-
send ammatti- tai liikketoimintana tarvitaan tdmén luvun mukainen etu-
kéteen annettava toimilupa. Téllaisen toimiluvan myontdd 67 artiklan
mukaisesti nimetty kotijdsenvaltion toimivaltainen viranomainen.

2. Poiketen siitd, mitd 1 kohdassa sdddetddn, jdsenvaltioiden on
myOnnettdva kaikille markkinoiden yllépitéjille toimilupa ylldpitdd mo-
nenkeskistd kaupankdyntijérjestelmdd tai organisoitua kaupankdyntijir-
jestelméd edellyttden, ettd tarkistetaan etukdteen, ettd ne noudattavat
tatd lukua.

3. Jdsenvaltioiden on rekisterditdvd kaikki sijoituspalveluyritykset.
Rekisterin on oltava yleison saatavilla, ja sen on siséllettdvd tiedot
niistd palveluista tai siitd toiminnasta, joita varten sijoituspalveluyrityk-
selld on toimilupa. Se on saatettava ajan tasalle sddnndllisesti. Jokainen
toimilupa on annettava tiedoksi arvopaperimarkkinaviranomaiselle.

Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luettelon kaikista unionissa ole-
vista sijoituspalveluyrityksistd. Luettelo sisédltdd tiedot niistd palveluista
tai siitd toiminnasta, joita varten kullakin sijoituspalveluyritykselld on
toimilupa, ja se on saatettava ajan tasalle sddnnollisesti. Arvopape-
rimarkkinaviranomainen julkistaa luettelon verkkosivustollaan ja pitdé
sen ajan tasalla.

Jos toimivaltainen viranomainen on peruuttanut toimiluvan 8 artiklan b,
¢ ja d alakohdan mukaisesti, peruuttaminen julkistetaan luettelossa vii-
den vuoden ajan.
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4.  Jasenvaltioiden on edellytettivd, ettd

a) sijoituspalveluyritykselld, joka on oikeushenkild, on pddtoimipaikka
samassa jdsenvaltiossa, jossa sen sddntomadrdinen kotipaikka on;

b) sijoituspalveluyritykselld, joka ei ole oikeushenkild, tai sijoituspal-
veluyritykselld, joka on oikeushenkild mutta jolla ei kansallisen lain-
sadddnnon mukaisesti ole sddntomadrdistd kotipaikkaa, on pddtoimi-
paikka siind jasenvaltiossa, jossa se tosiasiallisesti harjoittaa liiketoi-
mintaansa.

6 artikla

Toimiluvan laajuus

1.  Kotijdsenvaltion on varmistettava, ettd toimiluvassa médritetddn
sijoituspalvelut tai -toiminta, joita varten sijoituspalveluyritykselld on
toimilupa. Toimilupa voi kattaa yhden tai useamman liitteessd I ole-
vassa B osassa luetelluista oheispalveluista. Toimilupaa ei saa missdin
tapauksessa myontdd yksinomaan oheispalvelujen tarjoamista varten.

2. Jos sijoituspalveluyritys haluaa luvan laajentaa liiketoimintansa
muihin sijoituspalveluihin tai muuhun sijoitustoimintaan taikka oheis-
palveluihin, jotka eivdt kuulu sen alkuperdiseen toimilupaan, sen on
haettava toimilupansa laajentamista.

3. Toimilupa on voimassa koko unionissa, ja sijoituspalveluyritys
voi sen nojalla tarjota niitd sijoituspalveluja tai harjoittaa sitd sijoitus-
toimintaa, joita varten silldi on toimilupa, kaikkialla unionissa joko
sijoittautumisoikeuden, myos sivuliikkeen kautta tapahtuvan, tai palve-
lujen tarjoamisen vapauden perusteella.

7 artikla

Toimiluvan myontimisessid ja toimilupahakemusten hylkifimisessi
noudatettavat menettelyt

1.  Toimivaltainen viranomainen ei saa myontdd toimilupaa, ennen
kuin se on tdysin varmistunut siitd, ettd hakija tdyttdd kaikki tdmin
direktiivin nojalla annettujen sdénndsten mukaiset vaatimukset.

2. Sijoituspalveluyrityksen on annettava kaikki sellaiset tiedot, mu-
kaan lukien toimintaohjelma, josta kdyvét ilmi muun muassa suunnitel-
lut litketoimintamuodot ja organisaatiorakenne, joita toimivaltainen vi-
ranomainen tarvitsee varmistuakseen siitd, ettd sijoituspalveluyritys on
toimiluvan mydntdmisajankohtana ottanut kéyttoon kaikki tarvittavat
jérjestelyt timén luvun mukaisten velvoitteidensa tdyttdmiseksi.

3.  Hakijalle on ilmoitettava kuuden kuukauden kuluessa tdydellisen
hakemuksen jéttaimisestd, onko toimilupa myonnetty.

4. Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnokset teknisiksi
sddntelystandardeiksi, joissa médritetddn

a) toimivaltaisille viranomaisille tdmédn artiklan 2 kohdan mukaisesti
annettavat tiedot, mukaan lukien toimintaohjelma;

b) sijoituspalveluyritysten hoitoa 9 artiklan 6 kohdan nojalla koskevat
vaatimukset ja 9 artiklan 5 kohdan mukaisissa ilmoituksissa annet-
tavat tiedot;
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c) sellaisia osakkeenomistajia ja jdsenid koskevat vaatimukset, joilla on
huomattavia omistusosuuksia, sekéd seikat, jotka voivat estdd toimi-
valtaista viranomaista hoitamasta tehokkaasti valvontatehtdvidin
10 artiklan 1 ja 2 kohdan mukaisesti.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa ndmé teknisten sddntelys-
tandardien luonnokset komissiolle viimeistddn 3 pédivdnd heindkuuta
2015.

Siirretddn komissiolle valta hyviksyd ensimmaéisessd alakohdassa tar-
koitetut tekniset sddntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10—
14 artiklan mukaisesti.

5. Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnokset teknisiksi tiy-
tdntoonpanostandardeiksi, joissa vahvistetaan vakiomuotoiset lomak-
keet, mallit ja menettelyt tdmén artiklan 2 kohdassa ja 9 artiklan 5
kohdassa tarkoitettujen tietojen ilmoittamista tai toimittamista varten.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa ndmi teknisten sédantelys-
tandardien luonnokset komissiolle viimeistddn 3 pdivdnd tammikuuta
2016.

Siirretddn komissiolle valta hyviksyd ensimmdiisessd alakohdassa tar-
koitetut  tekniset tdytdntoonpanostandardit asetuksen (EU) N:
0 1095/2010 15 artiklan mukaisesti.

8 artikla

Toimiluvan peruuttaminen

Toimivaltainen viranomainen voi peruuttaa sijoituspalveluyritykselle
myOnnetyn toimiluvan, jos sijoituspalveluyritys

a) ei kdytd toimilupaa 12 kuukauden kuluessa, nimenomaisesti luopuu
siitd tai el ole tarjonnut sijoituspalveluja tai harjoittanut sijoitustoi-
mintaa kuuden edeltdvin kuukauden aikana, paitsi jos kyseinen ja-
senvaltio on sddtinyt, ettd ndissd tapauksissa toimilupa raukeaa;

b) on saanut toimiluvan védrien tietojen perusteella tai muilla sdanto-
jenvastaisilla keinoilla;

c) ei endd tdytd niitd edellytyksid, joiden perusteella toimilupa on
myoOnnetty, kuten Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksessa
(EU) 2019/2033 (') sdadettyja edellytyksid;

d

=

on vakavalla ja jérjestelmélliselld tavalla rikkonut tdmén direktiivin
tai asetuksen (EU) N:o 600/2014 nojalla annettuja sddnndksid, jotka
koskevat sijoituspalveluyritysten toiminnan harjoittamisen edellytyk-
sid;

e) kuuluu tapauksiin, joissa kansallisessa lainsdddanndssd sdddetddn
toimiluvan peruuttamisesta tdmén direktiivin soveltamisalaan kuu-
lumattomien seikkojen perusteella.

Jokainen toimiluvan peruutus on annettava tiedoksi arvopaperimarkki-
naviranomaiselle.

9 artikla

Ylin hallintoelin

1. Toimivaltaisten viranomaisten, jotka myontavét toimiluvan 5 artik-
lan mukaisesti, on varmistettava, ettd sijoituspalveluyritykset ja niiden
ylimmit hallintoelimet tayttdvét direktiivin 2013/36/EU 88 ja 91 artiklan
vaatimukset.

(") Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2019/2033, annettu 27 pdi-
vind marraskuuta 2019, sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusvaatimuksista
sekd asetusten (EU) N:o 1093/2010, (EU) N:o 575/2013, (EU) N:o 600/2014
ja (EU) N:o 806/2014 muuttamisesta (EUVL L 314, 5.12.2019, s. 1).
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Arvopaperimarkkinaviranomainen ja pankkiviranomainen antavat yh-
dessd direktiivin 2013/36/EU 91 artiklan 12 kohdassa lueteltuja seik-
koja koskevat ohjeet.

2. Toimivaltaiset viranomaiset voivat toimilupaa 5 artiklan mukai-
sesti myOntdessddn antaa ylimmén hallintoelimen jdsenille luvan hoitaa
liséiksi yhtéd liikkkeenjohtoon osallistumattoman johtajan tehtdvéd direk-
tiivin 2013/36/EU 91 artiklan 3 kohdan mukaisesti sallittujen tehtidvien
ohella. Toimivaltaisten viranomaisten on ilmoitettava arvopaperimark-
kinaviranomaiselle sdédnnéllisesti tdllaisista luvista.

Pankkiviranomainen ja arvopaperimarkkinaviranomainen koordinoivat
tdmdn kohdan ensimmadisessd alakohdassa ja direktiivin 2013/36/EU
91 artiklan 6 kohdassa sdéddettyjen tietojen keruuta sijoituspalveluyri-
tysten osalta.

3. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd sijoituspalveluyrityksen ylin
hallintoelin méérittelee ohjaus- ja hallintojérjestelmit, joilla varmiste-
taan sijoituspalveluyrityksen tehokas ja vakaa hoito, mukaan lukien
tehtdvien eriyttiminen sijoituspalveluyrityksessd ja eturistiriitojen eh-
kdiseminen, tavalla, joka edistdd markkinoiden eheyttd ja asiakkaiden
etuja, ja valvoo ndiden jérjestelmien tdytdntoonpanoa ja vastaa niistd.

Nailld jarjestelmilld on myds varmistettava, ettd ylin hallintoelin méé-
rittelee ja hyviksyy seuraavat seikat sekd valvoo niitd, sanotun kuiten-
kaan rajoittamatta direktiivin 2013/36/EU 88 artiklan 1 kohdassa vah-
vistettujen vaatimusten soveltamista:

a) sijoituspalvelujen tarjoamiseen ja sijoitustoiminnan harjoittamiseen
sekd oheispalvelujen tarjoamiseen kdytettivd yrityksen organisaatio,
mukaan lukien henkilostoltd vaadittavat taidot, tietdmys ja asiantun-
temus sekd palvelujen tarjoamiseen ja toiminnan harjoittamiseen
kdytettdvit resurssit, menettelyt ja jérjestelyt ottaen huomioon yri-
tyksen litketoiminnan luonne, laajuus ja monimuotoisuus ja kaikki
vaatimukset, joita yrityksen on noudatettava;

b) tarjottuihin palveluihin ja tuotteisiin ja harjoitettuun toimintaan so-
vellettavat toimintaperiaatteet yrityksen riskirajan sekd yrityksen asi-
akkaiden ominaispiirteiden ja tarpeiden mukaisesti, mukaan lukien
tarvittaessa asianmukaisten stressitestien suorittaminen;

¢) palvelujen tarjoamiseen asiakkaille osallistuvien henkildiden palkit-
semisjérjestelmit, joiden tavoitteena on kannustaa vastuulliseen lii-
ketoimintaan ja asiakkaiden tasapuoliseen kohteluun ja vélttdd etu-
ristiriitoja suhteissa asiakkaisiin.

Ylimmin hallintoelimen on valvottava ja médrdajoin arvioitava sijoi-
tuspalvelujen tarjoamiseen ja sijoitustoiminnan harjoittamiseen seké
oheispalvelujen tarjoamiseen liittyvien yrityksen strategisten tavoittei-
den asianmukaisuutta ja tdytdntdonpanoa, sijoituspalveluyrityksen ohja-
us- ja hallintojdrjestelmien tehokkuutta ja palvelujen tarjoamiseen asi-
akkaille sovellettavien toimintaperiaatteiden asianmukaisuutta sekd to-
teutettava asianmukaiset toimet mahdollisten puutteiden korjaamiseksi.

Ylimmaén hallintoelimen jédsenilld on oltava kdytossdén riittdvét tiedot ja
asiakirjat, joita se tarvitsee johdon péétoksenteon seuraamiseksi ja val-
vomiseksi.
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4.  Toimivaltaisen viranomaisen on evéttivé toimilupa, jos se ei kat-
so, ettd sijoituspalveluyrityksen ylimméan hallintoelimen jdsenet ovat
riittdvén hyvémaineisia ja heilld on riittdvd tietdmys, taidot ja kokemus
ja he kéyttavat riittdvasti aikaa tehtdviensd hoitamiseen sijoituspalve-
luyrityksessd, tai jos on osoitettavissa objektiivisia syitd, joiden perus-
teella voidaan katsoa, ettd yrityksen ylin hallintoelin saattaa vaarantaa
yrityksen tehokkaan, jérkevédn ja vakaan hoidon sekd sen asiakkaiden
etujen ja markkinoiden eheyden asianmukaisen huomioonottamisen.

5. Jasenvaltioiden on edellytettdva, ettd sijoituspalveluyritys ilmoit-
taa toimivaltaiselle viranomaiselle kaikki ylimmén hallintoelimensa ja-
senet ja kaikki jdsenten vaihdokset sekd antaa kaikki tarpeelliset tiedot
sen arvioimiseksi, tdyttddko yritys 1, 2 ja 3 kohdan vaatimukset.

6. Jasenvaltioiden on edellytettdvé, ettd vdhintddn kaksi 1 kohdassa
sdddetyt edellytykset tayttdvdd henkilod tosiasiallisesti johtaa hakemuk-
sen esittdneen sijoituspalveluyrityksen liiketoimintaa.

Poiketen siitd, mitd ensimmadisessd alakohdassa sdddetdén, jdsenvaltiot
voivat myontdd toimiluvan sijoituspalveluyritykselle, joka on luonnol-
linen henkil, tai sijoituspalveluyritykselle, joka on oikeushenkilo ja
jota johtaa yksi luonnollinen henkild yrityksen perustamisasiakirjojen
ja kansallisen lainsddddnnon mukaisesti. Jasenvaltioiden on kuitenkin
edellytettiva, ettd

a) kdytdssd on vaihtoehtoisia jarjestelyjd, joilla varmistetaan tillaisten
sijoituspalveluyritysten jarkevd ja vakaa hoito sekd niiden asiakkai-
den etujen ja markkinoiden eheyden asianmukainen huomioonotta-
minen;

b) kyseiset luonnolliset henkil6t ovat riittdvén hyvdmaineisia, heilld on
riittdva tietdmys, taidot ja kokemus ja he kayttavit riittdviasti aikaan
tehtdviensd hoitamiseen.

10 artikla

Osakkeenomistajat ja jisenet, joilla on huomattavia omistuso-
suuksia

1.  Toimivaltaiset viranomaiset eivdt saa myoOntdd sijoituspalveluyri-
tykselle toimilupaa sijoituspalvelujen tarjoamiseen tai sijoitustoiminnan
harjoittamiseen ennen kuin niille on ilmoitettu sellaisten suoraan tai
vilillisesti osakkeenomistajina tai jdsenind olevien luonnollisten henki-
16iden tai oikeushenkiléiden nimet, joilla on huomattavia omistusosuuk-
sia, ja ndiden osuuksien méaarit.

Toimivaltaisten viranomaisten on evittdvd toimilupa, jos ne eivit ole
varmistuneita niiden osakkeenomistajien tai jdsenten sopivuudesta,
joilla on huomattavia omistusosuuksia, kun otetaan huomioon tarve
varmistaa sijoituspalveluyrityksen jiarkevd ja vakaa hoito.

Jos sijoituspalveluyrityksen ja muiden luonnollisten henkildiden tai oi-
keushenkildiden valilld on ldheisid sidoksia, toimivaltainen viranomai-
nen voi myontdd toimiluvan ainoastaan, jos kyseiset sidokset eivit estd
sitd hoitamasta tehokkaasti valvontatehtividén.

2. Toimivaltaisen viranomaisen on evittivé toimilupa, jos yritykseen
laheisesti sidoksissa olevaan yhteen tai useampaan luonnolliseen hen-
kiloon tai oikeushenkiloon sovellettavat kolmannen maan lait, asetukset
tai hallinnolliset méérdykset tai niiden tdytintdonpanoon liittyvit vai-
keudet estdvit kyseistd viranomaista hoitamasta tehokkaasti valvonta-
tehtévidén.

3. Niissd tapauksissa, joissa 1 kohdan ensimmaéisessd alakohdassa
tarkoitettujen henkildiden kdyttdmé vaikutusvalta todenndkoisesti hait-
taa sijoituspalveluyrityksen jarkevdd ja vakaata hoitoa, jasenvaltioiden
on huolehdittava siitd, ettd toimivaltainen viranomainen toteuttaa tilan-
teen lopettamiseksi aiheelliset toimenpiteet.
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Toimenpiteet voivat olla hakemuksia johtajiin ja yrityksen johdosta
vastaaviin kohdistuvien tuomioistuimen méérdysten saamiseksi tai seur-
aamusten asettamiseksi tai kyseisten osakkeenomistajien tai jdsenten
omistamiin osakkeisiin tai osuuksiin kuuluvien dénioikeuksien kadyttoon
kohdistuvia keskeytyksié.

11 artikla

Ehdotettujen hankintojen ilmoittaminen

1. Jéasenvaltioiden on sdddettdvé, ettd luonnollisen henkil6n tai oike-
ushenkilon tai téllaisten yhdessd toimivien henkildiden, jéljempind
’hankkijachdokas’, jotka ovat pééttineet hankkia suoraan tai vilillisesti
huomattavan omistusosuuden sijoituspalveluyrityksestd tai lisdtd suo-
raan tai vilillisesti huomattavaa omistusosuuttaan siten, ettd hankkija-
ehdokkaan osuus &dédnioikeuksista tai pddomasta olisi vdhintddn 20, 30
tai 50 prosenttia, taikka siten, ettd sijoituspalveluyrityksestd tulee hank-
kijachdokkaan tytdryritys, jédljempdnd ’ehdotettu hankinta’, on ensin
ilmoitettava hankinnasta etukiteen kirjallisesti sen sijoituspalveluyrityk-
sen toimivaltaisille viranomaisille, josta ne pyrkivdt hankkimaan huo-
mattavan omistusosuuden tai lisiédméddn sitd, mainiten samalla aiotun
osuuden suuruuden ja antaen 13 artiklan 4 kohdassa tarkoitetut asiaa
koskevat tiedot.

Jasenvaltioiden on sdddettava, ettd luonnollisen henkilon tai oikeushen-
kilon, joka on padttinyt luopua suoraan tai vélillisesti huomattavasta
omistusosuudestaan  sijoituspalveluyrityksessd, on ensin ilmoitettava
téstéd kirjallisesti kotijdsenvaltion viranomaisille mainiten samalla aiotun
osuuden suuruuden. Téllaisen henkilon on ilmoitettava toimivaltaisille
viranomaisille myds pdatoksestdan vihentdd huomattavaa omistusosuut-
taan siten, ettd kyseisen henkildén osuus &ddnioikeuksista tai paddomasta
olisi alle 20, 30 tai 50 prosenttia, tai siten, ettd sijoituspalveluyritys
lakkaa olemasta kyseisen henkilon tytdryritys.

Jasenvaltioiden ei edellytetd soveltavan 30 prosentin raja-arvoa, jos ne
soveltavat direktiivin 2004/109/EY 9 artiklan 3 kohdan a alakohdan
mukaisesti yhden kolmasosan raja-arvoa.

Madritettdessd, tayttyvitkd 10 artiklassa ja tdssd artiklassa tarkoitetut
huomattavaa omistusosuutta koskevat arviointiperusteet, jisenvaltiot ei-
vit saa ottaa huomioon sellaisia dénioikeuksia tai osakkeita, joita sijoi-
tuspalveluyrityksilld tai luottolaitoksilla voi olla sen vuoksi, ettd ne ovat
antaneet merkintdsitoumuksen rahoitusvélineiden liikkeeseenlaskuun
ja/tai rahoitusvilineiden liikkeeseenlasku on jérjestetty liitteessd I ole-
van A osan 6 kohdassa tarkoitetun merkintitakauksen perusteella, edel-
lyttden, ettd kyseisid oikeuksia ei kdytetd eikd niilld muuten vaikuteta
liikkkeeseenlaskijan johtamiseen ja ettd niistd luovutaan vuoden kuluessa
hankkimisesta.

2. Asianomaisten toimivaltaisten viranomaisten on 13 artiklan 1 koh-
dassa sdddettyd arviointia, jdljempénd ’arviointi’, suorittaessaan kuul-
tava toisiaan tdysimédrdisesti, jos hankkijachdokas on

a) luottolaitos, henkivakuutusyritys, vahinkovakuutusyritys, jdlleenva-
kuutusyritys, sijoituspalveluyritys tai yhteissijoitusyrityksen rahasto-
yhtio, jolle on myodnnetty toimilupa toisessa jdsenvaltiossa tai
muulla alalla kuin milld ehdotetun hankinnan kohde toimii;

b) sellaisen luottolaitoksen, henkivakuutusyrityksen, vahinkovakuu-
tusyrityksen, jdlleenvakuutusyrityksen, sijoituspalveluyrityksen tai
yhteissijoitusyrityksen rahastoyhtion emoyritys, jolle on myonnetty
toimilupa toisessa jdsenvaltiossa tai muulla alalla kuin milld ehdo-
tetun hankinnan kohde toimii; tai
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¢) luonnollinen henkild tai oikeushenkild, jolla on miérdysvalta sellai-
sessa luottolaitoksessa, henkivakuutusyrityksessd, vahinkovakuu-
tusyrityksessd, jdlleenvakuutusyrityksessd, sijoituspalveluyrityksessd
tai yhteissijoitusyrityksen rahastoyhtiossé, jolle on myonnetty toimi-
lupa toisessa jdsenvaltiossa tai muulla alalla kuin milld ehdotetun
hankinnan kohde toimii.

Toimivaltaisten viranomaisten on ilman aiheetonta viivytystd toimitet-
tava toisilleen kaikki arvioinnin kannalta olennaiset tai asiaan vaikutta-
vat tiedot. Toimivaltaisten viranomaisten on téltd osin toimitettava
pyynnostd toisilleen kaikki asiaan vaikuttavat tiedot ja oma-aloitteisesti
kaikki olennaiset tiedot. Ehdotetun hankinnan kohteena olevalle sijoi-
tuspalveluyritykselle toimiluvan myonténeen toimivaltaisen viranomai-
sen tekemdissd péadatoksessd on esitettdva hankkijachdokkaasta vastaavan
toimivaltaisen viranomaisen mahdolliset lausunnot ja varaukset.

3. Jasenvaltioiden on sédddettivé, ettd jos sijoituspalveluyritys saa
tietdd sellaisista sen omaa pddomaa koskevista omistusosuuksien han-
kinnoista tai niistd luopumisista, joiden vuoksi kyseinen omistusosuus
muodostuu 1 kohdan ensimmdisessd alakohdassa tarkoitettua raja-arvoa
suuremmaksi tai pienemmaéksi, sen on ilmoitettava tdstd toimivaltaiselle
viranomaiselle viipymaétta.

Sijoituspalveluyritysten on liséksi véhintddn kerran vuodessa ilmoitet-
tava toimivaltaiselle viranomaiselle sellaisten osakkeenomistajien ja ja-
senten nimet, joilla on huomattavia omistusosuuksia, sekd ndiden
osuuksien suuruudet esimerkiksi sellaisina kuin ndmaé tiedot esitetddn
yhtio- tai vuosikokouksessa tai sellaisina kuin tiedot saadaan sellaisiin
yrityksiin sovellettavien sddnndsten noudattamiseksi, joiden siirtokel-
poiset arvopaperit on otettu kaupankdynnin kohteeksi saddnnellylld
markkinalla.

4.  Jéasenvaltioiden on edellytettidvi, ettd toimivaltaiset viranomaiset
soveltavat 10 artiklan 3 kohdassa sdddettyjd toimenpiteitd vastaavia
toimenpiteitd henkildihin, jotka eivdt noudata velvoitetta antaa ennak-
kotietoja huomattavan omistusosuuden hankinnasta tai kasvattamisesta.
Jos osuus hankitaan toimivaltaisten viranomaisten vastustuksesta huoli-
matta, jdsenvaltioiden on riippumatta siitd, otetaanko kdyttoon muita
mahdollisia seuraamuksia, joko maérattiva keskeytettdvidksi osuuksia
vastaavien ddnioikeuksien kdyttdminen tai méadréttiva, ettd annetut da-
net ovat mitdttdomid taikka ettd ne voidaan mitédtdida.

12 artikla

Arviointijakso

1.  Toimivaltaisten viranomaisten on ilmoitettava hankkijachdok-
kaalle kirjallisesti heti ja joka tapauksessa kahden tyopdivin kuluessa
11 artiklan 1 kohdan ensimméisessd alakohdassa tarkoitetun ilmoituk-
sen vastaanottamisesta sekd tdmén artiklan 2 kohdassa tarkoitettujen
tietojen mahdollisesta myohemmastd vastaanottamisesta, ettd ne ovat
vastaanottaneet ilmoituksen tai tiedot.

Toimivaltaisilla viranomaisilla on enintddn 60 tyOpdivdd aikaa ilmoi-
tuksen ja sellaisten asiakirjojen vastaanottamista koskevan kirjallisen
ilmoituksen pdivdyksestd, joiden liittdmistd ilmoitukseen jdsenvaltio
edellyttdd 13 artiklan 4 kohdassa tarkoitetun luettelon perusteella, jil-
jempédnd ’arviointijakso’, suorittaa arviointi.

Toimivaltaisten viranomaisten on ilmoitettava hankkijachdokkaalle ar-
viointijakson pédttymispdiviméédrd antaessaan vastaanottamista koske-
van ilmoituksen.

2. Toimivaltaiset viranomaiset voivat arviointijakson 50 ensimmdi-
sen tyOpdivdan aikana tarvittaessa pyytdd lisdtietoja, jotka ovat tarpeen
arvioinnin suorittamiseksi. Pyyntd on esitettdva kirjallisesti, ja siind on
yksilGitdva tarvittavat lisdtiedot.
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Arviointijakso keskeytetddn sind pédivdnd, jona toimivaltaiset viranomai-
set ovat pyytdneet tietoja, sithen pdivddn saakka, jona hankkijachdok-
kaan toimittamat lisétiedot on saatu. Keskeytys ei saa olla pitempi kuin
20 tyopdivad. Toimivaltaiset viranomaiset voivat harkintansa mukaan
pyytdd vield tiydentdmddn tai tarkentamaan tietoja, mutta tdimi ei saa
endd keskeyttdd arviointijaksoa.

3.  Toimivaltaiset viranomaiset voivat pidentdd 2 kohdan toisessa
alakohdassa tarkoitettua keskeytystd enintddn 30 tydpéiviksi, jos hank-
kijachdokas on jompikumpi seuraavista:

a) unionin ulkopuolella sijaitseva tai sielld sdénnelty luonnollinen hen-
kilo tai oikeushenkild;

b) luonnollinen henkilé tai oikeushenkild, johon ei sovelleta timén
direktiivin tai direktiivien 2009/65/EY, 2009/138/EY tai 2013/36/EU
mukaista valvontaa.

4. Jos toimivaltaiset viranomaiset arvioinnin suoritettuaan péattavat
vastustaa ehdotettua hankintaa, niiden on ilmoitettava tistd hankkijach-
dokkaalle kirjallisesti kahden ty&pédivan kuluessa ylittdméttd arviointi-
jaksoa ja perusteltava pédtoksensd. Jollei kansallisesta lainsdddédnnosta
muuta johdu, yleison saataville voidaan hankkijachdokkaan pyynnostd
saattaa asianmukainen selvitys pddtoksen perusteluista. Tdmi ei estd
jésenvaltiota sallimasta toimivaltaisen viranomaisen julkistaa téllaisia
tietoja ilman hankkijachdokkaan pyyntoa.

5. Jos toimivaltaiset viranomaiset eivit arviointijakson kuluessa vas-
tusta kirjallisesti ehdotettua hankintaa, se katsotaan hyviksytyksi.

6. Toimivaltaiset viranomaiset voivat médritd enimmdiisajan, jonka
kuluessa ehdotettu hankinta on saatettava péédtokseen, ja tarvittaessa
pidentdd titd méadrdaikaa.

7. Jasenvaltiot eivit saa asettaa vaatimuksia, jotka ovat tiukempia
kuin tésséd direktiivissd sdddetyt, sen osalta, miten toimivaltaisille viran-
omaisille on ilmoitettava ddnioikeuksien tai pddoman suorista tai vilil-
lisistd hankinnoista tai miten toimivaltaiset viranomaiset hyviaksyvit ne.

8. Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnokset teknisiksi
sddntelystandardeiksi tyhjentdvén luettelon laatimiseksi niistd 13 artiklan
4 kohdassa tarkoitetuista tiedoista, jotka hankkijachdokkaiden on sisél-
lytettdva ilmoitukseensa, sanotun kuitenkaan rajoittamatta tdméan artik-
lan 2 kohdan soveltamista.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa ndmé teknisten sddntelys-
tandardien luonnokset komissiolle viimeistddn 1 pdivdnd tammikuuta
2014.

Siirretddn komissiolle valta hyviksyd ensimmdiisessd alakohdassa tar-
koitetut tekniset sdédntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10—
14 artiklan mukaisesti.

9.  Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnokset teknisiksi tdy-
tantoonpanostandardeiksi, joissa vahvistetaan vakiomuotoiset lomak-
keet, mallit ja menettelyt 11 artiklan 2 kohdassa tarkoitettua asian-
omaisten toimivaltaisten viranomaisten vélistd kuulemismenettelyd var-
ten.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa ndmé teknisten taytantoon-
panostandardien luonnokset komissiolle viimeistddn 1 pdivdnd tammi-
kuuta 2014.

Siirretddn komissiolle valta hyviksyd ensimmdiisessd alakohdassa tar-
koitetut  tekniset tdytdntoonpanostandardit asetuksen (EU) N:
0 1095/2010 15 artiklan mukaisesti.
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13 artikla

Arviointi

1. Arvioidessaan 11 artiklan 1 kohdassa edellytettyd ilmoitusta ja
12 artiklan 2 kohdassa tarkoitettuja tietoja toimivaltaisten viranomaisten
on hankinnan kohteena olevan sijoituspalveluyrityksen jdrkevén ja va-
kaan hoidon varmistamiseksi ja ottaen huomioon hankkijachdokkaan
todenndkoinen vaikutus sijoituspalveluyritykseen arvioitava hankkijaeh-
dokkaan sopivuus ja ehdotetun hankinnan taloudellinen jirkevyys kaik-
kien seuraavien perusteiden mukaisesti:

a) hankkijachdokkaan maine;

b) niiden henkildiden, jotka tulevat johtamaan sijoituspalveluyrityksen
litkketoimintaa aiotun hankinnan seurauksena, maine ja kokemus;

¢) hankkijachdokkaan taloudellinen vakaus erityisesti suhteessa siihen,
millaista liiketoimintaa hankinnan kohteena olevassa sijoituspalve-
luyrityksesséd harjoitetaan ja aiotaan harjoittaa;

d) se, pystyykd sijoituspalveluyritys tiyttimidédn jatkuvasti tdhdn direk-
tiiviin ja soveltuvin osin muihin direktiiveihin, erityisesti direktii-
veihin 2002/87/EY ja 2013/36/EU, perustuvat vakavaraisuusvaa-
timukset, erityisesti se, onko ryhmélld, jonka osa sijoituspalveluyri-
tyksestd tulee, rakenne, joka mahdollistaa tehokkaan valvonnan, te-
hokkaan tietojenvaihdon toimivaltaisten viranomaisten vélilld ja toi-
mivaltaisten viranomaisten keskindisen vastuunjaon maédrittimisen;

e) se, onko perusteltua syytd epdilld, ettd ehdotetun hankinnan yhtey-
dessd syyllistytdédn tai pyritdén tai on syyllistytty tai pyritty direktii-
vin 2005/60/EY 1 artiklassa tarkoitettuun rahanpesuun tai terroris-
min rahoitukseen tai ettd ehdotettu hankinta saattaisi lisdtd tdmén
vaaraa.

Siirretddn komissiolle valta hyviksyd 89 artiklan mukaisesti delegoituja
sdadoksid, joilla mukautetaan tdméin kohdan ensimmadisesséd alakohdassa
sdddettyjd perusteita.

2. Toimivaltaiset viranomaiset voivat vastustaa ehdotettua hankintaa
vain, jos se on perusteltua 1 kohdassa sdddettyjen perusteiden nojalla
tai jos hankkijachdokkaan toimittamat tiedot ovat puutteellisia.

3. Jasenvaltiot eivét saa asettaa ennakkoehtoja sen suhteen, millainen
omistusosuuden taso on hankittava, eivitkd sallia toimivaltaisten viran-
omaistensa tarkastelevan ehdotettua hankintaa markkinoiden taloudel-
listen tarpeiden pohjalta.

4.  Jasenvaltioiden on julkistettava luettelo tiedoista, jotka tarvitaan
arvion tekemiseen ja jotka on toimitettava toimivaltaisille viranomai-
sille 11 artiklan 1 kohdassa tarkoitettua ilmoitusta annettaessa. Vaa-
dittavien tietojen on oltava suhteutettuja ja mukautettuja hankkijachdok-
kaan ja ehdotetun hankinnan luonteeseen. Jdsenvaltiot eivit saa vaatia
tietoja, joilla ei ole merkitystd toiminnan vakauden arvioinnille.

5. Sen estdmittd, mitd 12 artiklan 1, 2 ja 3 kohdassa sdddetidén,
toimivaltaisen viranomaisen on kohdeltava hankkijaehdokkaita syrji-
mittomélld tavalla, jos kyseinen viranomainen on saanut ilmoituksen
kahdesta tai useammasta chdotuksesta hankkia huomattava omistus-
osuus tai lisdtd huomattavaa omistusosuutta samasta sijoituspalveluyri-
tyksesta.
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14 artikla

Jiasenyys hyviksytyssi sijoittajien korvausjirjestelméssi

Toimivaltaisen viranomaisen on varmistettava, ettd kaikki sijoituspalve-
luyrityksen toimilupaa hakevat yhteisot tayttdvét direktiivin 97/9/EY
mukaiset velvoitteensa toimiluvan mydntdmisajankohtana.

Ensimmadisesséd kohdassa sdddetty velvoite on tdytettdvé strukturoitujen
talletusten osalta, jos strukturoidun talletuksen liikkeeseen laskenut lu-
ottolaitos on direktiivin 2014/49/EU nojalla tunnustetun talletusten va-
kuusjdrjestelmén jésen.

15 artikla

Perustamispiiioma

Jasenvaltioiden on varmistettava, etteivdt toimivaltaiset viranomaiset
myOnnéd toimilupaa, jos sijoituspalveluyritykselld ei ole direktiivin
(EU) 2019/2034 (') 9 artiklan vaatimusten mukaista kulloisenkin sijoi-
tuspalvelun tai -toiminnan edellyttdmaa riittivdd perustamispdfomaa.

16 artikla

Toiminnan jirjestimistid koskevat vaatimukset

1. Kotijasenvaltion on edellytettivd, ettd sijoituspalveluyritykset
noudattavat tdmidn artiklan 2—10 kohdassa ja 17 artiklassa sdddettyjd
toiminnan jérjestdmistd koskevia vaatimuksia.

2. Sijoituspalveluyrityksen on otettava kayttoon riittdvid toimintape-
riaatteita ja menettelyjd sen varmistamiseksi, ettd yritys, mukaan lukien
sen johto, tyontekijdt ja sidonnaisasiamiehet, noudattaa tdméan direktii-
vin mukaisia velvoitteitaan, sekd kyseisten henkildiden henkilokohtaisia
liikketoimia koskevia asianmukaisia sddnt6ja.

3. Sijoituspalveluyrityksen on pidettdva ylld ja kédytettdvad tehokkaita
organisaatio- ja hallintojdrjestelyjd voidakseen ryhtyd kaikkiin kohtuul-
lisiin toimiin, jotta 23 artiklassa mdidritellyt eturistiriidat eivdt vaikut-
taisi haitallisesti sen asiakkaiden etuihin.

Sijoituspalveluyrityksen, joka valmistaa rahoitusvilineitd asiakkaille
myytiviksi, on pidettdvd ylla, kdytettdvé ja tarkasteltava prosessia, jossa
kukin rahoitusviline ja olemassa olevien rahoitusvilineiden merkittdvit
mukautukset hyviksytdédn ennen rahoitusvilineen markkinointia tai ja-
kelua asiakkaille.

Tuotteiden hyvéksyntdd koskevassa menettelyssd on tismennettdva lop-
puasiakkaiden yksildity kohdemarkkina kunkin rahoitusvéilineen asiaan-
kuuluvassa asiakkaiden luokassa ja varmistettava, ettd kaikki tdllaisen
yksildidyn kohdemarkkinan kannalta merkitykselliset riskit arvioidaan
ja ettd aiottu jakelustrategia on yksildidyn kohdemarkkinan mukainen.

Sijoituspalveluyrityksen on myds sddnnollisesti tarkasteltava tarjoami-
aan tai markkinoimiaan rahoitusvilineitd ottaen huomioon kaikki tapah-
tumat, jotka voivat olennaisesti vaikuttaa yksiloityyn kohdemarkkinaan

(') Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi (EU) 2019/2034, annettu
27 péivand marraskuuta 2019, sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusvalvon-
nasta ja direktiivien 2002/87/EY, 2009/65/EY, 2011/61/EU, 2013/36/EU,
2014/59/EU ja 2014/65/EU muuttamisesta (EUVL L 314, 5.12.2019, s. 64).
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kohdistuvaan potentiaaliseen riskiin, ja vdhintddn arvioitava, onko ra-
hoitusviline edelleen yksiléidyn kohdemarkkinan tarpeiden mukainen
ja onko aiottu jakelustrategia edelleen asianmukainen.

Rahoitusvilineitd valmistavan sijoituspalveluyrityksen on asetettava ja-
kelijoiden saataville kaikki asianmukaiset tiedot rahoitusvilineestd ja
tuotteiden hyviksymistd koskevasta menettelystd, mukaan lukien tieto
rahoitusvélineen yksildidystd kohdemarkkinasta.

Jos sijoituspalveluyritys tarjoaa tai suosittelee rahoitusvélineitd, joita se
ei itse valmista, silld on oltava kéytdssddn asianmukaiset jérjestelyt,
joiden avulla voidaan saada viidennessd alakohdassa tarkoitetut tiedot
ja saada kasitys kunkin rahoitusvilineen ominaispiirteistd ja tarkoite-
tusta kohdemarkkinasta.

Téassd kohdassa tarkoitetut toimintaperiaatteet, menettelyt ja jarjestelyt
eivit rajoita muita tdmin direktiivin ja asetuksen (EU) N:o 600/2014
mukaisia vaatimuksia, mukaan lukien tietojen julkistamista, soveltu-
vuutta tai asianmukaisuutta, eturistiriitojen havaitsemista ja hallintaa
sekd kannustimia koskevat vaatimukset.

4.  Sijoituspalveluyrityksen on toteutettava kohtuulliset toimenpiteet
sijoituspalvelujen tarjoamisen ja sijoitustoiminnan harjoittamisen jatku-
vuuden ja sddnnonmukaisuuden turvaamiseksi. Tétd varten sijoituspal-
veluyrityksen on kiytettdvd tarkoituksenmukaisia ja oikeasuhteisia jér-
jestelmid, resursseja ja menettelyja.

5. Sijoituspalveluyrityksen on antaessaan kolmannen osapuolen suo-
ritettavaksi operatiivisia toimintoja, jotka ovat ratkaisevan térkeitd jat-
kuvan ja hyvén palvelun tarjoamiseksi asiakkaille sekd sijoitustoimin-
nan harjoittamiseksi jatkuvalla ja tyydyttdvilld tavalla, varmistettava,
ettd se toteuttaa kohtuulliset toimenpiteet aiheettoman operatiivisen li-
sdriskin vélttdmiseksi. Térkeiden operatiivisten toimintojen ulkoista-
mista ei saa toteuttaa tavalla, joka heikentdisi olennaisesti yrityksen
sisdisen valvonnan laatua ja valvontaviranomaisen mahdollisuuksia seu-
rata, miten yritys tdyttdd kaikki velvoitteensa.

Sijoituspalveluyritykselld on oltava moitteettomat hallinto- ja kirjanpi-
tomenettelyt, omat sisdiset valvontamekanismit, tehokkaat riskinarvioin-
timenettelyt sekéd tehokkaat valvonta- ja turvajirjestelyt tietojenkésitte-
lyjérjestelmid varten.

Sijoituspalveluyritykselld on oltava kdytdssddn vakaat turvajirjestelmat,
joiden avulla voidaan varmistaa tiedonsiirtovélineiden suojaus ja toden-
taminen, minimoida tiedon turmeltumisen ja luvattoman kdyton riski ja
estdd tietojen vuotaminen ja jotka turvaavat tiedon luottamuksellisuuden
kaikissa vaiheissa, sanotun kuitenkaan rajoittamatta toimivaltaisten vi-
ranomaisten mahdollisuutta vaatia viestien kayttoikeutta tdmén direk-
tiivin ja asetuksen (EU) N:o 600/2014 mukaisesti.

6.  Sijoituspalveluyrityksen on huolehdittava siitd, ettdi sen tarjoa-
mista palveluista, harjoittamasta toiminnasta ja toteuttamista liiketoi-
mista on olemassa riittdvda kirjanpitoa, jotta toimivaltainen viranomai-
nen voi hoitaa valvontatehtdvinsé ja suorittaa tdimén direktiivin, asetuk-
sen (EU) N:o 600/2014, direktiivin 2014/57/EU ja asetuksen (EU) N:o
596/2014 mukaiset lainvalvontatoimet ja erityisesti varmistaa, ettd si-
joituspalveluyritys on tdyttanyt kaikki velvoitteensa, mukaan lukien sen
asiakkaisiin tai potentiaalisiin asiakkaisiin ja markkinoiden eheyteen
liittyvat velvoitteet.
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7. Kirjanpidon on sisdllettdva tallenteet puhelinkeskusteluista tai séh-
koisistd viesteistd, jotka liittyvit ainakin toteutettuihin liiketoimiin kéyt-
dessd kauppaa omaan lukuun ja asiakastoimeksiantoja koskevien palve-
lujen tarjoamiseen asiakastoimeksiantojen vastaanottamisen, vilittimi-
sen ja toteuttamisen yhteydessa.

Tallaisten puhelinkeskusteluiden ja sdhkdisten viestien on sisdllettdva
myds ne, joiden on tarkoitus johtaa toteutettuihin litketoimiin kéytdessd
kauppaa omaan lukuun tai asiakastoimeksiantoja koskevien palvelujen
tarjoamiseen asiakastoimeksiantojen vastaanottamisen, vélittdmisen ja
toteuttamisen yhteydesséd, vaikka tdllaiset keskustelut tai viestit eivét
johtaisi téllaisten liiketoimien toteuttamiseen tai asiakastoimeksiantoja
koskevien palvelujen tarjoamiseen.

Sijoituspalveluyrityksen on titd varten toteutettava kaikki kohtuulliset
toimenpiteet pitddkseen kirjaa asiaa koskevista puhelinkeskusteluista,
jotka on kéyty, ja sdhkoisistd viesteistd, jotka on ldhetetty tai vastaan-
otettu, laitteilla, jotka sijoituspalveluyritys on toimittanut tyontekijdlle
tai toimeksisaajalle tai joiden kéyttoon tyontekijélld tai toimeksisaajalla
on sijoituspalveluyrityksen hyviksynti tai lupa.

Sijoituspalveluyrityksen on ilmoitettava uusille ja nykyisille asiakkaille,
ettd sijoituspalveluyrityksen ja sen asiakkaiden vilinen puhelinviestinti
tai niiden viliset keskustelut, jotka johtavat tai voivat johtaa liiketoi-
miin, tallennetaan.

Tallainen ilmoitus voidaan tehdd kerran, ennen sijoituspalvelujen tar-
joamista uusille ja nykyisille asiakkaille.

Sijoituspalveluyritys ei saa tarjota sijoituspalveluja tai harjoittaa sijoi-
tustoimintaa puhelimitse asiakkaille, joille ei ole etukéteen ilmoitettu
tdmén puhelinviestinndn tai ndiden keskustelujen tallentamisesta, jos
sijoituspalvelut ja sijoitustoiminta liittyvit asiakastoimeksiantojen vas-
taanottamiseen, vélittdmiseen ja toteuttamiseen.

Asiakkaat voivat tehdéd toimeksiantoja muita kanavia kéyttden, mutta ne
on toimitettava pysyvélld vilineelld kuten postildhetykselld, faksilla,
sihkopostiviestilld tai kokouksissa tehdyistd asiakastoimeksiannoista
laadituilla asiakirjoilla. Erityisesti asiakkaan kanssa kasvokkain kdyty-
jen asiaa koskevien keskustelujen siséltd voidaan tallentaa pdytékirjaa
tai kirjallisia muistiinpanoja kéyttden. Téllaisten toimeksiantojen katso-
taan vastaavan puhelimitse vastaanotettuja toimeksiantoja.

Sijoituspalveluyrityksen on toteutettava kaikki kohtuulliset toimenpiteet
estddkseen tyOntekijdd tai toimeksisaajaa kdymadstd, ldhettdmistd tai
vastaanottamasta yksityisomistuksessa olevin laittein asiaa koskevia pu-
helinkeskusteluja ja séhkoisid viestejd, joista sijoituspalveluyritys ei
pysty pitimddn kirjaa tai joita se ei pysty jdljentimién.

Tamédn kohdan mukaisesti pidetty kirjanpito on toimitettava kyseiselle
asiakkaalle pyynnostd ja sdilytettdvd viiden vuoden ajan ja toimivaltai-
sen viranomaisen pyynnostd enintdén seitsemidn vuoden ajan.

8. Sijoituspalveluyrityksen, jolla on hallussaan asiakkaille kuuluvia
rahoitusvélineitd, on riittdvin jérjestelyin suojattava asiakkaiden omis-
tusoikeudet erityisesti sijoituspalveluyrityksen maksukyvyttomyyden
varalta ja estettdvd asiakkaiden rahoitusvilineiden kéyttd yrityksen
omaan lukuun muutoin kuin asiakkaan nimenomaisella suostumuksella.



0201410065 — FI — 28.03.2024 — 012.001 — 30

9.  Sijoituspalveluyrityksen, jolla on hallussaan asiakkaille kuuluvia
varoja, on riittdvin jarjestelyin suojattava asiakkaiden oikeudet ja lu-
ottolaitoksia lukuun ottamatta estettdvd asiakkaiden varojen kdyttd yri-
tyksen omaan lukuun.

10.  Sijoituspalveluyritys ei saa tehdd omistusoikeuden siirtdvid ra-
hoitusvakuusjérjestelyjd yksityisasiakkaiden kanssa asiakkaiden nykyis-
ten tai tulevien, tosiasiallisten tai ehdollisten taikka mahdollisten vel-
voitteiden turvaamiseksi tai kattamiseksi.

11.  Kun kyse on sijoituspalveluyritysten sivuliikkeistd, sen jdsenval-
tion toimivaltaisen viranomaisen, jossa sivuliike sijaitsee, on pantava
tdytdntoon 6 ja 7 kohdassa sdddetty velvoite sivuliikkeen toteuttamien
litketoimien osalta, sanotun kuitenkaan rajoittamatta sijoituspalveluyri-
tyksen kotijasenvaltion toimivaltaisen viranomaisen mahdollisuutta
saada suoraan kyseiset tiedot.

Jasenvaltiot voivat poikkeustapauksissa asettaa sijoituspalveluyrityksille
asiakkaan varojen suojaamista koskevia vaatimuksia 8, 9 ja 10 koh-
dassa seki vastaavissa 12 kohdassa tarkoitetuissa delegoiduissa saddok-
sissd vahvistettujen vaatimusten lisdksi. Téllaisten vaatimusten on ol-
tava objektiivisesti perusteltuja ja oikeasuhteisia, ja niissd on otettava
huomioon kyseisen jdsenvaltion markkinarakenteen kannalta erityisen
tarkedt sijoittajansuojaa tai markkinoiden eheyttd koskevat erityisriskit,
kun sijoituspalveluyritykset suojaavat asiakkaan varoja.

Jésenvaltioiden on ilmoitettava komissiolle kaikista vaatimuksista, joita
ne aikovat asettaa timéin kohdan mukaisesti, ilman aiheetonta viivytysta
ja véhintddn kaksi kuukautta ennen kyseisen vaatimuksen aiottua voi-
maantulopdivad. Ilmoitukseen on liitettdvd kyseisen vaatimuksen perus-
telut. Tallaiset lisdvaatimukset eivét saa rajoittaa 34 ja 35 artiklasta
johtuvia sijoituspalveluyritysten oikeuksia tai muulla tavoin vaikuttaa
niihin.

Komissio antaa kahden kuukauden kuluessa kolmannessa alakohdassa
tarkoitetusta ilmoituksesta lausunnon lisdvaatimusten oikeasuhteisuu-
desta ja perusteluista.

Jasenvaltiot voivat pitdd voimassa lisdvaatimuksia, edellyttien ettd
niistd on ilmoitettu komissiolle direktiivin 2006/73/EY 4 artiklan mu-
kaisesti ennen 2 pidivdd heindkuuta 2014 ja ettd kyseisessd artiklassa
vahvistetut edellytykset tiyttyvét.

Komissio antaa jdsenvaltioille tiedoksi ja julkistaa verkkosivustollaan
tdmédn kohdan mukaisesti asetetut lisdvaatimukset.

12.  Siirretddn komissiolle valta hyviksyd 89 artiklan mukaisesti de-
legoituja sdadoksid, joilla médritetddn tdmén artiklan 2—10 kohdassa
vahvistetut toiminnan jéirjestamistd koskevat kdytinnon vaatimukset,
joita sovelletaan erilaisia sijoituspalveluja tarjoaviin ja/tai sijoitustoi-
mintaa harjoittaviin sekd oheispalveluja taikka niiden yhdistelmid tar-
joaviin sijoituspalveluyrityksiin ja 41 artiklan mukaisesti toimiluvan
saaneisiin kolmansien maiden yritysten sivuliikkeisiin.

16 a artikla

Vapautukset tuotehallintavaatimuksista

Sijoituspalveluyritys vapautetaan 16 artiklan 3 kohdan toisesta viiden-
teen alakohdassa ja 24 artiklan 2 kohdassa sdddetyistd vaatimuksista,
kun sen tarjoama sijoituspalvelu koskee joukkovelkakirjalainoja, joihin
ei sisdlly muita johdannaisia kuin ennenaikaisen takaisinmaksun mah-
dollistava lauseke tai kun rahoitusvilineitd markkinoidaan tai jaellaan
yksinomaan hyviksyttiville vastapuolille.
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17 artikla

Algoritminen kaupankiynti

1. Algoritmista kaupankdyntid harjoittavalla sijoituspalveluyrityk-
selld on oltava kdytdssddn sen harjoittamaan liiketoimintaan soveltuvat
tehokkaat jérjestelmdt ja riskinhallintamenetelmdt, joiden avulla voi-
daan varmistaa sen kaupankdyntijirjestelmien héirionsietokyky ja riit-
tavd kapasiteetti sekd asianmukaiset kaupankdynnin raja-arvot ja limiitit
sekd estdd virheellisten toimeksiantojen ldhettdminen tai jirjestelmien
muu toiminta, joka voi aiheuttaa tai lisitd markkinoiden tavanomaisesta
poikkeavaa toimintaa. Téllaisella yritykselld on myds oltava kdytdssddn
tehokkaat jérjestelmit ja riskinhallintamenetelmét sen varmistamiseksi,
ettd kaupankdyntijarjestelmid ei voida kayttdd asetuksen (EU) N:o
596/2014 vastaisiin tarkoituksiin tai sen kauppapaikan sdéntdjen vastai-
sesti, johon silld on yhteys. Sijoituspalveluyritykselld on oltava kaytos-
sadn tehokkaat liiketoiminnan jatkuvuutta koskevat jirjestelyt, joiden
avulla voidaan korjata sen kaupankéyntijarjestelmissd esiintyvit hdiriot,
ja sen on varmistettava, ettd sen jérjestelmdt ovat kaikilta osin testattuja
ja niitd valvotaan asianmukaisesti, jotta ne tdyttdvit tdssd kohdassa
saddetyt vaatimukset.

2. Algoritmista kaupankdyntid jdsenvaltiossa harjoittavan sijoituspal-
veluyrityksen on ilmoitettava téstd kotijdsenvaltionsa sekd sen kauppa-
paikan toimivaltaisille viranomaisille, jossa sijoituspalveluyritys kaup-
papaikan jdsenend tai osapuolena harjoittaa algoritmista kaupankdyntid.

Sijoituspalveluyrityksen kotijdsenvaltion toimivaltainen viranomainen
vol pyytdd sijoituspalveluyritystd toimittamaan sddnnollisesti tai tapa-
uskohtaisesti kuvauksen sen algoritmisten kaupankdyntistrategioiden
luonteesta, yksityiskohtaiset tiedot jirjestelméddn sovellettavista kaupan-
kdynnin parametreista tai limiiteistd, tiedot keskeisistd vaatimustenmu-
kaisuuden ja riskinhallinnan varmistavista menetelmisté, joita se kayttda
varmistaakseen 1 kohdassa sdddettyjen edellytysten tdyttymisen, seké
sen jarjestelmien testausta koskevat tiedot. Sijoituspalveluyrityksen ko-
tijdsenvaltion toimivaltainen viranomainen voi milloin tahansa pyytda
sijoituspalveluyritykseltd lisdtietoja tdmédn algoritmisesta kaupankdyn-
nistd ja sithen kéytettdvistd jarjestelmista.

Sijoituspalveluyrityksen kotijdsenvaltion toimivaltaisen viranomaisen
on sen kauppapaikan toimivaltaisen viranomaisen pyynndstd, jossa si-
joituspalveluyritys kauppapaikan jésenend tai osapuolena harjoittaa al-
goritmista kaupankdyntid, toimitettava ilman aiheetonta viivytystd toi-
sessa alakohdassa tarkoitetut tiedot, jotka se saa algoritmista kaupan-
kdyntid harjoittavalta sijoituspalveluyritykselta.

Sijoituspalveluyrityksen on huolehdittava siitéd, ettd tdssd kohdassa tar-
koitetuista seikoista on olemassa kirjanpitoa, ja varmistettava, ettd ky-
seinen kirjanpito on riittdvdd, jotta sen toimivaltainen viranomainen voi
valvoa tdmin direktiivin vaatimusten noudattamista.

Huippunopeaa algoritmista kaupankdyntimenetelméd soveltavan sijoi-
tuspalveluyrityksen on tallennettava hyvéksytyssd muodossa kaikkien
kauppapaikoissa tekemienséd toimeksiantojen, mukaan lukien peruutetut
toimeksiannot, toteutetut toimeksiannot ja hintatarjoukset, tarkka ja ai-
kasekvensoitu kirjanpito ja annettava se pyynndstd toimivaltaiselle vi-
ranomaiselle.
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3. Algoritmista kaupankdyntid markkinatakausstrategian toteuttami-
seksi harjoittavan sijoituspalveluyrityksen on, ottaen huomioon Kyseis-
ten markkinoiden likviditeetti, laajuus ja luonne sekd kaupankdynnin
kohteena olevan vilineen ominaispiirteet:

a) toteutettava tillaista markkinatakausta keskeytyméttd tietyn osan
kauppapaikan kaupankdyntiajasta poikkeustapauksia lukuun otta-
matta siten, ettd kyseiselle kauppapaikalle tarjotaan likviditeettid
sadnnollisesti ja ennakoitavasti;

b) tehtdvd kauppapaikan kanssa sitova kirjallinen sopimus, jossa on
madritettdvd ainakin a alakohdan mukaiset sijoituspalveluyrityksen
velvoitteet; ja

¢) otettava kéyttoon tehokkaat jarjestelméit ja valvontamenetelmidt sen
varmistamiseksi, ettd se aina tdyttdd b alakohdassa tarkoitetun sopi-
muksen mukaiset velvoitteensa.

4.  Taté artiklaa ja 48 artiklaa sovellettaessa algoritmista kaupankédyn-
tid harjoittavan sijoituspalveluyrityksen katsotaan toteuttavan markkina-
takausstrategiaa, kun sen ollessa yhden tai useamman kauppapaikan
jésenend tai osapuolena sen strategiassa, jota se soveltaa kdydessddn
kauppaa omaan lukuunsa, tehddén sitovia, kooltaan vertailukelpoisia
ja hinnoiltaan kilpailukykyisid samanaikaisia osto- ja myyntitarjouksia,
jotka koskevat yhtd tai useampaa rahoitusvélinettd yhdessd kauppapai-
kassa tai eri kauppapaikoissa, siten, ettd kokonaismarkkinoille tarjotaan
likviditeettid sddnnollisesti ja toistuvasti.

5. Sijoituspalveluyritykselld, joka tarjoaa suoraa sdhkdistd markki-
noillepddsyd kauppapaikkaan, on oltava kdytdssdén tehokkaat jérjestel-
mit ja valvontamenetelmit, joiden avulla voidaan varmistaa, ettd ky-
seistd palvelua kéyttdvien asiakkaiden sopivuus arvioidaan ja todenne-
taan asianmukaisesti, ettd kyseistd palvelua kéyttidvid asiakkaita estetddn
ylittimastd asianmukaisia ennalta asetettuja kaupankdynnin ja luottojen
raja-arvoja, ettd kyseistd palvelua kéyttdvien asiakkaiden toteuttamaa
kaupankdyntid seurataan asianmukaisesti ja ettd asianmukaisilla riskin-
hallintamenetelmilld estetddn kaupankidynti, joka voi aiheuttaa riskejé
sijoituspalveluyritykselle itselleen tai joka voisi aiheuttaa tai lisdtd
markkinoiden tavanomaisesta poikkeavaa toimintaa taikka olla asetuk-
sen (EU) N:o 596/2014 tai kauppapaikan sddntdjen vastaista. Suora
sdhkoinen markkinoillepddsy ilman tdllaisia valvontamenetelmid on
kielletty.

Sijoituspalveluyritys, joka tarjoaa suoraa sdhkoistd markkinoillepddsyd,
vastaa siitd, ettd kyseistd palvelua kéyttidvit asiakkaat noudattavat ta-
mén direktiivin vaatimuksia ja kauppapaikan sdintdja. Sijoituspalveluy-
rityksen on seurattava liiketoimia havaitakseen kyseisten sédédntdjen rik-
komiset, tavanomaisesta poikkeavan kaupankdynnin tai mahdollisen
markkinoiden vdédrinkdyton, joista on ilmoitettava toimivaltaiselle viran-
omaiselle. Sijoituspalveluyrityksen on varmistettava, ettd yrityksen ja
asiakkaan vililld on sitova kirjallinen sopimus palvelun tarjoamiseen
liittyvistd keskeisistd oikeuksista ja velvoitteista ja ettd sopimuksen
nojalla sijoituspalveluyritykselld sdilyy tdmén direktiivin mukainen vas-
tuu.

Sijoituspalveluyrityksen, joka tarjoaa suoraa sdahkdistd markkinoillepaa-
syd kauppapaikkaan, on ilmoitettava tdstd kotijasenvaltionsa ja sen
kauppapaikan toimivaltaisille viranomaisille, johon sijoituspalveluyritys
tarjoaa suoraa sdhkoistd markkinoillepadsya.
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Sijoituspalveluyrityksen kotijdsenvaltion toimivaltainen viranomainen
voi pyytdd sijoituspalveluyritystd toimittamaan sdénnollisesti tai tapa-
uskohtaisesti kuvauksen ensimmdéisessd alakohdassa tarkoitetuista jdr-
jestelmistd ja valvontamenetelmistd sekd todisteet niiden kaytosta.

Sijoituspalveluyrityksen kotijdsenvaltion toimivaltaisen viranomaisen
on sen kauppapaikan toimivaltaisen viranomaisen pyynndstd, jonka
osalta sijoituspalveluyritys tarjoaa suoraa sihkoistd markkinoillepadsyd,
toimitettava ilman aiheetonta viivytystd neljannessd alakohdassa tarkoi-
tetut tiedot, jotka se saa sijoituspalveluyritykselta.

Sijoituspalveluyrityksen on huolehdittava siitd, ettd tdssd kohdassa tar-
koitetuista seikoista on olemassa kirjanpitoa, ja varmistettava, ettd ky-
seinen kirjanpito on riittdvéa, jotta sen toimivaltainen viranomainen voi
valvoa tdmin direktiivin vaatimusten noudattamista.

6.  Sijoituspalveluyritykselld, joka toimii yleisend selvitysosapuolena
muille henkil6ille, on oltava kdytossddn tehokkaat jarjestelmét ja val-
vontamenetelmét sen varmistamiseksi, ettd selvityspalveluja sovelletaan
ainoastaan sopiviin ja selkedt perusteet tdyttdviin henkiloihin ja ettd
kyseisiin henkildihin sovelletaan asianmukaisia vaatimuksia sijoituspal-
veluyritykseen ja markkinoihin kohdistuvien riskien védhentdmiseksi.
Sijoituspalveluyrityksen on varmistettava, ettd sijoituspalveluyrityksen
ja henkilon vélilld on sitova kirjallinen sopimus palvelun tarjoamiseen
liittyvistd keskeisistd oikeuksista ja velvoitteista.

7. Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnokset teknisiksi
sddntelystandardeiksi, joissa mddritetddn

a) edelld 1-6 kohdassa vahvistetut toiminnan jérjestdmistd koskevat
yksityiskohtaiset vaatimukset, joita sovelletaan erilaisia sijoituspal-
veluja tarjoaviin ja/tai sijoitustoimintaa harjoittaviin sekd oheispal-
veluja taikka niiden yhdistelmid tarjoaviin sijoituspalveluyrityksiin,
jolloin 5 kohdassa vahvistettujen toiminnan jarjestdmistd koskevien
vaatimusten osalta on madritettdvd suoraa markkinoillepaédsyd ja tu-
ettua padsyd koskevat erityisvaatimukset siten, ettd voidaan varmis-
taa, ettd tuettuun pddsyyn sovellettavat valvontamenetelmdt vastaa-
vat vdhintddn suoraan markkinoillepddsyyn sovellettavia valvonta-
menetelmid;

b

~

tilanteet, joissa sijoituspalveluyritys on velvollinen tekeméddn 3 koh-
dan b alakohdassa tarkoitetun markkinatakaussopimuksen, seka til-
laisten sopimusten sisdltd, mukaan lukien 3 artiklassa vahvistettu
osuus kauppapaikan kaupankdyntiajasta;

c) tilanteet, joita pidetddn 3 kohdassa tarkoitettuina poikkeustapauksi-
na, mukaan lukien dirimmdisen vaihtelevat olosuhteet, poliittiset ja
makrotaloudelliset kysymykset, jarjestelmdd koskevat ja operatii-
viset seikat sekd olosuhteet, jotka heikentdvit sijoituspalveluyrityk-
sen kykya ylldpitdd 1 kohdassa sdddettyjd jarkevid riskinhallintakdy-
tantojd;

d) edelld 2 kohdan viidennessd alakohdassa tarkoitetun hyviaksytyn
muodon sisiltd ja esitystapa sekd ajanjakso, jolta sijoituspalveluyri-

tykselld on oltava tdllainen kirjanpito.

=



0201410065 — FI — 28.03.2024 — 012.001 — 34

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa ndmi teknisten sddntelystan-
dardien luonnokset komissiolle viimeistddn 3 pédivdnd heindkuuta 2015.
Siirretddn komissiolle valta hyviksyd ensimmadisesséd alakohdassa tarkoi-
tetut tekniset sddntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 ar-
tiklan mukaisesti.

18 artikla

Kaupankiyntimenettely ja liiketoimien loppuunsaattaminen mo-
nenkeskisessii kaupankiyntijirjestelmiissi ja organisoidussa kau-
pankiyntijirjestelmissi

1. Jdsenvaltioiden on edellytettivé, ettd monenkeskistd kaupankdynti-
jérjestelmai tai organisoitua kaupankéyntijarjestelméd yllépitavit sijoitus-
palveluyritykset ja markkinoiden ylldpitdjat 16 artiklassa sdéddettyjen toi-
minnan jirjestdmistd koskevien vaatimusten tdyttimisen lisdksi ottavat
kayttoon avoimet sdédnnot ja menettelyt tasapuolista ja asianmukaista kau-
pankéyntid varten sekd vahvistavat objektiiviset perusteet toimeksiantojen
tehokasta toteuttamista varten. Niilld on oltava jirjestelyt, joilla varmiste-
taan jérjestelmédn moitteeton tekninen toimivuus, mukaan lukien tehokkaat
varajirjestelmit varsinaisen jérjestelmén toimintahdiridihin liittyvien ris-
kien hallitsemiseksi.

2. Jasenvaltioiden on edellytettdvi, ettd monenkeskistd kaupankdynti-
jérjestelmdd tai organisoitua kaupankdyntijarjestelmad yllapitavit sijoi-
tuspalveluyritykset ja markkinoiden ylldpitéjét ottavat kdytt6on avoimet
sdanndt niiden rahoitusvélineiden maédrittdmistd koskevista perusteista,
joilla voidaan kédyda kauppaa niiden jérjestelmissé.

Jasenvaltioiden on edellytettdvé, ettd monenkeskistd kaupankéyntijarjes-
telméa tai organisoitua kaupankayntijarjestelmad yllapitavét sijoituspalve-
luyritykset ja markkinoiden ylldpitdjét tarjoavat riittdvasti julkisesti saa-
tavilla olevaa tietoa tai soveltuvin osin varmistuvat téllaisen tiedon saa-
tavuudesta, jotta jarjestelmén kéyttdjdt pystyvdat muodostamaan arvion si-
joituksesta, ottaen huomioon sekd kdyttdjien luonne ettd kaupankdynnin
kohteena olevien rahoitusvélineiden lajit.

3. Jasenvaltioiden on edellytettdvd, ettd monenkeskistd kaupankaynti-
jérjestelmdd tai organisoitua kaupankdyntijirjestelmdd yllapitdvit sijoi-
tuspalveluyritykset ja markkinoiden yllédpitéjét ottavat kdyttoon, julkista-
vat ja pitdvit voimassa sekd panevat tdytdnt66n objektiivisiin perusteisiin
perustuvat avoimet ja syrjimittdmét sddnnot, jotka koskevat pédsya nii-
den jdrjestelmiin.

4.  Jasenvaltioiden on edellytettiva, ettd monenkeskistd kaupankéynti-
jérjestelmad tai organisoitua kaupankdyntijarjestelmaa yllapitévét sijoitus-
palveluyritykset ja markkinoiden ylldpitdjét ovat ottaneet kdyttoon jarjes-
telyt, joilla voidaan selkeésti havaita ja hallita monenkeskisen kaupankéyn-
tijarjestelmén, organisoidun kaupankayntijirjestelméin, niiden omistajien
taikka monenkeskistd kaupankdyntijarjestelmid tai organisoitua kaupan-
kdyntijarjestelmdd ylldpitdvan sijoituspalveluyrityksen tai markkinoiden
ylldpitdjan vélisten eturistiriitojen mahdolliset haittavaikutukset monen-
keskisen kaupankéyntijdrjestelmén tai organisoidun kaupankdyntijérjes-
telmén yllapitdmiselle taikka jérjestelmén jésenille tai osapuolille ja kéyt-
tdjille seké jarjestelmien moitteettomalle toiminnalle.

5. Jdsenvaltioiden on edellytettdvd, ettd monenkeskistd kaupankéynti-
jérjestelmdd tai organisoitua kaupankdyntijarjestelmdd yllapitavit sijoi-
tuspalveluyritykset ja markkinoiden ylldpitdjat noudattavat 48 ja 49 artik-
lan vaatimuksia ja ettd niilld on sitd varten kdytossdén kaikki tarvittavat
tehokkaat jarjestelméit, menettelyt ja jérjestelyt.

6. Jasenvaltioiden on edellytettdvd, ettd monenkeskistd kaupankdynti-
jérjestelmadd tai organisoitua kaupankéyntijarjestelméd yllépitavat sijoitus-
palveluyritykset ja markkinoiden yllédpitéjét tiedottavat selkedsti jarjestel-
min jésenille tai osapuolille ndiden velvoitteista jérjestelmédssa toteutettujen
litketoimien toimituksen osalta. Jdsenvaltioiden on edellytettiva, ettd mo-
nenkeskistd kaupankdyntijérjestelmai tai organisoitua kaupankdyntijirjes-
telméa yllapitavét sijoituspalveluyritykset ja markkinoiden yllépitéjét ovat
ottaneet kdyttoon tarvittavat jarjestelyt kyseisessd monenkeskisessd kau-
pankéyntijarjestelmissa tai organisoidussa kaupankdyntijarjestelméssé to-
teutettujen liiketoimien tehokkaan toimituksen helpottamiseksi.
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7. Jasenvaltioiden on edellytettivd, ettdi monenkeskisilli kaupan-
kayntijarjestelmilld tai organisoiduilla kaupankéyntijarjestelmilld on vé-
hintddn kolme merkittdvassd médrin aktiivista jésentd tai kayttdjaa,
joista kullakin on mahdollisuus olla vuorovaikutuksessa kaikkien mui-
den kanssa hinnanmuodostuksessa.

8. Kun kaupankdynnin kohteeksi sdénnellylld markkinalla otetulla
siirtokelpoisella arvopaperilla kdydddn kauppaa myds monenkeskisessé
kaupankdyntijarjestelmissd tai organisoidussa kaupankdyntijarjestel-
missd ilman liikkeeseenlaskijan suostumusta, liikkeeseenlaskijalla ei
ole velvoitetta julkistaa sitd koskevia taloudellisia tietoja ensimarkki-
noilla, jatkuvasti eikd tapauskohtaisesti kyseisessd monenkeskisessd
kaupankdyntijérjestelmdssd tai organisoidussa kaupankdyntijérjestel-
massa.

9. Jiasenvaltioiden on edellytettdvi, ettd monenkeskistd kaupankdyn-
tijarjestelméd tai organisoitua kaupankdyntijirjestelmad ylldpitavit sijoi-
tuspalveluyritykset ja markkinoiden ylldpitdjdt noudattavat viipymaéttad
toimivaltaisen viranomaisensa 69 artiklan 2 kohdan mukaisesti antamia
ohjeita rahoitusvilineen kaupankdynnin keskeyttdmisestd tai lopettami-
sesta.

10.  Jédsenvaltioiden on edellytettdvd, ettd monenkeskistd kaupan-
kiyntijarjestelmdd tai organisoitua kaupankdyntijarjestelmdd ylldpitavat
sijoituspalveluyritykset ja markkinoiden ylldpitdjdt toimittavat toimival-
taiselle viranomaiselle yksityiskohtaisen kuvauksen monenkeskisen
kaupankdyntijirjestelmén tai organisoidun kaupankdyntijirjestelmén
toiminnasta, mukaan lukien mahdolliset sidokset sddnneltyyn markki-
naan, monenkeskiseen kaupankdyntijirjestelmédn, organisoituun kau-
pankdyntijarjestelméddn tai saman sijoituspalveluyrityksen tai markkinoi-
den ylldpitdjan omistamaan kauppojen sisdiseen toteuttajaan taikka sel-
laisen omistusyhteys, sekd luettelo niiden jdsenistd, osapuolista ja/tai
kayttdjistd, sanotun kuitenkaan rajoittamatta 20 artiklan 1, 4 ja 5 koh-
dan soveltamista. Toimivaltaisten viranomaisten on pyynndstd asetet-
tava ndmd tiedot arvopaperimarkkinaviranomaisen saataville. Kaikki
sijoituspalveluyrityksille ja markkinoiden ylldpitdjille myonnetyt toimi-
luvat yllapitdd monenkeskistd kaupankdyntijarjestelmdd tai organisoitua
kaupankdyntijdrjestelmdd on ilmoitettava arvopaperimarkkinaviran-
omaiselle. Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luettelon Kkaikista
unionissa olevista monenkeskisistd kaupankdyntijarjestelmistd ja orga-
nisoiduista kaupankdyntijarjestelmistd. Luettelossa on oltava tiedot mo-
nenkeskisen kaupankdyntijarjestelmén tai organisoidun kaupankéynti-
jérjestelmén tarjoamista palveluista sekd monenkeskisen kaupankéynti-
jarjestelmédn tai organisoidun kaupankiyntijarjestelmin tunnistekoodi,
jota kdytetddn asetuksen (EU) N:o 600/2014 6, 10 ja 26 artiklan mu-
kaisesti annettavissa tiedoissa. Se on saatettava ajan tasalle sd@nndlli-
sesti. Arvopaperimarkkinaviranomainen julkistaa luettelon verkkosivus-
tollaan ja pitdd sen ajan tasalla.

11.  Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnokset teknisiksi
taytdntoonpanostandardeiksi, joissa maéritetddn 10 kohdassa tarkoitetun
kuvauksen ja ilmoituksen sisdltd ja muoto.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa niméi teknisten taytdntoon-
panostandardien luonnokset komissiolle viimeistddn 3 pdivdnd tammi-
kuuta 2016.

Siirretddn komissiolle valta hyviksyd ensimmaéisessd alakohdassa tar-
koitetut  tekniset tdytdntdonpanostandardit asetuksen (EU) N:
0 1095/2010 15 artiklan mukaisesti.

19 artikla

Monenkeskisii kaupankiyntijirjestelmii koskevat erityisvaa-
timukset

1. Jdsenvaltioiden on edellytettdvi, ettd monenkeskistd kaupankdyn-
tijarjestelmdd ylldpitavit sijoituspalveluyritykset ja markkinoiden ylla-
pitdjat 16 ja 18 artiklassa sdddettyjen vaatimusten tdyttdmisen lisdksi
ottavat kdyttoon ja panevat tdytdntdoon syrjiméttomat sddnnot jirjestel-
missd tapahtuvaa toimeksiantojen toteuttamista varten.

2. Jasenvaltioiden on edellytettivéd, ettd monenkeskiseen kaupan-
kdyntijarjestelmddn padsyd koskevat 18 artiklan 3 kohdassa tarkoitetut
sdannot tayttavat 53 artiklan 3 kohdan mukaiset edellytykset.

3. Jasenvaltioiden on edellytettdvi, ettd monenkeskistd kaupankdyn-
tijarjestelmdd yllapitavilla sijoituspalveluyrityksilld ja markkinoiden yl-
lapitdjilla on
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a) riittdvédt valmiudet hallita sithen kohdistuvia riskejd, panna tdytdn-
toon asianmukaiset jarjestelyt ja jarjestelmit kaikkien sen ylldpitoon
kohdistuvien merkittidvien riskien havaitsemiseksi ja toteuttaa tehok-
kaita toimenpiteitd tdllaisten riskien lieventamiseksi;

b) toimivat jérjestelyt, joilla helpotetaan sen jarjestelmien vélitykselld
toteutettujen liiketoimien tehokasta ja oikea-aikaista loppuunsaatta-
mista; ja

c) kéytettdvissddn toimilupaa myonnettdessd ja sen jilkeen jatkuvasti
riittdvat taloudelliset resurssit, joilla helpotetaan sen asianmukaista
toimintaa, ottaen huomioon markkinoilla toteutettujen liiketoimien
luonne ja suuruus sekid siithen kohdistuvien riskien lajit ja suuruus.

4.  Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd 24 ja 25 artiklaa, 27 artiklan
1, 2 ja 4-10 kohtaa sekd 28 artiklaa ei sovelleta jirjestelmdn kayton
osalta monenkeskistd kaupankdyntijarjestelmédd koskevien sdéntdjen
mukaisesti toteutettuihin jdsenten tai osapuolten vilisiin liiketoimiin
tai monenkeskisen kaupankdyntijdrjestelmén ja sen jésenten tai osapuol-
ten vilisiin liiketoimiin. Monenkeskisen kaupankiyntijdrjestelman ja-
senten tai osapuolten on kuitenkin tdytettdvd asiakkaitaan koskevat
24, 25, 27 ja 28 artiklan mukaiset velvoitteet silloin, kun ne toteuttavat
asiakkaiden toimeksiantoja niiden lukuun monenkeskisen kaupankdyn-
tijarjestelmén jérjestelmien vélitykselld.

5. Jasenvaltiot eivdt saa sallia, ettdi monenkeskistd kaupankdyntijar-
jestelméd yllapitdvit sijoituspalveluyritykset tai markkinoiden yllédpité-
jét toteuttavat asiakastoimeksiantoja omaa pddomaa vastaan tai harjoit-
tavat pddmiehen lukuun tdsméytettyd kaupankdyntid.

20 artikla

Organisoituja kaupankiyntijirjestelmi koskevat
erityisvaatimukset

1. Jdsenvaltioiden on edellytettidvid, ettd organisoitua kaupankdynti-
jarjestelmdd ylldpitavad sijoituspalveluyritys ja markkinoiden ylldpitéja
ottaa kdyttoon jérjestelyt, joilla estetdén asiakastoimeksiantojen toteut-
taminen organisoidussa kaupankéyntijarjestelmédssd sitd yllapitivan si-
joituspalveluyrityksen tai markkinoiden ylldpitdjén taikka sijoituspalve-
luyrityksen tai markkinoiden ylldpitdjdn kanssa samaan konserniin tai
oikeushenkilodn kuuluvan yhteisén omaa pddomaa vastaan.

2. Jasenvaltioiden on sallittava se, ettd organisoitua kaupankdyntijar-
jestelmdd ylldpitdvad sijoituspalveluyritys tai markkinoiden yllépitdja
harjoittaa joukkovelkakirjalainojen, strukturoitujen rahoitustuotteiden,
paistooikeuksien ja tiettyjen johdannaisten paddmichen lukuun tdsmay-
tettyd kaupankéyntid ainoastaan silloin, kun asiakas on antanut suostu-
muksensa prosessiin.

Organisoitua kaupankéyntijarjestelmdd ylldpitdvd sijoituspalveluyritys
tai markkinoiden ylldpitdjd ei saa kéyttdd pddmichen lukuun tdsméytet-
tyd kaupankdyntid toteuttaakseen asiakastoimeksiantoja organisoidussa
kaupankdyntijarjestelméssd sellaisiin johdannaislajeihin kuuluvissa joh-
dannaisissa, joiden on ilmoitettu kuuluvan maédritysvelvollisuuden pii-
riin asetuksen (EU) N:o 648/2012 5 artiklan mukaisesti.

Organisoitua kaupankéyntijarjestelmiéd ylldpitédvin sijoituspalveluyrityk-
sen tai markkinoiden ylldpitdjan on otettava kdyttoon jérjestelyt, joilla
varmistetaan, ettd 4 artiklan 1 kohdan 38 alakohdassa olevaa pddmichen
lukuun tdsmédytetyn kaupankdynnin médritelméd noudatetaan.

3. Jdsenvaltiot voivat sallia organisoitua kaupankdyntijérjestelmad
ylldpitdvén sijoituspalveluyrityksen tai markkinoiden ylldpitdjan harjoit-
tavan omaan lukuunsa muuta kuin pddmiehen lukuun tdsméytettyd kau-
pankdyntid ainoastaan sellaisten valtion velkainstrumenttien osalta,
joille ei ole likvidejd markkinoita.
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4. Jasenvaltiot eivit saa sallia organisoidun kaupankdyntijérjestelméan
ylldpitoa ja kauppojen sisdistd toteutusta saman oikeussubjektin siséll.
Organisoidulla kaupankéyntijarjestelmilld ei saa olla kauppojen sisdi-
seen toteuttajaan yhteyttd, joka mahdollistaa organisoidun kaupankdyn-
tijarjestelmén toimeksiantojen ja kauppojen sisdisen toteuttajan toimek-
siantojen tai hintatarjousten vuorovaikutuksen. Organisoidulla kaupan-
kdyntijarjestelmdlld ei saa olla toiseen organisoituun kaupankdyntijér-
jestelmddn yhteyttd, joka mahdollistaa eri organisoitujen kaupankdynti-
jérjestelmien toimeksiantojen vuorovaikutuksen.

5. Jasenvaltiot eivét saa estdd organisoitua kaupankdyntijirjestelmad
ylldpitdavad sijoituspalveluyritystd tai markkinoiden ylldpitdjdd anta-
masta toisen sijoituspalveluyrityksen tehtdviksi toteuttaa tdssd organi-
soidussa kaupankdyntijdrjestelmdssd markkinatakausta itsendisesti.

Tatd artiklaa sovellettaessa sijoituspalveluyrityksen ei katsota toteutta-
van organisoidussa kaupankdyntijarjestelméssd markkinatakausta itse-
ndisesti, jos silld on ldheinen sidos organisoitua kaupankdyntijérjestel-
méd ylldpitdvddn sijoituspalveluyritykseen tai markkinoiden ylldpitd-
jaan.

6. Jasenvaltioiden on edellytettivd, ettd toimeksiannot toteutetaan
organisoidussa kaupankdyntijérjestelmassd harkinnanvaraisesti.
Organisoitua kaupankdyntijarjestelméd yllapitavalld sijoituspalveluyri-
tykselld tai markkinoiden ylldpitdjdlld on harkintavaltaa vain jommas-
sakummassa tai molemmissa seuraavista tilanteista:

a) kun se piittdd antaa tai peruuttaa toimeksiannon ylldpitiméssddn
organisoidussa kaupankdyntijérjestelméassa;

b) kun se pdittdd olla tdsmayttdmattd tiettyd asiakastoimeksiantoa mui-
den jdrjestelmissd tiettynd ajankohtana olevien toimeksiantojen
kanssa edellyttden, ettd se noudattaa asiakkaalta saamiaan nimen-
omaisia ohjeita ja tdyttdd 27 artiklan mukaiset velvoitteensa.

Organisoitua kaupankdyntijérjestelmdd ylldpitdvéd sijoituspalveluyritys
tai markkinoiden ylldpitdja voi asiakastoimeksiantoja tdsmayttavan jar-
jestelmén osalta pdittdd, haluaako se tdsmdyttdd jarjestelmdssd vihin-
tddn kaksi toimeksiantoa ja milloin ja kuinka suuren médrén se tdsma-
yttdd niitd. Edelld olevien 1, 2, 4 ja 5 kohdan mukaisesti organisoitua
kaupankdyntijérjestelmdd ylldpitdva sijoituspalveluyritys tai markkinoi-
den ylldpitdja voi liiketoimia muilla kuin oman pddoman ehtoisilla
rahoitusvélineilld jérjestdvdn jarjestelmén osalta helpottaa asiakkaiden
vilisid neuvotteluja saattaakseen yhteen vidhintddn kaksi mahdollisesti
yhteensopivaa liiketoimeen kohdistuvaa kaupankdynti-intressid, sanotun
kuitenkaan rajoittamatta 3 kohdan soveltamista.

Tadmd velvoite ei rajoita 18 ja 27 artiklan soveltamista.

7.  Toimivaltainen viranomainen voi edellyttdd, ettd joko silloin, kun
sijoituspalveluyritys tai markkinoiden ylldpitdjd hakee toimilupaa orga-
nisoidun kaupankdyntijérjestelmén ylldpitdmiseen, tai tapauskohtaisesti
annetaan yksityiskohtainen selvitys siitd, miksi jdrjestelméd ei vastaa
sddnneltyd markkinaa, monenkeskistd kaupankdyntijarjestelmédd tai
kauppojen sisdistd toteuttajaa eikd voi toimia sellaisena, sekd yksityis-
kohtainen kuvaus siitd, miten harkintavaltaa kdytetdédn erityisesti silloin,
kun organisoidussa kaupankdyntijarjestelméssd annettu toimeksianto
voidaan peruuttaa, ja milloin ja miten organisoidussa kaupankdyntijér-
jestelmiéssd tdsmiytetdén vihintddn kaksi asiakastoimeksiantoa. Liséksi
organisoitua kaupankdyntijirjestelmdd ylldpitdvan sijoituspalveluyrityk-
sen tai markkinoiden ylldpitdjdn on annettava toimivaltaiselle viran-
omaiselle tiedot, joissa selvitetddn sen pddamiechen lukuun tdsmiytetyn
kaupankdynnin kayttd. Toimivaltaisen viranomaisen on valvottava, mi-
ten sijoituspalveluyritys tai markkinoiden ylldpitdjd harjoittaa pdémie-
hen lukuun tdsmiytettyd kaupankédyntid, varmistaakseen, ettd se tdyttda
edelleen tillaisen kaupankdynnin médritelmén ja ettd sen harjoittama
paddmichen lukuun tidsmiytetty kaupankdynti ei aiheuta eturistiriitoja
sijoituspalveluyrityksen tai markkinoiden ylldpitdjdn ja sen asiakkaiden
valilla.

8. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd 24, 25, 27 ja 28 artiklaa
sovelletaan organisoidussa kaupankéyntijarjestelméssd toteutettaviin lii-
ketoimiin.
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Il LUKU

Sijoituspalveluyritysten toiminnan harjoittamista koskevat edellytykset

1 jakso

Yleiset sdadinnokset

21 artikla

Toimiluvan myontimistdi koskevien edellytysten séiinnollinen
tarkastelu

1. Jdsenvaltioiden on edellytettidvd, ettd niiden alueella toimiluvan
saanut sijoituspalveluyritys tdyttdd jatkuvasti I luvussa asetetut toimilu-
van myontdmistd koskevat edellytykset.

2. Jasenvaltioiden on vaadittava toimivaltaisia viranomaisia ottamaan
kayttoon tarkoituksenmukaiset menetelmét sen valvomiseksi, ettd sijoi-
tuspalveluyritykset tdyttavdat 1 kohdan mukaisen vaatimuksen. Niiden
on vaadittava sijoituspalveluyrityksid ilmoittamaan toimivaltaisille vi-
ranomaisille kaikista toimiluvan myontdmistd koskevien edellytysten
olennaisista muutoksista.

Arvopaperimarkkinaviranomainen voi laatia tissd kohdassa tarkoitettuja
valvontamenetelmid koskevia ohjeita.

22 artikla

Jatkuvaa valvontaa koskeva yleinen velvoite

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd toimivaltaiset viranomaiset val-
vovat sijoituspalveluyritysten toimintaa arvioidakseen, tdyttaviatkd ne
tissd direktiivissd sdddetyt toiminnan harjoittamista koskevat edellytyk-
set. Jasenvaltioiden on varmistettava asianmukaisten toimenpiteiden to-
teuttaminen, jotta toimivaltaiset viranomaiset voivat hankkia tarvittavat
tiedot arvioidakseen, tdyttivitko sijoituspalveluyritykset edelld mainitut
velvoitteet.

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd kun toimivaltaisten viranomaisten
tehtdvdnd on myontdd toimilupa hyviksyttyjen julkistamisjarjestelyjen,
sellaisena kuin ne ovat maédriteltyind asetuksen (EU) N:o 600/2014
2 artiklan 1 kohdan 34 alakohdassa kyseisen asetuksen 2 artiklan 3
kohdan mukaisin poikkeuksin, tai hyviksyttyjen ilmoitusjérjestelmien,
sellaisena kuin ne ovat médriteltyind kyseisen asetuksen 2 artiklan 1 ala-
kohdan 36 alakohdassa kyseisen asetuksen 2 artiklan 3 kohdan mukai-
sin poikkeuksin, toiminnalle ja valvoa sitd, ne valvovat kyseisten hy-
viksyttyjen julkistamisjirjestelyjen tai hyviksyttyjen ilmoitusjirjestel-
mien toimintaa arvioidakseen, tdyttyvitkd mainitussa asetuksessa sdé-
detyt toiminnan harjoittamista koskevat edellytykset. Jasenvaltioiden on
varmistettava, ettd aiheelliset toimenpiteet toteutetaan, jotta toimivaltai-
set viranomaiset voivat hankkia tarvittavat tiedot arvioidakseen, tdytté-
vitkd hyviksytyt julkistamisjérjestelyt tai hyviksytyt ilmoitusjdrjestel-
mét edelld mainitut velvoitteet.

23 artikla

Eturistiriidat

1. Jdsenvaltioiden on edellytettivi, ettd sijoituspalveluyritykset tote-
uttavat kaikki asianmukaiset toimenpiteet havaitakseen ja estddkseen tai
hallitakseen niiden, mukaan lukien niiden johto, tyontekijit ja sidon-
naisasiamichet tai muut niihin médrdysvallan kautta suoraan tai
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vilillisesti sidoksissa olevat henkildt, ja niiden asiakkaiden vilisid etu-
ristiriitoja tai asiakkaiden vélisid eturistiriitoja, joita syntyy sijoitus- tai
oheispalvelujen tai niiden yhdistelmien tarjoamisen yhteydessd, mukaan
lukien kannustimien vastaanottamisesta kolmansilta osapuolilta tai si-
joituspalveluyrityksen omista palkkiorakenteista ja muista kannustinra-
kenteista aiheutuvat eturistiriidat.

2. Jos sijoituspalveluyrityksen 16 artiklan 3 kohdan mukaisesti so-
veltamilla organisaatio- tai hallintojérjestelyilld, joiden tavoitteena on
estdd eturistiriitoja vaikuttamasta haitallisesti sen asiakkaan etuihin, ei
pystytd riittdvélld tavalla varmistamaan, ettd asiakkaan etuihin kohdis-
tuvat riskit véltetddn, sijoituspalveluyrityksen on selkedsti ilmoitettava
asiakkaalle eturistiriitojen yleinen luonne ja/tai ldhteet sekd kyseisten
riskien pienentdmiseksi toteutetut toimenpiteet, ennen kuin se alkaa
suorittaa litketoimia asiakkaan lukuun.

3. Edelld 2 kohdassa tarkoitettuun ilmoitukseen sovelletaan seuraavia
vaatimuksia:

a) se on tehtdvd pysyvilld vilineelld; ja

b) sen on sisdllettdvd asiakkaan kannalta arvioituna riittavasti yksityis-
kohtaista tietoa, jotta asiakas voi sen pohjalta tehdd sitd palvelua
koskevan perustellun pditdksen, jonka yhteydessd eturistiriita aiheu-
tuu.

4. Siirretddn komissiolle valta hyviksyéd 89 artiklan mukaisesti dele-
goituja sdddoksid, joilla

a) mddritetddn toimenpiteet, jotka sijoituspalveluyrityksen voidaan koh-
tuudella edellyttdd toteuttavan eturistiriitojen tunnistamiseksi, ehkai-
semiseksi, hallitsemiseksi ja ilmoittamiseksi, kun se tarjoaa sijoitus-
tai oheispalveluja tai niiden yhdistelmid;

b) vahvistetaan asianmukaiset perusteet sellaisten eturistiriitojen méé-
rittdmiseksi, jotka saattavat vahingoittaa sijoituspalveluyrityksen asi-
akkaiden tai potentiaalisten asiakkaiden etuja.

2 jakso

Sdidnnokset, joilla varmistetaan sijoittajansuoja

24 artikla

Yleiset periaatteet ja asiakkaille annettava tieto

1. Jasenvaltioiden on edellytettivi, ettd sijoituspalveluyritys toimii
rehellisesti, tasapuolisesti ja ammattimaisesti asiakkaidensa etujen mu-
kaisesti tarjotessaan ndille sijoituspalveluja tai tarvittaessa oheispalve-
luja ja noudattaa erityisesti tdsséd artiklassa ja 25 artiklassa médritettyja
periaatteita.

2. Sijoituspalveluyrityksen, joka valmistaa rahoitusvilineitd asiak-
kaille myytéviksi, on varmistettava, ettd kyseiset rahoitusvilineet suun-
nitellaan siten, ettd ne tdyttdvdt loppuasiakkaiden yksiléidyn kohde-
markkinan tarpeet asiaankuuluvassa asiakkaiden luokassa, ettd rahoitus-
vélineiden jakelustrategia on yhteensopiva yksildidyn kohdemarkkinan
kanssa ja ettd sijoituspalveluyritys toteuttaa kohtuulliset toimenpiteet
varmistaakseen, ettd rahoitusvilinettd jaetaan yksildidylle kohdemarkki-
nalle.

Sijoituspalveluyritykselld on oltava késitys tarjoamistaan tai suosittele-
mistaan rahoitusvélineistd, ja sen on arvioitava rahoitusvélineiden yh-
teensopivuus niiden asiakkaiden tarpeiden kanssa, joille se tarjoaa
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sijoituspalveluja, ottaen huomioon myos 16 artiklan 3 kohdassa tarkoi-
tettu loppuasiakkaiden yksildity kohdemarkkina, sekd varmistettava,
ettd rahoitusvilineitd tarjotaan tai suositellaan vain, jos tdmé on asiak-
kaan edun mukaista.

3. Kaiken tiedon, markkinointiviestintd mukaan lukien, jonka sijoi-
tuspalveluyritys osoittaa asiakkaille tai potentiaalisille asiakkaille, on
oltava tasapuolista ja selkedd eikd se saa olla harhaanjohtavaa. Mark-
kinointiviestinndn on oltava selvésti tunnistettavissa markkinointivies-
tinnéksi.

4. Asiakkaille tai potentiaalisille asiakkaille on annettava hyvissd
ajoin asianmukaista tietoa sijoituspalveluyrityksestd ja sen tarjoamista
palveluista, rahoitusvilineistd ja ehdotetuista sijoitusstrategioista, tote-
uttamispaikoista sekd kaikista kuluista ja liitdnndisistd veloituksista.
Naihin tietoihin on siséllyttdvd seuraavat:

a) jos sijoitusneuvontaa tarjotaan, sijoituspalveluyrityksen on hyvissd
ajoin ennen kuin se tarjoaa sijoitusneuvontaa ilmoitettava asiakkaal-
le,

1) tarjotaanko neuvonta riippumattomasti vai ei;

ii) perustuuko neuvonta laajaan vai rajoitetumpaan analyysiin eri
rahoitusvélinelajeista ja erityisesti rajoittuuko valikoima sellais-
ten yhteisdjen liikkeeseenlaskemiin tai tarjoamiin rahoitusvéli-
neisiin, joilla on sijoituspalveluyritykseen ldheinen sidos tai niin
laheinen muu oikeudellinen tai taloudellinen suhde, kuten sopi-
mussuhde, ettd se voi vaarantaa tarjotun neuvonnan riippumat-
tomuuden;

iii) tarjoaako sijoituspalveluyritys asiakkaalle sddnnollistd arviointia
kyseiselle asiakkaalle suositeltujen rahoitusvilineiden soveltu-
vuudesta;

b) rahoitusvilineitd ja ehdotettuja sijoitusstrategioita koskevien tietojen
on sisdllettdvd asianmukaisia ohjeita ja varoituksia kyseisiin rahoi-
tusvilineisiin tehtdviin sijoituksiin ja erityisiin sijoitusstrategioihin
siséltyvistd riskeistd sekd siitd, onko rahoitusvéline tarkoitettu yksi-
tyisasiakkaille vai ammattimaisille asiakkaille, ottaen huomioon 2
kohdan mukainen yksildity kohdemarkkina;

c) kuluja ja liitdnndisid veloituksia koskevien tietojen on siséllettdvd
sekd sijoitus- ettd oheispalveluihin liittyvidt tiedot, mukaan lukien
neuvonnan kulut, asiakkaalle suositellun tai markkinoidun rahoitus-
vilineen kulut ja se, miten asiakas voi maksaa ne, myds mahdollis-
ten kolmansien osapuolten maksujen osalta.

Tiedot kaikista kuluista ja veloituksista, mukaan lukien sijoituspalvelun
ja rahoitusvélineen yhteydessd syntyvit kulut ja veloitukset, jotka eivét
aitheudu markkinariskin toteutumisesta, on koottava siten, ettd asiakas
saa késityksen kokonaiskuluista sekd kumulatiivisesta vaikutuksesta si-
joituksen tuottoon, ja asiakkaan pyynndostd eriteltdva. Tallaiset tiedot on
tapauksen mukaan annettava asiakkaalle sddnnollisesti, vahintddn vuo-
sittain, sijoituksen voimassaoloaikana.
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Kun rahoitusvélineestd tehdddn osto- tai myyntisopimus kdyttden eté-
viestintd, joka estdd kuluja ja veloituksia koskevien tietojen toimittami-
sen etukidteen, sijoituspalveluyritys voi toimittaa tiedot kuluista ja ve-
loituksista joko sdhkdisessd muodossa tai yksityisasiakkaan pyynndsti
paperilla ilman aiheetonta viivytystd liiketoimen toteuttamisen jélkeen,
jos molemmat seuraavista edellytyksistd tdyttyvit:

i) asiakas on antanut suostumuksensa siihen, ettd tiedot toimitetaan
ilman aiheetonta viivytystd litketoimen toteuttamisen jilkeen;

ii) sijoituspalveluyritys on antanut asiakkaalle mahdollisuuden lykéatd
liiketoimen toteuttamista siihen asti, kunnes asiakas on saanut tie-
dot.

Kolmannen alakohdan vaatimusten lisdksi sijoituspalveluyrityksen on
annettava asiakkaalle mahdollisuus saada tiedot kuluista ja veloituksista
puhelimitse ennen liiketoimen toteuttamista.

5. Téamén artiklan 4 ja 9 kohdassa tarkoitetut tiedot on annettava
ymmarrettdvissd muodossa siten, ettd asiakkaat tai potentiaaliset asiak-
kaat voivat kohtuullisesti ymmartia tarjottavan sijoituspalvelun ja tietyn
rahoitusvélinelajin luonteen ja sithen sisdltyvit riskit ja siten tehda
perusteltuja sijoituspddtoksid. Jasenvaltiot voivat sallia, ettd ndma tiedot
esitetddn vakiomuodossa.

5 a.  Sijoituspalveluyritysten on toimitettava kaikki tiedot, jotka ta-
mién direktiivin mukaan on toimitettava, asiakkaille tai potentiaalisille
asiakkaille sdhkdisessd muodossa, paitsi jos asiakas tai potentiaalinen
asiakas on yksityisasiakas tai potentiaalinen yksityisasiakas, joka on
pyytidnyt saada tiedot paperilla, jolloin tiedot on annettava paperilla
maksutta.

Sijoituspalveluyritysten on ilmoitettava yksityisasiakkaille tai potentiaa-
lisille yksityisasiakkaille, ettd niilld on mahdollisuus saada tiedot pape-
rilla.

Sijoituspalveluyritysten on ilmoitettava nykyisille yksityisasiakkaille,
jotka saavat paperilla tiedot, jotka tdmén direktiivin mukaan on toimi-
tettava, ettd ne saavat jatkossa ndmé tiedot séhkoisessd muodossa, vi-
hintddn kahdeksan viikkoa ennen ndiden tietojen ldhettdmistd sdhkoi-
sessd muodossa. Sijoituspalveluyritysten on ilmoitettava kyseisille ny-
kyisille yksityisasiakkaille, ettd ne voivat joko saada tiedot jatkossakin
paperilla tai vaihtaa sdhkoisessd muodossa toimitettaviin tietoihin. Si-
joituspalveluyritysten on my0s ilmoitettava nykyisille yksityisasiakkail-
le, ettd sdhkdiseen muotoon siirtyminen tapahtuu automaattisesti, ellei-
vit ne pyydad tietojen paperilla toimittamisen jatkamista kyseisen kah-
deksan viikon ajanjakson kuluessa. Nykyisille yksityisasiakkaille, jotka
jo saavat sidhkodisessd muodossa tiedot, jotka timén direktiivin mukaan
on toimitettava, ei tarvitse ilmoittaa asiasta.
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6. Jos sijoituspalvelu tarjotaan osana rahoitustuotetta, johon jo sovel-
letaan muita luottolaitoksiin ja kulutusluottoihin liittyvid unionin oikeu-
den sddnnoksid tietoja koskevien vaatimusten osalta, 3, 4 ja 5 kohdassa
asetetut velvoitteet eivit koske titd palvelua.

7.  Kun sijoituspalveluyritys ilmoittaa asiakkaalle, ettd sijoitusneu-
vonta tarjotaan riippumattomasti,

a) sijoituspalveluyrityksen on arvioitava riittdva valikoima markkinoilla
saatavilla olevia rahoitusvilineitd, joiden on riittdvdn laajasti edus-
tettava eri lajeja ja liikkkeeseenlaskijoita tai tuotteiden tarjoajia sen
varmistamiseksi, ettd asiakkaan sijoitustavoitteet voidaan asian-
mukaisesti saavuttaa, eividtkd ne saa rajoittua rahoitusvilineisiin,
joita laskevat liikkeeseen tai tarjoavat

1) sijoituspalveluyritys itse tai sellaiset yhteisot, joilla on ldheinen
sidos sijoituspalveluyritykseen; tai

ii) muut yhteisét, joihin sijoituspalveluyritykselld on niin ldheinen
muu oikeudellinen tai taloudellinen suhde, kuten sopimussuhde,
ettd se voi vaarantaa tarjotun neuvonnan riippumattomuuden;

b

—~

sijoituspalveluyritys ei saa vastaanottaa ja pitdd itsellddn vélityspalk-
kioita, provisioita tai muita rahallisia tai ei-rahallisia etuja, jotka
kolmas osapuoli tai kolmannen osapuolen lukuun toimiva henkild
maksaa tai tarjoaa ja jotka liittyvidt kyseisen palvelun tarjoamiseen
asiakkaille. Vihiiset ei-rahalliset edut, jotka ovat omiaan paranta-
maan asiakkaalle tarjottavan palvelun laatua ja jotka ovat laajuudel-
taan ja luonteeltaan sellaisia, ettd niiden ei voida katsoa haittaavan
sen velvoitteen noudattamista, jonka mukaan sijoituspalveluyrityk-
sen on toimittava asiakkaan edun mukaisesti, on ilmoitettava selke-
asti, eivitkd ne kuulu tdmén alakohdan soveltamisalaan.

8.  Tarjotessaan salkunhoitoa sijoituspalveluyritys ei saa vastaanottaa
ja pitdd itsellddn vilityspalkkioita, provisioita tai muita rahallisia tai ei-
rahallisia etuja, jotka kolmas osapuoli tai kolmannen osapuolen lukuun
toimiva henkild maksaa tai tarjoaa ja jotka liittyvit kyseisen palvelun
tarjoamiseen asiakkaille. Vidhdiset ei-rahalliset edut, jotka ovat omiaan
parantamaan asiakkaalle tarjottavan palvelun laatua ja jotka ovat laa-
juudeltaan ja luonteeltaan sellaisia, ettd niiden ei voida katsoa haittaa-
van sen velvoitteen noudattamista, jonka mukaan sijoituspalveluyrityk-
sen on toimittava asiakkaan etujen mukaisesti, on ilmoitettava selkedsti,
eivitkd ne kuulu tdimin kohdan soveltamisalaan.

9.  Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd sijoituspalveluyritysten ei
katsota tdyttdvan 23 artiklan tai tdmén artiklan 1 kohdan mukaisia
velvoitteitaan, kun ne maksavat mille tahansa osapuolelle asiakasta tai
asiakkaan lukuun toimivaa henkil6d lukuun ottamatta tai saavat téllai-
selta osapuolelta vilityspalkkion tai provision taikka tarjoavat mille
tahansa osapuolelle asiakasta tai asiakkaan lukuun toimivaa henkilod
lukuun ottamatta tai saavat téllaiselta osapuolelta ei-rahallisen edun
sijoitus- tai oheispalvelun tarjoamisen yhteydessd, paitsi jos maksu tai
etu

a) on tarkoitettu parantamaan asiaankuuluvan asiakkaalle tarjottavan
palvelun laatua; ja
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b) ei haittaa sen velvoitteen noudattamista, jonka mukaan sijoituspal-
veluyrityksen on toimittava rehellisesti, tasapuolisesti ja ammatti-
maisesti asiakkaidensa etujen mukaisesti.

Asiakkaalle on ennen asianomaisen sijoitus- tai oheispalvelun tarjoa-
mista annettava selkedssd muodossa kattavat, paikkansapitdvit ja ym-
mirrettdvit tiedot ensimmadisessd alakohdassa tarkoitetun maksun tai
edun olemassaolosta, sen luonteesta ja madrdstd tai, kun mdardd ei
pystytd madrittiméaédn, sen laskentamenetelmastd. Sijoituspalveluyrityk-
sen on tapauksen mukaan ilmoitettava asiakkaalle myods mekanismeista,
joilla sijoitus- tai oheispalvelun tarjoamisen yhteydessd saatu vilitys-
palkkio, provisio tai rahallinen tai ei-rahallinen etu siirretddn asiakkaal-
le.

Ensimmaisesséd alakohdassa asetettuja vaatimuksia ei sovelleta maksuun
tai etuun, joka mahdollistaa sijoituspalvelujen tarjoamisen tai on tar-
peen niiden tarjoamiseksi, kuten siilytyskulut, toimitus- ja vaihtopalk-
kiot sekd sddnnoksiin tai lainsddddntoon perustuvat verot ja maksut,
eikd luonteensa vuoksi voi johtaa ristiriitaan sen velvoitteen kanssa,
jonka mukaan sijoituspalveluyrityksen on toimittava rehellisesti, tasa-
puolisesti ja ammattimaisesti asiakkaidensa etujen mukaisesti.

9 a. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettdi kolmannen osapuolen te-
kemien tutkimusten toimittamisen sijoituspalveluyrityksille, jotka tarjo-
avat asiakkaille salkunhoitoa tai muita sijoitus- tai oheispalveluja, kat-
sotaan tdyttdvdan 1 kohdan mukaiset velvoitteet, jos

a) sijoituspalveluyrityksen ja tutkimuspalvelun tarjoajan vélilld on en-
nen toteutuspalvelun tai tutkimuspalvelun toimittamista tehty sopi-
mus, jossa yksiloidddn, mikd osa toteutuspalveluja ja tutkimusta
koskevista yhdistetyistd maksuista tai yhteismaksusta kohdistuu tut-
kimukseen;

b) sijoituspalveluyritys ilmoittaa asiakkailleen tutkimuksen toimittaville
kolmansille osapuolille suoritetuista toteutuspalveluja ja tutkimusta
koskevista yhteismaksuista; ja

¢) tutkimus, josta yhdistetyt maksut tai yhteismaksu suoritetaan, koskee
liikkkeeseenlaskijoita, joiden markkina-arvo tutkimuksen toimitta-
mista edeltidneiden 36 kuukauden aikana oli enintddn yksi miljardi
euroa kalenterivuoden lopun hintatarjousten perusteella niiltd vuo-
silta, joina ne ovat listattuja tai niitd ei ollut listattu, tai oman pai-
oman perusteella niiltd tilikausilta, joina ne ovat listattuja tai niitd ei
ollut listattu.

Tatd artiklaa sovellettaessa tutkimuksen katsotaan kisittdvan tutkimus-
aineiston tai -palvelut, jotka liittyvdt yhteen tai useampaan rahoitusva-
lineeseen tai muuhun omaisuuserdén taikka rahoitusvilineiden tosiasi-
allisiin tai potentiaalisiin liikkeeseenlaskijoihin, tai késittdvin tutkimus-
aineiston tai -palvelut, jotka liittyvét ldheisesti tiettyyn toimialaan tai
markkinaan siten, ettd ne vaikuttavat kyseisen toimialan tai markkinan
rahoitusvélineitd, omaisuuserid tai liikkkeeseenlaskijoita koskeviin néke-
myksiin.



0201410065 — FI — 28.03.2024 — 012.001 — 44

Tutkimukseen kuuluvat myds aineisto tai palvelut, joissa suositetaan tai
ehdotetaan suoraan tai vélillisesti sijoitusstrategiaa ja esitetddn perus-
teltu nédkemys rahoitusvélineiden tai omaisuuserien nykyisestéd tai tule-
vasta arvosta tai hinnasta tai jotka muutoin sisdltivit analyysejd ja
uudenlaisia nikemyksid ja joissa tehdddn uuteen tai olemassa olevaan
tietoon perustuvia péddtelmid, joilla voidaan vaikuttaa sijoitusstrategiaan
ja jotka voivat olla merkityksellisid ja tuoda lisdarvoa pédtoksille, joita
sijoituspalveluyritys tekee sellaisten asiakkaiden lukuun, joita kyseisestd
tutkimuksesta veloitetaan.

10.  Sijoituspalveluyrityksen, joka tarjoaa asiakkaille sijoituspalvelu-
ja, on varmistettava, ettd se ei palkitse tai arvioi henkilostéddn tavalla,
joka on ristiriitainen suhteessa sen velvoitteeseen toimia asiakkaidensa
edun mukaisesti. Se ei erityisesti saa ottaa kdyttoon palkitsemista,
myyntitavoitteita tai muita seikkoja koskevia jérjestelyjd, jotka voisivat
kannustaa sen henkilostdd suosittelemaan tiettyd rahoitusvilinettd yksi-
tyisasiakkaalle, kun sijoituspalveluyritys voisi tarjota toista rahoitusvé-
linettd, joka paremmin vastaisi asiakkaan tarpeita.

11.  Jos sijoituspalvelu tarjotaan yhdessd toisen palvelun tai tuotteen
kanssa osana pakettia tai ehtona samalle sopimukselle tai paketille,
sijoituspalveluyrityksen on ilmoitettava asiakkaalle, voidaanko eri osa-
tekijét ostaa erikseen, ja selvitettédva erikseen kunkin osatekijan kulut ja
veloitukset.

Jos tillaisesta yksityisasiakkaalle tarjottavasta sopimuksesta tai pake-
tista aiheutuvat riskit todenndkoéisesti poikkeavat erikseen kisiteltyihin
riittdvd kuvaus sopimuksen tai paketin eri osatekijoistd ja siitd, miten
niiden vuorovaikutus muuttaa riskeja.

Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii yhteistydssd pankkiviranomai-
sen ja vakuutus- ja lisdeldkeviranomaisen kanssa viimeistddn 3 paivdnd
tammikuuta 2016 ja saattaa médrdajoin ajan tasalle ristiinmyyntikédytén-
téjen arviointia ja valvontaa koskevat ohjeet, joissa selvitetdén erityi-
sesti tilanteet, joissa ristiinmyyntikdytdnndt ovat vastoin 1 kohdassa
sdddettyjd velvoitteita.

12.  Jasenvaltiot voivat poikkeustapauksissa asettaa sijoituspalveluy-
rityksille lisdvaatimuksia tdmén soveltamisalaan kuuluvien seikkojen
osalta. Téllaisten vaatimusten on oltava objektiivisesti perusteltuja ja
oikeasuhteisia, ja niissd on otettava huomioon kyseisen jdsenvaltion
markkinarakenteen kannalta erityisen térkeét sijoittajansuojaa tai mark-
kinoiden eheyttd koskevat erityisriskit.
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Jasenvaltioiden on ilmoitettava komissiolle kaikista vaatimuksista, joita
ne aikovat asettaa timin kohdan mukaisesti, ilman aiheetonta viivytystd
ja vihintddn kaksi kuukautta ennen kyseisen vaatimuksen aiottua voi-
maantulopdivdd. [lmoitukseen on liitettdvd kyseisen vaatimuksen perus-
telut. Tallaiset lisdvaatimukset eivét saa rajoittaa tdmén direktiivin 34 ja
35 artiklasta johtuvia sijoituspalveluyritysten oikeuksia tai muulla ta-
voin vaikuttaa niihin.

Komissio antaa kahden kuukauden kuluessa toisessa alakohdassa tar-
koitetusta ilmoituksesta lausunnon lisdvaatimusten oikeasuhteisuudesta
ja perusteluista.

Komissio antaa jésenvaltioille tiedoksi ja julkistaa verkkosivustollaan
tdmén kohdan mukaisesti asetetut lisdvaatimukset.

Jasenvaltiot voivat pitdd voimassa lisdvaatimuksia, jotka on ilmoitettu
komissiolle direktiivin 2006/73/EY 4 artiklan mukaisesti ennen 2 péivdd
heindkuuta 2014, edellyttien, ettd kyseisesséd artiklassa vahvistetut edel-
lytykset tayttyvét.

13.  Siirretddn komissiolle valta hyviksyd 89 artiklan mukaisesti de-
legoituja sdddoksid, joilla varmistetaan, ettd sijoituspalveluyritykset
noudattavat téssd artiklassa vahvistettuja periaatteita tarjotessaan asiak-
kailleen sijoitus- tai oheispalveluja, mukaan lukien:

a) edellytykset, joka tiedon on tdytettdvéd ollakseen tasapuolista ja sel-
kedd eikd harhaanjohtavaa;

b) yksityiskohtaiset ohjeet asiakkaille asiakkaiden luokittelusta, sijoi-
tuspalveluyrityksistd ja niiden palveluista, rahoitusvilineistd seki
kuluista ja veloituksista annettavan tiedon muodosta ja sisdllosté;

c) perusteet, jotka koskevat markkinoilla saatavilla olevien rahoitusva-
lineiden valikoiman arviointia;

d) perusteet, joiden avulla arvioidaan, ovatko kannustimia vastaanotta-
vat yritykset noudattaneet velvoitetta toimia rehellisesti, tasapuoli-
sesti ja ammattimaisesti asiakkaan etujen mukaisesti.

Madritettdessd vaatimuksia, jotka koskevat 4 kohdan ensimmaéisen ala-
kohdan b alakohdan mukaisia tietoja rahoitusvélineistd, on otettava
mukaan tiedot tuotteen rakenteesta ja soveltuvin osin otettava huomi-
oon mahdolliset unionin lainsddddnndn mukaisesti edellytetyt vakio-
muotoiset tiedot.

14.  Edelld 13 kohdassa tarkoitetuissa delegoiduissa sdddoksissd on
otettava huomioon

a) asiakkaalle tai potentiaaliselle asiakkaalle tarjottavan palvelun tai
tarjottavien palvelujen luonne ottaen huomioon liiketoimien laji,
kohde, suuruus ja tiheys;

b) tarjottavien tai harkittavien tuotteiden luonne ja valikoima, mukaan
lukien eri rahoitusvilinelajit;

c) se, onko asiakas tai potentiaalinen asiakas yksityisasiakas vai am-
mattimainen asiakas, tai 4 ja 5 kohdassa tarkoitetussa tapauksessa
asiakkaan luokittelu hyvaksyttavaksi vastapuoleksi.
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25 artikla

Soveltuvuuden ja asianmukaisuuden arviointi seki tietojen
antaminen asiakkaille

1. Jdsenvaltioiden on edellytettivi, ettd sijoituspalveluyritykset var-
mistavat ja osoittavat toimivaltaisille viranomaisille pyynnostd, ettd
luonnollisilla henkil6illd, jotka antavat sijoitusneuvontaa tai tietoa ra-
hoitusvilineistd, sijoituspalveluista tai oheispalveluista asiakkaille sijoi-
tuspalveluyrityksen lukuun, on tarvittava tietdmys ja pétevyys 24 artik-
lan ja tdmén artiklan mukaisten velvoitteidensa tdyttdmiseksi. Jdsenval-
tioiden on julkaistava téllaisen tietimyksen ja pdtevyyden arvioimiseksi
kdytetyt perusteet.

2.  Tarjotessaan sijoitusneuvontaa tai salkunhoitoa sijoituspalveluyri-
tyksen on hankittava tarvittavat tiedot asiakkaan tai potentiaalisen asi-
akkaan tietimyksestd ja kokemuksesta tietystd tuotteesta tai palvelusta
sekd tdmin taloudellisesta tilanteesta, mukaan lukien tappionsietokyky,
ja sijoitustavoitteista, mukaan lukien riskiraja, jotta sijoituspalveluyritys
voi suositella asiakkaalle tai potentiaaliselle asiakkaalle soveltuvia ja
erityisesti tdmén riskirajan ja tappionsietokyvyn mukaisia sijoituspalve-
luja ja rahoitusvilineiti.

Jésenvaltioiden on varmistettava, ettd kun sijoituspalveluyritys tarjoaa
sijoitusneuvontaa, jossa suositellaan 24 artiklan 11 kohdan mukaisesti
niputettujen palvelujen tai tuotteiden pakettia, koko niputettu paketti on
soveltuva.

Tarjotessaan joko sijoitusneuvontaa tai salkunhoitoa, mihin liittyy ra-
hoitusvilineen vaihtaminen, sijoituspalveluyritysten on hankittava tar-
vittavat tiedot asiakkaan sijoituksesta ja analysoitava rahoitusvélineen
vaihtamisen kustannukset ja hyddyt. Tarjotessaan sijoitusneuvontaa si-
joituspalveluyritysten on ilmoitettava asiakkaalle, ovatko rahoitusvéli-
neen vaihtamisesta aiheutuvat hyddyt suuremmat kuin tdllaiseen vaih-
toon liittyvit kustannukset.

3. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd sijoituspalveluyritys muita
kuin 2 kohdassa tarkoitettuja sijoituspalveluja tarjotessaan pyytdé asia-
kasta tai potentiaalista asiakasta antamaan tietoja tietimyksestddn ja
kokemuksestaan tietystd tarjotusta tai pyydetystd tuotteesta tai palvelus-
ta, jotta yritys voi arvioida, onko suunniteltu sijoituspalvelu tai -tuote
asiakkaalle asianmukainen. Kun suunnitellaan 24 artiklan 11 kohdan
mukaisesti niputettujen palvelujen tai tuotteiden pakettia, arvioinnissa
on otettava huomioon, onko koko niputettu paketti asianmukainen.

Jos sijoituspalveluyritys katsoo ensimmadisen alakohdan mukaisesti saa-
dun tiedon perusteella, ettd tuote tai palvelu ei ole asiakkaalle tai po-
tentiaaliselle asiakkaalle soveltuva, sen on varoitettava asiakasta tai
potentiaalista asiakasta. Varoitus voidaan esittdd vakiomuodossa.

Jos asiakkaat tai potentiaaliset asiakkaat eivdt anna ensimmaiisessd ala-
kohdassa tarkoitettuja tietoja tai antavat riittiméattomat tiedot tietdmyk-
sestddin ja kokemuksestaan, sijoituspalveluyrityksen on varoitettava asi-
akkaita tai potentiaalisia asiakkaita siitd, ettd sijoituspalveluyritykselld
ei ole mahdollisuutta méérittdd, onko suunniteltu palvelu tai tuote néille
soveltuva. Varoitus voidaan esittdd vakiomuodossa.

4. Kun sijoituspalveluyritys tarjoaa sijoituspalveluja, jotka koostuvat
yksinomaan asiakastoimeksiantojen toteuttamisesta tai ndiden toimeksi-
antojen vastaanottamisesta ja vilittdmisestd oheispalveluin tai niitd
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ilman, lukuun ottamatta liitteessd I olevan B osan 1 kohdassa tismen-
nettyd luoton- tai lainanantoa, joka ei sisélld asiakkaiden nykyisid laino-
jen luottorajoja, kéyttdtileja ja tilinylitysoikeuksia, jdsenvaltioiden on
sallittava kyseisten sijoituspalvelujen tarjoaminen asiakkaille ilman 3
kohdassa sdddettyjen tietojen hankkimista tai siind sdddettyd asianmu-
kaisuuden madrittdmistd, jos kaikki seuraavat edellytykset tdyttyvét:

a) palvelut liittyvdt johonkin seuraavista rahoitusvélineista:

i) osakkeet, jotka on otettu kaupankdynnin kohteeksi sddnnellylld
markkinalla tai vastaavalla kolmannen maan markkinalla tai mo-
nenkeskisessd kaupankdyntijarjestelméssd, kun on kyse yhtidi-
den osakkeista mutta ei kuitenkaan sellaisten yhteistd sijoitus-
toimintaa harjoittavien yritysten osakkeista, jotka eivét ole yh-
teissijoitusyrityksid, eikd johdannaisia siséltdvistd osakkeista;

ii) joukkovelkakirjalainat tai muut arvopaperistetut velan muodot,
jotka on otettu kaupankdynnin kohteeksi sddnnellylld markki-
nalla tai vastaavalla kolmannen maan markkinalla tai monenkes-
kisessd kaupankiyntijdrjestelméssd, paitsi jos ne siséltdvit joh-
dannaisia tai ovat rakenteeltaan sellaisia, ettd asiakkaan on vai-
kea ymmairtad niihin liittyvid riskejd;

iii) rahamarkkinavélineet, paitsi jos ne siséltivdt johdannaisia tai
ovat rakenteeltaan sellaisia, ettd asiakkaan on vaikea ymmértdd
niihin liittyvid riskejd;

iv) yhteissijoitusyritysten osakkeet tai osuudet, lukuun ottamatta
asetuksen (EU) N:o 583/2010 36 artiklan 1 kohdan toisessa
alakohdassa tarkoitettuja strukturoituja yhteissijoitusyrityksié;

v) strukturoidut talletukset, paitsi jos ne ovat rakenteeltaan sellai-
sia, ettd asiakkaan on vaikea ymmairtdd tuottoon liittyvad riskid
tai tuotteen irtisanomisesta ennen médrdaikaa aiheutuvia kustan-
nuksia;

vi) muut yksinkertaiset rahoitusvilineet sovellettacssa tdtd kohtaa.

Edellyttden, ettd kolmannessa ja neljannessd alakohdassa sdddettyja
vaatimuksia ja niiden mukaista menettelyd noudatetaan, kolmansien
maiden markkinoita pidetddn tdtd alakohtaa sovellettacssa sddnnel-
tyjd markkinoita vastaavina.

Jasenvaltion toimivaltaisen viranomaisen pyynnostd komissio tekee
vastaavuuspditokset 89 a artiklan 2 kohdassa tarkoitettua tarkastelu-
menettelyd noudattaen ja toteaa, varmistetaanko kolmannen maan
oikeudellisella kehykselld ja valvontakehykselld, ettd kyseisessd kol-
mannessa maassa hyviksytyt sddnnellyt markkinat ovat sellaisten
oikeudellisesti sitovien vaatimusten mukaisia, jotka vastaavat tdimén
alakohdan soveltamista varten asetuksen (EU) N:o 596/2014, tdmén
direktiivin III osaston, asetuksen (EU) N:o 600/2014 II osaston ja
direktiivin 2004/109/EY mukaisia vaatimuksia ja joihin sovelletaan
tehokasta valvontaa ja tdytdntdonpanoa kyseisessd kolmannessa
maassa. Toimivaltaisen viranomaisen on ilmoitettava, miksi se kat-
s00, ettd asianomaisen kolmannen maan oikeudellista kehystd ja
valvontakehystéd on pidettdvd vastaavana, ja toimitettava asiaankuu-
luvat tiedot tdhédn liittyen.

Téllainen kolmannen maan oikeudellinen kehys ja valvontakehys
voidaan katsoa vastaavaksi, mikéli kyseinen kehys tdyttdd vdhintdén
seuraavat ehdot:

i) markkinoihin sovelletaan jatkuvasti lupamenettelyd sekd teho-
kasta valvontaa ja tdytdntdonpanoa;

ii) markkinoilla on selkedt ja avoimet sd&nnét arvopaperien kau-
pankdynnin kohteeksi ottamisesta, niin ettd arvopapereilla voi-
daan kidydd kauppaa tasapuolisesti, asianmukaisesti ja tehok-
kaasti sekd siten, ettd ne ovat vapaasti luovutettavissa;

iii) arvopaperien liikkeeseenlaskijoihin sovelletaan velvollisuutta an-
taa sddnnollisesti ja jatkuvasti tietoja, milld varmistetaan korkea-
tasoinen sijoittajansuoja; ja
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iv) markkinoiden avoimuus ja luotettavuus varmistetaan estdmalld
markkinoiden védrinkdyttd sisdpiirikauppojen ja markkinoiden
manipuloinnin muodossa.

b) palvelu tarjotaan asiakkaan tai potentiaalisen asiakkaan aloitteesta;

c) asiakkaalle tai potentiaaliselle asiakkaalle on selkedsti ilmoitettu,
ettd sijoituspalveluyritykselld ei kyseistd palvelua tarjotessaan ole
velvoitetta arvioida tarjotun rahoitusvilineen tai palvelun asianmu-
kaisuutta, eikd asiakas tdssd tapauksessa ndin ollen kuulu liiketoi-
minnan menettelytapasddnndsten antaman suojan piiriin. Téallainen
varoitus voidaan esittdd vakiomuodossa;

d) sijoituspalveluyritys téyttdd 23 artiklan mukaiset velvoitteensa.

5. Sijoituspalveluyrityksen on luotava arkisto, joka siséiltdd asiakkaan
ja sijoituspalveluyrityksen vililld sovitun asiakirjan tai sovitut asiakir-
jat, jossa tai joissa méidritetddn osapuolten oikeudet ja velvoitteet seké
muut sijoituspalveluyrityksen asiakkaalle tarjoamien palvelujen ehdot.
Sopimuspuolten oikeudet ja velvoitteet voidaan siséllyttdd viitteind mui-
hin asiakirjoihin tai oikeudellisesti sitoviin teksteihin.

6.  Sijoituspalveluyrityksen on annettava asiakkaalle riittdvit tiedot
tarjotusta palvelusta pysyvilld vilineelld. Néihin tietoihin on siséllytet-
tdvd sdannolliset ilmoitukset asiakkaille ottaen huomioon kyseisten ra-
hoitusvilineiden laji ja monimutkaisuus ja asiakkaalle tarjottavan pal-
velun luonne, ja niihin on siséllytettdva soveltuvin osin tiedot asiakkaan
lukuun suoritettujen liiketoimien ja palvelujen kustannuksista.

Sijoituspalveluyrityksen on sijoitusneuvontaa tarjotessaan toimitettava
asiakkaalle ennen liiketoimen toteuttamista pysyvélld vélineelld sovel-
tuvuutta koskeva lausunto, jossa tdsmennetdédn, millaista neuvontaa an-
netaan ja miten se vastaa yksityisasiakkaan mieltymyksid, tavoitteita ja
muita ominaisuuksia.

Kun rahoitusviélineestd tehdddn osto- tai myyntisopimus kdyttden etd-
viestintd, joka estdd soveltuvuutta koskevan lausunnon toimittamisen
etukdteen, sijoituspalveluyritys voi toimittaa soveltuvuutta koskevan
kirjallisen lausunnon pysyvélld vilineelld heti sen jéilkeen, kun sopi-
muksesta on tullut kyseistd asiakasta sitova, jos seuraavat edellytykset
tayttyvat:

a) asiakas on antanut suostumuksensa siihen, ettd soveltuvuutta kos-
keva lausunto toimitetaan ilman aiheetonta viivytystd liiketoimen
toteuttamisen jélkeen; ja

b) sijoituspalveluyritys on antanut asiakkaalle mahdollisuuden lykété
liikketoimea, jotta asiakas voi saada soveltuvuutta koskevan lausun-
non etukiteen.

Kun sijoituspalveluyritys tarjoaa salkunhoitoa tai on ilmoittanut asiak-
kaalle, ettd se aikoo tehdd soveltuvuuden sddnnéllisen arvioinnin, sdin-
nollisesti annettaviin tietoihin on sisdllytettdvd ajan tasalle saatettu lau-
sunto siitd, miten sijoitus vastaa yksityisasiakkaan mieltymyksid, tavoit-
teita ja muita ominaisuuksia.
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7. Jos kiintedd asunto-omaisuutta koskeva luottosopimus, johon sovel-
letaan Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivissa 2014/17/EU (1)
sdddettyjd kuluttajien luottokelpoisuuden arviointia koskevia sddnnoksia,
edellyttdd sellaisen kiinnitystodistuksiin liittyvén sijoituspalvelun tarjoa-
mista samalle kuluttajalle, joka on erityisesti tarkoitettu takaamaan kysei-
sen kiintedén asunto-omaisuuteen liittyvén luottosopimuksen rahoitus ja
jolla on samat ehdot kuin mainitulla sopimuksella, jotta laina voitaisiin
maksaa, jilleenrahoittaa tai lunastaa, kyseiseen palveluun ei sovelleta tdssé
artiklassa asetettuja velvoitteita.

8. Siirretddn komissiolle valta hyviksyd 89 artiklan mukaisesti dele-
goituja sdddoksid toimenpiteistd, joilla varmistetaan, ettd sijoituspalve-
luyritykset noudattavat tdimén artiklan 2—6 kohdassa vahvistettuja peri-
aatteita tarjotessaan asiakkailleen sijoitus- tai oheispalveluja, mukaan
lukien tiedot, jotka on saatava arvioitaessa palvelujen ja rahoitusvali-
neiden soveltuvuutta tai asianmukaisuutta yritysten asiakkaille, yksin-
kertaisten rahoitusvilineiden arviointiperusteet tdmén artiklan 4 kohdan
a alakohdan vi alakohtaa sovellettaessa sekéd palvelujen tarjoamista asi-
akkaille koskevien arkistojen ja sopimusten sekd asiakkaille tarjotuista
palveluista sddnnéllisesti annettavien tietojen sisdltd ja muoto. Niissd
delegoiduissa sdddoksissd on otettava huomioon

a) asiakkaalle tai potentiaaliselle asiakkaalle tarjottavan palvelun tai
tarjottavien palvelujen luonne ottaen huomioon liiketoimien laji,
kohde, suuruus ja tiheys;

b) tarjottavien tai harkittavien tuotteiden luonne, mukaan lukien eri
rahoitusvélinelajit;

c) se, onko asiakas tai potentiaalinen asiakas yksityisasiakas vai am-
mattimainen asiakas, tai 6 kohdassa tarkoitetussa tapauksessa asiak-
kaiden luokittelu hyvéksyttaviksi vastapuoleksi.

9.  Arvopaperimarkkinaviranomainen antaa viimeistddn 3 pdivdnd
tammikuuta 2016 ohjeita, joissa tdsmennetdén 1 kohdan mukaisesti
edellytetyn tietimyksen ja pétevyyden arviointiperusteet.

10.  Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii viimeistddn 3 pédivand
tammikuuta 2016 ja saattaa médrdajoin ajan tasalle ohjeita seuraavien
arvioinnista:

a) rahoitusvilineet, jotka ovat 4 kohdan a alakohdan ii ja iii alakohdan
mukaisesti rakenteeltaan sellaisia, ettd asiakkaan on vaikea ymmér-
tdd niihin littyvid riskejd,

b) strukturoidut talletukset, jotka ovat 4 kohdan a alakohdan v alakoh-
dan mukaisesti rakenteeltaan sellaisia, ettd asiakkaan on vaikea ym-
martdd tuottoon liittyvdd riskid tai tuotteen irtisanomisesta ennen
médrdaikaa aiheutuvia kustannuksia.

11.  Arvopaperimarkkinaviranomainen voi laatia ja saattaa méddria-
join ajan tasalle ohjeita sellaisten rahoitusvélineiden arvioinnista, jotka
luokitellaan yksinkertaisiksi 4 kohdan a alakohdan vi alakohtaa sovel-
lettaessa, ottaen huomioon 8 kohdan nojalla annetut delegoidut sdadok-
set.

(") Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2014/17/EU, annettu 4 pdivéni
helmikuuta 2014, kuluttajille tarkoitetuista kiintedd asunto-omaisuutta koske-
vista luottosopimuksista ja direktiivien 2008/48/EY ja 2013/36/EU seki ase-
tuksen (EU) N:o 1093/2010 muuttamisesta (EUVL L 60, 28.2.2014, s. 34).
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26 artikla

Palvelujen tarjoaminen toisen sijoituspalveluyrityksen vilitykselld

Jasenvaltioiden on sallittava, ettd sijoituspalveluyritys, joka vastaanottaa
toisen sijoituspalveluyrityksen vilitykselld ohjeen sijoitus- tai oheispal-
velujen tarjoamisesta asiakkaan lukuun, voi luottaa vélittdjdnd toimi-
valta sijoituspalveluyritykseltd saamiinsa asiakastietoihin. Toimeksian-
non vilittdvd sijoituspalveluyritys vastaa edelleen antamiensa tietojen
taydellisyydestd ja oikeellisuudesta.

Sijoituspalveluyrityksen, joka vastaanottaa talld tavalla annetun ohjeen
palvelujen tarjoamisesta asiakkaan lukuun, on myds voitava luottaa
palvelua tai liiketoimea koskeviin suosituksiin, jotka toinen sijoituspal-
veluyritys on antanut asiakkaalle. Toimeksiannon vélittdvd sijoituspal-
veluyritys vastaa edelleen asiakkaalle annettujen suositusten tai neuvo-
jen soveltuvuudesta.

Sijoituspalveluyritys, joka vastaanottaa asiakkaan ohjeen tai toimeksi-
annon toisen sijoituspalveluyrityksen vilitykselld, on vastuussa palvelun
tai liiketoimen toteuttamisesta téllaisten tietojen tai suositusten perus-
teella timén osaston asiaa koskevien sddnndsten mukaisesti.

27 artikla

Velvoite toteuttaa toimeksiannot asiakkaan kannalta mahdol-
lisimman edullisin ehdoin

1. Jasenvaltioiden on edellytettdvi, ettd sijoituspalveluyritykset tote-
uttavat kaikki riittdvit toimet péadstikseen toimeksiantoja toteuttaessaan
asiakkaidensa kannalta parhaimpaan mahdolliseen tulokseen ottaen
huomioon hinnan, kustannukset, nopeuden, toteuttamisen ja toimituksen
todennékoisyyden, suuruuden, luonteen ja muut toimeksiannon toteut-
tamisen kannalta olennaiset seikat. Jos asiakas on kuitenkin antanut
erityisen ohjeen toimeksiannon toteuttamisesta, sijoituspalveluyrityksen
on toteutettava se kyseisen ohjeen mukaisesti.

Kun sijoituspalveluyritys toteuttaa toimeksiannon yksityisasiakkaan lu-
kuun, paras mahdollinen tulos méérdytyy kokonaissuorituksen perus-
teella, joka muodostuu rahoitusvélineen hinnasta ja toimeksiannon to-
teuttamiseen liittyvistd kustannuksista, joiden on sisdllettdva kaikki suo-
raan toimeksiannon toteuttamisesta asiakkaalle aiheutuvat kulut, mu-
kaan lukien toteuttamispaikan maksut, madritys- ja toimitusmaksut
sekd kaikki muut toimeksiannon toteuttamiseen osallistuville kolman-
sille osapuolille suoritettavat maksut.

Jotta voidaan saavuttaa ensimmadisen alakohdan mukaisesti paras tulos
silloin, kun useampi kuin yksi paikka kilpailee rahoitusvélinettd koske-
van toimeksiannon toteuttamisesta, ja arvioida ja verrata tuloksia, jotka
saavutettaisiin asiakkaan kannalta toteuttamalla toimeksianto kussakin
sellaisessa sijoituspalveluyrityksen toimeksiantojen toteuttamisperiaat-
teiden mukaisessa toteuttamispaikassa, joka pystyy toteuttamaan kysei-
sen toimeksiannon, arvioinnissa on otettava huomioon sijoituspalveluy-
rityksen omat provisiot ja kulut toimeksiannon toteuttamisesta kussakin
ndistd toteuttamispaikoista.

VMil1
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3. Jasenvaltioiden on edellytettivd, ettd asetuksen (EU) N:
0 600/2014 23 ja 28 artiklassa sdddettyjen kaupankdyntivelvollisuuk-
sien piiriin kuuluvien rahoitusvilineiden osalta sijoituspalveluyritys il-
moittaa asiakkaan lukuun toteutetun toimeksiannon toteuttamisen jél-
keen asiakkaalle, missd kauppapaikassa toimeksianto toteutettiin.

4.  Jasenvaltioiden on velvoitettava sijoituspalveluyritykset laatimaan
ja ottamaan kdyttoon toimivat jarjestelyt 1 kohdan vaatimusten tdyttd-
miseksi. Jdsenvaltioiden on erityisesti edellytettivé, ettd sijoituspalve-
luyritykset laativat ja ottavat kdyttoon toimeksiantojen toteuttamisperi-
aatteet, jotta sijoituspalveluyritykset voivat padstd asiakastoimeksianto-
jen osalta parhaaseen mahdolliseen tulokseen 1 kohdan mukaisesti.

5. Toimeksiantojen toteuttamisperiaatteisiin on sisdllyttdvd kunkin
rahoitusvilinelajin osalta tiedot niistd paikoista, joissa sijoituspalvelu-
yritys toteuttaa asiakastoimeksiantonsa, sekd toteuttamispaikan valin-
taan vaikuttavista tekijoistd. Niissd on mainittava ainakin ne paikat,
joissa sijoituspalveluyrityksen on mahdollista pédéstd asiakastoimeksian-
tojen toteuttamisen kannalta jatkuvasti parhaaseen mahdolliseen tulok-
seen.

Jasenvaltioiden on velvoitettava sijoituspalveluyritykset antamaan asi-
akkailleen asianmukaiset tiedot niiden toimeksiantojen toteuttamisperi-
aatteista. Néissd tiedoissa on selitettdva selkedsti, riittdvan yksityiskoh-
taisesti ja asiakkaiden kannalta helposti ymmarrettivilld tavalla, miten
sijoituspalveluyritys toteuttaa toimeksiannot asiakkaalle. Jasenvaltioiden
on velvoitettava sijoituspalveluyritykset hankkimaan asiakkailtaan etu-
kdteen suostumus toimeksiantojen toteuttamisperiaatteille.

Kun toimeksiantojen toteuttamisperiaatteiden mukaan asiakastoimeksi-
annot voidaan toteuttaa kauppapaikan ulkopuolella, jdsenvaltioiden on
velvoitettava sijoituspalveluyritykset antamaan asiakkailleen tiedot eri-
tyisesti tdstd mahdollisuudesta. Jisenvaltioiden on velvoitettava sijoitus-
palveluyritykset hankkimaan asiakkailtaan etukdteen nimenomainen
suostumus toimeksiantojen toteuttamiselle kauppapaikan ulkopuolella.
Sijoituspalveluyritykset voivat hankkia téllaisen suostumuksen joko
yleisend suostumuksena tai erikseen kutakin liiketoimea varten.

VYMi11

7. Jasenvaltioiden on edellytettdvé, ettd asiakastoimeksiantoja toteut-
tavat sijoituspalveluyritykset seuraavat toimeksiantojen toteuttamista
koskevien jérjestelyjensd ja periaatteidensa toimivuutta todetakseen ja
tarvittaessa korjatakseen mahdolliset puutteet. Jasenvaltioiden on erityi-
sesti edellytettivi, ettd tdllaiset sijoituspalveluyritykset arvioivat sddn-
nollisesti, ovatko toimeksiantojen toteuttamisperiaatteisiin sisdltyvét toi-
meksiantojen toteuttamispaikat sellaisia, ettd niilldi voidaan saavuttaa
asiakkaan kannalta paras mahdollinen tulos, vai onko niiden tehtdvd
muutoksia toteuttamista koskeviin jdrjestelyihinsd. Jdsenvaltioiden on
velvoitettava sijoituspalveluyritykset ilmoittamaan asiakkailleen, joiden
kanssa niilld on jatkuva asiakassuhde, kaikista toimeksiantojen toteut-
tamista koskeviin jarjestelyihin tai periaatteisiin tehtdvistd olennaisista
muutoksista.

8. Jasenvaltioiden on edellytettdvé, ettd sijoituspalveluyritykset voi-
vat osoittaa asiakkailleen ndiden pyynndOstd, ettd ne ovat toteuttaneet
ndiden toimeksiannot sijoituspalveluyrityksen toimeksiantojen toteutta-
misperiaatteiden mukaisesti, ja osoittaa toimivaltaiselle viranomaiselle
sen pyynnostd, ettd ne noudattavat titd artiklaa.

9.  Siirretdén komissiolle valta hyvéiksyd 89 artiklan mukaisesti dele-
goituja sdddoksid seuraavista:
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a) perusteet niiden eri tekijoiden suhteellisen merkityksen arvioimisek-
si, jotka 1 kohdan mukaisesti voidaan ottaa huomioon parhaan mah-
dollisen tuloksen maddrittdmiseksi, ottaen huomioon toimeksiannon
suuruus ja laji sekd se, onko asiakas yksityisasiakas vai ammatti-
mainen asiakas;

b

~

tekijét, jotka sijoituspalveluyritys voi ottaa huomioon tarkistacssaan
toimeksiantojen toteuttamista koskevia jarjestelyjddn, sekd tilanteet,
joissa muutokset ndihin jérjestelyihin voivat olla tarkoituksenmukai-
sia. Tama koskee erityisesti tekijoitd, joiden perusteella méadritetdén,
missd toteuttamispaikoissa sijoituspalveluyrityksen on mahdollista
péddstd asiakastoimeksiantojen toteuttamisen kannalta jatkuvasti par-
haaseen mahdolliseen tulokseen;

¢) niiden tietojen luonne ja laajuus, jotka asiakkaille annetaan toimek-
siantojen toteuttamisperiaatteista 5 kohdan mukaisesti.

10.  Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnokset teknisiksi
sddntelystandardeiksi, joissa tdsmennetdéin perusteet, jotka on otettava
huomioon laadittacssa toimeksiantojen toteuttamisperiaatteita ja arvioi-
taessa niiden toimivuutta 5 ja 7 kohdan mukaisesti, kun otetaan huo-
mioon, toteutetaanko toimeksiannot yksityisasiakkaiden vai ammatti-
maisten asiakkaiden lukuun.

Niiden perusteiden on siséllettdvd véhintddn seuraavat:

a) toimeksiantojen toteuttamisperiaatteisiin siséltyvit, toteuttamispaik-
kojen valinnan ratkaisevat tekijét;

b) toimeksiantojen toteuttamisperiaatteiden arvioinnin ja pdéivityksen
tiheys;

c) tapa, jolla 5 kohdassa tarkoitetut rahoitusvilinelajit yksiloidaan.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa ndmé teknisten sdéntelys-
tandardien luonnokset komissiolle viimeistddn 29 pdivdand joulukuuta
2024.

Siirretddn komissiolle valta tdydentdd tdtd direktiivid hyvédksymaélld en-
simmadisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset sddntelystandardit asetuk-
sen (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

28 artikla

Asiakastoimeksiantojen kisittelyd koskevat siddnnot

1. Jdsenvaltioiden on vaadittava sijoituspalveluyrityksid, joilla on
toimilupa asiakkaiden lukuun tapahtuvaa toimeksiantojen toteuttamista
varten, ottamaan kdyttoon menettelyt ja jarjestelyt, joiden avulla asia-
kastoimeksiannot voidaan toteuttaa tdsméllisesti, tasapuolisesti ja nope-
asti verrattuna muihin asiakastoimeksiantoihin tai sijoituspalveluyrityk-
sen omiin kaupankéynti-intresseihin.
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Néiden menettelyjen ja jéirjestelyjen avulla on voitava toteuttaa keske-
nddn samankaltaisia asiakastoimeksiantoja sen mukaisesti, milloin sijoi-
tuspalveluyritys on vastaanottanut toimeksiannon.

2. Jos asiakas on antanut rajahintatoimeksiannon osakkeista, jotka on
otettu kaupankdynnin kohteeksi sddnnellylla markkinalla tai joilla kdy-
déén kauppaa kauppapaikassa, eikd toimeksiantoa toteuteta valittomaésti
vallitsevissa markkinaolosuhteissa, jasenvaltioiden on vaadittava sijoi-
tuspalveluyritystd, paitsi jos asiakas nimenomaan antaa tdstd poikkeavat
ohjeet, toteuttamaan toimenpiteitd kyseisen toimeksiannon mahdollisim-
man pikaiseksi toteuttamiseksi julkistamalla vilittdmasti kyseinen asi-
akkaan rajahintatoimeksianto tavalla, joka on helposti muiden markki-
naosapuolten saatavilla. Jdsenvaltiot voivat pédttdd, ettd sijoituspalve-
luyritykset tdyttavédt timédn velvoitteen, mikéli ne vilittdvit asiakkaan
rajahintatoimeksiannon kauppapaikkaan. Jésenvaltioiden on sdddettivé,
ettd toimivaltaiset viranomaiset voivat antaa luvan poiketa velvoitteesta
julkistaa rajahintatoimeksianto, kun se on kooltaan suuri asetuksen
(EU) N:o 600/2014 4 artiklan mukaisesti mééritettyyn tavanomaiseen
markkinakokoon verrattuna.

3. Siirretddn komissiolle valta hyviksyd 89 artiklan mukaisesti dele-
goituja sdddoksid, joilla méadritetddn

a) niiden menettelyjen ja jdrjestelyjen ehdot ja luonne, joiden avulla
asiakastoimeksiannot toteutetaan tdsmallisesti, tasapuolisesti ja no-
peasti, sekd sellaiset tilanteet tai liiketoimien lajit, joiden yhteydessd
sijoituspalveluyritykset voivat perustellusti poiketa nopeasta toteu-
tuksesta saavuttaakseen asiakkaiden kannalta edullisemmat ehdot;

b) eri menetelmdt, joita soveltamalla sijoituspalveluyrityksen katsotaan
téyttdneen velvoitteensa julkistaa markkinoille tiedot asiakkaan raja-
hintatoimeksiannoista, joita ei voida toteuttaa vélittdmasti.

29 artikla

Sijoituspalveluyritysten velvoitteet niiden nimetessii sidonnais-
asiamiehii

1. Jdsenvaltioiden on sallittava, ettd sijoituspalveluyritys nimeéd si-
donnaisasiamiehid edistdmadn sijoituspalveluyrityksen tarjoamien pal-
velujen myyntid, hankkimaan asiakkaita tai ottamaan vastaan toimeksi-
antoja asiakkailta tai potentiaalisilta asiakkailta ja vélittimddn niitd,
tarjoamaan rahoitusvélineitd sekd tarjoamaan neuvontaa Kyseisen sijoi-
tuspalveluyrityksen tarjoamista rahoitusvélineistd ja palveluista.

2. Jasenvaltioiden on edellytettdvi, ettd jos sijoituspalveluyritys pait-
tdd nimetd sidonnaisasiamiehid, sijoituspalveluyritys on yksin ja vara-
uksetta vastuussa nédiden asiamiesten toimista tai laiminlyOnneistd nii-
den toimiessa sijoituspalveluyrityksen lukuun. Jdsenvaltioiden on vaa-
dittava sijoituspalveluyritystd varmistamaan, ettd sidonnaisasiamies il-
moittaa asemansa ja edustamansa sijoituspalveluyrityksen nimen otta-
essaan yhteyttd asiakkaaseen tai potentiaaliseen asiakkaaseen tai ennen
kaupankdyntid tdmén kanssa.

Jasenvaltiot voivat 16 artiklan 6, 8 ja 9 kohdan mukaisesti sallia, ettd
niiden alueella rekisterdidyt sidonnaisasiamiehet pitdvit hallussaan asi-
akkaiden varoja ja/tai rahoitusvilineitd sen sijoituspalveluyrityksen lu-
kuun ja sen tdydelld vastuulla, jonka puolesta kyseiset asiamichet toi-
mivat niiden alueella tai, jos kyseessd on rajatylittdvéd liiketoimi, sen
jésenvaltion alueella, joka sallii sidonnaisasiamiehen pitivéin hallussaan
asiakkaiden varoja.
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Jasenvaltioiden on vaadittava sijoituspalveluyrityksid valvomaan sidon-
naisasiamiestensd toimintaa sen varmistamiseksi, ettd yritykset noudat-
tavat jatkuvasti titd direktiivid toimiessaan sidonnaisasiamiesten véli-
tykselld.

3. Sidonnaisasiamiehet on rekisterditdvd sen jdsenvaltion julkiseen
rekisteriin, johon kyseiset asiamiehet ovat sijoittautuneet. Arvopape-
rimarkkinaviranomainen julkaisee verkkosivustollaan viitteet tai hyper-
linkit niiden jdsenvaltioiden tdmén artiklan mukaisesti perustamiin jul-
kisiin rekistereihin, jotka paittdvat sallia, ettd sijoituspalveluyritykset
nimedvit sidonnaisasiamichia.

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd julkiseen rekisteriin kirjataan vain
sellaisia sidonnaisasiamiehid, jotka on todettu riittdvén hyvémaineisiksi
ja joilla on asianmukainen yleinen, taloudellinen ja ammatillinen tieti-
mys ja pétevyys, jotta ndmi pystyvit tarjoamaan sijoitus- tai oheispal-
velun ja antamaan asiakkaalle tai potentiaaliselle asiakkaalle kaikki
ehdotettua palvelua koskevat olennaiset tiedot.

Jasenvaltiot voivat pdittdd, ettd sijoituspalveluyritykset voivat asianmu-
kaisen valvonnan perusteella todentaa, ovatko niiden nimedmaét sidon-
naisasiamichet riittdvén hyvémaineisia ja onko néiilld toisessa alakoh-
dassa tarkoitettu tietdimys ja pétevyys.

Rekisteri on saatettava sddnnéllisesti ajan tasalle. Siihen sisdltyvien
tietojen on oltava julkisesti saatavilla.

4.  Jasenvaltioiden on edellytettidvi, ettd sidonnaisasiamiehid nimeé-
vit sijoituspalveluyritykset toteuttavat asianmukaisia toimenpiteitd nii-
den kielteisten vaikutusten estimiseksi, joita sidonnaisasiamichen tdmén
direktiivin soveltamisalaan kuulumattomalla toiminnalla saattaa olla toi-
mintaan, jota sidonnaisasiamies toteuttaa sijoituspalveluyrityksen lu-
kuun.

Jasenvaltiot voivat sallia toimivaltaisten viranomaisten tekevdn yhteis-
tyOtd sijoituspalveluyritysten ja luottolaitosten tai niiden yhteenliitty-
mien ja muiden yhteisdjen kanssa rekisterdidessddn sidonnaisasiamiehid
ja valvoessaan, ettd ndma tdyttdviat 3 kohdan vaatimukset. Sijoituspal-
veluyritykset, luottolaitokset tai niiden yhteenliittymat ja muut yhteisot
saavat erityisesti rekisterdidd sidonnaisasiamiehid toimivaltaisen viran-
omaisen valvonnassa.

5. Jasenvaltioiden on edellytettdvd, ettd sijoituspalveluyritykset ni-
medvit ainoastaan 3 kohdassa tarkoitettuihin julkisiin rekistereihin kir-
jattuja sidonnaisasiamichié.

6. Jasenvaltiot voivat antaa sddnnoksid, jotka ovat tdmén artiklan
sddnnoksid tiukempia, tai pitdd tdllaiset sddnnokset voimassa taikka
sddtdd muista vaatimuksista lainkdyttdalueellaan rekisterdidyille sidon-
naisasiamichille.

29 a artikla

Ammattimaisille asiakkaille tarjottavat palvelut

1. Edelld 24 artiklan 4 kohdan c¢ alakohdassa sdddettyjd vaatimuksia
ei sovelleta muihin ammattimaisille asiakkaille tarjottaviin palveluihin
kuin sijoitusneuvontaan ja salkunhoitoon.

2. Edelld 25 artiklan 2 kohdan kolmannessa alakohdassa ja 25 artiklan
6 kohdassa sdddettyjd vaatimuksia ei sovelleta ammattimaisille asiak-
kaille tarjottaviin palveluihin, elleivdt ndméd asiakkaat ilmoita sijoitus-
palveluyritykselle joko sdhkdisessd muodossa tai paperilla haluavansa
kéayttda kyseisissd sdannoksissd sdddettyjd oikeuksia.

3. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd sijoituspalveluyritykset pita-
vit kirjaa 2 kohdassa tarkoitetuista asiakkaiden ilmoituksista.
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30 artikla

Hyviksyttivien vastapuolten kanssa toteutettavat liiketoimet

VM8
1. Jésenvaltioiden on varmistettava, ettd sijoituspalveluyrityksilld,
joilla on toimilupa asiakkaiden lukuun tapahtuvaa toimeksiantojen to-
teuttamista ja/tai omaan lukuun tapahtuvaa kaupankéyntid ja/tai toimek-
siantojen vastaanottamista tai vélittdmistd varten, on mahdollisuus hel-
pottaa tai toteuttaa liiketoimia hyvéksyttdvien vastapuolten kanssa il-
man, ettd niiden on noudatettava 24 artiklaa, lukuun ottamatta sen 5 a
kohtaa, 25 artiklaa, 27 artiklaa ja 28 artiklan 1 kohtaa kyseisisséd lii-
ketoimissa tai kyseisiin litketoimiin suoraan liittyvissd oheispalveluissa.

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd sijoituspalveluyritykset toimivat
suhteissaan hyvéksyttiviin vastapuoliin rehellisesti, tasapuolisesti ja
ammattimaisesti ja viestivédt ndiden kanssa tavalla, joka on tasapuolinen
ja selked eikd harhaanjohtava, ottaen huomioon hyviksyttivdn vasta-
puolen ja sen liiketoiminnan luonteen.

2. Jasenvaltioiden on pidettdva tdssd artiklassa tarkoitettuina hyvak-
syttdvind vastapuolina sijoituspalveluyrityksid, luottolaitoksia, vakuu-
tusyrityksid, yhteissijoitusyrityksid ja niiden rahastoyhtioitd, eldkesdd-
tiditd ja niiden rahastoyhtiditd, muita unionin oikeuden tai jdsenvaltion
kansallisen lainsddddnnon mukaisesti toimiluvan saaneita tai sddnneltyja
rahoituslaitoksia, kansallisia hallituksia ja niiden vastaavia virastoja,
mukaan lukien valtionvelkaa kansallisella tasolla hoitavat julkisyhteisot,
keskuspankit ja ylikansalliset organisaatiot.

Ensimmadisen alakohdan mukainen luokittelu hyviksyttéviksi vastapuo-
leksi ei vaikuta ndiden yhteisdjen oikeuteen hakea yleisesti tai kauppa-
kohtaisesti sellaisen asiakkaan asemaa, jonka sijoituspalveluyrityksen
kanssa toteuttamiin liiketoimiin sovelletaan 24, 25, 27 ja 28 artiklaa.

3. Jasenvaltiot voivat pitdd hyvéksyttdvind vastapuolina myds muita
yrityksid, jotka tdyttdvdt ennalta vahvistetut oikeasuhteiset vaatimukset,
kuten madrilliset raja-arvot. Jos liiketoimen mahdolliset osapuolet si-
jaitsevat eri lainkdyttdalueilla, sijoituspalveluyrityksen on hyviksyttava
toisena osapuolena olevan yrityksen asema sellaisena kuin se médrite-
tddn tdmén toisen osapuolen sijoittautumisjdsenvaltion lainsdddédnnodssa
tai muissa toimenpiteissa.

Jésenvaltioiden on varmistettava, ettd sijoituspalveluyritys saa ryhtyes-
sddn 1 kohdan mukaisesti liiketoimiin téllaisten yritysten kanssa aio-
tulta vastapuolelta nimenomaisen vahvistuksen, ettd tdimé hyvéksyy hy-
viksyttdvian vastapuolen aseman. Jésenvaltioiden on sallittava, ettid si-
joituspalveluyritys voi hankkia kyseisen vahvistuksen joko yleisend
suostumuksena tai erikseen kutakin liiketoimea varten.

4.  Jasenvaltiot voivat pitdd hyvéksyttdvind vastapuolina 2 kohdassa
tarkoitettuja yhteiséjen ryhmiéd vastaavia kolmansien maiden yhteisojé.

Jasenvaltiot voivat pitdd hyviksyttdvind vastapuolina myos 3 kohdassa
tarkoitettujen kaltaisia kolmansien maiden yrityksid samoin edellytyksin
ja vaatimuksin kuin 3 kohdassa sdddetddn.

5. Siirretddn komissiolle valta hyviksyd 89 artiklan mukaisesti dele-
goituja sdddoksid, joilla médritetddn

a) menettelyt, joilla haetaan 2 kohdan mukaista asiakkaan asemaa;

b) menettelyt nimenomaisen vahvistuksen saamiseksi 3 kohdan mukai-
silta aiotuilta vastapuolilta;
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c) ennalta vahvistetut oikeasuhteiset vaatimukset, mukaan lukien maéérélliset
raja-arvot, joiden perusteella yritystd voidaan pitdd 3 kohdan mukaisena
hyviéksyttdvind vastapuolena.

3 jakso

Markkinoiden avoimuus ja eheys

31 artikla

Monenkeskisen kaupankéyntijirjestelmin tai organisoidun kaupankiynti-
jirjestelmin siintojen seki muiden oikeudellisten velvoitteiden noudatta-
misen valvonta

1. Jasenvaltioiden on edellytettivd, ettd monenkeskistd kaupankdyntijérjestel-
méd tai organisoitua kaupankdyntijarjestelmaa yllapitavét sijoituspalveluyritykset
ja markkinoiden ylldpitdjat ottavat kdyttoon ja pitdvit voimassa monenkeskisen
kaupankédyntijarjestelmédn tai organisoidun kaupankéyntijérjestelmén kannalta te-
hokkaat jérjestelyt ja menettelyt valvoakseen sdannollisesti, ettd jarjestelmén
jésenet tai osapuolet taikka kayttdjat noudattavat sen sddntdja. Monenkeskistd
kaupankdyntijarjestelmdd tai organisoitua kaupankayntijarjestelméa yllapitavien
sijoituspalveluyritysten ja markkinoiden ylldpitdjien on seurattava ldhetettyja
toimeksiantoja, mukaan lukien peruutukset, ja liiketoimia, joita jdsenet tai osa-
puolet taikka kéyttdjdt toteuttavat niiden jérjestelmid kayttden, havaitakseen jér-
jestelméan sddntdjen rikkomisen, tavanomaisesta poikkeavan kaupankdynnin, me-
nettelyn, johon saattaa liittyd asetuksessa (EU) N:o 596/2014 kiellettyd toimin-
taa, tai rahoitusvilineeseen liittyvid jérjestelmdn toimintahiiriditd, ja niiden on
otettava kédyttdon tarvittavat resurssit varmistaakseen, ettd tillainen seuranta on
tuloksellista.

VYM11
T Jasenvaltioiden on edellytettiva, ettd monenkeskistd kaupankayntijarjestelméa tai
organisoitua kaupankdyntijarjestelmad yllapitavilld sijoituspalveluyrityksilla ja
markkinoiden yllépitdjilli on kdytossddn jérjestelyt, joilla varmistetaan, ettd ne
tayttavit asetuksen (EU) N:o 600/2014 22 b artiklassa sdddetyt tietojen laatua
koskevat vaatimukset.

2. Jasenvaltioiden on velvoitettava monenkeskistd kaupankdyntijarjestelméa
tai organisoitua kaupankdyntijarjestelmad yllapitavat sijoituspalveluyritykset ja
markkinoiden ylldpitdjat ilmoittamaan toimivaltaiselle viranomaiselleen valitto-
miésti jirjestelmén sddntdjen merkittavastd rikkomisesta, tavanomaisesta poikkea-
vasta kaupankdynnistd, menettelystd, johon saattaa liittyd asetuksessa (EU) N:o
596/2014 kiellettya toimintaa, tai rahoitusvélineeseen liittyvistd jarjestelmén toi-
mintahdiridista.

Monenkeskistd kaupankdyntijarjestelmdd tai organisoitua kaupankdyntijérjestel-
méd yllapitdvien sijoituspalveluyritysten ja markkinoiden ylldpitdjien toimival-
taisten viranomaisten on toimitettava ensimmadisessd alakohdassa tarkoitetut tie-
dot arvopaperimarkkinaviranomaiselle ja muiden jdsenvaltioiden toimivaltaisille
viranomaisille.

Kun kyseessd on menettely, johon saattaa liittyéd asetuksessa (EU) N:o 596/2014
kiellettya toimintaa, toimivaltaisen viranomaisen on oltava vakuuttunut siitd, ettd
tillaista toimintaa tapahtuu tai on tapahtunut, ennen kuin se ilmoittaa asiasta
muiden jdsenvaltioiden toimivaltaisille viranomaisille ja arvopaperimarkkinavi-
ranomaiselle.

3. Jasenvaltioiden on liséksi velvoitettava monenkeskistd kaupankayntijarjes-
telméd tai organisoitua kaupankdyntijarjestelmad yllapitavat sijoituspalveluyri-
tykset ja markkinoiden ylldpitdjdt toimittamaan 2 kohdassa tarkoitetut tiedot
ilman aiheetonta viivytystd viranomaiselle, joka vastaa markkinoiden véarinkayt-
tod koskevista tutkinta- ja syytetoimista, ja avustamaan sitd kaikin tavoin téllai-
sissa jérjestelmissd tai niiden vilitykselld tapahtuvaa markkinoiden vaarinkdyttoa
koskevissa tutkinta- ja syytetoimissa.

4.  Siirretddn komissiolle valta hyvdksya 89 artiklan mukaisesti delegoituja
sdaddoksid niiden tilanteiden médrittdmiseksi, joita koskee tdmén artiklan 2 koh-
dassa tarkoitettu ilmoitusvaatimus.
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32 artikla

Rahoitusvilineelli monenkeskisessii kaupankiyntijirjestelmissi tai organi-
soidussa kaupankiyntijirjestelméssd kiytdvin kaupan keskeyttiminen ja
lopettaminen

1. Monenkeskistd kaupankdyntijérjestelmédd tai organisoitua kaupankdyntijér-
jestelmad yllapitava sijoituspalveluyritys tai markkinoiden yllapitdjad voi keske-
yttdd tai lopettaa kaupankdynnin rahoitusvélineelld, joka ei endd ole monenkes-
kisen kaupankdyntijarjestelmén tai organisoidun kaupankiyntijarjestelmén séin-
tdjen mukainen, paitsi jos téllaisesta keskeyttdmisestd tai lopettamisesta toden-
ndkoisesti atheutuu merkittdvad haittaa sijoittajien eduille tai markkinoiden asi-
anmukaiselle toiminnalle, sanotun kuitenkaan rajoittamatta toimivaltaisen viran-
omaisen oikeutta vaatia 69 artiklan 2 kohdan nojalla rahoitusvélineelld kdytdvin
kaupan keskeyttdmistd tai lopettamista.

2. Jasenvaltioiden on vaadittava monenkeskistd kaupankéyntijarjes-
telmdi tai organisoitua kaupankdyntijirjestelméa ylldpitdvaa sijoituspal-
veluyritystd tai markkinoiden ylldpitdjad, joka keskeyttdd tai lopettaa
kaupankdynnin rahoitusvélineelld, keskeyttimédn tai lopettamaan kau-
pankdynti my0s liitteessd I olevan C osan 4-10 kohdassa tarkoitetuilla
johdannaisilla, jotka liittyvét tai joissa viitataan tdhdn rahoitusvilinee-
seen, kun tdmé on tarpeen kohde-etuutena olevalla rahoitusvélineelld
kaytdvan kaupan keskeyttdmisen tai lopettamisen tavoitteiden tukemi-
seksi. Monenkeskistd kaupankéyntijarjestelmid tai organisoitua kaupan-
kdyntijarjestelmdd ylldpitdvan sijoituspalveluyrityksen tai markkinoiden
ylldpitdjan on julkistettava padtdksensd, joka koskee kyseiselld rahoi-
tusvilineelld tai mahdollisella siihen liittyvélld johdannaisella kdytdvin
kaupan keskeyttdmistd tai lopettamista, ja annettava asiaa koskevat paa-
tokset tiedoksi toimivaltaiselle viranomaiselle.

Toimivaltaisen viranomaisen, jonka lainkdyttdalueella kaupankdynnin
keskeyttdmisestd tai lopettamisesta on padtetty, on my0s vaadittava
sadnneltyjd markkinoita, muita monenkeskisid kaupankdyntijirjestelmid,
muita organisoituja kaupankayntijirjestelmid ja kauppojen sisdisid tote-
uttajia, jotka kuuluvat sen lainkdyttovaltaan ja kdyvit kauppaa samalla
rahoitusvélineelld tai tdmédn direktiivin liitteessd I olevan C osan 4-10
kohdassa tarkoitetuilla johdannaisilla, jotka liittyvét tai joissa viitataan
tdhdn rahoitusvélineeseen, keskeyttdmédéin tai lopettamaan kaupankdynti
kyseiselld rahoitusvilineelld tai johdannaisilla, jos keskeyttiminen tai
lopettaminen johtuu epdillystd markkinoiden védrinkdytostd, ostotarjo-
uksesta tai siitd, ettd asetuksen (EU) N:o 596/2014 7 ja 17 artiklan
vastaisesti liikkeeseenlaskijasta tai rahoitusvilineestd on jatetty julkis-
tamatta sisdpiiritietoa, paitsi jos tillaisesta keskeyttdmisestd tai lopetta-
misesta voisi aiheutua merkittdvad haittaa sijoittajien eduille tai mark-
kinoiden asianmukaiselle toiminnalle.

Toimivaltaisen viranomaisen on vélittomadsti julkistettava pditds ja an-
nettava se tiedoksi arvopaperimarkkinaviranomaiselle ja muiden jésen-
valtioiden toimivaltaisille viranomaisille.

Muiden jdsenvaltioiden toimivaltaisten viranomaisten, joille paétds on
annettu tiedoksi, on my0s vaadittava sddnneltyjd markkinoita, muita
monenkeskisid kaupankéyntijarjestelmid, muita organisoituja kaupan-
kiyntijérjestelmid ja kauppojen sisdisid toteuttajia, jotka kuuluvat niiden
lainkdyttovaltaan ja kdyvit kauppaa samalla rahoitusvélineelld tai liit-
teesséd [ olevan C osan 4-10 kohdassa tarkoitetuilla johdannaisilla, jotka
liittyvat tai joissa viitataan tdhdn rahoitusvilineeseen, keskeyttimadn tai
lopettamaan kaupankdynti kyseiselld rahoitusvilineelld tai johdannaisil-
la, jos keskeyttdiminen tai lopettaminen johtuu epdillystd markkinoiden
véadrinkdytostd, ostotarjouksesta tai siitd, ettd asetuksen (EU) N:o
596/2014 7 ja 17 artiklan vastaisesti liikkeeseenlaskijasta tai rahoitus-
vélineestd on jatetty julkistamatta sisdpiiritietoa, paitsi jos tillaisesta
keskeyttdmisestd tai lopettamisesta voisi aiheutua merkittdvad haittaa
sijoittajien eduille tai markkinoiden asianmukaiselle toiminnalle.
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Kunkin toimivaltaisen viranomaisen, jolle pdédtds on annettu tiedoksi,
on annettava pédtoksensd tiedoksi arvopaperimarkkinaviranomaiselle ja
muille toimivaltaisille viranomaisille sekéd perusteltava pédétoksensd, jos
kaupankdyntid rahoitusvilineelld tai liitteessd I olevan C osan 4-10
kohdassa tarkoitetuilla johdannaisilla, jotka liittyvét tai joissa viitataan
tdhdn rahoitusvélineeseen, ei keskeytetéd tai lopeteta.

Tatd kohtaa sovelletaan myds siind tapauksessa, ettd rahoitusvélineelld
tai liitteessé I olevan C osan 4—10 kohdassa tarkoitetuilla johdannaisilla,
jotka liittyvét tai joissa viitataan tdhdn rahoitusvilineeseen, kéytdvin
kaupan keskeyttdminen lopetetaan.

Tassd kohdassa tarkoitettua tiedoksiantomenettelyd sovelletaan myos
siind tapauksessa, ettd toimivaltainen viranomainen pédttdd 69 artiklan
2 kohdan m ja n alakohdan nojalla keskeyttdd tai lopettaa kaupankdyn-
nin rahoitusvélineelld tai liitteessd I olevan C osan 4-10 kohdassa
tarkoitetuilla johdannaisilla, jotka liittyvit tai joissa viitataan tdhédn ra-
hoitusvilineeseen.

Sen varmistamiseksi, ettd velvoitetta tdllaisilla johdannaisilla kdytdavan
kaupan keskeyttdmisestd tai lopettamisesta sovelletaan oikeasuhteisesti,
arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnokset teknisiksi sééntelys-
tandardeiksi, joissa tdsmennetddn tapaukset, joissa yhteys liitteessd I
olevan C osan 4-10 kohdassa tarkoitetun johdannaisen, joka liittyy
tai jossa viitataan rahoitusvélineeseen, jolla kdytdvd kauppa on keskey-
tetty tai lopetettu, ja alkuperdisen rahoitusvilineen vélilld on sellainen,
ettd myos kaupankédynti johdannaisella on keskeytettdvé tai lopetettava
kohde-etuutena olevalla rahoitusvilineelld kdytdvin kaupan keskeyttd-
misen tai lopettamisen tavoitteiden tukemiseksi.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa ndmé teknisten sddntelys-
tandardien luonnokset komissiolle viimeistddn 3 pédivdnd heindkuuta
2015.

Siirretddn komissiolle valta hyviksyd ensimmaéisessd alakohdassa tar-
koitetut tekniset sddntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10—
14 artiklan mukaisesti.

3. Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnokset teknisiksi tay-
tdntdonpanostandardeiksi, joissa médritetddn 2 kohdan mukaisten pai-
tosten tiedoksiantamisen ja julkistamisen muoto ja aikataulu.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa nimi teknisten taytdntoon-
panostandardien luonnokset komissiolle viimeistddn 3 pédivdnd tammi-
kuuta 2016.

Siirretddn komissiolle valta hyvdksyd ensimmaéisessd alakohdassa tar-
koitetut  tekniset tdytdntoonpanostandardit asetuksen (EU) N:
0 1095/2010 15 artiklan mukaisesti.

4.  Siirretddn komissiolle valta hyviksyd 89 artiklan mukaisesti dele-
goituja sdddoksid, joissa luetellaan tilanteet, joista aiheutuu tdmén ar-
tiklan 1 ja 2 kohdassa tarkoitettua merkittavda haittaa sijoittajien eduille
ja markkinoiden asianmukaiselle toiminnalle.

4 jakso

Pk-yritysten kasvumarkkinat

33 artikla

Pk-yritysten kasvumarkkinat

1. Jdsenvaltioiden on sdddettdvd, ettd monenkeskisen kaupankdynti-
jarjestelmén ylldpitdjd voi hakea kotijdsenvaltionsa toimivaltaiselta vi-
ranomaiselta monenkeskisen kaupankdyntijarjestelmén rekisterdintid
pk-yritysten kasvumarkkinana.



0201410065 — FI — 28.03.2024 — 012.001 — 59

2. Jasenvaltioiden on sdddettdvd, ettd kotijasenvaltion toimivaltainen
viranomainen voi rekisterdidd monenkeskisen kaupankayntijirjestelméin
pk-yritysten kasvumarkkinana, jos toimivaltainen viranomainen vas-
taanottaa 1 kohdassa tarkoitetun hakemuksen ja katsoo, ettd 3 kohdan
mukaiset vaatimukset tdyttyvdt monenkeskisen kaupankdyntijérjestel-
mén osalta.

3. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd monenkeskiseen kaupan-
kdyntijarjestelmdin sovelletaan tehokkaita sédntdjd, jarjestelmid ja me-
nettelyjd, joilla varmistetaan seuraavien vaatimusten tdyttyminen:

a) vihintddn 50 prosenttia liikkeeseenlaskijoista, joiden rahoitusvélineet
otetaan kaupankdynnin kohteeksi monenkeskisessd kaupankayntijér-
jestelméssd, on pk-yrityksid ajankohtana, jolloin monenkeskinen
kaupankdyntijirjestelmd rekisterdidddan pk-yritysten kasvumarkki-
naksi, ja kaikkina sen jélkeisind kalenterivuosina;

b

~

kdytossd on asianmukaiset perusteet, joiden mukaisesti liikkeeseen-
laskijoiden rahoitusvélineet otetaan kaupankdynnin kohteeksi ja pi-
detddn kaupankdynnin kohteena markkinalla;

¢) kun rahoitusvilineet otetaan ensimmdiisen kerran kaupankdynnin
kohteeksi markkinalla, julkaistaan riittdvit tiedot, joiden perusteella
sijoittajat voivat tehdd perustellun padtoksen sijoittamisesta niihin
rahoitusvilineisiin; tiedot julkaistaan joko asianmukaisena listalleot-
toa koskevana asiakirjana tai esitteend, jos direktiivissd 2003/71/EY
sdddettyjd vaatimuksia sovelletaan rahoitusvilineiden ensimmaéisen
kerran monenkeskisessd kaupankéyntijarjestelmissd kaupankdynnin
kohteeksi ottamisen yhteydessd tapahtuvaan rahoitusvilineiden ylei-
solle tarjoamiseen;

d

=

markkinalla toimiva liikkeeseenlaskija antaa tai sen puolesta anne-
taan asianmukaiset tilinpdétosraportit, kuten tilintarkastajien hyvak-
symét vuosikertomukset;

e) asetuksen (EU) N:o 596/2014 3 artiklan 1 kohdan 21 alakohdassa
madritellyt markkinoilla toimivat liikkeeseenlaskijat, asetuksen (EU)
N:o 596/2014 3 artiklan 1 kohdan 25 alakohdassa mdéritellyt joh-
totehtdvissd toimivat henkil6t ja asetuksen (EU) N:o 596/2014 3 ar-
tiklan 1 kohdan 26 alakohdassa mdéritellyt ndiden ldhipiiriin kuu-
luvat henkil6t noudattavat vaatimuksia, joita heihin sovelletaan ase-
tuksen (EU) N:o 596/2014 nojalla;

f) markkinalla toimivia liikkeeseenlaskijoita koskevat lakiséddteiset tie-
dot tallennetaan ja levitetddn julkisesti;

~

kdytossd on tehokkaat jarjestelmét ja valvontamenetelmit, joiden
tarkoituksena on estdd ja havaita markkinoiden védrinkdytto asetuk-
sessa (EU) N:o 596/2014 edellytetylld tavalla.

4.  Edelld olevan 3 kohdan mukaiset vaatimukset eivét rajoita mo-
nenkeskistd kaupankdyntijirjestelmdd ylldpitdvan sijoituspalveluyrityk-
sen tai markkinoiden ylldpitdjdn velvoitetta noudattaa muita tdméan di-
rektiivin mukaisia monenkeskisten kaupankdyntijirjestelmien ylldpitoon
liittyvid velvoitteita. Ne eivdt myoskddn estd monenkeskistd kaupan-
kdyntijarjestelmdd ylldpitivda sijoituspalveluyritystd tai markkinoiden
ylldpitdjad asettamasta lisdvaatimuksia kyseisessd kohdassa mainittujen
vaatimusten lisdksi.

g

5. Jasenvaltioiden on sdddettdvi, ettd kotijasenvaltion toimivaltainen

viranomainen voi poistaa monenkeskisen kaupankdyntijrjestelmén pk-

yritysten kasvumarkkinoiden rekisteristd seuraavissa tapauksissa:

a) markkinaa ylldpitdva sijoituspalveluyritys tai markkinoiden ylldpi-
tdja hakee sen poistamista rekisteristd;

b) edelld olevan 3 kohdan mukaiset vaatimukset eivdt endd tdyty mo-
nenkeskisen kaupankdyntijarjestelmén osalta.

6. Jasenvaltioiden on edellytettiivi, ettd jos kotijdsenvaltion toimival-
tainen viranomainen rekisterdi monenkeskisen kaupankdyntijérjestel-
mén pk-yritysten kasvumarkkinana tai poistaa sen rekisteristd timén
artiklan nojalla, sen on mahdollisimman pian ilmoitettava arvopape-
rimarkkinaviranomaiselle rekisterdinnistd tai rekisteristd poistamisesta.
Arvopaperimarkkinaviranomainen julkaisee verkkosivustollaan luette-
lon pk-yritysten kasvumarkkinoista ja pitdd sen ajan tasalla.
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7. Jasenvaltioiden on edellytettdvi, ettd jos liikkeeseenlaskijan rahoi-
tusviline otetaan kaupankédynnin kohteeksi jollakin pk-yritysten kasvu-
markkinalla, kyseiselld rahoitusvélineelld voidaan kdydd kauppaa myds
toisella pk-yritysten kasvumarkkinalla mutta ainoastaan, jos siitd on
ilmoitettu liikkeeseenlaskijalle eikd se ole vastustanut tdtd. Tassd ta-
pauksessa liikkeeseenlaskijaan ei kuitenkaan sovelleta viimeksi maini-
tun pk-yritysten kasvumarkkinan osalta velvoitteita, jotka koskevat oh-
jaus- ja hallintojérjestelmid tai ensimarkkinoilla tapahtuvaa, jatkuvaa tai
tapauskohtaista tietojen julkistamista.

8. Siirretddn komissiolle valta hyviksyd 89 artiklan mukaisesti dele-
goituja sdddoksid, joissa tdsmennetddn tdmén artiklan 3 kohdassa sda-
detyt vaatimukset. Toimenpiteissd on otettava huomioon, ettd vaatimuk-
silla on ylldpidettdva korkeaa sijoittajansuojan tasoa sijoittajaluottamuk-
sen edistdmiseksi kyseisilld markkinoilla ja samalla minimoitava mark-
kinalla toimivalle liikkeeseenlaskijalle aiheutuva hallinnollinen rasite ja
ettei rekisteristd poistaminen tai rekisterdinnin epdédminen johdu ainoas-
taan tilapdisestd kyvyttomyydestd tdyttdd tdmén artiklan 3 kohdan a
alakohdassa sdddetyt vaatimukset.

9.  Komissio perustaa sidosryhmien edustajista koostuvan asiantunti-
jaryhmén viimeistddn 1 pédivdnd heindkuuta 2020 pk-yritysten kasvu-
markkinoiden toiminnan ja onnistumisen seuraamiseksi. Sidosryhmien
edustajista koostuva asiantuntijaryhmé julkaisee péditelmistddn raportin
viimeistddn 1 pdivdnd heindkuuta 2021.

Il LUKU

Sijoituspalveluyritysten oikeudet

34 artikla

Sijoituspalvelujen tarjoamisen ja sijoitustoiminnan harjoittamisen
vapaus

1. Jésenvaltioiden on varmistettava, ettd sijoituspalveluyritykset,
jotka ovat tdmédn direktiivin ja luottolaitosten osalta direktiivin
2013/36/EU mukaisesti saaneet toimiluvan toisen jasenvaltion toimival-
taisilta viranomaisilta ja joita kyseiset viranomaiset valvovat, voivat
vapaasti tarjota sijoituspalveluja ja/tai harjoittaa sijoitustoimintaa seké
tarjota oheispalveluja niiden alueella edellyttien, ettd mainitut palvelut
ja toiminta kuuluvat sijoituspalveluyrityksen toimiluvan piiriin. Oheis-
palveluja saa tarjota ainoastaan sijoituspalvelun ja/tai -toiminnan yhtey-
dessd.

Jasenvaltiot eivit saa asettaa tdllaiselle sijoituspalveluyritykselle tai lu-
ottolaitokselle lisdvaatimuksia tdmédn direktiivin soveltamisalaan kuu-
luvien asioiden osalta.

2. Sijoituspalveluyrityksen, joka aikoo ensimmadistd kertaa tarjota si-
joituspalveluja tai harjoittaa sijoitustoimintaa toisen jésenvaltion alu-
eella tai joka aikoo muuttaa tarjoamiensa palvelujen tai harjoittamansa
toiminnan valikoimaa, on ilmoitettava seuraavat tiedot kotijdsenvalti-
onsa toimivaltaiselle viranomaiselle:

a) jasenvaltio, jonka alueella se aikoo toimia;

b) toimintaohjelma, jossa ilmoitetaan erityisesti sijoituspalvelut, joita se
aikoo tarjota, ja/tai sijoitustoiminta, jota se aikoo harjoittaa, seké
oheispalvelut, joita se aikoo tarjota Kkyseisen jdsenvaltion alueella,
sekd se, aikooko yritys kayttdd tdssd kotijasenvaltioonsa sijoittautu-
neita sidonnaisasiamiehid. Jos sijoituspalveluyritys aikoo kéyttdd si-
donnaisasiamichid, sijoituspalveluyrityksen on ilmoitettava kotija-
senvaltionsa toimivaltaiselle viranomaiselle kyseisten sidonnaisasia-
miesten nimet.
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Jos sijoituspalveluyritys aikoo kéyttdd kotijdsenvaltioonsa sijoittautu-
neita sidonnaisasiamichid sen jdsenvaltion alueella, jossa se aikoo tar-
jota palveluja, sijoituspalveluyrityksen kotijésenvaltion toimivaltaisen
viranomaisen on kuukauden kuluessa kaikkien tietojen vastaanottami-
sesta ilmoitettava vastaanottavan jésenvaltion toimivaltaiselle viran-
omaiselle, joka on nimetty yhteysviranomaiseksi 79 artiklan 1 kohdan
mukaisesti, niiden sidonnaisasiamiesten nimet, joita sijoituspalveluyri-
tys aikoo kéyttdd sijoituspalvelujen tarjoamiseksi ja sijoitustoiminnan
harjoittamiseksi kyseisessd jdsenvaltiossa. Vastaanottavan jdsenvaltion
on julkaistava ndméd tiedot. Arvopaperimarkkinaviranomainen voi pyy-
tdd saada tutustua ndihin tietoihin asetuksen (EU) N:o 1095/2010 35 ar-
tiklassa sdédettyd menettelyd noudattaen ja siind asetettujen edellytysten
mukaisesti.

3. Kotijésenvaltion toimivaltaisen viranomaisen on toimitettava tie-
dot kuukauden kuluessa niiden vastaanottamisesta vastaanottavan jdsen-
valtion toimivaltaiselle viranomaiselle, joka on nimetty yhteysviran-
omaiseksi 79 artiklan 1 kohdan mukaisesti. Sijoituspalveluyritys voi
tamén jilkeen ryhtyd tarjoamaan kyseisid sijoituspalveluja ja harjoitta-
maan kyseistd sijoitustoimintaa vastaanottavassa jasenvaltiossa.

4.  Jos 2 kohdan mukaisesti ilmoitettuihin tietoihin tulee muutos,
sijoituspalveluyrityksen on ilmoitettava muutoksesta kirjallisesti kotijé-
senvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle viimeistdén kuukautta ennen
muutoksen toteuttamista. Kotijdsenvaltion toimivaltaisen viranomaisen
on ilmoitettava muutoksesta vastaanottavan jdsenvaltion toimivaltaiselle
viranomaiselle.

5. Luottolaitoksen, joka aikoo tarjota sijoituspalveluja tai harjoittaa
sijoitustoimintaa seki tarjota oheispalveluja 1 kohdan mukaisesti sidon-
naisasiamiesten vilitykselld, on ilmoitettava kyseisten sidonnaisasia-
miesten nimet kotijdsenvaltionsa toimivaltaiselle viranomaiselle.

Jos luottolaitos aikoo kdyttdd kotijdsenvaltioonsa sijoittautuneita sidon-
naisasiamichid sen jdsenvaltion alueella, jossa se aikoo tarjota palvelu-
ja, luottolaitoksen kotijdsenvaltion toimivaltaisen viranomaisen on kuu-
kauden kuluessa kaikkien tietojen vastaanottamisesta ilmoitettava vas-
taanottavan jasenvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle, joka on nimetty
yhteysviranomaiseksi 79 artiklan 1 kohdan mukaisesti, niiden sidon-
naisasiamiesten nimet, joita luottolaitos aikoo kdyttdd palvelujen tarjoa-
miseksi kyseisessd jdsenvaltiossa. Vastaanottavan jdsenvaltion on jul-
kaistava ndmé tiedot.

6. Jasenvaltioiden on ilman oikeudellisia tai hallinnollisia lisdvaa-
timuksia sallittava, ettd muihin jdsenvaltioihin sijoittautuneet monenkes-
kisid kaupankéyntijarjestelmid ja organisoituja kaupankdyntijarjestelmid
ylldpitavit sijoituspalveluyritykset ja markkinoiden ylldpitdjat tarjoavat
niiden alueella asianmukaiset jarjestelyt siten, ettd helpotetaan jdsenval-
tioiden alueelle sijoittautuneiden etdkayttdjien, -jasenten tai -osapuolten
padsyd niiden markkinoille ja kaupankdyntid nailld markkinoilla.

7.  Monenkeskistd kaupankdyntijirjestelmédd tai organisoitua kaupan-
kéyntijarjestelmad yllépitdvén sijoituspalveluyrityksen tai markkinoiden
ylldpitdjan on ilmoitettava kotijdsenvaltionsa toimivaltaiselle viranomai-
selle jdsenvaltio, jossa se aikoo tarjota téllaiset jarjestelyt. Kotijasenval-
tion toimivaltaisen viranomaisen on annettava tdstd kuukauden kuluessa
tieto sen jdsenvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle, jossa monenkes-
kinen kaupankidyntijérjestelmd tai organisoitu kaupankdyntijarjestelma
aikoo tarjota tdllaiset jérjestelyt.

Monenkeskisen kaupankéyntijarjestelmin kotijdsenvaltion toimivaltai-
sen viranomaisen on monenkeskisen kaupankdyntijirjestelmén vastaan-
ottavan jdsenvaltion toimivaltaisen viranomaisen pyynndstd ja ilman
aiheetonta viivytystd ilmoitettava kyseiseen jasenvaltioon sijoittautunei-
den monenkeskisen kaupankéyntijarjestelmén etéjdsenten tai -osapuol-
ten nimet.
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8. Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnokset teknisiksi
sddntelystandardeiksi, joissa tdsmennetddn 2, 4, 5 ja 7 kohdan mukai-
sesti ilmoitettavat tiedot.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa ndmé teknisten sddntelys-
tandardien luonnokset komissiolle viimeistddn 3 pédivdnd heindkuuta
2015.

Siirretddn komissiolle valta hyviksyd ensimmdiisessd alakohdassa tar-
koitetut tekniset sdédntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10—
14 artiklan mukaisesti.

9. »C3 Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnokset tekni-
siksi tdytdntoonpanostandardeiksi vakiomuotoisten lomakkeiden, mal-
lien ja menettelyjen vahvistamiseksi 2, 3, 4, 5 ja 7 kohdassa tarkoitettua
tietojen toimittamista varten. <«

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa nimé teknisten tdytdntdon-
panostandardien luonnokset komissiolle viimeistddn 31 pdivdnd joulu-
kuuta 2016.

Siirretddn komissiolle valta hyviksyd ensimmadisessd alakohdassa tar-
koitetut  tekniset tdytdntoonpanostandardit asetuksen (EU) N:
0 1095/2010 15 artiklan mukaisesti.

35 artikla

Sivuliikkeen perustaminen

1. Jdsenvaltioiden on varmistettava, ettd sijoituspalveluyritykset voi-
vat tarjota sijoituspalveluja ja/tai harjoittaa sijoitustoimintaa sekd tarjota
oheispalveluja niiden alueella timén direktiivin ja direktiivin
2013/36/EU mukaisesti kayttimalld sijoittautumisoikeutta joko siten,
ettd ne perustavat sivuliikkeen, tai siten, ettd ne kéyttdvdat muuhun
jésenvaltioon kuin kotijdsenvaltioonsa sijoittautunutta sidonnaisasia-
miestd, edellyttden, ettd sivuliikkeen tarjoamat palvelut ja sen harjoit-
tama toiminta kuuluvat sijoituspalveluyrityksen tai luottolaitoksen koti-
jésenvaltiossaan saaman toimiluvan piiriin. Oheispalveluja saa tarjota
ainoastaan sijoituspalvelun ja/tai -toiminnan yhteydessa.

Jasenvaltiot eivét saa asettaa sivuliikkeen toiminnan jérjestdmiselle ja
toiminnalle muita kuin 8 kohdassa sallittuja lisdvaatimuksia tdmén di-
rektiivin soveltamisalaan kuuluvien asioiden osalta.

2. Jasenvaltioiden on vaadittava sijoituspalveluyritystd, joka aikoo
perustaa sivuliikkeen toisen jdsenvaltion alueelle tai kdyttdd sellaiseen
toiseen jdsenvaltioon sijoittautuneita sidonnaisasiamiehid, jonka alueelle
se ei ole perustanut sivuliikettd, ilmoittamaan tistd ensin kotijdsenval-
tionsa toimivaltaiselle viranomaiselle ja antamaan sille seuraavat tiedot:

a) jésenvaltiot, joiden alueelle se aikoo perustaa sivuliikkeen, tai jdsen-
valtiot, joiden alueelle se ei ole perustanut sivuliikettd mutta joihin
sijoittautuneita sidonnaisasiamiehid se aikoo kayttda;

b) toimintaohjelma, jossa ilmoitetaan muun muassa tarjottavat sijoitus-
palvelut ja/tai harjoitettava sijoitustoiminta seké tarjottavat oheispal-
velut;

¢) jos perustetaan sivuliike, sivuliikkeen organisaatiorakenne sekd se,
aikooko sivuliike kdyttdd sidonnaisasiamichid, ja ndiden sidonnais-
asiamiesten nimet;

d) jos aiotaan kdyttda sidonnaisasiamichid jasenvaltiossa, jonka alueelle
sijoituspalveluyritys ei ole perustanut sivuliikettd, sellainen kuvaus
yhden tai useamman sidonnaisasiamiehen suunnitellusta kdytostd ja
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organisaatiorakenteesta, joka sisdltdd my0s raportointisuhteet ja josta
kdy ilmi, miten asiamichet liittyvit sijoituspalveluyrityksen yhtiora-
kenteeseen;

e) vastaanottavassa jdsenvaltiossa oleva osoite, josta asiakirjoja on
mahdollista saada;

f) sivuliikkkeen tai sidonnaisasiamiehen johdosta vastuussa olevien
nimet.

Jos sijoituspalveluyritys kdyttdd muuhun jésenvaltioon kuin kotijdsen-
valtioonsa sijoittautunutta sidonnaisasiamiestd, kyseinen sidonnaisasia-
mies rinnastetaan sivuliikkeeseen, jos sellainen on perustettu, ja sidon-
naisasiamieheen sovelletaan kaikissa tapauksissa tdmdn direktiivin si-
vuliikkeitd koskevia sddnnoksid.

3. Kotijasenvaltion toimivaltaisen viranomaisen on kolmen kuukau-
den kuluessa kaikkien tietojen vastaanottamisesta, paitsi jos silld on
syytd epdilld sijoituspalveluyrityksen hallintorakenteen tai taloudellisen
tilanteen asianmukaisuutta suunniteltu toiminta huomioon ottaen, ilmoi-
tettava kyseiset tiedot vastaanottavan jdsenvaltion toimivaltaiselle viran-
omaiselle, joka on nimetty yhteysviranomaiseksi 79 artiklan 1 kohdan
mukaisesti, ja ilmoitettava téstd sijoituspalveluyritykselle.

4.  Edelld 2 kohdassa tarkoitettujen tictojen lisdksi kotijasenvaltion
toimivaltaisen viranomaisen on ilmoitettava vastaanottavan jésenvaltion
toimivaltaiselle viranomaiselle tiedot hyviksytystd korvausjirjestelmés-
td, johon sijoituspalveluyritys kuuluu direktiivin 97/9/EY mukaisesti.
Kotijdsenvaltion toimivaltaisen viranomaisen on ilmoitettava tietoihin
tulevista muutoksista vastaanottavan jdsenvaltion toimivaltaiselle viran-
omaiselle.

5. Jos kotijasenvaltion toimivaltainen viranomainen kieltdytyy il-
moittamasta tietoja vastaanottavan jdsenvaltion toimivaltaiselle viran-
omaiselle, sen on perusteltava kieltdytymisenséd kyseiselle sijoituspalve-
luyritykselle kolmen kuukauden kuluessa kaikkien tietojen vastaanotta-
misesta.

6.  Sivuliike voidaan perustaa ja liiketoiminta aloittaa, kun vastaan-
ottavan jdsenvaltion toimivaltaiselta viranomaiselta on saatu asiasta il-
moitus tai, jos kyseiseltd viranomaiselta ei ole saatu ilmoitusta, kahden
kuukauden kuluessa siitd, kun kotijdsenvaltion toimivaltainen viran-
omainen on ilmoittanut tiedot.

7. Luottolaitoksen, joka aikoo kdyttdd muuhun jdsenvaltioon kuin
kotijasenvaltioonsa sijoittautunutta sidonnaisasiamiestd sijoituspalvelu-
jen tarjoamiseksi ja/tai sijoitustoiminnan harjoittamiseksi sekd oheispal-
velujen tarjoamiseksi timédn direktiivin mukaisesti, on ilmoitettava tasta
kotijasenvaltionsa toimivaltaiselle viranomaiselle ja annettava sille 2
kohdassa tarkoitetut tiedot.

Kotijdsenvaltion toimivaltaisen viranomaisen on kolmen kuukauden ku-
luessa kaikkien tietojen vastaanottamisesta, paitsi jos silldi on syytd
epdilld luottolaitoksen hallintorakenteen tai taloudellisen tilanteen asi-
anmukaisuutta, ilmoitettava kyseiset tiedot vastaanottavan jésenvaltion
toimivaltaiselle viranomaiselle, joka on nimetty yhteysviranomaiseksi
79 artiklan 1 kohdan mukaisesti, ja ilmoitettava téstd luottolaitokselle.

Jos kotijdsenvaltion toimivaltainen viranomainen kieltdytyy ilmoitta-
masta tietoja vastaanottavan jdsenvaltion toimivaltaiselle viranomaisel-
le, sen on perusteltava kieltdytymisensd kyseiselle luottolaitokselle kol-
men kuukauden kuluessa kaikkien tietojen vastaanottamisesta.
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Sidonnaisasiamies voi aloittaa toimintansa, kun vastaanottavan jésen-
valtion toimivaltaiselta viranomaiselta on saatu asiasta ilmoitus tai, jos
kyseiseltd viranomaiselta ei ole saatu ilmoitusta, kahden kuukauden
kuluessa siitd, kun kotijdsenvaltion toimivaltainen viranomainen on il-
moittanut tiedot. Kyseiseen sidonnaisasiamieheen sovelletaan tdméan di-
rektiivin sivuliikkeitd koskevia sddnnoksia.

8. Sen jdsenvaltion toimivaltainen viranomainen, jossa sivuliike si-
jaitsee, on vastuussa sen varmistamisesta, ettd sivuliikkeen sen alueella
tarjoamat palvelut ovat tdmén direktiivin 24, 25, 27 ja 28 artiklassa ja
asetuksen (EU) N:o 600/2014 14-26 artiklassa sdddettyjen velvoitteiden
sekd vastaanottavan jdsenvaltion niiden nojalla hyvéksymien toimenpi-
teiden mukaisia, jos kyseiset toimenpiteet sallitaan 24 artiklan 12 koh-
dan mukaisesti.

Sen jésenvaltion toimivaltaisella viranomaisella, jossa sivuliike sijait-
see, on oikeus tutkia sivuliikkeen jdrjestelyt ja pyytdd niihin muutoksia,
jos ne ovat ehdottoman tarpeellisia sen varmistamiseksi, ettd toimival-
tainen viranomainen voi panna tiytdntoon tdmén direktiivin 24, 25, 27
ja 28 artiklan ja asetuksen (EU) N:o 600/2014 14-26 artiklan mukaiset
velvoitteet sekd niiden nojalla hyvéksytyt toimenpiteet sivuliikkeen sen
alueella tarjoamien palvelujen ja/tai harjoittaman toiminnan osalta.

9. Kunkin jdsenvaltion on sdddettdv, ettd jos sijoituspalveluyritys on
perustanut sivuliikkeen sen alueelle toisen jésenvaltion myodntdmaén toi-
miluvan nojalla, sijoituspalveluyrityksen kotijdsenvaltion toimivaltainen
viranomainen voi tehtdviddn hoitaessaan suorittaa sivuliikkeessé tarkas-
tuksia ilmoitettuaan asiasta ensin vastaanottavan jasenvaltion toimival-
taiselle viranomaiselle.

10.  Jos 2 kohdan mukaisesti ilmoitettuihin tictoihin tulee muutos,
sijoituspalveluyrityksen on ilmoitettava muutoksesta kirjallisesti kotijé-
senvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle viimeistddn kuukautta ennen
muutoksen toteuttamista. Kotijdsenvaltion toimivaltaisen viranomaisen
on ilmoitettava muutoksesta vastaanottavan jdsenvaltion toimivaltaiselle
viranomaiselle.

11.  Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnokset teknisiksi
sddntelystandardeiksi, joissa tdsmennetddn 2, 4, 7 ja 10 kohdan mukai-
sesti ilmoitettavat tiedot.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa ndmé teknisten sddntelys-
tandardien luonnokset komissiolle viimeistddn 3 pdivdnd heindkuuta
2015.

Siirretddn komissiolle valta hyviksyd ensimmaéisessd alakohdassa tar-
koitetut tekniset sddntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10—
14 artiklan mukaisesti.

12. »C3 Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnokset tekni-
siksi tdytdntoonpanostandardeiksi vakiomuotoisten lomakkeiden, mal-
lien ja menettelyjen vahvistamiseksi 2, 3, 4, 7 ja 10 kohdassa tarkoi-
tettua tietojen toimittamista varten. <

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa ndmé teknisten sdéntelys-
tandardien luonnokset komissiolle viimeistddn 3 pdivdnd tammikuuta
2016.

Siirretddn komissiolle valta hyviksyd ensimmdiisessd alakohdassa tar-
koitetut  tekniset tdytdntdonpanostandardit asetuksen (EU) N:
0 1095/2010 15 artiklan mukaisesti.
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36 artikla

Paisy sidinnellyille markkinoille

1. Jdsenvaltioiden on edellytettivi, ettd muista jésenvaltioista tule-
villa sijoituspalveluyrityksilld, joilla on toimilupa asiakastoimeksianto-
jen toteuttamista tai omaan lukuun tapahtuvaa kaupankdyntid varten, on
oikeus pédstd niiden alueella toimiville sddnnellyille markkinoille tai
liittyd ndiden jdseniksi kdyttdmalld jotakin seuraavista jarjestelyisti:

a) suoraan perustamalla sivuliikkeitd vastaanottaviin jdsenvaltioihin;

b) tulemalla sddnnellyn markkinan etéjdseneksi tai hankkimalla eté-
padsy sddnnellylle markkinalle ilman, ettd niiden on tdytynyt sijoit-
tautua sddnnellyn markkinan kotijasenvaltioon, jos kyseisen markki-
nan kaupankdyntimenettelyt ja -jarjestelmét eivét edellytd fyysistd
lasnédoloa liiketoimien toteuttamiseksi.

2. Jasenvaltiot eivdt saa asettaa 1 kohdassa annettua oikeutta kayt-
taville sijoituspalveluyrityksille sdéntelyyn liittyvid tai hallinnollisia li-
sdvaatimuksia tdmén direktiivin soveltamisalaan kuuluvien asioiden
osalta.

37 artikla

Paisy keskusvastapuoli- ja selvitysjirjestelmiin seké oikeus nimeti
selvitysjirjestelmi

1. Jdsenvaltioiden on edellytettidva, ettd muista jdsenvaltioista tule-
villa sijoituspalveluyrityksilli on oikeus pdéstd suoraan ja vilillisesti
niiden alueella toimiviin keskusvastapuoli- ja selvitysjirjestelmiin ra-
hoitusvilineilld toteutettujen liiketoimien loppuunsaattamiseksi tai nii-
den loppuunsaattamisen jarjestdmiseksi, sanotun kuitenkaan rajoitta-
matta asetuksen (EU) N:o 648/2012 III, V tai VI osaston soveltamista.

Jasenvaltioiden on edellytettdvd, ettd ndiden sijoituspalveluyritysten
suoraa ja vilillistd padsyd téllaisiin jdrjestelmiin koskevat samat syrji-
mittdmét, avoimet ja objektiiviset perusteet kuin ne, joita sovelletaan
paikallisiin jdseniin tai osapuoliin. Jdsenvaltiot eivét saa rajata ndiden
jérjestelmien kéyttod pelkdstddn omalla alueellaan toimivissa kauppa-
paikoissa rahoitusvilineilld toteutettujen liiketoimien maédritykseen ja
toimitukseen.

2. Jasenvaltioiden on velvoitettava alueellaan toimivat sddnnellyt
markkinat tarjoamaan kaikille jdsenilleen tai osapuolilleen oikeus ni-
metd selvitysjarjestelmé rahoitusvélineilld kyseiselld sddnnellylld mark-
kinalla toteutetuille liiketoimille, jos seuraavat edellytykset tdyttyvit:

a) nimetyn selvitysjarjestelmin ja muiden jirjestelmien vélilld on ky-
seisen litketoimen tehokkaaseen ja taloudelliseen toimitukseen tar-
vittavat yhteydet ja jérjestelyt;

b) sddnnellyn markkinan valvonnasta vastaava toimivaltainen viran-
omainen katsoo, ettd sddnnellylld markkinalla toteutettujen liiketoi-
mien toimitukselle muussa kuin sddnnellyn markkinan nimedmaéssé
selvitysjdrjestelmdssd on sellaiset tekniset edellytykset, ettd rahoitus-
markkinat toimivat joustavasti ja asianmukaisesti.

Tédméi sddnnellyn markkinan toimivaltaisen viranomaisen arvio ei rajoita
selvitysjdrjestelmien valvojina toimivien kansallisten keskuspankkien
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tai kyseisten jérjestelmien osalta toimivaltaisten muiden valvontaviran-
omaisten toimivaltaa. Tarpeettoman pééllekkdisen valvonnan vélttdmi-
seksi toimivaltaisen viranomaisen on otettava huomioon edelld mainit-
tujen laitosten jo suorittama valvonta.

38 artikla

Keskusvastapuolia ja monenkeskisten kaupankéiyntijirjestelmien
selvitysjirjestelmiii koskevat sifinnokset

1. Jdsenvaltiot eivét saa estdd monenkeskistd kaupankiyntijarjestel-
méd yllapitdvid sijoituspalveluyrityksid ja markkinoiden ylldpitdjid te-
kemistd asianmukaisia jérjestelyjd toisessa jdsenvaltiossa toimivan kes-
kusvastapuolen tai selvitysyhteison ja selvitysjédrjestelmin kanssa jésen-
ten tai osapuolten kyseisten jérjestelmien vilitykselld toteuttamien joi-
denkin tai kaikkien kauppojen maidrittdimiseksi ja/tai toimittamiseksi.

2. Monenkeskistd kaupankdyntijarjestelméd ylldpitdvien sijoituspal-
veluyritysten ja markkinoiden ylldpitdjien toimivaltainen viranomainen
el saa vastustaa toisessa jdsenvaltiossa toimivan keskusvastapuolen,
selvitysyhteison ja/tai selvitysjdrjestelmédn kayttod, paitsi jos tdmén
osoitetaan olevan vilttdmatontd kyseisen monenkeskisen kaupankdynti-
jérjestelmdn asianmukaisen toiminnan ylldpitdmiseksi ja ottaen huomi-
oon selvitysjérjestelmille 37 artiklan 2 kohdassa asetetut edellytykset.

Tarpeettoman paéllekkdisen valvonnan valttdmiseksi toimivaltaisen vi-
ranomaisen on otettava huomioon selvitysjérjestelmien valvojina toimi-
vien kansallisten keskuspankkien tai kyseisten jérjestelmien osalta toi-
mivaltaisten muiden valvontaviranomaisten jo suorittama selvitysjarjes-
telmén valvonta.

1V LUKU

Kolmansien maiden yritysten tarjoamat sijoituspalvelut ja harjoittama
sijoitustoiminta

1 jakso

Palvelujen tarjoaminen tai toiminnan harjoit-
taminen perustamalla sivuliike

39 artikla

Sivuliikkeen perustaminen

1. Jésenvaltio voi edellyttdd, ettd kolmannen maan yritys, joka aikoo
tarjota sijoituspalveluja tai harjoittaa sijoitustoimintaa oheispalveluin tai
ilman niitd yksityisasiakkaille tai liitteessd II olevassa II osassa tarkoi-
tetuille ammattimaisille asiakkaille kyseisen jésenvaltion alueella, pe-
rustaa sivuliikkeen kyseiseen jdsenvaltioon.

2. Kun jédsenvaltio edellyttdd, ettd kolmannen maan yritys, joka ai-
koo tarjota sijoituspalveluja tai harjoittaa sijoitustoimintaa oheispalve-
luin tai ilman niitd sen alueella, perustaa sivuliikkeen, sivuliikkeen on
hankittava kyseisen jdsenvaltion toimivaltaisilta viranomaisilta etuké-
teen toimilupa seuraavien edellytysten mukaisesti:

a) palvelujen tarjoaminen, jota varten kolmannen maan yritys hakee
toimilupaa, on toimiluvan varaista ja valvonnan alaista siind kol-
mannessa maassa, johon yritys on sijoittautunut, ja lupaa hakevalla
yritykselld on asianmukainen toimilupa, jonka myoti toimivaltainen
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viranomainen kiinnittdd asianmukaista huomiota rahanpesunvastai-
sen toimintaryhmén (FATF) suosituksiin rahanpesun ja terrorismin
rahoituksen torjunnasta;

b) sen jdsenvaltion toimivaltaisilla viranomaisilla, johon sivuliike on
midrd perustaa, ja sen kolmannen maan toimivaltaisilla valvontavi-
ranomaisilla, johon yritys on sijoittautunut, on yhteistydjirjestelyt,
jotka sisdltdvit sddnnot tietojenvaihdosta markkinoiden eheyden yl-
lapitdmiseksi ja sijoittajien suojaamiseksi;

c¢) sivuliikkeelld on vapaassa hallinnassaan riittdvasti alkupdfdomaa;

d) yksi tai useampi henkilo nimetdén sivuliikkeen johdosta vastuussa
olevaksi, ja kaikki ndmé henkilot tdyttdvat 9 artiklan 1 kohdassa
sdddetyt vaatimukset;

e) kolmas maa, johon kolmannen maan yritys on sijoittautunut, on
tehnyt sen jdsenvaltion kanssa, johon sivulitke on midérd perustaa,
sopimuksen, joka vastaa tdysin OECD:n malliverosopimuksen 26 ar-
tiklassa vahvistettuja vaatimuksia ja jolla varmistetaan tehokas tie-
tojenvaihto veroasioissa, mukaan lukien mahdolliset monenviliset
verosopimukset;

f) yritys kuuluu direktiivin 97/9/EY mukaisesti hyviksyttyyn sijoitta-
jien korvausjdrjestelméén.

3. Edelld 1 kohdassa tarkoitetun kolmannen maan yrityksen on ja-
tettdvd hakemuksensa sen jdsenvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle,
johon se aikoo perustaa sivuliikkeen.

40 artikla

Tiedonantovelvollisuus

Kolmannen maan yritys, joka aikoo hankkia toimiluvan sivuliikkeen
vilitykselld tapahtuvaa sijoituspalvelujen tarjoamista tai sijoitustoimin-
nan harjoittamista sekd mahdollista oheispalvelujen tarjoamista varten
jdsenvaltion alueella, on annettava kyseisen jasenvaltion toimivaltaiselle
viranomaiselle seuraavat tiedot:

a) sen valvonnasta kyseisessd kolmannessa maassa vastaavan viran-
omaisen nimi. Jos valvonnasta vastaa useampi kuin yksi viranomai-
nen, on annettava yksityiskohtaiset tiedot niiden vastuualueista;

b) kaikki olennaiset tiedot yrityksestd (nimi, oikeudellinen muoto,
sddantomadrdinen kotipaikka ja osoite, ylimmén hallintoelimen jise-
net, merkittdvit osakkeenomistajat) ja toimintaohjelma, jossa ilmoi-
tetaan tarjottavat sijoituspalvelut ja/tai harjoitettava sijoitustoiminta
sekd tarjottavat oheispalvelut ja sivuliikkeen organisaatiorakenne,
mukaan lukien kuvaus mahdollisesta tirkeiden operatiivisten toimin-
tojen ulkoistamisesta kolmansille osapuolille;

¢) sivuliikkeen johdosta vastuussa olevien henkildiden nimet ja tarvit-
tavat asiakirjat, jotka osoittavat 9 artiklan 1 kohdassa sdddettyjen
vaatimusten tdyttymisen;

d) tiedot sivuliikkeen vapaassa hallinnassa olevasta alkupddomasta.
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41 artikla

Toimiluvan epiiminen

1. Sen jédsenvaltion toimivaltainen viranomainen, johon kolmannen
maan yritys on perustanut tai aikoo perustaa sivuliikkeensd, saa mydn-
tdd toimiluvan ainoastaan, jos toimivaltainen viranomainen katsoo, etté

a) edelld olevan 39 artiklan mukaiset edellytykset tdyttyvit; ja

b) kolmannen maan yrityksen sivuliike pystyy noudattamaan 2 ja 3
kohdassa tarkoitettuja sddnnoksié.

Toimivaltaisen viranomaisen on ilmoitettava kolmannen maan yrityk-
selle kuuden kuukauden kuluessa tdydellisen hakemuksen jittdmisesta,
onko toimilupa myonnetty.

2. Kolmannen maan yrityksen sivuliitkkeen, jolle on myonnetty
toimilupa 1 kohdan mukaisesti, on noudatettava velvoitteita, jotka si-
saltyvat tdimén direktiivin 16-20, 23, 24, 25 ja 27 artiklaan, 28 artiklan
1 kohtaan sekd 30, 31 ja 32 artiklaan ja asetuksen (EU) N:o 600/2014
3-26 artiklaan sekd niiden nojalla hyvéksyttyihin toimenpiteisiin, ja
kyseinen sivuliitke on toimiluvan myontéineen jasenvaltion toimivaltai-
sen viranomaisen valvonnan alainen.

Jésenvaltiot eivdt saa asettaa sivuliikkeen toiminnan jérjestdmiselle ja
toiminnalle muita lisdvaatimuksia tdmén direktiivin soveltamisalaan
kuuluvien asioiden osalta, eivdatkd ne saa kohdella kolmansien maiden
yritysten sivuliikkeitd suotuisammin kuin unionin yrityksid.

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd toimivaltaiset viranomaiset toi-
mittavat arvopaperimarkkinaviranomaiselle vuosittain niiden alueella
toimivien kolmansien maiden yritysten sivuliikkeiden luettelon.

Arvopaperimarkkinaviranomainen julkaisee vuosittain luettelon unio-
nissa toimivista kolmansien maiden yritysten sivuliikkeistd sekd sen
kolmannen maan yrityksen nimen, johon sivuliike kuuluu.

3. Edelld 1 kohdan mukaisesti toimiluvan saaneen kolmannen maan
yrityksen sivuliikkeen on ilmoitettava 2 kohdassa tarkoitetulle toimival-
taiselle viranomaiselle vuosittain seuraavat tiedot:

a) sivulitkkeen kyseisessd jdsenvaltiossa suorittamien palvelujen ja toi-
minnan laajuus ja kattavuus;

b) niiden kolmansien maiden yritysten osalta, jotka harjoittavat liit-
teessd I olevan A osan 3 kohdassa lueteltua toimintaa, niiden EU:
n vastapuoliin liittyvien vastuiden vdhimmadismiérd, keskimddrd ja
enimmdismaird kuukausittain;

¢) niiden kolmansien maiden yritysten osalta, jotka tarjoavat liitteessd I
olevan A osan 6 kohdassa lueteltua palvelua, sellaisten EU:n vasta-
puolilta perdisin olevien rahoitusvilineiden, joiden osalta on annettu
merkintdsitoumuksia tai jérjestetty liikkeeseenlaskuja merkintéta-
kauksen perusteella, kokonaisarvo edellisiltd 12 kuukaudelta;

d) a alakohdassa tarkoitettuja palveluja ja toimintaa vastaava lii-
kevaihto ja niitd vastaavien varojen yhteenlaskettu arvo;
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e) yksityiskohtainen kuvaus sivuliikkeen asiakkaiden kéytettdvissd ole-
vista sijoittajansuojajérjestelyistd, mukaan lukien 39 artiklan 2 koh-
dan f alakohdassa tarkoitetusta sijoittajien korvausjérjestelmésti joh-
tuvat kyseisten asiakkaiden oikeudet;

f) niiden riskienhallintaperiaatteet ja -jarjestelyt, joita sivuliike soveltaa
a alakohdassa tarkoitettuihin palveluihin ja toimintaan;

g) ohjaus- ja hallinnointijarjestelyt, mukaan lukien sivuliikkeen keskei-
sistd toiminnoista vastaavat henkil6t;

h) mahdolliset muut tiedot, joita toimivaltainen viranomainen pitdd
tarpeellisina sivuliikkeen toiminnan kattavan seurannan mahdollista-
miseksi.

4.  Toimivaltaisten viranomaisten on pyynndstd toimitettava arvo-
paperimarkkinaviranomaiselle seuraavat tiedot:

a) kaikki sivuliikkeille 1 kohdan mukaisesti myonnetyt toimiluvat ja
nithin myéhemmin tehdyt muutokset;

b) toimiluvan saaneen sivuliikkeen jdsenvaltiossa suorittaminen palve-
lujen ja toiminnan laajuus ja kattavuus;

¢) b alakohdassa tarkoitettuja palveluja ja toimintaa vastaava lii-
kevaihto ja niitd vastaavat kokonaisvarat;

d) sen kolmannen maan ryhmén nimi, johon toimiluvan saanut sivu-
likke kuuluu.

5. Edelld tdmén artiklan 2 kohdassa tarkoitetut toimivaltaiset viran-
omaiset, 1 kohdan mukaisesti toimiluvan saaneiden kolmansien maiden
yritysten sivuliikkeiden kanssa samaan ryhmédn kuuluvien yritysten
toimivaltaiset viranomaiset sekd arvopaperimarkkinaviranomainen ja
pankkiviranomainen tekevét tiivistd yhteistyotd varmistaakseen, ettéd
kaikkiin kyseisen ryhmén toimintoihin unionissa sovelletaan kattavaa,
johdonmukaista ja tehokasta valvontaa tdmén direktiivin, asetuksen
(EU) N:o 575/2013, asetuksen (EU) N:o 600/2014, asetuksen (EU)
2019/2033 direktiivin 2013/36/EU ja direktiivin (EU) 2019/2034 mu-
kaisesti.

6.  Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnokset teknisiksi
sadntelystandardeiksi sen médrittdmiseksi, missd muodossa 3 ja 4 koh-
dassa tarkoitetut tiedot on ilmoitettava.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa Kyseisten teknisten tdytin-
toonpanostandardien luonnokset komissiolle viimeistddn 26 pidivdnd
syyskuuta 2020.

Siirretddn komissiolle valta tdydentdd tatd direktiivid hyviaksymailld en-
simmdisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset tdytdntoonpanostandardit
asetuksen (EU) N:o 1095/2010 15 artiklan mukaisesti.

42 artikla

Palvelujen tarjoaminen asiakkaan yksinomaisesta aloitteesta

1. Jdsenvaltioiden on varmistettava, ettd kun kolmannen maan yritys
tarjoaa sijoituspalvelua tai harjoittaa sijoitustoimintaa unioniin sijoittau-
tuneelle tai unionissa sijaitsevalle yksityisasiakkaalle tai liitteessd II
olevassa II osassa tarkoitetulle ammattimaiselle asiakkaalle tdmén
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omasta yksinomaisesta aloitteesta, 39 artiklan mukaista toimilupavaa-
timusta ei sovelleta kyseisen palvelun tarjoamiseen tai toiminnan har-
joittamiseen kyseiselle henkildlle eikd mydskddn kyseisen palvelun tar-
joamiseen tai toiminnan harjoittamiseen nimenomaisesti liittyvddn suh-
teeseen.

Konsernin sisdisid suhteita rajoittamatta, jos jokin kolmannen maan
yritys, myds sellaisen yhteison vilitykselld, joka toimii sen puolesta
tai jolla on tiiviit yhteydet tdllaiseen kolmannen maan yritykseen, tai
jokin muu tdllaisen yhteison puolesta toimiva henkild pyrkii hankki-
maan asiakkaita tai mahdollisia asiakkaita unionissa, titd ei katsota
asiakkaan omasta yksinomaisesta aloitteesta tarjotuksi palveluksi.

2. Edelld 1 kohdassa tarkoitetun asiakkaan tekemi aloite ei oikeuta
kolmannen maan yritystdi markkinoimaan uusia sijoitustuotteiden tai
sijoituspalvelujen lajeja kyseiselle asiakkaalle muuten kuin sivuliikkeen
vilitykselld, jos sellaista edellytetdén kansallisen lainsdddénndn mukai-
sesti.

2 jakso

Toimiluvan peruuttaminen

43 artikla

Toimiluvan peruuttaminen

Edelld olevan 41 artiklan mukaisesti toimiluvan myontdnyt toimivaltai-
nen viranomainen voi peruuttaa kolmannen maan yritykselle myonne-
tyn toimiluvan, jos kyseinen yritys

a) el kidytd toimilupaa 12 kuukauden kuluessa, nimenomaisesti luopuu
siitd tai ei ole tarjonnut sijoituspalveluja tai harjoittanut sijoitustoimin-
taa kuuden edeltdvan kuukauden aikana, paitsi jos kyseinen jdsenvaltio
on sddtinyt, ettd ndisséd tapauksissa toimilupa raukeaa;

b

~

on saanut toimiluvan véérien tietojen perusteella tai muilla sdanto-
jenvastaisilla keinoilla;

c) ei endd tdytd niitd edellytyksid, joiden perusteella toimilupa on
myonnetty;

d

=

on vakavalla ja jérjestelmélliselld tavalla rikkonut tdmén direktiivin
nojalla annettuja sddnndksid, jotka koskevat sijoituspalveluyritysten
toiminnan harjoittamisen edellytyksid ja joita sovelletaan kolman-
sien maiden yrityksiin;

e) kuuluu tapauksiin, joissa kansallisessa lainsdddanndssd sdddetddn

toimiluvan peruuttamisesta tdmén direktiivin soveltamisalaan kuu-
lumattomien seikkojen perusteella.

III OSASTO
SAANNELLYT MARKKINAT

44 artikla
Toimiluvan myontiminen ja sovellettava lainsdfidéinto

1. Jdsenvaltioiden on myonnettivd sddnnellyn markkinan toimilupa
vain niille jéarjestelmille, jotka noudattavat tdtd osastoa.
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Toimivaltainen viranomainen saa myontdd sddnnellyn markkinan toimi-
luvan ainoastaan, jos se katsoo, ettd sddnnellyn markkinan ylldpitdja ja
sen jdrjestelmdt tayttdvdt vihintddn tdssd osastossa sdddetyt vaatimuk-
set.

Jos sddnnelty markkina on oikeushenkild ja sitd hallinnoi tai yllapitdd
muu markkinoiden ylldpitdjd kuin sddnnelty markkina itse, jdsenvalti-
oiden on sdddettivd, miten tdmén direktiivin mukaiset markkinoiden
yllépitdjan eri velvoitteet jactaan sddnnellyn markkinan ja markkinoiden
yllépitdjan kesken.

Markkinoiden yllépitdjan on annettava kaikki sellaiset tiedot, mukaan
lukien toimintaohjelma, josta kadyvdt ilmi muun muassa suunnitellut
litkketoimintamuodot ja organisaatiorakenne, joita toimivaltainen viran-
omainen tarvitsee varmistuakseen siitd, ettd sddnnelty markkina on toi-
miluvan myontdmisajankohtana toteuttanut kaikki tarvittavat jérjestelyt
tdmén osaston mukaisten velvoitteidensa tayttaimiseksi.

2. Jasenvaltioiden on edellytettdva, ettd markkinoiden ylldpitdjd suo-
rittaa sddnnellyn markkinan toiminnan jdrjestdmiseen ja ylldpitoon liit-
tyvid tehtdvid toimivaltaisen viranomaisen valvonnassa. Jdsenvaltioiden
on varmistettava, ettd toimivaltaiset viranomaiset seuraavat saannolli-
sesti, ettd sddnnellyt markkinat noudattavat tétd osastoa. Niiden on
lisdksi varmistettava, ettd toimivaltaiset viranomaiset valvovat, ettd
sdadnnellyt markkinat téyttévit jatkuvasti tdssd osastossa sdddetyt toimi-
luvan mydntdmisen edellytykset.

3. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd markkinoiden ylldpitdjan
vastuulla on huolehtia siitd, ettd sen hallinnoima sdénnelty markkina
tiyttdd tdssd osastossa sdddetyt vaatimukset.

Niiden on lisdksi varmistettava, ettd markkinoiden yllépitdjalld on oi-
keus kéyttdd niitd oikeuksia, jotka timén direktiivin nojalla kuuluvat
sen hallinnoimalle sdénnellylle markkinalle.

4.  Séadnnellyn markkinan jirjestelmid kéyttden harjoitettuun kaupan-
kéyntiin sovelletaan sdénnellyn markkinan kotijasenvaltion julkisoike-
udellisia sddnnoksid, sanotun kuitenkaan rajoittamatta asetuksen (EU)
No 596/2014 tai direktiivin 2014/.../EU asiaa koskevien sddnndsten
soveltamista.

5. Toimivaltainen viranomainen voi peruuttaa siddnnellylle markki-
nalle myonnetyn toimiluvan, jos sddnnelty markkina

a) ei kdytd toimilupaa 12 kuukauden kuluessa, nimenomaisesti luopuu
siitd tai ei ole ylldpitdnyt sddnneltyd markkinaa kuuden edeltdvin
kuukauden aikana, paitsi jos kyseinen jdsenvaltio on sditinyt, ettd
ndissd tapauksissa toimilupa raukeaa;

b) on saanut toimiluvan véidrien tietojen perusteella tai muilla sdanto-
jenvastaisilla keinoilla;

c) ei endd tdytd niitd edellytyksid, joiden perusteella toimilupa on
mydnnetty;

d) on vakavalla ja jdrjestelmélliselld tavalla rikkonut timéin direktiivin
tai asetuksen (EU) N:o 600/2014 nojalla annettuja sddnnoksia,
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e) kuuluu tapauksiin, joissa kansallisessa lainsddddnndssd sdddetdédn
toimiluvan peruuttamisesta.

6. Jokainen toimiluvan peruutus on annettava tiedoksi arvopape-
rimarkkinaviranomaiselle.

45 artikla

Markkinoiden  ylldpitijan  ylintd  hallintoelinti koskevat
vaatimukset

1. Jésenvaltioiden on edellytettivd, ettd markkinoiden ylldpitdjan
ylimmén hallintoelimen kaikki jdsenet ovat aina riittdvén hyvédmaineisia
ja ettd heilld on tehtdviensd suorittamiseen riittdva tietdmys, taidot ja
kokemus. Ylimmén hallintoelimen koostumuksen on myds edustettava
kokonaisuudessaan riittdvin laaja-alaista kokemusta.

2. Ylimmén hallintoelimen jésenten on tdytettdvi erityisesti seuraa-
vat vaatimukset:

a) Ylimmén hallintoelimen kaikkien jdsenten on kdytettdvé riittdvésti
aikaa tehtdviensd hoitamiseen markkinoiden ylldpitdjassd. Ylimmaén
hallintoelimen jdsenelld missd tahansa oikeussubjektissa olevien sa-
manaikaisten johtajatehtdvien sallittavassa lukumédréssid on otettava
huomioon yksildlliset olosuhteet ja markkinoiden ylldpitdjén toimin-
nan luonne, laajuus ja monimuotoisuus.

Jos markkinoiden ylldpitdjda on kokonsa, sisdisen organisaationsa
sekd toimintansa luonteen, laajuuden ja monimuotoisuuden perus-
teella merkittdvd, sen muut kuin jésenvaltiota edustavat ylimmén
hallintoelimen jdsenet eivédt saa hoitaa samanaikaisesti enempii
kuin yhtd seuraavista johtotehtdvien yhdistelmisti:

i) yhden liikkeenjohtoon osallistuvan johtajan ja kahden liikkeen-
johtoon osallistumattoman johtajan tehtdvén yhdistelma;

i) neljén liikkeenjohtoon osallistumattoman johtajan tehtdvit.

Liikkeenjohtoon osallistuvien tai osallistumattomien johtajien tehté-
vit, jotka hoidetaan saman konsernin sisdlld tai yrityksissid, joissa
markkinoiden ylldpitdjdlla on huomattava omistusosuus, lasketaan
yhdeksi johtajan tehtévéksi.

Toimivaltaiset viranomaiset voivat antaa ylimmén hallintoelimen
jésenille luvan hoitaa lisdksi yhtéd liikkeenjohtoon osallistumattoman
johtajan tehtdvdd. Toimivaltaisten viranomaisten on ilmoitettava ar-
vopaperimarkkinaviranomaiselle sédénnollisesti téllaisista luvista.

Johtotehtdvit organisaatioissa, joiden tavoitteet eivét ole padasialli-
sesti kaupallisia, vapautetaan rajoituksesta, joka koskee ylimmén
hallintoelimen jdsenelld olevien johtajatehtévien sallittavaa lukuméaa-
réd.

b) Ylimmalla hallintoelimelld on oltava kokonaisuutena riittavé tieté-
mys, taidot ja kokemus, jotta se voi ymmartdd markkinoiden ylla-

pitdjdn toimintaa, tdrkeimmaét riskit mukaan lukien.

~
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¢) Ylimmén hallintoelimen kunkin jédsenen on toimittava rehellisesti,
lahjomattomasti ja riippumattomasti, jotta hdn voi tarvittaessa tehok-
kaasti arvioida ja kyseenalaistaa toimivan johdon péitokset ja val-
voa ja seurata tehokkaasti péaédtoksentekoa.

3. Markkinoiden ylldpitdjien on osoitettava riittdvdt henkildstoresurs-
sit ja taloudelliset resurssit ylimmén hallintoelimen jdsenten tehtdvdan
asettamiseen ja koulutukseen.

4. Jasenvaltioiden on huolehdittava siitd, ettd kokonsa, sisdisen or-
ganisaationsa sekd toimintansa luonteen, laajuuden ja monimuotoisuu-
den vuoksi merkittdvdat markkinoiden ylldpitdjit perustavat nimitysko-
mitean, joka muodostuu ylimmén hallintoelimen jdsenistd, jotka eivét
vastaa asianomaisen markkinoiden ylldpitdjén péivittdisestd johtamises-
ta.

Nimityskomitean on huolehdittava seuraavista tehtévista:

a) sen on haettava ja suositeltava ylimmaélle hallintoelimelle tai yhtio-
kokoukselle hyviksyttaviksi ehdokkaita ylimméssd hallintoelimessd
avoinna olevia paikkoja tédytettdessd. Nimityskomitean on téllin
arvioitava ylimmin hallintoelimen tietimyksen, taitojen, monimuo-
toisuuden ja kokemuksen kokonaisuutta. Liséksi komitean on laa-
dittava kuvaus tiettyd nimitystd koskevista tehtdvistd ja sen edellyt-
tdmistd valmiuksista ja arvioitava, kuinka paljon tehtdvédn hoito vie
aikaa. Lisdksi nimityskomitean on pditettdvd ylimmaéssd hallintoeli-
messd aliedustetun sukupuolen edustusta koskevasta tavoitteesta ja
laadittava toimintasuunnitelma ylimmaéssd hallintoelimessd aliedus-
tetun sukupuolen osuuden nostamiseksi tdméan tavoitteen tasolle;

b) sen on arvioitava sddnnéllisesti ja véhintddn vuosittain ylimmén
hallintoelimen rakennetta, kokoa, kokoonpanoa ja tehtévien hoitoa
ja annettava ylimmaélle hallintoelimelle suosituksia mahdollisista
muutoksista;

¢) sen on arvioitava sddnnollisesti ja vdhintddn vuosittain ylimmén
hallintoelimen yksittdisten jdsenten ja koko ylimmén hallintoelimen
tietdmystd, taitoja ja kokemusta ja annettava tdstd tictoa ylimmdlle
hallintoelimelle;

d) sen on tarkasteltava sddnndllisesti ylimmén hallintoelimen toimivan
johdon valinnassa ja nimittimisessd noudattamaa toimintatapaa ja
annettava suosituksia ylimmaélle hallintoelimelle.

Tehtdviddn suorittaecssaan nimityskomitean on siind méérin kuin mah-
dollista ja jatkuvasti otettava huomioon tarve varmistaa, ettd ylimméan
hallintoelimen paétoksentekoa ei hallitse yksi henkild tai pieni ryhmé
henkilgitd tavalla, joka on vahingollinen markkinoiden ylldpitdjén etu-
jen kannalta kokonaisuutena katsottuna.

Tehtdviddn suorittaessaan nimityskomitean on voitava kdyttdd kaikkia
aiheellisiksi katsomiaan resursseja, myds ulkopuolisia neuvonantajia.

Tatd kohtaa ei sovelleta, jos ylin hallintoelin ei kansallisen lain mukaan
ole toimivaltainen jdsentensd valinta- ja nimitysmenettelyssa.
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5. Jasenvaltioiden tai toimivaltaisten viranomaisten on vaadittava
markkinoiden ylldpitdjid ja niiden nimityskomiteoita ottamaan huomi-
oon laaja-alaiset ominaisuudet ja taidot ylimmén hallintoelimen jdsenid
rekrytoitaessa ja ottamaan titd varten kdyttoon toimintapolitiikka, jolla
edistetddin monimuotoisuutta ylimmaéssé hallintoelimessa.

6. Jdsenvaltioiden on varmistettava, ettd markkinoiden ylldpitdjan
ylin hallintoelin maédrittelee ohjaus- ja hallintojarjestelmit, joilla var-
mistetaan organisaation tehokas ja vakaa hoito, mukaan lukien tehté-
vien eriyttiminen organisaatiossa ja eturistiriitojen ehkdiseminen, taval-
la, joka edistdd markkinoiden eheyttd, ja valvoo niiden jérjestelmien
taytdntoonpanoa.

Jasenvaltioiden on huolehdittava siitd, ettd ylin hallintoelin valvoo ja
médrdajoin arvioi markkinoiden ylldpitdjan ohjaus- ja hallintojérjestel-
mien tehokkuutta ja toteuttaa asianmukaiset toimet mahdollisten puut-
teiden korjaamiseksi.

Ylimmin hallintoelimen jédsenilld on oltava kdytossdén riittdvét tiedot ja
asiakirjat, joita se tarvitsee johdon péditoksenteon seuraamiseksi ja val-
vomiseksi.

7.  Toimivaltaisen viranomaisen on evittdva toimilupa, jos se ei kat-
so, ettd markkinoiden ylldpitdjan ylimmén hallintoelimen jdsenet ovat
riittdvdn hyvdmaineisia ja heilld on riittdva tietimys, taidot ja kokemus
ja he kayttavét riittdvidsti aikaa tehtdviensd hoitamiseen, tai jos on
osoitettavissa objektiivisia syitd, joiden perusteella voidaan Kkatsoa,
ettd markkinoiden ylldpitdjan ylin hallintoelin saattaa vaarantaa mark-
kinoiden yllédpitdjén tehokkaan, jarkevin ja vakaan hoidon sekd mark-
kinoiden eheyden asianmukaisen huomioonottamisen.

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd sddnnellyn markkinan toimilupaa
myOnnettdessd henkilon tai henkildiden, jotka tosiasiallisesti johtavat
toimiluvan jo saaneen sddnnellyn markkinan liiketoimintaa ja toimintoja
tdmén direktiivin mukaisesti, katsotaan tdyttdvdn 1 kohdassa sdddetyt
vaatimukset.

8. Jdsenvaltioiden on edellytettdvd, ettd markkinoiden yllépitdjd il-
moittaa toimivaltaiselle viranomaiselle kaikkien ylimmén hallintoeli-
mensd jasenten nimet ja kaikki jdsenten vaihdokset sekd antaa kaikki
tarpeelliset tiedot sen arvioimiseksi, tdyttddkd markkinoiden ylldpitéja
1-5 kohdan vaatimukset.

9.  Arvopaperimarkkinaviranomainen antaa ohjeita seuraavista:

a) se, mikd on riittdvd aika, jonka ylimmén hallintoelimen jésen yksi-
161liset olosuhteet ja markkinoiden ylldpitdjén toiminnan luonne, laa-
juus ja monimuotoisuus huomioon ottaen tarvitsee tehtiviensd hoi-
tamiseen;

b) se, mitd ovat 2 kohdan b alakohdassa tarkoitetut ylimméan hallintoe-
limen riittdvd tietdmys, taidot ja kokemus;

c) se, mitd ovat 2 kohdan c alakohdassa tarkoitetut ylimmén hallintoe-
limen jdsenen rehellisyys, lahjomattomuus ja riippumattomuus;

d) se, mitd ovat 3 kohdassa tarkoitetut riittdvdt henkildstoresurssit ja
taloudelliset resurssit ylimmin hallintoelimen jdsenten tehtdvéin
asettamiseen ja koulutukseen;

e) se, mitd tarkoittaa monimuotoisuus, joka on otettava huomioon va-
littaessa ylimmain hallintoelimen jdsenid 5 kohdan mukaisesti.
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Arvopaperimarkkinaviranomainen antaa ndmé ohjeet viimeistddn 3 péi-
vénd tammikuuta 2016.

46 artikla

Sellaisia henkilditi koskevat vaatimukset, jotka huomattavasti
vaikuttavat sdinnellyn markkinan johtamiseen

1. Jdsenvaltioiden on edellytettdvd, ettd henkildt, jotka suoraan tai
vilillisesti voivat huomattavasti vaikuttaa sdénnellyn markkinan johta-
miseen, ovat tehtdvadn soveltuvia.

2. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd sddnnellyn markkinan mark-
kinoiden yllapitéja

a) antaa toimivaltaiselle viranomaiselle ja julkistaa sddnnellyn markki-
nan ja/tai markkinoiden ylldpitdjan omistusta koskevat tiedot ja eri-
tyisesti niiden osapuolten nimet, jotka voivat huomattavasti vaikut-
taa sddnnellyn markkinan johtamiseen, sekd ndiden osapuolten int-
ressien laajuuden;

b) toimittaa toimivaltaiselle viranomaiselle ja julkistaa tiedot omistuso-
suuksien siirroista, joiden johdosta tilanne muuttuu sdénnellyn mark-
kinan ylldpitdmiseen huomattavasti vaikuttavien henkildiden osalta.

3. Toimivaltaisen viranomaisen on kieltdydyttivd hyvaksymaéstd
sadnnellyn markkinan ja/tai markkinoiden ylldpitdjan maéérdysvaltao-
suuksiin ehdotettuja muutoksia, jos on osoitettavissa objektiivisia syitd,
joiden perusteella voidaan katsoa, ettd muutokset vaarantaisivat sdédn-
nellyn markkinan jarkevdn ja vakaan hoidon.

47 artikla

Toiminnan jirjestimistid koskevat vaatimukset
1. Jdsenvaltioiden on edellytettdva, ettd sddnnellylld markkinalla on

a) jérjestelyt, joilla voidaan selkedsti havaita ja hallita sdénnellyn
markkinan, sen omistajien tai sen markkinoiden ylldpitdjdn ja sdén-
nellyn markkinan vakaan toiminnan vélisten eturistiriitojen mahdol-
liset haittavaikutukset sddnnellyn markkinan ylldpidolle tai sen jise-
nille tai osapuolille, erityisesti jos eturistiriidat saattavat haitata toi-
mivaltaisen viranomaisen sddnnellylle markkinalle siirtdmien toimin-
tojen hoitamista;

b) riittdvdt valmiudet hallita sithen kohdistuvia riskejd, panna tdytin-
toon asianmukaiset jdrjestelyt ja jarjestelmit kaikkien sen ylldpitoon
kohdistuvien merkittdvien riskien havaitsemiseksi ja toteuttaa tehok-
kaita toimenpiteitd tillaisten riskien lieventdmiseksi,

¢) jérjestelyt, joilla varmistetaan jirjestelmédn moitteeton tekninen toi-
mivuus, mukaan lukien tehokkaat varajérjestelmédt varsinaisen jérjes-
telmédn mahdollisiin toimintahdiridihin liittyvien riskien hallitsemi-
seksi;

d) avoimet ja syrjimittomit sddnndt ja menettelyt, joilla mahdolliste-
taan hyvin kauppatavan mukainen ja asianmukainen kaupankdynti
sekd vahvistetaan objektiiviset perusteet toimeksiantojen tehokasta
toteuttamista varten;

e) toimivat jarjestelyt, joilla helpotetaan sen jérjestelmien vélitykselld
toteutettujen litketoimien tehokasta ja oikea-aikaista loppuunsaatta-
mista;
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f) kéytettdvissddn toimilupaa myoOnnettdessd ja sen jilkeen jatkuvasti
riittdvat taloudelliset resurssit, joilla helpotetaan sen asianmukaista
toimintaa, ottaen huomioon markkinoilla toteutettujen liiketoimien
luonne ja suuruus sekd siithen kohdistuvien riskien lajit ja suuruus;

VYMi11
g

~

kéytossddn jarjestelyt, joilla varmistetaan, ettd se tdyttdd asetuksen
(EU) N:o 600/2014 22 b artiklassa sdddetyt tietojen laatua koskevat
vaatimukset;

h

~

vihintddn kolme merkittdvdssd maérin aktiivista jdsentd tai kayttd-
jéd, joista kullakin on mahdollisuus olla vuorovaikutuksessa kaik-
kien muiden kanssa hinnanmuodostuksessa.

2. Jasenvaltiot eivét saa sallia, ettd markkinoiden yllédpitdjét toteut-
tavat asiakastoimeksiantoja omaa pddomaa vastaan tai harjoittavat paa-
miehen lukuun tdsmdiytettyd kaupankdyntid milldén ylldpitdmallaén
sddnnellylla markkinalla.

48 artikla

Jirjestelmien hiirionsietokyky, kauppojen hintavaihtelurajat ja
sihkoinen kaupankiynti

1. Jédsenvaltioiden on edellytettidvi, ettd sddnnellylld markkinalla on
kdytossddn tehokkaat jarjestelmit, menettelyt ja jérjestelyt, joiden
avulla voidaan varmistaa sen kaupankdyntijérjestelmien héirionsietoky-
ky, riittdvéd kapasiteetti toimeksiantojen ja viestien ruuhkahuippujen ka-
sittelyyn ja asianmukainen kaupankdynti markkinoiden vakavissa stres-
siolosuhteissa sekd se, ettd kaupankdyntijarjestelmét ovat tdysin testat-
tuja kyseisten edellytysten tdyttymisen varmistamiseksi ja ettd kdytdssd
on tehokkaat liiketoiminnan jatkuvuutta koskevat jdrjestelyt, joiden
avulla voidaan varmistaa sddnnellyn markkinan palvelujen jatkuvuus
sen kaupankdyntijdrjestelmissd esiintyvien hdirididen varalta.

2. Jasenvaltioiden on edellytettdvd, ettd sddnnellylld markkinalla on

a) kirjalliset sopimukset kaikkien markkinatakausstrategiaa sddnnellylld
markkinalla toteuttavien sijoituspalveluyritysten kanssa;

b) jarjestelmét sen varmistamiseksi, ettd riittdvdin monet sijoituspalve-
luyritykset osallistuvat téllaisiin sopimuksiin, joiden perusteella nii-
den on tehtdvd sitovia hintatarjouksia kilpailukykyisilld hinnoilla,
jolloin markkinoilla on sddnnéllisesti ja ennakoitavasti likviditeetti,
jos tdllainen vaatimus on tarkoituksenmukainen kyseiselld sdannel-
lylld markkinalla tapahtuvan kaupankdynnin luonteen ja laajuuden
vuoksi.

3. Edelld 2 kohdassa tarkoitetussa kirjallisessa sopimuksessa on ai-
nakin tdsmennettava

a) likviditeetin tarjoamiseen liittyvét sijoituspalveluyrityksen velvoit-
teet ja soveltuvin osin mahdolliset muut velvoitteet, jotka johtuvat
osallistumisesta 2 kohdan b alakohdassa tarkoitettuun jirjestelméén;

b) mahdolliset alennusten muodossa olevat tai muut kannustimet, joita
sddnnelty markkina tarjoaa sijoituspalveluyritykselle likviditeetin
tarjoamiseksi markkinoille sddanndllisesti ja ennakoitavasti, sekd so-
veltuvin osin mahdolliset muut oikeudet, joita sijoituspalveluyrityk-
selle aitheutuu osallistumisesta 2 kohdan b alakohdassa tarkoitettuun
jérjestelmaén.
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Sadnnellyn markkinan on seurattava ja valvottava, noudattavatko sijoi-
tuspalveluyritykset tdllaisten sitovien kirjallisten sopimusten vaatimuk-
sia. Séddnnellyn markkinan on ilmoitettava toimivaltaiselle viranomai-
selle sitovan kirjallisen sopimuksen siséllostd ja pyynnostd annettava
toimivaltaiselle viranomaiselle kaikki tarvittavat muut tiedot, jotta se
voi varmistua siitd, ettd sddnnelty markkina noudattaa tdmén kohdan
vaatimuksia.

4.  Jasenvaltioiden on edellytettivi, ettd sddnnellyllda markkinalla on
kdytossddn tehokkaat jérjestelmdt, menettelyt ja jérjestelyt sellaisten
tarjousten hylkddmiseksi, jotka ylittdvdt ennalta médritetyt volyymien
ja hintojen raja-arvot tai ovat selvésti virheellisid.

5. PMI1 Jisenvaltioiden on edellytettéivd, ettd sddnnellylld markki-
nalla on valmiudet kaupankdynnin pysédyttimiseksi tai rajoittamiseksi
viliaikaisesti hatétilanteissa tai silloin, jos jossakin rahoitusvélineessi
tapahtuu merkittdvd hinnanmuutos kyseiselld tai siihen liittyvélld mark-
kinalla lyhyessd ajassa, sekd poikkeuksellisissa tapauksissa minkd ta-
hansa liiketoimen peruuttamiseksi, muuttamiseksi tai korjaamiseksi. J&-
senvaltioiden on vaadittava sddnneltyd markkinaa varmistamaan, ettd
kaupankdynnin pysdyttdmisen tai rajoittamisen parametrit kalibroidaan
tavalla, jossa otetaan huomioon eri omaisuuserien luokkien ja alaluok-
kien likviditeetti, markkinamallin luonne ja kiyttdjien lajit ja joka on
riittdvd asianmukaisen kaupankdynnin merkittdvien toimintahdirididen
vilttdmiseksi. <

Jésenvaltioiden on varmistettava, ettd sddnnelty markkina ilmoittaa kau-
pankdynnin pysdyttimisen parametrit ja kyseisten parametrien olennai-
set muutokset toimivaltaiselle viranomaiselle johdonmukaisella ja ver-
tailukelpoisella tavalla ja ettd toimivaltainen viranomainen puolestaan
ilmoittaa ne arvopaperimarkkinaviranomaiselle. Jésenvaltioiden on
edellytettiva, ettd kun kyseisen rahoitusvélineen osalta likviditeetilld
mitattuna olennainen sddnnelty markkina pysédyttdd kaupankdynnin
missd tahansa jdsenvaltiossa, kyseiselld kauppapaikalla on kdytossdin
tarvittavat jarjestelmét ja menettelyt sen varmistamiseksi, ettd se ilmoit-
taa asiasta toimivaltaisille viranomaisille, jotta ne voivat koordinoida
markkinoiden laajuisia toimia ja maédrittdd, onko aiheellista pysdyttdd
kaupankdynti muissa kauppapaikoissa, joissa rahoitusvélineelld kdydain
kauppaa, kunnes kaupankdyntid jatketaan alkuperdiselld markkinalla.

VMi11
Jasenvaltioiden on edellytettiva, ettd sddnnelty markkina julkistaa verk-
kosivustollaan tiedot kaupankdynnin pysdyttdmiseen tai rajoittamiseen
johtaneista olosuhteista sekd periaatteista, joiden mukaisesti vahviste-
taan siind kaytetyt tirkeimmét tekniset parametrit.

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd jos sdénnelty markkina ei pysdytd
tai rajoita kaupankdyntid ensimmdiisessd alakohdassa tarkoitetulla ta-
valla siitd huolimatta, ettd merkittdvd hinnanmuutos jossakin rahoitus-
vélineessd tai sithen liittyvissd rahoitusvélineissd on johtanut tavan-
omaisesta poikkeavaan kaupankdyntiin yhdelld tai useammalla markki-
nalla, toimivaltaiset viranomaiset pystyvit toteuttamaan aiheelliset toi-
menpiteet markkinoiden tavanomaisen toiminnan palauttamiseksi, myds
kayttdmalld 69 artiklan 2 kohdan m—p alakohdassa tarkoitettuja valvon-
tavaltuuksia.
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6. Jasenvaltioiden on edellytettdvd, ettd sadnnellylld markkinalla on
kdytossddn tehokkaat jérjestelmit, menettelyt ja jérjestelyt, mukaan lu-
kien edellytys, ettd jdsenet tai osapuolet huolehtivat algoritmien asian-
mukaisesta testauksesta, ja ympéristdjen tarjoaminen téllaisen testauk-
sen helpottamiseksi, sen varmistamiseksi, ettd algoritmiset kaupankdyn-
tijarjestelmit eivét voi aikaansaada tai lisdtd tavanomaisesta poikkeavaa
kaupankdyntid markkinalla, ja tdllaisista algoritmisista kaupankdyntijér-
jestelmistd aiheutuvan tavanomaisesta poikkeavan kaupankdynnin hal-
linnoimiseksi, mukaan lukien jérjestelmit, joilla rajoitetaan toteuttamat-
tomien toimeksiantojen suhteellista osuutta liiketoimista, jotka jdsen tai
osapuoli voi kirjata jarjestelmédn, voidakseen hidastaa toimeksiantojen
virtaa, jos jdrjestelmdn kapasiteetti uhkaa ylittyd, ja voidakseen
rajoittaa ja valvoa markkinalla sallittavaa pienintd mahdollista hinnan-
muutosvalid.

7. Jasenvaltioiden on edellytettdvd, ettd suoran sdahkoisen markki-
noillepddsyn sallivalla sddnnellylld markkinalla on kdytossddn tehokkaat
jérjestelmit, menettelyt ja jarjestelyt sen varmistamiseksi, ettd jésenet ja
osapuolet voivat tarjota kyseistd palvelua ainoastaan, jos ne ovat tdmén
direktiivin mukaisesti toimiluvan saaneita sijoituspalveluyrityksid tai
direktiivin 2013/36/EU mukaisesti toimiluvan saaneita luottolaitoksia,
ettd niiden henkildiden sopivuuteen, joille titd péddsyd voidaan tarjota,
sovelletaan asianmukaisesti vahvistettuja perusteita ja ettd jésenelld tai
osapuolella sdilyy vastuu toimeksiannoista ja kaupoista, jotka on toteu-
tettu kéyttden kyseistd palvelua tdmén direktiivin vaatimusten mukai-
sesti.

Jasenvaltioiden on myds edellytettavi, ettd sddnnelty markkina vahvis-
taa asianmukaiset vaatimukset tdlld markkinoillepddsylld toteutettavan
kaupankdynnin riskinhallintamenetelmille ja raja-arvoille ja pystyy erot-
tamaan ja tarvittaessa lopettamaan suoraa sdhkdistd markkinoillepddsyd
kayttdvan henkilon toimeksiannot tai kaupankdynnin erillisind jédsenen
tai osapuolen muista toimeksiannoista tai muusta kaupankaynnista.

Sadnnellylld markkinalla on oltava kdytossdédn jarjestelyt, joilla keskey-
tetddn tai lopetetaan jdsenen tai osapuolen suora sihkdinen markkinoil-
lepddsy asiakkaalle, kun tdmén kohdan vaatimuksia ei noudateta.

8. Jasenvaltioiden on vaadittava sddnneltyd markkinaa varmista-
maan, ettd sen konesalipalveluja koskevat sddnnot ovat avoimia, tasa-
puolisia ja syrjiméttomia.

9. Jdsenvaltioiden on vaadittava sddnneltyd markkinaa varmista-
maan, ettd sen palkkiorakenteet, mukaan lukien toteutuspalkkiot, oheis-
palkkiot ja mahdolliset alennukset, ovat avoimia, tasapuolisia ja syrji-
méttomid ja ettd ne eivit luo kannustimia toimeksiantojen tekemiseen,
muuttamiseen tai peruuttamiseen tai liikketoimien toteuttamiseen tavalla,
joka lisdd tavanomaisesta poikkeavaa kaupankdyntid tai markkinoiden
véadrinkdyttod. Jasenvaltioiden on erityisesti vaadittava sddnneltyd mark-
kinaa asettamaan markkinatakausvelvoitteita yksittdisille osakkeille tai
soveltuvalle osakekorille vastineeksi myonnettivistd alennuksista.

Jésenvaltioiden on sallittava, ettd sddnnelty markkina mukauttaa peruu-
tettuja toimeksiantoja koskevia palkkioitaan sen mukaan, miten kauan
toimeksianto oli voimassa, ja mitoittaa palkkiot kuhunkin rahoitusvéli-
neeseen, johon niitd sovelletaan.
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Jasenvaltiot voivat sallia, ettd sddnnelty markkina vahvistaa korkeam-
man palkkion sellaisen toimeksiannon tekemisestd, joka myohemmin
peruutetaan, kuin toteutetusta toimeksiannosta ja vahvistaa korkeamman
palkkion osapuolille, joilla on suuri peruutettujen toimeksiantojen osuus
toteutettuihin toimeksiantoihin verrattuna, sekd huippunopeaa algorit-
mista kaupankdyntimenetelmdd soveltaville osapuolille, jotta voidaan
ottaa huomioon jirjestelmin kapasiteettiin kohdistuva yliméérdinen ra-
situs.

10.  Jédsenvaltioiden on edellytettéivd, ettd sddnnelty markkina pystyy
jésenten tai osapuolten tunnusmerkintdjen avulla tunnistamaan algorit-
misella kaupankdynnilld tuotetut toimeksiannot, toimeksiantojen luomi-
seen kéytetyt eri algoritmit ja kyseiset toimeksiannot kéynnistéineet
henkilot. Toimivaltaisten viranomaisten on pyynndstd saatava ndmé
tiedot.

11.  Jéasenvaltioiden on edellytettivi, ettd sddnnellyn markkinan koti-
jésenvaltion toimivaltaisen viranomaisen pyynnostd siddnnellyt markki-
nat antavat toimivaltaisen viranomaisen kayttoon tiedot tarjouskirjas-
taan tai pddsyn tarjouskirjaansa, jotta se voi valvoa kaupankéyntid.

12.  Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnokset teknisiksi
sddntelystandardeiksi, joissa yksiloiddan

a) vaatimukset, joilla varmistetaan sdénneltyjen markkinoiden kaupan-
kdyntijarjestelmien hiirionsietokyky ja riittdvd kapasiteetti;

b) edelld 6 kohdassa tarkoitettu osuus ottaen huomioon esimerkiksi

sellaiset tekijdt kuin toteuttamattomien toimeksiantojen arvo suh-

teessa toteutettujen liiketoimien arvoon;

~

c) suoraa sdhkoistd markkinoillepddsyd koskevat valvontamenetelmiét
sen varmistamiseksi, ettd tuettuun padsyyn sovellettavat valvontame-
netelmit vastaavat vdhintddn suoraan markkinoillepddsyyn sovellet-
tavia valvontamenetelmii;

d

=

vaatimukset, joilla varmistetaan, ettd konesalipalvelut ja palkkiora-
kenteet ovat tasapuolisia ja syrjimittomid ja ettd palkkiorakenteet
eivit luo kannustimia tavanomaisesta poikkeavaan kaupankdyntiin
tai markkinoiden védérinkdyttoon;

e) sen mdadrittdminen, milloin sddnnelty markkina on kyseisen rahoi-
tusvilineen osalta likviditeetilld mitattuna olennainen;

f) vaatimukset, joilla varmistetaan, ettd markkinatakausjérjestelmat
ovat tasapuolisia ja syrjimittomid, ja vahvistetaan vdhimmadistason
markkinatakausvelvoitteet, jotka sddnneltyjen markkinoiden on tiy-
tettdvd suunnitellessaan markkinatakausjirjestelméd, ja olosuhteet,
joissa vaatimus markkinatakausjirjestelméstd ei ole tarkoituksenmu-
kainen ottaen huomioon kaupankdynnin luonne ja laajuus kyseiselld
sddnnellylla markkinalla, mukaan lukien se, salliiko tai mahdollis-
taako kyseinen sddnnelty markkina algoritmisen kaupankdynnin jar-
jestelmiensd vilitykselld;

g) vaatimukset, joilla varmistetaan algoritmien asianmukainen testaus
sen varmistamiseksi, ettd algoritmiset kaupankéyntijarjestelméat, mu-
kaan lukien huippunopeat kaupankéyntijarjestelmait, eivét voi aikaan-
saada tai lisétd tavanomaisesta poikkeavaa kaupankdyntid markkinal-
la;

VMil1
h

=

periaatteet, jotka sddnneltyjen markkinoiden on huomioitava, kun ne
perustavat mekanismejaan kaupankdynnin pyséyttdmiseksi tai rajoit-
tamiseksi 5 kohdan mukaisesti, ottaecn huomioon eri omaisuuserien
luokkien ja alaluokkien likviditeetti, markkinamallin luonne ja kayt-
tdjien lajit, sanotun kuitenkaan rajoittamatta sédénneltyjen markkinoi-
den harkintavaltaa kyseisten mekanismien vahvistamisessa;
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VYMi11

i) tiedot, jotka sddnneltyjen markkinoiden on julkistettava, mukaan
lukien kaupankdynnin pysdyttdmisen parametrit, jotka sddnneltyjen
markkinoiden on ilmoitettava toimivaltaisille viranomaisille, 5 koh-
dan nojalla.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa ndmé teknisten sddntelys-
tandardien luonnokset komissiolle viimeistddn 29 pédivéind maaliskuuta
2025.

Siirretddn komissiolle valta tdydentdd tdtd direktiivid hyvéksymaélld en-
simmdisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset sddntelystandardit asetuk-
sen (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

49 artikla

Hinnanmuutosvilit

1. Jésenvaltioiden on edellytettdvd, ettd sdénnelty markkina ottaa
kayttoon hinnanmuutosvélijarjestelyjd osakkeita, talletustodistuksia,
porssilistattuja rahastoja, todistuksia ja muita samankaltaisia rahoitus-
vilineitd varten sekd sellaisia muita rahoitusvélineitd varten, joista laa-
ditaan teknisid sdédntelystandardeja 4 kohdan mukaisesti. Hinnanmuu-
tosvilien soveltaminen ei saa estdd sddnneltyjd markkinoita tdsméyttd-
mistd kooltaan suuria toimeksiantoja vallitsevien osto- ja myyntihinto-
jen keskipisteessa.

2. Edelld 1 kohdassa tarkoitettujen hinnanmuutosvilijarjestelyjen on
oltava sellaisia, ettd

a) ne kalibroidaan rahoitusvilineen likviditeettiprofiiliin eri markki-
noilla ja osto- ja myyntitarjousten erojen keskiarvoon ottaen huomi-
oon, ettd on suotavaa mahdollistaa kohtuullisen vakaat hinnat rajoit-
tamatta tarpeettomasti hintaerojen kaventamista edelleen;

b) niissd mukautetaan hinnanmuutosvili asianmukaisesti kuhunkin ra-
hoitusvélineeseen.

Kun kyse on osakkeista, joilla on Euroopan talousalueen (ETA) ulko-
puolella annettu kansainvilinen arvopaperien tunnusnumero (ISIN), tai
osakkeista, joilla on ETA-alueen ISIN-tunnus ja joilla kdydddn kauppaa
kolmannen maan kauppapaikassa kiyttden paikallista valuuttaa tai
muun kuin ETA-maan valuuttaa asetuksen (EU) N:o 600/2014 23 artiklan
1 kohdan a alakohdassa tarkoitetulla tavalla ja joiden osalta kauppa-
paikka, joka on likviditeetilld mitattuna merkittdvin markkina, on kol-
mannessa maassa, sadnnellyt markkinat voivat méérittdd saman hinnan-
muutosvélin kuin se, jota sovelletaan kyseisessd kauppapaikassa.

3. Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnokset teknisiksi
sddntelystandardeiksi, joissa médritetddn pienimmét mahdolliset hinnan-
muutosvilit tai hinnanmuutosvalijérjestelyt tiettyjd osakkeita, talletusto-
distuksia, porssilistattuja rahastoja, todistuksia ja muita samankaltaisia
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rahoitusvilineitd varten, kun tdimd on tarpeen markkinoiden asianmu-
kaisen toiminnan varmistamiseksi, 2 kohdassa sdddettyjen tekijoiden
sekd rahoitusvdlineiden hinnan, hintaerojen ja likviditeetin syvyyden
mukaisesti.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa ndmi teknisten sdéntelys-
tandardien luonnokset komissiolle viimeistddn 3 pédivdnd heindkuuta
2015.

Siirretddn komissiolle valta hyviksyd ensimmdiisessd alakohdassa tar-
koitetut tekniset sdédntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10—
14 artiklan mukaisesti.

4. Arvopaperimarkkinaviranomainen voi laatia luonnoksia teknisiksi
sddntelystandardeiksi, joissa médritetddn pienimmét mahdolliset hinnan-
muutosvélit tai hinnanmuutosvalijarjestelyt tiettyji muita kuin 3 koh-
dassa lueteltuja rahoitusvélineitd varten, kun timé on tarpeen markki-
noiden asianmukaisen toiminnan varmistamiseksi, 2 kohdassa sdddetty-
jen tekijoiden seké rahoitusvilineiden hinnan, hintaerojen ja likviditee-
tin syvyyden mukaisesti.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa ndmé teknisten sddntelys-
tandardien luonnokset komissiolle viimeistddn 3 pidivdnd tammikuuta
2016.

Siirretddn komissiolle valta hyvidksyd ensimmadisessd alakohdassa tar-
koitetut tekniset sddntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10—
14 artiklan mukaisesti.

VMill1

51 artikla

Rahoitusvilineiden ottaminen kaupankiynnin kohteeksi

1. Jdsenvaltioiden on vaadittava sddnneltyjd markkinoita laatimaan
selkedt ja avoimet sddnnét rahoitusvilineiden ottamisesta kaupankdyn-
nin kohteeksi.

Niilla séddnnoilld on varmistettava, ettd rahoitusvilineilld, jotka on
otettu kaupankdynnin kohteeksi sddnnellylld markkinalla, voidaan
kdydd kauppaa hyvdd kauppatapaa noudattaen, asianmukaisesti ja te-
hokkaasti ja, jos kyseessd ovat siirtokelpoiset arvopaperit, ettd ne ovat
vapaasti luovutettavissa.

2. Jos kyseessd ovat johdannaiset, 1 kohdassa tarkoitetuilla sddn-
noilld on erityisesti varmistettava, ettd johdannaissopimuksen sisdltd
mahdollistaa kyseisen sopimuksen asianmukaisen hinnoittelun ja toimi-
vat toimitusedellytykset.

3. Edelld 1 ja 2 kohdassa asetettujen velvoitteiden lisdksi jdsenval-
tioiden on vaadittava sddnneltyd markkinaa ottamaan kéyttoon ja
pitimddn voimassa toimivat jérjestelyt sen varmistamiseksi, ettd
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sadnnellylld markkinalla kaupankdynnin kohteeksi otettujen siirtokel-
poisten arvopaperien liikkeeseenlaskijat noudattavat ensimarkkinoilla
tapahtuvaa, jatkuvaa tai tapauskohtaista tietojen julkistamista koskevia
unionin oikeuden mukaisia velvoitteitaan.

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd sddnnelty markkina ottaa kiyt-
toon jarjestelyt, joilla helpotetaan sen jdsenten tai osapuolten pddsyd
unionin oikeuden nojalla julkistettuihin tietoihin.

4.  Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd sddnnellyt markkinat ovat
ottaneet kdyttdodn tarvittavat jérjestelyt voidakseen tarkistaa sdannolli-
sesti, ettd niiden kaupankdynnin kohteeksi ottamat rahoitusvédlineet ovat
kaupankdynnin kohteeksi ottamista koskevien vaatimusten mukaiset.

5. Siirtokelpoinen arvopaperi, joka on otettu kaupankédynnin koh-
teeksi sddnnellylld markkinalla, voidaan tdmén jélkeen ottaa kaupan-
kéynnin kohteeksi muilla sdénnellyilld markkinoilla, jopa ilman liikkee-
seenlaskijan suostumusta, direktiivin 2003/71/EY asiaa koskevien sdin-
ndsten mukaisesti. Sddnnellyn markkinan on ilmoitettava liikkeeseen-
laskijalle, ettd sen arvopapereilla kdydddn kauppaa kyseiselld sddnnel-
lylld markkinalla. Liikkeeseenlaskijalla ei ole velvoitetta antaa 3 koh-
dan mukaisia tietoja suoraan sddnnellylle markkinalle, jolla tapahtuvan
kaupankdynnin kohteeksi liikkeeseenlaskijan arvopaperit on otettu il-
man sen suostumusta.

6.  Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnokset teknisiksi
sadntelystandardeiksi, joissa

a) maidritetddn eri rahoitusvélinelajien ominaispiirteet, jotka sdénnellyn
markkinan on otettava huomioon arvioidessaan, onko rahoitusviline
laskettu liikkeeseen tavalla, joka on sopusoinnussa kaupankdynnin
kohteeksi ottamiselle sddnnellyn markkinan yllapitamilld markkin-
asegmenteilld 1 kohdan toisessa alakohdassa asetettujen vaatimusten
kanssa;

b) selvennetdén ne jarjestelyt, jotka sddnnellyn markkinan on toteutet-
tava, jotta sen katsotaan tdyttdneen velvoitteensa tarkastaa, ettd siir-
tokelpoisen arvopaperin liikkeeseenlaskija noudattaa ensimarkki-
noilla tapahtuvaa, jatkuvaa tai tapauskohtaista tietojen julkistamista
koskevia unionin oikeuden mukaisia velvoitteitaan;

c) selvennetdén ne jérjestelyt, jotka sddnnellyn markkinan on otettava
kdyttoon 3 kohdan mukaisesti helpottaakseen jésentensd tai osapuol-
tensa pédsyd unionin oikeuden mukaisesti julkistettuihin tietoihin.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa ndmé teknisten sddntelys-
tandardien luonnokset komissiolle viimeistddn 3 pdivdnd heindkuuta
2015.

Siirretddn komissiolle valta hyviksyd ensimmdiisessd alakohdassa tar-
koitetut tekniset sddntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10—
14 artiklan mukaisesti.

52 artikla

Rahoitusvilineilld sédiinnellylldi markkinalla kaytivin kaupan
keskeyttiiminen ja lopettaminen

1. Markkinoiden yllépitdjd voi keskeyttdd tai lopettaa kaupankdynnin
rahoitusvélineelld, joka ei endd ole sddnnellyn markkinan sédntdjen
mukainen, paitsi jos tdllaisesta keskeyttdmisestd tai lopettamisesta to-
dennékdisesti aitheutuu merkittdvdd haittaa sijoittajien eduille tai mark-
kinoiden asianmukaiselle toiminnalle, sanotun kuitenkaan rajoittamatta
toimivaltaisen viranomaisen oikeutta vaatia 69 artiklan 2 kohdan mu-
kaisesti rahoitusvélineelld kdytdvin kaupan keskeyttdmistd tai lopetta-
mista.
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2. Jdsenvaltioiden on vaadittava markkinoiden yllépitdjaa, joka kes-
keyttdd tai lopettaa kaupankdynnin rahoitusvilineelld, keskeyttdmédn tai
lopettamaan kaupankdynti myos liitteessd I olevan C osan 4-10 koh-
dassa tarkoitetuilla johdannaisilla, jotka liittyvét tai joissa viitataan té-
hén rahoitusvilineeseen, kun tdmd on tarpeen kohde-etuutena olevalla
rahoitusvélineelld kaytdvan kaupan keskeyttdmisen tai lopettamisen ta-
voitteiden tukemiseksi. Markkinoiden ylldpitdjan on julkistettava paa-
toksensd, joka koskee kyseiselld rahoitusvilineelld tai mahdollisella sii-
hen liittyvalld johdannaisella kdytdvin kaupan keskeyttdmistd tai lopet-
tamista, ja annettava asiaa koskevat péddtokset tiedoksi toimivaltaiselle
viranomaiselle.

Toimivaltaisen viranomaisen, jonka lainkdyttdalueella kaupankdynnin
keskeyttdmisestd tai lopettamisesta on paitetty, on myds vaadittava
muita sddnneltyjd markkinoita, monenkeskisid kaupankdyntijarjestelmid,
organisoituja kaupankdyntijirjestelmid ja kauppojen sisdisid toteuttajia,
jotka kuuluvat sen lainkédyttovaltaan ja kdyvét kauppaa samalla rahoi-
tusvilineelld tai tdimén direktiivin liitteessd I olevan C osan 4-10 koh-
dassa tarkoitetuilla johdannaisilla, jotka liittyvit tai joissa viitataan té-
hin rahoitusvilineeseen, keskeyttimddn tai lopettamaan kaupankdynti
kyseiselld rahoitusvélineelld tai johdannaisilla, jos keskeyttiminen tai
lopettaminen johtuu epdillystd markkinoiden védarinkdytdstd, ostotarjo-
uksesta tai siitd, ettd asetuksen (EU) N:o 596/2014 7 ja 17 artiklan
vastaisesti liikkeeseenlaskijasta tai rahoitusvilineestd on jatetty julkis-
tamatta sisédpiiritietoa, paitsi jos tdstd keskeyttimisestd tai lopettami-
sesta voisi aiheutua merkittdvdd haittaa sijoittajien eduille tai markki-
noiden asianmukaiselle toiminnalle.

Kunkin toimivaltaisen viranomaisen, jolle pdétds on annettu tiedoksi,
on annettava péddtoksensd tiedoksi arvopaperimarkkinaviranomaiselle ja
muille toimivaltaisille viranomaisille sekéd perusteltava péaédtoksensd, jos
kaupankdyntid rahoitusvilineelld tai liitteessd I olevan C osan 4-10
kohdassa tarkoitetuilla johdannaisilla, jotka liittyvét tai joissa viitataan
tdhdn rahoitusvélineeseen, ei keskeytetd tai lopeteta.

Toimivaltaisen viranomaisen on vélittomaésti julkistettava pditds ja an-
nettava se tiedoksi arvopaperimarkkinaviranomaiselle ja muiden jésen-
valtioiden toimivaltaisille viranomaisille.

Muiden jdsenvaltioiden toimivaltaisten viranomaisten, joille paétds on
annettu tiedoksi, on my0s vaadittava sddnneltyjd markkinoita, muita
monenkeskisid kaupankdyntijirjestelmid, muita organisoituja kaupan-
kdyntijarjestelmid ja kauppojen sisdisid toteuttajia, jotka kuuluvat niiden
lainkédyttovaltaan ja kdyvit kauppaa samalla rahoitusvilineelld tai timén
direktiivin liitteessd I olevan C osan 4-10 kohdassa tarkoitetuilla joh-
dannaisilla, jotka liittyvit tai joissa viitataan tdhdn rahoitusvélineeseen,
keskeyttdméédn tai lopettamaan kaupankéynti kyseiselld rahoitusvéli-
neelld tai johdannaisilla, jos keskeyttiminen tai lopettaminen johtuu
epiillystd markkinoiden védrinkdytostd, ostotarjouksesta tai siitd, ettd
asetuksen (EU) N:o 596/2014 7 ja 17 artiklan vastaisesti liikkeeseen-
laskijasta tai rahoitusvilineestd on jétetty julkistamatta sisdpiiritietoa,
paitsi jos tdstd keskeyttdmisestd tai lopettamisesta voisi aiheutua mer-
kittdvdd haittaa sijoittajien eduille tai markkinoiden asianmukaiselle
toiminnalle.

Tatd kohtaa sovelletaan myds siind tapauksessa, ettd rahoitusvélineelld
tai liitteessd I olevan C osan 4—10 kohdassa tarkoitetuilla johdannaisilla,
jotka liittyvdt tai joissa viitataan tdhdn rahoitusvilineeseen, kiytdvan
kaupan keskeyttdminen lopetetaan.

Tassd kohdassa tarkoitettua tiedoksiantomenettelyd sovelletaan myos
siind tapauksessa, ettd toimivaltainen viranomainen pédttdd 69 artiklan
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2 kohdan m ja n alakohdan nojalla keskeyttdd tai lopettaa kaupankdyn-
nin rahoitusvélineelld tai liitteessd I olevan C osan4—10 kohdassa tar-
koitetuilla johdannaisilla, jotka liittyvét tai joissa viitataan tdhin rahoi-
tusvilineeseen.

Sen varmistamiseksi, ettd velvoitetta tdllaisilla johdannaisilla kéytdvén
kaupan keskeyttdmisestd tai lopettamisesta sovelletaan oikeasuhteisesti,
arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnokset teknisiksi sdantelys-
tandardeiksi, joissa tdsmennetddn tapaukset, joissa yhteys johdannaisen,
joka liittyy tai jossa viitataan rahoitusvélineeseen, jolla kdytdvda kauppa
on keskeytetty tai lopetettu, ja alkuperdisen rahoitusvélineen vililld on
sellainen, ettd myds kaupankdynti johdannaisella on keskeytettdvi tai
lopetettava kohde-etuutena olevalla rahoitusvilineelld kéytdvdn kaupan
keskeyttdmisen tai lopettamisen tavoitteiden tukemiseksi.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa ndméi teknisten sdéntelys-
tandardien luonnokset komissiolle viimeistddn 3 pédivdnd heindkuuta
2015.

Siirretddn komissiolle valta hyviksyd ensimmdiisessd alakohdassa tar-
koitetut tekniset sdédntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10—
14 artiklan mukaisesti.

3. Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnokset teknisiksi tiy-
tdntoonpanostandardeiksi, joissa médritetddn 2 kohdan mukaisten pai-
tosten tiedoksiantamisen ja julkistamisen muoto ja aikataulu.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa nimi teknisten taytdntoon-
panostandardien luonnokset komissiolle viimeistddn 3 pédivdnd tammi-
kuuta 2016.

Siirretddn komissiolle valta hyviksyd ensimmaéisessd alakohdassa tar-
koitetut  tekniset tdytdntoonpanostandardit asetuksen (EU) N:
0 1095/2010 15 artiklan mukaisesti.

4.  Siirretddn komissiolle valta hyviksya 89 artiklan mukaisesti dele-
goituja sdddoksid, joissa luetellaan olosuhteet, joista aiheutuu 1 ja 2
kohdassa tarkoitettua merkittdvdd haittaa sijoittajien eduille ja markki-
noiden asianmukaiselle toiminnalle.

53 artikla

Pidsy sdinnellylle markkinalle
1. Jdsenvaltioiden on vaadittava sddnneltyd markkinaa ottamaan
kayttoon, panemaan tdytdntdon ja ylldpitdmédn objektiivisiin perustei-
siin perustuvat avoimet ja syrjiméttomat sddnnot, jotka koskevat padsya

sadnnellylle markkinalle tai sen jdsenyytti.

2. Edelld 1 kohdassa tarkoitetuissa sddnndissd on madritettava jasen-
ten tai osapuolten velvoitteet, jotka johtuvat

a) sddnnellyn markkinan muodosta ja hallinnoinnista;
b) markkinalla toteutettaviin liiketoimiin liittyvistd sdanndistd;

¢) markkinalla toimivien sijoituspalveluyritysten tai luottolaitosten hen-
kilokunnalle asetettavista ammatillisista vaatimuksista;

d) muille jésenille tai osapuolille kuin sijoituspalveluyrityksille ja lu-
ottolaitoksille 3 kohdan mukaisesti asetettavista ehdoista;

e) sddnnellylld markkinalla toteutettujen liiketoimien médritystd ja toi-
mitusta koskevista sddnnoistd ja menettelyista.
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3. Séaédnnellyt markkinat voivat hyvidksyd jdseniksi tai osapuoliksi
sijoituspalveluyrityksid, direktiivin 2013/36/EU mukaisesti toimiluvan
saaneita luottolaitoksia ja muita henkil0ita,

a) jotka ovat riittdvin hyvdmaineisia;

b) joilla on riittdvat kaupankdyntivalmiudet ja -taidot ja riittdvd koke-
mus;

c) joilla on tarvittaessa riittivét organisaatiojdrjestelyt; ja

d) joilla on hoitamaansa tehtdvddn ndhden riittdvit resurssit ottaen huo-
mioon eri rahoitusjdrjestelyt, joita sddnnelty markkina on saattanut
ottaa kdyttoon litketoimien asianmukaisen toimituksen takaamiseksi.

4.  Jasenvaltioiden on varmistettava, ettei jasenten ja osapuolten tar-
vitse sddnnellylld markkinalla toteutettujen liiketoimien osalta soveltaa
toisiinsa tdmén direktiivin 24, 25, 27 ja 28 artiklassa sdddettyjd velvoit-
teita. Sddnnellyn markkinan jdsenten tai osapuolten on kuitenkin téy-
tettdvd 24, 25, 27 ja 28 artiklan mukaiset asiakkaisiinsa kohdistuvat
velvoitteet silloin, kun ne toteuttavat toimeksiantoja asiakkaidensa lu-
kuun séddnnellyllda markkinalla.

5. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd padsyd sddnnellylle markki-
nalle tai sen jdsenyyttd tai sille osallistumista koskevissa sddanndissi
annetaan sijoituspalveluyrityksille ja luottolaitoksille mahdollisuus osal-
listua markkinalle suoraan tai etdalt.

6. Jasenvaltioiden on ilman oikeudellisia tai hallinnollisia lisdvaa-
timuksia annettava toisiin jdsenvaltioihin sijoittautuneille sddnnellyille
markkinoille mahdollisuus tarjota omalla alueellaan asianmukaisia jér-
jestelyjé, joilla helpotetaan jésenvaltion alueelle sijoittautuneiden eté-
kiayttdjien tai -osapuolten padsyd kyseisille markkinoille ja kaupankéyn-
tid kyseisilld markkinoilla.

Saannellyn markkinan on ilmoitettava kotijdsenvaltionsa toimivaltai-
selle viranomaiselle jdsenvaltio, jossa se aikoo tarjota tillaisia jirjeste-
lyja. Kotijdsenvaltion toimivaltaisen viranomaisen on toimitettava kuu-
kauden kuluessa tieto tdstd jdsenvaltiolle, jossa sddnnelty markkina ai-
koo tarjota tdllaisia jérjestelyjd. Arvopaperimarkkinaviranomainen voi
pyytdd saada tutustua ndihin tietoihin asetuksen (EU) N:o 1095/2010
35 artiklassa sdddettyd menettelyd noudattaen ja siind asetettujen edel-
lytysten mukaisesti.

Sadnnellyn markkinan kotijésenvaltion toimivaltaisen viranomaisen on
vastaanottavan jdsenvaltion toimivaltaisen viranomaisen pyynndstd ja
ilman aiheetonta viivytystd ilmoitettava kyseiseen jdsenvaltioon sijoit-
tautuneiden sddnnellyn markkinan jdsenten tai osapuolten nimet.

7. Jasenvaltioiden on vaadittava markkinoiden ylldpitdjad toimitta-
maan sddnnellyn markkinan toimivaltaiselle viranomaiselle sdannolli-
sesti luettelo sddnnellyn markkinan jdsenistd tai osapuolista.

54 artikla

Sddnnellyn markkinan séiintéjen ja muiden oikeudellisten velvoit-
teiden noudattamisen valvonta

1. Jasenvaltioiden on edellytettdvi, ettd sddnnellyt markkinat ottavat
kayttoon ja pitdvit voimassa tehokkaat jarjestelyt ja menettelyt, mukaan
lukien tarvittavat resurssit, valvoakseen sddnnollisesti, ettd niiden jéase-
net tai osapuolet noudattavat niiden sddntdjd. Sdénneltyjen markkinoi-
den on valvottava jdsentensd tai osapuoltensa niiden jirjestelmid
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kéyttden ldhettdimid toimeksiantoja, mukaan lukien peruutukset, ja tote-
uttamia liiketoimia voidakseen havaita jarjestelmén sdéntdjen rikkomi-
sen, tavanomaisesta poikkeavan kaupankdynnin, menettelyn, johon saat-
taa liittyd asetuksessa (EU) N:o 596/2014 kiellettyd toimintaa, tai ra-
hoitusvilineeseen liittyvét jarjestelmén toimintahdiriot.

2. Jasenvaltioiden on velvoitettava sddnneltyjen markkinoiden ylla-
pitdjat ilmoittamaan toimivaltaiselle viranomaiselleen vilittomésti nii-
den sddntdjen merkittivastd rikkomisesta, tavanomaisesta poikkeavasta
kaupankdynnistd, menettelystd, johon saattaa liittyd asetuksessa (EU) N:
0 596/2014 kiellettyd toimintaa, tai rahoitusvilineeseen liittyvistd jar-
jestelmin toimintahdiridista.

Sadnneltyjen markkinoiden toimivaltaisten viranomaisten on toimitet-
tava arvopaperimarkkinaviranomaiselle ja muiden jdsenvaltioiden toimi-
valtaisille viranomaisille ensimmadisessd alakohdassa tarkoitetut tiedot.

Kun kyseessd on menettely, johon saattaa liittyd asetuksessa (EU) N:o
596/2014 kiellettyd toimintaa, toimivaltaisen viranomaisen on oltava
vakuuttunut siitd, ettd téllaista védrinkdyttdd tapahtuu tai on tapahtunut,
ennen kuin se ilmoittaa asiasta muiden jdsenvaltioiden toimivaltaisille
viranomaisille ja arvopaperimarkkinaviranomaiselle.

3. Jasenvaltioiden on velvoitettava markkinoiden yllépitdjd toimitta-
maan asiaa koskevat tiedot ilman aiheetonta viivytystd toimivaltaiselle
viranomaiselle, joka vastaa markkinoiden vidrinkdyttod kyseiselld sddn-
nellylld markkinalla koskevista tutkinta- ja syytetoimista, ja avustamaan
sitd kaikin tavoin sddnnellyn markkinan jérjestelmissd tai niiden véli-
tykselld tapahtuvaa markkinoiden vairinkdyttod koskevissa tutkinta- ja
syytetoimissa.

4.  Siirretddn komissiolle valta hyviksya 89 artiklan mukaisesti dele-
goituja sdddoksid niiden tilanteiden méadrittamiseksi, joita koskee tdmén
artiklan 2 kohdassa tarkoitettu ilmoitusvaatimus.

55 artikla

Keskusvastapuoli- ja selvitysjirjestelmiii koskevat sidinnokset

1. Jdsenvaltiot eivdt saa estdd sddnneltyjd markkinoita tekeméstd asi-
anmukaisia jarjestelyjd toisessa jdsenvaltiossa toimivan keskusvastapuo-
len tai selvitysyhteison ja selvitysjérjestelmén kanssa markkinaosapuol-
ten kyseisten jirjestelmien vilitykselld toteuttamien joidenkin tai kaik-
kien kauppojen maéirittdmiseksi ja/tai toimittamiseksi, sanotun kuiten-
kaan rajoittamatta asetuksen (EU) N:o 648/2012 III, IV tai V osaston
soveltamista.

2. Séadnnellyn markkinan toimivaltainen viranomainen ei saa vastus-
taa toisessa jdsenvaltiossa toimivan keskusvastapuolen, selvitysyhteison
ja/tai selvitysjdrjestelmén kayttod, paitsi jos tdimdn osoitetaan olevan
valttimitontd kyseisen sddnnellyn markkinan asianmukaisen toiminnan
ylldpitdmiseksi ja ottaen huomioon selvitysjdrjestelmille tdmén direktii-
vin 37 artiklan 2 kohdassa asetetut edellytykset, sanotun kuitenkaan
rajoittamatta asetuksen (EU) N:o 648/2012 III, IV tai V osaston sovel-
tamista.

Tarpeettoman péillekkdisen valvonnan vilttdmiseksi toimivaltaisen vi-
ranomaisen on otettava huomioon selvitysjérjestelmien valvojina toimi-
vien keskuspankkien tai kyseisten jdrjestelmien osalta toimivaltaisten
muiden valvontaviranomaisten jo suorittama selvitysjdrjestelmén
valvonta.
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56 artikla

Luettelo sidinnellyisti markkinoista

Kunkin jdsenvaltion on laadittava luettelo sddnnellyistd markkinoista,
joiden kotijasenvaltio se on, ja toimitettava tdiméd luettelo muille jésen-
valtioille ja arvopaperimarkkinaviranomaiselle. Samalla tavalla on tie-
dotettava kaikista tdhdn luetteloon tehdyistd muutoksista. Arvopape-
rimarkkinaviranomainen julkistaa kaikista sddnnellyistd markkinoista
laaditun luettelon verkkosivustollaan ja pitdd sen ajan tasalla. Luette-
lossa on oltava arvopaperimarkkinaviranomaisen timéin direktiivin
65 artiklan 6 kohdan mukaisesti vahvistama sdénneltyjen markkinoiden
tunnistekoodi, jota kdytetddn 65 artiklan 1 kohdan g alakohdan ja 65 ar-
tiklan 2 kohdan g alakohdan sekd asetuksen (EU) N:o 600/2014 6, 10
ja 26 artiklan mukaisesti annettavissa tiedoissa.

IV OSASTO

POSITIOLIMIITIT JA HYODYKEJOHDANNAISPOSITIOIDEN HOI-
DON VALVONTATOIMENPITEET SEKA RAPORTOINTI

57 artikla

Hyoddykejohdannaisten positiolimiitit sekd hyodykejohdannaisten ja
paistooikeusjohdannaisten hoidon valvontatoimenpiteet

1. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd toimivaltaiset viranomaiset
vahvistavat arvopaperimarkkinaviranomaisen 3 kohdan mukaisesti hy-
viksytyissd teknisissd sddntelystandardeissa médrittelemdd laskentame-
netelmdd kayttden limiitit, jotka koskevat kauppapaikassa kaupankdyn-
nin kohteena olevien maatalousalan hyddykejohdannaisten ja kriittisten
tai merkittdvien hyddykejohdannaisten sekd taloudelliselta kannalta vas-
taavien OTC-sopimusten muodostaman nettoméddrdisen position kokoa,
joka henkil6lld enintddn voi olla kaikkina aikoina, ja ettd toimivaltaiset
viranomaiset soveltavat nditd limiittejd. Hyddykejohdannaisen on kat-
sottava olevan kriittinen tai merkittivd, kun lopullisen position haltijoi-
den kaikkien nettopositioiden yhteenlaskettu méédrd vastaa niiden
avoinna olevien sopimusten kokoa, joka on keskimédrin védhintdén
300 000 erdéd vuoden mittaisen ajanjakson aikana. Limiitit on asetettava
henkilon kaikkien positioiden ja koko konsernin tasolla henkilén lu-
kuun pidettyjen positioiden perusteella, jotta

a) estetddn markkinoiden vaarinkaytto;

b) tuetaan asianmukaisia hinnoittelu- ja toimitusedellytyksid, mukaan
lukien markkinoita védristdvien positioiden estdminen ja erityisesti
johdannaisten toimituskuukauden hintojen ja kohde-etuutena olevan
hyddykkeen spot-hintojen ldhentymisen varmistaminen, sanotun kui-
tenkaan rajoittamatta hinnanmuodostusta kohde-etuutena olevan
hyodykkeen markkinoilla.

Edelld 1 kohdassa tarkoitettuja positiolimiittejd ei sovelleta

a) finanssialan ulkopuolisen yhteisén positioihin tai sen lukuun pidet-
tyihin positioihin, jotka objektiivisesti mitattavalla tavalla vahentdvit
kyseisen finanssialan ulkopuolisen yhteison kaupalliseen toimintaan
vilittomasti liittyvid riskejd;

b) pédasiassa kaupallista toimintaa harjoittavaan konserniin kuuluvan ja
tdhdn péadasiassa kaupallista toimintaa harjoittavaan konserniin kuu-
luvan finanssialan ulkopuolisen yhteison lukuun toimivan finans-
sialan yhteison positioihin tai sen lukuun pidettyihin positioihin,
kun kyseiset positiot objektiivisesti mitattavalla tavalla vdhentdvit
kyseisen finanssialan ulkopuolisen yhteison kaupalliseen toimintaan
valittomasti liittyvid riskeja;
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¢) finanssialalla toimivien ja finanssialan ulkopuolisten vastapuolten
sellaisiin positioihin, jotka ovat objektiivisesti mitattavalla tavalla
seurausta liiketoimista, jotka on toteutettu likviditeetin tarjoamista
kauppapaikalle koskevien velvoitteiden tdyttdmiseksi 2 artiklan 4
kohdan neljannen alakohdan c alakohdan mukaisesti;

d) edelld 4 artiklan 1 kohdan 44 alakohdan c¢ alakohdassa tarkoitettui-
hin kaikkiin muihin arvopapereihin, jotka liittyvét liitteessd I olevan
C osan 10 kohdassa tarkoitettuun hyddykkeeseen tai kohde-etuuteen.

Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnokset teknisiksi sdantelys-
tandardeiksi, joissa mdidritetddin menettely, jolla finanssialan yhteisd,
joka kuuluu pédasiassa kaupallista toimintaa harjoittavaan konserniin,
voi hakea suojautumista koskevaa poikkeusta sellaisten kyseisen finans-
sialan yhteison positioiden osalta, jotka objektiivisesti mitattavalla ta-
valla véhentdvdt konsernin finanssialan ulkopuolisten yhteisdjen kau-
palliseen toimintaan vilittomésti liittyvid riskeja.

Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnokset teknisiksi sdéntelys-
tandardeiksi, joissa médritetdin menettely, jonka mukaisesti henkilGt
voivat hakea poikkeusta positioille, jotka ovat seurausta liiketoimista,
jotka on toteutettu likviditeetin tarjoamista kauppapaikalle koskevien
velvoitteiden tdyttdmiseksi.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa kolmannessa ja neljannessa
alakohdassa tarkoitetut teknisten séédntelystandardien luonnokset komis-
siolle viimeistddn 28 pédivdnd marraskuuta 2021.

Siirretddn komissiolle valta tdydentdd titd direktiivid hyviksymaélld ta-
min kohdan kolmannessa ja neljannessd alakohdassa tarkoitetut tekniset
sddntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklan mu-
kaisesti.

2. Positiolimiiteissd on médritettdvd selkedt maérdlliset kynnysarvot,
jotka koskevat sellaisen hyddykejohdannaisposition kokoa, joka henki-
16illa enintddn voi olla.

3. Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luettelon 1 kohdassa tar-
koitetuista kriittisistd tai merkittdvistd hyddykejohdannaisista ja laatii
luonnokset teknisiksi sdéntelystandardeiksi, joissa médritetdan laskenta-
menetelmd, jota toimivaltaisten viranomaisten on sovellettava vahvista-
essaan spot-kuukauden positiolimiitit ja kaikkien muiden kuukausien
positiolimiitit, jotka koskevat kohde-etuuden luovuttamisen tai netto-
arvon tilityksen kautta toteutettavia hyddykejohdannaisia ja perustuvat
kyseisen johdannaisen ominaispiirteisiin.

Laatiessaan luetteloa 1 kohdassa tarkoitetuista kriittisistd tai merkitta-
vistd hyddykejohdannaisista arvopaperimarkkinaviranomainen ottaa
huomioon seuraavat osatekijét:

a) markkinaosapuolten lukumdéri,
b) kyseisen johdannaisen kohde-etuutena oleva hyodyke.

Madrittdessddn ensimmadisessd alakohdassa tarkoitetun laskentamenetel-
mén arvopaperimarkkinaviranomainen ottaa huomioon seuraavat osate-
kijat:

a) kohde-etuutena olevan hyddykkeen toimitettavissa oleva maéra,

b) avoinna olevien johdannaissopimusten kokonaismddrd ja avoinna
olevien sellaisten muiden rahoitusvélineiden kokonaisméird, joissa
kohde-etuutena on sama hyddyke;

¢) markkinaosapuolten lukumdiréd ja koko;

d) kohde-etuutena olevan hyddykkeen markkinoiden ominaispiirteet,
mukaan lukien tuotanto- ja kulutusmallit sekd markkinoille kuljetta-
mista koskevat mallit;
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e) uusien hyddykejohdannaisten kehittdminen;

f) kokemukset, joita positiolimiiteistd on saatu kauppapaikkaa ylldpi-
taviltd sijoituspalveluyrityksiltd tai markkinoiden ylldpitdjiltd ja mu-
ilta lainkdyttdalueilta.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa ensimmadisessid alakohdassa
tarkoitetut teknisten séddntelystandardien luonnokset komissiolle wvii-
meistddn 28 pdivind marraskuuta 2021.

Siirretddn komissiolle valta tdydentdd titd direktiivid hyviksymaélld ta-
mén kohdan ensimmdiisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset sdédntelys-
tandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

4.  Toimivaltaisen viranomaisen on asetettava komission 3 kohdan
mukaisesti hyvidksymissd teknisissd sdédntelystandardeissa sdddettyéd las-
kentamenetelmad kédyttden positiolimiitit kauppapaikoissa kaupankéyn-
nin kohteena oleville kriittisille tai merkittidville hyodykejohdannaisille
ja maatalousalan hyddykejohdannaisille. Téllaisten positiolimiittien on
katettava myos taloudelliselta kannalta vastaavat OTC-sopimukset.

Toimivaltaisen viranomaisen on tarkasteltava uudelleen ensimmaiisessd
alakohdassa tarkoitettuja positiolimiittejd, kun markkinoilla tapahtuu
merkittivd muutos, mukaan lukien merkittdvdi muutos hyodykkeiden
toimitettavissa olevassa maérdssd tai avoinna olevissa sopimuksissa,
ja kiytettdva tdssd perusteena méadrittdmédnsd hyddykkeiden toimitetta-
vissa olevaa midrdd ja avoinna olevia sopimuksia sekd asetettava ky-
seiset positiolimiitit uudelleen komission 3 kohdan mukaisesti hyviak-
symissd teknisissd sddntelystandardeissa sdddetyn laskentamenetelmin
mukaisesti.

5. Toimivaltaisten viranomaisten on ilmoitettava arvopaperimarkki-
naviranomaiselle tarkat positiolimiitit, jotka ne aikovat asettaa arvo-
paperimarkkinaviranomaisen 3 kohdan mukaisesti madrittdimid lasken-
tamenetelmdd kéyttden. Arvopaperimarkkinaviranomainen antaa asian-
omaiselle toimivaltaiselle viranomaiselle kahden kuukauden kuluessa
siitd, kun se on vastaanottanut ilmoituksen, lausunnon, jossa arvioidaan,
ovatko positiolimiitit 1 kohdassa asetettujen tavoitteiden sekd arvopape-
rimarkkinaviranomaisen 3 kohdan mukaisesti madrittdmén laskentame-
netelmin mukaiset. Arvopaperimarkkinaviranomainen julkistaa lausun-
non verkkosivustollaan. Asianomaisen toimivaltaisen viranomaisen on
muutettava positiolimiitit arvopaperimarkkinaviranomaisen lausunnon
mukaisesti tai toimitettava sille perustelut siitd, miksi muutos katsotaan
tarpeettomaksi. Jos toimivaltainen viranomainen asettaa arvopape-
rimarkkinaviranomaisen lausunnon vastaisia limiittejd, sen on vii-
pymittd julkaistava verkkosivustollaan tiedonanto, jossa selitetdén kai-
kilta osin, miksi se on toiminut ndin.

Jos arvopaperimarkkinaviranomainen katsoo, ettid positiolimiitti ei ole 3
kohdassa maédritetyn laskentamenetelmén mukainen, sen on toteutettava
toimenpiteitd asetuksen (EU) N:o 1095/2010 17 artiklan mukaisten
valtuuksiensa mukaisesti.

6. Jos samaan kohde-etuuteen perustuvilla maatalousalan hyddyke-
johdannaisilla, joilla on samat ominaispiirteet, kiydyn kaupan volyymi
on merkittdvd useamman kuin yhden lainkdyttdalueen kauppapaikoissa
tai jos samaan kohde-etuuteen perustuvilla kriittisilld tai merkittavilld
hyddykejohdannaisilla, joilla on samat ominaispiirteet, kdydddn kaup-
paa useamman kuin yhden lainkdytt6alueen kauppapaikoissa, sen kaup-
papaikan toimivaltaisen viranomaisen, jossa kaupankdynti on volyym-
iltaan suurin, jéljempénd ’toimivaltainen keskusviranomainen’, on ase-
tettava yhtendinen positiolimiitti, jota on médrd soveltaa kaikkeen ky-
seisilld johdannaisilla kdytdvddn kauppaan. Toimivaltaisen keskusviran-
omaisen on kuultava sellaisten muiden kauppapaikkojen toimivaltaisia
viranomaisia, joissa ndilld maatalousalan hyddykejohdannaisilla kdydyn
kaupan volyymi on merkittdvd tai joissa kdydddn kauppaa ndilld kriit-
tisilld tai merkittdvillda hyddykejohdannaisilla, yhtendisestd positiolimii-
tistd, jota on midrd soveltaa, sekd tdmdn yhtendisen positiolimiitin
mahdollisista muutoksista.
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Toimivaltaisten viranomaisten, jotka eivit hyviksy sitd, ettd toimival-
tainen keskusviranomainen asettaa yhtendisen positiolimiitin, on esitet-
tavé kirjallisesti kaikilta osin ja yksityiskohtaisesti syyt, joiden vuoksi
ne katsovat, etteivdt 1 kohdassa sdddetyt vaatimukset tdyty. Arvopape-
rimarkkinaviranomainen ratkaisee toimivaltaisten viranomaisten véliset
mahdolliset erimielisyydet asetuksen (EU) N:o 1095/2010 19 artiklan
mukaisten valtuuksiensa mukaisesti.

Niiden kauppapaikkojen toimivaltaisten viranomaisten, joissa kdydddn
kauppaa samaan kohde-ctuuteen perustuvilla maatalousalan hyddyke-
johdannaisilla, joilla on samat ominaispiirteet, tai samaan kohde-etuu-
teen perustuvilla kriittisillda tai merkittdvilld hyddykejohdannaisilla,
joilla on samat ominaispiirteet, sekd ndihin hyddykejohdannaisiin liit-
tyvien positioiden haltijoiden toimivaltaisten viranomaisten on huoleh-
dittava yhteistydjarjestelyistd, jotka koskevat muun muassa asiaan liit-
tyvien tietojen vaihtamista, jotta mahdollistetaan yhtendisen positioli-
miitin seuranta ja tdytdntonpanon valvonta.

7. Arvopaperimarkkinaviranomainen seuraa vidhintddn vuosittain sité,
miten toimivaltaiset viranomaiset ovat panneet tiytdntoon arvopape-
rimarkkinaviranomaisen 3 kohdan mukaisesti vahvistamaa laskentame-
netelmdd kdyttden asetetut positiolimiitit. Arvopaperiviranomainen var-
mistaa tissd yhteydessd, ettd yhtendistd positiolimiittid sovelletaan tosi-
asiallisesti samaan kohde-ctuuteen perustuviin maatalousalan hyddyke-
johdannaisiin ja kriittisiin ja merkittdviin sopimuksiin, joilla on samat
ominaispiirteet, riippumatta siitd, missd niilld kdydaén kauppaa 6 koh-
dassa tarkoitetulla tavalla.

8. PMI1 Jisenvaltioiden on varmistettava, ettd kauppapaikkaa yl-
lapitdva sijoituspalveluyritys tai markkinoiden ylldpitdjd, joka kady
kauppaa hyddykejohdannaisilla tai padstdoikeusjohdannaisilla, suorittaa
positioiden hoidon valvontatoimenpiteitd, joihin siséltyvit kauppapai-
kan valtuudet <«

a) valvoa henkil6iden avoinna olevien sopimusten positioita;

b) saada henkil6iltd kdyttoonsd tietoja ja kaikki merkityksellinen doku-
mentaatio syntyneen position tai vastuun koosta ja kayttotarkoituk-
sesta, tietoja tosiasiallisista edunsaajista tai omistajista, mahdollisista
yhteisistd jérjestelyistd sekd kaikista asiaan liittyvistd varoista tai
veloista kyseisilld markkinoilla, mukaan lukien tapauksen mukaan
positiot jdsenten ja osapuolten vilitykselld muissa kauppapaikoissa
olevissa samaan kohde-etuuteen perustuvissa paistdoikeusjohdannai-
sissa tai hyddykejohdannaisissa, joilla on samat ominaispiirteet, ja
taloudelliselta kannalta vastaavissa OTC-sopimuksissa;

c) vaatia henkilod sulkemaan positio tai pienentdmdén sitd viliaikai-
sesti tai pysyvisti ja toteuttamaan yksipuolisesti toimia position sul-
kemisen tai pienentdmisen varmistamiseksi, jos henkild ei noudata
vaatimusta; ja

d) vaatia henkil6d tarjoamaan véliaikaisesti likviditeettid takaisin kysei-
sille markkinoille sovitulla hinnalla ja volyymilla, jolloin nimen-
omaisena tarkoituksena on lieventdd suuren tai mddrddvdn position
vaikutuksia.

Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnokset teknisiksi sdéntelys-
tandardeiksi, joissa méiritellddn positioiden hoidon valvontatoimenpi-
teiden sisdltd ja otetaan siten huomioon asianomaisten kauppapaikkojen
ominaispiirteet.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa ndmé teknisten sddntelys-
tandardien luonnokset komissiolle viimeistdén 28 pédivdnd marraskuuta
2021.

Siirretddn komissiolle valta tdydentdd titd direktiivid hyviksymalld ta-
min kohdan toisessa alakohdassa tarkoitetut tekniset sdéntelystandardit
asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.
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9.  Positiolimiittien ja positioiden hoidon valvontatoimenpiteiden on
oltava avoimia ja syrjimittdmid, ja niissd on tdsmennettdvd, miten niitd
sovelletaan henkildihin, sekd otettava huomioon markkinaosapuolten
luonne ja koostumus ja se, miten ne kayttdvit kaupankdynnin kohteeksi
otettuja sopimuksia.

10.  Kauppapaikkaa ylldpitdvdn sijoituspalveluyrityksen tai markki-
noiden ylldpitdjdn on ilmoitettava toimivaltaiselle viranomaiselle posi-
tioiden hoidon valvontatoimenpiteiden yksityiskohdista.

Toimivaltaisen viranomaisen on ilmoitettava samat tiedot sekd tarkat
tiedot vahvistamistaan positiolimiiteistd arvopaperimarkkinaviranomai-
selle, joka julkistaa tiivistelmétiedot positiolimiiteisti ja positioiden
hoidon valvontatoimenpiteistd sekéd pitdd verkkosivustollaan ylld ndmé
tiivistelmat sisdltdvad tietokantaa.

11.  Toimivaltaiset viranomaiset asettavat 1 kohdassa tarkoitetut po-
sitiolimiitit 69 artiklan 2 kohdan p alakohdan mukaisesti.

12. Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnokset teknisiksi
sddntelystandardeiksi, joissa médritellddn

a) perusteet ja menetelmdt, joilla méaritetddn, onko position katsottava
vihentdvéin kaupalliseen toimintaan valittomaésti liittyvid riskejé;

b) menetelmét, joilla médritetddn, milloin on koottava yhteen henkilon
positiot ryhmén sisélla;

c¢) perusteet, joiden avulla maéiritetddn, onko sopimus 1 kohdassa tar-
koitettu taloudelliselta kannalta kauppapaikassa kaupankdynnin koh-
teena olevaa sopimusta vastaava OTC-sopimus tavalla, joka helpot-
taa vastaaviin OTC-sopimuksiin liittyvien positioiden ilmoittamista
asiaankuuluvalle toimivaltaiselle viranomaiselle 58 artiklan 2 koh-
dassa maédritetylld tavalla;

d) tdmin artiklan 6 kohdassa tarkoitettu merkittdvd volyymi;

e) menetelmi, jolla kootaan yhteen ja nettoutetaan OTC-hyddykejoh-
dannaisten positiot ja kauppapaikoissa kaupankdynnin kohteena ole-
vien hyddykejohdannaisten positiot nettopositioiden vahvistamiseksi
limiittien noudattamisen arviointia varten. Menetelméssd on vahvis-
tettava perusteet, joilla médritetddn, mitkd positiot voidaan nettouttaa
toisiaan vasten, eikd se saa helpottaa positioiden muodostumista
tdmén artiklan 1 kohdassa sdéddettyjen tavoitteiden vastaisella taval-
la;

f) menettely, jonka mukaisesti henkilot voivat hakea timén artiklan 1
kohdan toisessa alakohdassa sdddettyd poikkeusta ja jossa esitetdén,
kuinka asiaankuuluva toimivaltainen viranomainen hyviksyy téllai-
set hakemukset;

g) laskentamenetelmd, jolla midritetdén tdmén artiklan 6 kohdassa tar-
koitetut kauppapaikka, jolla hyddykejohdannaisen kaupan volyymi
on suurin, sekd merkittdvit volyymit.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa ensimmadisessid alakohdassa
tarkoitetut teknisten séddntelystandardien luonnokset komissiolle wvii-
meistddn 3 pdivand heindkuuta 2015.

Siirretddn komissiolle valta hyvdksyd ensimmdiisessd alakohdassa tar-
koitetut tekniset sdédntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10—
14 artiklan mukaisesti.

13.  Toimivaltaiset viranomaiset eivit saa asettaa limiittejd, jotka ovat
1 kohdan nojalla vahvistettuja limiittejd tai jérjestelyjd rajoittavampia,
paitsi poikkeuksellisissa tapauksissa, joissa ne ovat objektiivisesti pe-
rusteltuja ja oikeasuhteisia ottaen huomioon kyseessd olevien markki-
noiden likviditeetti ja ndiden markkinoiden asianmukainen toiminta.
Toimivaltaisten viranomaisten on julkistettava verkkosivustollaan tarkat
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tiedot rajoittavammista positiolimiiteistd, jotka ne pédttdvit asettaa, ja
rajoitukset ovat voimassa aluksi enintddn kuusi kuukautta alkaen pii-
véstd, jona ne julkaistaan verkkosivustolla. Rajoittavammat positiolimii-
tit voidaan uusia enintddn kuudeksi kuukaudeksi kerrallaan, jos rajoi-
tuksen perustelut edelleen patevit. Jos niitd ei uusita kuuden kuukauden
ajanjakson péittyessd, ne lakkaavat olemasta voimassa ilman eri toi-
menpiteitd.

Kun toimivaltaiset viranomaiset pdittivit asettaa rajoittavampia posi-
tiolimiittejd, niiden on ilmoitettava siitd arvopaperimarkkinaviranomai-
selle. Ilmoituksessa on annettava rajoittavampien positiolimiittien pe-
rustelut. Arvopaperimarkkinaviranomainen antaa 24 tunnin kuluessa
lausunnon siitd, katsooko se rajoittavammat positiolimiitit tarpeellisiksi
kyseisessd poikkeuksellisessa tapauksessa. Lausunto julkistetaan arvo-
paperimarkkinaviranomaisen verkkosivustolla.

Jos toimivaltainen viranomainen asettaa arvopaperimarkkinaviranomai-
sen lausunnon vastaisia limiittejd, sen on viipymattd julkaistava verk-
kosivustollaan tiedonanto, jossa selitetddn kaikilta osin, miksi se on
toiminut néin.

14.  Jasenvaltioiden on sdiddettivd, ettd toimivaltaiset viranomaiset
voivat soveltaa tdimén direktiivin mukaisia valtuuksiaan méarita seuraa-
muksia tdmédn artiklan mukaisten positiolimiittien noudattamatta jatti-
misestd, kun

a) sen alueella tai sen alueen ulkopuolella sijaitsevien tai toimivien
henkildiden positiot ylittavdt hyddykejohdannaissopimuksia koske-
vat limiitit, jotka toimivaltainen viranomainen on asettanut sen alu-
eella sijaitsevissa tai toimivissa kauppapaikoissa kaupankdynnin
kohteeksi otettaville sopimuksille tai taloudelliselta kannalta vastaa-
ville OTC-sopimuksille;

b) sen alueella tai sen alueen ulkopuolella sijaitsevien tai toimivien
henkildiden positiot ylittdvdt hyddykejohdannaissopimuksia koske-
vat limiitit, jotka toisen jdsenvaltion toimivaltainen viranomainen
on asettanut.

58 artikla

Positioista ilmoittaminen positioiden haltijoiden luokkien mukaan

1. »MI11 Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd kauppapaikkaa yl-

lapitdvéd sijoituspalveluyritys tai markkinoiden yllapitdja, joka kay

kauppaa hyddykejohdannaisilla tai padstdoikeusjohdannaisilla <
VYMi1

a) julkistaa

1) kauppapaikkojen osalta, joissa kdydddn kauppaa optioilla, vii-
koittain kaksi ilmoitusta, joista toiseen ei sisdlly optioita, eri
luokkiin kuuluvien henkildiden kokonaispositioista niiden eri
hyoddykejohdannaisten tai paéstdoikeusjohdannaisten osalta, joilla
kdydédan kauppaa niiden kauppapaikoissa, eritellen pitkien ja ly-
hyiden positioiden médrd ndiden luokkien mukaan sekd ndissd
madrissd edellisen ilmoituksen jdlkeen tapahtuneet muutokset,
avoinna olevien sopimusten kokonaismdérdn prosenttiosuus kus-
sakin luokassa sekd positioita hallussaan pitdvien henkildiden
maédrd kussakin luokassa 4 kohdan mukaisesti;

il) kauppapaikkojen osalta, joissa ei kdydd kauppaa optioilla, vii-
koittain ilmoituksen i alakohdassa sdédetyistd seikoista;

b) antaa toimivaltaiselle viranomaiselle vahintddn péivittdin tiydellisen
erittelyn positioista, joita kullakin henkil6lld, mukaan lukien jdsenet
tai osapuolet ja nédiden asiakkaat, on kyseisessd kauppapaikassa.

Edelld olevan a alakohdan mukaista velvoitetta sovelletaan ainoastaan,
jos sekd henkildiden méddrd ettd heiddn avoimet positionsa ylittavat
viahimmadiskynnysarvot.
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Positiosta ilmoittamista ei sovelleta 4 artiklan 1 kohdan 44 alakohdan c
alakohdassa tarkoitettuihin kaikkiin muihin arvopapereihin, jotka liitty-
vit liitteessd I olevan C osan 10 kohdassa tarkoitettuun hyddykkeeseen
tai kohde-etuuteen.
vMi1

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd kauppapaikkaa ylldpitava sijoitus-
palveluyritys tai markkinoiden ylldpitdjd, joka kdy kauppaa hyoddyke-
johdannaisilla tai pédstdoikeusjohdannaisilla, toimittaa ensimméisen
alakohdan a alakohdassa tarkoitetut ilmoitukset toimivaltaiselle viran-
omaiselle ja arvopaperimarkkinaviranomaiselle. Arvopaperimarkkinavi-
ranomainen julkistaa keskitetysti ndihin ilmoituksiin sisdltyvit tiedot.

2. M1l Jésenvaltioiden on varmistettava, ettd hyddykejohdannai-
silla tai padstdoikeusjohdannaisilla kauppapaikan ulkopuolella kauppaa
kdyvét sijoituspalveluyritykset antavat 57 artiklan 6 kohdassa tarkoite-
tulle toimivaltaiselle keskusviranomaiselle tai, mikéli toimivaltaista kes-
kusviranomaista ei ole, sen kauppapaikan toimivaltaiselle viranomaisel-
le, jossa hyddykejohdannaisilla tai paidstdoikeusjohdannaisilla kdyddén
kauppaa, vdhintddn pdivittdin tdydellisen erittelyn taloudelliselta kan-
nalta vastaaviin OTC-sopimuksiin liittyvistd positioistaan sekd positi-
oista, joita on niiden asiakkailla ja ndiden asiakkaiden asiakkailla aina
loppuasiakkaaseen saakka, asetuksen (EU) N:o 600/2014 26 artiklan ja
soveltuvin osin asetuksen (EU) N:o 1227/2011 8 artiklan mukaisesti. <

3. Jotta 57 artiklan 1 kohdan noudattamista voidaan valvoa, jdsen-
valtioiden on vaadittava, ettd sddnneltyjen markkinoiden ja monenkes-
kisten kaupankiyntijirjestelmien jésenet tai osapuolet ja organisoitujen
kaupankdyntijarjestelmien asiakkaat ilmoittavat titd kauppapaikkaa yl-
lapitaville sijoituspalveluyritykselle tai markkinoiden yllédpitdjélle vé-
hintddn pdivittdin yksityiskohtaiset tiedot positioista, jotka ovat niiden
hallussa tdssd kauppapaikassa kaupankédynnin kohteena olevien sopi-
musten kautta, sekd positioista, joita pitdvét hallussaan niiden asiakkaat
ja ndiden asiakkaiden asiakkaat aina loppuasiakkaaseen saakka.

4. »MI11 Kauppapaikkaa ylldpitivin sijoituspalveluyrityksen tai
markkinoiden ylldpitdjan on luokiteltava henkil6t, joilla on hyddykejoh-
dannaisen tai padstdoikeusjohdannaisen positioita, niiden pédasiallisen
liikketoiminnan luonteen mukaan ja ottaen huomioon mahdolliset sovel-
lettavat toimiluvat joko <

a) sijoituspalveluyrityksind tai luottolaitoksina;

b) sijoitusrahastoina, joko direktiivissdé 2009/65/EY maédriteltynd
siirtokelpoisiin  arvopapereihin  kohdistuvaa yhteistd sijoitustoi-
mintaa harjoittavana yrityksend (yhteissijoitusyritys) tai direk-
tiivissd  2011/61/EY madriteltynd vaihtoehtoisena sijoitusrahasto-
jen hoitajana;

¢) muina rahoituslaitoksina, kuten direktiivissd 2009/138/EY maéritel-
tyind vakuutus- ja jélleenvakuutusyrityksind ja direktiivissd
2003/41/EY mddriteltyind ammatillisia lisdeldkkeitd tarjoavina lai-
toksina;

d) kaupallisina yrityksind,

VM1l
e) pddstooikeusjohdannaisten tapauksessa toiminnanharjoittajina, joilla
on direktiivin 2003/87/EY mukaisia velvoitteita.

Edelld 1 kohdan a alakohdassa tarkoitetuissa ilmoituksissa on esitettava
pitkien ja lyhyiden positioiden méddrd henkildiden luokan mukaan,
ndissd madrissd edellisen ilmoituksen jilkeen tapahtuneet muutokset,
avoinna olevien sopimusten kokonaismaérd kussakin luokassa sekéd hen-
kiléiden méird kussakin luokassa.

Edelld 1 kohdan a alakohdassa tarkoitetuissa ilmoituksissa ja 2 koh-
dassa tarkoitetuissa erittelyissd on erotettava toisistaan
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a) sellaisiksi positioiksi katsottavat positiot, jotka objektiivisesti mitat-
tavalla tavalla vdhentdvit kaupalliseen toimintaan vélittomasti liitty-
vid riskejd; ja

b) muut positiot.

5. Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnokset teknisiksi tdy-
tantoonpanostandardeiksi 1 kohdan a alakohdassa tarkoitettujen ilmoi-
tusten ja 2 kohdassa tarkoitettujen erittelyiden muodon maérittamiseksi.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa ndmé teknisten taytantoon-
panostandardien luonnokset komissiolle viimeistddn 3 pdivdnd tammi-
kuuta 2016.

VYMi1
Pédstooikeusjohdannaisten tapauksessa ilmoituksen toimittaminen ei ra-
joita direktiivin 2003/87/EY mukaisten velvoitteiden tdyttdmista.

Pédstooikeuksien tai niiden johdannaisten tapauksessa ilmoituksen toi-
mittaminen ei rajoita direktiivin 2003/87/EY mukaisten velvoitteiden
tayttdmista.

6.  Siirretddn komissiolle valta hyviksyd 89 artiklan mukaisesti dele-
goituja sdddoksid, joilla médritetddn tdmén artiklan 1 kohdan toisessa
alakohdassa tarkoitetut kynnysarvot ottaen huomioon avointen positioi-
den kokonaismédiréd ja koko seki positiota hallussaan pitdvien henkildi-
den kokonaismaira.

7. Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnokset teknisiksi tiy-
tdntdonpanostandardeiksi, joilla maiéritellddn toimenpiteet, joilla vaa-
ditaan kaikkien 1 kohdan a alakohdassa tarkoitettujen ilmoitusten toi-
mittamista arvopaperimarkkinaviranomaiselle maérdajankohtana viikoit-
tain, jotta se voi julkistaa ne keskitetysti.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa ndmé teknisten taytantoon-
panostandardien luonnokset komissiolle viimeistddn 3 pdivdnd tammi-
kuuta 2016.

Siirretddn komissiolle valta hyvdksyd ensimmdiisessd alakohdassa tar-
koitetut  tekniset tdytdntoonpanostandardit asetuksen (EU) N:
0 1095/2010 15 artiklan mukaisesti.

VI OSASTO

TOIMIVALTAISET VIRANOMAISET

1 LUKU

Nimeiiminen, valtuudet ja oikeussuojamenettelyt

67 artikla

Toimivaltaisten viranomaisten nimeiminen

1. Kunkin jdsenvaltion on nimettdva toimivaltaiset viranomaiset hoi-
tamaan kutakin asetuksen (EU) N:o 600/2014 ja tdmén direktiivin eri
sadnnoksistd johtuvaa tehtdvdd. Jdsenvaltioiden on ilmoitettava komis-
siolle, arvopaperimarkkinaviranomaiselle ja muiden jdsenvaltioiden toi-
mivaltaisille viranomaisille kunkin tehtdvin tdytdntoonpanosta vastaava
toimivaltainen viranomainen ja viranomaisten mahdollinen tehtdvénja-
ko.
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2. Edelld 1 kohdassa mainittujen toimivaltaisten viranomaisten on
oltava julkisia viranomaisia. Télld ei kuitenkaan rajoiteta mahdollisuutta
siirtdd tehtdvid muille yhteisdille silloin, kun siitd on nimenomaisesti
sdddetty 29 artiklan 4 kohdassa.

Tehtévien siirtdiminen muille yhteisdille kuin 1 kohdassa tarkoitetuille
viranomaisille ei ole mahdollista julkisen vallan tai harkintavallan kay-
ton osalta. Jdsenvaltioiden on edellytettédvd, ettd toimivaltaiset viran-
omaiset toteuttavat ennen siirtoa kaikki asianmukaiset toimenpiteet
sen varmistamiseksi, ettd yhteisolld, jolle tehtdvdt aiotaan siirtdd, on
riittdvd toimintakyky ja voimavarat kaikkien tehtdvien tehokkaaseen
hoitamiseen ja ettd tehtdvat siirretddn vain, jos siirrettyjen tehtdvien
hoitaminen on selkedsti madritelty ja vahvistettu asiakirjoin, joissa ni-
metdédn siirrettdvét tehtdvit ja edellytykset, joiden mukaisesti tehtdvét
on suoritettava. Mainittuihin edellytyksiin kuuluu lauseke, joka velvoit-
taa kyseisen yhteison toimimaan ja jérjestdytyméén siten, ettd ei synny
eturistiriitatilannetta ja ettd siirrettyjen tehtdvien suorittamisesta saatuja
tietoja ei kdytetd epdoikeudenmukaisesti tai kilpailun estimiseen. Lo-
pullinen vastuu timén direktiivin ja sen tdytdntoonpanotoimenpiteiden
noudattamisen valvonnasta kuuluu 1 kohdan mukaisesti nimetylle yh-
delle tai useammalle toimivaltaiselle viranomaiselle.

Jasenvaltioiden on ilmoitettava komissiolle, arvopaperimarkkinaviran-
omaiselle ja muiden jdsenvaltioiden toimivaltaisille viranomaisille kai-
kista tehtdvien siirtoa koskevista jérjestelyistd, tehtdvien siirron tarkat
edellytykset mukaan luettuina.

3. Arvopaperimarkkinaviranomainen julkistaa luettelon 1 ja 2 koh-
dassa tarkoitetuista toimivaltaisista viranomaisista verkkosivustollaan ja
pitdd sen ajan tasalla.

68 artikla

Samassa jisenvaltiossa olevien viranomaisten vilinen yhteistyo

Jos jdsenvaltio nimedd useamman kuin yhden toimivaltaisen viranomai-
sen panemaan tdytant6on jonkin tdmén direktiivin tai asetuksen (EU)
N:o 600/2014 sdannoksen, kunkin viranomaisen tehtdvidt on méaritel-
tdvd selviésti ja niiden on toimittava tiiviissd yhteisty0ssa.

Kunkin jésenvaltion on edellytettidvi, ettd téllaista yhteistyotd harjoite-
taan myo0s tdssd direktiivissd tai asetuksessa (EU) N:o 600/2014 tarkoi-
tettujen toimivaltaisten viranomaisten ja sen luotto- ja muiden rahoitus-
laitosten, eldkerahastojen, yhteissijoitusyritysten, vakuutus- ja jilleenva-
kuutusedustajien ja vakuutusyritysten valvonnasta vastaavien toimival-
taisten viranomaisten vélilld.

Jasenvaltioiden on edellytettdvé, ettd toimivaltaiset viranomaiset vaih-
tavat keskendén tietoja, jotka ovat olennaisia tai merkityksellisid niille
kuuluvien tehtdvien ja velvollisuuksien hoitamiseksi.

69 artikla

Valvontavaltuudet

1. Toimivaltaisille viranomaisille on annettava kaikki valvontaval-
tuudet, mukaan lukien tutkintavaltuudet ja valtuudet méadritd korjaus-
toimenpiteitd, joita ne tarvitsevat tdimén direktiivin ja asetuksen (EU) N:
0 600/2014 mukaisten tehtdviensd hoitamiseksi.
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2.

Edelld 1 kohdassa tarkoitettuihin valtuuksiin on kuuluttava vihin-

tddn valtuudet

a)

b)

<)

d)

g)

h)

i)

k)

)

n)

p)

saada tutustua kaikkiin sellaisiin missd tahansa muodossa oleviin
asiakirjoihin tai muihin tietoihin, joilla toimivaltainen viranomainen
katsoo voivan olla merkitystd tehtdviensd suorittamisen kannalta, ja
saada tai ottaa jdljennds niistd;

pyytdd tai vaatia tietojen toimittamista kaikilta henkil6iltd ja tarvit-
taessa kutsua henkild kuultavaksi tietojen saamiseksi;

suorittaa paikalla tehtdvid tarkastuksia tai tutkintoja;

pyytdé sijoituspalveluyrityksen, luottolaitoksen tai muun télld ase-
tuksella tai asetuksella (EU) N:o 600/2014 sddnnellyn yhteisén hal-
lussa olevia tallenteita puhelinkeskusteluista tai sdhkoisestd viestin-
nastd taikka muusta tietoliikenteestd;

vaatia varojen jaadyttdmistd tai takavarikoimista tai sekd varojen
jaddyttdmistd ettd takavarikoimista;

vaatia ammattitoiminnan véliaikaista kieltdmisté;

pyytdd toimiluvan saaneiden sijoituspalveluyritysten, sdénneltyjen
markkinoiden ja raportointipalveluiden tarjoajien tilintarkastajia toi-
mittamaan tietoja;

viedd asioita tuomioistuimeen syytetoimia varten;

sallia tilintarkastajien tai asiantuntijoiden suorittamat tarkastukset
tai tutkinnat;

pyytdd tai vaatia toimittamaan tictoja ja kaikkea merkityksellistd
dokumentaatiota keneltd tahansa henkiloltd hyddykejohdannaissopi-
muksen tekemisen kautta muodostuneen position tai vastuun koosta
ja kéyttotarkoituksesta sekd kaikista varoista tai veloista kyseiselld
markkinalla;

vaatia sellaisen kdytdnnon tai menettelytavan tilapdistd tai pysyvéd
lopettamista, jonka toimivaltainen viranomainen katsoo olevan ris-
tiriidassa asetuksen (EU) N:o 600/2014 sddnndsten ja tdmdn direk-
tiivin tdytdntoonpanemiseksi annettujen sddnndsten kanssa, ja estdd
kyseisen kédytdnnon tai menettelytavan toistuminen;

toteuttaa kaikentyyppisid toimenpiteitd sen varmistamiseksi, ettd
sijoituspalveluyritykset, sddnnellyt markkinat ja muut henkildt, joi-
hin tita direktiivid tai asetusta (EU) No 600/2014 sovelletaan, tayt-
tévit jatkuvasti lakisddteiset vaatimukset;

vaatia rahoitusvilineelld kdytdvin kaupan keskeyttdmisti;

vaatia rahoitusvélineen kaupan lopettamista joko sdédnnellyilld
markkinoilla tai muiden kauppajérjestelyjen puitteissa;

vaatia ketd tahansa henkilod toteuttamaan toimenpiteitd position tai
vastuun koon pienentédmiseksi;

rajoittaa kenen tahansa henkilén mahdollisuuksia tehdd hyddyke-
johdannaissopimuksia muun muassa asettamalla rajoituksia, jotka
koskevat niiden positioiden kokoa, jotka henkild voi kaikkina ai-
koina pitdd hallussaan tdmin direktiivin 57 artiklan mukaisesti,
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q) antaa julkisia tiedonantoja;

r) pyytdd, siind mddrin kuin se sallitaan kansallisessa lainsdddédnnossa,
teleoperaattorin hallussa olevia tietoliikennetietoja, jos voidaan pe-
rustellusti epdilld rikkomista ja jos tdllaiset tiedot voivat olla mer-
kityksellisid tdméan direktiivin tai asetuksen (EU) N:o 600/2014
rikkomista koskevan tutkinnan kannalta;

s) keskeyttdd rahoitusvilineiden tai strukturoitujen talletusten markki-
nointi tai myynti, jos asetuksen (EU) N:o 600/2014 40, 41 tai
42 artiklassa sdddetyt ehdot tayttyvit;

t) keskeyttdd rahoitusvilineiden tai strukturoitujen talletusten markki-
nointi tai myynti, jos sijoituspalveluyritys ei ole kehittinyt tai so-
veltanut tehokasta tuotteiden hyviksymistd koskevaa menettelyd tai
ei ole muuten noudattanut tdmén direktiivin 16 artiklan 3 kohtaa;

u) vaatia luonnollisen henkildn erottamista sijoituspalveluyrityksen tai
markkinoiden yllapitdjan ylimmaistd hallintoelimesta.

Jdsenvaltioiden on ilmoitettava viimeistdéin »M3 3 pdivind heindkuuta
2017 <« komissiolle ja arvopaperimarkkinaviranomaiselle lakinsa, ase-
tuksensa ja hallinnolliset méardyksensd, joilla 1 ja 2 kohta saatetaan
osaksi kansallista lainsdddantod. Niiden on ilman aiheetonta viivytysti
ilmoitettava komissiolle ja arvopaperimarkkinaviranomaiselle mahdolli-
sista myohemmistd muutoksista néihin.

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd kdytossd on jérjestelmit, joilla
varmistetaan kansallisen lainsddddnnon mukaisesti korvauksen maksa-
minen tai muiden korjaustoimenpiteiden toteuttaminen sellaisten talou-
dellisten tappioiden tai muiden vahinkojen korvaamiseksi, joita sijoit-
tajalle on aiheutunut tdmén direktiivin tai asetuksen (EU) N:o 600/2014
rikkomisesta.

70 artikla

Rikkomisten johdosta midrittivit seuraamukset

1. Jdsenvaltioiden on asetettava sdanndt, jotka koskevat hallinnollisia
seuraamuksia ja toimenpiteitd, ja varmistettava, ettd niiden toimivaltai-
set viranomaiset voivat maérdtd hallinnollisia seuraamuksia ja toimen-
piteitd, joita sovelletaan kaikkeen tdmén direktiivin tai asetuksen (EU)
N:o 600/2014 rikkomiseen ja tdmidn direktiivin ja asetuksen (EU) N:o
600/2014 taytantoonpanemiseksi annettujen kansallisten sddnndsten rik-
komiseen, ja toteutettava kaikki tarvittavat toimenpiteet varmistaakseen,
ettd niitd sovelletaan, sanotun kuitenkaan rajoittamatta 69 artiklan mu-
kaisia toimivaltaisten viranomaisten valvontavaltuuksia, mukaan lukien
tutkintavaltuudet ja valtuudet madrdtd korjaustoimenpiteitd, ja jasenval-
tioiden oikeutta sddtdd ja madritd rikosoikeudellisia seuraamuksia. Néi-
den seuraamusten ja toimenpiteiden on oltava tehokkaita, oikeasuhteisia
ja varoittavia, ja niitd on sovellettava rikkomisiin, vaikka niihin ei olisi
nimenomaisesti viitattu 3, 4 ja 5 kohdassa.

Jasenvaltiot voivat pédttdd, ettd ne eivét sdddd hallinnollisia seuraamuk-
sia koskevia sddnt6jd sellaisten rikkomisten osalta, joihin sovelletaan
niiden kansallisen lainsdddédnnon nojalla rikosoikeudellisia seuraamuk-
sia. Tdssd tapauksessa jdsenvaltioiden on ilmoitettava komissiolle asian-
omaiset rikoslainsddddnnon sddnnokset.

Jasenvaltioiden on ilmoitettava viimeistddn M3 3 pdivdnd heindkuuta
2017 <« komissiolle ja arvopaperimarkkinaviranomaiselle lakinsa, ase-
tuksensa ja hallinnolliset méaardyksensd, joilla tdmé artikla saatetaan
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osaksi kansallista lainsdddant6d, mukaan lukien mahdolliset asianomaiset
rikoslainsdddannon sddnnokset. Jasenvaltioiden on ilman aiheetonta vii-
vytystd ilmoitettava komissiolle ja arvopaperimarkkinaviranomaiselle
mahdollisista myShemmistd muutoksista ndihin.

2. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd jos velvoitteita sovelletaan
sijoituspalveluyrityksiin, markkinoiden ylldpitdjiin, raportointipalvelu-
jen tarjoajiin, sijoituspalvelujen tai -toiminnan ja oheispalvelujen osalta
luottolaitoksiin sekd kolmansien maiden yritysten sivuliikkeisiin, seu-
raamuksia ja toimenpiteitd voidaan rikkomistapauksessa soveltaa sijoi-
tuspalveluyritysten ja markkinoiden ylldpitdjien ylimmén hallintoelimen
jdseniin ja keneen tahansa muuhun luonnolliseen henkil66n tai mihin
tahansa muuhun oikeushenkild6n, joka kansallisen lainsdddédnnon no-
jalla on vastuussa rikkomisesta, jollei sellaisista kansallisessa lainsda-

dédnnossd sdddetyistd ehdoista muuta johdu, joita sovelletaan aloilla,
joita tdmén direktiivin mukainen yhdenmukaistaminen ei koske.

3. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd vdhintddn seuraavien timéin
direktiivin tai asetuksen (EU) N:o 600/2014 sddnnosten rikkomista pi-
detddn tdmén direktiivin tai asetuksen (EU) N:o 600/2014 rikkomisena:

a) tdmédn direktiivin
i) 8 artiklan b alakohta;
ii) 9 artiklan 1-6 kohta;
iii) 11 artiklan 1 ja 3 kohta;
iv) 16 artiklan 1-11 kohta;
v) 17 artiklan 1-6 kohta;
vi) 18 artiklan 1-9 kohta ja 10 kohdan ensimméinen virke;
vii) 19 ja 20 artikla;
viii) 21 artiklan 1 kohta;
ix) 23 artiklan 1, 2 kohta ja 3 kohta;

x) 24 artiklan 1-5 ja 7—10 kohta sekd 11 kohdan ensimmaéinen
ja toinen alakohta;

xi) 25 artiklan 1-6 kohta;

xii) 26 artiklan 1 kohdan toinen virke sekd 26 artiklan 2 ja 3
kohta;

xiii) 27 artiklan 1-8 kohta;
xiv) 28 artiklan 1 ja 2 kohta;

xv) 29 artiklan 2 kohdan ensimméinen ja kolmas alakohta, 3
kohdan ensimmadinen virke, 4 kohdan ensimméinen ala-
kohta ja 5 kohta;

xvi) 30 artiklan 1 kohdan toinen alakohta ja 3 kohdan toisen
alakohdan ensimmaéinen virke;

xvii) 31 artiklan 1 kohta, 2 kohdan ensimmadinen alakohta ja 3
kohta;
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vB

xviii) 32 artiklan 1 kohta sekd 2 kohdan ensimmadinen, toinen ja

neljds alakohta;

xix) 33 artiklan 3 kohta:

xx) 34 artiklan 2 kohta, 4 kohdan ensimmdinen virke, 5 kohdan
ensimméinen virke ja 7 kohdan ensimmdiinen virke;

xxi) 35 artiklan 2 kohta, 7 kohdan ensimmaéinen alakohta ja 10
kohdan ensimméinen virke;

xxii) 36 artiklan 1 kohta;

xxiii) 37 artiklan 1 kohdan ensimméinen alakohta ja toisen ala-
kohdan ensimmdiinen virke sekd 2 kohdan ensimméinen
alakohta;

xxiv) 44 artiklan 1 kohdan neljds alakohta, 2 kohdan ensimmdi-
nen virke, 3 kohdan ensimmdinen alakohta ja 5 kohdan b
alakohta;

xxv) 45 artiklan 1-6 ja 8 kohta;

xxvi) 46 artiklan 1 kohta sekd 2 kohdan a ja b alakohta;

xxvii) 47 artikla;

xxviii) 48 artiklan 1-11 kohta;

xxix) 49 artiklan 1 kohta;

VYMill1
vB

xxxi) 51 artiklan 1-4 kohta ja 5 kohdan toinen virke;

xxxii) 52 artiklan 1 kohta ja 2 kohdan ensimmdinen, toinen ja
viides alakohta;

xxxiii) 53 artiklan 1, 2 ja 3 kohta, 6 kohdan toisen alakohdan
ensimméinen virke ja 7 kohta;

xxxiv) 54 artiklan 1 kohta, 2 kohdan ensimméinen alakohta ja 3
kohta;

xxxv) 57 artiklan 1, 2 ja 8 kohta sekd 10 kohdan ensimméinen
alakohta;

xxxvi) 58 artiklan 1-4 kohta; ja

v M6
vB
b) asetuksen (EU) N:o 600/2014
1) 3 artiklan 1 ja 3 kohta;
ii) 4 artiklan 3 kohdan ensimmaéinen alakohta;
VMil11
ii a) 5 artikla;
vB
iii) 6 artikla;
iv) 7 artiklan 1 kohdan kolmannen alakohdan ensimmaéinen
virke;
VYMil1

v) 8 artiklan 1 kohta;
v a) 8 a artiklan 1 ja 2 kohta;
v b) 8 b artikla;
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vi) 10 artikla;

VM
vii) 11 artiklan 1 kohdan toisen alakohdan ensimmaéinen virke,
11 artiklan 1 a kohdan toinen alakohta, 11 artiklan 1 b

kohta ja 11 artiklan 3 kohdan neljds alakohta;

vii a) 11 a artiklan 1 kohdan toisen alakohdan ensimmdinen virke
ja 11 a artiklan 1 kohdan neljds alakohta;

viii) 12 artiklan 1 kohta;

ix) 13 artiklan 1 ja 2 kohta;
x) 14 artiklan 1, 2 ja 3 kohta;

xi) 15 artiklan 1 kohdan ensimmadinen alakohta, toisen alakoh-
dan ensimmdinen ja kolmas virke ja neljds alakohta, 15 ar-
tiklan 2 kohta ja 15 artiklan 4 kohdan toinen virke;

xii) 17 artiklan 1 kohdan toinen virke;

xiv) 20 artiklan 1 ja 1 a kohta ja 20 artiklan 2 kohdan ensim-
maéinen virke;

xv) 21 artiklan 1, 2 ja 3 kohta;
xvi) 22 artiklan 2 kohta;

xvi a) 22 a artiklan 1 ja 5-8 kohta;
xvi b) 22 b artiklan 1 kohta;
xvi ¢) 22 c artiklan 1 kohta;

xvii) 23 artiklan 1 ja 2 kohta;
xviii) 25 artiklan 1 ja 2 kohta;

xix) 26 artiklan 1 kohdan ensimmaéinen alakohta, 2—5 kohta, 6
kohdan ensimméinen alakohta sekd 7 kohdan ensimmdi-
sestd viidenteen ja kahdeksas alakohta;

xx) 27 artiklan 1 kohta;

xxa) 27 f artiklan 1, 2 ja 3 kohta, 27 g artiklan 1-5 kohta ja 27 i
artiklan 1-4 kohta, jos hyviksyttyd julkistamisjirjestelyd
tai hyvéksyttyd ilmoitusjérjestelmdd koskee 2 artiklan 3
kohdan mukainen poikkeus;

xxi) 28 artiklan 1 kohta;

xxii) 29 artiklan 1 ja 2 kohta;
xxiii) 30 artiklan 1 kohta;

xxiv) 31 artiklan 2 ja 3 kohta;
xxv) 35 artiklan 1, 2 ja 3 kohta;

xxiv) 31 artiklan 3 kohta;
xxvii) 37 artiklan 1 ja 3 kohta;

xxvii a) 39 a artikla;
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xxviii) 40, 41 ja 42 artikla.

4.  Sijoituspalveluiden tarjoamista tai sijoitustoiminnan harjoittamista
ilman seuraavien tdmén direktiivin tai asetuksen (EU) N:o 600/2014
sadnndsten mukaisesti tarvittavaa toimilupaa tai hyviksyntdd pidetddn
my0s tdmén direktiivin tai asetuksen (EU) N:o 600/2014 rikkomisena:

a) tdman direktiivin 5 artikla tai 6 artiklan 2 kohta tai 34, 35, 39 tai
44 artikla; tai

b) asetuksen (EU) N:o 600/2014 7 artiklan 1 kohdan kolmas virke tai
kyseisen asetuksen 11 artiklan 1 kohta, ja jos hyvaksyttyd julkista-
misjarjestelyd tai hyviksyttyd ilmoitusjarjestelmid koskee kyseisen
asetuksen 2 artiklan 3 kohdan mukainen poikkeus, kyseisen asetuk-
sen 27 b artikla.

5. Téamén direktiivin rikkomisena pidetddn myos kieltdytymistd yh-
teistyOsté tai tietojen toimittamisesta 69 artiklan mukaisen tutkinnan tai
tarkastuksen taikka pyynnén yhteydessa.

6. Jasenvaltioiden on kansallisen oikeuden mukaisesti sdddettdva,
ettd 3, 4 ja 5 kohdassa tarkoitetuissa rikkomistapauksissa toimivaltai-
silla viranomaisilla on valta méardtd vdhintddn seuraavia hallinnollisia
seuraamuksia ja toimenpiteita:

a) julkinen ilmoitus, josta kdy ilmi luonnollisen henkilon tai oikeus-
henkilon nimi sekd rikkomisen luonne 71 artiklan mukaisesti;

b) méidrdys, jossa kyseistd luonnollista henkildd tai oikeushenkilod vaa-
ditaan lopettamaan rikkominen ja olemaan toistamatta sité;

c¢) laitoksen toimiluvan peruuttaminen tai voimassaolon keskeyttdminen
tdmén direktiivin 8 ja 43 artiklan mukaisesti, kun on kyse sijoitus-
palveluyrityksestd, markkinoiden yllépitdjdstd, jolla on toimilupa yl-
lapitdd monenkeskistd kaupankdyntijarjestelmédd tai organisoitua
kaupankdyntijirjestelméd, tai sddnnellyistd markkinoista, ja jos hy-
viksyttyd julkistamisjérjestelyd tai hyvéksyttyd ilmoitusjirjestelméd
koskee asetuksen (EU) N:o 600/2014 2 artiklan 3 kohdan mukainen
poikkeus, toimiluvan peruuttaminen tai voimassaolon keskeyttdmi-
nen kyseisen asetuksen 27 e artiklan mukaisesti;

d) viliaikainen tai toistuvien vakavien rikkomisten tapauksessa pysyva
kielto, jolla kielletdén ketd tahansa sijoituspalveluyrityksen ylimmén
hallintoelimen jdsentd tai muuta vastuussa olevana pidettyd luonnol-
lista henkil6d hoitamasta johtotehtdviddn sijoituspalveluyrityksissé;

e) viliaikainen kielto, jolla kielletddn sijoituspalveluyritystd olemasta
sddnneltyjen markkinoiden tai monenkeskisten kaupankdyntijérjes-
telmien jésen tai osapuoli tai organisoitujen kaupankdyntijdrjestel-
mien asiakas;

f) kun kyse on oikeushenkildstd, hallinnollinen enimmaéissakko, joka
on vihintdan 5 000 000 euroa, tai jasenvaltioissa, joiden rahayksikko
ei ole euro, vastaava arvo kansallisena valuuttana 2 pdivdnd heina-
kuuta 2014, tai enintddn 10 prosenttia oikeushenkilon ylimmén hal-
lintoelimen hyvéksymin viimeisen kéytettdvissd olevan tilinpadtok-
sen mukaisesta vuotuisesta kokonaisliikevaihdosta; jos oikeushen-
kilo on emoyritys tai sellaisen emoyrityksen tytéryritys, jonka on
laadittava direktiivin  2013/34/EU mukaisesti konsernitilinpdétos,
merkityksellinen vuotuinen kokonaisliikevaihto on johtavan emoyri-
tyksen ylimmin hallintoelimen hyvdksymén viimeisen kéytettdvissd
olevan konsernitilinpddtoksen mukainen vuotuinen kokonaislii-
kevaihto tai vastaava tulotyyppi asianomaisten tilinpdatdssaddosten
mukaisesti;

g) kun on kyse luonnollisesta henkildstd, hallinnollinen enimmaéissak-
ko, joka on vihintddn 5000 000 euroa, tai niissd jdsenvaltioissa,
joiden rahayksikkod ei ole euro, vastaava arvo kansallisena valuut-
tana 2 péivdnd heindkuuta 2014;



0201410065 — FI — 28.03.2024 — 012.001 — 102

h) hallinnollinen enimméissakko, joka on vihintdén kaksi kertaa suu-
rempi kuin rikkomisesta saatu hyoty, jos se voidaan maédrittda,
vaikka madérd ylittdisi f ja g alakohdan mukaiset enimmaismadrat.

7.  Jasenvaltiot voivat antaa toimivaltaisille viranomaisille valtuudet
médritd myOs muuntyyppisid seuraamuksia 6 kohdassa tarkoitettujen
seuraamusten lisdksi tai madrdtd sakkoja, jotka ylittdvdt 6 kohdan f, g
ja h alakohdassa tarkoitetut méaarét.

71 artikla

Paitosten julkistaminen

1. Jdsenvaltioiden on sdddettdvd, ettd toimivaltaiset viranomaiset jul-
kistavat kaikki asetuksen (EU) N:o 600/2014 rikkomisesta tai timin
direktiivin tdytdntdonpanemiseksi annettujen kansallisten sddnnosten
rikkomisesta madréttyjd hallinnollisia seuraamuksia tai toimenpiteitd
koskevat pditokset virallisella verkkosivustollaan ilman aiheetonta vii-
vytystd heti sen jilkeen, kun paédtoksestd on ilmoitettu henkildlle, jolle
seuraamus mdadrittiin. Julkistettaviin tietoihin on siséllyttdvd vihintdén
tiedot rikkomisen tyypistd ja luonteesta sekd vastuullisten henkildiden
henkil6llisyys. Tétd velvollisuutta ei sovelleta padtoksiin, joissa mad-
ratddn luonteeltaan tutkinnallisista toimenpiteista.

Jos toimivaltainen viranomainen kuitenkin katsoo, ettd oikeushenkildi-
den henkil6llisyyden tai luonnollisten henkildiden henkildtietojen jul-
kistaminen on tdllaisten tietojen julkistamisen oikeasuhteisuudesta teh-
dyn tapauskohtaisen arvioinnin perusteella kohtuutonta, tai jos julkista-
minen vaarantaa rahoitusmarkkinoiden vakauden tai meneillddn olevan
tutkinnan, jdsenvaltioiden on varmistettava, etti toimivaltaiset viran-
omaiset

a) lykkddvit seuraamuksen tai toimenpiteen madrddmistd koskevan
paitoksen julkistamista, kunnes ei endd ole perusteita olla julkista-
matta nditd tietoja,

b) julkistavat seuraamuksen tai toimenpiteen médrddmistd koskevan
paitoksen anonyymisti kansallisen lainsdédddnnon mukaisella tavalla,
jos asianomaiset henkilétiedot voidaan tehokkaasti suojata téllaisella
anonyymilld julkistamisella;

¢) jéttdvit seuraamuksen tai toimenpiteen madrddmistd koskevan péa-
toksen kokonaan julkistamatta, jos katsotaan, etteivit a ja b alakoh-
dassa maédritetyt vaihtoehdot ole riittdvid varmistamaan,

i) ettei rahoitusmarkkinoiden vakaus vaarannu,

ii) ettd tdllaisten pédtosten julkistaminen on oikeasuhteista luonteel-
taan vihiisiksi katsottaviin toimenpiteisiin ndhden.

Jos seuraamus tai toimenpide pditetddn julkistaa anonyymisti, asiaan-
kuuluvien tietojen julkistamista voidaan lykétd kohtuullisen pituinen
aika, jos arvioidaan, ettid tuon ajan kuluttua ei endé ole perusteita ano-
nyymille julkistamiselle.
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2. Jos seuraamuksen tai toimenpiteen méadrddmistd koskevaan paa-
tokseen haetaan muutosta asiaankuuluvissa oikeus- tai muissa viran-
omaisissa, toimivaltaisten viranomaisten on lisdksi viipymattd julkistet-
tava virallisella verkkosivustollaan téllaiset tiedot ja kaikki tdllaisen
muutoksenhaun lopputulokseen liittyvit myShemmit tiedot. Liséksi
on julkistettava kaikki paétokset, joilla kumotaan seuraamuksen tai toi-
menpiteen médrddmistd koskeva aikaisempi paétos.

3.  Toimivaltaisten viranomaisten on varmistettava, ettd tdmén artik-
lan mukaisesti julkistetut tiedot pysyvét niiden virallisella verkkosivus-
tolla vdhintdén viiden vuoden ajan niiden julkistamisen jalkeen. Julkis-
tettavat henkiltiedot sdilytetddn toimivaltaisen viranomaisen virallisella
verkkosivustolla ainoastaan kulloinkin sovellettavien tietosuojasdanto-
jen mukaisesti tarvittavan ajan.

Jasenvaltioiden on ilmoitettava arvopaperimarkkinaviranomaiselle tie-
dot kaikista médrityistd hallinnollisista seuraamuksista, joita ei ole jul-
kistettu 1 kohdan c¢ alakohdan mukaisesti, sekd mahdolliset niihin liit-
tyvdt muutoksenhaut ja niiden lopputulos. Jdsenvaltioiden on varmis-
tettava, ettd toimivaltaiset viranomaiset saavat mahdollisesti maarattyja
rikosoikeudellisia seuraamuksia koskevat tiedot ja lopulliset tuomiot ja
toimittavat ne arvopaperimarkkinaviranomaiselle. Arvopaperimarkkina-
viranomaisen on yllépidettdva sille ilmoitetuista seuraamuksista keskus-
tietokantaa pelkdstddn toimivaltaisten viranomaisten vélistd tiedonvaih-
toa varten. Tietokantaan on pddsy ainoastaan toimivaltaisilla viranomai-
silla, ja sitd pidetddn ajan tasalla toimivaltaisten viranomaisten toimit-
tamien tietojen perusteella.

4. Jésenvaltioiden on toimitettava arvopaperimarkkinaviranomaiselle
vuosittain yhdistetyt tiedot kaikista 1 ja 2 kohdan mukaisesti mai-
rityistd seuraamuksista ja toimenpiteistd. Tatd velvollisuutta ei sovelleta
luonteeltaan tutkinnallisiin toimenpiteisiin. Arvopaperimarkkinaviran-
omainen julkistaa nimé tiedot vuosikertomuksessa.

Jos jédsenvaltiot ovat péittdneet 70 artiklan mukaisesti méadrdtd rikos-
oikeudellisia seuraamuksia kyseisessd artiklassa tarkoitettujen saannds-
ten rikkomisesta, niiden toimivaltaisten viranomaisten on annettava ar-
vopaperimarkkinaviranomaiselle vuosittain yhdistetyt anonymisoidut
tiedot kaikista suoritetuista rikostutkinnoista ja maérdtyistd rikosoike-
udellisista seuraamuksista. Arvopaperimarkkinaviranomainen julkistaa
médrittyjd rikosoikeudellisia seuraamuksia koskevat tiedot vuosikerto-
muksessa.

5. Jos toimivaltainen viranomainen on julkistanut hallinnollisen toi-
menpiteen, seuraamuksen tai rikosoikeudellisen seuraamuksen, sen on
ilmoitettava tdstd samanaikaisesti arvopaperimarkkinaviranomaiselle.

6.  Jos julkistettu rikosoikeudellinen tai hallinnollinen seuraamus kos-
kee sijoituspalveluyritystd, markkinoiden ylldpitdjad, sijoituspalvelujen
ja -toiminnan tai oheispalvelujen osalta luottolaitosta tai kolmannen
maan yritysten sivuliikettd, joka on saanut toimiluvan tdmén direktiivin
mukaisesti, tai hyviksyttyd julkistamisjirjestelyd tai hyvaksyttyd ilmoi-
tusjarjestelméd, jolle on myonnetty toimilupa asetuksen (EU) N:o
600/2014 mukaisesti ja jota koskee mainitun asetuksen 2 artiklan 3
kohdan mukainen poikkeus, arvopaperimarkkinaviranomainen lisdd
maininnan julkistetusta seuraamuksesta asianomaiseen rekisteriin.

7. Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnokset teknisiksi tdy-
tantoonpanostandardeiksi, jotka koskevat tdssd artiklassa tarkoitettujen
tietojen toimittamismenettelyjd ja -muotoa.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa ndmé teknisten taytdntoon-
panostandardien luonnokset komissiolle viimeistddn 3 pdivdnd tammi-
kuuta 2016.
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Siirretddn komissiolle valta hyviksyd ensimmaéisessd alakohdassa tar-
koitetut  tekniset tdytdntoonpanostandardit asetuksen (EU) N:
0 1095/2010 15 artiklan mukaisesti.

72 artikla

Valvontavaltuuksien ja seuraamusten midriimisti koskevien
valtuuksien kiytto

1. Toimivaltaisten viranomaisten on kidytettdvd 69 artiklassa tarkoi-
tettuja valvontavaltuuksia, mukaan lukien tutkintavaltuudet ja valtuudet
médritd korjaustoimenpiteitd, sekd 70 artiklassa tarkoitettuja seur-
aamusten madrddmistd koskevia valtuuksia kansallisten oikeudellisten
kehystensd mukaisesti

a) suoraan;
b) yhteistydssd muiden viranomaisten kanssa;

c) omalla vastuullaan antamalla valtuudet yhteisdille, joille tehtdvit on
siirretty 67 artiklan 2 kohdan nojalla; tai

d) saattamalla asia toimivaltaisten oikeusviranomaisten késiteltdvéksi.

2. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd kun toimivaltaiset viran-
omaiset paittdvéit 70 artiklan mukaisia seuraamusten médrddmistd kos-
kevia valtuuksia kéyttdmalld madrddménsd hallinnollisen seuraamuksen
tai toimenpiteen tyypistd ja tasosta, ne ottavat huomioon kaikki merki-
tykselliset olosuhteet, mukaan lukien tapauksen mukaan seuraavat:

a) rikkomisen vakavuus ja kesto;

b) rikkomisesta vastuussa olevan luonnollisen henkilon tai oikeushen-
kilon vastuun aste;

¢) vastuussa olevan luonnollisen henkildn tai oikeushenkilon taloudel-
linen asema, jota osoittavat erityisesti vastuussa olevan oikeushen-
kilon kokonaisliikevaihto tai vastuussa olevan luonnollisen henkilon
vuositulot ja nettovarat;

d) vastuussa olevan luonnollisen henkilén tai oikeushenkilon saamien
voittojen tai ndiden vilttdmien tappioiden suuruus, jos ne ovat méaa-
ritettavissa,

e) rikkomisen kolmansille osapuolille aiheuttamat tappiot, jos ne ovat
madritettavissi;

f) se, missd médrin vastuussa oleva henkild on tehnyt yhteistyotd toi-
mivaltaisen viranomaisen kanssa, sanotun kuitenkaan rajoittamatta
tarvetta varmistaa, ettd kyseinen henkild joutuu luopumaan saamis-
taan voitoista tai vélttdmistddn tappioista;

g) vastuussa olevan luonnollisen henkil6n tai oikeushenkilén aiemmat
rikkomiset.

Péittdessddn hallinnollisten seuraamusten ja toimenpiteiden tyypistd ja
tasosta toimivaltaiset viranomaiset voivat ottaa huomioon ensimmai-
sessd alakohdassa tarkoitettujen tekijoiden lisdksi muita tekijoitd.

73 artikla

Rikkomisista ilmoittaminen

1. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd toimivaltaiset viranomaiset
luovat tehokkaat mekanismit, joilla voidaan ilmoittaa toimivaltaisille
viranomaisille asetuksen (EU) N:o 600/2014 sdanndsten ja timin di-
rektiivin  tdytdntoonpanemiseksi annettujen kansallisten sddnndsten
mahdollisista tai tosiasiallisista rikkomisista.
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Ensimmadisessd alakohdassa tarkoitettuihin mekanismeihin on siséllyt-

tdvd véhintdan

a) erityismenettelyt mahdollista tai tosiasiallista rikkomista koskevien
ilmoitusten vastaanottamista ja nithin liittyvid jatkotoimia varten,
mukaan lukien turvallisten viestintdkanavien luominen néitd ilmoi-
tuksia varten;

b

~

rahoituslaitosten sellaisten tydntekijoiden asianmukainen suojelu,
jotka ilmoittavat rahoituslaitoksessa tehdyistd rikkomisista, ainakin
kostotoimilta, syrjinndltd tai muuntyyppiseltd epdoikeudenmukaiselta
kohtelulta;

¢) sddnnosten rikkomisesta ilmoittavan henkilon henkil6llisyyden suo-
jaaminen ja sen luonnollisen henkilon henkil6llisyyden suojaaminen,
jonka véitetddn olevan vastuussa rikkomisesta, menettelyjen kaikissa
vaiheissa, paitsi jos kansallisessa lainsddddnndssa vaaditaan téllaista
julkistamista lisdtutkinnan tai sitd seuraavan hallinnollisen tai oike-
udellisen menettelyn yhteydessa.

2. Jasenvaltioiden on edellytettdvd, ettd sijoituspalveluyrityksilld,
markkinoiden ylldpitdjilld, asetuksen (EU) N:o 600/2014 mukaisesti
toimiluvan saaneilla hyviksytyilld julkistamisjirjestelyilld ja hyviaksy-
tyilld ilmoitusjérjestelmilld, joihin sovelletaan mainitun asetuksen 2 ar-
tiklan 3 mukaista poikkeusta, sijoituspalvelujen tai -toiminnan ja oheis-
palvelujen osalta luottolaitoksilla sekd kolmansien maiden yritysten si-
vuliikkeilld on kdytdssddn asianmukaiset menettelyt tyontekijoitddn var-
ten, jotta ndmid voivat ilmoittaa mahdollisista tai tosiasiallisista rikko-
misista sisdisesti erityisen riippumattoman ja itsendisen kanavan kautta.

74 artikla

Muutoksenhakuoikeus

1. Jdsenvaltioiden on huolehdittava siitd, ettd asetuksen (EU) N:o
600/2014 sddnndsten nojalla tai timén direktiivin mukaisesti annettujen
lakien, asetusten tai hallinnollisten méairdysten nojalla tehdyt paétokset
on asianmukaisesti perusteltu ja ettd niiden osalta voidaan hakea muu-
tosta tuomioistuimessa. Oikeus hakea muutosta tuomioistuimessa kos-
kee myos tapauksia, joissa kaikki vaadittavat tiedot sisdltdneestd toimil-
upahakemuksesta ei ole tehty paétostd kuuden kuukauden kuluessa ha-
kemuksen jattimisestd.

2. Jédsenvaltioiden on sdddettdvd, ettd kansallisen lainsddddnnon mu-
kaisesti myos yhdelld tai useammalla seuraavista elimistd on mahdolli-
suus kuluttajien etuja ajaakseen saattaa asia kansallista lainsdddant6d
noudattaen tuomioistuimen tai toimivaltaisen hallintoelimen késitelté-
viksi sen varmistamiseksi, ettd asetusta (EU) N:o 600/2014 ja tdmin
direktiivin tdytdntdonpanemiseksi annettuja kansallisia sdfnndksid so-
velletaan:

a) julkiset elimet tai niiden edustajat;
b) kuluttajajérjestot, joilla on oikeutettu intressi suojella kuluttajia;

¢) elinkeinoeldmin jérjestot, joilla on oikeutettu intressi suojella jése-
nidan.

75 artikla

Kuluttajien valitusten kiisittely tuomioistuinten ulkopuolella

1. Jdsenvaltioiden on mahdollisuuksien mukaan jo olemassa olevia
elimid kayttdmalld varmistettava tuomioistuinten ulkopuolisten tehok-
kaiden ja toimivien valitus- ja muutoksenhakumenettelyjen kéayttoonotto
sijoituspalveluyritysten tarjoamia sijoitus- ja oheispalveluja koskevien
kuluttajariitojen késittelyd varten. Jasenvaltioiden on myds varmistetta-
va, ettd kaikki sijoituspalveluyritykset liittyvdt yhteen tai useampaan
téllaiseen kyseisid valitus- ja oikeussuojamenettelyjd toteuttavaan eli-
meen.
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2. Jasenvaltioiden on huolehdittava siitd, ettd tdllaiset elimet tekevit
aktiivisesti yhteisty6td muiden jdsenvaltioiden vastaavien elinten kanssa
rajat ylittdvien riitojen ratkaisemiseksi.

3.  Toimivaltaisten viranomaisten on ilmoitettava arvopaperimarkki-
naviranomaiselle 1 kohdassa tarkoitetuista valitus- ja muutoksenhaku-
menettelyistd, jotka ovat kdytettdvissd niiden lainkdyttdalueella.

Arvopaperimarkkinaviranomainen julkistaa kaikista tuomioistuinten ul-
kopuolisista menettelyistd laaditun luettelon verkkosivustollaan ja pitda
sen ajan tasalla.

76 artikla

Salassapitovelvollisuus

1. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd toimivaltaiset viranomaiset,
kaikki henkildt, jotka tyOskentelevdt tai ovat tydskennelleet toimival-
taisten viranomaisten tai sellaisten yhteisdjen palveluksessa, joille on
siirretty tehtdvid 67 artiklan 2 kohdan nojalla, my0s toimivaltaisten
viranomaisten madrddamaét tilintarkastajat ja asiantuntijat, ovat salassapi-
tovelvollisia. Ne eivit saa paljastaa ndissd tehtdvissd mahdollisesti saa-
miaan luottamuksellisia tietoja muutoin kuin tiivistetysti tai kootusti
niin, ettei siitd voida tunnistaa yksittéisiéd sijoituspalveluyrityksid, mark-
kinoiden yllédpitijid, sddnneltyjd markkinoita tai muuta henkildd, sano-
tun kuitenkaan rajoittamatta kansallisen rikos- tai verolainsddddnnon
vaatimusten tai tdmén direktiivin muiden sddnndsten tai asetuksen
(EU) N:o 600/2014 sddnnosten soveltamista.

2. Kun sijoituspalveluyritys, markkinoiden ylldpitdjd tai sdénnelty
markkina on asetettu konkurssiin tai pakolliseen selvitystilaan, luotta-
muksellisia tietoja, jotka eivit koske kolmansia osapuolia, voidaan luo-
vuttaa siviili- tai kauppaoikeudellisessa menettelyssd, jos se on tarpeen
menettelyn toteuttamiseksi.

3. Témaén direktiivin tai asetuksen (EU) N:o 600/2014 nojalla luot-
tamuksellisia tietoja saavilla toimivaltaisilla viranomaisilla, elimilld
sekd muilla luonnollisilla henkil6illd tai oikeushenkildilld kuin toimi-
valtaisilla viranomaisilla on oikeus kéyttdd saamiaan tietoja ainoastaan
tehtdviensd hoitamiseen, kun kyseessd ovat toimivaltaiset viranomaiset,
ja tassd direktiivissd tai asetuksessa (EU) N:o 600/2014 tarkoitettujen
tehtdviensd hoitamiseen tai, kun kyseessd ovat muut viranomaiset, eli-
met taikka luonnolliset henkil6t tai oikeushenkilt, sitd tarkoitusta var-
ten, johon kyseisid tietoja niille toimitettiin ja/tai kyseisten tehtdvien
hoitoon nimenomaan liittyvan hallinnollisen tai oikeudellisen menette-
lyn yhteydessd, sanotun kuitenkaan rajoittamatta kansallisen rikos- tai
verolainsddddnndn vaatimusten soveltamista. Tiedot vastaanottava vi-
ranomainen saa tiedot antavan toimivaltaisen viranomaisen tai muun
viranomaisen, elimen tai henkilon suostumuksella kuitenkin kéyttda
niitd muihinkin tarkoituksiin.

4.  Téamin direktiivin tai asetuksen (EU) N:o 600/2014 nojalla saa-
tuja, vaihdettuja tai toimitettuja luottamuksellisia tietoja koskee tdssé
artiklassa sdddetty salassapitovelvollisuus. Téamé artikla ei kuitenkaan
estd toimivaltaisia viranomaisia vaihtamasta tai toimittamasta tdmén
direktiivin tai asetuksen (EU) N:o 600/2014 ja muiden sijoituspalveluy-
rityksiin, luottolaitoksiin, eldkerahastoihin, yhteissijoitusyrityksiin, vaih-
toehtoisiin sijoitusrahastoihin, vakuutus- ja jilleenvakuutusedustajiin,
vakuutusyrityksiin, sddnneltyihin markkinoihin, markkinoiden yllépité-
jiin, keskusvastapuoliin tai arvopaperikeskuksiin sovellettavien direktii-
vien tai asetusten mukaisia tai muuten tiedot vélittdneen toimivaltaisen
viranomaisen tai muun viranomaisen tai elimen tai luonnollisen henki-
16n tai oikeushenkilon suostumuksella annettuja luottamuksellisia tieto-
ja.
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5.  Tami artikla ei estd toimivaltaisia viranomaisia vaihtamasta tai
toimittamasta kansallisen lainsddddnnon mukaisesti luottamuksellisia
tietoja, joita ei ole saatu muun jdsenvaltion toimivaltaiselta viranomai-
selta.

77 artikla

Suhteet tilintarkastajiin

1. »M6 Jisenvaltioiden on sddidettidvd vahimmaisvaatimuksena, ettd
jokainen henkild, joka on Euroopan parlamentin ja neuvoston direktii-
vin 2006/43/EY (') mukaisesti valtuutettu ja joka suorittaa sijoituspal-
veluyrityksessd, sddnnellylld markkinalla tai hyvaksytyssd julkistamis-
jérjestelyssé tai hyviksytysséd ilmoitusjirjestelméssé, jolle on mydnnetty
toimilupa asetuksen (EU) N:o 600/2014 mukaisesti ja jota koskee mai-
nitun asetuksen 2 artiklan 3 kohdan mukainen poikkeus, direktiivin
2013/34/EU 34 artiklassa tai direktiivin 2009/65/EY 73 artiklassa tar-
koitettua tehtdvda tai muuta lakisddteistd tehtdvadd, on velvollinen vii-
pymittd ilmoittamaan toimivaltaisille viranomaisille tuota yritystd kos-
kevista seikoista tai padtoksistd, jotka kyseinen henkild on saanut tie-
toonsa tehtdvéddnsd suorittaessaan ja jotka saattavat: <«

a) olennaisesti rikkoa lakeja, asetuksia tai hallinnollisia méérdyksii,
joissa asetetaan toimiluvan edellytykset tai jotka koskevat erityisesti
sijoituspalveluyritysten toiminnan harjoittamista;

b) vaikuttaa sijoituspalveluyrityksen toiminnan jatkuvuuteen;
c) johtaa tilien vahvistamatta jattdmiseen tai varaumien esittimiseen.

Téllainen henkild on velvollinen ilmoittamaan myos seikoista ja paé-
toksistd, jotka hdn saa tietoonsa suorittacssaan jotakin ensimméisessd
kohdassa tarkoitettua tehtdvdd yrityksessd, jolla on ldheiset sidokset
sithen sijoituspalveluyritykseen, jossa hén suorittaa kyseistd tehtdvaa.

2. Tietojen luovuttamista koskevaan sopimukseen tai lainsdddédntoon
siséltyvdn rajoituksen rikkomisena ei pidetd sitd, ettd direktiivin
2006/43/EY mukaisella tavalla valtuutettu henkild vilpittdméssd mie-
lessd luovuttaa 1 kohdassa tarkoitetun tiedon tai paétoksen toimivaltai-
selle viranomaiselle, eikd tdstd saa aiheutua kyseiselle henkil6lle seur-
aamusvastuuta.

78 artikla

Tietosuoja

Taméan direktiivin mukaisten valvontavaltuuksien, mukaan lukien tut-
kintavaltuuksien, kdyttdmisen aikana tai sitd varten kerdttyjd henkilGtie-
toja on kisiteltdvd soveltuvin osin direktiivin 95/46/EY tdytédntoonpa-
nemiseksi annetun kansallisen lainsddddnnon ja asetuksen (EY) N:
0 45/2001 mukaisesti.

(") Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2006/43/EY, annettu 17 pdivéni
toukokuuta 2006, tilinpddtosten ja konsolidoitujen tilinpddtdsten lakisddtei-
sestd tilintarkastuksesta, direktiivien 78/660/ETY ja 83/349/ETY muuttami-
sesta sekd neuvoston direktiivin 84/253/ETY kumoamisesta (EUVL L 157,
9.6.20006, s. 87).
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Il LUKU

Jisenvaltioiden toimivaltaisten viranomaisten ja arvopaperimark-
kinaviranomaisen vilinen yhteistyo

79 artikla

Yhteistyovelvoite

1. Jasenvaltioiden toimivaltaisten viranomaisten on toimittava yhteis-
tyOsséd keskendidn, kun se on niiden tdmén direktiivin tai asetuksen (EU)
N:o 600/2014 mukaisten tehtdvien suorittamiseksi tarpeen, kdyttden sii-
hen kaikkia joko tdssd direktiivissd tai asetuksessa (EU) N:o 600/2014
tai kansallisessa lainsdddanndssd sdddettyjd valtuuksiaan.

Jos jédsenvaltiot ovat péittdneet 70 artiklan mukaisesti méadrdtd rikos-
oikeudellisia seuraamuksia kyseisesséd artiklassa mainittujen sddnndsten
rikkomisesta, niiden on varmistettava, ettd on otettu kdyttoon asianmu-
kaisia toimenpiteitd, jotta toimivaltaisilla viranomaisilla on kaikki tar-
vittavat valtuudet olla yhteydessd oikeusviranomaisiin oikeudenkdytto-
alueellaan saadakseen tietoja rikosoikeudellisista tutkinnoista ja menet-
telyistd, jotka on kdynnistetty tdmén direktiivin ja asetuksen (EU) N:o
600/2014 mahdollisista rikkomisista, ja toimittaa ndmi tiedot muille
toimivaltaisille viranomaisille ja arvopaperimarkkinaviranomaiselle
tayttddkseen velvoitteensa tehdd yhteistyotd keskenddn ja arvopape-
rimarkkinaviranomaisen kanssa titd direktiivid ja asetusta (EU) N:o
600/2014 sovellettaessa.

Toimivaltaisten viranomaisten on avustettava muiden jdsenvaltioiden
toimivaltaisia viranomaisia. Niiden on erityisesti vaihdettava tietoja ja
harjoitettava yhteisty6td tutkinta- tai valvontatoiminnassa.

Toimivaltaiset viranomaiset voivat myos tehdd yhteistyGtd toisten ja-
senvaltioiden toimivaltaisten viranomaisten kanssa helpottaakseen sak-
kojen perimisté.

Yhteistyon ja erityisesti tietojen vaihdon helpottamiseksi ja nopeutta-
miseksi jasenvaltioiden on nimettdvd yksi toimivaltainen viranomainen
yhteysviranomaiseksi tdmén direktiivin ja asetuksen (EU) N:o 600/2014
soveltamiseksi. Jdsenvaltioiden on ilmoitettava komissiolle, arvopape-
rimarkkinaviranomaiselle ja muille jdsenvaltiolle niiden viranomaisten
nimet, jotka on nimetty vastaanottamaan tietojenvaihto- tai yhteistyo-
pyyntdja tdmdn kohdan nojalla. Arvopaperimarkkinaviranomainen jul-
kistaa ndistd viranomaisista laaditun luettelon verkkosivustollaan ja pi-
tdd sen ajan tasalla.

2. Jos kauppapaikka on toteuttanut jérjestelyjd vastaanottavassa ji-
senvaltiossa ja sen toiminnasta sielld on tullut kyseisen vastaanottavan
jésenvaltion arvopaperimarkkinoiden toiminnan ja sijoittajien suojan
kannalta merkittdvdd vastaanottavan jdsenvaltion arvopaperimarkkinoi-
den tilanne huomioon ottaen, kauppapaikan kotijdsenvaltion ja vastaan-
ottavan jésenvaltion toimivaltaisten viranomaisten on otettava kayttoon
oikeasuhteiset yhteistydjarjestelyt.

3. Jdsenvaltioiden on toteutettava tarvittavat hallinnolliset ja organi-
satoriset toimenpiteet 1 kohdassa sdddetyn avunannon edistamiseksi.
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Toimivaltaiset viranomaiset voivat kayttdd valtuuksiaan yhteistydn ai-
kaansaamiseksi my0s silloin, kun tutkinnan kohteena oleva toiminta ei
riko mitddn kyseisessd jdsenvaltiossa voimassa olevaa sddnnostd.

4. Jos toimivaltaisella viranomaisella on perusteltu syy epdilld, ettd
sen valvonnan piiriin kuulumattomat yhteisot harjoittavat tai ovat har-
joittaneet tdmén direktiivin tai asetuksen (EU) N:o 600/2014 sdénnosten
vastaista toimintaa toisen jdsenvaltion alueella, tdmén toimivaltaisen
viranomaisen on ilmoitettava tdstd toisen jdsenvaltion toimivaltaiselle
viranomaiselle ja arvopaperimarkkinaviranomaiselle mahdollisimman
seikkaperdisesti. Ilmoituksen vastaanottaneen toimivaltaisen viranomai-
sen on toteutettava aiheelliset toimenpiteet. Sen on ilmoitettava asiasta
ilmoittaneelle toimivaltaiselle viranomaiselle ja arvopaperimarkkinavi-
ranomaiselle asian ratkaisu ja mahdollisuuksien mukaan merkittavit
vélivaiheet. Tdméa kohta ei rajoita ilmoituksen tehneen toimivaltaisen
viranomaisen toimivaltaa.

5. Rajoittamatta 1 ja 4 kohdan soveltamista toimivaltaisten viran-
omaisten on ilmoitettava arvopaperimarkkinaviranomaiselle ja muille
toimivaltaisille viranomaisille tiedot

a) 69 artiklan 2 kohdan o alakohdan mukaisista pyynndistd pienentdd
position tai vastuun kokoa;

b) mahdollisista 69 artiklan 2 kohdan p alakohdan mukaisista rajoituk-
sista, joilla rajoitetaan henkildiden mahdollisuuksia tehdd rahoitus-
vilinettd koskevia sopimuksia.

Ilmoituksen on siséllettdvé tarvittacssa tiedot 69 artiklan 2 kohdan j
alakohdan mukaisesta pyynnostd tai vaatimuksesta, mukaan lukien
sen henkilon tai niiden henkildiden nimet, joille se on osoitettu, ja
pyynnon perustelut, sekd 69 artiklan 2 kohdan p alakohdan mukaisesti
asetettujen rajoitusten laajuudesta, mukaan lukien kyseinen henkild,
sovellettavat rahoitusvilineet, mahdolliset niiden positioiden kokoa kos-
kevat rajoitukset, jotka henkil6lld voi olla kaikkina aikoina, siitd 57 ar-
tiklan mukaisesti mahdollisesti mydnnettavit poikkeukset sekd niiden
perustelut.

Ilmoitukset on tehtdvd vahintddn 24 tuntia ennen kuin toimien tai toi-
menpiteiden on maird tulla voimaan. Poikkeuksellisissa tilanteissa toi-
mivaltainen viranomainen voi antaa ilmoituksen alle 24 tuntia ennen
ajankohtaa, jona toimenpiteen on maéra tulla voimaan, jos ilmoitusta ei
ole mahdollista antaa vdhintddn 24 tuntia ctukéteen.

Jésenvaltion toimivaltainen viranomainen, joka vastaanottaa timén koh-
dan mukaisen ilmoituksen, voi toteuttaa toimenpiteitd 69 artiklan 2
kohdan o tai p alakohdan mukaisesti, jos se katsoo toimenpiteen tar-
peelliseksi kyseisen toisen toimivaltaisen viranomaisen tavoitteen saa-
vuttamiseksi. Toimivaltaisen viranomaisen on myos tehtdvd ilmoitus
tamén kohdan mukaisesti, jos se aikoo toteuttaa toimenpiteita.

Jos tdmén kohdan ensimmaéisen alakohdan a tai b alakohdan mukainen
toimi koskee tukkutason energiatuotteita, toimivaltaisen viranomaisen
on tehtdvéd ilmoitus myos asetuksella (EY) N:o 713/2009 perustetulle
energia-alan sdédntelyviranomaisten yhteistydvirastolle.
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6.  Toimivaltaisten viranomaisten on tehtdva pdédstdoikeusasioissa yh-
teistyotd spot- ja huutokauppamarkkinoiden valvonnasta vastaavien jul-
kisten elinten ja toimivaltaisten viranomaisten, rekisterien valvojien ja
muiden direktiivin 2003/87/EY noudattamisen valvonnasta vastaavien
julkisten elinten kanssa sen varmistamiseksi, ettd ne saavat kokonais-
kuvan piaéstdoikeuksien markkinoista.

7.  Kun kyse on maatalousalan hyddykejohdannaisista, toimivaltais-
ten viranomaisten on raportoiva fyysisten maatalousmarkkinoiden val-
vonnasta, hallinnoinnista ja sddntelystd asetuksen (EU) N:o 1308/2013
nojalla vastaaville julkisille elimille ja tehtdvd yhteisty6td niiden kans-
sa.

8. Siirretdin komissiolle valta antaa 89 artiklan mukaisesti delegoi-
tuja sdddoksid, joilla vahvistetaan perusteet, joiden nojalla kauppapai-
kan toiminnan vastaanottavassa jdsenvaltiossa voidaan katsoa olevan
merkittivdd kyseisen vastaanottavan jdsenvaltion arvopaperimarkkinoi-
den toiminnan ja sijoittajien suojan kannalta.

9. Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnokset teknisiksi tdy-
tantoonpanostandardeiksi vakiomuotoisten lomakkeiden, mallien ja me-
nettelyjen luomiseksi 2 kohdassa tarkoitettuja yhteistydjdrjestelyja var-
ten.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa ndmé teknisten taytantoon-
panostandardien luonnokset komissiolle viimeistddn 3 pdivdnd tammi-
kuuta 2016.

Siirretddn komissiolle valta hyviksyd ensimmaéisessd alakohdassa tar-
koitetut  tekniset tdytdntoonpanostandardit asetuksen (EU) N:
0 1095/2010 15 artiklan mukaisesti.

80 artikla

Toimivaltaisten viranomaisten yhteistyé valvontatoimissa, paikalla
tehtivissid tarkastuksissa tai tutkinnoissa

1. Jésenvaltion toimivaltainen viranomainen voi pyytdd toisen jdsen-
valtion toimivaltaista viranomaista toimimaan yhteistydssd valvontatoi-
mien tai paikalla tehtdvin tarkastuksen tai tutkinnan yhteydessd. Jos
sijoituspalveluyritykset ovat sddnneltyjen markkinoiden etdkauppaa
kdyvid jdsenid tai osapuolia, sddnneltyjen markkinoiden osalta toimival-
tainen viranomainen voi pédttdd ottaa niihin suoraan yhteyttd, jolloin
sen on ilmoitettava asiasta etdkauppaa kdyvin jdsenen tai osapuolen
kotijasenvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle.

Toimivaltaisen viranomaisen saadessa paikalla tehtdvdd tarkastusta tai
tutkintaa koskevan pyynnén, sen on valtuuksiensa sallimissa rajoissa

a) suoritettava tarkastus tai tutkinta itse;

b) annettava pyynndn esittineen viranomaisen suorittaa tarkastus tai
tutkinta;

c) annettava tilintarkastajien tai asiantuntijoiden suorittaa tarkastus tai
tutkinta.
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2. Valvontakdytdntdjen ldhentdmiseksi arvopaperimarkkinaviran-
omainen voi osallistua valvontakollegioiden toimintaan, kahden tai use-
amman toimivaltaisen viranomaisen asetuksen (EU) N:o 1095/2010
21 artiklan mukaisesti yhteisesti suorittamat paikan pddlld tehtdvét tar-
kastukset ja tutkinnat mukaan luettuina.

3. Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnokset teknisiksi
sddntelystandardeiksi, joissa médritetddn tiedot, joita toimivaltaisten vi-
ranomaisten on vaihdettava tehdessddn yhteistyotd valvontatoimien tai
paikan pdilld tehtdvien tarkastusten ja tutkintojen yhteydessa.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa ndmé teknisten sddntelys-
tandardien luonnokset komissiolle viimeistddn 3 pédivdnd heindkuuta
2015.

Siirretddn komissiolle valta hyviksyd ensimmaéisessd alakohdassa tar-
koitetut tekniset sddntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10—
14 artiklan mukaisesti.

4. Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnokset teknisiksi téy-
tdntoonpanostandardeiksi vakiomuotoisten lomakkeiden, mallien ja me-
nettelyjen vahvistamiseksi toimivaltaisten viranomaisten valvontatoimi-
en, paikan pailld tehtdvien tarkastusten ja tutkintojen yhteydessd har-
joittamaa yhteistyotd varten.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa teknisten tdytdntoonpanos-
tandardien luonnokset komissiolle viimeistddn 3 pdivdnd tammikuuta
2016.

Siirretddn komissiolle valta hyviksyd ensimmaéisessd alakohdassa tar-
koitetut  tekniset tdytdntoonpanostandardit asetuksen (EU) N:
0 1095/2010 15 artiklan mukaisesti.

81 artikla

Tietojenvaihto

1. Jdsenvaltioiden toimivaltaisten viranomaisten, jotka on tdmén di-
rektiivin 79 artiklan 1 kohdan mukaisesti nimetty yhteysviranomaisiksi
tdmén direktiivin tai asetuksen (EU) N:o 600/2014 soveltamiseksi, on
viipymattd toimitettava toisilleen tiedot, jotka ovat tarpeen timén direk-
tiivin 67 artiklan 1 kohdan mukaisesti nimetyille toimivaltaisille viran-
omaisille tdmén direktiivin tai asetuksen (EU) N:o 600/2014 nojalla
annetuissa sddnndissd osoitettujen tehtdvien hoitamiseksi.

Toimivaltaiset viranomaiset, jotka vaihtavat tietoja toisten toimivaltais-
ten viranomaisten kanssa tdmén direktiivin tai asetuksen (EU) N:o
600/2014 mukaisesti, voivat ilmoittaa tietoja vélittdessddn, ettei kyseisid
tietoja saa luovuttaa ilman niiden nimenomaista suostumusta, jolloin
kyseisiéd tietoja saa vaihtaa ainoastaan niitd tarkoituksia varten, joihin
mainitut viranomaiset ovat antaneet suostumuksensa.
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2. Toimivaltainen viranomainen, joka on nimetty yhteysviranomai-
seksi 79 artiklan 1 kohdan mukaisesti, voi toimittaa tdmén artiklan 1
kohdan sekd 77 ja 88 artiklan mukaisesti saadut tiedot 67 artiklan 1
kohdassa tarkoitetuille viranomaisille. Ne eivdt saa toimittaa tietoja
muille elimille tai luonnollisille henkildille tai oikeushenkildille ilman
tiedot luovuttaneiden toimivaltaisten viranomaisten nimenomaista suos-
tumusta. Tiedot saa toimittaa ainoastaan niitd tarkoituksia varten, joihin
mainitut viranomaiset ovat antaneet suostumuksensa, lukuun ottamatta
asianmukaisesti perusteltuja olosuhteita. Viimeksi mainitussa tapauk-
sessa yhteysviranomainen ilmoittaa téstd viipymittd sille yhteysviran-
omaiselle, joka tiedot on ldhettényt.

3.  Edelld 71 artiklassa tarkoitetut viranomaiset sekd muut elimet ja
luonnolliset henkildt ja oikeushenkildt, jotka saavat luottamuksellisia
tietoja tdmén artiklan 1 kohdan tai 77 ja 88 artiklan mukaisesti, voivat
kayttdd tietoja ainoastaan tehtdviensd hoitamiseen ja erityisesti

a) tutkiakseen, tdyttyvitko sijoituspalveluyritysten liiketoiminnan aloit-
tamista koskevat edellytykset, ja helpottaakseen tdmédn toiminnan
harjoittamisen valvontaa hallinto- ja kirjanpitomenettelyjen seké si-
sdisen tarkastuksen mekanismien osalta;

b) valvoakseen kauppapaikkojen toiminnan asianmukaisuutta;

¢) madrdtikseen seuraamuksia;

d) haettaessa muutosta toimivaltaisen viranomaisen péaétokseen hallin-
tovalitusteitse;

e) tuomioistuinkdsittelyssd, joka on saatettu vireille 74 artiklan mukai-
sesti;

f) 75 artiklan mukaisessa tuomioistuinten ulkopuolella tapahtuvassa
sijoittajien valitusten kdsittelyssa.

4. Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnokset teknisiksi téy-
tantdonpanostandardeiksi vakiomuotoisten lomakkeiden, mallien ja me-
nettelyjen vahvistamiseksi tietojenvaihtoa varten.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa nimi teknisten taytdntoon-
panostandardien luonnokset komissiolle viimeistddn 3 pédivdnd tammi-
kuuta 2016.

Siirretddn komissiolle valta hyviksyd ensimmdiisessd alakohdassa tar-
koitetut  tekniset tdytdntoonpanostandardit asetuksen (EU) N:
0 1095/2010 15 artiklan mukaisesti.

5. Tamaé artikla sekd 76 ja 88 artikla eivit estd toimivaltaista viran-
omaista toimittamasta arvopaperimarkkinaviranomaiselle, Euroopan jar-
jestelmériskikomitealle, keskuspankeille, EKPJ:lle ja EKP:lle, kun
ndmé toimivat rahapoliittisina viranomaisina, sekd tarvittaessa muille
maksu- ja toimitusjédrjestelmien valvonnasta vastuussa oleville viran-
omaisille niiden tehtdvien suorittamista varten tarkoitettuja luottamuk-
sellisia tietoja. Naitd viranomaisia tai elimid ei myOskddn saa estdd
toimittamasta toimivaltaisille viranomaisille tietoja, joita ne saattavat
tarvita tissd direktiivissé tai asetuksessa (EU) N:o 600/2014 sdddettyjen
tehtdviensd suorittamiseksi.
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82 artikla

Sitova sovittelu

1. Toimivaltaiset viranomaiset voivat saattaa arvopaperimarkkinavi-
ranomaisen kisiteltdviaksi tilanteet, joissa jokin seuraavista pyynndistd
on hylitty tai pyyntdon ei ole vastattu kohtuullisessa ajassa:

a) 80 artiklan mukaisen valvontatoimen, paikalla tehtdvin tarkastuksen
tai tutkinnan suorittamista koskeva pyyntd; tai

b) 81 artiklan mukaista tietojen vaihtoa koskeva pyynto.

2. Edelld 1 kohdassa tarkoitetuissa tilanteissa arvopaperimarkkinavi-
ranomainen voi toimia asetuksen (EU) N:o 1095/2010 19 artiklan mu-
kaisesti, sanotun kuitenkaan rajoittamatta timén direktiivin 83 artiklassa
sdddettyd mahdollisuutta kieltdytyd toimimasta tietojensaantipyynnon
johdosta ja arvopaperimarkkinaviranomaisen mahdollisuutta toimia ase-
tuksen (EU) N:o 1095/2010 17 artiklan mukaisesti.

83 artikla
Yhteistyosta kieltiytyminen

Toimivaltainen viranomainen voi kieltdytyd pyydetystd yhteistyOsti
84 artiklan mukaisen tutkinnan, valvontatoimen tai paikalla tehtdvin
tarkastuksen yhteydessd tai 81 artiklassa sdddetystd tietojenvaihdosta
ainoastaan silloin, kun

a) samoja toimia ja henkilditd koskeva oikeudellinen menettely on jo
pantu vireille pyynndn saaneen jdsenvaltion viranomaisissa;

b) pyynndn saaneessa jdsenvaltiossa on jo annettu niitd henkilditd ja
nditd toimia koskeva lainvoimainen p#atos.

Kieltdytyessddn yhteistyostd toimivaltaisen viranomaisen on ilmoitet-
tava tastd pyynnon esittédneelle toimivaltaiselle viranomaiselle ja arvo-
paperimarkkinaviranomaiselle sekd annettava mahdollisimman yksityis-
kohtaiset tiedot asiasta.

84 artikla

Kuuleminen ennen toimiluvan mydntimisti

1. Toisen jdsenvaltion toimivaltaisia viranomaisia on kuultava ennen
toimiluvan myontdmistd sijoituspalveluyritykselle, joka on jokin seuraa-
vista:

a) toisessa jdsenvaltiossa toimiluvan saaneen sijoituspalveluyrityksen,
markkinoiden ylldpitdjan tai luottolaitoksen tytéryritys;

b) toisessa jdsenvaltiossa toimiluvan saaneen sijoituspalveluyrityksen
tai luottolaitoksen emoyrityksen tytaryritys;

c) yritys, jossa madrdysvaltaa kayttdvit samat luonnolliset henkil6t tai
oikeushenkil6t, joilla on méddrdysvalta toisessa jasenvaltiossa toimi-
luvan saaneessa sijoituspalveluyrityksessd tai luottolaitoksessa.

2. Luottolaitosten tai vakuutusyritysten valvonnasta vastaavia jdsen-
valtion toimivaltaisia viranomaisia on kuultava ennen toimiluvan myon-
tdmistd sijoituspalveluyritykselle tai markkinoiden ylldpitdjdlle, joka on
jokin seuraavista:
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a) unionissa toimiluvan saaneen luottolaitoksen tai vakuutusyrityksen
tytaryritys;

b) unionissa toimiluvan saaneen luottolaitoksen tai vakuutusyrityksen
emoyrityksen tytéryritys;

¢) saman luonnollisen henkilon tai oikeushenkilon miérdysvallassa,
jolla on méidrdysvalta unionissa toimiluvan saaneessa luottolaitok-
sessa tai vakuutusyrityksessé.

3.  Edelld 1 ja 2 kohdassa tarkoitettujen toimivaltaisten viranomaisten
on kuultava toisiaan etenkin silloin, kun ne arvioivat osakkeenomista-
jien tai jésenten soveltuvuutta sekd saman ryhmén toisen yhteison joh-
toon osallistuvien yritystd tosiasiassa johtavien henkildiden mainetta ja
kokemusta. Niiden on annettava toisilleen kaikki tiedot, jotka liittyvét
osakkeenomistajien tai jdsenten soveltuvuuteen ja yritystd tosiasiassa
johtavien henkildiden maineeseen ja kokemukseen ja joilla on merki-
tystd toisille toimivaltaisille viranomaisille toimilupien mydntdmisen
sekd meneillddn olevan toimintaedellytysten tdyttymistd koskevan arvi-
oinnin yhteydessa.

4. Arvopaperiviranomainen laatii luonnokset teknisiksi tdytdntoonpa-
nostandardeiksi vakiomuotoisten lomakkeiden, mallien ja menettelyjen
vahvistamiseksi muiden toimivaltaisten viranomaisten kuulemista var-
ten ennen toimiluvan myontdmistd.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa ndmé teknisten taytintdon-
panostandardien luonnokset komissiolle viimeistddn 3 pédivdnd tammi-
kuuta 2016.

Siirretddn komissiolle valta hyviksyd ensimmaéisessd alakohdassa tar-
koitetut  tekniset tdytdntoonpanostandardit asetuksen (EU) N:
0 1095/2010 15 artiklan mukaisesti.

85 artikla

Vastaanottavien jisenvaltioiden valtuudet

1. Vastaanottavien jdsenvaltioiden on sdddettdvi, ettd toimivaltainen
viranomainen voi velvoittaa kaikki sijoituspalveluyritykset, joilla on
sivuliike niiden alueella, toimittamaan niille méérdajoin sivuliikkeiden
litkketoimintaa koskeva kertomus tilastollisia tarkoituksia varten.

2.  Hoitaessaan tdimén direktiivin mukaisia velvollisuuksiaan vastaan-
ottavien jdsenvaltioiden on sdddettivi, ettd toimivaltainen viranomainen
voi velvoittaa sijoituspalveluyritysten sivuliikkeet toimittamaan tarpeel-
liset tiedot sen valvomiseksi, ettd ne noudattavat niithin sovellettavia
vastaanottavan jdsenvaltion asettamia sdéntdja 35 artiklan 8 kohdassa
sdddetyissd tapauksissa. Naméd vaatimukset eivdt saa olla tiukempia
kuin vaatimukset, jotka sama jdsenvaltio on asettanut alueelleen sijoit-
tautuneille yrityksille valvoakseen, ettd ne noudattavat samoja sdantdja.

86 artikla

Vastaanottavien jisenvaltioiden varotoimenpiteet

1. Jos vastaanottavan jdsenvaltion toimivaltaisella viranomaisella on
selkedt ja todennettavissa olevat perusteet uskoa, ettd sen alueella pal-
velujen tarjoamisen vapauden perusteella toimiva sijoituspalveluyritys
rikkoo tdmén direktiivin nojalla annetuista sddnnoksistd johtuvia vel-
voitteita tai ettd sijoituspalveluyritys, jolla on sivuliike sen alueella,
rikkoo sellaisia tdmén direktiivin nojalla annetuista sddnnoksistd johtu-
via velvoitteita, jotka eivit anna kyseiselle viranomaiselle toimivaltaa,
sen on ilmoitettava téllaiset tiedot kotijdsenvaltion toimivaltaiselle vi-
ranomaiselle.
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Jos sijoituspalveluyritys kotijdsenvaltion toimivaltaisen viranomaisen
toteuttamista toimenpiteistd huolimatta tai toimenpiteiden osoittautuessa
riittdmattomiksi toimii edelleen tavalla, joka on selvisti vastaanottavan
jésenvaltion sijoittajien etujen vastainen tai haittaa markkinoiden asian-
mukaista toimintaa, sovelletaan seuraavaa:

a) vastaanottavan jdsenvaltion toimivaltaisen viranomaisen on ilmoitet-
tuaan tédstd ensin kotijdsenvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle to-
teutettava kaikki aiheelliset toimenpiteet, jotka ovat tarpeen sijoitta-
jien suojaamiseksi ja markkinoiden asianmukaisen toiminnan var-
mistamiseksi, mihin on kuuluttava mahdollisuus estdd sddnnoksia
rikkovia sijoituspalveluyrityksid aloittamasta uusia liiketoimia sen
alueella. Tallaisista toimenpiteistd on ilman aiheetonta viivytystd
ilmoitettava komissiolle ja arvopaperimarkkinaviranomaiselle; ja

b

~

vastaanottavan jdsenvaltion toimivaltainen viranomainen voi saattaa
asian arvopaperimarkkinaviranomaisen kasiteltdvaksi, ja tdmé voi
toimia sille asetuksen (EU) N:o 1095/2010 19 artiklan nojalla an-
nettujen valtuuksien mukaisesti.

2. Jos vastaanottavan jdsenvaltion toimivaltaiset viranomaiset tote-
avat, ettd sijoituspalveluyritys, jolla on sivuliike sen alueella, rikkoo
tuossa jisenvaltiossa tdmén direktiivin niiden sdédnndsten nojalla annet-
tuja sddannoksid ja médrdyksid, joilla annetaan valtuuksia vastaanottavan
jésenvaltion toimivaltaisille viranomaisille, ndiden on vaadittava ky-
seistd sijoituspalveluyritystd korjaamaan sddntdjenvastainen tilanteensa.

Jos kyseinen sijoituspalveluyritys ei toteuta tarvittavia toimenpiteitd,
vastaanottavan jdsenvaltion toimivaltaisten viranomaisten on toteutet-
tava kaikki aiheelliset toimenpiteet varmistaakseen, ettd sijoituspalvelu-
yritys korjaa sddntdjenvastaisen tilanteensa. Ndiden toimenpiteiden
luonteesta on ilmoitettava kotijdsenvaltion toimivaltaisille viranomaisil-
le.

Jos sijoituspalveluyritys vastaanottavan jésenvaltion toteuttamista toi-
menpiteistd huolimatta jatkaa vastaanottavassa jédsenvaltiossa voimassa
olevien, ensimmdisessd alakohdassa tarkoitettujen sddnnosten tai maa-
rdysten rikkomista, vastaanottavan jdsenvaltion toimivaltaisen viran-
omaisen on ilmoitettuaan téstd ensin kotijasenvaltion toimivaltaiselle
viranomaiselle toteutettava kaikki aiheelliset toimenpiteet, jotka ovat
tarpeen sijoittajien suojaamiseksi ja markkinoiden asianmukaisen toi-
minnan varmistamiseksi. Téllaisista toimenpiteistd on ilman aiheetonta
viivytystd ilmoitettava komissiolle ja arvopaperimarkkinaviranomaisel-
le.

Lisdksi vastaanottavan jdsenvaltion toimivaltainen viranomainen voi
saattaa asian arvopaperimarkkinaviranomaisen késiteltavéksi, ja tdma
voi toimia sille asetuksen (EU) N:o 1095/2010 19 artiklan nojalla an-
nettujen valtuuksien mukaisesti.

3. Jos sdannellyn markkinan, monenkeskisen kaupankdyntijérjestel-
méin tai organisoidun kaupankdyntijirjestelmin vastaanottavan jasenval-
tion toimivaltaisella viranomaisella on selkedt ja todennettavissa olevat
perusteet uskoa, ettd niiden alueella toimiva sddnnelty markkina, mo-
nenkeskinen kaupankdyntijdrjestelmd tai organisoitu kaupankdyntijér-
jestelmd rikkoo tdmén direktiivin nojalla annetuista sddnnoksistd johtu-
via velvoitteita, sen on ilmoitettava ndma tiedot sddnnellyn markkinan,
monenkeskisen kaupankdyntijarjestelmén tai organisoidun kaupankédyn-
tijarjestelmdn kotijdsenvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle.

Jos sddnnellyt markkinat, monenkeskinen kaupankdyntijdrjestelmd tai
organisoitu kaupankdyntijirjestelmd kotijdsenvaltion toimivaltaisen vi-
ranomaisen toteuttamista toimenpiteistd huolimatta tai toimenpiteiden
osoittautuessa riittdmattomiksi toimii edelleen tavalla, joka on selvisti
vastaanottavan jdsenvaltion sijoittajien etujen vastainen tai haittaa
markkinoiden asianmukaista toimintaa, vastaanottavan jésenvaltion toi-
mivaltaisen viranomaisen on ilmoitettuaan tistd ensin kotijdsenvaltion
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toimivaltaiselle viranomaiselle toteutettava kaikki aiheelliset toimenpi-
teet, jotka ovat tarpeen sijoittajien suojaamiseksi ja markkinoiden asi-
anmukaisen toiminnan varmistamiseksi, mihin kuuluu mahdollisuus es-
tdd titd sddnneltyd markkinaa tai monenkeskistd kaupankdyntijérjestel-
mai tai organisoitua kaupankéyntijarjestelmid tarjoamasta jérjestelyjadn
vastaanottavaan jdsenvaltioon sijoittautuneiden etdkaupankdyntid har-
joittavien jdsenten tai markkinaosapuolten kdyttoon. Téllaisista toimen-
piteistd on ilman aiheetonta viivytystd ilmoitettava komissiolle ja arvo-
paperimarkkinaviranomaiselle.

Lisdksi vastaanottavan jdsenvaltion toimivaltainen viranomainen voi
saattaa asian arvopaperimarkkinaviranomaisen késiteltavéksi, ja tdma
voi toimia sille asetuksen (EU) N:o 1095/2010 19 artiklan nojalla an-
nettujen valtuuksien mukaisesti.

4. Edelld 1, 2 tai 3 kohdan mukaisesti toteutetut toimenpiteet, jotka
késittdvat seuraamuksia tai sijoituspalveluyrityksen tai sdénnellyn mark-
kinan toiminnan rajoittamista, on perusteltava asianmukaisesti ja niistd
on ilmoitettava kyseiselle sijoituspalveluyritykselle tai kyseisille sddn-
nellylle markkinalle.

87 artikla

Yhteistyo ja tietojen vaihto arvopaperimarkkinaviranomaisen
kanssa

1. Toimivaltaisten viranomaisten on tdtd direktiivid sovellettaessa
tehtdvd yhteistyotd arvopaperimarkkinaviranomaisen kanssa asetuksen
(EU) N:o 1095/2010 mukaisesti.

2. Toimivaltaisten viranomaisten on toimitettava ilman aiheetonta
viivytystd arvopaperimarkkinaviranomaiselle kaikki tiedot, jotka tdmé
tarvitsee tdmin direktiivin ja asetuksen (EU) N:o 600/2014 mukaisten
tehtdviensd suorittamiseksi ja asetuksen (EU) N:o 1095/2010 35 ja
36 artiklan mukaisesti.

YM10
87 a artikla

Tietojen saatavuus eurooppalaisessa keskitetyssd yhteyspisteessi

1. Jésenvaltioiden on varmistettava 10 péivdstd tammikuuta 2030
alkaen, ettd kun sijoituspalveluyritykset, markkinoiden ylldpitdjit tai
liikkeeseenlaskijat julkistavat timédn direktiivin 27 artiklan 3 ja 6 koh-
dassa, 33 artiklan 3 kohdan c, d ja f alakohdassa ja 46 artiklan 2
kohdassa tarkoitettuja tietoja, ne toimittavat kyseiset tiedot samanaikai-
sesti tdmén artiklan 3 kohdassa tarkoitetulle asiaankuuluvalle tiedonke-
ruuelimelle niiden asettamiseksi saataville Euroopan parlamentin ja
neuvoston asetuksen (EU) 2023/2859 (1) nojalla perustetussa eurooppa-
laisessa keskitetyssd yhteyspisteessd (ESAP).

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd tiedot tdyttdvdt seuraavat vaa-
timukset:

a) tiedot toimitetaan asetuksen (EU) 2023/2859 2 artiklan 3 alakohdassa
médritellysséd tietojen poiminnan mahdollistavassa muodossa tai, jos
unionin oikeudessa niin edellytetddn, mainitun asetuksen 2 artiklan
4 alakohdassa maédritellysséd koneluettavassa muodossa;

(") Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2023/2859, annettu 13 péi-
vénd joulukuuta 2023, rahoituspalvelujen, pddomamarkkinoiden ja kestivyy-
den kannalta merkityksellisiin julkisesti saatavilla oleviin tietoihin keskitetyn
pidsyn tarjoavan eurooppalaisen keskitetyn yhteyspisteen perustamisesta
(EUVL L, 2023/2859, 20.12.2023, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/
2023/2859/0j).

~
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b) tietoihin liitetddn seuraavat metatiedot:

i) kaikki sen sijoituspalveluyrityksen, markkinoiden ylldpitdjan tai
litkkkeeseenlaskijan nimet, johon tiedot liittyvit;

ii) asetuksen (EU) 2023/2859 7 artiklan 4 kohdan b alakohdan
nojalla tdsmennetty sijoituspalveluyrityksen, markkinoiden ylla-
pitdjén tai liikkkeeseenlaskijan oikeushenkildtunnus;

iii) mainitun asetuksen 7 artiklan 4 kohdan d alakohdan nojalla
tdsmennetty sijoituspalveluyrityksen, markkinoiden ylldpitdjan
tai liikkkeeseenlaskijan kokoluokka;

iv) mainitun asetuksen 7 artiklan 4 kohdan c alakohdan nojalla
luokiteltu tietojen tyyppi;

v) maininta siitd, sisdltyyko tietoihin henkilGtietoja.

2. Sovellettaessa 1 kohdan b alakohdan ii alakohtaa jdsenvaltioiden
on varmistettava, ettd sijoituspalveluyritykset, markkinoiden yllapitdjat
ja liikkeeseenlaskijat hankkivat oikeushenkil6tunnuksen.

3.  Témén direktiivin 27 artiklan 3 ja 6 kohdassa ja 33 artiklan 3
kohdan ¢, d ja f alakohdassa tarkoitettujen tietojen asettamiseksi saa-
taville ESAPissa jasenvaltioiden on nimettdvé viimeistddn 9 pdivéni tam-
mikuuta 2030 vihintidn yksi asetuksen (EU) 2023/2859 2 artiklan 2 ala-
kohdassa maédritelty tiedonkeruuelin ja ilmoitettava asiasta arvopape-
rimarkkinaviranomaiselle.

Tamain direktiivin 46 artiklan 2 kohdassa tarkoitettujen tietojen asetta-
miseksi saataville ESAPissa asetuksen (EU) 2023/2859 2 artiklan 2 ala-
kohdassa médritelty tiedonkeruuelin on toimivaltainen viranomainen.

4.  Jasenvaltioiden on varmistettava 10 péivdstd tammikuuta 2030
alkaen, ettd tdmén direktiivin 32 artiklan 2 kohdan ensimmdisessd ala-
kohdassa, 52 artiklan 2 kohdassa ja 71 artiklan 1 ja 2 kohdassa tarkoi-
tetut tiedot asetetaan saataville ESAPissa. Tétd varten asetuksen
(EU) 2023/2859 2 artiklan 2 alakohdassa maééritelty tiedonkeruuelin
on toimivaltainen viranomainen.

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd tiedot tdyttdvit seuraavat vaa-
timukset:

a) tiedot toimitetaan asetuksen (EU) 2023/2859 2 artiklan 3 alakohdas-
sa madritellyssd tietojen poiminnan mahdollistavassa muodossa;

b) tietoihin liitetddn seuraavat metatiedot:

i) kaikki sen sijoituspalveluyrityksen tai markkinoiden ylldpitdjan
nimet, johon tiedot liittyvit;

i) asetuksen (EU) 2023/2859 7 artiklan 4 kohdan b alakohdan
nojalla tdsmennetty sijoituspalveluyrityksen tai markkinoiden yl-
lapitdjan mahdollinen oikeushenkiltunnus;
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iii) mainitun asetuksen 7 artiklan 4 kohdan c alakohdan nojalla
luokiteltu tietojen tyyppi;

iv) maininta siitd, sisdltyyko tietoihin henkildtietoja.

5. Téamén direktiivin 5 artiklan 3 kohdassa, 18 artiklan 10 kohdan
neljannessé virkkeessd ja 58 artiklan 1 kohdan a alakohdassa tarkoitetut
tiedot on asetettava saataville ESAPissa 10 pdivdstd tammikuuta 2030
alkaen. Tétd varten asetuksen (EU) 2023/2859 2 artiklan 2 alakohdassa
madritelty tiedonkeruuelin on arvopaperimarkkinaviranomainen.

Tietojen on tdytettdvd seuraavat vaatimukset:

a) tiedot toimitetaan asetuksen (EU) 2023/2859 2 artiklan 3 alakohdas-
sa madritellyssd tietojen poiminnan mahdollistavassa muodossa;

b) tietoihin liitetddn seuraavat metatiedot:

i) kaikki sen sijoituspalveluyrityksen tai markkinoiden yllépitdjan
nimet, johon tiedot liittyvit;

ii) asetuksen (EU) 2023/2859 7 artiklan 4 kohdan b alakohdan
nojalla tdsmennetty sijoituspalveluyrityksen tai markkinoiden yl-
lapitdjdn mahdollinen oikeushenkildtunnus;

iii) mainitun asetuksen 7 artiklan 4 kohdan c¢ alakohdan nojalla
luokiteltu tietojen tyyppi;

iv) maininta siitd, sisdltyyko tietoihin henkilGtietoja.

6. Jasenvaltioiden on varmistettava 10 pdivdstd tammikuuta 2030
alkaen, ettd tdmén direktiivin 29 artiklan 3 kohdassa tarkoitetut tiedot
asetetaan saataville ESAPissa. Tata varten asetuksen
(EU) 2023/2859 2 artiklan 2 alakohdassa maééritelty tiedonkeruuelin
on julkinen rekisteri.

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd tiedot tdyttdvit seuraavat vaa-
timukset:

a) tiedot toimitetaan asetuksen (EU) 2023/2859 2 artiklan 3 alakohdas-
sa madritellysséd tietojen poiminnan mahdollistavassa muodossa;

b) tictoihin liitetddn seuraavat metatiedot:

i) kaikki sen sidonnaisasiamiehen nimet, johon tiedot liittyvit;

ii) asetuksen (EU) 2023/2859 7 artiklan 4 kohdan b alakohdan
nojalla tdsmennetty sidonnaisasiamichen mahdollinen oikeus-
henkilotunnus;

iii) mainitun asetuksen 7 artiklan 4 kohdan c¢ alakohdan nojalla
luokiteltu tietojen tyyppi;

iv) maininta siitd, sisdltyyko tietoihin henkilGtietoja.
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7.  Jotta voidaan varmistaa 1 kohdan mukaisesti toimitettujen tietojen
tehokas kerddminen ja hallinnointi, arvopaperimarkkinaviranomainen
laatii luonnoksia teknisiksi tdytidntdonpanostandardeiksi, joissa tdsmen-
netdan seuraavat:

a) muut tietoihin liitettdvdt metatiedot;
b) tietoihin sisdltyvdn datan rakenne;

¢) mitkd tiedot on toimitettava koneluettavassa muodossa ja mitid ko-
neluettavaa muotoa téllaisissa tapauksissa on kaytettava.

Edelld olevan c¢ alakohdan soveltamiseksi arvopaperimarkkinaviran-
omainen arvioi erilaisten koneluettavien muotojen etuja ja haittoja ja
suorittaa asianmukaisia kdytdnnon testeja.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa kyseiset teknisten tdytdn-
toonpanostandardien luonnokset komissiolle.

Siirretddn komissiolle valta hyviksyéd tdimén kohdan ensimmaéisessé ala-
kohdassa tarkoitetut tekniset tdytdntoonpanostandardit asetuksen (EU)
N:o 1095/2010 15 artiklan mukaisesti.

8. Arvopaperimarkkinaviranomainen antaa tarvittaessa ohjeita sen
varmistamiseksi, ettd 7 kohdan ensimmadisen alakohdan a alakohdan
mukaisesti toimitetaan oikeat metatiedot.

1l LUKU

Yhteistyo kolmansien maiden kanssa

88 artikla

Tietojenvaihto kolmansien maiden kanssa

1. Jésenvaltiot ja asetuksen (EU) N:o 1095/2010 33 artiklan mukai-
sesti arvopaperimarkkinaviranomainen voivat tehdd tietojenvaihtoa kos-
kevia yhteistydosopimuksia kolmansien maiden toimivaltaisten viran-
omaisten kanssa ainoastaan, jos luovutettuun tietoon sovelletaan véhin-
tddn 76 artiklassa sdddettyjd salassapitotakeita vastaavia takeita. Tallai-
sen tietojenvaihdon on palveltava ndiden toimivaltaisten viranomaisten
tehtdvien suorittamista.

Jésenvaltioiden ja kolmannen maan vilisen henkilGtietojen toimittami-
sen on tapahduttava direktiivin 95/46/EY IV luvun mukaisesti.

Arvopaperimarkkinaviranomaisen ja kolmannen maan vilisen henkil6-
tietojen toimittamisen on tapahduttava asetuksen (EY) N:o 45/2001
9 artiklan mukaisesti.

Jasenvaltiot ja arvopaperimarkkinaviranomainen voivat tehdd myds tie-
tojenvaihtoa koskevia yhteistyosopimuksia sellaisten kolmansien mai-
den viranomaisten, elinten sekd luonnollisten henkilGiden tai oikeushen-
kildiden kanssa, jotka hoitavat yhté tai useampaa seuraavista tehtévista:

a) luottolaitosten, muiden rahoituslaitosten, vakuutusyritysten ja rahoi-
tusmarkkinoiden valvonta;
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b) vastaaminen sijoituspalveluyritysten selvitys- ja konkurssimenette-
lystd sekd muista samankaltaisista menettelyisti,

¢) valvontatehtdvien hoidon yhteydessd sijoituspalveluyritysten ja mui-
den rahoituslaitosten, luottolaitosten sekd vakuutusyritysten lakisda-
teisistd tilintarkastuksista vastaaminen tai korvausjdrjestelmien hal-
linnointi tehtdviensd yhteydessi;

d) sijoituspalveluyritysten selvitys- ja konkurssimenettelyihin sekd mui-
hin samankaltaisiin menettelyihin osallistuvien elinten valvonta;

e) niiden henkildiden valvonta, jotka suorittavat vakuutusyritysten, lu-
ottolaitosten, sijoituspalveluyritysten ja muiden rahoituslaitosten la-
kisdateistd tilintarkastusta;

f) péaistdoikeuksien markkinoilla toimivien henkildiden valvonta koko-
naiskuvan saamiseksi rahoitus- ja spot-markkinoista;

g) maatalousalan hyddykejohdannaisten markkinoilla toimivien henki-
16iden valvonta kokonaiskuvan saamiseksi rahoitus- ja spot-markki-
noista.

Kolmannessa alakohdassa tarkoitettuja yhteistyosopimuksia voidaan
tehdd ainoastaan, jos luovutettuun tietoon sovelletaan véhintddn 76 ar-
tiklassa sdéddettyja salassapitotakeita vastaavia takeita. Téllaisen tieto-
jenvaihdon on palveltava ndiden viranomaisten tai elinten taikka luon-
nollisten henkildiden tai oikeushenkildiden tehtdvien hoitamista. Jos
yhteistydsopimukseen sisdltyy henkilStietojen toimittamista jdsenvalti-
osta, siind on noudatettava direktiivin 95/46/EY 1V lukua sekd asetusta
(EY) N:o 45/2001, jos arvopaperimarkkinaviranomainen osallistuu hen-
kilotietojen toimittamiseen.

2. Jos tiedot ovat 1dhtdisin toisesta jdsenvaltiosta, ne saa luovuttaa
ainoastaan tiedot antaneiden toimivaltaisten viranomaisten nimenomai-
sella suostumuksella ja soveltuvin osin ainoastaan niihin tarkoituksiin,
joita varten viranomaiset ovat antaneet suostumuksensa. Samaa sdin-
nostd sovelletaan kolmansien maiden toimivaltaisten viranomaisten toi-
mittamiin tietoihin.

VII OSASTO
DELEGOIDUT SAADOKSET

89 artikla

Siirretyn sidddosvallan kiyttiminen

1.  Komissiolle siirrettyd valtaa antaa delegoituja sdddoksid koskevat
tdssd artiklassa sdddetyt edellytykset.

2. Siirretddn komissiolle 2 pédivéstd heindkuuta 2014 maarddmétto-
méksi ajaksi 2 artiklan 3 ja 4 kohdassa, 4 artiklan 1 kohdan 2 ala-
kohdan toisessa alakohdassa ja 2 kohdassa, 13 artiklan 1 kohdassa,
16 artiklan 12 kohdassa, 23 artiklan 4 kohdassa, 24 artiklan 13 koh-
dassa, 25 artiklan 8 kohdassa, 27 artiklan 9 kohdassa, 28 artiklan 3
kohdassa, 30 artiklan 5 kohdassa, 31 artiklan 4 kohdassa, 32 artiklan 4
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kohdassa, 33 artiklan 8 kohdassa, 52 artiklan 4 kohdassa, 54 artiklan 4
kohdassa, 58 artiklan 6 kohdassa, 64 artiklan 7 kohdassa, 65 artiklan 7
kohdassa ja 79 artiklan 8 kohdassa tarkoitettu valta antaa delegoituja
sdadoksid.

3. Euroopan parlamentti tai neuvosto voi milloin tahansa peruuttaa
2 artiklan 3 ja 4 kohdassa, 4 artiklan 1 kohdan 2 alakohdan toisessa
alakohdassa ja 2 kohdassa, 13 artiklan 1 kohdassa, 16 artiklan 12
kohdassa, 23 artiklan 4 kohdassa, 24 artiklan 13 kohdassa, 25 artiklan
8 kohdassa, 27 artiklan 9 kohdassa, 28 artiklan 3 kohdassa, 30 artiklan
5 kohdassa, 31 artiklan 4 kohdassa, 32 artiklan 4 kohdassa, 33 artiklan
8 kohdassa, 52 artiklan 4 kohdassa, 54 artiklan 4 kohdassa, 58 artiklan
6 kohdassa, 64 artiklan 7 kohdassa, 65 artiklan 7 kohdassa ja 79 artiklan
8 kohdassa tarkoitetun sddddsvallan siirron. Peruuttamispaitokselld lo-
petetaan tuossa péadtoksessd mainittu sdddosvallan siirto. Peruuttaminen
tulee voimaan sitd pédivdd seuraavana pdivénd, jona sitd koskeva paitos
julkaistaan Euroopan unionin virallisessa lehdessd, tai jonakin myo-
hempénd, kyseisessd pddtoksessd mainittuna pdiviand. Peruuttamispditos
ei vaikuta jo voimassa olevien delegoitujen sddddsten pétevyyteen.

4. Heti kun komissio on antanut delegoidun sddddksen, komissio
antaa sen tiedoksi yhtdaikaisesti Euroopan parlamentille ja neuvostolle.

5. Edelld olevien 2 artiklan 3 ja 4 kohdan, 4 artiklan 1 kohdan 2
alakohdan toisen alakohdan ja 2 kohdan, 13 artiklan 1 kohdan, 16 ar-
tiklan 12 kohdan, 23 artiklan 4 kohdan, 24 artiklan 13 kohdan, 25 ar-
tiklan 8 kohdan, 27 artiklan 9 kohdan, 28 artiklan 3 kohdan, 30 artiklan
5 kohdan, 31 artiklan 4 kohdan, 32 artiklan 4 kohdan, 33 artiklan 8
kohdan, 52 artiklan 4 kohdan, 54 artiklan 4 kohdan, 58 artiklan 6
kohdan, 64 artiklan 7 kohdan, 65 artiklan 7 kohdan tai 79 artiklan 8
kohdan nojalla annettu delegoitu sdddds tulee voimaan ainoastaan, jos
Euroopan parlamentti tai neuvosto ei ole kolmen kuukauden kuluessa
siitd, kun asianomainen sdddds on annettu tiedoksi Euroopan parlamen-
tille ja neuvostolle, ilmaissut vastustavansa sitd tai jos sekd Euroopan
parlamentti ettd neuvosto ovat ennen mainitun médrdajan pédttymistd
ilmoittaneet komissiolle, ettd ne eivit vastusta sdddostd. Euroopan par-
lamentin tai neuvoston aloitteesta titd mddrdaikaa jatketaan kolmella
kuukaudella.

89 a artikla

Komiteamenettely

1.  Komissiota avustaa komission paatokselld 2001/528/EY (') perus-
tettu Euroopan arvopaperikomitea. Tdma komitea on Euroopan parla-
mentin ja neuvoston asetuksessa (EU) N:o 182/2011 (?) tarkoitettu ko-
mitea.

2. Kun viitataan tdhdn kohtaan, sovelletaan asetuksen (EU) N:o
182/2011 5 artiklaa.

(") Komission pédtos 2001/528/EY, tehty 6 péivind kesdkuuta 2001, Euroopan
arvopaperikomitean perustamisesta (EYVL L 191, 13.7.2001, s. 45).

(®) Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 182/2011, annettu
16 pdivand helmikuuta 2011, yleisistd sddnndistd ja periaatteista, joiden mu-
kaisesti jdsenvaltiot valvovat komission tdytdntoonpanovallan kiyttod
(EUVL L 55, 28.2.2011, s. 13).
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LOPPUSAANNOKSET
90 artikla

Kertomukset ja uudelleentarkastelu

1. Komissio antaa ennen »M3 3 péivdd maaliskuuta 2020 < arvo-
paperimarkkinaviranomaista kuultuaan Euroopan parlamentille ja neu-
vostolle kertomuksen, jossa késitellddn

a) organisoitujen kaupankdyntijarjestelmien toimintaa, mukaan lukien
pddmiehen lukuun tdsmiytetyn kaupankdynnin erityiskdyttd, ottaen
huomioon toimivaltaisten viranomaisten valvonnasta saamat koke-
mukset, unionin toimiluvan saaneiden organisoitujen kaupankiynti-
jéarjestelmien lukumddrd ja niiden markkinaosuus sekd selvittden
erityisesti, onko organisoidun kaupankdyntijarjestelmidn maéaaritelméaa
tarpeen muuttaa ja onko organisoidun kaupankdyntijirjestelman luo-
kan kattama rahoitusvélinevalikoima edelleen asianmukainen;

b

~

pk-yritysten kasvumarkkinoita koskevan jdrjestelmén toimintaa ot-
taen huomioon pk-yritysten kasvumarkkinoina rekisterdityjen mo-
nenkeskisten kaupankdyntijarjestelmien lukumdiridn, niissd olevien
liikkkeeseenlaskijoiden lukumééridn ja asianomaiset kaupankdyntivo-
lyymit;

Kertomuksessa on erityisesti arvioitava, onko 33 artiklan 3 kohdan a
alakohdassa tarkoitettu alaraja edelleen asianmukainen vdhimmaéis-
médrd tdssd direktiivissd asetettuihin pk-yritysten kasvumarkkinoi-
den tavoitteisiin pyrkimisess;

c) algoritmista kaupankdyntid, mukaan lukien huippunopeaa algorit-
mista kaupankdyntid, koskevien vaatimusten vaikutusta;

d

=

tiettyjen tuotteiden tai kdytdntdjen kieltimismenettelystd saatuja ko-
kemuksia ottaen huomioon, kuinka monta kertaa menettelyd on jou-
duttu kdyttdmddn ja tdstd aiheutuneet vaikutukset;

e) hallinnollisten ja rikosoikeudellisten seuraamusten soveltamista ja
erityisesti tarvetta yhdenmukaistaa entisestddn tdssd direktiivissd ja
asetuksessa (EU) N:o 600/2014 asetettujen vaatimusten rikkomisesta
madrattdvid hallinnollisia seuraamuksia;

f) positiolimiittien ja positioiden hoidon soveltamisen vaikutuksia hyo-
dykejohdannaismarkkinoiden likviditeettiin, markkinoiden véérin-
kdyttoon ja asianmukaisiin hinnoittelu- ja toimitusedellytyksiin;

~

sddnnellyiltd markkinoilta, monenkeskisiltd kaupankdyntijarjestel-
miltd, organisoiduilta kaupankéyntijarjestelmiltd ja hyviksytyiltd jul-
kistamisjérjestelyiltd saatavien avoimuusvaatimusten mukaisten
kauppaa edeltdvien ja sen jélkeisten tietojen hintakehitysti;

g

h

~

vaikutusta, joka vaatimuksella vélityspalkkioiden, provisioiden tai
muiden rahallisten etujen ilmoittamisesta asiakkaalle sijoitus- tai
oheispalvelun tarjoamisen yhteydessd 24 artiklan 9 kohdan mukai-
sesti on ollut, mukaan lukien vaatimuksen vaikutus rajatylittdvin
sijoitusneuvonnan sisdmarkkinoiden asianmukaiseen toimintaan.

1 a.  Komissio tarkastelee 31 pdivddn joulukuuta 2021 mennessd uu-
delleen 2 artiklan 1 kohdan j alakohdassa sdddetyn poikkeuksen vaiku-
tusta pédstooikeuksiin tai niiden johdannaisiin ja liittdd kyseiseen uu-
delleentarkasteluun tarvittaessa lainsdadantoehdotuksen kyseisen poik-
keuksen muuttamiseksi. Tdssd yhteydessd komissio arvioi pédstooike-
uksien ja niiden johdannaisten kauppaa unionissa ja kolmansissa
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maissa, 2 artiklan 1 kohdan j alakohdassa sdddetyn poikkeuksen vai-
kutusta sijoittajansuojaan, péédstdoikeuksien ja niiden johdannaisten
markkinoiden eheyttd ja avoimuutta sekd sitd, olisiko hyviksyttavd toi-
menpiteitd kolmansien maiden kauppapaikoissa kdytdvdn kaupan osalta.

4. Komissio antaa viimeistddn »M3 1 péivind tammikuuta 2019 <
arvopaperimarkkinaviranomaista ja energia-alan sdédntelyviranomaisten
yhteistydvirastoa kuultuaan kertomuksen, jossa arvioidaan potentiaa-
linen vaikutus energiahintoihin ja energiamarkkinoiden toimivuuteen
samoin kuin toteutettavuus ja hyddyt vastapuoli- ja jarjestelmériskien
pienentdmisen kannalta sekéd suorat kustannukset, joita aiheutuu C osan
6 kohdan energiajohdannaissopimusten saattamisesta asetuksen (EU) N:
0 648/2012 4 artiklassa tarkoitetun médritysvelvollisuuden ja mainitun
asetuksen 11 artiklan 3 kohdassa tarkoitettujen riskienhallintamenette-
lyjen piiriin ja niiden ottamisesta huomioon mainitun asetuksen 10 ar-
tiklassa tarkoitettua maérityskynnysarvoa laskettaessa.

Jos komissio katsoo, ettd ndiden sopimusten huomioon ottaminen ei
olisi toteutettavissa ja hyddyllistd, se antaa tarvittacssa lainsdddantoeh-
dotuksen Euroopan parlamentille ja neuvostolle. Siirretdéin komissiolle
valta antaa tdmén direktiivin 89 artiklan mukaisesti delegoituja sddadok-
sid, joilla tdmén direktiivin 95 artiklan 1 kohdassa tarkoitettua 42 kuu-
kauden kautta jatketaan kerran kahdella vuodella ja toisen kerran yh-
delld vuodella.

VYMi1

" 5. Komissio toimittaa arvopaperimarkkinaviranomaista, pankkiviran-
omaista ja energia-alan sddntelyviranomaisten yhteistydvirastoa kuultu-
aan Euroopan parlamentille ja neuvostolle kertomuksia, jotka sisdltdvat
kattavan arvioinnin hyddykejohdannaisten, péddstooikeuksien ja pédsto-
oikeusjohdannaisten markkinoista. Niissd kertomuksissa on arvioitava
ainakin kunkin seuraavan osatekijén vaikutusta unionin hyddykejohdan-
naisten, padstdoikeuksien tai pédstdoikeusjohdannaisten markkinoiden
likviditeettiin ja asianmukaiseen toimintaan:

a) positiolimiittejd ja positioiden hoidon valvontatoimenpiteitd koske-
vat jarjestelmét toimivaltaisten viranomaisten arvopaperimarkkinavi-
ranomaiselle 57 artiklan 5 ja 10 kohdan mukaisesti toimittamien
tietojen perusteella;

b) tdmédn direktiivin 2 artiklan 4 kohdan toisessa ja kolmannessa ala-
kohdassa tarkoitetut osatekijit sekd perusteet sen maédrittdmiseksi,
milloin toimintaa on pidettdvd péddasiallisen liiketoiminnan oheistoi-
mintana  konsernitasolla ~ komission  delegoidun  asetuksen
(EU) 2021/1833 (') mukaisesti, ottaen huomioon tdmédn direktiivin
2 artiklan 1 kohdan j alakohdassa tarkoitettujen henkildiden kyky
toteuttaa liiketoimia vdhentddkseen tehokkaasti liiketoimintaan tai
rahoitustoimintaan suoraan liittyvid riskejd sekd asetuksessa
(EU) 2019/2033 siédettyjen vaatimusten soveltaminen hyddykejoh-
dannaisiin taikka pédstéoikeuksiin tai niiden johdannaisiin erikois-
tuneisiin sijoituspalveluyrityksiin 26 pdivéstd kesdkuuta 2026 ja ase-
tuksessa (EU) N:o 648/2012 sdéddettyjen finanssialalla toimivia vas-
tapuolia koskevien vaatimusten soveltaminen;

(") Komission delegoitu asetus (EU) 2021/1833, annettu 14 péivdnd heindkuuta

2021, Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2014/65/EU tdydenti-
misestd tdsmentdmélld perusteet sen maérittdmiseksi, milloin toimintaa on
pidettdvd péddasiallisen liiketoiminnan oheistoimintana konsernitasolla
(EUVL L 372, 20.10.2021, s. 1).

~
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VYMl11

¢) hyddykejohdannaisten tai pééstdoikeusjohdannaisten markkinoilla
toteutettujen liiketoimien osalta keskeiset seikat, joiden avulla voi-
daan saada yhdenmukaistetut tiedot, liiketoimintatietojen kerdys yh-
den yhteison toimesta ja asiaankuuluvat tiedot ja soveltuvin muoto
julkistettavien liiketoimitietojen osalta.

Komissio toimittaa

— tdmin kohdan ensimmdisen alakohdan b alakohdassa tarkoitetun
kertomuksen 31 pdivddn heindkuuta 2024 mennessé ja

— tdmén kohdan ensimmadisen alakohdan a ja c¢ alakohdassa tarkoi-
tetut kertomukset 31 pdivddn heindkuuta 2025 mennessa.

Niihin kertomuksiin liitetdén tarvittaessa lainsdédéntoehdotus koh-
dennetuista muutoksista hyddykejohdannaisten, paidstdoikeuksien tai
paéstdoikeusjohdannaisten kehystd koskeviin markkinasdéntoihin.

92 artikla
Direktiivin 2011/61/EU muuttaminen

Muutetaan direktiivi 2011/61/EU seuraavasti:
1) Lisatddn 4 artiklan 1 kohdan r alakohtaan alakohta seuraavasti:

”vii) jdsenvaltiota, joka ei ole kotijdsenvaltio ja jossa unioniin si-
joittautunut vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja tarjoaa
6 artiklan 4 alakohdassa tarkoitettuja palveluja.”

2) Muutetaan 33 artikla seuraavasti:
a) korvataan otsikko seuraavasti:

“Edellytykset, jotka koskevat niiden unioniin sijoittautuneiden
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitoa,  jotka ovat
sijoittautuneet muihin jdsenvaltioithin, sekd niiden muissa
jésenvaltioissa tarjoamia palveluja”;

b) korvataan 1 ja 2 kohta seuraavasti:

”]1.  Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd toimiluvan saanut,
unioniin sijoittautunut vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja
voi suoraan tai perustamalla sivuliikkeen

a) hoitaa unioniin sijoittautuneita vaihtoehtoisia sijoitusrahastoja,
jotka ovat sijoittautuneet toiseen jdsenvaltioon, edellyttden
ettd silld on toimilupa hoitaa kyseisentyyppisid vaihtoehtoisia
sijoitusrahastoja;

b) tarjota toisessa jdsenvaltiossa 6 artiklan 4 kohdassa tarkoitet-
tuja palveluja, edellyttden ettd silld on toimilupa tarjota ky-
seisid palveluja.

2. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan, joka aikoo en-
simmdiisen kerran tarjota 1 kohdassa tarkoitettua toimintaa ja
palvelua, on toimitettava kotijdsenvaltionsa toimivaltaisille viran-
omaisille seuraavat tiedot:
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a) jésenvaltio, jossa se aikoo hoitaa vaihtoehtoisia sijoitusrahas-
toja suoraan tai perustaa sivuliikkeen ja/tai tarjota 6 artiklan 4
kohdassa tarkoitettuja palveluja;

b) toimintaohjelma, josta kdyvét ilmi erityisesti palvelut, joita se
aikoo tarjota, ja/tai vaihtoehtoiset sijoitusrahastot, joita se ai-
koo hoitaa.”

93 artikla

Saattaminen osaksi kansallista lainsidadiantoa

1. Jdsenvaltioiden on hyviksyttdvd ja julkaistava tdmin direktiivin
noudattamisen edellyttdmait lait, asetukset ja hallinnolliset madrdaykset
viimeistddn »M3 3 pdivind heindkuuta 2017 <. Niiden on viipymétti
toimitettava ndméd sddnndkset kirjallisina komissiolle.

Jasenvaltioiden on sovellettava néitd sddnnoksid 3 pdivdstd tammikuuta
2018.

Naiissd jasenvaltioiden antamissa sdddoksissd on viitattava tdhdn direk-
tiiviin tai niihin on liitettdva tdllainen viittaus, kun ne julkaistaan viral-
lisesti. Jadsenvaltioiden on sdddettdva siitd, miten viittaukset tehdéén.
Niissd on my0s mainittava, ettd voimassa olevissa laeissa, asetuksissa
ja hallinnollisissa méadrdyksissd olevat viittaukset tilld direktiivilld ku-
mottuihin direktiiveihin on katsottava viittauksiksi téhén direktiiviin.
Jasenvaltioiden on sdddettdvd siitd, miten viittaukset ja maininta teh-
dién.

2. Jasenvaltioiden on sovellettava 92 artiklassa tarkoitettuja sddnnok-
sid 3 pdivdstd heindkuuta 2015.

3. Jasenvaltioiden on toimitettava tdssd direktiivissd sddnnellyistd
kysymyksistd antamansa keskeiset kansalliset sddnndkset kirjallisina
komissiolle ja arvopaperimarkkinaviranomaiselle.

3 a. Jdsenvaltioiden on annettava ja julkaistava 4 artiklan 1 kohdan
15 alakohdan noudattamisen edellyttimét sddnndkset viimeistddn 23 pdi-
véand maaliskuuta 2023 sekd toimitettava ne komissiolle. Jdsenvaltioi-
den on sovellettava nditd sddnnoksid 23 pdivdstd maaliskuuta 2023.

Poiketen siitd, mitd ensimmadisessd alakohdassa sdddetdédn, jasenvaltiot,
jotka eivit voi antaa 4 artiklan 1 kohdan 15 alakohdan noudattamisen
edellyttimid sddnnoksid viimeistddn 23 pdivind maaliskuuta 2023,
koska niiden kansalliset lainsdddidntomenettelyt kestdvit yli yhdeksin
kuukautta, saavat lisdaikaa enintdén kuusi kuukautta 23 péivistd maalis-
kuuta 2023 edellyttden, ettd ne ilmoittavat komissiolle tarpeestaan tdhin
lisdaikaan viimeistddn 23 pédivdnd maaliskuuta 2023.

94 artikla

Kumoaminen

Kumotaan direktiivi 2004/39/EY, sellaisena kuin se on muutettuna ti-
maén direktiivin liitteesséd III olevassa A osassa tarkoitetuilla saadoksilla,
» M3 3 piivistd tammikuuta 2018 <, sanotun kuitenkaan vaikutta-
matta jésenvaltioiden velvollisuuteen noudattaa médrdaikoja, joiden ku-
luessa niiden on saatettava tdmédn direktiivin liitteessd III olevassa B
osassa mainitut direktiivit osaksi kansallista lainsdddantoa.

Viittauksia direktiiviin 2004/39/EY tai direktiiviin 93/22/ETY pidetdén
viittauksina téhén direktiiviin tai asetukseen (EU) N:o 600/2014 tdmin
direktiivin liitteessd IV olevan vastaavuustaulukon mukaisesti.
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Viittauksia direktiivien 2004/39/EY ja 93/22/ETY artikloihin tai niissé
annettuihin mééritelmiin pidetddn viittauksina tdméan direktiivin artik-
loihin tai niissd annettuihin vastaaviin maaritelmiin.

95 artikla

Siirtymiisidnnokset

1. »M3 Tammikuun 3 pdivdan 2021 <« saakka

a) asetuksen (EU) N:o 648/2012 4 artiklassa tarkoitettua maéritysvel-
vollisuutta ja mainitun asetuksen 11 artiklan 3 kohdassa tarkoitettuja
riskienhallintamenettelyjd ei sovelleta sellaisiin C osan 6 kohdan
energiajohdannaissopimuksiin, joita tekevdt asetuksen (EU) N:
0 648/2012 10 artiklan 1 kohdan mukaiset edellytykset tdyttavét
finanssialan ulkopuoliset vastapuolet tai finanssialan ulkopuoliset
vastapuolet, jotka ensimméisen kerran saavat toimiluvan sijoituspal-
veluyrityksind M3 3 péivistd tammikuuta 2018 «; ja

b) téllaisia C osan 6 kohdan energiajohdannaissopimuksia ei katsota
OTC-johdannaissopimuksiksi asetuksen (EU) N:o 648/2012 10 artik-
lassa tarkoitetun médrityskynnysarvon soveltamiseksi.

Ensimmadisessd alakohdassa sdddetystd siirtymadjérjestelystd hyotyviin C
osan 6 kohdan energiajohdannaissopimuksiin sovelletaan kaikkia muita
asetuksessa (EU) N:o 648/2012 sédddettyjd vaatimuksia.

2. Asiaankuuluvan toimivaltaisen viranomaisen on myonnettdva 1
kohdassa tarkoitettu poikkeus. Toimivaltaisen viranomaisen on ilmoi-
tettava arvopaperimarkkinaviranomaiselle C osan 6 kohdan energiajo-
hdannaissopimuksista, joille on mydnnetty poikkeus 1 kohdan mukai-
sesti, ja arvopaperimarkkinaviranomaisen on julkistettava verkkosivus-
tollaan luettelo niistd C osan 6 kohdan energiajohdannaissopimuksista.

95 a artikla

Asetuksen (EU) N:o 575/2013 4 artiklan 1 kohdan 1 alakohdan b
alakohdassa tarkoitettua luottolaitosta koskevan toimiluvan
myontimiseen liittyva siirtyméasiinnos

Toimivaltaisten viranomaisten on ilmoitettava direktiivin 2013/36/EU
8 artiklassa tarkoitetulle toimivaltaiselle viranomaiselle, jos sellaisen
yrityksen arvioidut kokonaisvarat, joka on hakenut tdmén direktiivin
II osaston nojalla toimilupaa ennen 25 péivdd joulukuuta 2019 liitteessd
I olevan A osan 3 ja 6 kohdassa tarkoitetun toiminnan harjoittamiseksi,
ovat 30 miljardia euroa tai enemmin, ja ilmoitettava téstd hakijalle.

96 artikla

Voimaantulo

Tama direktiivi tulee voimaan kahdentenakymmenentend pidivdnd sen
jilkeen, kun se on julkaistu Euroopan unionin virallisessa lehdessd.

97 artikla

Osoitus

Tama direktiivi on osoitettu kaikille jasenvaltioille.
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LITE 1

LUETTELO PALVELUISTA JA TOIMINNASTA SEKA RAHOIT-
USVALINEISTA

A OSA
Sijoituspalvelut ja -toiminta

1) Yhtd tai useampaa rahoitusvilinettd koskevien toimeksiantojen vastaanotta-
minen ja vilittdminen;

2) Toimeksiantojen toteuttaminen asiakkaiden lukuun;
3) Kaupankdynti omaan lukuun;

4) Salkunhoito;

5) Sijoitusneuvonta;

6) Rahoitusvilineiden merkinnén ja/tai rahoitusvilineiden liikkeeseenlaskun jér-
jestdminen merkintitakauksen perusteella;

7) Rahoitusvilineiden liikkeeseenlaskun jérjestiminen ilman merkintitakausta;
8) Monenkeskisen kaupankiyntijérjestelman ylldpito;
9) Organisoidun kaupankéyntijérjestelmén yllapito.
B OSA
Oheispalvelut

1) Rahoitusvilineiden sdilyttdminen ja hoito asiakkaiden lukuun, mukaan lukien
sdilytyspalvelut ja muut asiaan liittyvét palvelut, kuten kassan tai vakuuksien
hallinta mutta pois lukien asetuksen (EU) N:o 909/2014 liitteessd olevan A
jakson 2 kohdassa tarkoitettu arvopaperitilien ylldpito ylimmaélld tasolla
(“keskitetty tilinhoitopalvelu”);

2) Luoton- tai lainananto sijoittajalle, jotta tdmd voi toteuttaa liiketoimen yh-
delld tai useammalla rahoitusvilineelld, silloin kun luottoa tai lainaa myon-
tdvé yritys on mukana liiketoimessa;

3) Yrityksille annettava neuvonta pddomarakenteesta, teollisuusstrategiasta seké
muista ndihin liittyvistd kysymyksistd seké yritysten sulautumista ja yritysos-
toja koskeva neuvonta ja palvelut;

4) Valuuttapalvelut, jos ndmad liittyvit sijoituspalvelujen tarjoamiseen;

5) Sijoitustutkimus ja rahoitusanalyysi tai muuntyyppiset yleiset suositukset,
jotka liittyvéat rahoitusvilineilld toteutettuihin litketoimiin;

6) Merkintdsitoumuksia koskevat palvelut;

7) Liitteessa I olevassa A ja B osassa tarkoitetut sijoituspalvelut ja -toiminta
sekd oheispalvelut, jotka liittyvat C osan 5, 6, 7 ja 10 kohdassa tarkoitettujen
johdannaisten kohde-etuuksiin, kun nimé johdannaiset ovat yhteydessé sijoi-
tus- tai oheispalvelujen tarjoamiseen.

C OSA
Rahoitusviilineet
1) Siirtokelpoiset arvopaperit;
2) Rahamarkkinavélineet;
3) Yhteissijoitusyritysten osuudet;
4) Optiot, futuurit, swapit, korkotermiinit ja muut johdannaissopimukset, joi-
den kohde-etuutena on arvopaperi, valuutta, korko tai tuotto, paidstéoikeudet

taikka toinen johdannaissopimus, rahoitusindeksi tai rahoitusmittari ja jotka
voidaan toteuttaa kohde-etuus luovuttamalla tai nettoarvon tilitykselld;
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5) Optiot, futuurit, swapit, termiinit ja muut johdannaissopimukset, joiden koh-

6

7

8

9

10

11

=

~

= = =

~

de-etuus on hyddyke ja jotka on toteutettava nettoarvon tilitykselld tai jotka
voidaan toteuttaa nettoarvon tilitykselld jonkin osapuolen niin halutessa
(muutoin kuin maksukyvyttomyyden vuoksi tai sopimuksen paéttyessi
muusta syysti);

Optiot, futuurit, swapit ja muut johdannaissopimukset, joiden kohde-etuus
on hyddyke ja jotka voidaan toteuttaa kohde-etuus luovuttamalla edellytta-
en, ettd niilld kdydadn kauppaa sddnnellyilld markkinoilla, monenkeskisessi
kaupankdyntijirjestelméssd tai organisoidussa kaupankdyntijarjestelméssa,
lukuun ottamatta johdannaissopimuksia, joiden kohde-etuutena on tukkuta-
son energiatuote, jolla kdydddn kauppaa organisoidussa kaupankdyntijarjes-
telmdssd, ja jotka on toteutettava kohde-etuus luovuttamalla;

Optiot, futuurit, swapit, termiinit ja muut johdannaissopimukset, joiden koh-
de-etuus on hyddyke ja jotka voidaan toteuttaa kohde-etuus luovuttamalla,
mutta joita ei ole mainittu muuten tdmédn osan 6 kohdassa ja joita ei ole
tarkoitettu kaupallisiin tarkoituksiin ja jotka ovat ominaisuuksiltaan muiden
johdannaisrahoitusvélineiden kaltaisia;

Luottoriskin siirtoon tarkoitetut johdannaissopimukset;
Hinnanerosopimukset;

Optiot, futuurit, swapit, korkotermiinit ja muut johdannaissopimukset, joi-
den kohde-etuutena ovat ilmastonvaihtelut, kuljetusmaksut tai inflaatioasteet
tai muut viralliset taloustilastot ja jotka on toteutettava nettoarvon tilityk-
selld tai jotka voidaan toteuttaa nettoarvon tilitykselld jonkin osapuolen niin
halutessa (muutoin kuin maksukyvyttomyyden vuoksi tai sopimuksen paét-
tyessd muusta syystd), sekd muut johdannaissopimukset, joiden kohde-etuu-
tena ovat varat, oikeudet, velvoitteet, indeksit ja mittarit, joita ei ole mai-
nittu tdssd osassa ja jotka ovat ominaisuuksiltaan muiden johdannaisrahoi-
tusvilineiden kaltaisia, kun otetaan huomioon muun muassa se, kdydaanko
niilld kauppaa sddnnellyilld markkinoilla, organisoidussa kaupankéyntijérjes-
telméssd vai monenkeskisessd kaupankayntijarjestelmassa,

Sellaisista yksikoistd muodostuvat padstdoikeudet, jotka on tunnustettu di-
rektiivin 2003/87/EY (pédstokauppajdrjestelmd) vaatimuksia vastaaviksi.
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LITE 11

TASSA DIREKTIIVISSA TARKOITETUT AMMATTIMAISET ASIAK-
KAAT

Ammattimaisella asiakkaalla tarkoitetaan asiakasta, jolla on riittdvdsti kokemus-
ta, tietdmystd ja asiantuntemusta itsendisten sijoituspditdsten tekemiseen ja niistd
aiheutuvien riskien asianmukaiseen arviointiin. Jotta asiakasta voidaan pitdd
ammattimaisena asiakkaana, sen on tdytettdvd seuraavat perusteet:

I.  AMMATTIMAISIKSI SIJOITTAJIKSI KATSOTUT ASIAKASRYHMAT

Tésséd direktiivissd tarkoitetuiksi ammattimaisiksi sijoittajiksi on katsottava kaik-

kien sijoituspalvelujen ja investointitoiminnan sekd rahoitusvilineiden osalta

seuraavat:

1) Yhteisot, joilla on oltava toimilupa tai joita on sdanneltdvi, jotta ne voivat
toimia rahoitusmarkkinoilla. Jiljempénd olevan luettelon on katsottava késit-
tavdn kaikki yhteisot, joilla on toimilupa harjoittaa mainituille yhteisoille
ominaista toimintaa: yhteis6t, joille jdsenvaltio on myontinyt toimiluvan
jonkin direktiivin nojalla, yhteisét, joille jasenvaltio on mydntidnyt toimiluvan
tai joita se sdéntelee muuten kuin jonkin direktiivin nojalla, ja yhteisot, joille
toimiluvan on mydntinyt tai joita sddntelee jokin kolmas maa:

a) luottolaitokset

b) sijoituspalveluyritykset

¢) muut toimiluvan saaneet tai sdénnellyt rahoituslaitokset
d) vakuutusyritykset

e) yhteissijoitusjdrjestelyt ja niiden rahastoyhtiot

f) eldkerahastot ja niiden rahastoyhtiot

g) hyodykkeiden ja hyddykejohdannaisten vélittdjét

h) paikalliset yritykset

i) muut yhteisosijoittajat

2

~

Suuryritykset, jotka tayttavat kaksi seuraavista kokovaatimuksista yhtidtasol-
la:

— taseen loppusumma: 20 000 000 euroa
— nettoliikevaihto: 40 000 000 euroa
— omat varat: 2 000 000 euroa

3

~

Kansalliset ja alueelliset hallitukset, mukaan lukien valtionvelkaa kansalli-
sella tai alueellisella tasolla hoitavat julkiset elimet, keskuspankit, kansain-
véliset ja monikansalliset yhteisot, kuten Maailmanpankki, Kansainvilinen
valuuttarahasto, Euroopan keskuspankki, Euroopan investointipankki ja
muut vastaavat kansainvéliset organisaatiot

4

~

Muut yhteisosijoittajat, joiden pdéasiallisena tarkoituksena on rahoitusvélinei-
siin sijoittaminen, mukaan lukien varojen arvopaperistamiseen tai muihin
rahoitustoimiin erikoistuneet yhteisot.

Edelld tarkoitettuja yhteisojd on pidettdvd ammattimaisina sijoittajina. Niille
on kuitenkin annettava mahdollisuus tulla pyynndstd kohdelluksi ei-ammat-
timaisina sijoittajina, ja sijoituspalveluyritykset voivat tarjota niille kattavam-
man suojan. Jos sijoituspalveluyrityksen asiakas on edelld mainittu yritys,
sijoituspalveluyrityksen on tiedotettava sille ennen palvelujen tarjoamista si-
joituspalveluyrityksen saatavilla olevien tietojen perusteella, ettd asiakasta
pidetddn ammattimaisena sijoittajana ja kohdellaan sen mukaisesti, elleivét
sijoituspalveluyritys ja asiakas toisin sovi. Sijoituspalveluyrityksen on myos
ilmoitettava asiakkaalle, ettd asiakas voi pyytdd sopimusehtojen muuttamista
varmistaakseen kattavamman suojan.
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Ammattimaiseksi sijoittajaksi katsotun asiakkaan vastuulla on pyytdd katta-
vampaa suojaa, jos se katsoo, ettei se pysty arvioimaan tai hallitsemaan
asianmukaisesti kyseessd olevia riskeja.

Ammattimaisena sijoittajana pidettdvd asiakas saa kattavamman suojan, jos
asiakas tekee kirjallisen sopimuksen sijoituspalveluyrityksen kanssa siité, ettd
sitd ei kohdella ammattimaisena sijoittajana kaupankdynnin menettelytapa-
sdantoja sovellettaessa. Téllaisessa sopimuksessa on tdsmennettéva, sovelle-
taanko tdtd yhteen vai useampaan palveluun tai liiketoimeen taikka yhden-
vai useammantyyppiseen tuotteeseen tai litketoimeen.

II.  ASIAKKAAT, JOITA VOIDAAN PYYNNOSTA KOHDELLA AMMAT-
TIMAISINA SIJOITTAJINA

II.1. Tunnistamisperusteet

Muille kuin I jaksossa mainituille asiakkaille, julkisen sektorin elimet, paikallis-
viranomaiset, kunnat ja yksityiset sijoittajat mukaan lukien, voidaan my0s antaa
mahdollisuus olla kdyttdmattd joitakin menettelytapasddntdjen soveltamisen tar-
joamista suojatoimenpiteistd.

Sijoituspalveluyritysten on ndin ollen voitava kohdella niitd asiakkaita ammat-
timaisina sijoittajina edellyttden, ettd jéljempand mainitut asianmukaiset perus-
teet tdyttyvit ja menettelyd noudatetaan. Ei kuitenkaan saa olettaa, ettd ndilld
asiakkailla on I jaksossa lueteltuihin ryhmiin verrattavissa olevaa markkinoiden
tuntemusta ja niistd hankittua kokemusta.

Luopuminen menettelytapasddntéjen tavanomaisen soveltamisen tarjoamasta
suojasta katsotaan péteviksi ainoastaan silloin, kun sijoituspalveluyrityksen te-
kemd riittdvan laaja arvio asiakkaan asiantuntemuksesta, kokemuksesta ja tietd-
myksestd antaa suunniteltujen liiketoimien tai palvelujen osalta kohtuulliset ta-
keet siitd, ettd asiakkaalla on valmiudet tehdd sijoituspdétoksid ja ymmaértda
nithin liittyvat riskit.

Finanssialaa koskevien direktiivien nojalla toimiluvan saaneiden yhteisdjen
omaisuudenhoitajia ja johtoa koskevia luotettavuus- ja soveltuvuusvaatimuksia
voidaan pitdd esimerkkeind asiantuntemuksen ja tietimyksen arvioinnista. Pien-
ten yhteisdjen osalta tdmédn arvioinnin kohteena on oltava henkilo, jolla on
valtuudet toteuttaa liikketoimia yhteisén lukuun.

Tésséd arvioinnissa vidhintddn kahden seuraavista perusteista on tiytyttava:

— asiakas on toteuttanut huomattavan suuria liiketoimia kyseisilld markkinoilla
keskimaérin 10 kertaa neljannesvuodessa viimeksi kuluneen neljdn vuosinel-
jénneksen aikana;

— asiakkaan rahoitusvélinesalkku, joka médritelman mukaan siséltad kéteistal-
letuksia ja rahoitusvilineitd, on arvoltaan yli 500 000 euroa;

— asiakas tyOskentelee tai on tyOskennellyt finanssialalla ammattimaisesti vé-
hintdén vuoden tehtévissé, joka edellyttdd tietdmystd suunnitelluista liiketoi-
mista tai palveluista.

Jasenvaltiot voivat vahvistaa erityiset perusteet sellaisten kuntien ja paikallisvi-
ranomaisten asiantuntemuksen ja tietimyksen arvioimiseksi, jotka haluavat itse-
ddn kohdeltavan ammattimaisina asiakkaina. Kyseisid perusteita voidaan sovel-
taa viidennessd kohdassa lueteltujen perusteiden sijasta tai liséksi.

I1.2. Menettely

Kyseiset asiakkaat voivat olla kdyttdmatta yksityiskohtaisten menettelytapasaan-
tdjen soveltamisen tarjoamia etuja ainoastaan seuraavaa menettelyd noudattaen:

— niiden on ilmoitettava sijoituspalveluyritykselle kirjallisesti, ettd ne haluavat
itsedédn kohdeltavan ammattimaisina asiakkaina joko yleensi tai tietyn sijoi-
tuspalvelun tai liiketoimen tai liiketoimi- tai tuotetyypin osalta;
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— sijoituspalveluyrityksen on varoitettava niitd kirjallisesti ja selkedlld tavalla
suojasta ja sijoittajien korvauksensaantioikeuksista, jotka ne voivat menettdd;

— niiden on vahvistettava erillisessd asiakirjassa, ettd ne ovat tietoisia tdllaisen
suojan menettimisen seurauksista.

Ennen kuin sijoituspalveluyritys pédttdd hyviksyd téllaisen pyynnon, sen on
toteutettava kaikki kohtuullisina pidettavit toimenpiteet varmistaakseen, ettd am-
mattimaisen sijoittajan kohtelua hakeva asiakas tdyttdd II 1. kohdassa esitetyt
vaatimukset.

Jos asiakkaat on jo luokiteltu ammattimaisiksi sijoittajiksi edelld tarkoitettujen
perusteiden ja menettelyjen kaltaisella tavalla, tdmén liitteen nojalla annettujen
uusien sdantdjen ei ole tarkoitus vaikuttaa niiden ja sijoituspalveluyritysten va-
lisiin suhteisiin.

Yritysten on otettava kdyttoon asianmukaiset ja kirjalliset sisdiset toimintalinjat
ja menettelyt asiakkaiden luokittelemiseksi. Ammattimaisten asiakkaiden vas-
tuulla on tiedottaa sijoituspalveluyritykselle muutoksista, jotka voivat vaikuttaa
niiden kulloiseenkin luokitukseen. Jos sijoituspalveluyritys kuitenkin saa tietda,
ettei asiakas endd tdytd alkuperdisid edellytyksid, joihin ammattimaisena sijoit-
tajana kohtelu perustui, sijoituspalveluyrityksen on toteutettava aiheelliset toi-
met.
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LITE 11

A OSA

Kumottu direktiivi ja luettelo sen myohemmisti muutoksista

Euroopan parlamentin ja

30.4.2004, s. 1).

(94 artiklassa tarkoitettu)

neuvoston direktiivi 2004/39/EY (EUVL L 145,

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2006/31/EY (EUVL L 114,

27.4.2006, s. 60).

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2007/44/EY (EUVL L 247,

21.9.2007, s. 1).

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2008/10/EY (EUVL L 76,

19.3.2008, s. 33).

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2010/78/EU (EUVL L 331,

15.12.2010, s. 120).

Osaksi kansallista

Direktiivi 2004/39/EY

Madrapéivd, joka koskee
kansallista lainsdadéantod

Maédrdpiivd, joka koskee

Direktiivi 2006/31/EY

Madrapaiva, joka koskee
kansallista lainsdadéantod

Maédrdpaiva, joka koskee

Direktiivi 2007/44/EY

Madrapéiva, joka koskee
kansallista lainsdadantod

Direktiivi 2010/78/EY

Maédrdpaiva, joka koskee
kansallista lainsdadéantoa

B OSA

lainséiddintod saattamista koskevat méiriajat

(94 artiklassa tarkoitettu)

saattamista osaksi

tdytdntdonpanoa

saattamista osaksi

tdytdntoonpanoa

saattamista osaksi

saattamista osaksi

31 pédiva tammikuuta 2007

1 pdivd marraskuuta 2007

31 pdiva tammikuuta 2007

1 pédivd marraskuuta 2007

21 péiva maaliskuuta 2009

31 péivd joulukuuta 2011
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LITE IV

94 artiklassa tarkoitettu vastaavuustaulukko

Direktiivi 2004/39/EY Direktiivi 2014/65/EU Asetus (EU) N:o 600/2014
1 artiklan 1 kohta 1 artiklan 1 kohta
1 artiklan 2 kohta 1 artiklan 3 kohta

artiklan 1 kohdan a alakohta | 2 artiklan 1 kohdan a alakohta

artiklan 1 kohdan b alakohta | 2 artiklan 1 kohdan b alakohta

artiklan 1 kohdan c alakohta | 2 artiklan 1 kohdan c alakohta

artiklan 1 kohdan d alakohta | 2 artiklan 1 kohdan d alakohta

artiklan 1 kohdan e alakohta | 2 artiklan 1 kohdan f alakohta

artiklan 1 kohdan f alakohta | 2 artiklan 1 kohdan g alakohta

artiklan 1 kohdan g alakohta | 2 artiklan 1 kohdan h alakohta

artiklan 1 kohdan h alakohta | 2 artiklan 1 kohdan i alakohta

artiklan 1 kohdan i alakohta | 2 artiklan 1 kohdan j alakohta

artiklan 1 kohdan j alakohta | 2 artiklan 1 kohdan k alakohta

artiklan 1 kohdan k alakohta | 2 artiklan 1 kohdan i alakohta

artiklan 1 kohdan 1 alakohta —

artiklan 1 kohdan m alakohta | 2 artiklan 1 kohdan 1 alakohta

artiklan 1 kohdan n alakohta | 2 artiklan 1 kohdan m alakohta

artiklan 2 kohta 2 artiklan 2 kohta
artiklan 3 kohta 2 artiklan 4 kohta
artiklan 1 kohta 3 artiklan 1 kohta
artiklan 2 kohta 3 artiklan 3 kohta

artiklan 1 kohdan 1 alakohta | 4 artiklan 1 kohdan 1 alakohta

artiklan 1 kohdan 2 alakohta | 4 artiklan 1 kohdan 2 alakohta

artiklan 1 kohdan 3 alakohta | 4 artiklan 1 kohdan 3 alakohta
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Direktiivi 2004/39/EY

Direktiivi 2014/65/EU

Asetus (EU) N:o 600/2014

artiklan 1 kohdan

artiklan 1 kohdan

artiklan 1 kohdan

artiklan 1 kohdan

artiklan 1 kohdan

artiklan 1 kohdan

artiklan 1 kohdan

artiklan 1 kohdan

artiklan 1 kohdan

artiklan 1 kohdan

artiklan 1 kohdan

artiklan 1 kohdan

artiklan 1 kohdan

artiklan 1 kohdan

artiklan 1 kohdan

artiklan 1 kohdan

4 alakohta

5 alakohta

6 alakohta

7 alakohta

8 alakohta

9 alakohta

—_
[«

alakohta

alakohta

—_
—

12 alakohta

13 alakohta

14 alakohta

15 alakohta

16 alakohta

17 alakohta

18 alakohta

19 alakohta

artiklan 1 kohdan 20 alakohta

artiklan 1 kohdan 21 alakohta

artiklan 1 kohdan 22 alakohta

4 artiklan 1 kohdan 4 alakohta

4 artiklan 1 kohdan 5 alakohta

4 artiklan 1 kohdan 6 alakohta

4 artiklan 1 kohdan 20 alakohta

4 artiklan 1 kohdan 7 alakohta

4 artiklan 1 kohdan 8 alakohta

4 artiklan 1 kohdan 9 alakohta

4 artiklan 1 kohdan 10 alakohta

4 artiklan 1 kohdan 11 alakohta

4 artiklan 1 kohdan 18 alakohta

4 artiklan 1 kohdan 21 alakohta

4 artiklan 1 kohdan 22 alakohta

4 artiklan 1 kohdan 14 alakohta

4 artiklan 1 kohdan 15 alakohta

4 artiklan 1 kohdan 44 alakohta

4 artiklan 1 kohdan 17 alakohta

4 artiklan 1 kohdan 55 alakohta

4 artiklan 1 kohdan 56 alakohta

4 artiklan 1 kohdan 26 alakohta
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Direktiivi 2004/39/EY

Direktiivi 2014/65/EU

Asetus (EU) N:o 600/2014

4 artiklan 1 kohdan 23 alakohta

4 artiklan 1 kohdan 24 alakohta

4 artiklan 1 kohdan 25 alakohta

4 artiklan 1 kohdan 26 alakohta

4 artiklan 1 kohdan 27 alakohta

4 artiklan 1 kohdan 28 alakohta

4 artiklan 1 kohdan 29 alakohta

4 artiklan 1 kohdan 30 alakohta

4 artiklan 1 kohdan 31 alakohta

4 artiklan 2 kohta

5 artiklan 1 kohta

5 artiklan 2 kohta

5 artiklan 3 kohta

5 artiklan 4 kohta

5 artiklan 5 kohta

6 artiklan 1 kohta

6 artiklan 2 kohta

6 artiklan 3 kohta

7 artiklan 1 kohta

7 artiklan 2 kohta

7 artiklan 3 kohta

7 artiklan 4 kohta

8 artiklan a alakohta

8 artiklan b alakohta

8 artiklan ¢ alakohta

8 artiklan d alakohta

8 artiklan e alakohta

9 artiklan 1 kohta

9 artiklan 2 kohta

9 artiklan 3 kohta

9 artiklan 4 kohta

10 artiklan 1 kohta

10 artiklan 2 kohta

10 artiklan 3 kohta

10 artiklan 4 kohta

4 artiklan 1 kohdan 27 alakohta
4 artiklan 1 kohdan 28 alakohta
4 artiklan 1 kohdan 29 alakohta
4 artiklan 1 kohdan 30 alakohta
4 artiklan 1 kohdan 31 alakohta
4 artiklan 1 kohdan 32 alakohta
4 artiklan 1 kohdan 33 alakohta

4 artiklan 1 kohdan 35 alakoh-
dan b alakohta

4 artiklan 1 kohdan 35 alakohta
4 artiklan 2 kohta
5 artiklan 1 kohta
5 artiklan 2 kohta
5 artiklan 3 kohta

5 artiklan 4 kohta

6 artiklan 1 kohta

6 artiklan 2 kohta

6 artiklan 3 kohta

7 artiklan 1 kohta

7 artiklan 2 kohta

7 artiklan 3 kohta

7 artiklan 4 ja 5 kohta
8 artiklan a alakohta

8 artiklan b alakohta
8 artiklan c alakohta

8 artiklan d alakohta
8 artiklan e alakohta
9 artiklan 1 ja 3 kohta
9 artiklan 5 kohta

9 artiklan 4 kohta

9 artiklan 6 kohta

10 artiklan 1 kohta

10 artiklan 2 kohta

11 artiklan 1 kohta

11 artiklan 2 kohta
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Direktiivi 2004/39/EY Direktiivi 2014/65/EU Asetus (EU) N:o 600/2014

10 artiklan 5 kohta 11 artiklan 3 kohta

10 artiklan 6 kohta 10 artiklan 3 kohta, 11 artiklan
4 kohta

10 a artiklan 1 kohta 12 artiklan 1 kohta

10 a artiklan 2 kohta 12 artiklan 2 kohta

10 a artiklan 3 kohta 12 artiklan 3 kohta

10 a artiklan 4 kohta 12 artiklan 4 kohta

10 a artiklan 5 kohta 12 artiklan 5 kohta

10 a artiklan 6 kohta 12 artiklan 6 kohta

10 a artiklan 7 kohta 12 artiklan 7 kohta

10 a artiklan 8 kohta 12 artiklan 8 ja 9 kohta

10 b artiklan 1 kohta 13 artiklan 1 kohta

10 b artiklan 2 kohta 13 artiklan 2 kohta

10 b artiklan 3 kohta 13 artiklan 3 kohta

10 b artiklan 4 kohta 13 artiklan 4 kohta

10 b artiklan 5 kohta 13 artiklan 5 kohta

11 artikla 14 artikla

12 artikla 15 artikla

13 artiklan 1 kohta 16 artiklan 1 kohta

13 artiklan 2 kohta 16 artiklan 2 kohta

13 artiklan 3 kohta 16 artiklan 3 kohta

13 artiklan 4 kohta 16 artiklan 4 kohta

13 artiklan 5 kohta 16 artiklan 5 kohta

13 artiklan 6 kohta 16 artiklan 6 kohta

13 artiklan 7 kohta 16 artiklan 8 kohta

13 artiklan 8 kohta 16 artiklan 9 kohta

13 artiklan 9 kohta 16 artiklan 11 kohta

13 artiklan 10 kohta 16 artiklan 12 kohta

14 artiklan 1 kohta 18 artiklan 1 kohta, 19 artiklan
1 kohta

14 artiklan 2 kohta 18 artiklan 2 kohta

14 artiklan 3 kohta 19 artiklan 4 kohta

14 artiklan 4 kohta 18 artiklan 3 kohta, 19 artiklan
2 kohta

14 artiklan 5 kohta 18 artiklan 6 kohta, 19 artiklan
3 kohta
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Direktiivi 2004/39/EY

Direktiivi 2014/65/EU

Asetus (EU) N:o 600/2014

14

14

15

16

16

16

17

18

18

18

19

19

19

19

19

19

19

19

19

19

20

21

21

21

21

21

21

22

22

22

23

23

artiklan 6 kohta

artiklan 7 kohta

artikla

artiklan 1 kohta

artiklan 2 kohta

artiklan 3 kohta

artiklan 1 kohta

artiklan 2 kohta

artiklan 1 kohta

artiklan 2 kohta

artiklan 3 kohta

artiklan 1 kohta

artiklan 2 kohta

artiklan 3 kohta

artiklan 4 kohta

artiklan 5 kohta

artiklan 6 kohta

artiklan 7 kohta

artiklan 8 kohta

artiklan 9 kohta

artiklan 10 kohta

artikla

artiklan 1 kohta

artiklan 2 kohta

artiklan 3 kohta

artiklan 4 kohta

artiklan 5 kohta

artiklan 6 kohta

artiklan 1 kohta

artiklan 2 kohta

artiklan 3 kohta

artiklan 1 kohta

artiklan 2 kohta

18

18

21

2

22

23

23

23

24

24

24

25

25

25

25

25

24 artiklan 6 kohta, 25 artiklan

artiklan 8 kohta

artiklan 9 kohta

artiklan 1 kohta

artiklan 2 kohta

artikla

artiklan 1 kohta

artiklan 2 kohta

artiklan 4 kohta

artiklan 1 kohta

artiklan 3 kohta

artiklan 4 kohta

artiklan 2 kohta

artiklan 3 kohta

artiklan 4 kohta

artiklan 5 kohta

artiklan 6 kohta

7 kohta

24 artiklan 13 ja 14 kohta,

25

26

27

27

27

27

27

27

28

28

28

29

29

artiklan 8 kohta

artikla

artiklan 1 kohta

artiklan 4 kohta

artiklan 5 kohta

artiklan 7 kohta

artiklan 8 kohta

artiklan 9 kohta

artiklan 1 kohta

artiklan 2 kohta

artiklan 3 kohta

artiklan 1 kohta

artiklan 2 kohta
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Direktiivi 2004/39/EY

Direktiivi 2014/65/EU

Asetus (EU) N:o 600/2014

23
23
23
23
24
24
24
24
24
25
25
25
25
25
25
25
26
26
27
27
27
27
27
27
27
28
28
28
29
29
29
30
30
30
31
31
31
31
31
31

artiklan 3 kohta
artiklan 4 kohta
artiklan 5 kohta
artiklan 6 kohta
artiklan 1 kohta
artiklan 2 kohta
artiklan 3 kohta
artiklan 4 kohta
artiklan 5 kohta
artiklan 1 kohta
artiklan 2 kohta
artiklan 3 kohta
artiklan 4 kohta
artiklan 5 kohta
artiklan 6 kohta
artiklan 7 kohta
artiklan 1 kohta
artiklan 2 kohta
artiklan 1 kohta
artiklan 2 kohta
artiklan 3 kohta
artiklan 4 kohta
artiklan 5 kohta
artiklan 6 kohta
artiklan 7 kohta
artiklan 1 kohta
artiklan 2 kohta
artiklan 3 kohta
artiklan 1 kohta
artiklan 2 kohta
artiklan 3 kohta
artiklan 1 kohta
artiklan 2 kohta
artiklan 3 kohta
artiklan 1 kohta
artiklan 2 kohta
artiklan 3 kohta
artiklan 4 kohta
artiklan 5 kohta

artiklan 6 kohta

29 artiklan 3 kohta
29 artiklan 4 kohta
29 artiklan 5 kohta
29 artiklan 6 kohta
30 artiklan 1 kohta
30 artiklan 2 kohta
30 artiklan 3 kohta
30 artiklan 4 kohta

30 artiklan 5 kohta

31 artiklan 1 kohta

31 artiklan 2 ja 3 kohta

34 artiklan 1 kohta
34 artiklan 2 kohta
34 artiklan 3 kohta
34 artiklan 4 kohta
34 artiklan 6 kohta

34 artiklan 7 kohta

3
4
4

24 artikla

25 artiklan 1 kohta

26 artiklan 1 ja 2 kohta
26 artiklan 3 kohta

26 artiklan 7 kohta

26 artiklan 8 kohta

26 artiklan 9 kohta

14 artiklan 1-5 kohta
14 artiklan 6 kohta
15 artiklan 1-4 kohta
16 artikla

17 artiklan 1 kohta
17 artiklan 2 kohta
17 artiklan 3 kohta
20 artiklan 1 kohta
20 artiklan 2 kohta

20 artiklan 3 kohta

artiklan 1, 2 ja 3 kohta
artiklan 1, 2 ja 3 kohta
artiklan 6 kohta
artiklan 1 ja 2 kohta
artiklan 1 kohta

artiklan 2 kohta
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Direktiivi 2004/39/EY

Direktiivi 2014/65/EU

Asetus (EU) N:o 600/2014

31

32

32

32

32

32

32

32

32

32

32

33

33

34

34

34

35

35

36

36

36

36

36

36

37

artiklan 7 kohta

artiklan 1 kohta

artiklan 2 kohta

artiklan 3 kohta

artiklan 4 kohta

artiklan 5 kohta

artiklan 6 kohta

artiklan 7 kohta

artiklan 8 kohta

artiklan 9 kohta

artiklan 10 kohta

artiklan 1 kohta

artiklan 2 kohta

artiklan 1 kohta

artiklan 2 kohta

artiklan 3 kohta

artiklan 1 kohta

artiklan 2 kohta

artiklan 1 kohta

artiklan 2 kohta

artiklan 3 kohta

artiklan 4 kohta

artiklan 5 kohta

artiklan 6 kohta

artiklan 1 kohta

34

35

35

35

35

35

35

35

35

35

35

36

36

37

37

38

38

44

44

44

44

44

44

45

artiklan 8 ja 9 kohta

artiklan 1 kohta

artiklan 2 kohta

artiklan 3 kohta

artiklan 4 kohta

artiklan 5 kohta

artiklan 6 kohta

artiklan 8 kohta

artiklan 9 kohta

artiklan 10 kohta

artiklan 11 ja 12 kohta

artiklan 1 kohta

artiklan 2 kohta

artiklan 1 kohta

artiklan 2 kohta

artiklan 1 kohta

artiklan 2 kohta

artiklan 1 kohta

artiklan 2 kohta

artiklan 3 kohta

artiklan 4 kohta

artiklan 5 kohta

artiklan 6 kohta

artiklan 1 ja 8 kohta
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Direktiivi 2004/39/EY

Direktiivi 2014/65/EU

Asetus (EU) N:o 600/2014

37

38

38

38

39

40

40

40

40

40

40

41

41

42

4

42

42

42

42

42

43

43

44

44

44

45

45

45

46

46

47

48

48

artiklan 2 kohta

artiklan 1 kohta

artiklan 2 kohta

artiklan 3 kohta

artikla

artiklan 1 kohta

artiklan 2 kohta

artiklan 3 kohta

artiklan 4 kohta

artiklan 5 kohta

artiklan 6 kohta

artiklan 1 kohta

artiklan 2 kohta

artiklan 1 kohta

artiklan 2 kohta

artiklan 3 kohta

artiklan 4 kohta

artiklan 5 kohta

artiklan 6 kohta

artiklan 7 kohta

artiklan 1 kohta

artiklan 2 kohta

artiklan 1 kohta

artiklan 2 kohta

artiklan 3 kohta

artiklan 1 kohta

artiklan 2 kohta

artiklan 3 kohta

artiklan 1 kohta

artiklan 2 kohta

artikla

artiklan 1 kohta

artiklan 2 kohta

45 artiklan 7 kohdan toinen ala-

kohta

46

46

46

47

51

51

51

51

51

51

52

52

53

53

53

53

53

53

53

54

54

55

55

56

67

67

artiklan 1 kohta

artiklan 2 kohta

artiklan 3 kohta

artiklan 1 kohta

artiklan 1 kohta

artiklan 2 kohta

artiklan 3 kohta

artiklan 4 kohta

artiklan 5 kohta

artiklan 6 kohta

artiklan 1 kohta

artiklan 2 kohta

artiklan 1 kohta

artiklan 2 kohta

artiklan 3 kohta

artiklan 4 kohta

artiklan 5 kohta

artiklan 6 kohta

artiklan 7 kohta

artiklan 1 kohta

artiklan 2 ja 3 kohta

artiklan 1 kohta

artiklan 2 kohta

artikla

artiklan 1 kohta

artiklan 2 kohta

3 artiklan 1, 2 ja 3 kohta
4 artiklan 1, 2 ja 3 kohta
4 artiklan 6 kohta

6 artiklan 1 ja 2 kohta

7 artiklan 1 kohta

7 artiklan 2 kohta
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Direktiivi 2004/39/EY

Direktiivi 2014/65/EU

Asetus (EU) N:o 600/2014

48

49

50

50

51

51

51

51

51

51

52

52

53

53

53

54

54

54

54

54

55

55

56

56

56

56

56

56

57

57

57

58

58

artiklan 3 kohta

artikla

artiklan 1 kohta

artiklan 2 kohta

artiklan 1 kohta

artiklan 2 kohta

artiklan 3 kohta

artiklan 4 kohta

artiklan 5 kohta

artiklan 6 kohta

artiklan 1 kohta

artiklan 2 kohta

artiklan 1 kohta

artiklan 2 kohta

artiklan 3 kohta

artiklan 1 kohta

artiklan 2 kohta

artiklan 3 kohta

artiklan 4 kohta

artiklan 5 kohta

artiklan 1 kohta

artiklan 2 kohta

artiklan 1 kohta

artiklan 2 kohta

artiklan 3 kohta

artiklan 4 kohta

artiklan 5 kohta

artiklan 6 kohta

artiklan 1 kohta

artiklan 2 kohta

artiklan 3 kohta

artiklan 1 kohta

artiklan 2 kohta

67

68

69 artiklan 1 kohta, 72 artiklan

artiklan 3 kohta

artikla

1 kohta

69

70

70

71

71

71

71

74

74

75

75

75

76

76

76

76

76

77

77

79

79

79

79

79

79

80

80

80

81

81

artiklan 2 kohta

artiklan 1 ja 2 kohta

artiklan 5 kohta

artiklan 1 kohta

artiklan 4 kohta

artiklan 5 kohta

artiklan 6 kohta

artiklan 1 kohta

artiklan 2 kohta

artiklan 1 kohta

artiklan 2 kohta

artiklan 3 kohta

artiklan 1 kohta

artiklan 2 kohta

artiklan 3 kohta

artiklan 4 kohta

artiklan 5 kohta

artiklan 1 kohta

artiklan 2 kohta

artiklan 1 kohta

artiklan 2 kohta

artiklan 3 kohta

artiklan 4 kohta

artiklan 8 kohta

artiklan 9 kohta

artiklan 1 kohta

artiklan 2 kohta

artiklan 3 ja 4 kohta

artiklan 1 kohta

artiklan 2 kohta
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Direktiivi 2004/39/EY

Direktiivi 2014/65/EU

Asetus (EU) N:o 600/2014

58
58
58
58
59
60
60
60
60
61
61
62
62
62
62
62
62
63
63
64
64
65
66
67
68
69
70
71
72

73

artiklan 3 kohta
artiklan 4 kohta
artiklan 5 kohta
a artikla

artikla

artiklan 1 kohta
artiklan 2 kohta
artiklan 3 kohta
artiklan 4 kohta
artiklan 1 kohta
artiklan 2 kohta
artiklan 1 kohta
artiklan 2 kohta
artiklan 3 kohta

artiklan 4 kohta

a artiklan 1 kohta

a artiklan 2 kohta

artiklan 1 kohta
artiklan 2 kohta
artikla

a artikla

artikla

artikla

artikla

artikla

artikla

artikla

artikla

artikla

artikla

Liite T

Liite II

81
81
81
82
83
84
84
84
84
85
85
86
86
86
86
87
87
88

88

artiklan 3 kohta
artiklan 4 kohta
artiklan 5 kohta
artikla

artikla

artiklan 1 kohta
artiklan 2 kohta
artiklan 3 kohta
artiklan 4 kohta
artiklan 1 kohta
artiklan 2 kohta
artiklan 1 kohta
artiklan 2 kohta
artiklan 3 kohta
artiklan 4 kohta
artiklan 1 kohta
artiklan 2 kohta
artiklan 1 kohta

artiklan 2 kohta

Liite T

Liite 1I
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