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KOMISSION DELEGOITU ASETUS (EU) N:o 231/2013,
annettu 19 péivini joulukuuta 2012,

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2011/61/EU
tiydentimisestd  poikkeuksien, yleisten toimintaedellytysten,
sdilytysyhteisdjen, vivutuksen, avoimuuden ja valvonnan osalta

(ETA:n kannalta merkityksellinen teksti)

I LUKU
MAARITELMAT

1 artikla
Mairitelmat

Téassd asetuksessa sovelletaan direktiivin 2011/61/EU 2 artiklassa vah-
vistettuja médritelmid, ja lisdksi téssd asetuksessa tarkoitetaan:

1) ’pédomasitoumuksella’ sijoittajan sopimussitoumusta, jonka mukaan
se antaa vaihtochtoiselle sijoitusrahastolle sovitun sijoitussumman
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan pyynndstd;

2

~

’relevantilla henkil6lld’ suhteessa vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajaan jotakuta seuraavista:

a) vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan hallituksen jdsentd, yh-
tickumppania tai vastaavaa taikka johtajaa;

b) vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan tyontekijdd tai muuta
luonnollista henkild4d, jonka tarjoamat palvelut ovat vaihtoehtois-
ten sijoitusrahastojen hoitajan kdytettdvisséd ja valvonnassa ja joka
osallistuu vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan harjoittamaan
yhteiseen salkunhoitoon;

(e}
~

luonnollista henkil6d tai oikeushenkild, joka osallistuu suoraan
palvelujen tarjoamiseen vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoita-
jalle sellaisen jérjestelyn nojalla, jolla tehtdvid siirretddn kolman-
sille osapuolille, jotta vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja
voi harjoittaa yhteistd salkunhoitoa;

3

~

’ylimmalld johdolla’ yhti tai useampaa henkil6d, jotka tosiasiallisesti
harjoittavat vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan liiketoimintaa
direktiivin 2011/61/EU 8 artiklan 1 kohdan ¢ alakohdan mukaisesti,
ja tapauksen mukaan hallintoelimen toimivan johdon jdsentd tai ji-
senid;

4

~

“hallintoelimelld’ vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan lopullista
paitoksentekovaltaa kayttdvdd elintéd, joka hoitaa valvonta- ja johto-
toimintoja tai vain johtotoimintoa, jos Kyseiset toiminnot erotetaan
toisistaan;

5

~

“erityisjarjestelylld’ jérjestelyd, joka on suoraan seurausta vaihtoeh-
toisen sijoitusrahaston varojen heikosta maksuvalmiudesta, joka vai-
kuttaa sijoittajien erityisoikeuksiin vaatia tiettyjd osuuksia tai osak-
keita koskevaa lunastusta ja joka on tiettyd tarkoitusta varten suun-
niteltu tai sijoittajien yleisistd lunastusoikeuksista erillinen jérjestely;
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6) ’kestavyysriskilld’ Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen
(EU) 2019/2088 (1) 2 artiklan 22 kohdassa mdiériteltyd kestavyysris-
kid;

7) ’kestavyystekijoilld’ asetuksen (EU) 2019/2088 2 artiklan 24 koh-
dassa maédriteltyjd kestdvyystekijoita.

II LUKU
YLEISET SAANNOKSET

1 JAKSO
Hoidettujen varojen laskenta

(direktiivin 2011/61/EU 3 artiklan 2 kohta)

2 artikla

Hoidettujen varojen kokonaisarvon laskenta

1. Jotta vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajaan voitaisiin soveltaa
direktiivin 2011/61/EU 3 artiklan 2 kohdassa sdéddettyd poikkeusta, sen
on

a) yksiloitdvd kaikki vaihtoehtoiset sijoitusrahastot, joiden ulkopuoli-
seksi hoitajaksi se nimetddn, tai se vaihtoehtoinen sijoitusrahasto,
jonka hoitaja se on, jos vaihtoehtoisen sijoitusrahaston oikeudellinen
muoto mahdollistaa sisdisen hoitamisen direktiivin 2011/61/EU 5 ar-
tiklan mukaisesti;

b

~

yksilditdvd kunkin hoidetun vaihtoehtoisen sijoitusrahaston osalta
varallisuussalkku ja méidritettdvd sen maan lainsddddnndssd, johon
kyseisen sijoitusrahasto on sijoittautunut, ja/tai vaihtoehtoisen sijoi-
tusrahaston sddnndissd tai perustamisasiakirjoissa vahvistettujen ar-
vonmadrityssddntdjen mukaisesti hoidettujen varojen vastaava arvo,
mukaan lukien kaikki vivutuksella hankitut varat;

c¢) laskettava yhteen kaikkien hoidettujen vaihtoehtoisten sijoitusrahas-
tojen hoidetuille varoille médritetyt arvot ja verrattava ndin saatua
hoidettujen varojen kokonaisarvoa direktiivin 2011/61/EU 3 artiklan
2 kohdassa sdddettyyn rajaan.

2. Sovellettaessa 1 kohtaa laskennassa ei oteta huomioon arvopape-
reihin kohdistuvaa yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavia yrityksid (yh-
teissijoitusyrityksid), joiden nimettynéd rahastoyhtiond vaihtoehtoisten si-
joitusrahastojen hoitaja toimii direktiivin 2009/65/EY nojalla.

Sovellettaessa 1 kohtaa laskennassa on otettava huomioon vaihtoehtois-
ten sijoitusrahastojen hoitajan hoitamat vaihtoehtoiset sijoitusrahastot,
joille kyseinen sijoitusrahastojen hoitaja on siirtdnyt toimintoja direktii-
vin 2011/61/EU 20 artiklan mukaisesti. Laskennan ulkopuolelle on kui-
tenkin jétettdvd vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen salkut, joita vaihtoeh-
toisten sijoitusrahastojen hoitaja hoitaa toimintojen siirron yhteydessa.

3. Laskettaessa hoidettujen varojen kokonaisarvoa jokainen rahoitus-
johdannaispositio, mukaan lukien siirtokelpoisiin arvopapereihin sislty-
vét johdannaiset, on muunnettava sen vastaavaksi positioksi kyseisen

(") Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2019/2088, annettu 27 pdi-
vind marraskuuta 2019, kestdvyyteen liittyvien tietojen antamisesta rahoitus-
palvelusektorilla (EUVL L 317, 9.12.2019, s. 1).
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johdannaisen kohde-etuuksissa kéyttden 10 artiklassa vahvistettuja
muuntomenetelmid. Kyseisen vastaavan position absoluuttista arvoa on
sen jdlkeen kaytettdvd hoidettujen varojen kokonaisarvon laskennassa.

4. Jos vaihtoehtoinen sijoitusrahasto sijoittaa muihin saman ulkopuo-
lelta nimetyn vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan hoitamiin vaih-
toehtoisiin sijoitusrahastoihin, kyseinen sijoitus voidaan jéttdd vaihtoeh-
toisten sijoitusrahastojen hoitajan hoitamien varojen laskennan ulkopuo-
lelle.

5. Jos ulkopuolelta tai sisdisesti hoidetun vaihtoehtoisen sijoitusrahas-
ton alarahasto sijoittaa kyseisen vaihtoehtoisen sijoitusrahaston toiseen
alarahastoon, kyseinen sijoitus voidaan jittda vaihtoehtoisten sijoitusra-
hastojen hoitajan hoitamien varojen laskennan ulkopuolelle.

6.  Hoidettujen varojen kokonaisarvo on laskettava 1-4 kohdan mu-
kaisesti véhintddn kerran vuodessa ja kdyttden varojen viimeisimpid saa-
tavilla olevia arvoja. Kunkin vaihtoehtoisen sijoitusrahaston varojen vii-
meisin saatavilla oleva arvo on médritettivd rajan laskentapdivad edel-
tdneiden 12 kuukauden aikana tdmdn kohdan ensimmadisen virkkeen
mukaisesti. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan on maédritettavi
rajan laskentapdivd ja sovellettava sitd johdonmukaisesti. Kaikki valit-
tuun pédivddn myohemmin tehtdvit muutokset on perusteltava toimival-
taiselle viranomaiselle. Valitessaan rajan laskentapdivdd vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajan on otettava huomioon hoidettujen varojen
arvonmadritykseen tarvittava aika ja arvonmaritysvali.

3 artikla

Hoidettujen varojen jatkuva valvonta

Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen on otettava kéyttoon, pantava tdytin-
toon ja sovellettava menettelyjd, joilla valvotaan jatkuvasti hoidettujen
varojen kokonaisarvoa. Valvonnan on perustuttava ajantasaiseen katsauk-
seen hoidetuista varoista, ja sen yhteydessd on tarkasteltava merkinté- ja
lunastustoimintaa tai tarvittaessa pddomanostoja, pddomapalautuksia ja
sijoitettujen varojen arvoa kunkin vaihtoehtoisen sijoitusrahaston osalta.

Se, ettd hoidettujen varojen kokonaisarvo on ldhelld direktiivin
2011/61/EU 3 artiklan 2 kohdassa sdddettyid rajaa, sekd ennakoitu mer-
kintd- ja lunastustoiminta on otettava huomioon arvioitaessa, onko hoi-
dettujen varojen kokonaisarvon laskentavilid tarpeen tihentéa.

4 artikla

Rajan tilapéinen ylittiminen

1. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan on arvioitava tilanteet,
joissa hoidettujen varojen kokonaisarvo ylittdd asetetun rajan, miarit-
tddkseen, ovatko ylitykset luonteeltaan tilapdisia.

2. Jos hoidettujen varojen kokonaisarvo ylittdéd asetetun rajan ja vaih-
toehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja katsoo, ettei tilanne ole luonteeltaan
tilapdinen, kyseisen sijoitusrahastojen hoitajan on ilmoitettava asiasta
viipymadttd toimivaltaiselle viranomaiselle todeten, ettei tilanteen katsota
olevan luonteeltaan tilapdinen, ja haettava toimilupaa 30 kalenteripdivan
kuluessa direktiivin 2011/61/EU 7 artiklan mukaisesti.

3. Jos hoidettujen varojen kokonaisarvo ylittdd asetetun rajan ja vaih-
tochtoisten sijoitusrahastojen hoitaja katsoo tilanteen luonteeltaan tila-
péiseksi, kyseisen sijoitusrahastojen hoitajan on ilmoitettava asiasta vii-
pymiéttd toimivaltaiselle viranomaiselle todeten, ettid tilanne katsotaan
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luonteeltaan tilapdiseksi. Ilmoituksessa on oltava taustatietoja, jotka tu-
kevat vaihtoehtoisen sijoitusrahastojen hoitajan arviointia tilanteen tila-
pdisestd luonteesta, mukaan lukien tilannekuvaus ja selvitys syistd, joi-
den vuoksi tilanne katsotaan tilapéiseksi.

4.  Tilannetta ei katsota luonteeltaan tilapdiseksi, jos sen odotetaan
jatkuvan yli kolmen kuukauden pituisen jakson ajan.

5. Kolmen kuukauden kuluttua piivistd, jona hoidettujen varojen
kokonaisarvo ylitti asetetun rajan, vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoi-
tajan on laskettava hoidettujen varojen kokonaisarvo uudelleen osoit-
taakseen, ettd se alittaa asetetun rajan, tai osoitettava toimivaltaiselle
viranomaiselle, ettd tilanne, jonka tuloksena hoidettujen varojen koko-
naisarvo ylitti rajan, on rauennut eikd vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajalta vaadita toimilupahakemusta.

5 artikla

Rekisteroinnin yhteydessid annettavat tiedot

1. Osana direktiivin 2011/61/EU 3 artiklan 3 kohdan b alakohdassa
sdddettyd vaatimusta vaihtochtoisten sijoitusrahastojen hoitajien on il-
moitettava toimivaltaisille viranomaisille 2 artiklassa vahvistetun menet-
telyn mukaan laskettu hoidettujen varojen kokonaisarvo.

2. Osana direktiivin 2011/61/EU 3 artiklan 3 kohdan c¢ alakohdassa
saddettyd vaatimusta vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien on toi-
mitettava kustakin vaihtoehtoisesta sijoitusrahastosta tarjousasiakirja tai
asiaa koskeva ote tarjousasiakirjasta taikka yleinen kuvaus sijoitusstrate-
giasta. Asiaa koskevassa otteessa tarjousasiakirjasta ja sijoitusstrategian
kuvauksessa on oltava vihintdén seuraavat tiedot:

a) tdrkeimmit varojen luokat, joihin vaihtoehtoinen sijoitusrahasto voi
sijoittaa;

b) toimialat, maantieteelliset alueet tai muut markkinasektorit tai tietyt
varojen luokat, jotka ovat sijoitusstrategian painopisteiti;

¢) kuvaus vaihtoehtoisen sijoitusrahaston laina- tai vivutuspolitiikasta.

3. Tiedot, jotka vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan on toimi-
tettava direktiivin 2011/61/EU 3 artiklan 3 kohdan d alakohdan nojalla,
luetellaan tdimédn asetuksen 110 artiklan 1 kohdassa. Tiedot on toimitet-
tava liitteessd IV olevan proformaraportointimallin mukaisesti.

4. Direktiivin 2011/61/EU 3 artiklan 3 kohdan d alakohdan mukai-
sesti kerdtyt tiedot on jaettava unionin toimivaltaisten viranomaisten,
Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaisen (EAMV) ja Euroopan jérjes-
telmériskikomitean kesken, jos se on tarpeen niiden velvoitteiden tiyt-
tdmiseksi.

5. Rekisterdintitarkoituksia varten vaadittavat tiedot on péivitettdva ja
toimitettava vuosittain. Direktiivin 2011/61/EU 46 artiklassa tarkoitettu-
jen valtuuksien kdyttoon liittyvistd syistd toimivaltaiset viranomaiset
voivat vaatia vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajaa toimittamaan di-
rektiivin 2011/61/EU 3 artiklassa tarkoitetut tiedot tihedimmin véliajoin.
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2 JAKSO
Vivutuksen laskenta

(direktiivin 2011/61/EU 4 artiklan 3 kohta)

6 artikla

Vivutuksen laskentaa koskevat yleiset siinnokset

1. Vaihtochtoisen sijoitusrahaston vivutus on ilmaistava sen position
ja nettoarvon vélisend suhteena.

2. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien on laskettava hoidettu-
jen vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen positio kayttden 7 artiklan mu-
kaista bruttokirjausmenetelmdd tai 8 artiklan mukaista sijoitusasteeseen
perustuvaa menetelméa.

Komissio tarkastelee uudelleen ensimmaiisessé alakohdassa tarkoitettuja
laskentamenetelmid markkinakehityksen perusteella viimeistddn 21 péi-
vind heindkuuta 2015 péattadkseen, ovatko kyseiset menetelmét riittdvid
ja tarkoituksenmukaisia kaikentyyppisten vaihtoehtoisten sijoitusrahasto-
jen kannalta, ja jos ndin ei ole, olisi kehitettdvd valinnainen lisimene-
telmd vivutuksen laskentaa varten.

3. Position laskennassa on otettava huomioon positio rahoitusraken-
teissa tai oikeudellisissa rakenteissa, joissa on mukana asianomaisen
vaihtoehtoisen sijoitusrahaston maérdysvallassa olevia kolmansia osa-
puolia, jos téllaiset rakenteet on nimenomaisesti perustettu suoraan tai
vilillisesti lisddméédn positiota vaihtoehtoisen sijoitusrahaston tasolla.
Niiden vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen osalta, joiden keskeisend sijoi-
tuspolitilkkana on médrdysvallan hankkiminen listaamattomissa yhti-
Oissd tai liikkeeseenlaskijoissa, vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja
ei saa ottaa kyseisisséd listaamattomissa yhtidissé ja liikkeeseenlaskijoissa
olevia positioita huomioon vivutuksen laskennassa edellyttden, ettd vaih-
toehtoinen sijoitusrahasto tai sen lukuun toimiva vaihtoehtoisten sijoi-
tusrahastojen hoitaja ei joudu vastaamaan mahdollisista tappioista kysei-
seen yhtioon tai liikkkeeseenlaskijaan tekemiénsé sijoitusta suuremmalla
osuudella.

4. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien on jétettava tehdyt lai-
najérjestelyt laskelmien ulkopuolelle, jos kyse on luonteeltaan véliaikai-
sista jarjestelyistd, jotka vaihtoehtoisen sijoitusrahaston sijoittajien teke-
mit sopimuksiin perustuvat padomasitoumukset kattavat kokonaisuudes-
saan.

5. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajalla on oltava asianmukai-
sesti dokumentoidut menettelyt laskeakseen kunkin hoitamansa vaihto-
chtoisen sijoitusrahaston position bruttokirjausmenetelmin ja sijoitusas-
teeseen perustuvan menetelmdn mukaisesti. Laskenta on suoritettava
johdonmukaisesti pidemmaélld aikavalilla.

7 artikla

Vaihtoehtoisen sijoitusrahaston position laskennassa kaytettiva
bruttokirjausmenetelma

Bruttokirjausmenetelmidn mukaan laskettu vaihtoehtoisen sijoitusrahas-
ton positio on kaikkien niiden positioiden absoluuttisten arvojen summa,
joiden arvo on médritetty direktiivin 2011/61/EU 19 artiklan ja sen
nojalla hyvéksyttyjen delegoitujen sdddosten mukaisesti.

Jotta vaihtoehtoisen sijoitusrahaston positio voidaan laskea bruttokirja-
usmenetelmdn mukaan, vaihtoehtoisen sijoitusrahastojen hoitajan on
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a) jétettdvd laskelmien ulkopuolelle rahavarat, jotka ovat vaihtoehtoisen
sijoitusrahaston perusvaluutan maérdisia erittdin maksuvalmiita sijoi-
tuksia, jotka ovat helposti tietyksi rahamédiraksi muunnettavia, joihin
liittyy vdhdinen arvon muuttumisen riski ja joista saatava tuotto vas-
taa korkeintaan kolmen kuukauden korkealaatuisen joukkolainan
korkoa;

b) muunnettava johdannaisinstrumentit vastaavaksi positioksi kohde-
etuudessa kéyttden 10 artiklassa vahvistettuja muuntomenetelmid
sekd liitteessd I olevassa 4-9 ja 14 kohdassa vahvistettuja menetel-
mid;

c) jatettdva laskelmien ulkopuolelle kéteislainat, jotka pysyvit a alakoh-
dassa tarkoitettuina rahavaroina ja joista maksettavat summat ovat
tiedossa;

d) otettava huomioon positio, joka johtuu kéteislainojen uudelleensijoi-
tuksesta, ilmaistuina tehdyn sijoituksen markkina-arvona tai liitteessé
I olevassa 1 ja 2 kohdassa tarkoitetulla tavalla lainatun kéteisen
kokonaisméérdnd sen mukaan, kumpi on suurempi;

e) otettava huomioon positiot takaisinosto- tai takaisinmyyntisopimuk-
sissa sekd arvopapereiden lainaksi antaminen tai ottaminen taikka
muut liitteessd I olevan 3 ja 10-13 kohdan mukaiset jérjestelyt.

8 artikla

Vaihtoehtoisen sijoitusrahaston position laskennassa kiytettivi
sijoitusasteeseen perustuva menetelmi

1. Sijoitusasteeseen perustuvan menetelmdn mukaan laskettu vaihto-
chtoisen sijoitusrahaston positio on kaikkien niiden positioiden absoluut-
tisten arvojen summa, joiden arvo on maédritetty direktiivin 2011/61/EU
19 artiklan ja sen nojalla hyvéksyttyjen delegoitujen sddddsten mukai-
sesti, jollei 2-9 kohdassa sdéddetyistd perusteista muuta johdu.

2. Jotta vaihtoehtoisen sijoitusrahaston positio voidaan laskea sijoitu-
sasteeseen perustuvan menetelmidn mukaan, vaihtoehtoisten sijoitusra-
hastojen hoitajan on

a) muunnettava johdannaisinstrumenttipositio vastaavaksi positioksi ky-
seisen johdannaisen kohde-etuudessa kdyttden 10 artiklassa vahvis-
tettuja muuntomenetelmid seki liitteessd II olevassa 4-9 ja 14 koh-
dassa vahvistettuja menetelmis,

b) sovellettava nettoutus- ja suojajirjestelyja,

¢) laskettava lainojen uudelleensijoituksen kautta luotu positio, jos uu-
delleensijoitus lisdd vaihtoehtoisen sijoitusrahaston positiota liitteessd
I olevassa 1 ja 2 kohdassa maédritellylld tavalla;
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d) otettava huomioon muut liitteessd I olevan 3 ja 10-13 kohdan mu-
kaiset laskentajérjestelyt.

3. Laskettaessa vaihtoehtoisen sijoitusrahaston positiota sijoitusastee-
seen perustuvan menetelmdn mukaan

a) nettoutusjdrjestelyjen on katettava sellaisten johdannaisinstrumetteja
tai arvopaperipositioita koskevien kauppojen yhdistelmét, joilla on
sama kohde-etuus, riippumatta — johdannaisinstrumenttien tapauk-
sessa — johdannaisinstrumenttien erdpéivasti, jos kyseiset johdannai-
sinstrumentteja tai arvopaperipositioita koskevat kaupat tehddin ai-
noastaan sellaisiin positioihin liittyvien riskien poistamiseksi, jotka
on otettu muiden johdannaisinstrumenttien tai arvopaperijohdannais-
ten vilitykselld,

b) suojausjirjestelyjen on katettava sellaisten johdannaisinstrumetteja tai
arvopaperipositioita koskevien kauppojen yhdistelmit, joilla ei valt-
tdméttd ole samaa kohde-ctuutta, jos kyseiset johdannaisinstrument-
teja tai arvopaperipositioita koskevat kaupat tehddén ainoastaan sel-
laisiin positioihin liittyvien riskien kompensoimiseksi, jotka on otettu
muiden johdannaisinstrumenttien tai arvopaperijohdannaisten vélityk-
selld.

4. Poiketen siitd, mitd 2 kohdassa sdddetddn, johdannaisinstrumenttia
ei muunneta vastaavaksi positioksi kohde-etuudessa, jos silld on kaikki
seuraavat ominaisuudet:

a) silld vaihdetaan vaihtoehtoisen sijoitusrahaston salkussa olevan ra-
hoitusomaisuuden suorituskyky muun viiterahoitusomaisuuden suori-
tuskykyyn;

b) se kompensoi kokonaisuudessaan vaihtoehtoisen sijoitusrahaston sal-
kussa olevaan vaihdettuun omaisuuteen liittyvit riskit siten, ettd ky-
seisen sijoitusrahaston suorituskyky ei riipu vaihdetun omaisuuden
suorituskyvyst;

c) se ei sisdlld valinnaisia lisdominaisuuksia, vivutuslausekkeita eikd
muita lisdriskejd verrattuna viiterahoitusomaisuuden suoraan omis-
tukseen.

5. Poiketen siitd, mitd 2 kohdassa sdddetddn, johdannaisinstrumenttia
el muunneta vastaavaksi positioksi kohde-etuudessa laskettaessa posi-
tiota sijoitusasteeseen perustuvan menetelmdn mukaisesti, jos kyseinen
instrumentti tiyttdd molemmat seuraavat edellytykset:

a) vaihtoehtoisen sijoitusrahaston rahoitusomaisuuteen liittyvd johdan-
naisinstrumentti ja 7 artiklan a alakohdan méiritelmén mukaiset mui-
hin rahavaroihin sijoitettavat rahavarat vastaavat yhdessd pitkdd po-
sitiota tietyssd rahoitusomaisuudessa;

b) johdannaisinstrumentti ei lisdd positiota eikd vivutusta tai riskié.



02013R0231 — FI—01.08.2022 — 002.001 — 9

6.  Suojausjirjestelyt on otettava huomioon vaihtoehtoisen sijoitusra-
haston position laskennassa vain, jos ne tdyttivit kaikki seuraavat edel-
lytykset:

a) suojaussuhteeseen sisdltyvien positioiden tarkoituksena ei ole tuottaa
voittoa ja yleiset ja erityiset riskit kompensoidaan;

b) vaihtoehtoisen sijoitusrahaston tasolla on todennettavissa oleva mark-
kinariskin pieneneminen;

¢) johdannaisinstrumentteihin mahdollisesti liittyvdt yleiset ja erityiset
riskit kompensoidaan;

d) suojausjdrjestelyt liittyvédt samaan omaisuuslajiin;

e) jarjestelyt ovat tehokkaita markkinoiden stressitilanteissa.

7. Jollei 6 kohdasta muuta johdu, laskennassa ei oteta huomioon
valuuttasuojaukseen kaytettdvid johdannaisinstrumentteja, joilla ei lisdtd
positiota, vivutusta eikd muita riskeja.

8. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan on nettoutettava positiot
seuraavissa tapauksissa:

a) johdannaisinstrumenttien vélilld edellyttden, ettd niilld on sama koh-
de-etuus, vaikka johdannaisinstrumenttien erdpdiva olisi eri,

b) johdannaisinstrumentin, jonka kohde-etuus on direktiivin 2004/39/EY
liitteessd I olevassa C osassa olevassa 1-3 kohdassa tarkoitettu siirto-
kelpoinen arvopaperi, rahamarkkinainstrumentti tai yhteissijoitusyri-
tysten osuus, ja saman vastaavan kohde-etuuden vililla.

9.  Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien, joiden hoitamat vaih-
tochtoiset sijoitusrahastot sijoittavat keskeisen sijoituspolitiikkansa mu-
kaisesti pddasiassa korkojohdannaisiin, on kéytettdva 11 artiklan mukai-
sesti erityisid duraation nettoutussddntdja ottaakseen huomioon korko-
kdyrdn eri maturiteettisegmenttien vélisen korrelaation.

9 artikla

Menetelmiit vaihtoehtoisen sijoitusrahaston position lisdimiseksi

Laskiessaan positiota vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan on kéy-
tettdva liitteen I mukaisia menetelmid kyseisessd liitteessd tarkoitetuissa
tilanteissa.

10 artikla
Johdannaisinstrumenttien muuntomenetelmiit
Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien on kéytettdva liitteen II mu-

kaisia menetelmid, kun on kyse mainitussa liitteessd tarkoitetuista joh-
dannaisinstrumenteista.
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11 artikla

Duraation nettoutussainnot

1. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien on sovellettava duraa-
tion nettoutussddntdjd laskiessaan vaihtoehtoisen sijoitusrahaston posi-
tiota 8 artiklan 9 kohdan mukaisesti.

2. Duraation nettoutussdantojd ei voida kéyttdd, jos tdmid johtaisi
vaihtoehtoisen sijoitusrahaston riskiprofiilin virheelliseen arviointiin.
Nettoutussddntdjd kayttdvit vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajat ei-
vit saa kdyttdd korkostrategiassaan muita riskin ldhteitd, kuten volatili-
teettia. Tdmén vuoksi nettoutussddntdjd ei saa soveltaa korkoarbitraa-
sistrategioissa.

3. Duraation nettoutussddntdjen kédyttd ei saa aiheuttaa kohtuuttoman
korkeaa vipua lyhyisiin positioihin tehtdvien sijoitusten kautta. Lyhyt-
aikaiset korkojohdannaiset eivit voi olla sellaisen vaihtoehtoisen sijoi-
tusrahaston tuoton pédldhde, jonka salkun duraatio on keskipitkd, jos se
kdyttdd duraation nettoutussdintoja.

4.  Korkojohdannaiset on muunnettava vastaavaksi positioksi kohde-
etuudessa ja nettoutettava liitteen III mukaisesti.

5. Duraation nettoutussdintdjd kayttdvé vaihtoehtoinen sijoitusrahasto
voi edelleen kéyttdd myds suojauskehikkoa. Duraation nettoutussddntoja
voidaan soveltaa vain sellaisiin korkojohdannaisiin, jotka eivit sisdlly
suojausjérjestelyihin.

3 JAKSO
Omat lisivarat ja ammatillinen vastuuvakuutus

(direktiivin 2011/61/EU 9 artiklan 7 kohta ja 15 artikla)

12 artikla
Ammatillisiin vastuihin liittyvit riskit
1. Direktiivin 2011/61/EU 9 artiklan 7 kohdan nojalla katettavat am-
matillisiin vastuihin liittyvit riskit ovat riskejd tappiosta tai vahingosta,
jonka relevantti henkild aiheuttaa sellaisen toiminnan huolimattoman

harjoittamisen vuoksi, josta vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja
on oikeudellisessa vastuussa.

2. Edelld 1 kohdassa madriteltyja ammatillisiin vastuihin liittyvid ris-
kejd ovat seuraavat rajoittumatta kuitenkaan nédihin:

a) vaihtoehtoisen sijoitusrahaston varojen omistusoikeudesta todisteena
olevien asiakirjojen katoaminen;

b) vaihtoehtoiselle sijoitusrahastolle tai sen sijoittajille esitetyt totuuden-
vastaisuudet tai harhaanjohtava lausunnot;

¢) teot, virheet tai puutteet, joiden vuoksi rikotaan

1) lainsdddannollisid ja sddntelyyn liittyvid velvoitteita;
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ii) velvollisuutta toimia noudattaen pitevyyttd ja varovaisuutta vaih-
toehtoiseen sijoitusrahastoon ja sen sijoittajiin ndhden;

iii) luottamusvelvollisuuksia;
iv) salassapitovelvoitteita;
v) vaihtoehtoisen sijoitusrahaston sddnt6jéd tai perustamisasiakirjoja;

vi) ehtoja, joiden mukaan vaihtoehtoinen sijoitusrahasto nimedd
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan;

d) eparehellisten, petollisten tai ilkivaltaisten tekojen estdmistd koske-
vien asianmukaisten menettelyjen kéyttdonottoa, tdytintddnpanoa ja
ylldpitoa koskevan velvoitteen laiminlyonti;

e) epdasianmukaisesti suoritettu varojen arvonmédritys tai osuu-
den/osakkeen hintojen laskenta;

f) liiketoiminnassa ilmenevistd hiiridistd, jarjestelmévioista ja tapahtu-
makdsittelyssé tai prosessijohtamisessa ilmenevistd héiridistd johtuvat
tappiot.

3. Ammatillisiin vastuihin liittyvét riskit on katettava aina joko 14 ar-
tiklan mukaisesti maédritetyilld asianmukaisilla omilla lisdvaroilla tai
15 artiklan mukaisesti mééritetylld asianmukaisella ammatillisella vastuu-
vakuutuksella.

13 artikla

Ammatillisiin  vastuihin liittyvid riskien Kkattamista Kkoskevat
laatuvaatimukset

1. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan on noudatettava teho-
kasta sisdistd operatiivisten riskien hallintapolitiikkkaa ja -menettelyjd
tunnistaakseen, mitatakseen, hallitakseen ja valvoakseen asianmukaisesti
operatiivisia riskejd, mukaan lukien ammatillisiin vastuihin liittyvét ris-
kit, joille vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja altistuu tai joille sen
voitaisiin kohtuudella olettaa altistuvan. Operatiivisten riskien hallinnan
on tapahduttava riippumattomasti osana riskienhallintapolitiikkaa.

2. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan on perustettava aiempia
tappioita koskeva tietokanta, johon tallennetaan operatiivisia hiiriditd,
tappioita ja vahinkoja koskevat tiedot. Tietokantaan on tallennettava
12 artiklan 2 kohdassa tarkoitetut ammatillisiin vastuihin liittyvét riskit,
jotka ovat toteutuneet, rajoittumatta kuitenkaan néihin.

3. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan on kiytettdvé riskien-
hallintapuitteissa aiempia tappioita koskevia sisdisid tietoja sekd tarvit-
taessa ulkopuolisia tietoja, skenaarioanalyysejd ja seikkoja, jotka kuva-
avat liiketoimintaympéristod ja sisdisid valvontajérjestelmia.

4. Altistumista operatiivisille riskeille ja tappiokehitystd on valvot-
tava jatkuvasti, ja niistd on annettava sddnnoéllisesti sisdisid raportteja.

5. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan operatiivisten riskien hal-
lintapolitiikka ja -menettelyt on dokumentoitava hyvin. Vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajan on otettava kiyttdon jarjestelyt, joilla varmiste-
taan, ettd se noudattaa operatiivisten riskien hallintapolitiikkaansa, ja te-
hokkaat toimenpiteet siltd varalta, ettei se noudatakaan kyseistd politiik-
kaa. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan on otettava kdyttoon me-
nettelyt tarkoituksenmukaisten korjaustoimien toteuttamiseksi.
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6.  Operatiivisten riskien hallintapolitiikkaa ja -menettelyjd sekd ris-
kien mittausjarjestelmid on tarkasteltava uudelleen sddnndllisesti, vahin-
tdan kerran vuodessa.

7. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajalla on oltava sen arvioi-
dun riskiprofiilin kannalta riittdvit taloudelliset resurssit.

14 artikla

Omat lisdvarat

1.  Tétd artiklaa sovelletaan vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoita-
jiin, jotka padttdvit kattaa ammatillisiin vastuihin liittyvét riskit omilla
lisdvaroilla.

2. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajalla on oltava ammattitoi-
mintaan liittyvistd huolimattomuudesta aiheutuviin vastuihin liittyvien
riskien kattamiseksi omia lisdvaroja maérd, joka on vahintddn 0,01 pro-
senttia suhteessa hoidettujen vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen salkkujen
arvoon.

Hoidettujen vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen salkkujen arvo on kaik-
kien hoidettujen vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen kaikkien varojen ab-
soluuttisen arvon summa, mukaan lukien varat, jotka on hankittu kéyt-
tdmalld vivutusta, jolloin johdannaisinstrumenttien arvo on médritettiva
niiden markkina-arvon mukaan.

3. Edelld 2 kohdassa tarkoitettu omia lisdvaroja koskeva vaatimus on
laskettava uudelleen kunkin tilikauden pééttyessd, ja omien lisdvarojen
médrdd on mukautettava tdimin mukaisesti.

Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen on otettava kdyttoon, pantava tdytin-
toon ja sovellettava menettelyjd valvoakseen jatkuvasti hoidettujen vaih-
toehtoisten sijoitusrahastojen salkkujen arvoa, joka on laskettu 2 kohdan
toisen alakohdan mukaisesti. Jos hoidettujen vaihtoehtoisten sijoitusra-
hastojen salkkujen arvo nousee olennaisesti ennen ensimmadisessd ala-
kohdassa tarkoitettua uudelleenlaskentaa, vaihtoehtoisten sijoitusrahasto-
jen hoitajan on viipymattd laskettava uudelleen omia lisdvaroja koskeva
vaatimus ja mukautettava omien lisdvarojen méérdd tdmén mukaisesti.

4. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan kotijdsenvaltion toimi-
valtainen viranomainen voi antaa luvan siihen, ettd vaihtoehtoisten si-
joitusrahastojen hoitajalla on omia lisdvaroja 2 kohdassa tarkoitettua
médrdd alhaisempi médrd, vain silloin, kun kyseiselld viranomaisella
on (havaintojaksolta, joka kattaa vdhintdén arviointia edeltéineet kolme
vuotta, keréttyjen tappioita koskevien tietojen perusteella) varmuus siité,
ettd kyseiselld sijoitusrahastojen hoitajalla on riittdvisti omia lisdvaroja
kattamaan asianmukaisesti ammatillisiin vastuihin liittyvat riskit. Hyvék-
sytyn omien lisdvarojen alhaisemman maiédrdn on oltava vihintddn
0,008 prosenttia suhteessa vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan
hoitamien vaihtochtoisten sijoitusrahastojen salkkujen arvoon.

5. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan kotijasenvaltion toimi-
valtainen viranomainen voi pyytdd vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajaa varaamaan 2 kohdassa tarkoitettua médrdd suuremman mééran
omia lisdvaroja, jos silld ei ole varmuutta siitd, ettd kyseiselld sijoitus-
rahastojen hoitajalla on riittdvésti omia lisdvaroja kattamaan asianmukai-
sesti ammatillisiin vastuihin liittyvét riskit. Toimivaltaisen viranomaisen
on esitettdvd syyt sithen, miksi se katsoo vaihtoehtoisten sijoitusrahas-
tojen hoitajan omien lisdvarojen maérdn riittdmattomaksi.

15 artikla
Ammatillinen vastuuvakuutus
1.  Téatd artiklaa sovelletaan vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoita-

jiin, jotka pdéttavat kattaa ammatillisiin vastuihin liittyvét riskit amma-
tillisella vastuuvakuutuksella.
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2. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan on otettava ammatilli-
nen vastuuvakuutus ja pidettivd koko ajan ylld ammatillista vastuu-
vakuutusta,

a) jonka voimassaoloaika on aluksi vdhintdén yksi vuosi;
b) jonka irtisanomisaika on vdhintdén 90 pidivii,

¢) joka kattaa 12 artiklan 1 ja 2 kohdan mééritelmén mukaiset amma-
tillisiin vastuihin liittyvét riskit;

d) joka otetaan EU:hun tai sen ulkopuolelle sijoittautuneelta yritykseltd,
jolla on toimilupa ammatillisen vastuuvakuutuksen tarjoamiseen
unionin tai kansallisen lainsddddnnon mukaisesti;

e) jonka tarjoaja on kolmas yhteiso.

Mahdollisesti sovittu ja madritelty omavastuu on katettava kokonaisuu-
dessaan omilla varoilla, jotka lisdtdén direktiivin 2011/61/EU 9 artiklan
1 ja 3 kohdan mukaisiin omiin varoihin.

3. Yksittidisen vaateen vakuutussuojan on oltava vahintddn 0,7 pro-
senttia suhteessa vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan hoitamien
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen salkkujen arvoon, joka on laskettu
14 artiklan 2 kohdan toisen alakohdan mukaisesti.

4. Vuositasolla yhteenlaskettujen vaateiden vakuutussuojan on oltava
viahintddn 0,9 prosenttia suhteessa vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoi-
tajan hoitamien vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen salkkujen arvoon, joka
on laskettu 14 artiklan 2 kohdan toisen alakohdan mukaisesti.

5. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan on tarkasteltava uudel-
leen ammatillista vastuuvakuutusta koskevaa polititkkaansa ja tdssd ar-
tiklassa sdddettyjen vaatimusten noudattamista vidhintdén kerran vuo-
dessa ja aina, kun se havaitsee muutoksia, jotka vaikuttavat siihen,
noudattaako kyseinen politiikka tdssd artiklassa sdddettyjd vaatimuksia.

I LUKU

VAIHTOEHTOISTEN SIJOITUSRAHASTOJEN HOITAJIEN TOIMIN-
TAEDELLYTYKSET

1 JAKSO
Yleiset periaatteet

(direktiivin 2011/61/EU 12 artiklan 1 kohta)

16 artikla

Toimivaltaisten viranomaisten yleiset velvoitteet

Arvioidessaan, noudattaako vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja di-
rektiivin 2011/61/EU 12 artiklan 1 kohtaa, toimivaltaisten viranomaisten
on kiytettdva véhintddn tdssd jaksossa sdddettyjd perusteita.

17 artikla

Velvollisuus toimia vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen tai niiden
sijoittajien etu ja markkinoiden hiiriéttomyys huomioiden

1. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien on noudatettava poli-
tiikkkaa ja menettelyjéd, joilla estetddn védrinkdytokset, mukaan lukien
vadrinkdytokset, joiden voidaan kohtuudella olettaa vaikuttavan haitalli-
sesti markkinoiden vakauteen ja hairiottomyyteen.
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2. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien on varmistettava, ettd
niiden hoitamilta vaihtoehtoisilta sijoitusrahastoilta tai niiden sijoittajilta
ei veloiteta kohtuuttomia kustannuksia.

18 artikla

Asianmukainen huolellisuus (due diligence)

1. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien on noudatettava suurta
huolellisuutta sijoitusten valinnassa ja jatkuvassa valvonnassa.

2. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien on varmistettava, ettd
niilld on riittdvat tiedot varoista, joihin vaihtoehtoinen sijoitusrahasto
sijoitetaan, sekd varojen riittdva tuntemus.

3. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien on otettava kéyttdon,
pantava tdytdntoon ja sovellettava asianmukaista huolellisuutta koskevia
kirjallisia politiikkoja ja menettelyjd seké toteutettava tehokkaita jérjes-
telyjd sen varmistamiseksi, ettd vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen lukuun
tehtévit sijoituspddtokset tehddén vaihtoehtoisen sijoitusrahaston tavoit-
teiden, sijoitusstrategian ja tarvittaessa riskirajojen mukaisesti.

4.  Edelld 3 kohdassa tarkoitettuja asianmukaista huolellisuutta koske-
via politiikkoja ja menettelyjd on tarkasteltava uudelleen ja péivitettdva
sddnnollisesti.

5. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien on otettava huomioon
kestivyysriskit tdyttdessddn 1-3 kohdassa sdddettyjd vaatimuksia.

6. Kun vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajat ottavat huomioon
kuten esitetddn asetuksen (EU) 2019/2088 4 artiklan 1 kohdan a ala-
kohdassa tai vaaditaan mainitun asetuksen 4 artiklan 3 tai 4 kohdassa,
mainittujen vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien on otettava tillai-
set padasialliset haitalliset vaikutukset huomioon tédyttdessdén timén ar-
tiklan 1-3 kohdassa sdddettyjd vaatimuksia.

19 artikla

Asianmukainen  huolellisuus sijoitettaessa  varoihin, joiden
maksuvalmius on véhiinen

1. Jos vaihtochtoisten sijoitusrahastojen hoitajat sijoittavat varoihin,
joiden maksuvalmius on véhéinen, ja sijoitusta edeltdd neuvotteluvaihe,
sijoitusrahastojen hoitajien on noudatettava neuvotteluvaiheessa 18 artik-
lassa sdddettyjd vaatimuksia ja toimittava lisdksi seuraavasti:

a) niiden on laadittava vaihtoehtoisen sijoitusrahaston keston ja mark-
kinaolosuhteiden kannalta tarkoituksenmukainen liiketoimintasuunni-
telma ja péivitettava sitd sddnnollisesti,

b) niiden on etsittdvd ja valittava mahdollisia liiketoimia, jotka ovat
tarkoituksenmukaisia a alakohdassa tarkoitetun liiketoimintasuunni-
telman kannalta;

¢) niiden on arvioitava valittuja liiketoimia niiden tarjoamien mahdolli-
suuksien ja niihin liittyvien kokonaisriskien, kaikkien merkityksellis-
ten lainsdddannollisten, verotukseen liittyvien, taloudellisten tai mui-
den arvoon vaikuttavien tekijoiden, inhimillisten ja materiaalisten
resurssien sekd strategioiden, mukaan lukien irtautumisstrategiat,
kannalta;

d) niiden on toteutettava liiketoimiin liittyvdt asianmukaista huolelli-
suutta koskevat toiminnot ennen liiketoimien toteutuksen jérjestdmis-
ta;
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e) niiden on valvottava vaihtoehtoisen sijoitusrahaston suorituskykyd a
kohdassa tarkoitetun liiketoimintasuunnitelman kannalta.

2. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien on siilytettdvd 1 koh-
dan nojalla toteutetuista toiminnoista kirjatut tiedot vdhintdén viiden
vuoden ajan.

20 artikla

Asianmukainen  huolellisuus  vastapuolten ja  péavilittijien
valinnassa ja nimeimisessi

1. Valitessaan ja nimetessdén vastapuolia ja pédvilittdjid vaihtoeh-
toisten sijoitusrahastojen hoitajien on noudatettava asianmukaista péte-
vyyttd, varovaisuutta ja huolellisuutta ennen sopimuksen tekemistd ja
jatkuvasti sen tekemisen jilkeen ottaen huomioon kyseisten vastapuolten
ja paavilittdjien koko palveluvalikoima ja palvelujen laatu.

2. Valitessaan vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan tai vaihtoeh-
toisen sijoitusrahaston pédvilittdjid tai vastapuolia OTC-johdannaiskau-
passa, arvopaperilainauksessa tai takaisinostosopimuksessa vaihtoehtois-
ten sijoitusrahastojen hoitajien on varmistettava, ettd padvilittdjat ja
vastapuolet tdyttavat kaikki seuraavat edellytykset:

a) ne ovat viranomaisen jatkuvan valvonnan kohteena;
b) ne ovat taloudellisesti vakaita;

¢) niilld on tarvittavat organisaatiorakenteet ja resurssit suorittaakseen
palvelut, jotka niiden on tarkoitus tarjota sijoitusrahastojen hoitajalle
tai sijoitusrahastolle.

3. Arvioidessaan 2 kohdan b alakohdassa tarkoitettua taloudellista
vakautta vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan on otettava huomi-
oon se, kohdistetaanko padvilittdjdén tai vastapuoleen toiminnan va-
kautta koskevaa sdédntelyd, mukaan lukien riittdvdd pddomaa koskevat
vaatimukset, ja valvotaanko niitd tehokkaasti.

4. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan ylimmén johdon on hy-
viaksyttiva valittujen péadvilittdjien luettelo. Poikkeustapauksissa voidaan
nimittdd paavalittdjid luettelon ulkopuolelta edellyttden, ettd ne tayttavit
2 kohdassa sdddetyt vaatimukset ja ylin johto hyviksyy ne. Vaihtoeh-
toisten sijoitusrahastojen hoitajan on kyettdva esittdméédn syyt téllaiseen
valintaan ja osoittamaan, etti se on noudattanut asianmukaista huolelli-
suutta luettelon ulkopuolisten pédvilittdjien valinnassa ja valvonnassa.

21 artikla

Toimiminen rehellisesti, oikeudenmukaisesti ja pitevisti

Selvittdakseen, toimiiko vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja rehel-
lisesti, oikeudenmukaisesti ja pétevisti, toimivaltaisten viranomaisten on
arvioitava véhintdén seuraavien edellytysten tdyttymista:

a) vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan hallintoelimelld on koko-
naisuutena riittdva tietdmys, taidot ja kokemus, jotta se voi ymmartda
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan toimintaa ja erityisesti sii-
hen liittyvid tdrkeimpid riskejd sekd varoja, joihin vaihtoehtoinen
sijoitusrahasto sijoitetaan;
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b) hallintoelimen jdsenet kayttdvit riittdvésti aikaa hoitaakseen asian-
mukaisesti vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajaan liittyvét toi-
mintonsa;

¢) hallintoelimen jokainen jdsen toimii rehellisesti, lahjomattomasti ja
riippumattomasti;

d) vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja osoittaa riittavésti resursseja
hallintoelimen jdsenten tehtdvdin asettamiseen ja koulutukseen.

22 artikla

Resurssit

1. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien on otettava palveluk-
seensa riittdvisti henkildstod, jolla on osoitettujen vastuualueiden hoita-
misen edellyttimait taidot, tietimys ja asiantuntemus.

2. Sovellettaessa 1 kohtaa vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien
on otettava huomioon liiketoimintansa luonne, laajuus ja monitahoisuus
sekd kyseisen litketoiminnan osana toteutettujen palvelujen ja toiminnan
luonne ja laajuus.

3. Sovellettaessa 1 kohtaa vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajilla
on oltava tarvittavat voimavarat ja asiantuntemus ottaa kestidvyysriskit
tehokkaasti huomioon.

23 artikla

Vaihtoehtoisen sijoitusrahaston sijoittajien tasapuolinen kohtelu

1. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan on varmistettava, ettd
sen 57 artiklassa tarkoitetuilla padatoksentekomenettelyilld ja organisaa-
tiorakenteella varmistetaan sijoittajien tasapuolinen kohtelu.

2. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan yhdelle tai useammalle
sijoittajalle mahdollisesti myontdma erityiskohtelu ei saa asettaa muita
sijoittajia yleisesti ottaen olennaisesti epdedulliseen asemaan.

24 artikla

Kannustimet

1. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien ei katsota toimivan re-
hellisesti, oikeudenmukaisesti ja hoidettujen vaihtoehtoisten sijoitusra-
hastojen tai niiden sijoittajien etujen mukaisesti direktiivin 2011/61/EU
liitteessd 1 tarkoitettujen toimintojen hoitamisen yhteydessd toteuttami-
ensa toimien osalta, jos ne maksavat tai niille maksetaan maksu tai
palkkio tai jos ne tarjoavat tai saavat muun kuin rahallisen edun lukuun
ottamatta seuraavia:

a) vaihtoehtoiselle sijoitusrahastolle tai sen lukuun toimivalle henkildlle
maksettu tai vaihtoehtoisen sijoitusrahaston tai sen lukuun toimivan
henkilon maksama maksu tai palkkio taikka vaihtoehtoiselle sijoitus-
rahastolle tai sen lukuun toimivalle henkildlle tarjottu tai ndiden
tarjoama muu kuin rahallinen etu;

b) kolmannelle osapuolelle tai sen lukuun toimivalle henkildlle mak-
settu tai kolmannen osapuolen tai sen lukuun toimivan henkilén
maksama maksu tai palkkio taikka kolmannelle osapuolelle tai sen
lukuun toimivalle henkil6lle tarjottu tai ndiden tarjoama muu kuin
rahallinen etu, kun vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja voi
osoittaa seuraavien edellytysten tadyttyvan:
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i) maksusta, palkkiosta tai edusta ja sen luonteesta ja miérdstd tai,
kun madrdd ei pystytd madrittdméddn, médrdn laskentamenetel-
mistd on ennen asianomaisen palvelun tarjoamista annettava
vaihtoehtoisten sijoitusrahaston sijoittajille selkedssd muodossa
kattavat, paikkansapitdvit ja ymmarrettavit tiedot;

ii) maksun tai palkkion maksamisen tai muun kuin rahallisen edun
tarjoamisen on tarkoitus parantaa kyseisen palvelun laatua, eikd
se saa haitata sen velvollisuuden noudattamista, jonka mukaan
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan on toimittava hoita-
mansa vaihtoehtoisen sijoitusrahaston tai sen sijoittajien etujen
mukaisesti;

¢) varsinaiset maksut, joilla mahdollistetaan asianomaisen palvelun tar-
joaminen tai jotka ovat tarpeen sen tarjoamiseksi, mukaan luettuina
sdilytyspalkkiot, selvitys- ja vaihtopalkkiot sekd lakisddteiset verot ja
maksut, ja jotka eivdt luonteensa vuoksi voi johtaa ristiriitaan rehel-
listd, oikeudenmukaista ja hoidettavien vaihtoehtoisten sijoitusrahas-
tojen tai niiden sijoittajien etujen mukaista toimintaa koskevien vaih-
toehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan velvollisuuksien kanssa.

2. Maksuun, palkkioon tai muuhun kuin rahalliseen etuun liittyvien
jérjestelyjen tdrkeimpien ehtojen julkistaminen tiivistelmédnd katsotaan
tyydyttiaviksi sovellettaessa 1 kohdan b alakohdan i alakohtaa edellyt-
téen, ettd vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja sitoutuu julkistamaan
yksityiskohtaisia lisdtietoja hoidettavan vaihtoehtoisen sijoitusrahaston
sijoittajan pyynnostd ja ettd vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja
tayttdd kyseisen sitoumuksen.

25 artikla

Resurssien ja menettelyjen tehokas kiytté — Toimeksiantojen
késittely

1. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien on otettava kayttoon,
pantava tdytintoon ja sovellettava menettelyjd ja jarjestelyjd, joiden
avulla toimeksiannot voidaan toteuttaa viipymadttd, oikeudenmukaisesti
ja nopeasti vaihtoehtoisen sijoitusrahaston lukuun.

2. Edelld 1 kohdassa tarkoitettujen menettelyjen ja jérjestelyjen on
noudatettava seuraavia vaatimuksia:

a) niilld on varmistettava, ettd vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen lukuun
toteutetut toimeksiannot kirjataan ja kohdennetaan viipymittd ja oi-
kein;

b) niilld on toteutettava toisiaan vastaavat vaihtoehtoisen sijoitusrahas-
ton toimeksiannot jérjestyksessd ja viipymaittd, jollei tdimd ole toi-
meksiannon erityispiirteiden tai vallitsevien markkinaolosuhteiden
kannalta epitarkoituksenmukaista tai jollei vaihtoehtoisen sijoitusra-
haston tai sen sijoittajien etu muuta vaadi.

3. Toteutettujen toimeksiantojen selvityksessd saadut rahoitusvélineet,
rahasummat tai muut varat on siirrettdvd viipyméttd ja oikein asianomai-
sen vaihtoehtoisen sijoitusrahaston tilille.

4. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja ei saa kéyttdd védrin tie-
toja, jotka liittyvdt kesken oleviin vaihtoehtoisen sijoitusrahaston toi-
meksiantoihin, ja sen on toteutettava kaikki kohtuulliset toimenpiteet
estddkseen relevantteja henkilditddn kayttdmastd vadrin téllaisia tietoja.
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26 artikla

Merkinti- ja lunastustoimeksiantojen toteuttamiseen liittyviit
raportointivelvollisuudet

1. Jos vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajat ovat toteuttaneet si-
joittajalta saadun merkintdtoimeksiannon tai mahdollisen lunastustoi-
meksiannon, niiden on annettava sijoittajalle pysyvilld vélineelld vii-
pymittd olennaiset tiedot kyseisen toimeksiannon toteutuksesta tai mer-
kintdtarjouksen hyvéksymisestd tapauksen mukaan.

2. Edelld olevaa 1 kohtaa ei sovelleta, jos kolmannen osapuolen
edellytetddn antavan sijoittajalle vahvistuksen toimeksiannon toteuttami-
sesta ja vahvistus sisdltdd olennaiset tiedot.

Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan on varmistettava, ettd kysei-
nen kolmas osapuoli noudattaa velvoitteitaan.

3. Edelld 1 ja 2 kohdassa tarkoitettujen olennaisten tietojen on sisél-
lettédvé seuraavat tiedot:

a) vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan tunnistetiedot;

b) sijoittajan tunnistetiedot;

¢) pdivamadré ja kellonaika, jolloin toimeksianto on vastaanotettu;
d) toimeksiannon toteutuspdivé;

e) vaihtoehtoisen sijoitusrahaston tunnistetiedot;

f) toimeksiannon bruttoarvo, mukaan lukien merkintdpalkkiot, tai net-
tomddrd lunastuspalkkioiden vdhentdmisen jilkeen.

4. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien on sijoittajan pyyn-
ndstd annettava tille tiedot siitd, missd vaiheessa toimeksiannon toteut-
taminen tai merkintitarjouksen hyvéksyminen on, tai tapauksen mukaan
tiedot molemmista.

27 artikla

Hoidetun vaihtoehtoisen sijoitusrahaston lukuun kiytivii kauppaa
koskevien péitosten tiytintoonpano

1. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien on toimittava hoitami-
ensa vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen tai nédiden sijoittajien etujen mu-
kaisesti pannessaan niiden sijoitussalkkujen hoidon yhteydessd tdytén-
toon paitoksid, jotka koskevat hoidetun vaihtoehtoisen sijoitusrahaston
lukuun kaytavdd kauppaa.

2. Kun vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajat ostavat tai myyvit
rahoitusvélineitd tai muita varoja, joiden kannalta parhaalla toteutuksella
on merkitysti, ja sovellettaessa 1 kohtaa niiden on toteutettava kaikki
kohtuulliset toimet péédstikseen hoitamiensa vaihtoehtoisten sijoitusra-
hastojen tai niiden sijoittajien kannalta parhaimpaan mahdolliseen tulok-
seen ottaen huomioon hinta, kustannukset, nopeus, toimeksiannon tote-
uttamisen ja selvityksen todennikdisyys, toimeksiannon suuruus, luonne
tai muut toimeksiannon toteuttamisen kannalta olennaiset seikat. Ndiden
tekijoiden suhteellinen merkitys on médritettdva seuraavin perustein:

a) tavoitteet, sijoituspolitiikka ja vaihtoehtoisen sijoitusrahaston erityiset
riskit sellaisina kuin ne on esitetty vaihtoehtoisen sijoitusrahaston
sddnndissé tai perustamisasiakirjassa taikka sen esitteessé tai tarjous-
asiakirjoissa,
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b) toimeksiannon ominaispiirteet;

¢) toimeksiannon kohteena olevien rahoitusvilineiden tai muiden varo-
jen ominaispiirteet;

d) niiden toteuttamispaikkojen ominaispiirteet, joihin toimeksianto voi-
daan ohjata.

3. Vaihtochtoisten sijoitusrahastojen hoitajien on otettava kdyttoon ja
pantava tdytdntoon toimivat jarjestelyt 1 ja 2 kohdassa tarkoitettujen
velvoitteiden tdyttdmiseksi. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan
on erityisesti laadittava kirjallisesti toimeksiantojen toteuttamista kos-
keva politiikka ja pantava se tdytdntdon, jotta vaihtoehtoiset sijoitusra-
hastot ja niiden sijoittajat saavuttavat 2 kohdan mukaisesti vaihtoehtoi-
sen sijoitusrahaston toimeksiantojen kannalta parhaan mahdollisen tu-
loksen.

4. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien on valvottava sddnnol-
lisesti toimeksiantojen toteuttamista koskevien jérjestelyjen ja politiikan
toimivuutta havaitakseen ja tarvittaessa korjatakseen mahdolliset puut-
teet.

5. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien on tarkasteltava vuosit-
tain uudelleen toimeksiantojen toteuttamista koskevaa politiikkaansa.
Uudelleentarkastelu on suoritettava myds silloin, kun tapahtuu olennai-
nen muutos, joka vaikuttaa vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan
kykyyn pédstd hoidettujen vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen kannalta
parhaimpaan mahdolliseen tulokseen.

6.  Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien on voitava osoittaa,
ettd ne ovat toteuttaneet toimeksiannot vaihtoehtoisen sijoitusrahaston
lukuun toimeksiantojen toteuttamista koskevan polititkkansa mukaisesti.

7. Kun valittavana ei ole eri toteuttamispaikkoja, 2—5 kohtaa ei so-
velleta. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien on kuitenkin kyet-
tdvéd osoittamaan, ettei valittavana ole eri toteuttamispaikkoja.

28 artikla

Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen lukuun toteutettavien
toimeksiantojen antaminen muiden yhteisdjen toteutettavaksi

1. Kun vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja ostaa tai myy rahoi-
tusvélineitd tai muita varoja, joiden kannalta parhaalla mahdollisella
toteutuksella on merkitystd, sen on toimittava hoitamiensa vaihtoehtois-
ten sijoitusrahastojen tai niiden sijoittajien etujen mukaisesti antaessaan
niiden sijoitussalkkujen hoidon yhteydessd toimeksiantoja muiden yhtei-
sojen toteutettavaksi vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen lukuun kaytdvéa
kauppaa varten.

2. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien on toteutettava kaikki
kohtuulliset toimet péddstdkseen hoitamansa vaihtoehtoisen sijoitusrahas-
ton tai sen sijoittajien kannalta parhaaseen mahdolliseen tulokseen ot-
taen huomioon hinta, kustannukset, nopeus, toimeksiannon toteuttami-
sen ja selvityksen todenndkoisyys, toimeksiannon suuruus, luonne tai
muut toimeksiannon toteuttamisen kannalta olennaiset seikat. Ndiden
tekijoiden suhteellinen merkitys on mééritettavd 27 artiklan 2 kohdassa
sdddetyin perustein.

Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien on otettava kdyttoon ja pan-
tava taytdntoon politiikka sekd sovellettava sitd noudattaakseen ensim-
mdisessd alakohdassa tarkoitettua velvollisuutta. Politiikassa on yksildi-
tdvd kunkin rahoitusvélinelajin osalta yhteisot, joille toimeksiannot voi-
daan antaa. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja saa toteuttaa toi-
meksiantoa koskevat jérjestelyt ainoastaan, jos ne ovat tdssd artiklassa
asetettujen velvoitteiden mukaiset. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajan on asetettava hoitamiensa vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen si-
joittajien saataville asianmukaista tietoa tdimdn kohdan mukaisesti vah-
vistetusta politiikasta ja siind tapahtuneista olennaisista muutoksista.
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3. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien on valvottava sdanndl-
lisesti 2 kohdan mukaisesti kdyttdon otetun politiikan tehokkuutta ja
erityisesti siind yksildityjen yhteisdjen toteuttamien toimeksiantojen laa-
tua seké tarvittaessa korjattava mahdolliset puutteet.

Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien on lisdksi tarkasteltava ky-
seistd politiikkaa vuosittain uudelleen. Uudelleentarkastelu on suoritet-
tava myos silloin, kun tapahtuu olennainen muutos, joka vaikuttaa vaih-
toehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan kykyyn pédstd hoidettujen vaihto-
chtoisten sijoitusrahastojen kannalta parhaaseen mahdolliseen tulokseen.

4. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien on voitava osoittaa,
ettd ne ovat antaneet toimeksiannot vaihtoehtoisen sijoitusrahaston lu-
kuun 2 kohdan nojalla kéyttdon otetun politiikan mukaisesti.

5. Kun valittavana ei ole eri toteuttamispaikkoja, 2—5 kohtaa ei so-
velleta. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien on kuitenkin kyet-
tdvéd osoittamaan, ettei valittavana ole eri toteuttamispaikkoja.

29 artikla

Kaupankiyntitoimeksiantojen yhdistiminen ja kohdentaminen

1. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajat voivat toteuttaa vaihto-
chtoisen sijoitusrahaston toimeksiantoja yhdessd toisen vaihtoehtoisen
sijoitusrahaston, yhteissijoitusyrityksen tai asiakkaan toimeksiannon tai
omien varojensa sijoittamisen yhteydessd tehdyn toimeksiannon kanssa
ainoastaan, jos

a) voidaan kohtuudella olettaa, ettd toimeksiantojen yhdistdminen ei ole
kokonaistuloksen kannalta epdedullista jollekin niistd vaihtoehtoisista
sijoitusrahastoista, yhteissijoitusyrityksistd tai asiakkaista, joiden toi-
meksiannot on tarkoitus yhdistéd;

b) kdyttodn otetaan toimeksiantojen kohdentamispolitiikka, joka pan-
naan tdytintdon ja jossa médritetddn riittdvin tarkkaan se, miten
yhdessd toteutetut toimeksiannot kohdennetaan tasapuolisesti, mu-
kaan lukien se, miten toimeksiantojen méddrd ja hinta vaikuttavat
kohdentamiseen ja miten osittaista toteuttamista késitelldén.

2. Jos vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja yhdistdd vaihtoehtoi-
sen sijoitusrahaston toimeksiannon muiden vaihtoehtoisten sijoitusrahas-
tojen, yhteissijoitusyritysten tai asiakkaiden yhden tai useamman toi-
meksiannon kanssa ja yhdistetty toimeksianto toteutetaan osittain, sen
on kohdennettava asianomaiset kaupat toimeksiantojen kohdentamispo-
litiikkkansa mukaisesti.

3. Jos vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja yhdistdd liiketoimia
omaan lukuunsa vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen, yhteissijoitusyritys-
ten tai asiakkaiden yhden tai useamman toimeksiannon kanssa, se ei
saa kohdentaa asianomaisia kauppoja vaihtochtoisen sijoitusrahaston,
yhteissijoitusyrityksen tai asiakkaan kannalta haitallisella tavalla.

4. Jos vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja yhdistdd vaihtoehtoi-
sen sijoitusrahaston, yhteissijoitusyrityksen tai muun asiakkaan toimek-
siannon omaan lukuunsa toteutettavan liiketoimen kanssa ja yhdistetty
toimeksianto toteutetaan osittain, sen on annettava asianomaisia kaup-
poja kohdentaessaan etusija vaihtoehtoiselle sijoitusrahastolle, yhteissi-
joitusyritykselle tai asiakkaille omaan lukuunsa toteutettavaan liiketoi-
meen nihden.

Jos vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja kuitenkin pystyy perustel-
lusti osoittamaan kyseiselle vaihtoehtoiselle sijoitusrahastolle tai asiak-
kaalle, ettei se olisi ilman yhdistdmistd voinut toteuttaa kyseistd toimek-
siantoa yhtd edullisin ehdoin tai lainkaan, se saa kohdentaa omaan
lukuunsa toteutetun liiketoimen suhteellisesti noudattaen 1 kohdan b
alakohdassa tarkoitettua politiikkaa.
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2 JAKSO
Eturistiriidat

(direktiivin 2011/61/EU 14 artikla)

30 artikla
Eturistiriitojen tyypit

Vaihtoehtoisen sijoitusrahaston hoidon yhteydessé esiintyvien eturistirii-
tojen toteamiseksi vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien on otettava
huomioon erityisesti se, onko vaihtoehtoisen sijoitusrahastojen hoitaja,
relevantti henkild tai vaihtoehtoisen sijoitusrahaston hoitajaan miéréys-
vallan kautta suoraan tai vilillisesti sidoksissa oleva henkild jossakin
seuraavista tilanteista:

a) se saa todenndkoisesti taloudellista etua tai vélttdd taloudellisen tap-
pion vaihtoehtoisen sijoitusrahaston tai sen sijoittajien kustannuksel-
la;

b) se saa vaihtoehtoiselle sijoitusrahastolle tai sen sijoittajille tai asiak-
kaalle tarjotun palvelun tai suoritetun toiminnan taikka kyseisen si-
joitusrahaston tai asiakkaan lukuun toteutetun liiketoimen tulokseen
liittyvidn, kyseisen sijoitusrahaston edusta poikkeavan edun;

¢) silld on taloudellinen tai muunlainen kannustin suosia

— vaihtoehtoisen sijoitusrahaston edun sijaan yhteissijoitusyrityk-
sen, asiakkaan tai asiakasryhmin taikka toisen vaihtoehtoisen
sijoitusrahaston etua;

— saman vaihtoehtoisen sijoitusrahaston toisen sijoittajan tai sijoit-
tajaryhmin edun sijaan jonkin sijoittajan etua;

d

=

se suorittaa samat toiminnot vaihtoehtoiselle sijoitusrahastolle ja toi-
selle vaihtoehtoiselle sijoitusrahastolle, yhteissijoitusyritykselle tai
asiakkaalle; tai

e) se saa tai tulee saamaan muulta henkil6ltd kuin vaihtoehtoiselta si-
joitusrahastolta tai sen sijoittajilta sellaisen kannustimen rahana, ta-
varana tai palveluna, joka liittyy vaihtoehtoiselle sijoitusrahastolle
tarjottavaan yhteiseen salkunhoitoon ja poikkeaa kyseisestd palve-
lusta tavallisesti perittdvastd palkkiosta tai maksusta.

Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien on varmistettava, ettd maa-
rittdessddn vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen etuja mahdollisesti vahin-
goittavia eturistiriitoja, ne ottavat mukaan eturistiriidat, joita voi syntyd
sen seurauksena, ettd kestdvyysriskit otetaan huomioon niiden proses-
seissa, jarjestelmissé ja sisdisessd valvonnassa.

31 artikla

Eturistiriitoja koskeva politiikka

1. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan on otettava kayttoon
eturistiriitoja koskeva politiikka, pantava se tiytdntoon ja sovellettava
sitd. Tallainen politiikkka on laadittava kirjallisesti, ja sen on oltava
asianmukainen vaihtoehtoisen sijoitusrahastojen hoitajan kokoon ja or-
ganisaatioon seké sen liiketoiminnan luonteeseen, laajuuteen ja monita-
hoisuuteen nihden.

Jos vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja kuuluu ryhmééin, politii-
kassa on otettava huomioon myds kaikki sellaiset olosuhteet, joista
kyseinen sijoitusrahastojen hoitaja on tai joista sen pitdisi olla tietoinen
ja jotka voivat ryhmén muiden jdsenten rakenteen ja liiketoiminnan
johdosta aiheuttaa eturistiriitoja.
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2. Edelld 1 kohdan mukaisesti kdyttoon otetussa eturistiriitoja koske-
vassa polititkassa on mééritettivd seuraavat:

a) vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan harjoittaman tai sen lukuun
harjoitettavan toiminnan, mukaan lukien sen, jolle tehtivid on siirretty,
sen, jolle tehtdvid on siirretty edelleen, ulkopuolisen arvonmédrittdjian
tai vastapuolen harjoittama toiminta, osalta erittely olosuhteista, jotka
aiheuttavat tai voivat aiheuttaa eturistiriidan, johon liittyy vaihtoehtoi-
sen sijoitusrahaston tai sen sijoittajien etuihin kohdistuva merkittava
vahinkoriski;

b) tdllaisten eturistiriitojen ehkdisemiseksi, hallitsemiseksi ja valvomi-
seksi noudatettavat menettelyt ja toteutettavat toimenpiteet.

32 artikla

Sijoitusten lunastukseen liittyviit eturistiriidat

Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan, joka hoitaa avointa vaihto-
chtoista sijoitusrahastoa, on yksilditdvd, hallittava ja valvottava direktii-
vin 2011/61/EU 14 artiklan 1 kohdassa sdddettyjen velvoitteidensa mu-
kaisesti eturistiriitoja, joita syntyy sellaisten sijoittajien vililld, jotka
haluavat lunastaa sijoituksensa ja jotka haluavat pitda sijoituksensa vaih-
tochtoisessa sijoitusrahastossa, ja mahdollisia ristiriitoja, joita syntyy
vaihtoehtoisen sijoitusrahastojen hoitajan kannustimen sijoittaa maksu-
valmiudeltaan heikkoihin varoihin ja vaihtoehtoisen sijoitusrahaston lu-
nastuspolitiikan vililla.

33 artikla

Eturistiriitojen ehkiisemistii ja hallitsemista koskevat menettelyt ja
toimenpiteet

1.  Menettelyt ja toimenpiteet, jotka otetaan kdyttddn eturistiriitojen
ehkédisemiseksi tai hallitsemiseksi, on suunniteltava siten, ettd niilld voi-
daan varmistaa, ettd eturistiriidan riskin sisdltdvdan liiketoimintaan osal-
listuvat relevantit henkilot harjoittavat kyseistd toimintaa riippumatto-
masti siind mdédrin kuin se on tarkoituksenmukaista vaihtoehtoisten si-
joitusrahastojen hoitajan ja ryhmén, johon se kuuluu, koon ja toiminnan
sekéd vaihtoehtoisen sijoitusrahaston tai sen sijoittajien etuihin kohdistu-
van vahinkoriskin merkittdvyyden kannalta.

2. Jos se on tarpeen ja asianmukaista, jotta vaihtoehtoisten sijoitus-
rahastojen hoitaja voi varmistaa riittdvén riippumattomuuden tason,
31 artiklan 2 kohdan b alakohdan mukaisesti noudatettaviin menettelyi-
hin ja toteutettaviin toimenpiteisiin on kuuluttava seuraavat:

a) tehokkaat menettelyt, joilla estetddn tietojenvaihto tai valvotaan sitd
sellaista yhteistd salkunhoitoa tai muuta direktiivin 2011/61/EU 6 ar-
tiklan 2 ja 4 kohdan mukaista toimintaa harjoittavien relevanttien
henkildiden vililld, johon liittyy eturistiriidan riski, kun kyseisten
tietojen vaihtaminen voi vahingoittaa yhden tai useamman vaihtoeh-
toisen sijoitusrahaston tai tdllaisten sijoitusrahastojen sijoittajien etua;

b

~

sellaisten relevanttien henkildiden erillinen valvonta, joiden piétoi-
mintoihin kuuluu yhteisen salkunhoidon harjoittaminen sellaisten asi-
akkaiden tai sijoittajien lukuun tai palvelujen tarjoaminen sellaisille
asiakkaille tai sijoittajille, joiden edut saattavat joutua ristiriitaan tai
jotka muutoin edustavat eri etuja, jotka saattavat joutua ristiriitaan,
mukaan lukien vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan edut;
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¢) suoran yhteyden poistaminen jostakin toiminnasta pddasiassa vastaa-
ville relevanteille henkil6ille maksettavien palkkojen ja palkkioiden
ja jostakin toisesta toiminnasta pddasiassa vastaaville muille relevan-
teille henkildille maksettavien palkkojen ja palkkioiden tai ndiden
tuottamien tulojen vililtd, jos kyseisten toimintojen osalta voi syntyd
eturistiriita;

d

=

toimenpiteet, joilla estetddn henkilod kayttaméstd asiatonta vaikutus-
valtaa tapaan, jolla relevantti henkild harjoittaa yhteistd salkunhoitoa,
tai joilla rajoitetaan kyseisen vaikutusvallan kayttod;

e) toimenpiteet, joilla estetdén tai valvotaan relevantin henkilon saman-
aikaista tai perdkkdistd osallistumista erillisiin yhteisiin salkunhoito-
toimintoihin tai muuhun direktiivin 2011/61/EU 6 artiklan 2 ja 4
kohdan mukaiseen toimintaan, jos kyseinen osallistuminen voi hei-
kentdd eturistiriitojen asianmukaista hallintaa.

Jos yhden tai useamman edelld mainitun toimenpiteen ja menettelyn
kayttoonotolla tai soveltamisella ei voida varmistaa riittdvad riippumat-
tomuutta, vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan on otettava kiyt-
toon sellaisia vaihtoehtoisia toimenpiteitd ja menettelyjd tai sellaisia
lisdtoimenpiteitd ja -menettelyjd kuin on tarpeen ja asianmukaista.

34 artikla

Eturistiriitojen hallitseminen

Jos vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan soveltamilla organisaatio-
ja hallintojérjestelyilld ei pystytd riittdvdlld tavalla varmistamaan, ettd
vaihtoehtoisen sijoitusrahaston tai sen sijoittajien etuihin kohdistuvat
vahinkoriskit viltetddin, asiasta on ilmoitettava viipymaéttd vaihtoehtois-
ten sijoitusrahastojen hoitajan ylimmélle johdolle tai muulle toimivaltai-
selle sisdiselle elimelle, jotta ne voivat tehdd tarvittavat paitokset tai
toteuttaa tarvittavat toimet sen varmistamiseksi, ettd kyseinen sijoitusra-
hastojen hoitaja toimii vaihtoehtoisen sijoitusrahaston tai sen sijoittajien
parhaiden etujen mukaisesti.

35 artikla

Eturistiriitojen valvominen

1. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan on kirjattava ja saatet-
tava sddnnollisesti ajan tasalle tiedot sellaisesta toiminnasta, jota se on
harjoittanut tai jota on harjoitettu sen lukuun ja joka on aiheuttanut
sellaisen eturistiriidan, johon liittyy yhden tai useamman vaihtoehtoisen
sijoitusrahaston tai sen sijoittajien etuihin kohdistuva merkittdvd vahin-
koriski, tai kun on kyse jatkuvasta toiminnasta, joka voi aiheuttaa tdl-
laisen eturistiriidan.

2. Ylimmin johdon on saatava tihein véliajoin ja vihintddn kerran
vuodessa kirjallisia raportteja 1 kohdassa tarkoitetusta toiminnasta.

36 artikla
Eturistiriidoista ilmoittaminen
1. Tiedot, jotka on annettava sijoittajille direktiivin 2011/61/EU 14 ar-

tiklan 1 ja 2 kohdan mukaisesti, on toimitettava sijoittajille pysyvélld
vilineelld tai verkkosivustolla.
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2. Jos 1 kohdassa tarkoitetut tiedot toimitetaan verkkosivuston vili-
tykselld eikd tietoa osoiteta henkilGkohtaisesti sijoittajalle, seuraavien
ehtojen on tiytyttavéa:

a) sijoittajalle on ilmoitettu verkkosivuston osoite ja paikka, jossa tieto
on verkkosivustolla saatavilla, ja sijoittaja on antanut suostumuk-
sensa tietojen antamiseen kyseiselld tavalla;

b) tiedon on oltava ajantasaista;

c) tiedon on oltava jatkuvasti saatavilla kyseisilld verkkosivuilla niin
pitkén ajan kuin sijoittajan voidaan kohtuudella odottaa tarvitsevan
sithen tutustumiseen.

37 artikla

Adinioikeuksien kiyttod koskevat strategiat

1. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan on kehitettdvad asianmu-
kaiset ja tehokkaat strategiat sen méérittimiseksi, milloin ja milld tavalla
sen hoitamissa vaihtoehtoisen sijoitusrahaston salkuissa olevia danioike-
uksia kdytetddn yksinomaan kyseisen vaihtoehtoisen sijoitusrahaston ja
sen sijoittajien hyvaksi.

2. Edelld 1 kohdassa tarkoitetussa strategiassa on madritettdva toi-
menpiteet ja menettelyt, joilla

a) valvotaan merkittdvid yhtiotapahtumia;

b) varmistetaan, ettd &dnioikeuksia kéytetddn kyseisen vaihtoehtoisen
sijoitusrahaston sijoitustavoitteiden ja -polititkan mukaisesti;

c) estetddn ddnioikeuksien kéytostd syntyvit eturistiriidat tai hallitaan
niita.

3. Tiivistelmd strategioista ja niiden perusteella toteutetuista toimista
on asetettava pyynnostd sijoittajien saataville.

3 JAKSO
Riskienhallinta
(direktiivin 2011/61/EU 15 artikla)

38 artikla

Riskienhallintajéirjestelmit

Sovellettaessa titd jaksoa riskienhallintajérjestelmien on katsottava tar-
koittavan jdrjestelmid, jotka koostuvat vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajan organisaatiorakenteen merkityksellisistd osatekijoistd, joissa
ovat keskeisessd asemassa pysyvé riskienhallintatoiminto, kunkin vaih-
toehtoisen sijoitusrahaston sijoitusstrategian kannalta merkitykselliseen
riskienhallintaan liittyvdt politiikat ja menettelyt sekd riskien mittaa-
miseen ja hallintaan liittyvét jérjestelyt, prosessit ja tekniikat, joita vaih-
toehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja kdyttdd suhteessa kuhunkin hoita-
maansa vaihtoehtoiseen sijoitusrahastoon.
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39 artikla

Pysyvé riskienhallintatoiminto

1. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan on otettava kéyttoon
pysyvé riskienhallintatoiminto ja pidettdva sitd ylld seuraavia tarkoituk-
sia varten:

a) pannakseen tdytdntoon tehokkaat riskienhallintapolitiikat ja menette-
lyt, joiden avulla voidaan tunnistaa, mitata, hallita ja valvoa jatku-
vasti kaikkia riskejd, jotka ovat merkityksellisid kunkin vaihtoehtoi-
sen sijoitusrahaston sijoitusstrategian kannalta ja joille kukin vaihto-
chtoinen sijoitusrahasto altistuu tai voi altistua;

b) varmistaakseen, ettd sijoittajille direktiivin 2011/61/EU 23 artiklan 4
kohdan ¢ alakohdan mukaisesti ilmoitettu vaihtoehtoisen sijoitusra-
haston riskiprofiili on johdonmukainen tdmin asetuksen 44 artiklan
mukaisesti asetettujen riskirajojen kannalta;

¢) valvoakseen 44 artiklan mukaisesti asetettujen riskirajojen noudatta-
mista ja ilmoittaakseen vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan
hallintoelimelle ja mahdolliselle valvontatoiminnon hoitajalle riitt4-
vén ajoissa, jos se katsoo, ettd vaihtoehtoisen sijoitusrahaston riskip-
rofiili on epdjohdonmukainen riskirajojen kannalta, tai jos se havait-
see olennaisen riskin siitd, ettd vaihtoehtoisen sijoitusrahaston riskip-
rofiili muuttuu epdjohdonmukaiseksi riskirajojen kannalta;

d) antaakseen vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan hallintoelimelle
ja mahdolliselle valvontatoiminnon hoitajalle vaihtoehtoisen sijoitus-
rahaston tai vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan toiminnan
luonteen, laajuuden ja monitahoisuuden kannalta tarkoituksenmukai-
sin véliajoin seuraavat sddnnollisesti paivitettavét tiedot:

1) 44 artiklan mukaisesti asetettujen riskirajojen ja sijoittajille direk-
titvin 2011/61/EU 23 artiklan 4 kohdan c alakohdan mukaisesti
ilmoitetun vaihtoehtoisen sijoitusrahaston riskiprofiilin vélinen
johdonmukaisuus ja kyseisten rajojen noudattaminen;

i) riskienhallintaprosessin riittdvyys ja tehokkuus, erityisesti mai-
ninta siitd, onko todellisten tai ennakoitavissa olevien puutteiden
korjaamiseksi toteutettu tai aiottu toteuttaa asianmukaisia toimen-
piteitd;

e) antaakseen ylemmille johdolle sddnndllisesti piivitettyjd tietoja,
joissa arvioidaan kunkin hoidetun vaihtoehtoisen sijoitusrahaston ny-
kyistd riskitasoa sekd 44 artiklan mukaisesti asetettujen riskirajojen
todellisia tai ennakoitavissa olevia rikkomisia sen varmistamiseksi,
ettd asianmukaisia toimia voidaan toteuttaa nopeasti.

2. Riskienhallintatoiminnolla on oltava valtuudet ja oikeus saada
kaikki sellaiset tiedot, jotka se tarvitsee 1 kohdan mukaisten tehtdvien
hoitamiseksi.

40 artikla
Riskienhallintapolitiikka

1. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan on otettava kayttoon,
pantava tiytdntoon ja pidettdva ylla riittdvad ja dokumentoitua riskien-
hallintapolitiikkaa, jossa yksiloidddn kaikki merkitykselliset riskit, joille
sen hoitamat vaihtoehtoiset sijoitusrahastot altistuvat tai voivat altistua.
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2. Riskienhallintapolitiikan on kisitettivd menettelyt, joiden avulla
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja voi arvioida kuhunkin hoita-
maansa vaihtoehtoiseen sijoitusrahastoon kohdistuvat markkina-, likvi-
diteetti-, kestdvyys- ja vastapuoliriskit sekd kaikki muut riskit, mukaan
lukien operatiiviset riskit, jotka voivat olla olennaisia kunkin sen hoita-
man vaihtoehtoisen sijoitusrahaston kannalta.

3. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan on otettava riskienhal-
lintapolitiikassa esille vdhintdén seuraavat seikat:

a) tekniikat, vilineet ja jarjestelyt, joiden avulla se voi noudattaa 45 ar-
tiklaa;

b) tekniikat, vélineet ja jarjestelyt, joiden avulla vaihtoehtoisen sijoitus-
rahaston maksuvalmiusriskid voidaan arvioida ja valvoa tavanomai-
sissa ja poikkeuksellisissa maksuvalmiusolosuhteissa, mukaan lukien
48 artiklan mukaisten sdanndllisesti suoritettujen stressitestien avulla;

c) riskienhallintaan liittyvien vastuiden jako vaihtoehtoisten sijoitusra-
hastojen hoitajan sisélld;

d) tdmin asetuksen 44 artiklan mukaisesti asetetut riskirajat ja peruste-
lut, joiden mukaan ne mukautetaan vaihtoehtoisen sijoitusrahaston
riskiprofiiliin, josta on ilmoitettu sijoittajille direktiivin 2011/61/EU
23 artiklan 4 kohdan ¢ alakohdan mukaisesti;

e) 39 artiklassa tarkoitetun pysyvén riskienhallintatoiminnon antamien
raporttien ehdot, sisdltd, raportointitiheys ja vastaanottajat.

4.  Riskienhallintapolitiikassa on oltava 43 artiklassa tarkoitettujen
suojatoimien kuvaus, jossa mainitaan erityisesti seuraavat seikat:

a) mahdollisten eturistiriitojen luonne;
b) kéyttoon otetut korjaustoimet;

¢) syyt, joiden vuoksi kyseisten toimien olisi kohtuudella oletettava
mahdollistavan riskienhallintatoiminnon riippumattoman toteutuksen;

d) kuinka vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja aikoo varmistaa, ettd
korjaustoimet ovat kauttaaltaan tehokkaita.

5. Edelld 1 kohdassa tarkoitetun riskienhallintapolitiikan on oltava
tarkoituksenmukaista vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan ja sen
hoitaman vaihtoehtoisen sijoitusrahaston liiketoiminnan luonteen, laa-
juuden ja monitahoisuuden kannalta.

41 artikla

Riskienhallintajérjestelmien arviointi, valvonta ja uudelleentarkas-
telu

1. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien on arvioitava, valvot-
tava ja tarkasteltava uudelleen sdénnollisin viliajoin, kuitenkin vihintdan
kerran vuodessa,

a) riskienhallintapolitiikan sekd 45 artiklassa tarkoitettujen jarjestelyjen,
prosessien ja tekniikoiden riittdvyyttd ja tehokkuutta;
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b) sitd, miten hyvin vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja noudattaa
riskienhallintapolitiikkaa sekd 45 artiklassa tarkoitettuja jarjestelyja,
prosesseja ja tekniikoita;

¢) niiden toimenpiteiden riittdvyyttd ja tehokkuutta, jotka on toteutettu
riskienhallintaprosessissa mahdollisesti havaittujen puutteiden korjaa-
miseksi;

d) riskienhallintatoiminnon suorituskykya,

e) niiden toimenpiteiden riittdvyyttd ja tehokkuutta, joilla varmistetaan
riskienhallintatoiminnon toiminnallinen ja hierarkkinen erottaminen
42 artiklan mukaisesti.

Ylin johto pédttdd ensimméisessd alakohdassa tarkoitetun sdénnollisen
uudelleentarkastelun toteutusvilin suhteellisuusperiaatteen mukaisesti ot-
taen huomioon vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan liiketoiminnan
ja sen hoitaman vaihtoehtoisen sijoitusrahaston luonne, laajuus ja mo-
nitahoisuus.

2. Edellda 1 kohdassa tarkoitetun sdannollisen uudelleentarkastelun
liséiksi riskienhallintajérjestelmiéd on tarkasteltava uudelleen, jos

a) riskienhallintapolitiikkaan sekd 45 artiklassa tarkoitettuihin jérjeste-
lyihin, prosesseihin ja tekniikoihin tehdddn olennaisia muutoksia;

b) sisdiset tai ulkopuoliset tapahtumat edellyttivit tdydentdvdd uudel-
leentarkastelua;

¢) vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan hoitaman vaihtoehtoisen
sijoitusrahaston sijoitusstrategiaan ja -tavoitteisiin tehddén olennaisia
muutoksia.

3. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan on péivitettdva riskien-
hallintajarjestelmét 1 ja 2 kohdassa tarkoitetun uudelleentarkastelun tu-
losten perusteella.

4. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan on ilmoitettava kotija-
senvaltionsa toimivaltaiselle viranomaiselle olennaisista muutoksista ris-
kienhallintapolitiikassa sekd 45 artiklassa tarkoitetuista jérjestelyistd,
prosesseista ja tekniikoista.

42 artikla

Riskienhallintatoiminnon toiminnallinen ja hierarkkinen erottami-
nen

1. Riskienhallintatoiminto on katsottava toiminnallisesti ja hierarkki-
sesti erotetuksi toimintayksikoistd, myos salkunhoitotoiminnosta, vain,
jos kaikki seuraavat edellytykset tdyttyvit:

a) vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan toimintayksikdiden toimin-
nasta, myds salkunhoitotoiminnosta, vastaavat henkil6t eivédt valvo
riskienhallintatoiminnon toteutukseen osallistuvia henkilGit4;

b) riskienhallintatoiminnon toteutukseen osallistuvat henkil6t eivét osal-
listu toimintayksikkdjen toimintaan eivdtkd salkunhoitotoiminnon to-
teutukseen;
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c¢) riskienhallintatoimintoon osallistuvat henkil6t saavat korvauksen ky-
seiseen toimintoon liittyvien tavoitteiden saavuttamisen perusteella
riippumatta toimintayksikkdjen, mukaan lukien salkunhoitotoiminto,
tuloksesta:

d) palkka- ja palkkiokomitea, jos sellainen on perustettu, valvoo suo-
raan riskienhallintatoimintoon liittyvissd tehtdvissd toimivien ylem-
pien toimihenkildiden palkkaa ja palkkioita.

2. On varmistettava, ettd 1 kohdan mukainen riskienhallintatoimin-
non toiminnallinen ja hierarkkinen erottaminen kattaa vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajan koko hierarkkisen rakenteen aina sen hallin-
toelimeen asti. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan hallintoelimen
ja mahdollisen valvontatoiminnon hoitajan on tarkasteltava uudelleen
riskienhallintatoiminnon erottamista.

3. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan kotijasenvaltion toimi-
valtaisten viranomaisten on tarkasteltava uudelleen tapaa, jolla kyseinen
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja on soveltanut 1 ja 2 kohtaa,
direktiivin 2011/61/EU 15 artiklan 1 kohdan toisessa alakohdassa sdi-
detyin perustein.

43 artikla

Suojatoimet eturistiriitojen varalta

1. Direktiivin 2011/61/EU 15 artiklan 1 kohdassa tarkoitetuilla suo-
jatoimilla eturistiriitojen varalta on varmistettava vihintddn se, ettd

a) riskienhallintatoiminnon tekeméit pédtokset perustuvat luotettaviin
tietoihin, joita riskienhallintatoiminto valvoo asianmukaisessa laajuu-
dessa;

b) riskienhallintatoiminnon toteutukseen osallistuvan henkildston saa-
mat palkat ja palkkiot perustuvat riskienhallintatoimintoon liittyvien
tavoitteiden saavuttamiseen riippumatta niiden liiketoimintasektorien
tuloksesta, joiden toimintaan ne osallistuvat;

¢) riskienhallintatoiminto on asianmukaisen riippumattoman uudelleen-
tarkastelun kohteena, jotta voidaan varmistaa, ettd paiatokset tehddian
riippumattomasti;

d) riskienhallintatoiminto on edustettuna hallintoelimesséd tai valvonta-
toiminnossa, jos sellainen on perustettu, vihintddn samoin valtuuksin
kuin salkunhoitotoiminto;

e) keskendén ristiriidassa olevat tehtdvit erotetaan asianmukaisesti toi-
sistaan.

2. Jos se on oikeasuhteista vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan
luonteeseen, laajuuteen ja monitahoisuuteen ndhden, 1 kohdassa tarkoi-
tetuilla suojatoimilla on myds varmistettava, ettd

a) sisdinen tarkastustoiminto tai, jos sellaista ei ole perustettu, hallin-
toelimen nimittdmé ulkopuolinen osapuoli, tarkastelee sddnnollisesti
uudelleen riskienhallintatoiminnon tuloksia;

b) jos riskikomitea on perustettu, silld on riittdvét resurssit ja sen jase-
nilld, jotka eivét ole riippumattomia, ei ole kohtuutonta vaikutusval-
taa suhteessa riskienhallintatoimintoon.
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3. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan hallintoelimen ja, jos
sellainen on perustettu, valvontatoiminnon on otettava kdyttdon suoja-
toimet 1 ja 2 kohdan mukaisten eturistiriitojen varalta, tarkasteltava
sdanndllisesti uudelleen niiden tehokkuutta ja toteutettava oikea-aikaisia
korjaustoimia mahdollisten puutteiden poistamiseksi.

44 artikla
Riskirajat

1. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan on otettava kdyttoon ja
pantava tdytdntoon kunkin hoitamansa vaihtoehtoisen sijoitusrahaston
osalta madrélliset tai laadulliset riskirajat taikka molemmat ottaen huo-
mioon kaikki merkitykselliset riskit. Jos vaihtoehtoisten sijoitusrahasto-
jen hoitaja asettaa vain laadullisia rajoja, sen on kyettivéd perustelemaan
tdmd toimivaltaiselle viranomaiselle.

2. Kullekin vaihtoehtoiselle sijoitusrahastolle asetettavien laadullisten
ja madrillisten riskirajojen on katettava véhintddn seuraavat riskit:

a) markkinariskit;

b) luottoriskit;

¢) maksuvalmiusriskit;
d) vastapuoliriskit;

e) operatiiviset riskit.

3. Asettaessaan riskirajoja vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan
on otettava huomioon kunkin hoitamansa vaihtoehtoisen sijoitusrahaston
tapauksessa kdytetyt strategiat ja varat sekd kuhunkin vaihtoehtoiseen
sijoitusrahastoon sovellettavat kansalliset sdannét. Kyseiset riskirajat on
mukautettava vaihtoehtoisen sijoitusrahaston riskiprofiiliin, sellaisena
kuin se on ilmoitettu sijoittajille direktiivin 2011/61/EU 23 artiklan 4
kohdan ¢ alakohdan mukaisesti, ja hallintoelimen on hyvéksyttdvd ky-
seiset riskirajat.

45 artikla

Riskien mittaaminen ja hallinta

1. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien on otettava kéyttoon
riittdvit ja tehokkaat jérjestelyt, prosessit ja tekniikat

a) yksiloiddkseen, mitatakseen, hallitakseen ja valvoakseen jatkuvasti
riskejd, joille niiden hoitamat vaihtoehtoiset sijoitusrahastot altistuvat
tai voivat altistua;

b) varmistaakseen, ettd 44 artiklan mukaisesti asetettuja rajoja noudate-
taan.

2. Edelld 1 kohdassa tarkoitettujen jérjestelyjen, prosessien ja teknii-
koiden on oltava oikeasuhteisia vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoita-
jan liiketoiminnan ja kunkin sen hoitaman vaihtoehtoisen sijoitusrahas-
ton luonteeseen, laajuuteen ja monitahoisuuteen néhden sekéd johdonmu-
kaisia kyseisen vaihtoehtoisen sijoitusrahaston riskiprofiilin kannalta,
sellaisena kuin se on ilmoitettu sijoittajille direktiivin 2011/61/EU 23 ar-
tiklan 4 kohdan c alakohdan mukaisesti.
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3. Sovellettaessa 1 kohtaa vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan
on toteutettava seuraavat toimet kunkin hoitamansa vaihtoehtoisen sijoi-
tusrahaston osalta:

a) otettava kdyttoon tarvittavat riskienmittausjérjestelyt, -prosessit ja
-tekniikat sen varmistamiseksi, ettd otettuihin positioihin liittyvit ris-
kit ja niiden vaikutus koko riskiprofiiliin mitataan tarkasti asianmu-
kaisten ja luotettavien tietojen perusteella ja ettd riskienmittausjérjes-
telyt, -prosessit ja -tekniikat dokumentoidaan riittavasti;

b) tehtdvd midrdaikaisia toteumatestejd tarkistaakseen riskienmittausjar-
jestelyjen, kuten mallipohjaisten ennusteiden ja estimaattien, validiu-
den;

c) tehtdva sdadnnollisesti asianmukaisia stressitestejéd ja skenaarioanalyy-
sejd puuttuakseen markkinaolosuhteiden mahdollisista muutoksista
johtuviin riskeihin, jotka saattavat vaikuttaa kielteisesti vaihtoehtoi-
seen sijoitusrahastoon;

d

varmistettava, ettd voimassa oleva riskitaso on 44 artiklan mukaisesti
asetettujen riskirajojen mukainen;

=

e) otettava kdyttoon, pantava tdytdntdon ja pidettdva ylla riittdvid me-
nettelyjd, jotka johtavat sijoittajien parhaan edun mukaisiin oikea-
aikaisiin korjaustoimiin, jos vaihtoehtoisen sijoitusrahaston riskirajoja
tosiasiallisesti rikotaan tai niitd ennakoidaan rikottavan;

f) varmistettava, ettd kullakin vaihtoehtoisella sijoitusrahastolla on
46 artiklassa sdddettyjen vaatimusten mukaiset maksuvalmiuden hal-
lintajérjestelmit ja -menettelyt.

4 JAKSO
Maksuvalmiuden hoito

(direktiivin 2011/61/EU 16 artikla)

46 artikla

Maksuvalmiudenhoitojéirjestelmiit ja -menettelyt

Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien on kyettdva osoittamaan ko-
tijsenvaltionsa toimivaltaisille viranomaisille, ettd ne ovat ottaneet kayt-
toon direktiivin 2011/61/EU 16 artiklan 1 kohdassa tarkoitetut asianmu-
kaiset maksuvalmiudenhoitojérjestelmédt ja tehokkaat menettelyt, joissa
on otettu huomioon kunkin vaihtoehtoisen sijoitusrahaston sijoitusstrate-
gia, maksuvalmiusprofiili ja lunastuspolitiikka.

47 artikla

Maksuvalmiusriskin valvonta ja hallinta

1. Edelld 46 tarkoitetuilla maksuvalmiudenhoitojérjestelmilld ja -me-
nettelyilld on varmistettava vihintddn, ettd

a) vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja pitdd vaihtoehtoisessa sijoi-
tusrahastossa ylld velvoitteidensa kannalta asianmukaista maksuval-
miutta, médritettynd markkinoilla olevien vaihtoehtoisen sijoitusra-
haston varojen suhteellisen maksuvalmiuden perusteella sekd ottaen
huomioon likvidaation edellyttiméd aika ja hinta tai arvo, jolla kysei-
set varat voidaan likvidoida, ja niiden herkkyys muille markkinaris-
keille tai markkinoihin vaikuttaville tekijoille;
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b) vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja valvoo vaihtoehtoisen sijoi-
tusrahaston varallisuussalkun maksuvalmiusprofiilia ottaen huomioon
yksittdisten varojen marginaalinen osuus, jolla voi olla olennainen
vaikutus maksuvalmiuteen, sekd vastuita ja sitoumuksia (chdollisia
tai muita), joita vaihtoehtoisella sijoitusrahastolla voi olla suhteessa
velvoitteisiinsa. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan on otet-
tava nditéd tarkoituksia varten huomioon vaihtoehtoisen sijoitusrahas-
ton sijoittajanpohjan profiili, mukaan lukien sijoittajien tyyppi, sijoi-
tusten suhteellinen koko ja sijoituksiin sovellettavat lunastusehdot;

¢) jos vaihtoehtoinen sijoitusrahasto sijoittaa muihin yhteissijoitusyri-
tyksiin, vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja valvoo ldahestymis-
tapaa, jota kyseisten muiden yhteissijoitusyritysten rahastonhoitajat
noudattavat suhteessa maksuvalmiuden hoitoon, myds laatimalla
sdaanndllisid uudelleenarviointeja, joiden perusteella valvotaan niiden
kohde-etuutena olevien yhteissijoitusyritysten lunastuslausekkeisiin
tehtdvid muutoksia, joihin vaihtoehtoinen sijoitusrahasto sijoittaa.
Sen estdmaéttd, mitd direktiivin 2011/61/EU 16 artiklan 1 kohdassa
saddetddn, tatd velvoitetta ei sovelleta, jos muilla yhteissijoitusyrityk-
silld, joihin vaihtoehtoinen sijoitusrahasto sijoittaa, kdydéddn aktii-
visesti kauppaa direktiivin 2004/39/EY 4 artiklan 1 kohdan 14 ala-
kohdassa tarkoitetuilla sddnnellyilld markkinoilla tai vastaavilla kol-
mannen maan markkinoilla;

d

=

vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja panee tdytdntoon ja pitdd
ylld asianmukaisia maksuvalmiuden mittausjérjestelyjd ja -menette-
lyja arvioidakseen positioihin ja suunniteltuihin sijoituksiin liittyvid
madrdllisid ja laadullisia riskejé, joilla on olennainen vaikutus vaih-
tochtoisen sijoitusrahaston varallisuussalkun maksuvalmiusprofiiliin,
jotta kyseisten riskien vaikutuksia maksuvalmiusprofiiliin kokonai-
suutena tarkasteluna voidaan mitata asianmukaisesti. Kaytettavilld
menettelyilld on varmistettava, ettd kyseiselld sijoitusrahastojen hoi-
tajalla on riittdvét tiedot niiden varojen maksuvalmiudesta, joihin
vaihtoehtoinen sijoitusrahasto on sijoittanut tai aikoo sijoittaa, sekd
varojen maksuvalmiuden riittdvd tuntemus, mukaan lukien tarvitta-
essa kaupantekovolyymi ja alttius hinnanvaihteluille ja/tai yksittdis-
ten omaisuuserien osto- ja myyntihinnan erotukset tavanomaisissa ja
poikkeuksellisissa maksuvalmiusolosuhteissa;

e) vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja tarkastelee ja ottaa kdyttoon
viélineitd ja jdrjestelyjd, mukaan lukien erityisjérjestelyt, jotka ovat
tarpeen kunkin sen hoitaman vaihtoehtoisen sijoitusrahaston maksu-
valmiusriskin hallitsemiseksi. Kyseisen sijoitusrahastojen hoitajan on
yksilditdvd olosuhteet, joissa nditd vilineitd ja jarjestelyjd voidaan
kayttdd sekd tavanomaisissa ettd poikkeuksellisissa olosuhteissa, ot-
taen huomioon kaikkien vaihtoehtoisen sijoitusrahaston sijoittajien
tasapuolinen kohtelu suhteessa kuhunkin hoidettavaan vaihtoehtoi-
seen sijoitusrahastoon. Kyseinen sijoitusrahastojen hoitaja voi kiyttda
téllaisia vélineitd ja jdrjestelyjd vain kyseisissd olosuhteissa ja vain,
jos se on antanut asianmukaiset tiedot 108 artiklan mukaisesti.

2. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien on dokumentoitava 1
kohdassa tarkoitetut maksuvalmiudenhoitopolitiikkansa ja -menettelyn-
sd, tarkasteltava niitd uudelleen vahintddn kerran vuodessa ja piivitet-
tdvd ne mahdollisten muutosten tai uusien jérjestelyjen tapauksessa.

3. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien on siséllytettédvd 1 koh-
dassa tarkoitettuihin maksuvalmiudenhoitojarjestelmiinsd ja -menettelyi-
hinsé asianmukaiset eskalointitoimenpiteet ennakoitujen tai tosiasiallis-
ten maksuvalmiusvajeiden tai muiden vaihtoehtoisessa sijoitusrahastossa
ilmenevien vaikeiden tilanteiden varalta.

4. Jos vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja hoitaa vivutettua sul-
jettua vaihtoehtoista sijoitusrahastoa, 1 kohdan e alakohtaa ei sovelleta.
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48 artikla

Maksuvalmiuden hoidossa sovellettavat rajat ja stressitestit

1. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien on tarvittaessa pantava
tdytdntoon ja pidettdvd ylld kunkin hoitamansa vaihtoehtoisen sijoitus-
rahaston luonteen, laajuuden ja monitahoisuuden kannalta riittdvid vaih-
toehtoisen sijoitusrahaston maksuvalmiutta tai heikkoa maksuvalmiutta
koskevia rajoja, jotka ovat niiden velvoitteiden ja lunastuspolitiikan seka
44 artiklassa sdddettyjen madiréllisid ja laadullisia riskirajoja koskevien
vaatimusten mukaisia.

Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien on valvottava kyseisten ra-
jojen noudattamista, ja jos rajat ylitetddn tai todenndkoisesti ylitetddn,
niiden on maédritettdvd vaaditut (tai tarvittavat) toimet. Médrittdessdédn
asianmukaisia toimia vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien on tar-
kasteltava maksuvalmiudenhoitopolitiikan ja -menettelyjen riittavyyttd,
vaihtoehtoisen sijoitusrahaston varojen maksuvalmiusprofiilin asianmu-
kaisuutta ja epdtavallisten lunastustoimeksiantomédérien vaikutusta.

2. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien on sidannéllisesti suori-
tettava sellaisia stressitestejd tavanomaisissa ja poikkeuksellisissa mak-
suvalmiusolosuhteissa, joiden perusteella ne voivat arvioida kunkin hoi-
tamansa vaihtoehtoisen sijoitusrahaston maksuvalmiusriskid. Stressites-
tien on

a) perustuttava méadralliseltd tai, jos tdmé ei ole tarkoituksenmukaista,
laadulliselta kannalta luotettaviin ja ajantasaisiin tietoihin;

b

~

simuloitava tarvittaessa vaihtoehtoisen sijoitusrahaston varojen mak-
suvalmiuden puutteellisuutta ja epétavallisia lunastustoimeksiantoja;

¢) katettava markkinariskit ja niistd johtuvat vaikutukset, myos vakuuk-
sien muutospyyntdihin, vakuusvaatimuksiin tai vakuuslimiitteihin;

d

=

otettava huomioon arvonmairitykseen liittyvédt herkkyydet stressiti-
lanteissa;

e) tapahduttava aikavililld, joka on tarkoituksenmukainen vaihtoehtoi-
sen sijoitusrahaston luonteen kannalta ottaen huomioon kyseisen si-
joitusrahaston  sijoitusstrategia, maksuvalmiusprofiili, —sijoittajan
tyyppi ja lunastuspolitiikka, ja ne on suoritettava véhintddn kerran
vuodessa.

3. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien on toimittava sijoitta-
jien parhaan edun mukaan suhteessa stressitestien tuloksiin.

49 artikla

Sijoitusstrategian, maksuvalmiusprofiilin ja lunastuspolitiikan
mukauttaminen toisiinsa

1. Sovellettaessa direktiivin 2011/65/EU 16 artiklan 2 kohtaa kunkin
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan hoitaman vaihtoehtoisen sijoi-
tusrahaston sijoitusstrategia, maksuvalmiusprofiili ja lunastuspolitiikka
on katsottava johdonmukaisiksi, kun sijoittajat pystyvit lunastamaan
sijoituksensa vaihtoehtoisen sijoitusrahaston kaikkien sijoittajien tasa-
puolisen kohtelun periaatteen, vaihtoehtoisen sijoitusrahaston lunastus-
politiikan ja sen velvoitteiden mukaisella tavalla.

2. Arvioidessaan sijoitusstrategian, maksuvalmiusprofiilin ja lunastus-
politiikan johdonmukaisuutta vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan
on otettava huomioon myds vaikutukset, joita lunastuksilla voi olla
vaihtoehtoisen sijoitusrahaston yksittdisten omaisuuserien kohde-etuuk-
sien hintaan tai osto- ja myyntihinnan erotuksiin.
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5 JAKSO
Sijoittaminen arvopaperistettuihin omaisuuseriin

(direktiivin 2011/61/EU 17 artikla)

50 artikla

Mairitelmat

Téssd jaksossa tarkoitetaan

a) ’arvopaperistamisella’ direktiivin 2006/48/EY 4 artiklan 36 kohdassa
tarkoitettua arvopaperistamista;

b) ’arvopaperistutulla omaisuuserdlld’ direktiivin 2006/48/EY 4 artiklan
40 kohdassa tarkoitettua arvopaperistettua omaisuuseras;

c) ’jarjestdjalla’ direktiivin 2006/48/EY 4 artiklan 42 kohdassa tarkoi-
tettua jérjestdjas;

d) ’ctuoikeusluokalla’ direktiivin 2006/48/EY 4 artiklan 39 kohdassa
tarkoitettua etuoikeusluokkaa.

51 artikla

Itselléi pidettyi osuutta koskevat vaatimukset

1. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien on otettava vastuu ar-
vopaperistamiseen liittyvdstd luottoriskistd yhden tai useamman hoita-
mansa vaihtoehtoisen sijoitusrahaston lukuun vain, jos alullepanija, jér-
jestdjd tai alkuperdinen luotonantaja on ilmoittanut kyseiselle sijoitusra-
hastojen hoitajalle nimenomaisesti, ettd se pitdd jatkuvasti itselldén olen-
naista nettomaériistd taloudellista osuutta, jonka on aina oltava véhin-
tddn viisi prosenttia.

Vihintddn viiden prosentin suuruisen olennaisen nettoméérdisen talou-
dellisen osuuden itselld pitdmiseksi katsotaan ainoastaan jokin seuraa-
vista:

a) vihintddn viiden prosentin pitdminen itselld kunkin myydyn tai si-
joittajille siirretyn etuoikeusluokan nimellisarvosta;

b) uusiutuvien saamisten arvopaperistamisen tapauksessa alullepanijan
osuuden, joka on vihintddn viisi prosenttia, pitdminen itselld arvo-
paperistettujen vastuiden nimellisarvosta;

¢) satunnaisotannalla valittujen vastuiden pitiminen itselld siten, ettd ne
ovat vihintddn viisi prosenttia arvopaperistettujen vastuiden nimellis-
arvosta siind tapauksessa, ettd vastuut olisi muuten arvopaperistettu,
edellyttden, ettd mahdollisesti arvopaperistettujen vastuiden méaard on
alun perin vihintdén 100,

d

=

suuririskisimmin etuoikeusluokan pitdminen itselld sekd tarvittacssa
muiden etuoikeusluokkien, joilla on sama tai huonompi riskiprofiili
kuin sijoittajille siirretyilld tai myydyilld etuoikeusluokilla ja jotka
eivit erddnny aikaisemmin kuin sijoittajille siirretyt tai myydyt etu-
oikeusluokat, pitdminen itselld siten, ettd se vastaa kaikkiaan vdhin-
tddn viittd prosenttia arvopaperistettujen vastuiden nimellisarvosta;
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e) suuririskisimmén omaisuuserdn pitdmistd itselld siten, ettd se on vi-
hintddn viisi prosenttia jokaisesta arvopaperistetusta omaisuuserastd
arvopaperistamisessa.

Nettomédrdinen taloudellinen osuus mitataan alussa, ja se on sdilytettiva
jatkuvasti. Nettoméérdiseen taloudelliseen osuuteen, mukaan lukien it-
selld pidetyt omaisuuserit, kertyneet korot tai vastuut, ei sovelleta min-
kédnlaista luottoriskin véhentdmistekniikkaa, lyhyitd positioita eika
muita suojauksia eikd sitd saa myydd. Nettomiérdinen taloudellinen
osuus médritelldén taseen ulkopuolisten erien nimellisarvoa kéyttden.

Itselld pitdmistd koskevia vaatimuksia ei sovelleta mihinkdén arvopape-
ristamiseen moninkertaisesti.

2. Edelld olevaa 1 kohtaa ei sovelleta, jos arvopaperistetut vastuut
ovat saamisia tai ehdollisia saamisia direktiivin 2006/48/EY 122 a ar-
tiklan 3 kohdan ensimméisessd alakohdassa luetelluilta tahoilta tai nii-
den tahojen kokonaan, ehdoitta ja peruuttamattomasti takaamia, eiké sitd
sovelleta mydskadn direktiivin 2006/48/EY 122 a artiklan 3 kohdan
toisessa alakohdassa lueteltuihin tapahtumiin.

52 artikla

Jirjestijid ja alullepanijoita koskevat laadulliset vaatimukset

Ennen kuin vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja ottaa vastuun arvo-
paperistamiseen liittyvéstd luottoriskistd yhden tai useamman vaihtoeh-
toisen sijoitusrahaston lukuun, sen on varmistettava, ettd jarjestdjd ja
alullepanija

a) myontdvit luottoa vakuuttavasti perusteltujen ja hyvin médriteltyjen
kriteerien perusteella ja madrittdvat selkedsti prosessin, jota ne kayt-
tivét arvopaperistettaviin vastuihin myonnettévien lainojen hyviksy-
miseen, muuttamiseen, uusimiseen ja jilleenrahoittamiseen ja joka
vastaa niiden hallussa pitdmiin vastuihin sovellettavaa prosessia;

b) ovat ottaneet kidyttoon tehokkaat jarjestelmét luotonannon ja luotto-
riskillisten vastuiden jatkuvaa hallinnointia ja valvontaa varten, mu-
kaan lukien ongelmaluottojen havaitseminen ja hallinta sekd asian-
mukaisten arvonoikaisujen ja varausten tekeminen;

¢) hajauttavat jokaista luottoa asianmukaisesti kohdemarkkinoiden ja
yleisen luottostrategian perusteella;

d) ovat laatineet luottoriskid koskevat Kkirjalliset toimintaperiaatteet,
jotka kattavat niiden hyvéksytyt riskirajat ja riskeiltd suojautumisessa
noudatettavan politiikan ja joissa kuvaillaan, kuinka ne mittaavat,
seuraavat ja valvovat luottoriskid;

e) asettavat helposti saataville kaikki olennaisen térkedt tiedot yksittéis-
ten suojattavien vastuiden luottoluokasta ja kehityksestd sekéd arvo-
paperistettua vastuuta tukevista kassavirroista ja vakuuksista sekd
tiedot, jotka ovat tarpeen, jotta voidaan tehdd kattavia ja asiantunte-
via stressitestejd suojattavia vastuita tukevista kassavirroista ja va-
kuusarvoista. Tatd varten olennaisen tarkedt tiedot mééritetdan arvo-
paperistamispédivind ja tarvittaessa arvopaperistamisen luonteen mu-
kaan sen jdlkeen;
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f) asettavat helposti saataville kaikki muut tdrkeét tiedot, jotka vaihto-
chtoisten sijoitusrahastojen hoitaja tarvitsee noudattaakseen 53 artik-
lassa séddettyjd vaatimuksia;

g) ilmoittavat 51 artiklassa tarkoitetut itselldén pitdménsd nettoméddrdiset
taloudelliset osuudet sekd kaikki seikat, jotka voisivat haitata kysei-
sessd artiklassa tarkoitetun vaaditun nettoméérdisen taloudellisen vé-
himmdisosuuden yllédpitoa.

53 artikla

Arvopaperistamisiin liittyvid vastuita ottaneita vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajia koskevat laadulliset vaatimukset

1. Ennen kuin vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajat ottavat yh-
den tai useamman vaihtoehtoisen sijoitusrahaston lukuun vastuun arvo-
paperistamisesta aiheutuvasta luottoriskistd ja tarvittaessa tdméin jalkeen
niiden on pystyttdvd osoittamaan toimivaltaisille viranomaisille kunkin
yksittdisen arvopaperistetun omaisuuserdn osalta, ettd niilld on kattava ja
syvéllinen késitys kyseisistd omaisuuseristd ja ettd ne ovat ottaneet kéyt-
todon muodolliset toimintatavat ja menettelyt, jotka ovat oikeassa suh-
teessa vaihtoehtoisen sijoitusrahaston arvopaperistettuihin omaisuuseriin
tekemien sijoitusten riskiprofiiliin, analysoidakseen ja kirjatakseen

a) alullepanijoiden tai jérjestdjien 51 artiklan mukaisesti ilmoittamat
tiedot sen tdsmentédmiseksi, mikd on niiden jatkuvasti sdilyttima net-
toméddrdinen taloudellinen osuus arvopaperistamisesta;

b

~

yksittdiseen arvopaperistettuun omaisuuserddn liittyvit riskien omi-
naispiirteet;

¢) arvopaperistetun omaisuuserdn perustana oleviin vastuihin liittyvét
riskien ominaispiirteet;

d

=

alullepanijoiden tai jérjestdjien aiempiin arvopaperistamisiin liittyva
maine ja tappiot arvopaperistetun omaisuuserdn perustana olevissa
asianomaisissa vastuuryhmissi,

e) alullepanijoiden tai jdrjestdjien taikka niiden edustajien tai neuvon-
antajien lausunnot niiden asianmukaisesta huolellisuudesta arvopape-
ristettujen omaisuuserien yhteydessd ja tapauksen mukaan arvopape-
ristettujen omaisuuserien vakuuksien laadusta;

f) tapauksen mukaan menetelmit ja kisitteet, joihin arvopaperistettujen
omaisuuserien vakuuksien arviointi perustuu, ja toimintatavat, jotka
alullepanija tai jarjestdjd on ottanut kdyttoon varmistaakseen arvioi-
jan riippumattomuuden;

g) kaikki arvopaperistamiseen liittyvit rakenteelliset tekijdt, jotka voivat
olennaisesti vaikuttaa laitoksen arvopaperistetun omaisuuserdn kehi-
tykseen, kuten sopimusperusteiset pankkivekselit ja vekseleihin liit-
tyvit laukaisijat, erilliset takaukset, likviditeettisopimukseen edulli-
sesti vaikuttavat takaukset, markkina-arvolaukaisijat ja sopimuskoh-
taiset maksulaiminlydnnin mééritelmét.
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2. Jos vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja on ottanut arvopape-
ristamiseen liittyvdn luottoriskin aineelliseen arvoon liittyvdn vastuun
yhden tai useamman vaihtoehtoisen sijoitusrahaston lukuun, sen on suo-
ritettava kyseisten arvopaperistettujen omaisuuserien kannalta tarkoituk-
senmukaisia sddnndllisia stressitestejd direktiivin 2011/61/EU 15 artiklan
3 kohdan b alakohdan mukaisesti. Stressitesti on suhteutettava arvo-
paperistettuihin omaisuuseriin liittyvén riskin luonteeseen, laajuuteen
ja monitahoisuuteen.

Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien on otettava kdyttoon direktii-
vin 2011/61/EU 15 artiklassa sdddettyjen periaatteiden mukaiset muo-
dolliset valvontamenettelyt, jotka on suhteutettu kyseisen vaihtoehtoisen
sijoitusrahaston riskiprofiiliin arvopaperistettuun omaisuuserdan liittyvan
luottoriskin osalta, seuratakseen jatkuvasti ja oikea-aikaisesti téllaisten
arvopaperistettujen omaisuuserien perustana olevien vastuiden kehitysté
koskevia tietoja. Néissd tiedoissa on ilmoitettava (jos se on tarkoituk-
senmukaista tietyn arvopaperistamistyypin kannalta eikd rajoitu tietoi-
hin, joita kuvaillaan tdssd) vastuun tyyppi, niiden lainojen prosentti-
osuus, jotka ovat olleet erddntyneind yli 30, 60 ja 90 paivdd, maksuky-
vyttomyysasteet, ennakkomaksuasteet, ulosmittauksessa olevat lainat,
vakuuksien tyypit ja hallinta, arvopaperistamisen kohteena olleiden vas-
tuiden luottopisteytyksen tai muiden luottokelpoisuusmittareiden mukai-
nen frekvenssijakauma, toimialoittainen tai maantieteellinen hajaantunei-
suus sekd lainan ja vakuuden suhdetta koskeva frekvenssijakauma so-
veltaen luokkarajoja, jotka helpottavat riittdvdd herkkyysanalyysid. Jos
suojattavat vastuut itse ovat arvopaperistettuja omaisuuserid, vaihtoeh-
toisten sijoitusrahastojen hoitajilla on oltava tdssd alakohdassa mainittu-
jen arvopaperistamisen etuoikeusluokkia koskevien tietojen, kuten liik-
keeseenlaskijan nimen ja luottoluokan, lisdksi myds tiedot arvopaperis-
tamisen etuoikeusluokkien suojattavien vastuuryhmien ominaispiirteisti
ja kehityksesta.

Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien on myds sovellettava samoja
analysointistandardeja kolmansilta osapuolilta ostettuihin arvopaperista-
misemissioiden omistusosuuksiin tai merkintésitoumuksiin.

3. Asianmukaisen riskienhallinnan ja maksuvalmiuden hoidon jarjes-
tdmiseksi vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien, jotka ottavat vas-
tuun arvopaperistamiseen liittyvastd luottoriskistd yhden tai useamman
vaihtoehtoisen sijoitusrahaston lukuun, on yksilditavé, mitattava, valvot-
tava ja hallittava riskeja, jotka johtuvat kyseisen sijoitusrahaston varojen
ja vastuiden vastaamattomuudesta, keskittymériskistd tai kyseisistd véli-
neistd johtuvasta sijoitusriskistd, ja raportoitava téllaisista riskeista.
Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan on varmistettava, ettd tillais-
ten arvopaperistettujen omaisuuserien riskiprofiili vastaa kyseisen sijoi-
tusrahaston sdanndissd tai perustamisasiakirjoissa, esitteessd ja tarjous-
asiakirjoissa madriteltyjd kokoa, yleistd salkkurakennetta, sijoitusstrate-
gioita ja tavoitteita.

4. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien on varmistettava direk-
tiivin 2011/61/EU 18 artiklassa sdédettyjen vaatimusten mukaisesti, ettd
ylimmalle johdolle suunnattu sisdinen raportointi on riittavaa, jotta ylim-
milld johdolla on kaikki tiedot arvopaperistamisiin liittyvén vastuun
ottamisesta ja vastuista johtuvia riskejd hallitaan asianmukaisesti.

5. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien on sisdllytettdava direk-
tiivin 2011/61/EU 22, 23 ja 24 artiklan mukaisesti annettaviin kerto-
muksiin ja tietoihin riittdvésti tietoa arvopaperistamiseen liittyvid luot-
toriskejd koskevista vastuistaan sekd télld alalla noudattamistaan riski-
enhallintamenettelyista.
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54 artikla

Korjaustoimet

1. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien on toteutettava kysei-
sen vaihtoehtoisen sijoitusrahaston sijoittajien parhaan edun mukaisia
korjaustoimia havaitessaan arvopaperistamiseen liittyvdn vastuun ottami-
sen jilkeen, ettd itselld pidetyn osuuden maédritys ja tiedoksianto eivét
tiyttidneet tdssd asetuksessa sdddettyjd vaatimuksia.

2. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien on toteutettava kysei-
sen vaihtoehtoisen sijoitusrahaston sijoittajien parhaan edun mukaisia
korjaustoimia, jos itselld pidetty osuus laskee alle 5 prosenttiin tiettyné
ajankohtana vastuun ottamisen jdlkeen eikd tdmid johdu tapahtuman
luonnollisesta maksujérjestelyst.

55 artikla

Saavutettujen etujen siilyttiimislauseke

Edelld olevia 51-54 artiklaa sovelletaan uusiin arvopaperistamisiin,
jotka on laskettu litkkeeseen 1 pdivdnd tammikuuta 2011 tai myShem-
min. Edelld olevia 51-54 artiklaa sovelletaan 31 pdivdn joulukuuta 2014
jilkeen olemassa oleviin arvopaperistamisiin, jos niihin lisdtddn uusia
suojattavia vastuita tai vastuita korvataan kyseisen pdivimairan jalkeen.

56 artikla
Tulkinta

Jos EAMV tai Euroopan valvontaviranomaisten sekakomitea eivét ole
antaneet asiasta erityistulkintaa, timin jakson sddnnoksid on tulkittava
johdonmukaisesti direktiivin 2006/48/EY vastaavien sddnndsten ja nii-
den ohjeiden kanssa, jotka Euroopan pankkivalvontaviranomaisten ko-
mitea antoi 31 pdivand joulukuuta 2010 vakavaraisuusdirektiivin 122 a
artiklasta ('), sekd kyseisten sddnnosten ja ohjeiden myShempien muu-
tosten kanssa.

6 JAKSO
Toiminnan jirjestimisti koskevat vaatimukset — yleiset periaatteet

(direktiivin 2011/61/EU 12 ja 18 artikla)

57 artikla

Yleiset vaatimukset

1. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien on

a) otettava kdyttoon ja pantava tdytintoon padtoksentekomenettelyt ja
organisaatiorakenne, joista kdy selvisti ja dokumentoidusti ilmi ra-
portointisuhteet sekd tehtdvienjako ja vastuualueet, ja ylldpidettdvé
niité;

b) varmistettava, ettd niiden relevantit henkil6t ovat tietoisia menette-
lyisté, joiden noudattamista kyseisten henkildiden vastuualueiden asi-
anmukainen hoitaminen edellyttéa;

(") Euroopan pankkivalvontaviranomaisten komitea, Guidelines to Article 122a
of the Capital Requirements Directive of 31 December 2010,
http://www.eba.europa.eu/cebs/media/Publications/
Standards%20and%20Guidelines/2010/
Application%200f%20Art.%20122a%2001%20the%20CRD/Guidelines.pdf
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¢) otettava kéyttdon ja pantava tdytdntoon riittdvit sisdiset valvontajdr-
jestelmit, joilla varmistetaan pdétosten ja menettelyjen noudattami-
nen kaikilla vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan toiminnan ta-
soilla, ja ylldpidettdvé niité;

d) otettava kéyttoon ja pantava tdytantoon tehokkaat sisdiset raportointi-
ja tiedonvilitysjérjestelyt ja ylldpidettavéd niitd kaikilla asiaan kuu-
luvilla vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan toiminnan tasoilla
sekd otettava kéyttdon ja pantava tdytdntoon tehokkaat tiedonkulku-
jérjestelyt kaikkien kolmansien osapuolten kanssa ja ylldpidettdva
niité;

e) sdilytettdva riittdvdn yksityiskohtaiset ja jéarjestelmailliset tiedot lii-
ketoiminnastaan ja sisdisestd organisaatiostaan.

Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien on otettava huomioon lii-

ketoimintansa luonne, laajuus ja monitahoisuus sekéd kyseisen liiketoi-

minnan osana toteutettujen palvelujen ja toiminnan luonne ja laajuus.

Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien on otettava huomioon kesté-
vyysriskit tiyttdessdén ensimmadisessd alakohdassa sdddettyjd vaatimuk-
sia.

2. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien on otettava kdyttdon ja
pantava tdytintoon jdrjestelmit ja menettelyt, jotka riittdvat varmista-
maan tietoturvan, tietojen koskemattomuuden ja luottamuksellisuuden
kyseessd olevien tietojen luonteen huomioon ottaen, ja ylldpidettiava
niita.

3. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien on otettava kdyttoon ja
pantava tdytdntoon liiketoiminnan jatkuvuutta koskevat riittdvit toimin-
taperiaatteet, joiden tavoitteena on varmistaa, ettd keskeiset tiedot ja
toiminnot sdilyvdt ja palveluja ja toimintaa jatketaan jirjestelmiin ja
menettelyihin liittyvien toimintahdirididen yhteydessd tai, jos tdméd ei
ole mahdollista, joilla varmistetaan téllaisten tietojen ja toimintojen no-
pea palautuminen ja palvelujen ja toiminnan nopea jatkaminen, ja ylla-
pidettdvd nditd toimintaperiaatteita.

4. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien on otettava kayttoon ja
pantava tdytdntoon kirjanpitoperiaatteet ja -menettelyt sekd arvonmaéi-
rityssddnnot, joiden avulla ne voivat toimivaltaisen viranomaisen pyyn-
ndstd toimittaa sille nopeasti taloudelliseen raportointiin liittyvét asiakir-
jat, jotka antavat oikean ja riittdvdn kuvan niiden taloudellisesta ase-
masta ja jotka ovat kaikkien sovellettavien tilinpddtdsstandardien ja
-sddntdjen mukaiset, ja ylldpidettivd nditd periaatteita, menettelyjd ja
saantoja.

5. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien on pantava taytintoon
asianmukaiset periaatteet ja menettelyt varmistaakseen, ettd vaihtoehtoi-
sen sijoitusrahaston lunastuspolitiikasta annetaan riittdvdn yksityiskoh-
taiset tiedot sijoittajille ennen kuin ne sijoittavat kyseiseen sijoitusrahas-
toon ja siind tapauksessa, ettd politiikkaan tehdddn olennaisia muutoksia.
6.  Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien on valvottava ja arvi-
oitava sddnnollisesti 1-5 kohdan mukaisesti kdyttoon ottamiensa jérjes-
telmien, sisdisten valvontajérjestelmien ja jérjestelyjen riittdvyyttd ja te-
hokkuutta ja toteutettava asianmukaiset toimenpiteet mahdollisten puut-
teiden korjaamiseksi.

58 artikla

Automaattinen tietojenkiisittely

1. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien on tehtédva asianmukai-
set ja riittdvit jarjestelyt tarkoituksenmukaisia sdhkoisid jérjestelmid var-
ten, jotta jokainen salkkutapahtuma tai merkintd taikka mahdollinen
lunastustoimeksianto voidaan kirjata oikea-aikaisesti ja tarkoituksenmu-
kaisesti.

2. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien on varmistettava kor-
kea turvataso automaattisen tietojenkésittelyn aikana sekd kirjattujen
tietojen koskemattomuus ja luottamuksellisuus siltd osin kuin se on
tarpeen.
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59 artikla

Kirjanpitomenettelyt

1. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien on varmistettava 57 ar-
tiklan 4 kohdassa tarkoitettujen kirjanpitoperiaatteiden ja -menettelyjen
kéyttd sijoittajansuojan turvaamiseksi. Kirjanpito on toteutettava niin,
ettd kaikki vaihtoehtoisen sijoitusrahaston varat ja vastuut ovat aina
suoraan yksiloitdvissd. Jos vaihtoehtoisella sijoitusrahastolla on eri ala-
rahastoja, niistd on jokaisesta pidettdva erillistd kirjanpitoa.

2. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien on otettava kiyttoon ja
pantava tdytantoon kirjanpitoperiaatteet ja -menettelyt ja ylldpidettava nii-
téd, jotta varmistetaan, ettd kunkin vaihtoehtoisen sijoitusrahaston varojen
nettoarvo lasketaan tarkasti sovellettavien tilinpdatdssdéntdjen ja -standar-
dien mukaisesti.

60 artikla

Hallintoelimen, ylimmin johdon ja valvontatoiminnon harjoittama
valvonta

1. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien on varmistettava sisii-
sessé tehtdvinjaossaan, ettd niiden hallintoelin, ylin johto ja valvonta-
toiminto, jos sellainen on olemassa, vastaavat siitd, ettd vaihtochtoisten
sijoitusrahastojen hoitaja noudattaa direktiivin 2011/61/EU mukaisia
velvoitteitaan.

2. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan on varmistettava, ettd
sen ylin johto

a) vastaa kunkin hoidettavan vaihtoehtoisen sijoitusrahaston osalta ylei-
sen sijoituspolitiikan toteutuksesta, sellaisena kuin kyseinen poli-
tiikkka on tapauksen mukaan maéiritelty rahaston sddnndissé, perusta-
misasiakirjoissa, tarjousesitteessd tai tarjousasiakirjoissa;

b) valvoo kunkin hoidettavan vaihtoehtoisen sijoitusrahaston osalta si-
joitusstrategioiden hyvaksymisti;

c) vastaa sen varmistamisesta, ettd direktiivin 2011/61/EU 19 artiklan
mukaiset arvonmadrityspolitiikka ja -menettelyt otetaan kayttoon ja
pannaan taytantoon;

d) vastaa siitd, ettd vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajalla on py-
syvé ja tehokas vaatimusten noudattamista koskeva toiminto, vaikka
tdtd toimintoa hoitaisikin kolmas osapuoli;

e) varmistaa ja todentaa midrdajoin, ettd kunkin hoidettavan vaihtoeh-
toisen sijoitusrahaston osalta yleistd sijoituspolitiikkaa, sijoitusstrate-
gioita ja riskirajoja sovelletaan ja noudatetaan asianmukaisesti ja
tehokkaasti, vaikka riskienhallintatoimintoa hoitaisivatkin kolmannet
osapuolet;

f) hyviksyy médrdajoin niiden sisdisten menettelyjen asianmukaisuu-
den, joilla tehddén kutakin hoidettavaa vaihtoehtoista sijoitusrahastoa
koskevat sijoituspaitokset, ja tarkastelee uudelleen kyseisten menet-
telyjen asianmukaisuutta, jotta voidaan varmistaa téllaisten pdatdsten
olevan hyviéksyttyjen sijoitusstrategioiden mukaisia;

g) hyviksyy ja tarkastelee maérdajoin uudelleen riskienhallintapolitiik-
kaa ja sen soveltamiseen liittyvid jarjestelyjd, menettelyjd ja teknii-
koita, mukaan luettuna kutakin hoidettavaa vaihtoehtoista sijoitusra-
hastoa koskeva riskienrajoitusjarjestelma;
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h) vastaa direktiivin 2011/61/EU liitteen II mukaisen palkka- ja palk-
kiopolitiikan kédytdonotosta ja soveltamisesta;

1) vastaa siitd, ettd kestdvyysriskit otetaan huomioon a-h alakohdassa
tarkoitetussa toiminnassa.

3. Lisdksi vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan on varmistetta-
va, ettd sen ylin johto ja tarvittaessa sen hallintoelin tai valvontatoiminto

a) arvioivat ja mdadrdajoin tarkastelevat uudelleen niiden politiikkojen,
jéarjestelyjen ja menettelyjen tehokkuutta, jotka on otettu kayttoon
direktiivissd 2011/61/EU asetettujen velvoitteiden noudattamiseksi,

b) toteuttavat asianmukaiset toimenpiteet mahdollisten puutteiden kor-
jaamiseksi.

4. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan on varmistettava, ettd
sen ylin johto saa sddnnéllisesti ja vdhintddn kerran vuodessa sdédnndsten
noudattamiseen, sisdiseen tarkastukseen ja riskienhallintaan kuuluvia
asioita koskevat kirjalliset raportit, joissa mainitaan erityisesti, onko
asianmukaiset toimenpiteet mahdollisten puutteiden korjaamiseksi toteu-
tettu.

5. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan on varmistettava, ettd
sen ylin johto saa sddnnollisesti raportteja 2 kohdan b—e alakohdassa
tarkoitettujen sijoitusstrategioiden sekd kyseisissd alakohdissa tarkoitet-
tujen, sijoituspddtdsten teossa noudatettavien sisdisten menettelyjen so-
veltamisesta.

6.  Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan on varmistettava, ettd
hallintoelin tai valvontatoiminto, jos sellainen on olemassa, saa sdannol-
lisesti kirjallisia raportteja 4 kohdassa mainituista asioista.

61 artikla

Pysyvéd vaatimusten noudattamista koskeva toiminto

1. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien on otettava kayttoon ja
pantava tdytdntoon asianmukaiset politiikat ja menettelyt, joilla tunnis-
tetaan riskit siitd, ettd kyseinen sijoitusrahastojen hoitaja ei pysty nou-
dattamaan direktiivin 2011/61/EU mukaisia velvoitteitaan, sekd muut
tédhdn mahdollisuuteen liittyvét riskit, ja ylldpidettdvéd nditd politiikkoja
ja menettelyja sekid otettava kdyttoon asianmukaiset toimenpiteet ja me-
nettelyt, joilla minimoidaan téllaiset riskit ja joiden avulla toimivaltai-
silla viranomaisilla on mahdollisuus kéyttdd tehokkaasti mainitun direk-
tiivin mukaista toimivaltaansa.

Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan on otettava huomioon lii-
ketoimintansa luonne, laajuus ja monitahoisuus sekd kyseisen liiketoi-
minnan osana toteutettujen palvelujen ja toimintojen luonne ja laajuus.

2. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan on otettava kéyttoon
pysyvé, tehokas ja itsendisesti toimiva vaatimusten noudattamista kos-
keva toiminto, jota se pitdd ylld ja joka hoitaa seuraavia tehtivia:

a) valvoo ja sddnnollisesti arvioi 1 kohdan mukaisesti kdyttoon otettu-
jen toimenpiteiden, politiikkojen ja menettelyjen sekéd vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajan velvollisuuksien noudattamisessa esiinty-
neiden puutteiden korjaamiseksi toteutettujen toimien riittivyyttd ja
tehokkuutta;

b) neuvoo ja avustaa palvelujen tarjoamisesta ja toiminnan harjoittami-
sesta vastaavia relevantteja henkilditd vaihtoehtoisten sijoitusrahasto-
jen hoitajan direktiivin 2011/61/EU mukaisten velvoitteiden noudat-
tamisessa.
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3.  Jotta 2 kohdassa tarkoitettu vaatimusten noudattamista koskeva
toiminto voisi hoitaa tehtdvansd asianmukaisesti ja riippumattomasti,
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan on varmistettava, ettd

a) vaatimusten noudattamista koskevalla toiminnolla on tarvittavat val-
tuudet, resurssit, asiantuntemus ja kaikkien olennaisten tietojen kayt-
tooikeudet;

b) nimetddn sddnnodsten noudattamista valvova virkailija, joka vastaa
vaatimusten noudattamista koskevasta toiminnosta ja kaikista rapor-
teista, joita annetaan ylimmélle johdolle sddnndsten noudattamiseen
liittyvistd asioista sddnnollisesti ja véhintddn kerran vuodessa ja
joissa mainitaan erityisesti, onko mahdollisten puutteiden korjaa-
miseksi toteutettu asianmukaisia toimenpiteitd;

¢) vaatimusten noudattamista koskevaan toimintoon osallistuvat rele-
vantit henkil6t eivét osallistu valvonnan kohteena olevien palvelujen
tarjoamiseen tai valvonnan kohteena olevan toiminnan harjoittami-
seen;

d) vaatimusten noudattamista koskevaan toimintoon osallistuville rele-
vanteille henkildille maksettavien palkkojen ja palkkioiden mééritys-
menetelmd ei vaaranna eikd ole omiaan vaarantamaan kyseisten hen-

kildiden objektiivisuutta.

=

Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajaa ei kuitenkaan vaadita noudat-
tamaan ensimmadisen alakohdan c¢ tai d alakohdan séénnoksid, jos se
pystyy osoittamaan, ettd kyseinen vaatimus ei ole oikeassa suhteessa
sen liiketoiminnan luonteeseen, laajuuteen ja monitahoisuuteen eika
sen palvelujen ja toiminnan luonteeseen ja laajuuteen ja ettd sen vaa-
timusten noudattamista koskeva toiminto sdilyy tehokkaana.

62 artikla

Pysyvé sisiisen tarkastuksen toiminto

1. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien on otettava kdyttoon
muista toiminnoistaan ja toiminnastaan erillinen ja riippumaton sisdisen
tarkastuksen toiminto ja ylldpidettdva sitd, jos se on kyseisen sijoitusra-
hastojen hoitajan liiketoiminnan luonteen, laajuuden ja monitahoisuuden
sekd kyseisen liiketoiminnan osana harjoitetun yhteisen salkunhoidon
luonteen ja laajuuden perusteella asianmukaista ja oikeasuhteista.

2. Edelld 1 kohdassa tarkoitetun sisdisen tarkastuksen toiminnon on

a) otettava kdyttdon ja pantava tdytdntoon tarkastussuunnitelma, jolla
tutkitaan ja arvioidaan vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan jar-
jestelmien, sisdisten valvontajérjestelmien ja jérjestelyjen asianmukai-
suutta ja tehokkuutta, ja pidettdva sitd ylld;

b) annettava suosituksia a alakohdan nojalla suoritetun tydn tulosten
perusteella;

¢) varmistettava, ettd b alakohdassa tarkoitettuja suosituksia noudate-
taan;

d) raportoitava sisdistd tarkastusta koskevista asioista.

63 artikla

Henkilokohtaiset liiketoimet

1. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan on otettava kdyttoon ja
pantava tdytdntoon asianmukaiset jérjestelyt ja ylldpidettdva niitd estddk-
seen jokaista relevanttia henkildd, joka osallistuu eturistiriidan mahdol-
lisesti aiheuttaviin toimiin tai jolla on kiytettdvissddn sisdpiirikaupoista
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ja markkinoiden manipuloinnista (markkinoiden viérinkdyttd) 28 paivand
tammikuuta 2003 annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston direktii-
vin 2003/6/EY (') 1 artiklan 1 kohdassa tarkoitettuja sisdpiiritietoja tai
vaihtoehtoista sijoitusrahastoa tai sen kanssa tai sen lukuun toteutettuja
liikketoimia koskevia muita luottamuksellisia tietoja, toteuttamasta seu-
raavia toimia:

a) toteuttamasta rahoitusvilineilld tai muilla varoilla henkilokohtaista
litketoimea, joka tdyttdd yhden seuraavista perusteista:

1) liiketoimi kuuluu direktiivin 2003/6/EY 2 artiklan 1 kohdan so-
veltamisalaan;

i) litketoimeen liittyy luottamuksellisen tiedon védrinkéytto tai asia-
ton julkistaminen;

iii) litketoimi on tosiasiallisesti tai todennékdisesti ristiriidassa direk-
tiivistd 2011/61/EU johtuvan vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajan velvoitteen kanssa;

b) neuvomasta tai ohjaamasta, muutoin kuin tyotehtdviensd tai palvelu-
sopimuksensa asianmukaisissa puitteissa, jotakin toista henkildd to-
teuttamaan a alakohdan i ja ii alakohdassa tarkoitetun henkildkohtai-
sen liiketoimen tai liiketoimen, joka muutoin merkitsisi kesken ole-
viin toimeksiantoihin liittyvien tietojen vadrinkayttdd;

¢) antamasta, muutoin kuin tyotehtéviensd tai palvelusopimuksensa nor-
maaleissa puitteissa, tietoja tai mielipidettd kenellekddn toiselle hen-
kilélle, jos relevantti henkil tietdd tai on kohtuullista odottaa hinen
tietdvdn, ettd tima toinen henkilo toteuttaa tai todennékdisesti tote-
uttaa tdmén tiedon tai mielipiteen perusteella jommankumman seu-
raavista toimenpiteistd, sanotun kuitenkaan rajoittamatta direktiivin
2003/6/EY 3 artiklan a alakohdan soveltamista:

1) toteuttaa rahoitusvilineilld tai muilla varoilla a alakohdan 1 ja ii
alakohdassa tarkoitetun liiketoimen tai liiketoimen, joka muutoin
merkitsisi kesken oleviin toimeksiantoihin liittyvien tietojen véa-
rinkdyttod;

ii) neuvoo tai ohjaa toisen henkilon toteuttamaan tdllaisen henkil-
kohtaisen liiketoimen.

2. Edelld 1 kohdassa tarkoitetut jarjestelyt on suunniteltava varmista-
maan erityisesti se, ettd

a) jokainen relevantti henkild on tietoinen 1 kohdassa tarkoitettuja hen-
kilokohtaisia liiketoimia koskevista rajoituksista ja vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajan 1 kohdan mukaisesti kdyttoon ottamista
toimenpiteistd, jotka liittyvit henkilokohtaisiin liiketoimiin ja tietojen
ilmaisemiseen;

b) vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan tiedoksi annetaan nopeasti
kaikki 1 kohdan soveltamisalaan kuuluvat relevantin henkilén tote-
uttamat henkildkohtaiset liiketoimet joko ilmoittamalla téllaisesta lii-
ketoimesta tai muilla menettelyilld, joiden perusteella vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitaja voi yksiloidd téllaiset liiketoimet;

¢) vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajalle ilmoitettua tai sen havait-
semaa henkilokohtaista liiketoimea koskevat tiedot sdilytetddn, mu-
kaan lukien tiedot téllaisen liiketoimen hyvéksymisestd tai kieltdmi-
sestd.

Jos ensimmdisen alakohdan b alakohtaa sovellettaessa kolmannet osa-
puolet suorittavat tiettyjd vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan toi-
mintoja, kyseisen sijoitusrahastojen hoitajan on varmistettava, ettd til-
laista toimintaa suorittava yhteiso sdilyttdd tietoja 1 kohdan soveltamis-
alaan kuuluvista relevanttien henkildjen toteuttamista henkilokohtaisista
litketoimista ja antaa tiedot pyynnostd viipymdttd kyseiselle sijoitusra-
hastojen hoitajalle.

() EUVL L 96, 12.4.2003, s. 16.
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3. Edelld olevia 1 ja 2 kohtaa ei sovelleta henkilokohtaisiin liiketoi-
miin, jotka

a) toteutetaan osana harkinnanvaraista salkunhoitoa, jossa salkunhoita-
jan ja relevantin henkilon tai sellaisen muun henkilon vélilld, jonka
lukuun liiketoimi toteutetaan, ei vaihdeta ennakolta litketoimeen liit-
tyvid viestejd;

b

—~

liittyvét yhteissijoitusyrityksiin tai sellaisten vaihtoehtoisten sijoitus-
rahastojen osuuksiin, jotka ovat sellaisen jdsenvaltion lainsdddannon
mukaisen valvonnan kohteena, joka edellyttda varojen osalta vastaav-
antasoista riskien hajauttamista, kun relevantti henkild tai muu hen-
kilo, jonka lukuun liiketoimi toteutetaan, ei osallistu kyseisen yrityk-
sen johtamiseen.

4.  Sovellettaessa 1 kohtaa henkil6kohtaiseksi liiketoimeksi katsotaan
myos rahoitusvilineelld tai muilla varoilla toteutettava liiketoimi, joka
toteutetaan

a) relevantin henkilon lukuun;

b) kenen tahansa sellaisen henkilon lukuun, johon relevantilla henkil6lld
on perhesuhde tai ldheiset yhteydet;

¢) sellaisen henkilon lukuun, jonka suhde relevanttiin henkilo6n on sel-
lainen, ettd viimeksi mainitulla on muuta suoraa tai valillistd merkit-
tdvdd etua kaupan toteuttamisesta kuin kaupan toteuttamisesta perit-
tdvd maksu tai palkkio.

64 artikla

Salkkutapahtumien kirjaaminen

1. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien on kirjattava jokaisesta
hoitamiinsa vaihtoehtoisiin sijoitusrahastoihin liittyvéstd salkkutapahtu-
masta viipymattd riittdvit tiedot, joiden perusteella voidaan jilkikéteen
todentaa kyseisen toimeksiannon ja toteutetun liiketoimen taikka sopi-
muksen yksityiskohdat.

2. Toteuttamispaikassa toteutettujen salkkutapahtumien osalta 1 koh-
dassa tarkoitetuissa tiedoissa on oltava seuraavat tiedot:

a) vaihtoehtoisen sijoitusrahaston ja sen lukuun toimivan henkilén nimi
tai muut yksildintitiedot;

b) omaisuuserd,

¢) tarvittaessa maari;

d

=

toimeksiannon tai liiketoimen tyyppi;

e) hinta;

f) toimeksiannoista pdivimiérd ja tarkka kellonaika, jolloin toimeksi-
anto on vilitetty, sekd sen henkilon nimi tai muut yksildintitiedot,
jolle toimeksianto on vilitetty, tai liiketoimista padivamaard ja tarkka
kellonaika, jolloin kaupankdyntid koskeva pddtds on tehty ja jolloin
litkketoimi on toteutettu;
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g) tarvittaessa sen henkilon nimi, joka vélittdd toimeksiannon tai tote-
uttaa liiketoimen;

h) tarvittaessa syyt toimeksiannon peruuttamiseen;

i) toteutetuista liiketoimista vastapuolen ja toteuttamispaikan tunniste-
tiedot.

3. Vaihtoehtoisen sijoitusrahaston toteuttamispaikan ulkopuolella to-
teuttamien salkkutapahtumien osalta 1 kohdassa tarkoitetuissa tiedoissa
on oltava seuraavat tiedot:

a) vaihtoehtoisen sijoitusrahaston nimi tai muut yksildintitiedot;

b) salkkutapahtuman perustan muodostavat oikeudelliset ja muut asia-
kirjat, mukaan lukien erityisesti sopimus sellaisena kuin se on pantu
taytdntoon;

¢) hinta.

4. Sovellettaessa 2 ja 3 kohtaa toteuttamispaikaksi katsotaan direktii-
vin 2004/39/EY 4 artiklan 1 kohdan 7 alakohdassa tarkoitettu kauppojen
sisdinen toteuttaja, kyseisen direktiivin 4 artiklan 1 kohdan 14 alakoh-
dassa tarkoitetut sdénnellyt markkinat, kyseisen direktiivin 4 artiklan 1
kohdan 15 alakohdassa tarkoitettu monenkeskinen kaupankdyntijarjestel-
mé, kyseisen direktiivin 4 artiklan 1 kohdan 8 alakohdassa tarkoitettu
markkinatakaaja tai muu likviditeetin tarjoaja tai yhteisd, joka vastaa
kolmannessa maassa jostakin edelld mainittujen kaltaisesta toiminnasta.

65 artikla

Merkintii- ja lunastustoimeksiantojen kirjaaminen

1. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien on toteutettava kaikki
kohtuulliset toimenpiteet sen varmistamiseksi, ettd vastaanotetut vaihto-
chtoisten sijoitusrahastojen osuuksien merkintd- ja tarvittaessa lunastus-
toimeksiannot kirjataan vélittomasti toimeksiannon vastaanottamisen jal-
keen.

2. Kirjattaviin tietoihin on siséllyttivd seuraavat tiedot:

a) kyseinen vaihtoehtoinen sijoitusrahasto;

b) henkild, joka on antanut tai vélittinyt toimeksiannon;

¢) henkild, joka on vastaanottanut toimeksiannon;

d) toimeksiannon pdivamédrd ja kellonaika;

¢) maksuehdot ja -tavat;

f) toimeksiannon tyyppi;
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g) toimeksiannon toteuttamisen péaivamaéri,

h) osuuksien tai osakkeiden lukumiird taikka vastaavat merkityt tai
lunastetut méaarét;

i) kunkin osuuden tai osakkeen merkintd- tai tarvittaessa lunastushinta
taikka tarvittaessa sidotun tai maksetun pddoman méard;

j) osuuksien tai osakkeiden koko merkintd- tai lunastusarvo;

k) toimeksiannon bruttoarvo, mukaan lukien merkintdpalkkiot, tai net-
toméddréd lunastuspalkkioiden vdhentdmisen jilkeen.

Edelld olevan i, j ja k alakohdan mukaiset tiedot on kirjattava vélitto-
misti sen jdlkeen, kun ne ovat saatavilla.

66 artikla

Tietojen kirjaamista koskevat vaatimukset

1. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien on varmistettava, ettd
64 ja 65 artiklassa tarkoitettuja tietoja sdilytetddn véhintddn viiden vuo-
den ajan.

Toimivaltaiset viranomaiset voivat kuitenkin edellyttdd, ettd vaihtoeh-
toisten sijoitusrahastojen hoitajat sdilyttavit jotkin tai kaikki edelld mai-
nituista tiedoista pidemmén ajan, jonka pituuden méérdd omaisuuserdn
tai salkkutapahtuman luonne, kun tdméd on tarpeen sen mahdollistami-
seksi, ettd kyseinen viranomainen voi hoitaa valvontatoimintojaan direk-
tiivin 2011/61/EU mukaisesti.

2. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan toimiluvan voimassa-
olon péddttymisen jilkeen tietoja on sdilytettdvd véhintddn 1 kohdassa
tarkoitetusta viiden vuoden jaksosta vield jdljelld olevan ajan. Toimi-
valtaiset viranomaiset voivat vaatia tietojen sdilyttdmistd pitemmén ajan.

Jos vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja siirtdd vaihtoehtoiseen si-
joitusrahastoon liittyvét velvollisuutensa toiselle vaihtoehtoisten sijoitus-
rahastojen hoitajalle, sen on varmistettava, ettd 1 kohdassa tarkoitetut
tiedot ovat kyseisen sijoitusrahastojen hoitajan saatavilla.

3. Tiedot on sdilytettdvd vilineelld, joka mahdollistaa tietojen sdilyt-
tdmisen siten, ettd toimivaltaiset viranomaiset saavat ne kayttoonsa
myds vastaisuudessa, ja ne on sdilytettdvd sellaisessa muodossa ja sel-
laisella tavalla, ettd

a) toimivaltaiset viranomaiset voivat padstd kdyttdiméién tietoja nopeasti
ja todentaa kunkin salkkutapahtuman késittelyn kaikki keskeiset vai-
heet;

b) oikaisut tai muut muutokset seké sdilytettyjen tietojen sisdltd ennen
téllaisia oikaisuja tai muita muutoksia voidaan selvittdd helposti,

¢) tietoja ei ole mahdollista muutoin manipuloida eikd muuttaa.



02013R0231 — FI—01.08.2022 — 002.001 — 46

7 JAKSO
Arvonmdidritys

(direktiivin 2011/61/EU 19 artikla)

67 artikla

Vaihtoehtoisen sijoitusrahaston varojen arvonméirityspolitiikka ja
-menettelyt

1. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien on otettava kiyttoon ja
pantava tiytdntoon kutakin hoitamaansa vaihtoehtoista sijoitusrahastoa
varten kirjalliset politiikat ja menettelyt, joilla varmistetaan jarkeva,
lapindkyva, kattava ja asianmukaisesti dokumentoitu arvonmaédrityspro-
sessi, sekd pidettdvi ylld ja tarkasteltava uudelleen kyseisid politiikkoja
ja menettelyjd. Arvonmaédrityspolitilkan ja -menettelyjen on katettava
arvonmadritysprosessin kaikki olennaiset osa-alueet sekéd kyseisen vaih-
toehtoisen sijoitusrahaston arvonmédritysmenettelyt ja -tarkastukset.

Rajoittamatta kansallisen lainsddddnnén sekd vaihtoehtoisen sijoitusra-
haston sdéntdjen ja perustamisasiakirjojen mukaisten vaatimusten sovel-
tamista vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan on varmistettava, etti
sen hoitamiin vaihtoehtoisiin sijoitusrahastoihin sovelletaan oikeuden-
mukaisia, asianmukaisia ja ldpindkyvid arvonméadritysmenetelmid. Ar-
vonmadrityspolitiikassa on yksilditdvd ja arvonmaiiritysmenettelyissd
on pantava tdytdntoon kunkin sellaisen omaisuuserdtyypin tapauksessa
kaytettdvdt arvonmairitysmenetelmdt, joihin vaihtoehtoinen sijoitusra-
hasto voi sijoittaa sovellettavan kansallisen lainsédddénnon, vaihtoehtoi-
sen sijoitusrahaston sddnt6jen ja perustamisasiakirjojen mukaisesti.
Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja ei saa sijoittaa ensimmaéisti
kertaa tietyntyyppiseen omaisuuserdin, jollei kyseisentyyppiselle omai-
suuserille ole yksildity asianmukaista arvonmaéritysmenetelméa tai asi-
anmukaisia arvonmédritysmenetelmia.

Arvonmaédritysmenetelmid koskevissa politiikoissa ja menettelyissd on
ilmoitettava hinnoittelua ja markkinatietoléhteitd koskevat syotteet, mal-
lit ja valintaperusteet. Politiikoissa ja menettelyissd on edellytettiva, ettd
hinnat on saatava riippumattomista ldhteistd aina, kun se on mahdollista
ja asianmukaista. Tietyn menetelmén valintaprosessissa on arvioitava
saatavilla olevia asianmukaisia menetelmid sen perusteella, kuinka herk-
kid ne ovat muuttujien arvojen muutoksille ja kuinka tietyt strategiat
madrittavit sijoitussalkussa olevien varojen suhteellisen arvon.

2. Arvonmaddrityspolitiikkassa on vahvistettava kaikkien arvonmii-
ritysprosessiin osallistuvien osapuolten, mukaan lukien vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajan ylin johto, velvoitteet, tehtdvit ja vastuualu-
eet. Menettelyissd on otettava huomioon arvonmairityspolitiikkojen mu-
kainen organisaatiorakenne.

Arvonmaédrityspolitiikoissa ja -menettelyissd on kisiteltivd vihintddn
seuraavia seikkoja:

a) varojen arvonmaédrityksen tosiasiallisesti suorittavan henkiloston pé-
tevyys ja riippumattomuus;

b) vaihtoehtoisen sijoitusrahaston erityiset sijoitusstrategiat ja varat, joi-
hin kyseinen sijoitusrahasto voi sijoittaa;

¢) arvonmaédrityksen sydtetietojen, tietoldhteiden ja menetelmien valin-
taan kohdistuvat tarkastukset;

d) eskalointikanavat varojen arvoissa olevia eroja varten;
e) positioiden kokoon ja likviditeettiin tai markkinaolosuhteissa mah-

dollisesti tapahtuviin muutoksiin liittyvien arvonoikaisujen arvon-
madritys;
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f) arvonmaédrityksen kannalta tarkoituksenmukainen tilinpddtoksen val-
mistumisajankohta;

g) varojen tarkoituksenmukainen arvonméaaritysvali.

3. Jos nimitetddn ulkopuolinen arvonmaidrittdja, arvonmadrityspolitii-
koissa ja -menettelyissd on vahvistettava prosessi, jota noudatetaan vaih-
tochtoisten sijoitusrahastojen hoitajan ja ulkopuolisen arvonmaéérittdjan
vilisessd tietojenvaihdossa, jotta voidaan varmistaa, ettd prosessissa an-
netaan kaikki arvonmaédritystehtdvin hoidossa tarvittavat tiedot.

Arvonmédrityspolitiikoilla ja -menettelyilld on varmistettava, ettd vaih-
tochtoisten sijoitusrahastojen hoitaja noudattaa alussa ja médrdajoin asi-
anmukaisen huolellisuuden prosessia suhteessa kolmansiin osapuoliin,
jotka nimetddn hoitamaan arvonmaidrityspalveluihin liittyvid tehtévid.

4. Jos vaihtoechtoisten sijoitusrahastojen hoitaja huolehtii arvonmaéa-
rityksestd itse, polititkoissa on oltava kuvaus suojatoimista, joilla var-
mistetaan direktiivin 2011/61/EU 19 artiklan 4 kohdan b alakohdan
mukaisesti, ettd arvonmadiritystehtdvdn hoito tapahtuu toiminnallisesti
riippumattomasti. Téllaisiin suojatoimiin on siséllytettdva toimenpiteitd,
joilla estetddn henkiloitd kdyttdméstd epdasianmukaista vaikutusvaltaa
suhteessa tapaan, jolla arvonmédritystoimintaa harjoitetaan, tai rajoite-
taan tdllaisen vaikutusvallan kayttoa.

68 artikla

Mallien kiyttd varojen arvonmaiirityksessi

1. Jos vaihtoehtoisen sijoitusrahaston varojen arvonmédrityksessd
kdytetdsdn mallia, arvonmédrityspolitiikoissa ja -menettelyissd on oltava
selvitys ja perustelu mallista ja sen padpiirteistd. Mallin valintaan vai-
kuttaneet syyt, taustatiedot, mallissa kdytetyt oletukset ja perusteet nii-
den kaytolle sekd mallipohjaiseen arvonmaédritykseen liittyvét rajoitukset
on dokumentoitava asianmukaisesti.

2. Arvonmaddrityspolitiikoilla ja -menettelyilld on varmistettava, ettd
ennen mallin kdyttdd sen validoi henkild, jolla on riittdvisti asiantunte-
musta ja joka ei ole osallistunut kyseisen mallin kehittdimisprosessiin.
Validointiprosessi on dokumentoitava asianmukaisesti.

3. Mallille on saatava vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan
ylimmén johdon ennakkohyvaksyntd. Jos mallia kéyttdd vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitaja, joka huolehtii itse arvonmédritystoiminnosta,
ylimmén johdon hyvéksyntd ei rajoita toimivaltaisen viranomaisen oi-
keutta edellyttdd direktiivin 2011/61/EU 19 artiklan 9 kohdan mukaises-
ti, ettd malli annetaan ulkopuolisen arvonmédrittdjin tai tilintarkastajan
tarkastettavaksi.

69 artikla

Arvonmiirityspolitiikkojen ja -menettelyjen johdonmukainen
soveltaminen

1. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan on varmistettava, ettd
arvonmddrityspolitiikkoja ja -menettelyjd sekd valittuja arvonmadritys-
menetelmid sovelletaan johdonmukaisesti.

2. Arvonmédrityspolitiikkoja ja -menettelyjd sekéd valittuja menetel-
mid on sovellettava vaihtoehtoisen sijoitusrahaston kaikkiin varoihin
ottaen huomioon sijoitusstrategia, omaisuuserdn tyyppi ja tarvittaessa
ulkopuolisten arvonméérittdjien olemassaolo.
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3. Jos péivitystd ei vaadita, periaatteita ja menettelyjd on sovellettava
johdonmukaisesti pidemmaélld aikavililld ja arvonmiérityksen tietoldh-
teiden ja sddntdjen on pysyttivd yhdenmukaisina pidemmalld aikavélill.

4. Arvonmédritysmenettelyjd sekd valittuja menetelmid on sovellet-
tava johdonmukaisesti kaikkiin saman vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajan hoitamiin vaihtoehtoisiin sijoitusrahastoihin ottaen huomioon
sijoitusstrategiat ja vaihtoehtoisen sijoitusrahaston hallussa olevan omai-
suuserdn tyyppi ja tarvittaessa ulkopuolisten arvonmairittdjien olemas-
saolo.

70 artikla
Arvonmiirityspolitiikkojen ja -menettelyjen sdinnollinen
uudelleentarkastelu

1. Arvonmédrityspolitiikoissa on méadréttdvé politiikkojen ja menette-
lyjen, mukaan lukien arvonmaiéritysmenetelmét, sdanndllisestd uudel-
leentarkastelusta. Uudelleentarkastelu on suoritettava véhintdén kerran
vuodessa ja ennen kuin vaihtoehtoinen sijoitusrahasto ottaa kayttoon
uuden sijoitusstrategian tai uuden omaisuuserdtyypin, joka ei kuulu voi-
massa olevan arvonmaédrityspolitiilkan soveltamisalaan.

2. Arvonmédrityspolitiikoissa ja -menettelyissi on ilmoitettava,
kuinka arvonmédrityspolitiikkaan, mukaan lukien arvonmairitysmenetel-
mi, voidaan tehdd muutoksia ja missd olosuhteissa muutosten tekemi-
nen olisi tarkoituksenmukaista. Politiikkoihin ja menettelyihin tehtdvid
muutoksia koskevat suositukset on esitettdvd ylimmaélle johdolle, joka
arvioi mahdollisia muutoksia ja hyviksyy ne.

3. Edelld 38 artiklassa tarkoitetun riskienhallintatoiminnon on tarkas-
teltava uudelleen varojen arvonmédritystd varten kdyttdon otettuja poli-
tiikkkoja ja menettelyjd sekd annettava tarvittaessa asianmukaista tukea.

71 artikla

Varojen yksittiisten arvojen uudelleentarkastelu

1. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan on varmistettava, ettd
kaikkien vaihtoehtoisen sijoitusrahaston hallussa olevien varojen arvo
madritetddn oikeudenmukaisesti ja asianmukaisesti. Vaihtoehtoisten si-
joitusrahastojen hoitajan on dokumentoitava omaisuuserityypeittdin ta-
pa, jolla yksittdisten arvojen asianmukaisuutta ja oikeudenmukaisuutta
arvioidaan. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan on kyettdvd aina
osoittamaan, ettd sen hoitamien vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen salk-
kujen arvo médritetdén asianmukaisesti.

2. Arvonmaédrityspolitiikoissa ja -menettelyissd on mééritettdvd varo-
jen yksittdisten arvojen uudelleentarkastelussa noudatettava prosessi,
kun epdasianmukaisen arvonmaédrityksen riski on olennainen, kuten seu-
raavissa tapauksissa:

a) arvonmadritys perustuu vain yhdeltd vastapuolelta tai valittdjaltd saa-
taviin hintoihin;
b) arvonméadritys perustuu epilikvideihin pdrssihintoihin;

¢) vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajaan yhteydessd olevat osa-
puolet vaikuttavat arvonmédritykseen;

d) muut yhteisdt, joiden taloudelliseen etuun vaihtoehtoisen sijoitusra-
haston tulokset voivat vaikuttaa, vaikuttavat arvonmééritykseen;

e) arvonmédritys perustuu rahoitusvélineen alullepanijana toimineen
vastapuolen antamiin hintoihin, erityisesti jos alullepanija rahoittaa
my0s vaihtoehtoisen sijoitusrahaston position rahoitusvélineessd;
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f) yksi tai useampi vaihtoehtoisen sijoitusrahastojen hoitajan piirissad
toimiva henkild vaikuttaa arvonmaédritykseen.

3. Arvonmédrityspolitiikoissa ja -menettelyissd on kuvailtava uudel-
leentarkasteluprosessia, mukaan lukien yksittdisten arvojen kohtuulli-
suutta koskevat riittdvit ja asianmukaiset tarkastukset. Kohtuullisuutta
on arvioitava prosessin riittivan objektiivisuuden kannalta. Tarkastuk-
sissa on otettava esille vihintddn seuraavat seikat:

a) arvojen tarkistaminen vertaamalla niitd vastapuolilta saatuihin hintoi-
hin ja arvoihin eri pidemmaélld aikavalilld,

b) arvojen validointi vertaamalla toteutuneita hintoja viimeaikaisiin kir-
janpitoarvoihin;

¢) arvonmaédrityksessd kéytetyn tietoldhteen maineen, johdonmukaisuu-
den ja laadun tarkastelu;

d) vertaaminen kolmannen osapuolen tuottamiin arvoihin;
e) poikkeusten tutkiminen ja dokumentointi;

f) epitavallisilta vaikuttavien tai kyseisen omaisuuserityypin arvonmaé-
ritykselle asetetusta vertailuarvosta eroavien poikkeamien osoittami-
nen ja tutkiminen;

g) vanhentuneiden hintojen ja implisiittisten muuttujien testaaminen;

h) vertaaminen mahdollisten asiaan liittyvien varojen tai niiden suoja-
usten hintoihin;

i) mallipohjaisessa hinnoittelussa kdytettyjen sydtetietojen ja erityisesti
niiden syoétetietojen, joille mallin hinta osoittaa merkittdvaa herkkyyt-
td, uudelleentarkastelu.

4. Arvonmadrityspolitiikoissa ja -menettelyissd on oltava asianmukai-
set eskalointitoimenpiteet varojen arvonmairityksessd havaittavien ero-
jen tai muiden ongelmien varalta.

72 artikla

Osuus- tai osakekohtaisen nettoarvon laskenta

1. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan on varmistettava, ettd
kullekin sen hoitamalle vaihtoehtoiselle sijoitusrahastolle lasketaan
osuus- tai osakekohtainen nettoarvo jokaisen osuuksien tai osakkeiden
liikkkeeseenlaskun, merkinndn, lunastuksen tai peruutuksen yhteydessd,
kuitenkin vidhintdén kerran vuodessa.

2. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan on varmistettava, ettd
osuus- tai osakekohtaisen nettoarvon laskennassa kiytettdvit menettelyt
ja menetelmét dokumentoidaan kokonaisuudessaan. Vaihtoehtoisten si-
joitusrahastojen hoitajan on tehtdva sddnndllisesti laskentamenettelyjd ja
-menetelmid sekd niiden soveltamista koskevia tarkastuksia, ja asiakir-
joja on muutettava tarkastusten tulosten mukaisesti.

3. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan on varmistettava, ettd
kdytossd on korjausmenettelyjd nettoarvon virheellisen laskennan varalta.
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4. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan on varmistettava, ettd
likkkeeseenlaskettavien osuuksien tai osakkeiden lukuméird tarkastetaan
sdannollisesti ja véhintddn yhtd usein kuin osuuksien tai osakkeiden
hinta lasketaan.

73 artikla

Ammatilliset takeet

1. Ulkopuolisten arvonmaédrittdjien on toimitettava pyynndstd amma-
tilliset takeet siitd, ettd ne kykenevét huolehtimaan arvonmaééritystoimin-
nosta. Ulkopuolisten arvonmédrittdjien on toimitettava ammatilliset ta-
keet kirjallisessa muodossa.

2. Ammatillisissa takeissa on oltava todisteet ulkopuolisen arvonmaa-
rittdjan pétevyydestd ja kyvystd suorittaa asianmukainen ja riippumaton
arvonmadritys, mukaan lukien véhintddn todisteet

a) riittdvastd henkilostostd ja teknisistd resursseista;

b) riittdvistd menettelyisté, joilla turvataan asianmukainen ja riippuma-
ton arvonmaédritys;

¢) riittdvistd tiedoista vaihtoehtoisen sijoitusrahaston sijoitusstrategiasta
ja varoista, joiden arvonmédritykseen ulkopuolinen arvonméadrittdjd
nimitetddn, ja ndiden riittdvastd tuntemuksesta;

d) riittdvdn hyvistd maineesta ja riittdvistd kokemuksesta arvonmié-
rityksesta.

3. Jos ulkopuolinen arvonmaédrittdjd on sijoittautumisvaltionsa toimi-
valtaisen viranomaisen tai muun yhteison pakollisessa ammatinharjoit-
tajien rekisterissd, ammatillisissa takeissa on ilmoitettava kyseisen viran-
omaisen tai yhteison nimi, mukaan lukien sen yhteystiedot. Ammatilli-
sissa takeissa on ilmoitettava selkedsti lait tai muut sdddokset tai am-
mattisddnnoét, joita ulkopuoliseen arvonmaddrittdjddn sovelletaan.

74 artikla

Avointen vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hallussa olevien varojen
arvonmairitysvéali

1. Avointen vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hallussa olevien rahoi-
tusvilineiden arvonmddritys on suoritettava aina 72 artiklan 1 kohdan
nojalla tehtdvin osuus- tai osakekohtaisen nettoarvon laskennan yhtey-
dessd.

2. Avointen vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hallussa olevien mui-
den varojen arvonmadiritys on suoritettava véhintddn kerran vuodessa ja
aina, kun on todisteita siitd, ettd viimeksi madritetty arvo ei endd ole
oikeudenmukainen tai asianmukainen.

8§ JAKSO
Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan toimintojen siirtiminen

(direktiivin 2011/61/EU 20 artiklan 1, 2, 4 ja 5 kohta)

75 artikla
Yleiset periaatteet
Kun vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajat siirtdvit yhden tai useam-

pia toiminnoistaan, niiden on noudatettava erityisesti seuraavia yleisid
periaatteita:
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a) tehtdvien siirtdmistd koskevat jérjestelyt eivdat mahdollista vaihtoeh-

b

—~

<)

d

=

e)

g

h

~

=

)

k

N2

toisten sijoitusrahastojen hoitajan vastuualueiden tai velvoitteiden
kiertdmista;

vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan velvoitteet vaihtoehtoista
sijoitusrahastoa ja sen sijoittajia kohtaan eivdat muutu siirron tulokse-
na;

edellytyksid, jotka vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan on tiy-
tettdvd saadakseen toimiluvan ja harjoittaakseen toimintaa direktiivin
2011/61/EU mukaisesti, ei lievennet;

siirtdmistd koskevat jdrjestelyt toteutetaan vaihtoehtoisen sijoitusra-
hastojen hoitajan ja sen, jolle tehtdvit siirretddn, viélisen kirjallisen
sopimuksen muodossa;

vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja varmistaa, ettd se, jolle teh-
tavit siirretddn, hoitaa siirretyt toiminnot tehokkaasti ja sovellettavan
lainsdddédnnon ja sddntelyvaatimusten mukaisesti, ja kyseisen sijoi-
tusrahastojen hoitajan on otettava kdyttoon menetelmét ja menettelyt
sen, jolle tehtdvét siirretdédn, tarjoamien palvelujen jatkuvaa uudel-
leentarkastelua varten. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan on
toteutettava asianmukaisia toimia, jos ilmenee, ettd se, jolle tehtévét
siirretddn, ei voi hoitaa toimintoja tehokkaasti eiké sovellettavan lain-
sdddannon ja sovellettavien sddntelyvaatimusten mukaisesti,

vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja valvoo tehokkaasti siirret-
tyjd toimintoja ja harjoittaa siirtoon liittyvien riskien hallintaa. Tassd
tarkoituksessa kyseiselld sijoitusrahastojen hoitajalla on oltava aina
siirrettyjen toimintojen valvonnassa tarvittava asiantuntemus ja siind
tarvittavat resurssit. Kyseisen sijoitusrahastojen hoitajan on mééritet-
tdvd sopimuksessa tiedonsaanti-, tarkastus-, hyviksymis- ja péaésyoi-
keutensa sekd ohjeistus- ja valvontaoikeutensa sithen ndhden, jolle
tehtdvit siirretddn. Kyseisen sijoitusrahastojen hoitajan on myds var-
mistettava, ettd se, jolle tehtdvét siirretdén, valvoo asianmukaisesti
siirrettyjen toimintojen hoitamista ja kohdistaa siirtoon liittyviin ris-
keihin riittdvaa riskienhallintaa;

vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja varmistaa, ettd siirrettyjen
toimintojen tai toimintojen hoitamista koskevan siirretyn tehtdvin
jatkuvuus ja laatu sdilyvdt myds siind tapauksessa, ettd siirto lopete-
taan siirtdmélld joko siirretyt toiminnot tai toimintojen hoitamista
koskeva siirretty tehtdvd toiselle kolmannelle osapuolelle tai hoita-
malla kyseiset toiminnot tai tehtdvit itse;

vaihtoehtoisen sijoitusrahastojen hoitajan ja sen, jolle tehtdvét siirre-
tadn, oikeudet ja velvoitteet jactaan ja vahvistetaan selkedsti sopi-
muksessa. Kyseisen sijoitusrahastojen hoitajan on varmistettava so-
pimuksella erityisesti ohjeiden antamista ja siirron lopettamista kos-
kevat oikeutensa, tiedonsaantioikeutensa, tarkastusoikeutensa ja oike-
utensa tutustua kirjanpitoon ja tiloihin. Sopimuksella on varmistetta-
va, ettd tehtdvid voidaan siirtdd edelleen vain kyseisen sijoitusrahas-
tojen hoitajan suostumuksella;

jos siirto koskee salkunhoitoa, siind noudatetaan vaihtoehtoisen si-
joitusrahaston sijoituspolitiikkaa. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajan on annettava sille, jolle tehtdvét siirretdén, ohjeet sijoituspo-
litiikan tdytdntdonpanosta ja valvottava, ettd se, jolle tehtdvit siirre-
tddn, noudattaa jatkuvasti sijoituspolitiikkaa;

vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja varmistaa, ettd se, jolle teh-
tavat siirretddn, ilmoittaa kyseiselle sijoitusrahastojen hoitajalle kehi-
tyksestd, joka saattaa vaikuttaa olennaisesti sen, jolle tehtdvét siirre-
tadn, kykyyn hoitaa siirretyt toiminnot tehokkaasti sekéd sovellettavan
lainsdddédnnon ja sovellettavien sddntelyvaatimusten mukaisesti;

vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja varmistaa, ettd se, jolle teh-
tavit siirretddn, suojaa kyseiseen sijoitusrahastojen hoitajaan, vaihto-
ehtoiseen sijoitusrahastoon, johon siirto vaikuttaa, ja kyseisen sijoi-
tusrahaston sijoittajiin liittyvét luottamukselliset tiedot;
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1) vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja varmistaa, ettd se, jolle teh-
tavit siirretddn, ottaa kdyttoon ja panee tdytantoon valmiussuunnitel-
man tietojen palauttamiseksi toimintahdiridtilanteissa ja varmuusko-
piointijarjestelyjen testaamiseksi sddnnollisesti ja ylldpitdd kyseistd
suunnitelmaa.

76 artikla

Siirtoa koskevat objektiiviset perusteet

1. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan on annettava toimival-
taisille viranomaisille yksityiskohtainen kuvaus, selvitys ja todisteet siir-
toa koskevista objektiivisista perusteista. Arvioitaessa, pohjautuvatko
tehtdvien siirtdmistd koskevat jérjestelyt kokonaisuudessaan direktiivin
2011/61/EU 20 artiklan 1 kohdan a alakohdassa tarkoitettuihin objektii-
visiin perusteisiin, on tarkasteltava seuraavia perusteita:

a) liiketoimintojen ja liiketoimintaprosessien optimointi;

b) kustannussddstot;

c) sen, jolle tehtdvét siirretddn, asiantuntemus hallinnoinnista taikka
tietyistd markkinoista tai sijoituksista;

d) sen, jolle tehtdvét siirretddn, pddsy maailmanlaajuisiin kaupankdynti-
resursseihin.

2. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan on esitettdva toimival-
taisten viranomaisten pyynnostd lisdselvityksid ja asiakirjoja todisteena
siitd, ettd tehtdvien siirtimistd koskevat jarjestelyt perustuvat kokonai-
suudessaan objektiivisiin perusteisiin.

77 artikla

Sen, jolle tehtiviit siirretiin, piirteet

1. Sill4, jolle tehtdvit siirretddn, on oltava riittdvit resurssit ja riittd-
visti henkilostdd, jolla on sille siirrettyjen tehtdvien asianmukaiseen
hoitamiseen tarvittavat taidot, tiedot ja asiantuntemus, sekd asianmukai-
nen organisaatiorakenne, joka tukee siirrettyjen tehtdvien hoitoa.

2. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan siirtimien toimintojen
tosiasiallisesta hoidosta vastaavilla henkil6illd on oltava riittdvisti koke-
musta, asianmukaiset teoreettiset tiedot ja asianmukaista kdytdnnon ko-
kemusta kyseisistd toiminnoista. Henkildiden ammatillisen koulutuksen
ja aiemmin hoidettujen toimintojen on oltava asianmukaisia liiketoimin-
nan harjoittamisen kannalta.

3. Sen, jolla tehtdvit siirretddn, liiketoimintaa tosiasiallisesti harjoit-
tavia henkil6itd ei katsota riittdvdn hyvdmaineisiksi, jos heistd on tal-
lennettu kielteisiéd rekisteritietoja, joilla on merkitystd sekd hyvdmainei-
suuden arvioinnin ettd siirrettyjen tehtdvien asianmukaisen hoidon kan-
nalta, tai jos ilmenee muita merkityksellisid tietoja, jotka vaikuttavat
heiddn hyvdmaineisuuteensa. Tallaisiksi kielteisiksi rekisteritiedoiksi
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katsotaan esimerkiksi rikokset, oikeudenkdynnit tai hallinnolliset seur-
aamukset, jotka ovat merkityksellisid siirrettyjen tehtidvien hoidon kan-
nalta. Erityistd huomiota on kiinnitettdva rikoksiin, jotka liittyvét talou-
delliseen toimintaan, esimerkiksi rahanpesun, epérehellisen toiminnan,
petosten tai talousrikosten torjuntaan, konkursseihin tai maksukyvytto-
myyteen liittyviin velvoitteisiin. Muita merkityksellisid tietoja ovat tie-
dot henkilon epidluotettavuudesta tai eparehellisyydesta.

Jos sen, jolle tehtdvit siirretddn, tarjoamia ammatillisia palveluja sdédn-
nellddn unionissa, ensimmaiisesséd alakohdassa tarkoitettujen edellytysten
on katsottava tdyttyvén, jos asianomainen valvontaviranomainen on tar-
kastanut toimilupamenettelyssd, ettd hyvdmaineisuutta koskeva peruste
tayttyy, jollei ole todisteita siitd, ettei ndin ole.

78 artikla

Salkunhoidon tai riskienhallinnan siirto

1. Taté artiklaa sovelletaan salkunhoidon tai riskienhallinnan siirtoon.

2. Seuraavat yhteisot on katsottava direktiivin 2011/61/EU 20 artiklan
1 kohdan c¢ alakohdan mukaisesti yhteisoiksi, joilla on toimilupa tai
jotka on rekisterdity varainhoitoa varten ja jotka kuuluvat valvonnan
piiriin:

a) direktiivin 2009/65/EY nojalla toimiluvan saaneet rahastoyhtiot;

b) sijoituspalveluyritykset, jotka ovat saaneet direktiivin 2004/39/EY
nojalla toimiluvan salkunhoidon harjoittamiseen;

¢) direktiivin 2006/48/EY nojalla toimiluvan saaneet luottolaitokset,
jotka ovat saaneet direktiivin 2004/39/EY nojalla toimiluvan salkun-
hoidon harjoittamiseen;

d) direktiivin 2011/61/EU nojalla toimiluvan saaneet ulkopuoliset vaih-
tochtoisten sijoitusrahastojen hoitajat;

e) kolmansista maista olevat yhteisot, joilla on toimilupa tai jotka on
rekisterdity varainhoitoa varten ja joita toimivaltainen viranomainen
valvoo tosiasiallisesti kyseisissd maissa.

3. Jos tehtévit siirretddn kolmanteen maahan sijoittautuneelle yrityk-
selle, on tdytettdvé seuraavat edellytykset direktiivin 2011/61/EU 20 ar-
tiklan 1 kohdan d alakohdan mukaisesti:

a) vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan kotijasenvaltion toimival-
taisten viranomaisten ja yrityksen, jolle toiminnot siirretddn, valvon-
taviranomaisten vililld on oltava kirjallinen jérjestely;

b) sen yrityksen osalta, jolle toiminnot siirretdén, a alakohdassa tarkoi-
tettu jérjestely antaa toimivaltaisille viranomaisille mahdollisuuden

i) saada pyynnostd direktiivissd 2011/61/EU sédddettyjen valvonta-
tehtdviensd hoitamiseen tarvittavat merkitykselliset tiedot;
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ii) saada tutustua kolmannessa maassa olevien valvontatehtidviensd
hoidon kannalta merkityksellisiin asiakirjoihin;

iii) tehdd paikalla toimitettavia tarkastuksia sen yrityksen tiloissa,
jolle toiminnot siirrettiin. Paikalla toimitettavien tarkastusten kéy-
tdnnon menettelyt on maaritettdva yksityiskohtaisesti kirjallisessa
jarjestelyssd;

iv) saada mahdollisimman pian kolmannen maan valvontaviranomai-
selta tietoja direktiivin 2011/61/EU ja sen tdytdntdonpanotoimen-
piteiden mukaisten vaatimusten ilmeisen rikkomisen tutkimista
varten;

v) tehdd tdytdntdonpanoa koskevaa yhteisty6td kolmannen maan
valvontaviranomaiseen ja EU:n toimivaltaisiin viranomaisiin so-
vellettavan kansallisen ja kansainvélisen lainsddddnnon mukai-
sesti tapauksissa, joissa direktiivin 2011/61/EU ja sen tiytdntdon-
panotoimenpiteiden sekd asianomaisen kansallisen lainsdddannon
mukaisia vaatimuksia on rikottu.

79 artikla

Tehokas valvonta

Toimintojen siirtdmisen on katsottava estdvén vaihtoehtoisten sijoitusra-
hastojen hoitajan tehokkaan valvonnan, jos

a) vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajalla, sen tilintarkastajilla ja
toimivaltaisilla viranomaisilla ei ole tosiasiallista oikeutta saada siir-
rettyihin toimintoihin ja sen, jolle tehtdvét siirretddn, liiketiloihin
liittyvid tietoja tai toimivaltaiset viranomaiset eivét pysty kdyttdiméidn
kyseisid tiedonsaantioikeuksia;

b

~

se, jolle tehtévit siirretddn, ei tee yhteistyotd vaihtoehtoisten sijoitus-
rahastojen hoitajan toimivaltaisten viranomaisten kanssa siirrettyjen
toimintojen yhteydessi,

c) vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja ei aseta pyynnostd toimival-
taisten viranomaisten saataville kaikkia tietoja, jotka ovat tarpeen,
jotta viranomaiset voivat valvoa, noudatetaanko siirrettyjen toiminto-
jen hoidon yhteydesséd direktiivin 2011/61/EU ja sen tdytidntoonpa-
notoimenpiteiden mukaisia vaatimuksia.

80 artikla

Eturistiriidat

1. Direktiivin 2011/61/EU 20 artiklan 2 kohdan b alakohdan mukai-
sesti perusteisiin, joilla arvioidaan, onko toimintojen siirto ristiriidassa
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan tai vaihtoehtoisen sijoitusra-
haston sijoittajan etujen kanssa, on sisdllytettdvd vihintddn seuraavat:

a) jos vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja ja se, jolle tehtdvét siir-
retddn, ovat saman ryhmén jésenid tai niiden vililld on jokin muu
sopimussuhde, se, kuinka laajaa mairdysvaltaa se, jolle tehtévét siir-
retdén, kéyttdd kyseisessd sijoitusrahastojen hoitajassa tai kuinka laa-
jaa vaikutusvaltaa se, jolle tehtdvit siirretddn, voi kdyttdd kyseisen
sijoitusrahastojen hoitajan toimiin nihden;

b) jos se, jolle tehtdvdt siirretddn, ja asianomaisen vaihtoehtoisen sijoi-
tusrahaston sijoittaja ovat saman ryhmin jdsenid tai niiden vélilld on
jokin muu sopimussuhde, se, kuinka laajaa maérdysvaltaa sijoittaja
kéyttda siind, jolle tehtdvit siirretddn, tai kuinka laajaa vaikutusvaltaa
sijoittaja voi kdyttdd sen, jolle tehtdvét siirretdén, toimiin ndhden;
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¢) kuinka todenndkoistd on, ettd se, jolle tehtdvét siirretdén, saa talou-
dellista voittoa tai vilttyy taloudelliselta tappiolta vaihtoehtoisen si-
joitusrahaston tai sen sijoittajien kustannuksella;

d) todenndkoisyys, ettd silld, jolle tehtdvit siirretddn, on etundkdkohtia
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajalle tai vaihtoehtoiselle sijoi-
tusrahastolle tarjotun palvelun tai toiminnon tuloksessa;

e) todenndkoisyys, ettd silld, jolle tehtdvit siirretddn, on taloudellinen
tai muu kannustin ajaa toisen asiakkaan etua vaihtoehtoisen sijoitus-
rahaston tai sen sijoittajien etujen kustannuksella;

f) todennikdisyys, ettd se, jolle tehtdvit siirretdédn, saa tai tulee saamaan
muulta henkildltd kuin vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajalta
sellaisen kannustimen rahana, tavarana tai palveluna, joka liittyy
kyseiselle sijoitusrahastojen hoitajalle ja sen hoitamille vaihtoehtoi-
sille sijoitusrahastoille tarjottavaan yhteiseen salkunhoitoon ja poik-
keaa kyseisestd palvelusta tavallisesti perittdvastd palkkiosta tai mak-
susta.

2. Salkunhoito- tai riskienhallintatoiminto voidaan katsoa toiminnal-
lisesti ja hierarkkisesti erotetuksi muista mahdollisesti eturistiriitoja ai-
heuttavista tehtévistd vain, jos seuraavat edellytykset tdyttyvit:

a) salkunhoitotehtdviin osallistuvat henkilGt eivét osallistu mahdollisesti
eturistiriitoja aiheuttavien tehtdvien, kuten valvontatehtdvien, hoi-
toon;

b) riskienhallintatehtiviin osallistuvat henkilot eivét osallistu mahdolli-
sesti eturistiriitoja aiheuttavien tehtdvien, kuten toiminnallisten tehta-

vien, hoitoon;

~

¢) toiminnallisten tehtdvien hoidosta vastuussa olevat henkilt eivét
valvo riskienhallintatoimintoihin osallistuvia henkil6it4;

d

=

erottaminen varmistetaan sen, jolle tehtdvét siirretddn, koko hierar-
kiarakenteessa aina hallintoelimeen saakka, ja hallintoelin sekd sen,
jolle tehtdvit siirretddn, valvontatoiminto, jos sellainen on olemassa,
tarkastelevat erottamista uudelleen.

3. Mahdolliset eturistiriidat on selvitettdvd ja hoidettava, ja niitd on
valvottava ja niistd on ilmoitettava asianmukaisesti vaihtoehtoisen sijoi-
tusrahaston sijoittajille vain, jos

a) vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja varmistaa, ettd se, jolle teh-
tavdt siirretddn, toteuttaa kaikki kohtuullisiksi katsottavat toimenpi-
teet sen ja kyseisen sijoitusrahastojen hoitajan, vaihtoehtoisen sijoi-
tusrahaston tai kyseisen sijoitusrahaston sijoittajien vélilld mahdolli-
sesti ilmenevien eturistiriitojen tunnistamiseksi, hallitsemiseksi ja
valvomiseksi. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan on varmis-
tettava, ettd silld, jolle tehtdvét siirretdéin, on kdytdssd 31-34 artiklan
nojalla edellytettdvid menettelyjd vastaavat menettelyt;

b

~

vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja varmistaa, ettd se, jolle teh-
tavat siirretddn, ilmoittaa mahdollisesti ilmenevét cturistiriidat seké
menettelyt ja toimenpiteet, jotka sen on otettava kayttoon hallitak-
seen kyseisenkaltaisia eturistiriitoja, vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajalle, jonka on ilmoitettava ne vaihtoehtoiselle sijoitusrahastolle
ja sen sijoittajille 36 artiklan mukaisesti.
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81 artikla

Suostumus tehtivien edelleen siirtimiseen ja siiti annettavat
ilmoitukset

1. Tehtdvien edelleen siirtdiminen tulee voimaan, jos vaihtochtoisten
sijoitusrahastojen hoitaja osoittaa kirjallisesti suostuvansa siihen.

Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan etukdteen antamaa yleisté
suostumusta ei katsota direktiivin 2011/61/EU 20 artiklan 4 kohdan a
alakohdan mukaiseksi suostumukseksi.

2. Direktiivin 2011/61/EU 20 artiklan 4 kohdan b alakohdan nojalla
ilmoituksen on sisdllettdvéd yksityiskohtaiset tiedot siitd, jolle tehtdvit
siirretddn, sen paikan toimivaltaisen viranomaisen nimi, jossa se, jolle
tehtdvit siirretddn edelleen, on saanut toimiluvan tai jossa se on rekis-
terdity, siirretyt toiminnot, vaihtoehtoiset sijoitusrahastot, joihin tehta-
vien edelleen siirtiminen vaikuttaa, jaljennds vaihtoehtoisten sijoitusra-
hastojen hoitajan kirjallisesta suostumuksesta sekd tehtdvien edelleen
siirtdmisen suunniteltu voimaantulopéiva.

82 artikla

Postilaatikkoyhteisé ja vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja,
jonka ei enifd voida katsoa hoitavan vaihtoehtoista sijoitusrahastoa

1. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja on katsottava postilaatik-
koyhteisoksi eikd sen endd voida katsoa olevan vaihtoehtoisen sijoitus-
rahaston hoitaja ainakin seuraavissa tilanteissa:

a) vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajalla ei ole endd asiantunte-
musta eikd resursseja, jotka se tarvitsee siirrettyjen tehtévien hoita-
miseksi tehokkaasti ja siirtoon liittyvien riskien hallitsemiseksi;

b) vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajalla ei ole endd toimivaltaa
tehdd paétoksid ylimmin johdon vastuualueeseen kuuluvilla keskei-
silld aloilla eikd hoitaa varsinkaan yleisten sijoituspolitiikkojen ja
-strategioiden toteutukseen liittyvid ylimmén johdon toimintoja;

¢) vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja menettdd sopimusperusteiset
oikeutensa tehdd tiedusteluja, tutkia, saada tietoja tai antaa ohjeita
niille, joille tehtdvit siirretddn, tai kyseisenkaltaisten oikeuksien
kdyttd6 muuttuu kdytdnndssd mahdottomaksi;

d) vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja siirtdd sijoitusten hoitoon
liittyvid toimintoja siind méérin, ettd niiden midrd on huomattavasti
sen itsensd hoitamien, sijoitusten hoitoon liittyvien toimintojen méaa-
rdd suurempi. Arvioidessaan siirron laajuutta toimivaltaisten viran-
omaisten on arvioitava kaikkia tehtdvien siirtdimiseen liittyvid jarjes-
telyjd ottaen huomioon siirrettyjen tehtidvien yhteydessa hoidettavien
varojen méadrin lisdksi myos seuraavat laadulliset perusteet:

i) niiden varojen tyypit, joihin vaihtoehtoinen sijoitusrahasto tai
sen lukuun toimiva vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja si-
joittaa, ja siirrettyjen tehtévien yhteydessd hoidettavien varojen
merkitys vaihtoehtoisen sijoitusrahaston riski- ja tuottoprofiilin
kannalta;

ii) siirrettyjen tehtdvien yhteydessd hoidettavien varojen merkitys
vaihtoehtoisen sijoitusrahaston sijoitustavoitteiden saavuttamisen
kannalta;
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iii) vaihtoehtoisen sijoitusrahaston sijoitusten maantieteellinen ja
alakohtainen jakauma;

iv) vaihtoehtoisen sijoitusrahaston riskiprofiili;

v) vaihtoehtoisen sijoitusrahaston tai sen lukuun toimivan vaihto-
ehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan noudattamien sijoitusstrate-

gioiden tyyppi;

vi) siirrettyjen tehtdvien tyyppi suhteessa itselld pidettyihin tehté-
viin; seka

vii) niiden, joille tehtdvét siirretddn, ja niiden, joille tehtdvét siirre-
tddn edelleen, kokoonpano, toiminnan maantieteellinen katta-
vuus ja yhtiorakenne, mukaan lukien se, siirretddnkd tehtdvat
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan kanssa samaan yritys-
ryhmédn kuuluvalle yhteisolle.

2. Komissio valvoo markkinoiden kehitysndkymien kannalta tdméan
artiklan soveltamista. Komissio tarkastelee tilannetta uudelleen kahden
vuoden kuluttua ja toteuttaa tarvittaessa aiheelliset toimenpiteet tdsmen-
tadkseen edelleen edellytyksid, joiden tdyttyessd vaihtoehtoisten sijoitus-
rahastojen hoitajan on katsottava siirtdneen toimintojaan niin laajasti,
ettd siitd tulee postilaatikkoyhteiso eikd sen endd voida katsoa olevan
kyseisen vaihtoehtoisen sijoitusrahaston hoitaja.

3. EAMV voi antaa ohjeita varmistaakseen tehtdvien siirtdmistd kos-
kevien jérjestelyiden johdonmukaisen arvioinnin kaikkialla unionissa.

IV LUKU
TALLETUSYHTEISO

1 JAKSO
Kirjalliseen sopimukseen sisdllytettivit tiedot

(direktiivin 2011/61/EU 21 artiklan 2 kohta)

83 artikla

Sopimuksen tiedot

1. Sopimus, jolla sidilytysyhteisd nimetddn direktiivin 2011/61/EU
21 artiklan 2 kohdan mukaisesti, on laadittava siilytysyhteisén ja vaih-
toehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan ja/tai vaihtoehtoisen sijoitusrahas-
ton vililld, ja sen on siséllettdvd vihintddn seuraavat seikat:

a) kuvaus palveluista, jotka sdilytysyhteison on tarjottava, ja menette-
lyt, jotka on otettava kdyttodon kunkin sellaisen omaisuuserdtyypin
osalta, johon vaihtoehtoinen sijoitusrahasto voi sijoittaa ja jotka
annetaan sdilytysyhteison sdilytettdvaksi;

b) kuvaus tavasta, jolla varojen sdilyttdminen ja valvontatoiminto on
hoidettava riippuen niiden varojen tyypistd ja niistd maantieteelli-
sistd alueista, joille vaihtoehtoinen sijoitusrahasto aikoo sijoittaa.
Séilytystehtdvien osalta kuvauksessa on oltava maaluettelot ja me-
nettelyt, joita noudatetaan maiden lisdémisessd luetteloon ja/tai nii-
den poistamisessa luettelosta. Kuvauksen on oltava johdonmukainen
niiden tietojen kanssa, jotka annetaan vaihtoehtoisen sijoitusrahaston
sddnndissd, perustamisasiakirjoissa ja tarjousasiakirjoissa varoista,
joihin kyseinen sijoitusrahasto voi sijoittaa;
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<)

d)

¢)

g)

h)

i)

k)

)

lausunto, jonka mukaan sdilytystoimintojen siirtiminen ei vaikuta
sdilytysyhteison vastuuseen, jollei se ole vapautunut vastuustaan
direktiivin 2011/61/EU 21 artiklan 13 tai 14 kohdan mukaisesti;

sopimuksen voimassaoloaika ja sen muuttamiselle ja pédattimiselle
asetetut edellytykset, mukaan lukien tilanteet, jotka voisivat johtaa
sopimuksen paittimiseen, seké yksityiskohtaiset tiedot padttdmisme-
nettelystd ja tarvittaecssa menettelyistd, joiden mukaisesti sdilytys-
yhteison olisi 1dhetettivi kaikki merkitykselliset tiedot seuraajalleen;

sopimuspuoliin asianomaisten lakien ja asetusten mukaisesti sovel-
lettavat luottamuksellisuutta koskevat velvoitteet. Nami velvoitteet
eivdt saa heikentdd toimivaltaisten viranomaisten kykyd saada kéyt-
toonsd merkitykselliset asiakirjat ja tiedot;

keinot ja menettelyt, joilla sdilytysyhteisd toimittaa vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajalle tai vaihtoehtoiselle sijoitusrahastolle
kaikki olennaiset tiedot, joita tdmé tarvitsee tehtdviensd suorittami-
seen, mukaan lukien varoihin liittyvien oikeuksien kdyttd, ja saa-
dakseen riittdvén ajoissa totuudenmukaisen kisityksen kyseisen si-
joitusrahaston tileistd;

keinot ja menettelyt, joilla vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja
tai vaihtoehtoinen sijoitusrahasto toimittaa kaikki olennaiset tiedot
tai varmistaa, ettd sdilytysyhteisd saa kaikki tarvittavat tiedot tehté-
viensd suorittamiseksi, mukaan lukien menettelyt, joilla varmiste-
taan, ettd sdilytysyhteisd saa tietoja muilta kyseisen sijoitusrahaston
tai kyseisen sijoitusrahastojen hoitajan nimedmiltd osapuolilta;

tieto siitd, voiko sdilytysyhteiso tai kolmas osapuoli, jolle sdilytys-
toiminnot siirretddn direktiivin 2011/61/EU 21 artiklan 11 kohdan
mukaisesti, kdyttdd sen sdilytettdviksi annettuja varoja uudelleen ja
tallaiselle uudelleenkdytolle mahdollisesti asetetut edellytykset;

menettelyt, joita on noudatettava, kun vaihtoehtoisen sijoitusrahas-
ton sddntoihin, perustamisasiakirjoihin tai tarjousasiakirjoihin suun-
nitellaan muutosta, ja yksityiskohtaiset tiedot tilanteista, jotka on
annettava tiedoksi sdilytysyhteisolle tai joissa muutoksen tekemiseen
tarvitaan sdilytysyhteison ennakkosuostumus;

kaikki tarvittavat tiedot, jotka on vaihdettava yhtdéltd vaihtoehtoisen
sijoitusrahaston, vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan, kyseisen
sijoitusrahaston lukuun tai kyseisen sijoitusrahastojen hoitajan lu-
kuun toimivan kolmannen osapuolen ja toisaalta sdilytysyhteison
viélilld vaihtoehtoisen sijoitusrahaston osuuksien tai osakkeiden
myynnistd, merkinnésté, lunastuksesta, liikkeeseenlaskusta, peruutta-
misesta ja takaisinostosta;

kaikki tarvittavat tiedot, jotka on vaihdettava vaihtoehtoisen sijoitus-
rahaston, vaihtoehtoisen sijoitusrahastojen hoitajan, kyseisen sijoi-
tusrahaston lukuun tai kyseisen sijoitusrahastojen hoitajan lukuun
toimivan kolmannen osapuolen ja sdilytysyhteison vililld sdilytys-
yhteison valvontatoiminnon hoidosta;

jos sopimuspuolet harkitsevat kolmansien osapuolten nimedmista
hoitamaan osia niille kuuluvista tehtévistd, sitoumus, jonka mukaan
ne antavat sddnnollisesti yksityiskohtaisia tietoja mahdollisesti ni-
mettivistd kolmannesta osapuolesta ja pyynnosti tietoja kolmannen
osapuolen valinnassa kéytettdvistd perusteista sekd toimenpiteistd,
joita sopimuspuolet ovat suunnitelleet valvoakseen valitun kolman-
nen osapuolen harjoittamaa toimintaa;
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m) tiedot sopimuspuolten tehtdvistd ja vastuualueista, jotka koskevat ra-
hanpesun ja terrorismin rahoituksen torjuntaan liittyvid velvoitteita;

n) tiedot kaikista vaihtoehtoisen sijoitusrahaston nimissd tai kyseisen
sijoitusrahaston lukuun toimivan vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajan nimissd avatuista kéteistileistd ja menettelyistd, joilla var-
mistetaan, ettd sdilytysyhteisolle ilmoitetaan kyseisen sijoitusrahas-
ton nimissé tai kyseisen sijoitusrahaston lukuun toimivan sijoitusra-
hastojen hoitajan nimissd avatuista uusista tileistd;

0) yksityiskohtaiset tiedot sdilytysyhteison eskalointimenettelyistd, mu-
kaan lukien niiden vaihtoehtoisen sijoitusrahaston ja/tai vaihtoeh-
toisten sijoitusrahastojen hoitajan palveluksessa olevien henkildiden
tunnistetiedot, joihin siilytysyhteisdén on otettava yhteyttd aloittaes-
saan eskalointimenettelyn;

p) sdilytysyhteison antama sitoumus, jonka mukaan se ilmoittaa vaih-
toehtoisten sijoitusrahastojen hoitajalle saadessaan tietoonsa, etti va-
rojen erottaminen ei ole tai ei ole endd riittdvéd toimenpide sellaisen
kolmannen osapuolen suojelemiseksi maksukyvyttomyydeltd, jolle
siirretddn sdilytystoimintoja direktiivin 2011/61/EU 21 artiklan 11
kohdan mukaisesti;

q) menettelyt, joilla varmistetaan, ettd sdilytysyhteisd voi tutkia tehté-
viensd hoidon yhteydessd vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan
ja/tai vaihtoehtoisen sijoitusrahaston toimintaa sekd arvioida toimi-
tettujen tietojen laatua, mukaan lukien kdyttdmalld oikeutta tutustua
kyseisen sijoitusrahaston ja/tai kyseisen sijoitusrahastojen hoitajan
kirjanpitoon tai kdymalld paikan p#dlld tdmén tiloissa;

r) menettelyt, joilla varmistetaan, ettd vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitaja ja/tai vaihtoehtoinen sijoitusrahasto voi tarkastella uudelleen,
kuinka sdilytysyhteisd suoriutuu sopimusvelvoitteistaan.

2. Edelld a—r alakohdassa esitellyt vilineet ja menettelyt on kuva-
iltava yksityiskohtaisesti sdilytysyhteison nimedmisestd tehtdvissd sopi-
muksessa tai sithen myohemmin mahdollisesti tehtdvissd muutoksissa.

3. Edelld 2 kohdassa tarkoitettu sdilytysyhteison nimeédmisestd teh-
tdvd sopimus tai sithen mydhemmin tehtdvd muutos on tehtdva kirjalli-
sena.

4. Sopimuspuolet voivat sopia, ettd kaikki tietojenvaihto niiden vi-
lilld tai osa siitd hoidetaan sdhkoisesti edellyttden, ettd ne varmistavat,
ettd tiedot tallennetaan asianmukaisesti.

5. Jollei kansallisessa lainsddddannossd toisin sdddetd, kaikista vaihto-
ehtoisista sijoitusrahastoista ei ole pakko tehdd erillisistd kirjallista so-
pimusta; vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan ja sdilytysyhteison
on voitava tehdd puitesopimus, jossa luetellaan kaikki kyseisen sijoitus-
rahastojen hoitajan hoitamat vaihtoehtoiset sijoitusrahastot, joihin sopi-
musta sovelletaan.

6.  Siilytysyhteison nimedmisestd tehtdvdin sopimukseen ja mahdol-
lisiin mydhempiin sopimuksiin sovellettava kansallinen lainsdddéntd on
tarkennettava.
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2 JAKSO

Yleiset perusteet kolmansien maiden sdilytysyhteiséihin sovellettavan
toiminnan vakautta koskevan sdidtelyn ja valvonnan arvioimiseksi

(direktiivin 2011/61/EU 21 artiklan 6 kohdan b alakohta)

84 artikla
Kolmanteen maahan sijoittautuneeseen siilytysyhteis6on
sovellettavan toiminnan vakautta koskevan siitelyn ja valvonnan
arviointiperusteet

Sovellettaessa direktiivin 2011/61/EU 21 artiklan 6 kohdan b alakohtaa
kolmanteen maahan sijoittautuneeseen siilytysyhteisoon sovellettavan
toiminnan vakautta koskevan séddtelyn ja valvonnan tehokkuutta, sité,
vastaako se vaikutuksiltaan unionin lainsédddéntdd, ja sen tdytintodnpa-
non tehokasta valvontaa on arvioitava seuraavien perusteiden mukaan:

a) sdilytysyhteisd on saanut toimiluvan toimivaltaiselta viranomaiselta,
jolla on riittdvit resurssit tehtdviensd hoitamiseksi, ja kyseinen viran-
omainen valvoo sidilytysyhteisod jatkuvasti;

b) kolmannen maan lainsddddnndssd vahvistetut perusteet sdilytysyhtei-
son toimiluvan saamiseksi vastaavat vaikutuksiltaan perusteita, jotka
on asetettu luottolaitosten tai sijoituspalveluyritysten toiminnan aloit-
tamiselle unionissa;

¢) kolmanteen maahan sijoittautuneelle sdilytysyhteisolle asetetut pai-
omavaatimukset vastaavat vaikutuksiltaan pddomavaatimuksia, joita
unionissa sovelletaan sen mukaan, vastaako sdilytysyhteiso luonteel-
taan unionin luottolaitosta vai sijoituspalveluyritysta;

d) kolmanteen maahan sijoittautuneeseen sdilytysyhteiséon sovellettavat
toimintaedellytykset vastaavat vaikutuksiltaan toimintaedellytyksid,
joita unionissa sovelletaan luottolaitoksiin tai sijoituspalveluyrityksiin
riippuen siilytysyhteison luonteesta;

e) kolmannen maan lainsdddénndssd vahvistetut vaihtoehtoisen sijoitus-
rahaston siilytysyhteison erityistehtdvien hoitoa koskevat vaatimuk-
set vastaavat vaikutuksiltaan direktiivin 2011/61/EU 21 artiklan 7-15
kohdassa ja sen tdytdntdonpanotoimenpiteissd sekd asianomaisessa
kansallisessa lainsddddnndssa sdddettyja vaatimuksia;

f) kolmannen maan lainsdddédnndssd sdddetddn riittdvan varoittavien
tdytantoonpanon valvontatoimien toteuttamisesta siind tapauksessa,
ettd sdilytysyhteisd ei noudata a—e alakohdassa tarkoitettuja vaa-
timuksia ja edellytyksia.

3 JAKSO

Sdilytystoiminnot, asianmukaista huolellisuutta koskevat tehtivit ja
varojen erottelemista koskeva velvoite

(direktiivin 2011/61/EU 21 artiklan 7-9 kohta sekd 11 kohdan c¢
alakohta ja d alakohdan iii alakohta)

85 artikla
Kiteistilien seuranta — yleiset vaatimukset
1. Jos vaihtoehtoisen sijoitusrahaston tai sen lukuun toimivan vaihto-

ehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan taikka sen lukuun toimivan siilytys-
yhteison nimissd pidetddn ylld kéteistilid tai avataan kateistili direktiivin
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2011/61/EU 21 artiklan 7 kohdassa tarkoitetussa yhteisdssé, vaihtoehtois-
ten sijoitusrahastojen hoitajan on varmistettava, ettd sdilytysyhteisdlle an-
netaan sen alkaessa hoitaa tehtdvidin ja sen jdlkeen jatkuvasti kaikki olen-
naiset tiedot, jotka se tarvitsee tdyttddkseen velvoitteensa.

2. Saadakseen kiyttoonsd kaikki tiedot vaihtoehtoisen sijoitusrahas-
ton Kkéteistileistd ja selkedn késityksen kyseisen sijoitusrahaston kaikista
kassavirroista, siilytysyhteisén on vahintddn

a) saatava nimedmisensd jilkeen tiedot kaikista vaihtoehtoisen sijoitus-
rahaston tai sen lukuun toimivan vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajan nimissd avatuista voimassa olevista kéteistileistd;

b) saatava tiedot kaikista vaihtoehtoisen sijoitusrahaston tai sen lukuun
toimivan vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan avaamista uusista
kéteistileistd;

c) saatava kaikki kolmansien osapuolten kolmannessa yhteisdssd avaa-
miin kiteistileihin liittyvét tiedot.

86 artikla

Vaihtoehtoisen sijoitusrahaston kassavirtojen seuranta

Sdilytysyhteison on huolehdittava vaihtoehtoisen sijoitusrahaston kassa-
virtojen tehokkaasta ja asianmukaisesta seurannasta, ja sen on erityisesti
véhintidn

a) varmistettava, ettd vaihtoehtoisen sijoitusrahaston kaikki kiteisvarat
kirjataan tileille, jotka avataan direktiivin 2006/73/EY 18 artiklan 1
kohdan a, b ja c¢ alakohdassa tarkoitetuissa yhteisoissd kyseisilld
markkinoilla, joilla edellytetddn kéteistilejd vaihtoehtoisen sijoitusra-
haston toimintoja varten, kunhan tdllainen yhteisd on sellaisen toi-
minnan vakautta koskevan sditelyn ja valvonnan alainen, joka vastaa
vaikutuksiltaan unionin lainsdddéntod, jonka tdytdntdonpanoa valvo-
taan tehokkaasti ja joka vastaa direktiivin 2006/73/EY 16 artiklassa
sdddettyjd periaatteita;

b

~

otettava kiyttoon tehokkaat ja asianmukaiset menettelyt kassavirta-
liikkeiden tdsméyttdmiseksi ja tdllaisten tdsmiytysten tekemiseksi
paivittdin tai kassavirtaliikkeiden tapahtumisen aikaan, jos kéteisra-
haliikenne on véhéistd;

c) otettava kdyttoon asianmukaiset menettelyt merkittdvien kassavirto-
jen ja erityisesti vaihtoehtoisen sijoitusrahaston toimintojen kannalta
epdjohdonmukaisten kassavirtojen yksildimiseksi pankkipdivin péit-
teeksi;

d

=

tarkasteltava sdénnoéllisin véliajoin uudelleen kyseisten menettelyjen
riittdvyyttd, mukaan lukien tdsméytysprosessin vuotuinen kokonais-
tarkastus, ja varmistettava, ettd vaihtoehtoisen sijoitusrahaston, sen
lukuun toimivan vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan tai sen
lukuun toimivan siilytysyhteison nimissd avatut kéteistilit sisdllyte-
tddn tdsmaytysprosessiin;
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e) seurattava jatkuvasti tdsmdytysten tuloksia ja toimia, jotka toteute-
taan tdsmiytysmenettelyissd havaittujen poikkeamien perusteella, ja
ilmoitettava vélittomasti oikaisematta jééneistd sddnnonvastaisuuk-
sista vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajalle ja myds toimivaltai-
sille viranomaisille, jos tilannetta ei voida selvittdd ja/tai korjata;

f) tarkastettava, ovatko sen itse kirjaamat kéteispositiotiedot yhdenmu-
kaisia vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan kirjaamien tietojen
kanssa. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan on varmistettava,
ettd kaikki kolmannessa osapuolessa avattuun Kkéteistiliin liittyvét
ohjeet ja tiedot ldhetetdén siilytysyhteisolle, jotta timid pystyy suo-
rittamaan oman tdsméaytysmenettelynsa.

87 artikla

Merkintéjid koskevat tehtivit

Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan on varmistettava, ettd sdily-
tysyhteisolle annetaan jokaisen pankkipdivdn péitteeksi tiedot maksuis-
ta, joita sijoittajat suorittavat tai joita suoritetaan sijoittajien lukuun
vaihtoehtoisen sijoitusrahaston osuuksien tai osakkeiden merkitsemisen
yhteydessd, kun vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja, vaihtoehtoi-
nen sijoitusrahasto tai sen lukuun toimiva osapuoli, kuten omistustieto-
jen ylldpitdjd, vastaanottaa téllaisia maksuja tai toimeksiantoja sijoitta-
jalta. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan on varmistettava, ettd
sdilytysyhteiso saa kaikki muut olennaiset tiedot, jotka se tarvitsee huo-
lehtiakseen siitd, ettd maksut kirjataan Kkateistileille, jotka on avattu
vaihtoehtoisen sijoitusrahaston tai sen lukuun toimivan vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajan taikka sdilytysyhteison nimissd direktiivin
2011/61/EU 21 artiklan 7 kohdan mukaisesti.

88 artikla

Siilytettivit rahoitusviilineet

1. Vaihtoehtoiselle sijoitusrahastolle tai sen lukuun toimivalle vaih-
toehtoisten sijoitusrahastojen hoitajalle kuuluvat rahoitusvilineet, joita ei
voida fyysisesti toimittaa sdilytysyhteisolle, on sisdllytettdvéd sidilytys-
yhteison sdilytystehtévien piiriin, jos kaikki seuraavat vaatimukset tdyt-
tyvat

a) rahoitusvilineet ovat siirtokelpoisia arvopapereita, mukaan lukien
direktiivin 2009/65/EY 51 artiklan 3 kohdan viimeisessd alakohdassa
tai komission direktiivin 2007/16/EY (') 10 artiklassa tarkoitettuja
johdannaisia siséltavét siirtokelpoiset arvopaperit, taikka rahamarkki-
navilineitd tai yhteissijoitusyritysten osuuksia;

b) rahoitusvilineet voidaan kirjata sédilytysyhteisén nimiin tai niitd voi-
daan pitdd suoraan tai vilillisesti tililld sdilytysyhteison nimissé.

2. Rahoitusvilineitd, jotka kirjataan sovellettavan kansallisen lainsda-
ddannén mukaisesti vain suoraan vaihtoehtoisen sijoitusrahaston nimissé
liikkkeeseenlaskijalle itselleen tai tdmén edustajalle, kuten kirjaajalle tai
omistustietojen ylldpitdjalle, ei voida pitdd sdilytettdvina.

3. Vaihtochtoiselle sijoitusrahastolle tai tdmén lukuun toimivalle
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajalle kuuluvat rahoitusvilineet,
jotka voidaan fyysisesti toimittaa sdilytysyhteisolle, on siséllytettdvi
aina sdilytysyhteison siilytystehtdvien piiriin.

() EUVL L 79, 20.3.2007, s. 11.
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89 artikla

Sdilytettivid varoja koskevat siilytystehtiviit

1. Noudattaakseen direktiivin 2011/61/EU 21 artiklan 8 kohdan a
alakohdassa sédddettyjd velvoitteita, jotka koskevat sdilytettdvid rahoitus-
vilineitd, sdilytysyhteisén on varmistettava vdhintdén, ettd

a) rahoitusvilineet kirjataan asianmukaisesti direktiivin 2011/61/EU
21 artiklan 8 kohdan a alakohdan ii alakohdan mukaisesti;

b) kirjanpitoa ja erillisid tilejd hoidetaan tavalla, joka varmistaa niiden
oikeellisuuden ja varsinkin sen, ettd ne vastaavat vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen lukuun hallussa pidettdvid rahoitusvélineitd ja ké-
teisvaroja;

¢) sdilytysyhteison sisdisten tilien ja kirjanpidon ja sellaisen kolmannen
osapuolen tilien ja kirjanpidon, jolle siirretdén sdilytystoimintoja di-
rektiivin 2011/61/EU 21 artiklan 11 kohdan mukaisesti, valilld teh-
déddn tdsmdaytyksid niin usein kuin on tarpeen;

d) noudatetaan asianmukaista huolellisuutta suhteessa siilytettdviin ra-
hoitusvilineisiin sijoittajansuojan korkean tason varmistamiseksi;

e) kaikki olennaiset sdilytysriskit arvioidaan koko siilytysketjussa ja
niitd seurataan ja vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajalle ilmoite-
taan mahdollisesti havaittavat olennaiset riskit;

f) otetaan kéyttoon riittdvdt organisatoriset jarjestelyt, joilla voidaan
minimoida riski rahoitusvélineistd tai niithin liittyvistd oikeuksista
aiheutuvista tappioista tai rahoitusvélineiden tai niihin liittyvien oi-
keuksien pienenemisestd petosten, heikon hallinnon, riittdméattdman
rekister6innin tai huolimattomuuden vuoksi;

g) vaihtoehtoisen sijoitusrahaston tai sen lukuun toimivan vaihtoehtois-
ten sijoitusrahastojen hoitajan omistusoikeus kyseisiin varoihin to-
dennetaan.

Ensimmadisen alakohdan ¢ alakohdan osalta tdsmidytysvili on miéritet-
tdvd seuraavien seikkojen perusteella:

a) vaihtoehtoisen sijoitusrahaston tavanomainen kaupankdyntitoiminta;

b) kaupankéynti tavanomaisen kaupankdyntitoiminnan ulkopuolella;

¢) kaupankdynti toisen asiakkaan puolesta, jonka varoja kolmas osa-
puoli pitdd samalla rahoitusvélinetililld kuin vaihtoehtoisen sijoitus-
rahaston varoja.
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2. Jos siilytysyhteisd on siirtdnyt sdilytystoimintojaan kolmannelle
osapuolelle direktiivin 2011/61/EU 21 artiklan 11 kohdan mukaisesti,
kyseiseen sdilytysyhteisoon on sovellettava edelleen tédmén artiklan
1 kohdan a—e alakohdan mukaisia vaatimuksia. Siilytysyhteison on
myds varmistettava, ettd kolmas osapuoli noudattaa 1 kohdan b-g ala-
kohdan mukaisia vaatimuksia ja 99 artiklassa sdddettyjd varojen erotte-
lemista koskevia velvoitteita.

3.  Edelld 1 ja 2 kohdassa tarkoitettuja sédilytysyhteison séilytystehté-
vid on sovellettava jaotteluperiaatteen perusteella vaihtoehtoisen sijoitus-
rahaston tai sen lukuun toimivan vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoi-
tajan suorassa tai vilillisessd miédrdysvallassa olevien rahoitusrakentei-
den ja/tai oikeudellisten rakenteiden hallussa oleviin kohde-etuutena
oleviin varoihin.

Ensimmadisessd alakohdassa tarkoitettua vaatimusta ei sovelleta rahasto-
osuusrahastoihin eikd hallinnointi-markkinointirahastoihin, jos kohdera-
hastoilla on sdilytysyhteiso, joka séilyttdd kyseisten rahastojen varoja.

90 artikla

Omistajuuden todentamista ja kirjanpitoa koskevat siilytystehtivit

1. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan on annettava siilytys-
yhteisélle sen alkaessa hoitaa tehtdviddn ja sen jadlkeen jatkuvasti kaikki
olennaiset tiedot, jotka siilytysyhteiso tarvitsee noudattaakseen direktii-
vin 2011/61/EU 21 artiklan 8 kohdan b alakohdan mukaisia velvoittei-
taan, ja varmistettava, ettd kolmannet osapuolet antavat sdilytysyhtei-
solle kaikki olennaiset tiedot.

2. Noudattaakseen direktiivin 2011/61/EU 21 artiklan 8 kohdan b
alakohdassa tarkoitettuja velvoitteitaan sdilytysyhteison on véhintddn

a) saatava viipymattd kaikki olennaiset tiedot, jotka se tarvitsee hoitaak-
seen omistajuuden todentamista ja kirjanpitoa koskevat tehtévinsa,
mukaan lukien olennaiset tiedot, jotka kolmansien osapuolten on
annettava sdilytysyhteisolle;

b) saatava riittdvésti luotettavia tictoja saadakseen varmuuden vaihtoeh-
toisen sijoitusrahaston tai sen lukuun toimivan vaihtoehtoisten sijoi-
tusrahastojen hoitajan omistusoikeudesta varoihin;

¢) pidettdvé kirjaa varoista, joiden osalta se katsoo, ettd vaihtoehtoinen
sijoitusrahasto tai sen lukuun toimiva vaihtoehtoisten sijoitusrahasto-
jen hoitaja omistaa kyseiset varat. Noudattaakseen tdtd velvoitetta
sdilytysyhteison on

1) merkittdvé kirjanpitoonsa vaihtoehtoisen sijoitusrahaston nimissi
varat, mukaan lukien niiden nimelliset médrit, joiden se katsoo
olevan kyseisen sijoitusrahaston tai sen lukuun toimivan vaihto-
chtoisten sijoitusrahastojen hoitajan omistuksessa;

i) kyettdva esittimidn milloin tahansa kattava ja ajantasainen omis-
tajaluettelo vaihtoehtoisen sijoitusrahaston varoista, mukaan lu-
kien niiden nimelliset méaarét.
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Sovellettaessa 2 kohdan c¢ alakohdan ii alakohtaa sdilytysyhteisén on
varmistettava, ettd kdytossd on menettelyt, joilla varmistetaan, ettei va-
roja voida delegoida, siirtdd, vaihtaa eikd toimittaa ilmoittamatta siitd
sdilytysyhteisolle tai sille, jolle tehtdvit siirretddn, ja sdilytysyhteisolld
on oltava mahdollisuus saada asianomaiselta kolmannelta osapuolelta
viipymattd asiakirjatodisteet kustakin liiketoimesta ja positiosta. Vaihto-
chtoisten sijoitusrahastojen hoitajan on varmistettava, ettd asianomainen
kolmas osapuoli antaa sdilytysyhteisolle viipymattd todistukset tai muut
asiakirjatodisteet aina, kun varoja myyddén tai hankitaan tai toteutetaan
yhtiotapahtuma, jonka rahoitusvilineitd lasketaan liikkeeseen, ja vdhin-
tddn kerran vuodessa.

3. Sdilytysyhteison on joka tapauksessa varmistettava, ettd vaihtoch-
toisten sijoitusrahastojen hoitajalla on kdytossd ja ettd se panee tdytin-
toon asianmukaiset menettelyt todentaakseen, ettd sen hoitaman vaihto-
chtoisen sijoitusrahaston hankkimat varat kirjataan asianmukaisesti ky-
seisen sijoitusrahaston tai sen lukuun toimivan vaihtoehtoisten sijoitus-
rahastojen hoitajan nimissd, ja tarkastaakseen, ettd kyseisen sijoitusra-
hastojen hoitajan kirjanpidossa olevat positiot ja varat, joiden sdilytys-
yhteiso katsoo olevan kyseisen sijoitusrahaston tai sen lukuun toimivan
sijoitusrahastojen hoitajan omistuksessa, ovat yhdenmukaiset. Vaihtoeh-
toisten sijoitusrahastojen hoitajan on varmistettava, ettd kaikki vaihtoeh-
toisen sijoitusrahaston varoihin liittyvit ohjeet ja olennaiset tiedot ldhe-
tetddn sdilytysyhteisdlle, jotta timéd pystyy suorittamaan oman todenta-
mis- tai tdsméytysmenettelynsa.

4.  Siilytysyhteison on otettava kéyttoon ja pantava tdytantoon eska-
lointimenettely sellaisten tilanteiden varalta, joissa havaitaan poikkeama,
mukaan lukien ilmoituksen antaminen vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajalle ja toimivaltaisille viranomaisille, jos tilannetta ei voida selvit-
tdd ja/tai korjata.

5. Edelld 1-4 kohdassa tarkoitettuja sdilytysyhteison sdilytystehtdvid
on sovellettava jaotteluperiaatteen perusteella vaihtoehtoisen sijoitusra-
haston tai sen lukuun toimivan vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoita-
jan perustamien vaihtoehtoisen sijoitusrahaston tai sen lukuun toimivan
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan suorassa tai vélillisessd méaa-
rdysvallassa olevien rahoitusrakenteiden ja/tai oikeudellisten rakenteiden
hallussa oleviin kohde-etuutena oleviin varoihin kyseisiin varoihin teh-
tdvid sijoituksia varten.

Ensimmadisessd alakohdassa tarkoitettua vaatimusta ei sovelleta rahasto-
osuusrahastoihin eikd hallinnointi-markkinointirahastoihin, jos kohdera-
hastoilla on séilytysyhteiso, joka hoitaa kyseisen rahaston varoja koske-
vat omistajuuden todentamis- ja kirjanpitotoiminnot.

91 artikla

Paivilittijien raportointivelvollisuudet

1. Jos on nimetty padvilittdjd, vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoi-
tajan on varmistettava, ettdi nimedmispéivastd ldhtien on voimassa sopi-
mus, jonka nojalla paévilittdjan edellytetddn erityisesti antavan sdilytys-
yhteisolle pysyvélld vélineelld ilmoituksen, joka sisdltdd seuraavat tie-
dot:

a) 3 kohdassa lueteltujen kirjanpitoerien arvo jokaisen pankkipdivdn
paétteeksi;
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b) yksityiskohtaiset tiedot muista seikoista, jotka ovat tarpeen sen var-
mistamiseksi, ettd vaihtoehtoisen sijoitusrahaston sdilytysyhteisolld
on ajantasaiset ja tarkat tiedot niiden varojen arvosta, joiden sdilytys
on siirretty direktiivin 2011/61/EU 21 artiklan 11 kohdan mukaisesti.

2. Edelld 1 kohdassa tarkoitettu ilmoitus on annettava vaihtoehtoisen
sijoitusrahaston sdilytysyhteisolle viimeistddn sen seuraavan pankkipdi-
vén péaittyessd, johon ilmoitus liittyy.

3. Edelld 1 kohdan a alakohdassa tarkoitettuja kirjanpitoerid ovat
seuraavat:

a) padvalittdjan vaihtoehtoisen sijoitusrahaston puolesta hallussa pité-
mien varojen kokonaisarvo, jos sdilytystoimintoja siirretddn direktii-
vin 2011/61/EU 21 artiklan 11 kohdan mukaisesti kunkin seuraavista
arvo:

i) vaihtoehtoiselle sijoitusrahastolle annetut kiteislainat ja niistd
kertynyt korko;

i) arvopaperit, jotka vaihtoehtoisen sijoitusrahaston on toimitet-
tava edelleen sen lukuun otettujen avointen lyhyiden positioi-
den yhteydessd;

iii) nykyiset selvittimismaéérat, jotka vaihtoehtoisen sijoitusrahaston
on maksettava mahdollisten futuurisopimusten nojalla;

iv) lyhyeksimyynnin kiteistulot, jotka padvalittdjallda on hallussaan
vaihtoehtoisen sijoitusrahaston lukuun otettujen lyhyiden posi-
tioiden osalta;

v) kéteisvarat, jotka padvalittdjalla on hallussaan vaihtoehtoisen
sijoitusrahaston lukuun tehtyjen avointen futuurisopimusten
osalta. Tamé velvoite tdydentdd 87 ja 88 artiklan mukaisia
velvoitteita;

vi) laskennalliset sulkeutuvat markkinariskit, jotka liittyvit vaihto-
ehtoisen sijoitusrahaston lukuun toteutettuihin OTC-liiketoi-
miin;

vii) vaihtoehtoisen sijoitusrahaston vakuudelliset kokonaisvelat paa-
vilittdjélle; sekéd

viii) kaikki muut vaihtoehtoiseen sijoitusrahastoon liittyvit varat;

b) direktiivin 2011/61/EU 21 artiklan 8 kohdan b alakohdassa tarkoi-
tettujen muiden sellaisten varojen arvo, jotka pédvilittdjalla on perus-
arvopapereiden vilityssopimuksen nojalla toteutettujen vakuudellis-
ten liiketoimien vakuutena;

c¢) sellaisten varojen arvo, joiden osalta paavilittdja on kiyttdnyt vaih-
toehtoisen sijoitusrahaston varojen kéyttdoikeutta;

d) luettelo kaikista laitoksista, joissa padvilittdjdlld on tai voi olla vaih-
toehtoisen sijoitusrahaston kéteisvaroja tililld, joka on avattu kyseisen
sijoitusrahaston tai sen lukuun toimivan vaihtoehtoisten sijoitusrahas-
tojen hoitajan nimissd direktiivin 2011/61/EU 21 artiklan 7 kohdan
mukaisesti.
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92 artikla

Valvontatehtivit — yleiset vaatimukset

1. Siilytysyhteison on arvioitava nimedmishetkelld vaihtoehtoisen si-
joitusrahaston strategia ja vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan or-
ganisaation luonteeseen, laajuuteen ja monitahoisuuteen liittyvit riskit
suunnitellakseen valvontamenettelyt, jotka ovat tarkoituksenmukaiset
kyseisen sijoitusrahaston ja niiden varojen kannalta, joihin se sijoittaa,
ja kyseisten menettelyiden panemiseksi tdytintdon ja soveltamiseksi.
Téllaiset menettelyt on paivitettdva sddnndllisesti.

2. Hoitaessaan direktiivin 2011/61/EU 21 artiklan 9 kohdan mukaisia
valvontatehtdviddn sdilytysyhteison on suoritettava vaihtoehtoisten sijoi-
tusrahastojen hoitajan, vaihtoehtoisen sijoitusrahaston tai nimetyn kol-
mannen osapuolen vastuulla olevien prosessien ja menettelyjen jélkit-
arkastuksia ja muita tarkastuksia. Sailytysyhteison on varmistettava kai-
kissa olosuhteissa, ettd kédytdssd on asianmukainen todentamis- ja tds-
maytysmenettely, joka pannaan tdytdntoon ja jota sovelletaan ja tarkas-
tellaan uudelleen tihein viliajoin. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoi-
tajan on varmistettava, ettd kaikki vaihtoehtoisen sijoitusrahaston varoi-
hin ja toimintoihin liittyvdt ohjeet ldhetetddn sdilytysyhteisdlle, jotta
tdmé pystyy suorittamaan oman todentamis- tai tdsmaytysmenettelynsa.

3. Siilytysyhteison on otettava kédyttoon selked ja kattava eskalointi-
menettely puuttuakseen tilanteisiin, joissa se havaitsee valvontatehtivi-
ensd hoidon yhteydessd mahdollisia sddnndnvastaisuuksia, joista on an-
nettava pyynnostd yksityiskohtaiset tiedot vaihtoehtoisten sijoitusrahas-
tojen hoitajan toimivaltaisille viranomaisille.

4. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan on annettava sdilytys-
yhteisolle sen alkaessa hoitaa tehtdviddn ja sen jélkeen jatkuvasti kaikki
olennaiset tiedot, jotka sidilytysyhteiso tarvitsee noudattaakseen direktii-
vin 2011/61/EU 21 artiklan 9 kohdan mukaisia velvoitteitaan, mukaan
lukien tiedot, jotka kolmansien osapuolten on annettava sdilytysyhtei-
sOlle. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan on erityisesti varmistet-
tava, ettd sdilytysyhteisolld on oikeus tutustua kirjanpitoon ja toimittaa
tarkastuksia paikalla vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan tiloissa ja
vaihtoehtoisen sijoitusrahaston tai vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoi-
tajan mahdollisesti nimedmien palveluntarjoajien, kuten pesédnhoitajien
tai ulkopuolisten arvonmaidrittdjien, tiloissa ja/tai arvioida pétevien riip-
pumattomien tilintarkastajien tai muiden asiantuntijoiden laatimiin hy-
viksyttyihin ulkoisiin lausumiin sisdltyvid raportteja ja lausuntoja kay-
tossd olevien menettelyjen riittdvyyden ja merkityksellisyyden varmista-
miseksi.

93 artikla

Merkintid ja lunastuksia koskevat tehtavit

Noudattaakseen direktiivin 2011/61/EU 21 artiklan 9 kohdan a alakoh-
taa sdilytysyhteison on tdytettdvd seuraavat vaatimukset:

1) Siilytysyhteison on varmistettava, ettd vaihtoehtoinen sijoitusrahasto,
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja tai nimetty yhteisd on otta-
nut kdyttdon, panee tdytdntdon ja soveltaa asianmukaista ja johdon-
mukaista menettelyd

1) tdsmayttddkseen merkintdtoimeksiannot merkintdtulojen kanssa
sekd liikkeeseenlaskettujen osuuksien tai osakkeiden lukumiérdn
vaihtoehtoisen sijoitusrahaston saamien merkintdtulojen kanssa;
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il) tdsmiyttddkseen lunastustoimeksiannot maksettujen lunastusten
kanssa sekd peruttujen osuuksien tai osakkeiden lukumaérian
vaihtoehtoisen sijoitusrahaston maksamien lunastusten kanssa;

iii) tarkastaakseen sddnnollisesti, ettd tdsmdytysmenettely on asian-
mukainen.

Sovellettaessa i, ii ja iii kohtaa siilytysyhteison on erityisesti tarkas-
tettava sddnnollisesti, ettd vaihtoehtoisen sijoitusrahaston tileilld ole-
vien osuuksien tai osakkeiden kokonaisméérd ja sen rekisterissd ole-
vien liikkeelld olevien osakkeiden tai osuuksien kokonaismadrd ovat
johdonmukaiset keskendén.

2

~

Sailytysyhteison on varmistettava ja tarkastettava sddnnoéllisesti, ettd
vaihtoehtoisen sijoitusrahaston osakkeiden tai osuuksien myyntid,
litkkkeeseenlaskua, takaisinostoa, lunastusta ja peruuttamista koskevat
menettelyt ovat kansallisen lainsddddnnon sekd kyseisen sijoitusra-
haston sdéntdjen tai perustamisasiakirjojen mukaiset, ja todennettava
menettelyjen tehokas tdytdntddnpano.

3

~

Sailytysyhteison tarkastusten toteutusvilin on oltava johdonmukainen
merkintdjen ja lunastusten toteutusvélin kanssa.

94 artikla

Osakkeiden/osuuksien arvonméiritysti koskevat tehtivit

1.  Noudattaakseen direktiivin 2011/61/EU 21 artiklan 9 kohdan b
alakohtaa siilytysyhteisén on

a) todennettava jatkuvasti, ettd kdyttoon otetaan ja sovelletaan asianmu-
kaisia ja johdonmukaisia menettelyjd vaihtoehtoisen sijoitusrahaston
varojen arvon médrittdmiseksi direktiivin 2011/61/EU 19 artiklan ja
sen tdytdntdonpanotoimenpiteiden sekd kyseisen sijoitusrahaston
sddntdjen ja perustamisasiakirjojen mukaisesti; seké

b) varmistettava, ettd arvonmaédrityspolitiikat ja -menettelyt pannaan te-
hokkaasti tdytdntoon ja ettd niitd tarkastellaan sddnnollisesti uudel-
leen.

2. Siilytysyhteison menettelyjen toteutusvélin on oltava johdonmu-
kainen direktiivin 2011/61/EU 19 artiklassa ja sen tdytdntdonpanotoi-
menpiteissd méadritellyn vaihtoehtoisen sijoitusrahaston arvonmaéritysva-
lin kanssa.

3. Jos siilytysyhteisd katsoo, ettd vaihtoehtoisen sijoitusrahaston
osakkeiden tai osuuksien arvon laskentaa ei ole suoritettu sovellettavan
lainsdddédnnon tai kyseisen sijoitusrahaston sdéntdjen tai direktiivin
2011/61/EU 19 artiklan mukaisesti, sen on ilmoitettava asiasta vaihto-
chtoisten sijoitusrahastojen hoitajalle ja/tai kyseiselle sijoitusrahastolle
sekd varmistettava kyseisen sijoitusrahaston sijoittajien parhaan edun
mukaisen korjaustoimen oikea-aikainen toteutus.

4. Jos on nimetty ulkopuolinen arvonmadrittdjd, sdilytysyhteison on
tarkastettava, ettd kyseisen arvonmédrittdjin nimitys on tapahtunut di-
rektiivin 2011/61/EU ja sen tdytantoonpanotoimenpiteiden mukaisesti.

95 artikla

Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan antamien ohjeiden
noudattamista koskevat tehtivit

Noudattaakseen direktiivin 2011/61/EU 21 artiklan 9 kohdan ¢ alakoh-
taa sdilytysyhteison on vahintddn
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a) otettava kayttdon ja pantava tdytdntoon asianmukaiset menettelyt
todentaakseen, ettd vaihtoehtoinen sijoitusrahasto ja vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitaja noudattavat sovellettavia lakeja ja asetuksia
sekd kyseisen sijoitusrahaston sdéntdjd ja perustamisasiakirjoja. Sdi-
lytysyhteisdn on seurattava erityisesti sitd, noudattaako vaihtoehtoi-
nen sijoitusrahasto sen tarjousasiakirjoissa asetettuja sijoitusrajoituk-
sia ja vivutusrajoja. Kyseisten menettelyjen on oltava oikeassa suh-
teessa vaihtoehtoisen sijoitusrahaston luonteeseen, laajuuteen ja mo-
nitahoisuuteen;

b) otettava kdyttoon ja pantava tdytdntoon eskalointimenettely, jos vaih-
toehtoinen sijoitusrahasto on rikkonut a kohdassa tarkoitettuja rajoja
tai rajoituksia.

96 artikla

Liiketoimien oikea-aikaista selvittimistd koskevat tehtivit

1. Noudattaakseen direktiivin 2011/61/EU 21 artiklan 9 kohdan d
alakohtaa sdilytysyhteison on otettava kdyttoon menettely sellaisten ti-
lanteiden havaitsemiseksi, joissa vaihtoehtoisen sijoitusrahaston tai sen
lukuun toimivan vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan varoja kos-
keviin toimiin liittyvid maksuja ei suoriteta kyseiselle sijoitusrahastolle
yleensd kdytdssd olevissa médrdajoissa, ilmoitettava asiasta kyseiselle
sijoitusrahastojen hoitajalle ja, jos tilannetta ei ole korjattu, pyydettiva
vastapuolta palauttamaan mahdollisuuksien mukaan rahoitusvilineet.

2. Jos liiketoimia ei toteuteta sddnnellyilld markkinoilla, yleensé kiy-
tossd olevat midrdajat on arvioitava liiketoimiin (OTC-johdannaissopi-
muksiin taikka kiinteistbomaisuuteen tai yksityisiin yrityksiin tehtéviin
sijoituksiin) liittyvien edellytysten kannalta.

97 artikla

Vaihtoehtoisen sijoitusrahaston tulonjakoon liittyvit tehtivit

1. Noudattaakseen direktiivin 2011/61/EU 21 artiklan 9 kohdan e
alakohtaa siilytysyhteisén on

a) varmistettava, ettd vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan ilmoit-
tamat nettotulot lasketaan vaihtoehtoisen sijoitusrahaston sddntdjen,
perustamisasiakirjojen ja sovellettavan kansallisen lainsdddédnnon mu-
kaisesti;

b) varmistettava asianmukaisten toimenpiteiden toteuttaminen, jos vaih-
tochtoisen sijoitusrahaston tilintarkastajat ovat esittdneet varaumia
tilinpadtoksessd. Vaihtoehtoisen sijoitusrahaston tai sen lukuun toi-
mivan vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan on annettava sdily-
tysyhteisolle kaikki tilinpadtoksessd esitettyjd varaumia koskevat tie-
dot; sekd

c) tarkastettava vaihtochtoisten sijoitusrahastojen hoitajan ilmoittamien
osinkomaksujen ja tarvittaessa voitonjako-osuuden tdydellisyys ja
oikeellisuus.

2. Jos siilytysyhteisd katsoo, ettei tulojen laskentaa ole suoritettu
sovellettavan lainsddddnnon tai vaihtoehtoisen sijoitusrahaston sdéntdjen
tai perustamisasiakirjojen mukaisesti, sen on ilmoitettava asiasta vaihto-
chtoisten sijoitusrahastojen hoitajalle ja/tai vaihtoehtoiselle sijoitusrahas-
tolle sekd varmistettava kyseisen sijoitusrahaston sijoittajien parhaan
edun mukaisen korjaustoimen oikea-aikainen toteutus.
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98 artikla

Asianmukainen huolellisuus

1.  Téayttddkseen direktiivin 2011/61/EU 21 artiklan 11 kohdan c ala-
kohdassa sdddetyt velvoitteensa sdilytysyhteison on pantava tiytantoon
dokumentoitu asianmukaista huolellisuutta koskeva menettely sen, jolle
tehtdvit siirretddn, valintaa ja jatkuvaa valvontaa varten ja sovellettava
titd menettelyd. Menettelyd on tarkasteltava uudelleen sddnnollisesti,
vihintddn kerran vuodessa, ja se on asetettava pyynnostd toimivaltaisten
viranomaisten saataville.

2. Valitessaan ja nimetessddn kolmannen osapuolen, jolle siirretddn
sdilytystoimintoja direktiivin 2011/61/EU 21 artiklan 11 kohdan mukai-
sesti, sdilytysyhteison on noudatettava kaikkea asianmukaista patevyytta,
varovaisuutta ja huolellisuutta sen varmistamiseksi, ettd rahoitusvélinei-
den antaminen kyseisen kolmannen osapuolen siilytettdviksi tarjoaa
riittdvdn suojatason. Sen on vihintddn

a) arvioitava sddntelykehystd ja oikeudellista kehystd, mukaan lukien
maariski, sidilytysriski ja kolmannen osapuolen sopimusten tdytin-
toonpanokelpoisuus. Arvioinnin on erityisesti mahdollistettava se,
ettd sdilytysyhteisd voi maédrittdd, millaisia vaikutuksia kolmannen
osapuolen maksukyvyttémyydelld olisi vaihtoehtoisen sijoitusrahas-
ton varoihin ja oikeuksiin. Jos sdilytysyhteisd saa tictoonsa, ettd
varojen erottaminen ei ole riittdvd toimenpide maksukyvyttomyydeltd
suojautumisen varmistamiseksi kolmannen osapuolen sijoittautumis-
maan lainsdddantoon liittyvistd syistd, sen on ilmoitettava siitd valit-
tomadsti vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajalle;

b

~

arvioitava, ovatko kolmannen osapuolen kdytinnot, menettelyt ja
sisdiset tarkastukset riittdvdt sen varmistamiseksi, ettd vaihtoehtoisen
sijoitusrahaston tai sen lukuun toimivan vaihtoehtoisten sijoitusrahas-
tojen hoitajan rahoitusvilineet ovat korkeatasoisen varovaisuuden ja
suojelun kohteena;

¢) arvioitava, ovatko kolmannen osapuolen talous ja maine riittdvét sille
siirrettyjen tehtdvien kannalta. Kyseisen arvioinnin on perustuttava
mahdolliselta kolmannelta osapuolelta saatuihin tietoihin seka tarvit-
tacssa muihin tietoihin;

d

=

varmistettava, ettd kolmannella osapuolella on riittavét toiminnalliset
ja teknologiset valmiudet, jotta sille siirretyille sdilytystehtdville voi-
daan taata tyydyttdvd suoja- ja turvataso.

2a  Sopimuksen, jolla sdilytysyhteisdé nimedd kolmannen osapuolen
sdilyttdiméiédn kyseisen sdilytysyhteison asiakkaana olevan vaihtoehtoisen
sijoitusrahaston varoja, on siséllettdvd vdhintddn seuraavat méairdykset:

a) takeet, joilla varmistetaan sdilytysyhteison péddsy varoja sdilyttdvin
kolmannen osapuolen asianomaiseen Kkirjanpitoon ja tileihin sekéd
niitd koskeva tiedonsaanti- ja tarkastusoikeus, jotta siilytysyhteiso
voi tdyttdd valvontavelvoitteensa ja asianmukaista huolellisuutta kos-
kevat velvoitteensa, ja erityisesti jotta se voi

1) yksiloidd kaikki yhteisot sdilytysketjussa;

ii) tarkistaa, ettd niiden yksildityjen rahoitusvilineiden méérd, jotka
on kirjattu rahoitusvélinetilille, joka on avattu vaihtoehtoisen sijoi-
tusrahaston tai sen lukuun toimivan vaihtoehtoisen sijoitusrahaston
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hoitajan nimissé séilytysyhteison kirjanpitoon, vastaa niiden yksi-
16ityjen rahoitusvélineiden médréd, jotka ovat kolmannen osapuo-
len séilytettédvind kyseisen vaihtoehtoisen sijoitusrahaston lukuun,
siten kuin se on kirjattu kolmannen osapuolen kirjanpidossa ava-
tulle rahoitusvilinetilille;

iii) tarkistaa, ettd niiden yksildityjen rahoitusvilineiden méird, jotka
on kirjattu ja joita pidetddn rahoitusvilinetililld, joka on avattu
likkkeeseenlaskijan arvopaperikeskuksessa tai litkkeeseenlaskijan
edustajan luona kolmannen osapuolen nimissé sdilytysyhtion asi-
akkaiden puolesta, vastaa niiden yksildityjen rahoitusvélineiden
madrdd, jotka on kirjattu rahoitusvilinetileille, joka on avattu
sdilytysyhteisdn kirjanpitoon kunkin sidilytysyhtion asiakkaana
olevan vaihtoehtoisen sijoitusrahaston tai sen lukuun toimivan
vaihtoehtoisen sijoitusrahaston hoitajan nimissé;

b) tiedot vastaavista oikeuksista ja velvollisuuksista, joista on sovittu
kolmannen osapuolen ja muun kolmannen osapuolen vililld, jos sdi-
lytystoimintoja siirretddn edelleen.

3. Siilytysyhteison on noudatettava kaikkea asianmukaista patevyyt-
td, varovaisuutta ja huolellisuutta tarkastellessaan sdénnoéllisesti uudel-
leen ja valvoessaan jatkuvasti kolmatta osapuolta sen varmistamiseksi,
ettd kolmas osapuoli tdyttdd edelleen timén artiklan 1 kohdassa sdddetyt
perusteet ja direktiivin 2011/61/EU 21 artiklan 11 kohdan d alakohdassa
saddetyt edellytykset. Tatd varten sdilytysyhteison on vihintddn

a) valvottava kolmannen osapuolen toiminnan tuloksia ja sitd, kuinka
hyvin se noudattaa séilytysyhteison standardeja;

b

~

varmistettava, ettd kolmas osapuoli toimii erittdin huolellisesti ja
varovaisesti hoitaessaan sdilytystehtdvidén ja erityisesti, ettd se erot-
telee rahoitusvilineet tosiasiallisesti 99 artiklan mukaisesti;

c) tarkasteltava uudelleen siilytysriskejé, joita liittyy paétokseen varo-
jen uskomisesta kolmannen osapuolen siilytettidviksi, ja ilmoitettava
vaihtoehtoiselle sijoitusrahastolle tai vaihtoehtoisten sijoitusrahasto-
jen hoitajalle viipymattd kyseisissd riskeissd tapahtuvista muutoksis-
ta. Kyseisen arvioinnin on perustuttava kolmannelta osapuolelta saa-
tuihin tietoihin sekd tarvittaessa muihin tietoihin. Uudelleentarkaste-
lua on tihennettidva ja sen soveltamisalaa on laajennettava markkina-
hiirididen aikana tai kun on havaittu riski. Jos siilytysyhteisd saa
tietoonsa, ettd varojen erottaminen ei endd ole riittdvd toimenpide
maksukyvyttomyydeltd suojautumisen varmistamiseksi kolmannen
osapuolen sijoittautumismaan lainsdddantoon liittyvistd syistd, sen
on ilmoitettava siitd vilittomisti vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajalle.

4. Jos kolmas osapuoli siirtdd edelleen jonkin sille siirretyistd toimin-
noista, 1, 2 ja 3 kohdassa sdddettyjd edellytyksid ja perusteita sovelle-
taan soveltuvin osin.

5. Siilytysyhteison on valvottava direktiivin 2011/61/EU 21 artiklan
4 kohdan noudattamista.
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6.  Siilytysyhteison on laadittava valmiussuunnitelmia kaikille mark-
kinoille, joille se nimedd direktiivin 2011/61/EU 21 artiklan 11 kohdan
mukaisesti kolmannen osapuolen hoitamaan siilytystehtdvid. Téllaisen
valmiussuunnitelman on siséllettdvd mahdollisen vaihtoehtoisen palve-
luntarjoajan tunnistetiedot.

7.  Siilytysyhteison on toteutettava vaihtoehtoisen sijoitusrahaston ja
sen sijoittajien parhaan edun mukaisia toimenpiteitd, mukaan lukien
sopimuksen paéttdminen, jos se, jolle tehtdvét siirretdén, ei endd noudata
vaatimuksia.

99 artikla

Varojen erottelemista koskeva velvoite

1. Jos sdilytystoiminnot on siirretty kokonaan tai osittain kolmannelle
osapuolelle, sdilytysyhteison on varmistettava, ettd kolmas osapuoli,
jolle sdilytystoiminnot siirretdan direktiivin 2011/61/EU 21 artiklan
11 kohdan nojalla, toimii mainitun direktiivin 21 artiklan 11 kohdan
d alakohdan iii alakohdassa sdddetyn varojen erottelemista koskevan
velvoitteen mukaisesti varmistamalla ja todentamalla, ettd kolmas osa-
puoli

a) kirjaa asianmukaisesti kaikki yksildidyt rahoitusvilineet rahoitusvali-
netilille, joka on avattu kolmannen osapuolen kirjanpidossa rahoitus-
vélineiden sdilyttdmiseksi sédilytysyhteison asiakkaiden puolesta, otta-
matta huomioon siilytysyhteisdlle, kolmannelle osapuolelle ja kol-
mannen osapuolen muille asiakkaille kuuluvia rahoitusvélineitd, jotta
sdilytysyhteisd voi tdsmédtd niiden yksildityjen rahoitusvilineiden
médrdn, jotka on Kkirjattu tileille, jotka on avattu sdilytysyhteison
kirjanpitoon kunkin sdilytysyhteison asiakkaana olevan vaihtoehtoi-
sen sijoitusrahaston tai sen lukuun toimivan vaihtoehtoisen sijoitus-
rahaston hoitajan nimissi,

b

~

huolehtii kaikesta tarvittavasta kirjanpidosta ja kaikista tarvittavista
rahoitusvélinetileistd siten, ettd se voi milloin tahansa viipymaéttd
erottaa sdilytysyhteison asiakkaiden varat kolmannen osapuolen
omista varoista, kolmannen osapuolen muiden asiakkaiden varoista
ja sdilytysyhteison omaan lukuunsa hallussa pitdmistd varoista;

c) hoitaa kirjanpitoa ja rahoitusvilinetileja tavalla, joka varmistaa niiden
oikeellisuuden ja erityisesti niiden vastaavuuden suhteessa varoihin,
joita sdilytetddn sdilytysyhteison asiakkaina olevien vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen lukuun, ja sdilytysyhteisé voi niiden perusteella
milloin tahansa médrittdd kyseisten varojen tarkan luonteen, sijainnin
ja omistajuuden;

d

=

toimittaa sdilytysyhteisolle sdédnnollisesti ja aina, kun olosuhteissa
tapahtuu jokin muutos, lausunnon, jossa annetaan yksityiskohtaiset
tiedot sdilytysyhteison asiakkaina olevien vaihtoehtoisten sijoitusra-
hastojen varoista;

e) tekee niin usein kuin tarpeen tdsméytyksid sdilytysyhteison rahoitus-
vilinetilien ja sisdisen kirjanpidon seki sellaisen kolmannen osapuo-
len rahoitusvilinetilien ja sisdisen kirjanpidon vililld, jolle sdilytys-
yhteiso on siirtdnyt edelleen sdilytystoimintoja  direktiivin
2011/61/EU 21 artiklan 11 kohdan mukaisesti.

Tasmédytysvéli on médritettivd 89 artiklan 1 kohdan mukaisesti;



02013R0231 — FI—01.08.2022 — 002.001 — 73

f) ottaa kdyttoon riittdvit toimintajérjestelyt minimoidakseen riskin sii-
td, ettd rahoitusvilineet tai kyseisiin rahoitusvélineisiin liittyvit oike-
udet hdvidvit tai vihenevit rahoitusvélineiden véddrinkdyton, niihin
liittyvdn petoksen, huonon hallinnon, tietojen riittdméttomén kirjaa-
misen ja sdilyttdmisen tai huolimattomuuden vuoksi;

g) jos kolmas osapuoli on direktiivin 2006/73/EY 18 artiklan 1 kohdan
a, b ja ¢ alakohdassa tarkoitettu yhteiso, joka on sellaisen tehokkaan
toiminnan vakautta koskevan séddtelyn ja valvonnan alainen, joka
vastaa vaikutuksiltaan unionin lainsdddéntdd ja jonka tdytdntdonpa-
noa valvotaan tehokkaasti, sdilytysyhteison on toteutettava tarvittavat
toimenpiteet varmistaakseen, ettd vaihtoehtoisen sijoitusrahaston ké-
teisvarat pidetddn tililld tai tileilld direktiivin 2011/61/EU 21 artiklan
7 kohdan mukaisesti.

2. Jos siilytysyhteisd on siirtdnyt sdilytystoimintonsa kolmannelle
osapuolelle direktiivin 2011/61/EU 21 artiklan 11 kohdan mukaisesti,
valvonnalla, jolla selvitetdén, kuinka hyvin kolmas osapuoli noudattaa
varojen erottelemista koskevia velvoitteitaan, on varmistettava, ettd sdi-
lytysyhteison asiakkaille kuuluvat rahoitusvilineet suojataan kyseisen
kolmannen osapuolen mahdolliselta maksukyvyttomyydeltd. Jos sovel-
lettavasta lainsdddanndstd ja erityisesti omaisuus- tai maksukyvytto-
myyssddnnoksistd seuraa, ettd 1 kohdassa sdddetyt vaatimukset eivét
riitd kyseisen tavoitteen saavuttamiseksi, sdilytysyhteison on arvioitava,
mitd lisdjérjestelyjd sen on tehtdvd minimoidakseen rahoitusvélineiden
menettdmisen riskin ja pitddkseen ylla riittdvad suojatasoa.

2a Jos siilytysyhteisd siirtdd sdilytystoimintojaan kolmannessa
maassa sijaitsevalle kolmannelle osapuolelle direktiivin 2011/61/EU
21 artiklan 11 kohdan mukaisesti, sdilytysyhteison on tdmén artiklan
1 kohdan vaatimusten lisdksi varmistettava seuraavat seikat:

a) sdilytysyhteiso saa lainopillista neuvontaa riippumattomalta Iuonnol-
liselta tai oikeushenkil6ltd, jolla vahvistetaan, ettd sovellettavassa
maksukyvyttomyyslainsdddédnndssd tunnustetaan seuraavat:

i) sdilytysyhteison asiakkaina olevien asiakkaiden varojen erottele-
minen kolmannen osapuolen omista varoista, kolmannen osapuo-
len muiden asiakkaiden varoista ja varoista, joita kolmas osa-
puoli pitdd hallussa séilytysyhteison omaan lukuun;

ii) sdilytysyhteisoén asiakkaina olevien vaihtoehtoisten sijoitusrahas-
tojen varat eivit ole osa kolmannen osapuolen omaisuutta mak-
sukyvyttomyystapauksessa;

iii) sdilytysyhteison asiakkaina olevien vaihtoehtoisten sijoitusrahas-
tojen varat eivét ole jaettavissa sellaisen kolmannen osapuolen,
jolle sdilytystoiminnot on siirretty direktiivin 2011/61/EU 21 ar-
tiklan 11 kohdan mukaisesti, velkojille tai realisoitavissa ndiden
hyviksi;
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b) kolmas osapuoli toteuttaa seuraavat toimenpiteet:

1) se varmistaa, etti a kohdassa tarkoitetut edellytykset tdyttyvat
tehtdessd sdilytysyhteison kanssa sopimus sdilytystoimintojen
siirtdmisestd sekd jatkuvasti sdilytystoimintojen siirtdmisen
koko keston ajan;

ii) ilmoittaa viipyméttd sdilytysyhteisolle, jos jokin i alakohdassa
tarkoitetuista edellytyksistd ei endd tdyty;

iii) se ilmoittaa sdilytysyhteisolle sovellettavan maksukyvyttomyys-
lainsdddédnnon ja sen tosiasiallisen soveltamisen muutoksista.

3. Edelld olevaa 1, 2 ja 2 a kohtaa sovelletaan soveltuvin osin, kun
kolmas osapuoli, jolle sdilytystoimintoja siirretddn direktiivin
2011/61/EU 21 artiklan 11 kohdan mukaisesti, on paittdnyt siirtdd
kaikki sdilytystoimintonsa tai osan niistd toiselle kolmannelle osapuo-
lelle direktiivin 2011/61/EU 21 artiklan 11 kohdan kolmannen alakoh-
dan nojalla.

4 JAKSO

Rahoitusviilineisti aiheutuva tappio, vastuusta vapautuminen ja
objektiiviset perusteet

(direktiivin 2011/61/EU 21 artiklan 12 ja 13 kohta)

100 artikla

Séilytettivina olevasta rahoitusvilineestid aiheutuva tappio

1. Direktiivin 2011/61/EU 21 artiklan 12 kohdassa tarkoitetun séily-
tettdvdnd olevasta rahoitusvilineestd aiheutuneen tappion katsotaan ta-
pahtuneen, kun jokin seuraavista edellytyksistd téyttyy suhteessa siily-
tysyhteison tai kolmannen osapuolen, jolle sidilytettdvind olevien rahoi-
tusvilineiden sdilyttdminen on siirretty, sdilyttdmain rahoitusvélinee-
seen:

a) vaihtoehtoisen sijoitusrahaston viitetty omistusoikeus osoitetaan pé-
teméttoméksi, koska se on joko lakannut olemasta olemassa tai sitd
el ole koskaan ollut olemassa;

b) vaihtoehtoinen sijoitusrahasto on menettdnyt lopullisesti omistusoike-
utensa rahoitusvilineeseen;

c) vaihtoehtoinen sijoitusrahasto on lopullisesti kykenemdton ottamaan
rahoitusvilinettd suoraan tai vilillisesti haltuunsa.

2. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja toteaa rahoitusvélineestd
aiheutuneen tappion noudattaen toimivaltaisten viranomaisten kaytetta-
vissd helposti olevaa dokumentoitua prosessia. Kun tappio on todettu,
siitd on ilmoitettava vilittdmaésti sijoittajille pysyvélld vilineella.

3. Siilytettdvind olevasta rahoitusvélineestd ei katsota aiheutuneen
direktiivin 2011/61/EU 21 artiklan 12 kohdassa tarkoitettua tappiota,
jos vaihtoehtoinen sijoitusrahasto on menettinyt lopullisesti omistus-
oikeutensa tiettyyn rahoitusvilineeseen, joka korvataan kuitenkin toisella
rahoitusvilineelld tai -vilineilld tai muunnetaan toiseksi rahoitusvali-
neeksi tai -vélineiksi.

4. Jos kolmas osapuoli, jolle siilytettdvdnd olevien rahoitusvélineiden
sdilytys on siirretty, muuttuu maksukyvyttomaiksi, vaihtoehtoisten sijoi-
tusrahastojen hoitajan on todettava sdilytettdvdnd olevasta rahoitusvili-
neestd aiheutunut tappio vélittomasti sen jélkeen kun 1 kohdassa luetel-
lut edellytykset tdyttyvét varmuudella.
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Varmuus siité, tdyttyyko jokin 1 kohdassa vahvistetuista edellytyksista,
on saatava viimeistddn maksukyvyttomyysmenettelyn pédttyessd. Vaih-
toehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan ja sdilytysyhteisén on seurattava
maksukyvyttomyysmenettelyd tiiviisti madrittddkseen, ovatko kolman-
nelle osapuolelle, jolle rahoitusvilineiden sdilytys on siirretty, uskotut
rahoitusvélineet menetetty tosiasiallisesti kokonaisuudessaan vai vain
osa niist.

5. Sdilytettdvand olevasta rahoitusvilineestd aiheutuva tappio on to-
dettava riippumatta siitd, johtuvatko 1 kohdassa luetellut edellytykset
petoksesta, huolimattomuudesta taikka muusta tahallisesta tai tahatto-
masta kayttdytymisesta.

101 artikla

Vapautuminen vastuusta direktiivin 2011/61/EU 21 artiklan 12
kohdan nojalla

1. Sailytysyhteisod ei aseteta vastuuseen direktiivin 2011/61/EU
21 artiklan 12 kohdan toisen alakohdan nojalla edellyttden, ettd se voi
osoittaa kaikkien seuraavien edellytysten tdyttyvén:

a) tappion aiheuttanut tapahtuma ei johdu siilytysyhteison tai kolman-
nen osapuolen, jolle direktiivin 2011/61/EU 21 artiklan 8 kohdan a
alakohdan mukaisesti sdilytettdvind olevien rahoitusvélineiden sdily-
tys on siirretty, teosta eikd laiminlyonnisté;

b) sdilytysyhteison ei olisi voitu kohtuudella odottaa estdvdn tappion
aiheuttanutta tapahtumaa, vaikka se oli toteuttanut kaikki huolelli-
selle sdilytysyhteisolle alan yleisen kdytdnnon mukaisesti kuuluvat
varotoimenpiteet;

¢) sdilytysyhteiso ei olisi voinut estdd tappiota huolimatta asianmukai-
sen huolellisuuden tiukasta ja kattavasta noudattamisesta.

Tamidn edellytyksen voidaan katsoa tdyttyvdn, kun sdilytysyhteiso on
varmistanut, ettd sdilytysyhteisé ja kolmas osapuoli, jolle direktiivin
2011/61/EU 21 artiklan 8 kohdan a alakohdan mukaisesti sdilytettdvind
olevien rahoitusvilineiden sdilytys on siirretty, ovat toteuttaneet kaikki
seuraavat toimet:

i) sellaisten rakenteiden ja menettelyjen kdyttdonotto, tdytdntoonpano,
soveltaminen ja yllépito sekéd sellaisen asiantuntemuksen varmista-
minen, jotka ovat riittdvid ja oikeassa suhteessa vaihtoehtoisen si-
joitusrahaston varojen luonteeseen ja monitahoisuuteen ja joilla voi-
daan havaita riittdvin ajoissa ja seurata jatkuvasti ulkopuolisia ta-
pahtumia, jotka saattavat johtaa sdilytettdvdnd olevasta rahoitusvili-
neestd aiheutuvaan tappioon;

i) jatkuva arviointi siitd, liittyykd johonkin i kohdassa mainituista ta-
pahtumista merkittévé riski sdilytettdvind olevasta rahoitusvélineestd
aiheutuvasta tappiosta;
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iii) tietojen antaminen vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajalle havai-
tuista merkittdvistd riskeistd ja tarvittaessa asianmukaisten toimien
toteuttaminen sdilytettdvind olevista rahoitusvilineistd aiheutuvien
tappioiden estimiseksi tai niiden vaikutusten lieventdmiseksi, jos
on havaittu tosiasiallisia tai mahdollisia ulkopuolisia tapahtumia,
joihin uskotaan liittyvan merkittdva riski séilytettdvind olevasta ra-
hoitusvilineestd aiheutuvasta tappiosta.

2. Edelld 1 kohdan a ja b alakohdassa tarkoitettujen vaatimusten
voidaan katsoa tdyttyvdn seuraavissa olosuhteissa:

a) ithmisen hallinnan tai vaikutusvallan ulkopuolella olevat luonnonta-
pahtumat;

b) hallituksen tai hallintoelimen, mukaan lukien miké tahansa tuomiois-
tuin, hyviksyma laki, asetus, pditds tai madrdys, joka vaikuttaa sdi-
lytettdvéni oleviin rahoitusvélineisiin;

¢) sota, mellakat tai muut merkittdvdt mullistukset.

3. Edelld 1 kohdan a ja b alakohdassa tarkoitettujen vaatimusten ei
katsota tdyttyvén tilanteissa, joissa on kyse kirjanpitovirheestd, toimin-
tahdiriostd, petoksesta tai varojen erottelemista koskevien vaatimusten
laiminlyonneistd sdilytysyhteison tai sellaisen kolmannen osapuolen ta-
solla, jolle direktiivin 2011/61/EU 21 artiklan 8 kohdan a alakohdan
mukaisesti sdilytettdvind olevien rahoitusvélineiden sdilytys on siirretty.

4.  Tatd artiklaa sovelletaan soveltuvin osin siihen, jolle tehtdvit siir-
retddn, kun sdilytysyhteisd on siirtdnyt vastuunsa sopimuksella direktii-
vin 2011/61/EU 21 artiklan 13 ja 14 kohdan mukaisesti.

102 artikla

Objektiiviset perusteet siilytysyhteison vapautumiselle vastuustaan

1. Objektiivisten perusteiden, joita sovelletaan vastuusta vapautumi-
seen direktiivin 2011/61/EU 21 artiklan 13 kohdan nojalla, on oltava

a) rajattuja tietylle toiminnalle ominaisiin tdsmallisiin ja konkreettisiin
olosuhteisiin;

b) johdonmukaisia séilytysyhteison politiikan ja pdédtdosten kanssa.

2. Objektiiviset perusteet on maédritettdvd joka kerta, kun siilytys-
yhteisd aikoo vapautua vastuustaan.

3. Sdilytysyhteisolld katsotaan olevan objektiiviset perusteet vastuusta
vapautumiseen direktiivin 2011/61/EU 21 artiklan 13 kohdan mukaises-
ti, kun se voi osoittaa, ettei silld ollut muuta vaihtoehtoa kuin siirtda
sdilytystehtdvansd kolmannelle osapuolelle. Tilanne on tillainen erityi-
sesti silloin, kun

a) kolmannen maan lainsdddanndsséd edellytetdédn, ettd paikallinen yh-
teisd sdilyttdd tiettyjd rahoitusvilineitd ja direktiivin 2011/61/EU
21 artiklan 1 kohdassa sdddetyt siirtoperusteet tdyttdvid paikallisia
yhteis6jd on olemassa; tai
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b) vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja vaatii sijoituksen siilyttd-
mistd tietylld oikeudenkdyttoalueella huolimatta varoituksista, joita
sdilytysyhteiso esittdd tdhén liittyvistd suuremmasta riskista.

V LUKU

AVOIMUUTTA KOSKEVAT VAATIMUKSET, VIVUTUS, KOLMANSIIN

MAIHIN  LITTYVAT SAANNOT JA  VAIHTOEHTOISTEN

SIJOITUSRAHASTOJEN HOITAJIEN TOIMINNASTA AIHEUTUVIA
MAHDOLLISIA SEURAUKSIA KOSKEVIEN TIETOJEN VAIHTO

1 JAKSO

Vuosikertomus, tiedonantovelvollisuus  sijoittajia  kohtaan ja
raportointi toimivaltaisille viranomaisille

(direktiivin 2011/61/EU 22 artiklan 2 kohdan a—e alakohta, 23 artiklan 4
kohta ja 24 artiklan 1 kohta)

103 artikla

Vuosikertomusta koskevat yleiset periaatteet

Kaikki vuosikertomuksessa annettavat tiedot, mukaan lukien tdssd jak-
sossa mainitut tiedot, on esitettdvé tavalla, jolla varmistetaan olennaisen
tarkeiden, luotettavien, vertailukelpoisten ja selkeiden tietojen saatavuus.
Vuosikertomuksessa on oltava tiedot, jotka sijoittajat tarvitsevat tietyn
vaihtoehtoisen sijoitusrahaston rakenteista.

104 artikla

Taseen tai varoja ja velkoja koskevan selvityksen seki
tuloslaskelman sisélté ja muoto

1.  Taseessa tai varoja ja velkoja koskevassa selvityksessd on oltava
vahintddn seuraavat tiedot ja kohde-etuutena olevat tase-erdt direktiivin
2011/61/EU 22 artiklan 2 kohdan a alakohdan mukaisesti:

a) varat, jotka kattavat vaihtoehtoisen sijoitusrahaston médrdysvallassa
aikaisempien tapahtumien seurauksena olevat resurssit, joista vaihto-
chtoiselle sijoitusrahastolle odotetaan koituvan taloudellista hydtyé
tulevaisuudessa. Varat on eriteltdvd tarkemmin seuraavien tase-erien
mukaan:

1) sijoitukset, mukaan lukien muun muassa velkapaperit ja osak-
keet, kiinteistot ja muu varallisuus sekéd johdannaiset;

il) rahavarat, mukaan lukien muun muassa kéteisvarat, avistatili ja
vaatimukset tdyttavat lyhytaikaiset likvidit sijoitukset;

iii) saamiset, mukaan lukien muun muassa osinko- ja korkosaamiset,
saamiset myydyisté sijoituksista, vélittdjiltd ja ennakkomaksuista,
mukaan lukien muun muassa vaihtoehtoisen sijoitusrahaston ku-
luihin liittyvét ennakkomaksut;
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b) velat, joita ovat aikaisempien tapahtumien seurauksena vaihtoehtoi-
selle sijoitusrahastolle syntyneet olemassa olevat velvoitteet, joiden
tdyttdmisen odotetaan johtavan taloudellista hyotyd ilmentévien re-
surssien siirtymiseen pois kyseisestd sijoitusrahastosta. Velat on eri-
teltdva tarkemmin seuraavien tase-erien mukaan:

1) maksettavat, mukaan lukien muun muassa sijoitusten oston tai
vaihtoehtoisen sijoitusrahaston osuuksien tai osakkeiden lunas-
tuksen yhteydessd maksettavat médrit sekd vilittdjille suoritetta-
vat médrét, ja siirtovelat, mukaan lukien muun muassa hoitomak-
suihin, neuvontapalvelumaksuihin, tulosperusteisiin palkkioihin,
korkoihin ja muihin vaihtoehtoisen sijoitusrahaston toiminnasta
kertyneisiin kuluihin liittyvét velat;

ii) lainat, mukaan lukien muun muassa pankeille ja muille vasta-
puolille maksettavat maarat;

iii) muut velat, mukaan lukien muun muassa médrit, jotka on suo-
ritettava vastapuolille lainattujen arvopapereiden vastineeksi an-
netuista vakuuksista, siirtosaamiset sekd maksettavat osingot ja
voitonjaot;

¢) nettovarat edustavat oikeutta osuuteen vaihtoehtoisen sijoitusrahaston
varoista sen kaikkien velkojen vdhentdmisen jélkeen.

2. Tuloslaskelmassa on oltava véhintddn seuraavat tiedot ja kohde-
etuutena olevat tase-erét:

a) tuotot edustavat tilikauden aikana tapahtuvia taloudellisen hyodyn
lisdyksid, jotka toteutuvat varojen lisddntymisend tai arvonnousuna
taikka velkojen vdhentymisend ja johtavat nettovarojen lisdykseen,
joka on muusta kuin sijoittajien rahoitusosuuksista johtuvaa. Tuotot
on eriteltdvéd tarkemmin seuraavien tase-erien mukaan:

i) sijoitustoiminnan tuotot, jotka voidaan eritelld tarkemmin seuraa-
vien tase-erien mukaan:

— osinkotuotot, jotka liittyvdt oman pddoman ehtoisista sijoituk-
sista saataviin osinkoihin, joihin vaihtoehtoisella sijoitusra-
hastolla on oikeus,

— korkotuotot, jotka liittyvét vieraan pddoman ehtoisista sijoi-
tuksista ja kiteisvaroista saatavaan korkoon, johon vaihtoeh-
toisella sijoitusrahastolla on oikeus,

— vuokratuotot, jotka liittyvdt kiinteistdsijoituksista saataviin
vuokratuottoihin, joihin vaihtoehtoisella sijoitusrahastolla on
oikeus;

i) realisoituneet voitot sijoituksista, jotka edustavat sijoituksista
saatavia voittoja;

iii) realisoitumattomat voitot sijoituksista, jotka edustavat sijoitusten
arvonkorotuksesta saatavia voittoja; seka

iv) muut tuotot, mukaan lukien muun muassa lainaksi annetuista
arvopapereista kertyvistd maksuista ja muista ldhteistd saatavat
tuotot;
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b) kulut edustavat tilikauden aikana tapahtuvia taloudellisen hyddyn
vihennyksid, jotka toteutuvat varojen siirtymisend pois yrityksestd
tai niiden arvon vdhenemisend taikka velkojen lisdéntymisend ja
johtavat nettovarojen vdhennykseen, joka on muuta kuin sijoittajille
tapahtuvasta voitonjaosta johtuvaa. Kulut on eriteltivd tarkemmin
seuraavien tase-erien mukaan:

— sijoitusneuvonta- tai sijoitusten hoitomaksut, jotka edustavat neu-
vontapalveluntarjoajalla tai vaihtoehtoisten sijoitusrahaston hoita-
jalle suoritettavia sopimusperusteisia maksuja,

— muut kulut, mukaan lukien muun muassa hallinnolliset maksut,
asiantuntijapalkkiot, sdilytyspalkkiot ja korot. Luonteeltaan olen-
naiset yksittdiset erdt olisi ilmoitettava erikseen,

— realisoituneet tappiot sijoituksista, jotka edustavat sijoituksista
aiheutuvia tappioita;

— realisoitumattomat tappiot sijoituksista, jotka edustavat sijoitusten
uudelleenarvostuksesta aiheutuvia tappioita;

¢) nettotulot tai -menot, jotka edustavat mahdollista tulojen ja menojen
erotusta.

3. Tase-erien kaavan, nimikkeiden ja ilmaisujen on oltava johdonmu-
kaisia vaihtoehtoiseen sijoitusrahastoon sovellettavien tilinpaétosstandar-
dien tai sen kdyttodn ottamien sddntdjen kanssa, ja niiden on oltava
kyseisen sijoitusrahaston sijoittautumispaikassa sovellettavan lainsdédén-
non mukaiset. Tase-erid voidaan muuttaa tai laajentaa sen varmistami-
seksi, ettd ne noudattavat edelld mainittuja standardeja, sdant6jé ja séén-
noksid.

4.  Taseessa on esitettdvd muita erid, otsikkoja ja vélisummia silloin,
kun tdlla on merkitystd késityksen saamiseksi vaihtoehtoisen sijoitusra-
haston taloudellisesta tuloksesta taseen tai varoja ja velkoja koskevan
selvityksen perusteella tai kyseisen sijoitusrahaston taloudellisesta ase-
masta tuloslaskelman siséllon ja muodon perusteella. Mahdolliset lisé-
tiedot on esitettdva tilinpddtoksen liitetiedoissa. Liitetietojen tarkoituk-
sena on sanallisten kuvausten tai erittelyjen esittdiminen Kyseisiin ensi-
sijaisiin laskelmiin sisdltyvistd eristd sekd tietojen antaminen eristd, jotka
eivit tiytd edellytyksid niiden kirjaamiseksi kyseisiin laskelmiin.

5. Kaikki olennaiset samankaltaisten erien muodostamat ryhmit on
esitettdvd tilinpddtoksessd erillisind. Olennaiset yksittdiset erdt on ilmoi-
tettava. Olennaisuutta on arvioitava kdyttdon otetun tilinpitokehikon
vaatimusten perusteella.

6.  Erien esitystapa ja ryhmittely taseessa tai varoja ja velkoja koske-
vassa selvityksessd on pidettivd ennallaan raportointi- tai tilikaudelta
toiselle, jollei ole ilmeistd, ettd toinen esitys- tai ryhmittelytapa olisi
tarkoituksenmukaisempi, kuten silloin, kun sijoitusstrategiassa tapahtuva
muutos aiheuttaa muutoksia kaupankéyntimalleissa, tai jos tilinpdétoss-
tandardissa on edellytetty esitystavan muutosta.
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7.  Liitteessd IV vahvistettujen tuloslaskelman sisdllon ja muodon
osalta kaikki tuotto- ja kuluerdt on vahvistettava tuloslaskelmassa tie-
tylld jaksolla, jollei vaihtoehtoisen sijoitusrahaston kdyttdon ottamassa
tilinpddtosstandardissa toisin edellyteta.

105 artikla

Tilikauden toimintakertomus

1.  Tilikauden toimintakertomuksessa on oltava vihintddn

a) katsaus sijoitustoimintaan vuoden tai kauden aikana taikka katsaus
vaihtoehtoisen sijoitusrahaston sijoitussalkkuun vuoden tai kauden
lopussa;

b) katsaus vaihtoehtoisen sijoitusrahaston toiminnan tuloksiin vuoden
tai kauden aikana;

c) sellaiset jdljempand maddritellyt olennaiset muutokset direktiivin
2011/61/EU 23 artiklassa lueteltuihin tietoihin, joita ei esitetd jo
tilinpddtoksessa.

2. Toimintakertomuksessa on oltava oikeudenmukainen ja tasapainoi-
nen kuvaus vaihtoehtoisen sijoitusrahaston toiminnasta ja tuloksista seké
my0s kuvaus tdrkeimmistd riskeistd ja sijoituksista tai kyseisen sijoitus-
rahaston mahdollisesti kohtaamista taloudellisista epavarmuustekijoista.

3. Siltd osin kuin se on tarpeen kisityksen saamiseksi vaihtoehtoisen
sijoitusrahaston sijoitustoiminnasta tai sen tuloksista analyysissa on ol-
tava kyseisen sijoitusrahaston kannalta merkitykselliset keskeiset talou-
delliset ja muut kuin taloudelliset suoritusindikaattorit Toimintakerto-
muksessa annettavien tietojen on oltava vaihtoehtoisen sijoitusrahaston
sijoittautumismaan kansallisten sddntdjen mukaisia.

4. Tilinkauden toimintakertomuksessa olevien tietojen on siséllyttiavé
johdon tai sijoitusten hoitajien raporttiin siltd osin kuin ne esitetddn
yleensd vaihtoehtoisen sijoitusrahaston tilinpddtoksen yhteydessa.

106 artikla

Olennaiset muutokset

1. Tiedoissa tapahtuneet muutokset on Kkatsottava direktiivin
2011/61/EU 22 artiklan 2 kohdan d alakohdassa tarkoitetuiksi olennai-
siksi muutoksiksi, jos on erittdin todenndkéistd, ettd jarkeva sijoittaja
harkitsisi uudelleen sijoitustaan vaihtoehtoiseen sijoitusrahastoon saa-
tuaan tiedon muuttuneista tiedoista, mukaan lukien tilanteet, joissa ky-
seiset tiedot voisivat vaikuttaa sijoittajan kykyyn kayttdd sijoitukseensa
liittyvid oikeuksiaan tai vahingoittaisi muulla tavalla vaihtoehtoisen si-
joitusrahaston yhden tai useamman sijoittajan etuja.

2. Noudattaakseen direktiivin 2011/61/EU 22 artiklan 2 kohdan d
alakohtaa vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien on arvioitava muu-
toksia mainitun direktiivin 23 artiklassa tarkoitettuihin tietoihin tilikau-
den aikana tdmén artiklan 1 kohdan mukaisesti.
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3. Tiedot on annettava vaihtoehtoisen sijoitusrahaston kayttoon otta-
mien tilinpdétosstandardien ja -sddntdjen vaatimusten mukaisesti ja sa-
maan aikaan on esitettdvd kuvaus muutosten mahdollisista tai ennakoi-
duista vaikutuksista kyseiseen sijoitusrahastoon ja/tai sen sijoittajiin.
Lisdtietoja on annettava silloin, kun tilinpddtdsstandardien ja -sdéntdjen
erityisvaatimusten noudattaminen ei riitd antamaan sijoittajille valmiuk-
sia ymmaértdd muutoksen vaikutuksia.

4. Jos tiedot, jotka edellytetddn annettaviksi 1 kohdan mukaisesti,
eivit kuulu vaihtoehtoiseen sijoitusrahastoon sovellettavien tilinpaatoss-
tandardien tai sen tilinpddtdssddntdjen soveltamisalaan, on esitettévé ku-
vaus olennaisesta muutoksesta sekd sen mahdollisista tai ennakoiduista
vaikutuksista kyseiseen sijoitusrahastoon ja/tai sen sijoittajiin.

107 artikla
Palkka- ja palkkiotiedot

1. Kun annetaan direktiivin 2011/61/EU 22 artiklan 2 kohdan e ala-
kohdassa edellytetyt tiedot, on médritettdvi, liittyyko palkkojen ja palk-
kioiden kokonaisméérd johonkin seuraavista:

a) vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan koko henkildstolle makset-
tujen palkkojen ja palkkioiden kokonaismiérd sekd edunsaajien lu-
kumaéaré;

b) vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan sen henkildston palkkojen
ja palkkioiden kokonaismadéré, joka osallistuu kokonaan tai osittain
vaihtoehtoisen sijoitusrahaston toimintaan, sekd edunsaajien luku-
maard;

¢) vaihtoehtoisen sijoitusrahaston osuudeksi katsottava osuus vaihtoeh-
toisten sijoitusrahastojen hoitajan henkildston palkkojen ja palkkioi-
den kokonaismédristd sekd edunsaajien lukumédra.

2. Tarvittaessa tilikauden palkkojen ja palkkioiden kokonaismadrdssa
on mainittava my0s vaihtoehtoisen sijoitusrahaston maksama voitonja-
ko-osuus.

3. Jos tiedot annetaan vaihtoehtoisen sijoitusrahastojen hoitajan tasol-
la, niistd on esitettdva erittely tai jaottelu kunkin vaihtoehtoisen sijoitus-
rahaston osalta siltd osin kuin sijoitusrahastokohtaisia tietoja on ole-
massa tai helposti saatavilla. Tdlloin on esitettdvd lisdksi kuvaus siitd,
kuinka erittely tai jaottelu on suoritettu.

4. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan on annettava yleisid tie-
toja asianomaisiin henkilostoryhmiin sovellettavista palkka- ja palkkio-
politiikan sekd -kdytdntdjen taloudellisista ja muista kuin taloudellisista
perusteista, jotta sijoittajat voivat arvioida luotuja kannustimia. Direktii-
vin 2011/61/EU liitteessd II vahvistettujen periaatteiden mukaisesti vaih-
toehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien on annettava vihintdén tiedot,
jotka ovat tarpeen kisityksen saamiseksi vaihtoehtoisen sijoitusrahaston
riskiprofiilista ja toimenpiteistd, joita se toteuttaa eturistiriitojen valtta-
miseksi ja hallitsemiseksi.
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108 artikla

Tietojen sdiinnollinen antaminen sijoittajille

1. Direktiivin 2011/61/EU 23 artiklan 4 kohdassa tarkoitetut tiedot on
esitettdva selkedsti ja ymmarrettivasti.

2. Kun annetaan tietoja sellaisten varojen prosenttiosuudesta vaihto-
chtoisen sijoitusrahaston varoista, joihin sovelletaan niille ominaisen
heikon  maksuvalmiuden  vuoksi erityisjirjestelyjd  direktiivin
2011/61/EU 23 artiklan 4 kohdan a alakohdan mukaisesti, vaihtoehtois-
ten sijoitusrahastojen hoitajan on

a) esitettdvd katsaus kdytOssd olevista erityisjérjestelyistd, mukaan lu-
kien tieto siité, liittyvatkd ne side pockets -jarjestelyihin, lunastusra-
joihin tai muihin samankaltaisiin jarjestelyihin, erityisjérjestelyjen
soveltamisalaan kuuluviin varoihin sovellettavat arvonmaéritysmene-
telmét sekd se, kuinka hoitopalkkioita ja tulosperusteisia palkkioita
sovelletaan kyseisiin varoihin;

b

~

annettava ndmi tiedot osana vaihtoehtoisen sijoitusrahaston sdadnnol-
listd raportointia sijoittajille, kuten kyseisen sijoitusrahaston sdén-
noissd tai perustamisasiakirjoissa edellytetddin, tai samanaikaisesti
esitteen ja tarjousasiakirjan kanssa sekd — vdhintdén — samaan aikaan
kuin vuosikertomus asetetaan saataville direktiivin 2011/61/EU 22 ar-
tiklan 1 kohdan mukaisesti.

Niiden varojen prosenttiosuus vaihtoehtoisen sijoitusrahaston varoista,
joihin sovelletaan 1 artiklan 5 kohdan mééaritelmédn mukaisia erityisjar-
jestelyjd, on laskettava erityisjérjestelyjen kohteina olevien varojen net-
toarvona jaettuna kyseisen sijoitusrahaston nettoarvolla.

3. Direktiivin 2011/61/EU 23 artiklan 4 kohdan b alakohdan mukais-
ten vaihtoehtoisen sijoitusrahaston maksuvalmiuden hallitsemista koske-
vien uusien jdrjestelyjen osalta vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoita-
jien on

a) ilmoitettava sijoittajille kunkin sellaisen hoitamansa vaihtoehtoisen
sijoitusrahaston osalta, joka ei ole vivuttamaton suljettu vaihtoehtoi-
nen sijoitusrahasto, kaikista muutoksista, joita ne tekevit direktiivin
2011/61/EU 16 artiklan 1 kohdassa tarkoitettuihin maksuvalmiuden-
hoitojérjestelmiin ja -menettelyihin ja jotka ovat 106 artiklan 1 koh-
dan mukaisia olennaisia muutoksia;

b) ilmoitettava sijoittajille valittomasti, jos ne aktivoivat lunastusrajoja,
side pocket -jdrjestelyjd tai samankaltaisia erityisjarjestelyjé tai jos ne
paittavit keskeyttdd lunastukset;
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c) esitettdvd katsaus maksuvalmiutta koskeviin jérjestelyihin tehdyistéd
muutoksista riippumatta siitd, onko kyse erityisjarjestelyistd. Mukaan
on tarvittaessa liitettdvd ehdot, joiden tdyttyessd lunastukset ovat
sallittuja, ja olosuhteet, joilla maéritetdén, milloin varainhoidossa
noudatetaan harkinnanvaraisuutta. Mukaan on liitettdvd myos dénioi-
keuksien kéyttod koskevat rajoitukset tai muut kdytettdvissd olevat
rajoitukset, mahdollisen myyntirajoituksen pituus tai lunastusrajoja ja
keskeytyksid koskevat etusija- tai madrdsuhdeméardykset.

4. Direktiivin 2011/61/EU 23 artiklan 4 kohdan c¢ alakohdan mukai-
sesti annettavissa tiedoissa vaihtoehtoisen sijoitusrahaston riskiprofiilista
on kuvailtava

a) toimenpiteitd, joilla arvioidaan vaihtoehtoisen sijoitusrahaston salkun
herkkyyttd kaikkein merkityksellisimmille riskeille, joita kyseiseen
sijoitusrahastoon kohdistuu tai voisi kohdistua;

b) sitd, ovatko vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan asettamat ris-
kirajat ylittyneet tai todenndkdoisesti ylittymaéssd, ja jos riskirajat ovat
ylittyneet, kuvaus olosuhteista, joissa ylittyminen tapahtui, ja toteu-
tetuista korjaustoimenpiteista.

Tiedot on annettava osana vaihtoehtoisen sijoitusrahaston sdannéollistd
raportointia sijoittajille, kuten kyseisen sijoitusrahaston sdénndissd tai
perustamisasiakirjoissa edellytetddn, tai samanaikaisesti esitteen ja tarjo-
usasiakirjan kanssa sekd — vidhintddn — samaan aikaan kuin vuosikerto-
mus asetetaan saataville direktiivin 2011/61/EU 22 artiklan 1 kohdan
mukaisesti.

5. Riskienhallintajirjestelmissd, joita vaihtoehtoisten sijoitusrahasto-
jen hoitaja kéyttdd direktiivin 2011/61/EU 23 artiklan 4 kohdan c ala-
kohdan mukaisesti, on kuvailtava niiden riskienhallintajérjestelmien péa-
piirteitd, joita kyseinen sijoitusrahastojen hoitaja kayttdd hallitakseen
kuhunkin hoitamaansa vaihtoehtoiseen sijoitusrahastoon kohdistuvia tai
mahdollisesti kohdistuvia riskejd. Jos kyse on muutoksesta, on annettava
tiedot muutoksesta ja sen ennakoiduista vaikutuksista vaihtoehtoiseen
sijoitusrahastoon ja sen sijoittajiin.

Tiedot on annettava osana vaihtoehtoisen sijoitusrahaston sadnndllistd
raportointia sijoittajille, kuten kyseisen sijoitusrahaston siddnndissi tai
perustamisasiakirjoissa edellytetddn, tai samanaikaisesti esitteen ja tarjo-
usasiakirjan kanssa sekd — vdhintddn — samaan aikaan kuin vuosikerto-
mus asetetaan saataville tai julkistetaan direktiivin 2011/61/EU 22 artik-
lan 1 kohdan mukaisesti.

109 artikla

Tietojen sdinnollinen antaminen sijoittajille

1. Direktiivin 2011/61/EU 23 artiklan 5 kohdassa tarkoitetut tiedot on
esitettdva selkedsti ja ymmarrettavasti.
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2. Tiedot muutoksista bruttokirjausmenetelméin ja sijoitusasteeseen
perustuvan menetelmidn mukaan laskettuun vivutuksen enimmdistasoon
ja vivutusjérjestelyissd mahdollisesti annettavista oikeuksista vakuuksien
tai takausten uudelleenkdyttoon on annettava viipyméttd, ja niissd on
oltava

a) 7 ja 8 artiklan mukaisesti laskettu vivutuksen alkuperdinen ja tarkis-
tettu enimmadistaso, jolloin vivutustaso on laskettava asianomaisina
positioina jaettuna vaihtoehtoisen sijoitusrahaston nettoarvolla;

b) vakuuden uudelleenkiyttoon myonnettyjen oikeuksien luonne;

¢) myonnettyjen takauksien luonne, sekd

d) yksityiskohtaiset tiedot edelld mainittuihin eriin liittyvissid palvelun-
tarjoajissa tapahtuvista muutoksista.

3. Tiedot vaihtoehtoisen sijoitusrahaston kdyttdmien bruttokirjausme-
netelmien ja sijoitusasteeseen perustuvien menetelmien mukaan laske-
tusta vivutuksen kokonaisméddrdstd on annettava osana vaihtoehtoisen
sijoitusrahaston sddnndllistd raportointia sijoittajille, kuten kyseisen si-
joitusrahaston sdanndissé tai perustamisasiakirjoissa edellytetddn, tai sa-
manaikaisesti esitteen ja tarjousasiakirjan kanssa sekd vihintddn samaan
aikaan kuin vuosikertomus asetetaan saataville direktiivin 2011/61/EU
22 artiklan 1 kohdan mukaisesti.

110 artikla

Raportointi toimivaltaisille viranomaisille

1. Noudattaakseen direktiivin 2011/61/EU 24 artiklan 1 kohdan toi-
sen alakohdan ja 3 artiklan 3 kohdan d alakohdan vaatimuksia vaihto-
ehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan on annettava seuraavat tiedot rapor-
toidessaan toimivaltaisille viranomaisille:

a) tiedot tirkeimmistd vilineistd, joilla se kdy kauppaa, mukaan lukien
rahoitusvélineiden ja muihin varojen erittely, sekd vaihtoehtoisen
sijoitusrahaston sijoitusstrategioista ja niiden maantieteellisesti ja ala-
kohtaisesta painotuksesta;

b) tiedot markkinoista, joiden jdsen se on tai joilla se kdy aktiivisesti
kauppaa;

c¢) tiedot vaihtoehtoisen sijoitusrahaston salkun hajauttamisesta, mukaan
lukien muun muassa tdrkeimmét sijoituskohteet ja merkittdvimmat
riskikeskittymat.

Tiedot on annettava mahdollisimman pian ja viimeistdédn yhden kuu-
kauden kuluttua 3 kohdassa tarkoitetun jakson pédttymisestd. Jos vaih-
toehtoinen sijoitusrahasto on rahasto-osuusrahasto, vaihtoehtoisten sijoi-
tusrahastojen hoitaja voi pidentdd titd jaksoa 15 paivilla.
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2. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien on toimitettava kusta-
kin hoitamastaan unioniin sijoittautuneesta vaihtoehtoisesta sijoitusra-
hastosta ja kustakin unionissa markkinoimastaan vaihtoehtoisesta sijoi-
tusrahastosta kotijdsenvaltionsa toimivaltaisille viranomaisille seuraavat
tiedot direktiivin 2011/61/EU 24 artiklan 2 kohdan mukaisesti:

a) niiden varojen prosenttiosuus vaihtoehtoisen sijoitusrahaston varois-
ta, joihin sovelletaan tdmén asetuksen 1 artiklan 5 kohdan mééritel-
mén mukaisia erityisjérjestelyjd direktiivin 2011/61/EU 23 artiklan 4
kohdan a alakohdassa tarkoitetun niille ominaisen heikon maksuval-
miuden vuoksi;

b

~

uudet jdrjestelyt vaihtoehtoisen sijoitusrahaston maksuvalmiuden hoi-
dossa;

c) riskienhallintajérjestelmat, joita vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoi-
taja kayttdd markkinariskien, maksuvalmiusriskien, vastapuoliriskien
ja muiden riskien, my6s operatiivisten riskien, hallinnassa;

d

—

vaihtoehtoisen sijoitusrahaston senhetkinen riskiprofiili, mukaan lu-
kien

1) vaihtoehtoisen sijoitusrahaston sijoitusten markkinariskiprofiili,
mukaan lukien odotettavissa olevat tuotot ja kyseisen sijoitusra-
haston volatiliteetti tavanomaisissa markkinaolosuhteissa;

i) vaihtoehtoisen sijoitusrahaston sijoitusten maksuvalmiusprofiili,
mukaan lukien kyseisen sijoitusrahaston varojen maksuvalmiusp-
rofiili, lunastusehtojen profiili sekd vastapuolten kyseiselle sijoi-
tusrahastolle antaman rahoituksen ehdot;

e) tiedot tirkeimmistd varojen luokista, joihin vaihtoehtoinen sijoitusra-
hasto on sijoittanut, mukaan lukien vastaava lyhyt markkina-arvo ja
pitkd markkina-arvo, litkevaihto ja toiminnan tulokset raportointikau-
della; sekd

f) tavanomaisissa ja  poikkeuksellisissa olosuhteissa  direktiivin
2011/61/EU 15 artiklan 3 kohdan b alakohdan ja 16 artiklan 1
kohdan toisen alakohdan mukaisesti suoritettujen séddnnollisten stres-
sitestien tulokset.

3. Edelld 1 ja 2 kohdassa tarkoitetut tiedot on raportoitava seuraa-
vasti:

a) puolivuosittain sellaisten vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien
tapauksessa, joiden hoitamien vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen salk-
kujen 2 artiklan mukaisesti lasketut hoidetut varat ylittdvdt yhteensd
joko direktiivin 2011/61/EU 3 artiklan 2 kohdan a alakohdassa sda-
detyn 100 miljoonan euron rajan tai mainitun direktiivin 3 artiklan 2
kohdan b alakohdassa sdddetyn 500 miljoonan euron rajan mutta
eivit ylitd 1 miljardin euron rajaa, kustakin niiden hoitamasta unio-
niin sijoittautuneesta vaihtoehtoisesta sijoitusrahastosta ja kustakin
niiden unionissa markkinoimasta vaihtoehtoisesta sijoitusrahastosta;

b) neljannesvuosittain sellaisten vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoita-
jien tapauksessa, joiden hoitamien vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
salkkujen 2 artiklan mukaisesti lasketut hoidetut varat ovat yhteenséd
yli 1 miljardia euroa, kustakin niiden hoitamasta unioniin sijoittau-
tuneesta vaihtoehtoisesta sijoitusrahastosta ja kustakin niiden unio-
nissa markkinoimasta vaihtoechtoisesta sijoitusrahastosta;
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¢) neljannesvuosittain sellaisten tdimédn kohdan a alakohdan mukaisten
vaatimusten soveltamisalaan kuuluvien vaihtoehtoisten sijoitusrahas-
tojen hoitajien tapauksessa, joiden hoitamien vaihtoehtoisten sijoitus-
rahastojen salkkujen hoidetut varat, mukaan lukien varat, jotka on
hankittu kdyttdmalld vivutusta, ovat yhteensd yli 500 miljoonaa eu-
roa, kyseisen vaihtoehtoisen sijoitusrahaston osalta;

d) vuosittain sellaisten vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien ta-
pauksessa, joiden hoitamat vivuttamattomat vaihtoehtoiset sijoitusra-
hastot sijoittavat keskeisen sijoituspolitiikkansa mukaisesti listaamat-
tomiin yhtidihin ja liitkkeeseenlaskijoihin hankkiakseen méérdysval-
lan.

4.  Poiketen siitd, mitd 3 kohdassa sdddetddn, vaihtoehtoisten sijoitus-
rahastojen hoitajan kotijdsenvaltion toimivaltainen viranomainen voi
katsoa toimintonsa hoitamisen kannalta asianmukaiseksi ja tarpeelliseksi
edellyttdd, ettd kaikki tiedot tai osa niistd olisi raportoitava tihedmmin
viliajoin.

5. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajat, jotka hoitavat sellaista
yhtd tai useampaa vaihtoehtoista sijoitusrahastoa, jonka ne ovat arvioi-
neet timidn asetuksen 111 artiklan mukaisesti kdyttdvin merkittdvéssa
madrin vivutusta, on annettava direktiivin 2011/61/EU 24 artiklan 4
kohdan nojalla vaadittavat tiedot samaan aikaan kuin tdmén artiklan 2
kohdan nojalla vaadittavat tiedot.

6.  Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien on annettava 1, 2 ja 5
kohdassa mainitut tiedot liitteen IV mukaisen proformaraportointimallin
mukaan.

7.  Direktiivin 2011/61/EU 42 artiklan 1 kohdan a alakohdan mukai-
sesti EU:n ulkopuolisten vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien
osalta kotijdsenvaltion toimivaltaisilla viranomaisilla tarkoitetaan viiteji-
senvaltion toimivaltaista viranomaista.

111 artikla

Vivutuksen kiytté merkittivissi miirin

1. Sovellettaessa direktiivin 2011/61/EU 24 artiklan 4 kohtaa on kat-
sottava, ettd vivutusta kdytetddn merkittdvdssd médrin, kun timén ase-
tuksen 8 artiklan mukaisen sijoitusasteeseen perustuvan menetelmén
mukaisesti laskettu positio on kolminkertainen verrattuna position netto-
arvoon.

2. Jos timén artiklan 1 kohdassa tarkoitetut vaatimukset tdyttyvét,
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan on annettava direktiivin
2011/61/EU 24 artiklan 4 kohdan mukaiset tiedot kotijdsenvaltioidensa
toimivaltaisille viranomaisille timén asetuksen 110 artiklan 3 kohdassa
sdddettyjen periaatteiden mukaisesti.

2 JAKSO

Vivutettuja vaihtoehtoisia sijoitusrahastoja hoitavat vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajat

(direktiivin 2011/61/EU 25 artiklan 3 kohta)

112 artikla

Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitoa koskevat rajoitukset

1.  Tésséd artiklassa sédddettyjd periaatteita sovelletaan niiden olosuh-
teiden tdsmentdmiseksi, joissa toimivaltaiset viranomaiset kéyttavat val-
tuuksiaan asettaa vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajille vivutusra-
joja tai muita rajoituksia.
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2. Arvioidessaan direktiivin 2011/61/EU 7 artiklan 3 kohdan, 15 ar-
tiklan 4 kohdan, 24 artiklan 4 kohdan tai 24 artiklan 5 kohdan nojalla
vastaanotettuja tietoja toimivaltaisen viranomaisen on otettava huomioon
se, missd maérin vaihtochtoisten sijoitusrahastojen hoitajan vivutuksen
kayttd taikka sen vuorovaikutus vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoita-
jien tai muiden rahoituslaitosten ryhmén kanssa voi lisdti rahoitusjérjes-
telmén jarjestelmériskid tai markkinahdirididen riskejé.

3.  Toimivaltaisten viranomaisten on otettava arvioinnissaan huomi-
oon vihintddn seuraavat nidkokohdat:

a) olosuhteet, joissa vaihtoehtoisen sijoitusrahaston tai useampien vaih-
toehtoisten sijoitusrahastojen vastuu, mukaan lukien vastuut, jotka
johtuvat vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan omaan lukuunsa
tai vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen lukuun ottamista rahoitus- tai
sijoituspositioista, voisivat muodostaa merkittdvan markkina-, mak-
suvalmius- tai vastapuoliriskin ldhteen rahoituslaitokselle;

b

~

olosuhteet, joissa vaihtoehtoisen sijoitusrahaston toiminta tai sen
vuorovaikutus esimerkiksi vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien
tai muiden rahoituslaitosten ryhmén kanssa erityisesti sentyyppisten
varojen osalta, joihin vaihtoehtoinen sijoitusrahasto sijoittaa, ja nii-
den tekniikoiden osalta, joita vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoi-
taja kdyttdd hyodyntdmélld vivutusta, edistdd tai voisi edistdd rahoi-
tusvilineiden tai muiden varojen hintojen alenemiskehitystd tavalla,
joka uhkaa kyseisten rahoitusvélineiden tai muiden varojen elinkel-
poisuutta;

¢) perusteet, kuten vaihtoehtoisen sijoitusrahaston tyyppi, vaihtoehtois-
ten sijoitusrahastojen hoitajan kyseisiin sijoitusrahastoihin soveltama
sijoitusstrategia, markkinaolosuhteet, joissa kyseinen sijoitusrahasto-
jen hoitaja ja kyseinen sijoitusrahasto toimivat, ja todenndkdiset
myotisykliset vaikutukset, joita voisi aiheutua siitd, ettd toimivaltai-
set viranomaiset asettavat rajoja tai muita rajoituksia sille, missd
madrin kyseinen sijoitusrahastojen hoitaja voi kéyttdd vivutusta;

d

=

perusteet, kuten vaihtoehtoisen sijoitusrahaston tai useampien vaih-
toehtoisten sijoitusrahastojen koko ja siithen liittyvét vaikutukset tie-
tylld markkinasektorilla, riskikeskittymat tietyilld markkinoilla, joilla
kyseinen sijoitusrahasto tai kyseiset sijoitusrahastot sijoittavat, riski
joillakin markkinoilla havaittujen riskien levidmisestd muille markki-
noille, maksuvalmiuskysymykset tietyilld markkinoilla tiettynd ajan-
kohtana, varojen ja vastuiden vastaamattomuuden laajuus tietyssd
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan sijoitusstrategiassa tai sel-
laisten varojen epdsddnndllinen hintakehitys, joihin vaihtoehtoinen
sijoitusrahasto voi sijoittaa.

3 JAKSO
Kolmansia maita koskevat erityissiinnot

(direktiivin 2011/61/EU 34 artiklan 1 kohta, 35 artiklan 2 kohta,
36 artiklan 1 kohta, 37 artiklan 7 kohdan d alakohta, 40 artiklan 2
kohdan a alakohta ja 42 artiklan 1 kohta)

113 artikla

Yleiset vaatimukset

1. Yhteistyojérjestelyjen on katettava kaikki mahdolliset direktiivin
2011/61/EU VII luvussa mainitut tilanteet ja toimijat ottaen huomioon
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan sijoittautumispaikka, vaihto-
ehtoisen sijoitusrahaston sijoittautumispaikka ja vaihtoehtoisten sijoitus-
rahastojen hoitajan toiminta.
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2. Yhteistyojarjestelyjen on oltava kirjallisessa muodossa.

3. Yhteistydjérjestelyilld on luotava erityinen kehys valvonta- ja tdy-
tantdonpanotarkoituksia varten EU:n toimivaltaisten viranomaisten ja
kolmansien maiden valvontaviranomaisten viliselle kuulemiselle, yhteis-
tyolle ja tietojenvaihdolle.

4. Yhteistydjarjestelyissd on oltava erityislauseke, joka koskee unio-
nin toimivaltaisen viranomaisen kolmannen maan valvontaviranomai-
selta saamien tietojen siirtoa unionin muille toimivaltaisille viranomai-
sille, EAMV:lle ja Euroopan jirjestelmiriskikomitealle direktiivin
2011/61/EU vaatimusten mukaisesti.

114 artikla

Jirjestelyt, vilineet ja menettelyt

1. Yhteistyojérjestelyilld olisi otettava kdyttoon kaikki jérjestelyt, vé-
lineet ja menettelyt, jotka ovat edellytyksend sille, ettd unionin toimi-
valtaiset viranomaiset voivat tutustua kaikkiin direktiivin 2011/61/EU
mukaisten tehtdvien hoidon kannalta tarpeellisiin tietoihin.

2. Yhteistydjarjestelyilld olisi otettava kdyttoon kaikki jérjestelyt, va-
lineet ja menettelyt, jotka ovat edellytyksend paikalla toimitettavien tar-
kastusten tekemiselle silloin, kun ne ovat edellytyksend unionin toimi-
valtaisen viranomaisen direktiivin 2011/61/EU mukaisten tehtdvien hoi-
dolle. Paikalla toimitettavien tarkastusten tekemisestd vastaa unionin
toimivaltainen viranomainen tai kolmannen maan toimivaltainen viran-
omainen unionin toimivaltaisen viranomaisen avustamana.

3. Yhteistyojérjestelyilld on otettava kdyttoon jarjestelyt, vélineet ja
menettelyt, jotka ovat edellytyksend sille, ettd kolmannen maan toimi-
valtainen viranomainen voi avustaa kyseiseen viranomaiseen sovelletta-
van kansallisen ja kansainvilisen lainsdddannén mukaisesti unionin toi-
mivaltaisia viranomaisia tarvittaessa unionin lainsdddédnnon ja kansal-
lisen tdytdntoonpanolainsdédnndn soveltamisen valvonnassa, kun kolman-
teen maahan sijoittautunut yhteisd on rikkonut kyseistd lainsdddantoa.

115 artikla

Tietosuoja

Yhteistydjérjestelyilld on varmistettava, ettd tietojen siirto kolmansille
maille ja tietojen analysointi tapahtuu aina direktiivin 2011/61/EU 52 ar-
tiklan mukaisesti.

4 JAKSO

Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan toiminnasta jirjestelmdidn
mahdollisesti aiheutuvia vaikutuksia koskevien tietojen vaihto

(direktiivin 2011/61/EU 53 artiklan 1 kohta)

116 artikla

Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien toiminnasta
jirjestelmdin mahdollisesti aiheutuvia vaikutuksia koskevien
tietojen vaihto

Sovellettaessa direktiivin 2011/61/EU 53 artiklaa vaihtoehtoisten sijoi-
tusrahastojen hoitajien toimiluvista tai valvonnasta kyseisen direktiivin
nojalla vastaavien jdsenvaltioiden toimivaltaisten viranomaisten on vaih-
dettava muiden jdsenvaltioiden toimivaltaisten viranomaisten, EAMV:n
ja Euroopan jarjestelmariskikomitean kanssa véhintddn
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a) 110 artiklan nojalla saatuja tietoja, joilla on merkitysti seurattaessa ja

b)

<)

d

=

ehkéistdessd yksittdisten vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien
tai useiden vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien yhdessd har-
joittaman toiminnan mahdollisia vaikutuksia jérjestelmidn kannalta
olennaisten rahoituslaitosten vakauteen ja markkinoiden asianmukai-
seen toimintaan niilld markkinoilla, joilla kyseiset sijoitusrahastojen
hoitajat toimivat;

kolmansien maiden viranomaisilta saatuja tietoja, jotka ovat tarpeen
jérjestelmariskien valvomiseksi;

a ja b alakohdassa tarkoitettuja tietoja koskevia analyyseja ja sellaisia
tilanteita koskevia arviointeja, joissa yhden tai useamman valvotun
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan taikka yhden tai useam-
man niiden hoidossa olevan vaihtoehtoisen sijoitusrahaston toimin-
nan katsotaan lisddvén rahoitusjdrjestelmén jarjestelmariskid, markki-
nahdirididen riskid tai talouden pitkén aikavélin kasvulle aiheutuvia
riskejé;

toteutettuja toimenpiteitd, kun yhden tai useamman vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajan taikka yhden tai useamman niiden hoi-
dossa olevan vaihtoehtoisen sijoitusrahaston toiminta aiheuttaa jar-
jestelmériskin tai vaarantaa niiden markkinoiden asianmukaisen toi-
minnan, joilla ne toimivat.

VI LUKU

LOPPUSAANNOKSET

117 artikla

Voimaantulo

Tédmd asetus tulee voimaan kahdentenakymmenentend pdivdnd sen jil-
keen, kun se on julkaistu Euroopan unionin virallisessa lehdessd.

Sitd sovelletaan 22 piividstd heindkuuta 2013.

Tama asetus on kaikilta osiltaan velvoittava, ja sitd sovelletaan sellaise-
naan kaikissa jdsenvaltioissa.
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LITE 1

Menetelmiét vaihtoehtoisen sijoitusrahaston position lisdfimiseksi

Vakuudettomat kiteislainat: Kun kéteislainoja sijoitetaan, niilld on taipu-
musta lisdtd vaihtoehtoisen sijoitusrahaston positiota kyseisten lainojen ko-
konaismadrdlld. Sen vuoksi vahimmadispositio on aina lainan médrd. Se voi
olla suurempi, jos lainalla tehdyn sijoituksen arvo on lainattua méérda suu-
rempi. Kahdenkertaisen huomioimisen vélttdmiseksi position rahoittamiseen
kéytettdvid kiteislainoja ei oteta huomioon laskennassa. Jos kiteislainoja ei
sijoiteta vaan ne pysyvat 7 artiklan a alakohdan maéaritelman mukaisina
rahavaroina, ne eivit lisdd vaihtoehtoisen sijoitusrahaston positiota.

Vakuudelliset kiteislainat: Vakuudelliset kéteislainat ovat vakuudettomien
kéteislainojen kaltaisia, mutta lainan vakuudeksi voidaan asettaa omaisuus-
eristd muodostuva pooli tai yksittdinen omaisuuserd. Jos Kkiteislainoja ei
sijoiteta vaan ne pysyvat 7 artiklan a alakohdan maéaritelman mukaisina
rahavaroina, ne eivit lisdd vaihtoehtoisen sijoitusrahaston positiota.

Vaihdettavat lainat: Vaihdettavat lainat ovat ostettua velkaa, jonka haltija tai
liikkkeeseenlaskija voi tietyissd olosuhteissa muuntaa toiseksi omaisuuserdksi.
Vaihtoehtoisen sijoitusrahaston positio vastaa tdllaisten lainojen markkina-
arvoa.

Koronvaihtosopimukset: Koronvaihtosopimus on sopimus nimellisen péaa-
omamadrdn perusteella laskettujen korkokassavirtojen vaihdosta méaarétyin
véliajoin (maksupdivind) sopimuksen voimassaoloaikana. Kunkin sopimus-
puolen maksuvelvoite lasketaan kdyttdmalla erisuuruista korkoa, joka perus-
tuu nimellisiin vastuihin.

Hinnanerosopimukset: Hinnanerosopimus on sopimus kahden sopimuspuolen
— sijoittajan ja hinnanerosopimuksen tarjoajan — vélilld kohde-etuutena ole-
van omaisuuserdn hinnan muutoksen maksamisesta toiselle sopimuspuolelle.
Riippuen siitd, mihin suuntaan hinta muuttuu, yksi sopimuspuoli maksaa
toiselle sopimuspuolelle hintojen vilisen eron ajankohdan, jona sopimus teh-
tiin, ja ajankohdan, jona sopimus péittyy, vililld. Positio on kohde-etuutena
olevan omaisuuserdn markkina-arvo. Rahoitusalan spread bet -sopimuksiin
on sovellettava samaa kohtelua.

Futuurisopimukset: Futuurisopimus on sopimus ilmoitetun arvopaperi-, va-
luutta-, hyddyke- tai indeksiméérin taikka muun omaisuuserdmaardn ostami-
sesta tai myymisestd tiettynd tulevana ajankohtana ennalta sovittuun hintaan.
Positio on vastaavan kohde-etuutena olevan omaisuuserdn markkina-arvo.

Tuottojenvaihtosopimus: Tuottojenvaihtosopimus (total return swap) on so-
pimus, jolla yksi sopimuspuoli (kokonaistuoton maksaja) siirtdd viiteomai-
suuden taloudellisen suorituskyvyn kokonaisuudessaan toiselle sopimuspuo-
lelle (kokonaistuoton saajalle). Taloudellinen kokonaissuorituskyky kattaa
tuotot koroista ja maksuista, markkinakehityksestd kertyvit voitot tai tappiot
ja luottotappiot. Vaihtoehtoisen sijoitusrahaston positio on sopimuksen talou-
dellisen suorituskyvyn kannalta merkityksellisten vastaavien viiteomaisuus-
erien markkina-arvo.

Korkotermiinisopimukset: Korkotermiinisopimus on asiakaskohtainen, kah-
denvilinen sopimus omaisuuserin tai kassavirtojen vaihdosta méaérdttyna tu-
levana selvityspdivind kaupantekopéivini sovitulla termiinihinnalla. Korko-
termiinisopimuksen yksi sopimuspuoli on ostaja (pitkd positio), joka sopii
termiinihinnan maksamisesta selvityspdivéna, ja toinen myyja (lyhyt positio),
joka sopii termiinihinnan saamisesta. Korkotermiinisopimuksen tekeminen ei
yleensd edellytd palkkion maksamista. Vaihtoehtoisen sijoitusrahaston positio
on vastaavan kohde-etuutena olevan omaisuuserdn markkina-arvo. Tdmai voi-
daan korvata sopimuksen nimellisarvolla, jos se on varovaisempi.
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9.

10.

11.

12.

Optiot: Optio on sopimus, joka antaa palkkion (preemion) maksavalle osta-
jalle oikeuden — muttei velvoitetta — ostaa tai myydd tietty médrd kohde-
etuutena olevaa omaisuuserdd sovittuun hintaan (toteutushintaan) sopimuksen
voimassaoloaikana tai voimassaolon paittymiseen saakka. Osto-optio on 0s-
toa koskeva optio ja myynti-optio myyntid koskeva optio. Rahaston positio
rajoittuu toisaalta mahdolliseen rajoittamattomaan positioon ja toisaalta posi-
tioon, joka rajoittuu maksettuun preemioon tai kyseisen option markkina-
arvoon sen mukaan, kumpi on suurempi. Ndiden kahden rajan vélinen posi-
tio médrdytyy kohde-etuutena olevan position vastaavana delta-mukautettuna
arvona (optioiden deltalla mitataan yksinomaan option hinnan herkkyyttd
kohde-etuuden hinnan muutokselle). Kytkettyihin johdannaisiin, esimerkiksi
strukturoituihin tuotteisiin, on sovellettava samaa ldhestymistapaa. Struktuuri
olisi jaettava komponentteihinsa ja johdannaisriskikerrosten vaikutus on ar-
vioitava asianmukaisesti.

Takaisinostosopimukset: Takaisinostosopimuksesta on kyse yleensd silloin,
kun vaihtoehtoinen sijoitusrahasto “myy” arvopapereita kddnteisen reposopi-
muksen vastapuolelle ja suostuu ostamaan ne myShemmin takaisin sovittuun
hintaan. Vaihtoehtoiselle sijoitusrahastolle aiheutuu rahoituskustannuksia
tastd litketoimesta, minkd vuoksi sen on sijoitettava kteistulot (kdytdnnossa
kéteisvakuus) uudelleen saadakseen niistd sille aiheutuneita rahoituskustan-
nuksia suuremman tuoton. Kéteisvakuuden uudelleensijoitus kasvattaa vaih-
toehtoiseen sijoitusrahastoon kohdistuvaa markkinariskid, ja se on sen vuoksi
otettava huomioon kokonaisposition laskennassa. Taloudelliset riskit ja
“myydyistd” arvopapereista koituvat edut jadvit vaihtoehtoiselle sijoitusra-
hastolle. Repo-operaatio johtaa my6s ldhes aina vivutukseen, kun kiteisva-
kuus sijoitetaan uudelleen. Jos operaation yhteydessd saadaan muu kuin
kateisvakuus ja kyseistd vakuutta kdytetddn lisdksi osana toista repo-operaa-
tiota tai velkakirjalainasopimusta, vakuuden koko markkina-arvo on sisélly-
tettdvd kokonaisposition maardan. Kéteisvakuuden uudelleensijoitettu osa li-
sdd vaihtoehtoisen sijoitusrahaston positiota.

Kaénteiset takaisinostosopimukset: Takaisinostosopimuksesta on kyse
yleensd silloin, kun vaihtoehtoinen sijoitusrahasto “ostaa” arvopapereita re-
posopimuksen vastapuolelta ja suostuu myyméidn ne myShemmin sille takai-
sin sovittuun hintaan. Vaihtoehtoiset sijoitusrahastot ryhtyvit téllaisiin ope-
raatioihin yleensd saadakseen matalariskistd rahamarkkinatyyppistd tuottoa, ja
“ostetut” arvopaperit toimivat vakuutena. Sen vuoksi kokonaispositiota ei
synny eikéd vaihtoehtoinen sijoitusrahasto ota vastuulleen “ostettujen” arvo-
papereiden riskeja eikd saa siitd koituvia etuja. Operaatio ei siten lisdd vaih-
toehtoisen sijoitusrahaston markkinariskid. ”Ostetut” arvopaperit on kuitenkin
mahdollista kdyttdd myohemmin osana repo-operaatiota tai vakuus-lainaope-
raatiota, kuten edelld kuvailtiin, ja tdlloin arvopapereiden tdysi markkina-arvo
on sisdllytettdvd kokonaisposition méadradan. Ostettujen arvopapereiden talou-
delliset riskit ja edut sdilyvdt vastapuolella, minkd vuoksi ne eivét lisdd
vaihtoehtoisen sijoitusrahaston positiota.

Arvopaperilainausjérjestelyt: Arvopapereiden lainaksi antamiseen osallistuva
vaihtoehtoinen sijoitusrahasto antaa arvopaperin lainaksi sen lainaksi otta-
valle vastapuolelle (joka ottaa arvopaperin lainaksi yleensé kattaakseen konk-
reettisen lyhyeksimyyntioperaation) sovittua palkkiota vastaan. Arvopaperin
lainaksiottaja antaa vaihtoehtoiselle sijoitusrahastolle joko kéteisvakuuden tai
muun vakuuden. Kokonaispositio syntyy vain silloin, kun kéteisvakuus si-
joitetaan uudelleen muihin kuin 7 artiklan a alakohdan maééritelmén mukai-
siin vélineisiin. Jos muu kuin kéteisvakuus kédytetddn lisdksi repo-operaation
tai muun arvopaperilainausoperaation osana, arvopapereiden tdysi markkina-
arvo on sisdllytettdvd kokonaisposition madrddn edelld kuvaillulla tavalla.
Positio syntyy, jos kéteisvakuus sijoitetaan uudelleen.
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13.

Arvopapereiden ottolainausjéirjestelyt: Arvopapereiden ottolainaukseen osal-
listuva vaihtoehtoinen sijoitusrahasto ottaa arvopaperin lainaksi sen lainaksi
antavalta vastapuolelta sovittua palkkiota vastaan. Vaihtoehtoinen sijoitusra-
hasto myy sen jélkeen arvopaperin markkinoilla. Arvopaperi on nyt myyty
lyhyeksi. Jos myynnistd saatavat kiteistulot sijoitetaan uudelleen, se lisdd
vaihtoehtoisen sijoitusrahaston positiota. Positio on lyhyeksimyytyjen arvo-
papereiden markkina-arvo. Lisépositio syntyy, jos saadut kiteisvarat sijoite-
taan uudelleen.

. Luottoriskinvaihtosopimukset: Luottoriskinvaihtosopimus on luottojohdan-

naissopimus, joka antaa ostajalle suojan, yleensd tdyden suojan, siind tapauk-
sessa, ettd viiteyhteiso lyd laimin maksunsa tai kohtaa maksuvelvollisuuden
laukaisevan tapahtuman. Vastineeksi téstd luottoriskinvaihtosopimuksen
myyjd saa ostajalta sdannollisesti maksun, jota kutsutaan luottoriskinvaihto-
sopimuksen hintaeroksi (spread). Suojan myyjan osalta positio on viiteomai-
suuserien markkina-arvo tai luottoriskinvaihtosopimuksen nimellisarvo sen
mukaan, kumpi on suurempi. Suojan ostajan positio on kohde-etuutena ole-
van viiteomaisuuserdn markkina-arvo.
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LITE 11

Johdannaisinstrumenttien muuntomenetelmét

1. Jéljempénd olevaan ei-tyhjentdvddn vakioitujen johdannaisten luetteloon on
sovellettava seuraavia muuntomenetelmia:

a)

b

~

Futuurit

— Joukkolainafutuuri: Sopimusten lukuméira * sopimuksen nimellisarvo
* halvimmin tilitettdvédn viitelainan markkina-arvo

— Korkofutuuri: Sopimusten lukumdird * sopimuksen nimellisarvo

— Valuuttafutuuri: Sopimusten lukuméird * sopimuksen nimellisarvo

— Osakefutuuri: Sopimusten lukumiéra * sopimuksen nimellisarvo * koh-
de-etuutena olevan osakkeen markkina-arvo

— Indeksifutuurit: Sopimusten lukumédrd * sopimuksen nimellisarvo *
indeksin taso

Tavalliset optiot (plain vanilla) (ostetut/myydyt myynti- ja osto-optiot)

— Tavallinen joukkolainaoptio: Sopimuksen nimellisarvo * sopimuksen
kohteena olevan viitejoukkolainan markkina-arvo * delta

— Tavallinen osakeoptio: Sopimusten lukuméérd * sopimuksen nimellis-
arvo * kohteena olevan osakkeen markkina-arvo * delta

— Tavallinen korko-optio: Sopimuksen nimellisarvo * delta

— Tavallinen valuuttaoptio: Valuuttapdan (-pdiden) sopimuksenmukainen
nimellisarvo * delta

— Tavallinen indeksioptio: Sopimusten lukumédrd * sopimuksen nimel-
lisarvo * indeksin taso * delta

— Tavalliset futuurioptiot: Sopimusten lukuméard * sopimuksen nimellis-
arvo * kohteena olevan omaisuuserdan markkina-arvo * delta

— Tavalliset optiot swap-sopimukseen (swaptiot): Viiteswap-sitoumuksen
muuntomdédrd * delta

— Warrantit ja merkintdoikeudet: Osakkeiden/joukkolainojen lukumaéra *
kohde-etuutena olevan viiteinstrumentin markkina-arvo * delta
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c) Swapit

— Tavalliset kiintedn/vaihtuvan koron ja inflaationvaihtosopimukset: so-
pimuksen nimellisarvo

— Valuutanvaihtosopimus: Valuuttapdéan (-paiden) nimellisarvo

— Koron ja valuutan vaihtosopimus (Cross currency interest rate swap):
Valuuttapdin (-pdiden) nimellisarvo

— Tavanomainen kokonaistuoton vaihtosopimus (Basic total return
swap): Kohde-etuuden (-etuuksien) markkina-arvo

— Epéitavanomainen kokonaistuoton vaihtosopimus (Non-basic total re-
turn swap): Kokonaistuoton vaihtosopimuksen molempien pdiden ku-
mulatiivinen markkina-arvo

— Yksittdisen liikkkeeseenlaskijan luottoriskinvaihtosopimus:

Suojan myyjd — Viiteomaisuuden markkina-arvo tai luottoriskinvaih-
tosopimuksen nimellisarvo sen mukaan, kumpi on korkeampi

Suojan ostaja — Viiteomaisuuserdn markkina-arvo

— Hinnanerosopimus: Osakkeiden/joukkolainojen lukuméérd * kohde-
etuutena olevan viiteinstrumentin markkina-arvo

d) Termiinit

— Valuuttatermiini: Valuuttapdén (-pdiden) nimellisarvo

— Korkotermiinisopimus: Nimellisarvo

e) Vivutettu positio indekseissd kytketylld vivulla

Johdannaiseen, joka antaa vivutetun position kohdeindeksissd, joiden
kautta salkkuun kytkeytyy vipua, on sovellettava tavanomaista kyseisiin
omaisuuseriin sovellettavaa sijoitusasteeseen perustuvaa menetelmas.

. Jaljempénd olevaan ei-tyhjentdvéan luetteloon rahoitusvilineistd, jotka sisdlté-

vét kytkettyjd johdannaisia, on sovellettava seuraavia muuntomenetelmia:

— Vaihtovelkakirjalainat: Viiteosakkeiden lukumdédrd * kohde-etuutena ole-
vien viiteosakkeiden markkina-arvo * delta

— Luottosidonnaiset velkakirjat: Kohde-etuutena olevan viiteomaisuuseran
(-erien) markkina-arvo

— Osittain maksetut arvopaperit: Osakkeiden/joukkolainojen lukumiédrd *
kohde-etuutena olevien viiteinstrumenttien markkina-arvo

— Warrantit ja merkintdoikeudet: Osakkeiden/joukkolainojen lukumédrd *
kohde-etuutena olevan viiteinstrumentin markkina-arvo * delta
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3. Esimerkkiluettelo epdtavanomaisista johdannaisista ja niihin sovellettavista si-
joitusasteeseen perustuvista menetelmista:

— Varianssiswapit (Variance swap): Varianssiswapit ovat sopimuksia, joilla
sijoittajat voivat ottaa position kohde-etuuden varianssissa (volatiliteetin
nelid) ja erityisesti kiydd kauppaa tulevalla toteutuneella (tai historiallisel-
la) volatiliteetilla kulloistakin implisiittistd volatiliteettia vastaan. Markki-
nakdytdnnon mukaan toteutushinta ja varianssin nimellisarvo ilmaistaan
volatiliteettina. Varianssin nimellisarvo lasketaan seuraavasti:

. . . . vega — nimellisarvo
varianssi — nimellisarvo = ————————
2 X toteutushinta

Vega-nimellisarvo on teoreettinen mitta voitolle tai tappiolle, joka ai-
heutuu 1 prosentin muutoksesta volatiliteetissa.

Koska toteutunut volatiliteetti ei voi olla pienempi kuin nolla, pitkélld
swap-positiolla ei ole tunnettua enimmdistappiota. Lyhyen swap-position
enimmdistappio on usein rajattu volatiliteettikatolla. Jos kattoa ei kuiten-
kaan ole, lyhyen swapin potentiaaliset tappiot ovat rajattomat.

Tiettyyn sopimukseen tietylld hetkelld sovellettava muuntomenetelmi on
seuraava:

Varianssin nimellisarvo * (nykyinen) varianssi; (ilman volatiliteettikattoa)

Varianssin nimellisarvo * min [(nykyinen) varianssi Volatiliteettikattoz]
(volatiliteettikatolla)

jossa: (nykyinen) varianssi; on toteutuneen ja implisiittisen volatiliteetin
nelididen funktio eli tarkemmin sanoen

. . . t - . T—t . . - .
(nykyinen) varianssi; = T X toteutunut volatiliteetti (0, t)* + — % implisiittinen volatiliteetti (t, T)*
—  Volatiliteettiswapit

Varianssiswapien tavoin volatiliteettiswapeihin sovelletaan seuraavia
muuntamiskaavoja:

— Vega-nimellisarvo * (nykyinen) volatiliteetti, (ilman volatiliteettikattoa)

— Vega-nimellisarvo * min [(nykyinen) volatiliteetti;; volatiliteettikatto]
(volatiliteettikatolla)

jossa (nykyinen) volatiliteetti t on toteutuneen ja implisiittisen volatiliteetin
funktio.

4. Raja-arvo (knock-in knock-out) optiot

Sopimusten lukuméérd * sopimuksen nimellisarvo * kohde-etuutena olevan
osakkeen markkina-arvo * delta
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LITE 11

Duraation nettoutussiinnot

Korkojohdannainen on muunnettava vastaavaan positioon kohde-etuudessa
seuraavan menetelmin mukaisesti:

Vastaava positio kohde-etuudessa lasketaan kullekin korkojohdannaisinst-
rumentille jakamalla sen duraatio vaihtoehtoisen sijoitusrahaston tavoiteduraa-
tiolla ja kertomalla se kohde-etuuden markkina-arvolla:

duraatioppy

Vastaava positio kohde — etuudessa X CV johdannainen

duraatiogyoite

jossa:

— duraatiopp; on korkojohdannaisinstrumentin duraatio (rahoitusjohdannai-
sinstrumentin markkina-arvon korkoherkkyys);

— duraatioyyeie ON sijoitusstrategian, suunnattujen positioiden ja odotetun
riskitason mukainen jokaisena ajankohtana ja muutoin normalisoitava. Se
vastaa my0s salkun duraatiota tavanomaisissa markkinaolosuhteissa;

— CVjohdannainen on liitteen II mééritelmédn mukainen johdannaisposition
muunnettu arvo.

Vastaavat 1 kohdan mukaisesti lasketut positiot kohde-etuudessa nettoutetaan
seuraavasti:

a) Kukin korkojohdannainen osoitetaan asianmukaiseen maturiteettien vaih-
teluvdliin seuraavalla maturiteettiasteikolla:

Maturiteettien vaihteluvalit

1. 0-2 vuotta

2. 2-7 vuotta

3. 7-15 vuotta

4. > 15 vuotta

b

~

Vastaavat pitkdt ja lyhyet positiot kohde-etuudessa nettoutetaan kunkin
vaihteluvilin sisélld. Ensin mainittujen summa, joka nettoutetaan jalkim-
madiseen ndhden, on kyseisen vaihteluvilin nettoutettu summa.

C

~

Alkaen lyhyemmaistd maturiteettien vaihteluvilistd nettoutetut summat
kahden toisiaan sivuavan vaihteluvilin vililld lasketaan nettouttamalla jal-
jelld oleva nettouttamaton pitkien (tai lyhyiden) positioiden summa vaih-
teluvililla (i) vaihteluvalilld (i + 1) jéljelld olevien nettouttamattomien
lyhyiden (tai pitkien) positioiden summan kanssa.
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d) Alkaen lyhyemméstd maturiteettien vaihteluvilistd nettoutetut summat
kahden toisiaan sivuamattoman vaihteluvilin vélilld lasketaan nettoutta-
malla jdljelld oleva nettouttamaton pitkien (tai lyhyiden) positioiden
summa vaihteluvililld (i) vaihteluvilillda (i + 2) jéljelld olevien nettoutta-
mattomien lyhyiden (tai pitkien) positioiden summan kanssa.

e) Nettoutettu summa lasketaan kahden kaukaisimman vaihteluvilin jdljella
olevien nettouttamattomien pitkien ja lyhyiden positioiden valilla.

Vaihtoehtoinen sijoitusrahasto laskee kokonaisriskinsd seuraavien absoluuttis-
ten arvojen summana:

— 0 prosenttia kunkin vaihteluvélin nettoutetusta summasta,

— 40 prosenttia kahden vierekkdisen vaihteluvélin (i) ja (i + 1) kesken net-
toutetuista summista,

— 75 prosenttia yhden ryhmén erottamien kahden vaihteluvilin (i) ja (i + 2)
kesken nettoutetuista summista,

— 100 prosenttia kahden kaukaisimman vaihteluvilin kesken nettoutetuista
summista, sekd

— 100 prosenttia jdljelld olevista nettouttamattomista positioista.



LITE IV

Raportointimallit: vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja
(Direktiivin 2011/61/EU 3 artiklan 3 kohdan d alakohta ja 24 artikla)
Kustakin vaihtoehtoisten sijoitusrahaston hoitajasta raportoitavat tiedot

(Direktiivin 2011/61/EU 3 artiklan 3 kohdan d alakohta ja 24 artiklan 1 kohta)

Toiseksi tarkeimmat
markkinat/vilineet

Tarkeimmét markkinat/
vilineet

Kolmanneksi tirkeimmait markki- | Neljanneksi tirkeimmit | Viidenneksi tirkeimmit
nat/vilineet markkinat/vélineet markkinat/vélineet

1 Tirkeimmiit markkinat, joilla vaihtoehtoisten sijoitusra-
hastojen hoitaja kily kauppaa hoitamiensa vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen lukuun

2 Térkeimmiit vilineet, joilla vaihtoehtoisten sijoitusrahasto-
jen hoitaja kily kauppaa hoitamiensa vaihtoehtoisten sijoi-
tusrahastojen lukuun

3 Kaikkien hoidettavien vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen | Perusvaluutassa (jos sama kaikille vaihtoehtoisille si- | Euroa
hoidettujen varojen arvot laskettuina 2 artiklan mukaises- | joitusrahastoille)
ti

Annetaan markkinoiden virallinen nimi, sijaintipaikka ja oikeudenkdyttdalue.

Yksityiskohtainen luettelo kaikista vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan hoitamista vaihtoehtoisista sijoitusrahastoista
Annetaan pyynnostd kunkin vuosineljdnneksen lopussa

(Direktiivin 2011/61/EU 24 artiklan 3 kohta)

Vaihtoeh- . . - . . .
toisen siioi- Vaihtoehtoisen sijoitusrahaston tyyppi EU:n vaihtoehtoi-
SY Rahaston tunnistuskoodi Alkamispéiva (hedgerahasto, padomasijoitusrahasto, kiinteis- Nettoarvo nen sijoitusrahasto:
tusrahaston - . % s
nimi torahasto, rahasto-osuusrahasto tai muu (¥)) kylla/ei

(*) Jos muu, ilmoitetaan strategia, joka kuvaa parhaiten vaihtoehtoisen sijoitusrahaston tyyppia.

Rahalliset arvot olisi ilmoitettava vaihtoehtoisen sijoitusrahaston perusvaluutan méardisina.
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Raportointimallit: vaihtoehtoinen sijoitusrahasto
(Direktiivin 2011/61/EU 3 artiklan 3 kohdan d alakohta ja 24 artikla)
Kustakin vaihtoehtoisesta sijoitusrahastosta raportoitavat tiedot

(Direktiivin 2011/61/EU 3 artiklan 3 kohdan d alakohta ja 24 artiklan 1 kohta)

Tiedon tyyppi

Raportoidut tiedot

Vaihtoehtoisen sijoitusrahaston tunnistetiedot

1 Vaihtoehtoisen sijoitusrahaston nimi

EU:n vaihtoehtoinen sijoitusrahasto: kylld/ei

2 Rahaston hoitaja
(Virallinen nimi ja standardikoodi, jos saatavilla)

EU:n vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja: kylla/

€1

3 Rahaston tunnistuskoodit,
tapauksen mukaan

4 Vaihtoehtoisen sijoitusrahaston alkamispiivi
5 Vaihtoehtoisen sijoitusrahaston kotipaikka
6 Vaihtoehtoisen sijoitusrahaston péivilittidjin (-vilittijien) tunnistetiedot

(Virallinen nimi ja standardikoodi, jos saatavilla)

7 Vaihtoehtoisen sijoitusrahaston perusvaluutta (ISO 4217 -standardin mukaan) ja 2 artiklan mukaisesti lasketut hoide- Valuutta Hoidettujen
tut varat varojen koko-
naismaara
8 Kolmen tirkeimmin rahoituslihteen oikeudenkiyttoalueet (lukuun ottamatta sijoittajien ostamia vaihtoehtoisen sijoitusra-
haston osuuksia tai osakkeita)
9 Pidasiallinen vaihtoehtoisen sijoitusrahaston tyyppi (valitaan yksi) Hedgerahasto

Péadomasijoitusrahasto
Kiinteistorahasto
Rahasto-osuusrahasto
Muu
Ei ole
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Tiedon tyyppi

Raportoidut tiedot

10

Sijoitusstrategioiden jaottelu

(Esitetddn vaihtoehtoisen sijoitusrahaston sijoitusstrategioiden jaottelu riippuen kysymyksessd 1 valitusta pddasiallisesta vaihtoehtoisen sijoitusrahaston tyypistd. Ks. ohjeissa olevat

lisdtiedot tdmdn kysymyksen tdydentimisestd)

Strategia, joka kuvaa parhaiten vaihto-
ehtoisen sijoitusrahaston strategiaa

Osuus netto-
arvosta

(%)

a) Hedgerahastostrategiat
(Tdytetddn, jos hedgerahasto valittiin pddasialliseksi vaihtoehtoisen sijoitusrahaston tyypiksi kysymyksessd 1)

llmoitetaan hedgerahastostrategiat, jotka kuvaavat parhaiten vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen strategioita
Sijoituspddoma: pitkdvaikutteinen

Sijoituspddoma: pitkd/lyhyt

Sijoituspddoma: markkinaneutraali

Sijoituspddoma: lyhytvaikutteinen

Suhteellinen arvo: kiintedtuottoinen arbitraasi

Suhteellinen arvo: vaihdettavissa oleviin joukkolainoihin perustuva arbitraasi
Suhteellinen arvo: volatiliteettiarbitraasi

Tapahtumapohjainen: vaikea tilanne/rakenneuudistus

Tapahtumapohjainen: riskiarbitraasi/sulautuma-arbitraasi
Tapahtumapohjainen: erityistilanteet sijoituspddoman kannalta

Luotto: pitkéd/lyhyt

Luotto: omaisuusperusteinen antolainaus

Makrotaso

Hoidetut futuurit/tavarakauppaneuvoja: fundamentaali

Hoidetut futuurit/tavarakauppaneuvoja: kvantitatiivinen

Useampaa strategiaa kayttavd hedgerahasto

Muuta strategiaa kdyttdvd hedgerahasto

b) Piddomasijoitusstrategiat
(Tdytetddn, jos pddomasijoitusrahasto valittiin pddasialliseksi vaihtoehtoisen sijoitusrahaston tyypiksi kysymyksessd 1)
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Tiedon tyyppi

Raportoidut tiedot

[lmoitetaan pddomasijoitusrahastostrategiat, jotka kuvaavat parhaiten vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen strategioita
Riskipddoma

Kasvupéddoma

Vilipddoma

Useampaa strategiaa kéyttivd pddomasijoitusrahasto

Muuta strategiaa kdyttivd padomasijoitusrahasto

¢) Kiinteistostrategiat
(Taytetddin, jos kiinteistorahasto valittiin pddasialliseksi vaihtoehtoisen sijoitusrahaston tyypiksi kysymyksessd 1)

[lmoitetaan kiinteistérahastostrategiat, jotka kuvaavat parhaiten vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen strategioita
Asuinkiinteistot

Liikekiinteistot

Teollisuuskiinteistot

Useampaa strategiaa kayttava kiinteistorahasto

Muuta strategiaa kdyttdva kiinteistérahasto

d) Rahasto-osuusstrategiat
(Tdytetddn, jos rahasto-osuusrahasto valittiin pddasialliseksi vaihtoehtoisen sijoitusrahaston tyypiksi kysymyksessd 1)

Ilmoitetaan rahasto-osuusrahastostrategia, joka kuvaa parhaiten vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen strategioita
Hedgerahasto-osuusrahasto

Private equity -rahasto

Muu rahasto-osuusrahasto

e) Muut strategiat
(Téytetddn, jos muu rahasto valittiin pddasialliseksi vaihtoehtoisen sijoitusrahaston tyypiksi kysymyksessd 1)

llmoitetaan muu strategia, joka kuvaa parhaiten vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen strategioita
Hyddykerahasto

Osakerahasto

Kiinteédtuottoinen rahasto

Infrastruktuurirahasto

Muu rahasto
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Tiedon tyyppi Raportoidut tiedot

Téarkeimmiit sijoituskohteet ja merkittivimmit riskikeskittymit

11

Tiarkeimmiit vilineet, joilla vaihtoehtoinen sijoitusrahasto kiy kauppaa

Vilineen tyyppi/koodi Arvo (laskettuna vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajia kos-
kevan direktiivin 3 artiklan mukaisesti)

Pitkd/lyhyt positio

Térkein viline

Toiseksi tirkein véline

Kolmanneksi térkein véline

Neljdnneksi tirkein viline

Viidenneksi tirkein véline

Maantieteellinen painopiste

Esitetddn vaihtoehtoisen sijoitusrahaston sijoitusten maantieteellinen jakauma prosenttiosuutena vaihtoehtoisen sijoitusrahaston % nettoarvosta
kokonaisnettoarvosta

Afrikka

Aasia ja Tyynenmeren alue (muu kuin Lhi-itd)

Eurooppa (ETA)

Eurooppa (muu kuin ETA)

Lahi-itd

Pohjois-Amerikka

Eteld-Amerikka

Ylikansallinen / useampia alueita kattava
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Tiedon tyyppi

Raportoidut tiedot

13 Vaihtoehtoisen sijoitusrahaston kymmenen tirkeinti sijoituskohdetta raportointipdivini (arvokkaimmat absoluuttisesti tarkasteltuina):
Omaisuus- Omaisuuserdn/vastuun nimi/kuvaus Arvo (laskettuna 3 artiklan | % brutto- Pitka/lyhyt positio Vastapuoli (tarvittaessa)
erdn/vastuun mukaisesti) markkina-
laji arvosta

1.

2.

3.

4.

5.

6.

7.

8.

9.

10.

14 Viisi tirkeintid salkkukeskittymii:
Omaisuus- Markkinoiden nimi/kuvaus Kokonaisposition arvo (las- | % brutto- Pitkéd/lyhyt positio Vastapuoli (tarvittaessa)
erdn/vastuun kettuna 3 artiklan mukaisesti) | markkina-
laji arvosta

1.

2.

3.

4.

5.
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Tiedon tyyppi

Raportoidut tiedot

15

Kaupan/position tyypillinen koko
(Tdéytetdidn, jos pddomasijoitusrahasto valittiin pddasialliseksi vaihtoehtoisen sijoitusrahaston tyypiksi kysymyksessd 1)

[Valitaan yksi]
Erittdin pieni
Pieni
Keskimédrdistd pie-
nempi
Keskimaariistd suu-
rempi
Suuri
Erittdin suuri

Téarkeimmit markkinat, joilla vaihtoehtoinen sijoitusrahasto kiy kauppaa

Ilmoitetaan tirkeimmdn sijoituskohteen muodostavien markkinoiden nimi ja tunnistetiedot (esim. MIC-koodi), jos saatavilla

llmoitetaan toiseksi tdrkeimmdn sijoituskohteen muodostavien markkinoiden nimi ja tunnistetiedot (esim. MIC-koodi), jos
saatavilla

Ilmoitetaan kolmanneksi tdrkeimmdn sijoituskohteen muodostavien markkinoiden nimi ja tunnistetiedot (esim. MIC-koodi), jos
saatavilla

17

Sijoittajien keskittyminen

Ilmoitetaan viiden sellaisen edunsaajan omistuksessa oleva likiméddrdinen prosenttiosuus vaihtoehtoisen sijoitusrahaston omasta
pédomasta, jotka ovat tehneet suurimman oman pddoman ehtoisen sijoituksen kyseiseen vaihtoehtoiseen sijoitusrahastoon
(prosenttiosuutena vaihtoehtoisen sijoitusrahaston liikkeelld olevista osuuksista/osakkeista; edunsaajien jaottelu, jos ne ovat
tiedossa tai jaottelu on mahdollinen)

Sijoittajien keskittymisen jaottelu sijoittajien aseman mukaan (arvio, jos tarkkoja tietoja ei ole saatavilla):

%

— Ammattimaiset asiakkaat (direktiivin 2004/39/EY (rahoitusmarkkinadirektiivi) méaéritelmén mukaiset):
— Yksityissijoittajat:

Rahalliset arvot olisi ilmoitettava vaihtoehtoisen sijoitusrahaston perusvaluutan méaaréisina.
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Toimivaltaisille viranomaisille kustakin vaihtoehtoisesta sijoitusrahastosta toimitettavat tiedot

(Direktiivin 2011/61/EU 24 artiklan 2 kohta)

Tiedon tyyppi

Raportoidut tiedot

Vaihtoehtoisen sijoitusrahaston tunnistetiedot

1 Vaihtoehtoisen sijoitusrahaston EU:n vaihtoehtoinen sijoitusrahasto: kyl-
nimi ld/ei
2 Rahaston hoitaja EU:n vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitaja: kylld/ei
1 Vaihtoehtoisen sijoitusrahaston nimi
2 Rahaston hoitaja
3 Rahaston tunnistuskoodit, tapauksen mukaan
4 Vaihtoehtoisen sijoitusrahaston alkamispdiva
5 Vaihtoehtoisen sijoitusrahaston perusvaluutta (ISO 4217 -standardin mukaan) ja 2 artiklan mukaisesti lasketut hoidetut varat Valuutta Hoidettujen varo-
jen kokonaismai-
rd
6 Vaihtoehtoisen sijoitusrahaston paavalittdjan (-vélittdjien) tunnistetiedot
7 Kolmen tirkeimmaén rahoituslahteen oikeudenkayttdalueet
Vilineet, joilla kiydiddn kauppaa, ja yksittiiset sijoituskohteet
8 Yksittiiiset sijoituskohteet, joilla kiydiddn kauppaa, ja tirkeimmit omaisuuseriluokat, joihin vaihtoehtoinen sijoitusrahasto on sijoittanut raportointipiiviin mennessi:
a) Arvopaperit Pitkd arvo Lyhyt arvo
Rahavarat
Jjoista: Sijoitustodistukset
Yritystodistukset
Muut talletukset
Muut rahavarat (lukuun ottamatta valtion liik-
keeseen laskemia arvopapereita)
Julkisesti noteeratut osakkeet

¢20T80° 10 — Id — T€20d<1020

1007200

S0l



Tiedon tyyppi

Raportoidut tiedot

Joista:

Rahoituslaitosten liikkeeseen laskemat

Muu julkisesti noteerattu osake

Osakkeet, joita ei ole noteerattu julkisesti

Yrityslainat, joita rahoituslaitokset eivit ole laskeneet litkkeeseen

Joista: Sijoituskelpoiset
Sijoituskelvottomat

Rahoituslaitosten liikkeeseen laskemat yrityslainat

joista: Sijoituskelpoiset
Sijoituskelvottomat

Valtion joukkolainat

Joista:

Eurooppalaiset joukkolainat, joiden maturi-
teetti on 0—1 vuotta

Eurooppalaiset joukkolainat, joiden maturi-
teetti on yli yksi vuotta

G10-maiden ulkopuoliset joukkolainat, joiden
maturiteetti on 0—1 vuotta

G10-maiden ulkopuoliset joukkolainat, joiden
maturiteetti on yli yksi vuotta

Vaihdettavissa olevat joukkolainat, joita rahoituslaitokset eivit ole laskeneet liikkeeseen

Joista: Sijoituskelpoiset
Sijoituskelvottomat

Rahoituslaitosten liikkeeseen laskemat vaihdettavissa olevat joukkolainat

Joista: Sijoituskelpoiset
Sijoituskelvottomat

Lainat

joista: Vivutetut lainat

Muut lainat

Strukturoidut/arvopaperistetut tuotteet

¢20T80° 10 — Id — T€20d<1020

1007200

901



Tiedon tyyppi

Raportoidut tiedot

Joista:

Omaisuusvakuudelliset arvopaperit (ABS)

Asuntolaina-vakuudellinen arvopaperi (RMBS)

Liikekiinteistélainavakuudelliset  arvopaperit
(CMBS)

Valtiosidonnaisen laitoksen litkkeeseen laskemat
kiinteistovakuudelliset — arvopaperit — (Agency
MBS)

Lyhytaikaiset — omaisuusvakuudelliset  raha-
markkinavelkakirjat (ABCP)

Velkarypdsvakuudelliset velkasitoumukset
(CDO)/lainarypdsvakuudelliset velkasitoumuk-
set (CLO)

Strukturoidut todistukset

Pérssikaupan kohteena olevat tuotteet (ETP)

Muu
b) Johdannaiset Pitkd arvo Lyhyt arvo
Osakejohdannaiset
Joista: Rahoituslaitoksiin liittyvit

Muut osakejohdannaiset

Kiintedtuottoiset johdannaiset

Luottoriskinvaihtosopimukset

Joista:

Yksittdiisen liikkeeseenlaskijan luottoriskinvaih-
tosopimus

Yksittdisen liikkeeseenlaskijan  valtionlainan
luottoriskinvaihtosopimus

Yksittiiisen liikkeeseenlaskijan muu luottoris-
kinvaihtosopimus
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Tiedon tyyppi

Raportoidut tiedot

Indeksiin liitetty luottoriskinvaihtosopimus
Eksoottiset (ml. luottoriskietuoikeusluokka)
Bruttoarvo
Valuutta (sijoitustarkoituksia varten)
Korkojohdannaiset
Pitkd arvo Lyhyt arvo

Hyd6dykejohdannaiset
Joista: Energia

Jjosta:

— raakaoljy

— maakaasu

—  sdhko

Jalometallit

Jjoista: kulta

Muut hyédykkeet

Joista:

— teollisuusmetallit

— eldinpddoma

— maataloustuotteet
Muut johdannaiset
¢) Aineelliset (kiintedit) omaisuuseriit Pitkd arvo
Aineelliset: kiinteistot
joista: Asuinkiinteistot
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Tiedon tyyppi

Raportoidut tiedot

Liikekiinteistot

Aineelliset: perushyodykkeet

Aineelliset: puutavara

Aineelliset: taide ja kerdilytavarat

Aineelliset: kuljetusresurssit

Aineelliset: muu

d) Yhteisti sijoitustoimintaa harjoittavat yritykset (yhteissijoitusyritykset) Pitkd arvo
Sijoitukset yhteissijoitusyrityksissé, joissa vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja toimii tai joita se hoitaa
joista: Rahamarkkinarahastot ja kdteisvaroja hoit-
avat yhteissijoitusyritykset
Porssinoteeratut rahastot
Muut yhteissijoitusyritykset
Sijoitukset yhteissijoitusyrityksissé, joissa vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja ei toimi tai joita se ei hoida
joista: Rahamarkkinarahastot ja kdteisvaroja hoit-
avat yhteissijoitusyritykset
Pérssinoteeratut rahastot
Muut yhteissijoitusyritykset
e) Sijoitukset muissa omaisuusluokissa Pitkd arvo Lyhyt arvo

Muut yhteensd

Liikevaihdon arve muissa omaisuusluokissa raportointikuukausien aikana

a) Arvopaperit

Markkina-arvo

Rahavarat

Julkisesti noteeratut osakkeet

Osakkeet, joita ei ole noteerattu julkisesti

Yrityslainat, joita rahoituslaitokset eivét ole laskeneet litkkeeseen

joista: Sijoituskelpoiset
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Tiedon tyyppi

Raportoidut tiedot

Sijoituskelvottomat

Rahoituslaitosten liikkeeseen laskemat yrityslainat

Valtion joukkolainat

Joista:

EU:n jdsenvaltioiden joukkolainat

Muut kuin EU:n jdsenvaltioiden joukkolainat

Vaihdettavissa olevat joukkolainat

Lainat

Strukturoidut/arvopaperistetut tuotteet

b) Johdannaiset

Nimellisarvo

Markkina-arvo

Osakejohdannaiset

Kiintedtuottoiset johdannaiset

Luottoriskinvaihtosopimukset

Valuutta (sijoitustarkoituksia varten)

Korkojohdannaiset

Hyddykejohdannaiset

Muut johdannaiset

¢) Aineelliset (kiinteiit) omaisuuserit

Markkina-arvo

Aineelliset: perushyodykkeet

Aineelliset: kiinteistot

Aineelliset: puutavara

Aineelliset: taide ja kerdilytavarat

Aineelliset: kuljetusresurssit

Aineelliset: muu

d) Yhteisti sijoitustoimintaa harjoittavat yritykset (yhteissijoitusyritykset)

e¢) Muut omaisuusluokat

Sijoituskohteiden valuutta
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Tiedon tyyppi

Raportoidut tiedot

Sijoituskohteiden pitki ja lyhyt kokonaisarvo (ennen valuuttasuojausta) seuraavissa valuuttaryhmissi:

Pitkd arvo

Lyhyt arvo

AUD

CAD

CHF

EUR

GBP

HKD

JPY

USD

Muu

11

Kaupan/position tyypillinen koko
(Taytetddn, jos padomasijoitusrahasto valittiin edelld padasialliseksi vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen tyypiksi)

[Valitaan yksi]
Erittdin pieni
(< 5 milj. euroa)
Pieni
(5-25 milj. euroa)
Keskimaardistd pie-
nempi
(25150 milj. euroa)
Keskimadrdistd suu-

rempi (150-500 milj.

euroa)
Suuri
(500 milj.—1 miljardi
euroa)
Erittdin suuri
(= 1 miljardi euroa)
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Tiedon tyyppi

Raportoidut tiedot

12 Mairiysvalta (ks. neuvoston direktiivin 83/349/ETY (EYVL L 193, 18.7.1983, s. 1) | Nimi % ddnioikeuksista  |Liiketoimen tyyppi
1 artikla)
(Tdytetdidn, jos pddomasijoitusrahasto valittiin edelld pddasialliseksi vaihtoehtoisen sijoi-
tusrahaston tyypiksi. Tdytetddn kunkin sellaisen yhtion osalta, jossa vaihtoehtoinen sijoi-
tusrahasto kdyttdda direktiivin 83/349/ETY 1 artiklan mddritelmdn mukaista mddrdysval-
taa (jos tdllaisia yhtiditd ei ole (jdtetddn tyhjiksi))
Vaihtoehtoisen sijoitusrahaston riskiprofiili
1. Markkinariskiprofiili
13 Sijoitusten odotettavissa oleva vuosituotto / sisdinen tuottoaste tavanomaisissa markkinaolosuhteissa (%)
Net Equity Delta
Net DVO01:
Net CS01:
2. Vastapuoliriskiprofiili
14 Kaupankiynti- ja selvitysjirjestelyt
a) Arvioitu prosenttiosuus (markkina-arvon osalta) arvopapereista, joilla on kiyty kauppaa: %
(jdtetddn tyhjdksi, jos arvopapereilla ei ole kéyty kauppaa)
Séddnnellyssd porssissd
Porssin ulkopuolella (OTC)
b) Arvioitu prosenttiosuus (kaupan volyymien osalta) johdannaisista, joilla on kiyty kauppaa: %
(jdtetddn tyhjdksi, jos johdannaisilla ei ole kiyty kauppaa)
Sadnnellyssa porssissa
Porssin ulkopuolella (OTC)
¢) Arvioitu prosenttiosuus (kaupan volyymien osalta) selvitetyistii johdannaiskaupoista: %

(jdtetddn tyhjdksi, jos johdannaisilla ei ole kiyty kauppaa)

Keskusvastapuoli
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Tiedon tyyppi

Raportoidut tiedot

Kahdenvilisesti
d) Arvioitu prosenttiosuus (markkina-arvon osalta) selvitetyistii repokaupoista: %
(jdtetddn tyhjdksi, jos repokauppaa ei ole kéyty)
Keskusvastapuoli
Kahdenvilisesti
Kolmen osapuolen kesken
15 Vaihtoehtoisen sijoitusrahaston kaikille vastapuolille asettamien vakuuksien ja muun luottotuen arvo
a) Rahavarojen muodossa asetettujen vakuuksien arvo
b) Muiden arvopapereiden (lukuun ottamatta rahavaroja) muodossa asetettujen vakuuksien arvo
¢) Muiden asetettujen vakuuksien ja luottotuen arvo (ml. remburssien ja vastaavan kolmansilta osapuolilta saadun luottotuen
nimellisarvo)
16 Kuinka suuren prosenttiosuuden raportoivan rahaston vastapuolille asettamasta vakuudesta ja muusta luottotuesta vastapuolet
ovat kohdentaneet uudelleen?
17 Viisi suurinta vastapuolta (lukuun ottamatta keskusvastapuolia)
a) Ilmoitetaan viisi suurinta vastapuolta, joille vaihtoehtoisella sijoitusrahastolla on suurin laskennallinen nettoméiriinen vasta- Nimi Kokonaisriski
puoliluottoriski mitattuna prosenttiosuutena sijoitusrahaston nettoarvosta
Vastapuoli 1
Vastapuoli 2
Vastapuoli 3
Vastapuoli 4
Vastapuoli 5
b) Ilmoitetaan viisi suurinta vastapuolta, joilla on suurin laskennallinen nettomiiriinen vastapuoliluottoriski vaihtoehtoisessa Nimi Kokonaisriski
sijoitusrahastossa mitattuna prosenttiosuutena vaihtoehtoisen sijoitusrahaston nettoarvosta
Vastapuoli 1
Vastapuoli 2
Vastapuoli 3
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Tiedon tyyppi

Raportoidut tiedot

Vastapuoli 4

Vastapuoli 5

18 Suora selvittiminen keskusvastapuolten kautta
a) Selvittiko vaihtoehtoinen sijoitusrahasto raportointijaksolla kauppoja suoraan keskusvastapuolen kautta? Kylla
Ei (jos vastaus on ei,
siirrytddn kysymykseen
21)
b) Jos vastaus kysymykseen 18 a) oli kyll4, ilmoitetaan kolme suurinta keskusvastapuolta nettoméiriisen luottoriskin perusteella Nimi Arvo
Keskusvastapuoli 1 (jdtetddn tyhjdksi, jos ei sovelleta)
Keskusvastapuoli 2 (jdtetddn tyhjdksi, jos ei sovelleta)
Keskusvastapuoli 3 (jdtetddn tyhjdksi, jos ei sovelleta)
3. Maksuvalmiusprofiili
Sijoitussalkun maksuvalmiusprofiili
19 Sijoittajan maksuvalmiusprofiili
Prosenttiosuus salkusta, joka voidaan muuttaa rahaksi
Enintddn 1 pai- 2-7 paivissi 8-30 paiviassd | 31-90 piivéssa 91-180 paivids- | 181-365 Yli 365 paivissi
vassi sé péivissa
20 Kiinnittimittomien Kiteisvarojen arvo
Sijoittajan maksuvalmiusprofiili
21 Sijoittajan maksuvalmiusprofiili
Prosenttiosuus (vaihtoehtoisen sijoitusrahaston nettoarvosta) sijoittajan omasta padomasta, joka voidaan lunastaa
Enintddn 1 pdi- 2-7 paivassa 8-30 paivissi 31-90 péaivdssd 91-180 paivas- | 181-365 Yli 365 péivissa
vassi sé péivissa
22 Sijoittajan lunastukset
a) Tarjoaako vaihtoehtoinen sijoitusrahasto sijoittajille peruutus- tai lunastusoikeuksia tavanomaisessa kaupankiynnissi? Kylla Ei
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Tiedon tyyppi

Raportoidut tiedot

b) Miké on sijoittajan lunastusvili (jos osake- tai osuuslajeja on useita, ilmoitetaan nettoarvon perusteella suurin osakelaji)

[Valitaan yksi]
Péivittdin
Viikoittain

Kahden viikon vélein

Kuukausittain

Neljannesvuosittain

Puolivuosittain

Vuosittain
Muu
Ei sovelleta

¢) Kuinka monta piivii on sijoittajien vaatima lunastusten irtisanomisaika
(ilmoitetaan omaisuuserdpainotettu irtisanomisaika, jos osake- tai osuuslajeja on useita)

d) Kuinka monta piivié on sijoittajan myyntirajoitusjakso (ilmoitetaan omaisuuseripainotettu myyntirajoitusjakso, jos osake- tai
osuuslajeja on useita)

23

Erityisjérjestelyt ja -kohtelu

a) Kuinka suureen prosenttisosuuteen vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen nettoarvosta sovelletaan raportointipdivini seuraavia
jarjestelyiti:

% nettoarvosta

Side pockets -jarjestelyt

Lunastusrajat

Kaupankéynnin keskeyttiminen

Muut jérjestelyt maksuvalmiudeltaan heikkojen varojen hoitamiseksi (farkennettava)

[Tyyppi]

(%]

b) Ilmoitetaan, kuinka suureen prosenttiosuuteen vaihtoehtoisen sijoitusrahaston varojen nettoarvosta sovelletaan tilld hetkelld
niille ominaisen heikon maksuvalmiuden vuoksi vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajia koskevan direktiivin 23 artiklan 4
kohdan a alakohdan nojalla erityisjirjestelyiti, ml. kysymyksessi 25 a mainitut jirjestelyt?

Erityisjérjestelyt prosenttiosuutena nettoarvosta

¢) Saavatko jotkin sijoittajat osakseen erityiskohtelua tai oikeuden saada erityiskohtelua (esim. oheiskirjeen kautta) ja sen vuoksi
hyotyvit tiedonantovelvollisuudesta sijoitusrahaston sijoittajia kohtaan vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajia koskevan
direktiivin 23 artiklan 1 kohdan j alakohdan mukaisesti?

(Kylli tai ei)
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Tiedon tyyppi

Raportoidut tiedot

d) Jos vastaus ¢ kohdan kysymykseen on kylld, ilmoitetaan kaikki erityiskohtelutapaukset:

Erilaiset tiedonanto- tai raportointivelvollisuudet sijoittajia kohtaan

Erilaiset sijoittajien maksuvalmiusehdot

Erilaiset sijoittajien maksuehdot

Muu kuin edelld mainittu erityiskohtelu

24 Erittely vaihtoehtoisen sijoitusrahaston osuuksien omistajuudesta sijoittajaryhmittiin (prosenttiosuutena Kkyseisen sijoitusrahaston
varojen nettoarvosta; jaoteltuna edunsaajien mukaan, jos tiedossa tai mahdollista)
25 Maksuvalmiuden rahoittaminen
a) Vaihtoehtoisen sijoitusrahaston ottamien lainojen ja sen saatavilla olevan kiteisrahoituksen kokonaisméiria (ml. kaikki nostetut
ja nostamattomat, maksetut ja maksamattomat puiteluotot sekii mahdollinen ajallisesti rajattu rahoitus)
b) Edelld a kohdassa ilmoitetun summan jakautuminen seuraavien ajanjaksojen mukaan sen perusteella, mikid on pisin jakso,
jonka ajaksi velkoja on sitoutunut sopimuksella antamaan kyseistd rahoitusta:
Enintdén 1 pdi- 2-7 paiviksi 8-30 paiviksi 31-90 péivaksi 91-180 paivak- | 181-365 Yli 365 péiviksi
véksi si péiviksi
4. Laina- ja vastuuriski
26 Lainattujen kiteisvarojen tai arvopapereiden arvo jaoteltuna seuraaviin:
Vakuudettomat kiteislainat:
Vakuudelliset kiteislainat — padvilittdjdn kautta:
Vakuudelliset kiteislainat — (kddnteisen) reposopimuksen kautta:
Vakuudelliset kiteislainat — muuta kautta:
27 Rahoitusvilineisiin sisidltyvien lainojen arvo
Pérssilistatut johdannaiset: bruttovastuut, joista vdhennetdén asetettu marginaali
OTC-johdannaiset: bruttovastuut, joista vdhennetddn asetettu marginaali
28 Lyhyiti positioita varten lainattujen arvopapereiden arvo
29 Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajia koskevan direktiivin johdanto-osan 78 kappaleessa miidriteltyjen vaihtoehtoisen sijoi-

tusrahaston miirdysvallassa olevien rahoitusrakenteiden ja/tai oikeudellisten rakenteiden bruttovastuut

Rahoitusrakenne ja/tai oikeudellinen rakenne
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Tiedon tyyppi

Raportoidut tiedot

Rahoitusrakenne ja/tai oikeudellinen rakenne

Rahoitusrakenne ja/tai oikeudellinen rakenne

30

Vaihtoehtoisen sijoitusrahaston vivutus

a) laskettuna bruttokirjausmenetelmin mukaan

a) laskettuna sijoitusasteeseen perustuvan menetelmin mukaan

5. Operatiiviset ja muut riskinikokohdat

31

Avoimien positioiden kokonaismiari

32

Historiallinen riskiprofiili

a) Vaihtoehtoisen sijoitusrahaston sijoitusten bruttotuotot tai sisdinen tuottoaste raportointijaksolla (prosentteina, vihennettyini
hoitopalkkioilla ja tulosperusteisilla palkkioilla)

Raportointijakson 1. kuukausi

Raportointijakson 2. kuukausi

Raportointijakson viimeinen kuukausi

b) Vaihtoehtoisen sijoitusrahaston sijoitusten nettotuotot tai sisiinen tuottoaste raportointijaksolla (prosentteina, liséittyini hoito-
palkkioilla ja tulosperusteisilla palkkioilla)

Raportointijakson 1. kuukausi

Raportointijakson 2. kuukausi

Raportointijakson viimeinen kuukausi

¢) Vaihtoehtoisen sijoitusrahaston nettoarvon muutos raportointijaksolla (prosentteina, ml. merkintéjen ja lunastusten vaikutuk-
set)

Raportointijakson 1. kuukausi

Raportointijakson 2. kuukausi
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Tiedon tyyppi

Raportoidut tiedot

Raportointijakson viimeinen kuukausi

d) Merkinnit raportointijaksolla

Raportointijakson 1. kuukausi

Raportointijakson 2. kuukausi

Raportointijakson viimeinen kuukausi

e) Lunastukset raportointijaksolla

Raportointijakson 1. kuukausi

Raportointijakson 2. kuukausi

Raportointijakson viimeinen kuukausi

Rahalliset arvot olisi ilmoitettava vaihtoehtoisen sijoitusrahaston perusvaluutan méaaréisina.

Stressitestien tulokset

Direktiivin 2011/61/EU 15 artiklan 3 kohdan b alakohdan mukaisesti suoritettujen stressitestien tulokset/vaihtoehtoisen sijoitusrahaston kuhunkin sijoituspositioon liittyviit riskit ja niiden
kokonaisvaikutus mainitun rahaston salkkuun voidaan jatkuvasti tunnistaa ja mitata ja niitd voidaan hallita ja valvoa asianmukaisesti, myds kdyttimdlld asianmukaisia stressitestimenetelmid]

(vapaamuotoinen teksti)

Rahalliset arvot olisi ilmoitettava vaihtoehtoisen sijoitusrahaston perusvaluutan méardisind.

Direktiivin 2011/61/EU 16 artiklan 1 kohdan toisen alakohdan mukaisesti suoritettujen stressitestien tulokset/vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien on sddnnollisesti suoritettava
sellaisia stressitestejd tavanomaisissa ja poikkeuksellisissa maksuvalmiusolosuhteissa, joiden perusteella ne voivat arvioida ja valvoa vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen maksuvalmiusriskic]

(vapaamuotoinen teksti)

L

Rahalliset arvot olisi ilmoitettava vaihtoehtoisen sijoitusrahaston perusvaluutan méaraisina.
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Kustakin vaihtoehtoisesta sijoitusrahastosta toimivaltaisten viranomaisten saataville asetettavat tiedot

(Direktiivin 2011/61/EU 24 artiklan 4 kohta)

Tiedon tyyppi

Raportoidut tiedot

Vaihtoehtoisen sijoitusrahaston kaikille vastapuolille asettamat vakuudet ja muu luottotuki: kuinka suuren prosenttiosuuden vastapuolet
ovat kohdentaneet uudelleen?

Laina- ja vastuuriski

Lainattujen kiteisvarojen tai arvopapereiden arvo jaoteltuna seuraaviin:

Vakuudettomat kéteislainat:

Vakuudelliset kateislainat — paavalittajan kautta:

Vakuudelliset kiteislainat — (kdénteisen) reposopimuksen kautta:

Vakuudelliset kiteislainat — muuta kautta:

Rahoitusvilineisiin sisiltyvien lainojen arvo

Porssilistatut johdannaiset: bruttovastuut, joista vihennetddn asetettu marginaali

OTC-johdannaiset: bruttovastuut, joista vdhennetddn asetettu marginaali

Viisi suurinta lainattujen kiteisvarojen tai arvopapereiden lihdetti (lyhyet positiot):

Suurin:

Toiseksi suurin:

Kolmanneksi suurin:

Neljanneksi suurin:

Viidenneksi suurin:

Lyhyiti positioita varten lainattujen arvopapereiden arvo

Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajia koskevan direktiivin johdanto-osan 78 kappaleessa miiriteltyjen vaihtoehtoisen sijoitusrahas-
ton miiriysvallassa olevien rahoitusrakenteiden ja/tai oikeudellisten rakenteiden bruttovastuut
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Tiedon tyyppi

Raportoidut tiedot

Rahoitusrakenne ja/tai oikeudellinen rakenne

Rahoitusrakenne ja/tai oikeudellinen rakenne

Rahoitusrakenne ja/tai oikeudellinen rakenne

7 Vaihtoehtoisen sijoitusrahaston vivutus

a) Bruttokirjausmenetelmi

b) Sijoitusasteeseen perustuva menetelméa

Rahalliset arvot olisi ilmoitettava vaihtoehtoisen sijoitusrahaston perusvaluutan méaraisind.
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