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»B EUROOPAN PARLAMENTIN JA NEUVOSTON ASETUS (EY) N:o 1060/2009,
annettu 16 piivini syyskuuta 2009,
luottoluokituslaitoksista
(ETA:n kannalta merkityksellinen teksti)
(EUVL L 302, 17.11.2009, s. 1)

sellaisena kuin se on muutettuna seuraavilla:

virallinen lehti

N:o sivu paivamadra

»M1  Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 513/2011, annettu L 145 30 31.5.2011
11 piivénd toukokuuta 2011

> M2 Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2011/61/EU, annettu 8 L 174 1 1.7.2011
pdiviand kesdkuuta 2011

> M3 Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 462/2013, annettu L 146 1 31.5.2013
21 péivand toukokuuta 2013

» M4 Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2014/51/EU, annettu 16 L 153 1 22.5.2014
pdivdnd huhtikuuta 2014

»MS  Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2017/2402, annettu 12 L 347 35 28.12.2017
péivdnd joulukuuta 2017

» Mo Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2023/2869, annettu 13 L 2869 1 20.12.2023

pdiviand joulukuuta 2023

Oikaistu:

»Cl1 Oikaisu, EUVL L 350, 29.12.2009, s. 59 (1060/2009)
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EUROOPAN PARLAMENTIN JA NEUVOSTON ASETUS (EY)
N:o 1060/2009,

annettu 16 piivini syyskuuta 2009,
luottoluokituslaitoksista

(ETA:n kannalta merkityksellinen teksti)

I OSASTO
KOHDE, SOVELTAMISALA JA MAARITELMAT

1 artikla
Kohde

Tassd asetuksessa sdddetddn yhteisistd sddntelyperiaatteista, joilla lisd-
tddn luottoluokitustoiminnan integriteettia, avoimuutta, vastuullisuutta,
hyvai hallinnointia ja riippumattomuutta, joilla parannetaan unionissa
annettavien luottoluokitusten laatua ja edistetdén sisdémarkkinoiden moit-
teetonta toimintaa, samalla kun saavutetaan korkeatasoinen kuluttajan- ja
sijoittajansuoja. Asetuksessa sdddetddn luottoluokitusten antamisen edel-
lytyksistd ja luottoluokituslaitosten sekd niiden osakkeenomistajien ja
jésenten organisaatioon ja toiminnan harjoittamiseen sovellettavista
sadnnoistd, joiden tarkoituksena on edistdd luottoluokituslaitosten riip-
pumattomuutta, Vvalttdd eturistiriidat ja parantaa kuluttajan- ja
sijoittajansuojaa.

Téassd asetuksessa vahvistetaan myds unioniin sijoittautuneille liikkee-
seenlaskijoille ja asianomaisille kolmansille osapuolille arvopaperista-
misvilineitd koskevia velvoitteita.

2 artikla

Soveltamisala

1. Tité asetusta sovelletaan M3 unionissa <« rekisterdityjen luotto-
luokituslaitosten antamiin luottoluokituksiin, joista ilmoitetaan julkisesti
tai joita jaetaan tilauksesta.

2. Tatd asctusta ei sovelleta:

a) yksityisiin luottoluokituksiin, jotka on tuotettu toimeksiannosta ja
toimitettu ainoastaan toimeksiannon antaneelle henkildlle ja joita ei
ole tarkoitettu julkistettaviksi eiké tilaajille jaettaviksi,

b) luottopisteytyksiin,  luottopisteytysjdrjestelmiin ~ tai  vastaaviin
kuluttaja-, liike- tai tydomarkkinasuhteista aiheutuviin velvoitteisiin
liittyviin arviointeihin;

c) direktiivin 2006/48/EY liitteessd VI olevassa 1 osassa tarkoitettujen
vientitakuulaitosten tuottamiin luottoluokituksiin; tai
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d)

4,

keskuspankkien tuottamiin luottoluokituksiin:

i) joista luottoluokiteltu yhteisé ei maksa;

ii) joita ei julkisteta;

iii) jotka on annettu sellaisten periaatteiden, vaatimusten ja menette-

lyjen mukaisesti, joilla taataan tdssd asetuksessa edellytetty luot-
toluokitustoiminnan riittdvd luotettavuus ja riippumattomuus; ja

iv) jotka eivét liity kyseessd olevien keskuspankkien jdsenvaltioiden
liikkkeelle laskemiin rahoitusvalineisiin.

Edelld olevan 2 kohdan d alakohdan yhtendisen soveltamisen var-

mistamiseksi komissio voi jdsenvaltion pyynnostd 38 artiklan 3 koh-
dassa tarkoitettua sddntelymenettelyd noudattaen ja tdmén artiklan 2
kohdan d alakohdan mukaisesti tehdd paitdksen, jossa todetaan, ettd
keskuspankki kuuluu 2 kohdan d alakohdan soveltamisalaan eikd titd
asetusta siten sovelleta sen luottoluokituksiin.

Komissio julkaisee verkkosivustollaan luettelon tdimén artiklan 2 kohdan
d alakohdan soveltamisalaan kuuluvista keskuspankeista.

b)

d)

3 artikla

Mairitelmét

Téssd asetuksessa tarkoitetaan:

’luottoluokituksella’ yhteison, velan tai rahoitusvelvoitteen, velka-
paperin, etuosakkeiden ja muiden rahoitusvilineiden luottokelpoi-
suutta taikka kyseessd olevan velan tai rahoitusvelvoitteen, velka-
paperin, etuosakkeiden tai muun rahoitusvélineen liikkeeseenlaski-
jan luottokelpoisuutta koskevaa lausuntoa, joka on annettu kéyt-
tden vakiintunutta ja médritettyd luottoluokitusjirjestelméaa;

’luottoluokituslaitoksella’ oikeushenkil6d, jonka toimintaan kuuluu
ammattimainen luottoluokitusten antaminen;

’kotijdsenvaltiolla’ jdsenvaltiota, jossa luottoluokituslaitoksella on
sddntomadrdinen kotipaikka;

’luottoluokitusanalyytikolla’ henkildd, joka tekee luottoluokituksen
antamiseksi tarvittavia analyysejé;
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e)

2

h)

i)

k)

)

*pédluottoluokitusanalyytikolla’ henkildd, jolla on pddvastuu luot-
toluokituksen laatimisesta tai yhteydenpidosta liikkeeseenlaskijan
kanssa tietyn luottoluokituksen osalta tai yleisesti kyseisen liikkee-
seenlaskijan antaman rahoitusvélineen luottoluokitusten osalta sekd
tarvittaessa luottoluokituksia koskevien suositusten laatimisesta
luokituskomitealle;

’luottoluokitellulla yhteisolla’ oikeushenkildd, jonka luottokelpoi-
suus luokitellaan luottoluokituksessa nimenomaisesti tai epasuo-
rasti, riippumatta siitd, onko kyseinen oikeushenkild pyytényt luot-
toluokitusta tai onko se toimittanut tietoja luottoluokitusta varten;

’sddntelytarkoituksilla’ luottoluokitusten kayttod unionin lainsda-
dédnnén noudattamiseksi tai unionin lainsdddédnnon noudattamiseksi
sellaisena kuin se on pantu tdytdntdon jésenvaltioiden kansallisella
lainsdddannoll;

"luottoluokituskategorialla’ luokitussymbolia, kuten kirjain- tai nu-
merosymbolia, jonka yhteydessé voi olla yksildivid merkkeja, ja jota
kdytetddn luottoluokituksessa suhteellisen riskin tunnistamiseen eri
luottoluokitusluokkien erottamiseksi, jotta voidaan erottaa luottoluo-
kiteltujen yhteisdjen, liikkeeseenlaskijoiden ja rahoitusvélineiden
tyyppien tai muiden kohde-etuuksien erilaiset riskiominaisuudet;

’asianomaisella kolmannella osapuolella’ alullepanijaa, jarjestdjda,
tukijaa, hallinnoijaa tai muuta osapuolta, joka on yhteydessd luot-
toluokituslaitokseen luottoluokitellun yhteisdén puolesta, mukaan
lukien henkil6t, jotka ovat médrdysvallan kautta sidoksissa tdhén
luottoluokiteltuun yhteis66n suoraan tai vilillisesti;

’médrdysvallalla’ konsolidoiduista tilinpaétoksistd 13 pdivdnd ke-
sdkuuta 1983 annetun neuvoston direktiivin 83/349/ETY (1) 1 ar-
tiklassa kuvattua emoyrityksen ja tytdryrityksen vélistd yhteytta tai
luonnollisen henkildn tai oikeushenkilon ja yrityksen vélistd 14-
heistd yhteytti,

’rahoitusvélineelld’ kaikkia rahoitusvélineiden markkinoista 21 pai-
vand huhtikuuta 2004 annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston
direktiivin 2004/39/EY (?) liitteessd I olevan C jakson mukaisia
vilineité;

’arvopaperistamisvélineelld’ rahoitusvélinettd tai muita kohde-etuuksia,
jotka johtuvat asetuksen (EU) 2017/2402 [arvopaperistamisasetus] 2 ar-
tiklan 1 kohdassa tarkoitetusta arvopaperistamisliiketoimesta tai -jérjestel-
mastd;

() EYVL L 193, 18.7.1983, s. 1.
() EUVL L 145, 30.4.2004, s. 1.
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m) ’luottoluokituslaitosten ryhmélld’» M3 unioniin <« sijoittautunutta
yritysryhmittymé, joka koostuu direktiivin 83/349/ETY 1 ja 2 ar-
tiklassa tarkoitetusta emoyhtiosté ja sen tytdryhtidistd, sekd direk-
tiivin 83/349/ETY 12 artiklan 1 kohdassa tarkoitetussa suhteessa
toisiinsa olevia yrityksié, ja jonka toimintaan kuuluu luottoluoki-
tusten antaminen. Jiljempénéd olevan 4 artiklan 3 kohdan a ala-
kohdan soveltamiseksi myds kolmansiin maihin sijoittautuneiden
luottoluokituslaitosten katsotaan kuuluvan luottoluokituslaitosten
ryhméén;

n) ’ylimmélld johdolla’ henkildd tai henkil6itd, jotka tosiasiallisesti
johtavat luottoluokituslaitoksen liiketoimintaa, ja sen hallinto- tai
valvontaelimen jésentd tai jésenii,

0) ’luottoluokitustoiminnalla’ lukujen ja tietojen analysointia sekd
luottoluokitusten tarkastelua, hyviaksymisté, antamista ja arviointia;

p) ’toimivaltaisilla viranomaisilla’ kunkin jdsenvaltion 22 artiklan
mukaisesti nimedmid viranomaisia;

p a) ’luottolaitoksella’ direktiivin 2006/48/EY 4 artiklan 1 alakohdassa
tarkoitettua luottolaitosta;

p b) ’sijoituspalveluyritykselld’ direktiivin 2004/39/EY 4 artiklan 1
kohdan 1 alakohdassa tarkoitettua sijoituspalveluyritysta;

p ¢) ’vakuutusyhtiolld’ vakuutus- ja jdlleenvakuutustoiminnan aloitta-
misesta ja harjoittamisesta (Solvenssi II) 25 pdivdnd marraskuuta
2009 annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin
2009/138/EY 13 artiklan 1 alakohdassa tarkoitettua vakuutusyh-
tiotéd (1),

p d) ’jélleenvakuutusyhtiolld’ direktiivin 2009/138/EY 13 artiklan 4
alakohdassa tarkoitettua jdlleenvakuutusyhtiotd;

p e) ’ammatillisia lisdeldkkeitd tarjoavilla laitoksilla’ direktiivin
2003/41/EY 6 artiklan a alakohdassa tarkoitettua ammatillisia li-
séeldkkeitd tarjoavaa laitosta;

p f) ’rahastoyhtidlld’ siirtokelpoisiin arvopapereihin kohdistuvaa yh-
teistd sijoitustoimintaa harjoittavia yrityksid (yhteissijoitusyrityk-
set) koskevien lakien, asetusten ja hallinnollisten méérdysten yh-
teensovittamisesta 13 pdivdnd heindkuuta 2009 annetun Euroopan
parlamentin ja neuvoston direktiivin 2009/65/EY (?) 2 artiklan 1
kohdan b alakohdassa tarkoitettua rahastoyhtioti;

p g) ’sijoitusyhtiolld’ direktiivin 2009/65/EY tarkoitettua yhtidjarjestyk-
sen nojalla perustettua yhteissijoitusyritysti;

(') EUVL L 335, 17.12.2009, s. 1.

(» EUVL L 302, 17.11.2009, s. 32.



02009R1060 — FI — 09.01.2024 — 007.001 — 6

p h) ’vaihtoehtoisen sijoitusrahaston hoitajalla’ vaihtoehtoisten sijoitus-

p i)

pJj)

Q

1)

s)

t)

w)

rahastojen hoitajista 8 pédivdnd kesdkuuta 2011 annetun Euroopan
parlamentin ja neuvoston direktiivin 2011/61/EU (') 4 artiklan 1
kohdan b alakohdassa tarkoitettua vaihtoehtoisen sijoitusrahaston
hoitajaa;

’keskusvastapuolella’ OTC-johdannaisista, keskusvastapuolista ja
kauppatietorekistereistd 4 pdivind heindkuuta 2012 annetun Euroo-
pan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 648/2012 (?)
2 artiklan 1 alakohdassa tarkoitettua keskusvastapuolta, jolle on
myOnnetty toimilupa mainitun asetuksen 14 artiklan mukaisesti,

*esitteelld’ direktiivin 2003/71/EY ja asetuksen (EY) N:o 809/2004
mukaisesti julkaistua esitetta.

’alakohtaisella lainsdddénnolld” p a—p j alakohdassa tarkoitettuja
unionin saadoksia;

’alakohtaisilla toimivaltaisilla viranomaisilla’ asiaa koskevan ala-
kohtaisen lainsddddnnon nojalla nimettyjd toimivaltaisia kansallisia
viranomaisia, joiden tehtdvdnd on valvoa luottolaitoksia, sijoitus-
palveluyrityksid, vakuutusyhtiditd, jdlleenvakuutusyhtioitd, amma-
tillisia lisdeldkkeitd tarjoavia laitoksia, rahastoyhtiditd, sijoitusyhti-
6itd, vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajia, keskusvastapuolia
ja esitteitd;

’liikkkeeseenlaskijalla’ litkkeeseenlaskijaa siten kuin se on méi-
ritelty direktiivin 2003/71/EY 2 artiklan 1 kohdan h alakohdassa;

’alullepanijalla’ alullepanijaa siten kuin se on mééritelty direktiivin
2006/48/EY 4 artiklan 41 alakohdassa;

’jarjestdjalla’ jarjestdjdd siten kuin se on maédritelty direktiivin
2006/48/EY 4 artiklan 42 alakohdassa;

’julkisyhteison luottoluokituksella’:

i) luottoluokitusta, jossa luokiteltava yhteisd on valtio tai valtion
alue- tai paikallisviranomainen;

i) luottoluokitusta, jossa velan tai rahoitusvelvoitteen, velkapape-
rin tai muun rahoitusvélineen liikkeeseenlaskija on valtio tai
valtion alue- tai paikallisviranomainen taikka valtion tai alue-
tai paikallisviranomaisen erillisyhtid;

iii) luottoluokitusta, jossa liikkeeseenlaskija on kahden tai useam-
man valtion perustama kansainvélinen rahoituslaitos, jonka tar-
koituksena on hankkia rahoitusta ja antaa rahoitustukea niille
kyseisen kansainvilisen rahoituslaitoksen jésenille, joilla on tai
joille uhkaa tulla vakavia rahoitusongelmia;

"luokitusndkymélld’ nikemystd luottoluokituksen todenndkdisestd
kehityssuunnasta lyhyelld aikavililld, keskipitkélld aikavélilld tai
sekd lyhyelld ettd keskipitkélld aikavalilla;

() EUVL L 174, 1.7.2011, s. 1.

(» EUVL L 201, 27.7.2012, s. 1.
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x) ’ilman toimeksiantoa annetulla luottoluokituksella’ tai ’ilman toi-
meksiantoa annetulla julkisyhteison luottoluokituksella’ luottoluo-
kitusta tai julkisyhteison luottoluokitusta, jonka luottoluokituslaitos
antaa muuten kuin pyynndostd;

y) ’luottopisteytykselld’ luottokelpoisuuden mittaa, joka saadaan
koostamalla tai esittdmaélld pelkéstddn ennalta vahvistettuun tilas-
tojdrjestelmdén tai -malliin perustuvia tietoja ilman luokitusanalyy-
tikon luokituskohtaisesti tekemid merkittdvid analyyseja;

z)  ’sddnnellylld markkinalla’ sddnneltyd markkinaa siten kuin se on
madritelty direktiivin 2004/39/EY 4 artiklan 1 kohdan 14
alakohdassa;

a a) ’uudelleenarvopaperistamisella’ uudelleenarvopaperistamista siten
kuin se on maédritelty direktiivin 2006/48/EY 4 artiklan 40 a
alakohdassa.

2.  Edelld olevaa 1 kohdan a alakohtaa sovellettaessa seuraavia ei
katsota luottoluokituksiksi:

a) komission direktiivin 2003/125/EY (!) 1 artiklan 3 kohdassa tarkoi-
tetut suositukset;

b) direktiivin 2006/73/EY (%) 24 artiklan 1 kohdassa mééritelty sijoitus-
tutkimus ja muuntyyppiset yleiset suositukset, kuten “osta”, “myy”
tai ”pidd”, jotka liittyvét rahoitusvilineitd tai rahoitusvelvoitteita kos-

keviin transaktioihin; tai

¢) lausunnot rahoitusvelvoitteen tai rahoitusvélineen arvosta.

3.  Tatd asetusta sovellettaessa “osakkeenomistaja” kattaa rahoitusjar-
jestelmén kdyton estdmisestd rahanpesutarkoituksiin seké terrorismin ra-
hoitukseen 26 pdivdnd lokakuuta 2005 annetun Euroopan parlamentin ja
neuvoston direktiivin 2005/60/EY (3) 3 artiklan 6 alakohdassa tarkoitetut
todelliset omistajat tai edunsaajat.

4 artikla

Luottoluokitusten kiytto

1. Luottolaitokset, sijoituspalveluyritykset, vakuutusyhtidt, jélleenva-
kuutusyhtiot, ammatillisia lisdeldkkeitd tarjoavat laitokset, rahastoyhtiot,
sijoitusyhtiot, vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajat ja keskusvasta-
puolet voivat kéyttdd luottoluokituksia sddntelytarkoituksiin ainoastaan,
jos ne on antanut unioniin sijoittautunut ja tdmén asetuksen mukaisesti
rekisterdity luottoluokituslaitos.

() EUVL L 339, 24.12.2003, s. 73.

(®») Komission direktiivi 2006/73/EY, annettu 10 péivdni elokuuta 2006, Euroo-
pan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2004/39/EY tdytdntGonpanosta sijoi-
tuspalveluyritysten toiminnan jirjestdmistd koskevien vaatimusten, toiminnan
harjoittamisen edellytysten ja kyseisessd direktiivissd méadriteltyjen kisitteiden
osalta (EUVL L 241, 2.9.2006, s. 26).

(®) EUVL L 309, 25.11.2005, s. 15.
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Jos esite sisdltdd viittauksen luottoluokitukseen tai luottoluokituksiin,
arvopapereiden liikkeeseenlaskijan, tarjoajan tai osapuolen, joka hakee
niiden ottamista kaupankdynnin kohteeksi sdénnellylld markkinalla, on
varmistettava, ettd esitteessd esitetddn selvisti ja nidkyvisti myos tiedot
siitd, onko luottoluokitukset antanut yhteis6on sijoittautunut ja tdmén
asetuksen mukaisesti rekisterdity luottoluokituslaitos.

2. »M3 Unioniin 4 sijoittautuneen ja timan asetuksen mukaisesti
rekisterdidyn luottoluokituslaitoksen katsotaan antaneen luottoluokituk-
sen, jos luottoluokitus on julkaistu luottoluokituslaitoksen verkkosivus-
tolla tai muulla tavoin taikka se on jaettu tilaajille ja se on esitetty ja
ilmoitettu 10 artiklan velvoitteiden mukaisesti mainiten selkedsti, ettd
luottoluokitus vahvistetaan tdméan artiklan 3 kohdan mukaisesti.

3. »M3 Unioniin 4 sijoittautunut ja tdman asetuksen mukaisesti
rekisterdity luottoluokituslaitos voi vahvistaa kolmannessa maassa anne-
tun luottoluokituksen vain, jos kyseisen luottoluokituksen antamiseen
johtaneet luottoluokitustoimet tayttdvét seuraavat edellytykset:

a) vahvistettavan luottoluokituksen antamiseen johtavat luottoluokitus-
toimet on suorittanut kokonaan tai osittain vahvistava luottoluokitus-
laitos tai jokin samaan ryhmdin kuuluva luottoluokituslaitos;

b) luottoluokituslaitos on tarkistanut ja pystyy jatkuvasti osoittamaan
Euroopan  parlamentin  ja  neuvoston  asetuksella  (EU)
N:o 1095/2010 (') perustetulle Euroopan valvontaviranomaiselle (Eu-
roopan arvopaperimarkkinaviranomainen), jiljempinid ’EAMV”’, ettd
vahvistettavan luottoluokituksen antamiseen johtaneessa kolmannen
maan luottoluokituslaitoksen luottoluokitustoiminnassa noudatetaan
viahintddn yhtd tiukkoja vaatimuksia kuin 6-12 artiklassa ja liitteessé
1 sdddetyt vaatimukset, lukuun ottamatta 6 a, 6 b, 8 a,
»PM5 ——— « 8 c ja Il a artiklaa seké liitteessd I olevan
B jakson 3 kohdan b a alakohtaa ja 3 a ja 3 b kohtaa;

¢) arvopaperimarkkinaviranomaisen mahdollisuutta arvioida ja seurata
sitd, miten kolmanteen maahan sijoittautunut luottoluokituslaitos
noudattaa b alakohdassa tarkoitettuja vaatimuksia, ei ole rajoitettu;

d) luottoluokituslaitos antaa pyynndstd arvopaperimarkkinaviranomai-
selle kaikki tarvittavat tiedot, jotta arvopaperimarkkinaviranomainen
voi valvoa jatkuvasti tdmén asetuksen vaatimusten noudattamista;

(M) EUVL L 331, 15.12.2010, s. 84.
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e) luottoluokituksen laatimiseen kolmannessa maassa on objektiivinen
SYY,

f) kolmanteen maahan sijoittautuneella luottoluokituslaitoksella on
toimilupa tai se on rekisterdity, ja se on valvonnan alainen kyseisessd
kolmannessa maassa;

g) kolmannen maan sééntelyjarjestelméd estdd kyseisen kolmannen maan
toimivaltaisia viranomaisia ja muita viranomaisia puuttumasta luotto-
luokitusten siséltoon ja luottoluokituksessa kéytettdviin menetelmiin;

Ja

h) arvopaperimarkkinaviranomaisen ja asiaankuuluvan kolmanteen maa-
han sijoittautuneen luottoluokituslaitoksen valvontaviranomaisen vé-
lilla on voimassa asianmukainen yhteistydjarjestely. Arvopape-
rimarkkinaviranomaisen on varmistettava, ettd kyseisessid yhteistyo-
jérjestelysséd tarkennetaan vdhintdén:

1) arvopaperimarkkinaviranomaisen ja asianomaisen kolmanteen
maahan sijoittautuneen luottoluokituslaitoksen valvontaviranomai-
sen vilisessd tietojenvaihdossa kéytettdvd mekanismi; ja

i) valvontatoimien koordinointimenettelyt, joiden avulla arvopape-
rimarkkinaviranomainen voi jatkuvasti seurata vahvistettavan
luottoluokituksen antamiseen johtavaa luottoluokitustoimintaa.

4. Luottoluokitus, joka on vahvistettu 3 kohdan mukaisesti, katsotaan
» M3 unioniin < sijoittautuneen ja tdmén asetuksen mukaisesti rekis-
terdidyn luottoluokituslaitoksen antamaksi luottoluokitukseksi.

» M3 Unioniin 4 sijoittautunut ja tdmén asetuksen mukaisesti rekiste-
roity luottoluokituslaitos ei saa kiyttdd vahvistamista siind tarkoituk-
sessa, ettd vilttyisi noudattamasta tdmén asetuksen vaatimuksia.

5. Kolmannessa maassa annetun luottoluokituksen 3 kohdan mukai-
sesti vahvistaneen luottoluokituslaitoksen on oltava tdysimaérdisesti vas-
tuussa vahvistamistaan luottoluokituksista ja kyseisessd kohdassa sdi-
dettyjen edellytysten tdyttymisestd.

6. Jos komissio on tunnustanut 5 artiklan 6 kohdan mukaisesti, ettd
kolmannen maan oikeudellinen ja sédntelykehys vastaa timén asetuksen
vaatimuksia ja 5 artiklan 7 kohdassa tarkoitetut yhteistydjérjestelyt ovat
kaytossd, kyseisessd kolmannessa maassa annetut luottoluokitukset vah-
vistava luottoluokituslaitos ei endd ole velvollinen tarvittaessa todenta-
maan tai osoittamaan, ettd timin artiklan 3 kohdan g alakohdassa ase-
tettu edellytys tayttyy.
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5 artikla

Vastaavuus ja vastaavuuteen perustuva sertifiointi

1.  Kolmanteen maahan sijoittautuneiden luottoluokituslaitosten anta-
mia luottoluokituksia, jotka liittyvét kolmansiin maihin sijoittautuneisiin
yhteisoihin tai kolmansissa maissa liikkeeseen laskettuihin rahoitusvali-
neisiin, voidaan kdyttdd M3 unionissa « 4 artiklan 1 kohdan mukai-
sesti ilman, ettd ne on vahvistettu 4 artiklan 3 kohdan mukaisesti, jos:

a) luottoluokituslaitoksella on toimilupa tai se on rekisterdity ja se on
valvonnan alainen kyseisessd kolmannessa maassa;

b) komissio on tehnyt tdmédn artiklan 6 kohdan mukaisen vastaavuus-
paitoksen, jossa tunnustetaan tdmédn kolmannen maan oikeudellisen
ja valvontakehyksen vastaavan tdmén asetuksen vaatimuksia;

¢) tdmin artiklan 7 kohdassa tarkoitetut yhteistydjérjestelyt ovat kay-
tossa;

d) luottoluokituslaitoksen antamat luottoluokitukset ja sen luottoluoki-
tustoiminta eivit ole systeemisesti merkittdvid yhden tai useamman
jésenvaltion rahoitusmarkkinoiden vakauden tai luotettavuuden kan-
nalta; ja

e) luottoluokituslaitos on sertifioitu timén artiklan 2 kohdan mukaisesti.

2. Edelld 1 kohdassa tarkoitettu luottoluokituslaitos voi hakea serti-
fiointia. Hakemus on tehtévé arvopaperimarkkinaviranomaiselle 15 artik-
lan asianomaisten sddnndsten mukaisesti.

3. Arvopaperimarkkinaviranomainen tutkii sertifiointia koskevan ha-
kemuksen ja pddttdd siitd 16 artiklassa sdddettyd menettelyd noudattaen.
Sertifiointipdétds tehddén tdmén artiklan 1 kohdan a—d alakohdassa sdé-
dettyjen perusteiden mukaisesti.

Sertifiointipddtds annetaan tiedoksi ja julkaistaan 18 artiklan mukaisesti.

4.  Edelld 1 kohdassa tarkoitettu luottoluokituslaitos voi myds hakea
erikseen poikkeusta:

a) tapauskohtaisesti liitteessd I olevan A jakson sekd 7 artiklan 4 koh-
dan joidenkin tai kaikkien vaatimusten noudattamisesta, jos luotto-
luokituslaitos pystyy osoittamaan, ettd vaatimukset eivit ole oikeassa
suhteessa sen liiketoiminnan luonteeseen, laajuuteen ja monimutkai-
suuteen eivitkd luottoluokitusten antamisen luonteeseen ja
laajuuteen;

b) fyysistd ldsndoloa unionissa koskevasta vaatimuksesta, jos tdllainen
vaatimus olisi tarpeettoman vaivalloinen, eikd se ole oikeassa suh-
teessa sen litketoiminnan luonteeseen, laajuuteen ja monimutkaisuu-
teen sekd luottoluokitusten antamisen luonteeseen ja laajuuteen.
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Luottoluokituslaitoksen on toimitettava ensimmdisen alakohdan a tai b
alakohdan mukaisia poikkeuksia koskeva hakemus yhdessd sertifiointia
koskevan hakemuksen kanssa. Hakemusta arvioidessaan arvopape-
rimarkkinaviranomaisen on otettava huomioon 1 kohdassa tarkoitetun
luottoluokituslaitoksen liiketoiminnan luonne, laajuus ja monimutkai-
suus, luottoluokitusten antamisen luonne ja laajuus sekd luottoluokitus-
laitoksen antamien luottoluokitusten vaikutus yhden tai useamman ja-
senvaltion finanssimarkkinoiden vakauteen ja luotettavuuteen. Néiden
seikkojen perusteella arvopaperimarkkinaviranomainen voi myontdd
poikkeuksen 1 kohdassa tarkoitetulle luottoluokituslaitokselle.

6. Komissio voi tehdd 38 artiklan 3 kohdassa tarkoitettua sddntely-
menettelyd noudattaen vastaavuuspéétoksen, jossa todetaan, ettd kol-
mannen maan oikeudellisessa ja valvontakehyksessd varmistetaan, ettd
kyseisessd kolmannessa maassa toimiluvan saaneet tai rekisterdidyt luot-
toluokituslaitokset noudattavat oikeudellisesti sitovia vaatimuksia, jotka
vastaavat tdstd asetuksesta johtuvia vaatimuksia ja jotka pannaan tdytén-
toon ja joita valvotaan tehokkaasti kyseisessd kolmannessa maassa.

Kolmannen maan oikeudellisen ja valvontakehyksen voidaan katsoa
vastaavan tdtd asetusta, jos se tdyttdd vdhintddn seuraavat ehdot:

a) kolmannen maan luottoluokituslaitoksilla on toimilupa tai ne on re-
kisterdity, ja ne ovat jatkuvasti tehokkaan valvonnan alaisia;

b) luottoluokituslaitoksiin kyseisessd kolmannessa maassa sovelletaan
sitovia sddntdjd, jotka vastaavat 6-12 artiklan ja liitteen I sdénnoksid,
lukuun ottamatta 6 a, 6 b, 8 a, PM5S —————— € 8cjall a
artiklaa sekd liitteessd I olevan B jakson 3 kohdan b a alakohtaa ja 3
a ja 3 b kohtaa; ja

¢) kolmannen maan sédntelyjérjestelmd estdd kyseisen kolmannen maan
valvontaviranomaisia ja muita viranomaisia puuttumasta luottoluoki-
tusten sisdltoon ja luottoluokituksessa kiytettdviin menetelmiin.

Rahoitusmarkkinoiden kehityksen huomioon ottamiseksi komissio hy-
viksyy 38 a artiklan mukaisesti sekd 38 b ja 38 c artiklan ehtoja
noudattaen delegoiduilla sdddoksilld toimenpiteitd tdimén kohdan toisen
alakohdan a, b ja ¢ alakohdassa séddettyjen perusteiden tarkentamiseksi
tai muuttamiseksi.

7. Arvopaperimarkkinaviranomaisen on vahvistettava jarjestelyt, joita
sovelletaan yhteistyohon sellaisten kolmansien maiden, joiden oikeudel-
listen ja valvontakehysten on katsottu vastaavan titd asetusta 6 kohdan
mukaisesti, asiaankuuluvien valvontaviranomaisten kanssa. Téllaisissa
jérjestelyissd on tarkennettava véhintdin

a) arvopaperimarkkinaviranomaisen ja asiaankuuluvien kolmansien
maiden asiaankuuluvien valvontaviranomaisten vélisessd tietojen-
vaihdossa kaytettdvd mekanismi; ja

b) valvontatoiminnan koordinointia koskevat menettelyt.
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8. Tamén asetuksen 20, 23 b ja 24 artiklan sdéinnoksid sovelletaan
5 artiklan 3 kohdan mukaisesti sertifioituihin luottoluokituslaitoksiin ja
niiden antamiin luottoluokituksiin.

5 a artikla

Rahoituslaitosten liiallinen tukeutuminen luottoluokituksiin

1. Edellad olevan 4 artiklan 1 kohdan ensimmadisessd alakohdassa tar-
koitettujen yhteisdjen on tehtévd omat luottoriskiarviointinsa eivitkd ne
saa tukeutua luottoluokituksiin yksinomaisesti tai mekaanisesti arvioi-
dessaan yhteison tai rahoitusvilineen luottokelpoisuutta.

2. Edelld 4 artiklan 1 kohdan ensimmadisessé alakohdassa tarkoitettu-
jen yhteisdjen valvonnasta vastaavien alakohtaisten toimivaltaisten vi-
ranomaisten on, ndiden yritysten toiminnan luonne, laajuus ja monimut-
kaisuus huomioon ottaen ja alakohtaisia maarayksid noudattaen, valvot-
tava tiiviisti yritysten luottoriskiarviointiprosessien riittdvyyttd ja arvioi-
tava luottoluokituksiin viittaamista sopimuksissa ja tarvittaessa rohkais-
tava nditd yrityksid tdllaisten viittausten vaikutusten lieventdmiseen, jotta
luokituksiin ei tukeuduttaisi yksinomaisesti ja mekaanisesti.

5 b artikla

Euroopan valvontaviranomaisten ja Euroopan
jarjestelmiriskikomitean tukeutuminen luottoluokituksiin

1. Euroopan parlamentin ja  neuvoston asetuksella (EU)
N:o 1093/2010 (') perustettu Euroopan valvontaviranomainen (Euroopan
pankkiviranomainen), jiljempénd 'EPV’, Euroopan parlamentin ja neu-
voston asetuksella (EU) N:o 1094/2010 () perustettu Euroopan valvon-
taviranomainen (Euroopan vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen), jiljem-
pand 'EVLEV’, ja EAMV eivit saa laatimissaan ohjeissa, suosituksissa
eikd teknisten standardien luonnoksissa viitata luottoluokituksiin, jos
téllaiset viittaukset mahdollisesti johtavat siihen, ettd toimivaltaiset vi-
ranomaiset, alakohtaiset toimivaltaiset viranomaiset, 4 artiklan 1 kohdan
ensimmadisessd alakohdassa tarkoitetut yhteisét tai muut rahoitusmarkki-
noiden toimijat tukeutuvat luottoluokituksiin yksinomaisesti ja mekaa-
nisesti. EPV:n, EVLEV:n ja EAMV:n on tdmén mukaisesti tarkasteltava
uudelleen voimassa olevia suuntaviivoja ja suosituksia ja tarvittaessa
poistettava niistd kaikki tédllaiset viittaukset luottoluokituksiin viimeis-
tddn 31 pdivand joulukuuta 2013.

2. Finanssijarjestelmén makrotason vakauden valvonnasta Euroopan
unionissa ja Euroopan jarjestelmériskikomitean perustamisesta 24 pdi-
viand marraskuuta 2010 annetulla Euroopan parlamentin ja neuvoston
asetuksella (EU) N:o 1092/2010 (3) perustettu Euroopan jirjestelméris-
kikomitea ei saa viitata luottoluokituksiin antamissaan varoituksissa ja
suosituksissa, jos téllaiset viittaukset mahdollisesti johtavat siihen, ettd
luottoluokituksiin tukeudutaan yksinomaisesti tai mekaanisesti.

() EUVL L 331, 15.12.2010, s. 12.
() EUVL L 331, 15.12.2010, s. 48.
¢) EUVL L 331, 15.12.2010, s. 1.
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5 ¢ artikla

Liiallinen luottoluokituksiin tukeutuminen unionin oikeudessa

Komission olisi, rajoittamatta aloiteoikeutensa tdysimaérdisyyttd, edel-
leen tarkasteltava johtavatko viittaukset luottoluokituksiin unionin oike-
udessa, tai voivatko ne mahdollisesti johtaa, siithen, ettd toimivaltaiset
viranomaiset, alakohtaiset toimivaltaiset viranomaiset, 4 artiklan 1 koh-
dan ensimmadisessd alakohdassa tarkoitetut yhteisdt tai muut rahoitus-
markkinoiden toimijat tukeutuvat luottoluokituksiin yksinomaisesti tai
mekaanisesti, jotta unionin oikeudesta voitaisiin poistaa kaikki viittauk-
set luottoluokituksista sdédntelytarkoituksiin 1 péivédn tammikuuta 2020
mennessd edellyttiden, ettd vaihtoehtoisia luottoriskin arviointitapoja on
tuotu esille ja otettu kdyttoon.

II OSASTO
LUOTTOLUOKITUSTEN ANTAMINEN

6 artikla

Riippumattomuus ja eturistiriitojen vilttiiminen

1. Luottoluokituslaitoksen on toteutettava kaikki tarvittavat toimenpi-
teet sen varmistamiseksi, ettd luottoluokituksen tai luokitusndkymén an-
tamiseen ei vaikuta mikdén olemassa oleva tai mahdollinen eturistiriita
tai liiketoimintasuhde, joka liittyy luokituksen tai luokitusndkymén an-
tavaan luokituslaitokseen, sen osakkeenomistajiin, sen johtajiin, luotto-
hin, joiden tarjoamat palvelut ovat luottoluokituslaitoksen kéytettdvissd
tai médrdysvallassa, taikka kehenkddn luokituslaitokseen méadraysvallan
kautta suoraan tai vélillisesti sidoksissa olevaan henkiloon.

2. Edellad olevan 1 kohdan noudattamisen varmistamiseksi luottoluo-
kituslaitoksen on tdytettdva liitteessd I olevassa A ja B jaksossa esitetyt
vaatimukset.

3. EAMV voi luottoluokituslaitoksen pyynndstd vapauttaa luottoluo-
kituslaitoksen liitteessd I olevan A jakson 2, 5, 6 ja 9 kohdan sekd
7 artiklan 4 kohdan vaatimusten noudattamisesta, jos luottoluokituslaitos
pystyy osoittamaan, etti vaatimukset eivdt ole oikeassa suhteessa sen
litkketoiminnan luonteeseen, laajuuteen ja monimutkaisuuteen eivatkd
luottoluokitusten antamisen luonteeseen ja laajuuteen ja etta:

a) luottoluokituslaitoksen palveluksessa on vdhemmain kuin 50 tyonte-
kijaa;

b) luottoluokituslaitos on toteuttanut toimenpiteet ja menettelyt, joilla
varmistetaan tdssd asetuksessa sdddettyjen tavoitteiden tosiasiallinen
noudattaminen, erityisesti sisdiset valvontamekanismit, raportointijar-
jestelyt ja toimenpiteet luottoluokitusanalyytikkojen ja luottoluoki-
tuksia hyvéksyvien henkildiden riippumattomuuden varmistamiseksi;
ja
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¢) luottoluokituslaitoksen kokoa ei ole médritelty sellaiseksi, ettd Iuotto-
luokituslaitos tai luottoluokituslaitosten ryhmaé silld perusteella vilt-
tyisi noudattamasta tdiméin asetuksen vaatimuksia.

Jos kyseesséd on luottoluokituslaitosten ryhma, arvopaperimarkkinaviran-
omaisen on varmistettava, ettd ryhmdin kuuluu véhintddn yksi luotto-
luokituslaitos, jota ei ole vapautettu noudattamasta liitteessd I olevan A
jakson 2, 5 ja 6 kohdan sekd 7 artiklan 4 kohdan vaatimuksia.

4.  Luottoluokituslaitosten on luotava tehokas sisdinen valvontara-
kenne, joka kattaa sellaisten toimintatapojen ja menettelyjen taytintdon-
panon, joilla voidaan ehkdistd ja lieventdd mahdollisia eturistiriitoja ja
varmistaa luottoluokitusten sekd luottoluokitusanalyytikkojen ja -ryh-
mien riippumattomuus osakkeenomistajista, hallinto- ja johtoelimisté
sekd myynti- ja markkinointitoiminnasta; luottoluokituslaitosten on pi-
dettdva tdtd rakennetta ylld, valvottava sen tdytintdonpanoa ja huoleh-
dittava sen dokumentoinnista. Luottoluokituslaitosten on laadittava va-
kioidut toimintaohjeet yritysten hyvistd hallintotavasta, organisaatiosta
sekd eturistiriitojen hallinnasta. Niiden on seurattava ja tarkasteltava
uudelleen néitd vakioituja toimintaohjeita sddnnollisesti, jotta voidaan
arvioida, ovatko ne tehokkaita ja olisiko niitd pdivitettava.

6 a artikla

Luottoluokituslaitoksiin tehtiviin sijoituksiin liittyviit eturistiriidat

1.  Luottoluokituslaitoksen osakkeenomistajan tai jdsenen, jolla on
joko véhintdédn viisi prosenttia luottoluokituslaitoksen pddomasta tai d4-
nioikeuksista tai sellaisen yrityksen pddomasta tai ddnioikeuksista, joka
voi kdyttdd madrdysvaltaa tai madrddvad vaikutusvaltaa rekisterdityyn
luottoluokituslaitokseen, on kiellettyd

a) omistaa viittd prosenttia tai titd suurempaa osuutta minkdin muun
luottoluokituslaitoksen pddomasta;

b) pitdd hallussaan oikeutta tai valtaa kdyttdd viittd prosenttia tai titd
suurempaa osuutta minkéddn toisen luottoluokituslaitoksen &danioike-
uksista;

¢) pitdd hallussaan oikeutta tai valtaa nimittdé tai erottaa mink&én toisen
luottoluokituslaitoksen hallinto- tai valvontaelimen jéseni;

d) olla minkddn toisen luottoluokituslaitoksen hallinto- tai valvontaeli-
men jésen,

e) kayttdd tai pitdd hallussaan valtaa kiyttdd méddrdysvaltaa tai madraa-
vad vaikutusvaltaa missdédn toisessa luottoluokituslaitoksessa.
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Ensimmadisen alakohdan a alakohdassa tarkoitettua kieltoa ei sovelleta
omistuksiin hajauttamiseen perustuvissa yhteissijoitusjirjestelmissd, mu-
kaan luettuina hoidetut rahastot, kuten eldkerahastot ja henkivakuutuk-
set, edellyttien, ettd omistukset tdllaisissa jarjestelmissé eivét aseta ky-
seistd henkilod asemaan, jossa hin voi kdyttdd merkittdvad vaikutusval-
taa kyseisten jarjestelmien liiketoimintaan.

2. Tétd artiklaa ei sovelleta sijoituksiin samaan luottoluokituslaitosten
ryhméédn kuuluvissa muissa luottoluokituslaitoksissa.

6 b artikla

Luottoluokituslaitoksen  kanssa  solmittavan  sopimussuhteen
enimmiiiskesto

1. Kun luottoluokituslaitos tekee sopimuksen uudelleenarvopaperista-
misten luottoluokittamisesta, se ei saa neljdin vuoteen antaa luottoluo-
kituksia uusista uudelleenarvopaperistamisista, joihin liittyy saman alul-
lepanijan kohde-etuuksia.

2. Kun luottoluokituslaitos tekee sopimuksen uudelleenarvopaperista-
misten luottoluokittamisesta, se pyytdd liikkeeseenlaskijaa

a) madrittdmédn sellaisten luottoluokituslaitosten lukumééra, jotka ovat
sopimussuhteessa sellaisten uudelleenarvopaperistamisten luottoluo-
kittamisesta, joihin liittyy saman alullepanijan kohde-etuuksia;

b) laskemaan mikd prosentuaalinen osuus sellaisten liikkeessd olevien
luottoluokiteltujen uudelleenarvopaperistamisten kokonaismaarasté,
joihin liittyy saman alullepanijan kohde-etuuksia, on sellaisia, joille
kukin luottoluokituslaitos antaa luottoluokituksia.

Kun ainakin neljd luottoluokituslaitosta luokittaa kukin yli kymmentd
prosenttia liikkeessd olevien luottoluokiteltujen uudelleenarvopaperista-
misten kokonaismiérdstd, 1 kohdassa tarkoitettuja rajoituksia ei
sovelleta.

Toisessa alakohdassa sdddetyn poikkeuksen soveltamista jatketaan va-
hintdén siithen saakka, kun luottoluokituslaitos tekee uuden sopimuksen
sellaisten uudelleenarvopaperistamisten luottoluokittamisesta, joihin liit-
tyy saman alullepanijan kohde-etuuksia. Jos toisessa alakohdassa séi-
detyt perusteet eivit tdyty, kun téllainen uusi sopimus tehddén, 1 koh-
dassa tarkoitettu ajanjakso lasketaan timén sopimuksen tekopdivista.

3. Kun sopimuksen voimassaolo lakkaa 1 kohdan mukaisesti, luotto-
luokituslaitos ei saa tehdd uutta sopimusta sellaisten uudelleenarvopape-
ristamisten luottoluokittamisesta, joihin liittyy saman alullepanijan
kohde-etuuksia, ajanjaksona, joka on kestoltaan pééttyneen sopimuksen
voimassaoloaikaa vastaava, kuitenkin enintdén neljd vuotta.
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Ensimmaistd alakohtaa sovelletaan myos

a) luottoluokituslaitokseen, joka kuuluu samaan luottoluokituslaitosten
ryhméddn kuin 1 kohdassa tarkoitettu luottoluokituslaitos;

b) luottoluokituslaitokseen, joka on 1 kohdassa tarkoitetun luottoluoki-
tuslaitoksen osakkeenomistaja tai jésen;

¢) luottoluokituslaitokseen, jonka osakkeenomistaja tai jasen 1 kohdassa
tarkoitettu luottoluokituslaitos on.

4. Sen estdmattd, mitd 1 kohdassa sdddetddn, kun uudelleenarvopape-
ristamisen luottoluokitus annetaan ennen 1 kohdassa tarkoitetun sopi-
mussuhteen enimmadiskeston péattymistd, luottoluokituslaitos voi jatkaa
kyseisten luottoluokitusten seurantaa ja ajantasaistamista toimeksiannon
perusteella uudelleenarvopaperistamisen voimassaoloajan.

5. Tatd artiklaa ei sovelleta luottoluokituslaitoksiin, joissa alle 50
tyontekijad osallistuu ryhmdtasolla luottoluokituspalvelujen tarjoamiseen
tai joissa luottoluokituspalveluista saatu vuotuinen liikevaihto on alle 10
miljoonaa euroa ryhmétasolla.

6.  Kun luottoluokituslaitos tekee sopimuksen uudelleenarvopaperista-
misten luottoluokittamisesta ennen 20 pdivdd kesdkuuta 2013, 1 koh-
dassa tarkoitettu ajanjakso lasketaan tdstd pdivimadrasta.

7 artikla

Luottoluokitusanalyytikot, tyontekijit ja muut luottoluokitusten
antamiseen osallistuvat henkilot

1.  Luottoluokituslaitoksen on varmistettava, ettd luottoluokitusana-
lyytikoilla, luottoluokituslaitoksen tyontekijoilld ja muilla luonnollisilla
henkil6illd, joiden tarjoamat palvelut ovat luottoluokituslaitoksen kaytet-
tdvissd tai médrdysvallassa ja jotka suoraan osallistuvat luottoluokitus-
toimintaan, on asianmukaiset tiedot ja kokemus heille médratyistd teh-
tavistd.

2. Luottoluokituslaitoksen on varmistettava, ettd 1 kohdassa tarkoite-
tut henkildt eivét saa kdynnistdd neuvotteluja palkkioista tai maksuista
eivitkd osallistua niihin mink&dn luottoluokitellun yhteisdn, asianomai-
sen kolmannen osapuolen eivitkd kenenkddn sellaisen henkilon kanssa,
joka on médrdysvallan kautta suoraan tai vilillisesti sidoksissa luotto-
luokiteltuun yhteisdon.

3.  Luottoluokituslaitoksen on varmistettava, ettd 1 kohdassa tarkoite-
tut henkilot tayttdvat liitteessd [ olevassa C jaksossa sdddetyt
vaatimukset.
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4.  Luottoluokituslaitoksen on perustettava asianmukainen vaiheittai-
nen kiertojarjestelmé, jota sovelletaan liitteessd I olevassa C jaksossa
médriteltyihin luottoluokitusanalyytikoihin ja luottoluokituksia hyviksy-
viin henkil6ihin. Kiertojédrjestelma on toteutettava vaiheittain, ja sen on
koskettava yksittdisid henkilditd eikd koko ryhmaéa.

5. Luottoluokitustoimintaan tai luokitusndkymien antamiseen osallis-
tuvien tyontekijoiden sekéd luottoluokituksia tai luokitusndkymid hyvak-
syvien henkildiden palkkiot ja tulosarviointi eivdt saa olla riippuvaisia
sellaisen tuoton mééridstd, jonka luottoluokituslaitos saa luottoluokitetu-
ilta yhteisoiltd tai niihin liittyviltd asianomaisilta kolmansilta osapuolilta.

8 artikla

Menetelmiit, mallit ja keskeiset luokitusoletukset

1. Luottoluokituslaitoksen on ilmoitettava julkisesti liitteessd I olevan
E jakson I osan 5 kohdassa mdiéritellyssd luottoluokitustoiminnassa
kayttdmistddn menetelmistd, malleista ja keskeisistd luokitusoletuksista.

2. Luottoluokituslaitoksen on hyvéksyttdvd, pantava tdytintdon ja
sovellettava riittdvid toimenpiteitd varmistaakseen, ettd sen antamat luot-
toluokitukset ja luokitusndkymit perustuvat kaikkien niiden sen saa-
tavilla olevien tietojen perusteelliseen analyysiin, jotka ovat sovelletta-
vien luokitusmenetelmien mukaan merkityksellisid sen analyysille. Sen
on ryhdyttdva kaikkiin tarvittaviin toimenpiteisiin varmistaakseen, ettd
sen luottoluokituksia ja luokitusndkymid varten kidyttdmait tiedot ovat
riittdvan laadukkaita ja perdisin luotettavista lahteistd. Luottoluokituslai-
toksen on luottoluokituksia ja luokitusndkymid antaessaan mainittava,
ettd luokitus on luottoluokituslaitoksen ndkemys, johon olisi tukeudut-
tava rajoitetusti.

2 a.  Luottoluokitusten muutokset tehddén luottoluokituslaitosten jul-
kaisemienluokitusmenetelmien mukaisesti.

3. Luottoluokituslaitoksen on kéytettdvd luokitusmenetelmid, jotka
ovat tiukkoja, jdrjestelmallisid ja jatkuvia ja jotka voidaan validoida
aiemman kokemuksen perusteella, myds toteutumatesteilla.

4. Kun luottoluokituslaitos kayttdd olemassa olevia, toisen luottoluokituslai-
toksen laatimia kohde-etuuksiin tai »>MS arvopaperistamisvélineisiin < liit-
tyvid luottoluokituksia, se ei saa kieltdytyd antamasta yhteison tai rahoitusvli-
neen luottoluokitusta sen vuoksi, ettd toinen luottoluokituslaitos on aikaisemmin
luokitellut osan kyseisestd yhteisostd tai rahoitusvélineesta.



02009R1060 — FI — 09.01.2024 — 007.001 — 18

Luottoluokituslaitoksen on kirjattava kaikki tapaukset, joiden osalta se omassa
luokitusprosessissaan poikkeaa olemassa olevista, toisen luottoluokituslaitok-
sen laatimista kohde-etuuteen tai »MS5 arvopaperistamisvélineisiin <« liitty-
vistd luottoluokituksista, ja perusteltava luokituksen muuttaminen.

5. Luottoluokituslaitoksen on seurattava luottoluokituksia ja arvioi-
tava omia luottoluokituksiaan ja menetelmiddn jatkuvasti ja vahintddn
vuosittain uudelleen erityisesti silloin, kun tapahtuu merkittdvid muu-
toksia, jotka voivat vaikuttaa luottoluokitukseen. Luottoluokituslaitoksen
on otettava kéyttoon sisdiset jarjestelyt, joiden avulla se seuraa makro-
talouden tai rahoitusmarkkinoiden olosuhteissa tapahtuvien muutosten
vaikutusta luottoluokituksiin.

Julkisyhteisdjen luottoluokitusta tarkastellaan uudelleen vidhintddn kuu-
den kuukauden vilein.

5 a.  Luottoluokituslaitoksen, joka aikoo merkittdvdsti muuttaa ole-
massa olevia tai ottaa kdyttoon uusia luokitusmenetelmid tai -malleja
tai keskeisid luokitusoletuksia, jotka saattavat vaikuttaa luottoluokituk-
seen, on julkaistava ehdottamansa merkittdvdt muutokset tai uudet luo-
kitusmenetelmit verkkosivustollaan, pyydettivéd sidosryhmid esittdméin
niistd huomioita yhden kuukauden kuluessa ja annettava samalla yksi-
tyiskohtainen selvitys ehdotettujen merkittdvien muutosten tai uusien
luokitusmenetelmien kéyttdonoton syistd ja vaikutuksista.

6.  Kun luottoluokitustoiminnassa kaytettyjd luokitusmenetelmid, mal-
leja tai keskeisid luokitusoletuksia muutetaan 14 artiklan 3 kohdan mu-
kaisesti, luottoluokituslaitoksen on

a)  viipyméttd ilmoitettava, missd médrin muutokset todennékdisesti
vaikuttavat luottoluokituksiin, kayttden samoja viestintévélineitd
kuin ilmoittaessaan niistd luottoluokituksista, joihin muutokset
vaikuttavat;

a a) vilittdmdsti ilmoitettava EAMV:lle ja julkaistava verkkosivustol-
laan kuulemisen tulokset, uudet luokitusmenetelmét ja yksityiskoh-
tainen selvitys niistd sekd niiden soveltamispdivAmaard;

a b) vilittdmasti julkaistava verkkosivustollaan 5 a kohdassa tarkoitetun
kuulemisen  tulokset, paitsi jos kuultu taho pyytdd
luottamuksellisuutta;

b) arvioitava uudelleen luottoluokitukset, joihin muutokset vaikutta-
vat, mahdollisimman pian ja viimeistddn kuuden kuukauden kulu-
essa muutoksesta ja silld vilin tarkkailtava kyseisid luokituksia; ja
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¢) luokiteltava uudelleen kaikki luottoluokitukset, jotka perustuvat
kyseisiin menetelmiin, malleihin tai keskeisiin luokitusoletuksiin,
jos  muutosten  yhdistetty  vaikutus  muuttaa  kyseisid
luottoluokituksia.

7. Jos luottoluokituslaitos havaitsee luokitusmenetelmissadn tai niiden
soveltamisessa virheitd, sen on viipymatta

a) ilmoitettava virheisti EAMV:lle ja kaikille luokitelluille yhteiséille,
joita virheet koskevat, selvitettdva virheiden vaikutus luokituksiinsa
sekd ilmoitettava, onko annettuja luokituksia tarpeen tarkistaa;

b) julkaistava virheet verkkosivustollaan, jos mniilldi on vaikutus
luottoluokituksiin;

¢) korjattava luokitusmenetelmien virheet sekd

d) sovellettava 6 kohdan a, b ja c¢ alakohdassa tarkoitettuja toimenpi-
teitd.

8 a artikla

Julkisyhteiséjen luottoluokitukset

1. Julkisyhteisdjen luottoluokituksia annettaessa on varmistettava,
ettd kyseisen jdsenvaltion erityistilanne on selvitetty. Ilmoituksen anta-
minen tiettyd maaryhméé koskevista muutoksista on kielletty, jos ilmoi-
tukseen ei liity maakohtaisia raportteja. Nami raportit on saatettava
yleisesti saataville.

2. Julkinen viestintd julkisyhteiséjen luottoluokitusten mahdollisista
muutoksista silloin, kun ei ole kyse luottoluokituksista ja luokitusniky-
mistd tai liitteessd I olevan D jakson I osan 5 kohdassa tarkoitetuista
lehdistotiedotteista tai raporteista, ei saa perustua tietoon, joka on luo-
kitellun yhteison ulottuvilla, jos luokiteltu yhteiso ei ole antanut suos-
tumustaan tiedon ilmaisemiseen, paitsi jos tieto on saatavilla yleisessé
kéytossd olevista ldhteistd tai jos luokitellulla yhteisolld ei ole oikeutet-
tua perustetta olla antamatta suostumustaan tietojen ilmaisemiseen.

3. Luottoluokituslaitoksen on otettava huomioon 8 artiklan 5 kohdan
toisen alakohdan sdénnokset ja julkistettava verkkosivustollaan ja ldhe-
tettivdi EAMV:lle vuosittain liitteessd I olevan D jakson III osan 3
kohdan mukaisesti joulukuun lopussa seuraavien 12 kuukauden aika-
taulu, jossa médritellddn enintddn kolme ilman toimeksiantoa annettujen
julkisyhteisojd koskevien luottoluokitusten ja niihin liittyvien luokitus-
nidkymien julkaisemispdivdd sekd toimeksiantoon perustuvien julkis-
yhteisdjd koskevien luottoluokitusten ja niihin liittyvien luokitusniky-
mien julkaisemispdivdt. Pdivit on maédriteltdvd siten, ettd ne osuvat
perjantaihin.

4. Julkisyhteis6jd koskevien luottoluokitusten tai luokitusndkymien
julkaisemisaikataulusta poikkeaminen on sallittua ainoastaan, jos se on
tarpeen, jotta luottoluokituslaitos voi tdyttdd 8 artiklan 2 kohdan, 10 ar-
tiklan 1 kohdan ja 11 artiklan 1 kohdan mukaiset velvoitteensa, ja
luottoluokituslaitoksen on ilmoitetusta aikataulusta poiketessaan annet-
tava yksityiskohtainen selvitys poikkeamisen syista.
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8 ¢ artikla

» M5 Arvopaperistamisviilineiden <« kaksinkertainen
luottoluokitus

1. Kun liikkeeseenlaskija tai asianomainen kolmas osapuoli aikoo
hakea luottoluokitusta »MS arvopaperistamisvilineelle <, sen on an-
nettava toimeksianto véhintdén kahdelle luottoluokituslaitokselle, jotka
antavat luottoluokituksia toisistaan riippumatta.

2. Edelld 1 kohdassa tarkoitetun liikkeeseenlaskijan tai asianomaisen
kolmannen osapuolen on varmistettava, ettd toimeksiannon saanut luot-
toluokituslaitokset noudattavat seuraavia ehtoja:

a) ne eivit saa kuulua samaan luottoluokituslaitosten ryhméén;

b) ne eivdt saa olla toisen luottoluokituslaitoksen osakkeenomistajia
eikd jisenid;

¢) niilld ei saa olla oikeutta tai valtaa kdyttdd &dnioikeuksia toisessa
luottoluokituslaitoksessa;

d) niilld ei saa olla oikeutta tai valtaa nimittdé tai erottaa toisen luotto-
luokituslaitoksen hallinto- tai valvontaelimen jdsenid;

e) niiden hallinto- tai valvontaelimen jésenet eivit saa olla toisen luotto-
laitoksen hallinto- tai valvontaelimen jasenid;

f) ne eivit saa kdyttdd eikd niilld saa olla valtaa kéyttdd madraavaa
vaikutusvaltaa tai méédrdysvaltaa toisessa luottoluokituslaitoksessa.

8 d artikla

Useiden luottoluokituslaitosten kiytto

1. Kun liikkeeseenlaskija tai asianomainen kolmas osapuoli aikoo
antaa toimeksiannon vihintdén kahdelle luottoluokituslaitokselle saman
liikkkeeseenlaskun tai yhteison luottoluokitusta varten, liikkeeseenlaski-
jan tai asianomaisen kolmannen osapuolen on harkittava toimeksiannon
antamista ainakin yhdelle sellaiselle luottoluokituslaitokselle, jonka ko-
konaismarkkinaosuus on enintdédn kymmenen prosenttia ja jonka liikkee-
seenlaskija tai asianomainen kolmas osapuoli voi arvioida kykenevéksi
antamaan luottoluokituksen kyseisestd yhteisosti tai liikkeeseenlaskusta,
edellyttden ettd 2 kohdassa tarkoitetun EAMV:n luettelon perusteella
kyseisen yhteison tai liikkeeseenlaskun luottoluokittamiseen on kiytet-
tivissd luottoluokituslaitos. Jos liikkeeseenlaskija tai asianomainen kol-
mas osapuoli pédttdd olla antamatta toimeksiantoa ainakin yhdelle sel-
laiselle luottoluokituslaitokselle, jonka kokonaismarkkinaosuus on enin-
tddn kymmenen prosenttia, timd on dokumentoitava.
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2. EAMV:n on julkaistava vuosittain verkkosivustollaan luettelo re-
kisterdidyistd luottoluokituslaitoksista ja ilmoitettava, mikd on niiden
osuus kokonaismarkkinoista ja minkd tyyppisid luottoluokituksia ne
ovat antaneet, jotta liilkkeeseenlaskijan tai asianomaisen kolmannen osa-
puolen olisi helpompi suorittaa 1 kohdassa tarkoitettu arviointi kdyttden
nditd tietoja arviointinsa l1dhtdkohtana.

3. Tatd artiklaa sovellettaessa kokonaismarkkinaosuuden laskenta pe-
rustuu luottoluokitustoiminnan ja liitdnndispalvelujen liikevaihtoon ryh-
miétasolla.

9 artikla

Ulkoistaminen

Térkeiden operatiivisten toimintojen ulkoistamista ei saa toteuttaa ta-
valla, joka heikentdisi olennaisesti luottoluokituslaitoksen sisdisen val-
vonnan laatua ja arvopaperimarkkinaviranomaisen mahdollisuuksia seu-
rata, miten luottoluokituslaitos tiyttdd tdmdn asetuksen mukaiset
velvoitteensa.

10 artikla

Luottoluokituksista ilmoittaminen ja niiden esittiminen

1. Luottoluokituslaitoksen on ilmoitettava valikoimatta ja viipymaéttd
kaikista luottoluokituksista ja luokitusndkymistd sekd kaikista paatdk-
sistd lopettaa luottoluokitus. Jos luottoluokitus péitetdén lopettaa, ilmoi-
tettavissa tiedoissa on mainittava kaikki paitdksen perusteet.

Ensimmadistd alakohtaa sovelletaan myds tilauksesta toimitettuihin
luottoluokituksiin.

2. Luottoluokituslaitosten on varmistettava, ettd luottoluokitukset ja
luokitusndkymdt esitetdéin ja niitd késitellddn liitteessd 1 olevassa D
jaksossa sdddettyjen vaatimusten mukaisesti ja ettd niissd ei esitetd muita
kuin luottoluokituksiin liittyvid seikkoja.

2 a.  Luottoluokitukset, luokitusndkymét ja niihin liittyvét tiedot kat-
sotaan direktiivissd 2003/6/EY tarkoitetuksi sisépiiritiedoksi kyseisen
direktiivin mukaisesti siithen saakka, kun ne on julkistettu.

Luottoluokituslaitoksiin sovelletaan soveltuvin osin kyseisen direktiivin
6 artiklan 3 kohtaa, joka liittyy niiden velvollisuuteen pitdd salassa
luottamukselliset tiedot ja ylldpitdd luetteloa henkildistd, joilla on oikeus
tutustua niiden luottoluokituksiin, luokitusndkymiin tai niihin liittyviin
tietoihin ennen julkistamista.
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Niiden henkildiden luettelossa, joille Iuottoluokitustiedot toimitetaan en-
nen julkistamista, olisi oltava ainoastaan kunkin luottoluokitellun yhtei-
son tdhin tarkoitukseen nimedmét henkildt.

3. Kun luottoluokituslaitos antaa luottoluokituksia
»MS arvopaperistamisvilineille «€, sen on varmistettava, ettd luotto-
luokituskategoriat, joita kiytetddn »MS arvopaperistamisvilineisiin <,
on selvésti erotettu lisdsymbolilla niistd luottoluokituskategorioista, joita
kiytetddn luokiteltaessa muuntyyppisid yhteisdjd, rahoitusvilineitd tai
rahoitusvelvoitteita.

4. Luottoluokituslaitoksen on julkistettava ilman toimeksiantoa annet-
tuja luottoluokituksia koskevat toimintatapansa ja menettelynsa.

5. Kun luottoluokituslaitos antaa luottoluokituksen ilman toimeksian-
toa, sen on ilmoitettava ndkyvisti luottoluokituksessa ja luottoluokitus-
kategorian selvésti yksiloivad virikoodia kdyttden, onko luottoluokiteltu
yhteiso tai asianomainen kolmas osapuoli osallistunut luottoluokituspro-
sessiin ja onko luottoluokituslaitos voinut tutustua luottoluokitellun yh-
teisdn tai asianomaisen kolmannen osapuolen tilinpdédtdkseen, hallinto-
asiakirjoihin ja muihin merkityksellisiin sisdisiin asiakirjoihin.

Jos luottoluokitus on annettu ilman toimeksiantoa, se on mainittava.

6.  Luottoluokituslaitoksen on varmistettava, etti se ei kdytd arvo-
paperimarkkinaviranomaisen tai muun toimivaltaisen viranomaisen ni-
med siten, ettd tAméi voitaisiin tulkita osoitukseksi tai viitteeksi siitd,
ettd arvopaperimarkkinaviranomainen tai muu toimivaltainen viranomai-
nen on vahvistanut tai hyvéiksynyt luottoluokituslaitoksen luottoluoki-
tukset tai luottoluokitustoiminnan.

11 artikla

Yleiset ja sdfinnélliset ilmoitukset

1. Luottoluokituslaitoksen on ilmoitettava tdysimdérdisesti ja julki-
sesti liitteessd I olevan E jakson I osassa mainittuja seikkoja koskevat
tiedot ja pdivitettdvd ne viipymatta.

2. Rekisterdityjen tai sertifioitujen luottoluokituslaitosten on asetet-
tava EAMV:n perustamassa keskustietokannassa saataville tiedot aikai-
semmasta toiminnastaan, mukaan luettuina tiedot luokitusten muuttamis-
vilistd, ja aikaisemmin antamistaan luottoluokituksista ja niiden muu-
toksista. Téllaisen luottoluokituslaitosten on myds toimitettava tiedot
tdhdn keskustietokantaan EAMV:n madrddamissd vakiomuodossa.
EAMV:n on asetettava niméd tiedot julkisesti saataville ja julkaistava
vuosittain yhteenveto havaituista tidrkeimmistd kehityssuunnista.
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3. Luottoluokituslaitoksen on toimitettava vuosittain viimeistddn 31
pdivdnd maaliskuuta arvopaperimarkkinaviranomaiselle liitteessd I ole-
van E jakson II osan 2 kohdassa mainittuja seikkoja koskevat tiedot.

11 a artikla

Euroopan luottoluokitusten tietofoorumi

1.  Rekisterdidyn tai sertifioidun luottoluokituslaitoksen on luottoluo-
kitusta tai luokitusnikyméd antaessaan toimitettava EAMV:lle luokitus-
tiedot, mukaan luettuina luokitellun rahoitusvélineen luottoluokitus ja
luokitusndkymd, sekd tiedot luottoluokituksen ja luokitusta koskevan
toimen tyypistd ja julkistamispdivéstd ja -ajankohdasta.

2. EAMV julkaisee sille 1 kohdan mukaisesti toimitetut yksittdiset
luottoluokitukset verkkosivustolla, jédljempand ’Euroopan luottoluokitus-
ten tietofoorumi’.

Edelld olevassa 11 artiklan 2 kohdassa tarkoitettu keskustietokanta lii-
tetddn Euroopan luottoluokitusten tietofoorumiin.

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksella (EU) 2023/2859 (1) pe-
rustettu eurooppalainen keskitetty yhteyspiste (ESAP) voi hoitaa Euroo-
pan luottoluokitusten tietofoorumin tehtévit.

3. Tatd artiklaa ei sovelleta luotoluokituksiin tai luokitusndkymiin,
jotka on annettu ja julkistettu yksinomaan sijoittajille maksua vastaan.

12 artikla

Avoimuusraportti

Luottoluokituslaitoksen on julkaistava vuosittain avoimuusraportti, joka
sisdltdd liitteessd I olevan E jakson III osassa mainittuja seikkoja kos-
kevat tiedot. Luottoluokituslaitoksen on julkaistava avoimuusraporttinsa
viimeistddn kolme kuukautta kunkin tilivuoden pédttymisen jédlkeen ja
varmistettava, ettd raportti on saatavilla sen verkkosivuilla véhintddn
viiden vuoden ajan.

13 artikla

Tietojen julkistamista koskevat maksut

Luottoluokituslaitos ei saa veloittaa 812 artiklan mukaisesti toimite-
tuista tiedoista.

(") Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2023/2859, annettu 13 pi-
vand joulukuuta 2023, rahoituspalvelujen, padomamarkkinoiden ja kestivyy-
den kannalta merkityksellisiin julkisesti saatavilla oleviin tietoihin keskitetyn
pddsyn tarjoavan eurooppalaisen keskitetyn yhteyspisteen perustamisesta
(EUVL L, 2023/2859, 20.12.2023, ELI: http://data.europa.cu/eli/reg/2023/
2859/0j).
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13 a artikla

Tietojen saatavuus ESAPissa

1. Kun luottoluokituslaitokset julkistavat timdn asetuksen 8 artiklan
1, 6 ja 7 kohdassa, 8 a artiklan 1 ja 3 kohdassa, 10 artiklan 1 ja 4 koh-
dassa, 11 artiklan 1 kohdan ja 12 artiklassa tarkoitettuja tietoja, niiden
on 10 pidivdstd tammikuuta 2028 alkaen toimitettava kyseiset tiedot
samanaikaisesti tdmén artiklan 3 kohdassa tarkoitetulle tiedonkeruueli-
melle, jotta ne ovat saatavilla ESAPissa.

Tietojen on tdytettdvd seuraavat vaatimukset:

a) tiedot toimitetaan asetuksen (EU) 2023/2859 2 artiklan 3 alakohdassa
maédritellyssd tietojen poiminnan mahdollistavassa muodossa tai, jos
unionin oikeudessa niin edellytetddn, mainitun asetuksen 2 artiklan
4 alakohdassa maédritellyssd koneluettavassa muodossa;

b) tietoihin liitetdén seuraavat metatiedot:

i) kaikki sen luottoluokituslaitoksen nimet, johon tiedot liittyvit;

ii) asetuksen (EU) 2023/2859 7 artiklan 4 kohdan b alakohdan
nojalla tdsmennetty luottoluokituslaitoksen oikeushenkiltunnus;

iil) mainitun asetuksen 7 artiklan 4 kohdan d alakohdan nojalla
tdsmennetty luottoluokituslaitoksen kokoluokka;

iv) mainitun asetuksen 7 artiklan 4 kohdan c¢ alakohdan nojalla
luokiteltu tietojen tyyppi;

v) maininta siitd, sisdltyyko tietoihin henkilGtietoja;

vi) maa, jossa sen luottoluokituslaitoksen, johon tiedot liittyvit,
sdadntomadrdinen kotipaikka sijaitsee;

vii) mainitun asetuksen 7 artiklan 4 kohdan e alakohdan nojalla
tdsmennetty luottoluokituslaitoksen, johon tiedot liittyvit, talou-
dellisen toiminnan ala tai alat.

2. Sovellettaessa 1 kohdan b alakohdan ii alakohtaa luottoluokitus-
laitosten on hankittava oikeushenkildtunnus.

3.  Téamén artiklan 1 kohdassa tarkoitettujen tietojen asettamiseksi
saataville ESAPissa asetuksen (EU) 2023/2859 2 artiklan 2 alakohdassa
madritelty tiedonkeruuelin on EAMV.
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4.  Tamin asetuksen 5 artiklan 3 kohdassa, 8 d artiklan 2 kohdassa,
11 artiklan 2 kohdassa, 11 a artiklan 1 ja 2 kohdassa, 18 artiklan
3 kohdassa, 24 artiklan 5 kohdassa ja 36 d artiklan 1 kohdassa tarkoi-
tetut tiedot on asetettava saataville ESAPissa 10 péivéstd tammikuuta
2028 alkaen. Tatd varten asetuksen (EU) 2023/2859 2 artiklan 2 alakoh-
dassa maédritelty tiedonkeruuelin on EAMV.

Tietojen on tdytettivd seuraavat vaatimukset:

a) tiedot toimitetaan asetuksen (EU) 2023/2859 2 artiklan 3 alakohdassa
maédritellyssd tietojen poiminnan mahdollistavassa muodossa;

b) tietoihin liitetddn seuraavat metatiedot:

i) kaikki sen luottoluokituslaitoksen ja sen luottoluokitellun yhtei-
son nimet, johon tiedot liittyvit;

ii) asetuksen (EU) 2023/2859 7 artiklan 4 kohdan b alakohdan no-
jalla tdsmennetty luottoluokituslaitoksen ja luottoluokitellun yh-
teisdn mahdollinen oikeushenkilétunnus;

iii) mainitun asetuksen 7 artiklan 4 kohdan c alakohdan nojalla luo-
kiteltu tietojen tyyppi;

iv) maininta siité, siséltyykd tietoihin henkil6tietoja.

5. Jotta voidaan varmistaa 1 kohdan mukaisesti toimitettujen tietojen
tehokas kerd@minen ja hallinnointi, EAMV laatii luonnoksia teknisiksi
taytdntdonpanostandardeiksi, joissa tdsmennetddn seuraavat:

a) muut tietoihin liitettdvit metatiedot;

b) tietoihin siséltyvdn datan rakenne;

¢) mitké tiedot on toimitettava koneluettavassa muodossa ja mitid kone-
luettavaa muotoa téllaisissa tapauksissa on kéytettdava.

Edelld olevan ¢ alakohdan soveltamiseksi EAMV arvioi erilaisten ko-
neluettavien muotojen etuja ja haittoja ja suorittaa asianmukaisia kiy-
tinnon testeja.

EAMYV toimittaa kyseiset teknisten tdytintdonpanostandardien luonnok-
set komissiolle.

Siirretddn komissiolle valta hyviksyd tdmén kohdan ensimmdisessé ala-
kohdassa tarkoitetut tekniset tdytdntoonpanostandardit asetuksen (EU)
N:o 1095/2010 15 artiklan mukaisesti.
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6. EAMV antaa tarvittaessa ohjeita sen varmistamiseksi, ettd 5 koh-
dan ensimmdisen alakohdan a alakohdan mukaisesti toimitetaan oikeat
metatiedot.

III OSASTO

LUOTTOLUOKITUSTOIMINNAN VALVONTA

I LUKU

Rekisterointimenettely

14 artikla

Rekisterointivaatimukset

1. Luottoluokituslaitoksen on haettava rekisterdintid 2 artiklan 1 koh-
dan mukaisesti, jos se on »M3 unioniin <« sijoittautunut oikeushen-
kilo.

2. Rekisterdinti on voimassa koko unionin alueella sen jéilkeen, kun
16 artiklan 3 kohdassa tai 17 artiklan 3 kohdassa tarkoitettu arvopape-
rimarkkinaviranomaisen tekemi pditds rekisterdidd luottoluokituslaitos
on tullut voimaan.

3. Rekisterdidyn luottoluokituslaitoksen on tdytettdvd kaikkina ai-
koina alkuperdisen rekisterdinnin edellytykset.

Luottoluokituslaitosten on ilmoitettava ilman tarpeetonta viivytystd ar-
vopaperimarkkinaviranomaiselle kaikista alkuperdisen rekisterdinnin
edellytyksiin tehtdvistd olennaisista muutoksista ja myds sivuliikkeen
perustamisesta tai lopettamisesta unionissa.

Luottoluokituslaitoksen on ilmoitettava EAMV:lle aiotut merkittdvat
luokitusmenetelmien muutokset, mallit tai keskeiset luokitusoletukset,
taikka ehdotetut uudet luokitusmenetelmét, mallit tai keskeiset luokitu-
soletukset, kun luottoluokituslaitos julkaisee ehdotetut muutokset tai
ehdotetut uudet luokitusmenetelmit verkkosivustollaan 8 artiklan 5 a
kohdan mukaisesti, sanotun kuitenkaan rajoittamatta toisen alakohdan
soveltamista. Kuulemisajan paétyttyéd luottoluokituslaitoksen on ilmoitet-
tava EAMV:lle mahdollisista kuulemisesta aiheutuvista muutoksista.

4. Arvopaperimarkkinaviranomaisen on rekisterditdvd luottoluokitus-
laitos, jos se toteaa hakemuksen kisittelyn perusteella, ettd luottoluoki-
tuslaitos tiyttdd tdssd asetuksessa luottoluokitusten antamiselle sdddetyt
edellytykset ottaen huomioon 4 ja 6 artiklan, sanotun kuitenkaan rajoit-
tamatta 16 ja 17 artiklan soveltamista.

5. Arvopaperimarkkinaviranomainen ei saa asettaa rekisterdinnille
sellaisia lisdvaatimuksia, joista ei sdddetd tdssd asetuksessa.
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15 artikla

Rekisterointihakemus

1. Luottoluokituslaitoksen on tehtdva rekisterdintihakemus arvopape-
rimarkkinaviranomaiselle. Hakemuksessa on oltava liitteessd II mainit-
tuja seikkoja koskevat tiedot.

2. Jos rekisterdintihakemuksen tekee luottoluokituslaitosten ryhmaé,
ryhmén on valtuutettava yksi jésenistdén toimittamaan hakemus ryhmén
puolesta arvopaperimarkkinaviranomaiselle. Valtuutetun luottoluokitus-
laitoksen on toimitettava tiedot liitteessd Il mainituista seikoista kunkin
ryhmén jdsenen osalta.

3. Luottoluokituslaitoksen on esitettdvd hakemuksensa milld tahansa
unionin toimielinten virallisella kielelld. Muuhun arvopaperimarkkinavi-
ranomaisen sekd luottoluokituslaitosten ja niiden henkiloston véliseen
viestintddn sovelletaan Euroopan talousyhteisosséd kéytettdvid kielid kos-
kevista jérjestelyistd 15 pdivdnd huhtikuuta 1958 annetun asetuksen
N:o 1 (1) sdannoksid soveltuvin osin.

4. Arvopaperimarkkinaviranomaisen on kahdenkymmenen ty&péivan
kuluessa hakemuksen vastaanottamisesta arvioitava, onko hakemus tdy-
dellinen. Jos hakemus ei ole tdydellinen, arvopaperimarkkinaviranomai-
sen on asetettava midrdaika, jossa luottoluokituslaitoksen on toimitet-
tava lisatiedot.

Kun arvopaperimarkkinaviranomainen on varmistunut siitd, ettd hake-
mus on tdydellinen, sen on ilmoitettava tédstd luottoluokituslaitokselle.

16 artikla

Luottoluokituslaitoksen rekisterointihakemuksen kisittely
arvopaperimarkkinaviranomaisen toimesta

1. Arvopaperimarkkinaviranomaisen on 45 tydpdivan kuluessa 15 ar-
tiklan 4 kohdan toisessa alakohdassa tarkoitetusta ilmoituksesta tutkit-
tava luottoluokituslaitoksen rekisterdintihakemus sen perusteella, tiyt-
tddko luottoluokituslaitos tdssd asetuksessa sdddetyt edellytykset.

2. Arvopaperimarkkinaviranomainen voi jatkaa tutkimisaikaa 15 tyo-
paivalla erityisesti, jos luottoluokituslaitos.

a) aikoo vahvistaa luottoluokituksia 4 artiklan 3 kohdassa tarkoitetulla
tavalla;

b) aikoo kéyttdd ulkoistamista; tai

c) pyytdd vapautusta sddnndsten noudattamisesta 6 artiklan 3 kohdan
mukaisesti.

3. Arvopaperimarkkinaviranomaisen on 45 tyOpdivdn kuluessa tai,
jos sovelletaan tdimén artiklan 2 kohtaa, 60 tyopdivén kuluessa 15 artik-
lan 4 kohdan toisessa alakohdassa tarkoitetun ilmoituksen vastaanotta-
misesta tehtdvd kaikilta osin perusteltu, rekisterdinnin hyvaksymistd tai
sen epadmistd koskeva paatos.

4. Arvopaperimarkkinaviranomaisen 3 kohdan mukaisesti tekemé
paétds tulee voimaan viidentend tyopédivdnad sen jilkeen, kun se on tehty.

(M EYVL 17, 6.10.1958, s. 385.
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17 artikla

Luottoluokituslaitoksen ryhmin rekisterointihakemuksen Kisittely
arvopaperimarkkinaviranomaisen toimesta

1. Arvopaperimarkkinaviranomaisen on 55 tyopdivéin kuluessa 15 ar-
tiklan 4 kohdan toisessa alakohdassa tarkoitetusta ilmoituksesta tutkit-
tava luottoluokituslaitosten ryhmén rekisterdintihakemukset sen perus-
teella, tdyttdvatkd luottoluokituslaitokset tdssd asetuksessa sdddetyt
edellytykset.

2. Arvopaperimarkkinaviranomainen voi jatkaa tutkimisaikaa 15 tyo-
pdivélld erityisesti, jos jokin ryhmén luottoluokituslaitos:

a) aikoo vahvistaa luottoluokituksia 4 artiklan 3 kohdan mukaisesti;

b) aikoo kiyttdd ulkoistamista; tai

c) pyytdd vapautusta sddnndsten noudattamisesta 6 artiklan 3 kohdan
mukaisesti.

3. Arvopaperimarkkinaviranomaisen on 55 tyOpdivdn kuluessa tai,
jos sovelletaan tdmén artiklan 2 kohtaa, 70 tyopdivéan kuluessa 15 artik-
lan 4 kohdan toisessa alakohdassa tarkoitetusta ilmoituksesta tehtdva
kunkin ryhméén kuuluvan luottoluokituslaitoksen osalta kaikilta osin
perusteltu yksittdinen rekisterdinnin hyvéksymistd tai sen epddmistd kos-
keva paitos.

4. Arvopaperimarkkinaviranomaisen 3 kohdan mukaisesti tekemé
pédtds tulee voimaan viidentend tydpdivind sen jdlkeen, kun se on tehty.

18 artikla

Luottoluokituslaitoksen rekisteréinnin hyviksymisti, rekisteréinnin

epaimisti tai rekisterdinnin peruuttamista koskevasta péaitoksesti

ilmoittaminen seké rekisterdityjen luottoluokituslaitosten luettelon
julkaiseminen

1. Viiden tyopdivin kuluessa siitd, kun pddtds on tehty 16, 17 tai
20 artiklan nojalla, arvopaperimarkkinaviranomaisen on ilmoitettava
padtoksestddn asianomaiselle luottoluokituslaitokselle. Jos arvopape-
rimarkkinaviranomainen kieltdytyy rekisterdiméstd luottoluokituslaitosta
tai peruuttaa luottoluokituslaitoksen rekisterdinnin, sen on péaatdksessdan
perusteltava kielteinen kantansa kaikilta osin.

2. EAMV:n on ilmoitettava komissiolle, EPV:lle, EVLEV:lle, toimi-
valtaisille viranomaisille ja alakohtaisille toimivaltaisille viranomaisille
16, 17 tai 20 artiklan mukaisesti tehdyistd paatoksista.

3. Arvopaperimarkkinaviranomaisen on julkaistava verkkosivustol-
laan luettelo timédn asetuksen mukaisesti rekisterdidyisté luottoluokitus-
laitoksista. Luetteloa on pdivitettdva viiden tyOpdivén kuluessa siitd, kun
péadtds on tehty 16, 17 tai 20 artiklan nojalla. Komissio julkaisee pii-
vitetyn luettelon Euroopan unionin virallisessa lehdessd 30 pdivén ku-
luessa tillaisesta paivityksesta.
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19 artikla

Rekisterdinti- ja valvontamaksut

YM3

1. EAMV perii luottoluokituslaitoksilta maksun tdmén asetuksen sekd
2 kohdassa tarkoitetun maksuja koskevan komission asetuksen mukai-
sesti. Maksulla on katettava kokonaan luottoluokituslaitosten rekisterdin-
nistd, sertifioinnista ja valvonnasta EAMV:lle aiheutuvat menot sekd
korvattava kustannukset, joita tdmén asetuksen nojalla suoritettavista
tehtdvistd ja erityisesti 30 artiklan mukaisesta tehtdvien siirtdmisestd
voi aiheutua toimivaltaisille viranomaisille.

2. Komissio antaa maksuja koskevan asetuksen. Siind vahvistetaan
erityisesti maksutyypit, perusteet maksujen perimiselle, maksujen méara
ja maksutavat sekd se, miten arvopaperimarkkinaviranomainen on kor-
vattava mahdolliset kustannukset, joita toimivaltaisille viranomaisille voi
aiheutua timén asetuksen mukaisten tehtdvien hoitamisesta, erityisesti
30 artiklan mukaisesta tehtévien siirtdmisesta.

Luottoluokituslaitokselta perittdvin maksun mééran on katettava kaikki
hallinnolliset kustannukset, ja sen on oltava oikeassa suhteessa kyseisen
luottoluokituslaitoksen liikevaihtoon.

Komissio hyvéksyy ensimmadisessd alakohdassa tarkoitetun maksuja
koskevan asetuksen 38 a artiklan mukaisesti ja 38 b ja 38 c artiklan
ehtoja noudattaen delegoidulla sdddoksella.

20 artikla

Rekisterdoinnin peruuttaminen

1. Sanotun kuitenkaan rajoittamatta 24 artiklan soveltamista arvo-
paperimarkkinaviranomaisen on peruutettava luottoluokituslaitoksen re-
kisterdinti, jos luottoluokituslaitos:

a) nimenomaisesti luopuu rekisterdinnistd tai ei ole antanut luottoluoki-
tuksia kuuden edellisen kuukauden aikana;

b) on saanut rekisterdinnin virheellisten tietojen perusteella tai milld
tahansa muilla epérehellisilld keinoilla; tai

¢) ei endd tdytd rekisterdinnin edellytyksia.

2. Jos sellaisen jdsenvaltion toimivaltainen viranomainen, jossa ky-
seisen luottoluokituslaitoksen antamia luottoluokituksia kéytetdén, kat-
s00, ettd jokin 1 kohdan ehdoista on tdyttynyt, se voi pyytdd arvopape-
rimarkkinaviranomaista tutkimaan, tiyttyvatkd luottoluokituslaitoksen
rekisterdinnin peruuttamista koskevat edellytykset. Jos arvopaperimark-
kinaviranomainen paéttdd olla peruuttamatta kyseisen luottoluokituslai-
toksen rekisterdintid, sen on perusteltava padtoksensd kaikilta osin.

3. Rekisterdinnin peruuttamista koskeva péitos tulee viipymaéttd voi-
maan koko unionissa, jollei 24 artiklan 4 kohdassa tarkoitetusta luotto-
luokitusten kdyttoon sovellettavasta siirtymékaudesta muuta johdu.
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I LUKU
ARVOPAPERIMARKKINAVIRANOMAISEN harjoittama valvonta

21 artikla
ARVOPAPERIMARKKINAVIRANOMAINEN

1. Arvopaperimarkkinaviranomaisen on varmistettava, ettd timén ase-
tuksen sddnnoksid sovelletaan, sanotun kuitenkaan rajoittamatta 25 a
artiklan soveltamista.

2. Asetuksen (EU) N:o 1095/2010 16 artiklan mukaisesti arvopape-
rimarkkinaviranomaisen on annettava ohjeet arvopaperimarkkinaviran-
omaisen, toimivaltaisten viranomaisten ja alakohtaisten toimivaltaisten
viranomaisten vélisestd yhteistyOstd timédn asetuksen ja alakohtaisen
lainsdddédnnon soveltamiseksi sekd tehtdvien siirtdmiseen liittyvistd me-
nettelyistd ja yksityiskohtaisista ehdoista ja pdivitettdvd niita.

3. Asetuksen (EU) N:o 1095/2010 16 artiklan mukaisesti arvopape-
rimarkkinaviranomainen esittdd ja péivittdd yhteistyossd pankkiviran-
omaisen ja vakuutus- ja lisdeldkeviranomaisen kanssa viimeistddn 7 péi-
vand kesdkuuta 2011 ohjeita, jotka koskevat tdmén asetuksen 4 artiklan
3 kohdan mukaisen vahvistamismenettelyn soveltamista.

4. EAMV:n on laadittava luonnokset teknisiksi sédéntelystandardeiksi,
joissa madritellaén:

a) tiedot, jotka luottoluokituslaitoksen on annettava liitteen II mukai-
sessa rekisterdintihakemuksessaan;

b) tiedot, jotka luottoluokituslaitoksen on annettava sertifiointihake-
musta varten ja joiden perusteella arvioidaan sen systeemistd merki-
tystd 5 artiklassa tarkoitettujen rahoitusmarkkinoiden vakauden ja
luotettavuuden kannalta;

c) sellaisten tietojen esittiminen, rakenne, muoto, tapa ja ilmoituskausi
mukaan luettuina, jotka luottoluokituslaitosten on julkistettava 11 ar-
tiklan 2 kohdan ja liitteessd I olevan E jakson II osan 1 kohdan
mukaisesti;

d) sen arvioiminen, ovatko luottoluokitusmenetelmit 8 artiklan 3 koh-
dassa sdddettyjen vaatimusten mukaiset;

e) rekisterdidyiltd ja sertifioiduilta luottoluokituslaitoksilta EAMV:n
suorittamaa jatkuvaa valvontaa varten edellytettyjen sdénnollisesti
ilmoitettavien luokitustietojen sisdltd ja muoto.

EAMV:n on toimitettava teknisten sdéntelystandardien luonnokset ko-
missiolle viimeistddn 21 pédiviand kesdkuuta 2014.

Siirretddn komissiolle valta hyviksyéd ensimmaéisessa alakohdassa tarkoi-
tetut tekniset sddntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 ar-
tiklassa sdddettyd menettelyd noudattaen.
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4 a. EAMV:n on laadittava luonnokset teknisiksi sdédntelystandar-
deiksi, joissa médritellddn:

a) luottoluokituslaitosten EAMV:lle 11 a artiklan 1 kohdan mukaisesti
ilmoitettavien tietojen sisiltd ja esitystapa, mukaan luettuina tietojen
rakenne ja muoto sekd esittimismenetelma ja -aikataulu; seka

b) luottoluokituslaitoksilta EAMV:n suorittamaa jatkuvaa valvontaa var-
ten edellytettyjen sddnnollisesti ilmoitettavien luottoluokituslaitosten
perimid maksuja koskevien tietojen sisdltd ja muoto.

EAMV:n on toimitettava teknisten sdédntelystandardien luonnokset ko-
missiolle viimeistddn 21 pdivdnd kesdkuuta 2014.

Siirretddn komissiolle valta hyvéksyd ensimmdiisessd alakohdassa tarkoi-
tetut tekniset sddntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 ar-
tiklassa sdddettyd menettelyd noudattaen.

4b. EAMV:n on selvitettdvi, onko 11 a artiklan 1 kohdan mukaisesti
toimitetuista luottoluokituksista mahdollista tehdéd yksi tai useampi kar-
toitus, ja toimitettava tdma selvitys komissiolle viimeistddn 21 péivana
kesdkuuta 2015. Selvityksessd on erityisesti arvioitava

a) mahdollisuutta laatia yksi tai useampi kartoitus sekd niiden kustan-
nukset ja hyodyt;

b) miten yksi tai useampi kartoitus voidaan toteuttaa tulkitsematta vaa-
rin luottoluokituksia luokitusmenetelmien erojen vuoksi;

¢) mitd vaikutuksia kartoituksilla voisi olla tdhénastisiin teknisiin sdéan-
telystandardeihin 21 artiklan 4 a kohdan a ja b alakohdan suhteen.

EAMV:n on kuultava EPV:td ja EVLEV:td ensimmdisen alakohdan a ja
b alakohdan osalta.

5. EAMV:n on julkaistava vuosittain kertomus tdmén asetuksen so-
veltamisesta. Kertomuksessa on erityisesti esitettdva arviointi siitd, miten
tdimén asetuksen mukaisesti rekisteridyt luottoluokituslaitokset ovat
panneet liitteen I tdytdntdon, ja siitd, miten 4 artiklan 3 kohdassa tar-
koitettua vahvistusmekanismia on sovellettu.

6.  Arvopaperimarkkinaviranomaisen on esitettdvd vuosittain Euroo-
pan parlamentille, neuvostolle ja komissiolle kertomus toteutetuista val-
vontatoimista ja arvopaperimarkkinaviranomaisen tdmén asetuksen no-
jalla médradmistd seuraamuksista, mukaan luettuina sakot ja uhkasakot.

7. Arvopaperimarkkinaviranomaisen on tehtdvé yhteisty6td pankkivi-
ranomaisen ja vakuutus- ja lisdeldkeviranomaisen kanssa tehtdviensd
suorittamisessa ja kuultava niitd, ennen kuin se antaa ja saattaa ajan
tasalle ohjeita ja ehdottaa 2, 3 ja 4 kohdassa tarkoitettuja teknisten
sédntelystandardien luonnoksia.
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22 artikla

Toimivaltaiset viranomaiset

1.  Jokaisen jdsenvaltion on nimettdvd toimivaltainen viranomainen
tdmédn asetuksen soveltamista varten viimeistddn 7 pdivdnd kesdkuuta
2010.

2. Toimivaltaisilla viranomaisilla on oltava timan asetuksen sovelta-
miseksi asianmukainen henkildstd, jolla on riittdvdt valmiudet ja
asiantuntemus.

22 a artikla

Menetelméavaatimusten noudattamisen tarkastelu

1.  Harjoittaessaan tdmédn asetuksen mukaisesti rekisterdityjen luotto-
luokituslaitosten jatkuvaa valvontaa arvopaperimarkkinaviranomaisen on
tarkasteltava sddnnollisesti 8 artiklan 3 kohdan noudattamista.

2. Sanotun kuitenkaan rajoittamatta 23 artiklan soveltamista arvo-
paperimarkkinaviranomaisen on 1 kohdassa tarkoitetun tarkastelun yh-
teydessd myos:

a) tarkasteltava, miten luottoluokituslaitokset suorittavat toteutumates-
tejé;

b) arvioitava téllaisten toteutumatestien tuloksia; ja

¢) tarkastettava, ettd luottoluokituslaitoksilla on kdytettdvissddn proses-
sit, joiden avulla toteutumatestien tulokset voidaan ottaa huomioon
niiden luokitusmenetelmissa.

23 artikla

Luokitusten ja menetelmien sisiltoon puuttumatta jittiminen

Hoitaessaan tdmén asetuksen mukaisia tehtdviddn arvopaperimarkkina-
viranomainen, komissio tai jdsenvaltion viranomaiset eivdt saa puuttua
luottoluokitusten eivitkd luottoluokitusmenetelmien siséltoon.

23 a artikla
23 b-23 d artiklassa tarkoitettujen valtuuksien kiytto

Arvopaperimarkkinaviranomaisen tai arvopaperimarkkinaviranomaisen
virkamiehen tai sen valtuuttaman muun henkilén 23 b-23 d artiklan
mukaisesti saamia valtuuksia ei voida kdyttdd niin, ettd vaaditaan laki-
sddteisen salassapitovelvollisuuden piiriin kuuluvien tietojen tai asiakir-
jojen julkistamista.
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23 b artikla

Tiedonsaantia koskevat pyynnot

1. Arvopaperimarkkinaviranomainen voi pyynndlld tai paétokselld
vaatia luottoluokituslaitoksia, luottoluokitustoimintaan osallistuvia hen-
kiloitd, luottoluokiteltuja yhteisdjd ja asianomaisia kolmansia osapuolia,
joille luottoluokituslaitokset ovat ulkoistaneet operatiivisia toimintoja ja
toimintaa, sekd henkilGitd, jotka ldheisesti ja merkittdvasti liittyvét tai
ovat muulla tavoin yhteydessé luottoluokituslaitoksiin tai luottoluokitus-
toimintaan, antamaan kaikki tiedot, jotka se tarvitsee timédn asetuksen
mukaisten tehtdviensd suorittamiseen.

2. Léhettdessddn 1 kohdan mukaisen tietojensaantia koskevan pyyn-
ndn arvopaperimarkkinaviranomaisen on

a) viitattava tdhdn artiklaan, joka toimii pyynnon oikeusperustana;

b) ilmoitettava pyynndn tarkoitus;

c) tdsmennettdvd, mitéd tietoja pyydetddn;

d) asetettava madrdaika, jonka kuluessa tiedot on toimitettava;

e) ilmoitettava henkildlle, jolta niitd tietoja pyydetddn, ettd se ei ole
velvollinen antamaan tietoja, mutta jos se vastaa pyyntddn vapaa-
ehtoisesti, annetut tiedot eivdt saa olla virheellisid tai
harhaanjohtavia;

f) ilmoitettava sakosta, josta sdddetdén 36 a artiklassa, yhdessi liitteessé
IIT olevan II jakson 7 kohdan kanssa, sen varalta, ettd kysymyksiin
annetut vastaukset ovat virheellisid tai harhaanjohtavia.

3.  Vaatiessaan 1 kohdan mukaisesti toimittamaan tietoja padtdksen
nojalla arvopaperimarkkinaviranomaisen on

a) viitattava tdhdn artiklaan, joka toimii pyynnon oikeusperustana;

b) ilmoitettava pyynnon tarkoitus;

c) tdsmennettivd, mitd tietoja pyydetédn;

d) asetettava maidrdaika, jonka kuluessa tiedot on toimitettava;

e) ilmoitettava 36 b artiklassa sdddetyistd uhkasakoista sen varalta, ettd
pyydettyjé tietoja ei toimiteta tdydellising;

f) ilmoitettava sakosta, josta sdddetddn 36 a artiklassa, yhdessé liitteessé
IIT olevan II jakson 7 kohdan kanssa, sen varalta, ettd kysymyksiin
annetut vastaukset ovat virheellisid tai harhaanjohtavia; ja

g) ilmoitettava oikeudesta hakea pddtokseen muutosta valituslautakun-
nalta ja oikeudesta viedd p#dtds unionin tuomioistuimen kisiteltd-
viksi asetuksen (EU) N:o 1095/2010 60 ja 61 artiklan mukaisesti.
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4.  Edelld 1 kohdassa tarkoitetut henkil6t tai ndiden edustajat sekd
oikeushenkildiden ja oikeuskelpoisuutta vailla olevien yhteenliittymien
osalta henkil6t, joilla lain tai séddntdjen mukaan on kelpoisuus edustaa
niitd, ovat velvoitetut antamaan pyydetyt tiedot. Asianmukaisesti valtuu-
tetut lakimiehet voivat antaa pyydetyt tiedot valtuuttajan nimissd. Vii-
meksi mainitulla sdilyy kuitenkin tdysi vastuu, jos annetut tiedot eivét
ole tdydellisid tai ovat virheellisid tai harhaanjohtavia.

5. Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa viipymittd pyyntonsi
tai padtoksensd jiljennoksen sen jésenvaltion toimivaltaiselle viranomai-
selle, jossa 1 kohdassa tarkoitetuilla henkil6illd, joita tietojensaanti-
pyyntd koskee, on kotipaikka tai jonne ne ovat sijoittautuneet.

23 ¢ artikla
Yleiset tutkimukset

1. Arvopaperimarkkinaviranomainen voi tdmén asetuksen mukaisten
tehtdviensd hoitamiseksi suorittaa kaikki tarpeelliset 23 b artiklan 1
kohdassa tarkoitettuja henkil6itd koskevat tarkastukset. Tétd varten arvo-
paperimarkkinaviranomaisen virkamiehille ja sen valtuuttamille muille
henkildille on annettava valtuudet:

a) tutkia kaikki asiakirjat, tiedot, menettelyt ja muu aineisto, joilla on
merkitystd sen tehtdvien suorittamisessa riippumatta vilineestd, jolle
ne on tallennettu;

b) ottaa tai hankkia oikeaksi todistettuja jéljennoksid tai otteita kysei-
sistd asiakirjoista, tiedoista, menettelyistd ja muusta aineistosta;

¢) haastaa ja kutsua kuultavaksi kenet tahansa 23 b artiklan 1 kohdassa
tarkoitetun henkilon tai sen edustajan tai henkildston pyytddkseen
ndiltd suullisia tai kirjallisia selvityksid tarkastuksen kohteeseen ja
tarkoitukseen liittyvistd tosiseikoista tai asiakirjoista ja tallentaa
vastaukset;

d) haastatella ketd tahansa muuta haastatteluun suostuvaa luonnollista
tai oikeushenkildd tutkimuksen kohteeseen liittyvien tietojen kerda-
miseksi;

e) vaatia puhelin- ja tietoliikennetietoja.

2. Edelld 1 kohdassa tarkoitettujen tutkimusten suorittamiseksi arvo-
paperimarkkinaviranomaisen virkamiesten ja muiden sen valtuuttamien
henkildiden on oikeuksiaan kdyttiessddn esitettdva kirjallinen valtuutus,
jossa maédritellddn tutkimuksen kohde ja tarkoitus. Lisdksi valtuutuk-
sessa on ilmoitettava 36 b artiklassa sdddetyistd uhkasakoista sen va-
ralta, ettd pyydettyjd asiakirjoja, tietoja, menettelyjd ja muuta aineistoa
taikka 23 b artiklan 1 kohdassa tarkoitetuille henkildille esitettyihin
kysymyksiin annettuja vastauksia ei toimiteta lainkaan tai niitd ei toi-
miteta tdydellisind, sekd 36 a artiklassa, yhdessd liitteessd III olevan II
jakson 8 kohdan kanssa, sdddetyistd sakoista sen varalta, ettd 23 b
artiklan 1 kohdassa tarkoitetuille henkildille esitettyihin kysymyksiin
annetut vastaukset ovat virheellisid tai harhaanjohtavia.

3. Edelld 23 b artiklan 1 kohdassa tarkoitettujen henkildiden on suos-
tuttava arvopaperimarkkinaviranomaisen pédétokselld kéynnistettyihin
tutkimuksiin. Pdétoksessd on mainittava tutkimuksen kohde ja tarkoitus,
36 b artiklassa sdddetyt uhkasakot, asetuksen (EU) N:o 1095/2010 no-
jalla kéytettivissd olevat oikeussuojakeinot sekd oikeus viedd padtos
Euroopan unionin tuomioistuimen kisiteltavaksi.
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4. Arvopaperimarkkinaviranomaisen on hyvissd ajoin ennen tutki-
musta annettava tieto tutkimuksesta ja sitd suorittamaan valtuutettujen
henkildiden henkilollisyydestd sen jdsenvaltion toimivaltaiselle viran-
omaiselle, jossa tutkimus on tarkoitus suorittaa. Asianomaisen toimival-
taisen viranomaisen virkamiesten on arvopaperimarkkinaviranomaisen
pyynndstd avustettava kyseisid valtuutettuja henkil6itd nédiden tehtévien
hoitamisessa. Asianomaisen toimivaltaisen viranomaisen virkamiehet
voivat pyynndstd myds osallistua tutkimuksiin.

5. Jos 1 kohdan e alakohdassa tarkoitettu puhelin- ja tietoliikennetie-
toja koskeva pyynto edellyttdd kansallisten sdéntdjen mukaisesti oikeus-
viranomaisen lupaa, téllaista lupaa on pyydettdvd. Lupaa voidaan pyytdd
myds turvaamistoimenpiteend.

6. Jos 5 kohdassa tarkoitettua lupaa pyydetdédn, kansallisen oikeusvi-
ranomaisen tarkastaa, ettd arvopaperimarkkinaviranomaisen p#itds on
pitevi ja ettd suunnitellut pakkotoimenpiteet eivét ole tutkimusten koh-
teeseen ndhden mielivaltaisia eivétka liiallisia. Tarkastaessaan pakkotoi-
menpiteiden oikeasuhteisuutta kansallinen oikeusviranomainen voi pyy-
tdd arvopaperimarkkinaviranomaiselta yksityiskohtaisia selvityksid eri-
tyisesti niistd perusteista, joita arvopaperimarkkinaviranomaisella on
epdilld tdmén asetuksen rikkomista, sekd epdillyn rikkomisen vakavuu-
desta ja pakkotoimenpiteiden kohteena olevan henkilon osallisuudesta.
Kansallinen oikeusviranomainen ei voi kuitenkaan saattaa kyseenala-
iseksi tutkimuksen tarpeellisuutta eikd vaatia, ettd sille toimitettaisiin
arvopaperimarkkinaviranomaisen asiakirja-aineistossa olevia tietoja. Ar-
vopaperimarkkinaviranomaisen péatoksen laillisuutta valvoo ainoastaan
Euroopan unionin tuomioistuin asetuksessa (EU) N:o 1095/2010 s&a-
detyn menettelyn mukaisesti.

23 d artikla
Paikalla tehtavit tarkastukset

1. Arvopaperimarkkinaviranomainen voi tdmén asetuksen mukaisten
tehtédviensd hoitamiseksi suorittaa 23 b artiklan 1 kohdassa tarkoitettujen
oikeushenkildiden tiloissa kaikki tarpeelliset paikalla tehtdvit tarkastuk-
set. Milloin tarkastusten moitteeton ja tehokas suorittaminen sitd edel-
lyttdd, arvopaperimarkkinaviranomainen voi suorittaa paikalla tehtdvin
tarkastuksen ilman ennakkoilmoitusta.

2. Arvopaperimarkkinaviranomaisen virkamiehilld ja muilla henki-
161114, jotka arvopaperimarkkinaviranomainen on valtuuttanut suoritta-
maan paikalla tehtdvin tarkastuksen, on valtuudet pédstd tutkimuksen
kohteena olevien oikeushenkildiden liiketiloihin ja maa-alueille arvo-
paperimarkkinaviranomaisen tekemén padtoksen mukaisesti, ja heilld
on kaikki 23 c artiklan 1 kohdassa sdddetyt valtuudet. Heilld on myds
valtuudet sinetdidéd kaikki liiketilat ja kirjanpito tai asiakirjat siksi ajaksi
ja siltd osin, kuin on tarpeen tarkastuksen suorittamiseksi.

3. Arvopaperimarkkinaviranomaisen virkamiesten ja muiden henki-
16iden, jotka arvopaperimarkkinaviranomainen on valtuuttanut suoritta-
maan paikalla tehtdvén tarkastuksen, on oikeuksiaan kdyttdessddn esitet-
tavéd kirjallinen valtuutus, jossa maéritellddn tarkastuksen kohde ja tar-
koitus sekd 36 b artiklassa sdddetyt uhkasakot sen varalta, ettd kyseiset
henkil6t eivét suostu tarkastukseen. Arvopaperimarkkinaviranomainen
ilmoittaa tarkastuksesta hyvissid ajoin ennen sen suorittamista sen jésen-
valtion toimivaltaiselle viranomaiselle, jonka alueella tarkastus on méara
suorittaa.
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4.  Edelld 23 b artiklan 1 kohdassa tarkoitettujen henkildiden on suos-
tuttava arvopaperimarkkinaviranomaisen pditokselld mééréttyihin pai-
kalla tehtéviin tarkastuksiin. P&édtoksessd on mainittava tarkastuksen
kohde ja tarkoitus sekd pdivé, jona tarkastus alkaa, ja ilmoitettava 36
b artiklassa sdddetyistd uhkasakoista, asetuksen (EU) N:o 1095/2010
nojalla kéytettdvissd olevat oikeussuojakeinot sekd oikeus viedd péditos
Euroopan unionin tuomioistuimen késiteltdviksi. Arvopaperimarkkinavi-
ranomainen tekee kyseiset padatokset kuultuaan sen jdsenvaltion toimi-
valtaista viranomaista, jossa tarkastus on maérd suorittaa.

5. Sen jasenvaltion toimivaltaisen viranomaisen virkamiesten ja ky-
seisen toimivaltaisen viranomaisen valtuuttamien tai nimedmien henki-
16iden, jossa tarkastus on mddrd suorittaa, on arvopaperimarkkinaviran-
omaisen pyynnostd aktiivisesti avustettava arvopaperimarkkinaviran-
omaisen virkamiehid ja muita arvopaperimarkkinaviranomaisen valtuut-
tamia henkilditd. Tdtd varten heilld on 2 kohdassa sdddetyt valtuudet.
Myds asianomaisen jdsenvaltion toimivaltaiset viranomaiset voivat
pyynndstéd osallistua paikalla tehtéviin tarkastuksiin.

6.  Arvopaperimarkkinaviranomainen voi myds pyytdd toimivaltaisia
viranomaisia suorittamaan tdssd artiklassa ja 23 c artiklan 1 kohdassa
sdddettyjd erityisid tutkimustehtdvid ja paikalla tehtdvid tarkastuksia.
Tétd varten toimivaltaisilla viranomaisilla on samat tdssé artiklassa ja
23 ¢ artiklan 1 kohdassa  sdddetyt  valtuudet  kuin
arvopaperimarkkinaviranomaisella.

7. Jos arvopaperimarkkinaviranomaisen virkamiehet ja muut mukana
olevat henkildt, jotka arvopaperimarkkinaviranomainen on valtuuttanut,
toteavat, ettd henkild vastustaa tdmén artiklan nojalla maérattya tarkas-
tusta, asianomaisen jdsenvaltion toimivaltaisen viranomaisen on annet-
tava heille tarvittavaa apua ja pyydettidva tarvittaessa poliisin tai vastaa-
van lainvalvontaviranomaisen virka-apua, jotta he voivat suorittaa pai-
kalla tehtdvén tarkastuksen.

8. Jos 1 kohdassa tarkoitettu paikalla tehtdva tarkastus tai 7 kohdassa
tarkoitettu virka-apu edellyttdd kansallisten séddntdjen mukaan oikeusvi-
ranomaisen lupaa, tédllaista lupaa on pyydettivd. Lupaa voidaan pyytdd
myods turvaamistoimenpiteend.

9.  Edelld 8 kohdassa tarkoitettua lupaa pyydettiessd kansallisen oi-
keusviranomaisen on tarkastettava, ettd arvopaperimarkkinaviranomaisen
paétds on pitevi ja ettd suunnitellut pakkotoimenpiteet eivét ole tarkas-
tuksen kohteeseen ndhden mielivaltaisia eivitka liiallisia. Tarkastaessaan
pakkotoimenpiteiden oikeasuhteisuutta kansallinen oikeusviranomainen
voi pyytdd arvopaperimarkkinaviranomaiselta yksityiskohtaisia selvityk-
sid erityisesti perusteista, joilla arvopaperimarkkinaviranomainen epiilee
tdmén asetuksen rikkomista, sekd epdillyn rikkomisen vakavuudesta ja
pakkotoimenpiteiden kohteena olevan henkilon osallisuuden luonteesta.
Kansallinen oikeusviranomainen ei voi kuitenkaan tarkastella uudelleen
tutkimuksen tarpeellisuutta eikd vaatia, ettd sille toimitetaan arvopape-
rimarkkinaviranomaisen asiakirja-aineistossa olevia tietoja. Arvopape-
rimarkkinaviranomaisen paétoksen laillisuutta valvoo ainoastaan Euroo-
pan unionin tuomioistuin asetuksessa (EU) N:o 1095/2010 sdidettyd
menettelyd noudattaen.
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23 e artikla

Menettelysdinnot  valvontatoimenpiteiden  toteuttamiseksi ja
sakkojen madraimiseksi

1. Jos arvopaperimarkkinaviranomainen havaitsee tdmin asetuksen
mukaisia tehtévid hoitaessaan vakavia osoituksia sellaisten tosiseikkojen
mahdollisesta olemassaolosta, jotka saattavat muodostaa yhden tai use-
amman liitteessd III luetelluista rikkomisista, arvopaperimarkkinaviran-
omaisen on nimettdvd arvopaperimarkkinaviranomaisen siséltd riippu-
maton tutkiva virkamies asiaa tutkimaan. Tutkiva virkamies ei saa osal-
listua eikd saa olla osallistunut asianomaisen luottoluokituslaitoksen suo-
rassa tai epdsuorassa valvonnassa tai rekisterdintimenettelyssé, ja hidnen
on tehtdviddn suorittaessaan oltava riippumaton arvopaperimarkkinavi-
ranomaisen hallintoneuvostosta.

2. Tutkiva virkamies tutkii véitetyt rikkomiset ottaen huomioon tut-
kimusten kohteena olevien henkildiden esittimédt huomiot, ja hin esittdd
havainnoistaan tdydellisen asiakirja-aineiston arvopaperimarkkinaviran-
omaisen hallintoneuvostolle.

Tehtdviensd hoitamiseksi tutkiva virkamies voi kdyttdd valtuutta vaatia
tietoja 23 b artiklan mukaisesti sekd valtuutta suorittaa tutkimuksia ja
paikalla tehtdvid tarkastuksia 23 c ja 23 d artiklan mukaisesti. Néitd
valtuuksia kidyttdessddn tutkivan virkamiehen on noudatettava 23 a
artiklaa.

Tehtéviddn hoitaessaan tutkivalla virkamiehelld on oikeus saada kaikki
arvopaperimarkkinaviranomaisen valvontatoimintansa puitteissa kerdé-
mit asiakirjat ja tiedot.

3. Tutkiva virkamies, joka on saattanut tutkimuksensa pditokseen,
antaa tutkimusten kohteena olleille henkildille tilaisuuden tulla kuul-
luiksi tutkimuksen kohteena olevista asioista ennen havainnot sisdltdvan
asiakirja-aineiston toimittamista arvopaperimarkkinaviranomaisen hallin-
toneuvostolle. Tutkiva virkamies perustaa havaintonsa yksinomaan tosi-
seikkoihin, joista tutkinnan kohteena olevilla henkil6illd on ollut mah-
dollisuus esittdd huomautuksensa.

Tamidn artiklan mukaisten tutkimusten aikana on kunnioitettava tdysin
asianomaisten henkildiden puolustautumisoikeuksia.

4.  Toimittaessaan havainnot sisdltdvdn asiakirja-aineiston arvopape-
rimarkkinaviranomaisen hallintoneuvostolle, tutkiva virkamies ilmoittaa
siitd tutkimusten kohteena oleville henkilGille. Tutkimusten kohteena
olevilla henkil6illd on oikeus saada asiakirja-aineisto edellyttien, ettd
muiden henkildiden oikeutetut edut otetaan huomioon kyseisten henki-
16iden liikesalaisuuksien suojelemisessa. Oikeus tutustua
asiakirja-aineistoon ei ulotu kolmansia osapuolia koskeviin luottamuk-
sellisiin tietoihin.

5. Tutkivan virkamiehen havainnot siséltivén asiakirja-aineiston pe-
rusteella ja kuultuaan 25 ja 36 c artiklan mukaisesti tutkimusten koh-
teena olevia henkil6itd, jos ndmd ovat sitd pyytdneet, arvopaperimark-
kinaviranomaisen hallintoneuvosto paéttdd, ovatko tutkimuksen koh-
teena olevat henkilot syyllistyneet yhteen tai useampaan liitteessd III
mainittuun rikkomiseen, ja jos ovat, toteuttaa valvontatoimenpiteen
24 artiklan mukaisesti ja madrdd sakon 36 a artiklan mukaisesti.

6.  Tutkiva virkamies ei osallistu asian késittelyyn arvopaperimarkki-
naviranomaisen hallintoneuvostossa eikd puutu muullakaan tavalla arvo-
paperimarkkinaviranomaisen hallintoneuvoston paitdksentekoprosessiin.
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7. Komissio antaa lisdd menettelysddntdja sakkojen tai uhkasakkojen
madrdadmistd koskevan oikeuden kdytostd, mukaan luettuina puolustau-
tumisoikeuksia koskevat sddnnokset, véliaikaiset sadnnokset ja sakkojen
tai uhkasakkojen perimistd koskevat sddnnokset, sekd antaa yksityiskoh-
taiset s@4nndt seuraamusten méddrddmisen ja  tdytdntdonpanon
vanhentumisajoista.

Ensimmdisessd alakohdassa tarkoitetut sddnnét hyvéksytddn 38 a artik-
lan mukaisesti ja 38 b ja 38 c artiklan ehtoja noudattaen delegoiduilla
saadoksilla.

8. Arvopaperimarkkinaviranomainen antaa asian asianomaisten kan-
sallisten viranomaisten késiteltdvéksi syytetoimia varten, jos se tdmin
asetuksen mukaisia tehtdvid hoitaessaan havaitsee vakavia osoituksia
sellaisten tosiseikkojen mahdollisesta olemassaolosta, jotka saattavat
muodostaa rikoksen. Lisdksi arvopaperimarkkinaviranomainen pidattiy-
tyy madrdamaéstd sakkoja tai uhkasakkoja tapauksissa, joissa aiempi
samojen tosiseikkojen tai olennaisilta osiltaan samanlaisten tosiseikkojen
perusteella annettu vapauttava tai langettava pdétos on tullut lainvoimai-
seksi kansallisen oikeuden mukaisen rikosoikeudellisen menettelyn
tuloksena.

24 artikla

Arvopaperimarkkinaviranomaisen valvontatoimenpiteet

1. Jos arvopaperimarkkinaviranomaisen hallintoneuvosto toteaa 23 e
artiklan 5 kohdan mukaisesti, ettd luottoluokituslaitos on syyllistynyt
johonkin liitteessd III lueteltuun rikkomiseen, sen on tehtdvd ainakin
yksi seuraavista paatoksista:

a) luottoluokituslaitoksen rekisterdinti peruutetaan;

b) luottoluokituslaitokselle asetetaan unionin laajuinen tilapdinen kielto
antaa luottoluokituksia, kunnes rikkominen on lopetettu;

c) luottoluokituslaitoksen antamien luottoluokitusten kdyttd sidéntelytar-
koituksiin madratddn keskeytettdviksi kaikkialla unionissa, kunnes
rikkominen on lopetettu;

d) kyseistd luottoluokituslaitosta vaaditaan lopettamaan rikkominen;

e) paitetddn antaa julkisia ilmoituksia.

2.  Tehdessdén 1 kohdassa tarkoitettuja pdatoksid arvopaperimarkki-
naviranomaisen hallintoneuvoston on otettava huomioon rikkomisen
luonne ja vakavuus, seuraavat seikat mukaan luettuina:

a) rikkomisen kesto ja toistumistiheys;

b) se, onko rikkominen paljastanut vakavia tai jarjestelmédn liittyvid
heikkouksia yrityksen menettelyissd, hallintajdrjestelmissd tai siséi-
sissd tarkastuksissa;

¢) se, helpottiko tai aiheuttiko rikkominen talousrikollisuutta tai liittyikod
rikkominen siithen muulla tavoin;

d) se, oliko rikkominen tahallinen tai tuottamuksellinen.
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3. Ennen 1 kohdan a, b ja ¢ alakohdassa tarkoitettujen pédtdsten
tekemistd arvopaperimarkkinaviranomaisen hallintoneuvoston on ilmoi-
tettava asiasta pankkiviranomaiselle ja vakuutus- ja lisdeldkeviranomai-
selle.

4.  Luottoluokitusten kaytt6d sddntelytarkoituksiin voidaan jatkaa 1
kohdan a ja c alakohdassa tarkoitettujen paétdsten tekemisen jédlkeen
enintdin:

a) kymmenen ty0pdivin ajan arvopaperimarkkinaviranomaisen paatok-
sen julkistamisesta 5 kohdan mukaisesti, jos muut tdmén asetuksen
nojalla rekisteréidyt luottoluokituslaitokset ovat antaneet saman ra-
hoitusvilineen tai saman yhteison luottoluokituksia; tai

b) kolmen kuukauden ajan arvopaperimarkkinaviranomaisen péétoksen
julkistamisesta 5 kohdan mukaisesti, jolleivdt muut timén asetuksen
nojalla rekisterdidyt luottoluokituslaitokset ole antaneet saman rahoi-
tusvilineen tai saman yhteison luottoluokituksia.

Arvopaperimarkkinaviranomaisen hallintoneuvosto voi pidentdd, myds
pankkiviranomaisen tai vakuutus- ja lisdeldkeviranomaisen pyynndsta,
ensimmadisen alakohdan b alakohdassa tarkoitettua méaérdaikaa kolmella
kuukaudella poikkeustapauksissa, joihin liittyy markkinahdirion tai ra-
hoitusalan epdvakauden riski.

5. Arvopaperimarkkinaviranomaisen hallintoneuvoston on viipymaétta
ilmoitettava 1 kohdan nojalla tehdyistd pdatoksistd asianomaiselle luot-
toluokituslaitokselle ja annettava téllaiset padtokset tiedoksi toimivaltai-
sille viranomaisille ja alakohtaisille toimivaltaisille viranomaisille, ko-
missiolle, pankkiviranomaiselle ja vakuutus- ja lisdeldkeviranomaiselle.
Sen on julkistettava tillaiset paétokset verkkosivustollaan 10 tyopdivin
kuluessa pédivistd, jona paitds on tehty.

Arvopaperimarkkinaviranomaisen hallintoneuvoston julkistaessa paatok-
sensd ensimmdisen alakohdan mukaisesti sen on myds julkisesti ilmoi-
tettava luottoluokituslaitoksen oikeudesta valittaa padtoksestd ja tapauk-
sen mukaan siitd, ettd tuollainen valitus on tehty, mainiten samalla, ettd
kyseiselld valituksella ei ole lykkddvaa vaikutusta, sekd valituslautakun-
nan mahdollisuudesta keskeyttdd riitautetun pditdksen soveltaminen
asetuksen (EU) N:o 1095/2010 60 artiklan 3 kohdan mukaisesti.

25 artikla

Asianomaisten kuuleminen

1.  Ennen 24 artiklan 1 kohdan mukaisten pédtosten tekoa arvopape-
rimarkkinaviranomaisen hallintoneuvoston on annettava henkildille, joita
menettely koskee, tilaisuus esittdd huomautuksensa arvopaperimarkkina-
viranomaisen toteamista seikoista. Arvopaperimarkkinaviranomaisen
hallintoneuvosto perustaa padtoksensd yksinomaan niihin todettuihin
seikkoihin, joista henkildt, joita menettely koskee, ovat voineet esittda
huomautuksensa.
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Ensimmdistd alakohtaa ei sovelleta, jos tarvitaan kiireellisid toimia es-
tdméddn merkittdvén ja vilittdmén vahingon koituminen rahoitusjérjestel-
miélle. Siind tapauksessa arvopaperimarkkinaviranomaisen hallintoneu-
vosto voi tehdd viliaikaisen paidtoksen, ja sen on annettava kyseisille
henkildille tilaisuus esittdd huomautuksensa mahdollisimman pian sen
jélkeen, kun se on tehnyt paitoksensa.

2. Menettelyissd on kunnioitettava tdysin niiden henkildiden puolus-
tautumisoikeuksia, joita menettely koskee. Henkildilld on oltava oikeus
tutustua arvopaperimarkkinaviranomaisen asiakirja-aineistoon silld edel-
lytykselld, ettd muiden henkildiden oikeutetut edut otetaan huomioon
kyseisten henkildiden liikesalaisuuksien suojelemisessa. Oikeus tutustua
asiakirja-aineistoon ei ulotu luottamuksellisiin tietoihin.

25 a artikla

Alakohtaiset toimivaltaiset viranomaiset, jotka vastaavat 4 artiklan
1 kohdan ja 5 a, PM5S ———— 4 8 ¢ ja 8 d artiklan
valvonnasta ja tiytintoonpanosta

Alakohtaisten toimivaltaisten viranomaisten on vastattava 4 artiklan 1
kohdan ja 5 a, M5 ———— <« 8 c ja 8 d artiklan valvonnasta ja
tdytdntoonpanosta  asiaa  koskevan  alakohtaisen  lainsddddnnon
mukaisesti.

111 LUKU
ARVOPAPERIMARKKINAVIRANOMAISEN, toimivaltaisten
viranomaisten ja alakohtaisten toimivaltaisten viranomaisten vilinen

yhteistyo

26 artikla

Yhteistyovelvollisuus

Arvopaperimarkkinaviranomaisen, pankkiviranomaisen, vakuutus- ja li-
séelakeviranomaisen, toimivaltaisten viranomaisten ja alakohtaisten toi-
mivaltaisten viranomaisten on tehtivd yhteistyotd silloin, kun se on
tarpeen tdmén asetuksen ja asiaankuuluvan alakohtaisen lainsddddnnén
soveltamiseksi.

27 artikla

Tietojenvaihto

1. Arvopaperimarkkinaviranomaisen, toimivaltaisten viranomaisten ja
alakohtaisten toimivaltaisten viranomaisten on viipymittd toimitettava
toisilleen tiedot, jotka ovat tarpeen niiden tdimén asetuksen ja asiaankuu-
luvan alakohtaisen lainsddddnnon mukaisten tehtdvien hoitamiseksi.

2. Arvopaperimarkkinaviranomainen voi toimittaa keskuspankeille,
Euroopan keskuspankkijirjestelmélle ja Euroopan keskuspankille, ndi-
den toimiessa rahapolitiikasta vastaavina viranomaisina, sekd Euroopan
jéarjestelmédriskikomitealle ja tarvittaessa muille maksu- ja selvitysjarjes-
telmien valvonnasta vastaaville viranomaisille niiden tehtidvien hoita-
mista varten tarkoitettuja luottamuksellisia tictoja. Vastaavasti tillaisia
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viranomaisia tai elimid ei myoOskdin saa estdd toimittamasta arvopape-
rimarkkinaviranomaiselle tietoja, joita timé saattaa tarvita timén asetuk-
sen mukaisten tehtdviensd hoitamiseksi.

30 artikla

Tehtivien siirtiminen arvopaperimarkkinaviranomaiselta
toimivaltaisille viranomaisille

1. Jos valvontatehtdvdn asianmukainen suorittaminen sitd edellyttda,
arvopaperimarkkinaviranomainen voi siirtdd erityisid valvontatehtdvid
jésenvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle 21 artiklan 2 kohdan nojalla
antamiensa ohjeiden mukaisesti. Kyseisiin erityisiin valvontatehtiviin
voi erityisesti kuulua toimivalta toteuttaa 23 b artiklan mukaiset tieto-
pyynnét ja tehdd 23 d artiklan 6 kohdan mukaiset tutkimukset ja pai-
kalla tehtdvit tarkastukset.

2.  Ennen tehtdvdn siirtdmistd arvopaperimarkkinaviranomainen kuu-
lee asianomaista toimivaltaista viranomaista. Téllainen kuuleminen kos-
kee seuraavia:

a) siirrettdvan tehtdvéin laajuus;
b) siirrettdvan tehtdvin suorittamisen aikataulu;

c) tarvittavan tiedon vilittdminen arvopaperimarkkinaviranomaisen toi-
mesta ja arvopaperimarkkinaviranomaiselle.

3. Arvopaperimarkkinaviranomainen Kkorvaa siirrettyjen tehtdvien
hoitamisesta toimivaltaiselle viranomaiselle aiheutuneet kustannukset
komission 19 artiklan 2 kohdan nojalla antaman maksuja koskevan
asetuksen mukaisesti.

4. Arvopaperimarkkinaviranomainen tarkastelee 1 kohdassa tarkoitet-
tua siirtoa uudelleen asianmukaisin véliajoin. Tehtdvien siirto voidaan
perua milloin tahansa.

Tehtdvien siirto ei vaikuta arvopaperimarkkinaviranomaisen vastuuseen
eikd rajoita arvopaperimarkkinaviranomaisen mahdollisuuksia harjoittaa
ja valvoa siirrettyd toimintaa. Tdmén asetuksen mukaisia valvontatehté-
vid, rekisteréintipddtokset, lopulliset arvioinnit ja rikkomisten seurantaa
koskevat pdatokset mukaan luettuina, ei saa siirtdd.

31 artikla

Toimivaltaisten viranomaisten ilmoitukset ja keskeyttimispyynnot

1. Jos jasenvaltion toimivaltainen viranomainen toteaa, ettd sen alu-
eella tai toisen jasenvaltion alueella on harjoitettu tai harjoitetaan timén
asetuksen vastaista toimintaa, sen on ilmoitettava asiasta mahdollisim-
man seikkaperdisesti arvopaperimarkkinaviranomaiselle. Jos toimivaltai-
nen viranomainen pitdd sitd aiheellisena tutkinnallisista syistd, se voi
my0s ehdottaa arvopaperimarkkinaviranomaiselle, ettd timi arvioi tar-
peen kiyttdd 23 b ja 23 c artiklan mukaisia valtuuksia kyseistd toimintaa
harjoittavan luottoluokituslaitoksen suhteen.

Arvopaperimarkkinaviranomaisen on toteutettava aiheelliset toimenpi-
teet. Sen on annettava ilmoittajana olevalle toimivaltaiselle viranomai-
selle tieto ndiden toimenpiteiden lopputuloksesta ja mahdollisuuksien
mukaan myos merkittdvistd vilivaiheista.
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2. Jos ilmoittajana oleva jdsenvaltion toimivaltainen viranomainen
katsoo, ettd rekisterdity luottoluokituslaitos, jonka luottoluokituksia kéy-
tetddn kyseisen jdsenvaltion alueella, rikkoo téstd asetuksesta johtuvia
velvoitteita ja rikkomiset ovat niin vakavia ja jatkuvia, ettd niilld on
merkittdvd vaikutus sijoittajansuojaan tai rahoitusjirjestelmén vakauteen
kyseisessd jdsenvaltiossa, ilmoittajana oleva toimivaltainen viranomai-
nen voi pyytdd arvopaperimarkkinaviranomaista méadrddmaén keskeytyk-
sen, jonka aikana 4 artiklan 1 kohdassa tarkoitetut rahoituslaitokset ja
muut yhteisét eivit saa kdyttdd kyseisen luottoluokituslaitoksen luotto-
luokituksia sdédntelytarkoituksiin, sanotun kuitenkaan rajoittamatta 1
kohdassa sdddettyd ilmoitusvelvollisuutta. [Imoittajana olevan toimival-
taisen viranomaisen on esitettdvd arvopaperimarkkinaviranomaiselle
kaikki pyyntonséd perustelut.

Jos arvopaperimarkkinaviranomainen katsoo, ettd pyyntd ei ole aiheel-
linen, sen on ilmoitettava asiasta ilmoittajana olevalle toimivaltaiselle
viranomaiselle kirjallisesti ja esitettidvé sille perustelut. Jos arvopape-
rimarkkinaviranomainen katsoo, ettd pyyntd on aiheellinen, sen on to-
teutettava asianmukaiset toimenpiteet asian ratkaisemiseksi.

32 artikla

Salassapitovelvollisuus

1. Salassapitovelvollisuutta  sovelletaan  arvopaperimarkkinaviran-
omaiseen, toimivaltaisiin viranomaisiin sekd kaikkiin, jotka tydskentele-
vit tai ovat tyOskennelleet arvopaperimarkkinaviranomaisen, toimival-
taisten viranomaisten tai sellaisten henkiloiden palveluksessa, joille ar-
vopaperimarkkinaviranomainen on siirtdnyt tehtdvid, mukaan luettuina
sellaiset tarkastajat ja asiantuntijat, joiden kanssa arvopaperimarkkinavi-
ranomainen on tehnyt sopimuksen. Salassapitovelvollisuuden piiriin
kuuluvia tietoja ei saa ilmaista toiselle henkil6lle tai viranomaiselle,
jollei niiden ilmaiseminen ole tarpeen oikeudenkdyntid varten.

2. Kaikki arvopaperimarkkinaviranomaisen, toimivaltaisten viran-
omaisten, alakohtaisten toimivaltaisten viranomaisten ja muiden 27 artik-
lan 2 kohdassa tarkoitettujen viranomaisten ja elinten toimesta hankitut
tai niiden vililld tdimén asetuksen mukaisesti vaihdetut tiedot on katsot-
tava salassa pidettdviksi, jollei arvopaperimarkkinaviranomainen tai ky-
seinen toimivaltainen viranomainen tai kyseinen muu viranomainen tai
elin ilmoita tietoja toimittaessaan, ettd kyseiset tiedot saa ilmaista, tai jos
tietojen ilmaiseminen on tarpeen oikeudenkdyntid varten.

1V LUKU

Yhteistyé kolmansien maiden kanssa

34 artikla

Tietojenvaihtoa koskeva sopimus

Arvopaperimarkkinaviranomainen voi tehdéd tietojenvaihtoa koskevia
yhteistydsopimuksia kolmansien maiden valvontaviranomaisten kanssa
vain, jos ilmaistavien tietojen salassapito taataan vdhintddn 32 artiklassa
sdddetylld tavalla.

Téllaisen tietojenvaihdon on palveltava arvopaperimarkkinaviranomai-
sen tai kyseisten valvontaviranomaisten tehtdvien hoitamista.
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Kun on kyse henkildtietojen luovuttamisesta kolmanteen maahan, arvo-
paperimarkkinaviranomaisen on sovellettava yksildiden suojelusta yhtei-
sojen toimielinten ja elinten suorittamassa henkil6tietojen késittelyssi ja
ndiden tietojen vapaasta liikkuvuudesta 18 pdivdnd joulukuuta 2000
annettua  Euroopan parlamentin ja neuvoston asetusta (EY)
N:o 45/2001 ().

35 artikla

Kolmansilta mailta saatujen tietojen ilmaiseminen

Arvopaperimarkkinaviranomainen saa ilmaista kolmansien maiden val-
vontaviranomaisilta saamansa tiedot ainoastaan, jos se tai valvontaviran-
omainen on saanut nimenomaisen suostumuksen tiedot toimittaneelta
valvontaviranomaiselta, ja soveltuvin osin ainoastaan sellaista tarkoitusta
varten, johon kyseinen valvontaviranomainen on suostunut, tai jos tie-
tojen ilmaiseminen on tarpeen oikeudenkdyntid varten.

III A OSASTO
LUOTTOLUOKITUSLAITOSTEN SIVIILIOIKEUDELLINEN VASTUU

35 a artikla

Siviilioikeudellinen vastuu

1. Jos luottoluokituslaitos on tahallisesti tai torkedn huolimattomasti
syyllistynyt johonkin liitteessé III lueteltuun rikkomiseen, joka vaikuttaa
luottoluokitukseen, sijoittaja tai liikkeeseenlaskija voi vaatia korvausta
kyseiseltd luottoluokituslaitokselta rikkomisen johdosta kérsimédsddn
vahingosta.

Jos sijoittaja osoittaa, ettd se on kohtuullisella tavalla, 5 a artiklan 1
kohdan mukaisesti tai muuten asianmukaista huolellisuutta noudattaen,
tukeutunut luottoluokitukseen pédttdessdén sijoittaa rahoitusvilineeseen,
sdilyttdd sijoituksensa tai luopua siitd, se voi timén artiklan nojalla
vaatia korvausta kérsiméstdan vahingosta.

Jos liikkeeseenlaskija osoittaa, ettd kyseinen luottoluokitus koskee sitd
tai sen rahoitusvilineitd ja ettd rikkominen ei aiheutunut sellaisista har-
haanjohtavista tai epétdsmallisistd tiedoista, jotka luottoluokituslaitos oli
saanut liikkkeeseenlaskijalta suoraan tai liikkeeseenlaskijan julkistamien
tietojen kautta, se voi tdmén artiklan nojalla vaatia korvausta kérsimés-
tddn vahingosta.

2. Sijoittajan tai liikkeeseenlaskijan vastuulla on esittdd tismaéllisid ja
yksityiskohtaisia tietoja sen osoittamiseksi, ettd luottoluokituslaitos on
syyllistynyt timédn asetuksen rikkomiseen ja ettd rikkominen on vaikut-
tanut annettuun luottoluokitukseen.

Toimivaltainen kansallinen tuomioistuin arvioi, mitéd tdsmaélliset ja yksi-
tyiskohtaiset tiedot ovat ottaen huomioon, ettd sijoittajalla tai liikkee-
seenlaskijalla ei ehkd ole ollut mahdollisuutta tutustua tietoihin, jotka
ovat ainoastaan luottoluokituslaitosten ulottuvilla.

(M) EYVL L 8, 12.1.2001, s. 1.
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3. Edelld 1 kohdassa tarkoitettua luottoluokituslaitosten siviilioike-
udellista vastuuta voidaan rajoittaa etukéteen, mikéli rajoitus tai poissul-
keminen on:

a) kohtuullinen ja oikeasuhteinen; seké

b) sallittu asiaan sovellettavan kansallisen oikeuden nojalla 4 kohdan
mukaisesti.

Jos rajoitus ei tdytd ensimmadisessd alakohdassa esitettyjd edellytyksid,
tai jos kysymyksessd on siviilioikeudellisen vastuun poissulkeminen,
silld ei ole oikeudellisia vaikutuksia.

4. Tlmaisuja “vahinko”, “tahallisuus”, ”torked huolimattomuus”,
“kohtuullisella tavalla tukeutuneet”, “asianmukainen huolellisuus”, “vai-
kutus”, “’kohtuullinen” ja “oikeasuhteinen”, joita kéytetddn tdssd artik-
lassa mutta joita ei méadritelld, on tulkittava ja sovellettava asiaa koske-
vien kansainvilisen yksityisoikeuden sddntéjen mukaan madrdytyvin
sovellettavan kansallisen oikeuden mukaisesti. Luottoluokituslaitosten
siviilioikeudellista vastuuta koskevia asioita, joita ei kateta télld asetuk-
sella, on késiteltdivd asiaa koskevien kansainvilisen yksityisoikeuden
sddntdjen mukaan médrdytyvian sovellettavan kansallisen oikeuden mu-
kaisesti. Sijoittajan tai liikkeeseenlaskijan nostaman siviilioikeudellista
vastuuta koskevan kanteen osalta toimivaltainen tuomioistuin méiérdytyy
kansainvilisen yksityisoikeuden asiaa koskevien sddntdjen mukaisesti.

5.  Téamén artiklan soveltaminen ei estd muiden siviilioikeudellista
vastuuta koskevien vaatimusten esittdmistd kansallisen oikeuden
mukaisesti.

6. Tiassd artiklassa sédddetty oikeus korvauksen saamiseen ei estd
EAMV:ta kiayttdmastd tdysimédrdisesti 36 a artiklassa sédddettyja
valtuuksiaan.

IV OSASTO

SEURAAMUKSET, KOMITEAMENETTELY, KERTOMUKSET SEKA
SIIRTYMA- JA LOPPUSAANNOKSET

1 LUKU

Seuraamukset, sakot, uhkasakot, komiteamenettely, siirretty
sdddosvalta ja kertomukset

36 artikla

Seuraamukset

Jasenvaltioiden on annettava sddnndt 4 artiklan 1 kohdan rikkomiseen
sovellettavista seuraamuksista ja toteutettava kaikki tarvittavat toimen-
piteet sen varmistamiseksi, ettd ne pannaan tdytintoon. Seuraamusten on
oltava tehokkaita, oikeasuhteisia ja varoittavia.
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Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd alakohtainen toimivaltainen viran-
omainen julkistaa jokaisen seuraamuksen, joka on médritty 4 artiklan 1
kohdan rikkomisesta, paitsi jos julkistaminen vaarantaisi vakavasti ra-
hoitusmarkkinat tai aiheuttaisi kohtuutonta haittaa asianosaisille.

Jasenvaltioiden on annettava ensimmaéisessd alakohdassa tarkoitetut
sddanndt komissiolle tiedoksi viimeistddn 7 pdivdnd joulukuuta 2010.
Niiden on viipymaéttd ilmoitettava komissiolle mydhemmistd muutok-
sista, joilla on vaikutusta ndihin sddnnoksiin.

36 a artikla
Sakot

1. Jos arvopaperimarkkinaviranomaisen hallintoneuvosto toteaa 23 e
artiklan 5 kohdan mukaisesti, ettd luottoluokituslaitos on tahallaan tai
tuottamuksesta syyllistynyt johonkin liitteessd III luetelluista rikkomi-
sista, se tekee pddtoksen 2 kohdan mukaisen sakon médrddmisesta.

Luottoluokituslaitoksen rikkominen katsotaan tahalliseksi, jos arvopape-
rimarkkinaviranomainen toteaa objektiivisia tekijoitd, jotka osoittavat,
ettd luottoluokituslaitos tai sen ylin johto on tahallaan syyllistynyt
rikkomiseen.

2. Edelld 1 kohdassa tarkoitettujen sakkojen perusmédirit médritetdan
seuraavasti:

a) liitteessd III olevan I jakson 1-5, 11-15, 19, 20, 23, 26 a—d, 28, 30,
32, 33, 35, 41, 43, 50, 51 ja 55—62 kohdassa tarkoitettujen rikko-
misten osalta sakkojen mdérdt ovat véhintddn 500 000 euroa ja
enintddn 750 000 euroa;

b) liitteessé III olevan I jakson 6, 7, 8, 16, 17, 18, 21, 22, 22 a, 24, 25,
27, 29, 31, 34, 3740, 42, 42 a, 42 b, 45-49 a, 52, 53 ja 54
kohdassa tarkoitettujen rikkomisten osalta sakkojen méarét ovat vé-
hintddn 300 000 euroa ja enintddn 450 000 euroa;

c) liitteessd III olevan I jakson 9, 10, 26, 36, 44 ja 53 kohdassa
tarkoitettujen rikkomisten osalta sakkojen maérdt ovat véhintddn
100 000 euroa ja enintddn 200 000 euroa;

d) liitteessd III olevan II jakson 1, 6, 7, 8 ja 9 kohdassa tarkoitettujen
rikkomisten osalta sakkojen méérdt ovat vihintdan 50 000 euroa ja
enintddn 150 000 euroa;

e) liitteessd IIT olevan II jakson 2 ja 3 a—5 kohdassa tarkoitettujen
rikkomisten osalta sakkojen madrdt ovat vahintdan 25 000 euroa ja
enintddn 75 000 euroa;
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f) liitteessd III olevan II jakson 3 kohdassa tarkoitettujen rikkomisten
osalta sakkojen madrdt ovat vdhintddn 10 000 euroa ja enintddn
50 000 euroa;

g) liitteessd III olevan III jakson 1-3 ja 11 kohdassa tarkoitettujen
rikkomisten osalta sakkojen maiérit ovat vahintddn 150 000 euroa
ja enintddn 300 000 euroa;

h) liitteessd I1I olevan I jakson 20 a kohdassa, liitteessé Il olevan I1I jakson
4-4 c, 6, 8 ja 10 kohdassa tarkoitettujen rikkomisten osalta sakkojen
madrét ovat vahintddn 90 000 euroa ja enintddn 200 000 euroa;

i) liitteessd III olevan III jakson 5, 7 ja 9 kohdassa tarkoitettujen
rikkomisten osalta sakkojen méddrdt ovat vahintddan 40 000 euroa ja
enintdén 100 000 euroa.

Péittdessddn, olisiko sakkojen perusméérdn oltava ensimmaéisessd ala-
kohdassa vahvistettujen rajojen ala-, keski- tai yldkohdassa, arvopape-
rimarkkinaviranomainen ottaa huomioon kyseisen luottoluokituslaitok-
sen edellisen tilikauden vuosittaisen liikevaihdon. Perusméirdn on ol-
tava rajan alakohdassa niiden luottoluokituslaitosten osalta, joiden vuo-
sittainen liikevaihto on alle 10 miljoonaa euroa, rajan keskikohdassa
niiden luottoluokituslaitosten osalta, joiden vuosittainen liikevaihto on
véhintddn 10 miljoonaa ja enintddn 50 miljoonaa euroa, ja rajan yldkoh-
dassa niiden luottoluokituslaitosten osalta, joiden vuosittainen lii-
kevaihto on yli 50 miljoonaa euroa.

3.  Edelld 2 kohdassa vahvistetuissa rajoissa méiritettyjd perusmaaria
mukautetaan tarvittaessa ottamalla huomioon raskauttavat ja lieventdvit
tekijat liitteessd IV tarkoitettujen kertoimien mukaisesti.

Raskauttavaa kerrointa sovelletaan yksi kerrallaan perusméddrdan. Jos
sovelletaan useampaa kuin yhtd raskauttavaa kerrointa, perusmédrén ja
kunkin yksittdisen raskauttavan kertoimen soveltamisesta saadun maéran
vélinen erotus lisdtddn perusmaaradn.

Lieventdvéd kerrointa sovelletaan yksi kerrallaan perusmiérdin. Jos so-
velletaan useampaa kuin yhtd lieventdvdd kerrointa, perusmdirdn ja
kunkin yksittdisen lieventdvan kertoimen soveltamisesta saadun maéran
vilinen erotus vdhennetddn perusmaarasta.

4.  Sen estimdttd, mitd 2 ja 3 kohdassa sdddetddn, sakko saa olla
enintddn 20 prosenttia kyseisen luottoluokituslaitoksen edellisen tilikau-
den vuosittaisesta liikevaihdosta, ja jos luottoluokituslaitos on hydtynyt
rikkomisesta taloudellisesti suoraan tai vilillisesti, sakon on oltava vi-
hintd4n yhtd suuri kuin kyseinen taloudellinen hydty.

Jos luottoluokituslaitoksen teko tai laiminlydnti muodostaa useamman
kuin yhden liitteessé III luetelluista rikkomisista, sovelletaan ainoastaan
2 ja 3 kohdan mukaisesti laskettua korkeampaa ja yhteen ndistd rikko-
misista liittyvdd sakkoa.
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36 b artikla
Uhkasakot

1. Arvopaperimarkkinaviranomaisen hallintoneuvosto méarad paatok-
selld uhkasakkoja pakottaakseen:

a) luottoluokituslaitoksen lopettamaan rikkomisen 24 artiklan 1 kohdan
d alakohdan nojalla tehdyn paitdksen mukaisesti;

b) 23 b artiklan 1 kohdassa tarkoitetun henkilon antamaan tiydellisind
tiedot, joita on vaadittu 23 b artiklan nojalla tehdylld paétokselld;

¢) 23 b artiklan 1 kohdassa tarkoitetun henkilon suostumaan tutkimuk-
seen ja erityisesti toimittamaan tdydelliset asiakirjat, tiedot, menette-
lyt ja muun pyydetyn aineiston ja tdydentimiin ja oikaisemaan
muita tietoja, jotka on toimitettu 23 c artiklan nojalla tehdylld péa-
tokselld kdynnistetyssd tutkimuksessa;

d) 23 b artiklan 1 kohdassa tarkoitetun henkildon suostumaan paikalla
tehtdvain tarkastukseen, joka on médratty 23 d artiklan nojalla teh-
dylla péatoksella.

2. Uhkasakkojen on oltava tehokkaita ja oikeasuhteisia. Uhkasakko
médratddn maksettavaksi pdivittdin, kunnes luottoluokituslaitos tai ky-
seessd oleva henkild noudattaa 1 kohdassa tarkoitettua paatost.

3. Sen estdmittd, mitd 2 kohdassa sdddetddn, uhkasakkojen médrd on
3 prosenttia edellisen tilikauden keskimiérdisestd pédivdvaihdosta tai,
luonnollisten henkildiden ollessa kyseessd, 2 prosenttia edellisen kalen-
terivuoden keskimédrdisestd pdivitulosta. Se on laskettava uhkasakon
madrddmisestd tehdyssd paddtoksessd madritystd péivéstd alkaen.

4.  Uhkasakko voidaan miérdtd enintddn kuuden kuukauden ajaksi
arvopaperimarkkinaviranomaisen pédtoksen ilmoittamisesta.

36 c artikla

Niiden henkildiden kuuleminen, joita menettely koskee

1. Ennen 36 a artiklan ja 36 b artiklan 1 kohdan a—d alakohdan
mukaisen sakon ja/tai uhkasakon méiadradamistd koskevan péitoksen tekoa
arvopaperimarkkinaviranomaisen hallintoneuvosto antaa henkiléille,
joita menettely koskee, tilaisuuden esittdd huomautuksensa arvopape-
rimarkkinaviranomaisen toteamista seikoista. Arvopaperimarkkinaviran-
omaisen hallintoneuvosto perustaa péddtéksenséd ainoastaan niihin todet-
tuihin seikkoihin, joista ne henkil6t, joita menettely koskee, ovat voineet
esittdd huomautuksensa.

2. Menettelyissd on kunnioitettava tdysin niiden henkildiden puolus-
tautumisoikeuksia, joita menettely koskee. Henkil6illd on oltava oikeus
tutustua arvopaperimarkkinaviranomaisen asiakirja-aineistoon silld edel-
lytykselld, ettd muiden henkildiden oikeutetut edut otetaan huomioon
kyseisten henkildiden liikesalaisuuksien suojelemisessa. Oikeus tutustua
asiakirja-aineistoon ei ulotu luottamuksellisiin tietoihin eikd arvopape-
rimarkkinaviranomaisen sisdisiin valmisteluasiakirjoihin.
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36 d artikla

Sakkojen ja uhkasakkojen julkistaminen, luonne, tiytintoonpano ja
kohdentaminen

1. Arvopaperimarkkinaviranomainen julkistaa jokaisen sakon ja uh-
kasakon, joka on médritty 36 a ja 36 b artiklan mukaisesti, paitsi jos
julkistaminen vaarantaisi vakavasti rahoitusmarkkinat tai aiheuttaisi koh-
tuutonta haittaa asianosaisille.

2. Edelld 36 a ja 36 b artiklan mukaisesti méérétyt sakot ja uhkasakot
ovat luonteeltaan hallinnollisia.

3. Edelld 36 a ja 36 b artiklan mukaisesti maérdtyt sakot ja uhkasakot
ovat tdytdntdonpanokelpoisia.

Téaytdntdonpanoon sovelletaan sen valtion sddnnoksid lainkdytostd
riita-asioissa, jonka alueella tidytdntoonpano tapahtuu. Taytdntddnpano-
médrdyksen antaa, tutkimatta muuta kuin tdytdntdonpanoasiakirjan oi-
keaperdisyyden, kansallinen viranomainen, jonka kunkin jdsenvaltion
hallitus madrdd tdhdn tehtdvddn ja josta se ilmoittaa arvopaperimarkki-
naviranomaiselle ja Euroopan unionin tuomioistuimelle.

Kun ndmé muodollisuudet on hakijan vaatimuksesta tdytetty, timd voi
hakea tdytintdonpanoa kansallisen lainsdddédnndn mukaisesti saattamalla
asian suoraan toimivaltaisen elimen késiteltdvaksi.

Taytantoonpanoa voidaan lykdtd vain Euroopan unionin tuomioistuimen
paitokselld. Kansallisten tuomioistuinten toimivaltaan kuuluu kuitenkin
tutkia virheellisestd tdytédntoonpanosta tehdyt valitukset.

4.  Sakkojen ja uhkasakkojen méériat kohdennetaan Euroopan unionin
yleiseen talousarvioon.

36 e artikla

Muutoksen hakeminen Euroopan unionin tuomioistuimelta

Euroopan unionin tuomioistuimella on tdysi harkintavalta tutkiessaan
valitukset paétdksistd, joilla arvopaperimarkkinaviranomainen on méai-
rannyt sakon tai uhkasakon. Se voi kumota sakon tai uhkasakon tai
alentaa tai korottaa siti.

37 artikla

Liitteiden muuttaminen

Komissio voi toteuttaa toimenpiteitd liitteiden muuttamiseksi liitettd III
lukuun ottamatta 38 a artiklan mukaisesti ja 38 b ja 38 c artiklan ehtoja
noudattaen delegoiduilla sdddoksilld rahoitusmarkkinoiden kehityksen,
myos kansainvélisen kehityksen, huomioon ottamiseksi erityisesti uusien
rahoitusvélineiden osalta.
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38 artikla

Komiteamenettely

1. Komissiota avustaa komission paitokselld 2001/528/EY (1) perus-
tettu Euroopan arvopaperikomitea.

3. Jos tdhdn kohtaan viitataan, sovelletaan paitoksen 1999/468/EY 5
ja 7 artiklaa ottaen huomioon mainitun pdatoksen 8 artiklan sddnnokset.

Péaatoksen 1999/468/EY 5 artiklan 6 kohdassa sdddetyksi maéadrdajaksi
vahvistetaan kolme kuukautta.

38 a artikla

Siirretyn siidésvallan kiyttiminen

1. Siirretdén komissiolle neljdn vuoden ajaksi 1 péivéstd kesdkuuta
2011 valta antaa 5 artiklan 6 kohdan kolmannessa alakohdassa, 19 ar-
tiklan 2 kohdassa, 23 e artiklan 7 kohdassa ja 37 artiklassa tarkoitettuja
delegoituja sdaddoksid. Komissio laatii siirrettyd sdddosvaltaa koskevan
kertomuksen viimeistddn kuusi kuukautta ennen neljdn vuoden kauden
pddttymistd. Sdddosvallan siirtoa jatketaan ilman eri toimenpiteitd sa-
manpituisiksi kausiksi, jollei Euroopan parlamentti tai neuvosto peruuta
siirtoa 38 b artiklan mukaisesti.

2. Heti kun komissio on hyviksynyt delegoidun séddddksen, se antaa
sdddoksen tiedoksi samanaikaisesti Euroopan parlamentille ja
neuvostolle.

3. Komissiolle siirrettyyn valtaan antaa delegoituja sdadoksid sovel-
letaan 38 b ja 38 c artiklassa sdddettyjd ehtoja.

38 b artikla

Séiddosvallan siirron peruuttaminen

1.  Euroopan parlamentti tai neuvosto voi milloin tahansa peruuttaa
5 artiklan 6 kohdan kolmannessa alakohdassa, 19 artiklan 2 kohdassa,
23 e artiklan 7 kohdassa ja 37 artiklassa tarkoitetun sdédddsvallan siirron.

2. Toimielin, joka on aloittanut sisdisen menettelyn paittddkseen, pe-
ruuttaako se sdddosvallan siirron, pyrkii ilmoittamaan asiasta toiselle
toimielimelle ja komissiolle kohtuullisessa ajassa ennen lopullisen paa-
toksen tekemistd sekd ilmoittaa samalla, mitd siirrettyd sdddosvaltaa
mahdollinen peruuttaminen koskee.

3. Peruuttamispéétokselld lopetetaan paatoksessd mainittu sédddosval-
lan siirto. Padtds tulee voimaan joko vélittdmaisti tai jonakin my6hem-
pdnd, siind mainittuna pdivdnd. Pditds ei vaikuta aiemmin annettujen
delegoitujen sddddsten voimassaoloon. Se julkaistaan Euroopan unionin
virallisessa lehdessd.

(M EYVL L 191, 13.7.2001, s. 45.
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38 ¢ artikla

Delegoitujen siddosten vastustaminen

1. Euroopan parlamentti ja neuvosto voivat vastustaa delegoitua sié-
dostd kolmen kuukauden kuluessa siitd, kun sdddos on annettu tiedoksi.

Euroopan parlamentin tai neuvoston aloitteesta madrdaikaa pidennetdin
kolmella kuukaudella.

2. Jos Euroopan parlamentti tai neuvosto ei ole 1 kohdassa tarkoite-
tun médrdajan paittyessd vastustanut delegoitua sdddosté, se julkaistaan
Euroopan unionin virallisessa lehdessd ja se tulee voimaan siind mai-
nittuna paivana.

Delegoitu sdddos voidaan julkaista Euroopan unionin virallisessa leh-
dessd, ja se voi tulla voimaan ennen kyseisen méérdajan paattymistd, jos
Euroopan parlamentti ja neuvosto ovat molemmat ilmoittaneet komissi-
olle, etteivét ne aio vastustaa kyseistd sdddosta.

3. Jos Euroopan parlamentti tai neuvosto vastustaa delegoitua sdé-
dostd 1 kohdassa tarkoitetun méédrdajan kuluessa, se ei tule voimaan.
Sdadostd vastustava toimielin esittdd Euroopan unionin toiminnasta teh-
dyn sopimuksen 296 artiklan mukaisesti syyt, miksi se vastustaa dele-
goitua sdddosta.

39 artikla

Kertomukset

4.  Komissio tarkastelee uudelleen EAMV:Ita saamansa teknisen neu-
vonnan pohjalta »MS5 arvopaperistamisvilineiden <« ja erityisesti uu-
delleenarvopaperistamisten luottoluokitusmarkkinoiden tilannetta. Uu-
delleentarkastelun jélkeen komissio toimittaa viimeistdédn 1 pdivénd hei-
nikuuta 2016 Euroopan parlamentille ja neuvostolle kertomuksen, johon
tarvittaessa liittyy lainsdddéntdehdotus ja jossa arvioidaan erityisesti

a) onko valinnanvaraa riittdvésti, jotta 6 b ja 8 c artiklassa sdddettyja
vaatimuksia voidaan noudattaa;

b) onko asianmukaista lyhentdd tai pidentdd 6 b artiklan 1 kohdassa
tarkoitettua sopimussuhteen enimmadiskestoa ja 6 b artiklan 3 koh-
dassa tarkoitettua vdhimméisaikaa, jonka jélkeen luottoluokituslaitos
voi tehdd uudelleen sopimuksen liikkeeseenlaskijan tai asiaomaisen
kolmannen osapuolten kanssa uudelleenarvopaperistamisten luotto-
luokitusta varten;

c) onko 6 b artiklan 2 kohdan toisessa alakohdassa tarkoitettua poikke-
usta syytd muuttaa.
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5. Komissio tarkastelee uudelleen EAMV:lta saamansa teknisen neu-
vonnan pohjalta luottoluokitusmarkkinoiden tilannetta. Uudelleentarkas-
telun jilkeen komissio toimittaa viimeistdén 1 pdivdnd tammikuuta 2016
Euroopan parlamentille ja neuvostolle kertomuksen, johon tarvittaessa
liittyy lainsdddéntoehdotus ja jossa arvioidaan erityisesti

a) onko tarpeen ulottaa 8 b artiklassa asetettujen velvoitteiden sovelta-
misala koskemaan muita rahoitusalan luottotuotteita;

b) ovatko 6, 6 a ja 7 artiklassa asetetut vaatimukset vdhenténeet riitta-
viésti eturistiriitoja;

¢) olisiko 6 b artiklassa tarkoitettu kiertojérjestelmd ulotettava koske-
maan muita omaisuusluokkia ja onko syytd kéyttdéd eripituisia ajan-
jaksoja eri luokissa;

d) ovatko nykyiset ja vaihtoehtoiset maksumallit asianmukaisia;

e) onko tarpeen toteuttaa muita toimenpiteitd kilpailun edistdmiseksi
luottoluokitusmarkkinoilla;

f) ovatko uudet luottoluokitusmarkkinoiden kilpailun edistimisaloitteet
asianmukaisia alan rakenteellisen kehityksen kannalta;

g) onko tarpeen chdottaa toimenpiteitd, joilla voidaan vaikuttaa liialli-
seen luottoluokituksiin tukeutumiseen sopimuksissa;

h) miten suurta markkinoiden keskittyminen on, mitd riskejd suureen
keskittymiseen liittyy ja miten se vaikuttaa rahoitusalan
kokonaisvakauteen.

6. Komissio ilmoittaa Euroopan parlamentille ja neuvostolle véhin-
tddn vuosittain kaikista uusista 5 artiklan 6 kohdassa tarkoitetuista vas-
taavuuspaitoksistd, jotka on hyviksytty ilmoituksen kattamana aikana.

39 a artikla
EAMYV:n henkilosté ja resurssit

EAMV:n on arvioitava ennen 21 pdivdd kesdkuuta 2014 tdssd asetuk-
sessa sille annetuista valtuuksista ja tehtdvistd aiheutuvat henkildsto- ja
resurssitarpeet ja toimittaa Euroopan parlamentille, neuvostolle ja ko-
missiolle asiaa koskevan kertomuksen.
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39 b artikla

Raportointivelvoitteet

1.  Komissio antaa viimeistddn 31 paivénd joulukuuta 2015 Euroopan
parlamentille ja neuvostolle kertomuksen, jossa vahvistetaan:

a) toimenpiteet, joita on toteutettu, jotta voitaisiin poistaa sellaiset viit-
taukset luottoluokituksiin, jotka johtavat tai mahdollisesti johtavat
yksinomaiseen tai mekaaniseen luottoluokituksiin tukeutumiseen;
sekd

b) vaihtoehtoiset keinot, joiden avulla sijoittajat voisivat tehdd omat
arviointinsa liikkeeseenlaskijoiden ja rahoitusvélineiden luottoris-
kista,

jotta voitaisiin poistaa unionin oikeudesta kaikki viittaukset luottoluoki-
tuksiin sdéntelytarkoituksissa 1 pédivddn tammikuuta 2020 mennessd
edellyttden, ettd vaihtoehtoisia luottoriskin arviointitapoja on tuotu esille
ja otettu kaytt6on. EAMV:n on annettava komissiolle teknistd neuvontaa
asioista, joista sdddetddn tdssd kohdassa.

2. Komissio tarkastelee vallitsevaa markkinatilannetta ja antaa vii-
meistddn 31 pdivand joulukuuta 2014 Euroopan parlamentille ja neuvos-
tolle kertomuksen valtionvelan luottokelpoisuuden eurooppalaisen arvi-
oinnin kehittdmisen tarkoituksenmukaisuudesta.

Komissio esittdd ensimmadisessd alakohdassa tarkoitetun kertomuksen
havaintojen ja vallitsevan markkinatilanteen perusteella viimeistddn
31 péivénd joulukuuta 2016 Euroopan parlamentille ja neuvostolle ker-
tomuksen siitd, onko tarkoituksenmukaista ja toteuttamiskelpoista tukea
eurooppalaista julkista luottoluokituslaitosta, jonka tehtdvénd olisi arvi-
oida jdsenvaltioiden valtionvelan luottokelpoisuutta, ja/tai eurooppalaista
luottoluokitussédtiotd, jonka tehtdvit liittyisivdt kaikenlaisiin muihin
luottoluokituksiin.

3.  Komissio esittdd viimeistddn 31 pdivdand joulukuuta 2013 kerto-
muksen Euroopan parlamentille ja neuvostolle mahdollisuuksista perus-
taa pienten luottoluokituslaitosten verkosto kilpailun lisddmiseksi mark-
kinoilla. Kertomuksessa arvioidaan taloudellisen ja muun tuen antamista
téllaisen verkoston perustamiselle ottaen huomioon tillaisesta julkisesta
rahoituksesta aiheutuva mahdollinen eturistiriita. Tdmén kertomuksen
havaintojen ja EAMV:n teknisen neuvonnan perusteella komissio arvioi
uudelleen 8 d artiklan sdédnnoksid ja ehdottaa nithin muutoksia.

I LUKU

Siirtymd- ja loppusidnndkset

40 artikla

Siirtymisiinnos

Luottoluokituslaitosten, jotka ovat aloittaneet toimintansa yhteisossd en-
nen 7 pdivad kesidkuuta 2010 (olemassa olevat luottoluokituslaitokset) ja
jotka aikovat hakea tdmén asetuksen mukaista rekisterdintid, on toteu-
tettava kaikki tdmén asetuksen noudattamisen edellyttdmét toimenpiteet
viimeistddn 7 pdivand syyskuuta 2010.
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Luottoluokituslaitosten on tehtdvd rekisterdintihakemus aikaisintaan
7 pédivand kesdkuuta 2010. Olemassa olevien luottoluokituslaitosten on
tehtédva rekisterdintihakemus viimeistddn 7 pdivand syyskuuta 2010.

Olemassa olevat luottoluokituslaitokset voivat jatkaa sellaisten luotto-
luokitusten antamista, joita 4 artiklan 1 kohdassa tarkoitetut rahoituslai-
tokset ja muut yhteisdt voivat kéyttdd sdéntelytarkoituksiin, paitsi jos
rekisterdintihakemus hylatéédn. Jos rekisterdintihakemus hylétdan, sovel-
letaan 24 artiklan 4 ja 5 kohtaa.

40 a artikla

Arvopaperimarkkinaviranomaiseen liittyviit siirtymitoimenpiteet

1.  Kaikki luottoluokituslaitoksia koskevaan valvonta- ja tdytdntoon-
panotoimintaan liittyvdt toimivallat ja tehtévét, jotka on annettu toimi-
valtaisille viranomaisille, jotka toimivat tai eivét toimi kotijdsenvaltion
toimivaltaisina viranomaisina, ja kollegioille, jos sellaisia on perustettu,
lopetetaan 1 pdivénéd heindkuuta 2011.

Sellaista rekisterdintihakemusta, jonka kotijdsenvaltion toimivaltaiset vi-
ranomaiset tai asianomainen kollegio on vastaanottanut viimeistddn
7 péivénd syyskuuta 2010, ei kuitenkaan siirretd arvopaperimarkkinavi-
ranomaiselle, ja kyseiset viranomaiset ja asianomainen kollegio tekevit
rekisterdinnin hyviksymistd tai epddmistd koskevan paitoksen.

2. Arvopaperimarkkinaviranomainen ottaa haltuunsa luottoluokitus-
laitoksia koskevaan valvonta- ja tdytintGGnpanotoimintaan liittyvét tie-
dostot ja valmisteluasiakirjat, mukaan luettuina kéynnissi olevat tutkin-
nat ja tdytintdonpanotoimet, tai niiden oikeaksi todistetut jéljennokset, 1
kohdassa tarkoitettuna pdivénd, sanotun kuitenkaan rajoittamatta 1 koh-
dan toisen alakohdan soveltamista.

3. Edelld 1 kohdassa tarkoitettujen toimivaltaisten viranomaisten ja
kollegioiden on varmistettava, etti olemassa olevat tiedostot ja valmis-
teluasiakirjat, tai niiden oikeaksi todistetut jdljenndkset, siirretdén arvo-
paperimarkkinaviranomaiselle mahdollisimman pian ja viimeistddn 1 péi-
vénd heindkuuta 2011. Kyseisten toimivaltaisten viranomaisten ja kolle-
gioiden on myo0s annettava arvopaperimarkkinaviranomaiselle kaikki
tarpeellinen apu ja neuvot, joilla helpotetaan tehokasta ja toimivaa siir-
toa ja luottoluokituslaitoksia koskevan valvonta- ja tiytdntoonpanotoi-
minnan aloittamista.

4. Arvopaperimarkkinaviranomainen toimii 1 kohdassa tarkoitettujen
toimivaltaisten viranomaisten ja kollegioiden oikeudenomistajana sellai-
sesta valvonta- ja tdytintdonpanotoiminnasta johtuvissa hallinnollisissa
tai oikeudellisissa menettelyissid, jota kyseiset toimivaltaiset viranomai-
set ja kollegiot ovat harjoittaneet tdimén asetuksen soveltamisalaan kuu-
luvissa asioissa.

5. Kaikki tdmin artiklan 1 kohdassa tarkoitettujen toimivaltaisten
viranomaisten III osaston I luvun mukaisesti tekeméit luottoluokituslai-
tosten rekisterdinnit pysyvdt voimassa, kun toimivalta on siirretty
arvopaperimarkkinaviranomaiselle.
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6.  Arvopaperimarkkinaviranomainen suorittaa viimeistddn 1 péivani
heindkuuta 2014 ja osana jatkuvaa valvontaansa vihintddn yhden tarkas-
tuksen kaikissa sen valvontavaltaan kuuluvissa luottoluokituslaitoksissa.

41 artikla
Voimaantulo
Tama asetus tulee voimaan kahdentenakymmenentend pdivdnd sen jil-
keen, kun se on julkaistu Euroopan unionin virallisessa lehdessd.

Tétd asetusta sovelletaan sen voimaantulopdivdstd alkaen, kuitenkin si-
ten, ettd

— 4 artiklan 1 kohtaa sovelletaan 7 pédivéstd joulukuuta 2010 alkaen,

— 4 artiklan 3 kohdan f, g ja h alakohtaa sovelletaan 7 péivéstd kesi-
kuuta 2011 alkaen.

Tama asetus on kaikilta osiltaan velvoittava, ja sitd sovelletaan sellaise-
naan kaikissa jésenvaltioissa.
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LITE 1

RIIPPUMATTOMUUS JA ETURISTIRIITOJEN VALTTAMINEN

A jakso
Toiminnan jirjestimistd koskevat vaatimukset

Luottoluokituslaitoksella on oltava hallinto- tai valvontaelin. Sen ylimmén
johdon on varmistettava, ettd

a) luottoluokitustoiminta on riippumatonta myds poliittisista vaikutteista tai
rajoituksista ja taloudellisesta painostuksesta;

b) eturistiriidat havaitaan, niitd hallitaan ja niistd ilmoitetaan asianmukaisesti,

c) luottoluokituslaitos tdyttdd muut tdssd asetuksessa sdddetyt vaatimukset.

Luottoluokituslaitoksen toiminta on jarjestettdvd tavalla, jolla varmistetaan,
etteivit sen liiketoiminnalliset edut vaaranna luottoluokitustoiminnan riippu-
mattomuutta ja asianmukaisuutta.

Luottoluokituslaitoksen ylimpédédn johtoon kuuluvien henkildiden on oltava
hyvamaineisia sekd riittdvin ammattitaitoisia ja kokeneita, ja heidédn on var-
mistettava luottoluokituslaitoksen jarkevé ja vakaa hoito.

Ainakin kolmasosan mutta vahintddn kahden luottoluokituslaitoksen hallinto-
tai valvontaelimen jdsenistd on oltava riippumattomia jdsenid, jotka eivit
osallistu luottoluokitustoimintaan.

Hallinto- tai valvontaelimen riippumattomille jésenille suoritettava korvaus ei
saa olla sidoksissa luottoluokituslaitoksen liiketoiminnan tulokseen, ja palk-
kiojarjestelyjen on oltava sellaiset, ettd niilld varmistetaan kyseisten jasenten
péddtosten riippumattomuus. Hallinto- tai valvontaelimen riippumattomien ji-
senten toimikauden on oltava ennalta maéritty kiinted ajanjakso, jonka pituus
saa olla enintddn viisi vuotta, eikd toimikautta voida uusia. Hallinto- tai
valvontaelimen riippumaton jésen voidaan erottaa vain, jos on kyse virheel-
lisestd menettelystd tai ammattitaidon riittimattomyydesta.

Enemmist6lléd hallinto- tai valvontaelimen jdsenistd, sen riippumattomat jase-
net mukaan luettuina, on oltava riittdvd asiantuntemus rahoituspalveluista.
Jos luottoluokituslaitos antaa »MS arvopaperistamisvilineiden <« luottoluo-
kituksia, vdhintddn yhdelld elimen riippumattomista jasenistd ja yhdelld sen
muista jasenistd olisi oltava ylimmén johdon tasolla hankittua perusteellista
tietoa ja kokemusta »MS5 arvopaperistamisvilineiden < markkinoista.

Hallinto- tai valvontaelimen riippumattomien jdsenten tehtdviin kuuluu ky-
seisen elimen yleisten vastuualueiden liséksi erityisesti seurata

a) luottoluokituspolitiikan kehitystd sekd menetelmid, joita luottoluokituslai-
tos kayttdad luottoluokitustoiminnassaan;

b) luottoluokituslaitoksen sisdisen laadunvalvontajirjestelméan tehokkuutta
luottoluokitustoiminnassa;
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¢) kiytossd olevien toimenpiteiden ja menettelyjen toimivuutta sen varmis-
tamisessa, ettd mahdolliset eturistiriidat havaitaan, poistetaan tai hallitaan
ja ilmaistaan asianmukaisesti; ja

d) vaatimustenmukaisuuden valvontaan ja hyvédn hallintotapaan liittyvien
prosessien vaikuttavuutta, myos tdmén jakson 9 kohdassa tarkoitetun ar-
viointitoiminnon tehokkuutta.

Hallinto- tai valvontaelimen riippumattomien jiasenten a—d alakohdassa tar-
koitetuista seikoista antamat lausunnot on esitettivd hallinto- tai valvontaeli-
melle sddnnollisin véliajoin sekd annettava pyynndstd arvopaperimarkkinavi-
ranomaisen kayttoon.

Luottoluokituslaitoksen on otettava kdyttoon riittdvét toimintatavat ja menet-
telyt sen varmistamiseksi, ettd timédn asetuksen velvoitteita noudatetaan.

Luottoluokituslaitoksella on oltava moitteettomat hallinto- ja kirjanpitomenet-
telyt, omat sisdiset valvontamekanismit, tehokkaat riskinarviointimenettelyt
sekd tehokkaat valvonta- ja turvajérjestelyt tiedonkésittelyjarjestelmié varten.

Sisdiset valvontamekanismit on suunniteltava niin, ettd paidtosten ja menet-
telyjen noudattaminen taataan luottoluokituslaitoksen kaikilla tasoilla.

Luottoluokituslaitoksen on sovellettava ja ylldpidettavd péaatoksentekomenet-
telyjd ja organisaatiorakennetta, joista kadyvét selvdsti ja todennetusti ilmi
raportointisuhteet sekd tehtivienjako ja vastuualueet.

Luottoluokituslaitoksen on otettava kayttoon itsendisesti toimiva, pysyvi ja
tehokas sddnndsten noudattamista valvova toiminto ja ylldpidettdva sita.
Sdanndsten noudattamista valvovan toiminnon on valvottava, ettd luottoluo-
kituslaitos ja sen henkildstd noudattavat luottoluokituslaitokselle timén ase-
tuksen mukaisesti kuuluvia velvoitteita, ja raportoitava siitd. Sdéntéjen nou-
dattamista valvovan toiminnon on:

a) valvottava ja sddnnéllisesti arvioitava 3 kohdan nojalla kdyttoon otettujen
toimenpiteiden ja menettelyjen sekd luottoluokituslaitoksen velvoitteiden
tayttamisessd mahdollisesti esiintyneiden puutteiden korjaamiseksi toteu-
tettujen toimien riittavyyttd ja tehokkuutta;

b

~

neuvottava ja avustettava luottoluokituslaitoksen johtajia, luottoluokitusa-
nalyytikoita, tyontekij6itd ja muita luonnollisia henkilitd, joiden tarjoa-
mat palvelut ovat luottoluokituslaitoksen kaytettdvissd tai médrdysval-
lassa, taikka luottoluokituslaitokseen méardysvallan kautta suoraan tai vi-
lillisesti sidoksissa olevia henkildité téstd asetuksesta johtuvien luottoluo-
kituslaitoksen velvoitteiden tayttdmisessa.

Jotta sddnndsten noudattamista valvova toiminto voisi hoitaa tehtdvansa
asianmukaisesti ja riippumattomasti, luottoluokituslaitoksen on varmistettava
seuraavien edellytysten tdyttyminen:

a) sddnndsten noudattamista valvovalla toiminnolla on tarvittavat valtuudet,
resurssit, asiantuntemus ja pédsy kaikkiin asiaankuuluviin tietoihin;
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10.

b) sddnndsten noudattamista valvova virkamies nimitetddn ja hidn vastaa
sddnndsten noudattamista valvovasta toiminnosta ja kaikesta 3 kohdasta
edellytetysté raportoinnista;

c) sddnndsten noudattamista valvovaan toimintoon osallistuvat luottoluoki-
tuslaitoksen johtajat, luottoluokitusanalyytikot, tyontekijdt ja muut luon-
nolliset henkil6t, joiden tarjoamat palvelut ovat luottoluokituslaitoksen
kéytettdvissd tai madrdysvallassa, taikka luottoluokituslaitokseen méardys-
vallan kautta suoraan tai vilillisesti sidoksissa olevat henkil6t eivit osal-
listu valvonnan kohteena olevan luottoluokitustoiminnan harjoittamiseen;

d) sddntojen noudattamista valvovalle virkamiehelle suoritettava korvaus ei
ole sidoksissa luottoluokituslaitoksen liiketoiminnan tulokseen, ja korva-
usjdrjestelyt ovat sellaiset, ettd niilld varmistetaan virkamichen pdétdsten
riippumattomuus.

Sddnndsten noudattamista valvovan virkamiehen on taattava, ettd kaikki
sdantdjen noudattamista valvovan toiminnon kdyttodn asetettuihin henkildi-
hin liittyvét eturistiriidat tunnistetaan ja poistetaan asianmukaisella tavalla.

Sadnnosten noudattamista valvovan virkamiehen on raportoitava tehtaviensa
suorittamisesta sadnnollisesti ylimmalle johdolle ja hallinto- tai valvontaelin-
ten riippumattomille jasenille.

Luottoluokituslaitoksen on otettava kdyttoon asianmukaiset ja tehokkaat or-
ganisatoriset ja hallinnolliset jérjestelyt B jakson 1 kohdassa tarkoitettujen
eturistiriitojen estdmiseksi, havaitsemiseksi, poistamiseksi tai hallitsemiseksi
ja ilmaisemiseksi. Sen on huolehdittava siitd, ettd kaikki luottoluokitustoi-
minnan riippumattomuutta merkittavasti uhkaavat tekijit, C jaksossa tarkoi-
tetut, luottoluokitusanalyytikoita koskevia sddntdja uhkaavat tekijat mukaan
luettuina, sekd turvatoimet Kkyseisten uhkien véahentdmiseksi, kirjataan
asianmukaisesti.

Luottoluokituslaitoksen on kdytettidvé asianmukaisia jarjestelmid, resursseja ja
menettelyjd, joilla se varmistaa luottoluokitustoimintansa jatkuvuuden ja
sadannollisyyden.

Luottoluokituslaitoksen on perustettava arviointitoiminto, jonka tehtdvani on
tarkastella sddnnollisin viliajoin menetelmid, malleja ja keskeisid luokituso-
letuksia, kuten matemaattisia oletuksia tai korrelaatio-oletuksia, ja kaikkia
niihin tehtyjd olennaisia muutoksia sekd sitd, ovatko kyseiset menetelmit,
mallit ja keskeiset luokitusoletukset asianmukaisia, jos niitd kidytetddn tai
aiotaan kéyttdd uusien rahoitusvilineiden arviointiin.

Arviointitoiminnon on oltava riippumaton sellaisista muista liiketoiminnan
osa-alueista, jotka vastaavat luottoluokitustoiminnasta, ja sen on raportoitava
tdmén jakson 2 kohdassa tarkoitetuille hallinto- tai valvontaelimen jésenille.

Luottoluokituslaitoksen on seurattava ja arvioitava tdmén asetuksen mukai-
sesti kdyttoon ottamiensa jérjestelmien, sisdisen tarkastuksen menettelyjen ja
jarjestelyjen riittdvyyttd ja vaikuttavuutta seké toteutettava aiheelliset toimen-
piteet puutteiden korjaamiseksi.
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B jakso

Toimintaa koskevat vaatimukset

Luottoluokituslaitoksen on havaittava, poistettava tai hallittava ja ilmoitettava
selkedsti ja nédkyvisti kaikki todelliset tai mahdolliset eturistiriidat, jotka
voivat vaikuttaa sen luottoluokitusanalyytikoiden, tyontekijoiden tai muiden
sellaisten luonnollisten henkildiden analyyseihin ja péitoksiin, joiden tarjoa-
mat palvelut ovat luottoluokituslaitoksen kéytettdvissd tai sen maérdysval-
lassa ja jotka osallistuvat suoraan luottoluokitustoimintaan, seké luottoluoki-
tuksia ja luokitusndkymid hyviksyvien henkiléiden analyyseihin ja padtok-
siin.

Luottoluokituslaitoksen on julkistettava sellaisten luottoluokiteltujen yhteiso-
jen ja asianomaisten kolmansien osapuolten nimet, joilta se saa yli 5 pro-
senttia vuotuisista tuloistaan.

Luottoluokituslaitos ei saa antaa luottoluokitusta tai luokitusndkyméaa seuraa-
vissa tilanteissa tai sen on viipyméttd ilmoitettava, jos jokin seuraavista
tilanteista voi vaikuttaa jo annettuun luottoluokitukseen tai luokitusniky-
main:

a) luottoluokituslaitos tai joku 1 kohdassa tarkoitetuista henkildistd omis-
taa suoraan tai vilillisesti luottoluokitellun yhteisén tai asianomaisen
kolmannen osapuolen rahoitusvilineitd tai silld on mikd tahansa muu
suora tai vélillinen omistusosuus kyseisestd yhteisOstd tai osapuolesta,
lukuun ottamatta osuuksia hajauttamiseen perustuvissa yhteissijoitusjér-
jestelmissd hoidetut rahastot, kuten eldkerahastot ja henkivakuutukset,
mukaan luettuina;

aa

Ng

luottoluokituslaitoksen osakkeenomistaja tai jdsen, jolla on hallussaan
vihintddn kymmenen prosenttia joko kyseisen luottoluokituslaitoksen
padomasta tai ddnioikeuksista tai jolla on muulla tavoin mahdollisuus
kayttdd huomattavaa vaikutusvaltaa kyseisen luottoluokituslaitoksen lii-
ketoimintaan, omistaa vdhintdin kymmenen prosenttia luottoluokitel-
lusta yhteisOstd tai asianomaisesta kolmannesta osapuolesta tai misti
tahansa muusta omistusosuudesta kyseisessd luottoluokitellussa yhtei-
sOssd tai kolmannessa osapuolessa, lukuun ottamatta sellaisia osuuksia
hajauttamiseen perustuvissa yhteissijoitusjérjestelmissd ja hoidetuissa
rahastoissa, kuten eldkerahastoissa ja henkivakuutuksissa, jotka eivét
anna kyseiselle henkilolle mahdollisuutta kdyttdd huomattavaa vaikutus-
valtaa kyseisen jérjestelmén liiketoimintaan;

b) luottoluokitus annetaan sellaiselle luottoluokitellulle yhteisolle tai asian-
omaiselle kolmannelle osapuolelle, joka on suoraan tai vilillisesti si-
doksissa luottoluokituslaitokseen médrdysvallan kautta;

ba

Nl

luottoluokitus annetaan luottoluokitellulle yhteisolle tai asianomaiselle
kolmannelle osapuolelle, jolla on hallussaan véhintdan kymmenen pro-
senttia kyseisen luottoluokituslaitoksen pddomasta tai dénioikeuksista;

c¢) 1 kohdassa tarkoitettu henkilé on luottoluokitellun yhteisén tai jonkin
asianomaisen kolmannen osapuolen hallinto- tai valvontaeclimen jésen;
tai
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3a.

3b.

3c.

¢ a) luottoluokituslaitoksen osakkeenomistaja tai jdsen, jolla on hallussaan
véhintddn kymmenen prosenttia kyseisen luottoluokituslaitoksen paa-
omasta tai dénioikeuksista tai jolla on muulla tavoin mahdollisuus kéyt-
tdd huomattavaa vaikutusvaltaa kyseisen luottoluokituslaitoksen liiketoi-
mintaan, on luottoluokitellun yhteison tai jonkin asianomaisen kolman-
nen osapuolen hallinto- tai valvontaelimen jésen;

d) luottoluokitusanalyytikolla, joka on osallistunut luottoluokituksen méaa-
rittdmiseen, tai luottoluokituksen hyvéksyneelld henkil6lld on ollut luot-
toluokituksen kohteena olevaan yksikkdon tai muuhun siihen liittyvédn
kolmanteen osapuoleen jokin muu sellainen suhde, joka voi mahdolli-
sesti aiheuttaa eturistiriidan.

Luottoluokituslaitoksen on myds arvioitava viipymittd, onko olemassa oleva
luottoluokitus tai luokitusndakymé syyta arvioida uudelleen tai peruuttaa.

Luottoluokituslaitoksen on ilmoitettava, jos jokin seuraavista tilanteista voi
vaikuttaa olemassa olevaan luottoluokitukseen tai luokitusnakyméaan:

a) luottoluokituslaitoksen osakkeenomistaja tai jasen, jolla on hallussaan va-
hintdén viisi prosenttia kyseisen luottoluokituslaitoksen joko pddomasta
tai ddnioikeuksista tai jolla on muulla tavoin mahdollisuus kayttdd huo-
mattavaa vaikutusvaltaa kyseisen luottoluokituslaitoksen liiketoimintaan,
omistaa vahintdén viisi prosenttia luottoluokitellusta yhteisostd tai asian-
omaisesta kolmannesta osapuolesta tai mistd tahansa muusta omistukseen
rinnastettavasta osuudesta kyseisessd luokitellussa yhteisossé tai osapuo-
lessa. Tamd sulkee pois sellaiset osuuksien hajauttamiseen perustuvat
yhteissijoitusjérjestelmit ja hoidetut rahastot, kuten eldkerahastot ja hen-
kivakuutukset, jotka eivit anna kyseiselle henkil6lle mahdollisuutta kayt-
tad huomattavaa vaikutusvaltaa kyseisen jarjestelmén liiketoimintaan;

b

~

luottoluokituslaitoksen osakkeenomistaja tai jésen, jolla on hallussaan vi-
hintédn viisi prosenttia kyseisen luottoluokituslaitoksen pddomasta tai aa-
nioikeuksista tai jolla on muulla tavoin mahdollisuus kdyttdd huomattavaa
vaikutusvaltaa kyseisen luottoluokituslaitoksen liiketoimintaan, on luotto-
luokitellun yhteisén tai jonkin asianomaisen kolmannen osapuolen
hallinto- tai valvontaelimen jédsen.

Jos tiedot ovat tai niiden pitdisi olla luottoluokituslaitoksen tiedossa, 3 a a, 3
b a, 3 ¢ a ja 3 a alakohdissa sdddetyt velvoitteet koskevat myos:

a) vilillisid osakkeenomistajia, joita koskee direktiivin 2004/109/EY 10 ar-
tikla; ja

b) yrityksid, jotka kayttdvét suoraan tai vilillisesti madrdysvaltaa tai maa-
radvad vaikutusvaltaa luottoluokituslaitokseen ja joita koskee direktiivin
2004/109/EY 10 artikla.

Luottoluokituslaitoksen on varmistettava, ettd maksut, jotka peritddn sen asi-
akkailta luottoluokitus- ja liitdnndispalvelujen tarjoamisesta, eivit ole syrjivida
ja ettd ne perustuvat todellisiin kustannuksiin. Luottoluokituspalveluista pe-
rittdvat maksut eivdt saa olla riippuvaisia luottoluokituslaitoksen antaman
luokituksen tasosta tai mistddn muista suoritetun tyon tuloksista tai
seurauksista.
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Luottoluokituslaitos tai henkild, jolla on suoraan tai vilillisesti hallussaan
véhintddn viisi prosenttia kyseisen luottoluokituslaitoksen padfomasta tai 4é-
nioikeuksista tai jolla on muulla tavoin mahdollisuus kiyttdd huomattavaa
vaikutusvaltaa kyseisen luottoluokituslaitoksen liiketoimintaan, ei saa tarjota
luottoluokitellulle yhteisolle tai asianomaiselle kolmannelle osapuolelle
konsultointi- tai neuvontapalveluja, jotka koskevat kyseisen luottoluokitellun
yhteison tai kolmannen osapuolen yhtidrakennetta, oikeudellista rakennetta,
varoja, velkoja tai toimintoja.

Luottoluokituslaitos saa tarjota luottoluokituspalvelujen liséksi myds muita
palveluja, jéljempénd ’liitdnndispalvelut’. Liitdnndispalvelut eivdt ole osa
luottoluokitustoimintaa; ne kasittdvat markkinaennusteita, taloudellisia suun-
tauksia koskevia ennusteita, hinta-analyyseja ja muita yleisié tietoja koskevia
analyysejd sekd niihin liittyviad jakelupalveluita.

Luottoluokituslaitoksen on varmistettava, ettd liitinndispalvelujen tarjonta ei
aiheuta eturistiriitoja sen luottoluokitustoiminnan kanssa, ja sen on luotto-
luokitukseen liittyvien loppuraporttien yhteydessd ilmoitettava, millaisia lii-
tanndispalveluja luokituksen kohteena olevalle yksikolle tai sithen liittyvélle
kolmannelle osapuolelle on tarjottu.

Luottoluokituslaitoksen on varmistettava, ettd luottoluokitusanalyytikot tai
luokituksia hyviksyvét henkil6t eivét esitd virallisia tai epévirallisia ehdotuk-
sia tai suosituksia, jotka koskevat sellaisten
»MS arvopaperistamisvilineiden € rakennetta, joille luottoluokituslaitok-
sen on tarkoitus antaa luottoluokitus.

Luottoluokituslaitoksen on suunniteltava raportointi- ja viestintdkanavansa
siten, ettd niilld varmistetaan 1 kohdassa tarkoitettujen henkildiden riippu-
mattomuus luottoluokituslaitoksen sellaisesta muusta toiminnasta, jota harjoi-
tetaan kaupallisesti.

Luottoluokituslaitoksen on huolehdittava siitd, ettd sdilytetddn riittdvét tiedot
ja tarvittaessa kirjausketjut sen luottoluokitustoimista. Néihin tietoihin sisél-
tyvit:

a) kunkin luottoluokitus- ja luokitusndkymapaétoksen osalta luottoluokituk-
sen tai luokitusnakymén madrittimiseen osallistuneiden luottoluokitusana-
lyytikoiden nimet, luottoluokituksen tai luokitusndkyméan hyviaksyneiden
henkildiden nimet, tiedot siitd, onko luottoluokitus annettu toimeksian-
nosta vai ilman toimeksiantoa, sekd pdivd, jolloin luottoluokitus on
toteutettu,

b

~

tilitiedot maksuista, jotka on saatu luokituksen kohteena olevalta yksi-
koltd, siihen liittyvaltd kolmannelta osapuolelta tai joltakin luottoluokitus-
ten kayttdjalta;

c) kunkin luottoluokituksia tai niihin liittyvid palveluja tilaavan tahon
tilitiedot;

d

=

tiedot vakiintuneista menettelyistd ja luokitusmenetelmists, joita luotto-
luokituslaitos kayttdd luottoluokitusten ja luokitusndkymien méadrittdmi-
sessd;

e) sisdiset arkistot ja tiedostot, mukaan luettuina ei-julkiset tiedot ja tydasia-
kirjat, joita kdytetddn kaikkien luottoluokitus- ja luokitusndkymépéitosten
pohjana;
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f) luottoanalyysiraportit, luotonarviointiraportit ja sisdiset arkistot mukaan
lukien ei-julkiset tiedot ja tydasiakirjat, joita on kéytetty tillaisissa rapor-
teissa ilmaistujen kantojen pohjana;

g) tiedot menettelyistd ja toimista, joita luottoluokituslaitos toteuttaa timéin
asetuksen noudattamiseksi; ja

h) kopiot sisdisestd ja ulkoisesta viestinndstd, mukaan lukien sihkdinen vies-
tintd eli luottoluokituslaitoksen ja sen tyontekijoiden vastaanottamat ja
lahettdmait tiedot, jotka liittyvat luottoluokitustoimiin.

Edelld 7 kohdassa tarkoitetut tiedot ja kirjausketjut on sdilytettdva rekisterdi-
dyn luottoluokituslaitoksen tiloissa vdhintdén viiden vuoden ajan, ja ne on
pyynnostéd asetettava arvopaperimarkkinaviranomaisen saataville.

Jos luottoluokituslaitoksen rekisterdinti peruutetaan, edelld tarkoitettuja tie-
toja on sdilytettdvd sen jdlkeen vield vihintddn kolmen vuoden ajan.

Tietoja, joista kdyvit ilmi luottoluokituspalvelusopimuksen mukaiset, luotto-
luokituslaitoksen ja luottoluokitellun yhteison tai sen asianomaisten kolman-
sien osapuolten oikeudet ja velvollisuudet, on sdilytettdvd vahintddn luotto-
luokituslaitoksen ja kyseisen luottoluokitellun yhteison tai sen asianomaisten
kolmansien osapuolten vilisen sopimussuhteen keston ajan.

C jakso

Luottoluokitusanalyytikoita ja muita luottoluokitustoimintaan suoraan

osallistuvia henkilditd koskevat siannot

Luottoluokitusanalyytikot ja luottoluokituslaitoksen tyontekijat sekd muut
luonnolliset henkil6t, joiden tarjoamat palvelut ovat luottoluokituslaitoksen
kéytettavissa tai madrdysvallassa ja jotka suoraan osallistuvat luottoluokitus-
toimintaan, ja direktiivin 2004/72/EY (') 1 artiklan 2 kohdassa tarkoitetut
nédiden ldhipiiriin kuuluvat henkilot eivdt saa ostaa eivdtkd myydé sellaista
rahoitusvilinettd eivitkd osallistua mihinkdan sellaista rahoitusvélinettd kos-
kevaan liiketoimeen, jonka on laskenut liikkkeeseen tai taannut tai jota on
muutoin tukenut sellainen luottoluokiteltu yhteisd, joka kuuluu kyseisten
henkildiden pédasialliseen analyysitoiminnan vastuualueeseen, lukuun otta-
matta osuuksia hajauttamiseen perustuvissa yhteissijoitusjérjestelmissa hoide-
tut rahastot, kuten elékerahastot ja henkivakuutukset, mukaan luettuina.

Kukaan 1 kohdassa tarkoitetuista henkildistd ei saa osallistua tai muutoin
vaikuttaa tietyn luottoluokitellun yhteison luottoluokituksen tai luokitusniky-
man madrittdimiseen, jos kyseinen henkild

a) omistaa luottoluokitellun yhteisén rahoitusvilineitd, lukuun ottamatta ha-
jauttamiseen perustuvien yhteissijoitusjirjestelmien osuuksia;

(") Komission direktiivi 2004/72/EY, annettu 29 péivdnd huhtikuuta 2004, Euroopan parla-

mentin ja neuvoston direktiivin 2003/6/EY tdytantdonpanosta hyviksyttyjen markkina-
kéytantojen, hyddykejohdannaisia koskevan sisépiiritiedon maérittelemisen, sisdpiiriluet-
telojen laatimisen, johtohenkildiden arvopaperikaupoista ilmoittamisen ja epdilyttavista
arvopaperikaupoista ilmoittamisen osalta (EUVL L 162, 30.4.2004, s. 70).
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b) omistaa sellaisia luottoluokiteltuun yhteisoon yhteydesséd olevan yhteison
rahoitusvélineitd, joiden omistaminen saattaa aiheuttaa tai joiden omista-
misen saatetaan yleisesti katsoa aiheuttavan eturistiriidan, lukuun otta-
matta hajauttamiseen perustuvien yhteissijoitusjérjestelmien osuuksia;

c) on ldhimenneisyydessd ollut sellaisessa tyo- tai liikesuhteessa tai muussa
sellaisessa suhteessa luottoluokiteltuun yhteisdon, joka saattaa aiheuttaa
tai jonka saatetaan yleisesti katsoa aiheuttavan eturistiriidan.

Luottoluokituslaitoksen on varmistettava, ettd 1 kohdassa tarkoitetut henkil6t:

a) toteuttavat kaikki kohtuulliset toimenpiteet suojatakseen luottoluokituslai-
toksen hallussa olevaa omaisuutta ja sen hallussa olevia tietoja petoksilta,
varkauksilta ja vadrinkdytoksiltd ottaen huomioon niiden liiketoiminnan
luonne, laajuus ja monimutkaisuus ja niiden luottoluokitustoiminnan
luonne ja laajuus;

b) eivit ilmaise tietoja luottoluokituksista tai luokitusndkymisti, jotka luotto-
luokituslaitos on antanut tai mahdollisesti antaa vastaisuudessa, paitsi
luottoluokitellulle yhteisolle tai asianomaiselle kolmannelle osapuolelle;

c) eivdt luovuta luottoluokituslaitoksen haltuun annettuja salassa pidettivia
tietoja sellaisten muiden henkildiden palveluksessa oleville luottoluokitu-
sanalyytikoille ja tyontekijoille, jotka ovat suoraan tai vélillisesti sidok-
sissa luottoluokituslaitokseen méaardysvallan kautta, eivitkd muille luon-
nollisille henkildille, joiden tarjoamat palvelut ovat sellaisen henkilon
kéytettavissa tai madrdysvallassa, joka on suoraan tai valillisesti sidoksissa
luottoluokituslaitokseen méérdysvallan kautta »C1 ja joka ei osallistu
suoraan luottoluokitustoimintaan; ja <«

d

=

eivat kaytd eivatkd luovuta salassa pidettdvid tietoja rahoitusvélineilld
kéytdvan kaupan tarkoituksiin eivdtkd mihinkddn muuhun tarkoitukseen
lukuun ottamatta luottoluokitustoimintaa.

Edelld 1 kohdassa tarkoitetut henkilot eivdt saa tavoitella eivitkd hyviksya
rahaa, lahjoja tai palveluksia miltdédn sellaiselta taholta, jonka kanssa luotto-
luokituslaitoksella on liiketoimintaa.

Jos 1 kohdassa tarkoitettu henkild katsoo, ettd joku muu téllainen henkil on
toiminut tavalla, jota hin pitdd lainvastaisena, henkilon on ilmoitettava asi-
asta viipymaittd sddnndsten noudattamista valvovalle virkamiehelle. Tama ei
saa johtaa kielteisiin seurauksiin ilmoituksen tehneelle henkildlle.

Jos luottoluokitusanalyytikko pédttad tyosuhteensa ja siirtyy sellaiseen luotto-
luokiteltuun yhteiso6n, jonka luottoluokitteluun hidn on osallistunut, tai sel-
laiseen rahoitusalan yritykseen, jonka kanssa hinelld on ollut liiketoimintaa
hoitaessaan tehtdviddn luottoluokituslaitoksessa, luottoluokituslaitoksen on
arvioitava luottoluokitusanalyytikon asiaankuuluva tyosuoritus kahden vuo-
den ajalta ennen palveluksesta 1dhtoa.

Edelld 1 kohdassa tarkoitetut henkilot eivét saa siirtyd luottoluokitellun yh-
teison tai asianomaisen kolmannen osapuolen ylimmén johdon tehtéviin,
ennen kuin luottoluokituksen tai luokitusndkymén antamisesta on kulunut
kuusi kuukautta.
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8. Taméin asetuksen 7 artiklan 4 kohdan soveltamiseksi

a) luottoluokituslaitosten on varmistettava, ettd péaaluottoluokitusanalyytikot
eivit osallistu saman luottoluokitellun yhteison tai asianomaisten kolman-
sien osapuolten luottoluokitustoimintaan yli neljdn vuoden ajan;

b) muiden luottolaitosten kuin niiden, jotka liikkeeseenlaskija tai asianomai-
nen kolmas osapuoli ovat valtuuttaneet, ja jokaisen julkisyhteisdjen luot-
toluokituksia antavan luottoluokituslaitoksen on varmistettava, ettd

i) luottoluokitusanalyytikot eivdt osallistu samaa luottoluokiteltua yhtei-
sOd tai asianomaista kolmatta osapuolta koskevaan luottoluokitustoi-
mintaan yli viiden vuoden ajan;

ii) luottoluokituksia hyvaksyvit henkildt eivit osallistu samaa luottoluo-
kiteltua yhteisoa tai asianomaista kolmatta osapuolta koskevaan luotto-
luokitustoimintaan yli seitsemédn vuoden ajan.

Ensimmdisen kohdan a ja b alakohdassa tarkoitetut henkil6t eivit saa osal-
listua mainituissa alakohdissa tarkoitettuja luottoluokiteltuja yhteisoja tai asi-
anomaista kolmatta osapuolta koskevaan luottoluokitustoimintaan, ennen
kuin ndissé alakohdissa vahvistettujen ajanjaksojen péattymisestd on kulunut
kaksi vuotta.

D jakso

Luottoluokitusten ja luokitusnikymien esittimistd koskevat safinnot

1 Yleiset velvoitteet

1. Luottoluokituslaitoksen on varmistettava, ettd luottoluokituksessa ja luo-
kitusndkyméssa ilmoitetaan selkeésti ja nakyvisti tietyn luottoluokitustoi-
minnan osalta pédluottoluokitusanalyytikon nimi ja tehtdvidnimike sekd
luottoluokituksen tai luokitusnakymén hyviksymisestd padasiassa vastan-
neen henkilén nimi ja asema.

2. Luottoluokituslaitoksen on vdhintddn varmistettava, etta

a) kaikki luottoluokituksen tai luokitusndkymin laadinnassa kéytetyt
olennaiset ja merkittdvét lahteet mainitaan, mukaan luettuna luotto-
luokiteltu yhteiso tai tapauksen mukaan asianomainen kolmas osa-
puoli, sekd tieto siitd, onko luottoluokitus tai luokitusndkyma ilmoi-
tettu kyseiselle luottoluokitellulle yhteisolle tai asianomaiselle kol-
mannelle osapuolelle ja onko sitd muutettu timén ilmoituksen jalkeen
ennen sen julkistamista;

b

=

luottoluokituksen laadinnassa kiytetty padmenetelmd tai menetelmé-
versio ilmoitetaan selkedsti ja ettd tdssd yhteydessd viitataan kyseisen
menetelmédn tai menetelméversion tyhjentdvadn kuvaukseen; jos luot-
toluokitus perustuu useampaan menetelméén tai jos vain paddmenetel-
mén mainitseminen saattaisi aiheuttaa sen, ettd sijoittajilta jaa huo-
maamatta muita luottoluokitukseen liittyvia tirkeitd nakokohtia, joihin
kuuluvat myds mahdolliset merkittivat mukautukset ja poikkeamat,
luottoluokituslaitoksen on selitettdvéd tilanne luottoluokituksessa ja il-
moitettava, miten eri menetelmit tai edelld mainitut muut nikokohdat
on otettu huomioon luottoluokituksessa;
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2a.

c) jokaisen luottoluokituskategorian merkitys selitetddn ja maksukyvyt-
tomyyden tai perinndn kisitteet médritelldén ja ettd kaikki asianmu-
kaiset riskivaroitukset selitetddn, mukaan lukien kédytettyjen keskeis-
ten  luokitusoletusten, kuten  matemaattisten oletusten  tai
korrelaatio-oletusten, herkkyysanalyysi, johon on liitetty sekd pahim-
paan ettd parhaimpaan mahdolliseen skenaarioon liittyvét
luottoluokitukset;

d

=

paivamaard, jona luottoluokitus julkistettiin ensimmdisen kerran, ja
sen viimeisimméan paivityksen ajankohta, mahdolliset luokitusnaky-
mét mukaan luettuina, on ilmoitettu selkeésti ja nikyvisti;

e) tiedot siitd, koskeeko luottoluokitus dskettdin liikkeeseen laskettua
rahoitusvélinettd ja luokitteleeko luottoluokituslaitos rahoitusvélinettd
ensimmadistd kertaa; sekd

f) luokitusndkymin osalta ilmoitetaan aikavili, jolla luottoluokituksen
odotetaan muuttuvan.

Luokituslaitokset liittdvét julkaisemiinsa luottoluokituksiin tai luokitusné-
kymiin viittauksen EAMV:n 11 artiklan 2 kohdan mukaisesti keskustie-
tokannassa julkaisemiin aikaisempaan toimintaan perustuviin maksuky-
vyttomyysasteisiin sekd selvityksen ndiden maksukyvyttomyysasteiden
merkityksesta.

Antaessaan luokitusmenetelmid, malleja ja keskeisid luokituksessa kay-
tettdvid oletuksia koskevat tiedot luottoluokituslaitoksen on samalla an-
nettava ohjeet, joissa selitetddn luottoluokituksissa kaytettyjen mallien ja
luokitusmenetelmien oletukset, parametrit, rajoitukset ja epadvarmuusteki-
jat, mukaan luettuina luottoluokituslaitoksen luottoluokituksia vahvista-
essaan toteuttamat stressiskenaarioiden simulaatiot, luottoluokitustiedot
kassavirta-analyysista, jonka luottoluokituslaitos on tehnyt tai jota se
kéyttda, ja tarvittaessa tiedot odotetusta luottoluokituksen muutoksesta.
Ohjeiden on oltava selkeit ja helposti ymmarrettavit.

Luottoluokituslaitoksen on ilmoitettava luokitellulle yhteisdlle luottoluo-
kitus tai luokitusndkymi kyseisen yhteison tydaikana ja vihintddn yksi
tdysi tyopdivd ennen luottoluokituksen tai luokitusndkymin julkaise-
mista. Tietoihin on siséllytettdvd luottoluokituksen tai luottoluokitusné-
kymén keskeiset perustelut, jotta kyseiselld luokitellulla yhteisolld on
mahdollisuus huomauttaa luottoluokituslaitokselle asiavirheista.

Ilmoittaessaan luottoluokituksista tai luokitusndkymistd luottoluokituslai-
toksen on mainittava selkedsti ja nidkyvisti kaikki luottoluokituksen tai
luokitusnikymén ominaisuudet tai rajoitukset. Luottoluokituksista tai
luokitusndkymistd ilmoittaessaan sen on erityisesti mainittava nakyvasti,
pitddko se luottoluokitellusta yhteisostd saatavilla olevien tietojen laatua
tyydyttdvéna ja missd méadrin se on tarkistanut luottoluokitellun yhteison
tai asianomaisen kolmannen osapuolen sille toimittamat tiedot. Jos luot-
toluokitus tai luokitusndkyma koskee yhteis6a tai rahoitusvilinettd, josta
on rajoitetusti saatavilla aiempia tietoja, luottoluokitusyrityksen on sel-
kedsti ja ndakyvilla tavalla ilmoitettava luottoluokitukseen tai luokitusné-
kymain liittyvét rajoitukset.
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Silloin kun luotettavien tietojen puute tai uudenlaisen rahoitusvilineen
rakenteen monimutkaisuus tai saatavilla olevien tietojen riittdméton laatu
asettaa vakavalla tavalla kyseenalaiseksi sen, voiko luottoluokituslaitos
tuottaa luotettavan luottoluokituksen, luottoluokituslaitoksen on pidéttay-
dyttdvd antamasta luottoluokitusta tai peruutettava antamansa
luottoluokitus.

5. Julkistaessaan luottoluokituksen tai luokitusndkymén luottoluokituslai-
toksen on selitettdva lehdistotiedotteessaan tai raporteissaan luottoluoki-
tuksen tai luokitusndkymian perustana olevat tirkeimmat tekijat.

Jos 1, 2 ja 4 kohdassa tarkoitetut tiedot olisivat suhteettomia julkistetun
raportin pituuteen ndhden, riittdd kun raportissa viitataan selvésti ja na-
kyvisti paikkaan, jossa kyseiset tiedot ovat suoraan ja helposti saatavilla,
mukaan luettuna suora internetlinkki luottoluokituslaitoksen internetsi-
vuilla oleviin kyseeseen tuleviin tietoihin.

6. Luottoluokituslaitoksen on jatkuvasti julkistettava verkkosivustollaan ja
ilmoitettava EAMV:lle tiedot kaikista yhteisoista tai velkainstrumenteista,
joiden ensimmdinen arviointi tai alustava luokitus on uskottu sen tehté-
véksi. Tallaiset tiedot on julkistettava riippumatta siitd, tekevitko litkkee-
seenlaskijat luottoluokituslaitoksen kanssa sopimuksen lopullisesta
luokituksesta.

I »MS Arvopaperistamisvilineiden A luottoluokituksiin liittyvit lisdvelvoit-
teet

1. Kun luottoluokituslaitos luokittelee ®»MS arvopaperistamisvilineen <,
sen on annettava luottoluokituksessaan kaikki tiedot tappio- ja
kassavirta-analyysista, jonka se on tehnyt tai jota se kayttda, sekd tiedot
odotetusta luottoluokituksen muutoksesta.

2. Luottoluokituslaitoksen on ilmoitettava, minka tason arvioinnin se on teh-
nyt »MS5 arvopaperistamisvilineiden € kohteena olevien rahoitusvili-
neiden tai muiden kohde-etuuksien tasolla toteutetuista due diligence -pro-
sesseista. Luottoluokituslaitoksen on ilmoitettava, onko se arvioinut kysei-
set due diligence -prosessit itse vai onko se luottanut kolmannen tekemédén
arvioon, ja ilmoitettava samalla, miten kyseisen arvioinnin tulos vaikuttaa
luottoluokitukseen.

1. Julkisyhteiséjen luottoluokituksiin liittyvdt lisdvelvoitteet

1. Kun luottoluokituslaitos antaa julkisyhteison luottoluokituksen tai siihen
liittyvén luokitusndkymén, sen on esitettdvd samanaikaisesti yksityiskoh-
tainen selvitys, jossa selitetddn kaikki oletukset, parametrit, rajoitukset,
epavarmuustekijit ja muut sellaiset tiedot, jotka on otettu huomioon luot-
toluokitusta tai luokitusndkymad médritettdessd. Selvityksen on oltava jul-
kisesti saatavilla, selked ja helposti ymmarrettava.
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2. Julkisesti saatavilla olevaan selvitykseen, joka esitetddn aiempaa julkis-
yhteisoén luottoluokitusta tai siihen liittyvdad luokitusndkymid koskevan
muutoksen yhteydessé, on siséllytettdvd vihintdén seuraavat tiedot:

a) yksityiskohtainen arviointi méérillisen oletuksen muutoksista sekéd pe-
rusteet, joilla luokitusta muutetaan, ja niiden suhteellinen painotus.
Yksityiskohtaiseen arviointiin olisi sisdllyttdvd kuvaus seuraavista sei-
koista: tulo asukasta kohden, BKT:n kasvu, inflaatio, budjettitasapaino,
ulkoinen tasapaino, ulkoinen velka, talouskehityksen indikaattori, mak-
sukyvyttomyyden indikaattori ja muut huomioon otetut merkitykselliset
tekijat. Tatd olisi tdydennettdvd kunkin tekijdn suhteellisella
painotuksella;

b) yksityiskohtainen arviointi laadullisen oletuksen muutoksista sekd pe-
rusteet, joilla luokitusta muutetaan, ja niiden suhteellinen painotus;

c) yksityiskohtainen kuvaus luokitusmuutokseen liittyvistd riskeistd, rajoi-
tuksista ja epdvarmuustekijoistd; sekd

d) tiivistelmd luokitusmuutoksesta pédttdneen luokituskomitean kokous-
poytikirjoista.

3. Kun luottoluokituslaitos antaa julkisyhteisgjen luottoluokituksia tai niihin
liittyvid luokitusndkymid, se saa julkistaa ndméd 8 a artiklan mukaiset
luottoluokitukset tai luokitusndkymaét vasta unioniin sijoittautuneiden sdan-
nellyn markkinan kauppapaikkojen aukioloajan pédtyttya ja vahintdan yksi
tunti ennen niiden avaamista; sanotun kuitenkaan rajoittamatta liitteessa I
olevan D jakson I osan 3 kohdan soveltamista.

4. Jollei muuta johdu liitteessé I olevan D jakson I osan 5 kohdasta, jonka
mukaan luottoluokituslaitoksen on luottoluokituksen julkistaessaan selitet-
tavd lehdistotiedotteessaan tai raporteissaan luottoluokituksen perustana
olevat tarkeimmat tekijét, julkisyhteisdjen luottoluokituksiin ei saa sisdltya
luokitelluille yhteisdille, valtiot seké alue- ja paikallisviranomaiset mukaan
luettuina, suunnattuja toimintasuosituksia, -méérdyksia tai -ohjeita, vaikka
kansalliset politiikat voivatkin olla julkisyhteisdjen luottoluokitusten yh-
tend perusteena.

E jakso
Tietojen julkistaminen
Julkistettavat yleiset tiedot
Luottoluokituslaitoksen on yleisesti julkistettava se, etti se on rekisterdity

tdmén asetuksen mukaisesti, sekd seuraavat tiedot:

1. kaikki B jakson 1 kohdassa tarkoitetut todelliset ja mahdolliset
eturistiriidat;

2. luettelo luottoluokituslaitoksen liitdnndispalveluista;

3. periaatteet, joita luottoluokituslaitos noudattaa luottoluokitusten julkistami-
sessa ja muussa siihen liittyvéssd viestinndssd, luokitusndkyméat mukaan
luettuina;

4. palkkiojdrjestelyjen yleisluonne;

5. menetelmét ja kuvaus malleista ja luottoluokitustoiminnassa kaytetyistd
olennaisista luokitusoletuksista, kuten matemaattisista oletuksista tai
korrelaatio-oletuksista, sekd niiden merkittdvat muutokset;

6. luottoluokituslaitoksen jérjestelmiin, resursseihin ja prosesseihin tehdyt
merkittdvat muutokset; ja

7. tarvittaessa sen kidytdnnesdannot.
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I Sddnndéllisin vdiliajoin julkistettavat tiedot

Luottoluokituslaitoksen on julkistettava sddnnéllisin viliajoin seuraavat
tiedot:

1. kuuden kuukauden vilein tiedot sen luottoluokituskategorioihin liittyvista
maksukyvyttomyysasteista seka siitd, ovatko kyseisten kategorioiden mak-
sukyvyttomyysasteet muuttuneet ajan kuluessa, liikkeeseenlaskijoiden péa-
asiallisten maantieteellisten alueiden mukaan jaoteltuna;

2. vuosittain seuraavat tiedot:

a) luettelo kultakin asiakkaalta yksittdisistd luottoluokituksista sekd

mahdollisista liitdnndispalveluista perityistd maksuista;

aa

N

luottoluokituslaitoksen hinnoittelupolitiikka, mukaan luettuina mak-
surakenne ja eri omaisuusluokkien luottoluokituksia koskevat
hinnoitteluperusteet;

b) luettelo sellaisista luottoluokituslaitoksen asiakkaista, joiden osuus
luottoluokituslaitoksen tuottojen kasvusta edeltdvadnd varainhoitovu-
onna oli yli 1,5-kertainen luottoluokituslaitoksen kyseisen vuoden
kokonaistuottojen kasvuun verrattuna. Téllainen asiakas otetaan luet-
teloon vain, jos sen osuus luottoluokituslaitoksen kansainvilisistd
kokonaistuotoista oli kyseisend vuonna yli 0,25 prosenttia maailman-
laajuisesti mitattuna; ja

c) sellainen luettelo vuoden aikana annetuista luottoluokituksista, josta
ilmenee ilman toimeksiantoa annettujen luottoluokitusten osuus.

Téssd kohdassa “asiakkaalla” tarkoitetaan yhteisod, sen tytdryhteiséja ja
sen sellaisia osakkuusyhteisojd, joissa kyseiselld yhteisolld on yli 20 pro-
sentin omistusosuus, sekd kaikkia sellaisia muita yhteisdjd, joiden osalta
se on jonkin asiakkaan puolesta neuvotellut liikkeeseen laskettavan vel-
kainstrumentin strukturoinnin, jonka yhteydessd on suoritettu maksu suo-
raan tai vilillisesti luottoluokituslaitokselle kyseisen liikkeeseen lasketun
velkainstrumentin luottoluokittelusta.

I Avoimuusraportti

Luottoluokituslaitoksen on julkistettava vuosittain seuraavat tiedot:

1. yksityiskohtaiset tiedot luottoluokituslaitoksen oikeudellisesta rakenteesta
ja omistussuhteista, mukaan luettuina tiedot séddnnellyilld markkinoilla
kaupankdynnin kohteeksi otettavien arvopaperien liikkeeseenlaskijoita
koskeviin tietoihin liittyvien avoimuusvaatimusten yhdenmukaistamisesta
15 péivani joulukuuta 2004 annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston
direktiivin -~ 2004/109/EY (') 9 ja 10 artiklassa tarkoitetuista
omistusosuuksista;

2. kuvaus sisdisistd valvontamekanismeista, joilla varmistetaan luottoluoki-
tustoiminnan laatu;

3. tilastot, joista kdyvét ilmi uusien luottoluokitusten laatimista, luottoluoki-
tusten arviointia sekd menetelmien tai mallien arviointia ja ylintd johtoa
varten osoitettujen luottoluokituslaitoksen tyontekijoiden méara, seka tilas-
tot, joista kdyvédt ilmi eri omaisuusluokkien luottoluokituksia (yritykset,
strukturoidut rahoitusvélineet, julkisyhteis6t) varten osoitettujen tyonteki-
joiden mairi;

() EUVL L 390, 31.12.2004, s. 38.
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. kuvaus luottoluokituslaitoksen tietojen kirjaamisperiaatteista;

. luottoluokituslaitoksen riippumattomuutta koskevien sdédnnosten noudatta-

mista valvovasta toiminnosta vuosittain tehdyn sisdisen arvioinnin
tulokset;

. kuvaus luottoluokituslaitoksen johdon jdsenten ja luottoluokitusanalyy-

tikoiden kiertoa koskevista periaatteista;

. taloudelliset tiedot luottoluokituslaitoksen tuloista, kokonaisliikevaihto

mukaan luettuna, jotka on jaoteltu luottoluokitustoiminnasta ja liitdnndis-
palveluista saatuihin maksuihin, ja perusteellinen kuvaus molemmista tu-
loryhmistd, mukaan luettuina tulot, jotka on saatu luottoluokituspalvelujen
asiakkaille tarjotuista liitdnndispalveluista, ja maksujen jakautuminen eri
omaisuusluokkien luottoluokitusten mukaisesti. Kokonaisliikevaihtoa kos-
kevissa tiedoissa on esitettdvd my0ds kyseisen litkevaihdon jakautuminen
unionissa saatuihin ja maailmanlaajuisesti saatuihin tuloihin;

. yhtidmuodoltaan tietynlaisten yhtididen tilinpaétoksistd 25 pédivénéd heiné-

kuuta 1978 annetun neuvoston direktiivin 78/660/ETY (') 46 a artiklan 1
kohdan mukainen selvitys hallinto- ja ohjausjérjestelméstdén. Luottoluoki-
tuslaitoksen on annettava edelld mainitun direktiivin 46 a artiklan 1 koh-
dan d alakohdassa tarkoitetut tiedot kyseistd selvitystd varten siitd riippu-
matta, kuuluuko se julkisista ostotarjouksista 21 pédivand huhtikuuta 2004
annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2004/25/EY (%)
soveltamisalaan.

(') EYVL L 222, 14.8.1978, s. 11.
() EUVL L 142, 30.4.2004, s. 12.
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LITE I

REKISTEROINTIHAKEMUKSESSA ANNETTAVAT TIEDOT
Luottoluokituslaitoksen tdydellinen nimi ja »M3 unionissa « sijaitsevan
rekisterdidyn kotipaikan osoite;
sddnndsten noudattamista valvovan virkamiehen nimi ja yhteystiedot;
yhtidmuoto;
luottoluokitusluokat, joille luottoluokituslaitos hakee rekisterdintié;
omistusrakenne;
organisaatiorakenne ja paatoksenteko- ja valvontajérjestelma;
taloudelliset resurssit luottoluokitustoiminnan harjoittamiseksi;
luottoluokituslaitoksen henkil6sto ja asiantuntemus;

luottoluokituslaitoksen tytdryhtioitd koskevat tiedot;

. kuvaus luottoluokitusten antamisessa ja uudelleenarvioinnissa kéytetyistd me-

nettelyistd ja menetelmistd;

. eturistiriitojen havaitsemisessa, hallitsemisessa ja ilmoittamisessa noudatetta-

vat toimintatavat ja menettelyt;
tiedot luottoluokitusanalyytikoista;
palkkio- ja suoritusten arviointijarjestelyt;

muut palvelut, joita luottoluokituslaitos aikoo tarjota luottoluokitustoiminnan
liséksi;

toimintasuunnitelma, mukaan luettuina tiedot siitd, missd péadasiallista lii-
ketoimintaa on tarkoitus harjoittaa ja mihin sivukonttoreita on tarkoitus pe-
rustaa, sekd siitd, minkdtyyppistd liiketoimintaa aiotaan harjoittaa;

vahvistamisen suunniteltua kdyttdd koskevat asiakirjat ja yksityiskohtaiset
tiedot;

suunniteltuja ulkoistamisjérjestelyjd koskevat asiakirjat ja yksityiskohtaiset
tiedot, myds tiedot ulkoistetuista toiminnoista huolehtivista yhteisdistd.
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LIOTE 11

Luettelo 24 artiklan 1 kohdassa ja 36 a artiklan 1 kohdassa tarkoitetuista

rikkomisista

1 Eturistiriitoihin, toiminnan jdrjestimistd koskeviin tai toimintaa koskeviin
vaatimuksiin liittyvit rikkomiset

L.

Luottoluokituslaitos rikkoo 4 artiklan 3 kohtaa vahvistamalla kolman-
nessa maassa annetun luottoluokituksen ilman, ettd kyseisessd koh-
dassa sdddetyt edellytykset tdyttyvit, paitsi jos tdmédn rikkomisen
syy ei ole luottoluokituslaitoksen tiedossa tai valvonnassa.

. Luottoluokituslaitos rikkoo 4 artiklan 4 kohdan toista alakohtaa kiyt-

tdmalld kolmannessa maassa annetun luottoluokituksen vahvistamista
siind tarkoituksessa, ettd se vilttyisi noudattamasta timén asetuksen
vaatimuksia.

. Luottoluokituslaitos rikkoo 6 artiklan 2 kohtaa yhdessa liitteessd I

olevan A jakson 1 kohdan kanssa siten, ettd se ei perusta hallinto-
tai valvontaelinti.

. Luottoluokituslaitos rikkoo 6 artiklan 2 kohtaa yhdessi liitteessd I

olevan A jakson 2 kohdan ensimmdiisen alakohdan kanssa jattamalla
varmistamatta, ettd sen liiketoiminnalliset edut eivét vaaranna luotto-
luokitustoiminnan riippumattomuutta ja asianmukaisuutta.

. Luottoluokituslaitos rikkoo 6 artiklan 2 kohtaa yhdesséd liitteessd I

olevan A jakson 2 kohdan toisen alakohdan kanssa nimittimalld ylim-
pdan johtoon henkilditd, jotka eivit ole hyvdmaineisia, riittdvdn am-
mattitaitoisia tai kokeneita taikka jotka eivét voi varmistaa luottoluo-
kituslaitoksen jirkevédd ja vakaata hoitoa.

. Luottoluokituslaitos rikkoo 6 artiklan 2 kohtaa yhdessé liitteessd I

olevan A jakson 2 kohdan kolmannen alakohdan kanssa siten, ettd
se ei nimitd vaadittua madrdd riippumattomia jisenid hallinto- tai
valvontaelimeen.

. Luottoluokituslaitos rikkoo 6 artiklan 2 kohtaa yhdessd liitteessd I

olevan A jakson 2 kohdan neljannen alakohdan kanssa perustamalla
hallinto- tai valvontaelimensa riippumattomia jasenid varten korvaus-
jérjestelmén, joka on sidoksissa luottoluokituslaitoksen liiketoiminnan
tulokseen tai joka on sellainen, ettd silld ei varmisteta paatosten riip-
pumattomuutta, tai maardamalld hallinto- tai valvontaelimensi riippu-
mattomien jisenten toimikauden pituudeksi ajanjakson, jonka pituus
on yli viisi vuotta tai joka voidaan uusia, taikka erottamalla hallinto-
tai valvontaelimen riippumattoman jidsenen muun kuin virheellisen
menettelyn tai ammattitaidon riittiméttomyyden perusteella.

. Luottoluokituslaitos rikkoo 6 artiklan 2 kohtaa yhdessd liitteessd I

olevan A jakson 2 kohdan viidennen alakohdan kanssa nimittdmalla
hallinto- tai valvontaelimeen jdsenid, joilla ei ole riittdvad asiantunte-
musta rahoituspalveluista, tai jos luottoluokituslaitos antaa
»MS arvopaperistamisvilineiden <« luottoluokituksia, jos véhintidn
yhdelld elimen riippumattomista jasenistd ja yhdelld sen muista jase-
nistd ei ole ylimmén johdon tasolla hankittua perusteellista tietoa ja
kokemusta »MS5 arvopaperistamisvilineiden < markkinoista.
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. Luottoluokituslaitos rikkoo 6 artiklan 2 kohtaa yhdessd liitteessd I

olevan A jakson 2 kohdan kuudennen alakohdan kanssa jattdmalld
varmistamatta, ettd hallinto- tai valvontaelimen riippumattomat jésenet
suorittavat kyseisen kohdan kuudennessa alakohdassa tarkoitettujen
seikkojen valvontatehtavit.

Luottoluokituslaitos rikkoo 6 artiklan 2 kohtaa yhdessd liitteessd I
olevan A jakson 2 kohdan seitsemdnnen alakohdan kanssa jattdmalld
varmistamatta, ettd hallinto- tai valvontaelimen riippumattomat jésenet
esittdvat kyseisen kohdan kuudennessa alakohdassa tarkoitetuista sei-
koista antamansa lausunnot hallinto- tai valvontaelimelle sd&nnéllisin
viliajoin sekd antavat kyseiset lausunnot pyydettéessd arvopaperimark-
kinaviranomaisen kayttoon.

Luottoluokituslaitos rikkoo 6 artiklan 2 kohtaa yhdessd liitteessd I
olevan A jakson 3 kohdan kanssa siten, ettd se ei ota kdyttoon riittdvid
toimintatapoja tai menettelyjd sen varmistamiseksi, ettd tdimén asetuk-
sen velvoitteita noudatetaan.

Luottoluokituslaitos rikkoo 6 artiklan 2 kohtaa yhdessé liitteessd 1
olevan A jakson 4 kohdan kanssa siten, ettd silld ei ole moitteettomia
hallinto- tai kirjanpitomenettelyjd, omia sisdisid valvontamekanismeja,
tehokkaita riskinarviointimenettelyjd tai tehokkaita valvonta- ja turva-
jérjestelyja tiedonkdsittelyjarjestelmié varten taikka jos se ei sovella tai
ylldpida kyseisessd kohdassa vaadittuja péadtoksentekomenettelyja tai
organisaatiorakenteita.

Luottoluokituslaitos rikkoo 6 artiklan 2 kohtaa yhdessé liitteessd 1
olevan A jakson 5 kohdan kanssa siten, ettd se ei ota kdyttoon itse-
ndisesti toimivaa, pysyvéa ja tehokasta sddnndsten noudattamista val-
vovaa toimintoa tai ei ylldpida sita.

Luottoluokituslaitos rikkoo 6 artiklan 2 kohtaa yhdessé liitteesséd 1
olevan A jakson 6 kohdan ensimmdiisen alakohdan kanssa jattdmalld
varmistamatta, ettd kyseisen kohdan ensimmaéisesséd alakohdassa méaa-
ritellyt edellytykset, joilla sdéinndsten noudattamista valvova toiminto
voi hoitaa tehtdvansd asianmukaisesti tai riippumattomasti, tayttyvit.

Luottoluokituslaitos rikkoo 6 artiklan 2 kohtaa yhdessé liitteesséd 1
olevan A jakson 7 kohdan kanssa siten, ettd se ei ota kdytton asian-
mukaisia tai tehokkaita organisatorisia ja hallinnollisia jarjestelyja liit-
teessd I olevan B jakson 1 kohdassa tarkoitettujen eturistiriitojen es-
tamiseksi, havaitsemiseksi, poistamiseksi tai hallitsemiseksi ja ilmaise-
miseksi tai ettd se ei huolehdi siité, ettd kaikki luottoluokitustoiminnan
riippumattomuutta merkittdvésti uhkaavat tekijat, liitteessd 1 olevassa
C jaksossa tarkoitetut, luottoluokitusanalyytikoita koskevia sddntoja
uhkaavat tekijat mukaan luettuina, sekd turvatoimet kyseisten uhkien
vahentdmiseksi, kirjataan asianmukaisesti.

Luottoluokituslaitos rikkoo 6 artiklan 2 kohtaa yhdesséd liitteessd [
olevan A jakson 8 kohdan kanssa siten, ettd se ei kdytd asianmukaisia
jérjestelmid, resursseja tai menettelyjé, joilla se varmistaa luottoluoki-
tustoimintansa jatkuvuuden ja sdénnollisyyden.

Luottoluokituslaitos rikkoo 6 artiklan 2 kohtaa yhdessé liitteessd [
olevan A jakson 9 kohdan kanssa siten, ettd se ei perusta arviointitoi-
mintoa:
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a) jonka tehtdvdnd on tarkastella sd@nnollisin véliajoin menetelmid,
malleja ja keskeisid luokitusoletuksia tai kaikkia niihin tehtyjd
olennaisia muutoksia tai sitd, ovatko kyseiset menetelmit, mallit
tai keskeiset luokitusoletukset asianmukaisia, jos niitd kdytetddn
tai aiotaan kdyttdd uusien rahoitusvilineiden arviointiin;

b) joka on riippumaton sellaisista muista liiketoiminnan osa-alueista,
jotka vastaavat luottoluokitustoiminnasta; tai

c) joka raportoi hallinto- tai valvontaelimen jésenille.

Luottoluokituslaitos rikkoo 6 artiklan 2 kohtaa yhdesséd liitteessd
olevan A jakson 10 kohdan kanssa siten, ettd se ei seuraa tai arvioi
tdmén asetuksen mukaisesti kdyttoon ottamiensa jérjestelmien, sisdisen
tarkastuksen menettelyjen ja jérjestelyjen riittdvyyttd ja vaikuttavuutta
tai ettd se ei toteuta aiheellisia toimenpiteitd puutteiden korjaamiseksi.

Luottoluokituslaitos rikkoo 6 artiklan 2 kohtaa yhdessé liitteessd [
olevan B jakson 1 kohdan kanssa, jos se ei havaitse, poista tai hallitse
eikd ilmoita selkedsti tai nakyvasti kaikkia todellisia tai mahdollisia
eturistiriitoja, jotka voivat vaikuttaa sen luottoluokitusanalyytikoiden,
tyontekijoiden tai muiden sellaisten luonnollisten henkildiden analyy-
seihin tai padtelmiin, joiden tarjoamat palvelut ovat luottoluokituslai-
toksen kaytettdvissd tai méardysvallassa ja jotka osallistuvat luottoluo-
kitustoimintaan, tai luottoluokituksia ja luokitusndkymid hyvéksyvien
henkildiden analyyseihin tai paatoksiin.

Luottoluokituslaitos rikkoo 6 artiklan 2 kohtaa yhdessd liitteessd I
olevan B jakson 3 kohdan ensimmdisen alakohdan kanssa, jos se antaa
luottoluokituksen tai luokitusndkymén jossakin kyseisen kohdan en-
simmdisessd alakohdassa kuvatussa tilanteessa tai jos se ei jo annetun
luottoluokituksen tai luokitusndkymén tapauksessa ilmoita viipymattd,
ettd jokin nédistd tilanteista voi vaikuttaa luottoluokitukseen tai luoki-
tusndkymaén.

Luottoluokituslaitos rikkoo 6 artiklan 2 kohtaa yhdesséd liitteessd |
olevan B jakson 3 a kohdan kanssa, jos se ei ilmoita, ettd jokin
kyseisen kohdan a ja b alakohdassa mainituista tilanteista voi vaikuttaa
luottoluokitukseen tai luokitusnakymaén.

Luottoluokituslaitos rikkoo 6 artiklan 2 kohtaa yhdessd liitteessd I
olevan B jakson 3 kohdan toisen alakohdan kanssa, jos se ei arvioi
viipymattd, onko luottoluokitus tai luokitusndkymé syytd arvioida uu-
delleen tai peruuttaa.

Luottoluokituslaitos rikkoo 6 artiklan 2 kohtaa yhdessé liitteessd 1
olevan B jakson 4 kohdan ensimmdiistd alakohtaa, jos se luokittaa
yhteisjd, joissa luottoluokituslaitos itse tai henkild, jolla on suoraan
tai vélillisesti hallussaan vdhintddn viisi prosenttia joko kyseisen luot-
toluokituslaitoksen pddomasta tai ddnioikeuksista tai jolla on muulla
tavoin mahdollisuus kéyttdd huomattavaa vaikutusvaltaa kyseisen luot-
toluokituslaitoksen liiketoimintaan, tarjoaa tille luottoluokitellulle yh-
teisOlle tai asianomaiselle kolmannelle osapuolelle konsultointi- tai
neuvontapalveluja, jotka koskevat kyseisen luottoluokitellun yhteison
tai kolmannen osapuolen yhtiorakennetta, oikeudellista rakennetta, va-
roja, velkoja tai toimintoja.
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Luottoluokituslaitos rikkoo 6 a artiklan 1 kohtaa, jos yksi sen osak-
keenomistajista tai jdsenistd, jolla on hallussaan vahintddn viisi pro-
senttia kyseisen luottoluokituslaitoksen pddomasta tai danioikeuksista,
tai sellaisen yrityksen pddomasta tai ddnioikeuksista, joka voi kayttda
madrdysvaltaa tai méadradvad vaikutusvaltaa kyseiseen luottoluokitus-
laitokseen, jéttdd noudattamatta yhtd mainitun kohdan a—e alakohdassa
saddetyistd kielloista, lukuun ottamatta a alakohdassa sdédettya kieltoa
koskien omistuksia hajauttamiseen perustuvissa yhteissijoitusjarjestel-
missd, mukaan luettuina hoidetut rahastot, kuten elédkerahastot ja hen-
kivakuutukset, edellyttien, ettd omistukset téllaisissa jarjestelmissé ei-
vit aseta kyseistd osakkeenomistajaa tai jasentd asemaan, jossa hén voi
kéyttdd merkittdvad valtaa kyseisten jarjestelmien liiketoimintaan.

Luottoluokituslaitos rikkoo 6 artiklan 2 kohtaa yhdesséd liitteessd 1
olevan B jakson 4 kohdan kolmannen alakohdan alkuosan kanssa
jattamalld varmistamatta, ettd liitdnndispalvelujen tarjonta ei aiheuta
eturistiriitoja sen luottoluokitustoiminnan kanssa.

Luottoluokituslaitos rikkoo 6 artiklan 2 kohtaa yhdessé liitteessd 1
olevan B jakson 5 kohdan kanssa jattamalld varmistamatta, ettd luotto-
luokitusanalyytikot tai luokituksia hyvaksyvit henkil6t eivét esitd eh-
dotuksia tai suosituksia, jotka koskevat sellaisten
»MS arvopaperistamisvilineiden < rakennetta, joille luottoluokitus-
laitoksen on tarkoitus antaa luottoluokitus.

Luottoluokituslaitos rikkoo 6 artiklan 2 kohtaa yhdessé liitteesséd 1
olevan B jakson 6 kohdan kanssa jdttdmaillda suunnittelematta
raportointi- tai viestintdkanavansa siten, ettd niilld varmistetaan B jak-
son | kohdassa tarkoitettujen henkildiden riippumattomuus luottoluo-
kituslaitoksen sellaisesta muusta toiminnasta, jota harjoitetaan
kaupallisesti.

Luottoluokituslaitos rikkoo 6 artiklan 2 kohtaa yhdessd liitteessd I
olevan B jakson 8 kohdan toisen alakohdan kanssa siten, ettd se ei
sdilytd tietoja vield vdhintddn kolmen vuoden ajan sen jilkeen, kun sen
rekisterdinti on peruutettu.

Luottoluokituslaitos, joka on tehnyt sopimuksen uudelleenarvopaperis-
tamisten luottoluokittamisesta, rikkoo 6 b artiklan 1 kohtaa, jos se
antaa luottoluokituksia yli neljin vuoden ajan uusista uudelleenarvo-
paperistamisista, joihin liittyy saman alullepanijan kohde-etuuksia.

Luottoluokituslaitos, joka on tehnyt sopimuksen uudelleenarvopaperis-
tamisten luottoluokittamisesta, rikkoo 6 b artiklan 3 kohtaa, jos se
tekee uuden sopimuksen uudelleenarvopaperistamisten luottoluokituk-
sesta, joihin liittyy saman alullepanijan kohde-etuuksia, ajanjaksona,
joka on kestoltaan 6 b artiklan 1 ja 2 kohdassa tarkoitetun paittyneen
sopimuksen voimassaoloaikaa vastaava, kuitenkin enintddn neljd
vuotta.

Luottoluokituslaitos rikkoo 7 artiklan 1 kohtaa jattdmailld varmista-
matta, ettd luottoluokitusanalyytikoilla, luottoluokituslaitoksen tyonte-
kijoilla tai muilla luonnollisilla henkil6illd, joiden tarjoamat palvelut
ovat luottoluokituslaitoksen kaytettdvissd tai madrdysvallassa ja jotka
suoraan osallistuvat luottoluokitustoimintaan, on asianmukaiset tiedot
ja kokemus heille méarityistd tehtdvista.
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Luottoluokituslaitos rikkoo 7 artiklan 2 kohtaa jattdmailld varmista-
matta, ettd 7 artiklan 1 kohdassa tarkoitettu henkild ei kdynnistd neu-
votteluja palkkioista tai maksuista eikd osallistu niihin minkdén luotto-
luokitellun yhteison, asianomaisen kolmannen osapuolen eikéd kenen-
kddn sellaisen henkilon kanssa, joka on médrdysvallan kautta suoraan
tai vilillisesti sidoksissa luottoluokiteltuun yhteisoon.

Luottoluokituslaitos rikkoo 7 artiklan 3 kohtaa yhdessé liitteessd [
olevan C jakson 3 kohdan a alakohdan kanssa jattdmélld varmista-
matta, ettd kyseisen jakson 1 kohdassa tarkoitettu henkild toteuttaa
kaikki kohtuulliset toimenpiteet suojatakseen luottoluokituslaitoksen
hallussa olevaa omaisuutta tai sen hallussa olevia tietoja petoksilta,
varkauksilta ja védrinkdytoksiltd ottaen huomioon sen liiketoiminnan
luonne, laajuus ja monimutkaisuus ja sen luottoluokitustoiminnan
luonne ja laajuus.

Luottoluokituslaitos rikkoo 7 artiklan 3 kohtaa yhdessd liitteessd I
olevan C jakson 5 kohdan kanssa mairadmalld kielteisid seurauksia
kyseisen jakson 1 kohdassa tarkoitetulle henkildlle, jos kyseinen hen-
kilo ilmoittaa sddnndsten noudattamista valvovalle virkamiehelle, ettd
joku muu mainitun jakson 1 kohdassa tarkoitettu henkild on toiminut
tavalla, jota hédn pitdd lainvastaisena.

Luottoluokituslaitos rikkoo 7 artiklan 3 kohtaa yhdessd liitteessd I
olevan C jakson 6 kohdan kanssa jéttimélld arvioimatta luottoluoki-
tusanalyytikon asiaankuuluvan tydsuorituksen kahden vuoden ajalta
ennen palveluksesta 14ht6d, jos kyseinen luottoluokitusanalyytikko
pdattdd tyosuhteensa ja siirtyy sellaiseen luottoluokiteltuun yhteisdon,
jonka luottoluokitteluun hén on osallistunut, tai sellaiseen rahoitusalan
yritykseen, jonka kanssa hédnelld on ollut liiketoimintaa hoitaessaan
tehtdviddn luottoluokituslaitoksessa.

Luottoluokituslaitos rikkoo 7 artiklan 3 kohtaa yhdesséd liitteessd [
olevan C jakson 1 kohdan kanssa jattdmalld varmistamatta, ettd kysei-
sessd kohdassa tarkoitettu henkild ei osta tai myy kyseisessd kohdassa
tarkoitettua rahoitusvélinettd taikka osallistu mihinkdén sellaista rahoi-
tusvilinettd koskevaan liiketoimeen.

Luottoluokituslaitos rikkoo 7 artiklan 3 kohtaa yhdesséd liitteesséd 1
olevan C jakson 2 kohdan kanssa, jos se jittdd varmistamatta, ettd
mainitun jakson 1 kohdassa tarkoitettu henkild ei osallistu tai muutoin
vaikuta mainitun jakson 2 kohdassa tarkoitetun luottoluokituksen tai
luokitusndkymén médrittimiseen.

Luottoluokituslaitos rikkoo 7 artiklan 3 kohtaa yhdessd liitteessd I
olevan C jakson 3 kohdan b, ¢ ja d alakohdan kanssa jattdmalld
varmistamatta, ettd kyseisen jakson 1 kohdassa tarkoitettu henkild ei
ilmaise, kdytd tai luovuta kyseisissd kohdissa tarkoitettuja tietoja.

Luottoluokituslaitos rikkoo 7 artiklan 3 kohtaa yhdesséd liitteessd 1
olevan C jakson 4 kohdan kanssa jattdmalld varmistamatta, ettd kysei-
sen jakson 1 kohdassa tarkoitettu henkilo ei tavoittele eikd hyviksy
rahaa, lahjoja tai palveluksia miltdédn sellaiselta taholta, jonka kanssa
luottoluokituslaitoksella on liiketoimintaa.
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Luottoluokituslaitos rikkoo 7 artiklan 3 kohtaa yhdessd liitteessd I
olevan C jakson 7 kohdan kanssa, jos se jdttdd varmistamatta, ettd
mainitun jakson 1 kohdassa tarkoitettu henkild ei siirry luottoluokitel-
lun yhteison tai asianomaisen kolmannen osapuolen ylimmén johdon
tehtdviin, ennen kuin luottoluokituksen tai luokitusndkymén antami-
sesta on kulunut kuusi kuukautta.

Luottoluokituslaitos rikkoo 7 artiklan 4 kohtaa yhdessd liitteessd I
olevan C jakson 8 kohdan ensimmiisen alakohdan a alakohdan kanssa
jattamalld varmistamatta, ettd pailuottoluokitusanalyytikko ei osallistu
saman luottoluokitellun yhteison eikd sen asianomaisten kolmansien
osapuolten luottoluokitustoimintaan yli neljan vuoden ajan.

Luottoluokituslaitos rikkoo 7 artiklan 4 kohtaa yhdessd liitteessd I
olevan C jakson 8 kohdan ensimméisen alakohdan b alakohdan i ala-
kohdan kanssa, jos se jittdd varmistamatta, ettd sen antaessa luotto-
luokituksia tai julkisyhteisdjen luottoluokituksia ilman toimeksiantoa
luottoluokitusanalyytikko ei osallistu samaa luottoluokiteltua yhteisod
tai asianomaista kolmatta osapuolta koskevaan luottoluokitustoimin-
taan yli viiden vuoden ajan.

Luottoluokituslaitos rikkoo 7 artiklan 4 kohtaa yhdessd liitteessd I
olevan C jakson 8 kohdan ensimmdisen alakohdan b alakohdan ii
alakohdan kanssa, jos se jattdd varmistamatta, ettd sen antaessa luotto-
luokituksia tai julkisyhteisdjen luottoluokituksia ilman toimeksiantoa
niitd hyvaksyva henkil6 ei osallistu samaa luottoluokiteltua yhteisoa
tai asianomaista kolmatta osapuolta koskevaan luottoluokitustoimin-
taan yli seitsemén vuoden ajan.

Luottoluokituslaitos rikkoo 7 artiklan 4 kohtaa yhdessd liitteessd I
olevan C jakson 8 kohdan toisen alakohdan kanssa, jos se jéttdd
varmistamatta, ettd mainitun kohdan ensimmadisen alakohdan a ja b
alakohdassa tarkoitettu henkilo ei osallistu mainituissa alakohdissa
tarkoitettua luottoluokiteltua yhteisda tai asianomaista kolmatta osapu-
olta koskevaan luottoluokitustoimintaan, ennen kuin kaksi vuotta on
kulunut kyseisisséd alakohdissa vahvistettujen ajanjaksojen padttymi-
sesté.

Luottoluokituslaitos rikkoo 7 artiklan 5 kohtaa ottamalla kaytt6on
palkkiot tai tulosarvioinnin, jotka ovat riippuvaisia sellaisen tuoton
madréstd, jonka luottoluokituslaitos saa luottoluokitelluilta yhteisoilta
tai asianomaisilta kolmansilta osapuolilta.

Luottoluokituslaitos rikkoo 8 artiklan 2 kohtaa, jos se ei hyviksy,
pane tdytintoon tai sovella riittdvid menettelyjd varmistaakseen, ettd
sen antamat luottoluokitukset ja luokitusndkymét perustuvat kaikkien
niiden sen tiedossa olevien tietojen perusteelliseen analyysiin, jotka
ovat merkityksellisid kyseisen luottoluokituslaitoksen analyysille so-
vellettavien luokitusmenetelmien mukaisesti.

Luottoluokituslaitos rikkoo 8 artiklan 2 kohtaa, jos se kayttdd 8 artiklan
2 kohdan soveltamisalan ulkopuolelle jaavia tietoja.

Luottoluokituslaitos rikkoo 8 artiklan 2 a kohtaa, jos se tekee sellaisia
muutoksia luottoluokituksiin, jotka eivdt noudata sen julkaistuja luo-
kitusmenetelmia.
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43.

44.

45.

46.

46 a.

47.

48.

49.

49 a.

Luottoluokituslaitos rikkoo 8 artiklan 3 kohtaa siten, ettd se ei kiytd
luokitusmenetelmid, jotka ovat tiukkoja, jérjestelméllisid ja jatkuvia ja
jotka voidaan validoida aiemman kokemuksen perusteella, myos to-
teutumatesteilla.

Luottoluokituslaitos rikkoo 8 artiklan 4 kohdan ensimmdistd alakohtaa
kieltdytymadlld antamasta yhteison tai rahoitusvilineen luottoluokitusta
sen vuoksi, ettd toinen luottoluokituslaitos on aikaisemmin luokitellut
osan kyseisestd yhteisostd tai rahoitusvélineesta.

Luottoluokituslaitos rikkoo 8 artiklan 4 kohdan toista alakohtaa siten,
ettd se ei kirjaa kaikkia tapauksia, joiden osalta se omassa luokitusp-
rosessissaan poikkeaa olemassa olevista, toisen luottoluokituslaitoksen
laatimista kohde-etuuteen tai »MS arvopaperistamisvilineisiin <« liit-
tyvistd luottoluokituksista, ja siten, ettei se perustele poikkeavaa
arviointia.

Luottoluokituslaitos rikkoo 8 artiklan 5 kohdan ensimmaéisen alakoh-
dan ensimmdistd virkettd, jos se ei seuraa muita omia luottoluokituk-
siaan kuin julkisyhteisojen luottoluokituksia tai jos se ei arvioi muita
omia luottoluokituksiaan kuin julkisyhteisdjen luottoluokituksia tai ei
arvioi luokitusmenetelmiddn jatkuvasti tai véhintddn vuosittain
uudelleen.

Luottoluokituslaitos rikkoo 8 artiklan 5 kohdan toista alakohtaa yh-
dessd 8 artiklan 5 kohdan ensimmdisen alakohdan ensimmaéisen virk-
keen kanssa, jos se ei seuraa omia julkisyhteisdjen luottoluokituksiaan
tai ei arvioi omia julkisyhteisgjen luottoluokituksiaan jatkuvasti tai
vihintddn kuuden kuukauden vilein.

Luottoluokituslaitos rikkoo 8 artiklan 5 kohdan toista virkettd siten,
ettd se ei ota kdyttoon sisdisid jérjestelyjd, joiden avulla se seuraa
makrotalouden tai rahoitusmarkkinoiden olosuhteissa tapahtuvien
muutosten vaikutusta luottoluokituksiin.

Luottoluokituslaitos rikkoo 8 artiklan 6 kohdan b alakohtaa siten, ettid
se ei menetelmien, mallien tai keskeisten luokitusoletusten muuttuessa
arvioi uudelleen kyseisen alakohdan mukaisesti luottoluokituksia, joi-
hin muutokset vaikuttavat, tai silld vélin tarkkaile kyseisid luokituksia.

Luottoluokituslaitos rikkoo 8 artiklan 6 kohdan c alakohtaa siten, ettd
se ei luokittele uudelleen luottoluokitusta, joka perustuu sittemmin
muutettuihin menetelmiin, malleihin tai keskeisiin luokitusoletuksiin,
jos ndiden muutosten yhdistetty vaikutus muuttaa kyseistd
luottoluokitusta.

Luottoluokituslaitos rikkoo 8 artiklan 6 kohdan c alakohtaa yhdessd
8 artiklan 7 kohdan c alakohdan kanssa, jos se ei luokittele luotto-
luokitusta uudelleen silloin, kun luokitusmenetelmissd tai niiden so-
veltamisessa esiintyneet virheet vaikuttavat kyseiseen
luottoluokitukseen.
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50.

S1.

52.

53.

54.

55.

56.

57.

58.

Luottoluokituslaitos rikkoo 9 artiklaa toteuttamalla tirkeiden operatii-
visten toimintojen ulkoistamisen tavalla, joka heikentdisi olennaisesti
luottoluokituslaitoksen sisdisen valvonnan laatua tai arvopaperimark-
kinaviranomaisen mahdollisuuksia seurata, miten luottoluokituslaitos
tayttdd tdmén asetuksen mukaiset velvoitteensa.

Luottoluokituslaitos rikkoo 10 artiklan 2 kohtaa yhdessd liitteessd 1
olevan D jakson I osan 4 kohdan toisen alakohdan kanssa antamalla
luottoluokituksen tai jattamailld peruuttamatta olemassa olevan luoki-
tuksen silloin, kun luotettavien tietojen puute tai uudenlaisen rahoitus-
vélineen rakenteen monimutkaisuus tai saatavilla olevien tietojen riit-
tdmaton laatu asettaa vakavalla tavalla kyseenalaiseksi sen, voiko luot-
toluokituslaitos tuottaa luotettavan luottoluokituksen.

Luottoluokituslaitos rikkoo 10 artiklan 6 kohtaa kayttdmaélla arvopape-
rimarkkinaviranomaisen tai muun toimivaltaisen viranomaisen nimed
siten, ettd tdmd voitaisiin tulkita osoitukseksi tai viitteeksi siitd, ettd
arvopaperimarkkinaviranomaisen tai muu viranomainen on vahvistanut
tai  hyvdksynyt luottoluokituslaitoksen  luottoluokitukset  tai
luottoluokitustoiminnan.

Luottoluokituslaitos rikkoo 13 artiklaa veloittamalla 8—12 artiklan mu-
kaisesti toimitetuista tiedoista.

Luottoluokituslaitos rikkoo 14 artiklan 1 kohtaa jattiméalld hakematta
rekisterdintid 2 artiklan 1 kohdan mukaisesti, jos se on unioniin sijoit-
tautunut oikeushenkild.

Luottoluokituslaitos rikkoo 8 a artiklan 3 kohtaa, jos se ei julkaise
verkkosivustollaan tai jos se ei ldhetdi EAMV:lle vuosittain liitteessa I
olevan D jakson III osan 3 kohdan mukaisesti joulukuun lopussa
seuraavien 12 kuukauden aikataulua, jossa maédritellddn enintdén
kolme ilman toimeksiantoa annettujen julkisyhteisdjd koskevien luot-
toluokitusten ja niihin liittyvien luokitusndkymien julkistamispéivad
siten, ettd ne osuvat perjantaille, sekd toimeksiantoon perustuvien jul-
kisyhteis6jd koskevien luottoluokitusten ja niihin liittyvien luokitusné-
kymien julkistamispéivit.

Luottoluokituslaitos rikkoo 8 a artiklan 4 kohtaa; jos se poikkeaa
ilmoitetusta aikataulusta, paitsi jos poikkeaminen on tarpeen, jotta
luottoluokituslaitos voi tdyttdd 8 artiklan 2 kohdan, 10 artiklan 1
kohdan tai 11 artiklan 1 kohdan mukaiset velvoitteensa; tai jos se ei
ilmoitetusta aikataulusta poiketessaan anna yksityiskohtaista selvitysti
poikkeamisen syista.

Luottoluokituslaitos rikkoo 10 artiklan 2 kohtaa ja liitteessé I olevan D
jakson III osan 3 kohtaa, jos se julkaisee julkisyhteisén luottoluoki-
tuksen tai siihen liittyvén luokitusndkymaén sddnneltyjen markkinoiden
aukioloaikana tai vahemmén kuin yksi tunti ennen niiden avaamista.

Luottoluokituslaitos rikkoo 10 artiklan 2 kohtaa ja liitteessd I olevan D
jakson III osan 4 kohtaa, jos se antaa ja julkistaa julkisyhteisGjen
luottoluokituksia ja luokitusndkymid, jotka sisdltavit luokitelluille yh-
teisoille, valtiot sekéd alue- ja paikallisviranomaiset mukaan luettuina,
suunnattuja toimintasuosituksia, -méérayksid tai -ohjeita.
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59. Luottoluokituslaitos rikkoo 8 a artiklan 2 kohtaa, jos se perustaa jul-
kisen viestintdnsd julkisyhteisdjen luottoluokitusten muutoksista, sil-
loin kun ei ole kyse luottoluokituksista ja luokitusndkymistd tai liit-
teessd I olevan D jakson I osan 5 kohdassa tarkoitetuista lehdisto-
tiedotteista, tietoon, joka on perisin luottoluokitellun yhteison piirista,
jos luokiteltu yhteiso ei ole antanut suostumustaan tiedon ilmaisemi-
seen, paitsi jos tieto on saatavilla yleisessd kdytdssd olevista lahteistd
tai jos luokitellulla yhteisolld ei ole oikeutettua perustetta olla anta-
matta suostumustaan tietojen ilmaisemiseen.

60. Luottoluokituslaitos rikkoo 8 a artiklan 1 kohtaa, jos se jotain maa-
ryhmid koskevista muutoksista ilmoittaessaan ei aseta julkisesti saa-
taville maakohtaisia raportteja.

61. Luottoluokituslaitos rikkoo liitteessd I olevan D jakson III osan 1
kohtaa, jos se antaa julkisyhteison luottoluokituksen tai sithen liittyvan
luokitusndkymén eikd esitd samanaikaisesti yksityiskohtaista selvi-
tystéd, jossa selitetdén kaikki oletukset, parametrit, rajoitukset, epdvar-
muustekijit ja muut sellaiset tiedot, jotka on otettu huomioon kyseistd
julkisyhteison luottoluokitusta tai luokitusndkyméd maéaritettdessd, tai
jos se ei huolehdi, ettd selvitys on julkisesti saatavilla, selked ja hel-
posti ymmarrettava.

62. Luottoluokituslaitos rikkoo liitteessd I olevan D jakson III osan 2
kohtaa, jos se ei aiempaa julkisyhteison luottoluokitusta tai siihen
liittyvaa luokitusndkymad muuttaessaan aseta julkisesti saataville asiaa
koskevaa selvitystd tai jos selvitys ei sisdlld vdhintdan liitteessd I
olevan D jakson III osan 2 kohdan a—d alakohdassa lueteltuja tietoja.

YMl1

Il Valvontatoiminnan esteisiin liittyvdt rikkomiset

1. Luottoluokituslaitos rikkoo 6 artiklan 2 kohtaa yhdessd liitteesséd I ole-
van B jakson 7 kohdan kanssa jattdmaéllda huolehtimatta ndissé sadnnok-
sissd edellytetyista tiedoista tai kirjausketjuista sen
luottoluokitustoimista.

2. Luottoluokituslaitos rikkoo 6 artiklan 2 kohtaa yhdessé liitteessé I ole-
van B jakson 8 kohdan ensimmadisen alakohdan kanssa siten, ettd se ei
sdilytd kyseisen jakson 7 kohdassa tarkoitettuja tietoja tai kirjausketjuja
tiloissaan véhintdén viiden vuoden ajan tai ei aseta pyydettdessd Kysei-
sid tietoja tai kirjausketjuja arvopaperimarkkinaviranomaisen saataville.

3. Luottoluokituslaitos rikkoo 6 artiklan 2 kohtaa yhdessé liitteessé I ole-
van B jakson 9 kohdan kanssa siten, ettd se ei sdilytd tietoja, joista
kayvit ilmi luottoluokituspalvelusopimuksen mukaiset, luottoluokitus-
laitoksen tai luottoluokitellun yhteison tai sen asianomaisten kolmansien
osapuolten oikeudet ja velvollisuudet, luottoluokituslaitoksen ja luotto-
luokitellun yhteison tai sen asianomaisen kolmannen osapuolen vilisen
sopimussuhteen keston ajan.

3 a. Luottoluokituslaitos rikkoo 14 artiklan 3 kohdan kolmatta alakohtaa, jos
se ei ilmoita EAMV:lle olemassa oleviin luokitusmenetelmiin, malleihin
tai keskeisiin luokitusoletuksiin suunnitelluista merkittavistd muutok-
sista taikka ehdotetuista uusista luokitusmenetelmistd, malleista tai kes-
keisistd luokitusoletuksista julkaistessaan luokitusmenetelmia 8 artiklan
5 a kohdan mukaisesti.
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3 b.

3c

1.

Luottoluokituslaitos rikkoo 8 artiklan 5 a kohdan ensimmdistd alakoh-
taa, jos se ei julkaise verkkosivustollaan luottoluokituksiin mahdollisesti
vaikuttavia ehdottamiaan uusia luokitusmenetelmid tai ehdottamiaan
merkittdvid muutoksia luokitusmenetelmiin, ja liitd niihin selvitystad
muutosten kéyttoonoton syistd ja vaikutuksista.

Luottoluokituslaitos rikkoo 8 artiklan 7 kohdan a alakohtaa, jos se ei
ilmoita EAMV:lle luokitusmenetelmissédn tai niiden soveltamisessa ha-
vaituista virheista tai jos se ei selvitd virheiden vaikutusta luokituksiinsa
ja sitd, onko annettuja luottoluokituksia tarpeen tarkistaa.

. Luottoluokituslaitos rikkoo 11 artiklan 2 kohtaa olemalla panematta

vaadittuja tietoja saataville tai olemalla toimittamatta kyseisid tietoja
kyseisessd kohdassa tarkoitetussa vaaditussa muodossa.

. Luottoluokituslaitos rikkoo 11 a artiklan 1 kohtaa, jos se ei anna vaa-

dittuja tietoja saataville tai ei toimita kyseisid tietoja mainitussa koh-
dassa tarkoitetussa muodossa.

. Luottoluokituslaitos rikkoo 11 artiklan 3 kohtaa yhdessd liitteessd I

olevan E jakson I osan 2 kohdan kanssa olemalla toimittamatta arvo-
paperimarkkinaviranomaiselle luetteloa luottoluokituslaitoksen liitén-
ndispalveluista.

. Luottoluokituslaitos rikkoo 14 artiklan 3 kohdan toista alakohtaa siten,

ettd se ei ilmoita arvopaperimarkkinaviranomaiselle kaikista alkuperdi-
sen rekister6innin edellytyksiin tehtdvistd olennaisista muutoksista ky-
seisen alakohdan mukaisesti.

. Luottoluokituslaitos rikkoo 23 b artiklan 1 kohtaa olemalla toimitta-

matta tietoja vastauksena paatokseen, jolla vaaditaan tietoja 23 b artik-
lan 3 kohdan nojalla, tai toimittamalla virheellisid tai harhaanjohtavia
tietoja vastauksena tietoja koskevaan pyyntdon tai padtokseen.

. Luottoluokituslaitos rikkoo 23 ¢ artiklan 1 kohdan c alakohtaa olemalla

toimittamatta selvitystd tai antamalla virheellisid tai harhaanjohtavia
selvityksid kohteeseen tai tarkoitukseen liittyvistd tosiseikoista ja
asiakirjoista.

I llmoittamista koskeviin sddnnoksiin liittyvdt rikkomiset

Luottoluokituslaitos rikkoo 6 artiklan 2 kohtaa yhdessé liitteessé I ole-
van B jakson 2 kohdan kanssa jattamalla julkistamatta yleisolle sellais-
ten luottoluokiteltujen yhteisdjen ja asianomaisten kolmansien osapuol-
ten nimet, joilta se saa yli 5 prosenttia vuotuisista tuloistaan.

. Luottoluokituslaitos rikkoo 6 artiklan 2 kohtaa yhdessd liitteessd I ole-

van B jakson 4 kohdan kolmannen alakohdan loppuosan kanssa siten,
ettd se ei ilmoita loppuraportissa liitdnndispalvelua, jota on tarjottu
luottoluokitellulle yhteisdlle tai kolmannelle osapuolelle.

. Luottoluokituslaitos rikkoo 8 artiklan 1 kohtaa siten, ettd se ei ilmoita

yleisolle liitteessd I olevan E jakson I osan 5 kohdassa kuvatussa luotto-
luokitustoiminnassaan kdyttdmistdsan menetelmistd, malleista tai keskei-
sistd luokitusoletuksista.
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4 a.

4 b.

. Luottoluokituslaitos rikkoo 8 artiklan 6 kohdan a alakohtaa siten, ettd se

ei menetelmien, mallien tai keskeisten luokitusoletusten muuttuessa il-
moita viipyméttd, missd médrin muutokset todennékoisesti vaikuttavat
luottoluokituksiin, tai ei kdytd samoja viestintdvélineitd kuin ilmoittaes-
saan niistd luottoluokituksista, joihin muutokset vaikuttavat.

Luottoluokituslaitos rikkoo 8 artiklan 6 kohdan a a alakohtaa, jos se
aikoo kayttdd uusia luokitusmenetelmid eikd ilmoita EAMV:lle tai jul-
kaise kuulemisen tuloksia, kyseisid uusia luokitusmenetelmid ja niitd
koskevaa yksityiskohtaista selvitystd sekd niiden soveltamispdivdd va-
littomasti verkkosivustollaan.

Luottoluokituslaitos rikkoo 8 artiklan 7 kohdan a alakohtaa, jos se ei
ilmoita luokitusmenetelmissdén tai niiden soveltamisessa havaituista
virheistd niille luokitelluille yhteisoille, joita virheet koskevat, tai jos
se ei selvitd, miten virheet vaikuttavat sen luottoluokituksiin ja onko
annettuja luokituksia tarpeen tarkistaa.

. Luottoluokituslaitos rikkoo 8 artiklan 7 kohdan b alakohtaa, jos se ei

julkaise verkkosivustollaan luokitusmenetelmissédn tai niiden sovelta-
misessa havaittuja virheité; jos niilld on vaikutus luokituksiin.

. Luottoluokituslaitos rikkoo 10 artiklan 1 kohtaa siten, ettd se ei ilmoita

ei-valikoivalla tavalla tai viipymattd paitoksistd olla jatkamatta luotto-
luokituksen seurantaa eikd padtoksen kaikista perusteista.

. Luottoluokituslaitos rikkoo 10 artiklan 2 kohtaa yhdessé liitteesséd |

olevan D jakson I osan 1 tai 2 kohdan, 4 kohdan ensimmdisen ala-
kohdan tai 5 tai 6 kohdan taikka liitteessd I olevan D jakson II tai III
osan kanssa, jos se esittdessdén luottoluokituksen tai luokitusndkymén
el anna ndissd sdannoksissd edellytettyja tietoja.

. Luottoluokituslaitos rikkoo 10 artiklan 2 kohtaa yhdessé liitteessd |

olevan D jakson I osan 3 kohdan kanssa, jos se ei anna luottoluokitel-
lulle yhteisolle ilmoitusta kyseisen yhteison tydaikana ja véhintddn yksi
tdysi  tyOpdivd ennen luottoluokituksen tai  luokitusndkymin
julkistamista.

. Luottoluokituslaitos rikkoo 10 artiklan 3 kohtaa jattdméilld varmista-

matta, ettd luottoluokituskategoriat, joita kaytetddn
»MS arvopaperistamisvilineisiin 4, on selvisti erotettu lisdsymbolilla
niistd luottoluokituskategorioista, joita kdytetddn luokiteltaessa muun-
tyyppisid yhteisoja, rahoitusvilineitd tai rahoitusvelvoitteita.

. Luottoluokituslaitos rikkoo 10 artiklan 4 kohtaa siten, ettd se ei julkista

toimintatapojaan tai menettelyjdén, jotka koskevat ilman toimeksiantoa
annettuja luottoluokituksia.



02009R1060 — FI — 09.01.2024 — 007.001 — 81

10. Luottoluokituslaitos rikkoo 10 artiklan 5 kohtaa siten, ettd se ei anna

11.

kyseisessd kohdassa vaadittuja tietoja antaessaan luottoluokituksen il-
man toimeksiantoa tai ei Kkerro, ettid luottoluokitus on annettu ilman
toimeksiantoa.

Luottoluokituslaitos rikkoo 11 artiklan 1 kohtaa siten, ettd se ei ilmoita
tdysimadraisesti julkisesti liitteessé I olevan E jakson I osassa mainittuja
seikkoja koskevia tietoja tai saata niitd ajan tasalle viipymaétta.
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LITE IV

Luettelo raskauttaviin ja lieventiviin tekijoihin liittyvistd kertoimista 36 a
artiklan 3 kohdan soveltamista varten

Seuraavia kertoimia sovelletaan kumulatiivisesti 36 a artiklan 2 kohdassa tarkoi-
tettuihin perusmdériin kunkin seuraavan raskauttavan ja lieventdvdn tekijdn
perusteella:

I Raskauttaviin tekijéihin liittyvit mukautuskertoimet

1. Jos rikkominen on ollut toistuvaa, kultakin toistolta sovelletaan lisdker-
rointa 1,1.

2. Jos rikkominen on kestdnyt yli kuusi kuukautta, sovelletaan kerrointa 1,5.

3. Jos rikkominen on paljastanut jéarjestelmiin liittyvid heikkouksia luottoluo-
kituslaitoksen organisaatiossa ja erityisesti sen menettelyissé, hallintajarjes-
telmissa tai sisdisissd tarkastuksissa, sovelletaan kerrointa 2,2.

4. Jos rikkominen on vaikuttanut kielteisesti kyseisen luottoluokituslaitoksen
antamien luottoluokitusten laatuun, sovelletaan kerrointa 1,5.

5. Jos rikkominen on ollut tahallista, sovelletaan kerrointa 2.

6. Jos rikkomisen havaitsemisen jilkeen ei ole toteutettu korjaavia toimia,
sovelletaan kerrointa 1,7.

7. Jos luottoluokituslaitoksen ylin johto ei ole tehnyt yhteistyotd arvopape-
rimarkkinaviranomaisen kanssa sen suorittaessa tutkimuksiaan, sovelletaan
kerrointa 1,5.

Il Lieventdviin tekijéihin liittyvit mukautuskertoimet

1. Jos rikkominen liittyy liitteessd III olevassa II ja III jaksossa lueteltuihin
rikkomisiin ja se on kestinyt alle kymmenen tyopéivéaa, sovelletaan ker-
rointa 0,9.

2. Jos luottoluokituslaitoksen ylin johto voi osoittaa, ettd se on toteuttanut
kaikki tarvittavat toimenpiteet rikkomisen estdmiseksi, sovelletaan ker-
rointa 0,7.

3. Jos luottoluokituslaitos on ilmoittanut rikkomisesta arvopaperimarkkinavi-
ranomaiselle ripeésti, tehokkaasti ja kattavasti, sovelletaan kerrointa 0,4.

4. Jos luottoluokituslaitos on vapaaehtoisesti toteuttanut toimenpiteitd varmis-
taakseen, ettei vastaavaa rikkomista voi endd tapahtua, sovelletaan ker-
rointa 0,6.
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