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EUROOPAN PARLAMENTIN JA NEUVOSTON DIREKTIIVI
2009/138/EY,

annettu 25 piivinid marraskuuta 2009,

vakuutus- ja  jéilleenvakuutustoiminnan  aloittamisesta  ja
harjoittamisesta (Solvenssi II)

(uudelleenlaadittu toisinto)

(ETA:n kannalta merkityksellinen teksti)

EUROOPAN PARLAMENTTI JA EUROOPAN UNIONIN NEUVOSTO, jotka

ottavat huomioon Euroopan yhteisdn perustamissopimuksen ja erityi-
sesti sen 47 artiklan 2 kohdan ja 55 artiklan,

ottavat huomioon komission ehdotuksen,

ottavat huomioon Euroopan talous- ja sosiaalikomitean lausunnon (1),

ovat kuulleet alueiden komiteaa,

noudattavat perustamissopimuksen 251 artiklassa méérdttyd menette-
lyd (),

sekd katsovat seuraavaa:

(1)  Useita merkittdvid muutoksia on tehtivd muun ensivakuutusliik-
keen kuin henkivakuutusliikkeen aloittamista ja harjoittamista
koskevien lakien, asetusten ja hallinnollisten maérdysten yhteen-
sovittamisesta 24 pédiviand heindkuuta 1973 annettuun ensimmaéi-
seen neuvoston direktiiviin 73/239/ETY (3), yhteison rinnakkais-
vakuutusliikettd koskevien lakien, asetusten ja hallinnollisten
maérdysten yhteensovittamisesta 30 pdivinid toukokuuta 1978 an-
nettuun neuvoston direktiiviin 78/473/ETY (*), oikeusturvavakuu-
tusta koskevien lakien, asetusten ja hallinnollisten méérdysten
yhteensovittamisesta 22 pédivdand kesdkuuta 1987 annettuun neu-
voston direktiiviin 87/344/ETY (°), muuta ensivakuutusta kuin
henkivakuutusta koskevien lakien, asetusten ja hallinnollisten
médrdysten yhteensovittamisesta ja sddnndksistd, joilla helpote-
taan palvelujen tarjoamisen vapauden kayttamista,
22 péaivdnd kesdkuuta 1988 annettuun toiseen neuvoston direktii-
viin 88/357/ETY (°), muuta ensivakuutusta kuin henkivakuutusta
koskevien lakien, asetusten ja hallinnollisten maérdysten yhteen-
sovittamisesta 18 pdivind kesdkuuta 1992 annettuun neuvoston
direktiiviin  92/49/ETY (kolmas vahinkovakuutusdirektiivi) (7),
vakuutusyritysryhméién kuuluvien vakuutusyritysten lisdvalvon-
nasta 27 péivand lokakuuta 1998 annettuun Euroopan parlamentin
ja neuvoston direktiiviin 98/78/EY (3), vakuutusyritysten terveh-
dyttamisestd ja likvidaatiosta 19 pdivdnd maaliskuuta 2001 annet-
tuun  Euroopan  parlamentin  ja  neuvoston  direktiiviin

() EUVL C 224, 30.8.2008, s. 11.

(?>) Euroopan parlamentin lausunto, annettu 22. huhtikuuta 2009 (ei vield jul-
kaistu virallisessa lehdessd), ja neuvoston pditds, tehty 10. marraskuuta 2009.

(®) EYVL L 228, 16.8.1973, s. 3.

(*) EYVL L 151, 7.6.1978, s. 25.

() EYVL L 185, 4.7.1987, s. 77.

(®) EYVL L 172, 4.7.1988, s. 1.

() EYVL L 228, 11.8.1992, s. 1.

(®) EYVL L 330, 5.12.1998, s. 1.
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2001/17/EY ('), henkivakuutuksesta 5 pdivdnd marraskuuta 2002
annettuun  Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiiviin
2002/83/EY (?) ja jalleenvakuutuksesta 16 pdivdnd marraskuuta
2005 annettuun Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiiviin
2005/68/EY (?). Selkeyden vuoksi kyseiset direktiivit olisi laadit-
tava uudelleen.

Vakuutus- ja jilleenvakuutustoiminnan aloittamisen ja jatkamisen
helpottamiseksi on tarpeen poistaa jdsenvaltioiden lainsdddén-
noistd suurimmat erot vakuutus- ja jélleenvakuutusyrityksid kos-
kevissa sddnndissd. Tdstd syystd olisi sdddettdvd vakuutus- ja
jélleenvakuutusyritysten oikeudellisesta kehyksestd vakuutustoi-
minnan harjoittamiseksi sisdmarkkinoilla, jotta vakuutus- ja jil-
leenvakuutusyritykset, joiden kotipaikka on yhteisdssd, voivat
helpommin kattaa sielld sijaitsevia riskejéd ja sitoumuksia.

Sisdmarkkinoiden moitteettoman toiminnan kannalta on suotavaa,
ettd vakuutusyritysryhmien valvonnasta ja, velkojien suojan
vuoksi, vakuutusyritysten uudelleenjdrjestelysti ja likvidaatiome-
nettelystd laaditaan yhteensovitetut sdannot.

Joidenkin vakuutuspalveluja tarjoavien yritysten ei ole aiheellista
kuulua télld direktiivilla kdyttoon otettavaan jérjestelmédn niiden
koon, oikeudellisen aseman, luonteen — e¢li ne ovat ldheisesti
yhteydessid julkisiin vakuutusjirjestelmiin — tai niiden tarjoamien
erityispalvelujen vuoksi. Tédmén direktiivin sdédnndsten ei tulisi
liioin koskea tiettyjd laitoksia, jotka sijaitsevat eri jdsenvaltioissa
ja joiden liiketoiminta kattaa vain hyvin rajoitetun lohkon ja on
lailla rajoitettu tietylle maantieteelliselle alueelle tai tiettyihin hen-
kil6ihin.

Témidn direktiivin soveltamisalaan eivét kuulu hyvin pienet va-
kuutusyritykset, joiden bruttovakuutusmaksutulo ei ylitd 5 miljoo-
naa euroa ja jotka myds tdyttdvat tietyt muut edellytykset. Kaik-
kien niiden vakuutus- ja jdlleenvakuutusyritysten, joille jo on
myOnnetty toimilupa voimassa olevien direktiivien nojalla, olisi
kuitenkin voitava sdilyttdd toimilupansa, kun tdmé direktiivi pan-
naan tdytdntoon. Tamén direktiivin soveltamisalaan kuulumatto-
mien yritysten olisi voitava kdyttdd perustamissopimuksessa vah-
vistettuja perusvapauksia. Nailld yrityksilld on mahdollisuus ha-
kea toimilupaa tdmin direktiivin nojalla, jotta ne hyotyisivét tdssi
direktiivissd sdddetystd yhdestd ainoasta toimiluvasta.

Jasenvaltioiden olisi voitava edellyttdd rekisterditymistd yrityk-
siltd, jotka harjoittavat vakuutus- tai jdlleenvakuutustoimintaa ja
jotka eivdt kuulu tdmén direktiivin soveltamisalaan. Jésenvaltiot
voivat myds valvoa ndiden yritysten toiminnan vakautta ja lailli-
suutta.

() EYVL L 110, 20.4.2001, s. 28.
() EYVL L 345, 19.12.2002, s. 1.
() EUVL L 323, 9.12.2005, s. 1.
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Moottoriajoneuvojen kayttdon liittyvédn vastuun varalta otettavaa
vakuutusta ja vakuuttamisvelvollisuuden voimaansaattamista kos-
kevan jésenvaltioiden lainsddddnnon ldhentdmisestd
24 pdivdand huhtikuuta 1972 annetussa neuvoston direktiivissd
72/166/ETY ('), perustamissopimuksen 54 artiklan 3 kohdan g
alakohdan nojalla konsolidoiduista tilinpdatoksista
13 péivand kesdkuuta 1983 annetussa seitsemédnnessd neuvoston
direktiivissd 83/349/ETY (%), moottoriajoneuvojen kdyttoon liitty-
védn vastuun varalta otettavaa vakuutusta koskevan jasenvaltioiden
lainsdddédnnon lahentdmisestd 30 pdivénd joulukuuta 1983 anne-
tussa toisessa neuvoston direktiivissd 84/5/ETY (%), rahoitusvali-
neiden markkinoista 21 péivdnd huhtikuuta 2004 annetussa Eu-
roopan parlamentin ja neuvoston direktiivissdé 2004/39/EY (*) ja
luottolaitosten liiketoiminnan aloittamisesta ja harjoittamisesta
14 pidivdnd kesdkuuta 2006 annetussa Euroopan parlamentin ja
neuvoston direktiivissi 2006/48/EY (°) sdddetddn yleisistd sddn-
noistd tilinpddtdsten, moottoriajoneuvovastuuvakuutuksen, rahoi-
tusvélineiden ja luottolaitosten osalta ja annetaan méaéritelmid
néiltd aloilta. Joitakin kyseisissd direktiiveissd sdddetyistd maé-
ritelmistd on aiheellista soveltaa tdssd direktiivissa.

Vakuutus- tai jélleenvakuutustoiminnan aloittamiseen olisi vaadit-
tava ennalta myo6nnetty toimilupa. Téstd syystd on tarpeen sddtia
toimiluvan myontdmistd tai sen epddmistd koskevista edellytyk-
sistd ja menettelyista.

Talld direktiivilld kumottuihin direktiiveihin ei sisélly sdint6jé
siitd, miten laajan jilleenvakuutustoiminnan harjoittamiseen va-
kuutusyritys voi saada toimiluvan. Téllaisten sddntdjen antami-
sesta pédttdminen kuuluu jisenvaltioille.

Tassa direktiivissd vakuutus- tai jdlleenvakuutusyrityksiin tehtyjen
viittausten olisi katettava vakuutus- ja jélleenvakuutusalan kytko-
syritykset paitsi silloin, kun ndistd yrityksistd sdddetddn nimen-
omaisesti.

Koska tdma direktiivi on oleellinen viline sisdmarkkinoiden tote-
uttamisessa, kotijasenvaltiossaan toimiluvan saaneiden vakuutus-
ja jilleenvakuutusyritysten olisi saatava harjoittaa mitd tahansa
osaa toiminnastaan tai kaikkea toimintaansa kaikkialla yhteisossé
perustamalla sivukonttoreita tai tarjoamalla palveluja. Tastd
syystd on aiheellista yhdenmukaistaa sddntdjd tarvittavassa ja riit-
tdvdssd madrin, jotta toimiluvat ja valvontajérjestelmit voidaan
tunnustaa vastavuoroisesti, ja ottaa siten kdyttoon yksi toimilupa,
joka on voimassa kaikkialla yhteisdssd ja jonka perusteella koti-
jdsenvaltio voi hoitaa yrityksen valvomisen.

() EYVL L 103, 2.5.1972, s. 1.
() EYVL L 193, 18.7.1983, s. 1.
() EYVL L 8, 11.1.1984, s. 17.
(*) EUVL L 145, 30.4.2004, s. 1.
() EUVL L 177, 30.6.2006, s. 1.



2009L.0138 — FI —09.12.2011 — 001.001 —5

(12)

(13)

(14

(15)

(16)

Moottoriajoneuvojen kayttdon liittyvdn vastuun varalta otettavaa
vakuutusta koskevien jdsenvaltioiden lainsdddédntdjen ldhentdmi-
sestd 16 pdivdnd toukokuuta 2000 annetussa Euroopan parlamen-
tin ja neuvoston direktiivissd 2000/26/EY (neljds liikennevakuu-
tusdirektiivi) (') annetaan korvausedustajien nimittimistd koskevat
sadnnot. Kyseisid sddntdjd olisi sovellettava tdssd direktiivissa.

Jélleenvakuutusyrityksen olisi rajattava kohteensa jélleenvakuu-
tustoimintaan ja siithen vélittomasti liittyvddn toimintaan. Tdmén
vaatimuksen ei pitdisi estdd sitd, ettd jdlleenvakuutusyritys antaa
asiakkailleen esimerkiksi tilastollista tai vakuutusmatemaattista
neuvontaa, laatii riskianalyyseja tai tekee tutkimusta. Ne voivat
hoitaa myds vakuutushallintayhtion tehtdvid ja harjoittaa finans-
siryhmittyméan kuuluvien luottolaitosten, vakuutusyritysten ja si-
joituspalveluyritysten lisdvalvonnasta 16 pdivand joulukuuta 2002
annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin
2002/87/EY (?) 2 artiklan 8 kohdassa tarkoitettuun rahoitusalan
toimintaan liittyvdd toimintaa. Jélleenvakuutustoimintaan liitty-
mittdmén pankki- ja rahoitusalan toiminnan harjoittaminen ei
missddn tapauksessa ole sopusoinnussa tdmédn vaatimuksen
kanssa.

Vakuutuksenottajien suojaaminen edellyttdd, ettd vakuutus- ja jal-
leenvakuutusyrityksiin  sovelletaan riittdvid vakavaraisuusvaa-
timuksia, jotka johtavat pddoman tehokkaaseen kohdentamiseen
Euroopan unionissa. Markkinakehityksen perusteella nykyinen
jérjestelma ei ole endd riittdvd. Sen vuoksi on tarpeen ottaa kayt-
toon uusi sddntelykehys.

Kansainvilisessd vakuutusvalvojien jarjestossd (International As-
sociation of Insurance Supervisors, IAIS), kansainvélisessé tilin-
paatosstandardilautakunnassa (International Accounting Standards
Board, IASB) ja kansainvélisessd aktuaarijirjestossd (International
Actuarial Association, IAA) riskinhallinnassa tapahtunutta kehi-
tystd ja muiden rahoitusalojen viimeaikaista kehitystd seuraten
olisi otettava kéyttoon taloudellisiin riskeihin perustuva ldhes-
tymistapa, joka kannustaa vakuutus- ja jilleenvakuutusyrityksid
mittaamaan ja hallitsemaan riskejddn asianmukaisesti. Yhdenmu-
kaistamista olisi liséttdvd antamalla erityiset sddnndt saamisten ja
velkojen arvostuksesta, tekniset sddnndkset mukaan luettuina.

Vakuutus- ja jdlleenvakuutustoiminnan sédédntelyn ja valvonnan
pditavoite on riittdvdn suojan antaminen vakuutuksenottajille ja
edunsaajille. Termin “edunsaaja” on tarkoitus kattaa kaikki luon-
nolliset henkildt tai oikeushenkil6t, joilla on jokin vakuutussopi-
muksesta johtuva oikeus. Rahoitusjirjestelmén vakaus sekid tasa-
puoliset ja vakaat markkinat ovat myds vakuutus- ja jélleenva-
kuutustoiminnan sdéntelyn ja valvonnan tavoitteita, jotka olisi
otettava huomioon, mutta niiden ei pitdisi vaarantaa paitavoitteen
toteutumista.

(') EYVL L 181, 20.7.2000, s. 65.

(» EUVL L 35, 11.2.2008, s. 1.
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Téassd direktiivissd sdddetyn vakavaraisuusjdrjestelyn odotetaan
entisestddn parantavan vakuutuksenottajien suojaa. Siind jdsenval-
tioiden edellytetddn perustavan valvontaviranomaisia, joilla on
direktiivisséd niille asetettujen velvoitteiden saavuttamiseen tarvit-
tavat voimavarat. Ndihin kuuluvat taloudelliset voimavarat, hen-
kilostovoimavarat ja kaikki muut tarvittavat valmiudet.

Jasenvaltioiden valvontaviranomaisilla olisi siksi oltava kaytetta-
vissddn kaikki tarpeelliset keinot sen varmistamiseksi, ettd vakuu-
tus- ja jalleenvakuutusyritysten liiketoiminta on asianmukaista
koko yhteisdssd riippumatta siitd, perustuuko se sijoittautumis-
vapauteen vai palveluiden tarjoamisen vapauteen. Valvonnan te-
hokkuuden varmistamiseksi kaikkien valvontaviranomaisten tote-
uttamien toimien olisi oltava oikeassa suhteessa vakuutus- tai
jalleenvakuutusyrityksen liiketoimintaan liittyvien riskien luontee-
seen, laajuuteen ja monimutkaisuuteen riippumatta siitd, kuinka
merkittdvd kyseinen yritys on markkinoiden yleisen rahoitus-
vakauden kannalta.

Tama direktiivi ei saisi rasittaa litkaa pienid ja keskisuuria vakuu-
tusyrityksid. Suhteellisuusperiaatteen asianmukainen soveltaminen
on yksi tapa saavuttaa tdmd tavoite. Periaatetta olisi sovellettava
sekd vakuutus- ja jdlleenvakuutusyrityksid koskeviin vaatimuksiin
ettd valvontaa koskevan toimivallan kdyttoon.

Erityisesti tima direktiivi ei saisi rasittaa litkaa vakuutusyrityksia,
jotka erikoistuvat tietyntyyppisiin vakuutuksiin tai palvelujen tar-
joamiseen tietyntyyppisille asiakkaille, ja siind olisi otettava huo-
mioon, ettd tillainen erikoistuminen voi olla hyvéd tapa hallita
riskejé tehokkaasti ja tuloksellisesti. Tdmén tavoitteen saavuttami-
seksi ja suhteellisuusperiaatteen asianmukaisen soveltamisen var-
mistamiseksi olisi my0s sdddettivd yritysten nimenomaisesta
mahdollisuudesta kéyttdd omia tietojaan vakavaraisuuspddoma-
vaatimuksen standardikaavan vakuutusriskimoduulien parametrien
kalibroimiseen.

Téassd direktiivissd olisi my0s otettava huomioon vakuutus- ja
jélleenvakuutusalan kytkosyritysten erityisluonne. Koska ndmé
yritykset kattavat ainoastaan riskit, jotka liittyvit teollisuus- tai
kaupparyhméén, johon ne kuuluvat, olisi sdéddettidvd asianmukai-
sista ldhestymistavoista suhteellisuusperiaatteen mukaisesti niiden
likketoiminnan luonteen, laajuuden ja monimutkaisuuden kuvas-
tamiseksi.

Jélleenvakuutustoiminnan valvonnassa olisi otettava huomioon
jalleenvakuutusliiketoiminnan erityispiirteet, etenkin sen maa-
ilmanlaajuinen luonne ja se, ettd vakuutuksenottajat ovat itse va-
kuutus- tai jélleenvakuutusyrityksia.

Valvontaviranomaisten olisi saatava vakuutus- ja jdlleenvakuu-
tusyrityksiltd kaikki valvonnassa tarvittavat tiedot, mukaan luet-
tuina tarvittaessa vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksen tilinpéa-
tosraportointiin tai listautumiseen liittyvien tai muiden oikeudel-
listen tai sddtelyyn liittyvien vaatimusten mukaisesti julkistamat
tiedot.
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Kotijasenvaltion valvontaviranomaisten olisi vastattava vakuutus-
ja jélleenvakuutusyritysten taloudellisen aseman vakauden val-
vonnasta. Niiden olisi tdtd varten tehtdva sdénnollisesti tarkastuk-
sia ja arviointeja.

Valvontaviranomaisten olisi voitava ottaa huomioon se, miten
sddntelemdttomien tai vaihtoehtoisten sijoitusinstrumenttien alalla
toimivien rahoituslaitosten noudattamat vapaachtoiset menettely-
sdannot ja avoimuus vaikuttavat riskien ja varojen hallintaan.

Vakuutusalalla ldhtokohtana maéérdllisten vaatimusten riittdvyy-
delle on vakavaraisuuspddomavaatimus. Tdstd syystd valvontavi-
ranomaisilla olisi oltava valtuudet vaatia lisdpddomaa vakavarai-
suuspddomavaatimuksen lisdksi ainoastaan téssd direktiivisséd lue-
telluissa poikkeuksellisissa tapauksissa valvojan tarkastusproses-
sin jidlkeen. Vakavaraisuuspddomavaatimuksen standardikaavan
on médrd kuvata useimpien vakuutus- ja jélleenvakuutusyritysten
riskiprofiilia. Joissakin tapauksissa standardildhestymistapa ei kui-
tenkaan riittdvésti kuvaa tietyn yrityksen hyvin erityistd riskipro-
fiilia.

Lisdpddoman vaatiminen on poikkeuksellista, koska sitd saisi
kdyttdd ainoastaan viimeisend mahdollisena keinona, kun muut
valvontatoimet ovat tehottomia tai epitarkoituksenmukaisia. Li-
siksi poikkeuksellisuus olisi ymmarrettivd kunkin yrityksen eri-
tyistilanteen perusteella eikd niinkddn suhteessa tietyilld markki-
noilla maérittyjen lisipddomavaatimusten lukuméaraan.

Lisdpddomavaatimus olisi sdilytettdvid, kunnes sen médrdamiseen
johtaneet seikat on korjattu. Jos kokonaisessa tai osittaisessa si-
sdisessd mallissa tai hallinnossa on merkittdvid puutteita, valvon-
taviranomaisten olisi varmistettava, ettd kyseinen yritys pyrkii
kaikin tavoin korjaamaan puutteet, jotka johtivat lisdpddomavaa-
timuksen médrddmiseen. Jos standardildhestymistapa kuitenkaan
ei riittdvisti ilmennd tietyn yrityksen hyvin erityistd riskiprofiilia,
lisdpddomavaatimus voidaan pitdd voimassa usean perdkkdisen
vuoden ajan.

Joidenkin riskien asianmukaiseen hoitamiseen tarvitaan ehkd vain
hallinnollisia vaatimuksia eikd niink&dn vakavaraisuuspddomavaa-
timukseen siséltyvid madrdllisid vaatimuksia. Toimiva hallintojér-
jestelmd on tdmén vuoksi keskeinen vakuutusyrityksen asianmu-
kaisen hallinnon ja sdéntelyjérjestelmén kannalta.

Hallintojérjestelméddn kuuluu riskinhallintatoiminto, sdéntdjen
noudattamista valvova toiminto, sisdisen tarkastuksen toiminto
ja aktuaaritoiminto.
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Toiminto on hallinnon valmius suorittaa tiettyja hallintotehtévia.
Tietyn toiminnon yksildinti ei estd yritystd paddttimaistd vapaasti,
miten toiminto jérjestetddn kadytdnnossd, ellei tdstd direktiivissd
toisin sdddetd. Tédmin ei pitdisi johtaa kohtuuttoman tydldisiin
vaatimuksiin, koska yrityksen toiminnan laatu, laajuus ja moni-
mutkaisuus olisi huomioitava. Néin ollen oman henkildston olisi
voitava huolehtia ndistd toiminnoista, tai olisi voitava turvautua
ulkopuolisten asiantuntijoiden lausuntoihin tai ulkoistaa toiminnot
asiantuntijoille direktiivissd asetetuissa rajoissa.

Lisdksi sisdisen tarkastuksen toimintoa lukuun ottamatta pienissé
ja yksinkertaisemmissa yrityksissd yhden henkilon tai organisaa-
tioyksikon olisi voitava suorittaa useampia toimintoja.

Hallintojérjestelméddn kuuluvat toiminnot katsotaan keskeisiksi
tehtdviksi ja ndin ollen myds tirkeiksi ja ratkaisevan térkeiksi
tehtaviksi.

Kaikkien keskeisid tehtdvid suorittavien henkildiden olisi oltava
sopivia ja luotettavia. Vaatimusta valvontaviranomaiselle tehté-
vastd ilmoituksesta olisi kuitenkin sovellettava ainoastaan keskei-
sistd tehtdvistd vastaaviin.

Vaadittavan pitevyyden arvioinnissa voidaan lisétekijoind ottaa
huomioon yrityksen tosiasiallisesta toiminnasta vastaavilta tai
siind muissa keskeisissd tehtdvissd olevilta vaadittava ammatti-
taito ja kokemus.

Kaikkien vakuutus- ja jélleenvakuutusyritysten liiketoimintastra-
tegiaan olisi erottamattomana osana kuuluttava yrityksen yleisten
vakavaraisuustarpeiden sdénnoéllinen arviointi sen erityinen riskip-
rofiili huomioon ottaen (yrityksen riski- ja vakavaraisuusarvio).
Arviointi ei edellytd sisdisen mallin kehittdmistd eikd sen tarkoi-
tuksena ole laskea vakavaraisuuspddomavaatimuksesta ja vahim-
miispddomavaatimuksesta poikkeavaa pddomavaatimusta. Kum-
mankin arvioinnin tulokset olisi ilmoitettava valvontaviranomai-
selle valvontatarkoituksiin toimitettavien tietojen yhteydessa.

Ulkoistettujen toimintojen tai toimien tehokkaan valvonnan var-
mistamiseksi on oleellista, ettd ulkoistavan vakuutus- tai jélleen-
vakuutusyrityksen valvontaviranomaiset saavat kiyttoonsa kaikki
asiaa koskevat tiedot, jotka ovat ulkopuolisen palveluntarjoajan
hallussa, riippumatta siitd, onko viimeksi mainittu sddnnelty vai
sddntelemdton yritys, ja ettd viranomaisilla on oikeus paikalla
tehtdviin tarkastuksiin. Markkinakehityksen huomioon ottamiseksi
ja sen varmistamiseksi, ettd ulkoistamisedellytysten noudattamista
jatketaan, valvontaviranomaisille olisi ilmoitettava ratkaisevan tér-
keiden tai merkittdvien toimintojen tai toimien ulkoistamisesta
etukidteen. Ndissd vaatimuksissa olisi otettava huomioon yhteisen
foorumin (Joint Forum) ty0, ja ne ovat pankkialan samoin kuin
direktiivin 2004/39/EY ja sen luottolaitoksiin soveltamisen ny-
kyisten sddntdjen ja kdytdntéjen mukaisia.
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Avoimuuden varmistamiseksi vakuutus- ja jdlleenvakuutusyritys-
ten olisi julkistettava ainakin vuosittain keskeisid tietoja vakava-
raisuudestaan ja taloudellisesta asemastaan eli toisin sanoen saa-
tettava ne maksutta yleison saataville joko painetussa tai sdhkoi-
sessd muodossa. Yrityksille olisi annettava lupa julkistaa lisdtie-
toja vapaachtoisesti.

Olisi sdddettdva tietojen vaihdosta valvontaviranomaisten ja sel-
laisten viranomaisten tai elinten kesken, joiden tehtdvénd on te-
hostaa rahoitusjirjestelmén toiminnan vakautta. Siksi on tarpeen
tdsmentdd, milld edellytyksilld annetaan mahdollisuus edelld mai-
nittujen tietojen vaihtamiseen. Silloin kun tietoja saa lisdksi antaa
ainoastaan valvontaviranomaisten erityiselld luvalla, viranomais-
ten olisi tarvittaessa voitava asettaa suostumukselleen tiukkoja
rajoituksia.

Valvonnan ldhentdmistd on tarpeen lisdtd paitsi valvontavilinei-
den myo6s valvontakdytintdjen osalta. Komission padtokselld
2009/79/EY (') perustetun Euroopan vakuutus- ja tyoeldkevalvon-
taviranomaisten komitean (CEIOPS) olisi oltava téltd osin mer-
kittdvdssd asemassa, ja sen olisi raportoitava sddnnollisesti edis-
tymisestd Euroopan parlamentille ja komissiolle.

Euroopan vakuutus- ja tydeldkevalvontaviranomaisten komitean
esittimien lisdpddomavaatimuksia koskevien tietojen ja kertomuk-
sen tarkoituksena ei ole estdd lisdpddomavaatimusten kayttod
tdssd direktiivissé sallitulla tavalla vaan edistdd jatkuvaa eri jasen-
valtioiden valvontaviranomaisten suorittaman valvonnan ldhenté-
mistd lisdpddomavaatimusten kaytossa.

Hallinnollisen taakan rajoittamiseksi ja pédllekkéisten tehtdvien
viélttamiseksi valvontaviranomaisten ja kansallisten tilastoviran-
omaisten olisi toimittava yhteistydsséd ja vaihdettava tietoja.

Vakuutus- ja jdlleenvakuutusyritysten valvonnan ja vakuutukse-
nottajien suojan vahvistamiseksi tilinpddtdsten ja konsolidoitujen
tilinpdétosten lakisddteisestd tilintarkastuksesta 17 pdivénd touko-
kuuta 2006 annetussa Euroopan parlamentin ja neuvoston direk-
tiivissd 2006/43/EY (%) tarkoitetut lakisdéteiset tilintarkastajat olisi
velvoitettava ilmoittamaan viipymaéttd kaikista seikoista, jotka to-
denndkoisesti vaikuttavat merkittavasti vakuutus- tai jilleenva-
kuutusyrityksen taloudelliseen asemaan tai hallinto-organisaa-
tioon.

Sekd henki- ettd vahinkovakuutustoimintaa harjoittavien vakuu-
tusyhtididen olisi henkivakuutuksenottajien etujen suojelemiseksi
hallinnoitava néitd kahta toimintaa erillddn. Néihin yrityksiin olisi
erityisesti sovellettava samoja pddomavaatimuksia kuin mitd so-
velletaan vastaavaan vakuutusyritysryhmédn, jonka muodostavat

(') EUVL L 25, 29.1.2009, s. 28.

(®» EUVL L 157, 9.6.2008, s. 87.
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henki- ja vahinkovakuutusyritys, kun otetaan huomioon pédoman
siirrettdvyyden lisddntyminen kumpaakin toimintaa samanaikai-
sesti harjoittavien yritysten tapauksessa.

Vakuutus- ja jélleenvakuutusyritysten taloudellisen aseman arvi-
oinnin olisi perustuttava hyvén taloudenhoidon periaatteisiin ja
niisséd olisi hyddynnettdivd mahdollisimman paljon rahoitusmark-
kinoilta saatavia tietoja ja yleisesti saatavia tietoja vakuutustekni-
sistd riskeistd. Erityisesti vakavaraisuusvaatimusten olisi perustut-
tava koko taseen taloudelliseen arviointiin.

Vakuutus- tai jilleenvakuutusyritysten hallinnollisen taakan rajoit-
tamiseksi valvonnassa kéytettdvissd arvostusstandardeissa olisi
mahdollisimman pitkélle seurattava kansainvilisessd Kkirjanpito-
kdytanndsséd tapahtuvaa kehitysta.

Tédmén lahestymistavan mukaan pddomavaatimukset olisi katet-
tava omalla varallisuudella riippumatta siitd, onko se taseeseen
merkittdva erd tai taseen ulkopuolinen erd. Koska kaikki rahoitus-
varat eivit kdy tappioiden kattamiseen yritystd purettaessa, ja
toiminnan jatkuvuuden periaatteen perusteella, oman varallisuu-
den erit olisi luokiteltava laatuperusteiden mukaan kolmeen luok-
kaan ja pddomavaatimusten kattamiseen hyvéksyttivdd oman va-
rallisuuden mééraé olisi rajoitettava vastaavasti. Oman varallisuu-
den erid koskevia rajoituksia olisi sovellettava ainoastaan vakuu-
tus- ja jalleenvakuutusyritysten vakavaraisuustilanteen maarittami-
seen, eivitkd ne saisi rajoittaa kyseisten yritysten sisdisen paa-
omahallinnon vapautta.

Yleisesti ottaen kéytettdvissd olevan solvenssimarginaalin muo-
dostavat varat voidaan kéyttdd epdedullisista liiketoiminnan hei-
lahteluista johtuvien tappioiden kattamiseen toiminnan jatkuvuu-
den periaatteen mukaisesti tai likvidaation kyseessd ollessa. Sen
vuoksi valtaosaa siitd tdssd direktiivissd esitettyjen periaatteiden
mukaisesti arvostetusta ylijadmésté, jonka verran varat ovat vel-
koja suuremmat, olisi kohdeltava korkealaatuisena pddomana
(luokka 1).

Kaikki yrityksen varat eivit ole kiytettdvissd rajoituksetta. Jois-
sakin jasenvaltioissa on erityistuotteiden johdosta eroteltuja rahas-
toja, jotka antavat tietyille vakuutuksenottajille suuremmat oike-
udet heiddn oman rahastonsa varoihin. Vaikka ndmé varat on
otettu huomioon laskettaessa sitd omiin varoihin liittyviin tarkoi-
tuksiin kéytettdvad ylijadmad, jonka verran varat ovat velkoja
suuremmat, niitd ei tosiasiallisesti voida ottaa kédyttoon erotellun
rahaston ulkopuolisten riskien kattamiseksi. Johdonmukaisuus ta-
loudellisen ldhestymistavan kanssa edellyttdd, ettd omien varojen
arviointia on mukautettava siten, cttd siind otetaan huomioon
eroteltuun jérjestelyyn sisdltyvien varojen erilainen luonne. Vas-
taavasti vakavaraisuuspadomavaatimuksen laskennassa olisi otet-
tava huomioon niihin eroteltuihin rahastorakenteisiin liittyvé vi-
hdisempi pooling-/hajautusvaikutus.
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Joissakin jdsenvaltioissa on vallalla kéytintd, jonka mukaisesti
vakuutusyhtiot myyvét henkivakuutustuotteita vakuutuksenottajan
ja edunsaajan osallistuessa vakuutusyhtion riskipddomaan vas-
tineeksi maksuista saatavasta koko tuotosta tai osasta tuottoa.
Kertyneet voitot ovat ylijadmavarallisuutta, joka on sen oikeus-
henkilon omaisuutta, jossa se on syntynyt.

Ylijddmavarallisuus olisi arvostettava noudattaen téssd direktii-
vissd sdddettyd taloudellista ldhestymistapaa. Téssd suhteessa
pelkkd viittaus ylijadmévarallisuuden arviointiin lakisddteisessd
tilinpdétoksessd ei olisi riittdvd. Omaa varallisuutta koskevien
vaatimusten mukaisesti ylijidmavarallisuuteen olisi sovellettava
téssd direktiivissd sdddettyjd luokitusperusteita. Tamad tarkoittaa
muun muassa, ettd vain sitd ylijddmévarallisuutta, joka tayttdd
luokkaan 1 luokittelua koskevat vaatimukset, olisi pidettdva luok-
kaan 1 kuuluvana pddomana.

Keskindiset yhtiot tai yhdistykset tai niitd vastaavat yhteisot, joi-
den maksut voivat vaihdella, voivat vaatia jéseniltdén lisimaksuja
lisdtdkseen tappioiden kattamista varten hallussaan pitdmia rahoi-
tusvaroja, jéljempédnd “jdseniltd vaaditut lisdmaksut”. Jdseniltd
vaaditut lisimaksut voivat muodostaa keskindisten yhtididen tai
yhdistysten tai niitd vastaavien yhteisdjen merkittdvdn rahoitus-
ldhteen muun muassa silloin, kun ne kirsivit epdedullisista lii-
ketoiminnan heilahteluista. Sen vuoksi jdseniltd vaaditut lisdimak-
sut olisi katsottava liitdnndisiksi omien varojen eriksi ja niitd olisi
kohdeltava tdmdn mukaisesti vakavaraisuustarkoituksissa. Etenkin
laivanvarustajien keskindisilld yhtioilld tai yhdistyksilld tai niitd
vastaavilla yhteisdilld, joiden maksut voivat vaihdella ja jotka
vakuuttavat ainoastaan merilitkenteen riskejd, téllaisiin jdseniltd
vaadittuihin lisémaksuihin turvautuminen on kauan ollut vakiin-
tunut kdytintd, johon on sovellettu erityisid takaisinmaksujérjes-
telyjd, ja ndiden maksujen hyvdksyttyd miérdd olisi kohdeltava
laadultaan keskitasoisena padomana (luokka 2). Vastaavasti mui-
den sellaisten keskindisten yhtididen tai yhdistysten tai niitd vas-
taavien yhteisdjen kyseessd ollessa, joissa jdseniltd vaaditut lisa-
maksut ovat laadultaan samanlaisia, ndiden maksujen hyvéksyttyé
madrdd olisi kohdeltava laadultaan keskitasoisena pddomana
(luokka 2).

Jotta vakuutus- ja jélleenvakuutusyritykset voivat tiyttdd vakuu-
tuksenottajille ja edunsaajille antamansa sitoumukset, jdsenvalti-
oiden olisi vaadittava yrityksid muodostamaan riittdvd vakuutus-
tekninen vastuuvelka. Vertailtavuuden ja avoimuuden parantami-
seksi vakuutusteknisen vastuuvelan laskemisen periaatteita ja
siind sovellettavia vakuutusmatemaattisia ja tilastollisia metodiik-
koja olisi yhdenmukaistettava koko yhteisossa.

Vakuutusteknisen vastuuvelan laskemisen on oltava johdonmu-
kaista varojen ja velkojen arvostuksen kanssa ja markkinachtoista,
ja siind on seurattava kirjanpitoa ja valvontaa koskevaa kansain-
vilistd kehitysta.
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Vakuutusteknisen vastuuvelan arvon on sen vuoksi vastattava
médrad, joka vakuutus- tai jélleenvakuutusyrityksen olisi makset-
tava, jos se siirtdisi sopimusoikeutensa ja -velvoitteensa valitto-
misti toiselle yritykselle. Vakuutusteknisen vastuuvelan arvon
olisi ndin ollen vastattava madrdd, jonka toisen vakuutus- tai
jélleenvakuutusyrityksen (viiteyrityksen) odotettaisiin joutuvan ot-
tamaan vastuulleen ja vastaamaan siihen liittyvistd vakuutus- ja
jalleenvakuutusvelvoitteista. Vakuutusteknisen vastuuvelan méié-
rédn olisi vastattava sen perusteena olevaa vakuutuskantaa. Yritys-
kohtaisia tietoja, kuten korvausten hallinnoimista ja kustannuksia
koskevat tiedot, olisi siksi kéytettdvd vastuuvelan laskemisessa
ainoastaan siind mdairin, kun tdllaiset tiedot vaikuttavat siihen,
kuinka hyvin perusteena olevan vakuutuskannan piirteet nékyvét
vakuutus- ja jilleenvakuutusyrityksissa.

Viiteyrityksen vastuulleen ottamasta méardstd ja tdhén liittyvistd
vakuutus- ja jélleenvakuutusvelvoitteista tehtdvit oletukset olisi
yhdenmukaistettava yhteisdssd. Etenkin niitd viiteyrityksestd teh-
tdvid oletuksia, jotka médrittelevit, olisiko hajautusvaikutukset
otettava huomioon riskimarginaalin laskennassa ja missd laajuu-
dessa ne olisi otettava huomioon, olisi tarkasteltava osana tdytin-
toonpanotoimenpiteiden vaikutuksenarviointia, minka jilkeen ne
olisi yhdenmukaistettava yhteisdssa.

Kohtuullisia interpolointeja ja ekstrapolointeja suoraan saatavilla
olevista markkina-arvoista olisi voitava soveltaa vakuutusteknisen
vastuuvelan laskemiseen.

Vakuutus- tai jilleenvakuutusvelvoitteiden taloudellista arviointia
varten vakuutusvastuun oletettu nykyarvo on tarpeen laskea ajan-
mukaisten ja luotettavien tietojen seki realististen odotusten pe-
rusteella ottaen huomioon taloudelliset takuut sekd vakuutus- tai
jélleenvakuutussopimusten optiot. Olisi vaadittava toimivien ja
yhdenmukaistettujen vakuutusmatemaattisten metodiikkojen kayt-
tod.

Pienten ja keskisuurten yritysten erityistilanteen huomioon otta-
miseksi olisi sdddettdvé yksinkertaistetuista vakuutusteknisen vas-
tuuvelan laskutavoista.

Valvontajirjestelméssd olisi sdddettdvd riskiherkdstd vaatimuk-
sesta, joka perustuu prospektiiviseen menetelmédén sen varmis-
tamiseksi, ettd valvontaviranomaisten toimet ovat tarkasti kohdis-
tettuja ja tapahtuvat ajoissa (vakavaraisuuspddomavaatimus) ja
ettd rahoitusvarojen maérd ei laske vdhimmaisturvatason alle (va-
himmaispddomavaatimus). Molemmat paddomavaatimukset olisi
yhdenmukaistettava kaikkialla yhteisdssd, jotta vakuutuksenotta-
jien suojan taso olisi yhtdldinen. Jotta tdmd direktiivi toimisi
asianmukaisesti, vakavaraisuuspddomavaatimuksen ja vihimmaéis-
paddomavaatimuksen vililld olisi oltava riittdvisti eriasteisia viran-
omaistoimia.
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Jotta voidaan lieventdd rahoitusjérjestelmian mahdollisia kohtuut-
tomia prosyklisid vaikutuksia ja vélttdd se, ettd vakuutus- ja jél-
leenvakuutusyritykset joutuvat kohtuuttomasti nostamaan lisdpéa-
omaa tai myymddn investointejaan rahoitusmarkkinoiden lyhyt-
aikaisten epdedullisten suuntausten johdosta, vakavaraisuusvaa-
timusten standardikaavan mukaan laskettuun markkinariskimo-
duuliin olisi siséllyttdvd symmetrinen mukautusmekanismi osak-
keiden hintatason muutosten varalta. Jos rahoitusmarkkinoilla on
poikkeuksellisia hiiri6itd ja symmetrinen mukautusmekanismi ei
ole riittdvd, jotta vakuutus- ja jélleenvakuutusyritykset voisivat
tayttdd vakavaraisuuspddomavaatimuksensa, olisi lisdksi sdddet-
tdvd valvontaviranomaisten mahdollisuudesta jatkaa médrdaikaa,
jonka kuluessa vakuutus- ja jdlleenvakuutusyritysten on saavutet-
tava uudelleen vakavaraisuuspadomavaatimuksen mukainen hy-
viksyttdvin oman varallisuuden taso.

Vakavaraisuuspddomavaatimuksen olisi vastattava sellaista hy-
viksytyn oman varallisuuden tasoa, jolla vakuutus- ja jdlleenva-
kuutusyritykset pystyvit kattamaan merkittdvid tappioita ja anta-
maan vakuutuksenottajille ja edunsaajille kohtuullisen varmuuden
siitd, ettd maksettaviksi tulevat maksut suoritetaan.

Jotta voidaan varmistaa, ettd vakuutus- ja jilleenvakuutusyritysten
hyviksyttdvin oman varallisuuden miérd jatkuvasti kattaa vaka-
varaisuuspddomavaatimuksen, kun otetaan huomioon niiden ris-
kiprofiilin mahdolliset muutokset, ndiden yritysten olisi laskettava
vakavaraisuuspddomavaatimus ainakin kerran vuodessa, seurat-
tava sitd jatkuvasti ja laskettava se uudelleen aina, kun riskipro-
fiilli muuttuu merkittévésti.

Hyvén riskinhallinnan edistdmiseksi sekd lakisdéteisten pddoma-
vaatimusten ja toimialan kdytdntéjen yhdenmukaistamiseksi vaka-
varaisuuspddomavaatimus olisi médriteltdva taloudelliseksi pdd-
omaksi, joka vakuutus- ja jélleenvakuutusyrityksilli on oltava
sen varmistamiseksi, ettd vararikkoa ei tapahdu useammin kuin
yhdessi tapauksessa 200:sta tai vaihtoehtoisesti ettd yritykset pys-
tyvit edelleen ainakin 99,5 prosentin todenndkoisyydelld taytta-
midn vakuutuksenottajia ja edunsaajia koskevat velvoitteensa
seuraavien kahdentoista kuukauden aikana. Taloudellinen piddoma
olisi laskettava kyseisten yritysten todellisen riskiprofiilin perus-
teella ja ottaen huomioon sekd mahdollisten riskienvdhentdmis-
tekniikkojen vaikutukset ettd hajautusvaikutukset.

Olisi sdddettdvd standardikaavan vahvistamisesta vakavaraisuus-
pddomavaatimuksen laskemiseksi, jotta kaikki vakuutus- ja jél-
leenvakuutusyritykset voivat arvioida taloudellisen pé&domansa.
Standardikaavan olisi oltava rakenteeltaan modulaarinen, mikd
tarkoittaa sitd, ettd ensin riskialttiutta arvioidaan yksittdin kus-
sakin riskiluokassa ja sen jélkeen yhteenlaskettuna. Jos yrityskoh-
taisia parametreja kdyttiméilld saadaan parempi kuva yrityksen
todellisesta vakuutusriskiprofiilista, timé pitdisi sallia edellyttden,
ettd parametrit perustuvat standardoituun metodiikkaan.
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Pienten ja keskisuurten yritysten erityistilanteen huomioon otta-
miseksi olisi sdddettdva yksinkertaistetuista tavoista laskea vaka-
varaisuuspiddomavaatimus standardikaavan mukaan.

Uuteen riskildhtdiseen ldhestymistapaan ei ldhtdkohtaisesti sisélly
madrdllisid sijoitusrajoituksia ja varojen hyviksyttivyyttd kos-
kevia vaatimuksia. Olisi kuitenkin oltava mahdollista ottaa kayt-
toon sijoitusrajoituksia ja varojen hyviksyttavyyttd koskevia vaa-
timuksia sellaisten riskien varalta, jotka eivét tule riittdvasti kate-
tuiksi jossakin standardikaavan alamoduulissa.

Vakavaraisuuspddomavaatimusta koskevan riskisuuntautuneen la-
hestymistavan mukaisesti erityisolosuhteissa olisi oltava mahdol-
lista kdyttdd standardikaavan sijasta osittaisia tai kokonaisia siséi-
sid malleja tdmén vaatimuksen laskemiseen. Tasavertaisen suojan
tason tarjoamiseksi vakuutuksenottajille ja edunsaajille téllaisilta
sisdisiltd malleilta olisi vaadittava valvontaviranomaisten ennak-
kohyviksyntd yhdenmukaistettujen prosessien ja standardien pe-
rusteella.

Kun hyvéksyttdvd oma perusvarallisuus jada alle vdhimmaéispaa-
omavaatimuksen, vakuutus- ja jidlleenvakuutusyrityksen toimilupa
olisi peruutettava, jolleivdt kyseiset yritykset pysty saamaan hy-
viksytyn oman perusvarallisuuden méirdd vihimmaispddomavaa-
timuksen tasolle lyhyessd ajassa.

Vihimmadispddomavaatimuksen olisi varmistettava vahimmdis-
taso, jonka alapuolelle rahoitusvarojen maéra ei saa laskea. Vi-
himmaispddomavaatimus on tarpeen laskea yksinkertaisella kaa-
valla, jota varten sdddetddn riskildhtdisen vakavaraisuuspddoma-
vaatimuksen perusteella médritelty vahimmais- ja enimmadistaso,
jotta mahdollistetaan valvontatoimien asteittainen lisddminen, ja
sen on perustuttava tarkastettavissa oleviin tietoihin.

Vakuutus- ja jélleenvakuutusyrityksilld olisi oltava riittdvén laa-
dukkaat varat kattamaan niiden yleisen rahoitustarpeen. Kaikkia
vakuutus- ja jilleenvakuutusyritysten sijoituksia olisi hoidettava
varovaisuusperiaatetta noudattaen.

Jasenvaltiot eivit saisi vaatia vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityk-
sid sijoittamaan varojaan tiettyihin varojen luokkiin, koska tillai-
set vaatimukset eivdt ehkd sovi yhteen perustamissopimuksen
56 artiklassa madrdtyn padomanliikkeiden vapauttamisen kanssa.

On tarpeen kieltdd kaikki sddnnokset, jotka antavat jasenvaltioille
mahdollisuuden vaatia vakuutusteknisen vastuuvelan kattamiseen
tarkoitettujen varojen sitomista, vaadittiinpa sitd missd muodossa
tahansa, jos vakuutuksenantajan on jilleenvakuuttanut tdmén di-
rektiivin nojalla toimiluvan saanut vakuutus- tai jilleenvakuutus-
yritys tai jokin sellaisen kolmannen maan yritys, jonka valvonta-
jérjestelmd on todettu vastaavaksi.
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Oikeudellinen sdintely ei tdhdn asti ole tarjonnut yksityiskohtaisia
perusteita ehdotetun hankinnan arvioimiseksi toiminnan vakauden
kannalta eikd menetelmédd niiden soveltamiseksi. Tarvitaan toi-
minnan vakauden arviointiin sovellettavien perusteiden ja menet-
telyjen selkeyttdmistd oikeusvarmuuden, selkeyden ja ennustetta-
vuuden tarjoamiseksi arviointiprosessissa ja sen tuloksissa. Namé
perusteet ja menettelyt on otettu kdyttoon direktiivin 2007/44/EY
sadnnoksilld. Kyseiset sddnndkset olisi siksi vahinkovakuutusten
ja jélleenvakuutusten osalta kodifioitava ja sisdllytettdva tdhdn
direktiiviin.

Menettelyjen ja toiminnan vakauden arvioinnin mahdollisimman
pitkélle viety yhdenmukaistaminen koko yhteisdssd on siksi rat-
kaisevan tarkedd. Madrdosuuksia koskevat sddannokset eivét kui-
tenkaan saisi estdd jdsenvaltioita edellyttdmaistd, ettd valvontavi-
ranomaisille ilmoitetaan omistusosuuksien hankinnoista, jotka
alittavat kyseisten sddnndsten mukaiset raja-arvot, sikdli kuin ja-
senvaltio asettaa tdtd tarkoitusta varten enintddn yhden alle
10 prosentin uuden raja-arvon. Nami sdédnnokset eivdt myodskdin
saisi estdd valvontaviranomaisia antamasta yleisid suuntaviivoja
sen osalta, milloin kyseisilld omistusosuuksilla katsotaan olevan
merkittdvd vaikutus.

Unionin kansalaisten liikkumisen lisdéntyessd moottoriajoneuvo-
vastuuvakuutuksia tarjotaan yhd useammin kansallisten rajojen
yli. Sen varmistamiseksi, ettd vihredn kortin jérjestelmé ja liiken-
nevakuutuksenantajien kansallisten toimistojen véliset sopimukset
jatkuvat moitteettomasti, on aiheellista, ettd jdsenvaltiot voivat
vaatia moottoriajoneuvovastuuvakuutuksia niiden alueella palve-
luntarjoajina antavilta vakuutusyrityksiltd kansalliseen toimistoon
liittymistd ja rahoitusosuuden maksamista siithen sekd kyseisen
jdsenvaltion perustamaan takuurahastoon. Jdsenvaltion, jossa pal-
veluja tarjotaan, olisi vaadittava, ettd moottoriajoneuvovastuu-
vakuutuksia tarjoavat yritykset nimittévét sen alueelle edustajan,
joka kerdd kaikki korvausvastuita koskevat tarvittavat tiedot ja
edustaa kyseistd yritysta.

Sisdmarkkinoilla on vakuutuksenottajien edun mukaista, ettd he
voivat valita mahdollisimman laajasta yhteisdssé tarjolla olevasta
vakuutustuotteiden valikoimasta. Jdsenvaltion, jonka alueella riski
sijaitsee, tai sitoumusjdsenvaltion olisi sen vuoksi varmistettava,
ettei sen alueella ole mitdén estettd pitdd kaupan kaikkia yhtei-
sOssd tarjottavia vakuutustuotteita sikdli kuin ne eivit ole ristirii-
dassa kyseisen jdsenvaltion voimassa olevan yleistd etua kos-
kevan lainsdddannon kanssa, ja sikdli kuin kotijasenvaltion sdédn-
nokset eivit suojaa yleistd etua.

Olisi sdddettdvd seuraamusjdrjestelméstd, jota sovelletaan silloin,
kun vakuutusyritys ei noudata sovellettavia yleistd etua koskevia
sddnnoksid jdsenvaltiossa, jonka alueella riski sijaitsee, tai sitou-
musjdsenvaltiossa.
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Vakuutusalan sisdimarkkinoilla kuluttajat voivat valita useammista
ja erilaisista sopimuksista. Jotta kuluttajat saisivat tdyden hyddyn
téstd monipuolisuudesta ja lisdéntyvéstd kilpailusta, heille on en-
nen sopimuksen tekemistd ja koko sopimuskauden ajan annettava
kaikki tarpeelliset tiedot, jotta he voivat valita tarpeisiinsa sopi-
vimman sopimuksen.

Avustamissopimuksia tarjoavalla vakuutusyritykselld olisi oltava
tarvittavat varat, jotta se voi antaa tarjoamiaan luontoissuorituksia
kohtuullisessa ajassa. Olisi annettava erityissddnnoksid siitd, mi-
ten téllaisten yritysten vakavaraisuuspddomavaatimus ja vahim-
miispddomavaatimuksen absoluuttinen vdhimmadistaso lasketaan.

Yhteisén rinnakkaisvakuutustoiminnan tehokasta harjoittamista
silloin, kun toimet niiden luonteen tai koon vuoksi katetaan to-
denndkoisesti kansainvilisin rinnakkaisvakuutusjérjestelyin, olisi
helpotettava mahdollisimman véhdiselld yhteensovittamisella si-
ten, ettd estettdisiin kilpailun védéristyminen ja eriarvoinen koh-
telu. Téltd osin johtavan vakuutusyrityksen olisi arvioitava kor-
vaukset ja vahvistettava vakuutusteknisen vastuuvelan mééri. Yh-
teison rinnakkaisvakuutustoiminnan alalla olisi lisdksi luotava
mahdollisuudet erityiseen yhteistyohon sekéd jdsenvaltioiden val-
vontaviranomaisten ettd kyseisten viranomaisten ja komission vé-
lilla.

Vakuutettujen henkildiden suojan vuoksi kansalliset lait oikeus-
turvavakuutuksesta olisi yhdenmukaistettava. Sellaiset eturistirii-
dat, joita syntyy varsinkin siitd syystd, ettd vakuutusyritys turvaa
toisen henkilon tai turvaa henkilon sekd oikeudenkdyntikuluihin
ettd mihin tahansa muuhun vakuutusluokkaan néhden, olisi mah-
dollisuuksien mukaan estettdvd tai ratkaistava. Vakuutuksenotta-
jien suojan sopiva taso voidaan tdtd varten saavuttaa eri keinoin.
Riippumatta siitd, mika ratkaisu valitaan, oikeusturvavakuutuksen
ottaneiden henkildiden eduille olisi taattava yhtdldinen turva.

Vakuutettujen henkildiden ja vakuutusyritysten viliset oikeuden-
kdyntikuluja koskevat riidat olisi ratkaistava oikeudenmukaisim-
malla ja nopeimmalla mahdollisella tavalla. Téstd syystd on ai-
heellista, ettd jasenvaltiot sddtdvit vilimiesmenettelystéd tai muusta
vastaavasta puolueettomuuden takeet tarjoavasta menettelysta.

Joissakin jdsenvaltioissa yksityinen tai vapaaechtoinen sairaus-
vakuutus korvaa osittain tai kokonaan sosiaaliturvajirjestelmin
antaman sairausvakuutussuojan. Téllaisen sairausvakuutuksen eri-
tyisluonne erottaa sen muista vahinko- ja henkivakuutuksen luo-
kista siltd osin kuin on tarpeen taata, ettd vakuutuksenottajilla on
idstddn tai vakuutuskelpoisuudestaan riippumatta todelliset mah-
dollisuudet saada yksityinen tai vapaaehtoinen sairausvakuutus.
Sairausvakuutussopimusten luonne ja yhteiskunnalliset seuraukset
huomioon ottaen sen jdsenvaltion valvontaviranomaisten, jonka
alueella riski sijaitsee, olisi voitava vaatia sopimusten yleisten
ja erityisten ehtojen jérjestelméllistd ilmoittamista yksityisten tai



200910138 — FI—09.12.2011 — 001.001 — 17

(85)

(86)

(87

(88)

vapaachtoisten sairausvakuutusten tapauksessa sen varmistami-
seksi, ettd ndma sopimukset korvaavat osittain tai kokonaan so-
siaaliturvajdrjestelmén antaman sairausvakuutussuojan. Téllainen
tarkastaminen ei saisi olla tuotteiden markkinoille saattamisen
ennakkoedellytys.

Jotkut jésenvaltiot ovat antaneet tdtd varten erityisid sddnnoksié.
Yleisen edun suojaamiseksi pitdisi olla mahdollista antaa tai pitda
voimassa téllaisia sdadnndksié siltd osin kuin ne eivét perusteetto-
masti rajoita sijoittautumisvapautta tai palvelujen tarjoamisen va-
pautta edellyttden, ettd nditd sddnnoksid sovelletaan yhtéldisesti.
Néiden sddnndsten luonne saattaa vaihdella niitd antavan jdsen-
valtion tilanteen mukaisesti. Yleisen edun suojaamistavoite voi-
daan my0s saavuttaa vaatimalla, ettd ne yritykset, jotka tarjoavat
yksityistd tai vapaaehtoista sairausvakuutusta, tarjoavat lakisdatei-
sid sosiaaliturvajérjestelmid noudattavia saman suojan antavia va-
kiomuotoisia vakuutuksia, joiden maksu on enintddn sdddetty
enimmadismédri, ja osallistuvat tappiontasausjérjestelmiin. Lisdksi
voidaan vield vaatia, ettd yksityisen tai vapaachtoisen sairaus-
vakuutuksen vakuutustekniset perusteet ovat samanlaiset kuin
henkivakuutuksen perusteet.

Vastaanottavien jdsenvaltioiden olisi voitava vaatia niiden alu-
eella lakiséddteistd tyotapaturmavakuutusta tarjoavalta, omalla vas-
tuullaan liiketointa harjoittavilta vakuutusyrityksiltd, ettd ne nou-
dattavat ndiden valtioiden kansallisessa lainsddddnndssd tdmén
vakuutuksen osalta sdddettyjd erityisid sddnnoksid. Tatd vaa-
timusta ei kuitenkaan voida soveltaa talouden valvontaa koskeviin
madrdyksiin, joiden olisi kuuluttava edelleen yksinomaan kotija-
senvaltion toimivaltaan.

Joissakin jdsenvaltioissa vakuutustoimintaan ei kohdistu mink&én-
laisia vélillisid veroja, kun taas useimmissa niistd sovelletaan eri-
tyisveroja ja muita maksuja, kuten korvauselimille suoritettavat
lisdimaksut. Tallaisten verojen ja maksujen rakenteessa ja tasossa
on merkittdvid eroja niitd soveltavien jdsenvaltioiden vililld. On
suotavaa estdd jasenvaltioiden vilisen kilpailun vééristyminen va-
kuutuspalveluiden alalla ndiden erojen vuoksi. Yhteensovittami-
sen toteuttamiseen saakka siind jasenvaltiossa, jossa riski sijaitsee,
tai sitoumusjdsenvaltiossa sdddetyn verojirjestelmén ja muiden
maksumuotojen soveltaminen todennékdisesti korjaa tdmédn on-
gelman, ja jdsenvaltioiden tehtdvdnd on antaa yksityiskohtaiset
madrdykset ndiden verojen ja maksujen kannon turvaamiseksi.

Jasenvaltioiden, joihin ei sovelleta sopimusvelvoitteisiin sovellet-
tavasta laista (Rooma I) 17 pdivdnd kesdkuuta 2008 annettua
Euroopan parlamentin ja neuvoston asetusta
(EY) N:o 593/2008 (1), olisi tdimén direktiivin mukaisesti sovel-
lettava kyseisen asetuksen sddnnoksid méadrittdakseen lain, jota
sovelletaan asetuksen 7 artiklan soveltamisalaan kuuluviin vakuu-
tussopimuksiin.

(") EUVL L 177, 4.7.2008, s. 6.
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Jélleenvakuutusalan kansainvéliset ndkokohdat huomioon ottaen
olisi sdddettdvd mahdollisuudesta tehdd kansainvélisid sopimuksia
kolmansien maiden kanssa kunkin sopimuspuolen alueella toi-
mintaa harjoittaviin jilleenvakuuttajiin sovellettavien valvontakei-
nojen madrittelemiseksi. Lisdksi olisi sdddettdvd joustavasta me-
nettelystd, jolla voidaan arvioida yhteison laajuisesti toiminnan
vakauden valvontaa suhteessa kolmansiin maihin, jotta voidaan
edistdd niiden jélleenvakuutuspalveluiden vapauttamista joko si-
joittautumisen tai palveluiden rajatylittdvdn tarjoamisen kautta.

Rajoitettua jdlleenvakuutusta koskevan toiminnan erityisen luon-
teen vuoksi jdsenvaltioiden olisi varmistettava, ettd rajoitettua jil-
leenvakuutusta koskevia sopimuksia tekevit tai rajoitettua jalleen-
vakuutusta koskevaa toimintaa harjoittavat vakuutus- ja jilleenva-
kuutusyritykset pystyvit asianmukaisesti tunnistamaan ja mittaa-
maan néistd sopimuksista tai toiminnoista aiheutuvat riskit ja val-
vomaan niitd.

Vakuutus- ja jdlleenvakuutusyritysten riskeistd vastaaville erilli-
syhtidille, jotka eivit ole vakuutus- tai jélleenvakuutusyrityksid,
olisi vahvistettava asianmukaiset sddnnét. Erillisyhtioltd takaisin
saatavia madrid olisi pidettdvé jdlleenvakuutuksesta tai edelleen-
vakuutuksesta saatavina korvauksina.

Ennen 31 piivad lokakuuta 2012 toimiluvan saaneisiin erillisyh-
tidihin olisi sovellettava sen jdsenvaltion lainsdddintdd, jossa eril-
lisyhti6lle on myonnetty toimilupa. Séddntelyn katvealueiden hy-
viksikdyton estdmiseksi téllaisen erillisyhtion
31 pdivin lokakuuta 2012 jilkeen aloittamaan uuteen toimintaan
olisi kuitenkin sovellettava tdmén direktiivin sddnnoksia.

Koska vakuutustoimintaa harjoitetaan yhd enemmén yli rajojen,
tdman direktiivin sddnndsten soveltamisalaan kuuluvia erillisyhti-
oitd koskevien jdsenvaltioiden jdrjestelmien vilisid eroja olisi su-
pistettava mahdollisimman paljon ottaen huomioon niiden val-
vontarakenteet.

Erillisyhtigitd koskevaa tyotd olisi jatkettava ottaen huomioon
muilla talouden aloilla tehty tyd.

Vakuutusyritysryhmdin kuuluvien vakuutus- ja jilleenvakuutus-
yritysten valvontaan liittyvien toimenpiteiden olisi mahdollistet-
tava se, ettd vakuutus- tai jélleenvakuutusyrityksen valvonnasta
vastaavat viranomaiset pystyvit tekemdin perustellumman arvion
kyseisen yrityksen taloudellisesta asemasta.

Tallaisessa ryhmévalvonnassa olisi tarpeellisessa méérin otettava
huomioon vakuutushallintayhtiét ja sekavakuutushallintayhtiot.
Tassa direktiivissd ei kuitenkaan pitdisi millddn tavoin edellyttaa,
ettd jdsenvaltioiden olisi suoritettava ndiden yritysten valvontaa
yksittédin.

Vaikka yksittdisen vakuutus- ja jélleenvakuutusyrityksen valvonta
onkin edelleen ensiarvoinen vakuutusalan valvonnan periaate, on
tarpeen méadrittdd, mitkd yritykset kuuluvat valvonnan piiriin ryh-
miétasolla.
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Yritysten ja etenkin keskindisten yhtididen tai yhdistysten tai niitad
vastaavien yhteisdjen olisi voitava yhteison ja jdsenvaltioiden
lainsddddnndn mukaisesti muodostaa keskittymii tai ryhmié, joita
pddomayhteyksien sijasta yhdistdvit sellaiset vahvat muodolliset
pitkdkestoiset taloudelliset suhteet, jotka perustuvat sopimus-
perusteiseen tai muuhun aineellisoikeudelliseen tunnustamiseen
ja jotka takaavat yritysten vilisen taloudellisen solidaarisuuden.
Jos keskitetyn koordinoinnin kautta harjoitetaan tosiasiallista
madrddvad vaikutusta, nditd yrityksid olisi valvottava noudattaen
samoja sddntdjd, jotka koskevat pddomayhteyksin muodostettuja
ryhmid, jotta saavutettaisiin vakuutuksenottajien kannalta riittdva
suojan taso ja yhtildiset kilpailuedellytykset eri ryhmien valilla.

Ryhmévalvontaa olisi joka tapauksessa harjoitettava sen perim-
mdisen emoyrityksen tasolla, jonka kotipaikka on yhteisossd. Ja-
senvaltioilla olisi kuitenkin oltava mahdollisuus sallia valvontavi-
ranomaistensa harjoittavan ryhméavalvontaa joillakin alemmilla ta-
soilla, jos ne pitdvét sitd tarpeellisena.

Ryhmén muodostavien vakuutus- ja jdlleenvakuutusyritysten va-
kavaraisuus on tarpeen laskea ryhmén tasolla.

Ryhmén konsolidoidussa  vakavaraisuuspddomavaatimuksessa
olisi otettava huomioon ryhmén kaikilla vakuutus- ja jilleenva-
kuutusyrityksilld olevien riskien globaali hajautus, jotta ryhmén
riskejd voidaan ilmentdéd asianmukaisesti.

Ryhmédn kuuluvien vakuutus- ja jélleenvakuutusyritysten olisi
voitava hakea hyviksyntdd sisdiselle mallille, jota kdytetdén va-
kavaraisuuden laskemiseen sekd ryhmadtasolla ettd yksittdin.

Joissakin tdmén direktiivin sddnnoksissd sdddetddn nimenomai-
sesti Euroopan vakuutus- ja tydeldkevalvontaviranomaisten komi-
tean asemasta sovittelijana tai sen kuulemisesta, mutta tdmé ei
saisi estdd komiteaa osallistumasta myds muihin sdannoksiin liit-
tyvédn sovitteluun tai kuulemiseen.

Tama direktiivi kuvastaa innovatiivista valvontamallia, jossa ryh-
mivalvojalla on keskeinen asema samalla kun myds tunnustetaan
ja sdilytetddn yrityskohtaisen valvojan tdrked asema. Valvojien
toimivaltuudet ja vastuut liittyvét niiden vastuuvelvollisuuksiin.

Kaikkia vakuutuksenottajia ja edunsaajia olisi kohdeltava yhden-
vertaisesti heidén kansallisuudestaan tai asuinpaikastaan riippu-
matta. Tédtd varten kunkin jdsenvaltion olisi varmistettava, ettd
valvontaviranomaisen kansallisen toimivaltansa perusteella toteut-
tamia toimia ei kaikissa tapauksissa pidetd kyseisen jdsenvaltion
etujen tai kyseisen jdsenvaltion vakuutuksenottajien ja edunsaa-
jien etujen vastaisina. Aina kun on kyse korvausten maksamisesta
ja likvidaatiosta, varat olisi jaettava yhtdldisin perustein kaikille
asianomaisille vakuutuksenottajille heidén kansallisuudestaan tai
asuinpaikastaan riippumatta.
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On tarpeen varmistaa, ettd oma varallisuus jakautuu asianmukai-
sesti ryhmén sisdlld ja ettd se ovat tarvittaessa kdytettdvissd va-
kuutuksenottajien ja edunsaajien suojaamiseksi. Tétd varten ryh-
midn kuuluvilla vakuutus- ja jdlleenvakuutusyrityksilld olisi ol-
tava riittdvdt oma varallisuus niiden vakavaraisuuspddomavaa-
timuksen kattamiseen.

Kaikkien ryhmévalvonnassa mukana olevien valvojien olisi kyet-
tdvd ymmartdmaan tehtyjd pditoksid ja etenkin ryhmévalvojan
tekemid pdatoksid. Heti kun asiaa koskevat tiedot tulevat yhden
valvojan saataville, ne pitdisi sen vuoksi viipyméttd toimittaa
myos muille valvojille, jotta kaikki valvojat voisivat muodostaa
mielipiteensd samojen tietojen perusteella. Jos kyseiset valvojat
eivit padse sopimukseen asiasta, olisi pyydettivd Euroopan va-
kuutus- ja tyoeldkevalvontaviranomaisten komitealta asiantuntij-
alausuntoa asian ratkaisemiseksi.

Vakuutushallintayhtion, jélleenvakuutusyrityksen tai kolmannen
maan vakuutus- tai jdlleenyrityksen tytaryrityksend olevan vakuu-
tus- tai jilleenvakuutusyrityksen vakavaraisuuteen voivat vaikut-
taa sen ryhmin varat, johon se kuuluu, ja ndiden varojen jakau-
tuminen ryhmén sisélld. Valvontaviranomaisilla olisi siksi oltava
mahdollisuudet suorittaa ryhmévalvontaa ja toteuttaa asianmukai-
set toimenpiteet sen vakuutus- tai jélleenvakuutusyrityksen osalta,
jonka vakavaraisuus on vaarantunut tai saattaa vaarantua.

Riskikeskittymét ja yritysryhmén sisdinen liiketoiminta voivat
vaikuttaa vakuutus- tai jilleenvakuutusyritysten rahoitusasemaan.
Valvontaviranomaisten olisi siksi voitava valvoa sellaisia ris-
kikeskittymid ja yritysryhmén sisdisid liiketoimia ja ottaa huomi-
oon sddnneltyjen ja my0s sddntelemdttomien yritysten vélisten
suhteiden luonne, vakuutushallintayhtiét ja sekavakuutushallinta-
yhtiot mukaan lukien, sekd toteutettava asianmukaiset toimenpi-
teet vakuutus- tai jélleenvakuutusyrityksen tasolla silloin, kun
kyseisen yrityksen vakavaraisuus on vaarantunut tai saattaa vaa-
rantua.

Ryhméén kuuluvilla vakuutus- ja jdlleenvakuutusyrityksilld olisi
oltava asianmukaiset hallintojarjestelmét, jotka kuuluvat valvon-
tatarkastusten piiriin.

Kaikilla ryhmévalvontaan kuuluvilla vakuutus- ja jélleenvakuu-
tusryhmilld olisi oltava ryhmévalvoja, joka nimetddn asiaa hoita-
vien valvontaviranomaisten keskuudesta. Ryhmaivalvojan oikeuk-
siin ja velvollisuuksiin olisi sisdllyttdvd asianmukaiset koordi-
nointi- ja paitoksentekovaltuudet. Samaan ryhmiddn kuuluvien
vakuutus- ja jdlleenvakuutusyritysten valvonnasta vastaavien vi-
ranomaisten olisi otettava kéyttdon koordinointijérjestelyt.
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Ryhmivalvojan lisddntyvén toimivallan vuoksi olisi varmistet-
tava, ettd ryhmévalvojan valintaperusteita ei voida kiertdd mieli-
valtaisesti. Etenkin silloin, kun ryhmévalvojan nimedmisessd on
miérd ottaa huomioon ryhmin rakenne sekd vakuutus- ja jélleen-
vakuutustoimien suhteellinen merkitys eri markkinoilla, ryhmén
sisdisid liiketoimia ja ryhmén sisdistd jdlleenvakuutusta ei saisi
ottaa lukuun kahdesti arvioitaessa niiden suhteellista merkitystd
tietyilld markkinoilla.

Kaikkien niiden jdsenvaltioiden valvojien, joissa ryhmén yrityksid
on sijoittautuneena, olisi osallistuttava ryhmévalvontaan valvon-
taviranomaisten kollegion kautta. Niiden kaikkien olisi saatava
kéyttoonsd kollegion muiden valvontaviranomaisten saatavilla
olevat tiedot, ja niiden olisi osallistuttava dynaamisesti paédtoksen-
tekoon. Olisi luotava yhteistyd vakuutus- ja jdlleenvakuutusyri-
tysten valvonnasta vastaavien viranomaisten sekd ndiden viran-
omaisten ja muiden rahoitusalalla toimivien yritysten valvonnasta
vastuussa olevien viranomaisten viélille.

Valvontaviranomaisten kollegion toimien olisi oltava oikeassa
suhteessa kaikkien ryhméddn kuuluvien yritysten liiketoimintaan
liittyvien riskien luonteeseen, laajuuteen ja monimutkaisuuteen
sekd rajat ylittdvadn toimintaan. Kollegion perustamisella olisi
varmistettava, ettd sithen kuuluvien valvontaviranomaisten vélistd
yhteistyotd, tietojenvaihtoa ja kuulemismenettelyjd sovelletaan to-
siasiallisesti tdmin direktiivin mukaisesti. Valvontaviranomaisten
olisi kaytettdvd kollegiota edistddkseen padtostensd keskindistd
yhtendistdmistd ja tehddkseen tiivistd yhteistyotd toteuttaessaan
ryhméd koskevia valvontatoimia yhdenmukaistettujen kriteerien
mukaisesti.

Téssa direktiivissd olisi sdddettdvda Euroopan vakuutus- ja tydela-
kevalvontaviranomaisten komitean neuvoa-antavasta roolista. Asi-
anomaisen valvojan komitealta saaman lausunnon ei olisi sidot-
tava valvojaa pditoksenteossa. Padtostd tehdessddn valvojan olisi
kuitenkin otettava lausunto huomioon ja kerrottava perusteet, jos
siitd poiketaan merkittavasti.

Sellaiseen ryhméédn kuuluviin vakuutus- ja jélleenvakuutusyrityk-
siin, jonka kotipaikka on yhteisén ulkopuolella, olisi kohdistet-
tava vastaavat ja asianmukaiset ryhmivalvontajirjestelyt. Tastd
syystd on tarpeen sdidtdd sddntdjen avoimuudesta ja tietojen vaih-
dosta kolmansien maiden viranomaisten kanssa kaikissa asiaan
liittyvissé tilanteissa. Jotta voidaan varmistaa yhdenmukainen 14-
hestymistapa kolmansien maiden vakuutus- ja jdlleenvakuutusval-
vonnan vastaavuuden maérittdmiseen ja arviointiin, olisi sdddet-
tdvd, ettd komissio tekee sitovan pdidtoksen kolmansien maiden
vakavaraisuusjérjestelmien vastaavuudesta. Niiden kolmansien
maiden osalta, joiden suhteen komissio ei ole tehnyt asiasta pai-
tostd, vastaavuuden arvioinnista huolehtii ryhméavalvoja neuvotel-
tuaan muiden asianomaisten valvontaviranomaisten kanssa.
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Koska kansallista lainsddddntod ei ole yhdenmukaistettu uudel-
leenjdrjestelytoimenpiteiden ja likvidaatiomenettelyjen osalta, si-
sdmarkkinoiden osana on aiheellista varmistaa vakuutusyritysten
uudelleenjérjestelytoimenpiteitd ja likvidaatiomenettelyjd kos-
kevan jésenvaltioiden lainsddddnnon vastavuoroinen tunnustami-
nen samoin kuin tarvittava yhteistyd, kun otetaan huomioon til-
laisten toimenpiteiden yhtendisyyden, yleispédtevyyden, yhteenso-
vittamisen ja julkisuuden tarve sekd vakuutusvelkojien tasapuoli-
sen kohtelun ja suojan tarve.

Olisi varmistettava, ettd yhden jdsenvaltion toimivaltaisen viran-
omaisen toteuttamat uudelleenjérjestelytoimenpiteet vakuutusyri-
tyksen taloudellisen vakauden sdilyttimiseksi tai palauttamiseksi
ennalleen sekd likvidaatiomenettelyn estdmiseksi mahdollisimman
suuressa madrin vaikuttavat tdysiméddrdisesti yhteisossd. Téllaisten
uudelleenjérjestelytoimenpiteiden ja likvidaatiomenettelyjen vai-
kutusten ei kuitenkaan pitiisi koskea kolmansia maita.

Uudelleenjarjestelytoimenpiteiden  ja  likvidaatiomenettelyjen
osalta olisi tehtdva ero toimivaltaisten viranomaisten ja vakuutus-
yritysten valvontaviranomaisten valilla.

Maksukyvyttomyystapauksia varten sivukonttorin maédritelméssi
olisi otettava nykyisten maksukyvyttomyyttd koskevien periaattei-
den mukaisesti huomioon vakuutusyrityksen yksi ainoa oikeus-
henkildllisyys. Kotijdsenvaltion lainsdddannossd olisi kuitenkin
madriteltdvd, miten riippumattomien henkildiden, joilla on pysyvé
valtuutus toimia vakuutusyrityksen asiamiechend, varoja ja velkoja
kohdellaan vakuutusyrityksen likvidaation yhteydessé.

Olisi sdddettdvd edellytyksistd, joilla maksukyvyttdmyyteen pe-
rustumattomien likvidaatiomenettelyjen, joihin vakuutussaatavien
maksun osalta liittyy etuoikeusjérjestys, siséltyvit tdmdn direktii-
vin soveltamisalaan. Tydsopimuksesta tai -suhteesta johtuvat va-
kuutusyrityksen tyontekijoiden saatavat olisi voitava siirtdd kan-
salliseen palkkatakuujérjestelmadn. Téllaisia siirrettyjd saatavia
olisi kohdeltava kotijasenvaltion lainsddddnndssd (lex concursus)
médritellylld tavalla.

Uudelleenjirjestelytoimenpiteet eivét estd likvidaatiomenettelyn
aloittamista. Likvidaatiomenettely olisi siksi voitava aloittaa il-
man uudelleenjirjestelytoimenpiteitd tai sen jdlkeen kun uudel-
leenjdrjestelytoimenpiteitd on toteutettu ja likvidaatiomenettely
voidaan pdittdd akordiin tai muuhun vastaavaan toimenpiteeseen,
mukaan luettuna uudelleenjérjestelytoimenpiteet.

Ainoastaan kotijdsenvaltion toimivaltaisten viranomaisten olisi ol-
tava toimivaltaisia pdéttdméaan vakuutusyritystd koskevasta likvi-
daatiomenettelystd. Pditdsten olisi vaikutettava koko yhteisdssé,
ja ne olisi tunnustettava kaikissa jdsenvaltioissa. Pdédtokset olisi
julkaistava kotijadsenvaltion menettelyjd noudattaen sekd Euroo-
pan unionin virallisessa lehdessd. Asiasta olisi ilmoitettava
my0s tunnetuille velkojille, jotka asuvat yhteisossid ja joilla olisi
oltava oikeus ilmoittaa saatavansa ja esittdd huomautuksia.
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Vakuutusyrityksen kaikki varat ja velat olisi otettava huomioon
likvidaatiomenettelyssa.

Kaikkiin likvidaatiomenettelyn aloittamista, toteuttamista ja pait-
tdmistd koskeviin edellytyksiin olisi sen vuoksi sovellettava koti-
jésenvaltion lainsdadantoa.

Jasenvaltioiden vilisen koordinoinnin varmistamiseksi kotijésen-
valtion ja kaikkien muiden jdsenvaltioiden valvontaviranomaisille
olisi viipymiéttd ilmoitettava likvidaatiomenettelyn aloittamisesta.

On erittdin tdrkedd, ettd likvidaatiomenettelyssd suojataan vakuu-
tettuja, vakuutuksenottajia, edunsaajia sekd kaikkia vahingon kér-
sineitd, joilla on vakuutustoimintaan perustuvaa saatavaa koskeva
suora kanneoikeus vakuutusyritykseen ndhden, kuitenkin siten,
ettei téllainen suoja koske saatavia, jotka eividt johdu vakuutus-
sopimusten tai vakuutustoiminnan tuomista velvoitteista vaan si-
viilioikeudellisesta korvausvelvollisuudesta, jonka asiamies aihe-
uttaa neuvotteluissa, joista hdn ei ole vakuutussopimukseen tai
-toimintaan sovellettavan lain mukaisesti tdllaisen vakuutussopi-
muksen tai -toiminnan nojalla vastuussa. Tdmén tavoitteen saa-
vuttamiseksi jédsenvaltioiden olisi vakuutusvelkojien erityiskohte-
lun varmistamista varten saatava valita vastaavista menetelmisti,
joista mikddn ei estd jdsenvaltiota laatimasta maksunsaantijéirjes-
tystd eri vakuutussaatavaluokkien vilille. Lisdksi olisi pyrittdva
varmistamaan asianmukainen tasapaino vakuutusvelkojien ja ky-
seisen jasenvaltion lainsddddnnodlld suojattujen muiden etuoike-
utettujen velkojien suojan vilille.

Likvidaatiomenettelyn aloittamisen olisi johdettava vakuutusyri-
tykselle mydnnetyn liiketoiminnan harjoittamista koskevan toimi-
luvan peruuttamiseen, ellei ndin ole jo tapahtunut.

Velkojilla olisi oltava oikeus ilmoittaa saatavia tai tehda kirjallisia
huomautuksia likvidaatiomenettelyn yhteydessd. Niiden velkojien
saatavia, joiden asuinpaikka on muussa jdsenvaltiossa kuin koti-
jésenvaltiossa, olisi kohdeltava samalla tavalla kuin vastaavia saa-
tavia kotijdsenvaltiossa syrjiméttd kansalaisuuden tai asuinpaikan
perusteella.

Perustellun luottamuksen ja joidenkin liiketoimien varmuuden
suojaamiseksi muissa jdsenvaltioissa kuin kotijdsenvaltiossa on
tarpeen médrittdd, mitd lakia vireilld olevissa oikeudenkdynneissa
ja oikeudenkdynneistd johtuvissa yksittdisissd tdytdntoonpanotoi-
missa sovelletaan uudelleenjérjestelytoimenpiteiden ja likvidaatio-
menettelyjen vaikutuksiin.

Tamidn direktiivin tdytdntdonpanon edellyttdmistd toimenpiteisti
olisi paitettdvd menettelystd komissiolle siirrettyd toimeenpano-
valtaa kiytettdessd 28 pdivind kesdkuuta 1999 tehdyn neuvoston
paatoksen 1999/468/EY (') mukaisesti.

(M) EYVL L 184, 17.7.1999, s. 23.
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Komissiolle olisi erityisesti siirrettdvd toimivalta niiden toimenpi-
teiden hyviksymisessd, jotka koskevat liitteiden mukauttamista ja
joissa eritellddn erityisesti valvontavaltuudet ja toteutettavat toi-
met ja asetetaan yksityiskohtaisempia vaatimuksia hallintojarjes-
telmdn, tietojen julkistamisen, méadrdosuuksien arviointiperustei-
den, vakuutusteknisen vastuuvelan ja pddomavaatimusten las-
kemisen, sijoitussddntéjen ja ryhmévalvonnan kaltaisilla aloilla.
Komissiolle olisi my®0s siirrettdvé toimivalta hyvaksyé tdytdntoon-
panotoimenpiteitd, joilla kolmansille maille myonnetddn vastaa-
vuusasema tdmén direktiivin sdénndsten suhteen. Koska ndmi
toimenpiteet ovat laajakantoisia ja niiden tarkoituksena on muut-
taa tdmdn direktiivin muita kuin keskeisid osia, myds tdydentd-
malld sitd uusilla muilla kuin keskeisilld osilla, ne on hyviksyt-
tava padtoksen 1999/468/EY 5 a artiklassa tarkoitettua valvonnan
késittdvad sadntelymenettelyd noudattaen.

Jasenvaltiot eivdt voi riittdvalld tavalla saavuttaa tdmén direktiivin
tavoitteita, vaan ne voidaan toiminnan vaikutukset ja laajuus huo-
mioon ottaen saavuttaa paremmin yhteison tasolla, joten yhteisd
voi toteuttaa toimenpiteitd perustamissopimuksen 5 artiklassa
vahvistetun toissijaisuusperiaatteen mukaisesti. Mainitussa artik-
lassa vahvistetun suhteellisuusperiaatteen mukaisesti téssd direk-
tiivissd ei ylitetd sitd, mikd on nédiden tavoitteiden saavuttamiseksi
tarpeen.

Sijoittautumisvapauden ja palvelujen tarjoamisen vapauden rajoi-
tusten poistamisesta jilleenvakuutuksen ja edelleenvakuutuksen
osalta 25 pdivdand helmikuuta 1964 annettu neuvoston direktiivi
64/225/ETY ('), muun ensivakuutusliikkeen kuin henkivakuutus-
liikkkeen  sijoittautumisvapauden  rajoitusten  poistamisesta
24 pdivand heindkuuta 1973 annettu neuvoston direktiivi
73/240/ETY (?), muun ensivakuutusliikkeen kuin henkivakuutus-
likkkeen aloittamista ja harjoittamista koskevien lakien, asetusten
ja hallinnollisten médrdysten yhteensovittamisesta annetun direk-
tiivin 73/239/ETY muuttamisesta 29 pdivand kesidkuuta 1976 an-
nettu neuvoston direktiivi 76/580/ETY (%) ja muun ensivakuutus-
liikkkeen kuin henkivakuutusliikkeen aloittamista ja harjoittamista
koskevien lakien, asetusten ja hallinnollisten méiérdysten yhteen-
sovittamisesta annetun ensimmadisen direktiivin 73/239/ETY
muuttamisesta erityisesti matkailijoille annetun avun osalta
10 pidivdnd joulukuuta 1984 annettu neuvoston direktiivi
84/641/ETY (*) ovat vanhentuneet, ja ne olisi siksi kumottava.

Velvollisuus saattaa tdméa direktiivi osaksi kansallista lainsdddan-
tod olisi rajoitettava koskemaan ainoastaan niitd sdénnoksid, joilla
muutetaan aikaisempien direktiivien siséltod. Velvollisuudesta
saattaa sisdlloltddn muuttumattomat sddnnokset osaksi kansallista
lainsdddantod sdddetddn aiemmissa direktiiveissa.

Tama direktiivi ei vaikuta liitteessd VI olevassa B osassa mainit-
tuihin jisenvaltioita velvoittaviin méadrdaikoihin, joiden kuluessa
jésenvaltioiden on saatettava direktiivit osaksi kansallista lainsda-
déntoa.

(") EYVL 56, 4.4.1964, s. 878.

() EYVL L 228, 16.8.1973, s. 20.
() EYVL L 189, 13.7.1976, s. 13.
(*) EYVL L 339, 27.12.1984, s. 21.
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Komissio tarkistaa vakuutusalan nykyisten takuujirjestelmien riit-
tdvyyden ja tekee tarvittavan lainsdddéantdehdotuksen.

Ammatillisia lisdeldkkeitd tarjoavien laitosten toiminnasta ja val-
vonnasta 3 pdivind kesdkuuta 2003 annetun Euroopan parlamen-
tin ja neuvoston direktiivin 2003/41/EY (!) 17 artiklan 2 kohdassa
viitataan olemassa oleviin solvenssimarginaaleja koskeviin sdén-
noksiin. Kyseiset viittaukset olisi sdilytettdva nykytilanteen siilyt-
taimiseksi. ~ Komissio  toteuttaa  direktiivin ~ 2003/41/EY
21 artiklan 4 kohdan mukaisen uudelleentarkastelun viipymaétta.
Komissio kehittdd Euroopan vakuutus- ja tydeldkevalvontaviran-
omaisten komitean tukemana asianmukaisen ammatillisia lisdelék-
keitd tarjoavien laitosten vakavaraisuussddntdjen jérjestelmin ot-
taen kuitenkin tdysin huomioon vakuutusalan ominaispiirteet ja
ndin ollen sen, ettd jérjestelmén ei tulisi vaikuttaa niitd laitoksia
koskevien tdmén direktiivin sdfdnndsten soveltamiseen.

Tamén direktiivin hyvdksyminen muuttaa vakuutusyhtion riskip-
rofiilia vakuutuksenottajan suhteen. Komission olisi esitettdvé vii-
pymattéd ja joka tapauksessa vuoden 2010 loppuun mennesséd eh-
dotus vakuutusedustuksesta 9 pdivdnd joulukuuta 2002 annetun
Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2002/92/EY ()
tarkistamisesta ottaen huomioon tdmén direktiivin vaikutukset va-
kuutuksenottajiin.

EU:n rahoitusalan sdéntely- ja valvontamallia on edelleen varsin
tarpeen uudistaa laajasti, ja komission olisi pikaisesti esitettdva
tdllaisia uudistuksia ottaen asianmukaisesti huomioon Jacques de
Larosiéren johtaman asiantuntijaryhmén 25 pédivdnd helmikuuta
2009 esittdmét padtelmét. Komission olisi ehdotettava tarvittavaa
lainsédddantdd valvonnan koordinointia ja yhteistyomenettelyja
koskevissa sddnnoksissd todettujen puuteiden korjaamiseksi.

Euroopan vakuutus- ja tydeldkevalvontaviranomaisten komitealta
on pyydettdvd lausuntoa siitd, kuinka parhaiten voidaan ratkaista
kysymykset, jotka koskevat ryhmidvalvonnan ja pddoman hallin-
nan tehostamista vakuutus- tai jélleenvakuutusyritysten ryhméssa.
Komitealta olisi pyydettdvd lausuntoa, joka auttaisi komissiota
valmistelemaan echdotuksiaan sellaisia ehtoja soveltaen, jotka
mahdollistavat vakuutuksenottajien (ja edunsaajien) suojan kor-
kean tason ja rahoitusjdrjestelmén vakauden. Komiteaa olisi tdssd
suhteessa pyydettivd esittimidn komissiolle ndkemyksensi siité,
minkd rakenteen ja periaatteiden pohjalta tdhdn direktiiviin voi-
daan tulevaisuudessa tehdd muutoksia, joita mahdollisten muu-
tosehdotusten toteuttaminen saattaa edellyttdd. Komission olisi
laadittava kertomus ja sen jélkeen esitettdva tarvittavia ehdotuksia
Euroopan parlamentille ja neuvostolle sellaisista vaihtoehtoisista
jérjestelmistd vakuutus- ja jdlleenvakuutusyritysten toiminnan va-
kauden valvomiseksi ryhmissé, jotka tehostavat ryhmien sisdisen
pddomien hallinnan tehokkuutta, jos se on vakuuttunut, ettd til-
laisen jarjestelmén kdyttoonottamista varten on olemassa asian-
mukainen sitd tukeva sdantelykehys.

() EUVL L 235, 23.9.2003, s. 10.
(» EYVL L 9, 15.1.2003, s. 3.
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Erityisen toivottavaa on, ettd ryhmaitukijirjestelmé toimii sellai-
sella vakaalla pohjalla, jonka perustan muodostavat yhdenmukais-
tetut ja riittdvésti rahoitetut vakuutustakuujdrjestelmét, toimival-
taisten viranomaisten, keskuspankkien ja valtiovarainministerioi-
den kriisien hallintaa ja ratkaisua sekd rahoitustaakan jakamista
koskeva sellainen yhdenmukaistettu ja oikeudellisesti sitova ke-
hys, jossa valvontaa koskeva toimivalta mukautetaan rahoitusvas-
tuuseen, oikeudellisesti sitova valvontaa koskevien riitojen sovit-
telukehys, yhdenmukaistettu varhaisessa vaiheessa toteutettavia
toimia koskeva kehys seki sellainen yhdenmukaistettu kehys va-
rojen siirrettdvyyttd, maksukyvyttomyyttd ja likvidaatiomenette-
lyjé varten, jossa poistetaan varojen siirrettdvyyttd koskevat kan-
salliset yhtidoikeudelliset esteet. Kertomuksessaan komissio ottaa
myds huomioon hajautusvaikutusten ajalliset muutokset, ryhmaén
kuulumiseen liittyvét riskit, ryhmén keskitetyn riskienhallinnan
kdytannot, ryhménsisdisten mallien toiminnan sekd ryhménsisiis-
ten liiketoimien ja riskikeskittymien valvonnan.

Paremmasta lainsdddédnnosti tehdyn toimielinten vélisen sopimuk-
sen () 34 kohdan mukaisesti jasenvaltiota kannustetaan laatimaan
itsedén varten ja yhteison edun vuoksi omia taulukoitaan, joista
ilmenee mahdollisuuksien mukaan tdmén direktiivin ja sen kan-
sallisen lainsddddannon osaksi saattamisen edellyttdmien toimenpi-
teiden vilinen vastaavuus, ja julkaisemaan ne,

OVAT ANTANEET TAMAN DIREKTIIVIN:

() EUVL C 321, 31.12.2003, s. 1.
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I OSASTO

ENSIVAKUUTUS- JA JALLEENVAKUUTUSTOIMINNAN ALOITTA-
MISTA JA HARJOITTAMISTA KOSKEVAT YLEISET SAANNOT

I LUKU

Sisdlto, soveltamisala ja mddritelmdit

1 jakso

Sisdltdo ja soveltamisala

1 artikla

Sisilto

Téssd direktiivissd vahvistetaan sddnnot, jotka koskevat seuraavaa:

1) ensivakuutus- ja jélleenvakuutustoiminnan aloittaminen ja harjoitta-
minen yhteisossé;

2) vakuutus- tai jdlleenvakuutusyritysryhmien valvonta;

3) ensivakuutusyritysten uudelleenjarjestely ja likvidaatio.

2 artikla

Soveltamisala

1. Tatd direktiivid sovelletaan jdsenvaltioon sijoittautuneisiin tai si-
joittautumaan aikoviin henki- ja vahinkovakuutustoimintaa harjoittaviin
ensivakuutusyrityksiin.

Sitd sovelletaan IV osaston sddnnoksid lukuun ottamatta myos jélleen-
vakuutusyrityksiin, jotka ovat sijoittautuneet tai haluavat sijoittautua
jonkin jésenvaltion alueelle.

2. Tétd direktiivid sovelletaan vahinkovakuutustoimintaan, joka kuu-
luu liitteessd I olevassa A osassa mainittuihin luokkiin. Sovellettaessa
1 kohdan ensimmdistd alakohtaa vahinkovakuutustoimintaan siséltyy
toiminta, joka koostuu avun tarjoamisesta sellaisille henkiléille, jotka
joutuvat vaikeuksiin ollessaan matkalla, poissa kotoaan tai poissa tavan-
omaisesta asuinpaikastaan. Sen tulee perustua sitoumukseen saattaa apu
ennalta maksettua vakuutusmaksua vastaan valittomaisti edunsaajan ulot-
tuville avustamissopimuksen perusteella, kun tdmé henkild on joutunut
vaikeuksiin odottamattoman tapahtuman johdosta sopimuksessa méai-
ritellyissé tapauksissa ja olosuhteissa.

Apu voi muodostua rahana tai luontoissuorituksena annettavien etuuk-
sien tarjoamisesta. Luontoisetuuksia voidaan antaa myos niitd tarjoavan
henkiléon oman henkilokunnan ja kaluston avulla.

Avustamistoiminta ei sisélld huoltoa, kunnossapitoa eikéd asiakaspalve-
lua, eikd pelkkdd avun osoittamista tai antamista valittdjana.
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3.

a)

b

~

¢)

Téta direktiivid sovelletaan henkivakuutustoiminnan osalta

seuraaviin henkivakuutustoimintoihin, kun niitd harjoitetaan sopimus-
perusteisesti:

1) henkivakuutus, joka késittdd vakuutuksen vain tietyn elinidn saa-
vuttamisen varalta, vakuutuksen vain kuoleman varalta, vakuu-
tuksen tietyn elinifin saavuttamisen tai sitd aikaisemman kuole-
man varalta, henkivakuutuksen vakuutusmaksujen palautuksi-
neen, vakuutuksen avioliiton varalta, vakuutuksen syntyméin va-
ralta;

ii) elinkorot;

iii) henkivakuutuksen lisdksi mydnnettdvd lisdvakuutus, erityisesti
henkildvahingon, tydkyvyttomyys mukaan lukien, varalta otettu
vakuutus, vakuutus tapaturman aiheuttaman kuoleman varalta ja
vakuutus tapaturman tai sairauden aiheuttaman invaliditeetin va-
ralta;

iv) tdlld hetkelld Irlannissa ja Yhdistyneessd kuningaskunnassa kiy-
tossd olevat pysyvin sairausvakuutuksen kaltaiset, irtisanomis-
mahdollisuutta vailla olevat vakuutustyypit;

seuraaviin toimintoihin, milloin ne ovat sopimusperusteisia, jos nii-
den valvonta kuuluu viranomaisille, jotka ovat vastuussa yksityis-
vakuutuksen valvonnasta:

i) sellaisten yhdistysten perustamista koskevat toiminnot, joiden ta-
voitteena on keritd jaseniltd vakuutusmaksuina pddomia ja jakaa
myohemmin titen kertyneet varat eloonjddneille tai vainajan
edunsaajille (tontiinit);

ii) vakuutusteknisiin laskelmiin perustuvat kertyneen pdédoman takai-
sinmaksua tarkoittavat sopimukset, joilla tietyn ajan kestdvid ja
tietynmédrdisid sitoumuksia otetaan vastuulle sovittua kertamak-
sua tai etukdteen sovittuja jatkuvia maksuja vastaan;

iii) ryhmaéeldkerahastojen hoitaminen, joka késittdé sijoitusten ja eri-
tyisesti sellaisten laitosten rahastojen varojen hoitamisen, jotka
suorittavat maksuja kuoleman tai eloon jd&misen johdosta tai
toiminnan lakkaamisen tai supistumisen sattuessa;

iv) iii alakohdassa tarkoitettu toiminta, jos siithen liittyy joko pdi-
oman sidilymisen tai vdhimmaéaiskoron maksamisen vakuutus;

v) “Code frangais des assurances” -lakikokoelman IV kirjan 4 osas-
ton 1 luvussa tarkoitettujen henkivakuutusyritysten toiminta;

elinikdén liittyvddn toimintaan, josta sdddetddn tai médritiddn sosiaa-
livakuutuslainsdddédnndssé, jos henkivakuutusyritykset harjoittavat tai
hallinnoivat tétd toimintaa omalla vastuullaan jasenvaltion lakien mu-
kaisesti.
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2 jakso

Direktiivin soveltamisalan ulkopuolelle jidédvit
toiminnot

1 alajakso

Yleisti

3 artikla

Lakisditeiset jirjestelmiit

Tatd direktiivid ei sovelleta vakuutustoimintaan, joka on osa lakisda-
teista sosiaaliturvaa, sanotun kuitenkaan rajoittamatta
2 artiklan 3 kohdan ¢ alakohdan soveltamista.

4 artikla

Direktiivin soveltamisalan ulkopuolelle jéittiminen koon perusteella

1. Tétd direktiivid ei sovelleta vakuutusyritykseen, joka tayttdd kaikki
seuraavat edellytykset, sanotun kuitenkaan rajoittamatta tdmén direktii-
vin 3 artiklan ja 5-10 artiklan soveltamista:

a) yrityksen vuotuinen bruttomddrdinen vakuutusmaksutulo ei ylitd
viittd miljoonaa euroa;

b) yrityksen 76 artiklassa tarkoitetun vakuutusteknisen vastuuvelan ko-
konaismididrd jdlleenvakuutussopimuksista ja erillisyhtioiltd saatavia
korvauksia vihentdmattd ei ylitd 25 miljoonaa euroa;

¢) kun on kyse ryhméén kuuluvasta yrityksestd, ryhmén vakuutustekni-
sen vastuuvelan kokonaismédrd jélleenvakuutussopimuksista ja eril-
lisyhtidiltd saatavia korvauksia vdhentdmattd ei ylitd 25 miljoonaa
euroa;

d) yrityksen liiketoiminta ei sisdlld vakuutus- tai jélleenvakuutustoimin-
taa, joka kattaa vastuu-, luotto- ja takausvakuutusten riskejd, paitsi
jos ne muodostavat 16 artiklan 1 kohdassa tarkoitettuja liitdnnéisris-
kejé;

(S

~

yrityksen liiketoimintaan ei kuulu jélleenvakuutustoimintoja, joiden
osuus sen bruttovakuutusmaksutuloista ylittdd 0,5 miljoonaa euroa tai
joiden osuus sen vakuutusteknisestd vastuuvelasta jdlleenvakuutus-
sopimuksista ja erillisyhtidiltd saatavia korvauksia vdhentdmattd ylit-
tdd 2,5 miljoonaa euroa tai joiden osuus ylittdd 10 prosenttia sen
bruttomaéridisistd vakuutusmaksutuloista tai 10 prosenttia sen vakuu-
tusteknisestd vastuuvelasta jélleenvakuutussopimuksista ja erillisyhti-
0iltd saatavia korvauksia vdhentdmaétta.

2. Jos jokin 1 kohdassa sdddetyistd médristd ylittyy kolmena perdk-
kidisend vuotena, titd direktiivid sovelletaan neljdnnestd vuodesta alkaen.
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3.  Poiketen siitd, mitd 1 kohdassa sdddetddn, titd direktiivid sovelle-
taan kaikkiin sellaisiin vakuutus- ja jilleenvakuutustoiminnan harjoitta-
mista varten toimilupaa hakeviin yrityksiin, joiden vuotuisten brutto-
madrdisten vakuutusmaksutulojen tai vakuutusteknisen vastuuvelan ko-
konaismédidrdn jélleenvakuutussopimuksista ja erillisyhti6iltd saatavia
korvauksia vihentdméttd odotetaan ylittdvén jonkin 1 kohdassa sdddetyn
madrdn seuraavan viiden vuoden aikana.

4.  Tatéd direktiivid ei endd sovelleta vakuutusyrityksiin, joiden osalta
valvontaviranomainen on todentanut, ettd kaikki seuraavat edellytykset
tayttyvat:

a) mikddn 1 kohdassa sdddetyistd kynnysarvoista ei ole ylittynyt kol-
mena viimeisend perdkkéisend vuotena, ja

b) minkdin 1 kohdassa sdddetyistd kynnysarvoista ei odoteta ylittyvin
seuraavan viiden vuoden aikana.

Tamin artiklan 1 kohtaa ei sovelleta niin kauan kuin kyseinen vakuu-
tusyritys harjoittaa 145—149 artiklassa tarkoitettua toimintaa.

5. Edelléd olevat 1 ja 4 kohta eivét estd yritystd hakemasta toimilupaa
tai sdilyttdmaéstd sitd tdmén direktiivin mukaisesti.

2 alajakso

Vahinkovakuutus

5 artikla

Toiminnot

Téatd direktiivid ei sovelleta seuraavaan vahinkovakuutustoimintaan:

1) kertyneen péddoman takaisinmaksua tarkoittavat sopimukset, siten
kuin ne on kunkin jésenvaltion lainsddaddnndssd maédritelty;

2) sellaisten huolto- ja avustuskassojen toiminta, joiden etuudet maa-
rdytyvat kéytettivissd olevien varojen mukaan ja joissa jasenten mak-
suosuus on etukdteen vahvistettu kiintedksi;

3) sellaisten yhteenliittymien harjoittama toiminta, jotka eivét ole oike-
ushenkilGitd ja joiden tarkoituksena on tarjota jésenilleen keskindisté
suojaa ilman vakuutusmaksujen suorittamista tai vakuutusteknisen
vastuuvelan muodostamista; tai

4) vientiluottovakuutustoiminta, joka tapahtuu valtion laskuun tai val-
tion takaamana tai jossa valtio on vakuutuksenantajana.
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6 artikla

Avustamistoiminta

1. Téata direktiivid ei sovelleta avustamistoimintaan, joka tdyttdd
kaikki seuraavat edellytykset:

a) apu annetaan sellaisen maanticajoneuvoa kohdanneen vahingon tai
konevian johdosta, joka sattuu siind jdsenvaltiossa, jossa suojan jar-
jestdnyt yritys sijaitsee;

b) avunantovelvollisuus rajoittuu seuraaviin toimintoihin:

i) paikalla suoritettava konevikapalvelu, jossa suojan jarjestdva yri-
tys kéyttdd useimmiten omaa henkil6kuntaansa ja kalustoaan;

ii) ajoneuvon kuljettaminen ldhimpéén tai sopivimpaan paikkaan,
jossa korjaus voidaan suorittaa, sekd mahdollisesti kuljettajan
ja matkustajien kuljettaminen samaa avustamistapaa kiyttden 14-
himpdin paikkaan, josta he voivat jatkaa matkaansa muulla ta-
voin; ja

iii) kun se jésenvaltio, jossa suojan jdrjestdnyt yritys sijaitsee, on
siten sddtdnyt, ajoneuvon sekd mahdollisesti kuljettajan ja mat-
kustajien kuljettaminen kotiinsa, ldhtopaikkaansa tai alkuperi-
seen madrdpaikkaansa saman jdsenvaltion sisdlld; ja

¢) apua ei anna yritys, jota timi direktiivi koskee.

2. Edelld 1 kohdan b alakohdan i ja ii alakohdassa tarkoitetuissa
tapauksissa edellytysté, ettd vahingon tai konevian on tdytynyt tapahtua
sen jdsenvaltion alueella, jossa suojan jirjestdnyt yritys sijaitsee, ei so-
velleta tapauksissa, jossa edunsaaja on suojan jérjestineen jdrjeston ja-
sen, ja maassa, jossa vahinko tai vika tapahtuu, toimiva vastaava jérjestod
vastavuoroisen sopimuksen perusteella jérjestdd konevikapalvelun tai
ajoneuvon kuljettamisen ilman lisdimaksua edunsaajan pelkdstddn esitta-
essd jdsenkorttinsa, eikd mydskddn Irlannissa ja Yhdistyneessd kunin-
gaskunnassa, joissa avustamistoiminnasta vastaa yksi jirjestd, joka toi-
mii molemmissa valtioissa.

3. Téatd direktiivid ei sovelleta 1 kohdan b alakohdan iii alakohdassa
tarkoitettujen toimintojen tapauksessa, jossa vahinko tai konevika on
tapahtunut Irlannin tai, Yhdistyneen kuningaskunnan osalta, Pohjois-Ir-
lannin alueella, ja ajoneuvo sekd mahdollisesti sen kuljettaja ja matkus-
tajat kuljetetaan kotiin, ldhtopaikkaan tai alkuperdiseen médrdpaikkaan
jommallakummalla alueella.

4. Tatd direktiivid ei sovelleta avustamistoimenpiteisiin, jotka Lu-
xemburgin suurherttuakunnan autoliitto suorittaa, kun maantieajoneu-
volle on sattunut vahinko tai konevika Luxemburgin suurherttuakunnan
alueen ulkopuolella, ja joissa sellainen ajoneuvo, joka on ollut osallisena
tallaisessa onnettomuudessa tai saanut konevian, sekd mahdollisesti sen
kuljettaja ja matkustajat kuljetetaan kotipaikkakunnalleen.



200910138 — FI—09.12.2011 — 001.001 — 36

7 artikla

Keskiniiset yritykset

Tatd direktiivid ei sovelleta vahinkovakuutustoimintaa harjoittaviin kes-
kindisiin yrityksiin, jotka ovat solmineet muiden samanlaisten keskindis-
ten yritysten kanssa sopimuksen, joka tarjoaa tdyden jdlleenvakuutus-
turvan niiden antamille vakuutuksille tai jonka perusteella vastaanotta-
van yrityksen on vastattava tdllaisista vakuutussopimuksista johtuvista
vastuista ensivakuuttajan puolesta. Tidllaisessa tapauksessa timén direk-
tiivin médrdykset koskevat vastaanottavaa yritysta.

8 artikla

Laitokset

Taté direktiivid ei sovelleta seuraaviin vahinkovakuutustoimintaa harjoit-
taviin laitoksiin, jollei niiden sdéntdjd tai sovellettavaa lakia, jotka kos-
kevat niiden oikeutta toimia, muuteta:

1) Tanskassa Falck Danmark;

2) Saksassa seuraavat osittain julkisoikeudelliset laitokset:

a) Postbeamtenkrankenkasse;

b) Krankenversorgung der Bundesbahnbeamten;

3) Irlannissa Voluntary Health Insurance Board;

4) Espanjassa Consorcio de Compensacion de Seguros.

3 alajakso

Henkivakuutus
9 artikla
Toiminnot ja liiketoimet
Tatd direktiivid ei sovelleta seuraaviin henkivakuutustoimintoihin ja -lii-

ketoimiin:

1) sellaisten huolto- ja avustuskassojen toiminta, joiden etuudet maa-
rdytyvat kéytettivissd olevien varojen mukaan ja joissa jasenten mak-
suosuus on etukdteen vahvistettu kiintedksi;

2

~

muiden yhteisdjen kuin 2 artiklassa tarkoitettujen yritysten toiminta,
jonka tarkoituksena on tarjota etuuksia yritykseen tai yritysryhmién
taikka ammattiin tai ammattien ryhméan kuuluville tyontekijoille tai
yksityisyrittdjille kuoleman tai eloon jddmisen varalta taikka toimin-
nan lakkaamisen tai supistumisen varalta, riippumatta siitd, katta-
vatko vakuutusmaksuvastuut aina tdysin tistd toiminnasta aiheutuvat
sitoumukset;
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3) eldkevakuutusyritysten eldketoiminta, josta on sdddetty tyontekijan
eldkelaissa (TyEL) ja siihen liittyvdssd muussa Suomen lainsdddéan-
nossd, edellyttden ettd:

a) eldkevakuutusyhtiét, joilla Suomen lainsdddannén mukaan on jo
oltava erilliset kirjanpito- ja hallintojérjestelmait, perustavat lisaksi
1 pdivistd tammikuuta 1995 alkaen oikeudellisesti erilliset yksi-
kot timén toiminnan harjoittamista varten; ja

b) Suomen viranomaiset sallivat ketddn syrjimittd jasenvaltioiden
kaikkien kansalaisten ja yhtididen harjoittaa Suomen lainsdddén-
non mukaisesti 2 artiklassa madriteltyd, tdhdn poikkeukseen liit-
tyvdd toimintaa joko omistamalla olemassa olevan vakuutusyhtion
tai -ryhmén tai osallistumalla sithen taikka perustamalla uusia
vakuutusyhtioitd tai -ryhmiéd, mukaan lukien eldkevakuutusyhtiot,
tai osallistumalla niihin.

10 artikla
Yhteisot, yritykset ja laitokset

Tétd direktiivid ei sovelleta henkivakuutustoiminnan osalta seuraaviin
yhteis6ihin, yrityksiin ja laitoksiin:

1) yhteis6t, joiden tehtdvdnd on tarjota etuuksia yksinomaan kuoleman
sattuessa, jos tdllaisten etuuksien summa ei ylitd yksittdisestd kuo-
lemantapauksesta johtuvia hautajaiskuluja tai jos etuudet tarjotaan
luontoissuorituksena;

2) Saksassa toimiva Versorgungsverband deutscher Wirtschaftsorgani-
sationen -niminen laitos, jollei sen sddnt6jd toimintaoikeuden laajuu-
den osalta muuteta.

3) Espanjassa toimiva “Consorcio de Compensacion de Seguros” -ni-
minen laitos, jollei sen sddntdjd toiminnan tai toimintaoikeuden
osalta muuteta.

4 alajakso

Jilleenvakuutus

11 artikla

Jilleenvakuutus

Tatd direktiivid ei sovelleta jdlleenvakuutustoimintaa harjoitettaessa ja-
senvaltion hallituksen harjoittamaan tai tdysiméadrdisesti takaamaan jil-
leenvakuutustoimintaan, kun kyseinen hallitus toimii tirkeddn yleiseen
etuun liittyvistd syistd viimeisend mahdollisena vakuutuksenantajana,
my0s sellaisesta markkinatilanteesta johtuvissa olosuhteissa, jossa on
mahdotonta saada riittdvaa kaupallista vakuutussuojaa.
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12 artikla

Toimintansa lopettavat jilleenvakuutusyritykset

1. Jdlleenvakuutusyritykset, jotka ovat lopettaneet 10 péivddn joulu-
kuuta 2007 mennessd uusien jdlleenvakuutussopimusten tekemisen ja
hallinnoivat pelkéstddn voimassa olevaa vakuutuskantaansa lopettaak-
seen toimintansa, eiviat kuulu tdméan direktiivin soveltamisalaan.

2. Jasenvaltioiden on laadittava luettelo kyseisistd jdlleenvakuutusy-
rityksistd ja annettava se tiedoksi kaikille jasenvaltioille.

3 jakso

Madritelmiét

13 artikla

Maiaritelmat

Téssd direktiivissd tarkoitetaan:

1) vakuutusyritykselld” henki- tai vahinkovakuutustoimintaa harjoit-
tavaa ensivakuutusyritystd joka on saanut toimiluvan 14 artiklan
mukaisesti;

2) vakuutusalan kytkosyritykselld” vakuutusyritystd, jonka omistaa
muu rahoitusalan yritys kuin 212 artiklan 1 kohdan c alakohdassa
tarkoitettu vakuutus- tai jélleenvakuutusyritys tai vakuutus- tai jil-
leenvakuutusyritysryhmd, tai muu kuin rahoitusalan yritys, jonka
tarkoituksena on vakuuttaa ainoastaan sen yrityksen tai niiden yri-
tysten riskejd, joihin se itse kuuluu, tai siithen yritysryhméén kuu-
luvan yrityksen tai kuuluvien yritysten riskejd, johon se kuuluu;

3) “kolmannen maan vakuutusyritykselld” yritystd, jolta, jos sen koti-
paikka olisi yhteison alueella, vaadittaisiin 14 artiklan mukainen
vakuutusyrityksen toimilupa;

4) ”jélleenvakuutusyritykselld” yritystd, joka on saanut 14 artiklan mu-
kaisesti toimiluvan harjoittaa jdlleenvakuutustoimintaa;

5) 7jélleenvakuutusalan  kytkosyritykselld”  jdlleenvakuutusyritystd,
jonka  omistaa  joko  muu  rahoitusalan  yritys  kuin
212 artiklan 1 kohdan c alakohdassa tarkoitettu vakuutus- tai jil-
leenvakuutusyritys tai vakuutus- tai jidlleenvakuutusyritysryhmd, tai
muu kuin rahoitusalan yritys, jonka tarkoituksena on jilleenvakuut-
taa ainoastaan sen yrityksen tai niiden yritysten riskejd, joihin se
itse kuuluu, tai sithen yritysryhmédn kuuluvan yrityksen tai kuu-
luvien yritysten riskejéd, johon se kuuluu;
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6)

7)

8)

9)

10)

11)

12)

13)

”kolmannen maan jélleenvakuutusyritykselld” yritystd, jolta, jos sen
kotipaikka olisi yhteison alueella, vaadittaisiin 14 artiklan mukainen
jélleenvakuutusyrityksen toimilupa;

”jalleenvakuutuksella” tai ”jélleenvakuutustoiminnalla” jompaakum-
paa seuraavista toiminnoista:

a) toimintaa, jossa on kyse sellaisten riskien hyviksymisestd, jotka
vakuutusyritys tai kolmannen maan vakuutusyritys taikka muu
jalleenvakuutusyritys tai kolmannen maan jilleenvakuutusyritys
on luovuttanut; tai

b) kun on kyse Lloyd’s-nimisestd vakuutuksenantajien yhteenliitty-
misté, toimintaa, jossa muu vakuutus- tai jilleenvakuutusyritys
kuin vakuutuksenantajien yhteenliittymd Lloyd’s hyvéksyy
Lloyd’sin jdsenen luovuttamia riskejd;

“kotijdsenvaltiolla” jotakin seuraavista:

a) vahinkovakuutustoiminnan osalta jdsenvaltiota, jossa riskid kat-
tavan vakuutusyrityksen kotipaikka sijaitsee;

b) henkivakuutustoiminnan osalta jdsenvaltiota, jossa sitoumuksen
tehneen vakuutusyrityksen kotipaikka sijaitsee; tai

c¢) jélleenvakuutustoiminnan osalta jdsenvaltiota, jossa jilleenva-
kuutusyrityksen kotipaikka sijaitsee;

“vastaanottavalla jdsenvaltiolla” muuta sellaista jdsenvaltiota kuin
kotijasenvaltiota, jossa vakuutus- tai jdlleenvakuutusyritykselld on
sivukonttori tai jossa se tarjoaa palveluita; henkivakuutus- ja vahin-
kovakuutustoiminnan osalta jasenvaltiolla, jossa vakuutus- tai jél-
leenvakuutusyritys tarjoaa palveluja, tarkoitetaan vastaavasti sitou-
musjdsenvaltiota tai jdsenvaltiota, jonka alueella riski sijaitsee, jos
sitoumuksen tai riskin kattaa toisessa jdsenvaltiossa sijaitseva va-
kuutusyritys tai sivukonttori,

“valvontaviranomaisella” kansallista viranomaista tai kansallisia vi-
ranomaisia, joilla on lain tai asetuksen nojalla toimivalta valvoa
vakuutus- tai jélleenvakuutusyrityksid;

’sivukonttorilla” vakuutus- tai jalleenvakuutusyrityksen asioimistoa
tai sivukonttoria, joka sijaitsee muun jdsenvaltion kuin kotijédsenval-
tion alueella;

“yrityksen toimipaikalla” yrityksen kotipaikkaa tai sivukonttoria;

”jasenvaltiolla, jossa riski sijaitsee” jotakin seuraavista:

a) jdsenvaltiota, jossa omaisuus sijaitsee, jos vakuutus koskee joko
rakennuksia tai rakennuksia ja niiden irtaimistoa, sikdli kuin
irtaimisto on vakuutettu samalla vakuutuskirjalla;
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14)

15)

16)

17)

18)

19)

20)

21)

22)

b) rekisterdintijasenvaltiota, jos vakuutus koskee kaikenlaisia ajo-
neuvoja;

c) jasenvaltiota, jossa vakuutuksenottaja otti vakuutuksen, jos on
kyse vakuutuksesta, joka on voimassa enintddn neljd kuukautta
ja kattaa matka- ja lomariskejd misséd tahansa vakuutusluokassa;

d) kaikissa tapauksissa, jotka eivdt nimenomaan sisdlly a, b
tai ¢ alakohtaan, jésenvaltiota, jossa sijaitsee jompikumpi seuraa-
vista:

i) vakuutuksenottajan vakinainen asuinpaikka; tai

ii) jos vakuutuksenottaja on oikeushenkild, tdimdn vakuutuksen-
ottajan se sijoittautumispaikka, johon sopimus liittyy;

“sitoumusjésenvaltiolla” jdsenvaltiota, jossa sijaitsee jompikumpi
seuraavista:

a) vakuutuksenottajan vakinainen asuinpaikka;

b) jos vakuutuksenottaja on oikeushenkild, timin vakuutuksenotta-
jan se toimipaikka, johon sopimus liittyy;

“emoyritykselld” direktiivin 83/349/ETY1 artiklassa tarkoitettua
emoyritystd;

“tytaryritykselld” direktiivin 83/349/ETY 1 artiklassa tarkoitettua
tytéryritystéd, sen tytiryritykset mukaan luettuina;

”ldheisilld sidoksilla” tilannetta, jossa kahden tai useamman luon-
nollisen henkilén tai oikeushenkilon vililld on sidossuhde mié-
rdysvallan tai omistusyhteyden kautta, tai tilannetta, jossa kaksi
tai useampi luonnollinen henkild tai oikeushenkild on méardysval-
lan kautta pysyvisti sidoksissa yhteen ja samaan henkil6on;

“médrdysvallalla” direktiivin 83/349/ETY 1 artiklassa sdddettyd
emoyrityksen ja tytdryrityksen vélistd yhteyttd tai vastaavaa luon-
nollisen henkilon tai oikeushenkilon ja yrityksen vélistd yhteyttd;

“ryhménsisdisilld liiketoimilla” liiketoimia, joissa vakuutus- tai jil-
leenvakuutusalan yritykset ovat riippuvaisia suoraan tai vilillisesti
saman ryhmén toisista yrityksistd tai sellaisesta luonnollisesta tai
oikeushenkildstd, jota yhdistdd ryhmén yritykseen ldheinen sidos,
velvoitteen tiyttdmiseksi riippumatta siitd, perustuuko se sopimuk-
seen ja tapahtuuko se maksua vastaan;

“omistusyhteydelld” sitd, ettd yrityksestd suoraan tai médrdysvallan
kautta pidetddn hallussa vdhintddn 20 prosenttia yrityksen &dénival-
lasta tai pddomasta;

“médrdomistusyhteydelld” yrityksestd suoraan tai vilillisesti omis-
tettua osuutta, joka on vihintddn 10 prosenttia yrityksen piddomasta
tai dénivallasta taikka jolla voidaan vaikuttaa merkittévalld tavalla
kyseisen yrityksen johtamiseen;

”sddnnellyilld markkinoilla” jompaakumpaa seuraavista:

a) markkinoiden sijaitessa jdsenvaltiossa direktiivin 2004/39/EY
4 artiklan 1 kohdan 14 alakohdassa médritellyt sdénnellyt mark-
kinat; tai
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b) markkinoiden sijaitessa kolmannessa maassa rahoitusmarkkinat,
jotka tayttdvit seuraavat edellytykset:

i) ne ovat vakuutusyrityksen Kkotijdsenvaltion tunnustamat ja
tayttavat direktiivissd 2004/39/EY sdddettyja vaatimuksia
vastaavat vaatimukset; ja

ii) rahoitusvilineet, joilla kdydddn kauppaa niilld markkinoilla,
ovat laadultaan vastaavia niiden vilineiden kanssa, joilla
kdyddan kauppaa kotijdsenvaltion yksilld tai useammilla
sddnnellyilld markkinoilla;

23) “kansallisella toimistolla” direktiivin 72/166/ETY
1 artiklan 3 kohdassa maéériteltyd vakuutuksenantajien kansallista
toimistoa;

24) “kansallisella takuurahastolla” direktiivin 84/5/ETY
1 artiklan 4 kohdassa tarkoitettua laitosta;

25) “rahoitusalan yritykselld” mitd tahansa seuraavista:

a) direktiivin 2006/48/EY 4 artiklan 1 kohdassa tarkoitettu luotto-
laitos tai 5 kohdassa tarkoitettu rahoituslaitos tai 21 kohdassa
tarkoitettu pankkipalveluja avustavia palveluja tarjoava yritys;

b) vakuutusyritys tai jélleenvakuutusyritys taikka
212 artiklan 1 kohdan f alakohdassa tarkoitettu vakuutushallin-
tayhtio;

¢) direktiivin 2004/39/EY 4 artiklan 1 kohdan 1 alakohdassa tar-
koitettu sijoituspalveluyritys tai rahoituslaitos; tai

d) direktiivin 2002/87/EY 2 artiklan 15 kohdassa tarkoitettu rahoi-
tusalan sekaholdingyhtio;

26) “erillisyhtiolld” yritystd, joka ei ole olemassa oleva vakuutus- tai
jalleenvakuutusyritys ja joka ottaa vastatakseen vakuutus- tai jél-
leenvakuutusyritysten riskejd ja kattaa ndmi riskit kokonaisuudes-
saan lainan liikkeelle laskemisesta saatavilla tuotoilla tai muilla
rahoitusmenetelmilld, joissa lainan tai rahoitusmenetelmin tarjoajan
oikeuksilla saataviensa suorituksiin on huonompi etuoikeus kuin
tallaisen yrityksen jdlleenvakuutusvelvoitteilla, riippumatta siitd,
onko se rekisterdity osakeyhtid vai ei;

27) suurilla riskeilld”

a) riskejd, jotka kuuluvat liitteessd I olevan A osan luokkiin 4, 5, 6,
7, 11 ja 12;

b) riskejd, jotka kuuluvat liitteessd I olevan A osan luokkiin 14
ja 15, kun vakuutuksenottaja on ammattimaisesti mukana teolli-
sessa tai kaupallisessa toiminnassa tai jossakin vapaassa amma-
tissa, ja riskit liittyvit tdllaiseen toimintaan;

c¢) riskejd, jotka kuuluvat liitteessd I olevan A osan luokkiin 3, 8, 9,
10, 13 ja 16, sikdli kuin vakuutuksenottaja ylittdd ainakin kaksi
seuraavien arviointiperusteiden rajoista:

i) taseen loppusumma 6,2 miljoonaa euroa;
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ii) perustamissopimuksen 54 artiklan 3 kohdan g alakohdan
nojalla yhtiomuodoltaan tietynlaisten yhtididen tilinpdatok-
sistd 25 pdivind heindkuuta 1978 annetun neljinnen neuvos-
ton direktiivin 78/660 (') mukainen nettoliikevaihto 12,8
miljoonaa euroa;

iil) tyOntekijoitd tilikauden aikana keskimdérin 250.

Jos vakuutuksenottaja kuuluu yritysryhmédédn, joka direktiivin
83/349/ETY mukaisesti laatii konsolidoidun tilinpdatoksen, ensim-
madisen alakohdan c¢ alakohdassa sdddettyjd arviointiperusteita sovel-
letaan konsolidoidun tilinpddtokseen pohjalta.

Jasenvaltiot voivat lisdtd ensimmaéisen alakohdan c alakohdassa tar-
koitettuun luokkaan riskejé, joita ammatilliset yhdistykset, yhteisy-
ritykset tai tilapdiset yhteenliittymat vakuuttavat;

28) ulkoistamisella” kaikentyyppisid vakuutus- tai jilleenvakuutusyri-
tyksen ja palveluntarjoajan, joka voi olla valvottava yritys, vilisid
jérjestelyjd, joiden perusteella kyseinen palveluntarjoaja suorittaa
suoraan tai edelleen ulkoistamalla sellaisen prosessin, palvelun tai
toiminnan, jonka vakuutus- tai jdlleenvakuutusyritys olisi muutoin
itse suorittanut, riippumatta siitd, onko palveluntarjoaja valvottava
yritys vai ei,

29) “toiminnolla” hallintojérjestelmddn kuuluvaa sisdistd valmiutta suo-
rittaa kdytdnnon tehtdvid; hallintojdrjestelméén kuuluvat riskinhal-
lintatoiminto, sddntdjen noudattamista valvova toiminto, sisdisen
tarkastuksen toiminto ja aktuaaritoiminto;

30) “vakuutusriskilld” riittdmdttomistd hinnoittelua ja vastuuvelkaa kos-
kevista oletuksista johtuvaa tappioriskid tai vakuutusvastuiden ar-
von epédedullista muutosta;

31) ”markkinariskilld” tappioriskid tai taloudellisen aseman epdedullista
muutosta, joka johtuu suoraan tai vélillisesti omaisuuden, vastuiden
ja rahoitusvilineiden markkinahintojen tason ja volatiliteetin heilah-
teluista;

32) ”luottoriskilla” tappioriskid tai taloudellisen aseman epdedullista
muutosta, joka johtuu arvopapereiden liikkeeseenlaskijoiden, vas-
tapuolten tai velallisten luottokelpoisuuden heilahteluista ja joka
kohdistuu vakuutus- ja jdlleenvakuutusyrityksiin vastapuoliriskin,
korkomarginaaliriskin tai markkinariskikeskittymien muodossa;

33) operatiivisella riskilld” riittiméttomiin tai epdonnistuneisiin siséi-
siin prosesseihin, henkildstdon ja jérjestelmiin tai ulkoisiin tapahtu-
miin liittyvaa tappioriskid;

34) “likviditeettiriskilld” riskid, ettd vakuutus- ja jélleenvakuutusyrityk-
set eivit kykene muuttamaan sijoituksiaan ja muuta omaisuuttaan
rahaksi tiyttddkseen maksettaviksi tulevat taloudelliset velvoit-
teensa;

(M) EYVL L 222, 14.8.1978, s. 11.
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35) “keskittymadriskilld” kaikenlaisia riskejd, joihin liittyvien tappiot
voivat olla niin suuria, ettd ne vaarantavat vakuutus- ja jilleenva-
kuutusyritysten vakavaraisuuden tai taloudellisen aseman;

36) “riskienvdhentdmistekniikoilla” kaikenlaisia tekniikoita, joiden
avulla vakuutus- ja jdlleenvakuutusyritykset voivat siirtdd osan ris-
keistddn tai kaikki riskinsé toiselle osapuolelle;

37) “hajautusvaikutuksilla” vakuutus- ja jdlleenvakuutusyritysten sekd
vakuutus- ja jalleenvakuutusyritysryhmien riskien pienentdmistd lii-
ketoimintaa hajauttamalla, silld yhden riskin aiheuttama epéedulli-
nen tulos voi tasoittua toisen riskin tuottamalla edullisemmalla tu-
loksella, kun kyseiset riskit eivit korreloi tdysin keskendén;

38) “ennustetulla todennékdisyysjakaumalla” matemaattista funktiota,
jolla médritetdén toteutumisen todenndkoisyys kattavalle maardlle
toisensa poissulkevia tulevia tapahtumia;

39) “riskimitalla” matemaattista funktiota, jolla méadritetddn tietylle en-
nustetulle todennékdisyysjakaumalle rahamééri, ja joka kasvaa mo-
notonisesti kyseiseen ennustettuun todenndkoisyysjakaumaan sisil-
tyvien riskien tason kanssa.

II LUKU

Liiketoiminnan aloittamisen edellytykset

14 artikla

Toimilupaa koskevat periaatteet

1.  Témén direktiivin soveltamisalaan kuuluvan ensivakuutus- tai jil-
leenvakuutustoiminnan aloittamiseen on oltava ennalta mydnnetty toimi-
lupa.

2. Seuraavien yritysten on haettava 1 kohdassa tarkoitettua toimi-
lupaa kotijdsenvaltionsa valvontaviranomaisilta:

a) yritys, joka on perustamassa kotipaikkansa kyseisen jdsenvaltion alu-
eelle; tai

b) vakuutusyritys, joka saatuaan 1 kohdan mukaisen toimiluvan haluaa
laajentaa litketoimintaansa kokonaiseen vakuutusluokkaan tai muihin
kuin aiemman toimiluvan jo kattamiin vakuutusluokkiin.

15 artikla

Toimiluvan soveltamisala

1. Edelld olevan 14 artiklan mukainen toimilupa on voimassa koko
yhteisossi. Silld sallitaan vakuutus- ja jélleenvakuutusyritysten harjoittaa
litketoimintaa yhteisossé, ja kyseinen toimilupa kattaa myds sijoittautu-
misvapauden ja palvelujen tarjoamisen vapauden.

2. Jollei 14 artiklasta muuta johdu, toimilupa myonnetddn liitteessd [
olevassa A osassa tai liitteessd II lueteltua ensivakuutuksen tiettyd luok-
kaa varten. Se kattaa koko luokan, jollei hakija halua kattaa kuin osan
kyseiseen luokkaan kuuluvista riskeista.
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Yhteen luokkaan sisdltyvit riskit eivdt saa kuulua mihinkddn muuhun
luokkaan, lukuun ottamatta 16 artiklassa tarkoitettuja tapauksia.

Useampia luokkia koskeva toimilupa voidaan myontdd sikéli kuin ja-
senvaltion kansallisessa lainsdddédnnossd sallitaan ndiden luokkien sa-
manaikainen harjoittaminen.

3. Kun kyse on vahinkovakuutustoiminnasta, jdsenvaltiot voivat
myOntdd liitteesséd I olevassa B osassa lueteltujen vakuutusluokkien ryh-
mille toimiluvan.

Valvontaviranomaiset voivat rajoittaa yhtd luokkaa varten haetun toimi-
luvan ainoastaan 23 artiklassa tarkoitetussa toimintasuunnitelmassa maa-
riteltyihin litketoimiin.

4. Yritykset, joita tdméd direktiivi koskee, saavat ryhtyd 6 artiklassa
tarkoitettuun avustustoimintaan vain, jos ne ovat saaneet toimiluvan
liitteessd I olevan A osan luokkaa 18 varten, sanotun kuitenkaan rajoit-
tamatta 16 artiklan 1 kohdan soveltamista. Tallin tdtd direktiivid sovel-
letaan kyseiseen toimintaan.

5. Kun kyse on jdlleenvakuutustoiminnasta, toimilupa myodnnetdén
vahinkojélleenvakuutustoiminnan, henkijélleenvakuutustoiminnan tai
kaiken jélleenvakuutustoiminnan harjoittamista varten.

Toimilupahakemusta késiteltdessa on tarkasteltava
18 artiklan 1 kohdan c alakohdan mukaisesti toimitettavaa toimintasuun-
nitelmaa ja sen jésenvaltion, jossa toimilupaa haetaan, toimiluvan mydn-
tdmiselle asettamien edellytysten tdyttymista.

16 artikla

Liitinnaisriskit

1. Vakuutusyritys, joka on saanut toimiluvan liitteessd I olevaan yh-
teen luokkaan tai useamman luokan ryhméan kuuluvalle pédriskille, voi
my0s vakuuttaa toiseen luokkaan kuuluvia riskejd tarvitsematta kysei-
sille riskeille toimilupaa, jos ne tiyttavit kaikki seuraavat edellytykset:

a) ne liittyvit pédriskiin;
b) ne koskevat kohdetta, joka on katettu pédriskid vastaan; ja
¢) ne on katettu pédriskin vakuutussopimuksella.

2. Poiketen siitd, mitd 1 kohdassa sdddetddn, liitteessd I olevan A
osan luokkiin 14, 15 ja 17 siséltyvid riskejd ei saa pitdd muiden luok-
kien liitdnndisriskeina.

Kuitenkin voidaan luokassa 17 esitettyd oikeusturvavakuutusta pitda
luokan 18 liitdnndisriskind, jos 1 kohdassa madritellyt edellytykset ja
jompikumpi seuraavista edellytyksistd tayttyvit:

a) padriski liittyy yksinomaan sellaisille henkil6ille annettuun apuun,
jotka joutuvat vaikeuksiin ollessaan matkalla, poissa kotoaan tai ol-
lessaan poissa tavanomaisesta asuinpaikastaan; tai

b) vakuutus koskee riitoja tai riskejé, jotka aiheutuvat merialusten kéy-
tostd tai liittyvit niiden kayttoon.
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17 artikla

Vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksen oikeudellinen muoto

1.  Kotijasenvaltion on vaadittava, ettd yritys, jolle haetaan toimilupaa
14 artiklan mukaisesti, on oikeudelliselta muodoltaan jokin liitteessa II1
mainituista.

2. Jasenvaltiot voivat perustaa muun muotoisia julkisoikeudellisia
yrityksid sikéli kuin ndiden yritysten tarkoituksena on harjoittaa vakuu-
tus- tai jélleenvakuutustoimintaa vastaavilla edellytyksilld kuin yksityis-
oikeudelliset yritykset.

3. Komissio voi toteuttaa tdytdntoonpanotoimenpiteitd liitteessd II1
olevan yhtidmuotojen luettelon laajentamiseksi.

Néamé toimenpiteet, joiden tarkoituksena on muuttaa tdmén direktiivin
muita kuin keskeisid osia muun muassa tdydentdmalld sitd, hyviksytddn
301 artiklan 3 kohdassa tarkoitettua valvonnan késittdvdd sddntelyme-
nettelyd noudattaen.

18 artikla
Toimiluvan edellytykset

1. Kotijasenvaltion on vaadittava, ettd yritykset, joille haetaan toimi-
lupaa:

a) kun kyse on vakuutusyrityksistd, rajoittavat liiketoimintansa vakuu-
tustoimintaan ja siitd vélittomasti johtuvaan liiketoimintaan lukuun
ottamatta muita kaupallisia liiketoimia;

b) kun kyse on jilleenvakuutusyrityksistd, rajoittavat liitketoimintansa
jélleenvakuutustoimintaan ja siitd vélittdmaésti johtuvaan liiketoimin-
taan; ne voivat hoitaa my6s vakuutusholdingyhtion tehtdvid ja har-
joittaa direktiivin 2002/87/EY 2 artiklan 8 kohdassa tarkoitettuun
rahoitusalan toimintaan liittyvdd toimintaa;

esittdvat 23 artiklan mukaisen toimintasuunnitelman;

()
~

d

=

pystyvit kattamaan 129 artiklan 1 kohdan d alakohdassa sdddetyn
vihimmaiispddomavaatimuksen absoluuttisen vdhimmaiistason hyvak-
syttévilld omilla perusvaroilla;

esittdvét todisteet siitd, ettd niilld on tulevaisuudessa hyvéksyttivi
oma varallisuus 100 artiklassa sdddetyn vakavaraisuuspddomavaa-
timuksen kattamiseksi;

(¢
~

f) esittdvit todisteet siitd, ettd niilld on tulevaisuudessa hyvéksyttavét
oma perusvarallisuus 128 artiklassa sdddetyn vahimmadispddomavaa-
timuksen kattamiseksi;

g) esittdvdt todisteet siitd, ettd ne pystyvdt toimimaan IV Iluvun
2 jaksossa tarkoitetun hallintojérjestelmén edellyttimalld tavalla;
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h) kun kyse on vahinkovakuutustoiminnasta, ilmoittavat kuhunkin muu-
hun kuin siithen jdsenvaltioon, johon toimilupaa haetaan, direktiivin
2000/26/EY 4 artiklan mukaisesti nimettyjen korvausedustajien nimet
ja osoitteet, jos katettava riski on luokiteltu tdmén direktiivin
liitteessd 1 olevan A osan luokkaan 10, rahdinkuljettajan vastuuta
lukuun ottamatta.

2. Vakuutusyrityksen, joka hakee toimilupaa laajentaakseen liiketoi-
mintaansa muihin vakuutusluokkiin tai laajentaakseen toimiluvan kos-
kemaan ainoastaan osaa yhteen vakuutusluokkaan sisdltyvistd riskeistd,
on esitettdvd 23 artiklan mukainen toimintasuunnitelma.

Lisdksi sen on esitettdvé todisteet siitd, ettd silld on hyviksyttdvd oma
varallisuus 100 artiklan ensimmaéisessd kohdassa sdddetyn vakavarai-
suuspadomavaatimuksen ja 128 artiklassa sdddetyn vdhimmdéispddoma-
vaatimuksen tdyttdmiseksi.

3. Rajoittamatta 2 kohdan soveltamista sellaisen henkivakuutustoi-
mintaa harjoittavan vakuutusyrityksen, joka hakee toimilupaa laajentaak-
seen liiketoimintaansa liitteessd I olevan A osan luokassa 1 tai 2 lue-
teltuihin riskeihin, joita tarkoitetaan 73 artiklassa, on osoitettava, etti:

a) silld on hyvéksyttdvit oma perusvarallisuus 129 artiklan 1 kohdan d
alakohdassa henki- ja vahinkovakuutusyrityksille sdddettyjen vahim-
méispddomavaatimuksen absoluuttisten vdhimmdistasojen kattami-
seksi;

b) se sitoutuu tdyttdmddn 74 artiklan 3 kohdassa tarkoitetut tulevat
taloudelliset vahimmadisvelvoitteet.

4.  Rajoittamatta 2 kohdan soveltamista sellaisen liitteessd I olevan A
osan luokassa 1 tai 2 lueteltuihin riskeihin liittyvdd vahinkovakuutus-
toimintaa harjoittavan vakuutusyrityksen, joka hakee toimilupaa laajen-
taakseen liiketoimintaansa 73 artiklassa tarkoitettuihin henkivakuutusris-
keihin, on osoitettava, ettd:

a) silld on hyviksyttivdt oma perusvarallisuus 129 artiklan 1 kohdan d
alakohdassa henki- ja vahinkovakuutusyrityksille sdddettyjen vahim-
méiispddomavaatimuksen absoluuttisten vdhimmadistasojen kattami-
seksi;

b) se sitoutuu tdyttdmadn 74 artiklan 3 kohdassa tarkoitetut taloudelliset
vihimmaisvelvoitteet toiminnassaan jatkossa.

19 artikla
Léheiset sidokset

Jos vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksen ja muun luonnollisen henki-
16n tai oikeushenkilon valilld vallitsee ldheinen sidos, valvontaviran-
omaiset voivat myontdd toimiluvan vain, jos sidos ei estd niitd hoita-
masta tehokkaasti valvontaan liittyvid tehtdvidén.
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Valvontaviranomaisten on evéttdvd toimilupa, jos yhteen tai useampaan
vakuutus- tai jdlleenvakuutusyritykseen ldheisesti sidoksissa olevaan
luonnolliseen henkilon tai oikeushenkilodn sovellettavan kolmannen
maan lait, asetukset tai hallinnolliset méérdykset taikka kyseisten séi-
dosten taytantoonpanoon liittyvit vaikeudet estdvdt viranomaisia hoita-
masta tehokkaasti valvontaan liittyvid tehtdvidén.

Valvontaviranomaisten on vaadittava vakuutus- ja jilleenvakuutusyri-
tyksid toimittamaan niille tiedot, jotka ne tarvitsevat valvoakseen, ettd
ensimmadisessd kohdassa tarkoitettuja edellytyksid noudatetaan jatku-
vasti.

20 artikla

Vakuutus- ja jilleenvakuutusyritysten kotipaikka

Jésenvaltioiden on vaadittava, ettd vakuutus- ja jélleenvakuutusyritysten
kotipaikka sijaitsee samassa jdsenvaltiossa kuin niiden sddntoméédrdinen
kotipaikka.

21 artikla

Vakuutusehdot ja vakuutusmaksut

1. Jdsenvaltiot eivit saa vaatia niiden vakuutussopimusten yleisten ja
erityisten vakuutusehtojen, maksuperusteiden, vakuutusmaksujen ja va-
kuutusteknisen vastuuvelan laskemisessa kdytettyjen teknisten perustei-
den sekd lomakkeiden ja muiden painettujen asiakirjojen ennalta hyvék-
symistd tai jarjestelmaéllistd ilmoittamista, joita yritys aikoo kdyttdd va-
kuutuksen-, jilleenvakuutuksen- tai edelleenvakuutuksenottajien kanssa
asioidessaan.

Kotijdsenvaltio saa kuitenkin henkivakuutustoiminnan osalta ja ainoas-
taan vakuutusmatemaattisia periaatteita koskevien kansallisten sddnnos-
ten noudattamisen valvomiseksi vaatia vakuutusmaksuperusteiden ja va-
kuutusteknisen vastuuvelan laskemisessa kdytettyjen teknisten perustei-
den jarjestelmaéllistd ilmoittamista. Kyseinen vaatimus ei saa toimia en-
nakkoedellytyksend henkivakuutusyrityksen toimiluvan mydntédmiselle.

2. Jasenvaltiot eivit saa jatkaa eividtkd ottaa kdyttdon velvollisuutta
ennalta antaa tiedoksi tai hyvidksyd maksunkorotuksia muutoin kuin
osana yleistd hintavalvontajérjestelmaa.

3. Jasenvaltiot voivat tarkastaa liitteessd I olevassa A osassa mainit-
tua vakuutusluokkaa 18 varten toimilupaa hakevien tai sen saaneiden
yritysten sellaisia suoria tai vilillisid henkildsto- ja kalustovoimavaroja
mukaan lukien lddketieteellisen henkilokunnan pitevyys ja kaluston
laatu, jotka yritykselld on oltava kéytettdvissddn kyseistd luokkaa kos-
kevien sitoumusten tayttdmiseksi.

4.  Jasenvaltiot voivat pitdd edelleen voimassa tai antaa lakeja, ase-
tuksia tai hallinnollisia maédrayksid, joissa sdddetddn perustamiskirjan tai
yhtigjarjestyksen hyvaksymisestd ja kaikkien muiden tavanomaiselle
valvonnalle tarpeellisten asiakirjojen toimittamisesta.
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22 artikla
Markkinoiden taloudelliset tarpeet

Jasenvaltiot eivit saa vaatia, ettd markkinoiden taloudelliset tarpeet on
otettava huomioon toimilupahakemusta késiteltdessa.

23 artikla

Toimintasuunnitelma

1. Edelld 18 artiklan 1 kohdan c alakohdassa tarkoitetun toiminta-
suunnitelman on siséllettdvd seuraavat tiedot tai selvitykset:

a) niiden riskien tai sitoumusten laatu, joita kyseinen vakuutus- tai
jalleenvakuutusyritys aikoo kattaa;

b) jalleenvakuutusmuoto, jota jélleenvakuutusyritys aikoo kéyttdd jil-
leenvakuutuksenottajien kanssa tekemissddn sopimuksissa;

¢) jalleen- ja edelleenvakuutusta koskevat padperiaatteet;

d) omien perusvarojen erit, joista vihimmaiispddomavaatimuksen abso-
luuttinen vahimmaistaso koostuu;

e) hallinnon ja myyntiverkon arvioidut perustamiskustannukset ja niiden
kattamiseen tarkoitetut varat sekd, jos Kkatettavat riskit kuuluvat
liitteessd I olevan A osan luokkaan 18, vakuutusyrityksen hallussa
olevat, luvatun avun antamiseen tarvittavat voimavarat.

2. Edelld 1 kohdassa lueteltujen vaatimusten liséksi suunnitelman on
sisdllettdvd kolmelta ensimmadisestd tilikaudelta seuraavat tiedot:

a) taseen kehittymistd koskeva ennuste;

b) a alakohdassa tarkoitettuun taseen kehittymistd koskevaan ennustee-
seen perustuvat arviot VI luvun 4 jakson 1 alajaksossa sdddetystd
tulevasta vakavaraisuuspddomavaatimuksesta sekd kéytetty laskenta-
menetelmaé;

c) a alakohdassa tarkoitettuun taseen kehittymistd koskevaan ennustee-
seen perustuvat arviot 128 ja 129 artiklassa sdddetystéd tulevasta vi-
himmaéispddomavaatimuksesta sekd kéytetty laskentamenetelma;

d) arviot vakuutusteknisen vastuuvelan, vakavaraisuuspddomavaatimuk-
sen ja vdhimmadispddomavaatimuksen kattamiseen tarkoitetuista va-
roista;

e) vahinkovakuutus- ja jdlleenvakuutustoiminnan osalta myds seuraavat
tiedot:

i) arviot muista hallintokustannuksista kuin perustamiskustannuk-
sista, erityisesti juoksevista yleiskuluista ja palkkioista;

i) arviot vakuutusmaksuista ja korvauksista;
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f) henkivakuutustoiminnan osalta myds suunnitelma, jossa on yksityis-
kohtaiset arviot ensivakuutuksen sekd tulevan ja menevin jélleenva-
kuutuksen tuloista ja menoista.

24 artikla

Osakkeenomistajat ja jisenet, joilla on méidriomistusyhteys

1.  Kotijasenvaltion valvontaviranomaiset eivdt saa myontdd toimi-
lupaa vakuutus- tai jdlleenvakuutustoiminnan aloittamiseen, ennen
kuin niille on ilmoitettu niiden suoraan tai vilillisesti omistajina tai
jasenind olevien luonnollisten henkildiden tai oikeushenkildiden nimet,
joilla on méédrdomistusyhteys, ja ndiden omistusyhteyksien maérét.

Kyseisten viranomaisten on evittdva toimilupa, jos viranomaiset, ottaen
huomioon, ettd on tarpeen turvata vakuutus- tai jélleenvakuutusyrityksen
vakaa ja jarkevéd johtaminen, eivit ole vakuuttuneita kyseisten osakkeen-
omistajien tai jdsenten pétevyydesti.

2. Edelld olevaa 1 kohtaa sovellettaessa otetaan huomioon sdénnel-
lyilld markkinoilla kaupankdynnin kohteeksi otettavien arvopaperien
liikkkeeseenlaskijoita koskeviin tietoihin liittyvien avoimuusvaatimusten
yhdenmukaistamisesta 15 pédivand joulukuuta 2004 annetun Euroopan
parlamentin ~ ja  neuvoston  direktiivin  2004/109/EY (') 9
ja 10 artiklassa tarkoitetut ddnioikeudet ja mainitun direktiivin
12 artiklan 4 ja 5 kohdassa sdddetyt niiden yhteen laskemista koskevat
ehdot.

Jasenvaltiot eivét saa ottaa huomioon sellaisia ddnioikeuksia tai osak-
keita, joita sijoituspalveluyrityksilld tai luottolaitoksilla voi olla sen
vuoksi, ettd ne ovat antaneet merkintdsitoumuksen rahoitusvilineiden
liikkkeeseenlaskulle ja/tai rahoitusvilineiden liikkeeseenlasku on jérjes-
tetty direktiivin 2004/39/EY liitteessd I olevan A osan 6 kohdassa tar-
koitetun merkintitakauksen perusteella, edellyttden, ettd kyseisid oike-
uksia ei kdytetd eikd niilld muuten vaikuteta liikkeeseenlaskijan johta-
miseen ja ettd ne luovutetaan vuoden kuluessa hankkimisesta.

25 artikla

Toimiluvan epiiva piitos

Péitos, jolla toimilupa evitddn, on perusteltava yksityiskohtaisesti ja
annettava tiedoksi asianomaiselle yritykselle.

Jésenvaltion on sdddettdva, ettd toimiluvan epdédvé pditds voidaan saat-
taa tuomioistuimen késiteltavaksi.

Samoin on sdddettivd my0Os niissd tapauksissa, joissa valvontaviran-
omaiset eivit ole késitelleet toimilupahakemusta kuuden kuukauden ku-
luessa sen vastaanottamisesta.

26 artikla

Muiden jéisenvaltioiden viranomaisten kuuleminen ennakolta

1.  Asianomaisen toisen jdsenvaltion valvontaviranomaisia on kuul-
tava ennen kuin toimilupa myonnetddn jollekin seuraavista:

a) téssd jdsenvaltiossa toimiluvan saaneen vakuutus- tai jélleenvakuu-
tusyrityksen tytaryritys;

() EUVL L 390, 31.12.2004, s. 38.
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b) tdssd jdsenvaltiossa toimiluvan saaneen vakuutus- tai jdlleenvakuu-
tusyrityksen emoyrityksen tytdryritys; tai

c) yritys, jossa médrdysvalta on samalla luonnollisella henkil6lld tai
oikeushenkildlld kuin tdssd jdsenvaltiossa toimiluvan saaneessa va-
kuutus- tai jédlleenvakuutusyrityksessé.

2. Luottolaitosten tai sijoituspalveluyritysten valvonnasta vastaavia
kyseisen jdsenvaltion valvontaviranomaisia on kuultava ennen kuin
toimilupa myoénnetddn vakuutus- tai jalleenvakuutusyritykselle, joka on:

a) yhteisdssd toimiluvan saaneen luottolaitoksen tai sijoituspalveluyri-
tyksen tytéryritys;

b) yhteisdsséd toimiluvan saaneen luottolaitoksen tai sijoituspalveluyri-
tyksen emoyrityksen tytéryritys; tai

c) yritys, jossa médrdysvalta on samalla luonnollisella henkilolld tai
oikeushenkil6lld kuin yhteisossd toimiluvan saaneessa luottolaitok-
sessa tai sijoituspalveluyrityksessa.

3. Edelld 1 ja 2 kohdassa tarkoitettujen asianomaisten viranomaisten
on kuultava toisiaan erityisesti arvioidessaan osakkeenomistajien sopi-
vuutta ja saman yritysryhmén toisen yrityksen johtamiseen osallistuviin,
sen tosiasiallisesta toiminnasta vastaaviin tai siind muissa keskeisissd
tehtdvissd oleviin kaikkiin henkil6ihin sovellettavia sopivuutta ja luotet-
tavuutta koskevia vaatimuksia.

Viranomaisten on ilmoitettava toisilleen kaikki osakkeenomistajien so-
pivuutta sekd yrityksen tosiasiallisesta toiminnasta vastaaviin tai siind
muissa keskeisissd tehtdvissd oleviin kaikkiin henkil6ihin sovellettavia
sopivuutta ja luotettavuutta koskevia vaatimuksia koskevat tiedot, joilla
on merkitystd muiden toimiluvan myontdmiseen osallistuvien toimival-
taisten viranomaisten sekd toimintachtojen noudattamisen jatkuvan arvi-
oinnin kannalta.

111 LUKU

Valvontaviranomaiset ja yleiset siinnot

27 artikla

Valvonnan péitavoite

Jasenvaltioiden on varmistettava, cttd valvontaviranomaisilla on tarvitta-
vat keinot ja tarvittava asiantuntemus, valmiudet ja toimivalta huolehtia
valvonnan péétavoitteesta eli vakuutuksenottajien ja edunsaajien suoje-
lusta.

28 artikla

Rahoitusjirjestelméin vakaus ja prosyklisyys

Jésenvaltioiden on varmistettava, ettd valvontaviranomaiset yleisid teh-
tdviddn hoitaessaan harkitsevat erityisesti kriisitilanteissa asianmukaisesti
paitdstensd mahdollisia vaikutuksia Euroopan unionin rahoitusjérjestel-
mien vakauteen kyseisend ajankohtana saatavilla olevien tietojen perus-
teella, sanotun kuitenkaan rajoittamatta 27 artiklassa sdddetyn valvonnan
padtavoitteen toteuttamista.
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Silloin kun rahoitusmarkkinoiden kehitys on poikkeuksellista, valvonta-
viranomaisten on otettava huomioon toimintansa mahdolliset prosykliset
vaikutukset.

29 artikla

Valvonnan yleiset periaatteet

1. Valvonnan on perustuttava tulevaisuuteen suuntautuvaan ja ris-
kildhtoiseen ldhestymistapaan. Osana valvontaa on varmistettava jatku-
vasti, ettd vakuutus- ja jdlleenvakuutusyritykset harjoittavat vakuutus- ja
jélleenvakuutustoimintaa asianmukaisesti ja noudattavat valvontaan liit-
tyvid sddnnoksid ja madrdyksia.

2. Vakuutus- ja jilleenvakuutusyritysten valvonnan on yhdistettiva
asianmukaisesti yritysten toimitiloissa tapahtuvat tarkastukset ja niiden
ulkopuolella toteutetut toimet.

3. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd tdssd direktiivissd sdddettyja
vaatimuksia sovelletaan tavalla, joka on oikeassa suhteessa vakuutus- tai
jélleenvakuutusyrityksen liiketoimintaan liittyvien riskien luonteeseen,
laajuuteen ja monimutkaisuuteen.

4. Komission on varmistettava, ettd tdytdntdonpanotoimenpiteissé
otetaan huomioon suhteellisuusperiaate, ja varmistettava ndin, ettd direk-
tiivid sovelletaan oikeasuhteisesti erityisesti pieniin vakuutusyhtidihin.

30 artikla

Valvontaviranomaiset ja valvonnan laajuus

1. Vakuutus- ja jélleenvakuutusyritysten talouden valvonta, sellaisen
litketoiminnan valvonta mukaan luettuna, jota yritykset harjoittavat joko
sivukonttoreiden vilitykselld tai palveluiden tarjoamisen vapauden pe-
rusteella, kuuluu yksinomaan kotijdsenvaltion toimivaltaan.

2. Edelld 1 kohdassa tarkoitettuun talouden valvontaan kuuluu va-
kuutus- ja jdlleenvakuutusyrityksen koko liiketoiminnan vakavaraisuu-
den, vakuutusteknisen vastuuvelan ja hyviksyttdvien omien varojen tar-
kastaminen niiden méérdysten tai menettelyjen mukaisesti, jotka on ko-
tijdsenvaltiossa annettu tai joita sielld noudatetaan yhteison tasolla an-
nettujen sddnndsten nojalla.

Tapauksissa, joissa asianomaisella yritykselld on lupa liitteesséd I olevan
A osan luokkaan 18 kuuluvien riskien kattamiseen, valvonta ulotetaan
koskemaan niiden teknisten voimavarojen tarkastamista, jotka vakuu-
tusyritykselld on kéytettdvissddn sellaisiin avustamistoimiin, joihin se
on sitoutunut sikdli kuin kotijdsenvaltion laissa sdddetdén tdllaisten voi-
mavarojen tarkastamisesta.

3. Jos sen jdsenvaltion, jossa riski sijaitsee, tai sitoumusjdsenvaltion
tai, jélleenvakuutusyrityksen kyseessd ollessa, vastaanottavan jdsenval-
tion valvontaviranomaisilla on perusteet katsoa, ettd vakuutus- tai jil-
leenvakuutusyrityksen liiketoiminta saattaa vaikuttaa sen vakavaraisuu-
teen, niiden on ilmoitettava asiasta kyseisen yrityksen kotijdsenvaltion
valvontaviranomaisille.
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Kotijdsenvaltion valvontaviranomaisten on todennettava, noudattaako
yritys tdssd direktiivissd madriteltyjd toiminnan vakauden periaatteita.

31 artikla

Avoimuus ja vastuuvelvollisuus

1. Valvontaviranomaisten on hoidettava tehtivéinsd avoimesti ja vas-
tuullisesti huolehtimalla asianmukaisesti luottamuksellisten tietojen suo-
jasta.

2. Jasenvaltioiden on huolehdittava seuraavien tietojen antamisesta:

a) vakuutusalan sddntelyyn liittyvét lait, asetukset, hallinnolliset maé-
riykset ja yleisohjeet;

b) 36 artiklassa tarkoitetussa valvojan tarkastusprosessissa noudatettavat
yleiset periaatteet ja menetelmét, mukaan lukien 34 artiklan 4 kohdan
nojalla kehitetyt vilineet;

¢) vakavaraisuuskehyksen soveltamiseen liittyvid keskeisid seikkoja
koskevat yhteenkerityt tilastotiedot;

d) tésséd direktiivissd sdddettyjen vaihtoehtojen kéyttdd koskevat tiedot;
e) valvonnan tavoitteet ja valvontaan sisdltyvét tehtdvit ja toiminta.

Ensimmadisesséd alakohdassa sdddetyn tietojen antamisen on oltava riitta-
vid, jotta eri jasenvaltioiden valvontaviranomaisten noudattamia valvon-
tatapoja voidaan vertailla keskendén.

Tiedot on julkistettava yhteisessd muodossa ja ne on ajantasaistettava
sdannollisesti. Ensimmdisen alakohdan a—e kohdassa tarkoitettujen tie-
tojen on oltava saatavilla yhdessd sdhkoisessd osoitteessa kussakin ja-
senvaltiossa.

3. Jasenvaltioiden on sdddettdvd avoimista menettelyistd, joita nou-
dattaen niiden valvontaviranomaisten hallinto- ja johtoelinten jdsenet
nimitetddn ja erotetaan.

4. Komissio hyvdksyy 2 kohtaa koskevat tdytdntoonpanotoimenpi-
teet, joissa mddritellddn yksityiskohtaisesti ne keskeiset seikat, joista
yhteenkerittyjd tilastotictoja on annettava, sekd tietojen toimittamis-
muoto ja -rakenne, luettelo toimitettavista tiedoista ja tietojen julkis-
tamisajankohta.

Néamé toimenpiteet, joiden tarkoituksena on muuttaa tdmédn direktiivin
muita  kuin  keskeisid osia tdydentdmalld sitd, hyviksytddn
301 artiklan 3 kohdassa tarkoitettua valvonnan késittdvdd sddntelyme-
nettelyd noudattaen.

32 artikla

Jilleen- tai edelleenvakuutussopimusten epidimisti koskeva Kkielto

1. Vakuutusyrityksen kotijdsenvaltio ei saa kieltdytyd hyviksymasta
jélleenvakuutus- tai vakuutusyrityksen vakavaraisuuteen suoraan liitty-
vin perustein jilleenvakuutussopimusta, joka on tehty 14 artiklan mu-
kaisesti toimiluvan saaneen jélleenvakuutus- tai vakuutusyrityksen
kanssa.
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2. Jalleenvakuutusyrityksen kotijdsenvaltio ei syistd, jotka liittyvét
suoraan kyseisen jdlleenvakuutus- tai vakuutusyrityksen vakavaraisuu-
teen, saa kieltdytyd hyviaksymadstd jilleenvakuutusyrityksen tekeméd
edelleenvakuutussopimusta, jonka jdlleenvakuutusyritys on tehnyt
14 artiklan mukaisesti toimiluvan saaneen jilleenvakuutus- tai vakuu-
tusyrityksen kanssa.

33 artikla

Toiseen jisenvaltioon sijoittautuneiden sivukonttorien valvonta

Jasenvaltioiden on sdéddettdvi, ettd kun toisessa jésenvaltiossa toimilu-
van saanut vakuutus- tai jélleenvakuutusyritys harjoittaa liiketoimin-
taansa sivukonttorin vélitykselld, asianomaisen kotijdsenvaltion valvon-
taviranomaiset voivat, ilmoitettuaan siitd asianomaisen vastaanottavan
jésenvaltion valvontaviranomaisille, tarkastaa paikalla itse tai tdhdn tar-
koitukseen valtuuttamiensa henkildiden vilitykselld yrityksen talouden
valvonnalle tarpeellisia tietoja.

Kyseisen vastaanottavan jdsenvaltion viranomaiset voivat osallistua néi-
hin tarkastuksiin.

34 artikla

Yleistd valvontaa koskeva toimivalta

1.  Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd valvontaviranomaisilla on
valtuudet toteuttaa ennaltachkidisevid ja korjaavia toimenpiteitd sen var-
mistamiseksi, ettd vakuutus- ja jélleenvakuutusyritykset noudattavat niité
lakeja, asetuksia ja hallinnollisia médérdyksid, joita niiden on kussakin
jésenvaltiossa noudatettava.

2. Valvontaviranomaisilla on oltava valtuudet toteuttaa vakuutus- ja
jélleenvakuutusyrityksiin sekd niiden hallinto-, johto- tai valvontaelinten
jéseniin kohdistuvia tarvittavia toimenpiteitd, mukaan luettuina tarvitta-
essa hallinnolliset tai talouteen liittyvit toimenpiteet.

3. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd valvontaviranomaisilla on
valtuudet vaatia kaikki tarvittavat 35 artiklan mukaiset tiedot valvonnan
toteuttamiseksi.

4.  Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd valvontaviranomaisilla on
valtuudet kehittdd tarvittaessa valvojan tarkastusprosessia varten vaka-
varaisuuspddomavaatimuksen laskemisen lisdksi tarvittavia kvantitatii-
visia vilineitd, jotta ne voivat arvioida vakuutus- tai jdlleenvakuutus-
yritysten kykyé selviytyd mahdollisista tulevista tilanteista tai taloudel-
lisen aseman muutoksista, jotka voivat vaikuttaa epdedullisesti yritysten
taloudelliseen kokonaistilanteeseen. Valvontaviranomaisilla on oltava
valtuudet vaatia, ettd yritykset suorittavat vastaavat testit.
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5. Valvontaviranomaisilla on valtuudet suorittaa tarkastuksia vakuu-
tus- ja jdlleenvakuutusyritysten toimitiloissa.

6.  Valvontaan liittyvdd toimivaltaa on kiytettdvd oikea-aikaisesti ja
oikeasuhteisesti.

7.  Edelld 1-5 kohdassa tarkoitettua vakuutus- ja jélleenvakuutusyri-
tyksiin liittyvdd toimivaltaa voidaan my0s kdyttdd kyseisten yritysten
ulkoistamaan toimintaan.

8. Edelld 1-5 ja 7 kohdassa luetellut toimenpiteet on toteutettava
tarvittaessa pakkotoimin ja tarpeen vaatiessa oikeusteitse.

35 artikla

Valvontatarkoituksiin annettavat tiedot

1. Jésenvaltioiden on vaadittava vakuutus- ja jélleenvakuutusyrityksid
antamaan valvontaviranomaisille valvonnan kannalta tarpeelliset tiedot.
Tietoihin on 36 artiklassa tarkoitetun tarkastusprosessin toteuttamiseksi
sisdllyttdvd vdhintdén seuraavien toimien edellyttdmét tiedot:

a) arvioidaan yritysten soveltamia hallintojirjestelmid, niiden harjoitta-
maa liiketoimintaa, niiden vakavaraisuustarkoituksiin soveltamia ar-
vostusperiaatteita, todettuja riskejd ja riskienhallintajdrjestelmid sekd
yritysten pddomarakennetta, tarpeita ja johtamista;

b) tehdédn jasenvaltioiden valvontaoikeuksien ja -velvollisuuksien kdyt-
tdmisestd ja tdyttdmisestd johtuvia tarpeellisia padtoksi.

2. Jédsenvaltioiden on varmistettava, ettd valvontaviranomaisilla on
seuraavat valtuudet:

a) madritelld 1 kohdassa tarkoitettujen sellaisten tietojen luonne, laajuus
ja muoto, joita ne vaativat vakuutus- ja jilleenvakuutusyrityksié anta-
maan seuraavina ajankohtina:

i) ennalta madritetyin médrédajoin,

ii) ennalta médriteltyjen tapahtumien sattuessa;

iii) vakuutus- tai jdlleenvakuutusyrityksen tilannetta koskevien tutki-
musten aikana;

b) saada vakuutusedustajien hallussa olevia sopimuksia tai kolmansien
osapuolten kanssa tehtyjd sopimuksia koskevia tietoja; ja

¢) vaatia tietoja ulkoisilta asiantuntijoilta kuten tilintarkastajilta ja va-
kuutusmatemaatikoilta.
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3. Edelld 1 ja 2 kohdassa tarkoitettuihin tietoihin on sisdllyttivd seu-
raavaa:

a) laadulliset tai maaralliset tekijt tai niiden asianmukainen yhdistelma;

b) historialliset, nykyiset ja tulevaisuuteen liittyvit tekijat tai niiden
asianmukainen yhdistelmi; ja

c) sisdisistd ja ulkoisista ldhteistd saatavat tiedot tai niiden asianmukai-
nen yhdistelma.

4.  Edelld 1 ja 2 kohdassa tarkoitettujen tietojen on oltava seuraavien
periaatteiden mukaisia:

a) niistd on kéytdva ilmi asianomaisen yrityksen liiketoiminnan luonne,
laajuus ja monimutkaisuus ja etenkin kyseiseen liiketoimintaan liit-
tyvit riskit;

b) niiden on oltava kiytettdvissd, tdydelliset kaikilta osin sekd vertailu-
kelpoiset ja yhdenmukaiset eri aikoina; ja

¢) niiden on oltava merkityksellisid, luotettavia ja ymmarrettivia.

5. Jasenvaltioiden on vaadittava, ettd vakuutus- ja jilleenvakuutusy-
rityksilld on asianmukaiset jarjestelmit ja rakenteet 1-4 kohdassa séi-
dettyjen vaatimusten tdyttdmiseksi ja vakuutus- tai jilleenvakuutusyri-
tyksen hallinto-, johto- tai valvontaelimen hyviksymat kirjalliset toimin-
taperiaatteet, joilla varmistetaan, ettd annettavat tiedot ovat jatkuvasti
asianmukaisia.

6. Komissio toteuttaa tdytantdOonpanotoimenpiteitd, joissa sdddetddn
tarkemmin 1-4 kohdassa tarkoitetuista tiedoista, jotta valvontaan liitty-
vén raportoinnin riittdvd yhdenmukaisuus voidaan varmistaa.

Némai toimenpiteet, joiden tarkoituksena on muuttaa tdmén direktiivin
muita  kuin  keskeisid osia tdydentdmdlld  sitd, hyvéksytddn
301 artiklan 3 kohdassa tarkoitettua valvonnan késittdvdd sddntelyme-
nettelyd noudattaen.

36 artikla

Valvojan tarkastusprosessi

1. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd valvontaviranomaiset tarkas-
televat ja arvioivat sellaisia strategioita, prosesseja ja raportointimenet-
telyjd, joita vakuutus- ja jédlleenvakuutusyritykset ovat ottaneet kadyttoon
tdmén direktiivin nojalla annettujen lakien, asetusten ja hallinnollisten
madrdysten noudattamiseksi.

Tarkastelun ja arvioinnin yhteydessd on asianomaisten yritysten toimin-
taympdristd huomioon ottaen arvioitava yritysten hallintojarjestelméédn
liittyvid laadullisia vaatimuksia, yrityksiin kohdistuvia tai mahdollisesti
kohdistuvia riskejd ja yritysten kykyd arvioida néditd riskeja.
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2. Valvontaviranomaisten on erityisesti tarkasteltava ja arvioitava
seuraavien seikkojen noudattamista:

a) IV luvun 2 jaksossa tarkoitettu hallintojérjestelmd, mukaan lukien
yrityksen riski- ja vakavaraisuusarvio;

b) VI luvun 2 jaksossa tarkoitettu vakuutustekninen vastuuvelka;

¢) VI luvun 4 ja 5 jaksossa tarkoitetut pddomavaatimukset;

d) VI luvun 6 jaksossa tarkoitetut sijoitussddnnot;

e) VI luvun 3 jaksossa tarkoitettujen omien varojen laatu ja maéri,

f) VI luvun 4 jakson 3 alajaksossa tarkoitettujen, kokonaisia ja osittai-
sia sisdisid malleja koskevien vaatimusten jatkuva noudattaminen,
kun vakuutus- tai jélleenvakuutusyritys kéyttdd kokonaista tai osit-
taista sisdistd mallia.

3. Valvontaviranomaisilla on oltava asianmukaiset valvontavilineet,
joilla ne voivat todeta vakuutus- ja jilleenvakuutusyritysten taloudellisen
aseman heikkenemisen ja valvoa, kuinka heikkenemisté torjutaan.

4. Valvontaviranomaisten on arvioitava vakuutus- ja jilleenvakuutus-
yritysten sellaisten menetelmien ja kdytdntéjen asianmukaisuus, jotka on
tarkoitettu yksiloimédn mahdolliset tapahtumat ja taloudellisen tilanteen
tulevat muutokset, joilla voi olla epdedullisia vaikutuksia yrityksen ta-
loudelliseen kokonaistilanteeseen.

Valvontaviranomaisen on arvioitava yrityksen kykyé selviytyé tillaisista
mahdollisista tapahtumista tai taloudellisen tilanteen tulevista muutok-
sista.

5. Valvontaviranomaisilla on oltava tarvittavat valtuudet vaatia va-
kuutus- ja jélleenvakuutusyrityksid korjaamaan valvojan tarkastusproses-
sin aikana todetut heikkoudet ja puutteet.

6. Edelld 1, 2 ja 4 kohdassa tarkoitetut tarkastelut ja arvioinnit on
toteutettava sddnnollisesti.

Valvontaviranomaisten on vahvistettava ndiden tarkastelujen ja arvioi-
den toteuttamisen vdahimmadistiheys ja laajuus ottaen huomioon kyseisen
vakuutus- tai jélleenvakuutusyrityksen toiminnan luonne, laajuus ja mo-
nimutkaisuus.



2009L.0138 — FI—09.12.2011 — 001.001 — 57

37 artikla

Lisdpidomavaatimus

1. Valvontaviranomaiset voivat valvojan tarkastusprosessin perus-
teella vahvistaa poikkeustapauksissa vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityk-
selle péddtokselld lisdpadomavaatimuksen ja ilmoittaa pdédtokseen johta-
neet perusteet. Tdméd on mahdollista ainoastaan silloin, kun:

a) valvontaviranomaiset toteavat, ettd vakuutus- tai jalleenvakuutusyri-
tyksen riskiprofiili eroaa merkittdvisti vakavaraisuuspddomavaa-
timuksen perusoletuksista, kun vakavaraisuuspddomavaatimus on las-
kettu VI luvun 4 jakson 2 alajakson mukaisesti, ja

i) 119 artiklan nojalla esitetty vaatimus sisdisen mallin kéytostd ei
ole tarkoituksenmukainen tai on ollut tehoton; tai

ii) kokonaista tai osittaista sisdistd mallia kehitetddn parhaillaan
119 artiklan mukaisesti;

b) valvontaviranomaiset toteavat, ettd vakuutus- tai jélleenvakuutusyri-
tyksen riskiprofiili eroaa merkittdvdsti vakavaraisuuspddomavaa-
timuksen perusoletuksista, kun vakavaraisuuspddomavaatimus on las-
kettu VI luvun 4 jakson 3 alajakson mukaista sisdistd mallia tai
osittaista sisdistd mallia kdyttden, koska tietyt médréllisesti ilmais-
tavat riskit on médritetty puutteellisesti ja mallin mukauttaminen
vastaamaan paremmin asianomaista riskiprofiilia ei ole toteutunut
asianmukaisessa médrdajassa; tai

¢) valvontaviranomaiset toteavat, ettd vakuutus- tai jdlleenvakuutusyri-
tyksen hallintojérjestelméd eroaa merkittédvésti IV luvun 2 jaksossa
sdddetyistd normeista, ettd nimi erot estdvit yritystd tunnistamasta,
mittaamasta, seuraamasta ja hallinnoimasta asianmukaisesti siithen
kohdistuvia tai mahdollisesti kohdistuvia riskejd ja ilmoittamasta
niistd ja ettd muiden toimenpiteiden toteuttaminen ei sindnsi toden-
nékdisesti korjaisi puutteita riittdvilld tavalla asianmukaisessa mai-
rdajassa.

2. Témin artiklan 1 kohdan a ja b alakohdassa tarkoitetuissa tapauk-
sissa lisdpddomavaatimus on laskettava siten, ettd yritys tdyttdd
101 artiklan 3 kohdan mukaiset edellytykset.

Tamin artiklan 1 kohdan c¢ alakohdassa tarkoitetuissa tapauksissa lisd-
pddomavaatimuksen on oltava oikeassa suhteessa niistd puutteista joh-
tuviin olennaisiin riskeihin, joiden johdosta valvontaviranomainen on
paittinyt maardtd lisdpddomavaatimuksen.

3. Edelld 1 kohdan b ja c alakohdassa tarkoitetuissa tapauksissa val-
vontaviranomaisten on varmistettava, ettd vakuutus- tai jalleenvakuutus-
yritys tekee kaikkensa korjatakseen puutteet, jotka johtivat lisdpadoma-
vaatimuksen kayttoonottoon.
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4. Valvontaviranomaisten on tarkasteltava edelld 1 kohdassa tarkoi-
tettua lisdpddomavaatimusta vahintddn kerran vuodessa, ja se on pois-
tettava, kun yritys on korjannut puutteet, jotka johtivat vaatimuksen
kayttoonottoon.

5. Riittdmétén vakavaraisuuspddomavaatimus korvataan vakavarai-
suuspiddomavaatimuksella, johon on sisdllytetty kdyttoon otettu lisdpaa-
omavaatimus.

Sen estdmaéttd, mitd ensimmadisessd alakohdassa sdddetddn, vakavarai-
suuspddomavaatimus ei saa sisdltdd 1 kohdan ¢ alakohdan nojalla maa-
rittyd lisipddomavaatimusta, kun tarkoituksena on
77 artiklan 5 kohdassa tarkoitetun riskimarginaalin laskeminen.

6. Komissio toteuttaa tdytdntdOonpanotoimenpiteitd, joissa sdddetddn
yksityiskohtaisemmin olosuhteista, joissa lisdpddomavaatimus voidaan
ottaa kayttoon, sekd vaatimuksen laskemista koskevista metodiikoista.

Nami toimenpiteet, joiden tarkoituksena on muuttaa tdmén direktiivin
muita  kuin  keskeisid osia tdydentdmdlld  sitd, hyvéksytddn
301 artiklan 3 kohdassa tarkoitettua valvonnan késittdvad sddntelyme-
nettelyd noudattaen.

38 artikla

Ulkoistettujen tehtiivien ja toiminnan valvonta

1. Sen estdmittd, mitd 49 artiklassa sdddetddn, jdsenvaltioiden on
varmistettava, ettd vakuutus- ja jdlleenvakuutusyritykset, jotka ulkois-
tavat jonkin tehtdvin taikka vakuutus- tai jdlleenvakuutustoiminnan, to-
teuttavat tarvittavat toimet sen varmistamiseksi, ettd seuraavat edellytyk-
set tayttyvat:

a) palveluntarjoajan on toimittava yhteistydssd vakuutus- tai jédlleenva-
kuutusyritystd valvovien viranomaisten kanssa ulkoistettuun tehté-
vdédn tai toimintaan liittyvissd asioissa;

b) vakuutus- ja jilleenvakuutusyrityksilld, niiden tilintarkastajilla ja val-
vontaviranomaisilla on oltava tosiasiallinen mahdollisuus saada ul-
koistettuun tehtévadn tai toimintaan liittyvid tietoja;

¢) valvontaviranomaisilla on oltava tosiasiallinen mahdollisuus péastad
palveluntarjoajan toimitiloihin ja valvontaviranomaisten on voitava
kéyttdd naitd oikeuksia.

2. Jasenvaltion, johon palveluntarjoaja on sijoittautunut, on sallittava
vakuutus- tai jdlleenvakuutusyritystd valvovien viranomaisten toteuttaa
itse tai teettdd tdhdn tarkoitukseen nimedmilldén henkildilld tarkastuksia
palveluntarjoajan toimitiloissa. Vakuutus- tai jélleenvakuutusyrityksen
valvontaviranomaisen on ennen toimitiloissa tehtévéa tarkastusta ilmoi-
tettava asiasta palveluntarjoajan kotijasenvaltion asianomaiselle viran-
omaiselle. Jos kyseessd on yritys, joka ei kuulu valvonnan piiriin, asian-
omainen viranomainen on valvontaviranomainen.
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Sen jdsenvaltion valvontaviranomaiset, johon vakuutus- tai jélleenva-
kuutusyritys on sijoittautunut, voivat siirtdd toimitiloissa tapahtuvien
tarkastusten toteuttamisen sen jdsenvaltion valvontaviranomaisille, johon
palveluntarjoaja on sijoittautunut.

39 artikla

Vakuutuskannan luovutus

1. Kansallisessa lainsdddédnnossd sdddetyin edellytyksin jésenvaltioi-
den on annettava vakuutus- ja jdlleenvakuutusyrityksille, joiden koti-
paikka on niiden alueella, lupa luovuttaa joko sijoittautumisvapauden
tai palvelujen tarjoamisen vapauden perusteella tehtyjen vakuutussopi-
mustensa vakuutuskanta kokonaan tai osittain yhteison alueelle sijoit-
tautuneelle vastaanottavalle yritykselle.

Kyseiseen luovutukseen voidaan antaa lupa ainoastaan, jos vastaanotta-
van yrityksen kotijdsenvaltion valvontaviranomaiset vahvistavat, etti
vastaanottavalla yritykselld on kannanluovutus huomioon ottaen hyvék-
syttdva oma varallisuus 100 artiklan ensimmdisessd kohdassa tarkoitetun
vakavaraisuuspddomavaatimuksen kattamiseksi.

2. Vakuutusyrityksiin sovelletaan 3—6 kohtaa.

3. Jos sivukonttori aikoo luovuttaa vakuutussopimustensa vakuutus-
kannan kokonaan tai osittain, on kuultava sitd jédsenvaltiota, jossa sivu-
konttori sijaitsee.

4. Luovuttavan vakuutusyrityksen kotijédsenvaltion valvontaviran-
omaisten on annettava 1 ja 3 kohdassa tarkoitetuissa tapauksissa lupa
luovutukselle saatuaan niiden jésenvaltioiden viranomaisten suostumuk-
sen, joissa sopimukset on tehty joko sijoittautumisvapauden tai palvelu-
jen tarjoamisen vapauden perusteella.

5. Niiden jdsenvaltioiden viranomaisten, joita on asiassa kuultu, on
annettava tiedoksi lausuntonsa tai suostumuksensa luovuttavan vakuu-
tusyrityksen kotijdsenvaltion viranomaisille kolmen kuukauden kuluessa
lausuntopyynndsta.

Jos ne viranomaiset, joita asiassa on kuultu, eivit ole antaneet médrda-
jassa vastausta, vastauksen puuttumista pidetdén hiljaisena suostumuk-
sena.

6.  Edelld olevien 1-5 kohdan mukaisesti hyvéksytty vakuutuskannan
luovutus julkistetaan joko ennen hyvéksymisté tai sen jilkeen kotijésen-
valtiossa tai jdsenvaltiossa, jossa riski sijaitsee, tai sitoumusjdsenvalti-
ossa kyseisen valtion kansallisen lainsdddédnnon edellyttdmalld tavalla.

Tama luovutus on vilittdmésti voimassa vakuutuksenottajiin, vakuutet-
tuihin ja niihin muihin henkildihin ndhden, joilla on siirretyistd sopi-
muksista johtuvia oikeuksia tai velvoitteita.

Tamén kohdan ensimmadinen ja toinen alakohta eivét vaikuta jdsenval-
tioiden oikeuteen antaa vakuutuksenottajille mahdollisuus irtisanoa so-
pimus médrdajassa luovutuksesta.
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1V LUKU

Liiketoiminnan harjoittamista koskevat edellytykset

1 jakso

Hallinto-, johto- tai valvontaelimen vastuu

40 artikla

Hallinto, johto- tai valvontaelimen vastuu

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd vakuutus- tai jilleenvakuutusyri-
tyksen hallinto- tai johtoelimelld on lopullinen vastuu siitd, ettd kyseinen
yritys noudattaa tdméan direktiivin mukaisesti annettuja lakeja, asetuksia
ja hallinnollisia médrayksia.

2 jakso

Hallintojarjestelmi

41 artikla

Yleiset hallintovaatimukset

1. Jdsenvaltioiden on vaadittava, ettd kaikilla vakuutus- ja jilleenva-
kuutusyrityksilld on tehokas hallintojérjestelmé, joka mahdollistaa lii-
ketoiminnan vakaan ja jarkevdn johtamisen.

Jarjestelmidsséd on ainakin oltava tarkoituksenmukainen ldpindkyvd orga-
nisaatiorakenne, jossa vastuualueet on jaettu selvésti ja erotettu toisis-
taan asianmukaisesti, sekd tehokas jarjestelmé tiedonvilityksen varmis-
tamiseksi. Sen on myds tdytettdvd 42-49 artiklassa vahvistetut vaa-
timukset.

Hallintojérjestelméstd on tehtdvad sddnnollisesti sisdinen arviointi.

2. Hallintojérjestelméin on oltava oikeasuhteinen vakuutus- tai jalleen-
vakuutusyrityksen toiminnan luonteeseen, laajuuteen ja monimutkaisuu-
teen ndhden.

3. Vakuutus- ja jélleenvakuutusyrityksilld on oltava kirjalliset toimin-
taperiaatteet ainakin riskienhallinnasta, sisdisestd valvonnasta, sisdisesti
tarkastuksesta ja tarvittaessa ulkoistamisesta. Niiden on varmistettava
toimintaperiaatteiden tdytintdonpano.

Kirjallisia toimintaperiaatteita on tarkasteltava uudelleen ainakin vuosit-
tain. Hallinto-, johto- tai valvontaclimen on hyviksyttdivd ne ennakolta,
ja ne on mukautettava jarjestelmdd tai kyseistd alaa koskeviin merkitté-
viin muutoksiin.

4. Vakuutus- ja jdlleenvakuutusyritysten on toteutettava kohtuullisia
toimenpiteitd toimintansa jatkuvuuden ja sdédnnéllisyyden varmistami-
seksi, mukaan lukien varautumissuunnitelmien laatiminen. Tdtd varten
yrityksen on kiytettdvé tarkoituksenmukaisia ja oikeasuhteisia jérjestel-
mid, voimavaroja ja menettelyja.
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5. Valvontaviranomaisilla on oltava asianmukaiset keinot, menetel-
mit ja valtuudet tarkastaa vakuutus- ja jdlleenvakuutusyritysten hallin-
tojarjestelméd ja arvioida nididen yritysten yksildimid uusia riskejd, jotka
voivat vaikuttaa niiden vakavaraisuuteen.

Jasenvaltioiden on varmistettava, cttd valvontaviranomaisilla on tarvitta-
vat valtuudet vaatia hallintojdrjestelmén parantamista ja vahvistamista,
jotta varmistetaan 42-49 artiklassa vahvistettujen vaatimusten noudatta-
minen.

42 artikla

Yrityksen tosiasiallisesta toiminnasta vastaavien tai siind muissa
keskeisissii  tehtivissi  olevien henkiloiden sopivuutta ja
luotettavuutta koskevat vaatimukset

1. Vakuutus- ja jilleenvakuutusyritysten on varmistettava, ettd kaikki
yrityksen tosiasiallisesta toiminnasta vastaavat tai siind muissa keskei-
sissd tehtdvissd olevat henkilot tdyttivét aina seuraavat vaatimukset:

a) heilld on riittdvasti ammatillista patevyyttd, taitoa ja kokemusta jér-
kevididn ja vakaaseen johtamiseen (sopivuus); ja

b) he ovat hyvdmaineisia ja kunniallisia (luotettavuus).

2. Vakuutus- ja jilleenvakuutusyritysten on ilmoitettava valvontavi-
ranomaiselle yrityksen tosiasiallisesta toiminnasta vastaavien tai sen
muista keskeisistd tehtdvistd vastaavien henkildiden vaihtumisesta seké
kaikki tiedot, joita tarvitaan niiden henkildiden sopivuuden ja luotetta-
vuuden arvioimiseksi, jotka on nimitetty johtamaan yritysta.

3. Jos 1 ja 2 kohdassa tarkoitettuja henkil6itd on vaihdettu siitd
syystd, ettd he eivdt endd tdytd 1 kohdan vaatimuksia, vakuutus- ja
jélleenvakuutusyritysten on ilmoitettava siitd valvontaviranomaiselleen.

43 artikla

Todistus hyvistd maineesta

1. Jos jésenvaltio vaatii omilta kansalaisiltaan todistuksen hyvéstad
maineesta tai todistuksen siitd, ettei henkilo ole ollut konkurssissa, tai
molemmat todistukset, tdimédn jdsenvaltion on hyviksyttivd muiden ja-
senvaltioiden kansalaisilta riittdvaksi todisteeksi esitetty ote tuomioistui-
men ylldpitdmasté rekisteristd tai, jos téllaista ei ole, ndiden edellytysten
tdyttymistd osoittava vastaava asiakirja, jonka toimivaltainen oikeus- tai
hallintoviranomainen on antanut kotijdsenvaltiossa tai jdsenvaltiossa,
josta kyseinen henkil6 tulee.

2. Jos kotijdsenvaltiossa tai jdsenvaltiossa, josta ulkomaan kansalai-
nen tulee, ei anneta 1 kohdassa tarkoitettua asiakirjaa, sen sijasta voi-
daan antaa valaehtoinen ilmoitus — tai jollei jasenvaltiossa kéytetd valaa,
valan sijasta voidaan antaa juhlallinen vakuutus — jonka kyseinen ulko-
maan kansalainen antaa toimivaltaiselle oikeus- tai hallintoviranomai-
selle tai tarvittaessa notaarille kotijdsenvaltiossa tai jdsenvaltiossa, josta
hén tulee.
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Tamidn viranomaisen tai notaarin on todistettava valaehtoinen tai juhlal-
lisen vakuutuksen muodossa annettu ilmoitus oikeaksi.

Ensimmaisesséd alakohdassa tarkoitettu vakuutus siitd, ettei henkilod ole
asetettu konkurssiin, voidaan myds antaa toimivaltaiselle ammatilliselle
tai toimialayhteison elimelle asianomaisessa jasenvaltiossa.

3. Edelld 1 ja 2 kohdassa tarkoitetut asiakirjat ja todistukset eivit saa
niitd esitettdessd olla kolmea kuukautta vanhempia.

4. Jéasenvaltioiden on nimettdvd ne viranomaiset ja yhteisot, jotka
ovat toimivaltaisia antamaan 1 ja 2 kohdassa tarkoitettuja asiakirjoja,
sekd ilmoitettava tdstd viipymdttd muille jasenvaltioille ja komissiolle.

Kunkin jdsenvaltion on myds ilmoitettava muille jdsenvaltioille ja ko-
missiolle ne viranomaiset tai yhteisot, joille 1 ja 2 kohdassa tarkoitetut
asiakirjat on esitettdvd haettacssa lupaa 2 artiklassa tarkoitetun toimin-
nan harjoittamiseen tdmén jdsenvaltion alueella.

44 artikla
Riskienhallinta

1. Vakuutus- ja jilleenvakuutusyrityksilld on oltava tehokas riskien-
hallintajdrjestelmé, johon kuuluu strategioita, prosesseja ja ilmoitus-
menettelyjd, joita tarvitaan sellaisten yksittdisten tai yhdistettyjen riskien
ja niiden keskindisten yhteyksien jatkuvaan tunnistamiseen, mittaa-
miseen, seurantaan, hallintaan ja ilmoittamiseen, joita on kohdistunut
tai voi kohdistua kyseisiin yrityksiin.

Riskienhallintajérjestelmén on oltava tehokas ja se on integroitava hyvin
vakuutus- tai jélleenvakuutusyrityksen organisaatiorakenteeseen ja péi-
toksentekoprosesseihin ottaen asianmukaisesti huomioon yrityksen tosi-
asiallisesta toiminnasta vastaavat tai siind muissa keskeisissd tehtdvissa
olevat henkildt.

2. Riskienhallintajdrjestelmdén on otettava mukaan riskit, jotka ote-
taan  huomioon vakavaraisuuspddomavaatimuksen laskennassa
101 artiklan 4 kohdan mukaisesti, sekd riskit, joita ei oteta lainkaan
tai kokonaan huomioon sen laskennassa.

Riskienhallintajdrjestelmén on katettava ainakin seuraavat alat:
a) vakuutusten merkintd ja varaaminen;

b) varojen ja velkojen hallinta;

c) sijoitukset, erityisesti johdannaiset ja vastaavat sitoumukset;
d) likviditeetti ja keskittymdériskin hallinta;

e) operatiivisten riskien hallinta;

f) jalleenvakuuttaminen ja muut riskienvdhentdmistekniikat.

Edelld 41 artiklan 3 kohdassa tarkoitettuihin riskienhallintaa koskeviin
kirjallisiin toimintaperiaatteisiin on kuuluttava tdmén kohdan toisen ala-
kohdan a—f alakohtaan liittyvit periaatteet.
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3. Sijoitusriskien osalta vakuutus- ja jdlleenvakuutusyritysten on
osoitettava, ettd ne noudattavat VI luvun 6 jaksoa.

4. Vakuutus- ja jilleenvakuutusyrityksilld on oltava riskienhallintatoi-
minto, joka on rakenteeltaan sellainen, ettd se helpottaa riskienhallinta-
jérjestelmédn tdytdntdonpanoa.

5. Vakuutus- ja jilleenvakuutusyrityksissd, jotka kayttavat 112
ja 113 artiklan mukaisesti hyvéksyttyd osittaista tai kokonaista sisdistd
mallia, riskienhallintatoimintoon on kuuluttava seuraavat lisdtehtdvat:

a) sisdisen mallin suunnittelu ja toteutus;

b) sisdisen mallin testaus ja validointi;

¢) sisdisen mallin ja sithen my6hemmin tehtdvien muutosten dokumen-
tointi;

d) sisdisen mallin toimivuutta koskevien tiivistelméraporttien laatiminen
ja analysointi;

e) tietojen antaminen hallinto-, johto- tai valvontaelimelle sisdisen mal-
lin toimivuudesta, sellaisten alojen ehdottaminen, joilla tarvitaan pa-
rannuksia, ja hallinto- tai johtoelimen pitdminen ajan tasalla siitd,
miten aiemmin havaittujen heikkouksien korjaaminen edistyy.

45 artikla

Yrityksen riski- ja vakavaraisuusarvio

1. Kunkin vakuutusyrityksen ja jélleenvakuutusyrityksen on tehtdvi
riski- ja vakavaraisuusarvio osana riskienhallintajérjestelméaénsa.

Arvio on tehtdvé ainakin seuraavista:

a) yleinen vakavaraisuuden tarve ottaen huomioon yrityksen erityinen
riskiprofiili, hyvéksytyt riskirajat ja litketoimintastrategia;

b) VI luvun 4 ja 5 jaksossa vahvistettujen pddomavaatimusten ja VI
luvun 2 jaksossa vahvistettujen vakuutusteknistd vastuuvelkaa kos-
kevien vaatimusten jatkuva noudattaminen;

c) siitd, missd madrin kyseisen yrityksen riskiprofiili poikkeaa
101 artiklan 3 kohdan mukaisen vakavaraisuuspddomavaatimuksen
perusoletuksista, kun vakavaraisuuspddomavaatimus lasketaan VI lu-
vun 4 jakson 2 alajakson mukaisesti standardikaavaa kiyttden tai VI
luvun 4 jakson 3 alajakson mukaisesti osittaista tai kokonaista si-
sdistd mallia kdyttden.

2. Sovellettaessa 1 kohdan a alakohtaa yritykselld on oltava menet-
telyt, jotka ovat oikeassa suhteessa sen liiketoimintaan liittyvien riskien
luonteeseen, laajuuteen ja monimutkaisuuteen ja joiden avulla se voi
asianmukaisesti tunnistaa ja arvioida lyhyelld ja pitkélld aikavalillda koh-
taamansa tai mahdollisesti kohtaamansa riskit. Yrityksen on osoitettava
menetelmit, joita tdssd arvioinnissa kdytetddn.
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3.  Edelld 1 kohdan c alakohdassa tarkoitetuissa tapauksissa, joissa
kdytetddn sisdistd mallia, arviointi on tehtdvd samaan aikaan kuin uu-
delleenkalibrointi, joka mukauttaa sisdisen mallin tulokset vakavarai-
suuspiddomavaatimuksen riskimittaan ja kalibrointiin.

4. Yrityksen riski- ja vakavaraisuusarvion on oltava erottamaton osa
liikketoimintastrategiaa, ja se on aina otettava huomioon yrityksen stra-
tegisissa paatoksissa.

5. Vakuutus- ja jélleenvakuutusyritysten on tehtdvd 1 kohdassa tar-
koitettu arvio sdanndllisesti ja viipymaéttd, jos niiden riskiprofiiliin on
tullut merkittdvd muutos.

6.  Vakuutus- ja jélleenvakuutusyritysten on ilmoitettava valvontavi-
ranomaisille jokaisen riski- ja vakavaraisuusarvionsa tuloksista
35 artiklan mukaisesti ilmoitettavien tietojen yhteydessa.

7. Yrityksen riski- ja vakavaraisuusarviota ei saa kdyttdd pddomavaa-
timuksen laskentaan. Vakavaraisuuspddomavaatimusta saadaan muuttaa
ainoastaan 37, 231-233 ja 238 artiklan nojalla.

46 artikla

Sisdinen valvonta

1. Vakuutus- ja jélleenvakuutusyrityksilld on oltava tehokas sisdisen
valvonnan jarjestelma.

Jérjestelmddn on kuuluttava ainakin hallinto- ja kirjanpitomenettelyt,
sisdisen valvonnan rakenne, asianmukaiset ilmoitusjérjestelmit yrityksen
kaikilla tasoilla ja sdénndsten noudattamista valvova toiminto.

2. Sainndsten noudattamista valvovaan toimintoon on kuuluttava hal-
linto-, johto- tai valvontaclimen neuvominen tdmén direktiivin mukai-
sesti annettujen lakien, asetusten ja hallinnollisten méairdysten noudatta-
misessa. Lisdksi sithen on kuuluttava arviointi oikeudellisessa ympéris-
tossd tapahtuvien muutosten mahdollisista vaikutuksista kyseisen yrityk-
sen toimintaan sekd sddnndsten laiminlyOntiin liittyvén riskin tunnis-
taminen ja arviointi.

47 artikla

Sisdinen tarkastus

1. Vakuutus- ja jélleenvakuutusyrityksilld on oltava tehokas sisdisen
tarkastuksen toiminto.

Sisdisen tarkastuksen toiminnossa on arvioitava yrityksen sisdisen val-
vontajarjestelmdn riittdvyyttd ja tehokkuutta ja hallintojirjestelmén
muita osatekijoita.

2. Sisdisen tarkastuksen toiminnon on oltava puolueeton ja riippuma-
ton operatiivisista toiminnoista.

3. Sisdisen tarkastuksen tuloksista ja suosituksista on ilmoitettava
hallinto-, johto- tai valvontaeclimelle, jonka on péétettdvd, mihin toimiin
sisdisen tarkastuksen eri tulosten ja suositusten suhteen on ryhdyttiva, ja
varmistettava, ettd ndma toimet toteutetaan.
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48 artikla

Aktuaaritoiminto

1. Vakuutus- ja jélleenvakuutusyrityksilld on oltava tehokas ja py-
syvé aktuaaritoiminto, joka:

a) koordinoi vakuutusteknisen vastuuvelan laskemista;

b) varmistaa kéytettyjen metodiikkojen ja mallien sekd vakuutustekni-
sen vastuuvelan laskennassa tehtyjen oletusten asianmukaisuuden;

c¢) arvioi vakuutusteknisen vastuuvelan laskennassa kdytettyjen tietojen
riittdvyyden ja laadun;

d) vertaa parhaita estimaatteja kokemusperdisiin tietoihin;

e) tiedottaa hallinto-, johto- tai valvontaelimelle vakuutusteknisen vas-
tuuvelan laskennan luotettavuudesta ja asianmukaisuudesta;

f) valvoo vakuutusteknisen vastuuvelan laskentaa 82 artiklassa tarkoi-
tetuissa tapauksissa;

g) antaa lausunnon yrityksen yleisestd vakuutuspolitiikasta;

h) antaa lausunnon jélleenvakuutusjérjestelyjen tarkoituksenmukaisuu-
desta; ja

i) osallistuu 44 artiklassa tarkoitetun riskienhallintajérjestelmén tehok-
kaaseen tdytintoonpanoon, mikd koskee erityisesti sen riskimallin
luomista, johon VI luvun 4 ja 5 jaksossa vahvistettujen pddomavaa-
timusten laskenta perustuu, ja osallistuu 45 artiklassa tarkoitettuun
arviointiin.

2. Aktuaaritoiminto on annettava sellaisten henkil6iden hoidettavaksi,
joilla on vakuutus- tai jdlleenvakuutusyrityksen liiketoimintaan liittyvien
riskien luonteeseen, laajuuteen ja monimutkaisuuteen ndhden riittdvit
tiedot vakuutus- ja finanssimatematiikasta ja jotka voivat osoittaa koke-
muksensa sovellettavien ammatillisten ja muiden standardien avulla.

49 artikla

Ulkoistaminen
1. Jdsenvaltioiden on varmistettava, ettd vakuutus- ja jélleenvakuu-
tusyritykset, jotka ulkoistavat toimintoja taikka vakuutus- tai jélleenva-

kuutustoimia, ovat yhé tdysin vastuussa kaikista tdmén direktiivin mu-
kaisista velvoitteistaan.

2. Oleellisten tai tirkeiden operatiivisten tehtdvien tai toimien ulkois-
tamista ei saa toteuttaa tavalla, joka johtaa johonkin seuraavista tapah-
tumista:

a) kyseisen yrityksen hallintojérjestelmén laatu heikkenee olennaisesti;
b) operatiivinen riski kasvaa kohtuuttomasti;

¢) valvontaviranomaisilla on heikommat mahdollisuudet valvoa, tiyt-
tdako yritys velvoitteensa;

d) jatkuvan ja hyvén palvelun tarjoaminen vakuutuksenottajille heikke-
nee.
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3. Vakuutus- ja jédlleenvakuutusyritysten on hyvissd ajoin ilmoitettava
valvontaviranomaisille aikomuksestaan ulkoistaa oleellisia tai tarkeitd
tehtdvid tai toimia sekd niitd tehtdvid tai toimia koskevista myohem-
mistd olennaisista muutoksista.

50 artikla

Taytintoonpanotoimenpiteet

1. Komissio toteuttaa tiytdntdonpanotoimenpiteitd, joissa médritel-
laén tarkemmin:

a) 41, 44, 46 ja 47 artiklassa tarkoitettujen jdrjestelmien osat ja erityi-
sesti alat, joita késitellddn 44 artiklan 2 kohdassa tarkoitettujen va-
kuutus- ja jdlleenvakuutusyritysten varojen ja velkojen hallinnan ja
sijoitusten yhteydessd;

b) 44 ja 4648 artiklassa tarkoitetut toiminnot;

c) 42 artiklassa vahvistetut vaatimukset ja niiden kohteena olevat teh-
tavat;

d) ehdot, joilla ulkoistaminen erityisesti kolmansissa maissa sijaitseville
palvelujentarjoajille voidaan toteuttaa.

2. Silloin, kun on tarpeen varmistaa 45 artiklan 1 kohdan a alakoh-
dan mukaisesti tehtdvien arvioiden riittivd yhdenmukaisuus, komissio
voi hyviksyd tdytdntdonpanotoimenpiteitd, joissa tdsmennetddn arvion
osatekijoita.

3. Namai toimenpiteet, joiden tarkoituksena on muuttaa tdmén direk-
tiivin muita kuin keskeisid osia tdydentdmilld sitd, hyviksytddn
301 artiklan 3 kohdassa tarkoitettua valvonnan késittdvdd sddntelyme-
nettelyd noudattaen.

3 jakso

Tietojen julkistaminen

51 artikla

Vakavaraisuutta ja taloudellista tilaa koskeva kertomus: sisilto

1. Ottaen huomioon 35 artiklan 3 kohdassa vaaditut tiedot
ja 4 kohdassa vahvistetut periaatteet jasenvaltioiden on vaadittava, ettd
vakuutus- ja jidlleenvakuutusyritykset julkistavat vuosittain kertomuksen
vakavaraisuudestaan ja taloudellisesta tilastaan.

Kertomuksessa on esitettivd seuraavat tiedot joko tdydellisind tietoina
tai viittauksina luonteeltaan ja laajuudeltaan vastaaviin tietoihin, jotka
on julkistettu muiden oikeudellisten tai sddntelyvaatimusten mukaisesti:

a) kuvaus yrityksen liiketoiminnasta ja siitd suoriutumisesta;

b) kuvaus hallintojdrjestelmésté ja arvio sen sopivuudesta yrityksen ris-
kiprofiiliin;
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¢) kunkin riskiluokan osalta erillinen kuvaus riskialttiudesta, riskikes-
kittymasta, riskien vdhentdmisestd ja riskiherkkyydesti;

d) erilliset kuvaukset varojen, vakuutusteknisen vastuuvelan ja muiden
velkojen osalta niiden arvostuksessa kéytetyistd perusteista ja mene-
telmistd sekd selvitys merkittdvistd eroista ndissd perusteissa ja me-
netelmissd, silloin kun niitd kaytetddn arvostukseen tilinpddtoksissa;

e) padomanhallinnan kuvaus, joka sisiltdd ainakin seuraavat tiedot:

i) oman varallisuuden rakenne, mdéra ja laatu;

ii) vakavaraisuuspddomavaatimuksen ja vihimmaispadomavaatimuk-
sen madrat;

iii) vakavaraisuuspddomavaatimuksen laskentaan kéytetty
304 artiklassa sdddetty mahdollisuus;

iv) tiedot, joiden perusteella voidaan ymmaértdd standardikaavan pe-
rusoletusten ja yrityksen vakavaraisuuspdfdomavaatimuksen las-
kennassa kéyttdman sisdisen mallin perusoletusten padasialliset
erot;

v) maidrd, jonka verran vihimmaiispddomavaatimus on jadnyt taytta-
méttd tai jonka verran vakavaraisuuspddomavaatimus on jddnyt
tayttdmattd merkittdviltd osin raportointikaudella, vaikka poik-
keama olisi my6hemmin korjattu, sekd selvitys poikkeaman al-
kuperistd ja seurauksista ja mahdollisesti toteutetuista korjaavista
toimenpiteista.

2. Edelld 1 kohdan e alakohdan i alakohdassa tarkoitettuun kuvauk-
seen on siséllyttdvd analyysi merkittdvistd muutoksista edelliseen rapor-
tointikauteen verrattuna sekd selvitys merkittdvistd eroista suhteessa ky-
seisten erien arvoon tilinpdétoksissd ja lyhyt kuvaus pddoman siirrettd-
vyydesta.

Edelld 1 kohdan e alakohdan ii alakohdassa tarkoitetuissa vakavarai-
suuspiddomavaatimusta koskevissa tiedoissa on erikseen ilmoitettava
VI luvun 4 jakson 2 ja 3 alajakson mukaisesti laskettu médédrd seka
37 artiklan nojalla mahdollisesti mérétty lisépddomavaatimus tai niiden
erityisparametrien vaikutus, joita vakuutus- tai jdlleenvakuutusyrityksen
on kdytettdvd 110 artiklan mukaisesti, ja tiivistelmd perusteista, joilla
asianomainen valvontaviranomainen on nimi médrannyt.

Jasenvaltiot voivat kuitenkin sédétdé, ettd vaikka 1 kohdan e alakohdan ii
alakohdassa tarkoitettu kokonaisvakavaraisuuspddomavaatimus julkis-
tetaan, lisdpddomavaatimusta taikka niiden erityisparametrien vaikutusta,
joita vakuutus- tai jdlleenvakuutusyrityksen on kéytettdvd 110 artiklan
mukaisesti, ei tarvitse julkistaa erikseen siirtymékauden aikana, joka
padttyy viimeistddn 31 pdivdnd lokakuuta 2017, sanotun kuitenkaan
rajoittamatta muiden oikeudellisten tai sddntelyvaatimusten mukaan pa-
kollista tietojen julkistamista.

Vakavaraisuuspddomavaatimuksen julkistamisen yhteydessd on tapauk-
sen mukaan ilmoitettava, ettd sen lopullisesta méaérdstd on vield tehtdva
valvontaan liittyvd arviointi.
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52 artikla

Euroopan vakuutus- ja tydelikevalvontaviranomaisten komitealle
annettavat tiedot ja kertomukset

1. Jédsenvaltioiden on vaadittava, ettd valvontaviranomaiset antavat
Euroopan vakuutus- ja tydeldkevalvontaviranomaisten komitealle vuo-
sittain seuraavat tiedot:

a) keskimidrdinen lisdpddomavaatimus yritystd kohden ja valvontavi-
ranomaisen edellisend vuonna méédrddmien lisdpddomavaatimusten
jakautuminen prosenttiosuuksina vakavaraisuuspddomavaatimuksesta
ja seuraavasti eriteltyind:

i) kaikki vakuutus- ja jdlleenvakuutusyritykset;

ii) henkivakuutusyritykset;

iii) vahinkovakuutusyritykset;

iv) vakuutusyritykset, joilla on sekd henkivakuutus- ettd vahinkova-
kuutustoimintaa;

v) jalleenvakuutusyritykset;

b) kustakin a alakohdan mukaan annetusta tiedosta 37 artiklan 1 kohdan
a, b ja ¢ alakohdan nojalla miérittyjen lisdpddomavaatimusten osuu-
det erikseen.

2. Euroopan vakuutus- ja tydeldkevalvontaviranomaisten komitean on
julkistettava vuosittain seuraavat tiedot:

a) kustakin seuraavasta yritysjoukosta lisdpddomavaatimusten kokonais-
jakautuminen kaikissa jdsenvaltioissa yhteensd prosenttiosuutena va-
kavaraisuuspddomavaatimuksesta:

i) kaikki vakuutus- ja jdlleenvakuutusyritykset;

ii) henkivakuutusyritykset;

iii) vahinkovakuutusyritykset;

iv) vakuutusyritykset, joilla on sekd henkivakuutus- ettd vahinkova-
kuutustoimintaa;

v) jélleenvakuutusyritykset;

b) lisipddomavaatimusten jakautuminen prosenttiosuutena vakavarai-
suuspddomavaatimuksesta kussakin jdsenvaltiossa erikseen ottaen
huomioon kyseisen jésenvaltion kaikki vakuutus- ja jélleenvakuu-
tusyritykset;

¢) kustakin a alakohdassa tarkoitetusta tiedosta 37 artiklan 1 kohdan a,
b ja c¢ alakohdan nojalla méérittyjen lisdpaddomavaatimusten osuudet
erikseen.
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3. Euroopan vakuutus- ja tydeldkevalvontaviranomaisten komitean on
annettava Euroopan parlamentille, neuvostolle ja komissiolle 2 kohdassa
tarkoitetut tiedot ja niiden mukana kertomus siitd, missd méérin on
tapahtunut valvonnan ldhentymistd lisdpddomavaatimusten kdytossd eri
jdsenvaltioiden valvontaviranomaisten vélilla.

53 artikla

Vakavaraisuutta ja taloudellista tilaa koskeva kertomus:
sovellettavat periaatteet

1. Valvontaviranomaisten on sallittava, ettd vakuutus- ja jilleenva-
kuutusyritykset eivit julkista tietoja, jos:

a) tietojen julkistaminen antaisi yrityksen kilpailijoille merkittdvén pe-
rusteettoman edun;

b) yritykselld on vakuutuksenottajiin kohdistuvia velvoitteita tai muita
sellaisia suhteita vastapuoliin, jotka velvoittavat yrityksen salassapi-
toon tai luottamuksellisuuteen.

2. Jos valvontaviranomainen sallii, ettd tietoja ei julkisteta, yritysten
on ilmoitettava asiasta vakavaraisuutta ja taloudellista tilaa koskevassa
kertomuksessa ja perusteltava, miksi tietoja ei julkisteta.

3. Valvontaviranomaisten on sallittava, ettd vakuutus- ja jélleenva-
kuutusyritykset hyddyntdavédt muiden oikeudellisten tai sdéntelyvaatimus-
ten mukaisesti julkistettuja tietoja tai viittaavat niihin, jos kyseiset tiedot
vastaavat 51 artiklassa vaadittuja tietoja sekd luonteeltaan ettd laajuu-
deltaan.

4.  Edelld olevia 1 ja 2 kohtaa ei sovelleta 51 artiklan 1 kohdan e
alakohdassa tarkoitettuihin tietoihin.

54 artikla

Vakavaraisuutta ja taloudellista tilaa koskeva kertomus:
ajantasaistukset ja vapaaehtoiset lisiitiedot

1. Jos tapahtuu huomattava muutos, joka vaikuttaa suuresti 51
ja 53 artiklan mukaisesti julkistettujen tietojen merkityksellisyyteen, va-
kuutus- ja jdlleenvakuutusyritysten on julkistettava asianmukaiset tiedot
tdmén huomattavan muutoksen luonteesta ja vaikutuksista.

Ensimmadistd alakohtaa sovellettaessa huomattavina muutoksina pidetdin
ainakin seuraavia:

a) jos havaitaan, ettd vihimmaiispddomavaatimus on jddnyt tdyttimatta,
ja valvontaviranomaiset katsovat, ettd yritys ei pysty antamaan realis-
tista lyhyen aikavilin rahoitussuunnitelmaa, tai valvontaviranomaiset
eivit saa tdllaista suunnitelmaa kuukauden kuluessa siitd paivamaa-
rdstd, jona kyseisen vaatimuksen tdyttdméttd jddminen havaittiin;

b) jos havaitaan, ettd vakavaraisuuspddomavaatimus on jadnyt tdyttd-
mattd merkittdviltd osin, ja valvontaviranomaiset eivit saa realistista
tervehdyttamissuunnitelmaa kahden kuukauden kuluessa siitd pdivi-
madrdstd, jona kyseisen vaatimuksen tdyttdmattd jaddminen havaittiin.
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Toisen alakohdan a alakohdan osalta valvontaviranomaisten on vaadit-
tava, ettd kyseinen yritys ilmoittaa valittomaésti, kuinka suurelta osin
vaatimus on jddnyt tdyttdméttd, ja antaa samalla selvityksen tdyttimatta
jdamisen alkuperasti ja seurauksista sekd mahdollisesti toteutetuista kor-
jaavista toimenpiteistd. Jos alun perin realistisena pidetystd lyhyen aika-
vélin rahoitussuunnitelmasta huolimatta poikkeamaa vdhimmaispadoma-
vaatimuksesta ei ole korjattu kolmen kuukauden kuluessa sen havaitse-
misesta, asiasta on ilmoitettava kyseisen ajanjakson piéttyessd ja sa-
malla on annettava selvitys sen alkuperéstd ja seurauksista sekd mah-
dollisesti toteutetuista korjaavista toimenpiteistd ja mahdollisesti suunni-
telluista korjaavista lisdtoimenpiteista.

Toisen alakohdan b alakohdan osalta valvontaviranomaisten on vaadit-
tava, ettd kyseinen yritys ilmoittaa valittomadsti, kuinka suurelta osin
vaatimus on jadnyt tdyttdméttd, ja antaa samalla selvityksen tdyttimatta
jaamisen alkuperdsti ja seurauksista sekd mahdollisesti toteutetuista kor-
jaavista toimenpiteistd. Jos alun perin realistisena pidetystéd tervehdytta-
missuunnitelmasta huolimatta merkittdvdd poikkeamaa vahimmaispéa-
omavaatimuksesta ei ole korjattu kuuden kuukauden kuluessa sen ha-
vaitsemisesta, asiasta on ilmoitettava kyseisen ajanjakson piittyessd ja
samalla on annettava selvitys sen alkuperidsti ja seurauksista sekd mah-
dollisesti toteutetuista korjaavista toimenpiteistd ja mahdollisesti suunni-
telluista korjaavista lisdtoimenpiteista.

2. Vakuutus- ja jdlleenvakuutusyritykset voivat vapaaehtoisesti julkis-
taa vakavaraisuuteensa tai taloudelliseen tilaansa liittyvid tietoja tai sel-
vityksid, joita ei jo vaadita julkistettaviksi 51 ja 53 artiklan ja tdmén
artiklan 1 kohdan nojalla.

55 artikla

Vakavaraisuutta ja taloudellista tilaa koskeva kertomus:
toimintaperiaatteet ja hyviksyminen

1. Jésenvaltioiden on vaadittava, ettd vakuutus- ja jélleenvakuutusy-
rityksilld on asianmukaiset jirjestelmédt ja rakenteet 51 ja 53 artiklassa
ja 54 artiklan 1 kohdassa vahvistettujen vaatimusten tdyttdmiseksi seké
kirjalliset toimintaperiaatteet, joilla varmistetaan, ettd ndiden vaatimusten
mukaisesti julkistetut tiedot ovat jatkuvasti 51, 53 ja 54 artiklan mukai-
sia.

2. Vakavaraisuutta ja taloudellista tilaa koskevalle kertomukselle on
saatava vakuutus- tai jdlleenvakuutusyrityksen hallinto-, johto- tai val-
vontaelimen hyvéksyntd, ja se on julkaistava vasta hyvaksynnén jélkeen.

56 artikla

Vakavaraisuutta ja taloudellista tilaa koskeva kertomus:
tiytintoonpanotoimenpiteet

Komissio toteuttaa tdytdntdonpanotoimenpiteitd, joissa médritelldan tar-
kemmin, mitd tietoja on julkistettava ja miten ne on julkistettava.

Némai toimenpiteet, joiden tarkoituksena on muuttaa tdmén direktiivin
muita  kuin  keskeisid osia tdydentdmdlld  sitd, hyvéksytddn
301 artiklan 3 kohdassa tarkoitettua valvonnan késittdvdd sddntelyme-
nettelyd noudattaen.
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4 jakso

Miadrdomistusyhteys

57 artikla
Hankinnat

1. Jédsenvaltioiden on sdddettdvé, ettd luonnollisen henkil6n tai oike-
ushenkilon tai yhdessd toimivien téllaisten henkildiden, jiljempdnd
“hankkijachdokas”, jotka ovat péittineet hankkia suoraan tai vilillisesti
madrdomistusyhteyden vakuutus- tai jdlleenvakuutusyrityksestd tai lisatd
suoraan tai vilillisesti médrdomistusyhteyttddn siten, ettd hankkijan
osuus  ddnistd tai  osakepddomasta on  vdhintddn 20, 30
tai 50 prosenttia taikka siten, ettd vakuutus- tai jdlleenvakuutusyrityk-
sestd tulee hankkijan tytéryritys, jdljempdnd “ehdotettu hankinta”, on
ensin ilmoitettava tdstd kirjallisesti sen vakuutus- tai jélleenvakuutusy-
rityksen valvontaviranomaisille, josta ne pyrkivit hankkimaan méérdo-
suuden tai lisddmaédn sitd, ja mainittava samalla suunnitellun osuuden
suuruus sekd annettava asiaan liittyvét 59 artiklan 4 kohdassa tarkoitetut
tiedot. Jasenvaltioiden ei tarvitse soveltaa 30 prosentin raja-arvoa, jos ne
soveltavat direktiivin 2004/109/EY 9 artiklan 3 kohdan a alakohdan
mukaisesti yhden kolmasosan raja-arvoa.

2. Jasenvaltioiden on sdddettdva, ettd luonnollisen henkilon tai oike-
ushenkilon, joka on pééttanyt luopua suoraan tai vilillisesti mddrdomis-
tusyhteydestd vakuutus- tai jdlleenvakuutusyrityksessd, on ensin ilmoi-
tettava tdstd kirjallisesti kotijdsenvaltion valvontaviranomaisille ja mai-
nittava samalla omistusyhteytensd suuruus suunnitellun luopumisen jl-
keen. Tillaisen henkilon on ilmoitettava valvontaviranomaisille myds
paitoksestd véhentdd kyseisen henkilon médrdomistusyhteyttd siten,
ettd kyseisen henkilon osuus &dédnivallasta tai osakepddomasta on alle
20, 30 tai 50 prosenttia, tai siten, ettd vakuutus- tai jilleenvakuutusyritys
lakkaa olemasta kyseisen henkilon tytaryritys. Jasenvaltioiden ei tarvitse
soveltaa 30 prosentin raja-arvoa, jos ne soveltavat direktiivin
2004/109/EY 9 artiklan 3 kohdan a alakohdan mukaisesti yhden kolma-
sosan raja-arvoa.

58 artikla

Arviointijakso

1. Valvontaviranomaisten on ilmoitettava hankkijachdokkaalle kirjal-
lisesti heti ja joka tapauksessa kahden tyOpdivin kuluessa
57 artiklan 1 kohdassa sdddetyn ilmoituksen vastaanottamisesta seké
2 kohdassa tarkoitettujen tietojen mahdollisesta myohemmaéstd vastaan-
ottamisesta, ettd se on vastaanottanut ilmoituksen tai tiedot.

Valvontaviranomaisilla on enintdén 60 tyopdivdd aikaa ilmoituksen ja
sellaisten asiakirjojen kirjallisen vastaanottamista koskevan ilmoituksen
pdiviyksestd, joiden liittdmistd ilmoitukseen jdsenvaltio edellyttdd
59 artiklan 4 kohdassa tarkoitetun luettelon perusteella, jiljempénd “ar-
viointijakso”, suorittaa 59 artiklan 1 kohdassa sdédetty arviointi, jaljem-
pind “arviointi”.

Valvontaviranomaisten on ilmoitettava hankkijachdokkaalle arviointijak-
son padttymispdivimédrd antaessaan vastaanottamista koskevan ilmoi-
tuksen.
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2. Valvontaviranomaiset voivat arviointijakson 50 ensimmdisen tyo-
pdivdn aikana tarvittaessa pyytdd lisétietoja, jotka ovat tarpeen arvioin-
nin suorittamiseksi. Pyyntd on esitettdvéd kirjallisesti, ja siind on yksi-
16itdva tarvittavat lisétiedot.

Arviointijakso keskeytetddn niiden pdivien véliseksi ajaksi, joina val-
vontaviranomaiset pyysivét tietoja ja hankkijachdokas ne toimitti. Kes-
keytys ei saa olla pitempi kuin 20 tyOpdivdd. Valvontaviranomaiset
voivat harkintansa mukaan pyytdd vield tdydentdmién tai tarkentamaan
tietoja, mutta tdmé ei saa endd keskeyttdd arviointijaksoa.

3. Valvontaviranomaiset voivat pidentdd 2 kohdan toisessa alakoh-
dassa tarkoitettua keskeytystd enintddn 30 tydpdiviksi, jos hankkijach-
dokas on

a) sijoittautunut tai sddntelyn kohteena yhteison ulkopuolella; tai

b) luonnollinen henkild tai oikeushenkild, johon ei sovelleta timéan di-
rektiivin tai arvopapereihin kohdistuvaa yhteistd sijoitustoimintaa
harjoittavia yrityksid (yhteissijoitusyritykset) koskevien lakien, ase-
tusten  ja  hallinnollisten = midrdysten  yhteensovittamisesta
20 pdivand joulukuuta 1985 annetun neuvoston direktiivin
85/611/ETY (') taikka direktiivien 2004/39/EY tai 2006/48/EY mu-
kaista valvontaa.

4. Jos valvontaviranomaiset arvioinnin tehtyddn péattdvat vastustaa
chdotettua hankintaa, niiden on ilmoitettava tistd hankkijachdokkaalle
kirjallisesti kahden tyOpdivédn kuluessa ylittdmaittd arviointijaksoa ja pe-
rusteltava péaatoksensd. Jollei kansallisesta lainsdddédnndstd muuta johdu,
yleisdn saataville voidaan hankkijachdokkaan pyynndstd saattaa asian-
mukainen selvitys pdédtoksen perusteluista. Tdmé ei estd jdsenvaltiota
sallimasta valvontaviranomaisten julkistaa niitd perusteluja ilman hank-
kijachdokkaan pyyntda.

5. Jos valvontaviranomaiset eivit arviointijakson kuluessa vastusta
kirjallisesti ehdotettua hankintaa, se katsotaan hyvéksytyksi.

6.  Valvontaviranomaiset voivat madrdtd enimmadisajan, jonka kulu-
essa ehdotettu hankinta on saatettava paédtokseen, ja tarvittaessa pidentdd
sitd.

7. Jasenvaltiot eivédt saa asettaa vaatimuksia, jotka ovat tiukempia
kuin tdssd direktiivissd sdddetyt, sen osalta, miten valvontaviranomaisille
on ilmoitettava ddnioikeuksien tai pddoman suorista tai epdsuorista han-
kinnoista tai miten toimivaltaiset viranomaiset hyvéksyvét ne.

8. Komissio toteuttaa tdytintdOonpanotoimenpiteitd  tarkentaen
59 artiklan 1 kohdassa sdddettyjen perusteiden mukautukset tulevan
kehityksen huomioon ottamiseksi ja 57-63 artiklan yhdenmukaisen so-
veltamisen varmistamiseksi.

Néamé toimenpiteet, joiden tarkoituksena on muuttaa tdmédn direktiivin
muita kuin  keskeisid osia tdydentdmalld sitd, hyviksytddn
301 artiklan 3 kohdassa tarkoitettua valvonnan késittdvdd sddntelyme-
nettelyd noudattaen.

(M) EYVL L 375, 31.12.1985, s. 3.
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59 artikla

Arviointi

1. Arvioidessaan 57 artiklan 1 kohdassa sédéddettyd ilmoitusta
ja 58 artiklan 2 kohdassa tarkoitettuja tietoja valvontaviranomaisten on
hankinnan kohteena olevan vakuutus- tai jdlleenvakuutusyrityksen jér-
kevin ja vakaan hoidon varmistamiseksi otettava huomioon hankkijach-
dokkaan todenndkdinen vaikutus vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityk-
seen ja arvioitava hankkijachdokkaan sopivuus ja ehdotetun hankinnan
taloudellinen jarkevyys kaikkien seuraavien perusteiden avulla:

a) hankkijachdokkaan maine;

b) sen henkilén maine ja kokemus, joka tulee johtamaan vakuutus- tai
jélleenvakuutusyrityksen liiketoimintaa ehdotetun hankinnan seurauk-
sena;

¢) hankkijachdokkaan taloudellinen vakaus erityisesti suhteessa sen lii-
ketoiminnan tyyppiin, jota hankinnan kohteena olevassa vakuutus-
tai jélleenvakuutusyrityksessé harjoitetaan ja aiotaan harjoittaa;

d) pystyykd vakuutus- tai jdlleenvakuutusyritys tdyttdiméddn jatkuvasti
tdhdn direktiiviin ja soveltuvin osin muihin direktiiveihin, erityisesti
direktiiviin 2002/87/EY, perustuvat toiminnan vakautta koskevat vaa-
timukset ja erityisesti se, onko ryhmélld, jonka osa yrityksestd tulee,
rakenne, joka mahdollistaa tehokkaan valvonnan, tehokkaan tietojen
vaihdon valvontaviranomaisten kesken ja valvontaviranomaisten kes-
kindisen vastuunjaon mdiérittimisen;

e) onko perustelua syytd epdilld, ettd ehdotetun hankinnan yhteydessd
syyllistytdédn tai pyritdédn tai on syyllistytty tai pyritty rahoitusjérjes-
telmadn kdyton estdmisestd rahanpesutarkoituksiin sekd terrorismin
rahoitukseen 26 pédivand lokakuuta 2005 annetun Euroopan parla-
mentin ja neuvoston direktiivin 2005/60/EY () 1 artiklassa tarkoitet-
tuun rahanpesuun tai terrorismin rahoitukseen tai ettd ehdotettu han-
kinta saattaisi lisdtd tdmédn vaaraa.

2. Valvontaviranomaiset voivat vastustaa ehdotettua hankintaa vain,
jos se on perusteltua 1 kohdassa sdddettyjen vaatimusten perusteella tai
jos hankkijachdokkaan toimittamat tiedot ovat puutteelliset.

3. Jasenvaltiot eivit saa asettaa ennakkoehtoja sen suhteen, millainen
omistusosuuden taso on hankittava, eiviatkd sallia valvontaviranomais-
tensa tarkastelevan ehdotettua hankintaa markkinoiden taloudellisten tar-
peiden pohjalta.

4.  Jasenvaltioiden on julkistettava luettelo tiedoista, jotka tarvitaan
arvion tekemiseen ja jotka on toimitettava valvontaviranomaisille
57 artiklan 1 kohdassa tarkoitettua ilmoitusta annettaessa. Vaadittavien
tietojen on oltava suhteutettuja ja mukautettuja hankkijachdokkaan ja
ehdotetun hankinnan luonteeseen. Jasenvaltiot eivét saa vaatia tietoja,
joilla ei ole merkitystd toiminnan vakauden arvioinnille.

() EUVL L 309, 25.11.2005, s. 15.
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5. Sen estamittd, mitd 58 artiklan 1, 2 ja 3 kohdassa sdddetdin,
valvontaviranomaisen on kohdeltava hankkijachdokkaita syrjiméttomalla
tavalla, jos viranomaiselle on ilmoitettu kaksi tai useampia ehdotuksia
hankkia médrdosuus tai lisdtd médrdosuutta samasta vakuutus- tai jil-
leenvakuutusyrityksesta.

60 artikla

Séainneltyjen rahoitusalan yritysten hankkimat osuudet

1. Asianomaisten valvontaviranomaisten on tydskenneltdvd tiiviisti
toisiaan kuullen arviointia suorittaessaan, jos hankkijachdokas on

a) luottolaitos, vakuutus- tai jalleenvakuutusyritys, sijoituspalveluyritys
tai direktiivin 85/611/ETY 1 a artiklan 2 alakohdassa tarkoitettu
rahastoyhtid, jiljempdnd “’yhteissijoitusyrityksen rahastoyhtié”, jolle
on mydnnetty toimilupa toisessa jasenvaltiossa tai muulla alalla kuin
milld hankinnan kohde toimii;

b) sellaisen luottolaitoksen, vakuutus- tai jdlleenvakuutusyrityksen, si-
joituspalveluyrityksen tai yhteissijoitusyrityksen rahastoyhtion emo-
yritys, jolle on mydnnetty toimilupa toisessa jasenvaltiossa tai muulla
alalla kuin milld hankinnan kohde toimii; tai

c¢) luonnollinen henkild tai oikeushenkild, jolla on médrdysvalta sellai-
sessa luottolaitoksessa, vakuutus- tai jalleenvakuutusyrityksessd, si-
joituspalveluyrityksessd tai yhteissijoitusyrityksen rahastoyhtiossd,
jolle on myonnetty toimilupa toisessa jdsenvaltiossa tai muulla alalla
kuin milld hankinnan kohde toimii.

2. Valvontaviranomaisten on ilman aiheetonta viivytystd annettava
toisilleen kaikki hankinnan arvioimisen kannalta olennaiset tai asiaan
vaikuttavat tiedot. Valvontaviranomaisten on téltd osin toimitettava
pyynnostd toisilleen kaikki asiaan vaikuttavat tiedot ja oma-aloitteisesti
kaikki olennaiset tiedot. Hankinnan kohteena olevalle vakuutus- tai jil-
leenvakuutusyritykselle toimiluvan myontdneen valvontaviranomaisen
tekemissd padtoksessd on esitettdvd hankkijachdokkaasta vastaavan val-
vontaviranomaisen lausunnot ja varaukset.

61 artikla

Vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksen valvontaviranomaiselle
antamat tiedot

Kun vakuutus- tai jdlleenvakuutusyritys on saanut tiedon sellaisista sen
omaa piddomaa koskevien omistusyhteyksien hankkimisista tai luovutta-
misista, joiden vuoksi kyseinen omistusyhteys muuttuu 57 artiklassa
tai 58 artiklan 1-7 kohdassa tarkoitettuja raja-arvoja suuremmaksi tai
pienemmiksi, sen on ilmoitettava siitd kotijdsenvaltionsa valvontaviran-
omaiselle.

Vakuutus- tai jdlleenvakuutusyritysten on myds véhintddn kerran vuo-
dessa ilmoitettava kotijdsenvaltionsa valvontaviranomaiselle niiden
omistavien osakkaiden tai jdsenten nimet, joilla on madrdomistusyhteys,
sekd kyseisten omistusosuuksien suuruudet sellaisina kuin ne ilmeneviét
vuosittaisessa yhtiokokouksessa kaytettdvissd olevista tiedoista tai arvo-
paperiporssissd noteerattuja yhtioitd koskevien sddntéjen noudattamisen
perusteella saaduista tiedoista.
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62 artikla

Miiériomistusyhteydet ja valvontaviranomaisen valtuudet

Jasenvaltioiden on sdddettdvd, ettd jos 57 artiklassa tarkoitettujen hen-
kildiden médrddmisvalta on omiaan haittaamaan vakuutus- tai jdlleenva-
kuutusyrityksen jarkevédd ja vakaata hoitoa, maddrdomistusyhteyden han-
kinnan tai lisddmisen kohteena olevan yrityksen kotijdsenvaltion valvon-
taviranomaisen on toteutettava aiheelliset toimenpiteet tdmén tilanteen
lopettamiseksi. Néihin toimenpiteisiin voivat kuulua esimerkiksi kielto,
johtokunnan jéseniin ja johtajiin kohdistetut rangaistukset tai kyseisten
osakkaiden tai jdsenten omistamiin osakkeisiin liittyvén dénivallan kay-
ton viliaikainen keskeyttiminen.

Samanlaisia toimenpiteitd on sovellettava luonnollisiin henkil6ihin tai
oikeushenkil6ihin, jotka eivdt noudata 57 artiklassa sdddettyd ilmoitus-
velvoitetta.

Jos omistusyhteys on hankittu valvontaviranomaisten vastustuksesta
huolimatta, jdsenvaltioiden on muista kdytettdvistd seuraamuksista huo-
limatta maérattiva:

1) vastaavan &ddnivallan kéyttdmisen viliaikainen keskeyttdminen; tai

2) annettujen ddnien mitétdinti tai mahdollisuus mitdtdidd ne.

63 artikla

Adnioikeus

Tassd jaksossa otetaan huomioon direktiivin  2004/109/EY 9
ja 10 artiklassa tarkoitetut #dnioikeudet ja mainitun direktiivin
12 artiklan 4 ja 5 kohdassa sdddetyt niiden yhteen laskemista koskevat
ehdot.

Jasenvaltiot eivit saa ottaa huomioon sellaisia ddnioikeuksia tai osak-
keita, joita sijoituspalveluyrityksilld tai luottolaitoksilla voi olla sen
vuoksi, ettd ne ovat antancet merkintdsitoumuksen rahoitusvilineiden
liikkkeeseenlaskulle ja/tai rahoitusvilineiden liikkeeseenlasku on jérjes-
tetty direktiivin 2004/39/EY liitteessd I olevan A osan 6 kohdassa tar-
koitetun merkintitakauksen perusteella, edellyttden, ettd kyseisid oike-
uksia ei kdytetd eikd niilld muuten vaikuteta liikkeeseenlaskijan johta-
miseen ja ettd ne luovutetaan vuoden kuluessa hankkimisesta.

5 jakso

Salassapitovelvollisuus, tietojen vaihto ja val-
vonnan ldhentiminen

64 artikla

Salassapito

Jasenvaltioiden on sdéddettévi, ettd kaikkia henkil6ité, jotka tydskentele-
vit tai ovat tydskennelleet valvontaviranomaisten palveluksessa, sekd
valvontaviranomaisten puolesta toimivia tilintarkastajia ja asiantuntijoita
koskee salassapitovelvollisuus.
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Luottamuksellisia tietoja, jotka kyseiset henkilot saavat tehtdviddn suo-
rittaessaan, ei saa luovuttaa kenellekddn henkil6lle eikd millekdén viran-
omaiselle muutoin kuin sellaisena tiivistelménd tai koosteena, jossa ky-
seistd vakuutus- tai jélleenvakuutusyritystd ei voida tunnistaa, sanotun
kuitenkaan vaikuttamatta rikosoikeuden soveltamisalaan kuuluvien tapa-
usten kisittelyyn.

Jos vakuutus- tai jédlleenvakuutusyritys on kuitenkin asetettu konkurssiin
tai pakolliseen likvidaatiomenettelyyn, luottamuksellisia tietoja, jotka
eivit koske yrityksen pelastamisessa mukana olevia kolmansia osapuo-
lia, voidaan kuitenkin luovuttaa siviili- tai kauppaoikeudellisessa menet-
telyssa.

65 artikla

Jisenvaltioiden valvontaviranomaisten vilinen tietojen vaihto

Mitd 64 artiklassa sdddetdédn, ei estd eri jdsenvaltioiden valvontaviran-
omaisia vaihtamasta tietoja. Niitd tietoja koskee 64 artiklassa sdddetty
salassapitovelvollisuus.

66 artikla

Yhteistyosopimukset kolmansien maiden kanssa

Jasenvaltiot voivat tehdd yhteistydsopimuksia, jotka koskevat tietojen
vaihtoa kolmansien maiden valvontaviranomaisten tai kolmansien mai-
den 68 artiklan 1 ja 2 kohdassa maédriteltyjen viranomaisten ja elinten
kanssa vain, jos luovutettavien tietojen salassapito taataan véhintddn
tdssd jaksossa esitetylld tavalla. Tietojen vaihdon on tapahduttava ky-
seisten viranomaisten tai elinten valvontatehtdvin hoitamiseksi.

Jos tiedot, jotka jdsenvaltion on mddrd luovuttaa kolmannelle maalle,
ovat perdisin toisesta jasenvaltiosta, niitd ei saa ilmaista ilman kyseisen
jésenvaltion valvontaviranomaisen nimenomaista suostumusta eiké niita
saa luovuttaa muihin tarkoituksiin kuin mihin mainittu viranomainen on
antanut suostumuksensa.

67 artikla

Luottamuksellisten tietojen kiytto

Valvontaviranomaiset, jotka saavat luottamuksellisia tietoja 64
tai 65 artiklan nojalla, voivat kdyttdd tietoja tehtdviensd hoitamisessa
ainoastaan seuraaviin tarkoituksiin:

1) tarkastaakseen, onko vakuutus- tai jdlleenvakuutustoiminnan aloitta-
mista koskevat edellytykset tdytetty, ja helpottaakseen téllaisen lii-
ketoiminnan harjoittamisen valvontaa erityisesti vakuutusteknisen
vastuuvelan, vakavaraisuuspddomavaatimuksen, vdhimmaéaispddoma-
vaatimuksen ja hallintojérjestelmén osalta;

2) madratikseen seuraamuksia;

3) haettaessa muutosta valvontaviranomaisten pédtokseen hallinnolli-
sessa muutoksenhaussa;
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4) tdmin direktiivin mukaisissa tuomioistuinmenettelyissa.

68 artikla

Tietojen vaihto muiden viranomaisten kanssa

1.  Mitd 64 ja 67 artiklassa sdddetddn, ei estd mitdén seuraavista:

a) tietojen vaihtoa samassa jdsenvaltiossa valvontatehtdviddn hoitavien
eri valvontaviranomaisten kanssa;

b) tietojen vaihtoa valvontatehtdviddn hoitavien valvontaviranomaisten
ja minkd tahansa seuraavien, samassa jdsenvaltiossa toimivien taho-
jen kanssa:

i) luottolaitosten ja muiden rahoituslaitosten valvonnasta vastaavat
viranomaiset ja rahoitusmarkkinoiden valvonnasta vastaavat vi-
ranomaiset;

ii) vakuutus- tai jélleenvakuutusyritysten selvitystila- ja konkurs-
simenettelyihin sekd muuhun vastaavaan menettelyyn osallistuvat
elimet;

iii) vakuutus- ja jilleenvakuutusyritysten ja muiden rahoituslaitosten
lakisdateisestd tilintarkastuksesta vastaavat henkil6t;

c¢) sellaisten tietojen luovuttamista elimille, jotka hoitavat pakollista
likvidaatiomenettelyd tai takuurahastoja, jotka ovat vélttdméattomid
niiden tehtdvien hoitamiseksi.

Edelld b ja c alakohdassa tarkoitettu tietojen vaihto voi tapahtua myds
eri jasenvaltioiden valilla.

Nédiden viranomaisten, elinten ja henkildiden saamia tietoja koskee
64 artiklassa sdddetty salassapitovelvollisuus.

2. Mitd 64-67 artiklassa sdddetddin, ei estd jdsenvaltioita sallimasta
tietojen vaihtoa valvontaviranomaisten ja seuraavien tahojen vililla:

a) viranomaiset, jotka ovat vastuussa vakuutus- tai jdlleenvakuutusyri-
tysten selvitystila- ja konkurssimenettelyyn sekd muuhun vastaavaan
menettelyyn osallistuvien elinten valvonnasta;

b) viranomaiset, jotka ovat vastuussa vakuutusyritysten, jdlleenvakuu-
tusyritysten, luottolaitosten, sijoituspalveluyritysten ja muiden rahoi-
tuslaitosten lakisddteisia tilintarkastuksia suorittavien henkildiden val-
vonnasta,

c) vakuutus- tai jalleenvakuutusyritysten laillisuusvalvonnasta vastaavat
riippumattomat  vakuutusmatemaatikot sekd ndiden vakuutus-
matemaatikkojen valvonnasta vastuussa olevat elimet.

Ensimmadisesséd alakohdassa olevia sdénnoksid soveltavan jdsenvaltion
on vaadittava, ettd vahintddn seuraavat edellytykset tdytetddn:

a) tietojen tarkoituksena on ensimmadisessd alakohdassa tarkoitetun val-
vonnan tai laillisuusvalvonnan harjoittaminen;
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b) saatuja tietoja koskee 64 artiklassa sdddetty salassapitovelvollisuus;

¢) jos tiedot ovat ldhtdisin toisesta jdsenvaltiosta, ne saa luovuttaa ai-
noastaan sen valvontaviranomaisen nimenomaisella suostumuksella,
jolta tiedot ovat ldhtoisin, ja ainoastaan niihin tarkoituksiin, joita
varten viranomainen on antanut suostumuksensa.

Jésenvaltioiden on ilmoitettava komissiolle ja muille jésenvaltioille nii-
den viranomaisten, henkildiden ja elinten nimet, joille ensimmadisen ja
toisen alakohdan nojalla voidaan antaa tietoja.

3. Mitd 64-67 artiklassa sdddetddn, ei estd jdsenvaltioita sallimasta
rahoitusjérjestelmédn vakauden ja eheyden lujittamiseksi tietojen vaihtoa
valvontaviranomaisten ja niiden viranomaisten tai elinten kesken, jotka
ovat vastuussa yhtidoikeuden noudattamisen seurannasta ja rikkomusten
tutkimisesta.

Ensimmadistd alakohtaa soveltavan jdsenvaltion on vaadittava, ettd vi-
hintddn seuraavat edellytykset tdyttyvit:

a) tiedot on tarkoitettu kéytettdviksi ensimmadisessd alakohdassa tarkoi-
tetuissa seuranta- ja tutkimustehtdvissé;

b) saatuja tietoja koskee 64 artiklassa sdddetty salassapitovelvollisuus;

¢) jos tiedot ovat ldhtdisin toisesta jdsenvaltiosta, ne saa luovuttaa ai-
noastaan sen valvontaviranomaisen nimenomaisella suostumuksella,
jolta tiedot ovat ldhtoisin, ja ainoastaan niihin tarkoituksiin, joita
varten viranomainen on antanut suostumuksensa.

Jos ensimmadisessd alakohdassa tarkoitetut viranomaiset tai elimet tur-
vautuvat jdsenvaltiossa seuranta- tai tutkimustehtéiviensd hoitamisessa
sellaisiin henkildihin, jotka erityispdtevyytensd vuoksi on nimetty néihin
tehtdviin ja jotka eivit ole julkisessa tehtdvéssd, ensimmadisessd alakoh-
dassa sdddetty mahdollisuus vaihtaa tietoja voidaan ulottaa ndihin hen-
kiloihin toisessa alakohdassa sdddetyin edellytyksin.

Toisen alakohdan c¢ alakohdan soveltamista varten ensimmdiisesséd ala-
kohdassa tarkoitettujen viranomaisten tai elinten on ilmoitettava tiedot
antaneelle valvontaviranomaiselle niiden henkildiden nimet ja yksityis-
kohtaiset tehtdvit, joille tiedot toimitetaan.

4.  Jésenvaltioiden on ilmoitettava komissiolle ja muille jasenvaltioille
niiden viranomaisten, henkildiden tai elinten nimet, joille 3 kohdan no-
jalla voidaan antaa tictoja.

69 artikla

Tietojen antaminen rahoituslainsiddinnosta vastaaville
hallintoyksikéille

Mitd 64 ja 67 artiklassa sdddetdén, ei estd jasenvaltioita sallimasta lain-
saddidnnossd sdddetyin edellytyksin tiettyjen tietojen antamista muille
keskushallinnon yksikdille, jotka vastaavat luotto- ja rahoituslaitosten,
sijoituspalveluyritysten ja vakuutus- tai jilleenvakuutusyritysten valvon-
taa koskevasta lainsdddénnosté, sekd nédiden yksikoiden toimeksiannosta
toimiville tarkastajille.
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Naitd tietoja voidaan antaa ainoastaan, kun se on tarpeellista toiminnan
vakauden valvomiseksi. Jdsenvaltioiden on kuitenkin sdddettdvd, ettd
65 artiklan ja 68 artiklan 1 kohdan mukaisesti sekd 32 artiklassa tarkoi-
tetuissa paikalla tehdyissd tarkastuksissa saatuja tietoja voidaan antaa
vain, jos sithen on saatu nimenomainen suostumus valvontaviranomai-
selta, jolta tiedot ovat 14htdisin, tai sen jdsenvaltion valvontaviranomai-
selta, jossa paikalla tehtdvi tarkastus on tehty.

70 artikla

Tietojen  toimittaminen keskuspankeille ja  rahapoliittisille
viranomaisille

Rajoittamatta tdmén jakson soveltamista valvontaviranomainen voi toi-
mittaa seuraaville tahoille niiden tehtdvien hoitamiseksi tarkoitettuja tie-
toja:

1) keskuspankit ja muut elimet, jotka hoitavat vastaavaa tehtivéa raha-
poliittisina viranomaisina;

2) tarvittaessa muut maksujirjestelmien valvonnasta vastuussa olevat
viranomaiset.

Néamé viranomaiset tai elimet voivat my0s toimittaa valvontaviranomai-
sille tietoja, joita ne saattavat tarvita 67 artiklassa mainittuihin tarkoi-
tuksiin. Niin saatuja tietoja koskevat tdssd jaksossa sdddetyt salassapi-
tovelvollisuutta koskevat sddnnokset.

71 artikla

Valvonnan lihentiminen

1. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd valvontaviranomaisten val-
tuuksissa otetaan Euroopan unionin ulottuvuus asianmukaisella tavalla
huomioon.

2. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd toimivaltaiset viranomaiset
tehtdviddn hoitaessaan ottavat huomioon valvontavélineiden ja -kéytin-
téjen yhtendistdmisen tdmén direktiivin nojalla annettujen lakien, asetus-
ten ja hallinnollisten méérdysten soveltamisessa. Tétd varten jdsenvalti-
oiden on varmistettava, ettd valvontaviranomaiset osallistuvat Euroopan
vakuutus- ja tydeldkevalvontaviranomaisten komitean toimintaan komis-
sion  pédidtoksen  2009/79/EY  mukaisesti ja  ottavat  tdmin
artiklan 3 kohdassa tarkoitetut suuntaviivat ja suositukset asianmukai-
sella tavalla huomioon.

3. Euroopan vakuutus- ja tydeldkevalvontaviranomaisten komitean on
tarvittaessa annettava oikeudellisesti sitomattomia suuntaviivoja ja suo-
situksia tdmén direktiivin sddnndsten tdytintoonpanosta ja sen tdytin-
toonpanotoimenpiteistd valvontakdytdntdjen yhtendisyyden lisddmiseksi.
Lisdksi komitean on annettava Euroopan parlamentille, neuvostolle ja
komissiolle sddnnoéllisesti ja ainakin joka toinen vuosi kertomus edis-
tymisestd valvonnan ldahentdmisessd yhteisossa.
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6 jakso

Tilintarkastajien velvollisuudet

72 artikla

Tilintarkastajien velvollisuudet

1. Jédsenvaltioiden on sdddettdvd vdhimmaisvaatimuksena, ettd henki-
16t, joille on  mydnnetty toimilupa  perustamissopimuksen
54 artiklan 3 kohdan g alakohdan nojalla lakisdéteisten tilintarkastusten
suorittamisesta ~ vastuussa  olevien  henkildiden  hyvdksymisestd
10 péivénd huhtikuuta 1984 annetun kahdeksannen neuvoston direktii-
vin 84/253/ETY (') mukaisesti ja jotka hoitavat vakuutus- tai jélleenva-
kuutusyrityksessd direktiivin  78/660/ETY 51 artiklassa, direktiivin
83/349/ETY 37 artiklassa tai direktiivin 85/611/ETY 31 artiklassa tar-
koitettua lakisédteistd tilintarkastustehtévad tai muuta lakisdéteistd tehtd-
vid, ovat velvollisia viipyméttd ilmoittamaan valvontaviranomaisille ky-
seistd yritystd koskevista seikoista tai paatoksistd, jotka he ovat saaneet
tietoonsa tehtdvddnséd hoitaessaan ja jotka voivat johtaa johonkin seuraa-
vista:

a) sellaisten lakien asetusten tai hallinnollisten médrdysten rikkominen,
joissa sdddetddn toimilupaa koskevista edellytyksistd tai jotka erityi-
sesti koskevat vakuutus- ja jdlleenvakuutusyritysten toiminnan har-
joittamista;

b) vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksen toiminnan jatkumisen héiriin-
tyminen;

c¢) tilien vahvistamatta jéttdminen tai varausten esittdminen;

d) vakavaraisuuspddomavaatimuksen tdyttimattd jidminen;

e) vahimmadispddomavaatimuksen tdyttaméttd jadminen.

Ensimmadisessd alakohdassa tarkoitettujen henkildiden on myds ilmoitet-
tava seikoista tai pddtoksistd, jotka he saavat tietoonsa hoitaessaan en-
simmdisesséd alakohdassa tarkoitettua tehtdvad yrityksessd, jolla on maa-
ridysvallasta johtuvat ldheiset sidokset sithen vakuutus- tai jélleenvakuu-
tusyritykseen, jossa he hoitavat kyseistd tehtavaa.

2. Sopimuksessa taikka laissa, asetuksessa tai hallinnollisessa maa-
rdyksessd olevan tietojen ilmaisemista koskevan rajoituksen rikkomisena
ei pidetd sité, ettd direktiivin 84/253/ETY mukaisesti valtuutettu henkild
vilpittdémassd mielessd ilmaisee 1 kohdassa tarkoitetun tiedon tai paa-
toksen valvontaviranomaisille, eikd téstd aiheudu kyseiselle henkildlle
seuraamusvastuuta.

(M) EYVL L 126, 12.5.1984, s. 20.



200910138 — FI—09.12.2011 — 001.001 — 81

V LUKU

Henki- ja vahinkovakuutustoiminnan harjoittaminen

73 artikla

Henki- ja vahinkovakuutustoiminnan harjoittaminen

1. Vakuutusyrityksille ei voida myontdéd toimilupaa harjoittaa henki-
ja vahinkovakuutustoimintaa samanaikaisesti.

2. Poiketen siitd, mitd 1 kohdassa sdddetddn, jédsenvaltiot voivat maa-
rata, etta:

a) yritykset, jotka ovat saaneet toimiluvan harjoittaa henkivakuutustoi-
mintaa, voivat myds saada toimiluvan vahinkovakuutustoiminnan
harjoittamiseen liitteessd I olevan A osan luokissa 1 ja 2 tarkoitettu-
jen riskien kattamiseksi;

b) yritykset, jotka ovat saaneet toimiluvan ainoastaan liitteessd I olevan
A osan luokissa 1 ja 2 tarkoitettujen riskien kattamiseen, voivat
saada toimiluvan henkivakuutustoiminnan harjoittamiseen.

Kumpaakin liiketoimintaa on kuitenkin johdettava erikseen 74 artiklan
mukaisesti.

3. Jasenvaltiot voivat sditdd, ettd 2 kohdassa tarkoitettujen yritysten
on noudatettava koko liiketoiminnassaan tilinpdatossiadntdjd, jotka kos-
kevat henkivakuutusyrityksid. Kunnes myohempi yhteensovittaminen
toteutetaan, jasenvaltiot voivat my0s sddtdd, ettd yrityksen selvitystilaa
koskevien sddnndsten osalta kyseisten yritysten harjoittamaa, liitteessd I
olevan A osan luokissa 1 ja 2 lueteltuihin riskeihin liittyvad litketoimin-
taa koskevat henkivakuutustoiminnan harjoittamiseen sovellettavat sdén-
nokset.

4. Kun vahinkovakuutusyritykselld on taloudellisia, kaupallisia tai
hallinnollisia yhteyksid henkivakuutusyrityksen kanssa, kotijasenvaltioi-
den valvontaviranomaisten on huolehdittava, ettd asianomaisten yritys-
ten viliset sopimukset tai muut menojen ja tulojen jaotteluun mahdol-
lisesti vaikuttavat jirjestelyt eivit védristd kyseisten yritysten kirjanpitoa.

5. Yritykset, jotka jdljempénd mainittuina pdivind harjoittivat saman-
aikaisesti tdssd direktiivissd tarkoitettua henki- ja vahinkovakuutustoi-
mintaa, voivat jatkaa kyseisten toimintojen harjoittamista samanaikai-
sesti edellyttden, ettd kumpaakin liiketoimintaa johdetaan erikseen
74 artiklan mukaisesti:

a) 1 pdivind tammikuuta 1981 Kreikassa olevan toimiluvan perusteella;

b) 1 pdivdnd tammikuuta 1986 Espanjassa ja Portugalissa olevan toimi-
luvan perusteella;

¢) 1 péiviand tammikuuta 1995 Itdvallassa, Suomessa ja Ruotsissa ole-
van toimiluvan perusteella;

d) 1 pdivdnd toukokuuta 2004 Tsekissd, Virossa, Kyproksessa, Latvi-
assa, Liettuassa, Unkarissa, Maltassa, Puolassa, Slovakiassa ja Slo-
veniassa olevan toimiluvan perusteella;
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e) 1 pédivdnd tammikuuta 2007 Bulgariassa ja Romaniassa olevan toi-
miluvan perusteella;

f) 15 pdivind maaliskuuta 1979 muualla olevien toimilupien perus-
teella.

Kotijdsenvaltio voi vaatia, ettd vakuutusyritykset lopettavat kyseisen
jésenvaltion médrddmissi ajassa sellaisen henki- ja vahinkovakuutustoi-
minnan samanaikaisen harjoittamisen, joita ne harjoittivat ensimmai-
sessd alakohdassa tarkoitettuina paivina.

74 artikla

Henki- ja vahinkovakuutustoiminnan johtamisen eriyttiminen

1. Edelld 73 artiklassa tarkoitettu erillinen johto on jérjestettdva siten,
ettd henkivakuutustoiminta pidetdén erilldén vahinkovakuutustoimin-
nasta.

Henkivakuutuksenottajien ja vahinkovakuutuksenottajien etuja ei saa
vahingoittaa, ja varsinkin henkivakuutuksen tuottojen on hyodytettiava
henkivakuutuksenottajia ikddn kuin yritys harjoittaisi vain henkivakuu-
tustoimintaa.

2. Rajoittamatta 100 ja 128 artiklan soveltamista 73 artiklan 2
ja 5 kohdassa tarkoitettujen vakuutusyritysten on laskettava:

a) yrityksen henki- tai jilleenvakuutustoiminnan harjoittamiseen liittyva
nimellinen henkivakuutustoiminnan vihimmaéispddomavaatimus, joka
lasketaan 6 kohdassa tarkoitetun erillisen kirjanpidon perusteella
ikddn kuin asianomainen yritys harjoittaisi ainoastaan kyseistd toi-
mintaa; ja

b) yrityksen vahinko- tai jilleenvakuutustoiminnan harjoittamiseen liit-
tyvd nimellinen vahinkovakuutustoiminnan vdhimmaispddomavaa-
timus, joka lasketaan 6 kohdassa tarkoitetun erillisen kirjanpidon
perusteella ikddn kuin asianomainen yritys harjoittaisi ainoastaan ky-
seistd toimintaa.

3. Edelld 73 artiklan 2 ja 5 kohdassa tarkoitettujen vakuutusyritysten
on véhintddn katettava hyviksyttdvien omien perusvarojen erien vastaa-
villa médrilld seuraavat:

a) nimellinen henkivakuutustoiminnan vdhimmaiispddomavaatimus hen-
kivakuutustoiminnan harjoittamista varten;

b) nimellinen vahinkovakuutustoiminnan vdhimmaispddomavaatimus
vahinkovakuutustoiminnan harjoittamista varten.

Henkivakuutustoiminta ja vahinkovakuutustoiminta eivét saa vastata toi-
sen toiminnan ensimmadisessd alakohdassa tarkoitetuista taloudellisista
vahimmaisvelvoitteista.

4. Niin kauan kuin 3 kohdassa tarkoitetut taloudelliset vdhimmais-
velvoitteet tdyttyvét ja valvontaviranomainen on siitd tietoinen, vakuu-
tusyritys voi kdyttdd jompaankumpaan toimintaan 100 artiklassa tarkoi-
tetun vakavaraisuuspddomavaatimuksen tayttamiseksi sellaisia hyvaksyt-
tdvien omien varojen erid, jotka ovat vield kdytettdvissa.

5. Valvontaviranomaisten on tarkastamalla sekd henki- ettd vahinko-
vakuutustoiminnan tulokset varmistettava, ettd 1-4 kohdan sdédnndsten
vaatimukset tayttyvit.
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6. Kirjanpitoa on hoidettava siten, ettd se osoittaa erikseen henki- ja
vahinkovakuutustoiminnan tuloksen ldhteet. Kaikki tuotot, varsinkin va-
kuutusmaksut, jdlleenvakuuttajien suoritukset ja sijoitustulot, ja kulut,
varsinkin vakuutussuoritukset, vakuutusteknisen vastuuvelan lisdykset,
jélleenvakuutusmaksut ja vakuutustoiminnan liikekulut, on esitettivd
erikseen alkuperdn mukaan. Kumpaankin toimintaan liittyvit yhteiset
erdt on vietdvd kirjanpitoon valvontaviranomaisten hyvidksymien jako-
perusteiden mukaisesti.

Kirjanpidon perusteella vakuutusyritysten on laadittava selvitys, jossa
selvésti osoitetaan hyvidksyttdvien omien perusvarojen erit, joilla kate-
taan kaikki 2 kohdassa tarkoitetut nimelliset vdhimmaiispddomavaa-
timukset 98 artiklan 4 kohdan mukaisesti.

7. Jos jompaankumpaan toimintaan liittyvien hyviksyttdvien omien
perusvarojen médrd on riittdméton 3 kohdan ensimmadisessd alakohdassa
tarkoitettujen taloudellisten vdhimmdisvelvoitteiden kattamiseksi, val-
vontaviranomaisten on sovellettava tdhdn toimintaan tdssd direktiivissd
saddettyjd toimenpiteitd riippumatta siitd, mikd on toisen toiminnan tu-
los.

Poiketen siitd, mitd 3 kohdan toisessa alakohdassa sdddetddn, ndihin
toimenpiteisiin saattaa siséltyd luvan antaminen hyvéksyttdvien omien
perusvarojen erityisten erien siirtoon toimintojen vélilla.

Vi LUKU

Sdinnot varojen ja velkojen arvostuksesta, vakuutusteknisesti
vastuuvelasta, omista varoista, vakavaraisuuspdiomavaatimuksesta,
vihimmdispidomavaatimuksesta ja sijoituksista

1 jakso

Varojen ja velkojen arvostus

75 artikla

Varojen ja velkojen arvostus

1. Jdsenvaltioiden on varmistettava, ettd vakuutus- ja jélleenvakuu-
tusyritykset arvostavat varat ja velat seuraavasti, jollei toisin mainita:

a) varat arvostetaan siithen arvoon, josta ne ovat vaihdettavissa asiaa
tuntevien, liiketoimeen halukkaiden, toisistaan riippumattomien osa-
puolten vililla;

b) velat arvostetaan sithen arvoon, josta ne ovat siirrettivissi tai suori-
tettavissa asiaa tuntevien, liiketoimeen halukkaiden, toisistaan riippu-
mattomien osapuolten vililla.

Edelld olevan b alakohdan mukaisia velkoja arvostettacssa ei saa tehda
mukautuksia vakuutus- tai jdlleenvakuutusyrityksen oman luottokelpoi-
suuden huomioon ottamiseksi.
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2. Komissio toteuttaa tdytdntoonpanotoimenpiteitd vahvistaakseen
menetelmit ja oletukset, joita kdytetddn 1 kohdan mukaisessa varojen
ja velkojen arvostuksessa.

Néamé toimenpiteet, joiden tarkoituksena on muuttaa tdmén direktiivin
muita kuin  keskeisid osia tdydentdmdlld sitd, hyviksytddn
301 artiklan 3 kohdassa tarkoitettua valvonnan késittdvdd sddntelyme-
nettelyd noudattaen.

2 jakso

Vakuutusteknista vastuuvelkaa koskevat
sadnnot

76 artikla

Yleiset sainnokset

1. Jdsenvaltioiden on varmistettava, ettd vakuutus- ja jélleenvakuu-
tusyritykset madrittdvit vakuutusteknisen vastuuvelan kaikkien vakuu-
tus- ja jalleenvakuutusvelvoitteidensa osalta, jotka niilld on vakuutukse-
nottajia tai vakuutus- ja jélleenvakuutussopimusten edunsaajia kohtaan.

2. Vakuutusteknisen vastuuvelan arvon on vastattava nykyméarada,
joka vakuutus- tai jdlleenvakuutusyritysten olisi maksettava, jos ne siir-
tdisivdt vakuutus- ja jélleenvakuutusvelvoitteensa valittomasti toiselle
vakuutus- tai jélleenvakuutusyritykselle.

3. Vakuutusteknisen vastuuvelan laskennassa on kiytettdva rahoitus-
markkinoiden tarjoamia tietoja sekd vakuutusriskeistd saatavilla olevia
tietoja, ja laskennan on oltava yhdenmukaista ndiden tietojen kanssa
(markkinaehtoisuus).

4. Vakuutustekninen vastuuvelka on laskettava varovaisella, luotetta-
valla ja puolueettomalla tavalla.

5. Vakuutustekninen vastuuvelka on laskettava 77-82 ja 86 artiklan
mukaisesti 2, 3 ja 4 kohdan periaatteita noudattaen ja ottaen huomioon
75 artiklan 1 kohdassa esitetyt periaatteet.

77 artikla

Vakuutusteknisen vastuuvelan laskeminen

1. Vakuutusteknisen vastuuvelan arvo on 2 kohdassa tarkoitetun par-
haan estimaatin ja 3 kohdassa tarkoitetun riskimarginaalin summa.

2. Parhaan estimaatin on vastattava tulevaisuuden kassavirtojen to-
denndkoisyydelld painotettua keskiarvoa, jossa otetaan huomioon rahan
aika-arvo (tulevaisuuden kassavirtojen odotettu nykyarvo) ja kdytetddn
asiaankuuluvaa riskitontd korkokayraa.

Parhaan estimaatin laskennan on perustuttava luotettaviin ajantasaisiin
tietoihin ja realistisiin oletuksiin, ja se on suoritettava kdyttdimalld asi-
anmukaisia, sopivia ja asiaankuuluvia vakuutusmatemaattisia ja tilastol-
lisia menetelmid.

Parhaan estimaatin laskennassa kéytetysséd kassavirtaennusteessa on otet-
tava huomioon kaikki sisddn tulevat ja ulos menevit kassavirrat, joita
tarvitaan vakuutus- ja jdlleenvakuutusvelvoitteiden tiyttdmiseen niiden
kestoajan.
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Paras estimaatti on laskettava bruttomddrdisend vahentdmittd siitd jil-
leenvakuutussopimuksista ja erillisyhtioiltd saatavia korvauksia. Namé
korvaukset on laskettava erikseen 81 artiklan mukaisesti.

3. Riskimarginaalin on oltava riittdvd varmistamaan, ettd vakuutus-
teknisen vastuuvelan arvo vastaa médrdd, jonka vakuutus- ja jilleenva-
kuutusyritysten oletetaan tarvitsevan ottaakseen ja tdyttddkseen vakuu-
tus- ja jdlleenvakuutusvelvoitteet.

4. Vakuutus- ja jdlleenvakuutusyritysten on arvostettava paras esti-
maatti ja riskimarginaali erikseen.

Jos kuitenkin vakuutus- ja jdllenvakuutusvelvoitteisiin liittyvid tulevai-
suuden kassavirtoja voidaan toistaa luotettavasti kdyttdmélld rahoitus-
vilineitd, joiden luotettava markkina-arvo on saatavilla, kyseisiin tule-
vaisuuden kassavirtoihin liittyvén vakuutusteknisen vastuuvelan arvo on
madritettdvd kyseisten rahoitusvélineiden markkina-arvon perusteella.
Télloin parasta estimaattia ja riskimarginaalia ei tarvitse laskea erikseen.

5. Jos vakuutus- ja jdlleenvakuutusyritykset arvostavat parhaan esti-
maatin ja riskimarginaalin erikseen, riskimarginaali lasketaan maaritta-
mélld sen suuruisen pddoman kustannus, joka vastaa sitd vakavaraisuus-
pddomavaatimusta, joka tarvitaan vakuutus- ja jélleenvakuutusvelvoittei-
den tdyttdmiseksi niiden kestoajan.

Pddoman kustannuksen tason on oltava kaikkien vakuutus- ja jélleenva-
kuutusyritysten osalta sama, ja sitd on tarkasteltava sddnnollisesti uudel-
leen.

Laskennassa kdytetyn pddoman kustannuksen tason on oltava yhtd suuri
kuin oleellisen riskittomén korkokannan ylittivd korkomarginaali, joka
vakuutus- tai jélleenvakuutusyritykselle aiheutuisi, jos sen 3 jakson mu-
kaisen hyviksyttdvin oman varallisuuden maérd vastaisi sellaista vaka-
varaisuuspadomavaatimusta, joka tarvitaan tukemaan vakuutus- ja jél-
leenvakuutusyrityksen velvoitteita niiden kestoajan.

78 artikla

Muut vakuutusteknisen vastuuvelan laskennassa huomioon
otettavat osatekijit

Laskiessaan vakuutusteknistd vastuuvelkaa vakuutus- ja jilleenvakuutus-
yritysten on 77 artiklan lisdksi otettava huomioon seuraavat osatekijét:

1) kaikki vakuutus- ja jélleenvakuutusvelvoitteiden hoidosta aiheutuvat
kulut;

2) inflaatio, mukaan luettuna kustannus- ja korvausinflaatio

3) kaikki maksut, mukaan luettuina tulevat lisdedut, jotka vakuutus- ja
jélleenvakuutusyritykset odotettavat suorittavansa vakuutuksenotta-
jille ja edunsaajille ja jotka eivdt kuulu 91 artiklan 2 kohdan sovel-
tamisalaan, riippumatta siitd, onko kyseiset maksut taattu sopimuk-
silla.



200910138 — FI—09.12.2011 — 001.001 — 86

79 artikla

Vakuutus- ja jélleenvakuutussopimuksiin sisdltyvien taloudellisten
takuiden ja sopimusperusteisten optioiden arvostus

Laskiessaan vakuutusteknistd vastuuvelkaa vakuutus- ja jilleenvakuutus-
yritysten on otettava huomioon vakuutus- ja jilleenvakuutussopimuksiin
siséltyvien taloudellisten takuiden ja sopimusperusteisten optioiden arvo.

Kaikkien oletusten, joita vakuutus- ja jilleenvakuutusyritykset tekevét
siitd, milld todenndkoisyydelld vakuutuksenottajat kdyttdvat sopimus-
perusteisia optioita, raukeamiset ja takaisinostot mukaan luettuina, on
oltava realistisia ja perustuttava luotettaviin nykyhetken tietoihin. Ole-
tuksissa on otettava joko nimenomaisesti tai vilillisesti huomioon vai-
kutukset, joita taloudellisissa ja muissa olosuhteissa tapahtuvilla tulevilla
muutoksilla voi olla kyseisten optioiden kdyttoon.

80 artikla

Segmentointi

Laskiessaan vakuutusteknistd vastuuvelkaa vakuutus- ja jélleenvakuutus-
yritysten on segmentoitava vakuutus- ja jélleenvakuutusvelvoitteensa
homogeenisiin riskiryhmiin ainakin vakuutuslajien mukaan.

81 artikla

Saatavat jilleenvakuutussopimuksista ja erillisyhtioilti

Vakuutus- ja jélleenvakuutusyritysten on laskettava saatavat jilleenva-
kuutussopimuksista ja erillisyhtioiltd 76—-80 artiklan mukaisesti.

Laskiessaan saatavien mdérid jélleenvakuutussopimuksista ja erillisyhti-
6iltd vakuutus- ja jélleenvakuutusyritysten on otettava huomioon perin-
nédn ja suorien maksujen vilinen aikaero.

Laskennan tulosta on korjattava ottamalla huomioon ennustetut tappiot,
jotka johtuvat vastapuolen maksukyvyttémyydestd. Mukautuksen on pe-
rustuttava vastapuolen maksukyvyttdomyyden todennikoisyyden ja mak-
sukyvyttomyydestd johtuvan keskiméirdisen tappion (tappio-osuuden)
arviointiin.

82 artikla

Tietojen laatu ja approksimaatioiden ja tapauskohtaisten
menetelmien soveltaminen vakuutustekniseen vastuuvelkaan

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd vakuutus- ja jilleenvakuutusyri-
tyksilld on sisdiset prosessit ja menettelyt vakuutusteknisen vastuuvelan
laskennassa kéytettyjen tietojen asianmukaisuuden, tdydellisyyden ja
tarkkuuden varmistamiseksi.
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Jos vakuutus- ja jélleenvakuutusyrityksilld ei erityisolosuhteissa ole riit-
tavésti laadultaan asianmukaisia tietoja soveltaakseen luotettavaa vakuu-
tusmatemaattista menetelméé johonkin vakuutus- ja jilleenvakuutusvel-
voitteidensa ryhméédn tai alaryhmién tai saataviin jilleenvakuutussopi-
muksista ja erillisyhtidiltd, parhaan estimaatin laskennassa voidaan kayt-
tdd asianmukaisia approksimaatioita, tapauskohtaiset menetelmdt mu-
kaan luettuina.

83 artikla

Vertaaminen kokemusperiisiin tietoihin

Vakuutus- ja jdlleenvakuutusyrityksilld on oltava prosessit ja menettelyt
sen varmistamiseksi, ettd parhaita estimaatteja ja niiden laskennan peru-
soletuksia verrataan sddnnollisesti kokemusperdisiin tietoihin.

Jos vertailussa havaitaan jérjestelmillistd poikkeamista kokemusperéis-
ten tietojen ja vakuutus- tai jélleenvakuutusyrityksen parhaista estimaa-
teista tekeminen laskelmien vililld, yrityksen on tehtdvd asianmukaisia
korjauksia kéytettyihin vakuutusmatemaattisiin menetelmiin ja/tai tehtyi-
hin oletuksiin.

84 artikla

Vakuutusteknisen vastuuvelan asianmukainen taso

Vakuutus- ja jdlleenvakuutusyritysten on valvontaviranomaisten pyyn-
ndstd osoitettava, ettd niiden vakuutustekninen vastuuvelka on asianmu-
kaisella tasolla ja ettd ne kayttdvit sopivia ja asiaankuuluvia menetelmid
ja asianmukaisia tilastotietoja.

85 artikla

Vakuutusteknisen vastuuvelan lisidminen

Jos vakuutus- ja jélleenvakuutusyritysten vakuutusteknisen vastuuvelan
laskeminen ei ole 76—83 artiklan mukaista, valvontaviranomaiset voivat
vaatia vakuutus- ja jélleenvakuutusyrityksid lisddaméadn vakuutusteknisen
vastuuvelan méérdé, jotta se olisi mainituissa artikloissa sdddetylléd ta-
solla.

86 artikla

Téytintoonpanotoimenpiteet

Komissio toteuttaa tdytdntdonpanotoimenpiteitd, joissa vahvistetaan:

a) vakuutusmatemaattiset ja tilastolliset metodiikat
77 artiklan 2 kohdassa tarkoitetun parhaan estimaatin laskemiseksi;

b) asiaankuuluva riskiton korkokayra, jota kdytetddn
77 artiklan 2 kohdassa tarkoitetun parhaan estimaatin laskennassa;

c¢) olosuhteet, joissa vakuutustekninen vastuuvelka lasketaan kokonai-
suutena tai parhaan estimaatin ja riskimarginaalin summana, seké
menetelmadt, joita kdytetddn, kun vakuutustekninen vastuuvelka las-
ketaan kokonaisuutena;
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d) riskimarginaalin laskennassa kéytettdvit menetelmét ja oletukset, mu-
kaan luettuna niiden hyvidksyttdvien omien varojen médrittdminen,
jotka tarvitaan vakuutus- ja jélleenvakuutusvelvoitteiden tdyttdmiseen
ja padomakustannuksen maérdn kalibrointiin;

e) vakuutuslajit, joiden perusteella vakuutus- ja jilleenvakuutusvelvoit-
teet segmentoidaan vakuutusteknisen vastuuvelan laskemiseksi;

f) vaatimukset, jotka on tdytettdvd vakuutusteknisen vastuuvelan las-
kennassa kiytettyjen tietojen asianmukaisuuden, tdydellisyyden ja
tarkkuuden varmistamiseksi, sekd erityisolosuhteet, joissa on asian-
mukaista kdyttdd parhaan estimaatin laskemiseen approksimaatioita,
tapauskohtaiset menetelmit mukaan luettuina;

~

metodiikat, joita kdytetddn laskettaessa 81 artiklassa tarkoitettu vas-
tapuolen maksukyvyttdomyyteen liittyvéd korjaus, jolla otetaan huomi-
oon vastapuolen maksukyvyttomyydestd johtuvat tappiot;

g

h

=

tarvittacssa yksinkertaistetut vakuutusteknisen vastuuvelan laskenta-
menetelmadt ja -tekniikat sen varmistamiseksi, ettd a ja d alakohdassa
tarkoitetut vakuutusmatemaattiset ja tilastolliset menetelmét ovat oi-
keassa suhteessa vakuutus- ja jdlleenvakuutusyritysten, vakuutus- ja
jélleenvakuutusalan kytkosyritykset mukaan luettuina, kantamien ris-
kien luonteeseen, laajuuteen ja monimutkaisuuteen.

Namé toimenpiteet, joiden tarkoituksena on muuttaa timén direktiivin
muita  kuin  keskeisid osia tdydentdmdlld  sitd, hyviksytddn
301 artiklan 3 kohdassa tarkoitettua valvonnan késittdvdd sddntelyme-
nettelyd noudattaen.

3 jakso

Oma varallisuus

1 alajakso

Oman varallisuuden midédrittiminen
87 artikla
Oma varallisuus

Oma varallisuus on 88 artiklassa tarkoitetun oman perusvarallisuuden
ja 89 artiklassa tarkoitetun oman lisdvarallisuuden summa.

88 artikla

Oma perusvarallisuus

Omaan perusvarallisuuteen kuuluvat seuraavat erat:

1) 75 artiklan ja 2 jakson mukaisesti arvostettu ylijaddmai, jonka verran
varat ovat velkoja suuremmat;

2) etuoikeudeltaan huonommat velat.

Edelld 1 kohdassa tarkoitetusta ylijaddmaistd vdhennetdén vakuutus- tai
jélleenvakuutusyrityksen omistuksessa olevien omien osakkeiden maéra.
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89 artikla

Oma lisidvarallisuus

1. Omaan lisévarallisuuteen kuuluvat erit, jotka eivdt kuulu omaan
perusvarallisuuteen ja jota voidaan kiyttdd tappioiden vaimentamiseen.

Omaan lisdvarallisuuteen voivat kuulua seuraavat erdt, jos ne eivit
kuulu omaan perusvarallisuuteen:

a) maksamaton osakepddoma tai takuupddoma, jota ei ole vield vaadittu
maksettavaksi;

b) remburssit ja takuut;

¢) muut vakuutus- ja jilleenvakuutusyritysten saamat oikeudellisesti si-
tovat sitoumukset.

Kun on kyse keskindisestd yhtiostd tai yhdistyksestd taikka niitd vastaa-
vasta yhteisostd, jonka maksut voivat vaihdella, omaan lisdvarallisuuteen
voivat kuulua myds kaikki lisdmaksut, jotka se voi vaatia jéseniltd
maksettavaksi seuraavien 12 kuukauden aikana.

2. Kun omaan lisdvarallisuuteen kuuluva erd on maksettu tai vaadittu
maksettavaksi, sitd on pidettdvd varoina eikd se endd kuulu oman lisi-
varallisuuden eriin.

90 artikla

Oman lisidvarallisuuden hyviksyttiminen valvontaviranomaisilla

1.  Omaan lisdvarallisuuteen kuuluvien erien maéiriin, jotka aiotaan
ottaa oman varallisuuden méirityksessd huomioon, on saatava valvon-
taviranomaisten ennakkohyvéksynté.

2. Kuhunkin oman lisdvarallisuuden erddn kirjatun méérdn on ilmen-
nettdvad erdn tappioiden vaimennusvaikutusta ja perustuttava varovaisiin
ja realistisiin oletuksiin. Kun omaan lisdvarallisuuteen kuuluvalla erélld
on kiinted nimellisarvo, kyseisen erdn mdérd on sama kuin sen nimellis-
arvo, silloin kun se ilmentdd asianmukaisesti tappioiden vaimennusvai-
kutusta.

3. Valvontaviranomaiset hyvéksyvit jommankumman seuraavista:

a) kunkin oman lisdvarallisuuteen kuuluvan erdn rahallinen maéra,

b) menetelmd, jolla kunkin omaan lisdvarallisuuteen kuuluvan erdn
madrd médritetddn, jolloin valvontaviranomainen hyvéksyy kyseiselld
menetelmalld médritetyn médrdn médrdajaksi.

4. Kunkin omaan lisévarallisuuteen kuuluvan erén osalta valvontavi-
ranomaisen hyviksynnidn on perustuttava seuraavien seikkojen arvioin-
tiin:

a) asianomaisten vastapuolten asema suhteessa niiden maksukykyyn ja
-halukkuuteen;
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b) varojen perittdvyys, ottaen huomioon kyseisen erdn oikeudellinen
muoto, sekd mahdolliset ehdot, joiden vuoksi erdéd ei voida maksaa
tai vaatia maksettavaksi;

c) tiedot niiden aiempien vaatimusten tuloksista, jotka vakuutus- ja
jélleenvakuutusyritykset ovat esittineet téllaisesta omasta lisdvaralli-
suudesta, jos tietoja voidaan luotettavasti kdyttdd tulevien vaatimus-
ten ennustettavien tulosten arvioinnissa.

91 artikla

Ylijaimévarallisuus

1. Ylijddmaévarallisuus on kertyneitd voittoja, joita ei ole varattu li-
sdetujen antamiseen vakuutuksenottajille ja edunsaajille.

2. Ylijddméivarallisuutta, joka sallitaan kansallisessa lainsdddanndssa,
ei pidetd vakuutus- ja jilleenvakuutusvelkana, jos se tdyttdd
94 artiklan 1 kohdassa vahvistetut perusteet.

92 artikla

Taytintoonpanotoimenpiteet

1. Komissio toteuttaa tdytdntdonpanotoimenpiteitd, joissa vahvis-
tetaan:

a) perusteet, joilla valvontaviranomaiset antavat hyviksyntinsd
90 artiklan mukaisesti;

b) 212 artiklan 2 kohdan kolmannessa alakohdassa tarkoitettujen, rahoi-
tus- ja luottolaitoksiin olevien omistusyhteyksien késittely omien va-
rojen madrityksessd.

Namé toimenpiteet, joiden tarkoituksena on muuttaa timén direktiivin
muita  kuin  keskeisid osia tdydentdmdlld sitd, hyviksytddn
301 artiklan 3 kohdassa tarkoitettua valvonnan késittdvad sddntelyme-
nettelyd noudattaen.

2. Témén artiklan 1 kohdan b alakohdassa tarkoitettuihin, rahoitus- ja
luottolaitoksiin oleviin omistusyhteyksiin kuuluvat:

a) omistusyhteydet, jotka vakuutus- ja jilleenvakuutusyrityksilld on:

i) direktiivin 2006/48/EY 4 artiklan 1 ja 5 kohdassa tarkoitettuihin
luottolaitoksiin ja rahoituslaitoksiin,

ii) direktiivin 2004/39/EY 4 artiklan 1 kohdan 1 alakohdassa tarkoi-
tettuihin sijoituspalveluyrityksiin;

b) direktiivin 2006/48/EY 63 artiklassa ja 64 artiklan 3 kohdassa tar-
koitetut etuoikeudeltaan huonommassa asemassa olevat saamiset ja
vélineet, joita vakuutus- ja jalleenvakuutusyrityksilld on tdimén koh-
dan a alakohdassa maidritellyissd laitoksissa, joihin silld on omistus-
yhteys.
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2 alajakso

Oman varallisuuden luokitus

93 artikla

Ominaisuudet, joiden perusteella oma varallisuus jaetaan luokkiin

1. Omaan varallisuuteen kuuluvat erét on jaettava kolmeen luokkaan.
Naiden erien luokitus riippuu siitd, ovatko ne oman perusvarallisuuden
vai oman lisdvarallisuuden erid ja siitd, missd médirin niilld on seuraavat
ominaisuudet:

a) erd voidaan kayttdd tappioiden vaimentamiseen tai se voidaan pyy-
dettdessd vaatia maksettavaksi tappioiden kattamiseen kokonaisuu-
dessaan toiminnan jatkuvuuden periaatteen pohjalta tai kun on
kyse likvidaatiosta (pysyvé saatavuus);

b) kun on kyse likvidaatiosta, erdn koko médérd voidaan kdyttdd tappi-
oiden vaimentamiseen ja erdd ei makseta takaisin sen haltijalle ennen
kuin kaikki muut velvoitteet, mukaan luettuina vakuutus- ja jélleen-
vakuutusvelvoitteet vakuutus- ja jélleenvakuutussopimuksia tehneille
vakuutuksenottajille ja edunsaajille, on tdytetty (huonompi etuoikeus-
asema).

2. Arvioitaessa, missd méadrin oman varallisuuden erilld on 1 kohdan
a ja b alakohdan ominaisuuksia nyt ja tulevaisuudessa, on otettava
asianmukaisesti huomioon erdn duraatio ja erityisesti se, onko erdn
duraatio méérdpituinen. Kun oman varallisuuden erén duraatio on méié-
répituinen, erdn suhteellinen duraatio verrattuna yrityksen vakuutus- ja
jélleenvakuutusvelvoitteisiin on otettava huomioon (riittdvd duraatio).

Lisdksi on otettava huomioon seuraavat ominaisuudet:

a) liittyykd erddn nimellismdédrdn lunastamista koskevia vaatimuksia tai
kannustimia (lunastamista koskevien kannustimien puuttuminen);

b) liittyykd erddn pakollisia kiinteitd maksuja (pakollisten rahoituskulu-
jen puuttuminen);

c¢) liittyykd erddn rasituksia (rasitusten puuttuminen).

94 artikla

Paiasialliset luokitusperusteet

1.  Omaan perusvarallisuuteen kuuluvat erédt on sijoitettava luokkaan
1, jos niilld on péddosin 93 artiklan 1 kohdan a ja b alakohdan mukaiset
ominaisuudet, ottaen huomioon 93 artiklan 2 kohdassa esitetyt ominai-
suudet.

2. Omaan perusvarallisuuteen kuuluvat erét on sijoitettava luokkaan
2, jos niilld on péddosin 93 artiklan 1 kohdan b alakohdan mukaiset
ominaisuudet, ottaen huomioon 93 artiklan 2 kohdassa esitetyt ominai-
suudet.
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Omaan lisdvarallisuuteen kuuluvat erdt on sijoitettava luokkaan 2, jos
niilld on pddosin 93 artiklan 1 kohdan a ja b alakohdan mukaiset omi-
naisuudet, ottaen huomioon 93 artiklan 2 kohdassa esitetyt ominaisuu-
det.

3. Omaan perus- ja lisdvarallisuuteen kuuluvat erit, jotka eivét kuulu
1 ja 2 kohdan soveltamisalaan, on sijoitettava luokkaan 3.

95 artikla

Oman varallisuuden jakaminen luokkiin

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd vakuutus- ja jdlleenvakuutusyri-
tykset luokittelevat oman varallisuutensa erdt 94 artiklassa vahvistetuin
perustein.

Tatd varten vakuutus- ja jdlleenvakuutusyritysten on tarvittaessa viitat-
tava 97 artiklan 1 kohdan a alakohdassa tarkoitettuun oman varallisuu-
den erid koskevaan luetteloon.

Jos oman varallisuuden erdd ei mainita kyseisessd luettelossa, vakuutus-
ja jélleenvakuutusyritysten on arvioitava ja luokiteltava kyseinen erd
ensimmadisen kohdan mukaisesti. Luokitukselle on saatava valvontavi-
ranomaisen hyvéksynta.

96 artikla

Tietyn oman varallisuuden erien luokitus

Téatd direktiivid sovellettaessa on sovellettava seuraavaa luokitusta, sa-
notun kuitenkaan rajoittamatta 95 artiklan ja 97 artiklan 1 kohdan a
alakohdan soveltamista:

1) 91 artiklan 2 kohdan soveltamisalaan kuuluva ylijaddmavarallisuus on
sijoitettava luokkaan 1;

2) direktiivin 2006/48/EY nojalla hyviksyttyjen luottolaitosten antamat
remburssit ja takuut, joita hoitaa riippumaton omaisuudenhoitaja va-
kuutusvelkojien hyviksi, on sijoitettava luokkaan 2;

3) tulevat lisdmaksut, joita laivanvarustajien keskindiset yhtiot tai yhdis-
tykset tai niitd vastaavat yhteisot, joiden maksut voivat vaihdella ja
jotka vakuuttavat ainoastaan liitteessd I olevan A osan luokkiin 6, 12
ja 17 kuuluvat riskit, voivat vaatia jaseniltddn maksettaviksi seuraa-
vien 12 kuukauden aikana, on sijoitettava luokkaan 2.

Tulevat lisémaksut, joita keskindiset yhtiot tai yhdistykset tai niitd vas-
taavat yhteisot, joiden maksut voivat vaihdella, voivat vaatia jéseniltddn
maksettaviksi seuraavien 12 kuukauden aikana, on 94 artiklan 2 kohdan
toisen alakohdan mukaan sijoitettava luokkaan 2, jos ne eivdt kuulu
ensimmadisen kohdan 3 alakohdan soveltamisalaan ja jos niilld on pai-
osin 93 artiklan 1 kohdan a ja b alakohdan mukaiset ominaisuudet,
ottaen huomioon 93 artiklan 2 kohdassa esitetyt ominaisuudet.
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97 artikla

Taytintoonpanotoimenpiteet

1.  Komissio toteuttaa tdytdntdonpanotoimenpiteitd, joissa vahvis-
tetaan:

a) luettelo, jossa mainitaan oman varallisuuden erdt, myos 96 artiklassa
tarkoitetut erdt, joiden katsotaan tdyttivdn 94 artiklassa vahvistetut
perusteet, ja esitetddn kunkin oman varallisuuden erdn osalta tarkka
kuvaus ominaisuuksista, joka on méairdannyt sen luokituksen;

b) menetelmét, joita valvontaviranomaiset kayttdvdt arvioidessaan ja
hyviaksyessddan oman varallisuuden erid, jotka eivét sisdlly a alakoh-
dassa tarkoitettuun luetteloon.

Némai toimenpiteet, joiden tarkoituksena on muuttaa tdmén direktiivin
muita  kuin  keskeisid osia tdydentdmdlld  sitd, hyvéksytddn
301 artiklan 3 kohdassa tarkoitettua valvonnan késittdvaa sddntelyme-
nettelyd noudattaen.

2. Komissio tarkastelee 1 kohdan a alakohdassa tarkoitettua luetteloa
sdannollisesti uudelleen ja pdivittdd sen tarvittaessa markkinoiden kehi-
tyksen perusteella.

3 alajakso

Oman varallisuuden hyviksyttiavyys

98 artikla

Hyviksyttivyys ja rajoitukset, joita sovelletaan luokkiin 1, 2 ja 3

1. Luokkiin 2 ja 3 kuuluvien erien hyvéksyttiaviin méériin sovelletaan
vakavaraisuuspddomavaatimuksen tdyttdmisen osalta mairéllisid rajoi-
tuksia. Kyseisilld rajoituksilla on varmistettava ainakin seuraavien ehto-
jen tdyttyminen:

a) luokkaan 1 kuuluvien erien osuus hyvéksyttdvéstd omasta varallisuu-
desta on enemmén kuin yksi kolmasosa hyvéksyttivin oman varal-
lisuuden kokonaismadrasti;

b) luokkaan 3 kuuluvien erien hyviksyttdvd madrd on vihemmén kuin
yksi kolmasosa hyviksyttdvan oman varallisuuden kokonaisméaérasta.

2. Vidhimmaiispadomavaatimuksen tdyttdmisen osalta niiden oman pe-
rusvarallisuuteen kuuluvien erien mééré, jotka on jaettu luokkaan 2 ja
jotka hyvéksytddn kattamaan vdhimmaéaispddomavaatimus, sovelletaan
madrallisid rajoituksia. Kyseisilld rajoituksilla on varmistettava ainakin
se, ettd luokkaan 1 kuuluvien erien osuus hyviksyttivistd omasta perus-
varallisuudesta on enemméin kuin puolet hyviksyttdvin oman perus-
varallisuuden kokonaismaérést.

3. Jédljempénd 100 artiklassa sdddetyn vakavaraisuuspddomavaatimuk-
sen kattamiseen hyvéksyttdvdn oman varallisuuden médrdn on oltava
yhtd suuri kuin luokkaan 1 kuuluvien erien méérédn, luokkaan 2 kuu-
luvien erien hyviksyttdvan mééridn ja luokkaan 3 kuuluvien erien hy-
viksyttdvin midrdn summa.

4. Jéljempédnd 128 artiklassa sdddetyn vdhimmadispddomavaatimuksen
tayttdmiseen hyviksyttdvin oman perusvarallisuuden méirén on oltava
yhtd suuri kuin luokkaan 1 kuuluvien erien médrén ja luokkaan 2 jaet-
tujen omaan perusvarallisuuteen kuuluvien erien hyvéksyttdvin madrdn
summa.
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99 artikla

Taytintoonpanotoimenpiteet

Komissio toteuttaa tdytdntdoonpanotoimenpiteitd, joissa vahvistetaan:

a) 98 artiklan 1 ja 2 kohdassa tarkoitetut méadarélliset rajoitukset;

b) mukautukset, jotka olisi tehtdvd ilmentdmédn niiden omien varojen
erien siirtdmattdomyytté, joita voidaan kdyttdd vain erityisestd velka-
segmentistd tai erityisistd riskeistd syntyneiden tappioiden kattami-
seen (korvamerkityt rahastot).

Néamé toimenpiteet, joiden tarkoituksena on muuttaa timédn direktiivin
muita  kuin  keskeisid osia tdydentdmalld sitd, hyviksytddn
301 artiklan 3 kohdassa tarkoitettua valvonnan késittdvad sdantelyme-
nettelyd noudattaen.

4 jakso

Vakavaraisuuspiiomavaatimus

1 alajakso

Yleiset sidinnokset standardikaavan tai sisdisen mallin
mukaan laskettavasta vakavaraisuuspiddomavaatimuk-
sesta

100 artikla

Yleiset sdinnokset

Jasenvaltioiden on vaadittava, ettd vakuutus- ja jdlleenvakuutusyrityk-
silld on hyviksyttivd oma varallisuus, jolla katetaan vakavaraisuuspii-
omavaatimus.

Vakavaraisuuspddomavaatimus on laskettava joko 2 alajaksossa séa-
detyn standardikaavan mukaan tai kdyttimilld 3 alajaksossa sdddettyd
sisédistd mallia.

101 artikla

Vakavaraisuuspidfiomavaatimuksen laskeminen

1. Vakavaraisuuspddomavaatimus on laskettava 2—5 kohdan mukai-
sesti.

2. Vakavaraisuuspddomavaatimusta laskettacssa on oletettava, ettd
yrityksen liiketoiminta jatkuu.

3. Vakavaraisuuspddomavaatimus on kalibroitava sen varmistami-
seksi, ettd kaikki kvantifioitavissa olevat riskit, joita vakuutus- tai jil-
leenvakuutusyritykseen kohdistuu, otetaan huomioon. Sen on katettava
olemassa oleva liiketoiminta ja seuraavien 12 kuukauden kuluessa od-
otettavissa oleva uusi liiketoiminta. Olemassa olevan liiketoiminnan
osalta vakavaraisuuspddomavaatimuksen on katettava ainoastaan odotta-
mattomat tappiot.
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Vakavaraisuuspddomavaatimuksen on vastattava vakuutus- tai jilleenva-
kuutusyrityksen sellaista oman perusvarallisuuden value-at-risk-arvoa,
joka on laskettu 99,5 prosentin todenndkoisyydelld yhden vuoden ajan-
jaksolle.

4. Vakavaraisuuspddomavaatimuksen on katettava ainakin seuraavat
riskit:

a) vahinkovakuutusriski;

b) henkivakuutusriski,

¢) sairausvakuutusriski;

d) markkinariski;

e) luottoriski;

f) operatiivinen riski.

Ensimmdisen alakohdan f alakohdassa tarkoitettuun operatiiviseen ris-
kiin siséltyvdt oikeudelliset riskit, mutta eivét strategisiin paatdksiin
liittyvét riskit eivdtkd maineriskit.

5. Laskiessaan vakavaraisuuspddomavaatimusta vakuutus- ja jélleen-
vakuutusyritysten on otettava huomioon riskienvihentdmistekniikoiden
vaikutus edellyttéen, ettd luottoriski ja muut téllaisten tekniikoiden kay-
tostd johtuvat riskit otetaan vakavaraisuuspddomavaatimuksessa asian-
mukaisesti huomioon.

102 artikla
Laskentatiheys

1. Vakuutus- ja jilleenvakuutusyritysten on laskettava vakavaraisuus-
pddomavaatimus véhintddn kerran vuodessa ja ilmoitettava laskennan
tulos valvontaviranomaisille.

Vakuutus- ja jélleenvakuutusyrityksilld on oltava hyviksyttdvd oma va-
rallisuus uusimman ilmoitetun vakavaraisuuspddomavaatimuksen katta-
miseksi.

Vakuutus- ja jélleenvakuutusyritysten on jatkuvasti tarkkailtava hyvék-
syttdvdan oman varallisuuden maardd ja vakavaraisuuspddomavaatimusta.

Jos vakuutus- tai jdlleenvakuutusyrityksen riskiprofiili poikkeaa merkit-
tdvésti uusimman ilmoitetun vakavaraisuuspddomavaatimuksen peruso-
letuksista, yrityksen on viipymittd laskettava vakavaraisuuspddomavaa-
timus uudelleen ja ilmoitettava se valvontaviranomaisille.

2. Jos on ndyttod siitd, ettd vakuutus- tai jdlleenvakuutusyrityksen
riskiprofiili on muuttunut merkittdvésti vakavaraisuuspddomavaatimuk-
sen viimekertaisen ilmoittamispéivan jilkeen, valvontaviranomaiset voi-
vat vaatia yritystd laskemaan vakavaraisuuspddomavaatimuksen uudel-
leen.
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2 alajakso

Vakavaraisuuspidomavaatimus — standardikaava
103 artikla
Standardikaavan rakenne

Standardikaavan mukaan laskettu vakavaraisuuspddomavaatimus on seu-
raavien summa:

a) 104 artiklassa sdddetty perusvakavaraisuuspddomavaatimus;
b) 107 artiklassa sdddetty operatiivista riskid koskeva pddomavaatimus;

c¢) korjaus, jolla otetaan huomioon vakuutustekniseen vastuuvelkaan ja
laskennallisiin ~ veroihin liittyvd tappioiden vaimennusvaikutus
108 artiklan mukaisesti.

104 artikla

Perusvakavaraisuuspiiomavaatimuksen muotoilu

1. Perusvakavaraisuuspddomavaatimus késittdd yksittdiset riskimo-
duulit, jotka yhdistetéén liitteessd IV olevan 1 kohdan mukaisesti.

Siihen siséltyvit ainakin seuraavat riskimoduulit:
a) vahinkovakuutusriski;

b) henkivakuutusriski;

¢) sairausvakuutusriski;

d) markkinariski;

e) vastapuoliriski.

2. Sovellettaessa 1 kohdan a, b ja c alakohtaa vakuutus- tai jéilleen-
vakuutustoimet on sijoitettava siithen vakuutusriskimoduuliin, joka par-
haiten ilmentdd taustalla olevien riskien teknistd luonnetta.

3. Korrelaatiokertoimet, joita kdytetddn yhdistettdessd 1 kohdassa tar-
koitettuja riskimoduuleita, sekd pddomavaatimusten kalibrointi kunkin
riskimoduulin osalta antavat tulokseksi kokonaisvakavaraisuuspddoma-
vaatimuksen, joka on 101 artiklassa vahvistettujen periaatteiden mukai-
nen.

4.  Kukin 1 kohdassa tarkoitetuista riskimoduuleista kalibroidaan
kayttdamalla value-at-risk-arvoa, joka on laskettu 99,5 prosentin toden-
nikoisyydelld yhden vuoden ajanjaksolle.

Kunkin riskimoduulin muotoilussa otetaan tarvittaessa huomioon hajau-
tusvaikutukset.

5. Kaikkien vakuutus- ja jélleenvakuutusyritysten on kaytettivd sa-
maa riskimoduulien muotoilua ja spesifikaatioita sekd perusvakavarai-
suuspadomavaatimuksen ettd 109 artiklan mukaisten yksinkertaistettujen
laskelmien osalta.
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6. Kun on kyse katastrofeihin liittyvistd riskeistd, henkivakuutus-,
vahinkovakuutus- ja sairausvakuutusriskimoduulien laskennassa voidaan
tarvittaessa kéyttdd maantieteellisié erittelyja.

7. Vakuutus- ja jdlleenvakuutusyritykset voivat valvontaviranomais-
ten suostumuksella korvata standardikaavan muotoilussa osan kaavan
parametreista yrityskohtaisilla erityisparametreilla laskiessaan henkiva-
kuutus-, vahinkovakuutus- ja sairausvakuutusriskimoduuleja.

Tallaiset parametrit on kalibroitava standardimenetelmii kayttden yrityk-
sen sisdisten tietojen tai sellaisten tietojen perusteella, jotka vilittdmasti
koskevat kyseisen yrityksen toimintaa.

Ennen hyviksyntéinsd antamista valvontaviranomaisten on tarkistettava
kiytettyjen tietojen tdydellisyys, tarkkuus ja asianmukaisuus.

105 artikla

Perusvakavaraisuuspiiomavaatimuksen laskeminen

1. Perusvakavaraisuuspddomavaatimus on laskettava 2—6 kohdan mu-
kaisesti.

2. Vahinkovakuutusriskimoduulissa on otettava huomioon vahinko-
vakuutusvelvoitteisiin liittyvd riski suhteessa sopimusten soveltamis-
alaan kuuluviin vaaroihin ja liiketoiminnan harjoittamisprosesseihin.

Siind on otettava huomioon vakuutus- ja jélleenvakuutusyritysten tulok-
siin sisdltyvd epdvarmuus, joka liittyy olemassa oleviin vakuutus- ja
jélleenvakuutusvelvoitteisiin ja seuraavien 12 kuukauden kuluessa od-
otettavissa olevaan uuteen liiketoimintaan.

Se on laskettava liitteessd IV olevan 2 kohdan mukaisesti ainakin seu-
raavia alamoduuleja koskevien pddomavaatimusten yhdistelména:

a) tappioriski tai vakuutusvelkojen arvossa tapahtuvan epédedullisen
muutoksen riski, joka johtuu vakuutustapahtumien ajoituksessa, ti-
heydessd ja vakavuudessa tapahtuvista ja korvausten ajoituksessa ja
madrissd tapahtuvista heilahteluista (vahinkovakuutukseen liittyva
vakuutusmaksu- ja varausriski);

b) tappioriski tai vakuutusvelkojen arvossa tapahtuvan epédedullisen
muutoksen riski, joka johtuu merkittivéstd epavarmuudesta hinnoit-
telua ja vastuuvelkaa koskevissa oletuksissa, jotka liittyvét ddrimmaéi-
siin ja poikkeuksellisiin tapahtumiin (vahinkovakuutukseen liittyva
katastrofiriski).

3. Henkivakuutusriskimoduulissa on otettava huomioon henkivakuu-
tusvelvoitteisiin liittyva riski suhteessa sopimusten soveltamisalaan kuu-
luviin vaaroihin ja liitketoiminnan harjoittamisprosesseihin.
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Se on laskettava liitteessd IV olevan 3 kohdan mukaisesti ainakin seu-
raavia alamoduuleja koskevien pddomavaatimusten yhdistelména:

a) tappioriski tai vakuutusvelkojen arvossa tapahtuvan epédedullisen
muutoksen riski, joka johtuu kuolevuuden tason, kehityksen tai vaih-
telun muutoksista, jolloin kuolevuuden kasvu johtaa vakuutusvelko-
jen arvon kasvamiseen (kuolevuusriski);

b

~

tappioriski tai vakuutusvelkojen arvossa tapahtuvan epdedullisen
muutoksen riski, joka johtuu kuolevuuden tason, kehityksen tai vaih-
telun muutoksista, jolloin kuolevuuden vdheneminen johtaa vakuu-
tusvelkojen arvon kasvamiseen (pitkdikdisyysriski);

¢) tappioriski tai vakuutusvelkojen arvossa tapahtuvan epéedullisen
muutoksen riski, joka johtuu tyokyvyttomyyden, sairauden ja sairas-
tuvuuden tason, kehityksen tai vaihtelun muutoksista (tyokyvytto-
myys- ja sairastuvuusriski);

d

=

tappioriski tai vakuutusvelkojen arvossa tapahtuvan epédedullisen
muutoksen riski, joka johtuu vakuutus- tai jélleenvakuutussopimusten
hoidosta aiheutuvien kulujen tason, kehityksen tai vaihtelun muutok-
sista (henkivakuutukseen liittyvd kustannusriski);

e) tappioriski tai vakuutusvelkojen arvossa tapahtuvan epédedullisen
muutoksen riski, joka johtuu elinkorkoihin sovellettavien muuttamis-
médrien tason, kehityksen tai vaihtelun heilahteluista, jotka aiheutu-
vat oikeudellisen ympdériston tai vakuutetun henkilén terveydentilan
muutoksista (muuttamisriski);

f) tappioriski tai vakuutusvelkojen arvossa tapahtuvan epédedullisen
muutoksen riski, joka johtuu vakuutusten raukeamisen, irtisanomisen,
uusimisen ja takaisinoston médréllisen tason tai vaihtelun muutok-
sista (raukeamisriski);

~

tappioriski tai vakuutusvelkojen arvossa tapahtuvan epdedullisen
muutoksen riski, joka johtuu merkittdvastd epdvarmuudesta hinnoit-
telua ja vastuuvelkaa koskevissa oletuksissa, jotka liittyvét ddrimmaéi-
siin tai poikkeuksellisiin tapahtumiin (henkivakuutukseen liittyva ka-
tastrofiriski).

g

4. Sairausvakuutusriskimoduulissa on otettava huomioon sairaus-
vakuutusvelvoitteisiin liittyvd riski, joka johtuu sekd sopimusten sovel-
tamisalaan kuuluvista vaaroista ettd liitketoiminnan harjoittamisproses-
seista, riippumatta siitd, harjoitetaanko sairausvakuutusta samalla tavalla
kuin henkivakuutusta.

Sen on katettava ainakin seuraavat riskit:

a) tappioriski tai vakuutusvelkojen arvossa tapahtuvan epédedullisen
muutoksen riski, joka johtuu vakuutus- tai jdlleenvakuutussopimus-
ten hoidosta aiheutuvien kulujen tason, kehityksen tai vaihtelun muu-
toksista;

b) tappioriski tai vakuutusvelkojen arvossa tapahtuvan epédedullisen
muutoksen riski, joka johtuu vakuutustapahtumien ajoituksessa, ti-
heydesséd ja vakavuudessa tapahtuvista ja korvausten ajoituksessa ja
madrissd tapahtuvista heilahteluista;



200910138 — FI—09.12.2011 — 001.001 — 99

¢) tappioriski tai vakuutusvelkojen arvossa tapahtuvan epédedullisen
muutoksen riski, joka johtuu merkittidvéstd epavarmuudesta hinnoit-
telua ja vastuuvelkaa koskevissa oletuksissa, jotka liittyviét laajoihin
epidemioihin, sekd poikkeuksellisesta riskien kasaantumisesta téllai-
sissa ddriolosuhteissa.

5. Markkinariskimoduulissa on otettava huomioon riski, joka liittyy
yrityksen varojen ja velkojen arvoon vaikuttavien rahoitusvélineiden
markkinahintojen tasoon tai vaihteluun. Siind on asianmukaisesti otet-
tava huomioon varojen ja velkojen rakenteellinen yhteensopimattomuus
erityisesti niiden duraation osalta.

Se on laskettava liitteessd IV olevan 4 kohdan mukaisesti ainakin seu-
raavia alamoduuleja koskevien pddomavaatimusten yhdistelména:

a) varojen, velkojen ja rahoitusvilineiden arvojen herkkyys korkojen
aikarakenteen muutoksille tai korkojen vaihtelulle (korkoriski);

b) varojen, velkojen ja rahoitusvilineiden arvojen herkkyys osakkeiden
markkinahintojen tason tai vaihtelun muutoksille (osakeriski);

¢) varojen, velkojen ja rahoitusvélineiden arvojen herkkyys kiinteistdjen
markkinahintojen tason tai vaihtelun muutoksille (kiinteistdriski);

d) varojen, velkojen ja rahoitusvilineiden arvojen herkkyys riskittomén
koron ylittdvan korkoerotuksen tason tai vaihtelun muutoksille (kor-
komarginaaliriski);

e) varojen, velkojen ja rahoitusvilineiden arvojen herkkyys valuutta-
kurssien tason tai vaihtelun muutoksille (valuuttariski);

f) vakuutus- tai jélleenvakuutusyritykseen kohdistuvat lisériskit, jotka
johtuvat joko sijoitussalkun riittiméttoméastd hajauttamisesta tai siité,
ettd yksittdiseen arvopapereiden liikkeeseenlaskijaan tai toisiinsa liit-
tyvien liikkeeseenlaskijoiden muodostamaan ryhméén kohdistuu
suuri luottotappioriski (markkinariskikeskittymat).

6.  Vastapuoliriskimoduulissa on otettava huomioon mahdolliset tap-
piot, jotka johtuvat vakuutus- ja jdlleenvakuutusyritysten vastapuolten ja
velallisten odottamattomasta maksukyvyttomyydesté tai luottokelpoisuu-
den heikkenemisestd seuraavien kahdentoista kuukauden aikana. Vas-
tapuoliriskimoduuliin on siséllyttdva riskejd vdhentdvit sopimukset, ku-
ten jélleenvakuutusjirjestelyt, arvopaperistamiset ja johdannaiset, sekd
saamiset vakuutusedustajilta ja muut luottoriskit, jotka eivit sisdlly kor-
komarginaaliriskialamoduuliin. Siind on otettava asianmukaisesti huomi-
oon vakuutus- tai jédlleenvakuutusyrityksen hallussa oleva vakuus ja
sithen liittyvit riskit.
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Vastapuoliriskimoduulissa on jokaisen vastapuolen osalta otettava huo-
mioon vakuutus- tai jélleenvakuutusyritykseen kyseisen vastapuolen ta-
holta kohdistuva kokonaisriski riippumatta niiden sopimusvelvoitteiden
oikeudellisesta muodosta, joita vastapuolella on yritystd kohtaan.

106 artikla

Osakeriskialamoduulin laskeminen: symmetrinen mukautusmeka-
nismi

1. Standardikaavan mukaan laskettuun osakeriskialamoduuliin on si-
séllytettdvd osakepddomavaatimusta koskeva symmetrinen mukautus,
jota sovelletaan kattamaan osakkeiden hintatason muutoksiin liittyva
riski.

2. Edelld olevan 104 artiklan 4 kohdan mukaisesti kalibroitua stan-
dardiosakepddomavaatimusta koskevan symmetrisen mukautuksen, jolla
katetaan osakkeiden hintatason muutoksiin liittyva riski, on perustuttava
asianmukaisen osakeindeksin nykytason ja kyseisen indeksin painotetun
keskiarvon funktioon. Painotettu keskiarvo on laskettava asianmukai-
selta ajalta, jonka on oltava sama kaikille vakuutus- ja jdlleenvakuu-
tusyrityksille.

3.  Standardiosakepddomavaatimukseen tehty symmetrinen mukautus,
jolla katetaan osakkeiden hintatason muutoksiin liittyvd riski, ei saa
johtaa siihen, ettd sovelletaan osakepddomavaatimusta, joka on yli 10
prosenttiyksikkod pienempi tai 10 prosenttiyksikkod suurempi kuin stan-
dardiosakepddomavaatimus.

107 artikla

Operatiivista riskid koskeva piiomavaatimus

1. Operatiivista riskid koskevassa pddomavaatimuksessa operatiiviset
riskit on otettava huomioon siltd osin kuin niitd ei ole jo otettu huomi-
oon 104 artiklassa tarkoitetuissa riskimoduuleissa. Kyseinen pddomavaa-
timus on kalibroitava 101 artiklan 3 kohdan mukaisesti.

2. Kun on kyse henkivakuutussopimuksista, joissa vakuutuksenottajat
kantavat sijoitusriskin, operatiivista riskid koskevan pddomavaatimuksen
laskennassa on otettava huomioon kyseisistd vakuutusvelvoitteista ai-
heutuvien vuosikulujen maara.

3. Kun on kyse muusta kuin 2 kohdassa tarkoitetusta vakuutus- ja
jélleenvakuutustoiminnasta, operatiivista riskid koskevan pddomavaa-
timuksen laskennassa on otettava huomioon mainitun toiminnan laajuus
mitattuna kyseisiin vakuutus- ja jélleenvakuutusvelvoitteisiin tarvittavien
vakuutusmaksutuottojen ja vakuutusteknisen vastuuvelan maérdlld. Ope-
ratiivisia riskejd koskeva pddomavaatimus saa tdlloin olla enintddn
30 prosenttia kyseistd vakuutus- ja jdlleenvakuutustoimintaa koskevasta
perusvakavaraisuuspddomavaatimuksesta.
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108 artikla

Korjaus, jolla otetaan huomioon vakuutustekniseen vastuuvelkaan
ja laskennallisiin veroihin liittyvi tappioiden vaimennusvaikutus

Edelld olevan 103 artiklan ¢ alakohdassa tarkoitetussa korjauksessa,
jolla otetaan huomioon vakuutustekniseen vastuuvelkaan ja laskennalli-
siin veroihin liittyvd tappioiden vaimennusvaikutus, on otettava huomi-
oon odottamattomien tappioiden mahdollinen korvautuminen silld, ettd
vakuutustekninen vastuuvelka tai laskennalliset verot taikka ne molem-
mat vihenevit samanaikaisesti.

Korjauksessa on otettava huomioon vakuutussopimusten tulevien lisde-
tujen riskejd védhentdva vaikutus sikéli kuin vakuutus- ja jélleenvakuu-
tusyritykset voivat osoittaa, ettd tillaisten etujen vdhenemistd voidaan
tarvittaessa hyddyntédd odottamattomien tappioiden kattamisessa. Tule-
vien lisdetujen riskejd vdhentdvd vaikutus ei saa olla suurempi kuin
kyseisiin tuleviin lisdetuihin liittyvdn vakuutusteknisen vastuuvelan ja
laskennallisten verojen summa.

Toista kohtaa sovellettaessa on tulevien lisdetujen arvoa epésuotuisissa
olosuhteissa verrattava tillaisten etujen arvoon parhaan estimaatin las-
kennan perusoletusten pohjalta.

109 artikla

Standardikaavan yksinkertaistaminen

Vakuutus- ja jélleenvakuutusyritykset voivat kdyttdd tietyssd alamoduu-
lissa tai riskimoduulissa yksinkertaistettua laskentaa, jos yrityksiin koh-
distuvien riskien luonne, laajuus ja monimutkaisuus oikeuttavat siihen ja
jos olisi kohtuutonta vaatia kaikkia vakuutus- ja jilleenvakuutusyrityksia
soveltamaan standardoitua laskentaa.

Yksinkertaistetut laskelmat on kalibroitava 101 artiklan 3 kohdan mu-
kaisesti.

110 artikla

Merkittivit poikkeamat standardikaavalaskennan perusoletuksista

Jos ei ole tarkoituksenmukaista laskea vakavaraisuuspddomavaatimusta
standardikaavan mukaisesti 2 alajaksossa sdddetylld tavalla siitd syystd,
ettd kyseisen vakuutus- tai jdlleenvakuutusyrityksen riskiprofiili poik-
keaa merkittavisti standardikaavalaskennan perusoletuksista, valvontavi-
ranomaiset voivat perustellulla pddtdkselld vaatia, ettd kyseinen yritys
korvaa osan standardikaavan laskennassa kaytettdvistd parametreista
tille yritykselle ominaisilla yrityskohtaisilla parametreilla laskiessaan
104 artiklan 7 kohdassa tarkoitettuja henkivakuutus-, vahinkovakuutus-
ja sairausvakuutusriskimoduuleja. Kyseiset erityisparametrit on lasket-
tava  tavalla, jolla  varmistetaan, ettd  yritys  noudattaa
101 artiklan 3 kohdan sd&nndksié.



200910138 — FI—09.12.2011 — 001.001 — 102

111 artikla

Taytintoonpanotoimenpiteet

1. Sen varmistamiseksi, ettd kaikkiin vakuutus- ja jdlleenvakuutusy-
rityksiin, jotka laskevat vakavaraisuuspddomavaatimuksen standardikaa-
van perusteella, sovelletaan samaa kohtelua, tai markkinakehityksen
huomioon ottamiseksi komissio toteuttaa tdytdntdGnpanotoimenpiteiti,
joissa vahvistetaan:

a) 101 ja 103—109 artiklan sddnndsten mukainen standardikaava;

b) tarvittavat alamoduulit, joiden avulla 104 artiklassa tarkoitettuihin
riskimoduuleihin kuuluvat riskit voidaan ottaa tarkemmin huomioon,
sekd mahdolliset my6hemmaét pdivitykset;

¢) menetelmit, oletukset ja vakioparametrit, joita kdytetdén laskettaessa
kutakin 104, 105 ja 304 artiklassa sdddettyd perusvakavaraisuuspéa-
omavaatimuksen riskimoduulia tai alamoduulia, 106 artiklassa tar-
koitettu symmetrinen mukautusmekanismi ja asianmukainen ajan-
jakso ilmaistuna kuukausien lukumédiriné sekd asianmukainen l&hes-
tymistapa 304 artiklassa tarkoitetun menetelmén integroimiseksi
standardikaavan mukaisesti lasketussa vakavaraisuuspddomavaa-
timuksessa;

d) korrelaatioparametrit, tarvittaecssa myos liitteessd IV tarkoitetut pa-
rametrit, ja kyseisten parametrien paivittimistd koskevat menettelyt;

e) vakuutus- ja jdlleenvakuutusyritysten kiyttdessd riskienvdhentimis-
tekniikoita menetelmét ja oletukset, joita kdytetdén arvioitaessa ky-
seisen yrityksen riskiprofiilin muutoksia ja korjattacssa vakavarai-
suuspiddomavaatimuksen laskentaa;

f) laatuvaatimukset, jotka e alakohdassa tarkoitettujen riskienvéhenta-
mistekniikoiden on tdytettdvd sen varmistamiseksi, ettd riski on tosi-
asiallisesti siirretty kolmannelle osapuolelle;

g) menetelmdt ja parametrit, joita kdytetddn 107 artiklassa sdddetyn
operatiivista riskid koskevan pddomavaatimuksen arvioinnissa,
107 artiklan 3 kohdassa tarkoitettu prosenttiosuus mukaan luettuna;

h) menetelmd ja mukautukset, joita kdytetdéin kuvaamaan vakuutus- ja
jélleenvakuutusyritysten rajallisia mahdollisuuksia hajauttaa korva-
merkittyihin rahastoihin liittyvid riskeja;

1) menetelmd, jota kéytetddn laskettaessa 108 artiklan mukaista korja-
usta, jolla otetaan huomioon vakuutustekniseen vastuuvelkaan ja
laskennallisiin veroihin liittyvd tappioiden vaimennusvaikutus;

j) henkivakuutus-, vahinkovakuutus- ja sairausvakuutusriskimoduulien
vakioparametrit, jotka voidaan korvata 104 artiklan 7 kohdan mu-
kaisilla yrityskohtaisilla parametreilla;
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k) standardoidut menetelmit, joita vakuutus- ja jdlleenvakuutusyrityk-
set kdyttdvit laskiessaan j alakohdassa tarkoitettuja yrityskohtaisia
parametreja, sekd mahdolliset kaytettyjen tietojen tdydellisyytta,
tarkkuutta ja asianmukaisuutta koskevat vaatimukset, jotka on tdy-
tettdvd ennen kuin valvontaviranomaiset antavat hyvaksyntinsé;

1) tiettyjd alamoduuleja ja riskimoduuleja varten yksinkertaistetut las-
kelmat sekd vaatimukset, jotka vakuutus- ja jdlleenvakuutusyritys-
ten, vakuutus- ja jélleenvakuutusalan kytkosyritykset mukaan luet-
tuina, on tdytettdvd saadakseen oikeuden kéyttdd kyseisid yksinker-
taistuksia 109 artiklan mukaisesti;

m) ldhestymistapa, jota sovelletaan 212 artiklassa médriteltyihin sidosy-
rityksiin vakavaraisuuspddomavaatimuksen laskennassa, erityisesti
105 artiklan 5 kohdassa tarkoitetun osakeriskialamoduulin lasken-
nassa, ottaen huomioon todenndkdinen vdheneminen kyseisten si-
dosyritysten arvon vaihtelussa johtuen kyseisten investointien stra-
tegisesta luonteesta ja osakasyrityksen vaikutusvallasta kyseisiin si-
dosyrityksiin.

Néamé toimenpiteet, joiden tarkoituksena on muuttaa tdmén direktiivin
muita  kuin  keskeisid osia  tdydentdmélld sitd, hyviksytddn
301 artiklan 3 kohdassa tarkoitettua valvonnan késittdvdd sddntelyme-
nettelyd noudattaen.

2. Komissio voi toteuttaa tdytdntdonpanotoimenpiteitd, joissa vahvis-
tetaan madrilliset rajoitukset ja varojen hyviksyttivyyttd koskevat vaa-
timukset sellaisten riskien késittelemiseksi, joita ei oteta missddn ala-
moduulissa riittdvésti huomioon. Tillaisia tdytintdonpanotoimenpiteitd
sovelletaan vakuutusteknisen vastuuvelan kattaviin varoihin lukuun otta-
matta sellaisia henkivakuutussopimuksiin varattuja varoja, joissa vakuu-
tuksenottajat kantavat sijoitusriskin. Komissio tarkastelee kyseisid toi-
menpiteitd uudelleen standardikaavaa ja rahoitusmarkkinoita koskevan
kehityksen perusteella.

Namé toimenpiteet, joiden tarkoituksena on muuttaa timén direktiivin
muita  kuin  keskeisid osia tdydentdmdlld  sitd, hyviksytddn
301 artiklan 3 kohdassa tarkoitettua valvonnan késittdvad sddntelyme-
nettelyd noudattaen.

3 alajakso

Vakavaraisuuspdiomavaatimus — kokonaiset ja osit-
taiset sisdiset mallit

112 artikla

Yleiset siddnnokset kokonaisten ja osittaisten sisdisten mallien
hyviksymisesti

1. Jdsenvaltioiden on varmistettava, ettd vakuutus- ja jélleenvakuu-
tusyritykset saavat laskea vakavaraisuuspddomavaatimuksen kayttimalla
valvontaviranomaisten hyviksymaié kokonaista tai osittaista sisdistd mal-
lia.
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2. Vakuutus- ja jélleenvakuutusyritykset voivat kéyttdd osittaisia si-
sdisid malleja laskiessaan yhtd tai useampaa seuraavista:

a) 104 ja 105 artiklan mukaista perusvakavaraisuuspadomavaatimuksen
yhtd tai useampaa riskimoduulia tai alamoduulia;

b) 107 artiklan mukaista operatiivista riskid koskevaa péddomavaa-
timusta;

c) 108 artiklassa tarkoitettua korjausta.

Lisdksi osittaista mallinnusta voidaan soveltaa vakuutus- ja jilleenva-
kuutusyritysten koko liiketoimintaan tai ainoastaan yhteen tai useam-
paan suureen liiketoimintayksikkdon.

3. Hyviksyntdhakemuksessa vakuutus- ja jélleenvakuutusyritysten on
vahintddn esitettdva kirjalliset todisteet siitd, ettd sisdinen malli tayttdd
120-125 artiklassa vahvistetut vaatimukset.

Kun  hyviksyntdhakemus  koskee  osittaista  sisdistd  mallia,
120-125 artiklassa vahvistettuja vaatimuksia on mukautettava kyseisen
mallin rajoitetun soveltamisalan huomioon ottamiseksi.

4. Valvontaviranomaisten on tehtdvd hakemuksesta pdétés kuuden
kuukauden kuluessa tdydellisen hakemuksen vastaanottamisesta.

5. Valvontaviranomaiset saavat hyviksyd hakemuksen ainoastaan, jos
ne ovat vakuuttuneita siitd, ettd vakuutus- tai jélleenvakuutusyrityksen
riskientunnistus-, riskienmittaus-, riskienvalvonta-, riskienhallinta- ja ris-
kienraportointijdrjestelmét ovat riittdvid, ja erityisesti siitd, ettd sisdinen
malli on 3 kohdassa tarkoitettujen vaatimusten mukainen.

6.  Valvontaviranomaisen pddtds hyldtd sisdisen mallin kéytt6d kos-
keva hakemus on perusteltava.

7.  Saatuaan valvontaviranomaisilta hyvdksynnan sisdisen mallin kéyt-
toon vakuutus- ja jélleenvakuutusyrityksid voidaan perustellulla paatok-
selld vaatia esittdimddn valvontaviranomaisille arvio 2 alajaksossa sdi-
detyn standardikaavan mukaisesti médritetystd vakavaraisuuspadomavaa-
timuksesta.

113 artikla
Erityissidnnokset osittaisten sisdisten mallien hyviksymisesti
1. Valvontaviranomaiset saavat hyviksyéd osittaisen sisdisen mallin

ainoastaan silld ehdolla, ettd malli tiyttdd 112 artiklassa sdddetyt vaa-
timukset ja seuraavat lisichdot:

a) yritys perustelee asianmukaisesti, miksi mallin soveltamisalaa on ra-
joitettu;
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b) tulokseksi saatu vakavaraisuuspddomavaatimus kuvaa paremmin yri-
tyksen riskiprofiilia ja on erityisesti 1 alajaksossa vahvistettujen peri-
aatteiden mukainen;

c) osittainen sisdinen malli on suunniteltu 1 alajaksossa vahvistettujen
periaatteiden mukaisesti, jolloin se voidaan integroida kokonaan va-
kavaraisuuspddomavaatimuksen standardikaavaan.

2. Arvioidessaan osittaisen sisdisen mallin kédyttod koskevaa hake-
musta, joka koskee ainoastaan joitakin tietyn riskimoduulin alamoduu-
leja tai ainoastaan joitakin vakuutus- tai jdlleenvakuutusyrityksen lii-
ketoimintayksikkdjd tietyn riskimoduulin osalta taikka osittain kumpaa-
kin néistd, valvontaviranomaiset voivat vaatia, ettd kyseiset vakuutus- ja
jélleenvakuutusyritykset toimittavat realistisen siirtymédsuunnitelman
mallin soveltamisalan laajentamiseksi.

Siirtymédsuunnitelmassa on ilmoitettava, milld tavalla vakuutus- ja jil-
leenvakuutusyritykset aikovat laajentaa mallin soveltamisalaa kisitta-
maidn muita alamoduuleja tai litketoimintayksikkdjd sen varmistami-
seksi, ettd malli késittdd pddosan yritysten vakuutustoimista tietyn ris-
kimoduulin osalta.

114 artikla

Téytintoonpanotoimenpiteet

Komissio toteuttaa tdytdntoonpanotoimenpiteitd, joissa vahvistetaan:

1) sisdisen mallin hyvéksyntdmenettely;

2) mukautukset, jotka tehdddn 120-125 artiklassa vahvistettuihin vaa-
timuksiin osittaisen sisdisen mallin rajoitetun soveltamisalan huomi-
oon ottamiseksi.

Néamé toimenpiteet, joiden tarkoituksena on muuttaa timédn direktiivin
muita  kuin  keskeisid osia tdydentdmdlld  sitd, hyvéksytddn
301 artiklan 3 kohdassa tarkoitettua valvonnan késittdvdd sadntelyme-
nettelyd noudattaen.

115 artikla

Kokonaisten ja osittaisten sisdisten mallien muutosmenettely

Valvontaviranomaisten on sisdisen mallin alustavan hyvéksyntdmenette-
lyn osana hyviksyttivd vakuutus- tai jélleenvakuutusyrityksen mallin
muutosmenettely. Vakuutus- ja jilleenvakuutusyritykset voivat muuttaa
sisdistd malliaan sovitun muutosmenettelyn mukaisesti.
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Menettelyssd on eriteltdvd sisdiseen malliin tehtévit pienet ja suuret
muutokset.

Sisdiseen malliin tehtdviin suurin muutoksiin ja kyseisen muutosmenet-
telyn muutoksiin on aina saatava 112 artiklan mukaisesti valvontaviran-
omaisten ennakkohyviksynt.

Sisdiseen malliin tehtdviin pieniin muutoksiin ei tarvita valvontaviran-
omaisten ennakkohyvéksyntdd, jos ne suunnitellaan kyseisen muutos-
menettelyn mukaisesti.

116 artikla

Hallinto-, johto- tai valvontaelimelle kuuluvat tehtéivit

Vakuutus- ja jilleenvakuutusyritysten hallinto-, johto- tai valvontaelin
hyviksyy 112 artiklassa tarkoitetun sisdisen mallin hyvéksyntda kos-
kevan hakemuksen, joka tehddin valvontaviranomaisille, sekd malliin
my6hemmin tehtdvien muutosten hyviksyntdd koskevat hakemukset.

Hallinto-, johto- tai valvontaelin vastaa sellaisten jéarjestelmien kayttoo-
notosta, joilla varmistetaan sisdisen mallin jatkuva ja asianmukainen
toiminta.

117 artikla

Paluu standardikaavaan kiyttoon

Saatuaan 112 artiklan mukaisen hyvéksynndn vakuutus- ja jdlleenvakuu-
tusyritykset eivdt saa alkaa uudelleen laskea koko vakavaraisuuspdéoma-
vaatimusta tai sen osia standardikaavan mukaisesti 2 alajaksossa séi-
detylld tavalla paitsi silloin, kun siithen on asianmukaiset perusteet ja
valvontaviranomaiset ovat sen hyviksyneet.

118 artikla

Sisdisen mallin noudattamatta jittiminen

1. Jos vakuutus- ja jélleenvakuutusyritykset, jotka ovat saaneet val-
vontaviranomaisten hyvédksynndn sisdisen mallin kdyttoon, lakkaavat
noudattamista 120-125 artiklassa vahvistettuja vaatimuksia, niiden on
esitettdvd valvontaviranomaisille viipyméttd suunnitelma, jonka mukaan
vaatimuksia aletaan noudattaa uudelleen kohtuullisessa ajassa, tai 0soi-
tettava, ettd vaatimusten noudattamatta jdttdmiselld on ainoastaan mité-
ton vaikutus.

2. Jos vakuutus- ja jilleenvakuutusyritykset eivdt pane 1 kohdassa
tarkoitettua suunnitelmaa taytantoon, valvontaviranomaiset voivat vaatia,
ettd vakuutus- ja jdlleenvakuutusyritykset alkavat uudelleen laskea va-
kavaraisuuspddomavaatimuksen standardikaavan mukaisesti 2 alajak-
sossa sdddetylld tavalla.
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119 artikla

Merkittavit poikkeamat standardikaavalaskennan perusoletuksista

Jos ei ole tarkoituksenmukaista laskea vakavaraisuuspddomavaatimusta
standardikaavan mukaisesti 2 alajaksossa sdddetylld tavalla siitd syysti,
ettd kyseisen vakuutus- ja jélleenvakuutusyrityksen riskiprofiili poikkeaa
merkittidvasti standardikaavalaskennan perusoletuksista, valvontaviran-
omaiset voivat perustellulla padtokselld vaatia, ettd kyseinen yritys kéyt-
téa sisdistd mallia vakavaraisuuspddomavaatimuksen laskemiseen tai sen
olennaisia riskimoduuleja.

120 artikla
Kiyttotesti

Vakuutus- ja jdlleenvakuutusyritysten on osoitettava, ettd sisdistd mallia
kéytetddn laajasti ja ettd silldi on suuri merkitys niiden hallintojdrjes-
telméssd, josta sdddetddn 41-50 artiklassa, ja erityisesti:

a) niiden 44 artiklan mukaisessa riskienhallintajérjestelmésséd ja niiden
péaatoksentekomenettelyissd;

b) niiden taloudellisen pddoman ja vakavaraisuuspddoman arviointi- ja
kohdentamismenettelyisséd, 45 artiklassa tarkoitettu arvio mukaan lu-
ettuna.

Lisdksi vakuutus- ja jdlleenvakuutusyritysten on osoitettava, ettd tiheys,
jolla vakavaraisuuspddomavaatimus lasketaan sisdistd mallia kéyttden,
vastaa tiheyttd, jolla ne kdyttdvét sisdistd malliaan muihin ensimmaiisen
kohdan soveltamisalaan kuuluviin tarkoituksiin.

Hallinto-, johto- tai valvontaelimen vastuulla on varmistaa, ettd sisdisen
mallin suunnittelu ja toiminta ovat jatkuvasti asianmukaisia ja ettd si-
sdinen malli kuvaa jatkuvasti ja asianmukaisesti kyseisen vakuutus- tai
jélleenvakuutusyrityksen riskiprofiilia.

121 artikla

Tilastolliset laatuvaatimukset

1. Sisdisen mallin ja erityisesti sen perustana olevan ennustetun to-
denndkoisyysjakauman laskennan on tdytettivd 2—9 kohdassa vahvis-
tetut vaatimukset.

2. Ennustetun todenndkdisyysjakauman laskentamenetelmien on pe-
rustuttava asianmukaisiin, soveltuviin ja asiaankuuluviin vakuutus-
matemaattisiin menetelmiin ja tilastomenetelmiin, ja niiden on oltava
yhdenmukaisia  vakuutusteknisen vastuuvelan laskentamenetelmien
kanssa.
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Ennustetun todennikoisyysjakauman laskentamenetelmien on perustut-
tava luotettaviin nykyhetken tietoihin ja realistisiin oletuksiin.

Vakuutus- ja jdlleenvakuutusyritysten on pystyttivéd perustelemaan sisii-
sen mallinsa perusoletukset valvontaviranomaisille.

3. Sisdistd mallia varten on kiytettdva tarkkoja, tdydellisid ja asian-
mukaisia tietoja.

Vakuutus- ja jilleenvakuutusyritysten on péivitettdvd ennustetun toden-
nékdisyysjakauman laskennassa kéytettdvit tiedostot védhintddn kerran
vuodessa.

4. Ennustetun todenndkoéisyysjakauman laskemiseen ei médritd eri-
tyistd menetelmai.

Laskentamenetelmdn valinnasta riippumatta riskit on voitava luokitella
sisdiselld mallilla riittdvdn hyvin, jotta varmistetaan, ettd mallia kéyte-
tddn laajasti ja silld on suuri merkitys vakuutus- ja jalleenvakuutusyri-
tysten hallintojérjestelméssd ja erityisesti niiden riskienhallintajdrjestel-
missd, padtoksentekomenettelyissi ja pddoman kohdentamisessa
120 artiklan mukaisesti.

Sisdisessd mallissa on otettava huomioon kaikki vakuutus- ja jdlleenva-
kuutusyrityksiin kohdistuvat olennaiset riskit. Sisdisissd malleissa on
otettava huomioon ainakin 101 artiklan 4 kohdassa mainitut riskit.

5. Vakuutus- ja jélleenvakuutusyritykset voivat ottaa hajautusvaiku-
tukset huomioon riskiluokkien siséisten ja riskiluokkien vilisten riippu-
vuuksien sisdisessd mallissaan, jos valvontaviranomaiset ovat vakuuttu-
neita siitd, ettd kyseisten hajautusvaikutusten mittausjarjestelmi on asi-
anmukainen.

6.  Vakuutus- ja jélleenvakuutusyritykset voivat ottaa sisdisessd mal-
lissaan tdysimittaisesti huomioon riskienvahentdmistekniikoiden vaiku-
tuksen sikéli kuin sisdinen malli ilmentdd asianmukaisesti luottoriskid
ja muita riskienvdhentdmistekniikoiden kdytostd aiheutuvia riskejé.

7. Vakuutus- ja jélleenvakuutusyritysten on sisdisessd mallissaan ar-
vioitava tarkasti taloudellisiin takuisiin ja sopimusperusteisiin optioihin
liittyvét erityisriskit, kun ndmé ovat olennaisia. Lisdksi niiden on arvi-
oitava riskit, jotka liittyvdt sekd niiden omiin sopimusperusteisiin ettd
vakuutuksenottajille tarjottuihin optioihin. Tétd varten niiden on otettava
huomioon vaikutukset, joita taloudellisissa ja muissa edellytyksissé ta-
pahtuvilla muutoksilla voi olla kyseisten optioiden kéyttdon.
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8. Vakuutus- ja jélleenvakuutusyritykset voivat sisdisessd mallissaan
ottaa huomioon tulevat hallintotoimet, jotka ne kohtuullisen todenndkdi-
sesti toteuttaisivat erityisolosuhteissa.

Ensimmadisesséd alakohdassa tarkoitetussa tapauksessa yrityksen on otet-
tava huomioon toimien toteuttamiseen tarvittava aika.

9.  Vakuutus- ja jélleenvakuutusyritysten on sisdisessd mallissaan
otettava huomioon kaikki maksut, jotka ne olettavat suorittavansa va-
kuutuksenottajille ja edunsaajille, riippumatta siitd, onko kyseiset mak-
sut taattu sopimuksilla.

122 artikla

Kalibrointivaatimukset

1. Vakuutus- ja jilleenvakuutusyritykset voivat kdyttdd sisdisiin mal-
linnustarkoituksiin muuta kuin 101 artiklan 3 kohdassa sdddettyd ajan-
jaksoa tai riskimittaa silld ehdolla, ettd ne voivat hyodyntdd sisdiselld
mallilla saatuja tuloksia vakavaraisuuspddomavaatimuksen laskennassa
siten, ettd vakuutuksenottajat ja edunsaajat saavat 101 artiklassa sdddet-
tyd vastaavan suojan.

2. Vakuutus- ja jélleenvakuutusyritysten on mahdollisuuksien mu-
kaan johdettava vakavaraisuuspddomavaatimus suoraan niiden sisdiselld
mallilla tuotetusta ennustetusta todenndkoéisyysjakaumasta kayttamalld
101 artiklan 3 kohdassa tarkoitettua value-at-risk-arvoa.

3. Jos vakuutus- ja jdlleenvakuutusyritykset eivdt voi suoraan johtaa
vakavaraisuuspddomavaatimusta sisdiselld mallilla tuotetusta ennus-
tetusta todenndkoisyysjakaumasta, valvontaviranomaiset voivat sallia li-
kiarvojen kédyton vakavaraisuuspadomavaatimuksen laskennassa, jos ky-
seiset yritykset voivat osoittaa valvontaviranomaisille, ettd vakuutuksen-
ottajat saavat 101 artiklassa sdddettyd vastaavan suojan.

4. Valvontaviranomaiset voivat vaatia, ettd vakuutus- ja jilleenvakuu-
tusyritykset soveltavat sisdistd malliaan merkitykselliseen vertailuaineis-
toon ja kéyttdvit oletuksia, jotka perustuvat sisdisten tietojen sijasta
ulkoisiin tietoihin, jotta voidaan tarkistaa sisdisen mallin kalibrointi ja
varmistaa, ettd sen spesifikaatiot ovat yleisesti hyvdksytyn markkina-
kdytdnnon mukaisia.

123 artikla
Voittojen ja tappioiden tarkastelu
Vakuutus- ja jdlleenvakuutusyritysten on tarkasteltava véhintddn kerran

vuodessa voittojen ja tappioiden syitd ja alkuperid kunkin suuren lii-
ketoimintayksikon osalta.
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Niiden on osoitettava, miten sisdiseen malliin valittu riskiluokitus selit-
tdd voittojen ja tappioiden syyt ja alkuperdt. Riskiluokituksessa ja voit-
tojen ja tappioiden tarkastelussa on otettava huomioon vakuutus- ja
jélleenvakuutusyritysten riskiprofiili.

124 artikla

Validointivaatimukset

Vakuutus- ja jilleenvakuutusyritykselld on oltava sédénnollinen mallin
validointiprosessi, johon kuuluu sisdisen mallin suorituskyvyn seuranta,
mallin spesifikaatioiden jatkuvan asianmukaisuuden tarkastelu sekd mal-
lilla saatujen tulosten vertaaminen kokemusperdisiin tietoihin.

Mallin validointiprosessiin on kuuluttava tehokas tilastollinen sisdisen
mallin validointiprosessi, jonka avulla vakuutus- ja jdlleenvakuutusyri-
tykset voivat osoittaa valvontaviranomaisilleen, ettd tulokseksi saadut
paddomavaatimukset ovat asianmukaisia.

Sovellettavilla tilastomenetelmilld ei testata ennustetun todenndkdisyys-
jakauman asianmukaisuutta pelkdstddn tappiokehitykseen verrattuna,
vaan myos kaikkiin sithen liittyviin merkittdviin uusiin tietoihin verrat-
tuna.

Mallin validointiprosessissa on analysoitava sisdisen mallin vakautta ja
erityisesti testattava mallilla saatavien tulosten herkkyyttd tirkeimpien
perusoletusten muutoksille. Lisdksi validointiprosessissa on arvioitava
sisdisessd mallissa kdytettyjen tietojen tarkkuutta, tdydellisyyttd ja asi-
anmukaisuutta.

125 artikla

Dokumentointivaatimukset

Vakuutus- ja jilleenvakuutusyritysten on dokumentoitava sisdisen mallin
suunnittelu ja operatiiviset yksityiskohdat.

Dokumentoinnilla on osoitettava 120—-124 artiklan noudattaminen.

Dokumentoinnissa on kuvattava tarkasti teoriaa, oletuksia sekd mate-
maattista ja empiiristd perustaa, joille sisdinen malli rakentuu.

Dokumentoinnissa on mainittava kaikki olosuhteet, joissa sisdinen malli
ei toimi tehokkaasti.

Vakuutus- ja jélleenvakuutusyritysten on dokumentoitava kaikki sisdi-
seen malliin tehtdvdat muutokset 115 artiklan mukaisesti.

126 artikla
Ulkoiset mallit ja tiedot
Kolmannelta osapuolelta saadun mallin tai saatujen tietojen kdyttoa ei

saa pitdd perusteena, joka oikeuttaa poikkeamaan 120-125 artiklassa
vahvistetuista sisdistd mallia koskevista vaatimuksista.
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127 artikla

Taytintoonpanotoimenpiteet

Komissio toteuttaa 120—126 artiklaa koskevia tdytdntdonpanotoimenpi-
teitd varmistaakseen, ettd sisdisten mallien kdyttoon sovelletaan yhden-
mukaista 1dhestymistapaa koko yhteisdssd, sekd parantaakseen vakuutus-
ja jalleenvakuutusyritysten riskiprofiilin ja liiketoiminnan johdon arvi-
ointia.

Néamé toimenpiteet, joiden tarkoituksena on muuttaa tdmédn direktiivin
muita  kuin  keskeisid osia  tdydentdmélld sitd, hyvéiksytddn
301 artiklan 3 kohdassa tarkoitettua valvonnan késittdvdd sddntelyme-
nettelyd noudattaen.

5 jakso

Vihimmiispidiomavaatimus

128 artikla

Yleiset sainnokset

Jasenvaltioiden on vaadittava, ettd vakuutus- ja jélleenvakuutusyrityk-
silld on hyviksyttdvid omia varoja, joilla katetaan vahimmaispddoma-
vaatimus.

129 artikla

Vihimmiispidomavaatimuksen laskeminen

1. Vihimmiispddomavaatimus on laskettava seuraavien periaatteiden
mukaisesti.

a) se on laskettava selkedlld ja yksinkertaisella tavalla, ja varmistaen,
ettd laskenta voidaan tarkastaa;

b) sen on vastattava sitd hyvéksyttivien omien perusvarojen maarda,
jonka alittuessa vakuutuksenottajiin ja edunsaajiin kohdistuisi koh-
tuuton riski, jos vakuutus- ja jélleenvakuutusyritysten sallittaisiin
jatkaa toimintaansa;

¢) 2 kohdassa mainittu vahimmadispddomavaatimuksen laskemiseen kéy-
tettdva lineaarinen funktio on kalibroitava tasolle, joka vastaa vakuu-
tus- tai jdlleenvakuutusyrityksen omien perusvarojen value-at-risk-
arvoa, joka on laskettu 85 prosentin todenndkéisyydelld yhden vuo-
den ajanjaksolle;

d) sen absoluuttisen vdhimmadistason on oltava:

i) vahinkovakuutusyrityksissd kytkosyritykset mukaan luettuina
2200000 euroa lukuun ottamatta tapauksia, joissa
kaikki liitteessd 1 olevassa A osassa lueteltuihin vakuutusluok-
kiin 10-15 sisdltyvat riskit tai osa niistd on katettu, jolloin tason
on oltava vahintddn 3 200 000 euroa,

ii) henkivakuutusyrityksissd  kytkosyritykset mukaan luettuina
3200 000 euroa,
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iii) jalleenvakuutusyrityksissd 3 200 000 euroa lukuun ottamatta kyt-
kosyrityksid, joissa vihimmadispddomavaatimuksen on oltava vi-
hintddn 1 000 000 euroa,

iv) 73 artiklan 5 kohdassa tarkoitetuissa vakuutusyrityksissd i ja ii
alakohdassa mainittujen rahamédirien summa.

2. Jollei 3 kohdasta muuta johdu, vdhimméiispadomavaatimus las-
ketaan seuraavien muuttujien tai joidenkin niistd lineaarisena funktiona:
yrityksen vakuutustekninen vastuuvelka, vakuutusmaksut, riskipddoma,
laskennalliset verot ja hallinnolliset kulut. Kéytetyistd muuttujista on
vihennettdvé jilleenvakuutuksen osuus.

3. Viahimmadispddomavaatimus ei saa laskea alle 25 prosentin tai ylit-
tdd 45:ttd prosenttia yrityksen vakavaraisuuspddomavaatimuksesta, joka
lasketaan osaston VI luvun 4 jakson 2 tai 3 alajakson mukaisesti ja
johon sisdltyy 37 artiklan mukaisesti madrdtty lisdpddomavaatimus, sa-
notun kuitenkaan rajoittamatta 1 kohdan d alakohdan soveltamista.

Jasenvaltioiden on sallittava se, ettd niiden valvontaviranomaiset edel-
lyttdvit ajanjaksolla, joka pédttyy viimeistddn 31 pédivand lokakuuta
2014, ettd vakuutus- tai jilleenvakuutusyritykset soveltavat ensimméi-
sessd alakohdassa tarkoitettuja prosenttilukuja yksinomaan yrityksen
osaston VI luvun 4 jakson 2 alajakson mukaisesti laskettuun vakavarai-
suuspiddomavaatimukseen.

4. Vakuutus- ja jélleenvakuutusyritysten on laskettava vahimmaispai-
omavaatimus vahintddn neljdnnesvuosittain ja ilmoitettava laskennan tu-
lokset valvontaviranomaisille.

Jos vihimmdiispddomavaatimus médrdytyy jommankumman 3 kohdassa
mainitunrajan perusteella, yrityksen on toimitettava valvontaviranomai-
selle tietoja, joiden perusteella voidaan ymmartdd, miksi ndin on tapah-
tunut.

5. Komissio antaa Euroopan parlamentille ja komission paétokselld
2004/9/EY (') perustetulle Euroopan vakuutus- ja tyoelikekomitealle
31 péivadn lokakuuta 2017 mennessd 309 artiklan 1 kohdassa tarkoite-
tusta pdivistd kertomuksen jdsenvaltioiden sddnndistd ja valvontaviran-
omaisten toimintatavoista, jotka on hyviksytty 1-4 kohdan mukaisesti.

Kertomuksessa késitellddn erityisesti 3 kohdassa tarkoitetun vdhimmaéis-
ja enimmadistason kdyttod ja mddrdd sekd tdmdin artiklan soveltamisessa
valvontaviranomaisille ja yrityksille mahdollisesti aiheutuvia ongelmia.

130 artikla

Téytintoonpanotoimenpiteet

Komissio toteuttaa tdytdntoonpanotoimia, joissa médritellddn tarkemmin,
miten 128 ja 129 artiklassa tarkoitettu vihimmaéispddomavaatimus las-
ketaan.

Néamé toimenpiteet, joiden tarkoituksena on muuttaa tdmédn direktiivin
muita kuin keskeisid osia tdydentdmalld sitd, hyviksytddn
301 artiklan 3 kohdassa tarkoitettua valvonnan késittdvdd sddntelyme-
nettelyd noudattaen.

() EUVL L 3, 7.1.2004, s. 34.
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131 artikla

Vihimmiispiiomavaatimuksen tiyttimisti koskevat siirtymijirjes-
telyt

Poiketen siitd, mitd 139 ja 144 artiklassa sdddetddn, vakuutus- ja jil-
leenvakuutusyritysten,  jotka  tdyttdvdt  direktiivin = 2002/83/EY
28 artiklan, direktiivin 73/239/EY 16 a artiklan tai direktiivin
2005/68/EY 37, 38 tai 39 artiklan mukaisen solvenssimarginaalivaa-
timuksen 31 pdivdnd lokakuuta 2012 mutta joilla ei ole riittdvdd maardd
hyvéksyttdvid omia perusvaroja vihimmadispddomavaatimuksen kattami-
seksi, on alettava noudattaa 128 artiklaa 31 piivddn lokakuuta 2013
mennessé.

Jos kyseinen yritys ei ala noudattaa 128 artiklaa ensimmadisessd alakoh-
dassa sdddetyn ajan kuluessa, sen toimilupa on peruutettava kansallisen
lainsdddédnnon mukaan sovellettavia menettelyjd noudattaen.

6 jakso
Sijoitukset

132 artikla

Varovaisuusperiaate

1. Jdsenvaltioiden on varmistettava, ettd vakuutus- ja jélleenvakuu-
tusyritykset sijoittavat kaikki varansa 2, 3 ja 4 kohdan mukaisesti varo-
vaisuusperiaatetta noudattaen.

2. Vakuutus- ja jilleenvakuutusyritysten on koko sijoitussalkussaan
tehtdva sijoituksia ainoastaan sellaiseen omaisuuteen ja sellaisiin vali-
neisiin, joihin liittyvid riskejd kyseinen yritys voi tunnistaa, mitata, seu-
rata, hallita ja valvoa asianmukaisesti ja joihin liittyvistd riskeistd se voi
raportoida asianmukaisesti, ja otettava arvioinnissa asianmukaisesti huo-
mioon kokonaisvakavaraisuustarpeensa 45 artiklan 1 kohdan toisen ala-
kohdan a alakohdan mukaisesti.

Kaikki varat ja erityisesti ne, joilla katetaan vdhimmaéaispddomavaatimus
ja vakavaraisuuspddomavaatimus, on sijoitettava siten, ettd varmistetaan
koko salkun varmuus, laatu, likviditeetti ja kannattavuus. Lisdksi varat
on sijoitettava niin, ettd varmistetaan niiden saaminen kayttoon.

Myos vakuutusteknisen vastuuvelan kattamiseen tarkoitetut varat on
sijoitettava vakuutus- ja jélleenvakuutusvelkojen luonteen ja keston kan-
nalta asianmukaisella tavalla. Kyseiset varat on sijoitettava kaikkien
vakuutuksenottajien ja edunsaajien edun mukaisesti ottaen huomioon
kaikki julkistetut tavoitteet.

Kun on kyse eturistiriidasta, vakuutusyritysten tai niiden sijoitussalkkua
hoitavan yksikén on varmistettava, ettd sijoitus tehdddn vakuutuksenot-
tajien ja edunsaajien edun mukaisesti.

3. Sellaisiin henkivakuutussopimuksiin varattuihin varoihin, joissa
vakuutuksenottajat kantavat sijoitusriskin, sovelletaan tdmédn kohdan
toista, kolmatta ja neljdttd alakohtaa, sanotun kuitenkaan rajoittamatta
2 kohdan soveltamista.
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Kun vakuutussopimukseen perustuvat etuudet ovat vilittdmaésti yhtey-
dessd direktiivissd 85/611/ETY madéritellyssd yhteissijoitusyrityksessé
olevien osuuksien arvoon tai varoihin, jotka kuuluvat vakuutusyritysten
sisdiseen rahastoon ja jotka yleensd on jaettu osuuksiin, etuuksia vas-
taava vakuutustekninen vastuuvelka on katettava mahdollisimman tar-
kasti kyseisilld osuuksilla tai, jos osuuksia ei ole midritetty, kyseisilld
varoilla.

Kun vakuutussopimukseen perustuvat etuudet liittyvét vilittdomésti osa-
keindeksiin tai johonkin muuhun kuin toisessa alakohdassa tarkoitettuun
vertailuarvoon, etuuksia koskeva vakuutustekninen vastuuvelka on ka-
tettava mahdollisimman tarkasti osuuksilla, jotka joko edustavat vertai-
luarvoa tai, kun osuuksia ei ole médritetty, niilld takauksen ja rahaksi
muutettavilla varoilla, jotka vastaavat mahdollisimman tarkasti niitd va-
roja, joihin kyseinen vertailuarvo perustuu.

Kun toisessa ja kolmannessa alakohdassa tarkoitetut etuudet siséltavét
sijoitustakuun tai muun taatun etuuden, vastaavan vakuutusteknisen vas-
tuuvelan lisdykseen tarkoitettujen varojen osalta on noudatettava
4 kohdan sdadoksid.

4. Muihin kuin 3 kohdan soveltamisalaan kuuluviin varoihin sovel-
letaan tdmén kohdan toista, kolmatta, neljittd ja viidettd alakohtaa, sa-
notun kuitenkaan rajoittamatta 2 kohdan soveltamista.

Johdannaisinstrumenttien kdyton on oltava mahdollista, jos ne auttavat
pienentdmédn riskejd tai helpottavat sijoitussalkun tehokasta hoitoa.

Sijoitukset ja varat, joita ei saa kéyttdd kaupankdyntiin sddnnellyilld
rahoitusmarkkinoilla, on pidettdvéd varovaisella tasolla.

Varat on hajautettava asianmukaisesti, jotta viltetddn liiallinen riippu-
vuus tietyistd varoista, liikkeellelaskijasta tai yritysryhmastd taikka
maantieteellisestd alueesta seké riskin kasaantuminen koko vakuutuskan-
nassa.

Saman liikkeellelaskijan tai samaan yritysryhméén kuuluvien liikkeelle-
laskijoiden liikkeelle laskemiin varoihin sijoittaminen ei saa asettaa va-
kuutusyrityksid alttiiksi liialliselle riskin keskittymiselle.

133 artikla
Sijoittamisvapaus

1. Jdsenvaltiot eivét saa vaatia vakuutus- ja jédlleenvakuutusyrityksid
tekemién sijoituksia tiettyihin varojen luokkiin.

2. Jasenvaltiot eivit saa asettaa vakuutus- tai jélleenvakuutusyritysten
tai niiden sijoitusjohtajien tekemien sijoituspddtosten ehdoksi minkaén-
laista ennakkohyviksyntdd tai systeemistd ilmoitusvelvollisuutta.
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3. Téamaén artiklan sddnndkset eivdt estd soveltamasta jésenvaltioiden
asettamia vaatimuksia, joilla rajoitetaan niitdn varojen tyyppejd tai vii-
tearvoja, joihin vakuutusedut voivat liittyd. Téllaisia sdant6jd saa sovel-
taa ainoastaan, jos riskin kantaa vakuutuksenottaja, joka on luonnollinen
henkilo, eivdtkd sddnnot saa olla rajoittavampia kuin direktiivissd
85/611/ETY sédéddetyt sdannot.

134 artikla

Varojen sijainti ja varojen sitomista koskeva Kkielto

1. Jdsenvaltiot eivdt saa vaatia, ettd varat, jotka on tarkoitettu yhtei-
sOssd sijaitseviin riskeihin liittyvdn vakuutusteknisen vastuuvelan katta-
miseen, sijaitsevat yhteisOssd tai tietyssd jasenvaltiossa.

Liséksi jos on kyse sellaisilta yrityksiltd jdlleenvakuutussopimuksista
saatavista korvauksista, jotka ovat saaneet toimiluvan tdmén direktiivin
mukaisesti tai joiden kotipaikka on kolmannessa maassa, jonka vakava-
raisuusjarjestely on katsottu 172 artiklan mukaisesti titd direktiivid vas-
taavaksi, jasenvaltiot eivit saa tilldinkdén vaatia, ettd kyseisid korvauk-
sia vastaavat varat sijoitetaan yhteisdon.

2. Jasenvaltiot eivdt saa vakuutusteknisen vastuuvelan muodostami-
seksi kdyttdd tai ottaa kdyttoon bruttovarausjirjestelmdd, joka edellyttdd
varojen sitomista vakuutusmaksuvastuun ja korvausvastuun kattami-
seksi, jos jdlleenvakuutuksenantaja on timén direktiivin nojalla toimilu-
van saanut vakuutus- tai jélleenvakuutusyritys.

135 artikla

Taytintoonpanotoimenpiteet

1.  Témén direktiivin yhdenmukaisen soveltamisen varmistamiseksi
komissio voi toteuttaa tdytdntoonpanotoimenpiteitd, joilla médritellddn
tarkemmin seuraavia seikkoja koskevat laadulliset vaatimukset:

a) sijoituksista aiheutuvien riskien tunnistaminen, mittaaminen, seuranta
ja hallinta sekd niistd riskeistd raportointi 132 artiklan 2 kohdan
ensimmadisen alakohdan osalta;

b) sellaisten erityisriskien tunnistaminen, mittaaminen, seuranta ja hal-
linta sekd sellaisista erityisriskeistd raportointi, jotka aiheutuvat sijoi-
tuksista 132 artiklan 4 kohdassa tarkoitettuihin johdannaisinstrument-
teihin ja varoihin.

2. Jotta voidaan varmistaa eri alojen vélinen johdonmukaisuus ja
poistaa epdsuhta, joka vallitsee lainoja vaihdantakelpoisiksi arvopape-
reiksi ja muiksi rahoitusinstrumenteiksi uudelleenjdrjestelevien yritysten
(alullepanijat) etujen ja tdllaisiin arvopapereihin tai instrumentteihin si-
joittavien vakuutus- tai jdlleenvakuutusyritysten etujen vililld, komissio
toteuttaa tdytdntdonpanotoimenpiteitd, joissa vahvistetaan:

a) vaatimukset, jotka alullepanijan on tdytettdvi, jotta vakuutus- tai
jélleenvakuutusyritys saa sijoittaa tdllaisiin arvopapereihin tai inst-
rumentteihin, jotka on laskettu liikkeelle 1 pdivin tammikuuta
2011 jilkeen, mukaan lukien vaatimukset, joilla varmistetaan, ettd
alullepanija sdilyttdd nettomédrdisen taloudellisen osuuden, joka on
vahintdédn viisi prosenttia;
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b) laadulliset vaatimukset, jotka tillaisiin arvopapereihin tai vélineisiin
sijoittavien vakuutus- tai jélleenvakuutusyritysten on tiytettava.

3. Namai toimenpiteet, joiden tarkoituksena on muuttaa tdmén direk-
tiivin muita kuin keskeisid osia tdydentdmalld sitd, hyvéksytddn
301 artiklan 3 kohdassa tarkoitettua valvonnan késittdvdd sddntelyme-
nettelyd noudattaen.

Vil LUKU

Vaikeuksissa olevat tai sdidnndsten vastaisesti toimivat vakuutus- ja
Jélleenvakuutusyritykset

136 artikla

Vakuutus- ja jilleenvakuutusyrityksen taloudellisen aseman
heikkenemisen toteaminen ja siitd ilmoittaminen

Vakuutus- ja jélleenvakuutusyrityksilld on oltava kidytossddn menettelyt,
joilla ne voivat todeta taloudellisen asemansa heikkenemisen ja ilmoittaa
siitd valittomaisti valvontaviranomaisille.

137 artikla

Vakuutusteknisti vastuuvelkaa koskevien sadnnosten
noudattamatta jittiminen

Jos vakuutus- tai jélleenvakuutusyritys ei noudata VI luvun 2 jakson
sddanndksid, sen kotijdsenvaltion valvontaviranomaiset voivat kieltdd va-
rojen vapaan hallinnan ilmoitettuaan asiasta vastaanottavien jisenvalti-
oiden valvontaviranomaisille. Kotijdsenvaltion valvontaviranomaisten on
osoitettava ne varat, joihin toimenpiteet kohdistetaan.

138 artikla

Vakavaraisuuspidfiomavaatimuksen tiyttimétti jiiminen

1. Vakuutus- ja jélleenvakuutusyritysten on ilmoitettava valvontavi-
ranomaisille vélittdmaésti, kun ne toteavat, ettd vakavaraisuuspddomavaa-
timusta ei endd tdytetd tai ettd on olemassa tiyttdmattd jadmisen vaara
seuraavien kolmen kuukauden aikana.

2. Todettuaan, ettd vakavaraisuuspddomavaatimusta ei ole tdytetty,
kyseisen vakuutus- ja jédlleenvakuutusyrityksen on toimitettava kahden
kuukauden kuluessa toteuttamiskelpoinen tervehdyttimissuunnitelma
valvontaviranomaisten hyvéksyttavéksi.

3. Valvontaviranomaisten on vaadittava kyseistd vakuutus- tai jél-
leenvakuutusyritystd toteuttamaan tarvittavat toimenpiteet, jotta se kuu-
den kuukauden kuluessa siitd, kun vaatimuksen tdyttdméttd jadminen
todettiin, saavuttaa uudelleen vakavaraisuuspddomavaatimuksen mukai-
sen hyviksyttdvien omien varojen tason tai pienentdd riskiprofiiliaan
varmistaakseen vakavaraisuusvaatimuksen tdyttimisen.

Valvontaviranomaiset voivat tarvittaessa jatkaa médrdaikaa kolmella
kuukaudella.
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4. Jos rahoitusmarkkinoilla ilmenee poikkeuksellisia hdiri6itd, val-
vontaviranomaiset voivat jatkaa 3 kohdan toisessa alakohdassa mainittua
médrdaikaa kohtuullisella ajalla ottaen huomioon kaikki asiaan vaikut-
tavat tekijat.

Kyseisen vakuutus- tai jdlleenvakuutusyrityksen on toimitettava valvon-
taviranomaiselleen kolmen kuukauden vélein kertomus, jossa esitetddn
toteutetut toimenpiteet ja edistyminen vakavaraisuuspddomavaatimuksen
mukaisen hyviksyttdvien omien varojen tason uudelleen saavuttamisessa
tai riskiprofiilin pienentdmisessd vakavaraisuusvaatimuksen tiyttimisen
varmistamiseksi.

Ensimmadisesséd alakohdassa tarkoitettu méddréajan jatkaminen on peruu-
tettava, jos kyseinen edistymiskertomus osoittaa, ettd ei ole saavutettu
merkittdvad edistymistd vakavaraisuuspddomavaatimuksen mukaisen hy-
viksyttdvien omien varojen tason uudelleen saavuttamisessa tai riskip-
rofiilin pienentdmisessd vakavaraisuusvaatimuksen tdyttimisen varmis-
tamiseksi vakavaraisuuspddomavaatimuksen tdyttdméttd jaidmisen totea-
mispéivin ja edistymiskertomuksen toimittamispdivdn vélisend aikana.

5. Jos valvontaviranomaiset katsovat, ettd kyseisen yrityksen talou-
dellinen asema heikkenee edelleen, ne voivat poikkeustapauksissa rajoit-
taa my0s kyseisen yrityksen varojen vapaata hallintaa tai kieltdd sen.
Kyseisten valvontaviranomaisten on sen jilkeen ilmoitettava kaikista
toteuttamistaan toimenpiteistd vastaanottavien jésenvaltioiden valvonta-
viranomaisille. Kyseisten viranomaisten on kotijdsenvaltion valvontavi-
ranomaisten pyynnostd toteutettava samat toimenpiteet. Kotijasenvaltion
valvontaviranomaisten on osoitettava ne varat, joihin toimenpiteet koh-
distetaan.

139 artikla

Vihimmiispidomavaatimuksen tiyttimiitti jaliiminen

1. Vakuutus- ja jélleenvakuutusyritysten on ilmoitettava valvontavi-
ranomaisille valittdmasti, kun ne toteavat, ettd vdhimmadispddomavaa-
timusta ei endd tdytetd tai ettd on olemassa tdyttdmattd jaidmisen vaara
seuraavien kolmen kuukauden aikana.

2. Todettuaan, ettd vihimmadispddomavaatimusta ei ole tdytetty, ky-
seisen vakuutus- tai jdlleenvakuutusyrityksen on toimitettava kuukauden
kuluessa valvontaviranomaisten hyviksyttiviksi lyhyen aikavélin realis-
tinen rahoitussuunnitelma, jota noudattaen hyviksyttdvd oma perusvaral-
lisuus palautetaan véhintddn vdhimmaispddomavaatimuksen mukaiselle
tasolle tai riskiprofiilia pienennetdédn vdhimmaiispddomavaatimuksen
tiyttdmisen varmistamiseksi kolmen kuukauden kuluessa kyseisestd to-
teamisesta.

3. Kotijasenvaltion valvontaviranomaiset voivat myds rajoittaa va-
kuutus- tai jdlleenvakuutusyrityksen varojen vapaata hallintaa tai kieltdd
sen kokonaan. Niiden on ilmoitettava toimenpiteestdéin vastaanottavien
jésenvaltioiden valvontaviranomaisille. Kyseisten viranomaisten on ko-
tijasenvaltion valvontaviranomaisten pyynnostd toteutettava samat toi-
menpiteet. Kotijdsenvaltion valvontaviranomaisten on osoitettava ne va-
rat, joihin toimenpiteet kohdistetaan.
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140 artikla

Jisenvaltion alueella sijaitsevien varojen vapaata hallintaa koskeva
kielto

Jésenvaltioiden on annettava kaikki tarpeelliset madrdykset voidakseen
kansallisen lainsdddéntonsd mukaisesti kieltdd alueellaan sijaitsevien va-
rojen vapaan hallinnan 137-139 artiklassa sekd 144 artiklan 2 kohdassa
sdddetyissd tapauksissa.

141 artikla

Valvontaa koskevan toimivallan kiytté yrityksen taloudellisen
aseman heikentymisen vuoksi

Sen estdméttd, mitd 138 ja 139 artiklassa sdddetdédn, jos yrityksen va-
kavavaisuusaseman heikkeneminen jatkuu, valvontaviranomaisilla on
toimivalta toteuttaa kaikki tarvittavat toimenpiteet turvatakseen vakuu-
tussopimusten tapauksessa vakuutuksenottajien edut tai jalleenvakuutus-
sopimusten tapauksessa niistd johtuvat velvoitteet.

Toimenpiteiden on oltava oikeasuhteisia, ja niissd on huomioitava ky-
seisen vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksen vakavaraisuusaseman
heikkenemisen taso ja kesto.

142 artikla

Tervehdyttimis- ja rahoitussuunnitelma

1. Edelld 138 artiklan 2 kohdassa tarkoitettuun tervehdyttdmissuun-
nitelmaan ja 139 artiklan 2 kohdassa tarkoitettuun rahoitussuunnitel-
maan on siséllyttdvd vdhintddn seuraavat tiedot tai todisteet:

a) arviot hallintokustannuksista, erityisesti juoksevista yleiskuluista ja
palkkioista;

b) arviot tuloista ja menoista ensivakuutusliiketoimien ja tulevien jl-
leenvakuutusten ja menevien jilleenvakuutusten osalta;

¢) taseen kehittymistd koskeva ennuste;

d) arviot vakuutusteknisen vastuuvelan, vakavaraisuuspddomavaatimuk-
sen ja vdhimmadispddomavaatimuksen kattamiseen tarkoitetuista va-
roista;

e) yleinen jilleenvakuutusmenettely.

2. Jos valvontaviranomaiset ovat vaatineet tdmédn artiklan 1 kohdan
mukaisen, 138 artiklan 2 kohdassa tarkoitetun tervehdyttimissuunnitel-
man tai 139 artiklan 2 kohdassa tarkoitetun rahoitussuunnitelman, ne
eivit saa myontdd 39 artiklan mukaista todistusta, jos ne katsovat, ettd
yrityksen jdlleenvakuutussopimuksista johtuvat vakuutuksenottajien oi-
keudet tai jilleenvakuutusyrityksen sopimusvelvoitteet ovat uhattuina.
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143 artikla

Taytintoonpanotoimenpiteet

Komissio toteuttaa tdytdntdOnpanotoimenpiteitd, joissa maddritellddn
138 artiklan 4 kohdan soveltamiseksi huomioon otettava tekijat, mukaan
lukien kuukausien lukuméddrdand ilmaistu kohtuullinen enimmdisaika,
joka on sama kaikille 138 artiklan 4 kohdassa tarkoitetuille vakuutus-
ja jalleenvakuutusyrityksille.

Komissio voi yhdenmukaisuuden parantamiseksi toteuttaa tarvittaessa
taytdntdonpanotoimenpiteitd, joissa annetaan 138 artiklan 2 kohdassa
tarkoitettua tervehdyttdimissuunnitelmaa, 139 artiklan 2 kohdassa tarkoi-
tettua rahoitussuunnitelmaa ja 141 artiklaa koskevia tarkempia sddnnok-
sid, huolehtien asianmukaisesti siitd, ettd valtetddn kohtuuttomat prosyk-
liset vaikutukset.

Néamé toimenpiteet, joiden tarkoituksena on muuttaa timén direktiivin
muita  kuin  keskeisid osia tdydentdmdlld  sitd, hyvéksytddn
301 artiklan 3 kohdassa tarkoitettua valvonnan késittdvdd sddntelyme-
nettelyd noudattaen.

144 artikla

Toimiluvan peruuttaminen

1.  Kotijasenvaltion valvontaviranomaiset voivat peruuttaa vakuutus-
tai jélleenvakuutusyritykselle antamansa toimiluvan seuraavissa tapauk-
sissa:

a) kyseinen yritys ei kdytd toimilupaa 12 kuukauden kuluessa, luopuu
siitd nimenomaisesti tai lopettaa liiketoimintansa yli kuudeksi kuu-
kaudeksi, jollei kyseinen jdsenvaltio ole sditényt, ettd toimilupa rau-
keaa ndissd tapauksissa;

b) kyseinen yritys ei endd tdytd toimiluvalle asetettuja edellytyksid;

¢) kyseinen yritys laiminly0 torkedsti sithen sovellettavan lainsdddén-
non perusteella sille kuuluvia velvoitteita.

Kotijdsenvaltion valvontaviranomaisten on peruutettava vakuutus- tai
jélleenvakuutusyritykselle annettu toimilupa, jos yritys ei tdytd vdhim-
mdiispddomavaatimusta, ja valvontaviranomaiset katsovat, ettd yrityksen
toimittama rahoitussuunnitelma on ilmeisen riittdimdton, tai kyseinen
yritys ei kykene noudattamaan hyviksyttyd suunnitelmaa kolmen kuu-
kauden kuluessa siitd, kun vdhimmdiispddomavaatimuksen tdyttiméatta
jddminen todettiin.

2. Jos toimilupa peruutetaan tai raukeaa, kotijdsenvaltion valvontavi-
ranomaisten on ilmoitettava asiasta muiden jdsenvaltioiden valvontavi-
ranomaisille, joiden on toteutettava aiheelliset toimenpiteet estddkseen
sen, ettd vakuutus- tai jdlleenvakuutusyritys aloittaa uuden liiketoimin-
nan niiden alueella.

Kotijdsenvaltion valvontaviranomaisten on toteutettava ndiden viran-
omaisten kanssa kaikki aiheelliset toimenpiteet vakuutettujen etujen tur-
vaamiseksi ja erityisesti rajoitettava vakuutusyrityksen varojen vapaata
hallintaa 140 artiklan mukaisesti.
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3.  Toimiluvan peruuttamispddtds on perusteltava yksityiskohtaisesti
ja annettava tiedoksi kyseiselle vakuutus- tai jélleenvakuutusyritykselle.

Vil LUKU

Sijoittautumisvapaus ja palvelujen tarjoamisen vapaus

1 jakso

Vakuutusyritysten sijoittautuminen

145 artikla

Sivukonttorin perustamista koskevat edellytykset

1. Jdsenvaltioiden on varmistettava, ettd vakuutusyritys, joka aikoo
perustaa sivukonttorin toisen jdsenvaltion alueelle, ilmoittaa siitd kotija-
senvaltionsa valvontaviranomaisille.

Yrityksen pysyvé ldsndolo jdsenvaltion alueella rinnastetaan sivukontto-
riin, vaikka mainittu ldsndolo ei késitd sivukonttoria vaan ainoastaan
toimiston, jota hoitaa yrityksen oma henkildkunta tai itsendisesti toimiva
henkild, jolla on pysyvé valtuutus toimia yrityksen puolesta asioimiston
tapaan.

2. Jasenvaltioiden on vaadittava, ettd vakuutusyritys, joka aikoo pe-
rustaa sivukonttorin toiseen jdsenvaltioon, esittdd seuraavat tiedot anta-
essaan 1 kohdan mukaisen ilmoituksen:

a) jésenvaltio, jonka alueelle se aikoo perustaa sivukonttorin;

b) toimintasuunnitelma, jossa esitetdén véhintddn, millaista liiketoimin-
taa aiotaan harjoittaa ja miten sivukonttorin hallinto on jérjestetty;

¢) sellaisen henkilon nimi, jolla on riittdvé toimivalta tehdé sitoumuksia
kolmansien henkildiden kanssa ja edustaa vakuutusyritystd tai, kun
on kyse Lloyd’s-nimisestd vakuutuksenantajien yhteenliittymasta,
edustaa asianomaisia vakuutuksenantajia sekd edustaa vakuutusyri-
tystd tai asianomaisia vakuutuksenantajia vastaanottavan jésenvaltion
viranomaisissa ja tuomioistuimissa, jdljempédnd “valtuutettu asia-
mies”;

d) siind vastaanottavassa jdsenvaltiossa oleva osoite, josta voidaan
saada asiakirjoja ja johon niitd voidaan ldhettdd, mukaan luettuina
kaikki valtuutetulle asiamiehelle annettavat tiedot.

Kun on kyse Lloyd’s -nimisestd vakuutuksenantajien yhteenliittymésta,
vakuutussitoumuksista vastaanottavassa jésenvaltiossa mahdollisesti ai-
heutuvassa riita-asiassa vakuutettuja ei saa kohdella huonommin kuin
jos kanne olisi nostettu tavanomaista yritystd vastaan.

3. Kun vahinkovakuutusyrityksen tarkoituksena on, ettd sen sivu-
konttori kattaa liitteessd I olevassa A osassa luokkaan 10 sisdltyvid
muita riskejd kuin rahdinottajan vastuuta koskevia riskejd, sen on esi-
tettdvéd ilmoitus, jonka mukaan siitd on tullut kansallisen toimiston ja
kansallisen takuurahaston jdsen vastaanottavassa jdsenvaltiossa.
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4.  Edelld olevan 2 kohdan b, ¢ tai d alakohdan mukaisesti annettujen
tietojen muuttuessa vakuutusyrityksen on ilmoitettava téstd muutoksesta
kotijasenvaltion ja sen jdsenvaltion, jossa sivukonttori sijaitsee, valvon-
taviranomaisille vdhintddn kuukautta ennen muutoksen toteuttamista,
jotta kotijdsenvaltion valvontaviranomaiset ja sen jésenvaltion valvonta-
viranomaiset, jossa sivukonttori sijaitsee, voivat tiyttdd 146 artiklan mu-
kaiset velvollisuutensa.

146 artikla

Tietojen toimittaminen

1. Jollei kotijasenvaltion valvontaviranomaisilla ole suunniteltu toi-
minta huomioon ottaen aihetta epdilld vakuutusyrityksen hallintojérjes-
telmén sopivuutta tai taloudellista asemaa taikka valtuutetun asiamichen
42 artiklan mukaisia sopivuutta ja luotettavuutta koskevia vaatimuksia,
niiden on kolmen kuukauden kuluessa siitd, kun 145 artiklan 2 kohdassa
tarkoitetut tiedot on saatu, vélitettdvd kaikki ndmaé tiedot vastaanottavan
jésenvaltion valvontaviranomaisille sekd ilmoitettava asiasta kyseiselle
vakuutusyritykselle.

Kotijdsenvaltion valvontaviranomaisten on myds todistettava, ettd va-
kuutusyritys tdyttdd 100 artiklan mukaisesti lasketun vakavaraisuuspéa-
omavaatimuksen ja 129 artiklan mukaisesti lasketun vdhimmaispddoma-
vaatimuksen.

2. Kotijasenvaltion valvontaviranomaisten kieltdytyessd antamasta
145 artiklan 2 kohdassa tarkoitettuja tietoja vastaanottavan jasenvaltion
valvontaviranomaisille, niiden on esitettdvd kyseiselle vakuutusyrityk-
selle kieltdytymisensd syyt kolmen kuukauden kuluessa kaikkien kysy-
myksessd olevien tietojen vastaanottamisesta.

Téllainen kieltdytyminen tai vastaamatta jattdminen on voitava saattaa
kotijasenvaltion tuomioistuimen késiteltaviksi.

3. Ennen kuin vakuutusyrityksen sivukonttori aloittaa toimintansa,
vastaanottavan jdsenvaltion valvontaviranomaisten on tarvittaessa kah-
den kuukauden kuluessa siitd, kun 1 kohdassa tarkoitetut tiedot on
saatu, ilmoitettava kotijdsenvaltion valvontaviranomaisille edellytykset,
joita yleisen edun vuoksi on noudatettava harjoitettaessa liiketoimintaa
vastaanottavassa jdsenvaltiossa. Kotijdsenvaltion valvontaviranomaisten
on ilmoitettava nimi tiedot asianomaiselle vakuutusyritykselle.

Vakuutusyritys voi perustaa sivukonttorin ja aloittaa litketoiminnan siné
pdivdnd, jona kotijdsenvaltion valvontaviranomaiset ovat saaneet sellai-
sen ilmoituksen tai, jos sellaista ilmoitusta ei ole saatu, ensimmaiisessd
alakohdassa sdddetyn médrdajan kuluttua.
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2 jakso

VaKkuutusyritysten palvelujen tarjoamisen
vapaus

1 alajakso

Yleiset sadnnokset

147 artikla

Kotijasenvaltiolle tehtiva ennakkoilmoitus

Vakuutusyrityksen, joka aikoo ensimmdisen kerran harjoittaa liiketoi-
mintaa yhdessd tai useammassa jdsenvaltiossa palvelujen tarjoamisen
vapauden perusteella, on ilmoitettava asiasta ennalta kotijdsenvaltion
valvontaviranomaisille ja esitettdvd niiden riskien tai sitoumusten laatu,
joita se aikoo kattaa.

148 artikla

Kotijisenvaltion ilmoitusvelvollisuus

1. Kotijdsenvaltion valvontaviranomaisten on kuukauden kuluessa
147 artiklassa sdéddetystd ilmoituksesta annettava seuraavat tiedot jésen-
valtiolle tai jdsenvaltioille, jonka tai joiden alueella vakuutusyritys aikoo
harjoittaa liiketoimintaa palvelujen tarjoamisen vapauden perusteella:

a) todistus siité, ettd vakuutusyritys tdyttdd 100 artiklan mukaisesti las-
ketun vakavaraisuuspddomavaatimuksen ja 129 artiklan mukaisesti
lasketun vdhimmaispddomavaatimuksen;

b) vakuutusluokat, joiden mukaista liiketoimintaa vakuutusyritykselld
on oikeus harjoittaa;

¢) niiden riskien tai sitoumusten laatu, joita vakuutusyritys aikoo kattaa
vastaanottavassa jdsenvaltiossa.

Samalla kotijdsenvaltion valvontaviranomaisten on ilmoitettava tillai-
sesta tietojen antamisesta kyseiselle vakuutusyritykselle.

2. Jasenvaltiot, joiden alueella vahinkovakuutusyritys aikoo palvelu-
jen tarjoamisen vapauden perusteella kattaa liitteessé I olevassa A osassa
luokkaan 10 sisdltyvid muita riskejd kuin rahdinottajan vastuuta kos-
kevia riskejd, voivat vaatia, ettd yritys antaa seuraavat tiedot:

a) 18 artiklan 1 kohdan h alakohdassa tarkoitetun edustajan nimi ja
osoite;

b) ilmoitus siitd, ettd yrityksestd on tullut vastaanottavan jdsenvaltion
kansallisen toimiston ja kansallisen takuurahaston jdsen.

3. Jos kotijisenvaltion valvontaviranomaiset eivit toimita 1 kohdassa
tarkoitetussa médrdajassa kyseisessd kohdassa tarkoitettuja tietoja, niiden
on samassa médrdajassa ilmoitettava kyseiselle vakuutusyritykselle kiel-
tdytymisensd syyt.

Téllainen kieltdytyminen tai vastaamatta jattdminen on voitava saattaa
kotijasenvaltion tuomioistuimen késiteltaviksi.
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4. Vakuutusyritys voi aloittaa liiketoimintansa sind péivini, jona se
on saanut tiedon 1 kohdan ensimmdisesséd alakohdassa sdddetystd ilmoi-
tuksesta.

149 artikla

Riskien tai sitoumusten muutokset

Kaikkiin muutoksiin, jotka vakuutusyritys aikoo tehdd 145 artiklassa
tarkoitettuihin tietoihin, on sovellettava 147 ja 148 artiklassa sdddettyéd
menettelya.

2 alajakso

Liikennevakuutus

150 artikla

Pakollinen liikennevakuutus

1.  Kun johonkin jédsenvaltioon toimipaikan kautta sijoittautunut va-
hinkovakuutusyritys vakuuttaa muun kuin rahdinottajan vastuuseen liit-
tyvédn toiseen jdsenvaltioon sijoittuvan riskin, joka kuuluu liitteessd I
olevan A osan 10 luokkaan, vastaanottavan jdsenvaltion on vaadittava,
ettd yritys liittyy sen kansallisen toimiston ja kansallisen takuurahaston
jéseneksi sekd osallistuu niiden rahoitukseen.

2. Edelld 1 kohdassa tarkoitettu maksu voidaan suorittaa ainoastaan
muista kuin rahdinottajan vastuuseen liittyvistd, liitteessd I olevan A
osan 10 luokkaan kuuluvista riskeistd, jotka on vakuutettu palvelujen
tarjoamisen perusteella. Kyseinen maksu on laskettava samoilla perus-
teilla kuin sellaisten vahinkovakuutusyritysten osalta, jotka vakuuttavat
téllaisia riskejd kyseisessd jdsenvaltiossa sijaitsevan toimipaikan kautta.

Maksu on laskettava vakuutusyritysten vastaanottavassa jdsenvaltiossa
kyseisestd luokasta saaman vakuutusmaksutulon tai niiden asianomai-
sessa jdsenvaltiossa vakuuttamien kyseisen luokan riskien lukuméérian
mukaan.

3. Vastaanottava jdsenvaltio voi vaatia palveluja tarjoavaa vakuutus-
yritystd noudattamaan kyseisen jdsenvaltion antamia, suurentuneen ris-
kin vakuuttamista koskevia méardyksid, jos niitd sovelletaan kyseiseen
jasenvaltioon sijoittautuneisiin vahinkovakuutusyrityksiin.

151 artikla

Korvausvaatimuksia esittiivien henkildiden syrjimiiton kohtelu

Vastaanottavan jasenvaltion on vaadittava, ettd vahinkovakuutusyritys
huolehtii siitd, ettd sen alueella tapahtuneisiin liikennevahinkoihin perus-
tuvia korvausvaatimuksia esittdvdt henkilot eivdt joudu epdedullisem-
paan asemaan sen vuoksi, ettd yritys vakuuttaa muun kuin rahdinottajan
vastuuseen liittyvin, liitteessd 1 olevan A osan 10 luokkaan kuuluvan
riskin palvelujen tarjoamisen perusteella eikd kyseisessd valtiossa sijait-
sevan toimipaikan kautta.
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152 artikla
Edustaja

1. Edelld 151 artiklassa tarkoitettuja tarkoituksia varten vastaanotta-
van jdsenvaltion on vaadittava, ettd vahinkovakuutusyritys nimedé edus-
tajan, jolla on valtion alueella pysyvé kotipaikka tai joka on sijoittautu-
nut sinne ja jonka tehtdvdnd on hankkia kaikki tarvittavat korvausvaa-
timuksiin liittyvat tiedot ja jolla on oltava riittdvit valtuudet edustaa
yritystd sen suhteissa vahinkoa kérsineisiin henkilihin, jotka voivat
esittdd korvausvaatimuksia, mukaan lukien valtuudet maksaa sellaisiin
vaatimuksiin liittyen korvauksia sekd valtuudet edustaa yritystd tai tar-
vittaessa huolehtia sen edustamisesta jdsenvaltion tuomioistuimissa ja
viranomaisissa nditd korvausvaatimuksia kisiteltdessa.

Edustaja voidaan myds kutsua edustamaan vahinkovakuutusyritystd vas-
taanottavan jdsenvaltion valvontaviranomaisissa liikennevakuutusten
olemassa- ja voimassaoloa tarkastettaessa.

2. Vastaanottava jdsenvaltio ei saa vaatia edustajaa ryhtyméan tdméin
nimittdneen vahinkovakuutusyrityksen puolesta muihin kuin 1 kohdassa
sdddettyihin toimiin.

3. Edustajan nimedminen ei sindnsd merkitse sivukonttorin avaamista
145 artiklassa tarkoitetulla tavalla.

4. Jos vakuutusyritys on laiminlyonyt edustajan nimedmisen, jésen-
valtiot voivat paittdd, ettd direktiivin 2000/26/EY 4 artiklan mukaisesti
nimetyn korvausedustajan on hoidettava tdimén artiklan 1 kohdassa tar-
koitetun edustajan tehtévit.

3 jakso

Vastaanottavan jdsenvaltion valvontaviran-
omaisten toimivalta

1 alajakso

Vakuutustoiminta

153 artikla
Kieli

Vastaanottavan jdsenvaltion valvontaviranomaiset voivat vaatia, ettd ta-
min jdsenvaltion alueella toimivien vakuutusyritysten liiketoimintaa
koskevat tiedot, jotka niilld on oikeus saada, toimitetaan niille kyseisen
valtion virallisella kielelld tai virallisilla kielilla.
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154 artikla

Ennalta tapahtuva tiedoksi antaminen ja hyviksyminen

1. Vastaanottava jdsenvaltio ei saa antaa sddnndksié, joissa vaaditaan
niiden vakuutussopimusten yleisten ja erityisten vakuutusehtojen, mak-
superusteiden tai henkivakuutustoiminnan tapauksessa erityisesti vakuu-
tusmaksuperusteiden ja vakuutusteknisen vastuuvelan laskemisessa kéy-
tettyjen teknisten perusteiden taikka lomakkeiden ja muiden asiakirjojen
ennalta hyviksymistd tai jérjestelmallistd tiedoksi antamista, joita vakuu-
tusyritys aikoo kayttdd vakuutuksenottajien kanssa asioidessaan.

2. Vakuutussopimuksia koskevan kansallisten sddnndsten noudatta-
misen valvomiseksi vastaanottava jdsenvaltio voi ainoastaan vaatia,
ettd kukin vakuutusyritys, joka aikoo harjoittaa vakuutustoimintaa sen
alueella, ilmoittaa tavalla, joka ei ole jérjestelméllinen, niistd vakuu-
tusehdoista ja muista asiakirjoista, joita se aikoo kéyttdd, eikd tdma
vaatimus saa olla vakuutusyrityksen liiketoiminnan harjoittamisen en-
nakkoedellytys.

3. Vastaanottava jdsenvaltio ei saa noudattaa eikd ottaa kdyttoon me-
nettelyd, jonka mukaan maksukorotukset on ennalta annettava tiedoksi
tai hyvéksyttdvd muutoin kuin osana yleistd hintavalvontajirjestelméaa.

155 artikla

Siddnnoésten noudattamatta jittiminen

1. Jos vastaanottavan jdsenvaltion valvontaviranomaiset toteavat, ettd
vakuutusyritys, jolla on sivukonttori sen alueella tai joka harjoittaa sen
alueella litketoimintaa palvelujen tarjoamisen vapauden perusteella, ei
noudata tdssd jdsenvaltiossa siithen sovellettavia sddnndksid, niiden on
vaadittava kyseistd vakuutusyritystd lopettamaan sddnndsten vastainen
toiminta.

2. Jos kyseinen vakuutusyritys ei toteuta tarvittavia toimenpiteiti,
asianomaisen jdsenvaltion valvontaviranomaisten on ilmoitettava asiasta
kotijasenvaltion valvontaviranomaisille.

Kotijdsenvaltion valvontaviranomaisten on toteutettava mahdollisimman
nopeasti kaikki aiheelliset toimenpiteet sen varmistamiseksi, ettd kysei-
nen vakuutusyritys lopettaa sddnndsten vastaisen toiminnan.

Kotijésenvaltion valvontaviranomaisten on ilmoitettava toteutetuista toi-
menpiteistd vastaanottavan jdsenvaltion valvontaviranomaisille.

3. Jos vakuutusyritys edelleenkin rikkoo vastaanottavassa jasenvalti-
ossa voimassa olevia sdénnoksid huolimatta kotijasenvaltion toteutta-
mista toimenpiteistd tai rikkominen jatkuu siksi, ettd toimenpiteet osoit-
tautuvat riittdméattomiksi tai niitd ei ole tdssd jdsenvaltiossa toteutettu,
vastaanottavan jdsenvaltion valvontaviranomaiset voivat, ilmoitettuaan
asiasta kotijdsenvaltion valvontaviranomaisille, toteuttaa aiheelliset toi-
menpiteet estddkseen sddnndsten vastaisen toiminnan jatkumisen tai ran-
gaistakseen siitd ja, jos se on chdottoman tarpeellista, estdd yritystd
tekeméstd uusia vakuutussopimuksia vastaanottavan jdsenvaltion alu-
eella.
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Jasenvaltioiden on huolehdittava siitd, ettd tdllaiset toimenpiteet voidaan
niiden alueella saattaa vakuutusyrityksille tiedoksi.

4. Mitd 1, 2 ja 3 kohdassa sdéddetddn, ei koske kyseisten jdsenvalti-
oiden toimivaltaa toteuttaa kiireellisessd tapauksessa aiheellisia toimen-
piteitd sddnndsten vastaisen toiminnan estamiseksi tai siitd rankaisemi-
seksi alueellaan. Kyseiseen toimivaltaan sisdltyy mahdollisuus estdd va-
kuutusyrityksid jatkamasta uusien vakuutussopimusten tekemistd niiden
alueella.

5. Mitd 1, 2 ja 3 kohdassa sdddetddn, ei rajoita jasenvaltioiden oike-
utta médrdtd seuraamuksia alueellaan tapahtuneesta sddnndsten vastai-
sesta toiminnasta.

6. Jos vakuutusyritykselld, joka on toiminut sddnndsten vastaisesti,
on toimipaikka tai omaisuutta kyseisessd jdsenvaltiossa, tdmén jdsenval-
tion valvontaviranomaiset voivat kansallisen lainsdddédntonsd mukaisesti
soveltaa sddnnosten vastaisen toiminnan varalta sdéddettyja kansallisia
hallinnollisia seuraamuksia timén toimipaikan tai omaisuuden osalta.

7.  Toimenpide, joka on toteutettu 2—6 kohdan mukaisesti ja joka
siséltdd rajoituksia vakuutustoiminnan harjoittamiselle, on perusteltava
asianmukaisesti ja annettava tiedoksi kyseiselle vakuutusyritykselle.

8. Vakuutusyritysten on annettava vastaanottavan jdsenvaltion val-
vontaviranomaisille niiden pyynnostd kaikki asiakirjat, joita niiltd pyy-
detddn 1-7 kohdan soveltamiseksi, siltd osin kuin téllaista velvoitetta
sovelletaan my0ds vakuutusyrityksiin, joiden kotipaikka on téssd jésen-
valtiossa.

9.  Jasenvaltioiden on ilmoitettava komissiolle sellaisten tapausten lu-
kumédrd ja laji, jotka ovat johtaneet 146 ja 148 artiklan mukaiseen
kielteiseen piditdkseen ja joissa on toteutettu tdmén artiklan 4 kohdan
mukaisia toimenpiteité.

Komissio ilmoittaa kyseiset tiedot joka toinen vuosi Euroopan vakuutus-
ja tyoeldkekomitealle.

156 artikla

Mainonta

Vakuutusyritykset, joilla on kotipaikka jdsenvaltiossa, voivat mainostaa
palvelujaan kaikin mahdollisin viestinndn keinoin vastaanottavassa ja-
senvaltiossa sikdli kuin ndmé noudattavat mahdollisia tdmédn mainonnan
muotoa ja sisdltdod koskevia yleisen edun vuoksi annettuja sdannoksia.

157 artikla

Vakuutusmaksuja koskevat verot

1. Jokaiseen vakuutussopimukseen sovelletaan yksinomaan jdsenval-
tion, jossa riski sijaitsee, tai sitoumusjdsenvaltion vakuutusmaksuihin
kohdistuvia vilillisid veroja ja veronluonteisia lisémaksuja, sanotun kui-
tenkaan rajoittamatta myohempdd yhteensovittamista.
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Ensimmadisen alakohdan soveltamiseksi jdsenvaltion alueella sijaitse-
vassa rakennuksessa olevaa irtainta omaisuutta, lukuun ottamatta kau-
pallisessa kauttakulkuliikenteessd olevia tavaroita, on pidettdva tdssd
jésenvaltiossa sijaitsevana riskind, vaikka rakennusta ja sen irtaimistoa
ei olekaan vakuutettu samalla vakuutuskirjalla.

Espanjassa vakuutussopimuksesta kannetaan lisdksi lakisddteisid lisd-
maksuja espanjalaiselle "Consorcio de Compensacion de Seguros” -ni-
miselle toimielimelle kdytettdvéksi tdssd jdsenvaltiossa sattuvista poik-
keuksellisista tapahtumista aiheutuvien tappioiden korvaamista kos-
kevassa tehtévéssa.

2. Sopimukseen tdmén direktiivin 178 artiklan ja asetuksen
(EY) N:o 593/2008 mukaisesti sovellettava laki ei vaikuta sovelletta-
vaan verotusjarjestelmadn.

3. Jokaisen jasenvaltion on sovellettava alueellaan riskejd tai sitou-
muksia kattaviin vakuutusyrityksiin kansallisia sdénnoksiddn, jotka kos-
kevat toimenpiteitd, joiden tarkoituksena on turvata 1 kohdan nojalla
maksettavien vélillisien verojen ja veronluonteisien maksujen periminen.

2 alajakso

Jilleenvakuutus

158 artikla

Sddnndsten vastaisesti toimivat jéilleenvakuutusyritykset

1. Jos jdsenvaltion valvontaviranomaiset toteavat, ettd jalleenvakuu-
tusyritys, jolla on sivukonttori sen alueella tai joka harjoittaa sen alu-
eella liiketoimintaa palveluiden tarjoamisen vapauden perusteella, ei
noudata tdssd jdsenvaltiossa siithen sovellettavia sddnndksid, niiden on
vaadittava kyseistd jdlleenvakuutusyritystd lopettamaan sdédnnosten vas-
tainen toiminta. Viranomaisten on samanaikaisesti ilmoitettava havain-
noistaan kotijdsenvaltion valvontaviranomaisille.

2. Jos vakuutusyritys edelleenkin rikkoo vastaanottavassa jdsenvalti-
ossa siithen sovellettavia sddnnoksid huolimatta kotijdsenvaltion toteutta-
mista toimenpiteistd, tai koska ndma toimenpiteet osoittautuvat riittdimaét-
tomiksi, vastaanottavan jésenvaltion valvontaviranomaiset voivat, ilmoi-
tettuaan asiasta kotijasenvaltion valvontaviranomaisille, toteuttaa aiheel-
liset toimenpiteet estddkseen sddnnodsten vastaisen toiminnan jatkumisen
tai rangaistakseen siitd ja, jos se on ehdottoman tarpeellista, estdd ky-
seistd jilleenvakuutusyritystd tekemdstd uusia jilleenvakuutussopimuk-
sia vastaanottavan jdsenvaltion alueella.

Jasenvaltioiden on huolehdittava siitd, ettd tillaisten toimenpiteiden
edellyttimit oikeudelliset asiakirjat voidaan niiden alueella antaa tie-
doksi jdlleenvakuutusyrityksille.
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3.  Toimenpide, joka on toteutettu 1 ja 2 kohdan mukaisesti ja joka
siséltdd seuraamuksia tai rajoituksia jilleenvakuutustoiminnan harjoitta-
miselle, on perusteltava ja annettava tiedoksi kyseiselle jélleenvakuu-
tusyritykselle.

4 jakso
Tilastotiedot

159 artikla

Tilastotiedot rajan ylittivisti tapahtumista

Jokaisen vakuutusyrityksen on ilmoitettava kotijasenvaltionsa valvonta-
viranomaisille erikseen sijoittautumisvapauden perusteella ja erikseen
palvelujen tarjoamisen vapauden perusteella toteutettujen tapahtumien
osalta vakuutusmaksujen, korvausten ja palkkioiden mdiré jélleenvakuu-
tusta vdhentdmaittd jdsenvaltioittain ja seuraavasti:

a) vahinkovakuutustoiminta vakuutusluokkaryhmittdin liitteen V mukai-
sesti;

b) henkivakuutustoiminta vakuutusluokittain I-IX liitteen II mukaisesti.

Kun kyse on liitteessd I olevan A osan luokasta 10, johon ei ole sisil-
lytetty rahdinottajan vastuuta, asianomaisen yrityksen on myds ilmoitet-
tava kyseisille valvontaviranomaisille vahinkotiheys ja korvausten kes-
kiméaréiset kulut.

Kotijdsenvaltion valvontaviranomaisen on toimitettava ensimmaéisessa ja
toisessa kohdassa tarkoitetut tiedot kohtuullisessa ajassa ja yhtend ko-
konaisuutena jokaisen niitd pyytdvén asianomaisen jdsenvaltion valvon-
taviranomaisille.

5 jakso

Sivukonttoreiden vilitykselld tehtyjen sopimus-
ten kohtelu likvidaatiomenettelyssi

160 artikla

Vakuutusyritysten likvidaatio

Jos vakuutusyritys likvidoidaan, sivukonttorin vilitykselld tai palvelujen
tarjoamisen vapauden perusteella merkityistd sopimuksista johtuvat vel-
voitteet on tdytettdvd samalla tavalla kuin tdmén yrityksen muista va-
kuutussopimuksista johtuvat sitoumukset vakuutettujen ja edunsaajien
kansalaisuudesta riippumatta.

161 artikla

Jilleenvakuutusyritysten likvidaatio

Jos jdlleenvakuutusyritys likvidoidaan, sivukonttorin vilitykselld tai pal-
velujen tarjoamisen vapauden perusteella merkityistd sopimuksista joh-
tuvat velvoitteet on tdytettdvd samalla tavalla kuin tdmén yrityksen
muista vakuutussopimuksista johtuvat sitoumukset.
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IX LUKU

Yhteison  alueelle sijoittautuneiden  sellaisten  vakuutus-  tai
Jjélleenvakuutusyritysten sivukonttorit, joilla on kotipaikka yhteison
ulkopuolella

1 jakso

Liiketoiminnan aloittaminen

162 artikla

Toimilupaa koskevat periaatteet ja edellytykset toimiluvan
saamiseksi

1. Jasenvaltioiden on edellytettiivd, ettd yrityksilld, joiden kotipaikka
on yhteison ulkopuolella, on toimilupa 2 artiklan 1 kohdan ensimmaéi-
sessd alakohdassa tarkoitetun liiketoiminnan aloittamiselle alueellaan.

2. Jasenvaltio saa myontdd toimiluvan, jos yritys tdyttdd vahintddn
seuraavat edellytykset:

a) silld on kansallisen lainsdddédnnon mukaan oikeus harjoittaa vakuu-
tustoimintaa;

b) se perustaa sivukonttorin sen jdsenvaltion alueelle, jossa toimilupaa
haetaan;

c) se sitoutuu jdrjestdimidn sivukonttorinsa sijaintipaikkaan sielld har-
joittamaansa liiketoimintaa koskevan kirjanpidon ja sdilyttdméén
sielld kaikki liiketoimintaan liittyvit asiakirjat;

d) se nimedd padasiamichen, jonka valvontaviranomaiset hyvéksyvit;

e) yrityksen siind jdsenvaltiossa, jossa toimilupaa haetaan, omistamien
varojen madrd on véhintddn puolet 129 artiklan 1 kohdan d alakoh-
dassa sdddetystd vihimmaéaispadomavaatimuksen mukaisesta absoluut-
tisesta vahimmaistasosta, minké lisdksi se tallettaa vakuudeksi vahin-
tddn yhden neljdsosan kyseisestd vahimmadistasosta;

f) se sitoutuu tdyttdmddn vakavaraisuuspddomavaatimuksen ja vdhim-
miispddomavaatimuksen 100 ja 128 artiklassa tarkoitettujen vaa-
timusten mukaisesti;

g) se ilmoittaa kuhunkin muuhun kuin siithen jisenvaltioon, johon
toimilupaa haetaan, nimetyn korvausedustajan nimen ja osoitteen,
jos Kkatettava riski on luokiteltu liitteessd I olevan A osan luokkaan
10, rahdinkuljettajan vastuuta lukuun ottamatta;

h) se esittdd 163 artiklan mukaisen toimintasuunnitelman;

1) se tdyttdd IV luvun 2 jaksossa sdddetyt hallintovaatimukset.

3. Téssd luvussa tarkoitetaan “sivukonttorilla” 1 kohdassa tarkoitetun
sellaisen vakuutustoimintaa harjoittavan yrityksen pysyvéd lasnéoloa ja-
senvaltion alueella, joka on saanut toimiluvan kyseisesséd jdsenvaltiossa.
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163 artikla

Sivukonttorin toimintasuunnitelma

1.  Edelld 162 artiklan 2 kohdan h alakohdassa tarkoitetussa sivukont-
torin toimintasuunnitelmassa on esitettdvéd seuraavat tiedot:
a) niiden riskien tai sitoumusten laatu, joita yritys aikoo kattaa;

b) jalleenvakuutusta koskevat pédperiaatteet;

¢) taseen kehittymistd koskevaan ennusteeseen perustuvat arviot VI lu-
vun 4 jaksossa sdddetystd tulevasta vakavaraisuuspddomavaatimuk-
sesta sekd kdytetty laskentamenetelma;

d

=

taseen kehittymistd koskevaan ennusteeseen perustuvat arviot VI lu-
vun 5 jaksossa sdddetystd tulevasta vahimmaéispddomavaatimuksesta
sekd kaytetty laskentamenetelmd;

e) yrityksen VI luvun 4 ja 5 jaksossa tarkoitettuihin vakavaraisuuspié-
omavaatimukseen ja vdhimmadispddomavaatimukseen liittyvien yri-
tyksen hyviksyttivien omien varojen ja hyvéksyttdvien omien perus-
varojen tila;

) hallinnon ja myyntiverkon arvioidut perustamiskustannukset, niiden
kattamiseen tarkoitetut varat ja, jos katettavat riskit kuuluvat
liitteessd I olevan A osan luokkaan 18, avun antamiseen kéytettdvissd
olevat voimavarat;

g) tiedot hallintojarjestelmén rakenteesta.

2. Edelld 1 kohdassa sdéddettyjen vaatimusten lisdksi toimintasuunni-
telmaan tulee siséltyd kolmelta ensimmadiseltd tilikaudelta seuraavat tie-
dot:

a) taseen kehittymistd koskeva ennuste;

b) arviot vakuutusteknisen vastuuvelan, vdhimmadispddomavaatimuksen
ja vakavaraisuuspddomavaatimuksen kattamiseen tarkoitetuista va-
roista;

¢) vahinkovakuutustoiminnan osalta myds:

i) arviot muista hallintokustannuksista kuin perustamiskustannuk-
sista, erityisesti juoksevista yleiskuluista ja palkkioista;

i) arviot vakuutusmaksuista ja korvauksista;

d) henkivakuutustoiminnan osalta suunnitelma, jossa on yksityiskohtai-
set arviot ensivakuutustoimintaan, tuleviin jélleenvakuutuksiin ja me-
neviin jilleenvakuutuksiin liittyvistd tuloista ja menoista.
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3. Henkivakuutustoiminnan osalta jdsenvaltiot voivat vaatia vakuu-
tusyrityksid ilmoittamaan jérjestelmallisesti maksujen ja vakuutustekni-
sen vastuuvelan laskemisessa kéytettivit tekniset perusteet edellyttéen,
ettd se ei ole henkivakuutusyrityksen liiketoiminnan harjoittamisen en-
nakkoedellytys.

164 artikla

Vakuutuskannan luovutus

1.  Kansallisen lainsddddnnon mukaisin edellytyksin jésenvaltioiden
on sallittava, ettd niiden alueelle perustetut ja tdssd luvussa tarkoitetut
sivukonttorit siirtdvdat kokonaan tai osittain vakuutussopimuskantansa
samaan jdsenvaltioon sijoittautuneelle vastaanottavalle yritykselle, jos
tdmén jdsenvaltion tai tarvittaessa 167 artiklassa tarkoitetun jasenvaltion
valvontaviranomaiset todistavat, ettd vastaanottavalla yritykselld on kan-
nanluovutus huomioon ottaen riittdvdt hyvéksyttdvd oma varallisuus
100 artiklan ensimmaéisessd kohdassa tarkoitetun vakavaraisuuspddoma-
vaatimuksen tdyttdmiseksi.

2. Kansallisen lainsddddnnon mukaisin edellytyksin jésenvaltioiden
on sallittava, ettd niiden alueella perustetut ja tdssd luvussa tarkoitetut
sivukonttorit siirtdvit kokonaan tai osittain vakuutuskantansa vakuutusy-
ritykselle, jonka kotipaikka on toisessa jdsenvaltiossa, jos tdmén jdsen-
valtion valvontaviranomaiset todistavat, ettd vastaanottavalla yritykselld
on kannanluovutus huomioon ottaen riittdvét hyviksyttavd oma varalli-
suus 100 artiklan ensimmaéisessd kohdassa tarkoitetun vakavaraisuuspaa-
omavaatimuksen tdyttamiseksi.

3. Jos jasenvaltio sallii, ettd sen alueelle perustetut ja tdssd luvussa
tarkoitetut sivukonttorit kansallisen lainsddddnnon mukaisin edellytyksin
siirtdvit kokonaan tai osittain vakuutuskantansa téssd luvussa tarkoite-
tuille ja toisen jdsenvaltion alueelle perustetulle sivukonttorille, sen on
huolehdittava, ettd vastaanottavan  yrityksen tai tarvittaessa
167 artiklassa tarkoitetun jédsenvaltion valvontaviranomaiset todistavat,
etta:

a) vastaanottavalla yritykselld on kannanluovutus huomioon ottaen riit-
tavat hyvéksyttivd oma varallisuus vakavaraisuuspddomavaatimuk-
sen tadyttamiseksi;

b) vastaanottavan yrityksen jasenvaltion laki sallii tdllaisen luovutuksen;
ja

¢) tdmi jasenvaltio hyviksyy luovutuksen.

4. Edelld 1-3 kohdassa tarkoitetuissa tapauksissa sen jdsenvaltion,
jossa luovuttava sivukonttori sijaitsee, on sallittava luovutus saatuaan
sen jdsenvaltion valvontaviranomaisten suostumuksen, jossa riski sijait-
see, tai sitoumusjdsenvaltion valvontaviranomaisten suostumuksen, jollei
tdmé ole jdsenvaltio, jossa luovuttava sivukonttori sijaitsee.
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5. Niiden jdsenvaltioiden valvontaviranomaisten, joita on asiassa
kuultu, on annettava tiedoksi lausuntonsa tai suostumuksensa luovutta-
van sivukonttorin kotijdsenvaltion valvontaviranomaisille kolmen kuu-
kauden kuluessa pyynnostéd. Jos ne viranomaiset, joita on asiassa kuultu,
eivit ole antaneet vastausta méérdajassa, vastauksen puuttumista pide-
tddn myonteistd lausuntoa tai hiljaista suostumusta vastaavana.

6. Edelld olevien 1-5 kohdan mukaisesti hyviksytty luovutus on
julkistettava kansallisen lainsddddannon edellyttimailld tavalla jasenvalti-
ossa, jossa riski sijaitsee, tai sitoumusjdsenvaltiossa.

Tama luovutus ovat vélittdmésti voimassa vakuutuksenottajiin, vakuu-
tettuihin ja kaikkiin muihin henkil6ihin néhden, joilla on luovutetuista
sopimuksista johtuvia oikeuksia tai velvoitteita.

165 artikla

Vakuutustekninen vastuuvelka

Jasenvaltioiden on vaadittava, ettd yritykset muodostavat riittdvian va-
kuutusteknisen vastuuvelan, joka kattaa ndiden jésenvaltioiden alueilla
syntyneet vakuutus- ja jdlleenvakuutusvelvoitteet, jotka on laskettu VI
luvun 2 jakson mukaisesti. Jisenvaltioiden on vaadittava yrityksid ar-
vostamaan varat ja velat VI luvun 1 jakson mukaisesti ja médritteleméén
oma varallisuus VI luvun 3 jakson mukaisesti.

166 artikla

Vakavaraisuuspiiomavaatimus ja vihimmiispiiomavaatimus

1. Jdsenvaltioiden on vaadittava, ettd niiden alueille perustettavilla
sivukonttoreilla on hyvéksyttdivd oma varallisuus, joka muodostuu
98 artiklan 3 kohdassa tarkoitetuista erist.

Vakavaraisuuspddomavaatimus ja vdhimmadispddomavaatimus lasketaan
VI luvun 4 ja 5 jakson sddnndsten mukaisesti.

Vakavaraisuuspddomavaatimuksen ja vdhimmaéispddomavaatimuksen
laskemisessa otetaan kuitenkin huomioon sekd vahinkovakuutustoimin-
nan ettd henkivakuutustoiminnan osalta vain kyseisen sivukonttorin har-
joittama toiminta.

2. Vidhimmaiispadomavaatimuksen tdyttdmiseksi vaadittava hyvéksyt-
tdvien omien perusvarojen mddrd ja kyseisen vdhimmadispddomavaa-
timuksen absoluuttinen vihimmaistaso muodostetaan 98 artiklan 4 koh-
dan mukaisesti.
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3. Omien perusvarojen hyvéksyttivd méaré ei saa olla pienempi kuin
puolet 129 artiklan 1 kohdan d alakohdassa vaaditusta absoluuttisesta
vihimmaistasosta.

Edelld olevan 162 artiklan 2 kohdan e alakohdan mukaisesti tehty tallete
luetaan ndihin vdhimmaispddomavaatimuksen tdyttimiseksi vaadittaviin
hyviéksyttiviin omiin perusvaroihin.

4. Vakavaraisuuspddomavaatimusta vastaavat varat on pidettiva siind
jdsenvaltiossa, jossa toimintaa harjoitetaan, vihimmaispddomavaatimuk-
sen madrddn saakka ja sen yli menevd osa yhteison alueella.

167 artikla

Useammassa kuin yhdessi jdsenvaltiossa toimiluvan saaneille
yrityksille myonnettiivit etuudet

1. Yritykset, jotka ovat hakeneet toimilupaa tai saaneet sen useam-
malta kuin yhdeltd jdsenvaltiolta, voivat hakea seuraavia vain yhdessd
myonnettavid etuja:

a) 166 artiklassa tarkoitettu vakavaraisuuspadomavaatimus lasketaan
yrityksen koko yhteison alueella harjoittaman liiketoiminnan mu-
kaan;

b) 162 artiklan 2 kohdan e alakohdan mukaisesti vaadittu tallete teh-
dddn vain yhteen ndistd jdsenvaltioista;

c) viahimmiispddomavaatimusta  vastaavat varat voivat  sijaita
134 artiklan mukaisesti missd tahansa niistd jasenvaltioista, joissa
yritys toimii.

Ensimmadisen kohdan a alakohdassa tarkoitetuissa tapauksissa otetaan
titd laskelmaa varten huomioon ainoastaan kaikkien yhteis6on sijoittau-
tuneiden sivukonttoreiden harjoittama toiminta.

2. Hakemus 1 kohdassa tarkoitettujen etujen saamiseksi on tehtdva
kyseisten jasenvaltioiden valvontaviranomaisille. Hakemuksessa on mai-
nittava se jasenvaltion viranomainen, joka tulevaisuudessa valvoo yhtei-
s00n sijoittautuneiden sivukonttoreiden koko liiketoiminnan vakavarai-
suutta. Yrityksen on perusteltava viranomaisen valinta.

Edelld 162 artiklan 2 kohdan ¢ alakohdassa tarkoitettu tallete on tehtdva
tdssd jdsenvaltiossa.

3.  Edelld 1 kohdassa mainitut edut voidaan mydntdéd vain, jos kaik-
kien niiden jésenvaltioiden valvontaviranomaiset, joille hakemus on ji-
tetty, hyviaksyvit tdmén.

Edut tulevat voimaan heti, kun valittu valvontaviranomainen ilmoittaa
toisille valvontaviranomaisille valvovansa yhteisdssé toimivien sivukont-
toreiden koko liiketoiminnan vakavaraisuutta.
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Valitun valvontaviranomaisen on saatava muilta jdsenvaltioilta niiden
alueelle perustettujen sivukonttoreiden kokonaismaksukyvyn valvon-
nassa tarvittavat tiedot.

4.  Kaikkien asianomaisten jdsenvaltioiden on samanaikaisesti peruu-
tettava 1, 2 ja 3 kohdan nojalla mydnnetyt edut yhden tai useamman
asianomaisen jésenvaltion pyynnosta.

168 artikla

Tilinpéitostiedot, toiminnan vakautta koskevat tiedot ja tilastotiedot
seki vaikeuksissa olevat yritykset

Tamén jakson soveltamiseksi sovelletaan 34 artiklan,
139 artiklan 3 kohdan sekd 140 ja 141 artiklan sddnnoksid.

Sovellettaessa 137-139 artiklaa silloin, kun yritys tdyttdd edellytykset
167 artiklan 1, 2 ja 3 kohdassa sdddettyjen etujen saamiseksi, on val-
vontaviranomaista, joka vastaa yhteisossd toimivien sivukonttoreiden
koko liiketoiminnan vakavaraisuuden tarkastamisesta, kohdeltava sa-
malla tavalla kuin sen jdsenvaltion valvontaviranomaista, jonka alueella
yhteisd6n sijoittautuneen yrityksen péaakonttori on.

169 artikla

Henki- ja vahinkovakuutustoiminnan erottaminen

1. Téssd jaksossa tarkoitetut sivukonttorit eivét saa harjoittaa saman-
aikaisesti henki- ja vahinkovakuutustoimintaa samassa jésenvaltiossa.

2. Poiketen siitd, mitd 1 kohdassa sdddetdidn, jédsenvaltiot voivat maa-
ritd, ettd tdssd jaksossa tarkoitetut sivukonttorit, jotka harjoittivat
73 artiklan 5 kohdan ensimmadisesséd alakohdassa tarkoitettuina asiaan
kuuluvina pédivind jossakin jdsenvaltiossa kumpaakin toimintaa saman-
aikaisesti, voivat jatkaa niitéd sielld edellyttden, ettd kumpaakin toimintaa
johdetaan erikseen 74 artiklan mukaisesti.

3. Jasenvaltion, joka 73 artiklan 5 kohdan toisen alakohdan mukai-
sesti vaatii alueelleen perustettuja yrityksid lopettamaan sellaisten toi-
minnan lajien samanaikaisen harjoittamisen, joita ne harjoittivat
73 artiklan 5 kohdan toisessa alakohdassa tarkoitettuina asiaan kuu-
luvina pidivind, on myds asetettava tdmid vaatimus alueelleen perus-
tetuille ja sielld samanaikaisesti molempia toimintoja harjoittaville tdssé
jaksossa tarkoitetuille sivukonttoreille.

Jasenvaltiot voivat sddtdd, ettd tdssd jaksossa tarkoitetut sivukonttorit,
jotka harjoittavat kotipaikassaan samanaikaisesti kumpaakin toimintaa
ja jotka 73 artiklan 5 kohdan ensimmdiisessd alakohdassa tarkoitettuina
pdivind harjoittivat jonkin jésenvaltion alueella ainoastaan henkivakuu-
tustoimintaa, voivat jatkaa sielld toimintaansa. Jos yritys haluaa harjoit-
taa henkivakuutustoimintaa kyseiselld alueella, se saa harjoittaa henki-
vakuutustoimintaa vain tytaryhtionséd kautta.
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170 artikla

Useammassa kuin yhdessd jéisenvaltiossa toimiluvan saaneiden
yritysten toimiluvan peruuttaminen

Jos 167 artiklan 2 kohdassa tarkoitettu viranomainen peruuttaa toimilu-
van, tdimén on ilmoitettava siitd niiden muiden jésenvaltioiden valvon-
taviranomaisille, joiden alueella yritys toimii, ja viimeksi mainittujen
viranomaisten on toteutettava tarvittavat toimenpiteet.

Jos syyné kyseiseen toimiluvan peruuttamiseen on sen kokonaisvakava-
raisuuden riittdméattomyys, jonka 167 artiklassa tarkoitettuun pyyntoon
suostuneet jdsenvaltiot ovat madranneet, suostumuksen antaneiden ji-
senvaltioiden on my0s peruutettava myontdmaénséd toimiluvat.

171 artikla

Kolmansien maiden kanssa tehdyt sopimukset

Yhteisd voi perustamissopimuksen mukaisesti tehdyilld sopimuksilla si-
toutua yhden tai useamman kolmannen maan kanssa soveltamaan tdssé
jaksossa olevista sddnnoksistd poikkeavia sddnnoksid varmistaakseen
vastavuoroisuuteen perustuen riittdvén turvan vakuutuksenottajille ja va-
kuutetuille jdsenvaltioissa.

2 jakso

Jalleenvakuutus

172 artikla

Vastaavuus

1. Komissio toteuttaa tdytdntdonpanotoimenpiteitd, joissa tdsmenne-
tddn perusteet sen arvioimiseksi, vastaako kolmannen maan vakavarai-
suusjérjestely, jota sovelletaan jdlleenvakuutusyrityksiin, joiden koti-
paikka on kyseisessd kolmannessa maassa, | osastossa sdddettyd jérjes-
telyéd.

Néamé toimenpiteet, joiden tarkoituksena on muuttaa timédn direktiivin
muita  kuin  keskeisid osia tdydentdmdlld  sitd, hyviksytddn
301 artiklan 3 kohdassa tarkoitettua valvonnan késittdvdd sadntelyme-
nettelyd noudattaen.

2. Komissio voi 301 artiklan 2 kohdassa tarkoitettua neuvoa-antavaa
menettelyd noudattaen ja 1 kohdan mukaisesti hyvéksytyt perusteet huo-
mioon ottaen tehdd pédtoksen siitd, vastaako kolmannen maan vakava-
raisuusjdrjestely, jota sovelletaan jélleenvakuutusyrityksiin, joiden koti-
paikka on kyseisessd kolmannessa maassa, I osastossa sdddettyd jarjes-
telyd.

Naiitd paatoksid tarkastellaan sdadnndllisesti uudelleen.

3. Jos kolmannen maan vakavaraisuusjirjestely on 2 kohdan mukai-
sesti katsottu tdssd direktiivissd sdddettyd vakavaraisuusjdrjestelyd vas-
taavaksi, jélleenvakuutussopimuksia, jotka on tehty sellaisten yritysten
kanssa, joiden kotipaikka on kyseisessd kolmannessa maassa, on koh-
deltava samoin kuin tdmén direktiivin mukaisesti toimiluvan saaneiden
yritysten kanssa tehtyjé jélleenvakuutussopimuksia.
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173 artikla

Varojen sitomiskielto

Jasenvaltiot eivit saa kéyttdd eivitkd ottaa kdyttoon vakuutusteknisen
vastuuvelan muodostamiseksi bruttovarausjirjestelmad, joka edellyttdd
varojen sitomista vakuutusmaksuvastuun ja korvausvastuun kattami-
seksi, jos jdlleenvakuutuksenantaja on timén direktiivin nojalla toimilu-
van saanut vakuutus- tai jilleenvakuutusyritys, joka sijaitsee sellaisessa
kolmannessa maassa, jonka vakavaraisuusjirjestelyn katsotaan
172 artiklan mukaisesti vastaavan tdssd direktiivissd sdddettyd jérjes-
telyéd.

174 artikla

Jilleenvakuutustoiminnan harjoittamista koskevat periaatteet ja
edellytykset

Jasenvaltiot eividt saa soveltaa kolmansien maiden jélleenvakuutusyrityk-
siin, jotka aloittavat tai harjoittavat jalleenvakuutustoimintaa niiden alu-
eella, sddnnoksié, joiden mukaisesti kyseisiin yrityksiin sovelletaan suo-
tuisampaa kohtelua kuin jdlleenvakuutusyrityksiin, joiden kotipaikka si-
jaitsee kyseisesséd jdsenvaltiossa.

175 artikla

Kolmansien maiden kanssa tehdyt sopimukset

1. Komissio voi ehdottaa neuvostolle sellaisten sopimusten neuvotte-
lemista yhden tai useamman kolmannen maan kanssa, jotka koskevat
seuraaviin kohdistuvan valvonnan harjoittamisen keinoja:

a) kolmansien maiden jélleenvakuutusyritykset, jotka harjoittavat jil-
leenvakuutustoimintaa yhteisossa;

b) yhteisdn jélleenvakuutusyritykset, jotka harjoittavat jalleenvakuutus-
toimintaa kolmannen maan alueella.

2. Edelld 1 kohdassa tarkoitetuilla sopimuksilla on pyrittdvé erityi-
sesti varmistamaan kunkin sopimuspuolen alueella sijaitseville jdlleen-
vakuutusyrityksille yhtdldisen vakavaraisuussddntelyn perusteella teho-
kas markkinoillepdédsy, ja niissd on madrattdvd jélleenvakuutusta kos-
kevien valvontasddntojen ja -kdytdntdjen vastavuoroisesta tunnustami-
sesta. Liséksi niilld on pyrittdvd varmistamaan, ettd seuraavat edellytyk-
set tayttyvat:

a) jésenvaltioiden valvontaviranomaiset saavat sellaisten jélleenvakuu-
tusyritysten valvonnan kannalta valttimattomét tiedot, joiden koti-
paikka sijaitsee yhteisdssd ja jotka harjoittavat toimintaa kyseisten
kolmansien maiden alueella;

b) kolmansien maiden valvontaviranomaiset saavat sellaisten jilleenva-
kuutusyritysten valvonnan kannalta valttamattomaét tiedot, joiden ko-
tipaikka sijaitsee niiden alueella ja jotka harjoittavat toimintaa yhtei-
SOssd.

3. Rajoittamatta perustamissopimuksen 300 artiklan 1 ja 2 kohdan
soveltamista komissio tarkastelee Euroopan vakuutus- ja tyoeldkekomi-
tean avustuksella 1 kohdassa tarkoitettujen neuvottelujen tulosta ja siitd
johtuvaa tilannetta.
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X LUKU

Kolmannen maan lainsdddinnon  soveltamisalaan  kuuluvien
vakuutus- ja jilleenvakuutusyritysten tytiryritykset ja tillaisten
yritysten suorittamat omistusosuuksien hankinnat

176 artikla

Jisenvaltioiden ilmoitus komissiolle

Jasenvaltioiden valvontaviranomaisten on ilmoitettava komissiolle ja
muiden jdsenvaltioiden valvontaviranomaisille toimiluvan myontdmi-
sestd sellaiselle suoralle tai vililliselle tytdryhtiolle, jonka yhteen tai
useampaan emoyritykseen sovelletaan kolmannen maan lakia.

Ilmoitukseen on siséllyttivd my0s tieto asianomaisen yritysryhmén ra-
kenteesta.

Jos yritys, johon sovelletaan kolmannen maan lakia, hankkii sellaisen
osuuden yhteisdssd toimiluvan saaneesta vakuutus- tai jélleenvakuutusy-
rityksestd, ettd tdstd vakuutus- tai jalleenvakuutusyrityksesté tulee kysei-
sen kolmannen maan yrityksen tytiryhtid, kotijdsenvaltion valvontavi-
ranomaisten on ilmoitettava siitd komissiolle ja muiden jdsenvaltioiden
valvontaviranomaisille.

177 artikla

Yhteison vakuutus- ja jilleenvakuutusyritysten kohtelu kolmansissa
maissa

1. Jésenvaltioiden on ilmoitettava komissiolle kaikista yleisistd vai-
keuksista, joita niiden vakuutus- tai jilleenvakuutusyritykset kohtaavat
niiden sijoittautuessa kolmanteen maahan tai harjoittaessa sielld toimin-
taansa.

2. Komissio antaa méiérdajoin neuvostolle kertomuksen, jossa tarkas-
tellaan yhteisossd toimiluvan saaneiden vakuutus- tai jdlleenvakuutus-
yritysten kolmansissa maissa saamaa kohtelua seuraavien seikkojen
osalta:

a) yhteisossd toimiluvan saaneiden vakuutus- tai jdlleenvakuutusyrityk-
sen sijoittautuminen kolmansiin maihin;

b) omistusosuuksien hankkiminen kolmansien maiden vakuutus- tai jil-
leenvakuutusyrityksisti;

¢) kolmansiin maihin sijoittautuneiden yritysten harjoittama vakuutus-
tai jélleenvakuutustoiminta;

d) rajatylittdvd vakuutus- tai jdlleenvakuutustoiminnan harjoittaminen
yhteisostd kolmansiin maihin.

Komissio toimittaa kertomukset ja tarvittaessa aiheelliset ehdotukset tai
suositukset neuvostolle.
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II OSASTO

VAKUUTUSTA JA JALLEENVAKUUTUSTA KOSKEVAT ERITYISET
SAANNOKSET

I LUKU

Sovellettava laki ja ensivakuutussopimusten edellytykset

1 jakso

Sovellettava laki

178 artikla

Sovellettava laki

Jasenvaltion, joka ei kuulu asetuksen (EY) N:o 593/2008 soveltamis-
alaan, on sovellettava mainitun asetuksen sddnnoksid madarittddkseen sen
7 artiklan soveltamisalaan kuuluviin vakuutussopimuksiin sovellettavan
lain.

2 jakso

Pakollinen vakuutus

179 artikla

Asiaan liittyviit velvoitteet

1. Vahinkovakuutusyritykset voivat tarjota ja tehdd pakollista vakuu-
tusta koskevia vakuutussopimuksia tdssd artiklassa sdddettyjen edellytys-
ten mukaisesti.

2. Kun jdsenvaltio mddrdd vakuutuksen ottamisen pakolliseksi, va-
kuutussopimus ei tiytd tuota velvoitetta, jollei se ole tuohon vakuutuk-
seen liittyvien mainitun jdsenvaltion antamien erityissddnndsten mukai-
nen.

3. Jos jésenvaltio sddtdd vakuutuksen pakolliseksi ja vakuutusyrityk-
sen on ilmoitettava valvontaviranomaisille vakuutuksen lakkaamisesta,
téllainen lakkaaminen voi olla voimassa vahingon kérsineeseen kolman-
teen osapuoleen ndhden ainoastaan kyseisen jdsenvaltion sddtdmissé
olosuhteissa.

4. Kunkin jdsenvaltion on annettava tieto komissiolle niistd riskeistd,
jotka on katettava pakollisella vakuutuksella jasenvaltion lainsdddanndn
mukaan, jolloin ilmoitetaan seuraavat:

a) tdhdn vakuutukseen liittyvit lain erityissdédnnokset;

b) tiedot, joiden on sisdllyttivd vahinkovakuutusyrityksen vakuutetulle
henkil6lle antamaan todistukseen, jos kyseinen jdsenvaltio vaatii to-
disteen vakuutusvelvollisuuden noudattamisesta.

Jasenvaltio voi vaatia, ettd ensimmadisen alakohdan b alakohdassa tar-
koitettuihin tietoihin siséllytetddn vakuutusyrityksen antama selvitys
siitd, ettd sopimus noudattaa tuohon vakuutukseen liittyvid erityissdén-
noksid.
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Komissio julkaisee ensimmdisen alakohdan b alakohdassa tarkoitetut
tiedot Euroopan unionin virallisessa lehdessd.

3 jakso

Yleinen etu

180 artikla

Yleinen etu

Jésenvaltio, jossa riski sijaitsee, tai sitoumusjdsenvaltio ei saa estdd
vakuutuksenottajaa tekeméstd sopimusta 14 artiklassa esitettyjen edelly-
tysten mukaisesti toimiluvan saaneen vakuutusyrityksen kanssa sikali
kuin tdmé sopimuksen tekeminen ei ole ristiriidassa jdsenvaltiossa, jossa
riski sijaitsee, tai sitoumusjdsenvaltiossa voimassa olevien yleistd etua
koskevien sddnndsten kanssa.

4 jakso

Vakuutussopimusten ehdot ja vakuutusmaksupe-
rusteet

181 artikla

Vahinkovakuutus

1. Jdsenvaltiot eivit saa vaatia niiden vakuutussopimusten yleisten ja
erityisten vakuutusehtojen, maksuperusteiden sekd lomakkeiden ja mui-
den painettujen asiakirjojen ennalta hyvdksymistd tai jérjestelmallistd
tiedoksi antamista, joita vakuutusyritys aikoo kdyttdd vakuutuksenotta-
jien kanssa asioidessaan.

Jésenvaltiot saavat vaatia ndiden edellytysten ja muiden asiakirjojen
ilmoittamista satunnaisesti ainoastaan vakuutussopimuksia koskevien
kansallisten sddnndsten noudattamisen valvomiseksi. Téllainen vaatimus
ei saa olla ennakkoedellytys vakuutusyrityksen liiketoiminnan harjoitta-
miselle.

2. Jasenvaltio, joka médrdd velvoitteesta ottaa vakuutus, voi vaatia,
ettd vakuutusyritysten on ilmoitettava oman maansa valvontaviranomai-
selle tdllaisten vakuutusten yleiset ja erityiset ehdot ennen niiden kéyt-
toonottoa.

3. Jasenvaltiot eivit saa jatkaa eivdtkd ottaa kéyttoon velvollisuutta
ennalta antaa tiedoksi tai hyviksyd maksunkorotuksia muutoin kuin
osana yleistd hintavalvontajérjestelmai.

182 artikla

Henkivakuutus

Jasenvaltiot eivit saa vaatia niiden vakuutussopimusten yleisten ja eri-
tyisten vakuutusehtojen, maksuperusteiden, vakuutusmaksujen ja vakuu-
tusteknisen vastuuvelan laskemisessa kidytettyjen teknisten perusteiden
sekd lomakkeiden ja muiden painettujen asiakirjojen ennalta hyviaksy-
mistd tai jirjestelmdllistd ilmoittamista, joita henkivakuutusyritys aikoo
kayttdd vakuutuksenottajien kanssa asioidessaan.
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Ainoastaan vakuutusmatemaattisia periaatteita koskevien kansallisten
sddanndsten noudattamisen valvomiseksi kotijasenvaltio saa kuitenkin
vaatia vakuutusmaksuperusteiden ja vakuutusteknisen vastuuvelan las-
kemisessa kéytettyjen teknisten perusteiden jérjestelméllistd ilmoitta-
mista. Téllaiset vaatimukset eivdt saa muodostaa ennakkoedellytysta
vakuutusyrityksen liiketoiminnan harjoittamiselle.

5 jakso

Vakuutuksenottajille annettavat tiedot

1 alajakso

Vahinkovakuutus

183 artikla

Vakuutuksenottajille annettavat yleiset tiedot

1. Ennen vahinkovakuutussopimuksen tekemistd vahinkovakuutusyri-
tyksen on ilmoitettava vakuutuksenottajalle seuraavat seikat:

a) sopimukseen sovellettava laki sellaisessa tapauksessa, ettd osapuolet
eivit saa valita sitd vapaasti;

b) se, ettd osapuolet saavat vapaasti valita sovellettavan lain seké laki,
jota vakuutuksenantaja ehdottaa sovellettavaksi.

Vakuutustyrityksen on lisdksi ilmoitettava vakuutuksenottajalle sopi-
muksia koskevien vakuutuksenottajan valitusten késittelemisestd anne-
tuista madrdyksistd; tdhdn ilmoitukseen on sisdllyttdvd tarvittaessa myos
tieto valituselimestd, sanotun kuitenkaan rajoittamatta vakuutuksenotta-
jan oikeutta saattaa asia tuomioistuimen késiteltdvéksi.

2. Edelld 1 kohdassa tarkoitettuja velvoitteita sovelletaan ainoastaan,
kun vakuutuksenottaja on luonnollinen henkild.

3. Yksityiskohtaiset sddnnot 1 ja 2 kohdan soveltamisesta antaa se
jésenvaltio, jossa riski sijaitsee.

184 artikla

Lisidtiedot tapauksessa, jossa vahinkovakuutuksia tarjotaan
sijoittautumisvapauden tai palvelujen tarjoamisen vapauden
perusteella

1. Kun vahinkovakuutuksia tarjotaan sijoittautumisvapauden tai pal-
velujen tarjoamisen vapauden perusteella, vakuutuksenottajalle on ennen
mitddn sitoutumista ilmoitettava se jdsenvaltio, jossa vakuutusyrityksen
kotipaikka sijaitsee ja tarvittaessa se sivukonttori, jonka kanssa sopimus
tehdéan.

Jos vakuutuksenottajalle annetaan asiakirjoja, niissi on esitettdvd ensim-
madisessd alakohdassa tarkoitetut tiedot.

Ensimmdisessé ja toisessa alakohdassa tarkoitetut velvoitteet eivét koske
suuria riskeja.

2. Vakuutussopimuksessa tai muussa vakuutuksen antamista kos-
kevassa asiakirjassa sekd vakuutushakemuksessa, jos se sitoo vakuutuk-
senottajaa, on ilmoitettava vahinkovakuutuksen antavan yrityksen koti-
paikka ja tarvittaessa vakuutuksen antavan sivukonttorin osoite.
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Jasenvaltiot voivat vaatia, ettd 148 artiklan 2 kohdan a alakohdassa
tarkoitetun vahinkovakuutusyrityksen edustajan nimi ja osoite ilmoite-
taan myos tdmdn kohdan ensimmdéisessd alakohdassa tarkoitetuissa asia-
kirjoissa.

2 alajakso

Henkivakuutus

185 artikla

Vakuutuksenottajille annettavat tiedot

1. Ennen henkivakuutussopimuksen tekemistd vakuutuksenottajalle
on ilmoitettava véhintddn tiedot, joista sdddetdéin 2—4 kohdassa.

2. Seuraavat tiedot vakuutusyrityksestd on ilmoitettava:
a) yrityksen nimi ja oikeudellinen muoto;

b) jasenvaltio, jossa yhtion kotipaikka ja, tarvittaessa, jossa sen sivu-
konttori, jonka kanssa sopimus on tehty, sijaitsee;

¢) kotipaikan osoite ja tarvittaecssa sen sivukonttorin osoite, jonka
kanssa sopimus on tehty;

d) konkreettinen viittaus 51 artiklassa tarkoitettuun vakavaraisuutta ja
taloudellista tilaa koskevaan kertomukseen, jotta tiedot ovat helposti
vakuutuksenottajan saatavilla.

3. Sitoumuksesta on ilmoitettava seuraavat tiedot:

a) kunkin edun ja vaihtoechdon médrittely;

b) sopimuksen voimassaoloaika;

c) sopimuksen irtisanomista koskevat yksityiskohtaiset sddnnot;

d) vakuutusmaksujen maksamista ja maksukautta koskevat yksityiskoh-
taiset saannot;

e) lisdetujen laskemis- ja jakamisperusteet;

f) merkintd takaisinostoarvosta ja vapaakirja-arvoista sekéd niihin liitty-
vien takuiden luonteesta;

g) tiedot kuhunkin takuuseen liittyvistd vakuutusmaksuista, kun on
kyse joko pai- tai lisdtakuista, silloin kun téllaiset tiedot katsotaan
aiheellisiksi;

h) niiden osuuksien maédrittely (laskentayksikoissd), joihin edut on si-
dottu, sellaisten sopimusten osalta, joiden pddoma on vaihtuva,

i) sijoitussidonnaisista vakuutuksista niiden perustana olevien varojen
luonne;

j) tiedot vakuutuksen perustamiseen kdytettdvissd olevasta ajasta ja
peruuttamisoikeuden kayttamisestd;

k) yleiset tiedot kyseisen vakuutusmuodon verokohtelusta;

1) maédrdykset, jotka koskevat vakuutuksenottajien, vakuutettujen tai
edunsaajien esittimien sopimusta koskevien valitusten késittele-
mistd, mukaan lukien tarvittaessa ilmoitus valituslautakunnasta,
jonka tehtdvdnd on tutkia valitukset, edelld sanotun kuitenkaan ra-
joittamatta oikeutta saattaa asia tuomioistuimen kisiteltdviksi;
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m) sopimukseen sovellettava laki, kun osapuolet eivét voi valita sitd
vapaasti, tai maininta siitd, ettd osapuolet voivat vapaasti valita so-
vellettavan lain, ja tdssd tapauksessa tiedot siitd laista, jota henkiva-
kuutusyritys ehdottaa valittavaksi.

4.  Lisidksi toimitetaan erityisid tietoja, jotta vakuutuksenottaja ymmar-
tdisi oikein tekemddnsd sopimukseen liittyvit riskit.

5. Koko vakuutussopimuksen voimassaoloajan vakuutusyrityksen on
ilmoitettava vakuutuksenottajalle kaikista muutoksista seuraaviin tietoi-
hin:

a) yleiset ja erityiset vakuutusehdot;

b) henkivakuutusyrityksen nimi, oikeudellinen muoto tai kotipaikka ja
tarvittaessa sen sivukonttorin osoite, jonka kanssa sopimus on tehty;

c) kaikki 3 kohdan d-j alakohdassa luetellut tiedot vakuutusehtojen
muuttuessa tai sopimukseen sovellettavan lainsddddnnon muuttuessa;

d) vuosittain tiedot lisdeduista.

Jos vakuutuksenantaja henkivakuutustarjouksen tai henkivakuutussopi-
muksen tekemisen yhteydessé esittdd lukuja sopimusperusteiset maksut
ylittdvien maksujen méérdstd, vakuutuksenantajan on toimitettava va-
kuutuksenottajalle nédytelaskelma, jossa mahdollinen maksu erdédntyessi
médritetddn soveltamalla vakuutusmaksun laskentaperustetta, jossa kéy-
tetddn kolmea eri korkoa. Tétd ei sovelleta kuolemanvaravakuutussopi-
muksiin. Vakuutuksenantajan on ilmoitettava vakuutuksenottajalle sel-
kedlld ja ymmarrettdvalld tavalla, ettd ndytelaskelma on vain laskenta-
malli, joka perustuu nimellisiin oletuksiin, ja ettd vakuutuksenottaja ei
voi johtaa nidytelaskelmasta sopimusperusteisia vaatimuksia.

Kun on kyse voitto-osuuteen perustuvista vakuutuksista, vakuutuksen-
antajan on ilmoitettava vakuutuksenottajalle vuosittain kirjallisesti va-
kuutuksenottajan saatavien tila voitto-osuus mukaan luettuna. Jos va-
kuutuksenantaja on esittinyt lukuja voitto-osuuden mahdollisesta tule-
vasta kehityksestd, hdnen on ilmoitettava vakuutuksenottajalle todellisen
kehityksen ja alkuperdisten tietojen viliset erot.

6.  Edelld 2-5 kohdassa tarkoitetut tiedot on ilmoitettava selkedsti ja
tasmallisesti kirjallisina ja sitoumusjésenvaltion virallisella kielelld.

Néma tiedot voidaan kuitenkin antaa muulla kielelld, jos vakuutuksen-
ottaja pyytdd sitd ja jasenvaltion laki sallii sen tai jos vakuutuksenottaja
voi vapaasti valita sopimukseen sovellettavan lain.

7.  Sitoumusjdsenvaltio voi vaatia, ettd henkivakuutusyritykset antavat
2-5 kohdassa lueteltujen tietojen lisdksi muita tietoja ainoastaan, jos
kyseiset lisdtiedot ovat tarpeellisia vakuutuksenottajalle sitoumuksen
olennaisten osien ymmartdmiseksi.

8. Sitoumusjdsenvaltio antaa yksityiskohtaiset sddnndt 1-7 kohdan
soveltamisesta.
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186 artikla
Peruuttamista koskeva méiriaika
1. Jdsenvaltioiden on sdéddettivi siitéd, ettd vakuutuksenottajilla, jotka
tekevit yksilollisid henkivakuutussopimuksia, on oikeus peruuttaa sopi-

mus médrdajassa, joka on 14-30 pdivéd siitd, kun he ovat saaneet tiedon
sopimuksen tekemisesta.

Vakuutuksenottajan tekemi peruutusilmoitus vapauttaa hénet kaikista
vastaisista sopimusvelvoitteista.

Peruutuksen muut oikeusvaikutukset ja sen edellytykset madrdytyvit
sopimukseen sovellettavan lain perusteella; tdmé koskee erityisesti me-
nettelytapoja, joita kdyttden vakuutuksenottajalle ilmoitetaan sopimuk-
sen tekemisestd.

2. Jédsenvaltiot voivat valintansa mukaan olla soveltamatta 1 kohtaa
seuraavissa tapauksissa:

a) sopimus on tehty enintddn kuudeksi kuukaudeksi;

b) vakuutuksenottaja ei asemansa tai niiden olosuhteiden vuoksi, joissa
sopimus on tehty, tarvitse erityistd suojaa.

Jos jdsenvaltiot kayttivit hyvikseen ensimmaéisessd alakohdassa sdddet-
tyd mahdollisuutta, niiden on ilmoitettava tistid lainsdddanndsséén.

1I LUKU

Vahinkovakuutusta koskevat sdinnokset

1 jakso

Yleiset sidannokset

187 artikla
Vakuutusehdot
Yleiset ja erityiset vakuutusehdot eivit saa sisdltdd ehtoja, joiden tarkoi-

tuksena on yksittdistapauksessa ottaa huomioon katettavan riskin erityi-
solosuhteet.

188 artikla

Monopolien poistaminen

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd tiettyjen vakuutusluokkien liiketoi-
minnan aloittamista koskevat monopolit, jotka on myonnetty niiden
alueille sijoittuneille, 8 artiklassa tarkoitetuille elimille, poistetaan.

189 artikla

Osallistuminen kansallisiin takuujérjestelyihin

Vastaanottavat jdsenvaltiot voivat vaatia vahinkovakuutusyrityksid liit-
tymaéin ja osallistumaan samoin edellytyksin kuin niiden alueella toimi-
luvan saaneet vahinkovakuutusyritykset mihin tahansa jarjestelyyn,
jonka tarkoituksena on taata korvausten maksaminen vakuutetuille ja
vahingon kérsineille kolmansille osapuolille.
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2 jakso

Yhteison rinnakkaisvakuutus

190 artikla

Yhteison rinnakkaisvakuutustoiminta

1.  Tétd jaksoa sovelletaan 2 artiklassa tarkoitettuun yhteison rinnak-
kaisvakuutustoimintaan, joka on liitteessd I olevan A osan luokkiin
3—-16 luokitelluista riskeistd yhteen tai useampaan liittyvdd rinnakkais-
vakuutustoimintaa ja tiyttdd seuraavat edellytykset:

a) riski on suuri riski;

b) riski katetaan yhdelld sopimuksella kokonaisvakuutusmaksuna sa-
malle ajanjaksolle, ja siitd huolehtii kaksi vakuutusyritystd tai use-
ampi vakuutusyritys rinnakkaisvakuuttajina kukin omasta puolestaan;
yhden niistd on oltava johtava vakuutusyritys;

c¢) riski sijaitsee yhteisossi,

d) riskin kattamiseksi johtavaa vakuutusyritystd kohdellaan kuin se olisi
koko riskin kattava vakuutusyritys;

e) védhintddn yksi rinnakkaisvakuuttajista osallistuu sopimukseen
muussa kuin johtavan vakuutusyrityksen jdsenvaltiossa sijaitsevan
kotipaikan tai sivukonttorin kautta;

f) johtavalla vakuutusyritykselld on tdysin johtajan osa rinnakkais-
vakuutuskdytinndssd ja se mddrdd erityisesti vakuutuksen ehdot ja
maksut.

2. Edelld olevia 147-152 artiklaa sovelletaan ainoastaan johtavaan
vakuutusyritykseen.

3. Rinnakkaisvakuutustoiminta, joka ei tdytd 1 kohdassa sdddettyjd
edellytyksid, jad tdmdn jakson sddnnoksid lukuun ottamatta edelleen
tdman direktiivin sddnndsten alaiseksi.

191 artikla
Osallistuminen yhteison rinnakkaisvakuutustoimintaan

Vakuutusyritysten oikeuteen osallistua yhteison rinnakkaisvakuutustoi-
mintaan ei saa soveltaa muita kuin tdmén jakson sdénnoksia.

192 artikla

Vakuutustekninen vastuuvelka

Eri rinnakkaisvakuutuksenantajien on maédriteltdvd vakuutusteknisten
vastuuvelkojen médrd kotijdsenvaltionsa sddnndsten mukaan tai, jos sel-
laisia sddnnoksid ei ole, kyseisessd valtiossa noudatetun kdytdnnén mu-
kaan.

Vakuutusteknisen vastuuvelan on kuitenkin oltava védhintddn yhtd suuri
kuin johtavan vakuutuksenantajan kotijdsenvaltionsa sddnndsten mukaan
vahvistama vakuutustekninen vastuuvelka.
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193 artikla
Tilastotiedot

Kotijdsenvaltioiden on huolehdittava, ettd rinnakkaisvakuutuksenantajat
laativat tilastoja, joista kdy ilmi sen yhteison rinnakkaisvakuutustoimin-
nan laajuus, johon ne osallistuvat, sekd jdsenvaltiot, joita kyseinen toi-
minta koskee.

194 artikla

Rinnakkaisvakuutussopimusten kohtelu likvidaatiomenettelyssi

Siind tapauksessa, ettd vakuutusyritys likvidoidaan, on yhteison rinnak-
kaisvakuutussopimuksiin osallistumisesta johtuvat velat suoritettava sa-
malla tavoin kuin kyseisen yrityksen muiden vakuutussopimusten perus-
teella syntyneet velat erottelematta niitd vakuutettujen ja edunsaajien
kansallisuuden mukaan.

195 artikla
Valvontaviranomaisten vilinen tiedonvaihto
Tamidn jakson tdytdntoonpanemiseksi jdsenvaltioiden valvontaviran-

omaisten on I osaston IV luvun 5 jaksossa tarkoitettua yhteistyotd teh-
dessdédn luovutettava toisilleen kaikki tarvittavat tiedot.

196 artikla

Téytintoonpanoa koskeva yhteistyo

Komissio ja jdsenvaltioiden valvontaviranomaiset toimivat tiiviissd yh-
teistyOssé tutkiakseen tdmin jakson soveltamiseen mahdollisesti liittyvid
vaikeuksia.

Tahdn yhteisty6hon liittyen kyseisten viranomaisten on erityisesti tutkit-
tava jokaista sellaista kdytdnt6d, joka saattaisi merkitd joko sitd, ettd
johtava vakuutusyritys ei ota johtajan osaa rinnakkaisvakuutuskdytin-
nOssd, tai sitd, ettd riskit eivdt selvdsti vaadi kahden tai useamman
vakuutuksenantajan osallistumista niiden kattamiseen.

3 jakso

Avunanto

197 artikla

Matkailijoille annetun avun kaltainen toiminta

Jasenvaltiot voivat saattaa tdmén direktiivin mukaiset jarjestelyt kos-
kemaan avun antamista muissakin kuin 2 artiklan 2 kohdassa tarkoite-
tuissa olosuhteissa vaikeuksiin joutuneille henkiléille.

Jos jasenvaltio kédyttdd titd mahdollisuutta, sen on rinnastettava téllainen
toiminta liitteessd I olevan A osan luokkaan 18 kuuluvaan toimintaan.

Toinen kohta ei saa millddn tavoin vaikuttaa liitteen I mukaisiin luoki-
tusmahdollisuuksiin sellaisen toiminnan osalta, joka selvéstikin kuuluu
muuhun luokkaan.
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4 jakso

Oikeusturvavakuutus

198 artikla

Tamén jakson soveltamisala

1. Tétd jaksoa sovelletaan liitteessd I olevan A osan luokassa 17
tarkoitettuun oikeusturvavakuutukseen, jolla vakuutusyritys sitoutuu va-
kuutusmaksun suorittamista vastaan korvaamaan oikeudenkéyntikulut ja
tarjoamaan muita vakuutussuojaan suoraan liittyvid palveluja, ottaen
erityisesti huomioon seuraavat:

a) korvauksen turvaaminen vakuutetun henkilon kdrsimdstd tappiosta,
vahingosta tai vammasta sovinnolla ilman oikeudenkdyntid taikka
siviili- tai rikosoikeudenkdynnin avulla;

b

~

vakuutetun henkilon puolustaminen tai edustaminen siviili-, rikos- ja
hallinto-oikeudenkdynneissd tai muissa oikeudenkdynneissd tai
minkd hyvinsd kyseistd henkilod vastaan esitetyn vaateen yhtey-
dessa.

2.  Tétd jaksoa ei sovelleta mihinkddn seuraavista:

a) oikeusturvavakuutukset, jos téllainen vakuutus koskee merialusten
kdytostd johtuvia tai niiden kéyttoon liittyvid riitoja tai riskeja;

b

~

sellaisen vakuutusyrityksen harjoittamaan liiketoimintaan, joka
myontdd vastuuvakuutuksia vakuutetun henkilon puolustamiseksi
tai edustamiseksi kaikessa oikeudenkdynti- ja hallintomenettelyssé,
jos tuota toimintaa harjoitetaan samanaikaisesti kyseisen vakuutusy-
rityksen omaksi eduksi téllaisen vakuutuksen perusteella;

¢) jos jasenvaltio niin p#dttdd, avustamistoimintaa harjoittavan vakuu-
tuksenantajan oikeusturvavakuutustoiminta, joka tdyttdd seuraavat
edellytykset:

i) toimintaa harjoitetaan muussa jdsenvaltiossa kuin siini, jossa va-
kuutetun henkilon tavanomainen asuinpaikka sijaitsee;

i) toiminta muodostaa osan sopimusta, joka kattaa yksinomaan sel-
laisille henkildille annetun avun, jotka joutuvat vaikeuksiin olles-
saan matkalla, poissa kotoaan tai poissa tavanomaisesta asuinpai-
kastaan.

Ensimmadisen alakohdan c¢ alakohdan soveltamiseksi sopimuksessa on
ilmoitettava selvisti, ettd turva rajoittuu kyseisessd alakohdassa tarkoi-
tettuihin oloihin ja liittyy annettavaan apuun.

199 artikla

Erilliset sopimukset

Oikeusturvavakuutuksen on sisdllyttdvd eri sopimukseen kuin muut va-
kuutusluokat tai sitd on késiteltdvd yksittdisen vakuutuskirjan erillisessi
osassa, jossa médritellddn oikeusturvavakuutuksen laatu ja, jos jdsenval-
tio niin vaatii, kyseisen vakuutusmaksun méaéara.
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200 artikla

Korvausvaatimusten hoito

1. Kotijdsenvaltion on varmistettava, ettd vakuutusyritykset noudatta-
vat jdsenvaltion valitseman mallin mukaisesti tai oman valintansa mu-
kaisesti, jos jdsenvaltio sithen suostuu, véhintddn yhtd 2, 3 ja 4 kohdassa
sdddetyistd menettelyistd korvausvaatimusten hoitamiseksi.

Kaikissa ratkaisuissa on niiden henkildiden etua, joilla on oikeusturva-
vakuutus, pidettdvé yhtéldisesti turvattuna tdmén jakson mukaisesti.

2. Vakuutusyrityksen on varmistuttava siitd, ettei kukaan sen henki-
lokunnan jdsenistd, jolle kuuluu oikeudenkdyntikulujen korvausvaa-
timusten hoito tai siihen liittyvd oikeudellinen neuvonta, harjoita saman-
aikaisesti vastaavaa toimintaa toisessa yrityksessd, jolla on taloudellisia,
kaupallisia tai hallinnollisia yhteyksid ensimmdisen vakuutusyrityksen
kanssa ja jolla on yksi tai useampi liitteessd I maéritelty muu vakuu-
tusluokka.

Yhdistelmédyrityksen on varmistuttava siitd, ettei kukaan sen henkildkun-
nan jésenistd, jolle kuuluu oikeudenkdyntikulujen korvausvaatimusten
hoito tai siithen liittyvé oikeudellinen neuvonta, harjoita samanaikaisesti
vastaavaa toimintaa toiseen yrityksen harjoittamaan vakuutusluokkaan
liittyen.

3. Vakuutusyrityksen on annettava oikeusturvavakuutukseen liitty-
vien korvausvaatimusten hoito yritykselle, joka on erillinen oikeushen-
kilo. Kyseinen yritys on mainittava erillisessd sopimuksessa
tai 199 artiklassa tarkoitetussa erillisessd osassa.

Jos yritykselld, joka on erillinen oikeushenkild, on yhteyksid sellaiseen
yritykseen vakuutusyritykseen, joka harjoittaa yhtd tai useampaa
liitteessd I olevassa A osassa tarkoitettua vakuutusluokkaa, ne yrityksen,
joka on erillinen oikeushenkild, henkilokunnan jésenet, jotka hoitavat
korvausvaatimusten késittelyéd tai sithen liittyvdd oikeudellista neuvon-
taa, eivit saa samanaikaisesti harjoittaa samaa tai samanlaista toimintaa
toisessa vakuutusyrityksessé. Jasenvaltiot voivat asettaa samat vaatimuk-
set yrityksen hallinto-, johto- tai valvontaelinten jdsenille.

4. Sopimuksessa on méadrattiva, ettd vakuutetut henkil6t voivat antaa
valtuutuksen valitsemalleen asianajajalle tai, kansallisen lainsddddnnon
niin salliessa, kenelle tahansa asianmukaisesti péteville henkildlle siitd
hetkestd ldhtien, kun ndilld vakuutetuilla henkil6illd on kyseisen sopi-
muksen mukaan korvausvaatimus.

201 artikla

Vapaus valita asianajaja

1. Kaikissa oikeusturvavakuutusta koskevissa sopimuksissa on ni-
menomaan ilmoitettava, etti:

a) jos turvaudutaan asianajajaan tai johonkin muuhun kansallisen lain-
sddddnnon mukaan asianmukaisesti patevddn henkiloon vakuutetun
henkilon etujen puolustamiseksi, edustamiseksi tai hoitamiseksi
missd tahansa oikeudenkéynti- ja hallintomenettelyssd, vakuutetulla
henkil6lld on vapaus valita sellainen asianajaja tai muu henkild;
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b) vakuutetuilla henkildilld on vapaus valita asianajaja tai halutessaan,
jos se sallitaan kansallisessa lainsddddannossd, joku muu asianmukai-
sesti pateva henkilo hoitamaan etujaan eturistiriitojen syntyessé.

2.  Téssd jaksossa “asianajajalla” tarkoitetaan ketd tahansa henkil6d,
jolla on oikeus harjoittaa ammattitoimintaa jollakin nimikkeistd, jotka on
vahvistettu asianajajien palvelujen tarjoamisen vapauden tehokkaan
kayttdmisen helpottamisesta 22 pédivdnd maaliskuuta 1977 annetussa
neuvoston direktiivissd 77/249/ETY (V).

202 artikla

Poikkeaminen vapaudesta valita asianajaja

1. Jdsenvaltiot voivat sditdd poikkeuksen 201 artiklan 1 kohdan so-
veltamisesta oikeusturvavakuutukseen, jos kaikki seuraavat edellytykset
tayttyvat:

a) vakuutus rajoittuu tapauksiin, jotka aiheutuvat maantieajoneuvojen
kaytostd kyseisen jdsenvaltion alueella;

b) vakuutus liittyy sopimukseen avun antamisesta maantieajoneuvoa
kohdanneen vahingon tai konevian sattuessa;

c) oikeusturvavakuutuksen myodntidnyt vakuutusyritys ja avustamistoi-
minnan vakuutuksenantaja eivdt harjoita mitddn vastuuvakuutuksen
luokkaa;

d) toimenpiteet toteutetaan siten, ettd oikeudellinen neuvonta ja riidan
kummankin osapuolen edustaminen on tdysin itsendisten asianajajien
tehtdvand, silloin kun sama vakuutusyritys on myontinyt ndille osa-
puolille oikeusturvavakuutuksen.

2. Jiasenvaltion 1 kohdan mukaisesti myontdméa poikkeus ei vaikuta
200 artiklan soveltamiseen.

203 artikla

Vilimiesmenettely

Jasenvaltioiden on sdddettdva vdlimiesmenettelystd tai muusta vastaavat
puolueettomuuden takeet tarjoavasta menettelystd oikeusturvavakuutuk-
sen myontidneen vakuutusyrityksen ja vakuutuksenottajan vélisten mah-
dollisten riitojen ratkaisemiseksi, sanotun kuitenkaan rajoittamatta kan-
sallisten sddnndsten mukaista oikeutta saattaa asia tuomioistuimen kési-
teltdvaksi.

Vakuutussopimuksessa on vahvistettava vakuutetun henkilon oikeus tur-
vautua téllaisiin menettelyihin.

(M EYVL L 78, 26.3.1977, s. 17.
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204 artikla

Eturistiriita

Jos syntyy eturistiriitoja tai riidan sovittelusta on erimielisyyttd, oikeus-
turvavakuutuksen vakuutuksenantajan tai tarvittaessa korvausvaatimuk-
sia selvittivdn yrityksen on ilmoitettava vakuutetulle henkil6lle
201 artiklan 1 kohdassa tarkoitetusta oikeudesta ja mahdollisuudesta
turvautua 203 artiklassa mainittuun menettelyyn.

205 artikla

Oikeusturvavakuutukseen liittyviin erikoistumisvaatimuksen
poistaminen

Jésenvaltioiden on poistettava kaikki sdénnokset, joilla kielletdén vakuu-
tusyritystd harjoittamasta alueellaan oikeusturvavakuutustoimintaa ja
muihin vakuutusluokkiin liittyvdd toimintaa samanaikaisesti.

5 jakso

Sairausvakuutus

206 artikla

Sairausvakuutus vaihtoehtona sosiaaliturvalle

1. Jdsenvaltiot, joissa liitteessd I olevassa A osassa luokkaan 2 kuu-
luvia riskejd kattavat sopimukset voivat korvata osittain tai kokonaan
lakisddteisen sosiaaliturvajérjestelmién siséltyvdan sairausvakuutuksen,
voivat vaatia, cttd:

a) sopimusten on oltava niiden erityisten sddnnosten mukaisia, joita
kyseinen jdsenvaltio on antanut yleisen edun suojaamiseksi tdssd
vakuutusluokassa;

b) kyseisen vakuutuksen yleiset ja erityiset ehdot on annettava tiedoksi
kyseisen jdsenvaltion toimivaltaisille viranomaisille ennen niiden
kayttoonottamista.

2. Jasenvaltiot voivat vaatia, ettd 1 kohdassa tarkoitettu sairausvakuu-
tustapa on samanlainen kuin henkivakuutuksen osalta, jolloin kaikkien
seuraavien edellytysten on tdytyttava:

a) maksetut vakuutusmaksut lasketaan siind jdsenvaltiossa, jossa riski
sijaitsee, kidytettdvien sairastavuustaulukoiden ja muiden asian kan-
nalta merkityksellisten tilastojen perusteella vakuutusmatemaattisten
menetelmien mukaisesti;

b) muodostetaan ikddntymisen mukaan madrdytyvd varaus;

¢) vakuutuksenantaja voi irtisanoa sopimuksen vain tietyssd miérda-
jassa, jonka se jdsenvaltio vahvistaa, jossa riski sijaitsee;

d) sopimuksessa médritidn, ettd vakuutusmaksuja voidaan korottaa tai
korvaussuorituksia pienentdd myds voimassa olevien sopimusten
osalta;

e) sopimuksessa médritddn, ettd vakuutuksenottajat voivat vaihtaa ole-
massa olevan sopimuksensa 1 kohdan mukaiseksi uudeksi sopimuk-
seksi, jonka tarjoaa sama vakuutusyritys tai sama sivukonttori ja
jossa otetaan huomioon heididn saavuttamansa oikeudet.
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Ensimmadisen alakohdan e alakohdassa tarkoitetussa tapauksessa on kiin-
nitettivd huomiota ikddntymisen mukaan midrdytyvddn varaukseen, ja
uusi ladkarintarkastus voidaan vaatia vain, jos vakuutusturvaa lisdtdén.

Vastaavassa tapauksessa asianomaisen jasenvaltion valvontaviranomais-
ten on julkaistava ensimmadisen alakohdan a alakohdassa tarkoitetut sai-
rastavuustaulukot ja muut asian kannalta merkitykselliset tilastot sekd
toimitettava ne kotijdsenvaltion valvontaviranomaisille.

Vakuutusmaksujen on oltava kohtuullisten vakuutusmatemaattisten ole-
tusten mukaisesti riittdvit, jotta vakuutusyritykset voivat tiyttdd kaikki
velvoitteensa ottaen huomioon niiden taloudellisen tilanteen kaikki te-
kijat. Kotijasenvaltion on vaadittava, ettd vakuutusmaksujen laskemisen
tekniset perusteet ilmoitetaan sen valvontaviranomaisille ennen hyddyk-
keen kaupan pitdmista.

Kolmatta ja neljéttd alakohtaa on sovellettava myds muutettacssa voi-
massa olevia sopimuksia.

6 jakso

Tyotapaturmavakuutus

207 artikla
Lakiséiteinen tydtapaturmavakuutus
Jésenvaltiot voivat vaatia, ettd vakuutusyritys, joka tarjoaa niiden alu-
eella omalla vastuullaan pakollista tyGtapaturmavakuutusta, noudattaa
niiden kansallisessa lainsdddannossd sdddettyjd titd vakuutusta koskevia
erityisméadrayksid, lukuun ottamatta talouden vakauden valvontaa kos-

kevia madrdyksid, jotka ovat yksinomaan kotijdsenvaltion toimivaltaan
kuuluvia.

111 LUKU

Henkivakuutusta koskevat sdinnokset

208 artikla
Pakollisen jilleenvakuuttamisen edellyttimiskielto
Jésenvaltiot eivit saa vaatia henkivakuutusyrityksid jdlleenvakuuttamaan

osaa 2 artiklan 3 kohdassa tarkoitetusta vakuutustoiminnastaan kansallis-
essa lainsddddnnossd nimetyssd yhteisdssd tai nimetyissd yhteisoissa.

209 artikla

Uutta toimintaa koskevat vakuutusmaksut

Uutta toimintaa koskevien vakuutusmaksujen on oltava nykyisten jérke-
vien vakuutusmatemaattisten oletusten mukaisesti riittdvit, jotta henki-
vakuutusyritykset voivat tdyttdd kaikki sitoumuksensa ja erityisesti muo-
dostaa riittdvén vakuutusteknisen vastuuvelan.
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Tatd varten voidaan ottaa huomioon kaikki henkivakuutusyrityksen ta-
loudellista tilaa koskevat ndkokohdat kuitenkin siten, ettd muiden varo-
jen kuin vakuutusmaksujen ja niille saadun tuoton osuus ei saa olla
jarjestelmdllistd ja pysyvédd siten, ettd se saattaisi pitkdlld aikavililld
vaarantaa kyseisen yrityksen vakavaraisuuden.

1V LUKU

Jilleenvakuutusta koskevat sdinnot

210 artikla

Rajoitettu jéilleenvakuutus

1. Jdsenvaltioiden on varmistettava, ettd vakuutus- ja jélleenvakuu-
tusyritykset, jotka tekevit rajoitettua jdlleenvakuutusta koskevia sopi-
muksia tai harjoittavat rajoitettua jélleenvakuutusta koskevaa toimintaa,
kykenevit tunnistamaan, mittaamaan, seuraamaan, hallitsemaan ja val-
vomaan niistd sopimuksista tai tdllaisesta toiminnasta aiheutuvia riskeji
sekd raportoimaan niista.

2. Varmistaakseen yhdenmukaisen ldhestymistavan rajoitettua jilleen-
vakuutusta koskevaan toimintaan komissio voi toteuttaa tdytintoonpa-
notoimenpiteitd, joilla tdsmennetddn 1 kohdan sd&nndksid rajoitettua
jélleenvakuutusta koskevasta toiminnasta aiheutuvien riskien seuraa-
misesta, hallitsemisesta ja valvomisesta.

Namé toimenpiteet, joiden tarkoituksena on muuttaa tdmén direktiivin
muita kuin keskeisid osia muun muassa tdydentdmalld sitd, hyviksytddn
301 artiklan 3 kohdassa tarkoitettua valvonnan késittdvdd sddntelyme-
nettelyd noudattaen.

3. Edelld olevan 1 ja 2 kohdan soveltamiseksi “rajoitetulla jélleenva-
kuutuksella” tarkoitetaan jdlleenvakuutusta, jossa nimenomainen enim-
mdiishdvio, joka ilmaistaan siirrettynd taloudellisena enimmaéisriskind ja
joka perustuu sekd huomattavaan vakuutusriskiin ettd riskien siirron
ajoitukseen, ylittdd sopimuksen kestoaikana maksettavat vakuutusmaksut
rajoitetulla mutta huomattavalla summalla ja johon lisdksi liittyy véhin-
tddn yksi seuraavista ominaisuuksista:

a) erityinen ja olennainen korvaus rahan aika-arvosta;

b) sopimusehdot, joiden tarkoituksena on tasoittaa osapuolten sopimuk-
sesta sen kuluessa saaman taloudellisen tuloksen vélistd eroa aiotun
riskien siirron toteuttamiseksi.

211 artikla
Erillisyhtio

1. Jdsenvaltioiden on sallittava erillisyhtion perustaminen alueelleen,
jos sithen on saatu valvontaviranomaisen ennakkohyviksynté.

2. Varmistaakseen yhdenmukaisen ldhestymistavan erillisyhtidihin
komissio toteuttaa tdytdntdonpanotoimenpiteitd, joissa sdddetddn seuraa-
vista:

a) luvan soveltamisala;
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b) kaikkiin sopimuksiin siséllytettidvit pakolliset ehdot;

c) erillisyhtiotd johtavien henkildiden sopivuutta ja luotettavuutta kos-
kevat vaatimukset, joita tarkoitetaan 42 artiklassa;

d) osakkaiden tai jdsenten, joilla on médrdomistusyhteyksid erillisyhti-
Oissd, sopivuutta ja luotettavuutta koskevat vaatimukset;

e) asianmukaiset hallinto- ja kirjanpitomenettelyt, riittivit sisdiset val-
vontamekanismit ja riskienhallintaa koskevat vaatimukset;

f) tilinpaatdstiedot, toiminnan vakautta koskevat tiedot ja tilastotietoja
koskevat vaatimukset;

g) vakavaraisuutta koskevat vaatimukset.

Néamé toimenpiteet, joiden tarkoituksena on muuttaa tdmédn direktiivin
muita kuin keskeisid osia muun muassa tdydentimélld sitd, hyvaksytddn
301 artiklan 3 kohdassa tarkoitettua valvonnan késittdvdd sdantelyme-
nettelyd noudattaen.

3. Ennen 31 pdivédd lokakuuta 2012 toimiluvan saaneisiin erillisyhti-
6ihin on sovellettava sen jdsenvaltion lainsdddant6d, jossa erillisyhtidlle
on myodnnetty toimilupa. Téllaisen erillisyhtion kyseisen paivdmdédridn
jélkeen aloittamaan uuteen toimintaan sovelletaan 1 ja 2 kohdan sdén-
noksid.

III OSASTO

SAMAAN RYHMAAN KUULUVIEN VAKUUTUS- JA JALLEENVAKUU-
TUSYRITYSTEN VALVONTA

I LUKU

Ryhmdvalvonta: mddritelmdt, soveltamistapaukset, soveltamisala ja
soveltamistasot

1 jakso

Miéadritelmiét

212 artikla

Mairitelmiét

1.  Téssd osastossa tarkoitetaan:

a) “osakasyritykselld” yritystd, joka on joko emoyritys tai muu yritys,
jolla on omistusyhteys toiseen yritykseen, tai yritystd, joka on sidok-
sissa toiseen yritykseen direktiivin 83/349/ETY 12 artiklan 1 koh-
dassa tarkoitetun suhteen kautta;

b) ”sidosyritykselld” joko tytédryritystd tai muuta yritystd, johon toisella
yritykselld on omistusyhteys, tai yritystd, joka on sidoksissa toiseen
yritykseen direktiivin 83/349/ETY 12 artiklan 1 kohdassa tarkoitetun
suhteen kautta;
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¢) “ryhmélld” yritysryhmad, joka

1) muodostuu osakasyrityksestd, sen tytdryrityksistd ja yrityksistd,
joihin osakasyritykselld tai sen tytdryrityksilli on omistusyhteys,
sekd yrityksistd, joita ovat sidoksissa toisiinsa direktiivin
83/349/ETY 12 artiklan 1 kohdassa tarkoitetun suhteen kautta; tai

i) perustuu kyseisten yritysten sopimuksella tai muulla tavalla luo-
tuihin vahvoihin ja kestdviin taloudellisiin suhteisiin ja johon voi
kuulua keskindisid yhtiditd tai yhdistyksid tai niitd vastaavia yh-
teisdjd, edellyttden, etti:

— jollakin kyseisistd yrityksistd on keskitetyn koordinoinnin
kautta tosiasiallinen madradva vaikutus muiden ryhméén kuu-
luvien yritysten pédétoksiin, myds taloudellisiin pdatdksiin, ja

— tillaisten taloudellisten suhteiden luomiseen tai purkamiseen
vaaditaan ryhmavalvojan ennakkohyvéksynti,

kun keskitetystd koordinoinnista vastaava yritys katsotaan emoy-
ritykseksi ja muut yritykset tytaryrityksiksi;

d) “ryhmévalvojalla” 247 artiklan mukaista ryhmédvalvonnasta vastaavaa
valvontaviranomaista;

e) “valvontaviranomaisten kollegiolla” pysyvdd mutta joustavaa raken-
netta asianomaisten jésenvaltioiden valvontaviranomaisten vilistd yh-
teistyotd ja koordinointia varten;

f) “vakuutushallintayhtiolld” emoyritystd, joka ei ole rahoitusalan seka-
holdingyhtid ja jonka pdidasiallisena toimintana on hankkia ja pitdd
hallussaan osuuksia tytdryrityksistd, jotka ovat yksinomaan tai péa-
asiallisesti vakuutus- tai jélleenvakuutusyrityksid tai kolmannen maan
vakuutus- tai jdlleenvakuutusyrityksid, jos vdhintdén yksi sellaisista
tytéryrityksistd on vakuutus- tai jélleenvakuutusyritys;

g) “’sekavakuutushallintayhtiolld” emoyritystd, joka ei ole vakuutusyri-
tys, kolmannen maan vakuutusyritys, jdlleenvakuutusyritys, kolman-
nen maan jilleenvakuutusyritys, vakuutushallintayhtid tai rahoitus-
alan sekaholdingyhtié ja jonka tytdryrityksistd védhintddn yksi on
vakuutus- tai jdlleenvakuutusyritys;

h) “rahoitusalan sekaholdingyhtiolld” direktiivin 2002/87/EY 2 artiklan
15 kohdassa maériteltyéd rahoitusalan sekaholdingyhtiota.

2. Tétd osastoa sovellettacssa valvontaviranomaisten on lisdksi pidet-
tdvd emoyrityksend sellaista yritystd, jolla on kyseisten viranomaisten
ndkemyksen mukaan tosiasiallinen méadrdava vaikutus toisessa yrityk-
Sessd.

Lisdksi valvontaviranomaisten on pidettdva tytdryrityksend sellaista yri-
tystd, jossa emoyritykselld on kyseisten viranomaisten ndkemyksen mu-
kaan tosiasiallinen madrdava vaikutus.
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Valvontaviranomaisten on myos pidettivd omistusyhteytend vilitonté tai
vilillistd omistusta sellaisen yrityksen dénivallasta tai pddomasta, jossa
valvontaviranomaisten ndkemyksen mukaan tosiasiassa kdytetddn méaa-
rdysvaltaa.

2 jakso

Soveltamistapaukset ja -ala

213 artikla

Tapaukset, joihin ryhméivalvontaa sovelletaan

1. Jdsenvaltioiden on huolehdittava siitd, ettd samaan ryhmédn kuu-
luvia vakuutus- ja jdlleenvakuutusyrityksid valvotaan ryhmétasolla ti-
mén osaston mukaisesti.

Tamén direktiivin sddnnoksid, joissa vahvistetaan yksittdisten vakuutus-
ja jélleenvakuutusyritysten valvontaa koskevat sddnnot, sovelletaan edel-
leen kyseisiin yrityksiin, jollei tdssd osastossa toisin sdddetd.

2. Jiasenvaltioiden on varmistettava, ettd ryhmavalvontaa sovelletaan
seuraaviin:

a) vakuutus- tai jdlleenvakuutusyritykset, jotka 218-258 artiklan mukai-
sesti ovat osakasyrityksend vihintddn yhdessd vakuutusyrityksessd,
jélleenvakuutusyrityksessd, kolmannen maan vakuutusyrityksesséd tai
kolmannen maan jélleenvakuutusyrityksessé;

b

—~

vakuutus-  tai  jélleenvakuutusyritykset,  joiden  emoyritys
218-258 artiklan mukaisesti on vakuutushallintayhti6 tai rahoitusalan
sekaholdingyhtid, jonka pddkonttori on unionissa;

¢) vakuutus-  tai  jélleenvakuutusyritykset,  joiden  emoyritys
260-263 artiklan mukaisesti on vakuutushallintayhtio tai rahoitusalan
sekaholdingyhti, jonka kotipaikka on kolmannessa maassa, tai kol-
mannen maan vakuutus- tai jdlleenvakuutusyritys;

d

=

vakuutus- tai jdlleenvakuutusyritykset, joiden emoyritys 265 artiklan
mukaisesti on sekavakuutushallintayhtid.

3. Edelld 2 kohdan a ja b alakohdassa tarkoitetuissa tapauksissa,
joissa osakasyrityksend oleva vakuutus- tai jélleenvakuutusyritys taikka
vakuutushallintayhtio tai rahoitusalan sekaholdingyhtié, jonka Kkoti-
paikka on unionissa, on joko sddnnellyn yrityksen sidosyritys tai on
itse sddnnelty yritys tai rahoitusalan sekaholdingyhtio, johon sovelletaan
direktiivin 2002/87/EY 5 artiklan 2 kohdan mukaista lisdvalvontaa, ryh-
maivalvoja voi, kuultuaan muita kyseisid valvontaviranomaisia, paattaa
olla suorittamatta kyseisen osakasyrityksend olevan vakuutus- tai jil-
leenvakuutusyrityksen taikka vakuutushallintayhtion tai rahoitusalan se-
kaholdingyhtion tasolla tdmén direktiivin 244 artiklassa tarkoitettua ris-
kikeskittymédn valvontaa, timéin direktiivin 245 artiklassa tarkoitettua
ryhménsisdisten liiketoimien valvontaa tai molempia.
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4. Jos rahoitusalan sekaholdingyhtioon sovelletaan vastaavia sdén-
noksid sekd tdmédn direktiivin ettd direktiivin 2002/87/EY mukaisesti
erityisesti riskiperusteisen valvonnan osalta, ryhmévalvoja voi muita
asianomaisia valvontaviranomaisia kuultuaan péittda soveltaa kyseiseen
rahoitusalan sekaholdingyhtioon ainoastaan direktiivin 2002/87/EY asiaa
koskevaa sddnnost.

5. Jos rahoitusalan sekaholdingyhtioon sovelletaan vastaavia sdin-
noksid sekd tdmédn direktiivin ettd direktiivin 2006/48/EY mukaisesti
erityisesti riskiperusteisen valvonnan osalta, ryhmévalvoja voi yhteisestd
sopimuksesta pankki- ja sijoituspalvelualan konsolidointiryhmén valvo-
jan kanssa piéttdd soveltaa ainoastaan sen direktiivin sddnnoksid, jotka
liittyvat direktiivin 2002/87/EY 3 artiklan 2 kohdan mukaisesti mééritet-
tyyn tirkeimpdén sektoriin.

6. Ryhmévalvojan on ilmoitettava Euroopan parlamentin ja neuvos-
ton asetuksella (EU) N:o 1093/2010 () perustetulle Euroopan valvonta-
viranomaiselle (Euroopan pankkiviranomaiselle), jaljempénd “pankkivi-
ranomainen”, ja Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksella (EU)
N:o 1094/2010 (?) perustetulle Euroopan valvontaviranomaiselle (Euroo-
pan vakuutus- ja lisdeldkeviranomaiselle), jiljempédnd “vakuutus- ja li-
séeldkeviranomainen”, 4 ja 5 kohdan nojalla tehdyistd pdatoksistd. Pank-
kiviranomaisen, vakuutus- ja lisdeldkeviranomaisen ja asetuksella (EU)
N:o 1095/2010 (°) perustetun Euroopan valvontaviranomaisen (Euroo-
pan arvopaperimarkkinaviranomaisen), jaljempana “arvopaperimarkkina-
viranomainen”, on kehitettdvd Euroopan valvontaviranomaisten yhteis-
komiteassa, jdljempand “yhteiskomitea”, suuntaviivoja valvontakdytin-
téjen 1dhentdmiseksi ja ndiden suuntaviivojen hyviksymisestd teknisten
sddntelystandardien luonnoksia, jotka ne antavat komissiolle kolmen
vuoden kuluessa mainittujen suuntaviivojen hyviksymisesta.

Siirretddn komissiolle valta hyvaksyd ensimmadisessd alakohdassa tarkoi-
tetut tekniset sdédntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1093/2010, asetuk-
sen (EU) N:o 1094/2010 ja asetuksen (EU) N:o 1095/2010
10-14 artiklan mukaisesti.

214 artikla

Ryhmévalvonnan soveltamisala

1.  Ryhmévalvonnan harjoittaminen 213 artiklan mukaisesti ei mer-
kitse sitéd, ettd valvontaviranomaisten olisi valvottava kolmannen maan
vakuutusyritystd, kolmannen maan jilleenvakuutusyritystd, vakuutushal-
lintayhti6té, rahoitusalan sekaholdingyhtiotd tai sekavakuutushallintayh-
tiotd  yksittdisend  yrityksend, sanotun kuitenkaan rajoittamatta
257 artiklan soveltamista vakuutushallintayhtidihin tai rahoitusalan se-
kaholdingyhtidihin.

2. Ryhmivalvoja voi tapauskohtaisesti paattdd olla siséllyttdmattd yri-
tystd 213 artiklassa tarkoitetun ryhmévalvonnan piiriin, jos:

a) yritys sijaitsee kolmannessa maassa, jossa on oikeudellisia esteitd
tarpeellisten tietojen siirtdmiselle, sanotun kuitenkaan rajoittamatta
229 artiklan sddnnosten soveltamista;

() EUVL L 331, 15.12.2010, s. 12.
() EUVL L 331, 15.12.2010, s. 48.
¢) EUVL L 331, 15.12.2010, s. 84.
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b) yritykselld, joka olisi siséllytettivd valvonnan piiriin, on ryhméval-
vonnan tavoitteiden kannalta ainoastaan védhdinen merkitys; tai

¢) yrityksen siséllyttiminen valvonnan piiriin olisi ryhmévalvonnan ta-
voitteiden kannalta epdasianmukaista tai harhaanjohtavaa.

Jos valvonnan ulkopuolelle voidaan kuitenkin jttdd useita saman ryh-
min yksittdisid yrityksid ensimmaéisen alakohdan b alakohdan nojalla,
kyseiset yritykset on silti siséllytettiva valvonnan piiriin, paitsi jos nii-
den yhteinen merkitys on véhiinen.

Jos ryhmévalvoja katsoo, ettei vakuutus- tai jalleenvakuutusyritystd pida
sisdllyttdd ryhmavalvontaan ensimméisen alakohdan b tai c¢ alakohdan
nojalla, sen on kuultava muita asianomaisia valvontaviranomaisia ennen
pdatoksen tekemistd.

Jos ryhmévalvoja jittdd jonkin vakuutus- tai jdlleenvakuutusyrityksen
valvonnan ulkopuolelle ensimmdiisen alakohdan b tai ¢ alakohdan no-
jalla, sen jdsenvaltion valvontaviranomaiset, jossa kyseinen yritys sijait-
see, voivat pyytdd ryhmin johdossa olevalta yritykseltd tietoja, joista
saattaa olla apua kyseisen vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksen val-
vonnassa.

3 jakso

Soveltamistasot

215 artikla

Yhteison tason perimméinen emoyritys

1. Jos 213 artiklan 2 kohdan a ja b alakohdassa tarkoitettu osakasy-
rityksend oleva vakuutus- tai jdlleenvakuutusyritys taikka vakuutushal-
lintayhtié tai rahoitusalan sekaholdingyhtié on itse toisen sellaisen va-
kuutus- tai jélleenvakuutusyrityksen taikka vakuutushallintayhtion tai
rahoitusalan sekaholdingyhtion tytdryritys, jonka kotipaikka on unio-
nissa, 218-258 artiklaa sovelletaan ainoastaan sen perimmdisen emoy-
rityksend olevan vakuutus- tai jélleenvakuutusyrityksen, vakuutushallin-
tayhtion tai rahoitusalan sekaholdingyhtion tasolla, jonka kotipaikka on
unionissa.

2. Jos 1 kohdassa tarkoitettu perimmdisend emoyrityksend oleva va-
kuutus- tai jdlleenvakuutusyritys taikka vakuutushallintayhtié tai rahoi-
tusalan sekaholdingyhtid, jonka kotipaikka on unionissa, on sellaisen
yrityksen  tytéryritys, johon sovelletaan direktiivin  2002/87/EY
5 artiklan 2 kohdan mukaista lisdvalvontaa, ryhmévalvoja voi, kuultuaan
muita asianomaisia valvontaviranomaisia, pdittdd olla suorittamatta ky-
seisen perimmdisen emoyrityksen tai -yhtion tasolla 244 artiklassa tar-
koitettua riskikeskittymén valvontaa, 245 artiklassa tarkoitettua ryhmén-
sisdisten liiketoimien valvontaa tai molempia.
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216 artikla

Kansallisen tason perimmiiinen emoyritys

VYM1

1. Jos 213 artiklan 2 kohdan a ja b alakohdassa tarkoitetulla osaka-
syrityksend olevalla vakuutus- tai jilleenvakuutusyritykselld taikka va-
kuutushallintayhtiolld tai rahoitusalan sekaholdingyhti6lld, jonka koti-
paikka on unionissa, ei ole kotipaikkaa samassa jdsenvaltiossa kuin
215 artiklassa tarkoitetulla yhteison tason perimmdiselld emoyritykselld,
jésenvaltiot voivat sallia, ettdi niiden valvontaviranomaiset pdattavat,
kuultuaan ryhmaivalvojaa ja kyseistd unionin tason perimmdistd emoyri-
tystd, ottaa ryhmévalvonnan kohteeksi kansallisen tason perimmiisend
emoyrityksend olevan vakuutus- tai jélleenvakuutusyrityksen, vakuutus-
hallintayhtion tai rahoitusalan sekaholdingyhtion.

2. Valvontaviranomainen voi rajoittaa kansallisen tason perimmadisen
emoyrityksen ryhmévalvonnan II luvun yhteen tai useampaan jaksoon.

3. Jos valvontaviranomainen piittdd soveltaa kansallisen tason pe-
rimmdiiseen emoyritykseen II luvun 1 jaksoa, kyseisen jésenvaltion val-
vontaviranomaisen on tunnustettava sitovaksi se menetelmén valinta,
jonka ryhmévalvoja on tehnyt 220 artiklan mukaisesti 215 artiklassa
tarkoitetun yhteisdn tason perimmaéisen emoyrityksen osalta, ja sovellet-
tava sité.

4. Jos valvontaviranomainen piittdd soveltaa kansallisen tason pe-
rimmdiiseen emoyritykseen II luvun 1 jaksoa ja jos 215 artiklassa tar-
koitettu yhteison tason perimmiinen emoyritys on saanut 231 artiklan
tai 233 artiklan 5 kohdan nojalla luvan laskea ryhmié koskevan vaka-
varaisuuspddomavaatimuksen ja ryhméddn kuuluvia vakuutus- ja jilleen-
vakuutusyrityksid koskevan vakavaraisuuspddomavaatimuksen sisdisen
mallin perusteella, kyseisen jdsenvaltion valvontaviranomaisen on tun-
nustettava kyseinen pditds sitovaksi ja sovellettava sité.

Jos valvontaviranomainen katsoo tdlloin, ettd kansallisen tason perim-
mdisen emoyrityksen riskiprofiili poikkeaa merkittdvésti yhteison tasolla
hyvaksytystd mallista, ja jos kyseinen yritys ei ratkaise asianmukaisesti
valvontaviranomaisen havaitsemia ongelmia, valvontaviranomainen voi
paittad madrata lisdpadomavaatimuksen kyseistd yritystd koskevaan ryh-
min vakavaraisuuspddomavaatimukseen, joka on saatu tillaista mallia
soveltamalla, tai poikkeuksellisissa oloissa, joissa lisdpddomavaatimus ei
olisi asianmukainen, vaatia yritystd laskemaan ryhmén vakavaraisuus-
pddomavaatimuksen standardikaavan perusteella.

Valvontaviranomaisen on perusteltava paatoksensd sekd yritykselle ettd
ryhmévalvojalle.

5. Jos valvontaviranomainen piittdd soveltaa kansallisen tason pe-
rimmdiseen emoyritykseen II luvun 1 jaksoa, kyseinen yritys ei saa
hakea 236 tai 243 artiklan mukaista lupaa, jolla sallittaisiin 238
ja 239 artiklan soveltaminen johonkin sen tytdryrityksista.
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6. Jos jasenvaltiot sallivat valvontaviranomaistensa tehdd 1 kohdassa
tarkoitetun paitoksen, niiden on huolehdittava siitd, ettd tillaisia péa-
toksid ei voida tehdé tai pitdd voimassa, jos kansallisen tason perimmai-
nen emoyritys on 215 artiklassa tarkoitetun yhteison tasolla perimmai-
sen emoyrityksen tytdryritys ja kyseinen yhteison tason perimméiinen
emoyritys on saanut 237 tai 243 artiklan mukaisen luvan siihen, ettd
kyseiseen tytdryritykseen sovelletaan 238 ja 239 artiklaa.

7.  Komissio voi toteuttaa tdytdntdonpanotoimenpiteitd, joissa vahvis-
tetaan, missd olosuhteissa 1 kohdassa tarkoitettu pédétos voidaan tehda.

Nimé toimenpiteet, joiden tarkoituksena on muuttaa timén direktiivin
muita  kuin  keskeisid osia tdydentdmalld  sitd, hyviksytddn
301 artiklan 3 kohdassa tarkoitettua valvonnan késittdvdd sddntelyme-
nettelyd noudattaen.

217 artikla

Useita jidsenvaltioita kattava emoyritys

1. Jos jésenvaltiot sallivat valvontaviranomaistensa tekevén
216 artiklassa tarkoitetun pditdksen, niiden on myds annettava valvon-
taviranomaisille lupa péattdd sopimuksen tekemisestd niiden jasenvalti-
oiden valvontaviranomaisten kanssa, joissa on sidosyrityksend toinen
kansallisen tason perimmdinen emoyritys, ryhmédvalvonnan harjoittami-
seksi useita jdsenvaltioita kattavan alaryhmén tasolla.

Jos asianomaiset valvontaviranomaiset ovat tehneet ensimmaéisessi ala-
kohdassa tarkoitetun sopimuksen, ryhmévalvontaa ei saa harjoittaa mis-
sddn muussa jasenvaltiossa olevan 216 artiklassa tarkoitetun perimmdi-
sen emoyrityksen tasolla kuin siind jidsenvaltiossa, jossa timédn kohdan
ensimmadisessd alakohdassa tarkoitettu alaryhmaé sijaitsee.

2. Sovelletaan 216 artiklan 2—-6 kohtaa soveltuvin osin.

3. Komissio voi toteuttaa tdytdntdonpanotoimenpiteitd, joissa vahvis-
tetaan, missd olosuhteissa 1 kohdassa tarkoitettu péétds voidaan tehda.

Némai toimenpiteet, joiden tarkoituksena on muuttaa tdmén direktiivin
muita  kuin  keskeisid osia tdydentdmdlld  sitd, hyvéksytddn
301 artiklan 3 kohdassa tarkoitettua valvonnan késittdvdd sddntelyme-
nettelyd noudattaen.
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II LUKU

Taloudellinen asema

1 jakso

Ryhmén vakavaraisuus

1 alajakso

Yleiset saidnnokset

218 artikla

Ryhmién vakavaraisuuden valvonta

1. Ryhmidn vakavaraisuutta on valvottava tdmdn artiklan 2
ja 3 kohdan, 246 artiklan ja III luvun mukaisesti.

2. Jasenvaltioiden on 213 artiklan 2 kohdan a alakohdassa tarkoite-
tussa tapauksessa vaadittava osakasyrityksend olevaa vakuutus- tai jdl-
leenvakuutusyritystd varmistamaan, ettd ryhmdlld on kéytettdvissddn
omia varoja, jotka vastaavat aina véhintddn 2, 3 ja 4 alajakson mukai-
sesti laskettua ryhmén vakavaraisuuspddomavaatimusta.

3. Jasenvaltioiden on 213 artiklan 2 kohdan b alakohdassa tarkoite-
tussa tapauksessa vaadittava ryhmén vakuutus- ja jilleenvakuutusyrityk-
sid varmistamaan, ettd ryhmilld on kéytettdvissddn omia varoja, jotka
vastaavat aina vahintddn 5 alajakson mukaisesti laskettua ryhmén vaka-
varaisuuspiddomavaatimusta.

4. Ryhmévalvojan on sovellettava 2 ja 3 kohdassa tarkoitettuihin
vaatimuksiin valvojan tarkastusta III luvun mukaisesti. Sovelletaan
136 artiklaa sekd 138 artiklan 1-4 kohtaa soveltuvin osin.

5. Heti, kun osakasyritys on todennut ja ilmoittanut ryhmévalvojalle,
ettd ryhmédn vakavaraisuuspddomavaatimusta ei endd tiytetd tai ettd on
olemassa tdyttimattd jadmisen vaara seuraavien kolmen kuukauden ai-
kana, ryhmévalvojan on ilmoitettava asiasta muille valvontaviranomais-
ten kollegioon kuuluville valvontaviranomaisille, joiden on analysoitava
ryhmén tilanne.

219 artikla
Laskentatiheys

1.  Ryhmévalvojan on varmistettava, ettd osakasyrityksend oleva va-
kuutus- tai jéilleenvakuutusyritys, vakuutushallintayhti tai rahoitusalan
sekaholdingyhti6 suorittaa 218 artiklan 2 ja 3 kohdassa tarkoitetut las-
kelmat véhintddn kerran vuodessa.
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Osakasyrityksend olevan vakuutus- tai jdlleenvakuutusyrityksen taikka,
jos ryhmén johdossa ei ole vakuutus- tai jalleenvakuutusyritystd, vakuu-
tushallintayhtion tai rahoitusalan sekaholdingyhtion tai ryhméddn kuu-
luvan yrityksen, jonka ryhmédvalvoja on nimennyt kuultuaan muita asi-
anomaisia valvontaviranomaisia ja itse ryhmid, on toimitettava lasken-
taan tarvittavat tiedot ja laskennan tulokset ryhmévalvojalle.

2. Vakuutusyrityksen, jélleenvakuutusyrityksen, vakuutushallintayh-
tién ja rahoitusalan sekaholdingyhtion on jatkuvasti tarkkailtava ryhmin
vakavaraisuuspddomavaatimusta. Jos ryhmén riskiprofiili poikkeaa mer-
kittdvasti ryhmén uusimman ilmoitetun vakavaraisuuspddomavaatimuk-
sen perusoletuksista, ryhmin vakavaraisuuspddomavaatimus on Vvii-
pymittd laskettava uudelleen ja ilmoitettava ryhmévalvojalle.

Jos on ndyttdd siitd, ettd ryhmén riskiprofiili on muuttunut merkittavasti
sen pdivdn jilkeen, jona ryhmin vakavaraisuuspddomavaatimus on vii-
meksi ilmoitettu, ryhmévalvoja voi vaatia, ettd ryhmén vakavaraisuus-
pddomavaatimus lasketaan uudelleen.

2 alajakso

Laskentamenetelmédn valinta ja yleiset periaatteet

220 artikla

Menetelmén valinta

1. Edelld 213 artiklan 2 kohdan a alakohdassa tarkoitettujen vakuu-
tus- ja jélleenvakuutusyritysten muodostaman ryhmén vakavaraisuus on
laskettava 221-233 artiklassa vahvistettujen teknisten periaatteiden ja
jonkin niissd sdddetyn menetelmdn mukaisesti.

2. Jédsenvaltioiden on huolehdittava siitd, ettd 213 artiklan 2 kohdan a
alakohdassa tarkoitettujen vakuutus- ja jélleenvakuutusyritysten muo-
dostaman ryhmén vakavaraisuus lasketaan menetelmdn 1 mukaisesti,
josta sdddetddn 230-232 artiklassa.

Jasenvaltioiden on kuitenkin annettava valvontaviranomaisilleen, jotka
toimivat tietyn ryhmén valvojana, mahdollisuus paéttdd muita asian-
omaisia valvontaviranomaisia ja itse ryhméd kuultuaan, ettd kyseiseen
ryhmédin sovelletaan menetelmid 2, josta sdddetddn 230-232 artiklassa,
tai menetelmien 1 ja 2 yhdistelméad, jollei ole asianmukaista soveltaa
pelkdstddn menetelmdd 1.

221 artikla

Suhteellisen osuuden siséllyttiminen

1. Ryhmin vakavaraisuuden laskennassa on otettava huomioon osa-
kasyrityksen suhteellinen osuus sen sidosyrityksist.
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Ensimmdistd alakohtaa sovellettaessa suhteellinen osuus tarkoittaa jom-
paakumpaa seuraavista:

a) kiytettdessd menetelmdd 1 konsolidoidun tilinpdétdksen laadinnassa
kéytettdvid prosenttimdérii; tai

b) kéytettdessd menetelmdd 2 osakasyrityksen suoraan tai vilillisesti
omistaman merkityn pddoman osuutta.

Jos on kuitenkin kyse sidosyrityksestd, joka on tytéryritys ja jolla ei ole
riittdvdd méadrdd hyviksyttdvid omia varoja sen vakavaraisuuspiddoma-
vaatimuksen kattamiseksi, laskennassa on menetelmédstd riippumatta
otettava huomioon tytéryrityksen koko vakavaraisuusvaje.

Jos pddomasta osuuden omistavan emoyrityksen vastuu on valvontavi-
ranomaisten mielestd rajattu ehdottomasti ja selkedsti kyseiseen péa-
omaosuuteen, ryhmévalvoja voi kuitenkin sallia sen, ettd tytdryrityksen
vakavaraisuusvaje otetaan huomioon suhteellisesti.

2. Ryhmivalvoja médrittdd muita asianomaisia valvontaviranomaisia
ja itse ryhméd kuultuaan suhteellisen osuuden, joka otetaan huomioon
seuraavissa tapauksissa:

a) kun joidenkin ryhmin yritysten vililld ei ole pddomasidoksia;

b) kun valvontaviranomainen on pééttdnyt, ettd suoraa tai vélillistd
omistusosuutta yrityksen danioikeudesta tai pddomasta on pidettdva
omistusyhteytend, koska sen mielestd kyseiseen yritykseen kéytetddn
tosiasiassa médrdysvaltaa;

¢) kun valvontaviranomainen on pédttinyt, ettd yritys on toisen yrityk-
sen emoyritys sen vuoksi, ettd valvontaviranomaisen mielestd silld on
tosiasiallinen madrdadva vaikutus kyseisesséd toisessa yrityksessa.

222 artikla

Hyviksyttivin oman varallisuuden kaksinkertaisen kiyton
estiiminen

1. Vakavaraisuuspddomavaatimukseen hyviksyttivissd olevaa omaa
varallisuutta ei saa kayttdd kaksinkertaisesti niiden eri vakuutus- tai
jélleenvakuutusyritysten vililld, jotka otetaan laskelmassa huomioon.

Tatd varten on ryhmén vakavaraisuutta laskettaessa jitettdva seuraavat
médrit laskelman ulkopuolelle, jollei 4 alajaksossa kuvatuissa menetel-
missé toisin sdddeti:

a) kyseisen osakasyrityksend olevan vakuutus- tai jilleenvakuutusyri-
tyksen kaikki varat, jotka ovat jonkin sen sidosyrityksend olevan
vakuutus- tai jdlleenvakuutusyrityksen vakavaraisuuspddomavaa-
timukseen hyvéksyttivissd olevan varallisuuden rahoitusta;

b) kyseisen osakasyrityksend olevan vakuutus- tai jdlleenvakuutusyri-
tyksen sidosyrityksend olevan vakuutus- tai jidlleenvakuutusyrityksen
kaikki varat, jotka ovat kyseisen osakasyrityksend olevan vakuutus-
tai jdlleenvakuutusyrityksen vakavaraisuuspddomavaatimukseen hy-
viksyttivissd olevan varallisuuden rahoitusta;
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¢) kyseisen osakasyrityksend olevan vakuutus- tai jdlleenvakuutusyri-
tyksen sidosyrityksend olevan vakuutus- tai jdlleenvakuutusyrityksen
kaikki varat, jotka ovat kyseisen osakasyrityksend olevan vakuutus-
tai jdlleenvakuutusyrityksen jonkin muun sidosyrityksend olevan va-
kuutus- tai jédlleenvakuutusyrityksen vakavaraisuuspddomavaatimuk-
seen hyviksyttivissd olevan varallisuuden rahoitusta.

2. Laskelmaan voidaan ottaa mukaan myds seuraava varallisuus, jos
se voidaan hyviksyd kyseisen sidosyrityksen vakavaraisuuspddomavaa-
timukseen, sanotun kuitenkaan rajoittamatta 1 kohdan soveltamista:

a) sen osakasyrityksend olevan vakuutus- tai jdlleenvakuutusyrityksen
sidosyrityksend olevan henkivakuutusyrityksen tai henkijdlleenva-
kuutusyrityksen 91 artiklan 2 kohdan soveltamisalaan kuuluva ylijaé-
mévarallisuus, jonka osalta ryhmén vakavaraisuuslaskelma tehdéén;

b) sen osakasyrityksend olevan vakuutus- tai jdlleenvakuutusyrityksen
sidosyrityksend olevan vakuutus- tai jdlleenvakuutusyrityksen mer-
kitty mutta maksamatta oleva pddoma, jonka osalta ryhmédn vakava-
raisuuslaskelma tehdaén.

Laskelman ulkopuolelle on kuitenkin joka tapauksessa jétettivd seu-
raava varallisuus:

i) merkitty mutta maksamatta oleva pddoma, joka mahdollisesti rasit-
taa osakasyritystd;

i1) osakasyrityksend olevan vakuutus- tai jalleenvakuutusyrityksen mer-
kitty mutta maksamatta oleva pddoma, joka mahdollisesti rasittaa
sidosyrityksend olevaa vakuutus- tai jdlleenvakuutusyritysti;

iii) sidosyrityksend olevan vakuutus- tai jdlleenvakuutusyrityksen mer-
kitty mutta maksamatta oleva pddoma, joka mahdollisesti rasittaa
saman osakasyrityksend olevan vakuutus- tai jdlleenvakuutusyrityk-
sen toista sidosyrityksend olevaa vakuutus- tai jilleenvakuutusyri-
tysta.

3.  Jos valvontaviranomaiset katsovat, ettd joitakin muita kuin
2 kohdassa tarkoitettuja sidosyrityksend olevan vakuutus- tai jélleenva-
kuutusyrityksen vakavaraisuuspddomavaatimukseen hyvéksyttivissi ole-
via omia varoja ei tosiasiassa voida kéyttdd sen osakasyrityksend olevan
vakuutus- tai jdlleenvakuutusyrityksen vakavaraisuuspddomavaatimuk-
sen kattamiseen, jonka osalta ryhmin vakavaraisuuslaskelma tehdéén,
kyseinen oma varallisuus voidaan ottaa mukaan laskelmaan vain siltd
osin kuin se voidaan hyvéksyd kattamaan sidosyrityksen vakavaraisuus-
paddomavaatimusta.

4.  Edelld 2 ja 3 kohdassa tarkoitetun oman varallisuuden summa ei
saa ylittdd sidosyrityksend olevan vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksen
vakavaraisuuspddomavaatimusta.

5. Hyviksyttdvd oma varallisuus, jota kuuluu sen osakasyrityksend
olevan vakuutus- tai jélleenvakuutusyrityksen sidosyrityksend olevalle
vakuutus- tai jélleenvakuutusyritykselle, jonka osalta ryhmén vakavarai-
suuslaskelma tehdddn, ja johon vaaditaan valvontaviranomaisten
90 artiklan mukaisesti antama ennakkohyvéksyntd, voidaan ottaa mu-
kaan laskelmaan vain silld ehdolla, ettd kyseisen sidosyrityksen valvon-
nasta vastaava valvontaviranomainen on hyvédksynyt sen asianmukai-
sesti.
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223 artikla

Ryhménsisiisen paioman huomiotta jittiminen

1. Ryhmin vakavaraisuutta laskettaessa ei saa ottaa huomioon vaka-
varaisuuspddomavaatimukseen hyviksyttavissd olevia omia varoja, jotka
ovat perdisin keskindisestéd rahoituksesta osakasyrityksend olevan vakuu-
tus- tai jdlleenvakuutusyrityksen ja

a) sidosyrityksen,

b) osakasyrityksen,

¢) jonkin sen osakasyrityksen toisen sidosyrityksen vélilla.

2. Ryhmién vakavaraisuutta laskettacssa ei mydskddn saa ottaa huo-
mioon sen osakasyrityksend olevan vakuutus- tai jalleenvakuutusyrityk-
sen sidosyrityksend olevan vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksen vaka-
varaisuuspadomavaatimukseen hyviksyttivissd olevia omia varoja,
jonka osalta ryhmén vakavaraisuuslaskelma tehddin, jos kyseinen oma
varallisuus on perdisin keskindisestd rahoituksesta kyseisen osakasyri-
tyksend olevan vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksen toisen sidosyri-
tyksen kanssa.

3. Rahoitusta on pidettiva keskindisend erityisesti silloin, kun vakuu-
tus- tai jdlleenvakuutusyritys tai jokin sen sidosyritys joko omistaa osak-
keita toisessa sellaisessa yrityksessd, joka suoraan tai epédsuorasti omis-
taa ensin mainitun yrityksen vakavaraisuuspddomavaatimukseen hyvék-
syttdvissd olevia erid, tai myontdd lainoja téllaiselle yritykselle.

224 artikla

Arvostus

Varat ja velat on arvioitava 75 artiklan mukaisesti.

3 alajakso

Laskentamenetelmien soveltaminen

225 artikla

Sidosyrityksiné olevat vakuutus- ja jilleenvakuutusyritykset

Kun vakuutus- tai jélleenvakuutusyritykselld on sidosyrityksend useampi
kuin yksi vakuutus- tai jélleenvakuutusyritys, ryhmén vakavaraisuus on
laskettava siten, ettd laskelmaan otetaan mukaan jokainen ndistd sidosy-
rityksend olevista vakuutus- tai jdlleenvakuutusyrityksista.

Jésenvaltiot voivat sditédd, ettd jos sidosyrityksend olevalla vakuutus- tai
jélleenvakuutusyritykselld on kotipaikka toisessa jdsenvaltiossa kuin
silld vakuutus- tai jilleenvakuutusyritykselld, jonka osalta ryhmédn vaka-
varaisuuslaskelma tehdddn, laskelmassa otetaan sidosyrityksen osalta
huomioon kyseisessd toisessa jésenvaltiossa sdddetty vakavaraisuuspdi-
omavaatimus ja sen tdyttdimiseen hyvéksyttavissd oleva oma varallisuus.
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226 artikla

Vilissi olevat vakuutushallintayhtiot

1. Laskettaessa ryhmén vakavaraisuutta sellaisen vakuutus- tai jil-
leenvakuutusyrityksen osalta, jolla on omistusyhteys sidosyrityksend
olevaan vakuutusyritykseen, sidosyrityksend olevaan jalleenvakuutusyri-
tykseen, kolmannen maan vakuutusyritykseen tai kolmannen maan jl-
leenvakuutusyritykseen vakuutushallintayhtion tai rahoitusalan sekahol-
dingyhtion kautta, kyseisen vilittdvdan vakuutushallintayhtion tai rahoi-
tusalan sekaholdingyhtion tila on otettava laskelmassa huomioon.

Tatéd laskelmaa varten kyseistd vélissd olevaa vakuutushallintayhtioti tai
vilissd olevaa rahoitusalan sekaholdingyhtiotd on késiteltdvd vakuutus-
tai jilleenvakuutusyrityksend, jota koskevat I osaston VI luvun 4 jakson
1, 2 ja 3 alajaksossa vahvistetut sddnnot vakavaraisuuspadomavaatimuk-
sen osalta ja I osaston VI luvun 3 jakson 1, 2 ja 3 alajaksossa vahvis-
tetut edellytykset vakavaraisuuspddomavaatimukseen hyviksyttiavissa
olevien omien varojen osalta.

2. Jos vilissd olevalla vakuutushallintayhtiolld tai vélissd olevalla
rahoitusalan sekaholdingyhti6lld on etuoikeudeltaan huonompaa lainaa
tai muita hyvéksyttdvid omia varoja, joihin sovelletaan 98 artiklan mu-
kaista rajoitusta, ne on tunnustettava hyviksyttdviksi omiksi varoiksi
nithin méériin saakka, jotka lasketaan soveltamalla 98 artiklassa sdddet-
tyja rajoituksia hyviksyttdvien omien varojen kokonaisméérdén ryhma-
tasolla suhteessa vakavaraisuuspddomavaatimukseen ryhmitasolla.

Vilissd olevan vakuutushallintayhtion tai vilissd olevan rahoitusalan
sekaholdingyhtion hyvidksyttdivda oma varallisuus, johon vaaditaan
90 artiklan mukaisesti valvontaviranomaisen ennakkohyviksyntd, jos
se on vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksen omistuksessa, voidaan ottaa
mukaan ryhmin vakavaraisuuslaskelmaan ainoastaan, jos ryhmévalvoja
on sen asianmukaisesti hyvaksynyt.

227 artikla

Sidosyrityksinid  olevat  kolmannen maan  vakuutus- ja
jilleenvakuutusyritykset

1. Laskettaessa 233 artiklan mukaisesti kolmannen maan vakuutus-
tai jalleenvakuutusyrityksen osakasyrityksend olevan vakuutus- tai jdl-
leenvakuutusyrityksen osalta ryhmén vakavaraisuutta jalkimmaistd yri-
tystd kisitellddn pelkdstddn tdmdn laskelman tekemiseksi vastaavasti
kuin sidosyrityksend olevaa vakuutus- tai jélleenvakuutusyritysta.

Jos kolmas maa, jossa kyseiselld yritykselld on kotipaikka, kuitenkin
edellyttdd yritykseltd toimilupaa ja mddrdd sen toiminnalle vdhintddn I
osaston VI luvussa sdddettyd vastaavan vakavaraisuusjédrjestelyn, jésen-
valtiot voivat sditdd, ettd laskelmassa otetaan kyseisen yrityksen osalta
huomioon kyseisessd kolmannessa maassa sdddetty vakavaraisuuspdi-
omavaatimus sekd sen kattamiseen hyvéksyttivissd oleva oma varalli-
suus.
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2. Ryhmivalvojan on tarkastettava kolmannen maan vakavaraisuus-
jéarjestelyn vastaavuus osakasyrityksen pyynndstd tai omasta aloittees-
taan.

Ennen kuin ryhmdvalvoja tekee vastaavuutta koskevan pddtdksen, sen
on niin toimiessaan kuultava asiasta muita asianomaisia valvontaviran-
omaisia sekd Euroopan vakuutus- ja tydeldkevalvontaviranomaisten ko-
miteaa.

3. Komissio voi toteuttaa tdytdntdonpanotoimenpiteitd, joissa vahvis-
tetaan perusteet sen arvioimiseksi, vastaako kolmannen maan vakavarai-
suusjérjestely I osaston VI luvussa sdéddettyd jarjestelyé.

Némai toimenpiteet, joiden tarkoituksena on muuttaa tdmén direktiivin
muita  kuin  keskeisid osia tdydentdmdlld  sitd, hyviksytddn
301 artiklan 3 kohdassa tarkoitettua valvonnan késittdvdd sadntelyme-
nettelyd noudattaen.

4. Komissio voi tehdd Euroopan vakuutus- ja tyoelédkevalvontaviran-
omaisten komiteaa kuultuaan ja 301 artiklan 2 kohdassa tarkoitettua
menettelyd noudattaen sekd tdmian artiklan 3 kohdan mukaisesti hyvék-
sytyt perusteet huomioon ottaen péitoksen siitd, vastaako kolmannen
maan vakavaraisuusjdrjestely I osaston VI luvussa séddettyd jérjestelya.

Néitd paitoksid on tarkasteltava sddnnoéllisesti uudelleen 1 osaston VI
luvussa sdddetyn vakavaraisuusjérjestelyn ja kolmannen maan vakava-
raisuusjérjestelyn mahdollisten muutosten huomioon ottamiseksi.

5. Edelld olevaa 2 kohtaa ei sovelleta, jos kolmannen maan vakava-
raisuusjdrjestelyn vastaavuus todetaan komission 4 kohdan mukaisesti
tekemdissd péadtoksessa.

Jos komission 4 kohdan mukaisesti tekemidssd paidtoksessd todetaan,
ettei kolmannen maan vakavaraisuusjirjestely tiytd vastaavuusvaa-
timusta, 1 kohdan toisessa alakohdassa sdddettyd mahdollisuutta, jonka
mukaan vakavaraisuuspddomavaatimus ja hyvéksyttdvd oma varallisuus
voidaan ottaa huomioon sellaisina kuin kyseinen kolmas maa on niistd
sddtanyt, ei sovelleta, ja kolmannen maan vakuutus- tai jélleenvakuutus-
yritystd kisitelldén pelkdstddn 1 kohdan ensimmaéisen alakohdan mukai-
sest1.

228 artikla

Sidoksissa  oleva luottolaitokset, sijoituspalveluyritykset ja
rahoituslaitokset

Laskettaessa ryhmén vakavaraisuutta luottolaitoksen, sijoituspalveluyri-
tyksen tai rahoituslaitoksen osakasyrityksend olevan vakuutus- tai jil-
leenvakuutusyrityksen osalta jdsenvaltioiden on sallittava, ettd niiden
osakasyrityksind olevat vakuutus- ja jélleenvakuutusyritykset soveltavat
direktiivin 2002/87/EY liitteessd I vahvistettuja menetelmid 1 ja 2 so-
veltuvin osin. Kyseisessd liitteessd vahvistettua menetelméd 1 sovelle-
taan kuitenkin ainoastaan silloin, kun ryhmévalvoja on vakuuttunut kon-
solidoitavien yritysten yhtendisen johtamisen ja sisdisen valvonnan ta-
sosta. Valittua menetelméé on sovellettava johdonmukaisesti eri aikoina.
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Jasenvaltioiden on kuitenkin annettava valvontaviranomaistensa silloin,
kun ndmé toimivat tietyn ryhmén valvojana, pdittdd osakasyrityksen
pyynnostd tai omasta aloitteestaan, ettd osakasyritystd koskevaan ryh-
mén vakavaraisuuteen hyvéksyttdvissd olevista omista varoista vihenne-
tddn ensimmaéisessd kohdassa tarkoitettu osakkuus.

229 artikla

Tarvittavien tietojen puuttuminen

Jos asianomaisilla valvontaviranomaisilla ei ole kiytettidvissddn vakuu-
tus- tai jdlleenvakuutusyritystd koskevaan ryhmén vakavaraisuuslaskel-
maan tarvittavia sellaista sidosyritystd koskevia tietoja, jonka kotipaikka
on jossakin jdsenvaltiossa tai kolmannessa maassa, kyseisen yrityksen
kirjanpitoarvo osakasyrityksend olevassa vakuutus- tai jdlleenvakuutusy-
rityksessd on véhennettivd ryhmén vakavaraisuuteen hyviksyttivissa
olevista omista varoista.

Kyseiseen omistusyhteyteen liittyvid toteutumattomia voittoja ei tilldin
tunnusteta ryhmén vakavaraisuuteen hyviaksyttivissd oleviksi omiksi va-
roiksi.

4 alajakso

Laskentamenetelmit

230 artikla

Menetelmd 1 (oletusmenetelmi): Kirjanpidon konsolidointiin
perustuva menetelmé

1. Osakasyrityksend olevan vakuutus- tai jdlleenvakuutusyrityksen
ryhmén vakavaraisuus on laskettava konsolidoidusta tilinpaédtoksesta.

Osakasyrityksend olevan vakuutus- tai jdlleenvakuutusyrityksen ryhmén
vakavaraisuus on seuraavien rahaméérien erotus:

a) konsolidoiduista tiedoista lasketut vakavaraisuuspddomavaatimuk-
seen hyviksyttdvissd oleva oma varallisuus;

b) konsolidoiduista tiedoista laskettu ryhméin vakavaraisuuspddomavaa-
timus.

Vakavaraisuuspddomavaatimukseen hyviksyttévissd olevien omien va-
rojen ja ryhmén vakavaraisuusvaatimuksen laskemiseen, joka tehdddn
konsolidoiduista tiedoista, sovelletaan I osaston VI luvun 3 jakson 1,
2 ja 3 alajaksossa ja I osaston VI luvun 4 jakson 1, 2 ja 3 alajaksossa
vahvistettuja sdintoja.

2. Konsolidoituihin tietoihin perustuva ryhmén vakavaraisuuspai-
omavaatimus (konsolidoitu ryhmén vakavaraisuuspddomavaatimus) on
laskettava joko standardikaavan tai hyviksytyn sisdisen mallin perus-
teella T osaston VI luvun 4 jakson 1 ja 2 alajaksossa ja I osaston VI
luvun 4 jakson 1 ja 3 alajaksossa olevien yleisten periaatteiden mukai-
sesti.
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Konsolidoitu ryhmén vakavaraisuuspdfiomavaatimus on véhintddn seu-
raavien summa:

a) 129 artiklassa tarkoitettu osakasyrityksend olevan vakuutus- tai jil-
leenvakuutusyrityksen vdhimmadispddomavaatimus;

b) sidosyrityksend olevan vakuutus- ja jdlleenvakuutusyrityksen vahim-
méispddomavaatimuksen suhteellinen osuus.

Tamd vdhimmaidismadrd on katettava 98 artiklan 4 kohdan mukaisesti
madritetyilld hyvéksyttavilld omilla perusvaroilla.

Péitettiessd siitd, voidaanko néilld hyvaksyttivilld omilla varoilla kattaa
ryhmén konsolidoitu vdhimmaisvakavaraisuuspddomavaatimus, sovelle-
taan 221-229 artiklassa siddettyjd periaatteita soveltuvin osin. Sovelle-
taan myds 139 artiklan 1 ja 2 kohtaa soveltuvin osin.

231 artikla

Ryhmiinsisdinen malli

1. Jos vakuutus- tai jélleenvakuutusyritys ja sen sidosyritykset taikka
vakuutushallintayhtion tai rahoitusalan sekaholdingyhtion sidosyritykset
yhdessd hakevat lupaa laskea ryhmén konsolidoitu vakavaraisuuspéi-
omavaatimus sekd ryhmédn kuuluvien vakuutus- ja jalleenvakuutusyri-
tysten vakavaraisuuspddomavaatimus sisdisen mallin perusteella, asian-
omaisten valvontaviranomaisten on yhdessd pditettdva luvan myontiami-
sestd ja madriteltdivd mahdolliset lupaehdot ja -edellytykset.

Ensimmadisessd alakohdassa tarkoitettu hakemus jétetddn ryhmévalvo-
jalle.

Ryhmivalvojan on viipymaittd ilmoitettava asiasta muille asianomaisille
valvontaviranomaisille.

2. Asianomaisten valvontaviranomaisten on parhaansa mukaan pyrit-
tdvd tekemddn hakemuksesta yhteinen pédétés kuuden kuukauden kulu-
essa siitd pdivdstd, jona ryhmévalvoja on vastaanottanut tdydellisen ha-
kemuksen.

Ryhmaévalvojan on viipymittd toimitettava tdydellinen hakemus muille
asianomaisille valvontaviranomaisille.

3. Ryhmévalvoja ja muut asianomaiset valvontaviranomaiset voivat
2 kohdassa tarkoitetun ajanjakson kuluessa kuulla Euroopan vakuutus-
ja tyoeldkevalvontaviranomaisten komiteaa. Komiteaa on kuultava
my0s, jos osakasyritys niin pyytda.

Komiteaa kuultaessa on asiasta ilmoitettava kaikille asianomaisille val-
vontaviranomaisille ja 2 kohdassa tarkoitettua ajanjaksoa pidennettivi
kahdella kuukaudella.
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4. Jos Euroopan vakuutus- ja tydeldkevalvontaviranomaisten komi-
teaa ei ole kuultu 3 kohdan ensimmadisen alakohdan mukaisesti ja jos
asianomaiset valvontaviranomaiset eivét tee yhteistd pditdstd kuuden
kuukauden kuluessa siitd péivéstéd, jona ryhmévalvoja on vastaanottanut
taydellisen hakemuksen, ryhmévalvojan on pyydettivd Euroopan vakuu-
tus- ja tydeldkevalvontaviranomaisten komiteaa seuraavien kahden kuu-
kauden kuluessa antamaan lausunto kaikille asianomaisille valvontavi-
ranomaisille. Ryhmévalvojan on tehtivéd pddtds kolmen viikon kuluessa
kyseisen lausunnon antamisesta ja otettava lausunto tdysimédrdisesti
huomioon péditoksessa.

5. Riippumatta siitd, onko Euroopan vakuutus- ja tydeldkevalvonta-
viranomaisten komiteaa kuultu, ryhmédvalvojan pdétds on perusteltava, ja
siind on otettava huomioon muiden asianomaisten valvontaviranomais-
ten esittdimédt ndkemykset.

Ryhmaévalvojan on toimitettava pddtdksensd hakijalle ja muille asian-
omaisille valvontaviranomaisille.

Asianomaisten valvontaviranomaisten on noudatettava paatosta.

6. Jos yhteistd péadtostd ei tehdd 2 ja 3 kohdassa vahvistettujen mééa-
rdaikojen kuluessa, ryhmévalvojan on tehtdvd hakemuksesta oma péa-
toksensa.

Pédtostd tehdessddn ryhmivalvojan on otettava asianmukaisesti huomi-
oon:

a) ndkemykset ja varaukset, joita muut asianomaiset valvontaviranomai-
set ovat esittineet sovellettavan méérdajan kuluessa;

b) Euroopan vakuutus- ja tydelédkevalvontaviranomaisten komitean an-
tama lausunto, jos sitd on kuultu asiasta.

Pédtos on perusteltava, ja sithen on sisdllyttdvd tarvittaessa selitys, jos
Euroopan vakuutus- ja tydeldkevalvontaviranomaisten komitean hyvék-
symdstd kannasta on poikettu merkittdvasti.

Ryhmaévalvojan on toimitettava péitos hakijalle ja muille asianomaisille
valvontaviranomaisille.

Asianomaisten valvontaviranomaisten on pidettdva kyseistd pddtostd lo-
pullisena ja sovellettava sita.

7. Jos jokin asianomainen valvontaviranomainen katsoo, ettid sen val-
vonnassa olevan vakuutus- tai jdlleenvakuutusyrityksen riskiprofiili
poikkeaa merkittavdsti ryhmétasolla hyvéksytyn sisdisen mallin peruso-
letuksista ja jos kyseinen yritys ei ole ratkaissut asianmukaisesti valvon-
taviranomaisen havaitsemia ongelmia, kyseinen viranomainen voi
37 artiklan mukaisesti paattdd maaratd lisdpddomavaatimuksen kyseisen
vakuutus- tai jdlleenvakuutusyrityksen vakavaraisuuspddomavaatimuk-
seen, joka on saatu tdllaista sisdistd mallia soveltamalla.

Valvontaviranomainen voi poikkeuksellisissa oloissa, joissa lisdpddoma-
vaatimus ei olisi asianmukainen, vaatia kyseistd yritystd laskemaan va-
kavaraisuuspddomavaatimuksensa 1 osaston VI luvun 4 jakson 1
ja 2 alajaksossa tarkoitetun standardikaavan perusteella. Edelld
37 artiklan 1 kohdan a ja ¢ alakohdassa tarkoitetuissa tapauksissa val-
vontaviranomainen voi paéttdd madritd lisdpadomavaatimuksen kyseisen
vakuutus- tai jdlleenvakuutusyrityksen vakavaraisuuspddomavaatimuk-
seen, joka on saatu standardikaavaa soveltamalla.
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Valvontaviranomaisen on perusteltava ensimmadisessé ja toisessa alakoh-
dassa tarkoitetut padtokset sekd vakuutus- tai jalleenvakuutusyritykselle
ettd ryhméivalvojalle.

232 artikla

Ryhmén lisipidomavaatimus

Selvittdessddn, otetaanko ryhmédn riskiprofiili ryhmén konsolidoidussa
vakavaraisuuspddomavaatimuksessa asianmukaisesti huomioon, ryhma-
valvojan on Kkiinnitettdvd erityistd huomiota tapauksiin, joissa
37 artiklan 1 kohdan a ja ¢ alakohdassa tarkoitetut olot voivat ilmetd
ryhmatasolla, erityisesti jos:

a) ryhmitason erityisriskejd, jotka ovat vaikeasti kvantifioitavissa, ei
sen vuoksi otettaisi standardikaavassa tai laskennassa kdytetyssd si-
sdisessd mallissa riittdvasti huomioon;

b) asianomaiset valvontaviranomaiset ovat 37 artiklan
ja 231 artiklan 7 kohdan nojalla mairdnneet mahdollisen lisdpéa-
omavaatimuksen sidosyrityksend olevan vakuutus- tai jilleenvakuu-
tusyrityksen vakavaraisuuspddomavaatimukseen.

Jos ryhmin riskiprofiilia ei oteta asianmukaisesti huomioon, ryhmin
konsolidoituun vakavaraisuuspddomavaatimukseen voidaan maérata lisa-
padomavaatimus.

Edelld olevan 37 artiklan 1-5 kohtaa ja 37 artiklan 6 kohdan mukaisesti
toteutettuja tdytdntdonpanotoimenpiteitd sovelletaan soveltuvin osin.

233 artikla

Menetelméi 2 (vaihtoehtoinen menetelmi): Vihentimis- ja
yhdistimismenetelméa

1. Osakasyrityksend olevaa vakuutus- tai jalleenvakuutusyritystd kos-
keva ryhmin vakavaraisuus on seuraavien summien erotus:

a) ryhmén yhteenlasketut hyvéksyttdvd oma varallisuus 2 kohdan mu-
kaisesti;

b) sidosyrityksend olevan vakuutus- tai jdlleenvakuutusyrityksen arvo
osakasyrityksend olevassa vakuutus- tai jdlleenvakuutusyrityksessi
sekd  yhteenlaskettu = ryhmédn  vakavaraisuuspddomavaatimus
3 kohdan mukaisesti.

2. Ryhmin yhteenlaskettu hyvéksyttdvd oma varallisuus on seuraa-
vien summa:

a) sidosyrityksend olevan vakuutus- tai jdlleenvakuutusyrityksen vaka-
varaisuuspadomavaatimukseen hyviksyttédvissd oleva oma varalli-
suus;

b) osakasyrityksend olevan vakuutus- tai jdlleenvakuutusyrityksen suh-
teellinen osuus sidosyrityksend olevan vakuutus- tai jdlleenvakuu-
tusyrityksen vakavaraisuuspadomavaatimukseen hyvéksyttavissd ole-
vasta omasta varallisuudesta.
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3. Ryhmin yhteenlaskettu vakavaraisuuspddomavaatimus on seuraa-
vien summa:

a) osakasyrityksend olevan vakuutus- tai jélleenvakuutusyrityksen vaka-
varaisuuspdédomavaatimus;

b) sidosyrityksend olevan vakuutus- tai jélleenvakuutusyrityksen vaka-
varaisuuspadomavaatimuksen suhteellinen osuus.

4. Jos omistusyhteys sidosyrityksend olevaan vakuutus- tai jilleenva-
kuutusyritykseen on kokonaan tai osaksi vilillinen, on sidosyrityksena
olevan vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksen arvoon osakasyrityksend
olevassa vakuutus- tai jidlleenvakuutusyrityksessd sisdllytettiva tdllaisen
vilillisen omistuksen arvo ottaen huomioon asiaankuuluvat peridkkéiset
omistusyhteydet, ja 2 kohdan b alakohdassa tarkoitettuihin varoihin on
siséllytettéva sidosyrityksind olevien vakuutus- tai jdlleenvakuutusyritys-
ten vakavaraisuuspddomavaatimukseen hyviksyttivissd olevien varojen
vastaavat suhteelliset osuudet ja 3 kohdan b alakohdassa tarkoitettuihin
varoihin sidosyrityksind olevien vakuutus- tai jélleenvakuutusyritysten
vakavaraisuuspddomavaatimuksen suhteelliset osuudet.

5. Jos vakuutus- tai jélleenvakuutusyritys ja sen sidosyritykset taikka
vakuutushallintayhtion tai rahoitusalan sekaholdingyhtion sidosyritykset
yhdessd hakevat lupaa laskea ryhmén vakuutus- ja jdlleenvakuutusyri-
tysten vakavaraisuuspddomavaatimus sisdisen mallin perusteella,
231 artiklaa sovelletaan soveltuvin osin.

6.  Selvittdessddn, otetaanko ryhmén riskiprofiili 3 kohdan mukaan
yhteenlasketussa ryhmén vakavaraisuuspdfdomavaatimuksessa asian-
mukaisesti huomioon, asianomaisten valvontaviranomaisten on kiinnitet-
tdvé erityistd huomiota ryhmétason erityisriskeihin, jotka ovat vaikeasti
kvantifioitavissa ja joita ei sen vuoksi otettaisi riittdvasti huomioon.

Jos ryhmin riskiprofiili poikkeaa merkittdvdsti ryhmén yhteenlasketun
vakavaraisuuspddomavaatimuksen perusoletuksista, ryhmin yhteenlas-
kettuun vakavaraisuuspddomavaatimukseen voidaan médrdtd lisdpéa-
omavaatimus.

Edelld olevan 37 artiklan 1-5 kohtaa ja 37 artiklan 6 kohdan mukaisesti
toteutettuja tdytdntdonpanotoimenpiteitd sovelletaan soveltuvin osin.

234 artikla

Taytintoonpanotoimenpiteet

Varmistaakseen yhdenmukaisen soveltamisen yhteisdssd komissio tote-
uttaa tdytdntdonpanotoimenpiteitd, joissa tarkennetaan
220-229 artiklassa sdéddettyjd teknisid periaatteita ja menetelmid sekd
230-233 artiklan soveltamista.

Némai toimenpiteet, joiden tarkoituksena on muuttaa tdmén direktiivin
muita  kuin  keskeisid osia tdydentdmdlld  sitd, hyvéksytddn
301 artiklan 3 kohdassa tarkoitettua valvonnan késittdvdd sddntelyme-
nettelyd noudattaen.
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S alajakso

Ryhmin vakavaraisuuden valvonta vakuutushallinta-

yhtion ja rahoitusalan sekaholdingyhtion tytidryrityk-

sind olevien vakuutus- ja jédlleenvakuutusyritysten
osalta.

235 artikla

Ryhmén vakavaraisuus vakuutushallintayhtion ja rahoitusalan
sekaholdingyhtion osalta

1. Jos vakuutus- ja jélleenvakuutusyritykset ovat vakuutushallintayh-
tidn tai rahoitusalan sekaholdingyhtion tytdryrityksid, ryhmévalvojan on
varmistettava, ettd ryhmin vakavaraisuus lasketaan vakuutushallintayh-
tidén tai rahoitusalan sekaholdingyhtion tasolla 220 artiklan 2 kohtaa —
233 artiklaa soveltaen.

2. Tétd laskelmaa varten emoyritystéd kisitellddn vakuutus- tai jilleen-
vakuutusyritykseni, jota koskevat I osaston VI luvun 4 jakson 1, 2 ja 3
alajaksossa vahvistetut sddnndt vakavaraisuuspddomavaatimuksen osalta
ja I osaston VI luvun 3 jakson 1, 2 ja 3 alajaksossa vahvistetut edelly-
tykset vakavaraisuuspddomavaatimukseen hyviksyttivissd olevien
omien varojen osalta.

6 alajakso

Ryhmin vakavaraisuuden valvonta sellaisten ryhmien
osalta, joiden riskienhallinta on keskitetty

236 artikla
Vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksen tytiryritykset: edellytykset

Jésenvaltioiden on huolehdittava siitd, ettd 238 ja 239 artiklassa vahvis-
tettuja sddntoja sovelletaan jokaiseen vakuutus- tai jélleenvakuutusyri-
tykseen, joka on vakuutus- tai jdlleenvakuutusyrityksen tytéryritys, jos
kaikki seuraavat edellytykset tdyttyvit:

a) tytdryritys, jonka osalta ryhmédvalvoja ei ole tehnyt
214 artiklan 2 kohdan mukaista paétostid, sisdllytetdén ryhmévalvon-
nan piiriin, jota ryhmivalvoja harjoittaa emoyrityksen tasolla timén
osaston mukaisesti;

b) emoyrityksen riskienhallintamenettelyt ja sisdiset valvontamekanismit
késittdvat myos tytdryrityksen ja emoyritys on saanut asianomaiset
valvontaviranomaiset vakuuttuneiksi siitd, ettd tytdryritystd johdetaan
jarkevisti;

¢) emoyritys on vastaanottanut 246 artiklan 4 kohdan kolmannessa ala-
kohdassa tarkoitetun sopimuksen;

d) emoyritys on vastaanottanut 256 artiklan 2 kohdassa tarkoitetun so-
pimuksen;
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e) emoyritys on hakenut lupaa 238 ja 239 artiklan soveltamiseen, ja
hakemuksesta on tehty mydnteinen pddtds 237 artiklassa sdddetyn
menettelyn mukaisesti.

237 artikla

Vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksen tytiryritykset: hakemusta
koskeva piitos

1. Haettaessa lupaa 238 ja 239 artiklassa vahvistettujen sddntdjen
soveltamiseen asianomaisten valvontaviranomaisten on valvontaviran-
omaisten kollegiossa laajaa kuulemismenettelyd noudattaen yhdessé paa-
tettdvd haetun luvan mydntdmisestd ja médriteltdvd mahdolliset lupach-
dot ja -edellytykset.

Ensimmadisesséd alakohdassa tarkoitettu hakemus jitetddn ainoastaan ty-
taryritykselle toimiluvan antaneelle valvontaviranomaiselle. Valvontavi-
ranomaisen on viipyméttd ilmoitettava asiasta muille kollegioon kuu-
luville valvontaviranomaisille ja toimitettava ndille tdydellinen hakemus.

2. Asianomaisten valvontaviranomaisten on parhaansa mukaan pyrit-
tavd tekemddn hakemuksesta yhteinen péddtos kolmen kuukauden kulu-
essa siitd pdivistd, jona kaikki kollegioon kuuluvat valvontaviranomaiset
ovat vastaanottaneet tdydellisen hakemuksen.

3.  Jos 1 kohdassa tarkoitetun hakemuksen hyviksymisestd vallitsee
eridvid ndkemyksid, ryhmivalvoja tai muut asianomaiset valvontaviran-
omaiset voivat 2 kohdassa tarkoitetun ajanjakson kuluessa kuulla Euroo-
pan vakuutus- ja tydeldkevalvontaviranomaisten komiteaa. Komiteaa
kuultaessa on asiasta ilmoitettava kaikille asianomaisille valvontaviran-
omaisille ja 2 kohdassa tarkoitettua ajanjaksoa on pidennettdva yhdelld
kuukaudella.

Jos asiasta on kuultu Euroopan vakuutus- ja tydeldkevalvontaviran-
omaisten komiteaa, asianomaisten valvontaviranomaisten on otettava
komitean lausunto asianmukaisesti huomioon ennen yhteisen péatok-
sensd tekoa.

4.  Tytdryritykselle toimiluvan antaneen valvontaviranomaisen on toi-
mitettava hakijalle 2 ja 3 kohdassa tarkoitettu yhteinen péitds, joka
siséltdd perustelut ja, mikdli Euroopan vakuutus- ja tydeldkevalvontavi-
ranomaisten komiteaa on kuultu, selityksen, jos komitean hyviaksymaésta
kannasta on poikettu merkittdvasti. Asianomaisten valvontaviranomais-
ten on tunnustettava yhteinen pditds sitovaksi ja sovellettava sité.

5. Jos asianomaiset valvontaviranomaiset eivit tee yhteistd pdatosta 2
ja 3 kohdassa vahvistettujen méérdaikojen kuluessa, ryhmévalvojan on
tehtdvd hakemuksesta oma pédatoksensa.

Pédtostd tehdessddn ryhmivalvojan on otettava asianmukaisesti huomi-
oon:

a) nikemykset ja varaukset, joita asianomaiset valvontaviranomaiset
ovat esittdneet sovellettavan méérdajan kuluessa;
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b) varaukset, joita muut valvontaviranomaisten kollegioon kuuluvat val-
vontaviranomaiset ovat esittdneet sovellettavan maérdajan kuluessa,

¢) Euroopan vakuutus- ja tydeldkevalvontaviranomaisten komitean an-
tama lausunto, jos komiteaa on kuultu asiasta.

Péitds on perusteltava, ja sithen on tarvittaessa sisdllyttivé selitys, jos
muiden asianomaisten valvontaviranomaisten esittimistd varauksista ja
Euroopan vakuutus- ja tyoeldkevalvontaviranomaisten komitean anta-
masta lausunnosta on poikettu merkittdvisti. Ryhmévalvojan on toimi-
tettava pdatoksestd jdljennds hakijalle ja muille asianomaisille valvonta-
viranomaisille.

238 artikla

Vakuutus- tai jéilleenvakuutusyrityksen tytiryritykset: vakavarai-
suuspidiomavaatimuksen miirittiminen

1. Tytéryrityksen vakavaraisuuspddomavaatimus lasketaan tdmén
artiklan 2, 4 ja 5 kohdan mukaisesti, sanotun kuitenkaan rajoittamatta
231 artiklan soveltamista.

2. Jos tytdryrityksen vakavaraisuuspddomavaatimus lasketaan ryhmé-
tasolla 231 artiklan mukaisesti hyvéksytyn sisdisen mallin perusteella ja
tytdryritykselle toimiluvan antanut valvontaviranomainen katsoo, ettd
tytéryrityksen riskiprofiili poikkeaa merkittavésti sisdisestd mallista, ja
jos kyseinen yritys ei ratkaise asianmukaisesti valvontaviranomaisen
havaitsemia ongelmia, kyseinen viranomainen voi 37 artiklassa tarkoi-
tetuissa tapauksissa ehdottaa lisdpddomavaatimuksen asettamista kysei-
sen yrityksen vakavaraisuuspadomavaatimukseen, joka on saatu téllaista
sisdistd mallia soveltamalla, tai poikkeuksellisissa oloissa, joissa lisdpaa-
omavaatimus ei olisi asianmukainen, vaatia kyseistd yritystd laskemaan
vakavaraisuuspddomavaatimuksensa standardikaavan perusteella. Val-
vontaviranomaisen on keskusteltava ehdotuksestaan valvontaviranomais-
ten kollegiossa ja ilmoitettava tdllaisten ehdotusten perusteet sekd tytd-
ryritykselle ettd valvontaviranomaisten kollegiolle.

3. Jos tytdryrityksen vakavaraisuuspadomavaatimus lasketaan stan-
dardikaavan perusteella ja tytdryritykselle toimiluvan antanut valvonta-
viranomainen katsoo, ettd tytaryrityksen riskiprofiili poikkeaa merkitta-
visti standardikaavan perusoletuksista, ja jos kyseinen yritys ei ratkaise
asianmukaisesti valvontaviranomaisen havaitsemia ongelmia, kyseinen
viranomainen voi poikkeuksellisissa oloissa ehdottaa, ettd yritystd vaa-
ditaan korvaamaan osa laskentamenetelmédssd kéytetyistd parametreista
yrityskohtaisilla erityisparametreilla sen laskiessa 110 artiklassa tarkoi-
tettuja henkivakuutus-, vahinkovakuutus- ja sairausvakuutusriskimoduu-
leja tai ettd 37 artiklassa tarkoitetuissa tapauksissa asetetaan lisdpddoma-
vaatimus kyseisen tytiryrityksen vakavaraisuuspddomavaatimukseen.

Valvontaviranomaisen on keskusteltava ehdotuksestaan valvontaviran-
omaisten kollegiossa ja ilmoitettava tdllaisten ehdotusten perusteet
sekd tytaryritykselle ettd valvontaviranomaisten kollegiolle.
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4. Valvontaviranomaisten kollegion on tehtévé kaikki voitavansa so-
pimukseen padsemiseksi tytdryritykselle toimiluvan antaneen valvonta-
viranomaisen ehdotuksesta tai muista mahdollisista toimenpiteisté.

5. Jos valvontaviranomainen ja ryhmévalvoja ovat asiasta eri mieltd,
asiasta on kuukauden kuluessa valvontaviranomaisen ehdotuksesta kuul-
tava Euroopan vakuutus- ja tydeldkevalvontaviranomaisten komiteaa,
jonka on annettava lausuntonsa kahden kuukauden kuluessa kuulemis-
pyynnosta.

Tytéryritykselle toimiluvan antaneen valvontaviranomaisen on otettava
lausunto asianmukaisesti huomioon ennen lopullisen pdatdksensd tekoa.

P&dtds on perusteltava, ja sen on sisdllettivd ja siind on otettava huo-
mioon muiden valvontaviranomaisten kollegioon kuuluvien valvontavi-
ranomaisten esittdmit nikemykset, mukaan lukien varaukset, ja Euroo-
pan vakuutus- ja tyoeldkevalvontaviranomaisten komitean antama lau-
sunto.

Péitos on toimitettava tytdryritykselle ja valvontaviranomaisten kollegi-
olle.

239 artikla

Vakuutus- tai jéilleenvakuutusyrityksen tytiryritykset: vakavarai-
suuspiiomavaatimusten ja vihimmiispidfiomavaatimusten tdytti-
métti jidiminen

1. Tytéryritykselle toimiluvan antaneen valvontaviranomaisen on sil-
loin, kun vakavaraisuuspddomavaatimusta ei ole tdytetty, viipyméttéd
toimitettava valvontaviranomaisten kollegiolle tytdryrityksen esittimé
tervehdyttdmissuunnitelma, jonka avulla on tarkoitus kuuden kuukauden
kuluessa siitd, kun vakavaraisuuspddomavaatimuksen tdyttdmatta jaa-
minen todettiin, saavuttaa uudelleen vakavaraisuuspddomavaatimuksen
mukaisen hyviksyttdvien omien varojen taso tai alentaa riskiprofiilia
vakavaraisuuspddomavaatimuksen tiyttdmisen varmistamiseksi, sanotun
kuitenkaan rajoittamatta 138 artiklan soveltamista.

Valvontaviranomaisten kollegion on parhaansa mukaan pyrittdva péa-
semédn sopimukseen tervehdyttimissuunnitelman hyvéksymistd kos-
kevasta valvontaviranomaisen ehdotuksesta neljan kuukauden kuluessa
siitd, kun vakavaraisuuspddomavaatimuksen tdyttdmattd jadminen todet-
tiin.

Mikéli sopimukseen ei pédstd, tytdryritykselle toimiluvan antaneen val-
vontaviranomaisen on tehtdvd oma padtoksensd tervehdyttdmissuunnitel-
man hyviksymisestd ottaen asianmukaisesti huomioon muiden valvon-
taviranomaisten kollegioon kuuluvien valvontaviranomaisten esittdmét
nidkemykset ja varaukset.

2. Kun tytéryritykselle toimiluvan antanut valvontaviranomainen to-
teaa 136 artiklan mukaisesti taloudellisen aseman heikkenemisen, sen on
viipymadttd ilmoitettava ehdotetuista toimenpiteistd valvontaviranomais-
ten kollegiolle. Toimenpiteistd on kriisitilanteita lukuun ottamatta kes-
kusteltava valvontaviranomaisten kollegiossa.

Valvontaviranomaisten kollegion on tehtdvd kaikki voitavansa sopimuk-
seen padsemiseksi ehdotetuista toimenpiteistd kuukauden kuluessa il-
moituksesta.



200910138 — FI —09.12.2011 — 001.001 — 175

Mikili sopimukseen ei pidstd, tytdryritykselle toimiluvan antanut val-
vontaviranomainen tekee oman echdotettujen toimenpiteiden hyviksy-
mistd koskevan pdédtoksensd ottaen asianmukaisesti huomioon muiden
valvontaviranomaisten kollegioon kuuluvien valvontaviranomaisten esit-
tdmét nikemykset ja varaukset.

3. Tytéryritykselle toimiluvan antaneen valvontaviranomaisen on sil-
loin, kun vdahimmaiispddomavaatimusta ei ole tdytetty, viipymattd toimi-
tettava valvontaviranomaisten kollegiolle tytdryrityksen esittimid lyhyen
aikavilin rahoitussuunnitelma, jonka avulla on tarkoitus kolmen kuu-
kauden kuluessa siitd pdivamédréstd, jona vaatimuksen tdyttdméttd jaa-
minen todettiin, saavuttaa uudelleen vdhimmaiispadomavaatimuksen kat-
tamiseksi tarvittavan hyvéksyttivien omien varojen taso tai alentaa ris-
kiprofiilia vdahimmaiispddomavaatimuksen tiyttdmisen varmistamiseksi,
sanotun kuitenkaan rajoittamatta 139 artiklan soveltamista. Valvontavi-
ranomaisten kollegiolle on ilmoitettava my0s toimenpiteistd, joita on
toteutettu vdhimmaispddomavaatimuksen soveltamiseksi tytéryrityksen
tasolla.

240 artikla

Vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksen tytiryritykset: tytiryritysti
koskevien poikkeusten paittyminen

1. Edelld 238 ja 239 artiklassa annettujen sddntdjen soveltaminen
paittyy, jos:

a) 236 artiklan a alakohdassa tarkoitettua ehtoa ei endd noudateta;

b) 236 artiklan b alakohdassa tarkoitettua ehtoa ei endd noudateta eiké
ryhmé huolehdi kohtuullisessa ajassa siitd, ettd ehtoa aletaan noudat-
taa uudelleen;

¢) 236 artiklan c ja d alakohdassa tarkoitettuja ehtoja ei endd noudateta.

Jos ryhmévalvoja pédttdd ensimmdiisen alakohdan a alakohdassa tarkoi-
tetussa tapauksessa valvontaviranomaisten kollegiota kuultuaan, ettei se
endd sisdllytd tytdryritystd ryhmévalvontansa piiriin, sen on viipyméttad
ilmoitettava siitd asianomaiselle valvontaviranomaiselle ja emoyrityk-
selle.

Sovellettaessa 236 artiklan b, ¢ ja d alakohtaa emoyrityksen vastuulla on
varmistaa, ettd ehtoja noudatetaan jatkuvasti. Jos ehtoa ei noudateta,
emoyrityksen on viipyméttd ilmoitettava asiasta ryhmévalvojalle ja ky-
seisen tytéryrityksen valvojalle. Emoyrityksen on esitettdva suunnitelma,
jonka mukaan ehtoa aletaan noudattaa uudelleen kohtuullisessa ajassa.

Ryhmivalvojan on omasta aloitteestaan tarkastettava vihintdédn kerran
vuodessa, ettd 236 artiklan b, ¢ ja d alakohdassa tarkoitettuja ehtoja
noudatetaan edelleen, sanotun kuitenkaan rajoittamatta kolmannen ala-
kohdan soveltamista. Liséksi ryhmévalvojan on tehtdvi téllainen tarkas-
tus asianomaisen valvontaviranomaisen pyynndstd, jos tdlld on vahvoja
epdilyjé siitd, ettd ehtoa ei noudateta jatkuvasti.

Jos tarkastusta tehtdessd todetaan heikkouksia, ryhmivalvojan on vaa-
dittava emoyritystd esittimdin suunnitelma, jonka mukaan ehtoa aletaan
noudattaa uudelleen kohtuullisessa ajassa.
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Jos ryhmévalvoja toteaa valvontaviranomaisten kollegiota kuultuaan,
ettd kolmannessa tai viidennessd alakohdassa tarkoitettu suunnitelma
on riittdiméton tai sitd ei panna sovitussa médrdajassa tdytdntoon, ryh-
méivalvojan on todettava, ettd 236 artiklan b, ¢ ja d alakohdassa tarkoi-
tettuja chtoja ei endd noudateta, ja ilmoitettava siitd viipymaittd asian-
omaiselle valvontaviranomaiselle.

2. Edelld 238 ja 239 artiklassa sdéddettyd jdrjestelmdd sovelletaan
uudelleen, jos emoyritys jattdd uuden hakemuksen ja saa sithen myon-
teisen padtoksen 237 artiklassa sdddetyn menettelyn mukaisesti.

241 artikla

Vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksen tytaryritykset:
tiytintoonpanotoimenpiteet

Komissio toteuttaa 236—240 artiklan yhdenmukaisen soveltamisen var-
mistamiseksi tdytantdonpanotoimenpiteitd, joissa yksiloiddan:

a) perusteet, joilla arvioidaan, tiyttyvitko 236 artiklassa vahvistetut eh-
dot;

b) perusteet, joilla arvioidaan, millaisia tilanteita on pidettdva
239 artiklassa tarkoitettuina kriisitilanteina; ja

¢) menettelyt, joita valvontaviranomaiset noudattavat vaihtaessaan tie-
toja, kéyttdessddn oikeuksiaan ja tdyttdessddn velvollisuutensa
237-240 artiklan mukaisesti.

Néamé toimenpiteet, joiden tarkoituksena on muuttaa timén direktiivin
muita  kuin  keskeisid osia tdydentdmdlld  sitd, hyviksytddn
301 artiklan 3 kohdassa tarkoitettua valvonnan késittdvdd sadntelyme-
nettelyd noudattaen.

242 artikla

Uudelleentarkastelu

1.  Komissio laatii 31 pdivddn lokakuuta 2014 mennessd arvion III
osaston soveltamisesta, erityisesti valvontaviranomaisten kollegioon
kuuluvien valvontaviranomaisten yhteistydstd ja kollegion toimivuu-
desta, Euroopan vakuutus- ja tydeldkevalvontaviranomaisten komitean
oikeudellisesta asemasta ja lisdpddomavaatimusten asettamista kos-
kevista valvontakédytinndistd, sekd antaa Euroopan parlamentille ja neu-
vostolle kertomuksen ja liittdd siihen tarvittaessa ehdotuksia tdmén di-
rektiivin tarkistamiseksi.

2. Komissio laatii 31 péivddn lokakuuta 2015 mennessd arvion ryh-
mévalvonnan ja pddoman hallinnan tehostamisen hyo6dyistd vakuutus-
tai jdlleenvakuutusyritysten ryhmissd ja sisdllyttdd siihen viittauksen
asiakirjaan KOM(2008)0119 ja Euroopan parlamentin talous- ja raha-
asioiden valiokunnan téstd ehdotuksesta 16 pdivind lokakuuta 2008
antamaan mietintodn (A6—0413/2008). Arvioon on sisdllyttdvd mahdol-
lisia toimenpiteitd, joilla tehostetaan vakuutusyritysryhmien moitteetonta
rajatylittdvad hallintaa erityisesti riskien ja varojen hallinnan osalta. Ko-
missio ottaa arviossaan huomioon muun muassa uuden kehityksen ja
edistymisen seuraavissa seikoissa:

a) varhaisessa vaiheessa toteutettavia toimenpiteitd koskeva yhdenmu-
kaistettu kehys;
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b) ryhmidn keskitetyn riskienhallinnan kdytdnnot ja ryhménsisdisten
mallien, stressitestit mukaan luettuina, toiminta;

¢) ryhminsisdiset liiketoimet ja riskikeskittymat;

d) hajautus- ja keskittymévaikutusten ajalliset muutokset;

e) oikeudellisesti sitova kehys valvontariitojen sovittelua varten;

f) sellainen yhdenmukaistettu kehys varojen siirrettdvyyttd, maksuky-
vyttomyyttd ja likvidaatiomenettelyjd varten, jossa poistetaan varojen
siirrettdvyyttd koskevat asiaankuuluvat kansalliset yhtidoikeudelliset
esteet;

g) saman ryhmin yritysten vakuutuksenottajien ja edunsaajien sama
suojelun taso erityisesti kriisitilanteissa;

h) yhdenmukaistettu ja riittdvésti rahoitettu EU:n laajuinen ratkaisu va-
kuutustakuujérjestelmid varten;

i) toimivaltaisten viranomaisten, keskuspankkien ja valtiovarainminis-
terididen vilinen kriisien hallintaa ja ratkaisua sekd rahoitustaakan
jakamista koskeva sellainen yhdenmukaistettu ja oikeudellisesti si-
tova kehys, jossa valvontaa koskeva toimivalta mukautetaan rahoitus-
vastuuseen.

Komissio antaa Euroopan parlamentille ja neuvostolle kertomuksen ja
liittdd siihen tarvittaessa ehdotuksia tdméan direktiivin tarkistamiseksi.

243 artikla
Vakuutushallintayhtion  ja rahoitusalan sekaholdingyhtion
tytaryritykset

Vakuutus- ja jdlleenvakuutusyrityksiin, jotka ovat vakuutushallintayh-
tion tai rahoitusalan sekaholdingyhtion tytdryrityksid, sovelletaan
236242 artiklaa soveltuvin osin.

2 jakso

Riskikeskittymi ja ryhminsisédiset liiketoimet

244 artikla

Riskikeskittymin valvonta

1.  Ryhmitason riskikeskittymdd on valvottava tdmédn artiklan 2
ja 3 kohdan, 246 artiklan ja III luvun mukaisesti.

2. Jasenvaltioiden on vaadittava, ettd vakuutus- ja jédlleenvakuutusy-
ritykset tai vakuutushallintayhtidt tai rahoitusalan sekaholdingyhtiot il-
moittavat ryhmévalvojalle sddnnollisesti ja ainakin vuosittain ryhmaéta-
son merkittavisté riskikeskittymistd, paitsi jos sovelletaan 215 artiklan 2
kohtaa.
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Vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksen, joka on ryhmén johdossa, tai,
jos ryhmén johdossa ei ole vakuutus- tai jalleenvakuutusyritystd, vakuu-
tushallintayhtion tai rahoitusalan sekaholdingyhtion taikka ryhméan kuu-
luvan vakuutus- tai jédlleenvakuutusyrityksen, jonka ryhmévalvoja on
nimennyt kuultuaan asiasta muita asianomaisia valvontaviranomaisia,
on annettava tarvittavat tiedot ryhmévalvojalle.

Ryhmaévalvoja vastaa ensimmadisesséd alakohdassa tarkoitettujen riskikes-
kittymien tarkastamisesta.

3.  Ryhmévalvojan on muita asianomaisia valvontaviranomaisia ja
kyseistd ryhmidd kuultuaan yksiloitdva riskityypit, joista tiettyyn ryh-
midn kuuluvien vakuutus- ja jdlleenvakuutusyritysten on ilmoitettava
kaikissa olosuhteissa.

Madritellessddn riskityyppeja tai antaessaan niistd lausuntoja ryhméval-
vojan ja muiden asianomaisten valvontaviranomaisten on otettava huo-
mioon ryhmén erityinen ryhmé- ja riskienhallintarakenne.

Maidrittddkseen merkittdvat riskikeskittymadt, joista on ilmoitettava, ryh-
mivalvojan on muita asianomaisia valvontaviranomaisia ja ryhméi
kuultuaan méérittdva asianmukaiset kynnysarvot, jotka perustuvat vaka-
varaisuuspddomavaatimuksiin ja/tai vakuutustekniseen vastuuvelkaan.

Riskikeskittymid tarkastellessaan ryhmévalvojan on erityisesti valvottava
mahdollista levidmisriskid kyseisessd ryhméssd, eturistiriitojen riskid
sekd riskien tasoa tai madria.

4. Komissio voi 2 ja 3 kohdan soveltamiseksi toteuttaa tdytdntdon-
panotoimenpiteitd, jotka koskevat merkittdvan riskikeskittymdn méarit-
telyd ja yksilointid sekd siitd ilmoittamista.

Nimé toimenpiteet, joiden tarkoituksena on muuttaa timén direktiivin
muita  kuin  keskeisid osia tdydentdmdlld  sitd, hyvéksytddn
301 artiklan 3 kohdassa tarkoitettua valvonnan késittdvdd sddntelyme-
nettelyd noudattaen.

245 artikla

Ryhmiinsisiisten liiketoimien valvonta

1. Ryhménsisédisid liiketoimia on valvottava tdmén artiklan 2
ja 3 kohdan, 246 artiklan ja IIT luvun mukaisesti.

2. Jasenvaltioiden on vaadittava, ettd vakuutus- ja jédlleenvakuutusy-
ritykset tai vakuutushallintayhtidt tai rahoitusalan sekaholdingyhtiot il-
moittavat ryhmévalvojalle sdénnoéllisesti ja ainakin vuosittain ryhmédn
kuuluvien vakuutus- ja jdlleenvakuutusyritysten kaikista merkittdvistd
ryhménsisdisistd liiketoimista, mukaan luettuina sellaisen luonnollisen
henkilon kanssa suoritetut litketoimet, jolla on ldheiset sidokset ryhmédn
kuuluvaan yritykseen, paitsi jos sovelletaan 215 artiklan 2 kohtaa.

Lisdksi jasenvaltioiden on vaadittava, ettd hyvin merkittdvistd ryhmén-
sisdisistd liiketoimista ilmoitetaan niin pian kuin kdytdnndssd on mah-
dollista.
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Vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksen, joka on ryhmén johdossa, tai,
jos ryhmén johdossa ei ole vakuutus- tai jalleenvakuutusyritystd, vakuu-
tushallintayhtion tai rahoitusalan sekaholdingyhtion taikka ryhméan kuu-
luvan vakuutus- tai jédlleenvakuutusyrityksen, jonka ryhmévalvoja on
nimennyt kuultuaan asiasta muita asianomaisia valvontaviranomaisia,
on annettava tarvittavat tiedot ryhmévalvojalle.

Ryhmivalvoja vastaa ryhménsisdisten liiketoimien tarkastamisesta.

3.  Ryhmévalvojan on muita asianomaisia valvontaviranomaisia ja
kyseistd ryhmdd kuultuaan yksiloitdva ryhménsisdisten liiketoimien tyy-
pit, joista tiettyyn ryhmédn kuuluvien vakuutus- ja jalleenvakuutusyri-
tysten  on  ilmoitettava  kaikissa  olosuhteissa.  Sovelletaan
244 artiklan 3 kohdan sdénndksid soveltuvin osin.

4. Komissio voi 2 ja 3 kohdan soveltamiseksi toteuttaa tdytdntdon-
panotoimenpiteitd, jotka koskevat merkittdvien ryhménsisdisten liiketoi-
mien médrittelyd ja yksilointid ja tdllaisista liiketoimista ilmoittamista.

Namé toimenpiteet, joiden tarkoituksena on muuttaa timén direktiivin
muita  kuin  keskeisid osia  tdydentdmalld sitd, hyvéksytddn
301 artiklan 3 kohdassa tarkoitettua valvonnan késittdvdd sddntelyme-
nettelyd noudattaen.

3 jakso

Riskienhallinta ja sisdinen valvonta

246 artikla

Hallintojirjestelméin valvonta

1.  Edelld T osaston IV luvun 2 jaksossa vahvistettuja vaatimuksia
sovelletaan ryhmadtasolla soveltuvin osin.

Riskienhallintajérjestelmét, sisdiset valvontajirjestelmét ja ilmoitus-
menettelyt on pantava johdonmukaisesti tdytdntoon kaikissa yrityksissd,
jotka kuuluvat 213 artiklan 2 kohdan a ja b alakohdan mukaisen ryh-
mdivalvonnan piiriin, jotta kyseisid jdrjestelmid ja ilmoitusmenettelyji
voidaan valvoa ryhmdtasolla, sanotun kuitenkaan rajoittamatta ensim-
méisen alakohdan soveltamista.

2. Ryhminsisdisiin valvontamenettelyihin on kuuluttava ainakin seu-
raavat menettelyt, sanotun kuitenkaan rajoittamatta 1 kohdan sovelta-
mista:

a) asianmukaiset menettelyt ryhmén vakavaraisuuden osalta, jotta voi-
daan maédrittdd ja mitata kaikki olennaiset riskit ja suhteuttaa oma
varallisuus asianmukaisesti riskeihin;

b) luotettavat ilmoitus- ja laskentamenettelyt, jotta voidaan valvoa ja
hallita ryhmaénsisdisid liiketoimia ja riskikeskittymid.

3. Ryhmivalvoja vastaa 1 ja 2 kohdassa tarkoitettujen jérjestelmien ja
ilmoitusmenettelyjen tarkastamisesta III luvussa vahvistettujen sdéntdjen
mukaisesti.
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4.  Jasenvaltioiden on vaadittava, ettd osakasyrityksend oleva vakuu-
tus- tai jdlleenvakuutusyritys taikka vakuutushallintayhti tai rahoitus-
alan sekaholdingyhtid suorittaa 45 artiklassa vaaditun arvion ryhmdta-
solla. Ryhmévalvoja vastaa ryhmitasolla suoritetun riski- ja vakavarai-
suusarvion tarkastamisesta III luvun mukaisesti.

Jos vakavaraisuus lasketaan ryhmaétasolla 230 artiklassa tarkoitetun me-
netelmédn 1 mukaisesti, osakasyrityksend olevan vakuutus- tai jilleenva-
kuutusyrityksen taikka vakuutushallintayhtion tai rahoitusalan sekahol-
dingyhtién on annettava ryhmévalvojalle tiedot, joiden perusteella voi-
daan ymmértdd ryhmén kaikkien sidosyrityksind olevien vakuutus- tai
jélleenvakuutusyritysten vakavaraisuuspddomavaatimusten summan ja
ryhmén konsolidoidun vakavaraisuuspddomavaatimuksen vélinen ero.

Osakasyrityksend oleva vakuutus- tai jdlleenvakuutusyritys taikka va-
kuutushallintayhtié tai rahoitusalan sekaholdingyhtié voi ryhmévalvojan
suostumuksella suorittaa 45 artiklassa vaaditun arvion samanaikaisesti
ryhmitasolla ja jonkin ryhmédn kuuluvan tytdryrityksen tasolla ja laatia
yhden asiakirjan, joka kasittdd kaikki arvioinnit.

Ryhmévalvojan on ennen kolmannessa alakohdassa tarkoitetun suos-
tumuksen antamista kuultava valvontaviranomaisten kollegion jésenid
ja otettava asianmukaisesti huomioon sen ndkemykset ja varaukset.

Jos ryhmé hyodyntdd kolmannessa alakohdassa annettua mahdollisuutta,
sen on toimitettava kyseinen asiakirja kaikille asianomaisille valvonta-
viranomaisille samanaikaisesti. Mahdollisuuden hyddyntiminen ei va-
pauta  kyseisid  tytdryrityksid  velvollisuudesta  varmistaa, ettd
45 artiklan vaatimukset tdyttyvit.

111 LUKU

Ryhmdivalvontaa helpottavat toimenpiteet

247 artikla

Ryhmiivalvoja

1.  Asianomaisten jédsenvaltioiden valvontaviranomaisten keskuudesta
on nimettdva yksi ryhmévalvoja, jéljempéand “ryhmévalvoja”, joka vas-
taa ryhmévalvonnan koordinoinnista ja harjoittamisesta.

2. Jos ryhmin kaikki vakuutus- ja jdlleenvakuutusyritykset kuuluvat
saman valvontaviranomaisen toimivaltaan, ryhmavalvojana toimii kysei-
nen valvontaviranomainen.

Kaikissa muissa tapauksissa ryhmivalvojan tehtdvdd hoitavat seuraavat
viranomaiset, jollei 3 kohdasta muuta johdu:

a) jos ryhmédn johdossa on vakuutus- tai jélleenvakuutusyritys, kysei-
selle yritykselle toimiluvan antanut valvontaviranomainen;
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b) jos ryhmén johdossa ei ole vakuutus- tai jélleenvakuutusyritysta,
valvontaviranomainen seuraavasti:

i) jos vakuutus- tai jélleenvakuutusyrityksen emoyritys on vakuu-
tushallintayhtié tai rahoitusalan sekaholdingyhtio, kyseiselle va-
kuutus- tai jdlleenvakuutusyritykselle toimiluvan antanut valvon-
taviranomainen;

ii) jos vidhintddn kahdella vakuutus- tai jdlleenvakuutusyritykselld,
joiden kotipaikat ovat unionissa, on emoyrityksenddn sama va-
kuutushallintayhtid tai rahoitusalan sekaholdingyhtid ja yksi
ndistd yrityksistd on saanut toimiluvan siind jdsenvaltiossa, jossa
vakuutushallintayhti6lld tai rahoitusalan sekaholdingyhti6lld on
kotipaikka, kyseisessd jasenvaltiossa toimiluvan saaneen vakuu-
tus- tai jdlleenvakuutusyrityksen valvontaviranomainen;

iii) jos ryhmén johdossa on véhintddn kaksi vakuutushallintayhtictd
tai rahoitusalan sekaholdingyhtiotd, joiden kotipaikat ovat eri
jésenvaltioissa, ja kussakin ndistd jdsenvaltioista on vakuutus-
tai jélleenvakuutusyritys, sen vakuutus- tai jalleenvakuutusyrityk-
sen valvontaviranomainen, jonka taseen loppusumma on suurin;

iv) jos vahintddn kahdella vakuutus- tai jalleenvakuutusyritykselld,
joiden kotipaikat ovat unionissa, on emoyrityksenddn sama va-
kuutushallintayhtid tai rahoitusalan sekaholdingyhtié ja mikd4n
ndistd yrityksistd ei ole saanut toimilupaa siind jdsenvaltiossa,
jossa vakuutushallintayhtiollé tai rahoitusalan sekaholdingyhtiélla
on kotipaikka, sille vakuutus- tai jilleenvakuutusyritykselle toi-
miluvan antanut valvontaviranomainen, jonka taseen loppu-
summa on suurin; tai

v) jos kyseessd on ryhmd, jolla ei ole emoyritystd, tai misséd tahansa
tilanteessa, joihin ei viitata i—iv alakohdassa, sille vakuutus- tai
jélleenvakuutusyritykselle toimiluvan antanut valvontaviranomai-
nen, jonka taseen loppusumma on suurin.

3. Asianomaiset valvontaviranomaiset voivat erityistapauksissa minka
tahansa viranomaisen pyynndstd tehdd yhteisen pddtdksen poiketa
2 kohdassa vahvistetuista perusteista, jos niiden soveltaminen olisi epéa-
tarkoituksenmukaista ottaen huomioon ryhmin rakenne sekd vakuutus-
ja jalleenvakuutusyrityksen toiminnan suhteellinen merkitys eri maissa,
ja nimetd jonkin muun valvontaviranomaisen ryhmévalvojaksi.

Tatd varten jokainen asianomaisista valvontaviranomaisista voi pyytda
keskustelun aloittamista siitd, ovatko 2 kohdassa mainitut perusteet tar-
koituksenmukaisia. Keskustelu voidaan kéydd enintddn kerran vuodessa.

Asianomaisten valvontaviranomaisten on parhaansa mukaan pyrittdva
tekemdén yhteinen paétds ryhmévalvojan valinnasta kolmen kuukauden
kuluttua siitd, kun keskustelua on pyydetty. Niiden on ennen péétoksen
tekemistd annettava kyseiselle ryhmalle tilaisuus esittdd kantansa.
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4.  Asianomaiset valvontaviranomaiset voivat 3 kohdan kolmannessa
alakohdassa tarkoitetun kolmen kuukauden ajanjakson kuluessa pyytia,
ettd Euroopan vakuutus- ja tydeldkevalvontaviranomaisten komiteaa
kuullaan. Komiteaa kuultaessa kyseistd ajanjaksoa on pidennettdvé kah-
della kuukaudella.

5. Jos asiasta on kuultu Euroopan vakuutus- ja tyodeldkevalvontavi-
ranomaisten komiteaa, asianomaisten valvontaviranomaisten on otettava
komitean lausunto asianmukaisesti huomioon ennen yhteisen paatok-
sensd tekoa. Yhteinen péétds on perusteltava, ja sithen on tarvittaessa
siséllyttava selitys, jos Euroopan vakuutus- ja tyodeldkevalvontaviran-
omaisten komitean lausunnosta on poikettu merkittévasti.

6. Jos yhteistd pditostd poiketa 2 kohdassa vahvistetuista perusteista
ei tehdd, ryhmévalvojan tehtdvdd hoitaa 2 kohdan mukaisesti nimetty
valvontaviranomainen.

7. Euroopan vakuutus- ja tydeldkevalvontaviranomaisten komitean on
ilmoitettava Euroopan parlamentille, neuvostolle ja komissiolle vdhin-
tddn kerran vuodessa merkittdvistd vaikeuksista, joita liittyy 2, 3
ja 6 kohdan soveltamiseen.

Jos ilmenee merkittivid vaikeuksia, jotka liittyvdt 2 ja 3 kohdassa vah-
vistettujen perusteiden soveltamiseen, komissio toteuttaa tdytintdonpa-
notoimenpiteitd, joissa vahvistetaan kyseiset perusteet.

Némai toimenpiteet, joiden tarkoituksena on muuttaa tdmén direktiivin
muita  kuin  keskeisid osia tdydentdmdlld  sitd, hyvéksytddn
301 artiklan 3 kohdassa tarkoitettua valvonnan késittdvaa sddntelyme-
nettelyd noudattaen.

8. Kun jdsenvaltiossa on useampi kuin yksi vakuutus- ja jélleenva-
kuutusyritysten toiminnan vakautta valvova valvontaviranomainen, ja-
senvaltion on ryhdyttdvd tarvittaviin toimenpiteisiin niiden koordinoin-
nin varmistamiseksi.

248 artikla

Ryhmiivalvojan ja muiden valvontaviranomaisten oikeudet ja
velvollisuudet — valvontaviranomaisten kollegio

1. Ryhmévalvojalle kuuluvat seuraavat ryhmévalvontaan liittyvit oi-
keudet ja velvollisuudet:

a) asiaankuuluvien tai olennaisten tictojen kerddmisen ja levittdmisen
koordinointi jatkuvassa toiminnassa ja kriisitilanteissa, mukaan luet-
tuna valvontaviranomaisen valvontatehtévin kannalta térkeiden tieto-
jen levittdiminen;

b) ryhmén taloudellisen tilan tarkastaminen ja arviointi;

c) sen arviointi, noudattaako ryhmi vakavaraisuussddntojd, sekd ris-
kikeskittymédn  ja ryhménsisdisten liikketoimien arviointi
218-245 artiklan mukaisesti;

d) ryhmén hallintojarjestelmén arviointi 246 artiklan mukaisesti seké
sen arviointi, tdyttivitkd osakasyrityksen hallinto-, johto- tai valvon-
taclimen jésenet 42 ja 257 artiklassa sdddetyt vaatimukset;
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e) valvontatoimien suunnittelu ja koordinointi véhintddn kerran vuo-
dessa pidettdvien sddnnéllisten kokousten tai muiden asianmukaisten
keinojen avulla jatkuvassa toiminnassa ja kriisitilanteissa yhteisty0ssd
asianomaisten valvontaviranomaisten kanssa sekd ottaen huomioon
kaikkien ryhmédn kuuluvien yritysten liiketoimintaan liittyvien ris-
kien luonteen, laajuuden ja monimutkaisuuden;

f) muut ryhmévalvojalle tilld direktiivilld annetut tai siitd johtuvat teh-
tévit, toimenpiteet ja padtdkset, erityisesti 231 ja 233 artiklan mu-
kaisten ryhmétason sisdisten mallien validointiprosessin johtaminen
ja 237-240 artiklassa sdddetyn jérjestelmdn soveltamista koskevan
lupamenettelyn johtaminen.

2. Edelld 1 kohdassa tarkoitettujen ryhmévalvonnan tehtévien suorit-
tamisen helpottamiseksi on perustettava valvontaviranomaisten kollegio,
jonka puheenjohtajana toimii ryhmaivalvoja.

Valvontaviranomaisten kollegion on varmistettava, ettd valvontaviran-
omaisten, jotka ovat valvontaviranomaisten kollegion jdsenid, keskuu-
dessa toteutettavia yhteistyo-, tietojenvaihto- ja kuulemisprosesseja so-
velletaan tosiasiallisesti III osaston mukaisesti, jotta voidaan edistdd
niiden péitdsten ja toimien yhtendistdmista.

3. Valvontaviranomaisten kollegion jdsenid ovat ryhmdivalvoja ja
kaikkien sellaisten jdsenvaltioiden valvontaviranomaiset, joissa kaikkien
tytéryritysten péddkonttori sijaitsee.

Merkittdvien sivukonttoreiden ja sidosyritysten valvontaviranomaiset
voivat my0s osallistua valvontaviranomaisten kollegioon. Niiden osallis-
tumisella pyritddn kuitenkin vain saavuttamaan tehokkaan tietojenvaih-
don tavoite.

Valvontaviranomaisten kollegion tehokas toiminta saattaa edellyttda, ettd
joistakin sen toimista vastaa vain osa kollegioon kuuluvista valvontavi-
ranomaisista.

4. Valvontaviranomaisten kollegion perustamisen ja toiminnan on
perustuttava ryhmévalvojan ja muiden asianomaisten valvontaviran-
omaisten vélilld toteutettuihin koordinointijérjestelyihin, sanotun kuiten-
kaan rajoittamatta tdimén direktiivin nojalla toteutettavia toimia.

Jos koordinointijérjestelyistd vallitsee eridvid ndkemyksié, kuka tahansa
valvontaviranomaisten kollegion jdsenistd voi antaa asian Euroopan va-
kuutus- ja tydeldkevalvontaviranomaisten komitean kasiteltdvéksi.

Ryhmaévalvojan on asianomaisia valvontaviranomaisia kuultuaan otet-
tava asianmukaisesti huomioon Euroopan vakuutus- ja tydeldkevalvon-
taviranomaisten komitean kahden kuukauden kuluessa kuulemispyynnén
vastaanottamisesta antama lausunto ennen lopullisen péditoksensd tekoa.
Pédtos on perusteltava, ja sithen on siséllyttdvd selitys, jos Euroopan
vakuutus- ja tydeldkevalvontaviranomaisten komitean antamasta lausun-
nosta on poikettu merkittdvésti. Ryhmédvalvojan on toimitettava pditos
muille asianomaisille valvontaviranomaisille.

5. Edelld 4 kohdassa tarkoitetuissa koordinointijérjestelyissd on vah-
vistettava seuraavat menettelyt, sanotun kuitenkaan rajoittamatta tdméan
direktiivin nojalla toteutettavia toimia:

a) asianomaisten valvontaviranomaisten keskuudessa noudatettava pad-
toksentekomenettely 231, 232 ja 247 artiklan mukaisesti,

b) tdmidn artiklan 4 kohdassa ja 218 artiklan 5 kohdassa tarkoitettu
kuuleminen.
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Koordinointijérjestelyissd voidaan antaa lisdtehtdvid ryhmévalvojalle tai
muille valvontaviranomaisille, jos tdlld tehostetaan ryhmin valvontaa
eikd heikennetd valvontaviranomaisten kollegion jdsenten valvontatoi-
mia ndiden yksittdisten tehtdvien osalta, sanotun kuitenkaan rajoittamatta
ryhmaévalvojalle ja muille valvontaviranomaisille télld direktiivilld annet-
tuja oikeuksia ja velvollisuuksia.

Koordinointijérjestelyissd voidaan liséksi vahvistaa seuraavat menettelyt:

a) erityisesti 213-217, 219-221, 227, 244-246, 250, 256, 260
ja 262 artiklassa tarkoitettu asianomaisten valvontaviranomaisten
keskuudessa toteutettava kuuleminen;

b) muiden valvontaviranomaisten kanssa tehtdvé yhteistyd.

6.  Euroopan vakuutus- ja tydeldkevalvontaviranomaisten komitea laa-
tii valvontaviranomaisten kollegioiden toimintaa koskevat suuntaviivat
niiden tyOskentelyd koskevien kattavien arvioiden perusteella niiden
yhtendistdmisen tason arvioimiseksi. Téllaisia arvioita laaditaan véhin-
tddn joka kolmas vuosi. Jdsenvaltioiden on varmistettava, ettd ryhmai-
valvoja toimittaa Euroopan vakuutus- ja tydeldkevalvontaviranomaisten
komitealle arvioiden kannalta asiaankuuluvat tiedot valvontaviranomais-
ten kollegion toiminnasta ja mahdollisesti kohdatuista vaikeuksista.

7.  Komissio toteuttaa tdytdntoonpanotoimenpiteitd ryhmévalvonnan
koordinoimiseksi 1-6 kohtaa sovellettaessa, mukaan luettuna merkitta-
van sivukonttorin méaritelma.

Némai toimenpiteet, joiden tarkoituksena on muuttaa tdmén direktiivin
muita  kuin  keskeisid osia tdydentdmdlld  sitd, hyvéksytddn
301 artiklan 3 kohdassa tarkoitettua valvonnan késittdvdd sdadntelyme-
nettelyd noudattaen.

249 artikla

Valvontaviranomaisten vilinen yhteistyo ja tietojenvaihto

1. Ryhmién yksittdisten vakuutus- ja jélleenvakuutusyritysten valvon-
nasta vastaavien viranomaisten ja asianomaisen ryhméivalvojan on toi-
mittava tiiviissd yhteistyOssd toistensa kanssa erityisesti sellaisissa ta-
pauksissa, joissa vakuutus- tai jélleenvakuutusyritykselld on taloudellisia
vaikeuksia.

Sen varmistamiseksi, ettd valvontaviranomaisilla, ryhmévalvoja mukaan
luettuna, on kdytossddn sama méadrd merkityksellisid tietoja, niiden on
toimitettava toisilleen tdllaiset tiedot, jotta voidaan antaa muille viran-
omaisille mahdollisuus suorittaa timén direktiivin mukaiset valvontateh-
tévét ja helpottaa niiden suorittamista, sanotun kuitenkaan rajoittamatta
kyseisten viranomaisten velvollisuuksia ja riippumatta siitd, ovatko ne
samasta jdsenvaltiosta. Asianomaisten valvontaviranomaisten ja ryhmé-
valvojan on tiltd osin toimitettava viipymattd toisilleen kaikki merkityk-
selliset tiedot niin pian kuin ne ovat saatavilla. Téssd alakohdassa tar-
koitettuihin tietoihin siséltyvét esimerkiksi tiedot ryhmén ja valvontavi-
ranomaisten toimista sekd ryhmén toimittamat tiedot.
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Ryhmivalvoja toimittaa asianomaisille valvontaviranomaisille ja vakuu-
tus- ja lisdeldkeviranomaiselle ryhmidd koskevat tiedot 19 artiklan,
51 artiklan 1 kohdan ja 254 artiklan 2 kohdan mukaisesti erityisesti
ryhmén oikeudellisesta rakenteesta, hallintojdrjestelméstd ja organisaa-
tiorakenteesta.

2. Ryhmén yksittdisten vakuutus- ja jélleenvakuutusyritysten valvon-
nasta vastaavien viranomaisten ja asianomaisen ryhmévalvojan on vilit-
tomasti vaadittava kaikkien ryhmédvalvontaan osallistuvien valvontavi-
ranomaisten kokousta ainakin seuraavissa tilanteissa:

a) kun ne saavat tiectoonsa yksittdisen vakuutus- tai jalleenvakuutusyri-
tyksen vakavaraisuuspddomavaatimuksen merkittdvin rikkomisen tai
vihimmadispdadomavaatimuksen rikkomisen;

b) kun ne saavat tietoonsa konsolidoiduista tiedoista lasketun ryhmin
vakavaraisuuspddomavaatimuksen tai ryhmén yhteenlasketun vakava-
raisuuspddomavaatimuksen, sen mukaan, mitd III osaston II luvun
1 jakson 1 alajakson mukaista laskentamenetelmdd kéytetddn, mer-
kittavan rikkomisen;

¢) kun ilmenee tai on ilmennyt muita poikkeuksellisia seikkoja.

3.  Komissio toteuttaa tdytdntdOonpanotoimenpiteitd, joissa vahvis-
tetaan, mitéd tietoja ryhmévalvojan on jérjestelmillisesti keréttéva ja le-
vitettivd muille asianomaisille valvontaviranomaisille tai mitd tietoja
muiden asianomaisten valvontaviranomaisten on toimitettava ryhméval-
vojalle.

Komissio toteuttaa tdytdntdonpanotoimenpiteitd, joissa tarkennetaan,
mitkd tiedot ovat ryhmétason valvonnan kannalta olennaisia tai merki-
tyksellisid, jotta valvontaviranomaisten ilmoitusmenettelyt lahentyisivét
toisiaan.

Téssa kohdassa tarkoitetut toimenpiteet, joiden tarkoituksena on muuttaa
tdman direktiivin muita kuin keskeisid osia tdydentdmélld sitd, hyvik-
sytddn 301 artiklan 3 kohdassa tarkoitettua valvonnan kisittdvad sédédn-
telymenettelyd noudattaen.

250 artikla

Valvontaviranomaisten keskinidinen kuuleminen

1. Ennen kuin asianomaiset valvontaviranomaiset tekevit péaiatoksen,
jolla on muiden valvontaviranomaisten tehtdvien kannalta merkitysté,
niiden on kuultava toisiaan valvontaviranomaisten kollegiossa seuraa-
vista seikoista, sanotun kuitenkaan rajoittamatta 248 artiklan sovelta-
mista:

a) valvontaviranomaisten hyviksyntdd tai lupaa edellyttdvit muutokset
ryhmén vakuutus- ja jilleenvakuutusyritysten osakkuus-, organisaa-
tio- tai johtorakenteessa; ja

b) valvontaviranomaisten madrdadamaét tarkeimmét seuraamukset ja niiden
poikkeuksellisesti toteuttamat toimenpiteet, mukaan luettuina lisédpéa-
omavaatimukseen middrddminen vakavaraisuuspddomavaatimukseen
37 artiklan nojalla ja sisdisen mallin kdyton rajoittaminen I osaston
VI luvun 4 jakson 3 alajakson mukaisessa vakavaraisuuspddomavaa-
timuksen laskennassa.
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Edelld olevaa b alakohtaa sovellettaessa on aina kuultava ryhmévalvo-
jaa.

Lisdksi asianomaisten valvontaviranomaisten on ennen péatoksen tekoa
kuultava toisiaan, jos pditds perustuu muilta valvontaviranomaisilta saa-
tuihin tietoihin.

2. Valvontaviranomainen voi paéttdd jittad kuulemisen suorittamatta
kiireellisissd tapauksissa tai jos kuuleminen voisi vaarantaa péitoksen
tehokkuuden, sanotun kuitenkaan rajoittamatta 248 artiklan soveltamista.
Talloin valvontaviranomaisen on viipyméttd ilmoitettava asiasta muille
valvontaviranomaisille.

251 artikla

Ryhmévalvojan muille valvontaviranomaisille esittimét pyynnot

Jos sen jdsenvaltion valvontaviranomaiset, jossa emoyritykselld on koti-
paikka, eivét itse harjoita 247 artiklan mukaista ryhmévalvontaa, ryh-
maévalvoja voi kehottaa kyseisid viranomaisia pyytdméddn emoyritykseltd
kaikki tiedot, jotka ovat merkityksellisid 248 artiklassa sdddettyjen ryh-
méivalvojan koordinointioikeuksien kdytdsséd ja sen koordinointivelvolli-
suuksien tdyttdmisessd, ja toimittamaan sille kyseiset tiedot.

Kun ryhmévalvoja tarvitsee 254 artiklan 2 kohdassa tarkoitettuja tietoja,
jotka on jo annettu toiselle valvontaviranomaiselle, sen on, aina kun
tdimd on mahdollista, kddnnyttdvd kyseisen viranomaisen puoleen ch-
kaistdkseen kaksinkertaisen raportoinnin valvontaan osallistuville eri vi-
ranomaisille.

252 artikla

Yhteistyo luottolaitoksista ja sijoituspalveluyrityksisti vastaavien
viranomaisten kanssa

Kun vakuutus- tai jdlleenvakuutusyritys ja joko direktiivissd
2006/48/EY tarkoitettu luottolaitos tai direktiivissd 2004/39/EY tarkoi-
tettu sijoituspalveluyritys tai molemmat niistd ovat sidoksissa toisiinsa
suoraan tai vilillisesti tai niilld on yhteinen osakasyritys, asianomaisten
valvontaviranomaisten sekd ndiden muiden yritysten valvonnasta vastaa-
vien viranomaisten on tehtdva tiivistd yhteistyota.

Néiden viranomaisten on vaihdettava keskenddn toimivaltansa rajoissa
kaikkia tietoja, jotka voivat helpottaa niiden tehtdvin ja erityisesti timéan
osaston mukaisen tehtdvin hoitamista.

253 artikla

Salassapitovelvollisuus ja luottamuksellisuus

Jasenvaltioiden on annettava lupa 249-252 artiklassa tarkoitettuun tie-
tojenvaihtoon jdsenvaltion valvontaviranomaisten vililld sekd jdsenval-
tion valvontaviranomaisten ja muiden viranomaisten valilld.

Ryhmaévalvonnan puitteissa saatuihin tietoihin ja erityisesti tdssd osas-
tossa sdddettyyn valvontaviranomaisten keskindiseen sekd valvontavi-
ranomaisten ja muiden viranomaisten véliseen tietojenvaihtoon sovelle-
taan 295 artiklan sd&nnoksié.
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254 artikla

Tiedonsaanti

1. Jdsenvaltioiden on varmistettava, ettd ryhmévalvonnan piiriin kuu-
luvat luonnolliset henkil6t ja oikeushenkildt sekd niiden sidosyritykset ja
osakasyritykset voivat vaihtaa keskendin tietoja, jotka voivat olla ryh-
mévalvonnan kannalta merkityksellisid.

2. Jasenvaltioiden on huolehdittava siité, ettd niiden ryhmédvalvonnan
harjoittamisesta vastaavilla viranomaisilla on oikeus saada kaikki ryh-
mévalvonnan kannalta merkitykselliset tiedot riippumatta asianomaisen
yrityksen luonteesta. Sovelletaan 35 artiklaa soveltuvin osin.

Asianomaiset valvontaviranomaiset voivat kddntyd tarpeellisten tietojen
saamiseksi suoraan ryhmén yritysten puoleen vain siind tapauksessa, ettd
téllaisia tiectoja on pyydetty ryhméivalvonnan alaiselta vakuutus- tai jél-
leenvakuutusyritykseltd eikd tdmd ole toimittanut niitd kohtuullisessa
ajassa.

255 artikla

Tietojen tarkistaminen

1.  Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd niiden valvontaviranomaiset
voivat alueellaan joko suoraan tai tehtdvddn valtuuttamiensa henkildiden
vilitykselld tarkastaa 254 artiklassa tarkoitetut tiedot itse paikalla seuraa-
vien yritysten toimitiloissa:

a) ryhmévalvonnan alaiset vakuutus- tai jdlleenvakuutusyritykset;

b) kyseisen vakuutus- tai jélleenvakuutusyrityksen sidosyritykset;

¢) kyseisen vakuutus- tai jélleenvakuutusyrityksen emoyritykset;

d) kyseisen vakuutus- tai jdlleenvakuutusyrityksen emoyrityksen sido-
syritykset.

2. Jos valvontaviranomaiset haluavat yksittdisissd tapauksissa tarkas-
taa toisessa jdsenvaltiossa sijaitsevaa, tiettyyn ryhmiddn kuuluvaa sdén-
neltyd tai sddntelemétontd yritystd koskevia tietoja, niiden on pyydettiva
tdmén toisen jdsenvaltion valvontaviranomaisilta tarkastuksen suoritta-
mista.

Pyynnén vastaanottaneiden viranomaisten on toimivaltansa rajoissa tdy-
tettdvd pyyntd joko suorittamalla tarkastus suoraan tai antamalla tilin-
tarkastajan tai asiantuntijan taikka pyynnon esittineen viranomaisen it-
sensd suorittaa tarkastus. Toteutetusta toimesta on ilmoitettava ryhmé-
valvojalle.

Pyynnén esittdnyt valvontaviranomainen voi halutessaan olla mukana
tarkastuksessa, jollei se toteuta tarkastusta suoraan.
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256 artikla

Ryhmiéin vakavaraisuutta ja taloudellista tilaa koskeva kertomus

VM1
1. Jdsenvaltioiden on vaadittava, ettd osakasyrityksend olevat vakuu-
tus- ja jélleenvakuutusyritykset, vakuutushallintayhtit ja rahoitusalan
sekaholdingyhtiét julkistavat vuosittain vakavaraisuutta ja taloudellista
tilaa koskevan kertomuksen ryhmén tasolla. Sovelletaan 51, 53, 54 ja

55 artiklaa soveltuvin osin.

2. Osakasyrityksend oleva vakuutus- tai jélleenvakuutusyritys taikka
vakuutushallintayhtio tai rahoitusalan sekaholdingyhtié voi ryhmévalvo-
jan suostumuksella pédéttdd antaa vain yhden sen vakavaraisuutta ja
taloudellista tilaa koskevan kertomuksen, joka sisdltda:

a) ryhmdtason tiedot, jotka on julkistettava 1 kohdan mukaisesti;

b) ryhmén kutakin tytdryritystd koskevat erikseen yksilGitdvissd olevat
tiedot, jotka on julkistettava 51, 53, 54 ja 55 artiklan mukaisesti.

Ryhmaévalvojan on ennen ensimmdisessd alakohdassa tarkoitetun suos-
tumuksen antamista kuultava valvontaviranomaisten kollegion jdsenid ja
otettava asianmukaisesti huomioon sen ndkemykset ja varaumat.

3. Jos 2 kohdassa tarkoitettu kertomus ei sisilld tietoja, joita ryhméén
kuuluvalle tytdryritykselle toimiluvan antanut valvontaviranomainen
edellyttdd vastaavien yritysten toimittavan, ja jos tietojen poisjéttiminen
on merkittdvad, asianomaisella valvontaviranomaisella on oikeus vaatia
kyseistéd tytdryritystd julkistamaan tarvittavat lisdtiedot.

4. Komissio toteuttaa tdytdntdOonpanotoimenpiteitd, joissa madritel-
ladn tarkemmin, mitd tietoja on julkistettava ja miten ne on julkistettava
vain yhden vakavaraisuutta ja taloudellista tilaa koskevan kertomuksen
osalta.

Néamé toimenpiteet, joiden tarkoituksena on muuttaa timdn direktiivin
muita  kuin  keskeisid osia tdydentdmdlld  sitd, hyviksytddn
301 artiklan 3 kohdassa tarkoitettua valvonnan késittdvdd sadntelyme-
nettelyd noudattaen.

257 artikla

Vakuutushallintayhtion ja rahoitusalan sekaholdingyhtion hallinto-,
johto- tai valvontaelin

Jasenvaltioiden on vaadittava, ettd kaikki henkildt, jotka tosiasiallisesti
johtavat vakuutushallintayhtiotd tai rahoitusalan sekaholdingyhtiota,
tayttivit tehtdviensd edellyttdimdd sopivuutta ja luotettavuutta koskevat
vaatimukset.

Sovelletaan 42 artiklaa soveltuvin osin.
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258 artikla

Taytintoonpanotoimenpiteet

VM1
1. Jos ryhmidn vakuutus- tai jdlleenvakuutusyritykset eivdt noudata
218-246 artiklassa sdéddettyjd vaatimuksia tai jos vaatimukset tdyttyvit,
mutta vakavaraisuus voi silti olla vaarassa, tai jos ryhménsiséiset lii-
ketoimet tai riskikeskittymét ovat uhka vakuutus- tai jdlleenvakuutus-
yritysten taloudelliselle asemalle, tilanteen korjaamiseksi mahdollisim-

man nopeasti:

a) ryhmévalvojan on toteutettava asianmukaisia toimenpiteitd vakuutus-
hallintayhtididen ja rahoitusalan sekaholdingyhtiéiden osalta;

b) valvontaviranomaisten on toteutettava asianmukaisia toimenpiteitd
vakuutus- ja jélleenvakuutusyritysten osalta.

Jos ryhmivalvoja ei ole ensimmadisen alakohdan a alakohdassa tarkoi-
tetussa tapauksessa yksi sen jdsenvaltion valvontaviranomaisista, jossa
vakuutushallintayhtiolld tai rahoitusalan sekaholdingyhti6llda on koti-
paikka, ryhmévalvojan on ilmoitettava havainnoistaan kyseisille valvon-
taviranomaisille, jotta nimi voivat toteuttaa tarvittavat toimenpiteet.

Jos ryhmévalvoja ei ole ensimmdisen alakohdan b alakohdassa tarkoi-
tetussa tapauksessa yksi sen jdsenvaltion valvontaviranomaisista, jossa
vakuutus- tai jilleenvakuutusyritykselld on kotipaikka, ryhmivalvojan
on ilmoitettava havainnoistaan kyseisille valvontaviranomaisille, jotta
ndmd voivat toteuttaa tarvittavat toimenpiteet.

Jasenvaltioiden on méidritettdva toimenpiteet, joita niiden valvontaviran-
omaiset voivat toteuttaa vakuutushallintayhtididen ja rahoitusalan seka-
holdingyhtididen osalta, sanotun kuitenkaan rajoittamatta 2 kohdan so-
veltamista.

Asianomaisten valvontaviranomaisten, ryhmévalvoja mukaan luettuna,
on tarvittaessa sovitettava yhteen toimenpiteensa.

2. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd tdméin osaston soveltami-
seksi annettuja lakeja, asetuksia tai hallinnollisia méaérdyksid rikkoville
vakuutushallintayhtidille ja rahoitusalan sekaholdingyhtidille tai niitd
tosiasiallisesti johtavalle henkilolle mdardtdan seuraamuksia tai toimen-
piteitd, sanotun kuitenkaan rajoittamatta jasenvaltioiden rikosoikeudellis-
ten sddnndsten soveltamista. Valvontaviranomaisten on toimittava tii-
viissd yhteistyOssd sen varmistamiseksi, ettd téllaiset seuraamukset tai
toimenpiteet ovat tehokkaita erityisesti silloin, kun vakuutushallintayh-
tion tai rahoitusalan sekaholdingyhtion kotipaikka ei sijaitse samassa
jésenvaltiossa kuin sen keskushallinto tai pédasiallinen toimipaikka.

3. Komissio voi toteuttaa  tdytdntdonpanotoimenpiteitd 1
ja 2 kohdassa tarkoitettujen valvontatoimenpiteiden koordinoimiseksi.

Némai toimenpiteet, joiden tarkoituksena on muuttaa tdmén direktiivin
muita  kuin  keskeisid osia tdydentdmdlld  sitd, hyvéksytddn
301 artiklan 3 kohdassa tarkoitettua valvonnan késittdvdd sddntelyme-
nettelyd noudattaen.
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259 artikla

Euroopan vakuutus- ja tyoelikevalvontaviranomaisten komitean
kertomukset

1. Euroopan vakuutus- ja tydeldkevalvontaviranomaisten komitean on
vuosittain osallistuttava Euroopan parlamentin valiokunnan yleiseen
kuulemiseen. Kun Euroopan vakuutus- ja tydeldkevalvontaviranomais-
ten komitea osallistuu yleiseen kuulemiseen hetkelld, jolloin sithen koh-
distuu 71 artiklan 3 kohdan mukainen vaatimus antaa kertomus, kysei-
nen vaatimus tdytyy Euroopan parlamentin osalta silld, ettd Euroopan
vakuutus- ja tyOeldkevalvontaviranomaisten komitea osallistuu tdhdn
kuulemiseen.

2. Edelld 1 kohdassa tarkoitetussa kuulemisessa Euroopan vakuutus-
ja tydeldkevalvontaviranomaisten komitean on annettava kertomus muun
muassa kaikista merkityksellisistd ja tdrkeistd kokemuksista, joita on
saatu III osaston mukaisista valvontatoimista ja valvontaviranomaisten
vilisestd yhteistyOstd, ja erityisesti:

a) ryhmévalvojan nimedmisprosessista, ryhmédvalvojien médrdstd ja
maantieteellisestd jakaumasta;

b) valvontaviranomaisten kollegion tydskentelystd, erityisesti muiden
valvontaviranomaisten kuin ryhmévalvojan osallistumisesta ja sitou-
tumisesta.

3. Euroopan vakuutus- ja tyoeldkevalvontaviranomaisten komitea voi
1 kohdan soveltamiseksi tarvittaessa sisdllyttdd kertomukseen myos
248 artiklan 6 kohdassa tarkoitetuista arvioista saadut tdrkeimmaét koke-
mukset.

1V LUKU

Kolmannet maat

260 artikla

Euroopan unionin ulkopuolella olevat emoyritykset: vastaavuuden
tarkastaminen

1. Valvontaviranomaisten on 213 artiklan 2 kohdan c¢ alakohdassa
tarkoitetussa tapauksessa tarkastettava, ovatko vakuutus- ja jdlleenva-
kuutusyritykset, joiden emoyrityksen kotipaikka on yhteisén ulkopuo-
lella, sellaisessa kolmannen maan valvontaviranomaisen valvonnassa,
joka vastaa tdimén osaston ryhmivalvontaa koskevissa sddnnoksissa tar-
koitettua valvontaa 213 artiklan 2 kohdan a ja b alakohdassa tarkoitet-
tujen vakuutus- ja jélleenvakuutusyritysten osalta.

Tarkastuksen suorittaa se valvontaviranomainen, joka toimisi ryhméval-
vojana, jos 247 artiklan 2 kohdan perusteita sovellettaisiin, joko emoy-
rityksen tai jonkin yhteisdssd toimiluvan saaneen vakuutus- tai jélleen-
vakuutusyrityksen pyynndstd taikka omasta aloitteestaan, paitsi jos ko-
missio on aiemmin todennut asianomaisen kolmannen maan vastaavuu-
den. Ennen kuin kyseinen valvontaviranomainen tekee vastaavuutta kos-
kevan paitoksen, sen on niin toimiessaan kuultava asiasta muita asian-
omaisia valvontaviranomaisia sekd Euroopan vakuutus- ja tyoeldkeval-
vontaviranomaisten komiteaa.
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2. Komissio voi toteuttaa tdytdntdonpanotoimenpiteitd, joissa vahvis-
tetaan perusteet sen arvioimiseksi, vastaako kolmannessa maassa ryh-
mien valvontaan sovellettava vakavaraisuusjérjestely tdssd osastossa sda-
dettyd jarjestelyd. Nami toimenpiteet, joiden tarkoituksena on muuttaa
tdmén direktiivin muita kuin keskeisid osia tdydentdmalld sitd, hyvak-
sytddn 301 artiklan 3 kohdassa tarkoitettua valvonnan kisittdvdd sdédn-
telymenettelyd noudattaen.

3. Komissio voi tehdd Euroopan vakuutus- ja tydelidkevalvontaviran-
omaisten komiteaa kuultuaan ja 301 artiklan 2 kohdassa tarkoitettua
sddntelymenettelyd noudattaen sekd 2 kohdan mukaisesti hyviaksytyt
perusteet huomioon ottaen pédtoksen siitd, vastaako kolmannessa
maassa ryhmien valvontaan sovellettava vakavaraisuusjérjestely tédssé
osastossa sdddettyd jérjestelya.

Naitd paatoksid on tarkasteltava sdénnollisesti tdssd osastossa ryhmien
valvontaa varten sdddetyn vakavaraisuusjérjestelyn ja kolmannessa
maassa ryhmien valvontaan sovellettavan vakavaraisuusjérjestelyn mah-
dollisten muutosten sekd muiden vastaavuutta koskevaan pédtokseen
mahdollisesti vaikuttavien sddntelyn muutosten huomioon ottamiseksi.

Kun komissio on tehnyt ensimmadisen alakohdan mukaisesti kolmatta
maata koskevan pédtoksen, Kkyseinen pddtds on tunnustettava
1 kohdassa tarkoitetun tarkastuksen kannalta sitovaksi.

261 artikla

Euroopan unionin ulkopuolella olevat emoyritykset: vastaavuus

1. Jos kyseessd on 260 artiklassa tarkoitettu vastaava valvonta, jésen-
valtioiden on turvauduttava kolmannen maan valvontaviranomaisten
harjoittamaan vastaavaan ryhmévalvontaan 2 kohdan mukaisesti.

2. Kolmannen maan valvontaviranomaisten kanssa tehtdvddn yhteis-
tyohon sovelletaan 247-258 artiklaa soveltuvin osin.

262 artikla

Kolmansiin maihin rekisteréidyt emoyritykset: vastaavuuden
puuttuminen

1. Jos 260 artiklan mukaisesti suoritettu tarkastus osoittaa, ettd vas-
taavaa valvontaa ei ole, jdsenvaltioiden on sovellettava vakuutus- ja
jélleenvakuutusyrityksiin soveltuvin osin joko 218-258 artiklaa, lukuun
ottamatta 236-243 artiklaa, tai yhtd tdmén artiklan 2 kohdassa sdd-
detyistd menetelmista.

Edelld 218-258 artiklassa sdddettyjd yleisid periaatteita ja menetelmid
on sovellettava vakuutushallintayhtion, rahoitusalan sekaholdingyhtién
tai kolmannen maan vakuutus- tai jdlleenvakuutusyrityksen tasolla.
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Emoyritystd on ainoastaan ryhmén vakavaraisuuslaskelmaa varten kési-
teltdvéd vakuutus- tai jélleenvakuutusyrityksend, johon sovelletaan I osas-
ton VI luvun 3 jakson 1, 2 ja 3 alajaksossa vahvistettuja edellytyksid
vakavaraisuuspddomavaatimukseen hyviaksyttavissd olevien omien varo-
jen osalta sekd jompaakumpaa seuraavista:

a) 226 artiklan periaatteiden mukaisesti méadritettyd vakavaraisuuspaa-
omavaatimusta, kun on kyse vakuutushallintayhtiostd tai rahoitusalan
sekaholdingyhtiosta,

b) 227 artiklan periaatteiden mukaisesti médritettyd vakavaraisuuspda-
omavaatimusta, kun on kyse kolmannen maan vakuutus- tai jélleen-
vakuutusyrityksestd.

2. Jasenvaltioiden on sallittava, ettd niiden valvontaviranomaiset so-
veltavat muita menetelmid varmistaakseen, etti ryhmén vakuutus- ja
jélleenvakuutusyrityksid valvotaan asianmukaisesti. Ryhmévalvojan on
paitettidvd ndistd menetelmistd muita asianomaisia valvontaviranomaisia
kuultuaan.

Valvontaviranomaiset voivat erityisesti vaatia sellaisen vakuutushallinta-
yhtion tai sellaisen rahoitusalan sekaholdingyhtion perustamista, jonka
kotipaikka on unionissa, ja soveltaa titd osastoa kyseisen vakuutushal-
lintayhtion tai rahoitusalan sekaholdingyhtion johtaman ryhmén vakuu-
tus- ja jélleenvakuutusyrityksiin.

Valituilla menetelmilld on voitava saavuttaa tdssid osastossa vahvistetut
ryhmévalvonnan tavoitteet, ja ne on ilmoitettava muille asianomaisille
valvontaviranomaisille ja komissiolle.

263 artikla

Euroopan unionin ulkopuolella olevat emoyritykset: soveltamistasot

Jos 260 artiklassa tarkoitettu emoyritys on itse sellaisen vakuutushallin-
tayhtion tai rahoitusalan sekaholdingyhtion tytiryritys, jonka kotipaikka
on kolmannessa maassa, tai kolmannen maan vakuutus- tai jilleenva-
kuutusyrityksen tytdryritys, jdsenvaltioiden on tehtdvd 260 artiklassa
sdddetty valvonnan vastaavuuden tarkastus ainoastaan perimmaiisen
emoyrityksen tasolla, joka on kolmannen maan vakuutushallintayhtio,
kolmannen maan rahoitusalan sekaholdingyhtié tai kolmannen maan
vakuutus- tai jélleenvakuutusyritys.

Valvontaviranomaiset voivat kuitenkin 260 artiklassa tarkoitetun vastaa-
van valvonnan puuttuessa tehdd uuden tarkastuksen alemmalla tasolla,
jolla vakuutus- tai jalleenvakuutusyritykselld on emoyritys, joka voi olla
kolmannen maan vakuutushallintayhtié, kolmannen maan rahoitusalan
sekaholdingyhtié tai kolmannen maan vakuutus- tai jilleenvakuutusyri-

tys.

Télldin 260 artiklan 1 kohdan toisessa alakohdassa tarkoitetun valvon-
taviranomaisen on perusteltava péaatoksensd kyseiselle ryhmalle.

Sovelletaan 262 artiklaa soveltuvin osin.
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264 artikla

Yhteistydo kolmannen maan valvontaviranomaisten kanssa

1. Komissio voi ehdottaa neuvostolle sellaisten sopimusten neuvotte-
lemista yhden tai useamman kolmannen maan kanssa, jotka koskevat
seuraaviin yrityksiin kohdistuvan ryhmévalvonnan harjoittamisen kei-
noja:

a) vakuutus- tai jélleenvakuutusyritykset, joissa on osakasyrityksind
213 artiklassa tarkoitettuja yrityksid, joiden kotipaikka on kolman-
nessa maassa; ja

b) kolmannen maan vakuutus- tai jélleenvakuutusyritykset, joissa on
osakasyrityksind 213 artiklassa tarkoitettuja yrityksid, joiden Kkoti-
paikka sijaitsee yhteisossd.

2. Edelld 1 kohdassa tarkoitetuilla sopimuksilla on erityisesti pyrit-
tdvd varmistamaan, etti:

a) jésenvaltioiden valvontaviranomaiset voivat saada sellaisten vakuu-
tus- ja jélleenvakuutusyritysten ryhmétason valvonnan kannalta vélt-
tamattomat tiedot, joiden kotipaikka sijaitsee yhteisdssd ja joilla on
tytaryrityksid tai omistusyhteyksid yhteison ulkopuolella sijaitsevissa
yrityksissid; ja

b) kolmansien maiden valvontaviranomaiset voivat saada sellaisten va-
kuutus- ja jélleenvakuutusyritysten ryhmétason valvonnan kannalta
valttimattomat tiedot, joiden kotipaikka on niiden alueella ja joilla
on tytdryrityksid tai omistusyhteyksid yhdesséd tai useammassa jésen-
valtiossa sijaitsevissa yrityksissé.

3.  Komissio tarkastelee Euroopan vakuutus- ja lisdeldkekomitean
avustuksella 1 kohdassa tarkoitettujen neuvottelujen tulosta, sanotun
kuitenkaan rajoittamatta perustamissopimuksen 300 artiklan 1
ja 2 kohdan soveltamista.

V LUKU

Sekavakuutushallintayhtiot

265 artikla
Ryhmiinsisiiset liiketoimet
1. Jos yhden tai useamman vakuutus- tai jdlleenvakuutusyrityksen
emoyritys on sekavakuutushallintayhtid, jdsenvaltioiden on varmistet-
tava, ettd ndiden vakuutus- tai jélleenvakuutusyritysten valvonnasta vas-
taavat valvontaviranomaiset valvovat yleisesti kyseisten vakuutus- ja

jélleenvakuutusyritysten ja sekavakuutushallintayhtién ja sen sidosyri-
tysten vilisid liiketoimia.

2. Sovelletaan 245, 249-255 ja 258 artiklaa soveltuvin osin.

266 artikla

Yhteistyo kolmansien maiden kanssa

Kolmansien maiden kanssa tehtdvddn yhteistyohon sovelletaan
264 artiklaa soveltuvin osin.
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IV OSASTO
VAKUUTUSYRITYSTEN UUDELLEENJARJESTELY JA LIKVIDAATIO

I LUKU

Soveltamisala ja mdiritelmdt

267 artikla

Tamin osaston soveltamisala

Tatd osastoa sovelletaan uudelleenjérjestelytoimenpiteisiin ja likvidaa-
tiomenettelyihin, jotka koskevat seuraavia:

a) vakuutusyritykset;

b) yhteisdssd sijaitsevat kolmannen maan vakuutusyritysten sivukontto-
rit.

268 artikla

Maaritelmat

1.  Téssd osastossa tarkoitetaan:

a) “toimivaltaisilla viranomaisilla” jésenvaltioiden hallinnollisia viran-
omaisia tai oikeusviranomaisia, jotka ovat toimivaltaisia uudelleen-
jarjestelytoimenpiteiden ja likvidaatiomenettelyjen osalta;

b) “sivukonttorilla” vakuutustoimintaa harjoittavan vakuutusyrityksen
pysyvéd ldsndoloa muun jisenvaltion kuin kotijdsenvaltion alueella;

¢) “uudelleenjdrjestelytoimenpiteilld” toimenpiteitd, joihin liittyy toimi-
valtaisten viranomaisten mikd tahansa toimenpide ja joilla on tarkoi-
tus sdilyttdd tai palauttaa ennalleen vakuutusyrityksen taloudellinen
tilanne ja jotka vaikuttavat muiden osapuolien kuin vakuutusyrityk-
sen itsensd olemassa oleviin oikeuksiin, mukaan lukien toimenpiteita,
joihin voi liittyd maksujen keskeyttiminen, tiytdntoonpanotoimenpi-
teiden keskeyttdminen tai saatavien alentaminen, mutta ei rajoittuen
niihin;

d

=

“likvidaatiomenettelylld” kaikkia velkojia koskevaa menettelyd, jo-
hon liittyy vakuutusyrityksen omaisuuden rahaksi muuttaminen ja
tuoton jakaminen velkojien, osakkeenomistajien tai jdsenten kesken
tarkoituksenmukaisella tavalla, mihin valttdmattd liittyy toimivaltais-
ten viranomaisten mikd tahansa viliintulo, mukaan lukien kaikkia
velkojia koskeva menettely, joka pditetddn akordiin tai muuhun vas-
taavaan toimenpiteeseen, riippumatta siitd, perustuuko menettely
maksukyvyttdomyyteen vai ei tai onko se vapaaehtoinen vai pakolli-
nen;

€

~

“hallinnonhoitajalla” toimivaltaisten viranomaisten nimedméé henki-
164 tai elintd, jonka tehtdvdnd on huolehtia uudelleenjérjestelytoimen-
piteistd;

f) 7selvittdjalld” toimivaltaisten viranomaisten tai vakuutusyrityksen
hallintoelinten nimedmadd henkil6a tai elinté, jonka tehtdvind on huo-
lehtia likvidaatiomenettelysté;
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g) “vakuutussaatavalla” kaikkia niitd méairid, jotka vakuutusyritys on
velkaa vakuutetuille, vakuutuksenottajille, edunsaajille tai kenelle ta-
hansa vahingon kirsineelle, jolla on suora kanneoikeus vakuutusyri-
tykseen ndhden, ja jotka perustuvat ensivakuutustoiminnan puitteissa
tehtyyn vakuutussopimukseen tai 2 artiklan 3 kohdan b ja ¢ alakoh-
dassa sdddettyyn toimintaan mukaan luettuna miérd, joka on pantu
syrjadn kyseisid henkil6itd varten, kun kaikkia velan osia ei vield
tunneta.

Vakuutusmaksua, jonka vakuutusyritys on velkaa sen vuoksi, ettd en-
simmdisen alakohdan g alakohdassa tarkoitettuja sopimuksia ja toimia ei
ole tehty tai ettd ne on peruutettu téllaisiin sopimuksiin tai toimiin
sovellettavan lainsddddnnén mukaisesti ennen likvidaatiomenettelyn
aloittamista, pidetddn my0s vakuutussaatavana.

2. Sovellettaessa tdmén osaston sdédnnoksid jédsenvaltiossa sijaitsevaa
kolmannen maan vakuutusyrityksen sivukonttoria koskeviin uudelleen-
jarjestelytoimenpiteisiin ja likvidaatiomenettelyihin, tarkoitetaan:

a) “kotijdsenvaltiolla” jdsenvaltiota, jossa sivukonttorille mydnnettiin
toimilupa 145—-149 artiklan mukaisesti;

b) “valvontaviranomaisilla” kotijasenvaltion valvontaviranomaisia;

¢) “toimivaltaisilla viranomaisilla” kotijdsenvaltion toimivaltaisia viran-

omaisia.
1l LUKU
Uudelleenjiirjestelytoimenpiteet
269 artikla
Uudelleenjirjestelytoimenpiteistd  pidttiminen —  sovellettava

lainsidddinto

1. Ainoastaan kotijdsenvaltion toimivaltaiset viranomaiset ovat toimi-
valtaisia pddttimddn vakuutusyritystd ja sen sivukonttoreita koskevista
uudelleenjérjestelytoimenpiteista.

2. Uudelleenjérjestelytoimenpiteet eivit saa estdd likvidaatiomenette-
lyn aloittamista kotijdsenvaltiossa.

3. Uudelleenjirjestelytoimenpiteistd sdddetddn kotijdsenvaltiossa so-
vellettavissa ~ laeissa,  asetuksissa ~ ja  menettelyissd,  jollei
285-292 artiklassa toisin sdddets.

4. Uudelleenjérjestelytoimenpiteet, jotka on toteutettu kotijédsenval-
tion lainsddddnnén mukaisesti, tulevat tdysiméérdisesti voimaan koko
yhteisossd ilman eri muodollisuuksia, myds muissa jdsenvaltioissa ole-
viin sivullisiin ndhden, siindkin tapauksessa, ettd kyseisten muiden ja-
senvaltioiden lainsdddanndssa ei sdddetd tillaisista uudelleenjérjestelytoi-
menpiteistd tai ettd niissd vaihtoehtoisesti sdddetdén toimenpiteiden tiy-
tantdonpano riippuvaksi ehdoista, jotka eivit tiyty.
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5. Uudelleenjirjestelytoimenpiteet tulevat voimaan koko yhteisossd
heti, kun ne tulevat voimaan kotijasenvaltiossa.

270 artikla

Valvontaviranomaisille ilmoittaminen

Kotijdsenvaltion toimivaltaisten viranomaisten on viipymattd ilmoitet-
tava kyseisen jdsenvaltion valvontaviranomaisille uudelleenjirjestelytoi-
menpidettd koskevasta pddtoksestddn ennen téllaisen toimenpiteen tote-
uttamista, mikdli mahdollista, tai muussa tapauksessa valittomésti sen
jélkeen.

Kotijdsenvaltion valvontaviranomaisten on viipymattd ilmoitettava kaik-
kien muiden jdsenvaltioiden valvontaviranomaisille pddtoksestd toteuttaa
uudelleenjérjestelytoimenpiteitd, myds toimenpiteiden mahdollisista kéy-
tdnnon vaikutuksista.

271 artikla

Uudelleenjirjestelytoimenpiteiti koskevien péitosten julkaiseminen

1. Jos uudelleenjdrjestelytoimenpiteeseen voidaan hakea muutosta
kotijasenvaltiossa, kotijédsenvaltion toimivaltaisten viranomaisten, hallin-
nonhoitajan tai kotijdsenvaltiossa tdmin osalta toimivaltaisen henkilon
on julkaistava péitds uudelleenjérjestelytoimenpiteestd kotijasenvaltiossa
sdddettyjen julkaisemismenettelyjen mukaisesti ja julkaistava lisdksi
mahdollisimman nopeasti ote uudelleenjirjestelytoimenpiteen vahvis-
tavasta asiakirjasta Euroopan unionin virallisessa lehdessd.

Kaikkien muiden jésenvaltioiden valvontaviranomaiset, joille on ilmoi-
tettu uudelleenjérjestelytoimenpidettd koskevasta paitoksestd
270 artiklan mukaisesti, voivat varmistaa kyseisen péddtoksen julkaise-
misen alueellaan asianmukaiseksi katsomallaan tavalla.

2. Julkaistaessa pdatostd 1 kohdan mukaisesti on myds madritettéva
kotijdsenvaltion toimivaltainen viranomainen sekd sovellettava lainséa-
déntd 269 artiklan 3 kohdan mukaisesti sekd mahdollinen hallinnonhoi-
taja. Padtos on julkaistava sen jdsenvaltion jollakin virallisella kielelld,
jossa tiedot julkaistaan.

3. Uudelleenjdrjestelytoimenpiteitdi ~ sovelletaan  riippumatta 1
ja 2 kohdassa vahvistetuista julkaisemista koskevista sdénnoksistd, ja
ne ovat tdysiméddrdisesti voimassa velkojiin nidhden, jolleivit kotijdsen-
valtion toimivaltaiset viranomaiset toisin madrad tai jollei timén jésen-
valtion lainsdddédnndssé toisin sdddetd.

4.  Ellei ndihin uudelleenjérjestelytoimenpiteisiin sovellettavassa laissa
toisin sdddetd, 1, 2 ja 3 kohtaa ei sovelleta, jos uudelleenjirjestelytoi-
menpiteet vaikuttavat yksinomaan vakuutusyrityksen osakkeenomis-
tajien, jdsenten tai tyOntekijoiden oikeuksiin niiden siind ominaisuu-
dessa.

Toimivaltaisten viranomaisten on maéériteltivd, miten niille ensimmaéi-
sessd alakohdassa tarkoitetuille osapuolille ilmoitetaan sovellettavan
lainsddddnnon mukaisesti.
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272 artikla

Velvollisuus ilmoittaa tunnetuille velkojille — oikeus vaatia saatavia

1. Jos kotijasenvaltion lainsddddnndssd on saatavan tunnustamisen
edellytyksend sen vaatiminen tai jos siind on sdddetty uudelleenjérjes-
telytoimenpiteen pakollisesta ilmoittamisesta velkojille, joiden tavan-
omainen asuinpaikka, kotipaikka tai padkonttori on tdsséd valtiossa, ko-
tijasenvaltion toimivaltaisten viranomaisten tai hallinnonhoitajan on il-
moitettava toimenpiteestd 281 artiklan ja 283 artiklan 1 kohdan mukai-
sesti my0s niille tunnetuille velkojille, joiden tavanomainen asuinpaikka,
kotipaikka tai padkonttori on toisessa jasenvaltiossa.

2. Jos kotijasenvaltion lainsdddénnén mukaan velkojilla, joiden ta-
vanomainen asuinpaikka, kotipaikka tai padkonttori on téssd jdsenvalti-
ossa, on oikeus ilmoittaa saatavia tai esittdd saataviaan koskevia huo-
mautuksia, velkojilla, joiden tavanomainen asuinpaikka, kotipaikka tai
padkonttori on toisessa jdsenvaltiossa, on myds sama oikeus
282 artiklassa ja 283 artiklan 2 kohdassa sdddettyjen menettelyjen mu-
kaisesti.

11 LUKU

Likvidaatiomenettely

273 artikla

Likvidaatiomenettelyn aloittaminen —  valvontaviranomaisille
ilmoittaminen

1. Ainoastaan kotijdsenvaltion toimivaltaiset viranomaiset ovat toimi-
valtaisia pddttdimddn vakuutusyritystd, mukaan luettuina sen muissa ja-
senvaltioissa olevat sivukonttorit, koskevan likvidaatiomenettelyn aloit-
tamisesta. Pdédtds voidaan tehdd ilman uudelleenjirjestelytoimenpiteitd
tai sen jédlkeen, kun niitd on toteutettu.

2. Kotijdsenvaltion lainsdddanndn mukaisesti tehty péddtos aloittaa va-
kuutusyritystd, mukaan luettuina sen muissa jésenvaltioissa olevat sivu-
konttorit, koskeva likvidaatiomenettely on tunnustettava ilman eri muo-
dollisuuksia kaikkialla yhteisossd, ja pditds tulee koko yhteisossd voi-
maan samanaikaisesti kuin jasenvaltiossa, jossa menettely aloitetaan.

3. Kotijasenvaltion toimivaltaisten viranomaisten on viipymaéttd il-
moitettava kyseisen jédsenvaltion valvontaviranomaisille péaatoksestd
aloittaa likvidaatiomenettely ennen kyseisen menettelyn aloittamista, mi-
kali mahdollista, tai muussa tapauksessa valittomésti sen jélkeen.

Kotijdsenvaltion valvontaviranomaisten on viipymaéttd ilmoitettava kaik-
kien muiden jdsenvaltioiden valvontaviranomaisille pdéatoksestd aloittaa
likvidaatiomenettely ja myods menettelyn mahdollisista kdytdnnon vaiku-
tuksista.
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274 artikla

Sovellettava lainsiidinto

1. Paétokseen vakuutusyrityksen likvidaatiomenettelyn aloittamisesta,
likvidaatiomenettelyihin ja niiden vaikutuksiin sovelletaan yrityksen ko-
tijsenvaltiossa voimassa olevia lakeja, jollei 285-292 artiklassa toisin
saddetd.

2. Kotijisenvaltion lainsdddénnon mukaan médrdytyvat vihintdén
seuraavat:

a) likvidaatiomenettelyn piiriin kuuluva omaisuus sekd sellaisen omai-
suuden asema, jonka vakuutusyritys saa likvidaatiomenettelyn alka-
misen jilkeen;

b) vakuutusyrityksen ja selvittdjdn toimivaltasuhteet;
c) kuittauksen edellytykset;

d) likvidaatiomenettelyn vaikutukset vakuutusyrityksen voimassa ole-
viin sopimussuhteisiin;

e) likvidaatiomenettelyn vaikutukset yksittdisten velkojien saatavien
erillisperintddn, lukuun ottamatta niiden vaikutuksia vireilld oleviin
oikeudenkédynteihin, joita tarkoitetaan 292 artiklassa;

f) saatavat, joille voidaan vaatia maksua vakuutusyrityksen omaisuu-
desta, seké likvidaatiomenettelyn alkamisen jidlkeen syntyneiden saa-
tavien asema;

~

g) saatavien ilmoittaminen, todistaminen ja hyvéksyminen;

h) omaisuuden rahaksi muuttamisesta kertyneen tuoton jakaminen, mak-
sunsaantijarjestys sekd niiden velkojien oikeudet, jotka ovat likvidaa-
tiomenettelyn alkamisen jilkeen saaneet osittaisen suorituksen esi-
nevakuuden perusteella tai kuittauksen kautta;

i) likvidaatiomenettelyn pdéttdmisen edellytykset ja vaikutukset, erityi-
sesti akordin osalta;

j) velkojien oikeudet likvidaatiomenettelyn pdittymisen jalkeen;

k

—

osapuoli, jolle kuuluu vastuu likvidaatiomenettelyn kustannuksista; ja

1) kaikkia velkojia vahingoittavien oikeustointen mitattdmyys, patemét-
tomyys ja tdytdntoonpanokelvottomuus.

275 artikla

Vakuutussaatavien kohtelu

1.  Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd vakuutussaatavat ovat etu-
oikeutettuja vakuutusyritykseen kohdistuviin muihin saataviin ndhden
jommallakummalla tai molemmilla seuraavista tavoista:

a) vakuutussaatavat ovat vakuutusteknisestd vastuuvelasta vastaavien
varojen osalta ehdottoman etuoikeutettuja vakuutusyritykseen koh-
distuviin kaikkiin muihin saataviin ndhden; tai
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b) vakuutussaatavat ovat vakuutusyrityksen kaikkien varojen osalta etu-
oikeutettuja vakuutusyritykseen kohdistuviin kaikkiin muihin saa-
taviin ndhden, lukuun ottamatta ainoana mahdollisena poikkeuksena
seuraavia:

i) tyOsopimuksesta ja -suhteesta johtuvat tyontekijoiden saatavat;

ii) julkisyhteisdjen verosaatavat;

iii) sosiaaliturvajirjestelmien saatavat;

iv) esineoikeuden alaisia varoja koskevat saatavat.

2. Jasenvaltiot voivat sddtdd, ettd kaikki likvidaatiomenettelystd ai-
heutuvat kustannukset tai osa niistd, siten kuin niiden kansallisessa lain-
sddddannossd madritellddn, ovat etuoikeutettuja vakuutussaataviin ndh-
den, sanotun kuitenkaan rajoittamatta 1 kohdan soveltamista.

3. Jasenvaltioiden, jotka ovat valinneet 1 kohdan a alakohdassa tar-
koitetun vaihtoehdon, on vaadittava, ettd vakuutusyritykset perustavat ja
pitdvit ajan tasalla 276 artiklan mukaisen erityisen rekisterin.

276 artikla

Erityinen rekisteri

1. Jokaisen vakuutusyrityksen on pidettivd padkonttorissaan erityistd
rekisterid kotijdsenvaltion lainsddddnndn mukaisesti lasketuista ja sijoi-
tetuista vakuutusteknisté vastuuvelkaa vastaavista varoista.

2. Jos vakuutusyritys harjoittaa sekd henkivakuutus- ettd vahinkova-
kuutustoimintaa, sen on pidettdvd péddkonttorissaan erillistd rekisterid
kummankin liiketoiminnan osalta.

Jos jdsenvaltio kuitenkin myontdd vakuutusyrityksille luvan myontdd
henkivakuutuksia ja vastata liitteessd I olevassa A osassa luetelluista
luokkien 1 ja 2 riskeistd, se voi sdétdd, ettd kyseisten vakuutusyritysten
on pidettdvd ainoastaan yhtd rekisterid kaikkien toimintojensa osalta.

3. Kaikkien kirjattujen ja kotijdsenvaltion lainsddddnnon mukaisesti
arvostettujen varojen kokonaisarvon on aina oltava véhintdan yhti suuri
kuin vakuutusteknisen vastuuvelan maara.

4. Jos rekisteriin merkittyjd varoja rasittaa esineoikeus velkojan tai
sivullisen hyvéksi, minkd vuoksi osaa kyseisten varojen arvosta ei voida
kiyttdd sitoumuksista vastaamiseen, on tdstd tehtdvd merkintd rekisteriin,
ja médrad, joka ei ole kiytettivissd, ei pidd ottaa huomioon 3 kohdassa
tarkoitetussa kokonaisarvossa.

5. Vakuutusyrityksen likvidaation yhteydessd varojen kohtelu
275 artiklan 1 kohdan a alakohdassa sdddetysséd vaihtoehdossa méériy-
tyy kotijdsenvaltion lainsddddnnon mukaan, jollei kyseisiin varoihin so-
velleta 286, 287 tai 288 artiklaa, jos:

a) varoja, joita kdytetddn vakuutusteknisen vastuuvelan kattamiseen,
rasittaa esineoikeus velkojan tai sivullisen hyvédksi, eivitkd
4 kohdassa sdddetyt edellytykset tiyty;
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b) varoja rasittaa omistuksenpidétys velkojan tai sivullisen hyviksi; tai

c) velkojalla on oikeus kéyttdd saatavaansa vakuutusyritykselle olevan
velkansa kuittaamiseen.

6.  Kun likvidaatiomenettely on aloitettu, niiden varojen koostumusta,
jotka on kirjattu rekisteriin 1-5 kohdan mukaisesti, ei saa endd sen
jéilkeen muuttaa, eikd rekistereihin saa tehdd muita muutoksia kuin pelk-
kien teknisten virheiden korjauksia paitsi jos toimivaltainen viranomai-
nen antaa sithen luvan.

Selvittdjien on kuitenkin lisdttdva kyseisiin varoihin niiden tuotto sekd
niiden pelkkien vakuutusmaksujen arvo, jotka on kyseessd olevassa
vakuutustoiminnassa saatu likvidaatiomenettelyn aloittamishetken ja va-
kuutussaatavien maksuhetken vélisend aikana tai vakuutuskannan luo-
vuttamiseen mennessa.

7. Jos varojen rahaksi muuttamisesta saatu tuotto on pienempi kuin
niiden arvioitu rekistereihin kirjattu arvo, selvittdjien on perusteltava se
kotijdsenvaltion valvontaviranomaisille.

277 artikla

Siirtiminen takuujirjestelmiin

Kotijdsenvaltio voi sditédd, ettd jos vakuutusvelkojien oikeudet ovat siir-
tyneet kyseisessd jdsenvaltiossa perustetulle takuujarjestelmaélle, kyseisen
jérjestelmdn saataviin ei sovelleta 275 artiklan 1 kohdan sddnndksié.

278 artikla

Etuoikeutetuista saatavista vastaavat varat

Jasenvaltioiden, jotka valitsevat 275 artiklan 1 kohdan b alakohdassa
sdddetyn mahdollisuuden, on vaadittava kaikkia vakuutusyrityksid var-
mistamaan niitd saatavia, jotka ovat etuoikeutettuja vakuutussaataviin
ndhden 275 artiklan 1 kohdan b alakohdan mukaisesti ja jotka on mer-
kitty vakuutusyrityksen kirjanpitoon, vastaavat varat kaikkina aikoina ja
riippumatta mahdollisesta likvidaatiomenettelysta.

279 artikla

Toimiluvan peruuttaminen

1. Jos piédtetddn aloittaa vakuutusyrityksen likvidaatiomenettely, ky-
seisen yrityksen toimilupa on peruutettava 144 artiklassa sdddettyd me-
nettelyd noudattaen, paitsi siltd osin kuin on tarpeen 2 kohdan sovelta-
miseksi.

2. Edelld 1 kohdassa sdddetty toimiluvan peruuttaminen ei estd sel-
Vittdjdd ja muita toimivaltaisten viranomaisten nimittdmid henkilGité jat-
kamasta vakuutusyrityksen joitakin toimintoja siltd osin kuin se on tar-
peen tai asianmukaista likvidaation vuoksi.

Kotijdsenvaltio voi miéritd, ettd ndmé toiminnot suoritetaan kyseisen
jésenvaltion valvontaviranomaisten suostumuksella ja valvonnassa.
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280 artikla

Likvidaatiomenettelyji koskevien piitosten julkaiseminen

1.  Toimivaltaisen viranomaisen, selvittdjin tai toimivaltaisen viran-
omaisen tdtd varten nimedmin muun henkilon on julkaistava pditds
aloittaa likvidaatiomenettely kotijdsenvaltion sdédtdmien julkaisemis-
menettelyjen mukaisesti ja julkaisemalla lisdksi ote likvidaatiota kos-
kevasta péaitoksestd Euroopan unionin virallisessa lehdessd.

Kaikkien muiden jdsenvaltioiden valvontaviranomaiset, joille on ilmoi-
tettu padtoksestd aloittaa likvidaatiomenettely 273 artiklan 3 kohdan mu-
kaisesti, voivat varmistaa kyseisen péitoksen julkaisemisen alueellaan
asianmukaiseksi katsomallaan tavalla.

2. Edelld 1 kohdassa tarkoitetun julkaisemisen yhteydessd on maa-
ritettdva kotijdsenvaltion toimivaltainen viranomainen, sovellettava lain-
sdadantd ja nimetty selvittdjd. Julkaiseminen suoritetaan sen jasenvaltion
virallisella kielelld tai jollakin sen jdsenvaltion virallisista kielistd, jossa
tiedot julkaistaan.

281 artikla

Tunnetuille velkojille ilmoittaminen

1. Kun likvidaatiomenettely aloitetaan, kotijdsenvaltion toimivaltais-
ten viranomaisten, selvittdjdn tai toimivaltaisten viranomaisten titd var-
ten nimedman muun henkilén on viipymaéttd ilmoitettava siitd erikseen
niille tunnetuille velkojille, joiden tavanomainen asuinpaikka, kotipaikka
tai padkonttori on toisessa jdsenvaltiossa.

2. Edelld 1 kohdassa tarkoitetussa ilmoituksessa on mainittava nou-
datettavat médrdajat, seuraamukset niiden laiminlyOnnistd, se elin tai
viranomainen, joka on toimivaltainen ottamaan vastaan saatavia kos-
kevat ilmoitukset tai huomautukset, sekd mahdolliset muut toimenpiteet.

Siitd on kdytdvd myos ilmi, onko velkojan vaadittava saatavaa, joka on
etuoikeutettu tai jonka vakuutena on esinevakuus.

Ilmoituksessa on vakuutussaatavien osalta lisdksi ilmoitettava likvidaa-
tiomenettelyn yleiset vaikutukset vakuutussopimuksiin, erityisesti pdi-
védn, jolloin vakuutussopimuksen tai toiminnan vaikutukset lakkaavat,
sekd vakuutetun oikeudet ja velvollisuudet sopimuksen tai toiminnan
osalta.

282 artikla

Oikeus ilmoittaa saatavia

1. Jokaisella velkojalla, jésenvaltioiden viranomaiset mukaan luet-
tuina, jonka tavanomainen asuinpaikka, kotipaikka tai pddakonttori sijait-
see muussa jasenvaltiossa kuin kotijdsenvaltiossa, on oikeus ilmoittaa
saatavansa tai tehdd saataviin liittyvid kirjallisia huomautuksia.
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2. Kaikkien 1 kohdassa tarkoitettujen velkojien saatavia on kohdel-
tava samalla tavalla ja samassa maksunsaantijarjestyksesséd kuin sellaisia
samankaltaisia saatavia, joita voivat esittdd ne velkojat, joiden tavan-
omainen asuinpaikka, kotipaikka tai pddkonttori on kotijdsenvaltiossa.
Toimivaltaisten viranomaisten on siten toimittava syrjiméttomasti yhtei-
son tasolla.

3.  Lukuun ottamatta tapauksia, joissa kotijasenvaltion laissa sdé-
detddn toisin, velkojan on ldhetettidvd toimivaltaiselle viranomaiselle jil-
jennokset mahdollisista todisteena olevista asiakirjoista ja ilmoitettava
seuraavat:

a) saatavan laji ja maari;

b) saatavan syntymispdivi;

c) vetoaako velkoja saatavan osalta etuoikeuteen, esinevakuuteen tai
omistuksenpidétykseen;

d) tarvittaessa mitd omaisuutta velkojan vakuus koskee.

Tamain direktiivin 275 artiklassa vakuutussaataville myonnettyd etuoike-
utta ei tarvitse ilmoittaa.

283 artikla

Kieli ja muoto

1. Edelld 281 artiklan 1 kohdassa tarkoitetun ilmoituksen tiedot on
annettava jollakin kotijdsenvaltion virallisella kielelld.

Téssd tarkoituksessa on kéytettdva lomaketta, jossa on jompikumpi seu-
raavista otsikoista kaikilla Euroopan unionin virallisilla kielilla:

a) "Kehotus saatavan ilmoittamiseen; noudatettavat méirdajat”; tai

b) jos kotijédsenvaltion laissa sdddetddn saataviin liittyvien huomautusten
tekemisestd, “Kehotus esittdd saatavaan liittyvid huomautuksia; nou-
datettavat madrdajat”.

Jos vakuutussaatavan haltijana kuitenkin on tunnettu velkoja,
281 artiklan 1 kohdassa tarkoitetun ilmoituksen tiedot on annettava
jollakin sen jdsenvaltion virallisella kielelld, jossa velkojan tavanomai-
nen asuinpaikka, kotipaikka tai padkonttori on.

2. Velkojat, joiden tavanomainen asuinpaikka, kotipaikka tai pdi-
konttori on muussa jisenvaltiossa kuin kotijdsenvaltiossa, voivat ilmoit-
taa saatavansa tai esittdd saataviinsa liittyvid huomautuksia tdméan toisen
jasenvaltion jollakin virallisella kielella.

Téssd tapauksessa saatavia ilmoitettaessa otsikon Saatavan ilmoittami-
nen” tai saataviin liittyvid huomautuksia esitettdessd otsikon “Saataviin
liittyvien huomautusten esittiminen” on kuitenkin oltava jollakin koti-
jésenvaltion virallisella kielella.
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284 artikla

Séiinnollinen tietojen antaminen velkojille

1. Selvittdjien on sddnndllisesti asianmukaisella tavalla annettava vel-
kojille tietoja erityisesti likvidaation edistymisesta.

2. Jasenvaltioiden valvontaviranomaiset voivat pyytdd tietoja likvi-
daatiomenettelyn edistymisestd kotijasenvaltion valvontaviranomaisilta.

1V LUKU

Yhteiset sdidnnokset

285 artikla

Vaikutukset tiettyihin sopimuksiin ja oikeuksiin

Poiketen siitd, mitd 269 ja 274 artiklassa sdddetdédn, uudelleenjdrjestely-
toimenpiteiden tai likvidaatiomenettelyn aloittamisen vaikutukset méaa-
rdytyvit seuraavasti:

a) tyOsopimusten ja -suhteiden osalta yksinomaan sen jédsenvaltion lain
mukaan, jota sovelletaan kyseiseen tydsopimukseen tai -suhteeseen;

b) kiintein omaisuuden nautinta- tai hankintaoikeutta koskevien sopi-
musten osalta yksinomaan sen jdsenvaltion lain mukaan, jossa kiin-
ted omaisuus sijaitsee; ja

¢) sellaista kiintedd omaisuutta, vesialusta tai ilma-alusta koskevien va-
kuutusyrityksen oikeuksien osalta, jotka on merkittdva julkiseen re-
kisteriin, yksinomaan sen jdsenvaltion lain mukaan, jonka valvon-
nassa rekisterid pidetdén.

286 artikla

Sivullisen esineoikeudet

1. Uudelleenjirjestelytoimenpiteiden tai likvidaatiomenettelyn aloitta-
minen ei vaikuta velkojan tai sivullisen esineoikeuteen, joka kohdistuu
toimenpiteiden tai menettelyn alkaessa toisen jdsenvaltion alueella sijait-
sevaan vakuutusyrityksen omaisuuteen, olipa se aineellista tai ainee-
tonta, irtainta tai kiintedd ja riippumatta siitd, onko kyseessd tietty omai-
suus vai ajallisesti vaihtelevan omaisuuden muodostama kokonaisuus.

2. Edelld 1 kohdassa tarkoitettuihin oikeuksiin on siséllyttdva vahin-
tddn seuraavat:

a) oikeus omaisuuden rahaksimuuttoon sekd oikeus saada maksu omai-
suudesta tai sen tuotosta, erityisesti pantin tai kiinnityksen perus-
teella;

b) yksinoikeus saatavan perimiseen, erityisesti silloin kun saatava on
velan vakuutena tai siirretty vakuustarkoituksessa;

¢) oikeus vaatia omaisuuden palauttamista siltd, joka hallitsee tai kéyt-
tdd omaisuutta oikeuden haltijan vastaisesti;

d) oikeus omaisuuden tuottoon.
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3. Oikeutta, joka on merkitty julkiseen rekisteriin ja pantavissa tdy-
tdntoon sivullisiin ndhden ja jonka nojalla 1 kohdassa tarkoitettu esi-
neoikeus voidaan saada, pidetdén esineoikeutena.

4. Mitd 1 kohdassa sdddetddn, ei estd vetoamasta oikeustoimen mi-
tittomyyteen tai péteméttomyyteen eikd oikeustoimen perdyttdmistd
274 artiklan 2 kohdan 1 alakohdan mukaisesti.

287 artikla
Omistuksenpidiitys

1.  Omaisuuden ostavaa vakuutusyritystd koskevien uudelleenjérjes-
telytoimenpiteiden tai likvidaatiomenettelyn aloittaminen ei vaikuta
myyjidn omistuksenpidétysehtoon perustuviin oikeuksiin, jos omaisuus
toimenpiteiden tai menettelyn alkaessa sijaitsee muun jdsenvaltion alu-
eella kuin toimenpiteiden tai menettelyn aloitusjédsenvaltiossa.

2. Omaisuuden myyvédéd vakuutusyritystd koskevien uudelleenjérjes-
telytoimenpiteiden tai likvidaatiomenettelyn aloittaminen omaisuuden
luovuttamisen jilkeen ei oikeuta peruuttamaan tai purkamaan myyntid
eikd estd ostajaa saamasta omistusoikeutta kaupan kohteeseen, jos
myyty omaisuus toimenpiteiden tai menettelyn alkaessa sijaitsee muun
jésenvaltion alueella kuin toimenpiteiden tai menettelyn aloitusvaltiossa.

3. Mitd 1 ja 2 kohdassa sdddetdédn, ei estd vetoamasta oikeustoimen
mitdttdmyyteen tai patemittomyyteen eikd oikeustoimen perdyttimisti
274 artiklan 2 kohdan 1 alakohdan mukaisesti.

288 artikla

Kuittaus

1. Uudelleenjérjestelytoimenpiteiden tai likvidaatiomenettelyn aloitta-
minen ei estd velkojaa kdyttdméstd saatavaansa vakuutusyritykselle ole-
van velkansa kuittaamiseen, jos tdllainen kuittaus on sallittu vakuutusy-
rityksen saatavaan sovellettavan lain mukaan.

2. Mitd 1 kohdassa sdddetdédn, ei estd vetoamasta oikeustoimen mi-
tattdmyyteen tai pateméattomyyteen eikd oikeustoimen perdyttdmisti
274 artiklan 2 kohdan 1 alakohdan mukaisesti.

289 artikla

Sainnellyt markkinat

1. Sen estdmittd, mitd 286 artiklassa sdddetddn, uudelleenjérjestely-
toimenpiteen tai likvidaatiomenettelyn aloittamisen vaikutukset sidénnel-
tyjen markkinoiden osapuolten oikeuksiin ja velvollisuuksiin méardyty-
vit yksinomaan sen lain mukaan, jota ndihin markkinoihin sovelletaan.

2. Mitd 1 kohdassa sdddetddn, ei estd vetoamasta oikeustoimen mi-
tattdmyyteen tai patemattomyyteen eikd oikeustoimen perdyttdmisti
274 artiklan 2 kohdan 1 alakohdan mukaisesti maksun tai liiketoimen
kumoamiseksi sen lain mukaan, jota ndihin markkinoihin sovelletaan.
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290 artikla

Velkojia vahingoittavat oikeustoimet

Edelld olevan 274 artiklan 2 kohdan | alakohtaa ei sovelleta, jos kaikkia
velkojia vahingoittavasta oikeustoimesta hyotynyt henkild osoittaa, ettd
kyseiseen oikeustoimeen sovelletaan muun jdsenvaltion kuin kotijdsen-
valtion lakia ja ettd kyseisen lain mukaan ei ole mitddn keinoa riitauttaa
tatd oikeustointa kyseisessd tapauksessa.

291 artikla

Sivullisten ostajien suojaaminen

Seuraavaa lakia sovelletaan, jos vakuutusyritys uudelleenjérjestelytoi-
menpiteen toteuttamisen tai likvidaatiomenettelyn aloittamisen jalkei-
selld oikeustoimella luovuttaa vastiketta vastaan jonkin seuraavista:

a) kiintedn omaisuuden osalta sen jdsenvaltion lakia, jossa kiinted omai-
suus sijaitsee;

b) julkiseen rekisteriin merkittdvien alusten tai ilma-alusten osalta sen
jésenvaltion lakia, jonka valvonnassa rekisterid pidetddn;

¢) sellaisten siirtokelpoisten tai muiden arvopapereiden osalta, joiden
olemassaolo tai siirtdminen edellyttdd kirjaamista lakisdéteiseen re-
kisteriin tai lakisdéteiselle tilille tai jotka sijoitetaan jédsenvaltion lain
alaiseen keskitettyyn sdilytysjédrjestelmddn, sen jédsenvaltion lakia,
jonka valvonnassa rekisterid, tilid tai jérjestelmdd pidetdan.

292 artikla

Vireilld olevat oikeudenkiynnit

Uudelleenjérjestelytoimenpiteiden tai likvidaatiomenettelyn vaikutukset
menettelyn alaista vakuutusyrityksen omaisuutta tai oikeutta koskevaan
vireilld olevaan oikeudenkdyntiin madrdytyvit yksinomaan sen jésenval-
tion lain mukaan, jossa oikeudenkdynti on vireilla.

293 artikla

Hallinnonhoitajat ja selvittijit

1. Hallinnonhoitajan tai selvittdjin nimedminen on osoitettava esitti-
milld oikeaksi todistettu jdljennds alkuperdisestd nimedmispaatdksestd
tai jollain muulla kotijdsenvaltion toimivaltaisen viranomaisen antamalla
todistuksella.

Sen jdsenvaltion toimivaltainen viranomainen, jossa hallinnonhoitaja tai
selvittdjd aikoo toimia, voi vaatia kddnndstd kyseisen jdsenvaltion jolle-
kin viralliselle kielelle. Kddnnoksen virallistamista tai muuta vastaavan-
laista muodollisuutta ei vaadita.

2. Hallinnonhoitajat ja selvittdjat voivat kayttdd kaikkien jasenvalti-
oiden alueella kaikkia niitd toimivaltuuksia, joita he voivat kéyttdd ko-
tijasenvaltion alueella.
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Kotijasenvaltion lainsddddnnoén mukaisesti voidaan nimetd henkilditd,
jotka uudelleenjarjestelytoimenpiteen tai likvidaatiomenettelyn kuluessa
avustavat tai edustavat hallinnonhoitajia ja selvittdjid etenkin vastaan-
ottavissa jasenvaltioissa ja erityisesti velkojien kyseisesséd jdsenvaltiossa
mahdollisesti kohtaamien ongelmien ratkaisemisen helpottamiseksi.

3.  Kaéyttdessddn toimivaltuuksiaan kotijasenvaltion lainsddddnnon
mukaisesti hallinnonhoitajan tai selvittdjan on noudatettava sen jésen-
valtion lakia, jossa hén aikoo toimia, erityisesti omaisuuden rahaksi
muuttamista koskevien menettelyjen ja tyontekijoille tiedottamisen
osalta.

Niihin toimivaltuuksiin ei saa sisédltyd pakkokeinojen kéyttdd eikd oike-
utta ratkaista oikeudellisia riitoja tai erimielisyyksié.

294 artikla

Julkiseen rekisteriin merkitseminen

1. Hallinnonhoitaja, selvittdjd tai muu kotijédsenvaltiossa tdhdn asian-
mukaisesti oikeutettu viranomainen tai henkilé voi vaatia, ettd uudel-
leenjarjestelytoimenpiteestd tai likvidaatiomenettelyn aloittamispaatok-
sestd on tehtdvd merkintd toisessa jdsenvaltiossa pidettdvddn, asiaa kos-
kevaan julkiseen rekisteriin.

Jos jésenvaltiossa on kuitenkin sééddetty rekisteriin merkitseminen pakol-
liseksi, ensimmaisessd alakohdassa tarkoitetun viranomaisen tai henkilén
on kaikin tavoin huolehdittava rekisteriin merkitsemisesta.

2. Rekisteriin merkitsemisestd aiheutuneita kustannuksia pidetddn
menettelyyn liittyvind kuluina.

295 artikla

Salassapitovelvollisuus

Kaikkia 270, 273 ja 296 artiklassa sdaddetyissd menettelyissd tietoja vas-
taanottavia tai antavia henkilditd koskee salassapitovelvollisuus
64—69 artiklassa sdddettyjen sddnndsten mukaisesti, lukuun ottamatta
oikeusviranomaisia, joihin sovelletaan voimassa olevia kansallisia séén-
noksia.

296 artikla
Kolmansien maiden vakuutusyritysten sivukonttoreiden kohtelu
Jos kolmannen maan vakuutusyritykselld on sivukonttoreita useammassa

kuin yhdessd jdsenvaltiossa, kutakin sivukonttoria on titd osastoa sovel-
lettaessa kohdeltava itsendisesti.

Kyseisten jidsenvaltioiden toimivaltaisten viranomaisten ja valvontavi-
ranomaisten on pyrittdvd sovittamaan toimintansa yhteen.

Mahdollisten hallinnonhoitajien ja selvittdjien on samoin pyrittivd so-
vittamaan toimintansa yhteen.
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V OSASTO
MUUT SAANNOKSET

297 artikla

Oikeus hakea muutosta tuomioistuimessa

Jésenvaltioiden on varmistettava, ettd timén direktiivin tdytdntoonpanoa
varten annettujen lakien, asetusten ja hallinnollisten méaérdysten sovelta-
miseksi tehtyihin vakuutus- tai jdlleenvakuutusyritystd koskeviin paatok-
siin voidaan hakea muutosta tuomioistuimessa.

298 artikla

Jisenvaltioiden ja komission vilinen yhteistyo

1. Jésenvaltioiden on tehtivd yhteisty6td keskendédn yhteisossd harjoi-
tettavan vakuutus- ja jdlleenvakuutustoiminnan valvonnan ja tdmén di-
rektiivin soveltamisen helpottamiseksi.

2. Komissio ja jdsenvaltioiden valvontaviranomaiset toimivat tiiviisséd
yhteistydssd helpottaakseen vakuutus- ja jélleenvakuutustoiminnan val-
vontaa yhteisossd ja tutkiakseen kaikkia tdmédn direktiivin soveltami-
sessa mahdollisesti ilmenevid vaikeuksia.

3. Jasenvaltioiden on ilmoitettava komissiolle kaikista olennaisista
vaikeuksista, jotka liittyvit timén direktiivin soveltamiseen.

Komissio ja kyseisten jdsenvaltioiden valvontaviranomaiset tutkivat
ndmé vaikeudet mahdollisimman nopeasti sopivan ratkaisun 10ytdmi-
seksi.

299 artikla

Euro

Kun tdssd direktiivissd viitataan euroon, on se vaihtoarvo kansallisissa
valuutoissa, jota kédytetddn kunkin vuoden joulukuun 31 pdivéstd lukien,
se edellisen lokakuun viimeisen péivén vaihtoarvo, jolla euro oli vaih-
dettavissa yhteison eri valuuttoihin.

300 artikla

Euroina ilmoitettujen méirien tarkistaminen

Téassd direktiivissd euroina ilmoitettuja médrid tarkistetaan joka viides
vuosi siten, ettd euromiérdistd perusarvoa korotetaan Eurostatin julkai-
semissa kaikkien jdsenvaltioiden yhdenmukaistetuissa kuluttajahintain-
dekseissd 31 pdivan lokakuuta 2012 ja tarkistuspédivdn vélisend aikana
tapahtuneen prosentuaalisen muutoksen verran ja arvo pyoristetddn ylos-
pdin tdyteen 100 000 euroon.

Jos prosentuaalinen muutos on viimeisimmain tarkistuksen jéilkeen alle
5 prosenttia, maérid ei tarkisteta.
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Komissio julkaisee tarkistetut maédrat Euroopan unionin virallisessa leh-
dessd.

Jasenvaltioiden on pantava tarkistetut médrit tdytdntoon kahdentoista
kuukauden kuluessa siitd, kun ne on julkaistu Euroopan unionin viral-
lisessa lehdessd.

301 artikla

Komiteamenettely

1.  Komissiota avustaa Euroopan vakuutus- ja tydeldkekomitea.

2. Jos tdhdn kohtaan viitataan, sovelletaan paitoksen 1999/468/EY 5
ja 7 artiklaa ottaen huomioon mainitun paédtoksen 8 artiklan sddanndkset.

3. Jos tdhdn kohtaan viitataan, sovelletaan padtoksen 1999/468/EY
5 a artiklan 1-4 kohtaa sekéd 7 artiklaa ottaen huomioon mainitun paa-
toksen 8 artiklan sddnnokset.

302 artikla

Direktiivin 57-63 artiklan noudattamisen edellyttimien lakien,
asetusten ja hallinnollisten méiriysten voimaantuloa ennen
toimitetut ilmoitukset

Niihin ehdotettuihin hankintoihin sovellettava arviointimenettely, joista
toimivaltaisille viranomaisille on toimitettu 57 artiklassa tarkoitetut il-
moitukset ennen 57-63 artiklan noudattamisen edellyttdmien lakien,
asetusten ja hallinnollisten méérdysten voimaantuloa, toteutetaan ilmoit-
tamisajankohtana voimassa olevan jdsenvaltioiden kansallisen lainsda-
dédnndn mukaisesti.

303 artikla
Direktiivin 2003/41/EY muuttaminen

Muutetaan direktiivi 2003/41/EY seuraavasti:

1) Korvataan 17 artiklan 2 kohta seuraavasti:

”2.  Yliméaidrdisten varojen vihimmaéaismadran laskemiseen sovelle-
taan 17 a—17 d artiklassa sdddettyjd sdéntdja.”

2) Lisdtddn artiklat seuraavasti:

”17 a artikla

Kiytettivissi oleva solvenssimarginaali

1. Kunkin jdsenvaltion on vaadittava, ettd jokaisella sen alueella
sijaitsevalla 17 artiklan 1 kohdassa tarkoitetulla laitoksella on jatku-
vasti kéytettdvissd sen koko liiketoiminnan osalta riittdvéd ja vihin-
tddn tdmén direktiivin vaatimuksia vastaava solvenssimarginaali.
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2. Kiytettdvissd olevan solvenssimarginaalin muodostavat laitok-
sen varat, joista on vdhennetty kaikki ennakoitavissa olevat vastuut
sekd aineettomat erét, seuraavat erdt mukaan luettuina:

a) maksettu osakepddoma tai keskindisen yrityksen muodossa olevan
laitoksen osalta takuupddoma lisdttynd keskindisen yrityksen osa-
kastileilld, jotka tdyttdvét seuraavat vaatimukset:

i) perustamiskirjassa ja yhtijarjestyksessd on méadrattava, ettd
ndiltd tileiltd voidaan suorittaa maksuja keskindisen yrityksen
jasenille vain, jos se ei aiheuta kéytettdvissd olevan solvens-
simarginaalin pienenemistd alle vaaditun tason tai, yrityksen
tultua puretuksi, jos kaikki yrityksen muut velat on maksettu;

ii) perustamiskirjassa ja yhtijarjestyksessd on méadrdttdva, ettd
kaikista i alakohdassa tarkoitetuista maksuista, jotka suorite-
taan muutoin kuin keskindisen yrityksen yksittdisen osakkuu-
den pédttymisen vuoksi, on ilmoitettava toimivaltaisille viran-
omaisille vdhintddn kuukautta aikaisemmin ja ettd nimi voi-
vat timdn médrdajan kuluessa kieltdd maksun; ja

iii) perustamiskirjan ja yhtidjédrjestyksen asiaa koskevia madrayk-
sid voidaan muuttaa vasta, kun toimivaltaiset viranomaiset
ovat ilmoittaneet, etteivdt ne vastusta muutosta, jollei i ja ii
alakohdassa esitetyistd vaatimuksista muuta johdu;

b) rahastot ja varaukset (sidotut ja vapaat), jotka eivit vastaa vakuu-
tusliikkeestd johtuvia velvoitteita;

¢) siirtyvd voitto tai tappio sen jilkeen, kun siitd on véhennetty
maksettavat osingot; ja

d) taseessa olevat kansallisessa lainsdddédnnossd voitonjakoa varten
sallitut varaukset, jos niitd voidaan kéyttdd kattamaan mahdollisia
tappioita ja jos niitd ei ole varattu lisdetujen antamiseen jdsenille
ja edunsaajille.

Kéytettdvissd olevasta solvenssimarginaalista vdhennetddn laitoksen
omistuksessa suoraan olevien omien osakkeiden méara.

3. Jdsenvaltiot voivat sddtdd, ettd kiytettdvissd olevan solvens-
simarginaalin voivat muodostaa my0s seuraavat erit:

a) kumulatiivinen etuoikeutettu osakepddoma ja etuoikeusasemaltaan
huonommassa asemassa olevat lainat voivat muodostaa enintdin
50 prosenttia kdytettdvissd olevasta tai vaaditusta solvenssimargi-
naalista, sen mukaan kumpi on alhaisempi; tdstd maérdstd enin-
tddn 25 prosenttia voi olla médrdaikaisia etuoikeusasemaltaan
huonommassa asemassa olevia lainoja tai médrdaikaista kumula-
tiivista etuoikeutettua osakepddomaa, jos sen varalta, ettd laitos
joutuu konkurssiin tai selvitystilaan, on tehty sitovat sopimukset,
joiden perusteella etuoikeusasemaltaan huonommassa asemassa
olevilla lainoilla tai etuoikeutetulla osakepddomalla on kaikkien
muiden velkojien saatavia huonompi etuoikeus, eiké niitd makseta
takaisin ennen kuin kaikki muut kyseisend ajankohtana voimassa
olevat velat on maksettu;
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b) arvopaperit, joiden kestoa ei ole médritetty, ja muut rahoitusvéli-
neet, muut kuin a alakohdassa tarkoitetut kumulatiiviset etuoike-
utetut osakkeet mukaan luettuina, voivat muodostaa enintddn
50 prosenttia kéytettdvissd olevasta solvenssimarginaalista tai vaa-
ditusta solvenssimarginaalista, sen mukaan kumpi on alhaisempi,
ja a alakohdassa tarkoitetuista etuoikeusasemaltaan huonommassa
asemassa olevista lainoista, jos seuraavat edellytykset tdyttyvit:

i) niitd ei voida maksaa takaisin haltijan aloitteesta eikd ilman
toimivaltaisten viranomaisten ennalta antamaa suostumusta;

ii) liikkeeseen laskemista koskevan sopimuksen on annettava
laitokselle mahdollisuus lykitd lainan koron maksamista;

iii) lainanantajan saatavilla laitokselta on oltava kaikkia muita
etuoikeudettomien saatavien haltijoita huonompi etuoikeus;

iv) arvopapereiden liikkeeseen laskemista koskevissa asiakir-
joissa on madrdttdvd, ettd velkaa ja maksamattomia korkoja
voidaan kiyttdd tappioiden kattamiseen siten, ettd turvataan
laitoksen liiketoiminnan jatkuminen; ja

V) ainoastaan tdysiméérdisesti maksetut maérdt otetaan huomi-
oon.

Etuoikeusasemaltaan huonommassa asemassa olevan lainan on a
alakohdan soveltamiseksi tdytettivd myds seuraavat edellytykset:

i) vain tdysiméddrdisesti maksetut varat otetaan huomioon;

ii) mdiérdaikaisten lainojen alkuperdisen erddntymisajan on oltava
vihintddn viisi vuotta. Laitoksen on viimeistddn vuotta ennen
erddntymisaikaa esitettdvd toimivaltaisten viranomaisten hy-
vaksyttaviksi suunnitelma siitd, miten kdytettdvissd oleva sol-
venssimarginaali aiotaan pitdd vaaditulla tasolla tai saattaa
sille tasolle erddntymispéivand, jollei lainan osuutta kéytettd-
vissd olevasta solvenssimarginaalista vihennetd asteittain vé-
hintddn viiden erdéntymispdivdd edeltivin vuoden kuluessa.
Toimivaltaiset viranomaiset voivat antaa luvan ndiden varojen
aikaistettuun takaisinmaksuun edellyttden, ettd liikkkeeseen las-
keva laitos pyytdd sitd ja sen kiytettdvissd oleva solvens-
simarginaali ei laske vaadittua tasoa alemmaksi;

iii) lainat, joiden erdéntymisaikaa ei ole mééritty, on maksettava
takaisin noudattaen viiden vuoden irtisanomisaikaa, paitsi
siind tapauksessa, ettei niitd endd pidetd kéytettdvissd olevan
solvenssimarginaalin osana eikd aikaistettu takaisinmaksu
edellytd toimivaltaisten viranomaisten ennalta antamaa suos-
tumusta. Jalkimmdiisessd tapauksessa laitoksen on ilmoitettava
asiasta toimivaltaisille viranomaisille véhintddan kuusi kuu-
kautta ennen aiottua takaisinmaksupdivdd sekd esitettdvd kay-
tettdvissd oleva ja vaadittu solvenssimarginaali ennen Kyseistad
takaisinmaksua ja sen jéilkeen. Toimivaltaiset viranomaiset
voivat antaa luvan takaisinmaksuun ainoastaan, jos laitoksen
kéytettdvissd oleva solvenssimarginaali ei laske vaadittua ta-
soa alemmaksi;

iv) lainasopimus ei saa siséltdd médrdystd, jonka mukaan tietyissd
muissa olosuhteissa kuin siind tapauksessa, ettd laitos pure-
taan, velka on maksettava takaisin ennen sovittua erdéntymis-
piivid; ja
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v) lainasopimusta voidaan muuttaa ainoastaan, jos toimivaltaiset
viranomaiset ovat ilmoittaneet, etteivit ne vastusta muutosta;

4. Jos laitos on tehnyt perustellun hakemuksen kotijdsenvaltion
toimivaltaiselle viranomaiselle ja toimivaltainen viranomainen on
suostunut siihen, kiytettdvissd olevan solvenssimarginaalin voivat
muodostaa myds seuraavat erit:

a) jos zillmerointia ei suoriteta tai jos zillmerointi on pienempi kuin
vakuutusmaksuihin siséltyvd hankintamenon kuormituslisd, erotus
zillmeroimattoman tai osittain zillmeroidun vakuutusmaksuvas-
tuun ja sen vakuutusmaksuvastuun vililld, joka on zillmeroitu
vakuutusmaksuun siséltyvdd hankintamenojen kuormituslisdd vas-
taavan prosentin mukaisesti.

b) omaisuuden arvostuserot, jos ndmi eivit ole luonteeltaan poikke-
uksellisia;

¢) puolet maksamattomasta osakepddomasta tai takuupddomasta, kun
siitd on maksettu 25 prosenttia, kuitenkin enintdén 50 prosenttia
kdytettdvissd olevasta solvenssimarginaalista tai vaaditusta sol-
venssimarginaalista, sen mukaan kumpi on alhaisempi.

Edelld a alakohdassa tarkoitettu mddrd voi olla enintdén
3,5 prosenttia kaikkien niiden henkivakuutussopimusten ja ammatil-
lisia lisdelakkeitd koskevien sopimusten, joissa zillmerointi on mah-
dollista, vakuutussummien ja vakuutusmaksuvastuun erotuksesta.
Erotuksesta véhennetddn aktivoitujen hankintamenojen poistamatta
oleva osuus.

5. Komissio voi toteuttaa 2—4 kohtaan liittyvid tdytdntdénpanotoi-
menpiteitd sellaisen kehityksen huomioon ottamiseksi, joka oikeuttaa
kdytettdvissd olevaan solvenssimarginaaliin sisdltyvien erien tekni-
seen tarkistukseen.

Néamé toimenpiteet, joiden tarkoituksena on muuttaa tdmén direktii-
vin muita kuin keskeisid osia tdydentdmalld sitd, hyviksytddn 21 b
artiklassa tarkoitettua valvonnan késittdvad sdantelymenettelyd nou-
dattaen.

17 b artikla
Vaadittu solvenssimarginaali

1. Jollei 17 c artiklan soveltamisesta muuta johdu, vaaditun sol-
venssimarginaalin laskentaperusteina ovat vakuutusliikkeestd johtu-
vat velvoitteet 2—6 kohdassa esitetylld tavalla.

2. Vaaditun solvenssimarginaalin on oltava yhtd suuri kuin seu-
raavien kahden tuloksen summa:

a) ensimmdinen tulos:

4 prosentin osuus laskennallisesta vakuutusmaksuvastuusta, joka
liittyy menevén jilleenvakuutuksen siséltdvéddn tulevaan jdlleen-
vakuutukseen ja ensivakuutusliikkeeseen, kerrotaan menevélla jal-
leenvakuutuksella vdhennetyn laskennallisen henkivakuutuksen
vakuutusmaksuvastuun kokonaisméddrdn ja laskennallisen brutto-
vakuutusmaksuvastuun kokonaisméirdn suhteella viime tilikau-
tena; tdmd suhde ei kuitenkaan saa olla vidhemmin Kkuin
85 prosenttia;
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b) toinen tulos:

niiden vakuutusten osalta, joihin liittyvd riskisumma ei ole nega-
titvinen luku, 0,3 prosentin osuus tdstd laitoksen vastuulleen otta-
masta riskisummasta kerrotaan laitoksen vastuullaan pitdmén, me-
nevilld jdlleenvakuutuksella ja edelleenvakuutuksella vahennetyn
riskisumman kokonaismddrin sekd menevin jilleenvakuutuksen
ja edelleenvakuutuksen sisdltdvdan riskisumman kokonaismadrdn
suhteella viime tilikautena; tdma suhde ei kuitenkaan saa olla
vihemmén kuin 50 prosenttia.

Enintdan kolmen vuoden kuolemanvaravakuutuksessa osuuden on
oltava 0,1 prosenttia. Sellaisessa vakuutuksessa, jonka vakuutus-
aika on pidempi kuin kolme vuotta mutta enintddn viisi vuotta,
osuuden on oltava 0,15 prosenttia.

3. Vaadittu solvenssimarginaali vastaa Euroopan parlamentin ja
neuvoston direktiivi 2009/138/EY, annettu 25 pdivdand marraskuuta
2009, vakuutus- ja jélleenvakuutustoiminnan aloittamisesta ja harjoit-
tamisesta (Solvenssi II) (*) 2 artiklan 3 kohdan a alakohdan iii ala-
kohdassa tarkoitetun lisdvakuutuksen osalta 17 d artiklan mukaisesti
laitoksilta vaadittua solvenssimarginaalia.

4. Direktiivin 2009/138/EY 2 artiklan 3 kohdan b alakohdan ii
alakohdassa tarkoitetuissa kertyneen pddoman takaisinmaksua tar-
koittavissa ~ sopimuksissa  vaadittu  solvenssimarginaali  on
4 prosentin osuus laskennallisesta vakuutusmaksuvastuusta, joka on
laskettu 2 kohdan a alakohdan mukaisesti.

5. Direktiivin 2009/138/EY 2 artiklan 3 kohdan b alakohdan i
alakohdassa tarkoitetuissa toiminnoissa vaadittu solvenssimarginaali
on | prosentti niiden varoista.

6.  Sijoitusrahastoihin  liittyvissd,  direktiivin ~ 2009/138/EY
2 artiklan 3 kohdan a alakohdan i ja ii alakohdassa tarkoitetuissa
vakuutuksissa ja direktiivin 2009/138/EY 2 artiklan 3 kohdan b
alakohdan iii, iv ja v alakohdassa tarkoitetussa toiminnassa vaadittu
solvenssimarginaali on yhtd suuri kuin seuraavien erien summa:

a) 4 prosentin osuus 2 kohdan a alakohdan mukaisesti lasketusta
vakuutusteknisestd vastuuvelasta, kun laitos vastaa sijoitusriskistd;

b) 1 prosentin osuus 2 kohdan a alakohdan mukaisesti lasketusta
vakuutusteknisestd vastuuvelasta, kun laitos ei vastaa sijoitusris-
kistd, mutta varoja hallintokustannusten kattamiseksi on varattu
enemmaén kuin viisi vuotta kestdvéksi kaudeksi;

c) 25:td prosenttia edeltdvén tilikauden niistd sopimuksista johtu-
vista nettohallintokuluista vastaava méaéard, kun laitos ei vastaa
sijoitusriskistd eikd varoja hallintokustannusten kattamiseksi ole
varattu enemman kuin viisi vuotta kestaviksi kaudeksi;

d) 0,3 prosentin osuus 2 kohdan b alakohdan mukaisesti lasketusta
riskisummasta, kun laitos kattaa kuoleman riskin.
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17 ¢ artikla
Takuurahasto

1. Jasenvaltiot voivat sddtdi, ettd yksi kolmasosa 17 b artiklassa
madritellystd vaaditusta solvenssimarginaalista muodostaa takuu-
rahaston. Rahasto on muodostettava 17 a artiklan 2 ja 3 kohdassa
sekd, kotijdsenvaltion toimivaltaisen viranomaisen suostumuksella,
17 a artiklan 4 kohdan b alakohdassa luetelluista erista.

2. Takuurahaston on oltava véhintddan 3 miljoonaa euroa. Jésen-
valtio voi alentaa vihimmaiistakuurahastovaatimustaan 25 prosentilla,
jos kyseessd on keskindinen yhti¢ tai yhdistys tai niitd vastaava
yhteiso.

17 d artikla

Vaadittu solvenssimarginaali 17 b artiklan 3 kohdan
soveltamiseksi

1. Vaaditun solvenssimarginaalin laskentaperusteina ovat joko
vuotuiset vakuutusmaksut tai kolmen viimeksi kuluneen tilikauden
keskimédrdiset korvausmenot.

2. Vaaditun solvenssimarginaalin mdairdn on vastattava 3
ja 4 kohdan tuloksia sen mukaan kumpi on korkeampi.

3. Kun vakuutusmaksuja kéytetddn laskelman perusteena, kayte-
tddn jdljempédnd kuvatulla laskentatavalla saatua vakuutusmaksutulon
bruttomdérdd tai vakuutusmaksutuottojen bruttomddrdd sen mukaan
kumpi on korkeampi.

Ensivakuutusliikkeen vakuutusmaksut (vakuutusmaksuihin liittyvét
liitdinndismaksut mukaan luettuina), jotka ovat erdéntyneet edelliselld
tilikaudella, lasketaan yhteen.

Néin saatuun summaan lisdtddn tulevan jdlleenvakuutuksen vakuu-
tusmaksut edellisen tilikauden aikana.

Téstd summasta vahennetdén edellisen tilikauden aikana erddntynei-
den mutta saamatta jddneiden vakuutusmaksujen kokonaismaéra sekd
niiden verojen ja veronluonteisten maksujen kokonaismiérd, jotka
koskevat tdhdn summaan siséltyvid vakuutusmaksuja.

Néin saatu maird jaetaan kahteen osaan, joista ensimmdinen kasittdd
enintddn 50 miljoonaa euroa ja toinen ylimenevdn osan; ensimmai-
sestd otetaan 18 prosenttia ja jalkimmdisestd 16 prosenttia ja las-
ketaan ne yhteen.

Niin laskettu summa kerrotaan suhdeluvulla, joka saadaan vertaa-
malla laitoksen kolmen edellisen tilikauden omalle vastuulle jadvien
korvausmenojen summaa, josta on vdhennetty jdlleenvakuutuksesta
saatavat korvaukset, korvausmenojen bruttomédédrddn. Témén suhde-
luvun on kuitenkin aina oltava vdhintddn 50 prosenttia.

4.  Korvausperusteinen tulos lasketaan seuraavalla tavalla:

Edelld 1 kohdassa mééritettyind ajanjaksoina maksetut ensivakuutuk-
sen korvaukset (vahentdmittd niistd jélleenvakuuttajien ja edelleen-
vakuuttajien osuutta) lasketaan yhteen.
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3)

Tdhdn summaan lisdtdsn samoina ajanjaksoina tulevasta jilleenva-
kuutuksesta ja edelleenvakuutuksesta maksetut korvaukset sekd en-
sivakuutuksen ja tulevan jélleenvakuutuksen korvausvastuu edellisen
tilikauden lopussa.

Tastd summasta vihennetddn 1 kohdassa mainittuja ajanjaksoja kos-
kevat takaisin saadut korvaukset.

Néin jaljelle jadneestd mddrdstd vdhennetddn sitd tilikautta, jolta tili-
tiedot on saatavissa, edeltdvin kahden tilikauden jakson ensimmaéi-
send pdivind todettu ensivakuutuksen ja tulevan jilleenvakuutuksen
korvausvastuu.

Yksi kolmasosa ndin saadusta kokonaismédrdstd jaectaan kahteen
osaan, joista ensimmdinen késittdd enintddn 35 miljoonaa euroa ja
toinen ylimenevén osan; ensimmdisestd otetaan 26 prosenttia ja jil-
kimmadisestd 23 prosenttia ja lasketaan ne yhteen.

Niin laskettu summa kerrotaan suhdeluvulla, joka saadaan vertaa-
malla laitoksen kolmen edellisen tilikauden omalle vastuulle jadvien
korvausmenojen summaa, josta on véhennetty jilleenvakuutuksesta
saatavat korvaukset, korvausmenojen bruttomidrddn. Tdmén suhde-
luvun on kuitenkin aina oltava vdhintdén 50 prosenttia.

5. Jos 2-4 kohdan mukaisesti laskettu vaadittu solvenssimargi-
naali on alhaisempi kuin edeltdvdn vuoden vaadittu solvenssimargi-
naali, vaaditun solvenssimarginaalin on oltava véhintddn yhtd suuri
kuin edeltdvin vuoden vaadittu solvenssimarginaali kerrottuna vii-
meisen tilikauden lopussa lasketun korvausvastuuta koskevan vakuu-
tusteknisen vastuuvelan mddrdn ja viimeisen tilikauden alussa las-
ketun korvausvastuuta koskevan vakuutusteknisen vastuuvelan méai-
rin viliselld suhdeluvulla. Néisséd laskelmissa vakuutustekninen vas-
tuuvelka lasketaan jdlleenvakuutuksella vdhennettynd, mutta tdmé
suhdeluku ei saa olla suurempi kuin yksi.

(*y EUVL L 335, 17.12.2009, s. 1.”.

Lisdtddn artiklat seuraavasti:

721 a artikla
Takuurahaston méérin tarkistaminen

1. Edelld 17 c artiklan 2 kohdassa sdddettyd euroméaréistd madrad
tarkistetaan vuosittain, ensimmaéisen kerran 31 pdivénd lokakuuta
2012, Eurostatin julkaisemassa kaikkien jdsenvaltioiden yhdenmu-
kaistetussa kuluttajahintaindeksissd tapahtuvien muutosten ottami-
seksi huomioon.

Tatd madrad tarkistetaan ilman eri toimenpiteitd siten, ettd euroméaa-
réistd perusarvoa korotetaan mainitussa indeksissd
31 péivan joulukuuta 2009 ja tarkistuspdivdn vilisend aikana tapah-
tuneen prosentuaalisen muutoksen verran ja arvo pyodristetddn ylos-
pédin tiyteen 100 000 euroon.

Jos prosentuaalinen muutos on viimeisimmin tarkistuksen jdlkeen
alle 5 prosenttia, tarkistusta ei suoriteta.
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2. Komissio ilmoittaa vuosittain Euroopan parlamentille ja neu-
vostolle tarkistuksesta ja 1 kohdassa tarkoitetun tarkistetun mééréan.

21 b artikla
Komiteamenettely

1.  Komissiota avustaa komission paitokselld 2004/9/EY (*) perus-
tettu Euroopan vakuutus- ja tyoeldkekomitea.

2. Jos tdhdn kohtaan viitataan, sovelletaan  p&dtoksen
1999/468/EY 5 a artiklan 14 kohtaa sekd 7 artiklaa ottaen huomi-
oon mainitun paitdksen 8§ artiklan sddnnokset.

(*) EUVL L 3, 7.1.2004, s. 34.”,

304 artikla

Duraatioon perustuva osakeriskialamoduuli

1. Jésenvaltiot voivat sallia, ettd henkivakuutusyritykset

a) jotka harjoittavat ammatillisia lisdeldkkeitd koskevaa liiketoimintaa
direktiivin 2003/41/EY 4 artiklan mukaisesti, tai

b) jotka tarjoavat eldke-etuuksia, jotka suoritetaan eldkkeelle padsyn tai
odotettavissa olevan eldkkeelle péddsyn perusteella, jos kyseisistd
etuuksista maksetuista vakuutusmaksuista saa verovdhennyksen,
joka myonnetddn vakuutuksenottajille yritykselle toimiluvan anta-
neen jasenvaltion kansallisen lainsdddénnon mukaisesti,

silloin, kun

i) kyseiseen liiketoimintaan liittyvét kaikki vastaavat varat ja vas-
tuut pidetddn erillddn muista liiketoiminnoista ja niitd hallinnoi-
daan ja ne jérjestelldén erilliin muista vakuutusyritysten toimin-
noista ilman siirtomahdollisuutta;

ii) edelld oleviin a ja b alakohtaan liittyvat yrityksen toiminnot,
joiden osalta sovelletaan tdssd kohdassa tarkoitettua l&hestymis-
tapaa, toteutetaan ainoastaan siind jésenvaltiossa, jossa yritys on
saanut toimiluvan; ja

iii) kyseiseen liiketoimintaan liittyvien yrityksen vastaavien vastui-
den keskimédrdinen duraatio on keskimédrin yli 12 vuotta;

soveltavat vakavaraisuuspddomavaatimuksen osakeriskialamoduulia,
joka kalibroidaan kéyttdmalld value-at-risk-arvoa ajanjaksolla, joka
on yhdenmukainen asianomaisen yrityksen sijoitusten tavanomaisen
pitoajan kanssa ja joka on laskettu sellaisella todennékdisyydelld,
joka antaa vakuutuksenottajille ja edunsaajille saman suojelun tason
kuin 101 artiklassa sdddetddn, jos tdssd artiklassa sdéddettyd ldhes-
tymistapaa kdytetddn ainoastaan i alakohdassa tarkoitettujen varojen
ja vastuiden osalta. Kyseiset varat ja vastuut on vakavaraisuuspai-
omavaatimuksen laskennassa otettava tdysimédrdisesti huomioon ha-
jautusvaikutusten arvioimiseksi, sanotun kuitenkaan rajoittamatta tar-
vetta turvata vakuutuksenottajien ja edunsaajien edut muissa jdsen-
valtioissa.
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Ensimmadisesséd alakohdassa olevaa ldhestymistapaa kéytetddn val-
vontaviranomaisten suostumuksella ainoastaan, jos asianomaisen yri-
tyksen vakavaraisuus- ja maksuvalmiusasema sekd strategiat, proses-
sit ja ilmoitusmenettelyt varojen ja velkojen hallinnan osalta ovat
riittdvdt varmistamaan, ettd se pystyy jatkuvasti pitdiméén sijoituksia
sellaisen jakson ajan, joka on yhdenmukainen asianomaisen yrityk-
sen sijoitusten tavanomaisen pitoajan kanssa. Yrityksen on voitava
osoittaa valvontaviranomaiselle, ettd tdmé edellytys tarkistetaan to-
denndkoisyydelld, jota edellytetddn, jotta vakuutuksenottajille ja
edunsaajille voidaan taata sama suojelun taso kuin 101 artiklassa
sdddetdan.

Vakuutus- ja jélleenvakuutusyritykset eivét saa alkaa uudelleen so-
veltaa 105 artiklan mukaista lahestymistapaa paitsi silloin, kun siihen
on asianmukaiset perusteet ja valvontaviranomaiset ovat sen hyvik-
syneet.

2. Komissio antaa Euroopan vakuutus- ja lisdeldkekomitealle ja Eu-
roopan parlamentille 31 péivddn lokakuuta 2015 mennessd kertomuksen
1 kohdassa esitetyn ldhestymistavan soveltamisesta ja valvontaviran-
omaisten toimintatavoista, jotka on hyviksytty 1 kohdan mukaisesti,
ja liittdd siithen tarvittaessa aiheellisia ehdotuksia. Kertomuksessa on
oltava selvitys erityisesti tdmén ldhestymistavan kdyton rajatylittavistd
vaikutuksista sddntelyn katvealueiden hyviksikdyton estdmiseksi vakuu-
tus- ja jalleenvakuutusyrityksissa.

VI OSASTO
SIIRTYMA- JA LOPPUSAANNOKSET

1 LUKU

Siirtymdsdidnnékset

1 jakso

Vakuutustoiminta

305 artikla

Poikkeukset ja rajoitusten kumoaminen

1. Jésenvaltiot saavat olla vaatimatta vahinkovakuutusyrityksiltd,
jotka eivdat 31 pdivdnd tammikuuta 1975 tdyttdneet direktiivin
73/239/ETY 16 ja 17 artiklan vaatimuksia ja joiden vuotuiset vakuu-
tusmaksutulot 31 pdivdnd heindkuuta 1978 jdivit pienemmiksi kuin di-
rektiivin 73/239/ETY 17 artiklan 2 kohdassa vaaditun vdahimmaistakuu-
rahaston kuusinkertainen mééra, tillaisen vdhimmadistakuurahaston pe-
rustamista ennen sellaisen tilikauden pédttymistd, jona vakuutusmaksu-
tulot ovat tdimén vdhimmaistakuurahaston kuusinkertainen mééri. Tar-
kasteltuaan 298 artiklan 2 kohdassa sdddetyn tutkimuksen tuloksia neu-
vosto paittdd yksimielisesti komission ehdotuksesta, milloin jésenvaltiot
poistavat timén erivapauden.
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2. Vahinkovakuutusyritykset, jotka on perustettu Yhdistyneeseen ku-
ningaskuntaan kuninkaallisella erityissdddokselld ("by Royal Charter”),
erityiselld asiakirjalla ("by private Act”) tai erityiselld viranomaisen paé-
tokselld ("by special public Act”), voivat jatkaa liiketoimintaansa rajoit-
tamattoman ajan siind oikeudellisessa muodossa, jossa ne olivat rekis-
terdityind 31 pdivdand heindkuuta 1973.

Henkivakuutusyritykset, jotka on perustettu Yhdistyneeseen kuningas-
kuntaan kuninkaallisella erityissddaddkselld (“by Royal Charter”), erityi-
selld asiakirjalla ("by private Act”) tai erityiselld viranomaisen padtok-
selld ("by special public Act”), voivat jatkaa toimintaansa rajoittamatto-
man ajan siind oikeudellisessa muodossa, jossa ne olivat rekisterdityind
15 pédivdnd maaliskuuta 1979.

Yhdistyneen kuningaskunnan on laadittava ensimmdéisessd ja toisessa
alakohdassa tarkoitetuista yrityksistd luettelo ja toimitettava se toisille
jésenvaltioille ja komissiolle.

3. ”Societies registered under the Friendly Societies ACTS” -tyyppi-
set laitokset Yhdistyneessd kuningaskunnassa voivat jatkaa tarkoituk-
sensa mukaista henkivakuutus- ja sddstokassatoimintaa, jota ne harjoit-
tivat 15 pdivind maaliskuuta 1979.

4. Niiden vahinkovakuutusyritysten pyynnostd, jotka tayttévit I osas-
ton VI luvun 2, 4 ja 5 jaksossa sdddetyt vaatimukset, jdsenvaltioiden on
lakattava soveltamasta rajoituksia, kuten vaatimuksia kiinnityksistd, tal-
letteista ja vakuuksista.

306 artikla

Liiketoimintaa harjoittavien sivukonttoreiden ja vakuutusyritysten
saamat oikeudet

1. Sivukonttoreiden, jotka ovat aloittaneet liitketoimintansa kyseisen
sivukonttorin sijoittautumisjésenvaltion sddnndsten mukaisesti ennen
1 pdivdd heindkuuta 1994, katsotaan toimineen 145 ja 146 artiklassa
sdddetyn menettelyn mukaisesti.

2. Edelld olevat 147 ja 148 artikla eivit rajoita palvelujen tarjoamisen
vapauden perusteella liiketoimintaa harjoittavien vakuutusyritysten niita
oikeuksia, jotka ne ovat saaneet ennen 1 pdivdd heindkuuta 1994.

2 jakso

Jidlleenvakuutustoiminta

307 artikla

Direktiivin 2005/68/EY 57 artiklan 3 kohdan ja 60 artiklan
6 kohdan mukainen siirtymiaika

Jésenvaltiot voivat lykédtd direktiivin 2005/68/EY 57 artiklan 3 kohdassa
olevien direktiivin 73/239/ETY 15 artiklan 3 kohdan muuttamista kos-
kevien sddnndsten ja direktiivin 2005/68/EY 60 artiklan 6 kohdan sdén-
nosten soveltamista 10 pdivddn joulukuuta 2008 asti.

308 artikla

Jo toimivien jilleenvakuutusyritysten saamat oikeudet

1. Témén direktiivin soveltamisalaan kuuluvien jalleenvakuutusyri-
tysten, jotka ovat saaneet toimiluvan tai oikeuden harjoittaa jilleenva-
kuutustoimintaa ennen 10 pdivad joulukuuta 2005 sen jédsenvaltion lain-
sddddnnon mukaisesti, jossa niiden kotipaikka sijaitsee, on katsottava
saaneen toimiluvan 14 artiklan mukaisesti.
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Niiden on kuitenkin 10 pdivédstd joulukuuta 2007 alkaen noudatettava
tdmén direktiivin jélleenvakuutustoiminnan harjoittamista koskevia sdén-
noksid sekd 18 artiklan 1 kohdan b ja d—g alakohdassa, 19, 20
ja 24 artiklassa sekd I osaston VI luvun 2, 3 ja 4 jaksossa sdéddettyji
vaatimuksia.

2. Jasenvaltiot voivat antaa 1 kohdassa tarkoitetuille jélleenvakuu-
tusyrityksille, jotka eivdt 10 pdivdnd joulukuuta 2005 noudattaneet
18 artiklan 1 kohdan b alakohtaa, 19 ja 20 artiklaa eivdtkd I osaston
VI luvun 2, 3 ja 4 jaksoa, 10 pdivddn joulukuuta 2008 asti ulottuvan
médrdajan toimintansa mukauttamiseksi kyseisiin vaatimuksiin.

1l LUKU

Loppusiiinndkset

309 artikla

Saattaminen osaksi kansallista lainsiidantoa

1.  Jasenvaltioiden on saatettava 4, 10, 13, 14, 18, 23, 26-32, 34-49,
51-55, 67, 68, 71, 72, 74-85, 87-91, 93-96, 98, 100-110, 112, 113,
115-126, 128, 129, 131-134, 136-142, 144, 146, 148, 162-167, 172,
173, 178, 185, 190, 192, 210-233, 235-240, 243-258, 260-263, 265,
266, 303 ja 304 artiklan seké liitteiden III ja IV noudattamisen edellyt-
tdmat  lait, asetukset ja  hallinnolliset —madrdykset voimaan
31 pdivddn lokakuuta 2012 mennessa.

Niissé jdsenvaltioiden antamissa sdddoksissd on viitattava tdhdn direktii-
viin tai niithin on liitettdva téllainen viittaus, kun ne virallisesti julkais-
taan. Niissd on myds mainittava, ettd voimassa oleviin lakeihin, asetuk-
siin ja hallinnollisiin madrdyksiin sisdltyvid viittauksia télla direktiivilla
kumottuihin direktiiveihin pidetddn viittauksina tdhdn direktiiviin. Jdsen-
valtioiden on sédéddettivé siitd, miten viittaukset ja maininnat tehdéén.

2. Jasenvaltioiden on toimitettava tdssd direktiivissé tarkoitetuista ky-
symyksistd antamansa keskeiset kansalliset sddanndkset kirjallisina ko-
missiolle.

310 artikla

Kumoaminen

Kumotaan  direktiivit — 64/225/ETY,  73/239/ETY, 73/240/ETY,
76/580/ETY, 78/473/ETY, 84/641/ETY, 87/344/ETY, 88/357/ETY,
92/49/ETY, 98/78/EY, 2001/17/EY, 2002/83/EY ja 2005/68/EY, sellai-
sina kuin ne ovat muutettuina liitteessd VI olevassa A osassa luetelluilla
sdaadoksilld, 1 pdivdstd marraskuuta 2012, sanotun kuitenkaan rajoitta-
matta jasenvaltioita velvoittavia liitteessd VI olevassa B osassa asetettuja
maidrdaikoja, joiden kuluessa jdsenvaltioiden on saatettava direktiivit
osaksi kansallista lainsdddéntod ja sovellettava niita.

Viittauksia kumottuihin direktiiveihin pidetdédn viittauksina tdhén direk-
tiiviin liitteessd VII olevan vastaavuustaulukon mukaisesti.
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311 artikla

Voimaantulo
Tama direktiivi tulee voimaan kahdentenakymmenentend piivdnd sen
jélkeen, kun se on julkaistu Euroopan unionin virallisessa lehdessd.

Sen 1-3, 5-9, 11, 12, 15-17, 19-22, 24, 25, 33, 56-66, 69, 70, 73, 143,
145, 147, 149-161, 168-171, 174-177, 179-184, 186-189, 191,
193-209, 267-300, 302 ja 305-308 artiklaa sekd liitteitd I, II, V, VI
ja VII sovelletaan 1 péivdstd marraskuuta 2012.

312 artikla

Osoitus

Tama direktiivi on osoitettu kaikille jasenvaltioille.
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LITE 1

VAHINKOVAKUUTUSLUOKAT

A. Riskien luokittelu vakuutusluokittain

1.

Tapaturmat (mukaan lukien tyotapaturmat ja ammattitaudit):

— Kkiintedt rahalliset etuudet;

— vahingonkorvauksen luonteiset etuudet;
— kahden edellisen yhdistelmit;

— matkustajille aiheutuneet vammat.

Sairaus:

— Kkiintedt rahalliset etuudet;
— vahingonkorvauksen luonteiset etuudet;
— kahden edellisen yhdistelmét.

Maa-ajoneuvot (paitsi rautateiden liikkuva kalusto)

Kaikki vahingot tai tappiot, jotka ovat aiheutuneet:
— maalla kulkeville moottoriajoneuvoille;
— muille maa-ajoneuvoille kuin moottoriajoneuvoille.

Rautateiden liikkuva kalusto

Kaikki rautateiden liikkuvalle kalustolle aiheutuneet vahingot ja tappiot.

llma-alukset

Kaikki ilma-aluksille aiheutuneet vahingot tai menetykset.

Vesialukset (meri-, jdrvi-, joki- ja kanava-alukset)

Kaikki vahingot tai tappiot, jotka ovat aiheutuneet:
— joki- ja kanava-aluksille;

— jarvialuksille;

— merialuksille.

Kuljetettavat tavarat (mukaan lukien kauppa- ja matkatavarat sekd kaikki
muut tavarat)

Kaikki kuljetettaville tavaroille tai matkatavaroille aiheutuneet vahingot
tai tappiot, kuljetustavasta riippumatta.

Tulipalo ja luonnonvoimat

Kaikki omaisuudelle (paitsi luokkiin 3, 4, 5, 6 ja 7 sisdltyville) aiheu-
tuneet vahingot tai tappiot, joiden syynd on:

— tulipalo;

— réjahdys;

— myrsky;

— muut luonnonvoimat kuin myrsky;
— ydinvoima;

— maan vajoaminen.
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10.

11.

13.

14.

16.

17.

Muut omaisuudelle aiheutuneet vahingot

Kaikki omaisuudelle (paitsi luokkiin 3, 4, 5, 6 ja 7 sisdltyville) aiheu-
tuneet vahingot tai tappiot, joiden syynd on raesade tai halla tai jokin
muu kuin luokkaan 8 siséltyvd tapahtuma, kuten varkaus.
Moottoriajoneuvovastuu

Kaikki vastuu, joka aiheutuu maalla (mukaan lukien rahdinkuljettajan
vastuu) kulkevien moottoriajoneuvojen kaytosta.

limakuljetusvastuu

Kaikki ilma-alusten kaytostd (mukaan lukien rahdinkuljettajan vastuu)
aitheutunut vastuu.

. Vastuu vesialuksista (meri-, jdrvi-, joki- ja kanava-aluksista)

Kaikki laivojen, alusten tai veneiden kaytostd merelld, jarvilld, joilla tai
kanavilla aiheutunut vastuu (mukaan lukien rahdinkuljettajan vastuu).

Yleinen vastuu

Kaikki muut kuin luokissa 10, 11 ja 12 tarkoitetut vastuut.

Luotto:

— maksukyvyttomyys (yleinen);
— vientiluotot;

— osamaksuluotot;

— kiinnitysluotot;

— maatalousluotot.

. Takaus:

— takaus (viliton);
— takaus (vilillinen).

Erilaiset taloudelliset tappiot:

— tyollisyysriskit;

— tulojen menetys (yleinen);

— huono sii;

— etuuksien menetys;

— jatkuvat yleiskulut;

— ennakoimattomat liikekulut;

— markkina-arvon laskusta aiheutunut menetys;
— vuokran tai tulojen menetys;

— muut vililliset kaupalliset tappiot;

— muut ei-kaupalliset taloudelliset tappiot;
— muunlaiset taloudelliset tappiot.

Oikeusturva

Asianajo- ja oikeudenkéyntikulut.



200910138 — FI—09.12.2011 — 001.001 — 222

18. Apu

Niille henkildille annettava apu, jotka joutuvat vaikeuksiin ollessaan mat-
koilla, poissa kotoaan tai tavanomaiselta asuinpaikaltaan.

. Useamman kuin yhden vakuutusluokan harjoittamista varten myénnet-

tyjen toimilupien kuvaus

Toimiluville, jotka kattavat samanaikaisesti seuraavat luokat, annetaan seura-
avat nimet:

a) luokat 1 ja 2: ”Tapaturma- ja sairausvakuutus”;

b) luokat 1 (neljds luetelmakohta), 3, 7 ja 10: "Moottoriajoneuvovakuutus™;
c) luokat 1 (neljds luetelmakohta), 4, 6, 7 ja 12: "Meri- ja kuljetusvakuutus”;
d) luokat 1 (neljas luetelmakohta), 5, 7 ja 11: “Ilmakuljetusvakuutus”;

e) luokat 8 ja 9: "Tulipalon ja muun omaisuusvahingon varalta otettu vakuu-

2.

tus’;
f) luokat 10, 11, 12 ja 13: ”Vastuuvakuutus”;
g) luokat 14 ja 15: ”Luotto- ja takausvakuutus”;

h) kaikki luokat: jdsenvaltioiden valinnan mukaan; niiden on ilmoitettava
valinnastaan muille jasenvaltioille ja komissiolle.



200910138 — FI —09.12.2011 — 001.001 — 223

11
MI.

Iv.

VL

VIL

VIIL
IX.

LITE 11

HENKIVAKUUTUSLUOKAT

Henkivakuutukset, joita tarkoitetaan 2 artiklan 3 kohdan a alakohdan i, ii
ja iii alakohdassa, lukuun ottamatta II ja III luokassa tarkoitettuja vakuu-
tuksia;

Vakuutus avioliiton varalta, vakuutus syntymén varalta;

Vakuutukset, joita tarkoitetaan 2 artiklan 3 kohdan a alakohdan i ja ii
alakohdassa ja jotka liittyvit sijoitusrahastoihin;

Pysyva sairausvakuutus (”permanent health insurance”), jota tarkoitetaan
2 artiklan 3 kohdan a alakohdan iv alakohdassa;

Tontiinit, joita tarkoitetaan 2 artiklan 3 kohdan b alakohdan i alakohdassa;

Kertyneen pddoman takaisinmaksua koskevat sopimukset, joita tarkoitetaan
2 artiklan 3 kohdan b alakohdan ii alakohdassa;

Ryhméeldkerahastojen hoitaminen, jota tarkoitetaan 2 artiklan 3 kohdan b
alakohdan iii ja iv alakohdassa;

Toiminta, jota tarkoitetaan 2 artiklan 3 kohdan b alakohdan v alakohdassa;

Toiminta, jota tarkoitetaan 2 artiklan 3 kohdan c¢ alakohdassa.
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LITE 111

YRITYSTEN OIKEUDELLISET MUODOT

A. Vahinkovakuutusyritysten yhtiomuoto:

1) Belgian kuningaskunnassa: “société anonyme/naamloze vennootschap”,
”société en commandite par actions/commanditaire vennootschap op aan-

delen”, “association d’assurance mutuelle/onderlinge verzekeringsvereni-
» » o

ging”, “’société coopérative/codperatieve vennootschap”, “’société mutua-
liste/maatschappij van onderlinge bijstand”,

2) Bulgarian tasavallassa: “akIMOHEpHO JpYXKeCTBO”,

3) Tsekin tasavallassa: “akciova spole¢nost”, “druzstvo”,

LR

4) Tanskan kuningaskunnassa: “aktieselskaber”, ”gensidige selskaber”,

5) Saksan liittotasavallassa: ”Aktiengesellschaft”, Versicherungsverein auf
Gegenseitigkeit”, ”Offentlichrechtliches Wettbewerbsversicherungsunter-
nehmen”,

6) Viron tasavallassa: “aktsiaselts”,

7) Irlannissa: “incorporated companies limited by shares or by guarantee or
unlimited”,

8) Helleenien tasavallassa: “avdvoun etapeio”, oAANAAcQAAMGTIKOG GUV-
eTopopoc”,

9) Espanjan kuningaskunnassa: ”sociedad an6nima”, ”sociedad mutua”, ”so-
ciedad cooperativa”,

CLINEY)

10) Ranskan tasavallassa: ’société anonyme”, “société d’assurance mutuelle”,
“institution de prévoyance régie par le code de la sécurité sociale”, ”ins-
titution de prévoyance régie par le code rural”, “mutuelles régies par le
code de la mutualité”,

11) Italian tasavallassa: “societa per azioni”, ”societa cooperativa”, ”mutua di
assicurazione”,

12) Kyproksen tasavallassa: “etaipeio meplopiopévng evbovng pe petoyés”,
“etoupelon TEPLOPIOUEVIG eVOVVIG YWPIc pETOXIKO KePAAALO”,

13) Latvian tasavallassa: “apdroSinasanas akciju sabiedriba”, “savstarpgjas
apdrosinasanas kooperativa biedriba”,

FRIENETS

14) Liettuan tasavallassa: “akciné bendrove”, “uzdaroji akciné bendrove”,

15) Luxemburgin suurherttuakunnassa: ”société anonyme”, “société en com-
» 5

mandite par actions”, “association d’assurances mutuelles”, ’société coo-
perative”,

16) Unkarin tasavallassa: “biztositd részvénytarsasag”, “biztositdo szovetke-
zet”, ”biztositd egyesiilet”, “’kiilfoldi székhelyl biztosité magyarorszagi
fioktelepe”,

17) Maltan tasavallassa: ”limited liability company/kumpannija b’responsab-
bilta limitata”,

18) Alankomaiden kuningaskunnassa: “naamloze vennootschap”, “onderlinge
waarborgmaatschappij”,

19) Itdvallan tasavallassa: ”Aktiengesellschaft”, ”Versicherungsverein auf Ge-
genseitigkeit”,

20) Puolan tasavallassa: ”spotka akcyjna”, “towarzystwo ubezpieczen wza-
jemnych”,

LIS

21) Portugalin tasavallassa: “sociedade anénima”, “mutua de seguros”,

LI

22) Romaniassa: “societdti pe actiuni”, societati mutuale”,
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23) Slovenian tasavallassa: “delniska druzba”, ”druzba za vzajemno zavaro-
vanje”,

24) Slovakian tasavallassa: “akciova spoloc¢nost™,

25) Suomen tasavallassa: ’keskindinen vakuutusyhtié/0Omsesidigt forsékrings-
bolag”, “vakuutusosakeyhtio/forsiakringsaktiebolag”, “vakuutusyhdistys/
forsakringsforening”,

CEENRIY

26) Ruotsin kuningaskunnassa: “forsikringsaktiebolag”, “6msesidiga forsdk-

LIRS

ringsbolag”, “understddsforeningar”,

27) Yhdistyneessd kuningaskunnassa: “companies limited by shares or by
guarantee or unlimited”, “’societies registered under the Industrial and
Provident Societies ACTS”, “’societies registered under the Friendly So-
cieties ACTS”, vakuutuksenantajat, jotka toimivat nimelld ”Lloyd’s”,

28) kaikissa tapauksissa ja vaihtoehtona 1-27 kohdassa luetelluille vahinko-
vakuutusyrityksille neuvoston asetuksessa (EY) N:o 2157/2001 (') méai-
ritelty eurooppayhtio.

B. Henkivakuutusyritysten yhtiomuoto:

1) Belgian kuningaskunnassa: “sociét¢ anonyme/naamloze vennootschap”,
”société en commandite par actions/commanditaire vennootschap op aan-

EEINET)

delen”, “association d’assurance mutuelle/onderlinge verzekeringsvereni-

2 9,

ging”, ”’société coopérative/codperatieve vennootschap”,

2) Bulgarian tasavallassa: “akunoHepHO IpYXecTBO”, ’B3aMMO03acTpaxoBaT-
eHa Koomepanus’”,

3) Tsekin tasavallassa: “akciova spolecnost”, “druzstvo”,

4) Tanskan kuningaskunnassa: “aktieselskaber”, ”gensidige selskaber”,
“pensionkasser omfattet af lov om forskringsvirksomhed (tveergaende
pensionskasser)”,

5) Saksan liittotasavallassa: ”Aktiengesellschaft”, ”Versicherungsverein auf
Gegenseitigkeit”, ”Offentlichrechtliches Wettbewerbsversicherungsunter-
nehmen”,

6) Viron tasavallassa: “aktsiaselts”,

7) Irlannissa: “incorporated companies limited by shares or by guarantee or
unlimited”, “societies registered under the Industrial and Provident So-
cieties ACTS”, “societies registered under the Friendly Societies ACTS”,

8) Helleenien tasavallassa: “avévoun etopia”,
9) Espanjan kuningaskunnassa: ”sociedad an6nima”, ”sociedad mutua”, ”so-
ciedad cooperativa”,

LEINEY)

10) Ranskan tasavallassa: ’société anonyme”, “’société d’assurance mutuelle”,
“institution de prévoyance régie par le code de la sécurité sociale”, “ins-
titution de prévoyance régie par le code rural”, “mutuelles régies par le
code de la mutualité”,

11) Italian tasavallassa: ”societa per azioni”, ”societa cooperativa”, ”mutua di
assicurazione”,

12) Kyproksen tasavallassa: “etaipeio meplopiopévng gvbovng pe petoyés”,
“gtaupeio Teplopopévng evbovng pe eyyimon”,

13) Latvian tasavallassa: “apdro$inaSanas akciju sabiedriba”, “savstarpgjas
apdrosinasanas kooperativa biedriba”,

FRIENET)

14) Liettuan tasavallassa: “akciné bendrové”, “uzdaroji akciné bendrove”,

15) Luxemburgin suurherttuakunnassa: “’société¢ anonyme”, ”société en com-
5 5

mandite par actions”, “association d’assurances mutuelles”, ”société coo-
pérative”,

(") EYVL L 294, 10.11.2001, s. 1.
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16) Unkarin tasavallassa: “biztositd részvénytarsasag”, “biztositdo szovetke-
zet”, ”biztositd egyesiilet”, “’kiilfoldi székhelyl biztositdé magyarorszagi
fioktelepe”,

17) Maltan tasavallassa: ”limited liability company/kumpannija b’responsab-
bilta limitata”,

18) Alankomaiden kuningaskunnassa: “naamloze vennootschap”, ”onderlinge
waarborgmaatschappij”,

19) Itavallan tasavallassa: ”Aktiengesellschaft”, ”Versicherungsverein auf Ge-
genseitigkeit”,

20) Puolan tasavallassa: ”spotka akcyjna”, “towarzystwo ubezpieczen wza-
jemnych”,

LIS

21) Portugalin tasavallassa: ’sociedade an6nima”, "mutua de seguros”,

99 9,

22) Romaniassa: “’societati pe actiuni”, “societati mutuale”,

23) Slovenian tasavallassa: “delniska druzba”, “druzba za vzajemno zavaro-
vanje”,

24) Slovakian tasavallassa: “akciova spolo¢nost™,

25) Suomen tasavallassa: ’keskindinen vakuutusyhtié/0Omsesidigt forsékrings-
bolag”, “vakuutusosakeyhtio/forsakringsaktiebolag”, “vakuutusyhdistys/
forsakringsforening”,

CIRNE I

26) Ruotsin kuningaskunnassa: “forsdkringsaktiebolag”, “6msesidiga forsak-

2 9

ringsbolag”, “understédsforeningar”,

27) Yhdistyneessd kuningaskunnassa: “companies limited by shares or by
guarantee or unlimited”, “’societies registered under the Industrial and
Provident Societies ACTS”, “’societies registered under the Friendly So-
cieties ACTS”, vakuutuksenantajat, jotka toimivat nimelld “Lloyd’s”,

28) kaikissa tapauksissa ja vaihtoehtona 1-27 kohdassa luetelluille vahinko-
vakuutusyrityksille neuvoston asetuksessa (EY) N:o 2157/2001 maéritelty
eurooppayhtio.

. Jélleenvakuutusyritysten yhtiomuoto:

1) Belgian kuningaskunnassa: ”société anonyme/naamloze vennootschap”,
”société en commandite par actions/commanditaire vennootschap op aan-

» 9

delen”, “association d’assurance mutuelle/onderlinge verzekeringsvereni-

2 9,

ging”, “’société coopérative/codperatieve vennootschap”,
2) Bulgarian tasavallassa: “akIMOHEpHO APYKeCTBO”,

3) Tsekin tasavallassa: “akciova spolec¢nost”,

LERNED)

4) Tanskan kuningaskunnassa: “aktieselskaber”, ”gensidige selskaber”,

5) Saksan liittotasavallassa: ”Aktiengesellschaft”, ”Versicherungsverein auf
Gegenseitigkeit”, ”Offentlichrechtliches Wettbewerbsversicherungsunter-
nehmen”,

6) Viron tasavallassa: “aktsiaselts”,

7) Irlannissa: “incorporated companies limited by shares or by guarantee or
unlimited”,

8) Helleenien tasavallassa: “avdvoun etoipeio”, "aAAnrloc@oloTikOg Guv-
eTapopoc”,

9) Espanjan kuningaskunnassa: ”sociedad an6énima”,

CLINEE)

10) Ranskan tasavallassa: ”société anonyme”, “société d’assurance mutuelle”,
“institution de prévoyance régie par le code de la sécurité sociale”, ”ins-
titution de prévoyance régie par le code rural”, “mutuelles régies par le

code de la mutualité”,
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11) Italian tasavallassa: “societa per azioni”,

12) Kyproksen tasavallassa: “etaipeio meplopiopévng gvbovng pe petoyés”,
“etaupeio mepropopévng evbovng pe eyyimon”,

LIS

13) Latvian tasavallassa: “akciju sabiedriba”, “sabiedriba ar ierobezotu atbil-
dibu”,

FRIINET)

14) Liettuan tasavallassa: “akciné bendrové”, “uzdaroji akciné bendroveé”,

15) Luxemburgin suurherttuakunnassa: “’société anonyme”, société en com-
» % » %

mandite par actions”, “association d’assurances mutuelles”, “’société coo-
pérative”,

16) Unkarin tasavallassa: “biztositd részvénytarsasag’, “’biztositd szovetke-
zet”, “harmadik orszagbeli biztositd magyarorszagi fioktelepe”,

17) Maltan tasavallassa: ”limited liability company/kumpannija b’responsab-
bilta limitata”,

18) Alankomaiden kuningaskunnassa: “naamloze vennootschap”, “onderlinge
waarborgmaatschappij”,

19) Itdvallan tasavallassa: ”Aktiengesellschaft”, ”Versicherungsverein auf Ge-
genseitigkeit”,

2”9,

20) Puolan tasavallassa: ”spotka akcyjna”, “towarzystwo ubezpieczen wza-
jemnych”,

21) Portugalin tasavallassa: ’sociedade anonima”, "mutua de seguros”,
22) Romaniassa: “societate pe actiuni”,
23) Slovenian tasavallassa: “delniska druzba”,

24) Slovakian tasavallassa: “akciova spolocnost™,

25) Suomen tasavallassa: ’keskindinen vakuutusyhtié/Omsesidigt forsékrings-
bolag”, “vakuutusosakeyhtié/forsakringsaktiebolag”, “vakuutusyhdistys/
forsékringsforening”,

25 99

26) Ruotsin kuningaskunnassa: “forsdkringsaktiebolag”, “omsesidigt forsdk-
ringsbolag”,

27) Yhdistyneessd kuningaskunnassa: “companies limited by shares or by
guarantee or unlimited”, “societies registered under the Industrial and
Provident Societies ACTS”, “’societies registered under the Friendly So-
cieties ACTS”, vakuutuksenantajat, jotka toimivat nimelld “Lloyd’s”,

28) kaikissa tapauksissa ja vaihtoehtona 1-27 kohdassa luetelluille vahinko-
vakuutusyrityksille asetuksessa (EY) N:o 2157/2001 mééritelty euroop-
payhtid.
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1.

LITE IV

VAKAVARAISUUSVAATIMUSTA KOSKEVA STANDARDIKAAVA

Perusvakavaraisuuspifiomavaatimuksen laskeminen

Direktiivin 104 artiklan 1 kohdassa vahvistettu perusvakavaraisuuspadoma-
vaatimus (Basic SCR) lasketaan seuraavasti:

Basic SCR = ¢ZComj x SCR; x SCR;
i

>

jossa SCR; on riskimoduuli i ja SCR; on riskimoduuli j ja jossa i, j” tar-
koittaa, ettd eri termien summan olisi katettava kaikki i:n ja j:n mahdolliset
yhdistelmit. Laskelmassa SCR; ja SCR; korvataan seuraavilla:

— SCR yahinko On vahinkovakuutusriskimoduuli;
— SCR peqiq on henkivakuutusriskimoduuli;

— SCR on sairausvakuutusriskimoduuli;

sairaus
— SCR arkkina ©n markkinariskimoduuli;

— SCR ygstapuoli 01 vastapuoliriskimoduuli.

Kerroin Corr
mainittu luku:

ij

N Markkina | Vastapuoli | Henki Sairaus | Vahinko
Markkina 1 0,25 0,25 0,25 0,25
Vastapuoli 0,25 1 0,25 0,25 0,5
Henki 0,25 0,25 1 0,25 0
Sairaus 0,25 0,25 0,25 1 0
Vahinko 0,25 0,5 0 0 1

. Vahinkovakuutusriskimoduulin laskeminen

Direktiivin 105 artiklan 2 kohdassa vahvistettu vahinkovakuutusriskimoduuli
lasketaan seuraavasti:

SCRuon—life = \/ZCOITLJ' x SCR; x SCRJ'
ij

jossa SCR; on alamoduuli i ja SCR; on alamoduuli j ja jossa i, j” tarkoittaa,
ettd eri termien summan olisi katettava kaikki i:n ja j:n mahdolliset yhdis-
telmét. Laskelmassa SCR; ja SCR; korvataan seuraavilla:

— SCR vahinko/vakuutusmaksu-korvausvastuu Ol vahinkovakuutukseen hlttyvéi
vakuutusmaksu- ja korvausvastuuriskialamoduuli;

— SCR ahinko/katastrofi 0N vahinkovakuutukseen liittyvéd katastrofiriskiala-
moduuli.



200910138 — FI—09.12.2011 — 001.001 — 229

. Henkivakuutusriskimoduulin laskeminen

Direktiivin 105 artiklan 3 kohdassa vahvistettu henkivakuutusriskimoduuli
lasketaan seuraavasti:

SCR]ife = ZCOI‘I‘LJ' X SCR{ X SCRJ'
i

jossa SCR; on alamoduuli i ja SCR; on alamoduuli j ja jossa i, j” tarkoittaa,
ettd eri termien summan olisi katettava kaikki i:n ja j:n mahdolliset yhdis-
telmét. Laskelmassa SCR; ja SCR; korvataan seuraavilla:

— SCR yolevuus 00 kuolevuusriskialamoduuli;

— SCR iikaisyys on pitkdikdisyysriskialamoduuli;

— SCR ykyvytismyys ON tyOkyvyttdmyys- ja kuolevuusriskialamoduuli;
— SCR yystannus 0N henkivakuutukseen liittyvé kustannusriskialamoduuli;
— SCR uuttamis ON mMuuttamisriskialamoduuli;

— SCR yukeamis On raukeamisriskialamoduuli;

— SCR penki/katastrofi N henkivakuutukseen liittyvé katastrofiriskialamoduuli.

. Markkinariskimoduulin laskeminen

Markkinariskimoduulin rakenne

Direktiivin 105 artiklan 5 kohdassa vahvistettu markkinariskimoduuli las-
ketaan seuraavasti:

SCRumarket = ZCOI‘TLJ' x SCR; X SCRJ'
i

jossa SCR; on alamoduuli i ja SCR; on alamoduuli j ja jossa i, j” tarkoittaa,
ettd eri termien summan olisi katettava kaikki i:n ja j:n mahdolliset yhdis-
telmét. Laskelmassa SCR; ja SCR; korvataan seuraavilla:

— SCR oo On korkoriskialamoduuli;

— SCR on osakeriskialamoduuli;

osake
— SCR gmaisuus O omaisuusriskialamoduuli;

— SCR phgjautus O korkomarginaaliriskialamoduuli;

— SCR yegkittyminen ©n markkinariskin keskittymiseen liittyvd alamoduuli;

— SCR on valuuttariskialamoduuli.

valuutta
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LIITE V

159 ARTIKLASSA TARKOITETUT VAHINKOVAKUUTUSLUOKKA-
RYHMAT
1. Tapaturmat ja sairaus (liitteessd I olevat luokat 1 ja 2),

2. moottoriajoneuvovahingot (liitteessd [ olevat luokat 3, 7 ja 10, luokan
10 osalta luvut, lukuun ottamatta rahdinottajan vastuuta, joka on eriteltdvi),

. palo- ja omaisuusvahingot (liitteessé I olevat luokat 8 ja 9),
. ilmailu, merenkulku ja kuljetus (liitteessd I olevat luokat 4, 5, 6, 7, 11 ja 12)
. yleinen vastuu (liitteessd I oleva luokka 13)

. luotto ja takaus (liitteesséd I olevat luokat 14 ja 15),

I N, N SN OS]

. muut luokat (liitteessd I olevat luokat 16, 17 ja 18).
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LITE VI

A OSA

Kumotut direktiivit ja niiden muutokset

(310 artiklassa tarkoitetut)

Neuvoston direktiivi 64/225/ETY
(EYVL 56, 4.4.1964, s. 878).

Vuoden 1973 liittymisasiakirjan 29 artikla,
liitteessi 1 olevan III  kohdan G
alakohdan 1 alakohta

(EYVL L 73, 27.3.1972, s. 89).
Ensimmadinen neuvoston direktiivi 73/239/ETY
(EYVL L 228, 16.8.1973, s. 3).

Vuoden 1994 liittymisasiakirjan 29 artikla,
liitteesséd I olevan XI kohdan B alakohdan II
alakohdan 1 alakohta

(EYVL C 241, 29.8.1994, s. 197).

(sellaisena kuin se on muutettuna neuvoston
péitokselld 95/1/EY)

(EYVL L 1, 1.1.1995, s. 1).

Vuoden 2003 liittymisasiakirjan 20 artikla,
liitteessd II olevan 3 kohdan 1 alakohta

(EUVL L 236, 23.9.2003, s. 335).

Vuoden 1985 liittymisasiakirjan 26 artikla,
liitteessd I olevan II kohdan ¢ alakohdan 1
alakohdan a alakohta

(EYVL L 302, 15.11.1985, s. 156).
Neuvoston direktiivi 76/580/ETY
(EYVL L 189, 13.7.1976, s. 13).
Neuvoston direktiivi 84/641/ETY
(EYVL L 339, 27.12.1984, s. 21).
Neuvoston direktiivi 87/343/ETY
(EYVL L 185, 4.7.1987, s. 72).
Neuvoston direktiivi 87/344/ETY
(EYVL L 185, 4.7.1987, s. 77).
Toinen neuvoston direktiivi 88/357/ETY
(EYVL L 172, 4.7.1988, s. 1).
Neuvoston direktiivi 90/618/ETY
(EYVL L 330, 29.11.1990, s. 44).
Neuvoston direktiivi 92/49/ETY
(EYVL L 228, 11.8.1992, s. 1).

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi
95/26/EY

(EYVL L 168, 18.7.1995, s. 7).

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi
2000/26/EY

(EYVL L 181, 20.7.2000, s. 65).

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi
2002/13/EY

(EYVL L 77, 20.3.2002, s. 17).

Ainoastaan 1 artikla

Ainoastaan 1-14 artikla

Ainoastaan 1 artikla ja liite

Ainoastaan 9 artikla

Ainoastaan 9, 10 ja 11 artikla

Ainoastaan 2, 3 ja 4 artikla

Ainoastaan 4, 5, 6, 7, 9, 10, 11, 13, 14, 17,

18, 24, 32, 33 ja 53 artikla

Ainoastaan 1 artikla, 2 artiklan 2 kohdan kol-

mas luetelmakohta ja 3 artiklan 1 kohta

Ainoastaan 8 artikla

Ainoastaan 1 artikla
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Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi
2002/87/EY

(EUVL L 35, 11.2.2003, s. 1).

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi
2005/1/EY

(EUVL L 79, 24.3.2005, s. 9).

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi
2005/68/EY

(EUVL L 323, 9.12.2005, s. 1).

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi
2006/101/EY

(EUVL L 363, 20.12.20006, s. 238).
Neuvoston direktiivi 73/240/ETY
(EYVL L 228, 16.8.1973, s. 20).
Neuvoston direktiivi 76/580/ETY
(EYVL L 189, 13.7.1976, s. 13).
Neuvoston direktiivi 78/473/ETY
(EYVL L 151, 7.6.1978, s. 25).
Neuvoston direktiivi 84/641/ETY
(EYVL L 339, 27.12.1984, s. 21).
Neuvoston direktiivi 87/344/ETY
(EYVL L 185, 4.7.1987, s. 77).
Toinen neuvoston direktiivi 88/357/ETY
(EYVL L 172, 4.7.1988, s. 1).

Neuvoston direktiivi 90/618/ETY

(EYVL L 330, 29.11.1990, s. 44).

Neuvoston direktiivi 92/49/ETY

(EYVL L 228, 11.8.1992, s. 1).

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi
2000/26/EY

(EYVL L 181, 20.7.2000, s. 65).

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi
2005/14/EY

(EUVL L 149, 11.6.2005, s. 14).
Neuvoston direktiivi 92/49/ETY
(EYVL L 228, 11.8.1992, s. 1).

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi
95/26/EY

(EYVL L 168, 18.7.1995, s. 7).

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi
2000/64/EY

(EYVL L 290, 17.11.2000, s. 27).

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi
2002/87/EY

(EUVL L 35, 11.2.2003, s. 1).

Ainoastaan 22 artikla

Ainoastaan 4 artikla

Ainoastaan 57 artikla

Ainoastaan 1 artikla ja liitteessd oleva I kohta

Ainoastaan 5-10 artikla

Ainoastaan 12 artiklan 1 kohta sekd 19, 23
ja 27 artikla, 30 artiklan 1 kohta, 34, 35, 36
ja 37 artikla, 39 artiklan 1 kohta, 40 artiklan
1 kohta, 42 artiklan 1 kohta, 43 artiklan
1 kohta, 44 artiklan 1 kohta, 45 artiklan
1 kohta ja 46 artiklan 1 kohta

Ainoastaan 9 artikla

Ainoastaan 3 artikla

Ainoastaan 1 artiklan toinen luetelmakohta
2 artiklan 1 kohdan ensimmdinen luetelma-
kohta, 4 artiklan 1, 3 ja 5 kohta
ja 5 artiklan toinen luetelmakohta

Ainoastaan 2 artikla

Ainoastaan 24 artikla
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Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi
2005/1/EY

(EUVL L 79, 24.3.2005, s. 9).

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi
2005/68/EY

(EUVL L 323, 9.12.2005, s. 1).

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi
2007/44/EY

(EUVL L 247, 21.9.2007, s. 1).

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi
98/78/EY

(EYVL L 330, 5.12.1998, s. 1).

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi
2002/87/EY

(EUVL L 35, 11.2.2003, s. 1).

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi
2005/1/EY

(EUVL L 79, 24.3.2005, s. 9).

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi
2005/68/EY

(EUVL L 323, 9.12.2005, s. 1).

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi
2001/17/EY

(EYVL L 110, 20.4.2001, s. 28).

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi
2002/83/EY

(EYVL L 345, 19.12.2002, s. 1).
Neuvoston direktiivi 2004/66/EY
(EUVL L 168, 1.5.2004, s. 35).

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi
2005/1/EY

(EUVL L 79, 24.3.2005, s. 9).

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi
2005/68/EY

(EUVL L 323, 9.12.2005, s. 1).

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi
2006/101/EY

(EUVL L 363, 20.12.2006, s. 238).

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi
2007/44/EY

(EUVL L 247, 21.9.2007, s. 1).

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi
2008/19/EY

(EUVL L 76, 19.3.2008, s. 44).

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi
2005/68/EY

(EUVL L 323, 9.12.2005, s. 1).

Ainoastaan 6 artikla

Ainoastaan 58 artikla

Ainoastaan 1 artikla

Ainoastaan 28 artikla

Ainoastaan 7 artikla

Ainoastaan 59 artikla

Ainoastaan liitteessd oleva II kohta

Ainoastaan 8 artikla

Ainoastaan 60 artikla

Ainoastaan 1 artikla ja liitteessd oleva 3 kohta

Ainoastaan 2 artikla

Ainoastaan 1 artikla
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Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi Ainoastaan 4 artikla
2007/44/EY

EUVL L 247, 21.9.2007, s. 1).

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi Ainoastaan 1 artikla
2008/19/EY

(EUVL L 76, 19.3.2008, s. 44).

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi Ainoastaan 1 artikla

2008/37/EY
EUVL L 81, 20.3.2008, s. 1).

B OSA

Luettelo kansallisen lainsiéidinnon osaksi saattamista koskevista mairiajoista

(310 artiklassa tarkoitetut)

Direktiivi Kansallisen lainsiadinnn 05aksi | Soveltamista koskeva mairiaika

64/225/ETY 26.8.1964
73/239/ETY 27.1.1975 27.1.1976
73/240/ETY 27.1.1975
76/580/ETY 31.12.1976
78/473/ETY 2.12.1979 2.6.1980
84/641/ETY 30.6.1987 1.1.1988
87/343/ETY 1.1.1990 1.7.1990
87/344/ETY 1.1.1990 1.7.1990
88/357/ETY 30.12.1989 30.6.1990
90/618/ETY 20.5.1992 20.11.1992
92/49/ETY 31.12.1993 1.7.1994
95/26/EY 18.7.1996 18.7.1996
98/78/EY 5.6.2000
2000/26/EY 20.7.2002 20.1.2003
2000/64/EY 17.11.2002
2001/17/EY 20.4.2003
2002/13/EY 20.9.2003
2002/83/EY 17.11.2002, 20.9.2003,

19.6.2004 (yksittdisestd méaa-

rdyksestd riippuen)
2002/87/EY 11.8.2004
2004/66/EY 1.5.2004
2005/1/EY 13.5.2005
2005/14/EY 11.6.2007
2005/68/EY 10.12.2007
2006/101/EY 1.1.2007
2008/19/EY Ei sovelleta
2008/37/EY Ei sovelleta




LITE VIl

VASTAAVUUSTAULUKKO
Direktiivi Direktiivi Direktiivi Direktiivi Direktiivi Direktiivi Direktiivi Direktiivi Direktiivi Direktiivi Timi direktiivi
73/239/ETY 78/473/ETY 87/344/ETY 88/357/ETY 92/49/ETY 98/78/EY 2001/17/EY 2002/83/EY 2005/68/EY 2007/44/EY ama direktivi

1 artiklan 1 2 artikla 1 artiklan 1 2 artiklan en- | 1 artiklan 1 1 artikla,
kohta kohta simméinen kohta 2 artiklan 2 ja 3

virke kohta, seké

267 artikla

1 artiklan 2 2 artiklan 2
kohta kohta
1 artiklan 3 —
kohta
2 artiklan 1 —
kohdan a—c ala-
kohta
2 artiklan 1 3 artiklan 4 3 artikla
kohdan d ala- kohta
kohta
2 artiklan 1 —
kohdan ¢ ala-
kohta
2 artiklan 2 5 artiklan 1
kohdan a ala- kohta
kohta
2 artiklan 2 5 artiklan 2
kohdan b ala- kohta
kohta
2 artiklan 2 5 artiklan 3
kohdan c ala- kohta
kohta
2 artiklan 2 5 artiklan 4
kohdan d ala- kohta

kohta
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Direktiivi
73/239/ETY

Direktiivi
78/473/ETY

Direktiivi
87/344/ETY

Direktiivi
88/357/ETY

Direktiivi
92/49/ETY

Direktiivi
98/78/EY

Direktiivi
2001/17/EY

Direktiivi
2002/83/EY

Direktiivi
2005/68/EY

Direktiivi
2007/44/EY

Tama direktiivi

2 artiklan 3
kohdan alakoh-
dat ensimmai-
sestd neljénteen

6 artikla

2 artiklan 3
kohdan viides
alakohta

15 artiklan 4
kohta

3 artiklan 1
kohdan ensim-
madinen ja toinen
alakohta

3 artiklan 1
kohdan kolmas
alakohta

4 artiklan 5
kohta

3 artiklan 2
kohta

7 artikla

4 artiklan en-

8 artiklan en-

simmdinen virke simméinen
virke

4 artiklan a ala- 8 artiklan 2

kohta kohta

4 artiklan b ala- —

kohta

4 artiklan c ala- 8 artiklan 3

kohta kohta

4 artiklan e ala- —

kohta

4 artiklan f ala- 8 artiklan 1

kohta kohta

4 artiklan g ala- 8 artiklan 4

kohta kohta
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Direktiivi Direktiivi Direktiivi Direktiivi Direktiivi Direktiivi Direktiivi Direktiivi Direktiivi Direktiivi Témé direktiivi
73/239/ETY 78/473/ETY 87/344/ETY 88/357/ETY 92/49/ETY 98/78/EY 2001/17/EY 2002/83/EY 2005/68/EY 2007/44/EY ama diretv
5 artiklan a ala- —
kohta
5 artiklan b ala- 1 artiklan 1 —
kohta kohdan o ala-
kohta
5 artiklan c ala- 1 artiklan 1 134 artiklan 1
kohta kohdan p ala- kohta
kohta
5 artiklan d ala- —
kohta
6 artikla 4 artikla 4 artikla 3 artikla 14 artiklan 1
kohta ja 2 koh-
dan a ja b ala-
kohta.
7 artiklan 1 5 artiklan 1 5 artiklan 1 15 artiklan 1
kohta ja 2 koh- kohta ja 2 kohta ja 2 kohta ja 2 koh-
dan ensimmai- kohdan ensim- kohdan en- dan ensimmai-
nen alakohta maéinen ala- simmadinen nen alakohta
kohta alakohta
7 artiklan 2 5 artiklan 2 15 artiklan 3
kohdan toisen kohdan toisen kohdan ensim-
alakohdan a ala- alakohdan a mdinen ala-
kohta alakohta kohta
7 artiklan 2 5 artiklan 2 —
kohdan toisen kohdan toisen
alakohdan b ala- alakohdan b
kohta alakohta
8 artiklan 1 6 artiklan 1 6 artiklan 1 Liite 1 Liitteet III A ja
kohdan a ala- kohdan a ala- kohdan a ala- B
kohta kohta kohta
8 artiklan 1 5 artiklan 2 17 artiklan 2
kohdan a ala- kohta kohta

kohdan viimei-
nen alakohta

[102°C1°60 — Id — 8€1071600C

100°1T00
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Direktiivi Direktiivi Direktiivi Direktiivi Direktiivi Direktiivi Direktiivi Direktiivi Direktiivi Direktiivi Témé direktiivi
73/239/ETY 78/473/ETY 87/344/ETY 88/357/ETY 92/49/ETY 98/78/EY 2001/17/EY 2002/83/EY 2005/68/EY 2007/44/EY ama diretv
8 artiklan 1 6 artiklan 1 6 artiklan 1 6 artiklan a 18 artiklan 1
kohdan b ala- kohdan b ala- kohdan b ala- | alakohta kohdan a ala-
kohta kohta kohta kohta
6 artiklan a 18 artiklan 1
alakohta kohdan b ala-
kohta
8 artiklan 1 6 artiklan 1 6 artiklan 1 6 artiklan b 18 artiklan 1
kohdan c ala- kohdan c ala- kohdan c ala- | alakohta kohdan c ala-
kohta kohta kohta kohta
8 artiklan 1 6 artiklan 1 6 artiklan 1 6 artiklan ¢ 18 artiklan 1
kohdan d ala- kohdan d ala- kohdan d ala- | alakohta kohdan d ala-
kohta kohta kohta kohta
8 artiklan 1 6 artiklan 1 6 artiklan 1 6 artiklan d 18 artiklan g
kohdan ¢ ala- kohdan e ala- kohdan e ala- | alakohta alakohta
kohta kohta kohta
8 artiklan 1 18 artiklan h
kohdan f ala- alakohta
kohta
8 artiklan 1 6 artiklan 2 7 artikla 19 artikla
kohdan ensim- kohta
maiinen—neljas
alakohta
8 artiklan 1 a 6 artiklan 3 8 artikla 20 artikla
kohta kohta
8 artiklan 2 6 artiklan 2 6 artiklan 4 18 artiklan 2
kohta kohta kohta kohta
8 artiklan 3 6 artiklan 3 6 artiklan 5 9 artiklan 1 21 artiklan 4
kohdan ensim- kohdan ensim- kohdan kol- kohta kohta
maéinen alakohta madinen ala- mas alakohta
kohta

[102°C1°60 — Id — 8€1071600C

100°1T00
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Direktiivi Direktiivi Direktiivi Direktiivi Direktiivi Direktiivi Direktiivi Direktiivi Direktiivi Direktiivi Tamé direktiivi
73/239/ETY 78/473/ETY 87/344/ETY 88/357/ETY 92/49/ETY 98/78/EY 2001/17/EY 2002/83/EY 2005/68/EY 2007/44/EY
8 artiklan 3 6 artiklan 3 6 artiklan 5 9 artiklan 2 21 artiklan 1
kohdan toinen kohdan toinen kohdan en- kohta kohdan ensim-
alakohta alakohta ja simméinen méinen ala-
29 artiklan en- alakohta kohta.
simmadisen
kohdan ensim-
mdinen virke
8 artiklan 3 6 artiklan 3 21 artiklan 2
kohdan kolmas kohdan kol- kohta
alakohta mas alakohta
ja 29 artiklan
toinen kohta
8 artiklan 3 6 artiklan 3 21 artiklan 3
kohdan neljés kohdan neljas kohta
alakohta alakohta
8 artiklan 4 6 artiklan 4 6 artiklan 6 10 artikla 22 artikla
kohta kohta kohta

9 artiklan a—d
alakohta

7 artiklan a—d
alakohta

7 artiklan a—d
alakohta

11 artiklan 1
kohdan a, c, d
ja e alakohta

23 artiklan 1
kohdan a, c, d
ja e alakohta

9 artiklan e ja f
alakohta.

7 artiklan e ja
f alakohta.

11 artiklan 2
kohdan a ja b
alakohta

23 artiklan 2
kohdan ¢ ala-
kohta

9 artiklan g ja h

7 artiklan g ja

7 artiklan f ja

11 artiklan 2

23 artiklan 2

alakohta h alakohta g alakohta kohdan c ja d kohdan a ja d
alakohta alakohta

10 artiklan 1 32 artiklan 1 40 artiklan 1 145 artiklan 1

kohta kohta kohta kohdan ensim-

méinen ala-
kohta

[102°C1°60 — Id — 8€1071600C
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Direktiivi Direktiivi Direktiivi Direktiivi Direktiivi Direktiivi Direktiivi Direktiivi Direktiivi Direktiivi Témé direktiivi

73/239/ETY 78/473/ETY 87/344/ETY 88/357/ETY 92/49/ETY 98/78/EY 2001/17/EY 2002/83/EY 2005/68/EY 2007/44/EY ama diretv
10 artiklan 2 32 artiklan 2 40 artiklan 2 145 artiklan 2
kohdan ensim- kohdan ensim- kohta kohta
mdinen alakohta mdinen ala-

kohta
10 artiklan 2 32 artiklan 2 145 artiklan 3
kohdan toinen kohdan toinen kohta
alakohta alakohta
10 artiklan 3 32 artiklan 3 40 artiklan 3 146 artiklan 1
kohta kohta kohta ja 2 kohta
10 artiklan 4 32 artiklan 4 40 artiklan 4 146 artiklan 3
kohta kohta kohta kohta
10 artiklan 5 32 artiklan 5 40 artiklan 5 146 artiklan 3
kohta kohta kohta kohdan toinen
alakohta
10 artiklan 6 32 artiklan 6 40 artiklan 6 145 artiklan 4
kohta kohta kohta kohta
11 artikla 33 artikla —
12 artikla 56 artikla 9 artikla 13 artikla 25 artiklan toi-
nen alakohta
12 a artikla 9 a artikla 14 artikla ja 26 artikla
60 artiklan 2
kohta

13 artiklan 1

9 artiklan 1

10 artiklan 1

15 artiklan 1

30 artiklan 1 ja

kohta ja 2 koh- kohta ja 2 kohdan en- kohdan ensim- 2 kohdan en-
dan ensimmaéi- kohdan ensim- simmadinen mdinen ala- simmdinen ala-
nen alakohta méinen ala- virke ja 2 kohta ja 2 kohta
kohta kohdan en- kohta

simmaéinen

alakohta
13 artiklan 2 9 artiklan 2 30 artiklan 2
kohdan toinen kohdan toinen kohdan toinen
alakohta alakohta alakohta
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Direktiivi Direktiivi Direktiivi Direktiivi Direktiivi Direktiivi Direktiivi Direktiivi Direktiivi Direktiivi Témé direktiivi
73/239/ETY 78/473/ETY 87/344/ETY 88/357/ETY 92/49/ETY 98/78/EY 2001/17/EY 2002/83/EY 2005/68/EY 2007/44/EY ama diretv
10 artiklan 1 15 artiklan 1 30 artiklan 3
kohdan toinen | kohdan toinen kohta
ja kolmas alakohta
virke
13 artiklan 2 10 artiklan 2 60 artiklan 3 32 artiklan 1
kohdan kolmas kohdan toinen | kohta kohta
alakohta alakohta
13 artiklan 3 9 artiklan 3 10 artiklan 3 15 artiklan 4 —
kohta kohta kohta kohta
14 artikla 10 artikla 11 artikla 16 artikla 33 artikla
15 artiklan 1 ja 17 artikla 20 artiklan 32 artiklan 1 76-86 artikla
2 kohta ja 3 1-3 kohta ja 4 | ja 3 kohta
kohdan toinen kohdan toinen
alakohta alakohta
15 artiklan 3 20 artiklan 4 32 artiklan 2 134 artiklan 2
kohdan ensim- kohdan en- kohta kohta ja
maéinen alakohta simmaéinen 173 artikla
alakohta
15 a artikla 18 artikla 33 artikla —
16 artikla 27 artikla 35 ja 87-99 artikla
36 artikla ja
60 artiklan 8
kohta
16 a artikla 28 artikla 37-39 artikla 100127 artikla

ja 60 artiklan
9 kohta

17 artiklan 1
kohta

29 artiklan 1
kohta

40 artiklan 1
kohta

128 artikla ja
129 artiklan 1
kohdan a—c ala-
kohta ja 2 kohta

17 artiklan 2
kohta

29 artiklan 2
kohta

40 artiklan 2
kohta

129 artiklan 1
kohdan d ala-
kohta

[102°C1°60 — Id — 8€1071600C

100°1T00

844



Direktiivi Direktiivi Direktiivi Direktiivi Direktiivi Direktiivi Direktiivi Direktiivi Direktiivi Direktiivi Témé direktiivi
73/239/ETY T8/4T3/ETY 87/344/ETY 88/357/ETY 92/49/ETY 98/78/EY 2001/17/EY 2002/83/EY 2005/68/EY 2007/44/EY ama direktvt
17 a artikla 30 artikla 41 artikla —
17 b artikla 28 ja 28 a ar- | 60 artiklan 10 —
tikla kohta
18 artikla 31 artikla —
14 artikla 11 artiklan 1 16 artiklan 1 33 artikla
kohta kohta
19 artiklan 2 11 artiklan 2 13 artiklan 2 17 artiklan 2 35 artikla
kohta kohta kohta kohta
19 artiklan 3 10 artikla 11 artiklan 3 13 artiklan 3 17 artiklan 3 34 artiklan 1-3
kohdan ensim- kohdan ensim- kohdan en- ja 4 kohdan jas, 6ja’7
mdéinen alakohta maéinen ala- simmaéinen ensimmaisen kohta
ja toisen alakoh- kohta ja toisen alakohta ja alakohdan a ja
dan a ja b ala- alakohdan a ja toisen alakoh- | b alakohta
kohta b alakohta dan a ja b
alakohta
19 artiklan 3 10 artikla 11 artiklan 3 13 artiklan 3 17 artiklan 4 34 artiklan 8
kohdan toisen kohdan toisen kohdan toisen | kohdan ensim- kohta
alakohdan ¢ ala- alakohdan ¢ alakohdan ¢ mdisen ala-
kohta alakohta alakohta kohdan c ala-
kohta
19 artiklan 3 10 artikla 11 artiklan 3 13 artiklan 3 17 artiklan 4 35 artiklan 2

kohdan kolmas

kohdan kol-

kohdan kol-

kohdan toinen

kohdan b ala-

alakohta mas alakohta mas alakohta alakohta kohta
20 artiklan 1 37 artiklan 1 42 artiklan 1 137 artikla
kohta kohta kohta
20 artiklan 2 13 artiklan 2 37 artiklan 2 42 artiklan 2 —
kohdan ensim- kohdan ensim- kohdan en- kohdan ensim-
mdinen alakohta mdinen ala- simmaéinen mdinen ala-
kohta alakohta kohta

20 artiklan 2
kohdan toinen
alakohta

13 artiklan 2
kohdan toinen
alakohta

37 artiklan 2
kohdan toinen
alakohta

42 artiklan 2
kohdan toinen
alakohta

138 artiklan 5
kohta

[102°C1°60 — Id — 8€1071600C

100°1T00
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Direktiivi Direktiivi Direktiivi Direktiivi Direktiivi Direktiivi Direktiivi Direktiivi Direktiivi Direktiivi Témé direktiivi
73/239/ETY 78/473/ETY 87/344/ETY 88/357/ETY 92/49/ETY 98/78/EY 2001/17/EY 2002/83/EY 2005/68/EY 2007/44/EY ama direktim
20 artiklan 3 13 artiklan 3 37 artiklan 3 42 artiklan 3 —

kohdan ensim-
madinen alakohta

kohdan ensim-
maéinen ala-
kohta

kohdan en-
simmainen
alakohta

kohdan ensim-
maéinen ala-
kohta

20 artiklan 3
kohdan toinen
alakohta

13 artiklan 3
kohdan toinen
alakohta

37 artiklan 3
kohdan toinen
alakohta

42 artiklan 3
kohdan toinen
alakohta

139 artiklan 3
kohta

20 artiklan 4
kohta

13 artiklan 4
kohta

20 artiklan 5
kohta

13 artiklan 2
kohdan toinen
alakohta ja 5
kohta

37 artiklan 2
kohdan toinen
alakohta ja 5
kohta

42 artiklan 2
kohdan toinen
alakohta ja 4
kohta

138 artiklan 5
kohta

20 a artiklan 1
kohdan ensim-
mdisen alakoh-
dan ensimmai-
nen virke

38 artiklan 1
kohdan en-
simmaéinen
virke

43 artiklan 1
kohta

138 artiklan 2
kohta ja

139 artiklan 2
kohta

20 a artiklan 1
kohdan ensim-
madisen alakoh-
dan toisen virk-
keen a—¢ ala-
kohta

38 artiklan 1

kohdan toisen
virkkeen a—e

alakohta

43 artiklan 2
kohdan a—e
alakohta

142 artiklan 1
kohta

20 a artiklan 2
kohta

38 artiklan 2
kohta

141 artikla

20 a artiklan 3
kohta

38 artiklan 3
kohta

43 artiklan 4
kohta

140 artiklan 2
kohta

20 a artiklan 4
kohta

38 artiklan 4
kohta

43 artiklan 5
kohta

20 a artiklan 5
kohta

38 artiklan 5
kohta

43 artiklan 6
kohta

142 artiklan 2
kohta

[102°C1°60 — Id — 8€1071600C
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Direktiivi Direktiivi Direktiivi Direktiivi Direktiivi Direktiivi Direktiivi Direktiivi Direktiivi Direktiivi Témé direktiivi
73/239/ETY 78/473/ETY 87/344/ETY 88/357/ETY 92/49/ETY 98/78/EY 2001/17/EY 2002/83/EY 2005/68/EY 2007/44/EY ama direktim
21 artikla 11 artiklan 1 —
kohta
22 artiklan 1 14 artikla 39 artiklan 1 44 artiklan 1 144 artiklan 1

kohdan ensim-
madisen alakoh-
dan a, b ja d
alakohta

kohdan en-
simmadisen
alakohdan a, b
ja d alakohta

kohdan ensim-
mdisen ala-
kohdan a, b ja
d alakohta

kohdan a, b ja c
alakohta

22 artiklan 1
kohdan toisen
alakohdan en-
simmdinen virke

39 artiklan 1
kohdan toisen
alakohdan en-
simmainen
virke

44 artiklan 1
kohdan toinen
alakohta

144 artiklan 2
kohdan ensim-
maéinen ala-
kohta

22 artiklan 1
kohdan toisen
alakohdan toinen
virke

39 artiklan 1
kohdan toisen
alakohdan en-
simmaéinen
virke

144 artiklan 2
kohdan toinen
alakohta

22 artiklan 2
kohta

39 artiklan 2
kohta

44 artiklan 2
kohta

144 artiklan 3
kohta

23 artiklan 1
kohta

51 artiklan 1
kohta

162 artiklan 1
kohta

23 artiklan 2

51 artiklan 2

162 artiklan 2

kohdan a-g kohta kohdan a—f ja h
alakohta
23 artiklan 2 162 artiklan 2

kohdan g ala-
kohta

kohdan g ala-
kohta

24 artiklan en-
simmadisen koh-
dan ensim-maéi-
nen virke

54 artiklan
ensimmaéisen
kohdan en-
simmaéinen
virke

165 artiklan en-
simmadinen
virke

[102°C1°60 — Id — 8€1071600C
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Direktiivi Direktiivi Direktiivi Direktiivi Direktiivi Direktiivi Direktiivi Direktiivi Direktiivi Direktiivi Témé direktiivi
73/239/ETY 78/473/ETY 87/344/ETY 88/357/ETY 92/49/ETY 98/78/EY 2001/17/EY 2002/83/EY 2005/68/EY 2007/44/EY ama diretv
24 artiklan en- 54 artiklan —
sim-mdisen koh- ensimmaisen
dan toisesta kohdan toi-
virkkeestd kol- sesta virk-
manteen kohtaan keestd kol-
manteen koh-
taan
25 artikla 55 artikla 166 artikla
26 artikla 56 artikla 167 artikla
27 artiklan en- 52 artiklan 2 168 artiklan en-
simmaiinen kohta kohdan en- simmaéinen
simmadinen kohta
alakohta
27 artiklan toi- 52 artiklan 2 168 artiklan
nen kohta kohdan toinen toinen kohta
alakohta
28 artikla 52 artiklan 3 170 artikla
kohta
28 a artikla 53 artikla 53 artikla 164 artikla
29 artikla 57 artikla 171 artikla
29 a artikla 58 artikla 176 artiklan

kohdat ensim-
madisestd kol-
manteen

29 b artiklan 1

59 artiklan 1

52 artiklan 1

177 artiklan 1

ja 2 kohta ja 2 kohta ja 2 kohta ja 2 kohta
29 b artiklan 59 artiklan 52 artiklan 3 —
3—6 kohta 3—6 kohta ja 4 kohta

30 artiklan 1
kohta ja 2 koh-
dan a alakohta

[102°C1°60 — Id — 8€1071600C
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Direktiivi Direktiivi Direktiivi Direktiivi Direktiivi Direktiivi Direktiivi Direktiivi Direktiivi Direktiivi Témé direktiivi
73/239/ETY 78/473/ETY 87/344/ETY 88/357/ETY 92/49/ETY 98/78/EY 2001/17/EY 2002/83/EY 2005/68/EY 2007/44/EY ama diretv
30 artiklan 2 305 artiklan 1
kohdan b ala- kohta
kohta
30 artikla 305 artiklan 2
kohta
30 artiklan 5 305 artiklan 4
kohta kohta
31 artikla —
32 artikla —
33 artikla 28 artikla 62 artikla 54 artiklan 2 298 artiklan 2
kohta ja 3 kohta
34 artikla 9 artikla 29 artikla 11 artiklan 5 6 artiklan 5 6 artikla —
kohta kohdan neljas
alakohta
35 artikla 10 artikla 10 artikla 32 artikla 57 artiklan 1 11 artiklan 31 artiklan 1 69 artiklan 64 artiklan 1 7 artiklan 1 309 artiklan 1
kohta 1-3 kohta ja 2 kohta 1-4 kohta kohta kohta kohta
36 artikla 11 artikla 11 artikla 33 artikla 57 artiklan 2 11 artiklan 4 31 artiklan 3 70 artikla 64 artiklan 2 7 artiklan 2 309 artiklan 2
kohta kohta kohta kohta kohta kohta
37 artikla 34 artikla —
38 artikla 12 artikla 12 artikla 35 artikla 58 artikla 13 artikla 33 artikla 74 artikla 66 artikla 9 artikla 312 artikla

Liitteessd oleva
A kohta

15 artiklan 2
kohdan toinen
alakohta ja liite
I, A osa

Liitteessd oleva
A ja B kohta

Liite I, A ja B
osa

[102°C1°60 — Id — 8€1071600C
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Direktiivi Direktiivi Direktiivi Direktiivi Direktiivi Direktiivi Direktiivi Direktiivi Direktiivi Direktiivi Témé direktiivi
73/239/ETY 78/473/ETY 87/344/ETY 88/357/ETY 92/49/ETY 98/78/EY 2001/17/EY 2002/83/EY 2005/68/EY 2007/44/EY ama diretv
Liitteessd oleva 16 artikla
C kohta
Liitteessd oleva —
D kohta
1 artiklan 1 190 artiklan 1
kohdan en- kohta
simmaéinen
alakohta
1 artiklan 1 190 artiklan 2
kohdan toinen kohta
alakohta
1 artiklan 2 -
kohta
2 artiklan 1 190 artiklan 1
kohta kohta
2 artiklan 2 190 artiklan 3
kohta kohta
3 artikla 191 artikla
4 artiklan 1 192 artiklan en-
kohta simmaéinen ja
toinen kohta
4 artiklan 2 —
kohta
5 artikla 193 artikla
6 artikla 195 artikla
7 artikla 194 artikla
8 artikla 196 artikla
1 artikla —
2 artikla 198 artikla

[102°C1°60 — Id — 8€1071600C

100°1T00
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Direktiivi Direktiivi Direktiivi Direktiivi Direktiivi Direktiivi Direktiivi Direktiivi Direktiivi Direktiivi Témé direktiivi
73/239/ETY 78/473/ETY 87/344/ETY 88/357/ETY 92/49/ETY 98/78/EY 2001/17/EY 2002/83/EY 2005/68/EY 2007/44/EY ama diretv
3 artiklan 1 199 artikla
kohta
3 artiklan 2 200 artiklan 1
kohdan ensim- kohdan ensim-
mdisen ala- mdinen ala-
kohdan ensim- kohta
mdinen virke
3 artiklan 2 200 artiklan
kohdan a—c 2-4 kohta
alakohta
3 artiklan 3 200 artiklan 1
kohta kohdan toinen
alakohta
4 artikla 201 artikla
5 artikla 202 artikla
6 artikla 203 artikla
7 artikla 204 artikla
8 artikla 205 artikla
9 artikla 16 artiklan 2
kohta
1 artikla —
2 artiklan a, b —
ja e ala-kohta
2 artiklan ¢ 1 artiklan 1 2 artiklan 1 —
alakohta kohdan ¢ ala- | kohdan e ala-
kohta kohta
2 artiklan d 13 artiklan 13
alakohta kohta

[102°C1°60 — Id — 8€1071600C

100°1T00
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Direktiivi Direktiivi Direktiivi Direktiivi Direktiivi Direktiivi Direktiivi Direktiivi Direktiivi Direktiivi Témé direktiivi
73/239/ETY 78/473/ETY 87/344/ETY 88/357/ETY 92/49/ETY 98/78/EY 2001/17/EY 2002/83/EY 2005/68/EY 2007/44/EY ama diretv
2 artiklan f 1 artiklan e 1 artiklan 1 —
alakohta alakohta kohdan h ala-
kohta
3 artikla 1 artiklan b 145 artiklan 1
alakohdan toi- kohdan toinen
nen virke alakohta
4 artikla 187 artikla
6 artikla _
7 artiklan 1 —
kohdan a—e
alakohta
7 artiklan 1 27 artikla —
kohdan f ala-
kohta
7 artiklan 1 o
kohdan g ala-
kohdasta 3
kohtaan

8 artiklan 1 ja
2 kohta

179 artiklan 1
ja 2 kohta

8 artiklan 3
kohta

8 artiklan 4
kohdan a ja c
alakohta

30 artiklan 1
kohta

8 artiklan 4
kohdan d ala-
kohta

179 artiklan 3
kohta

[102°C1°60 — Id — 8€1071600C

100°1T00
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Direktiivi
73/239/ETY

Direktiivi
78/473/ETY

Direktiivi
87/344/ETY

Direktiivi
88/357/ETY

Direktiivi
92/49/ETY

Direktiivi
98/78/EY

Direktiivi
2001/17/EY

Direktiivi
2002/83/EY

Direktiivi
2005/68/EY

Direktiivi
2007/44/EY

Tama direktiivi

8 artiklan 5
kohta

179 artiklan 4
kohta

12 artikla

12 a artiklan
1-3 kohta

150 artikla

12 a artiklan 4
kohdan en-
simmadinen
alakohta

151 artikla

12 a artiklan 4
kohdan ala-
kohdat toi-
sesta kuuden-
teen

152 artikla

14 artikla

34 artikla

41 artikla

147 artikla

16 artiklan 1
kohdan en-
simmdinen ja
toinen ala-
kohta

35 artikla

42 artikla

148 artikla

16 artiklan 1
kohdan kol-
mas alakohta

35 artikla

148 artiklan 2
kohta

17 artikla

36 artikla

43 artikla

149 artikla

26 artikla

27 artikla

31 artikla

299 artikla

31 artikla

68 artiklan 2
kohta

300 artikla

Liite I

23 artikla

Liite 1I

Liite 2A

[102°C1°60 — Id — 8€1071600C
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Direktiivi Direktiivi Direktiivi Direktiivi Direktiivi Direktiivi Direktiivi Direktiivi Direktiivi Direktiivi Témé direktiivi
73/239/ETY 78/473/ETY 87/344/ETY 88/357/ETY 92/49/ETY 98/78/EY 2001/17/EY 2002/83/EY 2005/68/EY 2007/44/EY ama diretv
Liite 2B —
5,9, 10 ja —
11 artikla
1 artiklan a 1 artiklan a 2 artiklan a 1 artiklan 1 13 artiklan 1
alakohta alakohta alakohta kohdan a ala- kohta
kohta
1 artiklan b 1 artiklan 1 2 artiklan 1 13 artiklan 11
alakohta kohdan b ala- | kohdan d ala- kohta
kohta kohta
1 artiklan ¢ 2 artiklan e 1 artiklan 1 2 artiklan 1 13 artiklan 8
alakohta alakohta kohdan e ala- | kohdan f ala- kohdan a ala-
kohta kohta kohta
1 artiklan d 1 artiklan 1 2 artiklan 1 —
alakohta kohdan f ala- | kohdan g ala-
kohta kohta
1 artiklan f 1 artiklan 1 2 artiklan 1 13 artiklan 18
alakohta kohdan i ala- | kohdan i ala- kohta
kohta kohta
1 artiklan g 1 artiklan 1 2 artiklan 1 13 artiklan 21
alakohta kohdan j ala- | kohdan j ala- kohta,
kohta kohta 24 artiklan 2
kohta ja
63 artikla
1 artiklan h 1 artiklan d 1 artiklan 1 2 artiklan 1 13 artiklan 15
alakohta alakohta kohdan k ala- | kohdan k ala- kohta
kohta kohta
1 artiklan i 1 artiklan e 1 artiklan 1 2 artiklan 1 13 artiklan 16
alakohta alakohta kohdan 1 ala- | kohdan 1 ala- kohta
kohta kohta
1 artiklan j 1 artiklan 1 13 artiklan 22
alakohta kohdan m ala- kohta

kohta

[102°C1°60 — Id — 8€1071600C

100°1T00
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Direktiivi Direktiivi Direktiivi Direktiivi Direktiivi Direktiivi Direktiivi Direktiivi Direktiivi Direktiivi Témé direktiivi
73/239/ETY 78/473/ETY 87/344/ETY 88/357/ETY 92/49/ETY 98/78/EY 2001/17/EY 2002/83/EY 2005/68/EY 2007/44/EY ama diretv
1 artiklan k 1 artiklan k 2 artiklan h 1 artiklan 1 2 artiklan 1 13 artiklan 10
alakohta alakohta alakohta kohdan n ala- | kohdan m ala- kohta
kohta kohta
1 artiklan 1 1 artiklan 1 2 artiklan 1 13 artiklan 17
alakohta kohdan r ala- | kohdan n ala- kohta
kohta kohta
1 artiklan 1 1 artiklan f 1 artiklan 1 2 artiklan 1 13 artiklan 20
alakohdan a alakohta kohdan r ala- | kohdan n ala- kohta
alakohta kohdan i ala- | kohdan i ala-
kohta kohta:
1 artiklan 1 1 artiklan 1 2 artiklan 1 13 artiklan 18
alakohdan b kohdan r ala- | kohdan n ala- kohta
alakohta kohdan ii ala- | kohdan ii ala-
kohta kohta
3 artikla 188 artikla
8 artikla 12 ARTIKLA 24 artiklan 1
kohta
12 artiklan 2 14 artiklan 1 18 artikla 39 artiklan 1

kohta

kohta

kohta

12 artiklan 14 artiklan 39 artiklan 2-6

3-6 kohta 2-5 kohta kohta

15 artiklan 1 15 artiklan 1 19 artiklan 1 57 artikla

ja 2 kohta ja 2 kohta kohta

15 artiklan 3 15 artiklan 3 22 artikla 61 artikla

kohta kohta

15 artiklan 4 15 artiklan 4 23 artikla 62 artikla

kohta kohta

15 a artikla 15 a artikla 19 artiklan 58 artiklan 1-7
2-8 kohta kohta

15 b artikla 15 b artikla 19 a artikla 59 artikla

15 ¢ artikla 15 ¢ artikla 20 artikla 60 artikla

[102°C1°60 — Id — 8€1071600C
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Direktiivi Direktiivi Direktiivi Direktiivi Direktiivi Direktiivi Direktiivi Direktiivi Direktiivi Direktiivi Témé direktiivi
73/239/ETY 78/473/ETY 87/344/ETY 88/357/ETY 92/49/ETY 98/78/EY 2001/17/EY 2002/83/EY 2005/68/EY 2007/44/EY ama diretv
16 artiklan 1 16 artiklan 1 24 artikla 64 artikla
kohta kohta
16 artiklan 2 16 artiklan 2 25 artikla 65 artikla
kohta kohta
16 artiklan 3 16 artiklan 3 26 artikla 66 artikla
kohta kohta
16 artiklan 4 16 artiklan 4 27 artikla 67 artikla

kohta

kohta

16 artiklan 5
kohta

16 artiklan 5
kohta

28 artiklan 1
kohta

68 artiklan 1
kohta

16 artiklan 5 b
kohdan ala-
kohdat ensim-
madisestd nel-
janteen

16 artiklan 7
kohdan ala-
kohdat ensim-
maisestd nel-
jénteen

28 artiklan 3
kohdan ala-
kohdat ensim-
madisestd nel-
janteen

68 artiklan 3
kohta

16 artiklan 5 b
kohdan viides

16 artiklan 7
kohdan viides

28 artiklan 3
kohdan viides

68 artiklan 4
kohta

alakohta alakohta alakohta

16 artiklan 3 66 artikla
kohta

16 artiklan 5 ¢ 16 artiklan 8 29 artikla 70 artikla

kohta

kohta

16 artiklan 5 a
kohta

16 artiklan 6
kohta

28 artiklan 2
kohta

68 artiklan 2
kohta

16 a artiklan 1
kohdan a ala-
kohta

17 artiklan 1
kohdan a ala-
kohta

31 artiklan 1
kohdan ensim-
madinen ala-
kohta

72 artiklan 1
kohdan a—c ala-
kohta

[102°C1°60 — Id — 8€1071600C
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Direktiivi Direktiivi Direktiivi Direktiivi Direktiivi Direktiivi Direktiivi Direktiivi Direktiivi Direktiivi Témé direktiivi

73/239/ETY 78/473/ETY 87/344/ETY 88/357/ETY 92/49/ETY 98/78/EY 2001/17/EY 2002/83/EY 2005/68/EY 2007/44/EY ama direktim
16 a artiklan 1 17 artiklan 1 31 artiklan 1 72 artiklan 1
kohdan b ala- kohdan b ala- | kohdan toinen kohdan toinen
kohta kohta alakohta alakohta

16 a artiklan 2
kohta

17 artiklan 2
kohta

31 artiklan 2
kohta

72 artiklan 2
kohta

20 artikla 22 artikla —
21 artikla 23 artikla 34 artiklan —

1-3 kohta
22 artikla 24 artikla 34 artiklan 4 —

kohta
25 artikla —
28 artikla 33 artikla 180 artikla
29 artikla 181 artiklan 1

ja 3 kohta

30 artiklan 2 181 artiklan 2
kohta kohta
31 artikla 183 artikla
38 artikla 44 artikla 153 artikla
39 artiklan 2 45 artikla 154 artikla

ja 3 kohta

40 artiklan 2
kohta

46 artiklan 1
kohta

155 artiklan 8
kohta

40 artiklan 3
kohta

46 artiklan 2
kohta

155 artiklan 1
kohta

[102°C1°60 — Id — 8€1071600C
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Direktiivi Direktiivi Direktiivi Direktiivi Direktiivi Direktiivi Direktiivi Direktiivi Direktiivi Direktiivi Témé direktiivi

73/239/ETY 78/473/ETY 87/344/ETY 88/357/ETY 92/49/ETY 98/78/EY 2001/17/EY 2002/83/EY 2005/68/EY 2007/44/EY ama diretv
40 artiklan 4 46 artiklan 3 155 artiklan 2
kohta, 6-8 kohta, 5-7 kohta, 4-6
kohta ja 10 kohta ja 9 kohta ja 9 kohta
kohta kohta
40 artiklan 5 46 artiklan 4 155 artiklan 3
kohta kohta kohta
40 artiklan 9 46 artiklan 8 155 artiklan 7
kohta kohta kohta
41 artikla 47 artikla 156 artikla
42 artiklan 2 48 artikla 160 artikla
kohta
43 artiklan 2 184 artikla
ja 3 kohta
44 artiklan 2 49 artikla 159 artikla ja
kohta liite V
45 artiklan 2 189 artikla
kohta
46 artiklan 2 50 artiklan 1 157 artikla
kohdan 1-3 kohdan 1-3
alakohta alakohta ja 2

kohta

47-50 artikla —
51 artikla 64 artikla 56 artikla —
51 artiklan 1 artiklan 4 58 artiklan 8
viimeinen lue- kohta kohta
telmakohta
52 artikla —
54 artikla 206 artikla
55 artikla 207 artikla

[102°C1°60 — Id — 8€1071600C

100°1T00

¢St



Direktiivi Direktiivi Direktiivi Direktiivi Direktiivi Direktiivi Direktiivi Direktiivi Direktiivi Direktiivi Tamé direktiivi
73/239/ETY 78/473/ETY 87/344/ETY 88/357/ETY 92/49/ETY 98/78/EY 2001/17/EY 2002/83/EY 2005/68/EY 2007/44/EY
24 ja —
26 artikla
12 artiklan 1 —
kohta, 19, 33
ja 37 artikla,
39 artiklan 1
kohta,
40 artiklan 1
kohta,
42 artiklan 1
kohta,
43 artiklan 1
kohta,
44 artiklan 1
kohta,
45 artiklan 1
kohta ja
46 artiklan 1
kohta
1 artiklan b 13 artiklan 3
alakohta kohta
1 artiklan ¢ 1 artiklan 1 2 artiklan 1 13 artiklan 4
alakohta kohdan s ala- | kohdan ¢ ala- kohta
kohta kohta
1 artiklan g 212 artiklan 1
alakohta kohdan a ala-
kohta
1 artiklan h 212 artiklan 1
alakohta kohdan b ala-

kohta

1 artiklan 1
alakohta

59 artiklan 2
kohdan a ala-
kohdan i ala-
kohta

210 artiklan 1
kohdan f ala-
kohta

1 artiklan j

59 artiklan 2

210 artiklan 1

alakohta kohdan a ala- kohdan g ala-
kohdan j ala- kohta
kohta.
1 artiklan 1 59 artiklan 2 13 artiklan 6
alakohta kohdan b ala- kohta

kohta

[102°C1°60 — Id — 8€1071600C

100°1T00

9¢¢



Direktiivi Direktiivi Direktiivi Direktiivi Direktiivi Direktiivi Direktiivi Direktiivi Direktiivi Direktiivi Témé direktiivi
73/239/ETY 78/473/ETY 87/344/ETY 88/357/ETY 92/49/ETY 98/78/EY 2001/17/EY 2002/83/EY 2005/68/EY 2007/44/EY ama direktim
2 artikla 59 artiklan 3 214 artiklan 1
kohta kohta
3 artikla 59 artiklan 3 214 artiklan 1
kohta kohta ja 2 koh-
dan ensimmai-
nen ja toinen
alakohta
4 artikla 59 artiklan 3 247 artiklan 1
kohta kohta
5 artiklan 1 59 artiklan 4 246 artikla
kohta kohta
5 artiklan 2 254 artiklan 1
kohta kohta
6 artikla 59 artiklan 5 254 artiklan 2
kohta kohta ja
255 artiklan 1
ja 2 kohta
7 artikla 59 artiklan 5 249 artiklan 1
kohta kohta ja 252 ja
253 artikla
8 artikla 59 artiklan 5 245 ja
kohta 246 artikla ja
258 artiklan 1
kohta
9 artikla 59 artiklan 6 218 ja
kohta 219 artikla ja
258 artiklan 1
kohta
10 artikla 59 artiklan 7 218 ja
kohta 219 artikla,
258 artiklan 1
kohta ja

260-263 artikla

10 a artikla

59 artiklan 8
kohta

264 artikla

[102°C1°60 — Id — 8€1071600C

100°1T00

LST



Direktiivi Direktiivi Direktiivi Direktiivi Direktiivi Direktiivi Direktiivi Direktiivi Direktiivi Direktiivi Témé direktiivi
73/239/ETY 78/473/ETY 87/344/ETY 88/357/ETY 92/49/ETY 98/78/EY 2001/17/EY 2002/83/EY 2005/68/EY 2007/44/EY ama diretv
10 b artikla 257 artikla
12 artikla 32 artikla 73 artikla 65 artikla 8 artiklan 1 311 artikla
kohta
Liite I 59 artiklan 9 213-215 artikla
kohta ja liite II ja
218-246 artikla
Liite II 59 artiklan 9 215-217 artikla
kohta ja liite II ja
220-243 artikla
1 artiklan 2 267 artikla
kohta
2 artiklan b 268 artiklan 1
alakohta kohdan b ala-
kohta
2 artiklan ¢ 268 artiklan 1
alakohta kohdan c ala-
kohta
2 artiklan d 268 artiklan 1
alakohta kohdan d ala-
kohta
2 artiklan f 2 artiklan 1 13 artiklan 9
alakohta kohdan h ala- kohta
kohta
2 artiklan g 268 artiklan 1
alakohta kohdan a ala-
kohta
2 artiklan i 268 artiklan 1
alakohta kohdan ¢ ala-

kohta

[102°C1°60 — Id — 8€1071600C

100°1T00

86T



Direktiivi Direktiivi Direktiivi Direktiivi Direktiivi Direktiivi Direktiivi Direktiivi Direktiivi Direktiivi Tami direkiiivi

73/239/ETY 78/473/ETY 87/344/ETY 88/357/ETY 92/49/ETY 98/78/EY 2001/17/EY 2002/83/EY 2005/68/EY 2007/44/EY
2 artiklan j 268 artiklan 1
alakohta kohdan f ala-

kohta
2 artiklan k 268 artiklan 1
alakohta kohdan g ala-
kohta

3 artikla _
4 artikla 269 artikla
5 artikla 270 artikla
6 artikla 271 artikla
7 artikla 272 artikla
8 artikla 273 artikla
9 artikla 274 artikla
10 artikla 275 artikla
11 artikla 277 artikla
12 artikla 278 artikla
13 artikla 279 artikla
14 artikla 280 artikla
15 artikla 281 artikla
16 artikla 282 artikla

[102°C1°60 — Id — 8€1071600C

100°1T00

65C



Direktiivi Direktiivi Direktiivi Direktiivi Direktiivi Direktiivi Direktiivi Direktiivi Direktiivi Direktiivi Tamé direktiivi

73/239/ETY 78/473/ETY 87/344/ETY 88/357/ETY 92/49/ETY 98/78/EY 2001/17/EY 2002/83/EY 2005/68/EY 2007/44/EY
17 artikla 283 artikla
18 artikla 284 artikla
19 artikla 285 artikla
20 artikla 286 artikla
21 artikla 287 artikla
22 artikla 288 artikla
23 artikla 289 artikla
24 artikla 290 artikla
25 artikla 291 artikla
26 artikla 292 artikla
27 artikla 293 artikla
28 artikla 294 artikla
29 artikla 295 artikla

30 artiklan 1
kohta

268 artiklan 2
kohta

30 artiklan 2
kohta

296 artikla

Liite

276 artikla

1 artiklan 1
kohdan d ala-
kohta

1 artiklan 1
kohdan g ala-
kohta

13 artiklan 14
kohta

1 artiklan 1
kohdan q ala-
kohta

[102°C1°60 — Id — 8€1071600C

100°1T00

09¢



Direktiivi Direktiivi Direktiivi Direktiivi Direktiivi Direktiivi Direktiivi Direktiivi Direktiivi Direktiivi Témé direktiivi
73/239/ETY T8/4T3/ETY 87/344/ETY 88/357/ETY 92/49/ETY 98/78/EY 2001/17/EY 2002/83/EY 2005/68/EY 2007/44/EY ama direktvt
1 artiklan 2 2 artiklan 3 —
kohta kohta
2 artiklan 1 2 artiklan 3
kohta kohta
3 artiklan 2, 3 9 artikla
ja 8 kohta
3 artiklan 5 ja 10 artikla
7 kohta
3 artiklan 6 —
kohta
5 artiklan 2 15 artiklan 2
kohdan toinen kohdan kolmas
ja kolmas ala- alakohta ja 3
kohta kohdan toinen
alakohta
6 artiklan 5 21 artiklan 1
kohdan en- kohta
simmdinen ja
toinen ala-
kohta
7 artiklan e 23 artiklan 2
alakohta kohdan f ala-
kohta
8 artikla 12 artikla 24 artiklan 1
kohta
12 artikla 208 artikla
16 artiklan 9 30 artikla 69 artikla
kohta
18 artiklan 73 artikla
1-6 kohta

[102°C1°60 — Id — 8€1071600C

100°1T00

19¢



Direktiivi
73/239/ETY

Direktiivi
78/473/ETY

Direktiivi
87/344/ETY

Direktiivi
88/357/ETY

Direktiivi
92/49/ETY

Direktiivi
98/78/EY

Direktiivi
2001/17/EY

Direktiivi
2002/83/EY

Direktiivi
2005/68/EY

Direktiivi
2007/44/EY

Tama direktiivi

18 artiklan 7
kohta

19 artiklan 1

74 artiklan 1

kohdan en- kohta
simmadisen

alakohdan en-

simmaéinen

luetelmakohta

19 artiklan 1 74 artiklan 3
kohdan toisen kohdan toinen
alakohdan toi- alakohta

nen luetelma-
kohta

19 artiklan 1
kohdan toinen
alakohta ja 2
ja 3 kohta

74 artiklan 4-7
kohta

21 artikla

209 artikla

25 artikla

26 artikla

32 artikla

34 artikla

182 artikla

35 artikla

186 artikla

36 artiklan 1
kohta

185 artiklan 1
kohta

36 artiklan 2
kohta

185 artiklan 4
kohdan ensim-
mdinen virke

Liite III (A)

185 artiklan 6
kohta

36 artiklan 3
kohta

185 artiklan 7
kohta

[102°C1°60 — Id — 8€1071600C

100°1T00

9¢



Direktiivi Direktiivi Direktiivi Direktiivi Direktiivi Direktiivi Direktiivi Direktiivi Direktiivi Direktiivi Témé direktiivi
73/239/ETY 78/473/ETY 87/344/ETY 88/357/ETY 92/49/ETY 98/78/EY 2001/17/EY 2002/83/EY 2005/68/EY 2007/44/EY ama diretv
41 artikla 147 artikla
42 artiklan 148 artiklan 1,
1-3 kohta 3 ja 4 kohta
43 artikla 149 artikla
45 artikla —
48 artikla 160 artikla
49 artikla 159 artikla
51 artiklan 2 162 artiklan 2
kohdan a—g kohdan a—e, g
alakohta ja h alakohta
51 artiklan 3 163 artikla
ja 4 kohta
52 artiklan 1 169 artikla
kohta
55 artiklan 1 166 artiklan 1
ja 2 kohta ja 2 kohta
56 artikla 167 artikla
59 artiklan 1 52 artiklan 1 177 artiklan 1
ja 2 kohta ja 2 kohta ja 2 kohta

59 artiklan 3

52 artiklan 3

ja 6 kohta ja 4 kohta
60 artiklan 1 305 artiklan 2
kohta kohdan toinen

ja kolmas ala-
kohta

[102°C1°60 — Id — 8€1071600C

100°1T00

€9¢



Direktiivi Direktiivi Direktiivi Direktiivi Direktiivi Direktiivi Direktiivi Direktiivi Direktiivi Direktiivi Témé direktiivi
73/239/ETY 78/473/ETY 87/344/ETY 88/357/ETY 92/49/ETY 98/78/EY 2001/17/EY 2002/83/EY 2005/68/EY 2007/44/EY ama diretv
60 artiklan 2 305 artiklan 3
kohta kohta
31 artikla 61 artikla 43 artikla
65 artikla 55 artikla 301 artiklan 1
kohta ja 3 koh-
dan neljas ala-
kohta
66 artikla 308 artikla
67 artikla 53 artikla 297 artikla
68 artiklan 1 —
kohta
71 artikla —
72 artikla 310 artikla
Liite I Liite II
Liite III 185 artiklan 2
kohdan a—c ala-
kohta, 3 kohta
ja 5 kohdan en-
simmdinen ala-
kohta
Liite IV —
Liite V Liite VI
Liite VI Liite VII
1 artiklan 2 11 artikla

kohdan d ala-
kohta

2 artiklan 1
kohdan a ala-
kohta

13 artiklan 7
kohta

[102°C1°60 — Id — 8€1071600C

100°1T00

¥9¢



Direktiivi Direktiivi Direktiivi Direktiivi Direktiivi Direktiivi Direktiivi Direktiivi Direktiivi Direktiivi Témé direktiivi
73/239/ETY 78/473/ETY 87/344/ETY 88/357/ETY 92/49/ETY 98/78/EY 2001/17/EY 2002/83/EY 2005/68/EY 2007/44/EY ama direktim
2 artiklan 1 —

kohdan b ala-
kohta

2 artiklan 1
kohdan h ala-
kohta

13 artiklan 9
kohta

2 artiklan 1
kohdan o ala-
kohta

13 artiklan 25
kohta

2 artiklan 1
kohdan p ala-
kohta

13 artiklan 26
kohta

2 artiklan 1
kohdan q ala-
kohta

210 artiklan 3
kohta

2 artiklan 2 —

kohta

4 artiklan 2 15 artiklan 5
kohta kohta

5 artiklan 1 17 artiklan 1 ja
kohdan ensim- 2 kohta, Liite
mdinen ala- III C

kohta ja 2

kohta

9 artiklan 1 21 artiklan 4
kohta kohta

11 artiklan 1
kohdan b ala-
kohta

23 artiklan 1
kohdan b ala-
kohta

15 artiklan 3
kohta

32 artiklan 2
kohta

21 artikla

45 artikla

[102°C1°60 — Id — 8€1071600C

100°1T00

§9¢



Direktiivi Direktiivi Direktiivi Direktiivi Direktiivi Direktiivi Direktiivi Direktiivi Direktiivi Direktiivi Témé direktiivi
73/239/ETY 78/473/ETY 87/344/ETY 88/357/ETY 92/49/ETY 98/78/EY 2001/17/EY 2002/83/EY 2005/68/EY 2007/44/EY ama diretv
46 artikla 211 artiklan 1
ja 2 kohta
47 artikla 158 artikla
48 artikla 161 artikla
50 artikla 175 artikla
51 artikla 176 artikla
54 artiklan 1 298 artiklan 1
kohta kohta
61 artikla 308 artikla
62 artikla 12 artikla
63 artikla 307 artikla
57, 58, 59 ja —
60 artikla, liite
11
1 artiklan 4 58 artiklan 8
kohta, kohta
2 artiklan 4
kohta ja
4 artiklan 6
kohta

8 artiklan 2
kohta

312 artikla

[102°C1°60 — Id — 8€1071600C

100°1T00

99¢



