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I LUKU

KOHDE, SOVELTAMISALA JA MAARITELMAT

1 artikla

1. Téata direktiivid sovelletaan siirtokelpoisiin arvopapereihin kohdis-
tuvaa yhteistd sijoitustoimintaa harjoittaviin yrityksiin, jéljempand ’yh-
teissijoitusyritys’, jotka ovat sijoittautuneet jasenvaltioiden alueelle.

2. Yhteissijoitusyritykselld tarkoitetaan téssd direktiivissd, jollei 3 ar-
tiklasta muuta johdu, yritysta:

a) jonka ainoana tarkoituksena on yleisoltd hankittujen varojen yhteinen
sijoittaminen 50 artiklan 1 kohdassa tarkoitettuihin siirtokelpoisiin
arvopapereihin tai muuhun helposti rahaksi muutettavaan rahoitus-
omaisuuteen ja joka toimii riskin hajauttamisen periaatteella; ja

b) jonka osuudet on haltijan vaatimuksesta ostettava takaisin tai lunas-
tettava suoraan tai vélillisesti tdmén yrityksen varoilla. Yhteissijoitu-
syrityksen toimenpide, jonka tarkoituksena on varmistaa, ettei sen
osuuksien pdorssiarvo poikkea merkittdvésti niiden nettoarvosta, rin-
nastetaan takaisinostoon tai lunastukseen.

68—75 artikla
76 ja 77 artikla
78-82 artikla
82 a artikla

83-90 artikla

91-96 artikla

97-110 artikla

111 ja 112 a artikla

113 ja 114 artikla

115-119 artikla
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Jasenvaltiot voivat sallia, ettd yhteissijoitusyritys koostuu useasta ala-
rahastosta.

3. Edelld 2 kohdassa tarkoitettu yritys voidaan perustaa joko sopi-
musoikeudellisten sddnndsten (rahastoyhtididen hoidossa olevat sijoitus-
rahastot), trusteja koskevien sddnndsten (“unit trust”) tai yhtidjarjestyk-
sen (sijoitusyhtidt) nojalla.

Tassa direktiivissa tarkoitetaan:
a) ’sijoitusrahastolla’ myds “unit trustia”;

b) ’yhteissijoitusyrityksen osuuksilla’ myds yhteissijoitusyrityksen osak-
keita.

4.  Tatd direktiivid ei sovelleta sijoitusyhtidihin, joiden varat on tytd-
ryhtididen vilitykselld sijoitettu padasiassa muulla tavalla kuin siirtokel-
poisiin arvopapereihin.

5. Jasenvaltioiden on kiellettdvd sellaisia yhteissijoitusyrityksid, joi-
hin sovelletaan titd direktiivid, muuttamasta itsedén sellaisiksi yhteistd
sijoitustoimintaa harjoittaviksi yrityksiksi, joihin ei sovelleta titd direk-
tiivid.

6.  Ellei pddoman liikkeitd koskevista yhteison oikeuden sddnnoksistd
ja madrdyksistd sekd 91 ja 92 artiklasta ja 108 artiklan 1 kohdan toisesta
alakohdasta muuta johdu, jésenvaltio ei saa tdmén direktiivin kattamalla
alalla soveltaa toisiin jdsenvaltioihin sijoittautuneisiin yhteissijoitusyri-
tyksiin taikka niiden liikkeeseen laskemiin osuuksiin muita sddnnoksia,
jos ndmé yhteissijoitusyritykset markkinoivat osuuksiaan kyseessd ole-
van jdsenvaltion alueella.

7. Jasenvaltio voi asettaa alueelleen sijoittautuneille yhteissijoitusyri-
tyksille vaatimuksia, jotka ovat ankarampia kuin mitd tdssd direktiivissi
sdddetddn, tai lisdvaatimuksia edellyttden, ettd nditd vaatimuksia ja lisd-
vaatimuksia sovelletaan yleisesti ja ne eivét ole ristiriidassa tdimén di-
rektiiviin sddanndsten kanssa, sanotun kuitenkaan rajoittamatta tdmédn
luvun soveltamista.

2 artikla

1. Tassa direktiivisséd tarkoitetaan:

a) ’sdilytysyhteisolld’ 22 ja 32 artiklassa tarkoitetut tehtdvit hoitaak-
seen saanutta laitosta, johon sovelletaan muita IV luvun ja V luvun
3 jakson sddnnoksii;

b) ’rahastoyhtiolld’ yhtiotd, jonka tavanomaisena liiketoimintana on
sijoitusrahastojen tai sijoitusyhtididen muodossa toimivien yhteissi-
joitusyritysten hoitaminen (yhteissijoitusyrityksen yhteinen salkun-
hoito);

¢) ’rahastoyhtion kotijdsenvaltiolla’ jdsenvaltiota, jossa rahastoyhtiolld
on sdantdmadrdinen kotipaikka;

d) ’rahastoyhtidén vastaanottavalla jdsenvaltiolla’ jdsenvaltiota, joka ei
ole rahastoyhtién kotijdsenvaltio mutta jossa rahastoyhtidlla on si-
vuliike tai jossa se tarjoaa palvelujaan;

e) ’yhteissijoitusyrityksen kotijasenvaltiolla’ jasenvaltiota, jossa yhteis-
sijoitusyritykselle on myonnetty lupa 5 artiklan mukaisesti;

f) ‘’yhteissijoitusyrityksen vastaanottavalla jdsenvaltiolla’ jdsenvaltiota,
joka ei ole yhteissijoitusyrityksen kotijdsenvaltio mutta jossa yhteis-
sijoitusyrityksen osuuksia markkinoidaan;

g) ’sivuliikkeelld’ liiketoimipaikkaa, joka on rahastoyhtion osa, joka ei
ole oikeushenkild ja joka tarjoaa rahastoyhtille myonnetyn toimi-
luvan mukaisia palveluja;
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h) ’toimivaltaisilla viranomaisilla’ viranomaisia, jotka kukin jédsenvaltio
nimedd 97 artiklan mukaisesti;

i) ’ldheisilld sidoksilla’ tilannetta, jossa kahden tai useamman luonnol-
lisen henkilon tai oikeushenkilon vililld on sidossuhde:

1) ’omistusyhteyden’ kautta, milld tarkoitetaan suoraa tai madrdys-
vallan kautta vélillistd véhintddn 20 prosentin omistusta yrityksen
adnioikeuksista tai paddomasta; tai

i) ’médrdysvallan’ kautta, milld tarkoitetaan konsolidoiduista tilin-
paatoksistd perustamissopimuksen 54 artiklan 3 kohdan g ala-
kohdan nojalla 13 pédivdnd kesdkuuta 1983 annetun seitseménnen
neuvoston direktiivin 83/349/ETY (') 1 ja 2 artiklassa médriteltyd
“emoyrityksen’ ja ’tytéryrityksen’ vilistd suhdetta kaikissa direk-
titvin 83/349/ETY 1 artiklan 1 ja 2 kohdassa tarkoitetuissa ta-
pauksissa tai samankaltaista minkd tahansa luonnollisen henkilon
tai oikeushenkildn ja yrityksen vilistd suhdetta;

j) ’médrdosuudella’ sellaista suoraa tai vilillisti omistusosuutta rahas-
toyhtidssd, joka on véhintddn 10 prosenttia pddomasta tai dénioike-
uksista tai jolla on mahdollista vaikuttaa huomattavasti sen rahasto-
yhtién johtamiseen, jossa madrdosuus on;

k) ‘alkupddomalla’ direktiivin 2006/48/EY 57 artiklan a ja b alakoh-
dassa tarkoitettuja varoja;

1) ’omilla varoilla’ direktiivin 2006/48/EY V osaston 2 luvun 1 jak-
sossa tarkoitettuja omia varoja;

m) ’pysyvalld vilineelld’ sellaista vélinettd, jonka avulla sijoittaja voi
tallentaa hdnelle henkilokohtaisesti osoitettuja tietoja siten, ettd ne
ovat saatavilla myohempéd kéyttdd varten tietojen kéyttdtarkoituk-
sen kannalta asianmukaisen ajan, ja joka mahdollistaa tallennettujen
tietojen jdljentdmisen muuttumattomina;

n) ’siirtokelpoisilla arvopapereilla’:

i) yhtididen osakkeita ja vastaavia arvopapereita (jdljempdnd
’osakkeet’);

i) joukkovelkakirjalainoja ja muita arvopaperistettuja velkamuotoja
(jaljempana ’joukkovelkakirjat’);

iil) muita jalkimarkkinakelpoisia arvopapereita, joihin liittyy oikeus
hankkia téillaisia siirtokelpoisia arvopapereita merkitsemalld tai
vaihtamalla;

0) ’rahamarkkinavilineilld’ vilineitd, joilla tavallisesti kdyddan kaup-
paa rahamarkkinoilla ja jotka voidaan muuttaa helposti rahaksi ja
joiden arvo voidaan tarkasti mééritelld koska tahansa;

p) ’sulautumisilla’ operaatiota:

i) jossa yksi tai useampi yhteissijoitusyritys taikka sen tai niiden
alarahasto tai alarahastot, jdljempédnd ’sulautuva yhteissijoitus-
yritys’, siirtdd purkautumishetkelldén selvitysmenettelyttd kaikki
varansa ja vastuunsa toiselle toiminnassa olevalle yhteissijoitu-
syritykselle tai sen alarahastolle, jdljempénd ’vastaanottava yh-
teissijoitusyritys’, ja antaa osuudenhaltijoilleen vastikkeeksi vas-
taanottavan yhteissijoitusyrityksen osuuksia ja mahdollisesti ra-
havastikkeen, joka saa olla enintddn 10 prosenttia ndiden osuuk-
sien nettoarvosta;

(") EYVL L 193, 18.7.1983, s. 1.
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ii) jossa kaksi yhteissijoitusyritystd tai sitd useampi taikka niiden
alarahastot, jdljempdnd ’sulautuva yhteissijoitusyritys’, siirtdd
purkautumishetkellddan selvitysmenettelyttd kaikki varansa ja
vastuunsa muodostamalleen yhteissijoitusyritykselle tai sen ala-
rahastolle, jdljempdnd ’vastaanottava yhteissijoitusyritys’, ja an-
taa osuudenhaltijoilleen vastikkeeksi vastaanottavan yhteissijoi-
tusyrityksen osuuksia ja mahdollisesti rahavastikkeen, joka saa
olla enintddn 10 prosenttia ndiden osuuksien nettoarvosta;

iii) jossa yksi tai useampi yhteissijoitusyritys taikka sen tai niiden
alarahasto, jiljempédnd ’sulautuva yhteissijoitusyritys’, joka on
toiminnassa, kunnes kaikki vastuut on vapautettu, siirtdd kaikki
nettovaransa saman yhteissijoitusyrityksen toiselle alarahastolle,
muodostamalleen yhteissijoitusyritykselle tai toiselle toimin-
nassa olevalle yhteissijoitusyritykselle tai sen alarahastolle, jil-
jempénd vastaanottava yhteissijoitusyritys;

q) ’rajat ylittdvalld sulautumisella’:

t)

2.

1) sellaisten yhteissijoitusyritysten sulautumista, joista ainakin kaksi
on sijoittautunut eri jasenvaltioihin; tai

il) samaan jdsenvaltioon sijoittautuneiden yhteissijoitusyritysten su-
lautumista vastaperustettuun, toiseen jasenvaltioon sijoittautunee-
seen yhteissijoitusyritykseen;

’kotimaisella sulautumisella’ samaan jdsenvaltioon sijoittautuneiden
yhteissijoitusyritysten sulautumista silloin, kun ainakin yhdestd su-
lautumiseen osallistuvasta yhteissijoitusyrityksestd on ilmoitettu
93 artiklan mukaisesti;

’ylimmalld hallintoelimelld’ rahastoyhtion, sijoitusyhtion tai sdilytys-
yhteison lopullista paitoksentekovaltaa kdyttdvad elintd, joka hoitaa
valvonta- ja johtotoimintoja tai vain johtotoimintoa, jos Kyseiset
toiminnot on erotettu toisistaan. Jos rahastoyhtiollé, sijoitusyhtiolla
tai sdilytysyhteisolld on kansallisen lainsddddanndn mukaisesti eri
elimid, joilla on tietyt tehtdvat, ylimpdén hallintoelimeen tai valvon-
tatehtdvéddnsd hoitavaan ylimpddn hallintoelimeen kohdistuvia tdssd
direktiivissd sdddettyjd vaatimuksia sovelletaan myos, tai niiden si-
jaan, niihin rahastoyhtion, sijoitusyhtion tai sdilytysyhteison muiden
elinten jdseniin, joilla on sovellettavan kansallisen lainsdddanndn
mukaisesti vastuu nédistd tehtdvista;,

’rahoitusvélineelld’ Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin
2014/65/EU (1) liitteessd I olevassa C osassa tarkoitettua rahoitusvé-
linetta.

Edelld olevan 1 kohdan b alakohtaa sovellettacssa liitteessd I

tarkoitetut tehtévét luetaan rahastoyhtién tavanomaiseen toimintaan.

3.

Edelld olevaa 1 kohdan g alakohtaa sovellettaessa kaikkia rahas-

toyhtion samaan jdsenvaltioon perustamia liiketoimipaikkoja pidetddn
yhtend sivuliikkeend, kun rahastoyhtion péditoimipaikka on toisessa ja-
senvaltiossa.

(") Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2014/65/EU, annettu 15 pédivand

toukokuuta 2014, rahoitusvélineiden —markkinoista sekd  direktiivin
2002/92/EY ja direktiivin 2011/61/EU muuttamisesta (EUVL L 173,
12.6.2014, s. 349).
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4.  Edelld olevan 1 kohdan i alakohdan ii alakohtaa sovellettaessa:

a) tytdryrityksen tytdryritystd pidetddn myds sen emoyrityksen tytéryri-
tyksend, joka on ndiden yritysten johdossa;

b) tilanteissa, joissa kaksi luonnollista henkilod tai oikeushenkildd
taikka sitd useampi on maiédrdysvallan kautta pysyvésti sidoksissa
samaan henkil66n, ndiden henkildiden vélilld katsotaan niin ik#dédn
olevan ldheinen sidos.

5. Edelld olevan 1 kohdan j alakohtaa sovellettacssa otetaan huomi-
oon sddnnellyilld markkinoilla kaupankdynnin kohteeksi otettavien arvo-
paperien liikkeeseenlaskijoita koskeviin tietoihin liittyvien avoimuusvaa-
timusten yhdenmukaistamisesta 15 péivdnd joulukuuta 2004 annetun
Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2004/109/EY (') 9 ja
10 artiklassa tarkoitetut danioikeudet.

6. Edelld olevan 1 kohdan 1 alakohtaa sovellettaessa direktiivin
2006/49/EY 13-16 artiklaa sovelletaan soveltuvin osin.

7.  Edelld olevan 1 kohdan n alakohtaa sovellettaessa 51 artiklassa
tarkoitettuja menettelyjé ja vélineitd ei lueta siirtokelpoisiin arvopaperei-
hin.

3 artikla
Tétd direktiivid ei sovelleta seuraaviin yrityksiin:

a) suljetut yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavat yritykset;

b) yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavat yritykset, jotka hankkivat paa-
omaa yhteisdssé tai jollakin sen alueella, mutta eivdt markkinoi sielld
osuuksiaan yleisolle;

¢) yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavat yritykset, joiden osuuksia voi-
daan rahaston sddnt6jen tai sijoitusyhtion perustamisasiakirjojen mu-

kaan myyd4 yleisolle ainoastaan kolmansissa maissa;

d

=

yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavat yritykset, jotka kuuluvat siind
jésenvaltiossa, johon tdllaiset yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavat
yritykset ovat sijoittautuneet, sddnndksilld tai maarayksilld madritel-
tyihin ryhmiin, joihin VII luvun ja 83 artiklan sddnndsten soveltami-
nen ei huomioon ottaen ndiden yritysten sijoitus- ja lainanottopoli-
titkka ole aiheellista.

4 artikla

Tatd direktiivid sovellettaessa yhteissijoitusyrityksen katsotaan olevan
sijoittautunut kotijdsenvaltioonsa.

II LUKU
LUVAN MYONTAMINEN YHTEISSIJOITUSYRITYKSELLE
5 artikla

1. Yhteissijoitusyritys ei saa harjoittaa toimintaa yhteissijoitusyrityk-
send, ellei sille ole annettu lupaa tdmén direktiivin mukaisesti.

() EUVL L 390, 31.12.2004, s. 38.
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Téllainen lupa on voimassa kaikissa jésenvaltioissa.

2. Sijoitusrahastolle voidaan antaa lupa ainoastaan, jos sen kotijésen-
valtion toimivaltaiset viranomaiset hyviksyvdt rahastoyhtion kyseisen
sijoitusrahaston hoitamista koskevan hakemuksen, rahaston sdannot
sekd sdilytysyhteison valinnan. Sijoitusyhtidlle voidaan antaa lupa ai-
noastaan, jos sen kotijdsenvaltion toimivaltaiset viranomaiset hyviksyvit
sekd sen perustamisasiakirjat ettd sdilytysyhteison valinnan ja tarvitta-
essa nimetyn rahastoyhtion kyseisen sijoitusyhtion hoitamista koskevan
hakemuksen.

3. Jos yhteissijoitusyritys ei ole sijoittautunut rahastoyhtion kotijésen-
valtioon, yhteissijoitusyrityksen kotijdsenvaltion toimivaltaisten viran-
omaisten on ratkaistava rahastoyhtion yhteissijoitusyrityksen hoitamista
koskeva hakemus 20 artiklan mukaisesti, sanotun kuitenkaan rajoitta-
matta 2 kohdan soveltamista. Luvan myontamisen ehdoksi ei saa asettaa
vaatimusta, ettd yhteissijoitusyritystd hoitaa rahastoyhtid, jonka sdanto-
madrdinen kotipaikka on yhteissijoitusyrityksen kotijdsenvaltiossa, tai
ettd rahastoyhtid harjoittaa toimintaa yhteissijoitusyrityksen kotijasenval-
tiossa tai siirtdd toimintoja sinne.

4. Yhteissijoitusyrityksen kotijdsenvaltion toimivaltaiset viranomaiset
eivit saa antaa yhteissijoitusyritykselle lupaa, jos:

a) ne toteavat, ettd sijoitusyhtio ei tdytd V luvussa sdéddettyjd vaatimuk-
sia; tai

b) rahastoyhtiolld ei ole kotijdsenvaltiossaan lupaa hoitaa yhteissijoitu-
syrityksi.

Rahastoyhtidlle tai tarvittaessa sijoitusyhtidlle on ilmoitettava kahden
kuukauden kuluessa tdydellisen hakemuksen jattdmisestd, onko yhteis-
sijoitusyritykselle mydnnetty lupa, sanotun kuitenkaan rajoittamatta
29 artiklan 2 kohdan soveltamista.

Yhteissijoitusyrityksen kotijdsenvaltion toimivaltaiset viranomaiset eivét
saa antaa yhteissijoitusyritykselle lupaa, jos sdilytysyhteison johtajat ei-
vit ole riittdvdn hyvamaineisia tai jos heilld ei ole riittdvisti kokemusta
erityisesti sen tyyppisistd yhteissijoitusyrityksistd, joita heiddn on tarkoi-
tus hoitaa. Tdtd varten sdilytysyhteison johtajien sekd heidén seuraa-
jiensa nimet on viipymittd ilmoitettava toimivaltaisille viranomaisille.

Johtajilla tarkoitetaan henkilGitd, jotka lain tai perustamisasiakirjojen
mukaan edustavat siilytysyhteisod tai jotka tosiasiallisesti médrddvét
sdilytysyhteison toimintalinjasta.

5. Yhteissijoitusyrityksen kotijdsenvaltion toimivaltaiset viranomaiset
eivit saa myontdd lupaa, jos yhteissijoitusyritys ei laillisesti (esimerkiksi
rahaston sddntdjen tai perustamisasiakirjojen siséltdmén sdénnoksen
vuoksi) voi markkinoida osuuksiaan kotijdsenvaltiossaan.

6.  Rahastoyhtiotéd tai sdilytysyhteisod ei saa vaihtaa toiseen eikd ra-
haston sddnt6jd tai sijoitusyhtion perustamisasiakirjoja saa muuttaa il-
man yhteissijoitusyrityksen kotijdsenvaltion toimivaltaisten viranomais-
ten hyviksymista.
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7.  Jdsenvaltioiden on varmistettava, ettd tdimén direktiivin tdytdntoon-
panemiseksi annetuista laeista, asetuksista ja hallinnollisista maédrayksis-
td, jotka koskevat yhteissijoitusyrityksen perustamista ja toimintaa, on
helposti saatavissa tietoa etdtietona tai sdhkdisesti. Jdsenvaltioiden on
varmistettava, ettd tiedot ovat saatavissa vdhintdén yhdelld kansainvali-
selld rahoitusalalla yleisesti kdytetylld kielelld ja ettd ne annetaan selke-
alla ja yksiselitteiselld tavalla ja pidetddn ajan tasalla.

8. Jotta voidaan varmistaa tdmén artiklan johdonmukainen yhdenmu-
kaistaminen, Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksella (EY) N:o
1095/2010 (') perustettu Euroopan valvontaviranomainen (Euroopan ar-
vopaperimarkkinaviranomainen), jdljempénd “arvopaperimarkkinaviran-
omainen”, voi laatia teknisten sdintelystandardien luonnoksia niiden
tietojen tdsmentdmiseksi, jotka on annettava toimivaltaisille viranomai-
sille yhteissijoitusyritystd koskevassa lupahakemuksessa.

Siirretdén komissiolle valta hyvédksyd ensimmaisessd alakohdassa tarkoi-
tetut tekniset sddntelystandardit luonnokset asetuksen (EU) N:o
1095/2010 10-14 artiklassa sdddetyn menettelyn mukaisesti.

I LUKU
RAHASTOYHTIOIDEN VELVOITTEET

1 JAKSO

Liiketoiminnan aloittamisen edellytykset

6 artikla

1. Rahastoyhtidtoiminnan aloittaminen edellyttdd rahastoyhtion koti-
jésenvaltion toimivaltaisten viranomaisten etukidteen myontdméa toimi-
lupaa. Rahastoyhtidlle timén direktiivin mukaisesti mydnnetty toimilupa
on voimassa kaikissa jésenvaltioissa.

Arvopaperimarkkinaviranomaiselle on ilmoitettava kaikki myonnetyt
toimiluvat, ja se julkistaa verkkosivustollaan luettelon toimiluvan saa-
neista rahastoyhtioistd ja pitdd sen ajan tasalla.

2. Rahastoyhtio ei saa harjoittaa muuta toimintaa kuin tdmén direktii-
vin mukaisesti luvan saaneiden yhteissijoitusyritysten hoitamista; timén
ohessa se saa kuitenkin hoitaa sellaisia muita yhteistd sijoitustoimintaa
harjoittavia yrityksié, jotka eivét kuulu tdmén direktiivin soveltamisalaan
ja joiden osalta rahastoyhtion toiminnan vakautta valvotaan, mutta joi-
den osuuksia ei voida markkinoida muissa jdsenvaltioissa timin direk-
tiivin nojalla.

Tatd direktiivid sovellettaessa yhteissijoitusyritysten hoitamiseen kuu-
luvat myos liitteessd 11 tarkoitetut tehtavit.

() EUVL L 331, 15.12.2010, s. 84.
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3.  Poiketen siitd, mitd 2 kohdassa sdddetddn, jésenvaltio voi antaa
rahastoyhtidlle toimiluvan yhteissijoitusyritysten hoidon lisdksi seuraa-
vien palvelujen tarjoamiseen:

a) sijoitussalkkujen hoito, eldkerahastojen omistamien sijoitussalkkujen
hoito mukaan luettuna, sijoittajien antamien valtuutusten mukaisesti,
harkinnanvaraisesti ja asiakaskohtaisesti silloin, kun sijoitussalkkui-
hin siséltyy yksi tai useampi direktiivin 2004/39/EY liitteessd I ole-
vassa C osassa luetelluista rahoitusvélineistd; ja

b) liitdnnaispalveluina:

i) sijoitusneuvonta, joka koskee yhtd tai useampaa direktiivin
2004/39/EY liitteessd I olevassa C osassa luetelluista rahoitusvé-
lineistd;

it) yhteisti sijoitustoimintaa harjoittavien yritysten osuuksien sailytys
ja hallinnointi.

Rahastoyhtidille ei voida antaa tdmén direktiivin mukaisesti toimilupaa
vain tdssd kohdassa tarkoitettujen palvelujen tarjoamiseen tai liitdnniis-
palvelujen tarjoamiseen ilman, ettd sille on annettu toimilupa ensimmai-
sen kohdan a alakohdassa tarkoitettujen palvelujen tarjoamiseksi.

4. Direktiivin 2004/39/EY 2 artiklan 2 kohtaa sekd 12, 13 ja 19 ar-
tiklaa sovelletaan tdmén artiklan 3 kohdassa mainittuihin rahastoyhtioi-
den tarjoamiin palveluihin.

7 artikla

1. Rajoittamatta kansallisessa lainsdddannossd asetettujen muiden
yleisten edellytysten soveltamista toimivaltaiset viranomaiset eivit saa
myOntdd rahastoyhtiolle toimilupaa, jos:

a) rahastoyhtiolld ei ole vidhintddn 125 000 euron alkupdiomaa, kun
otetaan huomioon seuraavaa:

i) mikédli rahastoyhtién sijoitussalkkujen arvo ylittdd 250 000 000
euroa, rahastoyhtioltd on edellytettivd enemmén omia varoja,
joiden médrdn on oltava 0,02 prosenttia rahastoyhtion sijoitus-
salkkujen arvon siitd miérdstd, joka ylittdd 250 000 000 euroa,
mutta vaadittavan alkupddoman ja lisdvarojen kokonaisméérd ei
kuitenkaan saa ylittdd 10 000 000:aa euroa;

i) tdtd kohtaa sovellettaessa rahastoyhtion sijoitussalkuiksi on kat-
sottava seuraavat sijoitussalkut:

— rahastoyhtion hoitamat sijoitusrahastot mukaan luettuna sijoi-
tussalkut, joiden hoitotehtéivén se on siirtédnyt toiselle, lukuun
ottamatta kuitenkaan sijoitussalkkuja, joita se hoitaa toimek-
siannon perusteella,

— sijoitusyhtidt, joiden rahastoyhtioksi rahastoyhtid on nimetty,
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— muut rahastoyhtiéon hoitamat yhteistd sijoitustoimintaa har-
joittavat yritykset mukaan luettuna sijoitussalkut, joiden hoi-
totehtdvin se on siirtdnyt toiselle, lukuun ottamatta kuiten-
kaan sijoitussalkkuja, joita se hoitaa toimeksiannon perusteel-
la;

iii) ndissd vaatimuksissa asetetuista méidristd huolimatta rahastoyh-
tidn omien varojen médrd ei missddn vaiheessa saa alittaa Euroo-
pan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) 2019/2033 (")
13 artiklassa sdddettyd maaraa.

b

~

henkil6t, jotka tosiasiallisesti johtavat rahastoyhtitd, eivit ole riittd-
van hyvdmaineisia eikd heilld ole riittdvésti kokemusta myds sen
tyyppisistd yhteissijoitusyrityksisté, joita rahastoyhtid hoitaa; rahas-
toyhtiotd tosiasiallisesti johtavien henkildiden sekd heidén seuraa-
jiensa nimet on viipyméttd ilmoitettava toimivaltaisille viranomaisil-
le, ja vahintddn kahden edelld mainitut edellytykset tdyttdvian henki-
16n on tehtdva rahastoyhtion toiminnan johtamista koskevat péaatok-
set;

c¢) toimilupahakemuksessa ei ole liitteend toimintaohjelmaa, jossa selvi-
tetddn vidhintddn rahastoyhtion organisaatiorakenne; ja

d

=

rahastoyhtion péddkonttori ja sdédntoméadrdinen kotipaikka eivit sijaitse
samassa jiasenvaltiossa.

Ensimmadisen alakohdan a alakohdan soveltamiseksi jdsenvaltiot voivat
antaa rahastoyhtiolle luvan alittaa a alakohdan i alakohdassa tarkoitetun
omien lisdvarojen médrdn enintddn 50 prosentilla, jos yhti6lld on sellai-
sen luottolaitoksen tai vakuutusyrityksen antama takaus vastaavalle maa-
rille, jonka sddntomddrdinen kotipaikka on jossain jdsenvaltiossa tai
kolmannessa maassa, jossa kyseiseen luottolaitokseen tai vakuutusyri-
tykseen sovelletaan toiminnan vakautta koskevia sddntdjé, joiden toimi-
valtaiset viranomaiset katsovat vastaavan yhteison lainsdddédnnossa séda-
dettyja.

2. Jos sijoitusyhtion ja muiden luonnollisten henkildiden tai oikeus-
henkiloiden valilld on ldheinen sidos, toimivaltaiset viranomaiset voivat
myontdd toimiluvan vain, jos ndméd ldheiset sidokset eivit estd niitd
hoitamasta tehokkaasti valvontatehtdvidén.

Toimivaltaisten viranomaisten on evéttdvd toimilupa myos silloin, kun
rahastoyhtioon ldheisesti sidoksissa olevaan yhteen tai useampaan luon-
nolliseen henkiloon tai oikeushenkil6on sovellettavat kolmannen maan
lait, asetukset tai hallinnolliset médrdykset tai niiden tdytdntoonpanoon
liittyvat vaikeudet estévét niitd hoitamasta tehokkaasti valvontatehtévi-
adn.

Toimivaltaisten viranomaisten on vaadittava rahastoyhti6itd toimitta-
maan niille tiedot, joita ne tarvitsevat valvoakseen jatkuvasti tdmin
kohdan mukaisten edellytysten tdyttymista.

3.  Toimivaltaisten viranomaisten on ilmoitettava hakijalle kuuden
kuukauden kuluessa tdydellisen hakemuksen jittamisestd, onko toimi-
lupa myonnetty. Toimiluvan epddminen on aina perusteltava.

4. Rahastoyhtid voi aloittaa toimintansa heti, kun toimilupa on myon-
netty.

(") Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2019/2033, annettu 27 pdi-

vind marraskuuta 2019, sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusvaatimuksista
sekd asetusten (EU) N:o 1093/2010, (EU) N:o 575/2013, (EU) N:o 600/2014
ja (EU) N:o 806/2014 muuttamisesta (EUVL L 314 5.12.2019, s. 1).



02009L.0065 — FI — 09.01.2024 — 010.001 — 12

5. Toimivaltaiset viranomaiset voivat peruuttaa timén direktiivin so-
veltamisalaan kuuluvalle rahastoyhtidlle myonnetyn toimiluvan ainoas-
taan, jos rahastoyhtio:

a) el hyodynné toimilupaa 12 kuukauden kuluessa, luopuu nimenomai-
sesti toimiluvasta tai on lopettanut tdmén direktiivin soveltamisalaan
kuuluvan toiminnan yli kuusi kuukautta aiemmin, jollei kyseinen
jésenvaltio ole maddrdannyt, ettd téllaisissa tapauksissa toimilupa rau-
keaa;

b) on saanut toimiluvan viérien ilmoitusten perusteella tai muilla sdén-
tojenvastaisilla keinoilla;

¢) ei endd tidytd toimiluvan myontdmisen ehtoja;

d) ei endd tdytd direktiivin 2006/49/EY mukaisia vaatimuksia silloin,
kun sen toimilupa kattaa myos tdmén direktiivin 6 artiklan 3 kohdan
a alakohdassa tarkoitetun harkinnanvaraisen salkunhoidon;

e) on vakavalla tai jérjestelmélliselld tavalla rikkonut tdmén direktiivin
mukaisesti annettuja sddnnoksid; tai

f) kuuluu muiden sellaisten tapausten piiriin, joissa kansallinen lainsda-
dantd edellyttdd toimiluvan peruuttamista.

6. Jotta voidaan varmistaa tdmén artiklan johdonmukainen yhdenmu-
kaistaminen, arvopaperimarkkinaviranomainen voi laatia teknisten sdén-
telystandardien luonnoksia, joissa tdsmennetddn

a) tiedot, jotka on annettava toimivaltaisille viranomaisille rahastoyh-
tion toimilupaa koskevassa hakemuksessa, toimintasuunnitelma mu-
kaan luettuna;

b) rahastoyhtidihin 7 artiklan 2 kohdan mukaisesti sovellettavat vaa-
timukset ja 7 artiklan 3 kohdassa sdddetyt ilmoitettavat tiedot;

¢) vaatimukset, jotka koskevat madrdosuuden omistavia osakkaita ja
jdsenid, ja seikat, jotka voivat estdd toimivaltaista viranomaista tote-
uttamasta tehokkaasti timédn direktiivin 8 artiklan 1 kohdassa ja di-
rektiivin 2004/39/EY 10 artiklan 1 ja 2 kohdassa sdéddettyja valvon-
taan liittyviéd tehtdviddn tdmén direktiivin 11 artiklan mukaisesti.

Siirretddn komissiolle valta hyviksyd ensimmaiisessd alakohdassa tarkoi-
tetut tekniset sddntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 ar-
tiklan mukaisesti.

Jotta voidaan varmistaa tdimén artiklan yhdenmukaiset soveltamisedelly-
tykset, arvopaperimarkkinaviranomainen voi laatia teknisten taytdntoon-
pano-standardien luonnoksia ilmoituksia koskevia vakiomuotoisia lo-
makkeita, malleja ja menettelyjd tai ensimmaéisen alakohdan a ja b ala-
kohdassa tarkoitettujen tietojen toimittamista varten.

Siirretddn komissiolle valta hyviksyd kolmannessa alakohdassa tarkoi-
tetut tekniset tdytdntoonpanostandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010
15 artiklan mukaisesti.
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8 artikla

1. Toimivaltaiset viranomaiset eivdt saa myontdd toimilupaa rahasto-
yhtiétoiminnan aloittamista varten ennen kuin niille on ilmoitettu sellai-
set rahastoyhtion osakkeenomistajina tai jésenind suoraan tai vélillisesti
olevat luonnolliset henkildt tai oikeushenkil6t, joilla on médrdosuus
rahastoyhtiossd, sekd ndiden médrdosuuksien suuruus.

Toimivaltaisten viranomaisten on evéttivd toimilupa, jos ne eivit ole
vakuuttuneita ensimmadisesséd alakohdassa mainittujen osakkeenomista-
jien tai jdsenten sopivuudesta, ottaen huomioon tarve varmistaa rahas-
toyhtion jiarkevd ja vakaa johtaminen.

2. Jos kyse on sellaisen rahastoyhtion sivuliikkeestd, jonka sdanto-
médrdinen kotipaikka on yhteison ulkopuolella ja joka on aloittamassa
tai harjoittaa toimintaa, jdsenvaltiot eivit saa soveltaa sddannoksid, jotka
johtavat suotuisampaan kohteluun kuin sellaisen rahastoyhtion sivuliik-
keen kohtelu, jonka sddntomédrdinen kotipaikka on jésenvaltiossa.

3. Asianomaisen toisen jdsenvaltion toimivaltaisia viranomaisia on
kuultava etukéteen toimiluvan myontdmisestd sellaiselle rahastoyhtidlle:

a) joka on toisessa jdsenvaltiossa toimiluvan saaneen rahastoyhtion,
sijoituspalveluyrityksen, luottolaitoksen tai vakuutusyrityksen tytér-

yritys;

b) joka on toisessa jdsenvaltiossa toimiluvan saaneen rahastoyhtion,
sijoituspalveluyrityksen, luottolaitoksen tai vakuutusyrityksen emoy-
rityksen tytdryritys; tai

c) jossa médrdysvaltaa kdyttdvit samat luonnolliset henkildt tai oikeus-
henkil6t kuin toisessa jdsenvaltiossa toimiluvan saaneessa rahastoyh-
ti0ssd, sijoituspalveluyrityksessd, luottolaitoksessa tai vakuutusyrityk-
sessd.

2 JAKSO

Suhteet kolmansiin maihin

9 artikla

1. Suhteista kolmansiin maihin sdddetdan direktiivin 2004/39/EY
15 artiklan asianomaisissa saannoksissa.

Tétd direktiivid sovellettaessa direktiivin 2004/39/EY 15 artiklassa tar-
koitetuilla ilmauksilla ’sijoituspalveluyritys’ ja ’sijoituspalveluyritykset’
tarkoitetaan ’rahastoyhtiotd’ ja ’rahastoyhtiditd’; direktiivin 2004/39/EY
15 artiklan 1 kohdassa tarkoitetulla ilmauksella ’sijoituspalvelujen tar-
joamisen yhteydessd’ tarkoitetaan ilmausta ’palvelujen tarjoamisen yh-
teydessd’.

2. Jasenvaltioiden on ilmoitettava arvopaperimarkkinaviranomaiselle
ja komissiolle niistd yleisistd vaikeuksista, joita yhteissijoitusyrityksilld
on osuuksiensa markkinoinnissa kolmannessa maassa.

Komissio tutkii téllaiset vaikeudet mahdollisimman nopeasti 16ytddkseen
sopivan ratkaisun. Arvopaperimarkkinaviranomainen avustaa komissiota
tdmédn tehtdvan suorittamisessa.
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3 JAKSO

Toiminnan harjoittamisen edellytykset

10 artikla

1.  Rahastoyhtion kotijdsenvaltion toimivaltaisten viranomaisten on
vaadittava, ettd rahastoyhtio, jolle ne ovat myontdneet toimiluvan, tiyt-
tdd jatkuvasti 6 artiklassa sekd 7 artiklan 1 ja 2 kohdassa asetetut edel-
lytykset.

Rahastoyhtion omien varojen madrd ei saa alittaa 7 artiklan 1 kohdan a
alakohdassa madriteltyd tasoa. Jos ndin kuitenkin kdy, toimivaltaiset
viranomaiset voivat, jos olosuhteet sen oikeuttavat, antaa tillaisille yri-
tyksille méérdajan, jonka kuluessa niiden on korjattava tilanteensa tai
lopetettava toimintansa.

2. Rahastoyhtion toiminnan vakauden valvonnasta vastaavat sen ko-
tijdsenvaltion toimivaltaiset viranomaiset riippumatta siitd, perustaako
rahastoyhtio sivuliikkeen tai tarjoaako se palveluja toisessa jdsenvaltios-
sa, sanotun kuitenkaan rajoittamatta tdimén direktiivin niiden sdénndsten
soveltamista, joissa vastuu asetetaan rahastoyhtion vastaanottavan jésen-
valtion toimivaltaisille viranomaisille.

11 artikla

1.  Maéirdosuuksiin rahastoyhtiosséd sovelletaan niitd sdéntdjd, jotka on
asetettu direktiivin 2004/39/EY 10, 10 a ja 10 b artiklassa.

2. Tatd direktiivid sovellettaessa direktiivin 2004/39/EY 10 artiklassa
tarkoitetuilla ilmauksilla ’sijoituspalveluyritys’ ja ’sijoituspalveluyrityk-
set’ tarkoitetaan ’rahastoyhtiotd’ ja ’rahastoyhtioitd’.

3. Jotta voidaan varmistaa tdmén direktiivin johdonmukainen yhden-
mukaistaminen, arvopaperimarkkinaviranomainen voi laatia teknisten
sddntelystandardien luonnoksia tyhjentdvin luettelon laatimiseksi tdssé
artiklassa direktiivin 2004/39/EY 10 b artiklan 4 kohtaan viitaten tarkoi-
tetuista tiedoista, jotka hankkijachdokkaiden on sisdllytettdva ilmoituk-
seensa, sanotun kuitenkaan rajoittamatta mainitun direktiivin 10 a artik-
lan 2 kohdan soveltamista.

Siirretddn komissiolle valta hyviksyd ensimmadisessd alakohdassa tarkoi-
tetut tekniset sddntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 ar-
tiklan mukaisesti.

Jotta voidaan varmistaa tdimén artiklan yhdenmukaiset soveltamisedelly-
tykset, arvopaperimarkkinaviranomainen voi laatia teknisten tdytdntoon-
panostandardien luonnoksia vakiomuotoisten menettelyjen, lomakkeiden
ja mallien laatimiseksi niitd yksityiskohtaisia sdéntdjd varten, joita so-
velletaan tdssd artiklassa direktiivin 2004/39/EY 10 artiklan 4 kohtaan
viitaten sdddetyssd asiaankuuluvien toimivaltaisten viranomaisten vali-
sessd kuulemismenettelyssa.

Siirretddn komissiolle valta hyviksyd kolmannessa alakohdassa tarkoi-
tetut tekniset tdytdntoonpanostandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010
15 artiklan mukaisesti.
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12 artikla

1. Kunkin jdsenvaltion on laadittava toiminnan vakautta koskevat
sddnndt, joita kyseisesséd jdsenvaltiossa toimiluvan saaneiden rahastoyh-
tididen on aina noudatettava tdmén direktiivin mukaisesti luvan saanei-
den yhteissijoitusyritysten hoitamisen osalta.

Rahastoyhtion kotijdsenvaltion toimivaltaisten viranomaisten on erityi-
sesti, myds rahastoyhtion hoitamien yhteissijoitusyritysten luonne huo-
mioon ottaen, vaadittava, ettd kullakin rahastoyhtiolld

a) on jarkevd hallinto- ja tilinpitokdytdnto, automaattista tietojenkésitte-
lyé varten tarkoitetut valvonta- ja turvajirjestelyt seké riittdvat sisdi-
set tarkastusjdrjestelmit, joihin kuuluvat erityisesti tyontekijoiden
henkilokohtaisia liiketoimia koskevat sddnnét tai rahoitusvélineisiin
omaan lukuun sijoittamiseksi tehtyjen sijoitusten omistusta tai hoitoa
koskevat sddnnot, joiden avulla voidaan véhintddin varmistaa, ettd
jokaisesta liiketoimesta, jossa yhteissijoitusyritys on ollut osallisena,
voidaan jilkikdteen todentaa sen alkuperd, osapuolet, luonne sekd
toteuttamisajankohta ja -paikka ja ettd rahastoyhtion hoitamien yh-
teissijoitusyritysten varat sijoitetaan rahaston sdéntdjen tai perusta-
misasiakirjojen sekd voimassa olevan lainsdddénnon mukaisesti;

b) on sellainen rakenne ja organisaatio, ettd yhtion ja sen asiakkaiden,
kahden sen asiakkaan, jonkun sen asiakkaan ja jonkun yhteissijoitu-
syrityksen tai kahden yhteissijoitusyrityksen vélisistd eturistiriidoista
yhteissijoitusyritykselle tai asiakkaille aiheutuvat riskit rajoitetaan
mahdollisimman vahiin.

2. Rahastoyhtid, jonka toimilupa kattaa myds 6 artiklan 3 kohdan a
alakohdassa tarkoitetun harkinnanvaraisen salkunhoidon:

a) el saa sijoittaa sijoittajan salkkua tai osaa siitd hoitamiensa yhteistd
sijoitustoimintaa harjoittavien yritysten osuuksiin, ellei se ole saanut
tdhdn asiakkaalta etukidteen yleishyviksyntda;

b) on 6 artiklan 3 kohdassa tarkoitettujen palvelujen osalta sijoittajien
korvausjérjestelmistd 3 pdivdnd maaliskuuta 1997 annetun Euroopan
parlamentin ja neuvoston direktiivin 97/9/EY (') séddnndsten alainen.

3. Komissio hyviksyy delegoiduilla saddoksilld »M4 112 a artiklan
mukaisesti < toimenpiteitd, joilla tismennetddn 1 kohdan toisen alakoh-
dan a alakohdassa tarkoitettuja kéytintdjd ja jarjestelyjd sekd 1 kohdan
toisen alakohdan b alakohdassa tarkoitettuja eturistiriitojen rajoittami-
seen liittyvid rakenteita ja organisaatiovaatimuksia, sanotun kuitenkaan
rajoittamatta 116 artiklan soveltamista.

4.  Jotta voidaan varmistaa timén artiklan yhdenmukaiset soveltamis-
edellytykset, arvopaperimarkkinaviranomainen voi laatia teknisten tdy-
tantdonpano-standardien luonnoksia, joissa médritellddn komission hy-
viksymien ja 3 kohdassa tarkoitettuja kiytint6jd, jarjestelyjd, rakenteita
ja organisaatiovaatimuksia koskevien delegoitujen sdddosten soveltamis-
edellytykset.

() EYVL L 84, 26.3.1997, s. 22.
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Siirretddn komissiolle valta hyvéksyd ensimmadisessd alakohdassa tarkoi-
tetut tekniset tdytdntoonpanostandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010
15 artiklan mukaisesti.

13 artikla

1. Jos rahastoyhtion kotijasenvaltion lainsddddanndssé sallitaan se, ettd
rahastoyhti siirtdd liikketoimintansa tehostamiseksi yhden tai useamman
omista tehtdvistddn kolmansille osapuolille, kaikkien seuraavien edelly-
tysten on tdytyttava:

a) rahastoyhtién on ilmoitettava siitd asianmukaisella tavalla kotijésen-
valtionsa toimivaltaisille viranomaisille; rahastoyhtion kotijdsenval-
tion toimivaltaisten viranomaisten on toimitettava tiedot viipymattd
yhteissijoitusyrityksen kotijdsenvaltion toimivaltaisille viranomaisille;

b) toimeksianto ei saa estdd rahastoyhtion tehokasta valvontaa eikd se
varsinkaan saa estdd rahastoyhtiotd toimimasta eikd hoitamasta yh-
teissijoitusyritystd sijoittajien parhaan edun mukaisesti;

¢) mikéli tehtdvien siirto koskee sijoitusten hoitoa, toimeksianto on
annettava ainoastaan yrityksille, jotka ovat saaneet toimiluvan tai
jotka on rekisterdity varojen hoidon suorittamista varten ja joiden
toiminnan vakautta valvotaan; tehtdvien siirron on oltava rahastoyh-
tididen méérdajoin vahvistamien, sijoitusten hajauttamisperusteiden
mukainen;

d

=

mikéli toimeksianto koskee sijoitusten hoitoa ja se annetaan yhteison
ulkopuoliselle yritykselle, on huolehdittava valvonnasta vastaavien
viranomaisten vélisestd yhteistyOsti;

e) toimeksiantoa ei sijoitusten hoidon ydintoiminnan osalta saa antaa
sdilytysyhteisolle eikd muulle yritykselle, jonka edut voivat olla ris-
tiriidassa rahastoyhtion tai osuudenhaltijoiden etujen kanssa;

f) kéytettdvissd on oltava toimenpiteitd, joiden avulla rahastoyhtion lii-
ketoimintaa johtavat henkildt voivat jatkuvasti ja tehokkaasti valvoa
toimeksisaaneen yrityksen toimintaa;

g) toimeksianto ei saa estdd rahastoyhtion liiketoimintaa johtavia hen-
kiloitd antamasta milloin hyvénsé lisdohjeita yritykselle, jolle tehté-
vid on siirretty, eikd peruuttamasta toimeksiantoa vélittomaisti, jos
tdm& on sijoittajien etujen mukaista;

h

~

yrityksen, jolle tehtdvid siirretdén, on siirrettdvien tehtéivien luonne
huomioon ottaen oltava pitevd ja kykenevd suorittamaan kyseiset
tehtdvit; ja

i) yhteissijoitusyritysten tarjousesitteissd on lueteltava tehtdvit, joiden
siirtoon rahastoyhtié on saanut luvan tdmén artiklan mukaisesti.
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2. Se, ettd rahastoyhtid on siirtdnyt tehtévid kolmansille osapuolille,
ei vaikuta rahastoyhtion eikd sdilytysyhteison vastuuseen. Rahastoyhtid
el saa siirtdd tehtdviddn siind maérin, etté siitd tulee postilaatikkoyhteisd.

14 artikla

1.  Kunkin jisenvaltion on laadittava kidytdnnesddnndt, joita kysei-
sessd jasenvaltiossa toimiluvan saaneiden rahastoyhtididen on aina nou-
datettava. Kiytdnnesddnnoissd on pantava tdytdntoon véhintddn tdssé
kohdassa sédddetyt periaatteet. Niilld periaatteilla varmistetaan, ettd ra-
hastoyhtio:

a) toimii liiketoimintaansa harjoittaecssaan rehdisti ja oikeudenmukai-
sesti hoitamansa yhteissijoitusyrityksen etujen ja markkinoiden hai-
riottomyyden hyvéksi,

b) toimii hoitamansa yhteissijoitusyrityksen etujen ja markkinoiden héi-
ridttdomyyden hyvéksi asianmukaisen pédtevisti, varovasti ja huolelli-
sesti;

¢) omaa liiketoimintansa asianmukaiseen harjoittamiseen tarvittavat voi-
mavarat ja menettelytavat ja kdyttdd niitd tehokkaasti,

d) pyrkii vélttiméén eturistiriitoja ja, silloin kun ne eivét ole véltetta-
vissd, varmistaa, ettd sen hoitamia yhteissijoitusyrityksid kohdellaan
oikeudenmukaisesti; ja

e) noudattaa kaikkia sen liiketoimintaan sovellettavia lainsdddédnnon
vaatimuksia edistddkseen sijoittajiensa etua ja markkinoiden héiriot-
tomyytta.

2. Rajoittamatta 116 artiklan soveltamista komissio hyviksyy dele-
goiduilla sdadoksilla »M4 112 a artiklan mukaisesti € toimenpiteit,
joilla varmistetaan, ettd rahastoyhtio tdyttdd 1 kohdassa tarkoitetut vel-
vollisuudet, ja joilla erityisesti:

a) luodaan tarkoituksenmukaiset perusteet sille, miten toimitaan rehdisti
ja oikeudenmukaisesti sekd asianmukaisen pdtevésti, varovasti ja
huolellisesti yhteissijoitusyrityksen etujen hyvéksi,

b

~

madritetddn periaatteet, joilla varmistetaan, ettd rahastoyhtiot kaytté-
vit tehokkaasti litkketoimintansa asianmukaiseen harjoittamiseen tar-
vittavia voimavaroja ja menettelytapoja; ja

¢) maidritetddn toimenpiteet, jotka rahastoyhtididen voidaan kohtuudella
edellyttdd toteuttavan eturistiriitojen tunnistamiseksi, ehkdisemiseksi,
hallitsemiseksi tai niistd ilmoittamiseksi, sekd luodaan tarkoituksen-
mukaiset perusteet sellaisten eturistiriitojen maérittelemiseksi, jotka
saattavat vahingoittaa yhteissijoitusyrityksen etuja.
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3. Jotta voidaan varmistaa tdmén artiklan yhdenmukaiset soveltamis-
edellytykset, arvopaperimarkkinaviranomainen voi laatia teknisten tdy-
tdntoonpano-standardien luonnoksia, joissa médritelldin komission hy-
viksymit ja 2 kohdassa tarkoitettuja perusteita, periaatteita ja toimenpi-
teitd koskevat delegoidut sdadokset.

Siirretddn komissiolle valta hyviksyéd ensimmadisessd alakohdassa tarkoi-
tetut tekniset tdytdntoonpanostandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010
15 artiklan mukaisesti.

14 a artikla

1. Jdsenvaltioiden on edellytettivi, ettd rahastoyhtiot laativat sellaiset
palkka- ja palkkiopolitiikan ja -kdytdnnot ja soveltavat sellaisia palkka-
ja palkkiopolitiikkaa ja -kdytdntojéd, jotka ovat sopusoinnussa moitteet-
toman ja tehokkaan riskienhallinnan kanssa ja edistdvit sitd eivitka
kannusta riskinottoon, joka on ristiriidassa rahastoyhtididen hoitamien
yhteissijoitusyritysten riskiprofiilien, sédéntdjen tai perustamisasiakirjojen
kanssa, eivitkd haittaa sen velvoitteen noudattamista, jonka mukaan
rahastoyhtion on toimittava yhteissijoitusyrityksen edun mukaisesti.

2. Palkkojen ja lisdeldke-etuuksien kiinteiden ja muuttuvien osien on
kuuluttava palkka- ja palkkiopolitiikan ja -kdytdntojen piiriin.

3. Palkka- ja palkkiopolitiikkaa ja -kdytdnt6ja on sovellettava niihin
henkildstoryhmiin, joiden ammatillisella toiminnalla on olennainen vai-
kutus niiden hoitamien rahastoyhtididen tai yhteissijoitusyritysten riskip-
rofiileihin, mukaan luettuina toimiva johto, riskinottoa edellyttdvissé
tehtdvissd toimivat, valvontatehtdvid hoitavat henkilot sekd tyontekijit,
joiden saama kokonaispalkka tai -palkkio sijoittuu samaan palkka- ja
palkkiohaarukkaan toimivan johdon ja riskinottoa edellyttdvissa tehtd-
vissd toimivien kanssa.

4. Asetuksen (EU) N:o 1095/2010 16 artiklan mukaisesti arvopape-
rimarkkinaviranomainen antaa toimivaltaisille viranomaisille tai rahoi-
tusmarkkinoiden toimijoille ohjeita timén artiklan 3 kohdassa tarkoite-
tuista henkildistd ja 14 b artiklassa tarkoitettujen periaatteiden sovelta-
misesta. Ohjeissa  otetaan huomioon komission  suosituksessa
2009/384/EY (') vahvistetut moitteetonta palkka- ja palkkiopolitiikkaa
koskevat periaatteet sekd rahastoyhtiéiden ja niiden hoitamien yhteissi-
joitusyritysten koko, sisdinen organisaatio sekd niiden toiminnan luonne,
laajuus ja monimuotoisuus. Laatiessaan nditd ohjeita arvopaperimarkki-
naviranomainen tekee tiivistd yhteistyotd Euroopan parlamentin ja neu-
voston asetuksella (EU) N:o 1093/2010 (?) perustetun Euroopan valvon-
taviranomaisen (Euroopan pankkiviranomainen) kanssa, jotta ohjeet oli-
sivat yhdenmukaiset muita rahoituspalvelualoja, erityisesti luottolaitok-
sia ja sijoituspalveluyrityksié, varten laadittujen vaatimusten kanssa.

(") Komission suositus 2009/384/EY, annettu 30 pédivand huhtikuuta 2009, ra-
hoituspalvelualan palkka- ja palkkiopolitiikasta (EUVL L 120, 15.5.2009,
s. 22).

(?) Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 1093/2010, annettu
24 péivand marraskuuta 2010, Euroopan valvontaviranomaisen (Euroopan
pankkiviranomainen) perustamisesta sekd pdatoksen N:o 716/2009/EY muut-
tamisesta ja komission péddtoksen 2009/78/EY kumoamisesta (EUVL L 331,
15.12.2010, s. 12).
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14 b artikla

1. Laatiessaan ja soveltaessaan 14 a artiklassa tarkoitettua palkka- ja
palkkiopolitiikkaa rahastoyhtididen on noudatettava seuraavia periaat-
teita sellaisella tavalla ja siind laajuudessa, joka on asianmukainen nii-
den kokoon, sisdiseen organisaatioon sekd niiden toiminnan luonteeseen,
laajuuteen ja monimuotoisuuteen nidhden:

a) palkka- ja palkkiopolitiikka on sopusoinnussa moitteettoman ja te-
hokkaan riskienhallinnan kanssa ja edistdd sitd eikd kannusta riskin-
ottoon, joka on ristiriidassa rahastoyhtion hoitamien yhteissijoitus-
yritysten riskiprofiilien, sddntdjen tai perustamisasiakirjojen kanssa;

b) palkka- ja palkkiopolitiikkka on sopusoinnussa rahastoyhtion ja sen
hoitamien yhteissijoitusyritysten ja téllaisten yhteissijoitusyritysten
sijoittajien liiketoimintastrategian, tavoitteiden, arvojen ja etujen
kanssa, ja siithen siséltyy toimenpiteitd eturistiriitojen vélttamiseksi;

¢) palkka- ja palkkiopolitiikan hyvéksyy rahastoyhtion valvontatehté-
védd hoitava ylin hallintoelin, ja timi elin hyvéksyy palkka- ja palk-
kiopolitiikan ja yleiset periaatteet ja tarkistaa niitd véhintddn kerran
vuodessa ja on vastuussa niiden tdytintdonpanosta ja valvoo sitid;
tdssd alakohdassa tarkoitettuja tehtdvid hoitavat ainoastaan ne ylim-
mén hallintoelimen jdsenet, jotka eivdt kuulu toimivaan johtoon
kyseisesséd rahastoyhtiossd ja joilla on riskienhallintaa sekd palkkoja
ja palkkioita koskevaa asiantuntemusta;

d) palkka- ja palkkiopolitiikan tdytintoonpanosta tehdddn véhintddn
kerran vuodessa keskitetty ja riippumaton sisdinen arviointi, jossa
arvioidaan valvontatehtdvdd hoitavan ylimmén hallintoelimen hy-
viksymien palkka- ja palkkiopolitiikan ja -menettelyjen noudatta-
mista;

e) valvontatehtdviin osallistuva henkil6std saa korvauksen tehtdviinsé
liittyvien tavoitteiden saavuttamisen perusteella riippumatta kyseisen
henkildston valvomien liiketoiminta-alojen tuloksesta;

f) palkka- ja palkkiokomitea, jos sellainen on olemassa, valvoo suo-
raan riskienhallintaa ja vaatimusten noudattamista koskevia tehtévid
hoitavien ylempien toimihenkildiden palkkoja ja palkkioita;

g) jos palkka ja palkkiot ovat tulosperusteisia, palkan ja palkkioiden
kokonaisméérd perustuu arvioon yksilon tuloksesta ja kyseisen lii-
ketoimintayksikon tai yhteissijoitusyrityksen tuloksesta ja niiden ris-
keistd sekd rahastoyhtion kokonaistuloksesta yksilokohtaista tulosta
arvioitaessa, ottaen huomioon sekéd taloudelliset ettd muut perusteet;

h) tuloksen arviointi toteutetaan osana rahastoyhtion hoitaman yhteis-
sijoitusyrityksen sijoittajille suositellun hallussapitoajan mukaista
monivuotista kehystd, jotta arviointi perustuisi yhteissijoitusyrityk-
sen pidemmain aikavdlin tulokseen ja sen sijoitusriskeihin ja jotta
palkan ja palkkioiden tulosperusteisten osien suoritus jakautuisi sa-
malle ajanjaksolle;
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)

k)

)

m)

n)

palkan ja palkkioiden taattu muuttuva osa on poikkeus, sitd makse-
taan vain uuden henkildston palkkaamisen yhteydesséd ja ainoastaan
ensimmaéisend vuonna;

palkan ja palkkioiden kiintedt ja muuttuvat osat tasapainotetaan
asianmukaisesti keskendén ja riittdvén suuri osuus palkan ja palkki-
oiden kokonaismiardstd sdilytetddn kiintednd, jotta pystytddn nou-
dattamaan tdysin joustavaa palkan ja palkkioiden muuttuvien osien
politiikkaa, jonka mukaisesti palkan ja palkkioiden muuttuva osa
voidaan myos jittdd maksamatta;

sopimuksen ennenaikaiseen pédttymiseen liittyvét maksut perustuvat
pidemmin aikavilin tulokseen, ja ne suunnitellaan siten, ettd epi-
onnistumista ei palkita;

palkan tai palkkioiden muuttuvien osien tai muuttuvien osien ryh-
mien laskemisessa kdytettdvddn suoritusarviointiin sisdltyy kattava
mukautusmenetelmai, jossa otetaan huomioon kaikentyyppiset nykyi-
set ja tulevat riskit;

yhteissijoitusyrityksen oikeudellisen muodon sekéd sen sdéntdjen tai
perustamisasiakirjojen mukaan merkittdvd osa ja joka tapauksessa
vihintddn 50 prosenttia kaikista palkan ja palkkioiden muuttuvista
osista maksetaan asianomaisen yhteissijoitusyrityksen osuuksina,
vastaavina omistusosuuksina tai osakesidonnaisina vélineind tai vas-
taavina muina kuin kiteisvilineind, jotka toimivat yhtd tehokkaina
kannustimina kuin mitkd hyvénsé tdssd alakohdassa tarkoitetut vali-
neet, paitsi jos yhteissijoitusyritysten hoito muodostaa alle 50 pro-
senttia rahastoyhtion hoitamasta kokonaissalkusta, jolloin 50 prosen-
tin vdhimmadisrajaa ei sovelleta.

Téssd alakohdassa tarkoitettuihin vélineisiin sovelletaan asianmu-
kaista yhtioon jétettavad voittoa koskevaa politiikkaa, jonka tarkoi-
tuksena on saada kannustimet vastaamaan rahastoyhtion ja sen hoi-
tamien yhteissijoitusyritysten sekd niiden sijoittajien etuja. Jisenval-
tiot tai niiden toimivaltaiset viranomaiset voivat asettaa rajoituksia
ndiden vilineiden tyypeille ja rakenteille tai tarpeen mukaan kieltdd
tietyt vilineet. Tétd alakohtaa sovelletaan sekd n alakohdan mukai-
sesti lykattyyn palkan ja palkkioiden muuttuvan osan osuuteen ettd
lykkdamattomadn palkan ja palkkioiden muuttuvan osan osuuteen;

merkittdvd osa eli véhintddn 40 prosenttia palkan ja palkkioiden
muuttuvan osan maksamisesta lykdtddn ajanjaksolle, joka on asian-
mukainen kyseisen yhteissijoitusyrityksen sijoittajille suositeltuun
hallussapitoaikaan néhden, ja se mukautetaan oikealla tavalla kysei-
sen yhteissijoitusyrityksen riskien luonteeseen.

Téssd alakohdassa tarkoitetun ajanjakson on oltava vahintdén kolme
vuotta; maksamista koskevien lykkdamisjdrjestelyjen mukaisesti
maksettavan palkan ja palkkioiden kayttdoikeus syntyy maksujen
suhteessa; jos palkan ja palkkioiden muuttuva osa on erityisen suuri,
vihintddn 60 prosenttia médrdstd on lykéttdvd maksettavaksi myo-
hemmin;
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o) palkan ja palkkioiden muuttuva osa, johon sisdltyy osuus, jonka
maksamista on lykétty, maksetaan tai oikeus sithen syntyy ainoas-
taan, jos se on kestdvdd rahastoyhtion taloudellinen kokonaistilanne
huomioon ottaen ja perusteltua kyseisen liiketoimintayksikon, yh-
teissijoitusyrityksen ja yksilon tulos huomioon ottaen.

Palkan ja palkkioiden muuttuvan osan kokonaisméérd pienenee huo-
mattavasti, jos rahastoyhtion tai yhteissijoitusyrityksen taloudellinen
tulos heikkenee tai on tappiollinen, kun otetaan huomioon sekd
nykyiset korvaukset ettd jo aiemmin ansaittujen palkkioiden vdhen-
nykset, mukaan lukien palkkioiden riskiperusteisten ehtojen tai ta-
kaisinperintdehtojen perusteella tehdyt vahennykset;

p) eldkepolitiikka on sopusoinnussa rahastoyhtion ja sen hoitamien yh-
teissijoitusyritysten liiketoimintastrategian, tavoitteiden, arvojen ja
pitkdn aikavilin etujen kanssa.

Jos tyontekijd ldhtee rahastoyhtion palveluksesta ennen eldkeikdd,
kyseisen rahastoyhtion olisi pidettdvd harkinnanvaraiset lisdeldke-
etuudet hallussaan viiden vuoden ajan m alakohdassa maéiriteltyind
vélineind. Jos tyontekijd saavuttaa eldkeidn, harkinnanvaraiset lisde-
lake-etuudet olisi maksettava tyontekijille m alakohdassa méaritel-
tyind vélineind siten, ettd etuuksia sdilytetddn laitoksessa viiden vuo-
den ajan;

q) henkildstoltd on vaadittava sitoumus siitd, ettei se kdytd henkilokoh-
taisia suojausstrategioita tai palkkaan ja palkkioihin liittyvda vakuu-
tusta ja vastuuvakuutusta palkka- ja palkkiojdrjestelyihinsd sisdlty-
vien riskinsovittamisvaikutusten vahentdmiseksi;

r) palkan ja palkkioiden muuttuvaa osaa ei makseta sellaisten vélinei-
den tai menetelmien kautta, joiden avulla voidaan valttdd tdssd di-
rektiivissd sdddetyt vaatimukset.

2. Arvopaperimarkkinaviranomainen voi asetuksen (EU) N:o
1095/2010 35 artiklan mukaisesti pyytdd toimivaltaisilta viranomaisilta
tietoja tdmén direktiivin 14 a artiklassa tarkoitetuista palkka- ja palkkio-
politiikoista ja -kdytdnnoista.

Arvopaperimarkkinaviranomaisen on tiiviissd yhteistyossd pankkiviran-
omaisen kanssa esitettdvd palkka- ja palkkiopolitiikkoja koskevissa oh-
jeissaan, miten Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin
2011/61/EU (') sekd Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin
2013/36/EU (?) mukaisia erilaisia alakohtaisia palkka- ja palkkioperiaat-
teita on sovellettava tilanteissa, joissa tyontekijit tai muut henkildsto-
ryhmét tarjoavat palveluja, joita koskevat erilaiset alakohtaiset palkka- ja
palkkioperiaatteet.

(") Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2011/61/EU, annettu 8 pdiviand
kesdkuuta 2011, vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajista ja direktiivin
2003/41/EY ja 2009/65/EY sekéd asetuksen (EY) N:o 1060/2009 ja (EU)
N:o 1095/2010 muuttamisesta (EUVL L 174, 1.7.2011, s. 1).

(?) Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2013/36/EU, annettu 26 pdivind
kesdkuuta 2013, oikeudesta harjoittaa luottolaitostoimintaa ja luottolaitosten ja
sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusvalvonnasta, direktiivin 2002/87/EY
muuttamisesta sekd direktiivien 2006/48/EY ja 2006/49/EY kumoamisesta
(EUVL L 176, 27.6.2013, s. 338).



02009L.0065 — FI — 09.01.2024 — 010.001 — 22

3. Edelld 1 kohdassa sdddettyjd periaatteita sovelletaan kaikentyyppi-
siin rahastoyhtion maksamiin etuuksiin, yhteissijoitusyrityksen itse suo-
raan maksamiin madiriin, tulosperusteiset palkkiot mukaan luettuina, ja
yhteissijoitusyrityksen osuuksien tai osakkeiden siirtoihin, jotka tehddin
sellaisten henkildstoryhmien hyviksi, joiden ammatillisella toiminnalla
on olennainen vaikutus rahastoyhtididen riskiprofiiliin tai niiden hoita-
mien yhteissijoitusyritysten riskiprofiiliin ja joihin luetaan mukaan toi-
miva johto, riskinottoa edellyttivissd tehtdvissd toimivat, valvontatehti-
vid hoitavat henkil6t sekéd tyontekijit, joiden saama kokonaispalkka tai
-palkkio sijoittuu samaan palkka- ja palkkiohaarukkaan toimivan johdon
ja riskinottoa edellyttévissd tehtdvissd toimivien kanssa.

4.  Rahastoyhtididen, jotka ovat merkittivid kokonsa tai hoitamiensa
yhteissijoitusyritysten koon, sisdisen organisaationsa sekd toimintansa
luonteen, laajuuden ja monimuotoisuuden perusteella, on perustettava
palkka- ja palkkiokomitea. Palkka- ja palkkiokomitea on muodostettava
siten, ettd se kykenee pitevisti ja riippumattomasti arvioimaan palkka-
ja palkkiopolitiikkaa ja -kdytdntojd sekd riskienhallintaa varten luotuja
kannustimia.

Palkka- ja palkkiokomitea, joka tarvittaessa perustetaan 14 a artiklan 4
kohdassa tarkoitettujen arvopaperimarkkinaviranomaisen antamien oh-
jeiden mukaisesti, on vastuussa palkkaa ja palkkioita koskevien pda-
tosten valmistelusta, mukaan luettuina paitokset, jotka vaikuttavat ra-
hastoyhtién tai kyseisen yhteissijoitusyrityksen riskeihin ja riskienhallin-
taan ja jotka valvontatehtdviddan hoitavan ylimmidn hallintoelimen on
tehtdvd. Palkka- ja palkkiokomitean puheenjohtajana toimii ylimmén
hallintoelimen jédsen, joka ei kuulu toimivaan johtoon kyseisessd rahas-
toyhtiosséd. Palkka- ja palkkiokomitean jédsenten on oltava ylimmén hal-
lintoelimen jésenid, jotka eivédt kuulu toimivaan johtoon kyseisessd ra-
hastoyhtiossa.

Jos kansallisessa lainsdddanndssa sdddetddn tyontekijoiden edustuksesta
ylimmissd hallintoelimessé, palkka- ja palkkiokomiteaan on kuuluttava
yksi tai useampia tyotekijoiden edustajia. Palkka- ja palkkiokomitean on
pddtoksidan valmistellessaan otettava huomioon sijoittajien ja muiden
sidosryhmien pitkén aikavilin edut sekéd yleinen etu.

15 artikla

Rahastoyhtididen tai tarvittaessa sijoitusyhtididen on toteutettava 92 ar-
tiklan mukaiset toimenpiteet ja otettava kiyttdon asianmukaiset menet-
telyt ja jérjestelyt varmistaakseen, ettd ne kisittelevdt asianmukaisesti
sijoittajien tekemid valituksia ja ettd sijoittajat voivat kayttdd tdysimaa-
rdisesti oikeuksiaan, kun rahastoyhti6lld on toimilupa muussa jésenval-
tiossa kuin yhteissijoitusyrityksen kotijdsenvaltiossa. Sijoittajien on néi-
den toimenpiteiden perusteella voitava tehdd valituksia jdsenvaltionsa
virallisella kielelld tai jollakin sen virallisista kielista.

Lisdksi rahastoyhtididen on otettava kdyttoon asianmukaiset menettelyt
ja jarjestelyt tietojen asettamiseksi saataville yleison tai yhteissijoitusy-
rityksen kotijdsenvaltion toimivaltaisten viranomaisten pyynndsté.
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4 JAKSO

Sijoittautumisvapaus ja palvelujen tarjoamisen vapaus

16 artikla

1. Jdsenvaltioiden on varmistettava, ettd rahastoyhtid, jolle sen koti-
jdsenvaltio on myontinyt toimiluvan, voi harjoittaa niiden alueella toi-
miluvan mukaista toimintaa joko perustamalla sivuliikkeen tai hyddyn-
tdmélld palvelujen tarjoamisen vapautta.

Jos téten toimiluvan saanut rahastoyhtié aikoo sivuliikettd perustamatta
ainoastaan markkinoida hoitamansa yhteissijoitusyrityksen osuuksia liit-
teen II mukaisesti jossakin muussa jésenvaltiossa kuin yhteissijoitusyri-
tyksen kotijdsenvaltiossa aikomatta harjoittaa muuta toimintaa tai tarjota
muita palveluja, kyseiseen markkinointiin sovelletaan ainoastaan XI lu-
vussa asetettuja vaatimuksia.

2. Jasenvaltiot eivit saa asettaa sivuliikkeen perustamisen tai palve-
lujen tarjoamisen ehdoksi toimiluvan saamista, perustamispddoman mak-
samista tai muita vaikutuksiltaan vastaavia toimenpiteitd.

3. Yhteissijoitusyritys voi téssé artiklassa vahvistetuin ehdoin nimetd
jossakin muussa jasenvaltiossa kuin yhteissijoitusyrityksen kotijdsenval-
tiossa tdmén direktiivin asiaankuuluvien sddnndsten mukaisesti toimilu-
van saaneen rahastoyhtion tai olla sellaisen hoidossa edellyttden, ettd
téllainen rahastoyhtié noudattaa seuraavia sdannoksia:

a) 17 tai 18 artikla; ja

b) 19 ja 20 artikla.

17 artikla

1. Edelld 6 ja 7 artiklassa sdddettyjen edellytysten tdyttimisen lisdksi
rahastoyhtion, joka haluaa perustaa sivuliikkeen toisen jdsenvaltion alu-
eelle harjoittaakseen toimilupansa kattamaa toimintaa, on ilmoitettava
siitd kotijdsenvaltionsa toimivaltaisille viranomaisille.

2. Jasenvaltioiden on vaadittava jokaista rahastoyhtiotd, joka haluaa
perustaa sivuliikkeen toisen jdsenvaltion alueelle, antamaan 1 kohdassa
tarkoitettua ilmoitusta tehdessddn seuraavat tiedot sekd esittiméin seu-
raavat asiakirjat:

a) jésenvaltio, jonka alueelle rahastoyhtié aikoo perustaa sivuliikkeen;

b) toimintasuunnitelma, jossa esitetddn suunnitellut 6 artiklan 2 ja 3
kohdan mukaiset toimet ja palvelut ja sivuliikkeen organisaatiora-
kenne ja johon siséltyy kuvaus rahastoyhtion kdyttdon ottamista ris-
kienhallintamenettelyistd. Siihen sisdltyy myds kuvaus 15 artiklan
mukaisesti toteutetuista menettelyistd ja jirjestelyistd;

¢) rahastoyhtidon vastaanottavassa jdsenvaltiossa oleva osoite, josta asia-
kirjoja on mahdollista saada; ja

d) sivuliikkeen hoitamisesta vastuussa olevien nimet.
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3. Jollei rahastoyhtion kotijédsenvaltion toimivaltaisilla viranomaisilla
ole suunniteltu toiminta huomioon ottaen syytd epdilld rahastoyhtion
hallinnollisten rakenteiden tai varojen riittdvyyttd, niiden on kahden
kuukauden kuluessa kaikkien 2 kohdassa tarkoitettujen tietojen vastaan-
ottamisesta toimitettava ndmé tiedot rahastoyhtién vastaanottavan jasen-
valtion toimivaltaisille viranomaisille ja ilmoitettava siitd rahastoyhtidlle.
Niiden on lisdksi ilmoitettava yksityiskohtaiset tiedot sijoittajien suo-
jaksi tarkoitetuista korvausjarjestelmista.

Jos rahastoyhtion kotijdsenvaltion toimivaltaiset viranomaiset kieltdyty-
vit toimittamasta 2 kohdassa tarkoitettuja tietoja rahastoyhtion vastaan-
ottavan jdsenvaltion toimivaltaisille viranomaisille, niiden on perustel-
tava kieltdytymisensd kyseiselle rahastoyhtiélle kahden kuukauden ku-
luessa siitd, kun ne ovat saaneet kaikki tiedot. Kieltdytymisestd tai vas-
taamatta jittdmisestd on oltava oikeus valittaa rahastoyhtién kotijdsen-
valtion tuomioistuimiin.

Jos rahastoyhtio haluaa harjoittaa liitteessd II tarkoitettuja yhteiseen sal-
kunhoitoon kuuluvia tehtdvid, rahastoyhtion kotijdsenvaltion toimival-
taisten viranomaisten on liitettdva rahastoyhtion vastaanottavan jésenval-
tion toimivaltaisille viranomaisille 1dhetettdviin asiakirjoihin todistus sii-
téd, ettd rahastoyhtiolld on tdimén direktiivin sddnndsten mukainen toimi-
lupa, kuvaus rahastoyhtion toimiluvan laajuudesta ja yksityiskohtaiset
tiedot niitd yhteissijoitusyritystyyppejd mahdollisesti koskevista rajoituk-
sista, joiden hoitoon rahastoyhti6lld on toimilupa.

4.  Rahastoyhtion, joka harjoittaa toimintaa sivuliikkeen vilitykselld
vastaanottavan jisenvaltion alueella, on noudatettava rahastoyhtion vas-
taanottavan jésenvaltion 14 artiklan mukaisesti laatimia sdantoja.

5. Rahastoyhtion vastaanottavan jdsenvaltion toimivaltaiset viran-
omaiset ovat vastuussa 4 kohdan noudattamisen valvonnasta.

6.  Ennen kuin rahastoyhtion sivuliike aloittaa liiketoiminnan, rahas-
toyhtion vastaanottavan jdsenvaltion toimivaltaisten viranomaisten on
kahden kuukauden kuluessa 2 kohdassa tarkoitettujen tietojen saa-
misesta valmistauduttava valvomaan, ettd rahastoyhtié noudattaa kyseis-
ten viranomaisten vastuulla olevia sidéntdja.

7. Kun rahastoyhtion vastaanottavan jdsenvaltion toimivaltaisilta vi-
ranomaisilta saadaan ilmoitus tai kun 6 kohdassa sdddetty maidrdaika on
padttynyt, eikd ndiltd viranomaisilta ole saatu ilmoitusta, sivuliike voi-
daan perustaa ja se voi aloittaa liiketoiminnan.

8. Jos 2 kohdan b, ¢ tai d alakohdan mukaisesti ilmoitetut tiedot
muuttuvat, rahastoyhtion on ilmoitettava muutoksesta kirjallisesti seka
rahastoyhtion kotijdsenvaltion ettd rahastoyhtion vastaanottavan jésen-
valtion toimivaltaisille viranomaisille viimeistdén kuukautta ennen muu-
toksen voimaantuloa, jotta rahastoyhtion kotijdsenvaltion toimivaltaiset
viranomaiset voivat 3 kohdan mukaisesti ja rahastoyhtion vastaanotta-
van jésenvaltion toimivaltaiset viranomaiset 6 kohdan mukaisesti tehda
paitdksen muutoksen johdosta.

Jos rahastoyhtid ei ensimmaéisessd alakohdassa tarkoitetun muutoksen
vuoksi endd noudattaisi tdtd direktiivid, rahastoyhtion kotijdsenvaltion
toimivaltaisten viranomaisten on ilmoitettava rahastoyhtidlle 15 tyopii-
vin kuluessa kaikkien ensimmaéisessd alakohdassa tarkoitettujen tietojen
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vastaanottamisesta, ettd se ei saa toteuttaa muutosta. Téllaisessa tapauk-
sessa rahastoyhtion kotijdsenvaltion toimivaltaisten viranomaisten on
ilmoitettava asiasta rahastoyhtion vastaanottavan jésenvaltion toimival-
taisille viranomaisille.

Jos ensimmadisessd alakohdassa tarkoitettu muutos toteutetaan sen jil-
keen, kun tiedot on toimitettu toisen alakohdan mukaisesti, ja rahasto-
yhtio ei kyseisen muutoksen vuoksi endd noudata tdtd direktiivid, rahas-
toyhtion kotijdsenvaltion toimivaltaisten viranomaisten on toteutettava
kaikki asianmukaiset toimenpiteet 98 artiklan mukaisesti ja ilmoitettava
toteutetuista toimenpiteistd ilman aiheetonta viivytystd rahastoyhtion
vastaanottavan jdsenvaltion toimivaltaisille viranomaisille.

9. Jos 3 kohdan ensimméisen alakohdan mukaisesti ilmoitetut tiedot
muuttuvat, rahastoyhtion kotijisenvaltion toimivaltaisten viranomaisten
on ilmoitettava siitd rahastoyhtion vastaanottavan jdsenvaltion toimival-
taisille viranomaisille.

Rahastoyhtion kotijdsenvaltion toimivaltaisten viranomaisten on péivi-
tettdvd 3 kohdan kolmannessa alakohdassa tarkoitettuun todistukseen
sisdltyvit tiedot ja ilmoitettava rahastoyhtion vastaanottavan jdsenvaltion
toimivaltaisille viranomaisille kaikista muutoksista, joita on tehty rahas-
toyhtion toimiluvan laajuuteen tai niitd yhteissijoitusyritystyyppeja mah-
dollisesti koskeviin rajoituksiin, joiden hoitoon rahastoyhtidlld on toimi-
lupa.

10.  Jotta voidaan varmistaa timén artiklan johdonmukainen yhden-
mukaistaminen, arvopaperimarkkinaviranomainen voi laatia teknisten
sddntelystandardien luonnoksia, joissa tarkennetaan 1, 2, 3, 8 ja 9 koh-
dan mukaisesti ilmoitettavat tiedot.

Siirretddn komissiolle valta hyvéksyd ensimmaisessd alakohdassa tarkoi-
tetut tekniset sddntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10—14 ar-
tiklan mukaisesti.

Jotta voidaan varmistaa tdimén artiklan yhdenmukaiset soveltamisedelly-
tykset, arvopaperimarkkinaviranomainen voi laatia teknisten tdytdntoon-
panostandardien luonnoksia vakiomuotoisten lomakkeiden, mallien ja
menettelyjen laatimiseksi 3 ja 9 kohdan mukaista tietojen toimittamista
varten.

Siirretddn komissiolle valta hyvéksyd kolmannessa alakohdassa tarkoi-
tetut tekniset tdytdntoonpanostandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010
15 artiklan mukaisesti.

18 artikla

1. Rahastoyhtion, joka palvelujen tarjoamisen vapauden perusteella
haluaa harjoittaa toimilupansa kattamaa toimintaa toisen jdsenvaltion
alueella ensimmdistd kertaa, on ilmoitettava rahastoyhtion kotijdsenval-
tion toimivaltaisille viranomaisille seuraavat tiedot:

a) jésenvaltio, jonka alueella rahastoyhtid aikoo toimia; ja

b) toimintasuunnitelma, jossa esitetdén suunnitellut 6 artiklan 2 ja 3
kohdassa tarkoitetut toimet ja palvelut ja johon sisdltyy kuvaus ra-
hastoyhtion kayttoon ottamista riskienhallintamenettelyistd. Siihen
sisdltyy myos kuvaus 15 artiklan mukaisesti toteutetuista menette-
lyistd ja jarjestelyista.
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2. Rahastoyhtion kotijdsenvaltion toimivaltaisten viranomaisten on
kuukauden kuluessa 1 kohdassa tarkoitettujen tietojen saamisesta toimi-
tettava ne rahastoyhtion vastaanottavan jdsenvaltion toimivaltaisille vi-
ranomaisille.

Rahastoyhtion kotijdsenvaltion toimivaltaisten viranomaisten on lisdksi
ilmoitettava yksityiskohtaiset tiedot sovellettavista sijoittajien suojaksi
tarkoitetuista korvausjérjestelmista.

Jos rahastoyhtid haluaa harjoittaa liitteessd II tarkoitettuja yhteiseen sal-
kunhoitoon kuuluvia tehtdvid, rahastoyhtion kotijdsenvaltion toimival-
taisten viranomaisten on liitettdva rahastoyhtion vastaanottavan jésenval-
tion toimivaltaisille viranomaisille ldhetettyihin asiakirjoihin todistus sii-
téd, ettd rahastoyhtiolld on tdimédn direktiivin sddnndsten mukainen toimi-
lupa, kuvaus rahastoyhtion toimiluvan laajuudesta ja yksityiskohtaiset
tiedot niitd yhteissijoitusyritystyyppejd mahdollisesti koskevista rajoituk-
sista, joiden hoitoon rahastoyhti6lld on toimilupa.

Sen estimadttd, mitd 20 ja 93 artiklassa sdddetddn, rahastoyhtid voi té-
mién jilkeen aloittaa liiketoiminnan rahastoyhtion vastaanottavassa ja-
senvaltiossa.

3.  Rahastoyhtion, joka harjoittaa toimintaa palvelujen tarjoamisen
vapauden perusteella, on noudatettava rahastoyhtién kotijasenvaltion
14 artiklan mukaisesti laatimia sdantja.

4. Jos | kohdan b alakohdan mukaisesti ilmoitettujen tietojen siséltd
muuttuu, rahastoyhtion on ilmoitettava muutoksesta kirjallisesti sekd
rahastoyhtion kotijdsenvaltion ettd rahastoyhtion vastaanottavan jésen-
valtion toimivaltaisille viranomaisille ennen muutosten voimaantuloa.
Rahastoyhtion kotijdsenvaltion toimivaltaisten viranomaisten on piivi-
tettdvd 2 kohdassa tarkoitettuun todistukseen siséltyvit tiedot ja ilmoi-
tettava rahastoyhtion vastaanottavan jdsenvaltion toimivaltaisille viran-
omaisille kaikista muutoksista, joita on tehty rahastoyhtién toimiluvan
laajuuteen tai niitd yhteissijoitusyritystyyppejd mahdollisesti koskeviin
rajoituksiin, joiden hoitoon rahastoyhtiélld on toimilupa.

5. Jotta voidaan varmistaa tdmén artiklan johdonmukainen yhdenmu-
kaistaminen, arvopaperimarkkinaviranomainen voi laatia teknisten sdén-
telystandardien luonnoksia, joissa tarkennetaan 1, 2 ja 4 kohdan mukai-
sesti ilmoitettavat tiedot.

Siirretddn komissiolle valta hyvaksyd ensimmadisessd alakohdassa tarkoi-
tetut tekniset sddntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10—14 ar-
tiklan mukaisesti.

Jotta voidaan varmistaa tdimén artiklan yhdenmukaiset soveltamisedelly-
tykset, arvopaperimarkkinaviranomainen voi laatia teknisten tdytdntoon-
panostandardien luonnoksia vakiomuotoisten lomakkeiden, mallien ja
menettelyjen laatimiseksi 2 ja 4 kohdassa tarkoitettua tietojen toimitta-
mista varten.

Siirretddn komissiolle valta hyviksyd kolmannessa alakohdassa tarkoi-
tetut tekniset tdytdntoonpanostandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010
15 artiklan mukaisesti.



02009L0065 — FI — 09.01.2024 — 010.001 — 27

19 artikla

1. Rahastoyhtion, joka tarjoaa rajat ylittden yhteistd salkunhoitoa pe-
rustamalla sivuliikkeen tai palvelujen tarjoamisen vapauden perusteella,
on noudatettava rahastoyhtion kotijasenvaltion sddntdjd, jotka liittyvét
rahastoyhtién organisaatioon, mukaan lukien tehtdvien siirtoa koskevat
jérjestelyt, riskienhallintamenettelyt, toiminnan vakautta koskevat sdén-
not ja sen valvonta, 12 artiklassa tarkoitetut kdytdnnot ja rahastoyhtion
raportointivaatimukset. Kyseiset sddnnot eivit saa olla tiukempia kuin
sellaisiin rahastoyhtidihin sovellettavat sddnndt, jotka harjoittavat toi-
mintaansa ainoastaan kotijdsenvaltiossaan.

2. Rahastoyhtion kotijdsenvaltion toimivaltaiset viranomaiset ovat
vastuussa 1 kohdan noudattamisen valvonnasta.

3. Rahastoyhtion, joka tarjoaa rajat ylittden yhteistd salkunhoitoa pe-
rustamalla sivuliikkeen tai palvelujen tarjoamisen vapauden perusteella,
on noudatettava yhteissijoitusyrityksen kotijdsenvaltion yhteissijoitusyri-
tysten perustamiseen ja toimintaan liittyvid sddnt6jd, nimittdin sdantoja,
joita sovelletaan:

a) yhteissijoitusyrityksen perustamiseen ja luvan myontdmiseen sille;

b) osuuksien ja osakkeiden liikkeeseenlaskuun ja lunastamiseen;

¢) investointipolitiikkaan ja -rajoituksiin, mukaan lukien kokonaisriskin
ja vipuvaikutuksen laskeminen;

d) lainaksioton, lainaksiannon ja ilman katetta tapahtuvan myynnin
rajoittamiseen;

e) yhteissijoitusyrityksen varojen arvonmééritykseen ja tilinpitoon;

f) liikkkeeseenlasku- tai lunastushinnan laskemiseen sekd virheisiin,
joita tehdddn varojen nettoarvon ja siithen liittyvén sijoittajien kor-
vauksen laskemisessa;

g) tuottojen jakamiseen tai uudelleen sijoittamiseen;

h) yhteissijoitusyrityksen tietojen ilmoittamista ja raportointia koske-
viin vaatimuksiin, mukaan lukien tarjousesite, sijoittajalle annettavat
avaintiedot ja médrdaikaiskatsaukset;

1) markkinoimiseksi tehtyihin jérjestelyihin;

j) osuudenhaltijasuhteisiin;

k) yhteissijoitusyritysten sulautumisiin ja uudelleenjarjestelyihin;
1) yhteissijoitusyrityksen purkamiseen ja selvitysmenettelyyn;
m) tarvittaessa osuudenhaltijarekisterin sisdltoon;

n) yhteissijoitusyrityksen lupa- ja valvontamaksuihin; ja

0) osuudenhaltijoiden #dnioikeuksien ja osuudenhaltijoiden a—m ala-
kohtiin liittyvien muiden oikeuksien kayttoon.

4. Rahastoyhtion on noudatettava rahaston sdénndissd tai perustamis-
asiakirjoissa asetettuja velvoitteita sekd tarjousesitteessd asetettuja vel-
voitteita, joiden on oltava 1 ja 3 kohdassa tarkoitetun sovellettavan
lainsdddédnndn mukaisia.
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5. Yhteissijoitusyrityksen kotijdsenvaltion toimivaltaiset viranomaiset
ovat vastuussa 3 ja 4 kohdan noudattamisen valvonnasta.

6.  Rahastoyhtio pédttdd ja on vastuussa kaikkien niiden jérjestelyjen
ja organisaatiopditdsten tekemisestd ja toteuttamisesta, jotka ovat tar-
peen sen varmistamiseksi, ettd yhteissijoitusyrityksen perustamista ja
toimintaa koskevia sddntdjd, rahaston sddnndissd tai perustamisasiakir-
joissa asetettuja velvoitteita sekd tarjousesitteessd asetettuja velvoitteita
noudatetaan.

7.  Rahastoyhtion kotijdsenvaltion toimivaltaiset viranomaiset ovat
vastuussa rahastoyhtion jérjestelyjen ja organisaation asianmukaisuuden
valvonnasta sen varmistamiseksi, ettd rahastoyhtid voi noudattaa kaik-
kien sen hoitamien yhteissijoitusyritysten perustamista ja toimintaa kos-
kevia velvoitteita ja sddntoja.

8. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd jossakin jdsenvaltiossa toi-
miluvan saaneeseen rahastoyhtioon ei sovelleta yhteissijoitusyrityksen
kotijdsenvaltiossa asetettuja lisdvaatimuksia tdmédn direktiivin kohtee-
seen kuuluvissa asioissa, lukuun ottamatta tapauksia, joihin nimenomai-
sesti viitataan tdssd direktiivissa.

20 artikla

1. Rajoittamatta 5 artiklan soveltamista rahastoyhtion, joka hakee
lupaa hoitaa toiseen jédsenvaltioon sijoittautunutta yhteissijoitusyritysta,
on toimitettava yhteissijoitusyrityksen kotijdsenvaltion toimivaltaisille
viranomaisille seuraavat asiakirjat:

a) 22 artiklan 2 kohdassa tarkoitetun sdilytysyhteison kanssa tehty
kirjallinen sopimus;

b) tiedot liitteessd II tarkoitettujen sijoitusten hoitoon ja hallinnoimi-
seen liittyvien tehtdvien siirtoa koskevista jarjestelyista.

Jos rahastoyhtié jo hoitaa muita samantyyppisid yhteissijoitusyrityksia
yhteissijoitusyrityksen kotijadsenvaltiossa, riittdd viittaus jo toimitettuihin
asiakirjoihin.

2. Yhteissijoitusyrityksen kotijdsenvaltion toimivaltaiset viranomaiset
voivat siind laajuudessa kuin niiden vastuulla olevien sdéntdjen noudat-
tamisen varmistamiseksi on tarpeen pyytdd rahastoyhtion kotijédsenval-
tion toimivaltaisilta viranomaisilta selvennysti ja tietoja 1 kohdassa tar-
koitetuista asiakirjoista ja 17 ja 18 artiklassa tarkoitetun todistuksen
perusteella siitd, kuuluuko sentyyppinen yhteissijoitusyritys, jolle lupaa
haetaan, rahastoyhtion toimiluvan piiriin. Rahastoyhtion kotijdsenvaltion
toimivaltaisten viranomaisten on annettava mahdollinen lausuntonsa
kymmenen tyOpdivin kuluessa ensimmdiisen pyynndn esittdmisest.
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3. Yhteissijoitusyrityksen kotijdsenvaltion toimivaltaiset viranomaiset
voivat hyldtd rahastoyhtion hakemuksen ainoastaan siind tapauksessa,
etta:

a) rahastoyhtid ei noudata kyseisten viranomaisten vastuulle 19 artiklan
nojalla kuuluvia sdént6jé;

b) rahastoyhtidlld ei ole kotijasenvaltionsa toimivaltaisten viranomaisten
antamaa toimilupaa hoitaa sen tyyppistd yhteissijoitusyritysté, jolle
lupaa haetaan; tai

¢) rahastoyhtid ei ole toimittanut 1 kohdassa tarkoitettuja asiakirjoja.

Yhteissijoitusyrityksen kotijdsenvaltion toimivaltaisten viranomaisten on
ennen hakemuksen hylkddmistd kuultava rahastoyhtion kotijdsenvaltion
toimivaltaisia viranomaisia.

4. Jos 1 kohdassa tarkoitettuihin asiakirjoihin tehdddn jilkikdteen
olennaisia muutoksia, rahastoyhtion on ilmoitettava niistd yhteissijoitu-
syrityksen kotijdsenvaltion toimivaltaisille viranomaisille.

5. Jotta voidaan varmistaa tdmén artiklan johdonmukainen yhdenmu-
kaistaminen, arvopaperimarkkinaviranomainen voi laatia teknisten sdén-
telystandardien luonnoksia niiden tietojen méérittelemiseksi, jotka on
annettava toimivaltaisille viranomaisille toiseen jdsenvaltioon sijoittautu-
neen yhteissijoitusyrityksen hoitamista koskevassa hakemuksessa.

Komissio voi hyviksyd ensimmaéisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset
sadntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklassa sdi-
detyn menettelyn mukaisesti.

Jotta voidaan varmistaa tdimén artiklan yhdenmukaiset soveltamisedelly-
tykset, arvopaperimarkkinaviranomainen voi laatia teknisten tdytdntoon-
panostandardien luonnoksia vakiomuotoisten lomakkeiden, mallien ja
menettelyjen laatimiseksi ndiden tietojen toimittamista varten.

Siirretddn komissiolle valta hyvéksyd kolmannessa alakohdassa tarkoi-
tetut tekniset tdytantdonpanostandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010
15 artiklan mukaisesti.

21 artikla

1. Rahastoyhtion vastaanottava jésenvaltio voi tilastollisia tarkoituk-
sia varten vaatia, ettd kaikkien rahastoyhtididen, joilla on sivuliike sen
alueella, on toimitettava kyseisen vastaanottavan jdsenvaltion toimival-
taisille viranomaisille mééréajoin kertomus harjoittamastaan toiminnasta
téssd jdsenvaltiossa.

2. Rahastoyhtion vastaanottava jasenvaltio voi vaatia, ettd sen alu-
eella sivuliikkeen perustamalla tai palvelujen tarjoamisen vapauden pe-
rusteella litketoimintaa harjoittavat rahastoyhtiét toimittavat tiedot, joita
tarvitaan sen valvomiseksi, ettd yhtiét noudattavat rahastoyhtion vas-
taanottavassa jdsenvaltiossa annettuja nithin sovellettavia sdintdja.

Niamé vaatimukset eivdt saa olla tiukempia kuin ne, jotka sama jésen-
valtio asettaa kyseisessd jasenvaltiossa toimiluvan saaneille rahastoyhti-
oille valvoakseen, ettd ne noudattavat edelld mainittuja normeja.
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Rahastoyhtididen on varmistettava, ettd yhteissijoitusyrityksen kotijésen-
valtion toimivaltaiset viranomaiset voivat 15 artiklassa tarkoitettujen
menettelyjen ja jdrjestelyjen nojalla saada tdssd kohdassa tarkoitetut
tiedot suoraan rahastoyhtiolta.

3. Jos rahastoyhtion vastaanottavan jdsenvaltion toimivaltaiset viran-
omaiset toteavat, ettd rahastoyhtio, jolla on sivuliike tai joka tarjoaa
palveluja sen alueella, ei noudata jotain niistd sddnndistd, joiden anta-
misesta rahastoyhtion vastaanottava jdsenvaltio on vastuussa, ndiden
viranomaisten on vaadittava kyseistd rahastoyhtiotd lopettamaan sdinto-
jen noudattamatta jéttdminen ja ilmoitettava tistd rahastoyhtion kotija-
senvaltion toimivaltaisille viranomaisille.

4. Jos kyseinen rahastoyhtio kieltdytyy antamasta rahastoyhtion vas-
taanottavalle jdsenvaltiolle sen vastuulle kuuluvia tietoja tai ei toteuta
tarvittavia toimenpiteitd lopettaakseen 3 kohdassa tarkoitetun sééntdjen
noudattamatta jattimisen, rahastoyhtion vastaanottavan jasenvaltion toi-
mivaltaisten viranomaisten on ilmoitettava siitd rahastoyhtion kotijdsen-
valtion toimivaltaisille viranomaisille. Rahastoyhtion kotijdsenvaltion
toimivaltaiset viranomaiset toteuttavat mahdollisimman nopeasti kaikki
asianmukaiset toimenpiteet varmistaakseen, ettd rahastoyhtid antaa ra-
hastoyhtion vastaanottavan jdsenvaltion 2 kohdan nojalla pyytdmait tie-
dot tai lopettaa sddntdjen noudattamatta jittdmisen. Néiden toimenpitei-
den luonteesta on ilmoitettava rahastoyhtion vastaanottavan jasenvaltion
toimivaltaisille viranomaisille.

5. Jos rahastoyhtio kieltdytyy edelleen antamasta rahastoyhtion vas-
taanottavan jasenvaltion 2 kohdan mukaisesti pyytdmié tietoja tai jatkaa
samassa kohdassa tarkoitettujen, rahastoyhtion vastaanottavassa jésen-
valtiossa voimassa olevien sddnndsten tai méidrdysten rikkomista rahas-
toyhtion kotijdsenvaltion toimivaltaisten viranomaisten toteuttamista toi-
menpiteistd huolimatta tai sen vuoksi, ettd ndmi toimenpiteet osoittau-
tuvat riittimattomiksi tai niitd ei voida toteuttaa kyseisessd jdsenvaltios-
sa, rahastoyhtion vastaanottavan jasenvaltion toimivaltaiset viranomaiset
voivat toteuttaa jommankumman seuraavista toimista:

a) ilmoitettuaan téstd rahastoyhtion kotijdsenvaltion toimivaltaisille vi-
ranomaisille toteuttaa asianmukaiset toimenpiteet, mukaan lukien 98
ja 99 artiklan mukaiset toimenpiteet, estddkseen sdéntdjenvastaisen
toiminnan jatkumisen tai rangaistakseen siitd sekd estddkseen tarvit-
taessa rahastoyhtiotd aloittamasta uusia liiketoimia alueellaan. Jasen-
valtioiden on huolehdittava siité, ettd ndiden toimenpiteiden edellyt-
tdmét oikeudelliset asiakirjat voidaan niiden alueella antaa rahasto-
yhtidille tiedoksi. Jos rahastoyhtion vastaanottavassa jdsenvaltiossa
tarjottu palvelu on yhteisrahoitusyrityksen hoitoa, rahastoyhtion vas-
taanottava jésenvaltio voi vaatia rahastoyhtiotd lopettamaan kyseisen
yhteissijoitusyrityksen hoidon; tai

b

~

katsoessaan, ettei rahastoyhtion kotijdsenvaltion toimivaltainen viran-
omainen ole toiminut riittdvésti, ilmoittaa asiasta arvopaperimarkki-
naviranomaiselle, joka voi toimia sille asetuksen (EU) N:o
1095/2010 19 artiklan nojalla annetun toimivallan mukaisesti.
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6. Edelld 4 tai 5 kohdan mukaisesti toteutetut toimenpiteet, joihin
liittyy toimenpiteitd tai rangaistuksia, on perusteltava asianmukaisesti,
ja niistd on ilmoitettava kyseiselle rahastoyhtidlle. Naistd toimenpiteistd
voidaan valittaa tuomioistuimeen toimenpiteet toteuttaneessa jasenvalti-
ossa.

7. Ennen 3, 4 tai 5 kohdassa sdddetyn menettelyn noudattamista
rahastoyhtion vastaanottavan jisenvaltion toimivaltaiset viranomaiset
voivat kiireellisissd tapauksissa toteuttaa kaikki tarvittavat varotoimen-
piteet suojatakseen sijoittajien sekd muiden sellaisten etua, joille palve-
luja tarjotaan. Téllaisista toimenpiteistd on ilmoitettava mahdollisimman
nopeasti komissiolle, arvopaperimarkkina-viranomaiselle ja asianomais-
ten muiden jdsenvaltioiden toimivaltaisille viranomaisille.

Kuultuaan asianomaisten jésenvaltioiden toimivaltaisia viranomaisia ko-
missio voi péittdd, ettd kyseisen jdsenvaltion on muutettava toimenpi-
teitd tai kumottava ne, sanotun kuitenkaan rajoittamatta asetuksen (EU)
N:o 1095/2010 17 artiklan mukaista arvopaperimarkkinaviranomaisen
toimivaltaa.

8. Rahastoyhtion kotijdsenvaltion toimivaltaisten viranomaisten on
kuultava yhteissijoitusyrityksen Kkotijdsenvaltion toimivaltaisia viran-
omaisia ennen rahastoyhtion toimiluvan peruuttamista. Téllaisissa ta-
pauksissa yhteissijoitusyrityksen kotijdsenvaltion toimivaltaisten viran-
omaisten on toteutettava asianmukaiset toimenpiteet, joilla suojataan
sijoittajien etua. Néihin toimenpiteisiin voi kuulua paétoksid, joilla es-
tetddn kyseistd rahastoyhtiotd aloittamasta uusia liiketoimia kyseisen
jasenvaltion alueella.

Komissio antaa kahden vuoden vilein téllaisia tapauksia késittelevin
kertomuksen.

9.  Jasenvaltioiden on ilmoitettava arvopaperimarkkinaviranomaiselle
ja komissiolle niiden tapausten miérd ja laji, joissa ne epddvit toimilu-
van 17 artiklan nojalla tai hylkddvit hakemuksen 20 artiklan nojalla,
sekéd tdmin artiklan 5 kohdan mukaisesti toteutetut toimenpiteet.

Komissio antaa kahden vuoden vilein tdllaisia tapauksia késittelevan
kertomuksen.

IV LUKU

SAILYTYSYHTEISON VELVOITTEET

22 artikla

1. Sijoitusyhtidn ja jokaisen hoitamansa sijoitusrahaston osalta rahas-
toyhtidon on varmistettava, ettd sille nimetddn yksi sdilytysyhteisd tdmén
luvun mukaisesti.

2. Siilytysyhteison nimeémisestd on oltava todisteena kirjallinen so-
pimus.

Kyseiselld sopimuksella on muun muassa sddnneltdvé sitd tietojen vaih-
toa, joka katsotaan tarpeelliseksi, jotta sidilytysyhteisd voi hoitaa sen
yhteissijoitusyrityksen osalta, jolle se on nimetty sdilytysyhteisoksi, sille
tissd direktiivissd ja muissa asiaankuuluvissa laeissa, asetuksissa tai
hallinnollisissa maédrdyksissd annetut tehtdvit.
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3. Siilytysyhteison on

a) varmistettava, ettd yhteissijoitusyrityksen osuuksien myynneissé, liik-
keeseenlaskuissa, takaisinostoissa, lunastuksissa ja peruutuksissa
noudatetaan sovellettavaa kansallista lainsdddéntdd ja rahaston sddn-
t6jd tai perustamisasiakirjoja;

b) varmistettava, ettd yhteissijoitusyrityksen osuuksien arvo lasketaan
sovellettavan kansallisen lainsddddnnon ja rahaston sddntéjen tai pe-
rustamisasiakirjojen mukaisesti;

¢) noudatettava rahastoyhtion tai sijoitusyhtion antamia méardyksid, jol-
leivdt ne ole sovellettavan kansallisen lainsddddanndn tai rahaston
sddntdjen tai perustamisasiakirjojen vastaisia;

d) varmistettava, ettd yhteissijoitusyrityksen varoja koskeviin toimiin
liittyvdat maksut suoritetaan yhteissijoitusyritykselle yleisesti kdytet-
tyjen madrdaikojen kuluessa;

e) varmistettava, ettd yhteissijoitusyrityksen tulot kdytetddn sovelletta-
van kansallisen lainsddddnndn ja rahaston sdéntdjen tai perustamis-
asiakirjojen mukaisesti.

4. Siilytysyhteison on varmistettava, ettd yhteissijoitusyrityksen kas-
savirtaa seurataan asianmukaisesti ja erityisesti ettd kaikki yhteissijoitu-
syrityksen osuuksien merkitsemisen yhteydessd sijoittajien suorittamat
tai ndiden lukuun suoritetut maksut on vastaanotettu ja ettd kaikki yh-
teissijoitusyrityksen kéteisvarat on kirjattu kateistileille,

a) jotka on avattu yhteissijoitusyrityksen, yhteissijoitusyrityksen lukuun
toimivan rahastoyhtion tai yhteissijoitusyrityksen lukuun toimivan
sdilytysyhteison nimissd,

b) jotka on avattu direktiivin 2006/73/EY (!) 18 artiklan 1 kohdan a, b
ja c alakohdassa tarkoitetussa yhteisossi; ja

¢) joita ylldpidetddn direktiivin 2006/73/EY 16 artiklassa sdddettyjen
periaatteiden mukaisesti.

Jos Kkiteistilit avataan yhteissijoitusyrityksen lukuun toimivan siilytys-
yhteison nimisséd, ensimmdiisen alakohdan b alakohdassa tarkoitetun yh-
teison kiteisvaroja ja sdilytysyhteison omia kiteisvaroja ei saa kirjata
tallaisille tileille.

5. Yhteissijoitusyrityksen varat on annettava siilytysyhteison siilytet-
taviksi seuraavasti:

a) niiden rahoitusvilineiden osalta, joita voidaan pitdd sdilytyksessd,
sdilytysyhteisén on

1) pidettdva sdilytyksessd kaikkia rahoitusvélineitd, jotka voidaan
kirjata sdilytysyhteison kirjanpitoon avatulle rahoitusvilinetilille,
ja kaikkia rahoitusvélineitd, jotka voidaan fyysisesti toimittaa sii-
lytysyhteisolle;

(") Komission direktiivi 2006/73/EY, annettu 10 péivéind elokuuta 2006, Euroo-

pan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2004/39/EY tdytdntoonpanosta sijoi-
tuspalveluyritysten toiminnan jirjestdmistd koskevien vaatimusten, toiminnan
harjoittamisen edellytysten ja kyseisessd direktiivissd méadriteltyjen kisitteiden
osalta (EUVL L 241, 2.9.2006, s. 26).
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ii) varmistettava, ettd kaikki rahoitusvilineet, jotka voidaan kirjata
sdilytysyhteisdn kirjanpitoon avatulle rahoitusvilinetilille, kirja-
taan sdilytysyhteison kirjanpitoon yhteissijoitusyrityksen tai sen
Iukuun toimivan rahastoyhtion nimissd avatuille erillisille tileille
direktiivin 2006/73/EY 16 artiklassa sdddettyjen periaatteiden
mukaisesti, jotta niiden voidaan milloin tahansa todeta selkedsti
kuuluvan yhteissijoitusyritykselle sovellettavan lainsddddnnon
mukaisesti;

b) muiden varojen osalta sdilytysyhteisén on

i) todennettava, ettd yhteissijoitusyritys tai sen lukuun toimiva ra-
hastoyhtié omistaa varat, arvioimalla yhteissijoitusyrityksen tai
rahastoyhtion toimittamien tietojen tai asiakirjojen perusteella ja
ulkopuolisen ndyton perusteella, jos sellaista on saatavilla, omis-
taako yhteissijoitusyritys tai sen lukuun toimiva rahastoyhtio til-
laiset varat;

ii) pidettidva kirjaa niistd varoista, joiden osalta se katsoo, ettd yh-
teissijoitusyritys tai sen lukuun toimiva rahastoyhtié omistaa tél-
laiset varat, ja pidettdvd kirjanpitonsa ajan tasalla.

6.  Siilytysyhteison on sddnnollisesti toimitettava rahastoyhtidlle tai
sijoitusyhti6lle kattava luettelo kaikista yhteissijoitusyrityksen varoista.

7. Siilytysyhteiso tai sellainen kolmas osapuoli, jolle sdilytystoiminto
on siirretty, ei saa kéyttdéd sdilytysyhteisolld sdilytettdvind olevia varoja
uudelleen omaan lukuunsa. Uudelleenkéyttoon kuuluvat kaikki sdilytet-
tdvind olevia varoja koskevat liiketoimet, mukaan lukien muun muassa
siirtdminen, vakuudeksi antaminen, myyminen ja lainananto.

Sailytysyhteisolld sdilytettdvand olevia varoja voidaan kéyttdd uudelleen
ainoastaan, jos

a) varojen uudelleenkdyttd toteutetaan yhteissijoitusyrityksen lukuun;

b) sdilytysyhteisd noudattaa yhteissijoitusyrityksen lukuun toimivan ra-
hastoyhtién madrayksid;

¢) uudelleenkdyttd hyodyttdd yhteissijoitusyritystd ja on osuudenhalti-
joiden etujen mukaista; ja

d) liiketoimi on suojattu yhteissijoitusyrityksen omistusoikeuden siirtd-
vin jérjestelyn yhteydessd vastaanottamin korkealaatuisin ja likvidein
vakuuksin.

Vakuuden markkina-arvon on kaikkina aikoina oltava vahintddn uudel-
leen kiytettdvien varojen markkina-arvo preemiolla korotettuna.

8. Jdsenvaltioiden on varmistettava, ettd sdilytysyhteison maksuky-
vyttomyystapauksessa ja/tai minkd tahansa sellaisen unionissa sijaitse-
van kolmannen osapuolen maksukyvyttomyystapauksessa, jolle yhteis-
sijoitusyrityksen varojen sdilytys on siirretty, sdilytettdvdnd olevat yh-
teissijoitusyrityksen varat eivét ole jaettavissa tdllaisen siilytysyhteison
ja/tai tdllaisen kolmannen osapuolen velkojille eivétkd realisoitavissa
ndiden hyvaksi.
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22 a artikla

1. Siilytysyhteiso ei saa siirtdd 22 artiklan 3 ja 4 kohdassa tarkoitet-
tuja toimintoja kolmansille osapuolille.

2. Saiilytysyhteiso saa siirtdd 22 artiklan 5 kohdassa tarkoitetut toi-
minnot kolmansille osapuolille ainoastaan, jos

a) tehtivid ei siirretd tdssd direktiivissd sdddettyjen vaatimusten valtta-
miseksi;

b) sdilytysyhteisd voi osoittaa, ettd siirrolle on objektiivinen peruste;

¢) sdilytysyhteiso on noudattanut kaikkea asianmukaista patevyyttd, va-
rovaisuutta ja huolellisuutta valitessaan ja nimetessddn kolmannen
osapuolen, jolle se aikoo siirtdd osan tehtdvistddn, ja se noudattaa
edelleen kaikkea asianmukaista patevyyttd, varovaisuutta ja huolelli-
suutta arvioidessaan sddnnollisesti ja valvoessaan jatkuvasti kolmatta
osapuolta, jolle se on siirtdnyt osan tehtdvistddn, ja kolmannen osa-
puolen jérjestelyja sille siirrettyjen asioiden osalta.

3. Siilytysyhteiso saa siirtdd 22 artiklan 5 kohdassa tarkoitetut toi-
minnot kolmannelle osapuolelle ainoastaan, jos kyseinen kolmas osa-
puoli jatkuvasti tdyttdd seuraavat edellytykset sille siirrettyjen tehtdvien
hoitamisen aikana:

a) kolmannella osapuolella on rakenteet ja asiantuntemus, jotka ovat
riittdvat ja oikeasuhteiset sille uskottujen yhteissijoitusyrityksen tai
sen lukuun toimivan rahastoyhtion varojen luonteeseen ja monimuo-
toisuuteen nihden;

b

~

22 artiklan 5 kohdan a alakohdassa tarkoitettujen séilytystehtdvien
osalta

i) kolmas osapuoli on tehokkaan toiminnan vakautta koskevan sdén-
telyn, vahimmaispddomavaatimukset mukaan luettuina, ja valvon-
nan alainen asianomaisella oikeudenkayttdalueella;

ii) kolmannelle osapuolelle tehddén méérdajoin ulkopuolinen tarkas-
tus sen varmistamiseksi, ettd rahoitusvilineet ovat sen hallussa;

c) kolmas osapuoli erottaa sdilytysyhteison asiakkaiden varat omista
varoistaan ja sdilytysyhteison varoista siten, ettd niiden voidaan mil-
loin tahansa todeta selkedsti kuuluvan tietyn sdilytysyhteison asiak-
kaille;

d) kolmas osapuoli toteuttaa kaikki tarvittavat toimenpiteet varmistaak-
seen, ettd kolmannen osapuolen maksukyvyttomyystapauksessa kol-
mannen osapuolen sdilyttdimét yhteissijoitusyrityksen varat eivét ole
jaettavissa kolmannen osapuolen velkojille eivitkd realisoitavissa
ndiden hyvaksi; ja

e) kolmas osapuoli noudattaa 22 artiklan 2, 5 ja 7 kohdassa sekd 25 ar-
tiklassa sdddettyjd yleisid velvoitteita ja kieltoja.

Sen estamdttd, mitd ensimmdisen alakohdan b alakohdan i alakohdassa
sdddetddn, jos kolmannen maan lainsddddnndssd edellytetdédn, ettd pai-
kallinen yhteis siilyttd tiettyjd rahoitusvélineitd, eikd mikéédn paikalli-
nen yhteiso tdytd mainitussa i alakohdassa tarkoitettuja tehtdvien siirta-
mistd koskevia vaatimuksia, sdilytysyhteisd saa siirtdd toimintojaan tal-
laiselle paikalliselle yhteisolle seuraavia vaatimuksia noudattaen vain
siind laajuudessa kuin kyseisen kolmannen maan lainsdddéanto sitd edel-
lyttdd ja vain niin kauan kuin siirtdmistd koskevia vaatimuksia tdyttdviad
paikallisia yhteisdjéd ei ole olemassa:
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a) asianomaisen yhteissijoitusyrityksen sijoittajille on ennen sijoituksen
tekemistd asianmukaisesti ilmoitettu toimintojen siirtdmisestd, joka
on tarpeen kolmannen maan lainsddddnnon lakisddteisten rajoitusten
vuoksi, tilanteista, joissa toimintojen siirtdminen on perusteltua, ja
tallaiseen toimintojen siirtdmiseen liittyvistd riskeistd;

b) sijoitusyhtid tai yhteissijoitusyrityksen lukuun toimiva rahastoyhtio
on madrdnnyt sdilytysyhteison siirtdimddn téllaisten rahoitusvilinei-
den sdilytyksen téllaiselle paikalliselle yhteisolle.

Kolmas osapuoli voi puolestaan siirtdd edelleen ndmé toiminnot, jos
samoja vaatimuksia noudatetaan. Téllaisessa tapauksessa 24 kohdan 2
kohtaa sovelletaan asianomaisiin osapuoliin soveltuvin osin.

4. Téatd artiklaa sovellettaecssa Euroopan parlamentin ja neuvoston
direktiivissd 98/26/EY () tarkoitettujen palvelujen tarjoamista maini-
tussa direktiivissd tarkoitetuissa arvopaperien selvitysjarjestelmissd tai
vastaavien palvelujen tarjoamista kolmansien maiden arvopaperien sel-
vitysjérjestelmissé ei katsota sdilytystoimintojen siirtdimiseksi.

23 artikla

1. Siilytysyhteison sddntomaardisen kotipaikan on oltava yhteissijoi-
tusyrityksen kotijdsenvaltiossa tai sen on oltava sijoittautunut tdhén ji-
senvaltioon.

2. Sailytysyhteison on oltava

a) kansallinen keskuspankki;

b) direktiivin 2013/36/EU mukaisesti toimiluvan saanut luottolaitos; tai

¢) muu oikeushenkild, joka on jdsenvaltion lainsddddanndn nojalla saa-
nut toimivaltaiselta viranomaiselta luvan harjoittaa tdmén direktiivin
mukaista sdilytystoimintaa ja johon sovelletaan pddoman riittdvyyttd
koskevia vaatimuksia, jotka vastaavat vdhintddn Euroopan parlamen-
tin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 575/2013 (?) 315 tai 317 artiklan
mukaisesti valitun ldhestymistavan perusteella laskettavia vaatimuk-
sia, ja jonka omien varojen m&drd on véhintddn direktiivin
2013/36/EU 28 artiklan 2 kohdan mukainen perustamispddoman
mAaard.

Ensimmadisen alakohdan c alakohdassa tarkoitettuun oikeushenkiloén on
sovellettava toiminnan vakauden séddntelyd ja jatkuvaa valvontaa, ja sen
on tdytettdvd seuraavat vihimmaiisvaatimukset:

a) silld on oltava tarvittava infrastruktuuri, jotta se voi sdilyttdd rahoi-
tusvilineitd, jotka voidaan kirjata sdilytysyhteison kirjanpitoon ava-
tulle rahoitusvilinetilille;

(") Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 98/26/EY, annettu 19 pdiviand

toukokuuta 1998, selvityksen lopullisuudesta maksujdrjestelmissd ja arvo-
paperien selvitysjarjestelmissa (EYVL L 166, 11.6.1998, s. 45).

(®) Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 575/2013, annettu 26 péi-
vénd kesdkuuta 2013, luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten vakavaraisuus-
vaatimuksista ja asetuksen (EU) N:o 648/2012 muuttamisesta (EUVL L 176,
27.6.2013, s. 1).
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b) sen on otettava kdyttoon riittdvdt toimintatavat ja menettelyt sen
varmistamiseksi, ettd oikeushenkild, sen johto ja tydntekijdt mukaan
luettuina, noudattaa tdmén direktiivin mukaisia velvollisuuksiaan;

c) silld on oltava moitteettomat hallinto- ja kirjanpitomenettelyt, omat
sisdiset valvontamekanismit, tehokkaat riskinarviointimenettelyt sekd
tehokkaat valvonta- ja turvajirjestelyt tiedonkasittelyjérjestelmia var-
ten;

d) sen on pidettdva ylla ja kédytettédva tehokkaita organisaatio- ja hallin-
tojarjestelyjd, joiden avulla se voi toteuttaa kaikki kohtuulliset toi-
menpiteet eturistiriitojen ehkdisemiseksi;

e) sen on huolehdittava siitd, ettd sen suorittamista palveluista, toimin-
noista ja liiketoimista pidetddn kirjaa riittdvélld tavalla, jotta toimi-
valtainen viranomainen voi hoitaa valvontatehtdvinsd ja suorittaa
tassd direktiivissd sdddetyt lainvalvontatoimet;

f) sen on toteutettava kohtuullisiksi katsottavat toimenpiteet varmistaak-
seen sdilytystoimintojensa hoitamisen jatkuvuuden ja sddnnénmukai-
suuden kéyttdmalld tarkoituksenmukaisia ja oikeasuhteisia jdrjestel-
mid, voimavaroja ja menettelyjd, myos hoitaakseen sdilytystoiminto-
jaan;

g) kaikkien sen ylimpéddn hallintoelimeen tai toimivaan johtoon kuu-
luvien henkildiden on aina oltava riittdvdan hyvédmaineisia ja heilld

on oltava riittdvd tietdmys, taidot ja kokemus;

h

=

sen ylimmalld hallintoelimelld on oltava kokonaisuutena riittdvé tie-
tdmys, taidot ja kokemus, jotta se voi ymmértdd sdilytysyhteison
toimintaa, tdrkeimmat riskit mukaan luettuina;

i) sen ylimmén hallintoelimen ja toimivan johdon kunkin jdsenen on
toimittava rehellisesti ja lahjomattomasti.

3. Jasenvaltioiden on padtettdvd, mitkd 2 kohdan ensimmaéisessd ala-
kohdassa tarkoitetuista laitosten ryhmistd voivat toimia sdilytysyhteisoi-
né.

4.  Sijoitusyhtididen tai hoitamansa yhteissijoitusyrityksen lukuun toi-
mivien rahastoyhtididen, jotka ovat ennen 18 pédivdd maaliskuuta 2016
nimenneet sdilytysyhteisoksi laitoksen, joka ei tdytd 2 kohdassa sdddet-
tyjd vaatimuksia, on nimettdvd kyseiset vaatimukset tiyttdva sdilytys-
yhteisé ennen 18 pdivdd maaliskuuta 2018.

24 artikla

1. Jdsenvaltioiden on varmistettava, ettd sdilytysyhteisd on vastuussa
yhteissijoitusyritykselle ja yhteissijoitusyrityksen osuudenhaltijoille si-
lytysyhteison tai sellaisen kolmannen osapuolen, jolle 22 artiklan 5
kohdan a alakohdan mukaisesti sdilytettdvini olevien rahoitusvélineiden
sdilytys on siirretty, aiheuttamasta menetyksesta.

Jos sdilytettdvdnd oleva rahoitusviline menetetdén, jasenvaltioiden on
varmistettava, ettd sdilytysyhteiso palauttaa samantyyppisen rahoitusva-
lineen tai vastaavan mddrdn viipymittd yhteissijoitusyritykselle tai sen
lukuun toimivalle rahastoyhtidlle. Sdilytysyhteiso ei ole vastuussa, jos se
pystyy osoittamaan, ettd menetys on seurausta ulkopuolisesta tapahtu-
masta, johon se ei ole kohtuudella voinut vaikuttaa ja jonka seuraukset
eivit olisi olleet viltettdvissd kaikista kohtuullisiksi katsottavista toi-
mista huolimatta.
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Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd sdilytysyhteisd on my0s vastuussa
yhteissijoitusyritykselle ja yhteissijoitusyrityksen sijoittajille kaikista
muista tappioista, joita niille aiheutuu sdilytysyhteison huolimattomuu-
desta tai sen tdman direktiivin mukaisten velvoitteiden tahallisesta lai-
minlyonnista.

2. Edelld 22 a artiklassa tarkoitettu toimintojen siirto ei vaikuta 1
kohdassa tarkoitettuun sdilytysyhteison vastuuseen.

3.  Edelld 1 kohdassa tarkoitettua sdilytysyhteison vastuuta ei voida
poistaa tai rajoittaa sopimuksella.

4.  Edelld olevan 3 kohdan vastainen sopimus on mititon.

5. Yhteissijoitusyrityksen osuudenhaltijat voivat vedota sdilytysyhtei-
son vastuuseen suoraan tai vélillisesti rahastoyhtion tai sijoitusyhtion
kautta edellyttiden, ettd tima ei johda paillekkdisten oikeussuojakeinojen
kdyttoon tai osuudenhaltijoiden eriarvoiseen kohteluun.

25 artikla

1. Yhtid ei saa toimia sekd rahastoyhtiond ettd sidilytysyhteisona.
Yhti6 ei saa toimia sekd sijoitusyhtiond ettd sdilytysyhteisona.

2. Suorittaessaan toimintojaan rahastoyhtion ja sdilytysyhteison on
toimittava rehellisesti, oikeudenmukaisesti, ammattimaisesti, riippumat-
tomasti ja ainoastaan yhteissijoitusyrityksen ja yhteissijoitusyrityksen
sijoittajien edun mukaisesti. Suorittaessaan toimintojaan sijoitusyhtién
ja sdilytysyhteison on toimittava rehellisesti, oikeudenmukaisesti, am-
mattimaisesti, riippumattomasti ja ainoastaan yhteissijoitusyrityksen si-
joittajien edun mukaisesti.

Sdilytysyhteisd ei saa harjoittaa yhteissijoitusyrityksen tai sen lukuun
toimivan rahastoyhtion osalta toimintaa, joka voi aiheuttaa eturistiriitoja
yhteissijoitusyrityksen, sen sijoittajien, sen rahastoyhtién ja sdilytys-
yhteison itsenséd vililld, paitsi jos sdilytysyhteisd on toiminnallisesti ja
hierarkkisesti erottanut sdilytystehtdviensd hoitamisen muista mahdolli-
sesti ristiriitaisista tehtivistddn ja mahdolliset eturistiriidat tunnistetaan ja
hoidetaan, niitd valvotaan ja ne ilmoitetaan asianmukaisesti yhteissijoi-
tusyrityksen sijoittajille.

26 artikla

1. Laissa tai sijoitusrahaston sddnndissd on sdddettdva tai madrattava
edellytyksisti, joilla rahastoyhtio ja sdilytysyhteisd voidaan vaihtaa, seké
sdannoistd, joilla varmistetaan osuudenhaltijoiden suoja tdllaisen vaih-
don tapahtuessa.

2. Laissa tai sijoitusyhtion perustamisasiakirjoissa on sdddettivé tai
madrattava edellytyksistd, joilla rahastoyhtio ja sdilytysyhteisdé voidaan
vaihtaa, sekd sddnndistd, joilla varmistetaan osuudenhaltijoiden suoja
téllaisen vaihdon tapahtuessa.
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26 a artikla

Siilytysyhteison on pyynnOstd asetettava toimivaltaisten viranomais-
tensa saataville kaikki tiedot, jotka se on saanut tehtdviddn hoitaessaan
ja jotka voivat olla tarpeen sen toimivaltaisille viranomaisille taikka
yhteissijoitusyrityksen tai rahastoyhtion toimivaltaisille viranomaisille.

Jos yhteissijoitusyrityksen tai rahastoyhtion toimivaltaiset viranomaiset
ovat eri viranomaisia kuin sdilytysyhteison vastaavat viranomaiset, sii-
lytysyhteison toimivaltaisten viranomaisten on toimitettava saamansa
tiedot viipymaéttd yhteissijoitusyrityksen ja rahastoyhtion toimivaltaisille
viranomaisille.

26 b artikla

Siirretddn komissiolle valta hyviksyd 112 a artiklan mukaisesti sdddos-
vallan siirron nojalla annettavia delegoituja sdadoksid, jotka koskevat
seuraavia:

a) 22 artiklan 2 kohdassa tarkoitettuun kirjalliseen sopimukseen sisél-
lytettdvit tiedot;

b) sdilytystoimintojen 22 artiklan 3, 4 ja 5 kohdan mukaista suoritta-
mista koskevat edellytykset, mukaan luettuina

1) sdilytysyhteison 22 artiklan 5 kohdan a alakohdan mukaisten
sdilytystehtdvien piiriin siséltyvit rahoitusvélinetyypit;

i) edellytykset, joilla sdilytysyhteisd voi suorittaa sdilytystoiminto-
jaan keskussdilytysyhteisoon kirjattujen rahoitusvélineiden osal-
ta;

iii) edellytykset, joilla sdilytysyhteison on 22 artiklan 5 kohdan b
alakohdan mukaisesti séilytettdva nimellisessd muodossa liikkee-
seen lasketut ja liikkkeeseenlaskijalle tai rekisterdintiasiamichelle
kirjatut rahoitusvélineet;

¢) 22 a artiklan 2 kohdan c alakohdassa tarkoitetut sdilytysyhteisdjen
asianmukaista huolellisuutta koskevat tehtavit;

d) 22 a artiklan 3 kohdan c alakohdassa tarkoitettu tilien erottamista
koskeva velvoite;

e) toimenpiteet, jotka kolmannen osapuolen on méiérd toteuttaa 22 a
artiklan 3 kohdan d alakohdan nojalla;

f) edellytykset, joilla ja olosuhteet, joissa sdilytetyt rahoitusvilineet on
katsottava 24 artiklaa sovellettacssa menetetyiksi;

g) sellaisten ulkopuolisten tapahtumien késite, joihin ei ole kohtuudella
voitu vaikuttaa ja joiden seuraukset eivét olisi olleet véltettavissad
kaikista 24 artiklan 1 kohdassa tarkoitetuista kohtuullisiksi katsotta-
vista toimista huolimatta;

h) edellytykset 25 artiklan 2 kohdassa tarkoitetun riippumattomuusvaa-
timuksen tdyttymiseksi.
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V LUKU
SIJOITUSYHTIOIDEN VELVOITTEET

1 JAKSO

Liiketoiminnan aloittamisen edellytykset

27 artikla

Sijoitusyhtidtoiminnan aloittaminen edellyttdd sijoitusyhtion kotijésen-
valtion toimivaltaisten viranomaisten etukdteen myoOntdmdd toimilupaa.

Jésenvaltioiden on madritettdva sijoitusyhtion oikeudellinen muoto.

Sijoitusyhtion sddntomédrdisen kotipaikan on sijaittava sijoitusyhtion
kotijdsenvaltiossa.

28 artikla

Sijoitusyhtid ei saa harjoittaa muuta kuin 1 artiklan 2 kohdassa tarkoi-
tettua litketoimintaa.

29 artikla

1.  Rajoittamatta kansallisessa lainsdddédnndssd asetettujen muiden
yleisten edellytysten soveltamista sijoitusyhtién kotijasenvaltion toimi-
valtaiset viranomaiset eivit saa myontdd toimilupaa sijoitusyhtiolle, joka
ei ole nimennyt rahastoyhtiota, ellei sijoitusyhtiolld ole riittavéd, vahin-
tddan 300 000 euron alkupddomaa.

Jos sijoitusyhtid ei ole nimennyt tdmén direktiivin nojalla toimiluvan
saanutta rahastoyhtiotd, noudatetaan lisdksi seuraavaa:

a) toimilupaa ei myonnetd, ellei toimilupahakemuksen liitteend ole toi-
mintasuunnitelmaa, jossa selvitetddn vihintddn sijoitusyhtion organi-
saatiorakenne;

b) sijoitusyhtion johtajien on oltava riittdvdin hyvdmaineisia ja riittdvan
kokeneita my0s sijoitusyhtion harjoittaman liiketoiminnan lajin osal-
ta, ja tdtd varten: johtajien sekd kaikkien heidén seuraajiensa nimet
on viipymittd ilmoitettava toimivaltaisille viranomaisille; vahintdian
kahden edelld mainitut edellytykset tdyttdvdn henkilon on tehtdva
sijoitusyhtion toiminnan johtamista koskevat pdétokset; ja ’johtajilla’
tarkoitetaan henkil6itd, jotka lain tai perustamisasiakirjojen mukaan
edustavat sijoitusyhtiotd tai jotka tosiasiallisesti madraavit sijoitusyh-
tidn toimintalinjasta; ja

¢) jos sijoitusyhtion ja muiden luonnollisten henkildiden tai oikeushen-
kiléiden vililld on ldheinen sidos, toimivaltaiset viranomaiset saavat
lisdksi myontdd toimiluvan vain, jos ndmad ldheiset sidokset eivit estd
niitd hoitamasta tehokkaasti valvontatehtdvidén.
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Sijoitusyhtion kotijdsenvaltion toimivaltaisten viranomaisten on evéattivi
toimilupa my®ds silloin, kun rahastoyhtioon laheisesti sidoksissa olevaan
yhteen tai useampaan luonnolliseen henkilo6n tai oikeushenkil6on so-
vellettavat kolmannen maan lait, asetukset tai hallinnolliset médrdykset
tai niiden tdytdntdonpanoon liittyvdt vaikeudet estdvit niitd hoitamasta
tehokkaasti valvontatehtdvidén.

Sijoitusyhtion kotijdsenvaltion toimivaltaisten viranomaisten on vaadit-
tava sijoitusyhtiditd toimittamaan tiedot, jotka viranomaiset tarvitsevat.

2. Jos sijoitusyhtid ei ole nimennyt rahastoyhtidtd, sijoitusyhtiolle on
ilmoitettava kuuden kuukauden kuluessa tdydellisen hakemuksen jatta-
misestd, onko toimilupa myo6nnetty. Toimiluvan epddminen on aina pe-
rusteltava.

3. Sijoitusyhtid voi aloittaa toimintansa heti kun toimilupa on myon-
netty.

4.  Sijoitusyhtion kotijdsenvaltion toimivaltaiset viranomaiset voivat
peruuttaa tdmén direktiivin soveltamisalaan kuuluvalle sijoitusyhtidlle
myOnnetyn toimiluvan ainoastaan, jos sijoitusyhtio

a) el hyodynné toimilupaa 12 kuukauden kuluessa, luopuu nimenomai-
sesti toimiluvasta tai on lopettanut tdmén direktiivin soveltamisalaan
kuuluvan toiminnan yli kuusi kuukautta aiemmin, jollei kyseinen
jésenvaltio ole maddrdannyt, ettd téllaisissa tapauksissa toimilupa rau-
keaa;

b) on saanut toimiluvan viérien ilmoitusten perusteella tai muilla sdén-
tojenvastaisilla keinoilla;

c) ei endd tdytd toimiluvan mydntdmisen ehtoja;

d) on vakavalla tai jérjestelmailliselld tavalla rikkonut timén direktiivin
mukaisesti annettuja sddnnoksid; tai

¢) kuuluu muiden sellaisten tapausten piiriin, joissa kansallinen lainsda-
dantd edellyttda toimiluvan peruuttamista.

5. Jotta voidaan varmistaa tdmédn direktiivin johdonmukainen yhden-
mukaistaminen, arvopaperimarkkinaviranomainen voi laatia teknisten
sddntelystandardien luonnoksia, joissa tdsmennetddn

a) tiedot, jotka on annettava toimivaltaisille viranomaisille sijoitusyh-
tién toimilupaa koskevassa hakemuksessa, toimintasuunnitelma mu-
kaan luettuna, ja

b) seikat, jotka voivat estdd toimivaltaista viranomaista toteuttamasta
tehokkaasti 1 kohdan ¢ alakohdan mukaisia valvontaan liittyvid teh-
tavidan.

Siirretddn komissiolle valta hyviksyéd ensimmadisessd alakohdassa tarkoi-
tetut tekniset sddntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 ar-
tiklan mukaisesti.



02009L0065 — FI — 09.01.2024 — 010.001 — 41

6. Jotta voidaan varmistaa tdmén artiklan yhdenmukaiset soveltamis-
edellytykset, arvopaperimarkkinaviranomainen voi laatia teknisten tdy-
tdntdonpanostandardien luonnoksia vakiomuotoisten lomakkeiden, mal-
lien ja menettelyjen laatimiseksi 5 kohdan ensimmdisen alakohdan a
alakohdassa tarkoitettua tictojen toimittamista varten.

Siirretddn komissiolle valta hyviksyd ensimmdisessd alakohdassa tarkoi-
tetut tekniset tdytdntoonpanostandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010
15 artiklan mukaisesti.

2 JAKSO

Toiminnan harjoittamisen edellytykset

30 artikla

Edelld olevia 13—14 b artiklaa sovelletaan soveltuvin osin sijoitusyhtioi-
hin, jotka eivdt ole nimenneet tdimédn direktiivin nojalla toimiluvan saa-
nutta rahastoyhtiota.

Ensimmaisesséd kohdassa tarkoitettuja artikloja sovellettaessa ’rahastoyh-
tiolla’ tarkoitetaan ’sijoitusyhtiotd’.

Sijoitusyhtit saavat hoitaa ainoastaan oman salkkunsa varoja eivitkd ne
saa missddn olosuhteissa ottaa toimeksiantoa varojen hoitamiseksi kol-
mannen osapuolen puolesta.

31 artikla

Sijoitusyhtion kotijasenvaltion on laadittava toiminnan vakautta koske-
vat sddnnot, joita niiden sijoitusyhtididen, jotka eivdt ole nimenneet
tdman direktiivin nojalla luvan saanutta rahastoyhtiotd, on jatkuvasti
noudatettava.

Sijoitusyhtion kotijdsenvaltion toimivaltaisten viranomaisten on erityi-
sesti, my0s sijoitusyhtion luonne huomioon ottaen, vaadittava, ettd yh-
tiolld on jarkevd hallinto- ja tilinpitokdytdntd, automaattista tietojenka-
sittelyéd varten tarkoitetut valvonta- ja turvajérjestelyt seka riittavat sisdi-
set tarkastusjédrjestelmét, joihin kuuluvat erityisesti tyontekijoiden hen-
kilokohtaisia liiketoimia koskevat sdénnét tai rahoitusvilineisiin niiden
alkupddoman sijoittamiseksi tehtyjen sijoitusten omistusta tai hoitoa kos-
kevat sdénndt, joiden avulla voidaan vdhintddn varmistaa, ettd jokaisesta
litketoimesta, jossa yhtio on ollut osallisena, voidaan jilkikdteen toden-
taa sen alkuperd, osapuolet, luonne seké toteuttamisajankohta ja -paikka
ja ettd sijoitusyhtion varat sijoitetaan perustamisasiakirjojen ja voimassa
olevan lainsdddannon mukaisesti.
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VI LUKU
YHTEISSIJOITUSYRITYSTEN SULAUTUMINEN

1 JAKSO

Periaate, luvat ja hyviksyminen

37 artikla

Téssd luvussa yhteissijoitusyrityksen médritelméén luetaan myds yhteis-
sijoitusyrityksen alarahastot.

38 artikla

1. Kunkin jdsenvaltion on tdssd luvussa vahvistettujen ehtojen mu-
kaisesti ja 1 artiklan 3 kohdassa sdddetystd yhteissijoitusyrityksen pe-
rustamistavasta riippumatta sallittava yhden tai useamman 2 artiklan 1
kohdan p alakohdassa sdddetyn sulautumismenetelmédn mukaiset, 2 artik-
lan 1 kohdan q ja r alakohdassa méadritellyt rajat ylittdvit sulautumiset ja
kotimaiset sulautumiset.

2. Edelld 2 artiklan 1 kohdan q alakohdassa mééritellyissé rajat ylit-
tdvissd sulautumisissa kdytettyjen sulautumismenetelmien on oltava su-
lautuvan yhteissijoitusyrityksen kotijdsenvaltion lainsddddnnon mukai-
sia.

Edelld 2 artiklan 1 kohdan r alakohdassa maééritellyissd kotimaisissa
sulautumisissa kéytettyjen sulautumismenetelmien on oltava sen jésen-
valtion, johon yhteissijoitusyritykset ovat sijoittautuneet, lainsdddannon
mukaisia.

39 artikla

1. Sulautuminen edellyttdd sulautuvan yhteissijoitusyrityksen kotija-
senvaltion toimivaltaisten viranomaisten etukdteen myontimad lupaa.

2. Sulautuvan yhteissijoitusyrityksen on toimitettava kotijdsenvalti-
onsa toimivaltaisille viranomaisille seuraavat tiedot:

a) yhteinen sulautumissuunnitelma, jonka sulautuva yhteissijoitusyritys
ja vastaanottava yhteissijoitusyritys ovat asianmukaisesti hyvéksy-
neet;

b

~

tarjousesitteen ajantasainen versio ja 78 artiklassa tarkoitetut sijoitta-
jalle annettavat avaintiedot vastaanottavasta yhteissijoitusyrityksesta,
jos se on sijoittautunut toiseen jdsenvaltioon;

¢) sulautuvan yhteissijoitusyrityksen ja vastaanottavan yhteissijoitusyri-
tyksen kunkin sdilytysyhteison antama ilmoitus, jossa ne vahvistavat,
ettd ne ovat 41 artiklan mukaisesti todentaneet 40 artiklan 1 kohdan
a, f ja g alakohdassa vaadittujen tietojen olevan tdmén direktiivin
vaatimusten ja kunkin asianomaisen yhteissijoitusyrityksen rahaston
sddntdjen tai perustamisasiakirjojen mukaisia; ja

d) ehdotettua sulautumista koskevat tiedot, jotka sulautuva yhteissijoi-
tusyritys ja vastaanottava yhteissijoitusyritys aikovat antaa omille
osuudenhaltijoilleen.
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Tiedot on annettava siten, ettd ne ovat sekd sulautuvan yhteissijoitusy-
rityksen ettd vastaanottavan yhteissijoitusyrityksen kotijdsenvaltion toi-
mivaltaisten viranomaisten luettavissa kyseisen jdsenvaltion tai kyseisten
jésenvaltioiden virallisella kielelld tai yhdelld sen tai niiden virallisista
kielisté taikka kyseisten toimivaltaisten viranomaisten hyvaksymalla kie-
lella.

3. Kun kaikki tarvittavat asiakirjat on toimitettu, sulautuvan yhteissi-
joitusyrityksen kotijdsenvaltion toimivaltaisten viranomaisten on valitto-
misti toimitettava jéljennokset 2 kohdassa tarkoitetuista tiedoista vas-
taanottavan yhteissijoitusyrityksen kotijasenvaltion toimivaltaisille viran-
omaisille. Sulautuvan yhteissijoitusyrityksen kotijdsenvaltion toimival-
taisten viranomaisten ja vastaanottavan yhteissijoitusyrityksen kotijdsen-
valtion toimivaltaisten viranomaisten on tarkasteltava, mitd vaikutuksia
ehdotetulla sulautumisella voi olla sulautuvan ja vastaanottavan yhteis-
sijoitusyrityksen osuudenhaltijoille, sen arvioimiseksi, annetaanko osuu-
denhaltijoille tarvittavat tiedot.

Sulautuvan yhteissijoitusyrityksen kotijasenvaltion toimivaltaiset viran-
omaiset voivat tarvittaessa vaatia kirjallisesti, ettd sulautuvan yhteissi-
joitusyrityksen osuudenhaltijoille annettavia tietoja selvennetddn.

Vastaanottavan yhteissijoitusyrityksen kotijdsenvaltion toimivaltaiset vi-
ranomaiset voivat tarvittaessa vaatia kirjallisesti viimeistddn 15 tyopéi-
vén kuluttua 2 kohdassa tarkoitettujen tdydellisten tietojen jdljenndsten
vastaanottamisesta, ettd vastaanottava yhteissijoitusyritys muuttaa osuu-
denhaltijoilleen annettavia tietoja.

Téssd tapauksessa vastaanottavan yhteissijoitusyrityksen kotijdsenvaltion
toimivaltaisten viranomaisten on ilmoitettava sulautuvan yhteissijoitusy-
rityksen kotijdsenvaltion toimivaltaisille viranomaisille pitdvinsd tietoja
riittdmdttomind. Niiden on ilmoitettava sulautuvan yhteissijoitusyrityk-
sen kotijdsenvaltion toimivaltaisille viranomaisille 20 tyopdivdn kulu-
essa siitd, kun ne saivat tiedon vastaanottavan yhteissijoitusyrityksen
osuudenhaltijoille annettavista muutetuista tiedoista, katsovatko ne, ettd
kyseiset muutetut tiedot ovat riittdvét.

4. Sulautuvan yhteissijoitusyrityksen kotijdsenvaltion toimivaltaisten
viranomaisten on myonnettdvd ehdotetulle sulautumiselle lupa, jos seu-
raavat ehdot tiyttyvét:

a) ehdotettu sulautuminen téyttdd kaikki 39-42 artiklassa sdaddetyt vaa-
timukset;

b

~

vastaanottavan yhteissijoitusyrityksen on 93 artiklan mukaisesti il-
moitettu markkinoivan osuuksiaan kaikissa niissd jdsenvaltioissa,
joissa sulautuvalla yhteissijoitusyritykselld on lupa tai joissa sen on
93 artiklan mukaisesti ilmoitettu markkinoivan osuuksiaan; ja

¢) sulautuvan ja vastaanottavan yhteissijoitusyrityksen kotijdsenvaltion
toimivaltaiset viranomaiset katsovat osuudenhaltijoille toimitettavien
tietojen olevan riittdvét tai vastaanottavan yhteissijoitusyrityksen ko-
tijdsenvaltion toimivaltaiset viranomaiset eivét ole 3 kohdan neljdn-
nessd alakohdassa tarkoitetulla tavalla ilmoittaneet pitdvinsa tietoja
riittiméattomina.

5. Jos sulautuvan yhteissijoitusyrityksen kotijdsenvaltion toimivaltai-
set viranomaiset katsovat, ettei kaikkia tarvittavia asiakirjoja ole toimi-
tettu, niiden on vaadittava lisdtietoja viimeistddn kymmenen tyOpdivin
kuluttua 2 kohdassa tarkoitettujen tietojen vastaanottamisesta.
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Sulautuvan yhteissijoitusyrityksen kotijasenvaltion toimivaltaisten viran-
omaisten on ilmoitettava sulautuvalle yhteissijoitusyritykselle viimeis-
tdan 20 tyOpdivan kuluttua siitd, kun kaikki tiedot on toimitettu 2 koh-
dan mukaisesti, onko sulautumiselle myonnetty lupa.

Sulautuvan yhteissijoitusyrityksen kotijasenvaltion toimivaltaisten viran-
omaisten on ilmoitettava padatoksestddn myds vastaanottavan yhteissijoi-
tusyrityksen kotijdsenvaltion toimivaltaisille viranomaisille.

6. Jasenvaltiot voivat 57 artiklan 1 kohdan toisen alakohdan mukai-
sesti sddtdd, ettd vastaanottavan yhteissijoitusyrityksen osalta poiketaan
52-55 artiklan sddnnoksista.

40 artikla

1. Jésenvaltioiden on vaadittava, ettd sulautuva ja vastaanottava yh-
teissijoitusyritys laativat yhteisen sulautumissuunnitelman.

Yhteisestd sulautumissuunnitelmasta on kéytdvd ilmi seuraavat tiedot:
a) sulautumistyyppi ja sulautumiseen osallistuvat yhteissijoitusyritykset;
b) ehdotetun sulautumisen tausta ja syyt;

¢) vaikutukset, joita ehdotetulla sulautumisella odotetaan olevan sulau-
tuvan ja vastaanottavan yhteissijoitusyrityksen osuudenhaltijoille;

d) hyvidksytyt perusteet, joiden pohjalta midritetdsdn varojen arvo ja
tarvittaessa vastuut 47 artiklan 1 kohdassa tarkoitettuna péivénd,
jona lasketaan vaihtosuhde;

e) vaihtosuhteen laskentamenetelmai;
f) sulautumisen suunniteltu voimaantulopiiva,
g) varojen siirtoon ja osuuksien vaihtoon sovellettavat sdinnét; ja

h) 2 artiklan 1 kohdan p alakohdan ii alakohdassa ja tarvittaessa 2 ar-
tiklan 1 kohdan p alakohdan iii alakohdassa tarkoitetussa sulautumi-
sessa vastaperustetun vastaanottavan yhteissijoitusyrityksen rahaston
sddnndt tai perustamisasiakirjat.

Toimivaltaiset viranomaiset eivdt saa vaatia lisdtietojen sisdllyttdmistd
yhteiseen sulautumissuunnitelmaan.

2. Sulautuva yhteissijoitusyritys ja vastaanottava yhteissijoitusyritys
voivat paattdd siséllyttdd yhteiseen sulautumissuunnitelmaan myds muita
tietoja.

2 JAKSO

Kolmannen osapuolen harjoittama valvonta, osuudenhaltijoille
tiedottaminen ja osuudenhaltijoiden muut oikeudet

41 artikla

Jasenvaltioiden on vaadittava, ettd sulautuvan ja vastaanottavan yhteis-
sijoitusyrityksen sdilytysyhteisot todentavat, ettd 40 artiklan 1 kohdan a,
f ja g alakohdassa vaaditut tiedot ovat tdmén direktiivin vaatimusten ja
kunkin asianomaisen yhteissijoitusyrityksen rahaston sééntdjen tai pe-
rustamisasiakirjojen mukaisia.
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42 artikla

1. Sulautuvan yhteissijoitusyrityksen kotijasenvaltion lainsdddédnndssd
on annettava tilinpddtdsten ja konsolidoitujen tilinpddtosten lakiséddtei-
sestd tilintarkastuksesta 17 pdivdnéd toukokuuta 2006 annetun Euroopan
parlamentin ja neuvoston direktiivin 2006/43/EY (') mukaisesti hyvak-
sytyn sdilytysyhteison tai riippumattoman tilintarkastajan tehtdviksi seu-
raavien seikkojen vahvistaminen:

a) hyviksytyt perusteet, joiden pohjalta mdidritetdén varojen arvo ja
tarvittaessa vastuut 47 artiklan 1 kohdassa tarkoitettuna péivana,
jona lasketaan vaihtosuhde;

b) tarvittaessa osuutta kohti laskettu rahavastike; ja

¢) vaihtosuhteen laskentamenetelma ja 47 artiklan 1 kohdassa tarkoite-
tulle vaihtosuhteen laskentapdiville laskettu todellinen vaihtosuhde.

2. Sulautuvien yhteissijoitusyritysten lakisdéteisid tilintarkastajia tai
vastaanottavan yhteissijoitusyrityksen lakisdéteistd tilintarkastajaa pide-
tddn riippumattomina tilintarkastajina 1 kohtaa sovellettaessa.

3. Jdljennods riippumattoman tilintarkastajan tai tarvittaessa sdilytys-
yhteison kertomuksista on pyynndstd saatettava sulautuvan yhteissijoi-
tusyrityksen ja vastaanottavan yhteissijoitusyrityksen osuudenhaltijoiden
ja kummankin yhteissijoitusyrityksen kotijasenvaltion toimivaltaisten vi-
ranomaisten saataville veloituksetta.

43 artikla

1. Jéasenvaltioiden on vaadittava, ettd sulautuva ja vastaanottava yh-
teissijoitusyritys antavat omille osuudenhaltijoilleen asianmukaiset ja
tasmdlliset tiedot ehdotetusta sulautumisesta, jotta ndméd voivat tehdd
perustellun arvion ehdotetun sulautumisen vaikutuksista sijoituksiinsa.

2. Tiedot annetaan sulautuvan ja vastaanottavan yhteissijoitusyrityk-
sen osuudenhaltijoille vasta sen jdlkeen, kun sulautuvan yhteissijoitusy-
rityksen kotijdsenvaltion toimivaltaiset viranomaiset ovat myonténeet
ehdotetulle sulautumiselle luvan 39 artiklan mukaisesti.

Ne annetaan vihintddn 30 pdivdd ennen viimeistd pdivai, jona on mah-
dollista pyytda 45 artiklan 1 kohdan mukaista osuuksien maksutonta
takaisinostoa tai lunastusta tai tarvittaessa muuntamista.

3. Sulautuvan ja vastaanottavan yhteissijoitusyrityksen osuudenhalti-
joille toimitettavien ehdotettua sulautumista koskevien tietojen on oltava
asianmukaisia ja tdsmadllisid, jotta osuudenhaltijat voivat tehdéd perustel-
lun péédtoksen ehdotetun sulautumisen mahdollisista vaikutuksista sijoi-
tuksiinsa ja kdyttdd 44 ja 45 artiklaan perustuvia oikeuksiaan.

Tiedoista on kéytdva ilmi seuraavaa:

a) chdotetun sulautumisen tausta ja syyt;

() EUVL L 157, 9.6.2006, s. 87.
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b) vaikutukset, joita ehdotetulla sulautumisella voi olla osuudenhaltijoil-
le, mukaan lukien muun muassa olennaiset erot sijoituspolitiikassa ja
-strategiassa, kustannukset, odotetut tulokset, méérdaikaiskatsaukset,
mahdolliset suoritusongelmat ja tarvittaessa nidkyva varoitus sijoitta-
jille siitd, ettd heiddn verokohtelunsa saattaa muuttua sulautumisen
johdosta;

c¢) kaikki erityiset oikeudet, joita osuudenhaltijoilla on ehdotettuun su-
lautumiseen ndhden, mukaan lukien muun muassa oikeus saada lisé-
tietoja, oikeus saada pyynndstd jdljennos riippumattoman tilintarkas-
tajan tai sdilytysyhteison kertomuksesta, oikeus pyytdd 45 artiklan 1
kohdassa maédriteltyd maksutonta osuuksien takaisinostoa tai lunas-
tusta tai tarvittaessa muuntamista ja kyseisen oikeuden viimeinen
kayttopaiva,

d

=

asiaa koskevat menettelynikokohdat ja sulautumisen suunniteltu voi-
maantulopdivé; ja

e) jéljennos 78 artiklassa tarkoitetuista sijoittajalle annettavista avain-
tiedoista vastaanottavasta yhteissijoitusyrityksesta.

4. Jos sulautuvasta tai vastaanottavasta yhteissijoitusyrityksestd on
ilmoitettu 93 artiklan mukaisesti, 3 kohdassa tarkoitetut tiedot on annet-
tava kyseisen yhteissijoitusyrityksen vastaanottavan jésenvaltion viralli-
sella kielelld tai yhdelld sen virallisista kielistd taikka kyseisen valtion
toimivaltaisten viranomaisten hyvéiksymaélla kielelld. Kédannoksen laadin-
nasta vastaa yhteissijoitusyritys, jonka on annettava kyseiset tiedot.
Kéadnnoksen on vastattava tarkoin alkuperdiskappaletta.

5. Komissio voi hyviksyd delegoiduilla sdadoksilli »M4 112 a ar-
tiklan mukaisesti < toimenpiteitd, joilla tismennetdén 1 ja 3 kohdassa
tarkoitettujen tietojen yksityiskohtainen sisiltd, muoto ja tiedon antamis-
tapa.

6. Jotta voidaan varmistaa tdmén artiklan yhdenmukaiset soveltamis-
edellytykset, arvopaperimarkkinaviranomainen voi laatia teknisten tdy-
tdntdonpano-standardien luonnoksia, joissa maédritellddn komission hy-
viksymien, tdmin artiklan 1 ja 3 kohdassa tarkoitettujen tietojen sisil-
tdd, muotoa ja niiden antamistapaa koskevien delegoitujen sddddsten
soveltamisedellytykset.

Siirretddn komissiolle valta hyvéksyd ensimmdisessd alakohdassa tarkoi-
tetut tekniset tdytantdonpanostandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010
15 artiklan mukaisesti.

44 artikla

Jos jdsenvaltioiden kansallisessa lainsdddédnnosséd edellytetdén osuuden-
haltijoiden hyvéksynnidn saamista yhteissijoitusyritysten viliselle sulau-
tumiselle, jdsenvaltioiden on varmistettava, ettei téllaiseen hyvaksyntddn
tarvita enempéd kuin 75 prosenttia osuudenhaltijoiden yleiskokouksessa
lasnd tai edustettuina olevien osuudenhaltijoiden antamista dénista.
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Ensimmadinen kohta ei rajoita sitd, mitd kansallisessa lainsddddnndssd
sdddetddn padtosvaltaisuudesta. Jdsenvaltiot eivét saa asettaa rajat ylitta-
ville sulautumisille tiukempia pédtosvaltaisuusehtoja kuin kotimaisille
sulautumisille eivétkd yhteissijoitusyritysten sulautumisille tiukempia
padtosvaltaisuusehtoja kuin muille yritysten sulautumisille.

45 artikla

1. Jdsenvaltioiden on sdddettdvad lainsdddédnndssdén, ettd sulautuvan ja
vastaanottavan yhteissijoitusyrityksen osuudenhaltijoilla on oikeus pyy-
tdd osuuksiensa takaisinostoa tai lunastusta tai mahdollisuuksien mukaan
my0ds muuntamista jonkin muun sellaisen yhteissijoitusyrityksen osuuk-
siksi, joka harjoittaa samankaltaista sijoituspolitiikkaa ja jota hoitaa
sama rahastoyhtio tai sen kanssa yhteisen liikkeenjohdon tai madrdys-
vallan taikka huomattavan suoran tai vilillisen omistusosuuden kautta
sidoksissa oleva muu yhtio, ja heiddn maksettavakseen tulevat télloin
ainoastaan maksut, jotka yhteissijoitusyritys pidéttdd divestointikustan-
nusten kattamiseksi. Tdmé oikeus tulee voimaan sind ajankohtana, jona
sulautuvan yhteissijoitusyrityksen osuudenhaltijoille ja vastaanottavan
yhteissijoitusyrityksen osuudenhaltijoille ilmoitetaan ehdotetusta sulau-
tumisesta 43 artiklan mukaisesti, ja se lakkaa viisi tyOpdivdd ennen
47 artiklan 1 kohdassa tarkoitettua vaihtosuhteen laskentapdivaa.

2. Poiketen siitd, mitd 84 artiklan 1 kohdassa sdéddetédn, jésenvaltiot
voivat yhteissijoitusyritysten sulautumisen yhteydessd antaa toimivaltai-
sille viranomaisille valtuudet vaatia osuuksien merkitsemisen, takaisin-
oston tai lunastuksen véliaikaista keskeyttdmistd tai sallia tdllainen kes-
keyttdminen, edellyttden ettd tdllainen keskeyttiminen on perusteltua
osuudenhaltijoiden suojelemiseksi, sanotun kuitenkaan rajoittamatta 1
kohdan soveltamista.

3 JAKSO

Kustannukset ja voimaantulo

46 artikla

Niitd tapauksia lukuun ottamatta, joissa yhteissijoitusyritykset eivit ole
nimenneet rahastoyhtiotd, jasenvaltioiden on varmistettava, ettei sulau-
tumisen valmisteluun ja toteuttamiseen liittyvid oikeudellisia kustannuk-
sia taikka neuvonta- tai hallintokustannuksia peritd sulautuvalta tai vas-
taanottavalta yhteissijoitusyritykseltd eikd yhdeltdkddn niiden osuuden-
haltijalta.

47 artikla

1. Kotimaisissa sulautumisissa jdsenvaltioiden lainsddddnndssd on
sdddettdvd siitd, milloin sulautuminen tulee voimaan, sekd péivésti,
jona lasketaan vaihtosuhde sulautuvan yhteissijoitusyrityksen osuuksien
vaihtamiseksi vastaanottavan yhteissijoitusyrityksen osuuksiin ja lisdksi
tarvittaessa maédritetddn osuuksien nettoarvo rahavastikkeiden maksa-
mista varten.

Rajat ylittdvissd sulautumisissa ndmé ajankohdat médrdytyvét vastaan-
ottavan yhteissijoitusyrityksen kotijisenvaltion lainsddddnnén mukaan.
Jasenvaltioiden on tarvittaessa varmistettava, ettd ndmé ajankohdat ajoit-
tuvat sen jilkeiseen aikaan, kun vastaanottavan yhteissijoitusyrityksen
tai sulautuvan yhteissijoitusyrityksen osuudenhaltijat ovat hyvéksyneet
sulautumisen.
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2. Sulautumisen voimaantulo on julkistettava kaikilla asianmukaisilla
tavoilla vastaanottavan yhteissijoitusyrityksen jdsenvaltion lainsdddantod
noudattaen, ja siitd on ilmoitettava vastaanottavan ja sulautuvan yhteis-
sijoitusyrityksen kotijdsenvaltion toimivaltaisille viranomaisille.

3. Sulautumista, joka on tullut voimaan 1 kohdan mukaisesti, ei saa
julistaa mitdttomaksi.

48 artikla

1. Edelld olevan 2 artiklan 1 kohdan p alakohdan i alakohdan mu-
kaisesti toteutetulla sulautumisella on oltava seuraavat vaikutukset:

a) kaikki sulautuvan yhteissijoitusyrityksen varat ja vastuut siirretddn
vastaanottavalle yhteissijoitusyritykselle tai tapauksen mukaan vas-
taanottavan yhteissijoitusyrityksen sdilytysyhteisolle;

b) sulautuvan yhteissijoitusyrityksen osuudenhaltijoista tulee vastaan-
ottavan yhteissijoitusyrityksen osuudenhaltijoita, ja heilld on tapauk-
sen mukaan oikeus rahavastikkeeseen, joka on korkeintaan 10 pro-
senttia heiddn hallussaan olevien sulautuvan yhteissijoitusyrityksen
osuuksien nettoarvosta; ja

¢) sulautuvan yhteissijoitusyrityksen olemassaolo lakkaa, kun sulautu-
minen tulee voimaan.

2. Edelld olevan 2 artiklan 1 kohdan p alakohdan ii alakohdan mu-
kaisesti toteutetulla sulautumisella on oltava seuraavat vaikutukset:

a) kaikki sulautuvan yhteissijoitusyrityksen varat ja vastuut siirretddn
uudelle vastaanottavalle yhteissijoitusyritykselle tai tapauksen mu-
kaan vastaanottavan yhteissijoitusyrityksen sdilytysyhteisolle;

b) sulautuvan yhteissijoitusyrityksen osuudenhaltijoista tulee uuden vas-
taanottavan yhteissijoitusyrityksen osuudenhaltijoita, ja heilld on ta-
pauksen mukaan oikeus rahavastikkeeseen, joka on korkeintaan
10 prosenttia heiddn hallussaan olevien sulautuvan yhteissijoitusyri-
tyksen osuuksien nettoarvosta; ja

¢) sulautuvan yhteissijoitusyrityksen olemassaolo lakkaa, kun sulautu-
minen tulee voimaan.

3.  Edelld olevan 2 artiklan 1 kohdan p alakohdan iii alakohdan mu-
kaisesti toteutetulla sulautumisella on oltava seuraavat vaikutukset:

a) sulautuvan yhteissijoitusyrityksen nettovarat siirretdén vastaanotta-
valle yhteissijoitusyritykselle tai tapauksen mukaan vastaanottavan
yhteissijoitusyrityksen sdilytysyhteisolle;

b) sulautuvan yhteissijoitusyrityksen osuudenhaltijoista tulee vastaan-
ottavan yhteissijoitusyrityksen osuudenhaltijoita; ja

¢) sulautuvan yhteissijoitusyrityksen olemassaolo lakkaa vasta, kun vas-
tuut on vapautettu.
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4.  Jasenvaltioiden on sédddettdvé sellaisen menettelyn perustamisesta,
jolla vastaanottavan yhteissijoitusyrityksen rahastoyhtié vahvistaa vas-
taanottavan yhteissijoitusyrityksen sdilytysyhteisolle, ettd kaikki varat
ja tarvittaessa kaikki vastuut on siirretty. Jos vastaanottava yhteissijoi-
tusyritys ei ole nimennyt rahastoyhtiotd, se antaa tdllaisen vahvistuksen
vastaanottavan yhteissijoitusyrityksen séilytysyhteisolle.

VII LUKU

YHTEISSIJOITUSYRITYKSEN SIJOITUSPOLITIIKKAA KOSKEVAT
VELVOITTEET

49 artikla

Jos yhteissijoitusyritys koostuu useammasta kuin yhdestd alarahastosta,
kutakin alarahastoa pidetddn tdtd lukua sovellettaessa erillisend yhteissi-
joitusyrityksena.

50 artikla

1. Yhteissijoitusyrityksen varat saa sijoittaa ainoastaan yhteen tai use-
ampaan seuraavista kohteista:

a) siirtokelpoisiin arvopapereihin ja rahamarkkinavilineisiin, jotka on
otettu direktiivin 2004/39/EY 4 artiklan 1 kohdan 14 alakohdassa
madritellyille sddnnellyille markkinoille tai joilla kdydddn kauppaa
kyseisilld markkinoilla;

b) siirtokelpoisiin arvopapereihin ja rahamarkkinavélineisiin, joilla kdy-
dddn kauppaa jonkin jasenvaltion muulla sddnnellylld, sdédnnollisesti
toimivalla ja tunnustetulla yleisélle avoimella markkinapaikalla;

c) siirtokelpoisiin arvopapereihin ja rahamarkkinavélineisiin, jotka on
otettu jonkin kolmannen maan arvopaperiporssin viralliselle listalle
tai joilla kdydddn kauppaa jonkin kolmannen maan muulla sddnnel-
lylld, sdénnoéllisesti toimivalla ja tunnustetulla yleisdlle avoimella
markkinapaikalla, jos toimivaltaiset viranomaiset ovat hyviksyneet
arvopaperipdrssin tai markkinapaikan valinnan taikka jos siitd on
sdddetty laissa tai miérdtty rahaston sdédnndissd tai sijoitusyhtion
perustamisasiakirjoissa;

d) vidhén aikaisemmin litkkeeseen laskettuihin siirtokelpoisiin arvopape-
reihin, jos:

i) litkkeeseenlaskun ehdoissa on sitouduttu hakemaan arvopaperin
ottamista arvopaperipdrssin viralliselle listalle tai kaupankdynnin
kohteeksi muulla sddnnellylld, sddannollisesti toimivalla ja tunnus-
tetulla yleisolle avoimella markkinapaikalla ja jos toimivaltaiset
viranomaiset ovat hyvaksyneet arvopaperiporssin tai markkinapai-
kan valinnan taikka jos siitd on sdddetty laissa tai maérdtty ra-
haston sddnndissd tai sijoitusyhtién perustamisasiakirjoissa; ja

ii) edelld i alakohdassa tarkoitettu hyvédksyminen vuoden kuluessa
liikkeeseenlaskusta on turvattu;
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e) yhteissijoitusyritysten, joille on annettu lupa tdmén direktiivin mu-

g

~

kaisesti, tai muiden 1 artiklan 2 kohdan a ja b alakohdassa tarkoi-
tettujen yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavien yritysten osuuksiin
riippumatta siitd, ovatko kyseiset yritykset sijoittautuneet johonkin
jdsenvaltioon, edellyttden ettd:

1) tdllaiset muut yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavat yritykset on
hyviaksytty sellaisen lainsdddannon nojalla, jonka mukaan ne
ovat sellaisen valvonnan alaisia, jonka yhteissijoitusyrityksen ko-
tijdsenvaltion toimivaltaiset viranomaiset katsovat vastaavan yh-
teison lainsdddédnnossd sdddettyd, ja edellyttien, ettd viranomais-
ten vélinen yhteisty0 on riittdvdssd méérin varmistettu,

i) osuudenhaltijoiden suoja muissa yhteistd sijoitustoimintaa har-
joittavissa yrityksissd vastaa yhteissijoitusyrityksen osuudenhalti-
joiden suojaa, ja erityisesti ettd varojen erottelun, siirtokelpoisten
arvopapereiden ja rahamarkkinavélineiden lainaksioton, lainaksi-
annon ja ilman katetta tapahtuvan myynnin (ylimyynti) sddntely
vastaa tdméan direktiivin vaatimuksia,

iii) muiden yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavien yritysten liiketoi-
minnasta annetaan puolivuosittain ja vuosittain kertomus, jonka
nojalla niiden varoista ja veloista, tuloista ja liiketoimista voidaan
tehdd arvio kertomuskaudelta, ja

iv) yhteissijoitusyritys tai muu yhteistd sijoitustoimintaa harjoittava
yritys, jonka hankintaa tutkitaan, voi rahastosddntdjenséd tai pe-
rustamisasiakirjojensa mukaan sijoittaa enintdén 10 prosenttia va-
roistaan muiden yhteissijoitusyritysten tai muiden yhteistd sijoi-
tustoimintaa harjoittavien yritysten osuuksiin;

luottolaitostalletuksiin, jotka ovat vaadittaessa takaisin maksettavia
tai nostettavissa ja erddntyvét enintddn 12 kuukauden kuluessa, edel-
lyttden, ettd luottolaitoksen sddntomédrdinen kotipaikka on jossain
jésenvaltiossa, tai jos luottolaitoksen kotipaikka on kolmannessa
maassa, silld edellytykselld, ettd sithen sovelletaan toiminnan va-
kautta koskevia sddntdjd, joiden yhteissijoitusyritysten kotijasenval-
tion toimivaltaiset viranomaiset katsovat vastaavan yhteison lainsdé-
dénnossa sdddettyd;

rahoitusjohdannaisiin, mukaan lukien vastaavat kéteiselld selvitettd-
vit rahoitusvilineet, joilla kdyddan kauppaa a, b ja c alakohdassa
tarkoitetuilla sddnnellyilld markkinoilla, tai rahoitusjohdannaisiin,
joilla kdydddn kauppaa pdrssilistan ulkopuolella (OTC, “over-the-
counter-johdannaiset”), jéljempéand ’vakioimattomat johdannaissopi-
mukset’, edellyttden etta:

i) johdannaisen kohde-etuus muodostuu tdssd kohdassa tarkoite-
tuista vélineistd, rahoitusindekseistd, koroista, valuuttakursseista
tai valuutoista, joihin yhteissijoitusyritys voi sijoittaa sijoitusta-
voitteidensa mukaisesti, sellaisina kuin ne ilmoitetaan sen rahas-
tosddnndissd tai perustamisasiakirjoissa,

ii) vakioimattomien johdannaissopimusten kaupoissa vastapuolet
ovat laitoksia, joiden toiminnan vakautta valvotaan ja jotka kuu-
luvat yhteissijoitusyrityksen kotijdsenvaltion toimivaltaisten vi-
ranomaisten hyvaksymiin luokkiin, ja
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iii) vakioimattomien johdannaissopimusten arvo médritetddn luotet-
tavasti ja varmistettavasti pdivittdin, ja ne voidaan yhteissijoitu-
syrityksen aloitteesta milloin tahansa myydd, muuttaa rahaksi tai
kattaa vastakkaisella toimella niiden kdypéin arvoon; tai

h) rahamarkkinavilineisiin, joilla ei kdydd kauppaa sddnnellyilld mark-
kinoilla ja jotka kuuluvat 2 artiklan 1 kohdan o alakohdan sovelta-
misalaan, jos kyseisten rahoitusvilineiden liikkeeseenlasku tai itse
litkkkeeseenlaskija kuuluu sijoittajien ja sddstdjen suojaamiseksi ta-
pahtuvan sédantelyn piiriin, edellyttden, ettd niiden:

i) litkkeeseenlaskija tai takaaja on jdsenvaltion keskus-, alue- tai
paikallisviranomainen tai keskuspankki, Euroopan keskuspankki,
yhteiso tai Euroopan investointipankki, kolmas maa tai liittoval-
tion tapauksessa jokin liittovaltion jésenistd, taikka kansainvali-
nen julkisyhteisd, johon yksi tai useampi jésenvaltio kuuluu,

i) litkkeeseenlaskija on yritys, jonka arvopapereilla kdydéddn kaup-
paa a, b tai ¢ alakohdassa tarkoitetuilla sddnnellyilld markkinoil-
la,

iii) litkkeeseenlaskija tai takaaja on laitos, jonka toiminnan vakautta
valvotaan yhteison lainsdddanndssd madriteltyjen perusteiden
mukaisesti, tai laitos, johon sovelletaan ja joka noudattaa toimin-
nan vakautta koskevia sddntdjd, joiden toimivaltaiset viranomai-
set katsovat olevan véhintddn yhtéd tiukat kuin yhteison lainséa-
dédnnossa asetettujen, tai

iv) liikkeeseenlaskija on muu yhteisd, joka kuuluu yhteissijoitusyri-
tyksen kotijdsenvaltion toimivaltaisten viranomaisten hyviksy-
miin luokkiin, edellyttien, ettd tdllaisiin vélineisiin tehtyihin si-
joituksiin sovelletaan sijoittajansuojaa, joka vastaa i, ii tai iii
alakohdassa sdddettyd, ja ettd liikkeeseenlaskija on yhtio, jonka
oma pddoma ja vararahastot ovat vihintddn 10 000 000 euroa ja
joka laatii ja julkistaa tilinpddtdksensd yhtiomuodoltaan tietyn-
laisten yhtididen tilinpdatdksistd 25 pdivdnd heindkuuta 1978
perustamissopimuksen 54 artiklan 3 kohdan g alakohdan nojalla
annetun neljannen neuvoston direktiivin 78/660/ETY (') mukai-
sesti, tai yhteisd, joka kuuluu konserniin, jossa on yksi tai use-
ampia listattuja yhtioitd ja joka on erikoistunut konsernin rahoi-
tukseen, tai yhteisd, joka on erikoistunut sellaisten arvopaperis-
tamisvélineiden rahoitukseen, joissa hyddynnetddn pankin likvi-
diteettilimiittid.

2. Yhteissijoitusyritys ei kuitenkaan saa

a) sijoittaa miirdd, joka on enemmén kuin 10 prosenttia sen varoista,
muihin kuin 1 kohdassa tarkoitettuihin siirtokelpoisiin arvopapereihin
tai rahamarkkinavilineisiin; tai

b) hankkia jalometalleja tai niihin oikeuttavia todistuksia.
Yhteissijoitusyritykselld saa olla toiminnan edellyttdmat kéteisvarat.

3. Sijoitusyhtid saa hankkia irtainta tai kiintedtd omaisuutta, joka on
valittdmasti tarpeen sen liiketoiminnan harjoittamisessa.

() EYVL L 222, 14.8.1978, s. 11.
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4. Jotta voidaan varmistaa tdmén artiklan johdonmukainen yhdenmu-
kaistaminen, arvopaperimarkkinaviranomainen voi laatia teknisten sdén-
telystandardien luonnoksia, joissa tdsmennetddn sddannokset niitd varojen
luokkia varten, joihin yhteissijoitusyritys voi tdmén artiklan ja mainit-
tuihin sddnnoksiin liittyvien komission hyviksymien delegoitujen sda-
dosten mukaisesti sijoittaa.

Siirretddn komissiolle valta hyviksyd ensimmdisessd alakohdassa tarkoi-
tetut tekniset sddntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 ar-
tiklan mukaisesti.

50 a artikla

Kun yhteissijoitusyrityksen rahastoyhtio tai sisédisesti hoidettu yhteissi-
joitusyritys altistuu arvopaperistamiselle, joka ei endd tdytd Euroopan
parlamentin ja neuvoston asetuksessa (EU) 2017/2402 (') saddettyjd vaa-
timuksia, niiden on toimittava asianomaisen yhteissijoitusyrityksen si-
joittajien edun mukaisesti ja tarvittacssa toteutettava korjaavia toimia.

51 artikla

1. Rahasto- tai sijoitusyhtion on sovellettava riskienhallintamenette-
lyjé, joilla se voi seurata ja mitata jatkuvasti kuhunkin positioon liitty-
vad riskid ja sen vaikutusta yhteissijoitusyrityksen sijoitussalkun koko-
naisriskiin. Se ei etenkdén saa tukeutua luottoluokituslaitoksista 16 pii-
vind syyskuuta 2009 annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston ase-
tuksen (EY) N:o 1060/2009 3 artiklan 1 kohdan b alakohdassa tarkoi-
tettuihin (?) luottoluokituksiin yksinomaisesti tai mekaanisesti arvioides-
saan yhteissijoitusyritysten varojen luottokelpoisuutta.

Sen on sovellettava menettelyjd, joilla voidaan arvioida tarkasti ja riip-
pumattomasti vakioimattomien johdannaissopimusten arvo.

Sen on ilmoitettava kotijdsenvaltionsa toimivaltaisille viranomaisille
sdaanndllisesti johdannaissopimusten tyypit, niiden riskit, maardlliset rajat
sekd johdannaiskaupan riskien arviointiin kéytetyt menetelmét kunkin
hoitamansa yhteissijoitusyrityksen osalta.

(") Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2017/2402, annettu 12 péi-
véand joulukuuta 2017, yleisestd arvopaperistamista koskevasta kehyksesté ja
erityisestd kehyksestd yksinkertaiselle, lapindkyville ja standardoidulle arvo-
paperistamiselle sekd direktiivien 2009/65/EY, 2009/138/EY ja 2011/61/EU
ja asetusten (EY) N:o 10602009 ja (EU) N:o 648/2012 muuttamisesta
(EUVL L 347, 28.12.2017, s. 35).

(» EUVL L 302, 17.11.2009, s. 1.
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Toimivaltaisten viranomaisten on varmistettava, ettd kaikki niiden val-
vomista rahasto- tai sijoitusyhtidistd kolmannen kohdan mukaisesti saa-
dut ja yhteenkootut tiedot toimitetaan arvopaperimarkkinaviranomaiselle
asetuksen (EU) N:o 1095/2010 35 artiklan mukaisesti sekéd finanssijér-
jestelmdn makrotason vakauden valvonnasta Euroopan unionissa ja Eu-
roopan jérjestelmariskikomitean perustamisesta 24. pdivdnd marraskuuta
2010 annetulla Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksella (EU) N:o
1092/2010 (') perustetulle Euroopan jérjestelméariskikomitealle mainitun
asetuksen 15 artiklan mukaisesti, jotta ne voivat valvoa jérjestelméris-
kejéd unionin tasolla.

2. Jasenvaltiot voivat antaa yhteissijoitusyrityksille luvan kayttdd siir-
tokelpoisiin arvopapereihin ja rahamarkkinavélineisiin liittyvid menetel-
mid ja vilineitd jasenvaltioiden vahvistamin ehdoin ja niiden sddtdmissd
rajoissa edellyttden, ettd nditd menetelmid ja vilineitd kdytetddn tehokka-
aseen salkunhoitoon.

Jos ndmi operaatiot koskevat johdannaissopimusten kayttod, kyseisten
ehtojen ja rajojen on oltava tdmén direktiivin sddnndsten mukaisia.

Némé operaatiot eivdt missddn tapauksessa saa aiheuttaa sitd, ettd yh-
teissijoitusyritys poikkeaa sijoitustavoitteistaan, sellaisina kuin ne on
asetettu sen rahastosdénndissd, perustamisasiakirjoissa tai tarjousesittees-
sd.

3. Yhteissijoitusyrityksen on huolehdittava siité, ettd sen johdannais-
sopimuksiin liittyvd kokonaisriski ei ylitd sen sijoitussalkun kokonais-
nettoarvoa.

Riskin laskennassa otetaan huomioon perustana olevien varojen nyky-
arvo, vastapuoliriski, markkinoiden tuleva kehitys ja positioiden rahaksi
muuttamiseen kéytettdvissd oleva aika. Tétd sovelletaan myds kolman-
teen ja neljdnteen alakohtaan.

Yhteissijoitusyritys voi osana sijoituspolitiikkaansa ja 52 artiklan 5 koh-
dassa sdddetyn rajan puitteissa sijoittaa rahoitusjohdannaisiin edellytta-
en, ettd niiden perustana oleviin varoihin liittyvén riskin maird ei ko-
konaisuudessaan ylitd 52 artiklassa sdddettyjd sijoitusrajoja. Jasenvaltiot
voivat sddtdad, ettd kun yhteissijoitusyritys sijoittaa indeksiperusteisiin
rahoitusjohdannaisiin, nditd sijoituksia ei tarvitse yhdistdd 52 artiklassa
sdddettyjd rajoja sovellettaessa.

Kun siirtokelpoisiin arvopapereihin tai rahamarkkinavélineisiin siséltyy
johdannainen, johdannainen on otettava huomioon tdmin artiklan vaa-
timuksia noudatettaessa.

3a. Toimivaltaisten viranomaisten on yhteissijoitusyritysten toimin-
nan luonne, laajuus ja monitahoisuus huomioon ottaen valvottava rahas-
to- tai sijoitusyhtididen luottoarviointiprosessien riittdvyytté, arvioitava 1
kohdan ensimmadisessd alakohdassa tarkoitettuihin luottoluokituksiin
viittaamista yhteissijoitusyritysten sijoituspolitiikoissa ja tarvittaessa
edistettdvd téllaisten viittausten vaikutusten lieventdmistd, jotta voidaan
vihentdd yksinomaista ja mekaanista tukeutumista kyseisiin luottoluoki-
tuksiin.

() EUVL L 331, 15.12.2010, s. 1.
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4. Rajoittamatta 116 artiklan soveltamista komissio hyviksyy dele-
goiduilla sdadoksilla »M4 112 a artiklan mukaisesti € toimenpiteit,
joilla tdsmennetdén seuraavaa:

a) perusteet rahasto- tai sijoitusyhtion 1 kohdan ensimmdiisen alakohdan
mukaisesti soveltamien riskienhallintamenettelyjen riittivyyden arvi-
oimiseksi,

b) yksityiskohtaiset sddnnot, joiden avulla voidaan arvioida tarkasti ja
riippumattomasti vakioimattomien johdannaissopimusten arvo; ja

¢) yksityiskohtaiset sddannét, jotka koskevat 1 kohdan kolmannessa ala-
kohdassa tarkoitettua rahastoyhtién kotivaltion toimivaltaisille viran-
omaisille tiedotettavan tiedon sisiltdd ja tiedottamiskéytidntoa.

Ensimmadisen alakohdan a alakohdassa tarkoitetuilla perusteilla on var-
mistettava, ettd rahasto- tai sijoitusyhtiotd estetddn tukeutumasta 1 koh-
dan ensimmadisessd alakohdassa tarkoitettuihin luottoluokituksiin yksin-
omaisesti tai mekaanisesti ndiden arvioidessa yhteissijoitusyrityksen va-
rojen luottokelpoisuutta.

5. Jotta voidaan varmistaa tdmén artiklan yhdenmukaiset soveltamis-
edellytykset, Euroopan arvopaperimarkkinaviranomainen voi laatia tek-
nisten tdytintdonpanostandardien luonnoksia, joissa maéritellddn komis-
sion hyvdksymien, 4 kohdassa tarkoitettuja perusteita ja sddntdjd koske-
vien delegoitujen sdddosten soveltamisedellytykset.

Siirretdéin komissiolle valta hyvédksyd ensimmadisessd alakohdassa tarkoi-
tetut tekniset tdytdntoonpanostandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010
15 artiklan mukaisesti.

52 artikla

1. Yhteissijoitusyritys saa sijoittaa enintdin:

a) 5 prosenttia varoistaan sellaisiin siirtokelpoisiin arvopapereihin tai
rahamarkkinavilineisiin, joilla on sama liikkeeseenlaskija; tai

b) 20 prosenttia varoistaan samaan yhteisdon tehtyihin talletuksiin.

Yhteissijoitusyrityksen vastapuoliriski vakioimattomien johdannaissopi-
musten kaupoissa ei saa ylittda:

a) 10:td prosenttia sen varoista, jos vastapuoli on 50 artiklan 1 kohdan f
alakohdassa tarkoitettu luottolaitos; tai

b) 5:td prosenttia sen varoista muissa tapauksissa.
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2. Jasenvaltiot voivat korottaa 1 kohdan ensimmiisessd alakohdassa
sdddetyn 5 prosentin rajan enintddn 10 prosenttiin. Jos ne menettelevit
ndin, yhteissijoitusyrityksen sellaisissa liikkeeseenlaskijoissa, joihin ku-
hunkin se sijoittaa yli 5 prosenttia varoistaan, omistamien siirtokelpois-
ten arvopaperien ja rahamarkkinavilineiden kokonaisarvo ei kuitenkaan
saa ylittdd 40:t4 prosenttia sen varojen arvosta. Tdmé rajoitus ei koske
talletuksia eikd vakioimattomien johdannaissopimusten kauppoja, jotka
on tehty sellaisten rahoituslaitosten kanssa, joiden toiminnan vakautta
valvotaan.

Jos seurauksena olisi, ettd yli 20 prosenttia yhteissijoitusyrityksen va-
roista sijoitettaisiin yhteen ainoaan yhteisdon, edelld 1 kohdassa asete-
tuista yksittdisistd rajoista huolimatta yhteissijoitusyritys ei saa yhdistda
mitddn seuraavista:

a) sijoituksia kyseisen yhteison liikkeeseen laskemiin siirtokelpoisiin
arvopapereihin tai rahamarkkinavélineisiin;

b) kyseiseen yhteisoon tehtyjd talletuksia; tai

c) riskejd, jotka aiheutuvat kyseisen yhteisén kanssa tehdyistd vakioi-
mattomien johdannaissopimusten kaupoista.

3. Jasenvaltiot voivat korottaa 1 kohdan ensimmaéisessd alakohdassa
sdddetyn viiden prosentin rajan enintddn 35 prosenttiin, jos siirtokelpois-
ten arvopaperien tai rahamarkkinavilineiden liikkeeseenlaskija tai ta-
kaaja on jdsenvaltio tai sen paikallisviranomaiset, kolmas maa tai kan-
sainvilinen julkisyhteiso, jonka jdsenend on yksi tai useampi jdsenvaltio.

4. Jésenvaltiot voivat korottaa 1 kohdan ensimmadisessd alakohdassa
sdddetyn viiden prosentin rajan enintddn 25 prosenttiin, jos joukkovel-
kakirjalainat laskettiin liikkeeseen ennen 8 pdivdéd heindkuuta 2022 ja ne
tayttivat tdssd kohdassa sdddetyt vaatimukset, sellaisina kuin niitd sovel-
lettiin joukkovelkakirjalainojen liikkeeseenlaskupdivini, tai jos joukko-
velkakirjalainat ovat Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin
(EU) 2019/2162 (') 3 artiklan 1 kohdan maééritelmédn mukaisia katettuja
joukkolainoja.

Jos yhteissijoitusyritys sijoittaa yli viisi prosenttia varoistaan ensimmaéi-
sessd alakohdassa tarkoitettuihin joukkovelkakirjalainoihin, joilla on
yksi liikkeeseenlaskija, ndiden sijoitusten kokonaisarvo ei saa ylittdd
80:td prosenttia yhteissijoitusyrityksen varojen arvosta.

5. Edelld 3 ja 4 kohdassa tarkoitettuja siirtokelpoisia arvopapereita ja
rahamarkkinavélineitd ei oteta huomioon 2 kohdassa tarkoitetun 40 pro-
sentin rajan soveltamisessa.

(") Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi (EU) 2019/2162, annettu 27 péi-
vénd marraskuuta 2019, katettujen joukkolainojen liikkeeseenlaskusta ja ka-
tettujen joukkolainojen julkisesta valvonnasta sekd direktiivien 2009/65/EY ja
2014/59/EU muuttamisesta (EUVL L 328, 18.12.2019, s. 1).
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Edelld 1-4 kohdassa sédéddettyji rajoja ei saa yhdistdd, joten 1-4 kohdan
mukaisesti tehdyt sijoitukset saman yhteison liikkeeseenlaskemiin siir-
tokelpoisiin arvopapereihin tai rahamarkkinavélineisiin taikka tédhén yh-
teisoon tehtyihin talletuksiin tai johdannaisiin eivét saa ylittdd yhteensd
35:td prosenttia yhteissijoitusyrityksen varoista.

Yhti6itd, jotka direktiivin 83/349/ETY mukaisesti médritellyn konsoli-
doidun tilinpaétoksen laatimiseksi tai tunnustettujen kansainvélisten kir-
janpitosddntdjen mukaisesti luetaan samaan konserniin, pidetddn tissd
artiklassa asetettuja rajoja laskettaessa yhtend yhteisona.

Jésenvaltiot voivat sallia saman konsernin siirtokelpoisiin arvopaperei-
hin ja rahamarkkinavilineisiin tehtyjen sijoitusten kumuloitumisen 20
prosentin rajaan asti.

53 artikla

1. Jasenvaltiot voivat, timan kuitenkaan vaikuttamatta 56 artiklassa
saddettyihin rajoihin, korottaa 52 artiklassa sdéddettyjd rajoja enintdén 20
prosenttiin saman liikkeeseenlaskijan osakkeisiin tai joukkovelkakirjoi-
hin tehtdvien sijoitusten osalta, jos yhteissijoitusyrityksen sijoituspolitii-
kan tavoitteena on rahaston sddntdjen tai perustamisasiakirjojen mukaan
jéljitella tiettyd toimivaltaisten viranomaisten tunnustamaa osake- tai
joukkovelkakirjaindeksid edellyttien, etta:

a) indeksin koostumus on tarpeeksi hajautettu;

b) indeksi kuvaa riittdvén tarkasti niitd markkinoita, joihin se viittaa; ja

¢) indeksi julkistetaan asianmukaisella tavalla.

2. Jasenvaltiot voivat korottaa 1 kohdassa sdddetyn rajan enintdén 35
prosenttiin, jos timéd osoittautuu perustelluksi poikkeuksellisten markki-
naolosuhteiden vuoksi, erityisesti sellaisilla sdénnellyilld markkinoilla,
joilla tietyt siirtokelpoiset arvopaperit tai rahamarkkinavélineet ovat erit-
tdin madrddvdssd asemassa. Sijoittaminen tdhdn enimmaaismadradn
saakka on sallittu vain yhden liikkeeseenlaskijan osalta.

54 artikla

1.  Poiketen siitd, mitd 52 artiklassa sdddetdédn, jdsenvaltiot voivat
antaa yhteissijoitusyrityksille luvan riskin hajauttamisen periaatetta nou-
dattaen sijoittaa médrdn, joka vastaa 100:aa prosenttia niiden varoista,
erilaisiin siirtokelpoisiin arvopapereihin ja rahamarkkinavélineisiin, jotka
on laskenut liikkeeseen tai jotka on taannut jésenvaltio, yksi tai useampi
sen paikallisviranomaisista, kolmas maa taikka sellainen kansainvélinen
julkisyhteiso, johon yksi tai useampi jasenvaltio kuuluu.

Yhteissijoitusyrityksen kotijdsenvaltion toimivaltaiset viranomaiset sa-
avat tehdd tdllaisen poikkeuksen ainoastaan, jos ne katsovat, ettd yhteis-
sijoitusyrityksen osuudenhaltijat saavat vastaavan suojan kuin sellaisen
yhteissijoitusyrityksen osuudenhaltijat, joka noudattaa 52 artiklassa sdi-
dettyja rajoja.
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Téllaisella yhteissijoitusyritykselld on oltava ainakin kuuteen eri liikkee-
seenlaskuun kuuluvia arvopapereita, eikd samaan liikkeeseenlaskuun
kuuluviin arvopapereihin saa sijoittaa méadrdéd, joka vastaa enemmin
kuin 30:td prosenttia sen varojen yhteismaarasta.

2. Edelld 1 kohdassa tarkoitetun yhteissijoitusyrityksen on rahaston
sddnndissé tai sijoitusyhtion perustamisasiakirjoissa nimenomaisesti mai-
nittava ne jdsenvaltiot, paikallisviranomaiset tai kansainviliset julkis-
yhteisét, joiden liikkeeseen laskemiin tai takaamiin arvopapereihin yh-
teissijoitusyritys aikoo sijoittaa médrén, joka vastaa enemmaén kuin 35:td
prosenttia sen kokonaisvaroista.

Tallaisille rahaston sdéntdjen tai perustamisasiakirjojen méardyksille on
saatava toimivaltaisten viranomaisten hyvaksyminen.

3. Jokaisen 1 kohdassa tarkoitetun yhteissijoitusyrityksen on sisélly-
tettdvé tarjousesitteeseensd ja mainontaansa selkeésti erottuva ilmoitus,
jossa kiinnitetddn huomio mainittuun poikkeukseen ja ilmoitetaan ne
jésenvaltiot, paikallisviranomaiset tai kansainviliset julkisyhteisot, joi-
den arvopapereihin yhteissijoitusyritys aikoo sijoittaa tai on sijoittanut
médrdn, joka on enemméin kuin 35 prosenttia sen varoista.

55 artikla

1. Yhteissijoitusyritys voi hankkia yhteissijoitusyritysten tai muiden
yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavien yritysten 50 artiklan 1 kohdan e
alakohdassa tarkoitettuja osuuksia edellyttien, ettd se sijoittaa enintdén
10 prosenttia varoistaan saman yhteissijoitusyrityksen tai muun yhteistd
sijoitustoimintaa harjoittavan yrityksen osuuksiin. Jdsenvaltiot voivat
korottaa tdimén rajan enintddn 20 prosenttiin.

2. Muiden yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavien yritysten kuin yh-
teissijoitusyritysten osuuksiin tehdyt sijoitukset eivit saa yhteensd ylittdd
30:td prosenttia yhteissijoitusyrityksen varoista.

Jasenvaltiot voivat sddtdd, ettd jos yhteissijoitusyritys on hankkinut
muun yhteissijoitusyrityksen tai yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavan
yrityksen osuuksia, kyseisen yhteissijoituksen tai muun yhteista sijoitus-
toimintaa harjoittavan yrityksen varoja ei tarvitse yhdistdd 52 artiklassa
saddettyjd rajoja sovellettaessa.

3. Jos yhteissijoitusyritys sijoittaa sellaisten muiden yhteissijoitusyri-
tysten tai yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavien yritysten osuuksiin,
joita hoitaa suoraan tai toimeksiannosta sama rahastoyhtié tai jokin
muu yhtid, johon kyseinen rahastoyhtio on sidoksissa yhteisen liikkeen-
johdon tai méérdysvallan taikka huomattavan suoran tai vilillisen omis-
tusosuuden kautta, kyseinen rahastoyhtié tai muu yhtid ei saa veloittaa
merkintd- tai lunastuspalkkiota yhteissijoitusyrityksen sijoituksista néi-
den muiden yhteissijoitusyritysten tai yhteistd sijoitustoimintaa harjoit-
tavien yritysten osuuksiin.

Yhteissijoitusyrityksen, joka sijoittaa huomattavan osan varoistaan mui-
hin yhteissijoitusyrityksiin tai yhteistd sijoitustoimintaa harjoittaviin yri-
tyksiin, on ilmoitettava tarjousesitteessddn niiden hoitopalkkioiden enim-
miismdird, jotka voidaan veloittaa sekd itse yhteissijoitusyritykseltéd etté
niiltd muilta yhteissijoitusyrityksiltd tai yhteistd sijoitustoimintaa harjoit-
tomuksessaan hoitopalkkioiden enimmdisprosentti sekd itse yhteissijoi-
tusyrityksen ettd niiden muiden yhteissijoitusyritysten tai yhteistd sijoi-
tustoimintaa harjoittavien yritysten osalta, joissa silld on sijoituksia.
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56 artikla

1. Sijoitusyhtid tai rahastoyhtio, siltd osin kuin sen toiminta liittyy
sen hoidossa oleviin tdsséd direktiivissé tarkoitettuihin sijoitusrahastoihin,
ei saa hankkia ddnioikeutettuja osakkeita, jotka antaisivat sille mahdol-
lisuuden kéyttdd huomattavaa vaikutusvaltaa liikkeeseenlaskijan johta-
misessa.

Kunnes laajempi yhteensovittaminen toteutetaan, jésenvaltioiden on
otettava huomioon toisten jdsenvaltioiden lainsddddnndn sddnnokset,
joissa tdsmennetddn ensimmdéisen alakohdan periaatteita.

2. Yhteissijoitusyritys ei saa hankkia enemméin kuin:

a) 10 prosenttia saman liikkeeseenlaskijan &énioikeudettomista osak-
keista;

b) 10 prosenttia saman liikkeeseenlaskijan joukkovelkakirjoista;

c) 25 prosenttia 1 artiklan 2 kohdan a ja b alakohdassa tarkoitetun
yksittdisen yhteissijoitusyrityksen tai muun yhteistd sijoitustoimintaa
harjoittavan yrityksen osuuksista; tai

d) 10 prosenttia saman liikkeeseenlaskijan rahamarkkinavilineista.

Edelld b, ¢ ja d alakohdassa sdddettyjé rajoja ei tarvitse noudattaa han-
kintahetkelld, jos tuolloin ei voida laskea joukkovelkakirjojen tai raha-
markkinavélineiden kokonaismééraé taikka liikkeeseen laskettujen arvo-
paperien nettomaarai.

3. Jasenvaltio voi olla soveltamatta 1 ja 2 kohtaa:

a) jésenvaltion tai sen paikallisviranomaisten liikkeeseen laskemiin tai
takaamiin siirtokelpoisiin arvopapereihin ja rahamarkkinavélineisiin;

b) kolmannen maan liikkeeseen laskemiin tai takaamiin siirtokelpoisiin
arvopapereihin ja rahamarkkinavilineisiin;

c) sellaisen kansainvélisen julkisyhteison, johon yksi tai useampi jésen-
valtio kuuluu, liikkeeseen laskemiin siirtokelpoisiin arvopapereihin ja
rahamarkkinavélineisiin;

d) yhteissijoitusyritykselld oleviin sellaisen yhtion osakkeisiin tai mui-
hin pddomaosuuksiin, joka on kolmannen maan lainsdddédnnon alai-
nen ja joka sijoittaa varansa pddasiallisesti arvopapereihin, joiden
liikkeeseenlaskijalla on sddntomédrdinen kotipaikka tuossa kolman-
nessa maassa, jos tillainen omistusjdrjestely on kyseisen kolmannen
maan lainsdddédnnoén mukaan ainoa tapa, jota noudattaen yhteissijoi-
tusyritys voi tehdd sijoituksia tuosta kolmannesta maasta olevien
liikkkeeseenlaskijoiden arvopapereihin; tai

e) sijoitusyhtiolld tai sijoitusyhtioilld oleviin sellaisten tytdryhtididen
osakkeisiin, jotka eivét harjoita muuta toimintaa kuin osuudenhaltijoi-
den pyynndstd tapahtuvaa osuuksien takaisinostoa koskevaa hoito-,
neuvonta- tai markkinointitoimintaa pelkéstdén sijoitusyhtion tai sijoi-
tusyhtididen lukuun siind maassa, johon tytdryhtié on sijoittautunut.

Tédmén kohdan ensimmadisen alakohdan d alakohdassa tarkoitettu poik-
keus voidaan kuitenkin tehdd ainoastaan, jos tuo kolmannesta maasta
oleva yhtid noudattaa sijoituspolitiikassaan 52 ja 55 artiklassa seké ta-
min artiklan 1 ja 2 kohdassa sdddettyjd rajoja. Jos 52 ja 55 artiklassa
vahvistetut rajat ylitetddn, sovelletaan soveltuvin osin 57 artiklaa.
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57 artikla

1. Yhteissijoitusyritysten ei ole tarpeen noudattaa tdssd luvussa sdi-
dettyjd rajoja, kun ne kéyttdvét varoihinsa kuuluviin siirtokelpoisiin
arvopapereihin tai rahamarkkinavélineisiin liittyvid merkintdoikeuksia.

Jasenvaltiot voivat riskin hajauttamisen periaatteen noudattamisesta huo-
lehtien sallia, ettd vastikddn luvan saaneet yhteissijoitusyritykset poikke-
avat 52-55 artiklasta kuuden kuukauden ajan siitd, kun ne ovat saaneet
luvan.

2. Jos 1 kohdassa tarkoitetut rajoitukset on ylitetty yhteissijoitusyri-
tyksestd riippumattomista syistd taikka merkintdoikeuksien kédyttdmisen
takia, yhteissijoitusyrityksen on pidettdvd myyntitoimintansa ensisijai-
sena tavoitteena tilanteen korjaamista osuudenhaltijoiden edut huomioon
ottavalla tavalla.

VI LUKU
MASTER-FEEDER-RAKENTEET

1 JAKSO

Soveltamisala ja hyviksyminen

58 artikla

1. Feeder-yhteissijoitusyritys on yhteissijoitusyritys tai sen alarahasto,
jolla poiketen siitd, mitd 1 artiklan 2 kohdan a alakohdassa, 50, 52 ja
55 artiklassa ja 56 artiklan 2 kohdan c¢ alakohdassa séddetddn, on lupa
sijoittaa vdhintddn 85 prosenttia varoistaan toisen yhteissijoitusyrityksen
tai sen alarahaston, jéljempédnd ’master-yhteissijoitusyritys’, osuuksiin.

2. Feeder-yhteissijoitusyritys voi sdilyttdd enintdéin 15 prosenttia va-
roistaan jossakin tai joissakin seuraavista muodoista:

a) toiminnan edellyttdmind kéteisvaroina 50 artiklan 2 kohdan toisen
alakohdan mukaisesti;

b) rahoitusjohdannaisina, joita voidaan kéyttdd ainoastaan suojaustarkoi-
tuksessa, 50 artiklan 1 kohdan g alakohdan ja 51 artiklan 2 ja 3
kohdan mukaisesti;

¢) irtaimena ja kiintednd omaisuutena, joka tarvitaan vélittomasti lii-
ketoiminnassa, jos feeder-yhteissijoitusyritys on sijoitusyhtid.

Edelld olevan 51 artiklan 3 kohdan noudattamiseksi feeder-yhteissijoi-
tusyrityksen on laskettava rahoitusjohdannaisiin liittyvéd kokonaisriskinsa
laskemalla yhteen ensimmadisen alakohdan b alakohdassa tarkoitetun
suoran riskinsd ja

a) joko master-yhteissijoitusyrityksen rahoitusjohdannaisiin liittyvdn to-
siasiallisen riskin suhteessa feeder-yhteissijoitusyrityksen master-yh-
teissijoitusyritykseen tekemiin sijoituksiin; tai

b) master-yhteissijoitusyrityksen rahoitusjohdannaisiin liittyvdn mahdol-
lisen kokonaisriskin enimmaisméddrin, josta médratddn master-yhteis-
sijoitusyrityksen rahaston sddnndissi tai perustamisasiakirjoissa, suh-
teessa feeder-yhteissijoitusyrityksen master-yhteissijoitusyritykseen
tekemiin sijoituksiin.
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3. Master-yhteissijoitusyritys on yhteissijoitusyritys tai sen alarahas-
to:

a) jonka osuudenhaltijoiden joukossa on vihintddn yksi feeder-yhteissi-
joitusyritys;

b) joka ei itse ole feeder-yhteissijoitusyritys; ja
¢) jolla ei ole feeder-yhteissijoitusyrityksen osuuksia.
4.  Master-yhteissijoitusyritykseen sovelletaan seuraavia poikkeuksia:

a) 1 artiklan 2 kohdan a alakohtaa ja 3 artiklan b alakohtaa ei sovelleta,
jos master-yhteissijoitusyritykselld on osuudenhaltijoina véhintdin
kaksi feeder-yhteissijoitusyritystd, mikd antaa master-yhteissijoitusy-
ritykselle mahdollisuuden paéttdd, hankkiiko se pddomaa muilta si-
joittajilta;

b) XI lukua ja 108 artiklan 1 kohdan toista alakohtaa ei sovelleta, jos
master-yhteissijoitusyritys ei hanki pddomaa yleisoltd toisessa jasen-
valtiossa kuin siind, johon se on sijoittautunut, vaan silld ainoastaan
on yksi tai useampia feeder-yhteissijoitusyrityksid kyseisessd jdsen-
valtiossa.

59 artikla

1. Jdsenvaltioiden on varmistettava, ettd feeder-yhteissijoitusyrityksen
tiettyyn master-yhteissijoitusyritykseen tekemi sijoitus, joka ylittdd
55 artiklan 1 kohdan mukaisen muuhun yhteissijoitusyritykseen tehté-
viin sijoituksiin sovellettavan rajan, hyviksytetddn etukéteen feeder-yh-
teissijoitusyrityksen kotijdsenvaltion toimivaltaisilla viranomaisilla.

2. Feeder-yhteissijoitusyritykselle on ilmoitettava 15 tyopdivdn kulut-
tua kaikkien tarvittavien asiakirjojen toimittamisesta, ovatko toimivaltai-
set viranomaiset hyviksyneet feeder-yhteissijoitusyrityksen master-yh-
teissijoitusyritykseen tekemén sijoituksen.

3. Feeder-yhteissijoitusyrityksen kotijdsenvaltion toimivaltaiset viran-
omaiset antavat hyviksymisen, mikali feeder-yhteissijoitusyritys, sen
sdilytysyhteiso ja tilintarkastaja sekd master-yhteissijoitusyritys tdyttavét
kaikki tdssd luvussa asetetut vaatimukset. Tatd varten feeder-yhteissijoi-
tusyrityksen on toimitettava kotijdsenvaltionsa toimivaltaisille viran-
omaisille seuraavat asiakirjat:

a) feeder-yhteissijoitusyrityksen ja master-yhteissijoitusyrityksen rahas-
tosddnnot tai perustamisasiakirjat;

b

~

feeder-yhteissijoitusyrityksen ja master-yhteissijoitusyrityksen tarjou-
sesite ja 78 artiklassa tarkoitetut sijoittajalle annettavat avaintiedot
ndistd yrityksistd;

c) 60 artiklan 1 kohdassa tarkoitettu feeder-yhteissijoitusyrityksen ja
master-yhteissijoitusyrityksen vélinen sopimus tai liiketoiminnan har-
joittamista koskevat sisdiset sdannot;

d

=

tapauksen mukaan 64 artiklan 1 kohdassa tarkoitetut osuudenhalti-
joille annettavat tiedot;

e) jos master-yhteissijoitusyritykselld ja feeder-yhteissijoitusyritykselld
on eri sdilytysyhteisd, 61 artiklan 1 kohdassa tarkoitettu ndiden yri-
tysten sdilytysyhteisojen vilinen tietojen vaihtoa koskeva sopimus; ja
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f) jos master-yhteissijoitusyritykselld ja feeder-yhteissijoitusyritykselld
on eri tilintarkastajat, 62 artiklan 1 kohdassa tarkoitettu ndiden yri-
tysten tilintarkastajien vélinen tietojen vaihtoa koskeva sopimus.

Jos feeder-yhteissijoitusyritys on sijoittautunut muuhun jisenvaltioon
kuin master-yhteissijoitusyrityksen kotijdsenvaltioon, feeder-yhteissijoi-
tusyrityksen on myds esitettdvd master-yhteissijoitusyrityksen kotijdsen-
valtion toimivaltaisten viranomaisten todistus siitd, ettd master-yhteissi-
joitusyritys on yhteissijoitusyritys tai sen alarahasto, joka tiyttdd 58 ar-
tiklan 3 kohdan b ja c¢ alakohdassa vahvistetut ehdot. Feeder-yhteissi-
joitusyrityksen on toimitettava asiakirjat feeder-yhteissijoitusyrityksen
kotijdsenvaltion virallisella kielelld tai jollakin sen virallisista kielistd
tai jollakin sen toimivaltaisten viranomaisten hyviksymalla kielella.

2 JAKSO

Feeder-yhteissijoitusyrityksid ja master-yhteissijoitusyrityksii koskevat
yhteiset sidnnokset

60 artikla

1. Jdsenvaltioiden on vaadittava, ettd master-yhteissijoitusyritys antaa
feeder-yhteissijoitusyritykselle kaikki tarvittavat asiakirjat ja tiedot, jotta
feeder-yhteissijoitusyritys voi téyttdd tdssd direktiivissd asetetut vaa-
timukset. Tétd varten feeder-yhteissijoitusyrityksen on tehtdvd sopimus
master-yhteissijoitusyrityksen kanssa.

Ennen kuin ensimmaéisessd alakohdassa tarkoitettu sopimus on tullut
voimaan, feeder-yhteissijoitusyritys ei saa sijoittaa kyseisen master-yh-
teissijoitusyrityksen osuuksiin méérad, joka ylittdd 55 artiklan 1 kohdan
mukaisesti sovellettavan rajan. Tdmin sopimuksen on oltava pyynndsté
kaikkien osuudenhaltijoiden saatavissa veloituksetta.

Mikéli sama rahastoyhtio hoitaa sekd master- ettd feeder-yhteissijoitus-
yritystd, sopimus voidaan korvata sisdisilld liiketoiminnan harjoittamista
koskevilla sddnngillé, joilla varmistetaan, ettd tdssd kohdassa asetettuja
vaatimuksia noudatetaan.

2. Master-yhteissijoitusyrityksen ja feeder-yhteissijoitusyrityksen on
toteutettava asianmukaiset toimenpiteet varojensa nettoarvon laskenta-
ja julkistamispdivén ajoituksen koordinoimiseksi, jotta voidaan vélttdd
markkinoiden ajoituksen hyvéksikdyttdminen niiden osuuksissa ja ch-
kéistd keinottelumahdollisuudet.

3. Jos master-yhteissijoitusyritys keskeyttdd viliaikaisesti osuuksiensa
takaisinoston, lunastamisen tai merkitsemisen joko omasta aloitteestaan
tai toimivaltaisten viranomaisten pyynndstd, kullakin sen feeder-yhteis-
sijoitusyritykselld on oikeus keskeyttdd osuuksiensa takaisinosto, lunas-
taminen tai merkitseminen 84 artiklan 2 kohdassa asetetuista ehdoista
huolimatta samaksi ajaksi kuin master-yhteissijoitusyritys, sanotun kui-
tenkaan rajoittamatta 84 artiklan soveltamista.

4. Jos master-yhteissijoitusyritys puretaan, myos feeder-yhteissijoitus-
yritys on purettava, jolleivdt sen kotijasenvaltion toimivaltaiset viran-
omaiset hyvéksy, ettd:

a) viahintddn 85 prosenttia feeder-yhteissijoitusyrityksen varoista sijoite-
taan toisen master-yhteissijoitusyrityksen osuuksiin; tai

b) feeder-yhteissijoitusyrityksen rahastosddntdjd tai perustamisasiakir-
joja muutetaan, jotta se voi muuntua yhteissijoitusyritykseksi, joka
ei ole feeder-yhteissijoitusyritys.
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Master-yhteissijoitusyritys voidaan purkaa aikaisintaan kolmen kuukau-
den kuluttua siitd, kun kyseinen master-yhteissijoitusyritys on ilmoitta-
nut kaikille osuudenhaltijoilleen ja feeder-yhteissijoitusyrityksen kotija-
senvaltion toimivaltaisille viranomaisille purkamista koskevasta sito-
vasta paatoksestd, sanotun kuitenkaan rajoittamatta pakollista purkamista
koskevien kansallisten erityissddnndsten soveltamista.

5. Jos master-yhteissijoitusyritys sulautuu toisen yhteissijoitusyrityk-
sen kanssa tai jakautuu kahdeksi tai useammaksi yhteissijoitusyrityksek-
si, feeder-yhteissijoitusyritys on purettava, jolleivit feeder-yhteissijoitu-
syrityksen kotijdsenvaltion toimivaltaiset viranomaiset anna hyviksyntda
sille, ettd kyseinen feeder-yhteissijoitusyritys:

a) jatkaa master-yhteissijoitusyrityksen tai jonkin toisen yhteissijoitusy-
rityksen feeder-yhteissijoitusyrityksend master-yhteissijoitusyrityksen
sulautumisen tai jakautumisen jélkeen;

b) sijoittaa vdhintddn 85 prosenttia varoistaan secllaisen toisen master-
yhteissijoitusyrityksen osuuksiin, joka ei ole syntynyt kyseisen su-
lautumisen tai jakautumisen tuloksena; tai

¢) muuttaa rahastosddntdjddn tai perustamisasiakirjojaan muuntuakseen
yhteissijoitusyritykseksi, joka ei ole feeder-yhteissijoitusyritys.

Master-yhteissijoitusyrityksen sulautuminen tai jakautuminen ei tule voi-
maan, jollei master-yhteissijoitusyritys ole toimittanut kaikille osuuden-
haltijoilleen ja feeder-yhteissijoitusyritystensd kotijasenvaltioiden toimi-
valtaisille viranomaisille 43 artiklassa tarkoitettuja tai vastaavia tietoja
viimeistddn 60 pdivdd ennen ehdotettua voimaantulopdivaa.

Jolleivit feeder-yhteissijoitusyrityksen kotijdsenvaltion toimivaltaiset vi-
ranomaiset ole antaneet ensimmadisen alakohdan a alakohdan mukaista
hyvéksyntid, master-yhteissijoitusyrityksen on annettava feeder-yhteissi-
joitusyrityksen ostaa takaisin tai lunastaa kaikki master-yhteissijoitusy-
rityksessd olevat osuudet ennen kuin master-yhteissijoitusyrityksen su-
lautuminen tai jakautuminen tulee voimaan.

6. Komissio voi hyviksyéd delegoiduilla sddadoksilla »>M4 112 a ar-
tiklan mukaisesti « toimenpiteitd, joilla tdsmennetddn

a) 1 kohdassa tarkoitetun sopimuksen tai sisdisten liitketoiminnan har-
joittamista koskevien sddntdjen sisélto;

b) mitd 2 kohdassa tarkoitettuja toimenpiteitd pidetddn asianmukaisina;
ja

¢) milld menettelyilld annetaan 4 ja 5 kohdassa edellytetyt hyviksynnit,
kun kyseessd on master-yhteissijoitusyrityksen purkaminen, sulautu-
minen tai jakautuminen.

7.  Jotta voidaan varmistaa tdmén artiklan yhdenmukaiset soveltamis-
edellytykset, arvopaperimarkkinaviranomainen voi laatia teknisten tdy-
tantoonpano-standardien luonnoksia, joissa maédritellddn komission hy-
viksymien, 6 kohdassa tarkoitettua sopimusta, toimenpiteitd ja menette-
lyjé koskevien delegoitujen sdddosten soveltamisedellytykset.
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Siirretddn komissiolle valta hyvéksyd ensimmadisessd alakohdassa tarkoi-
tetut tekniset tdytdntoonpanostandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010
15 artiklan mukaisesti.

3 JAKSO

Sdilytysyhteisot ja tilintarkastajat

61 artikla

1. Jos master-yhteissijoitusyritykselld ja feeder-yhteissijoitusyrityk-
selld on eri sdilytysyhteiso, jdsenvaltioiden on vaadittava, ettd ndmé
sdilytysyhteisot tekevit tietojen vaihtoa koskevan sopimuksen sen var-
mistamiseksi, ettd kumpikin sidilytysyhteiso tdyttdd velvollisuutensa.

Feeder-yhteissijoitusyritys ei saa sijoittaa master-yhteissijoitusyrityksen
osuuksiin ennen kuin téillainen sopimus on tullut voimaan.

Kun master-yhteissijoitusyrityksen sdilytysyhteisd ja feeder-yhteissijoi-
tusyrityksen séilytysyhteis6 noudattavat tdssd luvussa tarkoitettuja vaa-
timuksia, heidén ei katsota rikkovan sddntojd, joilla rajoitetaan tietojen
ilmaisemista tai jotka koskevat tietosuojaa, kun téllaiset sddnnot sisdlty-
vét sopimukseen taikka lakiin, asetukseen tai hallinnolliseen méardyk-
seen. Kun vaatimuksia noudatetaan, téstd ei aiheudu téllaiselle sdilytys-
yhteisolle tai tdmén puolesta toimivalle henkil6lle seuraamusvastuuta.

Jasenvaltioiden on vaadittava, ettd feeder-yhteissijoitusyrityksen tai ta-
pauksen mukaan feeder-yhteissijoitusyrityksen rahastoyhtion tehtdvini
on toimittaa feeder-yhteissijoitusyrityksen sdilytysyhteisolle kaikki mas-
ter-yhteissijoitusyritykseen liittyvit tiedot, joita feeder-yhteissijoitusyri-
tyksen sdilytysyhteison velvollisuuksien tdyttdminen edellyttaa.

2. Master-yhteissijoitusyrityksen séilytysyhteison on vélittomasti il-
moitettava master-yhteissijoitusyrityksen kotijdsenvaltion toimivaltaisille
viranomaisille, feeder-yhteissijoitusyritykselle tai tapauksen mukaan fee-
der-yhteissijoitusyrityksen rahastoyhtidlle ja sdilytysyhteisélle havaitse-
mistaan master-yhteissijoitusyritykseen liittyvistd sdéntdjenvastaisuuksis-
ta, joilla katsotaan olevan kielteinen vaikutus feeder-yhteissijoitusyrityk-
seen.

3. Komissio voi hyviksyd delegoiduilla sdadoksilla »>M4 112 a ar-
tiklan mukaisesti < toimenpiteitd, joilla tdsmennetdén seuraavaa:

a) tiedot, jotka 1 kohdassa tarkoitetun sopimuksen on siséllettdvé; ja

b) 2 kohdassa tarkoitetut sddntdjenvastaisuudet, jotka vaikuttavat nega-
tiivisesti syottaviin yhteissijoitusyrityksiin.

4.  Jotta voidaan varmistaa timén artiklan yhdenmukaiset soveltamis-
edellytykset, arvopaperimarkkinaviranomainen voi laatia teknisten tdy-
tdntdonpano-standardien luonnoksia, joissa maédritellddn komission hy-
viaksymien, sopimusta ja 3 kohdassa tarkoitettuja toimenpiteitd ja sdén-
tojenvastaisuuksien tyyppejd koskevien delegoitujen séddddsten sovelta-
misedellytykset.
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Siirretddn komissiolle valta hyvéksyd ensimmadisessd alakohdassa tarkoi-
tetut tekniset tdytdntoonpanostandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010
15 artiklan mukaisesti.

62 artikla

1. Jos master-yhteissijoitusyritykselld ja feeder-yhteissijoitusyrityk-
selld on eri tilintarkastajat, jasenvaltioiden on vaadittava, ettd nidma
tilintarkastajat tekevét tietojen vaihtoa koskevan sopimuksen sen varmis-
tamiseksi, ettd kumpikin tilintarkastaja tayttda velvollisuutensa, mukaan
lukien 2 kohdan vaatimusten tdyttdmiseksi toteutettavat toimet.

Feeder-yhteissijoitusyritys ei saa sijoittaa master-yhteissijoitusyrityksen
osuuksiin ennen kuin téillainen sopimus on tullut voimaan.

2. Feeder-yhteissijoitusyrityksen tilintarkastajan on otettava tilintar-
kastuskertomuksessaan huomioon master-yhteissijoitusyrityksen tilintar-
kastuskertomus. Jos feeder-yhteissijoitusyritykselld ja master-yhteissijoi-
tusyritykselld on eri tilikausi, master-yhteissijoitusyrityksen tilintarkasta-
jan on laadittava erillinen kertomus feeder-yhteissijoitusyrityksen tilin-
padtospaivalta.

Feeder-yhteissijoitusyrityksen tilintarkastajan on erityisesti ilmoitettava
kaikista master-yhteissijoitusyrityksen tilintarkastuskertomuksessa esiin
tuoduista sddntdjenvastaisuuksista ja niiden vaikutuksesta feeder-yhteis-
sijoitusyritykseen.

3. Kun master-yhteissijoitusyrityksen tilintarkastaja ja feeder-yhteissi-
joitusyrityksen tilintarkastaja noudattavat tissd luvussa tarkoitettuja vaa-
timuksia, heidén ei katsota rikkovan sddntojd, joilla rajoitetaan tietojen
ilmaisemista tai jotka koskevat tietosuojaa, kun tillaiset sddannot sisélty-
vit sopimukseen taikka lakiin, asetukseen tai hallinnolliseen méaardyk-
seen. Kun vaatimuksia noudatetaan, tdstd ei aiheudu téllaiselle tilintar-
kastajalle tai tdmén puolesta toimivalle henkildlle seuraamusvastuuta.

4. Komissio voi hyviksya delegoiduilla sdddoksilla »>M4 112 a ar-
tiklan mukaisesti <« toimenpiteitd, joilla tismennetddn 1 kohdan ensim-
maéisessd alakohdassa tarkoitetun sopimuksen sisalto.

4 JAKSO

Feeder-yhteissijoitusyrityksen antamat pakolliset tiedot ja sen
harjoittama mainonta

63 artikla

1. Jasenvaltioiden on vaadittava, ettd feeder-yhteissijoitusyrityksen
tarjousesite sisdltdd liitteessd I olevassa A luettelossa tarkoitettujen tie-
tojen liséksi seuraavat tiedot:

a) ilmoitus siitd, ettd feeder-yhteissijoitusyritys on tietyn master-yhteis-
sijoitusyrityksen feeder-rahasto ja sellaisena sijoittaa pysyvésti vihin-
tddn 85 prosenttia varoistaan kyseisen master-yhteissijoitusyrityksen
osuuksiin;
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b) tiedot sijoitustavoitteesta ja -politiikasta, myos riskiprofiilista, seké
siitd, onko feeder-yhteissijoitusyritykselld ja master-yhteissijoitusyri-
tykselld sama tulos sekd missd méédrin ja mistd syistd ne eroavat
toisistaan, samoin kuin kuvaus 58 artiklan 2 kohdan mukaisesti teh-
dyistd sijoituksista;

¢) lyhyt kuvaus master-yhteissijoitusyrityksestd, sen organisaatiosta, si-
joitustavoitteesta ja -politiikasta, mukaan luettuna riskiprofiili, ja tie-
dot siitd, mistd master-yhteissijoitusyrityksen tarjousesitteen voi saa-
da;

d

=

tiivistelmd 60 artiklan 1 kohdassa tarkoitetuista feeder-yhteissijoitu-
syrityksen ja master-yhteissijoitusyrityksen tekeméstd sopimuksesta
tai litkketoiminnan harjoittamista koskevista sisdisistd sddanndistd;

e) tiedot siitd, miten osuudenhaltijat voivat saada lisdtietoja master-yh-
teissijoitusyrityksestd sekd feeder-yhteissijoitusyrityksen ja master-
yhteissijoitusyrityksen 60 artiklan 1 kohdan mukaisesti tekemdisté
sopimuksesta;

f) kuvaus kaikista palkkioista tai kulukorvauksista, jotka feeder-yhteis-
sijoitusyritys suorittaa master-yhteissijoitusyrityksen osuuksiin teke-
ménsd sijoituksen johdosta, sekd feeder-yhteissijoitusyrityksen ja
master-yhteissijoitusyrityksen kokonaiskuluista; ja

~

kuvaus feeder-yhteissijoitusyritykselle sen master-yhteissijoitusyri-
tykseen tekemdstd sijoituksesta aiheutuvista verovaikutuksista.

g

2. Liitteessd I olevassa B luettelossa tarkoitettujen tietojen lisdksi
feeder-yhteissijoitusyrityksen vuosikertomuksessa on oltava selvitys fee-
der-yhteissijoitusyrityksen ja master-yhteissijoitusyrityksen kokonaisku-
luista.

Feeder-yhteissijoitusyrityksen vuosikertomuksessa ja puolivuotiskatsa-
uksessa on ilmoitettava, mistd master-yhteissijoitusyrityksen vuosikerto-
muksen ja puolivuotiskatsauksen voi saada.

3. Feeder-yhteissijoitusyrityksen on 74 ja 82 artiklassa asetettujen
vaatimusten lisdksi ldhetettdvd tarjousesite, 78 artiklassa tarkoitetut si-
joittajalle annettavat avaintiedot ja niihin mahdollisesti tehdyt muutokset
sekd master-yhteissijoitusyrityksen vuosikertomus ja puolivuotiskatsaus
kotijasenvaltionsa toimivaltaisille viranomaisille.

4.  Feeder-yhteissijoitusyrityksen on ilmoitettava kaikessa asiaankuu-
luvassa mainonnassaan, ettd se sijoittaa pysyvasti vahintddn 85 prosent-
tia varoistaan kyseisen master-yhteissijoitusyrityksen osuuksiin.

5. Feeder-yhteissijoitusyrityksen on toimitettava sijoittajille pyyn-
nostd veloituksetta master-yhteissijoitusyrityksen tarjousesitteen pape-
riversio sekd vuosikertomus ja puolivuotiskatsaus.

5 JAKSO

Olemassa  olevan  yhteissijoitusyrityksen ~ muuntaminen feeder-
yhteissijoitusyritykseksi ja master-yhteissijoitusyrityksen vaihtaminen

64 artikla

1. Jdsenvaltioiden on vaadittava, ettd feeder-yhteissijoitusyrityksen,
joka toimii jo yhteissijoitusyrityksend, mukaan luettuna toiminta toisen
master-yhteissijoitusyrityksen feeder-yhteissijoitusyrityksend, on annet-
tava seuraavat tiedot osuudenhaltijoilleen:



02009L.0065 — FI — 09.01.2024 — 010.001 — 66

a) ilmoitus siitd, ettd feeder-yhteissijoitusyrityksen kotijdsenvaltion
toimivaltaiset viranomaiset ovat hyviksyneet feeder-yhteissijoitusyri-
tyksen kyseisen master-yhteissijoitusyrityksen osuuksiin tekemén si-
joituksen;

b) 78 artiklassa tarkoitetut sijoittajalle annettavat avaintiedot feeder-yh-
teissijoitusyrityksestd ja master-yhteissijoitusyrityksesté;

¢) pdivéd, jona feeder-yhteissijoitusyritys alkaa sijoittaa master-yhteissi-
joitusyritykseen, tai jos se on jo sijoittanut sithen, pdivd, jona sen
sijoitus ylittdd 55 artiklan 1 kohdan mukaisesti sovellettavan rajan; ja

d) ilmoitus siitd, ettd osuudenhaltijoilla on oikeus vaatia 30 pdivdn
kuluessa osuuksiensa takaisinostoa tai lunastusta ilman muita mak-
suja kuin ne, jotka yhteissijoitusyritys perii divestointikustannusten
kattamiseksi; tima oikeus tulee voimaan siitd hetkestd, jolloin feeder-
yhteissijoitusyritys on antanut tdssd kohdassa tarkoitetut tiedot.

Tiedot on annettava véhintddn 30 pdivdd ennen ensimmdisen alakohdan
¢ alakohdassa tarkoitettua péivaa.

2. Jos feeder-yhteissijoitusyrityksestd on ilmoitettu 93 artiklan mukai-
sesti, 1 kohdassa tarkoitetut tiedot on annettava feeder-yhteissijoitusyri-
tyksen vastaanottavan jdsenvaltion virallisella kielelld tai yhdelld sen
virallisista kielistd taikka kyseisen valtion toimivaltaisten viranomaisten
hyviksymalld kielelld. Kddnnoksen laadinnasta vastaa feeder-yhteissijoi-
tusyritys. Kddnnoksen on vastattava tarkoin alkuperdiskappaleen sisdl-
toa.

3. Jdsenvaltioiden on varmistettava, ettd feeder-yhteissijoitusyritys ei
ennen 1 kohdan toisessa alakohdassa tarkoitetun 30 pdivin méddrdajan
padttymistd sijoita kyseisen master-yhteissijoitusyrityksen osuuksiin
médrdd, joka ylittdd 55 artiklan 1 kohdan nojalla sovellettavan rajan.

4. Komissio voi hyviksyd delegoiduilla saddoksilld »M4 112 a ar-
tiklan mukaisesti < toimenpiteitd, joilla tdsmennetddn:

a) missd muodossa ja milld tavoin 1 kohdassa tarkoitetut tiedot on
annettava; tai

b) jos syottavé yhteissijoitusyritys siirtdd kaikki tai osan varoistaan hal-
lintarahastoon vaihtoa varten, téllaisen menettelyn luonteen ja syot-
tdvdn yhteissijoitusyrityksen omaisuudenhoitajan roolin arvioiminen
ja tarkastaminen tdssd prosessissa.

5. Jotta voidaan varmistaa tietojen antamisen yhdenmukaiset sovelta-
misedellytykset, arvopaperimarkkinaviranomainen voi laatia teknisten
taytdntoonpanostandardien luonnoksia, joissa médritellddn komission hy-
viksymien, 4 kohdassa tarkoitettua tietojen muotoa ja antamistapaa seké
menettelyd koskevien delegoitujen sddddsten soveltamisedellytykset.
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Siirretddn komissiolle valta hyvéksyd ensimmadisessd alakohdassa tarkoi-
tetut tekniset tdytdntoonpanostandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010
15 artiklan mukaisesti.

6 JAKSO

Velvoitteet ja toimivaltaiset viranomaiset

65 artikla

1. Feeder-yhteissijoitusyrityksen on valvottava tehokkaasti master-yh-
teissijoitusyrityksen toimintaa. Tétd velvoitetta tdyttdessddn feeder-yh-
teissijoitusyritys voi tukeutua master-yhteissijoitusyritykseltd tai tapauk-
sen mukaan sen rahastoyhtioltd, sidilytysyhteisoltd tai tilintarkastajalta
saatuihin tietoihin ja asiakirjoihin, jollei ole syytd epdilld niiden oikeel-
lisuutta.

2. Jos feeder-yhteissijoitusyritys, sen rahastoyhtio tai henkild, joka
toimii feeder-yhteissijoitusyrityksen tai sen rahastoyhtion lukuun, vas-
taanottaa jakelupalkkion tai muun palkkion tai saa muuta rahallista
hy6tyd master-yhteissijoitusyrityksen osuuksiin tehdyn sijoituksen yh-
teydessd, jakelupalkkio, muu palkkio tai muu rahallinen hydty on las-
kettava feeder-yhteissijoitusyrityksen varoihin.

66 artikla

1. Master-yhteissijoitusyrityksen on vélittomésti ilmoitettava kotija-
senvaltionsa toimivaltaisille viranomaisille jokaisesta feeder-yhteissijoi-
tusyrityksestd, joka sijoittaa sen osuuksiin. Jos master-yhteissijoitusyri-
tys ja feeder-yhteissijoitusyritys ovat sijoittautuneet eri jasenvaltioihin,
master-yhteissijoitusyrityksen kotijdsenvaltion toimivaltaisten viran-
omaisten on vilittdmisti ilmoitettava feeder-yhteissijoitusyrityksen koti-
jésenvaltion toimivaltaisille viranomaisille tdllaisesta sijoituksesta.

2. Master-yhteissijoitusyritys ei saa veloittaa merkintd- tai lunastus-
palkkioita feeder-yhteissijoitusyrityksen master-yhteissijoitusyrityksen
osuuksiin tekeméstd sijoituksesta tai niiden divestoinnista.

3. Master-yhteissijoitusyrityksen on huolehdittava siitd, ettd kaikki
tdmén direktiivin, yhteisén muun lainsdddédnnon, sovellettavan kansalli-
sen lainsddddnnoén, rahaston sddntdjen tai perustamisasiakirjojen mukai-
sesti edellytetyt tiedot ovat ajoissa feeder-yhteissijoitusyrityksen tai ta-
pauksen mukaan sen rahastoyhtidn, toimivaltaisten viranomaisten seka
feeder-yhteissijoitusyrityksen séilytysyhteison ja tilintarkastajan saatavil-
la.

67 artikla

1. Jos master-yhteissijoitusyritys ja feeder-yhteissijoitusyritys ovat si-
joittautuneet samaan jésenvaltioon, toimivaltaisten viranomaisten on vi-
littdmasti ilmoitettava feeder-yhteissijoitusyritykselle kaikista padtoksis-
td, toimenpiteistd, tissd luvussa asetettujen ehtojen havaituista noudatta-
matta jittdmisistd tai 106 artiklan 1 kohdan mukaisesti ilmoitetuista
tiedoista, jotka koskevat master-yhteissijoitusyritysti tai tapauksen mu-
kaan sen rahastoyhtiotd, sdilytysyhteisod tai tilintarkastajaa.
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2. Jos master-yhteissijoitusyritys ja feeder-yhteissijoitusyritys ovat si-
joittautuneet eri jdsenvaltioihin, master-yhteissijoitusyrityksen kotijdsen-
valtion toimivaltaisten viranomaisten on vilittomésti ilmoitettava feeder-
yhteissijoitusyrityksen kotijdsenvaltion toimivaltaisille viranomaisille
kaikista paitoksistd, toimenpiteistd, tdssd luvussa asetettujen ehtojen ha-
vaituista noudattamatta jéttdmisistd tai 106 artiklan 1 kohdan mukaisesti
ilmoitetuista tiedoista, jotka koskevat master-yhteissijoitusyritysté tai ta-
pauksen mukaan sen rahastoyhtiotd, sdilytysyhteisod tai tilintarkastajaa.
Sen jilkeen feeder-yhteissijoitusyrityksen kotijasenvaltion toimivaltais-
ten viranomaisten on vilittdmadsti ilmoitettava asiasta feeder-yhteissijoi-
tusyritykselle.

IX LUKU
SIJOITTAJILLE ANNETTAVIA TIETOJA KOSKEVAT VELVOITTEET

1 JAKSO

Tarjousesitteen ja midriaikaiskatsauksien julkistaminen

68 artikla

1. Sijoitusyhtion sekd, kunkin hoitamansa sijoitusrahaston osalta, ra-
hastoyhtion on julkistettava seuraavat:

a) tarjousesite;
b) vuosikertomus kultakin tilikaudelta; ja
¢) puolivuotiskatsaus tilikauden kuudelta ensimmaiseltd kuukaudelta.

2. Vuosikertomukset ja puolivuotiskatsaukset on julkistettava seuraa-
vissa madrdajoissa, jotka lasketaan sen ajanjakson péittymisestd, jota ne
koskevat:

a) vuosikertomus neljdssd kuukaudessa; tai

b) puolivuotiskatsaus kahdessa kuukaudessa.

69 artikla

1. Tarjousesitteessd on oltava tiedot, joiden perusteella sijoittajat voi-
vat tehdd perustellun arvion heille ehdotetusta sijoituksesta ja erityisesti
sithen liittyvistd riskeistd.

Tarjousesitteessd on oltava sijoituskohteena olevasta rahoitusvilineestd
riippumatta selked ja helposti ymmarrettiva selvitys rahaston riskiprofii-
lista.

Tarjousesitteeseen on sisdllyttdvd toinen seuraavista:

a) yksityiskohtaiset tiedot ajantasaistetusta palkka- ja palkkiopolitiikas-
ta, muun muassa kuvaus siitd, miten palkat ja palkkiot sekd etuudet
lasketaan, palkkojen ja palkkioiden sekd etuuksien mydntdmisestd
vastaavien henkildiden tiedot, mukaan lukien palkka- ja palkkioko-
mitean kokoonpano, jos tdllainen komitea on olemassa; tai
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b) yhteenveto palkka- ja palkkiopolitiikasta ja ilmoitus siitd, ettd yksi-
tyiskohtaiset tiedot ajantasaistetusta palkka- ja palkkiopolitiikasta,
muun muassa kuvaus siitd, miten palkat ja palkkiot sekd etuudet
lasketaan, palkkojen ja palkkioiden sekd etuuksien mydntdmisestd
vastaavien henkil6iden tiedot, mukaan lukien palkka- ja palkkioko-
mitean kokoonpano, jos téllainen komitea on olemassa, ovat saa-
tavilla verkkosivustolla, mukaan lukien linkki kyseiselle verkkosi-
vustolle, ja ettd paperiversio toimitetaan pyynnostd veloituksetta.

2. Tarjousesitteessd on oltava ainakin liitteessd I olevassa A luette-
lossa mainitut tiedot, siltd osin kuin ndma tiedot eivét jo sisdlly rahaston
sadntoihin tai perustamisasiakirjoihin, jotka on liitetty tarjousesitteeseen
71 artiklan 1 kohdan mukaisesti.

3. Vuosikertomukseen on siséllytettiva tase tai varoja ja velkoja kos-
keva selvitys, tilikauden yksityiskohtainen tuloslaskelma, tilikauden toi-
mintakertomus ja liitteessd I olevassa B luettelossa mainitut muut tiedot
sekd kaikki muutkin tiedot, jotka ovat tarpeen, jotta sijoittajat voivat
tehdd perustellun arvion yhteissijoitusyrityksen toiminnan kehityksestd
ja sen tuloksesta.

Vuosikertomukseen on myds sisdllytettava:

a) rahastoyhtion ja sijoitusyhtion henkilostolleen maksamien palkkojen
ja palkkioiden kokonaismiérd tilikauden aikana eriteltynd kiinteddn
ja muuttuvaan palkanosaan, edunsaajien mddrd ja soveltuvin osin
yhteissijoitusyrityksen itse suoraan maksamat méadrdt, mahdolliset
tulosperusteiset palkkiot mukaan luettuina;

b) palkkojen ja palkkioiden kokonaismédird jaoteltuna 14 a artiklan 3
kohdassa tarkoitettuihin tyontekijaryhmiin tai muiden henkildston
jdsenten ryhmiin;

¢) kuvaus siitd, miten palkat ja palkkiot sekd etuudet on laskettu;

d) 14 b artiklan 1 kohdan c ja d alakohdassa tarkoitettujen tarkistusten
tulos, muun muassa ilmenneet sdéntdjenvastaisuudet;

e) olennaiset muutokset hyvéksyttyyn palkka- ja palkkiopolitiikkaan.

4. Puolivuotiskatsaukseen on siséllytettdvé ainakin liitteessd I olevan
B luettelon I-IV jaksossa mainitut tiedot. Jos yhteissijoitusyritys on
maksanut véliosinkoa tai ehdottaa sen maksamista, luvuista on kdytdva
ilmi puolivuotiskauden tulos verojen jélkeen sekd maksettu tai ehdotettu
viliosinko.

5. Jotta voidaan varmistaa tdmén artiklan johdonmukainen yhdenmu-
kaistaminen, arvopaperimarkkinaviranomainen voi laatia teknisten sdén-
telystandardien luonnoksia, joissa tdsmennetddn liitteen I mukainen tar-
jousesitteen, vuosikertomuksen ja puolivuotiskatsauksen sisdltd seké
ndiden asiakirjojen muotoa koskevat sddnnokset.
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Siirretddn komissiolle valta hyvéksyd ensimmadisessd alakohdassa tarkoi-
tetut tekniset sddntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10—14 ar-
tiklan mukaisesti.

70 artikla

1. Tarjousesitteessd on ilmoitettava, millaisiin varoihin yhteissijoitu-
syritykselld on lupa tehdd sijoituksia. Siind on ilmoitettava, onko silld
lupa suorittaa rahoitusjohdannaistoimia, ja tilldin tarjousesitteessd on
oltava ndkyvd maininta siitd, voidaanko nditd toimia suorittaa suojautu-
miseksi vai sijoitustavoitteiden toteuttamiseksi, sekd esitettdvd rahoitus-
johdannaisten kdyton mahdollinen vaikutus riskeihin.

2. Jos yhteissijoitusyritys sijoittaa pidasiassa johonkin muuhun 50 ar-
tiklassa maédritellyistd varojen luokista kuin siirtokelpoisiin arvopaperei-
hin tai rahamarkkinavilineisiin taikka jos yhteissijoitusyritys jéljittelee
53 artiklan mukaisesti osake- tai joukkovelkakirjaindeksid, tarjousesit-
teessd ja tarvittaessa mainonnassa on oltava ndkyvd maininta sen sijoi-
tuspolitiikasta.

3. Jos yhteissijoitusyrityksen varojen nettoarvo todennikdisesti vaih-
telee huomattavasti sen sijoitussalkun koostumuksen tai kéytettdvien
salkunhoitomenetelmien johdosta, sen tarjousesitteessd ja tarvittaessa
mainonnassa on oltava ndkyvd maininta téstd erityispiirteesta.

4.  Sijoittajan pyynnostd rahastoyhtion on myds toimitettava lisdtieto-
ja, jotka liittyvét yhteissijoitusyrityksen riskienhallinnassa noudatettaviin
madrallisiin rajoihin, tdtd varten valittuihin menetelmiin sekd vélineluok-
kien tirkeimpien riskien ja tuottojen viimeaikaiseen kehitykseen.

71 artikla

1.  Rahaston sddnnét tai sijoitusyhtion perustamisasiakirjat ovat tar-
jousesitteen erottamaton osa ja ne on liitettdvé siihen.

2. Edelld 1 kohdassa tarkoitettuja asiakirjoja ei kuitenkaan tarvitse
liittdd tarjousesitteeseen, jos sijoittajille ilmoitetaan siitd, ettd heille toi-
mitetaan pyynnostd ndma asiakirjat, tai siitd, missd ndmé asiakirjat ovat
heiddn ndhtdvéinddn kussakin niistd jasenvaltioista, joissa osuuksia mark-
kinoidaan.

72 artikla

Tarjousesitteen keskeiset tiedot on pidettdva ajan tasalla.
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73 artikla

Yhden tai useamman henkilon, jolla on lain nojalla kelpoisuus suorittaa
tilintarkastusta direktiivin 2006/43/EY mukaisesti, on tarkastettava vuo-
sikertomukseen sisdltyvit tilinpadtostiedot. Tilintarkastuskertomus mah-
dollisine muistutuksineen on toistettava tdydellisend vuosikertomukses-
sa.

74 artikla

Yhteissijoitusyrityksen on toimitettava tarjousesitteensd, niihin tehdyt
muutokset sekd vuosikertomuksensa ja puolivuotiskatsauksensa kotija-
senvaltionsa toimivaltaisille viranomaisille. Yhteissijoitusyrityksen on
pyynnostd annettava ndmé asiakirjat rahastoyhtion kotijésenvaltion toi-
mivaltaisille viranomaisille.

75 artikla

1. Tarjousesite sekd tuorein julkistettu vuosikertomus ja puolivuotis-
katsaus on pyynndstd toimitettava sijoittajille veloituksetta.

2. Tarjousesite voidaan toimittaa pysyvéd vélinettd kédyttden tai verk-
kosivuston vilitykselld. Sijoittajalle on pyynndstd annettava paperiversio
veloituksetta.

3. Vuosikertomus ja puolivuotiskatsaus on annettava sijoittajien saa-
taville tarjousesitteessd ja 78 artiklan tarkoitetuissa sijoittajalle annetta-
vissa avaintiedoissa ilmoitetulla tavalla. Sijoittajille on pyynnostd annet-
tava paperiversio vuosikertomuksesta ja puolivuotiskatsauksesta veloi-
tuksetta.

4. Komissio voi hyviksya delegoiduilla sdédoksilld »M4 112 a ar-
tiklan mukaisesti « toimenpiteitd, joilla méaéritetddn erityisehdot, jotka
on tdytettdvd, kun tarjousesite toimitetaan muuta pysyvad vilinettd kuin
paperia kdyttden tai verkkosivuston vilitykselld, joka ei ole pysyvé
véline.

2 JAKSO

Muiden tietojen julkistaminen

76 artikla

Yhteissijoitusyrityksen on aina kun se laskee liikkkeeseen, myy, ostaa
takaisin tai lunastaa osuuksiaan ja ainakin kaksi kertaa kuukaudessa
julkistettava niiden liikkeeseenlasku-, myynti-, takaisinosto- tai lunastus-
hinta asianmukaisella tavalla.

Toimivaltaiset viranomaiset voivat kuitenkin antaa yhteissijoitusyrityk-
selle luvan julkistaa tiedot vain kerran kuukaudessa, jollei téllainen
poikkeus vaaranna osuudenhaltijoiden etuja.
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3 JAKSO

Sijoittajalle annettavat avaintiedot

78 artikla

1. Jdsenvaltioiden on vaadittava, ettid sijoitusyhtié ja kunkin hoita-
mansa sijoitusrahaston osalta rahastoyhtid laativat lyhyen asiakirjan,
joka sisdltdd sijoittajalle annettavat avaintiedot. Tésséd direktiivissd ilmai-
sulla ’sijoittajalle annettavat avaintiedot’ tarkoitetaan tétd asiakirjaa. Il-
maus ’sijoittajalle annettavat avaintiedot’ on mainittava selkedsti tdssd
asiakirjassa jollain 94 artiklan 1 kohdan b alakohdassa tarkoitetulla
kielell.

2. Sijoittajalle annettavissa avaintiedoissa on oltava asianmukaiset,
kyseisen yhteissijoitusyrityksen keskeisid ominaisuuksia koskevat tiedot,
jotka on annettava sijoittajille, jotta ndméa voivat kohtuullisesti ymmaértaa
heille tarjottavan sijoitustuotteen luonteen ja siithen liittyvét riskit voi-
dakseen tehdd perusteltuja sijoituspéaatoksia.

3. Sijoittajalle annettavissa avaintiedoissa on oltava seuraavat keskei-
set tiedot kyseisestd yhteissijoitusyrityksesta:

a) yhteissijoitusyrityksen ja yhteissijoitusyrityksen toimivaltaisen viran-
omaisen tunnistetiedot;

b) Ilyhyt kuvaus sen sijoitustavoitteista ja sijoituspolitiikasta;
¢) aiempien tuloksien tai tarvittaessa odotettujen tulosten esittely;
d) kulut ja liitdnndiset maksut; ja

e) sijoituksen riski-hy6typrofiili, mukaan luettuna asianmukaiset oh-
jeistukset ja varoitukset kyseiseen yhteissijoitusyritykseen sijoittami-
seen liittyvistd riskeista.

Néiden keskeisten tietojen on oltava sijoittajan ymmarrettidvissd ilman
muita asiakirjoja.

4.  Sijoittajalle annettavissa avaintiedoissa on selvésti ilmoitettava,
mistd ja miten on mahdollista saada lisdtietoja ehdotetusta sijoituksesta,
mukaan luettuna muttei yksinomaisesti tiedot siitd, mistd ja miten tar-
jousesite, vuosikertomus ja puolivuotiskatsaus ovat aina pyydettidessd
veloituksetta saatavilla, sekd kieli, jolla sijoittajat voivat saada kyseiset
tiedot.

Sijoittajalle annettavissa avaintiedoissa on oltava myds ilmoitus siitd,
ettd yksityiskohtaiset tiedot ajantasaistetusta palkka- ja palkkiopolitiikas-
ta, muun muassa kuvaus siitd, miten palkat ja palkkiot sekd etuudet
lasketaan, palkkojen ja palkkioiden sekd etuuksien mydntdmisestd vas-
taavien henkildiden tiedot, mukaan lukien palkka- ja palkkiokomitean
kokoonpano, jos tillainen komitea on olemassa, ovat saatavilla verkko-
sivustolla, mukaan lukien linkki kyseiselle verkkosivustolle, ja ettd pa-
periversio toimitetaan pyynndstd veloituksetta.

5. Sijoittajalle annettavat avaintiedot on Kkirjoitettava tiivistetysti
yleiskielelld. Ne on laadittava yhteiseen, vertailukelpoiseen muotoon ja
esitettdva yksityissijoittajien kannalta ymmaérrettivillad tavalla.
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6. Sijoittajalle annettavia avaintietoja on kéytettdva sellaisenaan ai-
noastaan kadntdmisestd johtuvin muutoksin tai tdydennyksin kaikissa
jésenvaltioissa, joissa yhteissijoitusyrityksen on 93 artiklan mukaisesti
ilmoitettu markkinoivan osuuksiaan.

7. Komissio hyviksyy delegoiduilla sdddoksillda M4 112 a artiklan
mukaisesti € toimenpiteitd, joilla tismennetddn seuraavaa:

a) sijoittajille 2, 3 ja 4 kohdan mukaisesti annettavien avaintietojen
tarkka ja tyhjentdva sisélto;

b) sijoittajille seuraavissa erityistapauksissa annettavien avaintietojen
tarkka ja tyhjentdva sisalto:

i) kun on kyse yhteissijoitusyrityksestd, jolla on eri alarahastoja,
avaintiedot, jotka on annettava sijoittajille, jotka merkitsevét tie-
tyn alarahaston osuuksia, mukaan luettuina tiedot siitd, miten
yhdesté alarahastosta siirrytddn toiseen, sekd tdhén liittyvistd kus-
tannuksista;

i) kun on kyse yhteissijoitusyrityksestd, joka tarjoaa eri osakelajeja,
avaintiedot, jotka on annettava sijoittajille, jotka merkitsevit tie-
tynlajisia osakkeita;

iii) kun on kyse rahasto-osuusrahastorakenteista, avaintiedot, jotka
on annettava sijoittajille, jotka merkitsevit sellaisen yhteissijoi-
tusyrityksen osuuksia, joka itse sijoittaa toiseen yhteissijoitusyri-
tykseen tai muihin 50 artiklan 1 kohdan e alakohdassa tarkoitet-
tuihin yhteistd sijoitustoimintaa harjoittaviin yrityksiin;

iv) kun on kyse master—feeder-rakenteista, avaintiedot, jotka on an-
nettava sijoittajille, jotka merkitsevit feeder-yhteissijoitusyrityk-
sen osuuksia; sekd

v) kun on kyse strukturoidusta, pddomasuojatusta ja muusta vastaa-
vasta yhteissijoitusyrityksestd, avaintiedot, jotka on annettava si-
joittajille téllaisen yhteissijoitusyrityksen erityisominaisuuksista;
sekd

¢) erityiset tiedot sijoittajille 5 kohdan mukaisesti annettavien avaintie-
tojen muodosta ja esitystavasta.

8. Jotta voidaan varmistaa tdmén artiklan yhdenmukaiset soveltamis-
edellytykset, arvopaperimarkkinaviranomainen voi laatia teknisten tdy-
tdntdonpano-standardien luonnoksia, joissa méadritellddn komission 7 ar-
tiklan mukaisesti hyvéksymien, tdmén artiklan 3 kohdassa tarkoitettuja
tietoja koskevien delegoitujen sdédosten soveltamisedellytykset.

Siirretddn komissiolle valta hyviksyd ensimmdisessd alakohdassa tarkoi-
tetut tekniset tdytdntdonpanostandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010
15 artiklan mukaisesti.

79 artikla

1. Sijoittajalle annettavat avaintiedot ovat ennen sopimuksen tekoa
annettavia tietoja. Niiden on oltava asiallisia ja selkeitd, eivitkd ne
saa olla harhaanjohtavia. Niiden on oltava yhdenmukaisia tarjousesitteen
asianomaisten osien kanssa.
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2. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettei kukaan joudu siviilioike-
udelliseen vastuuseen pelkdstddn sijoittajalle annettavien avaintietojen
perusteella, niiden kddnndkset mukaan luettuina, jolleivit tiedot ole har-
haanjohtavia, epdtarkkoja tai ristiriidassa tarjousesitteen asianomaisten
osien kanssa. Avaintiedoissa on oltava titd koskeva selvd varoitus.

80 artikla

1. Jdsenvaltioiden on vaadittava, ettid sijoitusyhtié ja kunkin hoita-
mansa sijoitusrahaston osalta rahastoyhtid, joka myy yhteissijoitusyri-
tystd suoraan tai jonkun muun sen puolesta toimivan luonnollisen hen-
kilon tai oikeushenkilon vélitykselld sen tdydelld ja ehdottomalla vas-
tuulla, toimittavat sijoittajille kyseistd yhteissijoitusyritystd koskevat si-
joittajalle annettavat avaintiedot hyvissd ajoin ennen ehdotettua sijoitta-
jien tekemdd kyseisen yhteissijoitusyrityksen osuuksien merkitsemista.

2. Jasenvaltioiden on vaadittava, ettd sijoitusyhtid ja kunkin hoita-
mansa sijoitusrahaston osalta rahastoyhtid, joka ei myy yhteissijoitus-
yritystd suoraan tai jonkun muun sen puolesta toimivan luonnollisen
henkilon tai oikeushenkilon vilitykselld sen tdydelld ja ehdottomalla
vastuulla sijoittajiin ndhden, antavat sijoittajalle annettavat avaintiedot
pyynndstd tuotevalmistajille ja vilittdjille, jotka myyvéit mahdollisia si-
joituksia kyseiseen yhteissijoitusyritykseen tai tuotteita, joihin sisdltyy
kyseiseen yhteissijoitusyritykseen kohdistuva riski, tai jotka antavat tal-
laisiin sijoituksiin tai tuotteisiin liittyvdd neuvontaa. Jdsenvaltioiden on
vaadittava, ettd vilittdjdt, jotka myyvit mahdollisia sijoituksia yhteissi-
joitusyritykseen tai antavat sijoittajille tdllaisiin sijoituksiin liittyvdd neu-
vontaa, antavat avaintiedot asiakkailleen tai mahdollisille asiakkailleen.

3. Avaintiedot on annettava sijoittajille veloituksetta.

81 artikla

1. Jdsenvaltioiden on sallittava, ettd sijoitusyhtiot ja kunkin hoita-
mansa sijoitusrahaston osalta rahastoyhtiot antavat sijoittajalle annettavat
avaintiedot pysyvédd vilinettd kéyttden tai verkkosivuston vilitykselld.
Sijoittajalle on pyynnosté toimitettava paperiversio veloituksetta.

Lisdksi ajantasaistettu versio sijoittajalle annettavista avaintiedoista on
asetettava saataville sijoitusyhtion tai rahastoyhtion verkkosivustolla.

2. Komissio voi hyviksyd delegoiduilla sdadoksilla »>M4 112 a ar-
tiklan mukaisesti <« toimenpiteitd, joilla maéritetdén erityisehdot, jotka
on tdytettdvd, kun tarjousesite toimitetaan muuta pysyvéd vilinettd kuin
paperia kéyttden tai verkkosivuston vilitykselld, joka ei ole pysyvé
viline.

82 artikla

1. Yhteissijoitusyrityksen on ldhetettiva sijoittajalle annettavat avain-
tietonsa ja niithin mahdollisesti tehdyt muutokset kotijdsenvaltionsa toi-
mivaltaisille viranomaisille.

2. Sijoittajalle annettavat avaintiedot on pidettdvé keskeisiltd osiltaan
ajan tasalla.
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YM10
4 JAKSO

Tietojen saatavuus eurooppalaisessa keskitetyssi yhteyspisteessii

82 a artikla

1. Jdsenvaltioiden on varmistettava 10 pdivéstd tammikuuta 2028
alkaen, ettd kun rahastoyhtit ja sijoitusyhtiot julkistavat tietoja tdmén
direktiivin 68 artiklan 1 kohdan ja 78 artiklan 1 kohdan mukaisesti, ne
toimittavat kyseiset tiedot samanaikaisesti tdmédn artiklan 3 kohdassa
tarkoitetulle tiedonkeruuelimelle niiden asettamiseksi saataville Euroo-
pan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) 2023/2859 (!) nojalla pe-
rustetussa eurooppalaisessa keskitetyssd yhteyspisteessd (ESAP).

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd tiedot tdyttivdt seuraavat vaa-
timukset:

a) tiedot toimitetaan asetuksen (EU) 2023/2859 2 artiklan 3 alakohdassa
maédritellyssé tietojen poiminnan mahdollistavassa muodossa tai, jos
unionin oikeudessa niin edellytetddn, mainitun asetuksen 2 artiklan
4 alakohdassa maédritellyssd koneluettavassa muodossa;

b) tietoihin liitetddn seuraavat metatiedot:

i) kaikki sen yhteissijoitusyrityksen nimet, johon tiedot liittyvit;

i) asetuksen (EU) 2023/2859 7 artiklan 4 kohdan b alakohdan
nojalla tdsmennetty yhteissijoitusyrityksen oikeushenkildtunnus;

iii) mainitun asetuksen 7 artiklan 4 kohdan d alakohdan nojalla
tdsmennetty yhteissijoitusyrityksen kokoluokka;

iv) mainitun asetuksen 7 artiklan 4 kohdan ¢ alakohdan nojalla luo-
kiteltu tietojen tyyppi;

V) maininta siitd, siséltyyko tietoihin henkil6tietoja.

2. Sovellettaessa 1 kohdan b alakohdan ii alakohtaa jésenvaltioiden
on varmistettava, ettd yhteissijoitusyritykset hankkivat oikeushenkil6tun-
nuksen.

3.  Téamén artiklan 1 kohdassa tarkoitettujen tietojen asettamiseksi
saataville ESAPissa asetuksen (EU) 2023/2859 2 artiklan 2 alakohdassa
médritelty tiedonkeruuelin on toimivaltainen viranomainen.

(") Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2023/2859, annettu 13 pii-
vand joulukuuta 2023, rahoituspalvelujen, padomamarkkinoiden ja kestivyy-
den kannalta merkityksellisiin julkisesti saatavilla oleviin tietoihin keskitetyn
pddsyn tarjoavan eurooppalaisen keskitetyn yhteyspisteen perustamisesta
(EUVL L, 2023/2859, 20.12.2023, ELIL: http://data.euro-
pa.eu/eli/reg/2023/2859/0j).
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4.  Jasenvaltioiden on varmistettava 10 péivdstd tammikuuta 2028
alkaen, ettd tdméan direktiivin 6 artiklan 1 kohdassa tarkoitetut tiedot
asetetaan saataville ESAPissa. Tdtd varten asetuksen (EU) 2023/2859 2 ar-
tiklan 2 alakohdassa mééritelty tiedonkeruuelin on kansallinen toimival-
tainen viranomainen.

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd tiedot tdyttdvdt seuraavat vaa-
timukset:

a) tiedot toimitetaan asetuksen (EU) 2023/2859 2 artiklan 3 alakohdas-
sa madritellyssé tietojen poiminnan mahdollistavassa muodossa;

b) tietoihin liitetddn seuraavat metatiedot:
i) kaikki sen rahastoyhtion nimet, johon tiedot liittyvat;

il) mainitun asetuksen 7 artiklan 4 kohdan b alakohdan nojalla
tdsmennetty rahastoyhtion mahdollinen oikeushenkildtunnus;

iii) mainitun asetuksen 7 artiklan 4 kohdan ¢ alakohdan nojalla luo-
kiteltu tietojen tyyppi;

iv) maininta siitd, sisdltyyko tietoihin henkildtietoja.

5. Jasenvaltioiden on varmistettava 10 pdivdstd tammikuuta 2028
alkaen, ettd timén direktiivin 99 b artiklan 1 kohdassa tarkoitetut tiedot
asetetaan saataville ESAPissa. Tété varten asetuksen (EU) 2023/2859 2 ar-
tiklan 2 alakohdassa maéritelty tiedonkeruuelin on toimivaltainen viran-
omainen.

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd tiedot tdyttivdt seuraavat vaa-
timukset:

a) tiedot toimitetaan asetuksen (EU) 2023/2859 2 artiklan 3 alakohdas-
sa madritellyssé tietojen poiminnan mahdollistavassa muodossa;

b) tietoihin liitetdén seuraavat metatiedot:
i) kaikki sen yhteissijoitusyrityksen nimet, johon tiedot liittyvit;

i) asetuksen (EU) 2023/2859 7 artiklan 4 kohdan b alakohdan
nojalla tdsmennetty yhteissijoitusyrityksen mahdollinen oikeus-
henkil6tunnus;

iii) mainitun asetuksen 7 artiklan 4 kohdan c alakohdan nojalla luo-
kiteltu tietojen tyyppi;

iv) maininta siitd, sisdltyyko tietoihin henkilGtietoja.

6. Jotta voidaan varmistaa 1 kohdan mukaisesti toimitettujen tietojen
tehokas kerdédminen ja hallinnointi, arvopaperimarkkinaviranomainen
laatii luonnoksia teknisiksi tdytdntdonpanostandardeiksi, joissa tdsmen-
netddn seuraavat:

a) muut tietoihin liitettdvét metatiedot;

b) tietoihin siséltyvdn datan rakenne;
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¢) mitkd tiedot on toimitettava koneluettavassa muodossa ja mitd kone-
luettavaa muotoa téllaisissa tapauksissa on kéytettdva.

Edelld olevan ¢ alakohdan soveltamiseksi arvopaperimarkkinaviranomai-
nen arvioi erilaisten koneluettavien muotojen etuja ja haittoja ja suorittaa
asianmukaisia kdytdnnon testeja.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa kyseiset teknisten tdytin-
toonpanostandardien luonnokset komissiolle.

Siirretddn komissiolle valta hyviksyd tdmén kohdan ensimmdéisessd ala-
kohdassa tarkoitetut tekniset tdytdntdonpanostandardit asetuksen (EU)
N:o 1095/2010 15 artiklan mukaisesti.

7. Arvopaperimarkkinaviranomainen antaa tarvittaecssa ohjeita sen
varmistamiseksi, ettd 6 kohdan ensimmaéisen alakohdan a alakohdan
mukaisesti toimitetaan oikeat metatiedot.

X LUKU
YHTEISSIJOITUSYRITYSTEN YLEISET VELVOLLISUUDET

83 artikla
1. Lainaa ei saa ottaa:
a) sijoitusyhtid;
b) rahastoyhtio tai sdilytysyhteiso sijoitusrahaston lukuun.

Yhteissijoitusyritys saa kuitenkin hankkia ulkomaista valuuttaa luoton-
vilityksen (’back-to-back”-laina) avulla.

2. Poiketen siitd, mitd 1 kohdassa sdddetddn, jdsenvaltio voi antaa
yhteissijoitusyritykselle luvan ottaa lainaa silld edellytykselld, ettd lainaa
otetaan:

a) viliaikaisesti, ja sen méidrd vastaa
— sijoitusyhtion osalta enintddn 10:td prosenttia sen varoista tai

— sijoitusrahaston osalta enintddn 10:t4 prosenttia rahaston arvosta;
tai

b) sellaisen kiintedn omaisuuden hankkimiseksi, jota tarvitaan valitto-
masti yhtion liiketoiminnassa, ja sen médrd vastaa sijoitusyhtion
osalta enintddn 10:td prosenttia sen varoista.

Jos yhteissijoitusyritykselld on a ja b alakohdan nojalla lupa ottaa lainaa,
laina ei saa yhteenséd olla enemmén kuin miérd, joka vastaa 15:td pro-
senttia sen varoista.

3. Jotta voidaan varmistaa tdmén artiklan johdonmukainen yhdenmu-
kaistaminen, arvopaperimarkkinaviranomainen voi laatia teknisten sdén-
telystandardien luonnoksia, joissa tdsmennetddn tdmédn artiklan lainaa-
mista koskevia vaatimuksia.
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Siirretddn komissiolle valta hyvéksyd ensimmadisessd alakohdassa tarkoi-
tetut tekniset sddntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10—14 ar-
tiklan mukaisesti.

84 artikla

1. Yhteissijoitusyrityksen on osuudenhaltijan vaatimuksesta ostettava
takaisin tai lunastettava osuutensa.

2. Poiketen siitd, mitd 1 kohdassa sdddetdén:

a) yhteissijoitusyritys voi viliaikaisesti keskeyttdd osuuksiensa takaisin-
oston tai lunastamisen sovellettavan kansallisen lainsdddannon, ra-
haston sddntdjen tai sijoitusyhtion perustamisasiakirjojen mukaisesti;

b) yhteissijoitusyrityksen kotijdsenvaltio voi antaa toimivaltaisille viran-
omaisilleen valtuudet vaatia osuuksien takaisinostojen tai lunastuksen
keskeyttdmistd, jos osuudenhaltijoiden tai yleison etu edellyttdd sitd.

Edelld a alakohdassa tarkoitettu keskeytys saa tulla kysymykseen vain
sellaisissa poikkeuksellisissa tilanteissa, joissa olosuhteet edellyttavit
sitd ja joissa se on osuudenhaltijoiden edut huomioon ottaen perusteltua.

3. Edelld olevan 2 kohdan a alakohdan mukaisissa véliaikaista kes-
keyttamistd koskevissa tapauksissa yhteissijoitusyrityksen on viipymétté
ilmoitettava padtoksestdéin kotijdsenvaltionsa toimivaltaisille viranomai-
sille seké kaikkien niiden jdsenvaltioiden toimivaltaisille viranomaisille,
joissa se markkinoi osuuksiaan.

4. Jotta voidaan varmistaa tdmén artiklan johdonmukainen yhdenmu-
kaistaminen, arvopaperimarkkinaviranomainen voi laatia teknisten sdén-
telystandardien luonnoksia, joissa maéritelldén edellytykset, jotka yhteis-
sijoitusyrityksen on tdytettdvd 2 artiklan a alakohdassa tarkoitetun yh-
teissijoitusyrityksen osuuksien takaisinoston tai lunastamisen véliaikai-
sen keskeyttdmisen jélkeen silloin, kun téllainen keskeyttimispaétds on
tehty.

Siirretdéin komissiolle valta hyvédksyd ensimmaisessd alakohdassa tarkoi-
tetut tekniset sddntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10—14 ar-
tiklan mukaisesti.

85 artikla

Yhteissijoitusyrityksen varojen arvonmaidritystd sekd sen osuuksien
myynti- tai lilkkkeeseenlaskuhintaa ja takaisinosto- tai lunastushintaa kos-
kevista sddnndistd on sdddettdvd sovellettavassa kansallisessa lainséa-
dénndssad taikka médrittiva rahaston sddnndissd tai sijoitusyhtion perus-
tamisasiakirjoissa.

86 artikla

Yhteissijoitusyrityksen tuotot on jaettava tai sijoitettava uudelleen lain ja
rahaston sddntdjen tai sijoitusyhtién perustamisasiakirjojen mukaisesti.

87 artikla

Yhteissijoitusyrityksen osuutta ei saa antaa, ellei nettoliikkeeseenlasku-
hintaa vastaavaa madrdd suoriteta yhteissijoitusyritykselle yleisesti kéy-
tossd olevassa midrdajassa. Tdmd sddnnds ei estd palkkio-osuuksien
jakamista.
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88 artikla

1. Rajoittamatta 50 ja 51 artiklan soveltamista seuraavat eivit saa
myOntdd lainaa tai taata kolmannen sitoumuksia:

a) sijoitusyhtid;
b) rahastoyhtio tai sdilytysyhteiso sijoitusrahaston lukuun.

2. Mitd 1 kohdassa sdddetddn, ei estd siind tarkoitettuja yrityksid
hankkimasta siirtokelpoisia arvopapereita, rahamarkkinavilineitd tai
muita 50 artiklan 1 kohdan e, g ja h alakohdassa tarkoitettuja rahoitus-
vilineitd, joita ei ole tdysin maksettu.

89 artikla

Siirtokelpoisten arvopaperien, rahamarkkinavélineiden tai muiden 50 ar-
tiklan 1 kohdan e, g ja h alakohdassa tarkoitettujen rahoitusvélineiden
ilman katetta tapahtuvaa myyntid (ylimyynti) eivét saa harjoittaa:

a) sijoitusyhtio;

b) rahastoyhti6 tai sdilytysyhteiso sijoitusrahaston lukuun.

90 artikla

Yhteissijoitusyrityksen kotijasenvaltion laissa on sdidettdvd tai rahaston
sddnndissd on madrdttdva niistd palkkioista ja kulukorvauksista, jotka
rahastoyhtié saa veloittaa sijoitusrahastolta, seké téllaisten palkkioiden
laskentaperusteista.

Laissa on sdéddettdva tai sijoitusyhtion perustamisasiakirjoissa on maé-
rattdvd, millaisista kustannuksista yhti vastaa.

XI LUKU

ERITYISET SAANNOKSET YHTEISSIJOITUSYRITYKSISTA, JOTKA
MARKKINOIVAT OSUUKSIAAN MUISSA JASENVALTIOISSA KUIN
SIJOITTAUTUMISVALTIOISSAAN

91 artikla

1. Yhteissijoitusyritysten kotijdsenvaltioiden on varmistettava, ettd
yhteissijoitusyritykset voivat 93 artiklan mukaisen ilmoituksen jdlkeen
markkinoida osuuksiaan niiden alueella.

2. Yhteissijoitusyritysten kotijdsenvaltiot eivit saa asettaa 1 kohdassa
tarkoitetuille yhteissijoitusyrityksille lisdvaatimuksia tai hallintomenette-
lyja, jotka koskevat tdmin direktiivin soveltamisalaa.

4. Titéd lukua sovellettaessa yhteissijoitusyritys kattaa my0s sen ala-
rahastot.

92 artikla

1. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd yhteissijoitusyritys asettaa
saataville kussakin jdsenvaltiossa, jossa se aikoo markkinoida osuuksi-
aan, jérjestelyn seuraavien tehtdvien hoitamista varten:
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a) yhteissijoitusyrityksen osuuksiin liittyvien merkintd-, takaisinosto- ja
lunastustoimeksiantojen késittely ja muiden maksujen suorittaminen
osuudenhaltijoille IX luvun nojalla vaadituissa asiakirjoissa ilmoitet-
tujen edellytysten mukaisesti;

b

~

tietojen toimittaminen sijoittajille siitd, miten a alakohdassa tarkoite-
tut toimeksiannot voidaan tehdd ja miten takaisinosto- ja lunastus-
tuotot maksetaan;

¢) niiden tictojen késittelyn ja 15 artiklassa tarkoitettujen menettelyjen
ja jarjestelyjen kéyton helpottaminen, jotka koskevat sellaisten sijoit-
tajille kuuluvien oikeuksien kéyttdd, jotka johtuvat sijoittamisesta
yhteissijoitusyritykseen siind jdsenvaltiossa, jossa yhteissijoitusyri-
tystd markkinoidaan;

d) IX luvun nojalla vaadittujen tietojen ja asiakirjojen asettaminen si-
joittajien saataville 94 artiklassa sdddetyin edellytyksin tarkastelua ja
jdljenndsten hankkimista varten:

e) jarjestelyn kautta hoidettavia tehtdvid koskevien tietojen toimittami-
nen sijoittajille pysyvalld vilineelld; ja

f) toimiminen yhteyspisteend viestinndssd toimivaltaisten viranomaisten
kanssa.

2. Jasenvaltiot eivit saa edellyttdd, ettd yhteissijoitusyritys on fyy-
sisesti ldsnéd vastaanottavassa jdsenvaltiossa tai ettd se nimedd kolman-
nen osapuolen 1 kohdan soveltamiseksi.

3. Yhteissijoitusyrityksen on varmistettava, ettd 1 kohdassa tarkoitet-
tujen tehtdvien hoitamiseksi, myds sdhkdisesti, tarjottavat jarjestelyt

a) tarjotaan sen jdsenvaltion, jossa yhteissijoitusyritystd markkinoidaan,
virallisella kielelld tai yhdelld sen virallisista kielistd taikka kyseisen
jésenvaltion toimivaltaisten viranomaisten hyviksymalld kielelld;

b) tarjoaa yhteissijoitusyritys itse, kolmas osapuoli, johon sovelletaan
hoidettavia tehtdvid koskevaa séddntelyd ja valvontaa, tai ne molem-
mat.

Edelld olevaa b alakohtaa sovellettaessa silloin, kun kolmannen osapuo-
len on médrd hoitaa tehtdvid, kyseisen kolmannen osapuolen nimeémi-
sestd on oltava todisteena kirjallinen sopimus, jossa tdismennetddn, mitd
1 kohdassa tarkoitetuista tehtivistd yhteissijoitusyritys ei hoida, ja maa-
ratddn, ettd kyseinen kolmas osapuoli saa kaikki asiaankuuluvat tiedot ja
asiakirjat yhteissijoitusyritykselta.

93 artikla

1. Jos yhteissijoitusyritys aikoo markkinoida osuuksiaan jossakin toi-
sessa jdsenvaltiossa kuin kotijdsenvaltiossaan, sen on ensin toimitettava
ilmoituskirje kotijdsenvaltionsa toimivaltaisille viranomaisille.

Ilmoituskirjeessd on oltava tiedot jirjestelyistd, jotka on tehty yhteissi-
joitusyrityksen osuuksien markkinoimiseksi vastaanottavassa jdsenvalti-
ossa, ja tapauksen mukaan tiedot my0os osakelajeista. Edelld 16 artiklan
1 kohdassa tarkoitetussa tapauksessa siind on oltava maininta siitd, ettd
yhteissijoitusyrityksen osuuksia markkinoi yhteissijoitusyritystd hoitava
rahastoyhtid.
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Ilmoituskirjeessd on myds oltava tiedot, mukaan lukien osoite, joita
vastaanottavan jasenvaltion toimivaltaiset viranomaiset tarvitsevat mah-
dollisten sovellettavien lakisdateisten palkkioiden tai maksujen perimi-
seen tai niistd ilmoittamiseen, sekd tiedot jarjestelyistd 92 artiklan 1
kohdassa tarkoitettujen tehtdvien hoitamiseksi.

2. Yhteissijoitusyrityksen on liitettdvd 1 kohdassa tarkoitettuun ilmoi-
tuskirjeeseen uusimmat versiot seuraavista:

a) sen rahastosddnndt tai perustamisasiakirjat seké tarjousesite ja tarvit-
taessa viimeisin vuosikertomus ja mahdollinen sen jélkeinen puoli-
vuotiskatsaus 94 artiklan 1 kohdan ¢ ja d alakohdan mukaisina
kadnnoksind; ja

b) sen 78 artiklassa tarkoitetut sijoittajille annettavat avaintiedot 94 ar-
tiklan 1 kohdan b ja d alakohdan mukaisina kdannoksina.

3. Yhteissijoitusyrityksen kotijdsenvaltion toimivaltaisten viranomais-
ten on tarkistettava, ovatko yhteissijoitusyrityksen 1 ja 2 kohdan mu-
kaisesti toimittamat asiakirjat tdydellisi.

Yhteissijoitusyrityksen kotijdsenvaltion toimivaltaisten viranomaisten on
toimitettava 1 ja 2 kohdassa tarkoitetut tdydelliset asiakirjat viimeistdan
kymmenen tyOpdivdn kuluttua ilmoituskirjeen ja sen liitteend olevien 2
kohdassa tarkoitettujen tdydellisten asiakirjojen vastaanottopdivéstd sen
jésenvaltion toimivaltaisille viranomaisille, jossa yhteissijoitusyritys ai-
koo markkinoida osuuksiaan. Viranomaisten on liitettdvd asiakirjoihin
todistus siitd, ettd yhteissijoitusyritys tdyttdd tdssd direktiivissad asetetut
edellytykset.

Toimitettuaan asiakirjat yhteissijoitusyrityksen kotijasenvaltion toimival-
taisten viranomaisten on vilittdmdsti ilmoitettava niiden toimittamisesta
yhteissijoitusyritykselle. Yhteissijoitusyritys pédsee yhteissijoitusyrityk-
sen vastaanottavan jasenvaltion markkinoille tdstd ilmoituspdivéstd alka-
en.

4.  Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd 1 kohdassa tarkoitettu ilmoi-
tuskirje ja 3 kohdassa tarkoitettu todistus toimitetaan kansainvéliselld
rahoitusalalla yleisesti kdytetylld kielelld, elleivét yhteissijoitusyrityksen
kotijdsenvaltio ja vastaanottava jdsenvaltio sovi siitd, ettd ilmoituskirje ja
todistus toimitetaan kummankin jdsenvaltion virallisella kielelld.

5.  Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd niiden toimivaltaiset viran-
omaiset hyvéksyvét 3 kohdassa tarkoitettujen asiakirjojen sdhkdisen siir-
ron ja arkistoinnin.

6. Sen jédsenvaltion toimivaltaiset viranomaiset, jossa yhteissijoitus-
yritys aikoo markkinoida osuuksiaan, ei saa vaatia tdssd artiklassa sda-
dettyd ilmoitusmenettelyd varten muita asiakirjoja, todistuksia tai tietoja
kuin téssd artiklassa sdddetddn.

7. Yhteissijoitusyrityksen kotijdsenvaltion on varmistettava, ettd 2
kohdassa tarkoitetut asiakirjat ja tarvittaessa niiden ka&nnokset ovat
yhteissijoitusyrityksen vastaanottavan jasenvaltion toimivaltaisten viran-
omaisten saatavilla sdhkoisessi muodossa. Sen on varmistettava, ettd
yhteissijoitusyritys pitdd kyseiset asiakirjat ja kddnnokset ajan tasalla.
Yhteissijoitusyrityksen on ilmoitettava yhteissijoitusyrityksen vastaan-
ottavan jésenvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle kaikista 2 kohdassa
tarkoitettuihin asiakirjoihin tehdyistd muutoksista ja kerrottava, missé
nadmi asiakirjat ovat saatavilla sdhkdisessd muodossa.

8. Jos 1 kohdan mukaisesti toimitetussa ilmoituskirjeessi annetut tie-
dot muuttuvat tai markkinoitavat osakelajit muuttuvat, yhteissijoitusyri-
tyksen on annettava sekd yhteissijoitusyrityksen kotijasenvaltion etté
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yhteissijoitusyrityksen vastaanottavan jdsenvaltion toimivaltaisille viran-
omaisille kirjallinen ilmoitus tdstd muutoksesta vdhintddn yksi kuukausi
ennen sen toteuttamista.

Jos yhteissijoitusyritys ei ensimmdiisessd alakohdassa tarkoitetun muu-
toksen vuoksi endd noudattaisi tdtd direktiivid, yhteissijoitusyrityksen
kotijdsenvaltion toimivaltaisten viranomaisten on ilmoitettava yhteissi-
joitusyritykselle 15 tyopdivan kuluessa kaikkien ensimmdisessd alakoh-
dassa tarkoitettujen tietojen vastaanottamisesta, ettd se ei saa toteuttaa
muutosta. Téllaisessa tapauksessa yhteissijoitusyrityksen kotijasenvaltion
toimivaltaisten viranomaisten on ilmoitettava asiasta yhteissijoitusyrityk-
sen vastaanottavan jésenvaltion toimivaltaisille viranomaisille.

Jos ensimmdisessd alakohdassa tarkoitettu muutos toteutetaan sen jil-
keen, kun tiedot on toimitettu toisen alakohdan mukaisesti, ja yhteissi-
joitusyritys ei kyseisen muutoksen vuoksi endd noudata titd direktiivid,
yhteissijoitusyrityksen kotijdsenvaltion toimivaltaisten viranomaisten on
toteutettava kaikki asianmukaiset toimenpiteet 98 artiklan mukaisesti,
mukaan lukien tarvittaessa yhteissijoitusyrityksen markkinoinnin nimen-
omainen kielto, ja ilmoitettava toteutetuista toimenpiteistd ilman aihee-
tonta viivytystd yhteissijoitusyrityksen vastaanottavan jdsenvaltion toi-
mivaltaisille viranomaisille.

93 a artikla

1. Jdsenvaltioiden on varmistettava, ettd yhteissijoitusyritys voi il-
moittaa osuuksien, my0s tarvittaessa osakelajien, markkinointijarjestely-
jen pééttdmisestd jasenvaltiossa, jonka osalta se on tehnyt ilmoituksen
93 artiklan mukaisesti, jos kaikki seuraavat edellytykset tdyttyvit:

a) kaikista tdllaisista osuuksista, jotka ovat sijoittajien hallussa kysei-
sessd jasenvaltiossa, tehddén yleinen takaisinosto- tai lunastustarjous,
ilman maksuja tai vdhennyksid, se on julkisesti saatavilla ainakin 30
tyOpdivin ajan ja se osoitetaan kyseisessd jdsenvaltiossa suoraan tai
rahoituksen vilittdjien kautta erikseen kaikille niille sijoittajille, joi-
den henkil6llisyys on tiedossa;

b) aikomus péittdd tillaisten osuuksien markkinointijérjestelyt kysei-
sessd jasenvaltiossa julkaistaan julkisesti saatavilla olevalla vélineel-
14, joka voi olla sdhkdinen ja joka on yleisesti kdytdssd yhteissijoi-
tusyrityksen markkinoinnissa ja asianmukainen yhteissijoitusyrityk-
sen tyypillisen sijoittajan kannalta;

¢) mahdollisia sopimusjérjestelyjd rahoituksen viélittdjien tai asiamiesten
kanssa muutetaan tai ne péitetddn siitd pdivistd, jona markkinointi-
jérjestelyjen paéttdmisestd ilmoitetaan, jotta estetddn 2 kohdassa tar-
koitetussa ilmoituksessa yksildityjen osuuksien kaikenlainen uusi tai
jatkettu, suora tai vilillinen, tarjoaminen tai kohdentaminen.

Ensimmadisen alakohdan a ja b alakohdassa tarkoitetuissa tiedoissa on
kuvattava selvisti seuraukset, joita sijoittajille aiheutuu, jos he eivit
hyvaksy osuuksiensa lunastus- tai takaisinostotarjousta.

Ensimmadisen alakohdan a ja b alakohdassa tarkoitetut tiedot on toimi-
tettava sen jasenvaltion, jonka osalta yhteissijoitusyritys on tehnyt ilmoi-
tuksen 93 artiklan mukaisesti, virallisella kielelld tai yhdelld sen viral-
lisista kielistd taikka kyseisen jdsenvaltion toimivaltaisten viranomaisten
hyvaksymailld kielelld. Yhteissijoitusyrityksen on ensimmdisen alakoh-
dan c alakohdassa tarkoitetusta péivistd alkaen lopetettava osuuksiensa,
joiden osalta on kyseisessd jdsenvaltiossa tehty ilmoitus markkinointi-
jérjestelyjen péattamisestd, kaikenlainen uusi tai jatkettu, suora tai vilil-
linen, tarjoaminen tai kohdentaminen.
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2. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan on toimitettava kotija-
senvaltionsa toimivaltaisille viranomaisille ilmoitus, joka sisdltdd 1 koh-
dan ensimmadisen alakohdan a, b ja c¢ alakohdassa tarkoitetut tiedot.

3. Yhteissijoitusyrityksen kotijdsenvaltion toimivaltaisten viranomais-
ten on tarkistettava, onko yhteissijoitusyrityksen 2 kohdan mukaisesti
toimittama ilmoitus tdydellinen. Yhteissijoitusyrityksen kotijasenvaltion
toimivaltaisten viranomaisten on viimeistddn 15 tydpdivan kuluttua tdy-
dellisen ilmoituksen vastaanottamisesta toimitettava kyseinen ilmoitus 2
kohdassa tarkoitetussa ilmoituksessa yksildidyn jasenvaltion toimivaltai-
sille viranomaisille ja arvopaperimarkkinaviranomaiselle.

Toimitettuaan ilmoituksen ensimmadisen alakohdan mukaisesti yhteissi-
joitusyrityksen kotijdsenvaltion toimivaltaisten viranomaisten on nope-
asti ilmoitettava tdstd toimittamisesta yhteissijoitusyritykselle.

4. Yhteissijoitusyrityksen on toimitettava 68—82 artiklan ja 94 artiklan
nojalla vaaditut tiedot niille sijoittajille, joilla on edelleen sijoituksia
yhteissijoitusyrityksessd, sekéd yhteissijoitusyrityksen kotijasenvaltion
toimivaltaisille viranomaisille.

5. Yhteissijoitusyrityksen kotijdsenvaltion toimivaltaisten viranomais-
ten on toimitettava tdmin artiklan 2 kohdassa tarkoitetussa ilmoituksessa
yksildidyn jdsenvaltion toimivaltaisille viranomaisille tiedot kaikista
muutoksista 93 artiklan 2 kohdassa tarkoitettuihin asiakirjoihin.

6. Tamén artiklan 2 kohdassa tarkoitetussa ilmoituksessa yksildidyn
jdsenvaltion toimivaltaisilla viranomaisilla on samat oikeudet ja velvol-
lisuudet kuin yhteissijoitusyrityksen vastaanottavan jésenvaltion toimi-
valtaisilla viranomaisilla 21 artiklan 2 kohdan, 97 artiklan 3 kohdan ja
108 artiklan mukaisesti. Tdmén artiklan 2 kohdassa tarkoitetussa ilmoi-
tuksessa yksildidyn jdsenvaltion toimivaltaiset viranomaiset eivit timéan
artiklan 5 kohdan mukaisesta toimittamispéivastd alkaen saa vaatia asi-
anomaista yhteissijoitusyritystd osoittamaan, ettd se noudattaa Euroopan
parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) 2019/1156 (') 5 artiklassa tar-
koitettuja markkinointivaatimuksia koskevia kansallisia lakeja, asetuksia
ja hallinnollisia méérdyksid, sanotun kuitenkaan rajoittamatta timéan di-
rektiivin 21 artiklan 2 kohdan ja 97 artiklan mukaisia muita valvonta-
toimia ja valvontavaltuuksia.

7. Sovellettaessa 4 kohtaa jésenvaltioiden on sallittava kaikkien séh-
koisten tai muiden etéviestintikeinojen kayttd, edellyttden ettd tiedot ja
viestintdkeinot ovat sijoittajien saatavilla sijoittajan sijaintijisenvaltion
virallisella kielelld tai yhdelld sen virallisista kielistd taikka kyseisen
jésenvaltion toimivaltaisten viranomaisten hyviksymaélld kielell.

94 artikla

1. Jos yhteissijoitusyritys markkinoi osuuksiaan yhteissijoitusyrityk-
sen vastaanottavassa jdsenvaltiossa, sen on annettava kyseisen jdsenval-
tion alueella oleville sijoittajille kaikki tiedot ja asiakirjat, jotka sen on
IX luvun mukaan annettava kotijasenvaltiossaan oleville sijoittajille.

Tiedot ja asiakirjat on annettava sijoittajille seuraavien sddnndsten mu-
kaisesti:

(") Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2019/1156, annettu 20 péi-
vand kesdkuuta 2019, yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavien yritysten rajaty-
littdvan markkinoinnin helpottamisesta ja asetusten (EU) N:o 345/2013, (EU)
N:o 346/2013 ja (EU) N:o 1286/2014 muuttamisesta (EUVL L 188,
12.7.2019, s. 55).
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a) tiedot tai asiakirjat on annettava sijoittajille yhteissijoitusyrityksen
vastaanottavan jdsenvaltion laeissa, asetuksissa tai hallinnollisissa
médrdyksissd sdddetylld tavalla, sanotun kuitenkaan rajoittamatta IX
luvun sddnndsten soveltamista;

b

~

78 artiklassa tarkoitetut sijoittajalle annettavat avaintiedot on kdén-
nettidva yhteissijoitusyrityksen vastaanottavan jésenvaltion viralliselle
kielelle tai yhdelle sen virallisista kielistd taikka kyseisen jdsenval-
tion toimivaltaisten viranomaisten hyviksymaille kielelle;

¢) muut tiedot tai asiakirjat kuin 78 artiklassa tarkoitetut sijoittajalle
annettavat avaintiedot on kédédnnettdva yhteissijoitusyrityksen valin-
nan mukaan yhteissijoitusyrityksen vastaanottavan jésenvaltion viral-
liselle kielelle tai yhdelle sen virallisista kielistd taikka kyseisen
jésenvaltion toimivaltaisten viranomaisten hyvéksymaélle kielelle tai
kansainviliselld rahoitusalalla yleisesti kdytetylle kielelle; ja

d

~

b ja c alakohdan mukaisesta tietojen tai asiakirjojen kdanndsten laa-
dinnasta vastaa kyseinen yhteissijoitusyritys, ja kdanndsten on vas-
tattava tarkoin alkuperdisten tietojen sisdltod.

2. Edelld 1 kohdassa asetetut vaatimukset koskevat myos kyseisessd
kohdassa tarkoitettuihin tietoihin ja asiakirjoihin tehtdvid muutoksia.

3. Aikaviliin, jolla yhteissijoitusyrityksen osuuksien liikkeeseenlas-
ku-, myynti-, takaisinosto- tai lunastushinnat julkistetaan 76 artiklan
mukaisesti, sovelletaan yhteissijoitusyrityksen kotijdsenvaltion lakeja,
asetuksia ja hallinnollisia maardyksia.

95 artikla

1. Komissio voi hyviksyd delegoiduilla sdadoksilla »M4 112 a ar-
tiklan mukaisesti < toimenpiteitd, joilla tdsmennetddn:

b) 93 artiklan 1, 2 ja 3 kohdassa tarkoitetun tiedon saatavuuden hel-
pottaminen yhteissijoitusyrityksen vastaanottavan jédsenvaltion toimi-
valtaisille viranomaisille 93 artiklan 7 kohdan mukaisesti.

2. Jotta voidaan varmistaa 93 artiklan yhdenmukaiset soveltamisedel-
lytykset, arvopaperimarkkinaviranomainen voi laatia teknisten tdytin-
toonpanostandardien luonnoksia, joissa médritelldén:

a) 93 artiklan 1 kohdassa tarkoitetun, yhteissijoitusyrityksen kéyttiman
ilmoituskirjeen vakiomallin muoto ja sisdltd, mukaan lukien tiedot
asiakirjoista, joihin kddnnoksissd viitataan;

b) 93 artiklan 3 kohdassa tarkoitetun, jésenvaltioiden toimivaltaisten
viranomaisten kéyttdmén todistuksen vakiomallin muoto ja sisélto;
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¢) tietojenvaihtomenettely ja sédhkoisen viestinndn kdytt toimivaltaisten
viranomaisten vélilld 93 artiklan mukaisessa ilmoittamisessa.

Siirretddn komissiolle valta hyvéksyd ensimmdisessd alakohdassa tarkoi-
tetut tekniset tdytantdonpanostandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010
15 artiklan mukaisesti.

96 artikla

Yhteissijoitusyritys voi yhteissijoitusyrityksen vastaanottavassa jasenval-
tiossa kdyttdd toimintaansa harjoittaessaan nimityksessddn samaa viitta-
usta oikeudelliseen muotoonsa (esimerkiksi sijoitusyhtid tai sijoitusra-
hasto), jota se kayttdd kotijasenvaltiossaan.

XII LUKU

SAANNOKSET TOIMILUVAN MYONTAMISESTA JA VALVONNASTA
VASTUUSSA OLEVISTA VIRANOMAISISTA

97 artikla

1. Jdsenvaltioiden on nimettdvd toimivaltainen viranomainen, jonka
tehtdvdnd on hoitaa tdssd direktiivissd sdddettyjd tehtdvid. Niiden on
ilmoitettava téstd arvopaperimarkkinaviranomaiselle ja komissiolle il-
moittaen ndiden tehtdvien mahdollinen jakautuminen.

2. Toimivaltaisten viranomaisten on oltava julkisia viranomaisia tai
sellaisten nimedmid elimii.

3. Yhteissijoitusyrityksen kotijasenvaltion viranomaisilla on toimi-
valta valvoa tétd yhteissijoitusyritysté tarvittaecssa myos 19 artiklan mu-
kaisesti. Yhteissijoitusyrityksen vastaanottavan jésenvaltion viranomai-
silla on kuitenkin toimivalta valvoa direktiivin soveltamisalan ulkopuo-
lelle jadvien sddnndsten sekd 92 ja 94 artiklassa asetettujen vaatimusten
noudattamista.

98 artikla

1. Toimivaltaisille viranomaisille on annettava kaikki valvonta- ja
tutkintavaltuudet, jotka ovat tarpeen kyseisten viranomaisten tehtdvien
hoitamiseksi. Valtuuksia on kiytettiva:

a) suoraan;
b) yhdessd muiden viranomaisten kanssa;

¢) toimivaltaisten viranomaisten vastuulla antamalla valtuudet elimille,
joille tehtdvit on siirretty; tai

d) saattamalla asia toimivaltaisten oikeusviranomaisten kasiteltdvaksi.

2. Edelld olevan 1 kohdan nojalla toimivaltaisilla viranomaisilla on
valtuudet ainakin:

a) saada tutustua kaikkiin asiakirjoihin niiden muodosta riippumatta ja
saada jéljennds niistd;
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b) vaatia ketd tahansa toimittamaan tietoja ja tarvittaessa kutsua hen-
kilo kuultavaksi tietojen saamiseksi;

¢) tehdd tarkastuksia paikalla;

d) vaatia

1) siind médrin kuin se sallitaan kansallisessa lainsdddanndssi, te-
leoperaattorin hallussa olevia tietoliikennetietoja, jos voidaan pe-
rustellusti epdilld rikkomista ja jos tdllaiset tiedot voivat olla
merkityksellisid tdmén direktiivin rikkomista koskevan tutkinnan
kannalta;

i) yhteissijoitusyritysten, rahastoyhtididen, sijoitusyhtididen, siily-
tysyhteisdjen tai muiden télld direktiivilld sddnneltyjen yhteisdjen
hallussa olevia tallenteita puhelinkeskusteluista tai sdhkdisestd
viestinndstd tai muita tietoliikennetietoja;

e) vaatia sellaisen kéytdnnon lopettamista, joka on ristiriidassa tétd
direktiivid tdytdntoonpantaessa annettujen sddnndsten kanssa;

f) wvaatia varojen jaddyttdmistd tai takavarikoimista;
g) vaatia ammattitoiminnan véliaikaista kieltimista;

h) vaatia toimiluvan saaneita sijoitusyhtioitd, rahastoyhtioitd tai siily-
tysyhteisdjd antamaan tietoja;

i) toteuttaa toimenpiteitd sen varmistamiseksi, ettd sijoitusyhtiot, rahas-
toyhtiot tai sdilytysyhteisot tdyttdvit jatkuvasti tdmén direktiivin
vaatimukset;

j) madrdtd osuuksien liikkeeseenlasku, takaisinostot tai lunastukset
keskeytettaviksi, jos osuudenhaltijoiden tai yleison etu sitd edellyt-
tad;

k) peruuttaa yhteissijoitusyritykselle myonnetty lupa taikka rahastoyh-
tidlle tai sdilytysyhteisdlle mydnnetty toimilupa;

1) siirtdd asioita syytteeseen pantaviksi; ja

m) sallia tilintarkastajien tai asiantuntijoiden suorittamat tarkastukset tai
tutkinnat.

99 artikla

1. Jdsenvaltioiden on asetettava sddnndt, jotka koskevat hallinnollisia
seuraamuksia ja muita hallinnollisia toimenpiteitd, joita yhtiille ja hen-
kiloille méédratddan timéan direktiivin saattamiseksi osaksi kansallista lain-
sdddantdd annettujen kansallisten sddnndsten rikkomisista, ja toteutettava
kaikki tarvittavat toimenpiteet varmistaakseen, ettd niitd sovelletaan, sa-
notun kuitenkaan rajoittamatta 98 artiklan mukaisia toimivaltaisten vi-
ranomaisten valvontavaltuuksia ja jdsenvaltioiden oikeutta sddtdd ja
médritd rikosoikeudellisia seuraamuksia.

Mikéli jasenvaltiot péattavit, ettd ne eivét sdddd hallinnollisia seuraa-
muksia koskevia sddntdja sellaisten rikkomisten osalta, joihin sovelle-
taan kansallista rikosoikeutta, niiden on ilmoitettava komissiolle asian-
omaiset rikoslainsdddannon sddnndkset.
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Hallinnollisten seuraamusten ja muiden hallinnollisten toimenpiteiden
on oltava tehokkaita, oikeasuhteisia ja varoittavia.

Jasenvaltioiden on ilmoitettava viimeistddn 18 pdivdnd maaliskuuta
2016 komissiolle ja arvopaperimarkkinaviranomaiselle lait, asetukset ja
hallinnolliset méardykset, joilla timé artikla saatetaan osaksi kansallista
lainsdddéantod, mukaan lukien mahdolliset asianomaiset rikoslainsdadan-
non sddnnokset. Jasenvaltioiden on ilman aiheetonta viivytystd ilmoitet-
tava komissiolle ja arvopaperimarkkinaviranomaiselle mydhemmisté
muutoksista ndihin sdannoksiin.

2. Jos jdsenvaltiot ovat péittdneet 1 kohdan mukaisesti sdétdd rikos-
oikeudellisista seuraamuksista kyseisessd kohdassa tarkoitettujen séén-
nosten rikkomisesta, niiden on varmistettava, ettd asianmukaiset toimen-
piteet on toteutettu, jotta toimivaltaisilla viranomaisilla on kaikki tarvit-
tavat valtuudet olla yhteydessd oikeusviranomaisiin niiden lainkdytto-
alueella vastaanottaakseen tietoja rikosoikeudellisista tutkimuksista tai
menettelyistd, jotka on kdynnistetty timén direktiivin mahdollisten rik-
komisten vuoksi, ja antaakseen tietoja muille toimivaltaisille viranomai-
sille ja arvopaperimarkkinaviranomaiselle, jotta ne voivat tdyttdd velvol-
lisuutensa tehdéd yhteistyotd keskenédédn ja arvopaperimarkkinaviranomai-
sen kanssa titd direktiivid sovellettaessa.

Toimivaltaiset viranomaiset voivat myds tehdd yhteistyotd muiden ja-
senvaltioiden toimivaltaisten viranomaisten kanssa helpottaakseen seur-
aamusmaksujen perimista.

3. Komissio tarkastelee timén direktiivin toimivuutta koskevan ylei-
sen uudelleentarkastelun yhteydessd viimeistdédn 18 pdivdnd syyskuuta
2017 hallinnollisten ja rikosoikeudellisten seuraamusten soveltamista ja
erityisesti tarvetta yhdenmukaistaa entisestddn tdssd direktiivissd sdddet-
tyjen vaatimusten rikkomisesta maérattdviad hallinnollisia seuraamuksia.

4. Toimivaltainen viranomainen voi kieltdytyd toimittamasta pyydet-
tyjd tietoja tai tekemdstd yhteistyotd tutkinnassa ainoastaan seuraavissa
poikkeuksellisissa olosuhteissa:

a) asiaa koskevien tietojen toimittaminen saattaisi vaikuttaa haitallisesti
asianomaisen jésenvaltion turvallisuuteen seké erityisesti terrorismin
ja muiden vakavien rikosten torjuntaan;

b) pyynnén noudattaminen vaikuttaisi todenndkoisesti haitallisesti sen
omaan tutkintaan, tdytdntdonpanon valvontaan tai tapauksen mukaan
rikostutkintaan;

¢) samoja toimia ja henkilGitd koskeva oikeudenkdynti on jo pantu
vireille pyynnon saaneessa jdsenvaltiossa; tai

d) siind jésenvaltiossa, jolle pyyntd on esitetty, on jo annettu kyseisid
henkilGitd ja samoja toimia koskeva lopullinen oikeuden p#étos.

5. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd jos velvoitteita sovelletaan
yhteissijoitusyrityksiin, rahastoyhtidihin, sijoitusyhtidihin tai sdilytys-
yhteisoihin, hallinnollisia seuraamuksia tai muita hallinnollisia toimen-
piteitd voidaan siind tapauksessa, ettd rikkominen kohdistuu timén di-
rektiivin saattamiseksi osaksi kansallista lainsdddant6d annettuihin kan-
sallisiin sddnnoksiin, soveltaa kansallisen lainsdaddnnon mukaisesti
ylimmin hallintoelimen jdseniin ja muihin luonnollisiin henkil6ihin,
jotka ovat kansallisen lainsddddanndn nojalla vastuussa rikkomisesta.
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6. Jasenvaltioiden on kansallisen lainsddddnnon mukaisesti varmistet-
tava, ettd kaikissa 1 kohdassa tarkoitetuissa tapauksissa hallinnollisiin
seuraamuksiin ja muihin hallinnollisiin toimenpiteisiin, joita saatetaan
soveltaa, kuuluvat ainakin seuraavat:

a) julkinen ilmoitus, jossa yksiloiddén rikkomisesta vastuussa oleva
henkil6 ja rikkomisen luonne;

b

~

madrdys, jossa rikkomisesta vastuussa olevaa henkildd vaaditaan lo-
pettamaan rikkominen ja olemaan toistamatta sitd;

¢) jos on kyse yhteissijoitusyrityksestd tai rahastoyhtiosté, yhteissijoitu-
syrityksen tai rahastoyhtion toimiluvan keskeyttdminen tai peruutta-
minen;

d

=

véliaikainen tai, jos kyse on toistuvista vakavista rikkomisista, py-
syvéd kielto, jonka mukaan rahastoyhtion tai sijoitusyhtion ylimmén
hallintoelimen jdsen tai muu vastuussa olevana pidetty luonnollinen
henkild ei saa hoitaa johtotehtdvid kyseisissd tai muissa vastaavissa
yhtioissi,

e) kun kyse on oikeushenkildstd, enintddn hallinnollinen seuraamus-
maksu, joka on vihintddn 5 000 000 euroa tai niissd jdsenvaltioissa,
joiden rahayksikko ei ole euro, vastaava arvo kansallisena valuuttana
17 péivéna syyskuuta 2014, tai 10 prosenttia ylimmén hallintoelimen
hyvdksymin viimeisen kaytettdvissd olevan tilinpddtoksen mukai-
sesta oikeushenkilon vuotuisesta kokonaisliikevaihdosta; jos oikeus-
henkild on emoyritys tai sellaisen emoyrityksen tytdryhtid, jonka on
laadittava  Euroopan  parlamentin  ja  neuvoston  direktiivin
2013/34/EU (') mukaisesti konsernitilinpdités, huomioon otettava
vuotuinen kokonaisliikevaihto on johtavan emoyrityksen ylimmén
hallintoelimen hyvédksymén viimeisen kéytettdvissd olevan konserni-
tilinpdatoksen mukainen vuotuinen kokonaisliikevaihto tai vastaava
tulotyyppi asianomaisen tilinpddtoksid koskevan unionin oikeuden
mukaisesti;

f) kun kyse on luonnollisesta henkildstd, enintdén hallinnollinen seur-
aamusmaksu, joka on véhintdén 5 000 000 euroa tai niissd jédsenval-
tioissa, joiden rahayksikko ei ole euro, vastaava arvo kansallisena
valuuttana 17 péivdnd syyskuuta 2014;

~

vaihtoehtona e ja f alakohdalle enintdén hallinnollinen seuraamus-
maksu, joka on vidhintddn kaksi kertaa suurempi kuin rikkomisesta
saatu hydty, jos se voidaan madrittad, vaikka se ylittdisi e ja f ala-
kohdan mukaiset enimméaismaarét.

g

7. Jasenvaltiot voivat antaa toimivaltaisille viranomaisille valtuudet
madrdatd kansallisen lainsdddédnnon mukaisesti muuntyyppisid seuraa-
muksia 6 kohdassa tarkoitettujen seuraamusten lisdksi tai maédritd seur-
aamusmaksuja, jotka ylittivédt 6 kohdan e, f ja g alakohdassa tarkoitetut
maarét.

(") Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2013/34/EU, annettu 26 pdivind

kesdkuuta 2013, tietyntyyppisten yritysten vuositilinpaatoksistéd, konsernitilin-
pédtoksistd ja niihin liittyvistd kertomuksista, Euroopan parlamentin ja neu-
voston direktiivin  2006/43/EY muuttamisesta ja neuvoston direktiivien
78/660/ETY ja 83/349/ETY kumoamisesta (EUVL L 182, 29.6.2013, s. 19).
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99 a artikla

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd niiden laeissa, asetuksissa ja hal-
linnollisissa médrdyksissd sdddetddn seuraamuksista erityisesti silloin,
kun:

a) yhteissijoitusyrityksen toimintaa harjoitetaan 5 artiklan vastaisesti
ilman toimilupaa;

b) rahastoyhtion liiketoimintaa harjoitetaan 6 artiklan vastaisesti ilman
etukdteen myonnettyd toimilupaa;

¢) sijoitusyhtion liiketoimintaa harjoitetaan 27 artiklan vastaisesti ilman
etukdteen mydnnettyd toimilupaa;

d) rahastoyhtidstd hankitaan suoraan tai vélillisesti madrdosuus tai tétd
madrdosuutta lisdtdén siten, ettd hankkijan osuus ddnioikeuksista tai
pddomasta olisi vdhintddn 20, 30 tai 50 prosenttia, tai siten, ettd
rahastoyhtiostd tulisi hankkijan tytdryritys, jéljempénd ’chdotettu
hankinta’, eikd tdstd ilmoiteta kirjallisesti sen rahastoyhtion toimi-
valtaisille viranomaisille, josta hankkija pyrkii joko hankkimaan
médrdosuuden tai lisdédméén sité, jolloin rikotaan 11 artiklan 1 koh-
taa;

e) rahastoyhtidstd oleva maédrdosuus luovutetaan suoraan tai viélillisesti
tai sitd vdhennetddn siten, ettd osuus ddnioikeuksista tai pddomasta
olisi alle 20, 30 tai 50 prosenttia, tai siten, ettd rahastoyhtid lakkaisi
olemasta tytdryritys, eikd tdstd ilmoiteta toimivaltaisille viranomai-
sille kirjallisesti, jolloin rikotaan 11 artiklan 1 kohtaa;

f) rahastoyhtié on 7 artiklan 5 kohdan b alakohdan vastaisesti saanut
toimiluvan védrien ilmoitusten perusteella tai muilla sddntdjenvastai-
silla keinoilla;

g) sijoitusyhtid on 29 artiklan 4 kohdan b alakohdan vastaisesti saanut
toimiluvan védrien ilmoitusten perusteella tai muilla sédéntdjenvastai-
silla keinoilla;

h) rahastoyhtié ei heti asiasta tiedon saatuaan ilmoita toimivaltaisille
viranomaisille sellaisista sen omaa pddomaa koskevista omistuso-
suuksien hankinnoista tai niistd luopumisista, joiden vuoksi kysei-
nen omistusosuus muodostuu direktiivin 2014/65/EU 11 artiklan 1
kohdassa tarkoitettua rajoitusta suuremmaksi tai pienemmiksi, jol-
loin se rikkoo tdmén direktiivin 11 artiklan 1 kohtaa;

i) rahastoyhtid ei ilmoita toimivaltaiselle viranomaiselle véhintdin ker-
ran vuodessa sellaisten osakkeenomistajien ja jdsenten nimid, joilla
on hallussaan méérdosuuksia, eikd ndiden omistusosuuksien suu-
ruuksia, jolloin se rikkoo 11 artiklan 1 kohtaa;

j) rahastoyhtid ei noudata menettelyjé ja jérjestelyjd, jotka on maéritty
niiden kansallisten sddnndsten mukaisesti, joilla 12 artiklan 1 koh-
dan a alakohta on saatettu osaksi kansallista lainsdddant6d;

k) rahastoyhtid ei noudata rakennetta ja organisaatiota koskevia vaa-
timuksia, jotka on méiéritty niiden kansallisten sdénndsten mukai-
sesti, joilla 12 artiklan 1 kohdan b alakohta on saatettu osaksi kan-
sallista lainsdddantod,

1) sijoitusyhtid ei noudata menettelyja ja jarjestelyjé, jotka on maaratty
niiden kansallisten sddnndsten mukaisesti, joilla 31 artikla on saa-
tettu osaksi kansallista lainsdddantod;
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m) rahastoyhtid tai sijoitusyhtid ei noudata vaatimuksia, jotka liittyvét
rahastoyhtion tai sijoitusyhtion toimintojen siirtdimiseen kolmansille
osapuolille ja jotka on asetettu niiden kansallisten sdédnndsten mu-
kaisesti, joilla 13 ja 30 artikla on saatettu osaksi kansallista lain-
sdadantod,

n) rahastoyhtid tai sijoitusyhtid ei noudata kdytinnesdantdjd, jotka on
madratty niiden kansallisten sddnndsten mukaisesti, joilla 14 ja 30 ar-
tikla on saatettu osaksi kansallista lainsdddantoa;

0) sdilytysyhteiso ei suorita niiden kansallisten sdénnosten, joilla 22 ar-
tiklan 3—7 kohta on saatettu osaksi kansallista lainsdddantdd, mukai-
sia tehtdvidan;

p) sijoitusyhtié tai kunkin hoitamansa sijoitusrahaston osalta rahasto-
yhti6 laiminlyd toistuvasti niissd kansallisissa sddnnoksissd, joilla
VII luku on saatettu osaksi kansallista lainsdddintod, sdadetyt yh-
teissijoitusyrityksen sijoituspolitiikkaa koskevat velvoitteet;

q) rahastoyhtid tai sijoitusyhtid ei sovella riskienhallintamenettelyd tai
menettelyd, jolla voidaan tarkasti ja riippumattomasti arvioida vaki-
oimattomien johdannaissopimusten arvo, siten kuin niistd sdddetddn
kansallisissa sddnnoksisséd, joilla 51 artiklan 1 kohta on saatettu
osaksi kansallista lainsdadantod;

r) sijoitusyhtid tai kunkin hoitamansa sijoitusrahaston osalta rahasto-
yhtié laiminly6 toistuvasti sijoittajille annettavia tietoja koskevat
velvoitteet, jotka on asetettu niiden kansallisten sddnndsten mukai-
sesti, joilla 68—82 artikla on saatettu osaksi kansallista lainsdddéan-
tod;

s) rahastoyhti0 tai sijoitusyhtid, joka markkinoi hoitamansa yhteissijoi-
tusyrityksen osuuksia jossakin toisessa jasenvaltiossa kuin yhteissi-
joitusyrityksen kotijdsenvaltiossa, ei noudata 93 artiklan 1 kohdassa
sdddettyd ilmoitusvaatimusta.

99 b artikla

1.  Jédsenvaltioiden on varmistettava, ettd toimivaltaiset viranomaiset
julkistavat virallisilla verkkosivustoillaan kaikki paitokset, joihin ei
saa hakea muutosta ja joissa maérdtdén hallinnollinen seuraamus tai
toimenpide tdmén direktiivin saattamiseksi osaksi kansallista lainsdddén-
tod annettujen kansallisten sddnndsten rikkomisesta, ilman aiheetonta
viivytystd sen jdlkeen, kun pédatoksestd on ilmoitettu henkildlle, jolle
seuraamus tai toimenpide on maéérétty. Julkistettaviin tietoihin on sisél-
lytettdvéd vahintdén tiedot rikkomisen tyypistd ja luonteesta sekéd rikko-
misesta vastuussa olevien henkildiden henkildllisyys. Tatd velvoitetta ei
sovelleta paatoksiin, joilla médritddn luonteeltaan tutkinnallisista toi-
menpiteista.

Jos toimivaltainen viranomainen katsoo, ettd oikeushenkiléiden henki-
161lisyyden tai luonnollisten henkildiden henkildtietojen julkistaminen
on kuitenkin téllaisten tietojen julkistamisen oikeasuhteisuudesta tehdyn
tapauskohtaisen arvioinnin perusteella kohtuutonta, tai jos julkistaminen
vaarantaa rahoitusmarkkinoiden vakauden tai meneilldén olevan tutkin-
nan, jisenvaltioiden on varmistettava, ettd toimivaltaiset viranomaiset
tekevét jotain seuraavista:

a) lykkadvit seuraamuksen tai toimenpiteen méadradmistd koskevan paa-
toksen julkistamista, kunnes ei endd ole perusteita olla julkistamatta
nditéd tietoja;
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b) julkistavat seuraamuksen tai toimenpiteen madrddmistd koskevan
paidtoksen anonyymisti kansallisen lainsddddnnon mukaisella tavalla,
jos asianomaiset henkil6tiedot voidaan tehokkaasti suojata tdllaisella
anonyymilld julkistamisella; tai

¢) jattdvit seuraamuksen tai toimenpiteen méadrddmistd koskevan pai-
toksen julkistamatta, mikédli katsotaan, etteivdt a ja b alakohdassa
sdddetyt vaihtoehdot ole riittdvid varmistamaan sité,

i) ettei rahoitusmarkkinoiden vakaus vaarannu;

ii) ettd téllaisten pddtosten julkistaminen on oikeassa suhteessa toi-
menpiteisiin, jotka katsotaan luonteeltaan véhéisiksi.

Jos kyseessd on paitds julkistaa seuraamus tai toimenpide ilman henki-
16llisyystietoja, asiaankuuluvien tietojen julkistamista voidaan lykétd
kohtuullisen pituisen ajan, jos ennakoidaan, ettd anonyymin julkistami-
sen perusteet lakkaavat tuon ajan kuluessa olemasta olemassa.

2. Toimivaltaisten viranomaisten on ilmoitettava arvopaperimarkkina-
viranomaiselle kaikki hallinnolliset seuraamukset, jotka on madrdtty
mutta joita ei ole julkistettu 1 kohdan toisen alakohdan c alakohdan
mukaisesti, sekd niitd koskevat mahdolliset muutoksenhaut ja niiden
lopputulos. Jésenvaltioiden on varmistettava, ettd toimivaltaiset viran-
omaiset saavat kaikkia maérdttyjd rikosoikeudellisia seuraamuksia kos-
kevat tiedot ja lopulliset tuomiot ja toimittavat ne arvopaperimarkkina-
viranomaiselle. Arvopaperimarkkinaviranomaisen on ylldpidettivad sille
ilmoitetuista seuraamuksista keskustietokantaa pelkéstddn toimivaltaisten
viranomaisten vilistd tiedonvaihtoa varten. Kyseiseen tietokantaan on
oltava péddsy ainoastaan toimivaltaisilla viranomaisilla, ja sitd on péivi-
tettdva toimivaltaisten viranomaisten toimittamien tietojen perusteella.

3. Jos seuraamuksen tai toimenpiteen madrddmistd koskevaan paa-
tokseen haetaan muutosta asiaankuuluvissa oikeus- tai muissa viran-
omaisissa, toimivaltaisten viranomaisten on liséksi viipymaéttd julkistet-
tava virallisella verkkosivustollaan tdllaiset tiedot ja kaikki téllaisen
muutoksenhaun lopputulokseen liittyvdit my6hemmét tiedot. Lisdksi on
julkistettava myos kaikki pédtokset, joilla kumotaan seuraamuksen tai
toimenpiteen madrddmistd koskeva aikaisempi péitos.

4.  Toimivaltaisten viranomaisten on varmistettava, ettd timéan artiklan
mukaisesti julkistetut tiedot pysyvét niiden virallisella verkkosivustolla
véahintddn viiden vuoden ajan niiden julkistamisesta. Julkistettavat hen-
kilotiedot sdilytetddn toimivaltaisen viranomaisen virallisella verkkosi-
vustolla ainoastaan kulloinkin sovellettavien tietosuojasdéntdjen mukai-
sesti tarvittavan ajan.

99 ¢ artikla

1. Jdsenvaltioiden on varmistettava, ettd pédttdessddn hallinnollisten
seuraamusten tai toimenpiteiden tyypistd ja hallinnollisten seuraamus-
maksujen suuruudesta toimivaltaiset viranomaiset varmistavat, ettd ne
ovat tehokkaita, oikeasuhteisia ja varoittavia ja ottavat huomioon kaikki
asiaan vaikuttavat olosuhteet, muun muassa tarvittaessa seuraavat:

a) rikkomisen vakavuus ja kesto;

b) rikkomisesta vastuussa olevan henkilon vastuun aste;
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¢) rikkomisesta vastuussa olevan henkilon taloudellinen vahvuus, jota
osoittavat esimerkiksi kokonaisliikevaihto oikeushenkil6n osalta tai
vuosiansiot luonnollisen henkilon osalta;

d) rikkomisesta vastuussa olevan henkilén saamien voittojen tai valtta-
mien tappioiden sekd muille henkildille ja soveltuvissa tapauksissa
markkinoiden toiminnalle tai taloudelle yleensd aiheutuneiden vahin-
kojen suuruus, jos ne ovat médritettivissa;

e) rikkomisesta vastuussa olevan henkilén halukkuus tehdéd yhteistyotd
toimivaltaisen viranomaisen kanssa;

f) rikkomisesta vastuussa olevan henkilén aiemmat rikkomiset;

g) rikkomisesta vastuussa olevan henkilon rikkomisen jélkeen toteutta-
mat toimenpiteet sen toistumisen estamiseksi.

2. Kiyttdessddn valtuuksiaan maéérdtd seuraamuksia 99 artiklan mu-
kaisesti toimivaltaisten viranomaisten on tehtdvé tiivistd yhteisty6td var-
mistaakseen, ettd valvonta- ja tutkintavaltuuksilla ja hallinnollisilla seur-
aamuksilla saavutetaan tulokset, joita tdlld direktiivilld tavoitellaan. Nii-
den on lisdksi sovitettava toimintansa yhteen, jotta viltetddn mahdolli-
nen péillekkiisyys sovellettaecssa valvonta- ja tutkintavaltuuksia sekd
hallinnollisia seuraamuksia ja toimenpiteitd rajat ylittdvissa tapauksissa
101 artiklan mukaisesti.

99 d artikla

1. Jésenvaltioiden on luotava tehokkaat ja luotettavat mekanismit,
joilla kannustetaan ilmoittamaan toimivaltaisille viranomaisille tdmén
direktiivin saattamiseksi osaksi kansallista lainsdddantda annettujen kan-
sallisten sddnndsten mahdollisista tai todellisista rikkomisista, mukaan
lukien kyseisistd rikkomisista ilmoittamiseen tarkoitetut turvalliset vies-
tintdkanavat.

2. Edelld 1 kohdassa tarkoitettuihin mekanismeihin on siséllyttdva
ainakin seuraavat:

a) erityismenettelyt rikkomisia koskevien ilmoitusten vastaanottamista
ja niihin liittyvid jatkotoimia varten;

b) sijoitusyhtididen, rahastoyhtididen ja sdilytysyhteiséjen sellaisten
tyontekijoiden asianmukainen suojelu, jotka ilmoittavat néissd yhtei-
sOissd tehdyistd rikkomisista, ainakin kostotoimilta, syrjinnéltd ja
muun tyyppiseltd epdoikeudenmukaiselta kohtelulta;

¢) rikkomisista ilmoittavan henkilon ja sen luonnollisen henkilon, jonka
véitetddn olevan vastuussa rikkomisesta, henkilGtietojen suojaaminen
Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 95/46/EY (') mukai-
sesti;

d) selkedt sddnndt, joilla varmistetaan, ettd luottamuksellisuus suhteessa
rikkomisesta ilmoittavaan henkil66n taataan kaikissa tapauksissa,
paitsi jos kansallisessa lainsddddnnossd vaaditaan téllaista julkista-
mista lisdtutkinnan tai sitd seuraavan oikeudellisen menettelyn yhtey-
dessd.

(") Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 95/46/EY, annettu 24 pdivind
lokakuuta 1995, yksildiden suojelusta henkildtietojen kisittelyssd ja ndiden
tietojen vapaasta liikkkuvuudesta (EYVL L 281, 23.11.1995, s. 31).
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3. Arvopaperimarkkinaviranomaisen on tarjottava yksi tai useampi
turvallinen viestintdkanava tdmén direktiivin saattamiseksi osaksi kan-
sallista lainsdddéntdd annettujen kansallisten sddnndsten rikkomista kos-
kevien ilmoitusten tekemistd varten. Arvopaperimarkkinaviranomainen
varmistaa, ettd kyseiset viestintdkanavat ovat 2 kohdan a—d alakohdan
mukaisia.

4.  Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd 1 ja 3 kohdassa tarkoitettu-
jen sijoitusyhtididen, rahastoyhtididen ja sdilytysyhteisdjen tyontekijoi-
den tekemid ilmoitusta ei pidetd sopimuksessa tai laissa, asetuksessa tai
hallinnollisessa médrdyksessd olevien tietojen luovuttamista koskevan
rajoituksen rikkomisena eiké ilmoituksen tehnyttd henkildd voida asettaa
mink&énlaiseen vastuuseen ilmoituksen perusteella.

5. Jasenvaltioiden on edellytettdva, ettd rahastoyhtidilld, sijoitusyhti-
6illé ja sdilytysyhteisdilld on kdytossddn asianmukaiset menettelyt tyon-
tekijoitddn varten, jotta ndmé voivat ilmoittaa rikkomisista sisdisesti
erityisen riippumattoman ja itsendisen kanavan kautta.

99 e artikla

1.  Toimivaltaisten viranomaisten on vuosittain toimitettava arvopape-
rimarkkinaviranomaiselle yhdistetyt tiedot kaikista 99 artiklan mukai-
sesti madrityistd seuraamuksista ja toimenpiteistd. Arvopaperimarkkina-
viranomainen julkistaa ndmi tiedot vuosikertomuksessaan.

2. Jos toimivaltainen viranomainen on julkistanut hallinnollisen seur-
aamuksen tai toimenpiteen, sen on samanaikaisesti ilmoitettava kyseinen
hallinnollinen seuraamus tai toimenpide arvopaperimarkkinaviranomai-
selle. Jos julkistettu seuraamus tai toimenpide koskee rahastoyhtiotd tai
sijoitusyhtioté, arvopaperimarkkinaviranomainen lisdd maininnan julkis-
tetusta seuraamuksesta tai toimenpiteestd 6 artiklan 1 kohdan nojalla
julkistettavaan rahastoyhtididen luetteloon.

3. Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii teknisten tdytdntddnpanos-
tandardien luonnokset, joissa médritetddn tdssd artiklassa tarkoitettujen
tietojen toimittamismenettelyt ja -muodot.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa ndmé teknisten tdytdntoon-
panostandardien luonnokset komissiolle viimeistddn 18 pidivdnd syys-
kuuta 2015.

Siirretddn komissiolle valta hyvéksyd ensimmdisessd alakohdassa tarkoi-
tetut tekniset tdytdntdonpanostandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010
15 artiklan mukaisesti.

100 artikla

1. Jdsenvaltioiden on mahdollisuuksien mukaan jo olemassa olevia
elimid kayttamalld varmistettava, ettd kdytossd ovat tehokkaat ja toimi-
vat tuomioistuinten ulkopuoliset valitus- ja oikeussuojamenettelyt yh-
teissijoitusyritysten toimintaa koskevien kuluttajariitojen késittelemisek-
si.

2. Jasenvaltioiden on huolehdittava siitd, ettei 1 kohdassa tarkoitet-
tuja elimid estetd sdénnoksin tai méddrdyksin toimimasta tehokkaassa
yhteistydssé rajat ylittdvien riitojen ratkaisemiseksi.
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101 artikla

1. Jdsenvaltioiden toimivaltaisten viranomaisten on toimittava yhteis-
tyossd keskenddn, kun se on tarpeen ndiden viranomaisten tdmén direk-
tiivin mukaisten tehtdvien hoitamiseksi tai timén direktiivin taikka kan-
sallisen lainsdddénndn mukaisten valtuuksien kdyttdmiseksi.

Jésenvaltioiden on toteutettava tarvittavat hallinnolliset ja organisatoriset
toimenpiteet tdssd kohdassa sdddetyn yhteistyon helpottamiseksi.

Toimivaltaisten viranomaisten on kdytettdvd valtuuksiaan yhteistyon ai-
kaansaamiseksi my0s sellaisissa tapauksissa, joissa tutkinnan kohteena
olevalla toiminnalla ei rikota mitddn niiden jdsenvaltiossa voimassa ole-
vaa sadnnosta.

2. Jédsenvaltioiden toimivaltaisten viranomaisten on véilittdmasti toi-
mitettava toisilleen tiedot, jotka ovat tarpeen ndiden viranomaisten ti-
maéan direktiivin mukaisten tehtdvien hoitamiseksi.

2a. Toimivaltaisten viranomaisten on tdtd direktiivid sovellettaessa
tehtdvd yhteistyotd arvopaperimarkkinaviranomaisen kanssa asetuksen
(EU) N:o 1095/2010 mukaisesti.

Toimivaltaisten viranomaisten on asetuksen (EU) N:o 1095/2010 35 ar-
tiklan mukaisesti toimitettava viipymattd arvopaperimarkkinaviranomai-
selle kaikki tiedot, joita se tarvitsee tehtdviensd hoitamisessa.

3. Jos jidsenvaltion toimivaltaisella viranomaisella on perusteltu syy
epdilld, ettd sen valvonnan piiriin kuulumattomat yksikot harjoittavat tai
ovat harjoittaneet timén direktiivin sddnndsten vastaista toimintaa toisen
jasenvaltion alueella, timén toimivaltaisen viranomaisen on ilmoitettava
téstd toisen jdsenvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle mahdollisimman
seikkaperdisesti. [Imoituksen vastaanottavan viranomaisen on toteutet-
tava asianmukaiset toimenpiteet sekd annettava ilmoituksen antaneelle
toimivaltaiselle viranomaiselle tieto ndiden toimenpiteiden lopputulok-
sesta ja mahdollisuuksien mukaan myds merkittdvistd vélivaiheista.
Talla kohdalla ei kuitenkaan rajoiteta ilmoituksen antaneen toimivaltai-
sen viranomaisen toimivaltaa.

4. Jésenvaltion toimivaltaiset viranomaiset voivat pyytdd toisen jdsen-
valtion toimivaltaisia viranomaisia toimimaan yhteistydssd valvontatoi-
mien tai paikalla tehtdvin tarkastuksen taikka tutkinnan yhteydessd jil-
kimmadisen jasenvaltion alueella ndiden viranomaisten tdmédn direktiivin
mukaisten valtuuksien rajoissa. Toimivaltaisen viranomaisen saadessa
paikalla tehtdvad tarkastusta tai tutkintaa koskevan pyynnon, sen on:

a) suoritettava tarkastus tai tutkinta itse;

b) annettava tarkastusta tai tutkintaa vaatineen viranomaisen suorittaa
tarkastus tai tutkinta; tai

c) annettava tilintarkastajien tai asiantuntijoiden suorittaa tarkastus tai
tutkinta.

5. Jos jésenvaltion toimivaltainen viranomainen suorittaa tarkastuksen
tai tutkinnan oman jdsenvaltionsa alueella, yhteistytd pyytdneen jdsen-
valtion toimivaltainen viranomainen voi pyytdd, ettd tarkastusta tai tut-
kintaa suorittavien virkamiesten mukana on sen omia virkamiehid. Tar-
kastus tai tutkinta tapahtuu kuitenkin sen jésenvaltion kokonaisvalvon-
nassa, jonka alueella se suoritetaan.
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Jos jdsenvaltion toimivaltainen viranomainen suorittaa tarkastuksen tai
tutkinnan toisen jdsenvaltion alueella, sen jdsenvaltion toimivaltainen
viranomainen, jonka alueella tarkastus tai tutkinta suoritetaan, voi pyy-
tdd, ettd tarkastusta tai tutkintaa suorittavien virkamiesten mukana on
sen omia virkamiehid.

6.  Sen jdsenvaltion, jossa tarkastus tai tutkinta suoritetaan, toimival-
taiset viranomaiset voivat kieltdytyd 2 kohdan mukaisesta tietojen vaih-
dosta tai pyydetystd yhteistyostd 4 kohdan mukaisen tutkinnan tai pai-
kalla tehtdvén tarkastuksen yhteydessd ainoastaan silloin, kun:

a) tutkinta, paikalla tehtdvé tarkastus tai tietojen vaihto voi vaikuttaa
haitallisesti kyseisen jdsenvaltion suvereniteettiin, turvallisuuteen tai
yleiseen jdrjestykseen;

b) samoja henkil6itd ja toimia koskeva oikeudenkdynti on jo pantu
vireille kyseisen jdsenvaltion viranomaisissa;

¢) kyseisessd jdsenvaltiossa on jo annettu samoja henkilditd ja toimia
koskeva lainvoimainen paétos.

7. Toimivaltaisten viranomaisten on ilmoitettava pyynnon esitténeille
toimivaltaisille viranomaisille 6 kohdan nojalla tehdyistd paitoksista.
Ilmoituksessa on oltava myds pddtdksen perustelut.

8. Toimivaltaiset viranomaiset voivat saattaa arvopaperimarkkinavi-
ranomaisen kasiteltdviksi seuraavat tilanteet:

a) 109 artiklan mukaista tietojen vaihtoa koskeva pyyntd on hylatty tai
pyyntddn ei ole vastattu kohtuullisessa ajassa;

b) 110 artiklan mukaisen tutkinnan tai paikalla tehtdvén tarkastuksen
suorittamista koskeva pyyntd on hylétty tai pyyntdon ei ole vastattu
kohtuullisessa ajassa; tai

¢) pyynto, ettd omat virkamichet saavat olla toisen jasenvaltion toimi-
valtaisen viranomaisen virkamiesten mukana, on hyldtty tai pyynt6on
ei ole vastattu kohtuullisessa ajassa.

Rajoittamatta Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen
258 artiklan soveltamista arvopaperimarkkinaviranomainen voi
ndissd tapauksissa toimia sille asetuksen (EU) N:o 1095/2010 19 ar-
tiklan nojalla annetun toimivallan mukaisesti, mikd ei kuitenkaan
rajoita timén artiklan 6 kohdassa sédddettyd mahdollisuutta kieltdytya
pyydetystd tietojen toimittamisesta tai tarkastukseen osallistumisesta
ja arvopaperimarkkinaviranomaisen mahdollisuutta toimia tédllaisissa
tapauksissa mainitun asetuksen 17artiklan mukaisesti.

9. Jotta voidaan varmistaa tdmén artiklan yhdenmukaiset soveltamis-
edellytykset, arvopaperimarkkinaviranomainen voi laatia teknisten tdy-
tantdonpanostandardien luonnoksia, joissa maédritellddn toimivaltaisille
viranomaisille yhteiset menettelyt yhteistyon tekemiseksi 4 ja 5 koh-
dassa tarkoitettujen paikalla tehtdvien tarkastusten ja tutkinnan yhtey-
dessd.

Siirretddn komissiolle valta hyviksyéd ensimmadisessd alakohdassa tarkoi-
tetut tekniset tdytdntoonpanostandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010
15 artiklan mukaisesti.
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102 artikla

1. Jdsenvaltioiden on sdadettdvd, ettd kaikki, jotka ovat tai ovat olleet
toimivaltaisten viranomaisten palveluksessa, sekéd toimivaltaisten viran-
omaisten valtuutuksella toimivat tilintarkastajat ja asiantuntijat ovat sa-
lassapitovelvollisia. Télld tarkoitetaan, ettd ndissd tehtdvissa saatuja luot-
tamuksellisia tietoja ei saa ilmaista toiselle henkildlle eikd viranomai-
selle muutoin kuin sellaisena tiivistelmand tai koosteena, ettd yhteissi-
joitusyrityksid, rahastoyhtioitd ja sdilytysyhteisdjd, jaljempéand ’yhteissi-
joitusyritysten litketoimintaan my&tavaikuttavat yritykset’, ei voida tun-
nistaa, sanotun kuitenkaan rajoittamatta rikosoikeudellisten sddnndsten
soveltamista.

Kun yhteissijoitusyritys tai sen liiketoimintaan mydtédvaikuttava yritys
on asetettu konkurssiin tai maardtty selvitystilaan, yksityis- tai kauppa-
oikeudellisessa menettelyssd voidaan kuitenkin ilmaista luottamukselli-
sia tietoja, jotka eivdt koske yrityksen pelastamisyritykseen osallistuneita
kolmansia osapuolia.

2. Mitd 1 kohdassa sdddetddn, ei estd jasenvaltioiden toimivaltaisia
viranomaisia vaihtamasta tietoja tdmén direktiivin tai muun yhteissijoi-
tusyrityksiin tai niiden liiketoimintaan mydtivaikuttaviin yrityksiin so-
vellettavan unionin lainsddddnndn mukaisesti tai toimittamasta kyseisid
tietoja arvopaperimarkkinaviranomaiselle asetuksen (EU) N:o 1095/2010
mukaisesti tai EJRK:1le. Néitd tietoja koskee 1 kohdassa sdddetty salas-
sapitovelvollisuus.

Toimivaltaiset viranomaiset, jotka vaihtavat tietoja toisten toimivaltais-
ten viranomaisten kanssa tdmén direktiivin mukaisesti, voivat ilmoittaa
tietojen toimitushetkelld, ettd kyseisid tietoja ei saa ilmaista ilman niiden
nimenomaista suostumusta, jolloin Kyseisid tietoja saa vaihtaa ainoastaan
niitd tarkoituksia varten, joihin mainitut viranomaiset ovat antaneet
suostumuksensa.

3. Jdsenvaltiot voivat tehdd yhteistyosopimuksia, jotka koskevat tie-
tojen vaihtoa kolmansien maiden toimivaltaisten viranomaisten tai kol-
mansien maiden tdmén artiklan 5 kohdassa ja 103 artiklan 1 kohdassa
tarkoitettujen viranomaisten tai elinten kanssa vain, jos luovutettujen
tietojen salassapito taataan vahintddn tdssd artiklassa esitetylld tavalla.
Tietojen vaihdon on tapahduttava kyseisten viranomaisten tai elinten
valvontatehtévéin suorittamiseksi.

Jos tiedot ovat perdisin toisesta jasenvaltiosta, niitd ei saa ilmaista ilman
niiden toimivaltaisten viranomaisten nimenomaista suostumusta, jotka
ovat ne luovuttaneet, eikd niitd saa luovuttaa muihin tarkoituksiin kuin
mihin mainitut viranomaiset ovat antaneet suostumuksensa.

4. Toimivaltaiset viranomaiset, jotka saavat luottamuksellisia tietoja 1
tai 2 kohdan nojalla, saavat kiyttdd tietoja ainoastaan tehtdvienséd hoita-
misen yhteydessd seuraaviin tarkoituksiin:

a) tarkastaakseen, onko yhteissijoitusyrityksen tai sen liiketoimintaan
mydétivaikuttavan yrityksen toiminnan aloittamista koskevat edelly-
tykset taytetty, ja helpottaakseen téllaisen liiketoiminnan harjoittami-
sen valvontaa sekd hallinto- ja kirjanpitomenetelmien ja sisédisen tar-
kastuksen menetelmien valvontaa;
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b) maéiritikseen seuraamuksia;

¢) haettaessa muutosta toimivaltaisen viranomaisen péatdkseen hallinto-
valitusteitse; ja

d) tuomioistuinmenettelyssd, joka on pantu vireille 107 artiklan 2 koh-
dan mukaisesti.

5. Mitd 1 ja 4 kohdassa sdddetdédn ei estd tietojen vaihtamista jdsen-
valtiossa tai jdsenvaltioiden vélilld, kun kyseisen tietojen vaihdon on
tarkoitus tapahtua toimivaltaisen viranomaisen ja:

a) luottolaitosten, sijoituspalveluyritysten, vakuutusyritysten tai muiden
rahoituslaitosten virallisesta valvonnasta vastaavien viranomaisten
taikka rahoitusmarkkinoiden valvonnasta vastaavien viranomaisten
valilld;

b

~

yhteissijoitusyrityksié tai niiden liiketoimintaan mydtavaikuttavia yri-
tyksid koskeviin purkamis- tai konkurssimenettelyihin osallistuvien
elinten tai muuhun vastaavaan menettelyyn osallistuvien elinten vé-
lilla; tai

¢) vakuutusyritysten, luottolaitosten, sijoituspalveluyritysten tai muiden
rahoituslaitosten lakisddteisesta tilintarkastuksesta vastaavien vililla;

d

=

arvopaperimarkkinaviranomainen, Euroopan parlamentin ja neuvos-
ton asetuksella (EU) N:o 1093/2010 (') perustetun Euroopan valvon-
taviranomaisen (Euroopan pankkiviranomaisen), Euroopan parlamen-
tin ja neuvoston asetuksella N:o 1094/2010 (?) perustetun Euroopan
valvontaviranomaisen (Euroopan vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen)
ja Euroopan jarjestelmériskikomitean vélilla.

Mitd 1 ja 4 kohdassa sdddetdén ei erityisesti estd edelld mainittuja
toimivaltaisia viranomaisia suorittamasta valvontatehtdvidén eikd ndiden
tehtdvien suorittamisessa vélttdméttomien tietojen luovuttamista korva-
usjarjestelmid hoitaville elimille.

Ensimmadisen alakohdan mukaisesti vaihdettuja tietoja koskee 1 koh-
dassa sdddetty salassapitovelvollisuus.

103 artikla

1. Sen estdmittd, mitd 102 artiklan 1-4 kohdassa sdddetddn, jésen-
valtiot voivat sallia tietojen vaihtamisen toimivaltaisen viranomaisen ja:

a) sellaisten viranomaisten vililld, jotka ovat vastuussa yhteissijoitus-
yritysten tai niiden liiketoimintaan myo6tévaikuttavien yritysten pur-
kamis- ja konkurssimenettelyyn osallistuvien elinten tai muuhun vas-
taavaan menettelyyn osallistuvien elinten valvonnasta; tai

() EUVL L 331, 15.12.2010, s. 12.
(» EUVL L 331, 15.12.2010, s. 48.
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b) sellaisten viranomaisten vililld, jotka ovat vastuussa vakuutusyritys-
ten, luottolaitosten, sijoituspalveluyritysten tai muiden rahoituslaitos-
ten lakisddteisid tilintarkastuksia suorittavien valvonnasta.

2. Edelld 1 kohdassa sdddettyd poikkeusta kdyttdvien jasenvaltioiden
on vaadittava, ettd vdhintddn seuraavat edellytykset tiytetddn:

a) tietoja kéytetddn 1 kohdassa tarkoitettujen valvontatehtévien hoitami-
seen;

b) saatuja tietoja koskee 102 artiklan 1 kohdassa sdddetty salassapito-
velvollisuus; ja

c) jos tiedot ovat ldhtdisin toisesta jdsenvaltiosta, niitd ei ilmaista ilman
tiedot luovuttaneiden toimivaltaisten viranomaisten nimenomaista
suostumusta eikéd luovuteta muihin tarkoituksiin kuin mihin mainitut
viranomaiset ovat antaneet suostumuksensa.

3. Jasenvaltioiden on ilmoitettava arvopaperimarkkinaviranomaiselle,
komissiolle ja muille jasenvaltioille niiden viranomaisten nimet, joille 1
kohdan nojalla voidaan antaa tietoja.

4. Sen estdmittd, mitd 102 artiklan 1-4 kohdassa sdddetdédn, jasen-
valtiot voivat rahoitusjérjestelmidn vakauden, mukaan lukien sen eheys,
lujittamiseksi sallia tietojen vaihdon toimivaltaisten viranomaisten ja
niiden viranomaisten tai elinten kesken, jotka lain mukaan ovat vas-
tuussa yhtidoikeuteen kohdistuvien rikkomisten havaitsemisesta ja tutki-
misesta.

5. Edelld 4 kohdassa sdddettyd poikkeusta kédyttdvien jésenvaltioiden
on vaadittava, ettd vahintddn seuraavat edellytykset tdytetdén:

a) tietoja kdytetddn 4 kohdassa tarkoitetun tehtdvin hoitamiseen;

b) saatuja tietoja koskee 102 artiklan 1 kohdassa sdddetty salassapito-
velvollisuus; ja

¢) jos tiedot ovat 1dhtdisin toisesta jdsenvaltiosta, niitd ei ilmaista ilman
tiedot luovuttaneiden toimivaltaisten viranomaisten nimenomaista
suostumusta eikd luovuteta muihin tarkoituksiin kuin mihin mainitut
viranomaiset ovat antaneet suostumuksensa.

Edelld 4 kohdassa tarkoitettujen viranomaisten tai elinten on ensimmaéi-
sen alakohdan c alakohtaa sovellettaessa ilmoitettava tiedot antaneille
toimivaltaisille viranomaisille niiden henkildiden nimet ja yksityiskoh-
taiset tehtévit, joille tiedot toimitetaan.

6. Jos 4 kohdassa tarkoitetut viranomaiset tai elimet turvautuvat jé-
senvaltiossa havainnointi- tai tutkintatehtdvansé suorittamisessa sellaisiin
henkildihin, jotka erityispdtevyytensd vuoksi on nimetty tdhdn tehtdvdin
ja jotka eivit ole julkisen sektorin palveluksessa, mainitussa kohdassa
sdddetty mahdollisuus tietojen vaihtoon voidaan ulottaa néihin henkil6i-
hin 5 kohdassa sdddetyin edellytyksin.
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7.  Jasenvaltioiden on ilmoitettava arvopaperimarkkinaviranomaiselle,
komissiolle ja muille jdsenvaltioille niiden viranomaisten tai elinten ni-
met, joille 4 kohdan nojalla voidaan antaa tietoja.

104 artikla

1. Edelld olevat 102 ja 103 artikla eivdt estd toimivaltaista viran-
omaista toimittamasta keskuspankeille ja rahapoliittisina viranomaisina
samanlaisen tehtivdn omaaville muille elimille niiden tehtdvén hoitami-
seksi tarkoitettuja tietoja, eivitkd mainitut artiklat estd nditd viranomaisia
tai elimid ilmoittamasta toimivaltaisille viranomaisille tietoja, joita ne
saattavat tarvita 102 artiklan 4 kohdassa mainittuihin tarkoituksiin.
Néin saatuja tietoja koskee 102 artiklan 1 kohdassa sdddetty salassapi-
tovelvollisuus.

2. Edelld olevat 102 ja 103 artikla eivdt estd toimivaltaisia viran-
omaisia ilmoittamasta 102 artiklan 1-4 kohdassa tarkoitettuja tietoja
kansallisessa lainsddadannossd tunnustetulle selvitysyhteisolle tai muulle
samankaltaiselle elimelle, joka tarjoaa selvitys- tai maksupalveluja ji-
senvaltiossa toimiville markkinoille, jos ne katsovat, ettd tietojen anta-
minen on tarpeellista, jotta ndmd elimet voisivat toimia asianmukaisesti
markkinoiden osapuolten laiminlydnteihin tai mahdollisiin laiminlyon-
teihin ndhden.

Niin saatuja tietoja koskee 102 artiklan 1 kohdassa sdéddetty salassapi-
tovelvollisuus.

Jasenvaltioiden on kuitenkin huolehdittava siitd, ettd 102 artiklan 2
kohdan nojalla saatuja tietoja ei ilmaista tdimén kohdan ensimméisessé
alakohdassa tarkoitetuissa tapauksissa ilman tiedot luovuttaneiden toimi-
valtaisten viranomaisten nimenomaista suostumusta.

3. Sen estdmattd, mitd 102 artiklan 1 ja 4 kohdassa sdddetédén, jasen-
valtiot voivat lainsddddnndsséd sdddetyin edellytyksin sallia tiettyjen tie-
tojen luovuttamisen muille keskushallintonsa yksikéille, jotka vastaavat
yhteissijoitusyritysten ja niiden liiketoimintaan my®étdvaikuttavien yri-
tysten, luotto- ja rahoituslaitosten, sijoituspalveluyritysten ja vakuutus-
yritysten valvontaa koskevasta lainsdddanndstd, sekd ndiden yksikdiden
toimeksiannosta toimiville tarkastajille.

Néitd tietoja voidaan kuitenkin luovuttaa vain, kun se on tarpeellista
toiminnan vakauden valvomiseksi.

Jasenvaltioiden on kuitenkin séddettdva, ettd 102 artiklan 2 ja 5 kohdan
nojalla saatuja tietoja ei luovuteta tdssd kohdassa tarkoitetuissa tapauk-
sissa muutoin kuin tiedot antaneen toimivaltaisen viranomaisen nimen-
omaisella suostumuksella.

104 a artikla

1. Jdsenvaltioiden on sovellettava direktiivid 95/46/EY jadsenvaltioissa
tdmén direktiivin nojalla suoritettavaan henkilGtietojen késittelyyn.
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2. Arvopaperimarkkinaviranomaisen tdmén direktiivin nojalla suorit-
tamaan henkilGtietojen késittelyyn sovelletaan Euroopan parlamentin ja
neuvoston asetusta (EY) N:o 45/2001 (1).

105 artikla

Jotta voidaan varmistaa tdssd direktiivissd tietojenvaihdosta annettujen
sddanndsten yhdenmukaiset soveltamisedellytykset, arvopaperimarkkina-
viranomainen voi laatia teknisten tdytdntdonpanostandardien luonnoksia
niiden menettelyjen soveltamisedellytysten méirittelemiseksi, joita kéy-
tetddn toimivaltaisten viranomaisten vilistd sekd kyseisten viranomaisten
ja arvopaperimarkkinaviranomaisen kesken toteutettavaa tietojenvaihtoa
varten.

Siirretdéin komissiolle valta hyvédksyd ensimmadisessd alakohdassa tarkoi-
tetut tekniset tdytdntoonpanostandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010
15 artiklan mukaisesti.

106 artikla

1. Jdsenvaltioiden on sdéddettdvd vihimmaéisvaatimuksena, ettd jokai-
nen direktiivin 2006/43/EY mukaisen luvan saanut henkild, joka suorit-
taa yhteissijoitusyrityksessd tai sen liiketoimintaan myd&tdvaikuttavassa
yrityksessd  direktiivin -~ 78/660/ETY 51  artiklassa, direktiivin
83/349/ETY 37 artiklassa tai tdmén direktiivin 73 artiklassa tarkoitettua
lakisdéteistd tilintarkastusta tai muuta lakisédéteistd tehtdvad, on velvolli-
nen viipymadttd ilmoittamaan toimivaltaisille viranomaisille tuota yritystd
koskevista seikoista tai padtoksistd, jotka hdn on saanut tietoonsa tehta-
vddnsd suorittaessaan ja jotka saattavat johtaa johonkin seuraavista:

a) niiden lakien, asetusten tai hallinnollisten méddrdysten olennainen
rikkominen, joissa sdddetdén lupaa koskevista edellytyksisté tai jotka
erityisesti koskevat yhteissijoitusyritysten tai niiden liiketoimintaan
mydtavaikuttavien yritysten toiminnan harjoittamista;

b) yhteissijoitusyrityksen tai sen liiketoimintaan myoétévaikuttavan yri-
tyksen jatkuvan toiminnan heikentyminen; tai

¢) tilien vahvistamatta jattdminen tai varaumien esittiminen.

Kyseinen henkilo on velvollinen ilmoittamaan seikoista ja padtoksista,
jotka hin saa tietoonsa suorittaessaan a alakohdassa tarkoitettua tehtidvai
yrityksessd, jolla on médrddmisvallasta johtuvat ldheiset sidokset siithen
yhteissijoitusyritykseen tai sen liiketoimintaan mydtidvaikuttavaan yri-
tykseen, jossa hdn suorittaa kyseistd tehtdvaa.

(") Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EY) N:o 45/2001, annettu 18 pdi-
vénd joulukuuta 2000, yksildiden suojelusta yhteisdjen toimielinten ja elinten
suorittamassa henkilGtietojen kisittelyssd ja ndiden tietojen vapaasta liikku-
vuudesta (EYVL L 8, 12.1.2001, s. 1).
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2. Sopimuksessa taikka laissa, asetuksessa tai hallinnollisessa méé-
rdyksessd olevan tietojen ilmaisemista koskevan rajoituksen rikkomisena
ei pidetd sitd, ettd direktiivin 2006/43/EY mukaisen luvan saanut hen-
kilo vilpittoméssd mielessd ilmaisee 1 kohdassa tarkoitetun tiedon tai
padtoksen toimivaltaisille viranomaisille, eikd tédstd aiheudu kyseiselle
henkildlle seuraamusvastuuta.

107 artikla

1. Toimivaltaisten viranomaisten on esitettdvéd kirjalliset perustelut
toimiluvan epddmistd koskevalle péddtokselle tai kielteiselle péadtokselle,
joka tehdddn pantaessa tdytdntoon tdmén direktiivin nojalla toteutettuja
yleisid toimenpiteitd, sekd annettava perustelut tiedoksi hakijalle.

2. Jasenvaltioiden on sdddettdvd, ettd tdmén direktiivin mukaisesti
annettujen lakien, asetusten tai hallinnollisten médrdysten perusteella
tehdyt péétokset on perusteltava asianmukaisesti ja ettd niihin voidaan
hakea muutosta tuomioistuimessa, myds silloin, kun pddtostd kaikki
vaaditut tiedot sisdltdneestd toimilupahakemuksesta ei ole tehty kuuden
kuukauden kuluessa hakemuksen jéttdmisesta.

3.  Jasenvaltioiden on sdddettdvd, ettd kansallisen lainsddddnnén mu-
kaisesti yhdelld tai useammalla seuraavista elimistd on mahdollisuus
kuluttajien etuja ajaakseen saattaa asia kansallista lainsdddant6d noudat-
taen tuomioistuimen tai toimivaltaisen hallintoelimen kisiteltdvdksi sen
varmistamiseksi, ettd tdmén direktiivin tdytdntdonpanemiseksi annettuja
kansallisia sddannoksid sovelletaan:

a) julkiset elimet tai niiden edustajat;

b) kuluttajajérjestot, joilla on oikeutettu etu suojella kuluttajia; tai

¢) elinkeinoeldmin jérjestot, joilla on oikeutettu etu suojella jaseniddn.

108 artikla

1. Ainoastaan yhteissijoitusyrityksen kotijdsenvaltion viranomaiset
saavat ryhtyd toimenpiteisiin kyseistd yhteissijoitusyritystd vastaan silld
perusteella, ettd se rikkoo lakia, asetusta tai hallinnollista maérdysté
taikka rahaston sddntdjen tai sijoitusyhtion perustamisasiakirjojen maa-
rayksid.

Yhteissijoitusyrityksen vastaanottavan jdsenvaltion viranomaiset saavat
kuitenkin ryhtyd toimenpiteisiin kyseistd yhteissijoitusyritystd vastaan,
jos se rikkoo kyseisessd jdsenvaltiossa voimassa olevia lakeja, asetuksia
ja hallinnollisia médrdyksid, jotka eivit kuulu tdmén direktiivin tai 92 ja
94 artiklassa asetettujen vaatimusten soveltamisalaan.

2. Yhteissijoitusyrityksen kotijdsenvaltion viranomaisten on ilmoitet-
tava luvan peruuttamista koskevasta piaédtoksestd tai muista vakavista
toimenpiteistd, joithin on ryhdytty yhteissijoitusyritystd vastaan, taikka
likkkeeseenlaskun, takaisinostojen tai lunastusten keskeyttdmisestd vii-
pymittd yhteissijoitusyrityksen vastaanottavien jdsenvaltioiden viran-
omaisille ja, jos yhteissijoitusyrityksen rahastoyhtid on sijoittautunut
johonkin toiseen jdsenvaltioon, rahastoyhtion kotijdsenvaltion toimival-
taisille viranomaisille.
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3. Rahastoyhtion kotijdsenvaltion ja yhteissijoitusyrityksen kotijdsen-
valtion toimivaltaiset viranomaiset voivat kumpikin ryhtyéd toimenpitei-
siin rahastoyhtiotd vastaan, jos rahastoyhtid rikkoo niiden vastuulle kuu-
luvia sdantoja.

4. Jos yhteissijoitusyrityksen vastaanottavan jésenvaltion toimivaltai-
silla viranomaisilla on selkedt ja todennettavissa olevat perusteet uskoa,
ettd yhteissijoitusyritys, jonka osuuksia markkinoidaan kyseisen jésen-
valtion alueella, rikkoo velvoitteita, jotka johtuvat tdmén direktiivin
nojalla annetuista sddnndksistd, joissa ei anneta yhteissijoitusyrityksen
vastaanottavan jdsenvaltion viranomaisille toimivaltaa, niiden on ilmoi-
tettava téllaiset tiedot yhteissijoitusyrityksen kotijdsenvaltion toimivaltai-
sille viranomaisille, joiden on toteutettava asianmukaiset toimenpiteet.

5. Jos yhteissijoitusyrityksen kotijasenvaltion toimivaltaisten viran-
omaisten toteuttamista toimenpiteistd huolimatta tai toimenpiteiden
osoittautuessa riittdméttomiksi taikka yhteissijoitusyrityksen kotijésen-
valtion jittdessd toimimatta kohtuullisen ajan kuluessa yhteissijoitusyri-
tys toimii edelleen tavalla, joka on selvisti yhteissijoitusyrityksen vas-
taanottavan jésenvaltion sijoittajien etujen vastainen, yhteissijoitusyrityk-
sen vastaanottavan jédsenvaltion toimivaltaiset viranomaiset voivat télloin
toteuttaa jommankumman seuraavista toimista:

a) kun asiasta on ilmoitettu yhteissijoitusyrityksen kotijdsenvaltion toi-
mivaltaisille viranomaisille, kaikkien sellaisten asianmukaisten toi-
menpiteiden toteuttaminen, jotka ovat tarpeen sijoittajien suojaa-
miseksi, mukaan luettuna mahdollisuus estdd kyseistd yhteissijoitus-
yritystd jatkamasta osuuksiensa markkinointia yhteissijoitusyrityksen
vastaanottavan jdsenvaltion alueella; tai

b) tarvittaessa asian saattaminen arvopaperimarkkinaviranomaisen kasi-
teltdvéksi, joka voi toimia sille asetuksen (EU) N:o 1095/2010 19 ar-
tiklan nojalla annetun toimivallan mukaisesti.

Ensimmdisen alakohdan a alakohdan nojalla toteutetuista toimenpiteisté
on viipymittd ilmoitettava komissiolle ja arvopaperimarkkinaviranomai-
selle.

6. Jasenvaltioiden on huolehdittava siitd, ettd sellaisten toimenpitei-
den edellyttimit oikeudelliset asiakirjat, jotka yhteissijoitusyrityksen
vastaanottava jdsenvaltio voi toteuttaa 2—5 kohdan nojalla, voidaan
lain mukaan antaa jdsenvaltioiden alueella yhteissijoitusyritykselle tie-
doksi.

109 artikla

1. Jos rahastoyhtio toimii yhdessi tai useammassa rahastoyhtion vas-
taanottavassa jésenvaltiossa tarjoamalla palveluja tai perustamalla sivu-
liikkeen, kaikkien kyseisten jdsenvaltioiden toimivaltaisten viranomais-
ten on toimittava ldheisessd yhteistydss.

Niiden on toimitettava toisilleen pyynndstd kaikki tiedot, jotka koskevat
téllaisten rahastoyhtididen johtoa ja omistusta ja jotka voivat helpottaa
ndiden yhtididen valvontaa, sekd kaikki tiedot, jotka voivat helpottaa
téllaisten yhtididen seurantaa. Rahastoyhtion kotijdsenvaltion viran-
omaisten on erityisesti tehtdvé yhteistyotd sen varmistamiseksi, ettd ra-
hastoyhtion vastaanottavan jasenvaltion viranomaiset kerddvit 21 artiklan
2 kohdassa tarkoitetut tiedot.
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2. Rahastoyhtion vastaanottavan jdsenvaltion toimivaltaisten viran-
omaisten on ilmoitettava rahastoyhtion kotijésenvaltion toimivaltaisille
viranomaisille kaikista toimenpiteistd, jotka rahastoyhtion vastaanottava
jésenvaltio on toteuttanut 21 artiklan 5 kohdan nojalla ja jotka koskevat
rahastoyhti6lle madrdttyjd toimenpiteitd tai seuraamuksia taikka sen toi-
minnalle asetettuja rajoituksia, siind laajuudessa kuin kotijdsenvaltion
viranomaisille uskottujen valvontatehtdvien hoitamiseksi on tarpeen.

3. Rahastoyhtion kotijdsenvaltion toimivaltaisten viranomaisten on
ilmoitettava viipyméttd yhteissijoitusyrityksen kotijdsenvaltion toimival-
taisille viranomaisille kaikista rahastoyhtiossd havaituista ongelmista,
jotka saattavat vaikuttaa olennaisesti rahastoyhtion kykyyn hoitaa yh-
teissijoitusyritykseen liittyvid tehtividdn asianmukaisesti, tai kaikista III
luvussa sdddettyjen vaatimusten rikkomisista.

4. Yhteissijoitusyrityksen kotijdsenvaltion toimivaltaisten viranomais-
ten on ilmoitettava viipymaittd rahastoyhtion kotijdsenvaltion toimival-
taisille viranomaisille kaikista yhteissijoitusyrityksesséd havaituista ongel-
mista, jotka saattavat vaikuttaa olennaisesti rahastoyhtion kykyyn hoitaa
tehtdviddn asianmukaisesti tai noudattaa tdmén direktiivin vaatimuksia,
jotka kuuluvat yhteissijoitusyrityksen kotijasenvaltion vastuulle.

110 artikla

1. Jos rahastoyhtid, jolle toinen jésenvaltio on myOntdnyt toimiluvan,
harjoittaa liiketoimintaa sivuliikkeen vélitykselld rahastoyhtion vastaan-
ottavan jdsenvaltion alueella, viimeksi mainitun jdsenvaltion on huoleh-
dittava siitd, ettd rahastoyhtion kotijésenvaltion toimivaltaiset viranomai-
set voivat ilmoitettuaan siitd rahastoyhtion vastaanottavan jdsenvaltion
toimivaltaisille viranomaisille tarkistaa itse tai tehtdvdin valtuuttamiensa
vilitykselld tarkistuttaa paikalla 109 artiklassa tarkoitettuja tietoja.

2. Edelld oleva 1 kohta ei vaikuta rahastoyhtion vastaanottavan ja-
senvaltion toimivaltaisten viranomaisten oikeuteen suorittaa paikalla teh-
tavid tarkastuksia tdmén jasenvaltion alueelle perustetuissa sivuliikkeissé
tdmén direktiivin mukaisia tehtdvid hoitaessaan.

XIII LUKU

DELEGOIDUT SAADOKSET JA TAYTANTOONPANOVALTA
111 artikla

Komissio voi hyviksyd tdhdan direktiiviin tehtdvid teknisid muutoksia
seuraavilla aloilla:

a) maddritelmien selventdminen tdmén direktiivin johdonmukaisen yh-
denmukaistamisen ja yhdenmukaisen soveltamisen varmistamiseksi
koko unionin alueella; tai

b) sanaston mukauttaminen sekd médritelmien muotoilu yhteissijoitusy-
rityksistd ja niihin liittyvistd asioista myShemmin annettavien sdi-
dosten mukaisesti.
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Ensimmadisesséd alakohdassa tarkoitetut toimenpiteet hyviksytddn dele-
goiduilla sdddoksillda »M4 112 a artiklan mukaisesti <.

112 artikla

Komissiota avustaa komission péitokselld 2001/528/EY (') perustettu
Euroopan arvopaperikomitea.

112 a artikla

1.  Komissiolle siirrettyd valtaa antaa delegoituja sdddoksid koskevat
tdssd artiklassa sdddetyt edellytykset.

2. Siirretddn komissiolle 4 péivastd tammikuuta 2011 neljan vuoden
ajaksi 12, 14, 43, 60, 61, 62, 64, 75, 78, 81, 95 ja 111 artiklassa
tarkoitettu valta antaa delegoituja sdddoksia.

Siirretddn komissiolle 17 péivéstd syyskuuta 2014 neljan vuoden ajaksi
26 b artiklassa tarkoitettu valta antaa delegoituja sdaddoksia.

Siirretdéin komissiolle 21 piividstd heindkuuta 2011 neljan vuoden ajaksi
50 a artiklassa tarkoitettu valta antaa delegoituja saadoksid.

Siirretddn komissiolle 20 pdivéstd kesdkuuta 2013 neljdn vuoden ajaksi
51 artiklassa tarkoitettu valta antaa delegoituja sdddoksia.

Komissio laatii siirrettyd sdddosvaltaa koskevan kertomuksen viimeis-
tadn kuusi kuukautta ennen neljdn vuoden kausien paattymistd. Saados-
vallan siirtoa jatketaan ilman eri toimenpiteitd samanpituisiksi kausiksi,
jollei Euroopan parlamentti tai neuvosto vastusta téllaista jatkamista
viimeistddn kolme kuukautta ennen kunkin kauden pdittymista.

3. Euroopan parlamentti tai neuvosto voi milloin tahansa peruuttaa
12, 14,26 b, 43, 50 a, 51, 60, 61, 62, 64, 75, 78, 81, 95 ja 111 artiklassa
tarkoitetun sdddosvallan siirron. Peruuttamispddtokselld lopetetaan
tuossa péadtoksessd mainittu sdddosvallan siirto. Peruuttaminen tulee voi-
maan sitd pdivdd seuraavana pdivénd, jona sitd koskeva pédtos julkais-
taan Euroopan unionin virallisessa lehdessd, tai jonakin myShempédni,
kyseisessd padtoksessd mainittuna pdivdnd. Peruuttamispddtds ei vaikuta
jo voimassa olevien delegoitujen sdddosten pétevyyteen.

4. Heti kun komissio on antanut delegoidun sddddksen, komissio
antaa sen tiedoksi yhtdaikaisesti Euroopan parlamentille ja neuvostolle.

5. Edelld olevien 12, 14, 26 b, 43, 50 a, 51, 60, 61, 62, 64, 75, 78,
81, 95 ja 111 artiklan nojalla annettu delegoitu sdddos tulee voimaan
ainoastaan, jos Euroopan parlamentti tai neuvosto ei ole kolmen kuu-
kauden kuluessa siitd, kun asianomainen sddd0s on annettu tiedoksi
Euroopan parlamentille ja neuvostolle, ilmaissut vastustavansa sitd tai
jos sekd Euroopan parlamentti ettd neuvosto ovat ennen mainitun méaé-
rdajan pddttymistd ilmoittaneet komissiolle, ettd ne eivdt vastusta séda-
dostd. Euroopan parlamentin tai neuvoston aloitteesta titd médrdaikaa
jatketaan kolmella kuukaudella.

(") Komission paitds 2001/528/EY, tehty 6 pdiviand kesdkuuta 2001, Euroopan
arvopaperikomitean perustamisesta (EYVL L 191, 13.7.2001, s. 45).
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XIV LUKU
POIKKEUKSET SEKA SIIRTYMA- JA LOPPUSAANNOKSET

1 JAKSO
Poikkeukset

113 artikla

1.  Tanskassa liikkeeseen laskettuja ”pantebreve”-nimisid sitoumuksia
pidetddn, kuitenkin vain tanskalaisten yhteissijoitusyritysten osalta, 50 ar-
tiklan 1 kohdan b alakohdassa tarkoitettuja siirtokelpoisia arvopapereita
vastaavina.

2. Poiketen 22 artiklan 1 kohdan ja 32 artiklan 1 kohdan sddnndk-
sistd toimivaltaiset viranomaiset voivat antaa niille yhteissijoitusyrityk-
sille, joilla 20 paivdnd joulukuuta 1985 kansallisen lainsdddantonsd mu-
kaisesti oli kaksi sdilytysyhteisod tai sitd useampi, luvan pitdd edelleen
ndin monta sdilytysyhteisdd, jos ndméd viranomaiset saavat takeet siité,
ettd 22 artiklan 3 kohdan ja 32 artiklan 3 kohdan nojalla suoritettavista
tehtévistd huolehditaan myos kéytdnnossa.

3. Poiketen 16 artiklan sdénnoksistd jdsenvaltiot voivat antaa rahas-
toyhtidille luvan laskea liikkeeseen haltijalle asetettuja todistuksia, jotka
oikeuttavat muiden yhtididen arvopapereihin, jotka on asetettu nimetylle
henkildlle.

114 artikla

1. Direktiivin 2004/39/EY 4 artiklan 1 kohdan 1 alakohdassa maé-
ritellyille sijoituspalveluyrityksille, joille on myoénnetty toimilupa suorit-
taa ainoastaan mainitun direktiivin liitteessd olevan A osan 4 ja 5 koh-
dassa sdddettyjd palveluja, voidaan timén direktiivin nojalla myontda
toimilupa hoitaa yhteissijoitusyrityksid rahastoyhtidind. Téassd tapauk-
sessa  ndiden  sijoituspalveluyritysten on luovuttava direktiivin
2004/39/EY nojalla saamastaan toimiluvasta.

2. Rahastoyhtioilld, joille niiden kotijdsenvaltiossa on jo ennen 13 péi-
vad helmikuuta 2004 myonnetty direktiivin 85/611/ETY nojalla toimi-
lupa yhteissijoitusyritysten hoitamiseen, katsotaan olevan tdmén artiklan
mukainen toimilupa, jos tdmin jdsenvaltion lainsddddnndssd sdddetdén,
ettd rahastoyhtididen on tiytettdva 7 ja 8 artiklassa asetettuja vaatimuk-
sia vastaavat vaatimukset voidakseen aloittaa téllaisen toiminnan.

2 JAKSO

Siirtymd- ja loppusddnnokset

115 artikla

Komissio toimittaa Euroopan parlamentille ja neuvostolle 1 pdivddn
heindkuuta 2013 mennesséd kertomuksen tdmén direktiivin soveltamises-
ta.
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116 artikla

1. Jésenvaltioiden on annettava ja julkaistava 1 artiklan 2 kohdan
toisen alakohdan ja 3 kohdan b alakohdan, 2 artiklan 1 kohdan e, m,
p, q ja r alakohdan, 2 artiklan 5 kohdan, 4 artiklan, 5 artiklan 1-4, 6 ja
7 kohdan, 6 artiklan 1 kohdan, 12 artiklan 1 kohdan, 13 artiklan 1
kohdan johdantolauseen, 13 artiklan 1 kohdan a ja i alakohdan, 15 ar-
tiklan, 16 artiklan 1 kohdan ja 3 kohdan, 17 artiklan 1 kohdan, 17 ar-
tiklan 2 kohdan b alakohdan, 17 artiklan 3 kohdan ensimmdisen ja
kolmannen alakohdan, 17 artiklan 4-7 kohdan, 17 artiklan 9 kohdan
toisen alakohdan, 18 artiklan 1 kohdan johdantolauseen, 18 artiklan 1
kohdan b alakohdan, 18 artiklan 2 kohdan kolmannen ja neljannen
alakohdan, 18 artiklan 3 ja 4 kohdan, 19 ja 20 artiklan, 21 artiklan
2-6, 8 ja 9 kohdan, 22 artiklan 1 kohdan, 22 artiklan 3 kohdan a, d
ja e alakohdan, 23 artiklan 1, 2, 4 ja 5 kohdan, 27 artiklan kolmannen
kohdan, 29 artiklan 2 kohdan, 33 artiklan 2, 4 ja 5 kohdan, 3742 ar-
tiklan, 43 artiklan 1-5 kohdan, 44-49 artiklan, 50 artiklan 1 kohdan
johdantolauseen, 50 artiklan 3 kohdan, 51 artiklan 1 kohdan kolmannen
alakohdan, 54 artiklan 3 kohdan, 56 artiklan 1 kohdan, 56 artiklan 2
kohdan ensimmaéisen alakohdan johdantolauseen, 58 ja 59 artiklan,
60 artiklan 1-5 kohdan, 61 artiklan 1 ja 2 kohdan, 62 artiklan 1, 2 ja
3 kohdan, 63 artiklan, 64 artiklan 1, 2 ja 3 kohdan, 65, 66 ja 67 artiklan,
68 artiklan 1 kohdan johdantolauseen ja a alakohdan, 69 artiklan 1 ja 2
kohdan, 70 artiklan 2 ja 3 kohdan, 71, 72 ja 74 artiklan, 75 artiklan 1, 2
ja 3 kohdan, 77-82 artiklan, 83 artiklan 1 kohdan b alakohdan, 83 ar-
tiklan 2 kohdan a alakohdan toisen luetelmakohdan, 86 artiklan, 88 ar-
tiklan 1 kohdan b alakohdan, 89 artiklan b alakohdan, 90-94 artiklan,
96-100 artiklan, 101 artiklan 1-8 kohdan, 102 artiklan 2 kohdan toisen
alakohdan, 102 artiklan 5 kohdan, 107 ja 108 artiklan, 109 artiklan 2, 3
ja 4 kohdan, 110 artiklan ja liitteen I noudattamisen edellyttimait lait,
asetukset ja hallinnolliset maérdykset viimeistdén 30 pdivdnid kesdkuuta
2011. Niiden on ilmoitettava tdstd komissiolle viipymaétt.

Jasenvaltioiden on sovellettava kyseisid sdddoksid 1 péivastd heindkuuta
2011.

Niissd jdsenvaltioiden antamissa sdddoksissd on viitattava tdhdn direktii-
viin tai niihin on liitettdvé téllainen viittaus, kun ne virallisesti julkais-
taan. Niissd on myds mainittava, ettd voimassa oleviin lakeihin, asetuk-
siin ja hallinnollisiin méardyksiin sisdltyvid viittauksia direktiiviin
85/611/ETY pidetddn viittauksina tdhdn direktiiviin. Jasenvaltioiden on
sdddettdvd siitd, miten viittaukset ja maininnat tehddén.

2. Jasenvaltioiden on toimitettava tdssd direktiivissd tarkoitetuista ky-
symyksistd antamansa keskeiset kansalliset sddnndkset kirjallisina ko-
missiolle.

117 artikla

Kumotaan direktiivi 85/611/ETY, sellaisena kuin se on muutettuna liit-
teessd III olevassa A osassa mainituilla direktiiveilld, 1 paivdstd heind-
kuuta 2011 alkaen, sanotun kuitenkaan rajoittamatta jésenvaltioita vel-
voittavia liitteessd Il olevassa B osassa asetettuja miérdaikoja, joiden
kuluessa niiden on saatettava mainitut direktiivit osaksi kansallista lain-
sdadantod ja sovellettava niité.
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Viittauksia kumottuun direktiiviin pidetddn viittauksina tdhdn direktii-
viin liitteessd IV olevan vastaavuustaulukon mukaisesti.

Viittauksia yksinkertaistettuun tarjousesitteeseen pidetddn viittauksina
78 artiklassa tarkoitettuihin sijoittajalle annettaviin avaintietoihin.

118 artikla

1. Téma direktiivi tulee voimaan kahdentenakymmenentend pédivand
sen jilkeen, kun se on julkaistu Euroopan unionin virallisessa lehdessdi.

Direktiivin 1 artiklan 1 kohtaa, 1 artiklan 2 kohdan ensimmaéistd ala-
kohtaa, 1 artiklan 3 kohdan a alakohtaa, 1 artiklan 4—7 kohtaa, 2 artiklan
1 kohdan a—d, -1, n ja o alakohtaa, 2 artiklan 2, 3 ja 4 kohtaa, 2 artiklan
6 ja 7 kohtaa, 3 artiklaa, 5 artiklan 5 kohtaa, 6 artiklan 2, 3 ja 4 kohtaa,
7—-11 artiklaa, 12 artiklan 2 kohtaa, 13 artiklan 1 kohdan b-h alakohtaa,
13 artiklan 2 kohtaa, 14 artiklan 1 kohtaa, 16 artiklan 2 kohtaa, 17 ar-
tiklan 2 kohdan a, ¢ ja d alakohtaa, 17 artiklan 3 kohdan toista ala-
kohtaa, 17 artiklan 8 kohtaa ja 9 kohdan ensimmadisti alakohtaa, 18 ar-
tiklan 1 kohtaa johdantolausetta ja a alakohtaa lukuun ottamatta, 18 ar-
tiklan 2 kohdan ensimmdistd ja toista alakohtaa, 21 artiklan 1 ja 7
kohtaa, 22 artiklan 2 kohtaa, 22 artiklan 3 kohdan b ja c¢ alakohtaa,
23 artiklan 3 kohtaa, 24 artiklaa, 25 ja 26 artiklaa, 27 artiklan ensim-
mdistd ja toista kohtaa, 28 artiklaa, 29 artiklan 1, 3 ja 4 kohtaa, 30, 31
ja 32 artiklaa, 33 artiklan 1 ja 3 kohtaa, 34, 35 ja 36 artiklaa, 50 artiklan
1 kohdan a-h alakohtaa, 50 artiklan 2 kohtaa, 51 artiklan 1 kohdan
ensimmadistd ja toista alakohtaa, 51 artiklan 2 ja 3 kohtaa, 52 ja 53 ar-
tiklaa, 54 artiklan 1 ja 2 kohtaa, 55 artiklaa, 56 artiklan 2 kohdan
ensimmadistd alakohtaa, 56 artiklan 2 kohdan toista alakohtaa, 56 artiklan
3 kohtaa, 57 artiklaa, 68 artiklan 2 kohtaa, 69 artiklan 3 ja 4 kohtaa,
70 artiklan 1 ja 4 kohtaa, 73 ja 76 artiklaa, 83 artiklan 1 kohtaa b
alakohtaa lukuun ottamatta, 83 artiklan 2 kohdan a alakohtaa toista
luetelmakohtaa lukuun ottamatta, 84, 85 ja 87 artiklaa, 88 artiklan 1
kohtaa b alakohtaa lukuun ottamatta, 88 artiklan 2 kohtaa, 89 artiklaa b
alakohtaa lukuun ottamatta, 102 artiklan 1 kohtaa, 102 artiklan 2 koh-
dan ensimmaistd alakohtaa, 102 artiklan 3 ja 4 kohtaa, 103—106 artiklaa,
109 artiklan 1 kohtaa, 111, 112, 113 ja 117 artiklaa seké liitteitd II, IIT
ja IV sovelletaan 1 péivéstd heindkuuta 2011 alkaen.

2. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd yhteissijoitusyritykset korva-
avat direktiivin 85/611/ETY sddnndsten mukaisesti laaditut yksinkertais-
tetut tarjousesitteensd 78 artiklan mukaisesti laadituilla sijoittajalle an-
nettavilla avaintiedoilla mahdollisimman pian ja joka tapauksessa vii-
meistddn 12 kuukauden kuluttua siitd, kun méadrdaika kaikkien 78 artik-
lan 7 kohdassa tarkoitettujen tiytdntoonpanotoimenpiteiden saattamiselle
osaksi kansallista lainsdddidntdd on paittynyt. Yhteissijoitusyritysten vas-
taanottavien jdsenvaltioiden toimivaltaisten viranomaisten on Kyseisend
aikana hyviksyttdvd edelleen ndiden jdsenvaltioiden alueella markkinoi-
tavien yhteissijoitusyritysten osuuksien yksinkertaistetut tarjousesitteet.

119 artikla

Tama direktiivi on osoitettu kaikille jasenvaltioille.
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LITE 1

A LUETTELO

1. Tiedot sijoitusrahastosta 1. Tiedot rahastoyhtiostd ja siitéd, | 1. Tiedot sijoitusyhtiostd
onko rahastoyhtio sijoittautu-
nut johonkin muuhun jésen-
valtioon kuin yhteissijoitusyri-
tyksen kotijasenvaltioon.

1.1  Nimi 1.1  Toiminimi, oikeudellinen muo- | 1.1  Toiminimi, oikeudellinen muo-
to, sdantomadrdinen kotipaikka to, sdantomaardinen kotipaikka
sekd padtoimipaikka, jos se ei sekd paatoimipaikka, jos se ei
ole sama kuin sddntdmédrdinen ole sama kuin sdantomaérdinen
kotipaikka. kotipaikka.

1.2 Sijoitusrahaston perustamispdi- | 1.2 Yhtién perustamispdivd. Toi- | 1.2 Yhtién perustamispdivd. Toi-
vi. Toimintakausi, jos se on mintakausi, jos se on médaritty. mintakausi, jos se on méardtty.
madratty.

1.3 Jos yhtién hoidossa on muita [ 1.3 Jos sijoitusyhtiolld on useita ala-
sijoitusrahastoja, tiedot ndista rahastoja, maininta niisté ala-
rahastoista. rahastoista.

1.4 Paikka, jossa rahaston sdannot, 1.4 Paikka, jossa yhtidjérjestys, jos
jos ne eivat ole liitteend, sekéd se el ole liitteend, sekd maa-
madrdaikaiskatsaukset ovat saa- rdaikaiskatsaukset ovat saatavil-
tavilla. la.

1.5 Osuudenhaltijoille  tarpeellinen 1.5  Osuudenhaltijoille tarpeellinen
lyhyt kuvaus sijoitusrahastoon lyhyt kuvaus yhtioon sovelletta-
sovellettavasta verojarjestelmas- vasta verojarjestelméstd. Kuvaus
td. Kuvaus mahdollisesta osuu- mahdollisesta osuudenhaltijoi-
denhaltijoiden sijoitusrahastolta den yhti6ltd saamiin tuotto-
saamiin tuotto-osuuksiin ja pdi- osuuksiin ja pddomavoittoihin
omavoittoihin sovellettavasta sovellettavasta ldhdeverosta.
lahdeverosta.

1.6 Tilinpddtds- ja tuotonjakopdivit. 1.6 Tilinpdétds- ja tuotonjakopdivit.

1.7 Niiden henkil6iden nimet, jotka 1.7 Niiden henkil6iden nimet, jotka
ovat vastuussa 73 artiklassa tar- ovat vastuussa 73 artiklassa
koitettujen tilinpadtdstietojen tarkoitettujen tilinpadtdstietojen
tarkastamisesta. tarkastamisesta.

1.8  Yhtion hallinto-, johto- ja val- [ 1.8  Yhtion hallinto-, johto- ja val-
vontaelinten jdsenten nimet ja vontaelinten jdsenten nimet ja
asemat yhtiossd. Yksityiskoh- asemat yhtiossd. Yksityiskohtai-
taiset tiedot heidan péaa-tehta- set tiedot heididn pédtehtivistian
vistddn yhtién ulkopuolella, jos yhtion ulkopuolella, jos niilld
ndilld tehtavilld on merkitysta tehtévilla on merkitystd yhtion
yhtion kannalta. kannalta.

1.9 Merkitty padoma ja selvitys [ 1.9  Yhtion padoma.

tdysin maksetusta pddomasta.
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1.10 Yksityiskohtaiset tiedot osuuk- 1.10 Yksityiskohtaiset tiedot osuuk-
sien lajeista ja tarkeimmistd sien lajeista ja tarkeimmista
ominaisuuksista, erityisesti: ominaisuuksista, erityisesti:

— osuuden tarkoittaman oikeu- — varsinainen arvopaperi vai
den luonne (esine-, velvoite- todistus, joka on pelkéstddn
vai muu oikeus); todisteena osuudenhaltijan

. . . oikeudesta; kirjataanko oi-

— varsinainen arvopaperi vai S A

. . e keus rekisteriin vai tilille;
todistus, joka on pelkéstdan
todisteena osuuden-haltijan — osuuksien luonne: nimetylle
oikeudesta; kirjataanko oi- henkil6lle vai haltijalle ase-
keus rekisteriin vai tilille; tettu. Jos osuuksista annet-
. Lo tavien todistusten kirja-koko

— osuuksien luonne: nimetylle . . . .
henkillle vai haltijalle ase- voi olla erisuuruinen, tiedot
tettu. Jos osuuksista annetta- suta;
vien todistusten kirjakoko — tiedot osuudenhaltijoiden &a-
voi olla erisuuruinen, tiedot nioikeudesta;
siita; — milli edellytyksilli voidaan

— jos osuudenhaltijoilla on &a- tehdd paitos sijoitusyhtion
nioikeus, tiedot siitd; purkamisesta, purkamisme-

— milli edellytyksilli voidaan nettely, erityisesti osuuden-
tehdéd paétos sijoitusrahaston haltijoiden oikeudet yhtion

P ) . purkautuessa.
purkamisesta, purkamisme-
nettely, erityisesti osuuden-
haltijoiden oikeudet rahaston
purkautuessa.

1.11 Tarvittaessa tiedot arvopape- 1.11 Tarvittaessa tiedot arvopape-
ripOrsseistd tai muista markki- ripOrsseistd tai muista markki-
na-paikoista, joissa osuudet ovat na-paikoista, joissa osuudet ovat
listalla tai joissa ne ovat kau- listalla tai joissa ne ovat kau-
pankdynnin kohteena. pankdynnin kohteena.

1.12 Osuuksien liikkeeseenlaskun ja 1.12 Osuuksien liikkeeseenlaskun ja
myymisen edellytykset ja me- myymisen edellytykset ja me-
nettely. nettely.

1.13 Osuuksien takaisinoston tai lu- 1.13 Osuuksien takaisinoston tai lu-
nastuksen edellytykset ja me- nastuksen edellytykset ja me-
nettely seké tilanteet, joissa ta- nettely sekd tilanteet, joissa ta-
kaisinosto tai lunastus voidaan kaisinosto tai lunastus voidaan
keskeyttaa. keskeyttad. Jos sijoitusyhtiolla

on useita alarahastoja, tiedot
siitd, miten osuudenhaltija voi
siirtyd alarahastosta toiseen,
sekd tiedot tdllaisissa tapauk-
sissa sovellettavista maksuista.

1.14 Kuvaus tuoton midrddmistd ja 1.14 Kuvaus tuoton médrddmistd ja
kéyttdmistd koskevista sddnndis- kayttdmistd koskevista sddn-
ta. noista.
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1.15 Kuvaus sijoitusrahaston sijoitus-

toiminnan tavoitteista, myds sen
taloudellisista tavoitteista (esi-
merkiksi pddoman lisdéminen tai
tuoton saaminen), sijoituspolitii-
kasta (esimerkiksi erikoistumi-
nen tietylle maantieteelliselle
alueelle tai toimialalle tehtéviin
sijoituksiin) ja mahdollisista si-
joituspolitiikkaa koskevista ra-
joituksista, sekd sijoitusrahaston
hoidossa kiytettdvit menetelmét
ja vilineet tai lainanottovaltuu-
det.

1.15

Kuvaus sijoitusyhtion sijoitus-
toiminnan tavoitteista, myos
sen taloudellisista tavoitteista
(esimerkiksi padoman lisdd-
minen tai tuoton saaminen), si-
joitus-politiikasta (esimerkiksi
erikoistuminen tietylle maantie-
teelliselle alueelle tai toimialalle
tehtéviin sijoituksiin) ja mah-
dollisista sijoituspolitiikkaa kos-
kevista rajoituksista, sekd sijoi-
tusyhtion hoidossa kaytettivit
menetelmét ja vélineet tai lai-
nanottovaltuudet.

1.16

Varojen arvonmaaritystd koske-
vat saannot.

1.16

Varojen arvonmadritystd koske-
vat sdannot.

Osuuksien myynti- tai liikkee-
seenlaskuhinnan ja takaisinosto-
tai lunastushinnan mééarittami-
nen, erityisesti:

— ndiden hintojen laskemisen
menetelmi ja aikavali;

— tiedot osuuksien myynnin tai
liikkkeeseenlaskun ja takai-
sinoston tai lunastuksen yh-
teydesséd veloitettavista mak-
suista;

— ndiden hintojen julkistamisen
keinot, paikat ja aikavili.

1.17

Osuuksien myynti- tai liikkee-
seenlaskuhinnan ja takaisinosto-
tai lunastushinnan méérittdmi-
nen, erityisesti:

— ndiden hintojen laskemisen
menetelmd ja aikavili;

— tiedot osuuksien myynnin tai
liikkeeseenlaskun ja takai-
sinoston tai lunastuksen yh-
teydesséd veloitettavista mak-
suista;

— ndiden hintojen julkistami-
sen keinot, paikat ja aikava-

li ().

Tiedot niiden palkkioiden ja ku-
lukorvausten, joita sijoitusra-
hasto suorittaa rahastoyhtiélle,
sdilytysyhteisolle tai kolmansille
osapuolille, suoritustavasta,
médréstd ja laskemisesta.

1.18

Tiedot niiden palkkioiden ja ku-
lukorvausten, joita yhtié suorit-
taa johtajilleen ja hallinto-, joh-
to- ja valvontaelimiensd jésenil-
le, omaisuudenhoitajalle tai kol-
mansille osapuolille, suoritusta-
vasta, méaristd ja laskemisesta.

(1

~

Téamaén direktiivin 32 artiklan 5 kohdassa tarkoitettujen sijoitusyhtididen on myos ilmoitettava:
niiden osuuksien nettoarvon laskemisen menetelmé ja aikavili,

tdmén arvon julkistamisen tapa, paikka ja aikavili,

maassa, jossa osuuksia markkinoidaan, sijaitseva arvopaperipdrssi, jonka hintoja kidytetdéin tuossa maassa porssin ulkopuolella

tehtdvissd kaupoissa.

Tiedot sdilytysyhteisosta:

2.1  Yksilointitiedot yhteissijoitusyrityksen sdilytysyhteisostd sekd ku-
vaus sen tehtdvistd sekd eturistiriidoista, joita saattaa syntyé;

2.2 Kuvaus sdilytysyhteison mahdollisesti siirtdmistd sdilytystoimin-
noista, luettelo yhteisoistd, joille sdilytys on siirretty ja edelleen
siirretty, sekd eturistiriidoista, joita téllaisesta siirtimisestd saattaa

aiheutua;

2.3 Lausuma, jossa ilmoitetaan, ettd kohtia 2.1 ja 2.2 koskevat ajanta-
saistetut tiedot asetetaan pyynndstd sijoittajien saataville.
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3.

1T

I

v

Tiedot sellaisista sijoitusneuvontaa antavista yrityksistd tai ulkopuolisista
sijoitusneuvojista, jotka antavat sijoitusneuvontaa sopimuksen perusteella
ja saavat korvauksen yhteissijoitusyrityksen varoista:

3.1  Yrityksen toiminimi tai sijoitusneuvojan nimi.

3.2 Keskeiset rahastoyhtion tai sijoitusyhtion kanssa tehdyn sopimuk-
sen madrdykset, joilla voi olla merkitystd osuudenhaltijoille, ei
kuitenkaan palkkiota koskevia médérdyksid.

3.3  Muu merkittdvd toiminta.

Tiedot toimenpiteistd, jotka koskevat osuudenhaltijoille suoritettavia mak-
suja, osuuksien takaisinostoa tai lunastusta sekd yhteissijoitusyrityksestd
annettavien tietojen saatavilla pitdmistd. Tallaiset tiedot on aina annettava
sen jésenvaltion osalta, johon yhteissijoitusyritys on sijoittautunut. Jos
osuuksia markkinoidaan toisessa jdsenvaltiossa, tiedot on liséksi annettava
tuon jésenvaltion osalta sielld julkistettavassa tarjousesitteess.

Muut sijoittamista koskevat tiedot:

5.1  Yhteissijoitusyrityksen aikaisemman toiminnan tulokset (soveltuvin
osin) — ndmi tiedot voidaan joko siséllyttdd tarjousesitteeseen tai
liittdd siihen.

5.2 Tiedot siitd, minkd tyyppisille sijoittajille yhteissijoitusyritys on
tarkoitettu.

Taloudelliset tiedot:

6.1  Mahdolliset muut kuin kohdassa 1.17 mainitut kulut tai maksut
jaoteltuina niihin, jotka maksaa osuudenhaltija, ja niihin, jotka
maksetaan yhteissijoitusyrityksen varoista.

B LUETTELO
Midariaikaiskatsauksiin sisillytettivit tiedot
Ilmoitus varoista ja vastuista:

— siirtokelpoiset arvopaperit,

— pankkisaamiset,

— muut varat,

— varat yhteensa,

— vastuut,

— varojen nettoarvo.

Liikkeessd olevien osuuksien lukumddrd
Osuuden nettoarvo

Sijoitussalkku, eriteltynd seuraavasti:

a) siirtokelpoiset arvopaperit, jotka ovat arvopaperiporssin virallisella lis-
talla;

b

~

siirtokelpoiset arvopaperit, joilla kdydddn kauppaa muilla sddnnellyilla
markkinapaikoilla;

C

~

sellaiset vahdn aikaisemmin liikkeeseen lasketut siirtokelpoiset arvo-
paperit, joita tarkoitetaan 50 artiklan 1 kohdan d alakohdassa;

d

=

muut siirtokelpoiset arvopaperit, joita tarkoitetaan 50 artiklan 2 kohdan
a alakohdassa;
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VI

VIl

ja arvioituna tarkoituksenmukaisimpien perusteiden mukaisesti yhteissijoi-
tusyrityksen sijoituspolitiikka huomioon ottaen (esimerkiksi taloudellisten
tai maantieteellisten perusteiden taikka valuuttojen mukaisesti) prosentu-
aalisena osuutena nettovaroista; jokaisesta edelld luetellusta sijoituksesta
on ilmoitettava, kuinka suurta osuutta yhteissijoitusyrityksen kokonaisva-
roista se vastaa.

Sijoitussalkun koostumuksessa tapahtuneet muutokset katsauskauden ai-
kana.

Yhteissijoitusyrityksen varojen kehitys katsauskauden aikana mukaan lu-
ettuna seuraavat erdt:

— sijoitusten tuotot,

— muut tuotot,

— hoitokulut,

— siilytysyhteisostd aiheutuneet kulut,
— muut kulut sekd verot,

— puhdas tuotto,

— jaetut ja uudelleen sijoitetut tuotot,
— padomatilin muutokset,

— sijoitusten arvon nousu ja lasku,

— muut yhteissijoitusyrityksen varoihin ja vastuisiin vaikuttavat muutok-
set,

— yhteissijoitusyrityksen sijoitussalkkuun liittyvét kaupankdyntikulut.

Kolmea viimeistd tilikautta koskeva vertaileva taulukko, jossa mainitaan
seuraavat erdt kunkin tilikauden pddttyessd:

— varojen nettoarvo yhteensa,
— osuuden nettoarvo.
Yksityiskohtaiset tiedot niistd yhteissijoitusyrityksen katsauskauden aikana

suorittamista toimista, joita tarkoitetaan 51 artiklassa, johtuvien sitou-
musten jdljelld olevista mddristd toimien laadun mukaan eriteltyind.
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LITE 11

Yhteiseen salkunhoitoon kuuluvat tehtdvdit
— Sijoitusten hoito.
— Hallinnoiminen:
a) lakisditeiset ja rahastonhoitoon liittyvét kirjanpitopalvelut;
b) asiakastiedustelut;
¢) arvonmaddritys ja hinnoittelu (veroilmoitukset mukaan luettuna);
d) sddnnosten noudattamisen seuranta;
e) osuudenhaltijarekisterin yllapito;
f) tulojen jakaminen;
g) osuuksien liikkeeseenlasku ja lunastaminen;
h) sopimusten selvitystoiminta (osuustodistusten toimitus mukaan luettuna);
i) tietojen kirjaaminen.

— Markkinointi.
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LITE 11

A OSA
Kumottu direktiivi ja luettelo sen muutoksista

(117 artiklassa tarkoitetut)

Neuvoston direktiivi 85/611/ETY
(EYVL L 375, 31.12.1985, s. 3).

Neuvoston direktiivi 88/220/ETY
(EYVL L 100, 19.4.1988, s. 31).

Euroopan parlamentin ja neuvoston di- Vain 1 artiklan neljis luetelma-
rektiivi 95/26/EY kohta, 4 artiklan 7 kohta ja
(EYVL L 168, 18.7.1995, s. 7). 5 artiklan viides luetelmakohta
Euroopan parlamentin ja neuvoston di- Vain | artikla

rektiivi 2000/64/EY
(EYVL L 290, 17.11.2000, s. 27).

Euroopan parlamentin ja neuvoston di-
rektiivi 2001/107/EY
(EYVL L 41, 13.2.2002, s. 20).

Euroopan parlamentin ja neuvoston di-
rektiivi 2001/108/EY
(EYVL L 41, 13.2.2002, s. 35).

Euroopan parlamentin ja neuvoston di- Vain 66 artikla
rektiivi 2004/39/EY
(EUVL L 145, 30.4.2004, s. 1).

Euroopan parlamentin ja neuvoston di- Vain 9 artikla
rektiivi 2005/1/EY
(EUVL L 79, 24.3.2005, s. 9).

Euroopan parlamentin ja neuvoston di-
rektiivi 2008/18/EY
(EUVL L 76, 19.3.2008, s. 42).

B OSA

Luettelo kansallisen lainsiddinnon osaksi saattamiselle ja soveltamiselle
asetetuista méiiriajoista

(117 artiklassa tarkoitetut)

Mairédaika kansallisen
Direktiivi lainsdddanndn osaksi Soveltamispaiva
saattamiselle

85/611/ETY 1 piivd lokakuuta 1989 [ —
88/220/ETY 1 pédiva lokakuuta 1989 | —
95/26/EY 18 péivd heindkuuta 1996 | —
2000/64/EY 17 pdivd marraskuuta | —

2002
2001/107/EY 13 piivéd elokuuta 2003 [ 13 pidivd helmikuuta 2004
2001/108/EY 13 péivd elokuuta 2003 | 13 pdivd helmikuuta 2004
2004/39/EY — 30 péivd huhtikuuta 2006
2005/1/EY 13 pdivd  toukokuuta | —

2005
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LITE IV

Vastaavuustaulukko

Direktiivi 85/611/ETY

Tama direktiivi

1 artiklan 1 kohta
1 artiklan 2 kohdan johdantolause

1 artiklan 2 kohdan ensimmaéinen ja toinen lue-
telmakohta

1 artiklan 3 kohdan ensimmadinen alakohta

1 artiklan 3 kohdan toinen alakohta

1 artiklan 4-7 kohta
1 artiklan 8 kohdan johdantolause

1 artiklan 8 kohdan ensimmadinen, toinen ja kol-
mas luetelmakohta

1 artiklan 8 kohdan viimeinen lause

1 artiklan 9 kohta

1 a artiklan johdantolause

1 a artiklan 1 kohta

1 a artiklan 2 kohdan virkkeen ensimmaiinen osa
1 a artiklan 2 kohdan virkkeen toinen osa

1 a artiklan 3—5 kohta

1 a artiklan 6 kohta

1 a artiklan 7 kohdan virkkeen ensimmaéinen osa
1 a artiklan 7 kohdan virkkeen toinen osa

1 a artiklan 8 ja 9 kohta

1 a artiklan 10 kohdan ensimmdiinen alakohta

1 a artiklan 10 kohdan toinen alakohta

1 a artiklan 11 kohta

1 a artiklan 12 kohta ja 13 kohdan ensimmiinen
virke

1 a artiklan 13 kohdan toinen virke

1 a artiklan 14 kohta ja 15 kohdan ensimmaéinen
virke

1 a artiklan 15 kohdan toinen virke

—_—

—

—

—_

—_

—_

—_

—_

2

artiklan 1 kohta
artiklan 2 kohdan johdantolause

artiklan 2 kohdan a ja b alakohta

artiklan 2 kohdan toinen alakohta

artiklan 3 kohdan ensimmadinen alakohta
artiklan 3 kohdan toisen alakohdan a alakohta
artiklan 3 kohdan toisen alakohdan b alakohta
artiklan 4-7 kohta

artiklan 1 kohdan n alakohdan johdantolause

artiklan 1 kohdan n alakohdan i, ii ja iii ala-

kohta

2

2

2

2

artiklan 7 kohta

artiklan 1 kohdan o alakohta
artiklan 1 kohdan johdantolause
artiklan 1 kohdan a alakohta
artiklan 1 kohdan b alakohta
artiklan 2 kohta

artiklan 1 kohdan c—e alakohta
artiklan 1 kohdan f alakohta
artiklan 1 kohdan g alakohta
artiklan 3 kohta
artiklan 1 kohdan h ja i alakohta
artiklan 1 kohdan j alakohta
5 kohta

artiklan

artiklan 1 kohdan i ja ii alakohta

artiklan 4 kohdan a alakohta

artiklan 1 kohdan k ja 1 alakohta

artiklan 6 kohta
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Direktiivi 85/611/ETY

Tamaé direktiivi

2 artiklan 1 kohdan johdantolause

2 artiklan 1 kohdan ensimmdinen, toinen, kol-
mas ja neljds luetelmakohta

2 artiklan 2 kohta
3 artikla

4 artiklan 1 ja 2 kohta

4 artiklan 3 kohdan ensimmdinen alakohta

4 artiklan 3 kohdan toinen alakohta
4 artiklan 3 kohdan kolmas alakohta
4 artiklan 3a kohta

4 artiklan 4 kohta

5 artiklan 1 ja 2 kohta

5 artiklan 3 kohdan ensimmadisen alakohdan joh-
dantolause

5 artiklan 3 kohdan ensimmaéisen alakohdan a
alakohta

5 artiklan 3 kohdan ensimmdiisen alakohdan b
alakohdan johdantolause

5 artiklan 3 kohdan ensimmdisen alakohdan b
alakohdan ensimmadinen ja toinen luetelmakohta

5 artiklan 3 kohdan toinen alakohta
5 artiklan 4 kohta
5 a artiklan 1 kohdan johdantolause

5 a artiklan 1 kohdan a alakohdan johdantokap-
pale

5 a artiklan 1 kohdan a alakohdan ensimmdiinen
luetelmakohta

5 a artiklan 1 kohdan a alakohdan toisen luetel-
makohdan johdantolause

5 a artiklan 1 kohdan a alakohdan toisen luetel-
makohdan i, ii ja iii alakohta

5 a artiklan 1 kohdan a alakohdan kolmas ja
neljds luetelmakohta

5 a artiklan 1 kohdan a alakohdan viides luetel-
makohta

2 artiklan 1 kohdan m alakohta
3 artiklan johdantolause

3 artiklan a, b, ¢ ja d alakohta

4 artikla
5 artiklan 1 ja 2 kohta
5 artiklan 3 kohta

5 artiklan 4 kohdan ensimmadisen alakohdan a ja
b alakohta

5 artiklan 4 kohdan toinen alakohta

5 artiklan 4 kohdan kolmas alakohta
5 artiklan 4 kohdan neljds alakohta

5 artiklan 5 kohta

5 artiklan 6 kohta

5 artiklan 7 kohta

6 artiklan 1 ja 2 kohta

6 artiklan 3 kohdan ensimmadisen alakohdan
johdantolause

6 artiklan 3 kohdan ensimmdisen alakohdan a
alakohta

6 artiklan 3 kohdan ensimmadisen alakohdan b
alakohdan johdantolause

6 artiklan 3 kohdan ensimmadisen alakohdan b
alakohdan 1i ja ii alakohta

6 artiklan 3 kohdan toinen alakohta
6 artiklan 4 kohta
7 artiklan 1 kohdan johdantolause

7 artiklan 1 kohdan a alakohdan johdantolause

7 artiklan 1 kohdan a alakohdan i alakohta

7 artiklan 1 kohdan a alakohdan ii alakohdan
johdantolause

7 artiklan 1 kohdan a alakohdan ii alakohdan
ensimmadinen, toinen ja kolmas luetelmakohta

7 artiklan 1 kohdan a alakohdan iii alakohta
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Direktiivi 85/611/ETY

Tamaé direktiivi

5 a artiklan 1 kohdan b—d alakohta

5 a artiklan 2-5 kohta

5b artikla

5 ¢ artikla

5d artikla

5 e artikla

5 f artiklan 1 kohdan ensimmadinen alakohta

5 f artiklan 1 kohdan toisen alakohdan a ala-
kohta

5 f artiklan 1 kohdan toisen alakohdan b ala-
kohdan ensimmidinen virke

5 f artiklan 1 kohdan toisen alakohdan b ala-
kohtan viimeinen virke

5 f artiklan 2 kohdan johdantolause

5 f artiklan 2 kohdan ensimmdinen ja toinen
luetelmakohta

5 g artikla

5 h artikla

6 artiklan 1 kohta

6 artiklan 2 kohta

6 a artiklan 1 kohta

6 a artiklan 2 kohta

6 a artiklan 3 kohta

6 a artiklan 4-6 kohta

6 a artiklan 7 kohta

6 b artiklan 1 kohta

6 b artiklan 2 kohta

7 artiklan 1 kohdan b—d alakohta

7 artiklan 2-5 kohta

8 artikla

9 artikla

10 artikla

11 artikla

12 artiklan 1 kohdan ensimméinen alakohta

12 artiklan 1 kohdan toisen alakohdan a alakoh-
ta

12 artiklan 1 kohdan toisen alakohdan b ala-
kohda

12 artiklan 2 kohdan johdantolause

12 artiklan 2 kohdan a ja b alakohta

12 artiklan 3 kohta

13 artikla

14 artiklan 1 kohta

14 artiklan 2 kohta

15 artikla

16 artiklan 1 kohdan ensimméinen alakohta
16 artiklan 1 kohdan toinen alakohta
16 artiklan 2 kohta

16 artiklan 3 kohta

17 artiklan 1 kohta

17 artiklan 2 kohta

17 artiklan 3 kohdan ensimméinen ja toinen
alakohta

17 artiklan 3 kohdan kolmas alakohta

17 artiklan 4 ja 5 kohta

17 artiklan 6-8 kohta

17 artiklan 9 kohdan ensimméinen alakohta
17 artiklan 9 kohdan toinen alakohta

18 artiklan 1 kohta

18 artiklan 2 kohdan ensimmaéinen ja toinen
alakohta
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Direktiivi 85/611/ETY

Tamaé direktiivi

6 b artiklan 3 kohdan ensimmdiinen alakohta

6 b artiklan 3 kohdan toinen alakohta

6 b artiklan 4 kohta

6 b artiklan 5 kohta

6 ¢ artiklan 1 kohta
6 ¢ artiklan 2 kohdan ensimmiéinen alakohta

6 ¢ artiklan 2 kohdan toinen alakohta

6 c artiklan 3-5 kohta
6 c artiklan 6 kohta

6 c artiklan 7-10 kohta
7 artikla

8 artikla

9 artikla
10 artikla
11 artikla

12 artikla

13 artikla
13 a artiklan 1 kohdan ensimméinen alakohta

13 a artiklan 1 kohdan toisen alakohdan johdan-
tolause

13 a artiklan 1 kohdan toisen alakohdan ensim-
mdinen, toinen ja kolmas luetelmakohta

13 a artiklan 1 kohdan kolmas ja neljas alakohta
13 a artiklan 2, 3 ja 4 kohta

13 b artikla

13 ¢ artikla

14 artikla

15 artikla

18 artiklan 2 kohdan kolmas alakohta

18 artiklan 2 kohdan neljds alakohta

18 artiklan 3 kohta

18 artiklan 4 kohta

19 ja 20 artikla

21 artiklan 1 kohta

21 artiklan 2 kohdan ensimméinen ja toinen
alakohta

21 artiklan 2 kohdan kolmas alakohta

21 artiklan 3—-5 kohta

21 artiklan 6-9 kohta

22 artikla

23 artiklan 1-3 kohta

23 artiklan 4-6 kohta

24 artikla

25 artikla

26 artikla

27 artiklan ensimmaéinen ja toinen kohta
27 artiklan kolmas kohta

28 artikla

29 artiklan 1 kohdan ensimmdinen alakohta

29 artiklan 1 kohdan toisen alakohdan johdan-
tolause

29 artiklan 1 kohdan toisen alakohdan a, b ja ¢
alakohta

29 artiklan 1 kohdan kolmas ja neljds alakohta
29 artiklan 2, 3 ja 4 kohta

30 artikla

31 artikla

32 artikla

33 artiklan 1-3 kohta
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Direktiivi 85/611/ETY

Tamaé direktiivi

16 artikla
17 artikla

18 artikla

19 artiklan 1 kohdan johdantolause
19 artiklan 1 kohdan a—c alakohta
19 artiklan 1 kohdan d alakohdan johdantolause

19 artiklan 1 kohdan d alakohdan ensimmdiinen
ja toinen luetelmakohta

19 artiklan 1 kohdan e alakohdan johdantolause

19 artiklan 1 kohdan e alakohdan ensimméinen,
toinen, kolmas ja neljds luetelmakohta

19 artiklan 1 kohdan f alakohta

19 artiklan 1 kohdan g alakohdan johdantokap-
pale

19 artiklan 1 kohdan g alakohdan ensimméinen,
toinen ja kolmas luetelmakohta

19 artiklan 1 kohdan h alakohdan johdantolause

19 artiklan 1 kohdan h alakohdan ensimméinen,
toinen, kolmas ja neljéds luetelmakohta

19 artiklan 2 kohdan johdantolause
19 artiklan 2 kohdan a alakohta
19 artiklan 2 kohdan c alakohta
19 artiklan 2 kohdan d alakohta
19 artiklan 4 kohta

21 artiklan 1-3 kohta

21 artiklan 4 kohta

22 artiklan 1 kohdan ensimméinen alakohta

22 artiklan 1 kohdan toisen alakohdan johdan-
tolause

22 artiklan 1 kohdan toisen alakohdan ensim-
méinen ja toinen luetelmakohta

22 artiklan 2 kohdan ensimmdéinen alakohta

33 artiklan 4-6 kohta

34 artikla

35 artikla

36 artikla

3749 artikla

50 artiklan 1 kohdan johdantolause

50 artiklan 1 kohdan a—c alakohta

50 artiklan 1 kohdan d alakohdan johdantolause

50 artiklan 1 kohdan d alakohdan i ja ii ala-
kohta

50 artiklan 1 kohdan e alakohdan johdantolause

50 artiklan 1 kohdan e alakohdan i, ii, iii ja iv
alakohta

50 artiklan 1 kohdan f alakohta

50 artiklan 1 kohdan g alakohdan johdantokap-
pale

50 artiklan 1 kohdan g alakohdan i, ii ja iii
alakohta

50 artiklan 1 kohdan h alakohdan johdantolause

50 artiklan 1 kohdan h alakohdan i, ii, iii ja iv
alakohta

50 artiklan 2 kohdan johdantolause
50 artiklan 2 kohdan a alakohta

50 artiklan 2 kohdan b alakohta

50 artiklan 2 kohdan toinen alakohta
50 artiklan 3 kohta

51 artiklan 1-3 kohta

51 artiklan 4 kohta
52 artiklan 1 kohdan ensimmadinen alakohta

52 artiklan 1 kohdan toisen alakohdan johdan-
tolause

52 artiklan 1 kohdan toisen alakohdan a ja b
alakohta

52 artiklan 2 kohdan ensimmdinen alakohta
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Direktiivi 85/611/ETY

Tamaé direktiivi

22 artiklan 2 kohdan toisen alakohdan johdan-
tolause

22 artiklan 2 kohdan toisen alakohdan ensim-
méinen, toinen ja kolmas luetelmakohta

22 artiklan 3-5 kohta
22 a artiklan 1 kohdan johdantolause

22 a artiklan 1 kohdan ensimmadinen, toinen ja
kolmas luetelmakohta

22 a artiklan 2 kohta
23 artikla

24 artikla

24 a artikla

25 artiklan 1 kohta

25 artiklan 2 kohdan ensimmdisen alakohdan
johdantolause

25 artiklan 2 kohdan ensimmdisen alakohdan
ensimmdinen, toinen, kolmas ja neljds luetelma-
kohta

25 artiklan 2 kohdan toinen alakohta
25 artiklan 3 kohta

26 artikla

27 artiklan 1 kohdan johdantolause

27 artiklan 1 kohdan ensimmadinen luetelmakoh-
ta

27 artiklan 1 kohdan toinen, kolmas ja neljés
luetelmakohta

27 artiklan 2 kohdan johdantolause

27 artiklan 2 kohdan ensimmaéinen ja toinen lue-
telmakohta

28 artiklan 1 ja 2 kohta
28 artiklan 3 ja 4 kohta
28 artiklan 5 ja 6 kohta
29 artikla
30 artikla
31 artikla
32 artikla

33 artiklan 1 kohdan ensimmaéinen alakohta

52 artiklan 2 kohdan toisen alakohdan johdan-
tolause

52 artiklan 2 kohdan toisen alakohdan a, b ja ¢
alakohta

52 artiklan 3-5 kohta
53 artiklan 1 kohdan johdantolause

53 artiklan 1 kohdan a, b ja c¢ alakohta

53 artiklan 2 kohta
54 artikla
55 artikla
70 artikla
56 artiklan 1 kohta

56 artiklan 2 kohdan ensimmadisen alakohdan
johdantolause

56 artiklan 2 kohdan ensimmadisen alakohdan a,
b, c ja d alakohta

56 artiklan 2 kohdan toinen alakohta
56 artiklan 3 kohta

57 artikla

58-67 artikla

68 artiklan 1 kohdan johdantolause

68 artiklan 1 kohdan a, b ja c alakohta

68 artiklan 2 kohdan johdantolause

68 artiklan 2 kohdan a ja b alakohta

69 artiklan 1 ja 2 kohta

69 artiklan 3 ja 4 kohta
71 artikla
72 artikla
73 artikla

74 artikla
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Direktiivi 85/611/ETY

Tamaé direktiivi

33 artiklan 1 kohdan toinen alakohta
33 artiklan 2 kohta

33 artiklan 3 kohta

34 artikla

35 artikla

36 artiklan 1 kohdan ensimmdisen alakohdan
johdantolause

36 artiklan 1 kohdan ensimmdiisen alakohdan
ensimmdinen ja toinen luetelmakohta

36 artiklan 1 kohdan ensimmdisen alakohdan
johdantolause

36 artiklan 1 kohdan toinen alakohta
36 artiklan 2 kohta

37 artikla

38 artikla

39 artikla

40 artikla

41 artiklan 1 kohdan johdantolause

41 artiklan 1 kohdan ensimmaéinen ja toinen lue-
telmakohta

41 artiklan 1 kohdan loppuosa

41 artiklan 2 kohta

42 artiklan johdantolause

42 artiklan ensimmadinen ja toinen luetelmakohta
42 artiklan johdantolause

43 artikla

44 artiklan 1-3 kohta

45 artikla

46 artiklan ensimmadisen kohdan johdantolause

46 artiklan ensimmdiisen kohdan ensimmdiinen
luetelmakohta

46 artiklan ensimmdisen kohdan toinen, kolmas
ja neljds luetelmakohta

75 artiklan 1 kohta
75 artiklan 1 kohta
75 artiklan 3 kohta
75 artiklan 4 kohta
76 artikla

77 artikla

78-82 artikla

83 artiklan 1 kohdan ensimmdisen alakohdan
johdantolause

83 artiklan 1 kohdan ensimmadisen alakohdan a
ja b alakohta

83 artiklan 1 kohdan ensimmdiisen alakohdan
johdantolause

83 artiklan 1 kohdan toinen alakohta
83 artiklan 2 kohta

84 artikla

85 artikla

86 artikla

87 artikla

88 artiklan 1 kohdan johdantolause

88 artiklan 1 kohdan a ja b alakohta

88 artiklan 1 kohdan johdantolause
88 artiklan 2 kohta

89 artiklan johdantolause

89 artiklan a ja b alakohta

89 artiklan johdantolause

90 artikla

91 artiklan 1-4 kohta
92 artikla
93 artiklan 1 kohdan ensimmaéinen alakohta

93 artiklan 1 kohdan toinen alakohta

93 artiklan 2 kohdan a alakohta
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Direktiivi 85/611/ETY

Tamaé direktiivi

46 artiklan ensimmaiisen kohdan viides luetel-
makohta

46 artiklan toinen kohta

47 artikla

48 artikla
49 artiklan 1-3 kohta

49 artiklan 4 kohta

50 artiklan 1 kohta

50 artiklan 2—4 kohta
50 artiklan 5 kohdan johdantolause

50 artiklan 5 kohdan ensimmadinen, toinen, kol-
mas ja neljds luetelmakohta

50 artiklan 6 kohdan johdantolause sekd a ja b
alakohta

50 artiklan 6 kohdan b alakohdan ensimméinen,
toinen ja kolmas luetelmakohta

50 artiklan 6 kohdan b alakohdan loppuosa

50 artiklan 7 kohdan ensimmdisen alakohdan
johdantolause

50 artiklan 7 kohdan ensimmdisen alakohdan
ensimmdinen ja toinen luetelmakohta

50 artiklan 7 kohdan toisen alakohdan johdan-
tolause

50 artiklan 7 kohdan toisen alakohdan ensim-
madinen, toinen ja kolmas luetelmakohta

50 artiklan 7 kohdan kolmas alakohta
50 artiklan 8 kohdan ensimméinen alakohta

50 artiklan 8 kohdan toisen alakohdan johdan-
tolause

50 artiklan 8 kohdan toisen alakohdan ensim-
méinen, toinen ja kolmas luetelmakohta

50 artiklan 8 kohdan kolmas alakohta

50 artiklan 8 kohdan neljds alakohta

93 artiklan 2 kohdan b alakohta
93 artiklan 3-8 kohta

94 artikla

95 artikla

96 artikla

97 artiklan 1-3 kohta

98-100 artikla

101 artiklan 1 kohta

101 artiklan 2-9 kohta

102 artiklan 1-3 kohta

102 artiklan 4 kohdan johdantolause

102 artiklan 4 kohdan a, b, ¢ ja d alakohta

102 artiklan 5 kohdan ensimmaéisen alakohdan
johdantolause

102 artiklan 5 kohdan ensimmaéisen alakohdan
a, b ja c alakohta

102 artiklan 5 kohdan toinen ja kolmas alakohta

103 artiklan 1 kohdan johdantolause

103 artiklan 1 kohdan a ja b alakohta

103 artiklan 2 kohdan johdantolause

103 artiklan 2 kohdan ensimmiisen alakohdan
a, b ja c alakohta

103 artiklan 3 kohta
103 artiklan 4 kohta

103 artiklan 5 kohdan ensimmaéisen alakohdan
johdantolause

103 artiklan 5 kohdan ensimmaéinen alakohdan
a, b ja ¢ johdantolause

103 artiklan 6 kohta

103 artiklan 5 kohdan toinen alakohta
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Direktiivi 85/611/ETY Tamaé direktiivi

50 artiklan 8 kohdan viides alakohta 103 artiklan 7 kohta
50 artiklan 8 kohdan kuudes alakohta —

50 artiklan 9-11 kohta 104 artiklan 1-3 kohta
— 105 artikla

50 a artiklan 1 kohdan johdantolause 106 artiklan 1 kohdan ensimméisen alakohdan
johdantolause

50 a artiklan 1 kohdan a alakohdan johdantolau- | 106 artiklan 1 kohdan ensimméisen alakohdan
se johdantolause

50 a artiklan 1 kohdan a alakohdan ensimmdi- | 106 artiklan 1 kohdan ensimméisen alakohdan

nen, toinen ja kolmas luetelmakohta a, b ja c alakohta

50 a artiklan 1 kohdan b alakohta 106 artiklan 1 kohdan toinen alakohta
50 a artiklan 2 kohta 106 artiklan 2 kohta

51 artiklan 1 ja 2 kohta 107 artiklan 1 ja 2 kohta

— 107 artiklan 3 kohta

52 artiklan 1 kohta 108 artiklan 1 kohdan ensimméinen alakohta
52 artiklan 2 kohta 108 artiklan 1 kohdan toinen alakohta
52 artiklan 3 kohta 108 artiklan 2 kohta

— 108 artiklan 3—6 kohta
52 a artikla 109 artiklan 1 ja 2 kohta
— 109 artiklan 3 ja 4 kohta
52 b artiklan 1 kohta 110 artiklan 1 kohta

52 b artiklan 2 kohta —

52 b artiklan 3 kohta 110 artiklan 2 kohta
53 a artikla 111 artikla

53 b artiklan 1 kohta 112 artiklan 1 kohta
53 b artiklan 2 kohta 112 artiklan 2 kohta

— 112 artiklan 3 kohta

54 artikla 113 artiklan 1 kohta
55 artikla 113 artiklan 2 kohta
56 artiklan 1 kohta 113 artiklan 3 kohta

56 artiklan 2 kohta —

57 artikla —

_ 114 artikla

58 artikla 116 artiklan 2 kohta
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Direktiivi 85/611/ETY

Tamaé direktiivi

59 artikla

Liitteessd [ oleva A ja B luettelo
Liitteessd I oleva C luettelo
Liite II

115 artikla

116 artiklan 1 kohta

117 ja 118 artikla

119 artikla

Liitteessd I oleva A ja B luettelo
Liite II

Liite III

Liite IV
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