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EUROOPAN PARLAMENTIN JA NEUVOSTON DIREKTIIVI
2006/48/EY,

annettu 14 piivini Kkesikuuta 2006,

luottolaitosten liiketoiminnan aloittamisesta ja harjoittamisesta
(uudelleenlaadittu teksti)

(ETA:n kannalta merkityksellinen teksti)

EUROOPAN PARLAMENTTI JA EUROOPAN UNIONIN NEU-
VOSTO, JOTKA

ottavat huomioon Euroopan yhteisdn perustamissopimuksen ja erityisesti
sen 47 artiklan 2 kohdan ensimmadisen ja kolmannen virkkeen,

ottavat huomioon komission ehdotuksen,
ottavat huomioon Euroopan talous- ja sosiaalikomitean lausunnon (1),
ottavat huomioon Euroopan keskuspankin lausunnon (%),

noudattavat perustamissopimuksen 251 artiklassa maérdttyd menettelyd

e,
sekd katsovat seuraavaa:

(1)  Luottolaitosten liiketoiminnan aloittamisesta ja harjoittamisesta 20
pdivand maaliskuuta 2000 annettua Euroopan parlamentin ja neu-
voston direktiivid 2000/12/EY (*) on muutettu useita kertoja huo-
mattavilta osin. Nyt kun mainittua direktiivid muutetaan vield
uudelleen, se olisi selkeyden vuoksi laadittava uudelleen.

(2)  Luottolaitosten liiketoiminnan aloittamisen ja sen harjoittamisen
helpottamiseksi on tarpeen poistaa jdsenvaltioiden vililtd vai-
keimpina esteind olevat néitd laitoksia koskevien lainsdédéntdjen
viliset erot.

(3) Tadmin direktiivin tarkoituksena on olla keskeinen keino sisé-
markkinoiden toteuttamiseksi sekd sijoittautumisvapauden etti
palvelujen tarjoamisen vapauden suhteen luottolaitosten osalta.

(4)  Komission 11 pdivdnd toukokuuta 1999 esittdmissd tiedonan-
nossa “Rahoitusmarkkinoiden puitteiden toteuttaminen: toiminta-
suunnitelma” mainitaan erilaisia tavoitteita, jotka on toteutettava
rahoituspalveluiden sisamarkkinoiden loppuunsaattamiseksi. Lis-
sabonissa 23 ja 24 pdivinid maaliskuuta 2000 kokoontunut Eu-
rooppa-neuvosto esitti tavoitteeksi toimintasuunnitelman toteutta-
misen vuoteen 2005 mennessd. Omia varoja koskevien sddnnos-
ten tarkistaminen on olennainen osa toimintasuunnitelmaa.

(5)  Talletuksien suojaamiseksi ja tasavertaisten kilpailuolojen luomi-
seksi luottolaitosten kesken yhteensovittamistoimien olisi kosket-
tava kaikkia luottolaitoksia. Kansalliseen lainsdadantdon perustu-
vat objektiiviset, luottolaitosten yhtidjarjestyksessd ja toiminnan
tarkoituksessa ilmenevit erot olisi kuitenkin otettava huomioon.

(6)  Naitd yhteensovittamistoimia olisi sen vuoksi sovellettava mah-
dollisimman laajalla alalla, joka késittad kaikki laitokset, joiden
toimintaan kuuluu vastaanottaa yleisoltd takaisin maksettavia va-
roja joko talletuksina tai muussa muodossa kuten laskemalla jat-
kuvasti litkkeeseen joukkovelkakirjoja tai muita vastaavia arvopa-
pereita sekd myontdmaélld luottoja omaan lukuunsa. Olisi sdddet-

() EUVL C 234, 22.9.2005, s. 8.

(®» EUVL C 52, 2.3.2005, s. 37.

(®) Euroopan parlamentin lausunto, annettu 28. syyskuuta 2005 (ei vield julkaistu
virallisessa lehdessd) ja neuvoston paitos, tehty 7. kesdkuuta 2006.

(*) EYVL L 126, 26.5.2000, s. 1, direktiivi sellaisena kuin se on viimeksi muu-
tettuna direktiivilla 2006/29/EY (EUVL L 70, 9.3.2006, s. 50).
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tavda poikkeuksista tiettyjen luottolaitosten osalta, joihin titd di-
rektiivid ei voida soveltaa. Tamén direktiivin sddnndsten ei pitéisi
rajoittaa sellaisen kansallisen lainsdddédnndn soveltamista, jossa
sdddetddn, ettd edellytyksend on erityinen lisdtoimilupa luottolai-
tosten erityisten liikketoiminnan harjoittamiselle tai tietyntyyppis-
ten liiketapahtumien toteuttamiselle.

Olisi aiheellista toteuttaa olennainen yhdenmukaistaminen, joka
on tarpeellinen ja riittdvd varmistamaan toimilupien ja toiminnan
vakavaraisuuteen kohdistuvien valvontajérjestelmien vastavuoroi-
sen tunnustamisen toimilupien myontdmiseksi siten, ettd on mah-
dollista myontédd yksi koko yhteison alueella hyvéksytty toimilupa
ja soveltaa kotijdsenvaltion valvonnan periaatetta. Vaatimusta toi-
mintasuunnitelman laatimisesta tulisi sen vuoksi pitdd ainoastaan
keinona tarkempien ja objektiivisiin perusteisiin pohjautuvien tie-
tojen saamiseksi toimivaltaisten viranomaisten p#dtdsten perus-
teeksi. Tietyn joustavuuden pitdisi kuitenkin olla mahdollista luot-
tolaitosten oikeudellista muotoa koskevien vaatimusten osalta
pankkinimien suojelemiseksi.

Jasenvaltiot eivét voi riittdvalld tavalla toteuttaa tdmén direktiivin
tavoitteita, joita ovat niiden sédntéjen vahvistaminen, jotka kos-
kevat luottolaitosten liiketoiminnan aloittamista ja sen harjoitta-
mista sekd luottolaitosten vakavaraisuuden valvontaa, vaan ne
voidaan suunnitellun toiminnan laajuuden ja vaikutusten vuoksi
saavuttaa paremmin yhteison tasolla, joten yhteisd voi toteuttaa
toimenpiteitd perustamissopimuksen 5 artiklassa vahvistetun tois-
sijaisuusperiaatteen mukaisesti. Mainitussa artiklassa vahvistetun
suhteellisuusperiaatteen mukaisesti téssd direktiivissd ei ylitetd
sitd, mikd on ndiden tavoitteiden saavuttamiseksi tarpeen.

Luottolaitoksia koskevat samankaltaiset taloudelliset vaatimukset
ovat tarpeen samanlaisen séddstdjien suojan takaamiseksi ja tasa-
puolisten kilpailun edellytysten varmistamiseksi toisiinsa verratta-
vissa olevien luottolaitosryhmien kesken. Kunnes yhteensovitta-
mista on jatkettu, olisi médritettdvd rakenteelliset suhdeluvut, joi-
den avulla kansallisten viranomaisten yhteistyond on mahdollista
vakiomenetelmin tehdd havaintoja toisiinsa verrattavissa olevien
luottolaitostyyppien asemasta. Talld menettelylld tulisi edistdd ja-
senvaltioiden maéérittelemien ja soveltamien kerroinjirjestelmien
asteittaista ldhentdmistd. On kuitenkin tarpeen erottaa toisistaan
sellaiset kertoimet, joiden tarkoituksena on taata luottolaitosten
jérkevd hallinto, ja ne, jotka on luotu talous- ja rahapolitiikkaa
varten.

Vastavuoroisen tunnustamisen ja kotijdsenvaltion valvonnan peri-
aatteet edellyttivit, ettd minkéddn jasenvaltion toimivaltaiset viran-
omaiset eivdt myonné toimilupaa tai ettd toimivaltaiset viranomai-
set peruuttavat toimiluvan, jos esimerkiksi toimintasuunnitelman,
toiminnan alueellisen sijoittamisen tai tosiasiassa harjoitetun toi-
minnan perusteella on ilmeistd, ettd luottolaitos on valinnut yhden
jésenvaltion oikeusjdrjestelmén kiertddkseen ankarammat vaati-
mukset, jotka ovat voimassa siind jdsenvaltiossa, jossa se péa-
asiallisesti harjoittaa tai aikoo harjoittaa toimintaansa. Jos téllaisia
selvid viitteitd ei ole, mutta suurin osa johonkin pankkiryhmitty-
médn kuuluvien yhtididen varoista sijaitsee sellaisen toisen jdsen-
valtion alueella, jonka toimivaltaiset viranomaiset ovat vastuussa
konsolidoidusta valvonnasta, 125 ja 126 artiklan yhteydessé tar-
koitettua vastuuta konsolidoidusta valvonnasta saisi muuttaa vain
kyseisten toimivaltaisten viranomaisten suostumuksella. Luottolai-
toksella, joka on oikeushenkild, pitdisi olla sen jésenvaltion
myontdmé toimilupa, jossa silld on sddntomédrdinen kotipaikka.
Sellaisen luottolaitoksen, joka ei ole oikeushenkild, padkonttorin
pitdisi olla siind jasenvaltiossa, joka on myoOntinyt sille toimilu-
van. Lisdksi jdsenvaltioiden olisi vaadittava, ettd luottolaitoksen
padkonttori sijaitsee aina sen kotijasenvaltiossa ja ettd se tosi-
asiassa toimii sielld.
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Toimivaltaisten viranomaisten ei tulisi myontdd eikd pitdd voi-
massa luottolaitoksen toimilupaa, jos kyseisen yrityksen ja mui-
den luonnollisten henkildiden tai oikeushenkildiden véliset 1dhei-
set sidokset ovat laadultaan sellaisia, ettd ne estdvit viranomaisia
suorittamasta valvontatehtivadnsd tehokkaasti. Toimiluvan jo saa-
neiden luottolaitosten pitdisi my0Os tdyttdd toimivaltaisten viran-
omaisten vaatimukset tissd suhteessa.

Viittauksella valvontaviranomaisten valvontatehtdvien tehokkaa-
seen hoitamiseen tarkoitetaan myds luottolaitoksen konsolidoitua
valvontaa, jota olisi harjoitettava silloin, kun yhteison oikeudessa
niin séddetddn. Tédssd tapauksessa niiden viranomaisten, joilta toi-
milupaa haetaan, olisi pystyttivd nimedméian kyseisen luottolai-
toksen konsolidoitua valvontaa varten toimivaltaiset viranomaiset.

Talla direktiivilld jésenvaltioille ja/tai toimivaltaisille viranomai-
sille annetaan mahdollisuus soveltaa pddomavaatimuksia yksittdi-
seltd tai konsolidoidulta perusteelta ja olla tarvittaessa sovelta-
matta yksittdisvaatimuksia. Yksittdinen, konsolidoitu ja rajatylit-
tdvd konsolidoitu valvonta ovat kdyttokelpoisia vilineitd luotto-
laitosten valvonnassa. Talld direktiivilld annetaan toimivaltaisille
viranomaisille mahdollisuus tukea rajatylittédvid instituutioita nii-
den yhteistyotd helpottamalla. Erityisesti toimivaltaisten viran-
omaisten pitdisi kayttdd 42, 131 ja 141 artiklaa toimintansa koor-
dinointiin ja tiedonsaantipyyntdihin.

Kotijasenvaltiossaan toimiluvan saaneille luottolaitoksille olisi an-
nettava mahdollisuus harjoittaa kaikkia tai joitain liitteessd I lue-
teltuja toimia koko yhteisdssd perustamalla sivukonttorin tai tarjo-
amalla palveluja.

Jasenvaltiot voivat myos antaa tiukempia sddnnoksid kuin 9 ar-
tiklan 1 kohdan ensimmdisessd alakohdassa ja 2 kohdassa seki
12, 19, 20, 21, 44-52, 75 ja 120, 121 ja 122 artiklassa olevat
sdadnndkset sellaisten luottolaitosten osalta, joille niiden toimival-
taiset viranomaiset ovat myonténeet toimiluvan. Jdsenvaltiot voi-
vat lisdksi edellyttdd 123 artiklan noudattamista joko yksittéisissé
laitoksissa tai muulla tavalla sekd 73 artiklan 2 kohdassa tarkoi-
tetun alakonsolidoinnin soveltamista muilla ryhmétasoilla.

On suotavaa ulottaa vastavuoroinen tunnustaminen koskemaan
liitteessd 1 lueteltuja toimia, kun niitd harjoittaa rahoituslaitos,
joka on luottolaitoksen, tytdryritys edellyttden, ettd kyseinen tytar-
yritys kuuluu emoyrityksensé konsolidoidun valvonnan piiriin ja
tayttdd tietyt tiukat edellytykset.

Vastaanottavan jasenvaltion olisi voitava vaatia, ettd kdytettdessd
sijoittautumisoikeutta ja palvelujen tarjoamisen vapautta laitokset,
joille ei ole myonnetty toimilupaa toimia luottolaitoksena niiden
kotijdsenvaltiossa, noudattavat tiettyjd vastaanottavan jasenvaltion
kansallisten lakien ja asetusten erityisid sdénndksid sellaisen toi-
minnan suhteen, jota ei ole lueteltu liitteessd I, edellyttden, etti
kyseiset sddnnokset toisaalta ovat yhteison lainsdddannén mukai-
sia ja niiden tarkoituksena on yleisen edun suojeleminen, ja toi-
saalta, ettei laitoksiin tai toimintaan sovelleta kyseisen laitoksen
kotijasenvaltion vastaavanlaisia lakeja tai asetuksia.

Jasenvaltioiden olisi huolehdittava, ettei ole esteitd harjoittaa vas-
tavuoroisesti tunnustettua toimintaa vastaanottavassa jdsenval-
tiossa samalla tavoin kuin kotijasenvaltiossa, sikéli kuin toiminta
ei ole ristiriidassa yleisen edun suojelemiseksi vastaanottavassa
jésenvaltiossa annettujen lainsddnndsten kanssa.

Saannoksien, jotka koskevat sellaisten luottolaitosten sivukontto-
reita, joiden padkonttori on yhteison ulkopuolella, tulisi olla yh-
denmukaiset kaikissa jésenvaltioissa. On tdrkedd huolehtia, ettei-
vit ndmd siddnndkset saa olla edullisempia kuin jésenvaltioista
olevien laitosten sivukonttoreita koskevat sdéinndkset. Yhteison
olisi voitava tehdd kolmansien maiden kanssa sopimuksia sellais-
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ten sddnndsten soveltamisesta, joilla taataan téllaisten sivukontto-
reiden samanlainen kohtelu kaikkialla sen alueella. Yhteison ul-
kopuolella toimiluvan saaneiden luottolaitoksen sivukonttoreilla
pitdisi olla perustamissopimuksen 49 artiklan toisessa kohdassa
tarkoitettu vapaus tarjota palveluja ja sijoittautumisvapaus aino-
astaan niissd jasenvaltioissa, joihin ne jo ovat sijoittautuneet.

Yhteison ja kolmansien maiden véliset sopimukset olisi tehtdva
vastavuoroisuusperiaatteen mukaisesti, jotta konsolidoitua valvon-
taa voitaisiin kdytdnndssd toteuttaa maantieteellisesti mahdolli-
simman laajasti.

Luottolaitoksen kotijasenvaltion olisi oltava vastuussa luottolai-
toksen talouden vakauden valvonnasta ja erityisesti sen vakava-
raisuuden valvonnasta. Vastaanottavan jésenvaltion toimivaltais-
ten viranomaisten olisi oltava vastuussa sivukonttorien maksuval-
miuden ja rahapolititkan valvonnasta. Kotijdsenvaltion ja vastaan-
ottavan jésenvaltion toimivaltaisten viranomaisten olisi valvottava
markkinariskid ldheisessd yhteistydssa.

Pankkialan sisdmarkkinoiden hairiottomén toiminnan edellytyk-
send on lainsdddidnndn lisdksi, ettd jdsenvaltioiden toimivaltaiset
viranomaiset harjoittavat tiivistd ja sdannollistd yhteistyotd ja 1a-
hentévit tuntuvasti sddntely- ja valvontakdytintdjadn. Erityisesti
tdmén vuoksi yksittdisten luottolaitosten ongelmien tarkastelun ja
vastavuoroisen tietojenvaihdon olisi tapahduttava komission péa-
tokselld 2004/5/EY (') perustetussa Euroopan pankkivalvontavi-
ranomaisten komiteassa. Keskindisen tietojenvaihdon ei missédn
tapauksessa pitiisi korvata kahdenvilistd yhteisty6td. Vastaanot-
tavien jdsenvaltioiden toimivaltaisten viranomaisten olisi voitava
kiireellisessé tapauksessa omasta aloitteestaan tai kotijdsenvaltion
toimivaltaisen viranomaisen aloitteesta tarkastaa, ettd niiden alu-
eella olevien luottolaitosten toiminnassa noudatetaan lakeja seké
hyvien hallinto- ja kirjanpitomenetelmien ja riittdvan sisdisen tar-
kastuksen periaatteita, edelld sanotun kuitenkaan rajoittamatta vi-
ranomaisten varsinaisen valvontavallan kdyttamista.

Olisi sdddettdvé tietojen vaihdosta toimivaltaisten viranomaisten
ja sellaisten viranomaisten tai toimielinten kesken, joiden tehta-
vind on tehostaa rahoitusjirjestelmén toiminnan vakautta. Toimi-
tettavien tietojen luottamuksellisuuden siilyttdmiseksi tietojen
vastaanottajien maéran olisi pysyttdvd erittdin rajoitettuna.

Tietynlainen vilpillinen kéyttdytyminen, esimerkiksi petos ja sisd-
piiririkkomukset, saattavat vaikuttaa rahoitusjirjestelmidn vakau-
teen ja sen eheyteen silloinkin, kun ne koskevat muita yrityksid
kuin luottolaitoksia. On tarpeen sditdd, milld edellytyksilld anne-
taan valtuudet tietojen vaihtamiseen téllaisissa tilanteissa.

Silloin kun on sdédetty, ettd tietoja saa antaa ainoastaan toimival-
taisten viranomaisten erityiselld luvalla, viranomaisten olisi voi-
tava tarvittaessa asettaa suostumukselleen tiukkoja ehtoja.

Olisi myds annettava valtuudet tietojen vaihtamiseen toisaalta
toimivaltaisten viranomaisten ja toisaalta keskuspankkien ja raha-
poliittisina viranomaisina samanlaisen tehtdvdn omaavien muiden
elinten ja tarvittaessa maksujirjestelmien valvonnasta vastuussa
olevien viranomaisten kesken.

Luottolaitosten toiminnan vakauden valvonnan tehostamiseksi ja
luottolaitosten asiakkaiden suojaamiseksi tilintarkastajien pitéisi
viipyméttd ilmoittaa toimivaltaisille viranomaisille, kun he saavat
tehtdvdinsd suorittaessaan tietoonsa seikkoja, joilla saattaa olla
vakava vaikutus luottolaitoksen taloudelliseen asemaan tai sen
hallinto- ja kirjanpitojirjestelmédn. Samasta syysté jasenvaltioiden
olisi myds sdddettdva, ettd tdimd velvollisuus koskee kaikkia ta-
pauksia, joissa tilintarkastaja saa tietoonsa téllaisia seikkoja suo-

() EUVL L 3, 7.1.2004, s. 28.
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rittaessaan tehtévadnsa yrityksessd, jolla on ldheiset sidokset luot-
tolaitokseen. Tilintarkastajien velvollisuuden ilmoittaa tarvittaessa
toimivaltaisille viranomaisille luottolaitosta koskevista seikoista ja
paatoksistd, jotka tulevat heiddn tietoonsa heidén suorittaessaan
tehtdviddn muussa yrityksessd kuin luottolaitoksessa, ei sindnsd
pitdisi vaikuttaa heidén tehtiviensd luonteeseen kyseisessé yrityk-
sessd eikd tapaan, jolla heiddn olisi tehtdvidnsd hoidettava tillai-
sessa yrityksessa.

Tassd direktiivissd tdsmennetdén, ettd perusteet tiettyjen omien
varojen erien hyvaksymiseksi olisi médriteltdva siten, ettd jésen-
valtioilla sdilyy oikeus soveltaa ankarampia sddnnoksid ja mai-
rayksid.

Niiden erien laadun mukaan, joista omat varat muodostuvat, tassi
direktiivissd erotetaan toisistaan yhtdalta ne ert, joista ensisijaiset
omat varat muodostuvat, ja toisaalta ne erdt, joista toissijaiset
omat varat muodostuvat.

Sen osoittamiseksi, ettd ne erit, joista toissijaiset omat varat muo-
dostuvat, eivdt ole samanlaatuisia kuin ne erét, joista ensisijaiset
omat varat muodostuvat, olisi suotavaa, ettei omiin varoihin si-
sdltyvien toissijaisten omien varojen madréd ylitd ensisijaisia omia
varoja. Liséksi tietyt omiin varoihin sisdltyvét toissijaiset omat
varat erdt eivét saisi olla suurempia kuin 50 prosenttia ensisijai-
sista omista varoista.

Kilpailun véaristymisen vélttdmiseksi julkiset luottolaitokset eivit
saisi siséllyttdd omiin varoihinsa jésenvaltioiden tai niiden alue-
tai paikallishallintoviranomaisten niille myontdmié takauksia.

Aina kun valvonnan yhteydessa on tarpeen mairittdd luottolaitos-
ten ryhmén konsolidoitu omien varojen médrd, tdmi laskelma
olisi tehtdvd tdmédn direktiivin mukaisesti.

Tasméllisessd laskentatekniikassa, jota kéytetddn laskettaessa
omia varoja ja niiden riittdvyyttd kattamaan riskit, joille luottolai-
tos altistuu, sekéd arvioitaessa vastuiden keskittymistd, olisi otet-
tava huomioon pankkien ja muiden rahoituslaitosten tilinpaatok-
sestd ja konsolidoidusta tilinpddtoksestd 8 pdivand joulukuuta
1986 annettu neuvoston direktiivi 86/635/ETY (), johon siséltyy
tiettyjd muutoksia konsolidoiduista tilinpdtdksistd perustamisso-
pimuksen 54 artiklan 3 kohdan g alakohdan nojalla 13 péivéni
kesdkuuta 1983 annettuun seitsemdnteen neuvoston direktiiviin
83/349/ETY (?), tai kansainvilisten tilinpadtosstandardien sovelta-
misesta 19 pdiviana heindkuuta 2002 annettu Euroopan parlamen-
tin ja neuvoston asetus (EY) N:o 1606/2002 (3) riippuen siit,
kumpaa sovelletaan kansallisen lainsddddnnén mukaan luottolai-
tosten tilinpaatoksiin.

Vihimméispddomavaatimuksilla on keskeinen asema luottolaitos-
ten valvonnassa ja valvontatekniikoiden vastavuoroisessa tunnus-
tamisessa. Vahimmaiispddomavaatimuksia koskevia sdintdjd olisi
tdssd suhteessa tarkasteltava yhdessd muiden erityissdéntdjen
kanssa, joilla yhdenmukaistetaan luottolaitosten valvonnan perus-
tekniikoita.

Kilpailun véairistymisen vélttimiseksi ja pankkijarjestelmin vah-
vistamiseksi sisdmarkkinoilla olisi aiheellista sdédtdd yhteiset vi-
himmaéispddomavaatimukset.

"M EYVL L 372, 31.12.1986, s. 1, direktiivi sellaisena kuin se on viimeksi

muutettuna Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivilldi 2003/51/EY
(EUVL L 178, 17.7.2003, s. 16).

(® EYVL L 193, 18.7.1983, s. 1, direktiivi sellaisena kuin se on viimeksi muu-
tettuna direktiivilld 2003/51/EY.

(®) EYVL L 243, 11.9.2002, s. 1.
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(36) Jotta voidaan varmistaa riittdva vakavaraisuus, on tirkedd sddtad
sellaiset vdhimmaispddomavaatimukset, joissa varoja ja taseen ul-
kopuolisia erid painotetaan niiden riskialttiuden perusteella.

(37) Baselin pankkivalvontakomitea hyvéksyi asiaan liittyen 26 paii-
vini kesdkuuta 2004 vakavaraisuusvaatimusten kansainvilistd 14-
hentymistd koskevan puitesopimuksen. Luottolaitosten vahim-
miispddomavaatimuksista tdssd direktiivissd annetut sddnnokset
sekd vihimmaiispadomavaatimuksista sijoituspalveluyritysten ja
luottolaitosten omien varojen riittdvyydestd annetussa direktiivissé
2006/49/EY (') annetut sdaédnnokset vastaavat Baselin sopimuksen
madrdyksia.

(38) On olennaista ottaa huomioon yhteisdssé toimivien luottolaitosten
moninaisuus ja ottaa luottoriskin vdhimmaispddomavaatimusten
laskemiseksi kayttoon vaihtoehtoisia menetelmid, joiden riski-
herkkyystasossa ja kehittyneisyysasteessa on eroja. Ulkoisten
luottoluokitusten ja luottolaitosten omien estimaattien kéyttd yk-
sittdisten luottoriskiparametrien osalta merkitsee huomattavaa pa-
rannusta luottoriskisdéntdjen riskiherkkyyteen ja varovaisuusta-
soon. Luottolaitoksille olisi tarjottava asianmukaisia kannustimia,
jotta ne siirtyisivét soveltamaan riskiherkempid menetelmié. Luot-
tolaitosten on tissd direktiivissd tarkoitettuja luottoriskid koske-
vien menetelmien soveltamiseksi vaadittavia estimaatteja laaties-
saan mukautettava tietojenkésittelytarpeitaan siten, ettd ne vastaa-
vat luottolaitosten asiakkaiden oikeutettuja tietosuojaan liittyvid
etuja voimassa olevan tietosuojaa koskevan yhteison lainsédddén-
non mukaisesti, sekéd tehostettava luottoriskien arviointi- ja hal-
lintamenettelyjdén, jotta luottolaitosten lakisdéteisida omia varoja
koskevien vaatimusten médrittelemiseksi voidaan luoda menetel-
mid, jotka vastaavat yksittdisten luottolaitosten menettelyjen ke-
hitysastetta. Tietojenkésittelyssd on noudatettava yksildiden suo-
jelusta henkildtietojen késittelyssd ja ndiden tietojen vapaasta liik-
kuvuudesta 24 paivand lokakuuta 1995 annetussa Euroopan par-
lamentin ja neuvoston direktiivissd 95/46/EY (%) saddettyjd henki-
I6tietojen siirtoa koskevia sddntojd. Taltd osin asiakasriskien syn-
tymistd ja niiden hallintaa koskevaan tietojenkasittelyyn olisi si-
sillytettdvd luottoriskien hallinta- ja mittausjérjestelmien kehittd-
minen ja validointi. Tdmd on sekd luottolaitosten oikeutettujen
etujen mukaista ettd vastaa direktiivin tavoitetta parantaa riskien
mittaamiseen ja hallintaan sovellettavia menetelmid ja kayttda
niitd myds omien varojen sddntelyyn.

(39) Kaytettdessd sekd ulkoisia ettd laitosten omia estimaatteja tai si-
sdisid luokituksia olisi huolehdittava siitd, ettd yhteison valvonta-
velvollisuuden alainen yksikkd — rahoituslaitos itse — tekee
tdlld hetkelld ndistd vain jalkimmadisid. Ulkoisten luokitusten yh-
teydessd kéytetddn niin kutsuttujen tunnustettujen luokituslaitos-
ten tuotteita. Téllaiset luokituslaitokset eivét ole yhteisossd tilld
hetkelld jatkuvan valvonnan alaisia. Koska ulkoisilla luokituksilla
on tdssd direktiivissd suuri merkitys omaa pdfiomaa koskevien
vaatimusten maédrittdmisessd, tunnustettuja luokituslaitoksia kos-
keva tuleva tunnustamis- ja valvontaprosessi on maédritettava sel-
vemmin.

(40) Vdhimmaiispddomavaatimukset olisi suhteutettava katettaviin ris-
keihin. Vaatimuksissa olisi otettava erityisesti huomioon riskita-
son aleneminen, jos laitoksella on paljon suhteellisen pienid vas-
tuita.

(41) Tamin direktiivin sddnnokset noudattavat suhteellisuusperiaatetta
erityisesti luottolaitosten moninaisuuden osalta niiden toimintojen
koko, laajuus ja toimialat huomioon ottaen. Suhteellisuusperiaat-
teen noudattaminen merkitsee myos sitd, ettd vahittdisvastuiden

(") Katso tdmén virallisen lehden sivu 201
(®) EYVL L 281, 23.11.1995, s. 31, direktiivi sellaisena kuin se on muutettuna
asetuksella (EY) N:o 1882/2003 (EYVL L 284, 31.10.2003, s. 1).
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42)

(43)

(44)

45)

(46)

CO)

(48)

osalta hyvéksytddn sisdisten luottoluokitusten menetelméassékin
(IRB, IRBA) mahdollisimman yksinkertaiset luokitusprosessit.

Téamén direktiivin “’kehittyvd” luonne mahdollistaa sen, ettd luot-
tolaitokset voivat valita kolmesta vaikeusasteeltaan erilaisesta me-
netelmasti. Jotta etenkin pienet luottolaitokset voisivat valita ris-
kialttiimman sisdisten luottoluokitusten menetelmén (IRB, IRBA),
toimivaltaisten viranomaisten olisi tarvittaessa pantava taytantddn
89 artiklan 1 kohdan a ja b alakohta. Ndmi sdénnokset olisi
tulkittava siten, ettd 86 artiklan 1 kohdan a ja b alakohdassa
mainitut vastuuluokat siséltdvét kaikki vastuut, jotka kaikkialla
tissd direktiivissd ovat suoraan tai epdsuorasti samalla tasolla.
Yleisend sddntond toimivaltaiset viranomaiset eivét saisi vakava-
raisuuden kokonaisarvion yhteydessé tehdi eroa kolmen menetel-
mén vililld, eli standardi-menetelmid kiyttivid luottolaitoksia ei
saa valvoa tiukemmin ainoastaan tdstd syysti.

Luottoriskin véhentdmistekniikat olisi hyvéksyttdvd laajemmin
osana sddntdkehystd, jolla varmistetaan, ettei vakavaraisuutta vaa-
ranneta perusteettomalla hyviksymiselld. Kyseisessd jdsenval-
tiossa jo kaytdssd olevat pankkien tavalliset vakuudet olisi mah-
dollisuuksien rajoissa hyvéksyttdva luottoriskien vahentdmiseksi
standardimenetelmédssi ja myds muissa menetelmissa.

Jotta varmistetaan, ettd luottolaitosten arvopaperistamis- ja sijoi-
tustoiminnasta aiheutuvat riskit ja riskien vdhentdminen otetaan
asianmukaisesti huomioon luottolaitosten vihimmaispadomavaati-
muksissa, olisi tarpeen antaa sddntdjd, jotka edellyttavit riskiher-
kédn ja erityisen varovaisen késittelyn soveltamista tillaiseen toi-
mintaan ja sijoituksiin.

Operatiivinen riski on luottolaitoksiin liittyvd merkittdva riski,
joka on katettava omin varoin. On olennaista ottaa huomioon
yhteisdssd toimivien luottolaitosten moninaisuus ja sallia operatii-
visen riskin vakavaraisuusvaatimuksen laskemiseksi vaihtoehtoi-
set menetelmit, joiden riskiherkkyystasossa ja kehittyneisyysas-
teessa on eroja. Luottolaitoksille olisi tarjottava asianmukaisia
kannustimia, jotta ne siirtyisivdt soveltamaan riskiherkempid me-
netelmid. Jotta voidaan ottaa huomioon operatiivisen riskin mit-
taamis- ja hallintamenetelmien kehitys, sddntdja olisi tarkistettava
ja ajantasaistettava tarpeen mukaan, myds eri liikketoiminta-alueita
koskevien vaatimusten sekd riskien vdhentdmistekniikoiden hy-
viaksymisen osalta. Tadssd yhteydessd olisi kiinnitettdvé erityisti
huomiota siihen, ettd vakuutukset otetaan huomioon yksinkertai-
sissa menettelyissd, joilla lasketaan omaa piddomaa koskevat vaa-
timukset operatiiviseen riskiin liittyen.

Jotta voidaan varmistaa ryhmédén kuuluvien luottolaitosten riittiva
vakavaraisuus, on olennaista, ettd vdhimmaispadomavaatimuksia
sovelletaan ryhmin konsolidoidun taloudellisen aseman perus-
teella. Jotta voidaan varmistaa, ettd omat varat jakautuvat asian-
mukaisesti ryhmién sisilld ja ovat tarvittaessa kaytettdvissé talle-
tusten suojaamiseen, vihimmaéispddomavaatimuksia olisi sovellet-
tava ryhmién yksittdisiin luottolaitoksiin, ellei titd tavoitetta voida
muuten tehokkaasti saavuttaa.

On suotavaa, ettd luottolaitosten suurten riskikeskittymien seuran-
taa koskevat keskeiset sddnnot yhdenmukaistetaan. On térkedd
jattda jasenvaltioille mahdollisuus antaa tiukempia sddnnoksié
kuin tésséd direktiivissd sdddetyt.

Luottolaitosten vastuiden valvonnan ja tarkastamisen pitdisi olla
olennainen osa niiden valvontaa. Tdmén vuoksi vastuiden liialli-
nen keskittyminen yhteen asiakkaaseen tai keskenddn sidossuh-
teessa oleviin asiakkaisiin voi johtaa sellaisten tappioiden mah-
dollisuuteen, joita ei voida hyviksya. Téllaisen tilanteen voidaan
katsoa olevan haitallinen luottolaitoksen vakavaraisuudelle.
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Koska sisdmarkkinoilla toimivat luottolaitokset kilpailevat suo-
raan keskenddn, sovellettavien valvontavelvoitteiden olisi oltava
samanlaisia koko yhteisossa.

Vaikka on aiheellista, ettd suurten riskikeskittymien rajoittami-
seksi sovellettu vastuiden médritelmé perustuu luottoriskin vahim-
maispddomavaatimusta varten laadittuun vastuiden mééritelméaén,
ei ole kuitenkaan suotavaa viitata periaatteessa painotuksiin tai
riskiryhmiin. N@mé painotukset ja riskiryhmidt on tarkoitettu
yleisen vakavaraisuuden vaatimuksen toteuttamiseksi, jotta katet-
taisiin luottolaitosten luottoriski. Jotta rajoitetaan luottolaitokselle
yhdestd asiakkaasta tai keskenddn sidossuhteessa olevista asiak-
kaista aiheutuvaa tappion enimméismaérdé, on tarpeen laatia sel-
laiset sddnnot suurten riskikeskittymien maéérittamiseksi, jotka ot-
tavat huomioon vastuun nimellisarvon ilman painotuksia tai ris-
kiryhmia.

Vaikka laskentavaatimusten rajoittamiseksi onkin toivottavaa hy-
vaksyd luottoriskin vdhentdmistekniikan vaikutukset vastaavalla
tavalla kuin vdhimméiispddomavaatimusten osalta, kunnes suuria
riskikeskittymid koskevat sddnndkset on tarkistettu, luottoriskin
vahentdmistekniikoita koskevat sddnndt suunniteltiin tilanteisiin,
joissa yleinen hajautunut luottoriski johtuu lukuisiin vastapuoliin
liittyvistd vastuista. Hyvéksyttéessd siis sellaisten vdhentdmistek-
niikoiden vaikutukset suurten riskikeskittymien rajoittamiseksi,
jotka on suunniteltu rajoittamaan enimmdistappiota, joka voi ai-
heutua yksittdisestd asiakkaasta tai keskendén sidossuhteessa ole-
vista asiakkaista, olisi varmistettava vakavaraisuusvaatimuksen
tdyttyminen.

On noudatettava erityistd varovaisuutta, kun luottolaitokseen liit-
tyy vastuu emoyrityksen tai muiden tdmédn emoyrityksen tytiry-
ritysten osalta. Luottolaitoksen vastuiden hallinta olisi suoritettava
tdysin itsendisesti noudattaen vakaan pankkijohtamisen periaat-
teita kiinnittdmattd huomiota mihinkdin muihin seikkoihin. Jos
henkil6lld suoraan tai vilillisesti miédrdosuuden vilitykselld oleva
médrdysvalta luottolaitoksessa on omiaan aiheuttamaan haittaa
laitoksen jérkevélle ja vakaalle hoidolle, toimivaltaisten viran-
omaisten olisi toteutettava tilanteen lopettamiseksi aiheelliset toi-
menpiteet. Suurten riskikeskittymien ollessa kyseessd on tarpeen
antaa luottolaitoksen omaan ryhméén liittyvid vastuita koskevia
erityisid sddnnoksid ja asettaa tiukempia rajoituksia. Téillaisia
sadnnoksid ei kuitenkaan pidd soveltaa silloin, kun emoyritys
on rahoitusalan holdingyhti6 tai luottolaitos ja kun muut tytéryri-
tykset ovat luottolaitoksia, rahoituslaitoksia tai avustavia palveluja
tarjoavia yrityksid sikéli, ettd kaikki ndmid yritykset ovat luotto-
laitoksen konsolidoidun valvonnan kohteena.

Luottolaitosten olisi varmistettava, ettd niiden pddoma riittdd maa-
riansd, laatunsa ja jakautumisensa puolesta kattamaan riskit, joille
luottolaitokset altistuvat tai voivat altistua. Luottolaitoksilla pitdisi
tdmén vuoksi olla kiytdssdédn strategioita ja prosesseja paddomansa
riittdvén tason arvioimiseksi ja ylldpitdmiseksi.

Toimivaltaisten viranomaisten vastuulla on varmistaa, ettd luotto-
laitoksilla on asianmukainen organisaatiorakenne ja riittdvat omat
varat, kun otetaan huomioon riskit, joille luottolaitokset altistuvat
tai voivat altistua.

Jotta pankkialan sisdmarkkinat voivat toimia tehokkaasti, Euroo-
pan pankkivalvontaviranomaisten komitean olisi edistettiva ta-
mén direktiivin johdonmukaista soveltamista ja valvontakaytanto-
jen yhdenmukaistamista yhteisdssd ja sen olisi annettava vuosit-
tain selvitys saavutetusta edistyksestd yhteison toimielimille.

Samasta syysté ja sen varmistamiseksi, ettd useammassa jasenval-
tiossa toimiville yhteison luottolaitoksille ei aiheudu suhteetonta
rasitusta toimilupien myontdmisestd ja valvonnasta kussakin ji-
senvaltiossa vastaavien toimivaltaisten viranomaisten jatkuvista
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velvoitteista, on olennaista tehostaa tuntuvasti toimivaltaisten vi-
ranomaisten vélistd yhteistyotd. Tédssd yhteydesséd olisi vahvistet-
tava konsolidointiryhmén valvojan asemaa. Euroopan pankkival-
vontaviranomaisten komitean olisi tuettava ja edistettdva tillaista
yhteistyota.

Luottolaitosten konsolidoidun valvonnan tavoitteena on nimen-
omaan luottolaitosten tallettajien etujen suojelu ja rahoitusjérjes-
telmén vakauden varmistaminen.

Jotta konsolidoitu valvonta olisi tehokasta, sitd pitdisi voida so-
veltaa kaikkiin pankkiryhmiin, mukaan lukien emoyritykset, jotka
eivit ole luottolaitoksia. Toimivaltaisilla viranomaisilla olisi ol-
tava tarpeelliset oikeudelliset keinot téllaisen valvonnan toteutta-
miseksi.

Niiden ryhmien osalta, jotka toimivat usealla alalla ja joiden
emoyritykselld on ainakin yhdessd luottolaitoksena toimivassa ty-
taryrityksessd médrdysvalta, toimivaltaisten viranomaisten olisi
kyettivd arvioimaan luottolaitoksen taloudellinen asema téllai-
sessa ryhméssd. Toimivaltaisilla viranomaisilla olisi ainakin ol-
tava kaytettdvissddn keinot, jotka tekevdt mahdolliseksi saada
tehtidvdn hoitamiseksi tarpeelliset tiedot kaikista ryhmén yrityk-
sistd. Olisi jdrjestettéivd eri rahoitusalojen valvonnasta vastuussa
olevien viranomaisten vélinen yhteistoiminta niiden yritysryhmien
osalta, jotka harjoittavat monia rahoitustoiminnan muotoja. Siihen
asti kunnes mydhempi yhteensovittaminen on toteutettu, jasenval-
tioiden olisi voitava pdittdd aiheellisista konsolidointimenetel-
mistd tdmédn direktiivin tavoitteen toteuttamiseksi.

Jasenvaltioiden olisi voitava kieltdytyd myoOntdmastd pankkitoimi-
lupaa tai peruuttaa myontdménsd pankkitoimilupa, kun on kyse
rakenteeltaan tietynlaisista ryhmisté, jotka ne arvioivat sopimatto-
miksi pankkitoiminnan harjoittamiseen nimenomaan, koska sellai-
sia rakenteita ei voida valvoa tyydyttdvésti. Téltd osin toimival-
taisilla viranomaisilla pitdisi olla tarvittava toimivalta, jotta taa-
taan luottolaitosten jiarkevad ja vakaa hoito.

Jotta pankkialan sisémarkkinat toimisivat yhd tehokkaammin ja
yhteison kansalaiset voisivat hydtyd asianmukaisesta ldpindky-
vyydestd, toimivaltaisten viranomaisten olisi julkistettava riittdvan
vertailukelpoisesti tapa, jota noudattaen tdmi direktiivi pannaan
tdytantoon.

Jotta vahvistetaan markkinakuria ja kannustetaan luottolaitoksia
parantamaan markkinastrategiaansa, riskienvalvontaansa ja sisii-
std hallinto-organisaatiotaan, olisi séddettiva luottolaitosten asian-
mukaisesta tiedonantovelvollisuudesta.

Tédmén direktiivin alaan sekd muiden luottolaitoksia koskevien
direktiivien alaan kuuluvien ongelmien tutkiminen edellyttda toi-
mivaltaisten viranomaisten ja komission yhteistyotd etenkin pyrit-
téessd tiiviimpédédn yhteensovittamiseen.

Tamain direktiivin tdytdntdonpanon edellyttimét toimenpiteet olisi
vahvistettava menettelystd komissiolle siirrettyd tdytdntdonpano-
valtaa kéytettdessd 28 pdivand kesdkuuta 1999 tehdyn neuvoston
paatoksen 1999/468/EY (') mukaisesti.

Euroopan parlamentti esitti lainsdddannon tiytantdonpanosta ra-
hoituspalvelujen alalla 5 pdivénd helmikuuta 2002 antamassaan
padtoslauselmassa (%), ettd Euroopan parlamentilla ja neuvostolla
pitdisi perustamissopimuksen 251 mukaisten parlamentin lainséa-
déntdoikeuksien perusteella olla tasavertainen asema komission
taytantoonpanovallan kdyton valvonnassa. Komissio yhtyi tdhin
pyyntodn komission puheenjohtajan samana péivéné parlamentille
antamassa juhlallisessa vakuutuksessa. Komissio teki ehdotuksen

(M) EYVL L 184, 17.7.1999, s. 23.

(®» EYVL C 284 E, 21.11.2002, s. 115.
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11 péivénd joulukuuta 2002 tarkistuksia pddtoksen 1999/468/EY
muuttamisesta ja antoi 22 pdivdnd huhtikuuta 2004 muutetun
ehdotuksen. Euroopan parlamentti ei katso ehdotuksen sdilyttdvin
sen lainsdddantdoikeuksia. Euroopan parlamentti katsoo, ettd Eu-
roopan parlamentilla ja neuvostolla olisi oltava mahdollisuus ar-
vioida tdytdntdonpanovallan siirtdmistd komissiolle mairdajan ku-
luessa. Siksi on asianmukaista rajoittaa ajanjaksoa, jonka aikana
komissio voi hyviksya tdytdntdonpanotoimia.

Euroopan parlamentille olisi annettava ehdotettujen muutosten ja
taytdntoonpanotoimenpiteiden tarkastelua ja niitd koskevan lau-
sunnon antamista varten kolmen kuukauden maéériaika, joka las-
ketaan siitd, kun ne on toimitettu sille ensimmaéisen kerran. Tétd
maédrdaikaa olisi kuitenkin voitava kiireellisissd ja asianmukaisesti
perustelluissa tapauksissa lyhentdé. Jos Euroopan parlamentti an-
taa paitdslauselman edelld mainitussa médrdajassa, komission
olisi tarkasteltava ehdotettuja muutoksia ja toimenpiteitd uudel-
leen.

Jotta viltetdsin markkinahdiridt ja varmistetaan omien varojen ko-
konaistason jatkuvuus, olisi aiheellista sddtdd erityisid siirtymédjar-
jestelyita.

Vihimmaispddomavaatimuksia koskevien sddntdjen riskiherkkyy-
den vuoksi olisi toivottavaa seurata, onko niilld tuntuvia vaiku-
tuksia suhdannekiertoon. Komission olisi otettava huomioon Eu-
roopan keskuspankin ndkemykset ja raportoitava niistd kysymyk-
sistd Euroopan parlamentille ja neuvostolle.

Olisi myds yhdenmukaistettava tarpeelliset vélineet luottolaitosten
maksuvalmiusriskien valvomiseksi.

Téssd direktiivissd kunnioitetaan perusoikeuksia ja noudatetaan
Euroopan unionin perusoikeuskirjan periaatteita yhteison lainsaé-
dénnon yleisind oikeusperiaatteina.

Velvoite saattaa tdmi direktiivi osaksi kansallista lainsdddantod
olisi rajattava niihin sdinnoksiin, joiden siséltd on muuttunut
aiempiin direktiiveihin verrattuna. Velvoite saattaa osaksi kansal-
lista lainsdddantod ne sddnnokset, joiden sisiltd ei ole muuttunut,
on voimassa aiempien direktiivien nojalla.

Tama direktiivi ei vaikuta jdsenvaltioita velvoittaviin méardaikoi-
hin, joiden kuluessa niiden on saatettava liitteessd XIII olevassa B
osassa mainitut direktiivit osaksi kansallista lainsdadantoa,
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OVAT ANTANEET TAMAN DIREKTIIVIN:

I OSASTO
IT OSASTO

III OSASTO

1 jakso
2 jakso
3 jakso
4 jakso
5 jakso

IV OSASTO
1 jakso

2 jakso

V OSASTO

1 LUKU
1 jakso
2 jakso
3 jakso

4 jakso
2 LUKU

1 jakso
2 jakso
1 alajakso
2 alajakso
3 alajakso
3 jakso
1 alajakso
2 alajakso
3 alajakso
4 alajakso
4 jakso
5 jakso
6 jakso

3 LUKU

SISALLYSLUETTELO

KOHDE, SOVELTAMISALA JA MAARITELMAT

LUOTTOLAITOSTEN TOIMINNAN ALOITTAMISTA
JA HARJOITTAMISTA KOSKEVAT EDELLYTYKSET

SAANNOKSET SIJOITTAUTUMISOIKEUDESTA JA
PALVELUJEN TARJOAMISEN VAPAUDESTA

Luottolaitokset

Rahoituslaitokset
Sijoittautumisoikeuden kaytto
Palvelujen tarjoamisen vapauden kaytto

Vastaanottavan jasenvaltion toimivaltaisten viranomaisten
toimivalta

SUHTEET KOLMANSIIN MAIHIN

Kolmansien maiden yrityksistd ilmoittaminen ja niiden
maiden markkinoille pddsyn edellytykset

Konsolidoitua valvontaa koskeva yhteistyé kolmansien
maiden toimivaltaisten viranomaisten kanssa

VAKAVARAISUUSVALVONNAN JA TIEDONANTO-
VELVOLLISUUDEN PERIAATTEET JA TEKNISET
VALINEET

VAKAVARAISUUSVALVONNAN PERIAATTEET
Kotijésenvaltion ja vastaanottavan jésenvaltion toimivalta
Tietojenvaihto ja salassapitovelvollisuus

Tilinpaatoksen ja konsolidoidun tilinpaétoksen lakisddtei-
sestd tarkastuksesta vastuussa olevien henkildiden velvolli-
suudet

Oikeus maéritd seuraamuksia ja muutoksenhakuoikeus

VAKAVARAISUUSVALVONNAN TEKNISET VALI-
NEET

Omat varat

Riskeiltid suojautuminen

Soveltamistaso

Vaatimusten laskeminen

Omien varojen vihimmaéistaso

Luottoriskin vahimmaispddomavaatimukset
Standardimenetelma

Sisdisten luottoluokitusten menetelmé (IRB, IRBA)
Luottoriskien vdhentdminen

Arvopaperistaminen

Operatiivisen riskin vahimmaiispddomavaatimukset
Suuret riskikeskittymaét

Maiirdosuus muissa yrityksissd kuin luotto- tai rahoituslai-
toksissa

LUOTTOLAITOSTEN PAAOMANHALLINTAPROSES-
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4 LUKU

1 jakso

2 jakso

5 LUKU

VI OSASTO
VII OSASTO
1 LUKU

2 LUKU
LIITE I

LIOTE I
LIITE III

1 osa
2 osa
3 osa
4 osa
5 osa
6 osa
7 osa
LIITE IV
LITE V

LIITE VI
1 osa

2 osa

3 osa

LITE VII

1 osa

2 osa
3 osa

4 osa

LIITE VIII
1 osa

2 osa

SI

TOIMIVALTAISTEN VIRANOMAISTEN SUORITTA-
MA VALVONTA JA TIEDONANTOVELVOLLISUUS

Valvonta

Toimivaltaisten viranomaisten tiedonantovelvollisuus
LUOTTOLAITOSTEN TIEDONANTOVELVOLLISUUS
TAYTANTOONPANOVALTA

SIIRTYMA- JA LOPPUSAANNOKSET
SIIRTYMASAANNOKSET

LOPPUSAANNOKSET

LUETTELO VASTAVUOROISESTI TUNNUSTETUIS-
TA LIIKETOIMISTA

TASEEN ULKOPUOLISTEN ERIEN LUOKITUS

JOHDANNAISSOPIMUKSIIN LIITTYVAN VASTA-
PUOLILUOTTORISKIN, TAKAISINOSTOSOPIMUS-
TEN, ARVOPAPERIEN JA HYODYKKEIDEN
LAINAKSIANTAMISEN TAI —~OTTAMISEN, PITKAN
SELVITYSAJAN TRANSAKTIOIDEN SEKA VAKUU-
DELLISEN LIMIITTILUOTONANNON (MARGIN
LENDING) KASITTELY

Madéritelmat

Menetelmén valinta

Kéyvéin arvon menetelméa
Alkuperdisen riskin menetelma
Standardimenetelma

Sisdisen mallin menetelma
Sopimusnettoutus
JOHDANNAISSOPIMUSTEN LAIJIT

RISKIEN LUOKITTELUN JA KASITTELYN TEKNI-
SET KRITEERIT

STANDARDIMENETELMA
Riskipainot

Luottoluokituslaitosten hyvéksyminen ja niiden luottoluo-
kitusten kuvaus

Luottoluokituslaitosten antamien luokitusten kaytto riski-
painojen médrityksessi

SISAISTEN LUOTTOLUOKITUSTEN MENETELMA
(IRB, IRBA)

Riskipainotettujen saamisten ja odotettujen tappioiden
yhteisméara

PD, LGD ja juoksuaika
Vastuuarvo

Sisdisten luottoluokitusten menetelmén (IRB, IRBA) so-
veltamisen vahimmaisvaatimukset

LUOTTORISKIN VAHENTAMINEN
Hyviksyttavyys

Viahimmaisvaatimukset
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3 osa
4 osa

5 osa

6 osa

LIITE IX
1 osa

2 osa

3 osa
4 osa
LITE X
1 osa
2 osa
3 osa
4 osa
5 osa

LIITE XI

LIITE XII
1 osa
2 osa
3 osa

LIITE XIII — A osa

LITE XIII — B osa

LITE XIV

Luottoriskin vahentdmisen vaikutusten laskeminen
Maturiteettierot

Luottoriskin vdhentdmismenetelmien yhdistelmét standar-
dimenetelmissi

Saamisten koriin sovellettavat luottoriskin vahentdmisme-
netelmaét

ARVOPAPERISTAMINEN
Liitteessd IX kéytettdvat méadritelmét

Vihimmadisvaatimukset, jotka koskevat merkittdvén luot-
toriskin siirron sekd arvopaperistetuille vastuille laskettavan
riskipainotettujen saamisten ja odotettujen tappioiden
yhteisméérdn hyviksymistd

Ulkoiset luottoluokitukset
Laskenta

OPERATIIVINEN RISKI
Perusmenetelma
Standardimenetelma
Kehittynyt menetelma

Eri menetelmien yhdistelmat
Tappiotyyppien luokittelu

TOIMIVALTAISTEN VIRANOMAISTEN SUORITTA-
MAN TARKASTELUN JA ARVIOINNIN TEKNISET
KRITEERIT

TIETOJEN JULKISTAMISEN TEKNISET KRITEERIT
Yleiset kriteerit

Yleiset vaatimukset

Ehdot yksittdisten vilineiden tai menetelmien kaytolle

KUMOTUT DIREKTIIVIT JA NIIDEN MUUTOKSET
(JOITA TARKOITETAAN 158 ARTIKLASSA)

MAARAAJAT KANSALLISEN LAINSAADANNON
OSAKSI SAATTAMISELLE (JOITA TARKOITETAAN
158 ARTIKLASSA)

VASTAAVUUSTAULUKKO
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I OSASTO
KOHDE, SOVELTAMISALA JA MAARITELMAT

1 artikla

1.  Tésséd direktiivissd vahvistetaan sdénnot, jotka koskevat luottolai-
tosten liiketoiminnan aloittamista ja sen harjoittamista seké luottolaitos-
ten vakavaraisuuden valvontaa.

2. Rahoitusalan holdingyhtiihin ja monialan holdingyhti6ihin, joiden
pédkonttori on yhteisdssd, sovelletaan 39 artiklaa ja V osaston 4 luvun 1
jaksoa.

3.  Laitoksia, jotka ovat 2 artiklan nojalla pysyvisti poissuljettuja
laitoksia, lukuun ottamatta kuitenkaan jdsenvaltioiden keskuspankkeja,
pidetddn rahoituslaitoksina 39 artiklaa ja V osaston 4 luvun 1 jaksoa
sovellettaessa.

2 artikla

Tatd direktiivid ei sovelleta seuraaviin:
— jasenvaltioiden keskuspankkeihin,
— postisiirtoa hoitaviin laitoksiin,

— Belgiassa seuraavaan laitokseen: ”Institut de Réescompte et de Ga-
rantie / Herdiscontering- en Waarborginstituut”,

— Tanskassa seuraaviin laitoksiin: “Dansk Eksportfinansieringsfond”,
”Danmarks Skibskredit A/S” ja ” KommuneKredit”,

— Saksassa seuraavaan laitokseen: “Kreditanstalt fiir Wiederaufbau”,
yrityksiin, joita "Wohnungsgemeinniitzigkeitsgesetz”-lain nojalla pi-
detddn osana valtion asuntopolitiikkaa ja jotka eivdt pédasiallisesti
harjoita pankkitoimintaa, sekd yrityksiin, joita kyseisen lain nojalla
pidetdédn voittoa tavoittelemattomina asuntoalan yrityksind,

— Kreikassa seuraavaan laitokseen: “Tapeio TTopokatadnkov kot Aa-
veiowv” (Tamio Parakatathikon kai Danion),

— Espanjassa seuraavaan laitokseen: “Instituto de Crédito Oficial”,

— Ranskassa seuraavaan laitokseen: “Caisse des dépdts et consigna-
tions”,

— Irlannissa “credit unions”- ja “friendly societes” -luotto-osuuskun-
tiin,

— Italiassa seuraavaan laitokseen: ”Cassa Depositi e Prestiti”,

— Latviassa “krajaizdevu sabiedribas” -laitoksiin, joita “kridjaizdevu
sabiedribu likums” -lain nojalla pidetddn rahoituspalveluja ainoas-
taan jésenilleen tarjoavina osuustoiminnallisina yrityksind,

— Liettuassa kredito unijos” -laitoksiin, muihin kuin ”Centriné¢ kredito
unija”,

— Unkarissa seuraaviin laitoksiin: "Magyar Fejlesztési Bank Rt.” ja
”Magyar Export-Import Bank Rt.”,

— Alankomaissa seuraaviin laitoksiin: “Nederlandse Investeringsbank
voor Ontwikkelingslanden NV”, "NV Noordelijke Ontwikkelings-
maatschappij”, "NV Industriebank Limburgs Instituut voor Ontwik-
keling en Financiering”, sekd “Overijsselse Ontwikkelingsmaat-
schappij NV”,
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— ltdvallassa yrityksiin, joita pidetdén voittoa tavoittelemattomina ra-
kennusalan yrityksind, sekd “Osterreichische Kontrollbank AG” -
pankkiin,

— Puolassa seuraaviin laitoksiin: ”Spotdzielcze Kasy Oszczgdnosciowo
— Kredytowe” ja ”Bank Gospodarstwa Krajowego”,

— Portugalissa ’Caixas Economicas” -laitoksiin, jotka ovat olemassa 1
péivdnd tammikuuta 1986 ja jotka eivit ole osakeyhtidmuotoisia, ja
”Caixa Econdémica Montepio Geral” laitokseen,

— Suomessa seuraaviin laitoksiin: “Teollisen yhteistyon rahasto Oy/
Fonden for industriellt samarbete Ab” ja “Finnvera Oyj/Finnvera
Abp,?,

— Ruotsissa seuraavaan laitokseen: ”Svenska Skeppshypotekskassan”,

— Yhdistyneessd kuningaskunnassa seuraaviin laitoksiin: ”National Sa-
vings Bank”, “Commonwealth Development Finance Company
Ltd”, ”Agricultural Mortgage Corporation Ltd”, ’Scottish Agricultu-
ral Securities Corporation Ltd”, ”Crown Agents for Overseas Go-
vernments and Administrations”, luotto-osuuskuntiin sekd kunnalli-
siin pankkeihin.

3 artikla

1. Yksi tai useampi luottolaitos, joka 15 péivind joulukuuta 1977
sijaitsi samassa jasenvaltiossa ja joka mainittuna péivénd kuului pysy-
visti niitd valvovaan ja samaan jdsenvaltioon sijoittautuneeseen keskus-
laitokseen, voidaan vapauttaa 7 artiklan ja 11 artiklan 1 kohdan edelly-
tyksistd, jos viimeistddn 15 pdivand joulukuuta 1979 kansallisessa lain-
sddddanndssd on sdddetty, etti:

a) keskuslaitoksen ja sithen kuuluvien laitosten sitoumukset ovat yhteis-
vastuullisia tai keskuslaitos takaa sithen kuuluvien laitosten sitou-
mukset kokonaisuudessaan,

b) keskuslaitoksen ja kaikkien siihen kuuluvien laitosten vakavarai-
suutta ja maksuvalmiutta valvotaan kokonaisuudessaan konsolidoitu-
jen tilinpaétosten perusteella, ja

c) keskuslaitoksen johdolla on valtuudet antaa ohjeita sithen kuuluvien
laitosten johdolle.

Ensimmadisesséd alakohdassa sdddetty koskee myds paikallisesti toimivia
luottolaitoksia, jotka on 15 pdivdn joulukuuta 1977 jélkeen liitetty py-
syvésti ensimmadisessd alakohdassa tarkoitettuun keskuslaitokseen, jos
ne muodostavat tavanomaisen osan keskuslaitokseen kuuluvaa verkkoa.

Muita kuin hiljattain mereltd vallatuille alueille perustettuja luottolaitok-
sia tai olemassa olevista, keskuslaitoksesta riippuvista tai toiminnastaan
sille vastuussa olevista luottolaitoksista sulautumalla tai jakautumalla
muodostuneita luottolaitoksia varten komissio voi 151 artiklan 2 koh-
dassa tarkoitetun menettelyn mukaisesti antaa lisdsddnnoksié toisen koh-
dan soveltamisesta, mukaan lukien vapauttamista koskevien ensimmaéi-
sen kohdan sdinnosten kumoaminen, jos se katsoo, etti sellaisten uusien
laitosten liittdmiselld, joita toisessa kohdassa sdddetyt jérjestelyt koske-
vat, saattaisi olla kielteinen vaikutus kilpailuun.

2. Edelld 1 kohdan ensimmaéisessd alakohdassa tarkoitettu luottolaitos
voidaan vapauttaa 9 ja 10 artiklan sekd V osaston 2 luvun 2, 3,4, 5ja 6
jakson sekd 3 luvun soveltamisesta silld edellytykselld ja rajoittamatta
kyseisten sddnndsten soveltamista keskuslaitokseen, ettd keskuslaitoksen
ja sithen sidoksissa olevien laitosten muodostama kokonaisuus kuuluu
konsolidoinnin perusteella kyseisten sdénnosten soveltamisalaan.

Vapautuksen ollessa kyseessd sovelletaan 16, 23, 24, 25 artiklaa, 26
artiklan 1, 2 ja 3 kohtaa ja 28-37 artiklaa kokonaisuuteen, jonka muo-
dostavat keskuslaitos ja sithen liittyvét laitokset.
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4 artikla

Tissd direktiivissd sovelletaan seuraavia madritelmia:
(1) ”luottolaitoksella” tarkoitetaan:

a) yritystd, jonka liiketoimintanaan vastaanottaa yleisolta talletuk-
sia tai muita takaisinmaksettavia varoja ja myontdd luottoja
omaan lukuunsa; tai

b) direktiivissd 2000/46/EY tarkoitettua sdhkodisen rahan liikkee-
seenlaskijaa (1);

(2) toimiluvalla™ tarkoitetaan viranomaisten missd tahansa muodossa
antamaa asiakirjaa, jolla luottolaitokselle annetaan lupa harjoittaa
liiketoimintaansa;

(3) ’sivukonttorilla” tarkoitetaan liiketoimipaikkaa, joka on luottolai-
toksesta oikeudellisesti riippuvainen osa ja jossa harjoitetaan suo-
raan kaikkia tai joitain luottolaitosten liiketoimintaan olennaisesti
kuuluvia toimia;

(4) toimivaltaisilla viranomaisilla” tarkoitetaan kansallisia toimivaltai-
sia viranomaisia, joilla on toimivalta lain tai muun sdddoksen pe-
rusteella valvoa luottolaitoksia;

(5) “rahoituslaitoksella” tarkoitetaan muuta yritystd kuin luottolaitosta,
jonka pédasiallisena toimintana on hankkia omistusosuuksia tai
harjoittaa yhtd tai useampaa liitteessd 1 olevassa 2—12 kohdassa
lueteltua toimintaa;

(6) “laitoksella” tarkoitetaan V osaston 2 luvun 2 ja 3 jaksossa direk-
titvin 2006/49/EY 3 artiklan 1 kohdan c¢ alakohdassa maéiriteltyja
laitoksia;

7

~

“kotijasenvaltiolla” tarkoitetaan jasenvaltiota, jossa luottolaitokselle
on 6-9 ja 11-14 artiklan mukaisesti myonnetty toimilupa;

(8

~

“vastaanottavalla jdsenvaltiolla” tarkoitetaan jésenvaltiota, jossa
luottolaitoksella on sivukonttori tai jossa se tarjoaa palveluja;

(9) “méadraysvallalla” tarkoitetaan direktiivin 83/349/ETY 1 artiklan
madritelmin mukaista suhdetta emoyrityksen ja tytaryrityksen vé-
lilld tai samanluonteista suhdetta minkd tahansa luonnollisen hen-
kilon tai oikeushenkilon ja yrityksen vililla,

(10) ”omistusyhteydelld” 57 artiklan o ja p alakohdan, 71, 72 ja 73
artiklan ja V osaston 4 luvun soveltamiseksi tarkoitetaan yhtio-
muodoltaan tietynlaisten yhtididen tilinpadtoksistd perustamissopi-
muksen 54 artiklan 3 kohdan g alakohdan nojalla 25 péivina
heindkuuta 1978 annetun neljannen neuvoston direktiivin 78/660/
ETY (%) 17 artiklan ensimmadisessé virkkeessé tarkoitettua omistus-
yhteyttd tai véhintddn 20 prosentin suoraa tai vélillistd omistus-
osuutta yrityksen dénioikeudesta tai pddomasta;

(11) “méérdosuudella” tarkoitetaan suoraa tai vélillistd omistusosuutta
yrityksessd, kun tima osuus on vihintddn 10 prosenttia pddomasta
tai ddnioikeuksista tai kun sen nojalla on mahdollista vaikuttaa
huomattavasti kyseisen yrityksen johtamiseen;

(12) “emoyritykselld” tarkoitetaan:

a) direktiivin 83/349/ETY 1 ja 2 artiklan méiéritelmidn mukaista
emoyritystd; tai

(") Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2000/46/EY, annettu 18 pdivina

syyskuuta 2000, sdhkoisen rahan liikkeeseenlaskijoiden liiketoiminnan aloit-
tamisesta, harjoittamisesta ja toiminnan vakauden valvonnasta (EYVL L 275,
27.10.2000, s. 39).

(®) EYVL L 222, 14.8.1978, s. 11, direktiivi sellaisena kuin se on viimeksi
muutettuna direktiivilld 2003/51/EY.
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b) 71, 72 ja 73 artiklan, V osaston 2 luvun 5 jakson ja 4 luvun
soveltamiseksi direktiivin 83/349/ETY 1 artiklan 1 kohdassa
tarkoitettua emoyritystd sekd kaikkia muita yrityksid, joilla on
toimivaltaisten viranomaisten mukaan tosiasiassa madrdava vai-
kutusvalta toiseen yritykseen;

(13) “tytaryritykselld” tarkoitetaan:

a) direktiivin 83/349/ETY 1 ja 2 artiklan mééritelmén mukaista
tytéryritystd; tai

b) 71, 72 ja 73 artiklan V osaston 2 luvun 5 jakson ja 4 luvun
soveltamiseksi direktiivin 83/349/ETY 1 artiklan 1 kohdassa
tarkoitettua tytdryritystd sekd kaikkia muita yrityksid, joihin
emoyritys toimivaltaisten viranomaisten mukaan kayttdd maa-
radvad vaikutusvaltaa;

jokaisen tytdryrityksen tytdryritys katsotaan kuuluvan emoyrityk-
seen, joka on ndiden tytiryritysten johdossa;

(14) ”jasenvaltiossa emoyrityksend toimivalla luottolaitoksella” tarkoite-
taan luottolaitosta, jolla on tytdryrityksend luottolaitos tai rahoitus-
laitos tai jolla on omistusyhteys téllaiseen laitokseen ja joka ei ole
itse toisen samassa jdsenvaltiossa toimiluvan saaneen luottolaitok-
sen tytdryritys tai samassa jdsenvaltiossa perustetun rahoitusalan
holdingyhtion tytaryritys;

(15) ”jasenvaltiossa emoyrityksend toimivalla rahoitusalan holdingyh-
tiolla” tarkoitetaan rahoitusalan holdingyhtiotd, joka ei ole itse
minkddn samassa jésenvaltiossa toimiluvan saaneen luottolaitoksen
tytdryritys tai samassa jdsenvaltiossa perustetun rahoitusalan hol-
dingyhtion tytéryritys;

(16) ”Euroopan unionissa emoyrityksend toimivalla luottolaitoksella”
tarkoitetaan jdsenvaltiossa emoyrityksend toimivaa luottolaitosta,
joka ei ole mink&dn toisen jossakin jdsenvaltiossa toimiluvan saa-
neen luottolaitoksen tytdryritys eikd minkdin jossakin jdsenval-
tiossa perustetun rahoitusalan holdingyhtion tytéryritys;

(17) ”Euroopan unionissa emoyrityksend toimivalla rahoitusalan holdin-
gyhtiolld” tarkoitetaan jdsenvaltiossa emoyrityksend toimivaa ra-
hoitusalan holdingyhti6td, joka ei ole minkdédn jossakin jésenval-
tiossa toimiluvan saaneen luottolaitoksen tytéryritys eikd minkaén
jossakin jdsenvaltiossa perustetun rahoitusalan holdingyhtion tytér-
yritys;

(18) ”julkisyhteisoilld ja julkisoikeudellisilla laitoksilla” tarkoitetaan
yleishyddyllisid hallintoelimid, jotka vastaavat toiminnastaan kes-
kushallinnolle, aluehallinnolle ja paikallisviranomaisille, tai viran-
omaisia, jotka toimivaltaisten viranomaisten mukaan hoitavat sa-
moja tehtdvid kuin alue- ja paikallisviranomaiset, tai keskushallin-
non omistamia yleishyddyllisid yrityksié, joilla on tdsmélliset ta-
kuujarjestelyt, tai niihin voivat kuulua myds julkisesti valvotut
lainmukaiset itsehallintoelimet;

(19) “rahoitusalan holdingyhtiolld” tarkoitetaan rahoituslaitosta, jonka
tytdryritykset ovat yksinomaan tai péiasiallisesti luotto- tai rahoi-
tuslaitoksia, ja tdllaisista tytdryrityksistd vdhintddn yksi on luotto-
laitos, ja joka ei ole direktiivin 2002/87/EY (') 2 artiklan 15 koh-
dassa tarkoitettu rahoitusalan sekaholdingyhtio;

(20) ”monialan holdingyhti6lld” tarkoitetaan emoyritystd, joka on muu
kuin rahoitusalan holdingyhtié tai luottolaitos tai direktiivin
2002/87/EY 2 artiklan 15 kohdassa tarkoitettu rahoitusalan seka-
holdingyhtié ja jonka tytéryrityksistd véhintdsn yksi on luottolai-
tos;

(") Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2002/87/EY, annettu 16 pédivani

joulukuuta 2002, finanssiryhmittyméédn kuuluvien luottolaitosten, vakuutus-
yritysten ja sijoituspalveluyritysten lisdvalvonnasta (EUVL L 35, 11.2.2003,
s. 1), direktiivi sellaisena kuin se on muutettuna direktiivillda 2005/1/EY.
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(21) 7avustavia palveluja tuottavalla yritykselld” tarkoitetaan yritysta,
jonka pédasiallisessa liiketoiminnassa on kyse kiinteistjen hallin-
nasta tai hoidosta, tietopalvelujen hoidosta tai kaikesta muusta
vastaavasta toiminnasta, jonka ominaispiirteend on, ettd se on yh-
den tai useamman luottolaitoksen toimintaa avustavaa;

(22) “operatiivisella riskilla” tarkoitetaan riittAiméattomistd tai epdonnis-
tuneista sisdisistd prosesseista, henkilOstostd ja jarjestelmistd tai
ulkoisista tapahtumista aiheutuvan tappion riskid, mukaan lukien
oikeudellinen riski;

(23) “keskuspankeilla” tarkoitetaan myds Euroopan keskuspankkia, ellei
toisin todeta;

(24) laimentumisriskilld” tarkoitetaan riskid siitd, ettd saamisen méaara
supistuu velalliselle myonnettivien kiteisluottojen tai muiden kuin
kiteisluottojen kautta;

(25) ”maksukyvyttomyyden todennikdisyydelld” tarkoitetaan vastapuo-
len maksukyvyttdomyyden todenndkoisyyttd vuoden aikana;

(26) tappiolla” V osaston 2 luvun 3 jakson soveltamiseksi tarkoitetaan
taloudellista tappiota, mukaan lukien olennaiset diskonttausvaiku-
tukset, ja olennaisia suoria ja vilillisid menoja, jotka liittyvit mak-
sun perintddn rahoitusvilineesti;

(27) “tappio-osuudella (LGD)” tarkoitetaan vastapuolen maksukyvytto-
myydestd johtuvan vastuun aiheuttaman tappion suhdetta odotetta-
vissa olevaan vastuun médraén hetkelld, jolloin vastapuoli todetaan
maksukyvyttomaksi;

(28) luottovasta-arvokertoimella (CF)” tarkoitetaan laskentahetkelld
nostamattomasta luottolimiitistd nostettavan ja maksukyvyttomyys-
hetkelld jéljelld olevan médérén suhdetta laskentahetkelld nostamat-
tomaan luottolimiitin maardan; sovittu limiitti maarad luottolimiitin
madrin, paitsi jos ei-sovittu limiitti on sitd korkeampi;

(29) “odotetulla tappiolla (EL)” V osaston 2 luvun 3 jakson soveltami-
seksi tarkoitetaan sen médrdn, joka odotetaan menetettiviksi lai-
mentumisen tai vastapuolen mahdollisen maksukyvyttomyyden
johdosta vuoden aikana, ja maksukyvyttomyyshetkelld jdljelld ole-
van maéadran valistd suhdetta;

(30) "luottoriskin véhentdmiselld” tarkoitetaan luottolaitoksen sovelta-
maa tekniikkaa, jota soveltamalla luottolaitos vdhentdd vastuusta
tai vastuista sille aiheutuvaa luottoriskid;

(31) ”vastikkeellisella luottosuojalla” tarkoitetaan luottoriskin véhenté-
mistekniikkaa, jossa luottolaitokselle olevasta vastuusta johtuvan
luottoriskin vdhentdminen perustuu luottolaitoksen oikeuteen —
vastapuolen maksukyvyttdmyyden tai muiden vastapuoleen liitty-
vien erityisten luottotapahtumien vuoksi — realisoida, saada luo-
vutuksena tai siirtona tai pitdd hallussaan tiettyjd omaisuuserid tai
mairid, tai vahentdd vastuuta méadrddn tai korvata se maaralld, joka
saadaan luottolaitokselle olevan vastuun ja luottolaitosta koskevan
vaateen médrdn vilisestd erotuksesta;

(32) “takauksen luonteisella luottosuojalla” tarkoitetaan riskin vdhenté-
mistekniikkaa, jossa luottolaitokselle olevasta vastuusta johtuvan
luottoriskin vihentdminen perustuu kolmannen sitoumukseen mak-
saa mddrd luotonsaajan maksukyvyttdmyyden tapauksessa tai
muissa erityisissd luottotapahtumissa;

(33) “takaisinostosopimuksella” tarkoitetaan kaikkia transaktioita, jotka
kuuluvat direktiivin 2006/49/EY 3 artiklan 1 kohdan m alakohdas-
sa madritellylld “takaisinostosopimuksella” tai “takaisinmyyntisopi-
muksella” tarkoitettujen sopimusten soveltamisalaan;

(34) arvopapereiden tai hyddykkeiden lainaksi antamisella tai lainaksi
ottamisella” tarkoitetaan kaikkia transaktioita, jotka kuuluvat direk-
tilvin 2006/49/EY 3 artiklan 1 kohdan n alakohdan mukaisten
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“arvopapereiden tai hyddykkeiden lainaksi antamisen” tai arvopa-
pereiden tai hyddykkeiden lainaksi ottamisen” maééritelmien sovel-
tamisalaan;

(35) “kiteiseen verrattavalla rahoitusvilineelld” tarkoitetaan talletusto-
distusta tai muuta vastaavaa luottoa myodntdvén luottolaitoksen liik-
keeseen laskemaa rahoitusvilinetts;

(36) arvopaperistamisella” tarkoitetaan transaktiota tai jérjestelma,
jolla vastuuseen tai vastuuryhmaéin liittyvé luottoriski jaetaan etu-
oikeusluokkiin ja jolla on seuraavat ominaisuudet:

a) transaktion tai jérjestelmidn maksut riippuvat vastuun tai vastuu-
ryhmén suorituskyvystd; ja

b) etuoikeusluokkien jérjestys maidrittdd tappioiden jakautumisen
transaktion tai jérjestelmidn voimassaoloaikana;

(37) perinteiselld arvopaperistamisella” tarkoitetaan arvopaperistamista,
jossa vastuut luovutetaan arvopaperistamista varten perustetulle
erillisyhtiélle (SSPE), joka laskee liikkeeseen arvopapereita.
Tama toteutetaan siten, ettd alullepaneva luottolaitos siirtdd arvo-
paperistettujen saamisten omistusoikeuden, tai osittaisen omistus-
yhteyden kautta. Liikkeeseenlasketut arvopaperit eivit aiheuta
maksuvelvoitteita alullepanevalle luottolaitokselle;

(38) ”synteettiselld arvopaperistamisella” tarkoitetaan arvopaperista-
mista, jossa etuoikeusluokkiin jakaminen tapahtuu kayttamalld
luottojohdannaisia tai takauksia ja jossa saamisten ryhmit sdilyvit
alullepanevan luottolaitoksen taseessa;

(39) etuoikeusluokalla” tarkoitetaan sopimusperusteisesti muodostet-
tua, yhteen tai useampaan vastuuseen liittyvdd luottoriskisegment-
tid, kun positioon segmentissé liittyy suurempi tai pienempi luot-
totappioriski kuin samansuuruiseen positioon kussakin muussa seg-
mentissd, lukuun ottamatta suojaa luottoriskiltd, jonka kolmas osa-
puoli tarjoaa suoraan position haltijoille kyseisessd segmentissé tai
muissa segmenteissé;

(40) “arvopaperistetulla omaisuuserdlld” tarkoitetaan arvopaperistami-
sesta johtuvaa vastuuta,

(41) ”alullepanijalla” tarkoitetaan seuraavia:

a) yksikkod, joka on osallistunut joko itse taikka suoraan tai vé-
lillisesti sithen etuyhteydessé olevien yksikdiden kautta alkupe-
rdiseen sopimukseen, jonka perusteella velallisen tai mahdolli-
sen velallisen sellaiset velvoitteet tai mahdolliset velvoitteet,
joihin liittyvd saaminen arvopaperistetaan, ovat syntyneet; tai

b) yksikkod, joka hankkii kolmannen osapuolen saamiset tasee-
seensa ja arvopaperistaa ne;

(42) 7jérjestdjalla” tarkoitetaan sellaista muuta luottolaitosta kuin alulle
panevaa luottolaitosta, joka jarjestdd omaisuusvakuudellisen yritys-
todistusohjelman tai muun arvopaperistamisjérjestelmin, jonka
kautta kolmansilta yksikoiltd hankitaan saamisia, ja hoitaa sitd;

(43) erilliselld takauksella” tarkoitetaan sopimusjérjestelyd, jolla paran-
netaan arvopaperistettavan position luottoluokitusta verrattuna ti-
lanteeseen ilman erillistd takausta, mukaan lukien takaukset, joissa
etuoikeusasemaltaan alempia luokkia kdytetddn suojaamaan korke-
amman luottoriskiluokituksen arvopapereita, ja muut luottosuojan
muodot;

(44) arvopaperistamista varten perustetulla erillisyhtiolla (SSPE)” tar-
koitetaan trustia tai muuntyyppistd yhteis6d kuin luottolaitosta,
joka on perustettu arvopaperistamisen tai arvopaperistamisten
toteuttamiseksi, jonka toiminta on rajattu timén tavoitteen saavut-
tamisen edellyttdmiin tehtdviin, jonka rakenteen tarkoituksena on
erottaa SSPE:n velvoitteet alulle panevan luottolaitoksen velvoit-
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teista ja johon liittyvdn etuyhteyden haltijoilla on rajoitukseton
oikeus antaa vakuudeksi tai luovuttaa kyseiset etuyhteydet;

(45) “keskenddn sidossuhteessa olevien asiakkaiden ryhmilld” tarkoite-
taan:

a) kahta tai useampaa luonnollista tai oikeushenkil6d, jotka muo-
dostavat kokonaisuuden riskin osalta, jollei toisin osoiteta,
koska yhdelld niistd on suoraan tai vilillisesti méddrdysvalta
toiseen tai toisiin ndhden; tai

b) kahta tai useampaa luonnollista tai oikeushenkil6d, jotka eivit
harjoita toisiinsa ndhden mitddn méadrdysvaltaa a alakohdan mu-
kaisesti, mutta joita on pidettdva riskin kannalta kokonaisuutena
sen vuoksi, ettd niiden véililld on sellainen sidossuhde, ettd on
todennékoistd, ettd jos yhdelld niistd on taloudellisia ongelmia
niin yhdelld tai kaikilla muilla on todenndkdisesti maksuvai-
keuksia;

(46) “ldheisilla sidoksilla” tarkoitetaan tilannetta, jossa kahden tai
useamman luonnollisen henkildn tai oikeushenkilén vililld on jo-
kin seuraavista sidossuhteista:

a) omistusyhteys, kun hallussa pidetddn suoraan tai vélillisesti
madrdysvallan kautta vahintddn 20 prosenttia yrityksen &énioi-
keuksista tai pddomasta;

b) maidrdysvalta; tai

c) molemmat tai kaikki ovat médrdysvallan kautta pysyvésti sidok-
sissa yhteen ja samaan kolmanteen henkildon;

(47) “virallisesti hyvéksytyilld porsseilld” tarkoitetaan toimivaltaisten
viranomaisten hyviksymid porssejd, jotka tiyttdvit seuraavat edel-
lytykset:

a) ne toimivat sdannollisesti;

b) niilld on porssin kotimaan asianomaisten viranomaisten antamat
tai hyviksymait sddnnot, joissa médritellddn pdrssin toiminnan
edellytykset, porssiin padsyn edellytykset sekd ne edellytykset,
jotka sopimusten on tdytettidva, jotta niilld voitaisiin tehokkaasti
kdydd kauppaa porssissi; ja

¢) niilld on selvitysjirjestelmd, jonka nojalla liitteessd IV luetel-
luilla sopimuksilla on sellainen péivittdinen vakuusvaatimus,
jonka toimivaltaiset viranomaiset katsovat antavan riittdvdn suo-
jan.

5 artikla

Jasenvaltioiden on kiellettdvd henkilSitd tai yrityksid, jotka eivit ole
luottolaitoksia, harjoittamasta liiketoimintaa, johon kuuluu talletusten
tai muiden takaisin maksettavien varojen vastaanottaminen yleisolta.

Ensimmaistd kohtaa ei sovelleta talletusten tai muiden takaisinmaksetta-
vien varojen vastaanottamiseen jasenvaltiolta tai jasenvaltion alueellisilta
tai paikallisilta viranomaisilta tai julkisilta kansainvélisiltd elimilta,
joissa yksi tai useampi jdsenvaltio on jisenend, eikd kansallisessa tai
yhteison oikeudessa nimenomaisesti sddnneltyihin tapauksiin, edellyt-
tden, ettd kyseiseen toimintaan sovelletaan tallettajien ja sijoittajien suo-
jelemiseksi tarkoitettuja sddnnoksid ja valvontaa ja ettd ne ovat sovel-
lettavissa ndihin tapauksiin.
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II OSASTO

LUOTTOLAITOSTEN TOIMINNAN ALOITTAMISTA JA
HARJOITTAMISTA KOSKEVAT EDELLYTYKSET

6 artikla

Jasenvaltioiden on vaadittava, ettd luottolaitokset hankkivat toimiluvan
ennen toimintansa aloittamista. Niiden on sdddettdvd toimiluvan edelly-
tyksistd, ja ilmoitettava ne komissiolle, sanotun kuitenkaan rajoittamatta
7-12 artiklan soveltamista.

7 artikla

Jasenvaltioiden on myds vaadittava, ettd toimilupahakemuksiin liitetddn
toimintasuunnitelma, josta ilmenee erityisesti minké tyyppistd liiketoi-
mintaa on tarkoitus harjoittaa sekd kuvaus luottolaitoksen organisaatio-
rakenteesta.

8 artikla

Jasenvaltiot eivit saa edellyttds, ettd toimilupahakemuksen kisittelyssa
perusteena pidetddn markkinoilla vallitsevia taloudellisia tarpeita.

9 artikla

1.  Rajoittamatta kansallisessa lainsddddnnossd sdéddettyjen yleisten
ehtojen soveltamista toimivaltaiset viranomaiset eivit saa myontdd toi-
milupaa, jos luottolaitoksella ei ole erillisii omia varoja tai perustamis-
pddoma on pienempi kuin 5 miljoonaa euroa.

”Perustamispddoma’” muodostuu 57 artiklan a ja b alakohdassa tarkoite-
tusta pddomasta ja rahastoista.

Jasenvaltiot voivat paattdd, ettd luottolaitokset, jotka eivit tdytd erillisid
omia varoja koskevaa edellytystd ja jotka olivat olemassa 15 pdivind
joulukuuta 1979, voivat jatkaa toimintaansa. Ne voivat vapauttaa téllai-
set yritykset 11 artiklan 1 kohdan ensimmdiisessd alakohdassa tarkoite-
tun vaatimuksen tayttdmisesta.

2. Jasenvaltiot voivat seuraavin edellytyksin myontéd toimiluvan tie-
tyille luottolaitosryhmille, joiden perustamispdédoma on 1 kohdassa tis-
mennettyd pienempi:

a) perustamispddoman on oltava vihintdsin 1 miljoona euroa;

b) asianomaisten jdsenvaltioiden on ilmoitettava komissiolle perusteet,
joiden vuoksi ne kayttavit tdtd mahdollisuutta; ja

c) kunkin sellaisen luottolaitoksen toiminimi, jolla ei ole 1 kohdassa
médritellyn suuruista vihimmdaispddomaa, on merkittdvé 14 artiklassa
tarkoitettuun luetteloon.

10 artikla

1.  Luottolaitoksen omat varat eivit saa olla pienempid kuin toimilu-
paa myonnettiessd 9 artiklan nojalla vaadittu perustamispddoman maara.

2. Jasenvaltiot voivat paattdd, ettd luottolaitos, joka oli olemassa 1
pdivand tammikuuta 1993 ja jonka omat varat eivit olleet 9 artiklassa
sdddetyn perustamispddoman mukaisia, voi jatkaa toimintaansa. Siini
tapauksessa sen omat varat eivdt saa olla vihemmén kuin suurin mééra,
jonka ne ovat saavuttaneet 22 pdivan joulukuuta 1989 jilkeen.
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3. Jos médrdysvalta 2 kohdassa tarkoitettuun ryhmédén kuuluvaan
luottolaitokseen siirtyy muulle luonnolliselle henkildlle tai oikeushenki-
16lle kuin sille, jolla se aikaisemmin oli, luottolaitoksen omien varojen
on oltava mééraltddan vihintddn 9 artiklassa tdsmennetyn perustamispai-
oman suuruiset.

4.  Tietyissé erityisolosuhteissa ja toimivaltaisten viranomaisten suos-
tumuksella kahden tai useamman 2 kohdassa tarkoitettuun ryhméin
kuuluvan luottolaitoksen sulautumisesta syntyvén luottolaitoksen omat
varat eivdt saa olla vdhemmaén kuin sulautuneiden luottolaitosten omien
varojen yhteismaédrd sulautumishetkelld, jos 9 artiklassa tdsmennettyja
vihimmaismiérid ei ole saavutettu.

5. Jos omat varat ovat pienentyneet 1, 2 ja 4 kohdassa tarkoitetuissa
tapauksissa, toimivaltaiset viranomaiset voivat, jos se niissé olosuhteissa
on perusteltua, myontdd luottolaitokselle maédrdajan tilanteen korjaami-
seksi tai toimintansa lopettamiseksi.

11 artikla

1. Toimivaltaiset viranomaiset voivat myontié toimiluvan ainoastaan
edellyttden, ettd luottolaitoksen toimintaa hoitaa tosiasiallisesti ainakin
kaksi henkil6a.

Viranomaiset eivit saa myoOntdd toimilupaa, jos kyseisten henkildiden
maine ei ole riittdvan hyva tai heilld ei ole riittdvad kokemusta téllaisten
tehtdvien hoitamiseksi.

2. Jasenvaltioiden on vaadittava, etti:

a) luottolaitoksen, joka on oikeushenkild ja jolla sithen sovellettavan
kansallisen lain mukaisesti on sddntomaardinen kotipaikka, paakont-
torin on oltava samassa jdsenvaltiossa kuin sen sddntomaérdinen ko-
tipaikka; ja

b) muun luottolaitoksen padkonttorin on oltava siind jdsenvaltiossa, joka
on myontdnyt sen toimiluvan ja jossa se tosiasiassa harjoittaa toi-
mintaansa.

12 artikla

1.  Toimivaltaiset viranomaiset eivit saa myontdd toimilupaa luotto-
laitosten liiketoiminnan aloittamiseen, ellei niille ole ilmoitettu niiden
suoraan tai vélillisesti omistajina tai jasenind olevien luonnollisten tai
oikeushenkildiden nimid, joilla on méardosuus luottolaitoksessa, ja nii-
den omistusosuuksien méérid.

Madritettidessd, tdyttddko hankinta tdtd artiklaa sovellettaessa méérdo-
suutta koskevat arviointiperusteet, otetaan huomioon direktiivin
2004/109/EY (') 9 ja 10 artiklassa tarkoitetut dédnioikeudet sekd mainitun
direktiivin 12 artiklan 4 ja 5 kohdassa sdddetyt niiden yhteen laskemista
koskevat ehdot.

Jasenvaltiot eivit saa ottaa huomioon sellaisia ddnioikeuksia tai osak-
keita, joita sijoituspalveluyrityksilld tai luottolaitoksilla voi olla sen
vuoksi, ettd ne ovat antaneet merkintdsitoumuksen rahoitusvilineiden
liikkkeeseenlaskulle ja/tai  rahoitusvilineiden liikkeeseenlasku on

(") Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2004/109/EY, annettu 15 péi-
vind joulukuuta 2004, sddnnellyilld markkinoilla kaupankdynnin kohteeksi
otettavien arvopaperien liikkeeseenlaskijoita koskeviin tietoihin liittyvien
avoimuusvaatimusten yhdenmukaistamisesta (EUVL L 390, 31.12.2004,
s. 38).
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jarjestetty direktiivin 2004/39/EY (') liitteessd I olevan A osan 6 koh-
dassa tarkoitetun merkintitakauksen perusteella, edellyttden, ettd kysei-
sid oikeuksia ei kéytetd eikd niilld muuten vaikuteta liikkeeseenlaskijan
johtamiseen ja ettd ne luovutetaan vuoden kuluessa hankkimisesta.

2. Toimivaltaiset viranomaiset eivdt saa myontid toimilupaa, jos vi-
ranomaiset eivét, ottaen huomioon, ettd on tarpeen varmistaa luottolai-
toksen jarkevd ja vakaa hoito, ole vakuuttuneet osakkeenomistajien tai
jasenten sopivuudesta luottolaitoksen omistajiksi.

3. Jos luottolaitoksen ja muun luonnollisen henkilon tai oikeushenki-
16n valilla vallitsee ldheinen sidos, toimivaltaiset viranomaiset voivat
myontdd toimiluvan ainoastaan, jos nuo sidokset eivit estd niitd hoita-
masta tehokkaasti valvontaan liittyvid tehtdvidan.

Toimivaltaiset viranomaiset eivdt saa myontéd toimilupaa myoskéén, jos
luottolaitokseen ldheisesti sidoksissa olevaan yhteen tai useampaan luon-
nolliseen henkiloon tai oikeushenkilodn sovellettavan kolmannen maan
lait, asetukset tai hallinnolliset médrdykset taikka niiden tiytdntoonpa-
noon liittyvét vaikeudet estévét viranomaisia hoitamasta tehokkaasti val-
vontaan liittyvid tehtdvidin.

Toimivaltaisten viranomaisten on vaadittava luottolaitoksia toimittamaan
niille tiedot, jotka ne tarvitsevat valvoakseen, ettd tdssd kohdassa tarkoi-
tettuja edellytyksid noudatetaan jatkuvasti.

13 artikla

Toimilupaa koskevan hakemuksen myontdmaittd jattdmistd koskeva pai-
tds on perusteltava ja hakijalle on annettava tdmé tiedoksi kuuden kuu-
kauden kuluessa hakemuksen vastaanottamisesta tai, jos hakemus on
puutteellinen, kuuden kuukauden kuluessa siitd kun hakija on léhettényt
pditostd varten tarvittavat tiedot. Pddtds on aina tehtdvda 12 kuukauden
kuluessa hakemuksen vastaanottamisesta.

14 artikla

Jokainen toimilupa on annettava tiedoksi komissiolle.

Kunkin toimiluvan saaneen luottolaitoksen toiminimi merkitdén luette-
loon. Komissio julkaisee luettelon Euroopan unionin virallisessa leh-
dessd ja pitdd sen ajan tasalla.

15 artikla

1. Ennen kuin toimivaltaiset viranomaiset voivat myontdd luottolai-
tokselle toimiluvan, niiden on kuultava toisen jdsenvaltion toimivaltaisia
viranomaisia seuraavissa tapauksissa:

a) kyseinen luottolaitos on toisessa jdsenvaltiossa toimiluvan saaneen
luottolaitoksen tytaryritys;

b) kyseinen luottolaitos on toisessa jdsenvaltiossa toimiluvan saaneen
luottolaitoksen emoyrityksen tytéryritys; tai

c) madrdysvalta kyseisessd luottolaitoksessa on samoilla luonnollisilla
henkil6illd tai oikeushenkildilld kuin toisessa jdsenvaltiossa toimilu-
van saaneessa luottolaitoksessa.

2. Ennen kuin toimivaltainen viranomainen voi mydntid luottolaitok-
selle toimiluvan, sen on kuultava asianomaisen jdsenvaltion vakuutus-

(") Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi, annettu 21 pdivénd huhtikuuta
2004, rahoitusvilineiden markkinoista (EUVL L 145, 30.4.2004, s. 1), direk-
tiivi sellaisena kuin se viimeksi on muutettuna direktiivilld 2007/44/EY
(EUVL L 247, 21.9.2007, s. 1).
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yritysten tai sijoituspalveluyritysten valvonnasta vastaavaa toimivaltaista
viranomaista seuraavissa tapauksissa:

a) kyseessd oleva luottolaitos on yhteisdsséd toimiluvan saaneen vakuu-
tusyrityksen tai sijoituspalveluyrityksen tytéryritys;

b) kyseessd oleva luottolaitos on yhteisdssd toimiluvan saaneen vakuu-
tusyrityksen tai sijoituspalveluyrityksen emoyrityksen tytéryritys; tai

¢) maiirdysvalta kyseessd olevassa luottolaitoksessa on samalla luonnol-
lisella henkil6lld tai oikeushenkildlld kuin yhteisdssd toimiluvan saa-
neessa vakuutusyrityksessd tai sijoituspalveluyrityksessa.

3. Edelld 1 ja 2 kohdassa tarkoitettujen toimivaltaisten viranomaisten
on kuultava toisiaan erityisesti arvioidessaan osakkeenomistajien sopi-
vuutta sekd saman ryhmin toisen yrityksen johtamiseen osallistuvien
johtajien mainetta ja kokemusta. Viranomaisten on vaihdettava keske-
nddn kaikki osakkeenomistajien sopivuutta sekd johtajien mainetta ja
kokemusta koskevat tiedot, jotka ovat merkityksellisid toimiluvan mydn-
tdmisen sekd toimintachtojen noudattamisen jatkuvan arvioinnin kan-
nalta.

16 artikla

Vastaanottavat jasenvaltiot eivit saa vaatia toimilupaa tai perustamispéa-
omaa muussa jdsenvaltiossa toimiluvan jo saaneen luottolaitoksen sivu-
konttorilta. Sellaisten sivukonttoreiden perustamiseen ja valvontaan so-
velletaan 22 ja 25 artiklan, 26 artiklan 1, 2 ja 3 kohdan, 29-37 ja 40
artiklan sdannoksia.

17 artikla

1.  Toimivaltaiset viranomaiset voivat peruuttaa luottolaitokselle
myonnetyn toimiluvan, jos laitos:

a) el ryhdy kdyttiméan toimilupaa 12 kuukauden kuluessa, nimenomai-
sesti luopuu toimiluvasta tai on lopettanut liiketoiminnan yli kuu-
deksi kuukaudeksi, jos kyseinen jdsenvaltio ei ole sddtidnyt toimilu-
van raukeamisesta tillaisissa tapauksissa;

b) on saanut toimiluvan antamalla virheellisid tietoja tai muutoin séén-
ndsten vastaisella tavalla;

c) ei endd tdytd toimiluvan mydntdmisen edellytyksii;

d) ei endd omista riittdvid omia varoja, tai sen ei voida uskoa tiyttdvin
velvoitteitaan velkojilleen, eikd se varsinkaan endd kykene turvaa-
maan sille uskottuja varoja; tai

e) kuuluu johonkin niistd muista tapauksista, joissa kansallisen lainsaa-
dédnnoén mukaan toimilupa voidaan peruuttaa.

2. Toimiluvan peruuttaminen on perusteltava ja siitd on ilmoitettava
asianosaisille. Peruuttaminen on annettava tiedoksi komissiolle.
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18 artikla

Harjoittaessaan toimintaansa luottolaitokset voivat nimitysten “pankki”,
”sadstopankki” tai muiden pankkinimien kayttod koskevista vastaanot-
tavan jdsenvaltion sdfinnoksistd riippumatta kayttdd kaikkialla yhteison
alueella samaa toiminimed, jota ne kéyttivit jdsenvaltiossa, jossa on
niiden padkonttori. Jos on sekaannuksen vaara, vastaanottavat jdsenval-
tiot voivat selvyyden vuoksi vaatia toiminimeen liitettédvéksi selittdvia
osia.

19 artikla

1. Jasenvaltioiden on sdddettivd, ettd luonnollisen henkilon tai oi-
keushenkilon tai yhdessd toimivien téllaisten henkil6iden, jiljempdna
“hankkijachdokas”, jotka ovat pédttineet hankkia suoraan tai vélillisesti
médrdosuuden luottolaitoksesta tai lisdtd suoraan tai vélillisesti mééréo-
suuttaan siten, ettd hankkijan osuus dénistd tai osakepddomasta on vi-
hintddn 20, 30 tai 50 prosenttia, taikka siten, ettd luottolaitoksesta tulee
hankkijan tytéryritys, jéljempand “ehdotettu hankinta”, on ensin ilmoi-
tettava téstd kirjallisesti sen luottolaitoksen suhteen toimivaltaisille vi-
ranomaisille, josta ne pyrkivét hankkimaan méérdosuuden tai lisddméadn
sitd, mainiten samalla suunnitellun aiotun osuuden suuruuden ja antaen
asiaan liittyvit 19 a artiklan 4 kohdassa sdédetyt tiedot. Jadsenvaltioiden
ei tarvitse soveltaa 30 prosentin raja-arvoa, jos ne soveltavat direktiivin
2004/109/EY 9 artiklan 3 kohdan a alakohdan mukaisesti yhden kolma-
sosan raja-arvoa.

2. Toimivaltaisen viranomaisen on ilmoitettava hankkijachdokkaalle
kirjallisesti heti ja joka tapauksessa kahden tyopdivén kuluessa ilmoi-
tuksen vastaanottamisesta sekd 3 kohdassa tarkoitettujen tietojenmahdol-
lisesta my6hemmasti vastaanottamisesta, ettd se on vastaanottanut il-
moituksen tai tiedot.

Toimivaltaisilla viranomaisilla on enintdén 60 tyOpdivad aikaa ilmoituk-
sen ja sellaisten asiakirjojen kirjallisen vastaanottamista koskevan ilmoi-
tuksen pdivayksestd, joiden liittimistd ilmoitukseen jdsenvaltio edellyt-
tdd 19 a artiklan 4 kohdassa tarkoitetun luettelon perusteella, jdljempéna
“arviointijakso”, suorittaa 19 a artiklan 1 kohdassa sédddetty arviointi,
jéljempand “arviointi”.

Toimivaltaisten viranomaisten on ilmoitettava hankkijachdokkaalle arvi-
ointijakson paittymispdivimadrd antaessaan vastaanottamista koskevan
ilmoituksen.

3. Toimivaltaiset viranomaiset voivat arviointijakson 50 tyOpdivén
aikana tarvittaessa pyytdé lisdtietoja, jotka ovat tarpeen arvioinnin suo-
rittamiseksi. Pyyntd on esitettdvd kirjallisesti, ja siind on yksiloitdva
tarvittavat lisdtiedot.

Arviointijakso keskeytetdén niiden piivien viliseksi ajaksi, joina toimi-
valtaiset viranomaiset pyysivit tietoja ja jolloin hankkijachdokas ne
toimitti. Keskeytys ei saa olla pitempi kuin kaksikymmentd tyOpaivaa.
Toimivaltaiset viranomaiset voivat harkintansa mukaan pyytia vield tiy-
dentdimédn tai tarkentamaan tietoja, mutta timé ei saa endd keskeyttda
arviointiajanjaksoa.

4.  Toimivaltaiset viranomaiset voivat pidentdd 3  kohdan
toisessa alakohdassa tarkoitettua keskeytystd enintdidn kolmeksikymme-
neksi tyOpdiviksi, jos hankkijachdokas on

a) sijoittautunut tai sddntelyn kohteena yhteisén ulkopuolella; tai
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b) luonnollinen henkild tai oikeushenkild, johon ei sovelleta tdmén di-
rektiivin taikka direktiivien 85/611/ETY (1), 92/49/ETY (?), 2002/83/
EY (%), 2004/39/EY tai 2005/68/EY (*) mukaista valvontaa.

5. Jos toimivaltaiset viranomaiset arvioinnin tehtyddn paittivét vas-
tustaa ehdotettua hankintaa, niiden on ilmoitettava tdstd hankkijalle kir-
jallisesti kahden tyOpdivan kuluessa ylittdmaitta arviointijaksoa ja perus-
teltava péitoksensd. Jollei kansallisesta lainsddddnnostd muuta johdu,
yleison saataville voidaan hakijachdokkaan pyynnostd saattaa asianmu-
kainen selvitys pédtdksen perusteluista. Tdma ei estd jdsenvaltiota salli-
masta toimivaltaisen viranomaisen julkistaa nditd perusteluja ilman
hankkijachdokkaan pyyntoa.

6. Jos toimivaltaiset viranomaiset eivit arviointijakson kuluessa vas-
tusta kirjallisesti ehdotettua hankintaa, se katsotaan hyvéksytyksi.

7.  Toimivaltaiset viranomaiset voivat mairdtd enimmaéisajan, jonka
kuluessa ehdotettu hankinta on saatettava pdétdkseen, ja tarvittaessa
pidentdd titd madrdaikaa.

8.  Jasenvaltiot eivit saa asettaa vaatimuksia, jotka ovat tiukempia
kuin téssd direktiivissd sdddetyt, sen osalta, miten toimivaltaisille viran-
omaisille on ilmoitettava ddnioikeuksien tai pddoman suorista tai epa-
suorista hankinnoista tai miten toimivaltaiset viranomaiset hyvéksyvét
ne.

19 a artikla

1.  Arvioidessaan 19 artiklan 1 kohdassa edellytettyd ilmoitusta ja
19 artiklan 3 kohdassa tarkoitettuja tietoja toimivaltaisten viranomaisten
on hankinnan kohteena olevan luottolaitoksen jérkevin ja vakaan hoi-
don varmistamiseksi otettava huomioon hankkijachdokkaan todennékdi-
nen vaikutus luottolaitokseen, arvioitava hankkijachdokkaan sopivuus ja
ehdotetun hankinnan taloudellinen jirkevyys kaikkien seuraavien perus-
teiden avulla:

a) hankkijachdokkaan maine;

b) sen henkilon maine ja kokemus, joka tulee johtamaan luottolaitoksen
liikketoimintaa aiotun hankinnan seurauksena;

¢) hankkijachdokkaan taloudellinen vakaus erityisesti suhteessa sen lii-
ketoiminnan laatuun, jota hankinnan kohteena olevassa luottolaitok-
sessa harjoitetaan ja aiotaan harjoittaa;

d) pystyykd luottolaitos tdyttdimdédn jatkuvasti tdhdn direktiiviin ja so-
veltuvin osin muihin direktiiveihin, erityisesti direktiiveihin 2000/46/
EY, 2002/87/EY ja 2006/49/EY, perustuvat toiminnan vakautta kos-
kevat vaatimukset ja erityisesti, onko ryhmaélld, jonka osa laitoksesta
tulee, rakenne, joka mahdollistaa tehokkaan valvonnan, tehokkaan
tietojen vaihdon toimivaltaisten viranomaisten kesken ja toimivaltais-
ten viranomaisten keskindisen vastuunjaon médrittdmisen;

(") Neuvoston direktiivi 85/611/ETY, annettu 20 pdivdni joulukuuta 1985, arvo-
papereihin kohdistuvaa yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavia yrityksid (yhteis-
sijoitusyritykset) koskevien lakien, asetusten ja hallinnollisten méaérdysten yh-
teensovittamisesta (EYVL L 375, 31.12.1985, s. 3), direktiivi sellaisena kuin
se on viimeksi muutettuna direktiivilld 2005/1/EY.

(®) Neuvoston direktiivi 92/49/ETY, annettu 18 péivand kesikuuta 1992, muuta
ensivakuutusta kuin henkivakuutusta koskevien lakien, asetusten ja hallinnol-
listen méaardysten yhteensovittamisesta (kolmas vahinkovakuutusdirektiivi)
(EYVL L 228, 11.8.1992, s. 1), direktiivi sellaisena kuin se on viimeksi
muutettuna Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivilld 2007/44/EY).

(®) Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2002/83/EY, annettu 5 pdivina
marraskuuta 2002, henkivakuutuksesta (EYVL L 345, 19.12.2002, s. 1), di-
rektiivi sellaisena kuin se on viimeksi muutettuna direktiivilld 2007/44/EY.

(*) Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2005/68/EY, annettu 16 pdivina
marraskuuta 2005, jdlleenvakuutuksesta (EUVL L 323, 9.12.2005, s. 1), di-
rektiivi sellaisena kuin se on viimeksi muutettuna direktiivilla 2007/44/EY.
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e) onko perusteltua syytd epdilld, ettd ehdotetun hankinnan yhteydessé
syyllistytddn tai pyritddn tai on syyllistytty tai pyritty direktiivin
2005/60/EY (1) 1 artiklassa tarkoitettuun rahanpesuun tai terrorismin
rahoitukseen tai ettd ehdotettu hankinta saattaisi lisdtd timéin vaaraa.

2. Toimivaltaiset viranomaiset voivat vastustaa ehdotettua hankintaa
vain, jos se on perusteltua 1 kohdassa sdddettyjen vaatimusten perus-
teella tai jos hankkijachdokkaan toimittamat tiedot ovat puutteelliset.

3. Jasenvaltiot eivit saa asettaa ennakkoehtoja sen suhteen, millainen
omistusosuuden taso on hankittava, eivitkd sallia toimivaltaisten viran-
omaistensa tarkastelevan ehdotettua hankintaa markkinoiden taloudellis-
ten tarpeiden pohjalta.

4. Jiasenvaltioiden on julkistettava luettelo tiedoista, jotka tarvitaan
arvion tekemiseen ja jotka on toimitettava toimivaltaisille viranomaisille
19 artiklan 1 kohdassa tarkoitettua ilmoitusta annettaessa. Vaadittavien
tietojen on oltava suhteutettuja ja mukautettuja hankkijachdokkaan ja
ehdotetun hankinnan luonteeseen. Jdsenvaltiot eivét saa vaatia tietoja,
joilla ei ole merkitystd toiminnan vakauden arvioinnille.

5. Sen estimittd, mitd 19 artiklan 2, 3 ja 4 kohdassa sdiddetddn,
toimivaltaisen viranomaisen on kohdeltava hakijachdokkaita syrjimatto-
mallé tavalla, jos viranomaiselle on ilmoitettu kaksi tai useampia suun-
nitelmia hankkia médrdosuus tai lisdtd madrdosuutta samasta luottolai-
toksesta.

19 b artikla

1. Asianomaisten toimivaltaisten viranomaisten on arviointia suorit-
taessaan tydskenneltdva tiiviisti toisiaan kuullen, jos hankkijachdokas on

a) luottolaitos, henkivakuutusyritys, vahinkovakuutusyritys, jilleenva-
kuutusyritys, sijoituspalveluyritys tai direktiivin 85/611/ETY 1 a ar-
tiklan 2 alakohdassa tarkoitettu rahastoyhtio, jaljempéné “yhteissijoi-
tusyrityksen rahastoyhtié”, jolle on mydnnetty toimilupa toisessa jé-
senvaltiossa tai muulla alalla kuin milld hankinnan kohde toimii;

b

~

sellaisen luottolaitoksen, henkivakuutusyrityksen, vahinkovakuutus-
yrityksen, jilleenvakuutusyrityksen, sijoituspalveluyrityksen tai yh-
teissijoitusyrityksen rahastoyhtién emoyritys, jolle on myonnetty toi-
milupa toisessa jidsenvaltiossa tai muulla alalla kuin milld hankinnan
kohde toimii;

¢) luonnollinen tai oikeushenkild, jolla on méidrdysvalta sellaisessa luot-
tolaitoksessa, henkivakuutusyrityksessd, vahinkovakuutusyrityksessa,
jélleenvakuutusyrityksessd, sijoituspalveluyrityksessd tai yhteissijoi-
tusyrityksen rahastoyhtiossé, jolle on mydnnetty toimilupa toisessa
jésenvaltiossa tai muulla alalla kuin milld hankinnan kohde toimii.

2. Toimivaltaisten viranomaisten on ilman aiheetonta viivytystd toi-
mitettava toisilleen kaikki hankinnan arvioimisen kannalta olennaiset tai
asiaan vaikuttavat tiedot. Toimivaltaisten viranomaisten on tdltd osin
toimitettava pyynnostd toisilleen kaikki asiaan vaikuttavat tiedot ja
oma-aloitteisesti kaikki olennaiset tiedot. Ehdotetun hankinnan kohteena
olevalle luottolaitokselle toimiluvan myontineen toimivaltaisen viran-
omaisen tekeméssd péadtoksessd on esitettdva hankkijachdokkaasta vas-
taavan toimivaltaisen viranomaisen lausunnot ja varaukset.

20 artikla

Jasenvaltioiden on sdidettdvi, ettd luonnollisen henkil6n tai oikeushen-
kilon, joka on paattényt luopua suoraan tai vilillisesti médrdosuudestaan
luottolaitoksessa, on ensin ilmoitettava téstd toimivaltaisille viranomai-

(") Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2005/60/EY, annettu 26 pdivina
lokakuuta 2005, rahoitusjérjestelmén kayton estdmisestd rahanpesutarkoituk-
siin sekd terrorismin rahoitukseen (EUVL L 309, 25.11.2005, s. 15).
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sille mainiten samalla suunnitellun osuuden suuruuden. Téllaisen henki-
16n on ilmoitettava toimivaltaisille viranomaisille myds péétoksestddn
vihentdd méairdosuuttaan siten, ettd kyseisen henkilén osuus danioikeu-
desta tai padomasta on alle 20, 30 tai 50 prosenttia tai siten, ettd luot-
tolaitos lakkaa olemasta kyseisen henkildn tytéryritys. Jdsenvaltioiden ei
tarvitse soveltaa 30 prosentin raja-arvoa, jos ne soveltavat direktiivin
2004/109/EY 9 artiklan 3 kohdan a alakohdan mukaisesti yhden kolma-
sosan raja-arvoa.

21 artikla

1. Luottolaitoksen on heti asiasta tiedon saatuaan ilmoitettava toimi-
valtaisille viranomaisille sellaisista sen omaa padomaa koskevista omis-
tusosuuksien hankinnoista tai niisti luopumisista, joiden vuoksi kysei-
nen omistusosuus muodostuu 19 artiklan 1 kohdassa ja 20 artiklassa
tarkoitettua rajoitusta suuremmaksi tai pienemmaéksi.

Vihintddn kerran vuodessa luottolaitoksen on myds ilmoitettava toimi-
valtaisille viranomaisille méadrdosuuden omistavien osakkaiden ja jdsen-
ten nimet sekd ndilld olevien omistusosuuksien suuruudet esimerkiksi
sellaisina kuin ndmé tiedot esitetdén yhtio- tai vuosikokouksessa tai
sellaisina kuin tiedot saadaan porssiyhtioitd koskevien médrdysten mu-
kaisesti.

2. Niissd tapauksissa, joissa 19 artiklan 1 kohdassa tarkoitettujen
henkil6iden kayttima vaikutusvalta on omiaan aiheuttamaan haittaa lai-
toksen jdrkeville ja vakaalle hoidolle, jisenvaltioiden on huolehdittava,
ettd toimivaltaiset viranomaiset toteuttavat tilanteen lopettamiseksi ai-
heelliset toimenpiteet. Toimenpiteet voivat olla kieltoja, johtokunnan
jasenille ja johtajille asetettavia pakotteita tai kyseessd olevien osakkai-
den tai jdsenten omistamiin osakkeisiin tai osuuksiin kuuluvan &inioi-
keuden kéyttoon kohdistuvia keskeytyksié.

Samanlaisia toimenpiteitd sovelletaan luonnollisiin henkil6ihin tai oi-
keushenkil6ihin, jotka eivdt noudata 19 artiklan 1 kohdassa médardttyd
velvoitetta antaa ennakkotietoja.

Jos osuus hankitaan toimivaltaisten viranomaisten vastustuksesta huoli-
matta, jasenvaltioiden on siitd riippumatta ryhdytdédnkd muihin mahdol-
lisiin pakotteisiin, joko maarattdva keskeytettdviksi osuuksia vastaavan
adnioikeuden kdyttiminen tai madrittdva, ettd annetut ddnet ovat mitét-
tomid taikka ettd ne voidaan mitdtoida.

3. Madritettdessd, tdyttdako hankinta 19 ja 20 artiklaa seka tétéd artik-
laa sovellettacssa madrdosuutta koskevat arviointiperusteet, otetaan huo-
mioon direktiivin 2004/109/EY 9 ja 10 artiklassa tarkoitetut dénioikeu-
det sekd mainitun direktiivin 12 artiklan 4 ja 5 kohdassa sdddetyt niiden
yhteen laskemista koskevat ehdot.

Madritettiessd, tayttyvatko téssd artiklassa tarkoitettua médrdosuutta kos-
kevat arviointiperusteet, jdsenvaltiot eivét saa ottaa huomioon sellaisia
ddnioikeuksia tai osakkeita, joita sijoituspalveluyrityksilld tai luottolai-
toksilla voi olla sen vuoksi, ettd ne ovat antaneet merkintisitoumuksen
rahoitusvélineiden liikkeeseenlaskulle ja/tai rahoitusvilineiden liikkee-
seenlasku on jérjestetty direktiivin 2004/39/EY liitteessd 1 olevan A
osan 6 kohdassa tarkoitetun merkintitakauksen perusteella, edellyttden,
ettd kyseisid oikeuksia ei kdytetd eikd niilld muuten vaikuteta liikkee-
seenlaskijan johtamiseen ja ettd niistd luovutaan vuoden kuluessa hank-
kimisesta.
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22 artikla

1.  Kotijdsenvaltion toimivaltaisten viranomaisten on vaadittava, ettd
jokaisessa luottolaitoksessa on toimiva padtdksenteko-, ohjaus- ja val-
vontajirjestelmd, joka muodostuu selkedstd organisaatiorakenteesta,
jossa vastuualueet on maédritelty yksityiskohtaisesti, lapindkyvasti ja kat-
tavasti, tehokkaista prosesseista sellaisten riskien tunnistamiseksi, hallin-
noimiseksi, seuraamiseksi ja raportoimiseksi, joille se on tai saattaa olla
alttiina, sekd riittdvistd sisdisen valvonnan menetelmistd, mukaan lukien
luotettavat hallinto- ja laskentamenetelmiit.

2. Téllaisten 1 kohdassa tarkoitettujen jarjestelmien, prosessien ja
menetelmien on oltava kattavia ja suhteutettuja luottolaitoksen toimin-
nan luonteeseen, laajuuteen ja monitahoisuuteen. Liitteessd V maéritellyt
tekniset vaatimukset on otettava huomioon.

III OSASTO

SAANNOKSET SIJOITTAUTUMISOIKEUDESTA JA
PALVELUJEN TARJOAMISEN VAPAUDESTA

1 jakso
Luottolaitokset

23 artikla

Jasenvaltioiden on huolehdittava, ettd toisessa jasenvaltiossa toimivaltai-
silta viranomaisilta toimiluvan saanut ja niiden valvoma luottolaitos saa
harjoittaa liitteessd I lueteltuja toimia niiden alueella 25 artiklan, 26
artiklan 1, 2 ja 3 kohdan, 28 artiklan 1 ja 2 kohdan ja 29-37 artiklan
mukaisesti joko perustamalla sivukonttorin tai tarjoamalla suoraan pal-
veluja edellyttden, ettd toimilupa késittdd ndmi toimet.

2 jakso
Rahoituslaitokset

24 artikla

1. Jasenvaltioiden on huolehdittava, ettd toisen jdsenvaltion rahoitus-
laitos saa harjoittaa liitteessd I lueteltuja toimia niiden alueella 25 artik-
lan, 26 artiklan 1, 2 ja 3 kohdan, 28 artiklan 1 ja 2 kohdan ja 29-37
artiklan mukaisesti, joko perustamalla sivukonttorin tai tarjoamalla pal-
veluja taikka luottolaitoksen tytdryrityksen tai kahden tai useamman
luottolaitoksen yhteisesti omistaman tytdryrityksen vélitykselld, jonka
perustamisasiakirjan ja yhtidjédrjestyksen mukaan téllaisen toiminnan
harjoittaminen on sallittua ja joka tdyttdd seuraavat edellytykset:

a) emoyritys tai -yritykset ovat saaneet luottolaitostoimilupansa siind
jésenvaltiossa, jonka lakia sovelletaan rahoituslaitokseen;

b) kyseesséd olevaa liiketoimintaa harjoitetaan tosiasiallisesti saman ja-
senvaltion alueella;

c) emoyritykselld tai -yrityksilld on véhintddn 90 prosenttia rahoitus-
laitoksen osuuksien tai osakkeiden tuottamasta ddnioikeudesta;

d) emoyritys tai -yritykset pystyvdt osoittamaan toimivaltaisia viran-
omaisia tyydyttivilld tavalla, ettd rahoituslaitosta hoidetaan va-
kaasti, sekd esittimédn asianomaisen kotijdsenvaltion toimivaltaisten
viranomaisten suostumuksella ilmoituksen, ettd ne takaavat yhteis-
vastuullisesti rahoituslaitoksen velvoitteet; ja
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e) rahoituslaitos kuuluu erityisesti kyseessd olevan toiminnan osalta
tosiasiallisesti emoyrityksen tai kunkin emoyrityksen konsolidoidun
valvonnan piiriin V osaston 4 luvun 1 jakson mukaisesti, erityisesti
75 artiklassa sdddettyjen suurten riskikeskittymien valvontaa koske-
vien vihimmaispddomavaatimusten sekd 120, 121 ja 122 artiklassa
sdddettyjen omistusyhteyksid koskevien rajoitusten osalta.

Kotijésenvaltion toimivaltaisten viranomaisten on todennettava, ettd
ndméd edellytykset on tdytetty, sekd annettava siitd rahoituslaitokselle
todistus, joka on liitettdva 25 ja 28 artiklassa tarkoitettuihin ilmoituksiin.

Kotijdsenvaltion toimivaltaisten viranomaisten on huolehdittava rahoi-
tuslaitoksen valvonnasta 10 artiklan 1 kohdan, 19-22, 40, 42-52 ja
54 artiklan mukaisesti.

2. Jos 1 kohdan ensimmadisessd alakohdassa tarkoitettu rahoituslaitos
el endd tiytd jotakin asetetuista edellytyksisté, kotijdsenvaltion on ilmoi-
tettava siitd vastaanottavan jésenvaltion toimivaltaisille viranomaisille, ja
mainitun rahoituslaitoksen vastaanottavassa jésenvaltiossa harjoittamaan
toimintaan sovelletaan vastaanottavan jasenvaltion lainsdddantoa.

3. Edelld olevia 1 ja 2 kohtaa sovelletaan 1 kohdan ensimméisessa
alakohdassa tarkoitettujen rahoituslaitosten tytéryrityksiin soveltuvin
osin.

3 jakso

Sijoittautumisoikeuden kidytto

25 artikla

1.  Luottolaitoksen, joka aikoo perustaa sivukonttorin toisen jdsenval-
tion alueelle, on ilmoitettava siitd kotijdsenvaltionsa toimivaltaisille vi-
ranomaisille.

2. Jasenvaltioiden on vaadittava, ettd luottolaitos, joka aikoo perustaa
sivukonttorin toiseen jésenvaltioon, antaa seuraavat tiedot 1 kohdassa
tarkoitetussa ilmoituksessa:

a) jasenvaltio, jonka alueelle sivukonttorin perustaminen on suunnit-
teilla;

b) toimintasuunnitelma, josta ilmenee erityisesti, minkétyyppisesta lii-
ketoiminnasta on kyse, ja sivukonttorin organisaatiorakenne;

c) osoite vastaanottavassa jasenvaltiossa, josta asiakirjat ovat saatavissa;
ja

d) niiden henkildiden nimet, jotka ovat vastuussa sivukonttorin johta-
misesta.

3. Jollei kotijdsenvaltion toimivaltaisilla viranomaisilla ole perustetta
epdilld luottolaitoksen hallinnollisten rakenteiden tai rahoitustilanteen
riittdvyyttd suunnitteilla olevaan toimintaan n#dhden, viranomaisen on
kolmen kuukauden kuluessa 2 kohdassa tarkoitettujen tietojen saami-
sesta vilitettdva tiedot vastaanottavan jasenvaltion toimivaltaisille viran-
omaisille ja ilmoitettava téstd kyseessd olevalle luottolaitokselle.

Kotijasenvaltion toimivaltaisten viranomaisten on myds ilmoitettava
luottolaitoksen omien varojen mddrd ja 75 artiklan mukaisen pddoma-
vaatimuksen yhteismaara.

Poiketen siitd, mitd 2 kohdassa sdddetddn, 24 artiklassa tarkoitetuissa
tapauksissa kotijdsenvaltion toimivaltaisten viranomaisten on myds il-
moitettava rahoituslaitoksen omien varojen méérd sekd sen emoyrityk-
send olevan luottolaitoksen konsolidoitujen omien varojen ja 75 artiklan
mukaisen konsolidoidun pddomavaatimuksen yhteismaara.

4. Jos kotijasenvaltion toimivaltaiset viranomaiset kieltdytyvit vilit-
taméstd 2 kohdassa tarkoitettuja tietoja vastaanottavan jiasenvaltion toi-
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mivaltaisille viranomaisille, sen on ilmoitettava kieltdytymisen perusteet
kyseessé olevalle luottolaitokselle kolmen kuukauden kuluessa siitd, kun
se on saanut kaikki tiedot.

Kieltdytyminen tai vastaamatta jattdminen on voitava saattaa kotijésen-
valtion tuomioistuimen késiteltdvéksi.

26 artikla

1.  Ennen kuin luottolaitoksen sivukonttori aloittaa toimintansa vas-
taanottavan jésenvaltion toimivaltaisten viranomaisten on kahden kuu-
kauden kuluessa siitd, kun se on saanut 25 artiklassa tarkoitetut tiedot,
jérjestettdva luottolaitoksen valvonta 5 jakson mukaisesti ja tarvittaessa
ilmoitettava ne yleiseen etuun liittyvdt edellytykset, joiden mukaisesti
toimintaa on harjoitettava vastaanottavassa jisenvaltiossa.

2. Saatuaan tiedon vastaanottavan jdsenvaltion toimivaltaisilta viran-
omaisilta, tai jos tietoa ei ole saatu viranomaiselta 1 kohdassa séddetyn
mairdajan kuluessa, sivukonttori voidaan perustaa ja se voi aloittaa
toimintansa.

3. Siind tapauksessa, ettd 25 artiklan 2 kohdan b, ¢ tai d alakohdan
mukainen tieto muuttuu, luottolaitoksen on ilmoitettava kirjallisesti ky-
seinen muutos kotijdsenvaltion ja vastaanottavan jisenvaltion toimival-
taisille viranomaisille véhintddan kuukautta ennen muutoksen toteutta-
mista, jotta kotijasenvaltion toimivaltaiset viranomaiset voivat tehda
25 artiklan mukaisen paétoksen ja vastaanottavan jésenvaltion toimival-
taiset viranomaiset voivat muutoksen perusteella tehdéd pastdksen tdmén
artiklan 1 kohdan mukaisesti.

4.  Sivukonttoreiden, jotka ovat aloittaneet toimintansa vastaanottavan
jasenvaltion lainsddddnndn mukaisesti ennen 1 pdivad tammikuuta 1993,
katsotaan olleen sen menettelyn mukaisia, josta sdddetdén 25 artiklassa
ja tdmién artiklan 1 ja 2 kohdassa. Niihin sovelletaan 1 péivistd tammi-
kuuta 1993 timén artiklan 3 kohtaa, 23 ja 43 artiklaa seki 2 ja 5 jaksoa.

27 artikla

Luottolaitoksen yhteen jdsenvaltioon perustamia useita liiketoimipaik-
koja pidetddn yhtend sivukonttorina niiden lukumiiristd riippumatta
silloin, kun luottolaitoksen kotipaikka on toisessa jédsenvaltiossa.

4 jakso

Palvelujen tarjoamisen vapauden kiytto

28 artikla

1. Jokaisen luottolaitoksen, joka aikoo kdyttdd vapautta tarjota palve-
luja ryhtymaélld ensimmaéistd kertaa harjoittamaan toimintaa toisen jésen-
valtion alueella, on ilmoitettava kotijasenvaltion toimivaltaisille viran-
omaisille ne liitteessd 1 olevaan luetteloon siséltyvit toimet, joita se
aikoo harjoittaa.

2. Kotijdsenvaltion toimivaltaisten viranomaisten on annettava 1 koh-
dassa tarkoitettu ilmoitus vastaanottavan jésenvaltion toimivaltaisille vi-
ranomaisille kuukauden kuluessa sen tiedoksi saamisesta.

3. Téama artikla ei koske palveluja tarjoavien luottolaitosten ennen 1
pdivdd tammikuuta 1993 annettujen sdidnndsten voimaantuloa saamia
oikeuksia.
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5 jakso

Vastaanottavan jisenvaltion toimivaltaisten
viranomaisten toimivalta

29 artikla

Tilastotarkoituksia varten vastaanottava jésenvaltio voi vaatia, ettd
kaikki sen alueella sivukonttoreita pitivét luottolaitokset antavat méaa-
rdajoin kertomuksen vastaanottavan jésenvaltion alueella suorittamistaan
toimista tdmén valtion toimivaltaisille viranomaisille.

Tayttdessddn 41 artiklassa sdddettyjd velvollisuuksia vastaanottava jésen-
valtio voi vaatia, ettd toisista jasenvaltioista olevien luottolaitosten sivu-
konttorit antavat samat tiedot, joita téssd tarkoituksessa vaaditaan kan-
sallisilta luottolaitoksilta.

30 artikla

1. Jos vastaanottavan jdsenvaltion toimivaltaiset viranomaiset totea-
vat, ettd luottolaitos, jolla on sivukonttori sen alueella tai joka tarjoaa
sielld palveluja, ei noudata sen valtion timéan direktiivin mukaista lain-
sdddantdd, jonka mukaan vastaanottavan jdsenvaltion viranomaiset ovat
toimivaltaisia, sen on vaadittava kyseistd luottolaitosta lopettamaan
sadnndsten vastainen tilanne.

2. Jos kyseessd oleva luottolaitos ei ryhdy tarpeellisiin toimenpitei-
siin, vastaanottavan jdsenvaltion toimivaltaisten viranomaisten on ilmoi-
tettava siitd laitoksen kotijdsenvaltion toimivaltaisille viranomaisille.

Kotijdsenvaltion toimivaltaisten viranomaisten on toteutettava mahdolli-
simman nopeasti aiheelliset toimenpiteet varmistaakseen, ettd kyseinen
luottolaitos lopettaa sd&inndsten vastaisen toiminnan. Toimenpiteistd on
ilmoitettava vastaanottavan jésenvaltion toimivaltaisille viranomaisille.

3. Jos luottolaitos edelleen rikkoo 1 kohdassa tarkoitettuja vastaanot-
tavassa jdsenvaltiossa voimassa olevia sddnndksid joko huolimatta koti-
jésenvaltion suorittamista toimenpiteisti tai siksi, etti sellaiset toimenpi-
teet osoittautuvat riittdmattomiksi tai niitd ei voi toteuttaa kyseessi ole-
vassa jdsenvaltiossa, vastaanottava jésenvaltio voi, ilmoitettuaan siitd
kotijdsenvaltion toimivaltaisille viranomaisille, toteuttaa aiheelliset toi-
menpiteet ehkdistikseen uusia sddnndsten vastaisia toimia tai rangais-
takseen siitd ja tarvittaessa, estddkseen luottolaitosta aloittamasta uusia
toimia alueellaan. Jdsenvaltioiden on huolehdittava, ettd sen alueella
voidaan antaa luottolaitoksiin kohdistuvien toimenpiteiden kannalta tar-
peellisia oikeudellisia asiakirjoja.

31 artikla

Mitd 29 ja 30 artiklassa sdddetddn, ei vaikuta vastaanottavan jésenval-
tion oikeuteen toteuttaa aiheelliset toimenpiteet ehkiistikseen yleisen
edun suojelemiseksi annettujen sdéinndsten vastaista toimintaa tai ran-
gaistakseen siitd. Tdhdn kuuluu mahdollisuus estdd rikkomiseen syyllis-
tyneitd luottolaitoksia aloittamasta uusia toimia jdsenvaltion alueella.

32 artikla

Toimenpiteen, joka on toteutettu 30 artiklan 2 ja 3 kohdan tai 31 artik-
lan panemiseksi tdytdntdon ja johon liittyy palvelujen tarjoamisen va-
pauden kayttdmiseen kohdistuvia seuraamuksia tai rajoituksia, on oltava
asianmukaisesti perusteltu ja siitd on ilmoitettava asianmukaisesti kysei-
selle luottolaitokselle. Téllaiseen toimenpiteeseen on voitava hakea muu-
tosta sen jdsenvaltion tuomioistuimessa, jossa toimenpide toteutettiin.
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33 artikla

Ennen kuin vastaanottavan jésenvaltion toimivaltaiset viranomaiset to-
teuttavat 30 artiklassa tarkoitetut toimenpiteet, ne voivat kiireellisessa
tapauksessa toteuttaa tarpeelliset varotoimet suojellakseen tallettajien,
sijoittajien ja niiden muiden etuja, joille palveluja tarjotaan. Toimenpi-
teistd on ilmoitettava ensi tilassa komissiolle ja toimivaltaisille viran-
omaisille niissi jésenvaltioissa, joita asia koskee.

Komissio voi kuultuaan asianomaisten jasenvaltioiden toimivaltaisia vi-
ranomaisia paittid, ettd kyseisen jdsenvaltion on muutettava toimenpi-
teitd tai kumottava ne.

34 artikla

Vastaanottava jésenvaltio voi kayttdd tdmén direktiivin mukaista toimi-
valtaansa toteuttamalla aiheelliset toimenpiteet sdénnosten vastaisten toi-
mien ehkéisemiseksi tai niistd rankaisemiseksi alueellaan. Tahin kuuluu
mahdollisuus estdd sddnnoksid rikkovaa luottolaitosta aloittamasta uutta
toimintaa jasenvaltion alueella.

35 artikla

Toimiluvan peruuttamisesta on ilmoitettava vastaanottavan jdsenvaltion
toimivaltaisille viranomaisille, joiden on toteutettava aiheelliset toimen-
piteet estddkseen kyseistd luottolaitosta ryhtyméstd uusiin litketoimiin
alueellaan ja turvatakseen tallettajien edut.

36 artikla

Jasenvaltioiden on ilmoitettava komissiolle, kuinka monissa ja minka-
laisissa tapauksissa on tapahtunut 25 artiklan ja 26 artiklan 1, 2 ja 3
kohdan mukainen kieltdytyminen ja ne tapaukset, joissa on toteutettu 30
artiklan 3 kohdan mukaiset toimenpiteet.

37 artikla

Témin jakson estdmittd luottolaitokset, joiden padkonttori on toisessa
jdsenvaltiossa, voivat ilmoittaa palveluistaan kaikissa mahdollisissa vies-
tintdvalineissd vastaanottavassa jdsenvaltiossa noudattaen sellaisen il-
moittelun muodoista ja siséllostd yleisen edun suojelemiseksi annettuja
saantoja.

IV OSASTO
SUHTEET KOLMANSIIN MAIHIN

1 jakso

Kolmansien maiden yrityksistd ilmoittaminen ja
niiden maiden markkinoille pddsyn edellytykset

38 artikla

1. Jdsenvaltiot eivit saa soveltaa niiden luottolaitosten, joilla on paa-
konttori yhteison ulkopuolella, sivukonttoreihin liiketoimintaa aloitet-
taessa tai harjoitettaessa sddnnoksié, joiden johdosta ne saavat edulli-
semman kohtelun kuin padkonttorin yhteisdsséd omaavien luottolaitosten
sivukonttorit.
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2. Toimivaltaisten viranomaisten on annettava tiedoksi komissiolle ja
Euroopan pankkikomitealle kaikki sellaisille luottolaitoksille mydnnetyt
sivukonttoritoimiluvat, joiden pédkonttori on yhteison ulkopuolella.

3. Rajoittamatta 1 kohdan soveltamista yhteisd voi yhden tai useam-
man kolmannen maan kanssa tehdyin sopimuksin ryhtyd soveltamaan
sadnnoksid, joilla myonnetddn sellaisten luottolaitosten sivukonttoreille,
joiden pédkonttori on yhteison ulkopuolella, samanlainen kohtelu koko
yhteison alueella.

2 jakso

Konsolidoitua valvontaa koskeva yhteistyo
kolmansien maiden toimivaltaisten
viranomaisten kanssa

39 artikla

1. Komissio voi tehdd neuvostolle joko jdsenvaltion pyynnostd tai
omasta aloitteestaan ehdotuksia neuvotteluista yhden tai useamman kol-
mannen maan kanssa sopimuksista, joiden tavoitteena on sopia yksityis-
kohtaisista sdénndistd konsolidoidun valvonnan soveltamiseksi seuraa-
viin:

a) luottolaitoksiin, joiden emoyritysten padkonttori on kolmannessa
maassa; tai

b) kolmansissa maissa sijaitseviin luottolaitoksiin, joiden emoyrityksena
olevalla luottolaitoksella tai rahoitusalan holdingyhti6lld, on padkont-
tori yhteisossa.

2. Edelld 1 kohdassa tarkoitetuilla sopimuksilla pyritddn erityisesti
takaamaan mahdollisuus:

a) jasenvaltioiden toimivaltaisille viranomaisille saada valvontaa varten
tarvittavat tiedot konsolidoidun taloudellisen aseman perusteella sel-
laisesta yhteisdssé sijaitsevasta luottolaitoksesta tai rahoitusalan hol-
dingyhtiostd, jonka tytdryritys on yhteison ulkopuolella sijaitseva
luotto- tai rahoituslaitos tai jolla on omistusyhteys nédihin laitoksiin;
ja

b) kolmansien maiden toimivaltaisille viranomaisille saada valvontaa
varten tarvittavat tiedot voidakseen valvoa sellaisia emoyrityksid,
joilla on pédkonttori niiden alueella ja joiden tytdryritys on yhdessd
tai useammassa jésenvaltiossa sijaitseva luotto- tai rahoituslaitos tai
joilla on omistusyhteyksié téllaisissa laitoksissa.

3. Rajoittamatta perustamissopimuksen 300 artiklan 1 ja 2 kohdan
soveltamista komissio tarkastelee Euroopan pankkikomitean avustuk-
sella 1 kohdassa tarkoitettujen neuvottelujen tulosta ja siitd johtuvaa
tilannetta.
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V OSASTO

VAKAVARAISUUSVALVONNAN JA
TIEDONANTOVELVOLLISUUDEN PERIAATTEET JA
TEKNISET VALINEET

1 LUKU

Vakavaraisuusvalvonnan periaatteet

1 jakso

Kotijdsenvaltion ja vastaanottavan jdsenvaltion
toimivalta

40 artikla

1.  Luottolaitoksen vakavaraisuuden valvonta, mukaan lukien sen 23
ja 24 artiklan mukaisten toimien valvonta, on kotijdsenvaltion toimival-
taisten viranomaisten vastuulla, jollei vastuu tdmédn direktiivin sd&dnnos-
ten mukaisesti kuulu vastaanottavan jésenvaltion toimivaltaisille viran-
omaisille.

2.  Edella 1 kohta ei estd konsolidoitua valvontaa tdmén direktiivin
perusteella.

41 artikla

Kunnes mydhempi yhteensovittaminen on toteutettu, vastaanottavalla
jasenvaltiolla sdilyy vastuu luottolaitosten sivukonttoreiden maksuval-
miuden valvonnasta yhteistydssd kotijasenvaltion toimivaltaisten viran-
omaisten kanssa.

Rajoittamatta Euroopan valuuttajérjestelmén vahvistamiseksi vélttdmat-
tomid toimenpiteitd vastaanottavalla jdsenvaltiolla sdilyy tdysi vastuu
rahapolitiikkansa toteuttamisesta aiheutuvista toimenpiteista.

Kyseisiin toimenpiteisiin ei saa siséltyd syrjivdd tai rajoittavaa kohtelua
silld perusteella, ettd luottolaitoksen toimilupa on myoOnnetty toisessa
jésenvaltiossa.

42 artikla

Niiden jdsenvaltioiden toimivaltaisten viranomaisten, joita asia koskee,
on toimittava tiiviissid yhteistydssd voidakseen valvoa sellaisten luotto-
laitosten toimintaa, jotka harjoittavat liiketoimintaa erityisesti sivukont-
torin kautta, yhdessd tai useammassa muussa jdsenvaltiossa kuin siini,
jossa luottolaitosten padkonttori on. Viranomaisten on toimitettava toi-
silleen kaikki téllaisten luottolaitosten liikkeenjohtoa ja omistusta kos-
kevat tiedot, jotka ovat omiaan helpottamaan niiden valvontaa ja toimi-
lupien myontdmistd koskevien edellytysten tutkimista sekd kyseisten
luottolaitosten tarkastusta, erityisesti maksuvalmiuden, vakavaraisuuden,
talletusten vakuussuojan, suurten riskikeskittymien rajoittamisen, hal-
linto- ja kirjanpitomenetelmien ja sisdisen tarkastuksen menetelmien
suhteen.

43 artikla

1. Jos toisessa jdsenvaltiossa toimiluvan saanut luottolaitos harjoittaa
toimintaansa sivukonttorin kautta, vastaanottavien jdsenvaltioiden on
huolehdittava, ettd kotijdsenvaltion toimivaltaiset viranomaiset voivat,
ilmoitettuaan asiasta ensin vastaanottavan jasenvaltion toimivaltaisille
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viranomaisille, tarkastaa paikan p#dlld joko itse tai tarkoitusta varten
nimittdmillddn henkil6illa 42 artiklassa tarkoitetut tiedot.

2. Sivukonttoreiden tarkastusta varten kotijasenvaltion toimivaltaiset
viranomaiset voivat myds turvautua johonkin muuhun 141 artiklassa
sdddettyyn menettelyyn.

3. Edelld 1 ja 2 kohta ei rajoita vastaanottavan jésenvaltion toimival-
taisten viranomaisten oikeutta suorittaa itse alueelleen perustettujen si-
vukonttoreiden tarkastuksia paikan pdilld tdyttdessddn tdmin direktiivin
mukaisia velvollisuuksia.

2 jakso

Tietojenvaihto ja salassapitovelvollisuus

44 artikla

1. Jdsenvaltioiden on huolehdittava, ettd salassapitovelvollisia ovat
kaikki, jotka ovat tai ovat olleet toimivaltaisten viranomaisten palveluk-
sessa tai tilintarkastajina tai asiantuntijoina toimivaltaisten viranomaisten
lukuun.

Naissd tehtdvissd saatuja luottamuksellisia tietoja ei saa ilmaista toiselle
henkildlle eikd viranomaiselle muutoin kuin tiivistetysti tai kootusti si-
ten, ettei siitd voida tunnistaa yksittdisid luottolaitoksia, sanotun kuiten-
kaan rajoittamatta rikoslainsdddannon alaan kuuluvien sédnndsten nou-
dattamista.

Kuitenkin, jos luottolaitos on asetettu konkurssiin tai tuomioistuin on
madrdnnyt sen lopettamaan toimintansa, voidaan siviili- tai kauppaoi-
keudellisessa menettelyssd ilmaista luottamuksellisia tietoja, jotka eivét
koske kyseessd olevan luottolaitoksen pelastamiseen pyrkivid kolmansia.

2. Mitd 1 kohdassa sdddetdiin, ei kuitenkaan estd eri jésenvaltioiden
toimivaltaisia viranomaisia luovuttamasta toisilleen tietoja tdmén tai
muiden luottolaitoksia koskevien direktiivien mukaisesti. Sellaisia tietoja
koskee 1 kohdan mukainen salassapitovelvollisuus.

45 artikla

Toimivaltaiset viranomaiset, joka saavat luottamuksellisia tietoja 44 ar-
tiklan mukaisesti, voivat kayttda tietoja ainoastaan virkatoimiensa hoita-
misessa ja ainoastaan seuraaviin tarkoituksiin:

a) tutkiakseen, ettd luottolaitostoiminnan aloittamista koskevat edelly-
tykset on téytetty ja helpottaakseen sellaisen liiketoiminnan harjoit-
tamisen valvontaa joko alakonsolidointiryhmén tai konsolidointiryh-
méin tasolla, erityisesti maksuvalmiuden, vakavaraisuuden, suurten
riskikeskittymien ja hallinto- ja kirjanpitomenetelmien sekd sisdisen
tarkastuksen menetelmien osalta;

b) maédritdkseen seuraamuksia;

¢) haettaessa muutosta toimivaltaisen viranomaisen paitdkseen hallin-
nollisessa muutoksenhaussa; tai

d) tuomioistuinkésittelyssd, joka on saatettu vireille 55 artiklan tai ti-
min direktiivin sekd muiden luottolaitoksista annettujen direktiivien
erityissddnnosten mukaisesti.

46 artikla

Jasenvaltiot voivat tehdd kolmansien maiden toimivaltaisten viranomais-
ten sekd ndiden maiden 47 artiklassa ja 48 artiklan 1 kohdassa tarkoi-
tettujen viranomaisten ja elinten kanssa tietojen vaihtoa edellyttivid
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yhteistydsopimuksia vain, jos luovutettujen tietojen salassapito taataan
vahintddn 44 artiklan 1 kohdassa esitetylld tavalla. Tietojen vaihdon on
tapahduttava mainittujen viranomaisten tai elinten valvontatehtivin suo-
rittamiseksi.

Jos tiedot ovat perdisin toisesta jasenvaltiosta, niitd ei saa ilmaista ilman
niiden toimivaltaisten viranomaisten nimenomaista suostumusta, jotka
ovat ne luovuttaneet, eikd niitd saa luovuttaa muihin tarkoituksiin kuin
mihin mainitut viranomaiset ovat antaneet suostumuksensa.

47 artikla

Mitd 44 artiklan 1 kohdassa ja 45 artiklassa sdéddetéddn, ei estd luovutta-
masta tietoja jasenvaltiossa, milloin samassa jisenvaltiossa on useampia
toimivaltaisia viranomaisia eikd luovuttamasta tietoja jdsenvaltioiden
kesken, jos osapuolina ovat jasenvaltioiden toimivaltaiset viranomaiset
ja seuraavat:

a) muut rahoituslaitosten ja vakuutusyhtididen julkisesta valvonnasta
vastuussa olevat viranomaiset ja rahoitusmarkkinoiden valvonnasta
vastuussa olevat viranomaiset;

b) luottolaitosten selvitystilaan ja konkurssiin ja muihin vastaaviin me-
nettelyihin liittyvdt toimielimet; ja

c) luottolaitosten ja muiden rahoituslaitosten lakisdéteisen tilintarkastuk-
sen suorittamisesta vastuussa olevat henkil6t;

niiden valvontatehtdvin toteuttamiseksi.

Mitd 44 artiklan 1 kohdassa ja 45 artiklassa sdddetddn, ei saa estdd
ilmaisemasta tietoja talletusten vakuusjérjestelmid hoitaville toimieli-
mille, milloin tiedot ovat toiminnan kannalta tarpeellisia.

Néin saatuja tietoja koskee kummassakin tapauksessa 44 artiklan 1
kohdan mukainen salassapitovelvollisuus.

48 artikla

1. Sen estimittd, mitd 44, 45 ja 46 artiklassa sdddetddn, jasenvaltiot
voivat sallia tietojen vaihdon toimivaltaisten viranomaisten ja

a) sellaisten viranomaisten kesken, jotka ovat vastuussa luottolaitosten
selvitystila- ja konkurssimenettelyyn sekd muuhun vastaavaan menet-
telyyn osallisina olevien toimielinten valvonnasta; ja

b) sellaisten viranomaisten kesken, jotka ovat vastuussa vakuutusyritys-
ten, luottolaitosten, sijoituspalveluyritysten ja muiden rahoituslaitos-
ten lakisddteisid tilintarkastuksia suorittavien henkildéiden valvon-
nasta.

Jasenvaltioiden on vaadittava téllaisissa tapauksissa, ettd vihintddn seu-
raavat edellytykset tiytetddn:

a) tietoja on kiytettivd ensimmadisessd alakohdassa tarkoitettujen val-
vontatehtidvien suorittamiseen;

b) nédin saatujen tietojen on kuuluttava 44 artiklan 1 kohdan mukaisen
salassapitovelvollisuuden soveltamisalaan; ja

c¢) jos tiedot ovat ldhtdisin toisesta jasenvaltiosta, ne saa ilmaista aino-
astaan tiedot antaneiden toimivaltaisten viranomaisten nimenomai-
sella suostumuksella ja tarvittaessa ainoastaan niihin tarkoituksiin,
joita varten viranomaiset ovat antaneet suostumuksensa.

Jasenvaltioiden on ilmoitettava komissiolle ja muille jasenvaltioille nii-
den viranomaisten nimet, joille tdmédn kohdan nojalla voidaan antaa
tietoja.
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2. Sen estdmittd, mitd 44, 45 ja 46 artiklassa sdddetddn, jasenvaltiot
voivat rahoitusjérjestelmin vakauden, mukaan lukien sen eheys, lujitta-
miseksi sallia tietojen vaihdon toimivaltaisten viranomaisten ja niiden
viranomaisten tai elinten kesken, jotka lainsddddnnén mukaisesti ovat
vastuussa yhtidoikeuden noudattamisen seurannasta ja rikkomusten tut-
kimisesta.

Jasenvaltioiden on vaadittava téllaisissa tapauksissa, ettd vahintddn seu-
raavat edellytykset tdytetdén:

a) tietoja kdytetddn ensimmadisessd alakohdassa tarkoitetun tehtévén hoi-
tamiseen;

b) ndin saatujen tietojen on kuuluttava 44 artiklan 1 kohdan mukaisen
salassapitovelvollisuuden soveltamisalaan; ja

c) jos tiedot ovat ldhtdisin toisesta jésenvaltiosta, ne saa ilmaista aino-
astaan tiedot antaneiden toimivaltaisten viranomaisten nimenomai-
sella suostumuksella ja tarvittaessa ainoastaan niihin tarkoituksiin,
joita varten viranomaiset ovat antaneet suostumuksensa.

Jos ensimmadisessd alakohdassa tarkoitetut viranomaiset tai elimet tur-
vautuvat jdsenvaltiossa havainto- tai tutkintatehtfvinsd suorittamisessa
sellaisiin henkildihin, jotka erityispétevyytensd vuoksi on nimetty téhén
tehtéviadn ja jotka eivét ole julkisessa tehtdvdssé, oikeus vaihtaa tietoja,
josta sdddetddn ensimmdisessd alakohdassa, voidaan ulottaa néihin hen-
kiloihin toisessa alakohdassa tdsmennetyin edellytyksin.

Kolmannen alakohdan soveltamista varten ensimmaéisesséd alakohdassa
tarkoitettujen viranomaisten tai toimielinten on ilmoitettava tiedot anta-
neille toimivaltaisille viranomaisille niiden henkiléiden nimet ja yksi-
tyiskohtaiset tehtévit, joille tiedot toimitetaan.

Jasenvaltioiden on ilmoitettava komissiolle ja muille jasenvaltioille nii-
den viranomaisten ja toimielinten nimet, joille tdméin artiklan nojalla
voidaan antaa tietoja.

Komissio laatii kertomuksen tdmén artiklan soveltamisesta.

49 artikla

Tama jakso ei estd toimivaltaista viranomaista toimittamasta tietoja seu-
raaville tahoille niiden tehtdvien hoitamiseksi:

a) keskuspankeille ja rahapoliittisina viranomaisina samanlaisen tehtd-
vén omaaville muille toimielimille; ja

b) tarvittaessa muille maksujirjestelmien valvonnasta vastuussa oleville
viranomaisille.

Téssd jaksossa ei estetd niitd viranomaisia tai elimié toimittamasta toi-
mivaltaisille viranomaisille tietoja, joita ne saattavat tarvita 45 artiklassa
mainittuihin tarkoituksiin.

Néin saatuja tietoja koskee 44 artiklan 1 kohdan mukainen salassapito-
velvollisuus.

50 artikla

Sen estamittd, mitd 44 artiklan 1 kohdassa ja 45 artiklassa sdddetdén,
jésenvaltiot voivat antaa sdddosten nojalla oikeuden ilmaista tietyt tiedot
keskushallinnon muille viranomaisille ja laitoksille, jotka ovat vastuussa
luottolaitosten, rahoituslaitosten, sijoituspalvelujen ja vakuutusyhtididen
valvontaa koskevasta lainsdddanndsti, sekd ndiden viranomaisten ja lai-
tosten puolesta toimiville tarkastajille.

Tietoja voidaan kuitenkin ilmaista vain, kun se on tarpeen toiminnan
vakauden valvomiseksi.
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51 artikla

Jasenvaltioiden on huolehdittava siité, ettd 44 artiklan 2 kohdan ja 47
artiklan nojalla saatuja tietoja seka tietoja, jotka on saatu 43 artiklan 1 ja
2 kohdassa tarkoitetussa paikan pailld suoritetussa tarkastuksessa, ei saa
milloinkaan 50 artiklassa tarkoitetuissa tapauksissa ilmaista muutoin
kuin jos sithen on nimenomainen suostumus niiltd toimivaltaisilta viran-
omaisilta, jotka ovat ilmaisseet tiedon, tai sen jésenvaltion toimivaltai-
silta viranomaisilta, jossa paikan pdilld tehtdvé tarkastus on suoritettu.

52 artikla

Tama jakso ei estd jasenvaltion toimivaltaisia viranomaisia toimittamasta
44, 45 ja 46 artiklassa tarkoitettuja tietoja kansallisessa lainsdddédnndssa
tunnustetulle selvitysyhteisolle tai muulle samankaltaiselle toimielimelle,
jonka tarkoituksena on tarjota selvitys- ja toimituspalveluja kansallisille
markkinoille, jos ne katsovat, etti tietojen antaminen on tarpeellista,
jotta ndmaé toimielimet voisivat toimia asianmukaisesti markkinaosapuol-
ten rikkomuksiin tai mahdollisiin rikkomuksiin ndhden. Niin saatuja
tietoja koskee 44 artiklan 1 kohdan mukainen salassapitovelvollisuus.

Jasenvaltioiden on kuitenkin huolehdittava siitd, ettd 44 artiklan 2 koh-
dan nojalla saatuja tietoja ei saa ilmaista tdssd artiklassa tarkoitetuissa
tapauksissa ilman tiedot antaneiden toimivaltaisten viranomaisten ni-
menomaista suostumusta.

3 jakso

Tilinpddtoksen ja konsolidoidun tilinpditoksen
lakisdidteisestd tarkastuksesta vastuussa olevien
henkiloiden velvollisuudet

53 artikla

1. Jasenvaltioiden on sdddettivd vahimmadisvaatimuksena, ettd jokai-
nen henkil, joka on direktiivin 84/253/ETY (') mukaisesti valtuutettu ja
joka suorittaa luottolaitoksessa direktiivin 78/660/ETY 51 artiklassa,
direktiivin 83/349/ETY 37 artiklassa tai direktiivin 85/611/ETY (?) 31
artiklassa tarkoitettua tehtdvdid tai muuta lakisddteistd tehtdvaa, on vel-
vollinen viipyméttd ilmoittamaan toimivaltaisille viranomaisille kyseistéd
luottolaitosta koskevista seikoista tai pdatoksistd, jotka hdn on saanut
tietoonsa tehtdvdinsd suorittaessaan ja jotka saattavat:

a) olennaisesti rikkoa lakeja, asetuksia tai hallinnollisia méaérdyksia,
joissa sdddetddn toimilupaa koskevista edellytyksistd tai jotka erityi-
sesti koskevat luottolaitosten toiminnan harjoittamista;

b) vaikuttaa luottolaitoksen jatkuvaan toimintaan; tai
c) johtaa tilien vahvistamatta jittdmiseen tai varaumien esittimiseen.

Jasenvaltioiden on sédddettdvd vdhimmdaisvaatimuksena, ettd tdllainen
henkild on samoin velvollinen ilmoittamaan seikoista tai padtoksisti,
jotka hin saa tietoonsa suorittacssaan ensimmaéisessd alakohdassa tarkoi-
tettua tehtdvad yrityksessd, jolla on médrdysvallasta johtuvat ldheiset
sidokset siihen luottolaitokseen, jossa hén suorittaa kyseistd tehtdvaa.

(") Kahdeksas neuvoston direktiivi 84/253/ETY, annettu 10 péivénd huhtikuuta
1984, lakiséiteisten tilintarkastusten suorittamisesta vastuussa olevien henki-
16iden hyviksymisestd (EYVL L 126, 12.5.1984, s. 20).

(®) Neuvoston direktiivi 85/611/ETY, annettu 20 pdivéni joulukuuta 1985, arvo-
papereihin kohdistuvaa yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavia yrityksié (yhteis-
sijoitusyritykset) koskevien lakien, asetusten ja hallinnollisten méardysten yh-
teensovittamisesta (EYVL L 375, 31.12.1985, s. 3), direktiivi sellaisena kuin
se on viimeksi muutettuna direktiivilld 2005/1/EY.
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2. Sopimuksessa taikka laissa, asetuksessa tai hallinnollisessa méai-
rdyksessd olevan tietojen ilmaisemista koskevan rajoituksen rikkomisena
ei pidetd sitd, ettd direktiivin 84/253/ETY mukaisesti valtuutettu henkild
vilpittdméassd mielessd ilmaisee 1 kohdassa tarkoitetun tiedon tai péa-
toksen toimivaltaisille viranomaisille, eikd tistd aiheudu kyseiselle hen-
kilolle vastuuvelvollisuutta.

4 jakso

Valta madriati seuraamuksia ja
muutoksenhakuoikeus

54 artikla

Rajoittamatta toimiluvan peruuttamista koskevia menettelyjd ja rikosoi-
keudellisten séddnnosten soveltamista jdsenvaltioiden on huolehdittava,
ettd niiden asianomaiset toimivaltaiset viranomaiset voivat, jos luottolai-
tokset tai niiden liikkeenjohdosta vastaavat johtajat rikkovat luottolaitos-
ten toiminnan valvontaa tai harjoittamista koskevia lakeja, asetuksia tai
hallinnollisia médrdyksid, ottaa kdyttoon tai madritd seuraamuksia tai
toimenpiteitd, joilla nimenomaan pyritddn havaittujen rikkomisten tai
niiden syiden lopettamiseen.

55 artikla

Jasenvaltioiden on huolehdittava, ettd luottolaitoksia koskevat paatokset,
jotka on tehty tdmén direktiivin mukaisesti annettuja lakeja, asetuksia ja
hallinnollisia méaérdyksid noudattaen, voidaan saattaa tuomioistuimen
kasiteltdviksi; sama mahdollisuus on oltava myds tapauksissa, joissa
paitostd toimilupahakemuksesta, joka sisdltdd kaikki voimassa olevien
sddnndsten mukaiset tarvittavat tiedot, ei ole tehty kuuden kuukauden
kuluessa siitd, kun hakemus on tehty.

2 LUKU

Vakavaraisuusvalvonnan tekniset vilineet

1 jakso

Omat varat

56 artikla

Kun jésenvaltio lailla, asetuksella tai hallinnollisella maédrdykselld antaa
yhteison lainsddddnndn soveltamiseksi toiminnassa olevan luottolaitok-
sen vakavaraisuuden valvontaa koskevan sddnnoksen, jossa kdytetddn
ilmaisua “omat varat” tai viitataan omien varojen késitteeseen, timéa
ilmaisu tai kidsite on saatettava yhdenmukaiseksi 57-61 artiklassa ja
63-66 artiklassa annetun maéritelmén kanssa.

57 artikla

Jollei 66 artiklassa vahvistetuista rajoituksista muuta johdu, luottolaitos-
ten konsolidoimattomiin omiin varoihin kuuluvat seuraavat erit:

a) direktiivin 86/635/ETY 22 artiklan mukainen pddoma siind méérin
kuin se on maksettu, sekd ylikurssitililli olevat varat lukuun otta-
matta kuitenkaan kumulatiivisia etuoikeutettuja osakkeita;

b) direktiivin 86/635/ETY 23 artiklan mukaiset rahastot ja edellisten
tilikausien lopullisen tuloksen késittelyn yhteydessd syntynyt voitto
tai tappio;
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c) direktiivin 86/635/ETY 38 artiklan mukaiset yleisten pankkiriskien
rahastot;

d) direktiivin 78/660/ETY 33 artiklan mukaiset arvonkorotusrahastot;

e) direktiivin 86/635/ETY 37 artiklan 2 kohdan mukaiset arvonoikaisu-
kirjaukset;

f) 63 artiklan mukaiset muut erét;

g) osuuskunniksi perustettujen luottolaitosten jésenten sitoumukset ja
rahastoiksi jarjestdytyneiden tiettyjen laitosten lainanottajien yhteis-
vastuulliset sitoumukset 64 artiklan 1 kohdan mukaisesti; ja

h) maidrdaikaiset kumulatiiviset etuoikeutetut osakkeet ja 64 artiklan 3
kohdassa tarkoitettu etuoikeusasemaltaan huonompi velkapddoma.

Seuraavat erdt vdhennetdin 66 artiklan mukaisesti:
i) luottolaitoksen omistamat omat osakkeet kirjanpitoarvostaan;

j) direktiivin 86/635/ETY 4 artiklassa olevan kohdan “vastaavaa” 9
alakohdassa tarkoitetut aineettomat oikeudet;

k) kuluvan tilikauden aikana kertyneet merkittavit tappiot;

1) omistusosuudet muissa luotto- ja rahoituslaitoksissa, joiden pédo-
masta se omistaa enemmén kuin 10 prosenttia;

m) jédljempand 63 artiklassa ja 64 artiklan 3 kohdassa tarkoitetut etuoi-
keudeltaan huonommassa asemassa olevat saamiset ja vélineet, joita
luottolaitoksella on sellaisessa luotto- ja rahoituslaitoksessa, jonka
pddomasta se omistaa enemmén kuin 10 prosenttia;

n) omistusosuudet muissa luotto- ja rahoituslaitoksissa, jotka ovat enin-
tddn 10 prosenttia niiden pddomasta, 63 artiklassa ja 64 artiklan 3
kohdassa tarkoitetut etuoikeudeltaan huonommat saamiset ja vali-
neet, joita luottolaitoksella on muussa kuin 1 ja m alakohdassa tar-
koitetuissa luotto- ja rahoituslaitoksissa, jos kyseisten omistusosuuk-
sien, etuoikeudeltaan huonommassa asemassa olevien saamisten ja
vilineiden yhteismédrd on enemmin kuin 10 prosenttia luottolaitok-
sen omista varoista ennen l-p alakohdan erien vdhentimisti;

0) edelld 4 artiklan 10 kohdassa tarkoitetut omistusyhteydet, joita luot-
tolaitoksella on:

1) direktiivin 73/239/ETY (') 6 artiklassa, direktiivin 2002/83/EY
(%) 4 artiklassa tai direktiivin 98/78/EY (*) 1 artiklan b kohdassa
tarkoitetussa vakuutusyrityksessé;

ii) direktiivin 98/78/EY 1 artiklan ¢ kohdassa tarkoitetussa jélleen-
vakuutusyrityksessd; tai

iii) direktiivin 98/78/EY 1 artiklan i kohdassa tarkoitetussa vakuu-
tusholdingyhtiossa,

p) kukin seuraavista luottolaitoksen osuuksista o alakohdassa méiritel-
lyissd yrityksissd, joissa silld on omistusyhteys:

1) direktiivin 73/239/ETY 16 artiklan 3 kohdassa tarkoitetut vili-
neet; ja

(') Ensimméinen neuvoston direktiivi 73/239/ETY, annettu 24 péivanid heini-
kuuta 1973, muun ensivakuutusliikkeen kuin henkivakuutusliikkeen aloitta-
mista ja harjoittamista koskevien lakien, asetusten ja hallinnollisten méaarays-
ten yhteensovittamisesta (EYVL L 228, 16.8.1973, s. 3), direktiivi sellaisena
kuin se on viimeksi muutettuna direktiivilld 2005/1/EY.

(®») Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2002/83/EY, annettu 5 pdivina
marraskuuta 2002, henkivakuutuksesta (EYVL L 345, 19.12.2002, s. 1), di-
rektiivi sellaisena kuin se on viimeksi muutettuna direktiivilld 2005/1/EY.

(®) Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 98/78/EY, annettu 27 pdivini
lokakuuta 1998, vakuutusyritysryhméédn kuuluvien vakuutusyritysten lisdval-
vonnasta (EYVL L 330, 5.12.1998, s. 1).
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i) direktiivin 2002/83/EY 27 artiklan 3 kohdassa tarkoitetut véli-
neet;

q) riskipainotettujen saamisten yhteismdérian 3 jakson 2 alajakson mu-
kaan laskevien luottolaitosten osalta negatiiviset méairét, jotka on
laskettu liitteessd VII olevan 1 osan 36 kohdan mukaan, ja odotetut
tappiot, jotka on laskettu liitteessd VII olevan 1 osan 32 ja 33
kohdan mukaan; ja

r) arvopaperistetut omaisuuserdt, joiden riskipaino on 1250 prosenttia
liitteessd IX olevan 4 osan mukaisesti laskettuina.

Jasenvaltiot voivat sallia b alakohtaa sovellettaessa, ettd kesken tilikau-
den kertyneet voitot voidaan ottaa mukaan ennen niitd koskevaa muo-
dollista pa&tdstd vain, jos tilintarkastuksesta vastaavat henkildt ovat
vahvistaneet ndiméa voitot, ja jos toimivaltaisten viranomaisten hyviksy-
maélld tavalla on osoitettu, ettd niiden médrd on arvostettu direktiivin
86/635/ETY periaatteiden mukaisesti ja niistd on vahennetty kaikki odo-
tettavissa olevat kulut tai osingot.

Kun kyseessd on arvopaperistamisen alulle paneva luottolaitos, arvopa-
peristettujen omaisuuserien ennakoitujen nettotulojen aktivoinnista saa-
dut sellaiset nettovoitot, jotka tarjoavat erillisen takauksen arvopaperis-
tetuille omaisuuserille, jitetddn b alakohdassa maédritettyjen erien ulko-
puolelle.

58 artikla

Jos toisen luotto- tai rahoituslaitoksen, vakuutus- tai jélleenvakuutusyri-
tyksen tai vakuutusholdingyhtion osakkeet on saatu tilapdisesti haltuun
taloudellisen auttamistoimen seurauksena, jossa on kyse tuon laitoksen
uudelleenjarjestelysté ja pelastamisesta, toimivaltainen viranomainen voi
myontdd poikkeuksia 57 artiklan I-p alakohdassa tarkoitetuista vahent-
mistd koskevista sdannoksista.

59 artikla

Edellda 57 artiklan o ja p alakohdassa tarkoitetun omistusyhteyksien
vihentdmisen sijaan jdsenvaltiot voivat vaihtoehtoisesti sallia luottolai-
tostensa soveltavan direktiivin 2002/87/EY liitteessa I olevia menetelmia
1, 2 ja 3 soveltuvin osin. Menetelméd 1 (tilinpaétdsten konsolidointi)
voidaan soveltaa vain, jos toimivaltainen viranomainen luottaa konsoli-
doinnin kohteeksi otettavien yksikdiden yhdennetyn hallinnoinnin ja
sisdisten tarkastusten tasoon. Valittua menetelmdd sovelletaan eri ai-
koina johdonmukaisella tavalla.

60 artikla

Jasenvaltiot voivat méadritd, ettd laskettaessa konsolidoimattomia omia
varoja, joita ei ole konsolidoitu, ei sellaisten luottolaitosten, joihin so-
velletaan konsolidoitua valvontaa 4 luvun 1 jakson mukaisesti tai direk-
titvin 2002/87/EY mukaista lisdvalvontaa, ei tarvitse viahentdd 57 artik-
lan 1-p alakohdassa tarkoitettuja omistusyhteyksidén toisissa luotto- tai
rahoituslaitoksissa, vakuutus- tai jélleenvakuutusyrityksissd taikka va-
kuutusholdingyhtidissd, jotka kuuluvat konsolidoidun valvonnan tai li-
sdvalvonnan alaan.

Tama sddnnods koskee kaikkia yhteison sddnnoksin yhtendistettyja vaka-
varaisuussaiantoja.

61 artikla

Edelld 57 artiklan a—h alakohdassa maéiriteltyyn omien varojen késittee-
seen sisdltyvit kaikki sallitut erdt ja ndiden médrit. Ndiden erien kéyt-
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tdminen ja alempien yldrajojen mairadminen sekd muiden kuin 57 ar-
tiklan i-r alakohdassa lueteltujen erien viahentdminen jié jasenvaltioiden
harkittavaksi.

Edelld 57 artiklan a—e alakohdassa lueteltujen erien on oltava luottolai-
toksen kaytettdvissd vilittdmasti ja rajoittamattomasti riskien tai tappioi-
den kattamiseksi heti niiden synnyttyd. Niiden mééristd on oltava vé-
hennetty laskentahetkelld odotettavissa olevat verot tai ne on mukautet-
tava asianmukaisesti siind médrin kuin verot pienentdvét riskien tai
tappioiden kattamiseen kéytettdvissd olevaa maaraa.

62 artikla

Jasenvaltiot voivat ilmoittaa komissiolle omia varoja koskevan yhteisen
madritelmin aikaansaamisessa saavutetusta edistyksesti. Tarvittaessa ko-
missio esittdd ndiden kertomusten perusteella 1 piivdin tammikuuta
2009 mennessd Euroopan parlamentille ja neuvostolle ehdotuksen tdmén
jakson muuttamisesta.

63 artikla

1. Jasenvaltion kdyttdmd omien varojen kisite saa siséltdd muita erid
edellyttden, ettd niilld on riippumatta niiden oikeudellisista ja kirjanpi-
dollisista nimityksistd seuraavat ominaispiirteet:

a) ne ovat luottolaitoksen vapaasti kéytettdvissd normaalien pankkitoi-
minnasta syntyvien riskien kattamiseksi silloin kun tulojen tai paa-
oman menetyksid ei vield ole todettu;

b) niiden olemassaolo ilmenee sisdisestd kirjanpidosta; ja

¢) niiden mairdn vahvistaa luottolaitoksen johto, sen tarkistavat riippu-
mattomat tilintarkastajat, siitd ilmoitetaan toimivaltaisille viranomai-
sille ja se on viimeksi mainittujen valvonnassa.

2. Muiksi eriksi voidaan hyviksyd myds méadrddméattomaksi ajaksi
annetut arvopaperit, ja muut rahoitusvélineet, jotka tdyttivit seuraavat
edellytykset:

a) niitd ei voida maksaa takaisin haltijan aloitteesta tai ilman toimival-
taisen viranomaisen antamaa ennakkolupaa;

b) velkasopimuksessa on annettava luottolaitokselle mahdollisuus lykété
velasta maksettavan koron maksua;

¢) luotonantajan luottolaitokselta olevien saamisten on oltava etuoikeu-
sasemaltaan kokonaan muiden velkojien saamisia huonommassa ase-
massa;

d) arvopapereiden liikkeeseenlaskua koskevissa asiakirjoissa on maérat-
tavd, ettd velka ja maksamaton korko ovat kiytettdvissd tappioiden
kattamiseen ilman ettd luottolaitoksen kaupankéynti keskeytyy; ja

e) vain tosiasiallisesti maksetut maérat otetaan huomioon.

Naihin arvopapereihin ja rahoitusvilineisiin voidaan lisdtd muut kumu-
latiiviset etuoikeutetut osakkeet kuin ne, joita tarkoitetaan 57 artiklan h
alakohdassa.

3. Riskipainotettujen saamisten yhteisméddrdn 3 jakson 2 alajakson
mukaan laskevien luottolaitosten osalta positiiviset maérit, jotka on
laskettu liitteessd VII olevan 1 osan 36 kohdan mukaan, voidaan hy-
viksyd muiksi eriksi 0,6 prosenttiin asti 2 alajakson mukaan laskettujen
riskipainotettujen saamisten yhteisméardstd. Ndiden luottolaitosten osalta
sellaisia arvonalentumiskirjauksia ja varauksia, jotka on otettu huomioon
liitteessd VII olevan 1 osan 36 kohdassa tarkoitetussa laskennassa, ja 57
artiklan e alakohdassa tarkoitettuihin vastuisiin liittyvid arvonalentumis-
kirjauksia ja varauksia ei saa sisdllyttdd muihin kuin tdméin kohdan
mukaisiin omiin varoihin. Riskipainotettujen saamisten yhteismaird ei
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saa télloin siséltdd sellaisia erid, jotka on laskettu 1 250 prosentin riski-
painon mukaisiin arvopaperistettuihin omaisuuseriin.

64 artikla

1. Osuuskunniksi perustettujen luottolaitosten jasenten 57 artiklan g
alakohdassa tarkoitettuihin sitoumuksiin kuuluu néiden osuuskuntien
maksamaton pddoma ja ndiden osuuskuntien jdsenten lailliset sitoumuk-
set muiden kuin takaisinmaksettavien lisimaksujen suorittamiseksi luot-
tolaitoksen mahdollisen tappion varalta, jolloin on oltava mahdollista
vaatia maksun suorittamista valittomaésti.

Lainansaajien yhteisvastuullisia sitoumuksia rahastomuotoisille luottolai-
toksille pidetddin edelld oleviin eriin rinnastettavina.

Kaikki téllaiset erdt voidaan siséllyttdd omiin varoihin, jos ne kansalli-
sessa lainsdddannossd luetaan tdhdn ryhmédin kuuluvien laitosten omiksi
varoiksi.

2. Jasenvaltiot eivdt saa siséllyttdd julkisten luottolaitosten omiin va-
roihin niiden tai niiden paikallisviranomaisten sellaiselle yhteisolle
myontdmid takauksia.

3. Jdsenvaltiot tai toimivaltaiset viranomaiset voivat sisdllyttdd omiin
varoihin 57 artiklan h alakohdassa tarkoitetut maérdaikaiset kumulatii-
viset etuoikeutetut osakkeet ja samassa sddnnoksessd tarkoitetut etuoi-
keudeltaan huonommassa asemassa olevat velat, jos on tehty sitova
sopimus, jonka mukaan ne sijoittuvat luottolaitoksen konkurssissa tai
selvitystilassa kaikkien muiden velkojien saamisten jédlkeen eikd niitd
saa maksaa takaisin ennen kuin kaikki muut tdllin maksamatta olevat
velat on maksettu.

Etuoikeudeltaan huonommassa asemassa olevan lainapddoman on tiy-
tettdva lisdksi seuraavat perusteet:

a) vain tosiasiallisesti maksetut varat voidaan ottaa huomioon;

b) kysymyksesséd olevien lainojen alkuperdisen laina-ajan on oltava vi-
hintdén viisi vuotta, minka jdlkeen ne voidaan maksaa takaisin;

c) on vdhennettdva asteittain sitd mairdd, johon saakka niitd voidaan
pitdd omina varoina ainakin viimeisten viiden vuoden aikana ennen
takaisinmaksupéivad; ja

d) lainasopimukseen ei saa sisdltyd mitddn sellaista médrdystd, jonka
mukaan laina lankeaisi maksettavaksi ennen sovittua takaisinmaksu-
pdivdd jossain muissa tilanteissa kuin luottolaitoksen toiminnan lop-
puessa.

Sovellettaessa toisen alakohdan b alakohtaa ja jos velan erddntymispii-
visti ei ole sovittu, kysymyksessd olevat lainat ovat maksettavissa ta-
kaisin vain viiden vuoden irtisanomisajan jilkeen paitsi, jos lainoja ei
endd pidetd omina varoina tai jos ennenaikaista takaisinmaksua varten
nimenomaan vaaditaan virallisesti ennakkolupa toimivaltaisilta viran-
omaisilta. Toimivaltaiset viranomaiset voivat myontdd luvan téllaisten
lainojen ennenaikaiseen takaisinmaksuun edellyttden, ettd pyynnon esit-
tad liikkeeseenlaskija ja ettd se ei vaikuta kysymyksessd olevan luotto-
laitoksen vakavaraisuuteen.

4.  Luottolaitokset eivdt saa siséllyttdd omiin varoihin niitd kdyvin
arvon rahastoja, jotka liittyvit jaksotettuun hankintamenoon arvostettu-
jen rahoitusvilineiden rahavirtojen suojauksista saatuihin voittoihin tai
tappioihin eikd niitd kdypddn arvoon arvostettuihin velkoihin liittyvid
voittoja tai tappioita, jotka aiheutuvat luottolaitoksen oman luottoluoki-
tuksen muutoksesta.
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65 artikla

1.  Kun laskelma tehddin konsolidoinnin perusteelta, 57 artiklassa
lueteltuihin eriin liittyvid konsolidoituja médrid kaytetdin 4 luvun 1
jaksossa séddetylld tavalla. Liséksi seuraavia erid voidaan niiden ollessa
kredit-erid (“negatiivisia”) pitdd konsernin omana pddomana laskettaessa
omien varojen maarda:

a) kaikkia direktiivin 83/349/ETY 21 artiklassa tarkoitettuja vihemmis-
toosuuksia, kun kdytetddn globaali-integraatiomenetelmaa,

b) direktiivin 83/349/ETY 19, 30 ja 31 artiklassa tarkoitettua ensimmai-
sen konsolidoinnin eroa;

c) konsernin omaan pddomaan sisdltyvid muuntoeroja direktiivin
86/635/ETY 39 artiklan 6 kohdan mukaisesti; ja

d) tiettyjen omistusyhteyksien mukaanottamisesta johtuva erotus direk-
titvin 83/349/ETY 33 artiklassa sclostetun menetelmidn mukaisesti.

2. Jos 1 kohdan a—d alakohdassa mainitut erdt ovat debet-erid ("po-
sitiivisia”), ne on vdhennettdva laskettaessa konsolidoituja omia varoja.

66 artikla

1. Edella 57 artiklan d-h alakohdassa tarkoitettuihin eriin sovelletaan
seuraavia rajoituksia:

a) erien d-h kokonaismédrd ei saa olla suurempi kuin enintddn 100
prosenttia erien a, b ja ¢ yhteenlasketusta summasta, josta on vihen-
netty erét i, j ja k; ja

b) erien g ja h kokonaismiérd ei saa olla suurempi kuin enintdén 50
prosenttia erien a, b ja ¢ yhteenlasketusta summasta, josta on vihen-
netty erét i, j ja k.

2. Edelld 57 artiklan 1-r alakohdan erien kokonaismdird on véhen-
nettdava puoliksi kyseisen artiklan ensimmaéisen kohdan a, b ja c¢ alakoh-
dan erien kokonaismaéristi, josta on vihennetty i, j ja k alakohdan erét,
ja puoliksi d-h alakohdan erien kokonaismidréstd sen jilkeen, kun ti-
mén artiklan ensimmaéisessd alakohdassa sééddettyjd rajoituksia on sovel-
lettu. Jos puolet 57 artiklan I-r alakohdan erien kokonaisméardsta ylittda
d-h alakohdan erien kokonaisméirdn, ylijidva osa vdhennetdén 57 ar-
tiklan a, b ja ¢ alakohdan erien kokonaismééarasté, josta on vdhennetty i,
j ja k alakohdan erét. Edella 57 artiklan r alakohdassa tarkoitettuja erid
ei vihennetd, jos ne on sisdllytetty 75 artiklaa sovellettaessa laskettuun
riskipainotettujen saamisten yhteismédrdan liitteessd IX olevassa 4
osassa tdsmennetylld tavalla.

3.  Témén jakson sddnnoksid on 5 ja 6 jakson soveltamiseksi tulkit-
tava siten, ettei 57 artiklan g—r alakohdassa ja 63 artiklan 3 kohdassa
tarkoitettuja erid oteta huomioon.

4.  Toimivaltaiset viranomaiset voivat antaa luottolaitoksille luvan
ylittdd 1 kohdassa mainitut rajoitukset poikkeuksellisissa olosuhteissa
ja viliaikaisesti.

67 artikla

Toimivaltaisille viranomaisille on osoitettava, etti tdssd jaksossa olevia
edellytyksid noudatetaan heitd tyydyttavélla tavalla.
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2 jakso

Suojautuminen riskeilté

1 alajakso

Soveltamistaso

68 artikla

1. Jokaisen luottolaitoksen on noudatettava 22 ja 75 artiklassa sekd 5
jaksossa sdddettyja velvoitteita erillisend yrityksena.

2. Jokaisen luottolaitoksen, joka ei ole tytédryritys siind jdsenvaltiossa,
jossa se on saanut toimiluvan ja jossa sen toimintaa valvotaan, eikd
emoyritys, ja jokaisen luottolaitoksen, jota ei ole sisillytetty 73 artiklan
mukaiseen konsolidointiin, on noudatettava 120 ja 123 artiklassa séa-
dettyjd velvoitteita erillisend yrityksena.

3. Jokaisen luottolaitoksen, joka ei ole emoyritys eikd tytéryritys, ja
jokaisen luottolaitoksen, jota ei ole sisillytetty 73 artiklan mukaiseen
konsolidointiin, on noudatettava 5 jaksossa sdddettyjd velvoitteita erilli-
send yrityksena.

69 artikla

1. Varmistaakseen, etti omat varat jakaantuvat riittdvéasti emoyrityk-
sen ja tytdryritysten valilld, jasenvaltiot voivat olla soveltamatta 68 ar-
tiklan 1 kohtaa luottolaitoksen tytdryritykseen, kun sekd tytdryritys ettéd
luottolaitos on saanut toimiluvan ja niiden toimintaa valvotaan kysei-
sessd jdsenvaltiossa, tytdryritys on siséllytetty emoyrityksend toimivan
luottolaitoksen konsolidoituun valvontaan ja kaikki seuraavat edellytyk-
set tayttyvit:

a) emoyrityksen nopealle omien varojen siirrolle tai velkojen takaisin-
maksulle ei ole tdménhetkisid tai ennakoitavissa olevia olennaisia,
kaytannollisid tai oikeudellisia esteitd;

b) joko emoyritys pystyy osoittamaan toimivaltaisia viranomaisia tyy-
dyttavilla tavalla, ettd tytiryrityksid hoidetaan vakaasti, ja on esittd-
nyt toimivaltaisen viranomaisen suostumuksella ilmoituksen, ettd se
takaa tytdryrityksensd sitoumukset, tai tytdryritykseen liittyvét riskit
ovat merkitykseltddn viahiisia,

¢) tytdryritys kuuluu emoyrityksen riskien arviointi-, mittaamis- ja val-
vontamenettelyjen piiriin; ja

d) emoyritykselld on yli 50 prosenttia tytdryrityksen osuuksiin tai osak-
keisiin kuuluvista dénioikeuksista ja/tai oikeus nimittdd tai erottaa
enemmistd 11 artiklassa kuvatun tytdryrityksen johdon vastuuhenki-
16ista.

2. Jasenvaltiot voivat soveltaa 1 kohdassa tarkoitettua mahdollisuutta,
kun emoyritys on luottolaitoksen kanssa samassa jésenvaltiossa perus-
tettu rahoitusalan holdingyhtio edellyttden, ettd siithen sovelletaan sa-
manlaista valvontaa kuin luottolaitoksiin ja varsinkin 71 artiklan 1 koh-
dassa vahvistettuja vaatimuksia.

3.  Varmistaakseen, ettd omat varat jakaantuvat asianmukaisesti
emoyrityksen ja tytdryritysten vélilld, jasenvaltiot voivat olla sovelta-
matta 68 artiklan 1 kohtaa emoyrityksind toimiviin luottolaitoksiin sel-
laisissa jasenvaltioissa, missd luottolaitos on saanut toimiluvan ja missé
sen toimintaa valvotaan, missé se on sisdllytetty konsolidoituun valvon-
taan ja edellyttden ettd kaikki seuraavat edellytykset tdyttyvit:

a) nopealle omien varojen siirrolle tai velkojen takaisinmaksulle emoy-
rityksend jossakin jdsenvaltiossa toimivalle luottolaitokselle ei ole
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silld hetkelld tai ennakoitavissa olennaisia, kéytdnnollisid tai oikeu-
dellisia esteitd; ja

b) emoyritys kuuluu konsolidoidun valvonnan riskien arviointi-, mittaa-
mis- ja valvontamenettelyjen piiriin jisenvaltiossa.

Toimivaltainen viranomainen, joka kéyttdd tdmin kohdan sddnnoksid,
ilmoittaa asiasta kaikkien muiden jasenvaltioiden toimivaltaisille viran-
omaisille.

4. Rajoittamatta 144 artiklan yleistd soveltamista 3 kohdassa vahvis-
tettua harkintavaltaa soveltavien jdsenvaltioiden toimivaltaisten viran-
omaisten on julkistettava 144 artiklassa sdddetylld tavalla:

a) perusteet, joilla ne médrittelevét, ettd nopealle omien varojen siirrolle
tai velkojen takaisinmaksulle ei ole silld hetkelld tai ennakoitavissa
olennaisia, kéytdnnollisid tai oikeudellisia esteiti,

b) edelld 3 kohdassa vahvistetun harkintavallan soveltamisesta hyoty-
vien emoyritysten maérd ja ndistd niiden emoyritysten mairé, joilla
on tytiryrityksid kolmannessa maassa; ja

c) kaikille jésenvaltioille koostetusti:

i) edelld 3 kohdassa vahvistetun harkintavallan soveltamisesta hyo-
tyvien jdsenvaltioissa toimivien emoyritysten kolmannessa
maassa sijaitsevien tytdryritysten hallussa olevien omien varojen
konsolidoitu kokonaismaaré;

ii) edelld 3 kohdassa vahvistetun harkintavallan soveltamisesta hyo-
tyvien emoyritysten kolmannessa maassa sijaitsevien tytiryritys-
ten hallussa olevien omien varojen prosentuaalinen osuus kysei-
sessé jdsenvaltiossa toimivan emoyrityksen omien varojen kon-
solidoidusta kokonaisméaréstd; ja

iii) edelld 3 kohdassa vahvistetun harkintavallan soveltamisesta hyo-
tyvien emoyritysten kolmannessa maassa sijaitsevien tytiryritys-
ten hallussa olevien omien varojen prosentuaalinen osuus 75
artiklan nojalla ja konsolidoinnin perusteella vaadittavien omien
varojen vahimmaismaarasta.

70 artikla

1.  Toimivaltaiset viranomaiset voivat tapauskohtaisesti sallia, ettd
emoyrityksend toimiva luottolaitos sisdllyttdd 68 artiklan 1 kohdan mu-
kaisen vaatimuksen laskemiseen tytiryrityksensd, jotka tdyttavét 69 ar-
tiklan 1 kohdan c ja d alakohdassa asetetut edellytykset ja joiden mer-
kittdvimmét vastuut tai velat ovat kyseiselle luottolaitokselle, sanotun
kuitenkaan rajoittamatta timén artiklan 2, 3 ja 4 kohdan soveltamista.

2. Edelld 1 kohdassa tarkoitettu késittely voidaan sallia vain tapauk-
sissa, joissa emoyrityksend toimiva luottolaitos osoittaa aukottomasti
toimivaltaisille viranomaisille ne olosuhteet ja jarjestelyt, myds oikeu-
delliset jarjestelyt, joiden perusteella tytiryrityksen nopealle omien va-
rojen siirrolle tai velkojen takaisinmaksulle erdpdivdnd emoyritykselle ei
ole olennaisia, kdytdnnollisid tai oikeudellisia esteitd eikd sellaisia ole
ennakoitavissa.

3. Jos toimivaltainen viranomainen kdyttdd 1 kohdassa vahvistettua
harkintavaltaa, sen on sddnnéllisesti ja vahintddn kerran vuodessa ilmoi-
tettava kaikkien muiden jdsenvaltioiden toimivaltaisille viranomaisille 1
kohdan soveltamisesta sekd 2 kohdassa tarkoitetuista olosuhteista ja
jérjestelyistd. Jos tytéryritys sijaitsee kolmannessa maassa, toimivaltais-
ten viranomaisten on annettava ndmi tiedot myds kolmannen maan
toimivaltaisille viranomaisille.

4. Rajoittamatta 144 artiklan yleistd soveltamista 1 kohdassa vahvis-
tettua harkintavaltaa soveltavan toimivaltaisen viranomaisen on julkis-
tettava 144 artiklassa sdddetylld tavalla:
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a) perusteet, joilla se méidrittelee, ettd nopealle omien varojen siirrolle
tai velkojen takaisinmaksulle ei ole silld hetkelld tai ennakoitavissa
olennaisia, kdytdnnollisid tai oikeudellisia esteitd;

b) edelld olevassa 1 kohdassa vahvistetun harkintavallan soveltamisesta
hyotyvien emoyritysten méird ja ndistd niiden emoyritysten maaré,
joilla on tytéryrityksid kolmannessa maassa; ja

c) kaikille jésenvaltioille koostetusti:

i) edelld olevassa 1 kohdassa vahvistetun harkintavallan soveltami-
sesta hyOtyvien emoyritysten kolmannessa maassa sijaitsevien
tytdryritysten hallussa olevien omien varojen kokonaismaérd;

i) edelld olevassa 1 kohdassa vahvistetun harkintavallan soveltami-
sesta hyOtyvien emoyritysten kolmannessa maassa sijaitsevien
tytdryritysten hallussa olevien omien varojen prosentuaalinen
osuus emoyrityksen omien varojen kokonaisméddrdstd; ja

iii) edelld olevassa 1 kohdassa vahvistetun harkintavallan soveltami-
sesta hyOtyvien emoyritysten kolmannessa maassa sijaitsevien
tytéryritysten hallussa olevien omien varojen prosentuaalinen
osuus 75 artiklan nojalla vaadittavien omien varojen vahimmais-
maarasta.

71 artikla

1. Jasenvaltiossa emoyrityksend toimivien luottolaitosten on nouda-
tettava konsolidoidun taloudellisen asemansa perusteella 75, 120 ja 123
artiklassa sekd 5 jaksossa asetettuja velvoitteita 133 artiklassa tarkoite-
tussa laajuudessa ja siind tarkoitetulla tavalla, sanotun kuitenkaan rajoit-
tamatta 68, 69 ja 70 artiklan soveltamista.

2. Jasenvaltiossa emoyrityksend toimivan rahoitusalan holdingyhtion
madrdysvaltaan kuuluvien luottolaitosten on noudatettava kyseisen hol-
dingyhtion konsolidoidun taloudellisen aseman perusteella 75, 120 ja
123 artiklassa sekd 5 jaksossa asetettuja velvoitteita 133 artiklassa tar-
koitetussa laajuudessa ja siind tarkoitetulla tavalla, sanotun kuitenkaan
rajoittamatta 68, 69 ja 70 artiklan soveltamista.

Kun jdsenvaltiossa emoyrityksend toimivan rahoitusalan holdingyhtion
madrdysvaltaan kuuluu useampi kuin yksi luottolaitos, ensimmadisté ala-
kohtaa sovelletaan ainoastaan luottolaitokseen, johon sovelletaan 125 ja
126 artiklan mukaisesti konsolidoitua valvontaa.

72 artikla

1. Euroopan unionissa emoyrityksend toimivien luottolaitosten on
noudatettava 5 luvussa sdddettyjd velvoitteita konsolidoidun taloudelli-
sen asemansa perusteella.

Euroopan unionissa emoyrityksend toimivien luottolaitosten merkitta-
vien tytdryritysten on kuitenkin ilmoitettava liitteessd XII olevan 1
osan 5 kohdassa tdsmennetyt tiedot erikseen merkittévistd yksittéisista
tytéryrityksistd tai alakonsolidointiryhmista.

2. Euroopan unionissa emoyrityksend toimivan rahoitusalan holding-
yhtion maéérdysvaltaan kuuluvien luottolaitosten on noudatettava 5 lu-
vussa sdddettyja velvoitteita kyseisen rahoitusalan holdingyhtion konso-
lidoidun taloudellisen aseman perusteella.

Euroopan unionissa emoyrityksené toimivien rahoitusalan holdingyhti-
Oiden merkittdvien tytdryritysten on kuitenkin ilmoitettava liitteessd XII
olevan 1 osan 5 kohdassa tdsmennetyt tiedot erikseen merkittdvistd
tytdryrityksistd tai alakonsolidointiryhmista.

3. Jdljempédnd 125 ja 126 artiklan mukaisesti konsolidoidusta valvon-
nasta vastaavat toimivaltaiset viranomaiset voivat paittdd, ettd ne eivét
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sovella 1 ja 2 kohtaa tai niiden osia luottolaitoksiin, jotka sisdltyvét
kolmanteen maahan sijoittautuneen emoyrityksen konsolidoidun valvon-
nan mukaisesti ilmoittamiin vastaaviin tietoihin.

73 artikla

1. Jasenvaltiot tai toimivaltaiset viranomaiset, jotka ovat vastuussa
125 ja 126 artiklassa tarkoitetusta konsolidoidusta valvonnasta, voivat
luopua yksittdisissd tapauksissa sellaisen luottolaitoksen, rahoituslaitok-
sen tai avustavia palveluja tarjoavan yrityksen, joka on tytdryritys tai
jossa on omistusyhteys, siséllyttdmisestd konsolidointiin seuraavissa ta-
pauksissa:

a) kun kyseessd oleva yritys sijaitsee kolmannessa maassa, jossa on
tarvittavan tiedon siirtimiselle oikeudellisia esteiti;

b) kun kyseessd olevalla yritykselld on toimivaltaisten viranomaisten
mukaan vain vdhdinen merkitys luottolaitosten valvonnan tavoittei-
den kannalta ja joka tapauksessa kun kyseessd olevan yrityksen ta-
seen loppusumma on pienempi kuin alempi méérd seuraavista maa-
risté:

i) 10 miljoonaa euroa; tai

ii) 1 prosentti emoyrityksen tai yrityksen, jolla on omistusyhteys,
taseen loppusummasta;

¢) kun konsolidoitua valvontaa toteuttavien toimivaltaisten viranomais-
ten mukaan kyseessd olevan yrityksen konsolidoitu taloudellinen
asema on luottolaitoksen valvonnan tavoitteiden kannalta epitarkoi-
tuksenmukainen tai harhaanjohtava.

Jos ensimmadisen alakohdan b alakohdassa tarkoitetuissa tapauksissa
useampi yritys tiyttda edelld tarkoitetut vaatimukset, ne on kuitenkin
siséllytettavd konsolidointiin sikéli kuin talld yrityskokonaisuudella
on huomattava merkitys mainittujen pddmaéérien suhteen.

2. Toimivaltaisten viranomaisten on vaadittava, ettd luottolaitosten
tytéryritykset soveltavat 75, 120 ja 123 artiklassa sekd 5 jaksossa vah-
vistettuja vaatimuksia alakonsolidointiryhmén tasolla, jos kyseisilla luot-
tolaitoksilla tai emoyrityksend toimivalla rahoitusalan holdingyhtiolld on
luottolaitos, rahoituslaitos tai direktiivin 2002/87/EY 2 artiklan 5 koh-
dassa tarkoitettu omaisuudenhoitoyhtid tytdryrityksend kolmannessa
maassa tai omistusyhteys téllaisessa yrityksessa.

3.  Toimivaltaisten viranomaisten on vaadittava, ettd tdméin direktiivin
soveltamisalaan kuuluvat emoyritykset ja tytiryritykset tdyttdvét 22 ar-
tiklassa asetetut velvoitteet konsolidoidulla tasolla tai alakonsolidointi-
ryhmén tasolla sen varmistamiseksi, ettd niiden jarjestelyt, prosessit ja
menetelmit ovat johdonmukaisia ja yhteensovitettuja ja kaikki valvon-
nan kannalta merkitykselliset tiedot voidaan esittda.

2 alajakso

Vaatimusten laskeminen

74 artikla

1. Jollei toisin sdddetd, omaisuuserit ja taseen ulkopuoliset erét ar-
vostetaan sen tilinpitojarjestelmén mukaisesti, jota luottolaitoksen on
sovellettava asetuksen (EY) N:o 1606/2002 ja direktiivin 86/635/ETY
nojalla.

2. Sen estdmittd, mitd 68—72 artiklassa edellytetddn, laskelmat sen
tarkastamiseksi, ettd luottolaitokset noudattavat 75 artiklassa sdddettyja
velvoitteita, on tehtdvd vihintddn kaksi kertaa vuodessa.
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Luottolaitosten on ilmoitettava laskelmien tulokset ja kaikki toimival-
taisten viranomaisten vaatimat yksittdiset tiedot.

3 alajakso

Omien varojen vihimmiistaso

75 artikla

Rajoittamatta 136 artiklan soveltamista jdsenvaltioiden on vaadittava,
ettd luottolaitosten omien varojen médrén on jatkuvasti oltava véhintdin
yhtd suuri kuin seuraavien pddomavaatimusten summa:

a) kaikkeen muuhun liiketoimintaan kuin kaupankéyntivarastoon ja
epélikvideihin varoihin, jos ne véhennetdéin omista varoista direktii-
vin 2006/49/EY 13 artiklan 2 kohdan d alakohdan nojalla, liittyvén
luottoriskin ja laimentumisriskin osalta 8 prosenttia 3 jakson mukai-
sesti lasketusta riskipainotettujen saamisten yhteismadrasta;

b) kaupankiyntivarastoon liittyvén positioriskin, selvitysriskin ja vasta-
puoliriskin osalta sekd, jos 111-117 artiklassa asetetut rajoitukset saa
ylittdd, ndmé rajoitukset ylittdvien suurten riskikeskittymien osalta
direktiivin 2006/49/EY 18 artiklan ja V luvun 4 jakson mukaisesti
madritetyt pddomavaatimukset;

c) kaikkeen liiketoimintaan liittyvdn valuuttariskin ja hyoddykeriskin
osalta direktiivin 2006/49/EY 18 artiklan mukaisesti médritetyt paa-
omavaatimukset; ja

d) kaikkeen liiketoimintaan liittyvdn operatiivisen riskin osalta 4 jakson
mukaisesti madritetyt paddomavaatimukset.

3 jakso

Luottoriskin vihimméiispiddomavaatimukset

76 artikla

Luottolaitosten on sovellettava riskipainotettujen saamisten yhteismaérian
laskemiseen 75 artiklan a alakohtaa sovellettaessa joko 7883 artiklassa
tarkoitettua standardimenetelméaa tai, jos toimivaltaiset viranomaiset sen
84 artiklan nojalla sallivat, 84-89 artiklassa tarkoitettua siséisten luotto-
luokitusten menetelmdd (IRB, IRBA).

77 artikla

Téssd jaksossa “vastuulla” tarkoitetaan omaisuuserdi tai taseen ulkopuo-
lista erdd.

1 alajakso

Standardimenetelma

78 artikla

1. Jollei 2 kohdasta muuta johdu, omaisuuserdn vastuuarvo on sen
tase-arvo ja liitteessd II lueteltujen taseen ulkopuolisten erien vastuuarvo
on seuraava prosenttiosuus erdn arvosta: 100 prosenttia, kun kyseessd on
korkean riskin erd; 50 prosenttia, kun kyseessd on keskiméériisen riskin
erd; 20 prosenttia, kun kyseessd on keskimdérdisen/alhaisen riskin erd ja
0 prosenttia, kun kyseessd on alhaisen riskin erd. Tdmén kohdan ensim-
mdisessd virkkeessd tarkoitetut taseen ulkopuoliset erdt on jaettava ris-
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kiluokkiin liitteen II mukaisesti. Kun luottolaitos soveltaa liitteessd VIII
olevan 3 osan mukaisesti rahoitusvakuuksia koskevaa kattavaa menetel-
méi ja kun vastuuna ovat takaisinostosopimuksen taikka arvopapereiden
tai hyodykkeiden lainaksi antamisen tai lainaksi ottamisen perusteella
myydyt, asetetut tai lainatut arvopaperit tai hyddykkeet tai kun kyseessé
on vakuudellinen limiittiluotonanto, vastuuarvoa korotetaan téllaisiin ar-
vopapereihin tai hyddykkeisiin sovellettavalla volatiliteettikorjauksella
liitteessd VIII olevan 3 osan 34-59 kohdassa kuvatulla tavalla.

2. Liitteessd IV lueteltujen johdannaissopimusten vastuuarvo médrite-
tadan liitteen III mukaisesti, ja uudistamissopimusten ja muiden nettou-
tusjérjestelyjen vaikutukset on otettava huomioon sovellettaessa kyseisié
menetelmid liitteen III mukaisesti. Takaisinostosopimusten, arvopaperei-
den tai hyddykkeiden lainaksiantamisen tai ottamisen, pitkén selvitysa-
jan transaktioiden ja vakuudellisen limiittiluotonannon vastuuarvo voi-
daan madrittdd joko liitteen III tai liitteen VIII mukaisesti.

3. Kun vastuuseen liittyy vastikkeellinen luottosuoja, kyseiseen erdin
sovellettavaa vastuuarvoa voidaan muuttaa 3 alajakson mukaisesti.

4.  Sen estamittd, mitd 2 kohdassa sdddetddn, toimivaltaisten viran-
omaisten maérittima jiljelld olevien keskeiseen vastapuoleen liittyvien
luottoriskien vastuuarvo méidritetdén liitteessd III olevan 2 osan 6 koh-
dan mukaisesti edellyttien, ettd keskeisen vastapuolen vastapuoliluotto-
riskeille annetaan péivittdin tdysi vakuus kaikkien sen jarjestelyihin osal-
listuvien tahojen suhteen.

79 artikla

1. Kukin vastuu on luokiteltava johonkin seuraavista vastuuryhmisté:
a) saamiset tai ehdolliset saamiset valtioilta tai keskuspankeilta;
b) saamiset tai ehdolliset saamiset alue- ja paikallisviranomaisilta;

c) saamiset tai ehdolliset saamiset hallintoelimilti ja yleishyodyllisiltd
yhteisoilta;

d) saamiset tai ehdolliset saamiset kansainvilisiltd kehityspankeilta;
e) saamiset tai ehdolliset saamiset kansainvilisiltd organisaatioilta;
f) saamiset tai ehdolliset saamiset laitoksilta;

g) saamiset tai ehdolliset saamiset yrityksilta,

h) véhittdissaamiset tai ehdolliset véhittdissaamiset;

i) kiinteistdvakuudelliset saamiset tai ehdolliset kiinteistovakuudelliset
saamiset;

j) erddntyneet saamiset;

k) erit, jotka viranomaisten médrityksen mukaan sisdltdvdt korkean
riskin;

1) katetut joukkolainat;

m) arvopaperistetut erét;

n) lyhytaikaiset saamiset laitoksilta ja yrityksilti;
0) osuudet yhteissijoitusyrityksissd; tai

p) muut erit.

2. Jotta vastuu voidaan luokitella kuuluvaksi 1 kohdan h alakohdassa
tarkoitettuun véhittdisvastuiden ryhméén, sen on tdytettivd seuraavat
edellytykset:

a) vastuun on liityttdvéd joko yksityishenkiloon tai —henkildihin taikka
pieneen tai keskisuureen yhteisdoon;
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b) vastuun on oltava yksi monista ominaispiirteiltddn samantyyppisistéd
vastuista siten, ettd tdméntyyppisen antolainaustoimintaan liittyvit
riskit vdhenevit tuntuvasti; ja

¢) maiird, jonka velallinen asiakas tai keskenddn sidossuhteessa olevat
asiakkaat ovat yhteensd velkaa luottolaitokselle tai emoyrityksille ja
sen tytéaryrityksille, mukaan lukien erdéntyneet vastuut, mutta lukuun
ottamatta sellaisia saamisia tai ehdollisia saamisia, joiden vakuudeksi
on asetettu asuinkiinteistdjd, ei saa luottolaitoksen hallussa olevien
tietojen mukaan olla yli miljoona euroa. Luottolaitoksen on toteutet-
tava kohtuulliset toimenpiteet nédiden tietojen saamiseksi.

Arvopapereita ei saa hyviksyd véhittdisvastuiden ryhmaéén.

3. Vihittdisleasingin vdhimmaismaksujen nykyarvo voidaan luoki-
tella kuuluvaksi véhittdisvastuiden ryhmaén.

80 artikla

1.  Riskipainotettujen saamisten yhteismddrdn laskemiseksi kaikkiin
vastuisiin sovelletaan riskipainoa liitteessd VI olevan 1 osan mukaisesti,
lukuun ottamatta omista varoista vdhennettivid vastuita. Sovellettava
riskipaino perustuu vastuuryhmién, johon vastuu on luokiteltu, ja vas-
tuun luottoluokitukseen liitteessd VI olevassa 1 osassa tdsmennetyssd
laajuudessa. Luottokelpoisuus voidaan médritelld viittaamalla luottoluo-
kituslaitosten antamaan luokitukseen 81, 82 ja 83 artiklan sddnndsten
mukaisesti tai vientitakuulaitosten luokitukseen liitteessd VI olevan 1
osan mukaisesti.

2. Sovellettaessa 1 kohdassa tarkoitettua riskipainoa vastuuarvo ker-
rotaan tdmén alajakson mukaisesti tdsmennetylld tai médritetylld riski-
painolla.

3. Laskettaessa riskipainotettujen saamisten yhteismédrad laitosvastui-
den osalta jésenvaltioiden on kiytettédvi joko menetelmid, joka perustuu
sen valtion luottoluokitukseen, jossa luottolaitos on perustettu, tai me-
netelmdi, joka perustuu vastapuolena olevan laitoksen luottoluokituk-
seen liitteen VI mukaisesti.

4. Jos vastuuseen liittyvd luottoriski on suojattu, kyseiseen erddn
sovellettavaa riskipainoa voidaan muuttaa 3 alajakson mukaisesti sen
estaméttd, mitd 1 kohdassa sdddetdén.

5. Riskipainotettujen saamisten yhteisméard lasketaan arvopaperistet-
tujen vastuiden osalta 4 alajakson mukaisesti.

6.  Vastuisiin, joiden osalta riskipainotettujen saamisten yhteismaéran
laskemisesta ei ole tdssd alajaksossa muuta sdddetty, sovelletaan 100
prosentin riskipainoa.

7. Lukuun ottamatta vastuita, jotka johtavat 57 artiklan a—h kohdassa
tarkoitettujen erien muotoisiin velkoihin, toimivaltaiset viranomaiset
voivat olla soveltamatta timédn artiklan 1 kohdan vaatimuksia luottolai-
toksen vastuisiin, kun vastapuolena on sen emoyritys, tytiryritys tai
emoyrityksen tytéryritys taikka yritys, jolla on luottolaitokseen direktii-
vin 83/349/ETY 12 artiklan 1 kohdassa tarkoitettu suhde, ja kun seu-
raavat edellytykset tiyttyvét:

a) vastapuoli on laitos tai rahoitusalan holdingyhtid, rahoituslaitos,
omaisuudenhoitoyhtid tai avustavia palveluja tuottava yritys, johon
sovelletaan asianmukaisia vakavaraisuusvaatimuksia;

b) vastapuoli kuuluu kokonaisuudessaan samaan konsolidointiryhméén
kuin luottolaitos;

c) vastapuoleen sovelletaan samoja riskien arviointi-, mittaamis- ja val-
vontamenettelyjd kuin luottolaitokseen;

d) vastapuoli on sijoittautunut samaan jésenvaltioon kuin luottolaitos; ja
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e) vastapuolen nopealle omien varojen siirrolle tai velkojen takaisin-
maksulle luottolaitokselle ei ole timénhetkisid tai ennakoitavissa ole-
via olennaisia, kdytdnnollisid tai oikeudellisia esteita.

Téllaisissa tapauksissa sovelletaan nollariskipainoa.

8.  Lukuun ottamatta vastuita, jotka johtavat 57 artiklan a—h kohdassa
tarkoitettujen erien muotoisiin velkoihin, toimivaltaiset viranomaiset
voivat olla soveltamatta tdméan artiklan 1 kohdan vaatimuksia luottolai-
toksen vastuisiin, kun vastapuolena on lainoittavan luottolaitoksen
kanssa saman laitosten suojajirjestelmén jdsenet, kun seuraavat edelly-
tykset tayttyvét:

a) edelld 7 kohdan a, d ja e alakohdassa esitetyt vaatimukset;

b) luottolaitos ja vastapuoli kuuluvat sellaiseen sopimukselliseen tai
lainmukaiseen suojajérjestelmédn, joka suojelee laitoksia ja tarvit-
taessa varmistaa ennen kaikkea niiden likviditeetin ja maksukyvyn
konkurssin vilttdmiseksi (jdljempéné laitosten suojajérjestelmé);

c) jarjestelmi takaa, ettd laitosten suojajérjestelméd voi myontdd tarvit-
taessa tukea sen saatavilla olevista sitoumuksista;

d) laitosten suojajérjestelméddn kuuluu yhdenmukaisesti madriteltyjd ja
sithen soveltuvia jdrjestelmid riskien valvomiseksi ja luokittelemi-
seksi (antaen tdydellisen kuvan jarjestelmdn yksittdisen osapuolen
riskitilanteesta ja laitosten suojajirjestelméstd kokonaisuudessaan)
seki vastaavat vaikutusmahdollisuudet; néilld jérjestelmilld valvotaan
vastuita liitteessd VII olevan 4 osan 44 artiklassa tarkoitetulla tavalla;

e) laitosten suojajérjestelma laatii oman riskiarviointinsa ja valittda tésté
tiedon jarjestelmén yksittiisille osapuolille;

f) laitosten suojajirjestelmdn osapuolten on julkistettava vahintidén ker-
ran vuodessa toimintakertomus késittden kokonaistaseen, kokonaistu-
loslaskelman, tilannekatsauksen ja riskiraportin kattaen koko jérjes-
telmidn, tai selvitys késittden yhdistetyn kokonaistaseen, yhdistetyn
kokonaistuloslaskelman, tilannekatsauksen ja riskiraportin kattaen
laitosten suojajirjestelmin kokonaisuudessaan;

~

laitosten suojajirjestelmén osapuolten on ilmoitettava vahintddn 24
kuukautta aikaisemmin, jos nidmé eivét halua endd kuulua jérjestel-
maan,;

g

h) omien varojen laskentaan soveltuvien osuuksien moninkertainen
kayttd (pddoman moninkertainen hyviksikéytt) sekd omien varojen
epdasianmukainen hankinta b alakohdassa tarkoitetun jirjestelmén
jasenten vililld ei saa olla mahdollista;

i) laitosten suojajérjestelmd perustuu liiketoimintaprofiililtaan suurelta
osin samankaltaisten luottolaitosten laajaan jdsenyyteen; ja

j) toimivaltaisten viranomaisten on hyvéksyttivd d alakohdassa tarkoi-
tettu jarjestelmd ja suoritettava jérjestelmin sddnnollistd valvontaa.

Edelld mainituissa tapauksissa sovelletaan nollariskipainoa.

81 artikla

1. Ulkoista luottoluokitusta voidaan kdyttdd vastuun riskipainon méia-
rittdmiseksi 80 artiklan mukaisesti vain silloin, kun toimivaltaiset viran-
omaiset ovat hyviksyneet luokituksen antavan luottoluokituslaitoksen
kayton, jdljempand tdssd alajaksossa “hyviksytty luottoluokituslaitos”.

2. Toimivaltaiset viranomaiset voivat tunnustaa 80 artiklan sovelta-
mista varten hyviksytyksi luottoluokituslaitokseksi ainoastaan luottoluo-
kituslaitokset, joiden luokitteluprosessi tdyttdd objektiivisuutta, riippu-
mattomuutta, jatkuvaa valvontaa ja ldpindkyvyyttd koskevat vaatimukset
ja joiden laatimat luokitukset tdyttivit luotettavuutta ja lapindkyvyytti
koskevat vaatimukset. Tatd varten toimivaltaisten viranomaisten on otet-
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tava huomioon liitteessd VI olevassa 2 osassa asetetut tekniset vaati-
mukset.

3. Jos jdsenvaltion toimivaltaiset viranomaiset ovat hyviksyneet luot-
toluokituslaitoksen, muiden jdsenvaltioiden toimivaltaiset viranomaiset
voivat hyviksyé kyseisen luottoluokituslaitoksen soveltamatta omaa ar-
viointimenettelyaén.

4.  Toimivaltaisten viranomaisten on annettava yleisesti saataville sel-
vitys noudatetusta hyviksymismenettelystd ja luettelo hyviaksytyistd
luottoluokituslaitoksista.

82 artikla

1.  Toimivaltaisten viranomaisten on madritettiva liitteessd VI ole-
vassa 2 osassa tarkoitettujen teknisten vaatimusten perusteella, miké
kyseisen liitteen 1 osassa tarkoitettu luottoluokka vastaa kutakin hyvéak-
sytyn luottoluokituslaitoksen antamaa luokitusta. Mééritelmien on oltava
objektiivisia ja johdonmukaisia.

2. Kun jisenvaltion toimivaltaiset viranomaiset ovat laatineet 1 koh-
dan mukaiset méadritelmét, toisten jdsenvaltioiden toimivaltaiset viran-
omaiset voivat hyviksyd midritelmét soveltamatta omia médrittelyme-
nettelyjéén.

83 artikla

1. Luottoluokituslaitoksen antamaa luokitusta on kaytettédva luottolai-
toksen riskipainotettujen saamisten yhteismdérdn laskemiseen johdon-
mukaisesti ja liitteessd VI olevaa 3 osaa noudattaen. Luottoluokituksia
ei saa kayttdd valikoiden.

2. Luottolaitosten on kéytettdvd pyynnostd annettuja luottoluokituk-
sia. Ne voivat kuitenkin kayttdd muutoin annettuja luokituksia asiano-
maisen toimivaltaisen viranomaisen luvalla.

2 alajakso

Sisdisten luottoluokitusten menetelmid (IRB,
IRBA)

84 artikla

1.  Toimivaltaiset viranomaiset voivat sallia tdmén alajakson nojalla,
ettd luottolaitokset laskevat riskipainotettujen saamisten yhteisméidrdn
sisdisten luottoluokitusten menetelmid (IRB, IRBA) soveltaen. Kunkin
luottolaitoksen on saatava tdhdn erillinen lupa.

2. Lupa annetaan ainoastaan silloin, kun toimivaltainen viranomainen
katsoo, ettd luottolaitoksen jérjestelméit luottoriskien hallitsemiseksi ja
luokittelemiseksi ovat hyvin perustellut, niitd noudatetaan johdonmukai-
sesti ja varsinkin, ettd ne tdyttdvét seuraavat vaatimukset liitteessd VII
olevan 4 osan mukaisesti:

a) luottolaitoksen luokitusjérjestelmi tarjoaa soveltuvan arvion vasta-
puolten ja transaktioiden ominaispiirteistd, asianmukaisen riskien er-
ottelun ja tismdlliset ja johdonmukaiset miérilliset riskiestimaatit;

b) pddomavaatimusten laskemiseen kaytettdvilld sisdisilld luokituksilla
ja maksukyvyttdomyys- ja tappioestimaateilla sekd tdhdn liittyvilld
jarjestelmilld ja prosesseilla on keskeinen merkitys luottolaitoksen
riskienhallinta- ja paatdksentekoprosessin, luottojen hyviksymisen,
pddoman sisdisen kohdentamisen sekd hallinnointi- ja ohjausjérjestel-
méin (corporate governance) kannalta;
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c¢) luottolaitoksella on luottoriskin valvontayksikko, joka vastaa sen
luokitusjarjestelmistd ja joka on riittdvén itsendinen ja muiden vaiku-
tusvallasta riippumaton;

d) luottolaitos kerdd ja sdilyttdd kaikki asianmukaiset tiedot, joilla voi-
daan tukea tehokkaasti luottoriskien mittaamis- ja hallintamenette-
lyja; ja

e) luottolaitos laatii asiakirjoja luokitusjérjestelmistddn ja niiden toimin-
taperiaatteista sekd validoi luokitusjdrjestelménsa.

Jos Euroopan unionissa emoyrityksend toimiva luottolaitos ja sen tyta-
ryritykset tai Euroopan unionissa emoyrityksend toimiva rahoitusalan
holdingyhtié ja sen tytéryritykset soveltavat sisdisten luottoluokitusten
menetelmdd (IRB, IRBA) yhtendisesti, toimivaltaiset viranomaiset voi-
vat sallia, ettd emoyritys ja tytdryritykset tdyttdvit yhdessé tarkasteltuina
liitteessd VII olevan 4 osan mukaiset vahimmaisvaatimukset.

3.  Hakiessaan lupaa kayttdd sisdisten luottoluokitusten menetelméd
(IRB, IRBA) luottolaitoksen on osoitettava, ettd se on kéyttinyt vahin-
tddn kolmen lupaa edeltdvan vuoden ajan kyseisten sisdisten luottoluo-
kitusten menetelmin (IRB, IRBA) vastuuryhmien osalta luokitusjérjes-
telmid, jotka ovat pédosin liitteessd VII olevassa 4 osassa esitettyjen
sisdistd riskien mittaamista ja hallintaa koskevien vahimmaisvaatimusten
mukaisia.

4. Hakiessaan lupaa kéyttdd omia LGD — ja/tai CF-estimaattejaan
luottolaitoksen on osoitettava, ettd se on véhintddn kolmen lupaa edel-
tdvidn vuoden ajan laatinut omat LGD ja/tai CF-estimaattinsa ja kaytté-
nyt niitd tavalla, joka vastaa pdfosin liitteessd VII olevassa 4 osassa
esitettyja vdhimmadisvaatimuksia, jotka koskevat omien estimaattien
kéyttdd ndistd parametreistd.

5. Jos luottolaitos ei endd tdytd tdssd alajaksossa sdddettyjd vaatimuk-
sia, sen on joko esitettivd toimivaltaiselle viranomaiselle suunnitelma
nopeasta paluusta noudattamaan vaatimuksia, tai sen on osoitettava, etti
noudattamatta jittdmisen vaikutus on véhéinen.

6. Kun Euroopan unionissa emoyrityksend toimivan luottolaitoksen
ja sen tytdryritysten tai Euroopan unionissa emoyrityksend toimivan
rahoitusalan holdingyhtién ja sen tytéryritysten tarkoituksena on kayttda
sisdisten luottoluokitusten menetelmédd (IRB, IRBA), eri oikeudellisten
yksikkojen toimivaltaisten viranomaisten on toimittava ldheisessé yhteis-
tyossd 129—132 artiklan mukaisesti.

85 artikla

1. Sen estdmittd, mitd 89 artiklassa sdddetddn, luottolaitosten ja jo-
kaisen emoyrityksen ja sen tytdryritysten on kdytettdva sisdisten luotto-
luokitusten menetelmad (IRB, IRBA) kaikkiin vastuisiinsa.

Toimivaltaisten viranomaisten luvalla menetelmé voidaan ottaa kayttdon
vaiheittain 86 artiklassa tarkoitetuissa eri vastuuryhmissi saman liiketoi-
mintayksikon sisélld, eri liiketoimintayksikdissd saman ryhmén sisélld
tai yritys-, luottolaitos-, valtio- ja keskuspankkivastuiden riskipainojen
laskemiseen sovellettavien omien LGD- tai CF—estimaattien kdyttdmi-
seksi.

Jéljempana 86 artiklassa tarkoitetun vihittdisvastuiden ryhmén osalta
kayttoonotto voidaan toteuttaa vaiheittain eri vastuuryhmissd, joihin so-
velletaan liitteessd VII olevan 1 osan 10-13 kohdassa tarkoitettuja kor-
relaatiokaavoja.

2. Edelld 1 kohdassa tarkoitettu kdyttdonotto on toteutettava kohtuul-
lisessa aikataulussa, josta sovitaan toimivaltaisten viranomaisten kanssa.
Kéayttoonotto on toteutettava toimivaltaisten viranomaisten méadrittamid
tiukkoja vaatimuksia noudattaen. Vaatimukset on laadittava varmista-
maan, ettd 1 kohdassa tarkoitettua joustomahdollisuutta ei kéytetd vali-
koivasti alhaisempien vdhimmaispddomavaatimusten aikaansaamiseksi
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sisdisten luottoluokitusten menetelmidn (IRB, IRBA) ulkopuolella vield
olevien vastuuryhmien tai liiketoimintayksikkdjen osalta tai kéytettiessa
omia LGD- ja/tai CF-estimaatteja.

3. Kun luottolaitos alkaa kéyttdéd sisdisten luottoluokitusten menetel-
méi (IRB, IRBA) johonkin vastuuryhméinsé, sen on kdytettivd samaa
menetelmidd myds oman pddoman ehtoisista sijoituksista muodostuvaan
vastuuryhméan.

4. Jollei tdmédn artiklan 1, 2 ja 3 kohdasta ja 89 artiklasta muuta
johdu, sisdisten luottoluokitusten menetelmén (IRB, IRBA) kayttoon
84 artiklan nojalla luvan saaneet luottolaitokset saavat soveltaa 1 ala-
jaksoa riskipainotettujen saamisten yhteismddrdn laskemisessa ainoas-
taan perustelluista syistd ja toimivaltaisten viranomaisten luvalla.

5. Jollei tdmin artiklan 1 ja 2 kohdasta ja 89 artiklasta muuta johdu,
omien LGD- ja CF-estimaattien kayttoon 87 artiklan 9 kohdan nojalla
luvan saaneet luottolaitokset saavat kdyttdd 87 artiklan 8 kohdassa tar-
koitettuja LGD-arvoja ja luottovasta-arvokertoimia ainoastaan perustel-
luista syistéd ja toimivaltaisten viranomaisten luvalla.

86 artikla
1. Jokainen vastuu on luokiteltava johonkin seuraavista vastuuryh-
mist:
a) saamiset tai ehdolliset saamiset valtioilta ja keskuspankeilta;
b) saamiset tai ehdolliset saamiset laitoksilta;
¢) saamiset tai ehdolliset saamiset yrityksilta;
d) vihittdissaamiset tai ehdolliset vihittdissaamiset;
e) oman pddoman chtoiset sijoitukset;
f) arvopaperistetut erdt; tai
g) muut luottovelvoitteisiin kuulumattomat erét.
2. Seuraavat vastuut kisitelldéin valtio- ja keskuspankkivastuina:

a) saamiset alue- ja paikallisviranomaisilta tai julkisyhteisdiltd ja julki-
soikeudellisilta laitoksilta, jotka kisitellddn valtiovastuina 1 alajakson
nojalla; ja

b) saamiset kansainvilisiltd kehityspankeilta ja kansainvilisiltd organi-
saatioilta joihin sovelletaan nollariskipainotusta 1 alajakson nojalla.

3. Seuraavat vastuut kisitellddn laitosvastuina:

a) saamiset alue- ja paikallisviranomaisilta, joita ei késitelld valtiovas-
tuina 1 alajakson nojalla;

b) saamiset julkisyhteisdiltd ja julkisoikeudellisilta laitoksilta, jotka
kasitelldan laitosvastuina 1 alajakson nojalla; ja

c) saamiset kansainvilisiltd kehityspankeilta, joihin ei sovelleta nolla-
riskipainotusta 1 alajakson nojalla.

4.  Jotta vastuut voidaan luokitella 1 kohdan d alakohdassa tarkoitet-
tuihin véhittdisvastuisiin, niiden on téytettdvd seuraavat ehdot:

a) vastapuolena on joko yksityishenkild tai henkilditd taikka pieni tai
keskisuuri yhteisd edellyttden jalkimmdiisessd tapauksessa, ettd mah-
dolliset erdéntyneet vastuut siséltdvd maéré, jonka velallinen asiakas
tai keskenddn sidossuhteessa olevien asiakkaiden ryhmé on yhteensd
velkaa luottolaitokselle tai emoyrityksille ja niiden tytdryrityksille,
lukuun ottamatta sellaisia saamisia tai ehdollisia saamisia, joiden
vakuudeksi on asetettu asuinkiinteistjd, saa olla enintddn miljoona
euroa ja luottolaitoksen edellytetdéin toteuttaneen kohtuulliset toimen-
piteet tilanteen tarkistamiseksi;
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b) luottolaitos késittelee riskienhallinnassaan kyseisid vastuita samalla
tavoin pitkélld aikavalilla;

¢) niitd ei hallinnoida aivan yhtd yksiloidysti kuin yritysvastuita; ja

d) kunkin vastuun kanssa samalla tavoin hallinnoituja vastuita on suuri
maara.

Vihittéisleasingin vdhimmaédismaksujen nykyarvo voidaan luokitella kuu-
luvaksi vihittdisvastuiden ryhmaén.

5. Seuraavat vastuut luokitellaan oman pddoman ehtoisista sijoituk-
sista muodostuvaan vastuuryhméan:

a) vastuut, jotka eivit ole velkainstrumentteja, joihin liittyy huonompi
etuoikeusasema ja joilla on oikeus liikkeeseenlaskijan jadnnosvaroi-
hin tai tuottoihin; ja

b) velkainstrumentit, joiden taloudellinen siséltd vastaa a alakohdassa
tarkoitettuja vastuita.

6.  Yritysvastuiden ryhmaéssé luottolaitosten on erikseen eroteltava eri-
tyisrahoitusvastuiksi seuraavanlaiset vastuut:

a) vastapuoli on perustettu erityisesti aineellisten omaisuuserien rahoi-
tusta ja/tai hallinnointia varten;

b) lainaajalla on sopimusjirjestelyistd johtuva merkittdvd vaikutusvalta
omaisuuseriin ja niiden tuottamaan tuloon; ja

¢) velan takaisinmaksu perustuu padasiassa rahoitettavien omaisuuserien
tuottamaan tuloon eikd niink&in yrityksen laajemman liiketoiminnan
tuottamaan tuloon.

7. Kaikki luottovelvoitteet, joita ei ole luokiteltu 1 kohdan a, b, d, e
ja f alakohdassa tarkoitettuihin vastuuryhmiin, on luokiteltava 1 kohdan
c alakohdassa tarkoitettuun vastuuryhméén.

8. Edelld 1 kohdan g alakohdassa tarkoitettuun vastuuryhmiin on
sisdllytettdvd leasing-omaisuuden jddinndsarvo, jos se ei sisdlly liitteessé
VII olevan 3 osan 4 kohdassa maédritettyyn leasing-vastuuseen.

9.  Luottolaitoksen on kaytettdvd eri vastuuryhmien luokitteluun
asianmukaisia ja pitkdlld aikavélilld johdonmukaisia menetelmia.

87 artikla

1. Riskipainotettujen saamisten yhteisméérd sellaisiin vastuisiin liitty-
vén luottoriskin osalta, jotka kuuluvat johonkin 86 artiklan 1 kohdan a—
e tai g alakohdassa tarkoitetuista vastuuryhmisté, on laskettava liitteessé
VII olevan 1 osan 1-27 kohdan mukaan, ellei vastuita vihennetd omista
varoista.

2. Riskipainotettujen saamisten yhteisméérd ostettuihin saamisiin liit-
tyvén laimentumisriskin osalta on laskettava liitteessd VII olevan 1 osan
28 kohdan mukaisesti. Jos luottolaitoksella on tdysimddrdinen takautu-
misoikeus ostettujen saamisten laiminlyontiriskin ja laimentumisriskin
osalta ostettujen saamisten myyjan suhteen, 87 ja 88 artiklan maérayksia
ostetuista saamisista ei tarvitse soveltaa. Vastuita voidaan sitd vastoin
pitdd vakuudellisina vastuina.

3. Riskipainotettujen saamisten yhteismadrd luottoriskin ja laimentu-
misriskin osalta on laskettava kyseiseen vastuuseen liittyvien asianmu-
kaisten parametrien perusteella. Parametreja ovat PD, LGD, juoksuaika
(M) ja riskiarvo. Maksukyvyttomyyden todennékdisyyttd ja tappio-
osuutta voidaan kisitelld erikseen tai yhdessd liitteessd VII olevan 2
osan mukaisesti.

4. Sen estimittd, mitd 3 kohdassa sdddetdin, riskipainotettujen saa-
misten yhteisméddra 86 artiklan 1 kohdan e alakohdassa tarkoitettuun
vastuuryhmédn kuuluvien vastuiden luottoriskin osalta on laskettava



2006L.0048 — FI —25.12.2007 — 003.001 — 59

liitteessd VII olevan 1 osan 17-26 kohdan mukaisesti, jos toimivaltaiset
viranomaiset antavat tdhdn luvan. Toimivaltaiset viranomaiset voivat
sallia, ettd luottolaitos kayttda liitteessd VII olevan 1 osan 25 ja 26
kohdassa kuvailtua menetelmid ainoastaan silloin, kun luottolaitos tayt-
tad liitteessd VII olevan 4 osan 115-123 kohdassa asetetut vahimmais-
vaatimukset.

5. Sen estdméttd, mitd 3 kohdassa sdddetddn, riskipainotettujen saa-
misten yhteisméérd erityisrahoitusvastuiden luottoriskin osalta voidaan
laskea liitteessd VII olevan 1 osan 6 kohdan mukaisesti. Toimivaltaisten
viranomaisten on julkaistava ohjeita siitd, miten luottolaitosten olisi ris-
kipainotettava erityisrahoitusvastuunsa liitteessd VII olevan 1 osan 6
kohdan nojalla, ja hyviksyttavd luottolaitosten soveltamat luokitusme-
netelmat.

6. Luottolaitosten on muodostettava 86 artiklan 1 kohdan a—d ala-
kohdassa tarkoitettuihin vastuuryhmiin kuuluvien vastuiden osalta omat
PD-estimaattinsa 84 artiklan ja liitteessd VII olevan 4 osan mukaisesti.

7. Luottolaitosten on muodostettava 86 artiklan 1 kohdan d alakoh-
dassa tarkoitettuun vastuuryhméan kuuluvien vastuiden osalta omat
LGD- ja CF-estimaattinsa 84 artiklan ja liitteessd VII olevan 4 osan
mukaisesti.

8.  Luottolaitosten on sovellettava 86 artiklan 1 kohdan a, b ja ¢
alakohdassa tarkoitettuihin vastuuryhmiin kuuluvien vastuiden osalta
liitteessd VII olevan 2 osan 8 kohdassa lueteltuja LGD-arvoja ja liit-
teessd VII olevan 3 osan 9 kohdan a, b ja d alakohdassa lueteltuja
luottovasta-arvokertoimia.

9. Sen estdmattd, mitd 8 kohdassa sdddetddn, toimivaltaiset viran-
omaiset voivat sallia, ettd luottolaitokset kayttidvat 86 artiklan 1 kohdan
a ja c alakohdassa tarkoitettuihin vastuuryhmiin kuuluvien vastuiden
osalta omia LGD- ja CF-estimaattejaan 84 artiklan ja liitteessd VII
olevan 4 osan mukaisesti.

10.  Riskipainotettujen saamisten yhteisméérd arvopaperistettujen vas-
tuiden osalta ja 86 artiklan 1 kohdan f alakohdassa tarkoitettuun vastuu-
ryhméén kuuluvien vastuiden osalta on laskettava 4 alajakson mukai-
sesti.

11.  Jos yhteissijoitusyrityksesséd olevat saamiset tdyttavit liitteessd VI
olevan 1 osan 77 ja 78 kohdan vaatimukset ja luottolaitoksella on tiedot
kaikista yhteissijoitusyrityksen suojattavista vastuista, luottolaitoksen on
otettava ndmd vastuut huomioon laskiessaan riskipainotettujen saamisten
yhteisméérdd ja odotetun tappion méadrdd tdssd alajaksossa sdddettyjen
menetelmien mukaan.

Jos luottolaitos ei taytd edellytyksid tdssd alajaksossa sdddettyjen mene-
telmien soveltamiseksi, riskipainotettujen saamisten yhteismdéra ja odo-
tetun tappion miédrad on laskettava seuraavien menetelmien mukaan:

a) edelld 86 artiklan 1 kohdan e alakohdassa tarkoitettuun vastuuryh-
maédn kuuluviin vastuisiin sovelletaan liitteessd VII olevan 1 osan 19,
20 ja 21 kohdan mukaista menetelmdi. Jos luottolaitos ei titd varten
pysty erottamaan pdfomasijoituksiin, pdrssissd noteerattuihin oman
pddoman ehtoisiin sijoituksiin ja muihin oman p#ddoman ehtoisiin
sijoituksiin liittyvid vastuita toisistaan, se on késiteltdvd kyseisid
vastuita kuten muita oman pddoman echtoisia vastuita;

b) kaikkien muiden suojattavien vastuiden osalta sovelletaan 1 alajak-
sossa sdddettyd menetelmdd seuraavin muutoksin:

1) vastuut luokitellaan sopivaan vastuuryhméin ja niihin sovelletaan
tavanomaista luottoluokkaa seuraavan ylemmaén luottoluokan mu-
kaista riskipainoa; ja

il) vastuisiin, jotka luokitellaan ylempiin luottoluokkiin, joissa sovel-
letaan tavallisesti 150 prosentin riskipainoa, sovelletaan 200 pro-
sentin riskipainoa.
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12.  Jos yhteissijoitusyrityksessd olevat saamiset eivét tdytd liitteessd
VI olevan 1 osan 77 ja 78 kohdassa esitettyjd vaatimuksia tai luottolai-
tos ei ole tietoinen kaikista yhteissijoitusyrityksen suojattavista vastuista,
luottolaitoksen on otettava ndmé vastuut huomioon ja laskettava riski-
painotettujen saamisten yhteismiérd ja odotetun tappion médra liitteessé
VII olevan 1 osan 19, 20 ja 21 kohdassa tarkoitetun menetelmdn mu-
kaan. Jos luottolaitos ei tdssd yhteydessd pysty erottamaan padomasijoi-
tuksiin, porssissid noteerattuihin oman padoman ehtoisiin sijoituksiin ja
muihin oman padoman ehtoisiin sijoituksiin liittyvid vastuita toisistaan,
se on kasiteltdvd kyseisid vastuita kuten muita oman pddoman echtoisia
vastuita. Tatd varten muut kuin oman pddoman ehtoiset vastuut luoki-
tellaan johonkin muuhun liitteessd VII olevan 1 osan 19 kohdassa lue-
teltuun ryhmééin (padomasijoitukset, porssissid noteeratut oman padoman
ehtoiset sijoitukset ja muut oman pidoman ehtoiset sijoitukset) ja tunte-
mattomat vastuut luokitellaan muihin oman pédoman ehtoisiin sijoituk-
siin liittyvien vastuiden ryhmaéén.

Edelld kuvaillun menetelmén vaihtoehtona luottolaitokset voivat laskea
itse tai antaa kolmannen tehtdvdksi laskea ja ilmoittaa — edellyttden,
ettd laskelmien ja raportoinnin oikeellisuus on asianmukaisesti varmis-
tettu — keskimédréisen riskipainotettujen saamisten yhteismdérin, joka
perustuu yhteissijoitusyrityksen suojattaviin vastuisiin ja joka lasketaan
seuraavan menetelmédn mukaisesti:

a) edelld 86 artiklan 1 kohdan e alakohdassa tarkoitettuun vastuuryh-
médn kuuluvien vastuiden osalta sovelletaan liitteessd VII olevan 1
osan 19, 20 ja 21 kohdan mukaista menetelméd. Jos luottolaitos ei
tissd yhteydessd pysty erottamaan padomasijoituksiin, porssissd no-
teerattuihin oman padoman ehtoisiin sijoituksiin ja muihin oman paa-
oman echtoisiin sijoituksiin liittyvid vastuita toisistaan, se on kisi-
teltdvd kyseisid vastuita kuten muita oman padoman ehtoisia vastuita;
tai

b) kaikkien muiden suojattavien vastuiden osalta sovelletaan 1 alajak-
sossa sdddettyd menetelmdd seuraavin muutoksin:

1) vastuut luokitellaan sopivaan vastuuryhmién ja niihin sovelletaan
tavallista luottoluokkaa seuraavan ylemmén luottoluokan mu-
kaista riskipainoa; ja

il) vastuisiin, jotka luokitellaan ylempiin luottoluokkiin, joissa sovel-
letaan tavallisesti 150 prosentin riskipainoa, sovelletaan 200 pro-
sentin riskipainoa.

88 artikla

1. Edelld 86 artiklan 1 kohdan a—e alakohdassa tarkoitettuihin vas-
tuuryhmiin kuuluviin vastuisiin liittyvd odotettu tappio on laskettava
liitteessd VII olevan 1 osan 29-35 kohdassa esitettyjen menetelmien
mukaisesti.

2. Laskettaessa odotetun tappion maiérad liitteessd VII olevan 1 osan
29-35 kohdan mukaisesti kuhunkin vastuuseen on kéytettdvd samaa PD-
, LGD- ja vastuuarvoa kuin laskettaessa riskipainotettujen saamisten
yhteisméérdd 87 artiklan mukaisesti. Laiminlydtyjen vastuiden osalta,
joista luottolaitokset kayttdvat omia LGD-estimaattejaan, EL on ELgg,
eli luottolaitoksen liitteessd VII olevan 4 osan 80 kohdan mukaisesti
parhaan kykynsd mukaan tekemi arvio laiminlyddyn vastuun aiheutta-
masta odotetusta tappiosta.

3. Odotettu tappio lasketaan arvopaperistettujen vastuiden osalta 4
alajakson mukaisesti.

4. Odotettu tappio on nolla 86 artiklan 1 kohdan g alakohdassa tar-
koitettuun vastuuryhméén kuuluvien vastuiden osalta.

5. Odotettu tappio lasketaan ostettuihin saamisiin liittyvdn laimentu-
misriskin osalta liitteessd VII olevan 1 osan 35 kohdan mukaisesti.
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6.  Odotettu tappio lasketaan 87 artiklan 11 ja 12 kohdassa tarkoitet-
tujen vastuiden osalta liitteessd VII olevan 1 osan 29-35 kohdassa
esitettyjen menetelmien mukaisesti.

89 artikla

1. Luottolaitokset, jotka ovat saaneet luvan kéyttdd sisdisten luotto-
luokitusten menetelmdd (IRB, IRBA) riskipainotettujen saamisten yh-
teismédridn ja odotetun tappion laskemiseen yhden tai useamman vas-
tuuryhmén osalta, voivat soveltaa toimivaltaisten viranomaisten luvalla 1
alajaksoa seuraaviin vastuisiin:

a) edelld 86 artiklan 1 kohdan a alakohdassa tarkoitettuun vastuuryh-
maén, kun merkittdvien vastapuolien méérd on véhiinen ja luottolai-
toksen olisi kohtuuttoman tyoléstd soveltaa luokitusjérjestelmad néi-
hin vastapuoliin;

b) edelld 86 artiklan 1 kohdan b alakohdassa tarkoitettuun vastuuryh-
médn, kun merkittdvien vastapuolien médérd on vihdinen ja luottolai-
toksen olisi kohtuuttoman tyoldstd soveltaa luokitusjarjestelmdd néi-
hin vastapuoliin;

c) vastuisiin merkitykseltdén véhdisissd liiketoimintayksikoissd seké
vastuuryhmiin, jotka ovat merkitykseltddn vahiisid kokonsa ja riski-
profiilinsa vuoksi;

d) kotijasenvaltion keskus-, alue- ja paikallishallintoon ja hallintoelimiin
liittyviin vastuisiin seuraavin edellytyksin:

1) saamisiin keskushallinnolta ja kyseisiin muihin saamisiin liittyvi
riski on yhtd suuri erityisten hallintojérjestelyjen vuoksi; ja

ii) saamisiin keskushallinnolta sovelletaan nollariskipainoa 1 alajak-
son nojalla;

e) luottolaitoksen vastuisiin, joissa vastapuolena on sen emoyritys, sen
tytéryritys tai sen emoyrityksen tytaryritys edellyttéen, ettd vastapuoli
on laitos, rahoitusalan holdingyhtid, rahoituslaitos, omaisuudenhoito-
yhtio tai avustavia palveluja tuottava yritys, johon sovelletaan asian-
mukaisia vakavaraisuusvaatimuksia, taikka yritys, jolla on luottolai-
tokseen direktiivin 83/349/ETY 12 artiklan 1 kohdassa tarkoitettu
suhde, sekéd sellaisten luottolaitosten vélisiin vastuisiin, jotka tdytta-
vit 80 artiklan 8 kohdassa esitetyt vaatimukset;

f) oman pddoman ehtoisiin sijoituksiin yhteisdihin, joiden luottovelvoit-
teisiin sovelletaan nollariskipainotusta 1 alajakson nojalla (mukaan
lukien julkisrahoitteiset yhteisot, joihin voidaan soveltaa nollariski-
painotusta);

g) oman pddoman ehtoisiin sijoituksiin, jotka on laskettu liikkeeseen
osana lakisddteistd ohjelmaa, jolla pyritddn edistimién tiettyjen toi-
mialojen taloudellista tilaa ja joka tuo merkittdvaéd valtion apua luot-
tolaitoksille sijoitusten tekemiseen ja jota jossain muodossa koskee
valtion valvonta ja sijoitusrajoitukset. Tama késittely on rajattu 10
prosentin osuuteen ensisijaisista ja toissijaisista omista varoista;

h) liitteessd VI olevan 1 osan 40 kohdassa tarkoitettuihin saamisiin,

jotka téyttivit kyseisessd kohdassa sdddetyt vaatimukset; tai

Ned

i) valtion takuisiin ja valtion jilleenvakuuttamiin takuisiin liitteessa
VIII olevan 2 osan 19 kohdan mukaisesti.

Tama kohta ei estd sité, ettd muiden jésenvaltioiden toimivaltaiset viran-
omaiset voivat antaa luvan soveltaa 1 alajakson sdfinnoksid oman pai-
oman ehtoisiin sijoituksiin, joita saa toisissa jasenvaltioissa kasitella talla
tavoin.

2. Sovellettaecssa 1 kohtaa luottolaitoksen oman pédioman ehtoisten
sijoitusten vastuuryhmé katsotaan merkittidvéksi, jos niiden yhteenlas-
kettu arvo, josta on vidhennetty 1 kohdan g alakohdassa tarkoitettujen
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lakisédteisten ohjelmien nojalla tehdyt oman pddoman ehtoiset sijoituk-
set, on edeltdvin vuoden aikana keskimddrin ylittinyt 10 prosenttia
luottolaitoksen omista varoista. Jos kyseiset oman piAdoman ehtoiset
sijoitukset muodostuvat alle kymmenesté yksittiisestd omistusosuudesta,
kyseinen raja-arvo on 5 prosenttia luottolaitoksen omista varoista.

3 alajakso

Luottoriskien vihentiminen

90 artikla

Téssd alajaksossa “luottoa mydntdvilld luottolaitoksella” tarkoitetaan
luottolaitosta, jolla kyseiset vastuut ovat, vaikka ne eivét johtuisikaan
lainasta.

91 artikla

Sellaiset luottolaitokset, jotka kdyttdvit standardimenetelméd 7883 ar-
tiklan mukaisesti tai jotka kdyttavét sisdisten luottoluokitusten menetel-
mid (IRB, IRBA) 84-89 artiklan mukaisesti mutta ilman 87 ja 88
artiklan mukaisia omia LGD- ja CF-estimaattejaan, voivat kdyttdd timéan
alajakson mukaisia riskien vihentdmistekniikoita laskiessaan 75 artiklan
a alakohdassa tarkoitettua riskipainotettujen saamisten yhteismairda tai
odotetun tappion yhteismadrad 57 artiklan q alakohdassa tarkoitettua
laskentaa ja 63 artiklan 3 kohtaa varten.

92 artikla

1. Sellaisen tekniikan, jota kdytetdén tarjoamaan luottosuojaa yhdessé
luottoa mydntévin luottolaitoksen toteuttamien toimenpiteiden, menette-
lyjen ja toimintalinjojen kanssa, on johdettava oikeudellisesti pateviin ja
kaikilla merkityksellisillda lainkdyttoalueilla tdytdntdonpanokelpoisiin
luottosuojajérjestelyihin.

2. Luottoa myontdvén luottolaitoksen on toteutettava asianmukaiset
toimenpiteet varmistaakseen luottosuojajarjestelyn tehokkuuden ja halli-
takseen siihen liittyvit riskit.

3. Vastikkeellisen luottosuojan tapauksessa vakuudeksi hyviaksytta-
vien omaisuuserien on oltava riittdvdn likvidejd ja niiden arvon on
oltava pitkélld aikavélilld riittdvén vakaa, jotta ne tarjoavat asianmukai-
sen varmuuden luottosuojasta, kun otetaan huomioon riskipainotettujen
saamisten yhteismdéran laskemiseen kdytetty menetelmi ja vdhentimis-
tekniikoiden sallittu hyvéksymisaste. Vakuudeksi hyviksytdén ainoas-
taan liitteessd VIII olevassa 1 osassa luetellut omaisuuserit.

4.  Vastikkeellisen luottosuojan tapauksessa luottoa myontéavélla luot-
tolaitoksella on oltava oikeus realisoida tai ottaa haltuunsa kohtuulli-
sessa ajassa luottosuojan tarjoavat omaisuuserdt vastapuolen tai vakuu-
den haltijana toimivan sdilytysyhteison maksukyvyttomyys- tai konkurs-
sitilanteessa — tai muussa transaktioasiakirjoissa mainitussa tilanteessa.
Luottosuojana kaytettdvien omaisuuserien arvo ei saa olla olennaisesti
riippuvainen vastapuolen luottokelpoisuudesta.

5. Takauksen luonteisen luottosuojan tapauksessa sitoumuksen anta-
jaksi hyvéksyttdvin osapuolen on oltava riittivin luotettava ja luotto-
suojasopimuksen on oltava oikeudellisesti patevd ja tdytdntoonpanokel-
poinen merkityksellisilld lainkdyttdalueilla, jotta ne tarjoavat asianmu-
kaisen varmuuden luottosuojasta, kun otetaan huomioon riskipainotettu-
jen saamisten yhteismaéran laskemiseen kaytetty menetelmé ja véhenté-
mistekniikoiden sallittu hyvéksymisaste. Vdhentdmistekniikoiden hyvéak-
syntd on rajattava liitteessd VIII olevan 1 osan mukaisiin luottosuojan
tarjoajiin ja luottosuojasopimusten muotoihin.
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6.  Liitteessd VIII olevan 2 osan mukaiset vihimmaisvaatimukset on
taytettiva.

93 artikla

1. Kun 92 artiklan vaatimukset tiytetddn, riskipainotettujen saamisten
yhteisméérdé ja vastaavasti odotettujen tappioiden yhteismédrdd voidaan
muuttaa liitteessd VIII olevan 3—-6 osan mukaisesti.

2. Mikédén vastuu, johon sovelletaan riskien vdhentdmistekniikkaa, ei
saa johtaa korkeampaan riskipainotettujen saamisten yhteismaédrddan tai
odotettujen tappioiden yhteismédrddn kuin muuten samanlainen vastuu,
johon ei sovelleta riskien vdhentdmistekniikkaa.

3. Jos 78-83 artiklan tai vastaavasti 84-89 artiklan mukaisesti laske-
tuissa riskipainotettujen saamisten yhteisméérissd on jo otettu huomioon
luottosuoja, luottosuojan laskentaa ei saa endé suorittaa timéan alakohdan
mukaisesti.

4 alajakso

Arvopaperistaminen

94 artikla

Kun luottolaitos kiyttdd 7883 artiklassa kuvailtua standardimenetelméaé
laskiessaan riskipainotettujen saamisten yhteismdéran sen vastuuryhmin
osalta, johon arvopaperistetut vastuut on luokiteltava 79 artiklan nojalla,
sen on laskettava riskipainotettujen saamisten yhteismiérad arvopaperis-
tettujen omaisuuserien osalta liitteessd IX olevan 4 osan 1-36 kohdan
mukaisesti.

Muissa tapauksissa sen on laskettava riskipainotettujen saamisten yhteis-
médrd liitteessd IX olevan 4 osan 1-5 ja 37-76 kohdan mukaisesti.

95 artikla

1.  Kun alulle paneva luottolaitos on siirtdnyt arvopaperistettuihin vas-
tuisiin liittyvan merkittdvén luottoriskin liitteessd IX olevan 2 osan mu-
kaisesti, luottolaitos voi

a) perinteisen arvopaperistamisen tapauksessa olla siséllyttamittd arvo-
paperistettuja vastuita riskipainotettujen saamisten yhteismaéraén ja
vastaavasti odotettujen tappioiden yhteisméérdén; ja

b) synteettisen arvopaperistamisen tapauksessa laskea riskipainotettujen
saamisten yhteisméirdn ja vastaavasti odotettujen tappioiden yhteis-
madrdn arvopaperistettujen vastuiden osalta liitteessd IX olevan 2
osan mukaisesti.

2. Kun 1 kohtaa sovelletaan, alulle panevan luottolaitoksen on las-
kettava liitteessd IX kuvailtu riskipainotettujen saamisten yhteismaéra
positioiden osalta, jotka silld on arvopaperistettavissa omaisuuserissa.

Jos alulle paneva luottolaitos ei voi siirtdd merkittdvad luottoriskidén 1
kohdan mukaisesti, sen ei tarvitse laskea riskipainotettujen saamisten
yhteismiédrdd positioiden osalta, jotka silld on arvopaperistettavissa
omaisuuserissa.

96 artikla

1. Kun riskipainotettujen saamisten yhteismiérd lasketaan arvopape-
ristettujen omaisuuserien osalta riskipainoa on sovellettava, liitteen IX
mukaisesti position luottoluokitukseen perustuvaan vastuuarvoon; luot-
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toluokitus voidaan maarittdd viittaamalla luottoluokituslaitoksen anta-
maan luokitukseen tai muutoin, kuten liitteessd IX todetaan.

2. Kun vastuut liittyvit arvopaperistamisen eri etuoikeusluokkiin, ku-
hunkin etuoikeusluokkaan liittyvd vastuu katsotaan erilliseksi arvopape-
ristetuksi omaisuuseréksi. Arvopaperistetuille omaisuuserille luottosuo-
jaa tarjoavilla on katsottava olevan positioita arvopaperistetuissa omai-
suuserissd. Arvopaperistettujen omaisuuserien on sisdllettdvd vastuut,
jotka liittyvédt arvopaperistettuihin korkosopimuksiin tai valuuttajohdan-
naisiin.

3. Kun arvopaperistettu omaisuuserd on vastikkeellisen tai takauksen
luonteisen luottosuojan kohteena, kyseiseen positioon sovellettavaa ris-
kipainoa voidaan muuttaa 90-93 artiklan ja liitteen IX sdédnndsten yh-
teisen tulkinnan mukaisesti.

4. Jollei 57 artiklan r alakohdasta ja 66 artiklan 2 kohdasta muuta
johdu, riskipainotettujen saamisten yhteismadrd on sisdllytettdva luotto-
laitoksen kaikkien riskipainotettujen saamisten yhteismaédrddn sovellet-
taessa 75 artiklan a alakohtaa.

97 artikla

1. Luottoluokituslaitoksen antamaa luokitusta voidaan kayttdd mééri-
tettdessd arvopaperistettujen omaisuuserien riskipainoa 96 artiklan mu-
kaisesti ainoastaan silloin, kun toimivaltaiset viranomaiset ovat hyvéak-
syneet luottoluokituslaitoksen kéyton titd varten, jiljempdnd “hyvak-
sytty luottoluokituslaitos”.

2. Toimivaltaiset viranomaiset vahvistavat luokituslaitoksen 1 kohdan
mukaiseksi hyviksytyksi luottoluokituslaitokseksi ainoastaan silloin,
kun kyseinen luottoluokituslaitos tayttdd 81 artiklassa asetetut vaatimuk-
set ja liitteessd VI olevan 2 osan tekniset vaatimukset ja kun se voi
osoittaa toimintansa olevan yleisesti tunnettua arvopaperistamisen alalla.

3. Jos jdsenvaltion toimivaltaiset viranomaiset ovat hyviksyneet luot-
toluokituslaitoksen 1 kohdan soveltamiseksi, muiden jésenvaltioiden toi-
mivaltaiset viranomaiset voivat hyviksyd kyseisen luottoluokituslaitok-
sen titd tarkoitusta varten soveltamatta omaa arviointimenettelydin.

4.  Toimivaltaisten viranomaisten on annettava yleisesti saataville sel-
vitys noudatetusta hyviksymismenettelystd ja luettelo hyviaksytyistd
luottoluokituslaitoksista.

5. Jotta hyvéksytyn luottoluokituslaitoksen antamaa luottoluokitusta
saa kayttdd 1 kohdan mukaisesti, sen on oltava liitteessd IX olevassa
3 osassa tarkoitettujen luotettavuuden ja ldpindkyvyyden periaatteiden
mukainen.

98 artikla

1. Sovellettaessa riskipainoja arvopaperistettuihin omaisuuseriin toi-
mivaltaisten viranomaisten on maériteltdva, mika liitteessd IX tarkoitettu
luottoluokka vastaa kutakin hyviksytyn luottoluokituslaitoksen antamaa
luokitusta. Madritelmien on oltava objektiivisia ja johdonmukaisia.

2. Kun jasenvaltion toimivaltaiset viranomaiset ovat laatineet 1 koh-
dan mukaiset méadritelmét, toisten jdsenvaltioiden toimivaltaiset viran-
omaiset voivat hyviksyd médritelmét soveltamatta omia médrittelyme-
nettelyjéén.

99 artikla

Luottoluokituslaitoksen antamia luokituksia on kéytettdvd johdonmukai-
sesti luottolaitoksen 96 artiklassa tarkoitettujen riskipainotettujen saa-
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misten yhteisméérian laskemiseen ja liitteessd IX olevan 3 osan sdén-
noksid on noudatettava. Luottoluokituksia ei saa kéyttdd valikoivasti.

100 artikla

1. Jos ennenaikaisen kuoletuksen ehtojen piiriin kuuluvia uusiutuvia
saamisia arvopaperistetaan, alulle panevan luottolaitoksen on laskettava
liitteen IX mukaisesti ylimdirdinen riskipainotettujen saamisten yhteis-
maérd sen riskin varalta, ettd luottoriskin taso, jolle se on alttiina, voi
nousta ennenaikaisen kuoletuksen tapauksessa.

2. Téllgin “uusiutuvan saamisen” on oltava sellainen, ettd sen méard
saa vaihdella asiakkaiden nostojen ja takaisinmaksujen mukaan sovitun
limiitin puitteissa, ja ennenaikaista kuoletusta koskevien ehtojen on ol-
tava sopimusehtoja, joissa edellytetddn, ettd sijoittajan positioita lunas-
tetaan tietyissd tilanteissa ennen kuin litkkeeseenlaskettujen arvopaperei-
den alkuperdinen juoksuaika umpeutuu.

101 artikla

1.  Alulle paneva luottolaitos, joka on soveltanut arvopaperistamisen
osalta 95 artiklaa riskipainotettujen saamisten yhteisméérdn laskennassa,
tai jarjestdvé luottolaitos ei saa tarjota arvopaperistamiselle sopimusvel-
voitteensa ylittdvdd tukea supistaakseen todellisia tai mahdollisia tap-
piota sijoittajille.

2. Jos alulle paneva luottolaitos tai jéarjestévé luottolaitos ei noudata 1
kohtaa arvopaperistamisen osalta, toimivaltaisen viranomaisen on vaa-
dittava véhintdin, ettd silld on pddomaa kaikkia arvopaperistettuja vas-
tuita vastaan siten kuin niitd ei olisi arvopaperistettu. Luottolaitoksen on
annettava yleisesti tiedoksi, ettd se on tarjonnut sopimuksen ulkopuolista
tukea ja ilmoitettava sen vaikutuksista lakisédteiseen pddomaan.

4 jakso

Operatiivisen riskin
vihimmiispidomavaatimukset

102 artikla

1. Toimivaltaisten viranomaisten on vaadittava, ettd luottolaitoksilla
on omia varoja operatiivista riskid vastaan 103, 104 ja 105 artiklassa
sdddettyjen menetelmien mukaisesti.

2. Luottolaitokset, jotka ovat siirtyneet soveltamaan 104 artiklan mu-
kaista menetelmidd, saavat soveltaa 103 artiklan mukaista menetelmaa
ainoastaan perustelluista syistd ja toimivaltaisten viranomaisten luvalla,
sanotun kuitenkaan rajoittamatta 4 kohdan soveltamista.

3. Luottolaitokset, jotka ovat siirtyneet soveltamaan 105 artiklan mu-
kaista menetelmid, saavat soveltaa 103 ja 104 artiklan mukaista mene-
telméd ainoastaan perustelluista syistd ja toimivaltaisten viranomaisten
luvalla, sanotun kuitenkaan rajoittamatta 4 kohdan soveltamista.

4.  Toimivaltaiset viranomaiset voivat sallia, ettd luottolaitokset sovel-
tavat menetelmien yhdistelméaa liitteessd X olevan 4 kohdan mukaisesti.

103 artikla

Perusmenetelmidn mukainen operatiivisen riskin paddomavaatimus on
tietty prosenttiosuus relevantista indikaattorista liitteessd X olevassa 1
osassa tarkoitettujen parametrien mukaisesti.
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104 artikla

1. Standardimenetelmidn mukaan luottolaitosten on jaettava liiketoi-
mintansa liitteessd X olevan 2 osan mukaisiin liiketoiminta-alueisiin.

2. Luottolaitosten on laskettava kunkin liiketoiminta-alueen osalta
operatiivisen riskin pdfiomavaatimus tiettynd prosenttiosuutena relevan-
tista indikaattorista liitteessd X olevan 2 osan parametrien mukaisesti.

3. Toimivaltaiset viranomaiset voivat antaa luottolaitokselle tietyin
edellytyksin luvan kéyttdd vaihtoehtoista relevanttia indikaattoria opera-
tiivisen riskin padomavaatimuksen maédrittdmiseksi tiettyjen liiketoi-
minta-alueiden osalta, kuten liitteessd X olevan 2 osan 5-11 kohdassa
mAaarataan.

4.  Standardimenetelmidn mukainen operatiivisen riskin pddomavaati-
mus on kaikkien yksittdisten liiketoiminta-alueiden operatiivisten riskien
pddomavaatimusten summa.

5. Standardimenetelmén parametrit ovat liitteessi X olevassa 2
osassa.

6. Jotta luottolaitokset voivat kayttdd standardimenetelmédd, niiden on
taytettdva liitteessd X olevassa 2 osassa asetetut ehdot.

105 artikla

1. Luottolaitokset voivat kdyttdd omiin operatiivisten riskien mittaa-
mismenetelmiinsd perustuvia kehittyneiti menetelmid edellyttden, ettd
toimivaltainen viranomainen hyviksyy erikseen kyseisten mallien kay-
ton vakavaraisuusvaatimuksen laskemiseen.

2. Toimivaltaisten viranomaisten on varmistettava, ettd luottolaitokset
tayttavit liitteessd X olevassa 3 osassa asetetut ehdot.

3. Kun Euroopan unionissa emoyrityksend toimivan luottolaitoksen
ja sen tytdryritysten tai Euroopan unionissa emoyrityksend toimivan
rahoitusalan holdingyhtion ja sen tytéryritysten tarkoituksena on kéyttia
kehittynyttd menetelmdd, eri oikeudellisten yksikkojen valvonnasta vas-
taavien toimivaltaisten viranomaisten on toimittava ldheisessd yhteis-
tyOssd 129-132 artiklassa tarkoitetulla tavalla. Soveltamisen on siséllet-
tavé liitteessd X olevassa 3 osassa luetellut tekijét.

4.  Kun Euroopan unionissa emoyrityksend toimiva luottolaitos ja sen
tytdryritykset tai Euroopan unionissa emoyrityksend toimivan rahoitus-
alan holdingyhtion tytiryritykset soveltavat kehittynyttd menetelmaé,
toimivaltaiset viranomaiset voivat sallia, ettd emoyritys ja tytaryritykset
tayttavat yhdessd tarkasteltuina liitteessi X olevan 3 osan mukaiset
ehdot.

5 jakso

Suuret riskikeskittymit

106 artikla

1.  ”Vastuulla” tarkoitetaan sovellettaessa titd jaksoa 3 jakson 1 ala-
jaksossa tarkoitettuja varoja ja taseen ulkopuolisia erid kuitenkaan so-
veltamatta ndissd sdannoksissd sdddettyjd riskipainoja tai riskiasteita.

Liitteessd IV tarkoitetuista eristd johtuvat vastuut on laskettava jonkin
liitteessd 111 esitetyn menetelmédn mukaisesti. Téssd jaksossa sovelletaan
my0s liitteessd III olevan 2 osan 2 kohtaa.

Toimivaltaisten viranomaisten kanssa voidaan sopia, ettd vastuita maa-
ritettdessd omien varojen kokonaan kattamia erié ei tarvitse ottaa lukuun
edellyttden, ettd nditd omia varoja ei oteta mukaan laskettaessa luotto-
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laitoksen omia varoja 75 artiklan soveltamiseksi tai muita valvontaa
koskevia suhdelukuja, joista on sdddetty tdssd direktiivissd ja muissa
yhteison sédddoksissa.

2. Vastuisiin ei saa siséltyd kumpikaan seuraavista

a) kun on kyse valuuttakauppaan liittyvistd tapahtumista vastuut, jotka
muodostuvat tavallisesti maksuselvittelyn aikana 48 tunnin kuluessa
maksusta; tai

b) kun on kyse arvopapereiden ostoa tai myyntid koskevista maksuta-
pahtumista vastuut, jotka muodostuvat tavallisesti selvitysjarjestely-
jen aikana viiden tyopéivan kuluessa maksusta tai arvopapereiden
luovuttamisesta, jos tdimd on aikaisemmin.

107 artikla

Tétd jaksoa sovellettaessa “luottolaitoksella” tarkoitetaan:

a) luottolaitosta, mukaan lukien sen sivukonttorit kolmansissa maissa;
ja

b) jokaista yksityistd tai julkista yritystd, mukaan lukien sen sivukont-
torit, joka tdyttdd luottolaitoksen médritelmén ja joka on saanut toi-
miluvan kolmannessa maassa.

108 artikla

Luottolaitoksen vastuuta yhden asiakkaan tai keskindisessd sidossuh-
teessa olevien asiakkaiden osalta pidetd&in suurena riskikeskittyméana,
kun sen arvo on vihintdsn 10 prosenttia sen omista varoista.

109 artikla

Toimivaltaisten viranomaisten on vaadittava, ettd jokaisella luottolaitok-
sella on jarkevit hallinnolliset ja kirjanpitomenetelmit ja asianmukaiset
sisdiset valvontamenetelmit kaikkien suurten riskikeskittymien ja niihin
tdmén direktiivin mukaisesti myohemmin tehtyjen muutosten tunnista-
miseksi ja merkitsemiseksi kirjanpitoon sekd néiden vastuiden valvomi-
seksi luottolaitoksen riskienhallintapolitiikan perusteella.

110 artikla

1. Luottolaitoksen on ilmoitettava suurista riskikeskittymistd toimi-
valtaisille viranomaisille.

Jasenvaltioiden on sdddettdva, ettd ilmoittaminen tapahtuu heidén valin-
tansa mukaan jommallakummalla seuraavista menetelmista:

a) ilmoittamalla kaikista suurista riskikeskittymistd viahintddn kerran
vuodessa ja antaen liséksi sithen vuoden kuluessa ilmoitukset kai-
kista uusista riskikeskittymistd tai suurten riskikeskittymien véhin-
tddn 20 prosentin kasvusta verrattuna edelliseen ilmoitukseen; tai

b) ilmoittamalla kaikista suurista riskikeskittymistd véhintddn neljd ker-
taa vuodessa.

2. Lukuun ottamatta luottolaitoksia, jotka soveltavat 114 artiklaa va-
kuuksien hyviksymiseen laskettaessa vastuiden arvoa 111 artiklan 1, 2
ja 3 kohdan soveltamiseksi, 113 artiklan 3 kohdan a, b, ¢, d, f, g ja h
alakohdan nojalla vapautettuja vastuita ei tarvitse ilmoittaa tdmén artik-
lan 1 kohdan mukaisesti ja 1 kohdan b alakohdassa sdddettyd ilmoitus-
tiheyttd voidaan vdhentdd kahteen kertaan vuodessa 113 artiklan 3 koh-
dan e ja i alakohdassa sekd 115 ja 116 artiklassa tarkoitettujen vastuiden
osalta.
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Kun luottolaitos soveltaa titd kohtaa, sen on sdilytettivd perusteet, joi-
hin se on nojautunut, vdhintdén vuoden ajan siitd, kun erivapaus myon-
nettiin, jotta toimivaltaiset viranomaiset voivat tarkistaa ne.

3. Jasenvaltiot voivat vaatia, ettd luottolaitokset analysoivat vastuunsa
vakuuden liikkeeseenlaskijoille mahdollisten keskittymien varalta ja ryh-
tyvét tarvittaessa toimiin tai ilmoittavat merkittivistd 16yddistd toimival-
taiselle viranomaiselle.

111 artikla

1. Luottolaitoksen vastuu saman asiakkaan tai samojen keskenién
sidossuhteessa olevien asiakkaiden osalta ei saa olla enemmin kuin
25 prosenttia sen omista varoista.

2. Kun tdmi asiakas tai keskenddn sidossuhteessa olevat asiakkaat
ovat luottolaitoksen emoyritys tai tytiryritys ja/tai yksi tai useampi té-
min emoyrityksen tytdryrityksid, 1 kohdassa sdddetty prosenttiluku alen-
netaan 20 prosenttiin. Jdsenvaltioiden ei kuitenkaan tarvitse kohdistaa
ndihin asiakkaisiin liittyvid vastuita tdhidn 20 prosentin rajoitukseen, jos
kyseisiin vastuisiin kohdistuu erityistd valvontaa muita toimenpiteitd tai
menettelyitd kayttden. Niiden on ilmoitettava komissiolle ja Euroopan
pankkikomitealle tdllaisten toimenpiteiden tai menettelyjen sisillosta.

3. Luottolaitos ei voi ottaa suuria riskikeskittymid, joiden kumuloitu
madrd on enemmén kuin 800 prosenttia sen omista varoista.

4.  Luottolaitoksen on noudatettava vastuidensa osalta aina 1, 2 ja 3
kohdassa sdddettyja rajoituksia. Jos vastuut ylittdvat kuitenkin poikkeuk-
sellisesti ndma rajoitukset, tdstd on ilmoitettava vélittomasti toimivaltai-
sille viranomaisille, jotka voivat, jos on perusteltua, myontda luottolai-
toksille maérdajan, jossa luottolaitoksen on ryhdyttdvd noudattamaan
rajoituksia.

112 artikla

1. ”Takauksen” katsotaan 113—117 artiklassa siséltdvin 90-93 artik-
lan nojalla hyvéksytyt muut luottojohdannaiset kuin luottoriskin vaihto-
lainat.

2. Jollei 3 kohdasta muuta johdu, jos vastikkeellinen tai takauksen
luonteinen luottosuoja on hyviksytty 113—117 artiklan nojalla, edelly-
tyksend on, ettd 90-93 artiklassa asetetut hyvéksymisperusteet ja muut
vihimmdiisvaatimukset tdytetddn laskettaessa riskipainotettujen saamis-
ten yhteismédrdd 78-83 artiklan mukaisesti.

3. Jos luottolaitos soveltaa 114 artiklan 2 kohtaa, vastikkeellisen luot-
tosuojan hyviksyminen riippuu 8489 artiklassa sééddettyjen vaatimusten
tayttdmisesta.

113 artikla

1. Jasenvaltiot voivat asettaa 111 artiklassa sdddettyd tiukempia ra-
joituksia.

2. Jasenvaltiot voivat antaa tdyden tai osittaisen vapautuksen 111
artiklan 1, 2 ja 3 kohdan noudattamisesta niiden luottolaitoksen vastui-
den osalta, jotka liittyvdt sen emoyritykseen tai emoyrityksen muihin
tytdryrityksiin ja sen omiin tytdryrityksiin sikdli kuin ndmi yritykset
siséllytetddn konsolidoituun valvontaan, jonka kohteena itse luottolaitos
on tdmin direktiivin tai vastaavan kolmannessa maassa voimassa olevan
sddntelyn mukaisesti.

3. Jasenvaltiot voivat antaa tdyden tai osittaisen vapautuksen 111
artiklan soveltamisesta seuraavien vastuiden osalta:
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a)

b)

d)

g)

h)

)

k)

)

varat, jotka ovat sellaisia saamisia valtioilta tai keskuspankeilta,
joihin vakuudettomina sovellettaisiin nollariskipainoa 78—83 artiklan
nojalla;

varat, jotka ovat sellaisia saamisia kansainvilisiltd organisaatioilta
tai kansainvilisiltd kehityspankeilta, joihin vakuudettomina sovellet-
taisiin nollariskipainoa 78-83 artiklan nojalla;

varat, jotka ovat valtioiden, keskuspankkien, kansainvilisten organi-
saatioiden, kansainvilisten kehityspankkien tai julkisyhteisGjen ja
julkisoikeudellisten laitosten nimenomaisesti takaamia silloin, kun
takauksen antavan yksikon vakuudettomiin saamisiin sovellettaisiin
nollariskipainoa 78-83 artiklan nojalla;

muut valtioiden, keskuspankkien, kansainvélisten organisaatioiden
tai kansainvilisten kehityspankkien tai julkisyhteisdjen tai julkisoi-
keudellisten laitosten ottamat tai niiden takaamat riskit silloin, kun
riskin ottaneen tai taanneet yksikon vakuudettomiin saamisiin sovel-
lettaisiin nollariskipainoa 78—83 artiklan nojalla;

varat ja muut vastuut, jotka ovat lainanottajien kansallisen valuutan
mairdisid ja tarvittaessa kansallisessa valuutassa rahoitettuja sellaisia
saamisia valtioilta tai keskuspankeilta, joita ei ole mainittu a ala-
kohdassa;

varat ja muut vastuut, joiden vakuudeksi toimivaltaiset viranomaiset
ovat hyviksyneet valtioiden tai keskuspankkien, kansainvélisten or-
ganisaatioiden, kansainvilisten kehityspankkien tai jdsenvaltioiden
alue- tai paikallisviranomaisten tai julkisyhteisdjen tai julkisoikeu-
dellisten laitosten liikkeeseen laskemia joukkovelkakirjoja, jotka
ovat sellaisia saamisia liikkeeseenlaskijoilta, joihin sovellettaisiin
nollariskipainoa 78-83 artiklan nojalla;

varat ja muut vastuut, joiden vakuudeksi toimivaltaiset viranomaiset
ovat hyviksyneet kiteistalletuksen luottoa myontdvéssé luottolaitok-
sessa tai luottolaitoksessa, joka on emoyritys tai luottoa myontavin
laitoksen tytéryritys;

varat ja muut vastuut, joiden vakuudeksi toimivaltaiset viranomaiset
ovat hyviksyneet luottoa mydntdvan luottolaitoksen tai luottolaitok-
sen emoyrityksen tai luottoa mydntdvén luottolaitoksen tytdryrityk-
sen antamat talletustodistuksia vastaavat arvopaperit ja jotka ovat
talletetut jommankumman haltuun;

varat, jotka ovat saamisia laitokselta, ja laitokseen liittyvid muita
vastuita, jotka ovat enintédn vuoden pituisia ja jotka eivit ole ndiden
laitosten omia varoja;

varat ja muut vastuut, jotka on taattu liitteessd VI olevan 1 osan 85
kohdan mukaisesti ja jotka ovat enintddn vuoden pituisia saamisia
laitoksilta, jotka eivét ole luottolaitoksia, mutta jotka noudattavat
sanotussa kohdassa tarkoitettuja vaatimuksia;

kauppavekselit tai muut vastaavat vekselit, jotka ovat enintdidn vuo-
den pituisia, ja joissa on toisen luottolaitoksen allekirjoitus;

liitteessd VI olevan 1 osan 68, 69 ja 70 kohdan soveltamisalaan
kuuluvat katetut joukkolainat;

kunnes mydhempi yhteensovittaminen on toteutettu, 122 artiklan 1
kohdassa tarkoitettuihin vakuutusyrityksiin liittyvit omistusosuudet,
jotka ovat enintddn 40 prosenttia omistusosuuden omaavan luotto-
laitoksen omista varoista;

varat, jotka ovat saamisia niiltd alueellisilta tai keskusluottolaitok-
silta, joiden ryhmiddn luottoa myontdvd luottolaitos on liittynyt
osaksi lain tai yhtién perustamiskirjan perusteella, ja joiden tehta-
vand on ndiden médrdysten mukaan suorittaa kateismaksujen selvi-
tystd ryhmién siséllé;

vastuut, joiden vakuudeksi toimivaltaiset viranomaiset ovat hyvik-
syneet muita kuin f alakohdassa tarkoitettuja arvopapereita;
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p) lainat, joiden vakuudeksi toimivaltaiset viranomaiset ovat hyvéksy-
neet kiinnitysvakuuden asuinkiinteistoon tai sellaisen suomalaisen
asunto-osakeyhtion osakkeita, joka toimii Suomen vuoden 1991
asunto-osakeyhtidlain tai vastaavan myohemmaén lainsdddannén mu-
kaisesti ja omaisuuden leasingvuokraukseen, joissa leasingtoiminnan
harjoittajalla sdilyy tdysi omistusoikeus vuokrattuun asuinkiinteis-
toon kunnes vuokralainen kéyttdd osto-oikeuttaan ja molemmissa
tapauksissa enintddn 50 prosentilla kyseisen kiinteiston arvosta;

q) seuraavat vastuut, kun ne saisivat 50 prosentin riskipainon 78-83
artiklan nojalla ja enintdén 50 prosenttiin kyseessd olevan kiinteiston
arvosta:

i) toimisto- tai muiden liiketilojen osalta vastuut, joiden vakuutena
on toimisto- tai muihin liiketiloihin tai sellaisen suomalaisen
asunto-osakeyhtion osakkeisiin vahvistetut kiinnitykset, joka toi-
mii Suomen vuoden 1991 asuntoosakeyhtiflain tai vastaavan
mydhemmin lainsddddnnén mukaisesti; ja

i) vastuut, jotka liittyvét toimisto- tai muiden liiketilojen leasingso-
pimuksiin.

Sovellettaessa ii alakohtaa jésenvaltioiden toimivaltaiset viranomai-
set voivat sallia, ettd luottolaitokset hyviksyvét 100 prosenttia kiin-
teiston arvosta 31 pdivédn joulukuuta 2011 asti. Tdmé kauden paét-
tyessd késittelyd tarkistetaan. Jasenvaltioiden on ilmoitettava komis-
siolle, miten ne soveltavat titd edullisempaa késittelya.

r) 50 prosenttia liitteessd II tarkoitetuista taseen ulkopuolisista eristd,
joiden riski on keskiméérdinen/alhainen;

s) toimivaltaisten viranomaisten suostumuksella ne muut kuin mydn-
netyille luotoille annetut takaukset, jotka perustuvat lakiin tai ase-
tukseen ja jotka ovat jésenilleen antaneet keskindiset yhtiot, jotka
ovat luottolaitoksia, jollei niiden mééristd lasketusta 20 prosentin
riskipainosta muuta johdu; ja

t) liitteessd II tarkoitetut taseen ulkopuoliset erdt, joiden riski on alhai-
nen, sikdli kuin asiakkaan tai keskenddn sidossuhteessa olevien
asiakkaiden kanssa tehdyn sopimuksen mukaan vastuu voidaan ottaa
vain silld edellytykselld, ettd on tarkistettu, ettei se aiheuta 111
artiklan 1, 2 ja 3 kohdan mukaisten rajoituksien ylityksid.

Luottolaitoksen liikkeeseenlaskeman luottoriskin vaihtolainan perus-
teella saatu kéteisraha seké sellaiset vastapuolen lainat luottolaitokselle
ja talletukset luottolaitoksessa, jotka siséltyvdt 90-93 artiklan nojalla
hyvéksyttyyn tase-erien nettoutussopimukseen, kuuluvat g alakohdan
soveltamisalaan.

Sovellettaessa o alakohtaa vakuudeksi annetut arvopaperit on arvostet-
tava markkinahintaan, ja niiden arvon on ylitettdvd vastuut, joiden va-
kuutena ne ovat, ja niiden on oltava joko pdrssilistalle otettuja tai va-
paasti luovutettavia ja sddnnollisesti sellaisen markkinapaikan listalla
noteerattuja, joita ylldpidetddn tunnustettujen ammattimaisten arvopape-
rikauppiaiden toimesta ja sen kotijdsenvaltion, josta luottolaitos on pe-
rdisin, toimivaltaisten viranomaisten hyvéksymaélld tavalla ja mahdollis-
taen sellaisen objektiivisen hinnan méérittdmisen, ettd kyseisten arvopa-
pereiden vastuun ylittiva lisdarvo voidaan tarkistaa milloin tahansa.
Vaadittu lisdarvo on 100 prosenttia. Sen on kuitenkin oltava 150 pro-
senttia kun kyseessd ovat osakkeet ja 50 prosenttia kun kyseessd ovat
laitosten, muiden kuin f alakohdassa tarkoitettujen jasenvaltioiden alue-
tai paikallisviranomaisten liikkeeseen laskemat joukkovelkakirjat ja kun
kyseessd ovat muiden kuin sellaisten kansainvélisten kehityspankkien
liikkkeeseen laskemat joukkovelkakirjat, joihin sovelletaan nollariskipai-
noa 78-83 artiklan nojalla. Jos vastuun juoksuaika ja luottosuojan juok-
suaika poikkeavat toisistaan, vakuutta ei saa hyvéksyd. Vakuutena ole-
vat arvopaperit eivit saa siséltyd luottolaitoksen omiin varoihin.

Sovellettaessa p alakohtaa timén kiinteiston arvo lasketaan toimivaltais-
ten viranomaisten hyvdksymien laissa, asetuksissa tai hallinnollisissa
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madrdyksissd médriteltyjen tarkkojen arviointiperiaatteiden mukaan. Ar-
viointi suoritetaan vahintddn kerran vuodessa. Edelld p alakohdassa
asuinkiinteist6lld tarkoitetaan asuinkiinteistéd, joka on lainansaajan kay-
tossd tai vuokralle antama.

Jasenvaltioiden on ilmoitettava komissiolle, jos ne kayttdvdt s alakoh-
dassa tarkoitettua poikkeusta varmistaakseen, ettd timé ei aiheuta kilpai-
lun vaéristymista.

114 artikla

1. Jollei 3 kohdasta muuta johdu, laskettaessa vastuiden arvoa 111
artiklan 1, 2 ja 3 kohdan mukaan jdsenvaltiot voivat sallia luottolaitos-
ten, jotka soveltavat 90-93 artiklan nojalla rahoitusvakuuksia koskevaa
kattavaa menetelmad, kdyttdvan vaihtoehtona 113 artiklan 3 kohdan f, g,
h ja o alakohdan nojalla sallituille tdysille tai osittaisille vapautuksille
vastuun arvoa alhaisempaa arvoa, joka ei kuitenkaan saa olla alhaisempi
kuin yhteen asiakkaaseen tai keskendén sidossuhteessa olevien asiakkai-
den ryhméén liittyvien vastuiden kokonaan oikaistujen vastuuarvojen
yhteismaara.

Téassd “kokonaan oikaistulla vastuuarvolla” tarkoitetaan 90-93 artiklan
nojalla tehtyd laskelmaa, jossa on otettu huomioon luottoriskin véhen-
tamistekniikka, volatiliteettikorjaukset ja juoksuaikojen erot (E*).

Kun titd kohtaa sovelletaan luottolaitokseen, 113 artiklan 3 kohdan f, g,
h ja o alakohtaa ei saa soveltaa samaan luottolaitokseen.

2. Jollei 3 kohdasta muuta johdu, sellaiselle luottolaitokselle, joka saa
kayttdd omia LGD- ja CF-estimaattejaan johonkin vastuuryhméén 84-89
artiklan mukaisesti, voidaan antaa lupa hyviksyé tdllaiset vaikutukset
laskettaessa vastuiden arvoa 111 artiklan 1, 2 ja 3 kohdan soveltami-
seksi, jos toimivaltaiset viranomaiset katsovat, ettd luottolaitos arvioi
rahoitusvakuuksien vaikutuksia vastuisiinsa erillddn muista LGD-esti-
maatin kannalta merkityksellisistd seikoista.

Toimivaltaisten viranomaisten on varmistettava, ettd luottolaitoksen es-
timaatit soveltuvat kaytettdviksi 111 artiklan noudattamiseksi lasketun
vastuuarvon alentamisessa.

Jos luottolaitos saa kéyttdd omia estimaattejaan rahoitusvakuuksien vai-
kutuksista, sen on kdytettdva niitd pddomavaatimusten laskennassa kay-
tetyn menetelmin mukaisella tavalla.

Luottolaitoksille, joilla on lupa kayttdd omia LGD- ja CF-estimaattejaan
johonkin vastuuryhméén 84—89 artiklan mukaisesti ja jotka eivit laske
vastuidensa arvoa ensimmaisessd alakohdassa tarkoitetulla tavalla, voi-
daan sallia, ettd ne kéyttdviat 1 kohdassa tai 113 artiklan 3 kohdan o
alakohdassa tarkoitettua menetelmai vastuiden arvon laskemiseen. Luot-
tolaitos saa kdyttdd vain toista ndistd menetelmista.

3. Luottolaitoksen, jolle on annettu lupa kiyttdd 1 ja 2 kohdassa
tarkoitettuja menetelmié vastuiden arvon laskemiseen 111 artiklan 1, 2
ja 3 kohdan soveltamiseksi, on suoritettava séddnnollisesti stressitesteji
luottoriskikeskittymille, my0s vastaanotettujen vakuuksien realisointiar-
von osalta.

Naissd sddnnollisissd stressitesteissd on arvioitava sellaisista markkina-
olosuhteiden mahdollisista muutoksista johtuvia riskejd, jotka voisivat
vaikuttaa kielteisesti luottolaitoksen omien varojen riittivyyteen, ja va-
kuuksien realisointiin stressitilanteissa liittyvid riskeja.

Luottolaitoksen on vakuutettava toimivaltaiset viranomaiset siitd, ettd
luottolaitosten kéyttimét stressitestit ovat riittévid ja soveltuvat tillaisten
riskien arvioimiseen.

Jos stressitesti osoittaa, ettd vastaanotetun vakuuden realisointiarvo on
alhaisempi kuin 1 ja 2 kohdan mukaisesti on sallittua, hyviksyttivaa
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vakuuden arvoa on alennettava vastaavasti laskettaessa vastuiden arvoa
111 artiklan 1, 2 ja 3 kohdan soveltamiseksi.

Téllaisten luottolaitosten on sisdllytettédva seuraavat seikat keskittymaris-
kin vélttimistd koskeviin strategioihinsa:

a) toimintalinjat ja menettelyt niiden riskien varalta, joita vastuiden ja
vastuiden luottosuojan maturiteettieroista aiheutuu,

b) toimintalinjat ja menettelyt sellaisen tilanteen varalta, jolloin vakuu-
den realisointiarvo on stressitestin mukaan matalampi kuin 1 ja 2
kohdassa on otettu huomioon; ja

¢) toimintalinjat ja menettelyt, jotka liittyvét luottoriskien vahentdmis-
tekniikoiden soveltamisesta aiheutuvaan keskittymaériskiin ja varsin-
kin suuriin vélillisiin luottoriskeihin (esim. vakuudeksi hyvéksyttyjen
arvopaperien ainoaan liikkeeseenlaskijaan liittyvit riskit).

4. Kun vakuuden vaikutukset hyviksytdén 1 ja 2 kohdan edellytysten
mukaisesti, jdsenvaltiot voivat kisitelld vastuun katettua osaa samalla
tavoin kuin vastuu liittyisi vakuuden liikkeeseenlaskijaan eikd asiakkaa-
seen.

115 artikla

1. Jasenvaltiot voivat 111 artiklan 1, 2 ja 3 kohdan soveltamiseksi
soveltaa 20 prosentin riskipainoa omaisuuseriin, jotka ovat saamisia
jasenvaltioiden alue- ja paikallisviranomaisilta, kun saamisiin sovellet-
taisiin 20 prosentin riskipainoa 78—83 artiklan nojalla, sekd niihin viran-
omaisiin liittyvid tai niiden takaamia muita vastuita, joihin liittyviin
saamisiin sovelletaan 20 prosentin riskipainoa 78-83 artiklan nojalla.
Jasenvaltiot voivat kuitenkin alentaa riskipainon 0 prosentiksi omaisuus-
erien osalta, jotka ovat saamisia jasenvaltioiden alue- ja paikallisvirano-
maisilta, kun saamisiin sovellettaisiin nollariskipainoa 78-83 artiklan
nojalla, ja muihin niihin viranomaisiin liittyviin tai niiden takaamiin
vastuisiin, joihin liittyviin saamisiin sovellettaisiin nollariskipainoa 78—
83 artiklan nojalla.

2. Jasenvaltiot voivat 111 artiklan 1, 2 ja 3 kohdan soveltamiseksi
soveltaa 20 prosentin riskipainoa omaisuuseriin, jotka ovat saamisia
laitoksilta sekd muita vastuita, joiden juoksuaika on enemmin kuin
vuosi mutta enintédn kolme vuotta, ja soveltaa 50 prosentin riskipainoa
omaisuuseriin, jotka ovat saamisia laitoksilta ja joiden juoksuaika on
enemmin kuin kolme vuotta edellyttden, ettd jalkimmdiset ovat esitet-
tyind laitoksen liikkeeseen laskemana velkainstrumenttina ja ettd ndma
velkainstrumentit ovat toimivaltaisten viranomaisten mukaan tosiasiassa
vaihtokelpoisia ammattimaisten arvopaperikauppiaiden vilitykselld toi-
mivilla markkinoilla ja ne noteerataan piivittdin ndilld markkinoilla tai
niiden liikkeeseen laskemiseen on sen kotijdsenvaltion toimivaltaisten
viranomaisten antama lupa, josta liikkeeseen laskeva laitos on perdisin.
Misséddn tapauksessa nditd erid ei voida pitdd omina varoina.

116 artikla

Edelld 113 artiklan 3 kohdan i alakohdasta ja 115 artiklan 2 kohdasta
poiketen jdsenvaltiot voivat soveltaa 20 prosentin riskipainoa omaisuus-
eriin, jotka ovat saamisia laitoksilta ja muita laitoksia koskevia vastuita
riippumatta niiden juoksuajasta.

117 artikla

1.  Kun kolmas on taannut asiakkaaseen liittyvdn vastuun tai kolmas
on vakuutena laskenut liikkeeseen arvopapereita 113 artiklan 3 kohdan
o alakohdassa maédritellyin edellytyksin, jasenvaltiot voivat katsoa, etta:

a) vastuu koskee takaajaa eikd asiakasta; tai
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b) vastuu koskee kolmatta osapuolta eikd asiakasta, jos 113 artiklan 3
kohdan o alakohdassa maidritelty vastuu on taattu vakuudella siind
sdddetyin edellytyksin.

2. Kun jisenvaltiot soveltavat 1 kohdan a alakohdassa tarkoitettua
kasittelya:

a) jos takaus on annettu vastuusta poikkeavan valuutan méérdisend,
katettava vastuu on laskettava noudattaen eri valuuttojen kasittelysté
takauksen luonteisen luottosuojan tapauksessa annettuja sddnnoksid,
jotka on esitetty liitteessd VIII;

b) toisistaan poikkeavaa vastuun juoksuaikaa ja sen luottosuojan juok-
suaikaa on kisiteltdvd noudattaen maturiteettieron késittelystd annet-
tuja sddnnoksid, jotka on esitetty liitteessd VIII; ja

c¢) osittainen kattaminen voidaan hyviksya liitteessd VIII kuvaillun ka-
sittelyn mukaisesti.

118 artikla

Kun luottolaitoksen ei tarvitse 69 artiklan 1 kohdan nojalla noudattaa
erillisend yrityksend tai alakonsolidointiryhmén tasolla tissd jaksossa
madrittyja velvoitteita tai kun 70 artiklan séddnnoksid sovelletaan jésen-
valtiossa emoyrityksend toimivaan luottolaitokseen, on toteutettava toi-
menpiteet sen varmistamiseksi, ettd riskit kohdentuvat riittdvasti ryh-
massa.

119 artikla

Komissio antaa ennen 31 péivdi joulukuuta 2007 Euroopan parlamen-
tille ja neuvostolle kertomuksen tdmédn jakson toiminnasta ja liittdéd sii-
hen tarvittaessa asianmukaisia ehdotuksia.

6 jakso

Midrdosuus muissa yrityksissd kuin luotto- tai
rahoituslaitoksissa

120 artikla

1. Luottolaitoksella ei saa olla médrdosuutta, joka on suurempi kuin
15 prosenttia sen omista varoista sellaisessa yrityksessd, joka ei ole
luottolaitos, rahoituslaitos tai yritys, joka harjoittaa toimintaa, joka on
pankkipalvelujen suora jatke tai joka liittyy pankkitoimintaa sivuaviin
palveluihin kuten esinevuokraus- ja myyntilaskurahoitustoimintaan, si-
joitusrahastojen hoitoon, tietojenkasittelypalvelujen hoitoon tai muihin
vastaaviin liiketoimiin.

2. Luottolaitoksen médrdosuuksien kokonaismddrd muissa yrityksissé
kuin luottolaitoksissa, rahoituslaitoksissa tai toimintaa, joka on pankki-
palvelujen suora jatke tai joka liittyy pankkitoimintaa sivuaviin palve-
luihin kuten esinevuokraus- ja myyntilaskurahoitustoimintaan, sijoitus-
rahastojen hoitoon, tietojenkésittelypalvelujen hoitoon tai muihin vastaa-
viin liiketoimiin, harjoittavissa yrityksissd ei saa olla suurempi kuin 60
prosenttia luottolaitoksen omista varoista.

3. Edelld 1 ja 2 kohdassa vahvistettuja rajoituksia ei saa ylittdd muu-
toin kuin poikkeuksellisissa olosuhteissa. Sellaisissa tapauksissa toimi-
valtaisten viranomaisten on kuitenkin vaadittava, ettd luottolaitos joko
lisdd omia varojaan tai toteuttaa muut vastaavat toimenpiteet.
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121 artikla

Luottolaitoksen viliaikaisessa omistuksessa yrityksen taloudellisen ter-
vehdyttdmisen tai auttamistoimen aikana olevia tai normaalikestoisen
emissiotakuun vuoksi taikka laitoksen omissa nimissd toisten lukuun
olevia osakkeita tai osuuksia ei lueta méddrdosuuksiksi laskettaessa 120
artiklan 1 ja 2 kohdassa vahvistettuja rajoituksia. Osakkeita, jotka eivét
ole direktiivin 86/635/ETY 35 artiklan 2 kohdan mukaista pitkdaikaista
rahoitusomaisuutta, ei sisillytetd laskelmaan.

122 artikla

1. Jasenvaltioiden ei tarvitse soveltaa 120 artiklan 1 ja 2 kohdassa
sdddettyjd rajoja osuuksiin direktiivin  73/239/ETY ja direktiivin
2002/83/EY mukaisissa vakuutusyrityksissd tai direktiivin 98/78/EY
mukaisissa jalleenvakuutusyrityksissa.

2. Jdsenvaltiot voivat sditdd, ettei toimivaltaisten viranomaisten tar-
vitse soveltaa 120 artiklan 1 ja 2 kohdan rajoituksia, mikéli ne edellyt-
tavit, ettd luottolaitosten on kokonaisuudessaan katettava omilla varoil-
laan ne maéirit, joilla luottolaitoksen méadrdosuudet ylittdvét nuo rajoi-
tukset ja ettei nditd omia varoja siséllytetd 75 artiklan mukaisesti vaa-
dittuun laskemiseen. Jos molemmat 120 artiklan 1 ja 2 kohdan rajoi-
tukset ylittyvit, omilla varoilla katettava maird méérdytyy suuremman
ylityksen mukaan.

3 LUKU

Luottolaitosten piidomanhallintaprosessi

123 artikla

Luottolaitoksilla on oltava hyvin perustellut, tehokkaat ja kattavat paa-
omanhallintastrategiat ja prosessit, joiden avulla ne arvioivat ja jatku-
vasti ylldpitdvit tarvittavan sisdisen pddoman mairda, laatua ja jakautu-
mista tasolla, joka riittdd kattamaan sen luonteiset ja tasoiset riskit, joille
luottolaitokset altistuvat tai voivat altistua.

Pddomanbhallintastrategioiden ja -prosessien on oltava sdénnollisen siséi-
sen arvioinnin kohteena sen varmistamiseksi, ettd ne pysyvét kattavina
ja oikeasuhteisina kyseessd olevan luottolaitoksen liiketoiminnan luon-
teeseen, laajuuteen ja monimuotoisuuteen ndhden.

4 LUKU

Toimivaltaisten viranomaisten suorittama valvonta ja
tiedonantovelvollisuus

1 jakso

Valvonta

124 artikla

1.  Toimivaltaisten viranomaisten on liitteessd XI asetetut tekniset
vaatimukset huomioon ottaen tarkasteltava luottolaitosten kayttoon otta-
mia jérjestelyjd, strategioita, prosesseja ja mekanismeja tdmén direktiivin
soveltamiseksi, ja arvioitava riskit, joille luottolaitokset altistuvat tai
voivat altistua.

2. Edelld 1 kohdassa tarkoitetun tarkastelun ja arvioinnin soveltamis-
alana ovat tdssd direktiivissd sdddetyt vaatimukset.
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3.  Toimivaltaisten viranomaisten on mairitettivd 1 kohdassa tarkoi-
tetun tarkastelun ja arvioinnin perusteella, varmistavatko luottolaitosten
kayttoon ottamat jarjestelyt, strategiat, prosessit ja mekanismit hyvén
riskien hallinnan ja riittdvéatké niiden omat varat riskien kattamiseen.

4.  Toimivaltaisten viranomaisten on paitettivd 1 kohdassa tarkoitetun
tarkastelun ja arvioinnin toteuttamistiheys ja tarkastelujen syvyys ja
sovellettava siind suhteellisuusperiaatetta ottamalla huomioon kyseessé
olevan luottolaitoksen toiminnan suuruus ja merkitys koko rahoitusjar-
jestelmélle sekd toiminnan luonne, laajuus ja monimuotoisuus. Tarkas-
telu ja arviointi on toteutettava vihintdén kerran vuodessa.

5. Toimivaltaisten viranomaisten suorittaman tarkastelun ja arvioin-
nin on kisiteltdvd luottolaitosten altistumista muun kuin kaupankaynti-
toiminnan aiheuttamille korkoriskeille. Toimenpiteitd on edellytettiva
laitoksilta, joiden taloudellinen arvo laskee yli 20 prosenttia omien va-
rojen arvosta yllittdvin ja odottamattoman korkomuutoksen vuoksi,
jonka suuruuden toimivaltaiset viranomaiset vahvistavat ja joka on
sama kaikille luottolaitoksille.

125 artikla

1. Kun emoyritys on jésenvaltiossa tai Euroopan unionissa emoyri-
tyksend toimiva luottolaitos, konsolidoitua valvontaa toteuttavat ne toi-
mivaltaiset viranomaiset, jotka ovat antaneet tdlle luottolaitokselle 6
artiklassa tarkoitetun toimiluvan.

2. Kun luottolaitoksen emoyritys on jdsenvaltiossa tai Euroopan
unionissa emoyrityksend toimiva rahoitusalan holdingyhtid, konsolidoi-
tua valvontaa toteuttavat ne toimivaltaiset viranomaiset, jotka ovat an-
taneet télle luottolaitokselle 6 artiklassa tarkoitetun toimiluvan.

126 artikla

1. Kun useammassa kuin yhdessi jésenvaltiossa toimiluvan saaneilla
luottolaitoksilla on emoyrityksend sama jésenvaltiossa tai Euroopan
unionissa emoyrityksend toimiva rahoitusalan holdingyhtid, konsolidoi-
tua valvontaa toteuttavat sen luottolaitoksen toimivaltaiset viranomaiset,
jolla on toimilupa jdsenvaltiossa, jossa rahoitusalan holdingyhtidé on
perustettu.

Kun yhdessd tai useammassa jésenvaltiossa toimiluvan saaneiden luot-
tolaitosten emoyritykset muodostuvat useammista rahoitusalan holdin-
gyhtidistd, joiden péadkonttorit ovat eri jésenvaltioissa, ja jokaisessa
ndissd valtiossa on luottolaitos, konsolidoitua valvontaa harjoittaa sen
luottolaitoksen osalta toimivaltainen viranomainen, jonka taseen loppu-
summa on suurin.

2. Kun useamman kuin yhden yhteisdsséd toimiluvan saaneen luotto-
laitoksen emoyrityksend on sama rahoitusalan holdingyhti6 eikd mikdin
ndistd luottolaitoksista ole saanut toimilupaa jasenvaltiossa, jossa rahoi-
tusalan holdingyhtid on perustettu, konsolidoitua valvontaa harjoittaa
toimivaltainen viranomainen, joka on antanut toimiluvan sille luottolai-
tokselle, jonka taseen loppusumma on suurin ja joka katsotaan tité
direktiivid sovellettaessa Euroopan unionissa emoyrityksend toimivan
rahoitusalan holdingyhtién maérdysvallassa olevaksi luottolaitokseksi.

3.  Toimivaltaiset viranomaiset voivat erityistapauksissa yhteisesti
pdittda olla soveltamatta 1 ja 2 kohdassa tarkoitettuja vaatimuksia, jos
niiden soveltaminen olisi epétarkoituksenmukaista ottaen huomioon
luottolaitokset ja niiden toiminnan suhteellinen merkitys eri maissa, ja
nimetd jonkin muun toimivaltaisen viranomaisen harjoittamaan konsoli-
doitua valvontaa. Tillaisissa tapauksissa toimivaltaisten viranomaisten
on ennen paitdksensd tekemistd annettava Euroopan unionissa emoyri-
tyksend toimivalle luottolaitokselle, Euroopan unionissa emoyrityksend
toimivalle rahoitusalan holdingyhtidlle tai sille luottolaitokselle, jonka
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taseen loppusumma on suurin, mahdollisuus esittdd kantansa kyseisesté
paatoksesta.

4.  Toimivaltaisten viranomaisten on ilmoitettava komissiolle kaikista
3 kohdan soveltamisalaan kuuluvista sopimuksista.

127 artikla

1. Jasenvaltiot paattavit tarvittaessa aiheellisista toimenpiteistd sisil-
lyttddkseen rahoitusalan holdingyhtiét konsolidoituun valvontaan. Ra-
hoitusalan holdingyhtién taloudellisen aseman konsolidointi ei edellytéd
milldén tavoin, etti toimivaltaisten viranomaisten olisi toteutettava ra-
hoitusalan holdingyhtién valvontaa erillisend yrityksend, sanotun kuiten-
kaan rajoittamatta 135 artiklan soveltamista.

2. Kun jdsenvaltion toimivaltaiset viranomaiset eivét sisdllytd 73 ar-
tiklan 1 kohdan b ja c alakohdassa tarkoitetuissa tapauksissa konsoli-
doituun valvontaan luottolaitosta, joka on tytdryritys, sen jdsenvaltion
toimivaltaiset viranomaiset, jossa luottolaitoksena toimiva tytéryritys si-
jaitsee, voivat pyytdd emoyritykseltd niitd tietoja, jotka helpottavat ta-
mén luottolaitoksen valvontaa.

3. Jasenvaltiot maaradvat, ettd niiden konsolidoidusta valvonnasta
vastuussa olevat toimivaltaiset viranomaiset voivat pyytdd sellaisilta
luottolaitoksen tai rahoitusalan holdingyhtion tytéryrityksiltd, jotka eivét
sisdlly konsolidoidun valvonnan alaan, 137 artiklassa tarkoitettuja tie-
toja. Téssd tapauksessa sovelletaan kyseisessd artiklassa sdddettyjé tie-
tojen siirtomenettelyji ja tietojen todentamismenettelyjé.

128 artikla

Kun jésenvaltioissa on enemméin kuin yksi luotto- ja rahoituslaitosten
vakavaraisuutta valvova toimivaltainen viranomainen, jisenvaltioiden on
toteutettava tarvittavat toimenpiteet jéarjestddkseen nédiden toiminnan yh-
teensovittaminen.

129 artikla

1. Euroopan unionissa emoyrityksend toimivien luottolaitosten ja Eu-
roopan unionissa emoyrityksend toimivien rahoitusalan holdingyhtididen
madrdysvaltaan kuuluvien luottolaitosten konsolidoidusta valvonnasta
vastaavan toimivaltaisen viranomaisen on tdmén direktiivin muissa sdén-
noksisséd asetettujen velvoitteiden liséksi suoritettava seuraavat tehtévét:

a) tarvittavien tietojen kokoamisen ja levittdmisen yhteensovittaminen
toiminnan jatkuvuutta koskevissa tilanteissa ja kriisitilanteissa; ja

b) valvontatoiminnan suunnittelu ja yhteensovittaminen yhteistydssé
valvontaan osallistuvien toimivaltaisten viranomaisten kanssa toimin-
nan jatkuvuutta koskevissa tilanteissa ja kriisitilanteissa, myds 124
artiklassa tarkoitetun toiminnan osalta.

2. Kun Euroopan unionissa emoyrityksend toimiva luottolaitos ja sen
tytéryritykset esittdvit tai Euroopan unionissa emoyrityksend toimivan
rahoitusalan holdingyhtion tytiryritykset esittdvét yhdessd 84 artiklan 1
kohdassa, 87 artiklan 9 kohdassa ja 105 artiklassa sekd liitteessd III
olevassa 6 osassa tarkoitetun lupahakemuksen, toimivaltaisten viran-
omaisten on yhdessd ja toisiaan kuullen paétettivd, myOnnetdinkd
haettu lupa, ja médritettdvd luvan mahdolliset ehdot.

Ensimmdisessd alakohdassa tarkoitettu hakemus on toimitettava ainoas-
taan 1 kohdassa mainitulle toimivaltaiselle viranomaiselle.

Toimivaltaisten viranomaisten on tehtdvéd kaikkensa yhteisen péitdksen
saavuttamiseksi viimeistd&n kuuden kuukauden kuluessa. Téma yhteinen
pditos ilmoitetaan asiakirjassa, joka siséltdd tdsmadllisesti perustellun
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péitoksen, jonka 1 kohdassa tarkoitetun toimivaltaisen viranomaisen on
toimitettava hakijalle.

Kolmannessa alakohdassa tarkoitettu méérdaika alkaa sind pdivénd, jona
1 kohdassa tarkoitettu toimivaltainen viranomainen vastaanottaa tdydel-
lisen hakemuksen. Edelld 1 kohdassa tarkoitetun toimivaltaisen viran-
omaisen on toimitettava tdydellinen hakemus viipymattd muille toimi-
valtaisille viranomaisille.

Jos toimivaltaisten viranomaisten yhteistd pditdstd ei ole tehty kuuden
kuukauden kuluessa, 1 kohdassa tarkoitetun toimivaltaisen viranomaisen
on tehtdvé itse pddtds hakemuksesta. Tama pddtds on esitettdva asiakir-
jassa, joka siséltdd tdsmadllisesti perustellun pédtdksen ja jossa otetaan
huomioon muiden toimivaltaisten viranomaisten kuuden kuukauden
madrdajassa ilmaisemat ndkemykset ja varaumat. Edelld 1 kohdassa
tarkoitetun toimivaltaisen viranomaisen on toimitettava péitds hakijalle
ja muille toimivaltaisille viranomaisille.

Kolmannessa ja viidennessd alakohdassa tarkoitettuja paitoksid on pi-
dettévé lopullisina, ja toimivaltaisten viranomaisten on niitd sovellettava
asianomaisissa jasenvaltioissa.

130 artikla

1. Kun pankkiryhméssi ilmenee kriisitilanne, joka mahdollisesti vaa-
rantaa rahoitusjirjestelmidn vakauden jossakin niistd jdsenvaltioista,
joissa ryhmén yksikdille on mydnnetty toimilupa, konsolidoidusta val-
vonnasta vastaava toimivaltainen viranomainen varoittaa asiasta mahdol-
lisimman pian 49 artiklan a kohdassa ja 50 artiklassa tarkoitettuja viran-
omaisia, jollei 1 luvun 2 jaksosta muuta johdu. Tdméa velvoite koskee
tietyn ryhmén osalta kaikkia 125 ja 126 artiklan nojalla nimettyja toi-
mivaltaisia viranomaisia ja 129 artiklan 1 kohdan nojalla nimettyd toi-
mivaltaista viranomaista. Toimivaltaisen viranomaisen on kéytettiva
mahdollisuuksien mukaan olemassa olevia maériteltyja viestintikanavia.

2. Kun konsolidoidusta valvonnasta vastaava toimivaltainen viran-
omainen tarvitsee tietoja, jotka toinen toimivaltainen viranomainen on
jo saanut, sen on aina pyrittivd ottamaan yhteyttd tdhdn viranomaiseen,
jotta voidaan estdd kaksinkertaiset ilmoitukset eri valvontaviranomai-
sille.

131 artikla

Tehokkaan valvonnan edistdmiseksi ja aikaansaamiseksi konsolidoidusta
valvonnasta vastaavalla viranomaisella ja muilla toimivaltaisilla viran-
omaisilla on oltava kirjalliset yhteensovittamis- ja yhteistyojérjestelyt.

Néiden jarjestelyjen perusteella konsolidoidusta valvonnasta vastaavalle
toimivaltaiselle viranomaiselle voidaan osoittaa lisdtehtdvid ja paatdk-
senteko- ja yhteistydmenettelyji muiden toimivaltaisten viranomaisten
kanssa voidaan tdsmentéa.

Luottolaitoksena toimivan emoyrityksen tytdryrityksen toimiluvan
myOntdmisestd vastuussa olevat toimivaltaiset viranomaiset voivat siirtda
valvontavastuunsa kahdenviliselld sopimuksella toimivaltaisille viran-
omaisille, jotka ovat antaneet emoyritykselle toimiluvan ja valvovat
sitd, sen varmistamiseksi, ettd ndméd viranomaiset ovat vastuussa tytéry-
rityksen valvonnasta tdmén direktiivin mukaisesti. Komissiolle on ilmoi-
tettava téllaisista sopimuksista ja niiden siséllostd. Komissio ilmoittaa
tiedon muiden jdsenvaltioiden toimivaltaisille viranomaisille ja Euroo-
pan pankkikomitealle.
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132 artikla

1. Toimivaltaisten viranomaisten on toimittava ldheisessd yhteis-
tyossd. Niiden on annettava toisilleen tiedot, jotka ovat olennaisia tai
merkityksellisii muiden viranomaisten valvontatehtivien noudattami-
seksi tdmédn direktiivin nojalla. Toimivaltaiset viranomaiset toimittavat
pyynnostéd kaikki merkitykselliset tiedot ja oma-aloitteisesti kaikki olen-
naisen tirkedt tiedot.

Ensimmdisessé alakohdassa tarkoitettuja tietoja on pidettdvé olennaisina,
jos ne voivat merkittdvésti vaikuttaa luottolaitoksen tai rahoituslaitoksen
rahoitusaseman vakauden arviointiin toisessa jasenvaltiossa.

Erityisesti Euroopan unionissa emoyrityksend toimivien luottolaitosten
ja Euroopan unionissa emoyritykseni toimivien rahoitusalan holdingyh-
tididen maérdysvaltaan kuuluvien luottolaitosten konsolidoidusta val-
vonnasta vastaavien toimivaltaisten viranomaisten on toimitettava kaikki
merkitykselliset tiedot niille muiden jdsenvaltioiden toimivaltaisille vi-
ranomaisille, jotka valvovat kyseisten emoyritysten tytiryrityksid. Kun
merkityksellisten tietojen laajuutta mééritetddn, ndiden tytdryritysten
merkitys kyseisten jdsenvaltioiden rahoitusjérjestelmélle on otettava
huomioon.

Ensimmaisesséd alakohdassa tarkoitettuja olennaisen tirkeitd tietoja ovat
ainakin seuraavat seikat:

a) kaikkien ryhméadn kuuluvien suurimpien luottolaitosten konsernira-
kenne sekd ryhmén luottolaitosten valvonnasta vastaavat toimivaltai-
set viranomaiset;

b) menettelyt tietojen kerddmiseksi ryhmén luottolaitoksilta ja niiden
tietojen todentaminen;

c) sellaiset kielteiset muutokset luottolaitoksissa tai ryhmin muissa yk-
sikoissd, jotka voivat vaikuttaa vakavasti luottolaitoksen toimintaan;

Ja

d) merkittdvimmét seuraamukset ja poikkeustoimenpiteet, jotka toimi-
valtaiset viranomaiset ovat toteuttaneet timén direktiivin nojalla, mu-
kaan lukien pddomavaatimuksen korottaminen 136 artiklan nojalla ja
rajoitukset kehittyneen menetelmén kéyttdmiseen vakavaraisuusvaa-
timuksen laskemiseksi 105 artiklan nojalla.

2. Euroopan unionissa emoyrityksend toimivan luottolaitoksen maa-
rdysvallassa olevien luottolaitosten valvonnasta vastaavien toimivaltais-
ten viranomaisten on aina pyrittdvd ottamaan yhteyttd 129 artiklan 1
kohdassa tarkoitettuun toimivaltaiseen viranomaiseen, kun ne tarvitsevat
sellaisia tietoja tdssd direktiivissd tarkoitettujen menetelmien ja menette-
lyjen tdytdntdonpanosta, joita kyseiselld toimivaltaisella viranomaisella
voi jo olla.

3.  Asianomaisten toimivaltaisten viranomaisten on kuultava toisiaan
ennen kuin seuraavista asioista padtetddn, jos paiatokset ovat merkittdvia
toisten toimivaltaisten viranomaisten valvontatehtdvien kannalta:

a) sellaiset muutokset ryhméin kuuluvien luottolaitosten osakkeenomis-
taja-, organisaatio- tai johtorakenteessa, jotka edellyttivit toimival-
taisten viranomaisten hyvéksyntid; ja

b) toimivaltaisten viranomaisten madraamat merkittdvimmat seuraamuk-
set ja toteuttamat poikkeustoimenpiteet, mukaan lukien pddomavaa-
timuksen korottaminen 136 artiklan nojalla ja rajoitukset kehittyneen
menetelméin kéyttdmiseen padomavaatimuksen laskemiseksi 105 ar-
tiklan nojalla.

Sovellettaessa b alakohtaa on aina kuultava konsolidoidusta valvonnasta
vastaavaa toimivaltaista viranomaista.

Toimivaltainen viranomainen voi kuitenkin pdittdd jattdd kuulemisen
suorittamatta kiireellisissa tapauksissa tai jos kuuleminen saattaa vaaran-
taa pédtosten tehokkuuden. Tdsséd tapauksessa toimivaltaisen viranomai-
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sen on viipyméttd ilmoitettava asiasta muille toimivaltaisille viranomai-
sille.

133 artikla

1. Konsolidoidusta valvonnasta vastaavien toimivaltaisten viran-
omaisten on titd valvontaa varten vaadittava luotto- ja rahoituslaitosten,
jotka ovat emoyritysten tytdryrityksid, tdydellistd konsolidointia.

Toimivaltaiset viranomaiset voivat kuitenkin edellyttdd ainoastaan suh-
teellista konsolidointia silloin kun emoyrityksen, jolla on osa pddomasta,
vastuu rajoittuu viranomaisten mukaan tdhén osaan pdiomasta muiden
osakkeenomistajien tai yhtion jésenten vastuun ja viimeksimainittujen
tyydyttdvan vakavaraisuuden vuoksi. Muiden osakkeenomistajien ja yh-
tion jdsenten vastuu on yksityiskohtaisesti perusteltava tarvittaessa tar-
koin merkittyind sitoumuksina.

Jos yritykset ovat sidoksissa direktiivin 83/349/ETY 12 artiklan 1 koh-
dassa tarkoitetussa suhteessa, toimivaltaiset viranomaiset madrittelevét,
kuinka konsolidointi suoritetaan.

2. Konsolidoidusta valvonnasta vastaavien toimivaltaisten viran-
omaisten on vaadittava niiden luotto- tai rahoituslaitosten omistusyh-
teyksien suhteellista konsolidointia, joiden johdossa on yritys, joka si-
séltyy konsolidointiin yhdessd yhden tai useamman konsolidoinnin ul-
kopuolella olevan yrityksen kanssa, kun on kyseessd ndiden yritysten
vastuun rajoittamisesta omistuksessa olevan pdfdoman mukaisesti.

3. Omistusyhteyksien tai muiden kuin 1 ja 2 kohdassa tarkoitettujen
padomayhteyksien tapauksessa toimivaltaiset viranomaiset maérittelevét
onko konsolidointi toteutettava ja milld tavoin. Ndmé voivat erityisesti
sallia tai padttdd paddomaosuusmenetelmin kaytostd. Tama menetelma ei
tarkoita kuitenkaan kyseessd olevien yritysten siséllyttdmistd konsolidoi-
tuun valvontaan.

134 artikla

1. Rajoittamatta 133 artiklan soveltamista toimivaltaisten viranomais-
ten on madriteltdvd, onko konsolidointi toteutettava ja milld tavoin seu-
raavissa tapauksissa:

a) jos luottolaitoksella on toimivaltaisten viranomaisten mukaan huo-
mattava vaikutusvalta yhteen tai useampaan luotto- tai rahoituslaitok-
seen kuitenkin ilman, etti silld on omistus- tai muita padomayhteyk-
sidl ndissd laitoksissa; ja

b) jos yksi tai useammat luotto- tai rahoituslaitokset ovat yhteisen joh-
don alaisia ilman, ettd timi perustuu sopimukseen tai yhtidjarjestyk-
seen.

Toimivaltaiset viranomaiset voivat erityisesti sallia tai vaatia direktiivin
83/349/ETY 12 artiklassa sdddetyn menetelmén kéyttod. Tdma mene-
telmé ei kuitenkaan tarkoita kyseisten yritysten sisillyttdmistd konsoli-
doituun valvontaan.

2. Kun konsolidoitua valvontaa vaaditaan 125 ja 126 artiklan mukai-
sesti, on ne avustavia palveluja tarjoavat yritykset ja direktiivissa
2002/87/EY médritellyt omaisuudenhoitoyhtit siséllytettivd konsoli-
dointiin samoissa tapauksissa ja samoin menetelmin kuin ne, joista sdi-
detddn 133 artiklassa ja tdmén artiklan 1 kohdassa.

135 artikla

Jasenvaltioiden on vaadittava, ettd ne henkil6t, jotka tosiasiallisesti joh-
tavat rahoitusalan holdingyhtion liiketoimintaa, ovat riittdvan hyvidmai-
neisia ja kokeneita suorittaakseen nima tehtavit.
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136 artikla

1.  Toimivaltaisten viranomaisten on vaadittava luottolaitosta, joka ei
tdytd tdmén direktiivin mukaisia vaatimuksia, toteuttamaan tarpeelliset
toimenpiteet tai ratkaisut varhaisessa vaiheessa tilanteen korjaamiseksi.

Toimivaltaisten viranomaisten kéytettdvissd on tétd varten oltava seuraa-
vat toimenpiteet:

a) ne voivat velvoittaa luottolaitokset pitimédin omien varojen maérin
75 artiklassa sdddettyd vahimmdistasoa suurempana;

b) ne voivat vaatia tehostamaan 22 ja 123 artiklan noudattamiseksi
kayttoon otettuja jarjestelyjé, prosesseja, mekanismeja ja strategioita;

c) ne voivat vaatia, ettd luottolaitokset soveltavat erityistd politiikkaa
riskeiltd suojautumiseksi tai erityistd taseen varojen kisittelyd vaka-
varaisuusvaatimusten osalta;

d) ne voivat rajoittaa luottolaitosten liiketoimintaa, operaatioita tai nii-
den liiketoimintaverkkoa; ja

e) ne voivat vaatia vihentdméén luottolaitosten toimintaan, tuotteisiin ja
jérjestelmiin sisdltyvaa riskia.

Némai toimenpiteet toteutetaan, jollei 1 luvun 2 jaksosta muuta johdu.

2. Toimivaltaisten viranomaisten on médrattivd 75 artiklassa tarkoi-
tetun vdhimmadistason ylittdva erityinen omien varojen vaatimus ainakin
luottolaitoksille, jotka eivét taytd 22, 109 ja 123 artiklassa sdddettyja
edellytyksié tai joista on tehty kielteinen maéritys 124 artiklan 3 koh-
dassa kuvatun kysymyksen osalta, jos pelkkd muiden toimenpiteiden
soveltaminen ei todennékdisesti riittdvasti paranna jarjestelyjd, proses-
seja, mekanismeja ja strategioita niin nopeasti kuin olisi tarpeen.

137 artikla

1. Kunnes konsolidointimenetelmdt sovitetaan mydhemmin yhteen
jésenvaltiot sddtivit, ettd jos yhden tai useamman luottolaitoksen emoy-
rityksend on monialan holdingyhtid, ndiden luottolaitosten toimiluvasta
ja valvonnasta vastaavien toimivaltaisten viranomaisten on vaadittava
yhtiotd ja sen tytdryrityksid joko toimittamaan niille suoraan tai luotto-
laitoksen tytéryrityksen vilitykselld kaikkien luottolaitosten tytaryrityk-
sien valvontaa varten tarpeellisia tietoja.

2. Jasenvaltioiden on sdddettdva siitd, ettd niiden toimivaltaiset viran-
omaiset voivat tehdd tarkastuksia tai antaa ulkopuolisille tarkastajille
tehtdviksi tehdd tarkastuksia paikan pédlld, monialan holdingyhti6iltd
tai niiden tytéryrityksiltd saatujen tietojen todentamiseksi. Jos monialan
holdingyhtid tai jokin sen tytiryrityksistd on vakuutusyhtio, 140 artiklan
1 kohdassa sdddettyd menettelyd voidaan myds noudattaa. Jos monialan
holdingyhtio tai jokin sen tytdryrityksistd sijaitsee muussa jésenvaltiossa
kuin siind missd luottolaitoksena toimiva tytéryritys sijaitsee, tietojen
todentamisessa paikan pdilld noudatetaan 141 artiklassa sdddettyd me-
nettelya.

138 artikla

1.  Rajoittamatta 2 luvun 5 jakson soveltamista jdsenvaltioiden on
sdddettdva, ettd jos yhden tai useamman luottolaitoksen emoyritys on
monialan holdingyhtid, nédiden luottolaitosten valvonnasta vastaavat toi-
mivaltaiset viranomaiset harjoittavat luottolaitoksen ja monialan hol-
dingyhtion ja sen tytdryritysten vélisten liiketoimien yleisvalvontaa.

2. Toimivaltaisten viranomaisten on vaadittava, ettd luottolaitoksilla
on riittédvét riskienhallintamenettelyt ja sisdiset valvontamenetelmit, luo-
tettavat raportointi- ja laskentamenettelyt mukaan luettuina, emoyrityk-
send toimivan monialan holdingyhtion ja sen tytéryritysten liiketoimien
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madrittimiseksi, mittaamiseksi, seuraamiseksi ja valvomiseksi tarkoituk-
senmukaisella tavalla. Toimivaltaisten viranomaisten on vaadittava luot-
tolaitosta ilmoittamaan 110 artiklassa tarkoitettuja liiketoimia lukuun
ottamatta kaikista nédiden yritysten kanssa tehdyistd merkittévista liike-
toimista. Toimivaltaisten viranomaisten on valvottava nditd menettelyja
ja merkittavid liiketoimia.

Jos ylldmainituista ryhmén sisdisistd liikketoimista aiheutuu uhkaa luot-
tolaitoksen taloudelliselle asemalle, laitoksen valvonnasta vastaavan toi-
mivaltaisen viranomaisen on toteutettava aiheelliset toimenpiteet.

139 artikla

1. Jasenvaltioiden on toteutettava tarpeelliset toimenpiteet sen var-
mistamiseksi, ettei yksikddn oikeudellinen seikka estéisi konsolidoidun
valvonnan alaan kuuluvia yrityksid eikd monialan holdingyhtioitd tai
niiden tytaryrityksid taikka 127 artiklan 3 kohdassa tarkoitettuja tytary-
rityksid vaihtamasta 124—138 artiklan ja tdmén artiklan mukaisen val-
vonnan toteuttamiseksi tarvittavia tietoja.

2. Kun emoyritys ja luottolaitos tai luottolaitokset, jotka ovat sen
tytaryrityksid, sijaitsevat eri jdsenvaltioissa, jokaisen jdsenvaltion toimi-
valtaisten viranomaisten on luovutettava kaikki konsolidoidun valvon-
nan toteuttamiseksi tai sen helpottamiseksi tarpeelliset tiedot.

Jos sen jdsenvaltion toimivaltaiset viranomaiset, jossa emoyritys sijait-
see, eivit toteuta konsolidoitua valvontaa itse 125 ja 126 artiklan séén-
nOsten mukaisesti, timédn valvonnan toteuttamisesta vastuussa olevat
toimivaltaiset viranomaiset voivat kehottaa niitd pyytdmdén emoyrityk-
seltd konsolidoidun valvonnan toteuttamiseksi tarpeellisia tietoja ja il-
moittamaan niistd niille viranomaisille.

3. Jasenvaltioiden on sallittava niiden toimivaltaisten viranomaisten
kesken 2 kohdassa tarkoitettujen tietojen luovuttaminen kuitenkin edel-
lyttden, ettd rahoitusalan holdingyhtion, rahoituslaitoksen tai avustavia
palveluja tarjoavan yrityksen osalta tietojen kerdéminen tai hallussapito
ei tarkoita missddn tapauksessa, ettd toimivaltaisten viranomaisten olisi
toteutettava nédiden laitosten tai yritysten valvonta yksilollisesti.

Samoin jdsenvaltioiden on sallittava, ettd niiden toimivaltaiset viran-
omaiset vaihtavat keskendén 137 artiklassa tarkoitettuja tietoja kuitenkin
edellyttéen, etteivét toimivaltaiset viranomaiset missddn tapauksessa to-
teuta sellaisten monialan holdingyhtididen ja niiden tytéryritysten val-
vontaa, jotka eivét ole luottolaitoksia tai 127 artiklan 3 kohdassa tarkoi-
tettuja tytaryrityksid.

140 artikla

1. Kun luottolaitoksella, rahoitusalan holdingyhti6lld tai monialan
holdingyhtiolld on médrdysvalta yhdessd tai useammassa tytaryrityk-
sessd, jotka ovat vakuutusyhtioitd tai muita sijoituspalveluja tarjoavia
luvanvaraisia yrityksié, toimivaltaisten viranomaisten ja viranomaisten,
joiden tehtdvdnd on vakuutusyhtididen ja muiden kyseisten sijoituspal-
veluja tarjoavien yritysten julkinen valvonta, on oltava kiinteédssd yhteis-
toiminnassa. Rajoittamatta kuitenkaan nididen viranomaisten toimivaltaa
on niiden annettava kaikki mahdolliset tiedot, jotka ovat omiaan helpot-
tamaan tdmén tehtdvin suorittamista ja sallimaan kaikkien niiden val-
vonnan alaisten yritysten toiminnan ja taloudellisen aseman tarkkailun.

2.  Konsolidoidun valvonnan puitteissa saatuja tietoja ja erityisesti
tdssd direktiivissd sdddettyjd toimivaltaisten viranomaisten keskindistd
tietojen luovuttamista koskee 1 luvun 2 jaksossa sdéddetty salassapito-
velvollisuus.

3. Konsolidoidusta valvonnasta vastuussa olevien toimivaltaisten vi-
ranomaisten on laadittava 71 artiklan 2 kohdassa tarkoitetuista rahoitus-
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alan holdingyhtidistd luettelo. Tdmé luettelo on toimitettava muiden
jésenvaltioiden toimivaltaisille viranomaisille ja komissiolle.

141 artikla

Kun jdsenvaltion toimivaltaiset viranomaiset haluavat tdimén direktiivin
soveltamiseksi méadrityissd tapauksissa todentaa toisessa jdsenvaltiossa
toimivaa luottolaitosta, rahoitusalan holdingyhtitta, rahoituslaitosta tai
avustavia palveluja tarjoavaa yritystd, monialan holdingyhtiotd tai 137
artiklassa tarkoitettua tytéryritystéd taikka 127 artiklan 3 kohdassa tarkoi-
tettua tytdryritystd koskevat tiedot, niiden on pyydettidva tuon jésenval-
tion toimivaltaisia viranomaisia suorittamaan tdméa todentaminen. Niiden
toimivaltaisten viranomaisten, jotka ovat ottaneet vastaan tdmén pyyn-
ndn, on toimivaltansa rajoissa suoritettava joko itse todentaminen tai
sallittava viranomaisille, jotka ovat esittdneet pyynnon, suorittaa tdma
todentaminen taikka sallittava tilintarkastajan tai asiantuntijan suorittaa
se. Pyynnon esittinyt toimivaltainen viranomainen voi halutessaan olla
mukana tarkastuksessa, jos se ei suorita tarkastusta itse.

142 artikla

Jasenvaltioiden on sdddettivd rahoitusalan holdingyhtididen ja monialan
holdingyhtididen tai niiden johtajien, jotka ovat rikkoneet 124-141 ar-
tiklan ja tdmén artiklan soveltamiseksi annettuja lakeja, asetuksia tai
hallinnollisia méardyksid, seuraamuksista tai toimenpiteistd, joiden tar-
koituksena on lopettaa todetut rikkomiset tai niiden seuraukset, edelld
mainitun kuitenkaan rajoittamatta jdsenvaltioiden rikosoikeudellisten
sadnndsten soveltamista. Toimivaltaisten viranomaisten on oltava kiin-
tedssd yhteisty0ssd keskenddn sen varmistamiseksi, ettd ndilld seuraa-
muksilla tai toimenpiteilld saavutetaan halutut vaikutukset, erityisesti
kun rahoitusalan holdingyhtién tai monialan holdingyhtién péikonttori
ei ole se paikka, jossa sen keskushallinto tai pé#asiallinen toimipaikka
sijaitsee.

143 artikla

1. Jos luottolaitos, jonka emoyritys on luottolaitos tai rahoitusalan
holdingyhtid, jonka padkonttori on kolmannessa maassa, ei kuulu kon-
solidoidun valvonnan soveltamisalaan 125 ja 126 artiklan sddnndsten
mukaisesti, toimivaltaisten viranomaisten on tarkastettava, soveltaako
kolmannen maan toimivaltainen viranomainen luottolaitokseen konsoli-
doitua valvontaa, joka vastaa tdssd direktiivissd sdddettyjd periaatteita.

Tarkastamisen suorittaa se toimivaltainen viranomainen, joka vastaisi
konsolidoidusta valvonnasta, jos 3 kohtaa sovellettaisiin, joko emoyri-
tyksen tai jonkin yhteisdssd toimiluvan saaneen sddnnellyn yrityksen
pyynnostd tai omasta aloitteestaan. Toimivaltaisen viranomaisen on
kuultava muita asianomaisia toimivaltaisia viranomaisia.

2. Komissio voi pyytdd Euroopan pankkikomitealta yleisid ohjeita
siitd, onko todenndkdistd, ettd kolmansien maiden toimivaltaisten viran-
omaisten konsolidoitua valvontaa koskevilla jarjestelmilld saavutetaan
téssd luvussa médritellyt konsolidoidun valvonnan tavoitteet niiden luot-
tolaitosten osalta, joiden pédkonttori on kolmannessa maassa. Komitean
on ajoittain tarkistettava nditd ohjeitaan ja otettava huomioon kyseisten
toimivaltaisten viranomaisten konsolidoitua valvontaa koskevissa jérjes-
telmisséd tapahtuvat muutokset.

Edelld 1 kohdan ensimmaéisessd alakohdassa sdddetyn tarkastuksen suo-
rittavan toimivaltaisen viranomaisen on otettava téllaiset ohjeet huomi-
oon. Tétd varten toimivaltainen viranomainen voi myds kuulla komiteaa
ennen kyseisen pédtoksen tekemista.

3. Jos vastaavaa valvontaa ei ole, jdsenvaltioiden on sovellettava
luottolaitokseen analogisesti timéan direktiivin sdédnnoksid tai sallittava,
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ettd niiden toimivaltaiset viranomaiset soveltavat muita tarkoituksenmu-
kaisia valvontamenetelmid, joilla saavutetaan luottolaitosten konsolidoi-
dun valvonnan tavoitteet.

Konsolidoidusta valvonnasta vastaavan toimivaltaisen viranomaisen on
sovittava ndistd valvontatekniikoista neuvoteltuaan muiden asianomais-
ten toimivaltaisten viranomaisten kanssa.

Toimivaltaiset viranomaiset voivat erityisesti vaatia sellaisen rahoitus-
alan holdingyhtion perustamista, jolla on padkonttori yhteisdssd, ja so-
veltaa konsolidoitua valvontaa koskevia sdannoksid kyseisen rahoitus-
alan holdingyhtién konsolidoituun asemaan.

Valvontatekniikat on suunniteltava siten, ettd niilld saavutetaan tdssd
luvussa mdéritellyt konsolidoidun valvonnan tavoitteet, ja niistd on il-
moitettava muille asianomaisille toimivaltaisille viranomaisille ja komis-
siolle.

2 jakso

Toimivaltaisten viranomaisten
tiedonantovelvollisuus

144 artikla

Toimivaltaisten viranomaisten on julkistettava seuraavat tiedot:

a) jasenvaltiossa annetut lait, asetukset, madraykset ja yleisohjeet, jotka
liittyvat vakavaraisuuden valvontaan;

b) yhteison lainsddddnnon sallimien vaihtoehtojen ja harkintavallan
kayttotapa;

c) edelld olevan 124 artiklan mukaisen viranomaisten tekemén tarkas-
telun ja arvioinnin toteuttamisessa noudatetut yleiset kriteerit ja me-
netelmadt; ja

d) koostetut tilastotiedot vakavaraisuuskehikon tirkeimpien osien tady-
tdntdonpanosta kussakin jésenvaltiossa, sanotun kuitenkaan rajoitta-
matta 1 luvun 2 jakson sdfinndksid.

Ensimmadisessid alakohdassa tarkoitettujen tietojen on mahdollistettava
eri jdsenvaltioiden toimivaltaisten viranomaisten soveltamien ldhestymis-
tapojen ja menettelyjen asianmukainen vertaaminen. Tiedot on julkistet-
tava yhteisessd muodossa ja ne on ajantasaistettava sdannollisesti. Tie-
tojen on oltava saatavilla yhdessd sdhkoisessd osoitteessa.

5 LUKU

Luottolaitosten tiedonantovelvollisuus

145 artikla

1.  Sovellettaessa titd direktiivid luottolaitosten on julkistettava liit-
teessd XII olevassa 2 kohdassa luetellut tiedot, ellei 146 artiklan sdén-
noksistd muuta johdu.

2. Jotta toimivaltaiset viranomaiset voivat hyviksyd liitteessd XII
olevassa 3 osassa tarkoitetut instrumentit ja menetelmét 2 luvun 3 jak-
son 2 ja 3 alajakson sekd 105 artiklan nojalla, luottolaitosten on julkis-
tettava kyseisessd osassa vaaditut tiedot.

3. Luottolaitosten on vahvistettava virallinen toimintalinja 1 ja 2 koh-
dan mukaisen tiedonantovelvollisuuden noudattamiseksi ja niilld on ol-
tava toimintalinjat julkistettavien tietojen asianmukaisuuden arvioimi-
seksi, mukaan lukien niiden tietojen todentaminen ja julkistamistiheys.
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4.  Luottolaitosten on vaadittaessa julkistettava luottoluokitusta koske-
vat paitoksensd luottohakemuksen esittineille pk-yrityksille ja muille
yrityksille ymmarrettdvilld tavalla kirjallisesti. Jos alan vapaaehtoinen
sitoumus osoittautuu vaikutukseltaan riittdimattoméaksi, on toteutettava
kansallisia lainsddddnnollisia toimia. Luottolaitosten hallinnollisten ku-
lujen on oltava suhteessa luoton suuruuteen.

146 artikla

1.  Sen estamittd, mitd 145 artiklassa sdddetddn, luottolaitokset voivat
jattdd julkistamatta yhden tai useamman liitteesséd XII olevassa 2 osassa
luetelluista tiedoista, jos ndin saatua tietoa ei pidetd merkittdvana liit-
teessd XII olevan 1 osan 1 kohdassa esitetyn perusteen nojalla.

2. Sen estdmattd, mitd 145 artiklassa sdddetddn, luottolaitokset voivat
jattdd julkistamatta yhden tai useamman liitteessd XII olevassa 2 ja 3
osassa luetelluista tiedoista, jos tietoa pidetdéin yksityisend tai luottamuk-
sellisena liitteessd XII olevan 1 osan 2 ja 3 kohdassa esitetyn perusteen
nojalla.

3. Edelld 2 kohdassa tarkoitetuissa poikkeustapauksissa kyseessd ole-
van luottolaitoksen on ilmoitettava tietoja antaessaan, ettd tiettyja tietoja
ei ole annettu, ilmoitettava syy tdhén ja julkistettava yleistietoja tiedo-
nantovelvollisuuden kohteena olevasta asiasta, jos tietoja ei ole pidettiva
likkesalaisuuksina tai luottamuksellisina liitteessd XII olevan 1 osan 2 ja
3 kohdassa tismennetyistd syista.

147 artikla

1.  Luottolaitosten on julkistettava 145 artiklan nojalla edellytetyt tie-
dot vihintdéin kerran vuodessa. Tiedot on julkistettava mahdollisimman
nopeasti.

2. Luottolaitosten on myos maédritettdvd, onko niiden tarpeen julkis-
taa tiedot useammin kuin 1 kohdassa edellytetédn liitteessd XII olevan 1
osan 4 kohdassa mainittujen syiden perusteella.

148 artikla

1. Luottolaitokset voivat valita sopivan viestintikanavan ja paikan
sekd tietojen todentamistavat 145 artiklan mukaisen tiedonantovelvolli-
suuden noudattamiseksi. Kaikki tiedot on mahdollisuuksien mukaan an-
nettava yhden viestintdkanavan kautta tai yhdessa paikassa.

2. Edelld 145 artiklassa tarkoitetut vaatimukset voidaan katsoa tayte-
tyiksi, kun luottolaitokset antavat vastaavat tiedot tilinpaétokseen, listau-
tumiseen tai muihin vaatimuksiin perustuvan tiedonantovelvollisuuden
nojalla. Jos tiedot eivét sisélly tilinpddtdsasiakirjoihin, luottolaitosten on
ilmoitettava, mista tiedot ovat saatavilla.

149 artikla

Sen estdmittd, mitd 146, 147 ja 148 artiklassa sdddetddn, jasenvaltioiden
on annettava toimivaltaisille viranomaisille valtuudet vaatia luottolaitok-
sia:

a) julkistamaan liitteessd XII olevassa 2 ja 3 osassa tarkoitettuja tietoja;

b) julkistamaan osa tiedoista useammin kuin kerran vuodessa ja asetta-
maan julkistamiselle méaéréajat;

c) kayttdmédn tiettyjd muita viestintdkanavia ja paikkoja kuin tilinpda-
tosasiakirjoja; ja
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d) kiyttdmdin erityisid todentamismenetelmid lakisdéteisen tilintarkas-
tuksen ulkopuolelle jédvien tietojen osalta.

VI OSASTO
TAYTANTOONPANOVALTA

150 artikla

1. Rajoittamatta ehdotusta, joka komission on esitettivd 62 artiklan
nojalla, omien varojen osalta tehddén 151 artiklan 2 kohdassa tarkoitet-
tua menettelyd noudattaen tekniset mukautukset seuraavien seikkojen
osalta:

a) madritelmien selventdminen rahoitusmarkkinoiden kehityksen huomi-
oon ottamiseksi tdtd direktiivid sovellettaessa;

b) maédritelmien selventdminen tdmén direktiivin yhdenmukaisen sovel-
tamisen varmistamiseksi;

c) sanaston yhdenmukaistaminen ja médritelmien muotoilu yhdenmu-
kaiseksi luottolaitoksia ja niihin liittyvid seikkoja koskevan uuden
lainsddddnnon kanssa;

d) tekniset mukautukset 2 artiklassa esitettyyn luetteloon;

e) edelld 9 artiklassa sdddetyn perustamispddoman méirdn muuttaminen
taloudellisen ja rahoitusalan kehityksen mukaisesti;

f) edelld 23 ja 24 artiklassa tarkoitetun ja liitteessd I olevan luettelon
siséllon laajentaminen tai luettelossa kdytetyn sanaston muuttaminen
rahoitusmarkkinoiden kehityksen mukaisesti;

g) alat, joilla toimivaltaisten viranomaisten on vaihdettava 42 artiklassa
lueteltuja tietoja;

h) tekniset mukautukset 56—67 artiklaan ja 74 artiklaan tilinpa&tosstan-
dardien kehityksen tai yhteison lainsddddnnon vaatimusten huomioon
ottamiseksi tai valvontakdytdntdjen ldhentdmisen osalta;

i) edelld 79 ja 86 artiklassa esitetyn vastuuryhmien luettelon muutta-
minen rahoitusmarkkinoiden kehityksen huomioon ottamiseksi;

j) edelld 79 artiklan 2 kohdan c¢ alakohdassa, 86 artiklan 4 kohdan a
alakohdassa ja liitteessd VII olevan 1 osan 5 kohdassa ja liitteessd
VII olevan 2 osan 15 kohdassa maédritellyt méérét inflaation vaiku-
tusten huomioon ottamiseksi;

k) liitteesséd II ja IV olevien taseen ulkopuolisten erien luettelo ja jaot-
telu sekd niiden kdyttd vastuuarvojen médrittdmiseksi V osaston 2
luvun 3 jaksoa sovellettaessa; tai

1) muutokset liitteiden V—XII sdinndksiin rahoitusmarkkinoiden kehi-
tyksen ja varsinkin uusien rahoitustuotteiden, tilinpaédtosstandardien
kehityksen tai yhteison lainsddddnndn vaatimusten kehityksen huo-
mioon ottamiseksi tai valvontakédytintdjen ldhentdmisen osalta.

2. Komissio voi sdétdd seuraavat tytdntdonpanotoimenpiteet 151 ar-
tiklan 2 kohdassa tarkoitettua menettelyd noudattaen:

a) edelld 124 artiklan 5 kohdassa tarkoitetun yllattdvin ja odottamatto-
man kurssimuutoksen suuruuden tismentdminen;

b) edelld 75 artiklassa sdddetyn omien varojen vdhimmaistason ja/tai V
osaston 2 luvun 3 jaksossa sdddetyn riskipainon alentaminen tilapdi-
sesti erityisolojen huomioon ottamiseksi;

c) edelld 111 artiklan 4 kohdassa, 113, 115 ja 116 artiklassa sdddettyjen
vapautuksien selventdminen, sanotun kuitenkaan rajoittamatta 119
artiklassa tarkoitetun kertomuksen laatimista;
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d) edelld 144 artiklan 1 kohdan d alakohdan nojalla annettavien koos-
tettujen tilastotietojen pédsisdllon tdsmentdminen; tai

e) edelld 144 artiklan nojalla tarkoitettujen tietojen muodon, rakenteen,
siséllon ja vuotuisen julkistamispdividmddran tdsmentdminen;

f) 19 a artiklan 1 kohdassa sdddettyjen perusteiden mukautukset tulevan
kehityksen huomioon ottamiseksi ja tdmén direktiivin yhdenmukai-
sen soveltamisen varmistamiseksi.

3. Millddn hyviksytyistd tdytdntdonpanotoimista eivdt saa muuttaa
tdmén direktiivin olennaisia sdannoksia.

4. Niiden tdmén direktiivin sddnndsten soveltaminen, jotka edellytta-
vit teknisten sddnnosten, muutosten ja paitdsten hyviksymistd 2 kohdan
mukaisesti, keskeytetdéin kahden vuoden kuluttua tdmén direktiivin hy-
viksymisestd ja viimeistddn 1 pdivdnd huhtikuuta 2008, sanotun rajoit-
tamatta jo annettujen tdytdntdonpanotoimenpiteiden toteuttamista. Eu-
roopan parlamentti ja neuvosto voivat komission ehdotuksesta paattda
kyseisten sddnnodsten soveltamisen jatkamisesta perustamissopimuksen
251 artiklassa maérdttyd menettelyd noudattaen ja titd varten ne tarkis-
tavat niitd ennen mainitun midrdajan padttymistd tai mainittua paiva-
madrad, riippuen siitd, kumpi niistd on aikaisempi.

151 artikla

1. Komissiota avustaa komission paitoksellda 2004/10/EY (1) perus-
tettu Euroopan pankkikomitea.

2. Jos tdhdn kohtaan viitataan, sovelletaan péiatoksen 1999/468/EY 5
artiklaa ottaen huomioon mainitun paitdksen 7 artiklan 3 kohdan ja 8
artiklan sédannokset.

Paatoksen 1999/468/EY 5 artiklan 6 kohdassa tarkoitettu maardaika
vahvistetaan kolmeksi kuukaudeksi.

3. Komitea vahvistaa tydjarjestyksensa.

VII OSASTO
SIIRTYMA- JA LOPPUSAANNOKSET

1 LUKU

Siirtymdsddnnokset

152 artikla

1. Luottolaitoksilla, jotka laskevat riskipainotettujen saamisten yhteis-
madridn 84-89 artiklan mukaisesti, on oltava 31 pdivdd joulukuuta 2006
seuraavalla ensimmdiselld, toisella ja kolmannella 12 kuukauden jaksolla
vahintddn 3, 4 ja 5 kohdassa mainittuja maérid vastaavat omat varat.

2. Luottolaitoksilla, jotka kayttavat 105 artiklassa maaritettyja kehit-
tyneitd menetelmid operatiivisen riskin paddomavaatimusten laskemiseen,
on oltava 31 pdivaa joulukuuta 2006 seuraavalla toisella ja kolmannella
12 kuukauden jaksolla vihintddn 4 ja 5 kohdassa mainittuja maarid
vastaavat omat varat.

3.  Edelld 1 kohdassa tarkoitetulla ensimmadiselld 12 kuukauden jak-
solla omien varojen méérén on oltava 95 prosenttia siitdi omien varojen
vahimmaismaardstd, joka luottolaitokselta tilld kaudella vaadittaisiin si-
joituspalveluyritysten ja luottolaitosten omien varojen riittdvyydestd 15

() EUVL L 3, 7.1.2004, s. 36.
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péivdnd maaliskuuta 1993 annetun neuvoston direktiivin 93/6/ETY (1) 4
artiklan nojalla, sellaisena kuin kyseinen direktiivi ja direktiivi 2000/12/
EY ovat ennen 1 péivdd tammikuuta 2007.

4. Edelli 1 kohdassa tarkoitetulla toisella 12 kuukauden jaksolla
omien varojen miérdn on oltava 90 prosenttia siitd omien varojen vé-
himmaéismééréstd, joka luottolaitokselta télld kaudella vaadittaisiin direk-
tiivin 93/6/ETY 4 artiklan nojalla, sellaisena kuin kyseinen direktiivi ja
direktiivi 2000/12/EY ovat ennen 1 pdivad tammikuuta 2007.

5. Edelld 1 kohdassa tarkoitetulla kolmannella 12 kuukauden jaksolla
omien varojen médrdn on oltava 80 prosenttia siiti omien varojen vi-
himmaéismééristd, joka luottolaitokselta télld kaudella vaadittaisiin direk-
tiivin 93/6/ETY 4 artiklan nojalla, sellaisena kuin kyseinen direktiivi ja
direktiivi 2000/12/EY ovat ennen 1 pdivdd tammikuuta 2007.

6. Edelld 1-5 kohdan vaatimusten noudattaminen perustuu omien
varojen midrddn, joka on sopeutettu vastaamaan tdysin direktiivin
2000/12/EY ja direktiivin 93/6/ETY, sellaisina kuin ne ovat ennen 1
pdivdd tammikuuta 2007, ja tdmén direktiivin vaatimusten mukaisen
omien varojen mairdn laskennan eroja, jotka johtuvat tdmén direktiivin
84-89 artiklan mukaisesta odotettujen ja odottamattomien tappioiden
erillisestd kisittelysta.

7. Tamin artiklan 1-6 kohdan soveltamiseksi sovelletaan 68—73 ar-
tiklaa.

8.  Luottolaitokset voivat korvata 1 piivddn tammikuuta 2008 asti
standardimenetelmdd koskevat V osaston 2 luvun 3 jakson 1 alajakson
saannokset direktiivin 2000/12/EY 42-46 artiklan sdannoksilld, sellai-
sina kuin artiklat ovat ennen 1 pdivdd tammikuuta 2007.

9. Jos 8 kohdassa tarkoitettua mahdollisuutta kéytetddn, direktiivin
2000/12/EY sdannosten osalta sovelletaan seuraavia vaatimuksia:

a) kyseisen direktiivin 42—46 artiklan sddnnoksid sovelletaan sellaisena
kuin ne ovat ennen 1 péivdd tammikuuta 2007,

b) kyseisen direktiivin 42 artiklan 1 kohdassa tarkoitetulla “riskipaino-
tetulla arvolla” tarkoitetaan riskipainotettujen saamisten yhteismaé-
raa”;

c¢) kyseisen direktiivin 42 artiklan 2 kohdan mukaisten lukujen katso-
taan muodostavan riskipainotettujen saamisten yhteismaéra;

d) luottojohdannaiset” kuuluvat kyseisen direktiivin liitteessd II luetel-
tuihin “korkean riskin” eriin; ja

e) kyseisen direktiivin 43 artiklan 3 kohdan mukaista kisittelyd sovel-
letaan kyseisen direktiivin liitteessd IV lueteltuihin johdannaissopi-
muksiin riippumatta siitd, ovatko ne tase-erid vai taseen ulkopuolisia
erid, ja liitteen III mukaisen késittelyn tuloksena saatavat luvut muo-
dostavat riskipainotettujen saamisten yhteisméaarén.

10.  Jos 8 kohdassa tarkoitettua mahdollisuutta kéytetddn, sellaisten
vastuiden késittelyyn, joihin sovelletaan standardimenetelmié, sovelle-
taan seuraavia vaatimuksia:

a) luottoriskin vdhentdmistekniikoiden hyviksymistd koskevaa V osas-
ton 2 luvun 3 jakson 3 alajaksoa ei sovelleta;

b) toimivaltaiset viranomaiset voivat olla soveltamatta arvopaperistami-
sen kasittelyd koskevaa V osaston 2 luvun 3 jakson 4 alajaksoa.

11.  Jos 8 kohdassa tarkoitettua mahdollisuutta kdytetddn, 75 artiklan
d kohdan mukaista operatiivisen riskin paddomavaatimusta alennetaan
prosenttiosuudella, joka vastaa luottolaitosten niiden vastuiden arvon,
joiden osalta riskipainotettujen saamisten yhteismédrd lasketaan 8 koh-

(") EUVL L 141, 11.6.1993, s. 1, direktiivi sellaisena kuin se on viimeksi muu-
tettuna direktiivillda 2005/1/EY.
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dan mukaista mahdollisuutta kiyttden, ja sen vastuiden yhteenlasketun
arvon suhdetta.

12.  Jos luottolaitos laskee riskipainotettujen saamisten yhteisméaérin
kaikkien vastuiden osalta 8 kohdassa tarkoitettua mahdollisuutta kayt-
tden, suuria riskikeskittymid koskevia direktiivin 2000/12/EY 48, 49 ja
50 artiklan sddnndksid voidaan soveltaa sellaisina kuin ne ovat ennen 1
péivdd tammikuuta 2007.

13.  Jos 8 kohdassa tarkoitettua mahdollisuutta kdytetdén, viittaukset
tdmén direktiivin 78-83 artiklaan katsotaan viittauksiksi direktiivin
2000/12/ETY 42-46 artiklaan sellaisina kuin ne ovat ennen 1 péivaa
tammikuuta 2007.

14.  Jos 8 kohdassa tarkoitettua mahdollisuutta kdytetdan, 123, 124,
145 ja 149 artiklaa ei sovelleta ennen siind mainittua paivamaaraa.

153 artikla

Laskettaessa riskipainotettujen saamisten yhteismédrdd toimivaltaisten
viranomaisten alueella sijaitsevien ja liitteessd VI olevan 1 osan 54
kohdan perusteet tdyttivien toimisto- ja muiden liiketilojen kiinteistdlea-
singtransaktioiden osalta, toimivaltaiset viranomaiset voivat sallia 31
pdivddn joulukuuta 2012 asti 50 prosentin riskipainon soveltamisen il-
man liitteessd VI olevan 1 osan 55 ja 56 kohdan huomioon ottamista.

Madrittdessddn takauksen kattaman osan erddntyneestd lainasta sovellet-
taessa liitettd VI toimivaltaiset viranomaiset voivat hyvéksyd 31 paivadn
joulukuuta 2010 asti muita kuin 90-93 artiklassa tarkoitettuja hyviksyt-
tdvid vakuuksia.

Laskettaessa liitteessd VI olevan 1 osan 4 kohdan mukaisesti riskipai-
notettujen saamisten yhteisméadrdd 31 pédivdin joulukuuta 2012 asti sel-
laisten jasenvaltioiden tai keskuspankkien vastuisiin, jotka ovat jonkin
jésenvaltion valuutan méaériisid ja rahoitettu jonkin jdsenvaltion valuu-
tassa on sovellettava samoja riskipainoja kuin jos ne olisivat kotimaan
valuutan médréisid ja rahoitettu kotimaan valuutassa.

154 artikla

1. Liitteessd VI olevan 1 osan 61 kohdassa tarkoitettuja tapauksia
varten kunkin jésenvaltion toimivaltaiset viranomaiset voivat 31 pdivdin
joulukuuta 2011 asti asettaa erdéintymisajaksi enintddn 180 paivaa liit-
teessd VI olevan 1 osan 12-17 kohdassa ja 41, 42 ja 43 kohdassa
tarkoitettujen niiden alueilla sijaitsevien vastapuolien vastuiden osalta
paikallisten olosuhteiden asettamista vaatimuksista riippuen. Piivien lu-
kumaird voi vaihdella tuotteen mukaan.

Toimivaltaiset viranomaiset, jotka eivdt hyodynnid ensimmaéisessi ala-
kohdassa tarkoitettua mahdollisuutta niiden alueella sijaitsevien vasta-
puolien vastuisiin, voivat asettaa pidemmaén erdéintymisajan sellaisia vas-
tuita varten, jotka liittyvét sellaisten jasenvaltioiden alueella sijaitseviin
vastapuoliin, joiden toimivaltaiset viranomaiset ovat hyddyntineet titd
mahdollisuutta. Erddntymisajan on oltava 90 pdivdn ja sen pdivien lu-
kumaéran vililtd, jonka muut toimivaltaiset viranomaiset ovat vahvista-
neet niiden vastuiden tapauksessa, jotka kohdistuvat niiden omalle alu-
eelle sijoittautuneisiin vastapuoliin.

2. Edelld 84 artiklan 3 kohdassa sdddettyd kolmen vuoden kiyttoad
koskevaa vaatimusta voidaan lyhentdd enintdén vuodella 31 péivédn
joulukuuta 2009 asti sellaisten luottolaitosten osalta, jotka hakevat toi-
mivaltaisilta viranomaisilta sisdisten luottoluokitusten menetelmén (IRB,
IRBA) kéyttod vuoteen 2010 mennessa.

3. Edelld 84 artiklan 4 kohdassa sdddettyd kolmen vuoden kayttod
koskevaa vaatimusta voidaan lyhentdd kahteen vuoteen 31 pdivddn jou-
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lukuuta 2008 asti sellaisten luottolaitosten osalta, jotka hakevat lupaa
omien LGD- ja/tai CF-estimaattien kaytt6d varten.

4.  Jasenvaltioiden toimivaltaiset viranomaiset voivat antaa luottolai-
tosten jatkaa 31 pdivddn joulukuuta 2012 asti direktiivin 2000/12/EY 38
artiklassa, sellaisena kuin se on ennen 1 pdivdd tammikuuta 2007, sda-
dettyd kaisittelyd koskien osakkuuksia, joista sdddetddn 57 artiklan o
kohdassa ja jotka on hankittu ennen 20. heindkuu 2006.

5. Keskimédrdinen riskipainotettu tappio-osuus kaikkien asuinkiin-
teistovakuudellisten véhittdisvastuiden osalta, jotka eivét ole keskushal-
linnon takaamia, ei saa olla alle 10 prosenttia 31 pédivddn joulukuuta
2010 asti.

6. Jdsenvaltioiden toimivaltaiset viranomaiset voivat vapauttaa 31
pdivddn joulukuuta 2017 asti sisdisten luottoluokitusten menetelméin
(IRB, IRBA) mukaisesta késittelysté tietyt 31 pdivdnd joulukuuta 2007
voimassa olleet, kyseisen jdsenvaltion luottolaitosten ja niiden Euroopan
unionissa toimivien tytdryritysten oman piddoman ehtoiset sijoitukset.

Vapautuksen kohteena oleva positio on osakkeiden médrd 31 pdivina
joulukuuta 2007, johon lisdtddn kaikki kyseisten omaisuuserien omista-
misesta suoraan johtuvat ylimédrdiset omistusosuudet, kunhan ne eiviét
kasvata suhteellista omistusosuutta portfolioyhtiossa.

Jos ostaminen korottaa suhteellista omistusosuutta tietystd omaisuuse-
ristd, vapautusta ei saa soveltaa kyseiseen ylimenevidn osaan. Vapau-
tusta ei sovelleta myoskdin omistusosuuksiin, joihin on alun perin so-
vellettu vapautusta mutta jotka on myyty ja sitten ostettu takaisin.

Tamin siirtymésddnnoksen soveltamisalaan kuuluvat oman pédoman
ehtoiset sijoitukset kuuluvat V osaston 2 luvun 3 jakson 1 alajakson
mukaan laskettujen pdfdomavaatimusten piiriin.

7.  Kunkin jdsenvaltion toimivaltaiset viranomaiset voivat vahvistaa
31 pdivadn joulukuuta 2011 asti yritysvastuisiin sovellettavan erdinty-
misajan, jota kaikkien sen lainkdyttoalueeseen kuuluvien luottolaitosten
on noudatettava liitteessd VII olevan 4 osan 44 kohdassa esitetyn “lai-
minlydnnin” maééritelmédn nojalla kyseisessd jésenvaltioissa sijaitseviin
vastapuoliin liittyvien vastuiden osalta. Erddntymisaika voi olla 90—
180 pédivéa paikallisten olosuhteiden asettamista vaatimuksista riippuen.
Toimivaltaisten viranomaisten on asetettava muiden jdsenvaltioiden alu-
eilla sijaitseviin vastapuoliin liittyvien vastuiden erdfintymisaika siten,
ettd pdivien lukumdird ei saa ylittdd kyseessd olevan jdsenvaltion toi-
mivaltaisen viranomaisen asettamaa erddntymisaikaa.

155 artikla

Jasenvaltiot voivat soveltaa 31 péivddn joulukuuta 2012 asti sellaisten
luottolaitosten kaupankéyntitoiminnan liiketoiminta-alueeseen 15 pro-
sentin painotusta, joiden kaupankdyntitoiminnan indikaattori muodostaa
vahintddn 50 prosenttia kaikkien sen liiketoimintaalueiden indikaattorei-
den yhteisméadrastd liitteessd X olevan 2 osan 1-7 kohdan mukaisesti.

2 LUKU

Loppusiiinnékset

156 artikla

Komissio seuraa sddnndllisesti yhteistydssd jdsenvaltioiden kanssa ja
Euroopan keskuspankkia kuullen, onko télld direktiivilld ja direktiivilla
2006/49/EY tuntuvia vaikutuksia suhdannekiertoon, ja timén tarkastelun
perusteella se pohtii, tarvitaanko korjaavia toimenpiteita.

Témin analyysin perusteella ja Euroopan keskuspankkia kuultuaan ko-
missio laatii joka toinen vuosi kertomuksen ja toimittaa sen Euroopan
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parlamentille ja neuvostolle yhdessd mahdollisesti tarvittavien ehdotus-
ten kanssa. Luottoa ottavien ja luottoa antavien tahojen panos on otet-
tava riittdvalld tavalla huomioon kertomusta laadittaessa.

Komissio laatii 1 pdivddn tammikuuta 2012 mennessa arvion ja kerto-
muksen direktiivin soveltamisesta kiinnittden erityistd huomiota 68—73
artiklan, 80 artiklan 7 ja 8 kohdan sekd 129 artiklan kaikkiin ndkdkoh-
tiin, ja toimittaa kertomuksen mahdollisine ehdotuksineen Euroopan
parlamentille ja neuvostolle.

157 artikla

1. Jasenvaltioiden on annettava ja julkaistava 31 pidivddn joulukuuta
2006 mennessd lait, asetukset ja hallinnolliset médrdykset, jotka ovat
tarpeen 4, 22, 57, 61-64, 66, 68-106, 108, 110-115, 117, 118, 119,
123-127, 129-132, 133, 136, 144-149 ja 152—155 artiklan seka liittei-
den II, IIT ja V=XII noudattamiseksi. Niiden on viipyméttd toimitettava
ndmé sadnnokset kirjallisina komissiolle sekd kyseisid sddnnoksia ja tatd
direktiivid koskeva vastaavuustaulukko.

Sen estdmittd, mitd 3 kohdassa sdddetddn, jdsenvaltioiden on sovellet-
tava nditd sdddoksid 1 pdivastd tammikuuta 2007.

Niissd jasenvaltioiden antamissa sdddoksissd on viitattava tdhdn direk-
tiiviin tai niihin on liitettdva tdllainen viittaus, kun ne virallisesti julkais-
taan. Niissd on myds mainittava, ettd voimassa oleviin lakeihin, asetuk-
siin ja hallinnollisiin méérayksiin siséltyvid viittauksia tdlld direktiivilla
kumottuihin direktiiveihin pidetdén viittauksina tdhén direktiiviin. Jasen-
valtioiden on sédddettivd niitd viittauksia ja tdtd mainintaa koskevat
yksityiskohtaiset sdannot.

2. Jasenvaltioiden on toimitettava tdssd direktiivisséd tarkoitetuista ky-
symyksistd antamansa keskeiset kansalliset sdanndkset kirjallisina ko-
missiolle.

3. Jasenvaltioiden on sovellettava vasta 1 pdivéstd tammikuuta 2008
87 artiklan 9 kohdan ja 105 artiklan noudattamisen edellyttdmid lakeja,
asetuksia ja hallinnollisia maardyksia.

158 artikla

1. Kumotaan direktiivi 2000/12/EY sellaisena kuin se on muutettuna
liitteessd XIII olevassa A osassa luetelluilla direktiiveilld, sanotun kui-
tenkaan rajoittamatta liitteessd XIII olevassa B osassa lueteltuja jésen-
valtioita velvoittavia méairdaikoja, joiden kuluessa niiden on saatettava
kansallisen lainsddddannon osaksi mainitut direktiivit.

2. Viittauksia kumottuihin direktiiveihin pidetdén viittauksina tdhin
direktiiviin liitteessd XIV olevan vastaavuustaulukon mukaisesti.

159 artikla

Téama direktiivi tulee voimaan kahdentenakymmenentend pdivind sen
jélkeen, kun se on julkaistu Euroopan unionin virallisessa lehdessd.

160 artikla

Tama direktiivi on osoitettu kaikille jasenvaltioille.
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LITE 1

LUETTELO VASTAVUOROISESTI TUNNUSTETUISTA TOIMISTA

10.
11.
12.
13.
14.

Talletusten ja muiden takaisinmaksettavien varojen vastaanottaminen

Luotonanto, johon siséltyvit etenkin: kulutusluotot, kiinnitysluotot, myyn-
tilaskujen rahoitus takautumisoikeuksin ja ilman takautumisoikeutta (fac-
toring), kauppatapahtumien rahoitus (mukaan lukien forfaiting-rahoitus).

Rahoitusleasing

maksupalveluista sisimarkkinoilla 13 pdivdnd marraskuuta 2007 annetun
Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2007/64/EY (') 4 artiklan 3
alakohdassa maériteltyjd “maksupalveluja”

Maksuvilineiden (esim. matkasekit ja pankkivekselit) liikkkeeseenlasku ja
hoitaminen siltd osin kuin tdmi toiminta ei kuulu 4 kohdan soveltamis-
alaan

Takaukset ja sitoumukset

Kaupankéynti omaan tai asiakkaiden lukuun seuraavilla vélineilld:

a) rahamarkkinavilineet (sekit, vekselit, sijoitustodistukset jne.),

b) ulkomaanvaluutta,

¢) rahoitusfutuurit ja optiot,

d) valuutta- ja korkovilineet, tai

e) siirtokelpoiset arvopaperit

Osallistuminen osakeanteihin ja niihin liittyvien palvelujen tarjoaminen

Yritysneuvonta padoman rakennetta ja toimialastrategiaa koskevissa asi-
oissa ja niihin liittyvissd kysymyksissé seké sulautumisiin ja yritysostoihin
liittyvd neuvonta ja palvelut

Vilitystoiminta rahamarkkinoilla
Arvopaperisalkun hoito ja neuvonta
Arvopaperisiilytys ja -hoito
Luottotietopalvelut

Sailytyspalvelut

Rahoitusvélineiden markkinoista 21 pdivand huhtikuuta 2004 annetun di-
rektiivin 2004/39/EY (%) liitteessd I olevassa A ja B osassa lueteltuja
palveluja ja toimia koskee tdmén direktiivin mukainen vastavuoroinen
tunnustaminen silloin, kun viitataan tuon direktiivin liitteessd 1 olevassa
C osassa lueteltuihin rahoitusvélineisiin.

(") EUVL L 319 5.12.2007, s. 1.
(®» EUVL L 145, 30.4.2004, s. 1, direktiivi sellaisena kuin se on muutettuna direktiivilld

2006/31/EY (EUVL L 114, 27.4.2006, s. 60).



2006L.0048 — FI —25.12.2007 — 003.001 — 92

LIITE II
TASEEN ULKOPUOLISTEN ERIEN LUOKITUS

Korkea riski

— luoton korvaavat takaukset,

— luottojohdannaiset,

— tunnusteet,

— siirrot vekseleissd, joissa ei ole toisen luottolaitoksen nimed,

— liiketoimet takaisinostovelvollisuuksin,

— peruuttamattomat luoton korvaavat valmiusmaksusitoumukset,

— termiiniostosopimuksilla ostetut omaisuusert,

— talletuksentekosopimukset (’forward forward deposits”),

— osittain maksettujen osakkeiden ja muiden arvopapereiden maksamaton osa,

— direktiivin 86/635/ETY 12 artiklan 3 ja 5 kohdan mukaiset omaisuuserien
myynti- ja takaisinostosopimukset, ja

— muut korkean riskin erét.
Keskimédrdinen riski
— myonnetyt ja annetut remburssit (ks. myds keskiméérdinen/alhainen riski),

— takuusitoumukset ja korvausvastuut (mukaan lukien tarjous- ja suoritustakuut,
tullin- ja veronmaksusitoumukset) ja takaukset, jotka eivdt ole luottoa kor-
vaavia,

— peruuttamattomat valmiusmaksusitoumukset, jotka eivdt ole luottoa korvaa-
via,

— kéyttamittomat luottojérjestelyt (sopimukset luoton mydntdmisestd, arvopape-
reiden ostamisesta, takausten antamisesta tai tunnustejérjestelyt), joiden alku-
perdinen juoksuaika on pidempi kuin yksi vuosi,

— velkasitoumusten liikkeeseenlaskujérjestelyt (NIF) ja jatkuvat luoton merkin-
tajarjestelyt (RUF), ja

— muut erdt, joihin liittyy suuruudeltaan keskiméérdinen riski, sellaisina kuin
niistd on ilmoitettu komissiolle.

Keskiméairdinen/alhainen riski

— remburssit, joissa ldhetys on vakuutena, ja muut toteutuessaan itsestddn kuit-
taantuvat liiketapahtumat,

— Kayttamattomat luottojarjestelyt (sopimukset luoton myontédmisestd, arvopa-
pereiden ostamisesta, takausten antamisesta tai tunnustejirjestelyt), joiden
alkuperidinen juoksuaika on enintdén yksi vuosi ja joita ei voi milloin tahansa
ehdoitta peruuttaa ilman irtisanomisaikaa tai jotka eivét peruunnu automaatti-
sesti lainaajan luottokelpoisuuden heikkenemisen vuoksi, ja

— muut erdt, joihin liittyy suuruudeltaan keskiméérdinen/alhainen riski, sellai-
sina kuin niistd on ilmoitettu komissiolle.

Alhainen riski

— Kayttamattomat luottojarjestelyt (sopimukset luoton myontédmisestd, arvopa-
pereiden ostamisesta, takausten antamisesta tai tunnustejérjestelyt), jotka voi-
daan milloin tahansa ehdoitta peruuttaa ilman irtisanomisaikaa tai jotka pe-
ruuntuvat automaattisesti lainaajan luottokelpoisuuden heikkenemisen vuoksi.
Vihittdisasiakkaiden kanssa tehdyt limiitilliset luottosopimukset voidaan kat-
soa ehdoitta peruutettaviksi, jos luottolaitokset saavat sopimuksen ehtojen
mukaan peruuttaa ne kuluttajansuojalainsdadannon sallimassa enimmdislaa-
juudessa, ja

— muut erét, joihin liittyy suuruudeltaan alhainen riski, sellaisina kuin niistd on
ilmoitettu komissiolle.
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LITE 1l

JOHDANNAISSOPIMUKSIIN LIITTYVAN
VASTAPUOLILUOTTORISKIN, TAKAISINOSTOSOPIMUSTEN,
ARVOPAPERIEN JA HYODYKKEIDEN LAINAKSIANTAMISEN TAI —
OTTAMISEN, PITKAN SELVITYSAJAN TRANSAKTIOIDEN SEKA
VAKUUDELLISEN LIMIITTILUOTONANNON (MARGIN LENDING)
KASITTELY

1 OSA
Mairitelmat

Tassa liitteessd sovelletaan seuraavia maéritelmia:

Yleiset termit

1. ”Vastapuoliluottoriskilld (Counterparty Credit Risk, CCR)” tarkoitetaan
riskid siitd, ettd transaktion vastapuoli tulee maksukyvyttoméksi ennen
kuin transaktion kassavirrat on lopullisesti selvitetty.

2. ”Keskeiselld vastapuolella” tarkoitetaan yksikkod, joka on oikeudellisesti
sellaisten sopimusten vastapuolten vilissd, joilla kdydéddn kauppaa yksilld
tai useammilla rahoitusmarkkinoilla, ja toimii jokaiseen myyjdén ndhden
ostajana ja jokaiseen ostajaan nidhden myyjéna.

Transaktiotyypit

3. ”Pitkédn selvitysajan transaktioilla” tarkoitetaan transaktioita, joissa vasta-
puoli sitoutuu toimittamaan arvopaperin tai hyddykkeen tai suorittamaan
ulkomaanvaluutan méérdisen summan kiteissuorituksen tai muiden rahoi-
tusvilineiden tai hyddykkeiden vastikkeeksi tai pdinvastoin selvitys- tai
toimituspdivind, jonka on sopimuksessa madiritelty olevan myShemmin
kuin on markkinakdytintd kyseiselle nimenomaiselle transaktiolle tai
mydhemmin kuin viisi arkipdivéa siitd paivistd, jolloin luottolaitos aloit-
taa transaktion, sen mukaan, kumpi ndistd paivadmadristd on aikaisempi.

4. ”Vakuudellisilla limiittiluotonantotransaktioilla” tarkoitetaan transaktioita,
joissa luottolaitos myontdd luottoa liittyen arvopaperien ostamiseen,
myyntiin, hallussapitoon tai kaupankéyntiin niilld. Vakuudellisiin limiitti-
luotonantotransaktioihin eivét kuulu muut lainat, joiden vakuutena sattu-
malta on arvopaperivakuus.

Nettoutusryhmiit, suojausryhmiét ja niihin liittyvit termit

5. “Nettoutusryhmalld” tarkoitetaan yhden vastapuolen kanssa tehtyjen
transaktioiden muodostamaa ryhmaé; transaktioihin voidaan soveltaa oi-
keudellisesti tdytantdonpanokelpoista kahdenvilistd nettoutussopimusta,
ja niiden nettoutus perustuu téssé liitteessd olevan 7 osan sekd 90-93
artiklan sd&nnoksiin. Jokainen transaktio, joka ei kuuluu tdmén liitteen 7
osassa tunnustetun oikeudellisesti tdytantdonpanokelpoisen kahdenvilisen
nettoutussopimuksen alaisuuteen, on tulkittava omaksi nettoutusryhmék-
seen titd liitettd sovellettaessa.

6. “Riskipositiolla” tarkoitetaan riskilukua, joka annetaan transaktiolle 5
osassa esitetyn standardimenetelmadn mukaisesti soveltaen ennalta maa-
rittyd algoritmia.

7. ”Suojausryhmélla” tarkoitetaan riskipositioiden ryhmaéa, jonka muodosta-
vat yhden nettoutusryhmén transaktiot, joiden osalta ainoastaan niiden
saldoilla on merkitystd méaéritettdessd vastuuarvoa 5 osassa esitetyn stan-
dardimenetelmén mukaisesti.

8. ”Vakuusvajesopimuksella (margin agreement)” tarkoitetaan sopimusta tai
sopimuksen madrdyksid, joiden mukaan vastapuolen on annettava toiselle
vastapuolelle vakuus, kun kyseisen toisen vastapuolen ensin mainittuun
vastapuoleen kohdistuvat vastuut ylittdvat méadrdtyn rajan.

9. ”Vakuusvajerajalla (margin threshold)” tarkoitetaan vastuun suurinta
méadrid, jonka ylittyessd sopimuspuolella on oikeus vaatia vakuutta.

10. “Riskivakuusjaksolla (margin period of risk)” tarkoitetaan ajanjaksoa,
joka alkaa viimeisimmaéstd maksukyvyttoméan vastapuolen kanssa toteu-
tettavien transaktioiden nettoutusryhmaié kattavan vakuuden toimittami-
sesta ja paittyy siihen, ettd vastapuolen positio suljetaan ja siitd aiheu-
tuva markkinariski suojataan uudelleen.



2006L.0048 — FI —25.12.2007 — 003.001 — 94

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

20.

21.

22.

”Sisdisen mallin menetelmin mukaisella efektiiviselld maturiteetilla net-
toutusryhmalle, jonka maturiteetti on enemmén kuin yksi vuosi” tarkoi-
tetaan nettoutusryhméin sisdltyvien transaktioiden juoksuaikaan sisélty-
vén odotetun riskin riskittomalld tuotolla diskontattua yhteisméaras jaet-
tuna nettoutusryhméin vuoden kuluessa siséltyvin odotetun riskin riskit-
tomélld tuotolla diskontatulla yhteismairdlla. Efektiivinen maturiteetti
voidaan mukauttaa vastaamaan rollover-riskid korvaamalla odotettu riski
efektiiviselld odotetulla riskill4, kun ennustehorisontti on enintddn vuosi.

“Tuotteiden ristikkdisnettoutuksella (cross-product netting)” tarkoitetaan
eri tuoteluokkiin kuuluvien transaktioiden siséllyttdmistd samaan nettou-
tusryhmaén tuotteiden ristikkdisnettoutusta koskevien téssa liitteessd esi-
tettyjen sdantdjen mukaisesti.

”Markkina-arvolla (Current Market Value, CMV)” tarkoitetaan 5 osaa
sovellettaessa vastapuoleen liittyvien samaan nettoutusryhmdin kuulu-
vien transaktioiden muodostaman salkun nettomarkkina-arvoa. Mark-
kina-arvoa laskettaessa voidaan padtyd sekd positiivisiin ettd negatiivisiin
markkina-arvoihin.

Jakaumat

”Markkina-arvojen jakaumalla” tarkoitetaan ennustetta samaan nettoutus-
ryhméén kuuluvien transaktioiden nettomarkkina-arvojen todennikdi-
syysjakaumasta jonakin tulevana ajankohtana (ennustehorisontti), kun
otetaan huomioon kyseisten transaktioiden realisoituneet markkina-arvot
nykyhetkeen saakka.

”Vastapuoliriskin riskijakaumalla (distribution of exposures)” tarkoitetaan
markkina-arvojen todennikdisyysjakauman ennustetta, joka maéaritetdan
antamalla negatiivisille nettomarkkina-arvoille arvoksi nolla.

“Riskineutraalilla jakaumalla (risk-neutral distribution)” tarkoitetaan
markkina-arvojen tai riskien jakaumaa tulevana ajanjaksona, kun jakau-
maa laskettaessa kiytetddn laskennallisia markkina-arvoja, esimerkiksi
laskennallisia volatiliteetteja.

“Toteutuneella jakaumalla (actual distribution)” tarkoitetaan markkina-
arvojen tai riskien jakaumaa tulevana ajanjaksona, kun jakaumaa lasket-
taessa kdytetddn historiallisia tai realisoituneita arvoja, kuten aiempien
hintojen tai korkojen muutosten perusteella laskettuja volatiliteetteja.

Riskin mittaaminen ja mukauttaminen

”Nykyhetken vastapuoliriskilld (current exposure)” tarkoitetaan nollaa tai
— jos tdmd luku on suurempi — vastapuoleen liittyvén samaan nettou-
tusryhmaén kuuluvan transaktion tai transaktiosalkun markkina-arvoa,
joka menetettdisiin vastapuolen tullessa maksukyvyttoméksi olettaen,
ettd transaktioiden arvosta ei saataisi perittyd mitdan konkurssimenettelyn
aikana.

”Suurimmalla vastapuoliriskilla (peak exposure)” tarkoitetaan riskijakau-
man suurinta prosenttipistettd mind tahansa tulevana ajankohtana ennen
nettoutusryhmédén kuuluvan maturiteetiltaan pisimmén transaktion erdan-
tymista.

”Odotetulla vastapuoliriskilld (expected exposure)” tarkoitetaan riskija-
kauman keskiarvoa miné tahansa tulevana ajankohtana ennen maturitee-
tiltaan pisimmén transaktion erddntymista.

“Tietyn ajankohdan efektiiviselld odotetulla vastapuoliriskilld (effective
expected exposure)” tarkoitetaan suurinta odotettua riskié, joka toteutuu
kyseisend ajankohtana tai ennen sitd. Vaihtoehtoisesti se voidaan méari-
telld tiettynd ajankohtana kyseisen ajankohdan odotetuksi riskiksi tai
efektiiviseksi riskiksi sen mukaan, kumpi on suurempi.

”Odotetulla positiivisella vastapuoliriskilld (expected positive exposure,
EPE)” tarkoitetaan odotettujen vastapuoliriskien pitkdn aikavélin paino-
tettua keskiarvoa, kun painotus tehddidn sen mukaan, mikd osuus yksit-
taiselld odotetulla vastapuoliriskilld on koko aikavélilld. Vahimmaispaa-
omavaatimusta médritettdessa keskiarvo lasketaan ensimmaiseltd vuodelta
tai, jos kaikki nettoutusryhmén sopimukset erdéntyvit alle yhden vuoden
kuluessa, nettoutusryhméin kuuluvan maturiteetiltaan pisimmén sopi-
muksen kattamalta ajanjaksolta.
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23.

24.

25.

26.

27.

28.

“Efektiiviselld odotetulla positiivisella vastapuoliriskilld (efektiivinen
EPE)” tarkoitetaan efektiivisen odotetun vastapuoliriskin painotettua kes-
kiarvoa laskettuna ensimmadiseltd vuodelta tai, jos kaikki nettoutusryhmén
sopimukset erdéntyvét alle yhden vuoden kuluessa, nettoutusryhméin
kuuluvan maturiteetiltaan pisimmén sopimuksen kattamalta ajanjaksolta,
kun painotus tehdddn sen mukaan, mikd osuus yksittdiselld odotetulla
vastapuoliriskilld on koko aikavalilla.

”Vastuun arvonoikaisulla (credit valuation adjustment)” tarkoitetaan vas-
tapuolten kanssa tehtyjen kauppojen muodostaman salkun keskiméaérai-
seen markkina-arvoon tehtévad oikaisua. Tdmé arvonoikaisu vastaa luot-
toriskin markkina-arvoa, joka aiheutuu kyvyttomyydestd tdyttdd sopimus-
velvoitteet vastapuolen kanssa tehtdvissd sopimuksissa. Arvonoikaisu voi
liittyd vastapuolesta aiheutuvan luottoriskin markkina-arvoon tai sekd
luottolaitoksesta ettéd vastapuolesta aiheutuvan luottoriskin markkina-ar-
voon.

”Yksipuolisella vastuun arvonoikaisulla (one-sided credit valuation ad-
justment)” tarkoitetaan oikaisua, joka siséltdd vastapuolen luottolaitok-
selle aiheuttaman luottoriskin markkina-arvoon, mutta ei sisilla luottolai-
toksen vastapuolelle aiheuttaman luottoriskin markkina-arvoa.

Vastapuoliluottoriskit

”Rollover-riskilld” tarkoitetaan méarad, jonka verran odotettu positiivinen
vastapuoliriski aliarvostetaan, kun vastapuolen kanssa aiotaan tulevaisuu-
dessa toteuttaa transaktioita jatkuvasti. Tulevien transaktioiden aiheutta-
maa lisériskid ei oteta huomioon laskettaessa odotettua positiivista vas-
tapuoliriskié.

”Wrong-way-yleisriskilld” tarkoitetaan riskid, joka aiheutuu silloin, kun
vastapuolten maksukyvyttomyyden todennikoéisyydelld on positiivinen
korrelaatio yleisten markkinariskitekijoiden kanssa.

”Wrong-way-erityisriskilld” tarkoitetaan riskid, joka aiheutuu silloin, kun
yksittéisestd vastapuolesta aiheutuvalla riskilld on positiivinen korrelaatio
vastapuolen maksukyvyttomyyden todennidkoéisyyden kanssa kyseisen
vastapuolen kanssa toteutettavien transaktioiden luonteen vuoksi. Luotto-
laitoksella katsotaan olevan wrong-way-erityisriski, jos tiettyyn vastapuo-
leen liittyvdn tulevan riskin odotetaan olevan korkea ja samalla myds
kyseisen vastapuolen maksukyvyttomyyden todennékoisyys on korkea.

2 OSA
Menetelmén valinta

Luottolaitosten on 2—7 kohdan mukaisesti médritettava liitteessd IV lue-
teltujen sopimusten vastuuarvo soveltaen yhtd 3-6 osassa tarkoitettua
menetelmdd. Luottolaitokset, jotka eivit tdytd direktiivin 2006/49/EY
18 artiklan 2 kohdan mukaisen kohtelun edellytyksid, eivdt saa kayttaa
4 osassa tarkoitettua menettelyd. Luottolaitokset eivédt saa soveltaa 4
osassa esitettyd menetelmdd, kun maédritetddn vastuuarvoa liitteessd IV
olevassa 3 kohdassa luetelluille sopimuksille.

Tamén liitteen 3—6 osassa esitettyjen menetelmien yhdistdiminen on sal-
littua jatkuvasti konsernin tasolla, mutta ei yksittdisen oikeushenkilon
tasolla. Oikeushenkilon tasolla 3—5 osassa esitettyjen menetelmien yhdis-
tdminen on sallittua, kun yhtd menetelmistd sovelletaan 5 osan 19 koh-
dan mukaisiin tapauksiin.

Luottolaitokset voivat toimivaltaisten viranomaisten suostumuksella maa-
rittdd vastuuarvon:

i) liitteessd IV luetelluille sopimuksille;
ii) takaisinostosopimuksille;
iii) arvopaperien ja hyddykkeiden lainaksiantamiselle tai -ottamiselle;
iv) vakuudelliseen limiittiluotonantoon liittyville transaktioille; ja
v) pitkdn selvitysajan transaktioille

kayttden 6 osassa esitettyd sisdisen mallin menetelmaa.
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3. Kun luottolaitos hankkii luottojohdannaisten muodossa suojaa kaupan-
kéyntivaraston ulkopuolisille vastuille tai vastapuoliriskille, se voi laskea
suojattavan omaisuuserdn pddomavaatimuksen liitteessd VIII olevan 3
osan 83-92 kohdan mukaisesti tai — toimivaltaisten viranomaisten suos-
tumuksella — liitteessd VII olevan 1 osan 4 kohdan mukaisesti tai liit-
teessd VII olevan 4 osan 96-104 kohdan mukaisesti. Nédissd tapauksissa
kyseisten luottojohdannaisten vastapuoliriskin vastuuarvo on nolla.

4. Myytyihin kaupankéyntivarastoon kuulumattomiin luottoriskinvaihtosopi-
muksiin liittyvd vastapuoliriskin vastuuarvo, kun niitd késitelladn luotto-
laitoksen antamana luottosuojana ja niitd koskee luottoriskiin liittyva
padomavaatimus koko nimellissumman osalta, on nolla.

5. Kaikissa 3—6 osassa esitetyissd menetelmissd tietyn vastapuolen vas-
tuuarvo on sama kuin Kyseisen vastapuolen kullekin nettoutusryhmaélle
laskettujen vastuuarvojen summa.

6. Vastapuoliriskin vastuuarvo nolla voidaan antaa johdannaissopimuksille
tai takaisinostosopimuksille, arvopaperien ja hyddykkeiden lainaksianta-
miselle tai -ottamiselle, pitkén selvitysajan transaktioille ja vakuudelli-
seen limiittiluotonantoon liittyville transaktioille ja pitkdn selvitysajan
transaktioille, joita ei ole selvitetty keskeisen vastapuolen kanssa ja joita
keskeinen vastapuoli ei ole hyldnnyt. Liséksi vastuuarvo nolla voidaan
antaa keskeisid vastapuolia koskeville luottoriskivastuille, jotka johtuvat
johdannaissopimuksista, takaisinostosopimuksista, arvopaperien ja hyo-
dykkeiden lainaksiantamisesta tai -ottamisesta, pitkédn selvitysajan trans-
aktioista sekd vakuudelliseen limiittiluotonantoon liittyvistd transaktioista
tai muista toimivaltaisten viranomaisten méadrittdmistd vastuista, joita
luottolaitos ei ole selvittdnyt keskeisen vastapuolen kanssa. Keskeisen
vastapuolen vastapuoliriskeille annetaan péivittdin taysi vakuus kaikkien
sen jarjestelyihin osallistuvien tahojen osalta.

7. Pitkén selvitysajan transaktioista aiheutuvat vastuut voidaan maarittda
kayttden mitd tahansa 3—6 osassa tarkoitettua menetelméi riippumatta
menetelmisti, joka on valittu OTC-johdannaisille ja takaisinostosopimuk-
sille, arvopapereiden ja hyddykkeiden lainaksiantamiselle tai -ottamiselle
sekd vakuudelliseen limiittiluotonantoon liittyville transaktioille. Lasket-
taessa pitkdn selvitysajan transaktioiden paddomavaatimuksia luottolaitok-
set, jotka kayttdviat 84-89 artiklassa tarkoitettua menettelyd, voivat so-
veltaa riskipainoja 78-83 artiklan menettelyn mukaisesti jatkuvasti ja
téllaisten positioiden merkittdvyydesti riippumatta.

8. Toimivaltaisten viranomaisten on varmistettava 3 ja 4 osan menetelmien
osalta, ettd huomioon otettava nimellismidrd on sopiva sopimukseen
siséltyvdn riskin mittari. Jos esimerkiksi sopimus johtaa kassavirtojen
moninkertaistumiseen, nimellisméddrdd on mukautettava sellaisten vaiku-
tusten huomioonottamiseksi, joita moninkertaistumisella on kyseisen so-
pimuksen riskirakenteeseen.

3 OSA
Kiyvin arvon menetelmi

Vaihe a:  Arvostamalla sopimukset markkina-arvoon saadaan kaikkien niiden
sopimusten jilleenhankintakustannus, joilla on positiivinen mark-
kina-arvo.

Vaihe b: Mahdollinen tuleva luottoriski saadaan kertomalla luottolaitoksen ni-
melliset padomamadrit tai kohde-etuuden arvot taulukossa 1 esite-
tyilld prosenteilla lukuun ottamatta tapauksia, joissa on kyseessd yh-
desséd valuutassa oleva koronvaihtosopimus, jossa vaihdetaan kaksi
vaihtuvakorkoista erdd; ndissd tapauksissa lasketaan vain kdypi jal-
leenhankintakustannus.
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Taulukko 1 (") (3

Valuuttakurs- . Muita jalome- Muita hyddyk-
. . .. Osakkeita kos- . . keitd kuin ja-
Jdljelld oleva Korkosopi- | seja ja kultaa . talleja kuin h
; A . kevat sopi- lometalleja
juoksuaika (3) mukset koskevat sopi- kultaa koske- .
mukset . koskevat sopi-
mukset vat sopimukset
mukset
Vuosi tai vi- 0 % 1 % 6 % 7 % 10 %
hemmén
Yli vuoden ja 0,5 % 5% 8 % 7 % 12 %
enintidn 5
vuotta
Yli 5 vuotta L5 % 7,5 % 10 % 8 % 15 %

Mahdollisen tulevan luottoriskin laskemiseksi vaiheen b mukaisesti
toimivaltaiset viranomaiset voivat sallia sen, ettd luottolaitokset sovel-
tavat taulukon 2 mukaisia prosenttimédrid taulukossa 1 sdddettyjen
sijasta edellyttden, ettd laitokset kayttavat direktiivin 2006/49/EY liit-
teessd IV olevassa 21 kohdassa esitettyd mahdollisuutta tdmén direk-
tiivin liitteessd IV olevassa 3 kohdassa tarkoitettujen muihin hyddyk-
keisiin kuin kultaan liittyvien sopimusten osalta:

Taulukko 2

Jéljelld oleva juok- |Jalometallit (paitsi Perus-metallit Maatalous-hy6- | Muut, ml. ener-

suaika kulta) dykkeet giatuotteet
Vuosi tai vihem- 2 % 2,5 % 3% 4 %
mén
Yli vuoden ja 5% 4 % 5% 6 %
enintddn 5 vuotta
Yli 5 vuotta 7,5 % 8 % 9 % 10 %

Vaihe ¢:  Nykykéyttdarvon ja mahdollisen tulevan luottoriskin summa on vas-
tuuarvo.

4 OSA
Alkuperiisen riskin menetelméi

Vaihe a: Kunkin sopimuksen pddoman nimellismaérd kerrotaan taulukossa 3
olevilla prosenteilla:

Taulukko 3
. . . Valuuttakursseja ja kultaa kos-
4
Alkuperdinen juoksuaika (%) Korkosopimukset kevat sopimukset

Vuosi tai vihemmén 0,5 % 2%

Yli vuoden ja enintddn 2 1 % 5%

vuotta

Kultakin seuraavalta vuo- 1 % 3%

delta

(") Sopimuksia, jotka eivit kuulu mihinkédn tdssd taulukossa esitetyistd viidestd luokasta,
kasitelladn muita hyodykkeitd kuin jalometalleja koskevina sopimuksina.

(») Sopimuksia, joiden pddoma vaihdetaan useaan kertaan, prosenttiluvut on kerrottava so-

pimuksen mukaisten jaljelld olevien maksujen lukuméaaralla.

Sopimuksissa, jotka on laadittu maarittyjen maksupdivien jéilkeen jaljelld olevien riskien

poistamiseksi ja joissa ehdot on sovittu uudelleen sellaisiksi, ettd sopimuksen markkina-

arvo niind mééréttyind péivind on nolla, jaljelld oleva juoksuaika on sama kuin seuraa-

vaan tarkistuspdivédn jéljelld oleva aika. Sellaisissa korkosopimuksissa, jotka tdyttavit

ndmé vaatimukset ja joiden juoksuaikaa on yli vuosi, prosenttiluku ei saa olla alhaisempi

kuin 0,5 prosenttia.

Toimivaltaisen viranomaisen suostumuksella luottolaitokset voivat valita korkosopimuk-

sille joko alkuperdisen juoksuajan tai erddntymiseen jéljelld olevan ajan.

(3

~

(4

~
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Vaihe b: Titen saatu alkuperdinen riski on vastuuarvo.
5 OSA
Standardimenetelmi

1. Standardimenetelmiéd voidaan soveltaa ainoastaan OTC-johdannaisiin ja
pitkdn selvitysajan transaktioihin. Vastuuarvo on laskettava erikseen kul-
lekin nettoutusryhmalle. Sitd laskettaessa summasta vihennetddn vakuu-
det seuraavasti:

vastuuarvo =

,b’*max(CMV —eMC; > S RPTy - ZRPC,j|*CCRMj)
J i !

missa:

CMV = vastapuolen kanssa toteutettavien transaktioiden salkun muodos-
taman nettoutusryhmén markkina-arvo vakuudet mukaan laskettuina,
missi

CMV =Y CMV;

missé: [

CMV; = on transaktion i markkina-arvo

CMC = nettoutusryhmalle osoitettujen vakuuksien markkina-arvo, missi
CMC = Y CMC,

missd :

CMC, = vakuuden | markkina-arvo;

i = transaktioon sovellettava indeksi;

1 = vakuuteen sovellettava indeksi;

j = suojausryhmén luokkaan sovellettava indeksi. Nami suojausryhmit
edustavat riskitekijoitd, joita vastaan positiivisia ja negatiivisia riskiposi-
tioita voidaan kuitata, jotta saadaan nettoriskipositio, johon vastuuarvon
laskeminen perustuu;

RPT;; = transaktion i riskipositio suojausryhmin j osalta;
RPCy; = vakuuden 1 riskipositio suojausryhmén j osalta;

CCRM; = taulukossa 5 esitetyn vastapuoliriskin (CCR) kerroin suojaus-
ryhmén j osalta;

B=14.

Vastapuolelta saadun vakuuden merkki on positiivinen; vastapuolelle
asetetun vakuuden merkki on negatiivinen.

Tédmén menetelmédn osalta hyvéksytty vakuus rajoittuu liitteessd VIII
olevan 1 osan 11 kohdassa ja direktiivin 2006/49/EY liitteessd II ole-
vassa 9 kohdassa tarkoitettuihin vakuuksiin.

2. Kun OTC-johdannaistransaktion, jolla on lineaarinen riskiprofiili, eh-
doissa maaritdan rahoitusvélineen toimittamisesta maksua vastaan, mak-
suosaa kutsutaan maksuvelvoitteeksi. Transaktiot, joiden ehdoissa maa-
ritdan kahden maksun suorittamisesta, muodostuvat kahdesta maksuvel-
voitteesta. Maksuvelvoitteet muodostuvat sopimuksessa sovituista brutto-
maksuista, mukaan lukien transaktion nimellismaéra. Luottolaitokset voi-
vat seuraavassa esitettyjd laskelmia varten jattdd huomiotta sellaisten
maksuvelvoitteiden korkoriskit, joiden jéljelld oleva maturiteetti on alle
vuoden pituinen. Luottolaitokset voivat késitelld kahdesta maksuvelvoit-
teesta, jotka ovat saman valuutan maériisid, kuten koronvaihtosopimuk-
set, koostuvat transaktiot yhtena yhdistettyna transaktiona. Maksuvelvoit-
teiden kisittelyd sovelletaan yhdistettyyn transaktioon.

3. Transaktiot, joilla on lineaarinen riskiprofiili ja joissa kohde-etuus muo-
dostuu osakkeista (mukaan luettuina osakeindeksit), kullasta, muista ja-
lometalleista tai hyodykkeistd, sijoitetaan osaketta (tai osakeindeksid) tai
hyodykettd (mukaan luettuina kulta ja muut jalometallit) vastaavaan ris-
kipositioon, ja niille maaritetddn maksuvelvoitetta vastaava korkoriskipo-
sitio. Jos maksuvelvoite on ulkomaanvaluutan méérdinen, se sijoitetaan
lisaksi kyseistd valuuttaa vastaavaan riskipositioon.
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11.

Transaktiot, joilla on lineaarinen riskiprofiili ja joissa suojattava viline
on vieraan padoman ehtoinen rahoitusviline, sijoitetaan kyseisen vieraan
pddoman ehtoisen rahoitusvilineen korkoriskipositioon seké toiseen kor-
koriskipositioon maksuvelvoitteen osalta. Transaktiot, joilla on lineaari-
nen riskiprofiili ja joiden ehdoissa maératdan kahden maksun suorittami-
sesta (mukaan luettuina valuuttatermiinisopimukset) sijoitetaan kunkin
maksuvelvoitteen osalta korkoriskipositioon. Jos suojattava vieraan paa-
oman chtoinen rahoitusvéline on ulkomaanvaluutan méérédinen, kyseinen
vieraan padoman ehtoinen rahoitusvéline sijoitetaan riskipositioon Kysei-
sen valuutan maéérdisend. Jos maksuvelvoite on ulkomaanvaluutan méaa-
rdinen, maksuvelvoite sijoitetaan riskipositioon kyseisen valuutan maa-
rdisend. Valuuttojen vélisten koronvaihtosopimusten (foreign exchange
basis swap transactions) vastuuarvo on nolla.

Transaktiosta, jolla on lineaarinen riskiprofiili, aiheutuva riskipositio on
suojattavan rahoitusvélineen efektiivinen nimellisarvo (markkinahinta
kerrottuna lukumaarilld), joka muunnetaan luottolaitoksen kotivaluutaksi,
lukuun ottamatta vieraan padoman ehtoisia rahoitusvélineita.

Vieraan pddoman ehtoisten rahoitusvilineiden ja maksuvelvoitteiden ris-
kipositio on tulevien bruttomaksujen efektiivinen nimellisarvo (mukaan
lukien nimellisméaérd), joka muunnetaan luottolaitoksen kotivaluutaksi ja
kerrotaan vieraan piddoman ehtoisen rahoitusvilineen tai maksuvelvoit-
teen muutetulla duraatiolla.

Luottoriskinvaihtosopimuksesta aiheutuva riskipositio on vieraan pa&o-
man ehtoisen referenssivilineen nimellisarvo kerrottuna luottoriskinvaih-
tosopimuksen jéljelld olevalla maturiteetilla.

OTC-johdannaisesta (mukaan luettuina optiot ja swaptiot), jolla on epi-
lineaarinen riskiprofiili, aiheutuva riskipositio on yhtd kuin transaktion
suojattavan rahoitusvilineen efektiivisen nimellisarvon deltavasta-arvo,
paitsi jos suojattava viline on vieraan pddoman ehtoinen rahoitusviline.

OTC-johdannaisen (mukaan luettuina optiot ja swaptiot), jolla on epali-
neaarinen riskiprofiili ja jonka suojattava viline on vieraan pddoman
ehtoinen rahoitusviline tai maksuvelvoite, riskipositio on yhtd kuin ra-
hoitusvilineen tai maksuvelvoitteen efektiivisen nimellisarvon deltavasta-
arvo kerrottuna vieraan pddoman ehtoisen rahoitusvélineen tai maksuvel-
voitteen muutetulla duraatiolla.

Riskipositioiden médrittdmistd varten on vastapuolelta saatua vakuutta
pidettdvé tanddn erddntyvan johdannaissopimuksen mukaisena vaateena
vastapuolelle (pitkd positio), kun taas asetettua vakuutta on pidettdva
vastapuolta koskevana, tdnddn erddntyvand velvoitteena (lyhyt positio).

Luottolaitokset voivat soveltaa seuraavia kaavoja riskiposition méérén ja
merkkisyyden maérittdmisessa:

kun on kyse muusta kuin vieraan pddoman ehtoisesta rahoitusvélineest:
efektiivinen nimellisarvo, tai
. . . ov
deltavasta — arvo efektiivinen nimellisarvo = p,; —
op
missé:
P..r. = suojattavan vilineen hinta ilmaistuna viitevaluutassa;

V = rahoitusvilineen arvo (kun on kyse optiosta: option hinta; kun on
kyse transaktiosta, jolla on lineaarinen riskiprofiili: suojattavan vélineen
itsensd arvo);

p = suojattavan vilineen hinta, ilmaistuna samassa valuutassa kuin V;

kun on kyse vieraan pddoman ehtoisesta rahoitusvilineestd tai transaktion
maksuvelvoitteesta:

efektiivinen nimellisarvo kerrottuna muutetulla duraatiolla, tai

nimellisarvon deltavasta-arvo kerrottuna muutetulla duraatiolla,

oV
or

missa:
V = rahoitusvilineen arvo (kun on kyse optiosta: option hinta; kun on

kyse transaktiosta, jolla on lineaarinen riskiprofiili: suojattavan vélineen
itsensd arvo tai maksuvelvoitteen arvo;
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r = korkotaso.

Mikéli V on muun kuin viitevaluutan méaéréinen, johdannainen on muun-
nettava viitevaluuttaan kertomalla se asianmukaisella valuuttakurssilla.

Riskipositiot jaotellaan suojausryhmiin. Kunkin suojausryhmin osalta
lasketaan nettoriskipositio eli kaikkien riskipositioiden summa. Edella 1
kohdassa olevissa kaavoissa nettoriskipositio on

1> RPT; = > RPCy|
[ !

1
Maksuvelvoitteista ja vieraan paddoman chtoisista rahoitusvilineistd, joi-
hin sovelletaan direktiivin 2006/49/EY liitteesséd 1 olevan taulukon 1
mukaisesti enintddn 1,60 prosentin pdfomavaatimusta, aiheutuville kor-
koriskipositioille on kunkin valuutan osalta kuusi suojausryhméai taulu-
kossa 4 esitetyn mukaisesti. Suojausryhmét maéritellaédn “maturiteetin” ja
“viitekorkojen” yhdistelméné seuraavasti:

Taulukko 4
Valtion viitekorot Muut kuin valtion viitekorot
Maturiteetti «— 1 vuosi «— 1 vuosi
Maturiteetti >] — « 5 vuotta >] — « 5 vuotta
Maturiteetti > 5 vuotta > 5 vuotta

14.

15.

16.

17.

18.

Suojattavista vieraan padoman chtoisista rahoitusvilineistd tai maksuvel-
voitteista, joiden osalta korko maérdytyy yleisid markkinakorkoja edus-
tavan viitekoron perusteella, aiheutuvien korkoriskipositioiden jéljelld
oleva maturiteetti on seuraavaan korontarkistukseen ulottuva ajanjakso.
Muissa tapauksissa maturiteetti on suojattavan vieraan padoman ehtoisen
rahoitusviélineen jdljelld oleva voimassaoloaika tai — maksuvelvoitteen
osalta — transaktion jéljelld oleva voimassaoloaika.

Kullekin luottoriskinvaihtosopimuksen kohde-etuutena olevan vieraan
padoman ehtoisen referenssirahoitusvilineen liikkkeeseenlaskijalle on
yksi suojausryhma.

Vastapuolelle vakuudeksi osoitetuille rahatalletuksille tapauksissa, jolloin
kyseiselld vastapuolella ei ole tiettyéd alhaisen riskin lainavelvoitteita seké
vieraan pddoman ehtoisille rahoitusvilineille, joihin sovelletaan direktii-
vin 2006/49/EY liitteessd I olevan taulukon 1 mukaisesti yli 1,60 pro-
sentin piddomavaatimusta, aiheutuville korkoriskipositioille on kunkin
liikkeeseenlaskijan osalta yksi suojausryhmd. Jos maksuvelvoite jéljitte-
lee tdllaista vieraan pddoman ehtoista rahoitusvilinettd, myos tilloin on
yksi suojausryhmai kutakin vieraan pddoman ehtoisen referenssivilineen
liikkeeseenlaskijaa kohti. Luottolaitokset voivat sijoittaa samaan suojaus-
ryhmaéén riskipositiot, jotka aiheutuvat tietyn liikkkeeseenlaskijan vieraan
padoman chtoisista rahoitusvalineistd tai saman liikkeeseenlaskijan vie-
raan padoman chtoisista referenssivilineistd, joita maksuvelvoitteet jaljit-
televit tai jotka ovat luottoriskinvaihtosopimusten kohde-etuuksia.

Muut kohde-etuuksina toimivat rahoitusvélineet kuin vieraan padoman
ehtoiset rahoitusvilineet sijoitetaan samoihin suojausryhmiin ainoastaan
siind tapauksessa, ettd ne ovat identtisid tai samankaltaisia rahoitusvali-
neitd. Muissa tapauksissa ne sijoitetaan eri suojausryhmiin. Rahoitusva-
lineiden samankaltaisuus maééritetddn seuraavasti:

— osakkeista samankaltaisiksi katsotaan saman liikkeeseenlaskijan ra-
hoitusvilineet. Osakeindeksi katsotaan erilliseksi liikkeeseenlaski-
jaksi;

— jalometalleista samankaltaisiksi katsotaan samasta metallista muodos-
tetut rahoitusvélineet. Jalometalli-indeksi katsotaan erilliseksi jalome-
talliksi;

— sdhkovoiman osalta samanlaisiksi vilineiksi katsotaan sellaiset toimi-
tusoikeudet ja -velvollisuudet, jotka viittaavat samaan huippukuorma-
ajan tai pienen kuorman ajan toimitusaikavéliin 24 tunnin aikana;

— hyodykkeistd samankaltaisiksi katsotaan samasta hyodykkeestd muo-
dostetut rahoitusvilineet. Hyddykeindeksi katsotaan erilliseksi indek-
siksi;

Eri suojausryhmien luokille mééritetddn CCR-kertoimet taulukossa 5 esi-
tetylld tavalla seuraavasti.
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Taulukko 5
Suojausryhmien luokat CCR-kerroin

1. Korot 0,2 %
2. Luottoriskinvaihto-sopimuksen kohde-etuutena olevasta vieraan 0,3 %

padoman ehtoisesta referenssivélineestd aiheutuvien riskipositioi-

den korot, kun referenssivélineeseen sovelletaan direktiivin 2006/

49/EY liitteessd I olevan taulukon 1 mukaisesti enintddn 1,60

prosentin pddomavaatimusta.
3. Vieraan piddoman ehtoisesta rahoitusvilineestd tai vieraan pdéo- 0,6 %

man ehtoisesta referenssivélineestd aiheutuvien riskipositioiden

korot, kun mainittuihin vélineisiin sovelletaan direktiivin 2006/

49/EY liitteessd I olevan taulukon 1 mukaisesti yli 1,60 prosentin

padomavaatimusta.
4, Valuuttakurssit 2,5 %
5. Séhkovoima 4%
6. Kulta 5%
7. Osakkeet 7 %
8. Jalometallit (paitsi kulta) 8,5 %
9. Muut hyddykkeet (paitsi jalometallit ja sahkdvoima) 10 %
10. OTC-johdannaisten kohde-etuudet, jotka eivit kuulu edelld mai- 10 %

nittuihin luokkiin.

Taulukossa 5 (10 kohta) tarkoitetut OTC-johdannaisten kohde-etuudet
sijoitetaan kunkin kohde-etuutena olevan rahoitusvilineen luokan osalta
erillisiin suojausryhmiin.

Transaktioiden joukossa saattaa olla sellaisia, joilla on epélineaarinen
riskiprofiili ja joiden osalta luottolaitos ei pysty médrittimaén delta-lukua
tai — suojattavana omaisuutena olevien vieraan pddoman ehtoisten rahoi-
tusvilineiden tai maksuvelvoitteiden osalta — muutettua duraatiota véli-
nemallilla, jonka toimivaltainen viranomainen on hyviaksynyt markkina-
riskin vdhimméispddomavaatimusten méérittimistd varten. Néissa tapauk-
sissa toimivaltaisen viranomaisen on madritettdva riskipositiot ja sovel-
lettavat CCR-kertoimet varovaisesti. Vaihtoehtoisesti toimivaltaiset viran-
omaiset voivat vaatia, ettd kdytetddn 3 osassa esitettyd menetelmdd. Net-
toutusta ei hyviksytd, eli vastuuarvo on médritettdva ikddn kuin olisi
olemassa suojausryhmad, joka kasittdd juuri kyseisen yksittdisen transak-
tion.

Luottolaitoksella, jolla on lupa transaktioiden nettouttamiseen, on oltava
sisdiset menettelyt sen todentamiseksi, ettd ennen kuin transaktio sisélly-
tetddn nettoutusryhméin, se on katettu oikeudellisesti taytantoonpanokel-
poisella nettoutussopimuksella, joka tdyttdd 7 osassa asetetut kyseisiin
sopimuksiin sovellettavat vaatimukset.

Luottolaitoksella, joka kayttdd vakuuksia vastapuoliriskin védhentimi-
seksi, on oltava sisdiset menettelyt sen varmistamiseksi, ettd ennen
kuin vakuuden vaikutus otetaan huomioon laskennassa, vakuus téyttda
liitteessé VIII asetetut asianmukaiset oikeusvarmuutta koskevat vaatimuk-
set.

6 OSA
Sisdisen mallin menetelma

Luottolaitos voi toimivaltaisten viranomaisten suostumuksella soveltaa
sisdisen mallin menetelmdi laskiessaan vastuuarvoja transaktioille, jotka
on lueteltu 2 osan 2 kohdan i alakohdassa tai 2 osan 2 kohdan ii, iii ja iv
alakohdassa tai 2 osan 2 kohdan i—iv alakohdassa. Kussakin ndistd ta-
pauksista my0s 2 osan 2 kohdan v alakohdassa luetellut transaktiot voi-
daan ottaa huomioon. Luottolaitokset voivat halutessaan olla soveltamatta
tatd menetelmdi vastuisiin, joilla on suuruutensa ja riskinsd puolesta
vahdinen merkitys, sanotun kuitenkaan rajoittamatta 2 osan 1 kohdan
toisen alakohdan soveltamista. Sisdisen mallin menetelmén soveltaminen
edellyttds, ettd luottolaitos tayttdd tdssd osassa esitetyt vaatimukset.
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Luottolaitos voi toimivaltaisten viranomaisten suostumuksella alkaa so-
veltaa sisdisen mallin menetelméd eri aikaan eri transaktiotyyppeihin, ja
tdnd aikana luottolaitos voi soveltaa 3 osassa tai 5 osassa esitettyjd me-
netelmid. Luottolaitosten ei ole pakko soveltaa tiettyd mallia, sanotun
kuitenkaan rajoittamatta tdmén osan loppuosan sddnnosten soveltamista.

Luottolaitoksen on sovellettava 3 osassa tai 5 osassa esitettyd menettelya
kaikkiin sellaisiin OTC-johdannaistransaktioihin ja pitkdn selvitysajan
transaktioihin, joihin luottolaitos ei ole saanut lupaa soveltaa sisdisen
mallin menetelmdi. Ndiden kahden menetelmén yhdistdminen jatkuvasti
on sallittua ryhmén tasolla. Ndiden kahden menetelmén yhdistdminen
oikeushenkilon tasolla on sallittua ainoastaan, kun 5 osan 19 kohdan
tapauksissa kdytetddn yhtd ndistd menetelmista.

Luottolaitokset, jotka ovat saaneet luvan soveltaa sisdisen mallin mene-
telmada, eivét saa ryhtyd soveltamaan 3 osassa tai 5 osassa vahvistettuja
menetelmid, paitsi jos ne pystyvit osoittamaan soveltamisen olevan tar-
peen ja ne ovat saaneet toimivaltaisten viranomaisten suostumuksen. Jos
luottolaitos ei endd tdyté tdssd osassa asetettuja vaatimuksia, sen on joko
esitettdva toimivaltaiselle viranomaiselle suunnitelma, miten se aikoo
saavuttaa vaatimukset pian uudelleen, tai osoitettava, ettd vaatimusten
tayttamattd jattdmisen vaikutus on véhédinen.

Vastuuarvo

Vastuuarvo lasketaan nettoutusryhmén tasolla. Mallilla mééritetddn net-
toutusryhméin markkina-arvon muutoksille ennustejakauma, joka perus-
tuu markkinatekijéiden muutoksiin (esimerkiksi korot ja valuuttakurssien
muutokset). Mallilla lasketaan nettoutusryhmalle vastuuarvo kunakin tu-
levana ajankohtana ottaen huomioon markkinamuuttujien muutokset. Va-
kuudellisen limiittiluotonannon kohteena olevien vastapuolten osalta mal-
lilla voidaan arvioida myds vakuuksissa tapahtuvia tulevia vaihteluja.

Arvioidessaan nettoutusryhmén markkina-arvon vaihteluja luottolaitokset
voivat sisdllyttdd ennustejakaumiinsa direktiivin 2006/49/EY liitteessd
VIII olevan 1 osan 11 kohdan ja liitteessd II olevan 9 kohdan mukaisesti
hyviksytyt rahoitusvakuudet, mikéli vakuudet tayttavat sisdisen mallin
menetelmin maéralliset, laadulliset ja tietoja koskevat vaatimukset.

Vastuuarvo lasketaan kertomalla alfa (o) efektiiviselld odotetulla positii-
visella vastapuoliriskilld (EPE):

Vastuuarvo = o X efektiivinen EPE
missa:

Alfa on 1,4; toimivaltaiset viranomaiset voivat vaatia suurempaa alfaa, ja
efektiivinen EPE lasketaan arvioimalla odotettu vastapuoliriski (EE,) kes-
kimédrdisend riskind tulevana ajankohtana (t), missd keskiarvo maéérite-
tadn relevanttien markkinariskitekijoiden mahdollisista tulevista arvoista.
Sisdisessd mallissa EE arvioidaan useille tuleville ajankohdille (t;, t,,

t3...).

Efektiivinen EE lasketaan rekursiivisesti:

Efektiivinen EEy = max(Effective EEy_;; EEy)

missi:

nykyhetki on t; ja efektiivinen EEy, on yhtd kuin nykyinen riski.

Efektiivinen EPE on tidssd keskiméardinen efektiivinen EE tulevan riskin
ensimmdisen voimassaolovuoden aikana. Mikéli kaikki nettoutusryhméan
kuuluvat sopimukset erdantyvit alle yhden vuoden kuluessa, EPE on
keskimédérdinen EE siithen saakka, kunnes kaikki nettoutusryhméén kuu-
luvat sopimukset erddntyvit. Efektiivinen EPE on efektiivisen EE:n pai-
notettu keskiarvo:

min(1 year;maturity)
EffectiveEPE = > EffectiveEE 4" Aty
k=1

missa:

painot At = t, — t,-1 mahdollistavat tapaukset, joissa tuleva riski las-
ketaan ajankohtina, jotka eivit jakaannu tasaisesti ajan mittaan.
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Odotetun vastapuoliriskin tai suurimman vastapuoliriskin laskeminen pe-
rustuu vastapuoliriskien riskijakaumaan, jossa otetaan huomioon riskija-
kauman mahdollinen ei-normaalisuus.

Luottolaitokset voivat kayttdd efektiivisen EPE:n sijaan edelld olevan
yhtdlon mukaisesti laskettua lukua, jos kyseinen luku edustaa jokaisen
vastapuolen osalta varovaisempaa arviota.

Edelld olevan 7 kohdan estdmattd toimivaltaiset viranomaiset voivat sal-
lia, ettd luottolaitokset kéyttdvdt omia alfan estimaattejaan (alfan arvon
on oltava vihintddn 1,2); alfa on vastapuoliriskin tdydellisend simulaa-
tiona lasketun taloudellisen padoman (osoittaja) suhde EPE:hen perus-
tuvaan taloudelliseen piddomaan (nimittdjd). Nimittdjdssd olevaa EPE:td
kéytetddn laskennassa ikddn kuin se olisi kiinted lainaméérd. Luottolai-
tosten on osoitettava, ettd niiden sisdiset alfan estimaatit kuvaavat osoit-
tajassa riittdvan hyvin stokastisen riippuvuuden olennaisia ldhteitd sen
jalkeen, kun transaktioiden tai transaktiosalkkujen markkina-arvoista on
laskettu jakauma kaikkien vastapuolten osalta. Alfan sisdisissid estimaa-
teissa on otettava huomioon salkkuihin sisdltyvien vastuiden keskittynei-

Syys.

Luottolaitoksen on varmistettava, ettd alfaluvun osoittaja ja nimittdja
lasketaan johdonmukaisesti suhteessa mallintamismenetelméain, paramet-
rien madritelmiin ja salkun koostumukseen. Sovellettavan ldhestymista-
van on perustuttava luottolaitoksen sisdiseen taloudellisen pddoman me-
netelmain, siitd on laadittava asianmukaiset asiakirjat ja sen on oltava
riippumattoman tahon validoima. Liséksi luottolaitosten on tarkistettava
arvioitaan vahintddn neljannesvuosittain tai useammin, jos salkun koos-
tumus vaihtelee ajan mittaan. Luottolaitoksen on myds arvioitava malli-
riski.

Markkina- ja luottoriskin simuloinnissa kaytettyjen markkinariskitekijoi-
den volatiliteeteissa ja korrelaatioissa otetaan tarvittaessa huomioon luot-
toriskitekijd, jotta niissd ilmenisi volatiliteetin tai korrelaation mahdolli-
nen lisdys taloudellisessa taantumassa.

Jos nettoutusryhméén sovelletaan vakuusvajesopimusta (margin agree-
ment), luottolaitosten on kéytettdvd yhtd seuraavista EPE-luvuista:

a) efektiivinen EPE ilman vakuusvajesopimuksen vaikutuksia;

b) vakuusvajesopimuksen mukainen raja-arvo (jos se on positiivinen)
lisattyna korotuksella, joka kuvaa riskin potentiaalista kasvua vakuus-
jakson aikana. Korotus on yhtd kuin nettoutusryhmén riskin odotettu
kasvu riskin vakuusjakson aikana suhteessa nykyhetken arvoon, joka
on nolla. Riskin vakuusjakso on véhintddn viisi tyopdivad pelkistd
takaisinostosopimuksista koostuvien nettoutusryhmien kohdalla, joi-
den nettoarvo on tilitettdvd ja joiden markkina-arvo muuttuu péivit-
tdin, ja vadhintddn kymmenen tyopédivaa kaikkien muiden nettoutus-
ryhmien kohdalla; tai

c) jos sisdisessd mallissa otetaan huomioon vakuuksien vaikutukset esti-
moitaessa EE:n arvoa, mallin tuottamaa EE:n arvoa voidaan toimival-
taisten viranomaisten suostumuksella kéyttdd sellaisenaan 8 kohtaan
siséltyvéssd laskelmassa.

EPE-mallien vihimmaéisvaatimukset

Luottolaitoksen EPE-mallin on tiytettivd 17—41 kohdassa asetetut ope-
ratiiviset vaatimukset.

Vastapuoliriskin hallinta

Luottolaitoksella on oltava valvontayksikkd, joka on vastuussa laitoksen
vastapuoliriskin hallintajérjestelmén suunnittelusta ja toteuttamisesta, mi-
hin kuuluu myds sisdisen mallin ensimméinen ja sen jélkeen toteutettava
jatkuva validointi. Kyseisen yksikon on valvottava syéttotietojen katta-
vuutta sekd laadittava ja analysoitava raportteja luottolaitoksen riskien-
mittausmallilla tuotetuista tiedoista, mihin kuuluu myds riskimittareiden
sekd luotto- ja kaupankdyntilimiittien vilisen suhteen arviointi. Kyseisen
yksikdn on oltava riippumaton liiketoiminnallisista luotto- ja kaupan-
kéyntiyksikoistd sekd muiden tahojen vaikutusvallasta; silld on oltava
riittdva henkildstd; sen on raportoitava suoraan luottolaitoksen ylimmalle
johdolle. Yksikon toiminta on liitettdva kiintedsti luottolaitoksen paivit-
taiseen luottoriskinhallintaprosessiin. Sen tuottamien tietojen on nédin ol-
len kuuluttava erottamattomana osana luottolaitoksen luottoriskiprofiilin
ja kokonaisriskiprofiilin suunnitteluun, seurantaan ja valvontaan.
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Luottolaitoksella on oltava vastapuoliriskin hallintaa varten menettelyta-
vat, prosessit ja jdrjestelmit, jotka ovat rakenteeltaan asianmukaiset ja
joita sovelletaan kattavasti. Moitteettomaan vastapuoliriskin hallintajér-
jestelmdédn kuuluu vastapuoliriskin tunnistaminen, mittaaminen, hallinta,
hyviksyminen ja sitd koskeva sisdinen raportointi.

Luottolaitoksen riskienhallinnassaan kdyttimien menettelytapojen on ka-
tettava markkinariskit, likviditeettiriskit, oikeudelliset riskit ja toiminnal-
liset riskit, joiden voidaan katsoa liittyvén vastapuoliriskiin. Luottolaitos
ei saa harjoittaa liiketoimintaa vastapuolen kanssa arvioimatta timén
luottokelpoisuutta, ja sen on otettava asianmukaisesti huomioon selvityk-
seen liittyva luottoriski ja selvitystd edeltidva luottoriski. Kyseisid riskeja
on hallittava niin kattavasti kuin se on kdytdnnossd mahdollista sekd
vastapuolen (yhdistimélld vastapuoliriskit ja muut luottoriskit) ettd yri-
tyksen tasolla.

Luottolaitoksen hallituksen ja ylimmén johdon on aktiivisesti osallistut-
tava vastapuoliriskin hallintaprosessiin, ja niiden on pidettiva kyseistéd
prosessia liiketoiminnan olennaisena osana, jota varten on osoitettava
huomattavat resurssit. Ylimmén johdon on oltava tietoinen kiytettyyn
malliin liittyvistd rajoituksista ja sen perustana olevista oletuksista sekd
siitd, miten ndmi voivat vaikuttaa mallilla tuotettujen tietojen luotetta-
vuuteen. Ylimmén johdon on myds otettava huomioon markkinaympé-
ristdon liittyvat epadvarmuustekijét ja operatiiviset nakokohdat seka oltava
tietoinen siitd, miten ndméa on otettu huomioon mallissa.

Péivittdiset raportit luottolaitoksen vastapuoliriskeistd on kisiteltdva joh-
totasolla, jolla on riittdvésti toimivaltaa vahentdd sekd yksittdisten luotto-
valtuutettujen tai kaupankdyntid hoitavien henkildiden ottamia positioita
ettd luottolaitoksen yhteenlaskettua vastapuoliriskid.

Luottolaitoksen vastapuoliriskin hallintajarjestelmédd on kaytettdva yh-
dessé sisdisten luotto- ja kaupankdyntilimiittien kanssa. Luotto- ja kau-
pankéyntilimiittien on ndin ollen oltava yhteydessd luottolaitoksen ris-
kienmittausmalliin tavalla, joka sdilyy ajan kuluessa johdonmukaisena
ja jonka luottovaltuutetut, kaupankdyntid hoitavat henkilét ja ylin johto
ymmartivat hyvin.

Luottolaitoksen vastapuoliriskin mittaukseen on kuuluttava limiitillisten
luottosopimusten kayton ja taloudellisen pddoman kohdentamisen péivit-
tdinen ja pdivdn sisdinen mittaaminen. Luottolaitoksen on mitattava ny-
kyhetken vastapuoliriskid hallussa olevat vakuudet siséltdvana bruttomaa-
rdnd ja nettomdadrind, joka ei sisilld kyseisid vakuuksia. Salkun ja vasta-
puolen tasolla luottolaitoksen on laskettava suurin vastapuoliriski ja tu-
levaisuuden potentiaalinen vastapuoliriski (PFE), ja seurattava niitd va-
litsemallaan luottamusvililld. Luottolaitoksen on otettava huomioon suu-
ret ja keskittyneet positiot, joihin kuuluvat muun muassa toisiinsa yhtey-
desséd olevien vastapuolten muodostamien ryhmien tai yksittdisten teol-
lisuudenalojen taikka markkinoiden positiot.

Luottolaitoksella on oltava vakiintuneessa kdytossd oleva tarkka stressi-
testiohjelma, jolla tdydennetddn luottolaitoksen riskienmittausmallilla pai-
vittdin tuotettuihin tietoihin perustuvaa vastapuoliriskin analysointia.
Ylimmén johdon on arvioitava stressitestien tulokset sdannollisesti, ja
ne on otettava huomioon johdon ja hallituksen vahvistamissa vastapuo-
liriskid koskevissa menettelytavoissa ja limiiteissd. Jos stressitestit 0soit-
tavat erityistd herkkyyttd tietyille olosuhdeyhdistelmille, on viipymattd
toteuttava toimet kyseisten riskien asianmukaiseksi hallitsemiseksi.

Luottolaitoksella on oltava vakiintunut kdytdnt6 sen varmistamiseksi, ettd
vastapuoliriskin hallintajérjestelmédn toimintaa koskevia dokumentoituja
sisdisid menettelytapoja, valvontamenettelyjd ja kdyténteitd noudatetaan.
Luottolaitoksen vastapuoliriskin hallintajérjestelmén on oltava hyvin do-
kumentoitu, ja sen on siséllettdva selvitys vastapuoliriskin mittaamisessa
kéytettdvistd empiirisistd menetelmista.

Luottolaitoksen on toteutettava sdannéllisin véliajoin vastapuoliriskin hal-
lintajdrjestelménséd riippumaton arviointi osana omaa sisdistd tarkastus-
taan. Arvioinnin on katettava 17 kohdassa tarkoitettujen liiketoiminnal-
listen luotto- ja kaupankdyntiyksikodiden sekd vastapuoliriskin riippumat-
toman valvontayksikon toiminnot. Vastapuoliriskin hallintaprosessin ko-
konaisarviointi on tehtdvd sddnnollisin véliajoin, ja siind on tarkasteltava
vihintddn seuraavia seikkoja:

a) vastapuoliriskin hallintajarjestelméd ja -prosessia koskevan dokumen-
taation riittdvyys;
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b) vastapuoliriskin valvontayksikon organisaatio;

c) vastapuoliriskimittareiden liittiminen osaksi péivittdistd riskienhallin-
taa;

d

=

front office- ja back office -henkiloston kdyttdmien riskin hinnoitte-
lumallien ja arvostusmenetelmien hyviksymismenettely;

e) vastapuoliriskin mittausprosessissa tapahtuneiden merkittivien muu-
tosten validointi;

f) riskienmittausmallin kattamat vastapuoliriskit;
g) johdon tietojérjestelmin kattavuus;
h) vastapuoliriskid koskevien tietojen tarkkuus ja aukottomuus;

i) sisdisten mallien perustana olevien tietoldhteiden johdonmukaisuuden,
oikea-aikaisuuden ja luotettavuuden sekd niiden riippumattomuuden
todentaminen;

j) volatiliteetti- ja korrelaatio-oletusten tarkkuus ja asianmukaisuus;
k) arvostuslaskelmien ja riskin muuntolaskelmien tarkkuus; ja

1) mallin tarkkuuden todentaminen usein suoritettavilla toteutumates-
teilld.

Kayttotesti

Efektiivisen EPE:n laskennassa kaytettdvin sisdiselld mallilla tuotetun
vastapuoliriskin riskijakauman on oltava kiinteésti liitettynd luottolaitok-
sen vastapuoliriskin péivittdiseen hallintaprosessiin. Sisdiselld mallilla
tuotettu tieto on timén vuoksi otettava olennaiseksi osaksi luottolaitoksen
luottojen hyviaksymistd, vastapuoliriskin hallintaa, pddoman sisdistd koh-
dentamista seké hallinnointi- ja ohjausjérjestelmid.

Luottolaitoksen on voitava osoittaa, ettd sen kiytdssd olevilla sisdisilld
malleilla on pystytty tuottamaan vastapuoliriskin riskijakaumat. Luotto-
laitoksen on siten osoitettava, ettd se on véhintddn yhden vuoden ajan
ennen toimivaltaisten viranomaisten antamaa lupaa laskenut EPE:n las-
kentaperusteena olevat vastapuoliriskin riskijakaumat kayttdmalld sisdistd
mallia, joka yleisesti ottaen vastaa téssd osassa asetettuja vihimmadisvaa-
timuksia.

Vastapuoliriskin riskijakauman tuottamisessa kéytetyn sisdisen mallin on
oltava osa vastapuoliriskin hallintajérjestelméd, johon kuuluu vastapuoli-
riskin tunnistaminen, mittaaminen, hallinta, hyviaksyminen seké sitd kos-
keva sisdinen raportointi. Jérjestelmddn on kuuluttava limiitillisten luot-
tosopimusten kéyton (yhdistamaélla vastapuoliriskit ja muut luottoriskit) ja
pddoman sisdisen kohdentamisen mittaaminen. EPE:n (tulevaisuuden vas-
tapuoliriskin mittari) liséksi luottolaitoksen on mitattava ja hallittava ny-
kyhetken vastapuoliriskid. Luottolaitoksen on tarvittaecssa mitattava ny-
kyhetken vastapuoliriskid hallussa olevat vakuudet siséltdvana bruttomaa-
rdnd ja nettomidrdnd, joka ei sisdlld kyseisid vakuuksia. Kayttotestin
vaatimus tdyttyy, jos luottolaitos kdyttdd muita EPE:n laskennassa kay-
tetylld mallilla tuotettuun vastapuoliriskin riskijakaumaan perustuvia vas-
tapuoliriskin mittareita, kuten suurinta vastapuoliriskid tai tulevaisuuden
potentiaalista vastapuoliriskid (PFE).

Luottolaitoksen on pystyttdvd estimoimaan odotettu vastapuoliriski (EE)
tarvittaessa paivittdin, ellei se osoita toimivaltaisille viranomaisille, ettd
harvemmin suoritettava laskenta on sen vastapuoliriskin alaisten vastui-
den vuoksi perusteltua. Sen on lisdksi laskettava odotettu vastapuoliriski
(EE) secllaisella aikahorisontilla, jossa otetaan asianmukaisella tavalla
huomioon tulevien rahavirtojen aikarakenne ja sopimusten voimassaoloa-
jan pédttyminen ja siten, ettd laskenta vastaa riskin merkittavyyttd ja
koostumusta.

Vastapuoliriskid on mitattava, seurattava ja valvottava kaikkien nettou-
tusryhmédén kuuluvien sopimusten koko voimassaoloajalta (ei siis vain
yhden vuoden aikahorisontilta). Luottolaitoksella on oltava menettelyt,
joilla vastapuoliriskit voidaan tunnistaa ja joilla niitd voidaan valvoa
silloin, kun riski kasvaa yhden vuoden aikahorisontin jélkeen. Liséksi
riskin ennustettu kasvu on sisdllytettdva luottolaitoksen sisdiseen talou-
dellisen pddoman malliin.
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32.

33.

34.

35.

36.

37.

38.

39.

Stressitestit

Luottolaitoksella on oltava kdytdssddn asianmukaiset stressitestimenetel-
mit vakavaraisuuden arviointia varten. Luottolaitoksen on verrattava
nditd stressimittareita EPE-mittariin ja otettava ne osaksi 123 artiklassa
sdddettyd prosessia. Stressitesteilld on myos havaittava sellaiset mahdol-
liset tapahtumat tai tulevat muutokset taloudellisessa toimintaymparis-
tossd, jotka voivat vaikuttaa epasuotuisasti luottolaitoksen luottoriskeihin,
sekd arvioitava luottolaitoksen kykya selviytyd tdllaisista muutoksista.

Luottolaitoksen on testattava stressitestilld vastapuoliriskinséd siten, ettd
testissd otetaan samanaikaisesti huomioon markkina- ja luottoriskitekijét.
Vastapuoliriskin stressitesteissd on tarkasteltava keskittymariskia (keskit-
tyminen yhdelle vastapuolelle tai vastapuolten ryhmille), markkina- ja
luottoriskin véliseen korrelaation liittyvdd riskid sekd riskid siitd, ettd
vastapuolen positioiden rahaksi muuttaminen aiheuttaa markkinamuutok-
sen. Stressitesteissd on lisdksi tarkasteltava edelld mainitun kaltaisten
markkinamuutosten vaikutusta luottolaitoksen omiin positioihin ja sisil-
lytettdva kyseiset vaikutukset vastapuoliriskin arviointiin.

Wrong-way-riski

Luottolaitoksen on otettava asianmukaisella tavalla huomioon vastuut,
joista aiheutuu merkittdvd wrong-way-yleisriski.

Luottolaitoksella on oltava menettelyt wrong-way-erityisriskin tunnista-
miseksi, seuraamiseksi ja valvomiseksi kaupan alkamisajankohdasta sen
paittymisajankohtaan asti.

Mallintamisprosessin kattavuus

Sisdisen mallin on ilmennettdvd transaktion ehtoja ja méadrittelyd oikea-
aikaisesti, aukottomasti ja varovaisesti. Téllaisiin ehtoihin kuuluvat muun
muassa sopimusten nimellismédrit, maturiteetti, referenssiomaisuus, va-
kuuksien vdhimmadisrajat sekd vakuus- ja nettoutusjérjestelyt. Ehtoja ja
madrittelyjd koskevat tiedot on siilytettédva turvallisessa tietokannassa,
joka tarkastetaan virallisesti sddnnollisin viéliajoin. Transaktion ehtoja ja
madrittelyjd koskevien tietojen siirto sisdiseen malliin on myds otettava
sisdisen tarkastuksen piiriin, ja kdytossd on oltava sisdisen mallin ja
ldhdetietojérjestelmien viliset yhteensovittamismenettelyt sen jatkuvaksi
todentamiseksi, ettd EPE ilmentdd transaktion ehtoja ja maédrittelyjd oi-
kein tai vdhintddn varovaisesti.

Sisdisessd mallissa on kaytettivd nykyhetken markkinatietoja nykyhetken
vastapuoliriskien laskemiseksi. Kun volatiliteetin ja korrelaatioiden esti-
mointi perustuu historiatietoihin, on kdytettdvd vihintddn kolmen vuoden
jaksoa edustavia tietoja, jotka on péivitettdvd neljinnesvuosittain tai
useammin, jos markkinaolosuhteet sitd edellyttdvit. Tietojen on katettava
taloudellisten olosuhteiden muodostama kokonaisuus, esimerkiksi yksi
kokonainen suhdannekierto. Liiketoimintayksikdstd riippumattoman yksi-
kon on validoitava liiketoimintayksikén antama hinta. Tiedonhankinnan
on oltava liiketoiminta-alueista riippumatonta, tiedot on sydtettdva sisdi-
seen malliin oikea-aikaisesti ja aukottomasti ja sdilytettdva turvallisessa
tietokannassa, josta tehdddn sddnnéllisin viliajoin virallinen tarkastus.
Luottolaitoksella on liséksi oltava pitkélle kehitetty prosessi, jolla var-
mistetaan tietojen kattavuus ja poistetaan virheellisid ja/tai poikkeavia
havaintoja koskevat tiedot. Siltd osin kuin mallissa kdytetddn markkina-
tietoja koskevia arvioita, sisdisissd menettelytavoissa on yksiloitdva kay-
tettdviksi soveltuvat arviot ja luottolaitoksen on osoitettava empiirisesti,
ettd arvio edustaa varovaisesti arvioituna tarkastelun kohteena olevaa
riskid epésuotuisissa markkinaolosuhteissa. Jos mallissa otetaan huomi-
oon vakuuden vaikutus nettoryhmén markkina-arvon muutoksiin, luotto-
laitoksella on oltava asianmukaiset historiatiedot vakuuden volatiliteetin
esittamiseksi.

EPE-malli on validoitava validointimenettelylld. Menettelystd on oltava
selked selvitys luottolaitoksen toiminta- ja menettelytavoissa. Validointi-
menettelyssd on madriteltiva, minké tyyppistd testausta tarvitaan mallin
kattavuuden varmistamiseksi, ja yksiloitdvd ne olosuhteet, joissa oletuk-
sia rikotaan ja jotka voivat johtaa EPE:n aliarviointiin. Validointimenet-
telyn on siséllettivd EPE-mallin kattavuuden arviointi.

Luottolaitoksen on seurattava asiamukaisia riskejd, ja silld on oltava
menettelyt, joilla se voi mukauttaa EPE-estimointimenetelmidén, jos ky-
seisistd riskeistd tulee merkittdvid. TAma vaatimus kattaa seuraavat osa-
tekijat:
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40.

41.

42.

a) luottolaitoksen on tunnistettava vastuut, joihin kohdistuu wrong-way
erityisriski, ja hallittava niitd;

b

~

luottolaitoksen on sdannollisin véliajoin verrattava yhdeltd vuodelta
laskettua EPE-estimaattia vastuun koko voimassaoloajalta laskettuun
EPE:hen silloin, kun vastuulla on yhden vuoden jilkeen nouseva
riskiprofiili; ja

¢) kun vastuun maturiteetti on lyhyt (alle vuoden), luottolaitoksen on
sdaannodllisin viliajoin verrattava jilleenhankintakustannuksia (nyky-
hetken vastapuoliriskid) ja toteutunutta riskiprofiilia ja/tai keréttdva
tietoja, jotka mahdollistavat kyseisen vertailun.

Luottolaitoksella on oltava sisdiset menettelyt sen todentamiseksi, ettd
ennen kuin transaktio sisdllytetddn nettoutusryhméin, se on katettu oi-
keudellisesti tdytdntdonpanokelpoisella nettoutussopimuksella, joka tiyt-
tdd 7 osassa asetetut kyseisiin sopimuksiin sovellettavat vaatimukset.

Luottolaitoksella, joka kiyttdd vakuuksia vastapuoliriskin vahentimi-
seksi, on oltava sisdiset menettelyt sen varmistamiseksi, ettd ennen
kuin vakuuden vaikutus otetaan huomioon laskennassa, vakuus téyttda
liitteessd VIII asetetut asianmukaiset oikeusvarmuutta koskevat vaatimuk-
set.

EPE-mallien validointia koskevat vaatimukset

Luottolaitoksen EPE-mallin on tiytettdva seuraavat validointia koskevat
vaatimukset:

(a) direktiivin 2006/49/EY liitteessd V asetetut laadulliset validointivaa-
timukset;

(b) korkoja, valuuttakursseja, osakkeiden hintoja, hyddykkeitd ja muita
markkinariskitekijoitd koskevat ennusteet on laadittava pitkélld aika-

tyva ennustusmallin suorituskyky on validoitava pitkélld aikahorison-
tilla;

(c

~

hinnoittelumallit, joita kéytetddn laskettaessa vastapuoliriskid tietylle

keista, on testattava osana mallin validointiprosessia. Optioiden hin-
noittelumallien on selitettdva option arvon epilineaarisuutta suhteessa

It

Nay

EPE-mallin on siséllettédvé transaktiokohtaista tietoa, jotta riskit voi-
daan yhdistdd nettoutusryhmaén tasolla. Luottolaitoksen on todennet-
tava, ettd transaktiot kohdennetaan asianmukaisiin nettoutusryhmiin
mallin sisélla,

(e) EPE-mallin on sisillettivé transaktiokohtaista tietoa myds, jotta silld
voidaan ottaa huomioon vakuuksien (margining) vaikutukset. Silld
on otettava huomioon sekd vakuuksien nykyhetken méaéra ettd va-
kuudet, jotka tulevaisuudessa siirretdén vastapuolten vililla. Téllaisen
mallin on selitettdva (yksipuolisten tai kahdenvélisten) vakuusvajeso-
pimusten ominaispiirteitd, vakuuksien muutospyyntdjen esittdimisva-
leja, riskin vakuusjaksoa, vakuudettoman vastuun vahimmaismaaraa,
jonka luottolaitos on valmis hyvaksymaén, ja siirron vahimmaisméaa-
rad. Tallaisella mallilla on mallinnettava joko markkinahintaan arvos-
tettu muutos asetetun vakuuden arvossa, tai siind on sovellettava
liitteessd VIII annettuja sdantoja; ja

(f) mallin validointiprosessiin on kuuluttava edustavien vastapuolten
salkkujen historiatietoon perustuva staattinen toteutumatestaus. Luot-
tolaitoksen on suoritettava kyseinen toteutumatestaus joukolle edus-
tavia vastapuolten salkkuja (todellisia tai oletettuja) toimivaltaisten
viranomaisten méadrddmin sddnnollisin viliajoin. Edustavat salkut
on valittava sen perusteella, miten herkkid ne ovat luottolaitokseen
kohdistuville merkittaville riskitekijoille ja korrelaatioille.

Jos toteutumatestauksessa kdy ilmi, ettei malli ole riittdvan tarkka, toi-
mivaltaisten viranomaisten on peruutettava mallin hyvaksynté tai ryhdyt-
tdvéd tarvittaviin toimiin sen varmistamiseksi, ettd mallia parannetaan
pikaisesti. Toimivaltaiset viranomaiset voivat liséksi vaatia luottolaitok-
silta ylimddrdisten omien varojen varaamista 136 artiklan mukaisesti.
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a)

b)

7 OSA

Uudistamissopimukset ja muut nettoutussopimukset (sopimusnettou-
tus)

Nettoutusmuodot, jotka toimivaltaiset viranomaiset voivat hyviaksya

”Vastapuolella” tarkoitetaan téssd osassa kaikkia henkilditd (luonnolliset
henkil6t mukaan lukien), joilla on lainmukainen valta tehdd sopimusnet-
toutusta koskeva sopimus, ja “tuotteiden ristikkéisnettoutusta koskevalla
sopimuksella” tarkoitetaan luottolaitoksen ja vastapuolen kahdenvélistd
kirjallista sopimusta, jonka perusteella syntyy yksi, yhtendinen oikeudel-
linen velvoite, joka kattaa kaikki sopimuksen kattamat vastapuolen
kanssa solmitut pddsopimukset ja eri tuoteluokkiin kuuluvat transaktiot.
Tuotteiden ristikkaisnettoutusta koskevat sopimukset kattavat nettoutuk-
sen ainoastaan kahdenviliseltd pohjalta.

Tuotteiden ristikkdisnettoutusta varten seuraavia luokkia pidetddn erilli-
sind tuoteluokkina:

i) takaisinostosopimukset, takaisinmyyntisopimukset ja/tai arvopaperei-
den ja hyodykkeiden lainaksiantamista ja -ottamista koskevat sopi-
mukset;

ii) lainaksiantamista koskevat marginaalisopimukset; ja
iii) liitteessd IV luetellut sopimukset.

Toimivaltaiset viranomaiset voivat hyviksya riskid alentaviksi sopimuk-
siksi seuraavat sopimusnettoutuksen muodot:

i) luottolaitoksen ja sen vastapuolen vililld tehdyt kahdenviliset uudis-
tamissopimukset, joissa keskindiset oikeudet ja velvoitteet yhdistyvit
ilman eri toimenpidetta siten, ettd sitoumuksen uudistamisen seurauk-
sena madritellddn vain yksi nettosumma aina, kun sitoumus uudiste-
taan ja syntyy yksi uusi, laillisesti sitova sopimus, joka purkaa aiem-
mat sopimukset;

il) muut kahdenviliset nettoutussopimukset luottolaitoksen ja sen vasta-
puolen vililld; ja

iii) tuotteiden ristikkdisnettoutusta koskevat sopimukset sellaisille luotto-
laitoksille, jotka ovat saaneet toimivaltaisilta viranomaisilta suostu-
muksen kéyttdd 6 osassa tarkoitettua menetelmédd niiden transaktioi-
den ollessa kyseessd, jotka kuuluvat kyseisen menetelmén sovelta-
misalaan. Ryhmén jdsenten jéttdmien transaktioiden nettouttamista
keskendédn ei hyviksytd pddomavaatimusten laskemista varten.

Hyviksymisehdot

Toimivaltaiset viranomaiset voivat hyvaksyd sopimusnettoutuksen riskia
alentavana ainoastaan seuraavin ehdoin:

i) luottolaitoksella on vastapuolensa kanssa sopimusnettoutusta koskeva
sopimus, jonka perusteella syntyy yksi yhtendinen, kaikki sopimuk-
sen kattamat liiketoimet kattava oikeudellinen velvoite siten, ettd jos
vastapuoli ei pysty joko maksun laiminlyonnin, konkurssin, selvitys-
tilan tai muun vastaavan syyn takia vastaamaan sitoumuksistaan,
luottolaitoksella on oikeus saada tai velvoite maksaa kaikkien vas-
tuun piiriin kuuluvien liiketoimien osalta ainoastaan se nettosumma,
jotka syntyy laskettaessa yhteen markkinahintaiset positiiviset ja ne-
gatiiviset varojen erét;

ii

=

luottolaitos on antanut toimivaltaisten viranomaisten kéyttoon kirjal-
liset ja perustellut oikeudelliset lausunnot, joiden perusteella toimi-
valtaiset tuomioistuimet ja hallintoviranomaiset voisivat asiaa riitau-
tettaessa paattdd, ettd edelld i kohdassa mainituissa tapauksissa luot-
tolaitoksen saatavat ja velvoitteet rajoittuvat i kohdassa mainittuun
nettosummaan:

— vastapuolen sddntomadrdisen kotipaikan alueella sovellettavan
lain mukaan, ja jos kyseessd on yrityksen ulkomainen tytéryritys,
my0s tytéryrityksen sijaintimaassa sovellettavan lain mukaan;

— kyseisid yksittdisid liiketoimia sddtelevdn lain mukaan; ja

— uudistamis- tai nettoutussopimuksen tiytdnt6on panemiseksi tar-
vittaviin sopimuksiin sovellettavan oikeuden mukaan;
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<)

iii) luottolaitoksella on kéytdssdén tarvittavat menettelytavat, jotta sen
uudistamis- tai nettoutussopimuksen oikeudellista pétevyyttd valvo-
taan jatkuvasti sithen sovellettavan lainsddddnnon mahdollisten muu-
tosten mukaisesti;

iv) luottolaitokset sailyttdvat kaikki vaadittavat tiedot tiedostoissaan;

v) luottolaitos ottaa nettouttamisen vaikutukset huomioon mitatessaan
kunkin vastapuolen kokonaisluottoriskid ja hoitaa sopimuksiin liitty-
vid luottoriskejdén taltd pohjalta; ja

vi) kaikkien vastapuolten luottoriskit kootaan yhteen ja ndin saadaan
yksi, yhtendinen oikeudellinen riski transaktioille. Tdéméi kokonais-
riski otetaan huomioon luottorajojen ja laitosten pddomavaatimusten
yhteydessa.

Toimivaltaisten viranomaisten, neuvoteltuaan tarpeen vaatiessa muitten
asianomaisten toimivaltaisten viranomaisten kanssa, tulee olla vakuuttu-
neita siitd, ettd uudistamis- tai nettoutussopimus on oikeudellisesti péteva
kaikkien voimassa olevien lakien mukaan. Jos yksikin toimivaltaisista
viranomaisista on tdhdn tyytymiton, sopimusnettoutusta ei hyviksytid
riskin alentamisena kummankaan osapuolen osalta.

Toimivaltaiset viranomaiset voivat hyvédksyd uudistamis- tai nettoutus-
sopimuksen eri muotoja koskevia perusteltuja oikeudellisia lausuntoja.

Sopimuksia, jotka siséltdvat madrdyksen, joka antaa osapuolelle, joka ei
ole syyllistynyt sopimusrikkomukseen, mahdollisuuden suorittaa vain
osan maksuista tai olla maksamatta laiminlyvén osapuolen pesille, vaik-
kakin laiminlyévé osapuoli olisi nettovelkoja (irtisanoutumislauseke), ei
hyviksyti riskin alentamisperusteeksi.

Lisdksi tuotteiden ristikkdisnettoutusta koskevien sopimusten on taytet-
tdvé seuraavat vaatimukset:

a) tdimdn osan b alakohdan i alakohdassa tarkoitetun nettosumman on
oltava se nettosumma, joka syntyy laskettaessa yhteen sisillytettyjen
yksittdisten kahdenvélisten pdfisopimusten positiiviset ja negatiiviset
sulkeutuvat arvot ja markkinahintaiset positiiviset ja negatiiviset va-
rojen erdt (“tuotteiden ristikkdisnettoutuksen nettoméaira”);

b) tdmén osan b alakohdan ii alakohdassa tarkoitetut kirjalliset ja perus-
tellut oikeudelliset lausunnot koskevat koko tuotteiden ristikkdisnet-
toutusta koskevan sopimuksen pitevyyttd ja tdytdntdonpanokelpoi-
suutta ja nettoutussopimuksen vaikutusta kaikkien siséllytettyjen yk-
sittdisten kahdenvélisten padsopimusten materiaalisiin méaarayksiin.
Oikeudellisen lausunnon on oltava sen jasenvaltion oikeudellisen yh-
teison hyviksyma, jossa luottolaitoksella on toimilupa, tai sen on
oltava oikeudellinen muistio, jossa késitellddn kaikkia asiaankuuluvia
kohtia ja perustellaan ne;

c) luottolaitoksella on oltava kiytossddn tdmdn osan b alakohdan iii
alakohdassa tarkoitetut menettelytavat sen varmistamiseksi, ettd kai-
kista nettoutukseen siséllytettivistd transaktioista on annettu oikeudel-
linen lausunto; ja

d) ottaen huomioon tuotteiden ristikkdisnettoutusta koskeva sopimus
luottolaitoksen on edelleen téytettdvd kahdenvélisen nettoutuksen hy-
vaksyntda koskevat vaatimukset ja 90-93 artiklassa tarkoitettujen ris-
kien vdhentdmistekniikoiden hyviksyntdd koskevat vaatimukset, niiltd
osin kuin niitd voidaan soveltaa, jokaisen siséllytetyn yksittdisen kah-
denvilisen pddsopimuksen ja transaktion osalta.

Hyvéksymisen vaikutukset

Jéljempénd 5 ja 6 osan tarkoituksia varten suoritettava nettoutus tunnus-
tetaan kyseisten osien mukaiseksi.

i) Uudistamissopimukset

Uudistamissopimuksen seurauksena maéaritelty yksi yhdistetty netto-
summa voidaan painottaa kyseisten bruttosummien sijasta. Téten so-
vellettaessa 3 osaa:

— vaiheessa a: nykykéyttdarvo, ja

— vaiheessa b: nimelliset pddomamaarit tai kohde-etuuden arvot
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saadaan laskea ottamalla huomioon uudistamissopimus. Sovellettaessa
4 osaa vaiheessa a nimellinen pddomaméird voidaan laskea ottamalla
huomioon uudistamissopimus; tihidn sovelletaan taulukossa 3 annet-
tuja prosentteja.

ii) Muut nettoutussopimukset
Sovellettaessa 3 osaa

— vaiheessa a saadaan nettoutussopimukseen siséltyvien sopimusten
nykykayttoarvo laskea ottamalla huomioon nettoutussopimuksesta
johtuvat tosiasialliset otaksuttavat nettojélleenhankintakustannuk-
set; jos nettoutus johtaa nettomaksuvelvoitteen syntymiseen netto-
jélleenhankintakustannusta laskevalle luottolaitokselle, nykykayt-
toarvo merkitdén nollaksi; ja

— vaiheessa b saadaan kaikkien tiettyyn nettoutussopimukseen sisél-
tyvien sopimusten mahdollisten tulevaisuuden luottoriskien méa-
rdd alentaa seuraavan kaavan mukaisesti:

PCE s, = 0,4 * PCEp o + 0,6 * NGR * PCEy 0
jossa:

— PCE,y, = kaikkien sellaisten saman vastapuolen kanssa
tehtyjen sopimusten mahdollisen tulevaisuuden
luottoriskin alennettu méaré, jotka sisaltyvét lail-
lisesti sitovaan kahdenviliseen nettoutussopimuk-
seen

— PCEyuo = kaikkien sellaisten saman vastapuolen kanssa
tehtyjen sopimusten mahdollisten tulevaisuuden
luottoriskien yhteenlaskettu maéré, jotka sisélty-
vit laillisesti sitovaan kahdenviliseen nettoutus-
sopimukseen ja jotka lasketaan kertomalla sopi-
muksen nimellisarvoméiré taulukon 1 mukaisella
prosenttiluvulla

— NGR = “netto-bruttosuhde”: toimivaltaisten viranomais-
ten harkinnan mukaan joko

i) erillislaskelma: kaikkien sellaisten sopimus-
ten, jotka sisdltyvat saman vastapuolen kanssa
tehtyyn laillisesti sitovaan kahdenviliseen
nettoutussopimukseen, nettojélleenhankinta-
kustannusten (osoittaja) ja kaikkien sellaisten
sopimusten, jotka sisdltyvdt timén vastapuo-
len kanssa tehtyyn laillisesti sitovaan kahden-
véliseen nettoutussopimukseen, bruttojélleen-
hankintakustannusten  (nimittdjd)  vélinen
suhde, tai

i) yhteislaskelma; kaikkienyhteislaskelma; kaik-
kien sellaisten sopimusten, jotka siséltyvat
laillisesti sitoviin nettoutussopimuksiin, kaik-
kien vastapuolten osalta kahdenvélisesti las-
kettujen nettojdlleenhankintakustannusten yh-
teenlasketun médrdn (osoittaja) ja kaikkien
laillisesti sitoviin nettoutussopimuksiin sisil-
tyvien sopimusten bruttojélleenhankintakus-
tannusten yhteenlasketun maérdn (nimittéja)
viélinen suhde.

Jos jdsenvaltiot antavat luottolaitosten valita menetelmén itse, valittua
menetelmdd on kéytettdvd johdonmukaisesti.

Nettoutussopimukseen siséltyvit tdysin yhdenmukaiset sopimukset saa-
daan ottaa huomioon yhtend sopimuksena, jonka nimellisarvo vastaa
nettotuloja, laskettaessa edelld olevan kaavan mukaisesti tulevaisuuden
mahdollisia luottoriskejd. Tédysin yhdenmukaiset sopimukset ovat valuut-
tatermiinisopimuksia tai vastaavia sopimuksia, joissa nimellisarvo vastaa
kassavirtoja, jos kassavirrat erddntyvit samana arvopdivénd ja osittain tai
kokonaan samassa valuutassa.

Sovellettaessa 4 osaa vaiheessa (a)

— tdysin yhdenmukaiset nettoutussopimukseen sisiltyvit sopimukset
voidaan ottaa huomioon yhtend sopimuksena, jonka nimellisarvo vas-
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taa nettotuloja; nimellisarvomadrit kerrotaan taulukossa 3 esitetyilld
prosenttiluvuilla; ja

— kaikkiin muihin nettoutussopimukseen sisdltyviin sopimuksiin sovel-
lettavia prosentteja voidaan alentaa taulukon 6 mukaisesti:

Taulukko 6
Alkuperdinen juoksuaika (') Korkosopimukset Valuutr;ali(]llsr::isopi—
Vuosi tai vihemmén 0,35 % 1,50 %
Enemmén kuin vuosi mutta enintddn kaksi vuotta 0,75 % 3,75 %
Kultakin seuraavalta vuodelta 0,75 % 2,25 %

(") Toimivaltaisen viranomaisen suostumuksella luottolaitokset voivat valita korkosopimuk-
sille joko alkuperdisen juoksuajan tai erddntymiseen jéljelld olevan ajan.
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LITE IV
JOHDANNAISSOPIMUSTEN LAJIT

Korkosopimukset

a) yhden valuutan késittdvdt koronvaihtosopimukset,

b) viitekoron vaihtosopimukset (basis swaps),

c) korkotermiinit,

d) korkofutuurit,

e) ostetut korko-optiot, ja

f) muut samanluonteiset sopimukset.
Valuuttakurssisopimukset ja kultaa koskevat sopimukset
a) valuuttojen véliset koronvaihtosopimukset,

b) valuuttatermiinisopimukset,

¢) valuuttafutuurit,

d) ostetut valuuttaoptiot,

¢) muut samanluonteiset sopimukset, ja

f) a—e alakohdan luonteiset kultaa koskevat sopimukset

Edelld 1 kohdan a—e alakohdassa ja 2 kohdan a—d alakohdassa mainittu-
jen sopimusten luonteiset muita kohde-etuuksia ja indeksejd koskevat
sopimukset. Tama kasittdd vahintadn kaikki direktiivin 2004/39/EY liit-
teessd I olevan C osan 4-7, 9 ja 10 kohdassa yksiloidyt vélineet, jotka
eivdt muutoin sisélly 1 tai 2 kohtaan.
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LIITE V
RISKIEN LUOKITTELUN JA KASITTELYN TEKNISET KRITEERIT

1. HALLINTOMALLI

1. Direktiivin 11 artiklassa kuvattujen johdon vastuuhenkildiden on mééri-
tettdvé jarjestelyt vaarallisten tyOyhdistelmien eriyttimisestd organisaa-
tiossa ja eturistiriitatilanteiden ennaltachk&isemisesta.

2. RISKIEN KASITTELY

2. Direktiivin 11 artiklassa kuvattujen johdon vastuuhenkildiden on hyvik-
syttdva ja sddnnollisesti arvioitava strategiat ja periaatteet, joita sovelle-
taan luottolaitokseen kohdistuvien tai mahdollisesti kohdistuvien riskien
ottamiseen, hallintaan, valvontaan ja vdhentdmiseen, mukaan lukien luot-
tolaitoksen makrotaloudellisen toimintaympériston aiheuttamat riskit suh-
teessa suhdannevaiheeseen.

3. LUOTTORISKI JA VASTAPUOLIRISKI

3. Luottojen myontdmisen on perustuttava vakuuttavasti perusteltuihin ja
hyvin médriteltyihin kriteereihin. Luottojen myontdmisessd, luottoehtojen
muuttamisessa ja uudistamisessa sekd uudelleenrahoituksessa sovelletta-
vien prosessien on oltava selkedsti laadittuja.

4. Luotonannon ja luottoriskillisten vastuiden jatkuva hallinto ja valvonta,
mukaan lukien ongelmaluottojen tunnistaminen ja hallinta sekd asianmu-
kaisten arvonoikaisujen ja varausten tekeminen, on toteutettava tehok-
kailla jarjestelmilla.

5. Luotonanto on hajautettava asianmukaisesti ottaen huomioon luottolai-
toksen kohdemarkkinat ja yleiset luotonantoperiaatteet.

4. JAANNOSRISKI

6. Riskia siité, ettd luottolaitoksen kayttamait yleisesti hyvéksytyt luottoris-
kin vdhentdmismenetelmét osoittautuvat odotettua tehottomammiksi, on
hallittava ja valvottava kirjallisesti laadittujen periaatteiden ja menettely-
tapojen mukaisesti.

5. KESKITTYMARISKI

7. Vastapuoliin, toisiinsa yhteydessé oleviin vastapuolten ryhmiin ja samalla
talouden sektorilla tai maantieteelliselld alueella toimiviin vastapuoliin
kohdistuvista vastuista aiheutuvaa keskittymariskid, samasta toiminnasta
tai hyodykkeestéd tai luottoriskin véhentdmismenetelmien soveltamisesta
aitheutuvaa keskittymariskid ja erityisesti suuria valillisid luottoriskeja
(esim. yksittdiseen vakuuden antajaan liittyvid) on hallittava ja valvottava
kirjallisesti laadittujen periaatteiden ja menettelytapojen mukaisesti.

6. ARVOPAPERISTAMISEEN LIITTYVAT RISKIT

8. Riskii, joka aiheutuu arvopaperistamistransaktioista, joissa luottolaitokset
ovat alullepanijoita tai jérjestdjid, on arvioitava ja sitd on hallittava asian-
mukaisilla periaatteilla ja menettelytavoilla, jotta voidaan varmistaa eri-
tyisesti se, ettd transaktion taloudellinen sisdltd otetaan tdysimadrdisesti
huomioon riskin arvioinnissa ja liikkkeenjohdollisissa paatoksissa.

9. Luottolaitoksilla, jotka ovat ennenaikaisen kuoletuksen ehtoja siséltiavien
uusiutuvien arvopaperistamistransaktioiden alullepanijoita, on oltava li-
kviditeettisuunnitelmat, joilla varaudutaan sekd aikataulun mukaisiin
ettd ennenaikaisiin kuoletuksiin.

7. MARKKINARISKIT

10. Kayttoon otetaan sddnnoksid ja menettelyjd markkinariskien kaikkien
merkittdvien aiheuttajien sekd niiden vaikutusten mittaamiseksi ja hallit-
semiseksi.

8. KAUPANKAYNTIVARASTON ULKOPUOLISISTA TOIMINNOISTA
AIHEUTUVA KORKORISKI (MUU RAHOITUSTOIMINTA)

11. Luottolaitoksen on otettava kayttoon jarjestelmit, joilla arvioidaan ja
hallitaan riskié, joka syntyy korkojen potentiaalisista muutoksista ja muu-
tosten vaikutuksista luottolaitoksen kaupankéyntivaraston ulkopuolisiin
toimintoihin.
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12.

13.

14.

15.

9. OPERATIIVINEN RISKI

Luottolaitoksen on sovellettava periaatteita ja prosesseja, joilla arvioidaan
ja hallitaan operatiivista riskid mukaan lukien harvoin sattuvien vakavien
tapahtumien aiheuttama riski. Rajoittamatta 4 artiklan 22 kohdassa sda-
detyn maiéritelman soveltamista luottolaitosten on ilmoitettava, mitd pi-
detddn operatiivisena riskind kyseisid periaatteita ja prosesseja sovellet-
taessa.

Luottolaitoksilla on oltava varautumissuunnitelmat ja liiketoiminnan jat-
kuvuutta koskevat suunnitelmat, joilla varmistetaan niiden toiminnan jat-
kuvuus ja rajoitetaan tappioita liiketoiminnan vakavien héirididen varalta.

10. LIKVIDITEETTIRISKI

Luottolaitosten on sovellettava periaatteita ja prosesseja, joilla ne mittaa-
vat ja hallitsevat nettorahoitusasemaansa ja -vaatimuksiaan jatkuvasti ja
pitkdjénteisesti. Luottolaitosten on harkittava vaihtoehtoisia skenaarioita
ja tarkasteltava sdannollisesti oletuksia, joiden pohjalta tehddén nettora-
hoitusasemaa koskevia paétoksid.

Luottolaitoksilla on oltava varautumissuunnitelmat, joilla selviydytdan
likviditeettikriiseista.



2006L.0048 — FI — 25.12.2007 — 003.001 — 115

LIITE VI
STANDARDIMENETELMA
1 OSA

Riskipainot

1. SAAMISET VALTIOILTA JA KESKUSPANKEILTA

1.1 Kiisittely

1.

Saamisiin valtioilta ja keskuspankeilta on sovellettava 100 pro-
sentin riskipainoa, sanotun kuitenkaan rajoittamatta 2—7 kohdan
soveltamista.

Jollei 3 kohdasta muuta johdu, valtioilta ja keskuspankeilta ole-
viin saamisiin, joista on kaytettdvissd valitun luottoluokituslai-
toksen antama luottoluokitus, on sovellettava taulukon 1 mu-
kaista riskipainoa sen mukaan kuin toimivaltaiset viranomaiset
ovat jakaneet hyviksyttyjen luokituslaitosten luottoluokitukset
kuuteen tasoon luoton laadun arviointiasteikolla.

Taulukko 1

Luottoluokka 1 2 3 4

Riskipaino 0% | 20% | 50 % | 100 %

100 %

150 %

Saamisiin Euroopan keskuspankilta sovelletaan 0 prosentin riski-
painoa.

1.2 Velallisen kansallisessa valuutassa ovat saamiset

4.

Saamisiin jdsenvaltioilta ja keskuspankeilta jotka ovat kyseisen
valtion ja keskuspankin kotimaan valuutan mééréisid ja kotimaan
valuutassa rahoitettuja, sovelletaan nollariskipainoa.

Kun kolmannen maan toimivaltaiset viranomaiset, jotka sovelta-
vat valvonta- ja sdintelyjérjestelyjd, jotka véhintddn vastaavat
yhteisosséd sovellettavia valvonta- ja sdintelyjérjestelyjd, antavat
omalta valtioltaan ja keskuspankiltaan oleville saamisille, jotka
ovat kotimaan valuutan méaéardisid ja rahoitettu kotimaan valuu-
tassa, riskipainon joka on 1 ja 2 kohdan mukaista riskipainoa
alhaisempi, jdsenvaltiot voivat sallia, ettd niiden luottolaitokset
riskipainottavat kyseiset saamiset vastaavalla tavalla.

1.3 Vientitakuulaitosten antamien luottoluokitusten kiytto

6.

Toimivaltaisten viranomaisten on hyviaksyttava vientitakuulaitok-
sen (ECA) antamat luottoluokitukset, jos toinen seuraavista edel-
lytyksistd tayttyy:

a) luokitus on OECD-konsensussopimukseen (Arrangement on
Guidelines for Officially Supported Export Credits) sitoutu-
neiden vientitakuulaitosten antama yksimielinen luokitus; ja

b) vientitakuulaitos julkistaa luottoluokituksensa, soveltaa
OECD:ssi sovittua menettelyd ja luottoluokitus on yhteydessa
yhteen kahdeksasta minimitakuumaksutasosta (minimum ex-
port insurance premiums, MEIP), jotka on vahvistettu OECD:
ssd sovitussa menettelyssé.

Vastuut, joilla on vientitakuulaitoksen antama luokitus, jota voi-
daan kayttdd riskipainon méadrittdmiseen, saavat taulukon 2 mu-
kaisen riskipainon.
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2.

3.1

32

Taulukko 2
Minimitakuu-mak-
sutaso (luokka) 0 ! 2 3 4 3 6 7
Riski-paino 0% | 0% |20% |50 % | 100 100 100 150 %
% % %

SAAMISET ALUE- TAI PAIKALLISVIRANOMAISILTA

8.

10.

11.

Rajoittamatta 9—11 kohdan soveltamista saamiset alue- ja paikal-
lisviranomaisilta on riskipainotettava kuten saamiset laitoksilta.
Tédméa kohtelu on riippumaton 80 artiklan 3 kohdan mukaisesta
harkintavallasta. Tdmén liitteen 31, 32 ja 37 kohdassa maéritel-
tyd lyhytaikaisten saamisten etuuskohtelua ei sovelleta.

Saamisia alue- ja paikallisviranomaisilta on kisiteltdvd kuten
saamisia valtiolta siind maassa, missd ne toimivat, mikéli saami-
set eivdt eroa toisistaan viranomaisen veronkanto-oikeuden ja
erityisten institutionaalisten jérjestelyjen vuoksi, jotka vahentavit
maksukyvyttomyysriski.

Toimivaltaisten viranomaisten on laadittava ja julkistettava luet-
telo niistd alue- ja paikallisviranomaisista, joihin sovelletaan sa-
maa riskipainotusta kuin valtioihin.

Saamisia seurakunnilta ja oikeushenkilon muodossa perustetuilta
julkisoikeuden alaisilta uskonnollisilta yhteisoiltd on késiteltdva
kuten saamisia aluehallituksilta ja paikallisviranomaisilta, mikéli
kyseisilld seurakunnilla ja uskonnollisilla yhteis6illd on lainsdé-
déntoon perustuva oikeus veronkantoon, lukuun ottamatta 9 koh-
taa, jota ei sovelleta. Tédssd tapauksessa 89 artiklan 1 kohdan a
alakohdassa tarkoitettua lupaa soveltaa V osaston 2 luvun 3
jakson 1 alajaksoa ei suljeta pois.

Kun toimivaltaiset viranomaiset soveltavat kolmannen maan alu-
eella valvonta- ja saintelyjérjestelyjd, jotka véhintddn vastaavat
yhteison alueella sovellettavia jarjestelyjd, ja késittelevét saami-
sia alue- ja paikallisviranomaisilta kuten saamisia omalta valtiol-
taan, jésenvaltiot voivat sallia, ettd niiden alueella toimivat luot-
tolaitokset madrittavat vastaavalla tavalla riskipainon saamisille
kyseisiltd alue- ja paikallisviranomaisilta.

SAAMISET HALLINTOELIMILTA JA YLEISHYODYLLISILTA YH-
TEISOILTA

Kasittely

12.

Saamisiin hallintoelimiltd ja yleishyodyllisiltd yhteisoiltd on so-
vellettava 100 prosentin riskipainoa, edelld sanotun kuitenkaan
rajoittamatta 13—17 kohdan soveltamista.

Julkisyhteisot ja julkisoikeudelliset laitokset

13.

15.

16.

Saamisiin julkisyhteiséiltd ja julkisoikeudellisilta laitoksilta on
sovellettava 100 prosentin riskipainoa, edelld sanotun kuitenkaan
rajoittamatta 14—17 kohdan soveltamista.

Toimivaltaisten viranomaisten harkinnan mukaan saamisia julki-
syhteisoiltd ja julkisoikeudellisilta laitoksilta voidaan kasitelld
kuten saamisia laitoksilta. Toimivaltaiset viranomaiset voivat
kayttad tdtd harkintavaltaansa riippumatta 80 artiklan 3 kohdan
mukaisesta harkintavallasta. Tdmén liitteen 31, 32 ja 37 koh-
dassa maédriteltyd lyhytaikaisten saamisten etuuskohtelua ei so-
velleta.

Saamisia julkisyhteisoiltd ja julkisoikeudellisilta laitoksilta voi-
daan poikkeustapauksissa késitelld kuten saamisia siltd valtiolta,
jonka lainkdyttoalueella ne toimivat, mikéli toimivaltaisten viran-
omaisten nikemyksen mukaan saamiset eivit eroa toisistaan ris-
kin osalta valtion antaman asianmukaisen takauksen vuoksi.

Kun jasenvaltion toimivaltaiset viranomaiset harkintavaltansa no-
jalla kisittelevat saamisia julkisyhteisdiltd ja julkisoikeudellisilta
laitoksilta kuten saamisia laitoksilta tai saamisia siltd valtiolta,
jonka lainkayttoalueella ne toimivat, muiden jésenvaltioiden toi-
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mivaltaisten viranomaisten on sallittava, ettd niiden alueella toi-
mivat luottolaitokset riskipainottavat vastaavalla tavalla saamiset
kyseisiltd julkisyhteisoiltd ja julkisoikeudellisilta laitoksilta.

17. Kun toimivaltaiset viranomaiset soveltavat kolmannen maan alu-
eella valvonta- ja sdintelyjérjestelyjd, jotka véhintddn vastaavat
yhteison alueella sovellettavia jarjestelyjd, ja kasittelevét saami-
sia julkisyhteisdiltd ja julkisoikeudellisilta laitoksilta kuten saa-
misia laitoksilta, jésenvaltiot voivat sallia, ettd niiden alueella
toimivat luottolaitokset médrittdvét vastaavalla tavalla riskipainon
saamisille kyseisiltd julkisyhteisoiltd ja julkisoikeudellisilta lai-

toksilta.
4. SAAMISET KANSAINVALISILTA KEHITYSPANKEILTA
4.1 Soveltamisala
18. Keski-Amerikan rahoitusyhtiotd, Mustanmeren kauppa- ja kehi-

tyspankkia ja Keski-Amerikan alueellista kehityspankkia pide-
tdén tdmén direktiivin 78-83 artiklaa sovellettaessa kansainvili-
sind kehityspankkeina.

4.2 Kisittely

19. Rajoittamatta 20 ja 21 kohdan soveltamista saamisia kansainvéa-
lisiltd kehityspankeilta késitelldin samalla tavalla kuin 29-32
kohdan mukaisia saamisia laitoksilta. Tamén liitteen 31, 32 ja
37 kohdassa maddriteltyd lyhytaikaisten saamisten etuuskohtelua
ei sovelleta.

20. Saamisiin seuraavilta monenkeskisiltd kehityspankeilta sovelle-
taan 0 prosentin riskipainoa:

a) Kansainvilinen jilleenrakennus- ja kehityspankki,
b) Kansainvilinen rahoitusyhtio,

¢) Latinalaisen Amerikan kehityspankki,

d) Aasian kehityspankki,

e) Afrikan kehityspankki,

f) Euroopan neuvoston kehityspankki,

g) Pohjoismaiden investointipankki,

h) Karibian alueen kehityspankki,

i) Euroopan jélleenrakennus- ja kehityspankki,
j) Euroopan investointipankki,

k) Euroopan investointirahasto,

1) Monenkeskinen investointitakuulaitos,

m) Rokotusohjelmien rahoittamiseksi perustettu kansainvélinen
rahoitusviline, sekd

n) Islamilainen kehityspankki.

21. Euroopan investointirahaston padoman merkittyyn mutta maksa-
mattomaan osaan sovelletaan 20 prosentin riskipainoa.

5. SAAMISET KANSAINVALISILTA ORGANISAATIOILTA

22. Saamisiin seuraavilta kansainvilisiltd organisaatioilta sovelletaan
0 prosentin riskipainoa:

a) Euroopan yhteiso;
b) Kansainvilinen valuuttarahasto;

¢) Kansainvélinen jarjestelypankki.
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6.2

6.3

6.4

SAAMISET LAITOKSILTA

Kasittely

23. Madritettdessd laitoksilta olevien saamisten riskipainoja on sovel-
lettava jompaakumpaa 26-27 ja 29-32 kohdassa kuvatuista me-
netelmista.

24. Rajoittamatta 23-39 kohdan muiden sddnndsten soveltamista,

saamiset luottolaitosten valvonnasta ja toimilupien mydntimi-
sestd vastaavilta toimivaltaisilta viranomaisilta toimiluvan saa-
neilta ja niiden valvomilta rahoituslaitoksilta, joihin sovelletaan
vakavaraisuusvaatimuksia, jotka vastaavat luottolaitoksiin sovel-
lettavia vakavaraisuusvaatimuksia, on riskipainotettava kuten
saamiset laitoksilta.

Luokittelemattomilta laitoksilta olevien saamisten riskipainon alaraja

25. Luokittelemattomilta laitoksilta oleviin saamisiin ei saa soveltaa
alempaa riskipainoa kuin saamisille valtiolta, jossa laitos sijait-
see.

Valtion riskipainoon perustuva menetelmi

26. Laitoksilta oleviin saamisiin on sovellettava taulukon 3 mukaista
riskipainoa sen mukaan, mihin luottoluokkaan saamiset valtiolta
sijoitetaan lainkéyttoalueella, johon luottolaitos on sijoittautunut.

Taulukko 3

Luottoluokka, johon valtio on
sijoitettu

Saamisen riskipaino 20 % | 50 % | 100 % | 100 %

100 %

150 %

27. Saamisiin laitoksilta, jotka ovat sijoittautuneet valtioihin, joita ei
ole luokiteltu, voidaan soveltaa enintdén 100 prosentin riskipai-
noa.

28. Alkuperdiseltd tosiasialliselta maturiteetiltaan enintdan kolmen
kuukauden saamisiin laitoksilta on sovellettava 20 prosentin ris-
kipainoa.

Luottoluokitukseen perustuva menetelmi

29. Alkuperiiseltd tosiasialliselta maturiteetiltaan yli kolmen kuukau-
den saamisiin laitoksilta, joista on kéytettdvissid valitun luotto-
luokituslaitoksen antama luottoluokitus, on sovellettava taulukon
4 mukaista riskipainoa sen mukaan kuin toimivaltaiset viran-
omaiset ovat jakaneet hyviksyttyjen luokituslaitosten luottoluo-
kitukset kuuteen luottoluokkaan luoton laadun arviointiasteikolla.

Taulukko 4

Luottoluokka 1 2 3 4

Riskipaino 20 % | 50 % | 50 % | 100 %

100 %

150 %

30. Saamisiin laitoksilta, joita ei ole luokiteltu, on sovellettava 50
prosentin riskipainoa.

31. Alkuperiiseltd tosiasialliselta maturiteetiltaan enintdan kolmen
kuukauden saamisiin laitoksilta, joista on kiytettdvissd valitun
luottoluokituslaitoksen antama luottoluokitus, on sovellettava
taulukon 5 mukaista riskipainoa sen mukaan kuin toimivaltaiset
viranomaiset ovat jakaneet hyviksyttyjen luokituslaitosten luot-
toluokitukset kuuteen luottoluokkaan luoton laadun arviointias-
teikolla.
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6.5

6.6

6.7

6.8

Taulukko 5
Luottoluokka 1 2 3 4 5 6
Riskipaino 20% | 20% | 20% | 50 % | 50 % | 150 %
32. Alkuperdiseltd tosiasialliselta maturiteetiltaan enintddan kolmen

kuukauden saamisiin laitoksilta, joita ei ole luokiteltu, on sovel-
lettava 20 prosentin riskipainoa.

Vaikutus lyhytaikaisiin luottoluokituksiin

33, Jos laitoksilta oleviin saamisiin sovelletaan 2932 kohdassa maa-
riteltyd menetelmad, se vaikuttaa seuraavasti lyhytaikaisiin luot-
toluokituksiin.

34. Jos lyhytaikaista riskiluokitusta ei ole, kaikkiin jiljelld olevalta
maturiteetiltaan enintddn kolmen kuukauden saamisiin luottolai-
toksilta sovelletaan 31 kohdassa maédritettyd lyhytaikaisten saa-
misten yleistd etuuskohtelua.

35. Jos lyhytaikainen luottoluokitus on kaytettavissa ja kyseisen luo-
kituksen mukaan on sovellettava riskipainoa, joka on vastaava
tai edullisempi kuin 31 kohdassa maédritetty lyhytaikaisten saa-
misten yleinen etuuskohtelu, lyhytaikaista luottoluokitusta sovel-
letaan ainoastaan Kyseiseen saamiseen. Muihin lyhytaikaisiin
saamisiin on sovellettava 31 kohdassa médritettyd lyhytaikaisten
saamisten yleistd etuuskohtelua.

36. Jos lyhytaikainen luottoluokitus on kaytettavissa ja kyseisen luo-
kituksen mukaan on sovellettava riskipainoa, joka on epéedulli-
sempi kuin 31 kohdassa médritetty lyhytaikaisten saamisten ylei-
nen etuuskohtelu, lyhytaikaisten saamisten yleistd etuuskohtelua
el saa soveltaa, vaan kaikille lyhytaikaisille saamisille, joita ei
ole luokiteltu, on annettava sama riskipaino, jota kaytetddn ky-
seisessd lyhytaikaisessa luottoluokituksessa.

Velallisen kansallisessa valuutassa olevat lyhytaikaiset saamiset

37. Jéljelld olevalta maturiteetiltaan enintdédn kolmen kuukauden saa-
misiin laitoksilta, jotka ovat kotimaan valuutan méérdisid ja ra-
hoitettu kotimaan valuutassa, voidaan toimivaltaisen viranomai-
sen harkinnan mukaan soveltaa kummankin 26, 27 ja 29-32
kohdassa kuvatun menetelmén mukaista riskipainoa, joka on
yhtd luokkaa epdedullisempi kuin 4 ja 5 kohdassa kuvattu etu-
oikeuskohtelun mukainen riskipaino, jota sovelletaan saamisiin
kyseiseltd valtiolta.

38. Saamisiin, joiden jdljelld oleva maturiteetti on enintdan kolme
kuukautta ja jotka ovat velallisen kotimaan valuutan maéraisia
ja rahoitettu velallisen kotimaan valuutassa, on sovellettava va-
hintédn 20 prosentin riskipainoa.

Sijoitukset sdinneltyihin piiomainstrumentteihin

39. Laitosten liikkeeseen laskemiin oman pdfoman ehtoisiin instru-
mentteihin tai sddnneltyihin padomainstrumentteihin tehtéviin si-
joituksiin on sovellettava 100 prosentin riskipainoa, ellei niitd ole
vahennetty omista varoista.

EKP:n edellyttimiit vihimmiisvarannot

40. Jos saaminen laitokselta on vdhimméisvarantojen muodossa, joita
EKP tai jasenvaltion keskuspankki edellyttdd luottolaitokselta,
jasenvaltiot voivat sallia sen, ettd saamiseen sovelletaan riskipai-
noa, jota sovellettaisiin saamisiin kyseisen jdsenvaltion keskus-
pankilta, edellyttden ettd:

a) varannot pidetddn sen mukaisesti, mitd sdddetddn vahimmais-
varantojen soveltamisesta 12 péivdnd syyskuuta 2003 anne-
tussa  Euroopan keskuspankin asetuksessa (EY) N:o
1745/2003 (1) tai sen myShemmin korvaavassa asetuksessa,
tai kyseistd asetusta kaikin merkityksellisin tavoin vastaavien
kansallisten vaatimusten mukaisesti; ja

() EUVL L 250, 2.10.2003, s. 10.
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b) laitoksen, jossa varantoja pidetdén, joutuessa konkurssiin tai
tullessa maksukyvyttoméaksi varannot maksetaan kokonaisuu-
dessaan takaisin luottolaitokselle hyvissd ajoin eivétkd ne ole
kéytettdvissd laitoksen muiden vastuiden kattamiseen.

SAAMISET YRITYKSILTA

Kasittely

41.

Saamisiin, joista on kéytettdvissd valitun luottoluokituslaitoksen
antama luottoluokitus, on sovellettava taulukon 6 mukaista riski-
painoa sen mukaan kuin toimivaltaiset viranomaiset ovat jaka-
neet hyviksyttyjen luokituslaitosten luottoluokitukset kuuteen
luottoluokkaan luoton laadun arviointiasteikolla.

Taulukko 6
Luottoluokka 1 2 3 4 5 6

Riskipaino 20 % | 50 % | 100 % | 100 % | 150 % | 150 %
42. Saamisiin, joista ei ole kdytettdvissd kyseistd luottoluokitusta, on

sovellettava 100 prosentin riskipainoa tai valtion riskipainoa sen

mukaan, kumpi on korkeampi.
VAHITTAISSAAMISET
43. Saamisiin, jotka ovat 79 artiklan 2 kohdassa lueteltujen kriteerien

mukaisia, on sovellettava 75 prosentin riskipainoa.

KIINTEISTOVAKUUDELLISET SAAMISET

44,

Rajoittamatta 45-60 kohdan soveltamista saamisiin, joilla on
tdysiméardinen kiinteistovakuus, on sovellettava 100 prosentin
riskipainoa.

Asuinkiinteistovakuudelliset saamiset

45.

46.

47.

48.

Saamisiin tai saamisten osiin, joiden toimivaltaisten viranomais-
ten hyviksyménd tdytend vakuutena ovat kiinnitykset asuinkiin-
teistdihin, jotka ovat tai tulevat olemaan omistajan tai henkilo-
kohtaisten sijoitusyhtididen tapauksessa edunsaajaomistajan kay-
tossd tai vuokralle antamia, on sovellettava 35 prosentin riski-
painoa.

Saamisiin, joiden toimivaltaisten viranomaisten hyviksyména
tdytend vakuutena on Suomen vuonna 1991 annetun asunto-osa-
keyhtiolain tai vastaavan myohemmén lainsdddannén mukaisen
suomalaisen asunto-osakeyhtion osakkeita, jotka koskevat sellai-
sia asuntoja, jotka ovat tai tulevat olemaan omistajan kédytossa tai
vuokralle antamia, on sovellettava 35 prosentin riskipainoa.

Sellaisia asuinkiinteistdjd koskevien kiinteistdleasingtransaktioi-
den mukaisiin saamisiin vuokralleottajalle, joissa luottolaitos on
vuokralleantaja ja vuokralleottajalla on osto-oikeus, sovelletaan
35 prosentin riskipainoa edellyttden, ettd toimivaltaiset viran-
omaiset katsovat, ettd luottolaitoksen saamisella on tdytend va-
kuutena kiinteiston omistusoikeus.

Toimivaltaiset viranomaiset voivat 45-47 kohtaa soveltaessaan
antaa hyviksyntdnsd ainoastaan, jos seuraavat edellytykset tdyt-

tyvat:

a) kiinteiston arvo ei riipu olennaisesti velallisen luottokelpoi-
suudesta. Tama vaatimus ei sulje pois tilanteita, joissa aino-
astaan makrotaloudelliset tekijdt vaikuttavat sekd kiinteiston
arvoon ettd velallisen kykyyn selvitd velvoitteistaan;

b) velalliseen liittyva luottoriski ei riipu olennaisesti kiinteiston
tai hankkeen arvon kehityksestd vaan velallisen kyvystd mak-
saa velka muista lahteistd saaduilla tuloilla. Velan takaisin-
maksu ei riipu olennaisesti vakuutena olevan kiinteiston tuot-
tamasta mahdollisesta kassavirrasta;

c) liitteessd VIII olevan 2 osan 8 kohdan mukaiset vahimmais-
vaatimukset tayttyvit ja liitteessd VIII olevan 3 osan 62—65
kohdan mukaisia arvostussiddntdja noudatetaan; ja
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d) kiinteiston arvo ylittdd selvésti saamisten arvon.

49. Toimivaltaisten viranomaisten ei tarvitse vaatia 48 kohdan b
alakohdan mukaisen edellytyksen tdyttymistd niiden saamisten
osalta, joiden tdytend vakuutena on niiden alueella sijaitseva
asuinkiinteistd, jos toimivaltaiset viranomaiset voivat todeta,
ettd niiden alueella on hyvin kehittyneet ja vakiintuneet asunto-
markkinat, joilla tappioiden méérdt ovat niin alhaiset, ettd téllai-
nen késittely on perusteltu.

50. Kun jésenvaltion toimivaltaiset viranomaiset kayttavét 49 kohdan
mukaista harkintavaltaansa, toisten jasenvaltioiden toimivaltaiset
viranomaiset voivat sallia, ettd niiden valvonnan alaiset luotto-
laitokset soveltavat 35 prosentin riskipainoa saamisiin, joiden
tdytend vakuutena ovat asuinkiinteistot.

Liikekiinteistovakuudelliset saamiset

51. Saamisiin tai saamisten osiin, joiden toimivaltaisten viranomais-
ten hyviksyménd taytend vakuutena on kiinnityksid niiden lain-
kayttoalueella sijaitseviin toimistoihin tai muihin liiketiloihin,
voidaan soveltaa 50 prosentin riskipainoa toimivaltaisten viran-
omaisten harkinnan mukaan.

52. Saamisiin, joiden toimivaltaisten viranomaisten hyviksyména
tdytend vakuutena on Suomen vuonna 1991 annetun asunto-osa-
keyhtiolain tai vastaavan myohemmén lainsdddannén mukaisen
suomalaisen asunto-osakeyhtion osakkeita, jotka koskevat toi-
mistoja tai muita liiketiloja, voidaan soveltaa toimivaltaisten vi-
ranomaisten harkinnan mukaan 50 prosentin riskipainoa.

53. Saamisiin, jotka liittyvit toimivaltaisten viranomaisten lainkayt-
toalueella sijaitsevia toimistoja tai muita liiketiloja koskeviin
kiinteistoleasingtransaktioihin, joissa luottolaitos on vuokrallean-
taja ja vuokralleottajalla on osto-oikeus, voidaan soveltaa 50
prosentin riskipainoa, jos luottolaitoksen saamisella on toimival-
taisten viranomaisten hyviksyména tiytend vakuutena kiinteiston
omistusoikeus.

54. Téamin liitteen 51-53 kohtaa sovellettaessa seuraavien edellytys-
ten on taytyttiva:

a) kiinteiston arvo ei riipu olennaisesti velallisen luottokelpoi-
suudesta. Tdméd vaatimus ei sulje pois tilanteita, joissa aino-
astaan makrotaloudelliset tekijdt vaikuttavat sekd kiinteistén
arvoon ettd velallisen kykyyn selvitd velvoitteistaan;

b

~

velalliseen liittyvé luottoriski ei riipu olennaisesti kiinteiston
tai hankkeen arvon kehityksestd vaan velallisen kyvystd mak-
saa velka muista ldhteistd saaduilla tuloilla. Velan takaisin-
maksu ei riipu olennaisesti vakuutena olevan kiinteiston tuot-
tamasta mahdollisesta kassavirrasta; ja

c) liitteessd VIII olevan 2 osan 8 kohdassa olevat vdhimmais-
vaatimukset tdyttyvit ja liitteessd VIII olevan 3 osan 62-65
kohdan mukaisia arvostussiddntdja noudatetaan.

55. 50 prosentin riskipainoa sovelletaan lainan siihen osaan, joka ei
ylitd seuraavien ehtojen mukaisesti laskettuja rajoja:

a) 50 prosenttia kyseisen kiinteiston markkina-arvosta;

b) 50 prosenttia kyseisen kiinteiston markkina-arvosta tai 60
prosenttia kiinnitysluoton arvosta, sen mukaan kumpi ndistd
on alhaisempi, niiden jésenvaltioiden osalta, jotka ovat sdaté-
neet lailla tai asetuksella tiukoista kiinnitysluottojen arvon
arviointiperusteista.

56. 100 prosentin riskipainoa sovelletaan lainan sithen osaan, joka
ylittdd 55 kohdassa asetetut raja-arvot.

57. Kun jasenvaltion toimivaltaiset viranomaiset kayttavat 51-53
kohdan mukaista harkintavaltaansa, toisten jasenvaltioiden toimi-
valtaiset viranomaiset voivat sallia, ettd niiden valvonnan alaiset
luottolaitokset soveltavat 50 prosentin riskipainoa saamisiin, joi-
den tdytend vakuutena ovat liikekiinteistot.

58. Toimivaltaisten viranomaisten ei tarvitse vaatia 54 kohdan b
alakohdan mukaisen edellytyksen tdyttymistd niiden saamisten



200610048 — FI —25.12.2007 — 003.001 — 122

10.

11.

59.

60.

osalta, joiden tdytend vakuutena on kiinnitys niiden lainkaytto-
alueella sijaitsevaan liikekiinteistdon, jos toimivaltaiset viran-
omaiset voivat todeta, ettd niiden alueella on hyvin kehittyneet
ja vakiintuneet liikekiinteistdjen markkinat, joilla tappioiden
madrdt ovat niin alhaiset, ettd seuraavat raja-arvot eivit ylity:

a) sellaisesta luotonannosta aiheutuvat tappiot, jonka vakuutena
on liikekiinteistdjéd enintddn 50 prosenttia markkina-arvosta
(tai 60 prosenttia kiinnitysluoton arvosta, jos se on alempi),
eivit saa ylittdd vuoden aikana 0,3 prosenttia lainakannasta,
jonka vakuutena on liikekiinteistdjé; ja

b) luotonannosta, jonka vakuutena on liikekiinteistdjd, aiheutu-
vat kokonaistappiot eivit saa ylittdd vuoden aikana 0,5 pro-
senttia lainakannasta, jonka vakuutena on liikekiinteistoja.

Jos toinen 58 kohdassa tarkoitetuista raja-arvoista ylittyy vuoden
aikana, oikeus soveltaa 58 kohtaa lakkaa ja 54 kohdan b alakoh-
dan mukaista edellytystd on sovellettava, kunnes 58 kohdan mu-
kaiset edellytykset tdyttyvit jonakin seuraavista vuosista.

Kun jisenvaltion toimivaltaiset viranomaiset kayttiavit 58 kohdan
mukaista harkintavaltaansa, toisten jasenvaltioiden toimivaltaiset
viranomaiset voivat sallia, ettd niiden valvonnan alaiset luotto-
laitokset soveltavat 50 prosentin riskipainoa saamisiin, joiden
tdytend vakuutena on liikekiinteistoja.

ERAANTYNEET SAAMISET

61.

62.

63.

64.

65.

Rajoittamatta 62—65 kohdan soveltamista kaikkien yli 90 paivaa
erddntyneend olevien saamisten, jotka ylittdvdt toimivaltaisten
viranomaisten asettamat yldrajat ja joihin liittyy kohtuullinen ris-
kitaso, vakuudettomaan osaan sovelletaan riskipainona

a) 150 prosenttia, jos arvonoikaisut ovat vihemméin kuin 20
prosenttia arvonoikaisut siséltivdn bruttosaamisen vakuudet-
tomasta osasta; ja

b) 100 prosenttia, jos arvonoikaisut ovat vihintdéan 20 prosenttia
arvonoikaisut sisdltivdn bruttosaamisen vakuudettomasta
osasta.

Madritettédessd erdéntyneen saamisen vakuudellista osaa sallittuja
vakuuksia ja takauksia ovat ne, joita saa kéyttdd luottoriskin
vihentdmiseen.

Kun erdéntyneen saamisen tdytend vakuutena ovat muut kuin
luottoriskin vahentdmiseen kéytettdvit vakuudet, voidaan kuiten-
kin toimivaltaisten viranomaisten harkinnan mukaan soveltaa
100 prosentin riskipainoa noudattaen tiukkoja toimintakriteerejd,
jotta varmistetaan vakuuden korkea laatu, kun arvonoikaisujen
madrd saavuttaa 15 prosenttia saamisen arvosta, johon siséltyvit
arvonoikaisut.

Tédmén liitteen 45-50 kohdassa tarkoitettuihin saamisiin, joista
on vihennetty arvonoikaisut, on sovellettava 100 prosentin riski-
painoa, jos saamiset ovat olleet erddntyneend yli 90 piaivaa. Jos
arvonoikaisujen madra on véhintddn 20 prosenttia arvonoikaisut
siséltidvistd bruttosaamisesta, jdljelld olevan saamisen riskipaino
voidaan toimivaltaisten viranomaisten harkinnan mukaan alentaa
50 prosenttiin.

Tédmén liitteen 51-60 kohdassa tarkoitettuihin saamisiin on so-
vellettava 100 prosentin riskipainoa, jos ne ovat olleet erdinty-
neind yli 90 paivaa.

ERAT, JOTKA VIRANOMAISTEN MAARITYKSEN MUKAAN SI-
SALTAVAT KORKEAN RISKIN

66.

67.

Erityisen suuria riskejd sisdltdviin saamisiin kuten sijoituksiin
venture capital -yrityksiin ja paddomasijoituksiin voidaan toimi-
valtaisten viranomaisten harkinnan mukaan soveltaa 150 prosen-
tin riskipainoa.

Toimivaltaiset viranomaiset voivat sallia, ettd muihin kuin erdin-
tyneisiin saamisiin, joihin tdméin osan sddnndsten mukaan on
sovellettava 150 prosentin riskipainoa ja joista on tehty arvonoi-
kaisut, sovelletaan riskipainona
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a) 100 prosenttia, jos arvonoikaisut ovat vihintdén 20 prosenttia
arvonoikaisut sisdltdvistd bruttosaamisesta; ja

b) 50 prosenttia, jos arvonoikaisut ovat vahintdédn 50 prosenttia
arvonoikaisut sisdltdvéstd bruttosaamisesta.

12. KATETUT JOUKKOLAINAT

68.

”Katetuilla joukkolainoilla” tarkoitetaan direktiivin 85/611/ETY
22 artiklan 4 kohdassa maédriteltyjd joukkovelkakirjoja, joiden
vakuutena on joku seuraavista hyvéksytyistd omaisuuseristi:

a) saamiset EU:n valtioilta, keskuspankeilta, julkisyhteisoiltd ja
julkisoikeudellisilta laitoksilta, alue- ja paikallisviranomaisilta
tai edelld mainittujen takaamat saamiset;

b) saamiset EU:n ulkopuolisilta valtioilta ja keskuspankeilta,
kansainvilisiltd kehityspankeilta ja kansainvilisiltd organisaa-
tioilta tai edelld mainittujen takaamat saamiset, jotka sijoittu-
vat tdhdn liitteeseen sisdltyvaan luottoluokkaan 1, sekd saa-
miset EU:n ulkopuolisilta julkisyhteiséiltd ja julkisoikeudelli-
silta laitoksilta seké alue- ja paikallisviranomaisilta tai edelld
mainittujen takaamat saamiset, jotka on riskipainotettu saami-
siksi laitoksilta tai valtioilta ja keskuspankeilta 8, 9, 14 koh-
dan tai 15 kohdan mukaisesti ja jotka sijoittuvat tihén liittee-
seen sisdltyvddn luottoluokkaan 1, ja timin kohdan mukaiset
saamiset, jotka sijoittuvat vdhintddn tdhan liitteeseen sisdlty-
vadn luottoluokkaan 2, edellyttden, ettd téllaiset saamiset ei-
vat ylitd 20 prosenttia sellaisten liikkeeseenlaskevien luotto-
laitosten litkkeessd olevien katettujen joukkolainojen nimel-
lisméadrasta;

c) saamiset laitoksilta, jotka sijoittuvat tdhdn liitteeseen sisdlty-
védn luottoluokkaan 1. Téllaisen saamisen kokonaismédrd ei
saa ylittdd 15 prosenttia liikkeeseenlaskevan luottolaitoksen
liikkeessd olevien katettujen joukkolainojen nimellisméadrasta.
Saamisia, jotka aiheutuvat maksujen siirrosta kiinteistovakuu-
dellisten lainojen velallisilta tai velallisten selvitystilasta ka-
tettujen joukkolainojen haltijoille ja ndiden maksujen hallin-
nasta, ei siséllytetd 15 prosentin raja-arvoon; saamisia laitok-
silta, joiden juoksuaika on enintddn 100 piivas, ei sisdllytetd
luottoluokkaan 1 mutta kyseisten laitosten on sijoituttava vé-
hintédn tdhén liitteeseen sisdltyvéin luottoluokkaan 2;

d) luotot, joiden vakuutena on asuinkiinteistd tai 46 kohdassa
tarkoitettujen suomalaisten asunto-osakeyhtididen osakkeet
enintddn pienimpain pddoman madrddn saakka sellaisten kiin-
teistoon kohdistuvien kiinnitysten tapauksessa, joiden maéra
yhdessd paremmassa etuoikeusasemassa olevien kiinnitysten
kanssa on korkeintaan 80 prosenttia kiinnitetyn omaisuuden
arvosta; tai ranskalaisten Fonds Communs de Créances -ra-
hastojen tai vastaavien jasenvaltioiden lainsdadannon alaisuu-
teen kuuluvien arvopaperistamisyhteisdjen, jotka arvopaperis-
tavat asuinkiinteistoihin liittyvid saamisia, liikkeeseenlaske-
mat etuoikeusasemaltaan parhaimmat osuudet edellyttden,
ettd vahintddn 90 prosenttia tillaisten Fonds Communs de
Créances -rahastojen tai vastaavien jésenvaltioiden lainséa-
dénnon alaisina toimivien arvopaperistamisyhteisdjen omai-
suuseristd muodostuu etuoikeutetuista kiinnityksistd, joiden
madrd yhdessd paremmassa etuoikeusasemassa olevien kiin-
nitysten kanssa osuuksien enintddn pienimpéddn padoman
madradan saakka ja kiinnitysten pddoman kanssa on korkein-
taan 80 prosenttia kiinnitetyn omaisuuden arvosta ja ettd
osuudet sijoittuvat tdhén liitteeseen siséltyvaédn luottoluokkaan
1, kun téllaisten osuuksien médird on korkeintaan 20 prosent-
tia kiinnitetystd omaisuudesta. Saamisia, jotka aiheutuvat
maksujen siirrosta, kiinteistovakuudellisten lainojen, etuoi-
keusasemaltaan parhaiden osuuksien tai vieraan pddoman eh-
toisten arvopapereiden velallisilta tai velallisten selvitystilasta
sekd maksujen hallinnasta, ei oteta huomioon 90 prosentin
rajan laskemisessa;

e) luotot, joiden vakuutena on liikekiinteistd tai 52 kohdassa
tarkoitettujen suomalaisten asunto-osakeyhtididen osakkeet
enintddn pienimpain padoman maidrddn saakka sellaisten kiin-
teistoon kohdistuvien kiinnitysten tapauksessa, joiden maéra
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69.

70.

yhdessd paremmassa etuoikeusasemassa olevien kiinnitysten
kanssa on korkeintaan 60 prosenttia kiinnitetyn omaisuuden
arvosta, tai ranskalaisten Fonds Communs de Créances -ra-
hastojen tai vastaavien jésenvaltioiden lainsdéddénnon alaisuu-
teen kuuluvien arvopaperistamisyhteisojen, jotka arvopaperis-
tavat asuinkiinteistoihin liittyvid saamisia, liikkeeseenlaske-
mat etuoikeusasemaltaan parhaimmat osuudet edellyttden,
ettd vihintddn 90 prosenttia tdllaisten Fonds Communs de
Créances -rahastojen tai vastaavien jdsenvaltioiden lainséa-
dénnon alaisina toimivien arvopaperistamisyhteisojen omai-
suuseristd muodostuu etuoikeutetuista kiinnityksistd, joiden
madrd yhdessd paremmassa etuoikeusasemassa olevien kiin-
nitysten kanssa osuuksien enintddn pienimpdin pddoman
madrdan saakka ja kiinnitysten pddoman kanssa on korkein-
taan 60 prosenttia kiinnitetyn omaisuuden arvosta ja ettd
osuudet sijoittuvat tédhén liitteeseen siséltyvéadan luottoluokkaan
1, kun tdllaisten osuuksien méard on korkeintaan 20 prosent-
tia kiinnitetystd omaisuudesta. Toimivaltaiset viranomaiset
voivat hyviksyé liikekiinteistovakuudelliset lainat, kun luoto-
tusaste ylittdd 60 prosenttia ja on enintddn 70 prosenttia, jos
katettujen joukkolainojen vakuudeksi pantattujen omaisuuse-
rien kokonaisarvo ylittdd katetun joukkolainan jéljelld olevan
nimellisméardn vidhintddn 10 prosentilla, ja joukkovelkakirjo-
jen haltijoiden vaateet tayttavat liitteessd VII asetetut oikeus-
varmuuden vaatimukset. Joukkovelkakirjojen haltijoiden vaa-
teilla on oltava ylempi etuoikeussija kuin muilla vakuuteen
kohdistuvilla vaateilla. Saamisia, jotka aiheutuvat maksujen
siirrosta, kiinteistovakuudellisten lainojen, etuoikeusasemal-
taan parhaiden osuuksien tai vieraan padoman ehtoisten arvo-
papereiden velallisilta tai velallisten selvitystilasta sekd mak-
sujen hallinnasta, ei oteta huomioon 90 prosentin rajan laske-
misessa; tai

f) luotot, joiden vakuutena on alus, edellyttden ettd alukseen
kohdistuvien kiinnitysten maérd yhdessd paremmassa etuoi-
keusasemassa olevien kiinnitysten kanssa on korkeintaan 60
prosenttia kiinnitetyn aluksen arvosta.

Edelléd olevan soveltamiseksi “vakuus” kattaa tilanteet, joissa a—f
alakohdassa esitetyt omaisuuserdt on lain nojalla kdytettdvd yk-
sinomaan velkakirjanhaltijoiden suojaamiseen tappioilta.

Ranskalaisten Fonds Communs de Créances -rahastojen tai d ja e
alakohdassa maédriteltyjen vastaavien arvopaperistamisyhteisdjen
liikkkeeseen laskemiin etuoikeusasemaltaan parhaimpiin osuuksiin
ei sovelleta 20 prosentin rajoitusta 31 pdivddn joulukuuta 2010
asti, edellyttden ettd hyvaksytty luottoluokituslaitos on luokitellut
kyseiset etuoikeusasemaltaan parhaimmat osuudet parhaimpaan
luokkaan katettuja joukkolainoja koskevassa luottoluokitukses-
saan. Poikkeusta tarkastellaan uudelleen ennen méérdajan patty-
mistd, minkd jilkeen komissio voi tarvittaessa jatkaa sen voimas-
saoloaikaa 151 artiklan 2 kohdassa tarkoitettua menettelyd nou-
dattaen ja kéyttden tai ollen kdyttdmattd erillistd tarkistuslause-
ketta.

Edelld f alakohdassa tarkoitettu luku 60 prosenttia voidaan kor-
vata luvulla 70 prosenttia 31 piivdédn joulukuuta 2010 asti. Poik-
keusta tarkastellaan uudelleen ennen médrdajan padttymistd,
minkd jdlkeen komissio voi tarvittaessa jatkaa poikkeuksen voi-
massaoloaikaa 151 artiklan 2 kohdassa tarkoitettua menettelya
noudattaen ja kdyttden tai ollen kayttdmattd erillistd tarkistuslau-
seketta.

Luottolaitosten on tdytettiva katettujen joukkolainojen vakuutena
olevien kiinteistdjen osalta liitteessd VIII olevan 2 osan 8 kohdan
mukaiset vahimmadisvaatimukset ja noudatettava liitteessd VIII
olevan 3 osan 62—65 kohdan mukaisia arvostussaintdja.

Katettuihin joukkolainoihin, jotka ovat direktiivin 85/611/ETY
22 artiklan 4 kohtaan sisdltyvdn maéritelmdn mukaisia ja jotka
on laskettu liikkeeseen ennen 31 pdivaa joulukuuta 2007, voi-
daan myods soveltaa etuuskohtelua niiden erddntymispdivaan
saakka, sanotun kuitenkaan rajoittamatta 68—69 kohdan sovelta-
mista.
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13.

14.

15.

71.

Katettujen joukkolainojen riskipaino médrdytyy liikkeeseen las-
kevan luottolaitoksen etuoikeusasemaltaan parhaimmille vakuu-
dettomille vastuille annetun riskipainon mukaan. Edelld mainit-
tujen riskipainojen suhde on seuraava:

a) jos saamisiin laitokselta sovelletaan 20 prosentin riskipainoa,
katettuun joukkolainaan on sovellettava 10 prosentin riskipai-
noa;

b) jos saamisiin laitokselta sovelletaan 50 prosentin riskipainoa,
katettuun joukkolainaan on sovellettava 20 prosentin riskipai-
noa;

c) jos saamisiin laitokselta sovelletaan 100 prosentin riskipainoa,
katettuun joukkolainaan on sovellettava 50 prosentin riskipai-
noa; ja

d) jos saamisiin laitokselta sovelletaan 150 prosentin riskipainoa,
katettuun joukkolainaan on sovellettava 100 prosentin riski-
painoa.

ARVOPAPERISTETUT ERAT

72.

Arvopaperistettuja erid koskevien riskipainotettujen saamisten
yhteismdérd on médritettdvd 94-101 artiklan mukaisesti.

LYHYTAIKAISET SAAMISET LAITOKSILTA JA YRITYKSILTA

73.

Lyhytaikaisiin saamisiin laitoksilta ja yrityksiltd, joista on kéy-
tettdvissd valitun luottoluokituslaitoksen antama luottoluokitus,
on sovellettava taulukon 7 mukaista riskipainoa sen mukaan
kuin toimivaltaiset viranomaiset ovat jakaneet hyvéksyttyjen luo-
kituslaitosten luottoluokitukset kuuteen luottoluokkaan luoton
laadun arviointiasteikolla.

Taulukko 7

Luottoluokka 1 2 3 4

Riskipaino 20 % | 50 % | 100 % | 150 %

150 %

150 %

OSUUDET YHTEISSIJOITUSYRITYKSISSA

74.

75.

76.

71.

Rajoittamatta 75-81 kohdan soveltamista yhteissijoitusyrityksissa
oleviin osuuksiin on sovellettava 100 prosentin riskipainoa.

Osuuksiin yhteissijoitusyrityksissé, joista on kéytettdvissd valitun
luottoluokituslaitoksen antama luottoluokitus, on sovellettava
taulukon 8 mukaista riskipainoa sen mukaan kuin toimivaltaiset
viranomaiset ovat jakaneet hyvéksyttyjen luokituslaitosten luot-
toluokitukset kuuteen luottoluokkaan luoton laadun arviointias-
teikolla.

Taulukko 8

Luottoluokka 1 2 3 4

Riskipaino 20 % | 50 % | 100 % | 100 %

150 %

150 %

Kun toimivaltaiset viranomaiset katsovat, ettd positioon yhteissi-
joitusyrityksessd liittyy erityisen suuria riskejd, niiden on vaadit-
tava, ettd positioon sovelletaan 150 prosentin riskipainoa.

Luottolaitokset voivat médrittdd yhteissijoitusyrityksissd oleville
osuuksille riskipainon 79, 80 ja 81 kohdassa sdddetylld tavalla,
jos seuraavat kriteerit tayttyvét:

a) yhteissijoitusyritystd hallinnoi yhtio, joka on valvonnan alai-
nen jésenvaltiossa tai jonka toiminnan edellytys on luottolai-
toksen toimintaa valvovan toimivaltaisen viranomaisen hy-
viksynti, jos:

i) yhteissijoitusyritystd hallinnoi yhtid, jonka katsotaan ole-
van yhteison lainsddddnnon vaatimuksia vastaavan val-
vonnan alainen; ja
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16.
16.1

78.

79.

80.

81.

il) toimivaltaisten viranomaisten vélinen yhteistyd on varmis-
tettu riittdvdn hyvin;

b) yhteissijoitusyrityksen esite tai vastaava asiakirja siséltdd seu-
raavat tiedot:

(1) luokittelu omaisuuseristd, joihin yhteissijoitusyritys saa
sijoittaa; ja

(ii) jos sovelletaan sijoitusrajoja, tiedot suhteellisista rajoista
ja niiden laskemisessa sovellettavista menetelmistd; ja

¢) yhteissijoitusyrityksen liiketoiminnasta raportoidaan véhintédan
vuosittain, jotta voidaan arvioida sen varat, velat, tulot ja
litkketoiminnan sisaltd raportointikauden aikana.

Jos toimivaltainen viranomainen hyvéksyy kolmannessa maassa
toimivan yhteissijoitusyrityksen 77 kohdan a alakohdan mukai-
sesti, toisen jésenvaltion toimivaltainen viranomainen voi sovel-
taa kyseistd hyviksyntdd tekeméttd omaa arviota yhteissijoitus-
yrityksesta.

Jos luottolaitoksella on tiedot yhteissijoitusyrityksen suojattavista
vastuista, se voi kdyttdd mainittuja vastuita méirittadkseen yh-
teissijoitusyrityksen sijoituksille riskipainon niiden tiedossa ole-
vien sijoitusten keskiarvona 78-83 artiklassa maééritettyjen me-
nettelyjen mukaisesti.

Jos luottolaitoksella ei ole kaytettdvissd tietoja yhteissijoitusyri-
tyksen suojattavista vastuista, se voi laskea yhteissijoitusyrityk-
sen sijoituksille keskimédrdisen riskipainon 78-83 artiklassa
madrattyjen menettelyjen ja seuraavien siddntdjen mukaisesti: ole-
tetaan, ettd yhteissijoitusyritys sijoittaa ensin valtuuksiensa mu-
kaisen enimméismédrdn puitteissa vastuuryhmiin, joihin liittyy
korkeimmat pddomavaatimukset, ja jatkaa timén jilkeen sijoitta-
mista alemman padomavaateen vastuuryhmiin, kunnes sijoitusten
enimmaisméard saavutetaan.

Luottolaitokset voivat valtuuttaa kolmannen laskemaan yhteissi-
joitusyrityksen osuuksille riskipainon 79 ja 80 kohdassa méari-
tettyjen menettelyjen mukaisesti ja raportoimaan siitd edellyttéen,
ettd laskelmien ja raportoinnin laatu voidaan varmistaa asianmu-
kaisesti.

MUUT ERAT

Kasittely

82.

83.

84.

85.

86.

87.

88.

Direktiivin 86/635/ETY 4 artiklan 10 kohdassa tarkoitettuihin
aineellisiin hyddykkeisiin sovelletaan 100 prosentin riskipainoa.

Ennakkomaksuihin ja siirtosaamisiin, joiden osalta laitos ei pysty
madritteleméddn vastapuolta direktiivin 86/635/ETY mukaisesti,
sovelletaan 100 prosentin riskipainoa.

Saamisiin maksujen vilityksestd sovelletaan 20 prosentin riski-
painoa. Kiteiseen rahaan ja vastaaviin eriin sovelletaan 0 pro-
sentin riskipainoa.

Jasenvaltiot saavat soveltaa 10 prosentin riskipainoa saamisiin
laitoksilta, jotka ovat erikoistuneet kotijasenvaltioidensa pank-
kien vilisiin markkinoihin ja julkisen sektorin lainamarkkinoihin
ja jotka ovat toimivaltaisten viranomaisten tiiviissd valvonnassa,
kun kyseisten omaisuuserien tdytend vakuutena on kotijasenval-
tion toimivaltaisten viranomaisten hyvaksyma ja riittdvaksi va-
kuudeksi katsoma 0 prosentin tai 20 prosentin riskipainon saanut
eré.

Osakkeisiin ja muihin omistusosuuksiin on sovellettava véhin-
tdan 100 prosentin riskipainoa, ellei niitd ole vdhennetty omista
varoista.

Kultasaamisten takaamiin omissa holveissa sdilytetyihin tai allo-
koituihin kultaharkkoihin on sovellettava 0 prosentin riskipainoa.

Erien myynti- ja takaisinostosopimukset ja termiiniostosopimuk-
set riskipainotetaan transaktioiden vastapuolten sijaan kyseisten
erien mukaan.
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89. Jos luottolaitos tarjoaa luottoriskin suojausta useille vastuille silld
ehdolla, ettd n:s vastuisiin liittyvd laiminlyonti laukaisee maksu-
velvollisuuden ja kyseinen maksuvelvollisuuden laukaiseva ta-
pahtuma johtaa sopimuksen purkamiseen, ja jos hyviksytty luot-
toluokituslaitos on laatinut tuotteesta ulkoisen luottoluokituksen,
sovelletaan 94-101 artiklassa sdddettyjd riskipainoja. Jos hyvik-
sytty luottoluokituslaitos ei ole antanut tuotteesta luottoluoki-
tusta, koriin kuuluvien vastuiden riskipainot lasketaan yhteen
(pois lukien n-1 -vastuut) siten, ettd niiden yhteissumma on
enintddn 1 250 prosenttia, joka kerrotaan luottojohdannaisen tar-
joaman suojan nimellisarvolla; ndin saadaan omaisuuserien riski-
painotettu madra. Yhteen lasketuista vastuista vdhennettdvat n—1
—vastuut mééritetddn siten, ettd niithin kuuluvat ne vastuut, jotka
tuottavat alemman riskipainotetun vastuuméirdn kuin mikdin
yhteen laskettuihin vastuisiin kuuluva riskipainotettu saaminen.

2 OSA
Luottoluokituslaitosten hyviksyminen ja niiden luottoluokitusten kuvaus
1. MENETELMAT
1.1 Objektiivisuus

1. Toimivaltaisten viranomaisten on todennettava, ettd luottoluoki-
tusten antamisessa sovellettavat menetelmit ovat tiukkoja, jarjes-
telmallisid, pitkdjanteisid ja perustuvat pitkdn aikavilin koke-
muksiin pohjautuvaan validointiin.

1.2 Riippumattomuus

2. Toimivaltaisten viranomaisten todennettava, ettd menetelmiin ei
kohdistu ulkoisia poliittisia vaikutuksia, rajoituksia eikd talou-
dellisia paineita, jotka voivat vaikuttaa luottoluokitukseen.

3. Toimivaltaisten viranomaisten on valvottava luottoluokituslaitos-
ten menetelmien riippumattomuutta muun muassa seuraavien
seikkojen perusteella:

a) luottoluokituslaitoksen omistus- ja organisaatiorakenne;
b) luottoluokituslaitoksen taloudelliset resurssit;

¢) luottoluokituslaitoksen kdytossd oleva henkilokunta ja asian-
tuntemus; ja

d) luottoluokituslaitoksen paitoksenteko- ja valvontajérjestelmé
(corporate governance).

1.3 Jatkuva tarkastelu

4. Toimivaltaisten viranomaisten on todennettava, ettd luottoluoki-
tuslaitoksen antamia luokituksia arvioidaan jatkuvasti, ja niiden
on reagoitava taloudellisen toimintaympériston muutoksiin. Ky-
seinen arviointi on suoritettava kaikkien merkittédvien tapahtu-
mien jdlkeen tai vdhintdén vuosittain.

5. Ennen hyvidksyntdd toimivaltaisten viranomaisten on todennet-
tava, ettd kunkin markkinasegmentin luokittelussa sovellettavat
menetelmit perustuvat seuraavan kaltaisiin standardeihin:

a) toteutumatestit on tehtdva vahintddn yhdeltd vuodelta;

b) toimivaltaisten viranomaisten on valvottava luottoluokituslai-
toksen arviointiprosessin sddnnéllisyyttd; ja

c) toimivaltaisten viranomaisten on saatava luottoluokituslaitok-
selta tiedot siitd, kuinka tiiviit yhteydet silld on luokitta-
miensa laitosten ylimpéin johtoon.

6. Toimivaltaisten viranomaisten on toteutettava tarvittavat toimet
sen varmistamiseksi, ettd luottoluokituslaitokset ilmoittavat vii-
vytyksettd olennaisista muutoksista menetelmissé, joita ne sovel-
tavat luottoluokituksia antaessaan.

1.4 Lapinikyvyys ja tiedonantovelvollisuus

7. Toimivaltaisten viranomaisten on toteutettava tarvittavat toimet
sen varmistamiseksi, ettd luottoluokituslaitoksen luokituksia laa-
dittaessa soveltamien menetelmien periaatteet ovat julkisesti nah-
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2.2

tdvissd, jotta potentiaaliset kéyttdjit voivat arvioida periaatteiden
asianmukaisuutta.

YKSITTAISET LUOTTOLUOKITUKSET

Uskottavuus ja markkinoiden hyviksynti

8.

Toimivaltaisten viranomaisten on todennettava, ettd luottoluoki-
tuslaitosten yksittdisid luokituksia pidetddn markkinoilla luokitus-
ten kayttdjien keskuudessa uskottavina ja luotettavina.

Toimivaltaisten viranomaisten on arvioitava uskottavuutta muun
muassa seuraavien seikkojen perusteella:

a) luottoluokituslaitoksen markkinaosuus;

b) luottoluokituslaitoksen liikevaihto ja sen yleiset taloudelliset
resurssit;

c¢) hinnoittelun mahdollinen perustuminen annettuun luokituk-
seen; ja

d) vihintddn kaksi luottolaitosta kayttdd hyviksytyn luottoluoki-
tuslaitoksen yksilollistd luottoluokituksen maarittdmistd jouk-
kovelkakirjojen liikkeellelaskemisen ja/tai luottoriskien arvi-
oimisen yhteydessé.

Lipinikyvyys ja tietojen julkistaminen

10.

11.

Toimivaltaisten viranomaisten on todennettava, ettd yksittdiset
luottoluokitukset ovat samoin ehdoin ainakin niiden luottolaitos-
ten saatavilla, joiden oikeutetun edun mukaista luokitusten kéytto
on.

Toimivaltaisten viranomaisten on erityisesti todennettava, ettd
yksittdiset luottoluokitukset ovat samoin ehdoin kuin kotimaassa
niiden ulkomaisten luottolaitosten saatavilla, joiden oikeutetun
edun mukaista luokitusten kayttd on.

"KUVAUS”

12.

13.

14.

15.

16.

Jotta kuhunkin luottoluokitukseen siséltyvid suhteellisia riskeja
voidaan jaotella, toimivaltaisten viranomaisten on otettava huo-
mioon kvantitatiiviset tekijit kuten tietyn luottoluokituksen saa-
neiden omaisuuserien pitkdn aikavélin maksukyvyttomyysaste.
Toimivaltaisten viranomaisten on kysyttdva vastikddn peruste-
tuilta ja lyhyen aikaa maksukyvyttomyystietoja kerdnneiltd luot-
toluokituslaitoksilta, kuinka suureksi ne arvioivat tietyn luotto-
luokituksen saaneisiin omaisuuseriin liittyvadn pitkdn aikavélin
maksukyvyttomyysriskin.

Jotta kuhunkin luottoluokitukseen siséltyvid suhteellisia riskeja
voidaan jaotella, toimivaltaisten viranomaisten on otettava huo-
mioon kvalitatiiviset tekijat kuten luottoluokituslaitoksen luoki-
tusten piiriin kuuluva liikkeeseenlaskijoiden ryhmi, luottoluoki-
tuslaitoksen antamien luokitusten kattavuus, kunkin luottoluoki-
tuksen tarkoitus ja luottoluokituslaitoksen méaritelméd maksuky-
vyttdmyydesta.

Toimivaltaisten viranomaisten on verrattava yksittdisen luotto-
luokituslaitoksen kuhunkin luokitukseen liittyvdd maksukyvytto-
myysastetta vertailuarvoon, joka perustuu muiden luottoluokitus-
laitosten havaitsemaan maksukyvyttomyysasteeseen, joka on las-
kettu liikkeeseenlaskijoiden otannasta, jonka toimivaltaiset viran-
omaiset katsovat siséltdvén vastaavan suuruisen luottoriskin.

Jos toimivaltaiset viranomaiset katsovat, ettd yksittdisen luotto-
luokituslaitoksen antamaa luokitusta koskeva maksukyvytto-
myysaste on olennaisesti ja jarjestelméllisesti viitearvoa korke-
ampi, toimivaltaisten viranomaisten on annettava kyseisen luot-
toluokituslaitoksen luokitukselle korkeampi luottoluokka luoton
laadun arviointiasteikolla.

Jos toimivaltaiset viranomaiset ovat korottaneet luottoluokituslai-
toksen tiettyd luokitusta koskevaa riskipainoa ja luottoluokitus-
laitos osoittaa, ettd sen luokitukseen liittyvd maksukyvyttomyys-
aste ei ole endd olennaisesti ja jarjestelmillisesti vertailuarvoa
suurempi, toimivaltaiset viranomaiset voivat pdittdd palauttaa
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1.

luottoluokituslaitoksen luokituksen alkuperdisen luottoluokan
luoton laadun arviointiasteikolla.

3 OSA

Luottoluokituslaitosten antamien luokitusten kiytté riskipainojen
maéirityksessi

KASITTELY

1. Luottolaitos voi nimittdd yhden tai useamman hyvéksytyn luoki-
tuslaitoksen, jota kdytetdsin médritettiessd omaisuuseriin ja taseen
ulkopuolisiin eriin sovellettavia riskipainoja.

2. Luottolaitoksen, joka péittda soveltaa hyvaksytyn luokituslaitok-
sen antamia luottoluokituksia joihinkin erien ryhmiin, on sovel-
lettava kyseisid luottoluokituksia johdonmukaisesti kaikkiin ky-
seiseen ryhmédin kuuluviin vastuisiin.

3. Luottolaitoksen, joka péittda soveltaa hyviaksytyn luokituslaitok-
sen antamia luottoluokituksia, on sovellettava niitd jatkuvasti ja
johdonmukaisesti.

4. Luottolaitos voi soveltaa ainoastaan sellaisia luokituslaitosten
luottoluokituksia, joissa otetaan huomioon luottolaitoksen saami-
sen muodostava pddoma ja korot kokonaisuudessaan.

5. Jos luokitetusta erdstd on kiytettdvissd ainoastaan yksi valitun
luokituslaitoksen luottoluokitus, kyseistd luottoluokitusta on kiy-
tettdvd madritettdessd kyseisen erdn riskipainoa.

6. Jos kéytettdvissd on kaksi valittujen luokituslaitosten antamaa
luottoluokitusta ja kyseisissd luottoluokituksissa sovelletaan luo-
kiteltuun erdén eri riskipainoa, on kédytettdvd suurempaa riskipai-
noa.

7. Jos kaytettdvissd on enemmain kuin kaksi valittujen luokituslai-
tosten antamaa luottoluokitusta, luokitettuun erdédn on sovellet-
tava kahta pienimmén riskipainon antavaa luottoluokitusta. Jos
kyseiset kaksi pienintd riskipainoa poikkeavat toisistaan, sovelle-
taan niistd suurempaa. Jos kaksi pienintd riskipainoa ovat samat,
on sovellettava kyseistd riskipainoa.

LIIKKEESEENLASKIJA JA LIKKEESEENLASKUSTA ANNETTU
LUOTTOLUOKITUS

8. Jos erityisestd liikkeeseenlaskuohjelmasta tai -jarjestelystd, johon
vastuun muodostava erd kuuluu, on kéytettdvissad luottoluokitus,
kyseistd luottoluokitusta on kéytettdvd mddritettdessd erddn so-
vellettavaa riskipainoa.

9. Jos tiettyyn erddn suoraan sovellettavaa luottoluokitusta ei ole
kaytettavissd, mutta kaytettdvissd on luottoluokitus erityisesta
likkkeeseenlaskuohjelmasta tai -jarjestelysté, johon vastuun muo-
dostava eré ei kuulu, tai jos liikkeeseenlaskijasta on kaytettévissa
yleinen luottoluokitus, on kéytettdva kyseistd luottoluokitusta, jos
se tuottaa suuremman riskipainon kuin mitd muuten sovellettai-
siin, tai jos se tuottaa pienemmén riskipainon ja kyseinen vastuu
on etuoikeusasemaltaan sama tai parhaassa asemassa joka suh-
teessa kyseiseen liikkeeseenlaskuohjelmaan tai vastuuerddn tai
liikkeeseenlaskijan muihin merkittdviin etuoikeusasemaltaan par-
haassa asemassa oleviin vakuudettomiin vastuisiin.

10. Tédmén osan 8 ja 9 kohta eivit saa estdd 1 osan 68—71 kohdan
soveltamista.
11. Yritysryhmédin kuuluvista liikkeeseenlaskijoista annettuja luotto-

luokituksia ei saa soveltaa toiseen samaan yritysryhméén kuulu-
vaan liikkeeseenlaskijaan.

LYHYEN JA PITKAN AIKAVALIN LUOTTOLUOKITUKSET

12. Lyhyen aikavilin luottoluokituksia saa soveltaa ainoastaan lyhy-
taikaisiin omaisuuseriin ja taseen ulkopuolisiin eriin, jotka ovat
saamisia laitoksilta ja yrityksilta.

13. Lyhyen aikavilin luottoluokitusta on sovellettava ainoastaan sii-
hen erdén, jota lyhyen aikavilin luottoluokitus koskee, eikd sitd
saa kdyttdd muiden erien riskipainojen méaarittimiseen.
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14. Rajoittamatta 13 kohdan soveltamista, jos lyhytaikaiseen luoki-
teltuun sopimukseen sovelletaan 150 prosentin riskipainoa, kaik-
kiin kyseiseltd vastapuolelta oleviin lyhytaikaisiin ja pitkdaikai-
siin luokittamattomiin vakuudettomiin vastuisiin on myos sovel-
lettava 150 prosentin riskipainoa.

15. Rajoittamatta 13 kohdan soveltamista, jos luokiteltuun lyhytai-
kaiseen sopimukseen sovelletaan 50 prosentin riskipainoa, kaik-
kiin luokittamattomiin lyhytaikaisiin vastuisiin on sovellettava
vahintddn 100 prosentin riskipainoa.

KOTIMAISET JA ULKOMAISET VALUUTTAERAT

16. Luottoluokitusta, joka koskee vastapuolen kotimaan valuutan
madrdistd erdd, ei saa kdyttdd méadritettdessa riskipainoa kyseisen
vastapuolen ulkomaan valuutan maéériiselle vastuulle.

17. Rajoittamatta 16 kohdan soveltamista, kun vastuu syntyy luotto-
laitoksen osallistuessa sellaisen kansainvélisen kehityspankin
liikkkeeseen laskemaan lainaan, jonka etuoikeusasema velkojana
tunnustetaan markkinoilla, toimivaltaiset viranomaiset voivat sal-
lia, ettd vastapuolen kotimaan valuutan méardisestd erdstd annet-
tua luottoluokitusta kiytetdén riskipainoja mééritettdessa.
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1.1

LITE VIl
SISAISTEN LUOTTOLUOKITUSTEN MENETELMA (IRB, IRBA)
1 OSA
Riskipainotettujen saamisten ja odotettujen tappioiden yhteismiari
RISKIPAINOTETTUJEN SAAMISTEN YHTEISMAARAN LASKE-

MINEN LUOTTORISKIN MAARITYSTA VARTEN

1. Ellei toisin mainita, parametreista maksukyvyttomyyden toden-
ndkoisyys (probability of default, PD), tappio-osuus (loss given
default, LGD) ja juoksuaika (M) maédritetddn 2 osassa esitetylld
tavalla ja vastuuarvo 3 osassa esitetylld tavalla.

2. Kuhunkin vastuuseen liittyvé riskipainotettujen saamisten yhteis-
madrd lasketaan seuraavien kaavojen mukaisesti.

Riskipaeinotettujen saamisten yhteismidrin laskeminen yrityksid,
laitoksia seké valtioita ja keskuspankkeja koskeville vastuille.

3. Rajoittamatta 5-9 kohdan soveltamista, riskipainotettujen saamis-
ten yhteisméérd, joka koskee saamisia yrityksiltd, laitoksilta, val-
tioilta ja keskuspankeilta, lasketaan seuraavien kaavojen mukai-
sesti:

Korrelaatio (R) = 0.12 x (1 — EXP(~ SO*PD)) / (1 -
EXP(~ 50)) + 0.24*[1—(1—EXP(—50* PD)) / (1 -

EXP(~ 50))}
Maturiteettikerroin (b) = (0.11852 — 0.05478 * In(PD))?

Riskipaino (RW): (LGD* N[(LR) "% G(PD) + (R/
- R))O-S*G(0~999)} ~PD'LGD) (1- 157 by (1+

(M—2.5)*b>*12.5*1.06

N(x) on standardoitua normaalijakaumaa noudattavan satunnais-
muuttujan kumulatiivinen kertyméfunktio (eli todennikdisyys,
ettd normaalijakaumaa noudattava satunnaismuuttuja, jonka kes-
kiarvo on nolla ja varianssi yksi, on yhtd suuri tai pienempi kuin
x). G(z) on standardoitua normaalijakaumaa noudattavan satun-
naismuuttujan kddnteinen kumulatiivinen kertyméfunktio (eli x,
kun N(x) = z).

Kun PD=0, RW on: 0
Kun PD=1:

— laiminly6tyjen vastuiden RW on: 0, jos luottolaitokset sovel-
tavat 2 osan 8 kohdassa esitettyja LGD-arvoja; ja

— laiminlydtyjen vastuiden RW on: Max {0, 12,5 * (LGD-
ELgg)}, jos luottolaitokset soveltavat omia LGD-estimaatte-
jaan;

jossa ELgg on luottolaitoksen 4 osan 80 kohdan mukaisesti par-
haan kykynsd mukaan tekeméd arvio laiminlydodyn vastuun ai-
heuttamasta odotetusta tappiosta.

Riskipainotettujen saamisten yhteismédrd = RW * vastuuarvo

4. Riskipainotettujen saamisten yhteisméairid, joka koskee liitteessd
VIII olevan 1 osan 29 kohdan a alakohdassa ja liitteessd VIII
olevan 2 osan 22 kohdassa asetetut vaatimukset tdyttdvid vas-
tuita, voidaan mukauttaa seuraavaa kaavaa noudattaen:

Riskipainotettujen saamisten yhteismaarda = RW * vastuuarvo *
(0,15 + 160*PDpp)
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PDpp = luottosuojan tarjoajan maksukyvyttdomyyden todennékoi-
syys (PD)

Riskipaino (RW) lasketaan soveltamalla 3 kohdassa tarkoitettua
sopivaa riskipainokaavaa suojattuun vastuuseen, vastapuolen PD-
lukua ja luottosuojan tarjoajaan kohdistuvan vertailukelpoisen
vilittdoman vastuun LGD-lukua. Maturiteettikerroin (b) lasketaan
soveltamalla luottosuojan tarjoajan tai vastapuolen PD-lukua riip-
puen siitd, kumpi on alhaisempi.

Luottolaitokset voivat soveltaa seuraavaa korrelaatiokaavaa las-
kiessaan yritysvastuiden riskipainoja niiltd yrityksiltd oleviin vas-
tuisiin, jotka kuuluvat ryhmaién, jonka vuotuinen kokonaisliike-
vaihto on alle 50 miljoonaa euroa. Tdssd kaavassa S on vuotui-
nen kokonaislitkevaihto miljoonina euroina, kun 5 miljoonaa
euroa < S < 50 miljoonaa euroa. Alle 5 miljoonan euron liike-
vaihto merkitddn kaavaan 5 miljoonan euron liikevaihdoksi. Os-
tettujen saamisten osalta vuotuinen kokonaisliikevaihto on sam-
mion siséltimilld yksittéisilld vastuilla painotettu keskiarvo.

Korrelaatio (R) = 0.12 x (1 —EXP(—SO*PD)) / (1 -
EXP(750)) +0.24°[1 - (1 — EXP(~ SO*PD)) / (17
EXP(—SO))] 0.04" (1 ~(5-5)/ 45)

Luottolaitosten on kéytettdvd konsolidoidun yritysryhméin vuo-
tuisen kokonaisliikevaihdon sijaan taseen loppusummaa, jos vuo-
tuinen kokonaisliikevaihto ei anna riittivdd kuvaa yrityksen
koosta ja taseen loppusumma on tarkoituksenmukaisempi indi-
kaattori.

Erityiskohteiden rahoitukseen liittyville vastuille, joiden osalta
luottolaitos ei pysty osoittamaan, ettd 4 osassa esitetyt maksuky-
vyttomyyden todennédkoisyyttd koskevat vdhimmaiisvaatimukset
tayttyvit, luottolaitoksen on sovellettava riskipainoja taulukon 1

mukaisesti.
Taulukko 1
J?Ez]l{lju;)ili;/a Luokka 1 Luokka 2 Luokka 3 Luokka 4 Luokka 5
Alle 2,5
vuotta 50 % 70 % 115 % 250 % 0%
Vihintddn
2,5 vuotta 70 % 90 % 115 % 250 % 0 %

Toimivaltaiset viranomaiset voivat valtuuttaa luottolaitoksen so-
veltamaan luokan 1 vastuisiin etuoikeutettua 50 prosentin riski-
painoa ja luokan 2 vastuisiin 70 prosentin riskipainoa, jos luot-
tolaitoksen ominaisuudet luotonmydntdjénd ja muut riskiominai-
suudet ovat huomattavan vahvat kyseistd luokkaa varten.

Madrittdessddn riskipainoja erityiskohteiden rahoitukseen liitty-
ville vastuille luottolaitosten on otettava huomioon seuraavat te-
kijét: taloudellinen asema, poliittinen ja oikeudellinen ympéristo,
transaktion ja/tai omaisuuserdn ominaispiirteet sekd jarjestdjan ja
kehittdjan asema mukaan lukien julkisen ja yksityisen sektorin
kumppanuuksien synnyttdmét tulovirrat ja turvallisuuspaketti.

Luottolaitosten on ostettujen yrityssaamistensa osalta taytettiva 4
osan 105-109 kohdassa esitetyt vahimmaisvaatimukset. 4 osassa
esitettyjd vahittdisvastuiden riskinméaaritysstandardeja voidaan
soveltaa ostettuihin yrityssaamisiin, jotka tdyttdviat myos 14 koh-
dassa maddritetyt edellytykset, jos luottolaitoksen olisi kéytin-
ndssd lilan hankala soveltaa 4 osassa médritettyjd yrityssaamisten
riskinméaritysstandardeja.

Ostettuja yrityssaamisia, hyvitettdvid ostoalennuksia sekd va-
kuuksia ja osittaisia takauksia, jotka tarjoavat suojaa maksuky-
vyttomyydestd aiheutuvien tappioiden ja laimentumisesta aiheu-
tuvien tappioiden suuririskisimmaille osalle, voidaan kaisitelld
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IRB-arvopaperistamiskehyksen mukaisesti suuririskisimpinid po-
sitioina.

Jos luottolaitos tarjoaa luottoriskin suojausta useille vastuille silld
ehdolla, ettd n:s saamiseen liittyvd laiminlyonti laukaisee maksu-
velvollisuuden ja kyseinen maksuvelvollisuuden laukaiseva ta-
pahtuma johtaa sopimuksen voimassaolon loppumiseen, ja jos
hyvéksytty luottoluokituslaitos on antanut tuotteesta ulkoisen
luottoluokituksen, sovelletaan 94-101 artiklassa sdddettyja riski-
painoja. Jos hyviksytty luottoluokituslaitos ei ole antanut tuot-
teesta luottoluokitusta, koriin kuuluvien vastuiden riskipainot las-
ketaan yhteen (pois lukien n-1 -vastuut), kun 12,5:114 kerrottu
odotettujen tappioiden yhteismédérd ja riskipainotettujen saamis-
ten yhteismaérd ei ylitd 12,5:11a kerrotun luottojohdannaisen tar-
joaman suojan nimellismédrad. Yhteenlasketuista vastuista vé-
hennettédvit n-1 -vastuut madritetddn siten, ettd niihin sisdltyvat
ne vastuut, jotka tuottavat alemman riskipainotetun vastuumaérian
kuin mikéan yhteenlaskettuihin vastuisiin kuuluva riskipainotettu
saaminen.

1.2 Vibhittaisvastuisiin liittyviit riskipainotetut yhteismiarit

10.

11.

12.

13.

Jollei 12 ja 13 kohdasta muuta johdu, riskipainotettujen saamis-
ten yhteismaédrd vihittdisvastuiden osalta lasketaan seuraavien
kaavojen mukaisesti:Korrelaatio

Correlation (R) = 0.03 x (1 — EXP(~ 35*PD)) / (1 -
EXP(~ 35)) + 01641 - <1 — EXP- 35*PD> / (1 -

EXP(- 35 ))}
Riskipaino (RW):

0.5
(LGD* N(1-R)*G(PD) + (R/(l—R)) G(0.999)—
PD*12.5"1.06)

N(x) on standardoitua normaalijakaumaa noudattavan satunnais-
muuttujan kumulatiivinen kertyméafunktio (eli todennékdisyys,
ettd normaalijakaumaa noudattava satunnaismuuttuja, jonka kes-
kiarvo on nolla ja varianssi yksi, on yhtd suuri tai pienempi kuin
x). G(z) on standardoitua normaalijakaumaa noudattavan satun-
naismuuttujan kddnteinen kumulatiivinen kertyméafunktio (eli x,
kun N (x) = z).

Kun PD=1 (laiminly6ty vastuu), RW on: Max {0, 12,5 * (LGD-
ELpp)}

jossa ELgg on luottolaitoksen tdmén liitteen 4 osan 80 kohdan
mukaisesti parhaan kykynsd mukaan tekeméd arvio laiminlyddyn
vastuun aiheuttamasta odotetusta tappiosta.

Riskipainotettujen saamisten yhteisméaarda = RW * vastuuarvo

Riskipainotettujen saamisten yhteismaard, joka koskee 86 artik-
lan 4 kohdassa tarkoitettuja saamisia pieniltd ja keskisuurilta
yhteisoiltd, jotka tayttavit liitteessd VIII olevan 1 osan 29 koh-
dan ja liitteessd VIII olevan 2 osan 22 kohdassa asetetut vaati-
mukset, voidaan laskea 4 kohdan mukaisesti.

Kiinteistovakuudellisten véhittdisvastuiden osalta 10 kohdan mu-
kaisen korrelaatiokaavan tuottama luku korvataan korrelaatioker-
toimella (R) 0,15.

Jéljempénd a—e alakohdassa maédriteltyjen uusiutuvien vahittais-
vastuiden osalta 10 kohdan mukaisen korrelaatiokaavan tuottama
luku korvataan korrelaatiokertoimella (R) 0,04.Vastuut ovat uu-
siutuvia vahittiisvastuita, jos ne tdyttdvit seuraavat edellytykset:

a) Saamiset ovat yksityishenkil6ilta;
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1.3

14.

15.

b) Saamiset ovat uusiutuvia, vakuudettomia ja, siind méérin
kuin varoja ei ole nostettu, ovat vilittdmisti ja chdoitta
luottolaitoksen peruutettavissa olevia (tdssd yhteydessd uu-
siutuviksi saamisiksi katsotaan ne saamiset, joiden madra
vaihtelee asiakkaan nostojen ja takaisinmaksujen mukaan
luottolaitoksen médrittiméan limiitin puitteissa). Nostamatto-
mia lainoja voidaan pitdd ehdoitta peruutettavissa olevina,
jos lainaehdoissa annetaan luottolaitokselle mahdollisuus pe-
ruuttaa ne kuluttajansuojaa koskevan lainsdddannon ja mui-
den sdiinndsten asettamia rajoja noudattaen;

¢) Yhden henkilon uusiutuvat vahittdisvastuut saavat olla enin-
tddn 100 000 euroa;

d) Luottolaitos voi osoittaa, ettd tdmén kohdan mukaisen kor-
relaatiokaavan soveltaminen rajoittuu salkkuihin, joiden tap-
pio-osuuden volatiliteetti on osoittautunut alhaiseksi keski-
madrdiseen tappio-osuuteen verrattuna erityisesti alhaisilla
PD-arvoilla. Toimivaltaisten viranomaisten on tarkasteltava
uusiutuvien vahittdisvastuiden muodostamien osa-salkkujen
tappio-osuuksien suhteellista volatiliteettia sekd uudistetta-
vien véhittdisvastuiden koko salkkua; niiden on myds annet-
tava eri lainkédyttoalueille tietoja uusiutuvien vahittdissaamis-
ten tappio-osuuksien ominaispiirteistd; ja

e) Toimivaltaisen viranomaisen on todettava, ettd vastuun méa-
rittely uusiutuvaksi véhittdisvastuuksi ei ole ristiriidassa osa-
salkun sisdltdmén riskin kanssa.

Edelld b alakohdasta poiketen toimivaltaiset viranomaiset voivat
luopua saamisten vakuudettomuutta koskevasta vaatimuksesta
sellaisten palkkatiliin liittyvien luottojérjestelyjen osalta, joista
on olemassa vakuus. Tdsséd tapauksessa vakuudesta takaisin pe-
rittyjd méaérid ei oteta huomioon LGD-estimaatissa.

Jotta ostettuja saamisia voidaan pitdd vahittdisvastuina, niiden on
taytettdvd 4 osan 105-109 kohdassa esitetyt vahimmaisvaatimuk-
set ja seuraavat edellytykset:

a) Luottolaitos on ostanut saamiset ulkopuoliselta kolmannelta
eikd sen vastuisiin kyseiseltd velalliselta sisélly vastuita, joi-
den alullepanija luottolaitos itse on suoraan tai vélillisesti;

b) Myyjén ja velallisen on médritettdvd ostettavat saamiset
markkinaperusteisesti. Sallittuja eivdt ole yritysten viliset
myyntisaamiset eivitkd keskenddn kauppaa kdyvien yritys-
ten viliset saamiset, jotka liittyvit vastatileihin;

c) Ostajana toimivalla luottolaitoksella on oikeus saada kaikki
ostettujen saamisten tuotot tai suhteellinen osuus tuotoista;
ja

d) Ostettujen saamisten muodostaman salkun on oltava riitta-
véan hajautettu.

Ostettuja vahittdissaamisia, hyvitettdvid ostoalennuksia, vakuuk-
sia ja osittaisia takauksia, jotka tarjoavat suojaa maksukyvytto-
myydestd aiheutuvien tappioiden suuririskisimmadlle osalle, sekd
laimentumisesta aiheutuvia tappioita voidaan kasitelld IRB-arvo-
paperistamiskehyksen mukaisesti suuririskisimpind positioina.

Ostettujen vihittdissaamisten sammioihin, joiden osalta ostajana
toimivat luottolaitokset eivét pysty erottamaan kiinteistovakuu-
dellisia vastuita ja ehdot tdyttdvid uusiutuvia véhittdisvastuita
muista vahittdisvastuista, on sovellettava sitd 9, 10 tai 11 kohdan
riskipainofunktiota, joka tuottaa kyseisille vastuille korkeimmat
padomavaatimukset.

Oman piioman ehtoisten sijoitusten riskipainotetut yhteismidriit

17.

Luottolaitos voi soveltaa erilaisia 1dhestymistapoja eri salkkuihin,
jos luottolaitos soveltaa sisdisessd laskennassaan erilaisia lahes-
tymistapoja. Jos luottolaitos soveltaa erilaisia ldahestymistapoja,
sen on osoitettava toimivaltaisille viranomaisille, ettd tdtd mah-
dollisuutta sovelletaan johdonmukaisesti eiké siihen liity sdénte-
lyn katvealueiden hyvaksikayttoa.
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18. Rajoittamatta 17 kohdan soveltamista, toimivaltaiset viranomai-
set voivat sallia oman pdfioman chtoisten sijoitusten riskipaino-
tettujen yhteisméérien soveltamisen avustavia palveluja tuottaviin
yrityksiin muiden luottovelvoitteisiin kuulumattomien omaisuus-
erien kasittelyn mukaisesti.

Yksinkertaisen riskipainon menetelméa

19. Riskipainotettujen saamisten yhteismaédrd lasketaan seuraavan
kaavan mukaisesti:

Riskipaino (RW) = 190 prosenttia padomasijoituksiin liittyville
vastuille riittdvdin hyvin hajautetuissa salkuissa.

Riskipaino (RW) = 290 prosenttia porssilistatuille oman péado-
man ehtoisille sijoituksille.

Riskipaino (RW) = 370 prosenttia kaikille muille oman pddoman
ehtoisille sijoituksille.

Riskipainotettujen saamisten yhteisméddrd = RW * vastuuarvo

20. Lyhyilld kéteispositioilla ja kaupankdyntivarastoon kuulumatto-
milla johdannaisinstrumenteilla voidaan nettouttaa samojen yk-
sittdisten osakkeiden pitkid positioita edellyttden, ettd kyseisten
vilineiden nimenomaisena tehtdvdni on suojata nimettyji oman
pddoman ehtoisia sijoituksia vield vahintdsn vuoden ajan. Muita
lyhyitd positioita on késiteltdvéd kuten pitkid positioita, ja asiano-
maista riskipainoa on sovellettava kunkin position absoluuttiseen
arvoon. Positioihin, joilla on maturiteettiero, on sovellettava liit-
teessd VII olevan 2 osan 16 kohdassa sdddettyd yritysvastuiden
menetelmai.

21. Luottolaitokset voivat hyviksyd oman pddoman ehtoisille sijoi-
tuksille myonnetyn takauksen luonteisen luottosuojan 90-93 ar-
tiklassa sdddettyjen menetelmien mukaisesti.

Maksukyvyttomyyden todenndkoisyyteen (probability of default, PD) ja
tappio-osuuteen (loss given default, LGD) perustuva menetelma

22. Riskipainotettujen saamisten yhteismaérd lasketaan 3 kohdassa
olevan kaavan mukaisesti. Jos luottolaitoksilla ei ole kaytetta-
vissd riittdvisti tietoja 4 osan 4448 kohdassa annetun maksu-
kyvyttdmyyden madritelmédn kéyttod varten, riskipainoihin on
sovellettava korotuskerrointa 1,5.

23. Yksittdisen vastuun tasolla 12,5:11d kerrottu odotetun tappion
médrdn ja riskipainotettujen saamisten yhteismédrdn summa ei
saa ylittad 12,5:114 kerrottua vastuuarvoa.

24. Luottolaitokset voivat hyviksyd oman pddoman chtoisille sijoi-
tuksille myonnetyn takauksen luonteisen luottosuojan 90-93 ar-
tiklassa sdddettyjen menetelmien mukaisesti. Suojauksen tarjo-
ajaan kohdistuvalle vastuulle on annettava LGD-arvoksi 90 pro-
senttia. Hyvin hajautettuihin salkkuihin siséltyville padomasijoi-
tuksiin liittyville vastuille voidaan antaa LGD-arvoksi 65 pro-
senttia. Néissd tapauksissa juoksuaika on viisi vuotta.

Sisdisiin malleihin perustuva menetelméa

25. Riskipainotettujen saamisten yhteisméérd on luottolaitoksen teke-
mistd oman padoman ehtoisista sijoituksista aiheutuva potentiaa-
linen tappio, joka on maédritetty kdyttden markkinariskin sisdisia
malleja sekd laskemalla pitkdn aikavilin aineistosta neljannes-
vuosittaisten tuottojen ja soveltuvan riskittdmén tuoton erotuksen
99 prosentin yksisuuntainen luottamusvali kerrottuna 12,5:114.
Riskipainotettujen saamisten yhteismaara ei saa yksittdisen vas-
tuun tasolla olla pienempi kuin riskipainotettujen saamisten vé-
himmaismaérén, joka vaaditaan PD/LGD-lahestymistavan mukai-
sesti, ja vastaavan odotettujen tappioiden yhteismiédrdn summa
kerrottuna 12,5:114 ja laskettuna 2 osan 24 kohdan a alakohdassa
mainittujen PD-arvojen ja vastaavien 2 osan 25 ja 26 kohdassa
mainittujen LGD-arvojen pohjalta.

26. Luottolaitokset voivat hyviksyd oman paddoman ehtoisille sijoi-
tuksille my6nnetyn takauksen luonteisen luottosuojan.
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1.4 Muiden luottovelvoitteisiin kuulumattomien omaisuuserien riskipai-
notettujen saamisten yhteismiiri

27. Riskipainotettujen saamisten yhteismaédrd lasketaan seuraavan
kaavan mukaisesti:

Riskipainotettujen saamisten yhteisméérd = 100 % * vastuuarvo,

paitsi jos saaminen on jdénndsarvo, jolloin se madritadn kullekin
vuodelle ja lasketaan seuraavasti:

1/t * 100 % * saamisen arvo,
missd t on leasing-sopimuksen kauden vuosien maéra.

2. RISKIPAINOTETTUJEN SAAMISTEN YHTEISMAARAN LASKE-
MINEN OSTETTUJEN SAAMISTEN LAIMENTUMISRISKILLE

28. Ostettujen yritys- ja véhittdissaamisten laimentumisriskin riski-
painot:

Riskipainot lasketaan 3 kohdassa olevan kaavan mukaisesti: Ris-
kiparametrit PD ja LGD lasketaan 2 osassa médritetylld tavalla ja
vastuuarvo 3 osassa madritetylld tavalla; juoksuaika on yksi
vuosi. Laimentumisriskid ei tarvitse ottaa huomioon, jos luotto-
laitos pystyy osoittamaan toimivaltaisille viranomaisille, ettd silld
ei ole merkitysta.

3. ODOTETTUJEN TAPPIOIDEN YHTEISMAARAN LASKEMINEN
29. Ellei toisin mainita, riskiparametrit PD ja LGD médritetddn 2
osassa madritetylld tavalla ja vastuuarvo osassa 3 maédritetylld
tavalla.

30. Yrityksiin, laitoksiin, valtioihin ja keskuspankkeihin kohdistuviin
vastuisiin sekd véhittdisvastuisiin liittyvd odotettujen tappioiden
yhteismééré lasketaan seuraavien kaavojen mukaisesti:

Odotettu tappio (EL) = PD x LGD
Odotetun tappion maird = EL X vastuuarvo

Jos luottolaitokset kayttdvdt omia LGD estimaattejaan, laimin-
lyétyjen vastuiden (PD=1) EL on ELgg, eli luottolaitoksen 4
osan 80 kohdan mukaisesti parhaan kykynsd mukaan tekemé
arvio laiminlyédyn vastuun aiheuttamasta odotetusta tappiosta.

Edelld 1 osan 4 kohdan mukaisesti késiteltdvien vastuiden EL-
arvo on 0.

31. EL-arvot erityiskohteiden rahoitukseen liittyville vastuille, joiden
riskipainoja laskettaessa luottolaitokset soveltavat 6 kohdan mu-
kaisia menetelmid, médritetddn taulukon 2 mukaisesti.

Taulukko 2
J?Ez}(lfugilﬁza Luokka 1 Luokka 2 Luokka 3 Luokka 4 Luokka 5
Alle 2,5
vuotta 0 % 0,4 % 2.8 % 8 % 50 %
Vihintdan
2.5 vuotta 0,4 % 0,8 % 2,8 % 8 % 50 %

Kun toimivaltaiset viranomaiset ovat valtuuttaneet luottolaitok-
sen soveltamaan yleisesti 50 prosentin etuoikeutettuja riskipai-
noja luokan 1 vastuisiin ja 70 prosentin riskipainoja luokan 2
vastuisiin, EL-arvoksi on annettava 0 prosenttia luokan 1 vas-
tuille ja 0,4 prosenttia luokan 2 vastuille.

32. Oman péadoman ehtoisten sijoitusten odotettujen tappioiden yh-
teisméddrd lasketaan seuraavan kaavan mukaisesti, kun riskipai-
notettujen saamisten yhteismééra lasketaan 19-21 kohdan mukai-
sia menetelmid noudattaen:

Odotetun tappion maédrd = EL x vastuuarvo

EL-arvot ovat seuraavat:
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33.

34.

35.

Odotettu tappio (EL) = 0,8 prosenttia riittdvan hyvin hajautettui-
hin salkkuihin siséltyville padomasijoituksille

Odotettu tappio (EL) = 0,8 prosenttia porssilistatuille oman péa-
oman ehtoisille sijoituksille.

Odotettu tappio (EL) = 2,4 prosenttia kaikille muille oman péé-
oman ehtoisille sijoituksille.

Oman péddoman ehtoisten sijoitusten odotettujen tappioiden yh-
teismédrd lasketaan seuraavan kaavan mukaisesti, kun riskipai-
notettujen saamisten yhteismaéré lasketaan 22-24 kohdan mukai-
sia menetelmid noudattaen:

Odotettu tappio (EL) = PD x LGD, ja
Odotetun tappion mdird = EL X vastuuarvo

Oman péadoman ehtoisten sijoitusten odotettujen tappioiden yh-
teismédrd on nolla prosenttia, kun riskipainotettujen saamisten
yhteismdérd lasketaan 25-26 kohdassa maédritettyjen menetel-
mien mukaisesti.

Odotettujen tappioiden yhteismédrd lasketaan ostettujen saamis-
ten laimentumisriskille seuraavan kaavan mukaisesti:

Odotettu tappio (EL) = PD x LGD, ja

Odotetun tappion méiédrd = EL x vastuuarvo

ODOTETTUJEN TAPPIOIDEN YHTEISMAARAN KASITTELY

36.

Témén osan 30, 31 ja 35 kohdan mukaisesti laskettu odotettujen
tappioiden yhteismdérd vahennetdén kyseisiin vastuisiin liittyvien
arvonoikaisujen ja varausten yhteismédarastd. Maksukyvyttomyy-
den yhteydesséd ostetuista, tase-eriin siséltyvistd saamisista saa-
tuja alennuksia kisitellddn 3 osan 1 kohdan mukaisesti samalla
tavalla kuin arvonoikaisuja. Kyseiseen laskelmaan ei sisillytetd
arvopaperistettuihin vastuisiin eikd kyseisiin vastuisiin kohdistu-
viin arvonoikaisuihin tai varauksiin liittyvdéd odotettujen tappioi-
den yhteismaaraa.

2 OSA
PD, LGD ja juoksuaika

Riskipainotettujen saamisten ja odotettujen tappioiden yhteismaa-
rad laskettaessa 1 osassa maédritetyt riskiparametrit (maksukyvyt-
tomyyden todennékoéisyys (PD), tappio-osuus (LGD) ja juoksu-
aika (M)) arvioi luottolaitos 4 osan ja seuraavien sddnndsten
mukaisesti.

SAAMISET YRITYKSILTA, LAITOKSILTA, VALTIOILTA JA KES-
KUSPANKEILTA

PD
2.

Yritykseltd tai laitokselta olevan saamisen PD:n on oltava vihin-
tdén 0,03 prosenttia.

Ostettujen yrityssaamisten, joiden osalta luottolaitos ei pysty
osoittamaan, ettd sen PD-estimaatit tdyttdvdt 4 osassa asetetut
viahimmadisvaatimukset, PD mdéritetddn seuraavien menetelmien
mukaisesti: ostettujen yrityssaamisten PD on luottolaitoksen EL-
estimaatti jaettuna kyseisten saamisten LGD:lla. Ostettuja yritys-
saamisia koskevien etuoikeudeltaan huonompien vaateiden PD
on luottolaitoksen EL-estimaatti. Jos luottolaitos saa soveltaa
omaa LGD-estimaattiaan yrityssaamisiin ja se pystyy jakamaan
ostettujen yrityssaamisten EL-estimaattinsa PD- ja LGD-luvuiksi
luotettavalla tavalla, se voi kéyttdd PD-estimaattia.

Maksukyvyttomien velallisten PD on 100 prosenttia.

Luottolaitokset voivat ottaa takauksen luonteisen luottosuojan
huomioon PD-estimaatissa 90-93 artiklan sddnndsten mukaisesti.
Laimentumisriskin osalta toimivaltaiset viranomaiset voivat kui-
tenkin pitdd hyvéksyttdvind takauksen luonteisen luottosuojan
tarjoajina muitakin kuin liitteessd VIII olevassa 1 osassa luetel-
tuja tahoja.
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LGD

Omaa LGD-estimaattiaan kéyttavit luottolaitokset voivat hyvak-
syd takauksen luonteisen luottosuojan mukauttamalla PD-esti-
maattiaan 10 kohdan mukaisesti.

Ostettujen yrityssaamisten laimentumisriskin PD-estimaatin on
oltava yhtd suuri kuin laimentumisriskin EL-estimaatti. Jos luot-
tolaitos saa soveltaa omaa LGD-estimaattiaan yrityssaamisiin ja
se pystyy jakamaan ostettujen yrityssaamisten laimentumisriskin
EL-estimaattinsa PD- ja LGD-luvuiksi luotettavalla tavalla, se
voi kiyttdd PD-estimaattia. Luottolaitokset voivat ottaa takauk-
sen luonteisen luottosuojan huomioon PD-estimaatissa 90-93 ar-
tiklan sdfnndsten mukaisesti. Toimivaltaiset viranomaiset voivat
kuitenkin hyviksyd takauksen luonteisen luottosuojan tarjoajiksi
muitakin kuin liitteessd VIII olevassa 1 osassa lueteltuja tarjoajia.
Jos luottolaitos saa kéyttdd omaa LGD-estimaattiaan ostettujen
yrityssaamisten laimentumisriskiin, se voi hyviksyd takauksen
luonteisen luottosuojan mukauttamalla PD-lukuja, jollei 10 koh-
dan sddnnoksistd muuta johdu.

Luottolaitosten on sovellettava seuraavia LGD-arvoja:

a) ylimmén etuoikeusluokan saamiset, joilla ei ole hyviksyttya
vakuutta: 45 prosenttia;

b) etuoikeudeltaan huonommat saamiset, joilla ei ole hyviaksyt-
tyd vakuutta: 75 prosenttia;

c) luottolaitokset voivat hyviksyd vastikkeellisen tai takauksen
luonteisen luottosuojan LGD-estimaatissa 90-93 artiklan
mukaisesti;

d) liitteessd VI olevan 1 osan 68, 69 ja 70 kohdassa médritel-
tyihin katettuihin joukkolainoihin voidaan soveltaa 12,5 pro-
sentin LGD-arvoa;

e) ostetut ylimméin etuoikeusluokan yrityssaamiset, joiden
osalta luottolaitos ei pysty osoittamaan, ettd sen PD-estimaa-
tit téyttévit 4 osassa asetetut vdhimméisvaatimukset: 45 pro-
senttia;

f) ostetut etuoikeudeltaan huonommat yrityssaamiset, joiden
osalta luottolaitos ei pysty osoittamaan, ettd sen PD-estimaa-
tit tdyttdvdat 4 osassa asetetut vdhimmadisvaatimukset: 100
prosenttia; ja

g) ostettujen yrityssaamisten laimentumisriski: 75 prosenttia.
Liitteessd VI olevan 1 osan 68, 69 ja 70 kohdassa maééri-
teltyihin katettuihin joukkolainoihin voidaan 31 péivdén jou-
lukuuta 2010 saakka soveltaa 11,25 prosentin LGD-arvoa,
jos:

— kaikki liitteessd VI olevan 1 osan 68 kohdan a, b ja c
alakohdan mukaiset, joukkolainojen vakuutena kaytetyt
varat sijoittuvat tdhén liitteeseen sisdltyvéddan luottoluok-
kaan 1;

— liitteessd VI olevan 1 osan 68 kohdan d ja e alakohdan
mukaisia varoja kdytetddn vakuutena siten, ettd kunkin
kohdan yldrajana on 10 prosenttia jdljelld olevan liikkee-
seenlaskun nimellismaérasti;

— liitteessd VI olevan 1 osan 68 kohdan f alakohdan mu-
kaisia varoja ei kdytetd vakuutena; tai

— katetut joukkolainat ovat hyvéksytyn luottoluokituslai-
toksen luottoarvioinnissa ja luottoluokituslaitos on sijoit-
tanut ne joukkolainojen ylimpaén mahdolliseen katego-
riaan.

Tatd poikkeusta tarkastellaan uudelleen ennen 31 paivaa
joulukuuta 2010 ja komissio voi tdmén perusteella tehda
ehdotuksia 151 artiklan 2 kohdassa tarkoitetun menette-
lyn mukaisesti.

Rajoittamatta 8 kohdan soveltamista, jos luottolaitos saa soveltaa
omaa LGD-estimaattiaan yrityssaamisiin ja se pystyy jakamaan
ostettujen yrityssaamisten EL-estimaattinsa PD- ja LGD-luvuiksi
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10.

luotettavalla tavalla, se voi soveltaa laimentumis- ja maksukyvyt-
tomyysriskin osalta LGD-estimaattia ostettuihin yrityssaamisiin.

Rajoittamatta 8 kohdan soveltamista, jos luottolaitos saa soveltaa
omaa LGD-estimaattiaan yrityssaamisiin ja saamisiin laitoksilta,
valtioilta ja keskuspankeilta, takauksen luonteinen luottosuoja
voidaan ottaa huomioon mukauttamalla PD- ja/tai LGD-estimaat-
tia 4 osassa maédritettyjen vdhimmaisvaatimusten mukaisesti toi-
mivaltaisten viranomaisten suostumuksella. Luottolaitos ei saa
soveltaa taattuihin vastuisiin mukautettua PD- tai LGD-arvoa,
jos mukautettu riskipaino olisi pienempi kuin vastaava takaajaan
kohdistuva vilitén vastuu.

Sovellettaessa 1 osan 4 kohtaa luottosuojan tarjoajaan kohdistu-
van vertailukelpoisen vélittdémén vastuun LGD-luku on joko ta-
kaajaan tai vastapuoleen kohdistuvan suojaamattoman sopimuk-
sen LGD-luku riippuen siité, osoittavatko saatavilla olevat todis-
teet ja takauksen rakenne palautettavan médérén riippuvan takaa-
jan vai vastapuolen taloudellisesta tilanteesta, jos takaaja ja vas-
tapuoli ovat molemmat maksukyvyttomid suojatun transaktion
voimassaoloaikana, sanotun kuitenkaan rajoittamatta 8 ja 10 koh-
dan soveltamista.

1.3 Juoksuaika

12.

13.

Rajoittamatta 13 kohdan soveltamista, luottolaitosten on annet-
tava takaisinostosopimuksista tai arvopaperien ja hyddykkeiden
lainaksiantamisesta tai -ottamisesta syntyville vastuille juoksua-
jaksi (M) 0,5 vuotta ja kaikille muille vastuille 2,5 vuotta. Toi-
mivaltaiset viranomaiset voivat edellyttdd, ettd niiden lainkdytto-
alueella toimivat luottolaitokset soveltavat vastuisiin 13 kohdan
mukaisesti mééritettyd juoksuaikaa.

Luottolaitosten, jotka saavat soveltaa omaa LGD-estimaattiaan
ja/tai luottovasta-arvokerrointaan yrityssaamisiin ja saamisiin lai-
toksilta, valtioilta ja keskuspankeilta, on laskettava kullekin vas-
tuulle juoksuaika a—e alakohdassa ja 14—16 kohdassa méirite-
tylld tavalla. M voi olla enintdén viisi vuotta:

a) M lasketaan seuraavan kaavan mukaisesti rahoitusvilineelle,
jonka kassavirta on ennalta tiedossa:

M — MAX{I; MIN{Zt*CF, /S cr, 5}}

missd CF; kuvaa rahavirtoja (pddoma, korot ja palkkiot),
jotka on sopimusperusteisesti maksettava vastapuolelle het-
kella t;

b) Péinettoutussopimuksen soveltamisalaan kuuluvien johdan-
naisten M on vastuun jéljelld olevan juoksuajan painotettu
keskiarvo siten, ettd M on viahintddn yksi vuosi. Juoksuaikaa
painotettaessa on kaytettdva kunkin vastuun nimellisarvoa;

c) Liitteessd IV luetelluista kokonaan tai ldhes kokonaan va-
kuudellisista johdannaissopimuksista ja kokonaan tai ldhes
kokonaan vakuudelliseen limiittiluotonantoon (margin len-
ding) liittyvistd transaktioista, jotka kuuluvat paédnettoutus-
sopimuksen soveltamisalaan, aiheutuviin vastuisiin sovellet-
tava juoksuaika on sellaisten transaktioiden jiljelld olevien
juoksuaikojen painotettu keskiarvo, joissa juoksuaika on vé-
hintdsn 10 paivad. Juoksuaikaa painotettaessa on kiytettdva
kunkin transaktion nimellisarvoa;

d) Jos luottolaitos saa soveltaa omia PD-estimaattejaan ostet-
tuihin yrityssaamisiin, nostettujen méérien juoksuaika on
ostettuihin saamisiin liittyvien vastuiden painotettu keski-
madrdinen juoksuaika siten, ettd M on véahintddn 90 paivaa.
Tétd samaa juoksuajan arvoa on sovellettava my0s sitoviin
saamisten ostosopimuksiin (committed purchase facility)
kuuluviin nostamattomiin méariin edellyttden, ettd jarjestely
sisaltdd tehokkaat kovenantit, ennenaikaisen kuoletuksen
laukaisijat tai muut ominaisuudet, jotka suojaavat ostavaa
luottolaitosta niiden tulevien saamisten laadun merkittavaltd
heikkenemiseltd, jotka sen on ostettava jarjestelyn voimas-
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14.

15.

saoloaikana. Mikaéli téllaista tehokasta suojaa ei ole, M las-
ketaan seuraavien tekijoiden summana: pisin ostosopimuk-
sen piiriin kuuluvien potentiaalisten saamisten juoksuajoista
ja ostosopimuksen jéljelld oleva juoksuaika, siten ettd M on
vahintddn 90 paivai;

e) Muille kuin tdsséd kohdassa mainituille vélineille, tai kun
luottolaitos ei pysty laskemaan juoksuaikaa a alakohdassa
madritetylld tavalla, juoksuaika on jdljelld oleva enimmais-
aika (vuosia), jonka vastapuoli voi kéyttdd sopimusvelvoit-
teidensa tdysimédrdiseen tdyttdmiseen; juoksuajan on oltava
véhintédn yksi vuosi;

f) Luottolaitosten, jotka laskevat vastuuarvot kayttamalld liit-
teessd Il olevassa 6 osassa esitettyd sisdisen mallin mene-
telmdd, on laskettava M kéyttdmalld seuraavassa esitettyd
kaavaa, kun kyse on vastuista, joihin ne soveltavat kyseista
menetelmad ja joilla nettoutusryhmén siséltamén juoksuajal-
taan pisimman sopimuksen juoksuaika on pidempi kuin yksi

vuosi:
th<lyear maturity
> EffectiveEEy Atdf + Y EEZ Ay dfi
M — MIN k=1 thk>lyear
tk<lyear
Z EffectiveEE}" At df 1.
k=1
missi

dfi on riskiton diskonttaustekijd tulevaisuuden ajanjaksolle
t, ja missd muut symbolit on médritelty liitteessd III ole-
vassa 6 osassa.

Edelld olevan 13 kohdan f alakohdan rajoittamatta luottolai-
tos, joka laskee vastuun yksipuolisen arvonoikaisun kaytté-
malla sisdistd mallia, voi toimivaltaisten viranomaisten suos-
tumuksella kayttds sisdiselld mallilla estimoitua luoton efek-
tiivistd duraatiota M:ni.

Jéljempéand 14 kohdan mukaisesti nettoutusryhmiin, joissa
kaikkien sopimusten alkuperdinen juoksuaika on alle vuo-
den, sovelletaan a alakohdassa olevaa kaavaa; ja

g) Edelld 1 osan 4 kohdan soveltamista varten M on luottoris-
kiltd suojautumisen efektiivinen juoksuaika, mutta vahintdin
1 vuosi.

Rajoittamatta 13 kohdan a, b, d ja e alakohdan soveltamista,
juoksuaika on vihintdén yksi pdivd seuraavissa tapauksissa:

— liitteessd IV luetellut kokonaan tai ldhes kokonaan vakuudel-
liset johdannaissopimukset;

— kokonaan tai lahes kokonaan vakuudellinen limiittiluotonanto
(margin lending); ja

— takaisinostosopimuksiin sekd arvopapereiden tai hyodykkei-
den lainaksi antamiseen ja lainaksi ottamiseen liittyvat trans-
aktiot;

edellyttden, ettd laadittavat asiakirjat edellyttdvét paivittdistd net-
toarvon tilitystd ja uudelleenarvostamista ja sisdltivit sdannoksid,
joiden nojalla vakuus voidaan realisoida tai nettouttaa nopeasti
maksukyvyttomyystilanteessa tai jos nettoarvoa ei tiliteta.

Liséksi toimivaltaisten viranomaisten maéarittelemien muiden ly-
hytaikaisten saamisten, jotka eivét ole osa luottolaitosten vasta-
puolelle myontdmaa jatkuvaa rahoitusta, juoksuajan on oltava
véhintddn yksi paiva. Kussakin tapauksessa on tarkasteltava huo-
lellisesti tapauskohtaisia erityisolosuhteita.

Toimivaltaiset viranomaiset voivat sallia, ettd yhteison alueelle
sijoittautuneisiin yrityksiin, joiden konsolidoitu liikevaihto ja
konsolidoidun taseen loppusumma on alle 500 miljoonaa euroa,
kohdistuviin saamisiin sovelletaan 12 kohdan mukaisesti maéri-
tettyd juoksuaikaa. Toimivaltaiset viranomaiset voivat korvata
500 miljoonan euron kokonaisliikevaihdon 1 000 miljoonan eu-
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3.1

ron kokonaisliikevaihdolla sellaisten yritysten kohdalla, joiden
sijoitukset koskevat ensisijaisesti kiinteistoja.

16. Maturiteettieroja kasitellddin 90-93 artiklassa sdddetylld tavalla.
VAHITTAISVASTUUT

PD

17. Vastuun PD:n on oltava véhintdén 0,03 prosenttia.

18. Vastapuolten, tai sen ollessa sallittua ainoastaan vastapuolten

laiminlydmien vastuiden PD:n on oltava 100 prosenttia.

19. Ostettujen yrityssaamisten laimentumisriskin PD:n on oltava yhti
suuri kuin laimentumisriskin EL-estimaatti. Jos luottolaitos pys-
tyy jakamaan ostettujen yrityssaamisten laimentumisriskin EL-
estimaattinsa PD- ja LGD-luvuiksi luotettavalla tavalla, se voi
kayttda PD-estimaattia.

20. Takauksen luonteista luottosuojaa voidaan pitdd hyvaksyttdvana
mukauttamalla PD-lukuja 22 kohdan mukaisesti. Laimentumis-
riskin osalta noudatetaan 90-93 artiklan sdénnoksié, jos luotto-
laitokset eivdt kdytd omia LGD-estimaattejaan. Toimivaltaiset
viranomaiset voivat kuitenkin hyviksyd takauksen luonteisen
luottosuojan tarjoajiksi muitakin kuin liitteessd VIII olevassa 1
osassa lueteltuja tarjoajia.

LGD

21. Luottolaitosten on tuotettava omat LGD-estimaattinsa, jotka tayt-
tavit 4 osassa asetetut vihimmaisvaatimukset ja ovat toimival-
taisten viranomaisten hyviksymid. Ostettujen saamisten laimen-
tumisriskin LGD-arvo on 75 prosenttia. Jos luottolaitos pystyy
jakamaan ostettujen saamisten laimentumisriskin EL-estimaat-
tinsa PD- ja LGD-luvuiksi luotettavalla tavalla, se voi kéyttda
LGD-estimaattia.

22. Takauksen luonteinen luottosuoja voidaan ottaa huomioon mu-
kauttamalla PD- ja LGD-lukuja 4 osan 99-104 kohdan véhim-
madisvaatimusten mukaisesti, jos toimivaltaiset viranomaiset ovat
hyviksyneet toimenpiteen yksittdisen vastuun tai vastuuryhmén
osalta. Luottolaitos ei saa soveltaa taattuihin saamisiin mukautet-
tua PD- tai LGD-arvoa, jos mukautettu riskipaino olisi pienempi
kuin vastaava takaajaan kohdistuva vélitén vastuu.

23. Sovellettaessa 1 osan 11 kohtaa luottosuojan tarjoajaan kohdis-
tuvan vertailukelpoisen vélittdmén vastuun LGD-luku on joko
takaajaan tai vastapuoleen kohdistuvan suojaamattoman sopi-
muksen LGD-luku riippuen siitd, osoittavatko saatavilla olevat
todisteet ja takauksen rakenne palautettavan méaérdn riippuvan
takaajan vai vastapuolen taloudellisesta tilanteesta, jos takaaja
ja vastapuoli ovat molemmat maksukyvyttdmid suojatun trans-
aktion voimassaoloaikana, sanotun kuitenkaan rajoittamatta 22
kohdan soveltamista.

OMAN PAAOMAN EHTOISET SIJOITUKSET, JOIHIN SOVELLE-
TAAN PD/LGD-MENETELMAA

PD

24. PD-luvut on médaritettava yritysvastuisiin sovellettavien menetel-
mien mukaisesti.Seuraavia PD-lukujen vdhimmaisarvoja on so-
vellettava:

a) 0,09 prosenttia porssilistatuille oman padoman ehtoisille si-
joituksille, kun sijoitus on osa pitkdaikaista asiakassuhdetta;

b) 0,09 prosenttia muille kuin porssilistatuille oman padoman
ehtoisille sijoituksille, kun sijoituksen tuotto perustuu sdén-
nollisiin, jaksottaisiin kassavirtoihin, jotka eivdt johdu
myyntivoitoista;

c) 0,40 prosenttia porssilistatuille oman piddoman ehtoisille si-
joituksille mukaan lukien muut 1 osan 20 kohdassa méaéri-
tetyt lyhyet positiot; ja
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33

d) 1,25 prosenttia kaikille muille oman pddoman ehtoisille si-
joituksille mukaan lukien muut 1 osan 20 kohdassa méari-
tetyt lyhyet positiot.

LGD

25. Hyvin hajautettuihin salkkuihin sisdltyviin paddomasijoituksiin
liittyviin vastuisiin voidaan soveltaa 65 prosentin LGD-arvoa.

26. Kaikkiin muihin vastuisiin on sovellettava 90 prosentin LGD-
arvoa.

Juoksuaika

27. Kaikkien vastuiden juoksuaika on viisi vuotta.

3 OSA

Vastuuarvo

SAAMISET YRITYKSILTA, LAITOKSILTA, VALTIOILTA JA KES-
KUSPANKEILTA SEKA VAHITTAISSAAMISET

1.

Ellei toisin sdddetd, tase-eriin sisdltyvien vastuiden arvosta ei
vihennetd arvonoikaisuja. Tatd sddntdd sovelletaan myds omai-
suuseriin, joiden ostohinta poikkeaa velkamdérdstd. Ostettujen
omaisuuserien osalta velkaméardn ja luottolaitoksen taseeseen
kirjatun médrdn erotus merkitddn alennukseksi, jos velkam&ard
on suurempi, ja preemioksi jos velkamiédrd on pienempi kuin
taseeseen kirjattu méaara.

Kun luottolaitokset kayttdvit takaisinostosopimusten tai arvopa-
perien tai hyodykkeiden lainaksianto- tai -ottotapahtumissa paa-
nettoutussopimuksia, vastuuarvo lasketaan 90-93 artiklan sédin-
ndsten mukaisesti.

Tase-erid ja talletuksia nettoutettaessa luottolaitosten on lasket-
tava vastuuarvo 90-93 artiklassa sddidettyjen menettelyjen mu-
kaisesti.

Leasing-sopimusten vastuuarvo muodostuu diskontatuista lea-
sing-maksujen vihimmaismaarista.

”Leasing-maksujen vdhimmaismaérilla” tarkoitetaan leasing-kau-
della maksettuja maksuja, jotka vuokraajaa vaaditaan tai voidaan
vaatia maksamaan mukaan lukien mahdollinen edullinen osto-
optio (toisin sanoen optio, jonka kdyttdminen on kohtuullisen
varmaa). Leasing-maksujen vdhimmaismédardén on sisillytettdva
myos vakuudellinen jadnndsarvo, joka tayttad liitteessd VIII ole-
van 1 osan 26-28 kohdan ehdot, jotka koskevat hyvéksyttyja
luottosuojan tarjoajia, sekd liitteessd VIII olevan 2 osan 14-19
kohdan mukaiset muiden vakuustyyppien tunnistamisen véhim-
maisvaatimukset.

Liitteessd IV luetelluille erille vastuuarvo maéritetddan soveltaen
liitteessa III esitettyjd menetelmid.

Ostettujen saamisten riskipainotettua yhteismairad laskettaessa
vastuuarvo on jdljelld oleva velkamédrd, josta on véhennetty
laimentumisriskin pdiomavaatimus ennen luottoriskin vahenta-
mismenetelmien soveltamista.

Kun vastuu muodostuu takaisinostosopimusten tai arvopaperien
tai hyddykkeiden lainaksiantamisen ja -ottamisen, pitkdn selvity-
sajan transaktioiden ja vakuudellisen limiittiluotonannon yhtey-
dessd myydyistd, vakuudeksi asetuista tai lainatuista arvopape-
reista tai hyodykkeistd, vastuuarvo on 74 artiklan mukaisesti
médritetty arvopaperien tai hyddykkeiden arvo. Kun sovelletaan
liitteessd VIII olevassa 3 osassa esitettyéd rahoitusvakuuksia kos-
kevaa kattavaa menetelméad, vastuuarvoa korotetaan kyseisiin ar-
vopapereihin tai hyodykkeisiin edelld mainitun liitteen mukai-
sesti soveltuvalla volatiliteettikorjauksella. Takaisinostosopimus-
ten, arvopaperien tai hyddykkeiden lainaksi antamista tai otta-
mista koskevien sopimusten, pitkdn selvitysajan transaktioiden ja
vakuudellisen limiittiluotonannon (margin lending) vastuuarvot
madritetddn joko liitteen III tai liitteessd VIII olevan 3 osan
12-21 kohdan mukaisesti.
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2.

10.

11.

Rajoittamatta 7 kohdan soveltamista toimivaltaisten viranomais-
ten yhdessd keskeisen vastapuolen kanssa médrittdimien jéljelld
olevien luottoriskien vastuuarvo médritetddn liitteessd III olevan
2 osan 6 kohdan mukaisesti edellyttien, ettd keskeisen vastapuo-
len vastapuoliriskivastuille kaikkiin sopimuspuoliin néhden ase-
tetaan tdydet vakuudet paivittiin.

Seuraaviin eriin liittyvd vastuuarvo lasketaan kertomalla sitou-
mukseen kuuluva nostamaton maéérd luottovasta-arvokertoimella
(CF).Luottolaitosten on kéytettidva seuraavia luottovasta-arvoker-
toimia:

a) limiitillisiin luottosopimuksiin, jotka ovat sitoumuksettomia
ja jotka luottolaitos voi peruuttaa ehdoitta milloin vain ilman
etukéteisilmoitusta tai jotka voivat peruuntua automaattisesti
lainaajan luottokelpoisuuden heikentymisen vuoksi, on so-
vellettava nolla prosentin luottovasta-arvokerrointa. Nolla
prosentin luottovasta-arvokertoimen soveltaminen edellyttéa,
ettd luottolaitokset tarkkailevat aktiivisesti vastapuolen ta-
loudellista asemaa, ja luottolaitosten on pystyttidvé sisdisten
valvontajirjestelmiensd avulla vélittomésti havaitsemaan
vastapuolen luottokelpoisuuden heikentyminen. Nostamatto-
mia limiitillisid vahittdisluottoja voidaan pitdd ehdoitta pe-
ruutettavissa olevina, jos lainaehdoissa annetaan luottolai-
tokselle mahdollisuus peruuttaa ne kuluttajansuojaa koske-
vassa lainsddddanndssd ja muissa asiaan liittyvissd sdaannok-
sissé asetettuja enimméaismadrid noudattaen;

b) tavaroiden ja hyddykkeiden tuontiin ja vientiin liittyvien
lyhytaikaisten remburssien ja vastaavien sitoumusten osalta
on sovellettava 20 prosentin luottovasta-arvokerrointa sekéd
liikkkeeseen laskevaan ettd varmistavaan laitokseen;

c) sellaisten nostamattomien lainojen ja uusiutuvien ostettujen
yrityssaamisten osalta, jotka luottolaitos voi peruuttaa mil-
loin vain ehdoitta ja ilman etukéteisilmoitusta tai jotka voi-
vat peruuntua automaattisesti sovelletaan nollaprosentin
luottovasta-arvokerrointa. Jotta O prosentin luottovasta-arvo-
kerrointa voidaan soveltaa, luottolaitosten on valvottava ak-
tiivisesti velallisen rahoituksellista tilannetta. Luottolaitosten
sisdisten valvontajirjestelmien avulla velallisen luottokelpoi-
suuden heikentyminen voidaan havaita valittomasti;

d) muihin limiitillisiin luottosopimuksiin, NIF- ja RUF-sopi-
muksiin sovelletaan 75 prosentin luottovasta-arvokerrointa;
ja

e) luottolaitokset, jotka tdyttdvdt 4 osassa mddritetyt luotto-
vasta-arvokerrointen omien estimaattien kayton vahimmais-
vaatimukset, voivat toimivaltaisten viranomaisten suostu-
muksella soveltaa omia CF-estimaatteja erityyppisiin tuottei-
siin, jotka on esitetty a — d alakohdassa.

Kun sitoumus liittyy toisen sitoumuksen antamiseen, kidytetddn
pienempidd kahdesta yksittdiseen sitoumukseen liittyvastd luotto-
vasta-arvokertoimesta.

Kaikkien muiden kuin 1-9 kohdassa mainittujen taseen ulkopuo-
listen erien osalta vastuuarvo on seuraava prosenttiosuus erdn
arvosta:

— 100 prosenttia, jos erddn liittyy korkea riski,
— 50 prosenttia, jos erdén liittyy keskimdérdinen riski,

— 20 prosenttia, jos erddn liittyy keskiméardinen/alhainen riski
ja

— 0 prosenttia, jos erddn liittyy alhainen riski.

Tatd kohtaa sovellettaessa taseen ulkopuoliset erdt on luokitel-
tava liitteen II mukaisiin riskiluokkiin.

OMAN PAAOMAN EHTOISET SIJOITUKSET

12.

Vastuuarvo on tilinpaétoksessé kaytetty arvo. Hyvaksyttyja oman
padoman ehtoisten sijoitusten arvostustapoja ovat seuraavat:
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a) kéypdin arvoon kirjattujen sijoitusten, joiden arvon muutok-
set vaikuttavat suoraan tulokseen ja omiin varoihin, vas-
tuuarvo on taseessa esitetty kdypd arvo;

b) kéypéan arvoon kirjattujen sijoitusten, joiden arvon muutok-
set eivét vaikuta suoraan tulokseen vaan verotuksen kautta
mukautettuun oman padoman erilliseen komponenttiin, vas-
tuuarvo on taseessa esitetty kdypé arvo; ja

c) sijoitusten, jotka on arvostettu hankintamenoon tai sitd alem-
paan markkina-arvoon, vastuuarvo on taseessa esitetty han-
kintahinta tai markkina-arvo.

MUUT LUOTTOVELVOITTEISIIN KUULUMATTOMAT OMAI-
SUUSERAT

13. Muiden luottovelvoitteisiin kuulumattomien omaisuuserien vas-
tuuarvo on tilinpadtokseen kirjattu arvo.

4 OSA

Sisdisten luottoluokitusten menetelmén (IRB, IRBA) soveltamisen

1.

1.1.

vihimmaiisvaatimukset
LUOTTOLUOKITUSJARJESTELMAT

1. ”Luottoluokitus” siséltdd menetelmét, prosessit, valvonnan, tieto-
jen keruun ja tietotekniikkajérjestelmat, joilla tuetaan luottoriskin
arviointia, vastuiden luokittamista luokkiin tai ryhmiin seké tie-
tyntyyppisen vastuun maksukyvyttdmyys- ja tappioestimaattien
madrittelya.

2. Jos luottolaitos soveltaa useita luokitusjérjestelmid, vastapuolen
tai transaktion luokitusjérjestelmén valinnasta on laadittava asia-
kirja ja valinta on suoritettava asianmukaisesti ja riskid vastaa-
vasti.

3. Luokituskriteerejd ja -prosesseja on tarkasteltava sddnnollisesti,
jotta voidaan varmistaa niiden asianmukaisuus suhteessa nykyi-
seen salkkuun ja ulkoisiin olosuhteisiin.

Luottoluokitusjirjestelmien rakenne

4. Jos luottolaitos kayttda riskiparametrien suoria estimaatteja, niitd
voidaan pitdd jatkuvaan luokitusasteikkoon siséltyvind luokkina.

Saamiset yrityksiltd, laitoksilta, valtioilta ja keskuspankeilta

5. Luottoluokituksessa on otettava huomioon vastapuolen ja trans-
aktioriskin ominaispiirteet.

6. Luottoluokitukseen kuuluu velallisten luokitusasteikko, jonka pe-
rusteella méaritellddn yksinomaan velallisen maksukyvyttomyy-
den riskid. Velallisten luokitusasteikossa on oltava véhintdéin
seitsemin luokkaa velvoitteensa hoitaville velallisille ja yksi
luokka maksunsa laiminlyoneille velallisille.

7. ”Vastapuoliluokka” on velallisten luokitusasteikkoon kuuluva
riskiluokka, johon velalliset luokitellaan kéyttden tdsmaillisid ja
selkeitd luokituskriteereitd, joista saadaan PD:n estimaatit. Luot-
tolaitoksen on laadittava asiakirjat vastapuoliluokkien vélisistd
suhteista kéyttden perusteina kunkin luokan sisdltiméd maksuky-
vyttdmyysriskid ja kyseisen riskin suuruuden maérittelyssd sovel-
lettuja kriteereité.

8. Luottolaitoksilla, joiden salkut ovat keskittyneet tietylle markki-
nasegmentille ja maksukyvyttomyysriskin alueelle, on oltava riit-
tdvasti vastapuoliluokkia mainitulla alueella, jotta viltetddn ve-
lallisten liian suuri keskittyminen tiettyyn luokkaan. Merkittéva
keskittyminen yhteen luokkaan on perusteltava vankalla empiiri-
selld todistusaineistolla, joka osoittaa, ettd vastapuoliluokka kat-
taa riittdvan kapean PD-lukujen alueen ja ettd kaikkien kyseiseen
luokkaan kuuluvien velallisten maksukyvyttomyysriski mahtuu
kyseiselle alueelle.

9. Jotta toimivaltaiset viranomaiset voivat hyvéiksyd omien LGD-
estimaattien kdyton padomavaatimusten laskennassa, luottoluoki-
tusjérjestelmddn on siséllyttdva erillinen sopimustyyppien luoki-
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tusasteikko, jossa keskitytddin yksinomaan transaktion LGD-lu-
kuun liittyviin ominaispiirteisiin.

10. ”Sopimustyypin riskiluokka” on sopimustyyppien luokitusasteik-
koon kuuluva riskiluokka, johon vastuut luokitellaan kiyttden
tasmallisid ja selkeitd luokituskriteereitd, joista saadaan omat
LGD-estimaatit. Riskiluokan mééritelméén on sisillyttava sekd
kuvaus siitd, kuinka vastuut on luokiteltu, ettd kriteereistd, joilla
eri luokkien siséltdimé riski on mééritelty.

11. Merkittava keskittyminen yhteen sopimustyypin riskiluokkaan on
perusteltava vankalla empiiriselld todistusaineistolla, joka osoit-
taa, ettd riskiluokka kattaa riittdvin kapean LGD-lukujen alueen
ja ettd kaikkien kyseiseen luokkaan kuuluvien vastuiden riski
sijoittuu kyseiselle alueelle.

12. Luottolaitosten, jotka kdyttdvdt 1 osan 6 kohdan mukaisia me-
netelmid madrittdessddn erityiskohteiden rahoitukseen liittyvien
vastuiden riskipainoja, ei tarvitse laatia vastapuolten luokitusas-
teikkoa, jonka perusteella méaritellddn yksinomaan vastapuolten
maksukyvyttomyyden riski kyseisten vastuiden osalta. Rajoitta-
matta 6 kohdan soveltamista, kyseisilld laitoksilla on oltava ky-
seisten vastuiden osalta vihintddn nelja luokkaa velvoitteensa
hoitaville velallisille ja yksi luokka maksunsa laiminlyoneille
velallisille.

1.1.2  Vihittdisvastuut

13. Luottoluokitusjérjestelméstd on kaytdva ilmi sekd vastapuoleen
ettd transaktioon siséltyva riski ja kaikki vastapuolen ja transak-
tion asian kannalta merkitykselliset ominaispiirteet.

14. Riskin eri tasot on luokiteltava siten, ettd tietyssd luokassa tai
ryhméssd on lukumaéériisesti riittdvasti vastuita sen varmistami-
seksi, ettd tappioiden ominaispiirteet voidaan kvantifioida ja va-
lidoida tarkoituksenmukaisesti luokan tai ryhmén tasolla. Vastuut
ja vastapuolet on jaettava luokkiin tai ryhmiin siten, ettd vélte-
taan liiallista keskittymista.

15. Luottolaitosten on osoitettava, ettd luokittamalla vastuut luokkiin
ja ryhmiin riskit voidaan eritelld tarkoituksenmukaisella tavalla,
toistensa kanssa riittdvdn homogeeniset vastuut voidaan jakaa
omaksi ryhmékseen ja tappioiden ominaispiirteet voidaan arvi-
oida tarkasti ja johdonmukaisesti luokan tai ryhmén tasolla. Os-
tettujen saamisten luokituksen on vastattava myyjan luotonmyon-
tokdyténteitd ja sen asiakkaiden heterogeenisuutta.

16. Luottolaitosten on otettava huomioon seuraavat riskitekijit ja-
kaessaan vastuita luokkiin tai ryhmiin:

a) vastapuolen riskiominaisuudet;

b) transaktioriskin ominaispiirteet mukaan lukien tuotteen ja/tai
vakuuden tyyppi. Luottolaitosten on selvitettdvad erikseen
tapaukset, joissa sama vakuus liittyy useaan vastuuseen; ja

c) erddntyneisyys, paitsi jos luottolaitos osoittaa toimivaltai-
selle viranomaiselleen, ettd erdéntyneisyys ei ole kyseisen
vastuun osalta merkittdva riskitekija.

1.2. Luokittelu luokkiin tai ryhmiin

17. Luottolaitoksella on oltava tidsmélliset médritelmét, prosessit ja
kriteerit, joilla vastuut jaetaan luokkiin tai ryhmiin luottoluoki-
tusjirjestelmén sisélla.

a) luokkien ja ryhmien maééritelmien ja kriteerien on oltava
riittdvén yksityiskohtaisia, jotta ne, joiden vastuulla luokitus
on, pystyvit johdonmukaisesti sijoittamaan samanlaisen ris-
kiprofiilin omaavat vastapuolet ja sopimukset samaan luok-
kaan tai ryhméain. Luokituksen on tapahduttava johdonmu-
kaisesti eri toimialoilla, yksikdissd ja maantieteellisen sijain-
nin mukaan;

b) luokitusprosessista laadittavien asiakirjojen on oltava sellai-
sia, ettd kolmannet osapuolet saavat riittdvan kuvan vastui-
den luokituksesta luokkiin ja ryhmiin, voivat itse luokitella
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vastuita luokkiin ja ryhmiin sekd pystyvét arvioimaan luo-
kituksen asianmukaisuutta; ja

c) kriteerien on myds oltava johdonmukaisia luottolaitoksen
sisdisten luotonmyontédmisstandardien ja ongelmallisten ve-
lallisten ja sopimusten késittelyssd sovellettavien kdyténtei-
den kanssa.

18. Luottolaitoksen on otettava huomioon kaikki asian kannalta mer-
kitykselliset tiedot, kun vastapuolia ja sopimuksia jaetaan luok-
kiin tai ryhmiin. Tietojen on oltava ajantasaisia ja luottolaitoksen
on pystyttdvd niiden avulla ennustamaan vastuun tulevaa kehi-
tystd. Mitd vdhemmén tietoja luottolaitoksella on, sitd varovai-
sempi sen on oltava jakaessaan vastuita vastapuolten tai sopi-
mustyyppien luokkiin tai ryhmiin. Jos luottolaitos kédyttdd ulko-
puolisen tekemdd luottoluokitusta ensisijaisena perusteena sisdi-
sessd luottoluokituksessa, sen on otettava huomioon myds muut
asian kannalta merkitykselliset tiedot.

1.3. Vastuiden luokitus
1.3.1. Saamiset yrityksiltd, laitoksilta, valtioilta ja keskuspankeilta

19. Luoton myontdmisprosessissa jokainen vastapuoli on sijoitettava
johonkin vastapuoliluokkaan.

20. Luottolaitosten, jotka saavat kdyttdd omia LGD- ja/tai CF-esti-
maattejaan, on osana luoton myontdmisprosessia sijoitettava jo-
kainen vastuu myds johonkin sopimustyypin riskiluokkaan.

21. Luottolaitosten, jotka kdyttdvdt 1 osan 6 kohdan mukaisia me-
netelmid madrittdessdén erityiskohteiden rahoitukseen liittyvien
vastuiden riskipainoja, on sijoitettava kaikki kyseiset vastuut jo-
honkin luokkaan 12 kohdan mukaisesti.

22. Luottolaitoksen on luokiteltava erikseen jokainen erillinen oi-
keushenkild, jolta silld on saamisia. Luottolaitoksen on osoitet-
tava toimivaltaiselle viranomaiselleen, ettd se soveltaa hyviaksyt-
tavid kéytdnteitd toimiessaan vastapuolina olevien yksittdisten
asiakkaiden ja toisiinsa yhteydessé olevien asiakkaiden muodos-
tamien ryhmien kanssa.

23. Samaan vastapuoleen kohdistuvat erilliset vastuut on sijoitettava
samaan vastapuoliluokkaan riippumatta yksittdisten transaktioi-
den luonteessa esiintyvistd eroista. Poikkeuksen, jolloin samaan
vastapuoleen liittyvét erilliset vastuut voidaan poikkeuksellisesti
sijoittaa useisiin luokkiin, muodostavat

a) maariski, joka riippuu siitd, ovatko vastuut kotimaan- vai
ulkomaanvaluutan méaréisia;

b) tapaukset, joissa vastuuseen liittyvien takausten késittely voi
johtaa vastapuoliluokittelun mukauttamiseen; ja

c) tapauksissa, joissa kuluttajansuojaa tai pankkisalaisuutta
koskevassa lainsdddédnndssé tai jossakin muussa lainsdddan-
nossd kielletddn asiakastietojen vaihto.

1.3.2. Vihittdisvastuut

24. Jokainen vastuu on sijoitettava johonkin luokkaan tai ryhméén
osana luoton mydntdmisprosessia.

1.3.3  Poikkeukset

25. Luottolaitosten on luokkiin tai ryhmiin jakamisen yhteydessd
laadittava asiakirjat tilanteista, joissa asiantuntija-arviot saattavat
syrjayttad luokitusprosessin panokset tai tuotokset, ja ilmoitettava
henkil6t, jotka ovat vastuussa kyseisten poikkeusten hyviksymi-
sestd. Luottolaitosten on laadittava asiakirjat, joissa kuvaillaan
nditd poikkeustapauksia ja nimetddn vastuulliset henkilt. Luot-
tolaitosten on analysoitava niiden vastuiden kehitystd, joiden
luokitus on perustunut luokitusprosessin sijaan asiantuntija-arvi-
oon. Luottolaitoksen on analysoitava asiantuntija-arvioin luoki-
teltuja vastuita myds erikseen jokaisen asiasta vastanneen henki-
16n osalta.
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1.4 Luokitusprosessin asianmukaisuus
1.4.1  Vastuut yrityksilta, laitoksilta, valtioilta ja keskuspankeilta

26. Luokitusprosessin ja sen tuottamien luokitusten sddnnollisen tar-
kastelun suorittajan tai hyviaksyjédn on oltava riippumaton taho,
joka ei saa vilitontd hyotyd luotonantoa koskevista padtoksistd.

27. Luottolaitosten on péivitettdvéd luokitukset vahintdén kerran vuo-
dessa. Korkean riskin vastapuolia ja ongelmallisia vastuita on
tarkasteltava useammin. Luottolaitosten on muutettava luokitusta,
jos ne saavat kiyttoonsd vastapuolta tai vastuuta koskevaa uutta
oleellista tietoa.

28. Luottolaitoksella on oltava toimiva prosessi, jolla hankitaan ja
péivitetddn tietoja, jotka koskevat vastapuolen ominaispiirteité ja
vaikuttavat PD-lukuihin, sekd tietoja, jotka koskevat transaktion
ominaispiirteitd ja vaikuttavat LGD-lukuihin ja/tai luottovasta-
arvokertoimiin.

1.4.2  Vihittdisvastuut

29. Luottolaitoksen on tarpeen mukaan joko péivitettdva véhintddn
vuosittain vastapuolten ja sopimustyyppien riskiluokat tai tarkas-
teltava kunkin nimetyn riskiryhmén tappioiden ominaispiirteita ja
eradntyneisyyttd. Luottolaitoksen on myds selvitettdva vihintdan
kerran vuodessa kuhunkin ryhméén kuuluvien yksittdisten vas-
tuiden tila tarkastelemalla riittivin edustavaa otosta; ndin varmis-
tetaan, ettd vastuut on jatkuvasti luokiteltu oikeaan ryhmaén.

1.5 Mallien kiytto

30. Jos luottolaitos kayttdd tilastollisia malleja ja muita mekaanisia
menetelmid luokitellessaan vastapuoliin tai sopimustyyppeihin
liittyvid vastuita luokkiin tai ryhmiin,

a) luottolaitoksen on osoitettava toimivaltaiselle viranomaisel-
leen, ettd malli tuottaa hyvid ennusteita eivitkd pddomavaa-
timukset vadristy mallin kdyton vuoksi. Malliin syotettavat
muuttujat muodostavat asianmukaisen ja tehokkaan perustan
tuloksena syntyville ennusteille. Mallissa ei saa olla merkit-
tdvid vinoutumia;

b) luottolaitoksella on oltava kdytdssd prosessi, jolla voidaan
tarkastaa malliin syotettdvit tiedot ja muun muassa arvioida
tietojen tasmallisyyttd, kattavuutta ja asianmukaisuutta;

c) luottolaitoksen on osoitettava, ettd mallin laadinnassa kay-
tettdvit tiedot ovat edustava otos luottolaitoksen todellisista
vastapuolista tai vastuista;

d) luottolaitoksen on validoitava malli sédnnéllisesti mukaan
lukien mallin tehokkuuden ja vakauden seuranta, mallin tek-
nisen erittelyn tarkastelu sekd mallin tuottamien tuotosten ja
todellisten toteumien vertailu; ja

e) luottolaitosten on tdydennettévi tilastollista mallia asiantun-
tija-arvioilla ja -valvonnalla, joiden avulla tarkastellaan mal-
liin perustuvia luottoluokituksia ja varmistetaan mallien
asianmukainen kaytto. Tarkastelumenettelyilld on pyrittédva
16ytdmdan mallin heikkouksien aiheuttamia virheitd ja lie-
ventdmddn niiden vaikutuksia. Asiantuntija-arvioissa on
otettava huomioon kaikki asian kannalta merkitykselliset
tiedot, jotka eivit sisdlly malliin. Luottolaitoksen on laadit-
tava asiakirjat siitd, kuinka asiantuntija-arviot ja mallin tuot-
tamat tulokset yhdistetéan.

1.6. Luottoluokitusjirjestelmistii laadittavat asiakirjat

31. Luottolaitoksen on laadittava asiakirjat luottoluokitusjérjestel-
minsd rakenteesta ja operatiivisista yksityiskohdista. Asiakir-
joista on kaytdvé ilmi téssd osassa sdddettyjen vihimmaiisvaati-
musten noudattaminen ja niissd on kaisiteltivdi muun muassa
salkun hajauttamista, luokituskriteereitd, vastapuolia ja vastuita
luokittelevien tahojen vastuualueita, luokitusperusteiden tarkaste-
lun tiheyttd sekéd johdon suorittamaa luottoluokitusprosessin val-
vontaa.
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1.7.1.

32. Luottolaitoksen on laadittava asiakirjat luokituskriteerien valin-
nassa kaytetyistd perusteista ja valintaa tukeneesta analyysista.
Luottolaitoksen on laadittava asiakirjat kaikista riskiluokituspro-
sessissa tapahtuneista merkittdvistd muutoksista; asiakirjoissa on
ilmoitettava muutokset, jotka riskiluokitusprosessiin on tehty toi-
mivaltaisten viranomaisten suorittaman viimeisimmén arvioinnin
jdlkeen. Asiakirjat on laadittava myds luottoluokitusjérjestelméin
organisoinnista mukaan lukien luokitusprosessin kulku ja siséi-
nen valvontarakenne.

33. Luottolaitosten on laadittava asiakirjat myds sisdisesti kéytettd-
vistd “maksukyvyttdomyyden” ja “tappion” médritelmistd ja osoi-
tettava niiden vastaavan tdssd direktiivissd kaytettdvid médritel-
mid.

34. Jos luottolaitos kéyttdd luokitusprosessissa tilastollisia malleja,
sen on laadittava asiakirjat mallin sisiltdmistd menetelmisti. Ky-
seisissd asiakirjoissa

a) on annettava yksityiskohtaiset tiedot luokkien tai ryhmien
estimaattien madrittimisessd sovelletuista teorioista, oletuk-
sista ja/tai matemaattisesta ja empiirisestd perustasta, yksit-
taisistd vastapuolista, vastuista (tai niiden ryhmistd) sekd
mallin estimoinnissa kdytetyistd tietoldhteistd;

b) on esitettdvd mallin validoinnissa sovellettava perusteellinen
tilastollinen prosessi (mukaan lukien mallin testaaminen ke-
hittdmisajan ulkopuolisella (out-of-time) ja kehittdmisaineis-
ton ulkopuolisella (out-of-sample) aineistolla); ja

c) on annettava tiedot olosuhteista, joiden vallitessa malli ei
tuota asianmukaisia tuloksia.

35. Kolmannelta ostetun mallin, joka siséltdd yrityskohtaista tekniik-
kaa, kéytto ei oikeuta poikkeamaan asiakirjojen laadintaa koske-
vista vaatimuksista eikd muista luottoluokitusjérjestelmaéd koske-
vista vaatimuksista. Luottolaitoksen on osoitettava toimivaltai-
sille viranomaisille tdyttdneensd kaikki velvoitteensa.

Tietojen siilyttiminen

36. Luottolaitosten on kerdttdvé ja sdilytettdvd niiden sisdisid luoki-
tuksia koskevat tiedot 145-149 artiklan mukaisesti.

Saamiset yrityksiltd, laitoksilta, valtioilta ja keskuspankeilta
37. Luottolaitosten on kerattdva ja siilytettdvd seuraavat tiedot:

a) tdydelliset tiedot vastapuolia ja hyvéksyttyja takaajia koske-
vista luokituksista mukaan lukien nykyistd edeltineet luoki-
tukset;

b) ajankohta, jona luottoluokitukset tehtiin;

c) keskeiset tiedot ja menetelmét, joiden perusteella luokitus
tehtiin;
d) luottoluokituksesta vastaavan henkilon nimi;

e) tiedot vastapuolista ja vastuista, joiden osalta on tapahtunut
maksujen laiminlyontejd;

f) kyseisten laiminlyontien ajankohdat ja olosuhteet; ja

g) tiedot riskiluokkiin ja luokituksen siirtyméan liittyvistd PD-
luvuista ja toteutuneista maksukyvyttdmyysasteista;

Luottolaitosten, jotka eivit kdytd omia LGD- ja/tai CF-estimaat-
teja, on sdilytettdvd tiedot, jotka koskevat toteutuneiden LGD-
lukujen vertailua 2 osan 8 kohdan mukaisiin arvoihin, seké to-
teutuneiden luottovasta-arvokerrointen vertailua 3 osan 9 koh-
dassa esitettyihin arvoihin.

38. Luottolaitosten, jotka soveltavat omia LGD-ja/tai CF-estimaat-
teja, on kerdttdva ja sdilytettdvd seuraavat tiedot:

a) tdydelliset tiedot kutakin luokitusasteikkoa koskevista sopi-
mustyyppien luokituksista sekd LGD- ja CF-estimaateista;

b) ajankohdat, jona luokitukset tehtiin ja estimaatit laskettiin;
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¢) sopimustyyppien luokituksessa sekd LGD- ja CF-estimaat-
tien laskennassa kéytetyt keskeiset tiedot ja menetelmit;

d) sen henkilén nimi, joka suoritti sopimustyypin luokituksen,
ja sen henkilon nimi, joka laati LGD- ja CF-estimaatit;

e) tiedot kutakin laiminlyotyd vastuuta koskevista arvioiduista
ja toteutuneista LGD-luvuista ja luottovasta-arvokertoimista;

f) tiedot vastuun LGD-luvusta ennen takauksen tai luottojoh-
dannaisen vaikutuksen arviointia ja sen jalkeen niiden luot-
tolaitosten osalta, jotka mittaavat takausten tai luottojohdan-
naisten luottoriskid lieventdvid vaikutuksia LGD-luvun
kautta; ja

g) tiedot kunkin laiminlyddyn vastuun aiheuttaman tappion
osatekijoista.

1.7.2  Vahittdisvastuut
39. Luottolaitosten on keréttivé ja sdilytettdvad seuraavat tiedot:
a) tiedot, joita kdytetddn sijoitettaessa vastuita luokkiin tai ryh-
miin;
b) tiedot vastuiden ryhmi- tai luokkakohtaisista PD-, LGD- ja

CF-estimaateista;

c) tiedot vastapuolista ja vastuista, joiden osalta on tapahtunut
laiminlyonteja;

d) vastuista, joiden osalta on tapahtunut laiminlyontejd, tiedot
luokista tai ryhmistd, joihin vastuu oli sijoitettu laiminly6n-
tid edeltdneen vuoden aikana, sekd LGD-lukujen ja luotto-
vasta-arvokerrointen toteumat; ja

e) tiedot hyviksyttyjen uusiutuvien véhittdissaamisten tappio-

osuuksista.
1.8. Vakavaraisuuden arvioinnissa kiytetyt stressitestit
40. Luottolaitoksella on oltava kéytossi asianmukaiset stressitestime-

netelmét vakavaraisuuden arviointia varten. Stressitesteilld on
havaittava mahdolliset tapahtumat tai tulevat muutokset taloudel-
lisessa toimintaympéristdssd, jotka voivat vaikuttaa epdsuotui-
sasti luottolaitoksen luottoriskeihin, seké arvioitava luottolaitok-
sen kykyd selviytyd niistd muutoksista.

41. Luottolaitoksen on tehtdva sddnnollisesti luottoriskin stressitesti,
jolla arvioidaan tiettyjen erityisolosuhteiden vaikutusta luottoris-
kin kokonaispddomavaateeseen. Luottolaitos valitsee — viran-
omaisten valvonnassa — kéytettdvin testin. Testin on oltava
mielekds ja kohtuullisen ankara, jotta siind otetaan huomioon
véihintdén lievédn taloudellisen taantuman vaikutukset. Luottolai-
toksen on arvioitava luottoluokkien siirtymid stressitestin skenaa-
rioissa. Valtaosan luottolaitoksen kokonaisvastuista on siséllyt-
tdvéd stressitestien kohteena oleviin salkkuihin.

42. Luottolaitosten, jotka soveltavat 1 osan 4 kohdassa tarkoitettua
kasittelyd, on tarkasteltava osana suorittamaansa stressitestausta
luottosuojan tarjoajien luottoluokituksen heikkenemisen vaiku-
tusta, erityisesti sellaisten luottosuojan tarjoajien osalta, jotka
eivit endd taytd hyviaksyttdvyysvaatimusta.

2. RISKIN KVANTIFIOINTI

43. Luottolaitosten on noudatettava seuraavia vaatimuksia maarit-
tédessddn riskiparametreja, joita sovelletaan vastuiden luokkiin
tai ryhmiin luokituksessa.

2.1 Maksukyvyttomyyden méiritelmé

44, Vastapuoli katsotaan maksukyvyttoméksi, jos véhintdén toinen
seuraavista edellytyksistd tdyttyy tai molemmat tayttyvét:

a) Luottolaitoksen arvion mukaan on todennikoistd, ettd vasta-
puoli ei maksa vastuutaan tdysiméaraisesti luottolaitokselle,
emoyritykselle tai sen tytaryrityksille ilman, ettd luottolaitos
turvautuu mahdollisen vakuuden realisoinnin kaltaisiin toi-
miin.
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45.

46.

47.

48.

b) Vastapuolen luottovelvoitteen hoitoon liittyvd merkittdva
maksusuoritus luottolaitokselle, emoyritykselle tai sen tyta-
ryrityksille on ollut yli 90 pdivdd erddntyneend.

Tilinylitysten osalta erddntyneiden pdivien laskenta aloitetaan
heti, kun vastapuoli on ylittdnyt sovitun limiitin, sovittu limiitti
on alennettu nostettua maardd alhaisemmaksi tai vastapuoli on
nostanut varoja ilman lupaa, ja méird on huomattava.

”Sovitulla limiitilld” tarkoitetaan limiittid, josta on annettu tieto
vastapuolelle.

Erddntyneiden piivien laskenta aloitetaan luottokorttien osalta
pdivini, jolloin minimisumma on maksettava.

Vihittdisvastuiden sekd julkisyhteisoihin ja julkisoikeudellisiin
laitoksiin kohdistuvien vastuiden osalta toimivaltaisten viran-
omaisten on madritettdvd maksukyvyttomyydeksi katsottava
myOhdstymispdivien lukumaédrd 48 kohdan mukaisesti.

Yritysvastuiden osalta toimivaltaiset viranomaiset voivat méérit-
tdd maksukyvyttomyyttd merkitsevin myo6héstymispdivien luku-
madrdn 154 artiklan 7 kohdan mukaisesti.

Luottolaitokset voivat soveltaa maksukyvyttdmyyden médritel-
mad vihittdisvastuisiin yksittdisen sopimuksen tasolla.

Erddntynyt vastuu on kaikissa tapauksissa toimivaltaisten viran-
omaisten madrittelemdd kynnysarvoa korkeampi ja siitd ilmenee
kohtuullinen riskitaso.

Epdvarmasta luoton takaisinmaksusta ovat osoituksena muun
muassa seuraavat toimenpiteet:

a) luottolaitos lakkaa kerryttdméstd vastuulle korkoa;

b) luottolaitos tekee arvonoikaisun vastuun syntymisen jélkeen
havaitun merkittdvdn luoton laadun heikkenemisen jélkeen;

¢) luottolaitos myy luottovelvoitteen merkittdvilld taloudelli-
sella tappiolla;

d) luottolaitos suostuu luottovelvoitteen kattavaan uudelleenjar-
jestelyyn, joka todenndkoisesti alentaa vastuun arvoa paa-
oman, korkojen tai mahdollisten palkkioiden merkittdvin
anteeksiannon tai lykkdyksen johdosta. Tdmi siséltdd PD/
LGD-ldhestymistavalla arvioitujen oman pddoman ehtoisten
sijoitusten osalta kyseisen oman pddoman kattavan uudel-
leenjdrjestelyn;

e) luottolaitos on hakenut vastapuolen konkurssiin tai vastaa-
vaan menettelyyn joko luottolaitokselle itselleen, sen emoy-
ritykselle tai emoyrityksen tytéryritykselle olevasta luotto-
velvoitteesta; ja

f) vastapuoli on hakeutunut tai asetettu konkurssiin tai vastaa-
vaan menettelyyn, joka johtaa siihen, ettd luoton takaisin-
maksu luottolaitokselle, sen emoyritykselle tai emoyrityksen
tytéryritykselle viivéstyy tai peruuntuu.

Luottolaitosten, jotka kdyttdvat ulkoisia tietoja, jotka ovat ristiri-
idassa maksukyvyttomyyden médritelmén kanssa, on osoitettava
toimivaltaisille viranomaisilleen toteuttaneensa tarvittavat mu-
kautukset, jotta tiedot vastaavat yleisesti ottaen maksukyvytto-
myyden médritelmas.

Jos luottolaitos katsoo, ettd aiemmin laiminlydtyyn vastuuseen ei
voida soveltaa mitdin maksukyvyttomyyden laukaisijaa, luotto-
laitoksen on luokiteltava kyseinen vastapuoli tai sopimustyyppi
johonkin ei-maksukyvyttémddn luokkaan. Jos maksukyvytto-
myys laukeaa madritelmén mukaisesti myohemmaissé vaiheessa,
tapausta pidettdisiin jdlleen maksun laiminlyontiné.

Vibhittdisvastuiden sekd julkisyhteisdihin ja julkisoikeudellisiin
laitoksiin kohdistuvien vastuiden osalta jdsenvaltioiden toimival-
taisten viranomaisten on madritettivi maksukyvyttomyydeksi
katsottava myohéstymispdivien lukumaéré, jota kaikkien niiden
lainkdyttoalueella toimivien luottolaitosten on 44 kohdassa séa-
detyn maksukyvyttomyyden maéritelman mukaisesti sovellettava



2006L.0048 — FI —25.12.2007 — 003.001 — 151

mainittuihin vastapuoliin kohdistuviin vastuisiin kyseisessd jé-
senvaltiossa. Myohdstymispdivien lukumédérdn on oltava 90—
180, ja se voi vaihdella tuotteesta riippuen. Toimivaltaisten vi-
ranomaisten on mairitettdivd muiden jdsenvaltioiden alueelle si-
joittautuneisiin edelld mainittuihin vastapuoliin kohdistuville vas-
tuille myohédstymispéivien lukumaiéré, joka ei ole suurempi kuin
asianomaisen jdsenvaltion toimivaltaisen viranomaisen maérit-
tdimé lukuméara.

22 Estimaattien yleiset vaatimukset

49.

50.

51.

52.

53.

54.

55.

56.

57.

Luottolaitoksen omia riskiparametrien (PD, LGD, CF ja EL)
estimaatteja laadittaecssa on kaytettdva kaikkia olennaisia tietoja
ja menetelmid. Estimaatit eivit saa perustua pelkkiin asiantuntija-
arvioihin vaan myds aiempia ajanjaksoja koskevien tietojen ja
empiirisen aineiston analysointiin. Estimaattien on oltava uskot-
tavia ja perustuttava asiantuntevaan ndkemykseen, ja niiden on
hemmén tietoja luottolaitoksella on kéytettédvissddn, sitd varovai-
sempi estimaatin on oltava.

Luottolaitoksen on pystyttdvd selvittimédn, missd méaédrin kukin
riskiparametriestimaatteihin vaikuttava tekija selittdd toteutuneita
maksukyvyttomyystapausten osuuksia, tappio-osuuksia ja luotto-
vasta-arvokertoimia sekd EL-estimaatteja kdytettdessd, tappioita.
Luottolaitoksen on osoitettava, ettd sen estimaatit perustuvat pit-
kén aikavilin havaintoihin.

Kaikki muutokset luotonmydntédmiskdytanteissd tai saatavien pe-
rinndssd sovellettavissa prosesseissa 66, 71, 82, 86, 93 ja 95
kohdassa tarkoitettuina tarkasteluajanjaksoina on otettava huomi-
oon. Luottolaitoksen estimaateissa on otettava huomioon tekni-
sen kehityksen vaikutukset sekd uudet tiedot ja muu informaatio
sitd mukaa kun ne ovat saatavilla. Luottolaitosten on tarkastel-
tava estimaattejaan, kun uusia tietoja on saatavilla ja viahintddn
kerran vuodessa.

Estimaattien laadinnassa kéytetyn vastuiden otoksen, tietojen ke-
rddmisen aikaan voimassa olleiden luotonmydntamisstandardien
sekd muiden asian kannalta merkityksellisten piirteiden on vas-
tattava luottolaitoksen vastuita ja standardeja. Luottolaitoksen on
myo0s osoitettava, ettd tietojen taustalla olevat taloudelliset tai
markkinaolosuhteet vastaavat senhetkistd ja ldhitulevaisuudessa
vallitsevaa toimintaympéristod. Otokseen kuuluvien vastuiden lu-
kumairin ja kvantifioinnissa kdytetyn ajanjakson on oltava riit-
tavan kattava, jotta luottolaitos voi luottaa estimaattiensa tark-
kuuteen ja perusteellisuuteen.

Estimaatteihin on ostettujen saamisten osalta sisdllyttdvad kaikki
relevantit tiedot, jotka ostavalla luottolaitoksella on kaytettavis-
sddn suojattavista saamisista mukaan lukien tiedot myyjén, osta-
van luottolaitoksen tai ulkoisten tahojen tarjoamista muista sa-
mankaltaisista ryhmistd. Ostavan luottolaitoksen on arvioitava
kaikki myyjén toimittamat tiedot, joita kéytetddn.

Luottolaitoksen on liséttdvd estimaatteihinsa varovaisuusmargi-
naali, jolla varaudutaan odotettavissa oleviin arviointivirheisiin.
Varovaisuusmarginaalin suuruuden on perustuttava menetelmien
ja tietojen tasoon sekd odotettavissa olevaan virheiden suuruu-
teen.

Jos luottolaitokset kayttdvit erilaisia estimaatteja riskipainojen
laskentaan ja sisdisiin tarkoituksiin, tdstd on laadittava asiakirjat
ja kyseisten estimaattien asianmukaisuus on osoitettava toimival-
taiselle viranomaiselle.

Jos luottolaitokset pystyvit osoittamaan toimivaltaisille viran-
omaisilleen, ettd ennen tdmén direktiivin tdytdntoonpanoa kerét-
tyihin tietoihin on tehty asianmukaiset mukautukset, joilla ne
saadaan yleisesti ottaen vastaamaan maksukyvyttomyyden tai
tappion madritelméd, toimivaltaiset viranomaiset voivat antaa
luottolaitoksille mahdollisuuden joustaa jossain médrin tietoja
koskevien vaatimusten soveltamisessa.

Jos luottolaitos kayttda tietoja, jotka on kerdtty useista luottolai-
toksista, sen on osoitettava, ettd
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2.2.1

a) muiden ryhméédn kuuluvien luottolaitosten luokitusjérjestel-
mit ja -kriteerit vastaavat sen omia jarjestelmid ja kriteerejd;

b) ryhmén koostumus vastaa riittdvdn hyvin salkkua, johon
ryhméstd keréttya tietoa sovelletaan; ja

c) luottolaitos kayttda ryhmistd kerdttyd tietoa johdonmukai-
sesti pitkélla aikavililld estimaateissaan.

58. Jos luottolaitos kayttdd tietoja, jotka on kerdtty useista luottolai-
toksista, se on vastuussa luokitusjérjestelmiensd asianmukaisuu-
desta. Luottolaitoksen on osoitettava toimivaltaiselle viranomai-
selleen, ettd sen henkilostolld on riittdvan hyvd kokonaiskuva
luokitusjérjestelmén toiminnasta mukaan lukien kyky valvoa luo-
kitusprosessia tehokkaasti ja suorittaa sitd koskevia tarkastuksia.

Maksukyvyttomyyden todennékdisyyden (PD) estimoinnin erityisvaati-
mukset

Saamiset yrityksilta, laitoksilta, valtioilta ja keskuspankeilta

59. Luottolaitosten on maéritettava vastapuoliluokkien PD-estimaatit
kayttden vuosittaisen maksukyvyttomyysasteen pitkdn aikavilin
keskiarvoja.

60. Ostettujen yrityssaamisten osalta luottolaitokset voivat méadrittad
odotetun tappion (EL) vastapuoliluokille kayttden vuosittaisen
toteutuneen maksukyvyttomyysasteen toteutuneita pitkan aikava-
lin keskiarvoja.

61. Jos luottolaitos médrittdd EL-estimaatin sekd asianmukaisen PD-
tai LGD-estimaatin avulla ostettujen yrityssaamisten PD- ja
LGD-lukujen pitkdn aikavilin keskimédérdiset estimaatit, koko-
naistappioiden arviointiprosessin on tdytettivi tissd osassa ase-
tetut PD:n ja LGD:n estimoinnin yleiset vaatimukset, ja loppu-
tuloksen on oltava yhdenmukainen 73 kohdassa maéritetyn
LGD:n Kkésitteen kanssa.

62. Luottolaitokset saavat soveltaa PD-estimaattien médrittdmisessa
ainoastaan sellaisia tekniikoita, jotka perustuvat asianmukaiseen
analyysiin. Luottolaitosten on otettava huomioon asiantuntija-ar-
vioiden merkitys, kun yhdistetddn eri menetelmilld saatuja tulok-
sia ja tehdddn eri menetelmien ja tietojen vajavaisuuden edellyt-
tdmid mukautuksia.

63. Mikali luottolaitos kdyttdd PD-estimaattien maédrittelysséd tietoja
sisdisistd maksukyvyttdmyyshavainnoistaan, sen on osoitettava
analyysissaan, ettd sen estimaatit vastaavat luotonmyontamisstan-
dardeja sekd tiedot tuottaneen luokitusjarjestelmédn ja nykyisen
luokitusjérjestelmén vélisid eroja. Jos luotonmyontimisstandardit
tai luokitusjérjestelmét ovat muuttuneet, luottolaitoksen on sisél-
lytettdvd PD-estimaattiinsa suurempi varmuusmarginaali.

64. Mikdli luottolaitos kuvaa sisdiset luokkansa luottoluokituslaitok-
sen tai vastaavan organisaation kayttamaille asteikolle ja yhdistda
ulkopuolisen organisaation luokille havaitun maksukyvyttomyys-
asteen omiin luokkiinsa, luottolaitoksen on verrattava sisdisia
luokituskriteereitdin ulkopuolisen organisaation kayttamiin luo-
kituskriteereihin sekd verrattava yhteisten vastapuolten sisdisid ja
ulkoisia luokituksia. Edelld mainitusta kuvailevasta ldhestymista-
vasta ja analyysien taustalla olevista tiedoista on poistettava vaa-
ristymdt ja epdjohdonmukaisuudet. Kvantifioinnissa kaytettivien
tietojen taustalla olevissa ulkopuolisen organisaation kriteereissa
on keskityttdvd ainoastaan maksukyvyttomyysriskiin eikd trans-
aktion ominaispiirteisiin. Luottolaitoksen analyysiin on siséllyt-
tavéd kédytettyjen maksukyvyttomyyden médritelmien vertailu, sa-
notun rajoittamatta 44—48 kohdan soveltamista. Luottolaitoksen
on laadittava asiakirjat luokkien kuvauksen perusteista.

65. Mikéli luottolaitos kayttda tilastollisia maksukyvyttomyyden en-
nustusmalleja, se voi madrittdd PD-estimaatit tietyssd luokassa
olevien yksittdisten vastapuolten maksukyvyttomyystodennakdi-
syyden estimaattien keskiarvona. Luottolaitoksen on noudatet-
tava 30 kohdassa maédritettyjd standardeja, jos se kdyttdd maksu-
kyvyttdmyyden ennustusmalleja.

66. Riippumatta siitd, kdyttddko luottolaitos PD:n estimoinnissa ul-
koisia, sisdisid tai yhdistettyjd tietoldhteitd (tai kaikkien edelld
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67.

68.

69.

70.

71.

72.

mainittujen yhdistelméd), ainakin yhden tietolédhteen osalta tar-
kasteluajanjakson pituuden on oltava véhintddn viisi vuotta. Jos
kéytettdvissd oleva tarkasteluajanjakso on jonkin tietoldhteen
osalta tatd pidempi ja kyseiset tiedot ovat asian kannalta merki-
tyksellisid, on kédytettivd pidempéi ajanjaksoa. Taméd kohta kos-
kee my6s PD/LGD -ldhestymistavan soveltamista oman pddoman
ehtoisiin sijoituksiin. Jdsenvaltiot voivat sallia luottolaitosten,
joilla ei ole lupaa kayttdd omia LGD-estimaatteja tai vasta-arvo-
kertoimia, siirtyd kdyttdmaan sisdisten luottoluokitusten menetel-
méd (IRB, IRBA) kahden vuoden merkityksellisen tietoaineiston
pohjalta. Ajanjaksoa pidennetddn vuosittain yhdellda vuodella,
sithen asti kunnes on kéytettdvissd merkityksellisia tietoja viiden
vuoden ajalta.

Vihittdisvastuut

Luottolaitosten on maédritettdvd vastapuoliluokille tai -ryhmille
PD-estimaatit kdyttden vuosittaisen maksukyvyttomyysasteen pit-
kéan aikavilin keskiarvoja.

Rajoittamatta 67 kohdan soveltamista, PD-estimaatit voidaan
madrittdd myds toteutuneiden tappioiden ja asianmukaisten
LGD-estimaattien perusteella.

Tappioiden ominaispiirteitd arvioitaessa luottolaitosten on pidet-
tévé ensisijaisina tietoldhteind sisdisié tietoja, joita kédytetddn vas-
tuiden luokittelussa ryhmiin ja luokkiin. Luottolaitokset voivat
kayttda kvantifioinnissa ulkoisia tietoja (mukaan lukien yhdiste-
tyt tiedot) tai tilastollisia malleja edellyttden, ettd seuraavien vé-
lilld voidaan osoittaa olevan selked yhteys:

a) prosessi, jota luottolaitos soveltaa luokitellessaan vastuita
luokkiin tai ryhmiin, ja ulkoisen tietoldhteen soveltama pro-
sessi; ja

b) luottolaitoksen sisdinen riskiprofiili ja ulkoisten tietojen
koostumus.

Ostettuihin véhittdissaamisiin luottolaitokset voivat soveltaa ul-
koisia ja sisdisid viitetietoja. Luottolaitosten on kaytettdva verta-
ilukohteina kaikkia merkityksellisid tietoléhteita.

Jos luottolaitos kayttdd kokonaistappioita sekd asianmukaista
PD- tai LGD-estimaattia maérittdessdén ostettujen yrityssaamis-
ten PD- ja LGD-lukujen pitkén aikavilin keskimédrdiset estimaa-
tit, kokonaistappioiden arviointiprosessin on tiytettdvad tissd
osassa asetetut PD:n ja LGD:n estimoinnin yleiset vaatimukset,
ja lopputuloksen on oltava yhdenmukainen 73 kohdassa maéari-
tetyn LGD:n késitteen kanssa.

Riippumatta siitd, kayttdako luottolaitos tappioiden ominaispiir-
teiden estimoinnissa ulkoisia, sisdisid tai yhdistettyja tietoldhteita
tai ndiden kolmen yhdistelma4), ainakin yhden tietoldhteen osalta
tarkasteluajanjakson pituuden on oltava vihintddn viisi vuotta.
Jos kaytettdvisséd oleva tarkasteluajanjakso on jonkin tietoldhteen
osalta titd pidempi ja kyseiset tiedot ovat asian kannalta merki-
tyksellisid, on kéytettdvd pidempdd ajanjaksoa. Luottolaitos voi
antaa aiempia ajanjaksoja koskeville tiedoille pienemmén paino-
arvon, jos se pystyy perustelemaan toimivaltaiselle viranomai-
selle, ettd tuoreet tiedot antavat tarkemman ennusteen tappioiden
madrastd. Jasenvaltiot voivat sallia luottolaitosten siirtyd kayttd-
maén sisdisten luottoluokitusten menetelmdd (IRB, IRBA) kah-
den vuoden merkityksellisen tietoaineiston pohjalta. Ajanjaksoa
pidennetddn vuosittain yhdelld vuodella, sithen asti kunnes on
kaytettdvissd merkityksellisid tietoja viiden vuoden ajalta.

Luottolaitosten on tunnistettava riskiparametrien odotetut muu-
tokset luottovastuiden voimassaolon aikana (ajallinen riippuvuus)
ja analysoitava niita.

2.2.2  Luottolaitoksen omia LGD-estimaatteja koskevat erityisvaatimukset

73.

Luottolaitosten on estimoitava LGD-parametrit sopimustyyppien
riskiluokittain tai -ryhmittdin ndiden keskiméériisten toteutunei-
den LGD-parametrien perusteella kdyttden kaikkia tietoldhteissa
havaittuja maksukyvyttomyystapauksia (maksukyvyttomyyden
painotettu keskiarvo).
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74.

75.

76.

71.

78.

79.

80.

81.

82.

83.

84.

85.

86.

Luottolaitosten on kidytettivd LGD-estimaatteja, jotka soveltuvat
kaytettdviksi talouden laskusuhdanteessa, jos ne tuottavat varo-
vaisemman lopputuloksen kuin pitkén aikavélin keskiarvo. Mi-
kéli luokitusjérjestelmédn odotetaan tuottavan pitkalld aikavélilla
samoja realisoituneita LGD-lukuja samalla tasolla luokittain tai
ryhmittéin, luottolaitoksen on mukautettava riskiparametrien es-
timaattejaan ryhmittdin tai luokittain rajoittaakseen talouden las-
kusuhdanteen padomavaikutusta.

Luottolaitoksen on harkittava, onko vastapuoleen liittyvd riski
riippuvuussuhteessa vakuuteen tai vakuuden asettajaan kohdistu-
vaan riskiin. Tapauksiin, joissa riippuvuussuhde on vahva, on
suhtauduttava varovaisuudella.

Jos suojattava omaisuus ja vakuus ovat eri valuutan maiériisid,
niithin on suhtauduttava varovaisuudella luottolaitoksen laatiessa
LGD-estimaattia.

Mikili vakuudet otetaan LGD-estimaateissa huomioon, estimaatit
eivdt saa perustua yksinomaan vakuuden arvioituun markkina-
arvoon. LGD-estimaatteja laadittaessa on otettava huomioon se,
ettd luottolaitokset eivdt mahdollisesti saa vakuutta pikaisesti
hallintaansa tai pysty realisoimaan sitd nopeasti.

Mikéli LGD-estimaateissa otetaan huomioon vakuuden olemas-
saolo, luottolaitosten on maédritettdvd vakuuksien hallinnalle, oi-
keusvarmuudelle ja riskienhallinnalle siséisid vaatimuksia, jotka
vastaavat yleisesti liitteessd VIII olevassa 2 osassa asetettuja
vaatimuksia.

Siltd osin kuin luottolaitos ottaa huomioon vakuudet maarittdes-
sddn vastapuoliriskin vastuuarvoa liitteessd III olevan 5 tai 6
osan mukaisesti, maérid, jotka odotetaan saatavan téllaisen va-
kuuden kayttoon ottamisesta, ei saa ottaa huomioon LGD-esti-
maateissa.

Maksukyvyttoméaksi todettujen vastapuolten vastuiden osalta
luottolaitoksen on parhaan kykynsd mukaan arvioitava kunkin
vastuun tuottama odotettu tappio ja ndiden yhteismidérd ottaen
huomioon vallitsevat taloudelliset olosuhteet, vastuun tilan ja
mahdollisuuden uusiin odottamattomiin tappioihin perintikau-
della.

Mikéli maksamattomat mydhédssé olevat palkkiot on kirjattu luot-
tolaitoksen tuloslaskelmaan, ne on lisdttdva luottolaitoksen vas-
tuun ja tappion arvioihin.

Vastuut yrityksiltd, laitoksilta, valtioilta ja keskuspankeilta

LGD:n estimoinnin on vidhintddn yhden tietoléhteen osalta perus-
tuttava viahintddn viiden vuoden ajalta keréttyihin tietoihin, ja
kyseistd aikarajaa pidennetddn vuosittain yhdelld vuodella taytin-
toonpanosta ldhtien kunnes se on vahintién seitsemén vuotta. Jos
kéytettdvissd oleva tarkasteluajanjakso on jonkin tietoldhteen
osalta tatd pidempi ja kyseiset tiedot ovat asian kannalta merki-
tyksellisid, on kéytettdvd pidempdd ajanjaksoa.

Vihittdisvastuut

Rajoittamatta 73 kohdan soveltamista, LGD-estimaatit voidaan
madrittdd toteutuneiden tappioiden ja asianmukaisten PD-esti-
maattien perusteella.

Rajoittamatta 89 kohdan soveltamista, luottolaitokset voivat ottaa
tulevat nostot huomioon joko luottovasta-arvokertoimessaan tai
LGD-estimaateissaan.

Luottolaitokset voivat soveltaa ostettuihin vahittdissaamisiin ul-
koisia ja sisiisid tietoldhteitd arvioidessaan LGD-parametreja.

LGD-estimaattien on perustuttava vdhintdan viiden vuoden ajalta
keréttyihin tietoihin. Rajoittamatta 73 kohdan soveltamista, luot-
tolaitos voi antaa aiempia ajanjaksoja koskeville tiedoille pie-
nemmain painoarvon, jos se pystyy perustelemaan toimivaltaiselle
viranomaiselle, ettd tuoreet tiedot antavat tarkemman ennusteen
tappioiden maérastd. Jasenvaltiot voivat sallia luottolaitosten siir-
tyd kéyttdmddn sisdisten luottoluokitusten menetelmdd (IRB,
IRBA) kahden vuoden merkityksellisen tietoaineiston pohjalta.
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Ajanjaksoa pidennetddn vuosittain yhdelld vuodella, sithen asti
kunnes on kéytettdvissd merkityksellisid tietoja viiden vuoden
ajalta.

2.2.3  Luottolaitoksen omia CF-estimaatteja koskevat erityisvaatimukset

87. Luottolaitosten on estimoitava luottovasta-arvokertoimet sopi-
mustyyppien riskiluokittain tai -ryhmittdin niiden keskiméaariis-
ten realisoituneiden luottovasta-arvokerrointen perusteella kéyt-
tden kaikkia tietoldhteissd havaittuja maksukyvyttomyystapauksia
(maksukyvyttomyystapauksilla painotettu keskiarvo).

88. Luottolaitosten on kéytettdvd CF-estimaatteja, jotka soveltuvat
kaytettdviksi talouden laskusuhdanteessa, jos ne tuottavat varo-
vaisemman lopputuloksen kuin pitkdn aikavélin keskiarvo. Mi-
kéli luokitusjérjestelmén odotetaan tuottavan pitkdlld aikavalilla
realisoituneita luottovasta-arvokertoimia samalla tasolla luokittain
tai ryhmittéin, luottolaitoksen on mukautettava riskiparametrien
estimaattejaan ryhmittdin tai luokittain rajoittaakseen talouden
laskusuhdanteen padomavaikutusta.

89. Luottolaitosten luottovasta-arvokertoimista laskemissa estimaa-
teissa on otettava huomioon vastapuolen mahdolliset lisdnostot
maksukyvyttomyyden laukeamiseen saakka ja sen jélkeen.

Luottovasta-arvokertoimeen on sisdllyttivd suurempi varovai-
suusmarginaali, jos maksukyvyttomyystiheyden ja luottovasta-ar-
vokertoimen arvon vililld voidaan kohtuudella olettaa olevan
vahva positiivinen korrelaatio.

90. Luottolaitosten on CF-estimaatteja médrittdessddn otettava huo-
mioon velallisten valvontaa ja maksujen prosessointia koskevat
menettelynsi ja strategiansa. Luottolaitosten on myds harkittava,
kuinka halukkaita ja kykenevid ne ovat estdiméén lisénostot, kun
tapahtuu kovenanttien rikkomisia tai muita teknisid laiminlyon-
tejd, jotka eivét vield merkitse maksun laiminlyomista.

91. Luottolaitoksella on oltava asianmukaiset jarjestelmét ja menet-
telyt, joilla tarkkaillaan sopimuksiin liittyvid maérié, sitoumuksen
alaisten luottojérjestelyjen maksamattomia méadrid suhteessa li-
miitteihin sekd vastapuolien ja luokkien maksamattomien maa-
rien muutoksia. Luottolaitoksen on pystyttdvd seuraamaan mak-
samattomia maarid paivittdin.

92. Jos luottolaitokset kayttavit erilaisia CF-estimaatteja riskipaino-
tettujen saamisten yhteismaéran laskentaan ja sisdisiin tarkoituk-
siin, tistd on laadittava asiakirjat ja kyseisen kdytdnnon asianmu-
kaisuus on osoitettava toimivaltaiselle viranomaiselle.

Vastuut yrityksiltd, laitoksilta, valtioilta ja keskuspankeilta

93. Luottovasta-arvokertoimen estimoinnin on vahintdén yhden tie-
toldhteen osalta perustuttava vahintddn viiden vuoden ajalta ke-
rattyihin tietoihin, ja kyseistd aikarajaa pidennetddn vuosittain
yhdelld vuodella taytdntoonpanosta ldhtien kunnes se on vihin-
tddn seitsemdn vuotta. Jos kdytettivissd oleva tarkasteluajanjakso
on jonkin tietoldhteen osalta titd pidempi ja kyseiset tiedot ovat
asian kannalta merkityksellisid, on kaytettdvd pidempaéd ajanjak-
soa.

Vihittdisvastuut

94. Rajoittamatta 89 kohdan soveltamista, luottolaitokset voivat ottaa
tulevat nostot huomioon joko luottovasta-arvokertoimessaan tai
LGD-estimaateissaan.

95. CF-estimaattien on perustuttava yli viiden vuoden ajalta kerittyi-
hin tietoihin. Rajoittamatta 87 kohdan soveltamista, luottolaitos
voi antaa aiempia ajanjaksoja koskeville tiedoille pienemmén
painoarvon, jos se pystyy perustelemaan toimivaltaiselle viran-
omaiselle, ettd tuoreet tiedot antavat tarkemman ennusteen nos-
tojen madrastd. Jasenvaltiot voivat sallia luottolaitosten siirtyd
kayttdmaan sisdisten luottoluokitusten menetelmad (IRB, IRBA)
kahden vuoden merkityksellisen tietoaineiston pohjalta. Ajanjak-
soa pidennetddn vuosittain yhdelld vuodella, sithen asti kunnes
on kaytettdvissd merkityksellisid tietoja viiden vuoden ajalta.
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2.2.4 Takausten ja luottojohdannaisten vaikutuksen arvioinnin vdhimmaéisvaa-
timukset

Vastuut yrityksiltd, laitoksilta, valtioilta ja keskuspankeilta, kun kdytetdan
omia LGD-estimaatteja, sekd vahittdisvastuut.

96.

97.

98.

99.

100.

101.

102.

103.

104.

Taméan osan 97-104 kohdan mukaisia vaatimuksia ei sovelleta
takauksiin, joiden myontéja on laitos, valtio tai keskuspankki, jos
luottolaitos on saanut luvan soveltaa 78-83 artiklan sddnnoksid
kyseisiltd yhteisoiltd oleviin vastuisiin. Téssd tapauksessa sovel-
letaan 90-93 artiklan mukaisia vaatimuksia.

Vihittdistakauksien osalta nditd vaatimuksia on sovellettava
my0s sijoitettaessa vastuita luokkiin tai ryhmiin sekd PD-luvun
estimoinnissa.

Hyviksyttavit takaajat ja takaukset

Luottolaitoksilla on oltava selvdsti maéritellyt kriteerit takaajista,
jotka ne hyviksyvit laskettaessa riskipainotettuja saamisten méa-
rid.

Hyviksyttyihin takaajiin on sovellettava vastapuolten tapaan 17—
29 kohdan mukaisia sadntdja.

Takauksesta on laadittava asiakirja, takaaja ei saa kyetd mititoi-
maédn takausta, takauksen on oltava voimassa kunnes kaikki vel-
voitteet on tdytetty tdysiméadrdisesti (takauksen maérén ja tarkoi-
tuksen puitteissa) ja sen on oltava takaajan osalta lainmukaisesti
taytdntoonpanokelpoinen silld lainkdyttdalueella, missd tuomio
voidaan panna tdytintoon ja takaajalla on varallisuutta, joka voi-
daan ulosmitata. Takaukset, joihin sisdltyy ehtoja, joiden mukaan
takaaja saattaa vapautua velvoitteistaan (ehdolliset takaukset),
voidaan hyviksyd toimivaltaisten viranomaisten suostumuksella.
Luottolaitoksen on osoitettava, ettd luokituskriteereissd otetaan
asianmukaisesti huomioon riskin mahdollinen lievempi vihene-
minen.

Mukautuskriteerit

Luottolaitoksella on oltava selvisti madritellyt kriteerit, joilla
mukautetaan luokkia, ryhmid tai LGD-estimaatteja sekd (vahit-
tdissaamisten ja hyviksyttyjen ostettujen saamisten osalta) vas-
tuiden luokitusta riskiluokkiin tai -ryhmiin, jotta takausten vai-
kutus riskipainotettujen saamisten méaéran laskentaan voidaan ot-
taa huomioon. Niiden kriteerien on oltava 17-29 kohdassa esi-
tettyjen vdhimmaisvaatimusten mukaisia.

Kriteerien on oltava uskottavia ja perustuttava asiantuntevaan
nikemykseen. Niilld on pystyttdvd arvioimaan takaajan kykya
ja halukkuutta tdyttdd takaukseen liittyvdt velvoitteet, takaajan
suorittamien maksujen todenndkdistd ajankohtaa, takaajan vel-
voitteidentdyttokyvyn yhteyttd vastapuolen takaisinmaksukykyyn
sekd sitd, missd mdérin vastapuoleen kohdistuu jaannosriskia.

Luottojohdannaiset

Takauksille tdssd osassa asetettuja vahimmaéisvaatimuksia on so-
vellettava myds single-name -luottojohdannaisiin. Mikéli suojat-
tava omaisuus ja luottojohdannaisen referenssiomaisuus tai omai-
suuserd, jota kdytetddn méadritettdessd, onko maksuvelvollisuuden
laukaiseva tapahtuma sattunut, poikkeavat toisistaan, on sovellet-
tava liitteessd VIII olevan 2 osan 21 kohdan mukaisia vaatimuk-
sia. Vihittdisvastuiden ja hyviksyttyjen ostettujen saamisten
osalta tdimén kohdan sdfinnoksid sovelletaan luokiteltaessa vas-
tuita riskiluokkiin tai -ryhmiin.

Kriteereissd on kdsiteltdvd luottojohdannaisen maksujarjestelyja
ja arvioitava varovasti vaikutusta, joka silld on perittdviin maa-
riin ja perimisajankohtaan. Luottolaitoksen on arvioitava, missé
médrin muuntyyppisié jadnnosriskejd esiintyy.

2.2.5 Ostettuja saamisia koskevat vihimmadisvaatimukset

105.

Oikeusvarmuus

Sopimuksen rakenteella on varmistettava, ettd luottolaitoksella
on kaikissa ennakoitavissa olosuhteissa todellinen omistusoikeus
ja madrdysvalta kaikkiin saamisista saataviin rahasuorituksiin.
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106.

107.

108.

Kun vastapuoli suorittaa maksuja suoraan myyjélle tai hallinnoi-
jalle, luottolaitoksen on sdénnéllisesti todennettava, ettd maksut
viltetddn tdysimadrdisind ja sopimuksen ehtojen mukaisesti.
”Hallinnoijalla” tarkoitetaan yhteiso, joka hallinnoi péivittdin os-
tettujen saamisten ryhmai tai kohde-etuutena olevia luottovas-
tuita. Luottolaitoksella on oltava kéytossd menettelyt, joilla var-
mistetaan, ettd saamisten ja kéteissuoritusten omistusoikeus on
suojattu konkurssimenettelyjen aiheuttamilta lykkayksilta tai asi-
oiden riitauttamiselta, miké saattaisi olennaisesti lykédti lainanan-
tajan mahdollisuuksia muuttaa saamisia rahaksi, ulosmitata niitd
tai saada kéteisvaroja haltuunsa.

Seurantajérjestelmien tehokkuus

Luottolaitoksen on valvottava sekd ostettujen saamisten laatua
ettd myyjén ja hallinnoijan taloudellista asemaa. Valvontaan kuu-
luvat erityisesti seuraavat toimet:

a) luottolaitoksen on arvioitava ostettujen saamisten laadun ja
myyjén sekd hallinnoijan taloudellisen aseman vilistd korre-
laatiota; silld on oltava sisdiset kdytdnteet ja menettelyt,
jotka tarjoavat asianmukaisen suojan ndiden epdvarmuuste-
kijéiden varalta mukaan lukien siséisen riskiluokituksen laa-
timinen kullekin myyjélle ja hallinnoijalle;

b) luottolaitoksella on oltava selkeit ja tehokkaat kéytinteet ja
menettelyt, joilla mairitetddn myyjén ja hallinnoijan hyvak-
syttdvyys. Luottolaitoksen tai sen asiamichen on sddnnolli-
sesti tarkasteltava myyjien tai hallinnoijien toimintaa toden-
taakseen niiden tuottamien raporttien tisméllisyyden, havai-
takseen petokset tai operatiiviset heikkoudet sekd todentaak-
seen myyjan luottokdytinteiden sekd hallinnoijan perinta-
kédytinteiden ja -menettelyjen laadun. Tarkastelun aikana
tehdyistd havainnoista on laadittava asiakirjat;

c) luottolaitoksen on arvioitava ostettujen saamisten ryhmien
ominaispiirteitd (mukaan lukien over-advances -erdt), myy-
jan aiempia maksuréstejd, luottotappioita ja luottotappiova-
rauksia, maksuehtoja ja mahdollisia vastatileji;

d) luottolaitoksella on oltava tehokkaat kayténteet ja menette-
lyt, joilla seurataan kokonaisuutena yhden velallisen aiheut-
tamia keskittymid ostettujen saamisten ryhmien sisilld ja
niiden vililld; ja

e) luottolaitoksen on varmistettava, ettd se saa hallinnoijalta
oikea-aikaisesti riittdvan yksityiskohtaiset raportit saamisten
vanhentumisesta ja laimentumisesta; ndin varmistetaan, ettd
pystytddn noudattamaan luottolaitoksen soveltamia ostettuja
saamisia koskevia hyviksymiskriteereitd (ml. “advancing
policies”) ja valvomaan tehokkaasti laimentumista ja myyjén
myyntichtoja ja vahvistamaan ne.

Velallisesta irrottautumisen tehokkuus

Luottolaitoksella on oltava jarjestelmét ja menettelyt, joiden
avulla havaitaan varhaisessa vaiheessa myyjén taloudellisen ase-
man ja ostettujen saamisten laadun heikentyminen, ja paneudu-
taan ongelmiin ennakoivasti. Luottolaitoksella on erityisesti ol-
tava selkedt ja tehokkaat kdytinteet, menettelyt ja tietojérjestel-
mit, joilla seurataan kovenanttien rikkomista seké selkedt ja te-
hokkaat kéyténteet ja menettelyt, joita sovelletaan oikeusproses-
sien kdynnistdmisessd ja ongelmallisten ostettujen saamisten ké-
sittelyssé.

Vakuuksien, luoton saatavuuden ja kéteisvarojen hallinnassa
kéytettdvien menetelmien tehokkuus

Luottolaitoksella on oltava selkedt ja tehokkaat kiytinteet ja
menettelyt, joilla hallitaan ostettuja saamisia, luottoja ja kéteis-
varoja. Sisdisilld asiakirjoihin perustuvilla kdytinteilld on méaari-
teltdvd ostettujen saamisten ohjelman kaikki oleelliset osat (ml.
“advancing rates”), hyvéksyttivit vakuudet, tarvittavat asiakirjat,
keskittymaérajat ja kéteissuoritusten kisittelyssd sovellettavat me-
netelmat. Naissd kdytinteissd on otettava asianmukaisesti huomi-
oon kaikki merkitykselliset tekijdt mukaan lukien myyjan ja hal-
linnoijan taloudellinen asema, riskikeskittymédt sekd ostettujen
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saamisten laadussa ja myyjin asiakaskunnassa ajan mittaan ta-
pahtuvat muutokset; siséisilld jarjestelmilld on varmistettava, ettd
varat maksetaan ainoastaan yksildityjd vakuuksia ja asiakirjoja
vastaan.

Luottolaitoksen sisdisten kdytinteiden ja menettelyjen noudatta-
minen

109.  Luottolaitoksella on oltava tehokkaat sisdiset prosessit, joilla ar-
vioidaan kaikkien sisédisten kédyténteiden ja menettelyjen noudat-
tamista. Prosessiin on sisdllyttédvé luottolaitoksen saamisten osto-
ohjelman kaikkien kriittisten vaiheiden sddnnoélliset tarkastukset;
seuraavien tehtdvien eriyttdmisen todentaminen: 1) myyjén ja
hallinnoijan seki velallisen arviointi ja 2) myyjén ja hallinnoijan
arviointi sekd myyjén ja hallinnoijan paikan pdélld tapahtuva
tarkastus; back-office -toimintojen arviointi keskittyen erityisesti
ammattitaitoon, kokemukseen, henkilokunnan mééraan ja toimin-
taa tukeviin automatisoituihin jérjestelmiin.

3. SISAISTEN ESTIMAATTIEN VALIDOINTI

110.  Luottolaitoksella on oltava luotettavat jarjestelmadt, joilla validoi-
daan luokitusjérjestelmien, prosessien sekd kaikkien relevanttien
riskiparametrien estimoinnin tarkkuus ja johdonmukaisuus. Luot-
tolaitoksen on osoitettava toimivaltaiselle viranomaiselleen, ettd
se pystyy sisdisen validointiprosessin avulla arvioimaan luokituk-
sessa ja riskin estimoinnissa sovellettavien sisdisten jarjestelmien
suorituskykyd johdonmukaisesti ja mielekkéasti.

111.  Luottolaitosten on verrattava sdénndllisesti kunkin luokan PD-
estimaattia toteutuneisiin maksukyvyttomyystapausten osuuksiin;
mikali toteutuneiden maksukyvyttomyystapausten osuus on ollut
luokan mukaisen vaihteluvilin ulkopuolella, luottolaitosten on
selvitettdva yksityiskohtaisesti poikkeaman syyt. Omia LGD-es-
timaatteja ja/tai luottovasta-arvokertoimia kayttavien luottolaitos-
ten on suoritettava vastaava analyysi my0s ndiden estimaattien
osalta. Vertailussa on kéytettdva ajallisesti mahdollisimman kat-
tavaa aineistoa. Luottolaitoksen on dokumentoitava menetelmat
ja aineisto, jota vertailussa on kédytetty. Analyysi on suoritettava
ja dokumentaatio péivitettdva vahintdén vuosittain.

112.  Luottolaitosten on sovellettava myds muita kvantitatiivisia vali-
dointimenetelmid ja vertailuja asianmukaisiin ulkoisiin aineistoi-
hin. Néiden analyysien on perustuttava sddnnollisesti péivitettd-
véadn salkkua vastaavaan aineistoon, joka kattaa relevantin tar-
kasteluajanjakson.  Luottolaitosten  luottoluokitusjarjestelmien
suorituskyvyn sisdisen arvioinnin on perustuttava mahdollisim-
man pitkaltd ajanjaksolta keréttyyn aineistoon.

113.  Maéridllisessd validoinnissa kdytettdvien menetelmien ja tietojen
on oltava ajallisesti johdonmukaisia. Estimointi- ja validointime-
netelmid koskevista sekd tietoldhteitd ettd ajanjaksoja koskevista
muutoksista on laadittava asiakirjat.

114.  Luottolaitoksilla on oltava kattava sisdinen ohjeistus niité tilan-
teita varten, joissa toteutuneet PD- ja LGD-arvot, luottovasta-
arvokertoimet ja (kun EL-lukua kdytetddn) kokonaistappiot poik-
keavat odotuksista niin paljon, ettd on syytd epdilld estimaattien
paikkansapitdvyyttd. Ohjeistuksessa on otettava huomioon suh-
dannevaihtelut ja muu vastaava jarjestelméllinen vaihtelu vasta-
puolten maksukyvyttomyydessd. Mikéli toteutuneet arvot ovat
jatkuvasti ennustettuja arvoja suuremmat, luottolaitosten on tar-
kistettava estimaatteja ylospdin, jotta ne vastaavat paremmin
luottolaitosten kokemuksia maksukyvyttomyydestd ja luottotap-
pioista.

4. RISKIPAINOTETTUJEN SAAMISTEN YHTEISMAARAN LASKE-
MINEN OMAN PAAOMAN EHTOISILLE SIJOITUKSILLE SISAI-
STEN MALLIEN MENETELMAN MUKAISESTI

4.1 Piaiomavaatimus ja riskin kvantifiointi

115.  Luottolaitosten on noudatettava pddomavaatimusten laskennassa
seuraavia vaatimuksia:

a) potentiaalisen tappion estimaatin on oltava realistinen suh-
teessa markkinoiden epésuotuisaan kehitykseen, joka voi
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vaikuttaa luottolaitoksen omistusosuuksien pitkdn aikavilin
riskiprofiiliin. Tuottojakaumaa laadittaessa kiytettavét tiedot
on kerittdvd mahdollisimman pitkéltd ajanjaksolta ja niiden
on kuvattava mielekkédésti luottolaitoksen oman padoman
ehtoisten sijoitusten riskiprofiilia. Kéytettdvien tietojen on
oltava sellaisia, ettd niiden perusteella voidaan laatia varo-
vaisia, tilastollisesti luotettavia ja realistisia tappioestimaat-
teja, jotka eivdt perustu pelkdstddn harkintaan tai subjektii-
visiin arvioihin. Luottolaitosten on osoitettava toimivaltai-
sille viranomaisille, ettd 1 osan 23 kohdan mukainen tap-
pioestimaatti tuottaa varovaisen arvion potentiaalisista tap-
pioista toimialan tai markkinoiden suhdannekierron ajalta.
Luottolaitoksen on yhdistettdva kéytettavissd olevien tietojen
tuksiin, jotta malli tuottaa riittdvan realistisia ja varovaisia
tuotoksia. Kun luottolaitokset laativat potentiaalisia neljan-
nesvuosittaisia tappioita estimoivia markkinariskin siséisid
malleja (Value-at-Risk, VaR), ne voivat kéyttdd neljannes-
vuosittaisia tietoja tai muuntaa lyhyemmalta ajanjaksolta ke-
rittyjd tietoja neljannesvuosittaisiksi kayttdmalld analyytti-
sesti asianmukaisia menetelmid, joita tuetaan empiiriselld
aineistolla sekd pitkélle kehitetylld ja dokumentoidulla pro-
sessilla ja analyysilld. Kyseistd menetelmdd on sovellettava
pitkalld aikavélilld varovaisesti ja johdonmukaisesti. Jos
asian kannalta merkityksellisié tietoja on rajoitetusti kaytet-
tavissd, luottolaitoksen on kéytettdva asianmukaista varovai-
suusmarginaalia;

b) kaytetyilld malleilla on pystyttavd kuvaamaan riittdvéan hy-
vin kaikkia oman pddoman ehtoisten sijoitusten tuottoihin
sisdltyvid olennaisia riskeji mukaan lukien yleinen markki-
nariski ja luottolaitoksen osakesalkkuun siséltyvit erityiset
riskit. Sisdisten mallien on kuvattava riittdvan hyvin aiempia
hintojen muutoksia ja potentiaalisten keskittymien suuruutta
ja niissd tapahtuvia muutoksia; malleissa on myds otettava
realistisesti huomioon episuotuisat markkinaymparistot. Es-
timoinnissa kaytettdviin tietoihin siséltyvien riskien on vas-
tattava hyvin luottolaitoksen oman p#doman chtoisia sijoi-
tuksia tai oltava vahintdén vertailukelpoinen niiden kanssa;

c) sisdisen mallin ominaisuuksien on oltava tarkoituksenmukai-
sia suhteessa luottolaitoksen osakesalkun monimutkaisuu-
teen ja riskiprofiiliin. Jos luottolaitoksella on huomattavia
omistusosuuksia, jotka ovat arvonsa suhteen hyvin ei-lineaa-
risia, sisdisilli malleilla on pystyttdvd kuvaamaan riittdvin
hyvin kyseisiin rahoitusvélineisiin liittyvid riskeji;

d) yksittdisten positioiden kuvaaminen niiden arvoa jiljittele-
vien muuttujien, markkinaindeksien ja riskitekijéiden avulla
on tapahduttava uskottavasti sekd asiantuntevaan nakemyk-
seen ja vankkaan kasitteistoon perustuen;

e) luottolaitosten on osoitettava empiirisilld analyyseilla riski-
tekijoiden asianmukaisuus mukaan lukien niiden kyky kattaa
sekd yleiset ettd erityiset riskit;

f) oman pddoman ehtoisten sijoitusten tuoton volatiliteettia
koskevissa arvioissa on kiytettdvd relevantteja saatavilla
olevia tilastotietoja, muuta informaatiota ja menetelmid.
My®ds riippumattoman tahon tarkastamia sisiisid tietoja tai
ulkoisista ldhteistd saatavia tietoja (ml. yhdistetyt tietoldh-
teet) on kaytettiva; ja

g) luottolaitoksen on sovellettava tiukkaa ja kattavaa stressites-
tien ohjelmaa.

4.2. Riskienhallintaprosessi ja valvonta

116.  Kehittiessddn ja soveltaessaan pddomavaatimuksia koskevia si-
sdisid malleja luottolaitosten on laadittava kiytinteet, menettelyt
ja valvontajérjestelyt, joilla varmistetaan mallin ja mallintamis-
prosessin asianmukaisuus. Néihin kéyténteisiin, menettelyihin ja
valvontajérjestelyihin on sisdllyttivd seuraavat osatekijét:

a) sisdinen malli on siséllytettdvd kokonaisuudessaan luottolai-
toksen johdon tietojarjestelmiin sekd muuhun kuin kaupan-
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kéyntivarastoon liittyvén osakesalkun hoitoon. Sisdiset mal-
lit on integroitava kokonaisuudessaan luottolaitoksen riskin-
hallintainfrastruktuuriin erityisesti, jos niitd kéytetddn seu-
raavissa: osakesalkun suorituskyvyn arviointi (mukaan lu-
kien riskimukautettu suorituskyky), taloudellisen padoman
kohdentaminen oman pddoman ehtoisiin sijoituksiin sek
pddoman yleisen riittdvyyden ja sijoitusten hallintaprosessin
arviointi;

b) vakiintuneet johtamisjérjestelmét, menettelyt ja valvontatoi-
minnot, joilla varmistetaan sisdisen mallintamisprosessin
kaikkien osien sddnnoéllinen ja riippumaton tarkastelu mu-
kaan lukien malliin tehtdvien tarkistusten hyviksyminen
sekd malliin syotettdvan tiedon ja tulosten tarkastelu (esi-
merkiksi riskilaskelmien viliton todentaminen). Niissé tar-
kasteluissa on arvioitava mallin panosten ja sen tulosten
asianmukaisuutta, tarkkuutta ja tdsmaéllisyyttd, ja niiden ai-
kana on keskityttdvd havaitsemaan potentiaalisia virheitd,
jotka liittyviét tiedossa oleviin heikkouksiin, ja rajoittamaan
niiden vaikutuksia; lisdksi on pyrittdvd havaitsemaan malliin
sisdltyvét toistaiseksi tuntemattomat heikkoudet. Ndiden tar-
kastelujen toteuttajan on oltava joko sisdinen riippumaton
yksikko tai riippumaton ulkoinen taho;

¢) asianmukaiset jirjestelmédt ja menettelyt, joilla seurataan si-
joituksiin liittyvid raja-arvoja ja oman pddoman ehtoisiin
sijoituksiin siséltyvid riskejé;

d) mallin suunnittelusta ja soveltamisesta vastaavien yksikoi-
den on oltava toiminnallisesti riippumattomia yksittdisten
sijoitusten hallinnasta vastuussa olevista yksikoisté; ja

e) kaikkien mallintamisprosessiin osallistuvien tahojen on ol-
tava riittdvan ammattitaitoisia. Yrityksen johdon on osoitet-
tava mallintamistoimintoon riittdvésti ammattitaitoisia re-
sursseja.

Validointi ja dokumentointi

117.

118.

119.

120.

121.

122.

Luottolaitoksilla on oltava kdytossd luotettava jarjestelma, jolla
validoidaan sisdisten mallien ja mallintamisprosessien tarkkuutta
ja johdonmukaisuutta. Kaikista sisdisten mallien, mallintamispro-
sessin ja validoinnin keskeisistd osista on laadittava asiakirjat.

Luottolaitosten on arvioitava sisdisen validointiprosessin avulla
sisdisten mallien ja prosessien suorituskykyé johdonmukaisesti ja
tarkoituksenmukaisesti.

Maédrillisessd validoinnissa kiytettdvien menetelmien ja tietojen
on oltava ajallisesti johdonmukaisia. Estimointi- ja validointime-
netelmid sekd tietoldhteitd ettd ajanjaksoja koskevista muutok-
sista on laadittava asiakirjat.

Luottolaitosten on sdénndllisesti verrattava oman pddoman ech-
toisten sijoitusten todellisia tuottoja (jotka on laskettu realisoitu-
neista ja realisoitumattomista voitoista ja tappioista) mallin tuot-
tamiin estimaatteihin. Vertailussa on kéytettdva ajallisesti mah-
dollisimman kattavaa aineistoa. Luottolaitoksen on dokumentoi-
tava menetelmit ja aineisto, jota vertailussa on kiytetty. Ana-
lyysi on suoritettava ja dokumentaatio paivitettivd véhintddn
vuosittain.

Luottolaitosten on sovellettava myds muita kvantitatiivisia vali-
dointimenetelmid ja tehtdvd vertailuja ulkoisiin tietoldhteisiin.
Néiden analyysien on perustuttava sdannollisesti paivitettivadn
salkkua vastaavaan aineistoon, joka kattaa riittdvan pitkédn tar-
kasteluajanjakson. Luottolaitosten kdyttdmien mallien suoritusky-
vyn sisdisen arvioinnin on perustuttava mahdollisimman pitkalta
ajanjaksolta keréttyyn aineistoon.

Luottolaitoksilla on oltava luotettava sisdinen ohjeistus niitd ti-
lanteita varten, joissa oman pddoman ehtoisten sijoitusten todel-
listen tuottojen vertailu mallien tuottamiin estimaatteihin kysee-
nalaistaa estimaattien tai mallien luotettavuuden. Ohjeistuksessa
on otettava huomioon suhdannevaihtelut ja muu vastaava jarjes-
telméllinen vaihtelu oman pddoman ehtoisten sijoitusten tuo-
toissa. Kaikista sisdisiin malleihin niiden tarkastelun perusteella
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tehdyistd mukautuksista on laadittava asiakirjat ja mukautusten
on oltava luottolaitoksen mallien tarkasteluun soveltaman ohjeis-
tuksen mukaisia.

123.  Sisdisistd malleista ja mallintamisprosessista on laadittava asia-
kirjat mukaan lukien mallintamiseen osallistuvien tahojen vas-
tuualueet sekd mallien hyviksymis- ja tarkasteluprosessi.

5. HALLINNOINTI- JA OHJAUSJARJESTELMAT (CORPORATE GO-
VERNANCE) JA SEKA VALVONTA

5.1 Hallinnointi- ja ohjausjirjestelmit

124.  Edelld 11 artiklassa kuvatun luottolaitoksen hallintoelimen tai
sen asiaa kisittelevan valiokunnan seké toimivan johdon on hy-
vaksyttava luottoluokitus- ja estimointiprosessin kaikki keskeiset
osat. Edelld mainituilla tahoilla on oltava yleinen kisitys luotto-
laitoksen luottoluokitusjérjestelmistd sekd perinpohjainen kuva
nithin liittyvistd johdon raporteista.

125.  Toimivan johdon on ilmoitettava 11 artiklassa kuvatulle luotto-
laitoksen hallintoelimelle tai sen asiaa kisitteleville valiokun-
nalle vakiintuneisiin kéyténteisiin tehtdvistd olennaisista muutok-
sista tai niistd poikkeamisesta, jos tilld on merkittdva vaikutus
luottolaitoksen luottoluokitusjérjestelmien toimintaan.

126.  Toimivalla johdolla on oltava hyvé kisitys luottoluokitusjérjes-
telmien rakenteesta ja toiminnasta. Toimivan johdon on jatku-
vasti varmistettava, ettd luottoluokitusjérjestelmét toimivat asian-
mukaisesti. Toimivan johdon on saatava jatkuvasti luottoriskin
valvontayksikéiltd tietoja luokitusprosessin toiminnasta, eri osa-
alueiden kehitystarpeista sekd aiemmin havaittujen puutteiden
korjaamisessa saavutetusta edistyksesti.

127.  Sisdiseen luottoluokitukseen perustuva analyysi luottolaitoksen
luottoriskiprofiilista muodostaa keskeisen osan johdon raportoin-
nista ndille tahoille. Raporteista on kdytdvé ilmi ainakin luotto-
luokkien riskiprofiilit, siirtymét luokkien vélilld, luottoluokkien
keskeisten riskiparametrien estimaatit seké realisoituneiden mak-
sukyvyttomyysasteiden ja, siltd osin kuin kéytetddn omia esti-
maatteja, realisoituneiden LGD- ja CF-estimaattien vertailu odo-
tusarvoihin ja stressitestien tuloksiin. Raportoinnin tiheys riippuu
siitd, minki tyyppisid ja kuinka merkittdvid tiedot ovat, ja tieto-
jen vastaanottajien asiantuntemuksen tasosta.

5.2 Luottoriskin hallinta

128.  Luottoriskin valvontayksikén on oltava riippumaton niistd hen-
kiloistd ja liikkkeenjohdon elimistd, jotka ovat vastuussa vastuiden
alullepanosta tai uusimisesta; yksikén on raportoitava suoraan
toimivalle johdolle. Yksikkd on vastuussa luottoluokitusjérjestel-
mien suunnittelusta tai valinnasta, tdytidntoonpanosta, valvon-
nasta ja suorituskyvystd. Sen on sddnnollisesti tuotettava ja ana-
lysoitava raportteja luokitusjirjestelmien tuottamista tuloksista.

129.  Luottoriskin valvontayksikon tai -yksikdiden vastuualueisiin
kuuluvat seuraavat tehtévat:

a) riskiluokkien ja -ryhmien testaus ja seuranta;

b) luottolaitoksen luokitusjérjestelmid koskevien tiivistelméra-
porttien tuottaminen ja analysointi;

¢) niiden menettelyjen tiytidntoonpano, joilla todennetaan, etti
riskiluokan ja -ryhmén mééritelmid sovelletaan johdonmu-
kaisesti eri yksikoissd ja maantieteellisilld alueilla;

d) luokitusprosessia koskevien muutosten tarkastelu ja doku-
mentointi mukaan lukien muutosten syyt;

e) luokituskriteerien tarkastelu sen selvittamiseksi, ennusta-
vatko ne edelleen riskid asianmukaisesti. Luokitusprosessiin,
kriteereihin tai yksittdisiin luokitusparametreihin tehtavista
muutoksista on laadittava asiakirjat, jotka on siilytettiava;

f) aktiivinen osallistuminen luokitusprosessissa kaytettdvien
mallien suunnitteluun, valintaan, tdytdntdonpanoon ja vali-
dointiin;
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130.

g) luokitusprosessissa kiytettdvien mallien valvonta;

h) luokitusprosessissa kaytettdvien mallien jatkuva tarkastelu ja
nithin tehtdvdt muutokset.

Rajoittamatta 129 kohdan soveltamista, 57-58 kohdan mukai-
sesti yhdistettyjé tietoja kéyttavit luottolaitokset voivat ulkoistaa
seuraavat tehtivit:

a) riskiluokkien ja -ryhmien testauksessa ja seurannassa tarvit-
tavien tietojen tuottaminen;

b) luottolaitoksen luokitusjérjestelmid koskevien tiivistelméara-
porttien tuottaminen;

c) niiden tietojen tuottaminen, joita tarvitaan luokituskriteerien
tarkastelussa sen selvittdmiseksi, ennustavatko ne edelleen
riskid asianmukaisesti;

d) asiakirjojen laatiminen luokitusprosessiin, kriteereihin tai
yksittdisiin luokitusparametreihin tehtévistd muutoksista;

e) niiden tietojen tuottaminen, jotka ovat merkityksellisid luo-
kitusprosessissa kéytettdvien mallien jatkuvassa tarkastelussa
ja niihin tehtdvissd muutoksissa.

Tatd kohtaa soveltavien luottolaitosten on varmistettava, ettd toi-
mivaltaiset viranomaiset saavat kdyttoonsd kaikki ulkopuolista
tahoa koskevat tiedot, jotka ovat tarpeen arvioitaessa vahimmais-
vaatimusten noudattamista; toimivaltaisille viranomaisille on an-
nettava myos mahdollisuus tehdd paikan péilld tarkastuksia sa-
massa laajuudessa kuin luottolaitoksen osalta.

5.3. Siséiinen tarkastus

131.

Sisdisestd tarkastuksesta vastaavien tai muun vastaavan riippu-
mattoman tarkastusyksikon on tarkasteltava vihintddn kerran
vuodessa luottolaitoksen luottoluokitusjérjestelmid ja niiden toi-
mintaa mukaan lukien luottotoiminnot sekd PD-, LGD- ja EL-
lukujen ja luottovasta-arvokertoimien estimointi. Tarkastelussa
on arvioitava my0s kaikkien vdhimmaiisvaatimusten noudatta-
mista.
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LITE VIl
LUOTTORISKIN VAHENTAMINEN
1 OSA
Hyviksyttivyys
1. Téssd osassa esitetddn 92 artiklassa tarkoitetut hyvaksytyt luot-
toriskin véhentémistavat.

2. Tassa liitteessd

”vakuudellisella luotonannolla” tarkoitetaan liiketapahtumaa,
joka aiheuttaa vastuun, joka on suojattu vakuudella, jonka eh-
doissa luottolaitokselle ei anneta oikeutta usein saatavaan tuot-
toon;

”padomamarkkinaléhtoisella tapahtumalla” tarkoitetaan liiketa-
pahtumaa, joka aiheuttaa vastuun, joka on suojattu vakuudella,
jonka ehdoissa luottolaitokselle annetaan oikeus lisdvakuuden

vaatimiseen.
L. VASTIKKEELLINEN LUOTTOSUOJA
1.1 Tase-erien nettoutus
3. Luottolaitoksen ja sen vastapuolen vilisten keskindisten saamis-

ten osalta tase-erien nettoutusta voidaan pitdd hyviksyttdvina.

4. Rajoittamatta 5 kohdan soveltamista, hyviksyttivid ovat ainoas-
taan luottolaitoksen ja sen vastapuolen viliset vastavuoroiset ka-
teissaldot. Tase-erien nettoutusta koskevalla sopimuksella voi-
daan muuttaa ainoastaan luotonmyontijéné toimivan luottolaitok-
sen luottoihin ja talletuksiin siséltyvien riskipainotettujen saamis-
ten yhteismaarda ja tarpeen mukaan odotettujen tappioiden yh-
teismaaraa.

1.2 Pidnettoutussopimusten alaiset takaisinostosopimukset ja/tai arvopa-
pereiden ja hyodykkeiden lainaksiantamista ja -ottamista koskevat
sopimukset ja/tai muut padiomamarkkinalihtoiset tapahtumat

5. Rahoitusvakuuksia koskevaa kattavaa menetelmdd 3 osan mukai-
sesti soveltavien luottolaitosten osalta voidaan hyviksyéd vasta-
puolen kanssa tehtdvié takaisinostosopimuksia, arvopapereiden ja
hyodykkeiden lainaksiantamista ja -ottamista ja/tai muita pado-
mamarkkinaldhtoisid tapahtumia suojaavien kahdenvélisten net-
toutussopimusten vaikutukset. Rajoittamatta direktiivin 2006/49/
EY liitteen II soveltamista, kyseisten sopimusten puitteissa ase-
tettujen vakuuksien ja lainattujen arvopaperien tai hyodykkeiden
on oltava vakuuksille 7-11 kohdassa asetettujen hyviksyttavyys-
vaatimusten mukaisia.

1.3 Vakuudet

6. Jos kiytetty luottoriskin vdhentimismenetelmd perustuu luotto-
laitoksen oikeuteen realisoida omaisuutta tai ottaa se haltuunsa,
hyviksyttiavyys riippuu siitd, onko riskipainotettujen saamisten
yhteismédérd ja (tarvittaessa) odotettujen tappioiden yhteisméara
laskettu 78-83 vai 84-89 artiklan mukaisesti. Hyvéksyttavyys
riippuu myos siitd, kiytetddnko rahoitusvakuuksia koskevaa kat-
tavaa vai yksinkertaista menetelméd, jotka on esitetty 3 osassa.
Takaisinostosopimusten ja arvopaperien tai hyddykkeiden lainak-
siantamisen tai -ottamisen osalta hyviksyttdvyys riippuu myods
siitd, kirjataanko transaktio kaupankdyntivarastoon vai muuhun
rahoitustoimintaan.

1.3.1 Kaikkia ldhestymistapoja ja menetelmid koskeva hyviksyttavyys

7. Seuraavia omaisuuserid voidaan pitdd kaikkien ldhestymistapojen
ja menetelmien mukaisesti hyvéksyttdvind vakuuksina:

a) luotonmyontdjind toimivaan luottolaitokseen tehdyt kiteis-
talletukset tai sen hallussa olevat vastaavat rahoitusvélineet;

b) wvaltioiden tai keskuspankkien liikkeeseen laskemat vieraan
padoman ehtoiset arvopaperit, joista 78—83 artiklassa tarkoi-
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tettu hyvéksytty luottoluokituslaitos tai vientitakuulaitos on
antanut luottoluokituksen, jonka toimivaltainen viranomai-
nen katsoo vastaavan vihintddn luottoluokkaa 4 valtioilta
ja keskuspankeilta olevien saamisten riskipainotuksesta an-
nettujen 7883 artiklaan sisdltyvien sddntdjen mukaisesti;

c) laitosten liikkeeseen laskemat vieraan pdfoman ehtoiset ar-
vopaperit, joista hyviksytty luottoluokituslaitos on antanut
luottoluokituksen, jonka toimivaltainen viranomainen katsoo
vastaavan véhintédn luottoluokkaa 3 luottolaitoksilta olevien
saamisten riskipainotuksesta annettujen 78-83 artiklaan si-
siltyvien sddntdjen mukaisesti;

d) muiden yhteisgjen liikkkeeseen laskemat vieraan pédioman
ehtoiset arvopaperit, joista hyviksytty luottoluokituslaitos
on antanut luottoluokituksen, jonka toimivaltainen viran-
omainen katsoo vastaavan véhintdan luottoluokkaa 3 yrityk-
siltd olevien saamisten riskipainotuksesta annettujen 78-83
artiklaan sisdltyvien sdéntdjen mukaisesti;

e) vieraan pddoman ehtoiset arvopaperit, joista hyviaksytty luot-
toluokituslaitos on antanut lyhytaikaisen luottoluokituksen,
jonka toimivaltainen viranomainen katsoo vastaavan vahin-
tdén luottoluokkaa 3 lyhytaikaisten saamisten riskipainotuk-
sesta annettujen 78-83 artiklaan sisdltyvien sddntdjen mu-
kaisesti;

f) pédindeksiin sisdltyvit osakkeet tai vaihtovelkakirjalainat; ja
g) kulta.

Témin kohdan b alakohtaa sovellettaessa “valtioiden tai keskus-
pankkien liikkeeseen laskemiin vieraan pdfoman ehtoisiin arvo-
papereihin” kuuluvat:

i) alue- ja paikallisviranomaisten liikkeeseen laskemat vieraan
padoman chtoiset arvopaperit, joihin liittyvid vastuita pide-
tddn 78-83 artiklan mukaisesti saamisina siltd valtiolta,
jonka lainkéyttdalueella alue- tai paikallisviranomaiset toi-
mivat;

ii) julkisyhteisjen ja julkisoikeudellisten laitosten liikkeelle
laskemat vieraan pddoman echtoiset arvopaperit, joita kési-
tellddn saamisina valtioilta liitteessd VI olevan 1 osan 15
kohdan mukaisesti;

iii) kansainvélisten kehityspankkien liikkeeseen laskemat vie-
raan padoman ehtoiset arvopaperit, joihin sovelletaan 78—
83 artiklan mukaisesti 0 prosentin riskipainoa; ja

iv) kansainvilisten organisaatioiden liikkeeseen laskemat vie-
raan padoman ehtoiset arvopaperit, joihin sovelletaan 78—
83 artiklan mukaisesti 0 prosentin riskipainoa.

Tamédn kohdan ¢ alakohtaa sovellettaessa “laitosten liikkeeseen
laskemiin vieraan pddoman ehtoisiin arvopapereihin” kuuluvat:

i) alue- ja paikallisviranomaisten liikkeeseen laskemat vieraan
padoman ehtoiset arvopaperit, jotka eivdt kuulu niihin ar-
vopapereihin, joihin liittyvid vastuita pidetddn 7883 artik-
lan mukaisesti saamisina siltd valtiolta, jonka lainkaytto-
alueella alue- tai paikallisviranomaiset toimivat;

ii) julkisyhteisdjen ja julkisoikeudellisten laitosten liikkeeseen
laskemat vieraan padoman ehtoiset arvopaperit, joihin liit-
tyvid vastuita pidetdan 78—83 artiklan mukaisesti saamisina
luottolaitoksilta; ja

iii) kansainvélisten kehityspankkien liikkeeseen laskemat vie-
raan paddoman chtoiset arvopaperit, joihin sovelletaan 78—
83 artiklan mukaisesti 0 prosentin riskipainoa.

Laitosten liikkeeseen laskemat vieraan padoman ehtoiset arvopa-
perit, joista hyvéksytty luottoluokituslaitos ei ole antanut luotto-
luokitusta, voidaan hyvéksyd vakuudeksi, jos ne tdyttavit seu-
raavat kriteerit:

a) ne ovat kaupankdynnin kohteena virallisesti hyviaksytyssd
pOrssissa,



2006L.0048 — FI — 25.12.2007 — 003.001 — 165

a)

10.

b) ne katsotaan etuoikeusasemaltaan parhaimmassa asemassa
oleviksi veloiksi;

c) kaikilla muilla liikkeeseenlaskijalaitoksen samaan etuoikeu-
sasemaan kuuluvilla liikkeeseenlaskuilla on hyvéksytyn
luottoluokituslaitoksen antama luottoluokitus, jonka toimi-
valtaiset viranomaiset katsovat vastaavan véhintddn luotto-
luokkaa 3 laitoksilta olevien tai lyhytaikaisten saamisten
riskipainotuksesta annettujen 78-83 artiklaan siséltyvien
sdantdjen mukaisesti;

d) luotonmyontdjénd toimivalla luottolaitoksella ei ole tietoja,
joiden perusteella liikkeeseenlaskulle tulisi antaa c¢ alakoh-
dan mukaista alempi luottoluokitus; ja

e) luottolaitos pystyy osoittamaan toimivaltaisille viranomai-
sille, ettd rahoitusvélineelld on tdhdn tarkoitukseen riittiva
markkinalikviditeetti.

Osuudet yhteissijoitusyrityksissd voidaan hyviksyd vakuudeksi,
jos seuraavat edellytykset tdyttyvét:

a) niiden hinta noteerataan julkisesti péivittdin; ja

b) yhteissijoitusyritys sijoittaa ainoastaan rahoitusvélineisiin,
jotka ovat 7 ja 8 kohdan mukaan hyvéksyttivia.

Jos yhteissijoitusyritys kayttda tai voi kdyttdd johdannaisinstru-
mentteja sallittujen sijoitusten suojaamiseen, tdma ei vaikuta yh-
teissijoitusyrityksesséd olevien osuuksien hyviaksyttivyyteen.

Jos tdmén osan 7 kohdan b—e alakohdassa tarkoitetuista arvopa-
pereista on annettu kaksi hyvéksytyn luottoluokituslaitoksen luo-
kitusta, on kéytettdva niistd alempaa. Jos arvopaperista on an-
nettu enemmén kuin kaksi hyviksytyn luottoluokituslaitoksen
luokitusta, on kaytettdva niistd kahta korkeinta. Jos kaksi kor-
keinta luottoluokitusta poikkeavat toisistaan, on kéytettdvd niistd
alhaisempaa.

Muut hyviksyttiviat omaisuuserdt rahoitusvakuuksia koskevassa katta-
vassa menetelméassi

11.

Kun luottolaitos soveltaa rahoitusvakuuksia koskevaa kattavaa
menetelmdd 3 osan mukaisesti, 7-10 kohdassa mainittujen va-
kuuksien lisdksi hyviksytyiksi vakuuksiksi voidaan hyvéksya
seuraavat omaisuuserat:

a) osakkeet tai vaihtovelkakirjalainat, jotka eivit sisélly padin-
deksiin, mutta joilla kdyddan kauppaa virallisesti hyvaksy-
tyssd porssissé; ja

b) osuudet yhteissijoitusyrityksissd, jos seuraavat edellytykset
tayttyvét:

i) niiden hinta noteerataan julkisesti pdivittdin; ja

i) yhteissijoitusyritys sijoittaa ainoastaan rahoitusvilinei-
siin, jotka voidaan hyviksyd 7-8 kohdan mukaisesti,
ja tamdn kohdan a alakohdassa mainittuihin rahoitus-
vilineisiin.

Jos yhteissijoitusyritys kéyttdd tai voi kdyttdd johdannai-
sinstrumentteja sallittujen sijoitusten suojaamiseen, tdma ei
vaikuta yhteissijoitusyrityksessd olevien osuuksien hyvak-
syttivyyteen.

Direktiivin 84—89 artiklan mukaiseen laskentaan liittyvat muut hyvaksyt-
tdvyysvaatimukset

12.

Edelld mainittujen vakuuksien lisdksi sovelletaan 13—-22 kohdan
saannoksid, kun luottolaitos laskee riskipainotettujen saamisten ja
odotettujen tappioiden yhteismadrdt 84-89 artiklassa sdddetyn
menetelmidn mukaisesti.

Kiinteistovakuudet

13.

Asuinkiinteistd, joka on tai tulee olemaan kiinteiston omistajan
tai henkilokohtaisten sijoitusyhtididen tapauksessa edunsaajao-
mistajan kdytosséd tai vuokralle antama, ja liikekiinteisto eli toi-
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b)

misto- ja muut liiketilat voidaan hyvéksyd vakuudeksi, jos seu-
raavat edellytykset tdyttyvét:

a) vakuutena olevan kiinteistdn arvo ei riipu olennaisesti velal-
lisen luottokelpoisuudesta. Taméd vaatimus ei sulje pois ti-
lanteita, joissa ainoastaan makrotaloudelliset tekijit vaikut-
tavat sekd kiinteiston arvoon ettd velallisen kykyyn selvitd
velvoitteistaan; ja

b) wvelallisen takaisinmaksukyky ei riipu olennaisesti kiinteiston
tai hankkeen arvon kehityksestd vaan velallisen kyvystd
maksaa velka muista ldhteistd saaduilla tuloilla. Velan takai-
sinmaksu ei riipu olennaisesti vakuutena olevan omaisuus-
erdn tuottamasta kassavirrasta.

14. Luottolaitokset voivat hyviksya asuinkiinteistovakuudeksi myos
sellaisen vuonna 1991 annetun Suomen asunto-osakeyhti6lain tai
vastaavan myOhemmin lainsddddnnon mukaisen suomalaisen
asunto-osakeyhtion osakkeita, jotka liittyvat asuntoihin, jotka
ovat tai tulevat olemaan omistajan kaytossd tai vuokralle anta-
mia, jos ndmé edellytykset tdyttyvit.

15. Toimivaltaiset viranomaiset voivat myds valtuuttaa luottolaitok-
set hyviksyméin liikekiinteistovakuudeksi Suomen vuonna 1991
annetun asunto-osakeyhtidlain tai vastaavan myShemmén lain-
sddddnnon mukaisen suomalaisen asunto-osakeyhtion osakkeita,
jos ndma edellytykset tdyttyvét.

16. Toimivaltaisten viranomaisten ei tarvitse vaatia luottolaitoksilta
13 kohdan b alakohdan mukaisen edellytyksen tayttamistd niiden
vastuiden osalta, joiden vakuutena on kyseisen jasenvaltion alu-
eella sijaitseva asuinkiinteistd, jos toimivaltaiset viranomaiset
voivat todeta, ettd kyseiset markkinat ovat hyvin kehittyneet ja
vakiintuneet asuntomarkkinat, joilla tappioiden méaérit ovat niin
alhaiset, ettd tdllainen kasittely on perusteltu. Tdmé ei estd ja-
senvaltion toimivaltaisia viranomaisia, jotka eivit ole luopuneet
edelld mainitun vaatimuksen soveltamisesta, hyvéaksymasti
asuinkiinteistovakuudeksi kiinteistod, joka on hyviksytty toisessa
jasenvaltiossa, koska sen viranomainen on luopunut edelld mai-
nitun vaatimuksen soveltamisesta. Jasenvaltioiden on julkistet-
tava tieto siitd, onko edellisesséd kohdassa mainittujen vaatimus-
ten tdyttamistd edellytetty.

17. Toimivaltaisten viranomaisten ei tarvitse vaatia luottolaitoksilta
13 kohdan b alakohdan mukaisen edellytyksen tayttdmistd kysei-
sen jdsenvaltion alueella sijaitsevien liikekiinteistdjen osalta, jos
toimivaltaiset viranomaiset voivat todeta, ettd kyseiset markkinat
ovat hyvin kehittyneet ja vakiintuneet ja ettd liikekiinteistova-
kuudellisesta luotonannosta syntyneet tappiot tiyttavit seuraavat
edellytykset:

a) liikekiinteistovakuudellisista luotoista aiheutuvat tappiot,
jotka ovat enintddn 50 prosenttia markkina-arvosta (tai 60
prosenttia kiinnitysluoton arvosta, jos se on alempi), eivit
ylitd 0,3:a prosenttia liikekiinteistovakuudellisten luottojen
kokonaisméérastd vuoden aikana; ja

b) liikekiinteistovakuudellisista luotoista aiheutuvat kokonais-
tappiot eivat ylitd 0,5:td4 prosenttia liikekiinteistovakuudellis-
ten luottojen kokonaismédrdstd vuoden aikana.

18. Jos jompikumpi mainituista edellytyksistd ei tdyty vuoden ai-
kana, késittelyé ei saa soveltaa ennen kuin edellytykset tiyttyvit
jonkin tulevan vuoden aikana.

19. Jésenvaltion toimivaltaiset viranomaiset voivat hyviksyéd vakuu-
deksi liikekiinteiston, joka on hyviksytty vakuudeksi toisessa
jésenvaltiossa silla perusteella, ettd sen viranomainen on luopu-
nut 17 kohdassa mainitun vaatimuksen soveltamisesta.

Saamiset

20. Toimivaltaiset viranomaiset voivat hyviksya vakuudeksi saami-
set, jotka liittyvat liiketapahtumaan tai -tapahtumiin, joiden alku-
perdinen juoksuaika on enintddn yksi vuosi. Hyviaksyttyihin saa-
misiin eivat kuulu saamiset, jotka liittyvdt arvopaperistamiseen,
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<)

d)

1.4
1.4.1

1.4.2

1.43

sub-participations -eriin, luottojohdannaisiin tai saamisiin sido-
syhteisoilta.

Muut reaalivakuudet

21. Toimivaltaiset viranomaiset voivat hyvaksyd vakuudeksi muita
omaisuuserid kuin 13-19 kohdassa mainitut omaisuuserit, jos
ne toteavat seuraavien ehtojen tdyttymisen:

a) kyseisille vakuutena oleville omaisuuserille on likvidit
markkinat, joilla vakuutena oleva omaisuus voidaan myyda
nopeasti ja taloudellisesti tehokkaalla tavalla; ja

b) vakuutena olevalle omaisuudelle on julkisesti saatavilla ole-
vat realistiset markkinahinnat. Luottolaitoksen on pystyttava
osoittamaan, ettd vakuuden realisoinnista saatava nettohinta
ei merkittdvasti poikkea kyseisistd markkinahinnoista.

Leasing-toiminta

22. Jollei 3 osan 72 kohdan sdénnoksistd muuta johdu ja kun 2 osan
11 kohdan vaatimukset tdyttyvit, vastuita, jotka liittyvit sopi-
muksiin, joiden mukaan luottolaitos vuokraa omaisuutta kolman-
nelle, kisitellddn samalla tavalla kuin luottoja, joiden vakuutena
on samantyyppistd omaisuutta kuin kyseinen vuokrattava omai-
suus.

Muu vastikkeellinen luottosuoja

Kolmanteen luottolaitokseen tehdyt talletukset tai sen hallussa olevat
vastaavat rahoitusvélineet

23. Kolmanteen luottolaitokseen tehdyt talletukset tai sen hallussa
muun kuin sdilytyssopimuksen perusteella olevat vastaavat rahoi-
tusvilineet, jotka on pantattu luoton myonténeelle luottolaitok-
selle, voidaan hyviksyé luottosuojaksi.

Luoton myonténeelle luottolaitokselle pantatut henkivakuutukset

24. Luoton mydnténeelle luottolaitokselle pantatut henkivakuutukset
voidaan hyviksyéd luottosuojaksi.

Pyynnosté takaisin ostetut laitosten liikkeeseen laskemat rahoitusvélineet

25. Kolmansien laitosten liikkeeseen laskemat rahoitusvilineet, jotka
kyseisen laitoksen on lunastettava pyynnostéd, voidaan hyviksya
luottosuojaksi.

TAKAUKSEN LUONTEINEN LUOTTOSUOJA
Kaikkia menetelmié koskeva luottosuojan hyviksyttivyys

26. Seuraavia tahoja voidaan pitdd hyviaksyttavind takauksen luontei-
sen luottosuojan tarjoajina:

a) valtiot ja keskuspankit;
b) alue- ja paikallisviranomaiset;
c) kansainviliset kehityspankit;

d) kansainviliset organisaatiot, joihin liittyviin vastuisiin sovel-
letaan 78-83 artiklan mukaisesti 0 prosentin riskipainoa;

e) julkisyhteisot ja julkisoikeudelliset laitokset, joihin kohdis-
tuvia vaateita toimivaltaiset viranomaiset pitdvat 7883 ar-
tiklan mukaisesti vaateina laitoksilta tai valtioilta;

f) laitokset; ja

g) muut yritykset mukaan lukien luottolaitoksen emo- ja tyta-
ryritykset ja omistusyhteysyritykset:

i) joista hyviksytty luottoluokituslaitos on antanut luotto-
luokituksen, jonka toimivaltaiset viranomaiset katsovat
vastaavan vahintddn luottoluokkaa 2 yrityssaamisten
riskipainotuksesta annettujen 78-83 artiklaan sisilty-
vien sddntdjen mukaisesti; ja

ii) kun kyseessd ovat luottolaitokset, jotka laskevat riski-
painotettujen saamisten ja odotettujen tappioiden yh-
teismédran 84-89 artiklan mukaisesti, myos sellaiset
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yritykset, joilla ei ole hyviksytyn luottoluokituslaitok-
sen antamaa luottoluokitusta, mutta joiden maksukyvyt-
tomyyden todennikdisyys luottolaitoksen sisdisen luo-
kituksen mukaan vastaa hyviksyttyjen luottoluokituslai-
tosten antamia luottoluokituksia, joiden toimivaltaiset
viranomaiset katsovat vastaavan véhintddn luottoluok-
kaa 2 yrityssaamisten riskipainotuksesta annettujen
78-83 artiklaan sisdltyvien sddntojen mukaisesti.

27. Kun riskipainotettujen saamisten ja odotettujen tappioiden yh-
teismadra lasketaan 84-89 artiklan mukaisesti, takaajan hyviksy-
minen edellyttdd, ettd luottolaitos on antanut sille sisédisen luoki-
tuksen liitteessd VII olevan 4 osan sddnndsten mukaisesti.

28. Jasenvaltiot voivat 26 kohdasta poiketen hyviksyéd takauksen
luonteisen luottosuojan tarjoajiksi muita luottolaitosten valvon-
nasta ja toimilupien myOntdmisestd vastaavilta toimivaltaisilta
viranomaisilta toimiluvan saaneita ja niiden valvomia rahoitus-
laitoksia, joihin sovelletaan vakavaraisuusvaatimuksia, jotka vas-
taavat luottolaitoksiin sovellettavia vakavaraisuusvaatimuksia.

2.2 Luottosuojan tarjoajien hyviksyttivyys liitteessi VII olevan 1 osan 4
kohdan a alakohdassa tarkoitettuun Kisittelyyn sisdisten luottoluoki-
tusten menetelmii (IRB, IRBA) sovellettaessa

29. Laitokset, vakuutus- ja jdlleenvakuutusyritykset ja vientiluottolai-
tokset voidaan vahvistaa takauksen luonteisen luottosuojan hy-
viksytyiksi tarjoajiksi, joihin voidaan soveltaa liitteessd VII ole-
van 1 osan 4 kohdan mukaista kisittelyd, kun ne tayttavit seu-
raavat ehdot:

— luottosuojan tarjoajalla on riittdvd kokemus takauksen luon-
teisen luottosuojan tarjoamisesta;

— luottosuojan tarjoajaan sovelletaan tatd direktiivid vastaavaa
sdintelyd tai tarjoajalla on luottosuojan tarjoamisajankohtana
ollut hyvéksytyn luottoluokituslaitoksen antama luottoluoki-
tus, jonka toimivaltaiset viranomaiset ovat madrittdneet vas-
taavan vihintddn luottoluokkaa 3 yrityssaamisten riskipaino-
tuksesta annettujen 78—83 artiklaan siséltyvien sddntdjen mu-
kaisesti;

— luottosuojan tarjoajalla on luottosuojan tarjoamisajankohtana
tai koska tahansa sen jélkeen ollut sisdinen luokitus ja sen
PD-luku on enintédn yhtd suuri kuin luottoluokassa 2 tai sitd
ylemmissd luottoluokissa yrityssaamisten riskipainotuksesta
annettujen 78-83 artiklaan siséltyvien sddntdjen mukaisesti;

Ja

— luottosuojan tarjoajalla on sisdinen luokitus ja sen PD-luku
on enintddn yhtd suuri kuin luottoluokassa 3 tai sitd ylem-
missé luottoluokissa yrityssaamisten riskipainotuksesta annet-
tujen 78-83 artiklaan siséltyvien sdéntdjen mukaisesti.

Tétd kohtaa sovellettaessa vientiluottolaitosten tarjoamalla luot-
tosuojalla ei saa olla valtion vastatakausta.

3. LUOTTOJOHDANNAISTEN TYYPIT

30. Seuraavan tyyppisten luottojohdannaisten sekd rahoitusvilinei-
den, joiden voidaan katsoa koostuvan kyseisistd luottojohdannai-
sista tai jotka ovat taloudellisessa mielessd kidytdnnossd vastaa-
via, voidaan katsoa tdyttdvin luottosuojan edellytykset:

a) luottoriskinvaihtosopimukset;
b) tuottojenvaihtosopimukset; ja
c) luottoriskin vaihtolainat niiden kéteisrahoituksen osalta.

31. Kun luottolaitos ostaa luottosuojaa tuottojenvaihtosopimusten
kautta ja kirjaa vaihtosopimuksen perusteella saadut maksut net-
totuloiksi, mutta ei kirjaa vastaavaa suojattavan omaisuuserdn

arvon alentumista (joko kdyvédn arvon alennuksena tai varausten
lisdyksend), luottosuojaa ei pidetd hyvaksyttavéna.
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3.1

1.1

1.2

Sisdiset suojaukset

32. Kun luottolaitos toteuttaa sisdisen suojauksen luottojohdannaista
kayttden — eli suojaa kaupankdyntivaraston ulkopuoliseen vas-
tuuseen liittyvad luottoriskid kaupankdyntivarastoon kirjatulla
luottojohdannaisella — kaupank&yntivarastoon siirretty luotto-
riski on siirrettdvd kolmannelle tai kolmansille jotta suojausta
voitaisiin pitdd hyvéksyttdvand tdmén liitteen mukaisesti. Naissa
olosuhteissa, edellyttden ettd kyseinen siirto tdyttdd tdsséd liit-
teessd luottoriskin vdhentdmiselle asetetut vaatimukset, on sovel-
lettava 3—6 osassa madritettyjd sdantoja riskipainotettujen saamis-
ten ja odotettujen tappioiden yhteismddrdn laskennasta hankit-
taessa takauksen luonteista luottosuojaa.

2 OSA
Vihimmaiisvaatimukset

1. Luottolaitoksen on osoitettava toimivaltaisille viranomaisille, ettid
silld on kdytossd asianmukaiset riskienhallintaprosessit, joilla hal-
litaan riskejé, joita luottolaitokseen voi kohdistua luottoriskin
vahentdmismenetelmien soveltamisen vuoksi.

2. Sen lisdksi, ettd riskipainotettujen saamisten ja (tarvittaessa) odo-
tettujen tappioiden yhteismdéraéd laskettaessa luottoriskin vahen-
tdminen otetaan huomioon, luottolaitosten on jatkettava tdysipai-
noisesti suojattavan vastuun arviointia ja pystyttdvéd osoittamaan
toimivaltaisille viranomaisille, ettd tatd vaatimusta on noudatettu.
Takaisinostosopimusten sekd arvopapereiden ja hyddykkeiden
lainaksiantamisen ja -ottamisen osalta suojattavan riskin on kat-
sottava — ainoastaan tdssd kohdassa — muodostuvan vastuun
nettomaarasta.

VASTIKKEELLINEN LUOTTOSUOJA

Tase-erien nettoutussopimukset (muut kuin piinettoutussopimusten
alaiset takaisinostosopimukset tai arvopapereiden ja hyodykkeiden
lainaksiantamista ja -ottamista koskevat sopimukset ja/tai muut péi-
omamarkkinalihtdiset tapahtumat)

3. Jotta muut tase-erien nettoutussopimukset kuin paénettoutussopi-
musten alaiset takaisinostosopimukset tai arvopapereiden ja hyo-
dykkeiden lainaksiantamista ja -ottamista koskevat sopimukset
ja/tai muut padomamarkkinaldhtdiset tapahtumat voidaan hyvak-
syd 90-93 artiklan soveltamiseksi, seuraavien edellytysten on
taytyttava:

a) niiden on oltava oikeudellisesti patevid ja kaikilla asian kan-
nalta merkityksellisilld lainkdyttdalueilla tdytdntoonpanokel-
poisia myos vastapuolen tullessa maksukyvyttoméksi tai
joutuessa konkurssiin;

b) luottolaitoksen on pystyttdvd milloin tahansa maérittdmaén,
mitkd varat ja velat ovat tase-erien nettoutussopimuksen
kohteena;

c) luottolaitoksen on tarkkailtava ja hallittava luottosuojan lo-
pettamiseen liittyvid riskejd; ja

d) luottolaitoksen on tarkkailtava ja hallittava kyseisid vastuita
nettoperusteisesti.

Pidnettoutussopimusten alaiset takaisinostosopimukset ja/tai arvopa-
pereiden ja hyodykkeiden lainaksiantamista ja -ottamista koskevat
sopimukset ja/tai muut padiomamarkkinalihtoiset tapahtumat

4. Jotta péadnettoutussopimusten alaiset takaisinostosopimukset ja/tai
arvopapereiden ja hyddykkeiden lainaksiantamista ja -ottamista
koskevat sopimukset ja/tai muut pddomamarkkinaldhtdiset tapah-
tumat voidaan hyviksyd 90-93 artiklan soveltamiseksi, seuraa-
vien edellytysten on tiytyttava:

a) niiden on oltava oikeudellisesti patevid ja kaikilla asian kan-
nalta merkityksellisilld lainkdyttoalueilla tiytintdonpanokel-
poisia my0s vastapuolen tullessa maksukyvyttomaksi tai
joutuessa konkurssiin;

b) niiden on annettava saajaosapuolelle oikeus paittdd hyvissa
ajoin kaikki sopimuksenmukaiset liiketoimet, jos vastapuoli
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1.3
1.3.1

laiminlyé maksunsa tai tulee maksukyvyttoméksi tai joutuu
konkurssiin; ja

¢) niiden on annettava mahdollisuus nettouttaa padsopimuksen
mukaisesti keskeytetyistd liiketoimista aiheutuneet voitot ja
tappiot siten, ettd osapuoli on toiselle osapuolelle velkaa
yhden nettosumman.

5. Lisdksi on noudatettava 6 kohdassa esitettdvadn rahoitusvakuuk-
sia koskevaan kattavaan menetelméién sisdltyvid rahoitusvakuuk-
sien hyvéksymistd koskevia vihimmaisvaatimuksia.

Rahoitusvakuudet

Kaikkia menetelmia koskevat vihimmaisvaatimukset hyviksyttiessd ra-
hoitusvakuuksia

6. Jotta rahoitusvakuudet ja kulta voidaan hyvéksyd, seuraavien
edellytysten on taytyttava:

a) Vihiinen korrelaatio

Velallisen luottokelpoisuudella ja vakuuden arvolla ei saa olla
merkittdvad positiivista korrelaatiota.

Vastapuolen tai sithen yhteydessd olevan konserniyhteison
likkkeeseen laskemia arvopapereita ei hyvaksytd. Tama ei kui-
tenkaan estd hyvaksymastd liitteessd VI olevan 1 osan 68, 69
ja 70 kohdan sdannosten piiriin kuuluvia, vastapuolen itse
likkkeeseen laskemia katettuja joukkolainoja, jos ne on ase-
tettu takaisinostosopimusten vakuudeksi, edellyttden ettd ta-
mén kohdan ensimméisen alakohdan séannoksid noudatetaan.

b) Oikeusvarmuus

Luottolaitosten on téytettdvd kaikki sopimuksiin ja lainséda-
déntoon sisdltyvit velvoitteet ja toteutettava toimet, joilla var-
mistetaan vakuussopimusten tiytdntdonpanokelpoisuus sen
lainsdaddannén mukaisesti, jota sovelletaan luottolaitosten va-
kuutta koskeviin intresseihin.

Luottolaitosten on suoritettava riittdvd oikeudellinen tarkas-
telu, jolla varmistetaan vakuusjarjestelyjen tidytdntoonpanokel-
poisuus kaikilla asian kannalta merkityksellisilla lainkayttoa-
lueilla. Luottolaitosten on suoritettava edelld mainittu tarkas-
telu uudestaan, jos se on tarpeen tiytdntdonpanokelpoisuuden
varmistamiseksi.

C

~

Operatiiviset vaatimukset

Vakuusjarjestelyistd on laadittava asianmukaiset asiakirjat,
joissa madritetdidn myos selked ja tehokas menettely, jota
sovelletaan vakuuden oikea-aikaiseen rahaksi muuttamiseen.

Luottolaitosten on sovellettava tehokkaita menettelyjd ja pro-
sesseja, joilla hallitaan vakuuden kdytostd syntyvid riskejd
mukaan lukien epdonnistuneen tai heikentyneen luottosuojan
aiheuttamat riskit, arvostusriskit, luottosuojan péittimisesti
atheutuvat riskit sekd vakuuden kéytostd aiheutuva keskitty-
mariski ja vaikutukset luottolaitoksen yleiseen riskiprofiiliin.

Luottolaitoksen on laadittava asiakirjat hyviksyttyjen vakuuk-
sien tyyppejd ja madrid koskevista kdytinteistd ja menette-
lyista.

Luottolaitosten on laskettava vakuuden markkina-arvo ja teh-
tavé tarvittaessa uudelleenarvostus vahintdadn kuuden kuukau-
den vilein tai heti, kun luottolaitos epiilee, ettd vakuuden
markkina-arvo on laskenut merkittévésti.

Jos vakuus on kolmannen hallussa, luottolaitoksen on varmis-
tettava asianmukaisesti, ettd kyseinen kolmas taho pitdd va-
kuuden erilldén omista omaisuuseristaan.

Muut vihimmaéisvaatimukset, jotka koskevat rahoitusvakuuksien hyvik-
symistd kdytettdessd rahoitusvakuuksia koskevaa yksinkertaista menetel-
méa

7. Edelld 6 kohdassa esitettyjen vaatimusten lisdksi luottosuojan
jéljella olevan juoksuajan on oltava véhintddn yhtd pitkd kuin
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vastuun juoksuaika, jotta rahoitusvakuus voidaan hyviksyéd kay-
tettdessd rahoitusvakuuksia koskevaa yksinkertaista menetelmaa.

1.4 Kiinteistovakuuksien hyviksymisen vihimmaisvaatimukset

8. Jotta kiinteistovakuus voidaan hyviaksyd, seuraavien edellytysten
on tiytyttava:

a) Oikeusvarmuus

b

C

d

~

)

=

Kiinnityksen on oltava laillisesti tdytantoonpanokelpoinen
luottosopimuksen tekohetkelld asian kannalta merkitykselli-
silld lainkdyttoalueilla, ja se on rekisterditdvd asianmukaisesti
aikarajojen puitteissa. Jérjestelyihin on siséllyttava julkivar-
mistettu pantti (eli kaikkien pantiksi antamista koskevien oi-
keudellisten vaatimusten on taytyttdvd). Luottosuojasta teh-
dyn sopimuksen ja sen perustana olevan oikeusprosessin on
annettava luottolaitokselle mahdollisuus realisoida suojan
arvo kohtuullisessa ajassa.

Kiinteiston arvon seuranta

Kiinteiston arvon kehitystd on seurattava sddnndllisesti ja vé-
hintdén kerran vuodessa liikekiinteistdjen osalta ja kerran kol-
messa vuodessa asuinkiinteistojen osalta. Seurannan on ta-
pahduttava useammin, jos markkinaolosuhteet muuttuvat huo-
mattavasti. Kiinteiston arvon seurannassa ja uudelleenarvos-
tusta edellyttdvien kiinteistdjen havaitsemiseksi voidaan kayt-
tad tilastollisia menetelmid. Riippumattoman arvioijan on ar-
vioitava uudelleen kiinteiston arvo, jos on merkkeja siitéd, ettd
kiinteiston arvo on saattanut laskea huomattavasti suhteessa
yleisiin markkinahintoihin. Niiden lainojen osalta, jotka ylit-
tavit kolme miljoonaa euroa tai viisi prosenttia luottolaitok-
sen omista varoista, riijppumattoman arvioijan on arvioitava
uudelleen kiinteiston arvo vidhintdén joka kolmas vuosi.

“Riippumattomalla arvioijalla” tarkoitetaan henkil6d, jolla on
arvioinnin suorittamisen edellyttimd ammattitaito ja kokemus
ja joka on riippumaton suhteessa luottopdatosprosessiin.

Asiakirjat

Luottolaitoksen hyvaksymistd asuin- ja liikekiinteistdistd ja
sen luotonmyontamiskaytinteistd on laadittava selkeit asiakir-
jat.

Vakuutukset

Luottolaitoksen on sovellettava menettelyjd, joilla varmiste-
taan, ettd luottosuojaksi valittu kiinteistd on asianmukaisesti
vakuutettu.

1.5 Viahimmaiisvaatimukset hyviksyttiessid saamisia vakuuksiksi

9. Jotta saamiset voidaan hyviksya vakuudeksi, seuraavien edelly-
tysten on taytyttava:

a) Oikeusvarmuus

i) oikeudellisten jérjestelyjen, joilla vakuus asetetaan, on
oltava vankkoja ja tehokkaita ja niilldi on varmistettava,
ettd lainanantajalla on selvit oikeudet tuottoihin;

ii) luottolaitosten on toteutettava kaikki tarvittavat toimet sen
varmistamiseksi, ettd kaikki vakuuksien tdytdntéonpano-
kelpoisuutta koskevat paikalliset vaatimukset tdyttyvét.
Kaytossd on oltava kehys, joka antaa luotonmyontijdlle
etuoikeuden vakuuteen. Kansallisella harkinnalla voidaan
hyvéksyd se, ettd lainsddddnnon tai tdytintéonpanosiin-
nosten mukaisten etuoikeutettujen velkojien vaateet me-
nevit etuoikeutettujen saamisten edelle;

iii) luottolaitosten on suoritettava riittdvd oikeudellinen tar-
kastelu, jolla varmistetaan vakuusjérjestelyjen taytdntoon-
panokelpoisuus kaikilla asian kannalta merkityksellisilld
lainkdyttoalueilla; ja

iv) vakuusjdrjestelyistd on laadittava asianmukaiset asiakirjat,
joissa madritetddn myos selked ja tehokas menettely, jota
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b)

sovelletaan vakuuden oikea-aikaiseen perintddn. Luotto-
laitosten menettelyilld on varmistettava, ettd lainsdddén-
ndssd asetettuja velallisen maksun laiminly6nnin totea-
mista ja vakuuden perintdd koskevia ehtoja noudatetaan.
Velallisen joutuessa taloudellisiin vaikeuksiin tai laimin-
lyodesséd velvoitteensa luottolaitoksella on oltava lainmu-
kainen oikeus myydd tai siirtdd saamiset muille tahoille
ilman niiden velallisten hyvaksyntéd, joilta saaminen on.

Riskienhallinta

i) luottolaitoksella on oltava vakaa prosessi, jolla médrite-
tddn saamisiin liittyvd luottoriski. Tdhdn prosessiin on
sisdllyttivd muun muassa analyysit velallisen liiketoimin-
nasta ja toimialasta sekd asiakkaista, joiden kanssa velal-
linen harjoittaa liiketoimintaa. Jos luottolaitos tukeutuu
velalliselta saatuihin tietoihin maérittddkseen tdmén asiak-
kaisiin liittyvén luottoriskin, luottolaitoksen on tarkastel-
tava velallisen luottokdyténteitd todetakseen, ettd ne ovat
vakaita ja luotettavia;

ii) vastuun médérén ja saamisten arvon erotus on méaritettiva
ottaen huomioon kaikki asian kannalta merkitykselliset
tekijat mukaan lukien perintdkulut, yksittdisen velallisen
pantiksi antamiin saamisryhmiin siséltyvit keskittymét
sekd luottolaitoksella olevien vastuiden kokonaismaérdan
sisdltyvd potentiaalinen keskittymariski, joka ylittdd luot-
tolaitoksen yleisilld menettelyilld hallitun kokonaisriskin.
Luottolaitoksen on jatkuvasti sovellettava saamisten luon-
teen edellyttdiméa seurantaprosessia. Lisdksi on sdannolli-
sesti tarkasteltava lainakovenanttien, ympdériston tilaan
liittyvien rajoitusten ja muiden lainsdddénndllisten vaati-
musten noudattamista;

iii) velallisen panttaamien saamisten on oltava hajautettuja
eikd niiden ja velallisen vililld saa olla tarpeettoman
suurta riippuvuussuhdetta. Huomattavan positiivisen kor-
relaation toteutuessa asiaan liittyvit riskit on otettava huo-
mioon madritettdessd marginaaleja koko vakuusryhmalle;

iv) saamisia velalliseen sidoksissa olevilta tahoilta (mukaan
lukien tytaryritykset ja tyontekijat) ei saa pitdd riskid va-
hentdvini tekijoini; ja

v) luottolaitoksella on oltava dokumentoitu prosessi, jolla
saamisten perintd varmistetaan vaikeissa olosuhteissa.
Vaadittavien jérjestelyjen on oltava kéyttovalmiina,
vaikka luottolaitos yleensd jattdisi perinnédn velallisen teh-
tavaksi.

1.6 Muiden reaalivakuuksien hyviksymisen vihimmaiisvaatimukset

10.

Jotta muu reaalivakuus voidaan hyviksyd, seuraavien edellytys-
ten on taytyttiva:

a)

b)

d)

vakuussopimuksen on oltava kaikilla asian kannalta merki-
tyksellisilld lainkéyttoalueilla oikeudellisesti pétevd ja tdy-
tantoonpanokelpoinen, ja sen on annettava luottolaitokselle
mahdollisuus realisoida omaisuuden arvo kohtuullisessa
ajassa;

tdmén osan 9 kohdan a alakohdan ii alakohdassa tarkoitet-
tuja etuoikeutettuja vaateita lukuun ottamatta vain vakuuteen
liittyvét ensisijaiset pantit tai kiinnitykset sallitaan. Luotto-
laitoksella on oltava etuoikeus vakuuden tuottoon suhteessa
kaikkiin muihin luotonantajiin;

omaisuuden arvon kehitystd on seurattava sdénnollisesti tai
vihintddn kerran vuodessa. Seurannan on tapahduttava
useammin, jos markkinaolosuhteet muuttuvat huomattavasti;

luottosopimukseen on sisdllyttdva yksityiskohtainen kuvaus
vakuudesta sekd yksityiskohtainen erittely uudelleenarvos-
tuksen toteutustavasta ja tiheydesta,

luottolaitoksen hyvéksymien muiden reaalivakuuksien tyy-
peistd sekd kunkin vakuustyypin ja vastuun miédrdn asian-
mukaisesta suhteesta on laadittava selkedt sisdisia luottokay-
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tdnteitd ja -menettelyjd kuvaavat asiakirjat, jotka ovat pyyn-
nostd tarkastettavissa;

f) transaktiorakenteeseen liittyvistd luottolaitoksen luottokay-
tanteistd on kédytdvé ilmi vakuusvaatimukset suhteessa vas-
tuuméadradn; kyky muuttaa vakuus nopeasti rahaksi; kyky
madrittdd objektiivinen hinta tai markkina-arvo; miten usein
arvotiedot ovat kdytettdvissd (mukaan lukien asiantuntijan
arvio); vakuuden arvoon liittyva volatiliteetti tai volatilitee-
tin likiarvo;

g) sekd alkuperdisessd arvostuksessa ettd uudelleenarvostuk-
sessa on otettava tdysimaérédisesti huomioon vakuuden arvon
heikentyminen. Arvostuksessa ja uudelleenarvostuksessa on
kiinnitettdva erityistd huomiota ajan kulumisen vaikutuksiin
niiden vakuuksien osalta, joiden arvo on selvisti aikasidon-
nainen;

h) luottolaitoksella on oltava oikeus tarkastaa omaisuus paikan
paélla. Silla on oltava kdytinteet ja menettelyt, joita sovel-
letaan sen oikeuteen tarkastaa omaisuus paikan pailld; ja

i) luottolaitoksen on sovellettava menettelyjé, joilla varmiste-
taan, ettd luottosuojaksi valittu omaisuus on asianmukaisesti
vakuutettu.

Vakuudellisiksi katsottavia leasing-vastuita koskevat vihimmiisvaa-

timukset

11. Seuraavien edellytysten on tiytyttdva, jotta leasing-liiketoimista
johtuvien vastuiden vakuutena voidaan pitdd vuokrattua omai-
suustyyppié:

a) edelld 8 tai 10 kohdassa asetettujen edellytysten on tiytyt-
tdvd soveltuvin osin, jotta leasing-sopimuksen kohteena
oleva omaisuustyyppi voidaan hyvéksya vakuudeksi;

b) vuokralleantajan on sovellettava kattavia riskienhallintame-
nettelyjd, jotka koskevat vuokratun omaisuuden kéyttotar-
koitusta, ikdd sekd suunniteltua kéyttdaikaa, mukaan luet-
tuna vakuuksien arvon asianmukainen valvonta;

¢) vuokralleantajan laillinen omistusoikeus sekd kyky kayttaa
oikea-aikaisesti omistajalle kuuluvia oikeuksia on varmistet-
tava vankalla oikeudellisella kehykselld; ja

d) mikéli eroa ei ole vield arvioitu LGD-tasojen laskennassa,
hyvittiméattéman méiédrdn arvon ja vakuuksien markkina-ar-
von vilinen ero ei saa olla niin suuri, ettd vuokratun omai-
suuden luottoriskid vahentdva vaikutus tulee liioitellun suu-
reksi.

Muun vastikkeellisen luottosuojan hyviksymisen vihimmaiisvaati-
mukset

Kolmanteen laitokseen tehdyt talletukset tai sen hallussa olevat vastaavat
rahoitusvilineet

12. Téssd liitteessd olevan 1 osan 23 kohdassa tarkoitetun suojan on
tdytettdvd seuraavat edellytykset, jotta sithen voidaan soveltaa 3
osan 79 kohdan mukaista késittelya:

a) luotonottajan vaade kolmatta laitosta kohtaan on virallisesti
pantattu tai luovutettu luoton myonténeelle luottolaitokselle
ja tallainen pantti tai luovutus on oikeudellisesti piteva ja
kaikilla asian kannalta merkityksellisilld lainkdyttoalueilla
taytdntoonpanokelpoinen;

b) kyseiselle kolmannelle laitokselle on ilmoitettu panttauk-
sesta tai luovutuksesta;

c) kolmas laitos voi ilmoituksen perusteella suorittaa maksuja
ainoastaan luoton myontineelle luottolaitokselle tai sen

suostumuksella muille tahoille; ja

d) pantti tai luovutus on varaukseton ja peruuttamaton.
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2.1.1

Luoton mydntineelle luottolaitokselle pantatut henkivakuutukset

13. Jotta luoton myonténeelle luottolaitokselle pantatut henkivakuu-
tukset voidaan hyviksya vakuudeksi, seuraavien edellytysten on
taytyttava:

a) henkivakuutuksen myontdnyt yhtio voidaan hyviksyd 1
osan 26 kohdan mukaisesti takauksen luonteisen luottosuo-
jan tarjoajaksi;

b) henkivakuutus on virallisesti pantattu tai siirretty luoton
myontineelle luottolaitokselle;

¢) henkivakuutuksen myontdneelle yhtidlle on ilmoitettu pant-
tauksesta tai siirrosta, eikd se voi suorittaa sopimuksen mu-
kaisia maksuja ilman lainan myonténeen luottolaitoksen
suostumusta;

d) vakuutuksen takaisinostoarvoa ei voida vdhentdi;

e) luoton myontidneelld luottolaitoksella on oltava oikeus irti-
sanoa vakuutus ja saada itselleen takaisinostoarvo kohtuul-
lisessa ajassa velallisen laiminlyddessd maksunsa;

f) luoton mydntineelle luottolaitokselle ilmoitetaan, mikéli va-
kuutuksenottaja laiminlyd vakuutusmaksunsa;

g) luottosuojan on katettava koko luoton takaisinmaksuaika;
mikéli tdmé ei ole mahdollista, koska vakuutussuhde paéttyy
jo ennen luottosuhteen loppumista, luottolaitoksen on var-
mistettava, ettd vakuutussopimuksesta perdisin oleva raha-
madrd toimii vakuutena luottolaitokselle luottosopimuksen
péittymiseen asti; ja

h) pantin tai luovutuksen on oltava oikeudellisesti pdtevd ja
lain mukaan tdytantoonpanokelpoinen kaikilla luottosopi-
muksen tekohetkelld asian kannalta merkityksellisilld lain-
kéyttdalueilla.

TAKAUKSEN LUONTEINEN LUOTTOSUOJA JA LUOTTORISKIN
VAIHTOLAINAT

Yhteiset vaatimukset takauksille ja luottojohdannaisille

14. Jollei 16 kohdan sdéinndksistd muuta johdu, takauksen tai luot-
tojohdannaisen muodossa hankitun luottosuojan hyviksyminen
edellyttdd seuraavien edellytysten tayttymista:

a) luottosuojan on oltava véliton;

b) luottosuojan laajuuden on oltava selvdsti madritelty ja kiis-
taton;

c) luottosuojasopimukseen ei saa sisiltyd ehtoja, joiden taytta-
miseen luotonantaja ei voi suoraan vaikuttaa ja jotka

i) antavat luottosuojan tarjoajalle yksipuolisen oikeuden
peruuttaa luottosuoja;

ii) nostavat suojan todellisia kustannuksia, jos suojattavan
vastuun laatu heikentyy;

iii) voisivat vapauttaa luottosuojan tarjoajan velvoitteesta
suorittaa kohtuullisessa ajassa alkuperdisen velallisen
laiminlydmét maksut; tai

iv) voisivat antaa luottosuojan tarjoajalle oikeuden lyhen-
tda luottosuojan juoksuaikaa; ja

d) luottosuojan on oltava oikeudellisesti péteva ja lain mukaan
taytantoonpanokelpoinen kaikilla luottosopimuksen tekohet-
kelld asian kannalta merkityksellisilld lainkéyttoalueilla.

Operatiiviset vaatimukset

15. Luottolaitoksen on osoitettava toimivaltaiselle viranomaiselle,
ettd silld on kéytossd jérjestelmit, joilla hallitaan potentiaalisia
riskikeskittymid, jotka johtuvat luottolaitoksen kayttdmistd ta-
kauksista ja luottojohdannaisista. Luottolaitoksen on pystyttava
osoittamaan, millainen vuorovaikutus sen luottojohdannaisia ja



2006L.0048 — FI — 25.12.2007 — 003.001 — 175

takauksia koskevalla strategialla on luottolaitoksen yleisen riski-
profiilin hallinnan kanssa.

22 Valtioiden ja muun julkisen sektorin vastatakaukset

16.

17.

Kun vastuu on suojattu takauksella, jolle on otettu vastatakaus
valtiolta, keskuspankilta tai alue- tai paikallishallinnon viran-
omaiselta taikka julkisyhteisolta tai julkisoikeudelliselta laitok-
selta, jolta olevia saamisia kisitellddn 78-83 artiklan mukaisesti
kuten saamisia valtiolta, jonka lainkdyttalueelle ne ovat sijoit-
tautuneet, tai kansainvéliseltd kehityspankilta, johon sovelletaan
78-83 artiklan mukaisesti tai sen nojalla 0 prosentin riskipainoa,
tai julkisyhteisoltd ja julkisoikeudelliselta laitokselta, jolta olevia
saamisia kasitellddin 78-83 artiklan mukaisesti kuten saamisia
luottolaitoksilta, vastuuta voidaan pitdd kyseisen yhteiséon myo6n-
tamalld takauksella suojattuna vastuuna, jos seuraavat edellytyk-
set tayttyvit:

a) vastatakaus kattaa kaikki saamiseen sisdltyvit luottoriskin
keskeiset osatekijét;

b) sekd alkuperdinen takaus ettd vastatakaus tdyttdvat takauk-
sille 14, 15 ja 18 kohdassa asetetut ehdot paitsi, ettd vasta-
takauksen ei tarvitse olla véliton; ja

c) toimivaltainen viranomainen on todennut, ettd suoja on riit-
tdvian kattava eivitkd aiempia ajanjaksoja koskevat tiedot
viittaa siihen, ettd vastatakauksen tarjoama suoja ei katta-
vuudeltaan vastaisi kyseisen yhteisén myontdmééi suoraa ta-
kausta.

Edelld 16 kohtaa sovelletaan my0s vastuisiin, joille 16 kohdassa
tarkoitetut tahot eivét ole antaneet vastatakausta, jos vastuun
vastatakauksella on puolestaan yhden 16 kohdassa tarkoitetun
tahon suora takaus ja kohdassa tarkoitetut edellytykset tayttyvit.

2.3 Takauksia koskevat lisivaatimukset

18.

19.

Jotta takaus voidaan hyviksyd luottosuojaksi, myds seuraavien
edellytysten on tiytyttavi:

a) vastapuolen maksukyvyttomyys- ja/tai maksuhaluttomuusti-
lanteessa luoton mydntaneelld luottolaitoksella on oltava oi-
keus vaatia takaajaa suorittamaan kohtuullisessa ajassa
kaikki saamiseen liittyvit erddntyneet maksut, jotka kuulu-
vat suojan piiriin. Takaajan maksuvelvollisuuden edellytyk-
send ei saa olla se, ettd luoton mydntdneen luottolaitoksen
pitdd perid maksua ensin vastapuolelta.

Kun kyseessé on asuntoluottoihin liittyvé takauksen luontei-
nen luottosuoja 14 kohdan ¢ alakohdan iii alakohdan ja
tdmédn kohdan ensimmdisen alakohdan vaatimukset on tdy-
tettdvad 24 kuukauden kuluessa.

b) takauksen on oltava selvdsti dokumentoitu velvoite, jonka
takaaja on ottanut vastuulleen; ja

c) jollei seuraavassa virkkeessd olevan sdannoksen soveltami-
sesta muuta johdu, takauksen on katettava kaikki maksut,
jotka vastapuolen odotetaan suorittavan saamiseen liittyen.
Jos tietyntyyppiset maksut on rajattu takauksen ulkopuolelle,
takauksen hyvéksyttyd arvoa on mukautettava vastaamaan
rajoitettua takausta.

Kun kyse on osana keskindisid takausjirjestelmid myonnetyista
takauksista, jotka toimivaltaiset viranomaiset ovat hyviksyneet
titd tarkoitusta varten tai jotka 16 kohdassa tarkoitetut tahot
ovat antaneet tai joille ne ovat antaneet vastatakauksen, 18 koh-
dan a alakohdan mukaisten vaatimusten katsotaan tdyttyneen, jos
toinen seuraavista ehdoista tayttyy:

a) luoton mydntineelld luottolaitoksella on oikeus saada takaa-
jalta kohtuullisessa ajassa alustava maksu, joka perustuu
realistiseen arvioon kokonaistappiosta mukaan lukien tap-
piot, jotka johtuvat korkojen ja muiden velallisen velvoittei-
siin kuuluvien maksujen laiminlyonnistd ja jotka koituvat
todennékoisesti luoton mydntdneen luottolaitoksen tap-
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pioksi; alustavan maksun on oltava suhteessa takauksen kat-
tavuuteen; tai

b) luoton myontinyt luottolaitos voi osoittaa, ettd takaus tar-
joaa riittdvan hyvédn suojan tappioiden varalta mukaan lu-
kien tappiot, jotka johtuvat korkojen ja muiden velallisen
velvoitteisiin kuuluvien maksujen laiminlyonnistd, mika oi-
keuttaa kyseisen kohtelun.

2.4 Luottojohdannaisia koskevat lisivaatimukset

20.

21.

Jotta luottojohdannainen voidaan hyviksya luottosuojaksi, myds
seuraavien edellytysten on téytyttava:

a) jollei b alakohdan soveltamisesta muuta johdu, luottojohdan-
naisen ehdoissa maksuvelvollisuuden laukaiseviin tapahtu-
miin on kuuluttava ainakin seuraavat:

i) suojattavaan omaisuuteen liittyvien ehtojen, jotka ovat
voimassa maksun laiminly6nnin tapahtuessa, mukais-
ten maksujen laiminlyéminen (mukaan lukien maksua-
jan pidennys, joka vastaa suojattavalle omaisuudelle
myonnettyd maksuajan pidennystd tai on sitd ly-
hyempi);

ii

=

vastapuolen konkurssi, selvitystila tai kyvyttomyys
maksaa velkansa tai velallisen maksusuorituksen lai-
minlyonti tai kirjallinen ilmoitus sen yleisestd kyvytto-
myydestd maksaa velkansa erdpiivind, ja vastaavat ta-
pahtumat; ja

iii) suojattavan omaisuuden uudelleenjérjestely, johon si-
siltyy péddoman, korkojen tai palkkioiden maksusta
vapauttaminen tai sen lykkays, joka johtaa luottotap-
pioon (eli arvonoikaisuun tai tuloslaskelmaan tehta-
vadn muuhun vastaavaan kulukirjaukseen);

b) jos luottojohdannaisen ehdoissa méaritettyihin maksuvelvol-
lisuuden laukaiseviin tapahtumiin ei sisilly a alakohdan iii
alakohdassa tarkoitettua suojattavan omaisuuden uudelleen-
jérjestelyd, se voidaan tdstd huolimatta hyvéksya luottosuo-
jaksi, jos suojan arvoa alennetaan 3 osan 83 kohdan mukai-
sesti;

c) jos on kyseessé luottojohdannainen, jonka ehdoissa sallitaan
kateismaksu, on sovellettava luotettavaa ja yksityiskohtaista
prosessia, jolla tappion méaira voidaan arvioida luotettavasti.
Ehdoissa on madritettdvd selvésti ajanjakso, jonka aikana
suojattavan omaisuuden arvo voidaan mairittdd maksuvel-
voitteen laukaisevan tapahtuman jilkeen;

d) jos kiteismaksun edellytyksend on, ettd luottosuojan osta-
jalla on oikeus ja mahdollisuus siirtdd suojattava omaisuus
luottosuojan tarjoajalle, alkuperdisen velvoitteen ehdoissa on
madrattava, ettd kyseistd siirtoa ei saa kieltdd kohtuuttomin
perustein; ja

e) ne tahot, jotka ovat vastuussa maksuvelvollisuuden laukai-
sevan tapahtuman toteamisesta, on nimettiva selvisti. Mak-
suvelvollisuuden laukaisevan tapahtuman toteaminen ei saa
olla ainoastaan luottosuojan tarjoajan vastuulla. Luottosuo-
jan ostajalla on oltava oikeus ja mahdollisuus ilmoittaa luot-
tosuojan tarjoajalle maksuvelvollisuuden laukaisevan tapah-
tuman toteutumisesta.

Luottojohdannaisen ehtojen mukainen suojattava omaisuus ja re-
ferenssiomaisuus (eli kéteismaksun tai suoritettavan velvoitteen
arvoa médritettdessd kdytettivd omaisuus) tai suojattava omai-
suus ja maksuvelvollisuuden laukaisevan tapahtuman toteutumi-
sen madrityksessd kéytettdvd omaisuus voivat erota toisistaan
ainoastaan, jos seuraavat edellytykset tayttyvat:

a) referenssiomaisuus tai maksuvelvollisuuden laukaisevan ta-
pahtuman toteutumisen maéarityksessd kaytettdvd omaisuus
on etuoikeusasemaltaan sama tai huonompi kuin suojattava
omaisuus; ja
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b)

suojattavalla omaisuudella ja referenssiomaisuudella tai
maksuvelvollisuuden laukaisevan tapahtuman toteutumisen
madrityksessd kaytettdvilld omaisuudella on oltava sama
vastapuoli (sama oikeushenkild), ja on sovellettava lainsia-
dédnnén mukaan taytdntdonpanokelpoisia ristikkdisid maksu-
kyvyttomyysperusteita tai ristikkdisid erddntymisperusteita.

2.5 Vaatimukset, jotka on tidytettivi liitteessi VII olevan 1 osan 4 koh-
dassa tarkoitettua kasittelyd varten

22. Jotta takaukseen tai luottojohdannaissopimukseen perustuva luot-
tosuoja voitaisiin kisitelld liitteessd VII olevan 1 osan 4 koh-
dassa tarkoitetulla tavalla, sen on tdytettdvd seuraavat ehdot:

a)

b)

d)

g)

h)

suojattavan omaisuuden on oltava:

— direktiivin 86 artiklassa tarkoitettu yrityssaaminen, va-
kuutus- ja jalleenvakuutusyrityksid lukuun ottamatta;

— saaminen alue- ja paikallisviranomaiselta tai julkisyhtei-
soltd ja julkisoikeudelliselta laitokselta, jota ei késitelld
86 artiklassa tarkoitettuna valtio- tai keskuspankkivas-
tuuna; tai

— direktiivin 86 artiklan 4 kohdan mukaisesti vahittdisvas-
tuuksi luokiteltu saaminen pieneltd tai keskisuurelta yh-
teisoltd;

kohde-etuuden vastapuolet (underlying obligors) eivit saa
olla saman ryhmén jésenid kuin luottosuojan tarjoaja;

vastuu on suojattava jollakin seuraavista rahoitusvilineista:

— takauksen luonteiset yhteen riskikohteeseen perustuvat
luottojohdannaissopimukset tai yhteen riskikohteeseen
perustuvat takaukset (single-name);

— korimuotoiset ensimmaéisen tappion sijoitustuotteet —
kasittelyd sovelletaan sellaisiin koriin sisdltyviin varoi-
hin, joiden riskipainotettujen saamisten yhteismddrd on
alhaisin; tai

— korimuotoiset n:nen tappion sijoitustuotteet — saatu
luottosuoja voidaan hyviksyd timdn kehyksen mukai-
seen késittelyyn ainoastaan silloin, kun hyviksyttava
(n-1):en luottotappiosuoja on myods saatu tai kun (n-1)
osa koriin kuuluvista varoista on jo johtanut luottotap-
pioihin. Tallaisessa tapauksessa késittelyd sovelletaan
sellaisiin koriin siséltyviin varoihin, joiden riskipainotet-
tujen saamisten yhteisméira on alhaisin;

luottosuoja tayttad 14, 15, 18, 20 ja 21 kohdassa asetetut
vaatimukset;

vastuulle ennen liitteessd VII olevan 1 osan 4 kohdassa tar-
koitetun kaisittelyn soveltamista osoitettua riskipainoa ei
vield ole otettu huomioon luottosuojassa;

luottolaitoksella on oikeus odottaa saavansa maksu luotto-
suojan tarjoajalta ilman, ettd sen on ryhdyttivd oikeustoi-
miin velvoittaakseen vastapuoli suorittamaan maksun. Luot-
tolaitos varmistaa mahdollisuuksien mukaan, ettd luottosuo-
jan tarjoaja on valmis maksamaan nopeasti maksuvelvolli-
suuden laukaisevan tapahtuman ilmetessd;

ostettu luottosuoja kattaa kaikki suojattuun vastuuseen liit-
tyvat luottotappiot, jotka johtuvat sopimuksessa maéritetty-
jen maksuvelvollisuuden laukaisevien tapahtumien ilmene-
misesté;

jos fyysinen selvitys on hyvéksytty maksujarjestelyssa, lai-
nan, joukkolainan tai ehdollisten velkojen fyysistd selvitti-
mistd koskee oikeusvarmuus. Jos luottolaitos aikoo selvittdd
fyysisesti muun velvoitteen kuin suojattavan vastuun, sen on
varmistettava, ettd fyysisesti selvitettdva velvoite on riittdvan
likvidi, jotta luottolaitos voisi ostaa sen fyysisesti selvitetta-
viksi sopimuksen mukaan;
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1.1

a)

i) sekd luottosuojan tarjoajan ettd luottolaitoksen on vahvistet-
tava oikeudellisesti luottosuojajérjestelyja koskevat ehdot
kirjallisella sopimuksella;

j) luottolaitoksilla on kéytossddn menetelmd, jolla havaitaan
luottosuojan tarjoajan ja vastapuolen luottokelpoisuuden
liian suuri keskindinen riippuvuus sen johdosta, ettd niiden
suorituskyky riippuu jérjestelmariskitekijad pitemmaélle me-
nevistd yhteisistd tekijoistd; ja

k) kun kyseessd on suojaus laimentumisriskid vastaan, ostettu-
jen saamisten myyjd ei saa kuulua samaan ryhmiédn kuin
luottosuojan tarjoaja eikd toimittaa tavaroita tai palveluja
luottosuojan tarjoajalle.

3 OSA
Luottoriskin vihentimisen vaikutusten laskeminen

l. Jollei 4-6 osan soveltamisesta muuta johdu ja kun 1 ja 2 osaan
sisdltyvien sddnnosten edellytykset tdyttyvit, kun lasketaan riski-
painotettujen saamisten yhteisméardd 78—83 artiklan mukaisesti
ja kun lasketaan riskipainotettujen saamisten yhteismddrad ja
odotettujen tappioiden yhteismadrda 84-89 artiklan mukaisesti,
laskutapaa voidaan muuttaa tdmédn osan sddnndsten mukaisesti.

2. Arvopapereiden takaisinostosopimusten tai lainaksiantamisen ja -
ottamisen yhteydessd ostetut, lainatut tai vastaanotetut kiteinen
raha, arvopaperit tai hyddykkeet on késiteltdvd vakuuksina.

VASTIKKEELLINEN LUOTTOSUOJA
Luottoriskin vaihtolainat

3. Sijoituksia luoton myontdneen luottolaitoksen liikkeeseen laske-
miin luottoriskin vaihtolainoihin voidaan késitelld kuten kéteis-
vakuuksia.

Tase-erien nettoutus

4. Luoton mydntineeseen luottolaitokseen tehtyji talletuksia ja sen
myo6ntdmid lainoja, joihin sovelletaan tase-erien nettoutusta, on
kasiteltdvd kuten kiteisvakuuksia.

Pidnettoutussopimusten alaiset takaisinostosopimukset ja/tai arvopa-
pereiden ja hyodykkeiden lainaksiantamista ja -ottamista koskevat
sopimukset ja/tai muut padiomamarkkinalihtoiset tapahtumat

Vastuun tdysin mukautetun arvon laskenta

Valvojan antaman vakioarvon leikkauksen tai omat arvonleikkaukset -
menetelmén soveltaminen

5. Jollei 12-21 kohdan soveltamisesta muuta johdu, kun lasketaan
vastuun tdysin mukautettua arvoa (E*) vastuille, joihin sovelle-
taan hyvéksyttyjd padnettoutussopimusten alaisia takaisinostoso-
pimuksia ja/tai arvopapereiden ja hyodykkeiden lainaksianta-
mista ja -ottamista koskevia sopimuksia ja/tai muita pddoma-
markkinaldhtdisid tapahtumia, tehtdvét volatiliteettikorjaukset on
laskettava joko soveltamalla valvojan antamaa vakioarvon leik-
kausta tai omat arvonleikkaustekijit -menetelmad, kuten rahoi-
tusvakuuksia koskevan kattavan menetelmén osalta 30-61 koh-
dassa sdddetddn. Omat arvonleikkaukset -menetelmédd sovellet-
taessa on noudatettava samoja chtoja ja vaatimuksia kuin rahoi-
tusvakuuksia koskevassa kattavassa ldhestymistavassa.

6. Kunkin arvopaperityypin tai hyddykkeen nettopositio lasketaan
vahentdmalld kyseisen tyyppisten pddnettoutussopimuksen mu-
kaisesti lainaksiannettujen, myytyjen tai luovutettujen arvopape-
rien tai hyddykkeiden kokonaisarvosta kyseisen tyyppisten sopi-
muksen mukaisesti lainaksiotettujen, ostettujen tai vastaanotettu-
jen arvopaperien tai hyddykkeiden kokonaisarvo.

7. Tédmén osan 6 kohtaa sovellettaessa “arvopaperityypilld” tarkoi-
tetaan saman yhteison liikkeeseen laskemia arvopapereita, joilla
on sama liikkeeseenlaskuajankohta, sama juoksuaika ja joihin
sovelletaan samoja ehtoja ja realisointiaikoja kuin 34-59 koh-
dassa.
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10.

11.

Pédnettoutussopimuksen selvitysvaluutasta poikkeavien valuutto-
jen nettopositio lasketaan vdhentdmailld kyseisen valuutan méaé-
riisten pddnettoutussopimuksen mukaisesti lainaksiannettujen,
myytyjen tai luovutettujen arvopaperien kokonaisarvosta, johon
on lisdtty sopimuksen mukaisesti lainaksiannettu tai siirretty ky-
seisen valuutan médrd, sopimuksen mukaisesti lainaksiotettujen,
ostettujen tai vastaanotettujen kyseisen valuutan méérdisten arvo-
paperien kokonaisarvo, johon on lisdtty sopimuksen mukaisesti
lainaksiotettu tai vastaanotettu kyseisen valuutan méaara.

Tietyn tyyppiseen arvopaperiin tai kéteispositioon soveltuvaa vo-
latiliteettikorjausta on sovellettava kyseisen tyyppisen arvopape-
rin positiivisen tai negatiivisen nettoposition absoluuttiseen ar-
voon.

Valuuttariskin (fx) volatiliteettikorjausta on sovellettava kunkin
valuutan positiiviseen tai negatiiviseen nettopositioon lukuun ot-
tamatta padnettoutussopimuksen selvitysvaluuttaa.

E* lasketaan seuraavan kaavan mukaisesti:

E* = max {07 [(Z(E)— Z(C)) + Z(kunkin

arvopaperin nettopositio x Hsec) + (Z Efx x fo)]}

Kun riskipainotettujen saamisten yhteismadrd lasketaan 78-83
artiklan mukaisesti, E on kunkin sopimukseen kuuluvan yksittéi-
sen vastuun vastuuarvo, jota sovellettaisiin luottosuojan puut-
tuessa.

Kun riskipainotettujen saamisten ja odotettujen tappioiden yh-
teismédra lasketaan 84—89 artiklan mukaisesti, E on kunkin so-
pimukseen kuuluvan yksittdisen vastuun vastuuarvo, jota sovel-
lettaisiin luottosuojan puuttuessa.

C on kuhunkin vastuuseen sisdltyvé lainaksiotettujen, ostettujen
tai vastaanotettujen arvopaperien tai hyodykkeiden tai lainaksio-
tetun tai vastaanotetun kéteisen rahan arvo.

2(E) on kaikkien sopimuksen mukaisten E:n arvojen summa.
%(C) on kaikkien sopimuksen mukaisten C:n arvojen summa.

Eg on tietyn valuutan (positiivinen tai negatiivinen) 8 kohdan
mukaisesti laskettu nettopositio lukuun ottamatta sopimuksen
selvitysvaluuttaa.

Hsec on tietyn tyyppiseen arvopaperiin soveltuva volatiliteettikor-
jaus.

Hyg, on valuutan volatiliteettikorjaus.

E* on tiysin mukautettu vastuuarvo

b) Sisdisten mallien menetelméin kaytto

12.

Sen sijaan, ettd sovelletaan valvojan antamaa vakioarvon leik-
kausta tai omat arvonleikkaustekijit -menetelmédd laskettaessa
tdysin mukautettua vastuuarvoa (E*), joka saadaan sovellettaessa
hyviksytyn paidnettoutussopimuksen alaisia takaisinostosopimuk-
sia ja/tai arvopapereiden ja hyddykkeiden lainaksiantamista ja -
ottamista koskevia sopimuksia ja/tai muita pddomamarkkinaldh-
toisid tapahtumia (lukuun ottamatta johdannaissopimuksia), luot-
tolaitoksille voidaan antaa mahdollisuus kéyttdd sisdisten mallien
menetelmdd, jossa otetaan huomioon pédnettoutussopimukseen
kuuluvien arvopaperipositioiden viliset korrelaatiovaikutukset
sekd rahoitusvilineiden likvidiys. Tassd menetelmissé sovelletta-
vien sisdisten mallien avulla on kyettdvd laatimaan estimaatit
vakuudettomien vastuiden arvon potentiaalisista muutoksista
(ZE — ZC). Luottolaitokset voivat toimivaltaisten viranomaisten
luvalla kéyttdd sisdisid mallejaan my6s vakuudellisten limiittilu-
ottojen (joiden vakuutena on ostettuja arvopapereita) osalta, jos
kyseiset luotot on katettu kahdenviliselld pédanettoutussopimuk-
sella, joka tiyttdd liitteessd III olevassa 7 osassa asetetut vaati-
mukset.
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13.

14.

15.

17.

Luottolaitos voi p#ittdd soveltaa sisdisten mallien menetelmad
riippumatta siitd, onko se paattinyt soveltaa riskipainotettujen
saamisten yhteisméidrdn laskemiseen 78-83 artiklaa vai 84-89
artiklaa. Jos luottolaitos paattdd soveltaa sisdisten mallien mene-
telmédd, sen on sovellettava sitd kaikkiin vastapuoliin ja arvopa-
pereihin lukuun ottamatta merkitykseltddn vihiisid salkkuja, joi-
hin se voi soveltaa 5-11 kohdassa esitettyjd valvojan antamaa
vakioarvon leikkausta tai omat arvonleikkaustekijit -menetelméaa.

Sisdisten mallien menetelmaa voivat kayttaa luottolaitokset, jotka
ovat saaneet sisdiselle riskienhallinnan mallille hyvaksynnén di-
rektiivin 2006/49/EY liitteen V mukaisesti.

Luottolaitokset, jotka eivit ole saaneet kyseisen mallin kéytolle
valvojan hyviksyntdd direktiivin 2006/49/EY mukaisesti, voivat
anoa toimivaltaisilta viranomaisilta sisdisen riskienarvioinnin
mallin hyvaksymistd 12-21 kohdan mukaista tarkoitusta varten.

Hyviksyntd annetaan ainoastaan, jos toimivaltainen viranomai-
nen katsoo, ettd laitoksen riskienhallintajérjestelmd, jota sovelle-
taan padnettoutussopimuksen alaisiin transaktioihin siséltyvien
riskien hallinnassa, on rakenteeltaan asianmukainen ja sitd sovel-
letaan kattavasti ja siind on erityisesti seuraavat laadulliset omi-
naisuudet:

a) transaktioiden potentiaalisen hintavolatiliteetin laskennassa
kéytetty sisdinen riskienmittausmalli on kiintedsti liitetty
luottolaitoksen pdivittdiseen riskienhallintaprosessiin, ja sen
perusteella vastuisiin sisdltyvistd riskeistd ilmoitetaan luotto-
laitoksen toimivalle johdolle;

b) luottolaitoksella on kaupankéyntiyksikdistd riippumaton ris-
kienvalvontayksikkd, joka raportoi suoraan ylimmélle joh-
dolle. Yksikon on vastattava luottolaitoksen riskienhallinta-
jérjestelmén suunnittelusta ja toteutuksesta. Se laatii ja ana-
lysoi péivittdin raportteja, jotka koskevat riskienmittausmal-
lin tuloksia ja positioiden limiitteihin liittyvid asianmukaisia
toimenpiteitd;

c) johto kasittelee riskienvalvontayksikon tuottamat péivittdiset
raportit tasolla, jolla on riittdvasti toimivaltaa vdhentdd seka
otettuja positioita ettd kokonaisriskis;

d) laitoksella on riittdvasti ammattitaitoista henkildstod, joka
pystyy kéyttdimain kehittyneitd malleja riskienhallintayksi-
kossd;

e) luottolaitos on ottanut kdytt66n menettelyt sen seuraamiseksi
ja varmistamiseksi, ettd riskienmittausjirjestelmén yleistd
toimivuutta koskevia dokumentoituja siséisid kéytinteitd ja
valvontamenettelyjd noudatetaan;

f) voidaan osoittaa, ettd luottolaitoksen malleilla on hyviksyt-
tavilla tarkkuudella pystytty mittaamaan riskit tekemallad va-
hintdsdn yhden vuoden ajalta toteumatesteji mallin tuotok-
silla;

g) luottolaitos toteuttaa lyhyin véliajoin systemaattisen stressi-
testiohjelman, ja ylin johto tarkastelee siitd saatuja tuloksia
ja ottaa ne huomioon péittiessdén toimintatavoista ja limii-
teistd;

h) luottolaitoksen on osana sddnnollistd sisdistd tarkastustaan
teetettdva riippumaton selvitys riskienmittausjérjestelmasta.
Téssd selvityksessd on kisiteltdvd sekd kaupankdyntid hoi-
tavien yksikoiden ettd riippumattoman riskienvalvontayksi-
kon toimintaa;

i) luottolaitoksen on vihintddn kerran vuodessa tehtivd tarkas-
tus riskienhallintajarjestelméstién; ja

j) sisdisten mallien on tdytettdvé liitteessd III olevan 6 osan
4042 kohdan vaatimukset.

Potentiaalisia arvonmuutoksia koskevassa laskelmassa on nouda-
tettava seuraavia vahimmaisvaatimuksia:
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a) potentiaalinen arvonmuutos on laskettava vdhintddn kerran
péivissi;

b) 99 prosentin yksisuuntainen luottamusvili;

c) sama viiden pdivin realisointiaika lukuun ottamatta muita
kuin arvopapereiden takaisinostosopimuksia tai arvopaperei-
den lainaksiantamista ja -ottamista koskevia transaktioita,
jolloin on sovellettava 10 pidivén realisointiaikaa;

d) vahintdsn yhtd vuotta vastaava tarkastelujakso lukuun otta-
matta tapauksia, joissa lyhyempi tarkastelujakso on aiheelli-
nen hintavolatiliteetin merkittavan lisdintymisen vuoksi; ja

e) tietojen pdivittiminen kolmen kuukauden vélein.

18. Toimivaltaisten viranomaisten on edellytettéva, ettd sisdiseen ris-
kienarviointimalliin siséltyy riittdvasti riskitekijoitd, jotta kaikki
oleelliset hintariskit voidaan ottaa huomioon.

19. Toimivaltaiset viranomaiset voivat antaa luottolaitoksille luvan
kayttda empiirisid korrelaatioita riskiluokan sisélld ja niiden va-
lilla, jos ne ovat vakuuttuneita siité, ettd luottolaitoksen korrelaa-
tioiden mittausjarjestelméd on asianmukainen ja ettd sitd sovelle-
taan kattavasti.

20. Sisdisten mallien menetelmdd kayttdvien luottolaitosten tdysin
mukautettu vastuuarvo (E*) lasketaan seuraavan kaavan mukai-
sesti:

E* = max {0, [(ZE— ZC) + (sisdisten mallien

tuottamat markkinariskin sisdiset mallit)] }

Kun riskipainotettujen saamisten yhteismdérd lasketaan 78-83
artiklan mukaisesti, E on kunkin sopimukseen kuuluvan yksittai-
sen vastuun vastuuarvo, jota sovellettaisiin luottosuojan puut-
tuessa.

Kun riskipainotettujen saamisten ja odotettujen tappioiden yh-
teismééra lasketaan 84—89 artiklan mukaisesti, E on kunkin so-
pimukseen kuuluvan yksittdisen vastuun vastuuarvo, jota sovel-
lettaisiin luottosuojan puuttuessa.

C on kuhunkin vastuuseen siséltyvé lainaksiotettujen, ostettujen
tai vastaanotettujen arvopaperien tai lainaksiotetun tai vastaanot-
etun kéteisen rahan arvo.

2(E) on kaikkien sopimuksen mukaisten E:n arvojen summa.
¥(C) on kaikkien sopimuksen mukaisten C:n arvojen summa.

21. Kun luottolaitos laskee riskipainotettuja vastuumééria sisdisen
mallin avulla, sen on kdytettdvd mallin tuotosta edelliseltd kau-
pankdyntipdivalta.

Riskipainotettujen saamisten ja odotettujen tappioiden yhteisméaérin las-
keminen péinettoutussopimusten alaisille takaisinostosopimuksille ja/tai
arvopapereiden ja hyddykkeiden lainaksiantamista ja -ottamista koske-
ville sopimuksille ja/tai muille pddomamarkkinaldhtéisille tapahtumille

Standardimenetelma

22. Kohtien 5-21 mukaisesti laskettu E* on se vastuun méird, jota
on kaytettdva 80 artiklan mukaisessa laskennassa, kun on kyse
paédnettoutussopimuksen alaisiin liiketoimiin liittyvésta vastapuo-
lelta olevan vastuun maérasta.

Sisdisten luottoluokitusten menetelma (IRB, IRBA)

23. Kohtien 5-21 mukaisesti laskettu E* on se vastuun méaird, jota
on kaytettava liitteen VII mukaisessa laskennassa, kun on kyse
padnettoutussopimuksen alaisiin liiketoimiin liittyvésta vastapuo-
lelta olevan vastuun maérasta.
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1.4
1.4.1

Rahoitusvakuudet

Rahoitusvakuuksia koskeva yksinkertainen menetelma

24.

25.

26.

217.

28.

29.

Rahoitusvakuuksia koskevaa yksinkertaista menetelmédd voidaan
soveltaa ainoastaan silloin, kun riskipainotettujen saamisten yh-
teismadrd lasketaan 7883 artiklan mukaisesti. Luottolaitos ei saa
soveltaa sekd rahoitusvakuuksia koskevaa yksinkertaista mene-
telmdd ettd rahoitusvakuuksia koskevaa kattavaa menetelmaa.

Arvostus

Tétd menetelmdd sovellettaessa hyvéksytyn rahoitusvakuuden ar-
voksi madrdtdan sen 2 osan 6 kohdan mukaisesti maédritetty
markkina-arvo.

Riskipainotettujen saamisten yhteismdérén laskeminen

Riskipainoa, jota sovellettaisiin 78—83 artiklan mukaisesti, jos
luotonantajalla olisi vakuusinstrumenttiin kohdistuva véliton vas-
tuu, on sovellettava vaateiden niihin osiin, joilla on hyviksytty
markkina-arvoon arvostettu vakuus. Vakuudellisen osan riskipai-
non on oltava véhintddn 20 prosenttia lukuun ottamatta 27-29
kohdassa mainittuja tapauksia. Vastuun muulle osalle on annet-
tava riskipaino, jota sovellettaisiin 78-83 artiklan mukaisesti vas-
tapuolelta olevaan vakuudettomaan vastuuseen.

Takaisinostosopimukset sekd arvopaperien lainaksiantaminen ja -
ottaminen

Vastuun, joka johtuu 58 ja 59 kohdassa luetellut kriteerit taytté-
vistd transaktioista, vakuudelliselle osuudelle on annettava riski-
painoksi 0 prosenttia. Jos transaktion vastapuoli ei ole keskeinen
markkinatoimija, on sovellettava 10 prosentin riskipainoa.

OTC- johdannaissopimukset, jotka arvostetaan péivittdin mark-
kinahintaan

Kun kyse on liitteessd IV lueteltujen johdannaisinstrumenttien
liitteen III mukaisesti laskettavista vastuuarvoista, 0 prosentin
riskipainoa on sovellettava vastuiden vakuudelliseen osaan edel-
lyttden, ettd johdannaisinstrumentit arvostetaan pdivittdin mark-
kinahintaan ja vakuutena on kéteistd rahaa tai muita kéteiseen
verrattavia instrumentteja eivétkd vastuu ja vakuus ole eri valuu-
toissa. Kyseisiin transaktioihin, joiden vakuutena on valtioiden
tai keskuspankkien liikkeeseen laskemia vieraan pddoman ehtoi-
sia arvopapereita, joille annetaan 78-83 artiklan mukaisesti 0
prosentin riskipaino, liittyvien vastuuarvojen vakuudelliselle
osalle on annettava 10 prosentin riskipaino.

Tésséd kohdassa “valtioiden tai keskuspankkien liikkeeseen laske-
miin vieraan padoman ehtoisiin arvopapereihin” katsotaan kuu-
luvan:

a) alue- ja paikallisviranomaisten liikkeeseen laskemat vieraan
pddoman ehtoiset arvopaperit, joihin liittyvid vastuita pide-
tddn 78-83 artiklan mukaisesti saamisina siltd valtiolta,
jonka lainkéyttoalueella alue- tai paikallisviranomaiset toi-
mivat;

b) kansainvilisten kehityspankkien liikkeeseen laskemat vie-
raan paddoman chtoiset arvopaperit, joihin sovelletaan 78—
83 artiklan mukaisesti tai sen nojalla O prosentin riskipainoa;
ja

c) kansainvilisten organisaatioiden liikkeeseen laskemat vie-

raan padoman echtoiset arvopaperit, joihin sovelletaan 78—
83 artiklan mukaisesti 0 prosentin riskipainoa.

Muut transaktiot

Riskipainoksi voidaan antaa 0 prosenttia, kun vastuu ja vakuus
ovat saman valuutan mééaréisié, ja

a) vakuutena on kiteistalletus tai muu kéteiseen verrattava inst-
rumentti; tai

b) vakuutena on valtioiden tai keskuspankkien liikkeeseen las-
kemia vieraan pddoman ehtoisia arvopapereita, joille voi-
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1.4.2

a)

daan 78-83 artiklan mukaisesti antaa 0 prosentin riskipaino,
ja vakuuden markkina-arvoa on alennettu 20 prosenttia.

Tétd kohtaa sovellettaessa “valtioiden tai keskuspankkien
liikkkeeseen laskemiin vieraan padoman ehtoisiin arvopape-
reihin” katsotaan kuuluvan 28 kohdassa mainitut arvopape-
rit.

Rahoitusvakuuksia koskeva kattava menetelma

30. Kun rahoitusvakuuksia késitellddn kattavan menetelmén mukai-
sesti, vakuuden markkina-arvoon on tehtdvi volatiliteettikorjauk-
sia jdljempdnd olevien 34-59 kohdan mukaisesti, jotta hintavo-
latiliteetin vaikutukset voidaan ottaa huomioon.

31. Jollei 32 kohdassa esitetystai OTC-johdannaisia koskevasta va-
luuttaerojen kasittelystd muuta johdu, vakuuden ollessa eri va-
luutassa kuin suojattava omaisuus volatiliteettikorjaukseen, joka
vakuuden arvoon tehdddn 34-59 artiklan mukaisesti, on lisattava
valuutan volatiliteetin edellyttimi mukautus.

32. OTC-johdannaissopimuksiin, jotka kuuluvat liitteen III mukai-
sesti toimivaltaisten viranomaisten hyvédksymien nettoutussopi-
musten piiriin, on tehtévéd valuutan volatiliteetin edellyttimé vo-
latiliteettikorjaus, kun vakuuden valuutta ja selvitysvaluutta poik-
keavat toisistaan. Myds silloin, kun nettoutussopimuksen piiriin
kuuluvissa transaktioissa kéytetddn useita valuuttoja, on tehtiva
ainoastaan yksi volatiliteettikorjaus.

Mukautettujen arvojen laskenta

33. Lukuun ottamatta hyvidksytyn péénettoutussopimuksen alaisia
transaktioita, jolloin sovelletaan 5-23 kohdan mukaisia sdannok-
sid, vakuuden volatiliteettikorjattu arvo lasketaan kaikkien trans-
aktioiden osalta seuraavasti:

Cyva = C x (I-Hc-Hex)
Vastuun volatiliteettikorjattu arvo lasketaan seuraavasti:
Eya = E x (1+Hg); OTC-johdannaissopimusten osalta Ey, = E.

Vastuun tdysin mukautettu arvo, jossa otetaan huomioon sekd
vakuuden volatiliteetti ettd vakuuden riskid vahentdvat vaikutuk-
set, lasketaan seuraavasti:

E* = max {0, [Eyp — Cyaml}
missa:

E on 78-83 artiklan tai 84-89 artiklan mukaisesti madritetty
vastuuarvo tilanteessa, jossa vastuu olisi vakuudeton. Luottolai-
tosten laskiessa téssd tarkoituksessa riskipainotettuja vastuumai-
rid 78-83 artiklan mukaisesti, liitteessé 1l lueteltujen taseen ul-
kopuolisten erien vastuuarvoksi katsotaan 100 prosenttia sen ar-
vosta 78 artiklan 1 kohdassa médriteltyjen prosenttimédrien si-
jasta; lisdksi luottolaitosten laskiessa riskipainotettuja vastuum-
adaria 84-89 artiklan mukaisesti, liitteessd VII olevan 3 osan 9—
11 kohdassa lueteltujen erien vastuuarvo lasketaan kayttden 100
prosentin luottovasta-arvokerrointa kyseisissd kohdissa médritel-
tyjen luottovasta-arvokerrointen tai prosenttiméérien sijasta.

Eya on vastuun arvo, johon on tehty volatiliteettikorjaus.
Cya on vakuuden arvo, johon on tehty volatiliteettikorjaus.

Cyam on yhtd kuin Cy4, johon on tehty juoksuajan mahdollisten
erojen edellyttimé korjaus 4 osan sdénndsten mukaisesti.

Hg on vastuuseen (E) tehtdva volatiliteettikorjaus, joka lasketaan
34-59 kohdan mukaisesti.

Hc on vakuuteen tehtdva volatiliteettikorjaus, joka lasketaan 34—
59 kohdan mukaisesti.

Hpyx on valuuttaerojen edellyttdma volatiliteettikorjaus, joka las-
ketaan 34-59 kohdan mukaisesti.

E* on tdysin mukautettu vastuuarvo, jossa on otettu huomioon
volatiliteetti ja vakuuden riskid vdhentdva vaikutus.
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b) Sovellettavien volatiliteettikorjausten laskenta

34. Volatiliteettikorjaukset voidaan laskea kahdella tavalla eli sovel-
tamalla joko valvojan antamaa vakioarvon leikkausta tai omat
arvonleikkaustekijdt -menetelmaa.

35. Luottolaitos voi paattiad soveltaa joko valvojan antamaa vakioar-
von leikkausta tai omat arvonleikkaustekijat -menetelméé riippu-
matta siitd, onko se padttinyt soveltaa riskipainotettujen saamis-
ten yhteismédrdn laskennassa 78-83 artiklaa vai 84-89 artiklaa.
Jos luottolaitos pidttdd soveltaa omat arvonleikkaustekijdt -me-
netelmdd, sen on sovellettava sitd kaikkiin rahoitusvélineiden
tyyppeihin lukuun ottamatta merkitykseltddn vihisid salkkuja,
joihin voidaan soveltaa valvojan antamaa vakioarvon leikkausta.

Jos vakuus koostuu useista hyviksytyistd eristd, volatiliteettikor-
jaus lasketaan seuraavan kaavan mukaisesti: H = Z;o;H;, missd
a; on erdn osuus koko vakuudesta ja H; on kyseiseen erddn
sovellettava volatiliteettikorjaus.

i) Valvojan antama vakioarvon leikkaus

36. Valvojan antamiin vakioarvon leikkauksiin perustuvan ldhesty-
mistavan (oletuksena péivittdinen arvonmaéritys) mukaisesti teh-
tavét volatiliteettikorjaukset on esitetty taulukoissa 1-4.

VOLATILITEETTIKORJAUKSET

Taulukko 1
Luotto-
luokka, jo- Téssé liitteessd olevan 1 osan 7 | Tassé liitteessd olevan 1 osan
hon vieraan Jalielld kohdan b alakohdassa mainittu- | 7 kohdan ¢ ja d alakohdassa
pédoman olev ; uoke jen yhteisojen liikkeeseen laske- | mainittujen yhteisojen liikkee-
chtoisen ar- J miin vieraan pdfoman ehtoisiin | seen laskemiin vieraan pado-
. suaika oy - . s L
vopaperin arvopapereihin tehtdvét volatili- | man ehtoisiin arvopapereihin
luottoluoki- teettikorjaukset tehtdvit volatiliteettikorjaukset
tus kuuluu
10 péi-
20 piivin vén 5 pdivin 20 pdivin 1“0 pii- |5 pdivin
N reali- reali- reali- vén rea- | reali-
realisointi- L L L C . .
aika (%) sointi- | sointi-aika | sointi-aika | lisointi- | sointi-
aika (%) (%) aika (%) | aika (%)
(%)

1 <1 vuosi | 0,707 0,5 0,354 1,414 1 0,707
>1 < 52,828 2 1,414 5,657 4 2,828
vuotta
> 515,657 4 2,828 11,314 |8 5,657
vuotta

2-3 <1 vuosi | 1,414 1 0,707 2,828 2 1,414
>1 < 5104243 3 2,121 8,485 6 4,243
vuotta
> 5 8,485 6 4,243 16,971 12 8,485
vuotta

4 <1 vuosi | 21,213 15 10,607 | — - -
>1 < 521,213 15 10,607 | — - -
vuotta
> 51 21,213 15 10,607 | — - -
vuotta
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Taulukko 2

Luotto-
luokka, jo-
hon lyhytai- | Téssd liitteessd olevan 1 osan 7 kohdan | Téssé liitteessd olevan 1 osan 7 koh-

kaisen vie- | b alakohdassa mainittujen yhteisjen | dan c ja d alakohdassa mainittujen
raan pado- liikkeeseen laskemiin lyhytaikaisen | yhteisdjen liikkeeseen laskemiin lyhy-
man ehtoi- | luottoluokituksen saaneisiin vieraan | taikaisen luottoluokituksen saaneisiin

sen arvopa- | pddoman chtoisiin arvopapereihin teh-
perin luotto- tavat volatiliteettikorjaukset

vieraan padoman ehtoisiin arvopape-
reihin tehtdvit volatiliteettikorjaukset

luokitus
kuuluu
20 pdivan | 10 pdivan | 5 péivén 20 pdivan | 10 pdivdan | 5 pdivin
realisointi- | realisointi- | realisointi- | realisointi- | realisointi- | realisointi-
aika (%) aika (%) aika (%) aika (%) aika (%) aika (%)
1 0,707 0,5 0,354 1,414 1 0,707
2-3 1,414 1 0,707 2,828 2 1,414
Taulukko 3

Muuntyyppiset vakuudet ja vastuut

37.

38.

39.

20 pdivin realisointi- | 10 péivén realisointi- | 5 péivén realisointi-
aika (%) aika (%) aika (%)
Pédindeksiin  sisal- 21,213 15 10,607
tyvit osakkeet ja
vaihtovelkakirjalai-
nat
Muut virallisesti 35,355 25 17,678
hyvéksytyssd pors-
sissd  kaupankdyn-
nin kohteena olevat
osakkeet ja vaihto-
velkakirjalainat
Kéteinen raha 0 0 0
Kulta 21,213 15 10,607
Taulukko 4

Valuuttaeroista johtuvat volatiliteettikorjaukset

20 pédivén realisointiaika (%) 10 pdivén rea-

lisointiaika (%)

S5 pdivan reali-
sointiaika (%)

11,314 8

5,657

Vakuudellisen luotonannon osalta realisointiaika on 20 pankki-
paivaa. Takaisinostosopimusten (lukuun ottamatta sopimuksia,
joihin sisdltyy hyddykkeiden tai hyodykkeiden omistusoikeuteen
liittyvien taattujen oikeuksien luovutus) ja arvopaperien lainak-
siantamisen ja -ottamisen osalta realisointiaika on viisi arkipdi-
vad. Muiden padomamarkkinaldhtoisten transaktioiden osalta rea-
lisointiaika on 10 arkipdivaa.

Taulukoissa 1-4 ja 3941 kohdassa luottoluokka, johon vieraan
pddoman ehtoinen arvopaperi kuuluu, on luottoluokka, jota toi-
mivaltaiset viranomaiset ovat 78—83 artiklan mukaisesti toden-
neet luottoluokituksen vastaavan. Téssd tapauksessa on sovellet-
tava myos 1 osan 10 kohtaa.

Ei-hyviksytyille arvopapereille tai hyodykkeille, jotka on lainattu
tai myyty takaisinostosopimuksen tai arvopaperien tai hyodyk-
keiden lainaksiantamisen ja -ottamisen yhteydessd, tehddén sama
volatiliteettikorjaus kuin pédindeksin ulkopuolisille osakkeille,
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ii)

40.

41.

jotka on otettu kaupankéynnin kohteeksi virallisesti hyvaksytyssa
pOrssissa.

Yhteissijoitusyrityksissd oleviin hyvéksyttyihin osuuksiin teh-
déan volatiliteettikorjaus, joka vastaa painotettuja keskiméaaraisia
volatiliteettikorjauksia, jotka tehtdisiin omaisuuseriin, joihin ra-
hasto on sijoittanut ottaen huomioon 37 kohdassa maéaritetty
transaktion realisointiaika. Jos omaisuuserdt, joihin rahasto on
sijoittanut, eivit ole luottolaitoksen tiedossa, tehddédn volatiliteet-
tikorjaus, joka vastaa suurinta volatiliteettikorjausta, joka tehtii-
siin omaisuuseriin, joihin rahastolla on oikeus sijoittaa.

Laitosten liikkeeseen laskemiin luokittelemattomiin vieraan péa-
oman ehtoisiin arvopapereihin, jotka tiyttdvét 1 osan 8 kohdassa
asetetut hyvaksyttavyyskriteerit, tehdddn samat volatiliteettikor-
jaukset kuin laitosten ja yritysten liikkeeseen laskemiin arvopa-
pereihin, joille on annettu luottoluokkaa 2 tai 3 vastaava ulkoi-
nen luottoluokitus.

Omat volatiliteettikorjausten estimaatit

42.

43.

44,

45.

46.

Toimivaltaisten viranomaisten on annettava luottolaitoksille,
jotka noudattavat 47-56 kohdassa asetettuja vaatimuksia, mah-
dollisuus soveltaa omia volatiliteettiestimaatteja laskettacssa va-
kuuksiin ja vastuisiin tehtdvid volatiliteettikorjauksia.

Jos vieraan pddoman chtoisilla arvopapereilla on hyvéksytyn
luottoluokituslaitoksen antama luottoluokitus, joka vastaa sijoi-
tusluokkaa (investment grade) tai on sitd parempi, toimivaltaiset
viranomaiset voivat sallia, ettd luottolaitokset laskevat jokaiselle
arvopaperiluokalle oman volatiliteettiestimaatin.

Luokkia maééritettdessd luottolaitosten on otettava huomioon ar-
vopaperin liikkeeseenlaskijan ominaispiirteet, arvopaperien ul-
koinen luottoluokitus, niiden jéljelld oleva juoksuaika sekd nii-
den muunnettu duraatio. Volatiliteettiestimaattien on vastattava
arvopapereita, jotka luottolaitos on siséllyttanyt kuhunkin luok-
kaan.

Vieraan pddoman chtoisten arvopaperien, joilla on hyviksytyn
luottoluokituslaitoksen antama luottoluokitus, joka on heikompi
kuin sijoitusluokka, ja muiden hyviksyttdvien vakuuksien vola-
tiliteettikorjaukset on laskettava kunkin yksittidisen omaisuuserdn
osalta erikseen.

Luottolaitosten, jotka kéyttdvat omat arvonleikkaustekijdt -mene-
telméd, on arvioitava vakuuden volatiliteetti tai valuuttaero otta-
matta huomioon vakuudettomien vastuiden, vakuuksien ja/tai va-
luuttojen viélistd korrelaatiota.

Maééralliset kriteerit

47.

48.

49.

Volatiliteettikorjauksia laskettacssa on kéytettdvd 99 prosentin
yksisuuntaista luottamusvélid.

Seuraavia realisointiaikoja on sovellettava: vakuudellisessa luo-
tonannossa 20 pankkipdivéi; takaisinostosopimuksissa 5 pankki-
péivéad paitsi jos niihin sisdltyy hyddykkeiden tai hyddykkeiden
omistusoikeuteen liittyvien taattujen omistusoikeuksien luovutus
tai arvopaperien lainaksiantaminen ja -ottaminen; muissa pd#o-
mamarkkinaldhtoisissd transaktioissa 10 pankkipéivaa.

Luottolaitokset voivat kiyttdd volatiliteettikorjauksessa lukuja,
jotka on laskettu lyhyempiin tai pidempiin realisointiaikoihin
perustuen kuin mitd 48 kohdassa on sédddetty kyseessd oleville
sopimustyypeille, skaalaamalla sédddettyd volatiliteettikorjausta
ylospdin tai alaspdin kdyttden aikakaavan nelidjuurta:

Hy = HNy/Ty/Tx

missd Ty, on todellinen realisointiaika;

Hy; on Ty, mukainen volatiliteettikorjaus; ja

Hy on sdidettyyn realisointiaikaan Ty perustuva volatiliteettikorjaus.

50.

Luottolaitosten on otettava huomioon laadultaan heikompien
omaisuuserien vahdisempi likvidiys. Realisointiaikaa on tarkistet-
tava ylospéin, jos vakuuden likvidiydestd on epdvarmuutta. Luot-
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tolaitosten on myos ilmoitettava, jos potentiaalinen volatiliteetti
on aiemmissa tiedoissa arvioitu liian alhaiseksi (esim. sidotut
valuutat). Niihin tapauksiin on sovellettava stressiskenaariota.

51. Volatiliteettikorjauksia laskettaessa havaintokauden (otantakausi)
pituuden on oltava vahintddn yksi vuosi. Luottolaitoksilla, jotka
kayttdvit havaintokauden madrittelyssd painotusjérjestelmai tai
muita menetelmid, toteutuneen havaintokauden pituuden on ol-
tava vahintddn yksi vuosi (yksittdisten havaintojen painotetun
keskimédérdisen viiveen on oltava vihintddn kuusi kuukautta).
Toimivaltaiset viranomaiset voivat myos edellyttdd, ettd luotto-
laitokset laskevat volatiliteettikorjauksensa lyhyemmaltd ajanjak-
solta, jos toimivaltaiset viranomaiset katsovat tdmén olevan pe-
rusteltua hintavolatiliteetin merkittdvan lisdédntymisen vuoksi.

52. Luottolaitosten on péivitettdvd tietokantansa vahintddn kerran
kolmessa kuukaudessa ja piivitettdva tietoja myds silloin, kun
markkinahinnat muuttuvat merkittavasti. Tdmén mukaisesti vola-
tiliteettikorjaukset on laskettava véhintddan kolmen kuukauden
vilein.

Laadulliset vaatimukset

53. Volatiliteettiestimaatteja on kaytettdvd luottolaitoksen paivittdi-
sessd riskienhallintaprosessissa mukaan lukien sen sisdiset vas-
tuulimiitit.

54. Jos luottolaitoksen péivittdisessd riskienhallinnassaan kayttama

realisointiaika on pidempi kuin kyseiselle sopimustyypille tassa
osassa madritetty realisointiaika, luottolaitoksen volatiliteettikor-
jauksia on korotettava 49 kohdassa maéritetyn aikakaavan nelio-
juuren mukaisesti.

55. Luottolaitoksella on oltava vakiintuneet menettelyt, joilla seura-
taan dokumentoitujen kdyténteiden ja valvontatoimien noudatta-
mista; kdyténteilld ja valvontatoimilla hallitaan jérjestelméd, jolla
estimoidaan volatiliteettikorjauksia ja integroidaan estimaatit
luottolaitoksen riskienhallintajirjestelmaan.

56. Luottolaitoksen omaan sisédisen tarkastuksen prosessiin on kuu-
luttava s@dnnollisesti suoritettava volatiliteettikorjausten esti-
mointijarjestelmén riippumaton tarkastelu. Volatiliteettikorjausten
estimoinnissa ja estimaattien integroinnissa luottolaitoksen ris-
kienhallintajirjestelmdén kaytettivin kokonaisjarjestelmén tar-
kastelu on suoritettava vahintddn kerran vuodessa ja sithen on
siséllyttdva ainakin seuraavat toimet:

a) volatiliteettikorjausten estimaattien integrointi paivittdiseen
riskienhallintaan;

b) volatiliteettikorjausten  estimointiprosessissa  tapahtuvien
merkittdvien muutosten validointi;

c) volatiliteettikorjausten estimointijérjestelméassd kaytettdvien
tietoldhteiden johdonmukaisuuden, oikea-aikaisuuden ja luo-
tettavuuden varmistaminen mukaan lukien tietoldhteiden
riippumattomuus;

d) volatiliteettioletusten paikkansapitidvyys ja tarkoituksenmu-

kaisuus.
ii) Volatiliteettikorjausten korottaminen
57. Tédmén osan 36—41 kohdassa madritettyjd volatiliteettikorjauksia

sovelletaan, kun arvot médritetddn péivittdin. Jos luottolaitos
kéayttdd 42-56 kohdan mukaisesti omia volatiliteettikorjausten
estimaatteja, ne on ensisijaisesti laskettava pdivittdisten arvon-
madritysten perusteella. Jos arvostus tehdddn harvemmin kuin
kerran péivéssd, on sovellettava suurempia volatiliteettikorjauk-
sia. Ne lasketaan korottamalla pdivittdin arvostettuja volatiliteet-
tikorjauksia seuraavan “ajan nelidjuureen” perustuvan kaavan
mukaisesti:

N Tv—1
H:HM,%
M
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missd

H on sovellettava volatiliteettikorjaus

Hy on volatiliteettikorjaus, kun suoritetaan pdivittdinen arvostus
Ng on arvostusten suorittamisen vilinen aika pankkipéivind

Ty on kyseisen sopimustyypin realisointiaika.

iv) 0 prosentin volatiliteettikorjauksen soveltamisehdot

58.

Kun luottolaitos soveltaa takaisinostosopimuksissa sekéd arvopa-
perien lainaksiantamisessa ja -ottamisessa valvojan antamaa va-
kioarvon leikkausta tai omat arvonleikkaustekijit -menetelméa ja
a—h alakohdassa asetetut edellytykset tiyttyvit, se voi soveltaa
34-57 kohdan mukaisesti laskettujen volatiliteettikorjausten si-
jasta O prosentin volatiliteettikorjausta. Tdmé vaihtoehto ei ole
sallittu, kun luottolaitokset soveltavat 12-21 kohdassa esitettyéd
sisdisten mallien menetelmaa:

a) sekd vastuu ettd vakuus ovat 1 osan 7 kohdan b alakohdassa
tarkoitettua kiteistd rahaa tai valtioiden tai keskuspankkien
liikkeeseenlaskemia vieraan pdioman ehtoisia arvopapereita,
ja niille voidaan antaa 78-83 artiklan mukaisesti 0 prosentin
riskipaino;

b) sekd vastuu ettd vakuus ovat saman valuutan mééraisid;

c) sopimuksen juoksuaika ei saa olla yhtd pédivdd pidempi tai
sitten sekd vastuun ettd vakuuden markkina-arvon méérityk-
sen tai nettoarvon tilityksen on tapahduttava péivittdin;

d) vastapuolen laiminlydméaa nettoarvon tilitystd edeltdneen vii-
meisimmin markkina-arvon maéarittdmisen ja vakuuden ra-
haksi muuttamisen vélinen aika ei saa ylittdd neljad pankki-
péivai;

e) sopimus selvitetdsin kyseiselle sopimustyypille hyvaksytyssa
selvitysjérjestelméssd;

f) sopimukseen kuuluvat asiakirjat ovat kyseiselld arvopaperi-
tyypilld toteutettavissa takaisinostosopimuksissa tai arvopa-
perien lainaksiantamisessa ja -ottamisessa kaytettdvia vakio-
muotoisia asiakirjoja;

g) sopimukseen sovelletaan asiakirjoja, joissa todetaan, ettd
vastapuolen laiminlyddessd velvoitteensa tilittdd kéteinen
raha, arvopaperit tai nettoarvo tai muu vastike sopimus voi-
daan purkaa vilittomasti; ja

h) toimivaltaiset viranomaiset pitdvat vastapuolta keskeisend
markkinatoimijana. Keskeisiin markkinatoimijoihin kuuluvat
seuraavat yhteisot:

— tdssd liitteessd olevan 1 osan 7 kohdan b alakohdassa
mainitut yhteisot, joille annetaan 78-83 artiklan mukai-
sesti 0 prosentin riskipaino;

— laitokset;

— muut rahoitusalan yritykset (mukaan lukien vakuutusyri-
tykset), joilta oleville vastuille annetaan 78-83 artiklan
mukaisesti 20 prosentin riskipainoa, tai jos kyse on luot-
tolaitoksista, jotka laskevat riskipainotettujen saamisten
ja odotettujen tappioiden yhteismaédrdn 83—-89 artiklan
mukaisesti, luottolaitoksilla ei ole hyviksytyn luottoluo-
kituslaitoksen antamaa luottoluokitusta, mutta joiden
maksukyvyttomyyden todennékdisyys sisdisen luokituk-
sen mukaan vastaa hyviksyttyjen luottoluokituslaitosten
antamia luottoluokituksia, ja jonka toimivaltaiset viran-
omaiset katsovat vastaavan véhintddn luottoluokkaa 2
yrityssaamisten riskipainotuksesta annettujen 78-83 ar-
tiklaan sisdltyvien sddnndsten mukaisesti;

— sadnnellyt yhteissijoitusyritykset, joihin sovelletaan paa-
omaa tai vipuvaikutusta koskevia vaatimuksia;

— sddnnellyt eldkerahastot; ja
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<)

L.5.
1.5.1.

a)

b)

<)

— hyviksytyt selvitysorganisaatiot.

59. Jos toimivaltainen viranomainen sallii kotivaltionsa liikkkeeseen
laskemilla arvopapereilla tehtidvien takaisinostosopimusten tai ar-
vopaperien lainaksiantamisen ja -ottamisen osalta 58 kohdassa
esitetyn kasittelyn, muut toimivaltaiset viranomaiset voivat antaa
niiden lainkéyttdalueelle sijoittautuneiden luottolaitosten soveltaa
samaa ldhestymistapaa samoihin sopimuksiin.

Riskipainotettujen saamisten ja odotettujen tappioiden yhteisméérdn las-
keminen

Standardimenetelma

60. Témidn osan 33 kohdan mukaisesti laskettu E*:n arvo on 80
artiklassa tarkoitettu vastuuarvo. Liitteessd II lueteltujen taseen
ulkopuolisten erien osalta E* on arvo, johon sovelletaan 78 ar-
tiklan 1 kohdassa eriteltyjd prosenttiméérid, jotta vastuuarvo saa-
daan laskettua.

Sisdisten luottoluokitusten menetelma (IRB)

61. Tédmén kohdan mukaisesti laskettu LGD* (toteutunut tappio-
osuus) on liitteessd VII tarkoitettu LGD.

LGD* = LGD x [(E*/E)]
missd

LGD on tappio-osuus, jota sovellettaisiin vastuisiin 84-89 koh-
dan mukaisesti, jos vastuulla ei olisi vakuutta;

E on 33 kohdan mukaisesti kuvattu vastuuarvo;
E* lasketaan 33 kohdan mukaisesti.
Muut hyviksytyt vakuudet sovellettaessa 84-89 artiklaa
Arvostus
Kiinteistovakuudet

62. Riippumattoman arvioijan on médritettdvd kiinteiston arvoksi
markkina-arvo tai sitd alhaisempi arvo. Niissd jdsenvaltioissa,
jotka ovat séddtdneet lailla tai asetuksella tiukoista kiinteiston
vakuudellisen arvon arviointiperusteista, riippumaton arvioija
voi madrittdd kiinteiston arvoksi kiinteiston vakuudellisen arvon
tai sitd alhaisemman arvon.

63. ”Markkina-arvolla” tarkoitetaan arvioitua hintaa, jolla kiinteistd
pitdisi voida myyd4d arviointipdivdnd myyjdn ja hdnestd riippu-
mattoman ostajan viliselld sopimuksella asianmukaisen markki-
noinnin jélkeen kummankin osapuolen toimiessa asiantuntevasti,
varovaisesti ja vapaachtoisesti. Markkina-arvo on esitettdva avoi-
mella ja selkedlld tavalla.

64. ”Kiinnitysluoton arvolla” tarkoitetaan sitd kiinteiston arvoa, joka
on médritetty arvioimalla huolellisesti kiinteiston myohempdd
myytdvyyttd ottaen huomioon omaisuuden pitkdn aikavilin kes-
tdvdt ominaisuudet, normaalit paikalliset markkinaolosuhteet,
kiinteiston senhetkinen kéyttd ja asianmukaiset vaihtoehtoiset
kayttotavat. Spekulatiivisia tekijoitd ei saada ottaa huomioon ar-
vioitaessa kiinnitysluoton arvoa. Kiinnitysluoton arvo on esitet-
tavd avoimella ja selkedlld tavalla.

65. Vakuuden arvon on oltava tapauksesta riippuen markkina-arvo
tai kiinnitysluoton arvo, jota on tarpeen mukaan pienennetty 2
osan 8 kohdassa edellytetyn arvon tarkistuksen johdosta tai kiin-
teistoon kohdistuvien mahdollisten etuoikeutettujen vaateiden

huomioonottamiseksi.
Saamiset
66. Saamisten arvo on niiden rahallinen méaara.

Muut reaalivakuudet

67. Omaisuus on arvostettava markkina-arvoon eli hintaan, jolla
omaisuus voitaisiin myydd arviointipdivdnd myyjdn ja hédnesti
riippumattoman ostajan véliselld vapaaehtoisella sopimuksella.
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Riskipainotettujen saamisten ja odotettujen tappioiden yhteisméaérin las-

keminen

a) Yleinen késittely

68.

69.

70.

71.

72.

Tédmén osan 69—72 kohdan mukaisesti laskettu LGD* (toteutunut
tappio-osuus) on liitteessd VII tarkoitettu LGD.

Jos vakuuden (C) arvo suhteessa vastuuarvoon (E) jai alle tau-
lukon 5 mukaisen raja-arvon C* (vastuulta vaadittu vakuudelli-
suuden vahimmadistaso), LGD* on LGD:n arvo, joka médritetdsin
liitteessd VII vastapuoleen kohdistuville vakuudettomille vas-
tuille.

Jos vakuuden arvo suhteessa vastuuarvoon ylittdéd toisen, taulu-
kon 6 mukaisen korkeamman raja-arvon C*™* (eli tiyden LGD-
hyvéiksynnin edellyttiméd vakuudellisuuden taso), LGD*:n on
oltava taulukossa 5 madritetty arvo.

Jos vakuudellisuuden C** vaadittua tasoa ei saavuteta koko vas-
tuun osalta, vastuuta on pidettdvd kaksiosaisena: toisella osalla
on vaadittu vakuuden taso C** ja toisella ei.

Taulukossa 5 esitetdén vastuiden vakuudellisiin osiin sovelletta-
vat LGD*-arvot ja vaaditut vakuustasot.

Taulukko 5

Vastuiden vakuudellisten osien LGD:n vihimmaiistaso

Ylimmén etuoi-
keusluokan vaa-
teiden ja ehdol-
listen vaateiden
LGD*

Etuoikeudeltaan
huonompien vaa-
teiden ja ehdol-
listen vaateiden
LGD*

Vastuulta vaa-
dittu vakuudelli-
suuden vdhim-
midistaso (C*)

Téyden LGD-hy-
viksynnin edel-
lyttdmé vakuu-
dellisuuden vi-
himmaistaso
(€

Saamiset

35 %

65 %

0 %

125 %

Asuinkiinteistd/
liikkekiinteisto

35%

65 %

30 %

140 %

Muu vakuus

40 %

70 %

30 %

140 %

Edelld mainitusta poiketen toimivaltaiset viranomaiset voivat 31
péivddn joulukuuta 2012 saakka sallia, ettd luottolaitokset méa-
rittdvit taulukossa 5 sdddettyjen vakuusrajojen puitteissa

a) LGD-arvoksi 30 prosenttia ylimméan etuoikeusluokan vas-
tuille, jotka siséltyvit liikekiinteistd -leasingsopimuksiin;

b) LGD-arvoksi 35 prosenttia ylimmén etuoikeusluokan vas-
tuille, jotka siséltyvit kone- ja laiteleasing -sopimuksiin; ja

c¢) LGD-arvoksi 30 prosenttia asuin- tai liikekiinteistovakuudel-
lisille ylimmén etuoikeusluokan vastuille.

Poikkeuksen sovellettavuutta tarkastellaan uundestaan kysei-
sen ajanjakson pédtyttyé.

b) Liikekiinteistovakuuksien vaihtoehtoinen kasittelytapa

73.

Jollei tdimén kohdan ja 74 kohdan soveltamisesta muuta johdu,
jésenvaltion toimivaltaiset viranomaiset voivat 68—72 artiklassa
sdddetystd menettelystd poiketen sallia, ettd luottolaitokset sovel-
tavat 50 prosentin riskipainotusta vastuun sithen osaan, jonka
tdytend vakuutena on jdsenvaltion alueella sijaitseva asuin- tai
liikekiinteisto; tdméan edellytyksend on, ettd toimivaltaiset viran-
omaiset voivat todeta, ettd kyseiset markkinat ovat hyvin kehit-
tyneet ja vakiintuneet ja ettd asuin- tai liikekiinteistovakuudelli-
sesta lainanannosta syntyneet tappiot eivét ylitd seuraavia enim-
maismadria:

a) asuin- tai liikekiinteistovakuudellisesta lainanannosta aiheu-
tuvat tappiot, jotka ovat enintddn 50 prosenttia markkina-
arvosta (tai 60 prosenttia kiinnitysluoton arvosta, jos se on
alempi), eivit ylitd 0,3:a prosenttia luottojen, joille on an-
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nettu kyseinen kiinteistovakuus, kokonaismédrdstd vuoden
aikana; ja

b) asuin- tai liikekiinteistovakuudellisesta lainanannosta aiheu-
tuvat kokonaistappiot eivdt ylitd 0,5:td prosenttia luottojen,
joille on annettu kyseinen kiinteistovakuus, kokonaisméa-
rastd vuoden aikana.

74. Jos jompikumpi 73 kohdassa mainituista edellytyksistd ei tiyty
vuoden aikana, késittelyd ei saa soveltaa ennen kuin edellytykset
tdyttyvdt jonkin tulevan vuoden aikana.

75. Jasenvaltion toimivaltaiset viranomaiset, jotka eivét salli 73 koh-
dan mukaista késittelyd, voivat antaa luottolaitoksille mahdolli-
suuden soveltaa kyseisen kisittelyn mukaisia riskipainoja vastui-
siin, joiden vakuutena on asuin- tai liikekiinteistdjé, jotka sijait-
sevat niiden jésenvaltioiden alueella, joiden toimivaltaiset viran-
omaiset hyvéksyvit timéan kasittelyn, samoin ehdoin, joita sovel-
letaan kyseisessd jdsenvaltiossa.

1.6 Riskipainotettujen saamisten ja odotettujen tappioiden yhteismiérin
laskeminen eri vakuuksista muodostuvan ryhmén osalta

76. Kun riskipainotettujen saamisten ja odotettujen tappioiden yh-
teismédrd lasketaan 84-89 artiklan mukaisesti ja saamisen va-
kuutena on sekd rahoitusvakuus ettd muu hyvéksyttdva vakuus,
liitteessd VII tarkoitettua LGD-lukua vastaava LGD* (toteutunut
tappio-osuus) lasketaan jiljempénd esitetylld tavalla.

77. Luottolaitoksen on jaettava volatiliteettikorjattu vastuuarvo (eli
arvo, joka saadaan, kun volatiliteettikorjausta on sovellettu 33
kohdassa esitetylld tavalla) osiin, joiden vakuutena on ainoastaan
yksi vakuustyyppi. Luottolaitoksen on ndin ollen jaettava tarvit-
taessa vastuu osaan, jonka vakuutena on hyvéksytty rahoitusva-
kuus; osaan, jonka vakuutena on saamisia; osiin, joiden vakuu-
tena on asuin- ja/tai liikekiinteistovakuus; osaan, jonka vakuu-
tena on muu hyvéksytty vakuus; vakuudettomaan osaan.

78. Vastuun jokaisen osan LGD* lasketaan erikseen tdmén liitteen
sddnndsten mukaisesti.

1.7 Muu vastikkeellinen luottosuoja
1.7.1  Kolmansiin laitoksiin tehdyt talletukset

79. Jos tdmaén liitteen 2 osan 12 kohdassa asetetut edellytykset tayt-
tyviét, 1 osan 23 kohdassa tarkoitettua luottosuojaa voidaan kisi-
telld kuten kolmannen laitoksen antamaa takausta.

1.7.2  Lainan mydnténeelle luottolaitokselle pantatut henkivakuutukset

80. Jos tdmaén liitteen 2 osan 13 kohdassa asetetut edellytykset tayt-
tyvit, 1 osan 24 kohdassa tarkoitettua luottosuojaa voidaan kisi-
telld kuten henkivakuutuksen myontdneen yhtion antamaa ta-
kausta. Hyvéksytyn luottosuojan arvo on henkivakuutuksen ta-
kaisinostoarvo.

1.7.3  Pyynnostd takaisin ostetut laitosten liikkeeseen laskemat rahoitusvélineet

81. Tédmén liitteen 1 osan 25 kohdan mukaisesti hyviaksyttyja inst-
rumentteja voidaan késitelld kuten liikkeeseenlaskijalaitoksen an-
tamaa takausta.

82. Hyviéksytyn luottosuojan arvo mééritetddn seuraavasti:

a) jos instrumentin takaisinostohinta on sen nimellisarvo, suo-
jan arvo on kyseinen méérd;

b) jos instrumentin takaisinostohinta on sen markkinahinta,
suojan arvo on instrumentin arvo, joka lasketaan samalla
tavalla kuin 1 osan 8 kohdassa maédritettyjen vieraan pa-
oman ehtoisten arvopaperien arvo.

2. TAKAUKSEN LUONTEINEN LUOTTOSUOJA
2.1. Arvostus
83. Takauksen luonteisen luottosuojan (G) arvo on méadrd, jonka

luottosuojan tarjoaja on sitoutunut maksamaan velallisen maksu-
kyvyttomyyden tai maksulaiminlyonnin seurauksena tai muiden
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erikseen médritettyjen maksuvelvollisuuden laukaisevien tapahtu-
mien sattuessa. Kun kyseessd on luottojohdannainen, jonka eh-
doissa ei pidetd maksuvelvollisuuden laukaisevana tapahtumana
suojattavaan omaisuuteen liittyvda uudelleenjérjestelyd, johon si-
séltyy padoman, korkojen tai palkkioiden maksusta vapauttami-
nen tai sen lykkdys, joka johtaa luottotappioon (eli arvonoikai-
suun tai muuhun vastaavaan tuloslaskelmaan tehtdvadn kulukir-
jaukseen).

a) jos madrd, jonka luottosuojan tarjoaja on sitoutunut maksa-
maan, ei ole vastuuarvoa korkeampi, tdimén kohdan ensim-
méisen virkkeen mukaisesti laskettua luottosuojaa alenne-
taan 40 prosenttia; tai

b) jos midrd, jonka luottosuojan tarjoaja on sitoutunut maksa-
maan, on vastuuarvoa korkeampi, luottosuojan arvo on enin-
tddn 60 prosenttia vastuuarvosta.

84. Jos takauksen luonteinen luottosuoja on eri valuutassa kuin vas-
tuu, luottosuojan arvoa alennetaan soveltamalla volatiliteettikor-
jausta HFX seuraavasti:

G* = G x (1-Hpy)

missé:

G on luottosuojan nimellismaéra;

G* on G, jota on mukautettu valuuttariskin varalta; ja

Hg on luottosuojan ja suojattavan omaisuuden mahdollisten va-
luuttaerojen vuoksi tehty volatiliteettikorjaus.

Jos valuuttaeroa ei ole
G* =G

85. Valuuttaerojen vuoksi tehtdvit volatiliteettikorjaukset voidaan
laskea 34-57 kohdassa esitettyjen valvojan antaman vakioarvon
leikkauksen tai omat arvonleikkaustekijat -menetelmédn mukai-
sesti.

22 Riskipainotettujen saamisten ja odotettujen tappioiden yhteismiérin
laskeminen

2.2.1  Osittainen suoja — jako etuoikeusluokkiin

86. Jos luottolaitos siirtdd osan lainaan sisiltyvistd riskistd yhteen tai
useampaan etuoikeusluokkaan, on sovellettava 94-101 artiklan
sdfnnoksid. Maksujen kynnysarvojen, joita pienempid maksuja
ei suoriteta luottotappion toteutuessa, katsotaan vastaavan suuri-
riskisintd osaa ja johtavan siihen, ettd riski katsotaan siirretyksi
etuoikeusluokkiin.

2.2.2  Standardimenetelma

a) Téysi suoja
87. Sovellettaessa 80 artiklaa g on vastuulle, joka on tdysin suojattu
takauksen luonteisella luottosuojalla (G,), annettu riskipaino,
jolloin

g on suojan tarjoajaan kohdistuvien vastuiden riskipaino, kuten
78-83 artiklassa maédritetddn; ja

G, on 84 kohdan mukaisesti laskettu G*:n arvo, jota on mukau-
tettu 4 osassa tarkoitetulla tavalla maturiteettierojen varalta.

b) Osittainen suoja — sama etuoikeusluokka

88. Jos suojattu madrd on pienempi kuin vastuuarvo ja sen suoja-
tuilla ja suojaamattomilla osilla on sama etuoikeusluokka (eli
luottolaitos ja suojan tarjoaja jakavat tappiot tasasuhteessa), voi-
daan myontad suhteellinen helpotus viranomaispadomavaati-
musta laskettaessa. Sovellettaessa 80 artiklaa riskipainotettujen
saamisten yhteisméard lasketaan seuraavan kaavan mukaisesti:

(E-Gp) xr+ Gy x g

missa:
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E on vastuuarvo;

G, on 84 kohdan mukaisesti laskettu G*:n arvo, jota on mukau-
tettu 4 osassa tarkoitetulla tavalla maturiteettierojen varalta;

r on vastapuoleen liittyvien vastuiden riskipaino, kuten 78-83
artiklassa sdddetddn; ja

g on suojan tarjoajaan kohdistuvien vastuiden riskipaino, kuten
78-83 artiklassa sdddetddn.

c) Valtiontakaukset

89.

Toimivaltaiset viranomaiset voivat sallia, ettd liitteessd VI ole-
vassa 1 osan 4 ja 5 kohdassa sdddettyd menettelyd sovelletaan
valtioiden ja keskuspankkien takaamiin vastuisiin tai niiden
osiin, kun takaus on velallisen kotimaan valuutan méérdinen ja
saaminen on rahoitettu kyseiselld valuutalla.

2.2.3  Sisdisten luottoluokitusten menetelmi (IRB)

Téysi suoja / osittainen suoja — sama etuoikeusluokka

90.

91.

92.

Vastuun suojatun osan (joka perustuu luottosuojan (Gp) korjat-
tuun arvoon) PD-luku voi liitteessd VII olevaa 2 osaa sovellet-
taessa olla suojan tarjoajan PD tai velallisen ja suojan tarjoajan
PD-lukujen vilissd oleva luku, jos tdydelle korvattavuudelle ei
katsota olevan perusteita. Etuoikeusasemaltaan huonommassa
asemassa olevien vastuiden ja paremmassa etuoikeusasemassa
olevan takauksen luonteisen luottosuojan osalta liitteessd VII
olevaa 2 osaa sovellettaessa LGD-lukuna voidaan pitdd ylimméan
etuoikeusluokan saamisten LGD-lukua.

Vastuun suojaamattoman osan PD on velallisen PD ja LGD on
suojattavan vastuun LGD.

GA on 84 kohdan mukaisesti laskettu G*:n arvo, jota on mu-
kautettu 4 osassa tarkoitetulla tavalla maturiteettierojen varalta.

4 OSA
Maturiteettierot

Riskipainotettujen saamisten yhteismaérid laskettacssa maturi-
teettieroja syntyy, kun luottosuojan jéljelld oleva juoksuaika on
lyhyempi kuin suojattavan vastuun. Kun jéljelld oleva juoksuaika
on alle kolme kuukautta ja lyhyempi kuin suojattavan vastuun
juoksuaika, suojaa ei hyvéksyti.

Maturiteettieron vallitessa luottosuojaa ei saa hyviksyéd, jos
a) suojan alkuperdinen juoksuaika on alle vuoden pituinen; tai

b) wvastuu on lyhytaikainen saaminen, johon on toimivaltaisten
viranomaisten mukaan sovellettava yhden vuoden alarajan
sijaan yhden péivén alarajaa liitteessd VII olevan 2 osan
14 kohdan mukaisen maturiteettiarvon osalta.

1. JUOKSUAJAN MAARITELMA

3.

Vastuun todelliseksi juoksuajaksi katsotaan pisin mahdollinen
jaljelld oleva aika, jonka kuluessa vastapuolen on tdytettdva vel-
voitteensa, kuitenkin enintdén viisi vuotta. Jollei 4 kohdan so-
veltamisesta muuta johdu, luottosuojan juoksuajaksi katsotaan
aikaisin mahdollinen ajankohta, jona suoja voi péittyd tai jona
se voidaan paattaa.

Jos luottosuoja on mahdollista pdéttdd suojan myyjan harkinnan
mukaan, suojan juoksuajan katsotaan pédttyvian aikaisimpana
mahdollisena ajankohtana, jona kyseinen optio voidaan toteuttaa.
Jos luottosuoja on mahdollista pdittdd suojan ostajan harkinnan
mukaan kayttdméalld optiota ja suojan alulle panoa koskeviin
ehtoihin siséltyy luottolaitoksen nidkdkulmasta positiivinen kan-
nustin sopimuksen voimassaolon péittdmiseksi ennen alkuperdi-
sen juoksuajan padttymistd, suojan juoksuajan katsotaan paitty-
vian aikaisimpana ajankohtana, jona optio voidaan toteuttaa;
muussa tapauksessa option ei katsota vaikuttavan suojan juoksu-
aikaan.
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5. Jos luottojohdannaisen ehdoissa ei ole estetty sen voimassaolon
péittimistd ennen sellaisen maksuajan pidennyksen pédttymista,
joka on maksukyvyttomyyden toteamisen ehto alkuperdistd vel-
voitetta koskevan laiminlyonnin tapahduttua, suojan juoksuaikaa
on lyhennettdvd maksuajan pidennystd vastaavalla ajalla.

2. SUOJAN ARVOSTAMINEN

2.1. Vastikkeellisen luottosuojan alaiset sopimukset — rahoitusvakuuksia
koskeva yksinkertainen menetelmi

6. Jos vastuun juoksuaika poikkeaa suojan juoksuajasta, vakuutta ei
hyvéksyta.
2.2 Vastikkeellisen luottosuojan alaiset sopimukset — rahoitusvakuuksia

koskeva kattava menetelmi

7. Luottosuojan ja vastuun juoksuajat on otettava vakuuden tarkis-
tetussa arvossa huomioon seuraavan kaavan mukaisesti:

Cyam = Cya X (tt)/(T-t%),
jossa:

Cya on vakuuden volatiliteettikorjattu arvo, kuten 3 osan 33
kohdassa sdddetéddn, tai vastuun méérd, riippuen siitd kumpi on
alempi;

t on luottosuojan 3-5 kohdan mukaisesti laskettu juoksuajan
jaljelld oleva osuus vuosina laskettuna tai T:n arvo riippuen siitd,
kumpi on alhaisempi;

T on vastuun 3-5 kohdan mukaisesti laskettu juoksuajan jéljella
oleva osuus vuosina laskettuna tai viisi vuotta riippuen siité,
kumpi on alhaisempi; ja

t* on 0,25.

Cyam on Cy,, jota on mukautettu maturiteettierojen varalta ja
joka siséllytetdan kaavaan, jolla lasketaan tdysin mukautettu vas-
tuuarvo (E¥), kuten 3 osan 33 kohdassa esitetdén.

2.3. Takauksen luonteisen luottosuojan alaiset sopimukset

8. Luottosuojan ja vastuun juoksuajat on otettava luottosuojan tar-
kistetussa arvossa huomioon seuraavan kaavan mukaisesti:

Gy = Cya X (ttF)/(T-t¥)

missi:

G* on suojan méird, jota on mukautettu valuuttaerojen varalta;
G, on G*, jota on mukautettu maturiteettierojen varalta;

t on luottosuojan 3—-5 kohdan mukaisesti laskettu juoksuajan
jaljelld oleva osuus vuosina laskettuna tai T:n arvo riippuen siité,
kumpi on alhaisempi;

T on vastuun 3-5 kohdan mukaisesti laskettu juoksuajan jéljella
oleva osuus vuosina laskettuna tai viisi vuotta riippuen siité,
kumpi on alhaisempi; ja

t* on 0,25.
G, on suojan arvo sovellettaessa 3 osan 83-92 kohtaa.
5 OSA
Luottoriskin vihentimismenetelmien yhdistelméit standardimenetelméissa

1. Jos luottolaitos laskee riskipainotettujen saamisten yhteisméaran
78-83 artiklan mukaisesti ja soveltaa yksittdiseen vastuuseen
useampaa luottoriskin vahentdmismenetelmdd (luottolaitoksella
on esimerkiksi yhden vastuun osalta sekd reaalivakuus ettd ta-
kaus, jotka suojaavat osaa vastuusta), luottolaitoksen on jaettava
vastuu osiin, jotka on suojattu yhdelld luottoriskin vdhentdmis-
menetelmalld (esimerkiksi osuus, joka on suojattu vakuudella, ja
osuus, joka on suojattu takauksella), ja riskipainotettujen saamis-
ten yhteismédrd on laskettava kunkin osuuden osalta erikseen
78-83 artiklan ja tdmén liitteen sddnndsten mukaisesti.
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2. Jos suojan tarjoajan tarjoamalla luottosuojakokonaisuudella on
erilaisia juoksuaikoja, on sovellettava 1 kohdassa kuvattua ldhes-
tymistapaa vastaavaa ldhestymistapaa.

6 OSA
Saamisten Koriin sovellettavat luottoriskin vihentimismenetelmiit
1. FIRST-TO-DEFAULT -LUOTTOJOHDANNAISSOPIMUKSET

1. Jos luottolaitos on hankkinut useille vastuille luottosuojan sellai-
sin ehdoin, ettd ensimmaiinen vastuiden joukossa esiintyvd mak-
sun laiminlyonti laukaisee maksuvelvollisuuden ja kyseinen lai-
minlyonti johtaa sopimuksen purkamiseen, luottolaitos voi timén
liitteen mukaisesti ottaa luottosuojan huomioon riskipainotettujen
saamisten ja (tarvittaessa) odotettujen tappioiden yhteisméardn
laskentatavassa, joka tuottaisi luottosuojan puuttuessa riskipaino-
tettujen saamisten alhaisimman yhteismdaran 78-83 artiklan tai
84-89 artiklan mukaisesti; ndin voidaan toimia ainoastaan sil-
loin, jos vastuuarvo on yhté suuri tai pienempi kuin luottosuojan
arvo.

2. N:NNEN TAPPION KORISTA MUODOSTUVAT LUOTTOJOHDAN-

NAISSOPIMUKSET (NTH-TO-DEFAULT -LUOTTOJOHDANNAIS-
SOPIMUKSET)

2. Jos n:s laiminlyonti vastuiden joukossa laukaisee luottosuojan
mukaisen maksuvelvollisuuden, suojan ostava luottolaitos voi
hyvéksya luottosuojan riskipainotettujen saamisten yhteismaéran
ja (tarvittaessa) odotettujen tappioiden yhteismiérdn laskemista
varten ainoastaan siind tapauksessa, ettd suojaus on tehty myos
laiminlyonteihin 1:std n—1:een tai kun n—1 -laiminlyonnit ovat jo
tapahtuneet. Néisséd tapauksissa on sovellettava 1 kohdassa first-
to-default -luottojohdannaissopimuksille méaaritettyd menetelmaa,
johon on tehty nth-to-defaults -sopimusten edellyttimat muutok-
set.
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LIITE IX
ARVOPAPERISTAMINEN
1 OSA
Liitteessii IX kaytettivit miaritelmit

1. Tassa liitteessa

— ”marginaalilla/hintaerolla” tarkoitetaan perittdvid rahoituskuluja ja
muita arvopaperistetuista vastuista saatuja palkkioita, joista on vihen-
netty kulut ja muut kustannukset;

— ”alullepanijan takaisinlunastusmenettelylla” tarkoitetaan sopimusvel-
voitetta, jonka mukaan jiljelld olevien vastuiden médrdn alittaessa
madrdtyn tason alulle paneva luottolaitos voi ostaa arvopaperistetut
omaisuuserdt takaisin tai kuolettaa ne ennen kuin kaikki suojattavat
vastuut on maksettu takaisin;

— ”likviditeettisopimuksella” tarkoitetaan arvopaperistettujen omaisuus-
erien positiota, joka syntyy sopimuksella, jolla hankitaan oikea-aikai-
set rahavirrat sijoittajille varmistavaa rahoitusta;

— ”Kirb:1la” tarkoitetaan kahdeksaa prosenttia riskipainotettujen saamis-
ten yhteismédrdstd, joka laskettaisiin 84—89 artiklan mukaisesti arvo-
paperistetuille vastuille, jos niitd ei olisi arvopaperistettu, lisdttyna
kyseisten artikloiden mukaisesti lasketulla kyseisiin vastuisiin liitty-
villd odotetuilla tappioilla;

— ”luottoluokitukseen perustuvalla arviointimallilla” tarkoitetaan mene-
telmaa, jolla lasketaan arvopaperistettuihin omaisuuseriin liittyvien
riskipainotettujen saamisten yhteismadra 4 osan 46-51 kohdan mu-
kaisesti;

— ”valvontaviranomaisen kehittdmalld arviointimallilla” tarkoitetaan
menetelmad, jolla lasketaan arvopaperistettuihin omaisuuseriin liitty-
vien riskipainotettujen saamisten yhteismaérd 4 osan 52-54 kohdan
mukaisesti;

— ”luokittelemattomalla positiolla” tarkoitetaan arvopaperistettuja omai-
suuserid, joilla ei ole 97 artiklassa médritetyn hyvéksytyn luottolai-
toksen antamaa luottoluokitusta;

— ”luokitellulla positiolla” tarkoitetaan arvopaperistettuja omaisuuseria,
joilla on 97 artiklassa madritetyn hyviaksytyn luottolaitoksen antama
luottoluokitus; ja

— ”lyhyiden rahoitusinstrumenttien arvopaperistamisella (ABCP-oh-
jelma)” tarkoitetaan arvopaperistamisohjelmaa, jonka kautta liikkee-
seen lasketut arvopaperit ovat piadasiallisesti arvopapereita, joiden
alkuperdinen juoksuaika on enintéédn yksi vuosi.

2 OSA

Vihimmiisvaatimukset, jotka koskevat merkittiivin luottoriskin siirron seki
arvopaperistetuille vastuille laskettavien riskipainotettujen saamisten ja
odotettujen tappioiden yhteisméiirin hyviksymisti

1. MERKITTAVA LUOTTORISKIN SIIRTO PERINTEISESSA ARVO-
PAPERISTAMISESSA — HYVAKSYMISEN VAHIMMAISEDELLY-
TYKSET

1. Perinteisen arvopaperistamisen alulle paneva luottolaitos voi jat-
tdd arvopaperistetut vastuut huomiotta laskettaessa riskipainotet-
tujen saamisten ja odotettujen tappioiden yhteismaérédd, jos arvo-
paperistettuihin vastuisiin liittyvd merkittdvé luottoriski on siir-
retty kolmansille ja siirto on toteutettu seuraavien edellytysten
mukaisesti:

a) arvopaperistamisesta laaditut asiakirjat vastaavat sopimuksen
taloudellista sisdltod;

b) arvopaperistetut vastuut ovat jéarjestelyn myotd alulle pane-
van luottolaitoksen ja sen velkojien ulottumattomissa myos
konkurssin ja konkurssihallinnon aikana. Téstd on saatava
patevéan oikeudellisen neuvonantajan lausunto;
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c) liikkeeseen lasketut arvopaperit eivdt ole alulle panevan
luottolaitoksen maksuvelvoitteita;

d) siirronsaaja on arvopaperistamista varten perustettu erillis-
yhtio;

e) alulle panevalle luottolaitokselle ei jaa valitonté tai vélillista
médrdysvaltaa siirrettyihin vastuisiin. Alullepanijalla katso-
taan olevan véliton madrdysvalta siirrettyihin vastuisiin, jos
silld on oikeus ostaa siirronsaajalta aiemmin siirretyt vastuut
ja realisoida ne, tai jos se on velvoitettu ottamaan siirretyn
riskin uudestaan vastuulleen. Vaikka alulle paneva luottolai-
tos pitdisi itsellddn vastuisiin liittyvid hallinnointioikeuksia
tai velvoitteita, tima ei merkitse, ettd silld on valillinen méaa-
rdysvalta vastuisiin;

f) alullepanijan takaisinlunastusmenettelyssd seuraavien edelly-
tysten on tdytyttiva:

i) takaisinlunastusmenettelyn soveltaminen on alulle pa-
nevan luottolaitoksen paitdsvallassa;

takaisinlunastusmenettelya voidaan soveltaa ainoastaan
silloin, kun arvopaperistettujen vastuiden alkuperai-
sestd arvosta on kuolettamatta enintddn kymmenen
prosenttia; ja

ii

=

iii) takaisinlunastusmenettelyd ei ole strukturoitu tavoit-
teena valttda tappioiden kohdentamista erillisiin ta-
kauspositioihin tai muihin sijoittajien hallussa oleviin
positioihin eikd sitd ole strukturoitu muulla tavoin eril-
lisen takauksen antamiseksi; ja

g) arvopaperistamista koskeviin asiakirjoihin ei sisdlly lausek-
keita,

i) joissa muuten kuin ennenaikaisen kuoletuksen ehtojen
osalta edellytetdan, ettd alulle panevan luottolaitoksen
on parannettava arvopaperistettuja omaisuuserid muun
muassa suojattavia luottovastuita muuttamalla tai mak-
samalla sijoittajille korkeampaa tuottoa arvopaperistet-
tavien vastuiden laadun heikkenemisen perusteella tai
muulla tavalla; tai

i) joissa madrdtddn arvopaperistettavien omaisuuserien
haltijoille maksettavasta korkeammasta tuotosta, joka
perustuu suojattavaan vastuuryhmién kuuluvien luotto-
jen laadun heikkenemiseen.

MERKITTAVA LUOTTORISKIN SIIRTO SYNTEETTISESSA ARVO-
PAPERISTAMISESSA — HYVAKSYMISEN VAHIMMAISVAATI-
MUKSET

2. Synteettisen arvopaperistamisen alulle paneva luottolaitos voi
laskea riskipainotettujen saamisten ja (tarvittaessa) odotettujen
tappioiden yhteismédrdn arvopaperistettujen vastuiden osalta jil-
jempénd 3 ja 4 kohdassa esitetylld tavalla, jos merkittdva luotto-
riski on siirretty kolmansille joko vastikkeellista tai takauksen
luonteista luottosuojaa kayttdmalld, ja siirto on toteutettu seuraa-
vien edellytysten mukaisesti:

a) arvopaperistamisesta laaditut asiakirjat vastaavat sopimuksen
taloudellista sisdltod;

b) luottosuoja, jonka puitteissa luottoriski siirretdén, on kysei-
sen luottosuojan hyviksymiselle 90-93 artiklassa asetettujen
hyvéksymisvaatimusten ja muiden vaatimusten mukainen.
Téssd tapauksessa erillisyhtiditd ei saa hyvéksyéd takauksen
luonteisen luottosuojan tarjoajiksi;

c) luottoriskin siirrossa kiytettdviin vélineisiin ei saa liittyd
ehtoja,

i) joissa asetetaan huomattavia kynnysarvoja, joiden alit-
tuessa luottosuojan ei katsota astuvan voimaan maksu-
velvollisuuden laukaisevan tapahtuman sattuessa,
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i) joiden mukaan suojan voimassaolo voidaan paittaa
suojattuihin vastuisiin siséltyvien luottojen laadun
heikkenemisen vuoksi,

iii) joissa edellytetddn alulle panevan luottolaitoksen pa-
rantavan arvopaperistettavien positioiden laatua (pois
lukien ennenaikaista kuoletusta koskevat ehdot),

iv) joissa korotetaan luottolaitokselle luottosuojasta aiheu-
tuvia kustannuksia tai madrdtddn arvopaperistettavien
omaisuuserien haltijoille maksettavasta korkeammasta
tuotosta, joka perustuu suojattavaan vastuuryhméin
kuuluvien luottojen laadun heikkenemiseen, ja

d) péteva oikeudellinen neuvonantaja on vahvistanut luottosuo-
jan olevan tdytdntoonpanokelpoinen kaikilla asian kannalta
merkityksellisilla lainkayttoalueilla.

3. ALULLE PANEVIEN LUOTTOLAITOSTEN LASKEMAT RISKIPAI-
NOTETTUJEN  SAAMISTEN  YHTEISMAARAT VASTUILLE,
JOTKA ON ARVOPAPERISTETTU SYNTEETTISEN ARVOPAPE-
RISTAMISEN KAUTTA

3. Kun lasketaan arvopaperistettuihin vastuisiin siséltyvaé riskipai-
notettujen saamisten yhteismairdd 2 kohdassa asetettujen edelly-
tysten tdyttyessd, synteettisen arvopaperistamisen alulle paneva
luottolaitos voi soveltaa 5-7 kohdan sd&nnoksid noudattaen 4
osassa esitettyjd menetelmid 78—89 artiklan mukaisten menetel-
mien sijaan. Luottolaitoksilla, jotka laskevat riskipainotettujen
saamisten ja odotettujen tappioiden yhteismédaran 84-89 artiklan
mukaisesti, odotettujen tappioiden yhteismédrd on nolla kyseisten
vastuiden osalta.

4. Tédmén osan 3 kohdassa viitataan arvopaperistettaviin omaisuus-
eriin siséltyvien vastuiden ryhméén kokonaisuudessaan. Rajoitta-
matta 5—7 kohdan soveltamista, alulle panevan luottolaitoksen on
laskettava riskipainotettujen saamisten yhteismaérd arvopaperis-
tettavien omaisuuserien kaikkien etuoikeusluokkien osalta 4 osan
sddnndsten mukaisesti mukaan lukien ne maérdt, jotka liittyvét
luottoriskin vahentdmisen hyviksymiseen. Jos etuoikeusluokka
on esimerkiksi siirretty takauksen luonteista luottosuojaa kayt-
tden kolmannelle, kyseisen kolmannen riskipainoa on sovellet-
tava etuoikeusluokkaan laskettaessa alulle panevan luottolaitok-
sen riskipainotettujen saamisten yhteismaaria.

3.1 Maturiteettierojen kisittely synteettisessi arvopaperistamisessa

5. Kun lasketaan riskipainotettujen saamisten yhteisméaraa 3 koh-
dan mukaisesti, maturiteettierot luottosuojan, johon jako etuoi-
keusluokkiin perustuu, ja arvopaperistettujen vastuiden vililld on
otettava huomioon 6-7 kohdan mukaisesti.

6. Arvopaperistettujen vastuiden juoksuaika on pisin yksittdisen
vastuun juoksuaika tai enintddn viisi vuotta. Luottosuojan juok-
suaika on madritettdva liitteen VIII mukaisesti.

7. Alulle panevan luottolaitoksen on jdtettavd huomiotta mahdolli-
set maturiteettierot, kun lasketaan riskipainotettujen saamisten
yhteisméaérdaa etuoikeusluokille, joiden riskipainoksi on 4 osan
yhteydessd madritetty 1 250 prosenttia. Kaikkien muiden etuoi-
keusluokkien osalta on sovellettava VIII osan maturiteettieroké-
sittelyd seuraavan kaavan mukaisesti:

RW* = [RW(SP) x (t—t") / (T—t")] + [RW(Ass) x
(T-9/(T-t)]
jossa:

RW" on 75 artiklan a kohdassa tarkoitettu riskipainotettujen saa-
misten yhteisméaara,

RW(Ass) on riskipainotettujen saamisten yhteisméaéra, jota sovel-
lettaisiin tasasuhteessa saamisiin, jos niitd ei olisi arvopaperis-
tettu;
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RW(SP) on 3 kohdan mukaisesti laskettu riskipainotettujen saa-
misten yhteismdérd, jota sovellettaisiin jos maturiteettieroa ei
olisi;

T on vuosina ilmaistu arvopaperistettujen vastuiden juoksuaika;
t on vuosina ilmaistu luottosuojan juoksuaika; ja
t* on 0,25.

3 OSA

Ulkoiset luottoluokitukset

1. LUOTTOLUOKITUSLAITOSTEN LUOTTOLUOKITUKSIIN SOVEL-
LETTAVAT VAATIMUKSET

1.

Jotta hyviksytyn luottoluokituslaitoksen luottoluokitusta voidaan
kayttdd laskettaessa riskipainotettujen saamisten yhteisméairad 4
osan mukaisesti, luottoluokituksen on téytettivd seuraavat edelly-
tykset.

a) luottoluokitukseen liittyvien maksutyyppien ja maksutyyp-
pien, joihin luottolaitos on oikeutettu arvopaperistetut omai-
suuserdt madrittdvin sopimuksen perusteella, vililld ei saa
olla eroja; ja

b) luottoluokituksen on oltava markkinoilla yleisesti saatavilla.
Luottoluokitusten katsotaan olevan yleisesti saatavilla aino-
astaan siind tapauksessa, ettd ne on julkaistu julkisella foo-
rumilla ja ne on sisdllytetty luottoluokituslaitoksen siirtyma-
matriisiin. Luottoluokitusten, jotka ovat vain tiettyjen yhtei-
sGjen saatavilla, ei katsota olevan yleisesti saatavilla.

2. LUOTTOLUOKITUSTEN KAYTTO

2.

Luottolaitos voi valita yhden tai useamman hyviksytyn luotto-
luokituslaitoksen, jonka/joiden luottoluokituksia on kéytettava
riskipainotettujen saamisten yhteismaédrin laskennassa 94-101
kohdan mukaisesti (jiljempénd “valittu luottoluokituslaitos™).

Rajoittamatta 5—7 kohdan soveltamista, luottolaitoksen on sovel-
lettava valittujen luottoluokituslaitosten luottoluokituksia johdon-
mukaisesti kaikkiin arvopaperistettuihin omaisuuseriinsa.

Rajoittamatta 5 ja 6 kohdan soveltamista, luottolaitos ei saa so-
veltaa yhden luottoluokituslaitoksen luottoluokituksia joissakin
etuoikeusluokissa oleviin positioihinsa ja toisen luottoluokitus-
laitoksen luottoluokituksia saman jérjestelmédn muissa etuoikeus-
luokissa oleviin positioihin, joilla saattaa olla ensin mainitun
luottoluokituslaitoksen antama luottoluokitus.

Jos omaisuuseristd on kahden valitun luottoluokituslaitoksen an-
tamat luottoluokitukset, luottolaitoksen on sovellettava niistd al-
haisempaa.

Jos omaisuuseristd on useamman kuin kahden hyvéksytyn luot-
toluokituslaitoksen luokitus, on sovellettava niistd kahta kor-
keinta. Jos kaksi korkeinta luottoluokitusta poikkeavat toisistaan,
on kaytettdva niistd alhaisempaa.

Jos 90-93 artiklan mukaisesti hyviksyttyd luottosuojaa tarjotaan
suoraan arvopaperistamista varten perustetulle erillisyhtidlle ja
valittu luottoluokituslaitos on ottanut suojan huomioon omai-
suuseristd laaditussa luottoluokituksessa, voidaan kayttdd kysei-
sen luottoluokituksen mukaista riskipainoa. Jos suojaa ei voida
hyviksyd 90-93 artiklan mukaisesti, myoskddn luottoluokitusta
ei voida hyvéksyd. Jos luottosuojaa ei tarjota arvopaperistamista
varten perustetulle erillisyhtidlle vaan suoraan arvopaperistetta-
ville omaisuuserille, luottoluokitusta ei voida hyviksya.

3. VERTAILU

8.

Toimivaltaisten viranomaisten on mééritettdvd, mihin 4 osan tau-
lukoiden luottoluokkaan hyviksytyn luottoluokituslaitoksen ku-
kin luottoluokitus sijoitetaan. Samalla toimivaltaisten viranomais-
ten on eriteltdvd kunkin luottoluokituksen siséltima suhteellinen
riskin méard. Niiden on harkittava méadrillisid tekijoitd, kuten
maksukyvyttomyystapausten ja/tai tappioiden maarad, sekd kva-
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litatiivisia tekijoitd kuten luottoluokituslaitoksen arvioimien
transaktioiden valikoimaa sekd luottoluokitusten tarkoituksenmu-
kaisuutta.

Toimivaltaisten viranomaisten on pyrittdvd varmistamaan, etti
arvopaperistettuihin omaisuuseriin, joihin sovelletaan hyvéksytyn
luottoluokituslaitoksen luottoluokitusten perusteella samaa riski-
painoa, siséltyy samansuuruinen luottoriski. Toimivaltaisten vi-
ranomaisten on myos tarpeen mukaan muutettava yksittdisen
luottoluokituksen asemaa luottoluokissa.

4 OSA

Laskenta

1. RISKIPAINOTETTUJEN SAAMISTEN YHTEISMAARAN LASKE-
MINEN

1.

Sovellettaessa 96 artiklaa arvopaperistettuihin omaisuuseriin liit-
tyvé riskipainotetun saamisen maéérd on laskettava soveltamalla
omaisuuseriin liittyvédn vastuuarvoon tdmédn osan mukaisesti
madritettyd asianmukaista riskipainoa.

Rajoittamatta 3 kohdan soveltamista,

a) jos luottolaitos laskee riskipainotetut yhteismasrit 636 koh-
dan mukaisesti, taseeseen sisdltyvien arvopaperistettujen
omaisuuserien vastuuarvo on tasearvo;

b) jos luottolaitos laskee riskipainotetut yhteismaardt 37-76
kohdan mukaisesti, taseeseen sisiltyvien arvopaperistettujen
omaisuuserien vastuuarvoon on sisillytettdva arvonoikaisut;
ja

c) taseen ulkopuolisiin eriin kuuluvien arvopaperistettujen
omaisuuserien vastuuarvo on niiden nimellisarvo kerrottuna
timén liitteen mukaisella muuntokertoimella. Ellei toisin
mainita, muuntokerroin on 100.

Liitteessd IV mainittuun johdannaissopimukseen perustuva arvo-
paperistettujen omaisuuserien vastuuarvo on madritettava liitteen
HI mukaisesti.

Kun arvopaperistettuihin omaisuuseriin sovelletaan vastikkeel-
lista luottosuojaa, kyseisten omaisuuserien vastuuarvoa voidaan
muuttaa liitteen VIII vaatimusten mukaisesti tdssé liitteessd méia-
ritellylld tavalla.

Jos luottolaitos on arvopaperistanut péallekkdisid omaisuuserid,
sen on padllekkdisyyden osalta sisdllytettdva riskipainotettujen
saamisten yhteismdiradn vain ne omaisuuserét tai omaisuuserien
osat, jotka tuottavat suuremman riskipainotettujen saamisten yh-
teismédran. Téssd kohdassa “paillekkaisyydelld” tarkoitetaan
tdssd sitd, ettd omaisuuseriin kohdistuu kokonaan tai osittain
sama riski, joten paéllekkdisyyden osalta on kyse samasta vas-
tuusta.

2. RISKIPAINOTETTUJEN SAAMISTEN YHTEISMAARAN LASKE-
MINEN STANDARDIMENETELMAN MUKAISESTI

6.

Rajoittamatta 8 kohdan soveltamista, luokiteltuihin arvopaperis-
tettuihin omaisuuseriin sisiltyvé riskipainotettujen saamisten yh-
teismédrd on laskettava soveltamalla vastuuarvoon riskipainoa,
joka liittyy luottoluokkaan, johon toimivaltaiset viranomaiset
ovat 98 artiklan mukaisesti todenneet luottoluokituksen kuulu-
van, kuten taulukoissa 1 ja 2 esitetddn.

Taulukko 1
Omaisuuseriit, joille ei ole annettu lyhyen aikavilin luotto-
luokitusta
Luottoluokka I 2 3 4 3 ftai huo-
nompi
Riskipaino 20 % 50 % 100 % 350 % 1250 %
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Taulukko 2

Omaisuuserit, joille on annettu lyhytaikainen luottoluokitus

Kaikki muut
Luottoluokka ! 2 3 luottoluokitukset
Riskipaino 20 % 50 % 100 % 1250 %
7. Rajoittamatta 10-15 kohdan soveltamista, luokittelemattomien

arvopaperistettujen omaisuuserien riskipainotettujen saamisten
yhteismaéraa laskettaessa on sovellettava 1 250 prosentin riski-
painoa.

Alulle panevat ja jirjestiviit luottolaitokset

8. Alulle panevan tai jérjestdvén luottolaitoksen arvopaperistettujen
omaisuuserien riskipainotettujen saamisten yhteisméaran laske-
minen voidaan rajoittaa maériin, jotka laskettaisiin arvopaperis-
tetuista vastuista, jos niitd ei olisi arvopaperistettu; oletuksena
on, ettd sovelletaan 150 prosentin riskipainoa kaikkiin erdénty-
neisiin omaisuuseriin ja arvopaperistettujen vastuiden eriin, jotka
kuuluvat “sdéntelyllisesti korkean riskin luokkiin”.

Luokittelemattomien omaisuuserien kisittely

9. Luottolaitokset, joilla on luokittelemattomia arvopaperistettuja
omaisuuserid, voivat soveltaa 10 kohdan mukaista menettelyd
laskiessaan kyseisiin omaisuuseriin siséltyvdd riskipainotettujen
saamisten yhteismédrdd edellyttden, ettd arvopaperistettujen vas-
tuiden muodostaman ryhméin koostumuksesta ollaan jatkuvasti
selvilla.

10. Luottolaitokset voivat soveltaa keskittymésuhteella painotettua
keskimardistd riskipainoa, jota vastuita hallussaan pitdva luotto-
laitos soveltaisi arvopaperistettuihin vastuisiin 78-83 artiklan
mukaisesti. Keskittymédsuhde on kaikkien etuoikeusluokkien ni-
mellisarvojen summa jaettuna niiden etuoikeusluokkien nimelli-
sarvojen summalla, jotka ovat etuoikeusasemaltaan samoja tai
huonompia kuin etuoikeusluokka, johon omaisuuserit sijoittuvat,
mukaan lukien kyseinen etuoikeusluokka. Tuloksena saatava ris-
kipaino saa olla enintddn 1 250 prosenttia eikéd se saa olla alhai-
sempi kuin luokiteltuihin etuoikeusasemaltaan parempiin luok-
kiin sovellettavat riskipainot. Jos luottolaitos ei pysty médrittd-
maén riskipainoja, joita sovelletaan arvopaperistettuihin vastui-
siin 78-83 artiklan mukaisesti, sen on sovellettava omaisuuseriin
1 250 prosentin riskipainoa.

Riskiltdiin toiseksi suurimpaan tai parempaan etuoikeusluokkaan
kuuluvien arvopaperistettujen omaisuuserien kisittely ABCP-ohjel-
massa

11. Jollei 13—15 kohdan mukaisten likviditeettisopimuksia koskevien
sdanndsten nojalla voida soveltaa edullisempaa kisittelyd, luotto-
laitos voi soveltaa 12 kohdassa asetetut edellytykset tdyttdviin
arvopaperistettuihin omaisuuseriin riskipainoa, joka on 100 pro-
senttia tai suurin niistd riskipainoista, joita vastuita hallussaan
pitdvéd luottolaitos soveltaisi arvopaperistettuihin vastuisiin 78—
83 artiklan mukaisesti, sen mukaan, kumpi niisti on suurempi.

12. Jotta 11 kohdan mukaista kisittelyd voidaan soveltaa, arvopape-
ristettujen omaisuuserien on

a) oltava etuoikeusluokassa, joka on arvopaperistamisessa ta-
loudellisesta nakokulmasta riskiltdéin toiseksi suuremmassa
tai paremmassa positiossa; suuririskisimmén etuoikeusluo-
kan on tarjottava tarkoituksenmukainen erillinen takaus ris-
kiltdan toiseksi suurimmalle etuoikeusluokalle;

b) oltava laadultaan sijoitusluokkaa (investment grade) vas-
taava tai parempi; ja

c) oltava sellaisen luottolaitoksen hallussa, jolla ei ole omai-
suuserid suuririskisimmaéssi etuoikeusluokassa.
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2.5

Luokittelemattomien likviditeettisopimusten Kisittely
Hyviaksyttavat likviditeettisopimukset

13. Jos seuraavat edellytykset tdyttyvit, vastuuarvoa maédritettdessé
voidaan soveltaa 20 prosentin luottovasta-arvokerrointa alkupe-
rdiseltd juoksuajaltaan enintddn vuoden pituisen likviditeettisopi-
muksen nimellisméérddn, ja 50 prosentin luottovasta-arvokerro-
inta alkuperdiseltd juoksuajaltaan yli vuoden pituisen likviditeet-
tisopimuksen nimellisméaraén:

a) likviditeettisopimuksesta laadittavissa asiakirjoissa on sel-
vésti nimettdva ja rajattava olosuhteet, joissa sopimusta voi-
daan soveltaa;

b) sopimusta ei saa kdyttdd tarkoituksena tarjota luottotukea
kattamalla tappioita, jotka ovat jo syntyneet sopimuksen
soveltamishetkelld — esimerkiksi tarjoamalla likviditeettid
vastuille, jotka on jo laiminlydty sopimuksen soveltamishet-
keen mennessd, tai hankkimalla omaisuuserid kdypad arvoa
kalliimmalla hinnalla;

c) sopimusta ei saa kdyttdd pysyvén tai sddnndllisen rahoituk-
sen tarjoamiseen arvopaperistamiselle;

d) sopimuksen mukaisesti nostettujen summien takaisinmaksu
saa olla huonommassa etuoikeusasemassa ainoastaan niihin
sijoittajien vaateisiin ndhden, jotka liittyvét korko- tai va-
luuttajohdannaissopimuksiin, palkkioihin tai muihin vastaa-
viin maksuihin; takaisinmaksuun ei saa soveltaa lykkaystd
eikd vaateesta luopumista;

e) sopimusta ei saa kiyttda sen jalkeen, kun kaikki mahdolliset
likviditeettisopimukseen edullisesti vaikuttavat erilliset ta-
kaukset on kaytetty; ja

f) likviditeettisopimuksen on siséllettdvd madrdys, joka johtaa
sopimuksen mukaisesti nostettavan médrdn automaattiseen
vihentdmiseen laiminlyGtyjd vastuita vastaavalla masralla,
kun kyseessd on 84-89 artiklassa tarkoitettu laiminlyonti;
arvopaperistettujen vastuiden ryhmén koostuessa luokitel-
luista rahoitusvélineistd sopimukseen on myds siséllyttdva
médrdys, joka johtaa sopimuksen purkamiseen ryhmén kes-
kimédrdisen laadun alittaessa sijoitusluokan.

Sovellettavan riskipainon on oltava suurin riskipaino, jota vas-
tuita hallussaan pitdvé luottolaitos soveltaisi arvopaperistettaviin
vastuisiin 78-83 artiklan mukaisesti.

Likviditeettisopimukset, joita voidaan soveltaa ainoastaan yleisen mark-
kinah#irién tilanteessa

14. Jos 13 kohdassa sdddetyt edellytykset tdyttyvét, vastuuarvoa
madritettdessd 0 prosentin luottovasta-arvokerrointa voidaan so-
veltaa sellaisen likviditeettisopimuksen, jota voidaan soveltaa ai-
noastaan yleisen markkinahiirion tilanteessa, nimellismaarasn
(eli silloin, kun useammat erillisyhtit eivit pysty sopimuksiin
liittyen uudistamaan erddntyvid lyhyitd arvopapereita muusta
syystd kuin erillisyhtion luottokelpoisuuden tai arvopaperistettu-
jen vastuiden laadun heikentymisesta).

Likviditeettisopimukset

15. Vastuuarvoa médritettdessd 0 prosentin luottovasta-arvokerrointa
voidaan soveltaa sellaisen likviditeettisopimuksen, joka voidaan
13 kohdan edellytysten tdyttyessd purkaa ehdoitta, nimellisméaa-
radn, jos sopimukseen liittyvien nostojen takaisinmaksu on pa-
remmassa etuoikeusasemassa kuin muut arvopaperistetuista vas-
tuista saataviin rahavirtoihin perustuvat vaateet.

Uusiutuvien saamisten, joihin liittyy ennenaikaisen kuoletuksen eh-
toja, arvopaperistamiseen sovellettavat tiydentivit péaiomavaati-
mukset

16. Arvopaperistettaviin omaisuuseriin liittyvien riskipainotettujen
saamisten yhteismdéran laskemisen lisdksi alulle panevan luotto-
laitoksen on laskettava riskipainotettujen saamisten yhteismaéra
17-33 kohdassa esitetyn menetelmidn mukaisesti silloin, kun se
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myy uusiutuvia saamisia arvopaperistamiseen, johon liittyy en-
nenaikaisen kuoletuksen echtoja.

17. Luottolaitosten on laskettava riskipainotettujen saamisten yhteis-
madréd alullepanijan ja sijoittajan osuuksien summasta.

18. Arvopaperistamisjarjestelyissd, joissa arvopaperistettaviin vastui-
siin kuuluu uusiutuvia ja ei-uusiutuvia saamisia, alulle panevan
luottolaitoksen on sovellettava 19-31 kohdassa esitettyd kasitte-
lyé suojattavan vastuuryhmén siihen osaan, johon sisiltyy uusiu-
tuvia saamisia.

19. ”Alullepanijan osuudella” tarkoitetaan 16-31 kohdassa arvopa-
peristettavaksi myytyjen nostettujen maérien ryhmén vastuuar-
voa, jonka suhde jarjestelyyn myydyn koko ryhmén arvoon maa-
rittdd sen osuuden perittyjen padomien ja korkojen ja muiden
nithin liittyvien méérien tuottamista rahavirroista, joka ei ole
kaytettavissd maksujen suorittamiseen niille, joilla on arvopape-
ristettuja omaisuuseria.

Alullepanijan osuudella ei saa olla huonompi etuoikeusasema
kuin sijoittajien osuudella.

”Sijoittajan osuudella” tarkoitetaan nostettujen méérien muodos-
taman ryhmén jdljelld olevaa vastuuarvoa.

20. Alulle panevan luottolaitoksen vastuuta, joka liittyy sen oikeuk-
siin alullepanijan osuuteen, ei saa pitdd arvopaperistettuna omai-
suuserdnd vaan suhteellisena osuutena arvopaperistetuista vas-
tuista, jota on kisiteltdvd ikddn kuin arvopaperistamista ei olisi
suoritettu.

Poikkeukset ennenaikaista kuoletusta koskevasta késittelysta

21. Seuraavantyyppisten arvopaperistamisten alullepanijat on vapau-
tettu 16 kohdan mukaisista pddomavaatimuksista:

a) uusiutuvien saamisten arvopaperistaminen, kun sijoittajiin
kohdistuu tdysiméardisesti velallisten tulevien nostojen riski
eikd suojattaviin sopimuksiin liittyvd riski palaudu alulle
panevalle luottolaitokselle vaikka ennenaikaisen kuoletuksen
laukaiseva tapahtuma sattuisi; ja

b) arvopaperistamiset, joissa ennenaikaisen kuoletuksen laukai-
sevat tapahtumat eivét liity arvopaperistettujen omaisuuse-
rien eikd alulle panevan luottolaitoksen suorituskykyyn (esi-
merkiksi verolainsddddnnon olennaiset muutokset).

Enimméispddomavaatimus

22. Alulle panevan luottolaitoksen, johon sovelletaan 16 kohdan
padomavaatimuksia, sijoittajan osuuteen kuuluvien positioiden
riskipainotettujen saamisten yhteismédran ja 16 kohdan mukai-
sesti laskettujen riskipainotettujen saamisten yhteismaardn
summa ei saa olla suurempi kuin suurempi seuraavista:

a) sijoittajan osuuteen kuuluvien luottolaitoksen positioiden ris-
kipainotettujen saamisten yhteismaara,

b) riskipainotettujen saamisten yhteismaéré, jonka vastuita hal-
lussaan pitdvé luottolaitos laskisi arvopaperistettujen vastui-
den osalta olettaen, ettd niitd ei ole arvopaperistettu, sijoit-
tajan osuutta vastaavan mairan osalta.

23. Direktiivin 57 artiklan mukaista mahdollisten ennakoitujen net-
totulojen aktivoinnista saatavien tuottojen vdhentdmistd ei sisil-
lytetd 22 kohdan mukaiseen enimmadismadrian.

Riskipainotettujen saamisten yhteismaérdn laskeminen

24. Témidn osan 16 kohdan mukaisesti laskettava riskipainotettujen
saamisten yhteismédrd saadaan kertomalla sijoittajien osuus 26—
33 kohdassa tarkoitetun asianmukaisen luottovasta-arvokertoi-
men tuottamalla luvulla ja painotetulla keskiméaariisella riskipai-
nolla, jota sovellettaisiin arvopaperistettuihin vastuisiin, jos niitd
ei olisi arvopaperistettu.

25. Ennenaikaista kuoletusta koskevan ehdon katsotaan olevan “hal-
littu”, kun seuraavat edellytykset tayttyvét:
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26.

27.

28.

a) alulle panevalla luottolaitoksella on asianmukainen pddoma/
likviditeettisuunnitelma, jolla varmistetaan, etti silld on riit-
tdvdsti pddomaa ja likviditeettid ennenaikaisen kuoletuksen
varalta;

b) alullepanijalle ja sijoittajille on méaritetty koko sopimuksen
voimassaoloajaksi suhteelliset osuudet koron ja padoman
maksuista, kuluista, tappioista ja perityistd maéristd, jotka
perustuvat jéljellda olevien saamisten méadrddn yhtend tai
useampana kuukauden jaksoon siséltyvéna viiteajankohtana;

c) kuoletusajan katsotaan olevan riittivd 90 prosentille enne-
naikaisen kuoletusajan alussa jéljelld olevasta kokonaisve-
lasta (alullepanijan ja sijoittajien osuus), jotta Kkyseinen
osuus velasta olisi voitu maksaa tai todeta laiminlyddyksi; ja

d) takaisinmaksuja ei suoriteta nopeammin kuin ne suoritettai-
siin tasakuoletuksin ¢ alakohdassa mainittuna aikana.

Kun arvopaperistamiseen sovelletaan vahittdisvastuiden ennenai-
kaista kuoletusta koskevia ehtoja ja ne ovat sitoumuksettomia ja
ehdoitta peruutettavissa olevia ilman etukéteisilmoitusta, ja kun
ennenaikaisen kuoletuksen laukaisee tietylle tasolle laskenut hin-
taero, luottolaitosten on verrattava kolmen kuukauden keskimaa-
rdistd hintaeroa hintaeroihin, jotka laukaisevat halytyksen.

Niissd tapauksissa, joissa arvopaperistamisessa ei edellytetd hin-
taeron hilytyksen laukaisua, hilytysrajan on oltava 4,5 prosent-
tiyksikkod korkeampi kuin hintaeron tason, jolla ennenaikainen
kuoletus laukeaa.

Sovellettava luottovasta-arvokerroin méaaritetdan kolmen kuukau-
den toteutuneen keskiméddrdisen hintaeron perusteella taulukon 3
mukaisesti.

Taulukko 3
Arvopaperistamiset, joihin sovel- | Arvopaperistamiset, joihin sovel-
letaan hallittua ennenaikaisen |letaan muuta kuin hallittua enne-
kuoletuksen ehtoa naikaisen kuoletuksen ehtoa
Kolmen kuukauden Luottovasta-arvokerroin Luottovasta-arvokerroin
keskimaérdinen hin-
taero
Tason A yldpuolella 0 % 0 %
Taso A 1 % 5%
Taso B 2% 15 %
Taso C 10 % 50 %
Taso D 20 % 100 %
Taso E 40 % 100 %

Taulukossa 3 “taso A” tarkoittaa hintaeroja, jotka ovat alle
133,33 prosenttia mutta véhintddn 100 prosenttia hintaeron haly-
tysrajasta; “taso B” tarkoittaa hintaeroja, jotka ovat alle 100
prosenttia mutta vdhintdén 75 prosenttia hintaeron hélytysrajasta;
”taso C” tarkoittaa hintaeroja, jotka ovat alle 75 prosenttia mutta
vahintddn 50 prosenttia hintaeron hélytysrajasta; “taso D” tar-
koittaa hintaeroja, jotka ovat alle 50 prosenttia mutta vdhintdan
25 prosenttia hintaeron hélytysrajasta; “taso E” tarkoittaa hintae-
roja, jotka ovat alle 25 prosenttia hintaeron hilytysrajasta.

Jos arvopaperistettavina ovat ennenaikaisen kuoletuksen ehtojen
piiriin kuuluvat vahittdissaamiset, jotka ovat sitoumuksettomia ja
ennalta ilmoittamatta ehdoitta peruutettavissa, ja kun ennenaikai-
sen kuoletuksen perusteena on kvantitatiivinen arvo, joka liittyy
johonkin muuhun kuin kolmen kuukauden keskimédérdiseen hin-
taeroon, toimivaltaiset viranomaiset voivat kyseisen luottovasta-
arvon madrittdmiseksi soveltaa késittelyd, joka vastaa 26-29
kohdassa kuvailtua menetelmaa.
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2.6

2.7

3.1

31. Jos toimivaltainen viranomainen aikoo soveltaa 30 kohdassa tar-
koitettua kisittelyé johonkin tiettyyn arvopaperistamiseen, sen on
ensin ilmoitettava asiasta kaikkien muiden jdsenvaltioiden toimi-
valtaisille viranomaisille. Ennen kuin téllaisesta kisittelystd muo-
dostuu osa toimivaltaisen viranomaisen yleistd toimintalinjaa sel-
laisen arvopaperistamisen osalta, johon sovelletaan kyseisenlaisia
ennenaikaisen kuoletuksen lausekkeita, toimivaltaisen viranomai-
sen on kuultava kaikkien muiden jdsenvaltioiden asiaa hoitavia
toimivaltaisia viranomaisia ja otettava esitetyt ndkemykset huo-
mioon. Kyseisen toimivaltaisen viranomaisen on annettava yleis-
esti tiedoksi téllaisessa kuulemisessa esitetyt ndkemykset ja so-
vellettu kasittely.

32. Kaikkiin muihin arvopaperistamisiin, joihin sovelletaan uusiutu-
vien saamisten hallittua ennenaikaisen kuoletuksen ehtoa, on so-
vellettava 90 prosentin vasta-arvokerrointa.

33. Kaikkiin muihin arvopaperistamisiin, joihin sovelletaan uusiutu-
vien saamisten muuta kuin hallittua ennenaikaisen kuoletuksen
chtoa, on sovellettava 100 prosentin vasta-arvokerrointa.

Arvopaperistettujen omaisuuserien luottoriskin vihentimisen hyvik-
syminen

34. Kun arvopaperistetuille omaisuuserille on hankittu luottosuoja,
riskipainotettujen saamisten yhteisméaérdn laskentatapaa voidaan
muuttaa liitteen VIII mukaisesti.

Riskipainotettujen saamisten yhteisméirin vihentiminen

35. Kuten 66 artiklan 2 kohdassa sdddetddn, arvopaperistettujen
omaisuuserien osalta, joihin sovelletaan 1 250 prosentin riskipai-
noa, luottolaitosten ei tarvitse ottaa omaisuuseria huomioon las-
kiessaan riskipainotettujen saamisten yhteismiédrdd vaan ne voi-
vat vdhentdd omaisuuseriin siséltyvin vastuuarvon omista varois-
taan. Téssd tapauksessa vastuuarvoa laskettaessa voidaan ottaa
huomioon hyvéksytty vastikkeellinen luottosuoja 34 kohdan mu-
kaisella tavalla.

36. Jos luottolaitos soveltaa 35 kohdassa esitettyd vaihtoehtoa, ky-
seisen kohdan mukaisesti vihennetty méard kerrottuna 12,5:114
on 8 kohtaa sovellettacssa vahennettdva masrastd, joka on kysei-
sessd kohdassa maédritetty riskipainotettujen saamisten suurin
mahdollinen yhteismédéri, ja joka kyseisessd kohdassa tarkoitet-
tujen luotolaitosten on laskettava.

RISKIPAINOTETTUJEN SAAMISTEN YHTEISMAARAN LASKE-
MINEN  SISAISTEN LUOTTOLUOKITUSTEN MENETELMAN
(IRB, IRBA) MUKAISESTI

Menetelmien hierarkia

37. Sovellettaessa 96 artiklaa arvopaperistettujen omaisuuserien ris-
kipainotettujen saamisten yhteisméérd on laskettava 3876 artik-
lan mukaisesti.

38. Luokiteltuihin omaisuuseriin tai omaisuuseriin, joihin voidaan
soveltaa johdettua luottoluokitusta, on sovellettava 46-51 koh-
dassa esitettyd luottoluokitukseen perustuvaa arviointimallia las-
kettaessa riskipainotettujen saamisten yhteismaéraa.

39. Luokittelemattomiin omaisuuseriin on sovellettava 52-54 koh-
dassa esitettyd valvontaviranomaisen kehittiméd arviointimallia
lukuun ottamatta tapauksia, joissa voidaan kayttdd 43-44 koh-
dassa esitettyd sisdistd arviointia.

40. Muu kuin alulle paneva tai jarjestdvd luottolaitos voi soveltaa
valvontaviranomaisen kehittiméi arviointimallia vasta saatuaan
sithen toimivaltaisten viranomaisten suostumuksen.

41. Kun kyseessd on alulle paneva tai jarjestdvé luottolaitos, joka ei
pysty laskemaan K -arvoa ja joka ei ole saanut lupaa soveltaa
sisdistd arviointia ABCP-ohjelmiin kuuluviin omaisuuseriin, ja
kun kyseessd ovat muut luottolaitokset, jotka eivdt ole saaneet
lupaa soveltaa valvontaviranomaisen kehittdméa arviointimallia
tai (kun kyseessd ovat ABCP-ohjelmat) sisdistd arviointia, on
sovellettava 1 250 prosentin riskipainoa arvopaperistettuihin luo-
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kittelemattomiin omaisuuseriin, joihin ei saa soveltaa johdettua
luottoluokitusta.

3.1.1  Johdettujen luottoluokitusten kayttd

42.

Kun seuraavat operatiiviset vahimmaisvaatimukset tdyttyvit, lai-
toksen on annettava luokittelemattomille omaisuuserille johdettu
luottoluokitus, joka vastaa niiden luokiteltujen omaisuuserien
(jéljempénd “vertailupositiot”) luottoluokitusta, jotka ovat kysei-
siin luokittelemattomiin arvopaperistettuihin omaisuuseriin nih-
den kaikilta osin alhaisempaan etuoikeusluokkaan kuuluvista po-
sitioista korkeimmassa etuoikeusluokassa:

a) vertailupositioiden on oltava kaikilta osin alhaisemmassa
etuoikeusluokassa luokittelemattomien arvopaperistettujen
omaisuuseriin niahden;

b) vertailupositioiden juoksuajan on oltava yhtd pitkd tai pi-
dempi kuin kyseisten luokittelemattomien omaisuuserien; ja

c) johdettuja luottoluokituksia on péivitettdvd sddnnollisesti,
jotta voidaan ottaa huomioon arvopaperistettujen vertailupo-
sitioiden luottoluokituksissa tapahtuneet muutokset.

3.1.2  ABCP-ohjelmiin kuuluviin omaisuuseriin sovellettava sisdisen arvioinnin
ldhestymistapa

43.

Mikali toimivaltaiset viranomaiset ovat antaneet suostumuksensa
ja seuraavat edellytykset tayttyvit, luottolaitos voi antaa ABCP-
ohjelmaan kuuluville luokittelemattomille omaisuuserille johde-
tun luottoluokituksen 44 kohdan mukaisesti:

a) ABCP-ohjelman puitteissa liikkeeseen lasketuissa lyhyissad
arvopapereissa olevien positioiden on oltava luokiteltuja
positioita;

b) luottolaitoksen on osoitettava toimivaltaisille viranomai-
sille, ettd sen sisdinen arvio positioon siséltyvien luottojen
laadusta vastaa yhden tai useamman hyviaksytyn luottoluo-
kituslaitoksen yleisesti saatavilla olevia luottoluokitusmene-
telmid, kun luokitellaan arvopapereita, joiden vakuutena on
arvopaperistettavien kaltaisia vastuita;

c) luottoluokituslaitoksiin, joiden menetelmédt on otettava b
alakohdassa tarkoitetulla tavalla huomioon, on kuuluttava
luottoluokituslaitokset, jotka ovat antaneet ulkoisen luotto-
luokituksen ABCP-ohjelman puitteissa liikkeeseen laske-
tulle lyhyelle arvopaperille. Stressitekijoiden kaltaisten
kvantitatiivisten tekijoiden, joita kaytetdan arvioitaessa po-
sitiolle kuuluvaa luottoluokkaa, on oltava vihintdsn yhta
varovaisia kuin niiden tekijoiden, joita sovelletaan kyseisen
luottoluokituslaitoksen luokitusmenetelmissa;

d) luottolaitoksen on sisdistd arviointimenetelmédnsd kehit-
tdessddn otettava huomioon ABCP-ohjelmaan kuuluvia ar-
vopapereita luokittavien hyviksyttyjen luottoluokituslaitos-
ten julkistamat asiaankuuluvat luokitusmenetelmét. Luotto-
laitoksen on laadittava néistd seikoista asiakirjat ja paivitet-
tdvd ne sdannollisesti g alakohdassa kuvatulla tavalla;

e) luottolaitoksen sisdisiin arviointimenetelmiin on sisillyttiva
luottoluokkien madrittdiminen. Kyseisten luottoluokkien on
vastattava hyvéksyttyjen luottoluokituslaitosten maarittimia
luottoluokituksia. Téstd vastaavuudesta on laadittava sel-
ket asiakirjat;

f)  sisdisid arviointimenetelmid on kiytettdvd luottolaitoksen
sisdisissd riskinhallintaprosesseissa mukaan lukien sen péa-
toksentekoprosessit, johdolle tarkoitetun informaation tuot-
taminen sekd pddoman kohdentamisprosessit;

g) sisdisten tarkastajien tai ulkoisten tilintarkastajien, luotto-
luokituslaitoksen tai luottolaitoksen sisédisen luottojentarkas-
tus- tai riskienhallintatoiminnon on tarkasteltava sdannolli-
sesti sisdistd arviointiprosessia sekd ABCP-ohjelmaan sisél-
tyvien luottolaitoksen vastuiden laadun sisdisen arvioinnin
tasoa. Jos luottolaitoksen sisdisen tarkastuksen, luottojen
tarkastuksen tai riskienhallinnan toiminnot suorittavat tar-
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44,

kastelun, kyseisten toimintojen on oltava riippumattomia
ABCP-ohjelman liiketoiminta-alueesta ja asiakassuhteista;

h) luottolaitoksen on seurattava sisdisten luokitustensa suori-
tuskykyd pidemmalla aikaviélilld, jotta se voi arvioida siséi-
sten arviointimenetelmiensé kayttokelpoisuutta ja tehdd me-
netelmiin tarvittaessa korjauksia, jos vastuiden kehitys
poikkeaa jatkuvasti sisdisten luokitusten mukaisesta tasosta;

i)  ABCP-ohjelmaan on siséllyttivd luotonmyontamiskaytintd
luotto- ja sijoitussuuntaviivojen sekd -ohjeistuksen muo-
dossa. ABCP-ohjelman hallinnoijan on omaisuuserien osto-
paitoksid tehtdessd tarkasteltava ostettavien omaisuuserien
tyyppejd, likviditeettisopimuksista ja erillisten takausten tar-
joamisesta syntyvien vastuiden tyyppejé ja rahallista arvoa,
tappioiden jakautumista seka siirrettdvien omaisuuserien oi-
keudellista ja taloudellista eriyttdmistd omaisuuserdt myy-
vén yhteison organisaatiosta. Omaisuuserien myyjan riski-
profiilista on tehtdva luottoanalyysi ja sithen on siséllyttiva
analyysi aiemmasta ja tulevasta taloudellisesta tuloksesta,
nykyisestd markkina-asemasta, kilpailukyvyn odotetusta tu-
levasta kehityksestd, velkaantuneisuudesta, rahavirroista,
korkokatteesta sekd velkaluokituksesta. Lisdksi on tarkas-
teltava myyjén luotonmyontdmiskdytintdd ja -ohjeistusta,
velanhoitokykyé sekéd perintimenetelmii;

j)  ABCP-ohjelman luotonmyodntimiskédytdnndssd ja -ohjeis-
tuksessa on médritettdvd omaisuuserien hyviksyttivyyden
véahimmadiskriteerit, joissa erityisesti

i) kielletddn sellaisten omaisuuserin ostaminen, joihin
liittyvét velvoitteet on laiminlydty tai maksut ovat
merkittdvasti myohassa;

ii) estetddn liialliset keskittymat yksittdisiin vastapuoliin
tai maantieteellisiin alueisiin; ja

iil) rajoitetaan ostettavien omaisuuserien juoksuaikaa.

k) ABCP-ohjelmaan on siséllyttivd perintdkdyténteet ja -me-
nettelyt, joissa otetaan huomioon hallinnoijan operatiivinen
toimintakyky ja luoton laatu. ABCP-ohjelmaa toteutettacssa
myyjdén ja hallinnoijaan liittyvad riskid on vahennettiva
erilaisilla menetelmilld kuten luoton nykyiseen laatuun pe-
rustuvilla hélytysrajoilla, jotka estdvédt omaisuuserien se-
koittamisen keskendén;

1) arvioitaessa ABCP-ohjelmaan mahdollisesti ostettavien
omaisuuserien muodostaman ryhmén potentiaalisia koko-
naistappioita on otettava huomioon kaikki potentiaaliset
riskit kuten luotto- ja laimentumisriski. Jos myyjén tarjo-
ama erillistakaus on tarkoitettu ainoastaan luottoon liitty-
vien tappioiden kattamiseen, laimentumisriskille on muo-
dostettava erillinen varaus, jos laimentumisriski on olennai-
nen yksittdiselle vastuuryhmaélle. Lisdksi kun maéritetdén
vaadittavan erillistakauksen tasoa, ohjelman puitteissa on
arvioitava tietoja useammalta aiemmalta vuodelta mukaan
lukien tappiot, maksulaiminlydnnit, laimentumiset sekd saa-
misten kiertonopeus; ja

m) ABCP-ohjelmassa on liitettdvé ostettaviin vastuisiin raken-
teellisia tekijoitd (kuten “wind-down triggers”), joilla lie-
vennetddn suojattavan salkun laadun potentiaalista heiken-
tymista.

Toimivaltaiset viranomaiset voivat luopua vaatimuksesta, jonka
mukaan luottoluokituslaitoksen luokitusmenettelyjen on oltava
yleisesti saatavilla, jos ne ovat vakuuttuneita siitd, ettd arvopa-
peristamisen erityispiirteiden (esimerkiksi ainutlaatuinen rakenne)
vuoksi luottoluokituslaitoksen luokitusmenettely ei ole toistai-
seksi yleisesti saatavilla.

Luottolaitoksen on sijoitettava luokittelematon positio johonkin
43 kohdassa tarkoitetuista luottoluokista. Positiolle annettavan
johdetun luottoluokituksen on oltava sama kuin kyseistd luotto-
luokkaa vastaavat luottoluokitukset, kuten 43 kohdassa sddde-
tdan. Jos kyseinen luottoluokitus on arvopaperistamisen alussa
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sijoitusluokan tasolla tai parempi, sen on katsottava vastaavan
hyvéksytyn luottoluokituslaitoksen antamaa luottoluokitusta las-
kettaessa riskipainotettujen saamisten yhteismaaraa.

32 Riskipainotettujen saamisten suurin mahdollinen yhteismiiri

45. Alulle panevan luottolaitoksen, jarjestdvdn luottolaitoksen tai
muun luottolaitoksen, joka pystyy laskemaan Krp -arvon, arvo-
paperistetuista positioista laskettua riskipainotettujen saamisten
yhteismaéraé voidaan rajoittaa méaéraan, joka tuottaisi 75 artiklan
ensimmdisen kohdan a alakohdan mukaisen vakavaraisuusvaati-
muksen, joka vastaa 8 prosenttia saamisten yhteismaérésté, jonka
laskelma tuottaisi, jos omaisuuserid ei olisi arvopaperistettu ja ne
kirjattaisiin luottolaitoksen taseeseen, lisdttynd Kyseisiin vastui-
siin liittyvilld odotetuilla tappioilla.

33 Luottoluokitukseen perustuva arviointimalli

46. Luottoluokitukseen perustuvaa arviointimallia sovellettaessa luo-
kiteltuihin arvopaperistettuihin omaisuuseriin liittyvd riskipaino-
tettujen saamisten yhteismdird on laskettava soveltamalla vas-
tuun arvoon 1,06:1la kerrottua riskipainoa, joka liittyy luottoluok-
kaan, johon toimivaltaiset viranomaiset ovat 98 artiklan mukai-
sesti todenneet luottoluokituksen kuuluvan, kuten taulukoissa 4
ja 5 esitetddn.

Taulukko 4
Omaisuuserit, joille ei ole annettu lyhyen aikavilin luotto-

luokitusta

Luottoluokka (LL) Riskipaino
A B C

LL1 7 % 12 % 20 %
LL 2 8 % 15 % 25 %
LL 3 10 % 18 % 35 %
LL 4 12 % 20 % 35 %
LL 5 20 % 35 % 35 %
LL 6 35% 50 % 50 %
LL 7 60 % 75 % 75 %
LL 8 100 % 100 % 100 %
LL 9 250 % 250 % 250 %
LL 10 425 % 425 % 425 %
LL 11 650 % 650 % 650 %
Alle LL 11:n 1250 % 1250 % 1250 %

Taulukko 5

Omaisuuserit, joille on annettu lyhytaikainen luottoluokitus

Luottoluokka (LL) Riskipaino
A B C
LL 1 7 % 12 % 20 %
LL 2 12 % 20 % 35 %
LL 3 60 % 75 % 75 %
Kaikki muut luotto- 1250 % 1250 % 1250 %
luokitukset
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3.4

47. Rajoittamatta 48 ja 49 kohdan soveltamista, molempien taulukoi-
den A-sarakkeeseen sisdltyvid riskipainoja on sovellettava, kun
positio on arvopaperistamisen ylimmaéssd etuoikeusluokassa.
Maédritettdessd sitd, onko kyseessd ylin etuoikeusluokka, ei tar-
vitse ottaa huomioon madrid, jotka on maksettava korko- tai
valuuttajohdannaissopimuksen perusteella, eikd maérid, jotka pe-
rustuvat palkkioihin tai muihin vastaaviin maksuihin.

48. Arvopaperistamisen ylimmassa etuoikeusluokassa olevaan omai-
suuserddn voidaan soveltaa 6 prosentin riskipainoon, kun kysei-
nen etuoikeusluokka on joka suhteessa paremmassa asemassa
kuin muissa arvopaperistamisen etuoikeusluokissa olevat omai-
suuserdt, joihin 46 kohdan mukaisesti sovellettaisiin 7 prosentin
riskipainoa edellyttden, etta:

a) toimivaltainen viranomainen katsoo tdmén olevan perustel-
tua arvopaperistamisen alempien etuoikeusluokkien tappioi-
den absorptiokyvyn pohjalta; ja

b) omaisuuserdlld on joko ulkoinen luottoluokitus, jonka on
maédritelty kuuluvan taulukoissa 4 tai 5 esitettyyn luottoluok-
kaan 1 tai, erdn ollessa luokittelematon, se tdyttdd 42 koh-
dan a, b ja c alakohdan edellytykset, kun “vertailuerien”
katsotaan tarkoittavan alemman etuoikeusluokan omaisuus-
erid, joihin 46 kohdan mukaisesti sovellettaisiin 7 prosentin
riskipainoa.

49. Kummankin taulukon C-sarakkeeseen siséltyvid riskipainoja on
sovellettava, kun positio kuuluu arvopaperistamisohjelmaan,
jossa arvopaperistettavia vastuita on alle kuusi. Kun lasketaan
arvopaperistettavien vastuiden maérds, yhden vastapuolen useita
vastuita késitelladn yhtend vastuuna. Vastuiden méard lasketaan
seuraavan kaavan mukaisesti:

(Z EAD,») ?
~ S Eab,

N

jossa EAD; on kaikkien imnteen velalliseen kohdistuvien vas-
tuuarvojen summa. Kun kyseessd on uudelleenarvopaperistami-
nen (arvopaperistettujen vastuiden arvopaperistaminen), luottolai-
toksen on tarkasteltava ryhmédn kuuluvien arvopaperistettujen
vastuiden lukumiéraéd eikd sitd alkuperdisiin ryhmiin kuuluvien
suojattavien vastuiden lukuméarda, joista suojattavat arvopaperis-
tettavat vastuut ovat perdisin. Jos suurimman vastuun C; osuus
salkusta on tiedossa, luottolaitos voi katsoa N:n olevan yhtd kuin
1/C;.

50. Kaikkiin muihin positioihin on sovellettava B-sarakkeen mukai-
sia riskipainoja.

51. Arvopaperistettuihin omaisuuseriin liittyvéd luottoriskin véhenté-
minen voidaan hyviksyda 60—-62 kohdan mukaisesti.

Valvontaviranomaisen kehittima arviointimalli

52. Rajoittamatta 58—59 kohdan soveltamista, valvontaviranomaisen
kehittdméa arviointimallia sovellettaecssa arvopaperistettaviin
omaisuuseriin sovellettavan riskipainon on oltava suurempi seu-
raavista: 7 prosenttia tai 53 kohdan mukaisesti sovellettava ris-
kipaino.

53. Rajoittamatta 58—59 kohdan soveltamista, vastuuarvoon sovellet-
tava riskipaino on:

12,5 x (S[L 4 T] - S[L])/T

jossa:
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S =1 * when x < Kirbr
= \Kirbr + K[x] — K [Kirbr] + (d - Kirbr/)(1 — ec(Kirbr=x)Kirbr) when Kirbr < x

jossa:

h = (1 —Kirbr /| ELGD)"

¢ = Kirbr / (1-h)
(ELGD — Kirbr)Kirbr + 0.25 (1 — ELGD)Kirbr
B N
;- (v + Kirbr? B 2) (1 — Kiribr)Kirbr — v
s 1—nh (I-h)t
1—
_(-9ec
S
a=g-c
b=g (-0

d = 1-(1-h) - (1-Beta[Kirbr; a, b])

K[x] = (1 —h) - ((1 —Betalx; a, b))x + Beta[x; a + 1,b]c)

Niissd kaavoissa beta [x; a, b] viittaa x:lle laskettuun kumula-
titvisen beetajakaumafunktion arvoon parametreilla a ja b.

T (sen etuoikeusluokan tiheys (thickness), jossa positio on) las-
ketaan etuoikeusluokan nimellisarvon (a) suhteena arvopaperis-
tettujen vastuiden arvojen summaan (b). T:td laskettaessa liit-
teessd IV lueteltujen johdannaissopimusten vastuuarvon katso-
taan muodostavan liitteen III mukaisesti lasketun potentiaalisen
tulevan luottoriskin, jos nykykéyttdarvo ei ole positiivinen.

Kirbr on Kirb-arvon suhde arvopaperistettujen vastuiden vas-
tuuarvon summaan. Kirbr ilmaistaan desimaalilukuna (esimer-
kiksi Kirb, joka on 15 prosenttia ryhmaistd, ilmaistaan Kirbr-
arvona 0,15).

L (erillisen takauksen taso) on kaikkien niiden etuoikeusluok-
kien, jotka ovat position etuoikeusluokkaa huonommassa etuoi-
keusluokassa, nimellisarvon suhde arvopaperistettujen vastuiden
vastuuarvojen summaan. Aktivoituja tulevia tuloja ei siséllytetd
L:n arvoon. Liitteessd IV lueteltujen johdannaissopimusten vas-
tapuolten maksettaviksi tulevat méarat, jotka kuuluvat etuoikeus-
luokkiin, jotka ovat etuoikeusasemaltaan huonompia kuin kysei-
nen etuoikeusluokka, voidaan arvostaa nykykéyttéarvoon (ilman
potentiaalista tulevaa luottoriskid).

N on 49 kohdan mukaisesti laskettujen vastuiden lukumaara.

ELGD (vastuilla painotettu keskimédérdinen tappio-osuus) laske-
taan seuraavasti:
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3.5

ZLGD,»‘EAD,»
ELGD = —!

Z EAD;
i

jossa LGD; on i:nnen velallisen kaikkiin vastuisiin siséltyva kes-
kimaérdinen tappio-osuus, kun tappio-osuus médritetddn 84—89
artiklan mukaisesti. Kun kyseessd on uudelleenarvopaperistami-
nen, arvopaperistettuihin omaisuuseriin sovelletaan 100 prosentin
tappio-osuutta. Kun ostettujen saamisten maksukyvyttomyys- ja
laimentumisriskid késitellddn arvopaperistamisessa kokonaisuu-
tena (esimerkiksi kummastakin ldhteestd aiheutuvat tappiot voi-
daan kattaa yhdestd varauksesta tai ylisuurilla vakuuksilla),
LGD;:n arvona on pidettdvd luottoriskin LGD:n painotettua kes-
kiarvoa sekéd 75 prosenttia laimentumisriskin LGD:sté. Riskipai-
not ovat luottoriskin ja laimentumisriskin yksittdisid pddomavaa-
timuksia.

Yksinkertaistetut panokset

Jos suurimman arvopaperistetun vastuun (C;) vastuuarvo on
enintddn kolme prosenttia arvopaperistettujen vastuiden vastuuar-
vojen summasta, valvontaviranomaisen kehittiméa arviointimal-
lia sovellettaessa luottolaitos voi mairittdd LGD:n arvoksi 50
prosenttia ja N:n arvoksi joko

-1

N = (C1Cm + (%)max{lfmCl, 0})
tai
N=1/ C,.

C,, on suurimpien "m” -vastuiden arvon summan suhde arvopa-
peristettujen vastuiden vastuuarvojen summaan. Luottolaitos voi
madrittdd “m”:n tason.

Jos arvopaperistamiseen sisdltyy véhittdisvastuita, toimivaltaiset
viranomaiset voivat sallia valvontaviranomaisen kehittimén arvi-
ointimallin soveltamisen seuraavin yksinkertaistuksin: h = 0 ja v
=0.

54. Arvopaperistettuihin omaisuuseriin liittyva luottoriskin vdhenta-
minen voidaan hyviksyd 60, 61 ja 63-67 kohdan mukaisesti.

Likviditeettisopimukset

55. Tédmén osan 56—59 kohdan sddnnoksid sovelletaan mairitettdessa
luokittelemattomiin arvopaperistettuihin omaisuuseriin sisiltyvaa
vastuuarvoa, kun kyseessd ovat tietyntyyppiset likviditeettisopi-
mukset.

Likviditeettisopimukset, joita voidaan soveltaa ainoastaan yleisen mark-
kinahéirion vallitessa

56. Likviditeettisopimuksen nimellisarvoon voidaan soveltaa 20 pro-
sentin luottovasta-arvokerrointa, jos likviditeettisopimusta voi-
daan soveltaa ainoastaan yleisen markkinahdirion vallitessa ja
se tiyttdd 13 kohdassa sdddetyt hyviksytyn likviditeettisopimuk-
sen edellytykset.

Likviditeettisopimukset

57. Likviditeettisopimuksen nimellisarvoon voidaan soveltaa 0 pro-
sentin luottovasta-arvokerrointa, jos likviditeettisopimus tayttaa
15 kohdassa asetetut ehdot.

Poikkeuksellinen késittely, kun K;, -arvoa ei voida laskea.

58. Tilanteissa, joissa ei ole tarkoituksenmukaista laskea arvopape-
ristettujen vastuiden riskipainotettujen saamisten yhteismaaraa
ikddn kuin vastuita ei olisi arvopaperistettu, luottolaitos voi vé-
liaikaisesti toimivaltaisten viranomaisten suostumuksella soveltaa
59 kohdassa esitettyd menetelmdéd laskiessaan luokittelematto-
mien arvopaperistettujen omaisuuserien riskipainotettujen saa-
misten yhteisméardd, kun kyseessd on likviditeettisopimus, joka
tayttdd 13 kohdassa médritellyt hyvéksyttdvin likviditeettisopi-
muksen edellytykset tai joka kuuluu 56 kohdan soveltamisalaan.
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3.6

3.6.1

3.6.2

3.63

59.

Likviditeettisopimukseen liittyviin arvopaperistettaviin omaisuus-
eriin voidaan soveltaa suurinta riskipainoa, jota sovellettaisiin
johonkin arvopaperistetuista vastuista, jos niitd ei olisi arvopape-
ristettu. Omaisuuseriin siséltyvdd vastuuarvoa médritettdessi li-
kviditeettisopimuksen nimellisarvoon voidaan soveltaa 50 pro-
sentin luottovasta-arvokerrointa, jos sopimuksella on enintdén
vuoden alkuperdinen juoksuaika. Jos likviditeettisopimus tdyttda
56 kohdan mukaiset edellytykset, voidaan soveltaa 20 prosentin
luottovasta-arvokerrointa. Muissa tapauksissa sovelletaan 100
prosentin luottovasta-arvokerrointa.

Arvopaperistettujen omaisuuserien luottoriskin vihentimisen hyvik-
syminen

Vastikkeellinen luottosuoja

60.

Vastikkeellinen luottosuoja voidaan hyviksyd vain siltd osin
kuin se voidaan hyviksyé laskettaessa riskipainotettujen saamis-
ten yhteisméadrdd 78-83 artiklan mukaisesti, kuten 90-93 artik-
lassa sdddetddn, ja hyviksymisen ehtona on kyseisiin artikloihin
siséltyvien vahimmaisvaatimusten tdyttyminen.

Takauksen luonteinen luottosuoja

6l1.

Hyvéksytty takauksen luonteinen luottosuoja ja sen tarjoajat on
rajattava 90-93 artiklan mukaiseen luottosuojaan, ja hyviksymi-
sessd on noudatettava kyseisissd artikloissa sdddettyjda vahim-
maisvaatimuksia.

Paddomavaatimuksen laskeminen arvopaperistetuille omaisuuserille, joihin
sovelletaan luottoriskin vdhentidmista

62.

63.

64.

65.

66.

67.

Luottoluokitukseen perustuva arviointimalli

Kun riskipainotettujen saamisten yhteismadra lasketaan luotto-
luokitukseen perustuvalla arviointimallilla, vastuuarvoa ja/tai ar-
vopaperistettujen omaisuuserien, jotka on suojattu luottoriskiltd,
riskipainotettujen saamisten yhteismdédrdd voidaan muuttaa liit-
teen VIII sddnnosten mukaisesti, siind méadrin kuin niitd sovelle-
taan 78-83 artiklan mukaisesti riskipainotettujen saamisten yh-
teismédran laskennassa.

Valvontaviranomaisen kehittdma arviointimalli — téysi luotto-
suoja

Kun luottolaitos laskee riskipainotettujen saamisten yhteisméaran
valvontaviranomaisen kehittimén arviointimallin mukaisesti, sen
on médritettdvd position “efektiivinen riskipaino”. Efektiivinen
riskipaino lasketaan jakamalla positioon sisiltyvien riskipainotet-
tujen saamisten yhteismaérd position vastuuarvolla ja kertomalla
tulos sadalla.

Vastikkeellisen luottosuojan osalta arvopaperistettujen omaisuus-
erien riskipainotettujen saamisten yhteisméérd lasketaan kerto-
malla position vastikkeellisen luottosuojan mukaisesti korjattu
vastuuarvo (E*, joka on laskettu 90-93 artiklan mukaisesti nou-
dattaen riskipainotettujen saamisten yhteismadran laskennalle
78-83 artiklassa annettuja sddnndksid, ja kun arvopaperistettujen
omaisuuserien arvo on E) efektiiviselld riskipainolla.

Takauksen luonteisen luottosuojan osalta arvopaperistettujen
omaisuuserien riskipainotettujen saamisten yhteismaéra lasketaan
kertomalla G, (luottosuojan arvo, johon on tehty liitteen VIII
mukaisesti valuutta- ja maturiteettieroista johtuvat korjaukset)
luottosuojan tarjoajan riskipainolla; lukuun lisdtddn maird, joka
saadaan kertomalla efektiiviselld riskipainolla arvopaperistettujen
omaisuuserien arvo, josta on védhennetty Gy.

Valvontaviranomaisen Kkehittdima arviointimalli — osittainen
suoja

Jos luottoriskin vihentdmiselld suojataan suhteellinen osuus ar-
vopaperistettujen omaisuuserien suuririskisimmaéstd osasta tai
osista, luottolaitos voi soveltaa 63—65 kohtaa.

Muissa tapauksissa luottolaitoksen on késiteltdvd arvopaperistet-
tuja omaisuuserid kahtena tai useampana positiona, joiden suo-
jaamattoman osan katsotaan kuuluvan alempaan luottoluokkaan.
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Laskettaessa kyseisen position riskipainotettujen saamisten yh-
teismédrdd on sovellettava 52—54 kohdan sddnnoksid lukuun ot-
tamatta seuraavia poikkeuksia: ”T” oikaistaan e*:n arvoksi vas-
tikkeellista luottosuojaa sovellettaessa ja T-g:ksi takauksen luon-
teista luottosuojaa sovellettaessa, ja e* on E*:n suhde suojattavan
vastuuryhmén kokonaisnimellisarvoon, ja E* on arvopaperistet-
tujen omaisuuserien korjattu vastuuarvo, joka on laskettu liitteen
VIII saannosten mukaisesti siten, kuin niitd sovelletaan riskipai-
notettujen saamisten yhteismadran 78—83 artiklan mukaiseen las-
kentaan, kun arvopaperistettavien omaisuuserien arvo on E ja
kun g on luottosuojan nimellisarvon (johon on tehty liitteen
VIII mukaisesti valuutta- ja maturiteettieroista johtuvat korjauk-
set) suhde arvopaperistettujen vastuiden vastuuarvojen summaan.
Takauksen luonteista luottosuojaa sovellettaessa luottosuojan tar-
joajan riskipainoa on sovellettava position siihen osaan, joka ei
kuulu ”T”:n oikaistun arvon piiriin.

3.7 Uusiutuvien saamisten, joihin liittyy ennenaikaisen kuoletuksen eh-
toja, arvopaperistamiseen sovellettavat tdydentivit pidomavaati-
mukset

68. Arvopaperistettaviin omaisuuseriin siséltyvien riskipainotettujen
saamisten yhteisméardn laskemisen lisdksi alulle panevalta luot-
tolaitokselta on vaadittava, ettd se laskee riskipainotettujen saa-
misten yhteismadrdn 16-33 kohdassa esitettyjen menetelmien
mukaisesti silloin, kun se myy uusiutuvia saamisia arvopaperis-
tamiseen, johon liittyy ennenaikaisen kuoletuksen ehtoja.

69. Témin osan 66 kohtaa sovellettaessa 68, 70 ja 71 kohta korvaa-
vat 19 ja 20 kohdan.

70. Naitd sdannoksid sovellettaessa “alullepanijan osuus” on seuraa-
vien summa:

a) arvopaperistettavaksi myytyjen nostettujen médrien ryhmén
sen osan vastuuarvo, jonka suhde jarjestelyyn myydyn koko
ryhmén arvoon maédrittdd sen osuuden perittyjen padomien
ja korkojen ja muiden niihin liittyvien médrien tuottamista
rahavirroista, joka ei ole kaytettdvissd maksujen suorittami-
seen niille, joilla on arvopaperistettuja omaisuuserid; seké

b) limiitillisten luottosopimusten, joiden nostetut méirdt on
myyty arvopaperistettaviksi, nostamattomien maéérien ryh-
mén sen osan vastuuarvo, jonka suhde kyseisten nostamat-
tomien méairien kokonaisarvoon on sama kuin a alakohdassa
mainitun vastuuarvon suhde arvopaperistettaviksi myytyjen
nostettujen méédrien ryhmén vastuuarvoon.

Alullepanijan osuudella ei saa olla huonompi etuoikeusasema
kuin sijoittajan osuudella.

”Sijoittajan osuudella” tarkoitetaan nostettujen méirien muodos-
taman ryhmén osan vastuuarvoa, joka ei kuulu a alakohdan pii-
riin, lisdttynd limiitillisten luotosopimusten, joiden nostetut maa-
rdt on myyty arvopaperistettaviksi, nostamattomien mééarien ryh-
mén sen osan vastuuarvolla, joka ei sisélly b alakohtaan.

71. Alulle panevan luottolaitoksen vastuita, jotka liittyvit sen oi-
keuksiin alullepanijan osuuteen, jota kuvaillaan 70 kohdan a
alakohdassa, ei saa pitdd arvopaperistettuina omaisuuserind
vaan madrdsuhteessa jaettuna osuutena arvopaperistettuihin nos-
tettuihin méériin siséltyvistd vastuista, ikdan kuin vastuita ei olisi
arvopaperistettu 70 kohdan a alakohdassa tarkoitetun méairdn
osalta. Alulle panevalla luottolaitoksella katsotaan olevan myos
madrdosuus limiitillisten luottosopimusten, joiden nostetut maarat
on myyty arvopaperistettaviksi, nostamattomiin maériin liitty-
vistd vastuista; timd médra vastaa 70 kohdan b alakohdassa
esitettyd maaraa.

3.8 Riskipainotettujen saamisten yhteismiirin vihentiminen

72. Arvopaperistettujen omaisuuserien riskipainotettujen saamisten
yhteismaéras, johon sovelletaan 1 250 prosentin riskipainoa, voi-
daan vihentdd mairalld, joka on luottolaitoksen arvopaperistet-
tuihin vastuihin mahdollisesti tekemien arvonoikaisujen méaara
kerrottuna 12,5:114. Jos arvonoikaisut otetaan edelld mainitulla
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73.

74.

75.

76.

tavalla huomioon, niitd ei saa ottaa huomioon liitteessd VII ole-
van 1 osan 36 kohdassa tarkoitetuissa laskelmissa.

Arvopaperistettujen omaisuuserien riskipainotettujen saamisten
yhteismaérdd voidaan vidhentdd luottolaitoksen kyseisille omai-
suuserille tekemien mahdollisten arvonoikaisujen 12,5:114 kerro-
tulla maaralla.

Kuten 66 artiklan 2 kohdassa sdddetddn, arvopaperistettujen
omaisuuserien osalta, joihin sovelletaan 1 250 prosentin riskipai-
noa, luottolaitosten ei tarvitse ottaa omaisuuserid huomioon las-
kiessaan riskipainotettujen saamisten yhteisméiardad, vaan ne voi-
vat vihentdd omaisuuseriin sisidltyvén vastuuarvon omista varois-
taan.

Sovellettaessa 74 kohtaa:

a) position vastuuarvo voidaan johtaa vastuiden riskipainote-
tusta arvosta ottaen huomioon 72 ja 73 kohdan mukaisesti
tehdyt vdhennykset;

b) vastuuarvoa laskettaessa voidaan ottaa huomioon hyviksytty
vastikkeellinen luottosuoja 60—67 kohdassa kuvattujen me-
nettelyjen mukaisesti; ja

¢) kun riskipainotettujen saamisten yhteisméirad laskettacssa
sovelletaan valvontaviranomaisen kehittdmdé arviointimallia
ja L < Kjrpr ja [L+T] > Kirgr, positiota voidaan kasitelld
kahtena positiona, jolloin paremmassa etuoikeusasemassa
olevan position L on KIRBR.

Jos luottolaitos soveltaa 74 kohdassa esitettyd vaihtoehtoa, ky-
seisen kohdan mukaisesti vihennetty médrd kerrottuna 12,5:114
on 45 kohtaa sovellettaessa vahennettivd médrdstd, joka on ky-
seisessd kohdassa tarkoitettu riskipainotettujen saamisten suurin
mahdollinen yhteismédrd, jonka kyseisessd kohdassa tarkoitetut
luottolaitokset voivat laskea.
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2.1

2.1.1

LITE X

OPERATIIVINEN RISKI

1 OSA
Perusmenetelmi
PAAOMAVAATIMUS
1. Perusmenetelméi sovellettaessa operatiivisen riskin pddomavaa-
timus on 15 prosenttia 2-9 kohdassa maéritellystd relevantista
indikaattorista.

RELEVANTTI INDIKAATTORI

2. Relevantti indikaattori on nettokorkotulojen ja muiden nettotulo-
jen kuin korkotulojen summan kolmen vuoden keskiarvo.

3. Kolmen vuoden keskiarvo lasketaan 12 kuukauden vilein tili-
kauden lopusta tehtyjen viimeisimpien kolmen havainnon perus-
teella. Jos tilintarkastettuja lukuja ei ole saatavilla, voidaan kayt-
taa liiketoiminnallisia estimaatteja.

4. Jos jonkin havainnon osalta nettokorkotulojen ja muiden netto-
tulojen summa on nolla tai vahemmén, kyseistd lukua ei oteta
huomioon kolmen vuoden keskiarvoa laskettaessa. Relevantti
indikaattori lasketaan jakamalla positiivisten lukujen summa po-
sitiivisten lukujen lukumasralla.

Luottolaitokset, joihin sovelletaan direktiivia 86/635/ETY

5. Direktiivin 86/635/ETY 27 artiklassa sdddettyjen luottolaitosten
tuloslaskelmaan kuuluvien erien perusteella relevantti indikaattori
on taulukossa 1 lueteltujen tekijoiden summa. Kukin tekiji sisél-
lytetdan summaan positiivisena tai negatiivisena lukuna.

6. Naité tekijoitd voidaan joutua mukauttamaan, jotta 7 ja 8 kohdan
vaatimukset voidaan ottaa huomioon.

Taulukko 1

1 Korkotuotot ja muut vastaavat tuotot

2 Korkokulut ja muut vastaavat kulut

3 Tuotot osakkeista ja muista vaihtuva-/kiintedtuottoisista arvopapereista
4 Saadut palkkiot
S5 Maksettavat palkkiot

6  Arvopaperi- ja valuuttatoiminnan nettovoitto tai -tappio

7  Muut varsinaisen toiminnan tuotot

Vaatimukset

7. Indikaattorin arvoa laskettaessa ei saa vdhentdd varauksia eikd
varsinaisen toiminnan kuluja. Maksut muiden kuin luottolaitok-
sen emo- tai tytdryhtion tai luottolaitoksen emoyhtion muun ty-
taryhtion suorittamista ulkoistetuista palveluista sisdltyvit toimin-
takustannuksiin. Kolmansien osapuolten tarjoamien palvelujen
ulkoistamisen aiheuttamat kulut voivat pienentdéd relevanttia in-
dikaattoria silloin, kun kulut maksetaan yritykselle, joka kuuluu
tdmén direktiivin mukaisen valvonnan tai vastaavan valvonnan
piiriin.

8. Seuraavia tekijoitd ei oteta huomioon relevanttia indikaattoria
laskettaessa:

a) Muuhun kuin kaupankdyntivarastoon kuuluvien erien myyn-
nistd realisoituneet voitot ja tappiot

b) Satunnaiset tuotot

¢) Vakuutuksista saadut tuotot
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Jos kaupankiyntierien uudelleenarvostus kirjataan tuloslas-
kelmaan, se voidaan sisillyttdd relevantin indikaattorin las-
kelmaan. Direktiivin 86/635/ETY 36 artiklan 2 kohtaa so-
vellettaessa tuloslaskelmaan kirjattu uudelleenarvostus tulisi
siséllyttad laskelmaan.

2.2 Luottolaitokset, joihin sovelletaan muunlaista tilinpaitossainnostoa

9. Jos luottolaitoksiin sovelletaan muuta kuin direktiivin 86/635/
ETY mukaista tilinpaatossadnnostod, niiden tulisi laskea relevan-
tin indikaattorin arvo niiden tietojen perusteella, jotka parhaiten
vastaavat 2—8 kohdassa esitettyd maaritelmaa.

2 OSA
Standardimenetelmi
L. PAAOMAVAATIMUS
1. Operatiivisen riskin pddomavaatimus on standardimenetelmia so-

vellettaessa kaikille taulukon 2 mukaisille liiketoiminta-alueille
laskettujen riskipainotettujen relevanttien indikaattorien kolmen
vuoden ajalta saatu keskiarvo. Negatiivisesta relevantista indi-
kaattorista aiheutuva liiketoiminta-alueen negatiivinen pddoma-
vaatimus voidaan kunakin vuonna nettouttaa tdysimadrdisesti.
Jos taas koostettu pddomavaatimus on tiettynd vuonna negatiivi-
nen kaikilla liiketoiminta-alueilla, kyseisen vuoden keskiarvona
kaytetddn nollaa.

2. Kolmen vuoden keskiarvo lasketaan 12 kuukauden vilein tili-
kauden lopusta tehtyjen viimeisimpien kolmen havainnon perus-
teella. Jos tilintarkastettuja lukuja ei ole saatavilla, voidaan kéyt-
tdd liiketoiminnallisia estimaatteja.

Taulukko 2
Liiketoiminta-alue Toiminnot Prosentti-
osuus
Investointipankkitoi- | Merkintésitoumusten antaminen rahoitusvali- 18 %
minta neiden liikkeeseenlaskulle ja/tai rahoitusvéli-
neiden liikkeeseenlaskun toteuttaminen kiin-
tedn sitoumuksen pohjalta
Merkintédsitoumukseen liittyvét palvelut
Sijoitusneuvonta
Yrityksille annettava neuvonta pddomaraken-
teesta, teollisuusstrategiasta sekd muista néihin
liittyvistd kysymyksistd sekd yritysten sulautu-
misia ja yritysostoja koskeva neuvonta ja pal-
velut
Sijoitustutkimus ja rahoitusanalyysi tai muun-
tyyppiset yleiset suositukset, jotka liittyvat
kaupankéyntiin rahoitusvélineilld
Kaupankéyntitoi- Kaupankdynti omaan lukuun 18 %
minta Vilitystoiminta rahamarkkinoilla
Yhté tai useampaa rahoitusvélinettd koskevien
toimeksiantojen vastaanottaminen ja valittimi-
nen
Toimeksiantojen toteuttaminen asiakkaiden lu-
kuun
Rahoitusvilineiden liikkeeseenlaskun toteutta-
minen ilman kiintedd sitoumusta
Monenkeskisen kaupankdyntijérjestelmén ylla-
pito
Vihittdisvilitystoi- Yhtd tai useampaa rahoitusvélinettd koskevien 12 %
minta toimeksiantojen vastaanottaminen ja valittdmi-
Fyysisten henkildi- | nen
den tai pk-yritysten | Toimeksiantojen toteuttaminen asiakkaiden lu-
kokoisten yhteisgjen | kuun
kanssa toteutetut lii- | Rahoitusvilineiden liikkeeseenlaskun toteutta-
ketoimet, jotka tdyt- | minen ilman kiintedd sitoumusta
tavat  vahittdisvas-
tuuluokalle 79 artik-
lassa asetetut vaati-
mukset)
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Liiketoiminta-alue Toiminnot Prosentti-
osuus
Yritysrahoitus Talletusten ja muiden takaisinmaksettavien va- 15 %
rojen vastaanottaminen
Luotonanto
Rahoitusleasing
Takaukset ja sitoumukset
Vabhittdispankkitoi- Talletusten ja muiden takaisinmaksettavien va- 12 %
minta rojen vastaanottaminen
Fyysisten henkil6i- | Luotonanto
den tai pk-yritysten | Rahoitusleasing
kokoisten yhteisgjen | Takaukset ja sitoumukset
kanssa toteutetut lii-
ketoimet, jotka tiyt-
tavat  vihittdisvas-
tuuluokalle 79 artik-
lassa asetetut vaati-
mukset)
Maksu- ja selvitys- | Maksujen vilityspalvelut 18 %
palvelut Maksuvilineiden liikkeeseenlasku ja hallin-
nointi
Séilytyspalvelut  ja | Rahoitusvélineiden sdilyttiminen ja hoito 15 %
muu palvelutoiminta | asiakkaiden lukuun, mukaan lukien sdilytys-
palvelut ja muut asiaan liittyvit palvelut kuten
kassan ja vakuuksien hallinta
Omaisuudenhoito Salkunhoito 12 %
Yhteissijoitusyritysten hallinnointi
Muu omaisuudenhoito

3. Toimivaltaiset viranomaiset voivat valtuuttaa luottolaitoksen las-
kemaan operatiiviseen riskiin liittyvén pddomavaatimuksen kayt-
tden standardimenetelmid, kuten 5-11 kohdassa sdddetdan.

2. LIKETOIMINTA-ALUEIDEN KUVAUKSESSA NOUDATETTAVAT
PERIAATTEET

4. Luottolaitosten on maédritettdvd kéytinteet ja kriteerit, joita on
noudatettava laadittaessa kuvauksia liiketoiminta-alueiden ja toi-
mintojen relevanteista indikaattoreista standardimuotoista kehystad
varten, ja laadittava siitd asiakirjat. Kriteereitd on tarkistettava ja
mukautettava tarpeen mukaan, kun liiketoiminnot ja riskit muut-
tuvat tai kun uusia syntyy. Laadittaessa liiketoiminta-alueiden
kuvauksia on noudatettava seuraavia periaatteita:

a) kaikki toiminnot on sijoitettava liiketoiminta-alueisiin tyh-
jentdvilld ja poissulkevalla tavalla;

b) toiminto, jota ei voida luontevasti sijoittaa liiketoiminta-alu-
eiden kehykseen, mutta joka on kehykseen kuuluvaa toimin-
toa avustava toiminto, on kohdennettava siihen liiketoi-
minta-alueeseen, jota se tukee. Jos avustava toiminto tukee
yhtd tai useampaa liiketoiminta-aluetta, on kaytettdvé objek-
tiivista Kriteerid;

c) jos toimintoa ei voida sijoittaa tiettyyn liiketoiminta-aluee-
seen, on kaytettdvd suurimman prosenttiluvun tuottavaa lii-
ketoiminta-aluetta. Samaa liiketoiminta-aluetta sovelletaan
kaikkiin asiaan liittyviin avustaviin toimintoihin;

d) luottolaitokset voivat kiyttdd sisdisid hinnoittelumenetelmid
kohdentaessaan relevantteja indikaattoreita litkketoiminta-alu-
eisiin. Liiketoiminta-alueella syntyneet kustannukset, jotka
kuuluvat toiselle liiketoiminta-alueelle, voidaan kohdentaa
kyseiselle liiketoiminta-alueelle esimerkiksi soveltamalla k-
sittelyd, joka perustuu kahden liiketoiminta-alueen vilisiin
sisdisiin siirtokustannuksiin;

e) sijoitettacssa toimintoja liiketoiminta-alueisiin operatiivisen
riskipddoman ndkokulmasta on noudatettava johdonmukai-
suutta luotto- ja markkinariskiluokkien kanssa;

f) ylin johto vastaa luottolaitoksen hallintoelinten valvonnassa
toimintojen kohdentamisesta liiketoiminta-alueisiin; ja
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g) riippumattoman tahon on tarkasteltava toimintojen sijoitta-
mista liiketoiminta-alueisiin.

3. TIETTYJEN LIIKETOIMINTA-ALUEIDEN VAIHTOEHTOISET IN-
DIKAATTORIT

3.1 Yksityiskohtaiset sdinnot

5. Toimivaltaiset viranomaiset voivat valtuuttaa luottolaitoksen
kéyttaiméan vaihtoehtoista relevanttia indikaattoria véhittdispank-
kitoiminnan ja yritysrahoituksen liiketoiminta-alueilla.

6. Nailld liikketoiminta-alueilla relevantti indikaattori on vakioitu tu-
loindikaattori, joka vastaa 0,035:114 kerrottua lainojen ja ennak-
komaksujen nimellismaérdn kolmen vuoden keskiarvoa.

7. Vihittaispankkitoiminnassa ja/tai yritysrahoituksessa lainat ja en-
nakkomaksut muodostuvat vastaavien luottosalkkujen nostetuista
kokonaismaéristd. Yritysrahoituksessa tdhdn ryhmidn kuuluvat
my6s muut kuin kaupankdyntivarastoon siséltyvét arvopaperit.

32 Ehdot

8. Vaihtoehtoisten relevanttien indikaattorien kaytto edellyttdd 9—11
kohtaan sisdltyvien ehtojen tdyttymista.

3.2.1 Yleiset ehdot
9. Luottolaitoksen on tédytettdvd 12 kohdassa asetetut ehdot.
3.2.2  Vahittdispankkitoimintaa ja yritysrahoitusta koskevat erityisehdot

10. Luottolaitoksen on harjoitettava valtaosin vahittdispankki- ja/tai
yritysrahoitustoimintaa, joiden osuuden luottolaitoksen kokonais-
tuloista on oltava vahintddn 90 prosenttia.

11. Luottolaitoksen on pystyttidvéd osoittamaan toimivaltaisille viran-
omaisille, ettd huomattavaan osaan sen véhittdispankki- ja/tai
yritysrahoitustoiminnasta sisdltyy luottoja, joihin liittyy suuri
maksujen laiminlyonnin todennékdisyys, minkd vuoksi vaihtoeh-
toinen standardimenetelmd tarjoaisi paremman perustan operatii-
visen riskin mittaamiselle.

4. EHDOT

12. Tamidn direktiivin 22 artiklassa ja liitteessd V olevien yleisten
riskinhallintastandardien liséksi luottolaitosten on téytettdvd jal-
jempénd luetellut ehdot. Néiden ehtojen tiyttymistd arvioidaan
ottaen huomioon luottolaitoksen toiminnan suuruus ja laajuus
sekd suhteellisuusperiaate.

a) Luottolaitoksilla on oltava hyvin dokumentoitu operatiivis-
ten riskien arviointi- ja hallintajirjestelmd, jossa vastuua-
lueet on jaettu selvésti. Niiden on tunnistettava operatiiviset
riskit ja hankittava operatiivisiin riskeihin liittyvid relevant-
teja tietoja mukaan lukien tiedot merkittdvistd tappioista.
Riippumattoman tahon on tarkasteltava jérjestelmaé sdanndl-
lisesti.

b) Operatiivisten riskien arviointijérjestelmi on integroitava tii-
viisti luottolaitoksen riskienhallintaprosesseihin. Jarjestelmén
tuottamien tietojen on oltava kiinted osa prosessia, jolla
tarkkaillaan ja valvotaan luottolaitoksen operatiivista riski-
profiilia.

¢) Luottolaitosten on otettava kiyttoon johdon raportointijérjes-
telmé, joka tuottaa operatiivisia riskejd koskevia raportteja
luottolaitoksen eri toiminnoille. Luottolaitoksilla on oltava
menettelyt, joilla voidaan toteuttaa johdon raporteista saata-
vien tietojen edellyttimét toimet.

3 OSA
— Kehittynyt menetelma
1. EHDOT

1. Kehittyneen menetelmén soveltamisen edellytyksend on, ettd
luottolaitokset osoittavat toimivaltaisille viranomaisille taytta-
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véinsd jdljempdnd mainitut ehdot tdimén direktiivin 22 artiklassa
ja liitteessd V olevien yleisten riskienhallintastandardien lisaksi.

1.1 Laadulliset vaatimukset

2.

Luottolaitoksen sisdinen operatiivisten riskien mittausjérjestelma
on integroitava tiiviisti sen pdivittdin soveltamiin riskienhallinta-
prosesseihin.

Luottolaitoksella on oltava riippumaton riskienhallintatoiminto
operatiivisen riskin mittaamista varten.

Operatiivisista riskeistd ja luottotappioista on raportoitava sdin-
nollisesti. Luottolaitoksella on oltava menettelyt, joilla toteute-
taan tarvittavat korjaavat toimet.

Luottolaitoksen riskienhallintajérjestelmistd on laadittava asian-
mukaiset asiakirjat. Luottolaitoksen on sovellettava kaytinteit,
joilla varmistetaan menettelyjen noudattaminen, ja laiminlyontien
kasittely.

Sisdisten tarkastajien ja/tai ulkoisten tilintarkastajien on tarkastel-
tava operatiivisten riskien hallintaprosesseja ja mittausjérjestel-
mid sdinnollisesti.

Toimivaltaisten viranomaisten on suoritettava operatiivisten ris-
kien mittausjdrjestelmén validointi, johon kuuluvat seuraavat toi-
met:

a) sen todentaminen, ettd sisdiset validointiprosessit toimivat
asianmukaisesti;

b) sen varmistaminen, ettd riskien mittausjarjestelméan liittyvat
tietovirrat ja prosessit ovat ldpindkyvid ja niihin on paisy.

1.2 Mairilliset vaatimukset

1.2.1  Prosessi

8.

10.

11.

12.

Luottolaitosten on laskettava pddomavaatimuksensa siten, ettd
sithen sisdltyy sekd odotettu tappio ettd odottamaton tappio,
paitsi jos ne pystyvit osoittamaan, ettd odotettu tappio on otettu
riittdvdn hyvin huomioon niiden sisdisissd liikketoimintakdytin-
teissd. Operatiivista riskiéd mitattaessa on otettava huomioon po-
tentiaaliset vakavat tapahtumat (tail events) ja saavutettava va-
kausstandardi, joka vastaa 99,9 prosentin luottamusvélid yhden
vuoden ajanjaksolla.

Luottolaitoksen operatiivisten riskien mittausjérjestelmain on si-
séllyttava tietyt keskeiset osat, jotta 8 kohdassa mainittu vakauss-
tandardi voidaan tayttdd. Naihin keskeisiin osiin on siséllyttava
13-24 kohdan mukaiset sisdiset tiedot, ulkoiset tiedot, skenaa-
rioanalyysi sekd osat, joissa kdsitelldéin liiketoimintaympéristod
ja sisdisid valvontajdrjestelmid. Luottolaitoksella on oltava hyvin
dokumentoitu menetelmd, jolla painotetaan kyseisten neljan osan
asema luottolaitoksen koko operatiivisten riskien mittausjérjestel-
massa.

Riskien mittausjérjestelmiallda on kuvattava keskeisid riskiteki-
joitd, jotka vaikuttavat tappioestimaattien hidnnin muotoon.

Operatiivisten riskien aiheuttamien tappioiden korrelaatiot yksit-
tdisten operatiivisten riskiestimaattien kanssa voidaan hyvéksya
ainoastaan siind tapauksessa, ettd luottolaitokset pystyvit osoit-
tamaan toimivaltaisille viranomaisille, ettd niiden korrelaation
mittaamisessa kédyttdmdt menetelmdt ovat vakaita, asianmukai-
sesti toteutettuja ja niissd otetaan huomioon korrelaatioestimaat-
tethin liittyvdt epdvarmuustekijdt erityisesti stressiajanjaksoina.
Luottolaitoksen on validoitava korrelaatio-oletuksensa kaytti-
malld asianmukaisia maérallisid ja laadullisia menetelmia.

Riskien mittausjarjestelmédn on oltava johdonmukainen ja siind
on viltettdva vakavaraisuuskehikon muilla osa-alueilla hyvéksyt-
tyjen riskien vdhentimismenetelmien tai laadullisten arviointien
kaksinkertainen laskenta.
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1.2.2

1.23

1.2.4

1.2.5

Sisdiset tiedot

13. Sisdisesti muodostettujen operatiivisen riskin arvojen on perus-
tuttava vahintddn viiden vuoden havaintojaksoon. Kolmen vuo-
den havaintojaksoa voidaan soveltaa silloin, kun luottolaitos ot-
taa kehittyneen menetelmin kayttoon ensi kertaa.

14. Luottolaitosten on pystyttdva kohdistamaan aiempia ajanjaksoja
koskevat tappiotietonsa 2 osassa maédritettyihin liiketoiminta-alu-
eisiin ja 5 osassa maidritettyihin tappiotyyppeihin; niiden on an-
nettava pyynnostd kyseiset tiedot toimivaltaisille viranomaisille.
Tappiot on kohdistettava liiketoiminta-alueisiin ja tappiotyyppei-
hin objektiivisin perustein ja tdstd on laadittava asiakirjat. Ope-
ratiivisten riskien aiheuttamat tappiot, jotka liittyvdt luottotap-
pioihin ja jotka on aiemmin siséllytetty sisdisiin luottoriskin tie-
tokantoihin, on kirjattava operatiivisen riskin tietokantoihin ja
nimettdvd erikseen. Néihin tappioihin ei sovelleta operatiivisen
riskin mukaista pddomavaatimusta, jos niitd késitellddn luottoris-
keind laskettacssa vdhimméispddomavaatimuksia. Operatiivisten
riskien aiheuttamat tappiot, jotka liittyvdt markkinariskeihin, on
sisdllytettdvd operatiivisen riskin pdfomavaatimuksiin.

15. Luottolaitoksen sisdisten tappiotietojen on oltava kattavia ja nii-
hin on siséllyttdvd relevantteihin alajérjestelmiin ja maantieteel-
lisiin alueisiin kuuluvat olennaiset toiminnot ja riskit. Luottolai-
toksen on pystyttivd osoittamaan, ettd tiedoista pois jétetyilld
toiminnoilla tai riskeilld ei ole yksinddn eikd yhdistettynd olen-
naista vaikutusta riskiestimaattien kokonaisarvoihin. Sisdisten
tappiotietojen kerddmiselle on maédritettdvd asianmukaiset raja-
arvot.

16. Tappioiden bruttoméirien lisdksi luottolaitosten on kerattivi tie-
toja tappioiden ajankohdista, tappioiden takaisinperinnissd saa-
vutetusta edistyksestd sekd kuvailevia tietoja tappioiden aiheutta-
jista tai syisté.

17. On sovellettava erityiskriteereitd, joilla keskitettyyn toimintoon
kuuluvasta tapahtumasta tai useampaan liiketoiminta-alueeseen
kuuluvasta tapahtumasta, sekéd ajan mittaan sattuvista niihin liit-
tyvistd tapahtumista saadut tappiotiedot luokitellaan liiketoi-
minta-alueittain.

18. Luottolaitoksilla on oltava dokumentoidut prosessit, joilla arvioi-
daan aiempia ajanjaksoja koskevien tappiotietojen asianmukai-
suus mukaan lukien asiantuntija-arvioiden, korotusten tai muiden
mukautusten mahdollinen kéyttd, kdyton laajuus sekéd kyseisistd
paatoksistd vastuussa olevat henkildt.

Ulkoiset tiedot

19. Luottolaitoksen operatiivisten riskien mittausjérjestelméissd on
kéytettdvd asianmukaisia ulkoisia tietoja erityisesti silloin, kun
on syytd olettaa ettd luottolaitos on alttiina harvinaisille mutta
potentiaalisesti vakaville tappioille. Luottolaitoksella on oltava
jarjestelméllinen prosessi, jolla méddritetddn tilanteet, joissa ulkoi-
sia tietoja on kaytettdvd, sekd tietojen siséllyttdmisessd mittaus-
jérjestelmddn kaytettavat menetelmédt. Ulkoisten tietojen kayton
edellytyksid ja sovellettavia kdyténteitd on tarkasteltava sdanndl-
lisesti, niistd on laadittava sddnnollisesti asiakirjat ja ne on tietyin
viliajoin annettava riippumattoman tahon tarkasteltavaksi.

Skenaarioanalyysi

20. Luottolaitoksen on kéytettdva ulkoisten tietojen kanssa asiantun-
tija-arviosta tehtyéd skenaarioanalyysia arvioidessaan vakavien ta-
pahtumien aiheuttamia riskejd. Arvioiden asianmukaisuuden var-
mistamiseksi ne on validoitava ja arvioitava uudelleen vertaa-
malla niitd toteutuneisiin luottotappioihin.

Liiketoimintaympdristd ja sisdiseen valvontaan liittyvét tekijét

21. Luottolaitoksen soveltamissa riskien arviointimenetelmissd on
otettava huomioon keskeiset liiketoimintaympéristoon ja siséi-
seen valvontaan liittyvét tekijat, jotka voivat muuttaa luottolai-
toksen operatiivista riskiprofiilia.
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22.

23.

24.

Kunkin valitun tekijan on oltava realistinen riskin aiheuttaja, ja
valinnan on perustuttava kokemukseen ja asianomaisia liiketoi-
minta-alueita koskevaan asiantuntija-arvioon.

Riskiestimaattien herkkyys tekijoiden muuttumiseen ja eri teki-
joiden suhteellinen painotus on perusteltava yksityiskohtaisesti.
Sen lisdksi, ettd sovellettavassa kehyksessd otetaan huomioon
riskien hallinnan kehittymisen aiheuttama riskien muuttuminen,
siind on késiteltdvd riskien potentiaalinen lisddntyminen, joka
johtuu toimintojen monimutkaistumisesta tai liiketoiminnan vo-
lyymin kasvusta.

Sovellettavasta kehyksestd on laadittava asiakirjat ja sitd on tar-
kasteltava riippumattomasti seké luottolaitoksen sisdlld ettd toi-
mivaltaisten viranomaisten toimesta. Prosessit ja niiden tuottamat
tulokset on tietyin viliajoin validoitava ja arvioitava uudelleen
vertaamalla niitd toteutuneisiin luottotappioihin ja relevantteihin
ulkoisiin tietoihin.

VAKUUTUSTEN JA MUIDEN RISKINSIIRTOMEKANISMIEN VAI-
KUTUS

25.

26.

27.

Luottolaitosten on otettava huomioon vakuutusten vaikutus 26—
29 kohdassa asetettujen edellytysten mukaisesti ja muiden riskin-
siirtomekanismien vaikutus, kun luottolaitos voi osoittaa toimi-
valtaisia viranomaisia tyydyttdvélld tavalla, ettd ne pienentdvit
riskid huomattavasti.

Vakuutusten tarjoajalla on oltava toimilupa vakuutus- tai jalleen-
vakuutuspalvelujen tarjoamiseen ja vakuutuksen tarjoajan vahin-
kojen korvauskyvylle on saatu hyviksytyn luottoluokituslaitok-
sen luottoluokitus, jonka toimivaltainen viranomainen katsoo
vastaavan véhintdén luottoluokkaa 3 luottolaitoksilta olevien saa-
misten riskipainotuksesta annettujen 78-83 artiklaan siséltyvien
sdantdjen mukaisesti.

Vakuutuksen ja luottolaitoksen vakuutusjirjestelmén on tdytet-
tdvd seuraavat ehdot:

a) vakuutussopimuksen alkuperdisen voimassaoloajan on ol-
tava vahintddn yksi vuosi. Luottolaitoksen on tehtdva vakuu-
tussopimuksiin, joiden jéljelld oleva voimassaoloaika on alle
vuosi, asianmukaiset arvonleikkaukset, joilla otetaan huomi-
oon sopimuksen voimassaoloajan vidheneminen; sopimuk-
sille, joiden voimassaoloajasta on jéljelld enintddn 90 péi-
vad, on tehtdva 100 prosentin arvonleikkaus;

b) vakuutussopimuksen irtisanomisajan on oltava vahintdan 90
paivai;

¢) vakuutussopimus ei saa siséltdd rajoituksia, jotka tulevat
voimaan valvontatoimien nojalla tai jotka luottolaitoksen
tullessa maksukyvyttoméksi estivit luottolaitosta, konkurs-
sipesén hoitajaa tai selvitysmiestd perimésté luottolaitokselle
koituvia kuluja tai sen kdrsimid tappioita lukuun ottamatta
tapahtumia, jotka toteutuvat luottolaitoksen selvitystilan tai
konkurssimenettelyn alkamisen jilkeen; edellytyksend on,
ettd toimivaltaisten viranomaisten toimien nojalla maaratyt
sakot ja muut rangaistusseuraamukset on suljettu vakuutus-
sopimuksen ulkopuolelle;

d) riskin vdhentémistd koskevissa laskelmissa vakuutusturva on
otettava huomioon tavalla, joka on ldpindkyvé ja johdonmu-
kainen operatiivisen riskipddoman méérittimisessd kéytetty-
jen tappioiden todellisen todenndkdisyyden ja vaikutusten
kanssa;

e) vakuutuksen tarjoajan on oltava kolmas yhteisd. Omavakuu-
tuksen (captives) tai sidosyritysten kautta toteutetuissa va-
kuutuksissa riskit on siirrettdvd riippumattomalle kolman-
nelle yhteisolle kelpoisuusehdot téayttavilld tavalla esimer-
kiksi jélleenvakuutuksen kautta; ja

f) vakuutusten vaikutusten késittelyssd sovellettavien periaat-
teiden on oltava asianmukaisia ja niistd on laadittava asia-
kirjat.
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28. Vakuutusten kisittelyssd sovellettavissa menetelmissi on otettava
huomioon seuraavat tekijét ja tehtéva tarvittavat vihennykset tai
arvonleikkaukset:

a) vakuutussopimuksen jdljelld oleva voimassaoloaika, jos se
on alle vuosi, kuten edelld todetaan;

b) vakuutuksen irtisanomisaika, jos se on alle vuosi; ja

¢) vakuutuskorvausten maksamisen epdvarmuus sekd erot va-
kuutussopimusten tarjoamassa turvassa.

29. Vakuutuksiin perustuva pddomavaatimusten lieventdminen ei saa
ylittdd 20 prosenttia operatiivisten riskien pddomavaatimuksesta
ennen riskien vihentdmismenetelmien huomioon ottamista.

3. HAKEMUS KEHITTYNEEN MENETELMAN KAYTTAMISEKSI
KOKO RYHMASSA

30. Kun EU:n alueelle sijoittautunut emoyritys ja sen tytaryritykset
tai EU:n alueelle sijoittautuneen rahoitusalan holdingyhtion tytéir-
yritys aikovat soveltaa kehittynyttd menetelméd, titd koskevan
hakemuksen on sisdllettdvd kuvaus menetelmistd, joita sovelle-
taan kohdistettaessa operatiivista riskipddomaa konsernin eri yh-
tiville.

31. Hakemuksesta on kéytdvd ilmi, otetaanko hajautusvaikutukset
huomioon riskien mittausjérjestelméssd ja milld tavalla.

4 OSA
Eri menetelmien yhdistelmét

1. KEHITTYNEEN MENETELMAN SOVELTAMINEN YHDESSA MUI-
DEN MENETELMIEN KANSSA

l. Luottolaitos voi seuraavien edellytyksin soveltaa kehittynyttd
menetelmdd yhdessd joko perusmenetelmén tai standardimenetel-
mén kanssa:

a) kaikki luottolaitoksen operatiiviset riskit on otettava huomi-
oon. Toimivaltaiselle viranomaiselle on osoitettava, ettd kay-
tettdvissd menetelmissd otetaan huomioon kaikki sisdisin
perustein madritetyt toiminnot, maantieteelliset sijainnit, oi-
keudelliset rakenteet ja muut asian kannalta merkitykselliset
jaottelut; ja

b) kaikkien tdmén liitteen 2 ja 3 osassa asetettujen ehtojen on
taytyttdvd standardimenetelmén ja kehittyneen menetelmén
piiriin kuuluvien toimintojen osalta.

2. Toimivaltainen viranomainen voi tapauskohtaisesti asettaa seu-
raavia lisdehtoja:

a) kehittyneen menetelmdn kayttdonottopdivind huomattava
osa luottolaitoksen operatiivisista riskeistd on otettava siind
huomioon; ja

b) luottolaitoksen on sitouduttava soveltamaan kehittynyttd me-
netelmad keskeiseen osaan toiminnoistaan toimivaltaisten vi-
ranomaisten kanssa sovittavan aikataulun puitteissa.

2. PERUSMENETELMAN JA STANDARDIMENETELMAN YHDIS-
TETTY KAYTTO

3. Luottolaitos voi soveltaa perusmenetelmén ja standardimenetel-
min yhdistelmié ainoastaan poikkeuksellisissa olosuhteissa, ku-
ten hankittaessa uusia liiketoimintoja, jotka voivat vaatia siirty-
méajan ennen kuin standardimenetelméd voidaan soveltaa.

4. Perusmenetelmén ja standardimenetelmin yhdistetylle kaytolle
on asetettava ehdoksi luottolaitoksen sitoumus ottaa standardime-
netelmd vaiheittain  kdyttoon toimivaltaisten viranomaisten
kanssa sovittavan aikataulun puitteissa.
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5 OSA
Tappiotyyppien luokittelu
Taulukko 3

Tappiotyypin luokka

Maéiritelma

Tyontekijan/henkilo-
kunnan véairinkdytokset

Ulkopuolisen  tekemit

rikokset

Tyooloihin liittyvét rik-
komiset ja tyomarkkina-
riidat

Tappiot, jotka johtuvat petollisesta tarkoituksesta, omaisuuden anastuk-
sesta tai kavalluksesta sekd sddnndsten, lainsdddénnon tai yrityksen toi-
mintaperiaatteiden kiertimisestd pois lukien “diversity/discrimination
events”, joihin liittyy véhintdan yksi sisdinen taho

Tappiot, jotka johtuvat kolmannen petollisesta tarkoituksesta, omaisuu-
den anastuksesta tai kavalluksesta tai lainsdddannon kiertdmisestd

Tappiot, jotka johtuvat tydoloihin, terveyteen tai turvallisuuteen liitty-
vien lakien tai sopimusten vastaisista teoista, henkilovahinkojen korvaa-
misesta tai diversity/discrimination events -tappioista

Menettelytavoista aiheu-
tuvat tappiot

Omaisuusvahingot

Tappiot, jotka johtuvat yksittdisiin asiakkaisiin kohdistuvien ammatillis-
ten velvoitteiden tahallisesta tai tuottamuksellisesta laiminlyonnistd (mu-
kaan lukien fiduciary and suitability requirements”) tai tuotteen suun-
nittelusta tai ominaispiirteistd

Luonnonkatastrofien tai muiden tapahtumien aiheuttamasta omaisuuden
menettdmisestd tai vahingoittumisesta aiheutuvat vahingot

Tietojérjestelmi-ongel-
mat ja keskeytysvahin-
got

Tuotanto-, toimitus- ja
prosessiongelmat

Tietojérjestelmiongelmista tai keskeytysvahingoista aiheutuvat tappiot

Tappiot, jotka aiheutuvat transaktioihin liittyvistd epdonnistuneista pro-
sesseista tai prosessinhallinnasta tai ongelmista suhteissa kaupan vasta-
puoliin ja myyjiin
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LITE XI

TOIMIVALTAISTEN VIRANOMAISTEN SUORITTAMAN
TARKASTELUN JA ARVIOINNIN TEKNISET KRITEERIT

Luotto-, markkina- ja operatiivisten riskien liséksi toimivaltaisten viran-
omaisten suorittaman 124 artiklan mukaisen tarkastelun ja arvioinnin on
katettava seuraavat tekijt:

a) sisdisten luottoluokitusten menetelmdd (IRB, IRBA) soveltavien
luottolaitosten suorittamien stressitestien tulokset;

b) luottolaitokseen kohdistuvat keskittymariskit ja niiden hallinta mu-
kaan lukien 108-118 artiklassa sdddettyjen vaatimusten noudattami-
nen;

c) hyviksyttyjen riskienvahentimismenetelmien soveltamiseen liittyvin
jaannosriskin hallinnassa kaytettyjen periaatteiden ja menettelytapo-
jen perusteellisuus, tarkoituksenmukaisuus ja soveltamistapa;

d) luottolaitoksen arvopaperistettujen omaisuuserien katteena olevien
omien varojen riittdvyys ottaen huomioon transaktion taloudellinen
siséltd ja toteutettu riskien siirto;

e) luottolaitokseen kohdistuvat likviditeettiriskit ja niiden hallinta;

f) hajautusvaikutukset ja niiden huomioon ottaminen riskien mittaus-
jérjestelméssd; ja

g) sisdistd mallia direktiivin 2006/49/EY liitteen V mukaisesti markki-
nariskin pddomavaatimusten laskemiseen kéyttdvien laitosten suorit-
tamien stressitestien tulokset.

Toimivaltaisten viranomaisten on tarkkailtava, tarjoaako luottolaitos yli-
madrdistd tukea arvopaperistamiselle. Jos luottolaitoksen todetaan tarjo-
nneen ylimadrdistd tukea useammin kuin kerran, toimivaltaisen viran-
omaisen on ryhdyttdvé asianmukaisiin toimiin sen huomioon ottamiseksi,
ettd luottolaitoksen arvopaperistamiselle jatkossa tarjoaman tuen toden-
ndkoisyys on kasvanut ja ettd riskid ei siirretd huomattavassa méérin.

Asetuksen 124 artiklan 3 kohdassa tarkoitetun maérittdmisen suorittami-
seksi toimivaltaisten viranomaisten on arvioitava, antavatko kaupankdyn-
tisalkkuun siséltyviin positioihin/salkkuihin tehdyt direktiivin 2006/49/
EY liitteessd VII olevassa B osassa tarkoitetut arvonalentumiskirjaukset
ja arvostusvaraukset luottolaitokselle mahdollisuuden myyd4 tai suojata
positionsa lyhyen ajan kuluessa ilman merkittdvié tappioita normaaleissa
markkinaolosuhteissa.
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LIITE XII
TIETOJEN JULKISTAMISEN TEKNISET KRITEERIT

1 OSA
Yleiset Kkriteerit

Tietoja on pidettava julkistamisen kannalta olennaisina, jos niiden pois
jattdminen tai virheellinen esittdminen voisi muuttaa tiedon kayttdjan
arviota tai padtostd tai vaikuttaa sithen kayttdjan tehdessd kyseisiin tie-
toihin perustuvia taloudellisia pa&toksia.

Tietoja on pidettava luottolaitoksen liikesalaisuuksina, jos niiden jakami-
nen heikentdisi sen kilpailuasemaa. Liikesalaisuuksiin voi kuulua tuot-
teita tai jérjestelmid koskevia tietoja, joiden jakaminen kilpailijoiden
kanssa alentaisi luottolaitoksen tekemien investointien arvoa.

Tietoja on pidettdvd luottamuksellisina, jos luottolaitoksella on asiakkai-
siin tai muihin vastapuoliin kohdistuvia velvoitteita, jotka edellyttavat
luottamuksellisuutta luottolaitoksen taholta.

Toimivaltaisten viranomaisten on edellytettdvi, ettd luottolaitokset arvi-
oivat, onko kaikki tiedot tai osa niistd julkistettava useammin kuin vuo-
sittain ottaen huomioon niiden liiketoiminnan ominaispiirteet kuten toi-
mintojen laajuus ja toimialat, toimipisteet eri maissa, toiminta rahoitus-
alan eri sektoreilla sekd osallistuminen kansainvilisille rahoitusmarkki-
noille sekd maksu-, selvitys- ja toimitusjdrjestelmiin. Luottolaitosten te-
kemdssé arviossa on kiinnitettdva erityistd huomiota mahdolliseen tarpee-
seen julkistaa useammin tietoja 2 osan 3 kohdan b ja e alakohdassa sekd
4 kohdan b—e alakohdassa mainituista seikoista sekd riskeistd ja muista
nopeille muutoksille alttiista seikoista.

Tédmén liitteen 2 osan 3 ja 4 kohdassa vaaditut tiedot on esitettdvd 72
artiklan 1 ja 2 kohdan mukaisesti.

2 OSA
Yleiset vaatimukset

Luottolaitoksen riskienhallintatavoitteet ja -kdytdnteet on julkistettava
erikseen kunkin riskilajin osalta, mukaan lukien 1-14 kohdassa mainitut
riskit. Julkistettaviin tietoihin on siséllyttava

a) riskien hallinnassa sovellettavat strategiat ja prosessit;

b) asianomaisen riskienhallintatoiminnon tai muiden jérjestelyjen ra-
kenne ja organisaatio;

c) riskien raportoinnissa ja mittaamisessa sovellettavien jarjestelmien
laajuus ja sisilto; ja

d) kéyténteet, joilla suojaudutaan riskeiltd ja vdhennetddn niitd, sekd
strategiat ja prosessit, joilla seurataan jatkuvasti suojaus- ja vahenta-
mismenetelmien tehokkuutta.

Téhan direktiiviin sisdltyvien vaatimusten soveltamisalasta on julkistet-
tava seuraavat tiedot:

a) sen luottolaitoksen nimi, johon tdmén direktiivin mukaisia vaatimuk-
sia sovelletaan;

b) tiedot tilinpadtoksen laadinnan ja vakavaraisuusvaatimusten kannalta
merkityksellisistd konsolidointiperusteiden eroista seké lyhyt kuvaus
yhteisoista,

i) jotka on tdysin konsolidoitu;
i) jotka on osittain konsolidoitu;
iii) joiden varat on vdhennetty omista varoista; tai

iv) joita ei ole konsolidoitu eikd niiden varoja ole véhennetty
omista varoista;

c) nykyiset tai tulevat olennaiset, kdytdnnolliset tai oikeudelliset esteet,
jotka haittaavat omien varojen nopeaa siirtoa tai vastuiden maksa-
mista emoyrityksen ja sen tytdryritysten valilld;
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d) kokonaismaiird, jolla todelliset omat varat alittavat konsolidoinnin
ulkopuolisilta tytéryrityksiltd vaaditun vahimmaéisméadran, sekd ky-
seisen tytéryrityksen tai kyseisten tytéryritysten nimet; ja

e) tarvittaessa olosuhteet, joissa 69 ja 70 artiklan sd&dnnoksid voidaan
soveltaa.

Luottolaitosten on julkistettava seuraavat omia varoja koskevat tiedot:

a) tiivistelmé kaikkien omiin varoihin kuuluvien omaisuuserien ja nii-
den osien keskeisistd ehdoista;

b) ensisijaisten omien varojen ma#rd seki erittely kaikista positiivista
eristd ja vahennyksisti;

c) toissijaisten omien varojen kokonaisméard sekd direktiivin 2006/49/
EY luvussa IV maéritellyt omat varat;

d) ensisijaisiin ja toissijaisiin omiin varoihin 66 artiklan 2 kohdan no-
jalla tehdyt vdhennykset seki erillinen tieto 57 artiklan q alakohdas-
sa mainituista eristd; ja

e) hyviksyttyjen omien varojen kokonaisméird, josta on tehty 66 ar-
tiklan mukaiset vdhennykset ja jossa on otettu huomioon kyseisen
artiklan mukaiset raja-arvot.

Luottolaitoksen on julkistettava seuraavat tiedot, jotka koskevat 75 ja 123
artiklassa asetettujen vaatimusten noudattamista:

a) tiivistelmé luottolaitoksen soveltamista menetelmistd, joilla arvioi-
daan sen sisdisen padoman riittavyyttd nykyisten ja tulevien toimin-
tojen jatkuvuuden kannalta;

b) niiden luottolaitosten osalta, jotka laskevat riskipainotettujen saamis-
ten yhteismddrdn 78-83 artiklan mukaisesti, kahdeksan prosenttia
riskipainotettujen saamisten yhteisméddrastd kullekin 79 artiklassa
madritellylle vastuuryhmdlle;

c) niiden luottolaitosten osalta, jotka laskevat riskipainotettujen saamis-
ten yhteismédrdn 84-89 artiklan mukaisesti, kahdeksan prosenttia
riskipainotettujen saamisten yhteisméarastd kullekin 86 artiklassa
maédritellylle vastuuryhmadlle. Vahittdisvastuiden luokassa vaatimusta
sovelletaan kaikkiin vastuuluokkiin, joita liitteesséd VII olevan 1 osan
10-13 kohdassa olevat korrelaatiot vastaavat. Oman padoman ehtoi-
sissa sijoituksissa vaatimusta sovelletaan

i) kuhunkin liitteessd VII olevan 1 osan 17-26 kohdassa esitet-
tyyn menetelméin;

i) porssilistattuihin vastuisiin, riittdvdn hyvin hajautettuihin salk-
kuihin siséltyviin pddomasijoituksiin ja muihin vastuisiin;

iii) vastuisiin, jotka ovat pddomavaatimusten osalta valvonnallisen
siirtymén (supervisory transition) alaisia; ja

iv

~

vastuisiin, joihin sovelletaan pddomavaatimusten osalta voi-
massa olevien sddntdjen jatkamista;

d) 75 artiklan b ja ¢ alakohdan mukaisesti lasketut vihimmaispddoma-
vaatimukset; ja

e) 103-105 artiklan mukaisesti lasketut vahimmaispddomavaatimukset,
jotka on julkistettava erikseen.

Luottolaitoksen vastuista, joihin kohdistuu liitteessd III olevassa 1 osassa
madritelty vastapuoliriski, on annettava seuraavat tiedot:

a) selvitys menetelmistd, joita kdytetddn vastapuoliriskin osalta talou-
dellisen padoman kohdentamisessa ja luottolimiittien asettamisessa;

b) selvitys menettelytavoista, joita kdytetddn vakuuksien turvaamisessa
ja luottorahastojen perustamisessa;

c) selvitys sellaisiin vastuisiin sovellettavista menettelytavoista, joihin
kohdistuu wrong-way-riski;

d) selvitys sellaisen vakuuden méérén vaikutuksesta, joka luottolaitok-
sen on asetettava luottoluokituksen heiketessi;

e) sopimusten kidypd positiivinen bruttoarvo, nettoutuksesta saatava
hyoty, nykyhetken nettoutettu luottoriski, hallussa olevat vakuudet
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g)

h)

i)

ja johdannaissopimuksiin liittyvd nettoluottoriski. Nettoluottoriski on
johdannaissopimuksiin liittyvé luottoriski sen jélkeen, kun oikeudel-
lisesti tdytdntoonpanokelpoisista nettoutussopimuksista ja vakuusso-
pimuksista saatavat edut on otettu huomioon;

vastuu-arvoa koskevat luvut liitteessd III olevassa 3-6 osassa esitet-
tyjen menetelmien mukaisesti, soveltuvaa menetelmad kayttéen;

luottojohdannaissuojan nimellisarvo ja nykyhetken luottoriskin ja-
kautuminen luottoriskin tyypin mukaan;

luottojohdannaiset (nimellisarvo), jotka on jaoteltu luottolaitoksen
omaan lainasalkkuun liittyvén kéyton sekd sen harjoittamaan vili-
tystoimintaan liittyvan kdytdon mukaan, mukaan luettuna kiytettyjen
luottojohdannaissopimusten jakauma, jaoteltuna edelleen kunkin so-
pimusryhmén sisilld ostetun ja myydyn suojan mukaan; ja

alfan estimaatti, jos luottolaitos on saanut toimivaltaisilta viranomai-
silta luvan alfan estimointiin.

Luottolaitokseen kohdistuvasta luotto- ja laimentumisriskistd on julkistet-
tava seuraavat tiedot:

a)

b)

<)

d)

g)

h)

kirjanpidossa kéytettdvat médritelmidt erddntyneisyydelle ja varojen
arvon alentumiselle;

kuvaus arvonoikaisujen ja varausten madrittimisessd kaytetyistd me-
netelmistd ja tekniikoista;

vastuiden kokonaisméédrd kirjanpidollisten nettoutusten jilkeen ilman
luottoriskin vahentdmisen vaikutuksia sekd vastuiden keskimadrii-
nen arvo jakson aikana vastuuryhmittdin;

vastuiden maantieteellinen jakautuminen jaoteltuna keskeisten vas-
tuuryhmien perusteella merkittaviin alueisiin; tarvittaessa vield yksi-
tyiskohtaisemmat tiedot;

vastuiden jakautuminen teollisuusaloihin ja vastapuoliin; jaottelu
vastuuryhmiin ja tarvittaessa vield yksityiskohtaisemmat tiedot;

erittely kaikkien vastuiden jéljelld olevasta juoksuajasta vastuuryh-
mittdin ja tarvittaessa vield yksityiskohtaisemmat tiedot;

merkittdvistd toimialojen ja vastapuolten tyypeistd

i) erikseen vastuut, joihin liittyvdat maksut ovat erddntyneet, ja
vastuut, joiden arvo on alentunut;

i) arvonoikaisut ja varaukset; ja

iii) arvonoikaisujen ja varausten vuoksi jakson aikana tehdyt ku-
lukirjaukset;

arvoltaan alentuneiden ja erdéintyneitd maksuja siséltdvien vastuiden
madrd erikseen ilmoitettuna seké jaoteltuna merkittdviin maantieteel-
lisiin alueisiin mukaan lukien tarvittaessa kuhunkin maantieteelliseen
alueeseen liittyvien arvonoikaisujen ja varausten arvo;

arvoltaan alentuneisiin vastuisiin tehtyjen arvonoikaisujen ja vara-
usten muutosten tdsmiytys erikseen ilmoitettuna. Seuraavat tiedot
on ilmoitettava:

i) kuvaus siitd, minkd tyyppisid arvonoikaisuja ja varauksia on
tehty;

il) maéra tilikauden alussa;
iii) varauksia vastaan jakson aikana vidhennetty maéra;

iv) maédrit, jotka on jakson aikana vdhennetty tai kumottu vastui-
den aiheuttamien arvioitujen tappioiden vuoksi, sekd muut oi-
kaisut mukaan lukien kurssierojen, liiketoimintojen yhdistami-
sen, tytdryritysten hankkimisen ja myymisen sekd varausten
vilisten siirtojen vuoksi tehdyt oikaisut; ja

v) méédra tilikauden lopussa.

Suoraan tuloslaskelmaan kirjatut arvonoikaisut ja perityt maérat on ilmoi-
tettava erikseen.
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10.

12.

Niiden luottolaitosten, jotka laskevat riskipainotettujen saamisten yhteis-
médran 78—83 artiklan mukaisesti, on ilmoitettava seuraavat tiedot kus-
takin 79 artiklassa médritellystd vastuuryhmasta:

a) valittujen luottoluokituslaitosten ja vientitakuulaitosten nimet ja
mahdollisten muutosten perusteet;

b) vastuuryhmadt, joihin kunkin luottoluokituslaitoksen tai vientitakuu-
laitoksen luokituksia sovelletaan;

c) kuvaus prosessista, jolla liikkeeseenlaskijakohtaisia ja arvopaperi-
kohtaisia luokituksia kohdistetaan omaisuuserille, jotka eivit kuulu
kaupankéyntivarastoon;

d) kunkin valitun luottoluokituslaitoksen tai vientitakuulaitoksen ulkoi-
sten luottoluokitusten sijoittaminen liitteen VI mukaisiin luottoluok-
kiin ottaen huomioon, etti tietoa ei tarvitse ilmoittaa, jos luottolaitos
noudattaa toimivaltaisen viranomaisen julkistamaa standardiluokitte-
lua; ja

e) vastuuarvot ja vastuuarvot sen jdlkeen, kun jokaiseen liitteessd VI
kuvattuun luottoluokkaan on sovellettu luottoriskin véhentdmisme-
netelméad, sekd omista varoista vidhennettyjen vastuiden arvo.

Luottolaitosten, jotka laskevat riskipainotettujen saamisten yhteisméaran
liitteessd VII olevan 1 osan 6 kohdan tai 19, 20 ja 21 kohdan mukaisesti,
on ilmoitettava liitteessd VII olevan 1 osan 6 kohdassa olevan taulukon 1
kuhunkin luokkaan sijoitetut vastuut tai vastuille annetut liitteessd VII
olevan 1 osan 19, 20 ja 21 kohdassa mainitut riskipainot.

Luottolaitosten, jotka laskevat pddomavaatimuksensa 75 artiklan b ja c
alakohdan mukaisesti, on julkistettava kyseiset vaatimukset erikseen kun-
kin kyseisissd sddnnoksissd mainitun riskin osalta.

Luottolaitosten, jotka laskevat pddomavaatimuksensa direktiivin 2006/49/
EY liitteen V] mukaisesti, on julkistettava seuraavat tiedot:

a) jokaisesta osasalkusta
i) kéytettyjen mallien ominaisuudet;
ii) kuvaus osasalkkuihin tehdyista stressitesteista;

iii) kuvaus sisdisten mallien ja mallintamisprosessien tarkkuuden
ja johdonmukaisuuden toteutumatesteissd ja validoinnissa so-
velletuista menetelmist;

b) toimivaltaisen viranomaisen hyviksymisvaltuudet; ja

¢) kuvaus direktiivin 2006/49/EY liitteessd VII olevassa B osassa esi-
tettyjen vaatimusten mukaisesta tasosta ja menetelmista.

Luottolaitosten on julkistettava seuraavat operatiivisia riskeji koskevat
tiedot:

a) menetelmit, joilla arvioidaan operatiiviseen riskiin liittyvid omia
varoja koskevia vaatimuksia, jotka luottolaitos tayttdd; ja

b) kuvaus 105 artiklan mukaisista menetelmistd, jos luottolaitos sovel-
taa niitd, mukaan lukien relevantit sisdiset ja ulkoiset tekijit, jotka
otetaan huomioon luottolaitoksen mittausmenetelmissd. Jos menetel-
mid sovelletaan osittain, on ilmoitettava niiden soveltamisala ja kat-
tavuus.

Seuraavat tiedot on ilmoitettava kaupankdyntivarastoon kuulumattomiin
osakkeisiin sisdltyvistd vastuista:

a) vastuiden tavoitteisiin perustuva erittely mukaan lukien myyntivoit-
tojen yhteydet ja strategiset syyt sekd kuvaus kéytetyistd kirjanpito-
ja arvostusmenettelyistd sisdltden arvostukseen vaikuttavat keskeiset
oletukset ja kéytdnteet ja kyseisiin kayténteisiin tehdyt keskeiset
muutokset;

b) tasearvo ja kdypa arvo seka (porssilistatuista instrumenteista) vertailu
markkinahinnan kanssa, jos se poikkeaa merkittavésti kdyvésta ar-
vosta;

c) porssilistattujen vastuiden, riittdvan hyvin hajautettuihin salkkuihin
sisdltyvien padomasijoitusten sekd muiden vastuiden tyypit, ominais-
piirteet ja arvo;
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13.

14.

d)

€)

omaisuuserien myynnistd ja realisoinnista jakson aikana kertyneet
kumulatiiviset voitot ja tappiot; ja

realisoitumattomien voittojen ja tappioiden yhteismédérd ja uudellee-
narvostuksesta syntyneiden piilevien voittojen ja tappioiden yhteis-
madrd sekd kaikki kyseiset maarit, jotka siséltyvit ensisijaisiin tai
toissijaisiin omiin varoihin.

Luottolaitosten on julkistettava seuraavat tiedot kaupankdyntivarastoon
kuulumattomiin positioihin kohdistuvasta korkoriskista:

a)

b)

korkoriskin ominaispiirteet ja keskeiset oletukset (mukaan lukien
luottojen ennenaikaista takaisinmaksua ja erdpdivattomid talletuksia
koskevat oletukset) sekd korkoriskin mittaustiheys (frequency of
measurements); ja

vaihtelut tuotoissa, taloudellisessa arvossa tai muussa relevantissa
mittayksikossd, jota johto kéyttdd mitatessaan ylos- tai alaspdin
suuntautuvia korkosokkeja korkoriskin mittaamisessa sovellettavien
menettelyjen mukaisesti, jaoteltuna valuuttoihin.

Luottolaitosten, jotka laskevat riskipainotettujen saamisten yhteisméaaran
94-101 artiklan mukaisesti, on julkistettava seuraavat tiedot:

a)
b)
©)
d)

e)

g)

h)

)

i)

k)

)

kuvaus luottolaitoksen tavoitteista arvopaperistamistoiminnoissa;
luottolaitoksen tehtdvit arvopaperistamisprosessissa;
tiedot luottolaitoksen kunkin tehtdvén laajuudesta;

menetelmat, joita luottolaitos soveltaa laskiessaan riskipainotettujen
saamisten yhteismaarad arvopaperistamistoiminnoissa;

tiivistelma luottolaitoksen kirjanpitokaytinteistid arvopaperistamistoi-
minnoissa mukaan lukien

i) tieto siitd, kasitelladnko transaktioita myyntind vai rahoituk-
sena;

il) myyntivoittojen kirjaamistavat;

iii) kertyneiden korkojen arvostamista koskevat keskeiset oletuk-
set; ja

iv) synteettisen arvopaperistamisen kisittelytavat, jos ne eivit si-
silly muihin kirjanpitokayténteisiin;

arvopaperistamisessa kaytettyjen luottoluokituslaitosten nimet sekd
vastuutyypit, joihin kunkin laitoksen luokituksia sovelletaan;

vastuutyypeittdin luottolaitoksen arvopaperistamien vastuiden, joihin
sovelletaan arvopaperistamiskehystd (perinteinen ja synteettinen ar-
vopaperistaminen eriteltdva) kokonaisarvo;

luottolaitoksen arvopaperistamien vastuiden, joihin sovelletaan arvo-
paperistamiskehystd, erittely, jossa esitetddn vastuutyypeittdin arvo-
paperistettujen arvoltaan alentuneiden ja erddntyneiden vastuiden
jaottelu ja luottolaitoksen jakson aikana kirjaamat tappiot;

hallussa olevien tai ostettujen arvopaperistettujen omaisuuserien ko-
konaisarvo jaoteltuna vastuutyypeittiin;

hallussa olevien tai ostettujen arvopaperistettujen omaisuuserien ko-
konaisarvo jaoteltuna tarkoituksenmukaisiin riskipainoalueisiin. Tie-
dot omaisuuseristd, joihin sovelletaan 1 250 prosentin riskipainoa tai
jotka on vidhennetty, on annettava erikseen;

arvopaperistettujen uusiutuvien vastuiden kokonaismaiérd jaoteltuna
alullepanijan ja sijoittajan osuuteen; ja

tiivistelmétiedot jakson aikana toteutetuista arvopaperistamisista,
mukaan lukien arvopaperistettujen vastuiden arvo (vastuutyypeit-
tain), seka kirjatuista myyntivoitoista ja -tappioista vastuutyypeittdin.

3 OSA

Ehdot yksittiisten vilineiden tai menetelmien kaytolle

Luottolaitosten, jotka laskevat riskipainotettujen saamisten yhteisméaaran
84-89 artiklan mukaisesti, on julkistettava seuraavat tiedot:
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a) toimivaltaisen viranomaisen hyviksyntd menetelmaille tai myonnetty
siirtymaaika;

b) perustelut ja tiedot seuraavista:

i

=

sisdisten luokitusjérjestelmien rakenne sekd sisdisten ja ulkoi-
sten luokitusten suhde;

ii) sisdisten estimaattien kaytté muuhun kuin riskipainotettujen
saamisten yhteismadran laskemiseen 84—89 artiklan mukaisesti;

iii) luottoriskin vahentdmisen hallinta- ja kirjausprosessi; ja

iv) luokitusjérjestelmien valvontamenetelmédt mukaan lukien ku-
vaus riippumattomuudesta ja vastuualueista, ja tiedot luokitus-
jérjestelmien tarkastelusta;

c¢) kuvaus sisdisestd luokitusprosessista erikseen seuraavien vastuuryh-
mien osalta:

i) saamiset valtioilta ja keskuspankeilta;
i) saamiset laitoksilta;

iii) yrityssaamiset (pk-yritykset mukaan lukien), erityiskohteiden
rahoitus ja yrityssaamiset;

iv) véhittdissaamiset kaikkien niiden vastuuluokkien osalta, joita
liitteessd VII olevan 1 osan 10-13 kohdan mukaiset korrelaa-
tiot vastaavat; ja

v) osakkeet;

d) tidmén direktiivin 86 artiklassa médritettyihin vastuuryhmiin sisilty-
vien vastuiden vastuuarvot. Saamiset valtioilta ja keskuspankeilta,
laitoksilta ja yrityksiltd, kun luottolaitokset soveltavat omia LGD-
tai CF-estimaatteja laskettaessa riskipainotettujen saamisten yhteis-
madrad, on ilmoitettava erikseen niiden vastuiden osalta, joihin luot-
tolaitokset eivét sovella kyseisid estimaatteja;

e) luottolaitosten on ilmoitettava kunkin vastuuryhmén (valtiot ja kes-
kuspankit, laitokset, yritykset, oman padoman ehtoiset sijoitukset) ja
riittdvén monen vastapuoliluokan (mukaan lukien maksukyvyttomat)
osalta seuraavat tiedot, jotta luottoriski voidaan eriyttdd tarkoituksen-
mukaisesti:

i) vastuiden yhteismdérd (valtioilta, keskuspankeilta, laitoksilta ja
yrityksiltd olevien saamisten osalta my6nnettyjen luottojen yh-
teismddrd ja nostamattomiin lainoihin liittyvdt vastuuarvot;
osakkeista kokonaisarvo);

i) luottolaitosten, jotka kayttdvdt omia LGD-estimaatteja lasket-
taessa riskipainotettujen saamisten yhteismaérdd, on ilmoitet-
tava saamisilla painotettu keskimédrdinen LGD prosenttilu-
kuna;

iii) saamisilla painotettu keskiméardinen riskipaino; ja

iv

~

luottolaitosten, jotka kayttavit riskipainotettujen saamisten yh-
teismédrdn laskennassa omia CF-estimaatteja, on ilmoitettava
kunkin vastuuryhmén osalta kdyttdméttomien sitoumusten arvo
sekd saamisilla painotettu keskiméddrdinen vastuuarvo;

f) véhittdisvastuiden ryhmasté ja kustakin c alakohdan iv alakohdassa
maédritetystd ryhmaistéd joko e alakohdan mukaiset tiedot (tarvittaessa
ryhmittéin) tai analyysi vastuista (myoOnnetyt luotot ja kayttamatto-
miin sitoumuksiin liittyvét vastuuarvot) suhteessa riittdvdin moneen
EL-luokkaan, jotta luottoriski voidaan eritella tarkoituksenmukaisesti
(tarvittaessa ryhmittdin);

g) kuhunkin vastuuryhméin edellisen jakson aikana tehdyt arvonoikai-
sut (vahittdissaamisten osalta kaikista ¢ alakohdan iv alakohdassa
madritetyistd ryhmistd) sekd tieto muutoksista aiempiin kayténteisiin;

h) tiedot tekijoistd, jotka vaikuttivat tappioihin edellisen jakson aikana
(esimerkiksi keskimadrdistd suurempi laiminlyGtyjen maksujen
madra tai keskimaardistd suuremmat LGD-luvut ja luottovasta-arvo-
kertoimet); ja
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i)

luottolaitoksen estimaattien vertailu toteutuneisiin lukuihin pidem-
malld aikavililld. Vdhintddn on annettava tiedot tappioestimaateista
verrattuna toteutuneisiin tappioihin kussakin vastuuryhméssa (vihit-
tdissaamisten osalta kaikista ¢ alakohdan iv alakohdassa maiérite-
tyistd ryhmistd) riittdvan pitkaltd ajanjaksolta, jotta sisdisten luoki-
tusprosessien toimivuutta voidaan arvioida tarkoituksenmukaisesti
jokaisen vastuuryhmin osalta (vdhittiissaamisten osalta kaikista ¢
alakohdan iv alakohdassa maédritetyistd ryhmistd). Luottolaitoksen
on tarvittaessa syvennettiva erittelyd ja tehtdvd myds PD-analyysi;
omia LGD- ja/tai CF- estimaatteja kdyttdvien luottolaitosten on an-
nettava tiedot toteutuneiden LGD-lukujen ja luottovasta-arvokerroin-
ten vertailusta edelld mainituissa kvantitatiivista riskienarviointia
koskevissa tiedoissa annettuihin estimaatteihin.

Edelld c alakohtaa sovellettaessa kuvaukseen on sisdllyttdvd vastuuryhméén si-
séltyvien vastuiden tyypit; PD-luvun (ja tarvittaessa LGD-lukujen ja luottovasta-
arvokertoimien) estimoinnissa ja validoinnissa kaytetyt maéritelmédt, menetelmat
ja tiedot mukaan lukien kyseisten muuttujien laskennassa kéytetyt oletukset;
kuvaus olennaisista poikkeamista liitteessd VII olevan 4 osan 4448 kohdassa
olevasta maksukyvyttdomyyden médritelméistd mukaan lukien yleiset segmentit,
joihin kyseiset poikkeamat vaikuttavat.

2. Luottolaitosten, jotka soveltavat luottoriskin vahentimismenetelmid, on
julkistettava seuraavat tiedot:

a)

b)

d)

¢)

g)

tase-erien ja taseen ulkopuolisten erien nettoutuksessa sovelletut
kdytinteet ja prosessit sekd tieto siitd, kuinka paljon yhteisd on
kayttanyt niitd;

vakuuksien arvostuksessa ja hallinnoinnissa sovelletut kdyténteet ja
prosessit;

kuvaus luottolaitoksen hankkimien vakuuksien paityypeisti;

takaajien ja luottojohdannaisten vastapuolten pédtyypit ja niiden
luottokelpoisuus;

tiedot sellaisista markkinariskin tai luottoriskin keskittymistd, jotka
syntyvit luottoriskin vdhentdmistekniikoista;

luottolaitosten, jotka laskevat riskipainotettujen saamisten yhteismaa-
rdn 78-83 tai 84-89 artiklan mukaisesti, mutta jotka eivdt laske
vastuuryhmén osalta omia LGD- tai CF-estimaatteja, on ilmoitettava
erikseen kunkin vastuuryhmén osalta kokonaisvastuuarvo (tarvit-
taessa tase-erien ja taseen ulkopuolisten erien nettoutuksen jélkeen),
joka on suojattu (volatiliteettikorjausten jalkeen) hyviaksytylld rahoi-
tusvakuudella tai muulla hyviksytylla vakuudella; ja

luottolaitosten, jotka laskevat riskipainotettujen saamisten yhteismaa-
rdan 78-83 tai 84-89 artiklan mukaisesti, on ilmoitettava erikseen
kunkin vastuuryhmén osalta kokonaisvastuuarvo (tarvittaessa tase-
erien ja taseen ulkopuolisten erien nettoutuksen jilkeen), joka on
suojattu takauksilla tai luottojohdannaisilla. Oman p&doman ehtois-
ten sijoitusten osalta titd vaatimusta sovelletaan kuhunkin liitteessé
VII olevan 1 osan 17-26 kohdan mukaiseen menetelméén.

3. Luottolaitosten, jotka soveltavat 105 artiklan mukaista menetelméd las-
kettaessa operatiivisen riskin vakavaraisuusvaatimusta, on annettava tie-
dot vakuutusten kaytostd riskien vahentamiseksi.
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LITE X1II
A OSA
Kumotut direktiivit ja niiden muutokset (joita tarkoitetaan 158 artiklassa)

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2000/12/EY, annettu 20 paivdni
maaliskuuta 2000, luottolaitosten liiketoiminnan aloittamisesta ja harjoittamisesta

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2000/28/EY, annettu 18 pdivdnd
syyskuuta 2000, luottolaitosten liiketoiminnan aloittamiseen ja harjoittamiseen
liittyvén direktiivin 2000/12/EY muuttamisesta

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2002/87/EY, annettu 16 pdivdni
joulukuuta 2002, finanssiryhmittyméaén kuuluvien luottolaitosten, vakuutusyritys-
ten ja sijoituspalveluyritysten lisivalvonnasta sekd neuvoston direktiivien 73/239/
ETY, 79/267/ETY, 92/49/ETY, 92/96/ETY, 93/6/ETY ja 93/22/ETY ja Euroopan
parlamentin ja neuvoston direktiivien 98/78/EY ja 2000/12/EY muuttamisesta

Ainoastaan 29 artiklan 1 kohdan a ja b alakohta, 29 artiklan 2 kohta, 29
artiklan 4 kohdan a ja b alakohta, 29 artiklan 5 kohta, 29 artiklan 6
kohta, 29 artiklan 7 kohta, 29 artiklan 8 kohta, 29 artiklan 9 kohta, 29
artiklan 10 kohta ja 29 artiklan 11 kohta

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2004/39/EY, annettu 21 pdivdna
huhtikuuta 2004, rahoitusvilineiden markkinoista sekd neuvoston direktiivien
85/611/ETY ja 93/6/ETY ja Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin
2000/12/EY muuttamisesta ja neuvoston direktiivin 93/22/ETY kumoamisesta

Ainoastaan 68 artikla

Komission direktiivi 2004/69/EY, annettu 27 paiviand huhtikuuta 2004, Euroopan
parlamentin ja neuvoston direktiivin 2000/12/EY muuttamisesta “monenkeskisten
kehityspankkien” médaritelmén osalta

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2005/1/EY, annettu 9 pdivini maa-
liskuuta 2005, neuvoston direktiivien 73/239/ETY, 85/611/ETY, 91/675/ETY,
92/49/ETY ja 93/6/ETY sekid direktiivien 94/19/EY, 98/78/EY, 2000/12/EY,
2001/34/EY, 2002/83/EY ja 2002/87/EY muuttamisesta rahoituspalvelualan ko-
miteajérjestelmén uudistamiseksi

Ainoastaan 3 artikla
VOIMAAN JAAVAT MUUTOKSET
Vuoden 2003 liittymisasiakirja
B OSA

Miiriajat kansallisen lainséddinnén osaksi saattamiselle (joita tarkoitetaan
158 artiklassa)

Maéirdaika kansallisen lainsaé-

Direktiivi . . .
ddnnon osaksi saattamiselle

Direktiivi 2000/12/EY e

Direktiivi 2000/28/EY 27.4.2002
Direktiivi 2002/87/EY 11.8.2004
Direktiivi 2004/39/EY 30.4.2006/31.1.2007
Direktiivi 2004/69/EY 30.6.2004

Direktiivi 2005/1/EY 13.5.2005
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LITE X1V

VASTAAVUUSTAULUKKO

Téama direktiivi

Direktiivi 2000/

Direktiivi 2000/

Direktiivi 2002/

Direktiivi 2004/

Direktiivi 2005/

12/EY 28/EY 87/EY 39/EY 1/EY

1 artikla 2 artiklan 1 ja

2 kohta
2 artikla 2 artiklan 3

kohta

Liittymisasia-

kirja
2 artikla 2 artiklan 4

kohta
3 artikla 2 artiklan 5 ja

6 kohta
3 artiklan 1 3 artiklan 2
kohdan kolmas kohta
alakohta
4 artiklan 1 | 1 artiklan 1
kohta kohta

4 artiklan 2-5 1 artiklan 2-5
kohta kohta
4 artiklan 7-9 1 artiklan 6-8
kohta kohta

4 artiklan 10
kohta

29 artiklan 1
kohdan a ala-
kohta

4 artiklan 11—

14 kohta

1 artiklan 10,
12 ja 13
kohta

4 artiklan 21 ja
22 kohta

29 artiklan 1
kohdan b ala-
kohta

4 artiklan 23
kohta

1 artiklan 23
kohta

4 artiklan 45— | 1 artiklan 25—

47 kohta 27 kohta

5 artikla

6 artikla 4 artikla

7 artikla 8 artikla

8 artikla 9 artikla

9 artiklan 1|5 artiklan 1

kohta kohta ja 1 ar-
tiklan 11
kohta

9 artiklan 2 |5 artiklan 2

kohta kohta
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Téama direktiivi

Direktiivi 2000/
12/EY

Direktiivi 2000/
28/EY

Direktiivi 2002/
87/EY

Direktiivi 2004/
39/EY

Direktiivi 2005/
1/EY

10 artikla 5 artiklan 3-7
kohta
11 artikla 6 artikla
12 artikla 7 artikla
13 artikla 10 artikla
14 artikla 11 artikla
15 artiklan 1 | 12 artikla
kohta
15 artiklan 2 ja 29 artiklan 2
3 kohta kohta
16 artikla 13 artikla
17 artikla 14 artikla
18 artikla 15 artikla

19 artiklan 1
kohta

16 artiklan 1
kohta

19 artiklan 2
kohta

29 artiklan 3
kohta

20 artikla 16 artiklan 3
kohta

21 artikla 16 artiklan 4—
6 kohta

22 artikla 17 artikla

23 artikla 18 artikla

24 artiklan 1
kohta

19 artiklan 1—
3 kohta

24 artiklan 2
kohta

19 artiklan 6
kohta

24 artiklan 3
kohta

19 artiklan 4
kohta

25 artiklan 1-3
kohta

20 artiklan 1-
3 kohdan en-
simméiinen ja
toinen ala-
kohta

25 artiklan 3
kohta

19 artiklan 5
kohta

25 artiklan 4
kohta

20 artiklan 3
kohdan  kol-
mas alakohta
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Téama direktiivi

Direktiivi 2000/

Direktiivi 2000/

Direktiivi 2002/

Direktiivi 2004/

Direktiivi 2005/

12/EY 28/EY 87/EY 39/EY 1/EY

26 artikla 20 artiklan 4—
7 kohta

27 artikla 1 artiklan 3
kohdan  toi-
nen virke

28 artikla 21 artikla

29 artikla 22 artikla

30 artikla 22 artiklan 2—
4 kohta

31 artikla 22 artiklan 5
kohta

32 artikla 22 artiklan 6
kohta

33 artikla 22 artiklan 7
kohta

34 artikla 22 artiklan 8
kohta

35 artikla 22 artiklan 9
kohta

36 artikla 22 artiklan 10
kohta

37 artikla 22 artiklan 11
kohta

38 artikla 24 artikla

39 artiklan 1 ja | 25 artikla

2 kohta

39 artiklan 3 3 artiklan 8

kohta kohta

40 artikla 26 artikla

41 artikla 27 artikla

42 artikla 28 artikla

43 artikla 29 artikla

44 artikla 30 artiklan 1—
3 kohta

45 artikla 30 artiklan 4
kohta

46 artikla 30 artiklan 3
kohta

47 artikla 30 artiklan 5

kohta
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Téama direktiivi

Direktiivi 2000/
12/EY

Direktiivi 2000/
28/EY

Direktiivi 2002/
87/EY

Direktiivi 2004/
39/EY

Direktiivi 2005/
1/EY

48 artikla 30 artiklan 6
ja 7 kohta
49 artikla 30 artiklan 8
kohta
50 artikla 30 artiklan 9
kohdan en-
simmdinen ja
toinen ala-
kohta
51 artikla 30 artiklan 9
kohdan  kol-
mas alakohta
52 artikla 30 artiklan 10
kohta
53 artikla 31 artikla
54 artikla 32 artikla
55 artikla 33 artikla
56 artikla 34 artiklan 1
kohta
57 artikla 34 artiklan 2 29 artiklan 4
kohdan  en- kohdan a ala-
simmaéinen kohta
alakohta;
ja 34 artiklan
2 kohdan 2
alakohdan
toinen virke
58 artikla 29 artiklan 4
kohdan b ala-
kohta
59 artikla 29 artiklan 4
kohdan b ala-
kohta
60 artikla 29 artiklan 4
kohdan b ala-
kohta
61 artikla 34 artiklan 3
ja 4 kohta
63 artikla 35 artikla
64 artikla 36 artikla
65 artikla 37 artikla
66 artiklan 1 ja | 38 artiklan 1
2 kohta ja 2 kohta
67 artikla 39 artikla
73 artikla 52 artiklan 3

kohta
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Téama direktiivi

Direktiivi 2000/
12/EY

Direktiivi 2000/
28/EY

Direktiivi 2002/
87/EY

Direktiivi 2004/
39/EY

Direktiivi 2005/
1/EY

106 artikla 1 artiklan 24
kohta

107 artikla 1 artiklan 1
kohdan  kol-
mas alakohta

108 artikla 48 artiklan 1
kohta

109 artikla 48 artiklan 4
kohdan en-
simmainen
alakohta

110 artikla 48 artiklan 2—
4 kohta, toi-
nen alakohta

111 artikla 49 artiklan 1—
5 kohta

113 artikla 49 artiklan 4,
6 ja 7 kohta

115 artikla 49 artiklan 8
ja 9 kohta

116 artikla 49 artiklan 10
kohta

117 artikla 49 artiklan 11
kohta

118 artikla 50 artikla

120 artikla 51 artiklan 1,
2 ja 5 kohta

121 artikla 51 artiklan 4

kohta

122 artiklan 1

51 artiklan 6

29 artiklan 5

ja 2 kohta kohta kohta
125 artikla 53 artiklan 1
ja 2 kohta
126 artikla 53 artiklan 3
kohta
128 artikla 53 artiklan 5

kohta

133 artiklan 1
kohta

54 artiklan 1
kohta

29 artiklan 7
kohdan a ala-
kohta

133 artiklan 2
ja 3 kohta

54 artiklan 2
ja 3 kohta
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Téama direktiivi

Direktiivi 2000/

Direktiivi 2000/

Direktiivi 2002/

Direktiivi 2004/

Direktiivi 2005/

12/EY 28/EY 87/EY 39/EY 1/EY
134 artiklan 1 | 54 artiklan 4
kohta kohdan  en-
simmadinen
alakohta
134 artiklan 2 | 54 artiklan 4
kohta kohdan  toi-
nen alakohta
135 artikla 29 artiklan 8
kohta
137 artikla 55 artikla
138 artikla 29 artiklan 9
kohta
139 artikla 56 artiklan 1—
3 kohta
140 artikla 56 artiklan 4—
6 kohta
141 artikla 56 artiklan 7 29 artiklan 10
kohta kohta
142 artikla 56 artiklan 8
kohta
143 artikla 29 artiklan 11 3 artiklan 10
kohta kohta
150 artikla 60 artiklan 1
kohta
151 artikla 60 artiklan 2 3 artiklan 10
kohta kohta
158 artikla 67 artikla
159 artikla 68 artikla
160 artikla 69 artikla
Liite I, 1-14 | Liite I
kohta, lukuun
ottamatta  vii-
meistd  kappa-
letta
Liite I viimei- 68 artikla
nen alakohta
Liite 1T Liite II
Liite IIT Liite III
Liite IV Liite IV




