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EUROOPAN PARLAMENTIN JA NEUVOSTON DIREKTIIVI
2005/68/EY,

annettu 16 piivinid marraskuuta 2005,

jilleenvakuutuksesta ja neuvoston direktiivien 73/239/ETY ja 92/49/
ETY seki direktiivien 98/78/EY ja 2002/83/EY muuttamisesta

(ETA:n kannalta merkityksellinen teksti)

EUROOPAN PARLAMENTTI JA EUROOPAN UNIONIN NEU-
VOSTO, jotka

ottavat huomioon Euroopan yhteisdn perustamissopimuksen ja erityisesti
sen 47 artiklan 2 kohdan ja 55 artiklan,

ottavat huomioon komission ehdotuksen,
ottavat huomioon Euroopan talous- ja sosiaalikomitean lausunnon (1),
ovat kuulleet alueiden komiteaa,

noudattavat perustamissopimuksen 251 artiklassa maérdttyd menettelyd

@,
sekd katsovat seuraavaa:

(1)  Muun ensivakuutusliikkeen kuin henkivakuutusliikkeen aloitta-
mista ja harjoittamista koskevien lakien, asetusten ja hallinnollis-
ten madrdysten yhteensovittamisesta 24 péivind heindkuuta 1973
annetussa neuvoston direktiivissd 73/239/ETY (%), muuta ensiva-
kuutusta kuin henkivakuutusta koskevien lakien, asetusten ja hal-
linnollisten madrdysten yhteensovittamisesta
18 pdivanid kesdkuuta 1992 annetussa neuvoston direktiivissi
92/49/ETY (*) sekd henkivakuutuksesta 5 paivdnd marraskuuta
2002 annetussa Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivissi
2002/83/EY (°) sdddetddn ensivakuutusliikkeen aloittamisesta ja
harjoittamisesta yhteisossa.

(2)  Mainituissa direktiiveissd sdddetddn vakuutustoimintaa sisdémark-
kinoilla harjoittaviin vakuutusyrityksiin sovellettavasta oikeudelli-
sesta kehyksestd sekd sijoittautumisoikeuden ettd palveluiden tar-
joamisen vapauden kannalta siten, ettd tarkoituksena on helpottaa
niiden vakuutusyritysten harjoittamaa yhteisén alueella sijaitse-
vien riskien kattamista, joiden kotipaikka on yhteisdssé, ja antaa
vakuutuksenottajille mahdollisuus turvautua, paitsi omaan jésen-
valtioonsa sijoittautuneisiin, myos sellaisiin vakuutuksenantajiin,
joiden kotipaikka on yhteisdssd ja jotka ovat sijoittautuneet mui-
hin jésenvaltioihin.

(3)  Mainituissa direktiiveissd sdddettyd jérjestelmdd sovelletaan ensi-
vakuutusliikkeiden koko liiketoimintaan eli sekd ensivakuutusliik-
keen harjoittamiseen ettd tulevien jilleenvakuutusten muodossa
harjoitettavaan toimintaan; erikoistuneiden jélleenvakuutusyritys-
ten harjoittama jilleenvakuutustoiminta ei kuitenkaan kuulu ky-

(") EUVL C 120, 20.5.2005, s. 1.

(?>) Euroopan parlamentin lausunto, annettu 7. kesdkuuta 2005 (ei vield julkaistu
virallisessa lehdessd), ja neuvoston péitds, tehty 17. lokakuuta 2005.

() EYVL L 228, 16.8.1973, s. 3, direktiivi sellaisena kuin se on viimeksi muu-
tettuna Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivilld 2005/1/EY (EUVL
L 79, 24.3.2005, s. 9).

() EYVL L 228, 11.8.1992, s. 1, direktiivi sellaisena kuin se on viimeksi muu-
tettuna direktiivilld 2005/1/EY.

(®) EUVL L 345, 19.12.2002, s. 1, direktiivi sellaisena kuin se on viimeksi
muutettuna direktiivilld 2005/1/EY.
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seisen jérjestelméin eikd muun yhteison lainsdddénnossd sdaddetyn
jérjestelmén soveltamisalaan.

Jalleenvakuutusala on erittdin tirkedd taloudellista toimintaa, silld
helpottamalla riskien laajempaa jakamista maailmanlaajuisesti se
tarjoaa ensivakuutusliikkeille mahdollisuuden lisétd vakuutustoi-
minnan harjoittamiseen ja vakuutussuojan tarjoamiseen liittyvad
kapasiteettiaan sekd alentaa pddomakustannuksiaan; jalleenvakuu-
tustoiminnalla on keskeinen asema myds rahoitusjirjestelmén va-
kauttamisessa, silld se on tirked tekijd vakavaraisuuden lujittami-
sen ja ensivakuutusmarkkinoiden sekd koko rahoitusjirjestelmén
vakauden kannalta, koska silld on merkittdvd asema rahoituksen
vilitystoiminnan harjoittamisessa ja institutionaalisessa sijoitustoi-
minnassa.

Sijoittautumisvapauden ja palveluiden tarjoamisen vapauden ra-
joitusten poistamisesta jélleenvakuutuksen ja elelleenvakuutuksen
osalta 25 pdivand helmikuuta 1964 annetussa neuvoston direktii-
vissd 64/225/ETY (') sdiddetddn sellaisten sijoittautumisvapauden
ja palveluiden tarjoamisen vapauden rajoitusten poistamisesta,
jotka liittyvat jalleenvakuutuspalvelujen tarjoajan kansalaisuuteen
tai asuinpaikkaan. Mainitulla direktiivilld ei kuitenkaan ole pois-
tettu rajoituksia, jotka aiheutuvat jélleenvakuutustoiminnan vaka-
varaisuutta koskevien kansallisten sdénndsten vélisistd eroista.
Téma tilanne on johtanut huomattaviin eroihin yhteisdssd harjoi-
tettavassa jédlleenvakuutusyritysten valvonnassa, mikéd luo esteitd
jalleenvakuutustoiminnan harjoittamiselle. N&itd ovat jélleenva-
kuutusyritysten velvollisuus sitoa varoja ensivakuutusliikkeen va-
kuutusteknisen vastuuvelan kattamiseen omalta osaltaan, jélleen-
vakuutusyritysten velvollisuus noudattaa eri valvontasdantdja eri
jésenvaltioissa, joissa ne harjoittavat toimintaa, ja ensivakuutus-
likkkeiden toimivaltaisten viranomaisten jilleenvakuutusyrityksen
toiminnan eri osa-alueisiin kohdistama epésuora valvonta.

Jélleenvakuutusala on rahoituspalveluiden toimintasuunnitelman
mukaan ala, jolla tarvitaan toimia yhteison tasolla rahoituspalve-
luiden sisdmarkkinoiden toteuttamiseksi. Tarkeimmit rahoitusalan
jérjestot, kuten Kansainvélinen valuuttarahasto (IMF) ja Kansain-
vélinen vakuutusvalvontaviranomaisten jirjestd (IAIS), ovat li-
sdksi painottaneet, ettd jdlleenvakuutuksen valvontaa koskevien,
yhteison tasolla yhdenmukaistettujen sddntdjen puuttuminen jattaa
rahoituspalveluiden sdintelypuitteisiin suuren tyhjién, joka olisi
tiytettava.

Tédmén direktiivin tarkoituksena on luoda vakavaraisuutta kos-
keva séddntelykehys yhteison jélleenvakuutustoiminnalle. Direk-
tiivi on osa vakuutusalaa koskevaa yhteisoén lainsdédantdd, jonka
tarkoituksena on vakuutusalan sisémarkkinoiden toteuttaminen.

Direktiivi on yhdenmukainen kansainvilisen yhteison ja erityi-
sesti TAIS:n harjoittaman jilleenvakuutusyritysten vakavaraisuus-
sdantdjd koskevan toiminnan kanssa.

Tassd direktiivissd sovelletaan ensivakuutusalaa koskevassa yh-
teison lainsdddanndssd noudatettua 1dhestymistapaa, joka perustuu
toimilupien ja toiminnan vakauden valvontajérjestelmien vasta-
vuoroisen tunnustamisen kannalta olennaiseen, valttdmattOmaan
ja riittdvaidn yhdenmukaistamiseen ja mahdollistaa siten yhden,
koko yhteisossd voimassa olevan toimiluvan mydntdmisen sekd
kotijasenvaltion harjoittaman valvonnan periaatteen noudattami-
sen.

Jalleenvakuutustoiminnan aloittamiseen ja harjoittamiseen vaadi-
taan tdmén vuoksi yksi virallinen toimilupa, jonka mydntimisesti
vastaavat sen jésenvaltion toimivaltaiset viranomaiset, jossa jil-
leenvakuutusyrityksen kotipaikka sijaitsee. Toimiluvan saaneella
yritykselld on lupa harjoittaa toimintaa koko yhteisdssd joko si-

() EYVL 56, 4.4.1964, s. 878.
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joittautumisvapauden tai palveluiden tarjoamisen vapauden perus-
teella. Jasenvaltio, jossa sivukonttori sijaitsee tai jossa palveluita
tarjotaan, ei voi vaatia uutta toimilupaa jélleenvakuutusyrityk-
seltd, joka haluaa harjoittaa sen alueella jélleenvakuutustoimintaa
ja joka on jo saanut toimiluvan kotijdsenvaltiossaan. Jélleenva-
kuutusyritysté, joka on jo saanut toimiluvan kotijasenvaltiossaan,
ei myoOskédn olisi otettava kyseisen jélleenvakuutusyrityksen jal-
leenvakuuttaman vakuutusyrityksen toimivaltaisten viranomaisten
harjoittaman lisdvalvonnan eiké -tarkastusten kohteeksi. Jasenval-
tioilla ei mydskddn olisi oltava mahdollisuutta vaatia yhteisdssa
toimiluvan saanutta jilleenvakuutusyritystd sitomaan varoja, joilla
katettaisiin kyseisen jalleenvakuutusyrityksen osuus jélleenvakuu-
tuksen ottajan vakuutusteknisestd vastuuvelasta. Toimiluvan
myontidmistd tai peruuttamista koskevat edellytykset olisi mééri-
teltdvd. Toimivaltaisten viranomaisten ei olisi myonnettdvéd toimi-
lupaa eikd toimiluvan voimassaolon pidennystd jilleenvakuutus-
yritykselle, joka ei tdytd tdssd direktiivissd sdddettyjd edellytyksid.

Tata direktiivid olisi sovellettava jilleenvakuutusyrityksiin, jotka
harjoittavat pelkéstdéin jalleenvakuutustoimintaa eivétkd lainkaan
ensivakuutustoimintaa; lisdksi direktiivid olisi sovellettava niin
kutsuttuihin jilleenvakuutusalan kytkdsyrityksiin, joiden perusta-
jina tai omistajina ovat vakuutusyritysryhmadn kuuluvien vakuu-
tusyritysten lisdvalvonnasta 27 pdivénd lokakuuta 1998 annetun
Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 98/78/EY (') so-
veltamisalaan kuuluvat muut rahoitusalan yritykset kuin vakuu-
tus- tai jdlleenvakuutusyritykset taikka vakuutus- tai jélleenvakuu-
tusyritysryhmét tai yksi taikka useampi muu kuin rahoitusalan
yritys, ja jotka jdlleenvakuuttavat ainoastaan niiden yritysten ris-
kejd, joihin ne itse kuuluvat. Kun tdssd direktiivissid viitataan
jélleenvakuutusyritykseen, tdlld késitteelld olisi tarkoitettava
myds jélleenvakuutusalan kytkdsyrityksid, paitsi jos jalleenvakuu-
tusalan kytkosyrityksistd on annettu erityissdannoksid. Jalleenva-
kuutusalan kytkosyritykset eivét kata riskejd, jotka johtuvat ryh-
méédn kuuluvan vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksen ulkopuoli-
sesta ensivakuutus- tai jélleenvakuutustoiminnasta. Liséksi rahoi-
tusalan yritysryhmdin kuuluvat vakuutus- tai jalleenvakuutusyri-
tykset eivit saa omistaa jdlleenvakuutusalan kytkosyrityksia.

Tatd direktiivid ei kuitenkaan olisi sovellettava vakuutusyrityk-
siin, jotka jo kuuluvat direktiivien 73/239/ETY tai 2002/83/EY
soveltamisalaan. Jotta voitaisiin varmistaa myos jéalleenvakuutus-
toimintaa harjoittavien vakuutusyritysten vakavaraisuus ja jélleen-
vakuutustoiminnan erityispiirteiden ottaminen riittdvdn laajasti
huomioon kyseisten vakuutusyritysten pddomavaatimuksissa,
tissd direktiivissd annettuja jélleenvakuutusyritysten solvenssi-
marginaalia koskevia sddnnoksid olisi kuitenkin sovellettava
myos nididen vakuutusyritysten harjoittamaan jilleenvakuutustoi-
mintaan, jos jilleenvakuutustoiminnan osuus niiden koko liiketoi-
minnasta on huomattava.

Tatd direktiivid ei olisi sovellettava jasenvaltion harjoittamaan tai
tdysimédrdisesti takaamaan jilleenvakuutustoimintaan, kun se toi-
mii tirkeddn yleiseen etuun liittyvistd syistd viimeisend mahdolli-
sena vakuutuksenantajana, erityisesti jos tietyssd markkinatilan-
teessa on mahdotonta saada riittivad kaupallista vakuutussuojaa.
Téassd yhteydessd riittdvén kaupallisen vakuutussuojan puutteella
olisi tarkoitettava pédasiassa markkinahdirioitd, joille on omi-
naista riittdvén laajan vakuutustarjousten valikoiman puuttuminen,
vaikka ylisuurten vakuutusmaksujen ei yksindén olisi merkittava
tdllaisen kaupallisen vakuutussuojan riittiméattomyyttd. Tamén di-
rektiivin 1 artiklan 2 kohdan d alakohtaa sovelletaan direktiivien
73/239/ETY tai 2002/83/EY soveltamisalaan kuuluvien vakuutus-

(" EYVL L 330, 5.12.1998, s. 1, direktiivi sellaisena kuin se on viimeksi muu-

tettuna direktiivilla 2005/1/EY.
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yritysten vilisiin jérjestelyihin, joilla pyritddn yhdistdméan suu-
rista riskeistd kuten terrorismista aiheutuvia korvausvaatimuksia.

Jélleenvakuutusyrityksen on rajattava tavoitteensa jélleenvakuu-
tustoimintaan ja sithen vélittdmadsti liittyvddn toimintaan. Tamén
vaatimus voi sallia, ettd jdlleenvakuutusyritys voi jatkaa esimer-
kiksi asiakkaidensa tilastollista tai vakuutusmatemaattista neuvon-
taa taikka niitd koskevaa riskianalyysien laatimista tai tutkimus-
toimintaa. Se voi hoitaa my0s vakuutushallintayhtion tehtdviad ja
harjoittaa finanssiryhmittymédén kuuluvien luottolaitosten, vakuu-
tusyritysten ja sijoituspalveluyritysten lisdvalvonnasta
16 pdivand joulukuuta 2002 annetun Euroopan parlamentin ja
neuvoston direktiivin 2002/87/EY (') 2 artiklan 8 kohdassa tar-
koitettuun rahoitusalan toimintaan liittyvadd toimintaa. Tdmi vaa-
timus ei missddn tapauksessa salli jélleenvakuutustoimintaan liit-
tyméttdomén pankki- ja rahoitusalan toiminnan harjoittamista.

Téssd direktiivissd olisi tdsmennettdva toimivaltaisille viranomai-
sille annetut valvontavaltuudet ja -keinot. Jalleenvakuutusyrityk-
sen kotijasenvaltion toimivaltaisilla viranomaisilla olisi oltava
vastuu jalleenvakuutusyritysten toiminnan vakauden valvonnasta,
myds siltd osin kuin on kyse niiden vakavaraisuudesta, riittdvin
vakuutusteknisen vastuuvelan ja tasoitusvastuun muodostamisesta
sekd tdimdn vastuuvelan ja vastuun kattamisesta hyvélaatuisilla
varoilla.

Jasenvaltioiden toimivaltaisilla viranomaisilla olisi oltava kéytet-
tévissdin tarpeelliset valvontakeinot sen varmistamiseksi, ettd jil-
leenvakuutusyritysten liiketoiminta on asianmukaista koko yhteis-
Ossd riippumatta siitd, perustuuko se sijoittautumisvapauteen tai
palveluiden tarjoamisen vapauteen. Niiden olisi erityisesti voitava
toteuttaa aiheellisia suojatoimenpiteitd tai méidrdtd seuraamuksia,
joiden tarkoituksena on estdd jdlleenvakuutuksen valvontaa kos-
kevien méérdysten noudattamatta jittdminen tai rikkominen.

Vakuutuskannan luovuttamista koskevien sddnndsten olisi oltava
tdssd direktiivissd tarkoitetun yhden toimiluvan periaatteen mu-
kaisia. Niitd olisi sovellettava erilaisiin vakuutuskannan luovutuk-
siin jélleenvakuutusyritysten vélilld, kuten jalleenvakuutusyritys-
ten fuusiosta tai muista yhtidoikeudellisista oikeustoimista johtu-
viin vakuutuskannan luovutuksiin tai kattamatta olevia menetyk-
sid kisittdvien vakuutuskantojen luovutuksiin toiselle jélleenva-
kuutusyritykselle run-off-tilanteessa. Vakuutuskannan luovutusta
koskeviin sddnnoksiin olisi lisdksi siséllytettdvd ne, jotka koske-
vat erityisesti sijoittautumisoikeuden tai palveluiden tarjoamisen
vapauden nojalla tehtyjen vakuutussopimusten siirtdmisté toiselle
jélleenvakuutusyritykselle.

Olisi sdidettéva tietojen vaihdosta toimivaltaisten viranomaisten
ja sellaisten viranomaisten tai elinten kesken, joiden tehtdvéni on
tehostaa rahoitusjarjestelmén toiminnan vakautta. Toimitettavien
tietojen luottamuksellisuuden séilyttdmiseksi tietojen vastaanotta-
jlen mééré olisi rajattava tiukasti. Tdméan vuoksi olisi séddettdvi
edellytyksistd, joiden vallitessa edelld mainittujen tietojen vaihta-
minen on sallittua. Silloin kun on séidetty, ettd tietoja saa antaa
ainoastaan toimivaltaisten viranomaisten erityiselld luvalla, viran-
omaiset voivat liséksi tarvittaessa asettaa suostumukselleen tiuk-
koja ehtoja. Sen varmistamiseksi, ettd toimivaltaiset viranomaiset
kohdistavat riittdvad valvontaa jdlleenvakuutusyrityksiin, téssa di-
rektiivissd olisi téltd osin sdddettdvd jasenvaltioiden mahdollisuu-
desta tehdd sopimuksia tietojen vaihdosta kolmansien maiden
kanssa edellyttiden, ettd luovutettujen tietojen salassapito taataan
asianmukaisella tavalla.

(") EUVL L 35, 11.2.2003, s. 1, direktiivi sellaisena kuin se on muutettuna

direktiivilld 2005/1/EY.
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Jélleenvakuutusyritysten toiminnan vakauden valvonnan tehosta-
miseksi olisi sdddettdva, ettd tilintarkastaja on velvollinen viipy-
méttd ilmoittamaan toimivaltaisille viranomaisille, kun hin tissi
direktiivissd sdddetylld tavalla saa tehtdvddnsd suorittaessaan tie-
toonsa seikkoja, joilla voi olla vakava vaikutus jilleenvakuutus-
yrityksen rahoitustilanteeseen tai sen hallinnon ja kirjanpidon or-
ganisointiin. Tavoitellun pddmaédrdn saavuttamiseksi jasenvaltioi-
den olisi sdddettdva, ettd tdmi velvollisuus koskee kaikkia ta-
pauksia, joissa tilintarkastaja saa tietoonsa tillaisia seikkoja suo-
rittaessaan tehtdvadnsd yrityksessd, jolla on ldheiset sidokset jél-
leenvakuutusyritykseen. Tilintarkastajien velvollisuus ilmoittaa
tarvittaessa toimivaltaisille viranomaisille jilleenvakuutusyritystd
koskevista tietyistd seikoista ja péadtoksistd, jotka tulevat heiddn
tietoonsa heidén suorittaessaan tehtdviddn muussa yrityksessi
kuin jélleenvakuutusyrityksessd, ei sindnsid vaikuta heiddn tehté-
viensd luonteeseen tuossa yrityksessé eikd tapaan, jolla heiddn on
hoidettava tehtdvénsd kyseisessd yrityksessa.

Olisi sdddettidva tdmén direktiivin soveltamisesta jo olemassa ole-
viin jilleenvakuutusyrityksiin, jotka jo ennen tdmén direktiivin
taytantoonpanoa olivat saaneet jasenvaltion sdfdnndsten mukaisesti
toimiluvan tai oikeuden harjoittaa jilleenvakuutustoimintaa.

Jotta jdlleenvakuutusyritys voi tayttdd sitoumuksensa, kotijdsen-
valtion olisi vaadittava jélleenvakuutusyritystd muodostamaan riit-
tdvd vakuutustekninen vastuuvelka. Vakuutusteknisen vastuuve-
lan médrd olisi médritettdvd vakuutusyritysten tilinpaatoksistd ja
konsolidoiduista tilinpaatoksistd 19 péivand joulukuuta 1991 an-
netun neuvoston direktiivin 91/674/ETY (') mukaisesti; henkijal-
leenvakuutustoiminnan osalta kotijasenvaltion olisi lisiksi voitava
antaa direktiivin 2002/83/EY mukaisesti yksityiskohtaisempia
saintoja.

Jélleenvakuutusyritystd, joka harjoittaa jélleenvakuutustoimintaa
tarjoamalla luottovakuutuksia ja jonka luottojélleenvakuutustoi-
minnan osuus sen koko litketoiminnasta on vihiistd suurempi,
olisi vaadittava muodostamaan tasoitusvastuu, joka on erillddn
solvenssimarginaalista; tasoitusvastuu olisi laskettava kayttdmalla
jotain niistd menetelmistd, joista sdddetdén direktiivissd 73/239/
ETY ja jotka katsotaan samanveroisiksi. Lisdksi tdssd direktii-
vissd olisi sdddettidva kotijasenvaltion oikeudesta vaatia niitd jl-
leenvakuutusyrityksid, joiden kotipaikka sijaitsee sen alueella,
muodostamaan kyseisen kotijdsenvaltion antamien sddntjen mu-
kaisesti tasoitusvastuut muille riskiluokille kuin luottojilleenva-
kuutusriskeille. Kansainvélisen IFRS 4 -tilinpadtdsstandardin
kayttoonoton johdosta tdssd direktiivissé olisi selkeytettivd timan
direktiivin mukaisesti muodostettujen tasoitusvastuiden vakavarai-
suusvaatimuksia. Koska jilleenvakuutustoiminnan valvontaa on
arvioitava uudelleen Solvenssi II -hankkeessa, tdssd direktiivissa
ei ennakoida tulevaa, Solvenssi II -jarjestelmén mukaista jélleen-
vakuutustoiminnan valvontaa.

Jélleenvakuutusyritykselld olisi oltava riittdvisti varoja vakuutus-
teknisen vastuuvelan ja tasoitusvastuiden kattamiseen ottaen huo-
mioon jélleenvakuutusyrityksen harjoittaman liiketoiminnan laatu
sekd erityisesti odotettavissa olevien korvausmaksujen luonne,
médrd ja kesto siten, ettd voidaan turvata jalleenvakuutusyrityksen
eri sijoitusinstrumentteihin ja maantieteellisesti riittdvdn hajaute-
tusti tekemien sijoitusten riittdvyys, likviditeetti, varmuus, laatu,
kannattavuus ja yhteensopivuus; kyseiset sijoitukset antavat yri-
tykselle mahdollisuuden mukautua riittdvissd méirin muuttuviin
taloudellisiin olosuhteisiin sekd erityisesti rahoitus- ja kiinteisto-
markkinoiden kehitykseen tai vaikutuksiltaan merkittdviin katast-
rofeihin.

(" EYVL L 374, 31.12.1991, s. 7, direktiivi sellaisena kuin se on muutettuna

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivillda 2003/51/EY (EUVL L 178,
17.7.2003, s. 16).
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24)

(25

(26)

@7n

(28)

29

(30)

€2))

On valttdimatonta, ettd vakuutusteknisen vastuuvelan kattamiseen
riittdvien varojen lisdksi vakuutusyrityksilld olisi oltava tdyden-
tdvé rahasto, niin sanottu solvenssimarginaali, jota edustavat va-
paat varat ja toimivaltaisen viranomaisen suostumuksella muut
taseen ulkopuoliset varallisuuserdt ja jonka on méird toimia pus-
kurina haitallisiin liiketoiminnan heilahteluihin varautumiseksi.
Tamd vaatimus on tdrked osa toiminnan vakauden valvontaa.
Siihen asti kun nykyinen solvenssimarginaalijrjestelma on tarkis-
tettu osana meneillddn olevaa komission Solvenssi II -hanketta,
jalleenvakuutusyrityksiltd vaadittava solvenssimarginaali olisi
madritettdvd ensivakuutusalaan tilld hetkelld sovellettavan lain-
sdddannon nojalla.

Ottaen huomioon kuolemanvaaravastuun kattavan henkijélleenva-
kuutuksen ja vahinkojilleenvakuutuksen samankaltaisuudet, eri-
tyisesti vakuutusvastuun suojan ja henkijilleenvakuutussopimus-
ten keston osalta, henkijilleenvakuutukselta vaadittu solvenssi-
marginaali olisi médritettivd tdmén direktiivin sdénnoksissd va-
hinkojalleenvakuutukselta vaadittavan solvenssimarginaalin mu-
kaisesti. Kotijdsenvaltion olisi kuitenkin voitava soveltaa direktii-
vin 2002/83/EY sddnndksid vaaditun solvenssimarginaalin vah-
vistamiseen henkijélleenvakuutustoiminnalle, joka on kytkoksissa
sijoitusrahastoihin tai lisdetuihin oikeuttaviin sopimuksiin.

Joidenkin jdlleenvakuutussopimustyyppien tai tiettyjen liiketoi-
minta-alojen erityisluonteen huomioon ottamiseksi olisi sdddet-
tdvd mukautusten tekemisestd vaaditun solvenssimarginaalin las-
kentaan; komission olisi tehtivd mukautukset kéyttden perusta-
missopimuksella sille siirrettyja tiytédntoonpanovaltuuksia ja kuul-
tuaan komission péitokselld 2004/9/EY (1) perustettua Euroopan
vakuutus- ja tydelikekomiteaa.

Téamidn direktiivin tdytdntdonpanemiseksi tarvittavista toimenpi-
teistd olisi pédtettdivd menettelystd komissiolle siirrettyd tdytin-
tdonpanovaltaa kiytettdessd 28 pdivind kesdkuuta 1999 tehdyn
neuvoston paitoksen 1999/468/EY (?) 5 artiklassa sdddettyd sddn-
telymenettelyd noudattaen.

Luettelon eristéd, jotka voivat edustaa timén direktiivin mukaista
kéytettidvissd olevaa solvenssimarginaalia, olisi vastattava direktii-
veissd 73/239/ETY ja 2002/83/EY annettua luetteloa.

Jélleenvakuutusyrityksilld olisi oltava my0s takuurahasto, jotta
voidaan varmistaa, ettd niilld on riittdvésti varoja perustamisajan-
kohtanaan ja ettd liikketoiminnan jatkuessa niiden solvenssimargi-
naali ei missddn tapauksessa laske turvaavuuden vdhimmaéistason
alapuolelle; jélleenvakuutusalan kytkdsyritysten erityispiirteiden
huomioon ottamiseksi olisi kuitenkin sdddettdva kotijasenvaltion
mahdollisuudesta alentaa jilleenvakuutusalan kytkdsyrityksiltd
vaadittavan vdhimmadistakuurahaston maéra.

Tédmén direktiivin tietyissd sddnnoksissd méadritetddn vahimmaéis-
vaatimukset. Kotijdsenvaltion olisi voitava sdatdd tiukempia, eri-
tyisesti vaadittua solvenssimarginaalia koskevia séantdjd niiden
jalleenvakuutusyritysten osalta, jotka ovat saaneet toimiluvan
sen omilta toimivaltaisilta viranomaisilta.

Tatd direktiivid olisi sovellettava rajoitettuun jalleenvakuutustoi-
mintaan. Niin ollen on tarpeen antaa titd direktiivid varten rajoi-
tetun jélleenvakuutuksen médritelmd. Kotijasenvaltiolle olisi til-
laisen jdlleenvakuutustoiminnan erityisen luonteen vuoksi annet-
tava mahdollisuus pééttdd rajoitetun jélleenvakuutustoiminnan
harjoittamista koskevista erityissddnnoksistd. Nami sdidnnokset
voivat tietyiltd osin poiketa tdssd direktiivissd sdddetystd yleisesti
jarjestelmasta.

() EUVL L 3, 7.1.2004, s. 34.

(®» EYVL L 184, 17.7.1999, s. 23.
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(32)

(33)

34

(3%)

(36)

@37

(38)

39

(40)

Tassd direktiivissd olisi annettava sdénnot vakuutusyritysten ja
jélleenvakuutusyritysten riskeistd vastaavista erillisyhtioistd. Tal-
laisten erillisyhtididen, jotka eivét ole vakuutusyrityksid tai jél-
leenvakuutusyrityksid, erityinen luonne edellyttdd niitd koskevien
erityissddnndsten antamista jdsenvaltioissa. Téssd direktiivissi
olisi liséksi sdddettavad, ettd kotijdsenvaltion olisi annettava yksi-
tyiskohtaisempia sddntdjd, joissa mdidritellddn olosuhteet, joissa
erillisyhtiostd saatavia korvausmaérid voidaan kdyttdd vakuutus-
yrityksen tai jilleenvakuutusyrityksen vakuutusteknisten vastuu-
velkojen kattamiseen tarkoitettuina varoina. Tédssd direktiivissad
olisi my0s sdddettdvd, ettd erillisyhtioltd takaisin saatavia méadrid
voidaan pitdd jilleenvakuutuksesta tai edelleenvakuutuksesta saa-
tavina korvauksina tdssd direktiivissd asetetuissa rajoissa, jos ky-
seinen vakuutusyritys tai jilleenvakuutusyritys jéttdd asiaa koske-
van hakemuksen toimivaltaiselle viranomaiselle ja jos kyseinen
toimivaltainen viranomainen antaa asiaa koskevan suostumuksen.

On vilttdmétontd sddtdd toimenpiteistd tapauksissa, joissa jilleen-
vakuutusyrityksen taloudellinen asema muuttuu sellaiseksi, ettd
sen on vaikea tdyttdd vakuutussopimuksista aiheutuvia velvoittei-
taan. Erityistilanteissa on myds tarpeen myontdd toimivaltaisille
viranomaisille valtuudet puuttua asiaan riittdvdn varhaisessa vai-
heessa. Kayttdessddn niitd valtuuksia toimivaltaisten viranomais-
ten olisi kuitenkin ilmoitettava jilleenvakuutusyrityksille valvon-
tatoimiin johtaneet syyt hyvén hallinnon ja oikeudenmukaisen
oikeudenkédynnin periaatteiden mukaisesti. Niin kauan kuin ti-
lanne pysyy ennallaan, toimivaltaisia viranomaisia olisi estettavi
antamasta todistusta siitd, ettd jdlleenvakuutusyritykselld on riit-
tdva solvenssimarginaali.

On vilttimatontd sddtdd yhteistyon jérjestdmisestd jisenvaltioiden
toimivaltaisten viranomaisten valilld, jotta voidaan varmistaa, etti
jélleenvakuutusyritys, joka harjoittaa toimintaansa sijoittautumis-
vapauden ja palveluiden tarjoamisen vapauden nojalla, noudattaa
sithen vastaanottavassa jésenvaltiossa sovellettavia sddnnoksia.

Olisi sdadettdvd oikeudesta hakea tuomioistuimilta muutosta toi-
miluvan epdémisti tai peruuttamista koskeviin paétdksiin.

On tirkedd sditdd, ettei jédlleenvakuutusyrityksiin, joiden koti-
paikka sijaitsee yhteisdn ulkopuolella ja jotka harjoittavat jélleen-
vakuutustoimintaa yhteisossd, sovelleta sddnnoksid, joiden joh-
dosta niitd kohdellaan suopeammin kuin jélleenvakuutusyrityksid,
joiden kotipaikka sijaitsee jdsenvaltiossa.

Jélleenvakuutusalan kansainvéliset ndkokohdat huomioiden olisi
sdddettdvd mahdollisuudesta tehdd kansainvalisid sopimuksia kol-
mansien maiden kanssa kunkin sopimuspuolen alueella toimintaa
harjoittaviin jélleenvakuuttajiin sovellettavien valvontakeinojen
médrittelemiseksi.

Olisi sdadettdvd joustavasta menettelystd, jolla voidaan arvioida
yhteison laajuisesti toiminnan vakauden valvontaa suhteessa kol-
mansiin maihin, jotta voidaan edistéd niissi tapahtuvaa jilleenva-
kuutuspalveluiden vapauttamista joko sijoittautumisen tai palve-
luiden rajatylittdvéan tarjoamisen kautta. Tassd direktiivissd olisi
tdmén vuoksi sdddettdvd menettelyistd kolmansien maiden kanssa
kéytdvid neuvotteluita varten.

Komissiolla olisi oltava valtuudet hyvidksyd tdytdntddnpanotoi-
menpiteitd edellyttien, ettd niilld ei muuteta tdmédn direktiivin
keskeisid osia. Ndiden tdytintdonpanotoimenpiteiden olisi annet-
tava yhteisolle mahdollisuus ottaa huomioon jélleenvakuutusalan
tuleva kehitys. Tadmén direktiivin tdytdntdonpanon edellyttdmisti
toimenpiteisti olisi paétettivd paatoksen 1999/468/EY mukaisesti.

Vakuutusalaa koskevaa, olemassa olevaa yhteison lainsdadantda
olisi mukautettava télld direktiivilld sdddetyn jélleenvakuutusyri-
tysten uuden valvontajérjestelmdn huomioon ottamiseksi ja koko



2005L0068 — FI —21.03.2008 — 002.001 —9

vakuutusalan sédédntelykehyksen johdonmukaisuuden varmistami-
seksi. Mukautuksia olisi tehtdva erityisesti niihin voimassa oleviin
sadnnoksiin, joissa sdddetddn ensivakuutusliikkeiden valvontaa
harjoittavien toimivaltaisten viranomaisten mahdollisuudesta koh-
distaa jalleenvakuutusyrityksiin epdsuoraa valvontaa. Lisdksi on
tarpeen kumota voimassa olevat sdénnokset, joiden nojalla jésen-
valtiot voivat vaatia varojen sitomista vakuutusyrityksen vakuu-
tusteknisten vastuuvelkojen kattamiseen, vaadittiinpa sitd missd
muodossa tahansa, jos tdmén direktiivin nojalla toimiluvan saanut
jalleenvakuutusyritys tai jokin vakuutusyritys on jilleenvakuutta-
nut vakuutuksenantajan. Olisi myos sdddettdva, ettd jélleenvakuu-
tustoimintaa harjoittavilta vakuutusyrityksiltd vaadittavaan sol-
venssimarginaaliin sovelletaan tdssd direktiivissd sdddettyja jil-
leenvakuutusyrityksiin sovellettavia solvenssimarginaalisddnnok-
sid, jos kyseisen toiminnan osuus niiden koko liiketoiminnasta
on huomattava. Direktiiveja  73/239/ETY, 92/49/ETY ja
2002/83/EY olisi siten muutettava timin mukaisesti.

(41) Direktiivid 98/78/EY olisi muutettava sen varmistamiseksi, ettd
vakuutus- tai jélleenvakuutusyritysryhméidn kuuluviin jilleenva-
kuutusyrityksiin kohdistetaan lisdvalvontaa samaan tapaan kuin
vakuutusyrityksiin, jotka kuuluvat tdlld hetkelld vakuutusyritys-
ryhmaéén.

(42) Neuvoston olisi paremmasta lainsdddanndstd tehdyn toimielinten
vilisen sopimuksen (') 34 kohdan mukaisesti kehotettavajisenval-
tioita laatimaan omaan kayttoon ja yhteison edun nimissd omat
taulukkonsa, joista kdy mahdollisimman tarkasti ilmi vastaavuus
tdmén direktiivin ja kansallisten tiytdntoonpanotoimien vélilla,
sekd julkaisemaan ne.

(43) Jasenvaltiot eivit voi riittdvilld tavalla saavuttaa tdimén direktiivin
tavoitetta, joka on sddddspuitteiden antaminen jélleenvakuutustoi-
minnan aloittamista ja harjoittamista varten, vaan se voidaan toi-
minnan vaikutukset ja laajuus huomioon ottaen saavuttaa parem-
min yhteison tasolla, joten yhteisd voi toteuttaa toimenpiteitid
perustamissopimuksen 5 artiklassa vahvistetun toissijaisuusperi-
aatteen mukaisesti. Mainitussa artiklassa vahvistetun suhteelli-
suusperiaatteen mukaisesti téssd direktiivissd ei ylitetd sitd, mikd
on tdmén tavoitteen saavuttamiseksi tarpeen.

(44) Koska tdssa direktiivissd madritellddn vdhimmaisvaatimukset, ji-
senvaltiot voivat sddtdd tiukemmista sddnnoistd,

OVAT ANTANEET TAMAN DIREKTIIVIN:

I OSASTO
SOVELTAMISALA JA MAARITELMAT

1 artikla
Soveltamisala
1.  Téssd direktiivissd annetaan sdidnnot, joita sovelletaan sellaisten
vain jilleenvakuutusta harjoittavien jélleenvakuutusyritysten itsendisen

jélleenvakuutustoiminnan aloittamiseen ja jatkamiseen, jotka ovat sijoit-
tautuneet tai haluavat sijoittautua johonkin jésenvaltioon.

2. Tata direktiivia ei sovelleta seuraaviin:

a) direktiivien 73/239/ETY tai 2002/83/EY soveltamisalaan kuuluvat
vakuutusyritykset;

b) direktiivin 73/239/ETY 2 ja 3 artiklassa tarkoitetut liiketoimet ja
toimijat;

() EUVL C 321, 31.12.2003, s. 1.



2005L0068 — FI —21.03.2008 — 002.001 — 10

c¢) direktiivin 2002/83/EY 3 artiklassa tarkoitetut liiketoimet ja toimijat;

d) jasenvaltion hallituksen harjoittama tai tdysiméaérédisesti takaama jil-
leenvakuutustoiminta, kun se toimii tirkeddn yleiseen etuun liitty-
vistd syistd viimeisend mahdollisena vakuutuksenantajana, myds sel-
laisesta markkinatilanteesta johtuvissa olosuhteissa, jossa on mahdo-
tonta saada riittdvad kaupallista vakuutussuojaa.

2 artikla

Miiritelmat

1. Tissa direktiivissad tarkoitetaan:

a) jélleenvakuutuksella” toimintaa, jossa on kyse sellaisten riskien
hyvaksymisestd, jotka vakuutusyritys tai muu jéilleenvakuutusyritys
on luovuttanut. Kun on kyse Lloyd's-nimisestd vakuutuksenantajien
yhteenliittymésti, jdlleenvakuutuksella tarkoitetaan myos toimintaa,
jossa muu vakuutus- tai jélleenvakuutusyritys kuin vakuutuksenan-
tajien yhteenliittymd Lloyd's hyviksyy Lloyd'sin jasenen luovutta-
mia riskejd;

b) ”jélleenvakuutusalan  kytkdsyritykselld”  jélleenvakuutusyritysta,
jonka omistaa joko muu rahoitusalan yritys kuin direktiivin 98/78/
EY soveltamisalaan kuuluva vakuutus- tai jélleenvakuutusyritys tai
vakuutus- tai jilleenvakuutusyritysryhmai, tai muu kuin rahoitusalan
yritys, jonka tarkoituksena on jilleenvakuuttaa ainoastaan niiden
yritysten riskejé, joihin se itse kuuluu, tai sithen yritysryhméain kuu-
luvien yritysten riskejd, johon jélleenvakuutusalan kytkosyritys kuu-
luu;

c) ”jalleenvakuutusyritykselld” yritystd, joka on saanut virallisen toimi-
luvan 3 artiklan mukaisesti;

d) ”sivukonttorilla” jokaista jélleenvakuutusyrityksen asioimistoa tai si-
vukonttoria;

e) “toimipaikalla” jdlleenvakuutusyrityksen kotipaikkaa tai sivukontto-
ria, ottaen huomioon, mitd d alakohdassa sdddetdén;

f) “kotijasenvaltiolla” jasenvaltiota, jossa jélleenvakuutusyrityksen ko-
tipaikka sijaitsee;

g) “jéasenvaltiolla, jossa sivukonttori sijaitsee” jdsenvaltiota, jossa jil-
leenvakuutusyrityksen sivukonttori sijaitsee;

h) ”vastaanottavalla jasenvaltiolla” jasenvaltiota, jossa jidlleenvakuutus-
yritykselld on sivukonttori tai jossa se tarjoaa palveluita;

i) “médrdysvallalla” direktiivin 83/349/ETY (') 1 artiklassa mééritelty4
emoyrityksen ja tytdryrityksen vilistd yhteyttd tai vastaavaa luonnol-
lisen tai oikeushenkilon ja yrityksen vélistd yhteyttd;

j) ’médrdomistusyhteydelld” yrityksestd suoraan tai vélillisesti omistet-
tua osuutta, joka on véhintddn 10 prosenttia yrityksen pddomasta tai
danivallasta taikka jolla voidaan vaikuttaa merkittévalld tavalla sen
yrityksen johtamiseen, josta osuus omistetaan;

k) “emoyritykselld” direktiivin 83/349/ETY 1 ja 2 artiklassa médritel-
tyd emoyritysté;

) “tytdryritykselld” direktiivin 83/349/ETY 1 ja 2 artiklassa mééritel-
tyd tytéryritysté;

(") Seitseméds neuvoston direktiivi 83/349/ETY, annettu 13 péivénd kesdkuuta
1983, perustamissopimuksen 54 artiklan 3 kohdan g alakohdan nojalla, kon-
solidoiduista tilinpdtoksistd (EYVL L 193, 18.7.1983, s. 1), direktiivi sellai-
sena kuin se on viimeksi muutettuna direktiivilld 2003/51/EY.
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m) “toimivaltaisilla viranomaisilla” kansallisia viranomaisia, joilla on
lain tai asetuksen nojalla toimivalta valvoa jilleenvakuutusyrityksii,

n) “laheisilld sidoksilla” tilannetta, jossa kahden tai useamman luon-
nollisen henkilon tai oikeushenkilon vélilld on sidossuhde:

1) omistusyhteyden kautta eli siten, ettd yrityksestd suoraan tai maé-
rdysvallan kautta pidetdén hallussa vdhintddan 20 prosenttia yri-
tyksen &inivallasta tai pddomasta, tai

il) méirdysvallan kautta kaikissa direktiivin 83/349/ETY 1 artiklan
1 ja 2 kohdan tapauksissa tai samankaltaisella suhteella luonnol-
lisen henkildn tai oikeushenkilon ja yrityksen vélilld,

0) ’rahoitusalan yritykselld” jotakin seuraavista:

i) luottolaitos taikka direktiivin 2000/12/EY (') 1 artiklan 5 koh-
dassa tarkoitettu rahoituslaitos tai 23 kohdassa tarkoitettu pank-
kipalveluja avustavia palveluja tarjoava yritys,

il) vakuutusyritys, jilleenvakuutusyritys tai direktiivin 98/78/EY
1 artiklan i alakohdassa tarkoitettu vakuutushallintayhtio,

iii) direktiivin 2004/39/EY (3) 4 artiklan 1 kohdan 1 alakohdassa
tarkoitettu sijoituspalveluyritys tai rahoituslaitos,

iv) direktiivin 2002/87/EY 2 artiklan 15 kohdassa tarkoitettu rahoi-
tusalan sekaholdingyhtio;

p) erillisyhtiSlla” yritystd, joka voi olla yhtidmuotoinen ja joka ei ole
olemassaoleva vakuutusyritys tai jdlleenvakuutusyritys ja joka ottaa
vastatakseen vakuutusyritysten tai jélleenvakuutusyritysten riskeji ja
kattaa namad riskit kokonaisuudessaan lainan liikkeelle laskemisesta
saatavilla tuotoilla tai muilla rahoitusmenetelmilld, joissa lainan tai
muun rahoitusmenetelmén tarjoajan oikeuksilla saataviensa suorituk-
siin on huonompi etuoikeus kuin tdllaisen yhtion jilleenvakuutus-
velvoitteilla;

q) rajoitetulla jdlleenvakuutuksella” jilleenvakuutusta, jossa nimen-
omainen enimmadishdvid, joka ilmaistaan siirrettynd taloudellisena
enimmidisriskind ja joka perustuu sekd huomattavaan vakuutusriskiin
ettd riskien siirron ajoitukseen, ylittdd sopimuksen kestoaikana mak-
settavat vakuutusmaksut rajoitetulla mutta huomattavalla summalla
ja johon liséksi liittyy jompikumpi seuraavista ominaisuuksista:

1) erityinen ja olennainen korvaus rahan aika-arvosta,

il) sopimusehdot, joiden tarkoituksena on tasoittaa osapuolten sopi-
muksesta sen kuluessa saaman taloudellisen tuloksen vilistid eroa
aiotun riskien siirron toteuttamiseksi.

2. Tamin artiklan 1 kohdan a alakohtaa sovellettaessa jélleenvakuu-
tusyrityksen direktiivin 2003/41/EY (°) soveltamisalaan kuuluvalle am-
matillisia lisdeldkkeitd tarjoavalle laitokselle tarjoamaa vakuutussuojaa,
jos laitoksen kotijasenvaltion lainsddddnto sallii téllaisen tarjoamisen,
pidetddn myos tdmén direktiivin soveltamisalaan kuuluvana toimintana.

Edelld 1 kohdan d alakohtaa sovellettaessa jalleenvakuutusyrityksen py-
syva ldsndolo jdsenvaltion alueella rinnastetaan asioimistoon tai sivu-
konttoriin, vaikka mainittu ldsndolo ei kdsittdisi sivukonttoria tai asioi-
mistoa vaan ainoastaan toimiston, jota hoitaa yrityksen oma henkild-

(") Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi  2000/12/EY, annettu
20 pédivand maaliskuuta 2000, luottolaitosten liiketoiminnan aloittamisesta ja
harjoittamisesta (EYVL L 126, 26.5.2000, s. 1), direktiivi sellaisena kuin se
on viimeksi muutettuna direktiivilla 2005/1/EY.

(®>) Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2004/39/EY, annettu
21 pdivand huhtikuuta 2004, rahoitusvilineiden markkinoista (EUVL
L 145, 30.4.2004, s. 1).

(®) Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2003/41/EY, annettu
3 paivand kesdkuuta 2003, ammatillisia lisdeldkkeitd tarjoavien laitosten toi-
minnasta ja valvonnasta (EUVL L 235, 23.9.2003, s. 10).
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kunta tai itsendisesti toimiva henkild, jolla on pysyvéd valtuutus toimia
yrityksen puolesta asioimiston tapaan.

VM1
" Edelld 1 kohdan j alakohdan soveltamiseksi otetaan 12 artiklassa seké
19-23 artiklassa sekd 19-23 artiklassa tarkoitettujen muiden omistus-
osuuden tasojen osalta huomioon direktiivin 2004/109/EY (') 9 ja 10 ar-
tiklassa tarkoitetut ddnioikeudet ja mainitun direktiivin 12 artiklan 4 ja
5 kohdassa séddetyt niiden yhteen laskemista koskevat ehdot.

Jasenvaltiot eivdt saa ottaa huomioon sellaisia dadnioikeuksia tai osak-
keita, joita sijoituspalveluyrityksilld tai luottolaitoksilla voi olla sen
vuoksi, ettd ne ovat antaneet merkintdsitoumuksen rahoitusvilineiden
lilkkkeeseenlaskulle ja/tai rahoitusvilineiden liikkeeseenlasku on jérjes-
tetty direktiivin 2004/39/EY liitteessd 1 olevan A osan 6 kohdassa tar-
koitetun merkintitakauksen perusteella, edellyttien, ettd kyseisid oikeuk-
sia ei kdytetd eikd niilldi muuten vaikuteta liikkeeseenlaskijan johtami-
seen ja ettd ne luovutetaan vuoden kuluessa hankkimisesta.

Edelld 1 kohdan 1 alakohdan soveltamiseksi jokainen tytéryrityksen ty-
taryritys katsotaan myds néiden yritysten perimmdiisen emoyrityksen
tytaryritykseksi.

Edelld 1 kohdan n alakohdan soveltamiseksi:

— jokainen tytdryrityksen tytdryritys katsotaan ndiden yritysten joh-
dossa toimivan emoyrityksen tytéryritykseksi,

— tilanteen, jossa kaksi tai useampaa luonnollista henkiléd on mééra-
ysvallan kautta pysyvésti sidoksissa yhteen ja samaan henkildon,
katsotaan my0s muodostavan ldheisen sidoksen téllaisten henkil6i-
den viilille.

3. Silloin kun téssd direktiivissd viitataan euroon, kansalliseen valuut-
taan sovellettavan vaihtoarvon on kunkin vuoden 31 péivéstd joulukuuta
oltava sen lokakuuta edeltdvin kuukauden viimeisen pdivén arvo, jolta
on saatavissa eurovaihtoarvot kaikille yhteison valuutoille.

II OSASTO

JALLEENVAKUUTUSTOIMINN"AN ALOITTAMINEN JA
_TOIMILUVAN MYONTAMINEN
JALLEENVAKUUTUSYRITYKSELLE

3 artikla

Toimilupaa koskeva periaate

Jélleenvakuutustoiminnan aloittamiseen on oltava ennalta myonnetty vi-
rallinen toimilupa.

Seuraavien yritysten on haettava tillaista toimilupaa kotijdsenvaltion
toimivaltaisilta viranomaisilta:

a) yritys, joka perustaa kotipaikkansa kyseisen valtion alueelle; ja

b) jalleenvakuutusyritys, joka toimiluvan saatuaan laajentaa liiketoimin-
taansa muuhun kuin aiemman toimiluvan kattamaan jélleenvakuutus-
toimintaan.

(") Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2004/109/EY, annettu 15 péi-
vind joulukuuta 2004, sddnnellyilld markkinoilla kaupankdynnin kohteeksi
otettavien arvopaperien liikkeeseenlaskijoita koskeviin tietoihin liittyvien
avoimuusvaatimusten yhdenmukaistamisesta (EUVL L 390, 31.12.2004,
s. 38).
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4 artikla

Toimiluvan soveltamisala

1. Edelld 3 artiklassa tarkoitettu toimilupa on voimassa koko yhteis-
Ossd. Jélleenvakuutusyritys voi harjoittaa sen nojalla liiketoimintaa yh-
teisdssd joko sijoittautumisoikeuden tai palveluiden tarjoamisen vapau-
den perusteella.

2. Toimilupa mydnnetdén hakijan pyynnén mukaisesti joko vahinko-
jélleenvakuutus-, henkijélleenvakuutus- tai kaiken jélleenvakuutustoi-
minnan harjoittamista varten.

Sen myontaminen perustuu 6 artiklan b kohdan ja 11 artiklan mukaisesti
toimitettavaan toimintasuunnitelmaan ja sen jdsenvaltion, jossa toimilu-
paa haetaan, toimiluvan myontiamiselle asettamien edellytysten tayttymi-
seen.

5 artikla

Jilleenvakuutusyrityksen yhtiomuoto

1.  Kotijdsenvaltion on vaadittava, ettd jilleenvakuutusyritys, jolle
haetaan toimilupaa, on yhtiomuodoltaan jokin liitteessd I mainituista.

Jélleenvakuutusyritys voi olla yhtiomuodoltaan myds asetuksessa (EY)
N:o 2157/2001 (') maéritelty eurooppayhtio.

2. Jasenvaltiot voivat tarvittaessa perustaa julkisoikeudellisia yrityk-
sid, sikdli kuin ndiden yritysten tarkoituksena on harjoittaa jélleenvakuu-
tusliikettd vastaavilla edellytyksilld kuin yksityisoikeudelliset yritykset.

6 artikla

Edellytykset

Kotijésenvaltion on vaadittava, ettd jalleenvakuutusyritykset, joille hae-
taan toimilupaa:

a) rajoittavat liiketoimintansa jélleenvakuutustoimintaan ja siitd vélitto-
masti johtuvaan liiketoimintaan; ne voivat hoitaa my6s vakuutushol-
dingyhtion tehtdvid ja harjoittaa direktiivin 2002/87/EY 2 artiklan
8 kohdassa tarkoitettuun rahoitusalan toimintaan liittyvéé toimintaa;

b) esittavdt 11 artiklan mukaisen toimintasuunnitelman;

¢) omistavat 40 artiklan 2 kohdassa sdddetyn vdhimmaéistakuurahaston;
ja

d) ovat sellaisten henkildiden tosiasiallisesti johtamia, jotka tadyttdvét
hyvdd mainetta sekd ammattipitevyyttd tai -kokemusta koskevat
edellytykset.

7 artikla
Léheiset sidokset

1. Jos jalleenvakuutusyrityksen ja muun luonnollisen henkilon tai
oikeushenkilon vélilla vallitsee 1dheinen sidos, toimivaltaiset viranomai-
set voivat myontdd toimiluvan vain, jos sidos ei estd niitd hoitamasta
tehokkaasti valvontaan liittyvid tehtdvidén.

(") Neuvoston asetus (EY) N:o 2157/2001, annettu 8 péivdnd lokakuuta 2001,
eurooppayhtion (SE) sdénnoistdi (EYVL L 294, 10.11.2001, s. 1), asetus
sellaisena kuin se on muutettuna asetuksella (EY) N:o 885/2004 (EUVL
L 168, 1.5.2004, s. 1).
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2. Toimivaltaisten viranomaisten on evattdvi toimilupa, jos yhteen tai
useampaan jilleenvakuutusyritykseen laheisesti sidoksissa olevaan luon-
nolliseen henkiloon tai oikeushenkilodn sovellettavan kolmannen maan
lait, asetukset tai hallinnolliset médrdykset taikka niiden tiytdntoonpa-
noon liittyvdt vaikeudet estdvét viranomaisia hoitamasta tehokkaasti val-
vontaan liittyvid tehtdviddn.

3.  Toimivaltaisten viranomaisten on vaadittava jalleenvakuutusyrityk-
sid toimittamaan niille tiedot, jotka ne tarvitsevat valvoakseen, ettd koh-
dassa 1 tarkoitettuja edellytyksid noudatetaan jatkuvasti.

8 artikla
Jilleenvakuutusyrityksen kotipaikka

Jasenvaltioiden on vaadittava, ettd jilleenvakuutusyritysten kotipaikka
sijaitsee samassa jédsenvaltiossa kuin niiden sddantomairdinen kotipaikka.

9 artikla
Vakuutusehdot ja vakuutusmaksut
1. Tamé direktiivi ei estd jdsenvaltioita pitiméstd edelleen voimassa
tai antamasta lakeja, asetuksia tai hallinnollisia méérdyksié, joissa edel-
lytetddn perustamisasiakirjan ja yhtijarjestyksen hyvéksymistd ja mui-

den tavanomaiseen valvontaan kuuluvien tarpeellisten asiakirjojen tie-
doksi antamista.

2. Jasenvaltiot eivit kuitenkaan saa antaa sddnnoksié, joissa vaaditaan
niiden vakuutussopimusten yleisten ja erityisten vakuutusehtojen, va-
kuutusmaksujen sekd lomakkeiden ja muiden sellaisten painettujen asia-
kirjojen ennalta hyvaksymistd tai jérjestelmallistd ilmoittamista, joita
jélleenvakuutusyritys aikoo kéyttdd asioidessaan yritysten kanssa, jotka
ovat jilleenvakuutuksenottajia tai edelleenvakuutuksenottajia.

10 artikla
Markkinoiden taloudelliset tarpeet

Jasenvaltiot eivét saa vaatia, ettd markkinoiden taloudelliset tarpeet on
otettava huomioon toimilupahakemusta késiteltdessa.

11 artikla
Toimintasuunnitelma
1. Edelld 6 artiklan b alakohdassa tarkoitetun toimintasuunnitelman
on siséllettdvd seuraavat tiedot tai selvitykset:
a) niiden riskien laatu, joita jdlleenvakuutusyritys aikoo kattaa;

b) jilleenvakuutusmuodot, joita jdlleenvakuutusyritys aikoo kéyttad jal-
leenvakuutuksenottajien kanssa tekemissédén sopimuksissa;

c) edelleenvakuutusta koskevat pédperiaatteet;
d) erit, joista vihimmadistakuurahasto koostuu;

e) hallinnon ja myyntiverkon arvioidut perustamiskustannukset ja nii-
den kattamiseen tarkoitetut varat.

2. Edella 1 kohdan vaatimusten lisdksi toimintasuunnitelman on si-
sdllettdvd kolmelta ensimmdisestd tilikaudelta:

a) arviot muista hallintokustannuksista kuin perustamiskustannuksista,
erityisesti juoksevista yleiskuluista ja palkkioista;

b) arviot vakuutusmaksuista ja korvauksista;
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c) taseen kehittymistd koskeva ennuste;

d) arviot vastuuvelan ja solvenssimarginaalin kattamiseen tarkoitetuista
varoista.

12 artikla

Miiriomistusyhteyksid omistavat osakkeenomistajat ja jéisenet

Kotijdsenvaltion toimivaltaiset viranomaiset eividt saa myontdéd toimilu-
paa jilleenvakuutusliikkeen aloittamiseen, ennen kuin niille on ilmoi-
tettu niiden suoraan tai vilillisesti omistajina tai jdsenind olevien luon-
nollisten henkildiden tai oikeushenkildiden nimet, joilla on mé&drdomis-
tusyhteys, ja ndiden omistusyhteyksien maérit.

Samojen viranomaisten on evittivd toimilupa, jos viranomaiset, ottaen
huomioon, ettd on tarpeen turvata jélleenvakuutusyrityksen vakaa ja
jarkevé johtaminen, eivdt ole vakuuttuneita kyseisten osakkeenomista-
jien tai jasenten patevyydesti.

13 artikla

Toimiluvan epiivi piitos

Péidtos, jolla toimilupa evitddn, on yksityiskohtaisesti perusteltava ja
annettava tiedoksi asianomaiselle yritykselle.

Jasenvaltion on sdddettiva, ettd epadva paitdos voidaan saattaa 53 artiklan
nojalla tuomioistuimen kisiteltdvaksi.

Samoin on sdddettivd my0s niissd tapauksissa, joissa toimivaltaiset vi-
ranomaiset eivit ole késitelleet toimilupahakemusta kuuden kuukauden
kuluessa sen vastaanottamisesta.

14 artikla

Muiden jisenvaltioiden toimivaltaisten viranomaisten edeltikisin
tapahtuva kuuleminen

1.  Asianomaisen toisen jdsenvaltion toimivaltaisia viranomaisia on
kuultava ennen kuin toimilupa myonnetidédn jilleenvakuutusyritykselle,

a) joka on toisessa jdsenvaltiossa toimiluvan saaneen vakuutus- tai jil-
leenvakuutusyrityksen tytdryritys; tai

b) joka on toisessa jdsenvaltiossa toimiluvan saaneen vakuutus- tai jal-
leenvakuutusyrityksen emoyrityksen tytéryritys; tai

c) jossa midrdysvalta on samalla luonnollisella henkildlld tai oikeus-
henkil6lld kuin toisessa jdsenvaltiossa toimiluvan saaneessa vakuu-
tus- tai jdlleenvakuutusyrityksessa.

2. Luottolaitosten tai sijoituspalveluyritysten valvonnasta vastaavaa
toisen jdsenvaltion toimivaltaista viranomaista on kuultava ennen kuin
toimilupa myonnetdin jilleenvakuutusyritykselle,

a) joka on yhteisdssd toimiluvan saaneen luottolaitoksen tai sijoituspal-
veluyrityksen tytéryritys; tai

b) joka on yhteisossd toimiluvan saaneen luottolaitoksen tai sijoituspal-
veluyrityksen emoyrityksen tytaryritys; tai

c) jossa maddrdysvalta on samalla luonnollisella henkil6lld tai oikeus-
henkildlld kuin yhteisdssd toimiluvan saaneessa luottolaitoksessa tai
sijoituspalveluyrityksessd.

3. Edelld 1 ja 2 kohdassa tarkoitettujen asianomaisten toimivaltaisten
viranomaisten on kuultava toisiaan erityisesti arvioidessaan osakkeeno-
mistajien sopivuutta sekd saman ryhméin toisen yrityksen johtamiseen
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osallistuvien johtajien mainetta ja kokemusta. Viranomaisten on ilmoi-
tettava toisilleen kaikki osakkeenomistajien sopivuutta sekéd johtajien
mainetta ja kokemusta koskevat tiedot, joilla on merkitystdi muiden
toimiluvan mydntdmiseen osallistuvien toimivaltaisten viranomaisten
sekd toimintachtojen noudattamisen jatkuvan arvioinnin kannalta.

III OSASTO

JALLEENVAKUUTUSLIIKKEEN HARJOITTAMISTA
KOSKEVAT EDELLYTYKSET

1 LUKU

Taloudellisen valvonnan periaatteet ja menetelmiit

1 jakso

Toimivaltaiset viranomaiset ja yleiset sddinndt

15 artikla

Toimivaltaiset viranomaiset ja valvonnan kohde

1. Jalleenvakuutusyrityksen talouden valvonta, sellaisen liiketoimin-
nan valvonta mukaan luettuna, jota yritys harjoittaa joko sivukonttorei-
den vilitykselld tai palveluiden tarjoamisen vapauden perusteella, kuu-
luu yksinomaan kotijdsenvaltion toimivaltaan.

Jos vastaanottavan jasenvaltion toimivaltaisilla viranomaisilla on perus-
teet katsoa, ettd jdlleenvakuutusyrityksen liiketoiminta saattaa vaikuttaa
sen vakavaraisuuteen, niiden on ilmoitettava asiasta kyseisen jélleenva-
kuutusyrityksen kotijdsenvaltion toimivaltaisille viranomaisille. Viimeksi
mainitut viranomaiset ratkaisevat, noudattaako jélleenvakuutusyritys
tdssd direktiivissd madriteltyjd vakavaraisuussaantoja.

2. Edelld 1 kohdassa tarkoitettuun talouden valvontaan kuuluu jl-
leenvakuutusyrityksen koko litketoiminnan vakavaraisuuden, vakuutus-
teknisen vastuuvelan ja sitd kattavien varojen tarkastaminen kotijésen-
valtiossa yhteison tasolla annettujen sddnndsten mukaisesti annettujen
madrdysten tai noudatettujen menettelyjen mukaisesti.

3. Jilleenvakuutusyrityksen kotijasenvaltio ei syistd, jotka liittyvét
suoraan kyseisen jilleenvakuutusyrityksen tai vakuutusyrityksen vaka-
varaisuuteen, saa kieltdytyd hyviksymdstd jdlleenvakuutusyrityksen te-
keméd edelleenvakuutussopimusta, jonka jélleenvakuutusyritys on teh-
nyt tdmén direktiivin mukaisesti toimiluvan saaneen jilleenvakuutusyri-
tyksen taikka direktiivin 73/239/ETY tai 2002/83/EY mukaisesti toimi-
luvan saaneen vakuutusyrityksen kanssa.

4. Kotijdsenvaltion toimivaltaisten viranomaisten on vaadittava, ettd
jokaisella jélleenvakuutusyritykselld on asianmukainen hallinto- ja kir-
janpitojérjestelma seké riittdva sisdinen tarkastusmenettely.

16 artikla

Toiseen jisenvaltioon sijoittautuneiden sivukonttoreiden valvonta

Jasenvaltion, jossa sivukonttori sijaitsee, on sdddettdvé, ettd kun toisessa
jésenvaltiossa toimiluvan saanut jilleenvakuutusyritys harjoittaa liiketoi-
mintaansa sivukonttorin vilitykselld, kotijdsenvaltion toimivaltaiset vi-
ranomaiset voivat, ilmoitettuaan siitd ensiksi sen jdsenvaltion toimival-
taisille viranomaisille, jossa sivukonttori sijaitsee, tarkastaa paikan paalld
itse tai tdhén tarkoitukseen valtuuttamiensa henkildiden vilitykselld yri-
tyksen talouden valvonnalle tarpeellisia tietoja. Sen jdsenvaltion viran-
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omaiset, jossa sivukonttori sijaitsee, voivat osallistua tdhédn tarkastuk-
seen.

17 artikla

Tilinpéiitostiedot, toiminnan vakautta koskevat tiedot ja
tilastotiedot: valvontaa koskeva toimivalta

1. Jasenvaltioiden on vaadittava, ettd kaikki jdlleenvakuutusyritykset,
joiden kotipaikka on sen alueella, laativat yrityksen koko toiminnan,
taloudellisen aseman ja vakavaraisuuden kattavan tilinpaétoksen.

2. Jasenvaltioiden on vaadittava, ettd jilleenvakuutusyritykset, joilla
on kotipaikka sen alueella, toimittavat méérdajoin asiakirjat ja tilastolli-
set asiakirjat, jotka ovat tarpeen valvontaa varten. Toimivaltaisten viran-
omaisten on toimitettava toisilleen kaikki valvontaa varten tarvittavat
asiakirjat ja tiedot.

3.  Kunkin jdsenvaltion on toteutettava tarpeelliset toimenpiteet sen
varmistamiseksi, ettd toimivaltaisilla viranomaisilla on tarvittava toimi-
valta ja keinot niiden jdlleenvakuutusyritysten liiketoiminnan valvomi-
seksi, joilla on kotipaikka sen alueella, kyseisen alueen ulkopuolella
harjoitettava liiketoiminta mukaan luettuna.

4.  Toimivaltaisille viranomaisille on erityisesti annettava valtuudet:

a) perehtyd yksityiskohtaisesti jalleenvakuutusyrityksen tilaan ja koko
liikketoimintaan muun muassa kerddmailld tietoja tai vaatimalla jil-
leen- ja edelleenvakuutusliikettd koskevien asiakirjojen esittdmistd
sekd suorittamalla tarkastuksia paikan padlld jilleenvakuutusyrityk-
sen toimitiloissa;

b

~

toteuttaa jélleenvakuutusyrityksen, sen johtokunnan jésenten tai joh-
tajien tai yrityksessd médrdysvaltaa kéyttdvien henkildiden osalta
kaikki asianmukaiset ja tarpeelliset toimenpiteet sen varmistamiseksi,
ettd jalleenvakuutusyrityksen liiketoiminta on niiden lakien, asetusten
ja hallinnollisten méardysten mukaista, joita jalleenvakuutusyrityksen
on noudatettava kussakin jisenvaltiossa;

c) turvata nididen toimenpiteiden toteuttaminen, jos tarpeellista pakko-
toimin ja tarvittaessa oikeusteitse.

Jasenvaltiot voivat my0s sddtdd, ettd toimivaltaisilla viranomaisilla on
mahdollisuus saada edustajien hallussa olevia sopimuksia koskevat tie-
dot.

18 artikla

Vakuutuskannan luovutus

Kunkin jisenvaltion on kansallisessa lainsddddnndssd sdddetyin edelly-
tyksin annettava jélleenvakuutusyrityksille, joiden kotipaikka on sen
alueella, lupa luovuttaa joko sijoittautumisoikeuden tai palveluiden tar-
jonnan vapauden perusteella tehtyjen vakuutussopimustensa vakuutus-
kanta kokonaan tai osittain yhteisdn alueelle sijoittautuneelle vastaanot-
tavalle yritykselle, jos vastaanottavan yrityksen Kkotijdsenvaltion



2005L0068 — FI —21.03.2008 — 002.001 — 18

toimivaltaiset viranomaiset vahvistavat, ettd jilkimmaiselld yritykselld
on kannan luovutuksen jélkeen 3 luvussa tarkoitettu riittdvd solvenssi-
marginaali.

2 jakso

Miadrdomistusyhteydet

19 artikla

Osuuksien hankinta

1. Jdsenvaltioiden on sdddettdva, ettd luonnollisen henkilon tai oi-
keushenkilon tai yhdessd toimivien téllaisten henkil6iden, jiljempéna
“hankkijachdokas”, jotka ovat pédttineet hankkia suoraan tai vélillisesti
madrdosuuden jélleenvakuutusyrityksestd tai jotka aikovat lisdtd suoraan
tai vilillisesti madrdosuuttaan siten, ettd hankkijan osuus &dnistd tai
osakepddomasta on vihintddn 20, 30 tai 50 prosenttia, taikka siten,
ettd jalleenvakuutusyrityksestd tulisi hankkijan tytéryritys, jéljempand
“ehdotettu hankinta”, on ensin ilmoitettava tistd kirjallisesti sen jélleen-
vakuutusyrityksen suhteen toimivaltaisille viranomaisille, josta ne pyrki-
viat hankkimaan maédrdosuuden tai lisddmddn sitd, mainiten samalla
suunnitellun osuuden suuruuden ja antaen asiaan liittyvét 19 a artiklan
4 kohdassa tarkoitetut tiedot. Jasenvaltioiden ei tarvitse soveltaa 30
prosentin raja-arvoa, jos ne soveltavat direktiivin 2004/109/EY 9 artiklan
3 kohdan a alakohdan mukaisesti yhden kolmasosan raja-arvoa.

2. Toimivaltaisen viranomaisen on ilmoitettava hankkijachdokkaalle
kirjallisesti heti ja joka tapauksessa kahden tyopdivén kuluessa ilmoi-
tuksen vastaanottamisesta sekd 3 kohdassa tarkoitettujen tietojen mah-
dollisesta myShemmastd vastaanottamisesta, ettd se on vastaanottanut
ilmoituksen tai tiedot.

Toimivaltaisilla viranomaisilla on enintiddn 60 tydpéivaa aikaa ilmoituk-
sen ja sellaisten asiakirjojen kirjallisen vastaanottamista koskevan ilmoi-
tuksen pdiviyksestd, joiden liittdmistd ilmoitukseen jésenvaltio edellyt-
tdd 19 a artiklan 4 kohdassa tarkoitetun luettelon perusteella, jdljempana
“arviointijakso”, suorittaa 19 a artiklan 1 kohdassa sédddetty arviointi,
jdljempdnd “arviointi”.

Toimivaltaisten viranomaisten on ilmoitettava hankkijachdokkaalle arvi-
ointijakson paittymispdivimédrd antaessaan vastaanottamista koskevan
ilmoituksen.

3.  Toimivaltaiset viranomaiset voivat arviointijakson viidenkymme-
nen ensimmdisen tyOpdivan aikana tarvittaessa pyytdd lisétietoja, jotka
ovat tarpeen arvioinnin suorittamiseksi. Pyynto on esitettiva kirjallisesti,
ja siind on yksiloitdva tarvittavat lisdtiedot.

Arviointijakso keskeytetddn niiden péivien véliseksi ajaksi, jolloin toi-
mivaltaiset viranomaiset pyysivit tietoja ja jolloin hankkijachdokas ne
toimitti. Keskeytys ei saa olla pitempi kuin kaksikymmentd tyopaivaa.
Toimivaltaiset viranomaiset voivat harkintansa mukaan pyytia vield tiy-
dentimédn tai tarkentamaan tietoja, mutta timé ei saa endd keskeyttdd
arviointijaksoa.

4.  Toimivaltaiset viranomaiset voivat pidentdd 3  kohdan
toisessa alakohdassa tarkoitettua keskeytystd enintdéin kolmeksikymme-
neksi tyopéivéksi, jos hankkijachdokas on

a) sijoittautunut tai sddntelyn kohteena yhteisén ulkopuolella; tai
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b) luonnollinen henkild tai oikeushenkild, johon ei sovelleta tdmén di-
rektiivin taikka direktiivien 85/611/ETY (1), 92/49/ETY, 2002/83/
EY, 2004/39/EY tai 2006/48/EY () mukaista valvontaa.

5. Jos toimivaltaiset viranomaiset arvioinnin tehtyddn paittavit vas-
tustaa ehdotettua hankintaa, niiden on ilmoitettava tastd hankkijachdok-
kaalle kirjallisesti kahden tyopdivin kuluessa ylittdmaéttd arviointijaksoa
ja perusteltava paatoksensd. Jollei kansallisesta lainsdddanndstd muuta
johdu, yleison saataville voidaan hankkijachdokkaan pyynnostd saattaa
asianmukainen selvitys péddtdksen perusteluista. Tama ei estd jisenval-
tiota sallimasta toimivaltaisen viranomaisen julkistaa niitd perusteluja
ilman hankkijachdokkaan pyyntoa.

6. Jos toimivaltaiset viranomaiset eivdt arviointijakson kuluessa vas-
tusta kirjallisesti ehdotettua hankintaa, se katsotaan hyvaksytyksi.

7.  Toimivaltaiset viranomaiset voivat mairitd enimmdiisajan, jonka
kuluessa hankintasuunnitelma on saatettava paédtokseen, ja pidentdd
tdtd madrdaikaa tarvittaessa.

8.  Jasenvaltiot eivédt voi asettaa vaatimuksia, jotka ovat tiukempia
kuin tdssd direktiivissd sdddetyt, sen osalta, miten toimivaltaisille viran-
omaisille ilmoitetaan ddnioikeuksien tai pddoman suorista tai epasuorista
hankinnoista tai miten toimivaltaiset viranomaiset hyvéksyvit ne.

19 a artikla

Arviointi

1. Arvioidessaan 19 artiklan 1 kohdassa sdédettyd ilmoitusta ja 19 ar-
tiklan 3 kohdassa tarkoitettuja tietoja toimivaltaisten viranomaisten on,
hankinnan kohteena olevan jilleenvakuutusyrityksen jérkevin ja vakaan
hoidon varmistamiseksi otettava huomioon hankkijachdokkaan todenna-
koinen vaikutus jélleenvakuutusyritykseen, arvioitava hankkijachdok-
kaan sopivuus ja ehdotetun hankinnan taloudellinen jarkevyys kaikkien
seuraavien perusteiden avulla:

a) hankkijachdokkaan maine;

b) sen henkilon maine ja kokemus, joka tulee johtamaan jélleenvakuu-
tusyrityksen liiketoimintaa ehdotetun hankinnan seurauksena;

¢) hankkijachdokkaan taloudellinen vakaus erityisesti suhteessa sen lii-
ketoiminnan tyyppiin, jota hankinnan kohteena olevassa jélleenva-
kuutusyrityksesséd harjoitetaan ja aiotaan harjoittaa;

d) pystyyko jdlleenvakuutusyritys tdyttdméddn jatkuvasti tdhdn direktii-
viin ja soveltuvin osin muihin direktiiveihin, erityisesti direktiiveihin
98/78/EY ja 2002/87/EY, perustuvat toiminnan vakautta koskevat
vaatimukset ja erityisesti, onko ryhmill4, jonka osa yrityksesti tulee,
rakenne, joka mahdollistaa tehokkaan valvonnan, tehokkaan tietojen
vaihdon toimivaltaisten viranomaisten kesken ja toimivaltaisten vi-
ranomaisten keskindisen vastuunjaon méérittdmisen;

e) onko perusteltua syytd epdilld, ettd ehdotetun hankinnan yhteydessé
syyllistytddn tai pyritdén tai on syyllistytty tai pyritty direktiivin

(") Neuvoston direktiivi 85/611/ETY, annettu 20 pdivéna joulukuuta 1985, arvo-
papereihin kohdistuvaa yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavia yrityksié (yhteis-
sijoitusyritykset) koskevien lakien, asetusten ja hallinnollisten méaéréysten yh-
teensovittamisesta (EYVL L 375, 31.12.1985, s. 3), direktiivi sellaisena kuin
se on viimeksi muutettuna Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivilla
2005/1/EY (EUVL L 79, 24.3.2005, s. 9).

(®) Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2006/48/EY, annettu 14 pdivini
kesdkuuta 2006, luottolaitosten liiketoiminnan aloittamisesta ja harjoittami-
sesta (uudelleenlaadittu teksti) (EUVL L 177, 30.6.20006, s. 1) direktiivi sel-
laisena kuin se on viimeksi muutettuna direktiivilla 2007/44/EY (EUVL
L 247, 21.9.2007, s. 1).
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2005/60/EY (') 1 artiklassa tarkoitettuun rahanpesuun tai terrorismin
rahoitukseen tai ettd ehdotettu hankinta saattaisi lisdtd timén vaaraa.

2. Toimivaltaiset viranomaiset voivat vastustaa ehdotettua hankintaa
vain, jos se on perusteltua 1 kohdassa sdddettyjen vaatimusten perus-
teella tai jos hankkijachdokkaan toimittamat tiedot ovat puutteelliset.

3. Jdsenvaltiot eivit saa asettaa ennakkoehtoja sen suhteen, millainen
omistusosuuden taso on hankittava, eivitkd sallia toimivaltaisten viran-
omaistensa tarkastella ehdotettua hankintaa markkinoiden taloudellisten
tarpeiden pohjalta.

4.  Jasenvaltioiden on julkistettava luettelo tiedoista, jotka tarvitaan
arvion tekemiseen ja jotka on toimitettava toimivaltaisille viranomaisille
19 artiklan 1 kohdassa tarkoitettua ilmoitusta annettaessa. Vaadittavien
tietojen on oltava suhteutettuja ja mukautettuja hankkijachdokkaan ja
ehdotetun hankinnan luonteeseen. Jdsenvaltiot eivét saa vaatia tietoja,
joilla ei ole merkitystd toiminnan vakauden arvioinnille.

5. Sen estaméttd, mitd 19 artiklan 2, 3 ja 4 kohdassa sdddetdin,
toimivaltaisen viranomaisen on kohdeltava hankkijachdokkaita syrjimét-
tomalla tavalla, jos viranomaiselle on ilmoitettu kaksi tai useampia eh-
dotuksia hankkia médrdosuus tai lisitd médrdosuutta samasta.

20 artikla

Sidanneltyjen rahoitusalan yritysten hankkimat osuudet

1.  Asianomaisten toimivaltaisten viranomaisten on tydskenneltdva tii-
viisti toisiaan kuullen arviointia suorittaessaan, jos hankkijachdokas on

a) luottolaitos, henkivakuutusyritys, vahinkovakuutusyritys, jilleenva-
kuutusyritys, sijoituspalveluyritys tai direktiivin 85/611/ETY 1 a ar-
tiklan 2 alakohdassa tarkoitettu rahastoyhtio, jaljempéné “yhteissijoi-
tusyrityksen rahastoyhtié”, jolle on mydnnetty toimilupa toisessa jé-
senvaltiossa tai muulla alalla kuin milld hankinnan kohde toimii;

b) sellaisen luottolaitoksen, henkivakuutusyrityksen, vahinkovakuutus-
yrityksen, jélleenvakuutusyrityksen, sijoituspalveluyrityksen tai yh-
teissijoitusyrityksen rahastoyhtion emoyritys, jolle on mydnnetty toi-
milupa toisessa jdsenvaltiossa tai muulla alalla kuin milld hankinnan
kohde toimii;

¢) luonnollinen tai oikeushenkild, jolla on méaérdysvalta sellaisessa luot-
tolaitoksessa, henkivakuutusyrityksessd, vahinkovakuutusyrityksessa,
jalleenvakuutusyrityksessd, sijoituspalveluyrityksessd tai yhteissijoi-
tusyrityksen rahastoyhtidssd, jolle on myonnetty toimilupa toisessa
jasenvaltiossa tai muulla alalla kuin milld hankinnan kohde toimii.

2.  Toimivaltaisten viranomaisten on ilman aiheetonta viivytystd an-
nettava toisilleen kaikki hankinnan arvioimisen kannalta olennaiset tai
asiaan vaikuttavat tiedot. Toimivaltaisten viranomaisten on tdltd osin
toimitettava pyynnostd toisilleen kaikki asiaan vaikuttavat tiedot ja
oma-aloitteisesti kaikki olennaiset tiedot. Ehdotetun hankinnan kohteena
olevalle jilleenvakuutusyritykselle toimiluvan myontéineen toimivaltai-
sen viranomaisen tekemidssd pddtoksessd on esitettdvd hankkijachdok-
kaasta vastaavan toimivaltaisen viranomaisen lausunnot ja varaukset.

21 artikla

Luopumiset

Jasenvaltioiden on sdddettdvi, ettd luonnollisen henkilon tai oikeushen-
kilon, joka aikoo luopua suorasta tai vilillisestd madrdomistusyhteydesta

(") Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2005/60/EY, annettu 26 pdivina
lokakuuta 2005, rahoitusjérjestelmén kayton estdmisestd rahanpesutarkoituk-
siin sekd terrorismin rahoitukseen (EUVL L 309, 25.11.2005, s. 15).
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jélleenvakuutusyrityksessd, on ilmoitettava ennalta siitd ja arvioidun
omistusyhteyden maéardstd kyseisen kotijdsenvaltion toimivaltaisille vi-
ranomaisille.

Téllaisen henkilon on ilmoitettava toimivaltaisille viranomaisille myds
paitoksestddn vihentdd madrdomistusyhteyttddn siten, ettd kyseisen hen-
kilon osuus &dnivallasta tai osakepddomasta on alle 20, 30 tai 50 pro-
senttia tai siten, ettd jdlleenvakuutusyritys lakkaa olemasta kyseisen
henkilén tytéryritys. Jdsenvaltioiden ei tarvitse soveltaa 30 prosentin
raja-arvoa, jos ne soveltavat direktiivin 2004/109/EY 9 artiklan 3 kohdan
a alakohdan mukaisesti yhden kolmasosan raja-arvoa.

22 artikla

Jilleenvakuutusyrityksen toimivaltaiselle viranomaiselle antamat
tiedot

Kun jilleenvakuutusyritykset ovat saaneet tiedon sellaisista niiden omaa
pddomaa koskevien omistusyhteyksien hankkimisista tai luovuttamisista,
joiden vuoksi omistusyhteys muuttuu 19 ja 21 artiklassa tarkoitettuja
raja-arvoja suuremmaksi tai pienemmaéksi, niiden on ilmoitettava siitd
kotijasenvaltionsa toimivaltaisille viranomaisille.

Jélleenvakuutusyritysten on myds véhintddn kerran vuodessa ilmoitet-
tava ndille toimivaltaisille viranomaisille médrdomistusyhteyksid omista-
vien osakkaiden tai jésenten nimet sekd kyseisten omistusten suuruudet
sellaisina kuin ne ilmenevét esimerkiksi vuosittaisessa yhtickokouksessa
tai jasenten kokouksessa kaytettdvissd olevista tiedoista tai porssilistalla
olevia yhti6itd koskevien sdéinndsten noudattamisen johdosta saaduista
tiedoista.

23 artikla

Miiriomistusyhteydet: toimivaltaisten viranomaisten valtuudet

Jasenvaltioiden on sdédettdvi, ettd jos 19 artiklassa tarkoitettujen henki-
l6iden méadradmisvalta on omiaan haittaamaan jilleenvakuutusyrityksen
jarkevéd ja vakaata hoitoa, kotijasenvaltion toimivaltaisten viranomais-
ten on toteutettava aiheelliset toimenpiteet tdmin tilanteen lopettami-
seksi. Naihin toimenpiteisiin voivat kuulua esimerkiksi kielto, johtokun-
nan jéseniin ja johtajiin kohdistetut seuraamukset tai kyseisten osakkai-
den tai jdsenten omistamiin osakkeisiin liittyvén &énivallan kéyton vali-
aikainen keskeyttdminen.

Samanlaisia toimenpiteitd on sovellettava luonnollisiin henkildihin tai
oikeushenkil6ihin, jotka eivdt noudata 19 artiklassa tarkoitettua ennak-
koilmoitusvelvoitetta. Jos omistusyhteys on hankittu toimivaltaisten vi-
ranomaisten vastustuksesta huolimatta, jasenvaltioiden on muista kéytet-
tdvistd seuraamuksista huolimatta méaarattdvd joko vastaavan dénivallan
kdyttdmisen viliaikaisesta keskeyttimisestd tai méérdttdva annettujen
dénien mitdtdinnistd taikka mahdollisuudesta mitdtdidd ne.

3 jakso

Salassapitovelvollisuus ja tietojen vaihto
24 artikla
Velvollisuus

1. Jdsenvaltioiden on sdddettdva, ettd kaikkia henkilditd, jotka tyos-
kentelevit tai ovat tydskennelleet toimivaltaisten viranomaisten palve-
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luksessa, sekd toimivaltaisten viranomaisten puolesta toimivia tilintar-
kastajia ja asiantuntijoita koskee salassapitovelvollisuus.

Salassapitovelvollisuuden nojalla ei luottamuksellisia tietoja, jotka edelld
mainitut saavat tehtdvidin suorittaessaan, saa luovuttaa kenellekddn hen-
kilolle eikd millekddn viranomaiselle muutoin kuin sellaisena tiivistel-
mind tai koosteena, jossa kyseistd jdlleenvakuutusyritystd ei voida tun-
nistaa, sanotun kuitenkaan vaikuttamatta rikosoikeuden sovaltamisalaan
kuuluvien tapausten kasittelyyn.

2. Jos jdlleenvakuutusyritys on kuitenkin asetettu konkurssiin tai pa-
kolliseen likvidaatiomenettelyyn, luottamuksellisia tietoja, jotka eivét
koske yrityksen pelastamisessa mukana olevia kolmansia osapuolia, voi-
daan kuitenkin luovuttaa siviili- tai kauppaoikeudellisessa menettelyssé.

25 artikla

Jisenvaltioiden toimivaltaisten viranomaisten vilinen tietojen vaihto

Mitd 24 artiklassa sdddetédn, ei estd eri jdsenvaltioiden toimivaltaisia
viranomaisia vaihtamasta tietoja jilleenvakuutusyrityksiin sovellettavien
direktiivien mukaisesti. Néiti tietoja koskee 24 artiklassa sdddetty salas-
sapitovelvollisuus.

26 artikla

Yhteistyosopimukset kolmansien maiden kanssa

Jasenvaltiot voivat tehdd yhteistydsopimuksia, jotka koskevat tietojen
vaihtoa kolmansien maiden toimivaltaisten viranomaisten tai kolmansien
maiden 28 artiklan 1 ja 2 kohdassa méiriteltyjen viranomaisten ja elin-
ten kanssa vain, jos luovutettujen tietojen salassapito taataan vahintddn
tdssd jaksossa esitetylld tavalla. Tietojen vaihdon on tapahduttava mai-
nittujen viranomaisten tai elinten valvontatehtdvén hoitamiseksi.

Jos tiedot ovat perdisin toisesta jisenvaltiosta, niitd ei saa ilmaista ilman
niiden toimivaltaisten viranomaisten nimenomaista suostumusta, jotka
ovat ne luovuttaneet, eikd niitd saa luovuttaa muihin tarkoituksiin kuin
mihin mainitut viranomaiset ovat antaneet suostumuksensa.

27 artikla

Luottamuksellisten tietojen kiytto

Toimivaltaiset viranomaiset, jotka saavat luottamuksellisia tietoja 24 ja
25 artiklan nojalla, voivat kéyttdd tietoja tehtdviensd hoitamisessa aino-
astaan:

a) tarkastaakseen, onko jélleenvakuutusliikkeen aloittamista koskevat
edellytykset tiytetty, ja helpottaakseen téllaisen litketoiminnan har-
joittamisen valvontaa erityisesti vakuutusteknisen vastuuvelan, sol-
venssimarginaalin, hallinto- ja kirjanpitomenetelmien ja sisdisen tar-
kastuksen menetelmien osalta;

b) maéidratdkseen seuraamuksia;

c) haettaessa muutosta toimivaltaisten viranomaisten péitokseen hallin-
nollisessa muutoksenhaussa; tai

d) tuomioistuinmenettelyissd, jotka on aloitettu 53 artiklan taikka tdmén
direktiivin tai muiden vakuutus- ja jilleenvakuutusyrityksid koske-
vien direktiivien erityissddnnosten mukaisesti.
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28 artikla

Tietojen vaihto muiden viranomaisten kanssa

1. Mitd 24 ja 27 artiklassa sdddetddn, ei estd tietojen vaihtoa jisen-
valtiossa, kun samassa jisenvaltiossa on kaksi tai useampia toimivaltai-
sia viranomaisia, tai jisenvaltioiden kesken, kun tietoja vaihtavat toimi-
valtaiset viranomaiset ja

a) luottolaitosten ja muiden rahoituslaitosten virallisesta valvonnasta
vastaavat viranomaiset ja rahoitusmarkkinoiden valvonnasta vastaa-
vat viranomaiset,

b) vakuutus- ja jalleenvakuutusyritysten selvitystila- ja konkurssimenet-
telyihin sekd muuhun vastaavaan menettelyyn osallistuvat elimet, ja

¢) vakuutus- ja jalleenvakuutusyritysten ja muiden rahoituslaitosten la-
kisdateisestd tilintarkastuksesta vastaavat henkil6t,

valvontatehtiviensd hoitamiseksi tai sellaisten tietojen luovuttamiseksi
elimille, jotka hoitavat pakollista purkamismenettelyd tai takuujérjestel-
mai, joille ne ovat vilttiméattomiéd niiden tehtdvien hoitamiseksi. Ndiden
viranomaisten, elinten ja henkildiden saamia tietoja koskee 24 artiklassa
sdddetty salassapitovelvollisuus.

2. Sen estamdttd, mitd 2427 artiklassa sdddetdén, jasenvaltiot voivat
sallia tietojen vaihdon toimivaltaisten viranomaisten ja

a) sellaisten viranomaisten kesken, jotka ovat vastuussa vakuutus- tai
jélleenvakuutusyritysten selvitystila- ja konkurssimenettelyyn sekd
muuhun vastaavaan menettelyyn osallistuvien elinten valvonnasta; tai

b) sellaisten viranomaisten kesken, jotka ovat vastuussa vakuutus- ja
jélleenvakuutusyritysten, luottolaitosten, sijoituspalveluyritysten ja
muiden rahoituslaitosten lakisdéteisid tilintarkastuksia suorittavien
henkil6iden valvonnasta; tai

¢) vakuutus- tai jélleenvakuutusyritysten laillisuusvalvonnasta vastaa-
vien riippumattomien vakuutusmatemaatikkojen ja ndiden vakuutus-
matemaatikkojen valvonnasta vastuussa olevien elinten kesken.

Ensimmaéisen alakohdan sddnnoksid kéyttdvian jidsenvaltion on vaadit-
tava, ettd vdhintddn seuraavat edellytykset tayttyvit:

a) tietojen vaihdon tarkoituksena on ensimmaéisessd alakohdassa tarkoi-
tetun valvonnan tai laillisuusvalvonnan harjoittaminen;

b) ndin saatuja tietoja koskee 24 artiklassa sdéddetty salassapitovelvolli-
suus;

c) jos tiedot ovat ldhtoisin toisesta jasenvaltiosta, ne saa luovuttaa aino-
astaan tiedot luovuttaneiden toimivaltaisten viranomaisten nimen-
omaisella suostumuksella ja ne voidaan luovuttaa ainoastaan niihin
tarkoituksiin, joita varten viranomaiset ovat antaneet suostumuk-
sensa.

Jasenvaltioiden on ilmoitettava komissiolle ja muille jasenvaltioille nii-
den viranomaisten, henkildiden ja elinten nimet, joille tdmidn kohdan
nojalla voidaan antaa tietoja.

3. Sen estdmattd, mitd 24-27 artiklassa sdddetién, jasenvaltiot voivat
rahoitusjérjestelmén vakauden ja eheyden lujittamiseksi sallia tietojen
vaihdon toimivaltaisten viranomaisten ja niiden viranomaisten tai elinten
kesken, jotka lainsddddnnon mukaisesti ovat vastuussa yhtidoikeuden
noudattamisen seurannasta ja rikkomusten tutkimisesta.

Ensimmadisen alakohdan mukaista mahdollisuutta kéyttdvan jasenvaltion
on vaadittava, ettd vahintdén seuraavat edellytykset tiyttyvét:

a) tietoja kaytetddn ensimmadisessi alakohdassa tarkoitetun tehtdvan hoi-
tamiseen;
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b) néin saatuja tietoja koskee 24 artiklassa sdéddetty salassapitovelvolli-
suus;

¢) jos tiedot ovat ldhtdisin toisesta jasenvaltiosta, ne saa luovuttaa aino-
astaan tiedot luovuttaneiden toimivaltaisten viranomaisten nimen-
omaisella suostumuksella ja ainoastaan niihin tarkoituksiin, joita var-
ten viranomaiset ovat antaneet suostumuksensa.

Jos ensimmdisessd alakohdassa tarkoitetut viranomaiset tai toimielimet
turvautuvat jisenvaltiossa havainto- tai tutkintatehtivinsd hoitamisessa
sellaisiin henkildihin, jotka erityispétevyytensd vuoksi on nimetty téhén
tehtévidn ja jotka eivét ole julkisessa tehtivissd, ensimmaéisesséd alakoh-
dassa sdddetty mahdollisuus vaihtaa tietoja voidaan ulottaa ndihin hen-
kiloihin toisessa alakohdassa sdddetyin edellytyksin.

Toisen alakohdan c¢ alakohdan soveltamista varten ensimmaiisessd ala-
kohdassa tarkoitettujen viranomaisten tai elinten on ilmoitettava tiedot
antaneille toimivaltaisille viranomaisille niiden henkildiden nimet ja yk-
sityiskohtaiset tehtédvét, joille tiedot toimitetaan.

Jasenvaltioiden on ilmoitettava komissiolle ja muille jasenvaltioille nii-
den viranomaisten ja elinten nimet, joille timén kohdan nojalla voidaan
antaa tietoja.

29 artikla

Tietojen  toimittaminen keskuspankeille ja  rahapoliittisille
viranomaisille

Témai jakso ei estd toimivaltaista viranomaista toimittamasta keskuspan-
keille ja muille elimille, jotka hoitavat vastaavaa tehtévaé rahapoliittisina
viranomaisina, ja tarvittaessa muille maksujéarjestelmien valvonnasta
vastuussa oleville viranomaisille niiden tehtdvan hoitamiseksi tarkoitet-
tuja tietoja. Tdma jakso ei myOskddn estd nditd viranomaisia tai elimid
toimittamasta toimivaltaisille viranomaisille tietoja, joita ne saattavat
tarvita 27 artiklassa mainittuihin tarkoituksiin.

Néin saatuja tietoja koskee tdssd jaksossa sdddetty salassapitovelvolli-
suus.

30 artikla

Tietojen antaminen rahoituslainsiidinnosti vastaaville
hallintoyksikéille

Sen estdmattd, mitd 24 ja 27 artiklassa sdddetddn, jdsenvaltiot voivat
lainsdddédnndssd sdddetyin edellytyksin sallia tiettyjen tietojen antamisen
muille keskushallinnon yksikdille, jotka vastaavat luotto- ja rahoituslai-
tosten, sijoituspalveluyritysten ja vakuutus- tai jilleenvakuutusyritysten
valvontaa koskevasta lainsdddannostd, sekd ndiden yksikdiden toimek-
siannosta toimiville tarkastajille.

Tietoja voidaan kuitenkin antaa vain, jos se on tarpeen toiminnan va-
kauden valvomiseksi.

Jasenvaltioiden on kuitenkin sdddettdva, ettd 25 artiklan ja 28 artiklan
1 kohdan mukaisesti sekd 16 artiklassa tarkoitetuissa paikan pailld teh-
dyissd tarkastuksissa saatuja tietoja ei saa antaa téisséd artiklassa tarkoi-
tetuissa tapauksissa, jollei siithen ole saatu nimenomaista suostumusta
tiedot luovuttaneilta toimivaltaisilta viranomaisilta tai sen jdsenvaltion
toimivaltaisilta viranomaisilta, jossa paikan pdilld tehtdvé tarkastus on
tehty.
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4 jakso

Tilintarkastajien velvollisuudet

31 artikla

Tilintarkastajien velvollisuudet

1. Jasenvaltioiden on sdddettivd vahimmadisvaatimuksena, ettd jokai-
nen henkild, jolle on myonnetty toimilupa direktiivin 84/253/ETY (')
mukaisesti ja joka hoitaa jélleenvakuutusyrityksessd direktiivin 78/660/
ETY (%) 51 artiklassa, direktiivin 83/349/ETY 37 artiklassa tai direktii-
vin 85/611/ETY (%) 31 artiklassa tarkoitettua tehtivad tai muuta lakisda-
teistd tehtdvad, on velvollinen viipymaittd ilmoittamaan toimivaltaisille
viranomaisille kyseistéd yritystd koskevista seikoista tai paatoksistd, jotka
hin on saanut tietoonsa tehtdvédnsd hoitaessaan ja jotka voivat:

a) olennaisesti rikkoa lakeja, asetuksia tai hallinnollisia méaérdyksia,
joissa sdddetddn toimilupaa koskevista edellytyksistd tai jotka erityi-
sesti koskevat vakuutus- tai jélleenvakuutusyritysten toiminnan har-
joittamista; tai

b) vaikuttaa jélleenvakuutusyrityksen toiminnan jatkumiseen; tai
c) johtaa tilien vahvistamatta jattimiseen tai varausten esittimiseen.

Kyseinen henkilé on myds velvollinen ilmoittamaan seikoista ja péaatok-
sistd, jotka hén saa tietoonsa hoitaessaan ensimmdisessd alakohdassa
tarkoitettua tehtdvéd yrityksessd, jolla on maérdysvallasta johtuvat ldhei-
set sidokset sithen jdlleenvakuutusyritykseen, jossa hdn hoitaa edelld
mainittua tehtdvai.

2. Sopimuksessa taikka laissa, asetuksessa tai hallinnollisessa maa-
rdyksessd olevan tietojen luovuttamista koskevan rajoituksen rikkomi-
sena ei pidetd sitd, ettd direktiivin 84/253/ETY mukaisesti toimiluvan
saanut henkild luovuttaa tdmén artiklan 1 kohdassa tarkoitetun merki-
tyksellisen tiedon tai paitdksen toimivaltaiselle viranomaiselle, eiké
tistd saa aiheutua seuraamuksia kyseiselle henkildlle.

2 LUKU

Vakuutusteknisti vastuuvelkaa koskevat sdidnnot

32 artikla

Vakuutusteknisen vastuuvelan muodostaminen

1. Kotijdsenvaltion on vaadittava, ettd jokainen jilleenvakuutusyritys
muodostaa koko liiketoimintansa osalta riittivdn vakuutusteknisen vas-
tuuvelan.

Tamin vakuutusteknisen vastuuvelan médrd méadrdytyy direktiivissa
91/674/ETY annettujen sdéntdjen mukaisesti. Kotijdsenvaltio voi tarvit-

(") Kahdeksas neuvoston direktiivi 84/253/ETY, annettu 10 péivdnd huhtikuuta
1984, perustamissopimuksen 54 artiklan 3 kohdan g alakohdan nojalla, laki-
sddteisten tilintarkastusten suorittamisesta vastuussa olevien henkildiden hy-
viksymisestd (EYVL L 126, 12.5.1984, s. 20).

(®) Neljds neuvoston direktiivi 78/660/ETY, annettu 25 pdivéni heindkuuta 1978,
perustamissopimuksen 54 artiklan 3 kohdan g alakohdan nojalla, yhtiomuo-
doltaan tietynlaisten yhtididen tilinpddtoksistd (EYVL L 222, 14.8.1978,
s. 11), direktiivi sellaisena kuin se on viimeksi muutettuna direktiivilld
2003/51/EY.

(®) Neuvoston direktiivi 85/611/ETY, annettu 20 pdivéni joulukuuta 1985, arvo-
papereihin kohdistuvaa yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavia yrityksié (yhteis-
sijoitusyritykset) koskevien lakien, asetusten ja hallinnollisten méardysten yh-
teensovittamisesta (EYVL L 375, 31.12.1985, s. 3), direktiivi sellaisena kuin
se on viimeksi muutettuna direktiivilld 2005/1/EY.
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taessa antaa yksityiskohtaisempia sédéntdja direktiivin 2002/83/EY 20 ar-
tiklan mukaisesti.

2. Jasenvaltiot eivdt saa kdyttdd tai ottaa kdyttoon bruttovarausjérjes-
telméd, joka edellyttdd varojen sitomista vakuutusmaksuvastuun ja kor-
vausvastuun kattamiseksi, jos jélleenvakuuttaja on tdmén direktiivin no-
jalla toimiluvan saanut jélleenvakuutusyritys tai direktiivien 73/239/ETY
tai 2002/83/EY nojalla toimiluvan saanut vakuutusyritys.

3. Jos kotijdsenvaltio sallii vakuutusteknisen vastuuvelan kattamisen
saatavilla jalleenvakuuttajilta, jotka eivét ole saaneet toimilupaa timin
direktiivin nojalla, tai vakuutusyrityksiltd, jotka eivit ole saaneet toimi-
lupaa direktiivin 73/239/ETY tai 2002/83/EY nojalla, sen on mééritet-
tavé téllaisten saatavien hyvéksymisen edellytykset.

33 artikla

Tasoitusvastuut

1. Kotijdsenvaltion on vaadittava jokaista jélleenvakuutusyritystd,
joka jdlleenvakuuttaa direktiivin 73/239/ETY liitteessd olevassa A koh-
dassa lueteltuja luokkaan 14 kuuluvia riskejd, muodostamaan tasoitus-
vastuun tasaamaan mahdollista teknistéd alijidaméaa tai keskimairdistd kor-
keampaa vahinkosuhdetta tdssd luokassa tilikauden pédttyessa.

2. Luottojilleenvakuutuksen tasoitusvastuun suuruus on laskettava
kotijdsenvaltion antamien sddntéjen mukaisesti kayttdmalld yhtd direk-
titvin 73/239/ETY liitteessd olevassa D kohdassa mainituista neljastd
keskenddn yhdenvertaiseksi katsottavasta menetelmésta.

3. Kotijasenvaltio voi vapauttaa luottovakuutusliikkeen jélleenvakuu-
tustoiminnan tasoitusvastuun muodostamista koskevasta velvollisuudesta
ne jilleenvakuutusyritykset, joiden luottovakuutusliikkeen jilleenvakuu-
tustoiminnasta saatavat vakuutusmaksut ovat alle nelja prosenttia kai-
kista niiden saamista vakuutusmaksuista ja alle 2 500 000 euroa.

4. Kotijasenvaltio voi myds vaatia jokaista jilleenvakuutusyritystd
muodostamaan tasoitusvastuun muille riskiluokille kuin luottojélleenva-
kuutuksille. Tasoitusvastuut on laskettava kotijasenvaltiossa voimassa
olevien sddntdjen mukaisesti.

34 artikla

Vakuutusteknisen vastuuvelan kattavat varat

1. Kotijdsenvaltion on vaadittava jokaista jélleenvakuutusyritystd si-
joittamaan 33 artiklan mukaisen vakuutusteknisen vastuuvelan ja tasoi-
tusvastuut kattavat varat seuraavien sddntdjen mukaisesti:

a) varoissa on otettava huomioon jilleenvakuutusyrityksen harjoittaman
liikketoiminnan laatu ja erityisesti odotettavissa olevien korvauskulu-
jen luonne, méiré ja kesto sijoitusten riittdvyyden, likviditeetin, var-
muuden, laadun, kannattavuuden ja yhteensopivuuden turvaamiseksi;

b) jilleenvakuutusyrityksen on varmistettava, ettd varat on hajautettu eri
instrumentteihin sekd maantieteellisesti ja ettd ne antavat yritykselle
mahdollisuuden mukautua riittavassd mairin muuttuviin taloudellisiin
olosuhteisiin seki erityisesti rahoitus- ja kiinteistdmarkkinoiden kehi-
tykseen tai vaikutuksiltaan merkittiviin katastrofeihin. Yrityksen on
arvioitava epdvakaiden markkinaolosuhteiden vaikutus niihin varoi-
hin ja hajautettava varoja siten, ettd titd vaikutusta vihennetdin;

¢) sijoitukset varoihin, joita ei saa kdyttdd kaupankéyntiin sddnnellyilld
rahoitusmarkkinoilla, on pidettivd joka tapauksessa varovaisella ta-
solla;

d) sijoitukset johdannaisinstrumentteihin ovat mahdollisia, mikéli ne
auttavat pienentdmiédn sijoitusriskejd tai helpottavat sijoitussalkun
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tehokasta hallintaa. Ne on arvioitava varovaisella tavalla ottaen huo-
mioon niiden perustana olevat varat ja ne on otettava mukaan lai-
toksen omaisuuden arvostukseen. Laitoksen on myds viltettdva yh-
destd ainoasta vastapuolesta ja muista johdannaisoperaatioista johtu-
vaa liiallista riski;

e) varat on hajautettava asianmukaisesti, jotta véltetddn liiallinen riip-
puvuus tietyistd varoista, litkkeellelaskijasta tai yritysryhmésta ja ris-
kin kasaantuminen koko vakuutuskannassa. Saman liikkeellelaskijan
tai samaan yritysryhmédn kuuluvien liikkeellelaskijoiden liikkeelle
laskemiin varoihin sijoittaminen ei saa asettaa yritystéd alttiiksi liial-
liselle riskin keskittymiselle.

Jasenvaltiot voivat pdéttdd olla soveltamatta e alakohdassa tarkoitettuja
vaatimuksia valtion obligaatioihin tehtiviin sijoituksiin.

2. Jasenvaltiot eivit saa vaatia niiden alueelle sijoittautuneita jélleen-
vakuutusyrityksid sijoittamaan tietyntyyppisiin varoihin.

3. Jasenvaltiot eivit saa asettaa niiden alueelle sijoittautuneiden jél-
leenvakuutusyritysten tai niiden sijoitusjohtajien tekemien sijoituspéatos-
ten ehdoksi minkédnlaista ennakkohyviksyntdd tai jérjestelmallistd il-
moitusvelvollisuutta.

4.  Sen estdmittd, mitd 1-3 kohdassa sdddetddn, kotijdsenvaltio voi
antaa seuraavat madrélliset sdannodt jokaiselle jilleenvakuutusyritykselle,
jonka pédtoimipaikka sijaitsee sen alueella, mikidli ne ovat varovaisuu-
den nojalla perusteltuja:

a) sijoittaminen muissa valuutoissa kuin niissi, joilla vakuutustekninen
vastuuvelka on tehty, olisi rajoitettava 30 prosenttiin vakuutustekni-
sen vastuuvelan bruttokokonaisméarista;

b) vakuutusteknisen vastuuvelan bruttokokonaismddrdn sijoittaminen
osakkeisiin ja muihin osakkeeseen rinnastettaviin arvopapereihin,
joukkovelkakirjoihin ja muihin raha- ja piddomamarkkinavilineisiin,
jotka eivit ole vaihdantakelpoisia sdéinnellyilld markkinoilla, olisi
rajoitettava 30 prosenttiin;

c) kotijasenvaltio voi vaatia jokaiselta jdlleenvakuutusyritykseltd, ettei
se sijoita enempéd kuin viisi prosenttia vakuutusteknisen vastuuvelan
bruttokokonaismédéristd saman yrityksen osakkeisiin, muihin osak-
keeseen rinnastettaviin arvopapereihin, joukkovelkakirjoihin ja mui-
hin raha- ja pddomamarkkinavilineisiin eikd enempdéd kuin kymme-
nen prosenttia vakuutusteknisen vastuuvelan bruttokokonaismaérasta
samaan yritysryhméén kuuluvien yritysten osakkeisiin, muihin osak-
keeseen rinnastettaviin arvopapereihin, joukkovelkakirjoihin ja mui-
hin raha- ja pddomamarkkinavilineisiin.

5. Kotijésenvaltion on annettava myds yksityiskohtaisempia sdantdja,
joissa madritellain ehdot, joilla erillisyhtioltd olevia saatavia voidaan
kayttdd vakuutusteknisten vastuuvelkojen kattamiseen tarkoitettuina va-
roina tdmédn artiklan mukaisesti.

3 LUKU

Solvenssimarginaalia ja takuurahastoa koskevat siinndét

1 jakso

Kiaytettivissd oleva solvenssimarginaali
35 artikla
Yleissainto

Kunkin jasenvaltion on vaadittava, ettd jokaisella jalleenvakuutusyrityk-
selld, jonka kotipaikka on sen alueella, on jatkuvasti kédytettdvissd sen
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koko liiketoiminnan osalta riittdvé ja védhintdén tdimén direktiivin vaati-
muksia vastaava solvenssimarginaali.

36 artikla
Hyviksyttivit eriit

1. Kaytettdvissd olevan solvenssimarginaalin muodostavat jélleenva-
kuutusyrityksen varat, joista on vdhennetty kaikki ennakoitavissa olevat
vastuut seké aineettomat eriit, seuraavat erdt mukaan luettuina:

a) maksettu osakepddoma tai keskindisen jdlleenvakuutusyrityksen
osalta takuupddoma lisdttynd osakastileilld, jotka tdyttdvit seuraavat
vaatimukset:

i) perustamiskirjassa ja yhtidjarjestyksessd on méadrdttivd, ettd
ndiltd tileiltd voidaan suorittaa maksuja jésenille vain, jos se ei
aiheuta kiytettdvissd olevan solvenssimarginaalin pienenemisti
alle vaaditun tason tai, yrityksen tultua puretuksi, jos kaikki yri-
tyksen muut velat on maksettu;

il) perustamiskirjassa ja yhtidjarjestyksessd on méadrattava, ettd kai-
kista i1 alakohdassa tarkoitetuista maksuista, jotka suoritetaan
muutoin kuin yksittdisen osakkuuden péattymisen vuoksi, on il-
moitettava toimivaltaisille viranomaisille véhintdan kuukautta ai-
kaisemmin ja ettd nimé voivat timén méérdajan kuluessa kieltad
maksun; ja

iii) perustamiskirjan ja yhtidjirjestyksen asiaa koskevia madrdyksid
voidaan muuttaa vasta, kun toimivaltaiset viranomaiset ovat il-
moittaneet, etteivit ne vastusta muutosta, jollei i ja ii alakohdassa
esitetyistd vaatimuksista muuta johdu;

b) sidotut ja vapaat rahastot ja varaukset, jotka eivit vastaa vakuutus-
liikkeestd johtuvia velvoitteita ja joita ei ole luokiteltu tasoitusvas-
tuuksi;

c) siirtyvd voitto tai tappio sen jilkeen kun siitd on vihennetty mak-
settavat osingot.

2. Kaytettidvissd olevasta solvenssimarginaalista vihennetdén jélleen-
vakuutusyrityksen omistuksessa suoraan olevien omien osakkeiden
maéra.

Sellaisten jélleenvakuutusyritysten osalta, jotka diskonttaavat tai tekevit
vihennyksen vahinkovakuutuksen korvausvastuuta koskevaan vastuu-
velkaansa sijoitustoiminnan tuoton huomioon ottamiseksi direktiivin
91/674/ETY 60 artiklan 1 kohdan g alakohdassa sallitulla tavalla, kay-
tettdvissd olevaa solvenssimarginaalia alennetaan méaérélld, joka saadaan
vahentdmalla tilinpdatoksen liitetiedoissa ilmoitetusta vastuuvelasta en-
nen diskonttausta tai vihennysti se vastuuvelan maéréd, joka on diskon-
tattu tai johon on tehty vdhennys. Tdméd oikaisu on tehtdvd kaikkien
direktiivin 73/239/ETY liitteessd olevassa A kohdassa lueteltujen riskien
osalta, lukuun ottamatta kyseisessd liitteessd olevan A kohdan luokissa
1 ja 2 lueteltuja riskeja. Muiden kuin kyseisessd liitteessd olevan A
kohdan 1 ja 2 vakuutusluokkien osalta vastuuvelkaan siséltyvien eldk-
keiden diskonttausta ei tarvitse oikaista.

Ensimméisen ja toisen alakohdan mukaisten vdhennysten lisdksi kdytet-
tdvissd olevasta solvenssimarginaalista on vdhennettdvd myds seuraavat
erit:

a) omistusyhteydet, jotka jélleenvakuutusyritykselld on seuraavissa yri-
tyksissd ja yhteisoissé:

i) direktiivin 73/239/ETY 6 artiklassa, direktiivin 2002/83/EY 4 ar-
tiklassa tai direktiivin 98/78/EY 1 artiklan b kohdassa tarkoite-
tuissa vakuutusyrityksissa,
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ii) tdmén direktiivin 3 artiklassa tarkoitetuissa jilleenvakuutusyri-
tyksissd tai direktiivin 98/78/EY 1 artiklan 1 kohdassa tarkoite-
tussa yhteis6on kuulumattoman maan jilleenvakuutusyrityksessa,

iti) direktiivin 98/78/EY 1 artiklan i alakohdassa tarkoitetuissa va-
kuutusholdingyhti6issa,

iv) direktiivin 2000/12/EY 1 artiklan 1 ja 5 kohdassa tarkoitetuissa
luottolaitoksissa ja rahoituslaitoksissa,

v) direktiivin 93/22/ETY (*) 1 artiklan 2 kohdassa ja direktiivin
93/6/ETY (?) 2 artiklan 4 ja 7 kohdassa tarkoitetuissa sijoitus-
palveluyrityksissé ja luottolaitoksissa;

b) seuraavat jélleenvakuutusyrityksen a alakohdassa maéritellyissd lai-
toksissa, joissa silld on omistusyhteys, omistamat erét:

1) 4 kohdassa tarkoitetut rahoitusvélineet,

i) direktiivin 2002/83/EY 27 artiklan 3 kohdassa tarkoitetut rahoi-
tusvilineet,

iti) direktiivin 2000/12/EY 35 artiklassa ja 36 artiklan 3 kohdassa
tarkoitetut etuoikeudeltaan huonommassa asemassa olevat saami-
set ja vilineet.

Jos osuudet toisessa luottolaitoksessa, sijoituspalveluyrityksessd, rahoi-
tuslaitoksessa, vakuutus- tai jdlleenvakuutusyrityksessd tai vakuutushal-
lintayhtiossd omistetaan viliaikaisesti kyseisen yrityksen tai laitoksen
uudelleenorganisoimiseksi ja pelastamiseksi toteutettavaa taloudellista
auttamistoimenpidettd varten, toimivaltainen viranomainen voi poiketa
kolmannen alakohdan a ja b alakohdan vdhennyssdfnnoksista.

Vaihtoehtona jilleenvakuutusyrityksen luottolaitoksissa, sijoituspalve-
luyrityksissd ja rahoituslaitoksissa omistamien kolmannen alakohdan a
ja b alakohdassa tarkoitettujen erien vdhentdmiselle jasenvaltiot voivat
sallia jalleenvakuutusyritystensd soveltavan tarpeellisin mukautuksin di-
rektiivin 2002/87/EY liitteessd 1 tarkoitettuja menetelmid 1, 2 ja 3.
Menetelmdd 1 (tilinpaatdsten konsolidointi) sovelletaan vain, jos toimi-
valtainen viranomainen luottaa konsolidoinnin kohteeksi otettavien yk-
sikdiden yhdennetyn hallinnoinnin ja siséisten tarkastusten tasoon. Va-
littua menetelmdi on sovellettava johdonmukaisesti eri aikoina.

Jasenvaltiot voivat sdétdd, ettd tdssd direktiivissd sdddetyn solvenssimar-
ginaalin laskemisen osalta direktiivin 98/78/EY mukaisen lisivalvonnan
tai direktiivin 2002/87/EY mukaisen lisdvalvonnan kohteena olevien
jélleenvakuutusyritysten ei edellytetd véhentdvdn kolmannen alakohdan
a ja b alakohdassa tarkoitettuja erid, jotka ne omistavat luottolaitoksissa,
sijoituspalveluyrityksissd, rahoituslaitoksissa, vakuutus- tai jalleenvakuu-
tusyrityksissa tai vakuutushallintayhtidissd, jotka kuuluvat lisdvalvonnan
piiriin.

Téssd kohdassa tarkoitetun omistusyhteyksien véahentdmisen osalta
omistusyhteydelld tarkoitetaan direktiivin 98/78/EY 1 artiklan f kohdan
mukaista omistusyhteytta.

3. Kaiytettdvissd oleva solvenssimarginaali voi muodostua myds seu-
raavista erista:

a) kumulatiivinen etuoikeutettu osakepddoma ja etuoikeusasemaltaan
huonommassa asemassa olevat lainat voivat muodostaa enintdidn 50
prosenttia kaytettdvissd olevasta tai vaaditusta solvenssimarginaalista,
sen mukaan kumpi on alhaisempi; tdstd madrdstd enintddn 25 pro-

(") Neuvoston direktiivi 93/22/ETY, annettu 10 pdivdnid toukokuuta 1993, sijoi-
tuspalveluista arvopaperimarkkinoilla (EYVL L 141, 11.6.1993, s. 27), direk-
tiivi sellaisena kuin se on viimeksi muutettuna Euroopan parlamentin ja neu-
voston direktiivilld 2002/87/EY (EUVL L 35, 11.2.2003, s. 1).

(®) Neuvoston direktiivi 93/6/ETY, annettu 15 pdivdnd maaliskuuta 1993, sijoi-
tuspalveluyritysten ja luottolaitosten omien varojen riittdvyydestd (EYVL
L 141, 11.6.1993, s. 1), direktiivi sellaisena kuin se on viimeksi muutettuna
direktiivillda 2005/1/EY.
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b)

senttia voi olla médrdaikaisia etuoikeusasemaltaan huonommassa ase-
massa olevia lainoja tai médrdaikaista kumulatiivista etuoikeutettua
osakepddomaa, jos sen varalta, ettd jalleenvakuutusyritys joutuu kon-
kurssiin tai selvitystilaan, on tehty sitovat sopimukset, joiden perus-
teella etuoikeusasemaltaan huonommassa asemassa olevilla lainoilla
tai etuoikeutetulla osakepdfiomalla on kaikkien muiden velkojien
saatavia huonompi etuoikeus, eikd niitd makseta takaisin ennen
kuin kaikki muut kyseisend ajankohtana voimassa olevat velat on
maksettu.

Etuoikeusasemaltaan huonommassa asemassa olevan lainan on tdy-
tettdvd myos seuraavat edellytykset:

i) vain tdysimédriisesti maksetut varat voidaan ottaa huomioon;

ii) mairdaikaisten lainojen alkuperdisen erdéntymisajan on oltava
vahintddn viisi vuotta. Jélleenvakuutusyrityksen on viimeistdan
vuotta ennen erddntymisaikaa esitettdvd toimivaltaisten viran-
omaisten hyvaksyttdviksi suunnitelma siitd, miten kaytettavissi
oleva solvenssimarginaali aiotaan pitdd vaaditulla tasolla tai saat-
taa sille tasolle erddntymispdivand, jollei lainan osuutta kaytetta-
vissd olevasta solvenssimarginaalista vihennetd asteittain vahin-
tadn viiden erddntymispdivad edeltdvian vuoden kuluessa. Toimi-
valtaiset viranomaiset voivat antaa luvan nididen varojen aikais-
tettuun takaisinmaksuun edellyttden, ettd liikkeeseen laskeva jil-
leenvakuutusyritys pyytdé sitd ja sen kdytettdvissd oleva solvens-
simarginaali ei laske vaadittua tasoa alemmaksi;

iii) lainat, joiden erddntymisaikaa ei ole mdidritty, on maksettava
takaisin noudattaen viiden vuoden irtisanomisaikaa, paitsi siind
tapauksessa, ettei niitd endd pidetd kaytettivissid olevan solvens-
simarginaalin osana eikd aikaistettu takaisinmaksu edellytd toi-
mivaltaisten viranomaisten ennalta antamaa suostumusta. Jalki-
mmidisessd tapauksessa jélleenvakuutusyrityksen on ilmoitettava
asiasta toimivaltaisille viranomaisille vahintdan kuusi kuukautta
ennen aiottua takaisinmaksupéivdd sekd esitettdvd kaytettdvissi
oleva ja vaadittu solvenssimarginaali ennen kyseisté takaisinmak-
sua ja sen jdlkeen. Toimivaltaiset viranomaiset voivat antaa lu-
van takaisinmaksuun ainoastaan, jos jdlleenvakuutusyrityksen
kiaytettdvissd oleva solvenssimarginaali ei laske vaadittua tasoa
alemmaksi;

iv) lainasopimus ei saa sisdltdd mddrdystd, jonka mukaan tietyissid
muissa olosuhteissa kuin siind tapauksessa, ettd jdlleenvakuutus-
yritys puretaan, velka on maksettava takaisin ennen sovittua
erddntymispaivas;

v) lainasopimusta voidaan muuttaa ainoastaan, jos toimivaltaiset vi-
ranomaiset ovat ilmoittaneet, etteiviat ne vastusta muutosta,

arvopaperit, joiden kestoa ei ole madritetty, ja muut rahoitusvélineet,
muut kuin a alakohdassa mainitut kumulatiiviset etuoikeutetut osak-
keet mukaan luettuina, voivat yhdessd a alakohdassa tarkoitettujen,
etuoikeusasemaltaan huonommassa asemassa olevien lainojen kanssa
muodostaa enintddn 50 prosenttia kdytettdvissd olevasta tai vaaditusta
solvenssimarginaalista, sen mukaan kumpi on alhaisempi, jos seuraa-
vat edellytykset tayttyvét:

1) niitd ei voida maksaa takaisin haltijan aloitteesta eikd ilman toi-
mivaltaisten viranomaisten ennalta antamaa suostumusta;

i) liikkkeeseen laskemista koskevan sopimuksen on annettava jél-
leenvakuutusyritykselle mahdollisuus lykétd lainan koron maksa-
mista;

iii) lainanantajan saatavilla jélleenvakuutusyritykseltd on oltava kaik-
kia muita etuoikeudettomien saatavien haltijoita huonompi etuoi-
keus;
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iv) arvopapereiden liikkeeseen laskemista koskevissa asiakirjoissa on
madrattiva, ettd velkaa ja maksamattomia korkoja voidaan kayt-
tad tappioiden kattamiseen siten, ettd turvataan jédlleenvakuutus-
yrityksen liiketoiminnan jatkuminen;

V) ainoastaan tdysimddrdisesti maksetut méérit voidaan ottaa huo-
mioon.

4.  Jos yritys on tehnyt perustellun hakemuksen kotijdsenvaltion toi-
mivaltaiselle viranomaiselle ja toimivaltainen viranomainen on suostunut
sithen, kéytettdvissd olevan solvenssimarginaalin voivat muodostaa
myo0s seuraavat ert:

a) puolet maksamattomasta osakepddomasta tai takuupddomasta, kun
siitdi on maksettu 25 prosenttia, kuitenkin enintddn 50 prosenttia
kiytettidvissd olevasta solvenssimarginaalista tai vaaditusta solvenssi-
marginaalista, sen mukaan kumpi on alhaisempi;

b) sellaisen keskindisen vahinkovakuutusyhtion tai -yhdistyksen osalta,
jonka maksut voivat vaihdella, kaikki ne lisimaksut, jotka se voi
vaatia jaseniltd maksettavaksi kyseisend tilikautena, enintdén puolet
enimmiismaksujen ja perittyjen maksujen erotuksesta, kuitenkin
enintddn 50 prosenttia kiytettdvissd olevasta solvenssimarginaalista
tai vaaditusta solvenssimarginaalista, sen mukaan kumpi on alhai-
sempi. Toimivaltaisten kansallisten viranomaisten on annettava oh-
jeet, joissa ilmoitetaan ehdot, joilla lisimaksut voidaan hyviksya;

¢) omaisuuden arvostuserot, jos nidmi eivdt ole luonteeltaan poikkeuk-
sellisia.

5. Lisdksi jos jélleenvakuutusyritys on tehnyt perustellun hakemuk-
sen kotijésenvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle ja toimivaltainen vi-
ranomainen on suostunut siihen, kéytettiavissi olevan solvenssimarginaa-
lin voivat henkijilleenvakuutustoiminnan osalta muodostaa myds seu-
raavat erét:

a) 31 pdivdan joulukuuta 2009 miérd, joka vastaa 50 prosenttia yrityk-
sen tulevista voitoista, kuitenkin enintddn 25 prosenttia kaytettavissi
olevasta solvenssimarginaalista tai vaaditusta solvenssimarginaalista,
sen mukaan kumpi on alhaisempi; tulevien voittojen miira saadaan
kertomalla arvioitu vuotuinen voitto vakuutussopimusten jiljelld ole-
vaa keskiméairiistd kautta edustavalla kertoimella; kéytettdva kerroin
voi olla enintdén 6; arvioitu vuotuinen voitto ei saa ylittdd direktiivin
2002/83/EY 2 artiklan 1 kohdassa luetellusta toiminnasta viiden vii-
meisen tilikauden aikana saatujen voittojen aritmeettista keskiarvoa.

Toimivaltaiset viranomaiset voivat hyvaksyi tdllaisen méadrian sisél-
lyttdmisen kaytettdvissd olevaan solvenssimarginaaliin ainoastaan,

i) jos toimivaltaisille viranomaisille toimitetaan vakuutusmatemaati-
kon laatima kertomus, jossa osoitetaan ndiden tulevien voittojen
syntymisen todenndkdisyys; ja

il) siltd osin kuin titd osaa 4 kohdan c alakohdassa tarkoitetuista
omaisuuden arvostuseroista muodostuvista tulevista voitoista ei
jo ole otettu huomioon;

b) jos zillmerointia ei suoriteta tai jos zillmerointi on pienempi kuin
vakuutusmaksuihin siséltyvd hankintamenon kuormituslisi, erotus
zillmeroimattoman tai osittain zillmeroidun vakuutusmaksuvastuun
ja sen vakuutusmaksuvastuun vililld, joka on zillmeroitu vakuutus-
maksuun sisdltyvdd hankintamenojen kuormituslisdd vastaavan pro-
sentin mukaisesti; timd mddrd voi kuitenkin olla enintddn 3,5 pro-
senttia kaikkien niiden henkijilleenvakuutussopimusten, joissa zill-
merointi on mahdollista, vakuutussummien ja vakuutusmaksuvastuun
erotuksesta; erotuksesta vdhennetdsn aktivoitujen hankintamenojen
poistamatta oleva osuus.

6.  Muutokset tdimdn artiklan 1-5 kohtaan sellaisen kehityksen huo-
mioon ottamiseksi, joka oikeuttaa kdytettdvissd olevaan solvenssimargi-
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naaliin siséltyvien erien tekniseen tarkistukseen, tehddén 55 artiklan
2 kohdan mukaista menettelyd noudattaen.

2 jakso

Vaadittu solvenssimarginaali

37 artikla

Vahinkojilleenvakuutustoiminnan vaadittu solvenssimarginaali

1. Vaaditun solvenssimarginaalin laskentaperusteina ovat joko vuo-
tuiset vakuutusmaksut tai kolmen viimeksi kuluneen tilikauden keski-
médrdiset korvausmenot.

Jos kyseessd on jdlleenvakuutusyritys, joka pédasiallisesti vakuuttaa vain
luotto-, myrsky-, raesade- tai hallariskejd, on keskimédrdisten korvaus-
menojen vertailujaksona kuitenkin pidettdvd seitsemdd viimeistd tili-
kautta.

2. Rajoittamatta 40 artiklan soveltamista vaaditun solvenssimarginaa-
lin méirdn on vastattava tdmén artiklan 3 ja 4 kohdan tuloksia sen
mukaan kumpi on korkeampi.

3.  Kun vakuutusmaksuja kéytetddn laskelman perusteena, kdytetdin
jéljempéand kuvatulla laskentatavalla saatua vakuutusmaksutulon brutto-
madrdd tai vakuutusmaksutuottojen bruttomédrdd sen mukaan kumpi on
korkeampi.

Direktiivin 73/239/ETY liitteessd olevassa A kohdassa lueteltujen va-
kuutusluokkien 11, 12 ja 13 vakuutusmaksuja korotetaan 50 prosenttia.

Direktiivin  73/239/ETY liitteessd olevassa A kohdassa luetelluissa
muissa vakuutusluokissa kuin 11, 12 ja 13 vakuutusmaksuja voidaan
korottaa tdmén direktiivin 55 artiklan 2 kohdassa tarkoitetun menettelyn
mukaisesti enintddn 50 prosenttia erityisten jilleenvakuutustoimintojen
tai -sopimustyyppien osalta kyseisten toimintojen tai sopimusten erityis-
piirteiden huomioon ottamiseksi. Jalleenvakuutusliikkeen vakuutusmak-
sut, vakuutusmaksuihin liittyvit liitdinndismaksut mukaan luettuina, jotka
ovat erddntyneet viimeksi kuluneena tilikautena, lasketaan yhteen.

Téstd summasta vahennetddn viimeksi kuluneen tilikauden aikana erdén-
tyneiden mutta saamatta jddneiden vakuutusmaksujen kokonaisméaird
sekd niiden verojen ja veronluonteisten maksujen kokonaismééard, jotka
koskevat tdhdn summaan siséltyvid vakuutusmaksuja.

Néin saatu méérd jaetaan kahteen osaan, joista ensimméinen kasittdd
enintddn 50 000 000 euroa ja toinen ylimenevdn osan; ensimmaéisestd
otetaan 18 prosenttia ja jalkimméisestd 16 prosenttia ja lasketaan ne
yhteen.

Néin laskettu summa kerrotaan suhdeluvulla, joka saadaan vertaamalla
jalleenvakuutusyrityksen kolmen viimeksi kuluneen tilikauden omalle
vastuulle jddvien korvausmenojen summaa, josta on vdhennetty edel-
leenvakuutuksesta saatavat korvaukset, korvausmenojen bruttomddrain;
tdmén suhdeluvun on kuitenkin aina oltava viahintdén 50 prosenttia. Jos
vakuutusyritys on tehnyt perustellun hakemuksen kotijasenvaltion toimi-
valtaiselle viranomaiselle ja toimivaltainen viranomainen on suostunut
siithen, 46 artiklassa tarkoitetuilta erillisyhtidiltd saatavat korvaukset voi-
daan myo6s vihentdd edelleenvakuutuksena.

Toimivaltaisten viranomaisten luvalla voidaan kayttaa tilastollisia mene-
telmid vakuutusmaksujen kohdentamiseksi.

4.  Korvausperusteinen tulos lasketaan seuraavalla tavalla kayttien
direktiivin 73/239/ETY liitteesséd olevassa A kohdassa lueteltujen vakuu-
tusluokkien 11, 12 ja 13 osalta saatavia, korvausvastuuta ja takaisin
saatuja korvauksia, joita korotetaan 50 prosenttia.
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Direktiivin 73/239/ETY liitteessd olevassa A kohdassa luetelluissa
muissa vakuutusluokissa kuin 11, 12 ja 13 korvausvastuuta ja takaisin
saatuja korvauksia voidaan korottaa timén direktiivin 55 artiklan 2 koh-
dassa tarkoitetun menettelyn mukaisesti enintdén 50 prosenttia erityisten
jalleenvakuutustoimintojen tai -sopimustyyppien osalta kyseisten toimin-
tojen tai sopimusten erityispiirteiden huomioon ottamiseksi.

Maksetut saatavat, viahentdméttd niistd edelleenvakuuttajien maksamia
saatavia, 1 kohdassa médritellyltd jaksolta lasketaan yhteen.

Niin saatuun summaan lisdtddn korvausvastuuta koskevan vastuuvelan
médrd viimeksi kuluneen tilikauden lopussa.

Téstd summasta vdhennetddn 1 kohdassa mainittuja jaksoja koskevat
takaisin saadut korvaukset.

Jéljelld olevasta summasta vihennetddn korvausvastuuta koskevan vas-
tuuvelan mdérd laskettuna viimeistd tilikautta, jolta on tehty tilinpdatos,
edeltdvén toisen tilikauden alussa. Jos 1 kohdassa vahvistettu viiteajan-
jakso on seitsemin tilikautta, vdhennetddn korvausvastuuta koskevan
vastuuvelan méiré laskettuna viimeistd tilikautta, jolta on tehty tilinpaa-
t0s, edeltdvian kuudennen tilikauden alussa.

Edelld 1 kohdassa mééritellyn viiteajanjakson mukaisesti joko yksi kol-
masosa tai yksi seitsemésosa ndin saadusta kokonaisméddrdstd jaetaan
kahteen osaan, joista ensimmdinen kasittdd enintdén 35 000 000 euroa
ja toinen yli menevédn osan; ensimmadisestd otetaan 26 prosenttia ja
jalkimmdisestd 23 prosenttia ja lasketaan ne yhteen.

Néin laskettu summa kerrotaan suhdeluvulla, joka saadaan vertaamalla
yrityksen kolmen viimeksi kuluneen tilikauden omalle vastuulle jadvien
korvausmenojen summaa, josta on vihennetty edelleenvakuutuksesta
saatavat korvaukset, korvausmenojen bruttomiérdin; tdmén suhdeluvun
on kuitenkin aina oltava vahintddn 50 prosenttia. Jalleenvakuutusyrityk-
sen kotijdsenvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle toimittaman selvityk-
siin perustuvan hakemuksen perusteella ja viranomaisen suostumuksella
46 artiklassa mainituilta erillisyhti6iltd saatavat korvaukset voidaan
my0s vahentdd edelleenvakuutuksena.

Toimivaltaisten viranomaisten luvalla voidaan kéyttd4 tilastollisia mene-
telmid korvausten, vastuuvelan ja takaisin saatujen korvausten kohden-
tamiseksi.

5. Jos 2, 3 ja 4 kohdan mukaisesti laskettu vaadittu solvenssimargi-
naali on alhaisempi kuin edeltdvdn vuoden vaadittu solvenssimarginaali,
vaaditun solvenssimarginaalin on oltava vihintidn yhtd suuri kuin edel-
tdvin vuoden vaadittu solvenssimarginaali kerrottuna viimeisen tilikau-
den lopussa lasketun korvausvastuuta koskevan vastuuvelan médrén ja
viimeisen tilikauden alussa lasketun korvausvastuuta koskevan vastuu-
velan miérdn véliselld suhdeluvulla. Télloin vastuuvelan méaird on las-
kettava ilman edelleenvakuutuskorvauksia. Suhdeluku voi kuitenkin olla
enintdén 1.

6.  Lisdksi 3 kohdan viidennesséd alakohdassa ja 4 kohdan seitsemén-
nesséd alakohdassa mainittuihin osuuksiin sovellettavat prosenttiluvut on
alennettava yhteen kolmasosaan teknisesti henkivakuutustoiminnan ta-
voin harjoitettavan sairausvakuutustoimintaan liittyvén jilleenvakuutus-
toiminnan tapauksessa, jos

a) suoritetut vakuutusmaksut lasketaan sairastuvuustaulukoiden perus-
teella vakuutusmatemaattisia menetelmid kéyttien;

b) elinidn pitenemisen varalta muodostetaan varaus;
¢) riittdvdn suuren varmuuslisdn muodostamiseksi peritdén lisdmaksua;

d) vakuutusyritys voi irtisanoa sopimuksen viimeistddn kolmannen va-
kuutusvuoden loppuun mennessa;

e) sopimuksessa sdddetdin mahdollisuudesta korottaa vakuutusmaksuja
tai alentaa korvaussuorituksia myds voimassa olevien sopimusten
osalta.
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38 artikla

Henkijilleenvakuutustoiminnan vaadittu solvenssimarginaali

1. Henkijalleenvakuutustoiminnan vaadittu solvenssimarginaali on
madritettdvd 37 artiklan mukaisesti.

2. Sen estimattd, mitd tdmén artiklan 1 kohdassa sdddetdén, kotija-
senvaltio voi sdétdd, ettd sijoitusrahastoihin tai lisdetuihin oikeuttaviin
sopimuksiin liittyvissd, direktiivin 2002/83/EY 2 artiklan 1 kohdan
a alakohdassa tarkoitettujen vakuutusten jélleenvakuutusluokissa ja ky-
seisen direktiivin 2 artiklan 1 kohdan b alakohdassa sekd 2 artiklan
2 kohdan b, c, d ja e alakohdassa tarkoitetussa toiminnassa vaadittu
solvenssimarginaali médritetddn direktiivin 2002/83/EY 28 artiklan mu-
kaisella tavalla.

39 artikla

Samanaikaisesti sekii vahinkojélleen- etti
henkijéilleenvakuutustoimintaa harjoittavan
jéilleenvakuutusyrityksen vaadittu solvenssimarginaali

1. Kotijasenvaltion on vaadittava, ettd jokaisella jilleenvakuutusyri-
tykselld, joka harjoittaa sekd vahinko- ettd henkijélleenvakuutustoimin-
taa, on kiytettdvissdin solvenssimarginaali, joka kattaa sekd vahinko-
ettd henkijélleenvakuutustoiminnan vaadittujen solvenssimarginaalien
kokonaismaarin, joka on maéritettdva tdméan direktiivin 37 ja 38 artiklan
mukaisesti.

2. Jos kéytettdvissd oleva solvenssimarginaali jad alle timén artiklan
1 kohdassa vaaditun tason, toimivaltaisten viranomaisten on toteutettava
tdmén direktiivin 42 ja 43 artiklassa sdddetyt toimenpiteet.

3 jakso

Takuurahasto

40 artikla

Takuurahaston méiri

1. Yksi kolmasosa 37, 38 ja 39 artiklassa maédritellystd vaaditusta
solvenssimarginaalista muodostaa takuurahaston. Rahasto on muodostet-
tava 36 artiklan 1, 2 ja 3 kohdassa sekd kotijdsenvaltion toimivaltaisen
viranomaisen suostumuksella 36 artiklan 4 kohdan c¢ alakohdassa lue-
telluista eristé.

2. Takuurahaston on oltava vahintdan 3 000 000 euroa.

Jasenvaltio voi jdlleenvakuutusalan kytkosyritysten osalta sddtdd, ettd
niiden vdhimmadistakuurahaston on oltava véhintddn miljoona euroa.

41 artikla

Takuurahaston méirian tarkistaminen

1. Edelld 40 artiklan 2 kohdassa sdddetyt euroméirdiset madrit on
tarkistettava vuosittain, ensimmdisen kerran 10 pdivdnd joulukuuta
2007, Eurostatin julkaisemassa, kaikki jdsenvaltiot kattavassa Euroopan
kuluttajahintaindeksissé tapahtuvien muutosten ottamiseksi huomioon.

Naiitd méarid tarkistetaan ilman eri toimenpiteité siten, ettd euromééraista
perusarvoa korotetaan yleisessd kuluttajahintaindeksissd tdmén direktii-
vin voimaantulon ja tarkistuspdivin vilisend aikana tapahtuneen prosen-
tuaalisen muutoksen verran ja arvo pyoristetddn ylospdin ldhimpédn
100 000 eurolla jaolliseen madradn.
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Jos prosentuaalinen muutos on viimeisimmaén tarkistuksen jélkeen alle
viisi prosenttia, tarkistusta ei suoriteta.

2. Komissio ilmoittaa vuosittain Euroopan parlamentille ja neuvos-
tolle tarkistuksesta ja 1 kohdassa tarkoitetun tarkistetun méérén.

4 LUKU

Taloudellisissa vaikeuksissa olevat tai sddnndsten vastaisesti toimivat
Jélleenvakuutusyritykset ja toimiluvan peruuttaminen

42 artikla

Taloudellisissa vaikeuksissa olevat jilleenvakuutusyritykset

1. Jos jilleenvakuutusyritys ei noudata 32 artiklaa, sen kotijdsenval-
tion toimivaltainen viranomainen voi kieltdd varojen vapaan hallinnan
ilmoitettuaan aikomuksestaan vastaanottavien jisenvaltioiden toimival-
taisille viranomaisille.

2. Jotta sellaisen jilleenvakuutusyrityksen taloudellinen asema, jonka
solvenssimarginaali ei ole 37, 38 ja 39 artiklassa sééddettyjen vdhimmaéis-
vaatimusten mukainen, voitaisiin palauttaa ennalleen, yrityksen kotija-
senvaltion toimivaltaisen viranomaisen on vaadittava, ettd sen hyviksyt-
tavéksi esitetddn tervehdyttdmissuunnitelma.

Jos toimivaltainen viranomainen katsoo, ettd jdlleenvakuutusyrityksen
taloudellinen asema heikkenee edelleen, se voi poikkeustapauksissa ra-
joittaa myds yrityksen varojen vapaata hallintaa tai kieltdd sen. Toimi-
valtaisen viranomaisen on sen jélkeen ilmoitettava kaikista toteuttamis-
taan toimenpiteistd niille muiden jasenvaltioiden viranomaisille, joiden
alueella jélleenvakuutusyritys harjoittaa liiketoimintaansa, ja kyseisten
viranomaisten on ensiksi mainitun viranomaisen pyynndstd toteutettava
samat toimenpiteet.

3. Jos solvenssimarginaali ei ole 40 artiklassa méaéritellyn takuurahas-
ton mukainen, kotijdsenvaltion toimivaltaisen viranomaisen on vaadit-
tava jélleenvakuutusyritystd toimittamaan viranomaisen hyvéksyttaviksi
lyhyen aikavélin rahoitussuunnitelma.

Toimivaltainen viranomainen voi myd0s rajoittaa jélleenvakuutusyrityk-
sen varojen vapaata hallintaa tai kieltdd sen kokonaan. Sen on ilmoi-
tettava asiasta kaikkien jdsenvaltioiden viranomaisille, joiden on toteu-
tettava ilmoituksen antaneen viranomaisen pyynndstd samat toimenpi-
teet.

4.  Kunkin jisenvaltion on toteutettava tarpeelliset toimenpiteet voi-
dakseen kansallisen lainsdddantonsd mukaisesti kieltdd alueellaan sijait-
sevien varojen vapaan hallinnan 1, 2 ja 3 kohdassa sdddetyissd tapauk-
sissa jdlleenvakuutusyrityksen kotijasenvaltion pyynnostd, jonka on
osoitettava ne varat, joihin toimenpiteet kohdistetaan.

43 artikla

Taloudellisen aseman tervehdyttimissuunnitelma

1. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd toimivaltaisilla viranomai-
silla on toimivalta vaatia jélleenvakuutusyrityksiltd taloudellisen aseman
tervehdyttaimissuunnitelmaa, jos toimivaltaiset viranomaiset katsovat,
ettd yritysten jdlleenvakuutussopimuksista johtuvat velvoitteet ovat uhat-
tuina.

2. Tervehdyttdmissuunnitelmassa on oltava kolmelta seuraavalta tili-
kaudelta vihintddn seuraavat tiedot tai selvitykset:

a) arviot hallintokustannuksista, erityisesti juoksevista yleiskuluista ja
palkkioista;
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b) suunnitelma, jossa on yksityiskohtaiset arviot tuloista ja menoista
tulevien ja menevien jdlleenvakuutusten osalta;

c) taseen kehittymistd koskeva ennuste;

d) arviot vakuutusliikkeestd johtuvien velvoitteiden ja vaaditun solvens-
simarginaalin kattamiseen tarkoitetuista varoista;

e) yleinen edelleenvakuutuspolitiikka.

3. Jos jilleenvakuutusyrityksen taloudellinen asema on heikkene-
missd ja jdlleenvakuutusyrityksen sopimusvelvoitteet ovat uhattuina, ja-
senvaltioiden on varmistettava, ettd toimivaltaisilla viranomaisilla on
valtuudet velvoittaa jalleenvakuutusyritykset pitiméén korkeampaa vaa-
dittua solvenssimarginaalia sen varmistamiseksi, ettd jalleenvakuutusyri-
tys kykenee tdyttimadn solvenssivaatimukset ldhitulevaisuudessa. Kor-
keamman vaaditun solvenssimarginaalin tason on perustuttava 1 koh-
dassa tarkoitettuun taloudellisen aseman tervehdyttdmissuunnitelmaan.

4.  Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd toimivaltaisilla viranomai-
silla on valtuudet alentaa kaikkien kéytettdvissd olevaan solvenssimar-
ginaaliin hyvéksyttivien erien arvoa varsinkin, jos ndiden erien mark-
kina-arvossa on tapahtunut merkittdvid muutoksia viimeisen tilikauden
paittymisen jilkeen.

5.  Jdsenvaltioiden on varmistettava, ettd toimivaltaisilla viranomai-
silla on valtuudet pienentdd 37, 38 ja 39 artiklan mukaisesti mééritettyd
edelleenvakuutustoimintaan perustuvaa alennusta solvenssimarginaaliin,
jos

a) edelleenvakuutussopimusten luonne tai laatu on muuttunut merkitta-
vasti viimeksi kuluneesta tilikaudesta;

b) edelleenvakuutussopimuksiin liittyvéaa riskinsiirtoa ei tapahdu tai se
on rajallista.

6. Jos toimivaltaiset viranomaiset ovat vaatineet jilleenvakuutusyri-
tykseltd timén artiklan 1 kohdan mukaisen taloudellisen aseman terveh-
dyttdmissuunnitelman, ne eivit saa myontdd 18 artiklan mukaista todis-
tusta, jos ne katsovat, ettd yrityksen jilleenvakuutussopimuksista johtu-
vat velvollisuudet ovat uhattuina mainitussa 1 kohdassa tarkoitetulla
tavalla.

44 artikla

Toimiluvan peruuttaminen

1. Kotijdsenvaltion toimivaltainen viranomainen voi peruuttaa jil-
leenvakuutusyritykselle antamansa toimiluvan, jos yritys

a) ei kéytd toimilupaa 12 kuukauden kuluessa, luopuu siitd nimenomai-
sesti tai lopettaa liiketoimintansa yli kuudeksi kuukaudeksi, jollei
kyseinen jdsenvaltio ole sddtdnyt, ettd toimilupa raukeaa ndissd ta-
pauksissa;

b) ei endd tdytd toimiluvan saamisen edellytyksii;

c) ei ole voinut méérdajassa toteuttaa 42 artiklassa tarkoitetussa terveh-
dyttdmis- tai rahoitussuunnitelmassa vahvistettuja toimenpiteitd; ja

d) laiminlyo torkedsti sithen sovellettavan lainsddddnnon perusteella
sille kuuluvia velvoitteita.

Jos toimilupa peruutetaan tai raukeaa, kotijdsenvaltion toimivaltaisen
viranomaisen on ilmoitettava asiasta muiden jdsenvaltioiden toimivaltai-
sille viranomaisille, joiden on toteutettava aiheelliset toimenpiteet es-
tadkseen sen, ettd kyseinen yritys aloittaa uuden liiketoiminnan niiden
alueella joko sijoittautumisoikeuden tai palveluiden tarjoamisen vapau-
den perusteella.
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2. Toimiluvan peruuttamispdétds on perusteltava yksityiskohtaisesti
ja annettava tiedoksi kyseiselle jalleenvakuutusyritykselle.

IV OSASTO

RAJOITETTUA {ALLEENVAKU[_{]:UST_A JA
ERILLISYHTIOITA KOSKEVAT SAANNOKSET

45 artikla
Rajoitettu jilleenvakuutus
1.  Kotijésenvaltio voi antaa rajoitetun jilleenvakuutuksen harjoitta-
mista koskevia erityissddnnoksid, jotka koskevat:
— kaikkiin sopimuksiin sisdllytettdvid pakollisia ehtoja,

— asianmukaisia hallinto- ja kirjanpitomenettelyjd, riittdvid sisdisid val-
vontamekanismeja ja riskinhallintaa koskevia vaatimuksia,

— tilinpaétostietoja, toiminnan vakautta koskevia tietoja ja tilastotietoja,

— vakuutusteknisen vastuuvelan madrittelyd, jotta varmistetaan sen
asianmukaisuus, luotettavuus ja objektiivisuus,

— vakuutusteknisen vastuuvelan kattavien varojen sijoittamista siten,
ettd otetaan huomioon jélleenvakuutusyrityksen harjoittaman liiketoi-
minnan laatu ja erityisesti odotettavissa olevien korvausmaksujen
luonne, médrd ja kesto sen tekemien sijoitusten riittdvyyden, likvi-
diteetin, varmuuden, laadun, kannattavuuden ja yhteensopivuuden
turvaamiseksi,

— jalleenvakuutusyrityksiltd rajoitetussa jalleenvakuutuksessa edellytet-
tdvid kiytettdvissd olevaa solvenssimarginaalia, vaadittua solvenssi-
marginaalia ja vihimmdistakuurahastoa koskevia séantdja.

2. Avoimuuden nimissd jdsenvaltioiden on toimitettava komissiolle
viipymiittd kaikki kansallisen lainsddddnnon nojalla antamansa 1 kohdan
mukaiset sddnnokset.

46 artikla
Erillisyhtiot
1. Jos jasenvaltio paittda hyviaksya tdssd direktiivissé tarkoitetun eril-

lisyhtion perustamisen omalle alueelleen, sen on vaadittava siihen viral-
linen ennakkohyvéksynta.

2. Jasenvaltion, johon erillisyhtid perustetaan, on sdddettiva téllaisen
yhtién toimintaa koskevat ehdot. Jasenvaltioiden on erityisesti annettava
sdannoksid, jotka koskevat

— luvan soveltamisalaa,
— kaikkiin sopimuksiin siséllytettdvid pakollisia ehtoja,

— erillisyhtiotd johtavien henkildiden hyvdd mainetta ja ammattipéte-
vyyttd koskevia edellytyksia,

— maédrdomistusyhteyksié erillisyhtidissd omistavien osakkaiden tai ja-
senten soveliaisuutta ja luotettavuutta koskevia vaatimuksia,

— asianmukaisia hallinto- ja kirjanpitomenettely;jd, riittdvid sisdisid val-
vontamekanismeja ja riskinhallintaa koskevia vaatimuksia,

— tilinpaatostietoja, toiminnan vakautta koskevia tietoja ja tilastotietoja
koskevia vaatimuksia,

— erillisyhtidéiden solvenssimarginaalia koskevia vaatimuksia.
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3. Avoimuuden vuoksi jdsenvaltioiden on toimitettava komissiolle
viipymattd kaikki kansallisessa lainsddddnndssddn 2 kohdan soveltami-
seksi antamansa sdannokset.

V OSASTO

SIJOITTAUTUMISOIKEUTTA JA PALVELUIDEN
TARJOAMISEN VAPAUTTA KOSKEVAT SAANNOKSET

47 artikla

Sdinnosten vastaisesti toimivat jilleenvakuutusyritykset

1. Jos vastaanottavan jdsenvaltion toimivaltaiset viranomaiset totea-
vat, ettd jalleenvakuutusyritys, jolla on sivukonttori sen alueella tai joka
harjoittaa sen alueella liiketoimintaa palveluiden tarjoamisen vapauden
perusteella, ei noudata tdssd valtiossa siihen sovellettavia sdénnoksid,
niiden on vaadittava kyseistd jélleenvakuutusyritystd lopettamaan sdén-
ndsten vastainen toiminta. Viranomaisten on samanaikaisesti ilmoitet-
tava havainnoistaan kotijisenvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle.

Jos jdlleenvakuutusyritys edelleenkin rikkoo vastaanottavassa jésenval-
tiossa sithen sovellettavia sdéinndksid huolimatta kotijasenvaltion toimi-
valtaisen viranomaisen toteuttamista toimenpiteistd tai siksi, ettd toimen-
piteet osoittautuvat riittimattomiksi, vastaanottava jasenvaltio voi ilmoi-
tettuaan asiasta kotijdsenvaltion toimivaltaisille viranomaisille toteuttaa
aiheelliset toimenpiteet estddkseen sdfinndsten vastaisen toiminnan jat-
kumisen tai rangaistakseen siitd ja, jos se on ehdottoman tarpeellista,
estdd kyseistd jdlleenvakuutusyritystd tekeméstd uusia jilleenvakuutus-
sopimuksia sen alueella. Jisenvaltioiden on huolehdittava siitd, ettd til-
laisten toimenpiteiden edellyttdmét oikeudelliset asiakirjat voidaan nii-
den alueella antaa tiedoksi jilleenvakuutusyrityksille.

2. Toimenpide, joka on toteutettu 1 kohdan mukaisesti ja joka sisél-
tdd seuraamuksia tai rajoituksia jdlleenvakuutusliikkeen harjoittamiselle,
on perusteltava asianmukaisesti ja annettava tiedoksi kyseiselle jilleen-
vakuutusyritykselle.

48 artikla

Jilleenvakuutusyrityksen purkaminen

Jos jdlleenvakuutusyritys puretaan, sivukonttorin vilitykselld tai palve-
lujen tarjoamisen vapauden perusteella tehdyistd sopimuksista johtuvat
velvoitteet on tdytettdvd samalla tavalla kuin tdmén yrityksen muista
vakuutussopimuksista johtuvat sitoumukset.

VI OSASTO

JALLEEI}IVAKUUTUSYRITYKSET, JOIDEN KOTIPAIKKA ON
YHTEISON ULKOPUOLELLA JA JOTKA HARJOITTAVAT
JALLEENVAKUUTUSTOIMINTAA YHTEISOSSA

49 artikla

Jilleenvakuutusliikkeen toimintaa  koskevat periaatteet ja
edellytykset

Jasenvaltiot eivdt saa soveltaa jilleenvakuutusyrityksiin, joiden koti-
paikka sijaitsee yhteison ulkopuolella ja jotka ovat aloittamassa tai har-
joittavat jélleenvakuutustoimintaa niiden alueella, sdénnoksid, joiden
mukaisesti kyseisiin yrityksiin sovelletaan suotuisampaa kohtelua kuin
jélleenvakuutusyrityksiin, joiden kotipaikka sijaitsee kyseisessé jésenval-
tiossa.
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50 artikla

Kolmansien maiden kanssa tehdyt sopimukset

1.  Komissio voi ehdottaa neuvostolle sellaisten sopimusten neuvotte-
lemista yhden tai useamman kolmannen maan kanssa, jotka koskevat
seuraaviin yrityksiin kohdistuvan valvonnan harjoittamisen keinoja:

a) jélleenvakuutusyritykset, joiden kotipaikka sijaitsee kolmannessa
maassa ja jotka harjoittavat jélleenvakuutustoimintaa yhteisossé;

b) jilleenvakuutusyritykset, joiden kotipaikka sijaitsee yhteisossd ja
jotka harjoittavat jélleenvakuutustoimintaa kolmannen maan alueella.

2. Edelld 1 kohdassa tarkoitetuilla sopimuksilla on pyrittdvd erityi-
sesti varmistamaan kunkin sopimuspuolen alueella sijaitseville jilleen-
vakuutusyrityksille yhtéldisen vakavaraisuussidintelyn perusteella teho-
kas markkinoillepéddsy, ja niissd on madrdttdva jilleenvakuutusta koske-
vien valvontasdintdjen ja -kdytdntdjen vastavuoroisesta tunnustamisesta.
Liséksi niilld on pyrittdvd varmistamaan, ettd

a) jasenvaltioiden toimivaltaiset viranomaiset saavat sellaisten jalleenva-
kuutusyritysten valvonnan kannalta valttimattomaét tiedot, joiden ko-
tipaikka sijaitsee yhteisdssd ja jotka harjoittavat toimintaa kyseisten
kolmansien maiden alueella;

b) kolmansien maiden toimivaltaiset viranomaiset saavat sellaisten jal-
leenvakuutusyritysten valvonnan kannalta vilttiméattomit tiedot, joi-
den kotipaikka sijaitsee niiden alueella ja jotka harjoittavat toimintaa
yhteisossa.

3. Rajoittamatta perustamissopimuksen 300 artiklan 1 ja 2 kohdan
soveltamista komissio tarkastelee Euroopan vakuutus- ja tyoeldkekomi-
tean avustuksella timén artiklan 1 kohdassa tarkoitettujen neuvottelujen
tulosta ja siitd johtuvaa tilannetta.

VII OSASTO

KOLMANNEN VALTION LAINSAADANNON
SOVELTAMISALAAN KUULUVAN EMOYRITYKSEN
TYTARYRITYKSIIN TAIKKA TALLAISEN EMOYRITYKSEN
SUORITTAMIIN OMISTUSYHTEYKSIEN HANKINTOIHIN
SOVELLETTAVAT SAANNOT

51 artikla

Jisenvaltioiden komissiolle toimittamat tiedot

Jasenvaltioiden toimivaltaisten viranomaisten on ilmoitettava komis-
siolle ja muiden jdsenvaltioiden toimivaltaisille viranomaisille:

a) yhden tai useamman sellaisen emoyrityksen suoraan tai viélillisesti
omistamalle tytdryritykselle myonnetystd toimiluvasta, johon sovel-
letaan kolmannen maan lainsaddant6a;

b) jos tdllainen emoyritys hankkii yhteison jélleenvakuutusyrityksestd
omistusyhteyden, joka muuttaisi viimeksi mainitun sen tytaryrityk-
seksi.

Jos a alakohdassa tarkoitettu toimilupa mydnnetddn kolmannen maan
lainsdddédnnon soveltamisalaan kuuluvan yhden tai useamman emoyri-
tyksen suoraan tai vilillisesti omistamalle tytéryritykselle, yritysryhméin
rakenne on maédritettdva ilmoituksessa, jonka toimivaltaiset viranomaiset
tekevdt komissiolle.
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52 artikla

Yhteison jéilleenvakuutusyritysten kohtelu kolmansissa maissa

1. Jasenvaltioiden on ilmoitettava komissiolle kaikista yleisistd vai-
keuksista, jotka niiden jélleenvakuutusyritykset kohtaavat niiden sijoit-
tautuessa kolmanteen maahan tai harjoittaessa taikka jatkaessaan sielld
toimintaansa.

2. Komissio laatii médrdajoin kertomuksen, jossa tarkastellaan 3 koh-
dan mukaisesti yhteison jélleenvakuutusyritysten kolmansissa maissa
saamaa kohtelua; kertomuksessa tarkastellaan yhteison jélleenvakuutus-
yrityksen sijoittautumista kolmansiin maihin, omistusyhteyksien hankki-
mista kolmansien maiden jélleenvakuutusyrityksistd, kolmansiin maihin
sijoittautuneiden yritysten harjoittamaa jélleenvakuutustoimintaa seké ra-
jatylittdvad jélleenvakuutustoiminnan harjoittamista yhteisostd kolman-
siin maihin. Komissio toimittaa kertomukset ja tarvittaessa aiheelliset
ehdotukset tai suositukset neuvostolle.

3. Jos komissio havaitsee joko 2 kohdassa tarkoitettujen kertomusten
tai muiden tietojen perusteella, ettd jokin kolmas maa ei myonnd yh-
teison jalleenvakuutusyritykselle tehokasta markkinoillepddsyd, komissio
voi antaa neuvostolle suosituksia valtuuksista aiheellisten neuvottelujen
kéymiseksi yhteison jilleenvakuutusyritysten markkinoillepaisyedelly-
tysten parantamisesta.

4.  Témin artiklan mukaisten toimenpiteiden on oltava niiden velvoit-
teiden mukaisia, joita yhteisolld on kansainvilisten sopimusten nojalla,
erityisesti Maailman kauppajérjestdssa.

VIII OSASTO
MUUT SAANNOKSET

53 artikla
Oikeus hakea muutosta tuomioistuimessa
Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd tdmén direktiivin tdytdntdonpanoa
varten annettujen lakien, asetusten ja hallinnollisten maérdysten sovelta-

miseksi tehtyihin jalleenvakuutusyritystd koskeviin paétoksiin voidaan
hakea muutosta tuomioistuimessa.

54 artikla

Jisenvaltioiden ja komission yhteistyo

1. Jasenvaltioiden on tehtivé yhteisty6td keskendén yhteisdssd harjoi-
tettavan jdlleenvakuutusvalvonnan ja tdmén direktiivin soveltamisen hel-
pottamiseksi.

2. Komission ja jésenvaltioiden toimivaltaisten viranomaisten on toi-
mittava tiiviissd yhteistydssd helpottaakseen jélleenvakuutuksen valvon-
taa yhteisossd ja tutkiakseen kaikkia timén direktiivin soveltamisessa
mahdollisesti ilmenevid vaikeuksia.

55 artikla

Komiteamenettely

1. Komissiota avustaa Euroopan vakuutus- ja tydeldkekomitea.
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2. Jos tdhdn kohtaan viitataan, sovelletaan péaatoksen 1999/468/EY 5
a artiklan 1—4 kohtaa sekd 7 artiklaa ottaen huomioon mainitun paatok-
sen 8 artiklan sdannokset.

56 artikla

Téytintéonpanotoimenpiteet

Seuraavat tdytintdonpanotoimenpiteet, joiden tarkoituksena on muuttaa
tdmén direktiivin muita kuin keskeisid osia, my0s tdydentdmallad siti,
hyvaksytddn 55 artiklan 2 kohdassa tarkoitettua valvonnan késittivaa
sddntelymenettelyd noudattaen:

a) liitteessd I sdddettyjen yhtiomuotojen luettelon laajentaminen;

b) 36 artiklassa lueteltujen solvenssimarginaalin muodostavien erien tis-
mentdminen uusien rahoitusvilineiden luomisen huomioon ottami-
seksi;

¢) 37 artiklan 3 ja 4 kohdassa sdddetyn vaaditun solvenssimarginaalin
laskennassa kaytettyjen vakuutusmaksujen tai korvausvastuun maié-
rien korottaminen muissa kuin direktiivin 73/239/ETY liitteessd ole-
vassa A kohdassa luetelluissa vakuutusluokissa 11, 12 ja 13 enintdén
50 prosenttia erityisten jdlleenvakuutustoimintojen tai sopimustyyp-
pien osalta kyseisten toimintojen tai sopimusten erityispiirteiden huo-
mioon ottamiseksi;

d) 40 artiklan 2 kohdassa sdddetyn takuurahaston viahimmaaismadrin
muuttaminen talous- ja rahoituskehityksen huomioon ottamiseksi;

e) 2 artiklan maéritelmien selventiminen sen varmistamiseksi, ettd tité

direktiivid sovelletaan yhteisdssd yhdenmukaisesti;

f) 19 a artiklan 1 kohdassa sdddettyjen perusteiden mukautukset tulevan
kehityksen huomioon ottamiseksi ja tdmén direktiivin yhdenmukai-
sen soveltamisen varmistamiseksi.

IX OSASTO
VOIMASSA OLEVIEN DIREKTIIVIEN MUUTTAMINEN

57 artikla
Direktiivin 73/239/ETY muuttaminen
Muutetaan direktiivi 73/239/ETY seuraavasti:
1) Korvataan 12 a artiklan 1 ja 2 kohta seuraavasti:
”1.  Asianomaisen toisen jdsenvaltion toimivaltaisia viranomaisia
on kuultava ennen kuin toimilupa mydnnetddn vahinkovakuutusyri-

tykselle,

a) joka on toisessa jdsenvaltiossa toimiluvan saaneen vakuutus- tai
jalleenvakuutusyrityksen tytéryritys; tai

b) joka on toisessa jasenvaltiossa toimiluvan saaneen vakuutus- tai
jélleenvakuutusyrityksen emoyrityksen tytéryritys; tai
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2)

3)

4)

c) jossa mairdysvalta on samalla luonnollisella henkil6lld tai oikeus-
henkil6lld kuin toisessa jdsenvaltiossa toimiluvan saaneessa va-
kuutus- tai jilleenvakuutusyrityksessa.

2. Luottolaitosten tai sijoituspalveluyritysten valvonnasta vastaa-
via toisen jésenvaltion toimivaltaisia viranomaisia on kuultava ennen
kuin toimilupa mydnnetdéin vahinkovakuutusyritykselle,

a) joka on yhteisossd toimiluvan saaneen luottolaitoksen tai sijoitus-
palveluyrityksen tytéryritys; tai

b) joka on yhteisdsséd toimiluvan saaneen luottolaitoksen tai sijoitus-
palveluyrityksen emoyrityksen tytéryritys; tai

c) jossa madrdysvalta on samalla luonnollisella henkil6ll4 tai oikeus-
henkil6lld kuin yhteisdssd toimiluvan saaneessa luottolaitoksessa
tai sijoituspalveluyrityksessa.”

Lisédtddn 13 artiklan 2 kohtaan alakohta seuraavasti:

”Vakuutusyrityksen kotijsenvaltio ei saa kieltyty hyvksymst jlleenva-
kuutusyrityksen tai vakuutusyrityksen vakavaraisuuteen liittyvin pe-
rustein jlleenvakuutussopimusta, jonka vakuutusyritys on tehnyt
jlleenvakuutuksesta 16 péivind marraskuuta 2005 annetun Euroopan
parlamentin ja neuvoston direktiivin 2005/68/EY (*) nojalla toimilu-
van saaneen jlleenvakuutusyrityksen taikka tmn direktiivin tai henki-
vakuutuksesta 5 paivdnd marraskuuta 2002 annetun Euroopan parla-
mentin ja neuvoston direktiivin 2002/83/EY (**) nojalla toimiluvan
saaneen vakuutusyrityksen kanssa.

(*) EUVL L 323, 9.12.2005, s. 1.
(**) EYVL L 345, 19.12.2002, s. 1, direktiivi sellaisena kuin se on viimeksi
muutettuna direktiivill 2005/1/EY (EUVL L 79, 24.3.2005, s. 9).”

Korvataan 15 artiklan 2 ja 3 kohta seuraavasti:

”2.  Kotijasenvaltion on vaadittava kaikkia vakuutusyrityksid kat-
tamaan tdmén direktiivin 15 a artiklassa tarkoitettu vakuutustekninen
vastuuvelka ja tasoitusvastuu yhtd suurilla ja toisiaan vastaavilla va-
roilla direktiivin 88/357/ETY 6 artiklan mukaisesti. Yhteisdssd ole-
viin riskitilanteisiin liittyvien varojen on sijaittava yhteisossd. Jasen-
valtiot eivit saa vaatia vakuutusyrityksid sijoittamaan varojaan tiet-
tyyn jasenvaltioon. Kotijasenvaltio voi kuitenkin sallia lievemmat
varojen sijaintia koskevat sdannot.

3. Jasenvaltiot eivdt saa kayttdd eivitkd ottaa kdyttoon vakuutus-
teknisen vastuuvelan muodostamiseksi bruttovarausjérjestelméd, joka
edellyttdd varojen sitomista jdlleenvakuuttajan vakuutusmaksuvas-
tuun ja korvausvastuun kattamiseksi, jos jélleenvakuuttaja on direk-
tiivin 2005/68/EY nojalla toimiluvan saanut jélleenvakuutusyritys
taikka tdmén direktiivin tai direktiivin 2002/83/EY nojalla toimiluvan
saanut vakuutusyritys.

Jos kotijasenvaltio sallii vakuutusteknisen vastuuvelan kattamisen
saatavilla jélleenvakuuttajalta, joka ei ole direktiivin 2005/68/EY no-
jalla toimiluvan saanut jilleenvakuutusyritys eikd tdmén direktiivin
eikd direktiivin 2002/83/EY nojalla toimiluvan saanut vakuutusyri-
tys, sen on madritettdva téllaisten saatavien hyvéiksymisen edellytyk-
set.”

Muutetaan 16 artiklan 2 kohta seuraavasti:
a) korvataan ensimmadisen alakohdan b alakohta seuraavasti:

”b)rahastot ja varaukset (sidotut ja vapaat), jotka eivit vastaa
vakuutusliikkeestd aiheutuvia velvoitteita ja joita ei ole luoki-
teltu tasoitusvastuuksi;”

b) korvataan neljannen alakohdan johdantolause ja a alakohta seu-
raavasti:
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”Kéytettidvissd olevasta solvenssimarginaalista vihennetddn myds
seuraavat erit:

a) vakuutusyrityksen omistusyhteydet

— tdmén direktiivin 6 artiklassa, 2002/83/EY 4 artiklassa tai
Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 98/78/EY
1 artiklan b kohdassa tarkoitetuissa vakuutusyrityksissa,

— direktiivin 2005/68/EY 3 artiklassa tarkoitetuissa jalleenva-
kuutusyrityksissa tai direktiivin 98/78/EY 1 artiklan 1 koh-
dassa tarkoitetuissa yhteisdon kuulumattomien maiden jal-
leenvakuutusyrityksissé,

— direktiivin 98/78/EY 1 artiklan i kohdan mukaisissa vakuu-
tushallintayhti6issa,

— Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2000/12/EY
1 artiklan 1 ja 5 kohdassa tarkoitetuissa luottolaitoksissa ja
rahoituslaitoksissa,

— neuvoston direktiivin 93/22/ETY 1 artiklan 2 kohdassa ja
neuvoston direktiivin 93/6/ETY 2 artiklan 4 ja 7 kohdassa
tarkoitetuissa  sijoituspalveluyrityksissd ja luottolaitok-
sissa.”

5) Muutetaan 16 a artikla seuraavasti:

a)

b)

korvataan 3 kohdan seitsemds alakohta seuraavasti:

”Néin laskettu summa kerrotaan suhdeluvulla, joka saadaan jaka-
malla yrityksen kolmen viimeksi kuluneen tilikauden korvausku-
lujen méddrd, josta on vihennetty jélleenvakuutuksesta saatavat
korvaukset, korvauskulujen bruttomiérilld; tdmd suhdeluku ei
kuitenkaan koskaan saa olla pienempi kuin 50 prosenttia. Jos
vakuutusyritys on tehnyt perustellun hakemuksen kotijédsenvaltion
toimivaltaiselle viranomaiselle ja toimivaltainen viranomainen on
suostunut siihen, direktiivin 2005/68/EY 46 artiklassa tarkoite-
tuilta erillisyhtioiltd saatavat korvaukset voidaan myds véhentdd
jélleenvakuutuksena.”

korvataan 4 kohdan seitsemds alakohta seuraavasti:

”Nain laskettu summa kerrotaan suhdeluvulla, joka saadaan jaka-
malla yrityksen kolmen viimeksi kuluneen tilikauden korvausku-
lujen médird, josta on vihennetty jélleenvakuutuksesta saatavat
korvaukset, korvauskulujen bruttomiérélld; tdmd suhdeluku ei
kuitenkaan koskaan saa olla pienempi kuin 50 prosenttia. Jos
vakuutusyritys on tehnyt perustellun hakemuksen kotijdsenvaltion
toimivaltaiselle viranomaiselle ja toimivaltainen viranomainen on
suostunut siihen, direktiivin 2005/68/EY 46 artiklassa tarkoite-
tuilta erillisyhti6iltd saatavat korvaukset voidaan myds véhentdd
jélleenvakuutuksena.”

6) Lisatddn artikla seuraavasti:

717 b artikla

1.

Kunkin jasenvaltion on vaadittava, etti ne vakuutusyritykset,

joiden kotipaikka sijaitsee sen alueella ja jotka harjoittavat jélleenva-
kuutustoimintaa, perustavat direktiivin 2005/68/EY 40 artiklassa tar-
koitetun vahimmadistakuurahaston, joka kattaa sen koko liiketoimin-
nan, jos jokin seuraavista edellytyksistd tiyttyy:

a)

b)
¢)

jélleenvakuutusmaksujen osuus vakuutusmaksujen kokonaisméaa-
réstd on yli 10 prosenttia;

jélleenvakuutusmaksujen méérd on yli 50 000 000 euroa;

tulevista jilleenvakuutuksista johtuvien vastuuvelkojen osuus nii-
den vastuuvelkojen kokonaisméérastd on yli 10 prosenttia.



2005L0068 — FI —21.03.2008 — 002.001 — 44

2. Kukin jasenvaltio voi soveltaa direktiivin 2005/68/EY 34 artik-
lan sddnndksid 1 kohdassa tarkoitettujen vakuutusyritysten, joiden
kotipaikka sijaitsee niiden alueella, harjoittamaan tulevaan jélleenva-
kuutustoimintaan, jos jokin mainitussa 1 kohdassa tarkoitetuista edel-

lytyksistd tdyttyy.

Siind tapauksessa asianomaisen jdsenvaltion on vaadittava, ettd
kaikki vakuutusyrityksen tulevista jélleenvakuutuksista johtuvien
vastuuvelkojen kattamiseen tarkoitetut varat erotellaan ja ettd niitd
hallinnoidaan ja ne jérjestetddn erillddn vakuutusyrityksen ensivakuu-
tustoiminnasta ilman siirtomahdollisuutta. Tasséd tapauksessa, ja vain
silloin kun kyseessd on tuleva jdlleenvakuutustoiminta, vakuutusyri-
tyksiin ei sovelleta direktiivin 92/49/ETY (*) 20, 21 ja 22 artiklaa
eikd direktiivin 88/357/ETY liitettd I.

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd niiden toimivaltaiset viran-
omaiset tarkistavat, ettd toisessa alakohdassa tarkoitettu erottelu on
suoritettu.

3. Jos komissio pdittdd Euroopan parlamentin ja neuvoston direk-
tiivin 2005/68/EY 56 artiklan ¢ kohdan nojalla korottaa kyseisen
direktiivin 37 artiklan 3 ja 4 artiklassa sdddetyn vaaditun solvenssi-
marginaalin laskennassa kaytettyji miarid, kunkin jdsenvaltion on
sovellettava tdmén artiklan 1 kohdassa tarkoitettujen vakuutusyritys-
ten harjoittamaan tulevaan jélleenvakuutustoimintaan kyseisen direk-
titvin 35-39 artiklan sddnnoksid.

(*) Neuvoston direktiivi 92/49/ETY, annettu 18 pdivdnd kesdkuuta 1992,
muuta ensivakuutusta kuin henkivakuutusta koskevien lakien, asetusten
ja hallinnollisten maérdysten yhteensovittamisesta (kolmas vahinkova-
kuutusdirektiivi) (EYVL L 228, 11.8.1992, s. 1), direktiivi sellaisena
kuin se on viimeksi muutettuna direktiivilla 2005/1/EY.”

7) Korvataan 20 a artiklan 4 kohta seuraavasti:

74,  Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd toimivaltaisilla viran-
omaisilla on valtuudet pienentdd 16 a artiklan mukaisesti mééaritettyd
jélleenvakuutustoimintaan perustuvaa alennusta solvenssimarginaa-
liin, jos

a) jalleenvakuutussopimusten luonne tai laatu on muuttunut merkit-
tavasti viimeksi kuluneesta tilikaudesta;

b) jalleenvakuutussopimuksiin liittyvaé riskinsiirtoa ei tapahdu tai se
on vihiistd.”

58 artikla
Direktiivin 92/49/ETY muuttaminen

Muutetaan direktiivi 92/49/ETY seuraavasti:
1) Korvataan 15 artiklan 1 a kohta seuraavasti:

”1 a.  Jos tdmén artiklan 1 kohdassa tarkoitettujen omistusyhteyk-
sien hankkija on toisessa jésenvaltiossa toimiluvan saanut vakuutus-
yritys, jilleenvakuutusyritys, luottolaitos tai sijoituspalveluyritys tai
sellaisen yrityksen emoyritys tai luonnollinen henkil6 tai oikeushen-
kilo, jolla on maidrdysvalta sellaisessa yrityksessd, ja jos yrityksestd
tulee mainitun yritysoston myotd ostajan tytiryritys tai se joutuu
ostajan mdiérdysvaltaan, yritysostoa on arvioitava direktiivin
73/239/ETY 12 a artiklassa tarkoitetussa ennakkokuulemisessa.”

vCl1
2) Korvataan 16 artiklan 4, 5 ja 5 a kohta seuraavasti:
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”4.  Toimivaltaiset viranomaiset, jotka saavat luottamuksellisia tie-
toja 1 tai 2 kohdan mukaisesti, voivat kdyttdd tietoja tehtdviensd
hoitamisessa ainoastaan

— tarkastaakseen, onko vakuutusliikkeen aloittamista koskevat edel-
lytykset tdytetty, ja helpottaakseen téllaisen liiketoiminnan har-
joittamisen valvontaa, erityisesti vakuutusteknisen vastuuvelan,
solvenssimarginaalin, hallinto- ja kirjanpitomenetelmien ja siséi-
sen tarkastuksen menetelmien osalta,

— maddritidkseen seuraamuksia,

— haettaessa muutosta toimivaltaisten viranomaisten péétokseen
hallinnollisessa muutoksenhaussa, tai

— tuomioistuinmenettelyissé, jotka on aloitettu 56 artiklan mukai-
sesti tai timén direktiivin tai muiden vakuutus- ja jilleenvakuu-
tusyrityksid koskevien direktiivien erityissdédnnosten mukaisesti.

5. Mitd 1 ja 4 kohdassa sdddetddn ei estd tietojen vaihtoa jésen-
valtiossa, kun samassa jasenvaltiossa on kaksi tai useampi toimival-
tainen viranomainen, tai jésenvaltioiden kesken, kun tietoja vaihtavat
toimivaltaiset viranomaiset ja

— luottolaitosten ja muiden rahoituslaitosten virallisesta valvonnasta
vastaavat viranomaiset ja rahoitusmarkkinoiden valvonnasta vas-
taavat viranomaiset,

— vakuutus- ja jalleenvakuutusyritysten selvitystila- ja konkurssime-
nettelyihin sekd muuhun vastaavaan menettelyyn osallistuvat eli-
met, ja

— vakuutus- ja jilleenvakuutusyritysten ja muiden rahoituslaitosten
lakisdateisestd tilintarkastuksesta vastaavat henkilot,

valvontatehtévien hoitamiseksi tai ndiden tehtidvien hoitamiseksi vélt-
tamattomien tietojen luovuttamiseksi elimille, jotka hoitavat pakol-
lista purkamismenettelyd tai takuurahastoja. Niiden viranomaisten,
elinten ja henkildiden saamia tietoja koskee 1 kohdassa tarkoitettu
salassapitovelvollisuus.

6.  Sen estiméttd, mitd 1-4 kohdassa sdddetdén, jasenvaltiot voivat
sallia tietojen vaihdon toimivaltaisten viranomaisten ja

— sellaisten viranomaisten kesken, jotka ovat vastuussa vakuutus-
tai jalleenvakuutusyritysten selvitystila- ja konkurssimenettelyyn
sekd muuhun vastaavaan menettelyyn osallistuvien elinten val-
vonnasta, tai

— sellaisten viranomaisten kesken, jotka ovat vastuussa vakuutus-
yritysten, jilleenvakuutusyritysten, luottolaitosten, sijoituspalve-
luyritysten ja muiden rahoituslaitosten lakisdéteisid tilintarkastuk-
sia suorittavien henkildiden valvonnasta, tai

— vakuutus- tai jélleenvakuutusyritysten laillisuusvalvonnasta vas-
taavien riippumattomien vakuutusmatemaatikkojen sekd ndiden
vakuutusmatemaatikkojen valvonnasta vastuussa olevien elinten
kesken.

Ensimmidisen alakohdan mukaista mahdollisuutta kédyttivin jasenval-
tion on vaadittava, ettd vahintdén seuraavat edellytykset tdytetdén:

— tietoja kdytetddn ensimmadisessd alakohdassa tarkoitetun valvon-
nan tai laillisuusvalvonnan harjoittamiseen,

— néin saatuja tietoja koskee 1 kohdassa sdddetty salassapitovelvol-
lisuus,

— jos tiedot ovat ldhtdisin toisesta jdsenvaltiosta, ne saa luovuttaa
ainoastaan tiedot luovuttaneiden toimivaltaisten viranomaisten ni-
menomaisella suostumuksella ja tarvittaessa ainoastaan niihin tar-
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koituksiin, joita varten viranomaiset ovat antaneet suostumuk-
sensa.

Jasenvaltioiden on ilmoitettava komissiolle ja muille jésenvaltioille
niiden viranomaisten, henkildiden ja elinten nimet, joille timin koh-
dan nojalla voidaan antaa tietoja.”

3) Muutetaan 21 artiklan 1 kohta seuraavasti:
a) Korvataan johdantolause seuraavasti:

”1.Kotijdsenvaltio voi olla antamatta vakuutusyritykselle lupaa
kattaa vakuutusteknistd vastuuvelkaansa ja tasoitusvastuutaan
muilla kuin seuraaviin luokkiin kuuluvilla varoilla:”

b) Korvataan B alakohdan f alakohta seuraavasti:

”f)saatavat jélleenvakuutuksenantajalta, myds jélleenvakuutukse-
nantajien osuudet vakuutusteknisestd vastuuvelasta ja jdlleen-
vakuutuksesta 16 pdivdnd marraskuuta 2005 annetun Euroopan
parlamentin ja neuvoston direktiivin 2005/68/EY (*) 46 artik-
lassa tarkoitetuilta erillisyhtidilta.

(*) EUVL L 323, 9.12.2005, s. 1.”

¢) Korvataan C alakohdan kolmas alakohta seuraavasti:

”Tiettyjen varojen tai tietyn varojen luokan siséllyttiminen ensim-
madisessd alakohdassa vahvistettuun luetteloon ei tarkoita sitd, ettd
kaikki ndmé varat voidaan ilman eri toimenpiteitd hyvéksyd va-
kuutusteknisen vastuuvelan katteeksi. Kotijasenvaltion on annet-
tava tarkemmat méérdykset hyvéksyttdvien varojen kéyttdd kos-
kevista edellytyksisti.”

4) Korvataan 22 artiklan 1 kohdan johdantolause seuraavasti:

”1.Kotijasenvaltion on vaadittava, ettd vakuutusyritys saa sijoittaa
vakuutusteknisistd vastuuvelkaa ja tasoitusvastuuta kattavista va-
roistaan enintddn:”.

59 artikla
Direktiivin 98/78/EY muuttaminen

Muutetaan direktiivi 98/78/EY seuraavasti:
1) Korvataan nimi seuraavasti:

”Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 98/78/EY, annettu
27 péivéana lokakuuta 1998, vakuutus- tai jdlleenvakuutusyritysryh-
main kuuluvien vakuutus- ja jilleenvakuutusyritysten lisdvalvon-
nasta”.

2) Muutetaan 1 artikla seuraavasti:
a) Korvataan c, i, j ja k alakohta seuraavasti:

”c)’jélleenvakuutusyritykselld’ yritystd, joka on saanut virallisen
toimiluvan jélleenvakuutuksesta 16 pdivdnd marraskuuta 2005
annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin
2005/68/EY (*) 3 artiklan mukaisesti;

(*y EUVL L 323, 9.12.2005, s. 1.”

1) ’vakuutushallintayhtiolla’ emoyritystd, jonka pédasiallisena
toimintana on hankkia ja pitdd hallussaan osuuksia tytéryri-
tyksistd, jotka ovat yksinomaan tai pédasiallisesti vakuutus-
tai jalleenvakuutusyrityksié tai kolmannen maan vakuutus- tai
jélleenvakuutusyrityksié ja joista vdhintdan yksi on vakuutus-
tai jdlleenvakuutusyritys, ja joka ei ole finanssiryhmittyméin
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3)

kuuluvien luottolaitosten, vakuutusyritysten ja sijoituspalve-
luyritysten lisdvalvonnasta 16 pdivénid joulukuuta 2002 anne-
tussa Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivissd
2002/87/EY (*) tarkoitettu rahoitusalan sekaholdingyhtio;

j) ’sekavakuutushallintayhtiolld’ muuta emoyritystd kuin vakuu-
tusyritystd, kolmannen maan vakuutusyritystd, jélleenvakuu-
tusyritystd, kolmannen maan jilleenvakuutusyritystd, vakuu-
tushallintayhtioté tai direktiivissd 2002/87/EY tarkoitettua ra-
hoitusalan sekaholdingyhtiotd, jonka tytéryrityksistd véhin-
tddn yksi on vakuutus- tai jélleenvakuutusyritys;

k) ‘toimivaltaisilla viranomaisilla’ kansallisia viranomaisia, joilla
on lain tai asetuksen nojalla toimivalta valvoa vakuutus- tai
jélleenvakuutusyrityksia.

(*) EUVL L 35, 11.2.2003, s. 1, direktiivi sellaisena kuin se on
muutettuna direktiivilld 2005/1/EY (EUVL L 79, 24.3.2005,
s. 9).

b) Lisdtddn 1 alakohta seuraavasti:

”])’kolmannen maan jélleenvakuutusyritykselld’ yritystd, jolta
edellytettdisiin  direktiivin 2005/68/EY 3 artiklan nojalla
myoOnnettyd toimilupaa, jos sen kotipaikka sijaitsisi yhteis-
0ssd.”

Korvataan 2, 3 ja 4 artikla seuraavasti:

72 artikla

Lisidvalvonnan soveltaminen vakuutusyrityksiin ja
jilleenvakuutusyrityksiin

1. Direktiivin 73/239/ETY ja henkivakuutuksesta
5 péivand marraskuuta 2002 annetun Euroopan parlamentin ja neu-
voston direktiivin 2002/83/EY (*) sekéd direktiivin 2005/68/EY va-
kuutus- ja jélleenvakuutusyritysten valvontaa koskevien sddnndsten
liséksi jdsenvaltioiden on sdddettdvi, ettd kaikkien sellaisten vakuu-
tus- tai jdlleenvakuutusyritysten valvontaa, jotka ovat osakasyrityk-
sind véhintddn yhdessd vakuutusyrityksesséd tai jilleenvakuutusyri-
tyksessd taikka kolmannen maan vakuutus- tai jdlleenvakuutusyri-
tyksessd, tdydennetddn tdman direktiivin 5, 6, 8 ja 9 artiklassa séa-
detylld tavalla.

2. Vakuutus- tai jdlleenvakuutusyritys, jonka emoyritys on va-
kuutushallintayhtio taikka kolmannen maan vakuutus- tai jélleenva-
kuutusyritys, kuuluu 5 artiklan 2 kohdassa seké 6, 8 ja 10 artiklassa
sdddetylld tavalla lisdvalvonnan piiriin.

3. Vakuutus- tai jdlleenvakuutusyritys, jonka emoyritys on seka-
vakuutushallintayhtid, kuuluu 5 artiklan 2 kohdassa sekd 6 ja 8 ar-
tiklassa sdddetylld tavalla lisdvalvonnan piiriin.

3 artikla

Lisdvalvonnan soveltamisala

1. Edelld 2 artiklan mukaisen lisdvalvonnan harjoittaminen ei
milldén tavoin edellyté, ettd toimivaltaiset viranomaiset olisivat vel-
vollisia harjoittamaan yksittdisen kolmannen maan vakuutusyrityk-
sen, kolmannen maan jilleenvakuutusyrityksen, vakuutushallintayh-
tidn tai sekavakuutushallintayhtion valvontaa.

2. Lisévalvonnan piiriin kuuluvat seuraavat 5, 6, 8, 9 ja 10 artik-
lassa tarkoitetut yritykset:

— vakuutusyrityksen tai jalleenvakuutusyrityksen kytkdsyritykset,
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4)

®)

— vakuutusyrityksen tai jilleenvakuutusyrityksen osakasyritykset,

— vakuutusyrityksen tai jdlleenvakuutusyrityksen osakasyrityksen
kytkdosyritykset.

3. Jasenvaltiot voivat paittdd olla ottamatta 2 artiklassa tarkoite-
tun lisdvalvonnan piiriin yrityksié, joiden kotipaikka sijaitsee kol-
mannessa maassa, jos on olemassa oikeudellisia esteitd tarpeellisten
tietojen siirtdmiselle, sanotun kuitenkaan rajoittamatta liitteessd I
olevan 2.5 kohdan ja liitteessd Il olevan 4 kohdan sddnndsten so-
veltamista.

Liséksi lisdvalvonnasta vastaavat toimivaltaiset viranomaiset voivat
tapauskohtaisesti pdattdd olla ottamatta yritystd 2 artiklassa tarkoite-
tun lisdvalvonnan piiriin seuraavissa tapauksissa:

— kun yritykselld, joka olisi otettava lisdvalvonnan piiriin, on vain
vahdinen merkitys vakuutusyritysten tai jélleenvakuutusyritysten
lisdvalvonnan tavoitteiden kannalta,

— kun yrityksen taloudellisen tilanteen lisdvalvonnan piiriin otta-
minen ei ole vakuutusyritysten tai jélleenvakuutusyritysten lisa-
valvonnan tavoitteiden kannalta tarkoituksenmukaista tai se on
harhaanjohtavaa.

4 artikla

Lisdvalvonnan harjoittamiseen toimivaltaiset viranomaiset

1. Lisdvalvontaa harjoittavat sen jasenvaltion toimivaltaiset viran-
omaiset, jossa vakuutusyritys tai jilleenvakuutusyritys on saanut
virallisen toimiluvan direktiivin 73/239/ETY 6 artiklan, direktiivin
2002/83/EY 4 artiklan tai direktiivin 2005/68/EY 3 artiklan nojalla.

2. Kun kahdessa tai useammassa jésenvaltiossa toimiluvan saa-
neiden vakuutusyritysten tai jalleenvakuutusyritysten emoyritys on
sama vakuutushallintayhti, kolmannen maan vakuutus- tai jilleen-
vakuutusyritys taikka sekavakuutushallintayhtio, kyseisten jésenval-
tioiden toimivaltaiset viranomaiset voivat pyrkid yhteisymmarryk-
seen siitd, mikd niistd vastaa lisivalvonnasta.

3.  Kun jasenvaltiossa on useampi kuin yksi vakuutus- ja jilleen-
vakuutusyritysten toiminnan vakautta valvova toimivaltainen viran-
omainen, timin jdsenvaltion on ryhdyttdva tarvittaviin toimenpitei-
siin niiden vélisen yhteistoiminnan jirjestimiseksi.

(*) EYVL L 345, 19.12.2002, s. 1, direktiivi sellaisena kuin se on viimeksi
muutettuna direktiivilld 2005/1/EY.”

Korvataan 5 artiklan 1 kohta seuraavasti:

”1.  Jasenvaltioiden on sdddettdvi, ettd toimivaltaisten viranomais-
ten on vaadittava, ettd lisdvalvonnan alaisilla vakuutus- tai jélleen-
vakuutusyrityksilld on riittdvét sisdisen valvonnan jérjestelmit lisé-
valvonnan kannalta oleellisten tietojen tuottamiseksi.”

Korvataan 6, 7 ja 8 artikla seuraavasti:

76 artikla

Tiedonsaanti

1.  Jédsenvaltioiden on huolehdittava siitd, ettd niiden lisdvalvon-
nasta vastaavat toimivaltaiset viranomaiset saavat kaikki tiedot,
joilla on merkitystd lisdvalvonnan alaisen vakuutus- tai jdlleenva-
kuutusyrityksen valvonnassa. Toimivaltaiset viranomaiset voivat
kadntya tarpeellisten tietojen saamiseksi suoraan 3 artiklan 2 koh-
dassa tarkoitettujen yritysten puoleen vain siind tapauksessa, ettd
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tallaisia tietoja on pyydetty vakuutus- tai jilleenvakuutusyritykseltd
eikd se ole niitd toimittanut.

2. Jdsenvaltioiden on huolehdittava siitd, ettd niiden toimivaltai-
set viranomaiset voivat itse tai tehtidvdan valtuuttamiensa henkildi-
den vilitykselld tarkastaa niiden alueella 1 kohdassa tarkoitetut tie-
dot paikan péilld seuraavissa yrityksissa:

— lisdvalvonnan alaiset vakuutusyritykset,

— lisdvalvonnan alaiset jélleenvakuutusyritykset,

— kyseisen vakuutusyrityksen tytéryritykset,

— kyseisen jélleenvakuutusyrityksen tytéryritykset,

— kyseisen vakuutusyrityksen emoyritykset,

— kyseisen jilleenvakuutusyrityksen emoyritykset,

— kyseisen vakuutusyrityksen emoyrityksen tytiryritykset,

— kyseisen jélleenvakuutusyrityksen emoyrityksen tytéryritykset.

3. Jos jdsenvaltion toimivaltaiset viranomaiset haluavat titd artik-
laa soveltaessaan médrityissd tapauksissa tarkastaa toisessa jasenval-
tiossa sijaitsevaa vakuutusyrityksen kytkosyritystd, jélleenvakuutus-
yrityksen kytkosyritystd, tytiryritystd, emoyritystd tai lisdvalvonnan
alaisen vakuutus- tai jélleenvakuutusyrityksen emoyrityksen tytary-
ritystd koskevia térkeitd tietoja, niiden on pyydettiva toisen jasen-
valtion toimivaltaisia viranomaisia toteuttamaan tarkastus. Pyynnon
vastaanottaneiden viranomaisten on toimivaltansa rajoissa tdytettavi
pyynto joko toteuttamalla tarkastus itse tai antamalla pyynnon esit-
tdneiden viranomaisten taikka tilintarkastajan tai asiantuntijan toteut-
taa tarkastus.

Pyynnén esittdnyt toimivaltainen viranomainen voi halutessaan olla
mukana tarkastuksessa, jos se ei toteuta tarkastusta itse.

7 artikla

Toimivaltaisten viranomaisten viilinen yhteistyo

1. Kun eri jasenvaltioihin sijoittautuneet vakuutus- tai jélleenva-
kuutusyritykset ovat sidoksissa toisiinsa suoraan tai vélillisesti tai
niilld on yhteinen osakasyritys, kunkin jasenvaltion toimivaltaisten
viranomaisten on toimitettava toisilleen pyynnosta kaikki tarvittavat
tiedot, jotka mahdollistavat tdmén direktiivin mukaisen valvonnan
toteuttamisen tai helpottavat sitd, sekd omasta aloitteestaan kaikki
niiden mielestd toisille toimivaltaisille viranomaisille olennaiset tie-
dot.

2. Kun vakuutus- tai jilleenvakuutusyritys ja joko luottolaitosten
liiketoiminnan aloittamisesta ja harjoittamisesta
20 péivdnd maaliskuuta 2000 annetussa Euroopan parlamentin ja
neuvoston direktiivissd 2000/12/EY (*) tarkoitettu luottolaitos tai
sijoituspalveluista arvopaperimarkkinoilla 10 pdivdnd toukokuuta
1993 annetussa neuvoston direktiivissd 93/22/ETY (**) tarkoitettu
sijoituspalveluyritys tai ne molemmat ovat sidoksissa toisiinsa suo-
raan tai vilillisesti tai niilld on yhteinen osakasyritys, toimivaltaisten
viranomaisten sekd nédiden muiden yritysten valvonnasta vastaavien
viranomaisten on tehtiva tiivistd yhteistyotd. Namé viranomaiset
vaihtavat keskenddn toimivaltansa rajoissa kaikkia tietoja, jotka voi-
vat helpottaa niiden tehtdvén ja erityisesti tdimédn direktiivin mukai-
sen tehtdvdn hoitamista.

3. Téamén direktiivin nojalla saadut tiedot ja erityisesti toimival-
taisten viranomaisten vilinen tietojen vaihto, josta sdddetddn tdssd
direktiivissd, kuuluvat muuta ensivakuutusta kuin henkivakuutusta
koskevien lakien, asetusten ja hallinnollisten méérdysten yhteenso-
vittamisesta 18 pdiviand kesdkuuta 1992 annetun neuvoston direktii-
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6)

vin 92/49/ETY (kolmas vahinkovakuutusdirektiivi) (***) 16 artik-
lassa ja direktiivin 2002/83/EY 16 artiklassa sekd direktiivin
2005/68/EY 24-30 artiklassa maédritellyn salassapitovelvollisuuden
piiriin.

8 artikla
Vakuutusyritysryhmién siséiset liiketoimet
1. Jasenvaltioiden on huolehdittava siitd, ettd toimivaltaiset viran-
omaiset valvovat yleisesti liiketoimia
a) vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksen ja
1) vakuutus- tai jdlleenvakuutusyrityksen kytkosyrityksen,

ii) vakuutus- tai jdlleenvakuutusyrityksen osakasyrityksen, ja

iii) vakuutus- tai jélleenvakuutusyrityksen osakasyrityksen kyt-
kosyrityksen vililla;

b) vakuutus- tai jélleenvakuutusyrityksen ja sellaisen luonnollisen
henkilon vililld, jolla on omistusyhteys

i) kyseisessd vakuutus- tai jélleenvakuutusyrityksessd taikka
sen kytkosyrityksessa,

ii) kyseisen vakuutus- tai jélleenvakuutusyrityksen osakasyri-
tyksessa,

iii) kyseisen vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksen osakasyri-
tyksen kytkosyrityksessé.

Namad liiketoimet koskevat erityisesti

— lainoja,

— takauksia ja taseen ulkopuolisia liiketoimia,
— solvenssimarginaaliin hyviaksyttivid erid,

— sijoituksia,

— jalleen- ja edelleenvakuutustoimia,

— kustannusten jakamista koskevia sopimuksia.

2. Jasenvaltioiden on vaadittava, ettd vakuutus- ja jilleenvakuu-
tusyrityksilld on riittdvét riskienhallintamenettelyt ja sisdiset valvon-
tamekanismit, luotettavat raportointi- ja laskentamenettelyt mukaan
luettuina, 1 kohdassa séddettyjen liiketoimien médrittamiseksi, mit-
taamiseksi, seuraamiseksi ja valvomiseksi tarkoituksenmukaisella
tavalla. Jasenvaltioiden on vaadittava myos, ettd vakuutus- ja jil-
leenvakuutusyritykset ilmoittavat vahintddn vuosittain toimivaltai-
sille viranomaisille merkittévisté liiketoimista. Toimivaltaisten viran-
omaisten on valvottava niitd menettelyjd ja menetelmia.

Jos niiden tietojen perusteella ilmenee, ettd vakuutus- tai jilleenva-
kuutusyrityksen vakavaraisuus on tai saattaa olla vaarassa, toimival-
taisen viranomaisen on toteutettava vakuutus- tai jalleenvakuutusyri-
tyksessd asianmukaiset toimenpiteet.

*) EYVL L 126, 26.5.2000, s. 1, direktiivi sellaisena kuin se on viime-
ksi muutettuna direktiivill 2005/1/EY.

(**)  EYVL L 141, 11.6.1993, s. 27, direktiivi sellaisena kuin se on vii-
meksi muutettuna direktiivill 2002/87/EY.

(***) EYVL L 228, 11.8.1992, s. 1, direktiivi sellaisena kuin se on viime-
ksi muutettuna direktiivill 2005/1/EY.”

Korvataan 9 artiklan 3 kohta seuraavasti:

”3.  Jos mukautettu vakavaraisuus on edelld 1 kohdassa tarkoite-
tun laskelman perusteella negatiivinen, toimivaltaisten viranomaisten
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on toteutettava kyseisessd vakuutus- tai jélleenvakuutusyrityksessd
asianmukaiset toimenpiteet.”

7) Muutetaan 10 artikla seuraavasti:

a)

b)

Korvataan otsikko seuraavasti:

”Vakuutushallintayhtidt, kolmannen maan vakuutusyritykset ja
kolmannen maan jélleenvakuutusyritykset”.

Korvataan 2 ja 3 kohta seuraavasti:

”2.  Edelld 2 artiklan 2 kohdassa tarkoitetussa tapauksessa las-
kelmaan on siséllytettdvd kaikki vakuutushallintayhtién, kolman-
nen maan vakuutusyrityksen tai kolmannen maan jélleenvakuu-
tusyrityksen kytkosyritykset liitteessd II sdddetylld tavalla.

3. Jos toimivaltaiset viranomaiset pédtyvit laskelman perus-
teella sithen, ettd vakuutushallintayhtion, kolmannen maan va-
kuutusyrityksen tai kolmannen maan jélleenvakuutusyrityksen
tytaryrityksend olevan vakuutus- tai jalleenvakuutusyrityksen va-
kavaraisuus on vaarantunut tai saattaa vaarantua, toimivaltaisten
viranomaisten on toteutettava tissd vakuutus- tai jilleenvakuu-
tusyrityksessd asianmukaiset toimenpiteet.”

8) Muutetaan 10 a artikla seuraavasti:

a)

b)

Korvataan 1 kohdan b alakohta seuraavasti:

”b)jélleenvakuutusyritysten osalta, joissa on osakasyrityksind
2 artiklassa tarkoitettuja yrityksid, joiden kotipaikka on kol-
mannessa maassa;

¢) kolmannen maan vakuutusyritysten tai kolmannen maan jil-
leenvakuutusyritysten osalta, joissa on osakasyrityksind 2 ar-
tiklassa tarkoitettuja yrityksid, joiden kotipaikka sijaitsee yh-
teisOssd.”

Korvataan 2 kohta seuraavasti:

”2.  Edelld 1 kohdassa tarkoitetuilla sopimuksilla on pyrittdva
erityisesti varmistamaan, etti

a) jasenvaltioiden toimivaltaiset viranomaiset voivat saada sel-
laisten vakuutus- ja jilleenvakuutusyritysten lisdvalvonnan
kannalta vélttamattomat tiedot, joiden kotipaikka sijaitsee yh-
teisossd ja joilla on tytdryrityksid ja omistusyhteyksid yh-
teison ulkopuolella sijaitsevissa yrityksissd; sekd

b) kolmansien maiden toimivaltaiset viranomaiset voivat saada
sellaisten vakuutus- ja jdlleenvakuutusyritysten lisivalvonnan
kannalta valttdiméttdmat tiedot, joiden kotipaikka on niiden
alueella ja joilla on tytéryrityksid tai omistusyhteyksid yh-
dessd tai useammassa jisenvaltiossa sijaitsevissa yrityksissd.”

9) Korvataan direktiivin 98/78/EY liitteet I ja II tdimén direktiivin liit-
teelld II.

60 artikla
Direktiivin 2002/83/EY muuttaminen

Muutetaan direktiivi 2002/83/EY seuraavasti:

1) Lisétddn 1 artiklan 1 kohtaan alakohta seuraavasti:

s)’jalleenvakuutusyritykselld’ jélleenvakuutuksesta

16 pdivdnd marraskuuta 2005 annetun Euroopan parlamentin ja
neuvoston direktiivin 2005/68/EY (*) 2 artiklan ¢ alakohdassa
tarkoitettua jilleenvakuutusyritysti.”

*) EUVL L 323, 9.12.2005, s. 1.
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2)

3)

4)

5)

Lisatdan artikla seuraavasti:

"9 a artikla

Muiden jisenvaltioiden toimivaltaisten viranomaisten
edeltikisin tapahtuva kuuleminen

1.  Asianomaisen toisen jdsenvaltion toimivaltaisia viranomaisia
on kuultava ennen kuin toimilupa myo6nnetdéin henkivakuutusyrityk-
selle,

a) joka on toisessa jdsenvaltiossa toimiluvan saaneen vakuutus- tai
jalleenvakuutusyrityksen tytéryritys; tai

b) joka on toisessa jdsenvaltiossa toimiluvan saaneen vakuutus- tai
jélleenvakuutusyrityksen emoyrityksen tytéryritys; tai

c) jossa midrdysvalta on samalla luonnollisella henkildlld tai oi-
keushenkil6lld kuin toisessa jdsenvaltiossa toimiluvan saaneessa
vakuutus- tai jélleenvakuutusyrityksessa.

2. Luottolaitosten tai sijoituspalveluyritysten valvonnasta vastaa-
via toisen jisenvaltion toimivaltaisia viranomaisia on kuultava en-
nen kuin toimilupa mydnnetdsin henkivakuutusyritykselle,

a) joka on yhteisdssd toimiluvan saaneen luottolaitoksen tai sijoi-
tuspalveluyrityksen tytéryritys; tai

b) joka on yhteisossd toimiluvan saaneen luottolaitoksen tai sijoi-
tuspalveluyrityksen emoyrityksen tytdryritys; tai

c) jossa maddrdysvalta on samalla luonnollisella henkil6lld tai oi-
keushenkil6lld kuin yhteisdssa toimiluvan saaneessa luottolaitok-
sessa tai sijoituspalveluyrityksessa.

3. Edelld 1 ja 2 kohdassa tarkoitettujen asianomaisten toimival-
taisten viranomaisten on kuultava toisiaan erityisesti arvioidessaan
osakkeenomistajien sopivuutta ja saman yritysryhmén toisen yrityk-
sen johtamiseen osallistuvien johtajien mainetta ja kokemusta. Vi-
ranomaisten on ilmoitettava toisilleen kaikki osakkeenomistajien
sopivuutta sekéd johtajien mainetta ja kokemusta koskevat tiedot,
joilla on merkitystd muiden toimiluvan myontdmiseen osallistuvien
toimivaltaisten viranomaisten sekéd toimintachtojen noudattamisen
jatkuvan arvioinnin kannalta.”

Lisdtdan 10 artiklan 2 kohtaan alakohta seuraavasti:

”Vakuutusyrityksen kotijasenvaltio ei saa kieltdytyd hyviksymaésté
jalleenvakuutusyrityksen tai vakuutusyrityksen vakavaraisuuteen
suoraan liittyvin perustein jilleenvakuutussopimusta, jonka vakuu-
tusyritys on tehnyt direktiivin 2005/68/EY nojalla toimiluvan saa-
neen jilleenvakuutusyrityksen tai direktiivin 73/239/ETY tai tdmén
direktiivin nojalla toimiluvan saaneen vakuutusyrityksen kanssa.”

Lisatdan 15 artiklaan kohta seuraavasti:

”l a. Jos tdmén artiklan 1 kohdassa tarkoitettujen omistusyhteyk-
sien hankkija on toisessa jasenvaltiossa toimiluvan saanut vakuutus-
yritys, jdlleenvakuutusyritys, luottolaitos tai sijoituspalveluyritys tai
sellaisen yrityksen emoyritys taikka Iuonnollinen henkild tai oikeus-
henkild, jolla on méadrdysvalta sellaisessa yrityksessd, ja jos yrityk-
sestd tulee mainitun hankinnan myoti ostajan tytéryritys tai se jou-
tuu ostajan madrdysvaltaan, yritysostoa on arvioitava 9 a artiklassa
tarkoitetussa edeltdkdsin tapahtuvassa kuulemisessa.”

Muutetaan 16 artikla seuraavasti:

a) Korvataan 4, 5 ja 6 kohta seuraavasti:
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”4.  Toimivaltaiset viranomaiset, jotka saavat luottamuksellisia
tietoja 1 tai 2 kohdan mukaisesti, voivat kdyttdd tietoja tehti-
viensd hoitamisessa ainoastaan

— tarkastaakseen, onko vakuutusliikkeen aloittamista koskevat
edellytykset tdytetty ja helpottaakseen téllaisen liiketoimin-
nan harjoittamisen valvontaa, erityisesti vakuutusteknisen
vastuuvelan, solvenssimarginaalin, hallinto- ja kirjanpitome-
netelmien ja sisdisen tarkastuksen menetelmien osalta, tai

— madaritikseen seuraamuksia, tai

— haettaessa muutosta toimivaltaisten viranomaisten paatok-
seen hallinnollisessa muutoksenhaussa, taikka

— tuomioistuinmenettelyissd, jotka on aloitettu 67 artiklan mu-
kaisesti tai timén direktiivin tai muiden vakuutus- ja jélleen-
vakuutusyrityksid koskevien direktiivien erityissddnnosten
mukaisesti.

5. Mitd 1 ja 4 kohdassa sdddetddn ei estd tietojen vaihtoa
jdsenvaltiossa, kun samassa jdsenvaltiossa on kaksi tai useampi
toimivaltainen viranomainen, tai jasenvaltioiden kesken, kun tie-
toja vaihtavat toimivaltaiset viranomaiset ja

— luottolaitosten ja muiden rahoituslaitosten virallisesta valvon-
nasta vastaavat viranomaiset ja rahoitusmarkkinoiden val-
vonnasta vastaavat viranomaiset,

— vakuutus- ja jilleenvakuutusyritysten selvitystila- ja konkurs-
simenettelyihin sekd muuhun vastaavaan menettelyyn osal-
listuvat elimet, ja

— vakuutus- ja jdlleenvakuutusyritysten ja muiden rahoituslai-
tosten lakisddteisestd tilintarkastuksesta vastaavat henkilot,

valvontatehtévien hoitamiseksi tai ndiden tehtdvien hoitamiseksi
valttiméttomien tietojen luovuttamiseksi elimille, jotka hoitavat
pakollista purkamismenettelyd tai takuurahastoja. Néiden viran-
omaisten, elinten ja henkildiden saamia tietoja koskee 1 kohdassa
tarkoitettu salassapitovelvollisuus.

6. Sen estamattd, mitd 1-4 kohdassa sdiddetdin, jasenvaltiot
voivat sallia tietojen vaihdon toimivaltaisten viranomaisten ja

— sellaisten viranomaisten kesken, jotka ovat vastuussa vakuu-
tus- tai jdlleenvakuutusyritysten selvitystila- ja konkurssime-
nettelyyn sekd muuhun vastaavaan menettelyyn osallistuvien
elinten valvonnasta, tai

— sellaisten viranomaisten kesken, jotka ovat vastuussa vakuu-
tusyritysten, jilleenvakuutusyritysten, luottolaitosten, sijoi-
tuspalveluyritysten ja muiden rahoituslaitosten lakisddteisia
tilintarkastuksia suorittavien henkil6iden valvonnasta, tai

— vakuutus- tai jélleenvakuutusyritysten laillisuusvalvonnasta
vastaavien riippumattomien vakuutusmatemaatikkojen seki
ndiden vakuutusmatemaatikkojen valvonnasta vastuussa ole-
vien elinten kesken.

Ensimmadisen alakohdan mukaista mahdollisuutta kayttivin ja-
senvaltion on vaadittava, ettd vdhintddn seuraavat edellytykset
taytetdédn:

— tietoja kéytetddn ensimmadisessd alakohdassa tarkoitetun val-
vonnan tai laillisuusvalvonnan harjoittamiseen,

— néin saatuja tietoja koskee 1 kohdassa sdddetty salassapito-
velvollisuus,

— jos tiedot ovat ldhtdisin toisesta jdsenvaltiosta, ne saa luo-
vuttaa ainoastaan tiedot luovuttaneiden toimivaltaisten viran-
omaisten nimenomaisella suostumuksella ja tarvittaessa aino-
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6)

7)

8)

astaan niihin tarkoituksiin, joita varten viranomaiset ovat
antaneet suostumuksensa.

Jasenvaltioiden on ilmoitettava komissiolle ja muille jasenvalti-
oille niiden viranomaisten, henkildiden ja elinten nimet, joille
tdmdn kohdan nojalla voidaan antaa tietoja.”

b) Korvataan 8 kohta seuraavasti:

”8.  Mitid tdman artiklan 1-7 kohdassa sdddetddn, ei estd toi-
mivaltaista viranomaista toimittamasta

— keskuspankeille ja muille elimille, jotka hoitavat vastaavaa
tehtévdd rahapoliittisina viranomaisina, ja

— tarvittaessa muille maksujérjestelmien valvonnasta vastuussa
oleville viranomaisille,

niiden tehtdvén hoitamiseksi tarkoitettuja tietoja eikd estd néitd
viranomaisia tai elimid toimittamasta toimivaltaisille viranomai-
sille tietoja, joita ne saattavat tarvita 4 kohdassa mainittuihin
tarkoituksiin. Niin saatuja tietoja koskee téssé artiklassa sdddetty
salassapitovelvollisuus.”

Korvataan 20 artiklan 4 kohta seuraavasti:

”4.  Jasenvaltiot eivit saa kayttdd eivitkd ottaa kdyttoon vakuu-
tusteknisen vastuuvelan muodostamiseksi bruttovarausjirjestelméad,
joka edellyttdd varojen sitomista jalleenvakuuttajan vakuutusmaksu-
vastuun ja korvausvastuun kattamiseksi, jos jilleenvakuuttaja on
direktiivin 2005/68/EY nojalla toimiluvan saanut jélleenvakuutus-
yritys tai direktiivin 73/239/ETY tai tdimén direktiivin nojalla toi-
miluvan saanut vakuutusyritys.

Jos kotijasenvaltio sallii vakuutusteknisen vastuuvelan kattamisen
saatavilla jélleenvakuuttajalta, joka ei ole direktiivin 2005/68/EY
nojalla toimiluvan saanut jilleenvakuutusyritys eikd direktii-
vin 73/239/ETY tai tdmidn direktiivin nojalla toimiluvan saanut
vakuutusyritys, sen on médritettdva tillaisten saatavien hyviksymi-
sen edellytykset.”

Muutetaan 23 artikla seuraavasti:
a) Korvataan 1 kohdan B alakohdan f alakohta seuraavasti:

”f)saatavat jilleenvakuutuksenantajalta, myds jélleenvakuutukse-
nantajien osuudet vakuutusteknisesti vastuuvelasta ja direktii-
vin 2005/68/EY 46 artiklassa tarkoitetuilta erillisyhtioiltd;”

b) Korvataan 3 kohdan ensimmadinen alakohta seuraavasti:

”3.

Tiettyjen varojen tai tietyn varojen luokan sisdllyttdminen 1 koh-
dassa vahvistettuun luetteloon ei tarkoita sitd, ettd kaikki ndméa
varat voidaan ilman eri toimenpiteitd hyvéksyéd vakuutusteknisen
vastuuvelan katteeksi. Kotijdsenvaltion on annettava tarkemmat
madrdykset hyvéksyttdvien varojen kéyttod koskevista edellytyk-
sistd.”

Lisataan 27 artiklan 2 kohtaan alakohdat seuraavasti:

“Kéytettdvissd olevasta solvenssimarginaalista on vidhennettidvi
my0s seuraavat erat:

a) omistusyhteydet, jotka vakuutusyritykselld on

— tdman direktiivin 4 artiklassa, direktiivin 73/239/ETY 6 artik-
lassa tai vakuutusyritysryhméin kuuluvien vakuutusyritysten
lisivalvonnasta 27 piivdnid lokakuuta 1998 annetun Euroo-
pan parlamentin ja neuvoston direktiivin 98/78/EY (*) 1 ar-
tiklan b kohdassa tarkoitetuissa vakuutusyrityksissa,

— direktiivin 2005/68/EY 3 artiklassa tarkoitetuissa jélleenva-
kuutusyrityksissé tai direktiivin 98/78/EY 1 artiklan 1 koh-
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dassa tarkoitetuissa yhteiso6n kuulumattomien maiden jil-
leenvakuutusyrityksissa,

— direktiivin 98/78/EY 1 artiklan i alakohdassa tarkoitetuissa
vakuutushallintayhtidissa,

— luottolaitosten liiketoiminnan aloittamisesta ja harjoittami-
sesta 20 péivdand maaliskuuta 2000 annetun Euroopan parla-
mentin ja neuvoston direktiivin 2000/12/EY (**) 1 artiklan 1
ja 5 kohdassa tarkoitetuissa luottolaitoksissa ja rahoituslai-
toksissa,

— sijoituspalveluista arvopaperimarkkinoilla
10 pdivand toukokuuta 1993 annetun neuvoston direktiivin
93/22/ETY (***) 1 artiklan 2 kohdassa ja sijoituspalveluyri-
tysten ja luottolaitosten omien varojen riittdvyydestd
15 pdivand maaliskuuta 1993 annetun neuvoston direktiivin
93/6/ETY (****) 2 artiklan 4 ja 7 kohdassa tarkoitetuissa
sijoituspalveluyrityksissé ja luottolaitoksissa;

b) seuraavat vakuutusyrityksen a alakohdassa maiéritellyissé laitok-
sissa, joissa silld on omistusyhteys, omistamat erét:

— 3 kohdassa tarkoitetut rahoitusvilineet,

— direktiivin 73/239/ETY 16 artiklan 3 kohdassa tarkoitetut
rahoitusvélineet,

— direktiivin 2000/12/EY 35 artiklassa ja 36 artiklan 3 kohdassa
tarkoitetut etuoikeudeltaan huonommassa asemassa olevat
saamiset ja vilineet.

Jos osuudet toisessa luottolaitoksessa, sijoituspalveluyrityksessd, ra-
hoituslaitoksessa, vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksessd taikka
vakuutushallintayhtissd omistetaan viliaikaisesti kyseisen yrityk-
sen tai laitoksen uudelleenorganisoimiseksi ja pelastamiseksi toteu-
tettavaa taloudellista auttamistoimenpidettd varten, toimivaltainen
viranomainen voi poiketa kolmannen alakohdan a ja b alakohdan
vihennyssdannoksista.

Vaihtoehtona vakuutusyrityksen luottolaitoksissa, sijoituspalveluyri-
tyksissd ja rahoituslaitoksissa omistamien kolmannen alakohdan a ja
b alakohdassa tarkoitettujen erien vihentémiselle jasenvaltiot voivat
sallia vakuutusyritystensd soveltavan tarpeellisin mukautuksin fi-
nanssiryhmittymddn kuuluvien luottolaitosten, vakuutusyritysten ja
sijoituspalveluyritysten lisdvalvonnasta 16 pdivand joulukuuta 2002
annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2002/87/
EY (*****) liitteessd I tarkoitettuja menetelmid 1, 2 ja 3. Menetel-
mad 1 (tilinpdétosten konsolidointi) saa soveltaa vain, jos toimival-
tainen viranomainen luottaa konsolidoinnin kohteeksi otettavien yk-
sikdiden yhdennetyn hallinnoinnin ja sisdisten tarkastusten tasoon.
Valittua menetelméi on sovellettava johdonmukaisesti eri aikoina.

Jasenvaltiot voivat sddtda, ettd tdssd direktiivissd sdddetyn solvens-
simarginaalin laskemiseksi ei direktiivin 98/78/EY tai direktiivin
2002/87/EY mukaisen lisdvalvonnan kohteena olevien vakuutusyri-
tysten tarvitse vdhentdd tdmén artiklan kolmannen alakohdan a ja
b alakohdassa tarkoitettuja erid, jotka ne omistavat luottolaitoksissa,
sijoituspalveluyrityksissd, rahoituslaitoksissa, vakuutus- tai jilleen-
vakuutusyrityksissd tai vakuutusholdingyhti6issd, jotka kuuluvat li-
sdvalvonnan piiriin. Téssd kohdassa tarkoitetun omistusyhteyksien
vihentdmisen osalta omistusyhteydelld tarkoitetaan direktiivin
98/78/EY 1 artiklan f kohdan mukaista omistusyhteytta.
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9)

*) EYVL L 330, 5.12.1998, s. 1, direktiivi sellaisena kuin se on
viimeksi muutettuna direktiivilld 2005/1/EY (EUVL L 79,
24.3.2005, s. 9).

(**) EYVL L 126, 26.5.2000, s. 1, direktiivi sellaisena kuin se on
viimeksi muutettuna direktiivilla 2005/1/EY.

(***)  EYVL L 141, 11.6.1993, s. 27, direktiivi sellaisena kuin se on
viimeksi muutettuna direktiivilld 2002/87/EY (EUVL L 35,
11.2.2003, s. 1).

(****) EYVL L 141, 11.6.1993, s. 1, direktiivi sellaisena kuin se on
viimeksi muutettuna direktiivilla 2005/1/EY.

(*¥****) EUVL L 35, 11.2.2003, s. 1, direktiivi sellaisena kuin se on vii-
meksi muutettuna direktiivilla 2005/1/EY.”

Muutetaan 28 artiklan 2 kohta seuraavasti:
a) Korvataan a alakohta seuraavasti:
”a)ensimmadinen tulos:

4 prosentin osuus laskennallisesta vakuutusmaksuvastuusta,
joka liittyy menevin jélleenvakuutuksen siséltivéddan tulevaan
jalleenvakuutukseen ja ensivakuutusliikkeeseen, kerrotaan
meneviélld jélleenvakuutuksella vdhennetyn laskennallisen
henkivakuutuksen vakuutusmaksuvastuun kokonaisméirdn
ja laskennallisen bruttovakuutusmaksuvastuun kokonaismaé-
rdn suhteella viime tilikautena. Tdmé suhde ei kuitenkaan
koskaan saa olla vihemmaén kuin 85 prosenttia. Jos vakuutus-
yritys on tehnyt perustellun hakemuksen kotijdsenvaltion toi-
mivaltaiselle viranomaiselle ja toimivaltainen viranomainen
on suostunut siithen, direktiivin 2005/68/EY 46 artiklassa tar-
koitetuilta erillisyhtidiltd saatavat korvaukset voidaan myos
vihentdd jilleenvakuutuksena.”

b) Korvataan b alakohdan ensimméinen alakohta seuraavasti:
”b)toinen tulos:

niiden vakuutusten osalta, joihin liittyvd riskisumma ei ole
negatiivinen luku, 0,3 prosentin osuus tdstd henkivakuutus-
yrityksen vastuulleen ottamasta riskisummasta kerrotaan yri-
tyksen vastuullaan pitdimédn, menevilld jilleenvakuutuksella
ja edelleenvakuutuksella vdhennetyn riskisumman kokonais-
médrdn sekd menevén jélleenvakuutuksen ja edelleenvakuu-
tuksen siséltdvan riskisumman kokonaismédrdn suhteella
viime tilikautena. Tdmé suhde ei koskaan saa olla vihemmén
kuin 50 prosenttia. Jos vakuutusyritys on tehnyt perustellun
hakemuksen kotijisenvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle
ja toimivaltainen viranomainen on suostunut siihen, direktii-
vin 2005/68/EY 46 artiklassa tarkoitetuilta erillisyhtioiltd saa-
tavat korvaukset voidaan myds véhentdd jdlleenvakuutuk-
sena.”

10) Lisétddn artikla seuraavasti:

728 a artikla

Jilleenvakuutustoimintaa  harjoittavien  vakuutusyritysten
solvenssimarginaali

1. Kunkin jisenvaltion on sovellettava vakuutusyritysten, joiden
kotipaikka sijaitsee niiden alueella, harjoittamaan tulevaan jélleen-
vakuutustoimintaan direktiivin 2005/68/EY 35-39 artiklan sdannok-
sid, jos jokin seuraavista edellytyksistd tiyttyy:

a) jélleenvakuutusmaksujen osuus vakuutusmaksujen kokonaisméaa-
ristd on yli 10 prosenttia;

b) jdlleenvakuutusmaksujen méaard on yli 50 000 000 euroa;
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c¢) tulevista jélleenvakuutuksista johtuvien vastuuvelkojen osuus
niiden vastuuvelkojen kokonaisméddrédstd on yli 10 prosenttia.

2. Kukin jésenvaltio voi soveltaa direktiivin 2005/68/EY 34 ar-
tiklan sddnndksid tdmin artiklan 1 kohdassa tarkoitettujen vakuu-
tusyritysten, joiden kotipaikka sijaitsee niiden alueella, harjoitta-
maan tulevaan jilleenvakuutustoimintaan, jos jokin mainitussa
1 kohdassa tarkoitetuista edellytyksistd tayttyy.

Siind tapauksessa kyseisen jdsenvaltion on vaadittava, ettd kaikki
vakuutusyrityksen tulevista jdlleenvakuutuksista johtuvien vastuu-
velkojen kattamiseen tarkoitetut varat erotellaan ja ettd niitd hallin-
noidaan ja ne jérjestetddn erillddn vakuutusyrityksen ensivakuutus-
toiminnasta ilman siirtomahdollisuutta. Téssd tapauksessa, ja vain
silloin kun kyseessd on tuleva jélleenvakuutustoiminta, vakuutus-
yrityksiin ei sovelleta 22-26 artiklaa.

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd niiden toimivaltaiset viran-
omaiset tarkistavat. ettd toisessa alakohdassa tarkoitettu erottelu
on suoritettu.”

11) Korvataan 38 artiklan 4 kohta seuraavasti

74,  Jasenvaltioiden on varmistettava, ettid toimivaltaisilla viran-
omaisilla on valtuudet pienentdd 28 artiklan mukaisesti méadritettyd
jélleenvakuutustoimintaan perustuvaa alennusta solvenssimarginaa-
liin, jos

a) jélleenvakuutussopimusten luonne tai laatu on muuttunut mer-
kittdvasti viimeksi kuluneesta tilikaudesta;

b) jélleenvakuutussopimuksiin liittyvdd riskinsiirtoa ei tapahdu tai
se on vahaistd.”

X OSASTO
SIIRTYMA- JA LOPPUSAANNOKSET

61 artikla

Jo toimivien jilleenvakuutusyritysten saamat oikeudet

1. Tamén direktiivin soveltamisalaan kuuluvien jélleenvakuutusyri-
tysten, jotka ovat saaneet toimiluvan tai oikeuden harjoittaa jilleenva-
kuutustoimintaa ennen 10 péivdd joulukuuta 2005 sen jésenvaltion lain-
sddddnnon mukaisesti, jossa niiden kotipaikka sijaitsee, on katsottava
saaneen toimiluvan 3 artiklan mukaisesti.

Niiden on kuitenkin 10 pdivéstd joulukuuta 2007 alkaen noudatettava
tdmén direktiivin jélleenvakuutustoiminnan harjoittamista koskevia sidén-
ndksid sekd 6 artiklan a, ¢ ja d alakohdassa, 7, 8 ja 12 artiklassa sekd
3241 artiklassa sdddettyjd vaatimuksia.

2. Jasenvaltiot voivat antaa 1 kohdassa tarkoitetuille jdlleenvakuutus-
yrityksille, jotka eivdt 10 pdivand joulukuuta 2005 noudata 6 artiklan a
alakohtaa, 7 ja 8 artiklaa eivitkd 32—40 artiklaa, 10 pdivadn joulukuuta
2008 asti ulottuvan méirdajan toimintansa mukauttamiseksi kyseisiin
vaatimuksiin.

62 artikla
Toimintansa lopettavat jilleenvakuutusyritykset

1. Jalleenvakuutusyritykset, jotka ovat lopettaneet 10 péivédn joulu-
kuuta 2007 mennessd uusien jilleenvakuutussopimusten tekemisen ja
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hallinnoivat pelkéstddn voimassa olevaa vakuutuskantaansa lopettaak-
seen toimintansa, eivat kuulu timédn direktiivin soveltamisalaan.

2. Jasenvaltioiden on laadittava luettelo kyseisistd jélleenvakuutusyri-
tyksistd ja annettava se tiedoksi kaikille jasenvaltioille.

63 artikla
57 artiklan 3 kohdan ja 60 artiklan 6 kohdan mukainen
siirtyméaika

Jasenvaltiot voivat lykatd tdmén direktiivin 57 artiklan 3 kohdassa ole-
vien direktiivin 73/239/ETY 15 artiklan 3 kohdan muuttamista koske-
vien sddnndsten ja tdmén direktiivin 60 artiklan 6 kohdan sdédnndsten
soveltamista 10 pdivadn joulukuuta 2008 asti.

64 artikla
Saattaminen osaksi kansallista lainsaiddantoa
1. Jédsenvaltioiden on saatettava tdimén direktiivin noudattamisen edel-
lyttdmat lait, asetukset ja hallinnolliset méaraykset voimaan 10 pdivand

joulukuuta 2007. Niiden on toimitettava viipymaéttd komissiolle anta-
mansa toimenpiteet.

Néissd jdsenvaltioiden antamissa toimenpiteissd on viitattava tdhdn di-
rektiiviin tai niithin on liitettdva tédllainen viittaus, kun ne virallisesti
julkaistaan. Jadsenvaltioiden on sdddettdvd siitd, miten viittaukset teh-
daan.

2. Jasenvaltioiden on toimitettava tdmin direktiivin soveltamiseksi
antamansa tarkeimmaét kansalliset sddnnokset kirjallisina komissiolle.

65 artikla
Voimaantulo

Tama direktiivi tulee voimaan sitd péivdd seuraavana pdivind, jona se
on julkaistu Euroopan unionin virallisessa lehdessd.

66 artikla
Osoitus

Tama direktiivi on osoitettu kaikille jasenvaltioille.

Tehty Strasbourgissa 16 pdivdnd marraskuuta 2005.
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LITE 1

Jélleenvakuutusyritysten yhtiomuoto:

Belgian kuningaskunnassa: “’société anonyme/naamloze vennootschap”, ’so-
ciété en commandite par actions/commanditaire vennootschap op aandelen”,
»

“association d'assurance mutuelle/onderlinge verzekeringsvereniging”, ’’so-
ciété coopérative/codperatieve vennootschap”,

Tsekin tasavallassa: “akciova spole¢nost”,

Tanskan kuningaskunnassa: “aktieselskaber”, “gensidige selskaber”,

Saksan liittotasavallassa: ”Aktiengesellschaft”, ”Versicherungsverein auf Ge-
genseitigkeit”, “Offentlich-rechtliches ~Wettbewerbsversicherungsunterneh-
men”,

Viron tasavallassa: “aktsiaselts”,

LI

Helleenien tasavallassa: ”ovovoun gtopio”, ”oAANAACEAAIGTIKOG GUVETALPIO-
nog”,
Espanjan kuningaskunnassa: “sociedad anonima”,

Ranskan tasavallassa: ”société anonyme”, “société d'assurance mutuelle”,
“institution de prévoyance régie par le code de la sécurité sociale”, "institu-
tion de prévoyance régie par le code rural” ja mutuelles régies par le code de
la mutualité”,

Irlannissa: “incorporated companies limited by shares or by guarantee or
unlimited”,

Italian tasavallassa: “’societa per azioni”,

Kyproksen tasavallassa: “Etaipeio [epopiopévng EvBovng pe petoyés” M
“Eraupeio [Mepopiopévng EvBovng pe eyydmon”,

Latvian tasavallassa: ”akciju sabiedriba”, ”sabiedriba ar ierobezotu atbildibu”,

Liettuan tasavallassa: “uzdaroji akciné bendrove”
b

LIINEY)

Luxemburgin suurherttuakunnassa: “’société anonyme”, société en comman-

dite par actions”, “association d'assurances mutuelles”, ”société coopérative”,

Unkarin tasavallassa: ”biztositd szovetkezet”, “harmadik orszagbeli biztositd
s

magyarorszagi fioktelepe”,

Maltan tasavallassa: “limited liability company/kumpolnnijol ta' responsab-
bilta limitata”,

Alankomaiden kuningaskunnassa: “naamloze vennootschap”, “onderlinge
waarborgmaatschappij”,

Itdvallan tasavallassa: ”Aktiengesellschaft”, ”Versicherungsverein auf Gegen-
seitigkeit”,

Puolan tasavallassa: spotka akcyjna”, “towarzystwo ubezpieczen wzajem-
nych”,

Portugalin tasavallassa: ”sociedade andénima”, “mutua de seguros”,
Slovenian tasavallassa: ”delniSka druzba”,

Slovakian tasavallassa: “akciova spolo¢nost”,

Suomen tasavallassa: “keskindinen vakuutusyhtié/omsesidigt forsékringsbo-
lag”, “vakuutusosakeyhtio/forsikringsaktiebolag”, “vakuutusyhdistys/forsak-
ringsforening”,

CERNE I

Ruotsin kuningaskunnassa: “forsékringsaktiebolag”, “6msesidigt forsakrings-
bolag”,

Yhdistyneessd kuningaskunnassa: “incorporated companies limited by shares
or by guarantee or unlimited”, ”societies registered under the Industrial and
Provident Societies Acts”, ”Societies registered under the Friendly Societies
Acts”, “the association of underwriters known as Lloyd's”.
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LITE 11

Korvataan direktiivin 98/78/EY liitteet I ja II seuraavasti:
"LIITE T

VAKUUTUS- JA JALLEENVAKUUTUSYRITYSTEN MUKAUTETUN
VAKAVARAISUUDEN LASKEMINEN

1. LASKENTAMENETELMAN VALINTA JA YLEISET PERIAATTEET

A. Jasenvaltioiden on huolehdittava siitd, ettd 2 artiklan 1 kohdassa tarkoi-
tettujen vakuutus- ja jilleenvakuutusyritysten mukautettu vakavaraisuus
lasketaan kiyttden jotakin 3 kohdassa kuvatuista menetelmistd. Jdsenvaltio
voi kuitenkin myds sdétdd, ettd toimivaltaiset viranomaiset antavat luvan
kayttda tai madradvat kayttdméaan 3 kohdassa tarkoitettua muuta kuin
jasenvaltion valitsemaa menetelméaa.

B. Suhteellisuus

Vakuutus- tai jélleenvakuutusyrityksen mukautetun vakavaraisuuden las-
kemisessa on otettava huomion se suhteellinen osuus, joka asianomaisella
osakasyritykselld on kyseisisséd kytkosyrityksissa.

«Suhteellisella osuudella» tarkoitetaan joko osakasyrityksen suoraan tai
vilillisesti omistaman merkityn pddoman osuutta, jos kdytetddn 3 kohdassa
kuvattua menetelmédd 1 tai 2, tai konsolidoidun tilinpaétoksen laatimisessa
kéytettdvid prosenttimédrid, jos kdytetdin 3 kohdassa kuvattua menetel-
méi 3.

Kaytetystd menetelmésti riippumatta on kuitenkin otettava huomioon ty-
taryrityksen kokonaisvakavaraisuusvaje, jos kytkosyritys on tytdryritys,
jonka vakavaraisuus on riittdmaton.

Jos pddomasta osuuden omistavan emoyrityksen vastuu on toimivaltaisten
viranomaisten mielestd rajattu ehdottomasti ja selkeésti kyseiseen pédo-
maosuuteen, kyseiset toimivaltaiset viranomaiset voivat kuitenkin suostua
sithen, ettd tytéryrityksen vakavaraisuusvaje otetaan huomioon suhteelli-
sesti.

Jos joidenkin vakuutusyritysryhmén yritysten vélilld ei ole pddomasidok-
sia, toimivaltainen viranomainen maérittelee, mikd suhteellinen osuus on
otettava huomioon.

C. Solvenssimarginaaliin kuuluvien erien kaksinkertaisen kiyton estimi-
nen

C.1. Solvenssimarginaaliin kuuluvien erien yleinen kisittely

Vakuutus- tai jélleenvakuutusyrityksen mukautetun vakavaraisuuden
laskemiseen kaytettivistd menetelmdstd riippumatta on estettivd las-
kelmassa huomioon otettujen eri vakuutus- tai jélleenvakuutusyritys-
ten solvenssimarginaaliin kuuluvien erien kaksinkertainen kaytto.

Vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksen mukautettua vakavaraisuutta
laskettaessa, ja jos tdmén liitteen 3 kohdassa kuvatuissa menetel-
misséd ei kyseistd seikkaa ole vield otettu huomioon, seuraavat erit
on tdtd varten jatettiva pois:

— kyseisen vakuutus- tai jdlleenvakuutusyrityksen kaikki ne varat,
jotka ovat jonkun sen kytkdsyrityksend olevan vakuutus- tai jél-
leenvakuutusyrityksen solvenssimarginaaliin hyvaksyttavissa ole-
vien erien rahoitusta,

— kyseisen vakuutus- tai jalleenvakuutusyrityksen kytkdsyrityksend
olevan vakuutus- tai jélleenvakuutusyrityksen kaikki ne varat,
jotka ovat kyseisen vakuutus- tai jélleenvakuutusyrityksen sol-
venssimarginaaliin hyvéksyttivissd olevien erien rahoitusta,

— kyseisen vakuutus- tai jdlleenvakuutusyrityksen kytkdsyrityksend
olevan vakuutus- tai jélleenvakuutusyrityksen kaikki ne varat,
jotka ovat kyseisen vakuutus- tai jdlleenvakuutusyrityksen
muun kytkosyrityksend olevan vakuutus- tai jélleenvakuutusyri-
tyksen solvenssimarginaaliin hyvéksyttivissd olevien erien rahoi-
tusta.

C.2. Tiettyjen erien kdsittelySen estamattd, mitd C.1. kohdassa sdddetdén,
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— sen vakuutusyrityksen tai jélleenvakuutusyrityksen kytkosyrityk-
send olevan henkivakuutusyrityksen tai henkijalleenvakuutusyri-
tyksen voittovaraukset ja tulevat voitot, jonka mukautetun vaka-
varaisuuden laskemisesta on kyse, ja

— sen vakuutus- tai jédlleenvakuutusyrityksen kytkosyrityksend ole-
van vakuutus- tai jélleenvakuutusyrityksen merkitty mutta mak-
samatta oleva padoma, jonka mukautetun vakavaraisuuden laske-
misesta on Kyse,

voidaan ottaa mukaan laskelmaan vain, jos ne ovat hyviksyttavissa
kyseisen kytkosyrityksen solvenssimarginaaliin. Merkitty mutta mak-
samatta oleva padoma, joka mahdollisesti rasittaa osakasyritystd, on
kuitenkin jétettdvd kokonaisuudessaan laskelman ulkopuolelle.

Osakasyrityksend olevan vakuutus- tai jélleenvakuutusyrityksen mer-
kitty mutta maksamatta oleva pddoma, joka mahdollisesti rasittaa
kytkosyrityksend olevaa vakuutus- tai jélleenvakuutusyritystd, on
myos jatettdva laskelman ulkopuolelle.

Kytkdsyrityksend olevan vakuutus- tai jélleenvakuutusyrityksen mer-
kitty mutta maksamatta oleva pddoma, joka mahdollisesti rasittaa
saman osakasyrityksend olevan vakuutus- tai jdlleenvakuutusyrityk-
sen toista kytkosyrityksend olevaa vakuutus- tai jilleenvakuutusyri-
tystd, on jatettdva laskelman ulkopuolelle.

C.3. Siirtokelpoisuus

Jos toimivaltaiset viranomaiset katsovat, ettd joitakin muita kuin
C.2 kohdassa tarkoitettuja kytkosyrityksend olevan vakuutus- tai jél-
leenvakuutusyrityksen solvenssimarginaaliin hyvéksyttdvissd olevia
erid el tosiasiassa voida kayttdd sen osakasyrityksend olevan vakuu-
tus- tai jélleenvakuutusyrityksen solvenssimarginaalivaatimuksen
tdyttdmiseen, jonka mukautettua vakavaraisuutta lasketaan, kyseiset
erit voidaan ottaa mukaan laskelmaan vain siltd osin kuin ne ovat
hyviksyttavissd  kytkosyrityksen — solvenssimarginaalivaatimuksen
tdyttdmiseen.

C.4. C.2 ja C.3 kohdassa tarkoitettujen erien yhteismédrd ei saa ylittdd
kytkosyrityksend olevan vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksen sol-
venssimarginaalivaatimusta.

D. Vakuutusyritysryhmin sisdisen pidioman huomiotta jittiminenMu-
kautettua vakavaraisuutta laskettaessa ei saa ottaa huomioon solvenssimar-
ginaaliin hyviksyttivissd olevia erid, jotka ovat perdisin keskindisestd
rahoituksesta vakuutus- tai jalleenvakuutusyrityksen ja

— kytkdosyrityksen,
— osakasyrityksen,
— jonkin sen osakasyrityksen toisen kytkosyrityksen vililla.

Sen vakuutus- tai jdlleenvakuutusyrityksen kytkosyrityksend olevan va-
kuutus- tai jélleenvakuutusyrityksen solvenssimarginaaliin hyvaksyttavissa
olevia erid, jonka mukautetun vakavaraisuuden laskennasta on kyse, ei
myoskddn saa ottaa huomioon, jos kyseiset erdt ovat perdisin keskindi-
sestd rahoituksesta kyseisen vakuutus- tai jélleenvakuutusyrityksen toisen
kytkosyrityksen kanssa.

Rahoitus on keskindistd erityisesti silloin, kun vakuutus- tai jalleenvakuu-
tusyritys tai jokin sen kytkosyritys joko omistaa osakkeita toisessa sellai-
sessa yrityksessd, joka suoraan tai epdsuorasti omistaa ensin mainitun
yrityksen solvenssimarginaaliin hyvaksyttdvissd olevia erid tai myontia
lainoja tdllaiselle yritykselle.

E. Toimivaltaisten viranomaisten on valvottava, ettd mukautettu vakavarai-
suus lasketaan yhtd usein kuin vakuutus- tai jalleenvakuutusyritysten sol-
venssimarginaali direktiivien 73/239/ETY, 91/674/ETY, 2002/83/EY ja
2005/68/EY mukaisesti. Varat ja velat arvioidaan direktiivien 72/239/
ETY, 91/674/ETY, 2002/83/EY ja 2005/68/EY asianomaisten sddnndsten
mukaisesti.

2. LASKENTAMENETELMIEN SOVELTAMINEN
2.1 Kytkosyritykseni olevat vakuutus- ja jéilleenvakuutusyritykset

Mukautettu vakavaraisuus lasketaan tdssd liitteessd esitettyjen yleisten
periaatteiden ja menetelmien mukaisesti.
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2.3

Kun vakuutus- tai jdlleenvakuutusyritykselld on useampi kuin yksi kyt-
kosyrityksend oleva vakuutus- tai jalleenvakuutusyritys, mukautettu va-
kavaraisuus lasketaan laskentamenetelméstd riippumatta niin, ettd kukin
ndistd kytkosyrityksend olevista vakuutus- tai jdlleenvakuutusyrityksistd
otetaan laskelmaan mukaan.

Kun omistusyhteydet ovat perdkkaiisid (esimerkiksi vakuutus- tai jélleen-
vakuutusyritys on toisen vakuutus- tai jalleenvakuutusyrityksen osakas-
yritys, ja tdmd yritys on kolmannen vakuutus- tai jélleenvakuutusyrityk-
sen osakasyritys), mukautettu vakavaraisuus lasketaan kunkin osakkaana
olevan vakuutus- tai jalleenvakuutusyrityksen osalta, jolla on kytkdsyri-
tyksend véhintddan yksi vakuutus- tai jilleenvakuutusyritys.Jdsenvaltiot
voivat luopua vakuutus- tai jdlleenvakuutusyrityksen mukautetun vaka-
varaisuuden laskemisesta, kun

— vakuutus- tai jélleenvakuutusyritys on toisen, samassa jasenvaltiossa
toimiluvan saaneen vakuutus- tai jalleenvakuutusyrityksen kytkosyri-
tys, ja kun kyseinen kytkosyritys on otettu huomioon osakkaana
olevan vakuutus- tai jélleenvakuutusyrityksen mukautettua vakavarai-
suutta laskettaessa, tai

— vakuutus- tai jélleenvakuutusyritys on sellaisen vakuutushallintayh-
tion kytkosyritys, jonka kotipaikka on samassa jdsenvaltiossa kuin
vakuutus- tai jélleenvakuutusyrityksen, ja kun kyseinen vakuutushal-
lintayhti6 ja kytkosyrityksend oleva vakuutusyritys otetaan huomioon
laskelmassa.

Jasenvaltiot voivat my0ds luopua vakuutus- tai jélleenvakuutusyrityksen
mukautetun vakavaraisuuden laskemisesta, kun on kyse sellaisen toisen
vakuutus- tai jalleenvakuutusyrityksen taikka vakuutushallintayhtion kyt-
kosyrityksend olevasta vakuutus- tai jélleenvakuutusyrityksestd, jonka
kotipaikka on toisessa jdsenvaltiossa, ja kyseisten jasenvaltioiden toimi-
valtaiset viranomaiset ovat sopineet lisivalvonnan antamisesta tdimén toi-
sen jasenvaltion toimivaltaisen viranomaisen tehtdvaksi.

Kummassakin tapauksessa erivapaus voidaan myontdd vain, jos laskel-
massa mukana olevien vakuutus- tai jélleenvakuutusyritysten solvenssi-
marginaaliin hyvaksyttdvissd olevat erdt on jaettu asianmukaisesti edelld
mainittujen yritysten kesken toimivaltaista viranomaista tyydyttévalld ta-
valla.

Jasenvaltiot voivat sdatas, ettd jos kytkosyrityksend olevan vakuutus- tai
jélleenvakuutusyrityksen kotipaikka on toisessa jésenvaltiossa kuin va-
kuutus- tai jélleenvakuutusyritys, jonka osalta mukautettu vakavaraisuus-
laskelma tehdéén, laskelmassa otetaan kytkdsyrityksen osalta huomioon
vakavaraisuus sellaisena kuin kyseisen toisen jésenvaltion toimivaltaiset
viranomaiset ovat sen arvioineet.

Vilittivit vakuutushallintayhtiot

Laskettaessa sellaisen vakuutus- tai jalleenvakuutusyrityksen mukautettua
vakavaraisuutta, jolla on omistusyhteys kytkosyrityksené olevassa vakuu-
tus- tai jdlleenvakuutusyrityksessd taikka kolmannen maan vakuutus- tai
jélleenvakuutusyrityksessd vakuutushallintayhtion kautta, vilittivan va-
kuutushallintayhtion tila otetaan huomioon. Tassd liitteessd sdddettyjen
yleisten periaatteiden ja menetelmien mukaisesti tehtdvdé laskelmaa var-
ten kyseistd vakuutushallintayhtiotd kasitellddn vakuutus- tai jdlleenva-
kuutusyrityksend, jonka vakavaraisuusvaatimus on nolla ja jota koskevat
direktiivin 73/239/ETY 16 artiklan, direktiivin 2002/83/EY 27 artiklan tai
direktiivin 2005/68/EY 36 artiklan sddnnokset solvenssimarginaaliin si-
sdllytettdvien erien osalta.

Sidosyrityksind olevat kolmannen maan vakuutus- ja jéilleenvakuu-
tusyritykset

Laskettaessa kolmannen maan vakuutus- tai jélleenvakuutusyrityksen
osakkaana olevan vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksen mukautettua va-
kavaraisuutta viimeksi mainittua yritystd kasitellddn pelkdstddn tdmén
laskelman tekemiseksi vastaavasti kuin kytkosyrityksend olevaa vakuu-
tus- tai jdlleenvakuutusyritysté ja siihen sovelletaan tdssd liitteessé esitet-
tyja yleisid periaatteita ja menetelmia.

Jos kolmas maa, jossa kyseisen yrityksen kotipaikka on, edellyttda talta
kuitenkin toimilupaa ja asettaa sen toiminnalle véhintddn direktiiveissa
73/239/ETY, 2002/83/EY tai 2005/68/EY saddettyd vastaavan vakavarai-
suusvaatimuksen, ottaen huomioon vaatimuksen kattamiseen tarvittavat
erét, jasenvaltiot voivat sddtas, ettd laskelmassa otetaan kyseisen yrityk-
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sen osalta huomioon vakavaraisuusvaatimus sekd tdmédn vaatimuksen
tayttamiseksi hyviaksyttdvissa olevat erét sellaisina kuin kyseinen kolmas
maa ne on sditinyt.

2.4 Sidoksissa oleva luottolaitokset, sijoituspalveluyritykset ja rahoitus-
laitokset

Laskettaessa luottolaitoksen, sijoituspalveluyrityksen tai rahoituslaitoksen
osakasyrityksend olevan vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksen mukau-
tettua vakavaraisuutta sovelletaan tallaisten omistusyhteyksien véhentami-
sestd direktiivin 73/239/ETY 16 artiklassa, direktiivin 2002/83/EY 27 ar-
tiklassa ja direktiivin 2005/68/EY 36 artiklassa vahvistettuja sdintdja
soveltuvin osin samoin kuin sidénndksid, jotka koskevat jasenvaltioiden
mahdollisuutta tietyin edellytyksin sallia vaihtoehtoisia menetelmid ja
kyseisten omistusyhteyksien vahentamattd jattdminen.

2.5 Tarvittavien tietojen puuttuminen

Jos toimivaltaisilla viranomaisilla ei ole jostakin syystd kéytettdvissddn
vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksen mukautetun vakavaraisuuden las-
kemiseen tarvittavia sellaista kytkosyritystd koskevia tietoja, jonka koti-
paikka on jossakin jdsenvaltiossa tai kolmannessa maassa, kyseisen yri-
tyksen kirjanpitoarvo osakasyrityksend olevassa vakuutus- tai jélleenva-
kuutusyrityksessd vdhennetdin mukautettuun solvenssimarginaaliin hy-
vaksyttavissd olevista eristd. Téssd tapauksessa kyseiseen omistusyhtey-
teen liittyvid toteutumattomia voittoja ei hyvaksytd mukautettuun sol-
venssimarginaaliin hyvaksyttédviksi erdksi.

3. LASKENTAMENETELMAT
Menetelmd 1:Vihentimis- ja yhdistimismenetelméa

Osakkaana olevan vakuutus- tai jélleenvakuutusyrityksen mukautettu vakava-
raisuus on erotus

i)  seuraavien summien vélilla:

a) osakasyrityksend olevan vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksen sol-
venssimarginaaliin hyvéksyttivissd olevat erét; ja

b) osakasyrityksend olevan vakuutus- tai jdlleenvakuutusyrityksen suh-
teellinen osuus kytkdsyrityksend olevan vakuutus- tai jélleenvakuutus-
yrityksen solvenssimarginaaliin hyvéksyttivissd olevista eristd;

sekd
ii) seuraavien summien vélilla:

a) kytkosyrityksend olevan vakuutus- tai jalleenvakuutusyrityksen kirjan-
pitoarvo osakasyrityksend olevassa vakuutus- tai jilleenvakuutusyri-
tyksessd; ja

b) osakasyrityksend olevan vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksen vaka-
varaisuusvaatimus; ja

c) kytkosyrityksend olevan vakuutus- tai jdlleenvakuutusyrityksen vaka-
varaisuusvaatimuksen suhteellinen osuus.

Jos omistusyhteys kytkosyrityksend olevaan vakuutusyritykseen on kokonaan
tai osaksi vilillinen, on ii alakohdan a alakohtaan sisdllytettdva tillaisen vi-
lillisen omistuksen arvo ottaen huomioon asiaankuuluvat perdkkéiset omistus-
yhteydet; ja i alakohdan b alakohtaan ja ii alakohdan c alakohtaan kytkdsyri-
tyksend olevan vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksen solvenssimarginaaliin
hyviksyttivissd olevien erien vastaavat suhteelliset osuudet.

Menetelmd 2:Vaatimuksen vihentimismenetelma

Osakasyrityksend olevan vakuutus- tai jélleenvakuutusyrityksen mukautettu
vakavaraisuus on seuraavien summien erotus:

i) osakkaana olevan vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksen solvenssimargi-
naaliin hyviksyttivissd olevat erit;

sekd
ii) seuraavien summien vélilla:

a) osakasyrityksend olevan vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksen vaka-
varaisuusvaatimus; ja
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b) kytkdsyrityksend olevan vakuutus- tai jélleenvakuutusyrityksen vaka-
varaisuusvaatimuksen suhteellinen osuus.

Solvenssimarginaaliin hyvéksyttdvissd olevien erien arvioimiseksi tdssa direk-
tiivissé tarkoitetut omistusyhteydet arvostetaan padomaosuusmenetelmaa kayt-
tden noudattaen valinnan mahdollisuutta, josta sdddetddn direktiivin 78/660/
ETY 59 artiklan 2 kohdan b alakohdassa.

Menetelmd 3:Kirjanpidon konsolidointiin perustuva menetelmé

Osakasyrityksend olevan vakuutus- tai jdlleenvakuutusyrityksen mukautettu
vakavaraisuus lasketaan konsolidoidusta tilinpadtoksestd. Osakasyrityksend
olevan vakuutus- tai jélleenvakuutusyrityksen mukautettu vakavaraisuus on
konsolidoiduista tiedoista laskettujen solvenssimarginaaliin hyvaksyttavissa
olevien erien, sekd

a) joko osakasyrityksend olevan vakuutus- tai jélleenvakuutusyrityksen va-
kavaraisuusvaatimuksen ja kytkosyrityksend olevien vakuutus- tai jal-
leenvakuutusyritysten vakavaraisuusvaatimusten konsolidoidun tilinp&a-
toksen laatimisessa kdytettyjd prosenttiosuuksia vastaavien suhteellisten
osuuksien summan;

b) tai konsolidoiduista tiedoista lasketun vakavaraisuusvaatimuksen vélinen
erotus.

Direktiivien 73/239/ETY, 91/674/ETY, 2002/83/EY ja 2005/68/EY saannok-
sid sovelletaan solvenssimarginaaliin hyvéksyttdvissa olevien erien ja vakava-
raisuusvaatimuksen laskemiseen konsolidoiduista tiedoista.
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LITE 11

SELLAISTEN VAKUUTUS- JA JALLEENVAKUUTUSYRITYSTEN LI-
SAVALVONTA, JOTKA OVAT VAKUUTUSHALLINTAYHTION, KOL-
MANNEN MAAN VAKUUTUSYRITYKSEN TAI KOLMANNEN MAAN
JALLEENVAKUUTUSYRITYKSEN TYTARYRITYKSIA

1. Toimivaltaisten viranomaisten on huolehdittava siitd, ettd tdssd liitteessd ku-
vattua menetelméd sovelletaan yhdenmukaisesti 2 artiklan 2 kohdassa tarkoi-
tettuihin eri jésenvaltioihin sijoittautuneisiin useampiin vakuutus- tai jélleen-
vakuutusyrityksiin, jotka ovat vakuutushallintayhtididen, kolmannen maan va-
kuutusyrityksen tai kolmannen maan jélleenvakuutusyrityksen tytéryrityksid.

Toimivaltaiset viranomaiset harjoittavat lisivalvontaa yhtd usein kuin vakuu-
tus- ja jélleenvakuutusyritysten solvenssimarginaali lasketaan direktiivien
73/239/ETY, 91/674/EEC ja 2002/83/EY ja 2005/68/EY mukaan.

2. Jasenvaltiot voivat luopua téssé liitteessd tarkoitetusta laskelmasta vakuutus-
tai jalleenvakuutusyrityksen osalta:

— jos kyseinen vakuutus- tai jélleenvakuutusyritys on jonkun toisen vakuu-
tus- tai jélleenvakuutusyrityksen kytkdsyritys ja jos se otetaan huomioon
tdmén toisen yrityksen téssd liitteesséd tarkoitetussa laskelmassa,

— jos kyseisen vakuutus- tai jélleenvakuutusyrityksen ja yhden tai useamman
muun samassa jasenvaltiossa toimiluvan saaneen vakuutus- tai jélleenva-
kuutusyrityksen emoyritys on sama vakuutushallintayhtid, kolmannen
maan vakuutusyritys tai kolmannen maan jéalleenvakuutusyritys ja jos va-
kuutus- tai jélleenvakuutusyritys otetaan huomioon téssd liitteessd tarkoi-
tetussa laskelmassa, joka on tehty yhdelle ndistd muista yrityksistd,

— jos kyseisen vakuutus- tai jalleenvakuutusyrityksen ja yhden tai useamman
muun toisissa jasenvaltioissa toimiluvan saaneen vakuutus- tai jélleenva-
kuutusyrityksen emoyritys on sama vakuutushallintayhtié, kolmannen
maan vakuutusyritys tai kolmannen maan jélleenvakuutusyritys ja jos 4 ar-
tiklan 2 kohdan mukaisesti on tehty sopimus siitd, ettd toisen jésenvaltion
valvontaviranomainen suorittaa tdssd liitteessd tarkoitetun lisdvalvonnan.

Kun omistusyhteydet ovat perdkkaisid (esimerkiksi vakuutushallintayhtio
tai kolmannen maan vakuutus- tai jilleenvakuutusyritys on itse toisen
vakuutushallintayhtion tai kolmannen maan vakuutusyrityksen omistama),
jésenvaltiot voivat tyytyd soveltamaan téssé liitteessd tarkoitettuja laskel-
mia vasta vakuutus- tai jalleenvakuutusyrityksen perimméisen emoyrityk-
sen tasolla, joka on vakuutushallintayhti, kolmannen maan vakuutusyri-
tys tai kolmannen maan jilleenvakuutusyritys.

3. Toimivaltaisten viranomaisten on huolehdittava siité, ettd liitteessd I kuvattu-
jen laskelmien mukaiset laskelmat suoritetaan vakuutushallintayhtién, kolman-
nen maan vakuutusyrityksen tai kolmannen maan jéilleenvakuutusyrityksen
tasolla.

Liitteessa I kuvattuja yleisid periaatteita ja menetelmid sovelletaan yhtenevéi-
sesti vakuutushallintayhtion, kolmannen maan vakuutusyrityksen tai kolman-
nen maan jilleenvakuutusyrityksen tasolla.

Emoyritysti kisitellddn pelkédstddn tdméan laskelman tekemiseksi ikddn kuin se
olisi vakuutus- tai jilleenvakuutusyritys, jonka

— vakavaraisuusvaatimus on nolla, jos se on vakuutushallintayhtio,

— vakavaraisuusvaatimus on madritelty liitteessd 1 olevan 2.3 kohdan peri-
aatteiden mukaisesti, jos se on kolmannen maan vakuutus- tai jilleenva-
kuutusyritys,

ja jota koskevat direktiivin 73/239/ETY 16 artiklan, direktiivin 2002/83/EY
27 artiklan ja direktiivin 2005/68/EY 36 artiklan sddnnokset solvenssimargi-
naaliin hyviksyttdvissd olevien erien osalta.

4. Tarvittavien tietojen puuttuminen

Jos toimivaltaisilla viranomaisilla ei jostain syystd ole kéytettdvissddn téssd
liitteessa tarkoitettuihin laskelmiin tarvittavia, sellaista kytkosyritystd koskevia
tietoja, jonka kotipaikka on jossakin jésenvaltiossa tai kolmannessa maassa,
kyseisen yrityksen kirjanpitoarvo osakasyrityksessd vdhennetddn tdssd liit-
teessd tarkoitettuun laskelmaan hyviksyttivistd eristd. Tédssd tapauksessa Ky-
seiseen omistusyhteyteen liittyvid toteutumattomia voittoja ei hyviaksytd las-
kelmaan siséllytettéviksi.”



