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> B EUROOPAN PARLAMENTIN JA NEUVOSTON DIREKTIIVI 2004/109/EY,
annettu 15 péivina joulukuuta 2004,

sadnnellyilli markkinoilla kaupankiynnin kohteeksi otettavien arvopaperien liikkeeseenlaskijoita
koskeviin tietoihin liittyvien avoimuusvaatimusten yhdenmukaistamisesta ja direktiivin 2001/34/EY
muuttamisesta

(EUVL L 390, 31.12.2004, s. 38)

sellaisena kuin se on muutettuna seuraavilla:

virallinen lehti

N:o sivu paivamadra

> M1 Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2008/22/EY, annettu L 76 50 19.3.2008
11 paivdnd maaliskuuta 2008

> M2 Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2010/73EU, annettu L 327 1 11.12.2010
24 pdivdnd marraskuuta 2010

> M3 Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2010/78/EU, annettu L 331 120 15.12.2010
24 péivand marraskuuta 2010

»M4  Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2013/50/EU, annettu L 294 13 6.11.2013
22 pdivand lokakuuta 2013

» M5 Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2021/337, annettu L 68 1 26.2.2021
16 paivand helmikuuta 2021

» M6 Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi (EU) 2022/2464, annettu L 322 15 16.12.2022
14 paivind joulukuuta 2022

»M7 Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi (EU) 2023/2864, annettu L 2864 1 20.12.2023

13 péivand joulukuuta 2023
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EUROOPAN PARLAMENTIN JA NEUVOSTON DIREKTIIVI
2004/109/EY,

annettu 15 piivinid joulukuuta 2004,

sidnnellyilli markkinoilla kaupankiynnin kohteeksi otettavien

arvopaperien liikkeeseenlaskijoita koskeviin tietoihin liittyvien

avoimuusvaatimusten yhdenmukaistamisesta  ja direktiivin
2001/34/EY muuttamisesta

I LUKU
YLEISET SAANNOKSET

1 artikla

Sisélto ja soveltamisala

1.  Tésséd direktiivissd vahvistetaan vaatimukset sddnndllisestd ja jat-
kuvasta tietojen antamisesta litkkeeseenlaskijoista, joiden arvopaperit on
jo otettu kaupankdynnin kohteeksi jdsenvaltiossa sijaitsevilla tai toimi-
villa sédnnellyilld markkinoilla.

2.  Tatd direktiivid ei sovelleta osuuksiin, jotka on laskenut liikkee-
seen muu kuin suljettu yhteissijoitusyritys, eikd tillaisissa yhteissijoitu-
syrityksissd hankittuihin tai luovutettuihin osuuksiin.

3. Jasenvaltiot voivat paittdd olla soveltamatta 16 artiklan 3 kohdassa
ja 18 artiklan 2, 3 ja 4 kohdassa mainittuja sdénnoksid jasenvaltion tai
sen alueellisen tai paikallisen julkisyhteison liikkeeseen laskemiin arvo-
papereihin, jotka on otettu kaupankdynnin kohteeksi sdénnellyilld mark-
kinoilla.

4.  Jasenvaltiot voivat pdittdad olla soveltamatta 17 artiklaa kansallisiin
keskuspankkeihinsa sddnnellyilld markkinoilla kaupankdynnin kohteeksi
otettujen osakkeiden liikkeeseenlaskijoina, jos kaupankdynnin kohteeksi
ottaminen tapahtui ennen 20. tammikuuta 2005.

2 artikla

Mairitelmét

1. Tassa direktiivissid tarkoitetaan:

a) ’arvopapereilla’ rahoitusvilineiden markkinoista 21 péivdnd huhti-
kuuta 2004 annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin
2004/39/EY (') 4 artiklan 1 kohdan 18 alakohdassa maédriteltyja
siirtokelpoisia arvopapereita, lukuun ottamatta juoksuajaltaan alle
12 kuukauden pituisia kyseisen direktiivin 4 artiklan 1 kohdan 19
alakohdassa maériteltyjd rahamarkkinavilineitd, joihin voidaan so-
veltaa kansallista lainsdddantoé;

b) ‘’velkapapereilla’ joukkovelkakirjoja ja muita siirtokelpoisia arvo-
paperistettuja velan muotoja, lukuun ottamatta arvopapereita, jotka

() EUVL L 145, 30.4.2004, s. 1.
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vastaavat yritysten osakkeita tai jotka antavat oikeuden hankkia
osakkeita tai osakkeita vastaavia arvopapereita, jos ne vaihdetaan
tai jos nithin liittyvid oikeuksia kdytetddn;

c) ’sadnnellyilla markkinoilla’ direktiivin 2004/39/EY 4 artiklan 1 koh-
dan 14 alakohdassa madriteltyjd markkinoita;

d) ‘liitkkeeseenlaskijalla’ yksityis- tai julkisoikeuden soveltamisalaan
kuuluvaa luonnollista tai oikeushenkilod, myds valtiota, jonka arvo-
papereita on otettu kaupankdynnin kohteeksi séddnnellyilld markki-
noilla.

Sadnnellyilld markkinoilla kaupankdynnin kohteeksi otettujen talle-
tustodistusten osalta liikkeeseenlaskijalla tarkoitetaan niiden arvopa-
pereiden liikkeeseenlaskijaa, joihin talletustodistukset oikeuttavat,
riippumatta siitd, onko kyseiset arvopaperit otettu kaupankdynnin
kohteeksi sddnnellyilld markkinoilla vai ei;

e) ’osakkeenomistajalla’ yksityis- tai julkisoikeuden alaan kuuluvaa
luonnollista henkildd tai oikeushenkildd, jolla on hallussaan suoraan
tai vilillisesti:

i) liikkeeseenlaskijan osakkeita omissa nimissddn ja omaan lu-
kuunsa;

i) litkkeeseenlaskijan osakkeita omissa nimissddn, mutta toisen
Iuonnollisen henkilon tai oikeushenkilon lukuun;

iii) talletustodistuksia, jolloin talletustodistuksen haltijaa pidetddn
niiden kohde-etuuksina olevien osakkeiden omistajana, joita tal-
letustodistus edustaa;

f) ’maédrdysvallassa olevalla yritykselld’ yritysta,

i) jossa luonnollisella henkil6lld tai oikeushenkildlld on d&nim&a-
rin enemmisto, tai

ii) jossa luonnollisella henkilolld tai oikeushenkilolld on oikeus
nimittdd tai erottaa enemmistd hallinto-, johto- tai valvontaeli-
men jdsenistd ja jonka osakkeenomistaja tai jisen tdméd luonnol-
linen henkild tai oikeushenkild samanaikaisesti on, tai

iii) jossa luonnollinen henkild tai oikeushenkilé on osakkeenomis-
taja tai jdsen ja kdyttdd yksin yrityksen osakkeenomistajien tai
jdsenten #ddnimddrdn enemmistdd kyseisen yrityksen muiden
osakkeenomistajien tai jasenten kanssa tehdyn sopimuksen pe-
rusteella, tai
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2)

h)

iv) jossa luonnollisella henkil6lld tai oikeushenkildlld on valtuudet
kdyttdd tai jossa hén tosiasiallisesti kdyttdd madradvad vaikutus-
valtaa tai madrdysvaltaa;

‘'muulla kuin suljetulla yhteissijoitusyritykselld’ sijoitusrahastoja ja
sijoitusyhtioita:

i) joiden tarkoituksena on yleisoltd hankittujen varojen yhteinen
sijoittaminen ja jotka toimivat riskin hajauttamisen periaatteella,
ja

ii) joiden osuudet on tdllaisten osuuksien haltijan vaatimuksesta os-
tettava takaisin tai lunastettava suoraan tai vélillisesti ndiden yri-
tysten varoilla;

"yhteissijoitusyrityksen osuuksilla® yhteissijoitusyrityksen liikkee-
seen laskemia arvopapereita, jotka ovat osoituksena haltijan oike-
udesta yrityksen varoihin;

"kotijdsenvaltiolla’

1) yksikkokohtaiselta nimellisarvoltaan alle 1 000 euron velka-ar-
vopaperien liikkeeseenlaskijan tai osakkeiden liikkeeseenlas-
kijan tapauksessa

— silloin kun tdmén kotipaikka on unionissa, sitd jédsenvaltio-
ta, jossa liikkeeseenlaskijan sddntomaéérdinen kotipaikka on,

— silloin kun tdmién kotipaikka on kolmannessa maassa, liik-
keeseenlaskijan niiden jdsenvaltioiden joukosta valitsemaa
jésenvaltiota, joissa sen arvopaperit on otettu kaupankdyn-
nin kohteeksi sddnnellyilld markkinoilla. Kotijdsenvaltion
valinta on voimassa, ellei liikkeeseenlaskija ole valinnut
iii alakohdan nojalla uutta kotijédsenvaltiota ja ilmoittanut
valinnasta tdmin alakohdan [i-kirjain alakohta] toisen ala-
kohdan mukaisesti;

"Kotijédsenvaltion’ médritelmd soveltuu velka-arvopapereihin
muussa valuutassa kuin euroissa silld edellytykselld, ettd niiden
yksikkokohtainen nimellisarvo on liikkeeseenlaskemispéivana
alle 1000 euroa, paitsi jos se on ldhes vastaava kuin 1000
euroa;

ii) jos liikkeeseenlaskija ei kuulu i alakohdan soveltamisalaan,
tapauksen mukaan liikkeeseenlaskijan valitsemaa jdsenvaltiota,
jossa liikkeeseenlaskijan sddntomédrdinen kotipaikka on, tai
yhtd niistd jdsenvaltioista, joissa sen arvopapereita on otettu
kaupankdynnin kohteeksi sddnnellyilld markkinoilla. Liikkee-
seenlaskija voi valita vain yhden jdsenvaltion kotijdsenvaltiok-
seen. Sen valinta on voimassa vahintddn kolme vuotta, paitsi
jos sen arvopapereita ei endd oteta kaupankdynnin kohteeksi
millddn sddnnellyilld markkinoilla unionissa tai jos liikkeeseen-
laskijaan aletaan soveltaa i tai iii alakohtaa kyseisen kolmen
vuoden kauden aikana;
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iii) jos liikkeeseenlaskijan arvopapereita ei endéd oteta kaupankdyn-
nin kohteeksi sddnnellyilld markkinoilla sen i alakohdan toisen
luetelmakohdan tai ii alakohdan mukaisesti médritellyssd koti-
jésenvaltiossa mutta sen arvopapereita otetaan sen sijaan kau-
pankdynnin kohteeksi yhdessd tai useammassa toisessa jdsen-
valtiossa, sellaista uutta kotijédsenvaltiota, jonka liikkeeseenlas-
kija voi valita niiden jdsenvaltioiden joukosta, joissa sen arvo-
papereita otetaan kaupankédynnin kohteeksi sddnnellyilld mark-
kinoilla, ja tapauksen mukaan sitd jdsenvaltiota, jossa liikkee-
seenlaskijan sddntomédrdinen kotipaikka on;

Liikkeeseenlaskijan on ilmoitettava i, ii tai iii alakohdassa tar-
koitettu kotijasenvaltionsa 20 ja 21 artiklan mukaisesti. Liik-
keeseenlaskijan on liséksi ilmoitettava kotijasenvaltionsa sen
jdsenvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle, jossa on sen sddn-
toméadrdinen kotipaikka, sekd tapauksen mukaan kotijdsenval-
tion toimivaltaiselle viranomaiselle ja kaikkien vastaanottavien
jésenvaltioiden toimivaltaisille viranomaisille.

Jos liikkeeseenlaskija ei ilmoita i alakohdan toisessa luetelma-
kohdassa tai ii alakohdassa médriteltyd kotijasenvaltiotaan kol-
men kuukauden kuluessa péivistéd, jona liikkeeseenlaskijan ar-
vopaperit otetaan ensimmadistd kertaa kaupankdynnin kohteeksi
sddnnellyilld markkinoilla, kotijdsenvaltio on jédsenvaltio, jossa
likkkeeseenlaskijan arvopaperit otetaan kaupankdynnin koh-
teeksi sddnnellyilld markkinoilla. Jos liikkeeseenlaskijan arvo-
paperit on otettu kaupankdynnin kohteeksi useammassa kuin
yhdessd jdsenvaltiossa sijaitsevilla tai toimivilla sdénnellyilld
markkinoilla, kyseiset jdsenvaltiot ovat liikkeeseenlaskijan ko-
tijsenvaltioita, kunnes liikkeeseenlaskija on valinnut yhden
ainoan kotijasenvaltion ja ilmoittanut siita.

Sellaisen liikkeeseenlaskijan osalta, jonka arvopaperit on jo
otettu kaupankédynnin kohteeksi sddnnellyilld markkinoilla ja
jonka valitsemaa i alakohdan toisessa luetelmakohdassa tai ii
alakohdassa tarkoitettua kotijdsenvaltiota ei ole ilmoitettu en-
nen 27 pdivad marraskuuta 2015, kolmen kuukauden méirdaika
alkaa 27 pdivdnd marraskuuta 2015.

Liikkeeseenlaskija, joka on valinnut i alakohdan toisessa lue-
telmakohdassa taikka ii tai iii alakohdassa tarkoitetun kotijé-
senvaltion ja ilmoittanut valinnasta kotijdsenvaltion toimivaltai-
sille viranomaisille ennen 27 pdivdd marraskuuta 2015, vapau-
tetaan tdmidn alakohdan [i-kirjain alakohta] toisen alakohdan
mukaisesta vaatimuksesta, ellei kyseinen liikkeeseenlaskija va-
litse toista kotijdsenvaltiota 27 pdivdn marraskuuta 2015 jél-
keen.

VB
j) ’vastaanottavalla jdsenvaltiolla’ jdsenvaltiota, jonka sddnnellyilld
markkinoilla arvopaperit otetaan kaupankdynnin kohteeksi, kun ky-

seessd el ole kotijdsenvaltio;
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k) ’sddnnellyilld tiedoilla’ kaikkia tietoja, jotka liikkeeseenlaskijan tai
muun henkil6n, joka on hakenut liikkeeseenlaskijan suostumuksetta
arvopaperien ottamista kaupankdynnin kohteeksi sidénnellyilld mark-
kinoilla, on julkistettava tdmdn direktiivin tai sisépiirikaupoista ja
markkinoiden manipuloinnista (markkinoiden vairinkdyttd) 28 pii-
vind tammikuuta 2003 annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston
direktiivin 2003/6/EY (') 6 artiklan mukaisesti taikka tdmén direktii-
vin 3 artiklan 1 kohdan mukaisesti annettujen jdsenvaltion lakien,
asetusten tai hallinnollisten méérdysten mukaisesti;

) ’sdhkdisellda muodolla’ tietoja elektronisesti kisittelevid (mukaan lu-
ettuna digitaalinen pakkaaminen), sdilyttdvid ja ldhettdvid laitteita,
jotka kayttdvat linjoja, radioyhteyttd, optisia tai muita elektromag-
neettisia vilineitd;

m) ’rahastoyhtiolld’ arvopapereihin kohdistuvaa yhteistd sijoitustoimin-
taa harjoittavia yrityksid (yhteissijoitusyritykset) koskevien lakien,
asetusten ja hallinnollisten méiérdysten yhteensovittamisesta 20 pdi-
véand joulukuuta 1985 annetun neuvoston direktiivin 85/611/ETY (%)
1 a artiklan 2 kohdassa maériteltyd yhtiota;

n) ’markkinatakaajalla’ sellaista toimijaa, joka rahoitusmarkkinoilla tar-
joutuu jatkuvalla tavalla kdymédn kauppaa omaan lukuunsa os-
tamalla ja myymélld rahoitusvélineitd omaa pddomaansa vastaan
itse médrittdminsd hinnoin;

0) ’luottolaitoksella’ luottolaitosten liiketoiminnan aloittamisesta ja har-
joittamisesta 20 pdivand maaliskuuta 2000 annetun Euroopan parla-
mentin ja neuvoston direktiivin 2000/12/EY (?) 1 artiklan 1 kohdan
a alakohdassa madriteltyd yritysti;

p) ’jatkuvasti tai toistuvasti liikkeeseenlaskettavilla arvopapereilla’ sa-
man liikkeeseenlaskijan velkapapereita, joita lasketaan liikkeeseen
jatkuvasti tai vdhintddn kahtena tyypiltddn ja/tai lajiltaan samanlais-
ten arvopaperien liikkeeseenlaskuna;

q) ’'nimenomaisella sopimuksella’ sovellettavan lainsddddnnon nojalla
sitovaa sopimusta;

r) ’kestdvyysraportoinnilla’ Euroopan parlamentin ja neuvoston direk-
tiivin 2013/34/EU (%) 2 artiklan 18 alakohdassa maériteltyd kes-
tavyysraportointia.

(") EUVL L 96, 12.4.2003, s. 16.

(®>) EYVL L 375, 31.12.1985, s. 3, direktiivi sellaisena kuin se on viimeksi
muutettuna direktiivilld 2004/39/EY.

() EYVL L 126, 26.5.2000, s. 1, direktiivi sellaisena kuin se on viimeksi muu-
tettuna komission direktiivilld 2004/69/EY (EUVL L 125, 28.4.2004, s. 44).

(*) Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2013/34/EU, annettu 26 péi-
vand kesdkuuta 2013, tietyntyyppisten yritysten vuositilinpaatoksistéd, konser-
nitilinpdétoksistd ja niihin liittyvistd kertomuksista, Euroopan parlamentin ja
neuvoston direktiivin 2006/43/EY muuttamisesta ja neuvoston direktiivien
78/660/ETY ja 83/349/ETY kumoamisesta (EUVL L 182, 29.6.2013, s. 19).
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2. Sovellettaessa 1 kohdan f alakohdan ii alakohdan mukaista "méé-
rdysvallassa olevan yrityksen” maéaritelméd osakkeenomistajan &éni-, ni-
mitys- ja erottamisoikeudet kisittdvdt muihin osakkeenomistajan mai-
rdysvallassa oleviin yrityksiin liittyvdt oikeudet ja sellaisten luonnollis-
ten tai oikeushenkildiden oikeudet, jotka toimivat omissa nimissdédn
mutta osakkeenomistajan tai tdmdn madrdysvallassa olevan yrityksen
lukuun.

2a. Tissd direktiivissd viittauksilla oikeushenkil6ihin tarkoitetaan re-
kisterdityjd elinkeinoyhdistyksid, jotka eivdt ole oikeushenkilditd, ja
trusteja.

3. Jotta voidaan ottaa huomioon rahoitusmarkkinoiden tekninen ke-
hitys, tarkentaa 1 kohdan vaatimukset ja varmistaa sen yhdenmukainen
soveltaminen, komissio hyvéksyy 27 artiklan 2a, 2b ja 2 ¢ kohdan
mukaisesti sekd 27 a ja 27 b artiklan ehtoja noudattaen 1 kohdassa sdi-
dettyjd maéiritelmid koskevia toimenpiteit.

Erityisesti komissio

a) vahvistaa 1 kohdan i alakohdan ii alakohdan soveltamiseksi menet-
telyn, jota noudattaen liikkeeseenlaskija voi valita kotijdsenvaltion;

b

~

mukauttaa, jos se on tarpeen 1 kohdan i alakohdan ii alakohdassa
tarkoitetun kotijdsenvaltion valitsemiseksi, kolmen vuoden jaksoa
litkkeeseenlaskijan toimintahistoriaan néhden sellaisten uusien vaa-
timusten perusteella, joita yhteison lainsddddnnossd asetetaan kau-
pankdynnin kohteeksi ottamiselle sddnnellyilld markkinoilla; ja

c¢) laatii 27 artiklan 2 kohdassa tarkoitettua sddntelymenettelyd noudat-
taen 1 kohdan | alakohdan soveltamiseksi suuntaa-antavan luettelon
siitd, mité ei katsota sdhkoiseksi muodoksi, ottaen huomioon teknisid
standardeja ja médrdyksid ja tietoyhteiskunnan palveluja koskevia
madrdyksid koskevien tietojen toimittamisessa noudatettavasta me-
nettelystd 22 pdivana kesdkuuta 1998 annetun Euroopan parlamentin
ja neuvoston direktiivin 98/34/EY (') liitteen V.

YM3
Toisen alakohdan a ja b alakohdassa tarkoitetut toimenpiteet hyvéksy-
tddn delegoiduilla sdddoksilla 27 artiklan 2 a, 2 b ja 2 ¢ kohdan mukai-

sesti ja 27 a sekd 27 b artiklan ehtoja noudattaen.

3 artikla

Arvopaperimarkkinoiden yhdentyminen

VM4
" 1. Kotijasenvaltio saa asettaa liikkeeseenlaskijalle tiukempia vaa-
timuksia kuin tdssd direktiivissd sdddetyt vaatimukset, mutta se ei saa
velvoittaa liikkeeseenlaskijoita julkistamaan sddnnéllisesti taloudellisia
tietoja useammin kuin 4 artiklassa tarkoitettuja vuositilinpddtoksid ja

5 artiklassa tarkoitettuja puolivuotiskatsauksia.

(") EYVL L 204, 21.7.1998, s. 37, direktiivi sellaisena kuin se on viimeksi
muutettuna neuvoston direktiivilla 2006/96/EY (EUVL L 363, 20.12.2006,
s. 81).
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1 a. Edelld olevasta 1 kohdasta poiketen kotijasenvaltio saa velvoittaa
liikkeeseenlaskijat julkistamaan sddnnollisid taloudellisia tietoja useam-
min kuin 4 artiklassa tarkoitettuja vuositilinpadtoksid ja 5 artiklassa
tarkoitettuja puolivuotiskatsauksia, jos seuraavat edellytykset tdyttyvét:

— taloudellisia tietoja koskeva sddnnollinen lisdtiedonantovelvollisuus
ei muodosta kohtuutonta taloudellista rasitusta asianomaisessa jasen-
valtiossa etenkddn asianomaisille pienille ja keskisuurille liikkee-
seenlaskijoille; ja

— taloudellisia tietoja koskevan sdénnollisen lisdtiedonantovelvollisuu-

sijoittajien tekemiin sijoituspaétoksiin asianomaisessa jasenvaltiossa.

Ennen kuin jdsenvaltiot paattavit asettaa liikkeeseenlaskijoille taloudel-
lisia tietoja koskevia sddnnollisid lisdtiedonantovelvollisuuksia, niiden
on arvioitava seké sitd, voivatko téllaiset lisivaatimukset johtaa liikkee-
seenlaskijoiden lyhyen aikaviélin tulosten ja suorituskyvyn liialliseen
painottamiseen, ettd sitd, voivatko ne vaikuttaa kielteisesti pienten ja
keskisuurten liikkeeseenlaskijoiden kykyyn pdéstd sdannellyille markki-
noille.

Tama ei rajoita jdsenvaltioiden mahdollisuutta vaatia liikkeeseenlaskijoi-
ta, jotka ovat rahoituslaitoksia, julkistamaan sddnnoéllisesti lisdd talou-
dellisia tietoja.

Kotijdsenvaltio ei saa asettaa osakkeiden haltijalle taikka 10 tai 13 artik-
lassa tarkoitetulle luonnolliselle henkildlle tai oikeushenkildlle tiukempia
vaatimuksia kuin tdssd direktiivissd sdddetyt vaatimukset, mutta se saa

i) vahvistaa 9 artiklan 1 kohdassa sdddettyjd ilmoitusraja-arvoja alhai-
semmat tai niitd tdydentdvit ilmoitusraja-arvot ja vaatia vastaavia
ilmoituksia pddomaomistuksiin perustuvien raja-arvojen osalta;

ii) soveltaa tiukempia vaatimuksia kuin 12 artiklassa tarkoitetut vaa-
timukset; tai

iii) soveltaa lakeja, asetuksia tai hallinnollisia méaédrdyksid, jotka kos-
kevat julkisia ostotarjouksia, sulautumisia ja muita jarjestelyji, joilla
on vaikutusta sellaisten yritysten omistukseen tai méadrdysvaltaan,
joiden valvonnasta vastaavat jdsenvaltioiden julkisista ostotarjouk-
sista 21 pdivdand huhtikuuta 2004 annetun Euroopan parlamentin ja
neuvoston direktiivin 2004/25/EY (') 4 artiklan nojalla nimedmat
viranomaiset.

2. Vastaanottava jdsenvaltio ei saa

a) asettaa tdssd direktiivissd tai direktiivin 2003/6/EY 6 artiklassa vah-
vistettuja vaatimuksia tiukempia tiedonantovaatimuksia paitettiessd
arvopaperien ottamisesta kaupankdynnin kohteeksi sddnnellyille
markkinoille sen alueella;

b) asettaa osakkeenomistajalle taikka 10 tai 13 artiklassa tarkoitetulle
luonnolliselle henkildlle tai oikeushenkil6lle téssé direktiivissd vah-
vistettuja tiukempia tietojen ilmoittamista koskevia vaatimuksia.

() EUVL L 142, 30.4.2004, s. 12.
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II LUKU
SAANNOLLISESTI JULKISTETTAVAT TIEDOT

4 artikla

Vuositilinpiatos

VM4
1. Liikkeeseenlaskijan on julkistettava vuositilinpdédtoksensd viimeis-
tddn neljan kuukauden kuluttua kunkin tilikauden paittymisestd ja sen
on varmistettava, ettd se pysyy yleison saatavilla vdhintdéin 10 vuoden
ajan.

2. Vuositilinpdétoksen on sisdllettava:

a) tarkastetut tilinpdétosasiakirjat;

b) toimintakertomus; ja

c¢) liikkeeseenlaskijan vastuullisten henkildiden, joiden nimi ja tehtdvit
on ilmoitettava selvisti, antamat lausunnot siitd, ettd sovellettavia
tilinpddtdsstandardeja noudattaen laaditut tilinpddtdsasiakirjat antavat
heiddn parhaan ymmaérryksensd mukaan oikean ja riittdvin kuvan
toisaalta litkkeeseenlaskijan ja toisaalta konsolidointiin siséllytettyjen
yritysten muodostaman kokonaisuuden varoista, veloista, taloudelli-
sesta asemasta sekd voitosta tai tappiosta ja ettd toimintakertomuk-
sessa on todenmukaisen kuvan antava selostus toisaalta liikkeeseen-
laskijan ja toisaalta konsolidointiin siséllytettyjen yritysten muodos-
taman kokonaisuuden liiketoiminnan kehittymisestd ja tuloksesta
sekd tilasta, mukaan lukien kuvaus merkittdivimmistd niitd uhkaavista
riskeistd ja epdvarmuustekijoistd seki tarvittaessa, ettd toimintakerto-
mus on laadittu direktiivin 2013/34/EU 29 b artiklassa tarkoitettujen
kestdvyysraportointistandardien ja Euroopan parlamentin ja neuvos-
ton asetuksen (EU) 2020/852 (') 8 artiklan 4 kohdan nojalla annet-
tujen tdsmennysten mukaisesti.

3. Jos liikkeeseenlaskijan on laadittava konsolidoitu tilinpdétos kon-
solidoiduista tilinpddtdksistd 13 pdivdnd kesdkuuta 1983 annetun seitse-
ménnen neuvoston direktiivin 83/349/ETY (?) nojalla, tarkastettujen ti-
linpaitosasiakirjojen on  sisdllettivd  tdllainen asetuksen (EY)
N:o 1606/2002 mukaisesti laadittu konsolidoitu tilinpdédtés sekd sen
jésenvaltion, jossa emoyhtion kotipaikka on, kansallisen lainsddddnnon
mukaisesti laadittu emoyhtion vuositilinpdétos.

Jos liikkeeseenlaskijan ei tarvitse laatia konsolidoitua tilinpaétosta, tar-
kastettujen tilinpaédtosasiakirjojen on sisdllettéva tilinpaétds, joka on laa-
dittu sen jésenvaltion kansallisen lainsdddédnnén mukaisesti, jossa yhtion
kotipaikka on.

(") Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2020/852, annettu 18 pii-
vand kesdkuuta 2020, kestdvad sijoittamista helpottavasta kehyksestd ja ase-
tuksen (EU) 2019/2088 muuttamisesta (EUVL L 198, 22.6.2020, s. 13).

(®» EYVL L 193, 18.7.1983, s. 1, direktiivi sellaisena kuin se on viimeksi muu-
tettuna Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivilld 2003/51/EY
(EUVL L 178, 17.7.2003, s. 16).
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4.  Tilinpéitosasiakirjat on tarkastettava direktiivin 2013/34/EU 34 ar-
tiklan 1 kohdan ensimmadisen alakohdan ja 2 kohdan mukaisesti.

Lakisdéteisen tilintarkastajan on annettava direktiivin 2013/34/EU 34 ar-
tiklan 1 kohdan toisen alakohdan a ja b alakohdassa ja 2 kohdassa
tarkoitettu lausunto ja selvitys toimintakertomuksesta.

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2006/43/EY (') 28 artik-
lassa tarkoitettu tilintarkastuskertomus, jonka on allekirjoittanut direktii-
vin 2013/34/EU 34 artiklan 1 ja 2 kohdassa sdddetyn tyon suorittami-
sesta vastuussa oleva yksi tai useampi henkild, on julkistettava koko-
naisuudessaan yhdessd vuositilinpdédtoksen kanssa.

Tapauksen mukaan on annettava varmennuslausunto kestdvyysrapor-
toinnista direktiivin 2013/34/EU 34 artiklan 1 kohdan toisen alakohdan
a a alakohdan ja 2—5 kohdan mukaisesti.

Direktiivin 2006/43/EY 28 a artiklassa tarkoitettu kestdvyysraportoinnin
varmennusraportti on julkistettava kokonaisuudessaan yhdessd vuositi-
linpaatoksen kanssa.

5. Toimintakertomus on laadittava direktiivin 2013/34/EU 19, 19 a
ja 20 artiklan ja 29 d artiklan 1 kohdan mukaisesti, ja siihen on sisél-
lytettivé asetuksen (EU) 2020/852 8 artiklan 4 kohdan nojalla annetut
tdsmennykset, kun kyseisissd sddnnoksissd tarkoitetut yritykset laativat
sen.

Jos liikkeeseenlaskijan on laadittava konsolidoitu tilinpddtds, konsoli-
doitu toimintakertomus on laadittava direktiivin 2013/34/EU 29 ja 29 a
artiklan ja 29 d artiklan 2 kohdan mukaisesti ja sithen on sisdllytettiva
asetuksen (EU) 2020/852 8 artiklan 4 kohdan nojalla annetut tdsmen-
nykset, kun kyseisissd sdénnoksissd tarkoitetut yritykset laativat sen.

6. Komissio hyviksyy 27 artiklan 2 kohdassa tarkoitettua menettelyd
noudattaen tdytdntoonpanotoimenpiteitd, jotta voidaan ottaa huomioon
rahoitusmarkkinoiden tekninen kehitys ja varmistaa 1 kohdan yhtenéi-
nen soveltaminen. Komission on erityisesti tdsmennettdvd ne tekniset
vaatimukset, joiden mukaisesti julkaistun vuositilinpddtoksen ja tilintar-
kastuskertomuksen on oltava yleison saatavilla. Komissio voi tarvitta-
essa my6s mukauttaa 1 kohdassa tarkoitettua viiden vuoden ajanjaksoa.

(") Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2006/43/EY, annettu 17 péi-
véand toukokuuta 2006, tilinpaétosten ja konsolidoitujen tilinpaétosten lakiséa-
teisestd tilintarkastuksesta, direktiivien 78/660/ETY ja 83/349/ETY muuttami-
sesta sekd neuvoston direktiivin 84/253/ETY kumoamisesta (EUVL L 157,
9.6.2006, s. 87).
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7. Kaikki vuositilinpddtokset on 1 pdivdnd tammikuuta 2020 tai sen
jilkeen alkavilta tilikausilta laadittava yhtendisessd sdhkoisessd rapor-
tointimuodossa edellyttéen, ettd Euroopan parlamentin ja neuvoston ase-
tuksella (EU) N:o 1095/2010 (!) perustettu Euroopan valvontaviran-
omainen (Euroopan arvopaperimarkkinaviranomainen) (EAMYV) on suo-
rittanut kustannus—hydtyanalyysin. Jasenvaltio voi kuitenkin sallia, ettd
liikkkeeseenlaskijat soveltavat kyseistd raportointivaatimusta 1 péi-
vind tammikuuta 2021 tai sen jilkeen alkavilta tilikausilta, edellyttden,
ettd kyseinen jdsenvaltio ilmoittaa komissiolle aikomuksestaan sallia tél-
lainen lykkdys viimeistddn 19 pdivdnd maaliskuuta 2021 ja ettd sen
aikomus on asianmukaisesti perusteltu.

EAMYV laatii teknisten sddntelystandardien luonnoksia, joissa miéritel-
ladn sdhkdinen raportointimuoto, viitaten asianmukaisesti nykyisiin ja
tuleviin teknologisiin vaihtoehtoihin. Ennen teknisten sééntelystandar-
dien luonnosten hyviksymistdi EAMV toteuttaa asianmukaisen arvioin-
nin mahdollisista sdhkdisistd raportointimuodoista ja suorittaa asianmu-
kaisia kdytdnnon testeji. EAMV toimittaa ndma teknisten sddntelystan-
dardien luonnokset komissiolle viimeistddn 31 péivand joulukuuta 2016.

Siirretddn komissiolle valta hyviksyéd toisessa alakohdassa tarkoitetut
tekniset sddntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10—14 artiklan
mukaisesti.

5 artikla

Puolivuotiskatsaus

1. Osakkeiden tai velkapapereiden liikkeeseenlaskijan on julkistettava
tilikauden ensimmadiset kuusi kuukautta kattava puolivuotiskatsaus mah-
dollisimman pian kyseisen jakson pdittymisen jilkeen, kuitenkin vii-
meistddn kolmen kuukauden kuluttua. Liikkeeseenlaskijan on varmis-
tettava, ettd puolivuotiskatsaus pysyy yleison saatavilla vahintddn 10
vuoden ajan.

2. Puolivuotiskatsauksen on siséllettiva:
a) lyhennetyt tilinpdatosasiakirjat;
b) osavuotinen toimintakertomus; ja

c) liikkeeseenlaskijan vastuullisten henkildiden, joiden nimet ja tehtdvit
on ilmoitettava selvidsti, antamat lausunnot siitd, ettd sovellettavia
tilinpddtosstandardeja noudattaen laaditut lyhennetyt tilinpdétosasia-
kirjat antavat heiddn parhaan ymmarryksensd mukaan oikean ja riit-
tdvdn kuvan toisaalta litkkeeseenlaskijan tai toisaalta konsolidointiin
sisdllytettyjen yritysten muodostaman kokonaisuuden varoista, ve-
loista, taloudellisesta asemasta sekéd voitosta tai tappiosta, sen mu-
kaan kuin 3 kohdassa edellytetién, ja ettd osavuotisessa toimintaker-
tomuksessa on todenmukaisen kuvan antava selvitys 4 kohdassa
edellytetyisté tiedoista.

(") Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 1095/2010, annettu
24 péivand marraskuuta 2010, Euroopan valvontaviranomaisen (Euroopan
arvopaperimarkkinaviranomainen) perustamisesta sekd pddtdksen N:o
716/2009/EY muuttamisesta ja komission péitdksen 2009/77/EY kumoami-
sesta (EUVL L 331, 15.12.2010, s. 84).
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3. Jos liikkeeseenlaskijan on laadittava konsolidoitu tilinpdatds, ly-
hennetyt tilinpddtosasiakirjat on laadittava asetuksen (EY) N:o
1606/2002 6 artiklassa sdddetyn menettelyn mukaisesti hyvéksyttyé,
osavuosikatsauksiin sovellettavaa kansainvélistd tilinpdédtosstandardia
noudattaen.

Jos liikkeeseenlaskijan ei tarvitse laatia konsolidoitua tilinpdétosta, ly-
hennettyjen tilinpdatdsasiakirjojen on siséllettdvd ainakin lyhennetty ta-
se, lyhennetty tuloslaskelma sekd néditd koskevia liitetietoja. Liikkee-
seenlaskijan on lyhennettyd tasetta ja lyhennettyd tuloslaskelmaa laaties-
saan sovellettava samoja kirjaamis- ja arvostamisperiaatteita kuin vuo-
sitilinpadtoksessaén.

4. Osavuotiseen toimintakertomukseen on siséllytettdva vahintién tie-
dot tilikauden ensimmdisten kuuden kuukauden merkittévistd tapahtu-
mista ja niiden vaikutuksesta lyhennettyihin tilinpdatosasiakirjoihin seké
kuvaus tilikauden jalkimmdisten kuuden kuukauden merkittdvimmisti
riskeistd ja epdvarmuustekijoistd. Osakkeiden liikkeeseenlaskijoiden
osalta osavuotiseen toimintakertomukseen on siséllytettivd myds tér-
keimmit ldhipiirin liiketoimet.

5. Jos puolivuotiskatsaus on tarkastettu, tilintarkastuskertomus on esi-
tettdvd kokonaisuudessaan. Sama koskee myos tilintarkastajien tekemid
varsinaista tilintarkastusta suppeampia tarkastuksia. Jos puolivuotiskat-
saus ei ole ollut varsinaisen tilintarkastuksen tai suppeamman tarkas-
tuksen kohteena, liikkeeseenlaskijan on mainittava téstd katsauksessa.

6. Komissio hyviksyy 27 artiklan 2 kohdan tai 27 artiklan 2 a, 2 b
ja 2 ¢ kohdan mukaisesti toimenpiteitd, jotta voidaan ottaa huomioon
rahoitusmarkkinoiden tekninen kehitys ja varmistaa tdmén artik-
lan 1-5 kohdan yhtendinen soveltaminen.

Komission on erityisesti

a) tdsmennettdvd ne tekniset vaatimukset, joiden mukaisesti julkaistun
puolivuotiskatsauksen ja suppeamman tilintarkastuskertomuksen on
pysyttiva yleison saatavilla;

b) selvennettdvd suppeamman tilintarkastuksen luonnetta;

c) madriteltdvd lyhennetyn taseen ja lyhennetyn tuloslaskelman sekéd
nditd koskevien liitetietojen vahimmadissisiltd, jos niitd ei ole laadittu
asetuksen (EY) N:o 1606/2002 6 artiklassa sdddetyn menettelyn mu-
kaisesti hyvéksyttyjd kansainvélisid tilinpddtosstandardeja noudatta-
en.

Edelld a alakohdassa tarkoitetut toimenpiteet hyviksytddn 27 artik-
lan 2 kohdassa tarkoitettua sddntelymenettelyd noudattaen. Edelld b
ja c alakohdassa tarkoitetut toimenpiteet hyviksytddn delegoiduilla sda-
doksilld 27 artiklan 2 a, 2 b ja 2 ¢ kohdan mukaisesti sekd 27 a ja 27 b
artiklan ehtoja noudattaen.

Komissio voi tarvittacssa myods mukauttaa 1 kohdassa tarkoitettua viiden
vuoden ajanjaksoa delegoidulla sdddokselld 27 artiklan 2a, 2b
ja 2 ¢ kohdan mukaisesti sekd 27 a ja 27 b artiklan ehtoja noudattaen.
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6 artikla

Kertomus valtioille suoritetuista maksuista

Jasenvaltioiden on edellytettiva, ettd liikkeeseenlaskijat, jotka toimivat
tietyntyyppisten yritysten vuositilinpdatoksistd, konsernitilinpdétoksisté
ja nithin liittyvistd kertomuksista Euroopan parlamentin ja neuvoston
direktiivin - 2006/43/EY  muuttamisesta ja neuvoston direktiivien
78/660/ETY ja 83/349/ETY kumoamisesta 26 pédivind kesdkuuta 2013
annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2013/34/EU (')
41 artiklan 1 ja 2 kohdassa maédritellyissd kaivos- ja kaivannaisteolli-
suudessa tai aarniometsien hakkuuteollisuudessa, laativat mainitun di-
rektiivin 10 luvun mukaisesti vuosittain kertomuksen valtioille suorite-
tuista maksuista. Kertomus on julkistettava viimeistddn kuusi kuukautta
tilikauden pddttymisen jédlkeen, ja sen on oltava julkisesti saatavilla
vahintddn 10 vuoden ajan. Valtioille suoritetut maksut ilmoitetaan kon-
solidoituina.

7 artikla

Vastuu ja vahingonkorvausvelvollisuus

Jasenvaltioiden on varmistettava se, ettd 4, 5, 6 ja 16 artiklan mukaisesti
laadittavista ja julkistettavista tiedoista ovat vastuussa ainakin liikkee-
seenlaskija tai sen hallinto-, johto- tai valvontaelimet, ja se, ettd niiden
vahingonkorvausvelvollisuutta koskevia kansallisia lakeja, asetuksia ja
hallinnollisia maédrdyksid sovelletaan liikkeeseenlaskijoihin, edelld mai-
nittuihin elimiin tai litkkkeeseenlaskijoiden vastuullisiin henkildihin.

8 artikla
Poikkeukset

1. Edelld olevaa 4 ja 5 artiklaa ei sovelleta seuraaviin liikkeeseenlas-
kijoihin:

a) valtio, valtion alue- tai paikallisviranomainen, kansainvilinen julkis-
yhteisd, jonka jdsenend on ainakin yksi jdsenvaltio, Euroopan kes-
kuspankki (EKP), ERVV-puitesopimuksella perustettu Euroopan ra-
hoitusvakausviline (ERVV) ja mikd tahansa muu mekanismi, joka
on perustettu tavoitteena sidilyttdd Euroopan rahaliiton rahoitusvakaus
tarjoamalla viliaikaista rahoitusapua jdsenvaltioille, joiden rahayk-
sikkd on euro, ja jasenvaltioiden kansalliset keskuspankit riippumatta
siitd, laskevatko ne liikkeeseen osakkeita tai muita arvopapereita; ja

b

~

liikkeeseenlaskijat, joiden osalta kaupankdynnin kohteeksi sdénnel-
lyilla markkinoilla on otettu yksinomaan velkapapereita, joiden yk-
sikk6kohtainen nimellisarvo on véhintdan 100 000 euroa tai, jos kyse
on muussa valuutassa kuin euroissa arvostetuista velkapapereista,
joiden yksikkdkohtainen nimellisarvo liikkeeseenlaskemispdivana
vastaa vahintddn 100 000:ta euroa.

2. Kotijasenvaltio voi halutessaan olla soveltamatta 5 artiklaa luotto-
laitoksiin, joiden osakkeita ei ole otettu kaupankdynnin kohteeksi séén-
nellyilld markkinoilla ja jotka ovat jatkuvasti tai toistuvasti laskeneet
liikkkeeseen yksinomaan velkapapereita edellyttden, ettd kaikkien kyseis-
ten velkapaperien kokonaisnimellismdérd on alle 100 000 000 euroa ja
ettd kyseiset luottolaitokset eivét ole julkaisseet direktiivin 2003/71/EY
mukaista esitetta.

() EUVL L 182, 29.6.2013, s. 19.
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3. Kotijésenvaltio voi halutessaan olla soveltamatta 5 artiklaa liikkee-
seenlaskijoihin, jotka olivat jo olemassa direktiivin 2003/71/EY voi-
maantulopdivdnd ja jotka laskevat liikkeeseen sddnnellyilld markkinoilla
yksinomaan velkapapereita, joille kotijdsenvaltio tai jokin sen alueelli-
nen tai paikallinen julkisyhteisé on antanut ehdottoman ja peruuttamat-
toman takauksen.

4.  Tamin artiklan 1 kohdan b alakohdasta poiketen 4 ja 5 artiklaa ei
sovelleta liikkeeseenlaskijoihin, joiden osalta kaupankdynnin kohteeksi
on otettu yksinomaan velkapapereita, joiden yksikkokohtainen nimellis-
arvo on vidhintddn 50 000 euroa, tai muuna valuuttana kuin euroina
arvostettuja velkapapereita, joiden yksikkokohtainen nimellisarvo liik-
keeseenlaskemispdivdnd vastaa vidhintdédn 50 000:ta euroa, ja jotka on
otettu kaupankdynnin kohteeksi sddnnellyilla markkinoilla unionissa en-
nen 31 péivdd joulukuuta 2010 niin kauan kuin ndmé velkapaperit ovat
voimassa.

1II LUKU
JATKUVASTI JULKAISTAVAT TIEDOT

1 JAKSO

Tiedot huomattavista omistusosuuksista

9 artikla

IImoitus huomattavan omistusosuuden hankinnasta tai
luovutuksesta

1. Kotijadsenvaltion on varmistettava, ettd jos osakkeenomistaja hank-
kii tai luovuttaa sellaisen liikkeeseenlaskijan osakkeita, jonka osakkeita
on otettu kaupankdynnin kohteeksi sddnnellyilld markkinoilla, ja néihin
hankittuihin tai luovutettuihin osakkeisiin liittyy ddnioikeuksia, kyseinen
osakkeenomistaja ilmoittaa litkkeeseenlaskijalle hallussaan olevan osuu-
den liikkeeseenlaskijan @dnioikeuksista hankinnan tai luovutuksen jil-
keen, mikdli kyseinen osuus saavuttaa tai leikkaa 5 %:n, 10 %:n,
15 %:n, 20 %:n, 25 %:n, 30 %:mn, 50 %:n tai 75 %:n raja-arvon.

Adnioikeudet on laskettava kaikkien niiden osakkeiden perusteella, joi-
hin liittyy &dnioikeuksia, vaikka niiden kaytto keskeytettdisiin. Namé
tiedot on annettava liséksi kaikista samaan lajiin kuuluvista osakkeista,
joihin liittyy ddnioikeuksia.

2. Kotijdsenvaltion on varmistettava, ettd osakkeenomistajat ilmoitta-
vat liikkeeseenlaskijalle osuuden ddnioikeuksista dénioikeuksien jakau-
tumista muuttavien tapahtumien jilkeen ja 15 artiklan nojalla julkistet-
tujen tietojen perusteella, mikéli kyseinen osuus saavuttaa tai leikkaa 1
kohdassa sdddetyn raja-arvon. Jos liikkeeseenlaskijan kotipaikka on yh-
teison ulkopuolella, ilmoitus on tehtdvd vastaavien tapahtumien osalta.

3. Kotijésenvaltioiden ei tarvitse soveltaa:
a) 30 prosentin raja-arvoa, jos se soveltaa yhden kolmasosan raja-arvoa;

b) 75 prosentin raja-arvoa, jos se soveltaa kahden kolmasosan raja-ar-
voa.
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4.  Taté artiklaa ei sovelleta osakkeisiin, jotka hankitaan yksinomaan
selvitysoperaatioita varten tavanomaisen lyhyen selvitysjakson ajaksi,
eikd omaisuudenhoitajiin, jotka pitdvét omaisuudenhoitajina hallussaan
osakkeita, edellyttden, ettd kyseiset omaisuudenhoitajat voivat kéyttda
kyseisiin osakkeisiin liittyvdd ddnioikeutta vain kirjallisesti tai sdhkoi-
sessd muodossa annettujen ohjeiden mukaisesti.

5. Téatd artiklaa ei my6skddn sovelleta markkinatakaajan ominaisuu-
dessa toimivan markkinatakaajan tekemdin huomattavan omistusosuu-
den hankintaan tai luovutukseen, jolla saavutetaan tai ohitetaan 5 pro-
sentin raja-arvo, edellyttien ettd

a) markkinatakaajalla on kotijdsenvaltionsa myontdmd  direktii-
vin 2004/39/EY mukainen toimilupa;

b) markkinatakaaja ei puutu kyseisen liikkeeseenlaskijan johtamiseen
eikd vaikuta liikkeeseenlaskijaan, jotta se ostaisi kyseisid osakkeita
tai tukisi osakkeen hintaa.

6. Tatd artiklaa ei sovelleta sijoituspalveluyritysten ja luottolaitosten
omien varojen riittdvyydestd 14 pédiviand kesédkuuta 2006 annetun Euroo-
pan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2006/49/EY (') 11 artiklassa
médritellyssd luottolaitoksen tai sijoituspalveluyrityksen kaupankdynti-
varastossa oleviin ddnioikeuksiin, jos

a) kaupankidyntivarastossa olevien &dnioikeuksien osuus ei ylitd 5:td
prosenttia; ja

b) kaupankdyntivarastossa oleviin osakkeisiin liittyvdd &anioikeutta ei
kdytetd eikd niilld muuten vaikuteta liikkkeeseenlaskijan johtamiseen.

6 a. Tétd artiklaa ei sovelleta sellaisiin osakkeisiin liittyviin dénioike-
uksiin, jotka on hankittu vakauttamistarkoituksessa Euroopan parlamen-
tin ja neuvoston direktiivin 2003/6/EY téytidntoonpanosta takaisinosto-
ohjelmille ja rahoitusvilineiden vakauttamiselle mydnnettdvien poikke-
uksien osalta 22 pdivind joulukuuta 2003 annetun komission asetuksen
(EY) N:o 2273/2003 (*) mukaisesti, edellyttden, ettd nidihin osakkeisiin
liittyvid dénioikeuksia ei kéytetd eikd niilli muuten vaikuteta liikkee-
seenlaskijan johtamiseen.

6b. EAMV laatii luonnoksia teknisiksi sdéntelystandardeiksi, joissa
tdsmennetddn 5 ja 6 kohdassa tarkoitetun 5 prosentin rajan laskennassa
kaytettdvd menetelmd my0s silloin, kun kyse on yritysryhmaésté, ottaen
huomioon 12 artiklan 4 ja 5 kohdan.

EAMYV toimittaa ndma teknisten sddntelystandardien luonnokset komis-
siolle viimeistddn 27 pdivdnd marraskuuta 2014.

Siirretdén komissiolle valta hyvédksyd ensimmaisessd alakohdassa tarkoi-
tetut tekniset sddntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10—14 ar-
tiklan mukaisesti.

() EUVL L 177, 30.6.2006, s. 201.

(» EUVL L 336, 23.12.2003, s. 33.
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7. Komissio hyviksyy delegoiduilla sdddoksilld 27 artiklan 2 a, 2 b
ja 2 ¢ kohdan mukaisesti sekd 27 a ja 27 b artiklan ehtoja noudattaen
toimenpiteitd, jotta voidaan ottaa huomioon rahoitusmarkkinoiden tek-
ninen kehitys ja tdsmentdd 2, 4 ja 5 kohdassa sdddetyt vaatimukset.

Komissio madrittdd delegoiduilla sdadoksilla 27 artiklan 2a, 2b
ja 2 ¢ kohdan mukaisesti sekd 27 a ja 27 b artiklassa sdéddettyjen ehtoja
noudattaen tdmén artiklan 4 kohdassa tarkoitetun “lyhyen selvitysjak-
son” enimmadispituuden sekd kotijasenvaltion toimivaltaisen viranomai-
sen soveltamat asianmukaiset valvontajérjestelmat.

Lisdksi komissio voi laatia luettelon tdmén artiklan 2 kohdassa tarkoi-
tetuista tapahtumista 27 artiklan 2 kohdassa tarkoitettua séddntelymenet-
telyd noudattaen.

10 artikla

Huomattavien #dinioikeusosuuksien hankkiminen tai luovuttaminen

Edelld 9 artiklan 1 ja 2 kohdassa maédriteltyjd ilmoittamista koskevia
vaatimuksia sovelletaan my6s luonnolliseen henkiloon tai oikeushenki-
166n, mikali tdlla on oikeus hankkia, luovuttaa tai kayttda dénioikeuksia
jossakin tai joissakin seuraavista tapauksista:

a) ddnioikeus on kolmannella osapuolella timdn luonnollisen henkilén
tai oikeushenkilon kanssa tehdyn sopimuksen nojalla, ja sopimus
velvoittaa osapuolet kdyttdimdin ddnioikeuttaan yhteisymmarryksessd
ja ndin soveltamaan kyseisen yrityksen johtamisessa pysyvéa yhteistd
toimintatapaa;

b

~

ddnioikeus on kolmannella osapuolella tdmén luonnollisen henkilon
tai oikeushenkilon kanssa tehdyn, didnioikeuden véliaikaista vastik-
keellista siirtoa koskevan sopimuksen nojalla;

c) kyseiselle luonnolliselle henkil6lle tai oikeushenkildlle vakuudeksi
annettuihin osakkeisiin liittyy dénioikeus, edellyttien, ettd luonnolli-
sella henkildlla tai oikeushenkil6lld on dédnioikeus hallussaan ja tima
on ilmoittanut aikovansa kayttda sitd;

d

=

osakkeisiin liittyy dénioikeus, joihin tdlld luonnollisella henkil6lld tai
oikeushenkil6lld on kayttdoikeus;

e) ddnioikeus on kyseisen luonnollisen henkilon tai oikeushenkilon
madrdysvallassa olevan yhtion hallussa tai a—d alakohdassa tarkoi-
tetulla tavalla sen kiytettivissa;

f) tdmén luonnollisen henkilon tai oikeushenkilon haltuun talletettuihin
osakkeisiin liittyy ddnioikeus, jota timé luonnollinen henkild tai oi-
keushenkilo voi kéyttdd harkintansa mukaan silloin kun osakkeen-
omistajat eivit ole antaneet tarkempia ohjeita dénioikeuden kaytta-
misesti;

~

ddnioikeutta pitdd hallussaan kolmas osapuoli omissa nimissddn ja
tdméin luonnollisen henkilon tai oikeushenkilon lukuun;

g

h) tdméd luonnollinen henkild tai oikeushenkilé voi kayttdd ddnioikeutta
edustajana, edellyttéen, ettd tdiméd luonnollinen henkild tai oikeushen-
kilo voi kéyttdd ddnioikeutta harkintansa mukaan silloin kun osak-
keenomistajat eivit ole antaneet tarkempia ohjeita dénioikeuden kayt-
tdmisesta.
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11 artikla

1. Edelld 9 artiklaa ja 10 artiklan c alakohtaa ei sovelleta osakkeisiin,
joita Euroopan keskuspankkijérjestelmian (EKPJ) jdsenet hankkivat tai
luovuttavat rahaviranomaisen tehtdviddn hoitaessaan, mukaan lukien
osakkeet, joita EKPJ:n jdsenet hankkivat tai luovuttavat rahapoliittisiin
tarkoituksiin myOnnetyn pantti- tai takaisinostosopimuksen tai vastaavan
likviditeettid lisdadvan sopimuksen mukaisesti tai maksujirjestelmén puit-
teissa.

2. Poikkeusta sovelletaan edelld mainittuihin lyhytaikaisiin operaa-
tioithin ja edellyttden, ettd kyseisiin osakkeisiin liittyvdd &adnioikeutta ei
kayteta.

12 artikla

Huomattavien omistusosuuksien ilmoittamista ja niihin liittyvien
tietojen antamista koskevat menettelyt

1. Edelld 9 ja 10 artiklan mukaiseen ilmoitukseen on sisdllytettiva
seuraavat tiedot:

a) hankinnan tai luovutuksen jélkeinen osuus &dénioikeuksista;

b) soveltuvin osin niiden madrdysvallassa olevien yritysten ketju, joiden
kautta ddnioikeuksia hallitaan;

¢) ajankohta, jona raja-arvo saavutettiin tai ohitettiin; ja

d) tiedot osakkeenomistajasta, vaikka tdlld ei olisi oikeutta kadyttad aa-
nioikeutta 10 artiklassa séddettyjen edellytysten mukaisesti, ja luon-
nollisesta henkildstd tai oikeushenkildstd, jolla on oikeus kayttdd
kyseisen osakkeenomistajan ddnioikeutta.

2. »M4 Ilmoitus on tehtdvé liikkkeeseenlaskijalle viipymattd, kuiten-
kin viimeistddn neljan kaupankdyntipdivdn kuluessa siitd pdivéstd, jona
osakkeenomistaja tai 10 artiklassa tarkoitettu luonnollinen henkild tai
oikeushenkilo, <«

a) saa tietdd hankinnasta tai luovutuksesta tai mahdollisuudesta kayttéa
ddnioikeutta tai jona tdmin olisi olosuhteet huomioon ottaen pitinyt
saada tietdd siitd, riippumatta siitd, milloin hankinta, luovutus tai
mahdollisuus kdyttdd dénioikeutta toteutuu; tai

b) saa tiedon 9 artiklan 2 kohdassa mainitusta tapahtumasta.

3. Yritys vapautetaan velvollisuudesta tehdd vaadittu ilmoitus 1 koh-
dan mukaisesti, jos ilmoituksen tekee emoyritys tai, jos emoyritys itse
on madrdysvallassa oleva yritys, timén emoyritys.

4. Rahastoyhtion emoyritys ei ole velvollinen laskemaan 9 ja 10 ar-
tiklassa tarkoitettuja osuuksiaan yhteen rahastoyhtion direktiivissd
85/611/ETY vahvistettujen vaatimusten mukaisesti hoitamien osuuksien
kanssa, edellyttden, ettd kyseinen rahastoyhtio kayttdd &dnioikeutta
emoyrityksestd riippumatta.
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Tamain direktiivin 9 ja 10 artiklaa kuitenkin sovelletaan, jos emoyritys
tai muu emoyrityksen médrdysvallassa oleva yritys on sijoittanut kysei-
sen rahastoyhtién hoitamiin osuuksiin eikd rahastoyhtid voi kéyttdd ky-
seisiin osuuksiin liittyvdd &ddnioikeutta harkintansa mukaan, vaan voi
kayttdd tillaista ddnioikeutta vain emoyrityksen tai emoyrityksen méa-
rdysvallassa olevan muun yrityksen sille antamien suorien tai vilillisten
ohjeiden mukaisesti.

5. Direktiivin 2004/39/EY nojalla toimiluvan saaneen sijoituspalve-
luyrityksen emoyritys ei ole velvollinen laskemaan 9 ja 10 artiklassa
tarkoitettuja osuuksiaan yhteen niiden osuuksien kanssa, joita kyseinen
sijoituspalveluyritys hoitaa direktiivin 2004/39/EY 4 artiklan 1 kohdan 9
alakohdassa tarkoitetulla tavalla asiakaskohtaisesti edellyttden, ettd

— sijoituspalveluyritykselld on lupa tarjota kyseistd salkunhoitoa direk-
titvin 2004/39/EY liitteessd I olevan A osan 4 kohdan nojalla,

— se voi kéyttdd kyseisiin osakkeisiin liittyvad danioikeutta vain kirjal-
lisesti tai sdhkdisessd muodossa annettujen ohjeiden mukaisesti tai
se varmistaa, ettd yksittdisid salkunhoitopalveluja suoritetaan muista
palveluista riippumatta direktiivissd 85/611/ETY sédéddettyjd vaa-
timuksia vastaavien vaatimusten mukaisesti ottamalla kdyttoon asi-
anmukaiset jarjestelmadt, ja

— sijoituspalveluyritys kéyttdd ddnioikeuttaan itsendisesti emoyrityk-
sestd riippumatta.

Tédmén direktiivin 9 ja 10 artiklaa kuitenkin sovelletaan, jos emoyritys
tai emoyrityksen médrdysvallassa oleva muu yritys on sijoittanut kysei-
sen sijoituspalveluyrityksen hoitamiin osuuksiin eikd sijoituspalveluyri-
tys voi kdyttdd kyseisiin osuuksiin liittyvdd &danioikeutta harkintansa
mukaan, vaan voi kayttdd téllaista ddnioikeutta vain emoyrityksen tai
emoyrityksen maidrdysvallassa olevan muun yrityksen sille antamien
suorien tai vilillisten ohjeiden mukaisesti.

6.  Liikkeeseenlaskijan on 1 kohdan mukaisen ilmoituksen saatuaan ja
viimeistddn kolmen kaupankéyntipdivin kuluessa julkistettava kaikki
ilmoitukseen siséltyvit tiedot.

7. Kotijasenvaltio voi vapauttaa liikkeeseenlaskijat 6 kohdassa sdé-
detystd vaatimuksesta, jos toimivaltainen viranomainen ilmoituksen saa-
tuaan ja viimeistddn kolmen kaupankdyntipdivdn kuluessa julkistaa il-
moitukseen sisdltyvit tiedot 21 artiklassa sdddetyn mukaisesti.

8. Jotta voidaan ottaa huomioon rahoitusmarkkinoiden tekninen ke-
hitys ja tdsmentdd tdmédn artiklan 1, 2, 4, 5 ja 6 kohdassa sdddetyt
vaatimukset, komissio hyviksyy 27 artiklan 2 a, 2 b ja 2 ¢ kohdan mu-
kaisesti sekd 27 a ja 27 b artiklan ehtoja noudattaen toimenpiteitd, jotta
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b) tehddin luettelo kaikkien jésenvaltioiden “kaupankdyntipdivistd”;

¢) vahvistetaan tapaukset, joissa joko osakkeenomistajan tai 10 artik-
lassa tarkoitetun luonnollisen henkilon tai oikeushenkilon taikka
ndiden molempien on tehtdvi tarvittava ilmoitus liikkeeseenlaskijal-
le;

d) tdsmennetddn, mitkd ovat ne olosuhteet, jotka huomioon ottaen
osakkeenomistajan tai 10 artiklassa tarkoitetun luonnollisen henki-
16n tai oikeushenkilon olisi pitdnyt saada tietdd hankinnasta tai luo-
vutuksesta;

e) tdsmennetddn riippumattomuusvaatimukset, jotka rahastoyhtididen ja
niiden emoyritysten tai sijoituspalveluyritysten ja niiden emoyritys-
ten on tdytettdvd, jotta ne saisivat 4 ja 5 kohdan mukaiset vapau-
tukset.

9. Jotta voidaan varmistaa tdmén artiklan 1 kohdan yhdenmukaiset
soveltamisedellytykset ja ottaa huomioon tekniikan kehitys rahoitus-
markkinoilla, Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksella (EU) N:o
1095/2010 (') perustettu Euroopan valvontaviranomainen (Euroopan ar-
vopaperimarkkinaviranomainen), jdljempénd “arvopaperimarkkinaviran-
omainen”, voi laatia teknisten tdytdntoonpanostandardien Iuonnoksia
sellaisten vakiomuotoisten lomakkeiden, mallien ja menettelyjen luomi-
seksi, joita kdytetddn ilmoitettacssa liikkeeseenlaskijalle tdmédn artik-
lan 1 kohdan mukaiset tiedot tai rekisterditdessd 19 artiklan 3 kohdan
mukaisia tietoja.

Siirretddn komissiolle valta hyvéksyd ensimmdisessd alakohdassa tarkoi-
tetut  tekniset  tdytdntdonpanostandardit asetuksen (EU) N:o
1095/2010 15 artiklan mukaisesti.

13 artikla

1. Edelld 9 artiklassa vahvistettuja ilmoittamista koskevia vaatimuk-
sia sovelletaan my6s luonnolliseen henkildon tai oikeushenkildon, jolla
on suoraan tai vilillisesti hallussaan

a) rahoitusvilineitd, joiden erddntyessd niiden haltijalla on nimenomai-
sen sopimuksen perusteella joko ehdoton oikeus hankkia jo liikkee-
seen laskettuja osakkeita, joihin liittyy dénioikeuksia ja joiden liik-
keeseenlaskijan osakkeet on otettu kaupankdynnin kohteeksi sddnnel-
lyilld markkinoilla, tai mahdollisuus oman harkintansa perusteella
hankkia niitd osakkeita;

b) rahoitusvilineitd, joita ei ole siséllytetty a alakohtaan mutta jotka
ovat kyseisessd alakohdassa tarkoitettuihin osakkeisiin kytkettyjad ja
joilla on samanlainen taloudellinen vaikutus kuin kyseisessd alakoh-
dassa tarkoitetuilla rahoitusvélineilld riippumatta siitd, antavatko ne
oikeuden arvopaperien fyysiseen luovutukseen.

Vaaditussa ilmoituksessa on eriteltdvd tyypin mukaan hallussa olevat
ensimmadisen alakohdan a alakohdassa tarkoitetut rahoitusvilineet ja en-
simmdisen alakohdan b alakohdassa tarkoitetut rahoitusvilineet erottaen
toisistaan rahoitusvilineet, jotka antavat oikeuden arvopaperien fyy-
siseen luovutukseen, ja rahoitusvilineet, jotka antavat oikeuden kéteis-
suoritukseen.

() EUVL L 331, 15.12.2010, s. 84.
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la. Adnioikeuksien miird on laskettava rahoitusvilineen kohde-
etuutena olevien osakkeiden tdyden nimellismddrin mukaan, paitsi jos
rahoitusvéline mahdollistaa ainoastaan kiteissuorituksen, missé tapauk-
sessa ddnioikeuksien maddrd lasketaan niin kutsutun delta-mukautuksen
perusteella kertomalla kohde-etuutena olevien osakkeiden nimellismaéra
vélineen delta-arvolla. Tétd varten haltijan on laskettava yhteen ja il-
moitettava kaikki samaan kohde-etuutena olevan osakkeen liikkeeseen-
laskijaan liittyvit rahoitusvilineet. Ainioikeuksien laskennassa otetaan
huomioon vain pitkét positiot. Pitkid positioita ei saa nettouttaa samaan
kohde-etuutena olevan osakkeen liikkeeseenlaskijaan liittyvien lyhyiden
positioiden kanssa.

EAMYV laatii luonnoksia teknisiksi sdédntelystandardeiksi, joissa tdsmen-
netién:

a) ensimmadisessd alakohdassa tarkoitettujen ddnioikeuksien médrén las-
kentatapa silloin, kun kyseessd ovat rahoitusvilineet, joiden vertai-
lukohteena on osakekori tai indeksi; ja

b) menetelmét, joilla miiritetddn delta-arvo niihin rahoitusviélineisiin
liittyvien danioikeuksien laskemista varten, jotka mahdollistavat yk-
sinomaan kéteissuoritukset, kuten ensimmdisessd alakohdassa edelly-
tetdan.

EAMV toimittaa ndmi teknisten sdéntelystandardien luonnokset komis-
siolle viimeistdén 27 pdivdnd marraskuuta 2014.

Siirretddn komissiolle valta hyviksyd tdimén kohdan toisessa alakohdas-
sa tarkoitetut tekniset sddntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010
10-14 artiklan mukaisesti.

1 b.  Edelld olevaa 1 kohtaa sovellettacssa rahoitusvélineiksi katsotaan
seuraavat edellyttden, ettd ne tdyttdvét jonkin 1 kohdan ensimmdiisen
alakohdan a tai b alakohdassa sdddetyistd ehdoista:

a) siirtokelpoiset arvopaperit;
b) optiot;

¢) futuurit;

d) swapit;

e) korkotermiinit;

f) hinnanerosopimukset; ja

g) kaikenlaiset muut sopimukset, joilla on samanlainen taloudellinen
vaikutus ja jotka voidaan toteuttaa kohde-etuus fyysisesti luovuttaen
tai nettoarvon tilityksella.

EAMYV laatii suuntaa-antavan luettelon rahoitusvélineistéi, joihin sovel-
letaan 1 kohdan nojalla ilmoittamista koskevia vaatimuksia, ja saattaa
luettelon sdénnollisesti ajan tasalle ottaen huomioon rahoitusmarkki-
noilla tapahtuvan teknisen kehityksen.
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2. Komissiolle annetaan valtuudet hyvéksyd delegoiduilla sddadoksilld
27 artiklan 2 a, 2 b ja 2 ¢ kohdan mukaisesti sekd 27 a ja 27 b artiklassa
sdddettyjd ehtoja noudattaen toimenpiteitd, joilla tdsmennetddn 1 koh-
dassa tarkoitetun laadittavan ilmoituksen siséltod, ilmoittamisen méaardai-
kaa sekéd tahoa, jolle ilmoitus tehdéén.

3. Jotta voidaan varmistaa tdmén artiklan 1 kohdan yhdenmukaiset
soveltamisedellytykset ja ottaa huomioon tekniikan kehitys rahoitus-
markkinoilla, arvopaperimarkkinaviranomainen voi laatia teknisten tiy-
tantoonpanostandardien luonnoksia sellaisten vakiomuotoisten lomak-
keiden, mallien ja menettelyjen laatimiseksi, joita kdytetddn ilmoitetta-
essa liikkeeseenlaskijalle tdmén artiklan 1 kohdan mukaiset tiedot tai
rekisterditdessd 19 artiklan 3 kohdan mukaisia tietoja.

Siirretddn komissiolle valta hyvéksyd ensimmadisessd alakohdassa tarkoi-
tetut  tekniset  tdytdntdonpanostandardit  asetuksen (EU) N:o
1095/2010 15 artiklan mukaisesti.

4.  Téssa artiklassa tarkoitettuihin ilmoittamista koskeviin vaatimuk-
siin sovelletaan soveltuvin osin 9 artiklan 4, 5 ja 6 kohdassa sekd
12 artiklan 3, 4 ja 5 kohdassa sédddettyjd poikkeuksia.

EAMYV laatii luonnoksia teknisiksi sdantelystandardeiksi, joilla mééritel-
ladn tarkasti tapaukset, joissa ensimmaéisessd alakohdassa tarkoitettuja
poikkeuksia sovelletaan sellaisiin rahoitusvélineisiin, joiden haltijana
on luonnollinen henkild tai oikeushenkild, joka tdyttdd asiakkailta saa-
tuja tilauksia, vastaa asiakkaiden osto- ja myyntipyyntdihin muuten kuin
yksityisomistuksen perusteella tai suojaa tdllaisesta kaupankdynnistd
johtuvia positioita.

EAMYV toimittaa ndmé teknisten sddntelystandardien luonnokset komis-
siolle viimeistdén 27 pédivdnd marraskuuta 2014.

Siirretddn komissiolle valtuudet hyvidksyd tdméin kohdan toisessa ala-
kohdassa tarkoitetut tekniset sdédntelystandardit asetuksen (EU) N:o
1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

13 a artikla

Yhteenlaskeminen

1. Edelld 9, 10 ja 13 artiklassa vahvistettuja ilmoittamista koskevia
vaatimuksia sovelletaan my6s luonnolliseen henkiloon tai oikeushenki-
166n, kun henkildén 9 ja 10 artiklan nojalla suoraan tai vélillisesti hallus-
saan pitdmien dénioikeuksien ja 13 artiklan nojalla suoraan tai vililli-
sesti hallussaan pitdmien rahoitusvilineisiin liittyvien #anioikeuksien
yhteisméérd saavuttaa tai ylittdd 9 artiklan 1 kohdan mukaiset raja-arvot
tai laskee niiden alle.

Tamidn kohdan ensimmadisessd alakohdassa edellytetyssd ilmoituksessa
on oltava erittely 9 ja 10 artiklan mukaisesti hallussa pidettdviin osak-
keisiin liittyvien dénioikeuksien sekd 13 artiklassa tarkoitettuihin rahoi-
tusvélineisiin liittyvien ddnioikeuksien méaarasta.
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2. Sellaisista rahoitusvilineisiin liittyvistd danioikeuksista, joista on
jo tehty ilmoitus 13 artiklan mukaisesti, on tehtdva uusi ilmoitus, kun
luonnollinen henkild tai oikeushenkild on hankkinut kohde-etuutena
olevat osakkeet, ja kyseisen hankinnan seurauksena saman liikkeeseen-
laskijan liikkeeseen laskemiin osakkeisiin liittyvien danioikeuksien ko-
konaismddrd saavuttaa tai ylittdd 9 artiklan 1 kohdassa sdddetyt raja-
arvot.

14 artikla

1. Jos kaupankdynnin kohteeksi sddnnellyilld markkinoilla otettujen
osakkeiden liikkeeseenlaskija hankkii tai luovuttaa omia osakkeita joko
itse tai sellaisen henkilon vilitykselld, joka toimii omissa nimissddn
mutta litkkeeseenlaskijan lukuun, kotijdsenvaltion on varmistettava,
ettd liikkeeseenlaskija julkistaa omien osakkeiden osuuden mahdollisim-
man pian, kuitenkin viimeistddn neljan kaupankdyntipdivin kuluessa
osakkeiden hankinnasta tai luovutuksesta, mikéli kyseinen osuus saa-
vuttaa tai leikkaa raja-arvon, joka on 5 tai 10 prosenttia ddnioikeuksista.
Osuus on laskettava niiden osakkeiden kokonaismddrdn perusteella, joi-
hin liittyy dénioikeuksia.

2. Komissio hyviksyy delegoiduilla sdddoksilla 27 artiklan 2 a, 2 b
ja 2 ¢ kohdan mukaisesti sekd 27 a ja 27 b artiklan ehtoja noudattaen
toimenpiteitd, jotta voidaan ottaa huomioon rahoitusmarkkinoiden tek-
ninen kehitys ja tdsmentdd 1 kohdassa sdddetyt vaatimukset.

15 artikla

Kotijdsenvaltion on 9 artiklassa sdéddettyjen raja-arvojen laskemiseksi
edellytettdvd vahintddn, ettd liikkeeseenlaskija julkistaa dadnioikeuksien
ja paddoman kokonaisméddrdn kunkin sellaisen kalenterikuukauden lopus-
sa, jonka aikana kyseinen kokonaisméddrd on lisddntynyt tai vdhentynyt.

16 artikla

Lisatiedot

1. Séédnnellyilld markkinoilla kaupankdynnin kohteeksi otettujen
osakkeiden liikkeeseenlaskijan on julkistettava viipyméttd muutokset
eri osakelajeihin liittyvissd oikeuksissa mukaan luettuina muutokset liik-
keeseenlaskijan liikkkeeseen laskemissa johdannaisinstrumenteissa, jotka
oikeuttavat kyseisen liikkeeseenlaskijan osakkeiden hankkimiseen.

2. Séainnellyilld markkinoilla kaupankdynnin kohteeksi otettujen mui-
den arvopaperien kuin osakkeiden liikkeeseenlaskijan on julkistettava
viipyméttd muiden arvopaperien kuin osakkeiden haltijoiden oikeuksissa
tapahtuvat muutokset, joihin kuuluvat myos kyseisiin oikeuksiin mah-
dollisesti valillisesti vaikuttavat muutokset kyseisten arvopaperien eh-
doissa ja jotka johtuvat erityisesti lainachtojen tai korkojen muutoksista.
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11 JAKSO

Sddnnellyilli  markkinoilla  kaupankiynnin  kohteeksi  otettujen
arvopaperien haltijoille annettavat tiedot

17 artikla

Sellaisia liikkeeseenlaskijoita koskevat tiedonantovaatimukset,
joiden osakkeet on otettu kaupankiynnin kohteeksi siddnnellyilld
markkinoilla

1. Séédnnellyilld markkinoilla kaupankdynnin kohteeksi otettujen
osakkeiden liikkeeseenlaskijan on huolehdittava siitd, ettd kaikkia sa-
massa asemassa olevia osakkeiden haltijoita kohdellaan yhdenvertaisesti.

2. Liikkeeseenlaskijan on varmistettava, ettd kotijdsenvaltiossa on
saatavilla kaikki palvelut ja tiedot, joita osakkeiden haltijat tarvitsevat
oikeuksiaan kdyttdessddn, ja ettd tietojen oikeellisuus on turvattu. Osak-
keenomistajien oikeutta kdyttdd oikeuksiaan edustajan vilitykselld sen
maan lainsddddnndn puitteissa, jossa liikkeeseenlaskijan kotipaikka on,
ei saa rajoittaa. Liikkeeseenlaskijan on erityisesti

a) annettava tiedot kokousten ajankohdasta, paikasta ja esityslistasta,
osakkeiden ja &dnioikeuksien kokonaismédrdstd ja osakkeenomis-
tajien oikeudesta osallistua kokouksiin;

b) huolehdittava, ettd jokaisen osakkeenomistajien kokouksessa &édnioi-
keutetun henkilon saatavilla on valtakirjalomake kirjallisessa tai tar-
vittaessa sahkoisessd muodossa yhdessd kokousta koskevan ilmoituk-
sen kanssa, tai toimitettava se pyynnostd kokouskutsun jilkeen;

¢) nimettdvd asiamichekseen jokin rahoituslaitos, jonka vilitykselld
osakkeenomistajat voivat kayttdd taloudellisia oikeuksiaan; ja

d) julkaistava tiedonantoja tai ldhetettdvé tiedotteita osinkojen jakami-
sesta ja maksamisesta sekd uusien osakkeiden liikkeeseen laskemi-
sesta, my0s niiden jakamista, merkintdd, mitdtdimistd tai muunta-
mista koskevista jarjestelyista.

3. Kotijésenvaltion on sallittava liikkeeseenlaskijoille tietojen valitté-
minen osakkeenomistajille séhkdisessd muodossa, jos asiasta on pédtetty
yhtiokokouksessa ja ainakin seuraavat edellytykset tdyttyvit:

a) sdhkdisen muodon kidyton edellytyksend ei saa missdén tapauksessa
olla osakkeenomistajan tai 10 artiklan a—h alakohdassa tarkoite-
tuissa tapauksissa luonnollisen henkilon tai oikeushenkilon koti- tai
asuinpaikan sijainti;

b) otetaan kéyttdon tunnistamisjarjestelyt, jotta tiedot toimitetaan asian-
mukaisesti osakkeenomistajille taikka luonnollisille henkildille tai
oikeushenkildille, joilla on oikeus kéyttdd danioikeutta tai ohjata &a-
nioikeuden kéyttdmista,
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¢) osakkeenomistajiin tai, kun on kyse 10 artiklan a—e alakohdassa
tarkoitetuista tapauksista, luonnollisiin henkil6ihin tai oikeushenkili-
hin, joilla on oikeus hankkia, luovuttaa tai kayttda dénioikeuksia, on
otettava yhteyttd kirjallisesti, kun pyydetdén heiddn suostumustaan
sdhkoisen muodon kiytdlle tietojen vilittimisessd, ja jos he eivit
kohtuullisen ajan kuluessa ilmaise vastustavansa tdtd, heiddn katso-
taan antaneen suostumuksensa. Heiddn on voitava milloin tahansa
vastaisuudessa pyytéd, ettd tiedot vélitetddn kirjallisessa muodossa, ja

d) ndiden tietojen viélittdmisestd sdhkoisessd muodossa aiheutuneiden
kustannusten jakamisesta vastaa litkkeeseenlaskija 1 kohdassa sdi-
detyn yhdenvertaisuusperiaatteen mukaisesti.

4. Komissio hyviksyy delegoiduilla sdddoksilld 27 artiklan 2 a, 2b
ja 2 ¢ kohdan mukaisesti sekd 27 a ja 27 b artiklan ehtoja noudattaen
toimenpiteitd, jotta voidaan ottaa huomioon rahoitusmarkkinoiden tek-
ninen kehitys seki tieto- ja viestintdtekniikan kehitys ja tdsmentdd 1, 2
ja 3 kohdassa sdddetyt vaatimukset. Komissio maérittdd erityisesti ne
rahoituslaitostyypit, joiden kautta osakkeenomistaja voi kédyttdd 2 koh-
dan c alakohdassa sdddettyjéd taloudellisia oikeuksiaan.

18 artikla

Sellaisia liikkeeseenlaskijoita koskevat tiedonantovaatimukset,
joiden velkapaperit on otettu kaupankiynnin  kohteeksi
sdadnnellyilli markkinoilla

1. Saédnnellyilld markkinoilla kaupankdynnin kohteeksi otettujen vel-
kapaperien liikkeeseenlaskijan on huolehdittava samaan liikkeeseenlas-
kuun kuuluvien velkapaperien haltijoiden yhdenvertaisesta kohtelusta
kaikkien kyseisiin velkapapereihin liittyvien oikeuksien osalta.

2. Liikkeeseenlaskijan on varmistettava, ettd kotijdsenvaltiossa on
yleison saatavilla kaikki palvelut ja tiedot, joita velkapaperien haltijat
tarvitsevat kéyttdessddn oikeuksiaan, ja ettd tietoja ei voida muunnella.
Velkapaperien haltijoiden oikeutta kayttdd oikeuksiaan edustajan vili-
tykselld sen maan lainsddddnndn puitteissa, jossa liikkeeseenlaskijan
kotipaikka on, ei saa rajoittaa. Liikkeeseenlaskijan on erityisesti

a) julkaistava tiedonantoja tai ldhetettdvd tiedotteita velkapaperien hal-
tijoiden kokousten ajankohdasta, paikasta ja esityslistasta, koron
maksamisesta ja joukkovelkakirjan muuntamista, vaihtamista, mer-
kintdd ja mitatdimistd koskevien oikeuksien kdyttimisestd sekd takai-
sinmaksusta, sekd kyseisten haltijoiden oikeudesta osallistua néihin
toimiin;

b) huolehdittava, ettd jokaisen velkapaperien haltijoiden kokouksessa
ddnioikeutetun henkilon saatavilla on valtakirjalomake kirjallisessa
tai tarvittaecssa sdhkoisessd muodossa yhdessd kokousta koskevan
ilmoituksen kanssa tai ettd se on saatavilla pyynndstd kokouskutsun
esittdmisen jdlkeen, ja
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¢) nimettdvd asiamichekseen jokin rahoituslaitos, jonka kautta velka-
paperien haltijat voivat kdyttda taloudellisia oikeuksiaan.

3. Mikéli kokoukseen on kutsuttava vain sellaisten velka-arvopape-
rien haltijat, joiden yksikkokohtainen nimellisarvo on vahintddn 100 000
euroa tai, jos kyse on muussa valuutassa kuin euroissa arvostetuista
velka-arvopapereista, joiden yksikkokohtainen nimellisarvo litkkeeseen-
laskemispdivénd vastaa viahintddn 100 000:a euroa, liikkeeseenlaskija
voi valita kokouksen pitopaikaksi minké tahansa jasenvaltion edellyttd-
en, ettd kyseisessé jdsenvaltiossa ovat saatavilla kaikki palvelut ja tiedot,
joita kyseiset haltijat tarvitsevat kdyttdakseen oikeuksiaan.

Ensimmadisessd alakohdassa tarkoitettua valinnanvapautta sovelletaan
my0s sellaisten velka-arvopaperien haltijoiden ollessa kyseessd, joiden
yksikkokohtainen nimellisarvo on véhintddn 50 000 euroa tai, jos kyse
on muussa valuutassa kuin euroissa arvostetuista velka-arvopapereista,
joiden yksikkokohtainen nimellisarvo liikkkeeseenlaskemispéivand vastaa
vihintddan 50 000:td euroa, ja jotka on otettu kaupankédynnin kohteeksi
sddnnellyilld markkinoilla unionissa ennen 31 piivdd joulukuuta 2010
niin kauan kuin ndmi velka-arvopaperit ovat voimassa, edellyttden, ettd
kyseisesséd jdsenvaltiossa ovat saatavilla kaikki palvelut ja tiedot, joita
kyseiset haltijat tarvitsevat kiyttddkseen oikeuksiaan.

4. Kotijasenvaltion tai liikkeeseenlaskijan 3 kohdan nojalla valitse-
man jdsenvaltion on sallittava liikkeeseenlaskijoille tietojen vélittdminen
velkapaperien haltijoille sdhkoisessd muodossa, jos asiasta on pédtetty
yhtiokokouksessa ja ainakin seuraavat edellytykset tdyttyvit:

a) sidhkoisen muodon kdyton edellytyksend ei saa missdén tapauksessa
olla velkapaperin haltijan tai tdmén edustajan koti- tai asuinpaikan
sijainti;

b) on otettava kdyttoon tunnistamisjérjestelyt, joilla varmistetaan tieto-
jen tosiasiallinen toimittaminen velkapaperien haltijoille;

¢) velkapaperien haltijoihin on otettava yhteyttd kirjallisesti, kun pyy-
detddn heiddn suostumustaan sdhkdisen muodon kiaytolle tietojen
vilittdmisessd, ja jos he eivit kohtuullisen ajan kuluessa ilmaise vas-
tustavansa tétd, heiddn katsotaan antaneen suostumuksensa. Heiddn
on voitava milloin tahansa vastaisuudessa pyytdd, ettd tiedot vélite-
tadn kirjallisessa muodossa, ja

d) tietojen vilittdmisestd sdhkoisessd muodossa aiheutuneiden kustan-
nusten jakamisesta vastaa litkkeeseenlaskija 1 kohdassa sdddetyn yh-
denvertaisuusperiaatteen mukaisesti.

5. Komissio hyviksyy delegoiduilla sdddoksilld 27 artiklan 2 a, 2 b
ja 2 ¢ kohdan mukaisesti sekd 27 a ja 27 b artiklan ehtoja noudattaen
toimenpiteitd, jotta voidaan ottaa huomioon rahoitusmarkkinoiden tek-
ninen kehitys sekd tieto- ja viestintitekniikan kehitys ja tdsmentdd
1-4 kohdassa sdddetyt vaatimukset. Komissio madrittdd erityisesti ne
rahoituslaitostyypit, joiden kautta velkapaperin haltija voi kayttdd 2 koh-
dan c alakohdassa sdddettyjéd taloudellisia oikeuksiaan.
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IV LUKU
YLEISET VELVOITTEET

19 artikla

Kotijisenvaltion valvonta

1. Kun liikkeeseenlaskija tai henkild, joka on hakenut liikkeeseenlas-
kijan suostumuksetta tdméan arvopaperin ottamista kaupankdynnin koh-
teeksi sddnnellyilld markkinoilla, julkistaa sddnneltyjd tietoja, sen on
samaan aikaan toimitettava ne kotijdsenvaltionsa toimivaltaiselle viran-
omaiselle. Toimivaltainen viranomainen voi halutessaan julkistaa toimi-
tetut tiedot Internet-sivustollaan.

2. Kotijdsenvaltio voi myontdd liikkeeseenlaskijalle poikkeuksen 1
kohdan mukaisesta vaatimuksesta niiden tietojen osalta, jotka annetaan
direktiivin 2003/6/EY 6 artiklan tai tdmén direktiivin 12 artiklan 6
kohdan mukaisesti.

3. Tiedot, jotka on ilmoitettava liikkeeseenlaskijalle 9, 10, 12 ja
13 artiklan mukaisesti, on samanaikaisesti toimitettava kotijasenvaltion
toimivaltaiselle viranomaiselle.

4. Komissio hyviksyy delegoiduilla sdéddoksillda 27 2 a, 2 b ja 2 ¢ koh-
dan mukaisesti sekd 27 a ja 27 b artiklan ehtoja noudattaen toimenpi-
teitd, jotta voidaan tdsmentdd 1, 2 ja 3 kohdassa sdddetyt vaatimukset.

Komissio médrittdd erityisesti menettelyn, jota noudattaen liikkeeseen-
laskijan, osakkeiden tai muiden rahoitusvélineiden haltijan tai 10 artik-
lassa tarkoitetun henkilon tai yhteisén on toimitettava tiedot 1 tai 3 koh-
dan mukaisesti kotijésenvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle tietojen
rekisterdimiseksi sédhkoisessd muodossa kotijdsenvaltiossa.

20 artikla
Kielet

1. Jos arvopaperit on otettu kaupankdynnin kohteeksi vain kotijdsen-
valtion sddnnellyilld markkinoilla, sddnnellyt tiedot on annettava kotija-
senvaltion toimivaltaisen viranomaisen hyviaksymaélla kielella.

2. Jos arvopaperit on otettu kaupankdynnin kohteeksi sekd kotijdsen-
valtion ettd yhden tai useamman vastaanottavan jisenvaltion sdénnel-
lyilld markkinoilla, sddnnellyt tiedot on annettava

a) kotijdsenvaltion toimivaltaisen viranomaisen hyviksymalld kielelld;
ja
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b) liikkkeeseenlaskijan valinnan mukaan joko kyseisten vastaanottavien
jésenvaltioiden toimivaltaisten viranomaisten hyviksymalld kielelld
tai kansainvilisilld rahoitusmarkkinoilla yleisesti kéytettdavalla
kielella.

3. Jos arvopaperit on otettu kaupankdynnin kohteeksi useamman kuin
yhden vastaanottavan jdsenvaltion sddnnellyilld markkinoilla mutta ei
kotijdsenvaltiossa, sddnnellyt tiedot on annettava liikkeeseenlaskijan va-
linnan mukaan joko kyseisten vastaanottavien jasenvaltioiden toimival-
taisten viranomaisten hyviksymalld kielelld tai kansainvilisilld rahoitus-
markkinoilla yleisesti kéytettavdlld kielelld.

Lisdksi kotijdsenvaltio voi vahvistaa kansallisissa laeissaan, asetuksis-
saan tai hallinnollisissa médrdyksissdén, ettd sddnnellyt tiedot on liikkee-
seenlaskijan valinnan mukaan annettava joko sen toimivaltaisen viran-
omaisen hyvédksymaélld kielelld tai kansainviélisilld rahoitusmarkkinoilla
yleisesti kaytettavilld kielelld.

4. Jos arvopaperit on liikkeeseenlaskijan suostumuksetta otettu kau-
pankdynnin kohteeksi sddnnellyilld markkinoilla, 13 kohdan mukaiset
velvollisuudet eivit koske liikkeeseenlaskijaa, vaan henkil6d, joka on
liikkkeeseenlaskijan suostumuksetta hakenut arvopaperien ottamista kau-
pankdynnin kohteeksi.

5. Jasenvaltioiden on annettava osakkeenomistajille ja 9, 10 ja 13 ar-
tiklassa tarkoitetulle luonnolliselle henkil6lle tai oikeushenkil6lle mah-
dollisuus ilmoittaa tdssd direktiivissd edellytetyt tiedot liikkeeseenlas-
kijalle pelkdstddn kansainvilisilld rahoitusmarkkinoilla yleisesti kdytet-
tavélld kielelld. Mikali liikkeeseenlaskija saa tdllaisen ilmoituksen, ja-
senvaltiot eivdt voi vaatia liikkeeseenlaskijaa toimittamaan kddnnostd
toimivaltaisten viranomaisten hyvéksymaélld kielella.

6.  Edelld olevassa 1-4 kohdassa sdddetystd poiketen silloin, kun ar-
vopaperit, joiden yksikkdkohtainen nimellisarvo on véhintdédn 100 000
euroa tai, jos on kyse muussa valuutassa kuin euroissa arvostetuista
velka-arvopapereista, joiden arvo liikkkeeseenlaskemispdivdnd vastaa vi-
hintddn 100 000:a euroa, on otettu kaupankdynnin kohteeksi sdénnel-
lyilla markkinoilla yhdessd tai useammassa jdsenvaltiossa, sddnnellyt
tiedot on julkistettava liikkeeseenlaskijan tai henkilon, joka on liikkee-
seenlaskijan suostumuksetta hakenut arvopaperien ottamista kaupan-
kdynnin kohteeksi, valinnan mukaan joko seké kotijdsenvaltion ettd vas-
taanottavien jdsenvaltioiden toimivaltaisten viranomaisten hyviksymélla
kielelléd tai kansainviliselld rahoitusalalla yleisesti kaytettavalld kielelld.

Ensimmadisessd alakohdassa tarkoitettua poikkeusta sovelletaan myos
velka-arvopapereihin, joiden yksikkokohtainen nimellisarvo on vihin-
tddn 50 000 euroa, tai muussa valuutassa kuin euroissa arvostettuja
velka-arvopapereita, joiden yksikkokohtainen nimellisarvo litkkeeseen-
laskemispdivénd vastaa vidhintddn 50 000:td euroa, ja jotka on otettu
kaupankdynnin kohteeksi sddnnellyilld markkinoilla yhdessi tai useam-
massa jasenvaltiossa ennen 31 pdivédd joulukuuta 2010 niin kauan kuin
ndmi velka-arvopaperit ovat voimassa.
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7. Jos sddnneltyjen tietojen sisdltod koskeva asia annetaan tuomiois-
tuimen kaésiteltdvaksi jasenvaltiossa, vastuu kyseisten tietojen kdédntdmi-
sestd oikeuskdsittelyd varten aiheutuneista kustannuksista ratkaistaan ky-
seisen jdsenvaltion lainsddddnnon mukaisesti.

21 artikla

Sédinneltyjen tietojen saanti

1.  Kotijasenvaltion on varmistettava, ettd liikkeeseenlaskija tai hen-
kilo, joka on liikkeeseenlaskijan suostumuksetta hakenut ottamista kau-
pankdynnin kohteeksi sddnnellyilld markkinoilla, julkistaa sdannellyt tie-
dot tavalla, joka mahdollistaa niiden nopean saannin ketddn syrjimatta,
ja asettaa tiedot saataville 2 kohdassa tarkoitettuun virallisesti nimettyyn
jarjestelmddn. Liikkeeseenlaskija tai henkild, joka on liikkeeseenlaskijan
suostumuksetta hakenut ottamista kaupankdynnin kohteeksi sdénnellyilld
markkinoilla, ei saa veloittaa sijoittajilta erityisid kuluja tietojen toimit-
tamisesta. Kotijasenvaltion on vaadittava, ettd liikkeeseenlaskija kayttda
tiedotuskanavaa, jonka voidaan kohtuudella olettaa levittivén tiedot te-
hokkaasti yleisolle koko yhteisossd. Kotijasenvaltio ei saa velvoittaa
kiyttimadn ainoastaan sellaisia tiedotuskanavia, joiden ylldpitdjdat ovat
sijoittautuneet sen alueelle.

2. Kotijdsenvaltion on varmistettava, ettd on olemassa véhintddn yksi
virallisesti nimetty jérjestelmd sddnneltyjen tietojen keskitettyd siilytta-
mistd varten. Jdrjestelmien olisi oltava turvallisuutta, tiedonldhteen luo-
tettavuutta, ajan kirjaamista ja loppukéyttdjien kannalta helppoa saa-
tavuutta koskevien vihimmaiislaatuvaatimusten mukaisia, ja ne on sovi-
tettava yhteen 19 artiklan 1 kohdan mukaisen tietojen toimittamismenet-
telyn kanssa.

3. Jos arvopaperit on otettu kaupankdynnin kohteeksi vain yhden
vastaanottavan jdsenvaltion sddnnellyilld markkinoilla mutta ei kotija-
senvaltiossa, vastaanottavan jdsenvaltion on varmistettava sdénneltyjen
tietojen julkistaminen 1 kohdassa mainittujen vaatimusten mukaisesti.

4. Komissiolle annetaan valtuudet hyvéksyd delegoiduilla sddadoksilld
27 artiklan 2 a, 2 b ja 2 ¢ kohdan mukaisesti sekéd 27 a ja 27 b artiklassa
sdddettyjd ehtoja noudattaen toimenpiteet, joilla méadritellddn seuraavat:

a) edelld 1 kohdassa tarkoitettua sddnneltyjen tietojen levittdmistd kos-
kevat vahimmadisvaatimukset;

b) edelld 2 kohdassa tarkoitettuja keskitettyjd siilytysjédrjestelmid kos-
kevat vahimmadisvaatimukset;

¢) maiirdykset, joilla varmistetaan 2 kohdassa tarkoitetuissa jérjestel-
missd kéytettdvdn tieto- ja viestintdteknologian yhteentoimivuus
sekd mainitussa kohdassa tarkoitettujen sddnneltyjen tietojen saa-
tavuus unionin tasolla.
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Komissio voi myds laatia luettelon tiedon levittdmisessd yleisolle kay-
tettdvistd viestimistd ja pitdd sen ajan tasalla.

22 artikla

Séinneltyjen tietojen saanti unionin tasolla

1.  EAMV laatii luonnokset teknisiksi sdéntelystandardeiksi, joissa
madritddn tekniset vaatimukset sddnneltyjen tietojen saannista unionin
tasolla seuraavien seikkojen tdsmentdmiseksi:

a) tekniset vaatimukset, jotka koskevat 21 artiklan 2 kohdassa tarkoite-
tuissa jérjestelmissd kaytettdvad viestintiteknologiaa;

b) tekniset vaatimukset, jotka koskevat sdénneltyjen tietojen hakemiseen
unionin tasolla tarkoitetun keskitetyn yhteyspisteen toimintaa;

c) tekniset vaatimukset, jotka koskevat jokaisen liikkeeseenlaskijan
oman ainutkertaisen tunnisteen kayttod 21 artiklan 2 kohdassa tar-
koitetuissa jarjestelmissa;

d) yhteinen muoto 21 artiklan 2 kohdassa tarkoitetuista jarjestelmisti
tapahtuvaa sddnneltyjen tietojen toimittamista varten;

e) sddnneltyjen tictojen yhteinen luokittelu 21 artiklan 2 kohdassa tar-
koitetuissa jirjestelmissd ja yhteinen luettelo séddnneltyjen tietojen

tyypeista.

2. Teknisten sdédntelystandardien luonnoksia laatiessaan EAMYV ottaa
huomioon  Euroopan  parlamentin ja neuvoston  direktiivissd
2012/17/EU (') vahvistetut kaupparekistereiden yhteenliittimisjarjestel-
mad koskevat tekniset vaatimukset.

EAMYV toimittaa ndmé teknisten sddntelystandardien luonnokset komis-
siolle viimeistddn 27 pdivdnd marraskuuta 2015.

Siirretddn komissiolle valta hyvéksyd tdmén kohdan ensimmdéisessd ala-
kohdassa tarkoitetut tekniset sdédntelystandardit asetuksen (EU) N:o
1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

() EUVL L 156, 16.6.2012, s. 1.



02004L0109 — FI — 09.01.2024 — 006.001 — 30

23 artikla

Yhteison ulkopuoliset maat

vYM3
1. Jos liikkeeseenlaskijan sdantomédrdinen kotipaikka sijaitsee yhtei-
son ulkopuolella, kotijdsenvaltion toimivaltainen viranomainen voi
myontéa litkkeeseenlaskijalle poikkeuksen 4—7 artiklan, 12 artiklan 6 koh-
dan sekd 14-18 artiklan vaatimuksista edellyttden, ettd kyseisen yhtei-
son ulkopuolisen maan lainsdddadntoon siséltyvit vastaavat vaatimukset
tai téllainen liikkeeseenlaskija noudattaa yhteison ulkopuolisen maan
lainsdddédnnon vaatimuksia, joita kotijasenvaltion toimivaltainen viran-

omainen pitdd vastaavina.

Toimivaltaisen viranomaisen on ilmoitettava mydnnetystd poikkeuksesta
arvopaperimarkkinaviranomaiselle.

Kolmannen maan asettamien vaatimusten mukaiset tiedot on toimitet-
tava 19 artiklan ja julkistettava 20 ja 21 artiklan mukaisesti.

2. Poiketen siitd, mitd edelld 1 kohdassa sdddetddn, liikkeeseenlas-
kijan, jonka sddntomaidrdinen kotipaikka on yhteison ulkopuolisessa
maassa, ei tarvitse laatia tilinpdatdsasiakirjoja 4 tai 5 artiklan mukaisesti
ennen kuin 1 pdivdnd tammikuuta 2007 tai sen jilkeen alkavalta tili-
kaudelta edellyttden, ettd tdllainen liikkeeseenlaskija laatii tilinpaétos-
asiakirjansa asetuksen (EY) N:o 1606/2002 9 artiklassa mainittujen kan-
sainvilisesti hyvaksyttyjen standardien mukaisesti.

3. Kotijésenvaltion toimivaltaisen viranomaisen on varmistettava, ettd
yhteison ulkopuolisessa maassa julkistetut tiedot, joilla voi olla merki-
tystd yleisolle yhteisdssd, julkistetaan 20 ja 21 artiklan mukaisesti myds
siind tapauksessa, ettd kyseiset tiedot eivét ole 2 artiklan 1 kohdan k
alakohdassa tarkoitettuja sddnneltyja tietoja.

4. Jotta voidaan varmistaa 1 kohdan yhtendiset soveltamisedellytyk-
set, komissio hyvdksyy 27 artiklan 2 kohdassa tarkoitettua menettelyé
noudattaen tdytintdonpanotoimenpiteita:

i) sellaisen jérjestelmdn perustamiseksi, jolla varmistetaan tdméan direk-
tiivin nojalla vaadittujen tietojen, myos tilinpddtdsasiakirjojen ja -tie-
tojen, vastaavuus yhteison ulkopuolisen maan lakien, asetusten ja
hallinnollisten maédrdysten nojalla vaadittujen samojen tietojen
kanssa,

ii) sen toteamiseksi, ettd liikkkeeseenlaskijan kotipaikkana oleva yhteison
ulkopuolinen maa varmistaa kansallisten lakiensa, asetustensa, hal-
linnollisten médrdystensd tai kansainvilisten jarjestdjen asettamiin
kansainvilisiin standardeihin perustuvien kédytinteiden tai menettely-
jen perusteella tietojen vastaavuuden tdmidn direktiivin tiedonanto-
vaatimusten kanssa.
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Ensimmadisen alakohdan ii alakohdassa tarkoitetussa yhteydessd komis-
sio myds hyviksyy delegoiduilla sdddoksilla 27 artiklan 2a, 2b
ja 2 ¢ kohdan mukaisesti sekd 27 a ja 27 b artiklan ehtoja noudattaen
toimenpiteitd, jotka koskevat useamman kuin yhden maan liikkeeseen-
laskijoiden kannalta merkityksellisten standardien arviointia.

Komissio hyvéksyy tdmén direktiivin 27 artiklan 2 kohdassa tarkoitettua
menettelyd noudattaen tarpeelliset pddtdkset kolmannen maan liikkee-
seenlaskijoiden kdyttdmien tilinpddtdsstandardien vastaavuudesta timéin
direktiivin 30 artiklan 3 kohdassa sdddettyjen edellytysten tdyttyessd ja
niiden kdyttdmien kestdvyysraportointistandardien vastaavuudesta direk-
tiivin 2013/34/EU 29 b artiklassa tarkoitettujen kestdvyysraportointis-
tandardien kanssa. Jos komissio paéttdd, ettd kolmannen maan tilinpéa-
tosstandardeja tai kestdvyysraportointistandardeja ei voida pitdd vastaa-
vina, se voi sallia asianomaisten liikkeeseenlaskijoiden jatkaa tallaisten
standardien kidyttdmistd asianmukaisen siirtymikauden ajan.

Tamidn kohdan kolmannessa alakohdassa tarkoitetussa yhteydessd ko-
missio hyvéksyy lisdksi 27 artiklan 2 a, 2 b ja 2 ¢ kohdan mukaisesti
annettavilla delegoiduilla saddoksilld ja 27 a ja 27 b artiklassa sédéddetyin
edellytyksin toimenpiteitd, joiden tarkoituksena on vahvistaa yleiset vas-
taavuutta koskevat kriteerit, jotka koskevat useamman kuin yhden maan
liikkkeeseenlaskijoiden kannalta merkityksellisié tilinpddtdsstandardeja ja
kestavyysraportointistandardeja.

Kriteereilld, joita komissio kéyttdd arvioidessaan kolmannessa alakoh-
dassa tarkoitettujen kolmansien maiden liikkeeseenlaskijoiden kéytta-
mien kestdvyysraportointistandardien vastaavuutta, on varmistettava vi-
hintddn, ettd

a) kestdvyysraportointistandardeissa edellytetdédn, ettd yritykset antavat
tiedot ympdéristoon, yhteiskuntaan ja hallintotapaan liittyvistd teki-
jOistd;

b) kestdvyysraportointistandardeissa edellytetdén, ettd yritykset antavat
tiedot, jotka ovat tarpeen, jotta voidaan ymmaértdd niiden vaikutukset
kestivyysseikkoihin, seké tiedot, jotka ovat tarpeen sen ymmartimi-
seksi, miten kestdvyysseikat vaikuttavat niiden kehitykseen, tulok-
seen ja asemaan.

5. Jotta voidaan tdsmentdd 2 kohdassa sdddetyt vaatimukset, komissio
voi hyviksyi delegoiduilla sdadoksilld 27 artiklan 2 a, 2 b ja 2 ¢ kohdan
mukaisesti sekd 27 a ja 27 b artiklan ehtoja noudattaen toimenpiteitd,
joissa maédritellddan, minkd tyyppisilld yhteison ulkopuolisessa maassa
julkistettavilla tiedoilla on merkitystd yleislle unionissa.

6. Myds yritys, jonka sdéntomédrdinen kotipaikka sijaitsee yhteison
ulkopuolisessa maassa ja jolta olisi vaadittu direktiivin 85/611/ETY
5 artiklan 1 kohdan tai, kun kyse on salkunhoidosta, direktiivin
2004/39/EY liitteessd I olevan A osan 4 kohdan mukainen toimilupa,
mikdli sen sddntomédrdinen kotipaikka tai, vain kun kyse on sijoitus-
palveluyrityksestd, padkonttori olisi yhteisdssd, vapautetaan 12 artiklan 4
ja 5 kohdan vaatimusten mukaisesta osuuksien yhdistdmisestd sen emo-
yritysten osuuksiin, edellyttden, ettd yritys rahastoyhtiond tai sijoitus-
palveluyrityksend tiyttdd vastaavat riippumattomuusvaatimukset.
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7. Jotta otetaan huomioon tekniikan kehitys rahoitusmarkkinoilla ja
varmistetaan 6 kohdan yhdenmukainen soveltaminen, komissio hyvék-
syy 27 artiklan 2 kohdassa tarkoitettua menettelyd noudattaen tdytin-
tdonpanotoimia, joissa todetaan, ettd yhteison ulkopuolinen maa varmis-
taa kansallisten lakiensa, asetustensa ja hallinnollisten mairdystensi pe-
rusteella riippumattomuusvaatimusten vastaavuuden tdmén direktiivin ja
sen tdytantdonpanotoimenpiteiden kanssa.

Komissio hyvéksyy delegoiduilla sdddoksilla 27 artiklan 2a, 2b
ja 2 ¢ kohdan mukaisesti sekd 27 a ja 27 b artiklan ehtoja noudattaen
myds toimenpiteitd, joilla vahvistetaan yleiset vastaavuutta koskevat
arviointiperusteet ensimmdisen alakohdan soveltamiseksi.

8. Arvopaperimarkkinaviranomainen avustaa asetuksen (EU) N:o
1095/2010 33 artiklan mukaisesti komissiota sille timén artiklan mukai-
sesti kuuluvien tehtdvien suorittamisessa.

23 a artikla

Tietojen saatavuus eurooppalaisessa Keskitetyssi yhteyspisteessia

1. Jdsenvaltioiden on varmistettava 10 péivéstd heindkuuta 2026 al-
kaen, ettd kun liikkeeseenlaskija tai henkild, joka on liikkeeseenlaskijan
suostumuksetta hakenut ottamista kaupankdynnin kohteeksi sdénnellyilld
markkinoilla, julkistaa tdmédn direktiivin 21 artiklan 1 kohdassa tarkoi-
tettuja sddnneltyjd tietoja, se tai hdn toimittaa sddnnellyt tiedot saman-
aikaisesti tdmén artiklan 3 kohdassa tarkoitetulle tiedonkeruuelimelle
niiden asettamiseksi saataville Euroopan parlamentin ja neuvoston ase-
tuksen (EU) 2023/2859 (') nojalla perustetussa eurooppalaisessa keskite-
tyssd yhteyspisteessd (ESAP).

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd sadnnellyt tiedot tdyttdvit seuraa-
vat vaatimukset:

a) tiedot toimitetaan asetuksen (EU) 2023/2859 2 artiklan 3 alakohdassa
madritellysséd tietojen poiminnan mahdollistavassa muodossa tai, jos
unionin oikeudessa tai kansallisessa lainsddddnndssd niin edellyte-
tddn, mainitun asetuksen 2 artiklan 4 alakohdassa mairitellyssd ko-
neluettavassa muodossa;

b) tietoihin liitetdén seuraavat metatiedot:
1) kaikki sen liitkkeeseenlaskijan nimet, johon tiedot liittyvét;

ii) asetuksen (EU) 2023/2859 7 artiklan 4 kohdan b alakohdan
nojalla tdsmennetty liikkeeseenlaskijan oikeushenkildtunnus;

iii) mainitun asetuksen 7 artiklan 4 kohdan d alakohdan nojalla tis-
mennetty liikkeeseenlaskijan kokoluokka;

(") Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2023/2859, annettu 13 pii-
vand joulukuuta 2023, rahoituspalvelujen, padomamarkkinoiden ja kestivyy-
den kannalta merkityksellisiin julkisesti saatavilla oleviin tietoihin keskitetyn
pddsyn tarjoavan eurooppalaisen keskitetyn yhteyspisteen perustamisesta
(EUVL L, 2023/2859, 20.12.2023, ELI: http://data.europa.cu/eli/reg/
2023/2859/0j).
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iv) mainitun asetuksen 7 artiklan 4 kohdan e alakohdan nojalla tds-
mennetty liikkkeeseenlaskijan taloudellisen toiminnan ala tai alat;

v) mainitun asetuksen 7 artiklan 4 kohdan c alakohdan nojalla luo-
kiteltu tietojen tyyppi;

vi) maininta siitd, sisdltyyko tietoihin henkilGtietoja.

2. Sovellettaessa 1 kohdan b alakohdan ii alakohtaa jésenvaltioiden
on vaadittava liikkeeseenlaskijoita hankkimaan oikeushenkil6tunnus.

3.  Téamén artiklan 1 kohdassa tarkoitettujen tietojen asettamiseksi
saataville ESAPissa asetuksen (EU) 2023/2859 2 artiklan 2 alakohdassa
madritelty tiedonkeruuelin on tdmén direktiivin 21 artiklan 2 kohdan
mukaisesti virallisesti nimetty jarjestelma.

4.  Jasenvaltioiden on varmistettava 10 paividstd heindkuuta 2026 al-
kaen, ettd timdn direktiivin 29 artiklan 1 kohdassa tarkoitetut tiedot
asetetaan saataville ESAPissa. Tdtd varten asetuksen (EU) 2023/2859 2 ar-
tiklan 2 alakohdassa mdéritelty tiedonkeruuelin on tdmén direktiivin
mukainen toimivaltainen viranomainen.

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd tiedot tdyttivdt seuraavat vaa-
timukset:

a) tiedot toimitetaan asetuksen (EU) 2023/2859 2 artiklan 3 alakohdas-
sa madritellyssé tietojen poiminnan mahdollistavassa muodossa;

b) tietoihin liitetddn seuraavat metatiedot:

i) luonnollisen henkilon tai oikeushenkilén, johon tiedot liittyvit,
kaikki nimet;

ii) asetuksen (EU) 2023/2859 7 artiklan 4 kohdan b alakohdan
nojalla tdsmennetty oikeushenkilon mahdollinen oikeushenkild-
tunnus;

iii) mainitun asetuksen 7 artiklan 4 kohdan ¢ alakohdan nojalla luo-
kiteltu tietojen tyyppi;

iv) maininta siitd, siséltyyko tietoihin henkildtietoja.

5. Jotta voidaan varmistaa 1 kohdan mukaisesti toimitettujen sdin-
neltyjen tietojen tehokas kerddminen ja hallinnointi, arvopaperimarkki-
naviranomainen laatii luonnoksia teknisiksi tdytantddnpanostandardeiksi,
joissa tdsmennetddn seuraavat:

a) muut kyseisiin tietoihin liitettdvét metatiedot, mukaan lukien 5 artik-
lan 1 kohdassa tarkoitettu puolivuotiskatsaus;
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b) tdmidn alakohdan a alakohdassa tarkoitettuihin tietoihin sovellettava
datan rakenne ja koneluettava muoto.

Edelld olevan b alakohdan soveltamiseksi arvopaperimarkkinaviran-
omainen arvioi erilaisten koneluettavien muotojen etuja ja haittoja ja
suorittaa asianmukaisia kdytdnnon testeja.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa kyseiset teknisten tdytdn-
toonpanostandardien luonnokset komissiolle.

Siirretddn komissiolle valta hyvéksyd tdmén kohdan ensimmdiisessd ala-
kohdassa tarkoitetut tekniset tdytdntoonpanostandardit asetuksen (EU)
N:o 1095/2010 15 artiklan mukaisesti.

6.  Arvopaperimarkkinaviranomainen antaa tarvittaessa ohjeita sen
varmistamiseksi, ettd 5 kohdan ensimmaéisen alakohdan a alakohdan
mukaisesti toimitetaan oikeat metatiedot.

V LUKU

TOIMIVALTAISET VIRANOMAISET

24 artikla

Toimivaltaiset viranomaiset ja niiden valtuudet

1. Kunkin jdsenvaltion on nimettidva direktiivin 2003/71/EY 21 artik-
lan 1 kohdassa tarkoitettu keskusviranomainen toimivaltaiseksi keskus-
hallintoviranomaiseksi vastaamaan téssd direktiivissa tarkoitettujen vel-
voitteiden noudattamisesta ja varmistamaan, ettd timin direktiivin no-
jalla annettuja sddnnoksid sovelletaan. Jasenvaltioiden on ilmoitettava
téstd komissiolle ja arvopaperimarkkinaviranomaiselle.

Kuitenkin jdsenvaltiot voivat 4 kohdan h alakohdan soveltamiseksi ni-
metd muun toimivaltaisen viranomaisen, joka on muu kuin ensimméi-
sessd alakohdassa tarkoitettu keskusviranomainen.

2. Jédsenvaltiot voivat sallia, ettd toimivaltainen keskusviranomainen
siirtdd tehtdvidan muille tahoille. Lukuun ottamatta 4 kohdan h alakoh-
dassa tarkoitettuja tehtdvid tdhdn direktiiviin ja sen tdytdntdonpanotoi-
menpiteisiin sisdltyvistd velvoitteista johtuvien tehtdvien siirtoa tarkis-
tetaan viiden vuoden kuluttua tdmén direktiivin voimaantulosta ja se
pdittyy kahdeksan vuoden kuluttua timén direktiivin voimaantulosta.
Tehtdvid siirrettdessd on selvésti nimettdva siirrettdvét tehtdvit ja vaa-
timukset, joiden mukaisesti tehtdvit on suoritettava.

Niihin vaatimuksiin on kuuluttava lauseke, joka velvoittaa kyseisen
yhteison jérjestdytymaién siten, ettd viltetddn eturistiriidat ja ettd siirret-
tyjen tehtdvien suorittamisesta saatuja tietoja ei kdytetd epdoikeudenmu-
kaisesti tai kilpailun estdmiseen. Joka tapauksessa lopullinen vastuu
tdman direktiivin sddnnodsten ja tdytdntdonpanotoimenpiteiden noudatta-
misen valvonnasta kuuluu 1 kohdan mukaisesti nimetylle toimivaltai-
selle viranomaiselle.
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3. Jdsenvaltioiden on ilmoitettava komissiolle ja arvopaperimarkkina-
viranomaiselle. asetuksen (EU) N:o 1095/2010 28 artiklan 4 kohdan
mukaisesti, sekd muiden jédsenvaltioiden toimivaltaisille viranomaisille
kaikista tehtdvien siirtoa koskevista jarjestelyistd sekd siirrettyjen tehta-
vien sddntelyn tarkoista edellytyksista.

4.  Kullakin toimivaltaisella viranomaisella on oltava tehtdviensd hoi-
tamiseksi tarvittavat valtuudet. Silld on oltava véhintddn valtuudet

a) edellyttdd, ettd tilintarkastajat, liikkeeseenlaskijat, osakkeiden tai
muiden rahoitusvélineiden haltijat tai 10 tai 13 artiklassa tarkoitetut
henkil6t ja ndissd madrdysvaltaa kéyttivit tai ndiden méirdysvallassa
olevat henkil6t toimittavat tietoja ja asiakirjoja;

b) edellyttad, ettd liikkeeseenlaskija julkistaa a alakohdassa vaaditut tie-
dot viranomaisen tarpeelliseksi katsomassa muodossa ja médrdajassa.
Viranomainen voi julkistaa téllaiset tiedot omasta aloitteestaan liik-
keeseenlaskijaa kuultuaan, jos liikkeeseenlaskija tai siind méérdys-
valtaa pitdvat tai sen médrdysvallassa olevat henkildt eivét julkista
tietoja;

c) edellyttdd, ettd liikkeeseenlaskijoiden sekéd osakkeiden ja muiden ra-
hoitusvilineiden haltijoiden tai 10 tai 13 artiklassa tarkoitettujen
henkil6iden tai yhteisdjen johto ilmoittaa téssd direktiivissd tai timén
direktiivin mukaisesti annetuissa kansallisissa sdddoksissd vaaditut
tiedot, ja tarvittacssa antaa muita tietoja ja asiakirjoja;

d) keskeyttdd tai vaatia asianomaisia sddnneltyjd markkinoita keskeytta-
médn kaupankdynti arvopapereilla enintddn kymmeneksi pdiviksi
kerrallaan, jos toimivaltaisella viranomaisella on perusteltua syyta
epdilld, ettd litkkeeseenlaskija on rikkonut tdmén direktiivin tai timén
direktiivin mukaisesti annetun kansallisen lainsdddannon sdannoksia;

e) kieltdd kaupankdynti sddnnellyilld markkinoilla, jos se toteaa, ettd
tdmén direktiivin tai timén direktiivin mukaisesti annetun kansallisen
lainsdddédnnon sddnnoksid on rikottu, tai jos silld on perusteltua syytd
epdilld, ettd tdmédn direktiivin sddnnoksid on rikottu;

f) valvoa, ettd liikkeeseenlaskija julkistaa oikea-aikaisesti tietoja sen
varmistamiseksi, ettd tiedot ovat tosiasiallisesti ja yhdenvertaisesti
yleison kéytettdvissd kaikissa jdsenvaltioissa, joissa arvopapereilla
kdydddn kauppaa, ja ellei ndin ole, toteuttaa asianmukaiset toimet;

g) saattaa yleiseen tietoon, ettd liikkeeseenlaskija tai osakkeiden tai
muiden rahoitusvilineiden haltija taikka 10 tai 13 artiklassa tarkoi-
tettu henkild tai yhteiso ei tdytd velvollisuuksiaan;

h) tarkastaa, ettd tdssd direktiivissd tarkoitetut tiedot laaditaan asiaan-
kuuluvien tiedonantovaatimusten mukaisesti ja toteuttaa asianmukai-
set toimenpiteet, jos rikkomuksia havaitaan; ja

i) tehdéd tarkastuksia paikan pdilld alueellaan kansallisen lainsdddédnnon
mukaisesti tdmédn direktiivin sddnndsten ja sen tdytdntdonpanotoi-
menpiteiden noudattamisen varmistamiseksi. Kyseinen yksi tai use-
ampi toimivaltainen viranomainen voi kéyttdd titd valtuutta asian-
omaisen oikeusviranomaisen péatokselld ja/tai toimimalla yhteis-
tydssd muiden viranomaisten kanssa, jos kansallisessa lainsdddan-
nossd ndin edellytetdén.
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4a.  Toimivaltaisille viranomaisille on annettava kaikki niiden tehta-
vien tdyttdmisen kannalta tarpeelliset tutkintavaltuudet, sanotun kuiten-
kaan rajoittamatta 4 kohdan soveltamista. Valtuuksia on kéytettivd kan-
sallisen lainsdddénndn mukaisesti.

4b.  Toimivaltaisten viranomaisten on kdytettivd seuraamusten méa-
rddamistd koskevia valtuuksiaan tdmédn direktiivin ja kansallisen lainsda-
dédnnén mukaisesti jollakin seuraavista tavoista:

— suoraan,
— yhteistydssd muiden viranomaisten kanssa,
— niiden vastuulla antamalla tehtdva tillaisille viranomaisille,

— saattamalla asia toimivaltaisen oikeusviranomaisen késiteltavaksi.

5. Edelld 14 kohta ei rajoita jasenvaltion mahdollisuutta ottaa kdyt-
toon erillisid oikeudellisia ja hallinnollisia jarjestelyjd merentakaisten
Eurooppaan kuuluvien alueiden osalta, joiden ulkosuhteista kyseinen
jésenvaltio vastaa.

6.  Sitd, ettd tilintarkastajat ilmaisevat toimivaltaisen viranomaisen 4
kohdan a alakohdan nojalla tekemiin pyyntdihin liittyvén tiedon tai péa-
toksen toimivaltaisille viranomaisille, ei pidetd sopimuksessa taikka lais-
sa, asetuksessa tai hallinnollisessa miérdyksessd asetetun tietojen ilmai-
semista koskevan rajoituksen rikkomisena eikd heitd voida tdstd saattaa
vastuuseen.

25 artikla

Salassapitovelvollisuus ja jisenvaltioiden vilinen yhteistyo

1. Salassapitovelvollisuus koskee kaikkia henkilditd, jotka tydskente-
levit tai ovat tyOskennelleet toimivaltaisen viranomaisen palveluksessa
tai yhteisoissd, joille toimivaltaiset viranomaiset ovat siirtdneet tehtévid.
Salassapitovelvollisuuden piiriin kuuluvaa tietoa ei saa ilmaista toiselle
henkildlle eikd viranomaiselle, ellei jdsenvaltion lacissa, asetuksissa tai
hallinnollisissa maérdyksissd toisin sdddeta.

2. Jasenvaltioiden toimivaltaisten viranomaisten on toimittava yhteis-
tyOssd keskendédn aina, kun se on tarpeen heidén suorittaessaan tehtivi-
ddn ja kayttdessddn valtuuksiaan, joista sdddetddn tdssd direktiivissd tai
tdmén direktiivin mukaisesti annetussa kansallisessa lainsddddnndssa.
Toimivaltaisten viranomaisten on avustettava muiden jdsenvaltioiden
toimivaltaisia viranomaisia.

Seuraamusten médardamistd koskevia valtuuksiaan ja tutkintavaltuuksiaan
kdyttdessddn toimivaltaisten viranomaisten on tehtdvéd yhteistyoté, jolla
varmistetaan, ettd seuraamukset tai toimenpiteet tuottavat toivotut tulok-
set, ja rajatylittdvid tapauksia kisitellessddn sovitettava toimintansa yh-
teen.

2 a. Toimivaltaiset viranomaiset voivat saattaa arvopaperimarkkinavi-
ranomaisen késiteltdviksi tilanteet, joissa yhteistyopyynnon tdyttdmi-
sestd on kieltdydytty tai sitd ei ole tdytetty kohtuullisessa ajassa. Ensim-
méisessd virkkeessd tarkoitetuissa tilanteissa arvopaperimarkkinaviran-
omainen voi toimia sille asetuksen (EU) N:o 1095/2010 19 artiklan
nojalla annetun toimivallan mukaisesti, sanotun kuitenkaan rajoittamatta
Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen 258 artiklan sovelta-
mista.
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2b. Toimivaltaisten viranomaisten on titd direktiivid sovellettaessa
tehtdvd yhteisty6td arvopaperimarkkinaviranomaisen kanssa asetuksen
(EU) N:o 1095/2010 mukaisesti.

2 c. Toimivaltaisten viranomaisten on asetuksen (EU) N:o
1095/2010 35 artiklan mukaisesti toimitettava viipyméttd arvopape-
rimarkkinaviranomaiselle kaikki tiedot, joita timi tarvitsee tdmén direk-
tiivin ja mainitun asetuksen mukaisten tehtdviensd hoitamisessa.

»>M3 3. Edelld oleva 1 kohta ei estd toimivaltaisia viranomaisia
vaihtamasta luottamuksellisia tietoja muiden toimivaltaisten viranomais-
ten, arvopaperimarkkinaviranomaisen ja finanssijarjestelmén makrotason
vakauden valvonnasta Euroopan unionissa ja Euroopan jirjestelméris-
kikomitean perustamisesta 24 pidivdnd marraskuuta 2010 annetulla Eu-
roopan parlamentin ja neuvoston asetuksella (EU) N:o 1092/2010 (")
perustetun Euroopan jarjestelmédriskikomitean (EJRK) kanssa tai toimit-
tamasta tdllaisia tietoja niille. € Néiin vaihdettuja tietoja koskee salas-
sapitovelvollisuus, jonka alaisia tiedot vastaanottavien toimivaltaisten
viranomaisten palveluksessa olevat tai aiemmin olleet henkil6t ovat.

4.  Jasenvaltiot ja arvopaperimarkkinaviranomainen voivat tehdd ase-
tuksen (EU) N:o 1095/2010 33 artiklan mukaisesti yhteistydsopimuksia,
jotka koskevat tietojen vaihtoa sellaisten yhteison ulkopuolisten maiden
toimivaltaisten viranomaisten tai elinten kanssa, joille on kyseisten mai-
den lainsdddénnossd annettu oikeus suorittaa mitd tahansa sille timéin
direktiivin nojalla 24 artiklan mukaisesti kuuluvista tehtévisti. Jasenval-
tioiden on ilmoitettava arvopaperimarkkinaviranomaiselle siitd, ettd ne
tekevit yhteistydosopimuksia. Tillaisessa tietojenvaihdossa sovelletaan
salassapidon osalta vdhintdédn tdssd artiklassa tarkoitettuja vastaavia ta-
keita. Téllaisen tietojenvaihdon tarkoituksena on oltava mainittujen vi-
ranomaisten tai elinten valvontatehtdvan hoitaminen. Jos tiedot ovat
perdisin toisesta jasenvaltiosta, niitd ei saa ilmaista ilman niiden toimi-
valtaisten viranomaisten nimenomaista suostumusta, jotka ovat ne luo-
vuttaneet, eikd niitd saa luovuttaa muihin tarkoituksiin kuin mihin mai-
nitut viranomaiset ovat antaneet suostumuksensa.

26 artikla

Suojatoimenpiteet

1. Jos vastaanottavan jasenvaltion toimivaltainen viranomainen ha-
vaitsee, ettd liikkeeseenlaskija tai osakkeiden tai muiden rahoitusvilinei-
den haltija taikka 10 artiklassa tarkoitettu henkild tai yhteis6 on syyllis-
tynyt sddntdjenvastaisuuksiin tai rikkonut velvollisuuksiaan, sen on il-
moitettava asiasta kotijdsenvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle ja ar-
vopaperimarkkinaviranomaiselle.

2. Jos liikkeeseenlaskija tai arvopaperinhaltija jatkaa kyseisten séén-
ndsten tai madrdysten rikkomista kotijasenvaltion toimivaltaisen viran-
omaisen toteuttamista toimenpiteistd huolimatta, tai koska ndmé toimen-
piteet osoittautuvat riittdméattomiksi, vastaanottavan jiasenvaltion toimi-
valtaisen viranomaisen on, ilmoitettuaan asiasta kotijdsenvaltion toimi-
valtaiselle viranomaiselle, toteutettava kaikki 3 artiklan 2 kohdan mu-
kaiset asianmukaiset toimenpiteet sijoittajien suojaamiseksi ja ilmoitet-
tava asiasta ensi tilassa komissiolle ja arvopaperimarkkinaviranomaisel-
le.

() EUVL L 331, 15.12.2010, s. 1.
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VI LUKU

DELEGOIDUT SAADOKSET JA TAYTANTOONPANOTOIMENPITEET

27 artikla

Komiteamenettely

1.  Komissiota avustaa padtdksen 2001/528/EY 1 artiklan mukaisesti
perustettu Euroopan arvopaperikomitea.

2. Jos tdhdn kohtaan viitataan, sovelletaan pddtdoksen 1999/468/EY
5 ja 7 artiklaa, ottaen huomioon mainitun pdatoksen 8 artiklan sddnnok-
set, edellyttden ettd timédn menettelyn mukaisilla tdytdntdonpanotoimen-
piteilld ei muuteta timén direktiivin olennaisia sdannoksid.

Paatoksen 1999/468/EY 5 artiklan 6 kohdassa tarkoitettu maéédrdaika
vahvistetaan kolmeksi kuukaudeksi.

2a.  Siirretdén komissiolle neljan vuoden ajaksi 4 pdivéstd tammikuuta
2011 lukien valta hyvidksya 2 artiklan 3 kohdassa, 5 artiklan 6 kohdassa,
9 artiklan 7 kohdassa, 12 artiklan 8 kohdassa, 13 artiklan 2 kohdassa,
14 artiklan 2 kohdassa, 17 artiklan 4 kohdassa, 18 artiklan 5 kohdassa,
19 artiklan 4 kohdassa, 21 artiklan 4 kohdassa, 23 artiklan 4 kohdassa,
23 artiklan 5 kohdassa sekd 23 artiklan 7 kohdassa tarkoitettuja séda-
dosvallan siirron nojalla annettavia delegoituja sdéddoksid. Komissio esit-
tad siirrettyd sdddosvaltaa koskevan kertomuksen viimeistddn kuusi kuu-
kautta ennen neljin vuoden kauden pédttymistd. Sdddosvallan siirtoa
jatketaan ilman eri toimenpiteitd samanpituisiksi kausiksi, jollei Euroo-
pan parlamentti tai neuvosto peruuta siirtoa 27 a artiklan mukaisesti.

2b.  Heti kun komissio on hyviksynyt delegoidun sdddoksen, se antaa
sdddoksen tiedoksi samanaikaisesti Euroopan parlamentille ja neuvos-
tolle.

2c.  Komissiolle siirrettyyn valtaan antaa delegoituja sdddoksid sovel-
letaan 27 a ja 27 b artiklassa sdéddettyja edellytyksid.

3.  Komissio arvioi sille siirrettyd tdytdntoonpanovaltaa koskevia
sdannoksii ja esittdd Euroopan parlamentille ja neuvostolle kertomuksen
kyseisen vallan toimivuudesta 31 pdivadn joulukuuta 2010 mennessé ja
sen jilkeen véhintddn kerran kolmessa vuodessa. Kertomuksessa tutki-
taan erityisesti, onko komission tarpeen ehdottaa tihdn direktiiviin muu-
toksia, joilla varmistetaan komissiolle siirretyn tdytdntdonpanovallan asi-
anmukaiset rajat. Pddtelméén, joka tehdddn koskien sitd, onko muutos
tarpeen vai ei, liitetdén yksityiskohtainen perustelu. Tarvittaessa kerto-
mukseen liitetddn lainsddddntoehdotus komissiolle siirrettyd tdytdntdoon-
panovaltaa koskevien sddnndsten muuttamisesta.
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27 a artikla

Séaidosvallan siirron peruuttaminen

1. Euroopan parlamentti tai neuvosto voi milloin tahansa peruuttaa
2 artiklan 3 kohdassa, 5 artiklan 6 kohdassa, 9 artiklan 7 kohdassa,
12 artiklan 8 kohdassa, 13 artiklan 2 kohdassa, 14 artiklan 2 kohdassa,
17 artiklan 4 kohdassa, 18 artiklan 5 kohdassa, 19 artiklan 4 kohdassa,
21 artiklan 4 kohdassa, 23 artiklan 4 kohdassa, 23 artiklan 5 kohdassa
sekd 23 artiklan 7 kohdassa tarkoitetun sdddosvallan siirron.

2. Toimielin, joka on aloittanut sisdisen menettelyn paattddkseen, pe-
ruuttaako se sdddosvallan siirron, pyrkii ilmoittamaan asiasta toiselle
toimielimelle ja komissiolle kohtuullisen ajan kuluessa ennen lopullisen
pdatoksen tekemistd sekd ilmoittaa samalla, mité siirrettyd sddddsvaltaa
mahdollinen peruuttaminen koskee.

3. Peruuttamispéitokselld lopetetaan padtoksessd mainittu sdadosval-
lan siirto. Padtds tulee voimaan joko vélittomaisti tai jonakin myohem-
péand, siind mainittuna pdivand. Se ei vaikuta aiemmin annettujen dele-
goitujen sdddosten voimassaoloon. Pditds julkaistaan Euroopan unionin
virallisessa lehdessd.

27 b artikla

Delegoitujen siddosten vastustaminen

1. Euroopan parlamentti tai neuvosto voi vastustaa delegoitua sdé-
dostd kolmen kuukauden kuluessa siitd, kun sdddos on annettu tiedoksi.
Euroopan parlamentin tai neuvoston aloitteesta madréaikaa pidennetddn
kolmella kuukaudella.

2. Jos Euroopan parlamentti tai neuvosto ei ole 1 kohdassa tarkoite-
tun médrdajan padttyessd vastustanut delegoitua sdddostd, se julkaistaan
Euroopan unionin virallisessa lehdessd ja se tulee voimaan saddddksessi
mainittuna paivana.

Delegoitu sdaddos voidaan julkaista Euroopan unionin virallisessa leh-
dessd ja se voi tulla voimaan ennen kyseisen méirdajan padttymista, jos
Euroopan parlamentti ja neuvosto ovat kumpikin ilmoittaneet komis-
siolle, ettd ne eivdt aio vastustaa sita.

3. Jos joko Euroopan parlamentti tai neuvosto vastustaa delegoitua
sdddostd 1 kohdassa tarkoitetun médrdajan kuluessa, se ei tule voimaan.
Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen 296 artiklan mukai-
sesti sdddostd vastustava toimielin esittdd syyt, miksi se vastustaa dele-
goitua sddadost.

VI A LUKU
SEURAAMUKSET JA TOIMENPITEET

28 artikla

Hallinnolliset toimenpiteet ja seuraamukset

1. Jdsenvaltioiden on sdddettivd niitd hallinnollisia toimenpiteitd ja
seuraamuksia koskevista sddnndistd, joita sovelletaan tdimén direktiivin
saattamiseksi osaksi kansallista lainsdddéntdd annettujen kansallisten
madrdysten rikkomisiin, ja toteutettava kaikki tarvittavat toimenpiteet
sen varmistamiseksi, ettd ne pannaan tdytdntdon, sanotun kuitenkaan
rajoittamatta toimivaltaisten viranomaisten 24 artiklan mukaisia valtuuk-
sia ja jdsenvaltioiden oikeutta sditdd rikosoikeudellisista seuraamuksista
ja médratd niitd. Hallinnollisten toimenpiteiden ja seuraamusten on ol-
tava tehokkaita, oikeasuhteisia ja varoittavia.
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2. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd kun velvoitteita sovelletaan
oikeushenkil6ihin, velvoitteita rikottaessa on kansallisessa lainsdddan-
nosséd sdddetyin edellytyksin mahdollista soveltaa seuraamuksia kyseisen
oikeushenkilon hallinto-, johto- tai valvontaelimen jiseniin sekd muihin
henkil6ihin, jotka kansallisen lainsdddédnnon nojalla ovat rikkomuksesta
vastuussa, sanotun kuitenkaan rajoittamatta 7 artiklan soveltamista.

28 a artikla
Rikkomiset

28 b artiklaa sovelletaan ainakin seuraaviin rikkomisiin:

a) liikkeeseenlaskija jéttdd vaaditussa méddrdajassa julkistamatta 4, 5, 6,
14 ja 16 artiklan saattamiseksi osaksi kansallista lainsdddant6d hy-
viksyttyjen kansallisten sddnndsten nojalla edellytettivit tiedot;

b) luonnollinen henkild tai oikeushenkild jittdad vaaditussa médrdajassa
ilmoittamatta huomattavan omistusosuuden hankkimisesta tai luovut-
tamisesta 9, 10, 12, 13 ja 13 a artiklan saattamiseksi osaksi kansal-
lista lainsdddéntda hyvéksyttyjen kansallisten sddnndsten mukaisesti.

28 b artikla

Seuraamusten méariaimisti koskevat valtuudet

1. Edelld 28 a artiklassa tarkoitetuissa rikkomistapauksissa toimival-
taisilla viranomaisilla on valtuudet mééritd védhintdin seuraavia hallin-
nollisia toimenpiteitd ja seuraamuksia:

a) julkinen ilmoitus, josta kdy ilmi vastuussa olevan luonnollisen hen-
kilon tai oikeushenkilon nimi sekd rikkomuksen luonne;

b) maéirdys, jossa vastuussa olevaa luonnollista henkild tai oikeushen-
kilod kielletddn jatkamasta rikkomisen késittdvdd toimintaa tai tois-
tamasta kyseistd toimintaa;

¢) seuraavat hallinnolliset taloudelliset seuraamukset:

i) jos kyseessd on oikeushenkild,

— enintddn 10 000 000 euroa tai enintddn 5 prosenttia vuotui-
sesta kokonaisliikevaihdosta viimeisen kiytettdvissd olevan,
hallintoelimen hyviksymin vuositilinpddtoksen mukaisesti;
jos oikeushenkild on emoyritys tai sellaisen emoyrityksen
tytdryhtio, jonka on direktiivin 2013/34/EU nojalla laadittava
konsernitilinpdétds, asiaankuuluva kokonaisliikevaihto on
koko konsernin emoyrityksen ylimmén hallintoelimen hyvék-
symén viimeisen kéytettdvissd olevan vuotuisen konsernitilin-
paitdoksen mukainen vuotuinen kokonaisliikevaihto tai vas-
taava tuottolaji asianomaisten tilinpaétosdirektiivien mukaises-
ti; tai

— enintdén kaksi kertaa rikkomuksen kautta saatujen voittojen
tai viltettyjen tappioiden méaird, silloin kun timi summa voi-
daan madrittaa,

sen mukaan, kumpi on korkeampi;
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i) jos kyseessd on luonnollinen henkild:
— enintddn 2 000 000 euroa; tai

— enintddn kaksi kertaa rikkomuksen kautta saatujen voittojen
tai véltettyjen tappioiden maéré, silloin kun tdmé summa voi-
daan madrittas,

sen mukaan, kumpi on korkeampi.

Niissd jdsenvaltioissa, joiden virallinen rahayksikkd on muu kuin euro,
lasketaan euromadérdistd arvoa vastaava summa kansallisena valuuttana
kayttdamalla virallista vaihtokurssia sddnnellyilld markkinoilla kaupan-
kdynnin kohteeksi otettavien arvopaperien liikkeeseenlaskijoita kos-
keviin tietoihin liittyvien avoimuusvaatimusten yhdenmukaistamisesta
annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2004/109/EY,
arvopapereiden yleisolle tarjoamisen tai kaupankdynnin kohteeksi otta-
misen yhteydessé julkistettavasta esitteestd annetun Euroopan parlamen-
tin ja neuvoston direktiivin 2003/71/EY ja direktiivin 2004/109/EY tiet-
tyjen sddnndsten tdytintoonpanoa koskevista yksityiskohtaisista sdén-
ndistd annetun komission direktiivin 2007/14/EY muuttamisesta 22 péi-
vind lokakuuta 2013 annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston direk-
tiivin 2013/50/EU (') voimaantulopéivéna.

2. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd niiden lacissa, asetuksissa tai
hallinnollisissa madrdyksissd sdddetdéin mahdollisuudesta piddttdd osak-
keisiin liittyvien ddnioikeuksien kayttd 28 a artiklan b alakohdassa tar-
koitettujen rikkomisten tapauksessa, sanotun kuitenkaan rajoittamatta
toimivaltaisten viranomaisten 24 artiklan mukaisia valtuuksia ja jésen-
valtioiden oikeutta méaaritd rikosoikeudellisia seuraamuksia. Jésenvaltiot
voivat sditédd, ettd ddnioikeuksien pidéttdmistd on sovellettava ainoastaan
vakavimpiin rikkomisiin.

3. Jdsenvaltiot voivat sddtdd muista kuin tdssd direktiivissd sdd-
detyistd seuraamuksista tai toimenpiteistd ja suuremmista kuin tdssd
direktiivissd sdddetyistd hallinnollisista taloudellisista seuraamuksista.

28 ¢ artikla

Seuraamusten méidridimisti koskevien valtuuksien kiytto

1. Jéasenvaltioiden on varmistettava, ettd toimivaltaiset viranomaiset
hallinnollisten seuraamusten tai toimenpiteiden tyyppid ja tasoa médrit-
tdessddn ottavat huomioon kaikki asiaan vaikuttavat olosuhteet, soveltu-
vin osin mukaan lukien seuraavat:

a) rikkomuksen vakavuus ja ajallinen kesto;

b) vastuussa olevan luonnollisen henkildn tai oikeushenkilon syyllisyy-
den aste;

¢) vastuussa olevan luonnollisen henkilon tai oikeushenkilon taloudel-
linen vahvuus, jota osoittavat esimerkiksi vastuussa olevan oikeus-
henkilon kokonaisliikevaihto tai vastuussa olevan luonnollisen hen-
kilén vuosiansiot;

d) vastuussa olevan luonnollisen henkilon tai oikeushenkilon saamien
voittojen tai vilttdmien tappioiden merkitys siind miérin kuin ne
voidaan todeta;

() EUVL L 294, 6.11.2013, s. 13.
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e) kolmansille osapuolille rikkomuksesta aiheutuneet tappiot siind maa-
rin kuin ne voidaan todeta;

f) vastuussa olevan luonnollisen henkilon tai oikeushenkilon toimival-
taisen viranomaisen kanssa tekemin yhteistyon mééra;

g) vastuussa olevan luonnollisen henkilon tai oikeushenkilon aiemmat
rikkomukset.

2. Tamén direktiivin mukaisten valvonta- ja tutkintavaltuuksien kayt-
tdmisen aikana tai sitd varten kerittyjd henkilGtietoja on késiteltdva
tarvittaessa direktiivin 95/46/EY ja asetuksen (EY) N:o 45/2001 mukai-
sesti.

28 d artikla
ESMAn ohjeet

ESMA antaa Euroopan ympadristokeskusta ja Euroopan unionin perus-
oikeusvirastoa kuultuaan asetuksen (EU) N:o 1095/2010 16 artiklan mu-
kaisesti ohjeet kansallisten toimivaltaisten viranomaisten suorittamasta
kestdvyysraportoinnin valvonnasta.

VI B LUKU
PAATOSTEN JULKISTAMINEN

29 artikla

Paiitosten julkistaminen

1. Jasenvaltioiden on sdddettdvd, ettd toimivaltaisten viranomaisten
on julkistettava viipyméttd kaikki tdmén direktiivin rikkomisesta maa-
rittyjd seuraamuksia tai toimenpiteitd koskevat paatdkset, mukaan lukien
vihintddn tiedot rikkomisen tyypistd ja luonteesta sekd siitd vastuussa
olevien luonnollisten henkildiden ja oikeushenkildiden nimet.

Toimivaltaiset viranomaiset voivat kuitenkin lykétd péatoksen julkis-
tamista tai julkistaa pddtdksen ilman nimed kansallisen lainsddddnnon
mukaisella tavalla seuraavissa tapauksissa:

a) jos luonnolliselle henkildlle méaédratyn seuraamuksen ollessa kyseessé
henkildtietojen julkistaminen todetaan téllaisen julkistamisen oikea-
suhteisuudesta tehdyn pakollisen ennakkoarvioinnin perusteella suh-
teettomaksi;

b) jos julkistaminen vaarantaisi vakavasti rahoitusjérjestelmin vakauden
tai kdynnissd olevan virallisen tutkinnan;

¢) jos julkistaminen aiheuttaisi suhteetonta ja vakavaa vahinkoa asian-
omaisille laitoksille tai henkildille niiltd osin kuin se voidaan méa-
rittaa.

2. Jos 1 kohdan nojalla julkistettuun pédtokseen haetaan muutosta,
toimivaltaisen viranomaisen on joko sisdllytettdvé tieto asiasta julkai-
suun julkistamishetkelld tai muutettava julkaisua, jos muutosta haetaan
alkuperdisen julkistamisen jdlkeen.
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VII LUKU

SIIRTYMA- JA LOPPUSAANNOKSET

30 artikla

Siirtymisidinnokset

1.  Poiketen siitd, mitd tdmdn direktiivin 5 artiklan 3 kohdassa séi-
detddn, kotijasenvaltio voi myontdd poikkeuksen asetuksen (EY) N:o
1606/2002 mukaisten tilinpddtdsasiakirjojen julkistamisesta kyseisen
asetuksen 9 artiklassa tarkoitetuille liikkkeeseenlaskijoille 1 pdivénd tam-
mikuuta 2006 tai sen jdlkeen alkavan tilikauden osalta.

2. Sen estamattd, mitd 12 artiklan 2 kohdassa sdddetddn, osakkeen-
omistajan on ilmoitettava liikkeeseenlaskijalle viimeistddn kaksi kuu-
kautta 31 artiklan 1 kohdassa tarkoitetusta pdivéstd 9, 10 ja 13 artiklan
mukaisesti hallussaan oleva osuus arvopaperien liikkeeseenlaskijoiden
ddnivallasta ja padomasta kyseisend pdivdnd, ellei osakkeenomistaja
ole jo ennen kyseistd pdivimddrdd tehnyt vastaavat tiedot siséltdvéd
ilmoitusta.

Sen estamaéttd, mitd 12 artiklan 6 kohdassa sdadetadn, liikkeeseenlas-
kijan on julkistettava kyseisten ilmoitusten siséltdmét tiedot viimeistédédn
kolme kuukautta 31 artiklan 1 kohdassa tarkoitetusta péivasta.

3. Jos liikkeeseenlaskijan kotipaikka on yhteison ulkopuolisessa
maassa, kotijdsenvaltio voi myontdd kyseiselle liikkeeseenlaskijalle
poikkeuksen tilinpdédtoksen laatimisesta 4 artiklan 3 kohdan mukaisesti
ja toimintakertomuksen laatimisesta 4 artiklan 5 kohdan mukaisesti ai-
noastaan niiden velkapaperien osalta, jotka on jo otettu kaupankdynnin
kohteeksi joillakin sdénnellyilld markkinoilla yhteisdssd ennen 1 pdivda
tammikuuta 2005 edellyttden, ettd

a) kotijdsenvaltion toimivaltainen viranomainen tunnustaa, ettd kyseisen
yhteison ulkopuolisen maan liikkeeseenlaskijoiden vuosittaiset tilin-
paitokset antavat oikean ja riittdvdn kuvan liikkeeseenlaskijan va-
roista, veloista, taloudellisesta asemasta ja tuloksista;

b) yhteison ulkopuolinen maa, jossa liikkeeseenlaskijan kotipaikka on,
ei ole sddtanyt pakolliseksi asetuksen (EY) N:o 1606/2002 2 artik-
lassa tarkoitettujen kansainvilisten tilinpddtdsstandardien soveltamis-
ta; ja

¢) komissio ei ole tehnyt 23 artiklan 4 kohdan ii alakohdan mukaista
paitostd edelld mainittujen tilinpdatdsstandardien vastaavuudesta seu-
raavien standardien kanssa:

— vyhteison ulkopuolisen maan, jossa liikkeeseenlaskijan kotipaikka
on, lakien, asetusten tai hallinnollisten méardysten mukaiset tilin-
paitosstandardit, tai

— yhteison ulkopuolisen maan tilinpadtosstandardit, joita kyseinen
litkkeeseenlaskija on pédttinyt noudattaa.

4. Kotijasenvaltio voi myontdd liikkeeseenlaskijoille poikkeuksen
5 artiklan mukaisesta puolivuotiskatsauksen julkistamisesta kymmeneksi
vuodeksi 1 pdivéstd tammikuuta 2005 alkaen ainoastaan niiden velka-
paperien osalta, jotka on jo otettu kaupankdynnin kohteeksi joillakin
sadnnellyilld markkinoilla yhteisdssd ennen 1 pdivdd tammikuuta 2005,
edellyttéen, ettd kotijdsenvaltio on paittinyt sallia kyseisille liikkeeseen-
laskijoille direktiivin 2001/34/EY 27 artiklan sdénndsten noudattamisen
kyseisten velkapaperien kaupankdynnin kohteeksi ottamisen ajankohta-
na.
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31 artikla

Saattaminen osaksi kansallista lainsdddantoa

1. Jdsenvaltioiden on toteutettava tarvittavat toimenpiteet tdmén di-
rektiivin noudattamiseksi viimeistdédn 20. tammikuuta 2007. Niiden on
ilmoitettava siitd komissiolle viipymétta.

Néissd jasenvaltioiden antamissa sddnndksissd on viitattava téhén direk-
tiiviin tai nithin on liitettdva téllainen viittaus, kun ne julkaistaan viral-
lisesti. Jasenvaltioiden on sdddettdva siitd, miten viittaukset tehdaan.

2. Jos jdsenvaltiot toteuttavat 3 artiklan 1 kohdan, 8 artiklan 2 tai 3
kohdan tai 30 artiklan mukaisia toimenpiteitd, niiden on valittomaésti
ilmoitettava kyseisistd toimenpiteistd komissiolle ja muille jasenvaltioil-
le.

32 artikla
Muutokset

Muutetaan direktiivi 2001/34/EY tdmén direktiivin 31 artiklan 1 koh-
dassa sdddetystd pdivamadrdstd alkaen seuraavasti:

1) poistetaan 1 artiklan g ja h alakohta;

2) poistetaan 4 artikla;

3) poistetaan 6 artiklan 2 kohta;

4) korvataan 8 artiklan 2 kohta seuraavasti:

”2.  Jasenvaltiot voivat asettaa viralliselle listalle otettujen arvo-
paperien liikkeeseenlaskijoille lisdvelvollisuuksia, jos nditd lisdvel-
vollisuuksia sovelletaan yleisesti kaikkiin liikkeeseenlaskijoihin tai
yksittdisiin litkkeeseenlaskijaryhmiin.”;

5) poistetaan 6597 artikla;

6) poistetaan 102 ja 103 artikla;

7) poistetaan 107 artiklan 3 kohdan toinen alakohta;
8) muutetaan 108 artiklan 2 kohta seuraavasti:

a) poistetaan a alakohdasta ilmaisut “niiden yhtididen, joiden osak-
keita on otettu listalle,” ja “ja sddnnollistd tiedottamista” ja kor-
vataan sana “julkaiseman” sanalla “julkaistavan”,

b) poistetaan b alakohta,
¢) poistetaan ¢ alakohdan iii alakohta,
d) poistetaan d alakohta.

Viittauksia kumottuihin sdénnoksiin pidetdén viittauksina tdmén direktii-
vin s@dnnoksiin.
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33 artikla

Uudelleentarkastelu

Komissio laatii viimeistddn 30 pdivind kesdkuuta 2009 Euroopan par-
lamentille ja neuvostolle tdmén direktiivin toiminnasta kertomuksen,
johon siséltyy arvio 30 artiklan 4 kohdan mukaisen nykyisid velkapa-
pereita koskevan poikkeuksen pédttimisestd 10 vuoden ajanjakson jdl-
keen ja sen mahdollisista vaikutuksista Euroopan rahoitusmarkkinoihin.

34 artikla
Voimaantulo

Tédmi direktiivi tulee voimaan kahdentenakymmenentend pdivénd sen
jélkeen, kun se on julkaistu Euroopan unionin virallisessa lehdessd.

35 artikla

Osoitus

Tama direktiivi on osoitettu kaikille jasenvaltioille.
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