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julkistettavasta esitteestd ja direktiivin 2001/34/EY muuttamisesta

(ETA:n kannalta merkityksellinen teksti)
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virallinen lehti
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EUROOPAN PARLAMENTIN JA NEUVOSTON DIREKTIIVI
2003/71/EY,

annettu 4 paivinid marraskuuta 2003,

arvopapereiden yleisolle tarjoamisen tai kaupankidynnin kohteeksi
ottamisen yhteydessi julkistettavasta esitteesti ja direktiivin
2001/34/EY muuttamisesta

(ETA:n kannalta merkityksellinen teksti)

I LUKU

YLEISET SAANNOKSET

1 artikla

Tarkoitus ja soveltamisala

1. Témén direktiivin tarkoituksena on yhdenmukaistaa sellaisen esit-
teen laatimista, hyviksymistd ja levittdmistd koskevat vaatimukset, joka
on julkistava, kun arvopapereita tarjotaan yleisolle tai otetaan kaupan-
kéynnin kohteeksi jdsenvaltiossa sijaitsevilla tai toimivilla sdédnnellyilld
markkinoilla.

2. Tata direktiivia ei sovelleta:

a) osuuksiin, jotka on laskenut litkkeeseen muu kuin suljettu yhteissi-
joitusyritys;

b) muihin kuin oman pddoman ehtoisiin arvopapereihin, jotka on las-
kenut liikkeeseen jdsenvaltio tai sen alueellinen tai paikallinen julkis-
yhteiso tai kansainvélinen julkisyhteiso, jossa vidhintddn yksi jdsen-
valtioista on jdsenend, tai Euroopan keskuspankki taikka jdsenvaltion
keskuspankki;

¢) osuuksiin jadsenvaltioiden keskuspankkien pddomasta;

d) arvopapereihin, joille jdsenvaltio tai sen alueellinen tai paikallinen
julkisyhteisd on antanut ehdottoman ja peruuttamattoman takauksen;

e) arvopapereihin, jotka lakisédteinen tai voittoa tavoittelematon jisen-
valtion tunnustama yhteisd laskee liikkeeseen saadakseen varoja
yleishyddyllisen tarkoituksensa toteuttamiseksi;

f) muihin kuin oman pddoman ehtoisiin arvopapereihin, joita luottolai-
tokset laskevat liikkeeseen jatkuvasti tai toistuvasti, jos ne

i) eivdt ole vakautettuja eivitkd muunnettavissa tai vaihdettavissa;

i) eivdt tuota oikeutta merkitd tai hankkia muuntyyppisid arvopa-
pereita eivitkd ole johdannaisiin kytkettyjd;

iii) ovat osoituksena takaisin maksettavien talletusten vastaanottami-
sesta,

iv) kuuluvat talletusten vakuusjérjestelmistd 30 pdivdnd toukokuuta
1994 annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin
94/19/EY (') mukaiseen talletusten vakuusjérjestelméadn;

(M) EYVL L 135, 31.5.1994, s. 5.



02003L.0071 — FI — 20.07.2017 — 005.001 — 3

¢) muihin kuin vaihdantakelpoisiin pddoman osuuksiin, joiden piditar-
koituksena on tarjota niiden omistajalle asumisoikeus huoneistossa,
muunlaisessa kiinteistdssd tai niiden osassa ja joita ei voida myyda
téstd oikeudesta luopumatta;

h) arvopapereihin, jotka sisdltyvét tarjoukseen, jonka yhteenlaskettu
vasta-arvo unionissa on alle 5000 000 euroa, kun se lasketaan 12
kuukauden jaksolta;

i) “bostadsobligation” -nimisiin arvopapereihin, joita luottolaitokset,
joiden péitarkoitus on myontdd kiinnitysluottoja, laskevat toistuvasti
litkkkeeseen Ruotsissa, edellyttden, ettd

i) liitkkeeseen lasketut “bostadsobligation” -nimiset arvopaperit ovat
samaa sarjaa;

il) “bostadsobligation” -nimiset arvopaperit lasketaan liikkeeseen
jatkuvasti tietyn liikkeeseenlaskuajan kuluessa;

iii) bostadsobligation” -nimisten arvopapereiden ehtoja ei muuteta
liikkeeseenlaskuajan kuluessa; ja

iv) kyseisten “bostadsobligation” -nimisten arvopapereiden liikkee-
seenlaskun tuottamat méaardt sijoitetaan litkkeeseenlaskijan yhtio-
jérjestyksen mukaisesti varoihin, joilla voidaan riittdvalld tavalla
kattaa arvopapereista johtuva vastuu;

j) muihin kuin osakesidonnaisiin arvopapereihin, joita luottolaitokset
laskevat liikkeeseen jatkuvasti tai toistuvasti, kun tarjouksen yhteen-
laskettu vasta-arvo unionissa on alle 75 000 000 euroa, kun se las-
ketaan 12 kuukauden jaksolta edellyttden, ettd niméd arvopaperit:

i) eivdt ole vakautettuja eivitkd muunnettavissa tai vaihdettavissa;

ii) eivét tuota oikeutta merkitd tai hankkia muuntyyppisid arvopape-
reita eivdtkd ole johdannaisiin kytkettyja.

3. Edelld 2 kohdan b, d, h, i ja j alakohdasta poiketen liikkeeseen-
laskijalla, tarjoajalla tai osapuolella, joka hakee kaupankdynnin koh-
teeksi ottamista sddnnellyilld markkinoilla, on oltava oikeus laatia timén
direktiivin mukainen esite, jos arvopapereita tarjotaan yleisolle tai ote-
taan kaupankdynnin kohteeksi sddnnellyilld markkinoilla.

4. Jotta voidaan ottaa huomioon tekniikan kehitys rahoitusmarkki-
noilla, inflaatio mukaan luettuna, komissio hyvéksyy 24 a artiklassa
tarkoitetuilla delegoiduilla sdddoksilld ja 24 b ja 24 ¢ artiklan chtoja
noudattaen toimenpiteitd, jotka koskevat tdméin artiklan 2 kohdan h ja j
alakohdassa tarkoitettujen kynnysarvojen mukauttamista.

2 artikla

Mairitelmat
1. Tassa direktiivissd sovelletaan seuraavia méaritelmia:
a) ’arvopapereilla’ tarkoitetaan direktiivin 93/22/ETY 1 artiklan 4 koh-

dassa maédriteltyja arvopapereita lukuun ottamatta direktiivin
93/22/ETY 1 artiklan 5 kohdassa méériteltyjd rahamarkkinavilineitd,
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b)

d)

g)

h)

"
Q)

joiden laina-aika on alle 12 kuukautta. Téllaisiin vélineisiin voidaan
soveltaa kansallista lainsddadantoé;

’oman pddoman ehtoisilla arvopapereilla’ tarkoitetaan osakkeita tai
yritysten osakkeita vastaavia muita arvopapereita sekd kaikentyyp-
pisid ndiden hankkimiseen oikeuttavia arvopapereita, joiden merki-
tys perustuu niiden muuntamiseen tai niiden antamien oikeuksien
kdyttamiseen, edellyttden, ettd viimeksi mainitun tyyppiset arvo-
paperit on laskenut liikkeeseen kohde-etuutena olevien osakkeiden
litkkeeseenlaskija tai yksikko, joka kuuluu mainitun liikkeeseenlas-
kijan konserniin;

’muilla kuin oman pddoman echtoisilla arvopapereilla’ tarkoitetaan
kaikkia arvopapereita, jotka eivdt ole oman pddoman ehtoisia;

’arvopapereiden tarjoamisella yleisolle’ tarkoitetaan missd tahansa
muodossa ja minkd tahansa kanavan kautta henkil6ille suunnattua
viestintdd, jossa tarjouksen ehdoista seki tarjottavista arvopapereista
annetaan riittdvat tiedot, jotta sijoittaja voi tehdd padtdksen ndiden
arvopapereiden ostamisesta tai merkitsemisestd. Tdtd madritelmia
sovelletaan my0s arvopapereiden sijoittamiseen rahoituksenviélittd-
jien kautta;

"kokeneilla sijoittajilla’ tarkoitetaan rahoitusvilineiden markkinoista
21 pédivdnd huhtikuuta 2004 annetun Euroopan parlamentin ja neu-
voston direktiivin 2004/39/EY (1) liitteessa II olevan I kohdan 1-4
alakohdassa madriteltyjd henkil6itd tai yhteisojd, joita kohdellaan
pyynndstd ammattimaisina asiakkaina direktiivin 2004/39/EY liit-
teen II mukaisesti, tai joita pidetddn hyviksyttdvind vastapuolina
direktiivin 2004/39/EY 24 artiklan mukaisesti, jolleivdt he ole pyy-
tdneet, ettd heitd kohdellaan muina kuin ammattimaisina asiakkaina.
Sijoituspalveluyritysten ja luottolaitosten on ilmoitettava luokituk-
sestaan pyynnostd liikkeeseenlaskijalle, sanotun kuitenkaan rajoitta-
matta asiaankuuluvan tietosuojalainsddddannon soveltamista. Sijoitus-
palveluyrityksilld, joilla on oikeus pitdd nykyisid ammattimaisia asi-
akkaitaan jatkossakin ammattimaisina asiakkaina  direktiivin
2004/39/EY 71 artiklan 6 kohdan mukaisesti, on oikeus kohdella
nditd asiakkaita tdssd direktiivissd tarkoitettuina kokeneina sijoittaji-
na;

"pienelld tai keskisuurella yritykselld’ tarkoitetaan yritystd, joka vii-
meksi laaditun vuositilinpdédtoksenséd tai konsolidoidun tilinpaatok-
sensd mukaan tdyttdd vahintddn kaksi seuraavassa luetelluista kol-
mesta vaatimuksesta: sen palveluksessa olevien tyontekijoiden kes-
kiméard tilivuonna oli alle 250, sen taseen loppusumma oli enintdén
43 000 000 euroa ja sen nettomdérdinen vuosiliikevaihto oli enintdén
50 000 000 euroa;

’luottolaitoksella’ tarkoitetaan luottolaitosten liiketoiminnan aloitta-
misesta ja harjoittamisesta 20 pdivdnd maaliskuuta 2000 annetun
Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2000/12/EY (?) 1 ar-
tiklan 1 kohdan a alakohdassa méadriteltyd yritysti;

’liikkkeeseenlaskijalla’ tarkoitetaan oikeushenkil6d, joka laskee tai
aikoo laskea liikkeeseen arvopapereita;

EUVL L 145, 30.4.2004, s. 1.

EYVL L 126, 26.5.2000, s. 1, direktiivi sellaisena kuin se on viimeksi muu-
tettuna direktiivilla 2000/28/EY (EYVL L 275, 27.10.2000, s. 37).
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i) ’tarjouksen tekijédlld’ (tai ’tarjoajalla’) tarkoitetaan oikeushenkilod tai
luonnollista henkildd, joka tarjoaa arvopapereita yleisolle;

j) ’sddnnellyilld markkinoilla’ tarkoitetaan direktiivin 93/22/ETY 1 ar-
tiklan 13 kohdassa maidriteltyjd markkinoita;

k) ’liikkeeseenlaskuohjelmalla’ tarkoitetaan suunnitelmaa, joka antaa
mahdollisuuden laskea jatkuvasti tai toistuvasti tietylld ajanjaksolla
liikkkeeseen tyypiltddn ja/tai lajiltaan samanlaisia muita kuin oman
pddoman ehtoisia arvopapereita, kaikentyyppiset warrantit mukaan
lukien;

1) ’jatkuvasti tai toistuvasti liikkkeeseen laskettavilla arvopapereilla’ tar-
koitetaan arvopapereita, jotka ovat tyypiltddn ja/tai lajiltaan saman-
laisia ja joita lasketaan liikkeeseen jatkuvasti tai vdhintddn kaksi
kertaa 12 kuukauden aikana;

m) ’kotijdsenvaltiolla’ tarkoitetaan:

1) niiden yhteisdssd toimivien arvopapereiden liikkeeseenlaskijoi-
den osalta, joita ei ole mainittu ii alakohdassa, jdsenvaltiota,
jossa litkkeeseenlaskijalla on kotipaikkansa;

i) yksikkokohtaiselta nimellisarvoltaan vihintdédn 1 000 euron suu-
ruisten muiden kuin oman pddoman chtoisten arvopapereiden
likkkeeseenlaskun osalta ja sellaisten muiden kuin oman péa-
oman echtoisten arvopapereiden liikkeeseenlaskun osalta, jotka
oikeuttavat hankkimaan arvopapereita tai saamaan kéteissum-
man niiden muuntamisen tai niiden antamien oikeuksien kéyt-
tamisen seurauksena edellyttden, ettd muiden kuin oman pai-
oman echtoisten arvopapereiden liikkeeseenlaskija on muu kuin
kohde-etuutena olevien arvopapereiden liikkeeseenlaskija tai yk-
sikko, joka kuuluu mainitun liikkeeseenlaskijan konserniin, jé-
senvaltiota, jossa liikkeeseenlaskijalla on kotipaikkansa tai jossa
arvopapereita on otettu tai aiotaan ottaa kaupankdynnin koh-
teeksi sddnnellyilld markkinoilla tai jossa arvopapereita tarjotaan
yleisolle, tapauksen mukaan liikkeeseenlaskijan, tarjoajan tai
kaupankdynnin kohteeksi ottamista hakevan osapuolen valinnan
mukaan. Sama koskee muita kuin oman pddoman ehtoisia arvo-
papereita muussa valuutassa kuin euroissa silld edellytykselld,
ettd niiden pienin nimellisarvo on ldhes vastaava kuin 1 000
euroa;

iii) niiden arvopapereiden, joita ei ole mainittu ii alakohdassa, liik-
keeseenlaskijoiden osalta, joiden kotipaikka on kolmannessa
maassa, jdsenvaltiota, jossa arvopapereita on tarkoitus tarjota
yleisolle ensimmadistd kertaa sddnnellyilld markkinoilla kaupan-
kdynnin kohteeksi otettavien arvopaperien liikkeeseenlaskijoita
koskeviin tietoihin liittyvien avoimuusvaatimusten yhdenmu-
kaistamisesta annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston direk-
tiivin 2004/109/EY, arvopapereiden yleisolle tarjoamisen tai
kaupankdynnin kohteeksi ottamisen yhteydessd julkistettavasta
esitteestd annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin
2003/71/EY ja direktiivin 2004/109/EY tiettyjen sdénnosten tiy-
tdntoonpanoa koskevista yksityiskohtaisista sddnndistd annetun
komission direktiivin 2007/14/EY muuttamisesta 22 pdivéna lo-
kakuuta 2013 annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston di-
rektiivin 2013/50/EU (') voimaantulopdivén jilkeen tai jossa
tehdddn ensimmadinen sddnnellyilld markkinoilla kaupankdynnin
kohteeksi ottamista koskeva hakemus, tapauksen mukaan liik-
keeseenlaskijan, tarjoajan tai kaupankdynnin kohteeksi ottamista
hakevan osapuolen valinnan mukaan, jollei liikkeeseenlaskijoi-
den, joiden kotipaikka on kolmannessa maassa, myShemmin
tekemdstd valinnasta muuta johdu seuraavin edellytyksin:

(") EUVL L 294, 6.11.2013, s. 13.
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n)

p)

Q)

r)

s)

— tilanteessa, jossa kotijdsenvaltiota ei alun perin ole mii-
ritelty ndiden liikkeeseenlaskijoiden valinnan mukaan; tai

— séddnnellyilld markkinoilla kaupankdynnin kohteeksi otetta-
vien arvopaperien liikkeeseenlaskijoita koskeviin tietoihin
liittyvien ~ avoimuusvaatimusten  yhdenmukaistamisesta
15 pédivind joulukuuta 2004 annetun Euroopan parlamentin
ja neuvoston direktiivin 2004/109/EY 2 artiklan 1 kohdan i
alakohdan iii alakohdan mukaisesti (!);

’vastaanottavalla jdsenvaltiolla’ tarkoitetaan jdsenvaltiota, jossa tar-
jous yleisolle tehddédn tai jossa kaupankdynnin kohteeksi ottamista
haetaan, jos se on eri jdsenvaltio kuin kotijdsenvaltio;

’muulla kuin suljetulla yhteissijoitusyritykselld’ tarkoitetaan sijoitus-
rahastoja ja sijoitusyhtioita:

i) joiden tarkoituksena on yleisdltd hankittujen varojen yhteinen
sijoittaminen ja jotka toimivat riskin hajauttamisen periaatteella;
ja

ii) joiden osuudet on haltijan vaatimuksesta ostettava takaisin tai
lunastettava suoraan tai vilillisesti ndiden yritysten varoilla;

’yhteissijoitusyrityksen osuuksilla’ tarkoitetaan yhteissijoitusyrityk-
sen liikkeeseen laskemia arvopapereita, jotka ovat todisteena haltijan
oikeudesta yrityksen varoihin;

“hyviksymiselld’ tarkoitetaan sitd, ettd kotijdsenvaltion toimivaltai-
nen viranomainen toteaa suorittamansa tarkastuksen perusteella, ettd
esite on kaikilta osin, myds tietojen johdonmukaisuuden ja ymmar-
rettivyyden osalta, riittdv;

“ohjelmaesitteelld’ tarkoitetaan asiakirjaa, joka siséltdd kaikki tarvit-
tavat 5 ja 7 artiklassa, sekd jos kyse on tdydennyksestd, 16 artiklassa
yksiloidyt tiedot liikkeeseenlaskijasta ja yleisolle tarjottavista tai
kaupankdynnin kohteeksi otettavista osakkeista sekd liikkeeseenlas-
kijan halutessa tarjouksen lopullisista ehdoista;

"keskeisilld tiedoilla’ tarkoitetaan olennaisia asianmukaisesti jésen-
neltyjd tietoja, jotka annetaan sijoittajille, jotta ndméd voisivat ym-
mirtdd liikkeeseenlaskijan, takaajan ja heille tarjottujen tai kaupan-
kdynnin kohteena sddnnellyilld markkinoilla olevien arvopapereiden
luonteen ja riskit sekd paittdd, mitd arvopaperitarjouksia harkita
tarkemmin, sanotun kuitenkaan rajoittamatta 5 artiklan 2 kohdan b
alakohdan soveltamista. Asianomaisen tarjouksen ja asianomaisten
arvopaperien perusteella keskeisiin tietoihin sisdltyvit seuraavat sei-
kat:

i) lyhyt kuvaus liikkeeseenlaskijaan ja mahdolliseen takaajaan liit-
tyvistd olennaisista tiedoista ja riskeistd, mukaan luettuna varat,
velat ja taloudellinen asema;

ii) lyhyt kuvaus kyseiseen arvopaperiin tehtivin sijoituksen olen-
naisista ominaisuuksista ja siihen liittyvistd riskeistd, mukaan
lukien tiedot arvopapereihin liittyvistd oikeuksista;

() EUVL L 390, 31.12.2004, s. 38.
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iii) tarjoukset yleiset ehdot, mukaan lukien arvio liikkeeseenlaskijan
tai tarjoajan sijoittajalta perittdvistd kuluista;

iv) yksityiskohtaiset tiedot kaupankdynnin kohteeksi ottamisesta;
v) tarjouksen perustelut ja varojen kéytto.

t) ’yhtiolld, jolla on védhdinen markkina-arvo’ tarkoitetaan yritystd,
joka on otettu listalle sdénnellyilld markkinoilla ja jonka keskimai-
rdinen markkina-arvo on ollut pienempi kuin 100 000 000 euroa
laskettuna osakkeen kurssin perusteella kolmen edellisen kalenteri-
vuoden lopussa.

4.  Jotta voidaan ottaa huomioon tekniikan kehitys rahoitusmarkki-
noilla ja tdsmentdd téssd artiklassa sdddettyjd vaatimuksia, komissio
mukauttaa 24 a artiklan mukaisesti ja 24 b ja 24 c artiklan chtoja
noudattaen delegoiduilla sdddoksilld 1 kohdassa tarkoitetut méaritelmat,
mukaan lukien pk-yrityksen miéritelméssd kdytettyjen lukujen mukaut-
taminen, ja vidhdisen markkina-arvon yrityksen kynnysarvot ja ottaa
tdlloin huomioon eri kansallisten markkinoiden tilanteen, sddnneltyjen
markkinoiden ylldpitdjien kdyttdimd luokitus mukaan lukien, unionin
lainsddddnndn ja suositukset sekd talouden kehityksen.

3 artikla

Esitteen julkistamisvelvollisuus

1. Jdsenvaltiot eivit saa sallia, ettd yleisolle tarjotaan niiden alueella
arvopapereita ennen kuin arvopapereista julkistetaan esite.

2. Esitteen julkistamisvelvollisuus ei koske seuraavan tyyppisid tar-
jouksia:

a) arvopapereiden tarjoaminen yksinomaan kokeneille sijoittajille; ja/tai

b) arvopapereiden tarjoaminen luonnollisille henkil6ille tai oikeushenki-
16ille, jotka eivit ole kokeneita sijoittajia ja joiden miédrd on jdsen-
valtiota kohti alle 150; ja/tai

¢) arvopapereiden tarjoaminen sijoittajille, jotka hankkivat niitd yh-
teensd vahintddn 100 000 euron arvosta sijoittajaa kohti kunkin eril-
lisen tarjouksen osalta; ja/tai

d) sellaisten arvopapereiden tarjoaminen, joiden yksikkdkohtainen ni-
mellisarvo on vihintddn 100 000 euroa; ja/tai

e) sellaisten arvopapereiden tarjoaminen, joiden yhteenlaskettu vasta-
arvo unionissa on alle 100 000 euroa, kun se lasketaan 12 kuukauden
jaksolta.

Tapausta, jossa myydddn edelleen arvopapereita, jotka ovat aiemmin
olleet yhden tai useamman tdssa kohdassa mainitun tarjouksen kohteena,
pidetddn kuitenkin aina erillisend tarjouksena, ja ratkaistaessa, onko
kyseinen edelleen myynti arvopapereiden tarjoamista yleisolle, kdytetdan



02003L.0071 — FI — 20.07.2017 — 005.001 — 8

2 artiklan 1 kohdan d alakohdan maédritelmid. Arvopapereiden sijoitta-
minen rahoituksenvilittdjien kautta edellyttdd esitteen julkistamista, jos
lopullinen sijoitus ei tdytd yhtdkddn a—e alakohdan vaatimusta.

Jasenvaltiot eivit saa vaatia toista esitettd téllaisessa tapauksessa, jossa
arvopapereita myydddn edelleen tai arvopapereiden lopullinen sijoitta-
minen tapahtuu rahoituksenvilittdjien kautta, jos saatavilla on 9 artiklan
mukainen voimassa oleva esite ja jos litkkeeseenlaskija tai esitteen laa-
timisesta vastaava henkild antaa kirjallisesti suostumuksensa sen kiyt-
toon.

3. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd arvopapereita voidaan ottaa
kaupankdynnin kohteeksi niiden alueella sijaitsevilla tai toimivilla sdén-
nellyilld markkinoilla vain, jos arvopapereista julkistetaan esite.

4.  Jotta voidaan ottaa huomioon rahoitusmarkkinoilla tapahtuva tek-
niikan kehitys, inflaatio mukaan luettuna, komissio hyviksyy 24 a ar-
tiklan mukaisesti ja 24 b ja 24 c artiklan ehtoja noudattaen delegoiduilla
sdaddoksilld toimenpiteitd, jotka koskevat tdmén artiklan 2 kohdan c—e
alakohdassa tarkoitettuja kynnysarvoja.

4 artikla

Esitteen julkistamisvelvollisuudesta myonnettiivit poikkeukset

1. Esitteen julkistamisvelvollisuutta ei sovelleta seuraavanlaisten ar-
vopapereiden tarjoamiseen yleisolle:

a) osakkeet, jotka lasketaan liikkeeseen korvauksena jo liikkeeseen las-
ketuista samanlajisista osakkeista, jos tdllaisten uusien osakkeiden
liikkeeseenlasku ei merkitse osakepddoman korottamista;

b) arvopaperit, jotka tarjotaan yritysoston yhteydessd vaihtotarjouksena,
jos saatavilla on asiakirja, joka toimivaltaisen viranomaisen mukaan
sisdltdd esitettd vastaavat tiedot ottaen huomioon yhteison lainsda-
dannén vaatimukset;

¢) arvopaperit, jotka tarjotaan, luovutetaan tai aiotaan luovuttaa sulau-
tumisen tai jakautumisen yhteydessd, jos saatavilla on asiakirja, joka
toimivaltaisen viranomaisen mukaan sisdltdd esitettd vastaavat tiedot
ottaen huomioon unionin lainsddddnnon vaatimukset;

d

=

osingot, jotka maksetaan nykyisille osakkeenomistajille samanlajisina
osakkeina kuin osingon tuottaneet osakkeet, jos julkistetaan asiakirja,
joka sisiltdd osakkeiden lukumaiérdd ja ominaisuuksia koskevat tiedot
sekd tarjouksen perustelut ja sitd koskevat tiedot;
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e) arvopaperit, jotka tyOnantajayritys tai sithen sidoksissa oleva yritys
tarjoaa, luovuttaa tai aikoo luovuttaa nykyisille tai entisille johtajille
tai tyontekijoille, jos yhtidn péddkonttori tai sddntOmédrdinen koti-
paikka on unionissa ja jos julkistetaan asiakirja, joka sisdltdd osak-
keiden lukuméérda ja ominaisuuksia koskevat tiedot sekd tarjouksen
perustelut ja sitd koskevat tiedot.

Edelld olevaa e alakohtaa sovelletaan myds unionin ulkopuolelle sijoit-
tautuneeseen yhtiodn, jonka arvopaperit otetaan kaupankdynnin koh-
teeksi joko sddnnellyilld markkinoilla tai kolmannen maan markkinoilla.
Jalkimmadisessd tapauksessa poikkeusta sovelletaan edellyttden, ettéd riit-
tavit tiedot, mukaan lukien e alakohdassa tarkoitettu asiakirja, ovat saa-
tavissa ainakin kansainvélisen rahoituksen alalla yleisesti kdytettdvalla
kielelld ja ettd komissio on antanut kyseisen kolmannen maan markki-
noita koskevan vastaavuuspéatoksen.

Jésenvaltion toimivaltaisen viranomaisen pyynnostd komissio tekee vas-
taavuuspadtokset 24 artiklan 2 kohdassa tarkoitettua menettelyd noudat-
taen ja toteaa, varmistetaanko kolmannen maan oikeudellisella kehyk-
selld ja valvontakehykselld, ettd kyseisessd kolmannessa maassa hyvak-
sytyt sddnnellyt markkinat ovat sellaisten oikeudellisesti sitovien vaa-
timusten mukaisia, jotka vastaavat e alakohdan mukaisen poikkeuksen
soveltamista varten sisépiirikaupoista ja markkinoiden manipuloinnista
(markkinoiden védrinkdyttd) 28 pdivdnd tammikuuta 2003 annetun Eu-
roopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2003/6/EY ('), direktiivin
2004/39/EY 1II osaston ja sddnnellyilld markkinoilla kaupankdynnin
kohteeksi otettavien arvopaperien liikkeeseenlaskijoita koskeviin tietoi-
hin liittyvien avoimuusvaatimusten yhdenmukaistamisesta 15 pdivdna
joulukuuta 2004 annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin
2004/109/EY (?) mukaisia vaatimuksia ja joihin sovelletaan tehokasta
tdytdntdonpanoa ja valvontaa kyseisessd kolmannessa maassa. Kyseinen
toimivaltainen viranomainen ilmoittaa, miksi se katsoo, ettd kolmannen
maan oikeudellista kehystd ja valvontakehystd on pidettdvd vastaavana
ja toimittaa asiaankuuluvat tiedot tdhén liittyen.

Kolmannen maan oikeudellinen kehys ja valvontakehys voidaan katsoa
vastaavaksi, mikidli se tdyttdd vdhintddn seuraavat ehdot:

i) markkinoihin sovelletaan jatkuvasti lupamenettelyd ja tehokasta tiy-
tdntdonpanoa ja valvontaa;

ii) markkinoilla on selkedt ja avoimet sddannét arvopaperien kaupan-
kdynnin kohteeksi ottamisesta, niin ettd arvopapereilla voidaan
kdyda kauppaa tasapuolisesti, asianmukaisesti ja tehokkaasti ja siten,
ettd ne ovat vapaasti luovutettavissa;

iii) arvopaperien liikkeeseenlaskijoihin sovelletaan velvollisuutta antaa
sadnnollisesti ja jatkuvasti tietoja, milld varmistetaan korkeatasoinen
sijoittajansuoja; ja

iv) markkinoiden avoimuus ja luotettavuus varmistetaan estdmaélld
markkinoiden véérinkdyttd sisépiirikauppojen ja markkinoiden ma-
nipuloinnin muodossa.

(") EUVL L 96, 12.4.2003, s. 16.
(» EUVL L 390, 31.12.2004, s. 38.
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Jotta voidaan ottaa huomioon tekniikan kehitys rahoitusmarkkinoilla,
komissio voi e alakohdan osalta hyviksyd 24 a artiklan mukaisesti ja
24 b ja 24 c artiklan ehtoja noudattaen delegoiduilla sdédoksilld toimen-
piteitd, joilla médritellddn vastaavuuden arvioinnissa sovellettavat edelld
mainitut kriteerit tai lisdtddn uusia kriteereja.

2. Esitteen julkistamisvelvollisuutta ei sovelleta seuraavantyyppisten
arvopapereiden ottamiseen kaupankéynnin kohteeksi séddnnellyilld mark-
kinoilla:

b) osakkeet, jotka on laskettu liikkeeseen korvauksena sellaisista sa-
manlajisista osakkeista, jotka on jo otettu kaupankdynnin kohteeksi
samoilla sddnnellyilld markkinoilla, jos tdllaisten uusien osakkeiden
litkkkeeseenlasku ei merkitse osakepddoman korottamista;

¢) arvopaperit, joita tarjotaan yritysoston yhteydessd vaihtotarjouksena,
jos saatavilla on asiakirja, joka toimivaltaisen viranomaisen mukaan
sisdltdd esitettd vastaavat tiedot ottaen huomioon yhteison lainsdé-
dannén vaatimukset;

d

~

arvopaperit, jotka tarjotaan, luovutetaan tai aiotaan luovuttaa sulau-
tumisen tai jakautumisen yhteydessd, jos saatavilla on asiakirja, joka
toimivaltaisen viranomaisen mukaan siséltdd esitettd vastaavat tiedot
ottaen huomioon unionin lainsddddnnon vaatimukset;

e) osakkeet, jotka tarjotaan, luovutetaan tai aiotaan luovuttaa vastik-
keetta nykyisille osakkeenomistajille, ja osinkoihin, jotka maksetaan
samanlajisina osakkeina kuin osingon tuottaneet osakkeet, jos mai-
nitut arvopaperit ovat samanlajisia kuin samoilla sidénnellyilld mark-
kinoilla kaupankdynnin kohteeksi jo otetut arvopaperit ja jos julkis-
tetaan asiakirja, joka sisdltdd osakkeiden lukumaiérdd ja ominaisuuk-
sia koskevat tiedot seké tarjouksen perustelut ja sitd koskevat tiedot;

f) arvopaperit, jotka tyOnantajayritys tai sithen sidoksissa oleva yritys
tarjoaa, luovuttaa tai aikoo luovuttaa nykyisille tai entisille johtajille
tai tyontekijoille, jos mainitut arvopaperit ovat samanlajisia kuin
samoilla sddnnellyilld markkinoilla kaupankdynnin kohteeksi jo ote-
tut arvopaperit ja jos julkistetaan asiakirja, joka sisdltdd osakkeiden
lukuméérad ja ominaisuuksia koskevat tiedot sekd tarjouksen perus-
telut ja sitd koskevat tiedot;

h

=

arvopaperit, jotka on jo otettu kaupankdynnin kohteeksi toisilla sdén-
nellyilld markkinoilla, mikali:

1) ndma arvopaperit tai samanlajiset arvopaperit ovat olleet yli 18
kuukautta kaupankdynnin kohteena kyseisilld toisilla sdénnel-
lyilld markkinoilla;
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ii) niiden arvopaperien osalta, jotka on otettu ensimmadisen kerran
kaupankdynnin kohteeksi sddnnellyilld markkinoilla tdméan di-
rektiivin voimaantulopdivdn jilkeen, kaupankdynnin kohteeksi
ottamiseen kyseisilla toisilla sddnnellyilld markkinoilla liittyi hy-
viksytty esite, joka oli asetettu yleison saataville 14 artiklan
mukaisesti;

iii) niiden arvopaperien osalta, jotka on ensimmdisen kerran otettu
listalle 30 pdivdn kesdkuuta 1983 jélkeen, listalleottoesite on
hyviaksytty  direktiivissda ~ 80/390/ETY  tai  direktiivissd
2001/34/EY esitettyjen vaatimusten mukaisesti, lukuun ottamatta
tapauksia, joihin sovelletaan ii alakohtaa;

iv) kaupankdyntid kyseisilld toisilla sdénnellyilld markkinoilla kos-
kevat jatkuvat velvollisuudet on téytetty;

v) kaupankdynnin kohteeksi sddnnellyilld markkinoilla ottamista
tdmén poikkeuksen nojalla hakeva osapuoli asettaa yleison saa-
taville tiivistelmén sen jdsenvaltion toimivaltaisen viranomaisen
hyviksymalld kielelld, jossa ne sddnnellyt markkinat ovat, joilla
tapahtuvan kaupankdynnin kohteeksi ottamista haetaan;

vi) edelld v alakohdassa tarkoitettu tiivistelmé asetetaan 14 artiklan
2 kohdassa sdddetylld tavalla yleison saataville siind jasenvalti-
ossa, jossa olevilla sddnnellyilld markkinoilla tapahtuvan kau-
pankdynnin kohteeksi ottamista hakemus koskee; ja

vii) tiivistelmén siséltd on 5 artiklan 2 kohdan mukainen ja siitd kéy
lyhyesti ja yleiskielelld ilmi liikkeeseenlaskijaan, mahdolliseen
takaajaan seké arvopapereihin liittyvdt olennaiset tiedot ja riskit.
Lisdksi asiakirjassa on ilmoitettava, missd viimeisin esite on
saatavana ja missd liikkeeseenlaskijan jatkuvan tiedonantovel-
vollisuuden nojalla julkaisemat taloudelliset tiedot ovat saatavil-
la.

M3

3. Jotta voidaan varmistaa tdmén direktiivin johdonmukainen yhden-
mukaistaminen, Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksella (EU)
N:o 1095/2010 (') perustettu Euroopan valvontaviranomainen (Euroopan
arvopaperimarkkinaviranomainen), jéljempdnd ’arvopaperimarkkinavi-
ranomainen’, voi laatia teknisten sdédntelystandardien luonnoksia, joissa
madritellddn 1 kohdan a—e ja sekd 2 kohdan a—h alakohdan mukaiset
poikkeukset.

Siirretddn komissiolle valta hyvéksyd ensimmdisessd alakohdassa tarkoi-
tetut tekniset siddntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 1014 ar-
tiklan mukaisesti.

II LUKU

ESITTEEN LAATIMINEN

5 artikla
Esite

1. Esitteen on siséllettdva kaikki tiedot, jotka liikkeeseenlaskijan sekd
yleisdlle tarjottujen tai sddnnellyilldi markkinoilla tapahtuvan kaupan-
kdynnin kohteeksi otettujen arvopaperien erityispiirteet huomioon ottaen
ovat tarpeellisia, jotta sijoittajat pystyvdat muodostamaan perustellun ar-
vion liikkeeseenlaskijan ja mahdollisen takaajan varoista ja vastuista,
taloudellisesta asemasta, tuloksesta ja tulevaisuudenndkymistd sekd ar-
vopapereiden tuottamista oikeuksista, sanotun kuitenkaan rajoittamatta
8 artiklan 2 kohdan sddnndsten soveltamista. Nama tiedot on esitettdva
helposti analysoitavassa ja ymmarrettdvassd muodossa.

() EUVL L 331, 15.12.2010, s. 84.
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2. Esitteen on siséllettdvé tiedot liikkeeseenlaskijasta sekd arvopape-
reista, joita tarjotaan yleisolle tai jotka on tarkoitus ottaa kaupankdynnin
kohteeksi sddnnellyilld markkinoilla. Sen on lisdksi siséllettdvi tiivistel-
mi, josta on kdytivd ytimekkédsti ja yleiskielelld ilmi keskeiset tiedot
samalla kielelld kuin esite on alun perin laadittu. Esitteestd laaditun
tiivistelmén on yhdessd esitteen kanssa oltava muodoltaan ja sisdlloltdén
sellainen, ettd siind annetaan olennaiset ja asianmukaiset tiedot kysei-
sistd arvopapereista sijoittajien auttamiseksi, kun ne harkitsevat sijoitta-
mista nédihin arvopapereihin.

Tiivistelmén esitystavassa on kdytettdvad yhtendistd muotoa, jotta helpo-
tetaan samankaltaisista arvopapereista laadittujen tiivistelmien vertailua,
ja sen on siséllettdva keskeiset tiedot arvopapereista sijoittajien auttami-
seksi, kun ndmé harkitsevat sijoittamista kyseisiin arvopapereihin. Tii-
vistelmén on liséksi siséllettdva varoitus, jonka mukaan:

a) sitd on pidettidva esitteen johdantona; ja

b) sijoittajan olisi perustettava sijoituspadtoksensd esitteeseen kokonai-
suutena; ja

¢) jos tuomioistuimessa pannaan vireille esitteeseen siséltyvid tietoja
koskeva kanne, kantajana toimiva sijoittaja voi jidsenvaltioiden kan-
sallisen lainsddddnnon mukaan joutua ennen oikeudenkdynnin vireil-
lepanoa vastaamaan esitteen kdanndskustannuksista; ja

d) siviilioikeudellista vastuuta sovelletaan henkildihin, jotka ovat jatta-
neet tiivistelmdn, sen kd&nnds mukaan luettuna, ja pyyténeet sen
ilmoittamista, mutta vain, jos tiivistelmd on harhaanjohtava, epa-
tarkka tai epdjohdonmukainen suhteessa esitteen muihin osiin.

Kun esite liittyy sellaisten muiden kuin osakesidonnaisten, nimellis-
arvoltaan vihintddn 100 000 euron suuruisten arvopapereiden kaupan-
kéynnin kohteeksi ottamiseen sddnnellyilld markkinoilla, tiivistelméa ei
tarvitse laatia, ellei jdsenvaltio 19 artiklan 4 kohdan mukaisesti sitd
vaadi.

Jotta voidaan varmistaa timin direktiivin ja komission 5 kohdan mu-
kaisesti hyviksymien delegoitujen sdddosten yhdenmukaiset soveltamis-
edellytykset, arvopaperimarkkina-viranomainen laatii teknisten sdénte-
lystandardien luonnoksia, joilla varmistetaan komission 5 kohdan mu-
kaisesti hyviksymien delegoitujen sdédddsten yhdenmukaiset soveltamis-
edellytykset tiivistelmén yhtendisen mallin osalta ja annetaan sijoittajille
mahdollisuus verrata kyseessd olevaa arvopaperia muihin vastaaviin
tuotteisiin.

Siirretddn komissiolle valta hyviksyd ensimmdisessd alakohdassa tarkoi-
tetut tekniset tdytdntdonpanostandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010
15 artiklan mukaisesti.

3. Liikkeeseenlaskija, tarjoaja tai sddnnellyilld markkinoilla kaupan-
kdynnin kohteeksi ottamista hakeva osapuoli voi paittdéd laatia esitteen
yhtend tai useana erillisend asiakirjana. Erillisind asiakirjoina laaditussa
esitteessd on vaaditut tiedot jaettava rekisterdintiasiakirjaksi, arvopape-
riliitteeksi ja tiivistelméksi. Rekisterdintiasiakirjan on sisdllettdvé tiedot
likkkeeseenlaskijasta. Arvopaperiliitteen on sisdllettiva tiedot arvopape-
reista, joita tarjotaan yleisolle tai jotka on tarkoitus ottaa kaupankdynnin
kohteeksi sddnnellyilld markkinoilla.
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4.  Esite voi liikkeeseenlaskijan, tarjoajan tai sddnnellyilld markki-
noilla kaupankdynnin kohteeksi ottamista hakevan osapuolen halutessa
koostua ohjelmaesitteestd, joka siséltdd kaikki tarvittavat tiedot liikkee-
seenlaskijasta ja yleisolle tarjottavista tai kaupankdynnin kohteeksi sédén-
nellyilld markkinoilla otettavista osakkeista, seuraavien arvopapereiden
osalta:

a) osana liikkeeseenlaskuohjelmaa liikkeeseen lasketut muut kuin oman
pddoman ehtoiset arvopaperit, kaikentyyppiset warrantit mukaan lu-
kien;

b) muut kuin oman pddoman ehtoiset arvopaperit, joita luottolaitokset
laskevat liikkeeseen jatkuvasti tai toistuvasti,

1) jos mainittujen arvopapereiden liikkeeseenlaskun tuottamat varat
sijoitetaan kansallisen lainsdddannén nojalla varoihin, joilla voi-
daan riittiavalla tavalla kattaa arvopapereista johtuva vastuu niiden
juoksuaikana; ja

ii) jos asianomaisen luottolaitoksen joutuessa konkurssiin mainitut
varat on ensisijaisesti tarkoitettu erddntyvian pddoman ja korkojen
takaisinmaksuun, sanotun kuitenkaan rajoittamatta luottolaitosten
tervehdyttdmisestd ja likvidaatiosta 4 pédivdnd huhtikuuta 2001
annetun  Euroopan parlamentin  ja neuvoston direktiivin
2001/24/EY (') sddnndsten soveltamista.

Ohjelmaesitteessd annettuja tietoja on tarvittaessa tdydennettdva
16 artiklan mukaisesti toimittamalla ajantasaistetut tiedot liikkeeseen-
laskijasta sekd yleisolle tarjottavista tai kaupankdynnin kohteeksi
sadnnellyilld markkinoilla otettavista arvopapereista.

Jos tarjouksen lopulliset ehdot eivit sisdlly ohjelmaesitteeseen ei-
vitkd sen tdydennyksiin, ne on arvopapereita yleisdlle tarjottaessa
aina asetettava sijoittajien saataville ja toimitettava kotijdsenvaltion
toimivaltaiselle viranomaiselle, ja toimivaltaisen viranomaisen on an-
nettava ne tiedoksi vastaanottavan jasenvaltion (vastaanottavien jé-
senvaltioiden) toimivaltaiselle viranomaiselle mahdollisimman pian
ja, jos mahdollista, ennen arvopapereiden yleisolle tarjoamisen aloit-
tamista tai kaupankdynnin kohteeksi ottamista. Kotijasenvaltion toi-
mivaltaisen viranomaisen on ilmoitettava lopulliset ehdot arvopape-
rimarkkinaviranomaiselle. Lopulliset ehdot saavat sisdltdd ainoastaan
arvopaperiliitettd koskevaa tietoa, eikd niitd saa kdyttdd ohjelmaesit-
teen tdydennyksend. Téllaisissa tapauksissa sovelletaan § artiklan 1
kohdan a alakohtaa.

VM2
5. Jotta voidaan ottaa huomioon tekniikan kehitys rahoitusmarkki-
noilla ja tdsmentdd tdssd artiklassa sdddettyjd vaatimuksia, komissio
hyvaksyy 24 a artiklan mukaisesti ja 24 b ja 24 c artiklan ehtoja nou-
dattaen delegoiduilla sdddoksilld toimenpiteitd seuraaviin seikkoihin liit-

tyen:

a) esitteen tai ohjelmaesitteen, tiivistelmén, lopullisten ehtojen ja téy-
dennysten muoto, ja

b) tiivistelméédn sisdllytettyjen keskeisten tietojen yksityiskohtainen si-
sdlto ja tarkka muoto.

Kyseiset delegoidut sdddokset annetaan viimeistddn 1 pdivdnd heini-
kuuta 2012.

() EYVL L 125, 5.5.2001, s. 15.
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6 artikla

Esitteeseen liittyvi vastuu

1.  Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd esitteessd annctuista tiedoista
ovat vastuussa tapauksen mukaan ainakin liikkeeseenlaskija tai sen hal-
linto-, johto- tai valvontaelimet, tarjoaja, kaupankdynnin kohteeksi sdén-
nellyilld markkinoilla ottamista hakeva osapuoli tai takaaja. Vastuussa
olevat henkilot on yksilditdva esitteessd selkedsti ilmoittamalla heididn
nimenséd ja asemansa tai oikeushenkildiden kyseessd ollessa nédiden ni-
met ja kotipaikat. Esitteeseen on siséllytettdvd ndiden henkildiden an-
tama vakuutus siitd, ettd esitteen sisdltd vastaa heiddn parhaan ymmér-
ryksensd mukaan tosiasioita ja ettei esitteestd ei ole jatetty pois mitdén,
milld voisi todennidkdisesti olla vaikutusta asiaan.

2. Jédsenvaltioiden on varmistettava, ettd niiden kansallisia siviilioike-
udellista vastuuta koskevia lakeja, asetuksia ja hallinnollisia méardyksid
sovelletaan esitteen sisdltdmistd tiedoista vastuussa oleviin henkil6ihin.

Jasenvaltioiden on kuitenkin varmistettava, ettei siviilioikeudellista vas-
tuuta kohdisteta kehenkéin pelkéstdén tiivistelmén perusteella, sen kdén-
nds mukaan luettuna, paitsi jos tiivistelmd on harhaanjohtava, epdtarkka
tai epdjohdonmukainen suhteessa esitteen muihin osiin tai jos siind ei
anneta yhdessé esitteen muiden osien kanssa keskeisié tietoja sijoittajien
auttamiseksi, kun he harkitsevat sijoittamista ndihin arvopapereihin. Tii-
vistelméssd on oltava tdtd koskeva selvéd varoitus.

7 artikla

Vihimmaiistiedot

1. Komissio antaa 24 a artiklan mukaisesti ja 24 b ja 24 ¢ artiklan
ehtoja noudattaen yksityiskohtaiset delegoidut séddadokset esitteeseen si-
séllytettidviksi vaadittavista tiedoista siten, ettei samoja tietoja vaadita
esitettdvaksi useaan kertaan silloin, kun esite koostuu useasta erillisesta
asiakirjasta.

2. Eri esitemalleja laadittaessa otetaan huomioon etenkin seuraavat
tekijét:

a) erityyppiset tiedot, joita sijoittajat tarvitsevat oman pddoman ehtoi-
sista ja muista kuin oman pddoman echtoisista arvopapereista; on
omaksuttava johdonmukainen lahestymistapa sellaisiin esitteisiin si-
séllytettdvien tietojen osalta, jotka koskevat taloudellisilta omaisuuk-
siltaan samankaltaisia arvopapereita, etenkin arvopaperistettuja joh-
dannaisia;

b) muiden kuin osakesidonnaisten arvopapereiden yleisdlle tarjoamisen
ja kaupankdynnin kohteeksi ottamisen eri tyypit ja niihin liittyvét
ominaispiirteet. Esitteeseen siséllytettdviksi vaadittavien tietojen on
oltava kyseisten sijoittajien nidkdkulmasta tarkoituksenmukaisia, kun
kyse on muista kuin osakesidonnaisista arvopapereista, joiden yksik-
kokohtainen nimellisarvo on vahintddn 100 000 euroa;

c) osana liikkeeseenlaskuohjelmaa liikkeeseen laskettujen muiden kuin
oman pddoman ehtoisten arvopapereiden, kaikentyyppiset warrantit
mukaan lukien, esitteen muoto ja siind ilmoitettavat tiedot;
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d) esitteen muoto ja siihen siséllytettiviksi vaadittavat tiedot silloin, kun
on kyse muista kuin oman pddoman chtoisista arvopapereista, jotka
eivit ole vakautettuja eivitkd muunnettavissa tai vaihdettavissa tai
merkintd- tai hankintaoikeuden alaisia taikka johdannaisiin kytkettyja
ja joita laskevat jatkuvasti tai toistuvasti liikkeeseen yksikdt, joilla on
toimiluvan tai sddntelyn perusteella oikeus toimia rahoitusmarkki-
noilla Euroopan talousalueella;

liikkkeeseenlaskijan toimialat ja koko erityisesti silloin, kun on kyse
luottolaitoksista, jotka laskevat liikkeeseen 1 artiklan 2 kohdan j
alakohdassa tarkoitettuja muita kuin osakesidonnaisia arvopapereita,
sekd yhtidistd, joilla on véhdinen markkina-arvo, ja pk-yrityksista.
Niiden yritysten osalta tiedot suhteutetaan niiden kokoon ja tarvitta-
essa niiden lyhyempéédn toimintahistoriaan;

€

~

f) tarvittaessa liikkeeseenlaskijan julkinen luonne;

g) suhteutettua julkistamisjirjestelmédd on sovellettava sellaisten yhtioi-
den osaketarjouksiin, joiden samanlajisia osakkeita otetaan kaupan-
kdynnin kohteeksi sddnnellyilld markkinoilla tai direktiivin
2004/39/EY 4 artiklan 1 kohdan 15 alakohdassa mééritellyssd mo-
nenkeskisessd kaupankéyntijarjestelméssé ja joihin sovelletaan jatku-
vaa tiedonantovelvollisuutta ja markkinoiden véérinkdyttod koskevia
sdant6jd, edellyttden ettd liikkeeseenlaskija ei ole jittdnyt sovelta-
matta laissa tarkoitettuja merkintietuoikeuksia.

3.  Edelld olevassa 1 kohdassa tarkoitettujen delegoitujen sddddsten
on perustuttava arvopaperimarkkinoita valvovien kansainvélisten viran-
omaisten organisaatioiden, erityisesti Arvopaperimarkkinoiden kansain-
vilisen yhteistydjérjeston (International Organisation of Securities Com-
missions, [OSCO) antamiin taloudellisia ja muita tietoja koskeviin stan-
dardeihin sekid tdmidn direktiivin ohjeellisiin liitteisiin.

4. Arvopaperimarkkinaviranomainen voi laatia teknisten tdytdntoon-
panostandardien luonnoksia, jotta varmistetaan komission 1 kohdan mu-
kaisesti hyviaksymien delegoitujen sddddsten yhdenmukaiset soveltamis-
edellytykset.

Siirretddn komissiolle valta hyvéksyd ensimmaisessd alakohdassa tarkoi-
tetut tekniset tdytdntdonpanostandardit luonnokset asetuksen (EU) N:o
1095/2010 15 artiklan mukaisesti.

8 artikla

Tietojen julkistamatta jattiminen

1. Jos yleisolle tarjottavien arvopapereiden lopullista tarjoushintaa ja
madrdd ei voida ilmoittaa esitteessd, jisenvaltioiden on varmistettava,

a) ettd esitteessd ilmoitetaan ne perusteet ja/tai ehdot, joiden mukaisesti
edelld mainitut tekijat médrdytyvit, tai hinnan osalta enimmadishinta;
tai

b) ettd arvopapereiden hankinta- tai merkintdpddtoksen voi peruuttaa
vihintddn kahden tyOpdivan kuluessa siitd, kun lopullinen tarjous-
hinta ja yleisdlle tarjottavien arvopapereiden miérd on ilmoitettu.

Arvopaperien lopullinen tarjoushinta ja médrd on ilmoitettava kotijdsen-
valtion toimivaltaiselle viranomaiselle ja se on julkistettava 14 artiklan 2
kohdassa sdéddettyja jarjestelyjd noudattaen.
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2. Kotijdsenvaltion toimivaltainen viranomainen voi antaa luvan olla
julkistamatta esitteessd tietyt tdssd direktiivissd sdddetyt tai 7 artiklan 1
kohdassa tarkoitetuissa »M2 delegoiduissa sdddoksissd < tarkoitetut
tiedot, jos se katsoo, ettd

a) ndiden tietojen julkistaminen olisi yleisen edun vastaista; tai

b) ndiden tietojen julkistaminen aiheuttaisi vakavaa haittaa litkkeeseen-
laskijalle, edellyttden kuitenkin, ettei julkistamatta jattiminen ole
omiaan johtamaan yleisdd harhaan niiden tosiseikkojen ja olosuhtei-
den osalta, jotka ovat olennaisen térkeitd perustellun arvion muodos-
tamiseksi liikkeeseenlaskijasta, tarjoajasta tai mahdollisesta takaajasta
seké esitteessd tarkoitettujen arvopapereiden tuottamista oikeuksista;
tai

¢) ndilld tiedoilla on vain vdhdinen merkitys tietyn tarjouksen tai sdén-
nellyilld markkinoilla tapahtuvan kaupankdynnin kohteeksi ottamisen
kannalta, eivitkd ne vaikuta liikkeeseenlaskijan, tarjoajan tai mahdol-
lisen takaajan taloudellisen aseman ja tulevaisuudenndkymien arvi-
ointiin.

3. Jos tietyt 7 artiklan 1 kohdassa tarkoitettujen »>M2 delegoitujen
saddoksien € mukaisesti esitteeseen siséllytettdvit tiedot ovat poikke-
uksellisesti epétarkoituksenmukaisia litkkeeseenlaskijan toimialan, sen
oikeudellisen muodon tai esitteessd tarkoitettujen arvopapereiden kan-
nalta, esitteeseen on siséllytettdvd vaadittavia tietoja vastaavat tiedot,
tdman kuitenkaan rajoittamatta sijoittajille annettavien tietojen riittdvyyt-
td. Jos téllaisia vastaavia tietoja ei ole, tdtd vaatimusta ei sovelleta.

3 a.  Kun jésenvaltio takaa arvopapereiden tarjoamisen, liikkeeseen-
laskijalla, tarjoajalla tai sddnnellyilld markkinoilla kaupankdynnin koh-
teeksi ottamista hakevalla osapuolella on laatiessaan esitettd 1 artiklan 3
kohdan nojalla oikeus jittdd pois tiedot takaajasta.

4. Jotta voidaan ottaa huomioon tekniikan kehitys rahoitusmarkki-
noilla ja tdsmentdd tdssd artiklassa sdddettyjd vaatimuksia, komissio
hyviksyy 24 a artiklan mukaisesti ja 24 b ja 24 c artiklan chtoja nou-
dattaen delegoiduilla sdddoksilld 2 kohtaa koskevia toimenpiteita.

5. Arvopaperimarkkinaviranomainen voi laatia teknisten tdytdntoon-
panostandardien luonnoksia komission 4 kohdan mukaisesti hyviksy-
mien delegoitujen sdddosten yhdenmukaisten soveltamisedellytysten
varmistamiseksi.

Siirretddn komissiolle valta hyvéksyd ensimmaisessd alakohdassa tarkoi-
tetut tekniset tdytdntoonpanostandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010
15 artiklan mukaisesti.

9 artikla

Esitteen, ohjelmaesitteen ja rekisterdintiasiakirjan voimassaoloaika

1. Esite on voimassa 12 kuukautta sen hyviksymisestd, kun kyse on
arvopapereiden tarjoamisesta yleisolle tai niiden ottamisesta kaupan-
kdynnin kohteeksi sddnnellyilld markkinoilla, edellyttden kuitenkin,
ettd esitteeseen on liitetty kaikki 16 artiklassa vaaditut tdydennykset.

2. Kun kyseessd on litkkeeseenlaskuohjelma, aikaisemmin toimitettu
ohjelmaesite on voimassa enintddn kaksitoista kuukautta.



02003L0071 — FI — 20.07.2017 — 005.001 — 17

3. Kun kyseessd ovat 5 artiklan 4 kohdan b alakohdassa tarkoitetut
muut kuin oman pddoman chtoiset arvopaperit, esite on voimassa niin
kauan kuin kyseisid arvopapereita lasketaan liikkeeseen jatkuvasti ja
toistuvasti.

4. Edelld 5 artiklan 3 kohdassa tarkoitettu rekisterdintiasiakirja, joka
on toimitettu ja hyvéksytty aikaisemmin, on voimassa enintddn 12 kuu-
kautta. Rekisterdintiasiakirjan, jota on piivitetty 12 artiklan 2 kohdan tai
16 artiklan mukaisesti, ja siihen liitetyn arvopaperiliitteen seké tiivistel-
mén katsotaan muodostavan voimassa olevan esitteen.

11 artikla

Tietojen esittiminen viittauksina

1. Jésenvaltioiden on annettava mahdollisuus siihen, ettd tietoja voi-
daan sisdllyttdd esitteeseen kayttdmallad viittauksia yhteen tai useampaan
jo julkistettuun tai samanaikaisesti julkistettavaan asiakirjaan, jotka ko-
tijasenvaltion toimivaltainen viranomainen on hyvéksynyt tai jotka on
toimitettu sille tdmén direktiivin ja tai direktiivin 2004/109/EY mukai-
sesti. Ndiden tietojen on oltava uusimpia liikkeeseenlaskijan kaytetta-
vissd olevia. Tiivistelméd ei saa sisdltdd viittauksin esitettyjé tietoja.

2. Jos tiedot on esitetty viittauksina, on laadittava luettelo viittauk-
sista, jotta sijoittajat voivat 10ytdd yksittdiset tiedot helposti.

3. Jotta voidaan varmistaa tdmén artiklan osalta johdonmukainen yh-
denmukaistaminen, arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnoksia
teknisiksi sdédntelystandardeiksi, joissa tdsmennetddn esitteessd viittauk-
sin esitettdvit tiedot.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa ndmaé teknisten sédntelystan-
dardien luonnokset komissiolle viimeistddn 1 pdivdnd heindkuuta 2015.

Siirretddn komissiolle valta hyvéksyd ensimmdisessd alakohdassa tarkoi-
tetut tekniset siddntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 1014 ar-
tiklan mukaisesti.

12 artikla

Erillisistéi asiakirjoista koostuva esite

1. Liikkeeseenlaskijan, jonka rekisterdintiasiakirjan toimivaltainen vi-
ranomainen on jo hyviksynyt, on arvopapereiden yleisolle tarjoamisen
tai kaupankédynnin kohteeksi sddnnellyilld markkinoilla ottamisen yhtey-
dessd laadittava vain arvopaperiliite ja tiivistelma.

2. Arvopaperiliitteessd on téllgin annettava tiedot, jotka yleensd sisil-
tyvit rekisterdintiasiakirjaan, jos viimeksi ajantasaistetun rekisterdinti-
asiakirjan tai 16 artiklan mukaisen tdydennyksen hyviksymisen jilkeen
on tapahtunut olennainen muutos tai tilanne on &skettdin kehittynyt
tavalla, joka saattaa vaikuttaa sijoittajien arviointiin. Arvopaperiliite ja
tiivistelmd hyvéksytddn erikseen.
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3. Jos liikkeeseenlaskija on toimittanut rekisterdintiasiakirjan, jota ei
vield ole hyviksytty, kaikki asiakirjat, mukaan luettuna ajantasaistetut
tiedot, edellyttivit hyvaksyntda.

1T LUKU

ESITTEEN HYVAKSYMISTA JA JULKISTAMISTA KOSKEVAT
JARJESTELYT

13 artikla

Esitteen hyviksyminen

1. Esitettd ei saa julkistaa ennen kuin kotijdsenvaltion toimivaltainen
viranomainen on hyviksynyt sen.

2. Témén toimivaltaisen viranomaisen on ilmoitettava liikkeeseenlas-
kijalle, tarjoajalle tai kaupankdynnin kohteeksi sddnnellyilld markki-
noilla ottamista hakevalle osapuolelle esitteen hyviaksymistd koskevasta
paitoksestddn 10 tyopdivdan kuluessa esitteen luonnoksen jattdmisestd.

Jos toimivaltainen viranomainen ei tee padtosté esitteesti tdssd kohdassa
ja 3 kohdassa sdddetyssd midrdajassa, tdmin ei katsota merkitsevin
hakemuksen hyviksymista.

Toimivaltaisen viranomaisen on ilmoitettava arvopaperimarkkinaviran-
omaiselle esitteen ja sen mahdollisen tdydennyksen hyviksymisestd sa-
manaikaisesti kun sen hyvéksymisestd ilmoitetaan tapauksen mukaan
liikkkeeseenlaskijalle, tarjoajalle tai kaupankdynnin kohteeksi sddnnel-
lyilld markkinoilla ottamista hakevalle osapuolelle. Toimivaltaisten vi-
ranomaisten on samanaikaisesti toimitettava arvopaperimarkkina-viran-
omaiselle kopio esitteestd ja sen mahdollisesta tdydennyksesta.

3. Edelld 2 kohdassa tarkoitettua médrdaikaa pidennetdén 20 tyopdi-
véddn, jos yleisolle tehtdva tarjous kasittdd sellaisen liikkeeseenlaskijan
arvopapereita, jonka arvopapereita ei ole aiemmin otettu kaupankdynnin
kohteeksi sddnnellyilld markkinoilla ja joka ei vield ole tarjonnut arvo-
papereita yleisolle.

4. Jos toimivaltainen viranomainen perustellusta syystd katsoo, ettd
sille toimitetut asiakirjat ovat puutteelliset tai ettd niitd on tdydennettdva
lisdtiedoin, 2 ja 3 kohdassa tarkoitetut médrdajat alkavat kulua vasta siitd
pdivistd, jona liikkeeseenlaskija, tarjoaja tai kaupankdynnin kohteeksi
sddnnellyilld markkinoilla ottamista hakenut toimittaa téllaiset tiedot.

Jos asiakirjat ovat puutteelliset, toimivaltaisen viranomaisen olisi 2 koh-
dassa tarkoitetussa tapauksessa ilmoitettava siitd litkkeeseenlaskijalle 10
tyopdivan kuluessa hakemuksen jéttdmisesta.

5. Kotijasenvaltion toimivaltainen viranomainen voi siirtdd esitteen
hyvéksymisen toisen jdsenvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle timéan
suostumuksella, jos siirrosta ilmoitetaan ennakolta arvopaperimarkkina-
viranomaiselle. Téllaisesta siirrosta on ilmoitettava liikkeeseenlaskijalle,
tarjoajalle tai kaupankdynnin kohteeksi sdédnnellyilld markkinoilla otta-
mista hakevalle osapuolelle kolmen tyopdivdn kuluessa siitd pdivistd,
jona kotijédsenvaltion toimivaltainen viranomainen teki pédtoksensa.
Edelld 2 kohdassa tarkoitetun médrdajan kuluminen alkaa tastd paivasta.
Asetuksen (EU) N:o 1095/2010 28 artiklan 4 kohtaa ei sovelleta timén
kohdan mukaisesti tapahtuvaan esitteen hyvéksymisen siirtdmiseen.
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Jotta voidaan varmistaa timén direktiivin yhdenmukaiset soveltamis-
edellytykset ja helpottaa toimivaltaisten viranomaisten vilistd sekid toi-
mivaltaisten viranomaisten ja arvopaperimarkkinaviranomainen vilistd
tiedonkulkua, arvopaperimarkkinaviranomainen voi laatia teknisten tiy-
tantdonpanostandardien luonnoksia vakiomuotoisten lomakkeiden, mal-
lien ja menettelyjen laatimiseksi téssd kohdassa tarkoitettuja ilmoituksia
varten.

Siirretddn komissiolle valta hyviksyéd toisessa alakohdassa tarkoitetut
tekniset tdytantoonpanostandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 15 ar-
tiklan mukaisesti.

6. Tamai direktiivi ei vaikuta toimivaltaisen viranomaisen vastuuseen,
josta sdddetddn edelleen yksinomaan kansallisessa lainsdddanndssa.

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd niiden toimivaltaisen viranomaisen
vastuuta koskevia kansallisia sdédnnoksid sovelletaan ainoastaan niiden
yhden tai useamman toimivaltaisen viranomaisen antamiin esitteiden
hyvaksyntoihin.

7. Jotta voidaan varmistaa esitteiden hyvéksymisen johdonmukainen
yhdenmukaistaminen, arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnok-
sia teknisiksi séédntelystandardeiksi, joissa tdsmennetdédn esitteiden hy-
viksymistd koskevat menettelyt ja edellytykset, joiden mukaisesti méaa-
rdaikoja voidaan mukauttaa.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa nimé teknisten sddntelystan-
dardien luonnokset komissiolle viimeistddn 1 pidivdnéd heindkuuta 2015.

Siirretdéin komissiolle valta hyvédksyd ensimmadisessd alakohdassa tarkoi-
tetut tekniset sddntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10—14 ar-
tiklan mukaisesti.

14 artikla

Esitteen julkistaminen

1. Kun esite on hyviksytty, liikkeeseenlaskijan, tarjoajan tai kaupan-
kdynnin kohteeksi sddnnellyilld markkinoilla ottamista hakevan osapuo-
len on toimitettava se kotijdsenvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle ja
arvopaperimarkkinaviranomaiselle sekéd asetettava se yleison saataville
mahdollisimman nopeasti ja joka tapauksessa kohtuullisessa ajassa en-
nen kuin kyseisten arvopaperien tarjoaminen yleisolle aloitetaan tai ne
otetaan kaupankdynnin kohteeksi ja viimeistddn tarjoamisen aloittamisen
tai kaupankdynnin kohteeksi ottamisen ajankohtana. Tarjottaessa ja ha-
ettaessa kaupankdynnin kohteeksi osakelajia, jota ei ole vield otettu
kaupankdynnin kohteeksi sddnnellyilld markkinoilla, esitteen on lisdksi
oltava saatavilla vihintddn kuusi tyopdivdd ennen tarjouksen padttymis-
ta.

2. Esite katsotaan annetuksi yleison saataville, kun se on julkistettu

a) joko yhdesséd tai useammassa valtakunnallisessa tai laajalevikkisessd
lehdessd, joka ilmestyy niissd jdsenvaltioissa, joissa tarjous tehdddn
tai kaupankdynnin kohteeksi ottamista haetaan; tai

b) painetussa muodossa, joka on annettava yleison saataville vastik-
keetta niiden markkinoiden toimipaikoissa, joilla arvopaperit otetaan
kaupankdynnin kohteeksi, tai liikkeeseenlaskijan rekisterdidyssé toi-
mipaikassa ja niiden rahoituksenvilittdjien toimipaikoissa, jotka si-
joittavat tai myyvit arvopapereita, maksuasiamiehet mukaan luettu-
na; tai
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¢) sdhkoisessd muodossa liikkeeseenlaskijan Internetsivuilla tai mahdol-
listen arvopapereita sijoittavien tai myyvien rahoituksenvilittdjien
Internetsivuilla, maksuasiamiehet mukaan luettuna; tai

d) sdhkoisessd muodossa niiden sddnneltyjen markkinoiden verkkosi-
vustoilla, joilla kaupankdynnin kohteeksi ottamista haetaan; tai

e) sidhkoisessd muodossa kotijdsenvaltion toimivaltaisen viranomaisen
verkkosivustossa, jos toimivaltainen viranomainen on piéttanyt tal-
laisen palvelun tarjoamisesta.

Jésenvaltioiden on vaadittava liikkeeseenlaskijoita tai esitteen laatimi-
sesta vastaavia henkilditd, jotka julkistavat esitteensd a tai b alakohdan
mukaisesti, julkistamaan esitteensd my0ds sdhkdisessd muodossa c ala-
kohdan mukaisesti.

3. Kotijasenvaltio voi liséksi vaatia julkistamaan ilmoituksen siité,
miten esite on annettu yleison saataville ja mistd sen voi saada.

4.  Kotijdsenvaltion toimivaltaisen viranomaisen on 12 kuukauden
ajan pidettdvd verkkosivustossaan saatavilla valintansa mukaan joko
kaikki 13 artiklan mukaisesti hyvéksytyt esitteet tai vdhintddn luettelo
mainitun artiklan mukaisesti hyviaksytyistd esitteistd sekd mahdolliset
hyperlinkit litkkeeseenlaskijoiden tai sddnneltyjen markkinoiden verkko-
sivustoilla julkaistuihin esitteisiin.

4 a.  Arvopaperimarkkinaviranomainen julkistaa verkkosivustollaan
luettelon 13 artiklan mukaisesti hyvéksytyistd esitteistd sekd mahdolliset
hyperlinkit kotijdsenvaltion toimivaltaisen viranomaisen, liikkeeseenlas-
kijoiden tai sddnneltyjen markkinoiden verkkosivustoilla julkistettuihin
esitteisiin. Julkistettu luettelo on pidettivéd ajan tasalla, ja kukin siihen
otettu maininta on pidettdvd verkkosivustolla vdhintddn 12 kuukauden
ajan.

5. Jos esite koostuu useasta asiakirjasta ja/tai jos se sisdltdd viittauk-
sin esitettyjd tietoja, voidaan asiakirjat ja tiedot, jotka muodostavat esit-
teen, julkistaa ja levittdd erikseen, jos Kyseiset asiakirjat annetaan vas-
tikkeetta yleison saataville 2 kohdassa vahvistettuja jérjestelyjd noudat-
taen. Kussakin asiakirjassa on ilmoitettava, missd muut koko esitteen
muodostavat asiakirjat ovat saatavilla.

6. Julkistetun tai yleison saataville asetetun esitteen ja/tai esitteen
tdydennysten tekstin ja muodon on aina oltava sama kuin kotijasenval-
tion toimivaltaisen viranomaisen hyviksymaissd alkuperdisessd versiossa.

7. Jos esite asetetaan saataville siten, ettd se julkistetaan sdhkdisessd
muodossa, liikkkeeseenlaskijan, tarjoajan, kaupankdynnin kohteeksi otta-
mista hakevan osapuolen tai arvopapereita sijoittavien tai myyvien ra-
hoituksenvilittdjien on tdstd huolimatta toimitettava sijoittajalle tdmédn
pyynnostd vastikkeetta paperiversio.
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8. Jotta voidaan varmistaa tdmén artiklan osalta johdonmukainen yh-
denmukaistaminen, arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnoksia
teknisiksi sddntelystandardeiksi, joissa tdsmennetdén 1-4 kohdassa ole-
vat sddnndkset esitteiden julkistamisesta.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa ndma teknisten sidéntelystan-
dardien luonnokset komissiolle viimeistddn 1 pdivdnd heindkuuta 2015.

Siirretddn komissiolle valta hyvédksyd ensimmaisessd alakohdassa tarkoi-
tetut tekniset sddntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10—14 ar-
tiklan mukaisesti.

15 artikla

Mainonta

1. Kaikessa mainonnassa, joka koskee joko arvopapereiden tarjoa-
mista yleisolle tai niiden ottamista kaupankdynnin kohteeksi sdénnel-
lyilld markkinoilla, on noudatettava 2—5 kohdassa sdddettyjéd periaattei-
ta. Jiljempdnd 2—4 kohtaa sovelletaan ainoastaan tapauksiin, joissa
liikkkeeseenlaskijaa, tarjoajaa tai kaupankdynnin kohteeksi ottamista ha-
kevaa osapuolta koskee esitteen laatimisvelvoite.

2. Mainonnassa on mainittava, ettd esite on julkistettu tai aiotaan
julkistaa, ja ilmoitettava, missé esite on sijoittajien saatavilla.

3. Mainonnan on oltava selvisti tunnistettavissa mainonnaksi. Mai-
nokseen siséltyvit tiedot eivdt saa olla epétarkkoja tai harhaanjohtavia.
Tietojen on myo0s oltava johdonmukaisia suhteessa tietoihin, jotka esite
siséltdd, jos se jo on julkistettu, tai jotka esitteen on sisdllettavi, jos esite
julkaistaan mydhemmin.

4. Yleisolle tarjoamista tai kaupankdynnin kohteeksi sddnnellyilld
markkinoilla ottamista koskevien suullisesti tai kirjallisesti annettujen
tietojen on oltava aina yhdenmukaiset esitteen tietojen kanssa, vaikkei
tietoja annettaisi mainostarkoituksessa.

5. Jos esitettd ei vaadita timén direktiivin nojalla, liikkkeeseenlaskijan
tai tarjoajan toimittamat ja kokeneille sijoittajille tai tietyille sijoittaja-
ryhmille suunnatut olennaiset tiedot, my0ds sellaisissa tapaamisissa an-
netut tiedot, jotka liittyvét arvopaperitarjouksiin, on saatettava tiedoksi
kaikille kokeneille sijoittajille tai niille tietyille sijoittajaryhmille, joille
tarjous on yksinomaan suunnattu. Jos on julkistettava esite, tiedot on
siséllytettédva esitteeseen tai 16 artiklan 1 kohdan mukaiseen esitteen
tdydennykseen.

6. Kotijasenvaltion toimivaltaisella viranomaisella on valtuudet val-
voa, ettd mainonnassa, joka liittyy arvopapereiden tarjoamiseen yleisélle
tai niiden ottamiseen kaupankdynnin kohteeksi sddnnellyilld markkinoil-
la, noudatetaan 2—5 kohdassa tarkoitettuja periaatteita.
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7.  Jotta voidaan varmistaa tdmén artiklan osalta johdonmukainen yh-
denmukaistaminen, arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnoksia
teknisiksi sdéntelystandardeiksi, joissa tdsmennetddn sddnnokset, jotka
koskevat sellaista mainontaa, joissa tiedotetaan aikomuksesta tarjota ar-
vopapereita yleisolle tai ottaa niitd kaupankdynnin kohteeksi sdénnel-
lyilla markkinoilla, erityisesti silloin ennen kuin esite on asetettu yleisén
saataville tai ennen kuin merkint6jen vastaanottaminen on aloitettu, seké
tdsmennetdén 4 kohdassa vahvistetut sddnndkset.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa ndmaé teknisten séédntelystan-
dardien luonnokset komissiolle viimeistddn 1 pdivénd heindkuuta 2015.

Siirretddn komissiolle valta hyvéksyd ensimmdisessd alakohdassa tarkoi-
tetut tekniset sddntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10—14 ar-
tiklan mukaisesti.

16 artikla
Esitteen tiydennys

1. Kaikki esitteen sisdltdmiin tietoihin liittyvit merkitykselliset uudet
seikat, olennaiset asiavirheet tai epétarkkuudet, jotka voivat vaikuttaa
arvopapereista muodostettavaan arvioon ja jotka ilmenevit tai havaitaan
esitteen hyviksymisen jidlkeen mutta ennen yleisélle tehdyn tarjouksen
voimassaoloajan lopullista pddttymistd tai, soveltuvissa tapauksissa,
sadnnellyilld markkinoilla tapahtuvan kaupankdynnin aloittamista sen
mukaan, kumpi ndistd tapahtuu myohemmin, on mainittava esitteen
tdydennyksessd. Tdmi tdydennys on hyviksyttidvid seitsemén tydpdivin
kuluessa samoin menettelyin kuin alkuperdinen esite ja julkistettava
noudattamalla vadhintddn niitd jérjestelyjd, joita on noudatettu alkupe-
rdistd esitettd julkistettaessa. Tiivistelmédd ja sen mahdollisia kddnnoksiad
on myds tarpeen mukaan tdydennettidvd tdydennykseen sisdltyvien uu-
sien tietojen huomioon ottamiseksi.

2. Mikali esite liittyy arvopapereiden tarjoamiseen yleisolle, sijoitta-
jilla, jotka ovat jo pééttdneet ostaa tai merkitd arvopapereita ennen
tdydennyksen julkistamista, on oltava oikeus peruuttaa paédtoksenséd kah-
den tyopédivin kuluessa tdydennyksen julkistamisesta edellyttden, ettd 1
kohdassa tarkoitettu uusi seikka, virhe tai epétarkkuus on ilmennyt en-
nen julkisen tarjouksen voimassaolon lopullista péddttymistd ja arvopa-
pereiden toimittamista. Liikkeeseenlaskija tai tarjoaja voi pidentdd tatd
madrdaikaa. Peruuttamisoikeuden pééttymispéiva on ilmoitettava tdyden-
nyksessé.

3. Jotta voidaan varmistaa johdonmukainen yhdenmukaistaminen,
tdsmentdd tdssd artiklassa sdddetyt vaatimukset ja ottaa huomioon teknii-
kan kehitys finanssimarkkinoilla, arvopaperimarkkinaviranomainen laatii
teknisten sddntelystandardien luonnoksia niiden tilanteiden miérittelemi-
seksi, joissa esitteen sisdltdmiin tietoihin liittyvd merkityksellinen uusi
seikka, olennainen asiavirhe tai epdtarkkuus edellyttdd, ettd on julkais-
tava esitteen tdydennys. Arvopaperimarkkina-viranomainen toimittaa
ndmd teknisten sddntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistddn
1 péivdand tammikuuta 2014.

Siirretddn komissiolle valta hyviksyéd ensimmadisessd alakohdassa tarkoi-
tetut tekniset sddntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 ar-
tiklassa sdddetyn menettelyn mukaisesti.
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YM3

IV LUKU

VALTIOIDEN RAJAT YLITTAVA TARJOAMINEN JA
KAUPANKAYNNIN KOHTEEKSI OTTAMINEN

17 artikla

Esitteiden yhteisonlaajuinen hyviksynti

1. Jos arvopapereita on tarkoitus tarjota yleisolle tai ottaa kaupan-
kéynnin kohteeksi sddnnellyilld markkinoilla yhdessd tai useammassa
jésenvaltiossa tai muussa jdsenvaltiossa kuin kotijdsenvaltiossa, kotija-
senvaltion hyvdksymi esite ja sen mahdolliset tdydennykset ovat voi-
massa yleisdlle tarjoamista tai kaupankdynnin kohteeksi ottamista varten
missd tahansa vastaanottavassa jdsenvaltiossa, jos arvopaperimarkkina-
viranomaiselle ja kunkin vastaanottavan jasenvaltion toimivaltaiselle vi-
ranomaiselle on annettu 18 artiklan mukainen ilmoitus, sanotun kuiten-
kaan rajoittamatta 23 artiklan sddnndsten soveltamista. Vastaanottavien
jésenvaltioiden toimivaltaiset viranomaiset eivdt saa esitteiden osalta
ryhtyd hyvéksymis- tai hallintomenettelyihin.

2. Jos esitteen hyviksymisen jélkeen ilmenee 16 artiklassa tarkoitet-
tuja merkityksellisid uusia seikkoja, olennaisia asiavirheitd tai epatark-
kuuksia, kotijdsenvaltion toimivaltaisen viranomaisen on vaadittava
13 artiklan 1 kohdan mukaisesti hyvaksyttdvdan tdydennyksen julkista-
mista. Arvopaperimarkkinaviranomainen ja vastaanottavan jdsenvaltion
toimivaltainen viranomainen voivat ilmoittaa kotijdsenvaltion toimival-
taiselle viranomaiselle uusien tietojen tarpeesta.

18 artikla

Ilmoittaminen

1.  Kotijdsenvaltion toimivaltaisen viranomaisen on liikkeeseenlaski-
jan tai esitteen laatimisesta vastaavan henkilon pyynndstd kolmen tyo-
pdivdn kuluessa tdmidn pyynndn vastaanottamisesta tai, mikili esitteen
luonnos on liitetty pyyntddn, yhden tydpédivan kuluessa esitteen hyvék-
symisestd, annettava vastaanottavan jdsenvaltion toimivaltaiselle viran-
omaiselle tiedoksi hyviksymistodistus, joka osoittaa, ettd esite on laa-
dittu tdimén direktiivin mukaisesti, sekd jdljennds kyseisestd esitteesti.
Tédhdn ilmoitukseen on tarvittaessa liitettdva liikkeeseenlaskijan tai esit-
teen laatimisesta vastaavan henkilon vastuulla tehdyn tiivistelman kéan-
nds. Samaa menettelyd sovelletaan esitteen kaikkiin tdydennyksiin. Hy-
viksymistodistuksesta on ilmoitettava myds liikkeeseenlaskijalle tai esit-
teen laatimisesta vastaavalle henkil6lle samanaikaisesti kuin vastaanotta-
van jdsenvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle.

2. Todistuksessa on oltava maininta 8 artiklan 2 ja 3 kohdassa tar-
koitettujen sddnnosten soveltamisesta sekd perustelut niiden soveltami-
selle.

3. Kotijasenvaltion toimivaltaisen viranomaisen on ilmoitettava arvo-
paperimarkkinaviranomaiselle esitettd koskevasta hyviksymistodistuk-
sesta samanaikaisesti, kun siitd ilmoitetaan vastaanottavan jdsenvaltion
toimivaltaiselle viranomaiselle.
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Arvopaperimarkkinaviranomainen ja vastaanottavan jésenvaltion toimi-
valtainen viranomainen julkistavat verkkosivustoillaan luettelon tdmén
artiklan mukaisesti ilmoitetuista esitteiden ja niiden mahdollisten tdyden-
nysten hyviksymistodistuksista sekd mahdolliset hyperlinkit kyseisiin
kotijasenvaltion toimivaltaisen viranomaisen, liikkeeseenlaskijan tai
sadnneltyjen markkinoiden verkkosivustoilla julkistettuihin asiakirjoihin.
Julkistettu luettelo on pidettdvé ajan tasalla, ja kukin siihen otettu mai-
ninta on pidettdvd verkkosivustolla vihintddn 12 kuukauden ajan.

4. Jotta voidaan varmistaa tdman direktiivin yhdenmukaiset sovelta-
misedellytykset ja ottaa huomioon tekniikan kehitys rahoitusmarkkinoil-
la, arvopaperimarkkina-viranomainen voi laatia teknisten tdytdntoonpa-
nostandardien luonnoksia sellaisten vakiomuotoisten lomakkeiden, mal-
lien ja menettelyjen laatimiseksi, jotka koskevat hyviksymistodistuk-
sesta ilmoittamista, esitteen kopiota, esitteen tdydennysti ja tiivistelmédn
kaannosta.

Siirretddn komissiolle valta hyvéksyd ensimmdiisessd alakohdassa tarkoi-
tetut tekniset tdytdntdonpanostandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010
15 artiklan mukaisesti.

V LUKU

KAYTETTAVA KIELI JA LIIKKEESEENLASKIJAT, JOIDEN
KOTIPAIKKA ON KOLMANNESSA MAASSA

19 artikla
Kaytettiva kieli

1. Jos arvopapereita tarjotaan yleisolle tai haetaan kaupankdynnin
kohteeksi sddnnellyilld markkinoilla vain kotijdsenvaltiossa, esite on laa-
dittava kotijdsenvaltion toimivaltaisen viranomaisen hyvéksymaélld kie-
lella.

2. Jos arvopapereita tarjotaan yleisolle tai haetaan kaupankdynnin
kohteeksi sddnnellyilld markkinoilla yhdessd tai useammassa jasenvalti-
ossa mutta ei kotijdsenvaltiossa, esite on laadittava liikkeeseenlaskijan,
tarjoajan tai kaupankdynnin kohteeksi ottamista hakevan osapuolen va-
linnan mukaan joko ndiden jdsenvaltioiden toimivaltaisten viranomaisten
hyviksymalld kielelld tai kansainvéliselld rahoitusalalla yleisesti kiy-
tossd olevalla kielelld. Télloin voi kunkin vastaanottavan jdsenvaltion
toimivaltainen viranomainen vaatia ainoastaan tiivistelman kaintdmisti
kyseisen jdsenvaltion yhdelle tai useammalle viralliselle kielelle.

Esite on kotijdsenvaltion toimivaltaisen viranomaisen suorittamaa tarkas-
tusta varten laadittava liikkeeseenlaskijan, tarjoajan tai kaupankdynnin
kohteeksi ottamista hakevan osapuolen valinnan mukaan joko tdmin
viranomaisen hyviksymailld kielelld tai kansainvéliselld rahoitusalalla
yleisesti kédytdssd olevalla kielella.

3. Jos arvopapereita tarjotaan yleisolle tai haetaan kaupankdynnin
kohteeksi sddnnellyilld markkinoilla yhdesséd tai useammassa jasenvalti-
ossa kotijdsenvaltio mukaan luettuna, esite on laadittava kotijdsenvaltion
toimivaltaisen viranomaisen hyviksymalld kielelld, minké lisdksi se on
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asetettava saataville liikkeeseenlaskijan, tarjoajan tai kaupankdynnin
kohteeksi ottamista hakevan osapuolen valinnan mukaan joko kunkin
vastaanottavan jasenvaltion toimivaltaisten viranomaisten hyvéksymaélld
kielelld tai kansainviliselld rahoitusalalla yleisesti kdytossd olevalla kie-
lelld. Talloin voi kunkin vastaanottavan jdsenvaltion toimivaltainen vi-
ranomainen vaatia ainoastaan 5 artiklan 2 kohdassa tarkoitetun tiivistel-
min kddntdmistd kyseisen jdsenvaltion yhdelle tai useammalle viralli-
selle kielelle.

4. Jos muita kuin osakesidonnaisia arvopapereita, joiden yksikkdkoh-
tainen nimellisarvo on véhintddn 100 000 euroa, haetaan kaupankdynnin
kohteeksi sddnnellyilld markkinoilla yhdessé tai useammassa jisenvalti-
ossa, esite on laadittava liikkeeseenlaskijan, tarjoajan tai kaupankdynnin
kohteeksi ottamista hakevan osapuolen valinnan mukaan joko sekd ko-
tijdsenvaltion ettd vastaanottavien jdsenvaltioiden toimivaltaisten viran-
omaisten hyviksymdlld kielelld tai kansainvéliselld rahoitusalalla ylei-
sesti kdytossd olevalla kielelld. Jasenvaltiot voivat kansallisessa lainsda-
dannéssddn vaatia, ettd tiivistelmé laaditaan niiden yhdelld tai useam-
malla virallisella kielella.

20 artikla

Liikkeeseenlaskijat, joiden kotipaikka on kolmansissa maissa

1. Liikkeeseenlaskijoiden, joiden kotipaikka on kolmannessa maassa,
kotijasenvaltion toimivaltainen viranomainen voi hyvéksyéd esitteen, joka
on tarkoitettu arvopapereiden yleisdlle tarjoamista tai niiden sddnnel-
lyilla markkinoilla tapahtuvan kaupankdynnin kohteeksi ottamista varten
ja joka on laadittu kolmannen maan lainsddddannén mukaisesti, jos

a) esite on laadittu arvopaperimarkkinoiden kansainvélisten séédntelyor-
ganisaatioiden, mukaan lukien IOSCO, antamien kansainvélisten
standardien mukaisesti; ja

b) tiedonantovaatimukset, myds taloudellisten tietojen osalta, vastaavat
téssd direktiivissd esitettyjd vaatimuksia.

2. Kun liikkeeseenlaskija, jonka kotipaikka on kolmannessa maassa,
tarjoaa arvopapereita yleisolle tai niitd otetaan kaupankdynnin kohteeksi
sddnnellyilld markkinoilla muussa jisenvaltiossa kuin kotijdsenvaltiossa,
sovelletaan 17, 18 ja 19 artiklassa vahvistettuja vaatimuksia.

3.  Komissio hyviksyy 24 a artiklan mukaisesti ja 24 b ja 24 ¢
artiklan ehtoja noudattaen delegoiduilla sdddoksilld toimenpiteitd, joilla
vahvistetaan 5 ja 7 artiklassa sdddettyihin vaatimuksiin perustuvat ylei-
set vastaavuutta koskevat arviointiperusteet.

Komissio voi 24 artiklan 2 kohdassa tarkoitettua sddntelymenettelyd
noudattaen hyviksyd edelld mainittujen arviointiperusteiden perusteella
tdytantdonpanotoimenpiteitd, joissa todetaan, ettd kolmas maa varmistaa
kansallisella lainsddddnnollddn tai kansainvélisten organisaatioiden anta-
miin standardeihin, myds IOSCO:n tiedonantostandardeihin, perustuvin
kdytdnndin tai menettelytavoin, ettd kyseisessd maassa laaditut esitteet
vastaavat tdmén direktiivin vaatimuksia.
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VI LUKU

TOIMIVALTAISET VIRANOMAISET

21 artikla
Valtuudet

1. Kunkin jdsenvaltion on nimettdvé toimivaltainen keskushallintovi-
ranomainen huolehtimaan tdssd direktiivissd sdéddettivistd velvollisuuk-
sista ja varmistamaan, ettd tdmén direktiivin nojalla annettuja sddnnoksia
sovelletaan.

Jasenvaltio voi kuitenkin nimetd muita hallintoviranomaisia soveltamaan
IIT luvun sddnndksid, jos kansallisessa lainsdddanndssa ndin edellytetdén.

Néiden toimivaltaisten viranomaisten on oltava tdysin riippumattomia
markkinatoimijoista.

Jos arvopapereita tarjotaan yleisolle tai niiden ottamista kaupankdynnin
kohteeksi sddnnellyilld markkinoilla hactaan muussa jasenvaltiossa kuin
kotijasenvaltiossa, ainoastaan kunkin jésenvaltion nimedmalld toimival-
taisella keskushallintoviranomaisella on oikeus hyvéksyéd esite.

1 a. Toimivaltaisten viranomaisten on titd direktiivid sovellettaessa
tehtdvd yhteistyotd arvopaperimarkkinaviranomaisen kanssa asetuksen
(EU) N:o 1095/2010 mukaisesti.

1 b. Toimivaltaisten viranomaisten on asetuksen (EU) N:o 1095/2010
35 artiklan mukaisesti toimitettava viipymattd arvopaperimarkkinaviran-
omaiselle kaikki tiedot, joita tdma tarvitsee tehtdviensd suorittamiseksi.

2. Jasenvaltiot voivat antaa yhden tai useamman toimivaltaisen viran-
omaisensa siirtdd tehtdviddn muille. Hyvéksyttyjen esitteiden 14 artik-
lassa mainittua Internetissd julkistamista ja esitteen viranomaisille toi-
mittamista koskevien tehtdvien siirtoa lukuun ottamatta kaikkia téssé
direktiivissd ja sen tdytdntdOnpanotoimenpiteissd sdddettyihin velvolli-
suuksiin liittyvid tehtdvien siirtoja tarkastellaan uudelleen 31 artiklan
mukaisesti viimeistddn 31 pdivdnd joulukuuta 2008, ja ne lakkaavat
olemasta voimassa 31 pdivdand joulukuuta 2011. Tehtdvien siirto muille
yksikoille kuin 1 kohdassa tarkoitetuille viranomaisille on tehtdvé ni-
menomaisesti maérittden suoritettavat tehtdvdt ja niiden suorittamisen
edellytykset.

Niihin edellytyksiin on siséllytettdvd lauseke, joka velvoittaa kyseisen
yksikdn toimimaan ja jarjestdytymédn siten, ettd véltetddn eturistiriidat
ja ettd siirrettyjen tehtivien suorittamisesta saatuja tietoja ei kidytetd
epélojaalisti tai kilpailun estdmiseksi. Joka tapauksessa lopullinen vastuu
tdman direktiivin ja kaikkien sen tdytdntoonpanotoimenpiteiden noudat-
tamisen valvonnasta ja esitteiden hyviksymisestd kuuluu 1 kohdan mu-
kaisesti nimetylle yhdelle tai useammalle toimivaltaiselle viranomaiselle.

Jésenvaltioiden on ilmoitettava komissiolle, arvopaperimarkkinaviran-
omaiselle ja muiden jdsenvaltioiden toimivaltaisille viranomaisille kai-
kista tehtdvien siirtoa koskevista jérjestelyistd tehtdvien siirron tarkat
edellytykset mukaan luettuina.
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3. Kullakin toimivaltaisella viranomaisella on oltava tehtdvienséd hoi-
tamiseksi tarvittavat valtuudet. Toimivaltaisella viranomaisella, joka on
saanut esitteen hyviksymistd koskevan hakemuksen, on oltava valtuudet
ainakin

a) vaatia liikkeeseenlaskijoita, tarjouksen tekijoitd tai kaupankdynnin
kohteeksi sddnnellyilld markkinoilla ottamista hakevia osapuolia si-
séllyttimadn esitteeseen tdydentdvid tietoja, jos se on sijoittajansuo-
jan vuoksi tarpeen;

b) vaatia liikkeeseenlaskijoita, tarjouksen tekijoitd tai kaupankdynnin
kohteeksi ottamista hakevia osapuolia ja niissd méédrdysvaltaa kayt-
tdvid tai niiden méadrdysvallassa olevia henkilditd toimittamaan tietoja
ja asiakirjoja;

c) vaatia liikkeeseenlaskijan, tarjouksen tekijin tai kaupankdynnin koh-
teeksi ottamista hakevan osapuolen tilintarkastajia ja yritysjohtoa
sekd rahoituksen vilittdjid, joiden toimeksianto késittdd yleisolle
osoitetun tarjouksen tekemisen tai kaupankdynnin kohteeksi otta-
mista koskevan hakemuksen tekemisen, toimittamaan tietoja;

d) lykétd yleisolle tarjoamista tai kaupankdynnin kohteeksi ottamista
kerrallaan enintdén 10 peréttéiselld tyopdivalld, jos voidaan perustel-
lusti epéilld, ettd tdmén direktiivin sddnnoksid on rikottu;

e) kieltdd mainonta tai lykétd sitd enintddn 10 perattdiselld tyopaivalla
kerrallaan, jos voidaan perustellusti epdilld, ettd tdmin direktiivin
sdannoksid on rikottu;

f) kieltdd yleisolle tarjoaminen, jos se toteaa, ettd tdmdn direktiivin
sddannoksid on rikottu tai jos silli on perusteltua aihetta epdilld,
ettd niitd voidaan rikkoa;

g) keskeyttdd tai pyytdd asianomaisia sdénneltyjd markkinoita keskeyt-
tdmédn kaupankdynti sddnnellyilld markkinoilla kerrallaan enintddn
peréttdiseksi 10 tyoOpdiviksi, jos voidaan perustellusti epdilld, ettd
tdmén direktiivin sddnnoksia on rikottu;

h) kieltdd kaupankdynti sddnnellyilld markkinoilla, jos se toteaa, ettd
tdmén direktiivin sddnnoksia on rikottu;

i) saattaa yleiseen tietoon, ettei liikkeeseenlaskija ole noudattanut vel-
vollisuuksiaan.

Toimivaltainen viranomainen voi pyytdd oikeusviranomaisia padttimaan
d—h alakohdassa tarkoitettujen valtuuksien kéyttdmisestd, jos kansalli-
sessa lainsdddédnndssd ndin edellytetddn.

4. Kun arvopapereita on jo otettu kaupankdynnin kohteeksi sdénnel-
lyilld markkinoilla, on kullakin yhdelld tai useammalla toimivaltaisella
viranomaisella my6s oltava valtuudet:

a) vaatia litkkeeseenlaskijaa toimittamaan kaikki olennaiset tiedot, jotka
voivat vaikuttaa sddnnellyilld markkinoilla kaupankdynnin kohteeksi
otettujen arvopapereiden arviointiin, jotta sijoittajansuoja tai markki-
noiden h&irioton toiminta voidaan varmistaa;
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b) keskeyttdd tai pyytdd asianomaisia sdénneltyjd markkinoita keskeyt-
tdméédn arvopapereiden kauppa, jos toimivaltainen viranomainen kat-
soo liikkeeseenlaskijan tilanteen sellaiseksi, ettd kaupankdynti ei olisi
sijoittajien etujen mukaista;

c) varmistaa, ettd liikkeeseenlaskijat, joiden arvopaperit ovat kaupan-
kdynnin kohteena sddnnellyilld markkinoilla, noudattavat direktiivin
2001/34/EY 102 ja 103 artiklassa sdéddettyja velvollisuuksia, ettd
sijoittajille annetaan vastaavat tiedot ja ettd liikkeeseenlaskija kohte-
lee samalla lailla kaikkia arvopapereiden haltijoita, jotka ovat sa-
massa asemassa kaikissa niissd jdsenvaltioissa, joissa yleisolle osoi-
tettu tarjous on tehty tai joissa arvopaperit on hyvéksytty kaupan-
kdynnin kohteeksi;

d) tehdéd tarkastuksia paikan pdilld alueellaan kansallisen lainsdéddédnnon
mukaisesti timan direktiivin sdénndsten ja M2 siind tarkoitettujen
delegoitujen sdédosten € noudattamisen varmistamiseksi. Kyseinen
yksi tai useampi toimivaltainen viranomainen voi kéyttdd titd val-
tuutta vetoamalla asianomaiseen oikeusviranomaiseen ja/tai toimi-
malla yhteistydssd muiden viranomaisten kanssa, jos kansallisessa
lainsdddénnossd ndin edellytetddn.

Arvopaperimarkkinaviranomaisella on asetuksen (EU) N:o 1095/2010
21 artiklan mukaisesti oikeus osallistua d alakohdassa tarkoitettuihin
paikan pdilld tehtdviin tarkastuksiin, jos ne ovat kahden tai useamman
toimivaltaisen viranomaisen yhdessd suorittamia.

5. Edelld 1—4 kohta eivit estd jdsenvaltiota toteuttamasta erillisid
oikeudellisia ja hallinnollisia jérjestelyjd merentakaisten Eurooppaan
kuuluvien alueiden osalta, joiden ulkosuhteista kyseinen jdsenvaltio vas-
taa.

22 artikla

Salassapitovelvollisuus ja viranomaisten vilinen yhteistyo

1. Salassapitovelvollisuus koskee kaikkia henkil6itd, jotka ovat tai
ovat aiemmin olleet toimivaltaisen viranomaisen palveluksessa tai yksi-
koissd, joille toimivaltaiset viranomaiset ovat siirtdneet tehtdvid. Salas-
sapitovelvollisuuden piiriin kuuluvaa tietoa ei saa luovuttaa muulle hen-
kilolle eikd viranomaiselle, ellei laissa toisin sdddeta.

2. Jasenvaltioiden toimivaltaisten viranomaisten on tehtévé tehtévi-
ensd suorittamisen ja valtuuksiensa kdyttdmisen kannalta tarpeellista
keskindistd yhteistyotd. Toimivaltaisten viranomaisten on avustettava
muiden jdsenvaltioiden toimivaltaisia viranomaisia. Niiden on vaihdet-
tava tietoja ja tehtdvd yhteistyotd varsinkin silloin, kun liikkeeseenlas-
kija on tekemisissd useiden jdsenvaltioiden toimivaltaisten viranomaisten
kanssa erilajisten arvopapereidensa vuoksi tai silloin, kun esitteen hy-
viksyminen on siirretty toisen jdsenvaltion toimivaltaisen viranomaisen
tehtdviksi 13 artiklan 5 kohdan nojalla. Niiden on myds tehtdvé tiivisti
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yhteistyotd, kun ne vaativat eri jésenvaltioissa kaupankdynnin kohteena
olevien arvopapereiden kaupan keskeyttdmistd tai kieltimistd, jotta var-
mistetaan eri kauppapaikkojen tasapuoliset toimintaedellytykset ja sijoit-
tajien suojelu. Vastaanottavan jdsenvaltion toimivaltainen viranomainen
voi tarvittaessa pyytdd kotijasenvaltion toimivaltaisen viranomaisen apua
asian tutkimisvaiheesta alkaen varsinkin silloin, kun on kyse uudentyyp-
pisistd tai harvinaisista arvopapereista. Kotijdsenvaltion toimivaltainen
viranomainen voi pyytdéd vastaanottavan jdsenvaltion toimivaltaiselta vi-
ranomaiselta tietoja mistd tahansa merkityksellisiin markkinoihin liitty-
vistd asioista.

Jésenvaltioiden toimivaltaiset viranomaiset voivat kuulla sédnneltyjen
markkinoiden toimijoita tarvittaessa ja erityisesti silloin, kun ne tekevit
padtostd kaupankdynnin keskeyttdmisestd tai pyytdvét sdénneltyja mark-
kinoita keskeyttimédn tai kieltimddn kaupankdynnin, sanotun kuiten-
kaan rajoittamatta 21 artiklan soveltamista.

Toimivaltaiset viranomaiset voivat saattaa arvopaperimarkkinaviran-
omaisen kisiteltdviksi tilanteet, joissa yhteistyopyyntd, erityisesti tieto-
jen vaihtoa koskeva pyyntd, on hylétty tai sithen ei ole vastattu koh-
tuullisessa ajassa. Ensimmaéisessd virkkeessd tarkoitetuissa tilanteissa ar-
vopaperimarkkinaviranomainen voi toimia sille asetuksen (EU) N:o
1095/2010 19 artiklan nojalla uskotun toimivallan mukaisesti, sanotun
kuitenkaan rajoittamatta Euroopan unionista tehdyn sopimuksen 258 ar-
tiklan soveltamista.

3. Edelld oleva 1 kohta ei estd toimivaltaisia viranomaisia vaihta-
masta luottamuksellisia tietoja tai toimittamasta luottamuksellisia tietoja
arvopaperimarkkinaviranomaiselle tai Euroopan jérjestelmériskikomite-
alle, jéljempéand "EJRK’, jollei yrityskohtaisia tietoja ja kolmansiin mai-
hin kohdistuvia vaikutuksia koskevista rajoitteista, joista on sdddetty
asetuksessa (EY) N:o 1095/2010 ja finanssijdrjestelmdn makrotason va-
kauden valvonnasta Euroopan unionissa ja Euroopan jérjestelmariskiko-
mitean perustamisesta 24 pdivdnd marraskuuta 2010 annetussa asetuk-
sessa (EY) N:o 1092/2010 ('), muuta johdu. Toimivaltaisten viranomais-
ten ja arvopaperimarkkinaviranomaisen tai EJRK:n vililld vaihdettuja
tietoja koskee salassapitovelvollisuus, jota sovelletaan tiedot vastaanotta-
vien toimivaltaisten viranomaisten palveluksessa oleviin tai aiemmin
olleisiin henkildihin.

4. Jotta voidaan varmistaa tdmén artiklan johdonmukainen yhdenmu-
kaistaminen ja ottaa huomioon tekniikan kehitys rahoitusmarkkinoilla,
arvopaperimarkkina-viranomainen laatii teknisten sdéntelystandardien
luonnoksia 2 kohdassa edellytettyjen tietojen tarkentamiseksi.

Siirretddn komissiolle valta hyvéksyd ensimmdisessd alakohdassa tarkoi-
tetut tekniset sddntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 ar-
tiklan mukaisesti.

Jotta voidaan varmistaa 2 kohdan yhdenmukaiset soveltamisedellytykset
ja ottaa huomioon tekniikan kehitys rahoitusmarkkinoilla, arvopape-
rimarkkina-viranomainen voi laatia teknisten tdytantoonpanostandardien
luonnoksia sellaisten vakiomuotoisten lomakkeiden, mallien ja menette-
lyjen laatimiseksi, jotka koskevat toimivaltaisten viranomaisten vélistd
yhteistyotd ja tietojen vaihtoa.

() EUVL L 331, 15.12.2010, s. 1.
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Siirretddn komissiolle valta hyvéksyd kolmannessa alakohdassa tarkoi-
tetut tekniset tdytdntoonpanostandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010
15 artiklan mukaisesti.

23 artikla

Suojatoimenpiteet

1. Jos vastaanottavan jésenvaltion toimivaltainen viranomainen toteaa
liikkkeeseenlaskijan tai yleisolle tarjoamisesta vastaavan rahoituslaitoksen
syyllistyneen sdintdjenvastaisuuteen tai rikkoneen velvoitteita, jotka ai-
heutuvat liikkeeseenlaskijalle arvopaperien ottamisesta kaupankdynnin
kohteeksi sddnnellyilld markkinoilla, sen on ilmoitettava asiasta kotija-
senvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle ja arvopaperimarkkinaviran-
omaiselle.

2. Jos liikkeeseenlaskija tai yleisolle tarjoamisesta vastaava rahoitus-
laitos jatkaa kyseisten sddnndsten rikkomista kotijdsenvaltion toimival-
taisen viranomaisen toteuttamista toimenpiteistd huolimatta tai sen vuok-
si, ettd ndmi toimenpiteet ovat osoittautuneet riittdméattomiksi, vastaan-
ottavan jésenvaltion toimivaltaisen viranomaisen on asiasta kotijdsenval-
tion toimivaltaiselle viranomaiselle ja arvopaperimarkkinaviranomaiselle
ilmoitettuaan toteutettava kaikki asianmukaiset toimenpiteet sijoittajien
suojaamiseksi ja ilmoitettava asiasta ensi tilassa komissiolle ja arvopape-
rimarkkinaviranomaiselle.

VII LUKU

TAYTANTOONPANOTOIMENPITEET

24 artikla

Komiteamenettely

1.  Komissiota avustaa paatokselld 2001/528/EY perustettu Euroopan
arvopaperikomitea, jiljempédnd ’komitea’.

2. Jos tdhdn kohtaan viitataan, sovelletaan paatdoksen 1999/468/EY 5
ja 7 artiklassa sdddettyd menettelyd ottaen huomioon mainitun péétoksen
8 artiklan sddnnokset ja edellyttden, ettd tdmédn menettelyn mukaisesti
hyviéksytyilld tdytintdonpanotoimenpiteilld ei muuteta tdmén direktiivin
keskeistd siséltod.

Paiatoksen 1999/468/EY 5 artiklan 6 kohdassa tarkoitettu médrdaika
vahvistetaan kolmeksi kuukaudeksi.

2 a. Jos tdhdn kohtaan viitataan, sovelletaan péédtoksen 1999/468/EY
5 a artiklan 1-4 kohtaa sekéd 7 artiklaa ottaen huomioon mainitun paa-
toksen 8 artiklan sdannokset.

3.  Komissio arvioi sille siirrettyd tdytantoonpanovaltaa koskevia
sddanndksid ja antaa Euroopan parlamentille ja neuvostolle kertomuksen
kyseisen tdytintdonpanovallan toimivuudesta 31 pdivddn joulukuuta
2010 mennessd ja sen jdlkeen vidhintddn kerran kolmessa vuodessa.
Kertomuksessa tarkastellaan erityisesti, onko komission syytd esittdd
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muutoksia tdhdn direktiiviin komissiolle siirretyn tdytdntdonpanovallan
asianmukaisen laajuuden varmistamiseksi. Muutoksen tarpeellisuutta
koskevat johtopéétokset on perusteltava yksityiskohtaisesti. Kertomuk-
seen tddn tarvittaessa lainsdddéntdehdotus komissiolle siirrettyd tdytén-
téonpanovaltaa koskevien sddnndsten muuttamiseksi.

24 a artikla

Siirretyn siidosvallan kiyttiminen

1. Siirretdén komissiolle neljan vuoden ajaksi 31 péivistd joulukuuta
2010 lukien valta antaa 1 artiklan 4 kohdassa, 2 artiklan 4 kohdassa,
3 artiklan 4 kohdassa, 4 artiklan 1 kohdan viidennessid alakohdassa,
5 artiklan 5 kohdassa, 7 artiklan 1 kohdassa, 8 artiklan 4 kohdassa,
11 artiklan 3 kohdassa, 13 artiklan 7 kohdassa, 14 artiklan 8 kohdassa,
15 artiklan 7 kohdassa ja 20 artiklan 3 kohdan ensimmadisessd alakoh-
dassa tarkoitettuja delegoituja sdddoksid. Komissio laatii siirrettyd sda-
dosvaltaa koskevan kertomuksen viimeistddn 6 kuukautta ennen neljin
vuoden kauden pddttymistd. Sdddosvallan siirtoa jatketaan ilman eri
toimenpiteitd samanpituisiksi kausiksi, jollei Euroopan parlamentti tai
neuvosto peruuta siirtoa 24 c artiklan mukaisesti.

2. Heti kun komissio on hyvéksynyt delegoidun sdaddoksen, se antaa
sdddoksen tiedoksi samanaikaisesti Euroopan parlamentille ja neuvostol-
le.

3.  Komissiolle siirrettyyn valtaan antaa delegoituja sdddoksid sovel-
letaan 24 b ja 24 c artiklassa asetettuja ehtoja.

24 b artikla

Sidddosvallan siirron peruuttaminen

1. Euroopan parlamentti tai neuvosto voi milloin tahansa peruuttaa
1 artiklan 4 kohdassa, 2 artiklan 4 kohdassa, 3 artiklan 4 kohdassa,
4 artiklan 1 kohdan viidennessd alakohdassa, 5 artiklan 5 kohdassa,
7 artiklan 1 kohdassa, 8 artiklan 4 kohdassa, 11 artiklan 3 kohdassa,
13 artiklan 7 kohdassa, 14 artiklan 8 kohdassa, 15 artiklan 7 kohdassa
tai 20 artiklan 3 kohdan ensimmaisessd alakohdassa tarkoitetun sdddos-
vallan siirron.

2. Toimielin, joka on aloittanut sisdisen menettelyn paittdékseen, pe-
ruuttaako se sdddosvallan siirron, pyrkii ilmoittamaan asiasta toiselle
toimielimelle ja komissiolle kohtuullisessa ajassa ennen lopullisen péa-
toksen tekemistd sekd ilmoittaa samalla, mitd siirrettyd sdddosvaltaa
mahdollinen peruuttaminen koskee.

3. Peruuttamispéitokselld lopetetaan péaatoksessd mainittu sdddosval-
lan siirto. Padtds tulee voimaan joko vélittomaisti tai jonakin myohem-
pdnd, siind mainittuna pdivand. Pddtds ei vaikuta aiemmin annettujen
delegoitujen sdddosten voimassaoloon. Se julkaistaan Euroopan unionin
virallisessa lehdessdi.

24 ¢ artikla

Delegoitujen siddosten vastustaminen

1. Euroopan parlamentti ja neuvosto voivat vastustaa delegoitua sdé-
dostd kolmen kuukauden kuluessa siitd, kun sdddos on annettu tiedoksi.
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Euroopan parlamentin tai neuvoston aloitteesta méaédrdaikaa pidennetdin
kolmella kuukaudella.

2. Jos Euroopan parlamentti tai neuvosto ei ole 1 kohdassa tarkoite-
tun médirdajan umpeutuessa vastustanut delegoitua sdddostd, se julkais-
taan Euroopan unionin virallisessa lehdessd ja se tulee voimaan siind
ilmoitettuna paivana.

Delegoitu sdddos voidaan julkaista Euroopan unionin virallisessa leh-
dessd ja se voi tulla voimaan ennen kyseisen médrdajan padttymista, jos
Euroopan parlamentti ja neuvosto ovat molemmat ilmoittaneet komissi-
olle, etteivit ne aio vastustaa kyseistd sdadosta.

3. Jos Euroopan parlamentti tai neuvosto vastustaa delegoitua sdi-
dostd 1 kohdassa tarkoitetussa miérdajassa, se ei tule voimaan. Euroo-
pan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen 296 artiklan mukaisesti
sdadostd vastustava toimielin esittdd syyt, miksi se vastustaa delegoitua
saddosta.

25 artikla

Seuraamukset

1. Jasenvaltioiden on kansallisen lainsdddéntonsd mukaisesti varmis-
tettava, tdmén kuitenkaan rajoittamatta jdsenvaltioiden oikeutta ottaa
kayttoon rikosoikeudellisia seuraamuksia tai siviilioikeudellista vastuuta
koskevaa jarjestelmaid, ettd voidaan toteuttaa asianmukaiset hallinnolliset
toimenpiteet tai hallinnolliset seuraamukset vastuullisia henkilditd koh-
taan, jos tdmédn direktiivin tdytdntdonpanemiseksi annettuja sddnnoksid
ei ole noudatettu. Jisenvaltioiden on varmistettava, ettd ndma toimenpi-
teet ovat tehokkaita, oikeasuhteisia ja varoittavia.

2. Jasenvaltioiden on sédddettdvd, ettd toimivaltainen viranomainen
voi julkistaa jokaisen toimenpiteen tai seuraamuksen, jonka timén di-
rektiivin nojalla annettujen sddnndsten rikkominen on aiheuttanut, jollei
julkistaminen vaaranna vakavasti rahoitusmarkkinoita tai aiheuta koh-
tuutonta vahinkoa asianomaisille osapuolille.

26 artikla

Muutoksenhakuoikeus

Jésenvaltioiden on varmistettava, ettd tdmén direktiivin nojalla annettu-
jen lakien, asetusten tai hallinnollisten méérdysten mukaisesti tehtyihin
paétoksiin voidaan hakea muutosta tuomioistuimessa.

VII LUKU

SIIRTYMA- JA LOPPUSAANNOKSET
27 artikla
Muutokset

Muutetaan direktiivi 2001/34/EY tdmén direktiivin 29 artiklassa sda-
detystd pdivistd alkaen seuraavasti:
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1. Kumotaan 3, 20—41, 98—101 ja 104 artikla sekd 108 artiklan 2
kohdan ¢ alakohdan 1ii alakohta.

2. Kumotaan 107 artiklan 3 kohdan ensimmaéinen alakohta.

3. Poistetaan 108 artiklan 2 kohdan a alakohdasta sanat “listalle otta-
mista ja” ja “varten, julkaiseman listalleottoesitteen laatimisen, val-
vonnan ja levittdimisen edellytyksistd”.

4. Kumotaan liite 1.

28 artikla

Kumoaminen

Kumotaan direktiivi 89/298/ETY 29 artiklassa mainitusta paivastd luki-
en. Viittauksia kumottuun direktiiviin pidetdédn viittauksina tdhdn direk-
tiiviin.

29 artikla

Saattaminen osaksi kansallista lainsaddantoa

Jésenvaltioiden on annettava tdmin direktiiviin noudattamisen edellytta-
mit lait, asetukset ja hallinnolliset méadrdykset viimeistddn 1 pdivdna
heindkuuta 2005. Niiden on ilmoitettava tdstd komissiolle viipymatta.
Niissé jasenvaltioiden antamissa sddnnoksissd on viitattava tdhdn direk-
tiiviin tai niihin on liitettdva tdllainen viittaus, kun ne virallisesti julkais-
taan. Jasenvaltioiden on sdddettdva siitd, miten viittaukset tehddan.

30 artikla

Siirtymisiinnokset

1. Liikkeeseenlaskijoiden, joiden kotipaikka on kolmannessa maassa
ja joiden arvopaperit on jo otettu kaupankdynnin kohteeksi sdannellyilld
markkinoilla, on valittava 2 artiklan 1 kohdan m alakohdan iii alakoh-
dan mukainen kotijdsenvaltionsa ja ilmoitettava pdatoksestddn kyseisen
jésenvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle 31 pédivddn joulukuuta 2005
mennessa.

2. Poiketen siitd, mitd 3 artiklassa sdddetddn, ne jdsenvaltiot, jotka
ovat kdyttdneet direktiivin 89/298/ETY 5 artiklan a alakohdassa sdé-
dettyd poikkeusta, voivat edelleen sallia, ettd luottolaitokset tai luotto-
laitoksia vastaavat muut rahoituslaitokset, jotka eivét kuulu tdmén di-
rektiivin 1 artiklan 2 kohdan j alakohdan piiriin, tarjoavat jatkuvasti tai
toistuvasti liikkeeseen laskettavia velkapapereita tai velkapapereita vas-
taavia arvopapereita niiden alueella viiden vuoden ajan tdmén direktiivin
voimaantulopdivasta.

3.  Poiketen siitd, mitd 29 artiklassa sdddetddn, Saksan liittotasavallan
on noudatettava 21 artiklan 1 kohtaa 31 piivdédn joulukuuta 2008 men-
nessa.
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31 artikla

Uudelleentarkastelu

Komissio arvioi tdmén direktiivin soveltamista viiden vuoden kuluttua
sen voimaantulopdivésté ja antaa kertomuksen Euroopan parlamentille ja
neuvostolle sekd liittdd siithen tarvittaessa ehdotuksia direktiivin tarkis-
tamiseksi.

31 a artikla

Arvopaperimarkkinaviranomaisen henkilosto ja resurssit

Arvopaperimarkkinaviranomainen arvioi tdmédn direktiivin mukaisten
valtuuksiensa ja tehtdviensd vastaanottamisesta aiheutuvat henkildsto-
ja resurssitarpeensa ja toimittaa kertomuksen Euroopan parlamentille,
neuvostolle ja komissiolle.

32 artikla

Voimaantulo

Tama direktiivi tulee voimaan péivdnd, jona se julkaistaan Euroopan
unionin virallisessa lehdessd.

33 artikla

Osoitus

Tama direktiivi on osoitettu kaikille jasenvaltioille.
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LITE 1

ESITE

1 Tiivistelma

Tiivistelmdssd on annettava muutamalla sivulla tdrkeimmat esitteeseen si-
saltyvit tiedot. Sen on sisdllettdvd ainakin seuraavat seikat:

A. hallituksen tai hallintoneuvoston jasenten ja ylimmén johdon, neuvon-
antajien ja tilintarkastajien nimet

B. tarjousta koskevat tiedot ja aikataulu

C. »M2 »C2 olennaiset tiedot € «; pifiomarakenne ja velkaantunei-
suus; syyt tarjouksen esittdmiseen ja varojen kaytto; riskitekijat

D. tiedot liikkeeseenlaskijasta:
— tausta ja kehitys
— liiketoiminnan kuvaus
E. toiminnallinen ja taloudellinen asema sekd tulevaisuudenndkymiét
— tutkimus ja kehittdminen, patentit ja lisenssit jne.
— kehitysnakymat
F. hallituksen tai hallintoneuvoston jédsenet ja ylin johto sekd tyontekijat
G. piddosakkaat ja ldhipiirin liiketoimet
H. taloudelliset tiedot
— konsolidoitu tilinpddtds ja muut taloudelliset tiedot
— merkittdvit muutokset
I. tarjousta ja kaupankdyntid koskevat tiedot
— tarjous ja kaupankdynnin kohteeksi ottaminen
— jakelusuunnitelma
— markkinat
— myyvit arvopapereiden haltijat

— omistuksen laimentuminen (vain oman padoman ehtoiset arvopape-
rit)

— liikkeeseenlaskun kustannukset
J. lisdtiedot

— osakepddoma

— yhtidjérjestys

— néhtavilla olevat asiakirjat.
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VI

Hallituksen tai hallintoneuvoston jisenten ja ylimméin johdon, neuvon-
antajien ja tilintarkastajien nimet

Tarkoituksena on ilmoittaa yhtion edustajat ja muut henkil6t, jotka osallis-
tuvat arvopapereiden tarjoamiseen tai kaupankdynnin kohteeksi ottamiseen;
ndma ovat henkildt, jotka vastaavat esitteen laatimisesta direktiivin 5 artiklan
vaatimusten mukaisesti ja ne, jotka ovat vastuussa tilinpdétosasiakirjojen
tarkastamisesta.

Tarjousta koskevat tiedot ja aikataulu

Tarkoituksena on antaa kaikkia tarjouksia koskevat »>M2 B C2 olennaiset
tiedot € < ja ilmoittaa tarjoukseen liittyvét keskeiset paivamaarat.

A. Tarjoustiedot

B. Menettely ja arvioitu aikataulu

»>M2 »C2 Olennaiset tiedot € «

Tarkoituksena on esittdd yhteenveto »>M2 B C2 olennaisista tiedoista € <,
jotka koskevat yrityksen taloudellista tilannetta, pidomarakennetta ja riskiteki-
jOité. Jos asiakirjaan sisdltyvid tilinpdatostietoja on oikaistu yrityksen konserni-
rakenteen taitilinpaatoksen laadintaperiaatteiden olennaisten muutosten vuoksi,
myos keskeiset taloudelliset tiedot on esitettdva oikaistuina.

A. Keskeiset taloudelliset tiedot

B. Pddomarakenne ja velkaantuneisuus

C. Syyt tarjouksen esittdmiseen ja varojen kayttd

D. Riskitekijat

Yritystd koskevat tiedot

Tarkoituksena on antaa tietoja yrityksen liiketoimista, sen tarjoamista tuot-
teista tai palveluista ja sen liiketoimintaan vaikuttavista tekijoistd. Pyrki-
myksend on myds antaa tietoja yrityksen omaisuuden, tuotantolaitosten ja
laitteiden riittdvyydestd ja asianmukaisuudesta sekd sen suunnitelmista kas-
vattaa tai supistaa kyseistd kapasiteettia tulevaisuudessa.

A. Yrityksen tausta ja kehitys

B. Liiketoiminnan kuvaus

C. Organisaatiorakenne

D. Omaisuus, tuotantolaitokset ja laitteet

Toiminnallinen ja taloudellinen asema seki tulevaisuudennikymiit

Tarkoituksena on toimittaa johdon selvitys yrityksen taloudelliseen asemaan
ja toiminnalliseen tulokseen vaikuttaneista tekijoistd tilinpaatdsasiakirjojen
kattamalla jaksolla sekd johdon ennakkoarvio sellaisista tekijoistd ja suun-
tauksista, joilla on todennikdisesti olennainen vaikutus yrityksen taloudel-
liseen asemaan ja tulokseen tulevina tilikausina.

A. Toiminnallinen tulos

B. Maksuvalmius ja pddomarakenne
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VIl

VIII

IX

C. Tutkimus ja kehittdiminen, patentit ja lisenssit jne.
D. Kehitysndkymit

Hallituksen tai hallintoneuvoston jésenet ja ylin johto seké tyontekijit

Tarkoituksena on antaa tietoja yrityksen hallituksen tai hallintoneuvoston
jdsenistd ja ylimmastéd johdosta, jotta sijoittajat voivat arvioida ndiden hen-
kiloiden kokemusta, patevyyttd ja heille maksettujen palkkojen tasoa seka
heidén suhdettaan yritykseen.

A. Hallituksen ja hallintoneuvoston jdsenet ja ylin johto

B. Palkkaus

C. Hallintoneuvoston ja hallituksen toimintatapa

D. Tyontekijat

E. Osakeomistus

Piiosakkaat ja ldhipiirin liiketoimet

Tarkoituksena on antaa tietoja pddosakkaista ja muista osapuolista, joilla on
madrdysvalta tai joilla voi olla vaikutusvaltaa yrityksessd. Tédssd annetaan
tietoja myds liiketoimista, joita yritys on tehnyt yritykseen sidoksissa ole-

vien henkil6iden kanssa ja siitd, ovatko ndiden liiketoimien ehdot yrityksen
kannalta asianmukaisia.

A. Piddosakkaat
B. Lahipiirin liiketoimet
C. Asiantuntijoiden ja neuvonantajien sidokset

Taloudelliset tiedot

Tarkoituksena on tidsmentdd, mitkd tilinpdétdsasiakirjat esitteeseen on lii-
tettdva ja mitkd kaudet niiden on katettava sekd kuinka vanhoja tilinpdatos-
asiakirjat ja muut taloudelliset tiedot voivat olla. Tilinpdétosasiakirjojen laa-
timisessa ja tarkastuksessa kéytettaviksi hyviksytyt tilinpdatos- ja tilintar-
kastusperiaatteet médritellddn kansainvélisten tilinpddtds- ja tilintarkastuss-
tandardien mukaisesti.

A. Konsolidoitu tilinpddtds ja muut taloudelliset tiedot

B. Merkittdvit muutokset

Tarjousta ja kaupankiyntii koskevat yksityiskohdat

Tarkoituksena on antaa tietoja arvopapereiden tarjoamisesta tai kaupankayn-

nin kohteeksi ottamisesta, arvopaperien jakelusuunnitelma ja muita tahin
liittyvid tietoja.

A. Tarjous ja kaupankdynnin kohteeksi ottaminen

B. Jakelusuunnitelma

C. Markkinat

D. Myyvit arvopapereiden haltijat

E. Omistuksen laimentuminen (vain oman pddoman ehtoiset arvopaperit)

F. Liikkeeseenlaskun kustannukset
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Lisétiedot

Tarkoituksena on antaa l&dhinnd sellaisia yhtidjarjestykseen perustuvia tieto-
ja, joita ei ole annettu muualla esitteessa.

A. Osakepddoma
Yhtidjérjestys

Merkittavat sopimukset

. Valuuttasddntely

Verotus

Osingot ja maksuasiamiehet

. Asiantuntijalausunnot

T o mm YU 0w

. Néhtavilld olevat asiakirjat

—

Tiedot tytdryhtidistd
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LITE I

REKISTEROINTIASIAKIRJA

Hallituksen ja hallintoneuvoston jisenten ja ylimmén johdon, neuvon-
antajien ja tilintarkastajien nimet

Tarkoituksena on ilmoittaa yhtion edustajat ja muut henkil6t, jotka osallis-
tuvat arvopapereiden tarjoamiseen tai kaupankdynnin kohteeksi ottamiseen;
ndmd ovat henkilot, jotka vastaavat esitteen laatimisesta ja ne, jotka ovat
vastuussa tilinpdatosasiakirjojen tarkastamisesta.

Liikkeeseenlaskijaa koskevat » M2 P C2 olennaiset tiedot € <«

Tarkoituksena on esittdd yhteenveto yritystd koskevista »>M2 B C2 olen-
naisista tiedoista € <, piddomarakenteesta ja riskitekijoistd. Jos asiakirjaan
sisdltyvat tilinpaatosasiakirjat muotoillaan uudelleen yrityksen konsernira-
kenteessa tai tilinpdatoskdytdnndissd tapahtuvien olennaisten muutosten pe-
rusteella, keskeiset taloudelliset tiedot on myos esitettavd uudelleen.

A. Keskeiset taloudelliset tiedot

B. Pddomarakenne ja velkaantuneisuus

C. Riskitekijit

Yritystd koskevat tiedot

Tarkoituksena on antaa tietoja yrityksen liiketoimista, sen tarjoamista tuot-
teista tai palveluista ja sen liiketoimintaan vaikuttavista tekijoistd. Pyrki-
myksend on myds antaa tietoja yrityksen omaisuuden, tuotantolaitosten ja
laitteiden riittdvyydestd ja asianmukaisuudesta sekd sen suunnitelmista kas-
vattaa tai supistaa kyseistd kapasiteettia tulevaisuudessa.

A. Yrityksen tausta ja kehitys

B. Liiketoiminnan kuvaus

C. Organisaatiorakenne

D. Omaisuus, tuotantolaitokset ja laitteet

Toiminnallinen ja taloudellinen asema seki tulevaisuudennikymiit

Tarkoituksena on toimittaa johdon selvitys yrityksen taloudelliseen asemaan
ja toiminnalliseen tulokseen vaikuttaneista tekijoistd tilinpaatosasiakirjojen
kattamalla jaksolla sekd johdon ennakkoarvio sellaisista tekijoistd ja suun-
tauksista, joilla on todennékdisesti olennainen vaikutus yrityksen taloudel-
liseen asemaan ja tulokseen tulevina tilikausina.

A. Toiminnallinen tulos

B. Maksuvalmius ja pddomarakenne

C. Tutkimus ja kehitys, patentit ja lisenssit jne.

D. Kehitysnakymat



02003L0071 — FI — 20.07.2017 — 005.001 — 40

VI

VIl

VIII

Hallituksen ja hallintoneuvoston jésenet ja ylin johto seki tyontekijit

Tarkoituksena on antaa tietoja yrityksen hallituksen ja hallintoneuvoston
jésenistd ja ylimmaéstd johdosta, jotta sijoittajat voivat arvioida ndiden hen-
kiloiden kokemusta, patevyyttd ja heille maksettujen palkkojen tasoa sekd
heidén suhdettaan yritykseen.

A. Hallituksen ja hallintoneuvoston jdsenet ja ylin johto
B. Palkkaus

C. Hallintoneuvoston ja hallituksen toimintatapa

D. Tyontekijat

E. Osakeomistus

Pidosakkaat ja ldhipiirin liiketoimet

Tarkoituksena on antaa tietoja pddosakkaista ja muista osapuolista, joilla voi
olla médrdysvalta tai vaikutusvaltaa yrityksessd. Tdssd annetaan tietoja myds
liiketoimista, joita yritys on tehnyt yritykseen sidoksissa olevien henkildiden
kanssa ja siitd, ovatko ndiden liiketoimien ehdot yrityksen kannalta asian-
mukaisia.

A. Piadosakkaat

B. Lahipiirin liiketoimet

C. Asiantuntijoiden ja neuvonantajien sidokset
Taloudelliset tiedot

» C1 Tarkoituksena on tdsmentdd, mitkd tilinpdétosasiakirjat rekisterdinti-
asiakirjaan on liitettdvd ja mitkd kaudet niiden on katettava sekd kuinka
vanhoja tilinpdatdsasiakirjat ja muut taloudelliset tiedot voivat olla. <
Tilinpédtosasiakirjojen laatimisessa ja tarkastuksessa kaytettdviksi hyviksy-
tyt tilinpddtds- ja tilintarkastusperiaatteet madritellddn kansainvilisten tilin-
péétos- ja tilintarkastusstandardien mukaisesti.

A. Konsolidoitu tilinpddtds ja muut taloudelliset tiedot
B. Merkittavat muutokset
Lisétiedot

Tarkoituksena on antaa ldhinnd sellaisia yhtidjarjestykseen perustuvia tieto-
ja, joita ei ole annettu muulla esitteessa.

A. Osakepddoma
. Yhtiojarjestys
. Merkittavat sopimukset

B

C

D. Asiantuntijalausunnot

E. Nihtavilla olevat asiakirjat
F

. Tiedot tytaryhtioista



02003L.0071 — FI — 20.07.2017 — 005.001 — 41

I

II

I

v

VI

LITE 111

ARVOPAPERILIITE

Hallituksen ja hallintoneuvoston jisenten ja ylimmén johdon, neuvon-
antajien ja tilintarkastajien nimet

Tarkoituksena on ilmoittaa yhtion edustajat ja muut henkil6t, jotka osallistu-
vat arvopapereiden tarjoamiseen tai kaupankdynnin kohteeksi ottamiseen;
ndmé ovat henkil6t, jotka vastaavat esitteen laatimisesta ja ne, jotka ovat
vastuussa tilinpdatosasiakirjojen tarkastamisesta.

Tarjousta koskevat tiedot ja aikataulu

Tarkoituksena on antaa kaikkia tarjouksia koskevat M2 B C2 olennaiset
tiedot € <« ja ilmoittaa tarjoukseen liittyvit keskeiset paivamaarat.

A. Tarjoustiedot
B. Menettely ja arvioitu aikataulu

Liikkeeseenlaskijaa koskevat »M2 »C2 olennaiset tiedot € <«

Tarkoituksena on esittdd yhteenveto »M2 P C2 olennaisista tiedoista € <,
jotka koskevat yrityksen taloudellista tilanneetta, pddomarakennetta ja riskite-
kijoitd. Jos asiakirjaan sisdltyvit tilinpddtosasiakirjat muotoillaan uudelleen yri-
tyksen konsernirakenteessa tai tilinpadtoskdytannoissa tapahtuvien olennaisten
muutosten perusteella, keskeiset taloudelliset tiedot on my6s esitettdvad uudel-
leen.

A. Padomarakenne ja velkaantuneisuus

B. Syyt tarjouksen esittdimiseen ja varojen kdyttd

C. Riskitekijat

Asiantuntijoiden sidokset

Tarkoituksena on antaa tietoja yrityksen liiketoimista muutoin kuin vakitui-
sesti palkattujen asiantuntijoiden tai neuvonantajien kanssa.

Tarjousta ja kaupankiyntii koskevat yksityiskohdat

Tarkoituksena on antaa tietoja arvopapereiden tarjoamisesta tai kaupankdyn-
nin kohteeksi ottamisesta, arvopaperien jakelusuunnitelma ja muita tdhin
liittyvid tietoja.

A. Tarjous ja kaupankdynnin kohteeksi ottaminen

B. Jakelusuunnitelma

C. Markkinat

D. Myyvit arvopapereiden haltijat

E. Omistuksen laimentuminen (vain oman padoman chtoiset arvopaperit)

F. Liikkeeseenlaskun kustannukset

Lisétiedot

Tarkoituksena on antaa 1dhinnd sellaisia yhtijérjestykseen perustuvia tietoja,
joita ei ole annettu muualla esitteessa.

A. Valuuttasdantely

B. Verotus

C. Osingot ja maksuasiamiehet
D. Asiantuntijalausunnot

E. Néhtavilla olevat asiakirjat
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LIITE IV

TIIVISTELMA

Tiivistelméssd annetaan muutamalla sivulla tdrkeimmat esitteeseen siséltyvét tie-
dot. Siind on mainittava ainakin seuraavat seikat:

— hallituksen ja hallintoneuvoston jdsenten ja ylimmén johdon, neuvonantajien
ja tilintarkastajien nimet

— tarjousta koskevat tiedot ja aikataulu

— PM2 P C2 olennaiset tiedot € «; piddomarakenne ja velkaantuneisuus;
syyt tarjouksen esittimiseen ja varojen kaytto; riskitekijat

— tiedot liikkeeseenlaskijasta:
— tausta ja kehitys
— liiketoiminnan kuvaus
— toiminnallinen ja taloudellinen asema seki tulevaisuudennakymét
— tutkimus ja kehittdminen, patentit ja lisenssit jne.
— kehitysnidkymat
— hallituksen ja hallintoneuvoston jdsenet ja ylin johto sekd tyontekijdt
— péadosakkaat ja ldhipiirin liiketoimet
— taloudelliset tiedot
— konsolidoitu tilinpddtds ja muut taloudelliset tiedot
— merkittdvit muutokset
— tarjousta ja kaupankdyntid koskevat yksityiskohdat
— tarjous ja kaupankdynnin kohteeksi ottaminen
— jakelusuunnitelma
— markkinat
— myyvit arvopaperin haltijat
— omistuksen laimentuminen (vain oman pdfoman ehtoiset arvopaperit)
— liikkeeseenlaskun kustannukset
— lisdtiedot
— osakepddoma
— yhtidjérjestys

— niéhtavilld olevat asiakirjat.



