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EUROOPAN KESKUSPANKIN SUUNTAVIIVAT,
annettu 31 pdivini elokuuta 2000,
eurojirjestelmiin rahapolitiikan vilineistd ja menettelyisti
(EKP/2000/7)
> C1 (2000/776/EY) <)

EUROOPAN KESKUSPANKIN NEUVOSTO, joka

ottaa huomioon Euroopan yhteisén perustamissopimuksen (jaljempana
’perustamissopimus’) ja erityisesti sen 105 artiklan 2 kohdan ensimmai-
sen luetelmakohdan sekd Euroopan keskuspankkijérjestelmén ja Euroo-
pan keskuspankin perussddnnon (jiljempénd ’perussddntd’) 12.1 ja
14.3 artiklan, luettuna yhdessd 3.1 artiklan ensimméisen luetelmakoh-
dan, 18.2 artiklan ja 20 artiklan ensimmaiisen kohdan kanssa,

sekd katsoo seuraavaa:

(1) Yhteisen rahapolitiikan toteuttaminen edellyttdd sellaisten vilinei-
den madrittelemisti, joita euron perustamissopimuksen mukaisesti
kéyttoon ottaneiden jdsenvaltioiden (rahaliittoon osallistuvat ji-
senvaltiot) kansalliset keskuspankit ja Euroopan keskuspankki
(eurojdrjestelmd) kéyttavat rahapolitiikan tdytdnt6on panemisessa
yhdenmukaisesti kaikissa rahaliittoon osallistuvissa jésenvalti-
oissa.

(2)  EKP:lld on oikeus antaa tarvittavat suuntaviivat yhteisen rahapo-
litiikan toteuttamiseksi ja kansalliset keskuspankit ovat velvollisia
toimimaan néiden suuntaviivojen mukaisesti.

(3)  Perussddnnon 12.1 ja 14.3 artiklan mukaisesti EKP:n suuntaviivat

ovat erottamaton osa yhteison lainsdadéantoa,

ON ANTANUT NAMA SUUNTAVIIVAT:

1 artikla

Periaatteet, vilineet, menettelyt ja vaatimukset yhteisen
rahapolitiikan toteuttamiseksi eurojirjestelméssi

Yhteistd rahapolitiikkaa toteutetaan ndiden suuntaviivojen liitteissd 1 ja
2 tdsmennettyjen periaatteiden, vilineiden, menettelyjen ja vaatimusten
mukaisesti. Kansalliset keskuspankit ryhtyvét kaikkiin asianmukaisiin
toimenpiteisiin - rahapoliittisten operaatioiden suorittamiseksi ndiden
suuntaviivojen liitteissd 1 ja 2 tdsmennettyjen periaatteiden, vélineiden,
menettelyjen ja vaatimusten mukaisesti.

2 artikla

Tarkistaminen

Kansalliset keskuspankit toimittavat EKP:lle viimeistddn 15 pdivéna lo-
kakuuta 2000 yksityiskohdat ndiden suuntaviivojen noudattamista varten
laatimistaan asiakirjoista ja kéyttdmistdén keinoista.

3 artikla
Loppusainnokset

1.  Niméi suuntaviivat osoitetaan rahaliittoon osallistuvien jdsenvalti-
oiden kansallisille keskuspankeille.
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2. Niami suuntaviivat tulevat voimaan 1 pdivdnd tammikuuta 2001.

3. N&mai suuntaviivat julkaistaan FEuroopan yhteisojen virallisessa
lehdessd.
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LITE 1

Rahapolitiikan toteuttaminen euroalueella — Yleisasiakirja eurojirjestelmin
rahapolitiikan vilineistd ja menettelyista
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LIOTTEET

1. Esimerkkejé rahapoliittisista operaatioista ja menettelyistd

2. Sanasto

3. Valuuttainterventioiden ja rahapoliittisten valuuttaswapien vastapuolten valinta
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Vastapuolivelvoitteiden laiminlyonteihin sovellettavat menettelyt ja seuraamukset

Lainasaamiset vakuutena

LUETTELO KEHIKOISTA, KUVIOISTA JA TAULUKOISTA

Kehikot
Kehikko 1
Kehikko 2
Kehikko 3
Kehikko 4
Kehikko 5
Kehikko 6
Kehikko 7
Kehikko 8
Kehikko 9
Kehikko 10

Kuviot

Kuvio 1

Kuvio 2
Kuvio 3

Kuvio 4

Taulukot

Taulukko 1
Taulukko 2
Taulukko 3
Taulukko 4
Taulukko 5

Taulukko 6

Taulukko 7

Taulukko 8

Taulukko 9

EKP:n velkasitoumusten liikkeeseenlasku

Valuuttaswapit

Huutokauppojen toteutusvaiheet

Kiintedkorkoisten huutokauppojen toteuttaminen
Vaihtuvakorkoisten euromadirdisten huutokauppojen toteuttaminen
Vaihtuvakorkoisten valuuttaswaphuutokauppojen toteuttaminen
Riskienhallintamenetelmat

Vakuuksien muutospyyntdjen laskeminen

Varantopohja ja velvoiteprosentit

Vihimmadisvarantotalletuksille maksettavan koron laskeminen

Vakiohuutokauppojen toteutusvaiheiden normaali aikataulu (kellonajat EKP:n aikaa [Keski-
Euroopan aikaal)

Pikahuutokauppojen toteutusvaiheiden normaali aikataulu
Kirjeenvaihtajakeskuspankkimalli

Arvopaperikaupan selvitysjarjestelmien véliset linkit

Eurojirjestelmén rahapoliittiset operaatiot

Perus- ja pitempiaikaisten rahoitusoperaatioiden normaalit kaupantekopdivit
Eurojdrjestelmén avomarkkinaoperaatioiden normaalit maksujen suorituspéivétl)
Eurojarjestelmén rahapoliittisiin operaatioihin hyvaksyttavat omaisuuserét

Euroalueella olevien alue- tai paikallishallintoon tai julkisyhteisoihin luettavien liikkeeseenlaski-
joiden, velallisten tai takaajien viitteellinen luottoluokitus, jos niilld ei ole ulkoisen luottoluoki-
tuslaitoksen luokitusta

Jalkimarkkinakelpoisten omaisuuserien likvidiysluokat 1

Vakuuskelpoisiin jalkimarkkinakelpoisiin kiinted- ja nollakorkoisiin instrumentteihin sovellettavat
aliarvostusprosentit

Vakuuskelpoisiin jilkimarkkinakelpoisiin kéénteisesti vaihtuvakorkoisiin velkainstrumentteihin
sovellettavat aliarvostusprosentit

Kiintedkorkoisiin lainasaamisiin sovellettavat aliarvostusprosentit
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CRD

ECAF
ECAI

EKP
EKPJ
EKT 95
ETA
ETY
EU

EY
ICAS

IDC
IRB
ISIN

KKP
PD
RMBD

RT
RTGS

TARGET

TARGET2

LYHENTEET

Euroopan unionin vakavaraisuusdirektiivi (Capital Requirements
Directive, CRD)

Eurojdrjestelmén luottoriskinarviointi (ECAF)

ulkoinen luottoluokituslaitos (External Credit Assessment Institu-
tion, ECAI)

Euroopan keskuspankki

Euroopan keskuspankkijirjestelméa

Euroopan kansantalouden tilinpitojarjestelma 1995
Euroopan talousalue

Euroopan talousyhteiso

Euroopan unioni

Euroopan yhteiso

kansallisen keskuspankin oma luottoriskinarviointijarjestelméd (In-
house Credit Assessment System, ICAS)

pdivénsisdinen luotto (intraday credit)
sisdisten luottoluokitusten menetelméd (Internal Ratings Based, IRB)

arvopapereille annettu kansainvilinen koodi (International Securities
Identification Number)

kansallinen keskuspankki
maksukyvyttomyyden todennékoisyys (probability of default, PD)

kiinteistovakuudellinen velkainstrumentti (retail mortgage-backed
debt instrument)

luottoluokitusvélinepalvelu (Rating Tool, RT)

reaaliaikainen bruttoselvitys (real-time gross settlement)

Euroopan laajuinen automatisoitu reaaliaikainen bruttomaksujérjes-
telmd (Trans-European Automated Real-time Gross settlement Ex-
press Transfer system), sellaisena kuin se on madritelty suuntavii-
voissa EKP/2005/16

Euroopan laajuinen automatisoitu reaaliaikainen bruttomaksujarjes-
telmd (Trans-European Automated Real-time Gross settlement Ex-
press Transfer system), sellaisena kuin se on médritelty suuntavii-
voissa EKP/2007/2
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Johdanto

Téssd asiakirjassa esitellddn toimintakehikko, jonka eurojérjestelma (') on valin-
nut euroalueella harjoitettavaa yhteistd rahapolitiikkaa varten. Asiakirja on osa
eurojarjestelman rahapolititkan vélineisiin ja menettelyihin liittyvaa sdéntelya ja
tarkoitettu eurojarjestelmédn rahapolitiikan vélineitd ja menettelyjd koskevaksi
yleisasiakirjaksi. Sen péitarkoituksena on antaa vastapuolille niiden tarvitsemat
tiedot eurojarjestelmédn rahapoliittisesta valineistosta.

Yleisasiakirja ei itsessddn luo vastapuolille oikeuksia eikd aseta niille velvoitteita.
Eurojérjestelmén ja sen vastapuolten vilinen oikeussuhde on perustettu asianmu-
kaisilla sopimuksilla tai sdanndilla.

Asiakirja on jaettu seitsemddn lukuun. Luvussa 1 luodaan yleiskatsaus eurojér-
jestelmén rahapoliittiseen vilineistoon. Luvussa 2 tdsmennetdian eurojirjestelmén
rahapoliittisiin operaatioihin osallistuvien vastapuolten kelpoisuusvaatimukset.
Luvussa 3 selostetaan avomarkkinaoperaatioita ja luvussa 4 esitellddn vastapuol-
ten kaytettdvissd oleva maksuvalmiusjirjestelma. Luvussa 5 esitetdan rahapoliit-
tisten operaatioiden toteuttamismenettelyt. Luvussa 6 maéritelladn rahapoliittisten
operaatioiden vakuutena olevien omaisuuserien kelpoisuusvaatimukset. Luvussa 7
esitellddn eurojérjestelman vihimmaisvarantojarjestelma.

Liitteissd on esimerkkejd rahapoliittisista operaatioista, sanasto, eurojarjestelmén
valuuttainterventioiden vastapuolten valintaperusteet, Euroopan keskuspankin
raha- ja pankkitilastoihin liittyvén tiedonkeruun esittely, luettelo eurojérjestelmén
www-sivustoista ja kuvaus niistd menettelyistd ja seuraamuksista, joita sovelle-
taan vastapuolen laiminlydtyé velvoitteensa, sekd uudet oikeudelliset vaatimukset,
joilla varmistetaan, ettd vakuutena kidytettivét lainasaamiset todella saadaan va-
kuudeksi.

(") Euroopan keskuspankin neuvosto on pdaittinyt kéyttda kisitettd “eurojérjestelma” siitd
kokoonpanosta, jossa Euroopan keskuspankkijirjestelmé suorittaa perustehtévinsd. Euro-
jérjestelmédn muodostavat siis Euroopan keskuspankki ja niiden jésenvaltioiden kansalli-
set keskuspankit, jotka ovat ottaneet yhteisen rahan kdyttoon Euroopan yhteison perus-
tamissopimuksen mukaisesti.
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LUKU 1
KATSAUS RAHAPOLITTISEEN VALINEISTOON

1.1.  Euroopan keskuspankkijirjestelma

Euroopan keskuspankkijérjestelmdn (EKPJ) muodostavat Euroopan kes-
kuspankki (EKP) ja Euroopan unionin (EU) jésenvaltioiden kansalliset
keskuspankit ('). EKPJ toimii Euroopan yhteisén perustamissopimuksen
(jaljempénd perustamissopimus) sekd Euroopan keskuspankkijérjestelmén
ja Euroopan keskuspankin perusséddnnon (jaljempénd EKPJ:n perussdantd)
mukaisesti. EKPJ:td johtavat EKP:n paitoksentekoelimet. EKP:n neuvosto
madrittelee rahapolitiikan, ja johtokunta toteuttaa sitd neuvoston péitdsten
ja ohjeiden mukaisesti. Siltd osin kuin on mahdollista ja tarkoituksenmu-
kaista, ja jos toiminnan tehokkuuden varmistaminen sitd edellyttdd, EKP
kayttda kansallisia keskuspankkeja (%) eurojérjestelmén tehtéviin kuuluvien
operaatioiden toteuttamiseen. »M6 Jos rahapolitiikan toteuttaminen niin
vaatii, eurojérjestelmadn kuuluvat kansalliset keskuspankit voivat toimittaa
EKP:lle ja toisilleen eurojérjestelmén operaatioihin osallistuvia vastapuolia
koskevia tietoja, kuten operatiivisia tietoja (°). <« Eurojirjestelmén raha-
poliittiset operaatiot toteutetaan yhdenmukaisin ehdoin kaikissa jésenvalti-
oissa (%).

1.2.  Eurojirjestelmin tavoitteet

Perustamissopimuksen artiklassa 105 médritelty eurojérjestelmén ensisijai-
nen tavoite on pitdd ylld hintatason vakautta. Ensisijaisesta hintavakauden
tavoitteesta tinkiméttd eurojirjestelmén on tuettava Euroopan yhteisén
yleistd talouspolitiikkaa. Pyrkiessddn tavoitteisiinsa eurojdrjestelmén on
voimavarojen tehokasta kohdentamista suosien noudatettava vapaaseen
kilpailuun perustuvan avoimen markkinatalouden periaatetta.

1.3.  Eurojirjestelméin rahapolitiikan vélineet

Tavoitteidensa saavuttamista varten eurojérjestelmadlld on kaytettavissddn
joukko rahapolititkan vélineitd. Eurojérjestelmé suorittaa avomarkkinaope-
raatioita, tarjoaa vastapuolten kdyttdon maksuvalmiusjirjestelmén ja vaatii
luottolaitoksia pitdmddn vdhimmadisvarantoja eurojirjestelmassi olevilla ti-
leilla.

1.3.1. Avomarkkinaoperaatiot

Avomarkkinaoperaatioilla on tirkeéd sija eurojérjestelméin rahapolitiikassa.
Niilla saddelldaan korkoja, hallitaan markkinoiden likviditeettid ja viestitdan
rahapolititkan virityksestd. Eurojarjestelman kaytettdvissad on viisi eri véli-
nettd, joilla se voi toteuttaa avomarkkinaoperaatioita. Tdrkein viline ovat
kddinteisoperaatiot (jotka perustuvat takaisinostosopimuksiin tai vakuudel-
lisiin lainoihin). Eurojarjestelméd voi myos tehdd suoria kauppoja, laskea
liikkeeseen velkasitoumuksia, tehdd valuuttaswapeja ja kerdtd mddrdai-
kaistalletuksia. Avomarkkinaoperaatiot kaynnistdd EKP, joka myds péat-
tdd, mitd valinettd kdytetddn ja milld ehdoilla operaatiot toteutetaan. Ope-
raatiot voidaan toteuttaa vakiohuutokauppoina, pikahuutokauppoina tai
kahdenvilisind kauppoina (°). Tarkoituksensa, sddnndllisyytensd ja menet-
telyjensd mukaan eurojérjestelmdn avomarkkinaoperaatiot voidaan jakaa
neljdidn ryhméan seuraavasti (ks. myds taulukko 1):

(") On huomattava, ettd niiden jasenvaltioiden kansallisilla keskuspankeilla, jotka eivit ole

ottaneet kdyttoon yhteistd rahaa Euroopan yhteison perustamissopimuksen (perustamis-
sopimus) mukaisesti, sédilyy kansallisen lain mukainen rahapoliittinen toimivalta, eivétkd
ne siis osallistu yhteisen rahapolitiikan harjoittamiseen.

(%) Téssd asiakirjassa “kansallisilla keskuspankeilla” tarkoitetaan niiden jisenvaltioiden kan-
sallisia keskuspankkeja, jotka ovat ottaneet kdyttoon yhteisen rahan perustamissopimuk-
sen mukaisesti.

(®) Tillaiset tiedot kuuluvat salassapitovelvollisuuden piiriin EKPJ:n perussdénnon 38 artik-
lan mukaisesti.

(%) Tidssd asiakirjassa “jdsenvaltiolla” tarkoitetaan jésenvaltiota, joka on ottanut kadyttoon
yhteisen rahan perustamissopimuksen mukaisesti.

(°) Eurojdrjestelmén avomarkkinaoperaatioiden eri toteuttamismenettelyjd, ts. vakiohuuto-
kauppoja, pikahuutokauppoja ja kahdenvilisid kauppoja, selostetaan luvussa 5. Vakio-
huutokaupoissa kaupan tulos ilmoitetaan viimeistdan 24 tunnin kuluttua siitd, kun huu-
tokaupasta ilmoitettiin. Kaikki vastapuolet, jotka tdyttdvit kohdassa 2.1 esitetyt yleiset
kelpoisuusehdot, voivat osallistua vakiohuutokauppoihin. »M?7 Pikahuutokaupat toteu-
tetaan yleensd puolentoista tunnin kuluessa. <€ Eurojirjestelma voi rajoittaa pikahuuto-
kauppoihin osallistuvien vastapuolten méairdd. Kahdenvilisilld kaupoilla tarkoitetaan me-
nettelyjd, joissa eurojdrjestelmé suorittaa transaktion yhden tai useamman vastapuolen
kanssa ilman huutokauppoja. Kahdenvilisiin kauppoihin kuuluvat my6s porssin tai vi-
littdjien vilitykselld tehtdvat kaupat.
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VM5
Taulukko 1
Eurojirjestelmiin rahapoliittiset operaatiot
Toimenpidetyypit
Rahapoliittiset . . Toteuttamisti-
operaatiot | Likviditeettid | Likviditeettia | Mowriteett heys Menettely
lisadvit vihentdvit
Avomarkkinaoperaatiot
Perusrahoitus- | Kédnteisope- | - 1 Yksi | Viikoittain Vakiohuuto-
operaatiot raatiot viikko kaupat
Pitempiaikai- | Kéénteisope- | - 3 kuukautta | Kuukausit- Vakiohuuto-
set rahoitus- | raatiot tain kaupat
operaatiot
Hienoséatoop- | Kéanteisope- | Kédnteisope- | Ei vakio Satunnai- Pikahuutokau-
eraatiot raatiot raatiot sesti pat
Valuuttas- Maaraaikais- Kahdenviliset
wapit talletusten kaupat
kerddminen
Valuuttas-
wapit
Suorat ostot | Suorat - Satunnai- Kahdenviliset
myynnit sesti kaupat
Rakenteelliset | Kéanteisope- | Velkasitou- | Vakio/Ei va- | Sdannolli- Vakiohuuto-
operaatiot raatiot musten liik- | kio sesti ja sa- | kaupa t
keeseen- tunnaisesti
lasku
VM6
VM5
Maksuvalmiusjérjestelma
Maksuval- Kéanteisope- | - Yon yli Kaiytettdvissd  vastapuolten
miusluotto raatiot harkinnan mukaan
Talletusmah- | - Talletukset Yon yli Kéytettdvissd ~ vastapuolten
dollisuus harkinnan mukaan

— Perusrahoitusoperaatiot ovat saannollisid, likviditeettid lisadvia kaan-
teisoperaatioita, jotka tehdddn viikoittain ja joissa sovellettava maturi-
teetti on yleensd yksi viikko. Kansalliset keskuspankit toteuttavat ndma
operaatiot vakiohuutokauppoina. M7 Perusrahoitusoperaatioilla on
keskeinen asema eurojérjestelmin avomarkkinaoperaatioiden tavoittei-
den tiyttdmisessd. <

— Pitempiaikaiset rahoitusoperaatiot ovat likviditeettid lisddvid kaéntei-
soperaatioita, jotka tehdddn kuukausittain ja joissa sovellettava matu-
riteetti on yleensd kolme kuukautta. Nédiden operaatioiden tarkoituk-
sena on lisdtd vastapuolten pitempiaikaista maksuvalmiutta, ja kansal-
liset keskuspankit toteuttavat ne vakiohuutokauppoina. Niilld operaa-
tioilla eurojarjestelméd ei yleensd pyri antamaan signaaleja markki-
noille, minké vuoksi silld on niissd yleensd hinnanottajan rooli.

— Hienosddtooperaatioita toteutetaan tarpeen mukaan markkinoiden li-
kviditeetin hallitsemiseksi ja korkojen sddtelemiseksi. »M6 Hienosi-
tooperaatioita voidaan toteuttaa vihimmadisvarantojen pitoajanjakson
viimeisend pdivdnd viimeisimmén perusrahoitusoperaation jilkeen
mahdollisesti kertyneen likviditeetin yli- tai alijidamén torjumiseksi. <«
Niitd kéytetddn erityisesti markkinoiden likviditeetin odottamattomista
vaihteluista johtuvien korkovaikutusten tasaamiseksi. » M6 Hienosa-
tooperaatiot toteutetaan pddasiassa kadnteisoperaatioina, mutta niitd
voidaan tehdd myos valuuttaswapeina tai kerdamalld méardaikaistalle-
tuksia. < Hienosddtooperaatioiden toteuttamisessa kéytettivit vilineet
ja menettelyt mukautetaan kulloiseenkin kaupantekotapaan ja niihin
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L.5.

erityistavoitteisiin, joihin operaatioilla pyritddn. Kansalliset keskuspan-
kit toteuttavat hienosddtdoperaatiot yleensd joko pikahuutokauppoina
tai kahdenvilisind kauppoina. EKP:n neuvosto voi péittid, toteuttaako
EKP itse kahdenvilisid hienosditooperaatioita poikkeustilanteissa.

— Lisdksi eurojarjestelmé voi toteuttaa rakenteellisia operaatioita laske-
malla litkkeeseen velkasitoumuksia seka tekemailld kaddnteisoperaatioita
ja suoria kauppoja. Niilld operaatioilla EKP pyrkii vaikuttamaan eu-
rojarjestelmén rakenteelliseen asemaan rahoitussektoriin ndhden (sdén-
nollisin tai epdsdanndllisin véliajoin). Kansalliset keskuspankit toteut-
tavat kédanteisoperaatiot ja velkasitoumusten liikkeeseenlaskun vakio-
huutokauppoina. Suorat kaupat tehdddn kahdenvilisind kauppoina.

. Maksuvalmiusjdrjestelmd

Maksuvalmiusjérjestelmén avulla pyritdén lisddmédén tai vdhentdméian yon
yli -likviditeettid, viestimédn rahapolitiikan virityksesté ja hillitsemdén yon
yli -markkinakorkojen liikkeitd. Hyvéksytyt vastapuolet, jotka tdyttdvét
tietyt eurojdrjestelmén operaatioihin osallistumisen edellytykset, voivat
omasta aloitteestaan kiyttdd maksuvalmiusjdrjestelmdd kahdella tavalla
(ks. myds taulukko 1):

— Maksuvalmiusluoton avulla vastapuolet voivat saada kansallisilta kes-
kuspankeilta yon yli -likviditeettid hyvaksyttyja vakuuksia vastaan.
Yleensd maksuvalmiusluottoihin ei sovelleta luottolimiittejd eikd muita
mydntdmisrajoituksia kuin riittdvien vakuuksien vaatimusta. Maksuval-
miusluoton korko muodostaa normaalioloissa yon yli -markkinakoron
ylérajan.

— Talletusmahdollisuutta kdyttden vastapuolet voivat tehdd kansallisiin
keskuspankkeihin yon yli -talletuksia. Yleensd ei sovelleta talletuskat-
toa tai muita nédiden talletusten kaytt6d koskevia rajoituksia. Talletuk-
sen korko muodostaa normaalioloissa yon yli -markkinakoron alarajan.

Maksuvalmiusjérjestelmad hoidetaan hajautetusti kansallisissa keskuspan-
keissa.

. Vihimmdisvarannot

Eurojérjestelmédn vdhimmdisvarantojérjestelmdd sovelletaan euroalueen
luottolaitoksiin, ja sen tarkoituksena on ensisijaisesti tasata rahamarkkina-
korkoja seké luoda (tai lisitd) rakenteellisen keskuspankkirahoituksen tar-
vetta. Kunkin luottolaitoksen varantovelvoite médrdytyy sen tasetietojen
perusteella. Jotta korkojen tasaamisen tavoite saavutettaisiin, eurojérjestel-
mén vidhimmadisvarantojérjestelméd sallii keskiarvoistamisen. Varantovel-
voitteen tdyttyminen méaéritetddn sen mukaan, miké on laitosten keskimaa-
rdinen pdivittdinen varantotalletus pitoajanjakson aikana. Laitosten vahim-
madisvarannoille maksetaan korkoa, joka on sama kuin eurojérjestelmin
perusrahoitusoperaatioiden korko.

Vastapuolet

Eurojérjestelman rahapoliittinen vélineistdé on muodostettu sitd silmalla
pitden, ettd osallistumisoikeus on laajalla joukolla erilaisia vastapuolia.
» M6 Laitokset, jotka EKPJ:n perussdénnon artiklan 19.1 mukaan ovat
vihimmadisvarantovelvollisia, ovat oikeutettuja maksuvalmiusjérjestelméan
kéyttoon ja voivat osallistua vakiohuutokauppoina toteutettaviin avomark-
kinaoperaatioihin seké suoriin kauppoihin. < Eurojérjestelma voi rajoittaa
hienosdétooperaatioihin osallistuvien vastapuolten madraa.
» M6 —— — <« Rahapoliittisissa valuuttaswapeissa vastapuolina
kéytetadn valuuttamarkkinoiden aktiivisia toimijoita. Ndiden operaatioiden
vastapuolina on ainoastaan euroalueella sijaitsevia eurojdrjestelmén valuut-
tainterventioihin valittuja laitoksia.

Vakuutena olevat omaisuuserit

EKPIJ:n perussdannon artiklan 18.1 mukaan kaiken eurojirjestelmén luo-
tonannon (eli likviditeettid lisddvien rahapoliittisten operaatioiden ja pdi-
vénsisdisten luottojen) on perustuttava riittdviin vakuuksiin. Eurojérjes-
telmd hyviksyy operaatioidensa vakuudeksi laajan joukon erilaisia omai-
suuserid. Eurojarjestelma on luonut yhteisen vakuuskdytdnnon (yhden va-
kuuslistan eli “yhteislistan”) kaikkia eurojirjestelmén luotto-operaatioita
varten. M6 Yhteinen vakuuskéytintd korvasi 1.1.2007 kahden vakuus-
listan jarjestelmén, joka on ollut kdytossé talous- ja rahaliiton kolmannen
vaiheen alusta ldhtien. <« Uudelle yhteislistalle otetaan jalkimarkkinakel-
poisia ja ei-jalkimarkkinakelpoisia omaisuuserid, jotka tdyttivit eurojarjes-
telmén madrittelemét, koko euroalueen kattavat yhdenmukaiset kelpoisuus-
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vaatimukset. Jélkimarkkinakelpoiset ja ei-jalkimarkkinakelpoiset omai-
suuserdt kelpaavat yhtildisesti kaikkiin eurojérjestelmén rahapoliittisiin
operaatioihin, joskaan eurojdrjestelméd ei kdytd ei-jalkimarkkinakelpoisia
omaisuuserid suorissa kaupoissa. Kaikkia toisessa jdsenvaltiossa olevia
vakuuskelpoisia omaisuuserid voidaan kayttdd vakuutena kirjeenvaihtaja-
keskuspankkimallin kautta. Jilkimarkkinakelpoisia omaisuuserid voidaan
lisaksi kayttdd vakuutena EU-maiden arvopaperikaupan selvitysjirjestel-
mien vilisten hyviksyttyjen linkkien vilityksella.

Rahapoliittisen vilineiston muutokset

EKP:n neuvosto voi milloin tahansa muuttaa niitd vélineitd, ehtoja, vaati-
muksia ja menettelyjd, joilla eurojdrjestelmén rahapoliittisia operaatioita
toteutetaan.
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LUKU 2
HYVAKSYTTAVAT VASTAPUOLET

2.1.  Yleiset kelpoisuusvaatimukset

Eurojérjestelmédn rahapoliittisiin operaatioihin osallistuvien vastapuolten on
taytettdvd tietyt kelpoisuusvaatimukset ('). Ndmé vaatimukset on médri-
telty sitd silmalld pitden, ettd laajalla joukolla laitoksia olisi mahdollisuus
osallistua eurojérjestelmén rahapoliittisiin operaatioihin, ettd liséttéisiin
koko euroalueen laitosten yhdenvertaista kohtelua ja varmistettaisiin, ettd
vastapuolet tdyttavit tietyt toiminta- ja vakavaraisuusvaatimukset:

— Vastapuoliksi hyviksytddn vain EKPJ:n perussddnnon artiklan 19.1
mukaiseen eurojdrjestelmén vihimmaiisvarantojarjestelmédian kuuluvat
laitokset. Laitoksia, jotka on vapautettu eurojarjestelméan vahimmaéisva-
rantojérjestelmin mukaisista velvoitteista (ks. kohta 7.2), ei hyviksytd
vastapuoliksi eurojérjestelmdn maksuvalmiusjdrjestelmédn ja avomark-
kinaoperaatioihin.

— Vastapuolten on oltava vakavaraisia. EU:n/ETAn kansallisten viran-
omaisten harjoittaman yhdenmukaistetun valvonnan on ulotuttava nii-
hin ainakin jossakin muodossa (?). Vastapuoliksi voidaan kuitenkin
hyvéksyd my0s kansallisten viranomaisten vastaavantasoisessa yhden-
mukaistamattomassa valvonnassa olevia vakavaraisia laitoksia. Téllai-
sia laitoksia ovat esimerkiksi sellaisten laitosten euroalueelle sijoittau-
tuneet sivukonttorit, joiden hallinnollinen paitoimipaikka on Euroopan
talousalueen (ETA) ulkopuolella.

— Jotta eurojdrjestelmén rahapoliittiset operaatiot voidaan toteuttaa tehok-
kaasti, vastapuolten on tdytettdvd asianomaisen kansallisen keskuspan-
kin (tai EKP:n) soveltamissa sopimuksissa tai sddnndissd madratyt
toimintavaatimukset.

Namé yleiset kelpoisuusvaatimukset ovat yhdenmukaiset koko euroalu-
eella. Yleiset kelpoisuusvaatimukset tdyttavit laitokset voivat

— kéyttdad eurojarjestelmdn maksuvalmiusjérjestelmaa
ja

— osallistua vakiohuutokauppoina toteutettaviin eurojérjestelmin avo-
markkinaoperaatioihin.

Laitos voi osallistua eurojérjestelmian maksuvalmiusjérjestelmédén ja vakio-
huutokauppoina toteutettaviin avomarkkinaoperaatioihin vain sijoittautu-
misjdsenvaltionsa kansallisen keskuspankin vilitykselld. Jos laitos on si-
joittautunut (hallinnollisen péddtoimipaikan tai sivukonttoreiden kautta)
useampaan kuin yhteen jdsenvaltioon, kukin toimipaikka voi osallistua
ndihin operaatioihin sijaintijdsenvaltionsa kansallisen keskuspankin kautta,
vaikka laitoksen huutokauppatarjoukset voikin tehdd kussakin jdsenval-
tiossa vain yksi toimipaikka (joko hallinnollinen paitoimipaikka tai ni-
metty sivukonttori).

2.2.  Pikahuutokauppojen ja kahdenvilisten operaatioiden vastapuolten va-
linta

Suoriin kauppoihin osallistuvien vastapuolten joukkoa ei rajoiteta enna-
kolta.

Rahapoliittisiin valuuttaswapeihin osallistuvien vastapuolten on pystyttévi
toteuttamaan isoja valuuttaoperaatioita tehokkaasti kaikissa markkina-
oloissa. Valuuttaswapien vastapuolten joukko vastaa eurojérjestelmin va-
luuttainterventioihin valittujen euroalueella sijaitsevien vastapuolten jouk-
koa. Valuuttainterventioihin osallistuvien vastapuolten valinnassa nouda-
tettavat perusteet ja menettelyt esitetddn liitteessd 3.

Muita pikahuutokauppoina ja kahdenvilisind kauppoina toteutettavia ope-
raatioita (eli kddnteisid hienosdidtdoperaatioita ja mairdaikaistalletusten ke-
radmistd) varten kukin kansallinen keskuspankki valitsee joukon vastapuo-
lia kyseiseen jédsenvaltioon sijoittautuneista laitoksista, jotka tdyttdvit vas-

(") Suoriin kauppoihin osallistuvien vastapuolten joukkoa ei rajoiteta ennakolta.

(» Luottolaitosten yhdenmukaistettu valvonta perustuu luottolaitosten liiketoiminnan aloitta-
misesta ja harjoittamisesta 14. kesdkuuta 2006 annettuun Euroopan parlamentin ja neu-
voston direktiiviin 2006/48/EY (uudelleenlaadittu teksti). Euroopan unionin virallinen
lehti (EUVL) L 177, 30.6.2006, s. 1.
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tapuolten yleiset kelpoisuusvaatimukset. Ensisijaisena valintaperusteena on
aktiivisuus rahamarkkinoilla. Muita mahdollisesti huomioon otettavia pe-
rusteita ovat esimerkiksi vilitystoiminnan tehokkuus ja tarjoustenteko-
kyky.

Pikahuutokaupoissa ja kahdenvilisissd kaupoissa kansalliset keskuspankit
kdyvat kauppaa hienosdatdoperaatioihin valittujen vastapuolten kanssa.
My6s laajempi vastapuolten joukko on mahdollinen.

EKP:n neuvosto voi péittda, toteuttaako EKP itse poikkeustilanteissa kah-
denvilisid hienosdétdoperaatioita. Jos EKP toteuttaa kahdenvilisid operaa-
tioita, se valitsee vastapuolet ndissd tapauksissa vuorojérjestelmalld niistd
euroalueella toimivista vastapuolista, jotka téyttévit pikahuutokauppojen ja
kahdenvilisten kauppojen vastapuolten kelpoisuusvaatimukset, jotta kai-
killa vastapuolilla olisi yhdenvertaiset osallistumismahdollisuudet.

Vastapuolivelvoitteiden laiminlyonteihin sovellettavat seuraamukset

Jos luottolaitos ei noudata vdhimmadisvarantojen soveltamiseen liittyvien
EKP:n asetusten ja paitosten mukaisia velvoitteita, EKP maaraa sille seu-
raamuksia seuraavien asetusten nojalla: Euroopan keskuspankin valtuuk-
sista madritd seuraamuksia 23. marraskuuta 1998 annettu neuvoston asetus
(EY) N:o 2532/98 (1), Euroopan keskuspankin valtuuksista maéritd seu-
raamuksia 23. syyskuuta 1999 annettu Euroopan keskuspankin asetus
(EY) N:o 2157/1999 (EKP/1999/4) (?), Euroopan keskuspankin sovelta-
mista vahimmaéisvarannoista 23. marraskuuta 1998 annettu neuvoston ase-
tus (EY) N:o 2531/98 (%), sellaisena kuin se on muutettuna, ja vihimmais-
varantojen soveltamisesta 12. syyskuuta 2003 annettu Euroopan keskus-
pankin asetus (EY) N:o 1745/2003 (EKP/2003/9) (*). Seuraamukset sekd
sddnnot niiden soveltamisesta médritellddn néissd asetuksissa. Jos vdhim-
madisvarantovelvoitteiden rikkominen on vakava, eurojérjestelmd voi li-
saksi tilapdisesti sulkea vastapuolen pois avomarkkinaoperaatioista.

Jos vastapuoli laiminlyd kansallisen keskuspankin (tai EKP:n) soveltamien
sopimusten tai sddntdjen mukaisia velvoitteitaan jaljempéand kuvatulla ta-
valla, eurojérjestelmd méadrdd sopimusehtojen tai sddntdjen mukaisesti sille
taloudellisen sanktion tai sulkee sen tilapdisesti pois avomarkkinaoperaa-
tioista.

Seuraamuksia maaratdan huutokauppasdintdjen sekd kahdenvélisten kaup-
pojen sdantdjen rikkomisesta. Huutokauppasdantojen rikkomisesta on
kyse, jos vastapuoli ei pysty siirtdmddn riittivdd maarad vakuuksia sille
likviditeettid lisddvdssd operaatiossa jaetun osuuden katteeksi tai jos se ei
pysty toimittamaan riittdvasti rahaa suorittaakseen osuutensa likviditeettia
vihentdvéssd operaatiossa. Kahdenvilisten kauppojen sdintdjen rikkomi-
sesta on kyse silloin, jos vastapuoli ei pysty toimittamaan riittdvad maaraa
vakuuskelpoisia omaisuuserid tai rahaa kattaakseen kahdenvilisessd kau-
passa sovitun maaran.

Seuraamuksia médrdtdin my0s tapauksissa, joissa vastapuoli ei ole nou-
dattanut vakuuksien kéyttoon liittyvid sdéntdjé tai ei ole noudattanut pank-
kipdivdn lopetukseen liittyvid sdantdja tai ei tdytd maksuvalmiusluoton
saantiehtoja. Vakuuksien kéyton sdéntdjen noudattamattomuudesta on
kyse, jos vastapuoli kéyttdd omaisuuserid, jotka eivit ole vakuuskelpoisia
tai joista on tullut vakuudeksi kelpaamattomia tai joita vastapuoli ei saa
kayttdd vakuutena esimerkiksi siksi, ettd ne ovat vastapuolen kanssa léhei-
sissd sidoksissa olevan yhteison tai vastapuolen itsensé liikkeeseen laske-
mia tai takaamia. Maksuvalmiusluoton saantiehtojen tdyttimattd jattami-
sestd on kyse silloin, jos vastapuoli, jonka sekkitililli on pdivén pédttyessa
miinussaldo, ei tdytd maksuvalmiusluoton saantichtoja.

Velvoitteensa laiminlyoneen vastapuolen sulkeminen tilapéisesti pois avo-
markkinaoperaatioista voidaan ulottaa koskemaan myds laitoksen muissa
jasenvaltiossa sijaitsevia sivukonttoreita. Jos velvoitteiden laiminlyonti on
vakava — esimerkiksi toistuva tai pitkdkestoinen — voidaan vastapuoli
poikkeuksellisena toimenpiteend sulkea maérdajaksi pois kaikista rahapo-
liittisista operaatioista.

(') EYVL L 318, 27.11.1998, s. 4.
() EYVL L 264, 12.10.1999, s. 21.
¢) EYVL L 318, 27.11.1998, s. 1.
(*) EUVL L 250, 2.10.2003, s. 10.
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Huutokauppojen, kahdenvilisten kauppojen, vakuuksien, pankkipéivin lo-
petusmenettelyjen tai maksuvalmiusluoton saantiehtojen sdintdjen laimin-
lyonneistd seuraava kansallisten keskuspankkien madrdamé ylimdérdinen
korko lasketaan ennalta médrdtyn prosentin mukaan (ks. liite 6).

Vakavaraisuussyisti tai maksukyvyttomyydesti johtuva tilapdinen tai
pysyvé poissulkeminen rahapoliittisista operaatioista

Kansallisen keskuspankin (tai EKP:n) soveltamien sopimusten tai sdinto-
jen mukaisesti eurojérjestelméd voi vakavaraisuussyistd sulkea vastapuolen
tilapdisesti tai pysyvisti pois rahapoliittisista operaatioista ja maksuval-
miusjérjestelmasta.

Tilapédinen tai pysyvé poissulkeminen saattaa myos olla aiheellinen joissa-
kin sellaisissa laiminlyontitapauksissa, jotka on méaritelty kansallisen kes-
kuspankin soveltamissa sopimuksissa tai sdanndissa.
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LUKU 3
AVOMARKKINAOPERAATIOT

Avomarkkinaoperaatioilla on tirked sija eurojarjestelmén rahapolitiikassa. Niilla
sdddelldan korkoja, hallitaan markkinoiden likviditeettid ja viestitdéin rahapolitii-
kan virityksestd. Tarkoituksensa, sdannollisyytensa ja menettelyjensd mukaan eu-
rojarjestelmén avomarkkinaoperaatiot voidaan jakaa neljaédn ryhméan: perusrahoi-
tusoperaatioihin, pitempiaikaisiin rahoitusoperaatioihin, hienosdatdoperaatioihin ja
rakenteellisiin operaatioihin. Eurojérjestelmédn tirkein avomarkkinaoperaatioiden
véline ovat kdédnteisoperaatiot, joita voidaan kayttda kaikkien neljan operaatio-
ryhmén yhteydessd, kun taas velkasitoumuksia voidaan kayttaa likviditeettid va-
hentévissd rakenteellisissa operaatioissa. »>M6 Rakenteelliset operaatiot voidaan
toteuttaa my&s suorina kauppoina eli ostoina ja myynteind. € P»M6 Liséksi
eurojarjestelmadlld on kéytettdvissddn kaksi muuta hienosdatooperaatioiden vali-
nettd: valuuttaswapit ja médrdaikaistalletusten kerddminen. <« Seuraavissa koh-
dissa kisitellaén yksityiskohtaisesti eurojarjestelmén avomarkkinaoperaatioissaan
kayttamien eri vélineiden erityisominaisuuksia.

3.1. Kiinteisoperaatiot
3.1.1. Yleisti
Vilinetyyppi

Kéinteisoperaatioissa eurojirjestelmé ostaa tai myy vakuuskelpoisia omai-
suuserid takaisinostositoumuksin tai tekee luotto-operaatioita, joiden va-
kuutena on vakuuskelpoisia omaisuuserid. Kainteisoperaatioilla hoidetaan
sekd perusrahoitusta ettd pitempiaikaista rahoitusta. Lisdksi eurojérjestelméi
voi kéyttdd kéddnteisoperaatioita hienosddtoon tarkoitetuissa ja rakenteelli-
sissa operaatioissa.

Oikeudellinen luonne

Kansalliset keskuspankit voivat toteuttaa kdanteisoperaatioita takaisinosto-
sopimuksina. Télloin omaisuuserdn omistusoikeus siirtyy velkojalle ja osa-
puolet sopivat vastakkaisesta operaatiosta, jolla omaisuuserd siirretddn ta-
kaisin velalliselle jonakin tulevana ajankohtana. K&énteisoperaatioita voi-
daan toteuttaa myds vakuudellisina luottoina, jolloin velkoja saa omaisuus-
erdn vakuudeksi, mutta sen omistusoikeus pysyy velallisella, ellei velka-
sitoumus jai tayttdmattd. Takaisinostosopimuksiin perustuvien kéaédnteiso-
peraatioiden ehdot tdsmennetdén asianomaisen kansallisen keskuspankin
(tai EKP:n) soveltamassa sopimusjérjestelmissia. Vakuudellisiin luottoihin
perustuvien kéédnteisoperaatioiden jérjestelyissd otetaan huomioon ne eri
jasenvaltioissa sovellettavat erilaiset menettelyt ja muodollisuudet, joilla
luodaan oikeus vakuuteen (esimerkiksi pantti [pledge], oikeuden luovutus
[assignment] tai kiinnitys [charge]) ja sen realisoimiseen.

Korkoehdot

Takaisinostosopimuksessa ostohinnan ja takaisinostohinnan ero vastaa lai-
natulle rahaméérélle operaation ajalta kertynyttd korkoa eli takaisinosto-
hinta sisdltdd maksettavan koron. Vakuudellisena luottona toteutettavassa
kéaanteisoperaatiossa korko lasketaan luoton korkoprosentin mukaan ope-
raatiossa sovellettavan maturiteetin ajalta. Eurojdrjestelmén kéanteisissa
avomarkkinaoperaatioissa korko on yksinkertainen korko, jonka laskukéay-
tdntona on “todelliset paivit/360”.

3.1.2. Perusrahoitusoperaatiot

Perusrahoitusoperaatiot ovat eurojérjestelmédn tirkeimpid avomarkkinaope-
raatioita. Niilld on keskeinen asema pyrittiessd sddtelemddn korkoja, hal-
litsemaan markkinoiden likviditeettid ja viestimddn rahapolitiikan virityk-
sestd. PM7 ——— <«

Perusrahoitusoperaatioiden ominaisuudet voidaan tiivistdd seuraavasti:
— Ne lisaédvit likviditeettid.
— Ne toteutetaan sdannollisesti viikoittain (1).

(") Perusrahoitusoperaatiot ja pitempiaikaiset rahoitusoperaatiot toteutetaan eurojarjestelmén
ennalta julkistaman huutokauppakalenterin (ks. myds kohta 5.1.2) mukaan. Kalenteri on
saatavissa EKP:n www-sivustosta (www.ecb.int) ja myds eurojérjestelmdn www-sivus-
toista (ks. liite 5).
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— Niissé sovellettava maturiteetti on yleensé yksi viikko (*).
— Ne toteutetaan hajautetusti kansallisissa keskuspankeissa.
— Ne toteutetaan vakiohuutokauppoina (ks. kohta 5.1).

— Kaikki vastapuolet, jotka tayttavit yleiset kelpoisuusvaatimukset (ks.
kohta 2.1), voivat tehdd perusrahoitusoperaatioissa huutokauppatar-
jouksia.

— Seka jalkimarkkinakelpoiset ettd ei-jalkimarkkinakelpoiset omaisuuse-
rat (ks. luku 6) katsotaan perusrahoitusoperaatioissa vakuuskelpoisiksi
omaisuuseriksi.

3.1.3. Pitempiaikaiset rahoitusoperaatiot

Eurojérjestelmd toteuttaa sddnnéllisesti myos rahoitusoperaatioita, joissa
yleensé sovelletaan kolmen kuukauden maturiteettia ja jotka on tarkoitettu
kattamaan rahoitussektorin pitempiaikaista rahoitustarvetta.
»M7 —— <« Niilld operaatioilla eurojérjestelmd ei yleensé
pyri antamaan signaaleja markkinoille, minkd vuoksi silldi on niissd
yleensd hinnanottajan rooli. Téstd syystd pitempiaikaiset rahoitusoperaatiot
toteutetaan tavallisesti vaihtuvakorkoisina huutokauppoina, ja EKP ilmoit-
taa tulevilla huutokaupoilla toteutettavien operaatioiden volyymin ajoittain.
Poikkeustilanteissa eurojdrjestelméd voi toteuttaa pitempiaikaisia rahoitus-
operaatioita myds kiintedkorkoisina huutokauppoina.

Pitempiaikaisten rahoitusoperaatioiden ominaisuudet voidaan tiivistdd seu-
raavasti:

— Ne lisadvit likviditeettid.

— Ne toteutetaan sdannollisesti kuukausittain (2).

— Niissd sovellettava maturiteetti on yleensd kolme kuukautta ().
— Ne toteutetaan hajautetusti kansallisissa keskuspankeissa.

— Ne toteutetaan vakiohuutokauppoina (ks. kohta 5.1).

— Kaikki vastapuolet, jotka tayttavit yleiset kelpoisuusvaatimukset (ks.
kohta 2.1), voivat tehdéd pitempiaikaisissa rahoitusoperaatioissa huuto-
kauppatarjouksia.

— Seka jalkimarkkinakelpoiset ettd ei-jalkimarkkinakelpoiset omaisuuse-
rat (ks. luku 6) katsotaan pitempiaikaisissa rahoitusoperaatioissa va-
kuuskelpoisiksi omaisuuseriksi.

3.1.4. Kddnteiset hienosdcdtooperaatiot

Eurojirjestelmé voi tehdd hienosddtod kédnteisin avomarkkinaoperaatioin.
Hienosédtooperaatioilla pyritddn hallitsemaan markkinoiden likviditeettid
ja saidtelemddn korkoja erityisesti likviditeetin odottamattomista vaihte-
luista johtuvien korkovaikutusten tasaamiseksi. »M6 Hienosaétooperaati-
oita voidaan toteuttaa vdhimmdisvarantojen pitoajanjakson viimeisend péi-
vénd viimeisimmédn perusrahoitusoperaation jidlkeen mahdollisesti kerty-
neen likviditeetin yli- tai alijidmén torjumiseksi. <« Koska markkinoiden
odottamattomien muutosten vuoksi voidaan tarvita nopeita toimia, on suo-
tavaa, ettd ndiden operaatioiden toteuttamistapa voidaan valita hyvin jous-
tavasti.

Kaénteisten hienosddtooperaatioiden ominaisuudet voidaan tiivistdd seuraa-
vasti:

— Ne voivat lisatd tai vihentda likviditeettid.
— Niiden toteuttamistiheyttd ei ole vakioitu.
— Niisséd sovellettavaa maturiteettia ei ole vakioitu.

— Likviditeettid lisddvit kaanteiset hienosdatdoperaatiot tehdddn yleensd
pikahuutokauppoina, mutta my6s kahdenvilisia kauppoja voidaan
tehdé (ks. luku 5).

— Likviditeettid vahentdvat kéanteiset hienosddtdoperaatiot tehddan
yleenséd kahdenvilisind kauppoina (ks. kohta 5.2).

(") Perusrahoitusoperaatioissa ja pitempiaikaisissa rahoitusoperaatioissa sovellettava maturi-
teetti voi vaihdella ajoittain mm. jésenvaltioiden kansallisten vapaapéivien vuoksi.

(*) Ks. tdmén luvun alaviite 1.

(®) Ks. tdimén luvun alaviite 2.
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3.2.

— Kaéaénteiset hienosdétoperaatiot toteutetaan yleensé hajautetusti kansal-
lisissa keskuspankeissa (EKP:n neuvosto voi piittad, toteuttaako EKP
poikkeustilanteissa itse kahdenviliset kdédnteiset hienosddtdoperaatiot).

— Eurojarjestelméd voi kohdassa 2.2 esitetyin perustein valita rajoitetun
médrdn vastapuolia osallistumaan kaénteisiin hienosditooperaatioihin.

— Seké jalkimarkkinakelpoiset ettd ei-jalkimarkkinakelpoiset omaisuuse-
rit (ks. luku 6) katsotaan kéénteisissd hienosddtooperaatioissa vakuus-
kelpoisiksi omaisuuseriksi.

. Kddnteiset rakenteelliset operaatiot

Eurojéarjestelma voi suorittaa rakenteellisia operaatioita kéanteisind avo-
markkinaoperaatioina. Rakenteellisilla operaatioilla pyritdén vaikuttamaan
eurojarjestelmén rakenteelliseen asemaan rahoitussektoriin nahden.

Niiden operaatioiden ominaisuudet voidaan tiivistdd seuraavasti:
— Ne lisadvit likviditeettid.

— Niitd voidaan toteuttaa sdénndllisesti tai satunnaisesti.

— Niisséd sovellettavaa maturiteettia ei ole ennalta vakioitu.

— Ne toteutetaan vakiohuutokauppoina (ks. kohta 5.1).

— Ne toteutetaan hajautetusti kansallisissa keskuspankeissa.

— Kaikki vastapuolet, jotka tdyttavat yleiset kelpoisuusvaatimukset (ks.
kohta 2.1), voivat tehdé kdénteisissd rakenteellisissa operaatioissa huu-
tokauppatarjouksia.

— Seki jalkimarkkinakelpoiset ettd ei-jalkimarkkinakelpoiset omaisuuse-
rit (ks. luku 6) katsotaan kédnteisissd rakenteellisissa operaatioissa
vakuuskelpoisiksi omaisuuseriksi.

Suorat kaupat
Vilinetyyppi

Suorina kauppoina toteutettavilla avomarkkinaoperaatioilla tarkoitetaan
toimenpiteitd, joissa eurojérjestelmd ostaa tai myy vakuuskelpoisia omai-
suuserid suoraan markkinoilla. »M6 Tillaisia operaatioita tehdddn vain
rakenteellisista syistd. <«

Oikeudellinen luonne

Suorassa kaupassa omaisuuserien omistusoikeus siirtyy kokonaan myyjalta
ostajalle, eikd kauppaan liity omistusoikeuden siirron palautusta. Suorat
kaupat perustuvat kaupan kohteena olevaa velkasitoumusta koskeviin
markkinakayténtoihin.

Hintaehdot

Hinnoittelussa eurojérjestelmi noudattaa sitd kaupan kohteena olevia vel-
kasitoumuksia koskevaa markkinakédytdntdd, joka on laajimmin hyvik-

Sytty.
Muut ominaisuudet

Eurojérjestelmén suorien kauppojen ominaisuudet voidaan tiivistdd seuraa-
vasti:

— Ne voivat lisdtd likviditeettid (suorat ostot) tai vdhentdd likviditeettid
(suorat myynnit).

— Niiden toteuttamistiheyttd ei ole vakioitu.

— Ne toteutetaan kahdenvilisind kauppoina (ks. kohta 5.2).

— Ne toteutetaan yleenséd hajautetusti kansallisissa keskuspankeissa.

— Suoriin kauppoihin osallistuvien vastapuolten joukkoa ei rajoiteta en-
nalta.

— Suoria kauppoja tehddan vain jalkimarkkinakelpoisilla omaisuuserilld
(ks. luku 6).
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3.3.

3.4.

EKP:n velkasitoumusten liikkeeseenlasku
Viélinetyyppi

EKP voi laskea liikkkeeseen velkasitoumuksia, kun se pyrkii vaikuttamaan
eurojarjestelmédn rakenteelliseen asemaan rahoitussektoriin ndhden siten,
ettd markkinoille luodaan likviditeettivaje (tai lisdtddn olemassa olevaa
vajetta).

Oikeudellinen luonne

Sitoumukset ovat EKP:n velkasitoumuksia sitoumusten haltijoille. Sitou-
mukset lasketaan liikkeeseen arvo-osuuksina ja niitd sdilytetdan euroalu-
eella sijaitsevissa arvopaperikeskuksissa. EKP ei aseta mitéédn rajoituksia
velkasitoumusten siirtokelpoisuudelle. EKP:n velkasitoumuksia koskevat
sadnnokset ilmenevit tarkemmin ndiden velkasitoumusten ehdoista.

Korkoehdot

Sitoumukset lasketaan liikkkeeseen diskontattuina, eli niiden emissiohinta
on nimellisarvoa alhaisempi, ja ne lunastetaan erdpaivand nimellisarvos-
taan. Emissiohinnan ja lunastushinnan erotus on yhtd kuin korko, joka
emissiohinnalle on kertynyt sovitun korkoprosentin mukaan sitoumuksen
juoksuajalta. Korko on yksinkertainen korko, jonka laskukdytdntond on
“todelliset pdivat/360”. Emissiohinta lasketaan kehikossa 1 esitetylld ta-
valla.

Muut ominaisuudet

EKP:n velkasitoumusten liikkeeseenlaskun ominaisuudet voidaan tiivistdd
seuraavasti:

— Velkasitoumuksia lasketaan liikkeeseen markkinoiden likviditeetin vé-
hentdmiseksi.

— Velkasitoumuksia voidaan laskea liikkeeseen sddnnéllisesti tai satun-
naisesti.

— Velkasitoumusten maturiteetti on lyhyempi kuin 12 kuukautta.

— Velkasitoumuksia lasketaan liikkkeeseen vakiohuutokaupoilla (ks. kohta
5.1).

— Kansalliset keskuspankit tarjoavat velkasitoumukset ostettaviksi, ja ne
selvitetdan hajautetusti.

— Kaikki vastapuolet, jotka tdyttavat yleiset kelpoisuusvaatimukset (ks.
kohta 2.1), voivat tehdd EKP:n velkasitoumusten ostoa koskevia huu-

tokauppatarjouksia.
KEHIKKO 1
EKP:n velkasitoumusten liikkeeseenlasku
1
Emissiohinta on: Pr=N x ——
1 +r1 x D
36000
Tassd

N = Velkasitoumuksen nimellisarvo
;= Korko (%)
D = Velkasitoumuksen maturiteetti (pv)

Pr = Velkasitoumuksen emissiohinta

Valuuttaswapit
Viélinetyyppi

Rahapoliittisissa valuuttaswapeissa euroja ostetaan ja myydddn samanai-
kaisin avista- ja termiinikaupoin ulkomaan valuuttaa vastaan. Valuuttaswa-
peja kaytetddan hienosditotarkoituksessa, padasiassa markkinoiden likvidi-
teetin hallintaan ja korkojen sditelyyn.
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3.5.

Oikeudellinen luonne

Rahapoliittisilla valuuttaswapeilla tarkoitetaan operaatioita, joissa eurojér-
jestelma ostaa (tai myy) euroja avistakaupoin ulkomaan valuuttaa vastaan
ja samanaikaisesti myy (tai ostaa) eurot takaisin termiinikaupoin tiettyna
takaisinostopdivand. Valuuttaswapien ehdot tdsmennetddn asianomaisen
kansallisen keskuspankin (tai EKP:n) soveltamissa sopimuksissa.

Valuuttaa ja vaihtokurssia koskevat ehdot

Tavallisesti eurojirjestelmédn operaatiot toteutetaan vain laajan kaupan-
kdynnin kohteena olevilla valuutoilla vakiintunutta markkinakaytantoa
noudattaen. Kussakin valuuttaswap-operaatiossa eurojérjestelmi ja vasta-
puolet sopivat kaupassa sovellettavista swap-pisteistd. Swap-pisteet tarkoit-
tavat termiinikaupan vaihtokurssin ja avistakaupan vaihtokurssin valistd
eroa. Euron ja ulkomaan valuutan viliset swap-pisteet noteerataan yleisten
markkinakédytintéjen mukaan. Valuuttaswapien vaihtokurssia koskevat eh-
dot esitetdéin kehikossa 2.

Muut ominaisuudet

Valuuttaswapien ominaisuudet voidaan tiivistdd seuraavasti:
— Ne voivat lisitd tai vihentdd likviditeettid.

— Niiden toteuttamistiheyttd ei ole vakioitu.

— Niissd sovellettavaa maturiteettia ei ole vakioitu.

— Ne toteutetaan pikahuutokauppoina tai kahdenvilisind kauppoina (ks.
luku 5).

— Ne toteutetaan yleensd hajautetusti kansallisissa keskuspankeissa
(EKP:n neuvosto voi piittdd, toteuttaako EKP poikkeustilanteissa
itse kahdenviliset valuuttaswapit).

— Eurojarjestelmd voi kohdassa 2.2 ja liitteessd 3 esitetyin perustein
valita rajoitetun madrdn vastapuolia osallistumaan valuuttaswapeihin.

KEHIKKO 2
VALUUTTASWAPIT

S = Euron (EUR) ja ulkomaan valuutan ABC (ABC) vilinen avistavaihtokurssi (va-
luuttaswapin kaupantekopdivéni)

~ x x ABC
1 x EUR

Fy = Euron ja ulkomaan valuutan ABC vilinen termiinivaihtokurssi swapin takaisinos-
topéivand (M)
_y x ABC

Fy=2>-"<
M~ 1 X EUR

Ayt = Euron ja ulkomaan valuutan ABC viliset termiinipisteet swapin takaisinostopéi-
vénd (M)

Ay = Fy—S

N(.) = Valuutan avistamiérd; N(.),; on valuutan termiinimaéra:

N(ABC) =N(EUR) x S tai N(EUR) :@
N(AB

N(ABC)y; =N(EUR),, x Fy  tai  N(EUR)y =%
M

Miaraaikaistalletusten kerddminen
Viélinetyyppi

Eurojéarjestelma voi tarjota vastapuolille mahdollisuutta tehdd korollisia
maédrdaikaistalletuksia vastapuolen sijoittautumisjdsenvaltion kansalliseen
keskuspankkiin. Méaéardaikaistalletuksia kerdtddn vain hienosaatotarkoituk-
sessa markkinoiden likviditeetin vdhentdmiseksi.
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Oikeudellinen luonne

Vastapuolilta kerattavat talletukset ovat méérdaikaisia, ja niiden korko on
kiinted. Kansalliset keskuspankit eivit anna talletusten vastineeksi vakuuk-
sia.

Korkoehdot

Talletusten korko on yksinkertainen korko, jonka laskukdytantond on to-
delliset paivat/360”. Korko maksetaan talletuksen erddntyessa.

Muut ominaisuudet

Maéréaikaistalletusten ominaisuudet voidaan tiivistdd seuraavasti:
— Talletuksia kerdtdan likviditeetin vahentdmiseksi.

— Talletusten kerdystiheytta ei ole vakioitu.

— Talletusten maturiteettia ei ole vakioitu.

— Talletukset kerétdsn yleensa pikahuutokaupoilla, mutta my6s kahden-
vilisid kauppoja voidaan tehdd (ks. luku 5).

— Talletuksia kerdtddn yleensd hajautetusti kansallisissa keskuspankeissa
(EKP:n neuvosto voi paittdd, kerddké EKP poikkeustilanteissa itse
madriaikaistalletuksia (') kahdenvilisilld kaupoilla).

— Eurojarjestelméd voi kohdassa 2.2 esitetyin perustein valita rajoitetun
médrdn vastapuolia, joilta se kerdd madrdaikaistalletuksia.

(') Midrdaikaistalletuksia pidettdisiin kansallisissa keskuspankeissa olevilla tileilld niissakin
tapauksissa, joissa EKP toteuttaisi nimé operaatiot keskitetysti.
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4.1.

LUKU 4
MAKSUVALMIUSJARJESTELMA

Maksuvalmiusluotto
Vilinetyyppi

Maksuvalmiusluottoon oikeutetut vastapuolet voivat saada kansallisilta
keskuspankeilta ennakolta maaritylld korolla yon yli -likviditeettid vakuus-
kelpoisia omaisuuserid vastaan (ks. luku 6). Maksuvalmiusluotolla pyritdan
tyydyttdmaan vastapuolten tilapdiset likviditeettitarpeet. Tavallisesti mak-
suvalmiusluoton korko muodostaa yon yli -markkinakoron ylédrajan. Mak-
suvalmiusluoton ehdot ovat samat koko euroalueella.

Oikeudellinen luonne

Kansalliset keskuspankit voivat antaa likviditeettid maksuvalmiusluottoina
yon yli -takaisinostosopimuksilla. Télloin omaisuuserdn omistusoikeus siir-
tyy velkojalle ja osapuolet sopivat vastakkaisesta operaatiosta, jolla omai-
suuserd siirretddn takaisin velalliselle seuraavana pankkipdivand. Likvidi-
teettid voidaan antaa myds vakuudellisina yon yli -luottoina, jolloin vel-
koja saa omaisuuserdn vakuudeksi, mutta sen omistusoikeus pysyy velal-
lisella, ellei velkasitoumus jaa tayttdmatta. Takaisinostosopimuksien ehdot
tasmennetddn kunkin kansallisen keskuspankin soveltamissa sopimuksissa.
Vakuudelliseen luottoon perustuvissa jérjestelyissd otetaan huomioon ne
eri jdsenvaltioissa sovellettavat erilaiset menettelyt ja muodollisuudet,
joilla luodaan oikeus vakuuteen (pantti, oikeuden luovutus tai kiinnitys)
ja sen realisoimiseen.

Luoton kédytdn edellytykset

Maksuvalmiusluottoa voivat saada laitokset, jotka tdyttdvit kohdassa 2.1
esitetyt vastapuolten yleiset kelpoisuusvaatimukset. Luoton myontdd lai-
toksen sijoittautumisjdsenvaltion kansallinen keskuspankki. Maksuval-
miusluottoa myonnetddn vain niind pdivind, joina TARGET2-jérjes-
telmd () on toiminnassa (?). Pdivind, joina asianomaiset arvopaperikaupan
selvitysjdrjestelmét eivdt ole toiminnassa, maksuvalmiusluottoa myoénne-
tadn kansallisiin keskuspankkeihin jo ennakolta talletettuja vakuuksia vas-
taan.

» M6 Kunkin pankkipdivin pdittyessd vastapuolten selvitystileilld kansal-
lisissa keskuspankeissa olevat nettovelat katsotaan automaattisesti pyyn-
noksi saada maksuvalmiusluottoa. <€ Menettelyt, joita sovelletaan maksu-
valmiusluoton kdyttoon pdivan paattyessd, esitetddn kohdassa 5.3.3.

Vastapuoli voi saada maksuvalmiusluottoa myds toimittamalla pyynnén
sijoittautumisjdsenvaltionsa kansalliseen keskuspankkiin. Jotta kansallinen
keskuspankki voisi késitelld pyynnon TARGET2-jdrjestelmdssd samana
pdivdni, sen on saatava pyyntd viimeistddn 15 minuuttia TARGET2-jér-
jestelmin sulkemisajan jilkeen (}) » M7 (*) <. TARGET2-jirjestelméin
sulkemisaika on yleensd klo 18.00 EKP:n aikaa (Keski-Euroopan aikaa).

(") TARGETin hajautettu tekninen infrastruktuuri korvattiin 19.11.2007 lukien TARGET2:n

(2
(3

-

yhteiselld laitealustalla, jonka vilitykselld kaikki maksumairdykset ldhetetdén ja ksitel-
ladn ja jonka vilitykselld maksut vastaanotetaan teknisesti samalla tavalla. TARGET2-
jarjestelmddn siirtyminen jérjestettiin maaryhmittdin méarépéivind. TARGETin kéyttdjat
siirtyivat kolmessa liittymisvaiheessa kayttdmddn TARGET2-jdrjestelmdd seuraavasti:
Maaryhmi 1 (19.11.2007): Itdvalta, Kypros, Luxemburg, Malta, Saksa ja Slovenia. Maa-
ryhmd 2 (18.2.2008): Alankomaat, Belgia, Espanja, Irlanti, Portugali, Ranska ja Suomi.
Maaryhmad 3 (19.5.2008): Italia, Kreikka ja EKP. Varmuuden vuoksi tarjolla oli neljaskin
mahdollinen siirtymispdivé (15.9.2008). Liséksi seuraavat eurojarjestelmédan kuulumatto-
mat kansalliset keskuspankit ovat liittyneet TARGET2-jdrjestelméén erillisen sopimuksen
perusteella: Latvia ja Liettua maaryhmassd 1 sekd Tanska, Viro ja Puola maaryhmassd 3.
Maksuvalmiusluottoa myonnetddn lisdksi vain, jos RTGS-jarjestelmédn maksujarjestel-
madinfrastruktuuria koskevat vaatimukset tayttyvit.

Joissakin jdsenvaltioissa kansallinen keskuspankki tai jotkin sen haarakonttorit eivét
vilttdmattd ole avoinna rahapoliittisten operaatioiden suorittamista varten kaikkina euro-
jérjestelmén pankkipéivind kansallisten tai alueellisten arkipyhien tai vapaapéivien takia.
Téllaisissa tapauksissa kansallisen keskuspankin on tiedotettava etukiteen vastapuolille
jérjestelyistd, joita tullaan soveltamaan maksuvalmiusluoton kayttoon nédind péivind.

(%) Paivit, joina TARGET2-jdrjestelmé pidetddn kiinni, ilmoitetaan EKP:n www-sivustossa

(www.ecb.europa.eu) ja myds eurojérjestelmidn www-sivustoissa (ks. liite 5).
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Maéirdaikaa, johon mennessd maksuvalmiusluottoa voi pyytdd, pidennetdian
vield 15 minuuttia eurojirjestelmén viimeisend pankkipdivand kunakin vé-
himméisvarantojen pitoajanjaksona »>M7 ———— — <. Pyynndssi
on mainittava luoton méérd ja eriteltivd tapahtumaa varten toimitettava
vakuusmateriaali, jos luoton vakuudeksi tarvittavia omaisuuserid ei ole
ennakolta talletettu kansalliseen keskuspankkiin.

Riittdvien vakuuksien vaatimusta lukuun ottamatta maksuvalmiusluottona
myonnettivien varojen madrdd ei rajoiteta.

Maturiteetti ja korkoehdot

Maksuvalmiusluotto on yén yli -luottoa. »M6 TARGET2-jirjestelmiin
suoraan osallistuvien vastapuolten luoton takaisinmaksu veloitetaan seu-
raavana sellaisena pdivind, jona i) TARGET2-jarjestelmd; ja ii) kyseiset
arvopaperikaupan selvitysjarjestelmét ovat toiminnassa, heti ndiden jarjes-
telmien avautuessa. <

Eurojdrjestelmé ilmoittaa ennakolta talletusten koron, joka lasketaan yksin-
kertaisena korkona noudattaen laskukdytintod “todelliset péivét/360”.
»M6 EKP voi muuttaa korkoa milloin tahansa, ja muutos tulee voimaan
aikaisintaan seuraavana eurojarjestelmén pankkipdivéna ('). (?). < Maksu-
valmiusluoton korko maksetaan luoton takaisinmaksun yhteydessa.

Kidyton keskeyttdminen

Maksuvalmiusluottoa mydnnettidessd on aina noudatettava EKP:n tavoit-
teita ja yleisid rahapoliittisia nakokohtia. EKP voi milloin tahansa muuttaa
maksuvalmiusluoton ehtoja tai keskeyttdd luoton myontdmisen.

4.2. Talletusmahdollisuus
Vilinetyyppi

Vastapuolet voivat tehdd yon yli -talletuksia kansallisiin keskuspankkeihin.
Talletuksille maksetaan ennakolta madéréttyd korkoa. Talletusten korko
muodostaa yleensd yon yli -markkinakoron alarajan. Talletusten ehdot
ovat samat koko euroalueella (3).

Oikeudellinen luonne

Vastapuolilta otettaville yon yli -talletuksille maksetaan kiintedd korkoa.
Vastapuolille ei anneta talletusten vastineeksi vakuuksia.

Kéayton edellytykset (%)

Talletusmahdollisuutta voivat kayttad laitokset, jotka tdyttdvit kohdassa
2.1 esitetyt vastapuolten yleiset kelpoisuusvaatimukset. Laitos voi kayttda
talletusmahdollisuutta sijoittautumisjasenvaltionsa kansallisen keskuspan-
kin kautta. P»M6 Talletusmahdollisuutta voi kéyttdd vain niind péiving,
joina TARGET2-jérjestelméd on avoinna. <«

Tehddkseen talletuksen vastapuolen on toimitettava talletuspyyntd sijoit-
tautumisjisenvaltionsa kansalliselle keskuspankille. Jotta kansallinen kes-
kuspankki voisi kasitelld pyynnon TARGET2-jarjestelméassda samana péi-
vind, sen on saatava pyyntd viimeistddn 15 minuuttia TARGET2-jérjes-
telmédn sulkemisajan jdlkeen, joka on yleensd klo 18.00 EKP:n aikaa
(Keski-Euroopan aikaa). (°) (°) Mééariaikaa, johon mennessé talletusmah-
dollisuuden kayttod koskevia pyyntdja voidaan esittdd, pidennetddn vield
15 minuuttia eurojirjestelmén viimeisend pankkipdivand kunakin vahim-

(') Téssd asiakirjassa eurojérjestelmén pankkipdivalld tarkoitetaan mitd tahansa sellaista pdi-
véd, jolloin EKP ja ainakin yksi kansallinen keskuspankki ovat avoinna eurojarjestelmén
rahapoliittisten operaatioiden toteuttamista varten.

() EKP:n neuvosto péittdd korkojen muuttamisesta yleensé rahapolitiikan linjauksia koske-
van arvioinnin yhteydessd kuukauden ensimmdisessd kokouksessa. Tavallisesti ndma
péitokset tulevat voimaan vasta seuraavan vdhimmdisvarantojen pitoajanjakson alussa.

() Euroalueen maiden vililld voi olla toiminnallisia eroavuuksia, jotka johtuvat kansallisten
keskuspankkien tilien rakenteiden eroista.

(*) Koska kansallisten keskuspankkien tilien rakenteet poikkeavat toisistaan, EKP saattaa
myontdd kansallisille keskuspankeille luvan soveltaa hieman téssd kuvatusta poikkeavia
talletusmahdollisuuden kéyton edellytyksid. Kansalliset keskuspankit antavat tietoja kai-
kista soveltamistaan poikkeuksista téssd asiakirjassa kuvattuihin talletusmahdollisuuden
kéayton edellytyksiin.

() Ks. tdmén luvun alaviite 2.

(°) Ks. tdimén luvun alaviite 3.
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miisvarantojen pitoajanjaksona »>M7 ———— — <. Pyynndssi on
madriteltdvd talletettava maéra.

Vastapuolen tekemien talletusten maaraa ei rajoiteta.
Maturiteetti ja korkoehdot

Talletukset ovat yon yli -talletuksia. »M6 TARGET2-jirjestelmidin suo-
raan osallistuvien vastapuolten talletukset erddntyvét seuraavana sellaisena
pdivana, jona TARGET2-jirjestelmd on toiminnassa, heti jarjestelmén
avautuessa. <«

Eurojdrjestelmé ilmoittaa ennakolta talletusten koron, joka lasketaan yksin-
kertaisena korkona noudattaen laskukaytintod “todelliset paivat/360”. EKP
voi muuttaa korkoa milloin tahansa, ja muutos tulee voimaan aikaisintaan
seuraavana eurojdrjestelmédn pankkipéivéna ('). Korko maksetaan talletuk-
sen erddantyessi.

Kidyton keskeyttdminen

Talletusmahdollisuus voidaan myontda vain noudattaen EKP:n tavoitteita
ja yleisia rahapoliittisia ndkokohtia. EKP voi milloin tahansa muuttaa
talletusten ehtoja tai keskeyttdd niiden kayton.

(") Ks. tdimén luvun alaviite 4.
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LUKU 5
MENETTELYT

5.1.  Huutokaupat
5.1.1. Yleistd

Eurojarjestelmian avomarkkinaoperaatiot toteutetaan yleensd huutokaup-
poina. Néihin huutokauppoihin siséltyy kuusi vaihetta, jotka esitetddn ke-
hikossa 3.

Eurojérjestelma erottelee kaksi huutokauppatyyppid: vakio- ja pikahuuto-
kaupat. Menettelyt ovat kummassakin huutokauppatyypisséd samat lukuun
ottamatta kaupan toteutukseen kuluvaa aikaa ja vastapuolien maaraa.

Vakiohuutokaupat

Vakiohuutokaupoissa kaupan tulos vahvistetaan viimeistdan 24 tunnin ku-
luttua siitd, kun huutokaupasta ilmoitettiin (tarjousten jattdmisen madrdajan
ja huutokaupan tuloksen ilmoittamisen vélinen aika on téllin noin kaksi
tuntia). Kuviosta 1 néhdadn vakiohuutokauppojen toteutusvaiheiden nor-
maali aikataulu péadpiirteittdin. EKP voi tarvittaessa muuttaa yksittdisten
operaatioiden aikatauluja.

Perusrahoitusoperaatiot, pitempiaikaiset rahoitusoperaatiot ja rakenteelliset
operaatiot (suoria kauppoja lukuun ottamatta) toteutetaan aina vakiohuu-
tokauppoina. Kohdassa 2.1 mainitut yleiset kelpoisuusvaatimukset téyttd-
vét vastapuolet voivat osallistua vakiohuutokauppoihin.

Pikahuutokaupat

Pikahuutokaupat toteutetaan yleensd puolentoista tunnin kuluessa siité,
kun huutokaupasta ilmoitettiin, ja huutokaupan tulokset vahvistetaan va-
littdmasti niiden julkaisun jilkeen. Pikahuutokauppojen toteutusvaiheiden
normaali aikataulu ilmenee kuviosta 2. EKP voi tarvittaessa muuttaa yk-
sittdisten operaatioiden aikatauluja. Pikahuutokauppoja kidytetddn ainoas-
taan hienosddtdoperaatioiden toteutuksessa. Eurojérjestelméd saattaa koh-
dassa 2.2 mainittujen kriteerien ja menettelytapojen perusteella valita pi-
kahuutokauppoihin suppeamman vastapuolijoukon kuin vakiohuutokaup-
poihin.

Kiinted- ja vaihtuvakorkoiset huutokaupat

Eurojérjestelmalld on mahdollisuus tehda joko kiintedkorkoisia (mdarahuu-
tokauppa) tai vaihtuvakorkoisia (korkohuutokauppa) huutokauppoja. Kiin-
tedkorkoisessa huutokaupassa EKP maaraa koron etukiteen ja osallistuvat
vastapuolet tekevit tarjouksen rahaméaréstd, jolla ne haluavat tehdad kau-
pan kiintedlld korolla (!). Vaihtuvakorkoisessa huutokaupassa vastapuolet
tekevit tarjouksen rahamaéiristd ja koroista, joilla ne haluavat tehda kaup-
poja kansallisten keskuspankkien kanssa (?).

KEHIKKO 3
HUUTOKAUPPOJEN TOTEUTUSVAIHEET

Vaihe 1. Huutokaupasta ilmoittaminen
a. EKP:n ilmoitus julkisten sdhkoisten markkinainformaatiojarjestelmien kautta

b. Kansallisten keskuspankkien ilmoitus kansallisten sihkoisten markkinainfor-
maatiojarjestelmien kautta ja suoraan yksittéisille vastapuolille (jos katsotaan
tarpeelliseksi)

Vaihe 2. Huutokauppatarjousten valmisteluun ja tekoon liittyvét vastapuolien toimenpiteet
Vaihe 3. Tarjousten kokoaminen eurojirjestelmassa

Vaihe 4. Likviditeetin jakaminen ja huutokaupan tulosten ilmoittaminen

a. EKP:n piditds jako-osuuksista

(") Kiintedkorkoisissa valuuttaswaphuutokaupoissa EKP méirdd operaation swap-pisteet ja
vastapuolet antavat tarjouksen kiintednd pidettdvistd valuutan médrdstd, jonka ne halu-
avat myydd (ja ostaa takaisin) tai ostaa (ja myydé takaisin) nailld pisteilld.

(?) Vaihtuvakorkoisissa valuuttaswaphuutokaupoissa vastapuolet antavat tarjouksen kiinteédna
pidettivistd valuutan médréstd ja swap-pistetarjouksen, jolla ne haluavat tehdd kaupan.
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b. Myonnettyjen osuuksien ilmoittaminen
Vaihe 5. Huutokaupan tulosten vahvistaminen vastapuolille

Vaihe 6. Huutokauppaan liittyvit maksut ja toimitukset (ks. kohta 5.3)

5.1.2. Huutokauppakalenteri
Perus- ja pitempiaikaiset rahoitusoperaatiot

Perus- ja pitempiaikaiset rahoitusoperaatiot toteutetaan eurojérjestelméan
julkaiseman ohjeellisen kalenterin mukaan (!). Kalenteri julkaistaan vihin-
tdan kolme kuukautta ennen sen vuoden alkua, jona se on voimassa.
Perus- ja pitempiaikaisten rahoitusoperaatioiden normaalit kaupantekopdi-
vit ilmenevit taulukosta 2. EKP:n tavoitteena on varmistaa, ettd kaikkien
jasenvaltioiden vastapuolet voivat osallistua perus- ja pitempiaikaisiin ra-
hoitusoperaatioihin. Tdmén vuoksi EKP ottaa kalenterin laadinnassa jasen-
valtioiden kansalliset vapaapéivit huomioon tekemélld tarvittavat muutok-
set normaaliin aikatauluun.

Rakenteelliset operaatiot

Vakiohuutokaupoilla tehtyjd rakenteellisia operaatioita ei toteuteta ennalta
laaditun kalenterin mukaan. Niitd tehdddn ja selvitetddn kuitenkin yleensd
vain sellaisina paivind, jotka ovat ns. KKP-pankkipéivii (?) kaikissa jdsen-
valtioissa.

Hienosddtdooperaatiot

Hienosédtooperaatioita ei toteuteta ennalta laaditun kalenterin mukaan.
EKP voi tehdé hienosdétooperaatioita kaikkina eurojérjestelman pankkipéi-
vind. Operaatioihin osallistuvat vain sellaisten jésenvaltioiden kansalliset
keskuspankit, joissa kaupanteko-, suoritus- ja takaisinmaksupdivd ovat
kansallisten keskuspankkien pankkipaivia.

KUVIO 1

Vakiohuutokauppojen toteutusvaiheiden normaali aikataulu (kellona-
jat EKP:n aikaa [Keski-Euroopan aikaal)

|

[ T-1 | Kaupantekopdiva (T)
‘30 5 16.00 15 30”30 45 200 15 30 45 10.00 15 30 45 1100 15 30 ||:|

||I|||||I||I I[|I||||I||||I|||||I||I||I|||1|I||I

la

b [ o
ks 4a
4 5 —

15.30 9.30 11.15
Huutokaupasta Vastapuolten tarjousten Huutokaupan tulosten
ilmoittaminen jattdmisen maaraaika ilmoittaminen

Huom. Numerot viittaavat kehikossa 3 maéariteltyihin toteutusvaiheisiin.

(") Eurojdrjestelmén huutokauppakalenteri julkaistaan EKP:n www-sivustossa (www.ecb.int)
ja my0s eurojdrjestelmin www-sivustoissa (ks. liite 5).

(%) Tiassa asiakirjassa termi “KKP-pankkipdiva” tarkoittaa péivédd, jona tietyn jdsenvaltion
kansallinen keskuspankki on avoinna eurojérjestelmén rahapoliittisten operaatioiden
toteuttamista varten. Joissakin jisenvaltioissa kansallisen keskuspankin haarakonttorit
voivat olla kiinni joinakin KKP-pankkipdivind paikallisten tai alueellisten arkipyhien
tai vapaapdivien takia. Téllaisissa tapauksissa kyseisen kansallisen keskuspankin on tie-
dotettava etukéteen vastapuolille jérjestelyistd, joita tullaan soveltamaan nditd haarakont-
toreita koskevissa transaktioissa.
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KUVIO 2

Pikahuutokauppojen toteutusvaiheiden normaali aikataulu

| Kaupantekopiivi (T) |

1. tunti 2. tunti 3. tunti
30 45 15 30 45 15 30 45 15 30 45
|IIl]Illllll]|ll|ll|l|ll|ll][ll|ll|l||l

==

4a

Huutokaupasta 6
ilmoittaminen

Vastapuolten

tarjousten

jattamisen

maéaaraaika
Huutokaupan
tulosten

ilmoittaminen

Huom. Numerot viittaavat kehikossa 3 maériteltyihin toteutusvaiheisiin.

Taulukko 2

Perus- ja pitempiaikaisten rahoitusoperaatioiden normaalit kau-
pantekopiivit

Operaation tyyppi Normaali kaupantekopéaiva (T)

Perusrahoitusoperaatiot Joka tiistai

Pitempiaikaiset rahoitusoperaatiot Kunkin kalenterikuukauden viimeinen keski-
viikko (1)

(") Joulunpyhien vuoksi joulukuun operaatiota aikaistetaan yleensd viikolla edellisviikon keskiviikkoon.

5.1.3. Huutokaupoista ilmoittaminen

Eurojdrjestelmén vakiohuutokaupoista ilmoitetaan julkisesti séhkdisid
markkinainformaatiojarjestelmid kéyttden. Lisaksi kansalliset keskuspankit
voivat ilmoittaa huutokaupoista suoraan niille vastapuolille, joilla ei ole
yhteytté tillaisiin markkinainformaatiojérjestelmiin. Julkinen huutokauppa-
ilmoitus sisdltdd yleensd seuraavat tiedot:

— huutokaupan viitenumero
— huutokaupan pdivimaara

— operaation tyyppi (likviditeetin lisddminen tai vdhentdminen ja kaytet-
tavén rahapoliittisen instrumentin tyyppi)

— operaatiossa sovellettava maturiteetti
— huutokaupan tyyppi (kiinted- vai vaihtuvakorkoinen)

— toteutustapa (“hollantilainen” vai “amerikkalainen” huutokauppa, kuten
kohdassa 5.1.5 maédritelldén)

— operaation tavoiteltu volyymi (yleensd vain pitempiaikaisissa rahoitus-
operaatioissa)

— kiinted huutokauppakorko/hinta/swap-piste (kiintedkorkoisissa huuto-
kaupoissa)

— pienin tai suurin hyvéksyttdva korko/hinta/swap-piste (soveltuvin osin)

— operaation alkamis- ja erdpdivé (soveltuvin osin) tai instrumentin arvo-
ja erdpdiva (velkasitoumusten litkkeeseenlaskuissa)

— kéytettavdt valuutat ja valuutta, jonka maérd pidetddn kiintednd (va-
luuttaswapeissa)
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5.14.

— tarjousten laskemisessa kéytettdva viitteellinen avistavaluuttakurssi (va-
luuttaswapeissa)

— tarjouksen yldraja (jos se on asetettu)

— pienin yksittdiselle vastapuolelle jaettava maérd (jos se on asetettu)
— pienin jako-osuus (jos se on asetettu)

— tarjousten jéttimisen mdérdaika

— velkasitoumusten denominaatio (velkasitoumusten liikkeeseenlas-
kuissa)

— liikkeeseenlaskun ISIN-koodi (velkasitoumusten liikkeeseenlaskuissa).

Koska tavoitteena on tukea hienosdétooperaatioiden avoimuutta, eurojér-
jestelmén pikahuutokaupoista ilmoitetaan yleensd julkisesti etukéteen.
Poikkeustapauksissa EKP saattaa kuitenkin jattda ilmoittamatta pikahuuto-
kaupoista julkisesti etukéteen. Pikahuutokaupoista ilmoitetaan noudattaen
samaa menettelyd kuin vakiohuutokaupoissa. »M?7 Jos pikahuutokau-
pasta ei ilmoiteta julkisesti etukéteen, kansalliset keskuspankit ottavat suo-
raan yhteyttd valittuihin vastapuoliin. Jos pikahuutokaupasta ilmoitetaan
julkisesti, kansallinen keskuspankki voi ottaa suoraan yhteyttd valittuihin
vastapuoliin. <

Huutokauppatarjousten valmisteluun ja tekoon liittyvdit vastapuolien toi-
menpiteet

Vastapuolien tarjousten tulee olla muodoltaan kansallisten keskuspankkien
kyseistd operaatiota varten toimittaman pro forma -mallitarjouksen mukai-
sia. Tarjoukset tulee toimittaa sen jasenvaltion kansalliselle keskuspankille,
jossa laitoksella on toimipaikka (hallinnollinen paitoimipaikka tai sivu-
konttori). Laitoksen tarjoukset voi antaa vain yksi toimipaikka (joko hal-
linnollinen péitoimipaikka tai maardtty sivukonttori) kussakin jdsenval-
tiossa.

Kiintedkorkoisissa huutokaupoissa vastapuolten on ilmoitettava tarjouksis-
saan rahamaiérd, jolla ne haluavat kdyda kauppaa kansallisten keskuspank-
kien kanssa (!).

Vaihtuvakorkoisissa huutokaupoissa vastapuolet voivat tehdd tarjouksia
kymmenelld eri korko-/hinta-/swap-pistetasolla. Niiden on kussakin ta-
pauksessa ilmoitettava rahaméard, jolla ne haluavat kdydd kauppaa kan-
sallisten keskuspankkien kanssa, ja vastaava korko (?) (3)., Korkotarjous on
ilmoitettava prosenttiyksikon sadasosan kerrannaisina. Vaihtuvakorkoisissa
valuuttaswaphuutokaupoissa  swap-pisteet noteerataan vakiintuneiden
markkinakdytintdjen mukaan ja korkotarjous on ilmoitettava swap-pisteen
sadasosan kerrannaisina.

Perusrahoitusoperaatioissa vihimmaistarjouksen méérd on 1000 000 eu-
roa. Tdmédn miédrdn ylittdvat tarjoukset on ilmoitettava 100 000 euron
kerrannaisina. Hienosddto- ja rakenteellisiin operaatioihin sovelletaan sa-
maa vahimmadistarjousmaérdd ja kerrannaista. Vahimmaiistarjousmairid so-
velletaan kuhunkin yksittdiseen korko-/hinta-/swap-pistetarjoukseen.

Pitempiaikaisissa rahoitusoperaatioissa kukin kansallinen keskuspankki
madrittdd 10 000 ja 1 000 000 euron vilille asettuvan vdhimmaistarjous-
médran. Taman maéritetyn vihimmaistarjousmaaran ylittavat tarjoukset on
ilmoitettava 10 000 euron kerrannaisina. Vahimmadistarjousmaérda sovelle-
taan kuhunkin yksittdiseen korkotarjoukseen.

EKP voi asettaa tarjouksille yldrajan estiddkseen suhteettoman suuret tarjo-
ukset. Maininta tarjouksen mahdollisesta yldrajasta sisdltyy aina julkiseen
huutokauppailmoitukseen.

(") Kiintedkorkoisissa valuuttaswapeissa vastapuolen on ilmoitettava kiintedna pidettéva va-

luutan maaré, jolla se haluaa kdyda kauppaa eurojérjestelmin kanssa.

(®) EKP:n velkasitoumusten liikkeeseenlaskun osalta EKP voi p#ittdd, ettd tarjoukset on
ilmoitettava hinnan eikd koron muodossa. Talloin hinta ilmoitetaan prosentteina nimelli-
sarvosta.

(®) Vaihtuvakorkoisissa valuuttaswapeissa vastapuolen on ilmoitettava kiintednd pidettiva
valuutan médrd, jolla se haluaa kdydd kauppaa eurojérjestelmin kanssa, ja vastaava
swap-pistetarjous.
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Vastapuolten edellytetddn aina pystyvdn kattamaan niille huutokaupassa
jaetun médrdn riittdvalld maardlld vakuuskelpoisia omaisuuserid (!). Kun-
kin kansallisen keskuspankin soveltamat sopimukset tai sd@nnot antavat
mahdollisuuden madritd rangaistuksia, jos vastapuoli ei pysty siirtdiméin
riittdvdd maarad vakuuksia tai rahaa huutokaupassa sen osuudeksi tulleen
madrin katteeksi.

Tarjoukset voidaan peruuttaa ennen kuin niiden jéttdmisen madrdaika on
paattynyt. Huutokauppailmoituksessa mainitun tarjousten jattdmisen méaa-
rdajan jélkeen annetut tarjoukset katsotaan patemdttomiksi. Kansalliset
keskuspankit ratkaisevat, onko méardaikaa noudatettu. Kansalliset keskus-
pankit hylkaavit kaikki vastapuolen tarjoukset, jos tarjouksen kokonais-
madrd ylittdd EKP:n méidrddmén yldrajan. Ne hylkdaviat myds vihimmais-
tarjousmadran alittavat tarjoukset seka tarjoukset, jotka alittavat pienimman
hyvéksyttavan koron, hinnan tai swap-pisteen tai ylittdvét suurimman hy-
viksyttdvan koron, hinnan tai swap-pisteen. Ne voivat myos hyldté tarjo-
ukset, jotka ovat epétdydellisid tai eivat tdytd pro forma -mallitarjouksen
vaatimuksia. Jos tarjous hyldtddn, asianomainen kansallinen keskuspankki
tiedottaa vastapuolelle paatoksestddn ennen huutokaupan toteuttamista.

5.1.5. Huutokaupan toteuttamismenettelyt
KIINTEAKORKOISTEN HUUTOKAUPPOJEN TOTEUTTAMINEN

Kiintedkorkoinen huutokauppa toteutetaan siten, ettd vastapuolilta saadut
tarjoukset lasketaan yhteen, ja jos tarjousten yhteismdirad ylittdd jaettavan
likviditeetin maérdn, tarjoukset hyviksytddn jaettavan médrdn suhteessa
tarjousten yhteismadradn (ks. kehikko 4). Kullekin vastapuolelle jaettava
madrd pyoristetddn lahimpadn euroon. Kiintedkorkoisissa huutokaupoissa
EKP voi kuitenkin pdéttdd jonkin tietyn vdhimmaiismédrdn tai -osuuden
jakamisesta kullekin tarjouksentekijélle.

KEHIKKO 4
Kiinteikorkoisten huutokauppojen toteuttaminen
. A
Jaettava méérd prosentteina on all% = ——
d a

Vastapuolelle 7 jaettava maérd on all; =% x (a7)

Téssa

A = jaettava kokonaisméara
n = vastapuolten lukuméaara
a; = vastapuolen i tarjous

all% = jaettava médrd prosentteina

all; = vastapuolelle i jaettava kokonaismédra

Vaihtuvakorkoiset euromédédrdiset huutokaupat

Likviditeettid lisddvit vaihtuvakorkoiset euroméérdiset huutokaupat toteu-
tetaan siten, ettd tarjoukset asetetaan koron mukaan laskevaan jérjestyk-
seen. Ensin hyviksytddan ne tarjoukset, joissa korkotaso on korkein, ja tétd
alemmat korkotarjoukset hyvéksytddn koron mukaan méardytyvissé jérjes-
tyksessd, kunnes likviditeetti on kokonaan jaettu. Jos alimmalla hyvaksyt-
tavilld korolla (marginaalikorolla) tehtyjen tarjousten madra ylittdd jaljelld
olevan jaettavan midrdn, tdmé jactaan tarjousten kesken jiljelld olevan
jaettavan médrdn suhteessa marginaalikorkoisten tarjousten kokonaisméai-
rddn (ks. kehikko 5). Kullekin vastapuolelle jaettava médrd pyoristetddn
lahimpaén euroon.

Likviditeettia vdhentdvat vaihtuvakorkoiset huutokaupat (joita kaytetddn
laskettaessa liikkeeseen velkasitoumuksia ja kerittdessd méaidrdaikaistalle-
tuksia) toteutetaan siten, ettd tarjoukset asetetaan koron mukaan nousevaan
jéarjestykseen (tai hinnan mukaan laskevaan jérjestykseen). Tarjoukset,
joissa korkotaso on alin (korkein hinta), hyviksytddn ensin. Tétd korke-
ammat korkotarjoukset (alemmat hintatarjoukset) hyvaksytdan koron mu-
kaan maardytyvéssd jérjestyksessd, kunnes likviditeetti on kokonaan si-

(') Tai toimittamaan riittdivin médrén rahaa suorittaakseen osuutensa likviditeettid véhentd-
véssd operaatiossa.
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dottu. Jos niiden tarjousten yhteisméiré, joissa on ollut korkein hyviksyt-
tivd korko tai alin hyviksyttdvd hinta (marginaalikorko/-hinta), ylittdd
jéljelld olevan jaettavan madérdn, tdmi jaetaan tarjousten kesken jiljelld
olevan jaettavan maiérdn suhteessa marginaalikorkoisten/-hintaisten tarjo-
usten kokonaismaérddn (ks. kehikko 5). Velkasitoumusten liikkeeseenlas-
kuissa kullekin vastapuolelle jaettava médrd pydristetdéin lahimpéan velka-
sitoumusten denominaation kerrannaiseen. Muissa likviditeettid védhenta-
vissd operaatioissa kullekin vastapuolelle jaettava madrd pyoristetdan la-
himpéin euroon.

Vaihtuvakorkoisissa huutokaupoissa EKP voi péittda kullekin hyviksytyn
tarjouksen tekijélle jaettavasta vahimmaismaarasta.

KEHIKKO 5
VAIHTUVAKORKOISTEN EUROMAARAISTEN HUUTOKAUPPOJEN
TOTEUTTAMINEN
(Esimerkissd on kyse korkotarjouksesta.)

Marginaalikoron mukaan jaettava médrd prosentteina on

m-1
A-) a(r)
all%(ry) = %
a(rm

Vastapuolelle i marginaalikoron mukaan jaettava mdérd on

all(ry,); = all%(ry) % a(ry);

Vastapuolelle i jaettava kokonaismédrd on

m—1

all; = Za(rx)i +all(ry);
s=1
Téssa
A = jaettava kokonaismadra
Iy = vastapuolten korkotarjous s
n = vastapuolten lukuméard
a(ry); = vastapuolen i tarjous korolla s (ry)
a(ry) = tarjousten kokonaismaird korolla s (rg)
n
a(rs) = Za(VS)i
i=1
Im = marginaalikorko
1) > 15 > 1y likviditeettid lisddvassd huutokaupassa,
Im > 15 > 17 likviditeettid vdhentdvéssda huutokaupassa,
Tme1 = marginaalikorkoa edeltdvd korko (viimeinen korko, jolla tarjoukset hyvik-
sytddn kokonaisuudessaan),
I'm-1 > Iy, likviditeettid lisddvassd huutokaupassa,
I'm > Iy likviditeettid vdhentdvissd huutokaupassa,
all%(r,,) = marginaalikoron mukaan jaettava médrd prosentteina
all(ry); = vastapuolelle 7 jaettava maéra korolla s

all; = vastapuolelle i jaettava kokonaismaéra
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Vaihtuvakorkoiset valuuttaswaphuutokaupat

Likviditeettid lisadvat vaihtuvakorkoiset valuuttaswaphuutokaupat toteute-
taan siten, ettd tarjoukset asetetaan swap-pistetarjousten mukaiseen nouse-
vaan jérjestykseen ('). Ensin hyviksytddn ne tarjoukset, joissa on alimmat
swap-pisteet, ja tarjoukset, joissa swap-pisteet ovat titd korkeammat, hy-
viksytddn swap-pisteiden suuruuden mukaan maardytyviassa jarjestyksessa,
kunnes koko kiinted valuutan médéird on jaettu. Jos niiden tarjousten yh-
teenlaskettu maéra, joissa on ollut ylin hyviksyttivd swap-piste (margi-
naaliswap-piste), ylittdd jiljelld olevan jaettavan mdédrdn, médrd jaetaan
tarjousten kesken jéljelld olevan jaettavan miérdn suhteessa marginaalis-
wap-pisteen mukaisten tarjousten kokonaismédradan (ks. kehikko 6). Kul-
lekin vastapuolelle jaettava méard pydristetadn lahimpdin euroon.

Likviditeettid véhentdvit vaihtuvakorkoiset valuuttaswaphuutokaupat to-
teutetaan siten, ettd tarjoukset asetetaan swap-pistetarjousten mukaiseen
laskevaan jérjestykseen. Ensisijaisesti hyviksytddn ne tarjoukset, joissa
on ylimmdt swap-pisteet, ja tarjoukset, joissa swap-pisteet ovat titd alem-
mat, hyviksytdén swap-pisteiden suuruuden mukaan madrdytyvissi jirjes-
tyksessd, kunnes koko kiinted valuutan méadrd on kaytetty. Jos niiden
tarjousten yhteenlaskettu méaérd, joissa on ollut alin hyvaksyttivd swap-
piste (marginaaliswap-piste), ylittidd jiljelld olevan jaettavan médran, méara
jaetaan tarjousten kesken jéljelld olevan jaettavan médrdn suhteessa mar-
ginaaliswap-pisteen mukaisten tarjousten kokonaismairddn (ks. kehikko
6). Kullekin vastapuolelle jaettava médrd pyoristetddn ldhimpdén euroon.

Huutokauppatyyppi

Vaihtuvakorkoisissa huutokaupoissa eurojérjestelmad voi kayttdd joko yksi-
tai monikorkoista huutokauppamenettelyd. Yksikorkoisessa huutokauppa-
menettelysséd (hollantilainen huutokauppa) kaikkien hyvéksyttyjen tarjous-
ten korko/hinta/swap-piste on yhtd kuin marginaalikorko/-hinta/-swap-piste
(eli se, jolla koko jaettava madrd jaectaan). Monikorkoisessa huutokauppa-
menettelyssd (amerikkalainen huutokauppa) hyvéksytty korko/hinta/swap-
piste on yhtd kuin kunkin yksittdisen tarjouksen korko/hinta/swap-piste.

KEHIKKO 6

VAIHTUVAKORKOISTEN VALUUTTASWAPHUUTOKAUPPOJEN
TOTEUTTAMINEN

Marginaaliswap-pisteen mukaan jaettava maérd prosentteina on

m-1
A= a(As)
m

Vastapuolelle i marginaaliswap-pisteen mukaan jaettava maérd on

all(Ay); = all%(Ay) x a(Ay)

>
Vastapuolelle i jaettava kokonaismdérd on
m-1
alli = ) a(Ay), + all(An);
s=1
Téssd
A = jaettava kokonaismadra
A = vastapuolten tarjous swap-pisteelld s
n = vastapuolten lukuméaara
a(Ay); = vastapuolen i tarjous swap-pisteelld s (A;)
a(Ay) = tarjousten kokonaismédrd swap-pisteelld s (Ag)

(") Swap-pistetarjoukset asetetaan nousevaan jérjestykseen sen mukaan, ovatko swap-pisteet

miinus- vai plusmerkkiset, mikd taas riippuu siitd, onko ulkomaan valuutan ja euron
vélinen korkoero positiivinen vai negatiivinen. Jos swapin maturiteetin mukainen ulko-
maan valuutan korko on korkeampi kuin vastaava eurokorko, swap-pistetarjous on po-
sitiivinen (euron termiinikurssi on korkeampi kuin avistakurssi). Jos ulkomaan valuutan
korko on matalampi kuin vastaava eurokorko, swap-pistetarjous on negatiivinen (euron
termiinikurssi on matalampi kuin avistakurssi).
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n

a(Ay) = Z a(As)i

i=1

A = marginaaliswap-pistetarjous
An>A>A likviditeettid lisddvissd valuuttaswapeissa,
A1>A>Ay, likviditeettid vahentdvissd valuuttaswapeissa,

A1 = marginaaliswap-pisteelld annettua tarjousta edeltédvd swap-pistetarjous (vii-
meinen swap-piste, jolla tarjoukset hyvéksytddn kokonaisuudessaan),

Am > A likviditeettid lisddvissa valuuttaswapeissa,

Am-1 > Ap likviditeettid vdhentdvissd valuuttaswapeissa,

all%(A,,) = marginaaliswap-pisteen mukaan jaettava mdérd prosentteina
all(Ay); = vastapuolelle i jaettava maérd swap-pisteelld s
all; = vastapuolelle i jaettava kokonaismaara

. Huutokaupan tulosten ilmoittaminen

Vakio- ja pikahuutokauppojen tulokset ilmoitetaan julkisesti sahkdisia

markkinainformaatiojarjestelmid kayttden. Kansalliset keskuspankit voivat

myds ilmoittaa huutokaupan tuloksesta suoraan niille vastapuolille, joilla

ei ole yhteyttd sahkoisiin markkinainformaatiojérjestelmiin. Julkinen ilmoi-

tus huutokaupan tuloksesta sisdltdd yleensd seuraavat tiedot:

— huutokaupan viitenumero

— huutokaupan paivamadra

— operaation tyyppi

— operaatiossa sovellettava maturiteetti

— eurojérjestelmin vastapuolten tekemien tarjousten yhteisméard

— tarjoajien lukuméaara

— kaytettavit valuutat (valuuttaswapeissa)

— jaettu kokonaisméaara

— jaettu médrd prosentteina (kiintesikorkoisissa huutokaupoissa)

— avistakurssi (valuuttaswapeissa)

— hyviksytty marginaalikorko/-hinta/-swap-piste ja marginaalikorolla/-
hinnalla/-swap-pisteelld jaettu médrd prosentteina (vaihtuvakorkoisissa

huutokaupoissa)

— minimitarjouskorko, maksimitarjouskorko ja hyviksyttyjen tarjousten
painotettu keskikorko (monikorkoisessa huutokauppamenettelyssé)

— operaation alkamis- ja erdpdivé (soveltuvin osin) tai instrumentin arvo-
ja erdpdiva (velkasitoumusten liikkeeseenlaskuissa)

— pienin yksittdiselle vastapuolelle jaettava maérd (jos se on asetettu)
— pienin jako-osuus (jos se on asetettu)

— velkasitoumusten denominaatio  (velkasitoumusten liikkeeseenlas-
kuissa)

— liikkeeseenlaskun ISIN-koodi (velkasitoumusten liikkkeeseenlaskuissa).

Kansalliset keskuspankit vahvistavat suoraan kullekin tarjouksia tehneelle
vastapuolelle sen omaa osuutta koskevan huutokauppatuloksen.
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5.2.

5.3.
5.3.1.

Kahdenviiliset kaupat
Yleistd

Kansalliset keskuspankit voivat toteuttaa operaatioita kahdenvalisilld kau-
poilla (). Néitd voidaan kéyttdd hienosddtéoperaatioissa ja rakenteellisissa
suorissa kaupoissa. Ne maidritellddn laajassa merkityksessd kaupoiksi,
joissa eurojérjestelmd tekee kaupan yhden tai useamman vastapuolen
kanssa ilman huutokauppaa. Kahdenvilisid kauppoja on kahta tyyppid:
operaatioita, joissa eurojédrjestelmi ottaa suoraan yhteyttd vastapuoliin, ja
operaatioita, jotka toteutetaan arvopaperipdrssien tai markkinavélittdjien
kautta.

Suora yhteydenotto vastapuoliin

Kansalliset keskuspankit ottavat suoraan yhteyttd yhteen tai useaan koti-
maiseen vastapuoleen, jotka valitaan kohdassa 2.2 maédriteltyjen kriteerien
mukaan. Kansalliset keskuspankit pdittavit EKP:n tarkkojen ohjeiden pe-
rusteella, ryhtyvitkoé ne kauppoihin vastapuolien kanssa. Kaupat hoidetaan
kansallisten keskuspankkien kautta.

Siind tapauksessa, ettd EKP:n neuvosto pédittdisi, ettd EKP (tai yksi tai
muutama kansallinen keskuspankki EKP:n toimintayksikkénd) voisi poik-
keustapauksissa myos itse tehdd kahdenvilisid kauppoja, operaatioiden
menettelytapoja muutettaisiin sen mukaisesti. EKP (tai kansallinen keskus-
pankki EKP:n toimintayksikkond) ottaisi suoraan yhteyttd yhteen tai
useampaan euroalueella olevaan vastapuoleen, jotka on valittu kohdassa
2.2 madriteltyjen kriteerien perusteella. EKP (tai kansallinen keskuspankki
EKP:n toimintayksikkond) paattdisi kauppoihin ryhtymisestd vastapuolten
kanssa. Kaupat kuitenkin hoidettaisiin hajautetusti kansallisten keskus-
pankkien kautta.

Kahdenviliset operaatiot suoraan vastapuolen kanssa ovat mahdollisia
kéaadnteisoperaatioissa, suorissa kaupoissa, valuuttaswapeissa ja kerattdessa
madraaikaistalletuksia.

ArvopaperipoOrssien ja markkinavédlittdjien kautta
toteutettavat operaatiot

Kansalliset keskuspankit voivat tehdd suoria kauppoja arvopaperipdrssien
ja markkinavilittdjien kautta. Ndiden operaatioiden vastapuolijoukkoa ei
rajoiteta ennalta, ja niiden menettelytavat sopeutetaan vastaamaan kaupan-
kdynnin kohteena olevien velkainstrumenttien —markkinakdytintoja.
M6 ———— «

Kahdenvédlisistd kaupoista ilmoittaminen

Kahdenvilisistd kaupoista ei yleensd ilmoiteta julkisesti etukdteen. EKP
voi my6s paattdd olla ilmoittamatta kahdenvilisten kauppojen tuloksia
julkisesti.

Kaupankédyntipdivat

EKP voi tehdd kahdenvilisid hienosdétdoperaatioita kaikkina eurojirjestel-
mén pankkipdivind. Operaatioihin osallistuvat vain sellaisten jasenvaltioi-
den kansalliset keskuspankit, joissa kaupanteko-, suoritus- ja takaisinmak-
supdivd ovat kansallisten keskuspankkien pankkipaivid.

Suoria kahdenvilisid rakenteellisia operaatioita tehdddn ja selvitetdéin
yleensd vain sellaisina péivind, jotka ovat kansallisten keskuspankkien
pankkipdivid kaikissa jdsenvaltioissa.

Maksu- ja toimitusmenettelyt
Yleisti

» M6 Eurojérjestelmén maksuvalmiusjirjestelmidn kiyttoon tai avomark-
kinaoperaatioihin osallistumiseen liittyvat maksutapahtumat hoidetaan vas-
tapuolten kansallisissa keskuspankeissa olevien tilien kautta tai TAR-
GET2-jérjestelmaén osallistuvien pankkien tilien kautta. < Maksut suori-
tetaan vasta operaatioon liittyvien omaisuuserien (tai omaisuuseriin liitty-
vien oikeuksien) lopullisen siirron jdlkeen (tai siirtohetkelld). Operaatioon
liittyvien omaisuuserien tulee siten joko olla ennalta talletettuina omai-
suudensdilytystileilld kansallisissa keskuspankeissa, tai ne tulee toimittaa
naihin kansallisiin keskuspankkeihin pdivan aikana toimitus maksua vas-

(") EKP:n neuvosto voi paittad, voiko EKP poikkeustapauksissa myds itse toteuttaa kah-
denvilisid hienosadtooperaatioita.
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taan -periaatteella. Omaisuuserdt siirretdén sellaisten arvopaperiselvitysti-
lien kautta, joita vastapuolet pitdvdit EKP:n vahimmaisvaatimukset tayttd-
vissa arvopaperikaupan selvitysjirjestelmissé ('). Vastapuolet, joilla ei ole
omaisuudensdilytystilid kansallisessa keskuspankissa tai arvopaperiselvi-
tystilid EKP:n vdhimmaisvaatimukset tdyttidvassd arvopaperikaupan selvi-
tysjarjestelméssd, voivat siirtdd vakuudet kirjeenvaihtajapankin arvopape-
riselvitystilin tai omaisuudensdilytystilin kautta.

Maksu- ja toimitusmenettelyd koskevia tarkempia méardyksid on kansal-
listen keskuspankkien (tai EKP:n) soveltamissa eri rahapolitiikan vilineitd
koskevissa sopimuksissa. Kansallisten keskuspankkien maksu- ja toimitus-
menettelyt saattavat hieman poiketa toisistaan kansallisten lakien ja toi-
mintatapojen erojen vuoksi.

Taulukko 3

Eurojirjestelmin avomarkkinaoperaatioiden normaalit maksujen suo-
rituspéivit (')

Pikahuutokauppoina tai kahden-

Rahapolitiikan viline

Vakiohuutokauppoina toteutettu-
jen operaatioiden maksujen suo-

vilisind kauppoina toteutettujen
operaatioiden maksujen suoritus-

rituspdivi P
paiva
Kéédnteisoperaatiot T+1®) T
Suorat kaupat - Materiaaliin sovellettavan
markkinakdytdnnon mukaan

Velkasitoumusten litkkkee- T+ 1 -
seenlasku
Valuuttaswapit - T, T+1taiT+2

Madiraaikaistalletusten kerda-

T

minen

(") T tarkoittaa kaupantekopéivad. Maksujen suorituspaivd -merkinnit tarkoittavat eurojérjestelman pank-
kipaivia.

(?) Jos perus- tai pitempiaikaisen rahoitusoperaation maksujen normaali suorituspdivd osuu kansalliseksi
vapaapdiviksi, EKP voi kiyttdd muuta suorituspdivdd, myos maksua ja toimitusta saman péivin
arvolla. Perus- ja pitempiaikaisten rahoitusoperaatioiden maksujen suorituspéivét ilmoitetaan etukiteen
eurojérjestelmédn huutokauppakalenterissa (ks. kohta 5.1.2).

. Avomarkkinaoperaatioiden maksu- ja toimitusmenettelyt

» M6 Vakiohuutokauppoina toteutettavissa avomarkkinaoperaatioissa, ku-
ten perusrahoitusoperaatiossa, pitempiaikaisissa rahoitusoperaatioissa ja ra-
kenteellisissa operaatioissa, maksut ja toimitukset suoritetaan yleensd en-
simmdisend sellaisena kaupantekopdivén jdlkeisend pdivind, jona i) TAR-
GET2-jarjestelmd; ja ii) kaikki asianomaiset arvopaperikaupan selvitysjér-
jestelmdt ovat avoinna. <« Eurojirjestelmédn periaatteellisena tavoitteena
on hoitaa avomarkkinaoperaatioihin liittyvdt maksut ja toimitukset sama-
naikaisesti kaikissa jdsenvaltioissa kaikkien niiden vastapuolten kanssa,
jotka ovat toimittaneet riittdvan vakuusmateriaalin. Toiminnallisten rajoi-
tusten ja arvopaperikaupan selvitysjdrjestelmien teknisten ominaisuuksien
takia avomarkkinaoperaatioiden maksujen suorituspéivén sisdisissd ajoituk-
sissa voi kuitenkin ilmetd euroalueen sisdisid eroja. Perus- ja pitempiai-
kaisten rahoitusoperaatioiden maksut suoritetaan yleensd samana pdivéni,
joka on edellisen maturiteetiltaan vastaavan pituisen operaation takaisin-
maksupéiva.

Eurojérjestelmd pyrkii hoitamaan pikahuutokauppoina ja kahdenvilisind
kauppoina tehtyihin avomarkkinaoperaatioihin liittyvat maksut ja toimituk-
set kaupantekopéivind. M6 Toiminnallisista syistd eurojirjestelmé voi
kuitenkin toisinaan kdyttdd ndissd operaatioissa, erityisesti suorissa kau-
poissa ja valuuttaswapeissa, muita maksujen suorituspéivid (ks. taulukko
3). 4

(") EKP:n www-sivustossa (www.ecb.int) on kuvaus euroalueen arvopaperikaupan selvitys-
jérjestelmien kayttod koskevista vahimmaisvaatimuksista sekd ajantasainen luettelo néi-
den jérjestelmien vilisistd hyvéksytyistd linkeistd.
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5.3.3  Pankkipdivin lopetukseen liittyvit toimet

Pankkipaivan lopetukseen liittyvid menettelytapoja on késitelty tarkemmin
TARGET2-jarjestelmadn liittyvissd asiakirjoissa. TARGET2-jérjestelméan
sulkemisaika on yleensd klo 18.00 EKP:n aikaa (Keski-Euroopan aikaa).
Sulkemisajan jidlkeen maksumédrdyksid ei endd hyviaksytd Kkésittelyyn
TARGET2-jérjestelmassi, vaikka ennen sulkemisaikaa hyviksyttyjen mak-
sumédrdysten kasittely jatkuu. Vastapuolten on jatettivd maksuvalmiuslu-
oton tai talletusmahdollisuuden kéyttod koskevat pyyntonsd asianomaiselle
kansalliselle keskuspankille viimeistddn 15 minuuttia TARGET2-jérjestel-
mén sulkemisajan jéilkeen. Eurojdrjestelmédn maksuvalmiusjérjestelman
kayttod koskevan pyynndn mdidrdaikaa pidennetddn vield 15 minuuttia
eurojarjestelmédn viimeisend pankkipdivand kunakin vdhimmaisvarantojen
pitoajanjaksona M7 ——— <.

Hyviksyttyjen vastapuolten selvitystileilli TARGET2-jérjestelmassd pank-
kipdivéan péittyessd suoritettujen valvontaoperaatioiden jélkeen jiljelle jaa-
vit negatiiviset saldot katsotaan automaattisesti pyynnoiksi saada maksu-
valmiusluottoa (ks. 4.1 kohta).
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LUKU 6
VAKUUSKELPOISET OMAISUUSERAT

6.1.  Yleista

EKPJ:n perussdénnén artiklan 18.1 mukaan EKP ja kansalliset keskuspan-
kit voivat kdydd kauppaa rahoitusmarkkinoilla ostamalla ja myymalld
omaisuuserid suorin kaupoin tai takaisinostosopimuksin ja kaikkien euro-
jarjestelmén luotto-operaatioiden edellytetddn perustuvan riittdviin vakuuk-
siin. Néin ollen kaikki likviditeettid lisddvét eurojérjestelmédn operaatiot
perustuvat vakuutena oleviin omaisuuseriin. Vastapuoli joko siirtdd omai-
suuserdn omistusoikeuden (suorat kaupat tai takaisinostosopimukset) tai
panttaa, luovuttaa tai kiinnittdd sen (vakuudelliset lainat) (!).

Koska tavoitteena on suojata eurojérjestelmdd tappioilta rahapoliittisissa
operaatioissa, turvata vastapuolien tasavertainen kohtelu ja tehostaa toi-
mintaa ja avoimuutta, omaisuuserien on tdytettdva tietyt kriteerit tullakseen
hyviksytyiksi eurojérjestelmdn rahapoliittisiin operaatioihin. Eurojérjes-
telmé on luonut yhteisen vakuuskédytdnnon eurojirjestelmén luotto-operaa-
tioissa kiytettdvien vakuuksien hyviksymistd varten. B»M6 Yhteinen
vakuuskaytintd, jota kutsutaan myos yhdeksi vakuuslistaksi tai yhteislis-
taksi, tuli voimaan 1.1.2007 ja korvasi talous- ja rahaliiton kolmannen
vaiheen alusta kiytossd olleen kahden listan jdrjestelméin. <
>M6 (). «

Uudella yhteislistalla omaisuuserit jactaan kahteen luokkaan — jalkimark-
kinakelpoisiin ja ei-jalkimarkkinakelpoisiin omaisuuseriin. Molemmat kel-
paavat yhtéldisesti kaikkiin eurojarjestelmén rahapoliittisiin operaatioihin,
joskaan eurojarjestelma ei kiytd ei-jalkimarkkinakelpoisia omaisuuserid
suorissa kaupoissa. Eurojarjestelmén rahapoliittisten operaatioiden vakuu-
deksi kelpaavia omaisuuserid voidaan kayttdd myos paivansisdisen luoton
vakuutena.

» M6 Kummankin luokan omaisuuserien on tiytettdvd kohdassa 6.2 se-
lostettavat koko euroalueen kattavat yhdenmukaiset vakuuskelpoisuusvaa-
timukset. (°). <€ Omaisuuseriluokkien luottokelpoisuusvaatimusten yhte-
nevdisyyden varmistamiseksi kehitetyssa eurojérjestelméan luottoriskinarvi-
oinnissa (Eurosystem credit assessment framework, ECAF) hyddynnetdan
useita luottoluokituslahteitd. Kohdassa 6.3 kuvataan menettelyt ja sddnnot,
joiden pohjalta eurojérjestelméin vakuuskelpoisille omaisuuserille asettamat
vaatimukset hyvéstd luottokelpoisuudesta maaritelladn. Riskienhallintame-
netelmdt ja operaatioissa kiytettdvien omaisuuserien arvostusperiaatteet
selostetaan kohdissa 6.4 ja 6.5. Eurojérjestelman vastapuolet voivat kéyttaa
vakuutena toisessa jdsenvaltiossa sijaitsevia vakuuskelpoisia omaisuuserid
(ks. kohta 6.6).

6.2. Omaisuuserien vakuuskelpoisuuden maééritys

EKP kokoaa vakuuskelpoisten jalkimarkkinakelpoisten omaisuuserien lis-
tan sekd ylldpitdd ja julkaisee sitd (*). P>M7 Eurojarjestelmd neuvoo
vastapuolia omaisuuserien vakuuskelpoisuuden suhteen ainoastaan, kun
jo liikkeeseen laskettuja jalkimarkkinakelpoisia omaisuuserid tai liikkeessi
olevia ei-jalkimarkkinakelpoisia omaisuuserid tarjotaan eurojérjestelmalle

(") Likviditeettia vdhentévit suorat kaupat ja kddnteisoperaatiot perustuvat myos vakuutena
oleviin omaisuuseriin. Likviditeettid véhentdvissd kadnteisoperaatioissa kiytettivien
omaisuuserien kelpoisuusvaatimukset ovat samat kuin likviditeettid lisddvissd kadnteiso-
peraatioissa. Likviditeettid vdhentdviin operaatioihin ei kuitenkaan sovelleta markkina-
arvon aliarvostusta.

(*) Ranskalaisessa arvopaperistamisessa erillisyhtion sijasta kdytettivin rahaston “fonds com-

muns de créances” (FCC) ennen 1.5.2006 liikkeeseen laskemat instrumentit, jotka kuu-

luivat ykkoslistalle, hyviksytddn siirtymédkauden ajan 31.12.2008 saakka. Néiden rahas-
tojen 1.5.2006 jélkeen liikkeeseen laskemat instrumentit eivét ole vakuuskelpoisia.

Ei-jalkimarkkinakelpoisista omaisuuseristd lainasaamisten tietyissd kelpoisuusvaatimuk-

sissa ja toiminnallisissa vaatimuksissa saattaa olla eroja eri puolilla euroaluetta

31.12.2011 saakka voimassa olevan siirtymakauden aikana (ks. 6.2.2 kohta).

Lista julkaistaan EKP:n www-sivustossa (www.ecb.int), ja sitd pdivitetddn péivittdin.

Yritysten liikkeeseen laskemia jélkimarkkinakelpoisia omaisuuserid, joilta puuttuu ulkoi-

sen luottoluokituslaitoksen (external credit assessment institution, ECAI) myontdmad

emissio-, liikkkeeseenlaskija- tai takaajaluokitus, ei julkaista vakuuskelpoisten jalkimark-
kinakelpoisten omaisuuserien listalla. Ndiden velkainstrumenttien kelpoisuus méirdytyy
kyseisen vastapuolen valitseman luottoluokitusldhteen luokituksen perusteella. Vastapuo-
let valitsevat luottoluokitusldhteensé eurojarjestelmén luottoriskinarvioinnin lainasaamisia
koskevien sddntdjen mukaisesti, joita selostetaan kohdassa 6.3.3.
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vakuudeksi. Ennen liikkeeseenlaskua eurojirjestelmd ei kommentoi va-
kuuskelpoisuutta. <

6.2.1. Jdlkimarkkinakelpoisten omaisuuserien vakuuskelpoisuusvaatimukset

EKP:n liikkeeseen laskemat velkasitoumukset ja kaikki eurojdrjestelmén
kansallisten keskuspankkien omissa maissaan ennen euron kdyttoonottoa
liikkkeeseen laskemat velkainstrumentit ovat vakuuskelpoisia.

Muihin jalkimarkkinakelpoisiin omaisuuseriin sovelletaan seuraavia kel-
poisuusvaatimuksia (ks. myds taulukko 4):

Omaisuuserdtyyppi

Omaisuuserien tulee olla velkainstrumentteja, joilla on
(a) kiinted, ei-ehdollinen lainapééioma, »>M7 (') <«
ja

(b) sellainen korko, josta ei voi aiheutua negatiivista kassavirtaa. Lisaksi
koron tulisi olla jokin seuraavista: 1) nollakorko, 2) kiinted korko tai
3) johonkin viitekorkoon sidottu vaihtuva korko. Korko voi olla si-
dottu mahdollisiin muutoksiin velkainstrumentin liikkeeseenlaskijan
luottokelpoisuusluokituksessa. Myos inflaatioindekseihin sidotut jouk-
kolainat hyviksytaan.

Niiden ominaisuuksien tulee olla voimassa velkainstrumentin lopulliseen
kuoletukseen saakka. Velkainstrumenteilla ei saa olla huonompi etuoikeus
padomaan ja/tai korkoihin kuin liikkeeseenlaskijan muilla velkainstrumen-
teilla.

Edelld kohdassa a mainittua vaatimusta ei sovelleta omaisuusvakuudellisin
arvopapereihin, paitsi joukkovelkakirjoihin, jotka luottolaitokset ovat las-
keneet liikkeeseen arvopapereihin kohdistuvaa yhteistd sijoitustoimintaa
harjoittavia yrityksid (yhteissijoitusyritykset) koskevien lakien, asetusten
ja hallinnollisten médrdysten yhteensovittamisesta annetun direktiivin (%)
artiklan 22 kohdan 4 mukaisesti (“katetut pankkien joukkovelkakirjalai-
nat”). Muiden omaisuusvakuudellisten arvopapereiden kuin katettujen
pankkien joukkovelkakirjalainojen hyvéksyttdvyys arvioidaan eurojarjes-
telmidssd seuraavien kelpoisuusvaatimusten mukaisesti:

Omaisuusvakuudellisten arvopapereiden vakuutena olevien kassavirtaa
synnyttidvien omaisuuserien on tdytettdvd seuraavat vaatimukset:

a) Omaisuuserien hankintaan sovelletaan jonkin EU:n jdsenvaltion lain-
sdadantod.

b) Arvopaperistamista varten perustettu erillisyhtid (special purpose ve-
hicle) on hankkinut ne alullepanijalta tai vélittdjaltd tavalla, jota euro-
jérjestelmd pitdd “todellisena myyntind”, joka on tdytdntddnpanokelpoi-
nen kolmansiin osapuoliin ndhden ja joka on alullepanijan ja timén
velkojien ulottumattomissa, mukaan lukien tilanteet, joissa alullepanija
on maksukyvyton.

(") Joukkovelkakirjalainat eivét ole vakuuskelpoisia, jos niihin on liitetty optiotodistuksia
(warrantti) tai muita vastaavia oikeuksia.

(®) Neuvoston direktiivi 85/611/ETY, annettu 20 pdivdnd joulukuuta 1985, arvopapereihin
kohdistuvaa yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavia yrityksid (yhteissijoitusyritykset) kos-
kevien lakien, asetusten ja hallinnollisten méardysten yhteensovittamisesta (EYVL L 375,
31.12.1985, s. 3), sellaisena kuin se on muutettuna direktiivilld 2005/1/EY (EUVL L 79,
24.3.2005, s. 9).
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¢) Ne eivit koostu — kokonaan tai osittain, tosiasiallisesti tai mahdollisesti
— luottoriskin vaihtolainoista (credit-linked notes) tai vastaavista vaa-
teista, jotka johtuvat luottoriskin siirtdmisestd luottojohdannaisten
avulla, eivitkd muiden omaisuusvakuudellisten arvopapereiden etuoi-
keusluokista ('). Ennen 1.3.2009 liikkeeseen lasketut omaisuusvakuu-
delliset arvopaperit vapautetaan 1.3.2010 saakka vaatimuksesta, jonka
mukaan ne eivit saa koostua muiden omaisuusvakuudellisten arvopa-
pereiden etuoikeusluokista.

Strukturoiduissa lainoissa etuoikeusluokan (tai sen alaluokan) etuoikeus ei
saa olla saman lainan muiden etuoikeusluokkien etuoikeutta huonompi.
Etuoikeusluokan (tai sen alaluokan) etuoikeuden ei katsota olevan saman
lainan muiden etuoikeusluokkien (tai alaluokkien) etuoikeutta huonompi,
jos maksujen etuoikeusjérjestys tdytantdonpanoilmoituksen (enforcement
notice) toimittamisen jidlkeen on tarjousesitteen mukaan sellainen, ettd
millddn muulla etuoikeusluokalla (tai alaluokalla) ei ole oikeutta saada
maksua (pddomaa ja korkoja) ennen kyseistd etuoikeusluokkaa (tai ala-
luokkia) eli sille aiheutuu tappiota viimeisend strukturoidun lainan etuoi-
keusluokista (tai alaluokista).

Eurojirjestelmé pidattda itsellddn oikeuden pyytdd asianomaisilta kolman-
silta osapuolilta (kuten liikkkeeseenlaskijalta, alullepanijalta tai jarjestdjaltd)
sellaisia selvityksid ja/tai oikeudellisia vahvistuksia, joita se pitdd tarpeel-
lisina omaisuusvakuudellisten arvopapereiden vakuuskelpoisuuden arvioi-
miseksi.

Luottokelpoisuusvaatimukset

Velkainstrumenttien on tiytettdva jilkimarkkinakelpoisia omaisuuserid
koskevat eurojérjestelmén luottoriskinarvioinnissa sovellettavat vaatimuk-
set hyvistd luottokelpoisuudesta (ks. kohta 6.3.2).

Liikkeeseenlaskupaikka

Velkainstrumentin tulee olla talletettuna/rekisterditynd (laskettu liikkee-
seen) Euroopan talousalueella kansallisessa keskuspankissa tai sellaisessa
arvopaperikeskuksessa, joka tdyttdd EKP:n asettamat vdhimmaiisvaatimuk-
set M6 (%) <. Jos jilkimarkkinakelpoisen velkainstrumentin liikkee-
seenlaskijana on yritys (%), jolla ei ole hyvéksytyn ulkoisen luottoluokitus-
laitoksen (ECAI) luottoluokitusta, liikkkeeseenlaskupaikkana tulee olla eu-
roalue.

Maksu- ja toimitusmenettelyt

Velkainstrumenttien tulee olla siirrettdvissi arvo-osuusmuodossa. Niitd tu-
lee sdilyttdd ja ne tulee toimittaa euroalueella eurojérjestelmissd olevan
tilin kautta tai EKP:n vahimmaisvaatimukset tayttdvin arvopaperikaupan
selvitysjarjestelmén kautta (siten, ettd vakuuden asettamismenettelyyn ja
realisointiin sovelletaan euroalueeseen kuuluvan maan lakia).

(') Tamé vaatimus ei etenkdén koske omaisuusvakuudellisia arvopapereita, joiden liikkee-
seenlasku rakentuu kahdelle erillisyhtidlle ja jossa “todellisen myynnin” vaatimus tayttyy
ndiden erillisyhtididen osalta niin, ettd jilkimmadisen erillisyhtion liikkeeseen laskemien
velkainstrumenttien vakuutena on suoraan tai vilillisesti alkuperdinen sammio ja etuoi-
keusluokat pysyvit muuttumattomina. Lisdksi on huomattava, ettd muiden omaisuusva-
kuudellisten arvopapereiden etuoikeusluokituksen kisitteeseen eivit kuulu katetut jouk-
kovelkakirjalainat, jotka ovat arvopapereihin kohdistuvaa yhteistd sijoitustoimintaa har-
joittavia yrityksid (yhteissijoitusyritykset) koskevien lakien, asetusten ja hallinnollisten
madrdysten yhteensovittamisesta 20 pdivdnd joulukuuta 1985 annetun neuvoston direk-
tiivin 85/611/ETY (EYVL L 375, 31.12.1985, s. 3) 22 artiklan 4 kohdan mukaisia.

() »M7 Yhden haltijavelkakitjan muodossa olevat kansainviliset velkapaperit (internatio-
nal debt securities in global bearer form), jotka on laskettu liikkeeseen 1.1.2007 tai sen
jéilkeen Euroclear Bankin (Belgia) tai Clearstream Banking Luxembourgin kautta, ovat
vakuuskelpoisia, jos ne on laskettu liikkeeseen NGN-muodossa (New Global Note) ja
talletettu yhteisend sdilyttdjand (Common Safekeeper, CSK) toimivaan kansainvéliseen
arvopaperikeskukseen tai soveltuvin osin muuhun arvopaperikeskukseen, joka tdyttad
EKP:n asettamat vihimmadisvaatimukset. < Maailmanlaajuisen haltijavelkakirjan muo-
dossa olevat kansainviliset velkapaperit, jotka on laskettu liikkkeeseen CGN-muodossa
(Classical Global Notes) ennen 1.1.2007, ja — jos kyseessd ovat useammassa erdssi
likkkeeseen lasketut velkakirjat — samalla ISIN-koodilla kyseisend pdivina tai sen jalkeen
liikkeeseen lasketut erdt ovat vakuuskelpoisia erdpdivddn saakka.

(®) Yrityksen méiritelmd on sama kuin Euroopan kansantalouden tilinpitojarjestelméssi
1995 (EKT 95).
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Jos arvopaperikeskus, jossa omaisuuserd on laskettu liikkkeeseen, ei ole
sama kuin arvopaperikaupan selvitysjdrjestelmé, jossa sitd siilytetddn,
ndmé kaksi on yhdistettdva toisiinsa EKP:n hyviksymaélld linkilld (!).

Hyvédksyttdvidat markkinat

Velkainstrumenttien tulee olla rahoitusvilineiden markkinoista 21. huhti-
kuuta 2004 annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin
2004/39/EY (?) médritelmidn mukaisilla sdénnellyilld markkinoilla tai tie-
tyilld EKP:n médrittelemilla ei-saénnellyilld markkinapaikoilla kaupattavia
omaisuuserid (3). Ei-sddnneltyja markkinapaikkoja koskeva eurojirjestel-
mén arviointi perustuu kolmeen markkinapaikoille asetettuun vaatimuk-
seen: niiden on oltava turvallisia, avoimia ja helppopédsyisid (*)
>M6 () «.

Liikkeeseenlaskija/takaaja

Velkapaperit saavat olla keskuspankkien, julkisyhteisdjen, yksityisen sek-
torin toimijoiden tai kansainvilisten tai ylikansallisten laitosten liikkeeseen
laskemia tai takaamia. Muut luottolaitosten liikkeeseen laskemat velkainst-
rumentit kuin katetut pankkien joukkovelkakirjat ovat vakuuskelpoisia ai-
noastaan, jos ne ovat edelld mainitun méaritelméan mukaisilla sdénnellyilld
markkinoilla kaupattavia omaisuuseria.

Liikkeeseenlaskijan/takaajan sijoittautumispaikka

Liikkeeseenlaskijoiden tulee olla Euroopan talousalueelle tai johonkin Eu-
roopan talousalueen ulkopuoliseen G10-maahan sijoittautuneita (°)
»M6 (") «. Jilkimmiisessd tapauksessa velkainstrumentit voidaan hy-
véksya vakuuksiksi vain, jos eurojérjestelmé voi varmistua siitd, ettd asian-
omaisen Euroopan talousalueen ulkopuolisen G10-maan laki turvaa euro-
jérjestelmén oikeudet asianmukaisesti. Téaté tarkoitusta varten eurojérjestel-
mille on toimitettava muodoltaan ja sisélloltddn eurojérjestelmén hyvéksy-
maélld tavalla laadittu oikeudellinen arvio (legal assessment), ennen kuin
omaisuuserdt voidaan hyviksyd vakuuskelpoisiksi. Omaisuusvakuudellis-
ten arvopapereiden liikkeeseenlaskijoiden tulee olla Euroopan talousalu-
eelle sijoittautuneita.

Takaajien tiytyy olla Euroopan talousalueelle sijoittautuneita.

Kansainviliset ja ylikansalliset laitokset ovat sijoittautumispaikasta riippu-
matta hyvaksyttavia liikkeeseenlaskijoita/takaajia. Jos jalkimarkkinakelpoi-
sen velkainstrumentin liikkeeseenlaskijana on yritys, jolla ei ole ulkoisen

(") EKP:n www-sivustossa (www.ecb.int) on kuvaus euroalueen arvopaperikaupan selvitys-
jérjestelmien kayttod koskevista vahimmadisvaatimuksista sekd ajantasainen luettelo néi-
den jérjestelmien vilisistd hyviksytyistd linkeisté.

(®» EUVL L 145, 30.4.2004, s. 1.

(®) Lista hyviksytyistd ei-sdénnellyistd markkinoista on julkaistu EKP:n www-sivustossa
(www.ecb.int), ja sitd pdivitetddn vadhintddn kerran vuodessa.

(%) Eurojdrjestelmd méérittelee termit “turvallisuus”, “avoimuus™ ja “helppopddsyisyys” ai-
noastaan eurojérjestelmin vakuushallinnan kannalta. Valinnassa ei ole tarkoitus arvioida
eri markkinoiden laatua sindnsd. Termien sisiltd on seuraava: Turvallisuudella tarkoite-
taan varmuutta transaktioiden suhteen, erityisesti varmuutta transaktioiden pétevyydesti
ja téytantoonpanokelpoisuudesta. Avoimuudella tarkoitetaan esteetontd tiedonsaantia
markkinoiden menettelytapa- ja toimintasddnndistd, omaisuuserien ominaisuuksista rahoi-
tusinstrumentteina, hinnanmuodostuksesta, kauppojen hinnoista ja méaéristd (noteeraukset,
korot, kaupankdyntimadrit, liikkeessd olevat méérit jne.). Helppopddsyisyydelld tarkoi-
tetaan eurojdrjestelmén edellytyksid osallistua ja pddstd markkinoille. Vakuushallinnan
kannalta markkinat katsotaan helppopédsyisiksi, jos niiden menettelytapa- ja toiminta-
sdadnndt mahdollistavat sen, ettd eurojirjestelméd voi tarvittaessa hankkia markkinoilta
tietoa ja toteuttaa transaktioita.

Kakkoslistan omaisuuserind hyviksytyt jalkimarkkinakelpoiset instrumentit, jotka on las-

kettu liikkeeseen ennen 31.5.2007 ja joilla kdydddn kauppaa sellaisilla ei-sddnnellyilld

markkinoilla, jotka tdyttivit eurojérjestelmén vaatimukset turvallisuuden ja helppopéa-
syisyyden osalta mutta eivit avoimuuden osalta, ovat vakuuskelpoisia 31.12.2009 saakka

— edellyttden ettd ne téyttavat kaikki muut vakuuskelpoisuuden edellytykset — minka

jilkeen ne eivdt endd kelpaa vakuudeksi. Tétd ei sovelleta luottolaitosten liikkeeseen

laskemiin vakuudettomiin jilkimarkkinakelpoisiin instrumentteihin, jotka hyviksyttiin
kakkoslistan omaisuuserind ja jotka menettivit vakuuskelpoisuutensa 31.5.2007 lukien.

Euroopan talousalueen ulkopuoliset G10-maat ovat Yhdysvallat, Kanada, Japani ja

Sveitsi.

Jalkimarkkinakelpoiset omaisuuserit, jotka on ennen 1.1.2007 laskenut liikkeeseen ETA-

maan tai ETA:an kuulumattoman G10-maan ulkopuolelle sijoittautunut yksikké mutta

joiden takaajana on ETA-maahan sijoittautunut yksikkd, ovat vakuuskelpoisia

31.12.2011 saakka — edellyttden ettd ne tayttavit kaikki muut vakuuskelpoisuuden edelly-

tykset sekéd 6.3.2 kohdan mukaan takauksiin sovellettavat edellytykset — minki jalkeen ne

eivdt endd kelpaa vakuudeksi.
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luottoluokituslaitoksen luottoluokitusta, liikkeeseenlaskijan/takaajan tulee
olla sijoittautunut euroalueelle.

Valuutta

Velkainstrumenttien tulee olla euromaéréisid (1).

6.2.2. Ei-jdlkimarkkinakelpoisten omaisuuserien vakuuskelpoisuusvaatimukset

Vakuuskelpoisten omaisuuserien yhteislistalle otetaan kahdentyyppisid ei-
jéalkimarkkinakelpoisia omaisuuserid: lainasaamisia (pankkilainoja) ja ei-
jalkimarkkinakelpoisia kiinteistovakuudellisia velkainstrumentteja (retail
mortgage-backed debt instrument, RMBD) (?).

Lainasaamiset

Lainasaamisten (3) on tdytettivd seuraavat kelpoisuusvaatimukset (ks. myos
taulukko 4):

— Omaisuuserdtyyppi: Lainasaamisten tulee olla eurojirjestelmén vasta-
puolten velallisten velkasitoumuksia. My6s lainasaamiset, joita lyhen-
netddn (eli pddomaa ja korkoja maksetaan takaisin ennalta sovitun
aikataulun mukaisesti) ovat vakuuskelpoisia. Nostamattomat luottoli-
miitit (esim. nostamattomat valmiusluottolimiitit), sekkiluotot tai rem-
burssit (jotka eivit ole lainasaamisia sindnsd, vaikka niissd sitoudutaan-
kin luoton maksamiseen) eivit ole vakuuskelpoisia. Syndikoiduissa
lainoissa mukana olevien yhteisdjen osuudet katsotaan vakuuskelpoi-
siksi lainasaamisiksi. P»M7 Lainasaamisella ei saa olla huonompi
etuoikeus péddomaan ja/tai korkoihin kuin liikkkeeseenlaskijan muilla
lainoilla (tai saman syndikoidun lainan muilla etuoikeusluokilla tai
alaluokilla) tai velkainstrumenteilla. <

Lainasaamisilla tulee olla a) kiinted, ei-ehdollinen lainapadoma ja b)
sellainen korko, josta ei voi aiheutua negatiivista kassavirtaa. Lisdksi
koron tulisi olla jokin seuraavista: i) nollakorko, ii) kiinted korko tai
iii) johonkin viitekorkoon sidottu vaihtuva korko. »M?7 Vakuuskel-
poisia ovat my0s lainasaamiset, joiden korko on sidottu inflaatioon. <
Naiden ominaisuuksien tulee olla voimassa velkainstrumentin lopulli-
seen kuoletukseen saakka.

— Velallinen/takaaja: Hyviksyttdvid velallisia tai takaajia ovat yrityk-
set (%), julkisyhteisot sekd kansainvéliset tai ylikansalliset laitokset. Jo-
kainen velallinen vastaa yhteisvastuullisesti koko lainan takaisinmak-
susta (madrdosavastuuta, jossa velalliset vastaavat velasta sovituin osin,
ei hyviksytd).

— Velallisen/takaajan sijoittautumispaikka: Velallisten/takaajien taytyy
olla euroalueelle sijoittautuneita. Tama vaatimus ei koske kansainvili-
sid eikd ylikansallisia laitoksia.

— Luottokelpoisuus: Lainasaamiset arvioidaan velallisen/takaajan luotto-
kelpoisuuden perusteella. Lainasaamisilta vaaditaan hyvdd luottokel-
poisuutta, kuten eurojirjestelmén luottoriskinarvioinnissa jalkimarkki-
nakelpoisten omaisuuserien kohdalla edellytetdén (ks. kohta 6.3.3).

— Minimikoko: Lainasaamiset eivit saa olla tiettyd minimikokoa pienem-
pid silld hetkelld, kun vastapuoli tarjoaa sitd vakuudeksi (kdyttdonotto).
Viliaikaisen jérjestelyn aikana 1.1.2007-31.12.2011 jokainen kansalli-
nen keskuspankki saa itse paattda kotimaisille lainasaamisille asetetta-
vasta minimikoosta. Kun kéytetdén toisessa maassa olevia lainasaami-
sia, minimikoko on viliaikaisen jirjestelyn aikana 500 000 euroa
»M7 —— — <. Kaikkialla euroalueella siirrytdéin kiytti-
méén yhteistd 500 000 euron minimikokoa 1.1.2012.

(") Euroina tai euron kansallisina ilmentymina.

(?) Lainasaamisten  vakuuskéyttod ~ koskevan  viliaikaisen  jérjestelyn aikana
1.1.2007-31.12.2011 jokainen kansallinen keskuspankki saa itse pdattdd vakuuskelpoi-
sille lainasaamisille asetettavasta minimikoosta (paitsi kun kéytetddn toisessa maassa
olevia lainasaamisia) ja mahdollisesta kisittelymaksusta. Yhteiseen jirjestelyyn siirrytddn
1.1.2012.

(®) Lainasaamisista kédytetdin myos nimitystd pankkilainat. Schuldscheindarlehen-velkakir-
joja ja hollantilaisia rekisterdityjd yksityisoikeudellisia saamisia valtiolta tai muilta hy-
viksyttaviltd velallisilta (kuten asuntoyhti6iltd), kun takaajana on valtio, kohdellaan kuten
lainasaamisia.

() EKT 95:n maéritelmidn mukaan.
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6.2.3.

— Kaisittelyssd noudatettavat menettelyt: Lainasaamisten késittelyssd on
noudatettava eurojérjestelmidn menettelyjd, jotka madritelldan kansalli-
sissa asiakirjoissa.

— Sovellettava lainsddddnto: Lainasaamissopimukseen ja vastapuolen ja
kansallisen keskuspankin véliseen sopimukseen, jolla lainasaaminen
otetaan kdyttoon vakuutena (jaljempéna “vakuudeksiottosopimus™), tu-
lee molempiin soveltaa euroalueeseen kuuluvien EU:n jdsenvaltioiden
lainsaddantoa. Lisdksi (i) vastapuoleen, (ii) velkojaan, (iii) velalliseen,
(iv) takaajaan (jos aiheellista), (v) lainasaamissopimukseen ja (vi) va-
kuudeksiottosopimukseen voidaan yhteensd soveltaa enintdén kahta
lainsdddantoa.

— Valuutta: Lainasaamisten tulee olla euroméardisia (1).

Ei-jdlkimarkkinakelpoiset kiinteistdvakuudelliset
velkainstrumentit

Kiinteistovakuudellisiin velkainstrumentteihin sovelletaan seuraavia kel-
poisuusvaatimuksia (ks. myds taulukko 4):

— Omaisuuserdtyyppi: Kiinteistovakuudellisten velkainstrumenttien tulee
olla velkasitoumuksia tai vekseleitd, joiden vakuudeksi on vahvistettu
kiinnitys joukkoon kiinnityskelpoisia asuinkiinteistdja mutta joissa ei
ole kyse varsinaisesta arvopaperistamisesta. Omaisuuserid on voitava
korvata toisilla, ja eurojdrjestelmén etuoikeus muihin velkojiin ndhden
(lukuun ottamatta niitd velallisia, jotka ovat jérjestelyn ulkopuolella
julkispoliittisista syistd) on turvattava asianmukaisella jérjestelylld (%).

Kiinteistovakuudellisilla velkainstrumenteilla tulee olla a) kiinted, ei-
ehdollinen lainapadoma ja b) sellainen korko, josta ei voi aiheutua
negatiivista kassavirtaa.

— Luottokelpoisuusvaatimukset: Kiinteistovakuudellisten velkainstrument-
tien on tdytettdva niitd koskevat vaatimukset hyvistd luottokelpoisuu-
desta niin kuin eurojirjestelmén luottoriskinarvioinnissa edellytetdédn
(ks. kohta 6.3.3).

— Liikkeeseenlaskija: Hyviksyttavia litkkkeeseenlaskijoita ovat luottolai-
tokset, jotka ovat hyvéksyttidvia vastapuolia.

— Liikkeeseenlaskijan sijoittautumispaikka: Liikkeeseenlaskijoiden taytyy
olla euroalueelle sijoittautuneita.

— Kaisittelyssd noudatettavat menettelyt: Kiinteistovakuudellisten vel-
kainstrumenttien késittelyssd on noudatettava eurojirjestelman menet-
telyjd, jotka madritellddn kansallisissa asiakirjoissa.

— Valuutta: Kiinteistovakuudellisten velkainstrumenttien tulee olla euro-
madriisid (°).
Lisdvaatimuksia vakuuskelpoisten omaisuuserien kdytolle

Lainasaamisia koskevat oikeudelliset lisdvaatimuk-
set

Jotta voidaan varmistaa, ettd lainasaamiset todella saadaan vakuudeksi ja
ettd lainat pystytddn vastapuolen maksukyvyttomyystapauksissa realisoi-
maan nopeasti, niille on asetettu oikeudellisia lisdvaatimuksia. Vaatimuk-
set koskevat seuraavia asioita:

— Lainasaamisten tulee olla todistettavasti olemassa.

— Velalliselle tulee ilmoittaa lainasaamisen kédytostd vakuutena tai lai-
nasaaminen tulee rekisterdida.

— Pankkisalaisuuteen tai luottamuksellisuuteen liittyvid rajoituksia ei saa
olla.

— Lainasaamisen kéyttoon ei saa liittyd rajoituksia.

— Lainasaamisen realisointiin ei saa liittyd rajoituksia.

(") Ks. tdimén luvun alaviite 13.

(®) Talla hetkelld tdstd instrumenttiluokasta hyviksytddn vakuuksiksi ainoastaan irlantilaiset
kiinteistovakuudelliset velkasitoumukset.
(®) Ks. timén luvun alaviite 13.
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vMs

Niiden oikeudellisten lisdvaatimusten siséltd selostetaan liitteessd 7. Tar-
kempia tietoja kansallisten lainsdddantGjen erityispiirteistd annetaan kan-
sallisissa asiakirjoissa.

Vakuuskelpoisten omaisuuserien kdyttod koskevat
sadnnot

Jalkimarkkinakelpoiset omaisuuserdt kelpaavat vakuudeksi kaikkiin raha-
poliittisiin operaatioihin, joissa vaaditaan vakuudet, eli kdanteisoperaatioi-
hin, suoriin kauppoihin ja maksuvalmiusluottoihin. Ei-jdlkimarkkinakel-
poiset omaisuuserit kelpaavat vakuudeksi kaédnteisiin avomarkkinaoperaa-
tiothin ja maksuvalmiusluottoihin. Niitd ei kdytetd eurojérjestelmin suo-
rissa kaupoissa. Kaikkia jalkimarkkinakelpoisia ja ei-jalkimarkkinakelpoi-
sia omaisuuserid voidaan kdyttdd myos pdivansisdisen luoton vakuutena.

Vastapuolet eivit saa antaa vakuudeksi jalkimarkkinakelpoisia tai ei-jalki-
markkinakelpoisia omaisuuserid, joiden liikkeeseenlaskijana tai takaajana
on joko vastapuoli itse tai yhteisd, jonka kanssa vastapuoli on ldheisesti
sidoksissa, vaikka ndmé omaisuuserét olisivat muuten vakuuskelpoisia (*).

“Léheisesti sidoksissa” tarkoittaa, ettd vastapuolella on sidos vakuuskel-
poisten omaisuuserien liikkeeseenlaskijaan/velalliseen/takaajaan  siitd
syystd, ettd

i) vastapuoli omistaa joko suoraan tai yhden tai useamman yrityksen
kautta vihintddn 20 % liikkkeeseenlaskijan/velallisen/takaajan paéo-
masta; tai

i) liikkeeseenlaskija/velallinen/takaaja omistaa joko suoraan tai yhden tai
useamman yrityksen kautta vahintdan 20 % vastapuolen padomasta; tai

iii) jokin kolmas osapuoli omistaa joko suoraan tai yhden tai useamman
yrityksen kautta vidhintddn 20 % sekd vastapuolen ettd liikkeeseenlas-
kijan/velallisen/takaajan pddomasta.

Téaméd maérdys ei koske a) laheisid sidoksia vastapuolen ja jonkin ETA-
maan julkisten viranomaisten vélilld eiké tapauksia, joissa velkainstrumen-
tin takaajana on veronkantoon oikeutettu julkinen viranomainen; b) katet-
tuja joukkovelkakirjalainoja, jotka on laskettu liikkeeseen yhteissijoitus-
direktiivin 22 artiklan 4 kohdan mukaisesti; eikd c) tapauksia, joissa vel-
kainstrumentit on suojattu vastaavin lainsdddannoéllisin erityiskeinoin kuin
b kohdassa tarkoitetut instrumentit, esimerkiksi sellaisten ei-jdlkimarkkina-
kelpoisten kiinteistovakuudellisten velkainstrumenttien tapauksessa, jotka
eivit ole arvopapereita.

Omaisuusvakuudellisia arvopapereita ei voi my6skddn kéyttdd vakuutena,
jos vastapuoli (tai kolmas osapuoli, jonka kanssa vastapuoli on ldheisesti
sidoksissa) antaa valuuttasuojauksen omaisuusvakuudelliselle arvopaperille
tekemilld valuuttasuojaussopimuksen liikkeeseenlaskijan kanssa tai jos
vastapuoli antaa rahoitustukea vahintdén 20 % omaisuusvakuudellisen ar-
vopaperin jéljelld olevasta padomasta.

Kaikkia vakuuskelpoisia jélkimarkkinakelpoisia ja ei-jalkimarkkinakelpoi-
sia omaisuuserid tulee voida kéyttdd maasta toiseen kaikkialla euroalueella.
Tamé merkitsee, ettd eurojarjestelmén kaikilla vastapuolilla tulee olla mah-
dollisuus kayttdd vakuuskelpoisia omaisuuserid joko kansallisten arvopa-
perikaupan selvitysjérjestelmien vilisten linkkien kautta, kun on kyse jil-
kimarkkinakelpoisista omaisuuseristd, tai muin hyviksyttivin jérjestelyin
saadakseen luottoa sen jdsenvaltion kansalliselta keskuspankilta, johon
vastapuoli on sijoittautunut (ks. kohta 6.6).

(") Vastapuolen on heti ilmoitettava asianomaiselle kansalliselle keskuspankille, jos silld on

vakuutena omaisuuserid, joihin on tullut seuraavia muutoksia: vastapuolesta on tullut
omaisuuserien liikkkeeseenlaskija tai velallinen tai takaaja taikka vastapuolen ja liikkee-
seenlaskijan tai takaajan vilille on muodostunut ldheinen sidos. Téllaisessa tapauksessa
omaisuuserdn vakuusarvo lasketaan seuraavana arvostuspdiviand nollaan ja keskuspankki
joutuu mahdollisesti pyytdmaén lisdd vakuuksia (ks. liite 6). Vastapuolen on myds pois-
tettava omaisuuserd vakuuksista mahdollisimman pian.
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Taulukko 4

Eurojirjestelmiin rahapoliittisiin operaatioihin hyviksyttivit omai-

suuserit

Kelpoisuusvaatimukset

Jalkimarkkinakelpoiset
omaisuuserit (1)

Ei-jélkimarkkinakelpoiset omaisuuserit (%)

Omaisuuserin
tyyppi

EKP:n velkasitou-
mukset

Muut jéalkimarkki-
nakelpoiset  vel-
kainstrumentit (3)

Lainasaamiset

Kiinteistovakuu-
delliset vel-
kainstrumentit

Luottokelpoisuus

Omaisuuserdlld on
oltava hyvé luotto-
kelpoisuus. Luot-
tokelpoisuus arvi-
oidaan jélkimark-
kinakelpoisia

omaisuuserid kos-
kevien eurojérjes-
telmén luottoriski-
narviointisdiantojen
mukaisesti (3).

Velallisella/takaajalla on ol-
tava hyvd luottokelpoisuus.
Luottokelpoisuus arvioidaan
lainasaamisia koskevien eu-
rojérjestelmédn luottoriskinar-
viointisddntdjen mukaisesti.

Omaisuuserdlld
on oltava hyvd
luottokelpoisuus.
Luottokelpoisuus
arvioidaan kiin-
teistovakuudelli-
sia  velkainstru-
mentteja  koske-
vien eurojirjes-
telmédn luottoris-
kinarviontisdén-
téjen mukaisesti.

Liikkeeseenlasku-
paikka

ETA ()

Toimitusmenettelyt
sekéd kasittelyssa
noudatettavat  me-
nettelyt

Toimituspaikka:
euroalue
Instrumenttien tu-
lee olla keskite-
tysti  talletettuina
arvo-osuuksina
keskuspankeissa
tai EKP:n vdhim-
maisvaatimukset
téyttdvissa arvopa-
perikeskuksessa.

Eurojérjestelmén menettelyt

Eurojérjestelmén
menettelyt

Liikkeeseenlaskija/
velallinen/takaajat

Keskuspankit
Julkinen sektori
Yksityinen sektori
Kansainviliset ja
ylikansalliset  lai-
tokset

Julkinen sektori

Yritykset

Kansainviliset ja ylikansalli-
set laitokset

Luottolaitokset

Liikkeeseenlaskijan/
velallisen/takaajan
sijoittautumispaikka

Liikkeeseenlas-
kija ®): ETA tai
ETAn ulkopuoliset
G10-maat

Takaaja (°): ETA

Euroalue

Euroalue

Hyviksyttavit
markkinat

Séaannellyt markki-
nat

EKP:n  hyviksy-
mit  ei-sddnnellyt
markkinat

Valuutta

Euro

Euro

Euro

Minimikoko

Minimikoko silloin, kun lai-
nasopimusta tarjotaan va-
kuudeksi.
1.1.2007-31.12.2011:

— Kotimaiset lainasaami-
set: kansallisten keskus-
pankkien péaitettavissa

— Toisessa maassa olevat

lainasaamiset:  yhteinen
minimikoko 500 000
euroa (*).

1.1.2012 alkaen: yhteinen

minimikoko 500 000 euroa
kaikkialla euroalueella.
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M7

Kelpoisuusvaatimukset

Jalkimarkkinakelpoiset
omaisuuserit (1)

Ei-jélkimarkkinakelpoiset omaisuuserit ()

» M7 Sovellettava
lainsdadéantd <

» M7 Omaisuus-
vakuudellisten ar-
vopaperien vakuu-
tena olevien omai-
suuserien hankin-
taan  sovellettava
lainsdddantd:  jon-
kin EU:n jésenval-
tion lains&a-
dinto <

Lainasaamissopimukseen ja
vakuudeksiottosopimukseen
sovellettava lainsdddanto:
jonkin euroalueen jisenval-
tion lainsdddanto.

Yhteensd  enintddn  kahta
lainsdddintod voidaan sovel-
taa

i) vastapuoleen,

ii) velkojaan,

iii) velalliseen,

iv) takaajaan (jos
lista),

v) lainasaamissopimukseen,
ja

vi) vakuudeksiottosopimuk-
seen.

aiheel-

Toisessa  jasenval- | Sallitaan Sallitaan Sallitaan

tiossa olevie nomai-
suuserien kaytto

(") Tarkempi selvitys kohdassa 6.2.1.

(%) Tarkempi selvitys kohdassa 6.2.2.

() 3 Jos yritysten liikkeeseen laskemilla tai takaamilla jilkimarkkinakelpoisilla velkainstrumenteilla ei ole
luottoluokitusta, niiden luottoluokitus maidritetddn vastapuolen valitseman luottoluokitusldhteen perus-
teella. Vastapuolet noudattavat luottoluokitusldhdettd valitessaan lainasaamisia koskevia eurojirjestel-
mén luottoriskinarviointisdéntojd, jotka on selostettu kohdassa 6.3.3. Niiden jalkimarkkinakelpoisten
velkainstrumenttien kohdalla jalkimarkkinakelpoisten omaisuuserin kelpoisuusvaatimuksia on muutettu
seuraavasti: liikkeeseenlaskijan/takaajan sijoittautumispaikka: euroalue; liikkeeseenlaskupaikka: euro-
alue. »>M7 <

6.3.
6.3.1.

Eurojirjestelmiin luottoriskinarviointi
Soveltamisala ja osa-alueet

Eurojérjestelméan luottoriskinarvioinnin menettelytapojen, sdantojen ja tek-
niikoiden avulla varmistetaan, ettd eurojérjestelméin kaikille vakuuskelpoi-
sille omaisuuserille asettama vaatimus hyvistd luottokelpoisuudesta tayt-

tyy.

Hyvin luottokelpoisuuden maarittdmistd koskevat vaatimukset on asetettu
erikseen jdlkimarkkinakelpoisille ja ei-jalkimarkkinakelpoisille omaisuus-
erille (ks. kohdat 6.3.2 ja 6.3.3), silld ndima omaisuuserit eroavat toisistaan
sekd lainsdddannollisesti ettd vakuuksien kdyton kannalta.

Eurojéarjestelma hyvéksyy vakuuskelpoisten omaisuuserien luottokelpoi-
suuden arviointia varten neljdn eri ldhteen luottoluokitusjérjestelmien ar-
viot: Nami lahteet ovat ulkoiset luottoluokituslaitokset (External Credit
Assessment Institutions, ECAIs), kansallisten keskuspankkien omat luotto-
riskinarviointijarjestelmét (Internal Credit Assessment Systems, ICASs),
vastapuolipankkien sisdisten luottoluokitusten menetelmét (Internal Ra-
tings Based, IRB) ja kolmansien osapuolten tarjoamat luottoluokitusvéli-
nepalvelut (Rating Tools, RTs). Luottokelpoisuutta arvioidessaan eurojar-
jestelmd ottaa lisdksi huomioon sellaiset institutionaaliset kriteerit ja piir-
teet, joilla omaisuuserien haltijoille taataan samanlainen suoja (esim. ta-
kaukset).

Ulkoisten luottoluokituslaitosten tapauksessa arvion pohjana on julkinen
luokitus. Eurojarjestelméd pidattda itsellddn oikeuden vaatia tarvittaessa li-
saselvityksid. Omaisuusvakuudellisille arvopapereille annettujen luokitus-
ten perusteista on oltava tarjolla yksityiskohtainen luottoluokitusraportti,
joko ennakko- tai liikkeeseenlaskuraportti, jossa esitetddn ainakin kattava
rakenteellinen ja oikeudellinen analyysi, yksityiskohtainen arvio vakuuk-
sista sekd analyysit transaktion osapuolista ja mahdollisista muista trans-
aktioon liittyvistd erityispiirteistd. Ulkoisten luottoluokituslaitosten on li-
siksi julkaistava omaisuusvakuudellisista arvopapereista valvontaraportteja
sdannollisesti, ainakin neljannesvuosittain (). Raporttien tulisi sisaltdd ai-

(") Jos omaisuusvakuudellisen arvopaperin vakuutena olevista omaisuuseristd maksetaan

paddomaa tai korkoja puolivuosittain tai vuosittain, myds valvontaraportit voidaan jul-
kaista vastaavin véliajoin.



2000X0776 — FI — 01.03.2009 — 005.001 — 46

nakin pdivitetyt keskeiset transaktiotiedot (kulloinkin vakuutena olevat
omaisuuserit, transaktion osapuolet, rahoitusrakenne) ja tunnuslukutiedot.

Eurojirjestelmén luottokelpoisuusvaatimuksissa luottokelpoisuuden alara-
jaksi on valittu yhtid A:ta vastaava luottoluokitus »M7 (') <. Eurojér-
jestelmd on maédritellyt, ettd maksukyvyttdmyyden 0,10 prosentin toden-
nikdisyys vuoden aikajinteelld vastaa yhden A:n luottoluokitusta. Madrit-
telyn pohjana oleva arviointi tehddén uudestaan sdénnollisin véliajoin.
» M8 Kun kyse on 1.3.2009 alkaen liikkeeseen lasketuista omaisuusva-
kuudellisista arvopapereista, eurojarjestelmédn soveltamalla hyvéin luotto-
kelpoisuuden vaatimuksella tarkoitetaan liikkeeseenlaskun yhteydessd luot-
toluokitusta ’AAA’ ja arvopaperin juoksuaikana véhintddn yhtd A:ta vas-
taavaa luottoluokitustasoa (*) < Eurojdrjestelmén luottoriskinarvioinnissa
noudatetaan EU:n vakavaraisuusdirektiiviin (Capital Requirements Direc-
tive, CRD) sisdltyvdd maksukyvyttomyyden maééritelmad (3). Eurojirjes-
telmé julkaisee alimman vakuuksille sallitun luottoluokituksen kultakin
ulkoiselta luottoluokituslaitokselta. Julkaistujen luottoluokitusten tasoja
uudelleenarvioidaan sdannéllisesti. Eurojérjestelmalla ei ole vastuuta ulkoi-
sia luottoluokituslaitoksia koskevasta arvioinnistaan.

Eurojéarjestelma pidattaa itsellddn oikeuden ratkaista minka tahansa merki-
tykselliseksi katsomansa tiedon perusteella, tayttavatko liikkeeseenlaskut,
liikkkeeseenlaskijat, velalliset ja takaajat sen asettamat tiukat luottokelpoi-
suusvaatimukset, ja se voi tarvittaessa téllaisin perustein kieltdytyd hyvak-
syméstd omaisuuserid vakuudeksi, rajoittaa niiden vakuuskayttoa tai sovel-
taa yliméardistd aliarvostusta varmistaakseen, ettd eurojérjestelmin oikeu-
det on riittdvasti turvattu EKPJ:n perussaannon 18.1 artiklan mukaisesti.
Sama voidaan ulottaa koskemaan myds yksittdisid vastapuolia, etenkin jos
vakuudeksi tarjottujen omaisuuserien luottokelpoisuus néyttdd olevan vah-
vasti yhteydesséd itse vastapuolen luottokelpoisuuteen. Jos hylkdamisen
perusteena ovat vakauden valvontaan liittyvit tiedot, eurojirjestelma saa
kayttaa téllaisia vastapuolilta tai rahoitusvalvontaviranomaisilta saatuja tie-
toja yksinomaan rahapolitiikan harjoittamistehtavansa mukaisesti ja siind
madrin kuin tdmén tehtdvin tdyttdminen edellyttaa.

Omaisuuserit voidaan poistaa vakuuskelpoisten omaisuuserien listalta, jos
niiden liikkeeseenlaskijan tai takaajan varat on jaddytetty ja/tai jokin muu
Euroopan yhteison tai sen jasenvaltion perustamissopimuksen 60 artiklan 2
kohdan nojalla suorittama toimi rajoittaa liikkkeeseenlaskijan/takaajan varo-
jen kayttod tai EKP:n neuvosto on sellaisen vuoksi paittédnyt sulkea liik-
keeseenlaskijan/takaajan joko tilapdisesti tai kokonaan pois avomarkkinao-
peraatioista tai eurojirjestelman maksuvalmiusjérjestelméasta.

6.3.2. Jdlkimarkkinakelpoisten omaisuuserien luottokelpoisuusvaatimukset

Jalkimarkkinakelpoisille omaisuuserille asetetaan tiukat luottokelpoisuus-
vaatimukset, mikéd tarkoittaa, ettd seuraavien edellytysten on tiytyttava:

— Ulkoisen luottoluokituslaitoksen luokitus: Hyvaksyttyjen ulkoisten luot-
toluokituslaitosten (ks. kohta 6.3.4) liikkeeseenlaskulle (tai liikkkeeseen-
laskijalle, jos liikkeeseenlaskulla ei ole luokitusta) antamista luottoluo-
kituksista ainakin yhden on oltava vihintddn eurojirjestelmén asetta-
man luottokelpoisuuden alarajan mukainen (*) »M6 (°) <. EKP jul-

(") Yhden A:n luottoluokituksella tarkoitetaan, ettéd Fitchin tai Stardard & Poor’sin pitkdn

aikavilin luokitus on ollut vahintdan A-, Moody’sin vihintdédn A3 tai DBRS:n vihintdén
AL.
(» Luokituksella "TAAA’ tarkoitetaan Fitchin, Standard & Poor’sin tai DBRS:n pitkdn aika-
vélin luokitusta ’AAA’ tai Moody’sin vastaavaa luokitusta ’Aaa’.
(%) Vakavaraisuusdirektiiviin sisdltyvét luottolaitosten liiketoiminnan aloittamisesta ja har-
joittamisesta 14 pdivdnd maaliskuuta 2006 annettu Euroopan parlamentin ja neuvoston
direktiivi 2006/48/EY (uudelleenlaadittu teksti) (EYVL L 177, 30.6.2006, s. 1) seki
sijoituspalveluyritysten ja luottolaitosten omien varojen riittdvyydestd 14 pédivana kesd-
kuuta 2006 annettu Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2006/49/EY (uudel-
leenlaadittu teksti) (EYVL L 177, 30.6.2006, s. 201).
Jos samalle liikkeeseenlaskijalle/velalliselle tai takaajalle on annettu useampia, mahdolli-
sesti keskenddn ristiriitaisia ulkoisten luottoluokituslaitosten luottoluokituksia, kdytetddn
ndistd parasta.
Tiukkoja luottokelpoisuusvaatimuksia, joita sovelletaan 1.1.2008 alkaen liikkeeseen las-
kettaviin katettuihin pankkien joukkovelkakirjalainoihin, arvioidaan edelld lueteltujen
arviointiperusteiden mukaisesti. Ennen 1.1.2008 liikkeeseen laskettujen katettujen pank-
kien joukkovelkakirjalainojen katsotaan tdyttdvin tiukat luottokelpoisuusvaatimukset, jos
ne tayttdvat tarkkaan yhteissijoitusyrityksid koskevan direktiivin artiklan 22 kohdan 4
mukaiset arviointiperusteet.

(4

~

(5

-
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kaisee luottokelpoisuuden alarajan kunkin hyviksytyn ulkoisen luotto-
luokitusldhteen luokituksille niin kuin kohdasta 6.3.1 kdy ilmi (').

— Takaukset: Jos liikkeeseenlaskijalla ei ole (hyviksytyn) ulkoisen luot-
tolaitoksen luottoluokitusta, hyvé luottokelpoisuus voidaan todeta
my0s vakavaraisten takaajien antamien takausten perusteella. Takaajan
vakavaraisuuden arvioinnissa kéytetdan ulkoisten luottoluokituslaitos-
ten luokituksia, jotka ovat vdhintdéin eurojirjestelmén asettaman luot-
tokelpoisuuden alarajan mukaisia. Takauksen on taytettdvd seuraavat
edellytykset:

— Takaus katsotaan hyviksyttiviksi, jos takaaja on ehdoitta ja pe-
ruuttamattomasti taannut liikkeeseenlaskijan velvoitteet, jotka liit-
tyvét lainapddoman, koron ja velkainstrumenttien haltijoille vel-
kainstrumenttien perusteella maksettavien muiden maksujen suorit-
tamiseen, kunnes maksut on kokonaan suoritettu.

— Takauksen on oltava omavelkainen (velkasitoumuksesta riippu-
matta). Veronkantoon oikeutettujen julkisten yhteisdjen antamien
takausten joko on oltava omavelkaisia, tai ne edellytetddn muutoin
maksettavan heti ja tdsméllisesti maksuhdirion jélkeen. Takaukseen
perustuvien takaajan velvoitteiden on oltava vihintdén yhdenvertai-
sia ja maksettava samanaikaisesti (pari passu) takaajan kaikkien
muiden vakuudettomien sitoumusten kanssa.

— Takauksen on oltava EU:n jasenvaltion lain alainen, juridisesti
pétevi ja sitova, ja se tulee voida panna tdytintoon takaajaan nih-
den.

— Takauksen juridisen pitevyyden, sitovuuden ja tdytdntdonpanon
oikeudellinen vahvistus on laadittava muodoltaan ja sisélloltddn
eurojdrjestelmén hyviksymadlld tavalla, ennen kuin takauksen koh-
teena oleva omaisuuserd voidaan katsoa vakuuskelpoiseksi. Jos
takaajan sijaintipaikka on muulla lainsdddantoalueella kuin silld,
jonka lakia takaukseen sovelletaan, oikeudellisessa vahvistuksessa
on vahvistettava my0s, ettd takaus on piteva ja saatettavissa voi-
maan takaajan sijaintipaikan lain mukaan. Oikeudellinen vahvistus
on jatettdvd sen kansallisen keskuspankin tarkastettavaksi, joka
esittdd takauksen kohteena olevan omaisuuserdn siséllyttamistd va-
kuuskelpoisten omaisuuserien listaan (?). Oikeudellista vahvistusta
ei vaadita, jos takaus on annettu emissiokohtaisen luottokelpoisuus-
luokituksen saaneille velkainstrumenteille tai jos takauksen antajina
ovat veronkantoon oikeutetut julkiset yhteisot. Taytdntoonpanovaa-
timukseen sovelletaan maksukyvyttomyyttd tai konkurssia koske-
vaa lainsdadantod, kohtuudenmukaisuutta koskevia yleisid periaat-
teita ja muita vastaavia lakeja ja periaatteita, joita sovelletaan ta-
kaajaan ja jotka yleisesti vaikuttavat velkojien oikeuksiin takaajaan
nédhden.

Jollei liikkeeseenlaskulla, liikkeeseenlaskijalla eikd takaajalla ole ulkoisen
luottoluokituslaitoksen luokitusta, hyva luottokelpoisuus todetaan seuraa-
vasti:

— Julkisen sektorin liikkeeseenlaskijat tai takaajat euroalueella: Jos jalki-
markkinakelpoisen omaisuuserdn euroalueella sijaitseva liikkeeseenlas-
kija tai takaaja luetaan alue- tai paikallishallintoon tai julkisyhteisoksi
vakavaraisuusdirektiivin maéritelmdan mukaisesti, menettely on seu-
raava:

— Liikkeeseenlaskija tai takaaja sijoitetaan yhteen kolmesta luokasta
vakavaraisuusdirektiivin mukaisesti (ks. taulukko 5) (3).

(') Nama tiedot julkaistaan EKP:n www-sivustossa (www.ecb.int).

(®) Tietyn omaisuuseridn vakuuslistalle ottava kansallinen keskuspankki on yleensd sen maan

(3

-

kansallinen keskuspankki, jossa omaisuuserd on hyviksytyilld markkinoilla kaupattava
tai jossa silld kdyddan kauppaa hyviksytyilld markkinoilla. Jos omaisuuserd on kaupat-
tava tai silld kdydadn kauppaa useammilla markkinoilla, asiaa koskevat tiedustelut tulee
toimittaa EKP:lle osoitteella ECB Eligible Assets Hotline, Eligible-Assets.hotline@ec-
b.int.

Luettelot ndihin kolmeen luokkaan luettavista laitoksista seké kriteerit, joilla liikkeeseen-
laskijat, velalliset ja takaajat jaotellaan luokkiin, on tarkoitus julkaista Euroopan pankki-
valvontaviranomaisten komitean (Committee of European Banking Supervisors, CEBS)
www-sivustossa (http://www.c-ebs.org/SD/Rules Additionallnformation.htm). Sivustossa
tulee olemaan myos linkkejd kansallisten rahoitusvalvontaviranomaisten www-sivustoi-
hin.
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— Liikkeeseenlaskijoille ja takaajille, jotka kuuluvat luokkiin 1 ja 2,
saadaan viitteellinen luokitus ulkoisen luottolaitoksen niiden sijoit-
tautumispaikan valtiolle myo6ntdmén luottoluokituksen pohjalta.
Viitteellisen luokituksen tulee olla vdhintddn eurojirjestelmédn aset-
taman luottokelpoisuuden alarajan mukainen. Luokkaan 3 kuulu-
ville liikkkeeseenlaskijoille/takaajille ei anneta viitteellistd luottoluo-
kitusta.

— Yrityssektorin liikkeeseenlaskijat tai takaajat euroalueella: Jollei euro-
alueella olevien yritysten (') liikkkeeseen laskemien / takaamien jélki-
markkinakelpoisten omaisuuserien liikkeeseenlaskulla, liikkeeseenlas-
kijalla eikd takaajalla ole ulkoisen luottoluokituslaitoksen luokitusta,
jonka perusteella luottokelpoisuusvaatimusten tdyttyminen voitaisiin
todeta, voidaan soveltaa samoja eurojérjestelméin luottoriskinarviointi-
sddntdja kuin lainasaamisiin, eli vastapuolet saavat kédyttdd omia siséi-
sten luottoluokitusten menetelmidén, kansallisten keskuspankkien luot-
toriskinarviointijérjestelmid tai kolmansien osapuolten luottoluokitus-
vilinepalveluita. Yritysten liikkeeseen laskemia jalkimarkkinakelpoisia
velkainstrumentteja, joilla ei ole julkista luottoluokitusta, ei julkaista
vakuuskelpoisten jidlkimarkkinakelpoisten omaisuuserien listalla.

Taulukko 5

Euroalueella olevien alue- tai paikallishallintoon tai julkisyhteisoi-

hin luettavien liikkeeseenlaskijoiden, velallisten tai takaajien viit-

teellinen luottoluokitus, jos niilli ei ole ulkoisen luottoluokituslai-
toksen luokitusta

.. - . . Liikkeeseenlaskijoille, velallisille tai ta-
Liikkeeseenlaskijoiden, velallisten ja ta- Kaaii h s - .
L J : aajille eurojdrjestelmén luottoriskinarvi-
kaajien jaottelu luokkiin vakavaraisuus- | . 7. .. .
S L oinnissa annettava viitteellinen luottoluo-
direktiivin mukaisesti .
kitus
Luokka 1 Alue- ja paikallishallintoon kuulu- | Ulkoisen luottoluokituslaitoksen ky-
vat yhteisot sekd julkisyhteisot, | seisen maan valtiolle antama luotto-
joita asianomaisen maan rahoitus- | luokitus
valvontaviranomaisen mukaan voi-
daan késitelld piddomavaatimusten
osalta kuten valtiota
Luokka 2 Alue- ja paikallishallintoon kuulu- | Luottoluokitus, joka on yhden luo-
vat yhteis6t sekd julkisyhteisot, | kan (') alempi kuin ulkoisen luotto-
joita asianomaisen maan rahoitus- | luokituslaitoksen kyseisen maan val-
valvontaviranomaisen mukaan voi- | tiolle antama luottoluokitus
daan kisitelld padomavaatimusten
osalta kuten [luotto]laitoksia
Luokka 3 Muut julkisyhteisot Kuten yksityisen sektorin liikkee-
seenlaskijoilla tai velallisilla

(") Tietoa luottoluokituksista on julkaistu EKP:n www-sivustossa (www.ecb.int).

6.3.3. Ei-jdlkimarkkinakelpoisten omaisuuserien luottokelpoisuusvaatimukset
Lainasaamiset

Vastapuolten on valittava kdytettédvissd olevien eurojérjestelmin hyvéksy-
mien luottoluokituslahteiden joukosta yksi ensisijaiseksi luottoluokitusléh-
teekseen, jonka avulla ne varmistavat, ettd lainasaamisten velallisilla tai
takaajilla on hyvé luottokelpoisuus. Vastapuolten on valittava luottoluoki-
tusldhteeseen kuuluvista luottoluokitusjarjestelmistd yksi. Poikkeuksen
tastd muodostavat ulkoiset luottoluokituslaitokset silld tdmédn ldhteen va-
linneet saavat hyodyntdd kaikkia hyvéksyttyjen ulkoisten luottoluokitus-
laitosten luottoluokituksia.

Vastapuolten on sitouduttava kdyttdmédn valitsemaansa luokitusldhdettd
véhintddn vuoden ajan. Niin pyritddn ehkédisemdédn luokitusldhteiden jat-
kuva vaihtaminen (eli parhaan mahdollisen luottoluokituksen etsiminen eri
lahteistd ja jérjestelmistd kullekin velalliselle erikseen). Jos vastapuoli
haluaa vaihtaa luokituslédhdettd sen jdlkeen, kun vuoden vdhimmdisaika
on kulunut, sen tulee esittdd perusteltu pyyntd kansalliselle keskuspankil-
leen.

(") Ks. tdimén luvun alaviite 7.
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Perustellusta pyynndsté vastapuolelle voidaan myds myontdd oikeus kayt-
tdd useampaa jirjestelmdd tai ldhdettd luottokelpoisuuden arvioinnissa.
Oletuksena on, ettd vastapuolen valitsema ensisijainen ldhde kattaa suu-
rimman osan vastapuolen vakuuksiksi tarjoamien pankkilainojen velalli-
sista. Saadakseen luvan kayttdd useampia luottoluokitusléhteitd tai -jérjes-
telmid vastapuolen tulisi esittdd keskuspankille painavat perusteet. Mah-
dollisena perusteena voi olla esimerkiksi ensisijaisen jdrjestelmén/ldhteen
riittimdton kattavuus.

Vastapuolten tulee ilmoittaa kansalliselle keskuspankille valittomasti kai-
kista tietoonsa tulevista luottotapahtumista, esimerkiksi vakuutena olevien
pankkilainojen velallisten maksujen viivastymisestd, ja sen tulee tarpeen
vaatiessa vetdd pois vakuuskdytosta tai korvata Kkyseiset omaisuuserit.
Lisdksi vastapuolten vastuulla on varmistaa, ettd niilld on kaytdssdan kaik-
kein viimeisin saatavilla oleva ajantasainen luottoluokitus, jonka vastapuo-
len valitsema luottoluokitusldhde tai -jarjestelmd on antanut vakuutena
kéytetyn pankkilainan velallisille (') tai takaajille.

Velallisten/takaajien luottokelpoisuuden arviointi: Arvioitaessa lainasaa-
misten velallisten tai takaajien luottokelpoisuutta, tehddén ero julkisen
sektorin ja yrityssektorin velallisten/takaajien vililla.

— Julkisen sektorin velalliset tai takaajat: seuraavia sdéntdjd sovelletaan
jarjestyksessa:

i) Jos julkisen sektorin velallisella/takaajalla on vastapuolen valitse-
man ldhteen/jarjestelmén luokitus, tarkastetaan, onko luokitus vi-
hintdén luottokelpoisuuden alarajan mukainen.

ii) Jos velallisella/takaajalla ei ole kohdassa i mainittua luokitusta,
kéytetdan ulkoisen luottoluokituslaitoksen luokitusta (?).

iii) Jos velallisella/takaajalla ei ole kohdissa i ja ii mainittuja luokituk-
sia, noudatetaan samaa menettelyd kuin jalkimarkkinakelpoisten
omaisuuserien tapauksessa:

— Velallinen tai takaaja sijoitetaan yhteen kolmesta luokasta va-
kavaraisuusdirektiivin mukaisesti (ks. taulukko 5) (3).

— Velallisille ja takaajille, jotka kuuluvat luokkiin 1 ja 2, saadaan
viitteellinen luokitus ulkoisen luottolaitoksen niiden sijoittautu-
mispaikan valtiolle mydntdmén luottoluokituksen pohjalta.
Viitteellisen luokituksen tulee olla vihintddn eurojérjestelméan
asettaman luottokelpoisuuden alarajan mukainen.

Jos velallisella/takaajalla on vastapuolen valitseman ldhteen tai jarjes-
telmén antama luottoluokitus (tai kohdan ii tapauksessa julkisen sek-
torin velallisella/takaajalla ulkoisen luottoluokituslaitoksen luokitus)
mutta luokitus on luottokelpoisuuden alarajan alapuolella, velallista/ta-
kaajaa ei hyviksyta.

— Yrityssektorin velalliset tai takaajat: Jos vastapuolen valitsema luotto-
luokitusldahde antaa velalliselle tai takaajalle luottoluokituksen, joka on
vihintddn luottokelpoisuuden alarajan mukainen, velallinen/takaaja hy-
viksytéan (4) ().

Jos velallisella/takaajalla on vastapuolen valitseman ldhteen tai jarjes-
telmdn antama luottoluokitus mutta luokitus on luottokelpoisuuden
alarajan alapuolella, velallista/takaajaa ei hyviksytd. Jos luottoluoki-
tusta ei ole kaytettdvissd luottokelpoisuuden selvittdmiseksi, velallista/-
takaajaa ei hyvaksyta.

Takaukset: Takauksen on tdytettdvd seuraavat edellytykset:

— Takaus katsotaan hyvaksyttiviksi, jos takaaja on ehdoitta ja peruutta-
mattomasti taannut velallisen velvoitteet, jotka liittyvit lainapddoman,
koron ja lainasaamisen haltijoille lainasaamisen perusteella maksetta-
vien muiden maksujen suorittamiseen, kunnes maksut on kokonaan

(") Tai liikkeeseenlaskijalle, jos kyseessd ovat yritysten liikkeeseen laskemat jalkimarkkina-

kelpoiset omaisuuserit, joilla ei ole hyviksytyn ulkoisen luottoluokituslaitoksen luoki-
tusta.

(® Ks. tdmén luvun alaviite 25.

(®) Ks. tdimén luvun alaviite 29.

(*) Jos vastapuoli on valinnut ensisijaiseksi luottoluokitusldhteekseen ulkoiset luottoluokitus-
laitokset, se voi kéyttdd parasta saatavilla olevaa luokitusta (ks. timén luvun alaviite 25).

() Yksittdisten luottoriskinarviointijérjestelmien kohdalla luottokelpoisuuden alarajaa voi-
daan muuttaa luottoriskinarviointien osuvuuden seurannan perusteella (ks. kohta 6.3.5).
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suoritettu. Takauksen ei tarvitse olla nimenomaisesti vakuudeksi tarjot-
tavan lainan takaus, vaan takaaja voi yhtd hyvin taata velallisen velat
yleisesti, kunhan takaus kattaa myds vakuudeksi tarjottavan lainan.

— Takauksen on oltava omavelkainen (lainasta riippumatta). Veronkan-
toon oikeutettujen julkisten yhteis6jen antamien takausten joko on
oltava omavelkaisia, tai ne edellytetddn muutoin maksettavan heti ja
tasmallisesti maksuhdirion jilkeen. Takaukseen perustuvien takaajan
velvoitteiden on oltava véhintdan yhdenvertaisia ja langettava makset-
taviksi samanaikaisesti (pari passu) takaajan kaikkien muiden vakuu-
dettomien sitoumusten kanssa.

— Takauksen on oltava EU:n jisenvaltion lain alainen, juridisesti pateva
ja sitova, ja se tulee voida panna taytdntoon takaajaan ndhden.

— Takauksen juridisen patevyyden, sitovuuden ja tdytdntdonpanon oikeu-
dellinen vahvistus on laadittava muodoltaan ja sisdlloltddn eurojérjes-
telmédn hyviksymilld tavalla, ennen kuin takauksen kohteena oleva
omaisuuserd voidaan katsoa vakuuskelpoiseksi. Oikeudellisessa vah-
vistuksessa on vahvistettava myds, ettei takaus ole henkilokohtainen
siten, ettd ainoastaan lainan velkoja voisi panna sen tdytintoon. Jos
takaajan sijaintipaikka on muulla lainsdddéntoalueella kuin silld, jonka
lakia takaukseen sovelletaan, oikeudellisessa vahvistuksessa on vahvis-
tettava my0s, ettd takaus on pétevd ja saatettavissa voimaan takaajan
sijaintipaikan lain mukaan. Oikeudellinen vahvistus on jétettdva kan-
sallisen keskuspankin tarkastettavaksi silld lainsdddéntoalueella, jonka
lakia lainasaamiseen sovelletaan. Oikeudellista vahvistusta ei vaadita,
jos takauksen antajina ovat veronkantoon oikeutetut julkiset yhteisot.
Téytantoonpanovaatimukseen sovelletaan maksukyvyttomyytté tai kon-
kurssia koskevaa lainsdaddnt6d, kohtuudenmukaisuutta koskevia
yleisid periaatteita ja muita vastaavia lakeja ja periaatteita, joita sovel-
letaan takaajaan ja jotka yleisesti vaikuttavat velkojien oikeuksiin ta-
kaajaan ndhden.

Ei-jdlkimarkkinakelpoiset kiinteistovakuudelliset
velkainstrumentit

Ei-jalkimarkkinakelpoisten  kiinteistdvakuudellisten  velkainstrumenttien
luottokelpoisuuden on oltava véhintddn eurojdrjestelmén asettaman luotto-
kelpoisuuden alarajan mukainen. Kansalliset keskuspankit médrittelevit
kansallisissa asiakirjoissa lainsddddntoaluekohtaiset luottoriskinarviointi-
menettelyt nditd velkainstrumentteja varten.

. Luottokelpoisuuden arviointijirjestelmien hyviksymisvaatimukset

Eurojdrjestelmén luottoriskinarvioinnissa kéytetddn luottoluokitustietoja
neljastd eri lahteestd. Kuhunkin ldhteeseen voi kuulua useita eri luottokel-
poisuuden arviointijarjestelmia.

EKP:n verkkosivustossa (www.ecb.int) on luettelo hyvaksytyistd ulkoisista
luottoluokituslaitoksista, kansallisten keskuspankkien luottoriskinarviointi-
jérjestelmistd ja kolmansien osapuolten tarjoamista luottoluokitusvélinepal-
veluista (1).

Ulkoiset luottoluokituslaitokset ldahteend

Ulkoisiin luottoluokituslaitoksiin luetaan laitokset, joiden luottoluokituksia
luottolaitokset voivat kéyttda riskipainojen maarittdmiseksi EU:n vakava-
raisuusdirektiivin mukaisesti (*). Eurojarjestelmén luottoriskinarvioinnissa
ulkoisille luottoluokituslaitoksille asetetaan seuraavat yleiset hyvaksymis-
vaatimukset:

— Ulkoisten luottoluokituslaitosten tulee olla rahoitusvalvontaviranomais-
ten hyviksymid niissd euroalueen maissa, joissa niitd kdytetddn, vaka-
varaisuusdirektiivin mukaisesti.

— PM7 Ulkoisten luottoluokituslaitosten tulee téyttdd tietyt toiminnalli-
set vaatimukset ja tarjota riittdvan kattavia luokituspalveluja, jotta eu-
rojarjestelmdn luottoriskinarvioinnin tehokkuus voidaan varmistaa. <
Téhdellistd eurojérjestelmian kannalta on, ettd luottoriskiarviointeja
koskeva tieto on saatavilla ja ettd tiedon perusteella voidaan vertailla

(") Eurojdrjestelmén julkaisemat tiedot koskevat ainoastaan hyviksyntdd eurojérjestelmin

luotto-operaatioita varten, eikd eurojirjestelmilld ole vastuuta hyviksyttyjd luottoriskinar-
viointijarjestelmid koskevista arvioistaan.

(» Ulkoisista luottoluokituslaitoksista kéytetdén rahoitusmarkkinoilla yleisesti lyhyempéa
nimitystd luokituslaitos.
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ja arvioida eurojérjestelméin luottoriskinarvioinnissa kdytettdvid luotto-
luokkia ja luokitusten alarajaa. Liséksi luottoriskinarvioinnin osuvuu-
den seurannan on oltava mahdollista (ks. kohta 6.3.5).

Eurojérjestelmd pidattdd itselldéin oikeuden paittdd ulkoisten luottoluoki-
tuslaitosten hyviksymisestd luotto-operaatioissaan. Pddtoksenteon pohjana
toimii muun muassa luottoriskinarviointien osuvuuden seuranta.

Kansallisten keskuspankkien omat luottoriskinarvi-
ointijdrjestelmédt ldhteend

Tama luottoluokitusldhde kasittda tdlld hetkelld nelja luottokelpoisuuden
arviointijarjestelmad: Espanjan, Itdvallan, Ranskan ja Saksan keskuspank-
kien omat luottoriskinarviointijarjestelmét. Jos jossain muussa kansalli-
sessa keskuspankissa suunnitellaan luottoriskinarviointijérjestelma ja sitd
halutaan kayttdd vakuuksien arviointiin, sen tulee kédyda ldpi eurojérjestel-
mén hyviksymismenettely. Eurojirjestelmé seuraa keskuspankkien luotto-
riskinarviointijarjestelmien tuottamien arvioiden osuvuutta (ks. kohta
6.3.5).

Vastapuolen tulee ilmoittaa luottoriskinarviointijarjestelmdd yllapitavalle
kansalliselle keskuspankille valittomésti kaikista silld itsellddn tiedossa
olevista luottotapahtumista, esimerkiksi vakuutena kaytettyjen pankkilaino-
jen velallisten maksujen viivdstymisesta.

Maissa, joissa kiinteistovakuudellisia velkainstrumentteja kéytetdan vakuu-
tena, kansallisilla keskuspankeilla tulee olla kdytdssd eurojérjestelmin
luottoriskinarvioinnin mukaiset luottoriskinarviointimenettelyt niiden arvi-
ointia varten. Eurojirjestelmé seuraa ndiden arvioiden osuvuutta vuosittain.

Vastapuolten sisdiset luottoluokitukset ldhteend

Jos vastapuoli haluaa kéyttda sisdisten luottoluokitusten menetelmdd va-
kuuskelpoisten velkainstrumenttien velallisten, liikkeeseenlaskijoiden tai
takaajien luottokelpoisuuden arvioinnissa, sen on saatava lupa kansalliselta
keskuspankiltaan. Hakemukseen on liitettédvéd seuraavat asiakirjat (!):

— Kopio asianomaisen EU-maan rahoitusvalvontaviranomaisten paétok-
sestd, jolla hyviksytdan vastapuolen sisdisten luottoluokitusten mene-
telmén kayttdminen vakavaraisuusvaatimuksiin liittyvdssd laskennassa
konsolidoidusti tai muutoin ja josta kadyvét ilmi mahdolliset hyvaksy-
misen ehdot. Jos rahoitusvalvontaviranomainen toimittaa tiedon hyvék-
synndstd suoraan kansalliselle keskuspankille, kopiota ei tarvita.

— Tiedot siitd, miten menetelmdssd méadritetddn velallisten maksukyvyt-
tomyyden todennékdisyys, sekd menetelmén luottoluokat ja nithin liit-
tyvat maksukyvyttomyyden todennédkodisyydet vuoden aikajénteelld,
jotta voidaan madritelld, mink4 tasoiset luokitukset hyvéksytaén.

— Kopio Basel II -sopimuksen vakavaraisuussadnnosten kolmannen pila-
rin (markkinakurin edellytysten parantaminen) mukaisista tiedoista,
jotka vastapuolten on julkaistava sddnnéllisin viliajoin kolmannen pi-
larin ja vakavaraisuusdirektiivin nojalla.

— Asianomaisen pankkivalvontaviranomaisen ja ulkopuolisen tilintarkas-
tajan nimet ja osoitteet.

Hakemuksessa tulee olla vastapuolen toimitus- tai talousjohtajan tai muun
vastaavassa asemassa olevan johtajan tai jonkun niistd valtuuttaman hen-
kilon allekirjoitus.

Edelld luetellut vaatimukset koskevat kaikkia vastapuolia, olivatpa ne
emoyhtioitd, tytiryhtiditd tai sivukonttoreita, riippumatta siitd, hyviksyyko
niiden sisdisen luottoluokitusmenetelmédn saman maan rahoitusvalvontavi-
ranomainen (emoyhtioilld ja mahdollisesti tytdryhti6illd) vai emoyhtién
kotivaltion valvontaviranomainen (sivukonttoreilla ja tytdryhti6illd).

Kun eurojirjestelmd hyviksyy emoyhtion sisdisen luottoluokitusmenetel-
min kéytettdviaksi eurojérjestelmén luottoriskinarvioinnissa, se hyviksyy
sen samalla myds kyseisen vastapuolen tytéryhtididen ja sivukonttoreiden
kayttoon.

Eurojérjestelméd seuraa my0s vastapuolten sisdisten luottoluokitusmenetel-
mien tuottamien arvioiden osuvuutta (ks. kohta 6.3.5). Hyviksymisproses-
sissa edellytettidvien tietojen liséksi vastapuolten tulee toimittaa kansalli-
selle keskuspankilleen vuosittain (tai kansallisen keskuspankin niitd edel-

(") Asiakirjat on tarvittaessa kaénnettivé jollekin kansallisen keskuspankin tydkielelle.
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lyttdessd) seuraavat tiedot, ellei valvontaviranomainen toimita niitd suoraan
keskuspankille.

— kopio viimeisimmasti vastapuolen valvontaviranomaisen suorittamasta
vastapuolen sisdisten luottoluokitusten menetelméan arvioinnista kaén-
nettynd jollekin kansallisen keskuspankin tydkielelle

— rahoitusvalvontaviranomaisten mahdollisesti suosittelemat tai vaatimat
muutokset vastapuolen luottoluokitusmenetelmdin sekéd tieto, mihin
mennessd muutokset tulee toteuttaa

— Basel II -sopimuksen vakavaraisuussdédnnosten kolmannen pilarin
(markkinakurin edellytysten parantaminen) mukaiset vuositiedot, jotka
vastapuolten on julkaistava sddnnoéllisin véliajoin Basel II -sopimuksen
ja vakavaraisuusdirektiivin nojalla

— asianomaisen pankkivalvontaviranomaisen ja ulkopuolisen tilintarkas-
tajan tiedot.

Vuositiedoissa tulee olla vastapuolen toimitus- tai talousjohtajan tai muun
vastaavassa asemassa olevan johtajan tai jonkun néistd valtuuttaman hen-
kilon allekirjoitus. Eurojérjestelmd toimittaa kopion tiedoista vastapuolen
valvontaviranomaiselle ja tarvittaessa ulkopuoliselle tilintarkastajalle.

Kolmansien osapuolten tarjoamat luottoluokitusva-
linepalvelut ldhteena

Kolmansien osapuolten luottoluokitusvilinepalvelut ovat kolmansien osa-
puolien tarjoamia sovelluksia, joissa velallisten luottokelpoisuus arvioidaan
muun muassa tarkastettujen tilinpaétostietojen perusteella. Luottoluokitus-
vilinepalveluiden on oltava kolmansien osapuolten tuottamia. Vastapuol-
ten, jotka haluavat kdyttdd jotakin tiettyd kolmannen osapuolen luottoluo-
kitusvélinepalvelua eurojdrjestelmélle tarjoamiensa vakuuksien arvioin-
nissa, tulee toimittaa kansalliselle keskuspankilleen hakemus. Hakemuk-
sessa tulee kéyttdd eurojérjestelmdn laatimaa lomaketta, ja sithen tulee
liittdd hakulomakkeessa edellytetyt palvelua koskevat asiakirjat. Eurojér-
jestelmd péittad ehdotettujen kolmansien osapuolten tarjoamien luottoluo-
kitusvilinepalvelujen hyvéksymisestd. Ennen hyviksymispdétostd eurojér-
jestelmd arvioi, miten hyvin palvelu tiyttdd eurojérjestelmin asettamat
hyvéksymisvaatimukset (!).

Liséksi vastapuolen tulee ilmoittaa luottoluokitusvilinepalvelun tarjoajalle
kaikista silld itsellddn tiedossa olevista luottotapahtumista, esimerkiksi va-
kuutena kaytettyjen pankkilainojen velallisten maksujen viivéstymisesta.

Eurojdrjestelmén luottoriskinarvioinnissa hyviksyttyjen luottoluokitusvéli-
nepalvelujen tarjoajien on suostuttava siihen, ettd eurojarjestelmé seuraa (?)
niiden tuottamien arvioiden osuvuutta (ks. kohta 6.3.5). Luottoluokitus-
vilinepalvelujen tarjoajan tulee tarjota edellytykset hyviksyttyjen velallis-
ten joukon seurannalle. Tarkasteltavan hyviksyttyjen velallisten joukon on
oltava eurojérjestelméin luottoriskinarvioinnin yleisten seurantaa koskevien
vaatimusten mukainen. Palveluntarjoajan tulee tiedottaa eurojirjestelmélle
seurannan tuloksista viipymattd. Tatd tarkoitusta varten palveluntarjoajan
tulee laatia raportti tarkasteltavana olleelle velallisten joukolle annettujen
luokitusten osuvuudesta. Palveluntarjoajien tulee sdilyttda tarkasteltuja ve-
lallisten joukkoja ja maksukyvyttomyystilanteita koskevat tiedot viiden
vuoden ajan.

. Luottokelpoisuuden arviointijirjestelmien osuvuuden seuranta

Eurojérjestelmédssd seurataan luottoriskinarviointien osuvuutta vertaamalla
vuosittain tarkasteluvuoden alussa luottokelpoisuudeltaan hyviksyttyjen
velallisten joukossa vuoden kuluessa tapahtuneita maksukyvyttomyysta-
pauksia eurojérjestelmén asettamaan luottokelpoisuuden alarajaan, jonka
viitearvo on tietty maksukyvyttdomyyden todennikdoisyys. Tarkoituksena
on varmistaa, ettd eri jarjestelmistd ja lahteistd saatavat luottoluokitukset
ovat vertailukelpoisia. Tarkastelu tapahtuu vuoden kuluttua siitd, kun hy-
viksyttyjen velallisten joukko on mééritelty.

Tarkasteluvuoden alussa luottoriskinarvioija kokoaa hyviksyttdvien velal-
listen joukon. Joukkoon otetaan kaikki yritys- ja julkisen sektorin velalli-
set, joille on arvioitu seuraavantasoinen luottokelpoisuus (PD = maksuky-
vyttémyyden todennékdisyys vuoden aikajanteelld):

(") Hyviksymisvaatimukset on julkaistu EKP:n www-sivustossa (www.ecb.int).

(%) Vastapuolten tulee ilmoittaa luottoluokitusvilinepalvelun tarjoajalle vilittomésti kaikista
luottotapahtumista, joista saattaa seurata luottokelpoisuuden lasku.
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PD(, t) < 0,10 % (PD(t):n viitearvo)

Velalliset, jotka tdyttdvdt ehdon ajanjakson t alussa, otetaan hyviksyttd-
vien velallisten joukkoon ajanjaksoksi t. Kahdentoista kuukauden kuluttua
lasketaan toteutuneiden maksukyvyttomyyksien osuus tarkastellussa jou-
kossa tdlld ajanjaksolla. Luottoriskinarvioijien tulee ilmoittaa eurojérjestel-
mille vuosittain, kuinka monta hyviksyttdvad velallista tarkasteltavaan
joukkoon otettiin tarkastelujakson alussa ja kuinka moni néistd velallisista
tuli maksukyvyttoméksi kuluneella 12 kuukauden ajanjaksolla.

Toteutunut maksukyvyttdomyyden todenndkdisyysprosentti tarkastellussa
hyviksyttyjen velallisten joukossa vuoden aikana on tirked mittayksikko
eurojdrjestelmén luottoriskinarviointijirjestelmén seurantaprosessissa, jossa
vuosiarvioinnin ohessa tarkastellaan arviointijérjestelmédn osuvuutta usean
vuoden aikana. Jos toteutunut maksukyvyttdmyyden todennékoisyyspro-
sentti tarkasteltavassa hyviksyttyjen velallisten joukossa poikkeaa selvisti
luottokelpoisuuden alarajan mukaisesta maksukyvyttomyyden todennikdi-
syysprosentista vuositasolla ja/tai monivuotisessa arvioinnissa, eurojarjes-
telméd pyrkii selvittimédan poikkeaman syyt yhdesséd luottoriskinarvioijan
kanssa. Lopputuloksena voi olla, ettd jarjestelmén luokituksiin sovelletta-
vaa luottokelpoisuuden alarajaa muutetaan.

Eurojirjestelméd voi pdittad luottokelpoisuuden arviointijérjestelmén hyl-
kaamisestd joko viliaikaisesti tai kokonaan, jos sen luokitusten osuvuus
el parane vuosien kuluessa. Luottokelpoisuuden arviointijérjestelmi voi-
daan hyldtd myos, jos sen kiytossd rikotaan eurojérjestelmén luottoriski-
narviointisdantoja.

6.4. Riskienhallintamenetelmat
6.4.1. Yleistd

Eurojérjestelmén luotto-operaatioissa kaytettdvien omaisuuserien riskeja
valvotaan, jotta eurojérjestelmdé voitaisiin suojata taloudellisilta tappioilta
siind tapauksessa, ettd omaisuuserdt joudutaan realisoimaan vastapuolen
maksukyvyttomyyden takia. Eurojérjestelmén kéytdssd olevia riskienhal-
lintamenetelmid kuvataan kehikossa 7.

Eurojéirjestelma kéyttdd erityisid riskienhallintamenetelmid vastapuolen tar-
joamien omaisuuserien tyypistd riippuen. EKP médrittelee asianmukaiset
riskienhallintamenetelmat jalkimarkkinakelpoisia ja ei-jalkimarkkinakelpoi-
sia vakuuskelpoisia omaisuuserid varten. B»M7 Riskienhallintamenetel-
miét ovat yleisesti ottaen yhdenmukaiset koko euroalueella ('), ja niilld
pyritdan varmistamaan, ettd vakuuskelpoisten omaisuuserétyyppien kohtelu
on johdonmukaista, avointa ja yhtéldistd eri puolilla euroaluetta. <

Eurojéarjestelma pidattad itsellddn oikeuden soveltaa tarvittaessa muitakin
riskienhallintamenetelmid varmistaakseen, ettd eurojarjestelmén oikeudet
on riittdvasti turvattu EKPJ:n perussdannon 18.1 artiklan mukaisesti. Tal-
laisia johdonmukaisesti, avoimesti ja yhtéldisesti sovellettavia riskienhal-
lintamenetelmid voidaan soveltaa myos yksittdisiin vastapuoliin, jos euro-
jérjestelmén oikeuksien turvaaminen sitd edellyttaa.

(") Jasenvaltioiden toiminnallisten erojen takia riskienhallintamenettelyissé saattaa yha olla
joitakin eroavaisuuksia. Esimerkiksi vastapuolten omaisuuserien toimituksissa kansalli-
sille keskuspankeille saatetaan noudattaa eri menettelytapoja (kansallisessa keskuspan-
kissa oleva vakuussammio tai yksildityihin omaisuuseriin perustuvat takaisinostosopi-
mukset), jolloin arvostuksen ajoituksessa ja muissa riskienhallinnan kéytdnndissd voi
esiintyd véahiisid eroja. Ei-jalkimarkkinakelpoisten omaisuuserien kohdalla eroja voi
olla myds arvostustekniikoiden tarkkuudessa, mikd vaikuttaa aliarvostusprosentteihin
yleensé (ks. 6.4.3 kohta).
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KEHIKKO 7
Riskienhallintamenetelmiit

Eurojérjestelma soveltaa seuraavia riskienhallintamenetelmia:
— Markkina-arvon aliarvostus

Eurojarjestelma kayttdd omaisuuserien arvostuksessa menetelmad, jolla omaisuuserdn
arvo lasketaan sen markkina-arvona vahennettynd tietylld prosenttimaérélla (haircut).

— Vaihtelumarginaali (marking to market)

Eurojarjestelma edellyttda, ettd likviditeettia lisdavissd kaanteisoperaatioissa kaytetta-
vien omaisuuserien aliarvostuksella korjattu markkina-arvo sdilyy vaaditulla tasolla
jatkuvasti. Jos omaisuuserdn sddnnéllisin vilein arvioitu arvo laskee tiettyd tasoa pie-
nemmaksi, vastapuolen on kansallisen keskuspankin vaatimuksesta toimitettava lisdd
omaisuuserid tai rahaa (vakuuksien muutospyyntd). Jos vakuuden arvo uudelleenar-
vostuksessa vastaavasti ylittda tietyn tason, yliméardiset omaisuuserit tai rahat voidaan
palauttaa vastapuolelle. (Vaatimuksen laskeminen on esitetty kehikossa 8.)

— Pankkien kattamattomien joukkovelkakirjalainojen kdyttod koskevat rajoitukset

Eurojérjestelma soveltaa kattamattomien joukkovelkakirjalainojen kdyttod koskevia ra-
joituksia, jotka on kuvattu 6.4.2 kohdassa.

Eurojérjestelmi voi tarvittaessa soveltaa myds seuraavia riskienhallintamenetelmié varmis-
taakseen, ettd eurojirjestelmin oikeudet on riittdvésti turvattu EKPJl:n perussddnnon
18.1 artiklan mukaisesti:

— Alkumarginaalit

Eurojérjestelmd saattaa soveltaa alkumarginaalia likviditeettid lisddvissd kéddnteisope-
raatioissa. Vastapuolten toimittamien omaisuuserien arvon olisi tdlloin oltava véihintdén
yhtd suuri kuin eurojérjestelmdn myontdmén likviditeetin arvon ja alkumarginaalin
summa.

— Liikkeeseenlaskija-/velallis- tai takaajakohtaiset limiitit

Eurojirjestelmé voi kattamattomiin joukkovelkakirjalainoihin sovellettavien rajoitusten
liséksi asettaa liikkeeseenlaskija-/velallis- tai takaajakohtaisia limiittejd. Limiiteilld voi-
daan rajoittaa tiettyjen omaisuuserien kéyttod vakuutena myds vastapuolikohtaisesti,
etenkin jos vakuuksien luottokelpoisuus ndyttdd olevan vahvasti yhteydessd niitd tarjo-
avan vastapuolen luottokelpoisuuteen.

— Lisdtakaukset

Eurojérjestelmd voi vaatia vakavaraisten yhteisdjen antamia lisdtakauksia, ennen kuin
se hyviksyy tietyt omaisuuserit.

— Kaytostd poistaminen

Eurojdrjestelméd voi poistaa tietyt omaisuuserdt vakuuskédytostd rahapoliittisissa ope-
raatioissaan. Rajoituksia voidaan soveltaa my0s vastapuolikohtaisesti, etenkin jos va-
kuuksien luottokelpoisuus néyttdd olevan vahvasti yhteydessd niitd tarjoavan vastapuo-
len luottokelpoisuuteen.

6.4.2. Jilkimarkkinakelpoisiin omaisuuseriin sovellettavat riskienhallintamenetel-

mdit

Vakuuskelpoisten jalkimarkkinakelpoisten omaisuuserien riskienhallinta
kattaa seuraavat keskeiset alueet:

— P M7 Vakuuskelpoiset jélkimarkkinakelpoiset omaisuuserét jaetaan
viiteen likvidiysluokkaan liikkeeseenlaskijaryhmén ja omaisuuserdn
tyypin perusteella. <€ Likvidiysluokkajako esitetddn taulukossa 6.
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TAULUKKO 6

Jilkimarkkinakelpoisten omaisuuserien likvidiysluokat (')

I luokka 1T luokka TII luokka IV luokka V luokka
Keskushallinnon Alueellisten ja Perinteiset ka- | Luottolaitosten | Omaisuusvakuu-
liikkeeseen las- paikallisviran- tetut pankkien | liikkeeseen las- | delliset arvopa-
kemat velkainst- | omaisten liikkkee- | joukkovelkakir- | kemat (vakuu- perit

rumentit seen laskemat jalainat dettomat) vel-
velkainstrumentit kainstrumentit
Keskuspankkien | Jumbolainat (ka- Yritysten ja

liikkeeseen las- tetut pankkien muiden laitos-

kemat velkainst- | joukkovelkakirja- | ten liikkkeeseen
rumentit (%) lainat) (%) laskemat vel-
Valtiosidonnais- kainstrumen-
ten laitosten liik- tit (%)
keeseen laskemat
velkainstrumen-
tit (%)
Ylikansallisten

laitosten litkkee-
seen laskemat
velkainstrumentit

(") Yleensd likvidiysluokka madraytyy liikkkeeseenlaskijaryhméin mukaan. Poikkeuksena tistd ovat kaikki
omaisuusvakuudelliset arvopaperit, jotka kuuluvat V likvidiysluokkaan liikkeeseenlaskijan ryhmaéstd
riippumatta, ja jumbolainat (katetut pankkien joukkovelkakirjalainat), jotka kuuluvat II likvidiysluok-
kaan, kun taas perinteiset pankkien katetut joukkovelkakirjalainat ja muut luottolaitosten liikkkeeseen
laskemat velkainstrumentit kuuluvat III ja IV likvidiysluokkaan.

(®) EKP:n liikkeeseen laskemat velkasitoumukset ja kansallisten keskuspankkien omissa maissaan ennen
euron kdyttoonottoa liikkeeseen laskemat velkainstrumentit siséltyvit I likvidiysluokkaan.

(®) Instrumentit luetaan kuuluviksi jumbolainoihin (katettuihin pankkien joukkovelkakirjalainoihin) vain,
jos niiden emissioiden volyymi on véhintédan 1 miljardi euroa ja jos vahintdan kolme markkinatakaajaa
antaa niille sddnnollisesti osto- ja myyntinoteeraukset.

(*) Ainoastaan EKP:n valtiosidonnaisiksi laitoksiksi luokittelemien liikkeeseenlaskijoiden liikkeeseen las-
kemat jélkimarkkinakelpoiset omaisuuserit kuuluvat II likvidiysluokkaan. Muiden valtiosidonnaisten
laitosten liikkeeseen laskemat jalkimarkkinakelpoiset omaisuuserdt kuuluvat III likvidiysluokkaan.

— Yksittdisiin velkainstrumentteihin sovelletaan erityistd markkina-arvon
aliarvostusta. Aliarvostuksessa vihennetédn tietty prosenttimidrd omai-
suuserdn markkina-arvosta. P»M?7 I-IV luokkaan kuuluvilla vakuus-
kelpoisilla jalkimarkkinakelpoisilla kiinted- ja nollakorkoisilla vel-
kainstrumenteilla aliarvostuksen suuruus médrdytyy velkainstrument-
tien jéljelld olevan maturiteetin ja koron mukaan, kuten taulukossa 7
esitetddn (') <.

— Eurojarjestelma rajoittaa pankkien sellaisten kattamattomien joukkovel-
kakirjalainojen kayttod, joiden litkkeeseenlaskijana on yksi litkkkeeseen-
laskija tai sellainen yhteiso, jonka kanssa liikkeeseenlaskijalla on 6.2.3
kohdassa esitettyjen oikeudellisten vaatimusten mukainen ldheinen si-
dos. Vastapuoli voi kéyttdd vakuutena kattamattomia joukkovelkakir-
jalainoja, jotka on laskenut liikkeeseen yksi liikkeeseenlaskija tai sel-
lainen yhteiso, jonka kanssa liikkeeseenlaskijalla on ldheinen sidos,
vain siltd osin kuin eurojérjestelmén tillaiselle vakuudelle méarittelema
arvo aliarvostuksen soveltamisen jidlkeen on enintddan 10 prosenttia
kyseisen vastapuolen toimittamien vakuuksien yhteenlasketusta arvosta
aliarvostusten jalkeen. Tétd rajoitusta ei sovelleta kattamattomiin jouk-
kovelkakirjalainoihin, joiden takaajana on veronkantoon oikeutettu jul-
kisen sektorin yhteiso, eikd silloin, jos edelld mainittujen kattamatto-
mien joukkovelkakirjalainojen markkina-arvo aliarvostusten jalkeen on
enintddn 50 miljoonaa euroa. Kattamattomat joukkovelkakirjalainat,
jotka on annettu eurojirjestelmille vakuudeksi 20.1.2009 mennessé,
vapautetaan 1.3.2010 saakka tdmén rajoituksen soveltamisesta. Siind
tapauksessa, ettd kattamattomien joukkovelkakirjalainojen litkkkeeseen-
laskijoista kaksi tai useampi sulautuu tai téllaisten liikkeeseenlaskijoi-
den vilille muodostuu ldheinen sidos, liikkkeeseenlaskijoita kohdellaan
likkkeeseenlaskijaryhménd tdmén rajoituksen osalta vasta vuoden ku-
luttua sulautumisesta tai ldheisen sidoksen muodostumisesta.

(") Kiintedkorkoisten velkainstrumenttien aliarvostusprosentteja voidaan soveltaa myds sel-

laisiin velkainstrumentteihin, joiden korko on sidottu mahdollisiin muutoksiin velkainst-
rumentin liikkeeseenlaskijan luottokelpoisuusluokituksessa, tai inflaatioindeksiin sidottui-
hin joukkovelkakirjalainoihin.
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— V luokkaan kuuluviin velkainstrumentteihin sovellettava instrumentti-
kohtainen aliarvostus on 12 % maturiteetista ja korosta riippumatta.

— Jos V luokkaan kuuluva velkainstrumentti arvostetaan 6.5 kohdan mu-
kaisesti teoreettisen hinnan perusteella, sovelletaan ylimédrdisend
markkina-arvon aliarvostuksena hinnanalennusta arvonmaéirityksessa.
Hinnanalennus tehddén vidhentdmailld suoraan 5 % kunkin velkainstru-
mentin teoreettisesta hinnasta.

— Kaikkiin I-IV luokan jalkimarkkinakelpoisiin kadnteisesti vaihtuvakor-
koisiin velkainstrumentteihin sovelletaan samoja taulukon 8 markkina-
arvon aliarvostuksia.

— I-IV luokan vaihtuvakorkoisiin jilkimarkkinakelpoisiin velkainstru-
mentteihin (') sovellettava markkina-arvon aliarvostus on sama kuin
kiintedkorkoisten instrumenttien nollasta yhteen vuoteen ulottuvassa
maturiteettiluokassa jaoteltuna sen likvidiysluokan mukaan, johon inst-
rumentti kuuluu.

— -1V luokkaan kuuluviin useantyyppisid koronmaksuja siséltaviin jalki-
markkinakelpoisiin velkainstrumentteihin sovelletaan riskienhallinta-
menetelmad, joka ottaa huomioon vain instrumentin jéljelld olevat ko-
ronmaksut. Téllaisiin instrumentteihin sovelletaan markkina-arvon ali-
arvostusta, joka on suurin mahdollinen instrumentin jéljelld olevan
maturiteetin ja jaljelld olevien koronmaksutyyppien perusteella.

— Markkina-arvon aliarvostusta ei sovelleta likviditeettid véhentdviin
operaatioihin.

— Riippuen seké lainsdddannosta ettd kansallisista toimintatavoista kan-
salliset keskuspankit sallivat omaisuuserien sammioimisen ja/tai edel-
lyttavat kussakin yksittdisessd operaatiossa kéytettdvien omaisuuserien
“korvamerkintdd”. Sammiojérjestelmissd (pooling system) vastapuoli
varaa riittdvan maardn omaisuuserid keskuspankin kayttoon téltd saa-
tujen luottojen vakuudeksi. Yksittdiset omaisuuserdt eivét siten liity
mihinkéan tiettyyn luotto-operaatioon. Sen sijaan korvamerkintéjirjes-
telméssd (ear-marking system) kukin luotto-operaatio liittyy tiettyihin
tunnistettavissa oleviin omaisuuseriin.

TAULUKKO 7

Vakuuskelpoisiin jilkimarkkinakelpoisiin omaisuuseriin sovelletta-
vat aliarvostusprosentit

(prosentit)
Likvidiysluokat

Jiljella I luokka 1T luokka T Tuokka IV luokka V luokka
oleva

n;::txtrii- Kiint.eéi— Noll.akor— Kiint.eéi— Noll'akor— Kiint.eéi— Noll'akor— Kiint'eéi— Noll'akor—
(vuotta) korkoinen | koinen | korkoinen | koinen | korkoinen | koinen | korkoinen | koinen

0-1 0,5 0,5 1 1 1,5 1,5 6,5 6,5 12 (M
1-3 1,5 1,5 2,5 2,5 3 3 8 8

3-5 2,5 3 3,5 4 4,5 5 9,5 10

5-7 3 3,5 4,5 5 5,5 10,5 11

7-10 4 4,5 5,5 6,5 6,5 11,5 13

> 10 5,5 8,5 7,5 12 9 15 14 20

(") Jos V luokkaan kuuluva velkainstrumentti arvostetaan 6.5 kohdan mukaisesti teoreettisen hinnan perusteella, sovelle-
taan ylimédrdisend markkina-arvon aliarvostuksena hinnanalennusta arvonmaéirityksessd. Hinnanalennus tehdédén vi-

hentamdlld suoraan 5 % kunkin velkainstrumentin teoreettisesta hinnasta.

(") Kuponkimaksu katsotaan vaihtuvakorkoiseksi maksuksi, jos korko on sidottu viitekor-

koon ja jos titd korkoa vastaava koronasetantakausi ei ole vuotta pidempi. Kuponkimak-
sut, joissa koronasetantakausi on pidempi kuin vuosi, katsotaan kiintedkorkoisiksi mak-
suiksi; kiintedkorkoisten instrumenttien aliarvostus méadrdytyy instrumentin jiljelld olevan
maturiteetin mukaan.
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— Omaisuuserdt arvostetaan paivittdin. Kansalliset keskuspankit laskevat
péivittdin omaisuuserien vaaditun arvon ottaen huomioon luottokannan
muutokset, kohdassa 6.5 maddritellyt arvostusperiaatteet ja vaaditun
markkina-arvon aliarvostuksen.

— Jos omaisuuserit eivit arvostuksen jilkeen vastaa tuona pdivdni las-
kettuja vaatimuksia, esitetdan pyyntd muuttaa vakuuksia tilanteen ta-
sapainottamiseksi. Jotta muutospyyntoihin ei jouduttaisi tarpeettoman
usein, kansallisissa keskuspankeissa voidaan soveltaa kynnyspistetts,
joka on 0,5 % myonnetyn likviditeetin méardstd. Kulloisestakin lain-
saddannostd riippuen kansalliset keskuspankit voivat edellyttdd, ettd
muutospyyntdihin vastataan joko omaisuuserien lisdtoimituksilla tai
maksusuorituksilla. Jos omaisuuserien markkina-arvo laskee alle alem-
man kynnyspisteen, vastapuolen on toimitettava lisdd omaisuuserid (tai
rahaa). Jos taas omaisuuserien markkina-arvo niiden uudelleenarvos-
tuksen jdlkeen ylittdd ylemmaén kynnyspisteen, asianomainen kansalli-
nen keskuspankki palauttaa yliméaérdiset omaisuuserdt (tai rahan) vas-
tapuolelle (ks. kehikko 8).

Taulukko 8

» M7 I-IV luokkiin kuuluviin vakuuskelpoisiin jilkimarkkina-
kelpoisiin kéinteisesti vaihtuvakorkoisiin velkainstrumentteihin so-
vellettavat aliarvostusprosentit <

(%)
Jiljelld oleva maturiteetti (v) Kéénteisesti Vai};ﬁt:,?gorkomen instru-
0-1 2
1-3 7
3-5 10
5-7 12
7-10 17
>10 25

— Sammiojérjestelmissd vastapuolet voivat paivittdin korvata omaisuus-
erid toisilla omaisuuserilld.

— Korvamerkintdjarjestelmisséd kansalliset keskuspankit saattavat antaa
luvan korvata omaisuuserét toisilla.

— EKP voi milloin tahansa poistaa yksittéisia velkainstrumentteja julkais-
tavalta vakuuskelpoisten jalkimarkkinakelpoisten omaisuuserien lis-
talta (1).

KEHIKKO 8
Vakuuksien muutospyyntéjen laskeminen

Vakuuskelpoisten omaisuuserien kokonaismaérd J (j = /:std J:hin; arvolla C;, ajankohtana
f), joka vastapuolen on toimitettava likviditeettid lisddviin operaatioihin / (i = /:std [hin;
médrdlld L;, ajankohtana #), méidrdytyy seuraavan kaavan mukaan:

]
I
i Lis Y (1-hy)Cj (1)
=1
Téssd
h; on vakuuskelpoiseen omaisuuserddn j sovellettava markkina-arvon aliarvostus.

T on uudelleenarvostusten vélinen aika. Vakuuksien muutospyyntd perustuu ajankohtana t
+ 1 laskelmaan

1 J
Mt+‘r = Z Li,tﬂ* Z (I*hj)ci,tﬂ (2)
i=1 j=1

Kansalliset keskuspankit voivat vakuudenhallintajirjestelmiensd toiminnallisista ominai-
suuksista riippuen ottaa huomioon myds myonnetysta luotosta kertyneen koron laskiessaan
avointen operaatioiden vakuusmuutospohjaa.

(") Velkainstrumentti, joka on kiytdssd jossakin eurojirjestelmén luotto-operaatiossa ajan-
kohtana, jolloin se poistetaan vakuuskelpoisten jélkimarkkinakelpoisten omaisuuserien
listalta, on poistettava vakuuskédytostd mahdollisimman pian.
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Vakuuksien muutospyyntd toteutuu vain tietyn kynnyspistetason ylittyessa.

k = 0,5% tarkoittaa kynnystd. Korvamerkintéjarjestelmassda (/ = 1) vakuuksien muutos-
pyyntd toteutuu, kun

Miir > k'Liti. (vastapuoli maksaa vakuuden kansalliselle keskuspankille) tai
My < —k'Lj 4. (kansallinen keskuspankki palauttaa vakuuden vastapuolelle).

Sammiojarjestelméssd vastapuolen on toimitettava lisdd omaisuuserid sammioon, jos

I
My >k Z Litc
i=1

Kainteisesti vastapuolen kéytettdvissd olevan péivénsisdisen luoton (IDC) maird sammio-
jérjestelméssd voidaan laskea seuraavasti:

1
IDC =M, +k* Y Lisic (jos positiivinen)
=1
Sekd korvamerkintd- ettd sammiojérjestelmissd vakuuksien muutospyynndilld varmiste-
taan, ettd edelld olevassa kohdassa (1) laskettu suhde palautuu ennalleen.

6.4.3. Ei-jdlkimarkkinakelpoisiin omaisuuseriin sovellettavat riskienhallintamene-
telmdit

Lainasaamiset

Vakuuskelpoisten lainasaamisten riskienhallinta kattaa seuraavat keskeiset
alueet:

— Yksittdisiin lainasaamisiin sovelletaan erityistd markkina-arvon aliar-
vostusta. Aliarvostuksen suuruus méaérdytyy jdljelld olevan maturitee-
tin, koronmaksutyypin (kiinted vai vaihtuva korko) ja kansallisen kes-
kuspankin soveltaman arvostusmenettelyn mukaan (ks. kohta 6.5), ku-
ten taulukossa 9 esitetian »>M7 (1) <.

— Vaihtuvakorkoisiin lainasaamisiin sovelletaan aliarvostusta, joka on
aina 7 % kansallisen keskuspankin soveltamasta arvostusmenettelysti
riippumatta. Koronmaksu katsotaan vaihtuvakorkoiseksi maksuksi, jos
se on sidottu viitekorkoon ja jos titd korkoa vastaava koronasetanta-
kausi ei ole vuotta pidempi. Jos koronasetantakausi on pidempi kuin
vuosi, koronmaksut katsotaan kiintedkorkoisiksi maksuiksi; kiinteakor-
koisten lainasaamisten aliarvostus méérdytyy lainasaamisen jéljelld ole-
van maturiteetin mukaan.

— Useantyyppisia koronmaksuja sisiltdviin lainasaamisiin sovelletaan ris-
kienhallintamenetelméd, joka ottaa huomioon vain lainasaamisen jil-
jelld olevat koronmaksut. Jos lainasaamisen jdljelld olevana juoksuai-
kana on useamman tyyppisid koronmaksuja, jdljelld olevat koronmak-
sut katsotaan kiintedkorkoisiksi maksuiksi; kiintedkorkoisten lainasaa-
misten aliarvostus médrdytyy lainasaamisen jaljelld olevan maturiteetin
mukaan.

Kansalliset keskuspankit soveltavat ei-jdlkimarkkinakelpoisten omai-
suuserien vakuusmuutospyynndissd samaa kynnyspistettd (jos sellai-
sesta on sovittu) kuin jalkimarkkinakelpoisten omaisuuserien tapauk-
sessa.

Ei-jdlkimarkkinakelpoiset kiinteistovakuudelliset
velkainstrumentit

Ei-jalkimarkkinakelpoisiin  kiinteistovakuudellisiin =~ velkainstrumentteihin
sovelletaan 20 prosentin aliarvostusta.

(") Kiintedkorkoisten lainasaamisten aliarvostusprosentteja voidaan soveltaa myds sellaisiin
lainasaamisiin, joiden korko on sidottu inflaatioon.
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Taulukko 9

Kiintedkorkoisiin lainasaamisiin sovellettavat aliarvostusprosentit

(%)
Kiinted korko ja kansalli- | Kiinted korko ja kansalli-
Jaljelld oleva maturiteetti | sen keskuspankin arvos- | sen keskuspankin arvos-
W) tusperusteena teoreettinen | tusperusteena jéljelld oleva
hinta lainapddoma
0-1 7 9
1-3 9 15
3-5 11 20
5-7 12 24
7-10 13 29
>10 17 41

6.5. Omaisuuserien arvostusperiaatteet

Madrittdessddn kadnteisoperaatioissa kéytettdvien omaisuuserien arvoa eu-
rojarjestelméd noudattaa seuraavia periaatteita:

Jalkimarkkinakelpoiset omaisuuserét

— Eurojarjestelmd maarittdd kullekin vakuuskelpoiselle jalkimarkkinakel-
poiselle omaisuuserdlle edustavimman hintaldhteen, jota kéytetddn
markkina-arvon laskemiseen.

— Jalkimarkkinakelpoisten omaisuuserien arvo lasketaan arvostuspdivad
edeltdvin pankkipédivdn edustavimman hinnan perusteella. Jos noteera-
taan useampia kuin yksi hinta, kdytetddn alinta hintaa (normaalisti
ostohinta). Ellei tietylle omaisuuserélle ole saatavissa edustavaa hintaa
arvostuspdivad edeltdvaltd pankkipaivéltd, kdytetddn viimeistd kaupan-
tekohintaa. Jos ndin saatu viitteellinen hinta on yli viiden pédivén ta-
kainen tai hinnassa ei ole tapahtunut muutoksia viiden edeltivén pii-
vin kuluessa, eurojarjestelméd madrittdd omaisuuserille teoreettisen hin-
nan.

— Velkainstrumentin markkina- tai teoreettinen arvo lasketaan kertynyt
korko mukaan lukien.

— Omaisuuserdstd kadnteisoperaation voimassaoloaikana saatua tuottoa
(esimerkiksi kuponkimaksu) saatetaan kansallisten oikeusjarjestelmien
ja toimintatapojen erojen takia kisitelld eri tavoin kansallisissa keskus-
pankeissa. Jos tuotto siirretddn vastapuolelle, kansalliset keskuspankit
varmistavat ennen sen siirtoa, ettd operaatiot pysyvit tdysimadrdisesti
katettuina riittdvélld madrdlld vakuusmateriaalia. Kansalliset keskus-
pankit pyrkivdt varmistamaan, ettd tuoton kisittelyn taloudellinen vai-
kutus vastaa tilannetta, jossa tuotto siirretddn vastapuolelle maksupii-
véni (1).

Ei-jdlkimarkkinakelpoiset omaisuuserédt

Ei-jalkimarkkinakelpoiset omaisuuserdt arvostetaan joko teoreettisen hin-
nan perusteella tai niiden arvo maéritellddn jdljella olevan lainapddoman
mukaan.

Jos kansallinen keskuspankki kayttda jéljelld olevaa lainapddomaa arvos-
tusperusteena, kdytintd saattaa johtaa suurempiin markkina-arvon aliarvos-
tusprosentteihin jalkimarkkinakelpoisten omaisuuserien kohdalla (ks. kohta
6.4.3).

6.6. Toisessa jiasenvaltiossa olevien vakuuskelpoisten omaisuuserien kaytto

Eurojirjestelmén vastapuolet voivat kédyttdd vakuuskelpoisia omaisuuserié,
jotka sijaitsevat toisessa jdsenvaltiossa, eli ne voivat hankkia luottoa si-
joittautumisjasenvaltionsa kansalliselta keskuspankilta toisessa jdsenval-
tiossa olevia omaisuuserid vastaan. Toisessa jdsenvaltiossa olevaa vakuus-
materiaalia on voitava kéyttdd kaikkialla euroalueella kaikissa sellaisissa
operaatioissa, joissa eurojirjestelmi myontdd likviditeettid vakuuskelpoisia
omaisuuserid vastaan.

(") Kansalliset keskuspankit voivat péittdd olla hyviksymittd kaédnteisoperaatioihin vel-
kainstrumentteja, joiden tuotto (esimerkiksi kuponkimaksu) syntyy ajalta ennen rahapo-
liittisen operaation erdpdivda (ks. kohta 6.2.3).
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Kansalliset keskuspankit (ja EKP) ovat kehittineet menetelmén, jolla var-
mistetaan, ettd kaikkia euroalueella liikkkeeseen laskettuja tai talletettuja
vakuuskelpoisia omaisuuserid voidaan kéyttdd kaikissa jasenvaltioissa. Me-
netelmdd kutsutaan kirjeenvaihtajakeskuspankkimalliksi. Téssd mallissa
kansalliset keskuspankit toimivat toistensa (ja EKP:n) omaisuudensdilytta-
jind (kirjeenvaihtajina”) eli sdilyttdvit toistensa omaisuuserid, jotka on
hyviksytty niiden paikallisiin sdilytys- tai selvitysjdrjestelmiin. Erditd eri-
tyisratkaisuja voidaan soveltaa sellaisiin ei-jalkimarkkinakelpoisiin omai-
suuseriin, kuten lainasaamisiin ja kiinteistovakuudellisiin velkainstrument-
teihin, joita ei voida siirtdd arvopaperikaupan selvitysjarjestelmien
kautta ('). Kirjeenvaihtajakeskuspankkimallin avulla omaisuuserid voidaan
kayttda kaikentyyppisten eurojirjestelmén luotto-operaatioiden vakuutena.
Kirjeenvaihtajakeskuspankkimallin lisdksi voidaan kayttdd EU-maiden ar-
vopaperikaupan selvitysjérjestelmien vélisid hyvéksyttyja linkkeja jalki-
markkinakelpoisten omaisuuserien siirtimiseksi maasta toiseen ().

6.6.1. Kirjeenvaihtajakeskuspankkimalli

Oheinen kuvio 3 havainnollistaa kirjeenvaihtajakeskuspankkimallin toi-
mintaa.

KUVIO 3
Kirjeenvaihtajakeskuspankkimalli

Maahan A sijoittautunut vastapuoli kéyttdd maahan B falletettuja vakuuskelpoisia omaisuuserid hankkiakseen
luottoa maan A kansalliselta keskuspankilta.
Maa A Maa B
Vakgutta
koskevat tiedot
Kansallinen keskuspankki A |«--------»| Kansallinen keskuspankki A
f A Vakuus
1
1
Vakuutta ' Arvopaperikaupan
koskevat tiedot ! Luotto i aiAr m
: selvitysjarjestelma
! ; X
v v : !
Vastapuoli A Omaisuudensailyttéja
! Siirto-ohjeet A

Kaikki kansalliset keskuspankit pitdvit toisilleen arvopaperitileji mahdol-
listaakseen toisessa jésenvaltiossa olevien vakuuskelpoisten omaisuuserien
kayton. Kirjeenvaihtajakeskuspankkimallin mukainen menettely riippuu
siitd, onko vakuuskelpoiset omaisuuserdt korvamerkitty tiettyyn yksittéi-
seen operaatioon vai onko ne sammioitu (3).

— Korvamerkintéijérjestelméi: Kun vastapuolen kotimaan keskuspankki on
hyvéksynyt vastapuolen luottopyynndn, vastapuoli antaa ohjeet (tarvit-
taessa oman omaisuudensdilyttdjdnsd kautta) sen maan arvopaperikau-
pan selvitysjarjestelmédn, jossa vastapuolen jalkimarkkinakelpoisia
omaisuuserid sdilytetdan, ndiden omaisuuserien siirtdmiseksi tuon

(") Lisétietoja on esitteessd “Correspondent central banking model (CCBM) procedure for
Eurosystem counterparties”, joka on saatavissa EKP:n www-sivustosta (www.ecb.int).

(®) Mikéli kansallisella keskuspankilla on tili toisessa maassa sijaitsevassa arvopaperikaupan
selvitysjdrjestelméssd, vakuuskelpoisia omaisuuserid voidaan kdyttdd timén tilin kautta,
jos eurojérjestelmd on hyviksynyt tilin kdyton. Alankomaiden keskuspankki sai vuonna
1999 luvan kayttad Euroclearin (Belgia) tiliddn toimittaessaan vakuudeksi téssd selvitys-
jérjestelméssa liikkeeseenlaskettuja eurobondeja. Irlannin keskuspankki ja rahoitustarkas-
tus (Central Bank and Financial Services Authority of Ireland) sai elokuussa 2000 luvan
avata vastaavanlaisen tilin Euroclear-selvitysjarjestelmassd. Tilin kautta voidaan kayttaa
kaikkia Euroclearissé sdilytettivid vakuuskelpoisia omaisuuserid, mukaan lukien sellaiset
vakuuskelpoiset omaisuuserit, jotka on siirretty Eurocleariin hyviksyttyjen linkkien véli-
tykselld.

(®) Ks. timén luvun alaviite 46.
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maan keskuspankkiin kotimaan keskuspankin lukuun. Kun kirjeenvaih-
tajakeskuspankki on ilmoittanut kotimaan keskuspankille ottaneensa
vakuuden vastaan, kotimaan keskuspankki siirtdd rahat vastapuolelle.
Keskuspankit eivit siirrd varoja, ennen kuin ne ovat varmoja, ettd
kirjeenvaihtajakeskuspankki on vastaanottanut vastapuolen jalkimark-
kinakelpoiset omaisuuserét. Pystydkseen noudattamaan maksu- ja toi-
mitusaikoja vastapuolet voivat tallettaa omaisuuserid etukéteen kirjeen-
vaihtajakeskuspankkeihin kotimaan keskuspankkiensa lukuun kirjeen-
vaihtajakeskuspankkimallin mukaista menettelyd hyvéksi kayttaen.

— Sammiojérjestelmd: Vastapuoli voi milloin tahansa siirtdd jalkimarkki-
nakelpoisia omaisuuserid kirjeenvaihtajakeskuspankkiin kotimaan kes-
kuspankin lukuun. Kun kirjeenvaihtajakeskuspankki on ilmoittanut ko-
timaan keskuspankille jdlkimarkkinakelpoisten omaisuuserien vastaan-
otosta, kotimaan keskuspankki siirtdd namad jalkimarkkinakelpoiset
omaisuuserdt vastapuolen sammiotilille.

Toisessa maassa olevien ei-jdlkimarkkinakelpoisten omaisuuserien eli lai-
nasaamisten ja kiinteistovakuudellisten velkainstrumenttien kéyttod varten
on laadittu erityisid menettelyjd ('). Toisessa maassa olevien lainasaamis-
ten vakuuskiytossi »M6 ————— <« sovelletaan kirjeenvaihtaja-
keskuspankkimallin versiota, jossa omaisuuserdn omistusoikeus siirretddn
tai omaisuuserd luovutetaan tai pantataan kotimaan keskuspankille tai sii-
hen vahvistetaan kiinnitys kotimaan keskuspankin vilittdjand toimivan
kirjeenvaihtajakeskuspankin hyvéksi. Toisessa maassa olevien kiinteisto-
vakuudellisten velkakirjojen kdyttod varten on otettu kdyttoon toinen ad
hoc -versio, joka perustuu kiinnityksen vahvistamiseen kotimaan keskus-
pankin vélittdjdna toimivan kirjeenvaihtajakeskuspankin hyvaksi.

Kirjeenvaihtajakeskuspankkimalli on vastapuolten kaytossd (sekd jalki-
markkinakelpoisten ettd ei-jalkimarkkinakelpoisten omaisuuserien kayttoa
varten) klo 9.00-16.00 EKP:n aikaa (Keski-Euroopan aikaa) jokaisena
eurojarjestelmédn pankkipédivénd. Vastapuolen, joka haluaa kayttdd kirjeen-
vaihtajakeskuspankkimallia, on ilmoitettava asiasta sille kansalliselle kes-
kuspankille, josta se haluaa saada luottoa — kotimaansa keskuspankille —
ennen klo 16.00:ta EKP:n aikaa (Keski-Euroopan aikaa). Vastapuolen on
lisdksi huolehdittava siitd, ettd rahapoliittisten operaatioiden vakuudet toi-
mitetaan kirjeenvaihtajakeskuspankin tilille viimeistddn klo 16.45 EKP:n
aikaa (Keski-Euroopan aikaa). Jos toimeksiannot tai toimitukset eivéit ole
tdmén médrdajan mukaisia, ne otetaan huomioon vasta seuraavana pdivini
myonnettivad luottoa varten. Kun vastapuolet ennakoivat tarpeen kayttaa
kirjeenvaihtajakeskuspankkimallia myohéisend ajankohtana, niiden tulisi
mahdollisuuksien mukaan toimittaa omaisuuserit etukiteen (ennakkotalle-
tuksena). M6 Poikkeustapauksissa tai rahapoliittisten operaatioiden
niin edellyttdessda EKP voi paattdd pidentdd kirjeenvaihtajakeskuspankki-
mallin sulkemisaikaa TARGET2-jérjestelmén sulkemisaikaan. <
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KUVIO 4

Arvopaperikaupan selvitysjirjestelmien viliset linkit

Maahan A sijoittautunut vastapuoli kdyttdd maassa B olevassa arvopaperikaupan selvitysjérjestelmédssa
likkeeseen laskettuja vakuuskelpoisia omaisuuserid jérjestelmdn ja maassa A olevan arvopaperikaupan
selvitysjdrjestelmén vélisen linkin vélitykselld hankkiakseen luottoa maan A kansalliselta keskuspankilta.

Maa A Maa B
Kansallinen keskuspankki A Arvopagierikaupan
selvitysjarjestelma A
pitaa arvopapereita
Vakuutta Kirjaustililla
koskevat tiedot arvopaperikaupan
. selvitysjariestelma B:ssa .
Luotto Arvopaperikaupan >N IYSIE HER Arvopaperikaupan
selvitysjarjestelmad A : selvitysjarjestelmé B
Siirto-ohjeet
\
Vastapuoli A

6.6.2. Arvopaperikaupan selvitysjdrjestelmien vdliset linkit

Kirjeenvaihtajakeskuspankkimallin lisdksi voidaan kdyttdd EU-maiden ar-
vopaperikaupan selvitysjarjestelmien valisid hyvaksyttyja linkkejd jalki-
markkinakelpoisten omaisuuserien siirtdimiseksi maasta toiseen.

Yhteen arvopaperikaupan selvitysjdrjestelmédan kuuluvat voivat pitdd hal-
lussaan toisessa selvitysjérjestelmissé liikkeeseen laskettuja arvopapereita
tuohon jérjestelmddn kuulumatta selvitysjarjestelmien vélisten suorien tai
ketjutettujen linkkien avulla ('). Ennen kuin linkit voidaan hyviksya kéy-
tettdviksi eurojérjestelmédn luotto-operaatioiden vakuuksien siirtoon, on ar-
vioitava, tayttavitko ne EU-maiden arvopaperikaupan selvitysjarjestelmille
asetetut vaatimukset (%) (3).

Eurojéarjestelmén kannalta sekd kirjeenvaihtajakeskuspankkimalli ettd eri
EU-jasenvaltioissa toimivien arvopaperikaupan selvitysjarjestelmien valiset
linkit tdyttdvdt saman tehtdvdn eli mahdollistavat toisessa jdsenvaltiossa
olevien vakuuksien kdyton. Toisin sanoen kummankin jarjestelmén avulla
vastapuolet voivat saada luottoa kotimaansa keskuspankilta myos sellaisia
vakuuksia vastaan, jotka on laskettu liikkkeeseen jossakin toisessa maassa
toimivassa arvopaperikaupan selvitysjarjestelmassd. Tama tehtdva toteute-
taan kirjeenvaihtajakeskuspankkimallissa eri tavoin kuin arvopaperikaupan
selvitysjérjestelmien vilisid linkkejd kédytettdessd. Kirjeenvaihtajakeskus-
pankkimallissa yhteys maiden vélilld toimii kansallisten keskuspankkien
kautta. Keskuspankit toimivat toistensa omaisuudensdilyttdjind. Linkkeja
kéytettdessd yhteys maiden vililld toimii arvopaperikaupan selvitysjérjes-
telmien avulla. Selvitysjirjestelmét avaavat keskendén kirjaustilin. Kirjeen-
vaihtajakeskuspankkiin talletettuja omaisuuserid voidaan kiyttdd vain eu-
rojérjestelmdn luotto-operaatioiden vakuutena. Linkin vilitykselld omai-
suuserid voidaan kayttdd sekd eurojdrjestelmén luotto-operaatioiden vakuu-
tena ettd mihin tahansa muuhun vastapuolen valitsemaan tarkoitukseen.
Linkkejd kaytettdessd omaisuuserdt ovat vastapuolen omalla tililld sen

(") Kahden arvopaperikaupan selvitysjérjestelmin vilinen linkki muodostuu menettelyisti ja
jérjestelyistd, joiden avulla jarjestelmien vililld voidaan siirtid omaisuuserid tilikirjauk-
sina. Toinen selvitysjérjestelméd (sijoittava selvitysjdrjestelméd) avaa arvopaperikaupan
kirjaustilin toisessa selvitysjarjestelméssa (liikkeeseen laskeva selvitysjérjestelmé). Kun
linkki on suora, arvopaperikaupan selvitysjarjestelmien vililld ei ole valittdjad. Toisessa
maassa olevien omaisuuserien siirtimiseksi eurojdrjestelmélle voidaan kdyttdd myos ar-
vopaperikaupan selvitysjérjestelmien vilisid ketjutettuja linkkejd. Ketjutettu linkki on
sopimuksellinen ja tekninen jarjestely, jossa kaksi selvitysjérjestelméd, joiden vililld ei
ole suoraa linkkid, voivat kéyttdd omaisuuserien selvityksessd tai vaihdossa vilittdjana
kolmatta selvitysjérjestelmaa.

(®) EKP:n www-sivustossa (www.ecb.int) on ajantasainen luettelo hyviksytyistd linkeista.

(®) Ks. EKP:n www-sivustossa julkaistut vaatimukset Standards for the use of EU securities
settlement systems in ESCB credit operations”, Euroopan rahapoliittinen instituutti, tam-
mikuu 1998.
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kotimaassa olevassa arvopaperikaupan selvitysjirjestelmdssid eikd vasta-
puoli tarvitse omaisuudensdilyttdjaa.

Muiden kuin euroméiriisten vakuuksien hyviksyminen poikkeusti-
lanteissa

Joissakin tilanteissa EKP:n neuvosto voi péittad, ettd vakuudeksi voidaan
hyviksyd myos euroalueen ulkopuolisten G10-valtioiden kotimaan valuu-
tassaan liikkeeseen laskemia jélkimarkkinakelpoisia velkainstrumentteja.
Padtoksen yhteydessd selvennetddn sovellettavia kriteereitd ja tiedotetaan
vastapuolille ulkomaisten vakuuksien valinnassa ja vakuudeksiotossa so-
vellettavista menettelyistd, kuten arvostuksessa kaytettdvistd ldhteistd ja
periaatteista, riskienhallintamenetelmistd sekd maksu- ja toimitusmenette-
lyista.

Tallaiset omaisuuserdt voivat 6.2.1 kohdan vaatimuksista riippumatta olla
talletettuina/rekisterdityind Euroopan talousalueen ulkopuolella tai ne on
voitu laskea liikkeeseen Euroopan talousalueen ulkopuolella, ja kuten
edelld todettiin, niiden ei tarvitse olla euromééraisid. Niiden on kuitenkin
oltava niitd vakuutena kayttavan vastapuolen omistuksessa.

Vastapuolet, jotka ovat Euroopan talousalueen ulkopuolelle tai Sveitsiin
sijoittautuneiden luottolaitosten sivukonttoreita, eivét voi kéyttda tallaisia
omaisuuserid vakuutena.
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7.1.

7.2.

LUKU 7
VAHIMMAISVARANNOT (%)

Yleista

EKP vaatii luottolaitoksia pitdiméddn vihimmaisvarantoja kansallisissa kes-
kuspankeissa olevilla tileilld eurojérjestelmdn vdhimmdisvarantojérjestel-
mén mukaisesti. Vahimmaéisvarantojérjestelmin oikeudellisesta perustasta
sdddetdan EKPJ:n perussddnnon artiklassa 19, Euroopan keskuspankin so-
veltamista vdhimmadisvarannoista 23. marraskuuta 1998 annetussa neuvos-
ton asetuksessa (EY) N:o 2531/98 (?) ja vdhimmadisvarantojen soveltami-
sesta annetussa Euroopan keskuspankin asetuksessa (EY) N:o 1745/2003
(EKP/2003/9) (3).

Se, kuinka suuria vdhimmadisvarantoja kunkin laitoksen on pidettdvi, maa-
raytyy laitoksen varantopohjan perusteella. Eurojérjestelmén vahimmaisva-
rantojarjestelméssd osapuolet voivat hyodyntdd keskiarvoistamista. TAma
merkitsee sitd, ettd varantovelvoitteen tdyttyminen médritellddn sen mu-
kaan, mikd on osapuolen varantotilin keskimdérdinen kalenteripdivén lo-
pun saldo pitoajanjakson aikana. Laitosten vdhimmaiisvarannoille makse-
taan korkoa, joka on sama kuin eurojirjestelmén perusrahoitusoperaatioi-
den korko.

Eurojérjestelmdn vdhimmaisvarantojarjestelmalla pyritddn padasiassa seu-
raaviin rahapoliittisiin pddmaériin:

— Rahamarkkinakorkojen vakauttaminen:Eurojérjestelmédn vihimméisva-
rantojérjestelmén keskiarvoistamisen tarkoituksena on helpottaa raha-
markkinakorkojen vakauttamista kannustamalla laitoksia tasoittamaan
likviditeetin tilapdisten vaihtelujen vaikutuksia.

— Rakenteellisen keskuspankkirahoituksen tarpeen luominen tai lisddmi-
nen:Eurojarjestelméan vahimmaisvarantojérjestelmalld voidaan luoda ra-
kenteellinen keskuspankkirahoituksen tarve tai lisédta sitd. Néin voidaan
osaltaan parantaa eurojérjestelmin kykya toimia tehokkaasti likviditee-
tin tarjoajana.

Viahimmadisvarantovelvoitetta soveltacssaan EKP:n on noudatettava euro-
jéarjestelmille perustamissopimuksen artiklan 105 kohdassa 1 ja EKPJ:n
perussdannon artiklassa 2 madriteltyjd tavoitteita. Naihin tavoitteisiin kuu-
luu mm. estdd sellainen epdsuotava kehitys, ettd rahoituksenvilitys siirtyisi
merkittdvissd madrin pankkien ulkopuolelle tai pois maasta.

Vihimmiisvarantojirjestelmin alaiset laitokset

EKPJ:n perussddnnon artiklan 19.1 mukaan EKP vaatii jasenvaltioihin
sijoittautuneita luottolaitoksia pitimdén vdhimmaiisvarantoja. Tdma merkit-
see sitd, ettd eurojirjestelman vahimmaisvarantojérjestelmin alaisia ovat
myos euroalueella olevat sellaisen yhteison sivukonttorit, jonka kotipaikka
on euroalueen ulkopuolella. Euroalueelle sijoittautuneiden luottolaitosten
sivukonttorit euroalueen ulkopuolella eivit kuitenkaan ole tdmaén jarjestel-
maén alaisia.

Laitos vapautetaan automaattisesti varantovelvoitteesta sen pitoajanjakson
alusta, jonka aikana sen toimilupa on peruutettu tai jonka aikana se on
luopunut toimiluvastaan tai jonka aikana rahaliittoon osallistuvan jasenval-
tion oikeusviranomainen tai muu toimivaltainen viranomainen on tehnyt
paitoksen laitoksen asettamisesta selvitystilamenettelyyn. Neuvoston ase-
tuksen (EY) N:o 2531/98 ja asetuksen (EY) N:o 1745/2003 (EKP/2003/9)
mukaan EKP voi syrjintdd harjoittamatta my0s vapauttaa luottolaitoksia
eurojarjestelmdn vdhimmaisvarantojirjestelméan velvoitteista, jos ne ovat
tervehdyttimismenettelyn kohteena tai niiden varat on jaddytetty ja/tai
jokin muu Euroopan yhteison tai sen jésenvaltion perustamissopimuksen
60 artiklan 2 kohdan nojalla suorittama toimi rajoittaa niiden varojen
kayttod tai EKP:n neuvosto on sellaisen vuoksi péittinyt sulkea ne joko
tilapdisesti tai kokonaan pois avomarkkinaoperaatioista tai eurojérjestel-
mén maksuvalmiusjérjestelméstd — tai jos velvoitteiden asettaminen néille
laitoksille ei vastaa tdmén jérjestelmén tarkoitusta. Jalkimmadisessd tapauk-

(") Tdmén luvun siséltd on tarkoitettu vain taistatiedoksi.

() EYVL L 318, 27.11.1998, s. 1.
() EUVL L 250, 2.10.2003, s. 10.
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sessa EKP ottaa vapauttamispéitoksid tehdessdan huomioon ainakin yhden
seuraavista kriteereisté:

— Laitoksella on lupa suorittaa ainoastaan toimintoja, joilla on jokin eri-
tyistarkoitus.

— Laitos ei saa harjoittaa aktiivista pankkitoimintaa eiké kilpailla muiden
luottolaitosten kanssa.

— Kaikki laitoksen talletukset on lain mukaan korvamerkittivé alueellista
ja/tal kansainvilistd kehitysapua palveleviin tarkoituksiin.

EKP laatii listan eurojdrjestelmén vdhimmadisvarantojérjestelmién kuulu-
vista laitoksista ja ylldpitdd sitd. »M?7 EKP julkistaa listan myds niistd
laitoksista, jotka on vapautettu timén jérjestelmédn mukaisista velvoitteis-
taan muista syistd kuin tervehdyttimismenettelyyn joutumisen, varojen
jéddyttamisen ja/tai jonkin muun Euroopan yhteison tai sen jdsenvaltion
perustamissopimuksen 60 artiklan 2 kohdan mukaisen toimen vuoksi, joka
rajoittaa laitosten varojen kdyttod tai jonka vuoksi EKP:n neuvosto on
paittinyt sulkea ne joko tilapdisesti tai kokonaan pois avomarkkinaope-
raatioista tai eurojirjestelmdn maksuvalmiusjirjestelmastd (') <. Vasta-
puolet voivat kdyttdd nditd listoja tarkistaakseen, onko niilld velkoja toi-
selle vihimmaiisvarantovelvoitteen alaiselle laitokselle. Listoja, jotka ovat
yleison saatavana kunakin kalenterikuukautena eurojérjestelmén viimeisen
pankkipdivdn pédtyttyd, kdytetddn laskettaessa sen pitoajanjakson varanto-
pohjaa, joka alkaa kahden kuukauden kuluttua. Esimerkiksi huhtikuussa
alkavan pitoajanjakson varantopohjan laskennassa kéytettdisiin helmikuun
lopussa julkistettavaa listaa.

7.3.  Vihimmiisvarannoista midriiminen
Varantopohja ja velvoiteprosentit

Laitoksen varantopohja maéritellddn suhteessa sen tase-eriin. Tasetiedot
ilmoitetaan kansallisille keskuspankeille EKP:n yleisen raha- ja pankkiti-
lastoinnin mukaisesti (ks. kohta 7.5) (?). Jos laitosta koskee laaja tiedonan-
tovelvollisuus, sen varantopohja médritelldan pitoajanjakson alkamiskuu-
kautta kahdella kuukaudella edeltédvén kalenterikuukauden lopun tasetieto-
jen mukaan. Esimerkiksi huhtikuussa alkavan pitoajanjakson varantovel-
voitteiden laskemiseksi kaytettdisiin helmikuun lopun tasetietojen perus-
teella laskettua varantopohjaa.

EKP:n raha- ja pankkitilastoinnin sddnnokset mahdollistavat sen, ettd pie-
net laitokset voidaan vapauttaa osasta tiedonantovelvollisuuksiaan. Téllais-
ten laitosten tarvitsee ilmoittaa vain suppea maéra tasetietoja neljannesvuo-
sittain (vuosineljanneksen lopun tasetietoina), ja ilmoitusten méaérdaika on
pitempi kuin suuremmilla laitoksilla. Tallaisten pienten laitosten varanto-
pohja maééritellddn siten, ettd niiden ilmoittamien kunkin vuosineljannek-
sen lopun tasetietojen perusteella médritelldan kahden kuukauden viipeelld
varantopohja kolmea seuraavaa pitoajanjaksoa varten. Esimerkiksi kesa-,
heini- ja elokuussa alkavien pitoajanjaksojen varantopohjien laskemiseksi
kéytettdisiin ensimmaéisen neljdnneksen eli maaliskuun lopun tasetietoja.

Neuvoston asetuksen (EY) N:o 2531/98 mukaan EKP:lld on oikeus sisél-
lyttdd laitosten varantopohjaan varainhankinnasta sekd taseen ulkopuoli-
sista eristé laitoksille aiheutuneet velat. Eurojéirjestelmén vihimméisvaran-
tojarjestelméssd varantopohjaan lasketaan varsinaisesti vain velkaerét “tal-
letukset” ja liikkeeseen lasketut velkapaperit” (ks. kehikko 9).

» M7 Laitosten velkoja muille eurojérjestelmén vihimmaiisvarantovelvoit-
teen alaisten laitosten listalla oleville laitoksille tai EKP:lle tai eurojérjes-
telmén kansallisille keskuspankeille ei siséllytetd varantopohjaan. <« Voi-
dakseen vihentdd varantopohjastaan velkaerddn liikkeeseen lasketut vel-
kapaperit” siséltyvat velkansa varantovelvollisille litkkeeseenlaskijan tulee
voida ndyttda toteen, kuinka suuri maird nditd instrumentteja on muiden
eurojérjestelmén viahimmaiisvarantojarjestelmén alaisten laitosten hallussa.
Jos liikkeeseenlaskija ei pysty osoittamaan titd masrad, se voi tehdd téstd
tase-eréstd tietyn kiintedn prosenttiméérdn (°) suuruisen vakiovahennyksen.

Velvoiteprosentit méaardd EKP noudattaen yldrajaa, joka on maééritelty
neuvoston asetuksessa (EY) N:o 2531/98. EKP soveltaa yhdenmukaista

(") Listat ovat julkisia ja saatavissa EKP:n www-sivustosta (www.ecb.europa.eu).

(®) EKP:n raha- ja pankkitilastointia esitellddn liitteessd 4.

(%) Ks. asetus EKP/2003/9. EKP:n www-sivustossa (www.ecb.int) on lisétietoja vakiovihen-
nyksestd; ks. myos eurojérjestelmdn www-sivustot (liite 5).



2000X0776 — FI — 01.03.2009 — 005.001 — 66

nollasta poikkeavaa velvoiteprosenttia suurimpaan osaan varantopohjaan
kuuluvista eristd. M7 Tdmi velvoiteprosentti tismennetdin asetuksessa
(EY) N:o 1745/2003 (EKP/2003/9). Seuraaviin velkaeriin EKP soveltaa
velvoiteprosenttia 0: ”yli kahden vuoden mééraaikaistalletukset”, “talletuk-
set, joiden irtisanomisaika on yli 2 vuotta”, “repomyynnit” ja “alkuperai-
seltd maturiteetiltaan yli 2 vuoden velkapaperit” (ks. kehikko 9). < EKP
voi muuttaa velvoiteprosentteja milloin tahansa. EKP ilmoittaa velvoite-
prosenttien muutoksista ennen sen pitoajanjakson alkua, jolloin muutos
tulee voimaan.

Varantovelvoitteen laskeminen

Kunkin laitoksen varantovelvoitteen méard lasketaan varantopohjana ole-
vista veloista niiden velvoiteprosenttien mukaan, joita sovelletaan kuhun-
kin velkaerdén.

Jokainen laitos tekee 100 000 euron vihennyksen varantovelvoitteestaan
kussakin jasenvaltiossa, johon se on sijoittautunut. Téllaisen vahennyksen
myontdmiselld ei ole vaikutusta eurojarjestelmén vdhimmaéisvarantojérjes-
telmén alaisten laitosten lakimaérdisiin velvoitteisiin (1).

Kunkin pitoajanjakson varantovelvoitteen maird pyoristetdan lahimpéan
euroon.

KEHIKKO 9
Varantopohja ja velvoiteprosentit

A. Varantopohjaan sisdllytettivit velkaerdit, joihin sovelletaan positiivista velvoitepro-
senttia

Talletukset (1)

— Yon yli -talletukset

— Enintddn 2 vuoden maiérdaikaistalletukset

— Talletukset, joiden irtisanomisaika on enintddn 2 vuotta
Liikkeeseen lasketut velkapaperit

— Alkuperéiseltd maturiteetiltaan enintddn 2 vuoden velkapaperit

B. Varantopohjaan sisdllytettivit velkaerdt, joihin sovelletaan velvoiteprosenttia 0

Talletukset (1)

— Yli 2 vuoden médrdaikaistalletukset

— Talletukset, joiden irtisanomisaika on yli 2 vuotta

— Repomyynnit

Liikkeeseen lasketut velkapaperit

— Alkuperéiseltd maturiteetiltaan yli 2 vuoden velkapaperit

C. Varantopohjan ulkopuolelle jdidvdt velat

— Velat muille eurojérjestelmin vdhimmaisvarantojérjestelmén alaisille laitoksille

— Velat EKP:lle ja eurojirjestelmin kansallisille keskuspankeille

(") Rahalaitossektorin konsolidoidusta taseesta annetun asetuksen (EY) N:o 2423/2001 (EKP/2001/13)
ja korkotilastoista, jotka koskevat rahalaitosten soveltamia kotitalouksien ja yritysten talletus- ja
lainakorkoja, annetun asetuksen (EY) N:o 63/2002 (EKP/2001/18) muuttamisesta 16 péivind jou-
lukuuta 2004 annettuun Euroopan keskuspankin asetukseen (EY) N:o 2181/2004 (EKP/2004/21)
(EUVL L 371, 18.12.2004, s. 42) sisdltyy nimenomainen vaatimus, ettd talletusvelat ilmoitetaan
nimellisarvoon. Nimellisarvolla tarkoitetaan pddoman méairid, joka velallisen on sopimuksen perus-
teella maksettava takaisin velkojalle. Muutos oli tarpeen, silld pankkien ja muiden rahoituslaitosten
tilinpaétoksestd ja konsolidoidusta tilinpaédtoksestd 8 péivand joulukuuta 1986 annettua neuvoston
direktiivid 86/635/ETY (EYVL L 372, 31.12.1986, s. 1) on muutettu siten, ettd tietyt rahoitus-
instrumentit voidaan arvostaa kdypdén arvoon.

(") Laitokset, jotka saavat antaa tilastotictonsa konsolidoidusti ryhmanda EKP:n raha- ja
pankkitilastointia koskevan tiedonkeruun séddnnosten mukaisesti (ks. liite 4), voivat tehdd
vain yhden koko konsernia koskevan vihennyksen, elleivit ne toimita varantopohjaa ja
varantotalletuksia koskevia tietojaan niin tarkasti eriteltyind, ettd eurojérjestelmd voi
tarkistaa niiden paikkansapitdvyyden ja laadun sekd maidritelld varantovelvoitteen kulle-
kin yksittdiselle ryhméan kuuluvalle laitokselle.
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7.4. Varantotalletusten pitiminen
Pitoajanjakso

EKP julkistaa pitoajanjaksoja koskevan kalenterin véhintdan kolme kuu-
kautta ennen kunkin vuoden alkua (!). Pitoajanjakso alkaa sellaisen perus-
rahoitusoperaation maksujen suorituspdivédnd, joka seuraa sitd EKP:n neu-
voston kokousta, jossa on tarkoitus tehdd kuukausittainen arvio rahapoli-
titkkan virityksestd. Julkistettua kalenteria saatetaan erityistilanteissa muut-
taa esimerkiksi EKP:n neuvoston kokousaikataulun muuttuessa.

Varantotalletukset

Jokaisen laitoksen on pidettdvd vdhimmadisvarantoaan sijoittautumisjdsen-
valtionsa kansallisessa keskuspankissa yhdelld tai useammalla varantoti-
lilla. Jos laitoksella on jasenvaltiossa useampi kuin yksi toimipaikka, lai-
toksen hallinnollinen paitoimipaikka on velvollinen tayttimadn kaikkien
kotimaisten toimipaikkojen yhteenlasketut vdhimméisvarannot (?). Jos lai-
toksella on toimipaikkoja useammassa kuin yhdessé jasenvaltiossa, sen on
pidettdvd vihimmaisvarantoa kunkin sellaisen jdsenvaltion keskuspankissa,
jossa silld on toimipaikka.

Laitosten kansallisissa keskuspankeissa olevia selvitystilejd voidaan kayt-
tdd varantotileind. Selvitystileilld olevia varantotalletuksia voidaan kayttaa
paivdn mittaan tapahtumien selvitykseen ja suorituksiin. Kunkin laitoksen
péivittdisen varannon mddrd on sama kuin sen varantotilin saldo pdivin
paéattyessa.

Laitos voi pyytda kotijasenvaltionsa kansalliselta keskuspankilta lupaa pi-
tda kaikkia vdhimmaisvarantojaan vélillisesti vélittdjan kautta. Tavallisesti
mahdollisuus pitdd vahimmaisvarantoja vilittdjan kautta on vain sellaisilla
laitoksilla, joiden hallinnosta osa (esimerkiksi varainhankinta) on normaa-
listikin kyseisen vilittdjan hoidossa (esimerkiksi sddstopankkien ja osuus-
pankkien verkostot voivat keskittdd varantotalletuksensa). Vilittdjan kautta
tehtdvistd vdhimmaisvarantotalletuksista sdddetddn tarkemmin asetuksessa
EKP/2003/9.

Varantotalletusten korollisuus

Viahimmadisvarantotalletuksille maksetaan korkoa, joka on EKP:n perusra-
hoitusoperaatioiden (kalenteripdivien maéralld painotettu) keskiméardinen
korko pitoajanjakson aikana kehikossa 10 esitetyn kaavan mukaisesti las-
kettuna. Varantotalletusten korko maksetaan toisena KKP-pankkipdivina
sen pitoajanjakson paittymisestd, jonka aikana korko kertyi.

KEHIKKO 10
VAHIMMAISVARANTOTALLETUKSILLE MAKSETTAVAN KORON LASKEMINEN

Vahimmadisvarantotalletuksille maksettava korko lasketaan seuraavan kaavan mukaan:

Hiner
Ri=—7—-—
100-360
2. MR;
=
i
Téssd
R; = vdhimmadisvarantotalletuksille maksettava korko pitoajanjaksolta ¢
H; = pitoajanjakson ¢ keskimddrdinen pdivittdinen vahimmdisvarantotalletus
n, = kalenteripdivien lukuméard pitoajanjaksons aikana
I = vihimmdisvarantotalletukselle maksettava korkoprosentti pitoajanjaksolta #; korkoprosentti
pyoristetdan kahteen desimaaliin.
i = pitoajanjakson ¢ i: s kalenteripdiva

MR; = marginaalikorko viimeisimmassé sellaisessa perusrahoitusoperaatiossa, jonka maksut suorite-
taan kalenteripdivdnd i tai ennen sitd paivaa.

(") Kalenterista ilmoitetaan yleensd EKP:n lehdistotiedotteella, joka on saatavissa EKP:n
www-sivustosta (www.ecb.int). Kalenteri julkistetaan my6s Euroopan unionin virallisessa
lehdessé ja eurojérjestelmdn www-sivustoissa (ks. liite 5).

(%) Jos laitoksella ei ole hallinnollista paitoimipaikkaa jisenvaltiossa, johon se on sijoittau-
tunut, sen tulee nimetd vastaava sivukonttori, joka on vastuussa kaikkien laitoksen tuossa
jdsenvaltiossa olevien toimipaikkojen yhteenlasketun vahimmdisvarantovelvoitteen tayt-
tdmisestd.
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7.5. Varantopohjan ilmoittaminen, hyviksyminen ja korjaaminen

Vihimmadisvarantovelvolliset laitokset laskevat itse varantopohjan erét, joi-
den perusteella vihimmaéisvarannot médrdytyvit, ja ilmoittavat ne kansalli-
sille keskuspankeille EKP:n yleisen raha- ja pankkitilastoinnin yhteydessi
(ks. liite 4). Asetuksen EKP/2003/9 artiklassa 5 médritellddn, miten laitok-
sen varantopohja ja varantovelvoite ilmoitetaan ja hyvaksytian.

Laitoksen vahimmaisvarannot ilmoitetaan ja hyviaksytddn seuraavasti. Joko
asianomainen kansallinen keskuspankki tai laitos itse tekee aloitteen laitok-
sen tietyn pitoajanjakson vdhimmdisvarantojen laskemiseksi. Laskemisen
suorittava osapuoli ilmoittaa lasketun vdhimmaisvarantojen maérén viimeis-
taéin kolme KKP-pankkipdivdd ennen pitoajanjakson alkamista. Asianomai-
nen keskuspankki voi mééritelld aiemman paiviméaédrdn méiardajaksi vahim-
maéisvarantojen ilmoittamiselle. Se voi madiritelld myos muita aikarajoja,
joiden mukaisesti laitoksen on ilmoitettava varantopohjaan ja ilmoitettuihin
vahimmaisvarantoihin tehdyistd korjauksista. Ilmoituksen vastaanottaneen
osapuolen on hyviaksyttava lasketut vahimmaisvarannot viimeistdan pitoa-
janjakson alkamista edeltdvind KKP-pankkipéivand. Ilmoituksen vastaanot-
taneen osapuolen katsotaan hyvéksyneen laitoksen kyseisen pitoajanjakson
vahimmaisvarantojen méaran, mikali se ei ole vastannut ilmoitukseen pito-
ajanjakson alkamista edeltdvan KKP-pankkipdivén loppuun mennessi. Kun
laitoksen pitoajanjakson vdhimmadisvarannot on hyviksytty, niitd ei voi
muuttaa.

Niille laitoksille, joilla on lupa toimia muiden laitosten vélittdjind vélillisten
varantotalletusten tekemiseksi, on médritelty erityisid tiedonantovelvolli-
suuksia asetuksessa EKP/2003/9. Varantotalletuksen tekeminen vélittdjén
kautta ei muuta ndin varantotalletustaan pitdvien laitosten tilastointiin liit-
tyvid tiedonantovelvollisuuksia.

EKP:11a ja kansallisilla keskuspankeilla on oikeus tarkistaa kerittyjen tie-
tojen paikkansapitdvyys ja laatu neuvoston asetuksen (EY) N:o 2351/98
mukaisesti.

7.6. Vihimmiisvarantovelvoitteen tiyttimitti jittiminen

Vihimmdisvarantovelvoitteen tdyttdmittd jattdmisestd on kyse silloin, kun
pitoajanjakson ajalta laskettu keskimédrdinen kalenteripdivan lopun saldo
laitoksen varantotililld (-tileilld) alittaa laitokselle tuoksi pitoajanjaksoksi
madrityn varantovelvoitteen.

Jos jokin laitos ei pysty tdyttamddn koko varantovelvoitettaan tai osaa siité,
EKP:11a on neuvoston asetuksen (EY) N:o 2531/98 mukaisesti oikeus méaa-
ritd sille mikd tahansa seuraavista seuraamuksista:

— Varantovelvoitteen tayttamattd jdaneelle osalle laskettu ylimdirdinen
korko, joka on korkeintaan 5 prosenttiyksikkdd maksuvalmiusluoton
korkoa korkeampi

— Varantovelvoitteen tdyttimattd jédneelle osalle laskettu ylimdérdinen
korko, joka on korkeintaan kaksi kertaa maksuvalmiusluoton koron
suuruinen

— Velvoite tehdd EKP:hen tai kansalliseen keskuspankkiin koroton talle-
tus, joka on korkeintaan kolme kertaa varantovelvoitteen tayttdmétta
jddneen osan suuruinen. Talletuksen juoksuaika ei saa olla pitempi
kuin ajanjakso, jonka aikana laitos ei tdyttdnyt varantovelvoitettaan.

Jos laitos ei tdytd muita velvollisuuksiaan, joita silli on eurojdrjestelmén
vahimmaisvarantojarjestelméaén liittyvien EKP:n asetusten ja paitdsten no-
jalla (esimerkiksi jos joitakin tarvittavia tietoja ei toimiteta ajoissa tai jos
tiedot ovat puutteellisia), EKP:11d on valtuus méaratd seuraamuksia sen
mukaan kuin sdddetddn Euroopan keskuspankin valtuuksista maéritd seu-
raamuksia 23. marraskuuta 1998 annetussa neuvoston asetuksessa (EY) N:o
2532/98 ja Euroopan keskuspankin valtuuksista madratd seuraamuksia
23. syyskuuta 1999 annetussa Euroopan keskuspankin asetuksessa (EY)
N:o 2157/1999 (EKP/1999/4) (3*). EKP:n johtokunta voi maééritelld ja jul-
kistaa periaatteet, joiden mukaan se soveltaa neuvoston asetuksen (EY) N:o
2531/98 artiklan 7 kohdassa 1 sdddettyjd seuraamuksia (!).

Jos vdhimmaisvarantovelvoitteiden rikkominen on vakava, eurojérjestelma
voi liséksi tilapdisesti sulkea vastapuolen pois avomarkkinaoperaatioista.

(') Ndmé periaatteet on julkaistu ilmoituksena otsikolla “Euroopan keskuspankin ilmoitus
viahimmadisvarantovelvoitteen rikkomisesta koituvien seuraamusten médradmisestd”,
EYVL C 39, 11.2.2000, s. 3.
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ESIMERKKEJA RAHAPOLIITTISISTA OPERAATIOISTA JA MENETTELYISTA

ESIMERKIT

Esimerkki 1.

Esimerkki 2.

Esimerkki 3.

Esimerkki 4.

Esimerkki 5.

Esimerkki 6.

Riskienhallintamenetelmét

Likviditeettid lisdava kddnteisoperaatio kiintedkorkoisena huutokauppana
Likviditeettid lisddva kadnteisoperaatio vaihtuvakorkoisena huutokauppana
EKP:n velkasitoumusten liikkeeseenlasku vaihtuvakorkoisena huutokauppana
Likviditeettia vahentdva valuuttaswap vaihtuvakorkoisena huutokauppana

Likviditeettid lisddva valuuttaswap vaihtuvakorkoisena huutokauppana

ESIMERKKI 1.

Likviditeettia lisadivi kéinteisoperaatio kiinteiikorkoisena huutokauppana

EKP paittaa lisdtd markkinoiden likviditeettid kddnteisoperaatiolla, joka jirjestetdéin kiintedkorkoisena huutokauppana.

Kolme vastapuolta antavat seuraavat tarjoukset:

Vastapuoli Tz}rjous
milj. euroa
Pankki 1 30
Pankki 2 40
Pankki 3 70
Yhteensa 140
EKP paittad jakaa yhteensd 105 miljoonaa euroa.
Jaettava mdérd prosentteina on
105
= T15%
(30 + 40 + 70) °
Vastapuolille jaetut méarit ovat
Vastapuoli Tgljous Jae.tt'u médrd
milj. euroa milj. euroa
Pankki 1 30 22,5
Pankki 2 40 30,0
Pankki 3 70 52,5
Yhteensd 140 105,0
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ESIMERKKI 2.
Likviditeettid lisdéivi kidfdnteisoperaatio vaihtuvakorkoisena huutokauppana

EKP paittad lisatd markkinoiden likviditeettid kéddnteisoperaatiolla, joka jirjestetddn vaihtuvakorkoisena huutokaup-
pana.

Kolme vastapuolta antavat seuraavat tarjoukset:

Méird, milj. euroa
Korko, % .. .
Pankki 1 Pankki 2 Pankki 3 Tarjoukset yhteensi Kum‘”asl‘(‘:esft tarjo-
3,15 0 0
3,10 5 5 10 10
3,09 5 5 10 20
3,08 5 5 10 30
3,07 5 5 10 20 50
3,06 5 10 15 30 80
3,05 10 10 15 35 115
3,04 5 5 5 15 130
3,03 5 10 15 145
Yhteensd 30 45 70 145

EKP paittdd jakaa 94 miljoonaa euroa marginaalikorolla 3,05 %.

Kaikki 3,05 prosentin ylittdvit tarjoukset (kumulatiiviseen 80 miljoonan euron méirdén saakka) hyviksytddn tdysi-
madrdisesti. Jaettava maird prosentteina on 3,05 prosentin korolla
94 — 80

— 0,
35 =40%

Pankille 1 jaettava maéréd tilla marginaalikorolla on esimerkiksi
0,4 x10=4
Pankille 1 jaettava kokonaisméard on
5+5+4=14

Huutokaupan tulos voidaan esittdd yhteenvetona seuraavasti:

Maéidrd, milj. euroa

Vastapuolet
Pankki 1 Pankki 2 Pankki 3 Yhteensd
Tarjoukset yhteensa 30,0 45,0 70,0 145
Jaettu médrd yhteensd 14,0 34,0 46,0 94

Jos kiaytetddn yksikorkoista huutokauppamenettelyd (hollantilainen huutokauppa), vastapuolille jaettujen miérien
korko on 3,05 %.

Jos kéytetddn monikorkoista huutokauppamenettelyd (amerikkalainen huutokauppa), vastapuolille jaettaviin méériin ei
sovelleta pelkéstddn yhtd korkoa, vaan esimerkiksi pankki 1 saa 5 miljoonaa euroa korolla 3,07 %, 5 miljoonaa euroa
korolla 3,06 % ja 4 miljoonaa euroa korolla 3,05 %.
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ESIMERKKI 3.
EKP:n velkasitoumusten liikkeeseenlasku vaihtuvakorkoisena huutokauppana

EKP paittdd vahentdd markkinoiden likviditeettid laskemalla liikkkeeseen velkasitoumuksia vaihtuvakorkoista huuto-
kauppaa kiyttden.

Kolme vastapuolta antavat seuraavat tarjoukset:

Méidrd, milj. euroa
Korko, % . . . . Kumulatiiviset tarjo-

Pankki 1 Pankki 2 Pankki 3 Yhteensd ukset
3,00 0 0
3,01 5 5 10 10
3,02 5 5 5 15 25
3,03 5 5 5 15 40
3,04 10 5 10 25 65
3,05 20 40 10 70 135
3,06 5 10 10 25 160
3,08 5 10 15 175
3,10 5 5 180

Yhteensd 55 70 55 180

EKP paittdd jakaa 124,5 miljoonan euron nimellisméardn marginaalikorolla 3,05 %.

Kaikki 3,05 prosentin alittavat tarjoukset (65 miljoonan euron kumulatiiviseen médrdan saakka) hyvaksytddn tdysi-
madrdisesti. Jaettava médrd prosentteina on 3,05 prosentin korolla

124,5 — 65

= 859
70 %

Pankille 1 jaettava maérd télld marginaalikorolla on esimerkiksi

0,85 x 20 =17

Pankille 1 jaettava kokonaismdird on

S+5+5+10+17=42

Huutokaupan tulos voidaan esittdd yhteenvetona seuraavasti:

Maéird, milj. euroa

Vastapuolet
Pankki 1 Pankki 2 Pankki 3 Yhteensd
Tarjoukset yhteensa 55,0 70,0 55,0 180,0
Jaettu médrd yh- 42,0 49,0 33,5 124,5
teenséd
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ESIMERKKI 4.

Likviditeettid vihentivi valuuttaswap vaihtuvakorkoisena huutokauppana

EKP péattad vahentdd markkinoiden likviditeettid tekemélld euron ja dollarin vilisen valuuttaswapin vaihtuvakorkoi-
sena huutokauppana. Huom.: euron termiinikurssi on tdssid esimerkissd korkeampi kuin avistakurssi.

Kolme vastapuolta antavat seuraavat tarjoukset:

Maééré, milj. euroa

Swap-pisteet

(x 10 000) Pankki 1 Pankki 2 Pankki 3 Yhteensii K“m“]asli(‘;stet tarjo-
6,84 0 0
6,80 5 5 10 10
6,76 5 5 5 15 25
6,71 5 5 5 15 40
6,67 10 10 5 25 65
6,63 25 35 40 100 165
6,58 10 20 10 40 205
6,54 5 10 10 25 230
6,49 5 5 235
Yhteensi 65 90 80 235

EKP paittad jakaa 158 miljoonaa euroa marginaaliswap-pisteelld 6,63. Kaikki 6,63 pisteen ylittavit tarjoukset
(65 miljoonan euron kumulatiiviseen maarddn saakka) hyvéksytddn tdysimaaréisesti. Jaettava maard prosentteina on
6,63 pisteelld

158 — 65

=0 939
100 93%

Pankille 1 jaettava méérd tdlld marginaaliswap-pisteelld on esimerkiksi
0,93 x 25 = 23,25

Pankille 1 jaettava kokonaismdird on

5+5+5+

10 + 23,25 = 48,25

Huutokaupan tulos voidaan esittdd yhteenvetona seuraavasti:

Miird, milj. euroa

Vastapuolet
Pankki 1 Pankki 2 Pankki 3 Yhteensa
Tarjoukset yhteensa 65,0 90,0 80,0 2350
Jaettu méaara yh- 48,25 52,55 57,20 158,0
teenséd

EKP méidrdd operaatiossa euron USD-avistakurssiksi 1,1300.

Jos kiytetddn yksikorkoista huutokauppamenettelyd (hollantilaista huutokauppaa), eurojdrjestelméd ostaa operaation
alkamispéivand 158 000 000 euroa ja myy 178 540 000 dollaria. Operaation erdpdivand eurojirjestelmd myy
158 000 000 euroa ja ostaa 178 644 754 dollaria (termiinikurssi on 1,130663 = 1,1300 + 0,000663).

Jos kaytetdan monikorkoista huutokauppamenettelyd (amerikkalaista huutokauppaa), eurojirjestelma vaihtaa euro- ja
dollarimédérit seuraavassa taulukossa esitetylld tavalla:

Avistakauppa Termiinikauppa
Valuuttakurssi Euro, osto USD, myynti Valuuttakurssi Euro, myynti USD, osto

1,1300 1,130684
1,1300 10 000 000 11 300 000 1,130680 10 000 000 11 306 800
1,1300 15 000 000 16 950 000 1,130676 15000 000 16 960 140
1,1300 15 000 000 16 950 000 1,130671 15000 000 16 960 065
1,1300 25000 000 28 250 000 1,130667 25000 000 28266 675
1,1300 93 000 000 105 090 000 1,130663 93 000 000 105 151 659
1,1300 1,130658
1,1300 1,130654
1,1300 1,130649

Yhteensa 158 000 000 178 540 000 158 000 000 178 645 339
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ESIMERKKI 5.
Likviditeettid lisddvi valuuttaswap vaihtuvakorkoisena huutokauppana
EKP paattaa lisdtda markkinoiden likviditeettid tekemadlld euron ja dollarin vélisen valuuttaswapin vaihtuvakorkoisena
huutokauppana. (Huom.: euron termiinikurssi on tdssd esimerkissd korkeampi kuin avistakurssi.)

Kolme vastapuolta antavat seuraavat tarjoukset:

Maééré, milj. euroa

Swap-pisteet

(x 10 000) Pankki 1 Pankki 2 Pankki 3 Yhteensii K“m“]asli(‘;stet tarjo-
6,23
6,27 5 5 10 10
6,32 5 5 10 20
6,36 10 5 5 20 40
6,41 10 10 20 40 80
6,45 20 40 20 80 160
6,49 5 20 10 35 195
6,54 5 5 10 20 215
6,58 5 5 220
Yhteensi 60 85 75 220

EKP paittad jakaa 197 miljoonaa euroa marginaaliswap-pisteelld 6,54. Kaikki 6,54 pisteen alittavat tarjoukset
(195 miljoonan euron kumulatiiviseen méaradn saakka) hyvéksytddn tdysimaardisesti. Jaettava madra prosentteina
on 6,54 pisteelld

197-195

=109
20 %

Pankille 1 jaettava méérd tdlld marginaaliswap-pisteelld on esimerkiksi
0,10 x 5=10,5
Pankille 1 jaettava kokonaismdird on
54+45+10+10+20+5+0,5=2555

Huutokaupan tulos voidaan esittdd yhteenvetona seuraavasti:

Miird, milj. euroa

Vastapuolet
Pankki 1 Pankki 2 Pankki 3 Yhteensa
Tarjoukset yhteensa 60,0 85,0 75,0 220
Jaettu méaara yh- 55,5 75,5 66,0 197
teenséd

EKP méidrdd operaatiossa euron USD-avistakurssiksi 1,1300.

Jos kiytetddn yksikorkoista huutokauppamenettelyd (hollantilaista huutokauppaa), eurojdrjestelmd myy operaation
alkamispéivand 197 000 000 euroa ja ostaa 222 610 000 dollaria. Operaation erdpdivind eurojérjestelmd ostaa
197 000 000 euroa ja myy 222 738 838 dollaria (termiinikurssi on 1,130654 = 1,1300 + 0,000654).

Jos kaytetdan monikorkoista huutokauppamenettelyd (amerikkalaista huutokauppaa), eurojirjestelma vaihtaa euro- ja
dollarimédérit seuraavassa taulukossa esitetylld tavalla:

Avistakauppa Termiinikauppa
Valuuttakurssi Euro, myynti USD, osto Valuuttakurssi Euro, osto USD, myynti
1,1300 1,130623
1,1300 10 000 000 11 300 000 1,130627 10 000 000 11306 270
1,1300 10 000 000 11 300 000 1,130632 10 000 000 11306 320
1,1300 20 000 000 22 600 000 1,130636 20 000 000 22612 720
1,1300 40 000 000 45200 000 1,130641 40 000 000 45225 640
1,1300 80 000 000 90 400 000 1,130645 80 000 000 90 451 600
1,1300 35000 000 39 550 000 1,130649 35000 000 39572715
1,1300 2 000 000 2 260 000 1,130654 2 000 000 2261 308
1,1300 1,130658
Yhteensa 197 000 000 222 610 000 197 000 000 222736 573
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ESIMERKKI 6.

Riskienhallintamenetelmét

Téssd esimerkissd kuvataan eurojirjestelmdn likviditeettid lisddvissd operaatioissa kdytettédviin omaisuuseriin sovel-
lettavia riskienhallintamenetelmid ('). Esimerkki perustuu oletukseen, ettd vastapuoli osallistuu seuraaviin eurojérjes-
telmén rahapoliittisiin operaatioihin:

— Perusrahoitusoperaatio, joka alkaa 28.7.2004 ja padttyy 4.8.2004 ja jossa vastapuolelle jaetaan 50 miljoonaa euroa
4,24 prosentin korolla.

— Pitempiaikainen rahoitusoperaatio, joka alkaa 29.7.2004 ja paattyy 21.10.2004 ja jossa vastapuolelle jaetaan
45 miljoonaa euroa 4,56 prosentin korolla.

— Perusrahoitusoperaatio, joka alkaa 4.8.2004 ja péittyy 11.8.2004 ja jossa vastapuolelle jaetaan 35 miljoonaa euroa
4,26 prosentin korolla.

Operaatioiden vakuutena olevien vastapuolen jalkimarkkinakelpoisten omaisuuserien ominaisuudet on eritelty alla
olevassa taulukossa 1.

Taulukko 1. Operaatioissa kéytetyt jilkimarkkinakelpoiset omaisuuserdt

Ominaisuudet

Omaisuuse-
ran tunniste- | Omaisuuserd-tyyppi Erdpdiva Korko Koronmaksu
tieto

Jdljelld oleva | Markkina-arvon
maturiteetti (v) | aliarvostus (%)

M7

Omaisuus- Jumbolaina (ka- 30.8.2008 Kiinted % vuotta 4 vuotta 3,50 %
erd A tettu pankin jouk-
kovelkakirjalaina)

Omaisuus- Valtion liikkee- 19.11.2008 Vaihtuva v 4 0,50
erd B seen laskema vel-
kakirja

Omaisuus- | Yrityksen liikkee- 12.5.2015 Nollakorkoi- > 10 15,00
erd C seen laskema vel- nen
kakirja

Hinnat prosentteina (ml. kertynyt korko) (*)

28.7.2004 29.7.2004 30.7.2004 2.8.2004 3.8.2004 4.8.2004 5.8.2004

102,63 101,98 100,55 101,03 100,76 101,02 101,24
98,35 97,95 98,15 98,56 98,73 98,57
55,01 54,87

(*) Tietyn arvostuspdivdn hinnat vastaavat titd arvostuspdivdd edeltdvian pankkipdivan edustavinta hintaa.

Korvamerkintdjdrjestelmd

Ensimmaisend oletuksena on, ettd operaatiot tehddén sellaisen kansallisen keskuspankin kanssa, jonka kayttdmassi
jérjestelmédssd omaisuuserdt korvamerkitddn kuhunkin operaatioon. Korvamerkintijérjestelmissd omaisuuserdt arvos-
tetaan paivittdin. Riskienhallintamenetelméd voidaan siten kuvata seuraavasti (ks. myos oheinen taulukko 2):

1. Vastapuoli tekee 28.7.2004 kansallisen keskuspankin kanssa takaisinostosopimuksen, jonka mukaan kansallinen
keskuspankki ostaa 50,6 miljoonan euron arvosta omaisuuserdd A. P»M7 Omaisuuserd A on kiintedikorkoinen
jumbolaina (katettu pankin joukkovelkakirjalaina), joka erddntyy 30.8.2008. Koska sen jiljelld oleva maturiteetti
on 4 vuotta, sithen sovellettava markkina-arvon aliarvostus on 3,5 %. < Omaisuuserdn A markkinahinta sen
viitemarkkinapaikalla on mainittuna pédivand 102,63 %, johon sisdltyy kertynyt kuponkikorko. Vastapuolen edel-
lytetdéin toimittavan sellaisen médrdn omaisuuserdd A, ettd sen markkina-arvo 3,5 prosentin aliarvostuksen jilkeen
ylittdd 50 miljoonan euron jaetun médrdn. Vastapuoli toimittaa siten 50,6 miljoonan euron nimellisarvosta omai-
suuserdd A, jonka korjattu markkina-arvo tuona pdivdnd on 50 113 203 euroa.

2. Vastapuoli tekee 29.7.2004 kansallisen keskuspankin kanssa takaisinostosopimuksen, jonka mukaan kansallinen
keskuspankki ostaa 21 miljoonan euron arvosta omaisuuserdd A (markkinahinta 101,98 %, markkina-arvon aliar-
vostus 3,5 %) ja 25 miljoonan euron arvosta omaisuuserdd B (markkinahinta 98,35 %). Omaisuuserd B on valtion
vaihtuvakorkoinen joukkovelkakirja, johon sovellettava markkina-arvon aliarvostus on 0,5 %. Omaisuuserdn A ja
omaisuuserdn B korjattu markkina-arvo tuona piaivdanid on 45 130 810 euroa, mikd ylittdd vaaditun 45 000 000
euron madrin.
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Heindkuun 29. pidivdand 2004 alkaneeseen perusrahoitusoperaatioon liittyvdt omaisuuserdt arvostetaan uudelleen
28.7.2004. Koska omaisuuserdn A markkinahinta on 101,98 %, sen markkina-arvon aliarvostuksella korjattu arvo
on yha alemman ja ylemmin kynnysarvon sisdlld. Alun perin pantatun vakuuden katsotaan ndin ollen kattavan
sekd alun perin myonnetyn luoton méaédran ettd 5 889 euron suuruisen kertyneen koron.

. Omaisuuserit arvostetaan uudelleen 30.7.2004: omaisuuserdn A markkinahinta on 100,55 % ja omaisuuserdn B

markkinahinta on 97,95 %. Kertyneet korot ovat 11 778 euroa 28.7.2004 alkaneesta perusrahoitusoperaatiosta ja
5700 euroa 29.7.2004 alkaneesta pitempiaikaisesta rahoitusoperaatiosta. Ndin ollen omaisuuserdn A korjattu
markkina-arvo ensimmadisessd operaatioissa on 914 218 euroa pienempi kuin operaation vakuusvaade (eli myon-
netty luotto + kertynyt korko), mutta myds pienempi kuin 49 761 719 euron alempi kynnystaso. Vastapuoli
toimittaa 950 000 euron nimellisarvosta omaisuuserdd A, mikd 100,55 prosentin hintaan perustuneesta mark-
kina-arvosta tehdyn 3,5 prosentin aliarvostuksen jélkeen palauttaa riittdvin vakuuskatteen (%).

My6s toinen operaatio aiheuttaa vakuuksien muutospyynnon, koska operaatiossa kéytettyjen omaisuuserien kor-
jattu markkina-arvo (44 741 520 euroa) jdi alle alemman kynnystason (44 780 672 euroa). Taméan vuoksi vasta-
puoli toimittaa 270 000 euron arvosta omaisuuserdd B, jonka korjattu markkina-arvo on 263 143 euroa.

. Omaisuuserdt arvostetaan uudelleen 2. ja 3.8.2004, mutta timi ei aiheuta vakuuksien muutospyyntéd 28. ja

29.7.2004 tehtyjen operaatioiden osalta.

. Elokuun 4. pdivdnd 2004 vastapuoli maksaa takaisin 28.7.2004 alkaneessa perusrahoitusoperaatiossa myonnetyn

luoton ja 41 222 euron suuruisen kertyneen koron. Kansallinen keskuspankki palauttaa 51 550 000 euron nimelli-
sarvosta omaisuuserdd A.

Samana piivana vastapuoli tekee kansallisen keskuspankin kanssa uuden takaisinostosopimuksen, jonka mukaan
kansallinen keskuspankki ostaa 75 miljoonan euron nimellisarvosta omaisuuserdd C. Koska omaisuuserd C on
nollakorkoinen yrityksen joukkovelkakirja, jonka jéljelld oleva maturiteetti on yli 10 vuotta ja johon sovellettava
markkina-arvon aliarvostus on 15 %, sen markkina-arvon aliarvostuksella korjattu markkina-arvo tuona péivéni on
35068 875 euroa.

Heindkuun 29. piivdnd 2004 alkaneeseen pitempiaikaiseen rahoitusoperaatioon liittyvien omaisuuserien uudel-
leenarvostuksesta ilmenee, ettd omaisuuserien korjattu markkina-arvo on noin 262 000 euroa suurempi kuin ylempi
kynnystaso, minkd vuoksi kansallinen keskuspankki palauttaa vastapuolelle 262 000 euron nimellisarvosta omai-
suuserdd B (3).

Sammiojdrjestelmd

Toisena oletuksena on, ettd operaatiot tehddédn sellaisen kansallisen keskuspankin kanssa, joka kéyttdd sammio-
jarjestelmédd. Vastapuolen kdyttdmid sammioituja omaisuuserid ei ole korvamerkitty mihinkédn tiettyihin operaa-
tioihin.

Téssd esimerkissd kdytetdfin samaa operaatioiden sarjaa kuin edellisessd korvamerkintéjarjestelmdid kuvaavassa
esimerkissd. Pddasiallinen ero on, ettd kaikkien sammioon kuuluvien omaisuuserien korjatun markkina-arvon on
uudelleenarvostuspdivind katettava kaikkien vastapuolen ja kansallisen keskuspankin vilisten avointen operaati-
oiden kokonaismadrd. Néin ollen 30.7.2004 tehtdvd vakuuksien muutospyyntd on tdssd esimerkissd sama
(1178 398 euroa) kuin korvamerkintéjarjestelméssd. Vastapuoli toimittaa 1 300 000 euron nimellisarvosta omai-
suuserdd A, mikd 100,55 prosentin hintaan perustuneesta markkina-arvosta tehdyn 3,5 prosentin aliarvostuksen
jélkeen palauttaa riittdvan vakuuskatteen.

Liséksi 4.8.2004, jolloin 28.7.2004 tehty perusrahoitusoperaatio erddntyy, vastapuoli voi pitdd omaisuuserat va-
kuustilillaégn. Kuten esimerkissa esitetdan, omaisuusera voidaan vaihtaa myds toiseen, jolloin 51,9 miljoonan euron
nimellisarvosta omaisuuserdd A vaihdetaan nimellisarvoltaan 75,5 miljoonaan euroon omaisuuserdd C kaikissa
rahoitusoperaatioissa myonnettyjen luottojen ja kertyneiden korkojen kattamiseksi.

Sammiojarjestelmén riskienhallintamenetelmid kuvataan taulukossa 3.

(") Esimerkki 6. (jatkoa)

(?) Kansalliset keskuspankit voivat vaatia lisivakuutta rahana eikd arvopapereina.

(®) Jos kansallinen keskuspankki joutuu palauttamaan vakuutta vastapuolelle toisen operaation yhteydessé, se voidaan joissakin
tapauksissa nettouttaa vastapuolen kansalliselle keskuspankille ensimmdisen operaation yhteydessd maksaman vakuuden
kanssa. Niin ollen suoritettaisiin vain yksi vakuusmaksu.
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> M6 LISAYS <« 2
SANASTO

Alkamispiiva (start date): Pdivid, jona rahapoliittinen operaatio alkaa. Takaisi-
nostosopimuksiin javaluuttaswapeihin perustuvissa operaatioissa alkamispéiva
vastaa ostopiivia.

Alkumarginaali (initial margin): Riskienhallintatoimi, jota eurojirjestelméd voi
kéyttad kiddnteisoperaatioissa ja joka tarkoittaa sitd, ettd operaatiota varten vaa-
dittava vakuus on yhtd suuri kuin vastapuolelle myonnettiva luotto lisdttynd
alkumarginaalin arvolla.

Amerikkalainen huutokauppa (American auction): Katso monikorkoinen
huutokauppamenettely.

Arvo-osuuksiksi muuttaminen (dematerialisation): Fyysisten saantotodistusten
tai -asiakirjojen poistaminen kiytOstd siten, ettd raha- ja pddomamarkkinainstru-
mentit ovat olemassa ainoastaan tilikirjauksina.

Arvopaperikaupan selvitysjirjestelmi (securities settlement system, SSS):
Menettely, joka mahdollistaa arvopaperien tai muiden saamistodisteiden séilytyk-
sen ja siirron joko vastikkeettomasti (free-of-payment, FOP) tai toimitus maksua
vastaan -periaatteella (delivery-versus-payment).

Arvopaperikeskus (central securities depository, CSD): Yhteiso, joka siilyttdd
ja hoitaa arvopapereita tai muita saamistodisteita, pitdd liikkeeseenlaskutilejd ja
mahdollistaa arvopaperitapahtumien kisittelyn tilikirjausten avulla. Omaisuuserat
voivat olla joko fyysisid (mutta yhteissdilytyksessd arvopaperikeskuksen pita-
missd pysdytysjirjestelmdssi) tai arvo-osuusmuotoisia (jolloin ne ovat olemassa
ainoastaan elektronisina kirjauksina).

Arvostuspiivd (valuation date): Péivd, jona luottotoimien kohteena olevat
omaisuuserit arvostetaan.

Avomarkkinaoperaatio (open market operation): Keskuspankin aloitteesta ra-
hoitusmarkkinoilla toteutettava operaatio. Tarkoituksensa, sddnnollisyytensd ja
menettelyjensd mukaan eurojérjestelmian avomarkkinaoperaatiot voidaan jakaa
neljadn ryhméén: perusrahoitusoperaatioihin, pitempiaikaisiinrahoitusoperaa-
tioihin, hienosditooperaatioihin ja rakenteellisiinoperaatioihin. Eurojérjestel-
min tirkein avomarkkinaoperaatioiden viline ovat kifnteisoperaatiot, joita voi-
daan kayttdd kaikkien neljén operaatioryhmin yhteydessd. »M6 Lisiksi raken-
teellisten operaatioiden yhteydesséd voidaan kayttad velkasitoumusten liikkeeseen-
laskua ja suoria kauppoja ja hienosdédtooperaatioiden yhteydessd puolestaan va-
luuttaswapeja ja méadraaikaistalletusten kerdamistd. <«

Bruttomaksujirjestelmi (gross settlement system): Maksujérjestelmd, jossa
maksut suoritetaan ja arvopaperit siirretddn toimeksianto kerrallaan.

Erdpiivd (maturity date): Paivd, jona rahapoliittinen operaatio paattyy. Takai-
sinostosopimuksen tai swapin yhteydessd erdpidivd vastaa takaisinostopaivia.

ETA-maat (Euroopan talousalueen maat) (EEA [European Economic Area]
countries): Euroopan unionin jisenvaltiot sekd Islanti, Liechtenstein ja Norja.

Etukiteen miaratty korko(pre-fixed coupon): Vaihtuvakorkoisen instrumen-
tin korko, joka maidrdytyy sen mukaan, mikd kdytetyn viiteindeksin arvo on
tiettynd pdivand (tai tiettyind péivind) ennen koron kertymisajan alkua.

Euroalue (euro area): Ne EU:n jidsenvaltiot, jotka ovat ottaneet kiyttoon euron
yhteisend rahanaan perustamissopimuksen mukaisesti ja joissa harjoitetaan yh-
teistd rahapolitiikkaa EKP:n neuvoston vastuulla.

Eurojirjestelmi (eurosystem): Euroopan keskuspankki (EKP) ja euroalueenja-
senvaltioiden kansalliset keskuspankit. Eurojirjestelmén péatoksentekoelimet
ovat EKP:n neuvosto ja johtokunta.

Eurojirjestelmin luottoriskinarviointi (ECAF) (Eurosystem credit assess-
ment framework, ECAF): Menettelyt, sdannot ja tekniikat, joilla varmistetaan,
ettd eurojirjestelmén kaikille vakuuskelpoisille omaisuuserille asettamat tiukat
luottokelpoisuusvaatimukset tdyttyvit. Tiukat luottokelpoisuusvaatimukset on
asetettu erikseen jilkimarkkinakelpoisille ja ei-jalkimarkkinakelpoisille omaisuus-
erille. Eurojarjestelma hyviksyy vakuuskelpoisten omaisuuserien luottokelpoisuu-
den arviointia varten neljan eri ldhteen luottoluokitusjarjestelmien arviot: Nama
lahteet ovat ulkoiset luottoluokituslaitokset (External Credit Assessment Insti-
tutions, ECAIs), kansallisten keskuspankkien omat luottoriskinarviointijirjes-
telmét (Internal Credit Assessment Systems, ICASs), sisdisten luottoluokitusten
menetelmit (Internal Ratings Based, IRB) ja kolmansien osapuolten tarjoamat
luottoluokitusvilinepalvelut (Rating Tools, RTs). Lisdksi eurojirjestelmé ottaa
luottokelpoisuutta arvioidessaan huomioon sellaiset institutionaaliset kriteerit ja
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piirteet, joilla omaisuuserien haltijoille taataan samanlainen suoja (esim. takauk-
set). Eurojérjestelmd madrittdd luottokelpoisuutta koskevat tiukat vdhimmadisvaa-
timukset (luottokelpoisuuden alarajan) kayttdmalld normina luottoriskid, joka vas-
taa yhden A:n luottoluokitusta. Eurojérjestelmédssd yhden A:n luottoluokitusta
vastaava maksukyvyttomyyden todenndkoisyys vuoden aikajédnteelld on 0,10 %.

Eurojérjestelmén pankkipdivé (Eurosystem business day): Piivi, jona EKP ja
ainakin yksi kansallinen keskuspankki on avoinna eurojirjestelmin rahapo-
liittisten operaatioiden toteuttamista varten.

Euroopan keskuspankkijirjestelmi (EKPJ) (European System of Central
Banks, ESCB): Euroopan keskuspankki (EKP) ja EU:n jdsenvaltioiden kansalli-
set keskuspankit. On huomattava, ettd niiden jasenvaltioiden kansallisilla keskus-
pankeilla, jotka eivit ole ottaneet kayttoon yhteistd rahaa perustamissopimuksen
mukaisesti, sdilyy kansallisen lain mukainen rahapoliittinen toimivalta, eivitkd ne
siis osallistu eurojirjestelmiin rahapolitiikkan harjoittamiseen.

Haircut: Katso markkina-arvon aliarvostus.

Hienosiitooperaatio (fine-tuning operation): Eurojirjestelmin satunnaisesti
toteuttama avomarkkinaoperaatio, jonka pidasiallisena tarkoituksena on tasoit-
taa markkinoiden likviditeetin odottamattomia vaihteluja.

Hinnanalennus arvonmaéirityksessid (valuation markdown): Riskienhallinta-
menettely, jossa keskuspankki alentaa kifdnteisoperaatioissa vakuutena kaytetta-
vien omaisuuserien teoreettista hintaa tietylld prosenttiméarilld, ennen kuin se
suorittaa markkina-arvon aliarvostuksen (')

Hollantilainen huutokauppa (Dutch auction, single-rate auction): Katso yksi-
korkoinen huutokauppamenettely.

Huutokauppamenettely (tender procedure): Menettely, jolla keskuspankki li-
sdd tai vdhentdd markkinoiden likviditeettia. Menettely perustuu vastapuolilta
saatuihin keskendan kilpaileviin tarjouksiin. Kilpailukykyisimmait tarjoukset hy-
viksytddn ensin, kunnes koko se likviditeettimdard, jonka keskuspankki halusi
lisatd tai vdhentdd, on kaytetty.

Irtisanomisehtoiset talletukset (deposits redeemable at notice): Tietyn irtisa-
nomisajan jialkeen nostettavissa olevat talletukset. Joissakin tapauksissa tallete-
tuista varoista voidaan nostaa tietty kiinted maérd tietyn ajanjakson aikana tai
varat voidaan nostaa erillistd sakkomaksua vastaan.

ISIN-koodi (International Securities Identification Number, ISIN): Rahoitus-
markkinoilla liikkeeseen lasketuille arvopapereille annettu kansainvélinen koodi.

Jiljelld oleva maturiteetti (residual maturity): Velkainstrumentin erdpaivadn
saakka jaljelld oleva aika.

Jilkikiteen midritty korko (post-fixed coupon): Vaihtuvakorkoisen instru-
mentin korko, joka madraytyy sen mukaan, mikéd kéytetyn viiteindeksin arvo on
tiettynd péivand (tai tiettyind péivind) koron kertymisaikana.

Jiasenvaltio (Member State): Tidssd asiakirjassa Euroopan unionin jisenvaltio,
joka on ottanut kdyttoon yhteisen rahan perustamissopimuksen mukaisesti.

Kahdenvilinen kauppa (bilateral procedure): Menettely, jossa keskuspankki
kdy kauppaa suoraan ainoastaan yhden tai muutaman vastapuolen kanssa sovel-
tamatta huutokauppamenettelyja. Kahdenvilisiin kauppoihin kuuluvat myds pors-
sin tai vilittdjien valitykselld tehtavit kaupat.

Kansallinen keskuspankki (national central bank, NCB): Tiassd asiakirjassa
sellaisen EU:n jasenvaltion keskuspankki, joka on ottanut kayttoon yhteisen
rahan perustamissopimuksen mukaisesti.

Kansallisen keskuspankin oma luottoriskinarviointijirjestelma (in-house cre-
dit assessment system, ICAS): Yksi eurojirjestelmén luottoriskinarvioinnissa
(ECAF) Kkaytettdvistd luottoluokitusldhteistd. Tama luottoluokituslahde kasittda
talld hetkella nelja luottoluokitusjarjestelméda: Espanjan, Itdvallan, Ranskan ja
Saksan keskuspankkien omat luottoriskinarviointijérjestelmat.

Kaupantekopéiva (T) (trade date, T): Piivi, jona kauppa (eli kahden vasta-
puolen vilinen sopimus rahoitustransaktiosta) tehddén. Kaupantekopdiva voi olla
sama kuin transaktion maksun suorituspiiva (suoritus saman piivin arvolla) tai
edeltdd suorituspdivaa tietylla pankkipdivien maaralla (maksun suorituspiivd on T
+ suoritusviive).

(') Esimerkiksi V likvidiysluokkaan kuuluvien omaisuusvakuudellisten arvopaperien (jotka
arvostetaan teoreettisen hinnan perusteella) teoreettisesta hinnasta viahennetdén 5 %, en-
nen kuin suoritetaan 12 prosentin markkina-arvon aliarvostus. Kokonaisaliarvostus on
siis 16,4 %.
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Keskiarvoistaminen (averaging provision): Jirjestely, joka tekee vastapuolille
mahdolliseksi tiyttdd varantovelvoitteensa pitoajanjaksona keskimadrdisten va-
rantotalletustensa perusteella. Keskiarvoistaminen edistdd osaltaan rahamarkki-
nakorkojen vakautta kannustamalla laitoksia tasoittamaan likviditeetin tilapdisten
vaihtelujen vaikutuksia. Eurojirjestelmin vahimmadisvarantojérjestelma sallii
keskiarvoistamisen.

Kiintedikorkoinen huutokauppa (fixed rate tender): Huutokauppamenettely,
jossa keskuspankki méaardad koron etukiteen ja osallistuvat vastapuolet tekevit
tarjouksen rahamaéréstd, jonka ne haluavat tilla korolla.

Kiintedkorkoinen instrumentti (fixed rate instrument): Rahoitusinstrumentti,
jonka korko on kiinted instrumentin koko juoksuajan.

Kirjeenvaihtajakeskuspankkimalli (correspondent central banking model,
CCBM): Eurojirjestelmin luoma jarjestelmé, jonka tarkoituksena on antaa
vastapuolille mahdollisuus kéyttdd toisessa maassa olevia omaisuuserid vakuu-
tena. Kirjeenvaihtajakeskuspankkimallissa kansalliset keskuspankit toimivat
omaisuudensdilyttdjind toistensa puolesta. Tadma tarkoittaa, ettd kukin kansallinen
keskuspankki pitdd arvopaperitilid kunkin muun kansallisen keskuspankin sekd
EKP:n arvopaperien hoitoa varten. Kirjeenvaihtajakeskuspankkimalli on avoin
my0s tietyille eurojérjestelmddn kuulumattomille kansallisille keskuspankeille.

Kirjeenvaihtajapankkimenettely (correspondent banking): Menettely, jossa
yksi luottolaitos tarjoaa maksu- ja muita palveluja toiselle luottolaitokselle. Kir-
jeenvaihtajapankit valittdvit maksut usein sellaisten keskindisten tilien (nostro-
ja lorotilien) kautta, joihin voidaan liittdd luottolimiitti. Kirjeenvaihtajapankkipal-
velut ovat pédasiassa kansainvilisid, mutta joissakin maissa niitd kéytetddin myos
asiamiessuhteina kotimaisissa yhteyksissid. Kirjeenvaihtajapankille ulkomaisen
luottolaitoksen tili on nimeltddn lorotili; ulkomainen luottolaitos puolestaan kut-
suu kirjeenvaihtajapankissa olevaa tilidan nostrotiliksi.

KKP-pankkipidivi (NCB business day): Pdivéd, jona tietyn jédsenvaltion kan-
sallinen keskuspankki on avoinna eurojirjestelmin rahapoliittisten operaatioi-
den toteuttamista varten. Joissakin jdsenvaltioissa kansallisen keskuspankin haa-
rakonttorit voivat olla kiinni joinakin KKP-pankkipdivind paikallisten tai alueel-
listen arkipyhien tai vapaapiivien takia. Tallaisissa tapauksissa kyseisen kansal-
lisen keskuspankin on tiedotettava etukdteen vastapuolille jérjestelyistd, joita
tullaan soveltamaan nditd haarakonttoreita koskevissa transaktioissa.

Konkurssiriski (solvency risk): Riski, ettd syntyy tappiota raha- ja pddomamark-
kinainstrumenttien liikkeeseenlaskijan konkurssin tai vastapuolen maksukyvyt-
tomyyden johdosta.

Koronlaskukiytinto (day-count convention): Kéytinto, jota noudattaen maara-
tadn luottokorkoja laskettaessa huomioon otettava pdivien médrd. Eurojirjestel-
mén rahapoliittisissa operaatioissa sovelletaan koronlaskukdytintod todelliset
paivit/360.

Korvamerkintijirjestelmé (earmarking system): Keskuspankin vakuushallin-
nassa kéytettdva jirjestelmd, jossa luottoa myonnetddn kutakin yksittdistd trans-
aktiota varten korvamerkittyjd vakuuksia vastaan.

Kynnyspiste (trigger point): Myonnetyn luoton arvon ennalta mééritty taso,
jonka saavuttaminen laukaiseevakuuksien muutospyynnon.

Kiinteisesti vaihtuvakorkoinen instrumentti (inverse floating rate instru-
ment): Rahoitusinstrumentti, jonka haltijalle maksettava korko vaihtelee muut-
tuen aina vastakkaiseen suuntaan kuin viitekorko.

Kéinteisoperaatio (reverse transaction): Operaatio, jolla kansallinenkeskus-
pankKi ostaa tai myy omaisuuserid takaisinostosopimuksen perusteella, tai kes-
kuspankin luotto-operaatio vakuutta vastaan.

Konttisummavihennys (lump-sum allowance): Kiinted médrd, jonka laitos
véhentdd, kun lasketaan sen varantovelvoitetta eurojérjestelmén vihimmaisva-
rantojérjestelmassa.

Liikkeeseenlaskija (issuer): Yhteiso, joka on maksuvelvollinen arvopaperiin tai
muuhun raha- taikka pddomamarkkinainstrumenttiin nahden.

Linkki arvopaperikaupan selvitysjirjestelmien vililld (link between securi-
ties settlement systems): Kahden arvopaperikaupan selvitysjirjestelmiin véli-
set menettelyt ja jarjestelyt, joiden avulla jarjestelmien vélilld voidaan siirtda
arvopapereita tilikirjauksina.
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Lopullinen siirto (final transfer): Peruuttamaton ja ehdoton siirto, joka tdyttda
siirtovelvoitteen.

Luottolaitos (credit institution): Luottolaitosten liiketoiminnan aloittamisesta ja
harjoittamisesta 14. kesékuuta 2006 annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston
direktiivin N:o 2006/48/EY (uudelleenlaadittu teksti) artiklan 4 kohdassa 1 méa-
ritelty laitos. Ndin ollen luottolaitos on 1) yritys, joka liiketoimintanaan vastaan-
ottaa yleisoltd talletuksia tai muita takaisinmaksettavia varoja ja myontié luottoja
omaan lukuunsa, tai 2) muu kuin kohdassa 1 médritelty yritys tai oikeushenkild,
joka laskee liikkeeseen sdhkéisend rahana olevia maksuvilineitd.

Luottoluokitusvilinepalvelu (rating tool, RT): Yksi eurojérjestelmédn luottoris-
kinarvioinnissa (ECAF) kaytettdvistd luottoluokitusldhteistd. Namé palvelut ovat
kolmansien osapuolten tarjoamia sovelluksia, joissa velallisten luottokelpoisuus
arvioidaan muun muassa tarkastettujen tilinpaatostietojen perusteella. Kunkin so-
velluksen on saatava eurojirjestelmén hyviksyntd, ennen kuin sitd voidaan kayt-
tdd eurojérjestelman luottoriskinarvioinnissa.

Liheinen sidos (close links): Tilanne, jossa vastapuolella on seuraavanlainen
sidos velkainstrumenttien liikkeeseenlaskijaan/velalliseen/takaajaan siitd syystd,
ettd 1) vastapuoli omistaa vihintddn 20 % liikkeeseenlaskijan/velallisen/takaajan
pddomasta, taikka yksi tai useampi yritys, jonka pddomasta vastapuoli omistaa
enemmiston, omistaa vahintddn 20 % liikkeeseenlaskijan/velallisen/takaajan paa-
omasta, taikka vastapuoli ja yksi tai useampi yritys, jonka pddomasta vastapuoli
omistaa enemmistén, omistavat yhteensd véhintdan 20 % liikkeeseenlaskijan/ve-
lallisen/takaajan péadomasta, tai 2) liikkeeseenlaskija/velallinen/takaaja omistaa
véhintddn 20 % vastapuolen piddomasta, taikka yksi tai useampi yritys, jonka
padomasta liikkeeseenlaskija/velallinen/takaaja omistaa enemmiston, omistaa vi-
hintddn 20 % vastapuolen pddomasta, taikka liikkeeseenlaskija/velallinen/takaaja
ja yksi tai useampi yritys, jonka pddomasta liikkeeseenlaskija/velallinen/takaaja
omistaa enemmiston, omistavat yhteensd vahintddn 20 % vastapuolen pddomasta,
tai 3) kolmas osapuoli omistaa enemmiston sekd vastapuolen ettéd liikkeeseenlas-
kijan/velallisen/takaajan pddomasta joko suoraan tai vilillisesti sellaisen yhden tai
useamman yrityksen kautta, jonka pddomasta kyseinen kolmas osapuoli omistaa
enemmiston.

Maksimitarjouskorko (maximum bid rate): Korkein korko, jolla vastapuolet
voivat tehdéd tarjouksia vaihtuvakorkoisissa huutokaupoissa. EKP:n ilmoitta-
man maksimitarjouskoron ylittédvét tarjoukset hylédtaan.

Maksukyvyttomyys (default event): Eurojirjestelmin luottoriskinarvioin-
nissa (ECAF) tarkoitettu tilanne, joka maéritelldan luottolaitosten liiketoiminnan
aloittamisesta ja harjoittamisesta 14. kesédkuuta 2006 annetussa Euroopan parla-
mentin ja neuvoston direktiivissd 2006/48/EY (uudelleenlaadittu teksti) ja sijoi-
tuspalveluyritysten ja luottolaitosten omien varojen riittdvyydestd 14. kesdkuuta
2006 annetussa Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivissdé 2006/49/EY
(uudelleenlaadittu teksti), joista kdytetddn yhteisnimitystd “vakavaraisuusdirek-
tiivi”. Vakavaraisuusdirektiivin mukaan maksukyvyttomyydestd on kyse, kun
”a) luottolaitoksen arvion mukaan on todenndkoistd, ettd vastapuoli ei maksa
vastuutaan tdysimaaraisesti luottolaitokselle, emoyritykselle tai sen tytéryrityksille
ilman, ettd luottolaitos turvautuu mahdollisen vakuuden realisoinnin kaltaisiin
toimiin”, ja/tai ”’b) vastapuolen luottovelvoitteen hoitoon liittyvad merkittdvd mak-
susuoritus luottolaitokselle, emoyritykselle tai sen tytéryrityksille on ollut yli 90
paivda erddntyneend”.

Maksun suorituspdivd (settlement date): Pdivd, jona transaktioon liittyvd
maksu suoritetaan. Suoritus voi tapahtua kaupantekopdivind (suoritus saman pii-
vén arvolla) tai yhden taikka useamman péivin kuluttua kaupanteosta (suoritus-
péivd on kaupantekopéivd T + suoritusviive).

Maksuvalmiusjirjestelméa (standing facility): Keskuspankin jérjestelma, jota
vastapuolet voivat kdyttdd omasta aloitteestaan. Eurojirjestelma tarjoaa kayt-
toon kaksi yon yli -maksuvalmiusjérjestelyd: maksuvalmiusluoton ja talletus-
mahdollisuuden.

Maksuvalmiusluotto (marginal lending facility): Osa eurojérjestelmin mak-
suvalmiusjirjestelmii, jossa vastapuolet voivat saada kansallisesta keskuspan-
kista yon yli -luottoa etukiteen vahvistetulla korolla hyviksyttivdd vakuutta
vastaan.

Marginaalikorko (marginal interest rate): Huutokaupassa viimeiseksi hyvak-
sytyn tarjouksen korko.

Marginaaliswap-piste (marginal swap point quotation): Huutokaupassa vii-
meiseksi hyviksytyn tarjouksen swap-piste.

Marking to market: Katso vaihtelumarginaali.

Markkina-arvon aliarvostus (valuation haircut): Kéénteisoperaatioiden koh-
teena oleviin omaisuuseriin sovellettava riskienhallintatoimi, jossa keskuspankki
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laskee vakuutena olevien omaisuuserien arvoksi omaisuuserdn markkina-arvon
véahennettynd tietylld prosentilla (aliarvostus). Eurojérjestelméd soveltaa mark-
kina-arvon aliarvostuksia, jotka on eriytetty yksittdisten omaisuuserien ominai-
suuksien, kuten jiljelld olevan maturiteetin mukaan.

Maturiteettiluokka (maturity bucket): omaisuuserdjoukko, jonka jéljelld oleva
maturiteetti on tiettyjen raja-arvojen vélissd, esimerkiksi kolmen ja viiden vuo-
den vilinen maturiteettiluokka.

Minimitarjouskorko (minimum bid rate): Alin korko, jolla vastapuolet voivat
tehdd tarjouksia vaihtuvakorkoisissa huutokaupoissa.

Monikorkoinen huutokauppamenettely (multiple rate auction, American
auction): Huutokauppa, jossa toteutushinta (tai hinta/swap-piste) on sama kuin
kussakin yksittdisessa tarjouksessa tarjottu korko.

Mairiaikaistalletukset (deposits with agreed maturity): Tietyksi maérdajaksi
tehdyt talletukset, jotka kansallisten kéytintdjen mukaan joko eivit ole nostetta-
vissa ennen erddntymistd tai ovat nostettavissa vain sakkomaksua vastaan. Niihin
talletuksiin kuuluu my®s joitakin ei-jélkimarkkinakelpoisia velkapapereita, kuten
ei-jalkimarkkinakelpoiset (pankki-) talletustodistukset

Mairaaikaistalletustenkerdiminen (collection of fixed-term deposits): Raha-
politiikan viline, jota eurojirjestelméa voi kdyttdd vahentddkseen markkinoiden
likviditeettid hienosdatdoperaatioin. Eurojarjestelmd maksaa korkoa vastapuolten
médrdaikaisille talletuksille, jotka tehddan kansallisissa keskuspankeissa oleville
tileille.

Midrihuutokauppa: Katso kiinteikorkoinen huutokauppa.

Nollakorkoinen joukkovelkakirja (zero coupon bond): Arvopaperi, josta mak-
setaan tuottoa vain yhden kerran koko juoksuajalta. Téssé asiakirjassa nollakor-
koisiksi joukkovelkakirjoiksi luetaan diskontattuina liikkeeseen lasketut arvopa-
perit sekd arvopaperit, jotka tuottavat yhden korkomaksun juoksuajan pattyessa.
Erds erityinen nollakorkoinen joukkovelkakirja on strip.

Omaisuudensiilyttija (custodian): Yhteiso, joka sdilyttdd ja hoitaa arvopape-
reita ja muita raha- ja pddomamarkkinainstrumentteja muiden puolesta.

Omaisuudensiilytystili (safe custody account): Keskuspankin pitdméd arvopape-
ritili, jolle luottolaitokset voivat tallettaa keskuspankin operaatioiden vakuudeksi
kelpaavia arvopapereita.

Omaisuusvakuudellinen arvopaperi (asset-backed security, ABS): Velkainst-
rumentti, jonka vakuutena on tahén tarkoitukseen erityisesti varattu joukko (kiin-
teitd tai uusiutuvia) rahoitusvaateita, jotka muunnetaan kiteiseksi tietyn ajan
kuluessa. Lisdksi nédihin instrumentteihin saattaa liittyd sellaisia oikeuksia tai
muita omaisuuserid, jotka takaavat maksun tai tuottojen jakamisen sovittuna
ajankohtana arvopaperin haltijalle. Yleensd omaisuusvakuudellisten arvopaperien
likkkeeseenlaskijana toimii varta vasten perustettu erillisyhtid, joka on hankkinut
vakuutena olevan rahoitusvaateiden joukon niiden liikkeeseenlaskijalta/myyjalta.
Omaisuusvakuudellisten arvopapereiden tuotot riippuvat siis pddasiassa niiden
vakuutena olevien omaisuuserien tuottamasta kassavirrasta sekd sellaisista muista
oikeuksista, jotka takaavat tuottojen maksamisen sovittuna ajankohtana (esim.
likviditeettisopimukset, takuut tai muut erilliset takaukset).

Ostohinta (purchase price): Hinta, jolla myyjd myy tai jolla timin on méaird
myydéd omaisuuserét ostajalle.

Ostopéiva (purchase date): Pdivid, jona myyja tosiasiallisesti myy omaisuuserét
ostajalle.

Pankkipiivin lopetus (end-of-day): Se pankkipdivdn ajankohta TARGET2-
jirjestelmidn sulkemisen jdlkeen, jona TARGET2-jdrjestelmésséd kasitellyt mak-
sut suoritetaan lopullisesti tuon pdivén osalta.

Perusrahoitusoperaatio (main refinancing operation): Sdénnéllinen avomark-
kinaoperaatio, jonka eurojirjestelmi toteuttaa kiénteisoperaationa. Perusra-
hoitusoperaatiot toteutetaan viikoittaisina vakiohuutokauppoina, ja niissi sovel-
lettava maturiteetti on yleensd yksi viikko.

Perustamissopimus (the Treaty): Euroopan yhteison perustamissopimus. Perus-
tamissopimuksesta kdytetddn usein nimitystd "Rooman sopimus”, sellaisena kuin
se on muutettuna.

Pienin jaettava maidrid (minimum allotment amount): Huutokauppaoperaa-
tiossa pienin yksittdiselle vastapuolelle jacttava méadrd. Eurojirjestelmi voi
paattad jakaa jonkin tietyn vahimmaisméardn kullekin huutokaupan vastapuolelle.
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Pienin jako-osuus (minimum allotment ratio): Prosentteina ilmaistu alaraja
marginaalikorolla hyviksyttédvien tarjousten osuudelle kaikista tarjouksista huu-
tokaupassa. Eurojdrjestelméd voi padttdd soveltaa pienintd jako-osuutta huutokau-
poissaan.

M7
Pikahuutokauppa (quick tender): Huutokauppamenettely, jota eurojirjes-
telmé noudattaa pddasiassa hienosididtooperaatioissaan pyrkiessddn vaikuttamaan
nopeasti markkinoiden likviditeettitilanteeseen. Pikahuutokaupat kdydéddn yleensd
puolentoista tunnin kuluessa, ja niihin osallistuvien vastapuolten méird on
yleensi rajoitettu.

Pitempiaikainen rahoitusoperaatio (longer-term refinancing operation):
Saannollinen avomarkkinaoperaatio, jonka eurojirjestelma toteuttaa kidntei-
soperaationa. Pitempiaikaiset rahoitusoperaatiot toteutetaan kuukausittaisina va-
kiohuutokauppoina, ja niissd sovellettava maturiteetti on yleensd kolme kuu-
kautta.

Pitoajanjakso (maintenance period): Ajanjakso, jolta varantovelvoitteiden tiyt-
taminen lasketaan. EKP julkistaa pitoajanjaksoja koskevan kalenterin véhintdan
kolme kuukautta ennen kunkin vuoden alkua. Pitoajanjaksot alkavat aina sellai-
sen perusrahoitusoperaation maksujen suorituspédivind, joka seuraa sitd EKP:n
neuvoston kokousta, jossa on tarkoitus tehdd kuukausittainen arvio rahapolitiikan
virityksestd. Pitoajanjaksot paittyvit yleensa vastaavaa maksujen suorituspdivad
edeltdvind pédivand seuraavassa kuussa. Julkistettua kalenteria saatetaan erityis-
tilanteissa muuttaa esimerkiksi EKP:n neuvoston kokousaikataulun muutosten
vuoksi.

Piivinsisidinen luotto (intraday credit): Yhtd pankkipdivad lyhyemmaksi ajaksi
myonnettidva luotto. Keskuspankit voivat myontdd péivénsiséistd luottoa saapu-
vien ja ldhtevien maksujen erojen tasoittamiseksi. Luottoa voidaan myontdd 1)
vakuudellisena tilinylityksend tai 2) lainana panttia vastaan tai takaisinostosopi-
muksena.

Rahalaitos (monetary financial institution, MFI): Euroalueen rahaa liikkee-
seen laskevaan sektoriin kuuluva rahoituslaitos. Rahalaitoksia ovat keskuspankit,
kotimaassa olevat luottolaitokset, siten kuin ne on maédritelty yhteison lainséa-
dannossd, sekd kaikki muut kotimaassa olevat rahoituslaitokset, jotka ottavat
vastaan talletuksia tai niiden ldheisid vastineita muilta kuin rahalaitoksilta ja
myontivit luottoja tai tekevidt arvopaperisijoituksia omaan lukuunsa (ainakin
taloudellisessa mielessd).

Rakenteellinen operaatio (structural operation): Avomarkkinaoperaatio,
jonka eurojirjestelmi toteuttaa pidasiassa sdddellikseen rahoitussektorin raken-
teellista maksuvalmiusasemaa eurojérjestelmaén nahden.

Repo-operaatio(repo operation): Likviditeettid lisddava takaisinostosopimukseen
perustuva kadnteisoperaatio.

RTGS jirjestelmi (reaaliaikainen bruttomaksujirjestelmia) (RTGS (real-
time gross settlement) system): Maksujérjestelma, jossa maksumaardykset kasi-
tellddn ja maksut suoritetaan jatkuvasti nettouttamatta toimeksianto kerrallaan
reaaliaikaisesti. Ks. myos TARGET2-jirjestelma.

Sammiojirjestelmé (collateral pooling system): Keskuspankin vakuushallinnan
jérjestelmé. Siind vastapuolet avaavat keskuspankissa ns. sammiotilin, jolle ne
tallettavat omaisuuserid keskuspankin kanssa tekemiensd transaktioiden vakuu-
deksi. Toisin kuin korvamerkintijirjestelméssi omaisuuserid ei sammiojérjes-
telmédssd korvamerkitd yksittdisid transaktioita varten.

Selvitys maasta toiseen (cross-border settlement): Kaupan selvitys eri maassa
kuin toisen tai molempien osapuolten sijaintimaa.

Selvityskeskus (settlement agent): Yhteiso, joka hoitaa selvitysprosessin (esim.
maksupositioiden médrittimisen, maksusuoritusten vaihdon valvomisen jne.)
maksujdrjestelmissd tai muissa jarjestelyissé, joissa edellytetddn selvitysta.

Selvitystili (settlement account): Tili, joka TARGET2-jérjestelmién suoraan
osallistuvalla osapuolella on keskuspankissa maksujen kisittelyd varten.

Siséiisten luottoluokitusten menetelmé (internal ratings-based [IRB] system):
Yksi eurojirjestelmiin luottoriskinarvioinnissa (ECAF) kaytettivistd luottoluo-
kitusldhteistd. Luottolaitokset voivat kdyttda vastapuolipankkien sisdisten luotto-
luokitusten menetelmilld laadittuja luottokelpoisuusarvioita riskipainojen maérit-
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tamisessd EU:n vakavaraisuusdirektiivin mukaisesti. These systems are subject to
a formal recognition and validation process by the national supervisors.

Strip (strip, separate trading of interest and principal): Nollakorkoinen jouk-
kovelkakirja, joka on luotu, jotta jonkin arvopaperin tiettyihin kassavirtoihin
liittyvét saamiset ja saman instrumentin pdfoma voitaisiin myyda erikseen.

Suora kauppa (outright transaction): Menettely, jossa omaisuuserid ostetaan tai
myyddédn (avista- tai termiinikauppana) niiden juoksuajan pdéttymiseen asti.

Swap-piste (swap point): Termiinikaupan valuuttakurssin ja avistakaupan va-
luuttakurssin ero valuuttaswapissa.

Sihkéinen raha (electronic money): Rahallinen arvo, joka ilmenee liikkeeseen-
laskijaan kohdistuvana saamisena, joka on a) talletettu siahkoiseen vilineeseen, b)
laskettu liikkkeeseen varoja vastaan, joiden arvo on véhintddn yhtd suuri kuin
liikkeeseen laskettu rahallinen arvo, ja c) jonka hyviksyvdt maksuvilineend
muutkin yritykset kuin liikkeeseenlaskija.

Siilyttija (depository): Yhteiso, jonka ensisijaisena tehtivénd on sdilyttdd arvo-
papereita joko fyysisesti tai elektronisesti ja pitdd rekisterid niiden omistuksesta.

Takaisinostohinta (repurchase price): Hinta, jolla ostaja sitoutuu myyméin
omaisuuserit takaisin myyjilletakaisinostosopimukseen perustuvassa kaupassa.
Takaisinostohinta on ostohintalisdttynd hinnanerolla, joka vastaa myoénnetylle
luotolle maksettavaa korkoa operaatiossa sovellettavan maturiteetin ajalta.

Takaisinostopiivi (repurchase date): Pdivd, jona ostajan on sitoumuksensa
mukaisesti myytdvd omaisuuserdt takaisin myyjille takaisinostosopimukseen
perustuvassa kaupassa.

Takaisinostosopimus (repurchase agreement): Jirjestely, jossa omaisuuserid
myytéessd myyjille syntyy oikeus ja velvollisuus ostaa omaisuuserét takaisin
tiettyyn hintaan tiettynd myShempénid ajankohtana tai vaadittaessa. Takaisinosto-
sopimus vastaa lainanottoa vakuutta vastaan, paitsi ettd omaisuuserien omistus
siirtyy pois myyjéltd. Eurojérjestelmin kéénteisoperaatioissa kiytetdéin takai-
sinostosopimuksia, joiden maturiteetti on kiinted.

Talletusmahdollisuus (deposit facility): Osa eurojirjestelmin maksuvalmius-
jrjestelmidd, jossa vastapuolet voivat tehdd kansallisiin keskuspankkeihin yon
yli -talletuksia etukiteen vahvistetulla korolla.

TARGET jirjestelmid (Trans-European Automated Real-time Gross settle-
ment Express Transfer system, TARGET): TARGET2-jérjestelméin edeltija,
jonka toiminta perustui hajautettuun, kansalliset RTGS-jarjestelmit ja EKP:n
maksujérjestelmin kytkevddn rakenteeseen. TARGET-jarjestelmd on korvattu
TARGET2-jdrjestelmélld suuntaviivojen EKP/2007/2 13 artiklassa médritellyn
siirtymisaikataulun mukaisesti.

TARGET?2 jirjestelmi (Trans-European Automated Real-time Gross settle-
ment Express Transfer system, TARGET2): euromiérdisen maksuliikenteen
reaaliaikainen bruttomaksujéirjestelmd, jossa euromdirdisten maksujen selvitys
tapahtuu keskuspankkirahassa. TARGET2 ja sen toiminta perustuvat yhteiseen
laitealustaan, jonka valitykselld kaikki maksumédraykset lahetetdén ja késitellddn
ja jonka vélitykselld maksut vastaanotetaan teknisesti samalla tavalla. TARGET2
on oikeudellisesti rakennettu moniksi RTGS-jarjestelmiksi (TARGET2-osajérjes-
telmat).

Tarjouksen yliraja (maximum bid limit): Suurimmalle hyvaksyttiville yksit-
tdisen vastapuolen tekemille tarjoukselle asetettu raja huutokauppaoperaatiossa.
Eurojirjestelmid voi asettaa tarjouksille yldrajan, jotta yksittdiset vastapuolet
eivét tekisi suhteettoman suuria tarjouksia.

Tilikirjausjérjestelmé (book-entry system): Tilinpitojarjestelmé, joka mahdol-
listaa arvopaperien ja muiden saamistodisteiden siirron siirtamattd fyysisesti asia-
kirjoja tai todistuksia (esimerkiksi arvopapereiden siirto sdahkodisessd muodossa).
Katso my6s arve-osuuksiksi muuttaminen.

Todelliset paiviat/360 (actual/360): Luottokorkojen laskennassa sovellettava ko-
ronlaskukiytinto, jossa korko lasketaan niiltd todellisilta kalenteripdiviltd, joi-
den ajaksi luotto on myodnnetty. Jakajana kdytetdan aina 360:td. Tétd koronlas-
kukéytintod sovelletaan eurojirjestelmén rahapoliittisissa operaatioissa.

Toimitus maksua vastaan (delivery-versus-payment or delivery-against-pay-
ment system): Vaihto arvoa vastaan -suoritusjédrjestelmian menettely, jolla var-
mistetaan, ettd omaisuuserdt (arvopaperit tai muut rahoitusinstrumentit) siirretéizn
lopullisesti, jos ja vain jos yksi tai useampi toinen omaisuuserd siirretdan lopulli-
sesti.
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Ulkoinen luottoluokituslaitos (External Credit Assessment Institution,
ECAI): Yksi eurojirjestelmén luottoriskinarvioinnissa (ECAF) kiytettdvistd
arviointildhteistd ovat ulkoiset luottoluokituslaitokset, joiden luottokelpoisuusar-
vioita luottolaitokset voivat kayttdd riskipainojen méérittimisessi vakavaraisuus-
direktiivin mukaisesti. Luottoluokituslaitosten on oltava maansa rahoitusvalvon-
taviranomaisten tunnustamia ja hyviksymié.

Vaihtelumarginaali (variation margin, marking to market): Eurojérjestelmd
edellyttdd vakuuden markkina-arvon sdilyvén eurojéarjestelman likviditeettid lisda-
vissd kaddnteisoperaatioissa tietylld tasolla koko operaation ajan. Jos vakuuden
saannollisin vélein arvioitu arvo laskee tiettyd tasoa pienemméksi, vastapuolen
onkansallisenkeskuspankin vaatimuksesta toimitettava lisdd omaisuuserié tai ra-
haa (vakuuksienmuutospyynto). Jos vakuuden arvo uudelleenarvostuksessa vas-
taavasti ylittdd tietyn tason, ylimddrdiset omaisuuserit tai rahat voidaan palauttaa
vastapuolelle. Ks. myos kohta 6.4.

Vaihtuvakorkoinen huutokauppa (variable rate tender): Huutokauppame-
nettely, jossa vastapuolet tarjoavat sekéd sen rahaméarin, josta ne haluavat tehda
kaupan keskuspankin kanssa, ettd rahamaéralle haluamansa koron.

Vaihtuvakorkoineninstrumentti (floating rate instrument): Rahoitusinstru-
mentti, jonka korkoa tarkistetaan méérdajoin jonkin viiteindeksin mukaiseksi,
jotta se vastaisi muuttuneita lyhyitd tai keskipitkid markkinakorkoja. Vaihtuva-
korkoisilla instrumenteilla on joko etukiteenmiiritty korko taijilkikiteen
midritty korko.

Vakiohuutokauppa (standard tender): Huutokauppamenettely, jota eurojir-
jestelmi kayttdd sddnnollisissiavomarkkinaoperaatioissaan. Vakiohuutokaupat
kdyddan 24 tunnin kuluessa. Kaikilla yleiset kelpoisuusvaatimukset tayttavilla
vastapuolilla on oikeus tehdd tarjouksia vakiohuutokaupoissa.

Vakiovihennys (standardised deduction): Kiintedn prosenttiméddrdn suuruinen
véhennys, joka voidaan tehdd varantopohjaa laskettaessa varantovelvollisen liik-
keeseen laskemien enintdén kahden vuoden velkapapereiden (ml. rahamarkkina-
paperit) liikkeesséd olevasta méadrastd siind tapauksessa, ettd varantovelvollinen ei
voi osoittaa, kuinka paljon silli on tillaisia velkoja muille eurojirjestelmin
vihimmaisvarantojdrjestelmén alaisille laitoksille, EKP:lle tai kansallisellekes-
kuspankille.

Vakuuksien muutospyynté (margin call): Vaihtelumarginaaliin liittyvd me-
nettely, jossa keskuspankki voi vaatia vastapuolta toimittamaan lisdd omaisuus-
erid (tai rahaa), jos vakuutena olevien omaisuuserien sddnnonmukaisesti mitattava
arvo laskee alle tietyn tason. Jos vakuutena olevien omaisuuserien arvo vastaa-
vasti niitd uudelleen arvostettaessa ylittdd vastapuolen velan ja vaihtelumarginaa-
lin yhteisméarén, vastapuoli voi pyytdd keskuspankkia palauttamaan ylimaéraiset
omaisuuserdt (tai rahan) vastapuolelle.

M7
Valuuttasuojaus (currency hedge transaction): Liikkeeseenlaskijan ja suojaus-
vastapuolen vilinen sopimus, jolla muun valuutan kuin euron maéérdisen kassa-
virran vastaanottamisesta aiheutuvaa valuuttakurssiriskid lievennetdén osittain si-
ten, ettd suojausvastapuolen maksama kassavirta (ml. suojausosapuolen mahdol-
liset takuut) muutetaan swapsopimuksella euromaérédiseksi.

Valuuttaswap (foreign exchange swap): Samanaikainen avista- ja termiini-
kauppa kahden eri valuutan vililld. Eurejéirjestelmé voi toteuttaa rahapoliittisia
avomarkkinaoperaatioita valuuttaswapeina, joissa kansallisetkeskuspankit(tai
EKP) ostavat (tai myyvit) euroa avistakaupoin jotakin ulkomaan valuuttaa vas-
taan ja samanaikaisesti myyvét (tai ostavat) sitd takaisin termiinikaupoin.

Varantopohja (reserve base): Niiden tase-erien summa, joiden perusteella las-
ketaan luottolaitoksen varantovelvoite.

Varantotalletukset (reserve holdings): Vastapuolten varantotileilli olevat va-
rat, joilla vastapuolet tayttdvit varantovelvoitteensa.

Varantotili (reserve account): Kansallisessa keskuspankissa oleva tili, jolla
pidetdén vastapuolen varantotalletuksia. Vastapuolten kansallisissakeskuspan-
keissa olevia selvitystileja voidaan kdyttdd varantotileind.

Varantovelvoite (reserve requirement): Laitosten velvoite pitdd vdhimmaisva-
rantoja keskuspankissa. Eurojirjestelmin vihimmaisvarantojérjestelmésséd luot-
tolaitoksen varantovelvoite lasketaan kertomalla sen varantopohjaan sisiltyvien
tase-erien ryhmien summat kullekin ryhmélle médritellylld velvoiteprosentilla.
Liséksi laitokset tekevét konttisummavihennyksenvarantovelvoitteestaan.

Vastapuoli (counterparty): Rahoitustransaktion (esimerkiksi keskuspankin
kanssa tehtdvdn minké tahansa transaktion) vastakkainen osapuoli.
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Velvoiteprosentti (reserve ratio): keskuspankin kullekin varantopohjaan sisil-
tyvélle tase-erien ryhmaille maérittelemd suhdeluku. Néiden suhdelukujen perus-
teella lasketaan varantovelvoitteet.

Yksikorkoinen huutokauppamenettely (hollantilainen huutokauppa) (single
rate auction, Dutch auction): Huutokauppa, jossa kaikkiin hyviksyttyihin tarjo-
uksiin sovellettava toteutushinta (tai hinta/swap-piste) on sama kuin marginaa-
likorko.
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> M6 LISAYS < 3

VALUUTTAINTERVENTIOIDEN JA RAHAPOLIITTISTEN
VALUUTTASWAPIEN VASTAPUOLTEN VALINTA

Valuuttainterventioiden ja rahapoliittisten valuuttaswapien vastapuolten valin-
nassa noudatetaan yhdenmukaista menettelytapaa riippumatta siitd, millainen or-
ganisaatiomalli eurojérjestelméin valuuttaoperaatioita varten on valittu. Valintame-
nettely ei poikkea merkittévésti olemassa olevista markkinakdytinndistd, koska se
perustuu kansallisten keskuspankkien nykyisin noudattamien parhaiden kdytinto-
jen yhdenmukaistamiseen. Eurojérjestelmén valuuttainterventioiden vastapuolet
valitaan pddasiassa kahdenlaisilla kriteereilld.

Ensisijaiset valintakriteerit perustuvat vakavaraisuuden periaatteeseen. Ensimmai-
nen vakavaraisuuskriteeri on luottokelpoisuus, jota arvioidaan yhdistdmélld eri-
laisia menetelmid (esimerkiksi yksityisten luokituslaitosten tekemid luottokelpoi-
suusluokituksia sekd sisdisid analyysejd oman pddoman riittdvyydestd ja muista
indikaattoreista). Toisena kriteerind on eurojérjestelmén vaatimus, ettd kaikki sen
valuuttainterventioiden mahdolliset vastapuolet toimivat tunnustettujen valvonta-
viranomaisten valvonnassa, ja kolmantena kriteerind on, ettd kaikkien eurojirjes-
telmén valuuttainterventioihin osallistuvien vastapuolten on tiytettdvd tiukat eet-
tiset vaatimukset ja oltava hyvdmaineisia.

Kun vastapuolten on arvioitu tiyttdvdn vakavaraisuuden vdhimmaiisvaatimukset,
niitd arvioidaan toissijaisilla, tehokkuuteen littyvilla kriteereilld. Ensimmaéainen
tehokkuuskriteeri on vastapuolen kilpailukykyinen hinnoittelu ja kyky késitelld
suuria volyymejd my0s epavakaissa markkinaoloissa. Muita tehokkuuskriteereité
ovat mm. vastapuolten tuottaman informaation laatu ja laajuus.

Mahdollisten valuuttainterventioihin osallistuvien vastapuolten joukko on tar-
peeksi laaja ja monipuolinen, jotta voidaan taata interventioiden toteuttamisessa
tarvittava joustavuus ja jotta eurojarjestelmé voi valita erilaisten interventiokana-
vien vililld. Jotta eurojérjestelmad voisi intervenoida tehokkaasti eri alueilla ja eri
aikavyohykkeilld, se voi kéyttdd missd tahansa kansainvilisessd rahoituskeskuk-
sessa olevia vastapuolia. Kadytdnnossd merkittivd osa vastapuolista sijaitsee kui-
tenkin euroalueella. Rahapoliittisten valuuttaswapien vastapuolten joukko vastaa
eurojdrjestelmén valuuttainterventioihin valittujen euroalueella sijaitsevien vasta-
puolten joukkoa.

Rahapoliittisia valuuttaswapeja toteuttacssaan kansalliset keskuspankit saattavat
hallita yksittdisiin vastapuoliin liittyvid luottoriskejd limiitteihin perustuvalla jér-
jestelmalla.
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> M6 LISAYS < 4

EUROOPAN KESKUSPANKIN RAHA- JA PANKKITILASTOINTIIN
LITTYVA TIEDONKERUU (%)

1. Johdanto

Euroopan keskuspankin valtuuksista keriti tilastotietoja 23. marraskuuta 1998
annetussa neuvoston asetuksessa (EY) N:o 2533/98 (?) mddritellddn ne luon-
nolliset ja oikeushenkil6t, jotka ovat velvollisia antamaan tietoja (ns. tiedo-
nantajien perusjoukko), sekd annetaan luottamuksellisuutta ja tiytdntdonpanoa
koskevat médrdykset Euroopan keskuspankkijarjestelmén ja Euroopan keskus-
pankin perussddnnén (jédljempdnd "EKPJ:n perussddant6”) artiklan 5.4 mukai-
sesti. Lisdksi asetus oikeuttaa EKP:n kéyttdmidn sddntelyvaltuuksiaan

— varsinaisen tiedonantajien joukon maéérittelemiseksi

— EKP:n tilastovaatimusten méarittelemiseksi ja niiden panemiseksi tdytin-
to6n euroalueeseen osallistuvien jésenvaltioiden varsinaisessa tiedonanta-
jien joukossa

— niiden tapausten maarittelemiseksi, joissa EKP ja kansalliset keskuspankit
voivat kéyttdd oikeuttaan tarkistaa tilastotietoja tai toimittaa pakollisen
tilastotietojen keruun.

2. Yleista

Rahalaitossektorin konsolidoidusta taseesta 22. marraskuuta 2001 annetun Eu-
roopan keskuspankin asetuksen (EY) N:o 2423/2001 (EKP/2001/13), sellai-
sena kuin se on muutettuna (%), tarkoituksena on antaa EKP:lle sekd EKPJ:n
perussdannon artiklan 5.2 mukaisesti kansallisille keskuspankeille — jotka to-
teuttavat kdytdnnon tyon mahdollisimman pitkélle — edellytykset kerdté tilas-
toaineisto, jota tarvitaan Euroopan keskuspankkijdrjestelmén (EKPJ) tehtdvien
suorittamiseksi ja erityisesti yhteison rahapolitiikan maarittelemiseksi ja toteut-
tamiseksi Euroopan yhteison perustamissopimuksen (“’perustamissopimus”) ar-
tiklan 105 kohdan 2 luetelmakohdan 1 mukaisesti. Rahalaitossektorin konso-
lidoidusta taseesta 22. marraskuuta 2001 annetun Euroopan keskuspankin
asetuksen (EY) N:o 2423/2001 (EKP/2001/13) mukaisesti kerdttdvien tilasto-
tietojen avulla laaditaan rahalaitossektorin konsolidoitu tase, jonka paitarkoi-
tuksena on antaa EKP:lle kattava tilastollinen kuva rahatalouden kehityksesta
euroalueen jasenvaltioissa (joita tarkastellaan yhteni talousalueena) sijaitsevien
rahalaitosten yhteenlaskettujen saamisten ja velkojen pohjalta.

Rahalaitossektorin konsolidoitua tasetta koskevat EKP:n tilastoraportointivaa-
timukset perustuvat kolmeen keskeiseen nékokohtaan.

Ensinndkin EKP:n on saatava vertailukelpoisia, luotettavia ja ajantasaisia ti-
lastotietoja, jotka kerdtddn koko euroalueella sovellettavien yhdenmukaisten
sddntdjen mukaisesti. Vaikka kansalliset keskuspankit kerddvit ndma tilasto-
tiedot hajautetusti EKPJ:n perussddnnon artiklojen 5.1 ja 5.2 mukaisesti ja
vaikka niitd kerdtddn tarvittavassa madrin yhdessd muiden Euroopan yhteison
tai kansallisiin tarkoituksiin keréttivien tilastojen kanssa, tietojen tulee olla
riittdvin yhdenmukaisia ja noudattaa tilastoinnin vdhimmaisvaatimuksia, jotta
saataisiin aikaan luotettava tilastopohja yhteisen rahapolitiikan maéaarittelemi-
seksi ja harjoittamiseksi.

Toiseksi rahalaitossektorin konsolidoidusta taseesta 22. marraskuuta 2001 an-
netussa Euroopan keskuspankin asetuksessa (EY) N:o 2423/2001
(EKP/2001/13) maériteltyjen raportointivaatimusten tdytyy olla avoimuuden
ja oikeusvarmuuden periaatteiden mukaisia, silld timd EKP:n asetus on kai-
kilta osiltaan velvoittava ja sitd sovelletaan sellaisenaan koko euroalueella.
Asetuksesta seuraa suoria velvoitteita luonnollisille ja oikeushenkildille, joille
EKP voi maaritd seuraamuksia, jos ne eivit tdytd EKP:n tilastointiin liittyvia
raportointivaatimuksia (ks. Euroopan keskuspankin valtuuksista kerdté tilasto-
tietoja 23. marraskuuta 1998 annettu neuvoston asetus (EY) N:o 2533/98,
artikla 7). Raportointivaatimukset madritellddn tdmén vuoksi selvésti, ja ta-
pauksissa, joissa EKP voi kayttdd harkintavaltaa tarkistaessaan tilastotietoja
tai toimittaessaan tilastotietojen pakollisen keruun, se noudattaa harkintavallan
kéaytossa selkeitd periaatteita.

Kolmanneksi EKP:n on pyrittdvd saamaan raportoinnista tiedonantajille koi-
tuva rasite mahdollisimman pieneksi (ks. Euroopan keskuspankin valtuuksista
keritd tilastotietoja 23. marraskuuta 1998 annettu neuvoston asetus (EY) N:o

(') Tamaén liitteen siséltd on tarkoitettu vain taustatiedoksi.

(®» EYVL L 318, 27.11.1998, s. 8.

(®) EYVL L 333, 17.12.2001, s. 1. Téma asetus korvaa 1. joulukuuta 1998 annetun Euroo-
pan keskuspankin asetuksen (EY) N:o 2819/98 (EKP/1998/16).
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2533/98, artikla 3, kohta a). Tilastotietoja, joita kansalliset keskuspankit ke-
radvit rahalaitossektorin konsolidoidusta taseesta 22. marraskuuta 2001 anne-
tun Euroopan keskuspankin asetuksen (EY) N:o 2423/2001 (EKP/2001/13)
perusteella, kiytetddn sen vuoksi my0s varantopohjan laskemiseksi vahim-
mdisvarantojen soveltamisesta 12. syyskuuta 2003 annetun Euroopan keskus-
pankin asetuksen (EY) N:o 1745/2003 (EKP/2003/9) (') mukaisesti.

Rahalaitossektorin konsolidoidusta taseesta 22. marraskuuta 2001 annetun Eu-
roopan keskuspankin asetuksen (EY) N:o 2423/2001 (EKP/2001/13) artik-
loissa maééritellddn vain pédpiirteittdin varsinainen tiedonantajien joukko, sen
raportointivaatimukset sekd periaatteet, joiden mukaan EKP ja kansalliset kes-
kuspankit yleenséd kayttavit valtuuksiaan tilastotietojen tarkastamiseksi tai nii-
den pakollisen keruun toimittamiseksi. Rahalaitossektorin konsolidoidusta ta-
seesta 22. marraskuuta 2001 annetun Euroopan keskuspankin asetuksen (EY)
N:o 2423/2001 (EKP/2001/13) liitteissa [-IV on tarkat kuvaukset tilastotie-
doista, joita on annettava EKP:n tilastovaatimusten ja vahimmaéisvaatimusten
tayttamiseksi.

3. Varsinainen tiedonantajien joukko: tilastoinnissa kiytettivi rahalaitosten
luettelo

Rahalaitoksia ovat kotimaassa olevat luottolaitokset, siten kuin ne on mééri-
telty yhteison lain- sdddannossd, ja kaikki muut kotimaassa olevat rahoitus-
laitokset, jotka ottavat vastaan talletuksia ja/tai niiden léheisid vastineita muilta
kuin rahalaitoksilta ja myontdvét luottoja ja/tai tekevét arvopaperisijoituksia
omaan lukuunsa (ainakin taloudellisessa mielessd). EKP laatii luettelon tdmén
madritelmédn mukaisista laitoksista rahalaitossektorin konsolidoidusta taseesta
22. marraskuuta 2001 annetun Euroopan keskuspankin asetuksen (EY) N:o
2423/2001 (EKP/2001/13) liitteessd 1 esitettyjen luokitteluperiaatteiden mu-
kaan ja yllapitdd sitd. Toimivalta laatia ja yllapitdd tétd tilastoinnissa kdytettd-
véd rahalaitosten luetteloa on EKP:n johtokunnalla. Varsinaisen tiedonantajien
joukon muodostavat euroalueella olevat rahalaitokset.

Kansallisilla keskuspankeilla on oikeus myontdd pienille rahalaitoksille poik-
keuksia raportointivaatimuksista. Konsolidoidussa kuukausitaseessa mukana
olevien rahalaitosten osuuden on kuitenkin tdssédkin tapauksessa oltava vahin-
tddn 95 % kunkin euroalueeseen osallistuvan jésenvaltion kaikkien rahalaitos-
ten yhteenlasketusta taseesta. Ndiden poikkeusten avulla kansalliset keskus-
pankit voivat helpottaa pienten rahalaitosten raportointivaatimuksia (ns. “cut-
ting off the tail”).

4. Tilastoihin liittyviit raportointivaatimukset

Konsolidoidun taseen laatimiseksi varsinaisen tiedonantajien joukon on toimi-
tettava taseeseen perustuvat tilastotiedot kuukausittain. Lisdtietoja tarvitaan
lisaksi neljannesvuosittain. Raportoitavat tilastotiedot on selostettu tarkemmin
rahalaitossektorin konsolidoidusta taseesta 22. marraskuuta 2001 annetun Eu-
roopan keskuspankin asetuksen (EY) N:o 2423/2001 (EKP/2001/13) liitteessa
L

Kansalliset keskuspankit kerddvit tilastotiedot ja maarittelevdt niiden toimitta-
misessa sovellettavat menettelyt. Rahalaitossektorin konsolidoidusta taseesta
22. marraskuuta 2001 annettu Euroopan keskuspankin asetus (EY) N:o
2423/2001 (EKP/2001/13) ei estd kansallisia keskuspankkeja kerdédmastd var-
sinaiselta tiedonantajien joukolta EKP:n raportointivaatimusten tayttdmiseksi
tarvittavia tilastotietoja osana laajempaa tilastotiedonkeruuta, jonka kansalliset
keskuspankit luovat hoitaakseen omalla vastuullaan olevan tiedonkeruun Eu-
roopan yhteison tai kansallisen lainsdddédnnon tai vakiintuneen kdytdnnon mu-
kaisesti ja joka palvelee muita tilastointitarkoituksia. Tdmad menettelytapa ei
saa kuitenkaan estdd rahalaitossektorin konsolidoidusta taseesta 22. marras-
kuuta 2001 annetussa Euroopan keskuspankin asetuksessa (EY) N:o
2423/2001 (EKP/2001/13) madriteltyjen tilastovaatimusten tayttamista. Erityis-
tapauksissa EKP voi kéyttdd tdllaisia muihin tarkoituksiin kerdttyja tilastotie-
toja omien vaatimustensa tayttamiseksi.

Jos kansallinen keskuspankki myontdé pienelle rahalaitokselle edelld mainitun
poikkeuksen raportointivaatimuksista, laitokseen sovelletaan suppeampia ra-
portointivaatimuksia (mm. tietojen toimittaminen vain neljinnesvuosittain),
jotka ovat vilttimattomid vdhimmadisvarantojérjestelméd varten ja jotka méaé-
ritellddn rahalaitossektorin konsolidoidusta taseesta 22. marraskuuta 2001 an-
netun Euroopan keskuspankin asetuksen (EY) N:o 2423/2001 (EKP/2001/13)
liitteessé II. Muita téllaisia pienid rahalaitoksia kuin luottolaitoksia koskevat
vaatimukset on selostettu tdmén asetuksen liitteessd III. Pienet rahalaitokset,
jotka ovat saaneet poikkeuksen raportointivaatimuksista, voivat kuitenkin
halutessaan tayttdd ne tdysimadriisesti.

(") EUVL L 250, 2.10.2003, s. 10.
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5. EKP:n vihimmiisvarantoja koskevaan asetukseen perustuva tilastotieto-
jen kaytto

Jotta tietojen antamisesta aiheutuva rasite saataisiin mahdollisimman pieneksi
ja viltettdisiin paallekkéisyyksia tilastotietojen keruussa, taseeseen perustuvia
tilastotietoja, jotka rahalaitokset ilmoittavat rahalaitossektorin konsolidoidusta
taseesta 22. marraskuuta 2001 annetun Euroopan keskuspankin asetuksen
(EY) N:o 2423/2001 (EKP/2001/13) mukaisesti, kédytetdan myos varantopoh-
jan laskemiseksi vahimmadisvarantojen soveltamisesta 12. syyskuuta 2003 an-
netun Euroopan keskuspankin asetuksen (EY) N:o 1745/2003 (EKP/2003/9)
mukaisesti.

Tiedonantajien tulee ilmoittaa tilastoinnissa tarvittavat tiedot kansallisille kes-
kuspankeilleen oheisessa taulukossa 1 esitetylld tavalla. Taulukko sisiltyy
rahalaitossektorin konsolidoidusta taseesta 22. marraskuuta 2001 annetun Eu-
roopan keskuspankin asetuksen (EY) N:o 2423/2001 (EKP/2001/13) liittee-
seen 1. Tiedonantajat kiyttdvdt taulukossa 1 tdhdelld (*) merkittyja soluja
varantopohjansa laskemisessa (ks. luvun 7 kehikko 9).

Jotta voitaisiin laskea oikein varantopohja, johon sovelletaan positiivista vel-
voiteprosenttia, tarvitaan yksityiskohtainen erittely yli 2 vuoden maéériaikai-
sista talletuksista, talletuksista, joiden irtisanomisaika on yli 2 vuotta, ja luot-
tolaitosten reposopimuksiin liittyvistd veloista, jotka kohdistuvat kotimaan ja
muiden rahaliittoon osallistuvien jdsenvaltioiden sektoreihin “rahalaitokset”,
“varantovelvoitteen alaiset luottolaitokset, EKP ja kansalliset keskuspankit”
ja “valtio”, sekd sektoriin “ulkomaat”.
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Kansallisista tiedonkeruujérjestelmistd riippuen ja rajoittamatta rahalaitossek-
torin konsolidoidusta taseesta 22. marraskuuta 2001 annetussa Euroopan kes-
kuspankin asetuksessa (EY) N:o 2423/2001 (EKP/2001/13) esitettyjen mééri-
telmien ja rahalaitostaseen luokitteluperiaatteiden tédydellistd noudattamista va-
rantovelvoitteen alaiset luottolaitokset voivat vaihtoehtoisesti ilmoittaa varan-
topohjan laskemiseksi tarvittavat tiedot, lukuun ottamatta tietoja jélkimarkki-
nakelpoisista instrumenteista, oheisen taulukon mukaisesti, edellyttien ettd
tamé ei vaikuta edelld olevassa taulukossa 1 lihavoidulla merkittyihin eriin.

Rahalaitossektorin konsolidoidusta taseesta 22. marraskuuta 2001 annetun Eu-
roopan keskuspankin asetuksen (EY) N:o 2423/2001 (EKP/2001/13) liite II
sisdltdd vahimmdisvarantojirjestelmén soveltamiseen liittyvét erityis- ja siirty-
masadnnokset sekd sddnnokset luottolaitoksia koskevista sulautumisista.

Rahalaitossektorin konsolidoidusta taseesta 22. marraskuuta 2001 annetun Eu-
roopan keskuspankin asetuksen (EY) N:o 2423/2001 (EKP/2001/13) liitteessa
Il on erityisesti sddannoksid pienid luottolaitoksia koskevasta tiedonkeruusta.
Pienten luottolaitosten on toimitettava véhintddn neljannesvuosittaiset tiedot
varantopohjan laskemiseksi taulukon la mukaisesti. Luottolaitosten on varmis-
tettava, ettd taulukon la mukaisesti toimitetut tiedot vastaavat tdysin taulukon
1 maédritelmid ja luokituksia. Pienten laitosten varantopohjatiedot kolmea pi-
toajanjaksoa varten perustuvat vuosineljinneksen lopun tietoihin, jotka kan-
salliset keskuspankit kerdavat.

Taulukko 1 a

Pieniin rahalaitoksiin sovellettavat suppeammat raportointivaatimukset
vihimmaéisvarantojirjestelmii varten

Varantopohja laskettuna seuraavien taulu-
kon 1 (velat) sarakkeiden summana:

@-bB)+@E+d+@E+(-®K+DH

(m) + () + (s)

TALLETUSVELAT(euro ja ulkomaiset valuutat
yhteensi)

9. TALLETUKSET YHTEENSA
9.1e + 9.1x
9.2e + 9.2x
9.3¢ + 9.3x
9.4e + 9.4x

josta:
9.2¢ + 9,2x Madrdaikaiset yli 2 vuotta

josta:
9.3¢ + 9,3x Irtisanomisehtoiset yli 2 Vapaacehtoinen tietojen antaminen
vuotta
josta:

9.4e + 9,4x Repot

rake (t)

Liikkeessd olevat, taulukon 1 (velat) sa-

JALKIMARKKINAKELPOISET VELKAINST-
RUMENTIT
(euro ja ulkomaiset valuutat yhteensé)

11 LIKKEESEEN LASKETUT VELKAPAPE-
RIT
Ile + 11x maturiteetti enintddn 2 vuotta

11 LIKKEESEEN LASKETUT VELKAPAPE-
RIT
1le + 11x maturiteetti yli 2 vuotta

Liitteessd on my0s sddntdjd tietojen antamisesta konsolidoidusti. Saatuaan
luvan Euroopan keskuspankilta vahimmaisvarantojérjestelmén alaiset luottolai-
tokset voivat antaa tilastotietonsa konsolidoidusti niin, ettd ne koskevat ryh-
mad luottolaitoksia, jotka ovat vdhimmadisvarantovelvollisia samalla kansalli-
sella alueella edellyttden, ettd kaikki asianomaiset laitokset ovat ilmoittaneet
luopuvansa minkaénlaisista varantovelvoitteesta tehtavistd konttdsummavéhen-
nyksistd. Konttdsummavahennys jad kuitenkin koko ryhmén eduksi. Kaikki
asianomaiset laitokset luetellaan erikseen EKP:n rahalaitosten luettelossa.
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Liitteessd on myos sddnnoksid luottolaitoksia koskevista sulautumisista. Kasit-
teilld “’sulautuminen”, “sulautuvat laitokset” ja “vastaanottava laitos” on vi-
himmdisvarantojen soveltamisesta 12. syyskuuta 2003 annetussa Euroopan
keskuspankin asetuksessa (EY) N:o 1745/2003 (EKP/2003/9) maééritelty mer-
kitys. Pitoajanjaksolle, jolloin sulautuminen tulee voimaan, vastaanottavan
laitoksen varantovelvoite lasketaan ja se on tdytettiva tdméan asetuksen artiklan
13 mukaisesti. Seuraavia pitoajanjaksoja varten vastaanottavan laitoksen va-
rantovelvoitteet lasketaan tarvittaessa erityissddntdjen mukaisesti ilmoitetun
varantopohjan ja tilastotietojen perusteella (ks. rahalaitossektorin konsolidoi-
dusta taseesta 22. marraskuuta 2001 annetun Euroopan keskuspankin asetuk-
sen [EY] N:o 2423/2001 [EKP/2001/13] liitteen II lisdyksessd oleva tau-
lukko). Muussa tapauksessa tilastotietojen ilmoittamisessa ja varantovelvoittei-
den laskemisessa sovelletaan vdhimmaisvarantojen soveltamisesta 12. syys-
kuuta 2003 annetun Euroopan keskuspankin asetuksen (EY) N:o 1745/2003
(EKP/2003/9) artiklan 3 mukaisia normaaleja sddntdja. Asianomainen kansal-
linen keskuspankki voi myds antaa vastaanottavalle laitokselle luvan tayttda
tilastoihin liittyvén tiedonantovelvollisuutensa viliaikaisin menettelyin. Poik-
keus normaalista tiedonantomenettelystd on rajoitettava mahdollisimman ly-
hyeksi ajaksi, eikd se voi kestdd kuutta kuukautta kauempaa siitd, kun sulau-
tuminen tuli voimaan. Tama poikkeus ei rajoita vastaanottavan laitoksen vel-
vollisuutta tiyttda tiedonantovelvoitteensa rahalaitossektorin konsolidoidusta
taseesta 22. marraskuuta 2001 annetun Euroopan keskuspankin asetuksen
(EY) N:o 2423/2001 (EKP/2001/13) mukaisesti eikd tarvittaessa sen velvolli-
suutta vastata sulautuvien laitosten tiedonantovelvollisuudesta. Kun aikomus
sulautua on tullut julkiseksi ja hyvissd ajoin ennen kuin sulautuminen tulee
voimaan, vastaanottavan laitoksen on ilmoitettava asianomaiselle kansalliselle
keskuspankille menettelyistd, joiden mukaisesti se aikoo tdyttdd varantovel-
voitteen médrdytymiseen liittyvit tiedonantovelvollisuutensa.

. Tilastotietojen tarkastus ja pakollinen keruu

EKP sekd kansalliset keskuspankit kayttdvit yleensd valtuuksiaan tarkistaa
tilastotietoja ja toimittaa niiden pakollinen keruu silloin, kun tietojen toimitta-
misen, tarkkuuden, kisitteellisen vastaavuuden ja tietojen korjaamisen vdhim-
méisvaatimuksia ei ole noudatettu. Naméd vihimmaisvaatimukset on selostettu
rahalaitossektorin konsolidoidusta taseesta 22. marraskuuta 2001 annetun Eu-
roopan keskuspankin asetuksen (EY) N:o 2423/2001 (EKP/2001/13) liitteessa
Iv.

. Jasenvaltiot, jotka eivit osallistu euroalueeseen

Koska EKPJ:n perussdédnnén artiklan 34.1 mukaisesta asetuksesta ei johdu
mitddn oikeuksia tai velvoitteita jasenvaltioille, joita koskee poikkeus (EKPJ:n
perussddnnon artikla 43.1), tai Tanskalle (erdistd Tanskaa koskevista maérdyk-
sistd tehdyn poytikirjan artikla 2), eikd sitd sovelleta Isoon-Britanniaan
(erdistd Ison-Britannian ja Pohjois-Irlannin yhdistyneeseen kuningaskuntaan
liittyvistd médrdayksistd tehdyn poytékirjan artikla 8), rahalaitossektorin konso-
lidoidusta taseesta 22. marraskuuta 2001 annettua Euroopan keskuspankin
asetusta (EY) N:o 2423/2001 (EKP/2001/13) sovelletaan vain euroalueeseen
osallistuviin jésenvaltioihin.

Téstd huolimatta kaikissa EU:n jésenvaltioissa sovelletaan EKPJ:n perussaén-
non artiklaa 5, joka koskee EKP:n ja kansallisten keskuspankkien toimivaltaa
tilastoinnin alalla, sekd Euroopan keskuspankin valtuuksista kerdté tilastotie-
toja 23. marraskuuta 1998 annettua neuvoston asetusta (EY) N:o 2533/98.
Tamé sekd perustamissopimuksen artikla 10 (entinen artikla 5) tarkoittavat
myods sitd, ettd niiden jasenvaltioiden, jotka eivit osallistu euroalueeseen, on
suunniteltava ja toimeenpantava kansallisella tasolla kaikki asianmukaisiksi
katsomansa toimenpiteet EKP:n tilastovaatimusten edellyttimén tiedonkeruun
jérjestamiseksi ja saatava tilastointiin liittyvat valmistelunsa ajoissa valmiiksi
tullakseen euroalueen jaseniksi. Tdmé velvoite on tuotu selvisti esiin Euroo-
pan keskuspankin valtuuksista keréta tilastotietoja 23. marraskuuta 1998 an-
netun neuvoston asetuksen (EY) N:o 2533/98 artiklassa 4 ja johdanto-osan
kappaleessa 17. Selvyyden vuoksi tdimi erityisvaatimus on toistettu rahalaitos-
sektorin konsolidoidusta taseesta 22. marraskuuta 2001 annetun Euroopan
keskuspankin asetuksen (EY) N:o 2423/2001 (EKP/2001/13) johdanto-osan
kappaleissa.
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EUROJARJESTELMAN WWW-SIVUSTOT

Keskuspankki

WWW-sivusto

Euroopan keskuspankki

www.ecb.europa.eu

Nationale Bank van Belgi€¢ / Banque Na-
tionale de Belgique

www.nbb.be tai www.bnb.be

Deutsche Bundesbank

www.bundesbank.de

Central Bank and Financial Services Aut-
hority of Ireland

www.centralbank.ie

Bank of Greece

www.bankofgreece.gr

Banco de Espaiia

www.bde.es

Banque de France

www.banque-france.fr

Banca d’Italia

www.bancaditalia.it

Central Bank of Cyprus

www.centralbank.gov.cy

Banque centrale du Luxembourg

www.bcl.lu

Bank Centrali ta> Malta / Central Bank of
Malta

www.centralbankmalta.org

De Nederlandsche Bank

www.dnb.nl

Osterreichische Nationalbank

www.oenb.at

Banco de Portugal www.bportugal.pt
Nérodna banka Slovenska www.nbs.sk
Banka Slovenije www.bsi.si
Suomen Pankki www.bof.fi




2000X0776 — FI — 01.03.2009 — 005.001 — 96

2.1

Q)

Q)
Q)

)

> M6 LISAYS <4 6

VASTAPUOLIVELVOITTEIDEN LAIMINLYONTEIHIN
SOVELLETTAVAT MENETTELYT JA SEURAAMUKSET

Taloudelliset sanktiot

Jos vastapuoli rikkoo huutokauppoja ('), kahdenvilisia kauppoja (?), vakuuk-
sien kdyttod (°) tai pankkipdivén lopetusta koskevia sdant6jd tai maksuval-
miusluoton saantiehtoja (*), eurojérjestelmd maaraa rikkomisesta taloudellisia
sanktioita seuraavasti:

a) Jos huutokauppoja, kahdenvilisid kauppoja tai vakuuksien kéyttod kos-
kevien sddntojen rikkominen on ensimmadinen tai toinen sitd edeltdneiden
12 kuukauden aikana, médrdtddn taloudellisena sanktiona vastapuolen
maksettavaksi yliméddrdinen korko, joka on maksuvalmiusluoton korko
lisdttynd 2,5 prosenttiyksikolla.

Huutokauppoja ja kahdenvilisia kauppoja koskevien sddntojen rikkomi-
seen sovellettava ylimédrdinen korko lasketaan siitd madrastd vakuuksia
tai rahaa, jonka vastapuoli on jéttdnyt toimittamatta, ja kerrotaan kertoi-
mella 7/360.

Vakuuksien kayttéd koskevien sddntdjen rikkomiseen sovellettava yli-
madrdinen korko lasketaan siitd maédrdstd vakuudeksi kelpaamattomia
omaisuuserid (tai omaisuuserid, joita vastapuoli ei saa kdyttdd vakuutena),
jotka vastapuoli on joko 1) toimittanut kansalliselle keskuspankille tai
EKP:lle tai 2) joita se ei ole poistanut 20 tydpdivin kuluttua siitd, kun
sen vakuuskelpoisista omaisuuseristéd tuli vakuudeksi kelpaamattomia, tai
siitd, kun se ei endd saanut kdyttdd niitd vakuutena. Korko kerrotaan
kertoimella 1/360.

b) Pankkipdivin lopetukseen liittyvien sdédntdjen tai maksuvalmiusluoton
saantiehtojen rikkomiseen sovelletaan taloudellisena sanktiona ensimmaéi-
sen rikkomistapauksen yhteydessd yliméariistd korkoa, jonka suuruus on
maksuvalmiusluoton korko lisdttynd 5 prosenttiyksikolld. Jos rikkominen
on toinen sitd edeltdneiden 12 kuukauden aikana, vastapuolen maksetta-
vaksi méidratadn ylimadrdinen korko lisdttynd 2,5 prosenttiyksikolld. Tatd
seuraavista rikkomisista korkoa lisdtddn aina 2,5 prosenttiyksikkod kus-
takin. Ylimédérdinen korko lasketaan siitd médréstd, joka ei ole maksu-
valmiusluoton saamisehtojen mukainen.

Muut seuraamukset

Jos vastapuoli rikkoo huutokauppoja, kahdenvilisid kauppoja ja vakuuksien
kayttod koskevia sddnt6jd, eurojérjestelma sulkee sen pois rahapoliittisista
operaatioista seuraavasti:

Huutokauppoja ja kahdenviilisid kauppoja koskevien siintojen rikko-
misesta seuraava poissulkeminen

Jos rikkominen on kolmas samantyyppinen sitd edeltineiden 12 kuukauden
aikana, eurojdrjestelmé sulkee vastapuolen méérdajaksi pois samoin menet-
telyin toteutettavista samantyyppisistd avomarkkinaoperaatioista. Liséksi se
madrdd taloudellisena sanktiona vastapuolen suoritettavaksi kohdassa 1 mai-
nittujen sddntjen mukaan lasketun ylimédrdisen koron. Poissulkemista so-
velletaan seuraavasti:

a) Jos kolmannen rikkomisen ollessa kyseessa vakuus tai rahamaiéré, jonka
vastapuoli on jéttinyt toimittamatta, on enintdin 40 % toimitettavien
vakuuksien tai rahan kokonaismaérastéd, vastapuoli suljetaan pois operaa-
tioista yhden kuukauden ajaksi.

b) Jos vakuus tai rahamaiéré, jonka vastapuoli on jéttanyt toimittamatta kol-
mannen rikkomisen ollessa kyseessd, on yli 40 % mutta enintdén 80 %
toimitettavien vakuuksien tai rahan kokonaismédérédstd, vastapuoli sulje-
taan pois operaatioista kahden kuukauden ajaksi.

Jos vastapuoli ei pysty siirtdméan riittdvdd madrad vakuuksia sille likviditeettid lisadvassa

operaatiossa jactun maédrdn katteeksi tai jos se ei pysty toimittamaan riittdvasti rahaa
suorittaakseen sen osuudeksi likviditeettid vihentdvissd operaatiossa tulleen méarén.
Jos vastapuoli ei pysty toimittamaan riittdvdd maarad vakuuskelpoisia omaisuuserié tai
rahaa kattaakseen kahdenvilisessd kaupassa sovitun médrédn.

Jos vastapuoli kéyttdd maksamattoman luottonsa vakuutena omaisuuserid, jotka eivit ole
vakuuskelpoisia tai joista on tullut vakuudeksi kelpaamattomia (tai joita vastapuoli ei saa
kéyttad vakuutena).

Jos vastapuoli, jonka selvitystililld on péivan paittyessd miinussaldo, ei tdytd maksuval-
miusluoton saantiehtoja.
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2.2

23

24

¢) Jos vakuus tai rahamaiérd, jonka vastapuoli on jittinyt toimittamatta kol-
mannen rikkomisen ollessa kyseessd, on yli 80 % toimitettavien vakuuk-
sien tai rahan kokonaismidrdstd, vastapuoli suljetaan pois operaatioista
kolmen kuukauden ajaksi.

Jos rikkomisia on edeltdneiden 12 kuukauden aikana ollut nelja tai useam-
pia, niihin sovelletaan edelld mainittuja taloudellisia sanktioita ja poissulke-
mista tdmdn estdmaittd alakohdan c soveltamista.

Vakuuksien kéyttod koskevien sddntdjen rikkomisesta seuraava poissulkemi-
nen

Jos rikkominen on kolmas sitd edelténeiden 12 kuukauden aikana, eurojar-
jestelméd sulkee vastapuolen pois seuraavasta avomarkkinaoperaatiosta. Li-
siksi se mddrad vastapuolen suoritettavaksi kohdassa 1 mainittujen sdantdjen
mukaan lasketun yliméérdisen koron.

Jos rikkomisia on edeltdneiden 12 kuukauden aikana ollut nelja tai useam-
pia, niihin sovelletaan edelld mainittuja taloudellisia sanktioita ja poissulke-
mista tdmédn estdmaittd alakohdan c soveltamista.

Poikkeustapauksissa sovellettava mddrdaikainen poissulkeminen kaikista tu-
levista rahapoliittisista operaatioista

Poikkeustapauksissa, joissa velvoitteiden laiminlyonnit ovat erityisesti ky-
seessd olevat rahamdérét tai laiminlyOntien toistuvuus tai kesto huomioon
ottaen vakavia, vastapuoli voidaan paitsi maérdtd suorittamaan kohdassa 1
mainittujen sddntdjen mukaan laskettu taloudellinen sanktio, liséksi myds
sulkea kolmen kuukauden ajaksi pois kaikista tulevista rahapoliittisista ope-
raatioista.

Muissa jdsenvaltioissa sijaitsevat laitokset
Eurojérjestelmd voi paattad, koskeeko sddntdja rikkoneeseen vastapuoleen

sovellettava poissulkeminen myds laitoksen muissa jdsenvaltioissa sijaitsevia
sivukonttoreita.
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LAINASAAMISET VAKUUTENA

Jotta voidaan varmistaa, ettd lainasaamisiin perustetaan oikeudellisesti pateva
vakuus ja ettd lainasaamiset pystytddn vastapuolen maksukyvyttémyystapauksissa
realisoimaan nopeasti, niille on asetettu seuraavat oikeudelliset lisdvaatimukset:

— Lainasaamisten tulee olla todistettavasti olemassa: Kansallisten keskuspank-
kien tulee pyrkid varmistamaan eurojérjestelmélle vakuudeksi tarjottavien lai-
nasaamisten olemassaolo ainakin seuraavin tavoin: 1) vastapuoli antaa kan-
salliselle keskuspankille véhintdan neljannesvuosittain oman varmennuksen ja
sitoumuksen, ettd vakuudeksi tarjotut lainasaamiset ovat olemassa; jos kiy-
tettdvissd on luottojen keskusrekisteri, tiedot voidaan tarkastaa myds sieltd;
2) joko kansallinen keskuspankki, valvoja tai ulkopuolinen tilintarkastaja
tarkastaa kertaluonteisesti menettelyt, joilla vastapuoli on toimittanut eurojar-
jestelmalle tiedot vakuudeksi tarjottujen pankkilainojen olemassaolosta; ja 3)
kansallinen keskuspankki, luottorekisteri, valvoja tai ulkopuolinen tilintarkas-
taja tarkastaa ajoittain vastapuolen oman varmennuksen laadun ja todenperii-
syyden.

Kohdassa 1 vaadittavassa neljdnnesvuosittaisessa omassa varmennuksessa ja
sitoumuksessa eurojarjestelmén vastapuolten tulee kirjallisesti

— varmistaa ja vakuuttaa, ettd kansalliselle keskuspankille toimitetut lai-
nasaamiset tdyttdvit eurojdrjestelmidn madrittelemdt kelpoisuusvaatimuk-
set,

— varmistaa ja vakuuttaa, ettd vakuudeksi tarjotut lainasaamiset eivit ole
samanaikaisesti vakuutena milldin kolmannella osapuolella, ja antaa si-
toumus, ettd lainasaamisia ei tarjota vakuudeksi kolmansille osapuolille

— varmistaa ja vakuuttaa ilmoittavansa kansalliselle keskuspankille valitto-
misti, kuitenkin viimeistddn seuraavana pankkipdivand, kaikista muutok-
sista, jotka vaikuttavat olennaisesti vastapuolen ja kyseisen kansallisen
keskuspankin viliseen varsinaiseen sopimussuhteeseen. Téllaisia olennai-
sia muutoksia ovat erityisesti lainan ennenaikainen, osittainen tai tiydel-
linen takaisinmaksu, luottokelpoisuusluokituksen aleneminen ja olennaiset
muutokset lainan ehdoissa.

Kohdissa 2 ja 3 mainitut kertaluonteiset ja ajoittaiset tarkastukset edellyttavat,
ettd valvojille/kansallisille keskuspankeille/ulkopuolisille tilintarkastajille on
annettu oikeus suorittaa tarkastuksia joko sovellettavien kansallisten vaati-
musten nojalla tai tarvittaessa sopimusteitse.

— Velalliselle tulee ilmoittaa lainasaamisten kdytosti vakuutena tai lainasaami-
nen tulee rekisteréidd: llmoitettaessa velalliselle lainasaamisten kdytostd va-
kuutena on otettava huomioon eri lainsdddéntoalueilla sovellettavat erilaiset
vaatimukset:

a) Erdiden jasenvaltioiden kansallisissa asiakirjoissa on médritelty, ettd kan-
sallisen lainsddddannon mukaan lainasaamisten vakuuskdyttoon saamisen
edellytyksend on, ettd velalliselle on ilmoitettu niiden kaytostd vakuutena.
Naéissd jasenvaltioissa ennalta tehtdva siirtoilmoitus velalliselle on edelly-
tys lainasaamisen vakuuskelpoisuudelle. Vakuuskelpoisuuden varmistami-
seksi tehtavé siirtoilmoitus velalliselle tarkoittaa, ettd kansallisen keskus-
pankin vastapuoli ilmoittaa velalliselle (kuten kansallisissa asiakirjoissa on
maédritelty) joko etukédteen tai lainasaamisen kayttoonoton yhteydessé kayt-
tdvinsd lainasaamista vakuutena kansalliselle keskuspankille.

b) Erdiden jdsenvaltioiden kansallisissa asiakirjoissa on mddritelty, ettd kan-
sallisen lainsddddnnon mukaan lainasaamisten vakuuskayttoon saamiseksi
tai joissakin tapauksissa lainasaamisen etuoikeusaseman varmistamiseksi
edellytetddn lainasaamisen vakuuskéyton rekisterdimistd niin, ettd silld on
julkisuusvaikutus. Niissd jdsenvaltioissa rekisterdinti on suoritettava etu-
kéteen tai lainasaamisen kédyttoonoton yhteydessa.

C

~—

Erdiden jdsenvaltioiden kansallisissa asiakirjoissa on madritelty, ettd lai-
nasaamisten vakuuskayttd ei edellytd siirtoilmoitusta velalliselle tai rekis-
terdintid niin, ettd silld on julkisuusvaikutus, kuten edelld kohdissa a ja b.
Niissd jdsenvaltioissa velalliselle on ilmoitettava lainasaamisten kaytosta
jélkikateen. Jalkikédteen tehtdva siirtoilmoitus velalliselle tarkoittaa, ettd
kansallisen keskuspankin vastapuoli ilmoittaa velalliselle (kuten kansalli-
sissa asiakirjoissa on maéritelty) heti luottotapahtuman jilkeen kayttavansa
lainasaamista vakuutena kansalliselle keskuspankille. Luottotapahtumalla
tarkoitetaan maksukyvyttomyyttd tai samankaltaista tapahtumaa. Tarkempi
méadritelmd annetaan kansallisissa asiakirjoissa.
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Jos lainasaamiset ovat haltijainstrumentteja eikd sovellettava kansallinen
lainsdddantd edellytd siirtoilmoitusta, ilmoittaminen ei ole tarpeen. Téllai-
set haltijainstrumentit on kuitenkin siirrettdvd fyysisesti kansalliselle kes-
kuspankille ennen niiden kéyttoonottoa vakuutena tai kdyttdonoton yhtey-
dessd.

Némé ovat vain vdhimmaiisvaatimukset. Kansalliset keskuspankit voivat
paattad edellyttdd ennakkoilmoitusta tai rekisterdintida myds muissa kuin
edelld esitetyisséd tapauksissa kansallisten asiakirjojen maaritelmien mukai-
sesti.

— Pankkisalaisuuteen tai luottamuksellisuuteen liittyvid rajoituksia ei saa olla:
Vastapuolella ei saa olla velvoitetta hankkia velallisen hyvaksyntdd sellaisten
lainasaamista ja velallista koskevien tietojen luovuttamiseen, joita eurojarjes-
telmé tarvitsee voidakseen varmistaa, ettd lainasaamiset todella saadaan va-
kuudeksi ja ettd ne pystytddan realisoimaan nopeasti vastapuolen maksukyvyt-
tomyystapauksessa. Vastapuolella ja velallisella tulee olla sopimus, jossa ve-
lallinen antaa ehdottoman suostumuksensa tillaisten lainasaamista ja velallista
koskevien yksityiskohtaisten tietojen toimittamiseen eurojérjestelmalle. Sopi-
musta ei kuitenkaan tarvita, jos kansallisissa asiakirjoissa on madritelty, ettd
kansallisen lainsddddnnén mukaan mikddn sddnto ei rajoita tillaisten tietojen
toimittamista.

— Lainasaamisen kéyttéon ei saa liittyd rajoituksia: Vastapuolten tulee varmis-
taa, ettd lainasaamiset ovat tdysin siirtokelpoisia ja ettd ne pystytddn ottamaan
rajoituksetta kdyttoon vakuuksina eurojérjestelmille. Sen paremmin lainasaa-
missopimuksessa kuin muussakaan vastapuolen ja velallisen vélisessd sopi-
muksessa ei saa olla minkdénlaisia rajoituksia vakuuskéaytolle, ellei kansalli-
nen lainsdadanto erityisesti turvaa eurojérjestelmin etuoikeusasemaa vakuuk-
sien kdyton suhteen mahdollisista sopimuksellisista rajoituksista riippumatta.

— Lainasaamisen realisointiin ei saa liittyd rajoituksia: Sen paremmin lainasaa-
missopimuksessa kuin muissakaan vastapuolen ja velallisen vélisissd sopi-
muksissa ei tulisi olla minkéédnlaisia rajoituksia vakuutena kéytettivan lai-
nasaamisen realisoinnin suhteen (kuten vaatimuksia, jotka koskevat realisoin-
nin muotoa, ajoitusta tai muuta realisointiin liittyvad).



2000X0776 — FI — 01.03.2009 — 005.001 — 100

LITE 11

YHTEISIA OMINAISUUKSIA KOSKEVAT
LISAVAHIMMAISVAATIMUKSET

I  Kaikkiin rahapoliittisia operaatioita koskeviin jérjestelyihin sovellettavat
yhteisii ominaisuuksia koskevat lisivihimmaisvaatimukset

1.

Kansallisen keskuspankin soveltamilla asianmukaisilla sopimus- tai sdén-
telyjérjestelmilld varmistetaan se, ettd rahapoliittisiin operaatioihin sovel-
letaan sen vakiolausekkeita tai -ehtoja.

Kansallisen keskuspankin soveltamilla asianmukaisilla sopimus- tai sdén-
telyjarjestelmilld varmistetaan se, ettd kansalliset keskuspankit voivat
panna kaikki mahdolliset rahapoliittisen vélineiston muutokset viivytyk-
settd taytantoon. Jarjestelmddn sisdllytetddn ehto tillaisista muutoksista
vastapuolille tehtavistd tiedoksiannosta, jossa mainitaan yksiselitteisesti,
mistd hetkestd l&htien muutos tulee voimaan.

Kansallisen keskuspankin soveltamissa asianmukaisissa sopimus- tai
saantelyjérjestelmissd madrataan, ettd kaikki rahapoliittisiin operaatioihin
liittyvét maksut (muut kuin valuuttaméaraiset maksut valuuttaswap-sopi-
muksissa) suoritetaan euroina.

Mikéli on tarpeen toteuttaa kaikki sopimusoperaatiot yhtend sopimusjér-
jestelynd ja/tai tehdd sopimus yleissopimuksena tehokkaan sopimuksen
sulkemisen ja paattimisen yhteydessa tehtiavian nettoutuksen mahdollis-
tamiseksi, tatd koskeva ehto sisdllytetdan jarjestelméaan.

Kansallisen keskuspankin soveltamilla asianmukaisilla sopimus- tai sdén-
telyjarjestelmilld varmistetaan se, ettd keskuspankin ja vastapuolten vi-
lisessd suhteessa noudatetaan asianmukaisia ja yksiselitteisid lomakkei-
den kéyttdd (mukaan lukien operaatioiden ehtojen vahvistus), tiedonsiir-
toa sekd tietojenvaihdon keinoja ja yksityiskohtia koskevia sdantgja.

Kansallisen keskuspankin soveltamissa asianmukaisissa sopimus- tai
sadntelyjérjestelmissd méaaratdan ainakin sellaisten laiminlyontitapausten
varalta, jotka eivit olennaisesti eroa seuraavista:

a) toimivaltainen tuomioistuin tai muu viranomainen tekee pédtdksen
aloittaa vastapuolen osalta selvitystilamenettely tai nimittdd selvitys-
mies tai vastaava vastapuolelle tai aloittaa muu vastaava menettely;
tai

b

~

toimivaltainen tuomioistuin tai muu viranomainen tekee péitoksen
aloittaa vastapuolen osalta saneeraustoimenpide tai muu vastaava
menettely, jolla pyritddn suojaamaan vastapuolen taloudellista ase-
maa tai tervehdyttdimédn se ja vélttimédan edelld a kohdassa tarkoi-
tetun péitoksen tekeminen; tai

c¢) vastapuolen kirjallinen ilmoitus tdydellisesti tai osittaisesta kyvytto-
myydestddn maksaa velkansa tai noudattaa rahapoliittisiin operaati-
oihin liittyvid velvoitteitaan tai vastapuolen velkojiensa kanssa te-
kemé vapaaehtoinen yleissopimus tai -jérjestely, tai jos vastapuoli
on tai sen on katsottava olevan maksukyvyton tai sen on katsottava
olevan kyvyton maksamaan velkojaan; tai

d) edelld a tai b kohdan mukaista pdétostd edeltdvit menettelyvaiheet;
tai

e) mikd tahansa vastapuolen antama vakuutus tai muu sopimusta edel-
tanyt vastapuolen ilmoitus tai ilmoitus, jonka vastapuolen on sovel-
lettavien lainsdanndsten nojalla katsottava tehneen, on virheellinen
tai totuudenvastainen; tai

f) wvastapuolen toiminnan harjoittamiseen saama lupa, joka perustuu
joko direktiiviin 2006/48/EY tai rahoitusvilineiden markkinoista
sekd neuvoston direktiivien 85/611/ETY ja 93/6/ETY ja Euroopan
parlamentin ja neuvoston direktiivin 2000/12/EY muuttamisesta ja
neuvoston direktiivin 93/22/ETY kumoamisesta 21 péivdnd huhti-
kuuta 2004 annettuun Euroopan parlamentin ja neuvoston direktii-
viin 2004/39/EY (1), sellaisina kuin kyseiset sdddokset on pantu téy-
tdntd0n asianomaisessa eurojérjestelmén jdsenvaltiossa, peruutetaan
viliaikaisesti tai pysyvdsti; tai

(") EUVL L 145, 30.4.2004, s. 1.
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g) vastapuoli erotetaan méaérdajaksi tai kokonaan jonkin sellaisen mak-
sujdrjestelmén tai -jarjestelyn jasenyydestd, jonka kautta rahapoliitti-
siin operaatioihin kuuluvia maksuja suoritetaan, tai (valuuttaswapeja
lukuun ottamatta) erotetaan médrdajaksi tai kokonaan jonkin sellai-
sen arvopaperikaupan selvitysjérjestelmén jésenyydestd, jota kéyte-
tadin eurojdrjestelmén rahapoliittisten operaatioiden selvitykseen; tai

h) vastapuoleen kohdistetaan direktiivin 2006/48/EY 30, 31, 33 tai
34 artiklassa tarkoitettuja toimenpiteitd; tai

i) (kéddnteisoperaatioiden osalta) vastapuoli ei noudata riskinhallintatoi-
mia koskevia ehtoja; tai

j) (takaisinosto-operaatioiden osalta) vastapuoli ei maksa ostohintaa tai
takaisinostohintaa tai luovuta ostettuja tai takaisinostettuja arvopape-
reita; tai (vakuudellisten luottojen osalta) vastapuoli ei luovuta arvo-
papereita tai maksa luottoa takaisin téllaisiin maksuihin ja luovutuk-
siin sovellettavina paivdmaaring; tai

k

N7

(valuuttaswapien ja maérdaikaistalletusten osalta) vastapuoli ei
maksa euroina ilmaistua méadrdd tai (valuuttaswapien osalta) ei
maksa valuuttaméardisia summia téllaisiin maksuihin sovellettavina
paivimadrind; tai

1) vastapuolen laiminlydnti (joka ei olennaisesti eroa tissd lausekkeessa
6 madritellyistd laiminlyonneistd), joka koskee eurojdrjestelmén jon-
kin jasenen ulkomaisten varantojen tai omien varantojen hallinnoi-
miseksi tehtyd sopimusta; tai

m) vastapuoli ei anna asianmukaisia tietoja ja aiheuttaa tdstd syystd
vakavia seurauksia asianomaiselle kansalliselle keskuspankille; tai

n) vastapuoli ei noudata jotain muuta velvoitettaan, joka perustuu kaén-
teisoperaatioihin ja valuuttaswapeihin liittyviin jarjestelyihin, eikd
(mikéli tilanne olisi korjattavissa) korjaa laiminlyontidén vakuudel-
listen operaatioiden osalta enintddn 30 pdivan kuluessa ja valuuttas-
wapien osalta enintddan 10 pdivan kuluessa siitd, kun kansallinen
keskuspankki antaa vastapuolelle tiedoksi tdtd koskevan vaatimuk-
sen; tai

0) vastapuolen laiminlyonti, joka koskee jotain eurojérjestelmén jonkin
toisen jasenen kanssa rahapoliittisten operaatioiden toteuttamiseksi
tehtyd sopimusta, jonka osalta kyseinen eurojarjestelmén toinen jasen
on kayttanyt oikeuttaan sulkea kaikki tdmédn sopimuksen mukaiset
operaatiot laiminlydnnin vuoksi.

p) vastapuoli on Euroopan yhteison méirddmin sellaisen toimenpiteen
kohteena, jolla sen varat jaddytetddn ja/tai muutoin rajoitetaan sen
mahdollisuutta hallita varojaan; tai

q) vastapuoli on EU:n jisenvaltion perustamissopimuksen 60 artiklan 2
kohdan nojalla méardamaén sellaisen toimenpiteen kohteena, jolla sen
varat jdadytetddn ja/tai muutoin rajoitetaan sen mahdollisuutta hallita
varojaan; tai

r) vastapuolen kaikki varat tai merkittivd osa varoista on jaadyttdmis-
pédtoksen, takavarikon, turvaamistoimen tai muun sellaisen menette-
lyn kohteena, jonka tarkoituksena on suojella yleistd etua tai vasta-
puolen velkojien oikeuksia; tai

s) vastapuolen kaikki varat tai merkittdvé osa sen varoista on luovutettu
toiselle yhteisolle; tai

t) muu uhkaava tai késilldi oleva tapahtuma, joka saattaa vaarantaa
niiden velvoitteiden tdyttdmisen, jotka sitovat kyseistd vastapuolta
rahapoliittisten operaatioiden toteuttamiseksi tehdyn jarjestelyn no-
jalla tai muiden sellaisten sdédntdjen nojalla, joita sovelletaan vasta-
puolen ja jonkin eurojirjestelmén keskuspankin viliseen suhteeseen.
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10.

12.

Tapausten a ja p on oltava automaattisia; tapaukset b, ¢ ja q voivat olla
automaattisia; tapaukset d—o sekd r—t eivit voi olla automaattisia, vaan
niiden on oltava harkinnanvaraisia (eli ne saatetaan paitokseen ainoas-
taan laiminlyontid koskevan ilmoituksen tiedoksiannon jélkeen). Tallai-
sessa laiminlyontid koskevassa ilmoituksessa voidaan médritd enintdin
kolmen pankkipdivan mittaisesta “armonajasta”, jonka kuluessa kyseinen
tapaus voidaan oikaista. Harkinnanvaraisten laiminlyOntitapausten osalta
harkintavallan kayttod koskevissa mdairdyksissd madrdtdan yksiselittei-
sesti harkintavallan kdyton vaikutuksista.

Kansallisen keskuspankin soveltamilla asianmukaisilla sopimus- tai sdén-
telyjarjestelmilld varmistetaan se, ettd laiminlyontitapauksessa kansalli-
sella keskuspankilla on oikeus kéyttdd seuraavia keinoja: vastapuolen
sulkeminen tilapdisesti tai kokonaan pois avomarkkinaoperaatioista; vas-
tapuolen sulkeminen tilapdisesti tai kokonaan pois eurojérjestelman mak-
suvalmiusjérjestelmistd; kaikkien sopimusten ja operaatioiden péaattami-
nen tai erddntymaittomien taikka ehdollisten saamisten nopeutetun suo-
rittamisen vaatiminen. Lisdksi kansallisella keskuspankilla voi olla oi-
keus kéyttdd seuraavia keinoja: vastapuolella kansallisessa keskuspan-
kissa olevien talletusten kéyttdiminen kyseiseltd vastapuolelta olevien
saamisten kuittaamiseen; Kyseistd vastapuolta kohtaan olevien velvoittei-
den tdyttdmisen keskeyttdminen siithen saakka, kunnes vastapuolelta
oleva saaminen on maksettu; viivdstyskoron vaatiminen; tai korvausvaa-
timus niistd vahingoista, joita vastapuolen laiminlydnnistd on aiheutunut.
Lisdksi kansallisen keskuspankin soveltamilla asianmukaisilla sopimus-
tai sddntelyjarjestelmilld varmistetaan se, ettd jos laiminlyonti tapahtuu,
kansallinen keskuspankki voi laillisesti ilman tarpeettomia viivytyksid
realisoida kaikki vakuutena olevat arvopaperit siten, ettd kansallisella
keskuspankilla on oikeus realisoida myonnetyn luoton arvo, jos vasta-
puoli ei hoida velkasaldoaan viipymaéttd. Toimenpiteiden yhdenmukaisen
tdytdntdonpanon varmistamiseksi EKP:n neuvosto voi paattad kéytettd-
vistd keinoista, mukaan lukien siitd, ettd vastapuoli suljetaan tilapdisesti
tai kokonaan pois avomarkkinaoperaatioista tai eurojarjestelmén maksu-
valmiusjarjestelmasta.

Kansallisen keskuspankin soveltamilla asianmukaisilla sopimus- tai sdén-
telyjarjestelmilld varmistetaan se, ettd kansalliset keskuspankit voivat
saada vastapuolilta kaikki eurojérjestelmén rahapoliittisiin operaatioihin
liittyvét asianmukaiset tiedot.

Kansallisen keskuspankin soveltamissa asianmukaisissa sopimus- tai
sadntelyjdrjestelmissd madrataan siitd, ettd kaikki ilmoitukset tai muut
tiedonannot on annettava kirjallisessa ja/tai sdhkoisessd muodossa. Kan-
sallisen keskuspankin soveltamissa asianmukaisissa sopimus- tai sdénte-
lyjérjestelmissd mdadratdan yksiselitteisesti siitd, miten ilmoitukset tai
muut tiedonannot on annettava ja milloin ne tulevat voimaan. Voimaan-
tuloa edeltivd ajanjakso ei saa olla niin pitkd, ettd se muuttaa jarjeste-
lyjen taloudellisia vaikutuksia kokonaisuutena arvioiden. Erityisesti vah-
vistukset annetaan ja tarkistetaan viivytyksetta.

Kansallisen keskuspankin soveltamissa asianmukaisissa sopimus- tai
sadntelyjédrjestelmissd madratadn siitd, ettd vastapuoli ei saa luovuttaa
tai siirtdd toiselle oikeuksiaan ja velvoitteitaan eikd muullakaan tavoin
madrdta niistd ilman kansallisen keskuspankin ennalta antamaa kirjallista
lupaa.

. Kansallisen keskuspankin soveltamissa asianmukaisissa sopimus- tai

sadntelyjdrjestelmissd madratddn siitd, ettd ainoastaan kansallisella kes-
kuspankilla ja yksildidylld vastapuolella on operaatioon perustuvia oi-
keuksia ja velvoitteita (mutta niissd varataan mahdollisuus sellaisille
kansallisten keskuspankkien (ja/tai Euroopan keskuspankin) vilisille
suhteille, jotka perustuvat vakuuskelpoisten arvopaperien kdyttoon toi-
sessa jdsenvaltiossa, ja myds siltd osin kuin se on tarpeen verkostoa
hoitavan elimen vilitykselld toimivien vastapuolten kanssa toteutettuja
operaatioita varten).

Kansallisen keskuspankin soveltamissa asianmukaisissa sopimus- tai
sadntelyjérjestelmissd madratdan siitd, ettd kansallisen keskuspankin so-
veltamiin asianmukaisiin sopimus- ja sdéntelyjarjestelmiin ja kaikkiin
nididen jarjestelmien mukaisesti toteutettuihin operaatioihin sovelletaan
(lukuun ottamatta tilanteita, joissa vakuuskelpoisten arvopaperien kayttd
toisessa jdsenvaltiossa muuta edellyttdd) sen jdsenvaltion lakia, jossa
kansallinen keskuspankki sijaitsee, ja ettd oikeuspaikkana riitatilanteissa
ovat kyseisen jdsenvaltion toimivaltaiset tuomioistuimet, sanotun vaikut-
tamatta Euroopan yhteisdjen tuomioistuimen toimivaltaan.
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II

13. Talletusjérjestelyissd tdsmennetddn, ettd médrdaikaistalletuksiin liittyvat
toimenpiteet (sekd talletusten vastaanotto ettd niiden takaisinmaksu) to-
teutetaan niind pdivind, jotka EKP on ilmoittanut talletusoperaatiota kos-
kevassa ilmoituksessa.

Kiinteisoperaatioihin sovellettavat yhteisii ominaisuuksia koskevat lisi-
vihimmaéisvaatimukset

Kaikille kidnteisoperaatioille yhteiset ominaisuudet

14. Operaatioon liittyvan kaénteissiirron pdivdmaara maérdtadn kuhunkin
operaatioon ryhdyttdessa.

15. »M6 Kansallisen keskuspankin soveltamissa asianomaisissa sopimus-
tai sddntelyjarjestelmissd pankkipdivd on maksuvelvollisuuden osalta
médriteltdva piivéksi, jona TARGET2 M7 —— — < on toi-
minnassa téillaisen maksun suorittamista varten, ja arvopaperien luovu-
tusvelvollisuuden osalta pdiviksi, jona arvopaperien selvitysjirjestelmait,
joiden vilitykselld luovutuksen on médédrd tapahtua, ovat toiminnassa
siind paikassa, jossa kyseisten arvopaperien luovutuksen on maiérd ta-
pahtua. <

16. Muiden kuin euroina ilmaistujen méérien vaihtamista euroiksi koske-
vissa sddnndissd tdsmennetddn, ettd kéytettdvd vaihtokurssi on EKP:n
péivikohtainen euron valuuttaviitekurssi, tai jos se ei ole kéytettdvissa,
avistakurssi, jonka EKP on ilmoittanut sitd pdivdd edeltdneend pankki-
péivind, jona kansallisen keskuspankin on médédrd myydé euroja ja ostaa
toista valuuttaa vaihdon suorittamiseksi.

Yksinomaan takaisinosto-operaatioita koskevat ominaisuudet

17. Vakuuskelpoiset arvopaperit myyddén kiteiseuroja vastaan, ja samalla
sovitaan vastaavien arvopaperien takaisinmyymisestd kéteiseuroja vas-
taan tiettynd ajankohtana.

18. Velvoitteessa myyda takaisin vastaavat arvopaperit tdllaisen vastaavuu-
den madritelladn tarkoittavan saman liikkeeseenlaskijan arvopapereita,
jotka ovat osa samaa liikkeeseenlaskua (liikkkeeseenlaskupdivasté riippu-
matta) ja joiden laji, nimellisarvo, méérd ja kuvaus ovat samat kuin niilld
arvopapereilla, joihin niitd verrataan. Jos arvopaperit, joihin ndhden ver-
tailu tehddédn, on vaihdettu tai niiden nimellisarvoa on muutettu, tai jos
niitd koskeva muutospyyntd on tehty, vastaavuuden maééritelmdd on
muutettava vaihdon osalta tarkoittamaan niitd, joihin arvopaperit on
vaihdettu, arvopapereita koskevan muutospyynnén osalta tarkoittamaan
sellaisia arvopapereita, jotka vastaavat maksettuja arvopapereita, edellyt-
tden ettd myyjd on maksanut ostajalle muutospyynndn arvoa vastaavan
médrdn, ja nimellisarvoltaan muutettujen arvopaperien osalta tarkoitta-
maan sellaisia arvopapereita, jotka vastaavat niitd arvopapereita, joiksi
alkuperdiset arvopaperit on muutettu nimellisarvoltaan, ja lisdksi tilan-
teen mukaan sellaista rahamédérdd, joka vastaa mahdollista eroa arvopa-
perien arvossa ennen nimellisarvon muuttamista ja sen jilkeen.

19. Laiminlyonnit, joiden perusteella kansallisella keskuspankilla on oikeus
sulkea ja paittdd kaikki kdynnissd olevat operaatiot, eivit olennaisesti
eroa edelld 6 kohdassa esitetyistd madrayksista.

20. Kansallisen keskuspankin soveltamiin asianmukaisiin sopimus- tai sdan-
telyjérjestelmiin siséltyy nettoutusta koskevia méairdyksid, joilla pyritdéan
saavuttamaan jéljempénd esitettyjd vastaavat taloudelliset vaikutukset.

a) Laiminly6nnin tapahtuessa on katsottava, ettd kunkin operaation ta-
kaisinostopéivéd seuraa vélittomasti, ja seuraavien madrdysten mukai-
sesti kaikki vastaavat arvopaperit on vilittdmasti luovutettava (siten
ettd osapuolten arvopaperien luovuttamista ja takaisinostettujen arvo-
paperien takaisinostohinnan maksamista koskevat velvoitteet suorite-
taan vain jdljempéanéd b kohdassa esitetyn mukaisesti), tai vaihtoehtoi-
sesti takaisinosto-operaatio péitetddn.

b) i) Kansallinen keskuspankki maéarittdd laiminlyonnin perusteella
madrattavat markkina-arvot takaisinostetuille arvopapereille ja
vastaaville siirrettdville arvopapereille sekd kunkin osapuolen
maksettavaksi tulevan takaisinostohinnan kaikkien operaatioiden
osalta takaisinostopdivénd; ja

ii) »M6 kansallinen keskuspankki laskee niin saatujen méérien pe-
rusteella, mitd kunkin osapuolen on maksettava toiselle osapuo-
lelle takaisinostopdivdnd. Osapuolen velat kuitataan toiselta osa-
puolelta olevilla saamisilla, ja osapuoli, jonka saaminen on pie-
nempi, maksaa ainoastaan nettosaldon. Tdmé nettosaldo erdantyy
ja on maksettava seuraavana sellaisena péivind, jona TARGET2
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on toiminnassa maksun suorittamista varten. Tétd laskelmaa teh-
tdessd kaikki muina valuuttoina kuin euroina ilmaistut maérat
muutetaan euroiksi asianomaisena péivand 16 kohdan mukaisesti
lasketulla vaihtokurssilla. <

¢) ’Laiminlydnnin perusteella maérattédvalld markkina-arvolla’ tarkoite-
taan kaikkien arvopaperien osalta mind tahansa pdivana

i) téllaisille arvopapereille mééritettyd laiminlyonnin arvostusajan-
kohdan markkina-arvoa, joka lasketaan arvostuspéivad edeltivin
pankkipdivdn edustavimman hinnan perusteella; tai

i) viimeistd kaupantekohintaa, ellei tietylle arvopaperille ole saata-
vissa edustavaa hintaa arvostuspdivaa edeltidvilta pankkipdivaltd.
Jos kaupantekohintaakaan ei ole kéytettdvissd, kansallinen kes-
kuspankki méadrittdd hinnan ottaen huomioon sen hinnan, jolla
arvopaperilla on kdyty viimeksi kauppaa; tai

iii) jos kyseessd ovat arvopaperit, joille ei ole olemassa markkina-
arvoa, mitd tahansa hyvéksyttdvdd arvostusmenetelmas; tai

iv) mikali kansallinen keskuspankki on myynyt arvopaperit tai vas-
taavia arvopapereita markkinahintaan ennen laiminlydnnin arvos-
tusajankohtaa, myynnin nettotuottoa sen jélkeen, kun myyntita-
pahtumaan liittyvat kohtuulliset kustannukset, palkkiot ja kulut
on vihennetty, ja kansallinen keskuspankki tekee kyseisen lasku-
toimituksen ja yksiloi méarét.

21. Mikali kansallisen keskuspankin soveltamiin asianmukaisiin sopimus- tai
sadntelyjérjestelmiin siséltyy vakuuden korvaamiseen liittyvid maardyk-
sid, jérjestelmissd varmistetaan, ettd riskinhallintatoimia koskevia ehtoja
edelleen noudatetaan.

22. Mikali kansallisen keskuspankin soveltamiin asianmukaisiin sopimus- tai
sadntelyjérjestelmiin sisdltyy maardyksid marginaalien maksamisesta (tai
palauttamisesta) kédteisend, madratddn myos siitd, ettd kaikki muut vel-
voitteet palauttaa (tai maksaa) marginaaleja tyydytetddn ensin saman
suuruiseen kiteismadradn saakka (sama koskee mahdollisia niihin liitty-
vid korkoja).

Yksinomaan vakuudellisia luottojdrjestelyji koskevat ominaisuudet

23. Vakuudellisten luottojarjestelyjen yhteydessé luovutettujen arvopaperien
(esim. pantti) on oltava laillisesti realisoitavissa ilman kyseisiin arvopa-
pereihin liittyvid aikaisempia vaatimuksia. Kolmansilla osapuolilla (mu-
kaan lukien selvitysviranomainen maksukyvyttomyystapauksissa) ei voi
olla mahdollisuutta puuttua asiaan ja vaatia tehokkaasti itselleen pantat-
tuja arvopapereita (mikali kyseesséd ei ole petos) tai mitddn niihin liitty-
vid oikeuksia.

24. Kansallisella keskuspankilla on oikeus realisoida likviditeettid lisddvan
operaation yhteydessd pantattujen arvopaperien taloudellinen arvo en-
nalta médritellyissd tilanteissa, jotka eivét olennaisesti eroa edelld 6
kohdassa esitetyistd tilanteista ja jotka kuvaavat myos niitd tilanteita,
joissa kansallinen keskuspankki saa katsoa vastapuolen laiminlyoneen
takaisinostosopimuksiin liittyvid velvollisuuksiaan.

25. Vakuudellisten luottojarjestelyjen yhteydessd pdivénsisdisid operaatioita
on mahdollista pidentdd yon yli -operaatioiksi.

Valuuttaswapjirjestelyihin sovellettavat yhteisid ominaisuuksia koskevat
lisdvihimmaisvaatimukset

26. Jokaiseen operaatioon siséltyy samanaikaisesti euron avista- ja termiini-
myynti ja -osto yhteen valuuttaan ndhden.

27. Kansallisen keskuspankin soveltamiin asianmukaisiin sopimus- tai sdén-
telyjérjestelmiin sisdltyy médrdys maksujenvilityksen ajoituksesta ja me-
kanismista. Termiinimyynnin/oston paivdmaiard vahvistetaan kutakin
operaatiota aloitettaessa.

28. Kansallisen keskuspankin soveltamissa asianmukaisissa sopimus- tai
sddntelyjérjestelmissd médritellddn valuutta, avistakurssi, termiinikurssi,
siirtopdiva ja uudelleensiirtopdivd seuraavalla tavalla:

a) ’Valuutalla’ tarkoitetaan mitd tahansa muuta laillista valuuttaa kuin
euroa.

b) ’Avistakurssilla’ tarkoitetaan tietyn operation yhteydessd vaihtokurs-
sia (joka lasketaan lausekkeen 16 mukaisesti), jota sovelletaan muun-
nettaessa euroina ilmaistu maérd sellaiseksi kyseiseen operaatioon
liittyvéssa valuutassa ilmaistuksi méariksi, jonka toinen osapuoli on
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29.

30.

31.

velvollinen siirtimédén toiselle siirtopédivani euroina ilmaistun méérin
maksua vastaan, ja kyseinen vaihtokurssi médritetddn vahvistuksessa.

¢) ’Termiinikurssilla’ tarkoitetaan vaihtokurssia, joka lasketaan lausek-
keen 16 mukaisesti ja jota sovelletaan muunnettaessa euroina ilmaistu
madrd sellaiseksi valuuttana ilmaistuksi maérdksi, jonka toinen osa-
puoli on velvollinen siirtiméén toiselle uudelleensiirtopaivini euroina
ilmaistun méairan maksua vastaan, ja kyseinen vaihtokurssi méarite-
taan vahvistuksessa ja yksiloiddan kansallisen keskuspankin sovelta-
missa asianmukaisissa sopimus- tai sdédntelyjarjestelmissa.

d) ’Valuuttamaariiselld uudelleensiirtosummalla’ tarkoitetaan sitd va-
luuttamédrdistd summaa, jota edellytetddn euroina ilmaistun méadrdn

ostamiseksi uudelleensiirtopédivana.

=

(S

~—

*Siirtopdivélld’ tarkoitetaan minkd tahansa operaation yhteydessd péi-
véd (ja tilanteen mukaan kellonaikaa kyseisend péivénd), jona toisen
osapuolen suorittama euromédrdinen siirto toiselle osapuolelle tulee
voimaan ja joka epéselvyyksien vélttimiseksi on pdivéd (ja tilanteen
mukaan kellonaika kyseisend pdivdnd), jona osapuolet ovat sopineet
euron madardisen siirron tapahtuvan.

f) ’Uudelleensiirtopdivalld’ tarkoitetaan minké tahansa operaation yhtey-
dessd pdivad (ja tilanteen mukaan kellonaikaa kyseisend péivana),
jona toisen osapuolen on suoritettava euromairdinen uudelleensiirto
toiselle osapuolelle.

Kansallisen keskuspankin soveltamissa asianmukaisissa sopimus- ja
sddntelyjarjestelmissd madrdtaan siitd, ettd tietyt tapaukset (joiden osalta
ks. jaljempédnid 30 kohta) johtavat kaikkien operaatioiden sulkemiseen, ja
niissd on madrittavd myos siitd, miten sulkeminen (mukaan lukien péat-
tamisen yhteydessd tehtdva nettoutus) toteutetaan.

Laiminly6nnit, joiden perusteella kansallisella keskuspankilla on oikeus
paattdad ja sulkea kaikki operaatiot, eivdt olennaisesti eroa edelld 6 koh-
dassa esitetyistd méaardyksistd.

Kansallisen keskuspankin soveltamiin asianmukaisiin sopimus- tai sdin-
telyjarjestelmiin siséltyy nettoutusta koskevia maérdyksid, joilla pyritdan
saavuttamaan jiljempénd esitettyjd vastaavat taloudelliset vaikutukset.

a) Jos laiminlyonti on tapahtunut, jokaisen operaation on katsottava
paattyneen ja kansallinen keskuspankki vahvistaa euron korvausarvot
ja valuuttamairdiset uudelleensiirtosummat silld perusteella, ettd kor-
vausarvot ovat madirid, jotka olisivat tarpeen, jotta kansallisella kes-
kuspankilla sdilyisi niiden maksujen taloudellinen vastaavuus, joita
muuten olisi edellytetty; ja

b) »M6 kansallinen keskuspankki laskee niin saatujen mérien perus-
teella, mitd kunkin osapuolen on maksettava toiselle osapuolelle
uudelleensiirtopdivand. Osapuolen velat muunnetaan 16 kohdan mu-
kaisesti tarvittaessa euroiksi ja kuitataan toiselta osapuolelta olevilla
saamisilla. Osapuoli, jonka saaminen on pienempi, maksaa ainoastaan
nettosaldon. Tédmé nettosaldo erdéintyy ja on maksettava seuraavana
sellaisena pdivénd, jona TARGET2 on toiminnassa maksun suoritta-
mista varten. <«



