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Vastapuolet eivit saa antaa vakuudeksi velkainstrumentteja, joiden liik-
keeseenlaskijana tai takaajana on joko vastapuoli itse tai muu yhteiso,
joka on vastapuolen kanssa ldheisesti sidoksissa (), vaikka ndmé velkain-
strumentit olisikin hyvéksytty ykkoslistan —arvopapereiksi; ilmaus
”ldheisesti sidoksissa” maédritellddn luottolaitosten liiketoiminnan aloitta-
misesta ja harjoittamisesta annetussa direktiivissd 2000/12/EY (%) (%).

Kansalliset keskuspankit voivat péittdd olla hyviksymittd seuraavia
instrumentteja, vaikka ne on otettu ykkoslistalle:

— Velkainstrumentit, jotka erddntyvdt ennen sen rahapoliittisen operaa-
tion erdpdivad, jossa niitd kdytetddn (*).

— Velkainstrumentit, joista saadaan tuottoa (esimerkiksi kuponkimaksu)
ajalta ennen sen rahapoliittisen operaation erdpdivdd, jossa niitd
kéytetdan.

Kaikkien muissa jdsenvaltioissa olevien ykkoslistan arvopapereiden
kéyttdé on mahdollista, eli vastapuoli voi saada luottoa kotimaansa kansal-
liselta keskuspankilta toisessa jdsenvaltiossa olevia ykkoslistan
instrumentteja vastaan (ks. kohta 6.6).

Ykkoslistan arvopaperit kelpaavat kaikkiin arvopaperipohjaisiin rahapo-
liittisiin operaatioihin eli k&dnteisoperaatioihin, suoriin kauppoihin ja
maksuvalmiusluottoihin.

Kakkoslistan arvopaperit (°)

Ykkoslistan kelpoisuusvaatimukset tiyttdvien velkainstrumenttien lisaksi
kansalliset keskuspankit voivat hyviksyd muita, kakkoslistan arvopaper-
eita, joilla ~ on  erityistdi  merkitystdi niiden  kansallisten
rahoitusmarkkinoiden ja pankkijarjestelmien kannalta. Kansalliset keskus-
pankit asettavat kakkoslistan arvopapereille kelpoisuusvaatimukset alla
mainittavien vahimmaiisvaatimusten mukaisesti. Erityiset kansalliset
kakkoslistan arvopapereiden kelpoisuusvaatimukset edellyttavit EKP:n

Vastapuolen on heti ilmoitettava asianomaiselle kansalliselle keskuspankille, jos silld

on vakuutena arvopapereita, joihin on tullut seuraavia muutoksia: vastapuolesta on

tullut arvopapereiden liikkeeseenlaskija tai takaaja tai vastapuolen ja liikkkeeseenlaskijan

vilille on muodostunut ldheinen sidos. Téllaisessa tapauksessa arvopaperin vakuusarvo
lasketaan seuraavana arvostuspdivdnd nollaan ja keskuspankki joutuu mahdollisesti

pyytdmadn lisdd vakuuksia (ks. liite 6).

Luottolaitosten liiketoiminnan aloittamisesta ja harjoittamisesta 20. maaliskuuta 2000

annetun Euroopan parlamentin ja Euroopan unionin neuvoston direktiivin 2000/12/EY

(EYVL L 126, 26.5.2000, s. 1 ja seuraavat sivut) artiklan 1 alakohta 26 kuuluu seuraa-

vasti:

“Léheiselld sidoksella tarkoitetaan tilannetta, jossa kahden tai useamman luonnollisen

henkilon tai oikeushenkilon vililld on sidossuhde:

(a) omistusyhteyden kautta, eli ettd yrityksestd suoraan tai vilillisesti mdérdysvallan
kautta pidetddn hallussa vihintddn 20 prosenttia yrityksen &dnioikeudesta tai
padomasta, tai

(b) maidrdysvallan kautta, eli kaikissa direktiivin 83/349/ETY artiklan 1 kohdassa 1 ja
2 tarkoitetuissa tapauksissa emoyrityksen ja tytdryhtion vilisen sidoksen kautta
taikka samanluonteisen minké tahansa luonnollisen henkilon tai oikeushenkildn ja
yrityksen vilisen sidoksen kautta; myds tytaryrityksen tytéryritys katsotaan ndiden
yritysten johdossa toimivan emoyrityksen tytéryritykseksi. Tilanteiden, joissa kaksi
luonnollista henkiléd tai oikeushenkil6d tai useampi luonnollinen henkild tai
oikeushenkilo on méadrdysvallan kautta pysyvisti sidoksissa yhteen ja samaan
henkiloon, katsotaan myOs muodostavan ldheisen sidoksen tdllaisten henkildiden
vilille.”

Tadma maidrays ei koske 1) ldheisid sidoksia vastapuolen ja ETA-maan julkisten virano-
maisten vililld, 2) kauppavekseleitd, joista vastapuolen ohella on vastuussa ainakin yksi
yhteisé (muu kuin luottolaitos), 3) instrumentteja, jotka ovat tarkoin yhteissijoitusyri-
tyksid koskevan direktiivin (direktiivi 88/220/ETY, jolla on muutettu direktiivid 85/
611/ETY) artiklan 22 kohdassa 4 mainittujen kriteerien mukaisia tai 4) tapauksia, joissa
velkainstrumentit on erityisin, kohtaan 3 verrattavin lainsdadédnnéllisin keinoin suojattu.
Jos kansalliset keskuspankit sallisivat kdyttdd sellaisia instrumentteja, jotka ovat matur-
iteetiltaan lyhyempid kuin ne rahapoliittiset operaatiot, joissa niitd kaytetddn,
vastapuolet joutuisivat korvaamaan tillaiset arvopaperit toisilla erdpdivind tai ennen
sitd.
Eurojérjestelmin rahapoliittisiin operaatioihin hyvéksyttidvien kakkoslistan arvopaper-
eiden lisdksi EKP voi antaa kansallisille keskuspankeille luvan myontdd pdivéinsisaistd
luottoa sellaisia velkainstrumentteja vastaan, jotka euroalueen ulkopuolisten EU-maiden
keskuspankit hyvéksyvét vakuudeksi péivinsisdisiin luottoihin ja jotka 1) sijaitsevat
euroalueen ulkopuolisissa ETA-maissa, 2) ovat euroalueen ulkopuolisiin ETA-maihin
sijoittautuneiden yhteisdjen liikkeeseen laskemia tai 3) ovat ETA-maiden valuuttojen
(tai muiden yleisesti kéytettyjen valuuttojen) méérdisid. EKP:n luvan saaminen edel-
lyttdd, ettd toiminnan tehokkuus siilytetiin ja ettd velkainstrumentteihin liittyvid
juridisia riskejd valvotaan asianmukaisesti. Téllaisia velkainstrumentteja ei voida
kéyttdd vakuutena euroalueella, jos ne sijaitsevat toisessa jasenvaltiossa (ts. vastapuolet
voivat kdyttdd nditd velkainstrumentteja ainoastaan saadakseen luottoa suoraan siltd
kansalliselta keskuspankilta, jolle EKP on antanut luvan myo6ntdd péivansisdistd luottoa
kyseisid arvopapereita vastaan).
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hyvaksyntdd. Kansalliset keskuspankit laativat ja ylldpitdvit kansallisia
kakkoslistoja. Listat ovat julkisia (').

Kakkoslistan arvopapereiden on tdytettdvd seuraavat vdhimmadisvaati-
mukset (ks. my6s taulukko 4):

— Ne voivat olla (jalkimarkkinakelpoisia tai ei-jdlkimarkkinakelpoisia)
velkainstrumentteja, joilla on a) ennalta médrdtty lainapddoma ja b)
sellainen korko, josta ei voi aiheutua negatiivista kassavirtaa. Liséksi
koron tulisi olla jokin seuraavista: 1) nollakorko, 2) kiinted korko tai
3) johonkin viitekorkoon sidottu vaihtuva korko. Korko voi olla
sidottu mahdollisiin muutoksiin velkainstrumentin liikkeeseenlaskijan
luottokelpoisuusluokituksessa. Myos inflaatioindekseihin sidotut jouk-
kolainat hyvidksytddn. Niiden ominaisuuksien tulee olla voimassa
velkainstrumentin lopulliseen kuoletukseen asti. Ne voivat olla myos
osakkeita  (joilla  kdydddan kauppaa  sijoituspalveludirektiivin
madritelmdn mukaisilla sddnnellyilld markkinoilla (*)). Sellaisia luot-
tolaitosten liikkeeseen laskemia velkainstrumentteja ja osakkeita,
jotka eivdt tarkoin tdytd yhteissijoitusyrityksid koskevan direktiivin
artiklan 22 kohdan 4 mukaisia kriteereitd, ei yleensd hyviksytd kakko-
slistan arvopapereiksi. EKP voi kuitenkin antaa kansallisille
keskuspankeille luvan ottaa niitd arvopapereita keskuspankkien
kakkoslistoille tietyin ehdoin ja rajoituksin.

TAULUKKO 4

Eurojirjestelmin rahapoliittisiin operaatioihin hyviksyttavit arvopaperit

Kelpoisuusvaatimukset Ykkoslista Kakkoslista
Arvopaperityyppi — EKP:n velkasitou- | — Jélkimarkkinakelpoiset
mukset velkainstrumentit (')
— Muut  jilkimarkkina- | — Ei-jélkimarkkinakel-
kelpoiset  velkainstru- poiset velkainstru-
mentit () }) mentit (')

— Osakkeet, joilla kdydain
kauppaa sdénnellyilld
markkinoilla

Maksu- ja toimitusmenettely | Instrumenttien tulee olla | Arvopapereiden tulee olla
keskitetysti  talletettuina | helposti sen  kansallisen
arvo-osuuksina  kansalli- | keskuspankin saatavilla,
sissa keskuspankeissa tai | joka on ottanut ne kakkoslis-
EKP:n  vdhimmdisvaati- | talleen

mukset tiyttdvissd arvopa-
perikaupan  selvitysjérjes-

telméssa
Liikkeeseenlaskija — Keskuspankit — Julkinen sektori
— Julkinen sektori — Yksityinen sektori (*)
— Yksityinen sektori ()
— Kansainviliset ja

ylikansalliset laitokset

Luottokelpoisuus Arvopaperin (tai sen ETA- | Arvopaperin (tai sen euroa-
maassa sijaitsevan | lueella sijaitsevan takaajan)
takaajan) on oltava luotto- | on oltava luottokelpoisuu-
kelpoisuudeltaan hyvd | deltaan hyvd sen kansallisen
EKP:n arvion mukaan. keskuspankin arvion

mukaan, joka on ottanut
arvopaperin kakkoslistalleen.

Listat julkaistaan EKP:n www-sivustossa (www.ecb.int) ja niitd péivitetddn péivittdin.

Kansallisia kakkoslistoja julkistaessaan kansalliset keskuspankit voivat padttdd, ettd ne
eivit julkista tietoja kakkoslistaan sisdltyvien arvopapereiden yksittéisistd liikkeeseen-
laskuista, liikkeeseenlaskijoista/velallisista tai takaajista silloin, kun kyseessd ovat ei-
jalkimarkkinakelpoiset velkainstrumentit tai epilikvidit velkainstrumentit, joilla on
erityispiirteitd. Sen sijaan kansalliset keskuspankit voivat julkaista muita tietoja, joiden
perusteella vastapuolet kaikkialla euroalueella voivat helposti varmistua téllaisten arvo-
papereiden vakuuskelpoisuudesta.

Euroopan unionin neuvoston 10. toukokuuta 1993 antama direktiivi 93/22/ETY sijoitus-
palveluista arvopaperimarkkinoilla, EYVL L 141, 11.6.1993, sivu 27 ja seuraavat sivut.
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Kelpoisuusvaatimukset Ykkoslista Kakkoslista
Liikkeeseenlaskijan (tai | ETA () Euroalue
takaajan) sijoittautumis-
paikka
Arvopaperin sijaintipaikka — Liikkeeseenlasku- Euroalue (°)

paikka: ETA
— Selvityspaikka:  euro-
alue (°)
Valuutta Euro (") Euro (")
Lisdtieto: Toisessa jasenval- | Sallitaan Sallitaan
tiossa olevien arvopaperien
kaytto

(") Velkainstrumenteilla tulee olla seké a) ennalta maératty lainapddoma ettd b) sellainen korko, josta ei
voi aiheutua negatiivista kassavirtaa. Lisdksi koron tulisi olla jokin seuraavista: 1) nollakorko, 2)
kiinted korko tai 3) johonkin viitekorkoon sidottu vaihtuva korko. Korko voi olla sidottu mahdolli-
siin  muutoksiin  velkainstrumentin  liikkeeseenlaskijan luottokelpoisuusluokituksessa. Myos
inflaatioindekseihin sidotut joukkolainat hyvéksytdan. Néiden ominaisuuksien tulee olla voimassa
velkainstrumentin lopulliseen kuoletukseen asti.

(®) Ykkoslistalle ei oteta velkainstrumentteja, joilla on huonompi etuoikeus padomaan ja/tai korkoihin
kuin liikkeeseenlaskijan muilla velkainstrumenteilla (timd koskee myds strukturoituun lainaan sisél-
tyvid velkakirjoja, joilla on huonompi etuoikeus).

(®) Sellaiset luottolaitosten liikkkeeseen laskemat velkainstrumentit, jotka eivit ole tarkoin yhteissijoitu-
syrityksid koskevan direktiivin (88/220/ETY, jolla on muutettu direktiivid 85/611/ETY) artiklan 22
kohdassa 4 mainittujen kriteerien mukaisia, hyvéksytddn ykkoslistan arvopapereiksi vain, jos ne
tayttavit seuraavat kolme ehtoa: Niiden liikkeeseenlaskulla tulee olla luottokelpoisuusluokitus, joka
eurojdrjestelmin nikemyksen mukaan osoittaa, ettd velkainstrumentti tayttda tiukat luottokelpoisuus-
vaatimukset. Lainaohjelman  mukaisesti liikkkeeseen  laskettujen  velkainstrumenttien
vakuuskelpoisuutta arvioidaan kunkin emission luottoriskiluokituksen perusteella. Toiseksi velkain-
strumenttia  tulee listata tai noteerata  sddnnellyilldi  markkinapaikoilla ~siten  kuin
sijoituspalveludirektiivissd (93/22/ETY) on madritelty. Kolmanneksi velkainstrumentti tulee laskea
liikkeeseen sellaisen tarjousesitteen perusteella, joka on tarjousesitettd koskevan direktiivin (89/298/
ETY) mukainen.

(*) Sellaisia luottolaitosten liikkeeseen laskemia velkainstrumentteja ja osakkeita, jotka eivét tarkoin
taytd yhteissijoitusyrityksid koskevan direktiivin artiklan 22 kohdan 4 mukaisia kriteereiti, ei yleensd
hyviksytd kakkoslistan arvopapereiksi. EKP voi kuitenkin antaa kansallisille keskuspankeille luvan
ottaa nditd arvopapereita keskuspankkien kakkoslistoille tietyin ehdoin ja rajoituksin.

(°) Vaatimus, ettd liikkkeeseen laskevan yhteisén tulee olla sijoittautunut Euroopan talousalueelle, ei
koske kansainvilisid ja ylikansallisia laitoksia.

(°) Siten, ettd vakuuden asettamismenettelyyn ja realisointiin sovelletaan euroalueen jésenvaltion lakia.

(") Euroina tai euron kansallisina ilmentymina.
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— Niiden tulee olla sellaisten yhteisdjen velkasitoumuksia tai osakkeita
(tai ndiden takaamia (')), joiden arvopaperit kakkoslistalleen ottanut
kansallinen keskuspankki katsoo olevan vakavaraisia.

— Niiden tulee olla helposti sen kansallisen keskuspankin saatavilla,
joka on ottanut ne kakkoslistalleen.

— Niiden tulee sijaita euroalueella (siten, ettd vakuuden asettamismenet-
telyyn ja realisointiin sovelletaan euroalueeseen kuuluvan maan
lakia).

— Niiden tulee olla euromaéraisid (*).

— Niiden tulee olla euroalueelle sijoittautuneiden yhteisojen liikkkeeseen
laskemia (tai takaamia).

Vastapuolet eivdt saa antaa vakuudeksi itse liikkeeseen laskemiaan tai
kanssaan ldheisesti sidoksissa olevan yhteison (°) liikkeeseen laskemia
velkasitoumuksia tai osakkeita, vaikka ne onkin hyviksytty kakkoslistan
arvopapereiksi; ilmaus “ldheisesti sidoksissa” maddiritelldédn luottolaitosten
liiketoiminnan aloittamisesta ja harjoittamisesta annetun direktiivin 2000/
12/EY artiklan 1 alakohdassa 26 (*) (°).

Kansalliset keskuspankit voivat pdéttdd olla hyviksyméttd seuraavia arvo-
papereita, vaikka ne on otettu kakkoslistalle:

— Velkainstrumentit, jotka erdéntyvdt ennen sen rahapoliittisen operaa-
tion erdpdivad, jossa niitd kaytetddn (°).

— Velkainstrumentit, joista saadaan tuottoa (esimerkiksi kuponkimaksu)
ajalta ennen sen rahapoliittisen operaation erdpdivdd, jossa niitd
kaytetaan.

— Osakkeet, joista saadaan mitd tahansa maksuja tai joihin liittyy muu
oikeus, joka saattaa vaikuttaa niiden soveltuvuuteen vakuutena sen
rahapoliittisen operaation erdpdivddn saakka, jossa niitd kdytetddn.

Toisessa jésenvaltiossa olevien eurojirjestelmdn rahapoliittisiin operaa-
tioihin  hyvéksyttdvien kakkoslistan  arvopapereiden  kdyttd on
mahdollista, eli vastapuoli voi saada luottoa kotimaansa kansalliselta
keskuspankilta toisessa jdsenvaltiossa olevia arvopapereita vastaan (ks.
kohta 6.6).

Kakkoslistan arvopaperit kelpaavat kaytettdvaksi kdédnteisissd avomarkki-
naoperaatioissa ja maksuvalmiusluotoissa. Niitd ei yleensd kéytetd
eurojérjestelmén suorissa kaupoissa.

Hyviksyttidvien takausten tulee olla ehdottomia ja omavelkaisia. Niiden on oltava

voimassa takaukseen sovellettavan lain mukaisesti, ja ne tulee voida panna tiytintoon

euroalueeseen kuuluvan maan lain mukaisesti.

Euroina tai euron kansallisina ilmentymina.

Vastapuolen on heti ilmoitettava asianomaiselle kansalliselle keskuspankille, jos silld

on vakuutena arvopapereita, joiden liikkeeseenlaskijaan sille on muodostunut ldheinen

sidos ja joita se ei saa kdyttdd endd vakuutena. Téllaisessa tapauksessa arvopaperin
vakuusarvo lasketaan seuraavana arvostuspdivdand nollaan ja keskuspankki joutuu

mahdollisesti pyytimaén lisdd vakuuksia (ks. liite 6).

Luottolaitosten liiketoiminnan aloittamisesta ja harjoittamisesta 20. maaliskuuta 2000

annetun Euroopan parlamentin ja Euroopan unionin neuvoston direktiivin 2000/12/EY

(EYVL L 126, 26.5.2000, s. 1 ja seuraavat sivut) artiklan 1 alakohta 26 kuuluu seuraa-

vasti:

”Laheiselld sidoksella tarkoitetaan tilannetta, jossa kahden tai useamman luonnollisen

henkilon tai oikeushenkildn vililld on sidossuhde:

(a) omistusyhteyden kautta, eli ettd yrityksestd suoraan tai vilillisesti méérdysvallan
kautta pidetddn hallussa vihintddn 20 prosenttia yrityksen ddnioikeudesta tai
pédomasta, tai

(b) miardysvallan kautta, eli kaikissa direktiivin 83/349/ETY artiklan 1 kohdassa 1 ja
2 tarkoitetuissa tapauksissa emoyrityksen ja tytdryhtion vilisen sidoksen kautta
taikka samanluonteisen minkd tahansa luonnollisen henkilon tai oikeushenkilon ja
yrityksen vélisen sidoksen kautta; myds tytdryrityksen tytéryritys katsotaan ndiden
yritysten johdossa toimivan emoyrityksen tytiryritykseksi. Tilanteiden, joissa kaksi
luonnollista henkilod tai oikeushenkildd tai useampi luonnollinen henkild tai
oikeushenkilo on méadrdysvallan kautta pysyvisti sidoksissa yhteen ja samaan
henkil6on, katsotaan myds muodostavan ldheisen sidoksen tillaisten henkildiden
vilille.”

Tamd médrdys ei koske 1) ldheisid sidoksia vastapuolen ja ETA-maan julkisten virano-

maisten vililld, 2) kauppavekseleitd, joista vastapuolen ohella on vastuussa ainakin yksi

yhteisé (muu kuin luottolaitos), 3) instrumentteja, jotka ovat tarkoin yhteissijoitusyri-

tyksid koskevan direktiivin (direktiivi 88/220/ETY, jolla on muutettu direktiivid 85/

611/ETY) artiklan 22 kohdassa 4 mainittujen kriteerien mukaisia tai 4) tapauksia, joissa

velkainstrumentit on erityisin, kohtaan 3 verrattavin lainsdddannéllisin keinoin suojattu.

Jos kansalliset keskuspankit sallisivat kdyttdd sellaisia instrumentteja, jotka ovat matur-

iteetiltaan lyhyempid kuin ne rahapoliittiset operaatiot, joissa niitd kaytetddn,

vastapuolet joutuisivat korvaamaan tdllaiset arvopaperit toisilla erdpdivdnd tai ennen
sitd.
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6.4  Riskienhallintamenetelmiit

Eurojdrjestelmdn rahapoliittisissa operaatioissa kéytettdvien arvopaper-
eiden riskejd valvotaan, jotta eurojdrjestelmdd voitaisiin suojata
taloudellisilta tappioilta siind tapauksessa, ettd arvopaperit joudutaan
realisoimaan vastapuolen laiminly6nnin takia. Eurojirjestelmén kaytossa
olevia riskienhallintamenetelmié kuvataan kehikossa 7.

KEHIKKO 7
Riskienhallintamenetelmit

— Alkumarginaalit

Eurojirjestelmd soveltaa alkumarginaalia likviditeettid lisddvissd kdinteisoperaatioissa. Vastapuol-
ten toimittamien arvopapereiden arvon on oltava vihintddn yhtd suuri kuin eurojirjestelmin
myontdmén likviditeetin arvon ja alkumarginaalin summa.

— Markkinaarvon aliarvostus (valuation haircuts)

Eurojirjestelmd kéyttdd arvopapereiden arvostuksessa menetelméd, jolla arvopaperin arvo laske-
taan sen markkinaarvona vihennettyni tietylld prosenttimaaralld (haircut).

— Vaihtelumarginaali (marking to market)

Eurojirjestelmd edellyttdd, ettd likviditeettid lisddvissd kddnteisoperaatioissa kéytettiviin arvopape-
reihin sovelletaan tiettyd jatkuvasti yllipidettivdd marginaalia. Jos arvopaperin sidnnéllisin vilein
arvioitu arvo laskee tiettyd tasoa pienemmiksi, vastapuolen on kansallisen keskuspankin vaa-
timuksesta toimitettava lisdd arvopapereita tai rahaa (vakuuksien muutospyyntd). Jos arvopaperin
arvo uudelleenarvostuksessa vastaavasti ylittdd tietyn tason, keskuspankki palauttaa yliméiriiset
arvopaperit tai rahan vastapuolelle. (Vaatimuksen laskeminen on esitetty kehikossa 9.)

— Liikkeeseenlaskija- | velallis- tai takaajakohtaiset limiitit

Eurojirjestelmd voi asettaa liikkkeeseenlaskija- [ velallis- tai takaajakohtaiset vastuurajat.

— Lisdtakaukset

Eurojirjestelmd voi vaatia vakavaraisten yhteistjen antamia lisitakauksia hyviksyikseen tietyt
arvopaperit.

— Kiytostid poistaminen

Eurojirjestelmd voi poistaa tietyt arvopaperit kaytostddn rahapoliittisissa operaatioissa.

6.4.1 Alkumarginaalit

Eurojdrjestelmd soveltaa alkumarginaaleja, joiden mukaisesti tietty
prosenttimddrd myonnetyn likviditeetin maérastd lisdtddn arvopapereiden
vaadittuun arvoon. Kahta erisuuruista alkumarginaalia sovelletaan sen
mukaan, kuinka kauan arvopaperien riski kohdistuu eurojérjestelméaén:

— 1 prosentin marginaali pdivansisdisissd ja yon yli -luotoissa
— 2 prosentin marginaali luottooperaatioissa, joissa alkuperdinen matur-
iteetti on yli yhden pankkipdivén.

Alkumarginaaleja ei sovelleta likviditeettid vahentdviin operaatioihin.
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LIITE 2

Sanasto

Alkamispiivi (start date): Pdivi, jona rahapoliittinen operaatio alkaa. Takaisi-
nostosopimuksiin ja valuuttaswapeihin perustuvissa operaatioissa alkamispdivi
vastaa ostopdivdd.

Alkumarginaali (initial margin): Riskienhallintatoimi, jota sovelletaan kddntei-
soperaatioissa ja joka tarkoittaa sitd, ettd transaktiota varten vaadittava vakuus
on yhtd suuri kuin vastapuolelle mydnnettdvéd luotto lisdttynd alkumarginaalin
arvolla. Eurojdrjestelmd soveltaa alkumarginaaleja, jotka on eriytetty sen
mukaan, kuinka kauan vastapuolen riski kohdistuu eurojirjestelmdin kussakin
transaktiossa.

Amerikkalainen huutokauppa (American auction): Katso monikorkoinen
huutokauppamenettely.

Arvo-osuuksiksi muuttaminen (dematerialisation): Fyysisten saantotodistusten
tai -asiakirjojen poistaminen kdytostd siten, ettd raha- ja pddomamarkkinainstru-
mentit ovat olemassa ainoastaan tilikirjauksina.

Arvopaperikaupan selvitysjirjestelmd (securities settlement system): Menettely,
joka mahdollistaa arvopaperien tai muiden saamistodisteiden sdilytyksen ja
siirron joko vastikkeettomasti (free-of-payment, FOP) tai toimitus maksua
vastaan -periaatteella (delivery versus payment, DVP).

Arvopaperikeskus (central securities depository, CSD): Yhteiso, joka sdilyttda
ja hoitaa arvopapereita tai muita saamistodisteita, pitdé liikkeeseenlaskutileja ja
mahdollistaa arvopaperitapahtumien kisittelyn tilikirjausten avulla. Arvopaperit
voivat olla joko fyysisid (mutta yhteissdilytyksessd arvopaperikeskuksen
pitdméssd pysdytysjirjestelmdssd) tai arvo-osuusmuotoisia (jolloin ne ovat
olemassa ainoastaan elektronisina kirjauksina).

Arvostuspdivi (valuation date): Péivi, jona luottotoimien kohteena olevat arvo-
paperit arvostetaan.

Avomarkkinaoperaatiot (open market operations): Keskuspankin aloitteesta
rahoitusmarkkinoilla toteutettava operaatio. Tarkoituksensa, sdanndllisyytensa ja
menettelyjensd mukaan eurojdrjestelmdn avomarkkinaoperaatiot voidaan jakaa
neljddn ryhmaén: perusrahoitusoperaatioihin, pitempiaikaisiin rahoitusoperaa-
tioihin, hienosddtooperaatioihin ja rakenteellisiin operaatioihin.
Eurojérjestelmin térkein avomarkkinaoperaatioiden viline ovat kdcdnteisoperaa-
tiot, joita voidaan kayttdd kaikkien neljdn operaatioryhmén yhteydessd. Lisdksi
rakenteellisten operaatioiden yhteydessd voidaan kayttdd velkasitoumusten liik-
keeseenlaskua ja suoria kauppoja ja hienosddtdoperaatioiden yhteydessi
puolestaan suoria kauppoja, valuuttaswapeja ja  mddrdaikaistalletusten
kerddmistd.

Bruttomaksujirjestelmd (gross settlement system): Maksujérjestelmé, jossa
maksut suoritetaan ja arvopaperit siirretddn toimeksianto kerrallaan.

EKP:n aika (ECB time): EKP:n sijaintipaikan aika.

EKP:n maksumekanismi (ECB payment mechanism, EPM): TARGET-jdrjes-
telmddn liittyvat EKP:n maksujérjestelyt, joilla hoidetaan 1) EKP:ssd olevien
tilien vilisid maksuja ja 2) EKP:ssd ja kansallisissa keskuspankeissa olevien
tilien vélisid, TARGETin kautta vilitettdvid maksuja.

Erdpdivi (maturity date): Péivi, jona rahapoliittinen operaatio péittyy. Takaisi-
nostosopimuksen tai swapin yhteydessi erdpdivd vastaa takaisinostopdivdd.

ETA-maat (Euroopan talousalueen maat) (EEA [European Economic Area]
countries): Euroopan unionin jisenvaltiot seka Islanti, Liechtenstein ja Norja.

Etukiteen mdirdtty korko (pre-fixed coupon): Vaihtuvakorkoisen instrumentin
korko, joka médrdytyy sen mukaan, mika kdytetyn viiteindeksin arvo on tiettynd
pdivana (tai pdivind) ennen koron kertymisajan alkua.

(Euroalue (euro area): Kollektiivinen nimike niille EU:n jdsenvaltioille, jotka
ovat ottaneet kdyttoon euron yhteisend rahanaan perustamissopimuksen mukai-
sesti.

Eurojirjestelmi (Eurosystem): Euroopan keskuspankki (EKP) ja euroalueen
Jdsenvaltioiden kansalliset keskuspankit. Eurojdrjestelmdn paatoksentekoelimet
ovat EKP:n neuvosto ja johtokunta.

Eurojirjestelmdn pankkipdivi (Eurosystem business day): Piivi, jona EKP ja
ainakin yksi kansallinen keskuspankki on avoinna eurojdrjestelmdn rahapoliit-
tisten operaatioiden toteuttamista varten.

Euroopan keskuspankkijirjestelmd (EKPJ) (European System of Central
Banks, ESCB): Euroopan keskuspankki (EKP) ja EU:n jasenvaltioiden kansal-
liset keskuspankit. On huomattava, ettd niiden jdsenvaltioiden kansallisilla
keskuspankeilla, jotka eivit ole ottaneet kayttoon yhteistd rahaa perustamissopi-
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muksen mukaisesti, sdilyy kansallisen lain mukainen rahapoliittinen toimivalta,
eivitkd ne siis osallistu eurojdirjestelmdn rahapolitiikan harjoittamiseen.

Haircut: Katso markkina-arvon aliarvostus.

Hienosddtéoperaatio (fine-tuning operation): FEurojdrjestelmdn satunnaisesti
toteuttama avomarkkinaoperaatio, jonka péadasiallisena tarkoituksena on tasoittaa
markkinoiden likviditeetin odottamattomia vaihteluja.

Hollantilainen huutokauppa (Dutch auction, single-rate auction): Katso yksi-
korkoinen huutokauppamenettely.

Huutokauppamenettely (tender procedure): Menettely, jolla keskuspankki lisdd
tai vdhentdd markkinoiden likviditeettid. Menettely perustuu vastapuolilta
saatuihin keskenddn kilpaileviin tarjouksiin. Kilpailukykyisimmait tarjoukset
hyviksytddn ensin, kunnes koko se likviditeettimaéra, jonka keskuspankki halusi
lisdta tai vdhentdd, on kaytetty.

Irtisanomisehtoiset talletukset (deposits redeemable at notice): Tietyn irtisano-
misajan jalkeen nostettavissa olevat talletukset. Joissakin tapauksissa talletetuista
varoista voidaan nostaa tietty kiinted méaird tietyn ajanjakson aikana tai varat
voidaan nostaa erillistd sakkomaksua vastaan.

ISIN-koodi (International Securities Identification Number, ISIN): Rahoitus-
markkinoilla liikkeeseen lasketuille arvopapereille annettu kansainvélinen koodi.

Jilkikiteen mddritty korko (post-fixed coupon): Vaihtuvakorkoisen instru-
mentin korko, joka madraytyy sen mukaan, mikd kéytetyn viiteindeksin arvo on
tiettynd pdivand (tai pdivind) koron kertymisaikana.

Jisenvaltio (Member State): Tissd asiakirjassa Euroopan unionin jdsenvaltio,
joka on ottanut kdyttdon yhteisen rahan perustamissopimuksen mukaisesti.

Kahdenvilinen kauppa (bilateral procedure): Menettely, jossa keskuspankki
kdy kauppaa suoraan ainoastaan yhden tai muutaman vastapuolen kanssa sovel-
tamatta huutokauppamenettelyji. Kahdenvilisiin kauppoihin kuuluvat myds
porssin tai vilittdjien vilitykselld tehtdvit kaupat.

Kakkoslistan arvopaperi (tier two asset): Jalkimarkkinakelpoinen tai ei-jalki-
markkinakelpoinen arvopaperi, jonka erityiset kelpoisuusvaatimukset madrdd
kansallinen keskuspankki EKP:n ohjeiden mukaisesti.

Kansallinen keskuspankki (national central bank, NCB): Tissd asiakirjassa
sellaisen EU:n jdsenvaltion keskuspankki, joka on ottanut kdytt66n yhteisen
rahan perustamissopimuksen mukaisesti.

Kaupantekopdivi (T) (trade date, T): Pdivi, jona kauppa (eli kahden vasta-
puolen vilinen sopimus rahoitustransaktiosta) tehdddn. Kaupantekopdivd voi
olla sama kuin transaktion maksun suorituspdivdi (suoritus saman pdivén arvolla)
tai edeltdd suorituspdivai tietylld pankkipdivien maardlld (maksun suorituspdiva
on T + suoritusviive).

Keskiarvoistaminen (averaging provision): Jérjestely, joka tekee vastapuolille
mahdolliseksi tayttdd varantovelvoitteensa pitoajanjaksona keskimairdisten
varantotalletustensa perusteella. Keskiarvoistaminen edistdd osaltaan rahamark-
kinakorkojen vakautta kannustamalla laitoksia tasoittamaan likviditeetin
tilapdisten vaihtelujen vaikutuksia. Eurojdrjestelmdn vahimmaisvarantojérjes-
telmd sallii keskiarvoistamisen.

Kiinteikorkoinen huutokauppa (fixed rate tender): Huutokauppamenettely,
jossa keskuspankki médrdd koron etukdteen ja osallistuvat vastapuolet tekevit
tarjouksen rahamédristd, jonka ne haluavat tilld korolla.

Kiinteikorkoinen instrumentti (fixed rate instrument): Rahoitusinstrumentti,
jonka korko on kiinted instrumentin koko juoksuajan.

Kirjeenvaihtajakeskuspankkimalli (correspondent central banking model,
CCBM): Euroopan keskuspankkijdrjestelmdn luoma jirjestelmid, jonka tarkoi-
tuksena on antaa vastapuolille mahdollisuus kéyttdd toisessa maassa olevia
arvopapereita kaupan kohteena. Kirjeenvaihtajakeskuspankkimallissa kansalliset
keskuspankit ~ toimivat omaisuudensdilyttdjind  toistensa puolesta. Tdmi
tarkoittaa, ettd kukin kansallinen keskuspankki pitdd arvopaperitilid kunkin
muun kansallisen keskuspankin (sekd EKP:n) arvopaperien hoitoa varten.

Kirjeenvaihtajapankkimenettely (correspondent banking): Menettely, jossa yksi
luottolaitos tarjoaa maksu- ja muita palveluja toiselle luottolaitokselle. Kirjeen-
vaihtajapankit valittdvdt maksut usein sellaisten keskindisten tilien (nostro- ja
lorotilien) kautta, joihin voidaan liittdd luottolimiitti. Kirjeenvaihtajapankkipal-
velut ovat péadasiassa kansainvilisid, mutta joissakin maissa niitd kaytetddn
my0s asiamiessuhteina kotimaisissa yhteyksissd. Kirjeenvaihtajapankille ulko-
maisen luottolaitoksen tili on nimeltddn lorotili; ulkomainen luottolaitos
puolestaan kutsuu kirjeenvaihtajapankissa olevaa tiliddn nostrotiliksi.

KKP-pankkipdivi (NCB business day): Piivi, jona tietyn jdsenvaltion kansal-
linen keskuspankki on avoinna eurojdrjestelmdn rahapoliittisten operaatioiden
toteuttamista varten. Joissakin jdsenvaltioissa kansallisen keskuspankin haara-
konttorit voivat olla kiinni joinakin KKP-pankkipdivind paikallisten tai
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alueellisten arkipyhien tai vapaapdivien takia. Tallaisissa tapauksissa kyseisen
kansallisen keskuspankin on tiedotettava etukiteen vastapuolille jérjestelyista,
joita tullaan soveltamaan niitd haarakonttoreita koskevissa transaktioissa.

Konkurssiriski (solvency risk): Riski, ettd syntyy tappiota raha- ja pddomamark-
kinainstrumenttien liikkeeseenlaskijan konkurssin tai vastapuolen
maksukyvyttomyyden johdosta.

Koronlaskukdytinto (day-count convention): Kiytintd, jota noudattaen
madrdtdan luottokorkoja laskettaessa huomioon otettava pdivien mdérd. Euro-
Jdrjestelmdn rahapoliittisissa operaatioissa sovelletaan koronlaskukaytantoa
todelliset pdivdt / 360.

Korvamerkintdjirjestelmi (earmarking system): Keskuspankin vakuushallin-
nassa kiytettdvd jdrjestelmd, jossa luottoa myonnetdsin kutakin yksittdistd
transaktiota varten korvamerkittyjd vakuuksia vastaan.

Kynnyspiste (trigger point): Myonnetyn luoton arvon ennalta méadritty taso,
jonka saavuttaminen laukaisee vakuuksien muutospyynnon.

Kytkentiverkosto (interlinking mechanism): TARGET-jirjestelmdn yhteiset
menettelyt ja infrastruktuuri, joiden avulla maksumaiirdykset voidaan siirtda
yhdestd kotimaisesta RTGS-jdrjestelmdstd toiseen.

Kdiinteisesti vaihtuvakorkoinen instrumentti (inverse floating rate instrument):
Rahoitusinstrumentti, jonka haltijalle maksettava korko vaihtelee muuttuen aina
vastakkaiseen suuntaan kuin viitekorko.

Kiidinteisoperaatio (reverse transaction): Operaatio, jolla kansallinen keskus-
pankki ostaa tai myy arvopapereita takaisinostosopimuksen perusteella, tai
keskuspankin luotto-operaatio vakuutta vastaan.

Konttisummavihennys (lump-sum allowance): Kiinted mdérd, jonka laitos
védhentdd, kun lasketaan sen varantovelvoitetta eurojdrjestelmdn vihimméisvar-
antojdrjestelmassa.

Liikkeeseenlaskija (issuer): Yhteiso, joka on maksuvelvollinen arvopaperiin tai
muuhun raha- taikka pddomamarkkinainstrumenttiin nihden.

Linkki arvopaperikaupan selvitysjirjestelmien vililld (link between securities
settlement systems): Kahden arvopaperikaupan selvitysjdrjestelmdn vilisiset
menettelyt ja jarjestelyt, joiden avulla jirjestelmien vélilld voidaan siirtdd arvo-
papereita tilikirjauksina.

Lopullinen siirto (final transfer): Peruuttamaton ja ehdoton siirto, joka tayttda
siirtovelvoitteen.

Luottolaitos (credit institution): Téssé asiakirjassa luottolaitosten liiketoiminnan
aloittamisesta ja harjoittamisesta 20. maaliskuuta 2000 annetun Euroopan parla-
mentin ja Euroopan unionin neuvoston direktiivin N:o 2000/12/EY, sellaisena
kuin se on muutettuna 18. syyskuuta 2000 annetulla direktiivilld 2000/28/EY,
artiklan 1 kohdassa 1 mddritelty laitos. Néin ollen luottolaitos on 1) yritys,
joka litketoimintanaan vastaanottaa yleisoltd talletuksia tai muita takaisin
maksettavia varoja ja myontdd luottoja omaan lukuunsa, tai 2) muu kuin
kohdassa 1 maédritelty yritys tai oikeushenkild, joka laskee liikkeeseen
sahkoisend rahana olevia maksuvilineitd. Sihkdinen raha on médritelty rahalli-
seksi arvoksi, joka ilmenee liikkeeseenlaskijaan kohdistuvana saamisena, joka
on a) talletettu sdhkoiseen vilineeseen, b) laskettu liikkkeeseen varoja vastaan,
joiden arvo on vihintdén liikkeeseen laskettu rahallinen arvo ja c) jonka hyvék-
syvit maksuvilineend muut yritykset kuin liikkeeseenlaskija.

Liéheinen sidos (close links): Luottolaitosten liiketoiminnan aloittamisesta ja
harjoittamisesta 20. maaliskuuta 2000 annetun Euroopan parlamentin ja Euroo-
pan unionin neuvoston direktiivin N:o 2000/12/EY artiklan 1 alakohdan 26
mukaisesti: “Léheiselld sidoksella tarkoitetaan tilannetta, jossa kahden tai
useamman luonnollisen henkilon tai oikeushenkilon vililld on sidossuhde: (a)
omistusyhteyden kautta, eli ettd yrityksestd suoraan tai vilillisesti madrdysvallan
kautta pidetddn hallussa vahintddn 20 prosenttia yrityksen ddnioikeudesta tai
pddomasta, tai (b) madrdysvallan kautta, eli kaikissa direktiivin 83/349/ETY
artiklan 1 kohdassa 1 ja 2 tarkoitetuissa tapauksissa emoyrityksen ja tytiryhtion
vilisen sidoksen kautta taikka samanluonteisen minkd tahansa luonnollisen
henkilon tai oikeushenkildn ja yrityksen vilisen sidoksen kautta; myos tytdryri-
tyksen tytdryritys katsotaan ndiden yritysten johdossa toimivan emoyrityksen
tytaryritykseksi. Tilanteiden, joissa kaksi luonnollista henkildéd tai oikeush-
enkilod tai useampi luonnollinen henkild tai oikeushenkild on méadrdysvallan
kautta pysyvésti sidoksissa yhteen ja samaan henkiloon, katsotaan myds
muodostavan ldheisen sidoksen téillaisten henkildiden vélille.”

Maksimitarjouskorko (maximum bid rate): Korkein korko, jolla vastapuolet
voivat tehdd tarjouksia vaihtuvakorkoisissa huutokaupoissa. EKP:n ilmoittaman
maksimitarjouskoron ylittévit tarjoukset hyldtadn.

Maksun suorituspdivd (settlement date): Péivi, jona transaktioon liittyvd maksu
suoritetaan. Suoritus voi tapahtua kaupantekopdivdna (suoritus saman pdivin
arvolla) tai yhden taikka useamman pédivin kuluttua kaupanteosta (suorituspdivi
on kaupantekopdivd T + suoritusviive).
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Maksuvalmiusjirjestelmd (standing facility): Keskuspankin jirjestelmd, jota
vastapuolet voivat kiyttdd omasta aloitteestaan. Eurojdrjestelmd tarjoaa
kayttoon kaksi yon yli -maksuvalmiusjdrjestelyd: maksuvalmiusluoton ja talle-
tusmahdollisuuden.

Maksuvalmiusluotto (marginal lending facility): Osa eurojdrjestelmdn maksu-
valmiusjdrjestelmdd, jossa vastapuolet voivat saada kansallisesta keskuspankista
yon yli -luottoa etukéteen vahvistetulla korolla.

Marginaalikorko (marginal interest rate): Huutokaupassa viimeiseksi hyvik-
sytyn tarjouksen korko.

Marginaaliswap-piste (marginal swap point quotation): Huutokaupassa viimei-
seksi hyviksytyn tarjouksen swap-piste.

Marking to market: Katso vaihtelumarginaali.

Markkina-arvon aliarvostus  (valuation haircut):  Kddnteisoperaatioiden
kohteena oleviin arvopapereihin sovellettava riskienhallintatoimi, jossa keskus-
pankki laskee kaupan kohteena olevien arvopaperien arvoksi arvopaperin
markkina-arvon vidhennettynd tietylld prosentilla (aliarvostus). Eurojdrjestelmd
soveltaa markkina-arvon aliarvostuksia, jotka on eriytetty yksittdisten arvopa-
perien ominaisuuksien, kuten jéljelld olevan maturiteetin mukaan.

Minimitarjouskorko (minimum bid rate): Alin korko, jolla vastapuolet voivat
tehda tarjouksia vaihtuvakorkoisissa huutokaupoissa.

Monikorkoinen huutokauppamenettely (multiple rate auction, American
auction): Huutokauppa, jossa toteutushinta (tai hinta/swap-piste) on sama kuin
kussakin yksittdisessd tarjouksessa tarjottu korko.

Mdidrdaikaistalletukset (deposits with agreed maturity): Tietyksi méadrdajaksi
tehdyt talletukset, jotka kansallisten kdytant6jen mukaan joko eivét ole nostetta-
vissa ennen erddntymistd tai ovat nostettavissa vain sakkomaksua vastaan.
Niihin talletuksiin kuuluu myos joitakin ei-jalkimarkkinakelpoisia velkapaper-
eita, kuten ei-jalkimarkkinakelpoiset (pankki-) talletustodistukset.

Mddrdaikaistalletusten kerddminen (collection of fixed-term deposits): Rahapoli-
tilkkan véline, jota eurojdrjestelmd voi kayttdd vihentddkseen markkinoiden
likviditeettid hienosddtooperaatioin. Eurojédrjestelmi maksaa korkoa vastapuolten
médrdaikaisille talletuksille, jotka tehdddn kansallisissa keskuspankeissa oleville
tileille.

Mididrdhuutokauppa: Katso kiintedkorkoinen huutokauppa.

Nollakorkoinen joukkovelkakirja (zero coupon bond): Arvopaperi, josta makse-
taan tuottoa vain yhden kerran koko juoksuajalta. Tiassd asiakirjassa
nollakorkoisiksi joukkovelkakirjoiksi luetaan diskontattuina liikkeeseen lasketut
arvopaperit sekd arvopaperit, jotka tuottavat yhden korkomaksun juoksuajan
paittyessd. Erds erityinen nollakorkoinen joukkovelkakirja on strip.

Omaisuudensiilyttiji (custodian): Yhteiso, joka sdilyttdd ja hoitaa arvopaper-
eita ja muita raha- ja pddomamarkkinainstrumentteja muiden puolesta.

Omaisuudensdilytystili (safe custody account): Keskuspankin pitdimd arvopa-
peritili, jolle [luottolaitokset voivat tallettaa keskuspankin operaatioiden
vakuudeksi kelpaavia arvopapereita.

Osakkeiden hintariski (equity price risk): Osakkeiden hintojen muutoksista
johtuva tappioriski. Eurojdrjestelmdn rahapoliittisiin operaatioihin liittyy osak-
keiden  hintariski siltd osin kuin osakkeet hyvidksytddn kakkoslistan
arvopapereiksi.

Ostohinta (purchase price): Hinta, jolla myyjd myy tai jolla timén on méérad
myydé arvopaperit ostajalle.

Ostopdivi (purchase date): Piiva, jona myyjé tosiasiallisesti myy arvopaperit
ostajalle.

Pankkipdivin lopetus (end-of-day): Se pankkipdivdn ajankohta (TARGET-
jdrjestelmdn sulkemisen jilkeen), jona TARGET-jarjestelmdssd kasitellyt
maksut suoritetaan lopullisesti tuon péivéin osalta.

Perusrahoitusoperaatio (main refinancing operation): Siznnoéllinen avomarkki-
naoperaatio,  jonka eurojdrjestelmd toteuttaa kddnteisoperaationa.
Perusrahoitusoperaatiot toteutetaan viikoittaisina vakiohuutokauppoina, ja niissa
sovellettava maturiteetti on yleensa kaksi viikkoa.

Perustamissopimus (the Treaty): Euroopan yhteison perustamissopimus (EY:n
perustamissopimus). Sopimuksella tarkoitetaan alkuperiistd Euroopan talousyh-
teison perustamissopimusta (Rooman sopimukset) sellaisena kuin se on
muutettuna.

Pienin jaettava mddrd (minimum allotment amount): Huutokauppaoperaatiossa
pienin yksittdiselle vastapuolelle jaettava maidrd. Eurojdrjestelmd voi paattaa
jakaa jonkin tietyn vihimmdisméérin kullekin huutokaupan vastapuolelle.

Pienin jako-osuus (minimum allotment ratio): Prosentteina ilmaistu alaraja
marginaalikorolla hyvéksyttivien tarjousten osuudelle kaikista tarjouksista
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huutokaupassa. Eurojdrjestelmd voi paittaa soveltaa pieninta jako-osuutta huuto-
kaupoissaan.

Pikahuutokauppa (quick tender): Huutokauppamenettely, jota eurojdrjestelmd
noudattaa piadasiassa hienosddtooperaatioissaan pyrkiessddn vaikuttamaan
nopeasti markkinoiden likviditeettitilanteeseen. Pikahuutokaupat kidydain tunnin
kuluessa, ja niihin osallistuvien vastapuolten méérd on rajoitettu.

Pitempiaikainen rahoitusoperaatio (longer-term refinancing operation):
Saannoéllinen avomarkkinaoperaatio, jonka eurojdrjestelmd toteuttaa kddnteiso-
peraationa. Pitempiaikaiset rahoitusoperaatiot toteutetaan kuukausittaisina
vakiohuutokauppoina, ja niissd sovellettava maturiteetti on kolme kuukautta.

Pitoajanjakso (maintenance period): Ajanjakso, jolta varantovelvoitteiden
tayttiminen lasketaan. Eurojdrjestelmdn vihimmadisvarantojen pitoajanjakso on
kuukauden pituinen. Se alkaa kunkin kuukauden 24. kalenteripdivédnd ja paittyy
seuraavan kuukauden 23. kalenteripdivéna.

Pdivinsisdinen luotto (intraday credif): Yhtd pankkipdivdd lyhyemmaksi ajaksi
myonnettidva luotto. Keskuspankit voivat myontdd pdivinsisdistd luottoa saapu-
vien ja ldhtevien maksujen erojen tasoittamiseksi. Luottoa voidaan myontdd 1)
vakuudellisena tilinylityksend tai 2) lainana panttia vastaan tai takaisinostosopi-
muksena.

Rahalaitos (Monetary Financial Institution, MFI): Euroalueen rahaa luovaan
sektoriin kuuluvat rahoituslaitokset. Rahalaitoksia ovat keskuspankit, kotimaassa
olevat luottolaitokset, siten kuin ne on maéritelty yhteison lainsdddanndssd, sekd
kaikki muut kotimaassa olevat rahoituslaitokset, jotka ottavat vastaan talletuksia
tai niiden ldheisid vastineita muilta kuin rahalaitoksilta ja myontivit luottoja tai
tekevit arvopaperisijoituksia omaan lukuunsa (ainakin taloudellisessa mielessd).

Rakenteellinen operaatio (structural operation): Avomarkkinaoperaatio, jonka
eurojdrjestelmd toteuttaa péddasiassa sdddellakseen rahoitussektorin rakenteellista
maksuvalmiusasemaa eurojérjestelmidn nihden.

Repo-operaatio (repo operation): Likviditeettid lisdava takaisinostosopimukseen
perustuva kdcdnteisoperaatio.

RTGS-jirjestelmd (reaaliaikainen bruttomaksujirjestelmd) (RTGS [real-time
gross settlement system]): Maksujérjestelma, jossa maksumadrdykset kisitellddn
ja maksut suoritetaan (nettouttamatta) toimeksianto kerrallaan reaaliaikaisesti
(jatkuvasti). Katso myds TARGET-jdrjestelmd.

Sammiojirjestelmd (collateral pooling system): Keskuspankin vakuushallinnan
jérjestelma. Siind vastapuolet avaavat keskuspankissa ns. sammiotilin, jolle ne
tallettavat arvopapereita keskuspankin kanssa tekemiensd transaktioiden vakuu-
deksi.  Toisin  kuin  korvamerkintdjdrjestelmdssd ~ arvopapereita  ei
sammiojéirjestelmissd korvamerkitd yksittdisid transaktioita varten.

Selvitys maasta toiseen (cross-border settlement): Kaupan selvitys eri maassa
kuin toisen tai molempien osapuolten sijaintimaa.

Selvityskeskus (settlement agent): Yhteiso, joka hoitaa selvitysprosessin (esim.
maksupositioiden mairittimisen, maksusuoritusten vaihdon valvomisen jne.)
maksujdrjestelmisséd tai muissa jarjestelyissd, joissa edellytetddn selvitysta.

Selvitystili (settlement account): Tili, joka kansalliseen RTGS-jirjestelmddin
suoraan osallistuvalla osapuolella on keskuspankissa maksujen kasittelyd varten.

Strip (strip, separate trading of interest and principal)): Nollakorkoinen joukko-
velkakirja, joka on luotu, jotta jonkin arvopaperin tiettyihin kassavirtoihin
liittyvat saamiset ja saman instrumentin pddoma voitaisiin myydé erikseen.

Suora kauppa (outright transaction): Menettely, jossa arvopapereita ostetaan
tai myydéan (avista- tai termiinikauppana) niiden juoksuajan péittymiseen asti.

Swap-piste (swap point): Termiinikaupan valuuttakurssin ja avistakaupan
valuuttakurssin ero valuuttaswapissa.

Sdilyttiji (depository): Yhteiso, jonka ensisijaisena tehtdvind on sdilyttdd arvo-
papereita joko fyysisesti tai elektronisesti ja pitdd rekisterid niiden omistuksesta.

Takaisinostohinta (repurchase price): Hinta, jolla ostaja sitoutuu myyméin
arvopaperit takaisin myyjélle fakaisinostosopimukseen perustuvassa kaupassa.
Takaisinostohinta on ostohinta liséttynd hinnanerolla, joka vastaa myonnetylle
luotolle maksettavaa korkoa operaatiossa sovellettavan maturiteetin ajalta.

Takaisinostopdivi (repurchase date): Piivi, jona ostajan on sitoumuksensa
mukaisesti myytdvd arvopaperit takaisin myyjélle ftakaisinostosopimukseen
perustuvassa kaupassa.

Takaisinostosopimus (repurchase agreement): Jirjestely, jossa arvopapereita
myytdessd myyjille syntyy oikeus ja velvollisuus ostaa arvopaperit takaisin tiet-
tyyn  hintaan  tiettynd  myohempédnd  ajankohtana  tai  vaadittaessa.
Takaisinostosopimus vastaa lainanottoa vakuutta vastaan, paitsi ettd arvopa-
perien omistus siirtyy pois myyjiltd. Eurojdrjestelmdn kddnteisoperaatioissa
kéytetddn takaisinostosopimuksia, joiden maturiteetti on kiinted.
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VM1
Talletusmahdollisuus (deposit facility): Osa eurojdirjestelmdn maksuvalmiusjdr-

Jestelmdd, jossa vastapuolet voivat tehdd kansallisiin keskuspankkeihin yon yli
-talletuksia etukdteen vahvistetulla korolla.

TARGET+jirjestelmd (Trans-European Automated Real-time Gross settlement
Express Transfer system, TARGET): Euroméairéisten maksujen reaaliaikainen
bruttomaksujérjestelmid. TARGET on hajautettu jarjestelmd, joka koostuu 15
kansallisesta RTGS-jdrjestelmdstd, EKP:n maksumekanismista ja kytkentdverkos-
tosta.

Tarjouksen yliraja (maximum bid limif): Suurimmalle hyvaksyttaville yksit-
tdisen vastapuolen tekemille tarjoukselle asetettu raja huutokauppaoperaatiossa.
Eurojdrjestelmd voi asettaa tarjouksille yldrajan, jotta yksittdiset vastapuolet
eivit tekisi suhteettoman suuria tarjouksia.

Tilikirjausjirjestelmd (book-entry system): Tilinpitojérjestelmé, joka mahdol-
listaa arvopaperien ja muiden saamistodisteiden siirron siirtdméittd fyysisesti
asiakirjoja tai todistuksia (esimerkiksi arvopapereiden siirto sdhkoisessd
muodossa). Katso my0s arvo-osuuksiksi muuttaminen.

Todelliset pdivit / 360 (actual/360): Luottokorkojen laskennassa sovellettava
koronlaskukdytinto, jossa korko lasketaan niiltd todellisilta kalenteripaivilta,
joiden ajaksi luotto on myonnetty. Jakajana kiytetddn aina 360:td. Tétd koron-
laskukaytantod sovelletaan eurojdrjestelmdn rahapoliittisissa operaatioissa.

Toimitus maksua vastaan -jirjestelmd (delivery-versus-payment [DVP] system,
delivery against payment system): Vaihto arvoa vastaan -suoritusjirjestelmin
menettely, jolla varmistetaan, ettd varallisuusesineet (arvopaperit tai muut rahoi-
tusinstrumentit) siirretddn lopullisesti, jos ja vain jos yksi tai useampi toinen
varallisuusesine siirretddan lopullisesti.

Vaihtelumarginaali (marking to market, variation margin): Eurojdirjestelmdn
vaatima tietty marginaali, jolla varaudutaan likviditeettid lisddvien kddnteisoper-
aatioiden kohteena olevien arvopapereiden markkina-arvon vaihteluun koko
ndiden operaatioiden ajan. Tama merkitsee, ettd jos kaupan kohteena olevien
arvopaperien sddnndllisesti mitattava markkina-arvo laskee alle tietyn tason,
vastapuolten on toimitettava lisdd arvopapereita (tai rahaa). Jos kaupan kohteena
olevien arvopaperien markkina-arvo vastaavasti niitd uudelleen arvostettaessa
ylittdd vastapuolen velan méadrén lisdttynd vaihtelumarginaalin maéralld, keskus-
pankki palauttaa yliméarédiset arvopaperit (tai rahan) vastapuolelle.

Vaihtuvakorkoinen huutokauppa (variable rate tender): Huutokauppamenet-
tely, jossa vastapuolet tarjoavat sekd sen rahamédirin, josta ne haluavat tehda
kaupan keskuspankin kanssa, ettd rahaméairille haluamansa koron.

Vaihtuvakorkoinen instrumentti (floating rate instrument): Rahoitusinstru-
mentti, jonka korkoa tarkistetaan médrdajoin jonkin viiteindeksin mukaiseksi,
jotta se vastaisi muuttuneita lyhyitd tai keskipitkid markkinakorkoja. Vaihtuva-
korkoisilla instrumenteilla on joko etukdteen mddrcdtty korko tai jdlkikdteen
mddrdtty korko.

Vakiohuutokauppa (standard tender): Huutokauppamenettely, jota eurojdrjes-
telmd kayttdd sadnnollisissd avomarkkinaoperaatioissaan. Vakiohuutokaupat
kdyddan 24 tunnin kuluessa. Kaikilla yleiset kelpoisuusvaatimukset tayttavilla
vastapuolilla on oikeus tehdd tarjouksia vakiohuutokaupoissa.

Vakiovihennys (standardised deduction): Kiintedn prosenttiméddrdn suuruinen
vihennys, joka voidaan tehdd varantopohjaa laskettaessa varantovelvollisen liik-
keeseen  laskemien  enintddn  kahden vuoden  velkapapereiden ja
rahamarkkinapapereiden liikkeessd olevasta mdadrdstd siind tapauksessa, ettd
varantovelvollinen ei voi osoittaa, kuinka paljon silld on téllaisia velkoja muille
eurojdrjestelmdn vihimmaisvarantojarjestelmin alaisille laitoksille, EKP:lle tai
kansalliselle keskuspankille.

Vakuuksien muutospyynté (margin call): Vaihtelumarginaaliin liittyvd menet-
tely, jossa keskuspankit voivat vaatia vastapuolta toimittamaan lisdd
arvopapereita (tai rahaa), jos kaupan kohteena olevien arvopaperien sadnnénmu-
kaisesti mitattava arvo laskee alle tietyn tason. Jos kaupan kohteena olevien
arvopaperien arvo vastaavasti niitd uudelleen arvostettaessa ylittdd vastapuolen
velan ja vaihtelumarginaalin yhteismaéran, keskuspankki palauttaa yliméaraiset
arvopaperit (tai rahan) vastapuolelle.

Valuuttaswap (foreign exchange swap): Samanaikainen avista- ja termiini-
kauppa kahden eri valuutan vélilld. Eurojdrjestelmd voi toteuttaa rahapoliittisia
avomarkkinaoperaatioita valuuttaswapeina, joissa kansalliset keskuspankit (tai
EKP) ostavat (tai myyvit) euroa avistakaupoin jotakin ulkomaan valuuttaa
vastaan ja samanaikaisesti myyvit (tai ostavat) sitd takaisin termiinikaupoin.

Varantopohja (reserve base): Niiden tase-erien summa, joiden perusteella laske-
taan luottolaitoksen varantovelvoite.

Varantotalletukset (reserve holdings): Vastapuolten varantotileilld olevat varat,
joilla vastapuolet tiyttivit varantovelvoitteensa.



2000X0776 — FI — 07.07.2002 — 001.001 — 70

Varantotili (reserve account): Kansallisessa keskuspankissa oleva tili, jolla
pidetddn vastapuolen varantotalletuksia. Vastapuolten kansallisissa keskuspan-
keissa olevia selvitystileji voidaan kayttda varantotileind.

Varantovelvoite (reserve requirement): Laitosten velvoite pitdd vahimmaiisvar-
antoja  keskuspankissa.  Eurojdrjestelmdn  vihimmaiisvarantojarjestelmassa
luottolaitoksen varantovelvoite lasketaan kertomalla sen varantopohjaan sisélty-
vien tase-erien ryhmien summat kullekin  ryhmélle  maééritellylla
velvoiteprosentilla. Lisdksi laitokset tekevit konttdsummavihennyksen varanto-
velvoitteestaan.

Vastapuolie (counterparty): Rahoitustransaktion (esimerkiksi keskuspankin
kanssa tehtdvin minka tahansa transaktion) vastakkainen osapuoli.

Velvoiteprosentti (reserve ratio): Keskuspankin kullekin varantopohjaan sisil-
tyville tase-erien ryhmille maddrittelemd suhdeluku. Niiden suhdelukujen
perusteella lasketaan varantovelvoitteet.

Ykkoslistan arvopaperi (tier one asset): Jilkimarkkinakelpoinen arvopaperi,
joka téyttdd tietyt yhdenmukaiset EKP:n méadrddmat euroalueen laajuiset kelpoi-
suusvaatimukset.

Yksikorkoinen huutokauppamenettely (hollantilainen huutokauppa) (single-
rate auction, Dutch auction): Huutokauppa, jossa kaikkiin hyviksyttyihin
tarjouksiin sovellettava toteutushinta (tai hinta/swap-piste) on sama kuin margin-
aalikorko.
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LIITE 3

Valuuttainterventioiden ja rahapoliittisten valuuttaswapien vastapuolten
valinta

Valuuttainterventioiden ja rahapoliittisten valuuttaswapien vastapuolten valin-
nassa noudatetaan yhdenmukaista menettelytapaa riippumatta siitd, millainen
organisaatiomalli eurojérjestelmédn valuuttaoperaatioita varten on valittu. Valin-
tamenettely ei poikkea merkittdvésti olemassa olevista markkinakdytanndista,
koska se perustuu kansallisten keskuspankkien nykyisin noudattamien parhaiden
kdytdntdjen yhdenmukaistamiseen. Eurojirjestelmin valuuttainterventioiden
vastapuolet valitaan padasiassa kahdenlaisilla kriteereilla.

Ensisijaiset valintakriteerit perustuvat vakavaraisuuden periaatteeseen. Ensim-
méinen vakavaraisuuskriteeri on luottokelpoisuus, jota arvioidaan yhdistdmalla
erilaisia menetelmia (esimerkiksi yksityisten luokituslaitosten tekemid luottokel-
poisuusluokituksia sekd sisdisid analyysejd oman pddoman riittivyydestd ja
muista indikaattoreista). Toisena kriteerind on eurojédrjestelmin vaatimus, ettid
kaikki mahdolliset sen valuuttainterventioiden vastapuolet toimivat tunnustet-
tujen valvontaviranomaisten valvonnassa, ja kolmantena kriteerind on, ettd
kaikkien eurojérjestelmén valuuttainterventioihin osallistuvien vastapuolten on
taytettdva tiukat eettiset vaatimukset ja oltava hyvdmaineisia.

Kun vastapuolten on arvioitu tdyttdvian vakavaraisuuden vihimmdisvaatimukset,
niitd arvioidaan toissijaisilla, tehokkuuteen liittyvilld kriteereilld. Ensimmaéinen
tehokkuuskriteeri on vastapuolen kilpailukykyinen hinnoittelu ja kyky kasitelld
suuria volyymejd my0s epdvakaissa markkinaoloissa. Muita tehokkuuskriteereitd
ovat mm. vastapuolten tuottaman informaation laatu ja laajuus.

Mahdollisten valuuttainterventioihin osallistuvien vastapuolten joukko on
tarpeeksi laaja ja monipuolinen, jotta voidaan taata interventioiden toteuttami-
sessa tarvittava joustavuus ja jotta eurojirjestelmd voi wvalita erilaisten
interventiokanavien vililld. Jotta eurojirjestelmd voisi intervenoida tehokkaasti
eri alueilla ja eri aikavydhykkeilld, se voi kdyttdd missd tahansa kansainvélisessi
rahoituskeskuksessa olevia vastapuolia. Kdytdnnossd merkittivd osa vastapuo-
lista sijaitsee  kuitenkin euroalueella. ~Rahapoliittisten  valuuttaswapien
vastapuolten joukko vastaa eurojirjestelmin valuuttainterventioihin valittujen
euroalueella sijaitsevien vastapuolten joukkoa.

Rahapoliittisia valuuttaswapeja toteuttaessaan kansalliset keskuspankit saattavat
hallita yksittdisiin vastapuoliin liittyvid luottoriskejd limiitteihin perustuvalla
jarjestelmalla.
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LITE 4

Euroopan keskuspankin raha- ja pankkitilastointiin liittyvi tiedonkeruu (')

1

Johdanto

Euroopan unionin neuvoston 23. marraskuuta 1998 antamassa asetuksessa
(EY) N:o 2533/98 Euroopan keskuspankin valtuuksista kerdtd tilastotietoja
madritellddn, ketkd luonnolliset ja oikeushenkilot ovat velvollisia antamaan
tietoja (ns. tiedonantajien perusjoukko), sekd annetaan luottamuksellisuutta
ja tdytdntoonpanoa koskevat madrdykset Euroopan keskuspankkijdrjestelmén
ja Euroopan keskuspankin perussddnnén (jaljempdnd 'EKPJ:n perussddntd’)
artiklan 5.4 mukaisesti. Lisdksi asetus oikeuttaa EKP:n kdyttdméan sédntely-
valtuuksiaan

— varsinaisen tiedonantajien joukon méérittelemiseksi

— EKP:n tilastovaatimusten maddirittelemiseksi ja niiden tdytdntoonpanemi-
seksi  euroalueeseen  osallistuvien  jdsenvaltioiden  varsinaisessa
tiedonantajien joukossa

— niiden tapausten maarittelemiseksi, joissa EKP ja kansalliset keskuspankit
voivat kdyttdd oikeuttaan tarkistaa tilastotietoja tai toimittaa pakollisen
tilastotietojen keruun.

Yleistd

Rahalaitossektorin  konsolidoitua tasetta koskevan, 1. joulukuuta 1998
annetun Euroopan keskuspankin asetuksen (EY) N:o 2819/98 (EKP/1998/16)
tarkoituksena on antaa EKP:lle sekd EKPJ:n perussdannon artiklan 5.2
mukaisesti kansallisille keskuspankeille — jotka toteuttavat kdytinnon tyon
mahdollisimman pitkdlle — edellytykset kerité tilastoaineisto, jota tarvitaan
Euroopan keskuspankkijarjestelmdn (EKPJ) tehtdvien suorittamiseksi ja
erityisesti yhteison rahapolitiikan maédrittelemiseksi ja toteuttamiseksi Euroo-
pan yhteison perustamissopimuksen (”perustamissopimus”) artiklan 105
kohdan 2 luetelmakohdan 1 mukaisesti. EKP:n asetuksen EKP/1998/16
mukaisesti kerdttdvien tilastotietojen avulla laaditaan rahalaitossektorin
konsolidoitu tase, jonka paitarkoituksena on antaa EKP:lle kattava tilastol-
linen kuva rahatalouden kehityksestd euroalueen jésenvaltioissa (joita
tarkastellaan yhteni talousalueena) sijaitsevien rahalaitosten yhteenlaskettujen
saamisten ja velkojen pohjalta.

Tammikuussa 2002 EKP:n asetus EKP/1998/16 korvattiin 22. marraskuuta
2001 annetulla EKP:n asetuksella (EY) N:o 2423/2001 rahalaitossektorin
konsolidoidusta taseesta (EKP/2001/13). EKP:n asetusta EKP/1998/16 sovel-
letaan kuitenkin vield vuotta 2002 koskeviin tietoihin. Ensimmaéiset tdmén
uuden asetuksen mukaisesti toimitettavat tiedot ovat kuukausittaiset tiedot
tammikuulta 2003 (neljdnnesvuosittaiset tiedot maaliskuulta 2003). Tassa
julkaisussa olevia viittauksia kumottuun asetukseen EKP/1998/16 tulee tdsta
syystd pitdd viittauksina uuteen asetukseen EKP/2001/13. Uusi asetus
aiheuttaa muutoksia varantopohjaa koskevien tietojen esitystapaan mutta ei
varantopohjan koostumukseen. Muutokset selitetddn jaljempana.

Rahalaitossektorin konsolidoitua tasetta koskevat EKP:n tilastoraportointivaa-
timukset perustuvat kolmeen keskeiseen nikokohtaan.

Ensinndkin EKP:n on saatava vertailukelpoisia, luotettavia ja ajantasaisia
tilastotietoja, jotka kerdtdan koko euroalueella sovellettavien yhdenmukaisten
sdantojen mukaisesti. Vaikka kansalliset keskuspankit kerddvit ndma tilasto-
tiedot hajautetusti EKPJ:n perussddnnon artiklojen 5.1 ja 5.2 mukaisesti ja
vaikka niitd kerdtddn tarvittavassa mairin yhdessd muiden Euroopan yhteison
tai kansallisiin tarkoituksiin kerittdvien tilastojen kanssa, tietojen tulee olla
riittdvan yhdenmukaisia ja noudattaa tilastoinnin vihimmaisvaatimuksia, jotta
saataisiin aikaan luotettava tilastopohja yhteisen rahapolitiikan maéérittelemi-
seksi ja harjoittamiseksi.

Toiseksi EKP:n asetuksessa EKP/1998/16 maédriteltyjen raportointivaati-
musten tdytyy olla avoimuuden ja oikeusvarmuuden periaatteiden mukaisia,
sillda EKP:n asetus EKP/1998/16 on kaikilta osiltaan velvoittava, ja sitid sovel-
letaan sellaisenaan koko euroalueella. Asetuksesta seuraa suoria velvoitteita
luonnollisille ja oikeushenkildille, joille EKP voi mairdtd seuraamuksia, jos

Tamin liitteen sisdltd on tarkoitettu vain taustatiedoksi. Raha- ja pankkitilastointiin

liittyvad tiedonkeruuta koskevat sdddokset ovat 23. marraskuuta 1998 annettu Euroopan
unionin neuvoston asetus (EY) N:o 2533/98 Euroopan keskuspankin valtuuksista kerita
tilastotietoja sekd 1. joulukuuta 1998 annettu Euroopan keskuspankin asetus (EY) N:o
2819/98 rahalaitossektorin konsolidoidusta taseesta (EKP/1998/16) (jalkimmaiinen
asetus on korvattu 22. marraskuuta 2001 annetulla Euroopan keskuspankin asetuksella
(EY) N:o 2423/2001 rahalaitossektorin konsolidoidusta taseesta [EKP/2001/13]).
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ne eivit tdytd EKP:n tilastointiin liittyvid raportointivaatimuksia (ks. Euroo-
pan unionin neuvoston asetus (EY) N:o 2533/98, artikla 7).
Raportointivaatimukset maéaritellddn tdmédn vuoksi selvdsti, ja tapauksissa,
joissa EKP voi kayttdd harkintavaltaa tarkistaessaan tilastotietoja tai toimit-
taessaan tilastotietojen pakollisen keruun, se noudattaa harkintavallan
kaytdssd selkeitd periaatteita.

Kolmanneksi EKP:n on pyrittivdi saamaan raportoinnista tiedonantajille
koituva rasite mahdollisimman pieneksi (ks. Euroopan unionin neuvoston
asetus (EY) N:o 2533/98, artikla 3, kohta a). Tilastotietoja, joita kansalliset
keskuspankit kerddvit EKP:n asetuksen EKP/1998/16 perusteella, kiytetddn
sen vuoksi myos varantopohjan laskemiseksi EKP:n vdhimméisvarantojen
soveltamista koskevan, 1. joulukuuta 1998 annetun Euroopan keskuspankin
asetuksen (EY) N:o 2818/98 (EKP/1998/15) mukaisesti.

EKP:n asetuksen EKP/1998/16 artikloissa maédritellddn vain paépiirteittdin
varsinainen tiedonantajien joukko, sen raportointivaatimukset sekd periaat-
teet, joiden mukaan EKP ja kansalliset keskuspankit yleensd kayttavit
valtuuksiaan tilastotietojen tarkastamiseksi tai niiden pakollisen keruun
toimittamiseksi. EKP:n asetuksen EKP/1998/16 liitteissd I—IV on tarkat
kuvaukset tilastotiedoista, joita on annettava EKP:n tilastovaatimusten ja
viahimmaisvaatimusten tayttamiseksi.

Varsinainen tiedonantajien joukko: tilastoinnissa kdytettivd rahalaitosten
luettelo

Rahalaitoksia ovat kotimaassa olevat luottolaitokset, siten kuin ne on
madritelty yhteison lainsdddanndssd, ja kaikki muut kotimaassa olevat rahoi-
tuslaitokset, jotka ottavat vastaan talletuksia ja/tai niiden ldheisid vastineita
muilta kuin rahalaitoksilta ja myontavit luottoja ja/tai tekevdt arvopaperisi-
joituksia omaan lukuunsa (ainakin taloudellisessa mielessd). EKP laatii
luettelon tdmin maéadritelmén mukaisista laitoksista EKP:n asetuksen EKP/
1998/16 liitteessd I esitettyjen luokitteluperiaatteiden mukaan ja yllapitdd
sitd. Toimivalta laatia ja ylldpitdd tétd tilastoinnissa kdytettdvdd rahalaitosten
luetteloa on EKP:n johtokunnalla. Varsinaisen tiedonantajien joukon muodos-
tavat euroalueella olevat rahalaitokset.

Kansallisilla keskuspankeilla on oikeus myontdé pienille rahalaitoksille poik-
keuksia raportointivaatimuksista. Konsolidoidussa kuukausitaseessa mukana
olevien rahalaitosten osuuden on kuitenkin tdssikin tapauksessa oltava
véhintddn 95 % kunkin euroalueeseen osallistuvan jésenvaltion kaikkien
rahalaitosten yhteenlasketusta taseesta. Ndiden poikkeusten avulla kansalliset
keskuspankit voivat helpottaa pienten rahalaitosten raportointivaatimuksia
(ns. “cutting off the tail”).

Tilastoihin liittyvdt raportointivaatimukset

Konsolidoidun taseen laatimiseksi varsinaisen tiedonantajien joukon on
toimitettava taseeseen perustuvat tilastotiedot kuukausittain. Lisétietoja tarvi-
taan lisdksi neljannesvuosittain. Raportoitavat tilastotiedot on selostettu
tarkemmin EKP:n asetuksen EKP/1998/16 liitteessi 1.

Kansalliset keskuspankit kerddvit tilastotiedot ja médrittelevat niiden toimit-
tamisessa sovellettavat menettelyt. EKP:n asetus EKP/1998/16 ei estd
kansallisia keskuspankkeja kerddmaistd varsinaiselta tiedonantajien joukolta
EKP:n raportointivaatimusten tdyttdmiseksi tarvittavia tilastotietoja osana
laajempaa tilastotiedonkeruuta, jonka kansalliset keskuspankit luovat hoitaak-
seen omalla vastuullaan olevan tiedonkeruun Euroopan yhteison tai
kansallisen lainsddddnnon tai vakiintuneen kéaytdnnon mukaisesti ja joka
palvelee muita tilastointitarkoituksia. Tdma menettelytapa ei saa kuitenkaan
estdd EKP:n asetuksessa EKP/1998/16 méériteltyjen tilastovaatimusten tdytté-
mistd. Erityistapauksissa EKP voi kayttdd tdllaisia muihin tarkoituksiin
kerittyja tilastotietoja omien vaatimustensa tdyttdmiseksi.

Jos kansallinen keskuspankki myodntdéd pienelle rahalaitokselle edelld main-
itun  poikkeuksen  raportointivaatimuksista, laitokseen  sovelletaan
suppeampia raportointivaatimuksia (mm. tietojen toimittaminen vain neljan-
nesvuosittain), jotka ovat vilttimittomid vdhimmaisvarantojarjestelmai
varten ja jotka maddritellddin EKP:n asetuksen EKP/1998/16 liitteessd II.
Muita tillaisia pienid rahalaitoksia kuin luottolaitoksia koskevat vaatimukset
on selostettu EKP:n asetuksen EKP/1998/16 liitteessd III. Pienet rahalai-
tokset, jotka ovat saaneet poikkeuksen raportointivaatimuksista, voivat
kuitenkin halutessaan tdyttdd ne tiysimaérdisesti.

EKP:n vdhimmdisvarantoja koskevaan asetukseen perustuva tilastotietojen
kéytto

Jotta tietojen antamisesta aiheutuva rasite saataisiin mahdollisimman pieneksi
ja viltettdisiin padllekkdisyyksid tilastotietojen keruussa, taseeseen perustuvia
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tilastotietoja, jotka rahalaitokset ilmoittavat EKP:n asetuksen EKP/1998/16
mukaisesti, kdytetidin myos varantopohjan laskemiseksi EKP:n asetuksen
EKP/1998/15 mukaisesti.

Tiedonantajien tulee ilmoittaa tilastoinnissa tarvittavat tiedot kansallisille
keskuspankeilleen oheisessa taulukossa 1 esitetylld tavalla. Taulukko sisiltyy
EKP:n asetuksen EKP/1998/16 liitteeseen 1. Tiedonantajat kayttavat taulu-
kossa 1 tdhdelld (*) merkittyjd soluja varantopohjansa laskemisessa (ks.
luvun 7 kehikko 11).

Jotta voitaisiin laskea oikein varantopohja, johon sovelletaan positiivista
velvoiteprosenttia, tarvitaan yksityiskohtainen erittely yli 2 vuoden maériai-
kaisista talletuksista, talletuksista, joiden irtisanomisaika on yli 2 vuotta, ja
luottolaitosten reposopimuksiin liittyvistd veloista, jotka kohdistuvat koti-
maan ja muun euroalueen sektoreihin “rahalaitokset”, “varantovelvolliset
luottolaitokset, EKP ja kansalliset keskuspankit” ja “valtio”, sekd sektoriin
“ulkomaat”.
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VYM1
TAULUKKO 1
Kuukausittain toimitettavat tiedot
A. Kotimaa B. Muut euroalueen maat
Rahalaitokset (°) Ei-rahalaitokset Rahalaitokset (°) Ei-rahalaitokset
joista Julkisyhteisot joista Julkisyhteisot C. Kohlzlis -
varanto- varanto- Ulkomaat
. . matomat
velvolliset Valti Muut jul- Muut velvolliset Valt Muut jul- Muut
LLit, ERP+[ VA0 \iephteist, LLit, EKP+| VA0 Iiooheeisit
KKP:t KKP:t
(@) (b) © @) (€) ® @ () i U] (k) 0
VELAT
8  Liikkeessd oleva raha
9  Talletukset (kaikki * * * * * * *
valuutat)
9¢ Euro * * * *
9.2e Miiriaikaiset
enintddn vuoden * * * *
yli vuoden mutta enin- * * * *
tddn 2 vuotta
Vli 2 Vl-loden (1) * ‘ * * * * * * * * * *
9.3e Irtisanomisehtoiset
enintiin 3 kk (3 * * * *
yli 3 kk * * * *
josta: yli 2 vuoden (%) * * * * * * * * * * *
9.4e Repot * * * * * * * * * * *
9x Muut kuin euroalueen
valuutat
9.2x Miirdaikaiset
enintdidn vuoden * * * *
yli vuoden mutta enin- * * * *
tddn 2 vuotta
vli 2 vuoden (1) * ‘ * * * * * * * * * *
9.3x Irtisanomisehtoiset
enintddn 3 kk () * * * *
josta: yli 2 vuoden (%) * * * * * * * * * * *
9.4x Repot * * * * * * * * * * x
10 Rahamarkkinarahasto-
jen rahasto-osuudet
11 Liikkeeseen lasketut
velkapaperit
11e Euro
enintdidn vuoden *

yli vuoden mutta enin-

tddn 2 vuotta

yli 2 vuoden
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YM1
A. Kotimaa B. Muut euroalueen maat
Rahalaitokset (%) Ei-rahalaitokset Rahalaitokset (%) Ei-rahalaitokset

joista Julkisyhteisot joista Julkisyhteisot C. Kohrcjllista-

varanto- varanto- Ulkomaat
. . matomat

velvolliset ) Muut jul- Muut velvolliset ) Muut jul- Muut
LL:t, ERp+| Valtio kisyhteisot LLt, ERP+| Valtio oo cicar

KKPit KKP:t ’

@) () © (d) (e) ® @ () U] ) (k) 0

11x Muut kuin euroalueen

valuutat

enintddn vuoden *
yli vuoden mutta enin- *
tddn 2 vuotta

yli 2 vuoden *

12 Rahamarkkinapa-

perit ()

Euro x
Muut kuin euroalueen *
valuutat

13 Oma pidoma ja
varaukset

14 Muut velat

SAAMISET

1  Kassa (kaikki valuutat)

le josta: euro

2 Lainat | |

2e josta: euro

3 Muut arvopaperit
kuin osakkeet

3e Euro

enintddn vuoden

yli vuoden mutta enin-
tddn 2 vuotta

yli 2 vuoden

3x  Muut kuin euroalueen
valuutat

enintdan vuoden

yli vuoden mutta enin-
tddn 2 vuotta

yli 2 vuoden

4  Rahamarkkinapa-
perit (%)

Euro

Muut kuin euroalueen
valuutat

Osakkeet ja osuudet | |

5
6  Kiinted omaisuus
7

Muut saamiset

==
w
@
g
=
g
t=5
=
B
E
=
8,
5
o
g
@
£
=3
o,
£
&
B
g
o
a

(

() Sisiltdd ei-siirtokelpoiset avistatalletukset.

%) Mudritelty rahalaitosten lilkkeeseen laskemiksi rahamarkkinapapereiksi.

) Mdritelty hallussa oleviksi rahalaitosten liikkeeseen laskemiksi rahamarkkinapapereiksi. Rahamarkkinapaperit sisaltivit tdssd yhteydessd rahamarkkinarahastojen

rahasto-osuudet. Ei-rahalaitosten liikkeeseen laskemat jilkimarkkinakelpoiset instrumentit kuuluvat erddn "muut arvopaperit kuin osakkeet”, vaikka ne olisivat omi-

naisuuksiltaan samanlaisia kuin rahamarkkinapaperit.

() Luottolaitokset voivat ilmoittaa velkansa siten, ettd ne kohdistuvat ryhméén "muut rahalaitokset kuin vihimmadisvarantovelvoitteen alaiset luottolaitokset, Euroopan
keskuspankki ja kansalliset keskuspankit” sen sijaan ettd ne ilmoittaisivat ne kohdistettuina erikseen ryhmiin “rahalaitokset” ja "vihimmiisvarantovelvoitteen alaiset
luottolaitokset, Euroopan keskuspankki ja kansalliset keskuspankit”, edellyttien etti tiedot ovat edelleen riittdvin tarkkoja ja ettd tima ei vaikuta lihavoituihin eriin.

(%) Témain erdn ilmoittaminen on toistaiseksi vapaaehtoista.
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Kansallisista tiedonkeruujdrjestelmistd riippuen ja rajoittamatta EKP:n
asetuksessa EKP/1998/16 esitettyjen madritelmien ja rahalaitostaseen luokit-
teluperiaatteiden  tdydellistd noudattamista  varantovelvoitteen alaiset
luottolaitokset voivat vaihtoehtoisesti ilmoittaa varantopohjan laskemiseksi
tarvittavat tiedot, lukuun ottamatta tietoja jalkimarkkinakelpoisista instrumen-
teista, alla olevan taulukon mukaisesti, edellyttien ettd timéa ei vaikuta edelld
olevassa taulukossa 1 lihavoidulla merkittyihin eriin.

Varantopohja (lukuun ottamatta jilkimarkkinakelpoisia inst-
rumentteja) laskettuna seuraavien taulukon 1 sarakkeiden
summana:
@-b)+)+d)+e) + -+ +@+()+ &)
VELAT
(euro ja muut kuin euroalueen valuutat
yhdistettyni)
TALLETUKSET YHTEENSA
9.1e + 9.1x
9.2e + 9.2x
9.3e + 9.3x
9.4e + 9.4x
josta:
9.2e + 9.2x Mairiaikaiset
yli 2 vuotta
josta:
9.3e + 9.3x Irtisanomisehtoiset Vapaaehtoinen ilmoittaminen
yli 2 vuotta
josta:
9.4e + 9.4x Repot

Ensimmdisissdé EKP:n uuden asetuksen EKP/2001/13 mukaisesti toimitetta-
vissa EKP:n raha- ja pankkitilastointiin liittyvissd tiedoissa eli tammikuuta
2003 koskevissa kuukausittaisissa tiedoissa velkaerd “rahamarkkinapaperit”
yhdistetddn velkaerdén liikkeeseen lasketut velkapaperit”. Tamd merkitsee,
ettd tammikuun 2003 loppua koskevista kuukausittaisista tiedoista (maalis-
kuun 2003 loppua koskevista neljdnnesvuosittaisista tiedoista) alkaen
tiedonantajien on eriteltivd tdmd velkaerd samojen maturiteettiluokitusten
mukaisesti kuin velkapaperit ja lisattdva se velkaerddn liikkeeseen lasketut
velkapaperit”.

EKP:n asetuksen EKP/1998/16 liite II sisdltdd vahimméisvarantojdrjestelmén
soveltamiseen liittyvét erityis- ja siirtymésddnnokset sekd sdannokset luotto-
laitoksia koskevista sulautumisista.

EKP:n asetuksen EKP/1998/16 liitteessd II on erityisesti sddnnoksid pienid
luottolaitoksia koskevasta tiedonkeruusta. Pienten luottolaitosten on toimitet-
tava vihintddn neljannesvuosittaiset tiedot varantopohjan laskemiseksi
oheisen taulukon 1la mukaisesti. Luottolaitosten on varmistettava, ettd
taulukon la mukaisesti toimitetut tiedot vastaavat tdysin taulukon 1
madritelmid ja luokituksia. Pienten laitosten varantopohjatiedot kolmea
(kuukauden pituista) pitoajanjaksoa varten perustuvat vuosineljinneksen
lopun tietoihin, jotka kansalliset keskuspankit kerddvit viimeistdan 28. pank-
kipdivind kunkin vuosineljinneksen péittymisestd.

Liitteessd on my0s sdantdja tietojen antamisesta konsolidoidusti. Saatuaan
luvan Euroopan keskuspankilta vihimmaisvarantojirjestelmén alaiset luotto-
laitokset voivat antaa tilastotietonsa konsolidoidusti niin, ettd ne koskevat
ryhméd luottolaitoksia, jotka ovat vidhimmadisvarantovelvollisia samalla
kansallisella alueella edellyttden, ettd kaikki asianomaiset laitokset ovat
ilmoittaneet luopuvansa minkédnlaisista varantovelvoitteesta tehtdvistd
konttdasummavdhennyksistd. Konttisummavihennys jdd kuitenkin  koko
ryhmién eduksi. Kaikki asianomaiset laitokset luetellaan erikseen EKP:n raha-
laitosten luettelossa.
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TAULUKKO 1A

Tiedot, jotka pienten luottolaitosten on toimitettava neljinnesvuosittain vihimmiisvarantojirjestelmai
varten

Varantopohja laskettuna seuraavien taulukon 1 sarakkeiden
summana:

(@)-b)+(+d)+ ) +D-)+Im)+{E)+()+ &)

TALLETUSVELAT
(euro ja muut kuin euroalueen valuutat

yhdistettyni)

9 TALLETUKSET YHTEENSA
9.1e + 9.1x
9.2e + 9.2x
9.3e + 9.3x
9.4e + 9.4x

josta:
9.2e + 9.2x Mairiaikaiset
yli 2 vuotta

josta:
9.3e + 9.3x Irtisanomisehtoiset Vapaaehtoinen tietojen antaminen
yli 2 vuotta

josta:
9.4e + 9.4x Repot

Liikkeessé olevat, taulukon 1 sarake (1)

JALKIMARKKINAKELPOISET VELKA-
INSTRUMENTIT
(euro ja muut kuin euroalueen valuutat

yhdistettyni)

11 LIIKKEESEEN LASKETUT VELKAPAPERIT
11e + 11x maturiteetti
enintddn 2 vuotta

11 LIKKEESEEN LASKETUT VELKAPAPERIT
11e + 11x maturiteetti
yli 2 vuotta

12 RAHAMARKKINAPAPERIT

Liitteessd on myds sddnnoksid luottolaitoksia koskevista sulautumisista.
Téssd liitteessd kasitteilld ”sulautuminen”, “sulautuvat laitokset” ja “vastaa-
nottava laitos” on EKP:n asetuksessa EKP/1998/15 maddritelty merkitys.
Pitoajanjaksolle, jolloin sulautuminen tulee voimaan, vastaanottavan laitoksen
varantovelvoite lasketaan ja se on taytettivdi EKP:n asetuksen EKP/1998/15
artiklan 13 mukaisesti. Seuraavia pitoajanjaksoja varten vastaanottavan
laitoksen varantovelvoitteet lasketaan tarvittaessa erityissdantdjen mukaisesti
ilmoitetun varantopohjan ja tilastotietojen perusteella (ks. EKP:n asetuksen
EKP/1998/16 liitteen II lisdyksessd oleva taulukko). Muussa tapauksessa
tilastotietojen ilmoittamisessa ja varantovelvoitteiden laskemisessa sovelle-
taan EKP:n asetuksen EKP/1998/15 artiklan 3 mukaisia normaaleja sddntoja.
Asianomainen kansallinen keskuspankki voi myds antaa vastaanottavalle
laitokselle luvan téyttdd tilastoihin liittyvén tiedonantovelvollisuutensa véliai-
kaisin menettelyin. Poikkeus normaalista tiedonantomenettelystd on
rajoitettava mahdollisimman lyhyeksi ajaksi, eikd se voi kestdd kuutta
kuukautta kauempaa siitd, kun sulautuminen tuli voimaan. Tdmé poikkeus ei
rajoita vastaanottavan laitoksen velvollisuutta tiyttda tiedonantovelvoitteensa
EKP:n asetuksen EKP/1998/16 mukaisesti eikd tarvittaessa sen velvollisuutta
vastata sulautuvien laitosten tiedonantovelvollisuudesta. Kun aikomus
sulautua on tullut julkiseksi ja hyvissd ajoin ennen kuin sulautuminen tulee
voimaan, vastaanottavan laitoksen on ilmoitettava asianomaiselle kansalli-
selle keskuspankille menettelyistd, joiden mukaisesti se aikoo tdyttdd
varantovelvoitteen maédrdytymiseen liittyvit tiedonantovelvollisuutensa.
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vMI
6. Tilastotietojen tarkastus ja pakollinen keruu

EKP sekd kansalliset keskuspankit kéyttidvit yleensd valtuuksiaan tarkistaa
tilastotietoja ja toimittaa niiden pakollinen keruu silloin, kun tietojen toimit-
tamisen, tarkkuuden, Kkésitteellisen vastaavuuden ja tietojen korjaamisen
vihimmaisvaatimuksia ei ole noudatettu. Ndmd vdhimmaiisvaatimukset on
selostettu EKP:n asetuksen EKP/1998/16 liitteessa IV.

7. Jdsenvaltiot, jotka eivit osallistu euroalueeseen

Koska EKPJ:n perussddnnon artiklan 34.1 mukaisesta asetuksesta ei johdu
mitddn oikeuksia tai velvoitteita jdsenvaltioille, joita koskee poikkeus
(EKPIJ:n perussddnnon artikla 43.1), tai Tanskalle (erdistd Tanskaa koskevista
madrdyksistd tehdyn poytakirjan artikla 2), eikd sitd sovelleta Isoon-Britan-
niaan  (erdistd Ison-Britannian ja  Pohjois-Irlannin  yhdistyneeseen
kuningaskuntaan liittyvistd méadrdyksistd tehdyn poytikirjan artikla 8),
EKP:n asetusta EKP/1998/16 sovelletaan vain euroalueeseen osallistuviin
jdsenvaltioihin.

Téstd huolimatta kaikissa EU:n jdsenvaltioissa sovelletaan EKPJ:in
perussdannon artiklaa 5, joka koskee EKP:n ja kansallisten keskuspankkien
toimivaltaa tilastoinnin alalla, sekd Euroopan unionin neuvoston asetusta
(EY) N:o 2533/98. Téamé sekd perustamissopimuksen artikla 10 (entinen
artikla 5) tarkoittavat myos sité, ettd niiden jasenvaltioiden, jotka eivit osal-
listu euroalueeseen, on suunniteltava ja toimeenpantava kansallisella tasolla
kaikki asianmukaisiksi katsomansa toimenpiteet EKP:n tilastovaatimusten
edellyttimén tiedonkeruun jarjestimiseksi ja saatava tilastointiin liittyvat
valmistelunsa ajoissa valmiiksi tullakseen euroalueen jéseniksi. Tama
velvoite on tuotu selvisti esiin Euroopan unionin neuvoston asetuksen (EY)
N:o 2533/98 artiklassa 4 ja perustelukappaleessa 17. Selvyyden vuoksi timé
erityisvaatimus on toistettu EKP:n asetuksen EKP/1998/16 perustelukappa-
leissa.
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LITE 5

Eurojérjestelmin www-sivustot

Keskuspankki

WWW-sivusto

Euroopan keskuspankki
Belgian keskuspankki
Saksan keskuspankki
Kreikan keskuspankki
Espanjan keskuspankki
Ranskan keskuspankki
Irlannin keskuspankki
Italian keskuspankki
Luxemburgin keskuspankki
Alankomaiden keskuspankki
Itdvallan keskuspankki
Portugalin keskuspankki

Suomen Pankki - Finlands Bank

www.ecb.int
www.nbb.be tai www.bnb.be
www.bundesbank.de
www.bankofgreece.gr
www.bde.es
www.banque-france.fr
www.centralbank.ie
www.bancaditalia.it
www.bcl.lu
www.dnb.nl
www.oenb.at
www.bportugal.pt

www.bof.fi
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LIITE 6

Vastapuolivelvoitteiden laiminlyonteihin sovellettavat menettelyt ja seuraa-

L.

2.

a)

©
)
)
6

mukset

Taloudelliset sanktiot

Jos vastapuoli rikkoo huutokauppoja ('), kahdenvilisid kauppoja (?), vakuuk-
sien kdyttod () tai pankkipdivin lopetusta koskevia sddntojd  tai
maksuvalmiusluoton saantiehtoja (*), eurojérjestelmd méadrdd rikkomuksesta
taloudellisia sanktioita seuraavasti:

i) Jos huutokauppoja, kahdenvilisid kauppoja tai vakuuksien kayttdd koske-
vien sddntdjen rikkomus on ensimmdiinen tai toinen edeltdneen 12
kuukauden aikana, maiérdtddn taloudellisena sanktiona vastapuolen
maksettavaksi ylimdédrdinen korko, joka on maksuvalmiusluoton korko
lisdttynd 2,5 prosenttiyksikolla.

— Huutokauppoja ja kahdenvilisid kauppoja koskevien sddntdjen rikko-
miseen sovellettava ylimddrdinen korko lasketaan siitd madréstd
vakuuksia tai rahaa, jonka vastapuoli on jdttdnyt toimittamatta, ja
kerrotaan kertoimella 7/360.

— Vakuuksien kayttod koskevien sddntéjen rikkomiseen sovellettava
ylimaérdinen korko lasketaan siitd madrdstd vakuudeksi kelpaamat-
tomia arvopapereita (tai arvopapereita, joita vastapuoli ei saa kdyttad
vakuutena), jotka vastapuoli on joko 1) toimittanut kansalliselle
keskuspankille tai EKP:lle tai 2) joita se ei ole poistanut 20 tydpéivan
kuluttua siitd, kun sen vakuuskelpoisista arvopapereista tuli vakuu-
deksi kelpaamattomia, tai siitd, kun se ei endd saanut kayttdd niitd
vakuutena. Korko kerrotaan kertoimella 1/360.

ii) Pankkipdivan lopetukseen liittyvien sddntdjen tai maksuvalmiusluoton
saantiechtojen rikkomiseen sovelletaan taloudellisena sanktiona ensim-
mdisen rikkomuksen yhteydessd 5 prosenttiyksikon suuruista yliméardista
korkoa. Jos rikkomus on toinen edeltineen 12 kuukauden aikana, vasta-
puolen maksettavaksi madritddn yliméddrdinen korko lisdttynd 2,5
prosenttiyksikolld. Tatd seuraavista rikkomuksista korkoa lisdtddn aina
2,5 prosenttiyksikkod kustakin. Yliméddrdinen korko lasketaan siitd
madrdsté, joka ei ole maksuvalmiusluoton saamisehtojen mukainen (°).

Muut seuraamukset

Jos vastapuoli rikkoo huutokauppoja, kahdenvilisid kauppoja ja vakuuksien
kayttod koskevia sddntdjd, eurojdrjestelméd sulkee sen pois rahapoliittisista
operaatioista seuraavasti:

Huutokauppoja ja kahdenvilisid kauppoja koskevien sddntdjen
rikkomisesta seuraava poissulkeminen

Jos rikkomus on kolmas samantyyppinen edeltdneen 12 kuukauden aikana,
eurojarjestelmd sulkee vastapuolen méirdajaksi pois samoin menettelyin
toteutettavista samantyyppisistd avomarkkinaoperaatioista. Lisdksi se madrad
taloudellisena sanktiona vastapuolen suoritettavaksi kohdassa 1 mainittujen
sddntdjen mukaan lasketun ylimédrdisen koron. Poissulkemista sovelletaan
seuraavasti:

i) Jos kolmannen rikkomuksen ollessa kyseessd vakuus tai rahaméiird,
jonka vastapuoli on jéttdnyt toimittamatta, on enintddn 40 % toimitetta-
vien vakuuksien tai rahan kokonaismairdstd, vastapuoli suljetaan pois
operaatioista yhden kuukauden ajaksi.

ii) Jos vakuus tai rahamdird, jonka vastapuoli on jittdnyt toimittamatta
kolmannen rikkomuksen ollessa kyseessd, on yli 40 % mutta enintddn

Jos vastapuoli ei pysty siirtdmddn riittdivad madrad vakuuksia sille likviditeettid

lisddvéssd operaatiossa jaetun mddrdn katteeksi tai jos se ei pysty toimittamaan
riittdvasti rahaa suorittaakseen sen osuudeksi likviditeettid vahentdvéssd operaatiossa
tulleen médran.

Jos vastapuoli ei pysty toimittamaan riittdvaad madrdd vakuuuskelpoisia arvopapereita
tai rahaa kattaakseen kahdenvilisessa kaupassa sovitun maéran.

Jos vastapuoli kdyttdd maksamattoman luottonsa vakuutena arvopapereita, jotka eivit
ole vakuuskelpoisia tai joista on tullut vakuudeksi kelpaamattomia (tai joita vastapuoli
ei saa kédyttdd vakuutena).

Jos vastapuoli, jonka selvitystililld on pdivdn pédttyessd miinussaldo, ei tiytd maksuval-
miusluoton saantiehtoja.

Kun kyseesséd ovat sddntérikkomukset, jotka koskevat pelkéstdén paivénsisdisen luoton
vakuuksiksi kelpaavia arvopapereita, taloudellisista saktioista médrdtiin TARGET-
jarjestelmén sddntelyn puitteissa. Kyseiset rikkomukset eivdt kuulu ndiden suuntavii-
vojen piiriin.



2000X0776 — FI — 07.07.2002 — 001.001 — 82

b)

<)

d)

80 % toimitettavien vakuuksien tai rahan kokonaismédristd, vastapuoli
suljetaan pois operaatioista kahden kuukauden ajaksi.

iii) Jos vakuus tai rahamédird, jonka vastapuoli on jittinyt toimittamatta
kolmannen rikkomuksen ollessa kyseessd, on yli 80 % toimitettavien
vakuuksien tai rahan kokonaismédréstd, vastapuoli suljetaan pois operaa-
tioista kolmen kuukauden ajaksi.

Jos rikkomuksia on edeltineen 12 kuukauden aikana ollut neljd tai useampia,
nithin sovelletaan edelld mainittuja taloudellisia sanktioita ja poissulkemista
tdmén estdmdttd alakohdan c) soveltamista.

Vakuuksien kdyttod koskevien sddntdjen rikkomisesta seuraava
poissulkeminen

Jos rikkomus on kolmas edeltdneen 12 kuukauden aikana, eurojirjestelma
sulkee vastapuolen pois seuraavasta avomarkkinaoperaatiosta. Lisdksi se
madrad vastapuolen suoritettavaksi kohdassa 1 mainittujen sdant6jen mukaan
lasketun yliméaérdisen koron.

Jos rikkomuksia on edeltineen 12 kuukauden aikana ollut nelja tai useampia,
nithin sovelletaan edelld mainittuja taloudellisia sanktioita ja poissulkemista
tdmén estdmadttd alakohdan c) soveltamista.

Poikkeustapauksissa sovellettava médrdaikainen poissulke-
minen kaikista tulevista rahapoliittisista operaatioista

Poikkeustapauksissa, joissa velvoitteiden laiminlyonnit ovat erityisesti
kyseessd olevat rahamddrit tai laiminlyontien toistuvuus tai kesto huomioon
ottaen vakavia, vastapuoli voidaan paitsi madrdtd suorittamaan kohdassa 1
mainittujen sddntdjen mukaan laskettu taloudellinen sanktio, lisdksi myos
sulkea kolmen kuukauden ajaksi pois kaikkista tulevista rahapoliittisista
operaatioista.

Muissa jdsenvaltioissa sijaitsevat laitokset

Eurojdrjestelméd voi pdittdd, koskeeko sddntdjd rikkoneeseen vastapuoleen
sovellettava poissulkeminen myos laitoksen muissa jdsenvaltioissa sijaitsevia
sivukonttoreita.
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LITE 11

YHTEISIA OMINAISUUKSIA KOSKEVAT LISAVAHIMMAISVAATI-
MUKSET

I Kaikkiin rahapoliittisia operaatioita koskeviin jérjestelyihin sovellet-
tavat yhteisiii ominaisuuksia koskevat lisivihimmaisvaatimukset

1. Kansallisen keskuspankin soveltamilla asianmukaisilla sopimus- tai
sdantelyjarjestelmilld varmistetaan se, ettd rahapoliittisiin operaatioihin
sovelletaan sen vakiolausekkeita tai -ehtoja.

2. Kansallisen keskuspankin soveltamilla asianmukaisilla sopimus- tai
sdantelyjarjestelmilld varmistetaan se, ettd kansalliset keskuspankit
voivat panna kaikki mahdolliset rahapoliittisen vélineiston muutokset
viivytyksettd tidytdntoon. Jarjestelmddn siséllytetddn ehto tdllaisista
muutoksista vastapuolille tehtdvistd tiedoksiannosta, jossa mainitaan
yksiselitteisesti, mistd hetkestd lahtien muutos tulee voimaan.

3. Kansallisen keskuspankin soveltamissa asianmukaisissa sopimus- tai
sddntelyjarjestelmissd maérdtddn, ettd kaikki rahapoliittisiin operaa-
tiothin  liittyvdt maksut (muut kuin valuuttaméidrdiset maksut
valuuttaswap-sopimuksissa) suoritetaan euroina.

4. Mikéli on tarpeen toteuttaa kaikki sopimusoperaatiot yhtend sopimusjar-
jestelynd ja/tai tehdd sopimus yleissopimuksena tehokkaan sopimuksen
sulkemisen ja pédttdmisen yhteydesséd tehtivdn nettoutuksen mahdollis-
tamiseksi, titd koskeva ehto sisillytetddn jarjestelmaan.

5. Kansallisen keskuspankin soveltamilla asianmukaisilla sopimus- tai
sadntelyjarjestelmilld varmistetaan se, ettd keskuspankin ja vastapuolten
vilisessd suhteessa noudatetaan asianmukaisia ja yksiselitteisid lomak-
keiden kayttod (mukaan Iukien operaatioiden ehtojen vahvistus),
tiedonsiirtoa sekd tietojenvaihdon keinoja ja yksityiskohtia koskevia
saantoja.

6. Kansallisen keskuspankin soveltamissa asianmukaisissa sopimus- tai
sddntelyjarjestelmissd madritdan ainakin sellaisten laiminlyontitapausten
varalta, jotka eivit olennaisesti eroa seuraavista:

a) toimivaltainen tuomioistuin tai muu viranomainen tekee péatdksen
aloittaa vastapuolen osalta selvitystilamenettely tai nimittid selvitys-
mies tai vastaava vastapuolelle tai aloittaa muu vastaava menettely;
tai

b

~

toimivaltainen tuomioistuin tai muu viranomainen tekee padtoksen
aloittaa vastapuolen osalta saneeraustoimenpide tai muu vastaava
menettely, jolla pyritddn suojaamaan vastapuolen taloudellista
asemaa tai tervehdyttimddn se ja valttimadn edelld a kohdassa
tarkoitetun paitoksen tekeminen; tai

o
~

vastapuolen kirjallinen ilmoitus tdydellisestd tai osittaisesta kyvytto-
myydestddn maksaa velkansa tai noudattaa rahapoliittisiin
operaatioihin liittyvid velvoitteitaan tai vastapuolen velkojiensa
kanssa tekemi vapaaehtoinen yleissopimus tai -jérjestely, tai jos
vastapuoli on tai sen on katsottava olevan maksukyvyton tai sen on
katsottava olevan kyvyton maksamaan velkojaan; tai

d

=

edelld a tai b kohdan mukaista padtostd edeltivit menettelyvaiheet;
tai

(<

~

mikd tahansa vastapuolen antama vakuutus tai muu sopimusta
edeltinyt vastapuolen ilmoitus tai ilmoitus, jonka vastapuolen on
sovellettavien lainsddnndsten nojalla katsottava tehneen, on virheel-
linen tai totuudenvastainen; tai

f) vastapuolen toiminnan harjoittamiseen saama lupa, joka perustuu
joko luottolaitosten liiketoiminnan aloittamisesta ja harjoittamisesta
annettuun  direktiiviin  2000/12/EY  (sellaisena kuin se on
myShemmin muutettuna) tai sijoituspalveluista arvopaperimarkki-
noilla annettuun direktiiviin 93/22/ETY (sellaisena kuin se on
mydhemmin muutettuna), sellaisina kuin kyseiset sdddokset on pantu
tdytdntoon asianomaisessa eurojarjestelmén jésenvaltiossa, peruute-
taan madrdajaksi tai kokonaan; tai

~

g) vastapuoli erotetaan méadrdajaksi tai kokonaan jonkin sellaisen

maksujirjestelmén tai -jarjestelyn jasenyydestd, jonka kautta rahapo-
liittisiin ~ operaatioihin ~ kuuluvia ~ maksuja  suoritetaan, tai
(valuuttaswapeja lukuun ottamatta) erotetaan méairdajaksi tai koko-
naan jonkin sellaisen arvopaperikaupan selvitysjarjestelman
jdsenyydestd, jota kdytetddn eurojirjestelmén rahapoliittisten operaa-
tioiden selvitykseen; tai
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h) vastapuoleen kohdistetaan luottolaitosten liiketoiminnan aloittami-
sesta ja harjoittamisesta annetun direktiivin 2000/12/EY (sellaisena
kuin se on myo6hemmin muutettuna) 22 artiklassa tarkoitettuja
toimenpiteitd; tai

i) (kdidnteisoperaatioiden osalta) vastapuoli ei noudata riskinhallinta-
toimia koskevia ehtoja; tai

j) (takaisinosto-operaatioiden osalta) vastapuoli ei maksa ostohintaa tai
takaisinostohintaa tai luovuta ostettuja tai takaisinostettuja arvopa-
pereita; tai (vakuudellisten luottojen osalta) vastapuoli ei luovuta
arvopapereita tai maksa luottoa takaisin tdllaisiin maksuihin ja
luovutuksiin sovellettavina pdivamaéring; tai

k

N

(valuuttaswapien ja madrdaikaistalletusten osalta) vastapuoli ei
maksa euroina ilmaistua madrdd tai (valuuttaswapien osalta) ei
maksa valuuttamdériisid summia tillaisiin maksuihin sovellettavina
paivamairind; tai

1) vastapuolen laiminlyonti (joka ei olennaisesti eroa tdssd lausek-
keessa 6  maddritellyistd  laiminlyonneistd), joka  koskee
eurojdrjestelmin jonkin jdsenen ulkomaisten varantojen tai omien
varantojen hallinnoimiseksi tehtyd sopimusta; tai

8

vastapuoli ei anna asianmukaisia tietoja ja aiheuttaa tdstd syystd
vakavia seurauksia asianomaiselle kansalliselle keskuspankille; tai

n

=

vastapuoli ei noudata jotain muuta velvoitettaan, joka perustuu
kédnteisoperaatioihin ja valuuttaswapeihin liittyviin jirjestelyihin,
eikd (mikili tilanne olisi korjattavissa) korjaa laiminlyontidén
vakuudellisten operaatioiden osalta enintddn 30 pédivdn kuluessa ja
valuuttaswapien osalta enintddn 10 pdivan kuluessa siitd, kun kansal-
linen keskuspankki antaa vastapuolelle tiedoksi tdtd koskevan
vaatimuksen; tai

o
~

vastapuolen laiminlydnti, joka koskee jotain eurojérjestelmén jonkin
toisen jdsenen kanssa rahapoliittisten operaatioiden toteuttamiseksi
tehtyd sopimusta, jonka osalta kyseinen eurojirjestelmdn toinen
jasen on kayttanyt oikeuttaan sulkea kaikki tdmin sopimuksen
mukaiset operaatiot laiminly6nnin vuoksi.

Tapauksen a on oltava automaattinen; tapaukset b ja ¢ voivat olla auto-
maattisia; tapaukset d-o eivdt voi olla automaattisia, vaan niiden on
oltava harkinnanvaraisia (eli ne saatetaan pditokseen ainoastaan laimin-
lyontid koskevan ilmoituksen tiedoksiannon jilkeen). Tallaisessa
laiminlyontid koskevassa ilmoituksessa voidaan méadrdtd enintddn
kolmen pankkipdivdn mittaisesta ”armonajasta”, jonka kuluessa kyseinen
tapaus voidaan oikaista. Harkinnanvaraisten laiminlyontitapausten osalta
harkintavallan kiyttod koskevissa middrdyksissd madritddn yksiselittei-
sesti harkintavallan kdytén vaikutuksista.

. Kansallisen keskuspankin soveltamilla asianmukaisilla sopimus- tai

sddntelyjarjestelmilld varmistetaan se, ettd laiminlyontitapauksessa
kansallisella keskuspankilla on oikeus kdyttdd seuraavia keinoja: vasta-
puolen sulkeminen méédrdajaksi avomarkkinaoperaatioista, kaikkien
sopimusten ja operaatioiden péittiminen tai erddntyméttomien taikka
ehdollisten saamisten nopeutetun suorittamisen vaatiminen. Lisdksi
kansallisella keskuspankilla voi olla oikeus kéyttdd seuraavia keinoja:
vastapuolella kansallisessa keskuspankissa olevien talletusten kaytta-
minen Kkyseiseltd vastapuolelta olevien saamisten kuittaamiseen;
kyseistd vastapuolta kohtaan olevien velvoitteiden tayttimisen keskeytté-
minen siihen saakka, kunnes vastapuolelta oleva saaminen on maksettu,
viivéstyskoron vaatiminen; tai korvausvaatimus niistd vahingoista, joita
vastapuolen laiminlyonnistd on aiheutunut. Lisdksi kansallisen keskus-
pankin soveltamilla asianmukaisilla sopimus- tai sdéntelyjirjestelmilld
varmistetaan se, ettd jos laiminly6nti tapahtuu, kansallinen keskuspankki
voi laillisesti ilman tarpeettomia viivytyksid realisoida kaikki vakuutena
olevat arvopaperit siten, ettd kansallisella keskuspankilla on oikeus
realisoida mydnnetyn luoton arvo, jos vastapuoli ei hoida velkasaldoaan
viipymatta.

. Kansallisen keskuspankin soveltamilla asianmukaisilla sopimus- tai

sddntelyjarjestelmilld varmistetaan se, ettd kansalliset keskuspankit
voivat saada vastapuolilta kaikki eurojérjestelmén rahapoliittisiin operaa-
tiothin liittyvit asianmukaiset tiedot.

. Kansallisen keskuspankin soveltamissa asianmukaisissa sopimus- tai

sddntelyjarjestelmissd madratddn siitd, ettd kaikki ilmoitukset tai muut
tiedonannot on annettava Kkirjallisessa ja/tai sdhkodisessi muodossa.
Kansallisen keskuspankin soveltamissa asianmukaisissa sopimus- tai
sdantelyjarjestelmissd madratddn yksiselitteisesti siitd, miten ilmoitukset
tai muut tiedonannot on annettava ja milloin ne tulevat voimaan.
Voimaantuloa edeltdvd ajanjakso ei saa olla niin pitkd, ettd se muuttaa
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II

jérjestelyjen taloudellisia vaikutuksia kokonaisuutena arvioiden. Erityi-
sesti vahvistukset annetaan ja tarkistetaan viivytyksetta.

10. Kansallisen keskuspankin soveltamissa asianmukaisissa sopimus- tai
sddntelyjarjestelmissd madritddn siitd, ettd vastapuoli ei saa luovuttaa
tai siirtdd toiselle oikeuksiaan ja velvoitteitaan eikd muullakaan tavoin
mairdtd niistd ilman kansallisen keskuspankin ennalta antamaa kirjallista
lupaa.

11. Kansallisen keskuspankin soveltamissa asianmukaisissa sopimus- tai
sddntelyjarjestelmissd madrdtddn siitd, ettd ainoastaan kansallisella
keskuspankilla ja yksiloidylld vastapuolella on operaatioon perustuvia
oikeuksia ja velvoitteita (mutta niissd varataan mahdollisuus sellaisille
kansallisten keskuspankkien (ja/tai Euroopan keskuspankin) vilisille
suhteille, jotka perustuvat vakuuskelpoisten arvopaperien kayttoon
toisessa jdsenvaltiossa, ja my0s siltd osin kuin se on tarpeen verkostoa
hoitavan elimen vilitykselld toimivien vastapuolten kanssa toteutettuja
operaatioita varten).

12. Kansallisen keskuspankin soveltamissa asianmukaisissa sopimus- tai
sddntelyjarjestelmissd madritddn siitd, ettd kansallisen keskuspankin
soveltamiin asianmukaisiin sopimus- ja sdéntelyjarjestelmiin ja kaikkiin
ndiden jdrjestelmien mukaisesti toteutettuihin operaatioihin sovelletaan
(lukuun ottamatta tilanteita, joissa vakuuskelpoisten arvopaperien kdytto
toisessa jdsenvaltiossa muuta edellyttdd) sen jdsenvaltion lakia, jossa
kansallinen keskuspankki sijaitsee, ja ettd oikeuspaikkana riitatilanteissa
ovat kyseisen jdsenvaltion toimivaltaiset tuomioistuimet, sanotun vaikut-
tamatta Euroopan yhteisdjen tuomioistuimen toimivaltaan.

13. Talletusjérjestelyissd tdsmennetddn, ettd méadrdaikaistalletuksiin liittyvét
toimenpiteet (sekd talletusten vastaanotto ettd niiden takaisinmaksu)
toteutetaan niind pdivind, jotka EKP on ilmoittanut talletusoperaatiota
koskevassa ilmoituksessa.

Kéinteisoperaatioihin sovellettavat yhteisii ominaisuuksia koskevat
lisivihimmaisvaatimukset

Kaikille kddnteisoperaatioille yhteiset ominaisuudet

14. Operaatioon liittyvdn kéanteissiirron padivamadrd maaritdan kuhunkin
operaatioon ryhdyttdessa.

15. Kansallisen keskuspankin soveltamissa asianmukaisissa sopimus- tai
sddntelyjarjestelmissd maddritellddn “pankkipdivd” maksuvelvollisuuden
osalta paiviksi, jona kaikki TARGETin asiaankuuluvat osat ovat toimin-
nassa tdllaisen maksun suorittamista varten, ja arvopaperien
luovutusvelvollisuuden osalta péivéksi, jona arvopaperien selvitysjérjes-
telmét, joiden vilitykselld luovutuksen on maidrd tapahtua, ovat
toiminnassa siind paikassa, jossa kyseisten arvopaperien luovutuksen on
madrd tapahtua.

16. Muiden kuin euroina ilmaistujen médrien vaihtamista euroiksi koske-
vissa sddnndissd tdsmennetddn, ettd kaytettivd vaihtokurssi on EKP:n
paivakohtainen euron valuuttaviitekurssi, tai jos se ei ole kdytettdvissa,
avistakurssi, jonka EKP on ilmoittanut sitd pdivad edeltineend pankki-
pdivani, jona kansallisen keskuspankin on méédrd myydi euroja ja ostaa
toista valuuttaa vaihdon suorittamiseksi.

Yksinomaan takaisinosto-operaatioita koskevat ominaisuudet

17. Vakuuskelpoiset arvopaperit myydédan kiteiseuroja vastaan, ja samalla
sovitaan vastaavien arvopaperien takaisinmyymisestd kiteiseuroja
vastaan tiettynd ajankohtana.

18. Velvoitteessa myyda takaisin vastaavat arvopaperit tillaisen vastaa-
vuuden  mddritellddin  tarkoittavan = saman  liikkeeseenlaskijan
arvopapereita, jotka ovat osa samaa liikkeeseenlaskua (liikkeeseenlasku-
pdivistd riippumatta) ja joiden laji, nimellisarvo, méird ja kuvaus ovat
samat kuin niilld arvopapereilla, joihin niitd verrataan. Jos arvopaperit,
joihin nihden vertailu tehdédin, on vaihdettu tai niiden nimellisarvoa on
muutettu, tai jos niitd koskeva muutospyyntd on tehty, vastaavuuden
maéritelmdd on muutettava vaihdon osalta tarkoittamaan niitd, joihin
arvopaperit on vaihdettu, arvopapereita koskevan muutospyynnon osalta
tarkoittamaan sellaisia arvopapereita, jotka vastaavat maksettuja arvopa-
pereita, edellyttden ettd myyjd on maksanut ostajalle muutospyynnon
arvoa vastaavan maérin, ja nimellisarvoltaan muutettujen arvopaperien
osalta tarkoittamaan sellaisia arvopapereita, jotka vastaavat niitd arvopa-
pereita, joiksi alkuperdiset arvopaperit on muutettu nimellisarvoltaan, ja
liséksi tilanteen mukaan sellaista rahamiirdd, joka vastaa mahdollista
eroa arvopaperien arvossa ennen nimellisarvon muuttamista ja sen
jalkeen.
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19. Laiminlyonnit, joiden perusteella kansallisella keskuspankilla on oikeus
sulkea ja paittdd kaikki kdynnissd olevat operaatiot, eivdt olennaisesti
eroa edelld 6 kohdassa esitetyistd maarayksista.

20. Kansallisen keskuspankin soveltamiin asianmukaisiin sopimus- tai
sddntelyjarjestelmiin sisdltyy nettoutusta koskevia médrdyksid, joilla
pyritddn saavuttamaan jéljempdnd esitettyjd vastaavat taloudelliset
vaikutukset.

a) Laiminly6nnin tapahtuessa on katsottava, ettd kunkin operaation
takaisinostopdivd seuraa vélittOmésti, ja seuraavien madrdysten
mukaisesti kaikki vastaavat arvopaperit on vélittdmasti luovutettava
(siten ettd osapuolten arvopaperien luovuttamista ja takaisinostettujen
arvopaperien takaisinostohinnan maksamista koskevat velvoitteet
suoritetaan vain jaljempénéd b kohdassa esitetyn mukaisesti), tai vaih-
toehtoisesti takaisinosto-operaatio paatetaan.

b) i) Kansallinen keskuspankki médrittdd laiminlyonnin perusteella
madrdttdviat markkina-arvot takaisinostetuille arvopapereille ja
vastaaville siirrettdville arvopapereille sekd kunkin osapuolen
maksettavaksi tulevan takaisinostohinnan kaikkien operaatioiden
osalta takaisinostopdivénd; ja

ii) kansallinen keskuspankki laskee ndin saatujen méirien perusteella
(takaisinostopdivdnd), mitd kunkin osapuolen on maksettava
toiselle osapuolelle, ja osapuolen velat kuitataan toiselta osapuo-
lelta olevilla saamisilla, ja osapuoli, jonka saaminen on
pienempi, maksaa ainoastaan nettosaldon, joka erddntyy ja on
maksettava seuraavana sellaisena paivind, jona kaikki TARGETin
asiaankuuluvat osat ovat toiminnassamaksun suorittamista varten.
Tétd laskelmaa tehtdessd kaikki muina valuuttoina kuin euroina
ilmaistut madrdt muutetaan euroiksi asianomaisena paivana
lausekkeen 16 mukaisesti lasketulla vaihtokurssilla.

¢) ’Laiminlyonnin perusteella maarattavélla markkina-arvolla’ tarkoite-
taan kaikkien arvopaperien osalta mind tahansa péivana

i) tdllaisille arvopapereille madritettyd laiminlyonnin arvostusajan-
kohdan markkina-arvoa, joka lasketaan arvostuspdivdd edeltdvin
pankkipdividn edustavimman hinnan perusteella; tai

i) viimeistd kaupantekohintaa, ellei tietylle arvopaperille ole saata-
vissa edustavaa hintaa arvostuspdivad edeltaviltd pankkipéivalta.
Jos kaupantekohintaakaan ei ole kaytettdvissd, kansallinen
keskuspankki maarittdd hinnan ottaen huomioon sen hinnan, jolla
arvopaperilla on kayty viimeksi kauppaa; tai

iii) jos kyseessd ovat arvopaperit, joille ei ole olemassa markkina-
arvoa, mitd tahansa hyviksyttivad arvostusmenetelmas; tai

iv) mikdli kansallinen keskuspankki on myynyt arvopaperit tai
vastaavia arvopapereita markkinahintaan ennen laiminlyénnin
arvostusajankohtaa, myynnin nettotuottoa sen jilkeen, kun myyn-
titapahtumaan liittyvdt kohtuulliset kustannukset, palkkiot ja
kulut on vidhennetty, ja kansallinen keskuspankki tekee kyseisen
laskutoimituksen ja yksiloi maarat.

21. Mikali kansallisen keskuspankin soveltamiin asianmukaisiin sopimus-
tai sddntelyjirjestelmiin  sisdltyy vakuuden korvaamiseen liittyvid
madrdyksid, jirjestelmissd varmistetaan, ettd riskinhallintatoimia
koskevia ehtoja edelleen noudatetaan.

22. Mikili kansallisen keskuspankin soveltamiin asianmukaisiin sopimus-
tai sddntelyjérjestelmiin sisdltyy méadrdyksid marginaalien maksamisesta
(tai palauttamisesta) kdteisend, madratddn myos siitd, ettd kaikki muut
velvoitteet palauttaa (tai maksaa) marginaaleja tyydytetddn ensin saman
suuruiseen kiteismadrddn saakka (sama koskee mahdollisia niihin liit-
tyvia korkoja).

Yksinomaan vakuudellisia luottojdrjestelyji koskevat ominaisuudet

23. Vakuudellisten luottojérjestelyjen yhteydessa luovutettujen arvopaperien
(esim. pantti) on oltava laillisesti realisoitavissa ilman kyseisiin arvopa-
pereihin liittyvid aikaisempia vaatimuksia. Kolmansilla osapuolilla
(mukaan lukien selvitysviranomainen maksukyvyttomyystapauksissa) ei
voi olla mahdollisuutta puuttua asiaan ja vaatia tehokkaasti itselleen
pantattuja arvopapereita (mikéli kyseessd ei ole petos) tai mitdén niihin
liittyvid oikeuksia.
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24.

25.

Kansallisella keskuspankilla on oikeus realisoida likviditeettid lisddvén
operaation yhteydessd pantattujen arvopaperien taloudellinen arvo
ennalta madritellyisséd tilanteissa, jotka eivdt olennaisesti eroa edelld 6
kohdassa esitetyistd tilanteista ja jotka kuvaavat myos niitd tilanteita,
joissa kansallinen keskuspankki saa katsoa vastapuolen laiminlyoneen
takaisinostosopimuksiin liittyvid velvollisuuksiaan.

Vakuudellisten luottojérjestelyjen yhteydessd pdivénsisdisid operaatioita
on mahdollista pidentdd yon yli -operaatioiksi.

III Valuuttaswapjérjestelyihin sovellettavat yhteisid ominaisuuksia koskevat
lisdvihimmaiisvaatimukset

26.

27.

28.

29.

30.

31

Jokaiseen operaatioon siséltyy samanaikaisesti euron avista- ja termiini-
myynti ja -osto yhteen valuuttaan nihden.

Kansallisen keskuspankin soveltamiin asianmukaisiin sopimus- tai
sddntelyjarjestelmiin siséltyy méadrdys maksujenvilityksen ajoituksesta
ja mekanismista. Termiinimyynnin/oston pdivamdard vahvistetaan
kutakin operaatiota aloitettaessa.

Kansallisen keskuspankin soveltamissa asianmukaisissa sopimus- tai
sdantelyjarjestelmissd madritellddn valuutta, avistakurssi, termiinikurssi,
siirtopdivé ja uudelleensiirtopdivéd seuraavalla tavalla:

a) ’Valuutalla’ tarkoitetaan mitd tahansa muuta laillista valuuttaa kuin
euroa.

b) ’Avistakurssilla’ tarkoitetaan tietyn operation yhteydessd vaihto-
kurssia (joka lasketaan lausekkeen 16 mukaisesti), jota sovelletaan
muunnettaessa euroina ilmaistu maara sellaiseksi kyseiseen operaa-
tioon liittyvdssd valuutassa ilmaistuksi maérdksi, jonka toinen
osapuoli on velvollinen siirtdméan toiselle siirtopdivdnd euroina
ilmaistun mddrdn maksua vastaan, ja kyseinen vaihtokurssi
médritetddn vahvistuksessa.

¢) ’Termiinikurssilla’  tarkoitetaan vaihtokurssia, joka lasketaan
lausekkeen 16 mukaisesti ja jota sovelletaan muunnettaessa euroina
ilmaistu médrd sellaiseksi valuuttana ilmaistuksi méaérdksi, jonka
toinen osapuoli on velvollinen siirtdmédédn toiselle uudelleensiirto-
pdivdnd euroina ilmaistun madrdn maksua vastaan, ja kyseinen
vaihtokurssi maééritetddn vahvistuksessa ja yksiloiddén kansallisen
keskuspankin soveltamissa asianmukaisissa sopimus- tai sdéntelyjar-
jestelmissa.

d) ’Valuuttamidirdiselld uudelleensiirtosummalla’  tarkoitetaan  sitd
valuuttamdérdistd summaa, jota edellytetddn euroina ilmaistun
maéran ostamiseksi uudelleensiirtopdivana.

e) ’Siirtopdivalld’ tarkoitetaan minkd tahansa operaation yhteydessd
pdivad (ja tilanteen mukaan kellonaikaa kyseisend piivdnid), jona
toisen osapuolen suorittama euroméidrdinen siirto toiselle osapuolelle
tulee voimaan ja joka epdselvyyksien vélttdmiseksi on pdiva (ja tilan-
teen mukaan kellonaika kyseisend pdivdnd), jona osapuolet ovat
sopineet euron médrdisen siirron tapahtuvan.

f) ’Uudelleensiirtopdivilld’ tarkoitetaan minkd tahansa operaation
yhteydessd pdivdd (ja tilanteen mukaan kellonaikaa kyseisend
péivind), jona toisen osapuolen on suoritettava euromdérdinen uudel-
leensiirto toiselle osapuolelle.

Kansallisen keskuspankin soveltamissa asianmukaisissa sopimus- ja
sadntelyjarjestelmissd madratddn siitd, ettd tietyt tapaukset (joiden osalta
ks. jaljempénd 30 kohta) johtavat kaikkien operaatioiden sulkemiseen, ja
niissd on madrattivd myos siitd, miten sulkeminen (mukaan lukien
paattamisen yhteydessé tehtdva nettoutus) toteutetaan.

Laiminly6nnit, joiden perusteella kansallisella keskuspankilla on oikeus
paattad ja sulkea kaikki operaatiot, eivdt olennaisesti eroa edelld 6
kohdassa esitetyistd maarayksista.

Kansallisen keskuspankin soveltamiin asianmukaisiin sopimus- tai
sdantelyjarjestelmiin sisdltyy nettoutusta koskevia madrayksid, joilla
pyritddn saavuttamaan jdljempdnd esitettyjd vastaavat taloudelliset
vaikutukset.

a) Jos laiminlyonti on tapahtunut, jokaisen operaation on katsottava
paittyneen ja kansallinen keskuspankki vahvistaa euron korvausarvot
ja valuuttamiirdiset uudelleensiirtosummat silld perusteella, ettd
korvausarvot ovat méadrid, jotka olisivat tarpeen, jotta kansallisella
keskuspankilla sdilyisi niiden maksujen taloudellinen vastaavuus,
joita muuten olisi edellytetty; ja
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b) kansallinen keskuspankki laskee ndin saatujen mdérien perusteella
(uudelleensiirtopdivdnd) mitd kunkin osapuolen on maksettava
toiselle osapuolelle, ja osapuolen velat muunnetaan lausekkeen 16
mukaisesti tarvittaessa euroiksi ja kuitataan toiselta osapuolelta
olevilla saamisilla, ja osapuoli, jonka saaminen on pienempi, maksaa
ainoastaan nettosaldon, joka erddntyy ja on maksettava seuraavana
sellaisena péivand, jona kaikki TARGETin asiaankuuluvat osat ovat
toiminnassa maksun suorittamista varten.



