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EUROOPAN KESKUSPANKIN SUUNTAVIIVAT,
annettu 31 péivini elokuuta 2000,
eurojirjestelmidn rahapolitiikan vilineistd ja menettelyisti
(EKP/2000/7)
> C1 (2000/776/EY) <)

EUROOPAN KESKUSPANKIN NEUVOSTO, joka

ottaa huomioon Euroopan yhteisén perustamissopimuksen (jiljempand
"perustamissopimus’) ja erityisesti sen 105 artiklan 2 kohdan ensim-
miisen luetelmakohdan sekd Euroopan keskuspankkijirjestelmin ja
Euroopan keskuspankin perussdénnon (jaljempana ’perussddntd’) 12.1 ja
14.3 artiklan, luettuna yhdessd 3.1 artiklan ensimmdisen luetelma-
kohdan, 18.2 artiklan ja 20 artiklan ensimmaiisen kohdan kanssa,

sekd katsoo seuraavaa:

(1)  Yhteisen rahapolitilkan toteuttaminen edellyttdd sellaisten
vilineiden maédrittelemistd, joita euron perustamissopimuksen
mukaisesti kdyttoon ottaneiden jdsenvaltioiden (rahaliittoon
osallistuvat jésenvaltiot) kansalliset keskuspankit ja Euroopan
keskuspankki  (eurojdrjestelmd)  kdyttdvdat  rahapolitiikan
tdytdntoon panemisessa yhdenmukaisesti kaikissa rahaliittoon
osallistuvissa jasenvaltioissa.

(2) EKP:lld on oikeus antaa tarvittavat suuntaviivat yhteisen
rahapolitiikan toteuttamiseksi ja kansalliset keskuspankit ovat
velvollisia toimimaan ndiden suuntaviivojen mukaisesti.

(3)  Perussdinndn 12.1 ja 14.3 artiklan mukaisesti EKP:n suuntaviivat
ovat erottamaton osa yhteison lainsdddantoa,

ON ANTANUT NAMA SUUNTAVIIVAT:

1 artikla

Periaatteet, vilineet, menettelyt ja vaatimukset yhteisen rahapoli-
tiikkan toteuttamiseksi eurojirjestelmissi

Yhteistd rahapolitiikkaa toteutetaan ndiden suuntaviivojen liitteissd 1 ja
2 tdsmennettyjen periaatteiden, vilineiden, menettelyjen ja vaatimusten
mukaisesti. Kansalliset keskuspankit ryhtyvit kaikkiin asianmukaisiin
toimenpiteisiin rahapoliittisten operaatioiden suorittamiseksi niiden
suuntaviivojen liitteissd 1 ja 2 tdsmennettyjen periaatteiden, vilineiden,
menettelyjen ja vaatimusten mukaisesti.

2 artikla

Tarkistaminen

Kansalliset keskuspankit toimittavat EKP:lle viimeistddn 15 pédivdna
lokakuuta 2000 yksityiskohdat ndiden suuntaviivojen noudattamista
varten laatimistaan asiakirjoista ja kdyttimistddn keinoista.

3 artikla

Loppusiinnokset

1. Nimi suuntaviivat osoitetaan rahaliittoon osallistuvien jasenval-
tioiden kansallisille keskuspankeille.

2. Nimai suuntaviivat tulevat voimaan 1 pdivini tammikuuta 2001.

3. Nimi suuntaviivat julkaistaan Furoopan yhteisdjen virallisessa
lehdessd.
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LITE 1

YHTEINEN RAHAPOLITIIKKA KOLMANNESSA VAIHEESSA
Yleisasiakirja eurojirjestelmédn rahapolitiikan vilineisti ja menettelyisti

Marraskuu 2000
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Lyhenteet
Maat
BE Belgia
DK Tanska
DE Saksa
GR Kreikka
ES Espanja
FR Ranska
IE Irlanti
IT Italia
LU Luxemburg
NL Alankomaat
AT Itévalta
PT Portugali
FI Suomi
SE Ruotsi
UK Iso-Britannia
JP Japani
USA Yhdysvallat
Muut
BIS Kansainvilinen jérjestelypankki
BKT bruttokansantuote
BPM4 IMF:n maksutasekasikirja (4. laitos)
BPM5 IMF:n maksutasekisikirja (5. laitos)
cif kulut, vakuutus ja rahti hintaan luettuina
ECU Euroopan valuuttayksikko
EKP Euroopan keskuspankki
EKPJ Euroopan keskuspankkijérjestelméi
EKT 95 Euroopan kansantalouden tilinpitojérjestelma 1995
EMI Euroopan rahapoliittinen instituutti
EU Euroopan unioni
EUR euro
fob vapaasti laivassa
ILO Kansainvilinen tydjarjestod
IMF Kansainvilinen valuuttarahasto
KHI kuluttajahintaindeksi
repo takaisinostosopimukseen perustuva kadnteisoperaatio

SITC Rev. 3 Kansainvilinen ulkomaankaupan tavaranimikkeisté (3. tarkis-
tettu laitos)

YKHI yhdenmukaistettu kuluttajahintaindeksi

Euroopan yhteison kdytdnnoén mukaisesti EU-maiden nimet ovat aakkosjérjes-
tyksesséd kunkin maan omakielisen nimen mukaan (eivdt suomennoksen mukaan).



2000X0776 — FI — 01.01.2001 — 000.001 — 8

Johdanto

Téssd asiakirjassa esitellddn toimintakehikko, jonka eurojérjestelmé (') on
valinnut talous- ja rahaliiton kolmannessa vaiheessa harjoitettavaa yhteistd
rahapolitiikkaa varten. Asiakirja on osa eurojirjestelmin rahapolitiikan vilinei-
siin  ja menettelyihin liittyvdd sdintelyd ja tarkoitettu eurojérjestelmén
rahapolitiikan vélineitd ja menettelyjd koskevaksi yleisasiakirjaksi. Sen péaitar-
koituksena on antaa vastapuolille niiden tarvitsemat tiedot eurojirjestelmin
rahapoliittisesta viélineistosta.

Yleisasiakirja ei itsessdédn luo vastapuolille oikeuksia eikd aseta niille velvoitteita.
Eurojdrjestelmdn ja sen vastapuolten vélinen oikeussuhde on perustettu
asianmukaisilla sopimuksilla tai sddnnoilla.

Asiakirja on jaettu seitsemddn lukuun. Luvussa 1 luodaan yleiskatsaus
eurojdrjestelmén rahapoliittiseen vilineistoon. Luvussa 2 tdsmennetddn euro-
jarjestelmdn  rahapoliittisiin ~ operaatioihin  osallistuvien  vastapuolten
kelpoisuusvaatimukset. Luvussa 3 selostetaan avomarkkinaoperaatioita ja luvussa
4 esitelldadn vastapuolten kédytettdvissd oleva maksuvalmiusjirjestelma. Luvussa 5
esitetddn rahapoliittisten operaatioiden toteuttamismenettelyt. Luvussa 6
madritellddn rahapoliittisten operaatioiden vakuutena olevien arvopape-rien
kelpoisuusvaatimukset. Luvussa 7 esitellddn eurojdrjestelmén vahimmaéisvaran-
tojdrjestelma.

Asiakirjan liitteissd on esimerkkejd rahapoliittisista operaatioista, sanasto,
eurojérjestelmén valuuttainterventioiden vastapuolten valintaperusteet, Euroopan
keskuspankin raha- ja pankkitilastoihin liittyvdn tiedonkeruun esittely, luettelo
EKP:n ja kansallisten keskuspankkien www-sivustoista ja kuvaus niistd
menettelyistd ja seuraamuksista, joita sovelletaan vastapuolten laiminlydtya
velvoitteensa.

(") Euroopan keskuspankin neuvosto on paattanyt kdyttad kasitettd “eurojirjestelma” siitd
kokoonpanosta, jossa Euroopan keskuspankkijarjestelmd suorittaa perustehtivénsa.
Eurojérjestelmdn muodostavat siis Euroopan keskuspankki ja niiden jdsenvaltioiden
kansalliset keskuspankit, jotka ovat ottaneet yhteisen rahan kdytt66n Euroopan yhteisén
perustamissopimuksen mukaisesti.
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1.1

1.2

1.3

1.3.
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LUKU 1

KATSAUS RAHAPOLIITTISEEN VALINEISTOON
Katsaus rahapoliittiseen vilineistoon

Euroopan keskuspankkijéarjestelmédn (EKPJ) muodostavat Euroopan
keskuspankki (EKP) ja EU:n jdsenvaltioiden kansalliset keskuspankit (*).
EKPJ toimii Euroopan yhteison perustamissopimuksen (jdljempana
’perustamissopimus’) sekd Euroopan keskuspankkijérjestelmén ja Eu-
roopan keskuspankin perussddannon (jaljempdnid ’EKPJ:n perussdintd’)
mukaisesti. EKPJ:td johtavat EKP:n pédtoksentekoelimet. EKP:n
neuvosto mddrittelee rahapolitiikan, ja johtokunta toteuttaa sitd
neuvoston pditosten ja ohjeiden mukaisesti. Siltd osin kuin on
mahdollista ja tarkoituksenmukaista, ja jos toiminnan tehokkuuden
varmistaminen sitd edellyttdd, EKP kayttdd kansallisia keskuspank-
keja(®*).  eurojdrjestelmdn  tehtdviin  kuuluvien  operaatioiden
toteuttamiseen. Euro-jarjestelmin rahapoliittiset operaatiot toteutetaan
yhdenmukaisin ehdoin kaikissa jasenvaltioissa ().

Eurojirjestelmiin tavoitteet

Perustamissopimuksen artiklassa 105 médritelty eurojdrjestelmédn ensisi-
jainen tavoite on pitdd yllda hintatason vakautta. Ensisijaisesta
hintavakauden tavoitteesta tinkimittd eurojérjestelmén on tuettava Eu-
roopan yhteison yleistd talouspolitiikkaa. Pyrkiessddn tavoitteisiinsa
eurojarjestelmdn on voimavarojen tehokasta kohdentamista suosien
noudatettava vapaaseen Kkilpailuun perustuvan avoimen markkinata-
louden periaatetta.

Eurojérjestelmiin rahapolitiikan viilineet

Tavoitteidensa saavuttamista varten eurojirjestelmalld on kéytettivissddn
joukko rahapolitiikan vilineitd. Eurojérjestelmé suorittaa avomarkkinao-
peraatioita, tarjoaa vastapuolten kdytt6on maksuvalmiusjérjestelmén ja
vaatii luottolaitoksia pitdmddn vdhimmdisvarantoja eurojérjestelméssé
olevilla tileilla.

1 Avomarkkinaoperaatiot

Avomarkkinaoperaatioilla on tirked sija eurojérjestelmén rahapolitii-
kassa. Niilld sdddellddn korkoja, hallitaan markkinoiden likviditeettid ja
viestitddn rahapolitiikan virityksestd. Eurojdrjestelmén kaytettdvissd on
viisi eri vilinettd, joilla se voi toteuttaa avomarkkinaoperaatioita.
Térkein viline ovat kddnteisoperaatiot (jotka perustuvat takaisinostoso-
pimuksiin tai vakuudellisiin lainoihin). Eurojirjestelma voi myds tehda
suoria kauppoja, laskea liikkeeseen velkasitoumuksia, tehdd valuuttas-
wapeja ja kerdtd madrdaikaistalletuksia. Avomarkkinaoperaatiot
kdynnistdd EKP, joka my0s pdittdd, mitd vélinettd kidytetddn ja milld
ehdoilla operaatiot toteutetaan. Operaatiot voidaan toteuttaa vakiohuu-
tokauppoina, pikahuutokauppoina tai kahdenvilisind kauppoina (*).
Tarkoituksensa, sddnnollisyytensd ja menettelyjensd mukaan eurojirjes-
telmén avomarkkinaoperaatiot voidaan jakaa neljdgdn ryhmédn
seuraavasti (ks. myds taulukko 1):

— Perusrahoitusoperaatiot ovat sddnnollisid, likviditeettid lisddvid
kédnteisoperaatioita, jotka tehdddn viikoittain ja joissa sovellettava
maturiteetti on kaksi viikkoa. Kansalliset keskuspankit toteuttavat
ndmé operaatiot vakiohuutokauppoina. Perusrahoitusoperaa-tioilla on
keskeinen asema eurojérjestelmin avomarkkinaoperaatioiden tavoit-

On huomattava, ettd niiden jésenvaltioiden kansallisilla keskuspankeilla, jotka eivit ole

ottaneet kdyttdon yhteistd rahaa Euroopan yhteison perustamissopimuksen (“perusta-
missopimus”) mukaisesti, sdilyy kansallisen lain mukainen rahapoliittinen toimivalta,
eivitkd ne siis osallistu yhteisen rahapolitiikan harjoittamiseen.

Téssd asiakirjassa ’kansallisilla keskuspankeilla’ tarkoitetaan niiden jdsenvaltioiden
kansallisia keskuspankkeja, jotka ovat ottaneet kdyttdon yhteisen rahan perustamisso-
pimuksen mukaisesti.

Tiéssd asiakirjassa ’jasenvaltioilla’ tarkoitetaan jdsenvaltiota, joka on ottanut kdyttoon
yhteisen rahan perustamissopimuksen mukaisesti.

Eurojdrjestelmén avomarkkinaoperaatioiden, ts. vakiohuuto-kauppojen, pikahuutokaup-
pojen ja kahdenvilisten kaup pojen, eri toteuttamismenettelyjd selostetaan luvussa 5.
Vakiohuutokaupat toteutetaan siten, ettd kaupan tulos ilmoitetaan viimeistdén 24 tunnin
kuluttua siitd, kun huutokaupasta ilmoitettiin. Kaikki vastapuolet, jotka tayttavit
kohdassa 2.1 esitetyt yleiset kelpoisuusehdot, voivat osallistua vakiohuutokauppoihin.
Pikahuutokaupat toteutetaan tunnin kuluessa. Eurojérjestelmd voi rajoittaa pikahuuto-
kauppoihin osallistuvien vastapuolten maérdd. Kahdenvilisilld kaupoilla tarkoitetaan
menettelyjd, joissa eurojirjestelméa suorittaa transaktion yhden tai useamman vastapuolen
kanssa ilman huutokauppoja. Kahdenvilisiin kauppoihin kuuluvat myds porssin tai
vilittdjien vilitykselld tehtdvit kaupat.
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1.3.2

1.3.3

1.4

teiden tdyttdmisessd, ja niiden avulla turvataan suurin osa rahoitus-
sektorin maksuvalmiudesta.

— Pitempiaikaiset rahoitusoperaatiot ovat likviditeettid lisddvia kédantei-
soperaatioita, jotka tehdddn kuukausittain ja joissa sovellettava
maturiteetti on kolme kuukautta. Néiden operaatioiden tarkoituksena
on lisdtd vastapuolten pitempiaikaista maksuvalmiutta, ja kansalliset
keskuspankit toteuttavat ne vakiohuutokauppoina. Nailld operaa-
tioilla eurojérjestelmd ei yleensd pyri antamaan signaaleja
markkinoille, minkd vuoksi silld on niissd yleensd hinnanottajan
rooli.

— Hienosdétooperaatioita toteutetaan tarpeen mukaan markkinoiden
likviditeetin  hallitsemiseksi ja korkojen sddtelemiseksi. Niitd
kaytetddn erityisesti markkinoiden likviditeetin odottamattomista
vaihteluista johtuvien korkovaikutusten tasaamiseksi. Hienosdétdo-
peraatiot toteutetaan pédasiassa kédnteisoperaatioina, mutta niitd
voidaan tehdd my6s suorina kauppoina, valuuttaswapeina tai
kerdamailld méadrdaikaistalletuksia. Hienosdédtooperaatioiden toteutta-
misessa kaytettdvit vilineet ja menettelyt mukautetaan kulloiseenkin
kaupantekotapaan ja niihin erityistavoitteisiin, joihin operaatioilla
pyritddn. Kansalliset keskuspankit toteuttavat hienosddtdoperaatiot
yleensd joko pikahuutokauppoina tai kahdenvélisind kauppoina.
EKP:n neuvosto péittdd, toteuttaako EKP itse kahdenvilisid
hienoséditdoperaatioita poikkeustilanteissa.

— Liséksi eurojdrjestelmd voi toteuttaa rakenteellisia operaatioita
laskemalla liikkeeseen velkasitoumuksia sekéd tekemdlld kddnteiso-
peraatioita ja suoria kauppoja. Niilld operaatioilla EKP pyrkii
vaikuttamaan eurojdrjestelmén rakenteelliseen asemaan rahoitussek-
toriin ndhden (sddnndllisin tai epidsddnndllisin viliajoin). Kansalliset
keskuspankit toteuttavat kédnteisoperaatiot ja velkasitoumusten
liikkkeeseenlaskun vakio huutokauppoina. Suorat kaupat tehdddn
kahdenvilisind kauppoina.

Maksuvalmiusjdrjestelmd

Maksuvalmiusjarjestelman avulla pyritddn lisddmaan tai vdhentdmadn
yon yli -likviditeettid, viestimddn rahapolitiikan virityksestd ja hillit-
semadn yon yli -markkinakorkojen liikkeitd. Hyvéksytyt vastapuolet,
jotka tayttdvit tietyt eurojirjestelmidn operaatioihin osallistumisen
edellytykset, voivat omasta aloitteestaan kayttdd maksuvalmiusjirjes-
telméd kahdella tavalla (ks. my6s taulukko 1):

— Maksuvalmiusluoton avulla vastapuolet voivat saada kansallisilta
keskuspankeilta yon yli -likviditeettida hyvéksyttyjd vakuuksia
vastaan. Yleensd maksuvalmiusluottoihin ei sovelleta luottolimiitteja
eikd muita myontdmisrajoituksia kuin riittdvien vakuuksien vaati-
musta. Maksuvalmiusluoton korko muodostaa normaalioloissa yon
yli -markkinakoron yldrajan.

— Talletusmahdollisuutta kéyttden vastapuolet voivat tehdé kansallisiin
keskuspankkeihin yon yli -talletuksia. Yleensd ei sovelleta talletus-
kattoa tai muita ndiden talletusten kayttod koskevia rajoituksia.
Talletuksen korko muodostaa normaalioloissa yon yli -markkina-
koron alarajan.

Maksuvalmiusjérjestelmédd hoidetaan hajautetusti kansallisissa keskus-
pankeissa.

Véihimmdisvarannot

Eurojérjestelmén vahimmaisvarantojéarjestelmid sovelletaan euroalueen
luottolaitoksiin, ja sen tarkoituksena on ensisijaisesti tasata rahamarkki-
nakorkoja sekd luoda (tai lisdtd) rakenteellisen keskuspankkirahoituksen
tarvetta. Kunkin luottolaitoksen varantovelvoite méirdytyy sen tasetie-
tojen perusteella. Jotta korkojen tasaamisen tavoite saavutettaisiin,
eurojérjestelmén vihimmaisvarantojérjestelma sallii keskiarvoistamisen.
Varantovelvoitteen tdyttyminen médritetddn sen mukaan, mikd on
laitosten keskimdérdinen péivittdinen varantotalletus kuukauden pituisen
pitoajanjakson aikana. Laitosten vdhimmadisvarannoille maksetaan
korkoa, joka on sama kuin eurojérjestelmén perusrahoitusoperaatioiden
korko.

Vastapuolet

Eurojérjestelmén rahapoliittinen vélineistd on muodostettu sitd silmélld
pitden, ettd osallistumisoikeus on laajalla joukolla erilaisia vastapuolia.
Laitokset, jotka EKPJ:n perussddnnon 19.1 artiklan mukaan ovat
vahimmaisvarantovelvollisia, ovat oikeutettuja maksuvalmiusjarjes-
telmén kayttoon ja voivat osallistua vakiohuutokauppoina toteutettaviin
avomarkkinaoperaatioihin. Eurojirjestelmd voi rajoittaa hienosditdoper-
aatioithin osallistuvien vastapuolten maéardd. Suoriin  kauppoihin
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osallistuvien vastapuolten joukkoa ei ennakolta rajoiteta. Rahapoliitti-
sissa valuuttaswapeissa vastapuolina kaytetddn valuuttamarkkinoiden
aktiivisia toimijoita. Ndiden operaatioiden vastapuolina on ainoastaan
euroalueella sijaitsevia eurojirjestelmin valuuttainterventioihin valittuja
laitoksia.

1.5 Vakuutena olevat arvopaperit

EKPJ:n perussdannon 18.1 artiklan mukaan kaiken eurojérjestelmén
luotonannon (eli likviditeettid lisddvien operaatioiden) on perustuttava
riittdviin vakuuksiin. Eurojarjestelmi hyvéksyy operaatioidensa vakuu-
deksi laajan joukon erilaisia arvopapereita. Vakuuskelpoiset arvopaperit
jaotellaan 1dhinnéd eurojirjestelmén sisdisid tarkoituksia varten kahteen
ryhméén: ykkoslistan (tier one) ja kakkoslistan (tier two) arvopapereihin.
Ykkoslistan arvopapereita ovat jalkimarkkinakelpoiset velkakirjat, jotka
tayttdvit EKP:n vahvistamat yhdenmukaiset, euroalueen laajuiset
kelpoisuusvaatimukset. Kakkoslistan arvopapereita ovat sellaiset muut
jalkimarkkinakelpoiset ja ei-jalkimarkkinakelpoiset arvopaperit, jotka
ovat erityisen térkeitd kansallisille rahoitusmarkkinoille ja pankkijirjes-
telmille ja joiden kelpoisuusvaatimukset vahvistetaan kansallisissa
keskuspankeissa EKP:n hyvidksymadlla tavalla. Ykkos- ja kakkoslistan
arvopaperit kelpaavat yhtéldisesti kaikkiin eurojirjestelmin rahapoliitti-
siin operaatioihin (eurojirjestelmid ei kuitenkaan yleensd kayta
kakkoslistan arvopapereita suorissa kaupoissa). Toisessa jasenvaltiossa
olevia vakuuskelpoisia arvopapereita voidaan kayttdd kaikentyyppisten
eurojérjestelmédn luottojen vakuutena joko kirjeenvaihtajakeskuspankki-
mallin kautta tai EU-maiden arvopaperikaupan selvitysjirjestelmien
vilisten hyviksyttyjen linkkien vilitykselld (°). Kaikkia eurojirjestelméin
rahapoliittisten operaatioiden vakuudeksi kelpaavia arvopapereita
voidaan kéyttdd myds pdivansisdisen luoton vakuutena.

1.6 Rahapoliittisen vilineiston muutokset

EKP:n neuvosto voi milloin tahansa muuttaa niitd vélineitd, ehtoja,
vaatimuksia ja menettelyjé, joilla eurojérjestelmén rahapoliittisia oper-
aatioita toteutetaan.

(°) Ks. kohdat 6.6.1 ja 6.6.2.
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LUKU 2
2 HYVAKSYTTAVAT VASTAPUOLET
2.1 Yleiset kelpoisuusvaatimukset

Eurojarjestelmédn rahapoliittisiin operaatioihin osallistuvien vastapuolten
on tdytettdvd tietyt kelpoisuusvaatimukset (‘). Ndméi vaatimukset on
madritelty sitd silmdlld pitden, ettd laajalla joukolla laitoksia olisi
mahdollisuus osallistua eurojérjestelmén rahapoliittisiin operaatioihin,
ettd lisdttdisiin koko euroalueen laitosten yhdenvertaista kohtelua ja
varmistettaisiin, ettd vastapuolet tayttdvit tietyt toiminta- ja vakavar-
aisuusvaatimukset:

— Vastapuoliksi hyviksytdan vain EKPJ:n perussddnnon 19.1 artiklan
mukaiseen eurojérjestelmén vihimmadisvarantojarjestelmain
kuuluvat laitokset. Laitoksia, jotka on vapautettu eurojérjestelmén
vihimmadisvarantojarjestelmdn mukaisista velvoitteista (ks. kohta
7.2), ei hyviaksytd vastapuoliksi eurojirjestelmdn maksuvalmiusjar-
jestelméddn ja avomarkkinaoperaatioihin.

— Vastapuolten on oltava vakavaraisia. EU:n/ETAn kansallisten
viranomaisten harjoittaman yhdenmukaistetun valvonnan on ulotut-
tava niihin ainakin jossakin muodossa (7). Vastapuoliksi voidaan
kuitenkin hyviksya myos kansallisten viranomaisten vastaavantasoi-
sessa yhdenmukaistamattomassa valvonnassa olevia vakavaraisia
laitoksia. Téllaisia laitoksia ovat esimerkiksi sellaisten laitosten
euroalueelle sijoittautuneet sivukonttorit, joiden hallinnollinen
péadtoimipaikka on Euroopan talousalueen ulkopuolella.

— Jotta eurojdrjestelmédn rahapoliittiset operaatiot voidaan toteuttaa
tehokkaasti, vastapuolten on tdytettdvd asianomaisen kansallisen
keskuspankin (tai EKP:n) soveltamissa sopimuksissa tai sdannoissi
médrdtyt toimintavaatimukset.

Niami yleiset kelpoisuusvaatimukset ovat yhdenmukaiset koko euro-
alueella. Yleiset kelpoisuusvaatimukset tayttivit laitokset voivat

— kéyttdd eurojérjestelmén maksuvalmiusjérjestelmaa ja

— osallistua  vakiohuutokauppoina toteutettaviin  eurojdrjestelmén
avomarkkinaoperaatioihin.

Laitokset voivat osallistua eurojérjestelmén maksuvalmiusjarjestelmain
ja vakiohuutokauppoina toteutettaviin avomarkkinaoperaatioihin vain
sijoittautumisjdsenvaltionsa kansallisen keskuspankin vélitykselld. Jos
laitos on sijoittautunut (hallinnollisen pédtoimipaikan ja sivukonttoreiden
kautta) useampaan kuin yhteen jésenvaltioon, kukin toimipaikka voi
osallistua ndihin operaatioihin sijaintijdsenvaltionsa kansallisen keskus-
pankin kautta, vaikka laitoksen huutokauppatarjoukset voikin tehda
kussakin jdsenvaltiossa vain yksi toimipaikka (joko hallinnollinen
paidtoimipaikka tai nimetty sivukonttori).

22 Pikahuutokauppojen ja kahdenvilisten operaatioiden vastapuolten
valinta

Suoriin kauppoihin osallistuvien vastapuolten joukkoa ei rajoiteta
ennakolta.

Rahapoliittisiin ~ valuuttaswapeihin  osallistuvien vastapuolten on
pystyttdvd toteuttamaan isoja valuuttaoperaatioita tehokkaasti kaikissa
markkinaoloissa. Valuuttaswapien vastapuolten joukko vastaa euro-
jarjestelmédn valuuttainterventioihin valittujen euroalueella sijaitsevien
vastapuolten joukkoa. Valuuttainterventioihin osallistuvien vastapuolten
valinnassa noudatettavat perusteet ja menettelyt esitetdédn liitteessd 3.

Muita pikahuutokauppoina ja kahdenvilisind kauppoina toteutettavia
operaatioita (eli kddnteisid hienosddtooperaatioita ja maiiraaikaistalle-
tusten kerdamistd) varten kukin kansallinen keskuspankki valitsee joukon
vastapuolia kyseiseen jdsenvaltioon sijoittautuneista laitoksista, jotka
tdyttdvit vastapuolten yleiset kelpoisuusvaatimukset. Ensisijaisena
valintaperusteena on aktiivisuus rahamarkkinoilla. Muita mahdollisesti
huomioon otettavia perusteita ovat esimerkiksi vélitystoiminnan tehok-
kuus ja tarjousten tekokyky.

(°) Suoriin kauppoihin osallistuvien vastapuolten joukkoa ei rajoiteta ennakolta.

(7) Luottolaitosten yhdenmukaistettu valvonta perustuu Euroopan parlamentin ja Euroopan
unionin neuvoston 20. maaliskuuta 2000 antamaan direktiiviin 2000/12/EY luottolai-
tosten liiketoiminnan aloittamisesta ja harjoittamisesta (EYVL L 126, 26.5.2000, s. 1).
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Pikahuutokaupoissa ja kahdenvélisissd kaupoissa kansalliset keskus-
pankit kdyvdt kauppaa yksinomaan hienosditdoperaatiovastapuolten
kanssa. Jollei jokin kansallinen keskuspankki toiminnallisista syistd voi
kaikissa operaatioissaan kdyda kauppaa kaikkien hienosdétooperaatioihin
valittujen vastapuoltensa kanssa, timén jasenvaltion vastapuolet valitaan
vuorojirjestelmdéd noudattaen, jotta kaikilla vastapuolilla olisi yhdenver-
taiset osallistumismahdollisuudet.

EKP:n neuvosto paittdd, toteuttaako EKP itse poikkeustilanteissa
kahdenvilisid hienosdétooperaatioita. Jos EKP toteuttaa kahdenvilisid
operaatioita, se valitsee vastapuolet nidissd tapauksissa vuorojirjes-
telmélld niistd euro alueella toimivista vastapuolista, jotka tadyttavit
pikahuutokauppojen ja kahdenvilisten kauppojen vastapuolten kelpoi-
suusvaatimukset, jotta kaikilla vastapuolilla olisi yhdenvertaiset
osallistumismahdollisuudet.

Vastapuolivelvoitteiden laiminlyonteihin sovellettavat seuraamukset

Jos luottolaitos ei noudata vihimmaiisvarantojen soveltamiseen liittyvien
EKP:n asetusten ja paitosten mukaisia velvoitteita, EKP miardd sille
seuraamuksia seuraavien asetusten nojalla: Euroopan keskuspankin
valtuuksista médritd seuraamuksia 23. marraskuuta 1998 annettu
Euroopan unionin neuvoston asetus (EY) N:o 2532/98 (EYVL L 318,
27.11.1998, s. 1), 23. syyskuuta 1999 annettu Euroopan keskuspankin
asetus (EY) N:o 2157/1999 Euroopan keskuspankin valtuuksista maarata
seuraamuksia (EKP/1994/4) (EYVL L 264, 12.10.1999, s. 21), Euroopan
keskuspankin soveltamista vaihimmaisvarannoista 23. marraskuuta 1998
annettu Euroopan unionin neuvoston asetus (EY) N:o 2531/98 (EYVL L
318, 27.11.1998, s. 1) ja 1. joulukuuta 1998 annettu Euroopan
keskuspankin asetus (EY) N:o 2818/98 vahimmaisvarantojen soveltami-
sesta (EKP/1998/15) (EYVL L 356, 30.12.1998, s. 1). Seuraamukset
sekd sddnnot niiden soveltami sesta méadritellddn ndissd asetuksissa. Jos
vihimmadisvarantovelvoitteiden rikkomus on vakava, eurojérjestelmé voi
liséksi tilapdisesti sulkea vastapuolen pois avomarkkinaoperaatioista.

Jos vastapuoli laiminly6 kansallisen keskuspankin (tai EKP:n) sovelta-
mien sopimusten tai sddntdjen mukaisia velvoitteitaan jidljempana
kuvatulla tavalla, eurojirjestelmd méadrad sopimusehtojen tai sddntGjen
mukaisesti sille taloudellisen sanktion tai sulkee sen tilapdisesti pois
avomarkkinaoperaatioista.

Seuraamuksia madratddn huutokauppasdintdjen sekd kahdenvélisten
kauppojen sddntdjen rikkomuksista. Huutokauppasddntdjen rikkomuk-
sesta on kyse, jos vastapuoli ei pysty siirtdimddn riittdvad madraa
vakuuksia sille likviditeettid lisddvdssd operaatiossa jaetun osuuden
katteeksi tai jos se ei pysty toimittamaan riittdvasti rahaa suorittaakseen
osuutensa likviditeettid viahentdvdssd operaatiossa. Kahdenvilisten
kauppojen sddntdjen rikkomuksesta on kyse silloin, jos vastapuoli ei
pysty toimittamaan riittdivdd madrdd vakuuskelpoisia arvopapereita tai
rahaa kattaakseen kahdenvilisessd kaupassa sovitun médran.

Seuraamuksia madriatddn myos tapauksissa, joissa vastapuoli ei ole
noudattanut vakuuksien kayttoon liittyvid sdantojé tai ei ole noudattanut
pankkipdivan lopetukseen liittyvid sddntdja tai ei tidytd maksuvalmius-
luoton saantiehtoja. Vakuuksien kayton sdantojen
noudattamattomuudesta on kyse, jos vastapuoli kayttdd arvopapereita,
jotka eivdt ole vakuuskelpoisia tai joista on tullut vakuudeksi
kelpaamattomia esimerkiksi siksi, ettdi ne on laskenut liikkeeseen
vastapuolen kanssa ldheisissd sidoksissa oleva yhteisd tai vastapuoli
itse. Maksuvalmiusluoton saantiehtojen tayttdmattd jittdmisestd on kyse
silloin, jos vastapuoli, jonka sekkitililld on péivdn pddttyessd miinus-
saldo, ei tiytd maksuvalmiusluoton saantiehtoja.

Velvoitteensa laiminlyoneen vastapuolen sulkeminen tilapdisesti pois
avomarkkinaoperaatioista voidaan ulottaa koskemaan myds laitoksen
muissa jdsenvaltiossa sijaitsevia sivukonttoreita. Jos velvoitteiden
laiminlyonti on vakava — esimerkiksi toistuva tai pitkdkestoinen —
voidaan poikkeuksellisena toimenpiteend sulkea vastapuoli méaardajaksi
pois kaikista rahapoliittisista operaatioista.

Huutokauppojen, kahdenvilisten kauppojen, vakuuksien, pankkipdivin
lopetusmenettelyjen tai maksuvalmiusluoton saantiehtojen sddntdjen
laiminlyonneistd seuraava kansallisten keskuspankkien maaradma
ylimédrdinen korko lasketaan ennalta médirdtyn prosentin mukaan (ks.
liite 6).
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3.1

Vakavaraisuussyisti johtuva tilapédinen tai pysyvd poissulkeminen
rahapoliittisista operaatioista

Kansallisen keskuspankin (tai EKP:n) soveltamien sopimusten tai
sddntdjen mukaisesti eurojirjestelmd voi vakavaraisuussyistd sulkea
vastapuolen tilapdisesti tai pysyvésti pois rahapoliittisista operaatioista
ja maksuvalmiusjérjestelmasta.

Tilapdinen tai pysyvd poissulkeminen saattaa myods olla aiheellinen
joissakin sellaisissa laiminlyontitapauksissa, jotka on maiéritelty kansal-
lisen keskuspankin soveltamissa sopimuksissa tai sddnnoissa.

LUKU 3

AVOMARKKINAOPERAATIOT

Avomarkkinaoperaatioilla on tirked sija eurojérjestelmén rahapolitii-
kassa. Niilld sdédellddn korkoja, hallitaan markkinoiden likviditeettid ja
viestitddn rahapolitiikan virityksestd. Tarkoituksensa, sadnnéllisyytensd
ja menet telyjensd mukaan eurojirjestelmidn avomarkkinaoperaatiot
voidaan jakaa neljddn ryhmaidin: perusrahoitusoperaatioihin, pitempiai-
kaisiin rahoitusoperaatioihin, hienosditdoperaatioihin ja rakenteellisiin
operaatioihin. Euro jérjestelmén tirkein avomarkkinaoperaatioiden
viline ovat kédnteisoperaatiot, joita voidaan kayttda kaikkien neljdn
operaatioryhmén yhteydessd, kun taas velkasitoumuksia voidaan kayttaa
likviditeettid vidhentdvissd rakenteellisissa operaatioissa. Liséksi euro-
jarjestelmalld on kaytettiavissddn kolme muuta hienosditooperaatioiden
vélinettd: suorat kaupat, valuuttaswapit ja médrdaikaistalletusten
kerddminen. Seuraavissa kohdissa késitelldédn yksityiskohtaisesti euro-
jarjestelmdn avomarkkinaoperaatioissaan kéyttdmien eri vilineiden
erityisominaisuuksia.

Kaéinteisoperaatiot
Yleistd
a) Vilinetyyppi

Kainteisoperaatioissa eurojérjestelmé ostaa tai myy vakuuskelpoisia
arvopapereita takaisin ostositoumuksin tai tekee luotto-operaatioita,
joiden vakuutena on vakuuskelpoisia arvopapereita. Kédnteisoper-
aatioilla hoidetaan sekd perusrahoitusta ettd pitempiaikaista
rahoitusta. Lisdksi eurojirjestelmd voi kayttdd kddnteisoperaatioita
hienosditoon tarkoitetuissa ja rakenteellisissa operaatioissa.

b) Oikeudellinen luonne

Kansalliset keskuspankit voivat toteuttaa kadnteisoperaatioita takai-
sinostosopimuksina. Talloin arvopaperin omistusoikeus —siirtyy
velkojalle ja osapuolet sopivat vastakkaisesta operaatiosta, jolla
arvopaperi siirretddn takaisin velalliselle jonakin tulevana ajankoh-
tana. Ké#nteisoperaatioita voidaan toteuttaa myds vakuudellisina
luottoina, jolloin velkoja saa arvopaperin vakuudeksi, mutta sen
omistusoikeus pysyy velallisella, ellei velkasitoumus jaa tayttamatta.
Takaisinostosopimuksiin perustuvien kéénteisoperaatioiden ehdot
tdsmennetddn asianomaisen kansallisen keskuspankin (tai EKP:n)
soveltamassa sopimusjérjestelméssd. Vakuudellisiin luottoihin perus-
tuvien kéddnteisoperaatioiden jérjestelyissd otetaan huomioon ne eri
jasenvaltioissa sovellettavat erilaiset menettelyt ja muodollisuudet,
joilla luodaan oikeus vakuuteen (esimerkiksi panttiin) ja sen
realisoimiseen.

¢) Korkoehdot

~

Takaisinostosopimuksessa ostohinnan ja takaisinostohinnan ero
vastaa lainatulle rahamaiirille operaation ajalta kertynyttd korkoa
eli takaisinostohinta sisdltdd maksettavan koron. Vakuudellisena
luottona toteutettavassa kdédnteisoperaatiossa korko lasketaan luoton
korkoprosentin mukaan operaatiossa sovellettavan maturiteetin ajalta.
Eurojérjestelmén kadnteisissd avomarkkinaoperaatioissa korko on
yksinkertainen korko, jonka laskukiytintond on “todelliset paivit /
360”.

Perusrahoitusoperaatiot

Perusrahoitusoperaatiot ovat eurojérjestelmén tarkeimpid avomarkkinao-
peraatioita. Niilld on keskeinen asema pyrittdessd sddtelemddn korkoja,
hallitsemaan markkinoiden likviditeettid ja viestimdén rahapolitiikan
virityksestd. Lisdksi niilld turvataan suurin osa rahoitussektorin maksu-
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valmiudesta. Perusrahoitusoperaatioiden ominaisuudet voidaan tiivistda
seuraavasti:

— Ne lisddvat likviditeettid.

— Ne toteutetaan sddnnéllisesti viikoittain (%).

— Niissé sovellettava maturiteetti on yleensd kaksi viikkoa (°).
— Ne toteutetaan hajautetusti kansallisissa keskuspankeissa.
— Ne toteutetaan vakiohuutokauppoina (ks. kohta 5.1).

— Kaikki vastapuolet, jotka tayttavit yleiset kelpoisuusvaatimukset (ks.
kohta 2.1), voivat tehdd perusrahoitusoperaatioissa huutokauppatar-
jouksia.

— Sekd ykkos- ettd kakkoslistan arvopaperit (ks. luku 6) katsotaan
perusrahoitusoperaatioissa vakuuskelpoisiksi arvopapereiksi.

3.1.3  Pitempiaikaiset rahoitusoperaatiot

Eurojarjestelmé toteuttaa sddnnollisesti myds rahoitusoperaatioita, joissa
sovelletaan kolmen kuukauden maturiteettia ja jotka on tarkoitettu
kattamaan rahoitussektorin pitempiaikaista rahoitustarvetta. Niiden
operaatioi-den osuus keskuspankkirahoituksen kokonaisvolyymista on
rajoitettu. Niilld operaatioilla eurojérjestelmé ei yleensd pyri antamaan
signaaleja markkinoille, minkd vuoksi silld on niissd yleensd hinnanot-
tajan rooli. Tdstd syystd pitempiaikaiset rahoitusoperaatiot toteutetaan
tavallisesti korkohuutokauppoina, ja EKP ilmoittaa tulevilla huutokau-
poilla toteutettavien operaatioiden volyymin ajoittain.
Poikkeustilanteissa eurojirjestelmid voi my0s toteuttaa pitempiaikaisia
rahoitusoperaatioita kiintedkorkoisina huutokauppoina.

Pitempiaikaisten rahoitusoperaatioiden ominaisuudet voidaan tiivistdd
seuraavasti:

— Ne lisadvit likviditeettia.

— Ne toteutetaan sdannéllisesti kuukausittain ('°).

— Niissé sovellettava maturiteetti on yleensid kolme kuukautta ().
— Ne toteutetaan hajautetusti kansallisissa keskuspankeissa.

— Ne toteutetaan vakiohuutokauppoina (ks. kohta 5.1).

— Kaikki vastapuolet, jotka tdyttavit yleiset kelpoisuusvaatimukset (ks.
kohta 2.1), voivat tehdd pitempiaikaisissa rahoitusoperaatioissa
huutokauppatarjouksia.

— Sekd ykkos- ettd kakkoslistan arvopaperit (ks. luku 6) katsotaan
pitempiaikaisissa rahoitusoperaatioissa vakuuskelpoisiksi arvopaper-
eiksi.

3.1.4  Kddnteiset hienosddtéoperaatiot

Eurojdrjestelmd voi tehdd hienosddtéd kéddnteisin avomarkkinaoperaa-
tioin. Hienoséddtooperaatioilla pyritddn hallitsemaan markkinoiden
likviditeettid ja sddtelemddn korkoja erityisesti likviditeetin odottamatto-
mista vaihteluista johtuvien korkovaikutusten tasaamiseksi. Koska
markkinoiden odottamattomien muutosten vuoksi voidaan tarvita nopeita
toimia, on suotavaa, etti eurojirjestelmd voi hyvin joustavasti valita
nédiden operaatioiden toteuttamistavan:

— Ne voivat lisdtd tai viahentdd likviditeettia.
— Niiden toteuttamistiheyttd ei ole vakioitu.
— Niissé sovellettavaa maturiteettia ei ole vakioitu.

— Likviditeettid lisddavat kadnteiset hienosddtooperaatiot tehddin
yleensd pikahuutokauppoina, mutta myo6s kahdenvilisid kauppoja
voidaan tehda (ks. luku 5).

— Likviditeettid vahentdvit kéddnteiset hienosdidtooperaatiot tehddin
yleensd kahdenvilisind kauppoina (ks. kohta 5.2).

— Ne toteutetaan yleensd hajautetusti kansallisissa keskuspankeissa
(EKP:n neuvosto paittdd, toteuttaako EKP poikkeustilanteissa itse
kahdenviliset kéddnteiset hienosdétooperaatiot).

— Eurojérjestelmé voi kohdassa 2.2 esitetyin perustein valita rajoitetun
madrdn vastapuolia osallistumaan kéénteisiin hienosditdoperaa-
tioihin.

(*) Perusrahoitusoperaatiot ja pitempiaikaiset rahoitusoperaatiot toteutetaan eurojirjes-
telmédn ennalta julkistaman huutokauppakalenterin mukaan, joka on saatavissa EKP:n
www-sivustosta (www.ecb.int, ks. myds kohta 5.1.2); tietoja on saatavissa myOs
kansallisten keskuspankkien www-sivustoista (ks. liite 5).

(°) Perusrahoitusoperaatioissa ja pitempiaikaisissa rahoitusoperaatioissa sovellettava matur-
iteetti voi vaihdella ajoittain mm. jdsenvaltioiden kansallisten vapaapdivien vuoksi.

(") Ks. alaviite 8.

(") Ks. alaviite 9.
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— Sekd ykkos- ettd kakkoslistan arvopaperit (ks. luku 6) katsotaan
kadnteisissd hienosditdoperaatioissa vakuuskelpoisiksi arvopaper-
eiksi.

Kddnteiset rakenteelliset operaatiot

Eurojérjestelmd voi suorittaa rakenteellisia operaatioita kédnteisind
avomarkkinaoperaatioina. Rakenteellisilla operaatioilla pyritddn vaikut-
tamaan eurojédrjestelmédn rakenteelliseen asemaan rahoitussektoriin
ndhden. Néiiden operaatioiden ominaisuudet voidaan tiivistid seuraa-
vasti:

— Ne lisddvat likviditeettia.

— Niitd voidaan toteuttaa sddnnollisesti tai satunnaisesti.
— Niissé sovellettavaa maturiteettia ei ole ennalta vakioitu.
— Ne toteutetaan vakiohuutokauppoina (ks. kohta 5.1).

— Ne toteutetaan hajautetusti kansallisissa keskuspankeissa.

— Kaikki vastapuolet, jotka tayttavit yleiset kelpoisuusvaatimukset (ks.
kohta 2.1), voivat tehdd kéinteisissd rakenteellisissa operaatioissa
huutokauppatarjouksia.

— Sekd ykkos- ettd kakkoslistan arvopaperit (ks. luku 6) katsotaan
kadnteisissd rakenteellisissa operaatioissa vakuuskelpoisiksi arvopa-
pereiksi.

Suorat kaupat
a) Vilinetyyppi

Suorina kauppoina toteutettavilla avomarkkinaoperaatioilla tarkoite-
taan toimenpiteitd, joissa eurojirjestelmd ostaa tai myy
vakuuskelpoisia arvopapereita suoraan markkinoilla. Suoria kauppoja
tehdéddn vain rakenteellisista syistd ja hienosditotarkoituksessa.

b) Oikeudellinen luonne

Suorassa kaupassa arvopaperien omistusoikeus siirtyy kokonaan
myyjéltd ostajalle, eikd kauppaan liity omistusoikeuden siirron
palautusta. Suorat kaupat perustuvat kaupan kohteena olevaa
velkasitoumusta koskeviin markkinakaytintoihin.

¢) Hintaehdot

Hinnoittelussa eurojdrjestelmd noudattaa sitd kaupan kohteena olevia
velkasitoumuksia koskevaa markkinakdytidntod, joka on laajimmin
hyviksytty.

d) Muut ominaisuudet

Eurojarjestelmin suorien kauppojen ominaisuudet voidaan tiivistad
seuraavasti:

— Ne voivat lisdtd likviditeettid (suorat ostot) tai vidhentdd
likviditeettid (suorat myynnit).

— Niiden toteuttamistiheyttéd ei ole vakioitu.
— Ne toteutetaan kahdenvilisind kauppoina (ks. kohta 5.2).

— Ne toteutetaan yleensd hajautetusti kansallisissa keskuspankeissa
(EKP:n neuvosto péittid, toteuttaako EKP poikkeustilanteissa itse
suorat hienosdétooperaatiot).

— Suoriin kauppoihin osallistuvien vastapuolten joukkoa ei rajoiteta
ennalta.

— Yleensd suoria kauppoja tehdddn vain ykkoslistan arvopapereilla
(ks. kohta 6.1).

EKP:n velkasitoumusten liikkeeseenlasku
a) Vilinetyyppi

EKP voi laskea liikkeeseen velkasitoumuksia, kun se pyrkii
vaikuttamaan eurojérjestelmén rakenteelliseen asemaan rahoitussek-
toriin ndhden siten, ettd markkinoille luodaan likviditeettivaje (tai
lisdtddn olemassa olevaa vajetta).

b) Oikeudellinen luonne

Sitoumukset ovat EKP:n velkasitoumuksia sitoumusten haltijoille.
Sitoumukset lasketaan liikkeeseen arvo-osuuksina ja niitd séilytetddn
euroalueella sijaitsevissa arvopaperikeskuksissa. EKP ei aseta mitdan
rajoituksia velkasitoumusten siirtokelpoisuudelle. Velkasitoumuksia
koskevat sddnnokset ilmenevit tarkemmin EKP:n velkasitoumusten
ehdoista.
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¢) Korkoehdot

Sitoumukset lasketaan liikkeeseen diskontattuina, eli niiden emissio-
hinta on nimellisarvoa alhaisempi, ja ne lunastetaan erdpdiviand
nimellisarvostaan. Emissiohinnan ja lunastushinnan erotus on yhti
kuin korko, joka emissiohinnalle on kertynyt sovitun korkoprosentin
mukaan sitoumuksen juoksuajalta. Korko on yksinkertainen korko,
jonka laskukdytintond on “todelliset paivdat / 360”. Emissiohinta
lasketaan kehikossa 1 esitetylld tavalla.

KEHIKKO 1

EKP:n velkasitoumusten liikkeeseenlasku
Tidssd
N = Velkasitoumuksen nimellisarvo
r; =Korko (%)
D = Velkasitoumuksen maturiteetti (pv)
P = Velkasitoumuksen emissiohinta
Emissiohinta =

Pr=Nx-—5%
36 000

d) Muut ominaisuudet

EKP:n velkasitoumusten liikkeeseenlaskun ominaisuudet voidaan
tiivistdd seuraavasti:

— Velkasitoumuksia lasketaan liikkeeseen markkinoiden likvidi-
teetin vahentdmiseksi.

— Velkasitoumuksia voidaan laskea liikkeeseen sddnnéllisesti tai
satunnaisesti.

— Velkasitoumusten maturiteetti on lyhyempi kuin 12 kuukautta.

— Velkasitoumuksia lasketaan liikkeeseen vakiohuutokaupoilla (ks.
kohta 5.1).

— Kansalliset keskuspankit tarjoavat velkasitoumukset ostettaviksi,
ja ne selvitetddn hajautetusti.

— Kaikki vastapuolet, jotka tayttdvdt yleiset kelpoisuusvaatimukset
(ks. kohta 2.1), voivat tehdd EKP:n velkasitoumusten ostoa
koskevia huutokauppatarjouksia.

Valuuttaswapit
a) Vilinetyyppi

Rahapoliittisissa  valuuttaswapeissa euroja ostetaan ja myydédn
samanaikaisin avista- ja termiinikaupoin ulkomaan valuuttaa vastaan.
Valuuttaswapeja  kdytetddn hienosaétotarkoituksessa, péadasiassa
markkinoiden likviditeetin hallintaan ja korkojen sdételyyn.

b) Oikeudellinen luonne

Rahapoliittisilla valuuttaswapeilla tarkoitetaan operaatioita, joissa
eurojdrjestelmd ostaa (tai myy) euroja avistakaupoin ulkomaan
valuuttaa vastaan ja samanaikaisesti myy (tai ostaa) eurot takaisin
termiinikaupoin tiettyné takaisinostopdivani. Valuuttaswapien ehdot
tdsmennetddn asianomaisen kansallisen keskuspankin (tai EKP:n)
soveltamissa sopimuksissa.

¢) Valuuttaa ja vaihtokurssia koskevat ehdot

Tavallisesti eurojérjestelmidn operaatiot toteutetaan vain laajan
kaupankdynnin kohteena olevilla valuutoilla, vakiintunutta markki-
nakdytdnt6d noudattaen. Kussakin  valuuttaswap-operaatiossa
eurojdrjestelmd ja vastapuolet sopivat kaupassa sovellettavista
swap-pisteistd. Swap-pisteet tarkoittavat termiinikaupan vaihtokurssin
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ja avistakaupan vaihtokurssin vilistd eroa. Euron ja ulkomaan
valuutan viliset swap-pisteet noteerataan yleisten markkina-
kaytantojen mukaan. Valuuttaswapien vaihtokurssia koskevat ehdot
esitetdéin kehikossa 2.

KEHIKKO 2
Valuuttaswapit
S = Euron (EUR) ja ulkomaan valuutan ABC (ABC) vilinen avistavaihtokurssi (valuuttaswapin
kaupantekopiivind)
_ XX ABC
1 x EUR
Fy = Euron ja ulkomaan valuutan ABC vilinen termiinivaihtokurssi swapin takaisinostopaivind
M)
p )X ABC
M” TXEUR
Ay = Euron ja ulkomaan valuutan ABC viliset termiinipisteet swapin takaisinostopdivini-(M)
AM =Fy-S§
N()= Valuutan avistamiird; N()M on valuutan termiinimaré:
N(ABC) = N(EUR) x S tai N(EUR) = N42
. N(ABC
N(ABC)y = N(EUR)y x Fys tai N(EUR),, = “420x

d) Muut ominaisuudet

Valuuttaswapien ominaisuudet voidaan tiivistdd seuraavasti:

— Ne voivat lisdtd tai vahentdd likviditeettia.
— Niiden toteuttamistiheyttd ei ole vakioitu.
— Niisséd sovellettavaa maturiteettia ei ole vakioitu.

— Ne toteutetaan pikahuutokauppoina tai kahdenvilisind kauppoina
(ks. luku 5).

— Ne toteutetaan yleenséd hajautetusti kansallisissa keskuspankeissa
(EKP:n neuvosto pédttid, toteuttaako EKP poikkeustilanteissa itse
kahdenviliset valuuttaswapit).

— Eurojérjestelmé voi kohdassa 2.2 ja liitteessd 3 esitetyin perustein
valita rajoitetun méadrdn vastapuolia osallistumaan valuuttaswa-
peihin.

3.5 Miiriaaikaistalletusten kerifiminen
a) Vilinetyyppi

Eurojérjestelmd voi tarjota vastapuolille mahdollisuutta tehdd korol-

lisia maédrdaikaistalletuksia vastapuolen sijoittautumisjdsenvaltion

kansalliseen keskuspankkiin. Maéiraaikaistalletuksia kerdtdan vain
hienosditotarkoituksessa, markkinoiden likviditeetin vdhentdmiseksi.
b) Oikeudellinen luonne

Vastapuolilta kerdttdvit talletukset ovat médrdaikaisia, ja niiden

korko on kiinted. Kansalliset keskuspankit eivdt anna talletusten

vastineeksi vakuuksia.

c¢) Korkoehdot

Talletusten korko on yksinkertainen korko, jonka laskukdytdntoni on
“todelliset paivit / 360”. Korko maksetaan talletuksen erddntyessa.

d) Muut ominaisuudet

Madiraaikaistalletusten ominaisuudet voidaan tiivistdd seuraavasti:

— Talletuksia kerdtddn likviditeetin vdhentdmiseksi.
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— Talletusten kerdystiheyttd ei ole vakioitu.
— Talletusten maturiteettia ei ole vakioitu.

— Talletukset kerdtddn yleensd pikahuutokaupoilla, mutta myos
kahdenvilisid kauppoja voidaan tehda (ks. luku 5).

— Talletuksia kerétdén yleensd hajautetusti kansallisissa keskuspan-
keissa (EKP:n neuvosto paittdd, kerddké EKP poikkeustilanteissa
itse madrdaikaistalletuksia kahdenvalisilla kaupoilla) (*?).

— Eurojérjestelmd voi kohdassa 2.2 esitetyin perustein valita
rajoitetun médrdn vastapuolia, joilta se kerdd mddrdaikaistalle-

tuksia.
LUKU 4
4 MAKSUVALMIUSJARJESTELMA
4.1 Maksuvalmiusluotto

a) Vilinetyyppi

Maksuvalmiusluottoon oikeutetut vastapuolet voivat saada kansalli-
silta keskuspankeilta yon yli -likviditeettid ennakolta madrdtylla
korolla vakuuskelpoisia arvopapereita vastaan (ks. luku 6). Maksu-
valmiusluotolla  pyritddn tyydyttimdén vastapuolten tilapdiset
likviditeettitarpeet. ~ Tavallisesti ~ maksuvalmiusluoton  korko
muodostaa yon yli -markkinakoron yldrajan. Maksuvalmiusluoton
ehdot ovat samat koko euroalueella.

b) Oikeudellinen luonne

Kansalliset keskuspankit voivat antaa likviditeettid maksuvalmius-
luottoina yon yli -takaisinostosopimuksilla. Talldin arvopaperin
omistusoikeus siirtyy velkojalle ja osapuolet sopivat vastakkaisesta
operaatiosta, jolla arvopaperi siirretddn takaisin velalliselle seuraa-
vana  pankkipdivdnd. Likviditeettid  voidaan antaa myds
vakuudellisina yon yli -luottoina, jolloin velkoja saa arvopaperin
vakuudeksi, mutta sen omistusoikeus pysyy velallisella, ellei velk-
asitoumus  jdd  tdyttdmadttd.  Takaisinostosopimuksien  ehdot
tdsmennetidn kunkinkansallisen keskuspankin soveltamissa sopimuk-
sissa. Vakuudelliseen luottoon perustuvissa jérjestelyissd otetaan
huomioon ne eri jdsenvaltioissa sovellettavat erilaiset menettelyt ja
muodollisuudet, joilla luodaan oikeus vakuuteen (panttiin) ja sen
realisoimiseen.

c) Luoton kdyton edellytykset

Maksuvalmiusluottoa voivat saada laitokset, jotka tayttdvit kohdassa
2.1 esitetyt vastapuolten yleiset kelpoisuusvaatimukset. Luoton
myoOntdd laitoksen sijoittautumisjdsenvaltion kansallinen keskus-
pankki. Maksuvalmiusluottoa myonnetidén vain niind piiving, joina
asianomainen kansallinen RTGS-jirjestelmd ja kyseinen arvopaper-
ikaupan selvitysjérjestelmi tai -jarjestelmit ovat toiminnassa (**).

Pdivan pasttyessd vastapuolten selvitystileilld kansallisissa keskus-
pankeissa olevat pdivénsisidiset nettovelat katsotaan automaattisesti
pyynnoksi saada maksuvalmiusluottoa. Menettelyt, joita sovelletaan
maksuvalmiusluoton kiyttoon pdivan paittyessid, esitetddn kohdassa
5.3.3.

Vastapuoli voi saada maksuvalmiusluottoa myds toimittamalla
pyynndn sijoittautumisjdsenvaltionsa kansalliseen keskuspankkiin.
Jotta kansallinen keskuspankki voisi késitelld pyynnon samana
péivédnd, sen on saatava pyyntd viimeistddn 30 minuuttia TARGET-
jérjestelmédn varsinaisen sulkemisajan jilkeen ('*). TARGET-jdrjes-
telmén sulkemisaika on yleensd klo 18.00 EKP:n aikaa (Keski-
Euroopan aikaa). Médirdaikaa, johon mennessd maksuvalmiusluottoa

('?) Maééréaikaistalletuksia pidettdisiin kansallisissa keskuspankeissa olevilla tileilld niis-
sakin tapauksissa, joissa EKP toteuttaisi nimé operaatiot keskitetysti.

(") Jos kansallisen keskuspankin RTGS-jérjestelmé on toiminnassa TARGET-jérjestelméin
kytkentdverkoston ollessa kiinni, tulee maksuvalmiusjarjestelménkin olla tuolloin
vastapuolten kiytettdvissd. Maksuvalmiusluottoa tai talletusmahdollisuutta koskevat
pyynndt on tuolloin esitettdvd viimeistddn 30 minuuttia asianomaisen RTGS-
jarjestelmén sulkemisajan jélkeen.

(") Joissakin jasenvaltioissa kansallinen keskuspankki (tai jotkin sen haarakonttorit) eivét
vilttaimédttd ole avoinna rahapoliittisten operaatioiden suorittamista varten kaikkina
eurojdrjestelmén pankkipdivind kansallisten tai alueellisten arkipyhien tai vapaapéivien
takia. Téllaisissa tapauksissa kyseisen kansallisen keskuspankin on tiedotettava
etukiteen vastapuolille jérjestelyistd, joita tullaan soveltamaan maksuvalmiusluoton
kéyttdon ndind paivind.
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)

(9

()
*

(*)

voi pyytdd, pidennetddn vield 30 minuuttia eurojérjestelmén
viimeisend pankkipdivind kunakin vihimmaisvarantojen pitoajanjak-
sona (). Pyynndssd tulee mainita luoton madrd ja eritelld
vakuusmateriaali, jos luoton vakuudeksi tarvittavia arvopapereita ei
ole ennakolta talletettu kansalliseen keskuspankkiin.

Riittdvien vakuuksien vaatimusta lukuun ottamatta maksuvalmius-
luottona mydnnettivien varojen madrdd ei rajoiteta.

d) Maturiteetti ja korkoehdot

Maksuvalmiusluotto on yon yli -luottoa. TARGET-jérjestelméin
suoraan osallistuvien vastapuolten luoton takaisinmaksu veloitetaan
seuraavana sellaisena pdivind, jona asianomainen kansallinen RTGS-
jarjestelmd ja kyseinen arvopaperikaupan selvitysjarjestelmd tai -
jérjestelmédt ovat toiminnassa, heti ndiden jérjestelmien avautuessa.

Eurojarjestelma ilmoittaa ennakolta maksuvalmiusluoton koron, joka
lasketaan yksinkertaisena korkona noudattaen laskukdytintod “todel-
liset paivat / 360”. EKP voi muuttaa korkoa milloin tahansa, ja
muutos tulee voimaan aikaisintaan seuraavana eurojirjestelmén
pankkipdivéni ('°). Maksuvalmiusluoton korko maksetaan luoton
takaisinmaksun yhteydessa.

e) Kidyton keskeyttdminen

Maksuvalmiusluottoa myonnettdessd on aina noudatettava EKP:n
tavoitteita ja yleisid rahapoliittisia ndkokohtia. EKP voi milloin
tahansa muuttaa maksuvalmiusluoton ehtoja tai keskeyttdd luoton
myOntdmisen.

Talletusmahdollisuus
a) Vilinetyyppi

Vastapuolet voivat tehdd yon yli -talletuksia kansallisiin keskus-
pankkeihin. Talletuksille maksetaan ennakolta miéréttyd korkoa.
Talletusten korko muodostaa yleensd yon yli -markkinakoron
alarajan. Talletusten ehdot ovat samat koko euroalueella ('7).

b) Oikeudellinen luonne

Vastapuolilta otettaville yo6n yli -talletuksille maksetaan kiintedd
korkoa. Vastapuolille ei anneta talletusten vastineeksi vakuuksia.

¢) Kiayton edellytykset ('%).

Talletusmahdollisuutta voivat kayttdd laitokset, jotka tdyttavit
kohdassa 2.1 esitetyt vastapuolten yleiset kelpoisuusvaatimukset.
Laitos voi kayttdd talletusmahdollisuutta sijoittautumisjisenvaltionsa
kansallisen keskuspankin kautta. Talletusmahdollisuutta voi kayttad
vain niind péivind, joina asianomainen kansallinen RTGS-jérjestelméi
on toiminnassa.

Tehddkseen talletuksen vastapuolen on toimitettava talletuspyynto
sijoittautumisjdsenvaltionsa kansalliselle keskuspankille. Jotta kansal-
linen keskuspankki voisi kisitelld pyynnon samana péivdni, sen on
saatava pyyntd viimeistddn 30 minuuttia TARGET-jarjestelmin
varsinaisen sulkemisajan jdlkeen. TARGET-jirjestelmdn sulkemi-
saika on yleensd klo 18.00 EKP:n aikaa (Keski-Euroopan aikaa) (*%).
Maidrdaikaa, johon mennessd talletusmahdollisuuden kayttod
koskevia pyynt6jd voi esittdd, pidennetddn vield 30 minuuttia
eurojdrjestelmén viimeisend pankkipdivdnd kunakin vdhimmdisvar-

Pdivit, joina TARGET-jdrjestelmd pidetédn kiinni, ilmoitetaan EKP:n www-sivustossa

(www.ecb.int), minkd lisdksi niistd on tietoa kansallisten keskuspankkien www-
sivustoissa (ks. liite 5).

Téssd asiakirjassa ’eurojirjestelmin pankkipdivilld® tarkoitetaan mitd tahansa sellaista
péivad, jolloin EKP ja ainakin yksi kansallinen keskuspankki ovat avoinna euro-
jarjestelmén rahapoliittisten operaatioiden toteuttamista varten

Euroalueen maiden vililla voi olla toiminnallisia eroavuuksia, jotka johtuvat
kansallisten keskuspankkien tilien rakenteiden eroista.

Koska kansallisten keskuspankkien tilien rakenteet poikkeavat toisistaan, EKP saattaa
myontdd kansallisille keskuspankeille tilapdisesti luvan soveltaa hieman tdssd kuvatusta
poikkeavia talletusmahdollisuuden kayton edellytyksid. Kansalliset keskuspankit antavat
tietoja kaikista soveltamistaan poikkeuksista tdssé asiakirjassa kuvattuihin talletusmah-
dollisuuden kdyton edellytyksiin.

Joissakin jdsenvaltioissa kansallinen keskuspankki (tai jotkin sen haarakonttorit) eivét
vilttaimédttd ole avoinna eurojérjestelmdn rahapoliittisten operaatioiden suorittamista
varten kaikkina eurojérjestelmén pankkipéivind kansallisten tai alueellisten arkipyhien
tai vapaapdivien takia. Tallaisissa tapauksissa kyseisen kansallisen keskuspankin on
tiedotettava etukéteen vastapuolille jarjestelyistd, joiden avulla talletuksia voi tehdd
ndind paivina.
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antojen pitoajanjaksona (**). Pyynndssd on mainittava talletettava
maara.

Vastapuolen tekemien talletusten maéraé ei rajoiteta.
d) Maturiteetti ja korkoehdot

Talletukset ovat yon yli -talletuksia. TARGET-jérjestelmédédn suoraan
osallistuvien vastapuolten talletukset erddntyvit seuraavana sellaisena
pdivind, jona asianomainen kansallinen RTGS-jérjestelmd on
toiminnassa, heti jirjestelmin avautuessa. Eurojirjestelmi ilmoittaa
ennakolta talletusten koron, joka lasketaan yksinkertaisena korkona
noudattaen laskukéytintoa “todelliset paivit / 360”. EKP voi muuttaa
korkoa milloin tahansa, ja muutos tulee voimaan aikaisintaan
seuraavana eurojarjestelmin pankkipdivind. Korko maksetaan talle-
tuksen erddntyessé.

e) Kdyton keskeyttdminen

Talletusmahdollisuus voidaan myontdd vain noudattaen EKP:n
tavoitteita ja yleisid rahapoliittisia ndkokohtia. EKP voi milloin
tahansa muuttaa talletusten ehtoja tai keskeyttda niiden kayton.

LUKU 35

5 MENETTELYT
5.1 Huutokaupat
5.1.1 Yleistd

Eurojarjestelmidn avomarkkinaoperaatiot toteutetaan yleensd huutokaup-
poina. Néihin huutokauppoihin sisdltyy kuusi vaihetta, jotka on lueteltu
kehikossa 3.

Eurojarjestelma erottelee kaksi huutokauppatyyppia: vakio- ja pikahuu-
tokaupat. Menettelyt ovat kummassakin huutokauppatyypissd samat
lukuun ottamatta kaupan toteutukseen kuluvaa aikaa ja vastapuolien
maaraa.

KEHIKKO 3

Huutokauppojen toteutusvaiheet

Vaihe 1. Huutokaupasta ilmoittaminen
a) EKP:n ilmoitus julkisten sihkéisten markkinainformaatiojirjestelmien kautta

b) Kansallisten keskuspankkien ilmoitus kansallisten sihkéisten markkinainformaatiojarjes-
telmien kautta ja suoraan yksittiisille vastapuolille (jos katsotaan tarpeelliseksi)

Vaihe 2. Huutokauppatarjousten valmisteluun ja tekoon liittyvdt vastapuolien toimenpiteet
Vaihe 3. Tarjousten kokoaminen eurojdrjestelmassd
Vaihe 4. Likviditeetin jakaminen ja huutokaupan tulosten ilmoittaminen
a) EKP:n paitos jako-osuuksista
b) Myonnettyjen osuuksien ilmoittaminen
5. Huutokaupan tulosten vahvistaminen vastapuolille

6. Huutokauppaan liittyvit maksut ja toimitukset (ks. kohta 5.3)

a) Vakiohuutokaupat

Vakiohuutokaupat toteutetaan niin, ettd kaupan tulos vahvistetaan 24
tunnin kuluessa siitd, kun huutokaupasta ilmoitettiin (tarjousten

(*) Piivit, joina TARGET-jérjestelmé pidetdén kiinni, ilmoitetaan EKP:n www-sivustossa
(www.ecb.int), minkd lisdksi niistd on tietoa kansallisten keskuspankkien www-
sivustoissa (ks. liite 5).
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jattamisen médrdajan ja huutokaupan tuloksen ilmoittamisen vélinen
aika on tdlloin noin kaksi tuntia). Kuviosta 1 ndhddan vakiohuuto-
kauppojen toteutusvaiheiden normaali aikataulu paépiirteittdin. EKP
voi tarvittaessa muuttaa yksittdisten operaatioiden aikatauluja.

Perusrahoitusoperaatiot, pitempiaikaiset rahoitusoperaatiot ja raken-
teelliset operaatiot (suoria kauppoja lukuun ottamatta) toteutetaan
aina vakiohuutokauppoina. Kohdassa 2.1 mainitut yleiset kelpoisuus-
vaatimukset tayttavit vastapuolet voivat osallistua
vakiohuutokauppoihin.

KUVIO 1
Vakiohuutokauppojen toteutusvaiheiden normaali aikataulu

(Huom. Kellonajat ovat EKP:n aikaa [Keski-Euroopan aikaa].)

T-1 [ Kaupantekopéivé (T)

T+1
16.00 9.00 10.00 11.00
30 45 l 1S 301[30 45 ‘ 15 30 45 | 15 30 45 ] 5 30 |::|
B N T I T 0 S T O T O A 0 I A
la

15.30 9.30 11.15
Huutokaupasta Vastapuoiten tarjousten Huutokaupan
ilmoittaminen jattdmisen médréalka tuiosten

iimoittaminen

Huom. Numerot viittaavat kehikossa 3 médriteltyihin toteutusvaiheisiin.

b) Pikahuutokaupat

Pikahuutokaupat toteutetaan yleensd niin, ettd kaupan tulos vahvis-
tetaan tunnin kuluessa siitd, kun huutokaupasta ilmoitettiin.
Pikahuutokauppojen toteutusvaiheiden normaali aikataulu ilmenee
kuviosta 2. EKP voi tarvittaessa muuttaa yksittdisten operaatioiden
aikatauluja. Pikahuutokauppoja kéytetddn ainoastaan hienosditdoper-
aatioiden toteutuksessa. Eurojérjestelmd saattaa kohdassa 2.2
mainittujen kriteerien ja menettelytapojen perusteella valita pikahuu-
tokauppoihin suppeamman vastapuolijoukon kuin
vakiohuutokauppoihin.

KUVIO 2

Pikahuutokauppojen toteutusvaiheiden normaali aikataulu

| Kaupantekopéivé (T) |
0 45 ZMM g gy g5 BN g 5 g -
lfilxl‘lllll\\11[1|1|1||M|JL||
4b
3
4a
Huutokaupastd 5 6
ilmoittaminen
Vastapuolten
tarjousten jattimisen
méadrdaika )
Huutokaupan tulosten
ilmoittaminen

Huom. Numerot viittaavat kehikossa 3 madriteltyihin toteutusvaiheisiin.
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¢) Kiinted- ja vaihtuvakorkoiset huutokaupat

Eurojarjestelmdlld on mahdollisuus tehdd joko kiintedkorkoisia
(maardahuutokauppa) tai  vaihtuvakorkoisia (korkohuutokauppa)
huutokauppoja. Kiintedkorkoisessa huutokaupassa EKP méairdd koron
etukiteen ja osallistuvat vastapuolet tekevit tarjouksen rahaméaarasta,
jolla ne haluavat tehdd kaupan kiintedlld korolla (*'). Vaihtuvakor-
koisessa huutokaupassa vastapuolet tekevit tarjouksen rahamiéristd
ja koroista, joilla ne haluavat tehdd kauppoja kansallisten keskus-
pankkien kanssa (*?).

5.1.2  Huutokauppakalenteri
a) Perus- ja pitempiaikaiset rahoitusoperaatiot

Perus- ja pitempiaikaiset rahoitusoperaatiot toteutetaan eurojérjes-
telmdn julkaiseman ohjeellisen kalenterin mukaan (*). Kalenteri
julkaistaan vdhintdin kolme kuukautta ennen sen vuoden alkua,
jona se on voimassa. Perus- ja pitempiaikaisten rahoitusoperaatioiden
normaalit kaupantekopdivit ilmenevit taulukosta 2. EKP:n tavoit-
teena on varmistaa, ettd kaikkien jésenvaltioiden vastapuolet voivat
osallistua perus- ja pitempiaikaisiin rahoitusoperaatioihin. Tamén
vuoksi EKP ottaa kalenterin laadinnassa jdsenvaltioiden kansalliset
vapaapdiviat huomioon tekemilld tarvittavat muutokset normaaliin
aikatauluun.

TAULUKKO 2

Perus- ja pitempiaikaisten rahoitusoperaatioiden normaalit kaupantekopéiviit

Operaation tyyppi Normaali kaupantekopdiva (T)
Perusrahoitusoperaatiot Joka tiistai
Pitempiaikaiset rahoitusoperaatiot Kunkin  vdhimmadisvarantojen  pitoajan-
jakson ensimmdinen keskiviikko

b) Rakenteelliset operaatiot

Vakiohuutokaupoilla tehtyjd rakenteellisia operaatioita ei toteuteta
ennalta laaditun kalenterin mukaan. Rakenteellisia operaatioita
tehddén ja selvitetddn kuitenkin yleensd vain sellaisina pdivind, jotka
ovat ns. KKP-pankkipdivid (**) kaikissa jdsenvaltioissa.

c) Hienosddtdoperaatiot

Hienoséddtooperaatioita ei toteuteta ennalta laaditun kalenterin
mukaan. EKP voi tehdd hienosdédtooperaatioita kaikkina eurojérjes-
telmén pankkipdivind. Operaatioihin osallistuvat vain sellaisten
jasenvaltioiden kansalliset keskuspankit, joissa kaupanteko-, suoritus-
ja takaisinmaksupdivd ovat kansallisten keskuspankkien pankki-
péivid.

5.1.3  Huutokaupoista ilmoittaminen

Eurojarjestelmédn vakiohuutokaupoista ilmoitetaan julkisesti sdhkoisid
markkinainformaatiojirjestelmid kayttden. Liséksi kansalliset keskus-
pankit voivat ilmoittaa huutokaupoista suoraan niille vastapuolille, joilla

(*") Kiintedkorkoisissa valuuttaswaphuutokaupoissa EKP méirdd operaation swap-pisteet ja
vastapuolet antavat tarjouksen kiintednd pidettdvéstd valuutan mdéréstd, jonka ne
haluavat myydd (ja ostaa takaisin) tai ostaa (ja myyda takaisin) ndilld pisteill.

() Vaihtuvakorkoisissa valuuttaswaphuutokaupoissa vastapuolet antavat tarjouksen
kiintednd pidettdvastd valuutan mddrdstd ja swap-pistetarjouksen, jolla ne haluavat
tehdéd kaupan.

(*) Eurojérjestelmidn huutokauppakalenteri julkaistaan EKP:n www-sivustossa (wWww.ec-
b.int), minkd liséksi siitd on tietoa kansallisten keskuspankkien www-sivustoissa (ks.
liite 5).

(**) Tissé asiakirjassa termi "KKP-pankkipdivd” tarkoittaa pdivad, jona tietyn jdsenvaltion
kansallinen keskuspankki on avoinna eurojérjestelmén rahapoliittisten operaatioiden
toteuttamista varten. Joissakin jésenvaltioissa kansallisen keskuspankin haarakonttorit
voivat olla kiinni joinakin KKP-pankkipdivind paikallisten tai alueellisten arkipyhien tai
vapaapdivien takia. Téllaisissa tapauksissa kyseisen kansallisen keskuspankin on
tiedotettava etukidteen vastapuolille jdrjestelyistd, joita tullaan soveltamaan nditd
haarakonttoreita koskevissa transaktioissa.
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ei ole yhteyttd tdllaisiin markkinainformaatiojirjestelmiin. Julkinen
huutokauppailmoitus sisdltdd yleensd seuraavat tiedot:

— huutokaupan viitenumero

— huutokaupan paivamaira

— operaation tyyppi (likviditeetin lisddiminen tai vihentdminen ja
kaytettdvan rahapoliittisen instrumentin tyyppi)

— operaatiossa sovellettava maturiteetti
— huutokaupan tyyppi (kiinted- vai vaihtuvakorkoinen)

— toteutustapa ("hollantilainen” vai “amerikkalainen” huutokauppa,
kuten kohdassa 5.1.5 d mééritelld4n)

— operaation tavoiteltu volyymi (yleensd vain pitempiaikaisissa rahoi-
tusoperaatioissa)

— kiinted huutokauppakorko / hinta / swap-piste (kiintedkorkoisissa
huutokaupoissa)

— pienin tai suurin hyvéksyttava korko / hinta / swap-piste (soveltuvin
osin)

— operaation alkamis- ja erdpdivd (soveltuvin osin) tai instrumentin
arvo- ja erdpdivé (velkasitoumusten liikkeeseenlaskuissa)

— kéytettdvat valuutat ja valuutta, jonka méadrd pidetddn kiintednd
(valuuttaswapeissa)

— tarjousten laskemisessa kéytettdvé viitteellinen avistavaluuttakurssi
(valuuttaswapeissa)

— tarjouksen yldraja (jos se on asetettu)

— pienin yksittdiselle vastapuolelle jaettava maérd (jos se on asetettu)

— pienin jako-osuus (jos se on asetettu)

— tarjousten jdttdmisen midrdaika

— velkasitoumusten denominaatio (velkasitoumusten liikkeeseenlas-
kuissa)

— liikkeeseenlaskun ISIN-koodi (velkasitoumusten liikkeeseenlas-
kuissa).

Koska tavoitteena on tukea hienosdétooperaatioiden avoimuutta, euro-
jarjestelmén pikahuutokaupoista ilmoitetaan yleensi julkisesti etukéteen.
Poikkeustapauksissa EKP saattaa kuitenkin jittdd ilmoittamatta pika-
huutokaupoista julkisesti etukdteen. Pikahuutokauppojen ilmoittamisessa
noudatetaan samaa menettelyd kuin vakiohuutokaupoissa. Riippumatta
siitd, ilmoitetaanko pikahuutokaupasta julkisesti vai ei, kansalliset
keskuspankit ottavat suoraan yhteyttd valittuihin vastapuoliin.

5.1.4  Huutokauppatarjousten valmisteluun ja tekoon liittyvit vastapuolien

)
9

()

toimenpiteet

Vastapuolien tarjousten tulee olla muodoltaan kansallisten keskuspank-
kien kyseistd operaatiota varten toimittaman pro forma -mallitarjouksen
mukaisia. Tarjoukset tulee toimittaa sen jdsenvaltion kansalliselle
keskuspankille, jossa laitoksella on toimipaikka (hallinnollinen péétoi-
mipaikka tai sivukonttori). Laitoksen tarjoukset voi antaa vain yksi
toimipaikka (joko hallinnollinen péitoimipaikka tai maardtty sivukont-
tori) kussakin jisenvaltiossa.

Kiintedkorkoisissa huutokaupoissa vastapuolten tulee ilmoittaa tarjouk-
sissaan rahamidrd, jolla ne haluavat kiydd kauppaa kansallisten
keskuspankkien kanssa ().

Vaihtuvakorkoisissa huutokaupoissa vastapuolet voivat tehda tarjouksia
kymmenelld eri korko-/hinta-/swap-pistetasolla. Niiden on kussakin
tapauksessa ilmoitettava rahamiérd, jolla ne haluavat kdyda kauppaa
kansallisten keskuspankkien kanssa, ja vastaava korko (*)(*"). Korko-
tarjous on ilmoitettava prosenttiyksikon sadasosan kerrannaisina.
Vaihtuvakorkoisissa valuuttaswaphuutokaupoissa swap-pisteet noteera-
taan vakiintuneiden markkinakdytdntdjen mukaan ja korkotarjous on
ilmoitettava swap-pisteen sadasosan kerrannaisina.

Perusrahoitusoperaatioissa vdhimmadistarjouksen miérd on 1000 000
euroa. Vihimmadistarjousmadran ylittdvat tarjoukset on ilmoitettava

Kiintedkorkoisissa valuuttaswapeissa vastapuolen on ilmoitettava kiintednd pidettiva

valuutan méard, jolla se haluaa kdydd kauppaa eurojdrjestelmén kanssa.

EKP:n velkasitoumusten liikkeeseenlaskun osalta EKP voi pédttdd, ettd tarjoukset on
ilmoitettava hinnan eikd koron muodossa. Télloin hinta ilmoitetaan prosentteina
nimellisarvosta.

Vaihtuvakorkoisissa valuuttaswapeissa vastapuolen on ilmoitettava kiintednd pidettava
valuutan mééird, jolla se haluaa kdyda kauppaa eurojérjestelmdn kanssa, ja vastaava
swap-pistetarjous.
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100 000 euron kerrannaisina. Hienosdéto- ja rakenteellisiin operaatioihin
sovelletaan samaa vahimmaistarjousmaarad ja kerrannaista. Vahimmais-
tarjousmadrad sovelletaan kuhunkin yksittdiseen korko-/hinta-/swap-
pistetarjoukseen.

Pitempiaikaisissa rahoitusoperaatioissa kukin kansallinen keskuspankki
madrittdd 10 000 ja 1000 000 euron vilille asettuvan vidhimmadistar-
jousmédrdn. Vahimmaistarjousmaarin ylittdvat tarjoukset on ilmoitettava
10 000 euron kerrannaisina. Vahimmadistarjousméirdd sovelletaan
kuhunkin yksittdiseen korkotarjoukseen.

EKP voi asettaa tarjouksille yldrajan estddkseen suhteettoman suuret
tarjoukset. Maininta tarjouksen mahdollisesta yldrajasta sisdltyy aina
julkiseen huutokauppailmoitukseen.

Vastapuolten edellytetddn aina pystyvén kattamaan niille huutokaupassa
jaetun médrdn riittdvalla maardlla vakuuskelpoisia arvopapereita ().
Kunkin kansallisen keskuspankin soveltamat sopimukset tai sdannot
antavat mahdollisuuden maiéritd rangaistuksia, jos vastapuoli ei pysty
siirtdmédn riittivdd midrdd vakuuksia tai rahaa huutokaupassa sen
osuudeksi tulleen médrin katteeksi.

Tarjoukset voidaan peruuttaa ennen kuin niiden jattimisen méardaika on
padttynyt. Huutokauppailmoituksessa mainitun tarjousten jattdmisen
médrdajan jilkeen annetut tarjoukset katsotaan pateméattomiksi. Kansal-
liset keskuspankit ratkaisevat, onko m#drdaikaa noudatettu. Kansalliset
keskuspankit hylkddvit kaikki vastapuolen tarjoukset, jos tarjouksen
kokonaismaérd ylittdd EKP:n médrddman yldrajan. Ne hylkddvit myos
viahimmaistarjousmédrian alittavat tarjoukset sekd tarjoukset, jotka
alittavat pienimmain hyvéksyttdvan koron, hinnan tai swap-pisteen tai
ylittdvat suurimman hyviksyttdvin koron, hinnan tai swap-pisteen. Ne
voivat my0s hylété tarjoukset, jotka ovat epdtdydellisia tai eivit tdytd pro
forma -mallitarjouksen vaatimuksia. Jos tarjous hyldtddn, asianomainen
kansallinen keskuspankki tiedottaa vastapuolelle pdatoksestddn ennen
huutokaupan toteuttamista.

5.1.5  Huutokaupan toteuttamismenettelyt
a) Kiintedkorkoiset huutokaupat

Kiintedkorkoinen huutokauppa toteutetaan siten, ettd vastapuolilta
saadut tarjoukset lasketaan yhteen, ja jos tarjousten yhteismadrd
ylittdd jaettavan likviditeetin méadrdn, tarjoukset hyviksytddn jaet-
tavan madridn suhteessa tarjousten yhteismdarddan (ks. kehikko 4).
Kullekin vastapuolelle jaettava miéra pyoristetddn lahimpééan euroon.
Kiintedkorkoisissa huutokaupoissa EKP voi kuitenkin péittda jonkin
tietyn vahimmadismédrin tai -osuuden jakamisesta kullekin tarjouk-
sentekijille.

(*) Tai toimittamaan riittdvdn madédrdn rahaa suorittaakseen osuutensa likviditeettid
vihentdvéssd operaatiossa.



2000X0776 — FI — 01.01.2001 — 000.001 — 27

KEHIKKO 4
Kiinteiikorkoisten huutokauppojen toteuttaminen

Tédssd
A:  jaettava kokonaismairi
n: vastépuolten lukumiird
a; vastapuolen i tarjous
all%: jaettava miird prosentteina
all;  vastapuolelle i jaettava kokonaismaira
Jaettava médrd prosentteina on

all% = ni

S

i=1

Vastapuolelle i jaettava maird on

all; = all% x (ai)

b) Vaihtuvakorkoiset euromédérdiset huutokaupat

Likviditeettid lisddvat vaihtuvakorkoiset euromiiriiset huutokaupat
toteutetaan siten, ettd tarjoukset asetetaan koron mukaan laskevaan
jéarjestykseen. Ensisijaisesti hyvaksytddn ne tarjoukset, joissa korko-
taso on korkein, ja titd alemmat korkotarjoukset hyviksytddn koron
mukaan madrdytyvissd jarjestyksessd, kunnes likviditeetti on koko-
naan jaettu. Jos alimmalla hyvéksyttévalld korolla (marginaalikorolla)
tehtyjen tarjousten madrd ylittdd jdljelld olevan jaettavan méérén,
tdmd jaetaan tarjousten kesken jéljelld olevan jaettavan midrdn
suhteessa marginaalikorkoisten tarjousten kokonaismddrddn (ks.
kehikko 5). Kullekin vastapuolelle jaettava médrd pyoristetdan
lahimpdén euroon.
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KEHIKKO 5

(Esimerkissd on kyse korkotarjouksesta.)

Téssd
A: jaettava kokonaismaari
I vastapuolten korkotatjous s
n: vastapuolten lukumaari
afr,); vastapuolen i tarjous korolla s (r,)
alry): tarjousten kokonaismaara korolla s (r)
n
a(r;) = Za(rs)i
i=1
o marginaalikorko

| 2 7 2 1y likviditeettid lisadvassa huutokaupassa,

Im 2 15 2 1 likviditeettid vihentivissd huutokaupassa,

naisuudessaan,

T'm-1 > Ty likviditeettid lisddvissd huutokaupassa,

f'm > In-1 likviditeettid vihentivissd huutokaupassa,
all%(r,): marginaalikoron mukaan jaettava méird prosentteina
all(r);  vastapuolelle i jaettava miiri korolla s

all:

; vastapuolelle i jaettava kokonaisméara

Marginaalikoron mukaan jaettava maird prosentteina on

A- mil a(rs)
s=1

all%(ry) = W

Vastapuolelle i marginaalikoron mukaan jaettava mdiri on
all(ry); = all%(rm) X a(ry);

Vastapuolelle i jaettava kokonaismidri on

m=1

all; = Za(rs)i + all(r);

s=1

Vaihtuvakorkoisten euromiiriisten huutokauppojen toteuttaminen

Im-1.  marginaalikorkoa edeltivi korko (viimeinen korko, jolla tarjoukset hyvaksytidn koko-

Likviditeettid vidhentdvdt vaihtuvakorkoiset huutokaupat (joita
kéytetddn laskettaessa liikkeeseen velkasitoumuksia ja kerdttdessd
médrdaikaistalletuksia) toteutetaan siten, ettd tarjoukset asetetaan
koron mukaan nousevaan jérjestykseen (tai hinnan mukaan laskevaan
jérjestykseen). Tarjoukset, joissa korkotaso on alin (korkein hinta),
hyvdksytddn ensisijaisesti. Tdtd korkeammat korkotarjoukset
(alemmat hintatarjoukset) hyviaksytdan koron mukaan maaraytyvéssa
jarjestyksessd, kunnes likviditeetti on kokonaan sidottu. Jos niiden
tarjousten yhteismaéra, joissa on ollut korkein hyvéksyttava korko tai
alin hyvidksyttdvd hinta (marginaalikorko/-hinta), ylittdd jaljella
olevan jaettavan méirdn, timi jaetaan tarjousten kesken jiljelldo-
levan jaettavan mdérdn suhteessa marginaalikorkoisten/-hintaisten
tarjousten kokonaismdédrddn (ks. kehikko 5). Velkasitoumusten
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liikkkeeseenlaskuissa kullekin vastapuolelle jaettava middrd pyoris-
tetddn ldhimpddn velkasitoumusten denominaation kerrannaiseen.
Muissa likviditeettid vdhentdvissd operaatioissa kullekin vastapuo-
lelle jaettava méadrd pydristetddn lahimpddn euroon.

Vaihtuvakorkoisissa huutokaupoissa EKP voi paittdd kullekin
hyviksytyn tarjouksen tekijille jaettavasta vihimmaismaarasta.

c¢) Vaihtuvakorkoiset valuuttaswaphuutokaupat

Likviditeettid lisddvidt vaihtuvakorkoiset valuuttaswaphuutokaupat
toteutetaan siten, ettd tarjoukset asetetaan swap-pistetarjousten
mukaiseen nousevaan jérjestykseen (). Ensisijaisesti hyvéksytddn
ne tarjoukset, joissa on alimmat swap-pisteet, ja tarjoukset, joissa
swap-pisteet ovat tdtd korkeammat, hyviaksytddn swap-pisteiden
suuruuden mukaan madrdytyvissa jarjestyksessd, kunnes koko kiinted
valuutan miéra on jaettu. Jos niiden tarjousten yhteenlaskettu maéra,
joissa on ollut ylin hyviksyttivd swap-piste (marginaaliswap-piste),
ylittdd jéljelld olevan jaettavan médridn, middrd jaetaan tarjousten
kesken jiljelld olevan jaettavan mdéirdn suhteessa marginaaliswap-
pisteen mukaisten tarjousten kokonaismidrddn (ks. kehikko 6).
Kullekin vastapuolelle jacttava médérd pyoristetddn lahimpaén euroon.

KEHIKKO 6

Vaihtuvakorkoisten valuuttaswaphuutokauppojen toteuttaminen

Téssd

A: jaettava kokonaismadrd

A vastapuolten tarjous swap-pisteelld s

n: vastapuolten lukumdaara

a(A);:  vastapuolen i tarjous swap-pisteelld s (A)

a(Ay): tarjousten kokonaismiira swap-pisteelld s (A,)

a8 = 3 a(s)

i=1

A marginaaliswap-pistetarjous

Am 2 A 2 Ay likviditeettid lisddvissd valuuttaswapeissa,
Ay 2 A 2 A, likviditeettid vihentavissd valuuttaswapeissa,
A, -y marginaaliswap-pisteelld annettua tarjousta edeltivd swap-pistetarjous (viimeinen swap-
piste, jolla tarjoukset hyviksytiin kokonaisuudessaan),
Am > Ay -1 likviditeettii lisddvissd valuuttaswapeissa,
Am-1 > Ay likviditeettid vihentivissd valuuttaswapeissa,
all%(A,): marginaaliswap-pisteen mukaan jaettava miird prosentteina
all{A);;  vastapuolelle i jaettava mddrd swap-pisteelld s

all: vastapuolelle i jaettava kokonaismaari

(*) Swap-pistetarjoukset asetetaan nousevaan jirjestykseen sen mukaan, ovatko swap-
pisteet miinus- vai plusmerkkiset, miké taas riippuu siitd, onko ulkomaan valuutan ja
euron vilinen korkoero positiivinen vai negatiivinen. Jos swapin maturiteetin mukainen
ulkomaan valuutan korko on korkeampi kuin vastaava eurokorko, swap-pistetarjous on
positiivinen (euron termiinikurssi on korkeampi kuin avistakurssi). Jos ulkomaan
valuutan korko on matalampi kuin vastaava eurokorko, swap-pistetarjous on
negatiivinen (euron termiinikurssi on matalampi kuin avistakurssi).
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Marginaaliswap-pisteen mukaan jaettava médird prosentteina on:

all%(An) = =l

Vastapuolelle i marginaaliswap-pisteen mukaan jaettava méird on

all(Ar); = all%(Am) % a(Am);

Vastapuolelle i jaettava kokonaismaard on

m-1

all; = Za(As)i + all(Am);

s=1

Likviditeettid vahentdvit vaihtuvakorkoiset valuuttaswaphuutokaupat
toteutetaan siten, ettd tarjoukset asetetaan swap-pistetarjousten
mukaiseen laskevaan jéirjestykseen. Ensisijaisesti hyviksytddn ne
tarjoukset, joissa on ylimmat swap-pisteet, ja tarjoukset, joissa swap-
pisteet ovat titd alemmat, hyviksytddn swap-pisteiden suuruuden
mukaan médrdytyvissi jarjestyksessd, kunnes koko kiinted valuutan
médrd on kéytetty. Jos niiden tarjousten yhteenlaskettu mééré, joissa
on ollut alin hyvéksyttivd swap-piste (marginaaliswap-piste), ylittda
jéljelld olevan jaettavan miédran, maird jaetaan tarjousten kesken
jéljelld olevan jaettavan médrdn suhteessa marginaaliswap-pisteen
mukaisten tarjousten kokonaismddrddn (ks. kehikko 6). Kullekin
vastapuolelle jaettava madra pyoristetddn 1dhimpéan euroon.

d) Huutokauppatyyppi

Vaihtuvakorkoisissa huutokaupoissa eurojirjestelmd voi kéyttdd joko
yksikorkoista tai monikorkoista huutokauppamenettelyd. Yksikorkoi-
sessa  huutokauppamenettelyssd  (hollantilainen  huutokauppa)
kaikkien hyvéksyttyjen tarjousten korko/hinta/swap-piste on yhtd
kuin marginaalikorko/-hinta/-swap-piste (eli korko/hinta/swap-piste,
jolla koko jaettava miérd jaetaan). Monikorkoisessa huutokauppa-
menettelyssd (amerikkalainen huutokauppa) hyvéksytty korko/hinta/
swap-piste on yhtd kuin kunkin yksittdisen tarjouksen korko/hinta/
swap-piste.

Huutokaupan tulosten ilmoittaminen

Vakio- ja pikahuutokauppojen tulokset ilmoitetaan julkisesti sdhkdisid

markkinainformaatiojirjestelmid kédyttden. Kansalliset keskuspankit

voivat my0s ilmoittaa huutokaupan tuloksesta suoraan niille vastapuo-

lille, joilla ei ole yhteyttd sdhkoisiin markkinainformaatiojarjestelmiin.

Julkinen ilmoitus huutokaupan tuloksesta sisdltdd yleensd seuraavat

tiedot:

— huutokaupan viitenumero

— huutokaupan paivamaira

— operaation tyyppi

— operaatiossa sovellettava maturiteetti

— eurojérjestelmén vastapuolten tekemien tarjousten yhteismadra

— tarjoajien lukuméaira

— kaytettdvat valuutat (valuuttaswapeissa)

— jaettu kokonaismadrd

— jaettu maard prosentteina (kiintedkorkoisissa huutokaupoissa)

— avistakurssi (valuuttaswapeissa)

— hyviksytty marginaalikorko/-hinta/-swap-piste ja marginaalikorolla/-
hinnalla/-swap-pisteelld jaettu méddrd prosentteina (vaihtuvakorkoi-
sissa huutokaupoissa)

— korkotarjousten yli- ja alaraja ja hyviaksyttyjen tarjousten painotettu
keskikorko (monikorkoisessa huutokauppamenettelyssa)

— operaation alkamis- ja erdpidivd (soveltuvin osin) tai instrumentin
arvo- ja erdpdivé (velkasitoumusten liikkeeseenlaskuissa)




2000X0776 — FI — 01.01.2001 — 000.001 — 31

— pienin yksittdiselle vastapuolelle jaettava maérd (jos se on asetettu)
— pienin jako-osuus (jos se on asetettu)

— velkasitoumusten denominaatio (velkasitoumusten liikkeeseenlas-
kuissa)

— liikkeeseenlaskun ISIN-koodi (velkasitoumusten liikkeeseenlas-
kuissa).

Kansalliset keskuspankit vahvistavat suoraan kullekin tarjouksia
tehneelle vastapuolelle sen omaa osuutta koskevan huutokauppatuloksen.

52 Kahdenviiliset kaupat
a) Yleistd

Kansalliset keskuspankit voivat toteuttaa operaatioita kahdenvilisilld
kaupoilla (*"). Niitd voidaan kayttdd hienosddtooperaatioissa ja
rakenteellisissa ~ suorissa  kaupoissa. = Kahdenviliset  kaupat
madritellddn laajassa merkityksessa kaupoiksi, joissa eurojirjestelma
tekee kaupan yhden tai useamman vastapuolen kanssa ilman
huutokauppaa. Kahdenvilisid kauppoja on kahta tyyppid: operaa-
tioita, joissa eurojdrjestelmd ottaa suoraan yhteyttd vastapuoliin, ja
operaatioita, jotka toteutetaan arvopaperipdrssien tai markkinavélitti-
jien kautta.

b

~

Suora yhteydenotto vastapuoliin

Kansalliset keskuspankit ottavat suoraan yhteyttd yhteen tai useaan
kotimaiseen vastapuoleen, jotka valitaan kohdassa 2.2 médriteltyjen
kriteerien mukaan. Kansalliset keskuspankit paittavat EKP:n tark-
kojen ohjeiden perusteella, ryhtyvitkd ne kauppoihin vastapuolien
kanssa. Kaupat hoidetaan kansallisten keskuspankkien kautta.

Siind tapauksessa, ettd EKP:n neuvosto paattiisi, ettd EKP (tai yksi
tai muutama kansallinen keskuspankki EKP:n toimintayksikkond)
voisi poikkeustapauksissa myos itse tehdd kahdenvilisid kauppoja,
operaatioiden menettelytapoja muutettaisiin sen mukaisesti. EKP (tai
kansallinen keskuspankki EKP:n toimintayksikkond) ottaisi suoraan
yhteyttd yhteen tai useampaan euroalueella olevaan vastapuoleen,
jotka on valittu kohdassa 2.2 maariteltyjen kriteerien perusteella. EKP
(tai kansallinen keskuspankki EKP:n toimintayksikkond) padttiisi
kauppoihin ryhtymisestd vastapuolten kanssa. Kaupat kuitenkin
hoidettaisiin hajautetusti kansallisten keskuspankkien kautta.

Kahdenviliset operaatiot suoraan vastapuolen kanssa ovat mahdol-
lisia kédnteisoperaatioissa, suorissa kaupoissa, valuuttaswapeissa ja
kerittdessd madrdaikaistalletuksia.

c) ArvopaperipoOrssien ja markkinavélittdjien kautta toteu-
tettavat operaatiot

Kansalliset keskuspankit voivat tehdd suoria kauppoja arvopaper-
ipérssien ja markkinavilittdjien kautta. Néiden operaatioiden
vastapuolijoukkoa ei rajoiteta ennalta ja niiden menettelytavat
sopeutetaan vastaamaan kaupankdynnin kohteena olevien velkain-
strumenttien markkinakdytant6ja. EKP:n neuvosto paattia,voiko EKP
(tai yksi tai useampi kansallinen keskuspankki EKP:n toimintayk-
sikkond) poikkeustapauksissa itse tehdd suoria hienosditdoperaatioita
arvopaperiporssien ja markkinavilittdjien kautta.

d

=

Kahdenvilisistd kaupoista ilmoittaminen

Kahdenvilisistd kaupoista ei yleensd ilmoiteta julkisesti etukdteen.
EKP voi myo0s paittdd olla ilmoittamatta kahdenvilisten kauppojen
tuloksia julkisesti.

e) Kaupankidyntipdivit

EKP voi tehdd kahdenvilisid hienosdédtooperaatioita kaikkina euro-
jéarjestelmén pankkipdivind. Operaatioihin osallistuvat vain sellaisten
jasenvaltioiden kansalliset keskuspankit, joissa kaupanteko-, suoritus-
ja takaisinmaksupdivd ovat kansallisten keskuspankkien pankki-
péivid.

() EKP:n neuvosto péittdd, voiko EKP poikkeustapauksissa myos itse toteuttaa
kahdenvilisid hienosédatdoperaatioita.
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Suoria kahdenvilisid rakenteellisia operaatioita tehddén ja selvitetdén
yleensd vain sellaisina pdivind, jotka ovat kansallisten keskuspank-
kien pankkipdivid kaikissa jasenvaltioissa.

53 Maksu- ja toimitusmenettelyt
53.1 VYleistd

Eurojérjestelmin maksuvalmiusjérjestelmén kayttoon tai avomarkkinao-
peraatioithin  osallistumiseen liittyvdt —maksutapahtumat hoidetaan
vastapuolten kansallisissa keskuspankeissa olevien tilien kautta (tai
TARGETiin osallistuvien pankkien tilien kautta). Maksut suoritetaan
vasta operaatioon liittyvien arvopapereiden (tai arvopapereihin liittyvien
oikeuksien) lopullisen siirron jilkeen (tai siirtohetkelld). Operaatioon
liittyvien arvopapereiden tulee siten joko olla ennalta talletettuina
omaisuudensiilytystileilld kansallisissa keskuspankeissa tai ne tulee
toimittaa ndihin keskuspankkeihin pédivdn aikana toimitus maksua
vastaan -periaatteella. Arvopaperit siirretddn sellaisten arvopaperiselvi-
tystilien kautta, joita vastapuolet pitdvdit EKP:n vdhimmadisvaatimukset
tdyttdvissd arvopaperikaupan selvitysjirjestelmissd (°'). Vastapuolet,
joilla ei ole omaisuudensdilytystilid kansallisessa keskuspankissa tai
arvopaperiselvitystilid EKP:n vihimmaisvaatimukset tdyttdvissd arvo-
paperikaupan  selvitysjarjestelmassd,  voivat  siirtdd ~ vakuudet
kirjeenvaihtajapankin arvopaperiselvitystilin tai omaisuudensdilytystilin
kautta.

Maksu- ja toimitusmenettelyd koskevia tarkempia médrdyksid on
kansallisten keskuspankkien (tai EKP:n) soveltamissa eri rahapolitiikan
vilineitd koskevissa sopimuksissa. Kansallisten keskuspankkien maksu-
ja toimitusmenettelyt saattavat hieman poiketa toisistaan kansallisten
lakien ja toimintatapojen erojen vuoksi.

5.3.2  Avomarkkinaoperaatioiden maksu- ja toimitusmenettelyt

Vakiohuutokauppoina toteutettavissa avomarkkinaoperaatioissa (perus-
rahoitusoperaatiot, pitempiaikaiset rahoitusoperaatiot ja rakenteelliset
operaatiot) maksut ja toimitukset suoritetaan yleensd ensimmaiisend
sellaisena kaupan tekopdivdn jilkeisend pdivdni, jona kaikki asiano-
maiset  kansalliset ~ RTGS-jarjestelmdt  ja  arvopaperikaupan
selvitysjarjestelmdt ovat avoinna. Eurojdrjestelmédn periaatteellisena
tavoitteena on hoitaa avomarkkinaoperaatioihin liittyvdt maksut ja
toimitukset samanaikaisesti kaikissa jdsenvaltioissa kaikkien niiden
vastapuolten kanssa, jotka ovat toimittaneet riittdvin vakuusmateriaalin.
Toiminnallisten rajoitusten ja arvopaperikaupan selvitysjérjestelmien
teknisten ominaisuuksien takia avomarkkinaoperaatioiden maksujen
suorituspdivin sisdisissd ajoituksissa voi kuitenkin ilmetd euroalueen
sisdisid eroja. Perus- ja pitempiaikaisten rahoitusoperaatioiden maksut
suoritetaan yleensd samana pdivédnd, joka on edellisen maturiteetiltaan
vastaavan pituisen operaation takaisinmaksupaiva.

Eurojdrjestelmd pyrkii hoitamaan pikahuutokauppoina ja kahdenvélisind
kauppoina tehtyihin avomarkkinaoperaatioihin liittyvdt maksut ja
toimitukset kaupantekopéivdnd. Toiminnallisista syistd eurojarjestelma
voi kuitenkin toisinaan kayttdd ndissd operaatioissa, erityisesti suorissa
kaupoissa (sekd hienosddto- ettd rakenteellisiin tarkoituksiin) ja valuut-
taswapeissa, muita maksujen suorituspdiviéd (ks. taulukko 3).

TAULUKKO 3

Eurojirjestelmin avomarkkinaoperaatioiden normaalit maksujen suorituspéivit (')

Vakiohuutokauppoina toteutet- Plkg_hgl}tqkauppoma tat
L e - P . kahdenvilisind kauppoina toteu-
Rahapolitiikan viline tujen operaatioiden maksujen . o .
- - tettujen operaatioiden maksujen
suorituspdivi e
suorituspaiva
Kéanteisoperaatiot T+1 (3 T
Suorat kaupat — Materiaaliin sovellettavan
markkinakdytdnnon
mukaan
Velkasitoumusten  liikkee- T+1 —
seenlasku

(*") EKP:n www-sivustossa (www.ecb.int) on kuvaus euroalueen arvopaperikaupan
selvitysjarjestelmien kéyttod koskevista vdhimmdisvaatimuksista sekd ajantasainen
luettelo hyviksytyistd linkeistd nididen jirjestelmien valilla.
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Vakiohuutokauppoina toteutet- Plka..hl.u}t(?.kauljpmr}a tal
. st . L . kahdenvilisind kauppoina toteu-
Rahapolitiikan viline tujen operaatioiden maksujen . g )
. - tettujen operaatioiden maksujen
suorituspdiva e
suorituspaiva
Valuuttaswapit — T, T+1 tai T+2
Maiéraaikaistalletusten — T
kerddminen

() T tarkoittaa kaupantekopdivdd. Maksujen suorituspdivd -merkinndt tarkoittavat eurojirjestelmin
pankkipdivid.

(®) Jos perus- tai pitempiaikaisen rahoitusoperaation maksujen normaali suorituspédivd osuu kansalliseksi
vapaapdiviksi, EKP voi kdyttdd muuta suorituspdivdd, myos maksua ja toimitusta saman péivin arvolla.
Perus- ja pitempiaikaisten rahoitusoperaatioiden maksujen suorituspdivdt ilmoitetaan etukiteen
eurojdrjestelmén huutokauppakalenterissa (ks. kohta 5.1.2).

5.3.3  Pankkipdivin lopetukseen liittyvdt toimet

6.1

@)
)

Q)

Pankkipdivdn lopetukseen liittyvid menettelytapoja on Kkésitelty
tarkemmin kansallisiin RTGS-jérjestelmiin ja TARGET-jdrjestelméin
liittyvissd asiakirjoissa. TARGET-jérjestelmédn sulkemisaika on yleensd
klo 18.00 EKP:n aikaa (Keski-Euroopan aikaa). Sulkemisajan jilkeen
maksuméardyksid ei endd hyviksytd késittelyyn kansallisissa RTGS-
jérjestelmissd, vaikka ennen sulkemisaikaa hyviksyttyjen maksumaia-
raysten kisittely jatkuu. Vastapuolten on jatettivd maksuvalmiusluoton
tai talletusmahdollisuuden kaytt6d koskevat pyyntonsd asianomaiselle
kansalliselle keskuspankille viimeistddn 30 minuutin kuluttua TARGET-
jarjestelmén varsinaisesta sulkemisajasta (*2) (**).

Hyviksyttyjen vastapuolten selvitystileilld (kansallisissa RTGS-jérjestel-
missd) pankkipdivdn pédttyessd suoritettujen valvontaoperaatioiden
jilkeen jiljelle jddvdt negatiiviset saldot katsotaan automaattisesti
pyynnoiksi saada maksuvalmiusluottoa (ks. kohta 4.1).

LUKU 6

VAKUUSKELPOISET ARVOPAPERIT
Yleisti

EKPJ:n perussdannon 18.1 artiklan mukaan EKP ja kansalliset
keskuspankit voivat kdydd kauppaa rahoitusmarkkinoilla ostamalla ja
myymélld arvopapereita suorin kaupoin tai takaisinostosopimuksin ja
kaikkien eurojirjestelmin luotto-operaatioiden edellytetddn perustuvan
riittdviin vakuuksiin. Néin ollen kaikki likviditeettid lisddvit eurojirjes-
telmdn operaatiot perustuvat arvopapereihin. Vastapuoli joko siirtdd
arvopaperin omistusoikeuden (suorat kaupat tai takaisinostosopimukset)
tai antaa arvopaperin vakuudeksi (vakuudelliset lainat) (**).

Koska tavoitteena on suojata eurojérjestelmia tappioilta rahapoliittisissa
operaatioissa, turvata vastapuolien tasavertainen kohtelu ja tehostaa
toimintaa, arvopapereiden on tdytettdvd tietyt kriteerit tullakseen
hyvéksytyiksi eurojérjestelmén rahapoliittisiin operaatioihin.

Kelpoisuusvaatimusten yhdenmukaistamisen koko euroalueella katso-
taan edistivdn vastapuolien tasavertaista kohtelua ja toiminnan
tehokkuutta. Samalla rahoitusrakenteiden erot eri jdsenvaltioissa on
otettava asianmukaisesti huomioon. Tdmidn vuoksi eurojérjestelmin
rahapoliittisiin operaatioihin hyvéksyttidvit arvopaperit on erityisesti
eurojarjestelmdn omien 1dhtokohtien perusteella jaettu kahteen luokkaan
eli "ykkdslistan” ja “kakkoslistan” arvopapereiksi:

Tétd médrdaikaa pidennetddn vield 30 minuuttia eurojirjestelmén viimeisend pankki-

péivind kunakin vihimmadisvarantojen pitoajanjaksona.

Ks. my0s alaviite 13, joka koskee sellaisia tapauksia, joissa kansallisten keskuspankkien
RTGS-jdrjestelmd on toiminnassa silloin, kun TARGET-jdrjestelmén kytkentdverkosto
on kiinni.

Likviditeettid vdhentdvit suorat kaupat ja kadnteisoperaatiot perustuvat myos arvopa-
pereihin. Likviditeettid vahentdvissd kddnteisoperaatioissa kiytettdvien arvopapereiden
kelpoisuusvaatimukset ovat samat kuin likviditeettid lisddvissd kddnteisoperaatioissa.
Likviditeettid vahentdviin operaatioihin ei kuitenkaan sovelleta alkumarginaalia eikd
markkina-arvon aliarvostusta.
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6.2

e

9
()

Q)

*)

(40)
(@)

— Ykkoslista koostuu jdlkimarkkinakelpoisista velkainstrumenteista,
jotka tayttdvat EKP:n maédrittelemdt, koko euroalueen Kkattavat
yhdenmukaiset kelpoisuusvaatimukset.

— Kakkoslista koostuu sellaisista muista jalkimarkkinakelpoisista tai ei-
jalkimarkkinakelpoisista arvopapereista, joilla on erityistd merkitysti
kansallisten rahoitusmarkkinoiden ja pankkijérjestelmien kannalta ja
joiden kelpoisuusvaatimukset kansalliset keskuspankit méadrittelevat
EKP:n asettamien vdhimméisvaatimusten mukaisesti. Kansallisten
keskuspankkien soveltamat erityiset kakkoslistan arvopapereiden
kelpoisuusvaatimukset edellyttdvat EKP:n hyviksyntaa.

Ykkos- ja kakkoslistan arvopaperit kelpaavat yhtildisesti kaikkiin
eurojérjestelmén rahapoliittisiin operaatioihin (eurojérjestelmé ei kuiten-
kaan yleensd kdytd kakkoslistan arvopapereita suorissa kaupoissa).
Eurojérjestelmén rahapoliittisten operaatioiden vakuudeksi kelpaavia
arvopapereita voidaan my0s kéyttdd paivansisdisen luoton vakuutena (*°).

Ykkos- ja kakkoslistan arvopapereihin sovelletaan kohdassa 6.4
maédriteltyjd riskienhallintamenetelmia.

Eurojirjestelmédn vastapuolet voivat kayttdd vakuutena toisessa jdsen-
valtiossa sijaitsevia vakuuskelpoisia arvopapereita, ts. ne voivat hankkia
sijoittautumisjdsenvaltionsa keskuspankista luottoa toisessa jdsenval-
tiossa olevia arvopapereita vastaan (ks. kohta 6.6).

Ykkoslistan arvopaperit
EKP laatii ykkoslistan ja ylldpitad sitd. Lista on julkinen (*°).

EKP:n liikkeeseen laskemat velkasitoumukset ovat ykkoslistan arvopa-
pereita. Velkasitoumukset, joita kukin kansallinen keskuspankki on
laskenut liikkeeseen ennen kuin euro on otettu kiyttoon asianomaisessa
jésenvaltiossa, ovat myos ykkoslistan arvopapereita.

Muihin ykkoslistan arvopapereihin sovelletaan seuraavia kelpoisuusvaa-
timuksia (ks. my6s taulukko 4):

— Niiden tulee olla velkainstrumentteja (*7).

— Niiden on tdytettdva tiukat luottokelpoisuusvaatimukset. Velkain-
strumenttien luottokelpoisuutta arvioidessaan EKP ottaa huomioon
mm. markkinoilla toimivien luokituslaitosten saatavilla olevat
luokitukset ja tietyt institutionaaliset kriteerit, jotka varmistaisivat
erityisen hyvén suojan arvopaperinhaltijoille (**).

— Niiden tulee sijaita euroalueella (niin ettd realisoinnissa noudatetaan
euroalueen jdsenvaltion lakeja), olla siirrettdvissd arvoosuusmuo-
dossa ja talletettuina kansalliseen keskuspankkiin tai sellaiseen
arvopaperikeskukseen, joka tdyttdd EKP:n asettamat vihimmdisvaa-
timukset (*).

— Niiden tulee olla euromédrdisia (*°).

— Niiden tulee olla Euroopan talousalueelle sijoittautuneiden yhteisdjen
liikkeeseen laskemia (tai takaamia) (*').

EKP voi myos antaa kansallisille keskuspankeille luvan hyviksyé paivénsisdisen luoton
vakuudeksi tietyntyyppisid arvopapereita, joita ei hyviksytd eurojérjestelmin rahapo-
liittisiin operaatioihin (ks. alaviite 47).

Lista julkaistaan EKP:n www-sivustossa (www.ecb.int) ja sitd paivitetddn viikoittain.
Ykkoslistalle ei oteta vaihtovelkakirjalainoja (tai ominaisuuksiltaan vastaavia) eikd
velkainstrumentteja, joilla on huonompi etuoikeus kuin liikkeeseenlaskijan muilla
velkainstrumenteilla.

Luottolaitosten liikkeeseen laskemat velkainstrumentit, jotka eivdt ole tarkoin
yhteissijoitusyrityksid koskevan neuvoston direktiivin (88/220/ETY (EYVL 100,
19.4.1988, s. 31), jolla on muutettu neuvoston direktiivid 85/611/ETY (EYVL 375,
31.12.1985, s. 31)) 22 artiklan 4 kohdassa mainittujen kriteerien mukaisia, hyviksytian
ykkdslistan arvopapereiksi vain, jos niiden liikkeeseenlaskuilla on luottoriskiluokitus,
joka eurojérjestelmin nikemyksen mukaan osoittaa, ettd velkainstrumentti tayttaa tiukat
luottokelpoisuusvaatimukset.

EKP:n www-sivustossa (www.ecb.int) on kuvaus euroalueen arvopaperikaupan
selvitysjarjestelmien kdyttod koskevista véhimmaiisvaatimuksista sekd ajantasainen
luettelo ndiden jérjestelmien vélisistd hyviksytyistd linkeista.

Euroina tai euron kansallisina ilmentymina.

Vaatimus, ettd liikkeeseen laskevan yhteison tulee olla sijoittautunut Euroopan
talousalueelle, ei koske kansainvilisid ja ylikansallisia laitoksia.
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*

*)

*

*)

Q)

— Niiden tulee véhintddn olla sijoituspalveludirektiivin (*?) méaaritelman
mukaisesti sddnnellyilld markkinapaikoilla listattuja tai noteerattuja
arvopapereita, tai niiden tulee olla tietyilldi EKP:n méadrittelemilla ei-
sadnnellyilld markkinapaikoilla listattuja, noteerattuja tai kaupattavia
arvopapereita (). Médritellessdén yksittdisten velkainstrumenttien
kelpoisuutta EKP saattaa myds ottaa huomioon markkinoiden
likviditeetin.

Kansalliset keskuspankit eivdt saa hyvaksyd vastapuolen itsensd tai
vastapuolen kanssa ldheisesti sidoksissa olevan yhteison liikkeeseen
laskemia tai takaamia velkainstrumentteja, vaikka ne onkin hyviaksytty
ykkoslistan arvopapereiksi; ilmaus “laheisesti sidoksissa” maédritellddn
luottolaitosten liiketoiminnan aloittamisesta ja harjoittamisesta annetussa
direktiivissda 2000/12/EY (*) (*).

Kansalliset keskuspankit voivat pdittdd olla hyvidksyméttd seuraavia
instrumentteja, vaikka ne on otettu ykkoslistalle:

— Velkainstrumentit, jotka erdéntyvét ennen sen rahapoliittisen operaa-
tion erdpdivéd, jossa niitd kdytetddn (*).

— Velkainstrumentit, joista saadaan tuottoa (esimerkiksi kuponki-
maksu) ajalta ennen sen rahapoliittisen operaation erdpiivid, jossa
niitd kdytetddn.

Kaikkien muissa jdsenvaltioissa olevien ykkdslistan arvopapereiden
kayttdé on mahdollista, eli vastapuoli voi saada luottoa kotimaansa
kansalliselta keskuspankilta toisessa jdsenvaltiossa olevia ykkdslistan
instrumentteja vastaan (ks. kohta 6.6).

Ykkoslistan arvopaperit kelpaavat kaikkiin arvopaperipohjaisiin rahapo-
liittisiin operaatioihin eli ka#nteisoperaatioihin, suoriin kauppoihin ja
maksuvalmiusluottoihin.

Euroopan unionin neuvoston 10. toukokuuta 1993 antama direktiivi 93/22/ETY

sijoituspalveluista arvopaperimarkkinoilla (EYVL L 141, 11.6.1993, s. 27 ja seuraavat
sivut).

Sellaiset luottolaitosten liikkeeseen laskemat velkainstrumentit, jotka eivit ole tarkoin
yhteissijoitusyrityksid koskevan direktiivin (88/220/ETY, jolla on muutettu direktiivid
85/611/ETY) 22 artiklan 4 kohdan kriteerien mukaisia, hyviksytddn ykkoslistan
arvopapereiksi vain, jos niitd listataan tai noteerataan sddnnellyilld markkinoilla siten
kuin sijoituspalveludirektiivissd (93/22/ETY) on maédritelty ja jos ne lasketaan
liikkeeseen sellaisen tarjousesitteen perusteella, joka on tarjousesitettdi koskevan
neuvoston direktiivin (89/298/ETY, EYVL 124, 5.5.1989, s. 8) mukainen.
Luottolaitosten liiketoiminnan aloittamisesta ja harjoittamisesta 20. maaliskuuta 2000
annetun Euroopan parlamentin ja Euroopan unionin neuvoston direktiivin 2000/12/EY
(EYVL L 126, 26.5.2000, s. 1 ja seuraavat sivut) 1 artiklan 26 alakohta kuuluu
seuraavasti:

”Liheiselld sidoksella tarkoitetaan tilannetta, jossa kahden tai useamman luonnollisen
henkildn tai oikeushenkilén vililld on sidossuhde:

a) omistusyhteyden kautta, eli ettd yrityksestd suoraan tai valillisesti médrdysvallan
kautta pidetddn hallussa vihintddn 20 prosenttia yrityksen &danioikeudesta tai
padomasta, tai

madrdysvallan kautta, eli kaikissa direktiivin 83/349/ETY 1 artiklan 1 ja 2 kohdassa
tarkoitetuissa tapauksissa emoyrityksen ja tytdryhtion vilisen sidoksen kautta taikka
samanluonteisen minkd tahansa luonnollisen henkilon tai oikeushenkilon ja
yrityksen vilisen sidoksen kautta; myos tytdryrityksen tytiryritys katsotaan ndiden
yritysten johdossa toimivan emoyrityksen tytaryritykseksi. Tilanteiden, joissa kaksi
luonnollista henkil6d tai oikeushenkilod tai useampi luonnollinen henkilo tai
oikeushenkild on madrdysvallan kautta pysyvidsti sidoksissa yhteen ja samaan
henkiloon, katsotaan myds muodostavan laheisen sidoksen tdllaisten henkildiden
vilille.”

Tdémd médrdys ei koske 1) ldheisid sidoksia vastapuolen ja ETA-maan julkisten
viranomaisten vililld, 2) kauppavekseleitd, joista vastapuolen ohella on vastuussa
ainakin yksi yhteisé (muu kuin luottolaitos), 3) instrumentteja, jotka ovat tarkoin
yhteissijoitusyrityksid koskevan direktiivin (direktiivi 88/220/ETY, jolla on muutettu
direktiivid 85/611/ETY) 22 artiklan 4 kohdessa mainittujen kriteerien mukaisia tai 4)
tapauksia, joissa velkainstrumentit on erityisin, kohtaan 3 verrattavin lainsdddédnnollisin
keinoin suojattu.

Jos kansalliset keskuspankit sallisivat kayttdd sellaisia instrumentteja, jotka ovat
maturiteetiltaan lyhyempid kuin ne rahapoliittiset operaatiot, joissa niitd kdytetddn,
vastapuolet joutuisivat korvaamaan téllaiset arvopaperit toisilla erdpdivind tai ennen
Sité.

b

~
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6.3 Kakkoslistan arvopaperit (*7)

Ykkoslistan kelpoisuusvaatimukset tiyttdvien velkainstrumenttien lisaksi
kansalliset keskuspankit voivat hyviksyd muita, kakkoslistan arvopaper-
eita, joilla on  erityistd  merkitystdi niiden  kansallisten
rahoitusmarkkinoiden ja pankkijérjestelmien kannalta. Kansalliset
keskuspankit asettavat kakkoslistan arvopapereille kelpoisuusvaati-
mukset alla mainittavien vdhimmdisvaatimusten mukaisesti. Erityiset
kansalliset kakkoslistan arvopapereiden kelpoisuusvaatimukset edel-
lyttdvit EKP:n hyvidksyntdd. Kansalliset keskuspankit laativat ja
ylldpitavat kansallisia kakkoslistoja. Listat ovat julkisia (*%).

Kakkoslistan arvopapereiden on tiytettidvd seuraavat vahimmdisvaati-
mukset (ks. my6s taulukko 4):

— Niiden tulee olla joko velkainstrumentteja (jalkimarkkinakelpoisia tai
ei-jalkimarkkinakelpoisia) tai osakkeita (joilla kédydddn kauppaa
sdannellyilld markkinoilla sijoituspalveludirektiivin méarittelemalla
tavalla) (*). Sellaisia luottolaitosten liikkeeseen laskemia velkain-
strumentteja  ja  osakkeita, jotka  eivdt tarkoin  tdytd
yhteissijoitusyrityksid koskevan direktiivin 22 artiklan 4 kohdan
mukaisia kriteereitd, ei yleensd hyviksytd kakkoslistan arvopaper-
eiksi. EKP voi kuitenkin antaa kansallisille keskuspankeille luvan
ottaa niitd arvopapereita keskuspankkien kakkoslistoille tietyin
ehdoin ja rajoituksin.

TAULUKKO 4

Eurojirjestelmin rahapoliittisiin operaatioihin hyviksyttivit arvopaperit

Kelpoisuusvaatimukset Ykkoslista Kakkoslista
Arvopaperityyppi — EKP:n velkasitou- | — Jélkimarkkinakelpoiset
mukset velkainstrumentit
— Muut  jalkimarkkina- | — Ei-jadlkimarkkinakel-

kelpoiset velkainstru-

poiset velkainstrumentit

mentit (') — Osakkeet, joilla kdydian
kauppaa  sddnnellyilld

markkinoilla

Maksu- ja toimitusmenet- | Instrumenttien tulee olla | Arvopapereiden tulee olla

tely keskitetysti  talletettuina | helposti sen kansallisen
arvo-osuuksina  kansalli- | keskuspankin saatavilla,
sissa keskuspankeissa tai | joka on ottanut ne kakko-
EKP:n  vdhimmadisvaati- | slistalleen
mukset tayttavéssd
arvopaperikaupan  selvi-
tysjarjestelmassa

(*') Eurojérjestelmédn rahapoliittisiin operaatioihin hyviksyttivien kakkoslistan arvopaper-
eiden lisdksi EKP voi antaa kansallisille keskuspankeille luvan myontdé paivéinsiséista
luottoa sellaisia velkainstrumentteja vastaan, jotka euroalueen ulkopuolisten EU-maiden
keskuspankit hyviksyvit vakuudeksi péivénsisdisiin luottoihin ja jotka 1) sijaitsevat
euroalueen ulkopuolisissa ETA-maissa, 2) ovat euroalueen ulkopuolisiin ETA-maihin
sijoittautuneiden yhteisdjen liikkeeseen laskemia tai 3) ovat ETA-maiden valuuttojen
(tai muiden yleisesti kidytettyjen valuuttojen) maérdisid. EKP:n luvan saaminen
edellyttdd, ettd toiminnan tehokkuus siilytetddn ja ettd velkainstrumentteihin liittyvid
juridisia riskejd valvotaan asianmukaisesti. Téllaisia velkainstrumentteja ei voida
kayttad vakuutena euroalueella, jos ne sijaitsevat toisessa jasenvaltiossa (ts. vastapuolet
voivat kdyttdd nditd velkainstrumentteja ainoastaan saadakseen luottoa suoraan siltd
kansalliselta keskuspankilta, jolle EKP on antanut luvan myontda pdivénsiséistd luottoa
kyseisid arvopapereita vastaan).

(**) Listat julkaistaan EKP:n www-sivustossa (Wwww.ecb.int) ja niitd pdivitetddn viikoittain.
Kansallisia kakkoslistoja julkistaessaan kansalliset keskuspankit voivat paattdd, ettd ne
eivit julkista tietoja kakkoslistaan siséltyvien arvopapereiden yksittdisistd liikkeeseen-
laskuista, liikkeeseenlaskijoista/velallisista tai takaajista silloin, kun kyseessd ovat ei-
jalkimarkkinakelpoiset velkainstrumentit tai epdlikvidit velkainstrumentit, joilla on
erityispiirteitd. Sen sijaan kansalliset keskuspankit voivat julkaista muita tietoja, joiden
perusteella vastapuolet kaikkialla euroalueella voivat helposti varmistua tillaisten
arvopapereiden vakuuskelpoisuudesta.

(*) Euroopan unionin neuvoston 10. toukokuuta 1993 antama direktiivi 93/22/ETY
sijoituspalveluista arvopaperimarkkinoilla, EYVL L 141, 11.6.1993, s. 27 ja seuraavat
sivut.
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Kelpoisuusvaatimukset Ykkoslista Kakkoslista
Liikkeeseenlaskija — Eurojérjestelma — Julkinen sektori
— Julkinen sektori — Yksityinen sektori (%)
— Yksityinen sektori (*)
— Kansainviliset ja
ylikansalliset laitokset
Luottokelpoisuus EKP:n tulee pitdd liikkee- | Arvopaperin  kakkoslistal-
seenlaskijaa (takaajaa) | leen ottaneen keskuspankin
vakavaraisena tulee pitdd liikkeeseenlas-
kijaa/velallista  (takaajaa)
vakavaraisena
Liikkeeseenlaskijan (tai | ETA () Euroalue
takaajan) sijoittautumis-
paikka
Arvopaperin sijaintipaikka Euroalue (°) Euroalue (°)
Valuutta Euro () Euro (%)
Lisdtieto: Toisessa jasenval- | Sallitaan Sallitaan
tiossa olevien arvopaperien
kaytto

(") Ykkoslistalle ei oteta vaihtovelkakirjalainoja (tai ominaisuuksiltaan vastaavia) eikd velkainstru-
mentteja, joilla on huonompi etuoikeus kuin liikkkeeseenlaskijan muilla velkainstrumenteilla.

(*) Sellaiset luottolaitosten liikkeeseen laskemat velkainstrumentit, jotka eivit ole tarkoin yhteissijoi-
tusyrityksid koskevan direktiivin (88/220/ETY, jolla on muutettu direktiivid 85/611/ETY) 22
artiklan 4 kohdassa mainittujen kriteerien mukaisia, hyviksytdan ykkdoslistan arvopapereiksi vain,
jos ne tayttivit seuraavat kolme ehtoa: Niiden liikkeeseenlaskulla tulee olla luottokelpoisuusluo-
kitus, joka eurojirjestelmdn ndkemyksen mukaan osoittaa, ettd velkainstrumentti tdyttdd tiukat
luottokelpoisuusvaatimukset. Toiseksi velkainstrumenttia tulee listata tai noteerata sdannellyilld
markkinapaikoilla siten kuin sijoituspalveludirektiivissd (93/22/ETY) on maédritelty. Kolmanneksi
velkainstrumentti tulee laskea liikkeeseen sellaisen tarjousesitteen perusteella, joka on tarjousesitettd
koskevan direktiivin (89/298/ETY) mukainen.

() Sellaisia luottolaitosten liikkeeseen laskemia velkainstrumentteja ja osakkeita, jotka eivit tarkoin
tiytd yhteissijoitusyrityksid koskevan direktiivin 22 artiklan 4 kohdan mukaisia kriteereitd, ei
yleensd hyviksytd kakkoslistan arvopapereiksi. EKP voi kuitenkin antaa kansallisille keskuspan-
keille luvan ottaa nditd arvopapereita keskuspankkien kakkoslistoille tietyin ehdoin ja rajoituksin.

(*) Vaatimus, ettd liikkkeeseen laskevan yhteison tulee olla sijoittautunut Euroopan talousalueelle, ei
koske kansainvilisid ja ylikansallisia laitoksia.

(°) Realisointiin on sovellettava euroalueen jisenvaltion lakeja.

(°) Euroina tai euron kansallisina ilmentyminé.

— Niiden tulee olla sellaisten yhteisdjen velkasitoumuksia tai osakkeita
(tai ndiden takaamia), joiden arvopaperit kakkoslistalleen ottanut
kansallinen keskuspankki katsoo olevan vakavaraisia.

— Niiden tulee olla helposti sen kansallisen keskuspankin saatavilla,
joka on ottanut ne kakkoslistalleen.

— Niiden tulee sijaita euroalueella (siten ettd realisointiin sovelletaan
euroalueen jasenvaltion lakeja).

— Niiden tulee olla euromadriisia (*°).

Kansalliset keskuspankit eivdt saa hyviksyd vastapuolen itsensd tai
vastapuolen kanssa ldheisesti sidoksissa olevan yhteison velkasitou-
muksia tai osakkeita, vaikka ne onkin hyviksytty kakkoslistan
arvopapereiksi; ilmaus “ldheisesti sidoksissa” maddritellddn luottolai-
tosten liiketoiminnan aloittamisesta ja harjoittamisesta annetun
direktiivin 2000/12/EY 1 artiklan 26 alakohdassa (°") (**).

(*") Euroina tai euron kansallisina ilmentymina.

(°") Ks. alaviite 44.

(**) Tamd madrdys ei koske 1) ldheisid sidoksia vastapuolen ja ETA-maan julkisten
viranomaisten vililld, 2) kauppavekseleitd, joista vastapuolen ohella on vastuussa
ainakin yksi yhteisé (muu kuin luottolaitos), 3) instrumentteja, jotka ovat tarkoin
yhteissijoitusyrityksid koskevan direktiivin (direktiivi 88/220/ETY, jolla on muutettu
direktiivid 85/611/ETY) 22 artiklan 4 kohdassa mainittujen kriteerien mukaisia tai 4)
tapauksia, joissa velkainstrumentit on erityisin, kohtaan 3 verrattavin lainsdadédnnollisin
keinoin suojattu.
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Kansalliset keskuspankit voivat pdattdd olla hyviksymaéttd seuraavia
arvopapereita, vaikka ne on otettu kakkoslistoille:

— Velkainstrumentit, jotka erddntyvét ennen sen rahapoliittisen operaa-
tion erdpdivdd, jossa niitd kdytetddn (*3).

— Velkainstrumentit, joista saadaan tuottoa (esimerkiksi kuponki-
maksu) ajalta ennen sen rahapoliittisen operaation erdpdivéi, jossa
niitd kdytetdan.

— Osakkeet, joista saadaan mitd tahansa maksuja (my0s vastaavaa
etuutta) tai joihin liittyy muu oikeus, joka saattaa vaikuttaa niiden
soveltuvuuteen vakuutena sen rahapoliittisen operaation erdpdivaan
saakka, jossa niitd kdytetddn.

Toisessa jasenvaltiossa olevien eurojérjestelmén rahapoliittisiin operaa-
tiothin  hyvéksyttdvien kakkoslistan arvopapereiden kayttdé on
mahdollista, eli vastapuoli voi saada luottoa kotimaansa kansalliselta
keskuspankilta toisessa jasenvaltiossa olevia arvopapereita vastaan (ks.
kohta 6.6).

Kakkoslistan arvopaperit kelpaavat kiytettdviksi kddnteisissd avomark-
kinaoperaatioissa ja maksuvalmiusluotoissa. Kakkoslistan arvopapereita
ei yleensd kiytetd eurojérjestelmédn suorissa kaupoissa.

6.4 Riskienhallintamenetelmét

Eurojérjestelmén rahapoliittisissa operaatioissa kéytettidvien arvopaper-
eiden riskejd valvotaan, jotta eurojirjestelmdd voitaisiin suojata
taloudellisilta tappioilta siind tapauksessa, ettd arvopaperit joudutaan
realisoimaan vastapuolen laiminly6nnin takia. Eurojirjestelmén kdytossd
olevia riskienhallintamenetelmié kuvataan kehikossa 7.

KEHIKKO 7
Riskienhallintamenetelmit
—  Alkumarginaali
Eurojirjestelmi soveltaa alkumarginaalia likviditeettid lisddvissd kdinteisoperaatioissa. Vastapuol-
ten toimittamien arvopapereiden arvon on oltava vihintddn yhtd suuri kuin eurojirjestelmin
myontiman likviditeetin arvon ja alkumarginaalin summa.

—  Markkina-arvon aliarvostus

Eurojirjestelma kdyttdd arvopapereiden arvostuksessa menetelmii, jolla arvopaperin arvo laske-
taan sen markkina-arvona vihennettyni tietylli prosenttimadralld (haircut).

—  Vaihtelumarginaali (marking to market)
Eurojirjestelmd edellyttdd, ettd likviditeettid lisadvissd kddnteisoperaatioissa kiytettaviin arvopape-
reihin sovelletaan tiettyi jatkuvasti yllapidettivdi marginaalia. Jos arvopaperin sidnnollisin vilein
arvioitu arvo laskee tiettyd tasoa pienemmiksi, vastapuolen on kansallisen keskuspankin vaa-
timuksesta toimitettava lisid arvopapereita tai rahaa (vakuuksien muutospyyntd). Jos arvopaperin
arvo uudelleenarvostuksessa vastaavasti ylittdd tietyn tason, keskuspankki palauttaa ylimaaraiset
arvopaperit tai rahan vastapuolelle. (Vaatimuksen laskeminen on esitetty kehikossa 9.)

~— Liikkeeseenlaskija- | velallis- tai takaajakohtaiset limiitit
Eurojérjestelma voi asettaa litkkeeseenlaskija- | velallis- tai takaajakohtaiset vastuurajat.

—  Lisatakaukset

Eurojirjestelmd voi vaatia vakavaraisten yhteisdjen antamia lisitakauksia hyviksyikseen tietyt
arvopaperit.

— Kaytosti poistaminen

Eurojirjestelmd voi poistaa tietyt arvopaperit kiytostdan rahapoliittisissa operaatioissa.

(**) Jos kansalliset keskuspankit sallisivat kayttdd sellaisia instrumentteja, jotka ovat
maturiteetiltaan lyhyempid kuin ne rahapoliittiset operaatiot, joissa niitd kdytetddn,
vastapuolet joutuisivat korvaamaan téllaiset arvopaperit toisilla erdpdivind tai ennen
sité.
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6.4.1  Alkumarginaalit

Eurojérjestelméd soveltaa alkumarginaaleja, joiden mukaisesti tietty
prosenttimddrd myonnetyn likviditeetin maérasta lisdtdan arvopapereiden
vaadittuun arvoon. Kahta erisuuruista alkumarginaalia sovelletaan sen
mukaan, kuinka kauan arvopaperien riski kohdistuu eurojérjestelméén:

— 1 prosentin marginaali pdivénsisdisissd ja yon yli -luotoissa

— 2 prosentin marginaali luotto-operaatioissa, joissa alkuperdinen
maturiteetti on yli yhden pankkipdivan.

Alkumarginaaleja ei sovelleta likviditeettid vdhentdviin operaatioihin.
6.4.2  Ykkoslistan arvopapereihin sovellettavat riskienhallintamenetelmdit

Myonnettyyn likviditeettiin sovellettavan alkumarginaalin lisdksi euro-
jarjestelmd kayttdd erityisid riskienhallintamenetelmid vastapuolen
tarjoamien arvopaperien tyypistd riippuen. EKP paittdd ykkoslistan
arvopapereihin  sovellettavista  riskienhallintamenetelmistd  ottaen
huomioon jédsenvaltioiden oikeusjérjestelmien erot. Ykkdslistan arvopa-
pereiden riskienhallintamenetelmét ovat yleisesti ottaen yhdenmukaiset
koko euroalueella (**). Ykkoslistan arvopapereiden riskienhallinta kattaa
seuraavat keskeiset alueet:

— Yksittdisiin velkainstrumentteihin sovelletaan erityistd “markkina-
arvon aliarvostusta”. Aliarvostuksessa vdhennetddn tietty prosent-
timddrd arvopaperin markkina-arvosta. Aliarvostuksen suuruus
madrdytyy velkainstrumenttien jéljelld olevan maturiteetin ja koron
mukaan, kuten kehikossa 8 on esitetty.

KEHIKKO 8
Ykk@slistan arvopapereihin sovellettavat aliarvostusprosentit
Kiinteakorkoisiin instrumentteihin sovellettava markkina-arvon aliarvostus:
0 % — instrumentit, joiden jiljelld oleva maturiteetti on 1 vuosi tai vihemmin
1,5 % — instrumentit, joiden jaljelld oleva maturiteetti on yli 1 vuoden mutta enintddn 3 vuotta
2 % — instrumentit, joiden jiljelld oleva maturiteetti on yli 3 vuotta mutta enintdén 7 vuotta
3 % — korolliset joukkovelkakirjat, joiden jaljelld oleva maturiteetti on yli 7 vuotta

5% — nollakorkoiset joukkovelkakirjat ja ns. stripit, joiden jiljelld oleva maturiteetti on yli 7
vuotta

Vaihtuvakorkoisiin instrumentteihin sovellettava markkina-arvon aliarvostus:

0 % — instrumentit, joiden korko mairataan jilkikiteen

Instrumentteihin, joiden korko mdiiratdan etukiteen, sovelletaan samaa markkina-arvon . aliarvos-
tusta kuin kiintedkorkoisiin instrumentteihin. Tillaisten instrumenttien aliarvostus mairaytyy kui-

tenkin viimeisen koronasetannan ja seuraavan koronuudelleenasetannan vilisen ajanjakson
mukaan.

Kanteisesti vaihtuvakorkoisiin instrumentteihin sovellettava markkina-arvon aliarvostus:

1,5 % — instrumentit, joiden jiljelld oleva maturiteetti on 1 vuosi tai vihemman

4 % — instrumentit, joiden jiljelld oleva maturiteetti on yli 1 vuoden mutta enintdin 3 vuotta
8 % — instrumentit, joiden jdljelld oleva maturiteetti on yli 3 vuotta mutta enintddn 7 vuotta

12 % — instrumentit, joiden jéljelld oleva maturiteetti on yli 7 vuotta

— Markkina-arvon aliarvostusta ei sovelleta likviditeettid vdhentdviin
operaatioihin.

(**) Koska vastapuolten arvopaperitoimituksissa kansallisille keskuspankeille saatetaan
jasenvaltioiden toiminnallisten erojen takia noudattaa eri menettelytapoja (kansallisessa
keskuspankissa oleva vakuussammio tai yksildityihin arvopapereihin perustuvat
takaisinostosopimukset), arvostuksen ajoituksessa ja muissa arvostuskdytinnoissd voi
esiintyd vihdisid eroja.
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— Riippuen sekd lainsddddnnostd ettd kansallisista toimintatavoista
kansalliset keskuspankit sallivat arvopapereiden sammioimisen ja/tai
edellyttdavat kussakin yksittdisessd operaatiossa kaytettdvien arvopa-
pereiden “korvamerkintdd”. Sammiojirjestelmissd (pooling system)
vastapuoli varaa riittdvin madrdn arvopapereita keskuspankin
kéyttoon téltd saatujen luottojen vakuudeksi. Yksittdiset arvopaperit
eivét siten liity mihinkddn tiettyyn luotto-operaatioon. Sen sijaan
korvamerkintéjarjestelmissd (earmarking system) kukin luotto-oper-
aatio liittyy tiettyihin tunnistettavissa oleviin arvopapereihin.

— Arvopaperit arvostetaan paivittdin. Kansalliset keskuspankit laskevat
paivittdin arvopapereiden vaaditun arvon ottaen huomioon luotto-
kannan muutokset, kohdassa 6.5 maééritellyt arvostusperiaatteet ja
vaaditun alkumarginaalin ja markkina-arvon aliarvostuksen.

— Jos arvopaperit eivdt arvostuksen jdlkeen vastaa tuona pdivédnd
laskettuja vaatimuksia, aiheuttaa timi pyynnon muuttaa vakuuksia
tilanteen tasapainottamiseksi. Jottei muutospyyntdihin jouduttaisi
tarpeettoman usein, kansallisissa keskuspankeissa voidaan soveltaa
kynnyspistettd, joka on 1 % mydnnetyn likviditeetin maérésta.
Kulloisestakin lainsdddannostd riippuen kansalliset keskuspankit
voivat edellyttdd, ettdi muutospyyntdihin vastataan joko arvopaper-
eiden lisdtoimituksilla tai maksusuorituksilla. Jos arvopapereiden
markkina-arvo laskee alle alemman kynnyspisteen, vastapuolen on
toimitettava lisdd arvopapereita (tai rahaa). Jos taas arvopapereiden
markkina-arvo niiden uudelleenarvostuksen jilkeen ylittdd ylemmén
kynnyspisteen, asianomainen kansallinen keskuspankki palauttaa
yliméaardiset arvopaperit (tai rahan) vastapuolelle (ks. kehikko 9).

KEHIKKO 9

Alkumarginaalin ja markkina-arvon aliarvostuksen laskeminen

Vakuuskelpoisten arvopapereiden kokonaismdira ] j = 1:std J:hin; arvolla C;, ajankohtana t), joka
vastapuolen on toimitettava likviditeettid lisdaviin operaatiothin I (i = 1:std Lhin; madralld L;, ajan-
kohtana 1) méidrdytyy seuraavan kaavan mukaan:

]
ij(l +m)Lus (1= k)G, (1)
j=1

i=1

Tassd
mg  operaatioon i sovellettava alkumarginaali:

m; = 1 % péivinsisiisissi ja yon yli -operaatiossa ja m; = 2 % operaatioissa, joiden maturi-
teetti on yli yhden pankkipiivin

h;

;: vakuuskelpoiseen arvopaperiin j sovellettava markkina-arvon aliarvostus.

T on uudelleenarvostusten vilinen aika. Vakuuksien muutospyyntd perustuu ajankohtana t + T
laskelmaan:

I

J
M= Y (T4m)Lis = 3 (1-k)Gue  (2)

i=1 =1

Kansalliset keskuspankit voivat vakuudenhallintajirjestelmiensd toiminnallisista ominaisuuksista
riippuen ottaa huomioon myds myénnetystd luotosta kertyneen koren laskiessaan avointen ope-
raatioiden vakuusmuutospohjaa. :

Vakuuksien muutospyynt toteutuu vain tietyn kynnyspistetason ylittyessa.

k = 1 % tarkoittaa kynnystd. Korvamerkintijarjestelmassi (I = 1) vakuuksien muutospyynto toteu-
tuy, kun
My > k- Ligec

(vastapuoli maksaa vakuuden kansalliselle keskuspankille) tai
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M < -k Liss

(kansallinen keskuspankki palauttaa vakuuden vastapuolelle).

Sammiojérjestelmdssi vastapuolen on toimitettava lisid arvopapereita sammioon, jos

I
M >k Z Litie

i=1

Kéanteisesti vastapuolen kiytettivissi olevan péivinsisdisen luoton (IDC) miird sammiojirjestelméssd voidaan laskea
seuraavasti:

I
=M+ k- Z Lity
C = i=1
b 1,01
(jos positiivinen)

Seki korvamerkintd- ettd sammiojérjestelmissd vakuuksien muutospyynnoéilld varmistetaan, ettd edelld olevassa kohdassa
(1) laskettu suhde palautuu ennalleen.

— Sammiojérjestelmissd vastapuolet voivat piivittdin korvata arvopa-
pereita toisilla arvopapereilla.

— Korvamerkintéjarjestelmissd kansalliset keskuspankit saattavat antaa
luvan korvata arvopaperit toisilla.

— EKP voi milloin tahansa poistaa yksittdisid velkainstrumentteja
ykkoslistalta (°).

6.4.3  Kakkoslistan arvopapereihin sovellettavat riskienhallintamenetelmdit

Kakkoslistan arvopapereiden asianmukaisista riskienhallintamenetel-
mistd vastaa se kansallinen keskuspankki, joka on ottanut arvopaperit
omalle kakkoslistalleen. Kansallisten keskuspankkien riskienhallintame-
netelmiét edellyttivat EKP:n hyviksyntdd. Eurojarjestelmin tavoitteena
on varmistaa, ettei euroalueella harjoiteta syrjintdd kakkoslistan
arvopapereiden riskienhallintamenetelmid perustettaessa. Kakkoslistan
arvopapereihin sovellettava markkina-arvon aliarvostus kuvastaa niitd
erityisid riskejd, joita ndihin arvopapereihin liittyy ja on kéytdntond
véihintddn yhtid tiukka kuin ykkoslistan arvopapereiden markkina-arvon
aliarvostus. Markkina-arvon aliarvostuksen kannalta kakkoslistan arvo-
paperit jactaan ominaisuuksiensa ja likvidiytensd perusteella neljdian
ryhmdén (ks. kehikko 10). Riskienhallintamenetelmét perustuvat arvo-
paperin  koron  volatiliteettiin, koron  suuruuteen, oletettuun
realisointiaikaan ja maturiteettiin.

. KEHIKKO 10
Kakkoslistan arvopapereihin sovellettavat aliarvostusprosentit

1)  Osakkeisiin sovellettava markkina-arvon aliarvostus:

Aliarvostusprosentti maardytyy sen mukaan, mikd on ollut kunkin yksittdisen osakkeen suurin
kahden piivin aikana toteutunut kurssilasku sitten 1.1.1987. Pienin aliarvostus on kuitenkin
vihintddn 20 %.

2) Jalkimarkkinakelpoisiin likvidiydeltddn rajallisiin velkainstrumentteihin (') sovellettava markkina-arvon
aliarvostus:

1 % — instrumentit, joiden jiljelld oleva maturiteetti on 1 vuosi tai vihemmin
2,5 % — instrumentit, joiden jiljelld oleva maturiteetti on yli 1 vuoden mutta enintdén 3 vuotta
5 % — instrumentit, joiden jiljelld oleva maturiteetti on yli 3 vuotta mutta enintdin 7 vuotta

7 % — instrumentit, joiden jiljelld oleva maturiteetti on yli 7 vuotta

() Velkainstrumentti, joka on kdytdssd jossakin eurojdrjestelmén luotto-operaatiossa
ajankohtana, jolloin se poistetaan ykkoslistalta, on poistettava 20 pankkipdivén kuluessa
siitd pdivistd, jolloin se poistettiin ykkoslistalta.
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Kakkoslistan kddnteisesti vaihtuvakorkoisiin instrumentteihin sovelletaan tamdn lisdksi seuraavaa markkina-ar-
von aliarvostusta:

1 % — instrumentit, joiden jiljelld oleva maturiteetti on 1 vuosi tai vihemmain

2,5 % — instrumentit, joiden jiljelld oleva maturiteetti on yli 1 vuoden mutta enintdidn 3 vuotta
5 % — instrumentit, joiden jiljelld oleva maturiteetti on yli 3 vuotta mutta enintddn 7 vuotta

7 % — instrumentit, joiden jiljelld oleva maturiteetti on yli 7 vuotta

3) Epilikvideihin velkainstrumentteihin, joilla on erityispiirteitd, sovelletaan seuraavaa markkina-arvon ali-
arvostusta:

2 % — instrumentit, joiden jiljelld oleva maturiteetti on 1 vuosi tai vihemmin
6 % — instrumentit, joiden jaljelld oleva maturiteetti on yli 1 vuoden mutta enintddn 3 vuotta
13 % — instrumentit, joiden jiljelld oleva maturiteetti on yli 3 vuotta mutta enintiin 7 vuotta

20 % — instrumentit, joiden jiljelld oleva maturiteetti on yli 7 vuotta

4)  Ei-jalkimarkkinakelpoisiin velkainstrumentteihin sovellettava markking-arvon aliarvostus:

Kauppavekselit:

2 % — instrumentit, joiden jiljelld oleva maturiteetti on 6 kuukautta tai vdhemmin

Pankkilainat:
10 % — lainat, joiden jiljelld oleva maturiteetti on 6 kuukautta tai vihemmin

20 % — lainat, joiden jiljelld oleva maturiteetti on vihintdin 6 kuukautta mutta enintddn 2
vuotta

Kiinteistovakuudelliset velkasitoumukset:

20 %.

Vaikka kakkoslistalle ei yleensd hyviksyta luottolaitosten liikkeeseen laskemia velkainstrumentteja, jotka eivit ole
tarkoin yhteissijoitusyrityksid koskevan direktiivin 22 artiklan 4 kohdassa mainittujen kriteerien mukaisia, EKP
voi kuitenkin antaa kansallisille keskuspankeille Iuvan ottaa niitd arvopapereita kakkoslistoilleen tietyin ehdoin
ja rajoituksin. Niihin instrumentteihin sovelletaan kakkoslistan arvopapereiden aliarvostusta lisittynd 10 pro-
senttivksikolla. .

1 Osakkeet

2 Jalkimarkkinakelpoiset likvidiydeltddn rajalliset velkain-
strumentit

Valtaosa kakkoslistan arvopapereista kuuluu tdhdn ryhméin. Vaikka
arvopaperit saattavat jossakin méérin poiketa toisistaan likvidiy-
deltddn, ne ovat yleensd samanlaisia siind suhteessa, ettd niilld on
pienet jalkimarkkinat, niiden hintoja ei valttimattd noteerata pdivittdin
ja niilld tehdyt tavanomaisen suuruiset kaupat saattavat vaikuttaa
hintoihin.

w

Epélikvidit velkainstrumentit, joilla on erityispiirteitd

Néamé arvopaperit ovat jossakin suhteessa jilkimarkkinakelpoisia,
mutta niiden realisointi markkinoilla vaatii tavanomaista pitemméan
ajan. Tami pitee sellaisiin arvopapereihin, jotka eivit yleensd ole
jalkimarkkinakelpoisia, mutta joilla on jdlkimarkkinakelpoisuutta
luovia erityispiirteitd, kuten esimerkiksi markkinahuutokauppamenet-
tely (jos arvopapereita on realisoitava) ja hinnan péivittdinen arvostus.

4 Ei-jdlkimarkkinakelpoiset velkainstrumentit

Nami instrumentit ovat kdytinnodsséd ei-jalkimarkkinakelpoisia, joten
niiden likvidiys on joko erittdin vdhidinen tai olematon.

Kansalliset keskuspankit tekevit ehdotuksia kakkoslistan arvopaper-
eiden luokittelemisesta niihin neljaédn ryhméén. Luokittelu edellyttda
EKP:n hyviksyntda.
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Jos kakkoslistan vaihtuvakorkoisten arvopapereiden koron uudellee-
nasetanta toteutetaan yksiselitteiselld, selkedlla ja
markkinakdytdntdjen mukaisella sekd EKP:n hyviksymalla tavalla,
niiden maturiteetti méaéritellddin viimeisimmin koronasetantapdivin ja
erdpdivan viliseksi ajaksi riippumatta siitd, mihin likvidiysryhméain
arvopaperi kuuluu.

Kansalliset keskuspankit soveltavat kakkoslistan arvopapereiden
vakuusmuutospyynndissd samaa kynnyspistettd (jos sellaisesta on
sovittu) kuin ykkoslistan arvopapereiden tapauksessa. Kakkoslistan
arvopapereita hyviaksyessdan kansalliset keskuspankit voivat myds
soveltaa limiittejd, vaatia lisdtakauksia ja milloin tahansa poistaa
yksittdisid arvopapereita kakkoslistoiltaan.

6.5 Arvopapereiden arvostusperiaatteet

Maédrittdessddn kadnteisoperaatioissa kiytettidvien arvopapereiden arvoa
eurojarjestelmd noudattaa seuraavia periaatteita:

— Eurojérjestelmé yksiloi kullekin jdlkimarkkinakelpoiselle ykkos- tai
kakkoslistan kelpoisuusvaatimukset tdyttdville arvopaperille yhden
viitemarkkinapaikan hinnan maéérittdmiseksi. Jos arvopapereita
listataan tai noteerataan tai niilld kdydddn kauppaa useammassa
kuin yhdessd markkinapaikassa, vain yhta ndistd markkinapaikoista
kdytetddn hinnan madrittimiseen.

— Eurojérjestelméd maérittdd kunkin viitemarkkinapaikan edustavimman
hinnan, jota kdytetddn markkina-arvojen laskemiseen. Jos useampia
kuin yksi hinta noteerataan, kdytetddn alinta hintaa (normaalisti
ostohinta).

— Jalkimarkkinakelpoisten arvopapereiden arvo lasketaan arvos-
tuspdivid edeltdvin pankkipdivin edustavimman hinnan perusteella.

— Ellei tietylle arvopaperille ole saatavissa edustavaa hintaa arvos-
tuspdivdd  edeltdavdltd  pankkipdivaltd,  kaytetddn  viimeistd
kaupantekohintaa. Jos kaupantekohintaakaan ei ole kaytettivissa,
asianomainen kansallinen keskuspankki maérittdd hinnan ottaen
huomioon sen hinnan, jolla arvopaperilla on kdyty viimeksi kauppaa
viitemarkkinoilla.

— Velkainstrumentin markkina-arvo lasketaan kertynyt korko mukaan
lukien.

— Kansallisten oikeusjérjestelmien ja toimintatapojen erojen takia
arvopaperista kdinteisoperaation voimassaoloaikana saatua tuottoa
(esimerkiksi kuponkimaksu) saatetaan késitelld eri tavoin kansalli-
sissa keskuspankeissa. Jos tuotto siirretddn vastapuolelle, kansalliset
keskuspankit varmistavat ennen sen siirtoa, ettd operaatiot pysyvét
tdysimadrdisesti katettuina riittdvalld madralla vakuusmateriaalia.
Kansalliset keskuspankit pyrkivdt varmistamaan, ettd tuoton késit-
telyn taloudellinen vaikutus vastaa tilannetta, jossa tuotto siirretddn
vastapuolelle maksupdivina (*°).

— Se kansallinen keskuspankki, joka on ottanut ei-jalkimarkkinakel-
poisen kakkoslistan arvopaperin omalle kakkoslistalleen, maarittda
arvostusperiaatteet erikseen.

6.6 Toisessa jdsenvaltiossa olevien vakuuskelpoisten arvopapereiden
kaytto

Eurojarjestelmén vastapuolet voivat kayttdd vakuuskelpoisia arvopaper-
eita, jotka sijaitsevat toisessa jdsenvaltiossa, ts. ne voivat hankkia luottoa
sijoittautumisjdsenvaltionsa kansalliselta keskuspankilta toisessa jdsen-
valtiossa olevia arvopapereita vastaan. Toisessa jdsenvaltiossa olevan
vakuusmateriaalin kéyttd on mahdollista kaikkien sellaisten operaa-
tioiden suorittamiseksi, joissa eurojdrjestelmd myontdd likviditeettid
vakuuskelpoisia arvopapereita vastaan. Kansalliset keskuspankit (ja
EKP) ovat kehittineet menetelmén, jolla varmistetaan, ettd kaikkia
muissa jdsenvaltioissa olevia vakuuskelpoisia arvopapereita voidaan
kayttdd. Menetelmdd kutsutaan kirjeenvaihtajakeskuspankkimalliksi.
Téassd mallissa kansalliset keskuspankit toimivat toistensa (ja EKP:n)
omaisuudensiilyttdjind (“kirjeenvaihtajina”) eli sdilyttdvat toistensa
arvopapereita, jotka on hyviksytty niiden paikallisiin sidilytys- tai
selvitysjirjestelmiin. Mallia voidaan kdyttdd kaikkien vakuuskelpoisten
arvopapereiden yhteydesséd. Erditd erityisratkaisuja voidaan soveltaa ei-
jalkimarkkinakelpoisiin  instrumentteihin tai sellaisiin  kakkoslistan

(**) Kansalliset keskuspankit voivat paattdd olla hyviksyméttd kadnteisoperaatioihin
velkainstrumentteja ja osakkeita, joiden tuotto (esimerkiksi kuponkimaksu) tai joihin
liittyvd maksu (tai muu osakkeeseen liittyvd oikeus, joka saattaa vaikuttaa sen
kaytettdvyyteen operaatioissa) syntyy ajalta ennen rahapoliittisen operaation erdpdivid
(ks. kohdat 6.2 ja 6.3).
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epédlikvideihin arvopapereihin, joilla on erityispiirteitd ja joita ei voida
siirtdd arvopaperikaupan selvitysjérjestelmédn kautta (°7). Kirjeenvaihtaja-
keskuspankkimallin avulla arvopapereita voidaan kayttaa
kaikentyyppisten eurojérjestelmén luotto-operaatioiden vakuutena (**).
Kirjeenvaihtajakeskuspankkimallin lisdksi voidaan kayttdd EU-maiden
arvopaperikaupan selvitysjérjestelmien vélisid hyviaksyttyjd linkkejd
arvopapereiden siirtdmiseksi maasta toiseen (*%).

6.6.1  Kirjeenvaihtajakeskuspankkimalli

N
(@)

*)

()

Oheinen kuvio 3 havainnollistaa kirjeenvaihtajakeskuspankkimallin
toimintaa.

KUVIO 3

Kirjeenvaihtajakeskuspankkimalli

Maahan A sijoittautunut vastapuoli kdyttdd maahan B talletettuja vakuuskelpoisia arvopapereita hankkiakseen luot-
toa maan A kansalliselta keskuspankilta.

Maa A § Maa B

Vakuut?a
Kansallinen | et Kansallinen
keskuspankki A : keskuspankki B
J Vakuus
Vakuutta Luotto Arvopaperikaupan

koskevat tiedot selvitysjarjestelma

Vo A

Rt

S
Vastapuoli A : Omaisuudensaéilyttaja
! Siirto-ohjeet JA

Kaikki kansalliset keskuspankit pitavdt toisilleen arvopaperitileja
mahdollistaakseen toisessa jdsenvaltiossa olevien vakuuskelpoisten
arvopapereiden kdyton. Kirjeenvaihtajakeskuspankkimallin mukainen
menettely riippuu siitd, onko vakuuskelpoiset arvopaperit korvamerkitty
tiettyyn yksittdiseen operaatioon vai onko ne sammioitu (*°).

— Korvamerkintijarjestelméssd vastapuolen kotimaan keskuspankin
hyvéksyttyd vastapuolen luottopyynnon vastapuoli antaa ohjeet
(tarvittaessa oman omaisuudensdilyttdjdnsa kautta) sen maan arvo-
paperikaupan selvitysjdrjestelméin, jossa vastapuolen arvopapereita
sdilytetddn, ndiden arvopapereiden siirtimiseksi tuon maan keskus-
pankkiin kotimaan keskuspankin lukuun. Kun
kirjeenvaihtajakeskuspankki on ilmoittanut kotimaan keskuspankille
ottaneensa vakuuden vastaan, kotimaan keskuspankki siirtdd rahat
vastapuolelle. Keskuspankit eivit siirrd varoja ennen kuin ne ovat
varmoja, ettd kirjeenvaihtajakeskuspankki on vastaanottanut vasta-
puolen arvopaperit. Pystydkseen noudattamaan maksu- ja
toimitusaikoja vastapuolet voivat tallettaa arvopapereita etukéteen

Lisdtietoja on esitteessd "CCBM Brochure”, joka on saatavissa EKP:n www-sivustossa
(www.ecb.int).

EKP voi antaa kansallisille keskuspankeille luvan myontdd péivinsisdistd luottoa
tietyntyyppisid “ulkomaisia” velkainstrumentteja vastaan (ks. alaviite 47). Tallaisia
velkainstrumentteja ei kuitenkaan voida kéyttdd vakuutena euroalueella, jos ne
sijaitsevat toisessa jdsenvaltiossa.

Mikéli kansallisella keskuspankilla on tili toisessa maassa sijaitsevassa arvopaper-
ikaupan selvitysjdrjestelmissd, voidaan vakuuskelpoisia arvopapereita kiyttdd tdmédn
tilin kautta, jos eurojirjestelmd on hyviksynyt tilin kdyton. Irlannin keskuspankille on
elokuussa 2000 annettu lupa avata téllainen tili Euroclear-selvitysjérjestelméssa. Tilin
kautta voidaan kayttdd kaikkia Euroclearissd sdilytettdvid vakuuskelpoisia arvopaper-
eita, mukaan lukien sellaiset vakuuskelpoiset arvopaperit, jotka on siirretty Eurocleariin
hyviksyttyjen linkkien vilitykselld.

Lisdtietoja osassa 6.4.1 ja esitteessi ’CCBM Brochure”.
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kirjeenvaihtajakeskuspankkeihin kotimaan keskuspankkiensa lukuun
kirjeenvaihtajakeskuspankkimallin mukaista menettelyd hyviksi
kayttden.

— Sammiojérjestelmissd vastapuoli voi milloin tahansa siirtdd arvopa-
pereita  kirjeenvaihtajakeskuspankkiin ~ kotimaan  keskuspankin
lukuun. Kun kirjeenvaihtajakeskuspankki on informoinut kotimaan
keskuspankkia arvopapereiden vastaanotosta, kotimaan keskuspankki
siirtdd ndma arvopaperit vastapuolen sammiotilille.

Kirjeenvaihtajakeskuspankkimalli on vastapuolten kiaytossd klo 9.00
alkaen EKP:n aikaa (Keski-Euroopan aikaa) jokaisena eurojirjestelmén
pankkipdivdnd. Vastapuolen, joka haluaa kayttdd kirjeenvaihtajakeskus-
pankkimallia, on ilmoitettava asiasta sille kansalliselle keskuspankille,
josta se haluaa saada luottoa — kotimaansa keskuspankille — ennen klo
16.00:ta EKP:n aikaa (Keski-Euroopan aikaa). Vastapuolen on liséksi
huolehdittava siitd, ettd vakuudet toimitetaan kirjeenvaihtajakeskus-
pankin tilille viimeistddn klo 16.45 EKP:n aikaa (Keski-Euroopan
aikaa). Jos toimeksiannot tai toimitukset eivét ole ndiden méérdaikojen
mukaisia, ne otetaan huomioon vasta seuraavana paivinid myonnettivaa
luottoa varten. Kun vastapuolet ennakoivat tarpeen kayttdd kirjeenvaih-
tajakeskuspankkimallia ~ myOhdisend  ajankohtana, niiden tulisi
mahdollisuuksien mukaan toimittaa arvopaperit etukiteen (ennakkotal-
letuksena). Poikkeustapauksissa tai rahapoliittisten operaatioiden niin
edellyttiessi EKP voi péittdd pidentdd kirjeenvaihtajakeskuspankki-
mallin sulkemisaikaa TARGET-jérjestelméin sulkemisaikaan.

6.6.2  Eri jdsenvaltioissa toimivien arvopaperikaupan selvitysjirjestelmien
viliset linkit
Kirjeenvaihtajakeskuspankkimallin lisdksi voidaan kédyttdd EU-maiden

arvopaperikaupan selvitysjdrjestelmien vilisid hyvéksyttyjd linkkeja
arvopapereiden siirtdmiseksi maasta toiseen.

KUVIO 4

Arvopaperikaupan selvitysjirjestelmien viliset linkit

Maahan A sijoittautunut vastapuoli kdyttdd maassa B olevassa arvopaperikaupan selvitysjarjestelméassé liikkee-
seen laskettuja vakuuskelpoisia arvopapereita jdrfestelman sekd maassa A olevan arvopaperikaupan
selvitysjérjestelmén vélisen linkin vélitykselld hankkiakseen luottoa maan A kansalliselta keskuspankilta.

Maa A Maa B

Kansallinen keskupankki A

Arvopaperikaupan

Vakuutta selvitysjarjestelma A pitaa

koskevat tiedot ~ arvopapereita kirjaustililia
arvopaperikaupan
Arvopaperikaupan | Selvitysiarjestelma Bissa | - Arvopaperikaupan
Luotto e " | -~ -~ — ——————— E o o "
selvitysjérjestelma A : selvitysjarjestelma B
v / Siirto-ohjeet
Vastapuoli A

Arvopaperikaupan selvitysjarjestelmien vilisten linkkien avulla yhteen
selvitysjarjestelmddn kuuluvat voivat pitdd hallussaan toisessa selvi-
tysjérjestelméssd liikkeeseen laskettuja arvopapereita kuulumatta tuohon
jarjestelmdén. Ennen kuin linkit voidaan hyviksyd kéytettdviksi euro-
jarjestelmédn luotto-operaatioiden vakuuksien siirtoon, on arvioitava,
tayttivitkd ne EU-maiden arvopaperikaupan selvitysjérjestelmille
asetetut vaatimukset (') (2).

Eurojarjestelmin kannalta seka kirjeenvaihtajakeskuspankkimalli ettéd eri
EU-jdsenvaltioissa toimivien arvopaperikaupan selvitysjirjestelmien

(°") EKP:n www-sivustossa (www.ecb.int) on ajantasainen luettelo hyviksytyistd linkeistd.
(*) Ks. "Standards for the use of EU securities settlement systems in ESCB credit
operations”, tammikuu 1998.
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viliset linkit tdyttivdt saman tehtdvdn eli mahdollistavat toisessa
jésenvaltiossa olevien vakuuksien kayton. Toisin sanoen kummankin
jérjestelmén avulla vastapuolet voivat saada luottoa kotimaansa keskus-
pankilta myos sellaisia vakuuksia vastaan, jotka on laskettu liikkkeeseen
jossakin toisessa maassa toimivassa arvopaperikaupan selvitysjarjes-
telméssd. Tdma tehtdva toteutetaan kirjeenvaihtajakeskuspankkimallissa
eri tavoin kuin arvopaperikaupan selvitysjérjestelmien vélisid linkkejd
kaytettdessd. Kirjeenvaihtajakeskuspankkimallissa yhteys maiden vélilld
toimii kansallisten keskuspankkien kautta. Keskuspankit toimivat
toistensa omaisuudensdilyttdjind. Linkkeja kéytettdessd yhteys maiden
vililld toimii arvopaperikaupan selvitysjarjestelmien avulla. Selvitysjar-
jestelmidt avaavat keskenddn kirjaustilin. Kirjeenvaihtajakeskuspankkiin
talletettuja arvopapereita voidaan kéyttdd vain eurojérjestelmédn luotto-
operaatioiden vakuutena. Linkin vilitykselld arvopapereita voidaan
kayttad sekd eurojirjestelmin luotto-operaatioiden vakuutena ettd mihin
tahansa muuhun vastapuolen valitsemaan tarkoitukseen. Linkkeja
kéytettdessd arvopaperit ovat vastapuolen omalla tililld sen kotimaassa
olevassa arvopaperikaupan selvitysjarjestelméissd eikd vastapuoli tarvitse
omaisuudensdilyttajaa.

LUKU 7

7 VAHIMMAISVARANNOT (%%).
7.1 Yleisti

EKP vaatii luottolaitoksia pitdimédn vdhimmaiisvarantoja kansallisissa
keskuspankeissa olevilla tileilld eurojarjestelmdn vdhimmaiisvarantojér-
jestelmdn mukaisesti. Eurojdrjestelmidn vahimmaiisvarantojérjestelméin
oikeudellisesta perustasta sdddetddn EKPJ:n perussddnnon artiklassa 19,
Euroopan unionin neuvoston asetuksessa (EY) Euroopan keskuspankin
soveltamista vahimmaisvarannoista ja EKP:n asetuksessa vahimmadisvar-
annoista. EKP:n asetuksella vdhimmadisvarannoista taataan se, ettd
eurojarjestelmédn vahimmadisvarantojarjestelmin ehdot ovat koko euro-
alueella yhdenmukaiset.

Kuinka suuria vdhimmdiisvarantoja kunkin laitoksen on pidettiva,
madrdytyy laitoksen varantopohjan perusteella. Eurojérjestelmén vahim-
maisvarantojarjestelmassa osapuolet voivat hyodyntaa
keskiarvoistamista. Tdmé merkitsee sitd, ettd varantovelvoitteen taytty-
minen madritellddn sen mukaan, mikd on osapuolen varantotilin
keskimédardinen kalenteripdivan lopun saldo kuukauden pituisen pitoa-
janjakson aikana. Laitosten vdhimmaiisvarannoille maksetaan korkoa,
joka on sama kuin eurojérjestelmén perusrahoitusoperaatioiden korko.

Eurojarjestelmdn vahimmaisvarantojérjestelmélla pyritddn péadasiassa
seuraaviin rahapoliittisiin pAdmaériin:

— Rahamarkkinakorkojen vakauttaminen

Eurojérjestelmén vdhimmaéisvarantojdrjestelmédn keskiarvoistamisen
tarkoituksena on helpottaa rahamarkkinakorkojen vakauttamista
kannustamalla laitoksia tasoittamaan likviditeetin tilapdisten vaihte-
lujen vaikutuksia.

— Rakenteellisen  keskuspankkirahoituksen tarpeen luominen tai
lisdidminen
Eurojérjestelmidn vdhimmaiisvarantojérjestelmélld voidaan luoda
rakenteellinen keskuspankkirahoituksen tarve tai lisdtd sitd. Ndin
voidaan osaltaan parantaa eurojirjestelmén kykyd toimia tehokkaasti
likviditeetin tarjoajana.

Vihimmiisvarantovelvoitetta soveltaessaan EKP:n on noudatettava
eurojérjestelmélle perustamissopimuksen 105 artiklan 1 kohdassa ja
EKPJ:n perussddnnén 2 artiklassa maddriteltyjd tavoitteita. Néaihin
tavoitteisiin  kuuluu mm. estdd sellainen epédsuotava kehitys, ettd
rahoituksenvilitys siirtyisi merkittdvassd madrin pankkien ulkopuolelle
tai pois maasta.

7.2 Vihimmaisvarantojirjestelmén alaiset laitokset

EKPJ:n perussddnnon 19.1 artiklan mukaan EKP vaatii jésenvaltioihin
sijoittautuneita luottolaitoksia pitdmédn vahimmdisvarantoja. Tadmé
merkitsee sitd, ettd ecurojirjestelmidn vdhimmaiisvarantojérjestelméin
alaisia ovat myds sellaisen yhteison euroalueella olevat sivukonttorit,

() EKP:n soveltamia vihimmdisvarantoja koskevat sdddokset ovat 23. marraskuuta 1998
annettu Euroopan unionin neuvoston asetus (EY) N:o 2531/98 ja 1. joulukuuta 1998
annettu EKP:n asetus (EY) N:o 2819/98 vihimmadisvarantojen soveltamisesta (EKP/
1998/15). Tamin luvun sisdltd on annettu vain taustatietona.
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7.3

9
()
()

jonka kotipaikka on euroalueen ulkopuolella. Euroalueelle sijoittautu-
neiden luottolaitosten sivukonttorit euroalueen ulkopuolella eivét
kuitenkaan ole eurojirjestelmin vihimmaiisvarantojirjestelmin alaisia.

EKP voi vapauttaa tervehdyttdmis- tai selvitystilamenettelyyn joutuneet
laitokset eurojérjestelmidn vdhimmaisvarantojérjestelmédan liittyvistd
velvoitteista. Euroopan keskuspankin soveltamia vdhimmaéisvarantoja
koskevan Euroopan unionin neuvoston asetuksen (EY) ja EKP:n
viahimmaisvarantoja koskevan asetuksen mukaan EKP voi syrjintdd
harjoittamatta vapauttaa myds muita laitosryhmid eurojirjestelméin
viahimmaisvarantojdrjestelmédn velvoitteista, jos velvoitteiden asetta-
minen niille laitoksille el vastaa eurojdrjestelmén
vihimmaisvarantojarjestelmén tarkoitusta. Vapauttamispadtoksid
tehdessdéin EKP ottaa huomioon ainakin yhden seuraavista kriteereista:

— Laitoksen toiminnoilla on jokin erityistarkoitus.

— Laitos ei harjoita aktiivista pankkitoimintaa ja kilpaile muiden
luottolaitosten kanssa.

— Kaikki laitoksen talletukset on korvamerkitty alueellista ja/tai
kansainvilistd kehitysapua palveleviin tarkoituksiin.

EKP laatii listan eurojarjestelmin vihimmaisvarantojarjestelmaan kuulu-
vista laitoksista ja ylldpitdd sitdi. EKP julkistaa listan my0s niistd
laitoksista, jotka on vapautettu eurojirjestelmdn vdhimmaéisvarantojar-
jestelmdn  mukaisista  velvoitteistaan ~ muista  syistd  kuin
tervehdyttdmismenettelyyn joutumisen vuoksi(*). Vastapuolet voivat
kédyttdd nditd listoja tarkistaakseen, onko niilld velkoja toiselle vdhim-
madisvarantovelvoitteen alaiselle laitokselle. Listoja, jotka ovat yleison
saatavana viimeisend eurojdrjestelmén pankkipdivdnd kunakin kalenter-
ikuukautena, kiytetddn seuraavan pitoajanjakson  varantopohjaa
laskettaessa.

Viahimmaéisvarannoista mairiiminen
a) Varantopohja ja varantoprosentit

Laitoksen varantopohja méiritellddn suhteessa sen tase-eriin. Tase-
tiedot ilmoitetaan kansallisille keskuspankeille EKP:n yleisen raha- ja
pankkitilastoinnin mukaisesti (ks. kohta 7.5)(*). Jos laitosta koskee
laaja tiedonantovelvollisuus, sen varantopohja kullakin pitoajanjak-
solla maddritellddn jaksoa edeltivdn kalenterikuukauden lopun
tasetietojen mukaan.

EKP:n raha- ja pankkitilastoinnin sdfinnokset mahdollistavat sen, ettd
pienet laitokset voidaan vapauttaa osasta tiedonantovelvollisuuksiaan.
Téllaisten laitosten tarvitsee ilmoittaa vain suppea méérd tasetietoja
neljannesvuosittain (vuosineljanneksen lopun tasetietoina), ja ilmoi-
tusten madrdaika on pitempi kuin suuremmilla laitoksilla. Tallaisten
pienten laitosten varantopohja médritellddn siten, ettd niiden ilmoit-
tamien kunkin vuosineljinneksen lopun tasetietojen perusteella
madritellddn kuukauden viipeelld varantopohja kolmea seuraavaa
kuukauden pituista pitoajanjaksoa varten.

EKP:n soveltamia vdhimmaiisvarantoja koskevan Euroopan unionin
neuvoston asetuksen (EY) mukaan EKP:1ld on oikeus sisdllyttdd
laitosten varantopohjaan varainhankinnasta sekd taseen ulkopuolisista
eristd laitoksille aiheutuneet velat. Eurojérjestelmén vdhimmdisvar-
antojédrjestelméssd varantopohjaan lasketaan varsinaisesti vain
velkaerit “talletukset”, “liikkeeseen lasketut velkapaperit” ja “raha-
markkinapaperit” (ks. kehikko 11).

Laitosten velkoja muille eurojirjestelmin vdhimméisvarantovelvoit-
teen alaisten laitosten listalla oleville laitoksille tai EKP:lle tai
kansallisille keskuspankeille ei sisdllytetd varantopohjaan. Voidak-
seen vihentdd varantopohjastaan velkaeriin “liikkeeseen lasketut
velkapaperit” ja "liikkeeseen lasketut rahamarkkinapaperit” siséltyvit
velkansa varantovelvollisille, liikkeeseenlaskijan tulee voida nayttad
toteen, kuinka suuri mdird nditd instrumentteja on muiden euro-
jérjestelmén  vdahimmadisvarantojérjestelmidn  alaisten  laitosten
hallussa. Jos liikkeeseenlaskija ei pysty osoittamaan titd mairas, se
voi tehdd kustakin ndistd tase-eristd tietyn kiintein prosent-
timédrin (°) suuruisen vakiovidhennyksen.

Listat ovat julkisia ja saatavissa EKP:n www-sivustosta (www.ecb.int).

EKP:n raha- ja pankkitilastointia esitelldén liitteessd 4.

Ks. asetus (EY) N:o 2819/98 (EKP/1998/15) vihimmadisvarantojen soveltamisesta.
EKP:n www-sivustossa (www.ecb.int) on lisdtietoja vakiovdhennyksestd. Tietoja on
saatavissa myos kansallisten keskuspankkien www-sivustoista (ks. liite 5).
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Varantoprosentit midrdd EKP noudattaen ylirajaa, joka on méadritelty
Euroopan unionin neuvoston asetuksessa (EY) Euroopan keskus-
pankin  soveltamista  vdhimmaiisvarannoista. ~EKP  soveltaa
yhdenmukaista nollasta poikkeavaa varantoprosenttia suurimpaan
osaan varantopohjaan kuuluvista eristdi. Tdmd varantoprosentti
tdsmennetddn EKP:n vdhimmadisvarantoja koskevassa asetuksessa.
Seuraaviin velkaeriin EKP soveltaa varantoprosenttia 0: “yli kahden
vuoden médrdaikaistalletukset”, “talletukset, joiden irtisanomisaika
on yli kaksi vuotta”, “repomyynnit” ja yli kahden vuoden
velkapaperit” (ks. kehikko 11). EKP voi muuttaa varantoprosentteja
milloin tahansa. EKP ilmoittaa varantoprosenttien muutoksista ennen
sen pitoajanjakson alkua, jolloin muutos tulee voimaan.

KEHIKKO 11
Varantopohja ja varantoprosentit
A. Varantopohjaan sisillytettavit velkaerdt, joihin sovelletaan positiivista varantoprosenttia
Talletukset
— Yon yli -talletukset
— Enintddn 2 vuoden madriaikaistalletukset

— Talletukset, joiden irtisanomisaika on enintién 2 vuotta

Liikkeeseen lasketut velkapaperit
— Enintdin 2 vuoden velkapaperit
Rahamarkkinapaperit

— Rahamarkkinapaperit

B. Varantopohjaan sisillytettdvit velkaerit, joihin sovelletaan varantoprosenttia O
Talletukset
— Yli 2 vuoden miiriaikaistalletukset
— Talletukset, joiden irtisanomisaika on yli 2 vuotta

— Repomyynnit

Liikkeeseen lasketut velkapaperit

— Yl 2 vuoden velkapaperit

C. Varantopohjan ulkopuolelle jadvit velat
— Velat muille eurojirjestelmiin vihimmaisvarantojirjestelmin alaisille laitoksille

— Velat EKP:lle ja kansallisille keskuspankeille

b) Varantovelvoitteen laskeminen

Kunkin laitoksen varantovelvoitteen maérd lasketaan varantopohjana
olevista veloista niiden varantoprosenttien mukaan, joita sovelletaan
kuhunkin velkaeraan.

Jokainen laitos tekee konttisummavdhennyksen varantovelvoittees-
taan kussakin jdsenvaltiossa, johon se on sijoittautunut.
Konttdsummavihennyksen suuruus tdsmennetddn EKP:n asetuksessa
vahimmadisvarannoista. Tillaisen vdhennyksen myontdmiselld ei ole
vaikutusta eurojérjestelmin vdhimmdiisvarantojérjestelmén alaisten
laitosten lakimédrdisiin velvoitteisiin (¢7).

() Laitokset, jotka saavat antaa tilastotictonsa konsolidoidusti ryhmédnd EKP:n raha- ja
pankkitilastointia koskevan tiedonkeruun sddnnosten mukaisesti (ks. liite 4), voivat
tehdd vain yhden koko konsernia koskevan konttisummavidhennyksen, elleivdt ne
toimita varantopohjaa ja varantotalletuksia koskevia tietojaan niin tarkasti eriteltyind,
ettd eurojdrjestelmé voi tarkistaa niiden paikkansapitivyyden ja laadun sekd méaritelld
varantovelvoitteen kullekin yksittdiselle ryhméan kuuluvalle laitokselle.
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Kunkin pitoajanjakson varantovelvoitteen maard pyoristetddn
ladhimpain euroon.

7.4 Varantotalletusten pitiminen

a)

b)

¢)

Pitoajanjakso

Pitoajanjakso on yksi kuukausi. Se alkaa kunkin kuukauden 24.
kalenteripdivdnd ja padttyy seuraavan kuukauden 23. kalenteri-
péivéna.

Varantotalletukset

Jokaisen laitoksen on pidettdvd vdhimmadisvarantoaan sijoittautu-
misjdsenvaltionsa kansallisessa keskuspankissa olevalla yhdelld tai
useammalla varantotililld. Jos laitoksella on jdsenvaltiossa useampi
kuin yksi toimipaikka, laitoksen hallinnollinen péaétoimipaikka on
velvollinen tdyttdimdin kaikkien kotimaisten toimipaikkojen yhteen-
lasketut vahimmadisvarannot (°*). Jos laitoksella on toimipaikkoja
useammassa kuin yhdessd jésenvaltiossa, sen on pidettdvd véhim-
mdisvarantoa kunkin sellaisen jdsenvaltion keskuspankissa, jossa silld
on toimipaikka. Varannon maidrd lasketaan sen varantopohjan
mukaan, joka laitoksella kussakin jédsenvaltiossa on.

Laitosten kansallisissa keskuspankeissa olevia selvitystilejd voidaan
kéyttdd varantotileind. Selvitystileilld olevia varantotalletuksia
voidaan kdyttdd pdivdn mittaan tapahtumien selvitykseen ja suor-
ituksiin. Kunkin laitoksen péivittdisen varannon méérd on sama kuin
sen varantotilin saldo pdivin paittyessa.

Laitos voi pyytdd kotijédsenvaltionsa kansalliselta keskuspankilta
lupaa pitdd kaikkia vdhimmdisvarantojaan vilillisesti vélittdjdn
kautta. Tavallisesti mahdollisuus pitdd vdhimmadisvarantoja valittdjan
kautta on vain sellaisilla laitoksilla, joiden hallinnosta osa (esimer-
kiksi varainhankinta) on normaalistikin kyseisen vilittdjan hoidossa
(esimerkiksi sddstopankkien ja osuuspankkien verkostot voivat
keskittdd varantotalletuksensa). Vilittdjdn kautta tehtdvistd vahim-
mdisvarantotalletuksista madrdtddn tarkemmin EKP:n asetuksessa
vihimmaisvarannoista.

Varantotalletusten korollisuus

Viahimmdisvarantotalletuksille maksetaan korkoa, joka on EKP:n
perusrahoitusoperaatioiden (kalenteripdivien méaardlld painotettu)
keskiméddrdinen korko pitoajanjakson aikana kehikossa 12 esitetyn
kaavan mukaisesti laskettuna. Vdhimmadisvarantovelvoitteen ylitta-
ville varantotalletuksille ei makseta korkoa. Varantotalletusten korko
maksetaan toisena KKP-pankkipdivind sen pitoajanjakson padttymi-
sestd, jonka aikana korko kertyi.

(**) Jos laitoksella ei ole hallinnollista paitoimipaikkaa jésenvaltiossa, johon se on
sijoittautunut, sen tulee nimetd vastaava sivukonttori, joka on vastuussa kaikkien
laitoksen tuossa jdsenvaltiossa olevien toimipaikkojen yhteenlasketun vdhimmaiisvar-
antovelvoitteen tiyttimisesté.
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KEHIKKO 12
Vihimmiisvarantotalletuksille maksettavan koron laskeminen

Vihimmaisvarantotalletuksille maksettava korko lasketaan seuraavan kaavan mukaan:

Hz‘"r‘i MRi

N 1,100
. 360
Tassa:
R=  vihimmiisvarantotalletukselle maksettava korko pitoajanjaksolta ¢

H=  pitoajanjakson t vahimmiisvarantotalletuksen midrd
n=  kalenteripdivien lukumairi pitoajanjakson t aikana
i= pitoajanjakson t i:s kalenteripdiva

MRi= viimeisimmin sellaisen perusrahoitusoperaation marginaalikorko, joka kattaa kalenteripaivin i

Varantopohjan ilmoittaminen ja tarkistaminen

Viahimmaisvarantovelvolliset laitokset laskevat itse varantopohjan erit,
joiden perusteella vdahimmaisvarannot maardytyvit, ja ilmoittavat ne
kansallisille keskuspankeille EKP:n yleisen raha- ja pankkitilastoinnin
yhteydessé (ks. liite 4). Asetuksen (EY) N:o 2819/98 (EKP/1998/15) 5
artiklassa madritellddn, miten laitoksen varantopohja ja varantovelvoite
vahvistetaan ja miten niitd poikkeustapauksissa muutetaan.

Niille laitoksille, joilla on lupa toimia muiden laitosten valittdjind
vilillisten varantotalletusten tekemiseksi, on médritelty erityisid tiedo-
nantovelvollisuuksia EKP:n vihimmaisvarantoja koskevassa asetuksessa.
Varantotalletuksen tekeminen vilittdjan kautta ei muuta ndin varanto-
talletustaan pitdvien laitosten tilastointiin liittyvid
tiedonantovelvollisuuksia.

EKP:1ld ja kansallisilla keskuspankeilla on oikeus tarkistaa kerittyjen
tietojen paikkansapitdvyys ja laatu Euroopan keskuspankin soveltamia
vihimmadisvarantoja koskevan Euroopan unionin neuvoston asetuksen
(EY) mukaisesti.

Vihimmaiisvarantovelvoitteen tiyttimitti jittiminen

Vihimmaiisvarantovelvoitteen tdyttdmittd jittdmisestd on kyse silloin,
kun pitoajanjakson ajalta laskettu keskimdérdinen kalenteripdivin lopun
saldo laitoksen varantotililld (-tileilld) alittaa laitokselle tuoksi pitoajan-
jaksoksi méardtyn varantovelvoitteen.

Jos jokin laitos ei pysty tdyttimddn koko varantovelvoitettaan tai osaa
siitd, EKP:114 on Euroopan keskuspankin soveltamia vihimmaisvarantoja
koskevan Euroopan unionin neuvoston asetuksen (EY) mukaisesti oikeus
méadrdtd sille mikd tahansa seuraavista seuraamuksista:

— Varantovelvoitteen tayttamatta jadneelle osalle laskettu ylimaardinen
korko, joka on korkeintaan 5 prosenttiyksikkdd maksuvalmiusluoton
korkoa korkeampi.

— Varantovelvoitteen tiyttaméttd jaéineelle osalle laskettu ylimaérdinen
korko, joka on korkeintaan kaksi kertaa maksuvalmiusluoton koron
suuruinen.

— Velvoite tehdd EKP:hen tai kansalliseen keskuspankkiin koroton
talletus, joka on korkeintaan kolme kertaa varantovelvoitteen
tdyttdmattd jadneen osan suuruinen. Talletuksen juoksuaika ei saa
olla pitempi kuin ajanjakso, jonka aikana laitos ei tdyttinyt
varantovelvoitettaan.

Jos laitos ei tdytd muita velvollisuuksiaan, joita silld on eurojirjestelméin
vahimmaisvarantojarjestelmdin liittyvien EKP:n asetusten ja paétosten
nojalla (esimerkiksi jos joitakin tarvittavia tietoja ei toimiteta ajoissa tai
jos tiedot ovat puutteellisia), EKP:11d on valtuus mdéritd seuraamuksia
sen mukaan kuin sdddetddn asetuksessa (EY) N:o 2532/98 Euroopan
keskuspankin valtuuksista madritd seuraamuksia ja asetuksessa (EY) N:o
2157/1999 Euroopan keskuspankin valtuuksista maaritd seuraamuksia
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(EKP/1999/4). EKP:n johtokunta voi médritelld ja julkistaa periaatteet,
joiden mukaan se soveltaa Euroopan keskuspankin soveltamista
vahimmaisvarannoista annetun asetuksen (EY) N:o 2531/98 7 artiklan
1 kohdassa sdddettyjd seuraamuksia (®).

Jos viahimmaisvarantovelvoitteiden rikkomus on vakava, eurojarjestelma

voi lisdksi sulkea vastapuolen méiérdajaksi pois avomarkkinaoperaa-
tioista.

(®) Némid periaatteet julkaistiin Euroopan yhteisdjen virallisessa lehdessd 11.2.2000
ilmoituksena, jonka otsikko oli “Euroopan keskuspankin ilmoitus vihimmadisvaranto-
velvoitteen rikkomisesta koituvien seuraamusten madraamisestd”.
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LIITTEET

Liite 1

Esimerkkeja rahapoliittisista operaatioista ja menettelyisti

Esimerkit

. Likviditeettid lisddva kddnteisoperaatio kiintedkorkoisena huutokauppana

. Likviditeettid lisddva kddnteisoperaatio vaihtuvakorkoisena huutokauppana

. EKP:n velkasitoumusten liikkeeseenlasku vaihtuvakorkoisena huutokauppana
. Likviditeettid vahentdva valuuttaswap vaihtuvakorkoisena huutokauppana

. Likviditeettid lisddva valuuttaswap vaihtuvakorkoisena huutokauppana

A L AW N =

. Riskienhallintamenetelmét

ESIMERKKI 1

Likviditeettid lisidvi kiinteisoperaatio kiinteikorkoisena huutokauppana

EKP pddttii lisitd markkinoiden likviditeettia kidnteisoperaatiolla, joka jérjestetdin kiinteikorkoisena huutokauppa-
na.

Kolme vastapuolta antavat seuraavat tarjoukset:

Vastapuoli Tarjous
milj. euroa
Pankki 1 30
Pankki 2 40
Pankki 3 70
Yhteensi 140

EKP paittdd jakaa yhteensd 105 miljoonaa euroa.

Jaettava méird prosentteina on

105
= =75%
(30 + 40 + 70)
Vastapuolille jaetut madrat ovat
Vastapuoli Tarjous Jaettu méard
milj. euroa milj. euroa
Pankki 1 30 22,5
Pankki 2 40 30,0
Pankki 3 : 70 52,5
Yhteensi 140 105,0
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ESIMERKKI 2

Likviditeettid lisddvi kiinteisoperaatio vaihtuvakorkoisena huutokauppana

EKP piittdi lisitd markkinoiden likviditeettid kdinteisoperaatiolla, joka jarjestetddn vaihtuvakorkoisena huutokaup-
pana.

Kolme vastapuolta antavat seuraavat tarjoukset:

Madra, milj. euroa

Korko, % o

? Pankki 1 Pankki 2 Pankki 3 Tarjoukset yhteensi Kumylatﬁlvxset
| ‘ tarjoukset

3,15 0 0
3,10 5 5 10 10
3,09 5 5 10 20
3,08 5 5 10 30
3,07 5 5 10 20 50
3,06 5 10 15 30 80
3,05 10 10 15 35 115
3,04 5 5 5 15 130
3,03 5 10 15 145
Yhteensid 30 45 70 . 145

EKP piittdd jakaa 94 miljoonaa euroa marginaalikorolla 3,05 %.

Kaikki 3,05 prosentin ylittivit tarjoukset (kumulatiiviseen 80 miljoonan euron mddrddn saakka) hyviksytdin tdysi-
madrdisesti. Jaettava mdird prosentteina on 3,5 prosentin korolla
94 - 80

=40%
35

Pankille 1 jaettava mairi tdlli marginaalikorolla on esimerkiksi
0,4x10=4

Pankille 1 jaettava kokonaismdara on
5454+4=14

Huutokaupan tulos voidaan yhteenvetona esittdd seuraavasti:

Méiri, milj. euroa
Vastapuolet
Pankki 1 Pankki 2 Pankki 3 Yhteensd
Tarjoukset yhteensi 30,0 45,0 70,0 145
Jaettu maard 14,0 34,0 46,0 94

Jos kiytetddn yksikorkoista huutokauppamenettelyd (hollantilainen huutokauppa), vastapuolille jaettujen méirien
korko on 3,05 %.

Jos kiytetddn monikorkoista huutokauppamenettelya (amerikkalainen huutokauppa), vastapuolille jaettaviin mairiin
ei sovelleta pelkdstddn yhtd korkoa, vaan esimerkiksi pankki 1 saa 5 miljoonaa euroa korolla 3,07 %, 5 miljoonaa
euroa korolla 3,06 % ja 4 miljoonaa euroa korolla 3,05 %.
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Esimerkki 3
EKP:n velkasitoumusten liikkeeseenlasku vaihtuvakorkoisena huutokauppana

EKP paittdd vihentdd markkinoiden likviditeettid laskemalla liikkeeseen velkasitoumuksia vaihtuvakorkoista huu-
tokauppaa kiyttien.

Kolme vastapuolta antavat seuraavat tarjoukset:

Madrd, milj. euroa
Korko, % Pankki 1 Pankki 2 Pankki 3 Yhteensd Kut;;]gmls‘: et

3,00 0 ) 0
3,01 5 5 10 10 .
3,02 5 5 5 15 25
3,03 5 5 5 15 40
3,04 10 5 10 25 65
3,05 20 40 10 70 135
3,06 5 10 10 25 160
3,08 5 10 15 175
3,10 5 5 180
Yhteensi 55 70 55 180

EKP paittid jakaa 124,5 miljoonan euron nimellismaérin marginaalikorolla 3,05 %.
Kaikki 3,05 prosentin alittavat tarjoukset (65 miljoonan euron kumulatiiviseen maariin saakka) hyvaksytaan tdysi-
madriisesti. Jaettava méird prosentteina on 3,05 prosentin korolla

124,5 - 65

= 85%
. 70 :

Pankille 1 jaettava maari talli marginaalikorolla on esimerkiksi
0,85 % 20=17

Pankille 1 jaettava kokonaismdirid on

545+54+10+17 =42

Huutokaupan tulos voidaan yhteenvetona esittdd seuraavasti:

Médri, milj. euroa
Pankki 1 Pankki 2 Pankki 3 Yhteensd
Tarjoukset yhteensd 55,0 70,0 55,0 180
Jaettu miird yhteensd |. 42,0 49,0 33,5 124,5

Vastapuolet




2000X0776 — FI — 01.01.2001 — 000.001 — 55

ESIMERKKI 4

Likviditeettid vihentivi valuuttaswap vaihtuvakorkoisena huutokauppana

EKP paittdd vahentid markkinoiden likviditeettid tekemilld euron ja dollarin vilisen valuuttaswapin vaihtuvakor-
koisena huutokauppana. (Huom.: euron termiinikurssi on tissi esimerkissd korkeampi kuin avistakurssi.)

Kolme vastapuolta antavat seuraavat tarjoukset:

Swap-pisteet Madrd, milj. euroa
{x 10000) Pankki 1 Pankki 2 Pankki 3 Yhicensi Kumulativiset
) tarjoukset

6,84 0 0
6,80 5 5 10 10
6,76 5 5 5 15 25
6,71 5 5 5 15 40
6,67 10 10 5 25 65
6,63 25 35 40 100 165
6,58 10 20 10 40 205
6,54 5 - 10 10 25 230
6,49 5 5 235
Yhteensd 65 90 80 235

EKP péittad jakaa 158 miljoonaa euroa marginaaliswap-pisteelld 6,63. Kaikki 6,63 pisteen ylittavit tarjoukset (65
miljoonan euron kumulatiiviseen maéirdin saakka) hyviksytddn tdysimadrdisesti. Jaettava midrd prosentteina on
6,63 pisteelld

158 - 65

= o,
100 3%

Pankille 1 jaettava miird tilld marginaaliswap-pisteelld on esimerkiksi

0,93 x 25 =23,25

Pankille 1 jaettava kokonaismiird on

54 5+5+10+23,25 = 48,25

Huutokaupan tulos voidaan yhteenvetona esittdd seuraavasti:

Méira, milj. euroa
Vastapuolet -
Pankki 1 Pankki 2 Pankki 3 Yhteensd
Tarjoukset yhteensd 65,0 90,0 80,0 235,0
Jaettu mairi yhteensi 48,25 52,55 57,20 158,0

EKP madrad operaatiossa euron USD-avistakurssiksi 1,1300.

Jos kiytetdin yksikorkoista huutokauppamenettelyd (hollantilaista huutokauppaa), eurojirjestelmi ostaa operaation
alkamispéivind 158 000 000 euroa ja myy 178 540 000 dollaria. Operaation erdpéivind eurojirjestelmd myy
158 000 000 euroa ja ostaa 178 644 754 dollaria (termiinikurssi on 1,130663 = 1,1300 + 0,000663).
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Jos kiytetiin monikorkoista huutokauppamenettelyi (amerikkalaista huutokauppaa), eurojirjestelma vaihtaa euro-
ja dollarimarit seuraavassa taulukossa esitetylld tavalla:
Avistakauppa ‘ Termiinikauppa
Vaihtokurssi Euro, osto USD, myynti Vaihtokurssi Euro, myynti USD, osto
1,1300 1,130684
1,1300 10 000 000 11 300 000 1,130680 10 000 000 11 306 800
1,1300 15000 000 16 950 000 1,130676 15 000 000 16 960 140
1,1300 15 000 000 16 950 000 1,130671 15 000 000 16 960 065
1,1300 25 000 000 28 250 000 1,130667 25 000 000 28 266 675
1,1300 93 000 000 105 090 000 1,130663 93 000 000 105151 659
1,1300 ) ) 1,130658
1,1300 1,130654
1,1300 1,130649
Yhteensi 158 000 000 178 540 000 158 000 000 178 645 339
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ESIMERKKI 5

Likviditeettid lisdavd valuuttaswap vaihtuvakorkoisena huutokauppana

EKP paittii lisitd markkinoiden likviditeettid tekemilld euron ja dollarin vilisen valuuttaswapin vaihtuvakorkoisena
huutokauppana. (Huom.: euron termiinikurssi on tissi esimerkissi korkeampi kuin avistakurssi.)

Kolme vastapuolta antavat seuraavat tarjoukset:

Swap-pisteet Mairi, milj. euroa _
(x 10 000) Pankki 1 Pankki 2 Pankki 3 Yhteensi Kut::';lciitlils‘:tser
6,23
6,27 5 5 10 10
6,32 5 5 10 2
6,36 10 5 5 20 0
6,41 10 10 20 40 %0
6,45 20 40 20 80 160
6,49 5 20 10 35 195
6,54 ' 5 5 10 20 215
6,58 5 5 220
Yhteensi 60 35 75 220 .

EKP paittdd jakaa 197 miljoonaa euroa marginaaliswap-pisteelld 6,54. Kaikki 6,54 pisteen alittavat tarjoukset (195
miljoonan euron kumulatiiviseen méirddn saakka) hyviksytdin tdysimadrdisesti. Jaettava mdird prosentteina on
6,54 pisteelld

197 - 195

30 =10%

Pankille 1 jacttava miidra tilli marginaaliswap-pisteelld on esimerkiksi
0,10 x5=0,5

Pankille 1 jaettava kokonaismairi on

545+104+10+20+5+0,5=55,5

Huutokaupan tulos voidaan yhteenvetona esittdd seuraavasti:

Miird, milj. euroa
Vastapuolet
Pankki 1 Pankki 2 Pankki 3 Yhteensd
Tarjoukset yhteensi 60,0 85,0 75,0 220
Jaettu maari yhteensad 55,5 75,5 66,0 197

EKP méirdd operaatiossa euron USD-avistakurssiksi 1,1300.

Jos kiytetddn yksikorkoista huutokauppamenettelyi (hollantilaista huutokauppaa), eurojirjestelmd myy operaation
alkamispidivind 197 000 000 euroa ja ostaa 222 610 000 dollaria. Operaation erdpiivind eurojirjestelmd ostaa
197 000 000 euroa ja myy 222 738 838 dollaria (termiinikurssi on 1,130654 = 1,1300 + 0,000654).




2000X0776 — FI — 01.01.2001 — 000.001 — 58

Jos kiiytetdéin monikorkoista huutokauppamenettelyi (amerikkalaista huutokauppaa), eurojirjestelma vaihtaa euro-
ja dollarimadrat seuraavassa taulukossa esitetylla tavalla:
Avistakauppa Termiinikauppa
Vaihtokurssi Euro, myynti USD, osto Vaihtokurssi Euro, osto USD, myynti
1,1300 1,130623
1,1300 10 000 000 11 300 000 1,130627 10 000 000 11 306 270
1,1300 10 000 000 11 300 000 1,130632 10 000 000 11 306 320
1,1300 20 000 000 22 600 000 1,130636 20 000 000 22612720
1,1300 40 000 000 45200 000 1,130641 40 000 000 45 225 640
1,1300 80 000 000 90 400 000 1,130645 80 000 000 90 451 600
1,1300 35000 000 39 550 000 1,130649 35 000 000 39572715
1,1300 : 2 000 000 2260000 1,130654 2 000 000 2261 308
1,1300 1,130658
Yhteensi 197 000 000 222 610 000 197 000 000 222736573
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ESIMERKKI 6
Riskienhallintamenetelmiit

Tdssd esimerkissd kuvataan eurojirjestelman likviditeettid lisddvissi operaatioissa kiytettiviin arvopapereihin sovel-
lettavia riskienhallintamenetelmia. (') Esimerkki perustuu oletukseen, ettd vastapuoli osallistuu seuraaviin eurojirjes-
telmén rahapoliittisiin operaatioihin.

Perusrahoitusoperaatio, joka alkaa 28.6.2000 ja paittyy 12.7.2000 ja jossa vastapuolelle jaetaan 50 miljoonaa
euroa. )

Pitempiaikainen rahoitusoperaatio, joka alkaa 29.6.2000 ja pattyy 28.9.2000 ja jossa vastapuolelle jaetaan 45
miljoonaa euroa.

Perusrahoitusoperaatio, joka alkaa 5.7.2000 ja péittyy 19.7.2000 ja jossa vastapuolelle jaetaan 10 miljoonaa
euroa.

Operaatioiden vakuutena olevien vastapuolen ykkoslistan arvopapereiden ominaisuudet on eritelty alla olevassa
taulukossa 1.

Taulukko 1. Operaatioissa kdytetyt ykkoslistan arvopaperit

Ominaisuudet
Laji Erdpaivd Korko Koronmaksu J:Pai&iig:t\;? N;?;ilvn:;:;v;’n
JVK A 26.8.2002 Kiinted v 2v 1,5
FRN B 15.11.2002 Ennalta miiritty, lv 3v 0,0
vaihtuva
JVK C 5.5.2010 Nollakorkoinen 11v 5,0
Hinnat (ml. kertynyt korko)
Laji 28.6.2000 29.6.2000 30.6.2000 3.7.2000 4.7.2000 5.7.2000
JVK A 102,63 % 101,98 % 100,57 % 101,42 % 100,76 % 101,21 %
FRN B 98,35 % 97,95 % 98,15 % 98,75 % 99,02 %
JVK C 55,125 %

Korvamerkintdjarjestelmd

Ensimmdisend oletuksena on, ettd operaatiot tehdain sellaisen kansallisen keskuspankin kanssa, jonka kiyttamassi
jirjestelmissd arvopaperit korvamerkitddn kuhunkin operaatioon. Korvamerkintdjarjestelmissd arvopaperit arvoste-
taan pdivittdin. Riskienhallintamenetelmai voidaan siten kuvata seuraavasti (ks. myds oheinen taulukko 2):

1.

Kuhunkin vastapuolen operaatioon sovelletaan 2 prosentin alkumarginaalia, koska operaatlolden maturiteetti
on enemman kuin yksi pankkipaiva.

Vastapuoli tekee 28.6.2000 kansallisen keskuspankin kanssa takaisinostosopimuksen, jonka mukaan kansalli-
nen keskuspankki ostaa 50 miljoonan euron arvosta joukkovelkakirjaa A. Joukkovelkakirja A on kiintedkorkoi-
nen ja eridntyy 26.8.2002. Koska sen jiljelld oleva maturiteetti on 2 vuotta, sithen sovellettava markkina-ar-
von aliarvostus on 1,5 %. Joukkovelkakirja A:n markkinahinta sen viitemarkkinapaikalla on mainittuna péivina
102,63 %, johon sisiltyy kertynyt kuponkikorko. Vastapuolen edellytetddn toimittavan sellaisen madrin jouk-
kovelkakirjaa A, ettéd sen markkina-arvo 1,5 prosentin aliarvostuksen jélkeen ylittad 51 miljoonan euron mai-
rdn (miki vastaa jaettua 50 miljoonan euron méirdd 2 prosentin alkumarginaalilla liséttyna). Vastapuoli toimit-
taa siten 50,5 miljoonan euron nimellisarvosta joukkovelkakirjaa A, jonka korjattu markkina-arvo tuona pii-
vind on 51 050 728 euroa.

Vastapuoli tekee 29.6.2000 kansallisen keskuspankin kanssa takaisinostosopimuksen, jonka mukaan kansalli-
nen keskuspankki ostaa 21,5 miljoonan euron arvosta joukkovelkakirjaa A (markkinahinta 101,98 %, markki-
na-arvon aliarvostus 1,5 %) ja 25 miljoonan euron arvosta arvopaperia B (markkinahinta 98,35 %). Arvopaperi
B on vaihtuvakorkoinen velkakirja (FRN), jolle maksetaan vuosittain ennakkoon mdirittyd korkoa ja johon
sovellettava markkina-arvon aliarvostus on 0 %. Joukkovelkakirjan A ja FRN-velkakirjan B korjattu markkina-
arvo tuona pdivind on 46 184 315 euroa, miké ylittdd vaaditun 45 900 000 euron miirdn (45 miljoonaa
euroa + 2 prosentin alkumarginaali).

(1) Esimerkki perustuu oletukseen, ettd vakuuksien muutospyyntétarpeen laskemisessa otetaan huomioon myénnetylle luotolle ker-

tynyt korko ja ettd kynnyspisteend on 1 % myonnetystd luotosta.
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Arvopaperit arvostetaan uudelleen 30.6.2000: joukkovelkakirja A:n markkinahinta on 100,57 % ja FRN-velka-
kija B:n markkinahinta 97,95 %. Kertyneet korot ovat 11 806 euroa 28.6.2000 alkaneesta perusrahoitusope-
raatiosta ja 5 625 euroa 29.6.2000 alkaneesta pitempiaikaisesta rahoitusoperaatiosta. Néin ollen joukkovelka-
kirja Ain korjattu markkina-arvo ensimmaisessd operaatiossa on noin 1 miljoonaa euroa pienempi kuin ope-
raation vakuusvaade (myonnetty luotto + kertynyt korko + alkumarginaali). Vastapuoli toimittaa 1 miljoonan
euron nimellisarvosta joukkovelkakifjaa A, mikd 100,57 prosentin hintaan perustuneesta markkina-arvosta
tehdyn 1,5 prosentin aliarvostuksen jalkeen palauttaa riittdvin vakuuskatteen (*). Toinen operaatio ei aiheuta
vakuuksien muutospyyntod, koska operaatiossa kiytettyjen arvopapereiden korjattu markkina-arvo
(45 785 712 euroa) ei jdi alle 45 455 681 euron kynnystason (vakuusvaade miinus 1 %), vaikka se onkin hie-
man alle vakuusvaateen (45 905 738 euroa) ().

4. Arvopaperit arvostetaan uudelleen 3. ja 4.7.2000, mutta timi ei aiheuta vakuuksien muutospyyntod 28. ja
29.6.2000 tehtyjen operaatioiden osalta. Kertyneet korot 4.7.2000 ovat 35 417 ja 28 125 euroa.

5. Vastapuoli tekee 5.7.2000 takaisinostosopimuksen kansallisen keskuspankin kanssa, joka ostaa 10 miljoonan
euron arvosta joukkovelkakirjaa C. Joukkovelkakirja C on nollakorkoinen velkakirja, jonka markkina-arvo
tuona piivind on 55,125 %. Vastapuoli toimittaa 19,5 miljoonan euron nimellisarvosta joukkovelkakirjaa C.
Koska nollakorkovelkakirjan jiljelld oleva maturiteetti on noin 10 vuotta, sithen sovellettava markkina-arvon
aliarvostus on 5 %.

Sammiojrjestelmd

Toisena oletuksena on, ettd operaatiot tehddin sellaisen kansallisen keskuspankin kanssa, joka kiyttdd sammiojér-
jestelmia. Vastapuolen kayttimid sammioituja arvopapereita ei ole korvamerkitty mihinkdin tiettyihin operaatioi-
hin.

Tissd esimerkissd kiytetidn samaa operaatioiden sarjaa kuin edellisessd korvamerkintjirjestelmid kuvaavassa esi-
merkissd. Pidasiallinen ero on, ettd kaikkien sammioon kuuluvien arvopapereiden korjatun markkina-arvon on
uudelleenarvostuspiivind katettava kaikkien vastapuolen ja kansallisen keskuspankin vilisten avointen operaatioi-
den vakuusvaade. Niin ollen 30.6.2000 tehtivi vakuuksien muutospyyntd on hieman suurempi (1 106 035 euroa)
kuin korvamerkintijirjestelmassi; timd johtuu 29.6.2000 tehdyn operaation kynnysvaikutuksesta. Vastapuoli toi-
mittaa 1,15 miljoonan euron nimellisarvosta joukkovelkakirjaa A, mikd 100,57 prosentin hintaan perustuneésta
markkina-arvosta tehdyn 1,5 prosentin aliarvostuksen jilkeen palauttaa riittdvin vakuuskatteen. Lisaksi 12.7.2000,
jolloin 28.6.2000 tehty perusrahoitusoperaatio piittyy, vastapuoli voi pitdd arvopaperit vakuustililliin ja siten
automaattisesti hyodyntdd mahdollisuutta ottaa kynnyspisteiden madrittimissi rajoissa péivinsisdisti tai yon yli
-luottoa (operaatioihin sovellettavan alkumarginaalin ollessa 1 %). Sammiojirjestelmin riskienhallintamenetelmia
kuvataan taulukossa 3.

(") Kansalliset keskuspankit voivat vaatia lisivakuutta rahana eikd arvopapereina. .

(3 Jos kansallinen keskuspankki joutuu palauttamaan vakuutta vastapuolelle toisen operaation yhteydess, se voidaan joissakin
tapauksissa nettouttaa vastapuolen kansalliselle keskuspankille ensimmiisen operaation yhteydessd maksaman vakuuden kanssa.
Niin ollen suoritettaisiin vain yksi vakuusmaksu.
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Taulukko 2. Korvamerkintdjdrjestelmai
Piivimaird Avoimet operaatiot Alkamispdiva | Paittymispdivd | Korko, % Kau[;};\ arvo. | Kertynyt korko
R EUR
28.6.2000 | Perusrah.op. 28.6.2000 | 12.7.2000 4,25 50 000 000 0
29.6.2000 |Perusrah.op. 28.6.2000 | 12.7.2000 4,25 50 000 000 5903
Pitempiaik. rah.op. 29.6.2000 | 28.9.2000 4,50 45 000 000
30.6.2000 | Perusrah.op. 28.6.2000 | 12.7.2000 4,25 50 000 000 11 806
Pitempiaik. rah.op. 29.6.2000 | 28.9.2000 4,50 45 000 000 5625
30.6.2000 |Perusrah.op. 28.6.2000 | 12.7.2000 4,25 50 000 000 11 806
Pitempiaik. rah.op. 29.6.2000 | 28.9.2000 4,50 45000000 |© 5625
3.7.2000 |Perusrah.op. 28.6.2000 | 12.7.2000 4,25 50 000 000 29514
Pitempiaik. rah.op. 29.6.2000 | 28.9.2000 4,50 45000 000 22 500
4.7.2000 |Perusrah.op. 28.6.2000 | 12.7.2000 4,25 50 000 000 35417
Pitempiaik. rah.op. 29.6.2000 | 28.9.2000 4,50 45000 000 28125
5.7.2000 |Perusrah.op. 28.6.2000 | 12.7.2000 4,25+ | 50 000 000 41319
Pitempiaik. rah.op. 29.6.2000 | 28.9.2000 4,50 45 000 000 33750
Perusrah.op. 5.7.2000 19.7.2000 4,25 10 000 000 0
Alkumargi- Vakuusvaade, EUR Alempi kynnys, Ylempi kynnys, | Korjattu markkina- mzilt(s:pk;}i;rib Phivimadici
naali, % EUR EUR arvo, EUR EUR
2 51 000 000 50 500 000 51 500 000 51050 728. 0 28.6.2000
2 51 006 021 50 505 962 51506 080 50 727 402 0 29.6.2000
2 45900 000 45 450 000 46 350 000 46 184 315 0
2 51012042 50511 924 51512160 50026 032 - 986 009 30.6.2000
2 45905738 45455 681 46 355 794 45785712 0
2 51012042 50511924 51512160 51016647 0 30.6.2000
2 45905738 45455681 46 355794 45785712 0
2 51030 104 50 529 809 51530 399 51447 831 0 3.7.2000
2 45922950 45472725 46 373175 46 015721 0
2 51036125 50535771 51536479 51113029 0 4.7.2000
2 45928688 45478 406 46 378 969 46 025 949 0
2 51042146 50541733 51542559 51 341 303 0 5.7.2000
2 45934 425 45484088 46 384763 46 188 748
2 10 200 000 10 100 000 10 300 000 10 211 906 0
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Taulukko 3. Sammiojarjestelmd
Pdivimaard Avoimet operaatiot Alkamispdivd | Padttymispdivd | Korko, % Kaupan arvo, | Kertynyt korko,
P P ymisp g EUR EUR
28.6.2000 |Perusrah.op. 28.6.2000 | 12.7.2000 4,25 50 000 000 0
29.6.2000 | Perusrah.op. 28.6.2000 | 12.7.2000 4,25 50 000 000 5903
Pitempiaik. rah.op. 29.6.2000 | 28.9.2000 4,50 45 000 000
30.6.2000 |Perusrah.op. 28.6.2000 | 12.7.2000 4,25 50 000 000 11 806
Pitempiaik. rah.op. 29.6.2000 | 28.9.2000 4,50 45 000 000 5625
30.6.2000 |Perusrah.op. 28.6.2000 | 12.7.2000 4,25 50 000 000 11 806
Pitempiaik. rah.op. 1 29.6.2000 | 28.9.2000 4,50 45 000 000 5625
3.7.2000 |Perusrah.op. 28.6.2000 | 12.7.2000 4,25 50 000 000 29514
Pitempiaik. rah.op. 29.6.2000 | 28.9.2000 4,50 45000 000 22 500
4.7.2000 |Perusrah.op. 28.6.2000 | 12.7.2000 4,25 50 000 000 35417
Pitempiaik. rah.op. 29.6.2000 | 28.9.2000 4,50 45 000 000 28125
5.7.2000 | Perusrah.op. 28.6.2000 | 12.7.2000 4,25 50 000 000 41 319
Pitempiaik. rah.op. 29.6.2000 | 28.9.2000 4,50 45 000 000 33750
Perusrah.op. 5.7.2000 19.7.2000 4,25 10 000 000 0
Alkumargi- Vakuusvaade, EUR Alempi kynnys, Ylempi kynnys, | Korjattu markkina- mValt(gsuksi::N PivAmadra
naali, % uusvaace, EUR EUR arvo, EUR | e
2 51 000 000 50 500 000 51 500 000 51050728 0 28.6.2000
2 96 906 021 95955962 97 856 080 96 911 716 0 29.6.2000
2
2 96 917 779 95967 605 97 867 953 95811774,00 | -1106035| 30.6.2000
2 I
2 96 917 779 95967 605 97 867 953 96 802 358,50 0 30.6.2000
2
2 96 953 054 96 002 534 97 903 574 97 613 399,05 0 3.7.2000
2
2 96 964 813 96 014177 97 915 448 97 287 850,90 0 4.7.2000
2
2 107 176 571 106 125 820 108 227 322 | 107 891 494,53 0 5.7.2000
2
2
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Liite 2

Sanasto

Alkamispdivd (start date): Pdivé, jona rahapoliittinen operaatio alkaa. Takaisi-
nostosopimuksiin ja valuuttaswapeihin perustuvissa operaatioissa alkamispdivi
vastaa ostopdivaa.

Alkumarginaali (initial margin): Riskienhallintatoimi, jota sovelletaan kd#nteiso-
peraatioissa ja joka tarkoittaa sitd, ettd transaktiota varten vaadittava vakuus on
yhtd suuri kuin vastapuolelle myonnettdvd luotto lisdttynd alkumarginaalin
arvolla. Eurojdrjestelma soveltaa alkumarginaaleja, jotka on eriytetty sen mukaan,
kuinka kauan vastapuolen riski kohdistuu eurojérjestelmddn kussakin transak-
tiossa.

Amerikkalainen huutokauppa (American auction): Katso monikorkoinen huuto-
kauppamenettely.

Arvo-osuuksiksi muuttaminen (dematerialisation): Fyysisten saantotodistusten tai
-asiakirjojen poistaminen kdytOstd siten, ettd raha- ja pddomamarkkinainstru-
mentit ovat olemassa ainoastaan tilikirjauksina.

Arvopaperikeskus (central securities depository, CSD): Arvopaperien siilytysjér-
jestelmd, joka mahdollistaa arvopaperitapahtumien kisittelyn tilikirjausten avulla.
Jérjestelmd voi toimia fyysisten arvopaperien pysdytysjirjestelmind tai arvo-
osuusjirjestelménd (jolloin arvopaperit ovat olemassa ainoastaan elektronisina
kirjauksina). Sdilytyksen lisdksi arvopaperikeskuksessa voidaan hoitaa kauppojen
vahvistaminen, selvitys sekd maksut ja toimitukset.

Arvostuspdivi (valuation date): Pédivd, jona luottotoimien kohteena olevat
arvopaperit arvostetaan.

Avomarkkinaoperaatio (open market operation): Keskuspankin aloitteesta
rahoitusmarkkinoilla toteutettava operaatio, joka sisdltdd jonkin seuraavista
transaktioista: 1) arvopaperien suora osto tai myynti (avista- tai termiinikaup-
pana), 2) arvopaperien osto tai myynti takaisinostosopimuksin, 3) lainan
antaminen tai ottaminen vakuuksia vastaan, 4) keskuspankin velkasitoumusten
likkkeeseenlasku tai 5) talletusten kerddminen.

EKP:n aika (ECB time): EKP:n sijaintipaikan aika.

Erdpdivd (maturity date): Pdivd, jona rahapoliittinen operaatio paittyy.
Takaisinostosopimuksen tai swapin yhteydessd erdpdivd vastaa takaisinos-
topdivaa.

ETA-maat (Euroopan talousalueen maat) (EEA [European Economic Area]
countries): Euroopan unionin jisenvaltiot sekd Islanti, Liechtenstein ja Norja.

Etukdteen mddrdtty korko (pre-fixed coupon): Vaihtuvakorkoisen instrumentin
korko, joka midrdytyy sen mukaan, mikd kdytetyn viiteindeksin arvo on tiettynd
pdivdna (tiettyind pédivind) ennen koron kertymisajan alkua.

Euroalue (euro area): Alue, jonka muodostavat ne EU:n jdsenvaltiot, jotka ovat
ottaneet kdyttoon euron yhteisend rahanaan perustamissopimuksen mukaisesti.

Eurojdrjestelmd (Eurosystem): EKP ja niiden EU:n jdsenvaltioiden kansalliset
keskuspankit, jotka ovat ottaneet yhteisen rahan kaytt66n perustamissopimuksen
mukaisesti.

Eurojdrjestelmdn pankkipdivd (Eurosystem business day): Sellainen péivé, jona
EKP ja ainakin yksi kansallinen keskuspankki on avoinna eurojirjestelmin
rahapoliittisten operaatioiden toteuttamista varten.

Euroopan keskuspankkijirjestelmd (EKPJ) (European System of Central Banks,
ESCB): Euroopan keskuspankki (EKP) ja EU:n jdsenvaltioiden kansalliset
keskuspankit. (On huomattava, ettd niiden jésenvaltioiden kansallisilla keskus-
pankeilla, jotka eivit ole ottaneet kdyttdon yhteistd rahaa perustamissopimuksen
mukaisesti, sdilyy kansallisen lain mukainen rahapoliittinen toimivalta, eivitkéd ne
siis osallistu eurojérjestelmén rahapolitiikan harjoittamiseen.)

Haircut: Katso markkina-arvon aliarvostus.

Hienosddtéoperaatio (fine-tuning operation): Eurojérjestelmén satunnaisesti
toteuttama avomarkkinaoperaatio, jonka pddasiallisena tarkoituksena on tasoittaa
markkinoiden likviditeetin odottamattomia vaihteluja.

Hollantilainen huutokauppa (Dutch auction, single-rate auction): Katso yksikor-
koinen huutokauppamenettely.

Huutokauppamenettely (tender procedure): Menettely, jolla keskuspankki lisda tai
vihentdd markkinoiden likviditeettid. Menettely perustuu vastapuolilta saatuihin
keskendédn kilpaileviin tarjouksiin. Kilpailukykyisimmait tarjoukset hyviksytdan
ensin, kunnes koko se likviditeettiméard, jonka keskuspankki halusi lisdtd tai
vihentdd, on kiytetty.

ISIN-koodi (International Securities Identification Number, ISIN): Rahoitusmark-
kinoilla liikkeeseen lasketuille arvopapereille annettu kansainvélinen koodi.
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Jalkikdteen mddrdtty korko (post-fixed coupon): Vaihtuvakorkoisen instrumentin
korko, joka médrdytyy sen mukaan, mika kdytetyn viiteindeksin arvo on tiettynd
pdivana (tiettyind péivind) koron kertymisaikana.

Jasenvaltio (Member State): Tidssd asiakirjassa Euroopan unionin jdsenvaltio,
joka on ottanut kdyttoon yhteisen rahan perustamissopimuksen mukaisesti.

Kahdenvilinen kauppa (bilateral procedure): Menettely, jossa keskuspankki kdy
kauppaa suoraan ainoastaan yhden tai muutaman vastapuolen kanssa soveltamatta
huutokauppamenettelyjd. Kahdenvilisiin kauppoihin kuuluvat myds porssin tai
vélittdjien vilitykselld tehtdvat kaupat.

Kakkoslistan arvopaperi (tier two asset): Jilkimarkkinakelpoinen tai ei-
jalkimarkkinakelpoinen arvopaperi, jonka erityiset kelpoisuusvaatimukset
madrdd kansallinen keskuspankki EKP:n ohjeiden mukaisesti.

Kansallinen keskuspankki (national central bank, NCB): Téssd asiakirjassa
sellaisen EU:n jéasenvaltion keskuspankki, joka on ottanut kdyttoon yhteisen
rahan perustamissopimuksen mukaisesti.

Kaupantekopdivdi (T) (trade date, T): Péivé, jona kauppa (eli kahden vastapuolen
vélinen sopimus rahoitustransaktiosta) tehdiadn. Kaupantekopdivd voi olla sama
kuin transaktion maksun suorituspdiva (suoritus saman péivin arvolla) tai edeltda
suorituspdivad tietylld pankkipdivien mdirdlld (maksun suorituspdivd on T +
suoritusviive).

Keskiarvoistaminen (averaging provision): Jérjestely, joka tekee vastapuolille
mahdolliseksi tdyttdd varantovelvoitteensa pitoajanjaksona keskiméadrdisten
varantotalletustensa perusteella. Keskiarvoistaminen edistdd osaltaan rahamark-
kinakorkojen vakautta kannustamalla laitoksia tasoittamaan likviditeetin
tilapédisten vaihtelujen vaikutuksia. Eurojirjestelmidn vdhimmaéisvarantojérjes-
telmd sallii keskiarvoistamisen.

Kiintedkorkoinen huutokauppa (fixed rate tender): Huutokauppamenettely, jossa
keskuspankki maardd koron etukdteen ja osallistuvat vastapuolet tekevét
tarjouksen rahaméirésté, jonka ne haluavat tilla korolla.

Kiintecdkorkoinen instrumentti (fixed rate instrument): Rahoitusinstrumentti,
jonka korko on kiinted instrumentin koko juoksuajan.

Kirjeenvaihtajakeskuspankkimalli ~ (correspondent central banking model,
CCBM): EKPJ:n luoma malli, jonka tarkoituksena on tehdd vastapuolille
mahdolliseksi kiyttdd toisessa maassa olevia arvopapereita kaupan kohteena.
Kirjeenvaihtajakeskuspankkimallissa kansalliset keskuspankit toimivat omaisuu-
densiilyttdjind toistensa puolesta. Tdmi tarkoittaa, ettd kukin kansallinen
keskuspankki pitdd arvopaperitilid kunkin muun kansallisen keskuspankin (sekd
EKP:n) arvopaperien hoitoa varten. Eurojarjestelmé voi soveltaa erityisratkaisuja
ei-jalkimarkkinakelpoisten arvopaperien maidenviliseen kayttoon.

Kirjeenvaihtajapankkimenettely (correspondent banking): Menettely, jossa yksi
pankki tarjoaa maksu- ja muita palveluja toiselle pankille. Kirjeenvaihtajapankit
vilittdvat maksut usein keskindisten tilien (ns. nostro- ja lorotilien) kautta, joihin
voidaan liittdd luottolimiitti. Kirjeenvaihtajapankkipalvelut ovat pédasiassa
kansainvilisid.

KKP-pankkipdivdi (NCB business day): Sellainen piivi, jona tietyn jdsenvaltion
kansallinen keskuspankki on avoinna eurojirjestelmin rahapoliittisten operaa-
tioiden toteuttamista varten. Joissakin jdsenvaltioissa kansallisen keskuspankin
haarakonttorit voivat olla kiinni joinakin KKP-pankkipdivind paikallisten tai
alueellisten arkipyhien tai vapaapdivien takia. Téllaisissa tapauksissa kyseisen
kansallisen keskuspankin on tiedotettava etukdteen vastapuolille jérjestelyista,
joita tullaan soveltamaan niitd haarakonttoreita koskevissa transaktioissa.

Konkurssiriski (solvency risk): Riski, ettd syntyy tappiota raha- ja pddomamark-
kinainstrumenttien liikkeeseenlaskijan konkurssin tai vastapuolen
maksukyvyttomyyden johdosta.

Korkotarjousten alaraja (minimum bid rate): Alin korko, jolla vastapuolet voivat
tehdd tarjouksia vaihtuvakorkoisissa huutokaupoissa. EKP:n ilmoittaman korko-
tarjousten alarajan alittavat tarjoukset hyldtddn.

Korkotarjousten yldraja (maximum bid rate): Korkein korko, jolla vastapuolet
voivat tehdd tarjouksia vaihtuvakorkoisissa huutokaupoissa. EKP:n ilmoittaman
korkotarjousten yldrajan ylittivét tarjoukset hyldtdan.

Koronlaskukdytinto  (day-count convention): Kéytdntd, jota noudattaen
madritdan luottokorkoja laskettaessa huomioon otettava pdivien maédrd. Euro-
jarjestelmdn rahapoliittisissa operaatioissa sovelletaan koronlaskukaytantoa
todelliset paivit / 360.

Korvamerkintdjdrjestelmd (earmarking system): Keskuspankin vakuushallinnassa
kiytettdva jarjestelmd, jossa luottoa myodnnetddn kutakin yksittdistd transaktiota
varten korvamerkittyja vakuuksia vastaan.

Kynnyspiste (trigger point): Myonnetyn luoton arvon ennalta mééritty taso, jonka
saavuttaminen laukaisee vakuuksien muutospyynnon.
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Kddnteisesti vaihtuvakorkoinen instrumentti (inverse floating rate instrument):
Rahoitusinstrumentti, jonka haltijalle maksettava korko vaihtelee muuttuen aina
vastakkaiseen suuntaan kuin viitekorko.

Kidnteisoperaatio (reverse transaction): Operaatio, jolla kansallinen keskus-
pankki ostaa tai myy arvopapereita takaisinostosopimuksen perusteella, tai
keskuspankin luotto-operaatio vakuutta vastaan.

Konttisummavdhennys (lump-sum allowance): Kiinted méaird, jonka laitos saa
vihentdd, kun lasketaan sen varantovelvoitetta eurojirjestelmidn vahimmaisvar-
antojérjestelméssa.

Liikkeeseenlaskija (issuer): Yhteisod, joka on maksuvelvollinen arvopaperiin tai
muuhun raha- taikka pddomamarkkinainstrumenttiin néhden.

Linkki (link): Linkki koostuu kahden arvopaperikaupan selvitysjérjestelméin
vilisistd menettelyisté ja jarjestelyistd, joiden avulla jérjestelmien vililld voidaan
siirtdd arvopapereita tilikirjauksina.

Lopullinen siirto (final transfer): Peruuttamaton ja ehdoton siirto, joka tdyttdd
siirtovelvoitteen.

Luottolaitos (credit institution): Tésséd asiakirjassa luottolaitosten liiketoiminnan
aloittamisesta ja harjoittamisesta 20. maaliskuuta 2000 annetun Euroopan
parlamentin ja Euroopan unionin neuvoston direktiivin 2000/12/EY 1 artiklan 1
kohdassa olevan médritelmdn mukainen laitos eli “yritys, joka liiketoimintanaan
vastaanottaa yleisoltd talletuksia tai muita takaisinmaksettavia varoja ja myontda
luottoja omaan lukuunsa”.

Liheinen sidos (close links): Luottolaitosten liiketoiminnan aloittamisesta ja
harjoittamisesta 20. maaliskuuta 2000 annetun Euroopan parlamentin ja Euroopan
unionin neuvoston direktiivin N:o 2000/12/EY 1 artiklan 26 kohdan mukaisesti:
”Léheisella sidoksella tarkoitetaan tilannetta, jossa kahden tai useamman
luonnollisen henkildn tai oikeushenkilon vililld on sidossuhde: (a) omistusyh-
teyden kautta, eli ettd yrityksestd suoraan tai vilillisesti miérdysvallan kautta
pidetddn hallussa vahintddn 20 prosenttia yrityksen dénioikeudesta tai pddomasta,
tai (b) madrdysvallan kautta, eli kaikissa neuvoston direktiivin 83/349/ETY
(EYVL L 193, 18.1.1983, s. 1) 1 artiklan 1 ja 2 kohdassa tarkoitetuissa
tapauksissa emoyrityksen ja tytiryhtion vilisen sidoksen kautta taikka saman-
luonteisen minkd tahansa luonnollisen henkildn tai oikeushenkilon ja yrityksen
vilisen sidoksen kautta; my0s tytaryrityksen tytdryritys katsotaan ndiden yritysten
johdossa toimivan emoyrityksen tytdryritykseksi. Tilanteiden, joissa kaksi
luonnollista henkil6d tai oikeushenkildd tai useampi luonnollinen henkild tai
oikeushenkilé on méairdysvallan kautta pysyvisti sidoksissa yhteen ja samaan
henkil66n, katsotaan myds muodostavan ldheisen sidoksen téllaisten henkildiden
vilille.”

Maksun suorituspdivd (settlement date): Péivé, jona transaktioon liittyvd maksu
suoritetaan. Suoritus voi tapahtua kaupantekopdivdnd (suoritus saman piivin
arvolla) tai yhden taikka useamman péivéan kuluttua kaupanteosta (suorituspdiva
on kaupantekopdivd T + suoritusviive).

Maksuvalmiusjdrjestelmd (standing facility): Keskuspankin jérjestelma, jota
vastapuolet voivat kdyttdd omasta aloitteestaan. Eurojérjestelma tarjoaa kayttoon
kaksi yon yli -maksuvalmiusjérjestelyd: maksuvalmiusluoton ja talletusmahdolli-
suuden.

Maksuvalmiusluotto (marginal lending facility): Osa eurojérjestelmén maksuval-
miusjdrjestelmdd, jossa vastapuolet voivat saada yon yli -luottoa etukéteen
vahvistetulla korolla.

Marginaalikorko (marginal interest rate): Huutokaupassa viimeiseksi hyviksytyn
tarjouksen korko.

Marginaaliswap-piste (marginal swap point quotation): Huutokaupassa viimei-
seksi hyvaksytyn tarjouksen swap-piste.

Marking to market: Katso vaihtelumarginaali.

Markkina-arvon aliarvostus (valuation haircut): Kéanteisoperaatioiden kohteena
oleviin arvopapereihin sovellettava riskienhallintatoimi, jossa keskuspankki
laskee kaupan kohteena olevien arvopaperien arvoksi arvopaperin markkina-
arvon vihennettyni tietylld prosentilla (aliarvostus). Eurojérjestelméd soveltaa
markkina-arvon aliarvostuksia, jotka on eriytetty yksittdisten arvopaperien
ominaisuuksien, kuten jiljelld olevan maturiteetin mukaan.

Monikorkoinen huutokauppamenettely (multiple rate auction, American auction):
Huutokauppa, jossa toteutushinta (tai hinta/swap-piste) on sama kuin kussakin
yksittdisessd tarjouksessa tarjottu korko.

Mdrdaikaistalletusten kerddminen (collection of fixed-term deposits): Rahapo-
lititkkan véline, jota eurojdrjestelmd voi kdyttdd vidhentddkseen markkinoiden
likviditeettid hienosddtdoperaatioin. Eurojdrjestelméd maksaa korkoa vastapuolten
madriaikaisille talletuksille, jotka tehdddn kansallisissa keskuspankeissa oleville
tileille.

Madrdhuutokauppa: Katso kiintedkorkoinen huutokauppa.
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Nollakorkoinen joukkovelkakirja (zero coupon bond): Arvopaperi, josta makse-
taan tuottoa vain yhden kerran koko juoksuajalta. Tiassd asiakirjassa
nollakorkoisiksi joukkovelkakirjoiksi luetaan diskontattuina liikkeeseen lasketut
arvopaperit sekd arvopaperit, jotka tuottavat yhden korkomaksun juoksuajan
paittyessa. Eréds erityinen nollakorkoinen joukkovelkakirja on strip.

Omaisuudensdilyttdjd (custodian): Yhteiso, joka sdilyttdd ja hoitaa arvopapereita
ja muita raha- ja pddomamarkkinainstrumentteja muiden puolesta.

Omaisuudensdilytystili (safe custody account): Keskuspankin pitdmé arvopaper-
itili, jolle luottolaitokset voivat tallettaa keskuspankin operaatioiden vakuudeksi
kelpaavia arvopapereita.

Osakkeiden hintariski (equity price risk): Osakkeiden hintojen muutoksista
johtuva tappioriski. Eurojirjestelmén rahapoliittisiin operaatioihin liittyy osak-
keiden hintariski siltd osin kuin osakkeet hyviksytddn kakkoslistan
arvopapereiksi.

Ostohinta (purchase price): Hinta, jolla myyjd myy tai jolla timén on midra
myydd arvopaperit ostajalle.

Ostopdivd (purchase date): Pidivd, jona myyjd tosiasiallisesti myy arvopaperit
ostajalle.

Pankkipdivin lopetus (end-of-day): Se pankkipdivan ajankohta (TARGET-
jarjestelmén sulkemisen jilkeen), jona TARGET-jérjestelmissé késitellyt maksut
suoritetaan lopullisesti tuon péivén osalta.

Perusrahoitusoperaatio (main refinancing operation): Saddnnoéllinen avomarkki-
naoperaatio, jonka eurojérjestelmi toteuttaa kédnteisoperaationa.
Perusrahoitusoperaatiot toteutetaan viikoittaisina vakiohuutokauppoina, ja niissa
sovellettava maturiteetti on kaksi viikkoa.

Perustamissopimus (the Treaty): Euroopan yhteison perustamissopimus (EY:n
perustamissopimus). Sopimuksella tarkoitetaan alkuperdistd Euroopan talousyh-
teison perustamissopimusta (Rooman sopimukset) sellaisena kuin se on
muutettuna.

Pienin jaettava mddrd (minimum allotment amount): Huutokauppaoperaatiossa
pienin yksittdiselle vastapuolelle jaettava médrd. Eurojirjestelmid voi padttad
jakaa jonkin tietyn vihimmdismédrin kullekin huutokaupan vastapuolelle.

Pienin jako-osuus (minimum allotment ratio): Prosentteina ilmaistu alaraja
marginaalikorolla hyvéksyttdvien tarjousten osuudelle kaikista tarjouksista
huutokaupassa. Eurojérjestelmd voi pdittdd soveltaa pienintd jako-osuutta
huutokaupoissaan.

Pikahuutokauppa (quick tender): Huutokauppamenettely, jota eurojirjestelmi
noudattaa pddasiassa hienosddtdoperaatioissaan pyrkiessddn vaikuttamaan
nopeasti markkinoiden likviditeettitilanteeseen. Pikahuutokaupat kdydéddn tunnin
kuluessa, ja niihin osallistuvien vastapuolten méérd on rajoitettu.

Pitempiaikainen  rahoitusoperaatio  (longer-term  refinancing  operation):
Sadnnoéllinen avomarkkinaoperaatio, jonka eurojdrjestelmd toteuttaa kadnteiso-
peraationa. Pitempiaikaiset rahoitusoperaatiot toteutetaan kuukausittaisina
vakiohuutokauppoina, ja niissd sovellettava maturiteetti on kolme kuukautta.

Pitoajanjakso (maintenance period): Ajanjakso, jolta varantovelvoitteiden
tidyttdminen lasketaan. Eurojédrjestelmén vdhimmdiisvarantojen pitoajanjakso on
yksi kuukausi laskettuna madrétystd paivastd kunakin kuukautena (pitoajanjakso
voi esimerkiksi alkaa kunkin kuukauden 24. kalenteripdivéna ja paittya seuraavan
kuukauden 23. kalenteripdivand).

Pdivinsisdinen luotto (intraday credit): Luotto, joka myonnetddn yhtd pank-
kipdivdd lyhyemmaiksi ajaksi ja maksetaan takaisin samana pdivdni. EKPJ
myoOntdd pdivansisdistd luottoa (vakuuskelpoisten arvopaperien perusteella)
asianmukaiset ehdot tdyttdville vastapuolille maksujérjestelmiin liittyviin tarkoi-
tuksiin.

Rahalaitos (Monetary Financial Institution, MFI): Luottolaitos tai muu
rahoituslaitos, joka ottaa vastaan talletuksia ja/tai ndiden ldheisid vastineita
yleisoltd ja myontdd luottoja ja/tai tekee arvopaperisijoituksia omaan lukuunsa
(ainakin taloudellisessa mielessi).

Rakenteellinen operaatio (structural operation): Avomarkkinaoperaatio, jonka
eurojdrjestelmi toteuttaa pddasiassa sdddelldkseen rahoitussektorin rakenteellista
maksuvalmiusasemaa eurojérjestelmidn nihden.

Repo-operaatio (repo operation): Likviditeettid lisddva takaisinostosopimukseen
perustuva kaénteisoperaatio.

RTGS-jdrjestelmd (reaaliaikainen bruttomaksujirjestelmd): (RTGS [real-time
gross settlement system]): Maksujarjestelmé, jossa maksumaidraykset kasitelladn
ja maksut suoritetaan (nettouttamatta) toimeksianto kerrallaan reaaliaikaisesti
(jatkuvasti). Katso myds TARGET-jérjestelma.

Sammiojdrjestelmd (pooling system): Keskuspankin vakuushallinnan jirjestelma,
jossa vastapuolet varaavat riittdvin mdédrdn arvopapereita (sammion) keskus-
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pankin kanssa suorittamiensa transaktioiden vakuudeksi. Toisin kuin korvamer-
kintdjirjestelmdssd  arvopapereita ei  sammiojdrjestelmissd  korvamerkitd
yksittdisid transaktioita varten.

Selvitystili (settlement account): Tili, joka kansalliseen RTGS-jérjestelméidn
suoraan osallistuvalla osapuolella on keskuspankissa maksujen kdsittelyd varten.

Strip (strip, separate trading of interest and principal): Nollakorkoinen
joukkovelkakirja, joka on luotu, jotta jonkin arvopaperin tiettyihin kassavirtoihin
liittyvét saamiset ja saman instrumentin pddoma voitaisiin myyda erikseen.

Suora kauppa (outright transaction): Kauppa, jolla keskuspankki ostaa tai myy
arvopapereita suoraan markkinoilla (avista- tai termiinikauppana).

Swap-piste (swap point): Termiinikaupan valuuttakurssin ja avistakaupan
valuuttakurssin ero valuuttaswapissa.

Sdilyttdja (depository): Yhteisd, jonka ensisijaisena tehtdvdnd on sdilyttdd
arvopapereita joko fyysisesti tai elektronisesti ja pitdd rekisterid niiden
omistuksesta.

Takaisinostohinta (repurchase price): Hinta, jolla ostaja sitoutuu myyméiin
arvopaperit takaisin myyjille takaisinostosopimukseen perustuvassa kaupassa.
Takaisinostohinta on ostohinta lisdttynd hinnanerolla, joka vastaa myodnnetylle
luotolle maksettavaa korkoa operaatiossa sovellettavan maturiteetin ajalta.

Takaisinostopdivd (repurchase date): Pdivd, jona ostajan on sitoumuksensa
mukaisesti myytdvd arvopaperit takaisin myyjille takaisinostosopimukseen
perustuvassa kaupassa.

Takaisinostosopimus (repurchase agreement): Jérjestely, jossa arvopapereita
myytiessd myyjille syntyy oikeus ja velvollisuus ostaa arvopaperit takaisin
tiettyyn hintaan tiettynd myohempédnd ajankohtana tai vaadittaessa. Takaisinos-
tosopimus vastaa lainanottoa vakuutta vastaan, paitsi ettd arvopaperien omistus
siirtyy pois myyjaltd. Eurojirjestelmén kddnteisoperaatioissa kiytetddn takaisi-
nostosopimuksia, joiden maturiteetti on kiinted.

Talletusmahdollisuus (deposit facility): Osa eurojdrjestelmén maksuvalmiusjar-
jestelméd, jossa vastapuolet voivat tehdd yon yli -talletuksia etukiteen
vahvistetulla korolla.

TARGET-jdrjestelmd ([Trans-European Automated Real-time Gross settlement
Express Transfer] system): Maksujdrjestelmd, johon kuuluu yksi RTGS-
jarjestelmd kustakin sellaisesta jdsenvaltiosta, joka osallistuu euroalueeseen
talous- ja rahaliiton kolmannen vaiheen alussa. Kunkin maan RTGS-jérjestelmé
on yhteydessdé muiden maiden jérjestelmiin kytkentdverkoston kautta, jotta
maksut voitaisiin siirtdd saman péivan aikana maasta toiseen koko euroalueella.
My6s euroalueen ulkopuolisten EU:n jasenvaltioiden RTGS-jarjestelmid voidaan
kytked TARGET-jarjestelmddn, jos ne pystyvit kisittelemddn euroméaaraisia
tapahtumia.

Tarjouksen yldraja (maximum bid limit): Suurimmalle hyvéksyttaville yksit-
tdisen vastapuolen tekemalle tarjoukselle asetettu raja huutokauppaoperaatiossa.
Eurojarjestelma voi asettaa tarjouksille yldrajan, jotta yksittdiset vastapuolet eivét
tekisi suhteettoman suuria tarjouksia.

Tilikirjausjdrjestelmd (book-entry system): Tilinpitojarjestelmd, joka mahdol-
listaa  saamisten  (esimerkiksi  arvopaperien ja  muiden raha- ja
padomamarkkinainstrumenttien) siirron siirtimaittd fyysisesti asiakirjoja tai
todistuksia. Katso myds arvo-osuuksiksi muuttaminen.

Todelliset pdivdit / 360 (actual/360): Luottokorkojen laskennassa sovellettava
koronlaskukaytantd, jossa korko lasketaan niiltd todellisilta kalenteripdivilta,
joiden ajaksi luotto on myonnetty. Jakajana kéytetddn aina 360:td. Tatd
koronlaskukaytant6d sovelletaan eurojarjestelmin rahapoliittisissa operaatioissa.

Toimitus maksua vastaan -jdrjestelmd (delivery-versus-payment, [DVP] system):
Vaihto arvoa vastaan -suoritusjarjestelman menettely, jolla varmistetaan, etti yksi
varallisuusesine siirretddn lopullisesti, jos ja vain jos yksi tai useampi toinen
varallisuusesine siirretddn lopullisesti.

Vaihtelumarginaali (marking to market, variation margin): Eurojdrjestelma vaatii
tietyn marginaalin sdilyttdmistd koko operaation ajan likviditeettid lisddvien
kadnteisoperaatioiden kohteena oleville arvopapereille. Tama merkitsee sité, ettd
jos kaupan kohteena olevien arvopaperien sddnnollisesti mitattava markkina-arvo
laskee alle tietyn tason, vastapuolten on toimitettava lisdd arvopapereita (tai
rahaa). Jos kaupan kohteena olevien arvopaperien markkina-arvo vastaavasti niitd
uudelleen arvostettaessa ylittdd vastapuolen velan médrdn lisdttynd vaihtelumar-
ginaalin maardlld, keskuspankki palauttaa ylimédrdiset arvopaperit (tai rahan)
vastapuolelle.

Vaihtuvakorkoinen huutokauppa (variable rate tender): Huutokauppamenettely,
jossa vastapuolet tarjoavat sekd sen rahaméirin, josta ne haluavat tehdd kaupan
keskuspankin kanssa, ettd rahaméérélle haluamansa koron.

Vaihtuvakorkoinen instrumentti (floating rate instrument): Rahoitusinstrumentti,
jonka korkoa tarkistetaan médrdajoin jonkin viiteindeksin mukaiseksi, jotta se



2000X0776 — FI — 01.01.2001 — 000.001 — 68

vastaisi muuttuneita lyhyité tai keskipitkid markkinakorkoja. Vaihtuvakorkoisilla
instrumenteilla on joko etukdteen maaritty korko tai jalkikdteen maératty korko.

Vakiohuutokauppa (standard tender): Huutokauppamenettely, jota eurojarjestelma
noudattaa sdannollisissd avomarkkinaoperaatioissaan. Vakiohuutokaupat kdydaan
24 tunnin kuluessa. Kaikilla yleiset kelpoisuusvaatimukset tayttivilld vastapuo-
lilla on oikeus tehda tarjouksia vakiohuutokaupoissa.

Vakiovihennys (standardised deduction): Kiintedn prosenttimddran suuruinen
viahennys, joka voidaan tehdd varantopohjaa laskettaessa varantovelvollisen
likkkeeseen laskemien enintdéin kahden vuoden velkapapereiden ja rahamarkki-
napapereiden  liikkeessd  olevasta madrdstd siind  tapauksessa, ettd
varantovelvollinen ei voi osoittaa, kuinka paljon silld on téllaisia velkoja muille
eurojdrjestelmén vahimméisvarantojarjestelmén alaisille laitoksille, EKP:lle tai
kansalliselle keskuspankille.

Vakuuksien muutospyynto (margin call): Vaihtelumarginaaliin liittyvd menettely,
jossa keskuspankit voivat vaatia vastapuolta toimittamaan lisdd arvopapereita (tai
rahaa), jos kaupan kohteena olevien arvopaperien sddnnénmukaisesti mitattava
arvo laskee alle tietyn tason. Jos kaupan kohteena olevien arvopaperien arvo
vastaavasti niitd uudelleen arvostettaessa ylittdd vastapuolen velan ja vaihtelu-
marginaalin yhteismaaran, keskuspankki palauttaa yliméérdiset arvopaperit (tai
rahan) vastapuolelle.

Valuuttaswap (foreign exchange swap): Samanaikainen avista- ja termiinikauppa
kahden eri valuutan vililld. Eurojarjestelmi toteuttaa rahapoliittisia avomarkki-
naoperaatioita valuuttaswapeina, joissa kansalliset keskuspankit (tai EKP) ostavat
(tai myyvidt) euroa avistakaupoin jotakin ulkomaan valuuttaa vastaan ja
samanaikaisesti myyvét (tai ostavat) sitd takaisin termiinikaupoin.

Varantopohja (reserve base): Niiden tase-erien (erityisesti velkojen) summa,
joiden perusteella lasketaan laitoksen varantovelvoite.

Varantotalletukset (reserve holdings): Vastapuolten varantotileilld olevat varat,
joilla vastapuolet tiyttdvit varantovelvoitteensa.

Varantotili (reserve account): Kansallisessa keskuspankissa oleva tili, jolla
pidetddn vastapuolen varantotalletuksia. Vastapuolten kansallisissa keskuspan-
keissa olevia selvitystilejd voidaan kdyttdd varantotileina.

Varantovelvoite (reserve requirement): Laitoksille asetettu vaatimus pitdd
vihimmadisvarantoja keskuspankissa. Eurojarjestelmidn vdhimmadisvarantojarjes-
telméssd laitoksen varantovelvoite lasketaan kertomalla sen varantopohjaan
sisdltyvien tase-erien ryhmien summat kullekin ryhmélle mééritellylld velvoite-
prosentilla.  Lisdksi laitokset saavat tehdd konttdsummavidhennyksen
varantovelvoitteestaan.

Vastapuoli (counterparty): Rahoitustransaktion (esimerkiksi keskuspankin kanssa
tehtdvén transaktion) vastakkainen osapuoli.

Velvoiteprosentti (reserve ratio): Keskuspankin kullekin varantopohjaan sisél-
tyville tase-erien ryhmille maédrittelemd suhdeluku. Néiiden suhdelukujen
perusteella lasketaan varantovelvoitteet.

Ykkoslistan arvopaperi (tier one asset): Jalkimarkkinakelpoinen arvopaperi, joka
tayttdd tietyt yhdenmukaiset EKP:n méadradmat euroalueen laajuiset kelpoisuus-
vaatimukset. Nditd vaatimuksia ovat muun muassa, ettd arvopaperin on oltava
euromédrdinen ja ETA-maassa sijaitsevan yhteison liikkeeseen laskema (tai
takaama) ja ettd sitd sdilytetddn jossakin euroalueen kansallisessa keskuspankissa
tai arvopaperikeskuksessa.

Yksikorkoinen huutokauppamenettely (hollantilainen huutokauppa) (single-rate
auction, Dutch auction): Huutokauppa, jossa kaikkiin hyviaksyttyihin tarjouksiin
sovellettava toteutushinta (tai hinta/swap-piste) on sama kuin marginaalikorko.
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Liite 3

Valuuttainterventioiden ja rahapoliittisten valuuttaswapien vastapuolten
valinta

Valuuttainterventioiden ja rahapoliittisten valuuttaswapien vastapuolten valin-
nassa noudatetaan yhdenmukaista menettelytapaa riippumatta siitd, millainen
organisaatiomalli eurojérjestelmén valuuttaoperaatioita varten on valittu. Tdmé
menettelytapa ei poikkea merkittivasti olemassa olevista markkinakdytdnnoista,
koska se perustuu kansallisten keskuspankkien nykyisin noudattamien parhaiden
kiytdntdjen yhdenmukaistamiseen. Eurojirjestelmin valuuttainterventioiden
vastapuolet valitaan padasiassa kahdenlaisilla kriteereilla.

Ensisijaiset valintakriteerit perustuvat vakavaraisuuden periaatteeseen. Ensim-
méinen vakavaraisuuskriteeri on luottokelpoisuus, jota arvioidaan yhdistdmalla
erilaisia menetelmia (esimerkiksi yksityisten luokituslaitosten tekemid luottokel-
poisuusluokituksia sekd sisdisid analyysejd oman pddoman riittdvyydestd ja
muista indikaattoreista). Toisena kriteerind on eurojdrjestelmin vaatimus, ettid
kaikki mahdolliset sen valuuttainterventioiden vastapuolet toimivat tunnustettujen
valvontaviranomaisten valvonnassa, ja kolmantena kriteerind on, ettd kaikkien
eurojdrjestelmén valuuttainterventioihin osallistuvien vastapuolten on tdytettavi
tiukat eettiset vaatimukset ja oltava hyvdmaineisia.

Kun vastapuolten on arvioitu tdyttdvian vakavaraisuuden vihimmdisvaatimukset,
niitd arvioidaan toissijaisilla, tehokkuuteen liittyvilld kriteereilld. Ensimmaéinen
tehokkuuskriteeri on vastapuolen kilpailukykyinen hinnoittelu ja kyky kasitelld
suuria volyymejd my0s epdvakaissa markkinaoloissa. Muita tehokkuuskriteereitd
ovat mm. vastapuolten tuottaman informaation laatu ja laajuus.

Mahdollisten valuuttainterventioihin osallistuvien vastapuolten joukko tulee
olemaan tarpeeksi laaja ja monipuolinen, jotta voidaan taata interventioiden
toteuttamisessa tarvittava joustavuus ja jotta eurojdrjestelmé voi valita erilaisten
interventiokanavien vililld. Jotta eurojirjestelmd voisi intervenoida tehokkaasti
eri alueilla ja eri aikavydhykkeilld, se voi kdyttdd missd tahansa kansainvélisessi
rahoituskeskuksessa olevia vastapuolia. Kidytdnndssa on kuitenkin ilmeistd, ettd
merkittdvd osa vastapuolista sijaitsee euroalueella. Rahapoliittisissa valuuttaswa-
peissa kdytetddn vain euroalueella olevia vastapuolia.

Rahapoliittisia valuuttaswapeja toteuttaessaan kansalliset keskuspankit saattavat
hallita yksittdisiin vastapuoliin liittyvid luottoriskejd limiitteihin perustuvalla
jérjestelmalla.
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Liite 4

Euroopan keskuspankin raha- ja pankkitilastointiin liittyvi tiedonkeruu (')

1 Johdanto

Euroopan unionin neuvoston 23. marraskuuta 1998 antamassa asetuksessa
(EY) N:o 2533/98 Euroopan keskuspankin valtuuksista kerdtd tilastotietoja
(EYVL L 318, 27.11.1998, s. 8) madritelldan, ketkd luonnolliset ja
oikeushenkil6t ovat velvollisia antamaan tietoja (ns. tiedonantajien perus-
joukko), sekd annetaan luottamuksellisuutta ja tdytintoonpanoa koskevat
médrdykset Euroopan keskuspankkijarjestelmidn ja Euroopan keskuspankin
perussddnnon (jéljempdnd ’EKPJ:n perussddntd’) 5.4 artiklan mukaisesti.
Liséksi asetus oikeuttaa EKP:n kédyttiméaédn sddntelyvaltuuksiaan

— varsinaisen tiedonantajien joukon méirittelemiseksi

— EKP:n tilastovaatimusten mdéérittelemiseksi ja niiden tdytdntoonpanemi-
seksi  euroalueeseen  osallistuvien  jdsenvaltioiden  varsinaisessa
tiedonantajien joukossa

— niiden tapausten madrittelemiseksi, joissa EKP ja kansalliset keskuspankit
voivat kéyttdd oikeuttaan tarkistaa tilastotietoja tai toimittaa pakollisen
tilastotietojen keruun.

2 Yleistdi

Asetuksen (EY) N:o 2819/98 (EKP/1998/16) tarkoituksena on antaa EKP:lle
sekd EKPJ:n perussddnnon 5.2 artiklan mukaisesti kansallisille keskuspankeille
— jotka toteuttavat kdytdnnon tydn mahdollisimman pitkdlle — edellytykset
kerdtd tilastoaineisto, jota tarvitaan Euroopan keskuspankkijarjestelmén
(EKPJ) tehtdvien suorittamiseksi ja erityisesti yhteison rahapolitiikkan méaarit-
telemiseksi ja toteuttamiseksi Euroopan yhteisén perustamissopimuksen
(’perustamissopimus”) 105 artiklan 2 kohdan 1 luetelmakohdan mukaisesti.
EKP:n asetuksen (EY) N:o 2819/98 (EKP/1998/16) mukaisesti keréttivien
tilastotietojen avulla laaditaan rahalaitossektorin konsolidoitu tase, jonka
paitarkoituksena on antaa EKP:lle kattava tilastollinen kuva rahatalouden
kehityksestd euroalueen jésenvaltioissa (joita tarkastellaan yhtend talousa-
lueena) sijaitsevien rahalaitosten yhteenlaskettujen saamisten ja velkojen
pohjalta.

Rahalaitossektorin konsolidoitua tasetta koskevat EKP:n tilastoraportointivaa-
timukset perustuvat kolmeen keskeiseen nikokohtaan.

Ensinndkin EKP:n on saatava vertailukelpoisia, luotettavia ja ajantasaisia
tilastotietoja, jotka kerétddn koko euroalueella sovellettavien yhdenmukaisten
sddantdjen mukaisesti. Vaikka kansalliset keskuspankit kerddvit nama tilasto-
tiedot hajautetusti EKPJ:n perussddnnén 5.1 ja 5.2 artiklojen mukaisesti ja
vaikka niitd kerétddn tarvittavassa médrin yhdessd muiden Euroopan yhteison
tai kansallisiin tarkoituksiin kerdttdvien tilastojen kanssa, tietojen tulee olla
riittdvdn yhdenmukaisia ja noudattaa tilastoinnin vdhimmaiisvaatimuksia, jotta
saataisiin aikaan luotettava tilastopohja yhteisen rahapolitiikan médrittelemi-
seksi ja harjoittamiseksi.

Toiseksi EKP:n asetuksessa (EY) N:o 2819/98 (EKP/1998/16) maériteltyjen
raportointivaatimusten tdytyy olla avoimuuden ja oikeusvarmuuden periaat-
teiden mukaisia, silli EKP:n asetus EKP/1998/16 on kaikilta osiltaan
velvoittava, ja sitd sovelletaan sellaisenaan koko euroalueella. Asetuksesta
seuraa suoria velvoitteita luonnollisille ja oikeushenkiléille, joille EKP voi
madrdtd seuraamuksia, jos ne eivat tidytd EKP:n tilastointiin liittyvia
raportointivaatimuksia (ks. Euroopan unionin neuvoston asetus (EY) N:o
2533/98, 7 artikla). Raportointivaatimukset maéritellddn tdiméan vuoksi selvisti,
ja tapauksissa, joissa EKP voi kdyttdd harkintavaltaa tarkistaessaan tilastotie-
toja tai toimittaessaan tilastotietojen pakollisen keruun, se noudattaa
harkintavallan kiytossd selkeitd periaatteita.

Kolmanneksi EKP:n on pyrittivd saamaan raportoinnista tiedonantajille
koituva rasite mahdollisimman pieneksi (ks. Euroopan unionin neuvoston
asetus (EY) N:o 2533/98, 3 artikla, a kohta). Tilastotietoja, joita kansalliset
keskuspankit kerddvdt EKP:n asetuksen (EY) N:o 2819/98 (EKP/1998/16)
perusteella, kdytetddn sen vuoksi myos varantopohjan laskemiseksi EKP:n
vihimmdisvarantojen soveltamista koskevan, 1. joulukuuta 1998 annetun

(') Tamén liitteen siséltd on tarkoitettu vain taustatiedoksi. Raha- ja pankkitilastointiin
liittyvéa tiedonkeruuta koskevat saddokset ovat 23. marraskuuta 1998 annettu Euroopan
neuvoston asetus (EY) N:o 2533/98 Euroopan keskuspankin valtuuksista keritd
tilastotietoja sekd 1. joulukuuta 1998 annettu Euroopan keskuspankin asetus (EY) N:o
2819/98 rahalaitossektorin konsolidoidusta taseesta (EKP/1998/16).
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Euroopan keskus pankin asetuksen (EY) N:o 2818/98 (EKP/1998/15)
mukaisesti.

EKP:n asetuksen (EY) N:o 2819/98 (EKP/1998/16) artikloissa médritellddn
vain pédpiirteittdin varsinainen tiedonantajien joukko, sen raportointivaati-
mukset sekd periaatteet, joiden mukaan EKP ja kansalliset keskuspankit
yleensd kéyttdvit valtuuksiaan tilastotietojen tarkastamiseksi tai niiden
pakollisen keruun toimittamiseksi. EKP:n asetuksen (EY) N:o 2819/98 (EKP/
1998/16) liitteissd I-IV on tarkat kuvaukset tilastotiedoista, joita on annettava
EKP:n tilastovaatimusten ja vahimmaisvaatimusten tayttdmiseksi.

Varsinainen tiedonantajien joukko: tilastoinnissa kdytettivd rahalaitosten
luettelo

Rahalaitoksia ovat kotimaassa olevat luottolaitokset, siten kuin ne on
madritelty yhteison oikeudessa, ja kaikki muut kotimaassa olevat rahoituslai-
tokset, jotka liiketoimintanaan ottavat vastaan talletuksia ja/tai niiden ldheisid
vastineita muilta kuin rahalaitoksilta ja myontévdt luottoja ja/tai tekevit
arvopaperisijoituksia omaan lukuunsa (ainakin taloudellisessa mielessd). EKP
laatii luettelon tdimén médritelmén mukaisista laitoksista EKP:n asetuksen (EY)
N:o 2819/98 (EKP/1998/16) liitteessd I esitettyjen luokitteluperiaatteiden
mukaan ja ylldpitdd sitd. Toimivalta laatia ja yllapitdd titd tilastoinnissa
kdytettdvdd rahalaitosten luetteloa on EKP:n johtokunnalla. Varsinaisen
tiedonantajien joukon muodostavat euroalueella olevat rahalaitokset.

Kansallisilla keskuspankeilla on oikeus myontdd pienille rahalaitoksille
poikkeuksia raportointivaatimuksista. Konsolidoidussa  kuukausitaseessa
mukana olevien rahalaitosten osuuden on kuitenkin téssékin tapauksessa
oltava vahintddn 95 % kunkin euroalueeseen osallistuvan jasenvaltion kaikkien
rahalaitosten yhteenlasketusta taseesta.

Niiden poikkeusten avulla kansalliset keskuspankit voivat helpottaa pienten
rahalaitosten raportointivaatimuksia (ns. “cutting off the tail”).

Tilastoihin liittyvdit raportointivaatimukset

Konsolidoidun taseen laatimiseksi varsinaisen tiedonantajien joukon on
toimitettava taseeseen perustuvat tilastotiedot kuukausittain. Lisdtietoja
tarvitaan lisdksi neljdnnesvuosittain. Raportoitavat tilastotiedot on selostettu
tarkemmin EKP:n asetuksen (EY) N:o 2819/98 (EKP/1998/16) liitteessa 1.

Kansalliset keskuspankit kerdévit tilastotiedot ja méérittelevit niiden toimitta-
misessa sovellettavat menettelyt. EKP:n asetus (EY) N:o 2819/98 (EKP/1998/
16) ei estd kansallisia keskuspankkeja kerddméstd varsinaiselta tiedonantajien
joukolta EKP:n raportointivaatimusten tdyttdmiseksi tarvittavia tilastotietoja
osana laajempaa tilastotiedonkeruuta, jonka kansalliset keskuspankit luovat
hoitaakseen omalla vastuullaan olevan tiedonkeruun Euroopan yhteison tai
kansallisen lainsddaddanndn tai vakiintuneen kdytdnndn mukaisesti ja joka
palvelee muita tilastointitarkoituksia. Tdma menettelytapa ei saa kuitenkaan
estdid EKP:n asetuksessa (EY) N:o 2819/98 (EKP/1998/16) madriteltyjen
tilastovaatimusten tdyttdmistd. Erityistapauksissa EKP voi kayttda tillaisia
muihin tarkoituksiin kerdttyja tilastotietoja omien vaatimustensa tiyttdmiseksi.

Jos kansallinen keskuspankki myontdéd pienelle rahalaitokselle edelld mainitun
poikkeuksen raportointivaatimuksista, laitokseen sovelletaan suppeampia
raportointivaatimuksia (mm. tietojen toimittaminen vain neljdnnesvuosittain),
jotka ovat vélttdmattomid vahimmadisvarantojarjestelmdd varten ja jotka
madritellddn EKP:n asetuksen (EY) N:o 2819/98 (EKP/1998/16) liitteessa I1.
Muita téllaisia pienid rahalaitoksia kuin luottolaitoksia koskevat vaatimukset
on selostettu EKP:n asetuksen (EY) N:o 2819/98 (EKP/1998/16) liitteessa I11.
Pienet rahalaitokset, jotka ovat saaneet poikkeuksen raportointivaatimuksista,
voivat kuitenkin halutessaan tayttdd ne tdysimadrdisesti.

EKP:n vihimmdisvarantoja koskevaan asetukseen perustuva tilastotietojen
kdiytto

Jotta tietojen antamisesta aiheutuva rasite saataisiin mahdollisimman pieneksi
ja valtettdi-siin paillekkaisyyksii tilastotietojen keruussa, taseeseen perustuvia
tilastotietoja, jotka rahalaitokset ilmoittavat EKP:n asetuksen (EY) N:o 2819/
98 (EKP/1998/16) mukaisesti, kdytetddn myos varantopohjan laskemiseksi
EKP:n asetuksen (EY) N:o 2818/98 (EKP/1998/15) mukaisesti.

Tiedonantajien tulee ilmoittaa tilastoinnissa tarvittavat tiedot kansallisille
keskuspankeilleen oheisessa taulukossa 1 esitetylld tavalla. Taulukko siséltyy
EKP:n asetuksen (EY) N:o 2819/98 (EKP/1998/16) liitteeseen 1. Tiedonantajat
kayttavat taulukossa 1 tdhdelld (*) merkittyjd soluja varantopohjansa
laskemisessa (ks. luvun 7 kehikko 11).

Jotta voitaisiin laskea oikein varantopohja, johon sovelletaan positiivista
varantoprosenttia, tarvitaan yksityiskohtainen erittely yli 2 vuoden maiéréai-
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kaisista talletuksista, talletuksista, joiden irtisanomisaika on yli 2 vuotta, ja
luottolaitosten reposopimuksiin liittyvistd veloista, jotka kohdistuvat kotimaan

ja muun euroalueen sektoreihin “rahalaitokset”, “varantovelvolliset luottolai-
tokset, EKP ja kansalliset keskuspankit” ja "valtio”, sekd sektoriin ulkomaat”.
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TAULUKKO 1
Kuukausittain toimitettavat tiedot
A. Kotimaa B. Muut euroalueen maat
Rahalaitokset (°) Ei-rahalaitokset Rahalaitokset () Ei-rahalaitokset
joista Julkisyhteisot joista Julkisyhteisot C. D
Kohdista-
varanto- varanto- — Ulkomaat mattomat
velvolliset Vali Muut jul- Muut velvolliset vl Muut jul- Muut
LL:t, EKP+ 10 |kisyhteisot LL:t, EKP+ 10 |kisyhteisot
KKP:t KKP:t
(@) () (© (dy () ® ® (h) (i) ) k) [t}
VELAT ’
8  Liikkeessi oleva raha
9  Talletukset (kaikki * * * * * * *
valuutat)
9¢ Euro * * * *

9.1e Yon yli I * | * | * | * '

9.2e Mairiaikaiset

enintddn vuoden * * * *

yli vuoden mutta enin- * * * *

tdan 2 vuotta

yli 2 vuoden () E { * [ * * * * J; * * * *
9.3e Irtisanomisehtoiset

enintiin 3 kk (3 * * * *

yli 3 kk * * * *

josta: yli 2 vuoden (%) [* * * * * * * * * * * |
9.4e Repot ' i * * * * * * * * * * * i

9x Muut kuin euroalueen
valuutat

9.2x Miiriaikaiset

enintddn vuoden * * * *

yli vuoden mutta enin- * * * *

tddn 2 vuotta

yli 2 vuoden () ‘ « | * * * * r * * * *
9.3x Irtisanomisehtoiset

enintiin 3 kk (%) * * * *

yll 3 kk * * * *

josta: yli 2 vuoden (5) | * * * * * * * * * * *

!

9‘4x Repot * * * * * * * * * * *

10 Rahamarkkinarahasto-
jen rahasto-osuudet

11 Liikkeeseen lasketut
velkapaperit

1le Euro

enintddn vuoden

yli vuoden mutta enin-
tddn 2 vuotta

yli 2 vuoden
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vB
A. Kotimaa B. Muut euroalueen maat
Rahalaitokset () Ei-rahalaitokset Rahalaitokset () Ei-rahalaitokset
joista Julkisyhteisét joista Julkisyhteisot C. D'.
Kohdista-
varanto- varanto- Ulkomaat mattomat
velvolliset Valtio Muut jul- Muut velvolliset Valtio Muut jul- Muut
LL:t, EKP+ kisyhteisot LL:t, EKP+ kisyhteisot]
KKP:t KKP:t
(@) b © (d) (€) ® @© (h) @ ) (k) [t}
11x Muut kuin euroalueen
valuutat
enintdin vuoden *

yli vuoden mutta enin-
tddn 2 vuotta

yli 2 vuoden

12 Rahamarkkina-
paperit ()
Euro

Muut kuin euroalueen
valuutat

13 Oma piiioma ja vara-
ukset

14 Muut velat

SAAMISET

1  Kassa (kaikki valuutat)

le josta: euro

2 Lainat (]

2e  josta: euro

3 Muut arvopaperit
kuin osakkeet

3e Euro

enintiin vuoden

yli vuoden mutta enin-
tddn 2 vuotta

yli 2 vuoden

3x  Muut kuin euroalueen
valuutat

enintdin vuoden

yli vuoden mutta enin-
tddn 2 vuotta

yli 2 vuoden

4  Rahamarkkina-
paperit (‘)

Euro

Muut kuin euroalueen
valuutat

Osakkeet ja osuudet

5
6  Kiintei omaisuus
7

Muut saamiset

1y Sisaltda hallinnollisesti saanneltavit talletukset.

)

) Sisiltdd ei-siirtokelpoiset avistatalletukset.

%) Madritelty rahalaitosten liikkeeseen laskemiksi rahamarkkinapapereiksi.

%) Madritelty hallussa oleviksi rahalaitosten liikkeeseen laskemiksi rahamarkkinapapereiksi. Rahamarkkinapaperit siséltavit tissd yhteydessd rahamarkkinarahastojen
rahasto-osuudet. Ei-rahalaitosten liikkeeseen laskemat jilkimarkkinakelpoiset instrumentit kuuluvat erddn ,muut arvopaperit kuin osakkeet”, vaikka ne olisivat omi~
naisuuksiltaan samanlaisia kuin rahamarkkinapaperit.

(*) Luottolaitokset voivat ilmoittaa velkansa siten, ettd ne kohdistuvat ryhméén ,muut rahalaitokset kuin vahimmaisvarantovelvoitteen alaiset fuottolaitokset, Euroopan
keskuspankki ja kansalliset keskuspankit* sen sijaan ettd ne ilmoittaisivat ne kohdistettuina erikseen ryhmiin ,rahalaitokset” ja ,vahimmaisvarantovelvoitteen alaiset
luottolaitokset, Euroopan keskuspankki ja kansalliset keskuspankit”, edellyttien ettd tiedot ovat edelleen riittdvin tarkkoja ja ettd timd ei vaikuta lihavoidulla mer-
kittyihin eriin.

(°) Tamién eran ilmoittaminen on toistaiseksi vapaaehtoista.

)

(
(
(
(




2000X0776 — FI — 01.01.2001 — 000.001 — 75

Kansallisista tiedonkeruujérjestelmisté riippuen ja rajoittamatta EKP:n asetuk-
sessa (EY) N:o 2819/98 (EKP/1998/16) esitettyjen maédritelmien ja
rahalaitostaseen luokitteluperiaatteiden taydellistd noudattamista varantovel-
voitteen alaiset luottolaitokset voivat vaihtoehtoisesti ilmoit taa varantopohjan
laskemiseksi tarvittavat tiedot, lukuun ottamatta tietoja jilkimarkkinakelpoi-
sista instrumenteista, alla olevan taulukon mukaisesti, edellyttden ettd tima ei
vaikuta edelld olevassa taulukossa lihavoidulla merkittyihin eriin.

Varantopohja (Jukuun ottamatta jilkimarkkinakelpoisia
instrumentteja) laskettuna seuraavien taulukon 1 sarakkei-
den summana:
(@-b)+()+(d+e)+ -+ M) +Q)+()+k)
VELAT
{euro ja muut kuin euroalueen valuutat yhdistettyna)
TALLETUKSET YHTEENSA
9.1e + 9.1x
9.2e + 9.2x
9.3e + 9.3x
9.4e + 9.4x
josta:
9.2e + 9.2x M4ariaikaiset
yli 2 vuotta
josta:
9.3e + 9.3x Irtisanomisehtoiset | Vapaaehtoinen ilmoittaminen
yli 2 vuotta
josta:
9.4¢ + 9.4x Repot

EKP:n asetuksen (EY) N:o 2819/98 (EKP/1998/16) liite II siséltdd vdhim-
mdisvarantojdrjestelmédn soveltamiseen liittyvét erityis- ja siirtymésddnnokset
sekd sdadnnokset luottolaitoksia koskevista sulautumisista.

EKP:n asetuksen (EY) N:o 2819/98 (EKP/1998/16) liitteessd II on erityisesti
sddnnoksid pienid luottolaitoksia koskevasta tiedonkeruusta. Pienten luottolai-
tosten on toimitettava vihintddn neljannesvuosittaiset tiedot varantopohjan
laskemiseksi oheisen taulukon 1 A mukaisesti. Luottolaitosten on varmistet-
tava, ettd taulukon 1 A mukaisesti toimitetut tiedot vastaavat tdysin taulukon 1
madritelmid ja luokituksia. Pienten laitosten varantopohjatiedot kolmea
(kuukauden pituista) pitoajanjaksoa varten perustuvat vuosineljanneksen lopun
tietoihin, jotka kansalliset keskuspankit kerddvit viimeistdan 28. pankkipdivana
kunkin vuosineljanneksen paittymisesta.

EKP:n asetuksen (EY) N:o 2819/98 (EKP/1998/16) liitteessd II on myos
sddntdja tietojen antamisesta konsolidoidusti. Saatuaan luvan Euroopan
keskuspankilta (EKP) vdhimmaisvarantojrjestelmén alaiset luottolaitokset
voivat antaa tilastotietonsa konsolidoidusti niin, ettd ne koskevat ryhmaa
luottolaitoksia, jotka ovat vahimmdiisvarantovelvollisia samalla kansallisella
alueella edellyttden, ettd kaikki asianomaiset laitokset ovat ilmoittaneet
luopuvansa minkdénlaisista varantovelvoitteesta tehtévistd konttdsummavéhen-
nyksistd. Konttdsummavéhennys jaa kuitenkin koko ryhmén eduksi. Kaikki
asianomaiset laitokset luetellaan erikseen EKP:n rahalaitosten luettelossa.
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TAULUKKO 1a

Tiedot, jotka pienten luottolaitosten on toimitettava neljinnesvuosittain vihimmaiisvarantojirjestelmai
varten

Varantopohja laskettuna seuraavien taulukon 1 sarakkeiden
summana:

@=b)+)+{d)+(e)+(H-@)+ (+{D+G)+ (k)

TALLETUSVELAT
(euro ja muut kuin euroalueen valuutat yhdistettyna)

9 TALLETUKSET YHTEENSA
9.1e + 9.1x
9.2e + 9.2x
9.3e + 9.3x
9.4e + 9.4x

josta:
9.2e + 9.2x Madrdaikaiset
yli 2 vuotta

josta:
9.3e + 9.3x Irtisanomisehtoiset Vapaaehtoinen tietojen antaminen
yli 2 vuotta

josta:
9.4e + 9.4x Repot

Liikkeessi olevat instrumentit, taulukon 1 sarake (1)

JALKIMARKKINAKELPOISET VELKAINSTRUMENTIT
(euro ja muut kuin euroalueen valuutat yhdistettyna)

11 LIIKKEESEEN LASKETUT VELKAPAPERIT
11e + 11x Maturiteetti
enintdin 2 vuotta

11 LIIKKEESEEN LASKETUT VELKAPAPERIT
11le + 11x Maturiteetti
yli 2 vuotta

12 RAHAMARKKINAPAPERIT [

EKP:n asetuksen (EY) N:o 2819/98 (EKP/1998/16) liitteessd II on myds
sadnnoksid luottolaitoksia koskevista sulautumisista. Téssd liitteessd kasitteilld
”sulautuminen”, ”sulautuvat laitokset” ja vastaanottava laitos” on EKP:n
asetuksessa (EY) N:o 2818/98 (EKP/1998/15) maéiritelty merkitys. Pitoajan-
jaksolle, jolloin sulautuminen tulee voimaan, vastaanottavan laitoksen
varantovelvoite lasketaan ja se on tdytettdivi EKP:n asetuksen N:o 2818/98
(EKP/1998/15) 13 artiklan mukaisesti. Seuraavia pitoajanjaksoja varten
vastaanottavan  laitoksen  varantovelvoitteet lasketaan  tarvittaessa
erityissddntdjen mukaisesti ilmoitetun varantopohjan ja tilastotietojen perus-
teella (ks. EKP:n asetuksen (EY) N:o 2819/98 (EKP/1998/16) liitteen II
lisdyksessi oleva taulukko). Muussa tapauksessa tilastotietojen ilmoittamisessa
ja varantovelvoitteiden laskemisessa sovelletaan EKP:n asetuksen (EY) N:o
2818/98 (EKP/1998/15) 3 artiklan mukaisia normaaleja sdéntdjd. Asiano-
mainen kansallinen keskuspankki voi myds antaa vastaanottavalle laitokselle
luvan tdyttad tilastoihin liittyvdn tiedonantovelvollisuutensa véliaikaisin
menettelyin. Poikkeus normaalista tiedonantomenettelystd on rajoitettava
mahdollisimman lyhyeksi ajaksi, eikd se voi kestdd kuutta kuukautta kauempaa
siitd, kun sulautuminen tuli voimaan. Tdmi poikkeus ei rajoita vastaanottavan
laitoksen velvollisuutta tayttdd tiedonantovelvoitteensa EKP:n asetuksen (EY)
N:o 2819/98 (EKP/1998/16) mukaisesti eikéd tarvittaessa sen velvollisuutta
vastata sulautuvien laitosten tiedonantovelvollisuudesta. Kun aikomus sulautua
on tullut julkiseksi ja hyvissd ajoin ennen kuin sulautuminen tulee voimaan,
vastaanottavan laitoksen on ilmoitettava asianomaiselle kansalliselle keskus-
pankille menettelyistd, joiden mukaisesti se aikoo tiyttdd varantovelvoitteen
madrdytymiseen liittyvit tiedonantovelvollisuutensa.

Tilastotietojen tarkistus ja pakollinen keruu

EKP sekd kansalliset keskuspankit kayttivdt yleensd valtuuksiaan tarkistaa
tilastotietoja ja toimittaa niiden pakollinen keruu silloin, kun tietojen
toimittamisen, tarkkuuden, kisitteellisen vastaavuuden ja tietojen korjaamisen
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viahimmaisvaatimuksia ei ole noudatettu. Namd vdhimmaisvaatimukset on
selostettu EKP:n asetuksen (EY) N:o 2819/98 (EKP/1998/16) liitteessa IV.

7 Jdsenvaltiot, jotka eivit osallistu euroalueeseen

Koska EKPJ:n perussddannon 34.1 artiklan mukaisesta asetuksesta ei johdu
mitddn oikeuksia tai velvoitteita jasenvaltioille, joita koskee poikkeus (EKPJ:n
perussddnnon 43.1 artikla), tai Tanskalle (erdistd Tanskaa koskevista
madrdyksistd tehdyn poytdkirjan 2 artikla), eikd sitd sovelleta Isoon-
Britanniaan (erdistd Ison-Britannian ja Pohjois-Irlannin yhdistyneeseen kunin-
gaskuntaan liittyvistd maédrdyksistd tehdyn poytdkirjan 8 artikla), EKP:n
asetusta (EY) N:o 2819/98 (EKP/1998/16) sovelletaan vain euroalueeseen
osallistuviin jasenvaltioihin.

Téstd huolimatta kaikissa EU:n jdsenvaltioissa sovelletaan EKPJ:n
perussddnnon 5 artiklaa, joka koskee EKP:n ja kansallisten keskuspankkien
toimivaltaa tilastoinnin alalla, sekd Euroopan unionin neuvoston asetusta (EY)
N:o 2533/98. Tami sekd perustamissopimuksen 10 artikla (entinen 5 artikla)
tarkoittavat myos sitd, ettd niiden jdsenvaltioiden, jotka eivét osallistu
euroalueeseen, on suunniteltava ja toimeenpantava kansallisella tasolla kaikki
asianmukaisiksi katsomansa toimenpiteet EKP:n tilastovaatimusten edel-
lyttimén tiedonkeruun jarjestimiseksi ja saatava tilastointiin liittyvét
valmistelunsa ajoissa valmiiksi tullakseen euroalueen jaseniksi. Tdmi velvoite
on tuotu selvisti esiin Euroopan unionin neuvoston asetuksen (EY) N:o 2533/
98 4 artiklassa ja perustelukappaleessa 17. Selvyyden vuoksi timé erityisvaa-
timus on toistettu EKP:n asetuksen (EY) N:o 2819/98 (EKP/1998/16)
perustelukappaleissa.
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Liite 5

Eurojérjestelmin www-sivustot

Keskuspankki

WWW-sivusto

Euroopan keskuspankki

www.ecb.int

Belgian keskuspankki

www.bnb.be

Saksan keskuspankki

www.bundesbank.de

Kreikan keskuspankki (')

www.bankofgreece.gr

Espanjan keskuspankki

www.bde.es

Ranskan keskuspankki

www.banque-france.fr

Irlannin keskuspankki

www.centralbank.ie

Italian keskuspankki

www.bancaditalia.it

Luxemburgin keskuspankki

www.bcl.lu

Alankomaiden keskuspankki

www.dnb.nl

Itdvallan keskuspankki

www.oenb.co.at

Portugalin keskuspankki

www.bportugal.pt

Suomen Pankki

www.bof.fi

(") 1.1.2001 alkaen.
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Liite 6

Vastapuolivelvoitteiden laiminlyonteihin sovellettavat menettelyt ja seuraa-

L.

2.

O

O
©)
V)
6

mukset

Taloudelliset sanktiot

Jos vastapuoli rikkoo huutokauppoja ('), kahdenvilisid kauppoja (*), vakuuk-
sien kdyttod (°) tai pankkipdivdn lopetusta koskevia sddntojd  tai
maksuvalmiusluoton saantiehtoja (*), eurojdrjestelmd miérdd rikkomuksesta
taloudellisia sanktioita seuraavasti:

i) Jos huutokauppoja, kahdenvilisida kauppoja tai vakuuksien kayttoa
koskevien sddntdjen rikkomus on ensimmadinen tai toinen edeltineen 12
kuukauden aikana, méadritddn taloudellisena sanktiona vastapuolen
maksettavaksi ylimddrdinen korko, joka on maksuvalmiusluoton korko
liséttynd 2,5 prosenttiyksikolla.

— Huutokauppoja ja kahdenvilisid kauppoja koskevien séddntdjen rikko-
miseen sovellettava ylimddrdinen korko lasketaan siitd madréstd
vakuuksia tai rahaa, jonka vastapuoli on jittinyt toimittamatta, ja
kerrotaan kertoimella 7/360.

— Vakuuksien kéyttod koskevien sdédntdjen rikkomiseen sovellettava
ylimaérdinen korko lasketaan siitd méadrdstd vakuudeksi kelpaamat-
tomia arvopapereita, 1) jotka vastapuoli on toimittanut kansalliselle
keskuspankille tai EKP:lle tai 2) joita vastapuoli ei ole poistanut 20
tyopdivan kuluttua siitd, kun sen vakuuskelpoisista arvopapereista tuli
vakuudeksi kelpaamattomia. Korko kerrotaan kertoimella 1/360.

ii) Pankkipdivin lopetukseen liittyvien sddntdjen tai maksuvalmiusluoton
saantiehtojen rikkomiseen sovelletaan taloudellisena sanktiona ensim-
madisen rikkomuksen yhteydessd 5 prosenttiyksikon suuruista yliméardistd
korkoa. Jos rikkomus on toinen edeltineen 12 kuukauden aikana,
vastapuolen maksettavaksi madritiadn ylimadrdinen korko lisdttynd 2,5
prosenttiyksikolld. Tétd seuraavista rikkomuksista korkoa lisdtddn aina 2,5
prosenttiyksikkod kustakin. Yliméddrdinen korko lasketaan siitd médréstd,
joka ei ole maksuvalmiusluoton saamisehtojen mukainen (°).

Muut seuraamukset

Jos vastapuoli rikkoo huutokauppoja, kahdenvilisid kauppoja ja vakuuksien
kéyttod koskevia sddntdja, eurojdrjestelmd sulkee sen pois rahapoliittisista
operaatioista seuraavasti:

a) Huutokauppoja ja kahdenvidlisid kauppoja koskevien
sddntojen rikkomisesta seuraava poissulkeminen

Jos rikkomus on kolmas samantyyppinen edeltineen 12 kuukauden aikana,
eurojdrjestelmd sulkee vastapuolen médrdajaksi pois samoin menettelyin
toteutettavista samantyyppisistd avomarkkinaoperaatioista. Lisdksi se
madrdd taloudellisena sanktiona vastapuolen suoritettavaksi kohdassa 1
mainittujen sddntdjen mukaan lasketun ylimaérdisen koron. Poissulkemista
sovelletaan seuraavasti:

i) Jos kolmannen rikkomuksen ollessa kyseessd vakuus tai rahamaara,
jonka vastapuoli on jittdnyt toimittamatta, on enintddn 40 %
toimitettavien vakuuksien tai rahan kokonaisméirdstd, vastapuoli
suljetaan pois operaatioista yhden kuukauden ajaksi.

ii) Jos vakuus tai rahamédird, jonka vastapuoli on jittdnyt toimittamatta
kolmannen rikkomuksen ollessa kyseessd, on yli 40 % mutta enintddn
80 % toimitettavien vakuuksien tai rahan kokonaismaérésti, vastapuoli
suljetaan pois operaatioista kahden kuukauden ajaksi.

Jos vastapuoli ei pysty siirtdmddn riittdivdd mddrdd vakuuksia sille likviditeettid

lisddvéssd operaatiossa jaetun méadrdn katteeksi, tai jos se ei pysty toimittamaan
riittdvasti rahaa suorittaakseen sen osuudeksi likviditeettia vahentdvissd operaatiossa
tulleen méaran.

Jos vastapuoli ei pysty toimittamaan riittivad madrad vakuuskelpoisia arvopapereita tai
rahaa kattaakseen kahdenvilisessd kaupassa sovitun maéran.

Jos vastapuoli kdyttdd maksamattoman luottonsa vakuutena arvopapereita, jotka eivit ole
vakuuskelpoisia tai joista on tullut vakuudeksi kelpaamattomia.

Jos vastapuoli, jonka selvitystililld on pdivin pédttyessd miinussaldo, ei tdytd
maksuvalmiusluoton saantiehtoja.

Kun kyseesséd ovat sddntérikkomukset, jotka koskevat pelkéstdén paivénsisdisen luoton
vakuuksiksi kelpaavia arvopapereita, taloudellisista sanktioista médritain TARGET-
jarjestelmén sddntelyn puitteissa. Kyseiset rikkomukset eivdt kuulu ndiden suuntavii-
vojen piiriin.
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b)

d)

iii) Jos vakuus tai rahamiird, jonka vastapuoli on jattinyt toimittamatta
kolmannen rikkomuksen ollessa kyseessd, on yli 80 % toimitettavien
vakuuksien tai rahan kokonaismédrédstd, vastapuoli suljetaan pois
operaatioista kolmen kuukauden ajaksi.

Jos rikkomuksia on edeltineen 12 kuukauden aikana ollut nelji tai
useampia, niihin sovelletaan edelld mainittuja taloudellisia sanktioita ja
poissulkemista timén estdmittd alakohdan c) soveltamista.

Vakuuksien kédyttod koskevien sddntdjen rikkomisesta seur-
aava poissulkeminen

Jos rikkomus on kolmas edeltineen 12 kuukauden aikana, eurojérjestelmé
sulkee vastapuolen pois seuraavasta avomarkkinaoperaatiosta. Lisdksi se
madrdd vastapuolen suoritettavaksi kohdassa 1 mainittujen sdéntdjen
mukaan lasketun yliméériisen koron.

Jos rikkomuksia on edeltineen 12 kuukauden aikana ollut nelja tai
useampia, niihin sovelletaan edelld mainittuja taloudellisia sanktioita ja
poissulkemista tdimén estdméttd alakohdan c) soveltamista.

Poikkeustapauksissa sovellettava méédrdaikainen poissulke-
minen kaikista tulevista rahapoliittisista operaatioista

Poikkeustapauksissa, joissa velvoitteiden laiminlydnnit ovat erityisesti
kyseessd olevat rahamédrdt tai laiminlyOntien toistuvuus tai kesto
huomioon ottaen vakavia, vastapuoli voidaan paitsi médritd suorittamaan
kohdassa 1 mainittujen sddntdjen mukaan laskettu taloudellinen sanktio,
lisaksi myos sulkea kolmen kuukauden ajaksi pois kaikista tulevista
rahapoliittisista operaatioista.

Muissa jdsenvaltioissa sijaitsevat laitokset

Eurojérjestelmd voi paattid, koskeeko sdantdjd rikkoneeseen vastapuoleen
sovellettava poissulkeminen myos laitoksen muissa jésenvaltioissa sijait-
sevia sivukonttoreita.



2000X0776 — FI — 01.01.2001 — 000.001 — 81

LITE 11

YHTEISIA OMINAISUUKSIA KOSKEVAT LISAVAHIMMAISVAATI-
MUKSET

I Kaikkiin rahapoliittisia operaatioita koskeviin jérjestelyihin sovellettavat
yhteisid ominaisuuksia koskevat lisivihimmaiisvaatimukset

1. Kansallisen keskuspankin soveltamilla asianmukaisilla sopimus- tai
sddntelyjarjestelmilld varmistetaan se, ettd rahapoliittisiin operaatioihin
sovelletaan sen vakiolausekkeita tai -ehtoja.

2. Kansallisen keskuspankin soveltamilla asianmukaisilla sopimus- tai
sdantelyjarjestelmilld varmistetaan se, ettd kansalliset keskuspankit voivat
panna kaikki mahdolliset rahapoliittisen vélineiston muutokset viivytyk-
settd tdytdntoon. Jarjestelmddn siséllytetddn ehto tdllaisista muutoksista
vastapuolille tehtdvistd tiedoksiannosta, jossa mainitaan yksiselitteisesti,
mistd hetkestd ldhtien muutos tulee voimaan.

3. Kansallisen keskuspankin soveltamissa asianmukaisissa sopimus- tai
sddntelyjarjestelmissd madratadn, ettd kaikki rahapoliittisiin operaatioihin
liittyvdt maksut (muut kuin valuuttamdérdiset maksut valuuttaswap-
sopimuksissa) suoritetaan euroina.

4. Mikili on tarpeen toteuttaa kaikki sopimusoperaatiot yhtend sopimusjar-
jestelynd ja/tai tehdd sopimus yleissopimuksena tehokkaan sopimuksen
sulkemisen ja pédttdmisen yhteydessd tehtivdn nettoutuksen mahdollis-
tamiseksi, tdtd koskeva ehto sisillytetdén jarjestelmadn.

5. Kansallisen keskuspankin soveltamilla asianmukaisilla sopimus- tai
sdantelyjarjestelmilla varmistetaan se, ettd keskuspankin ja vastapuolten
vilisessd suhteessa noudatetaan asianmukaisia ja yksiselitteisid lomak-
keiden kayttod (mukaan lukien operaatioiden ehtojen vahvistus),
tiedonsiirtoa sekd tietojenvaihdon keinoja ja yksityiskohtia koskevia
sddntoja.

6. Kansallisen keskuspankin soveltamissa asianmukaisissa sopimus- tai
sddntelyjdrjestelmissd méadratddn ainakin sellaisten laiminlyOntitapausten
varalta, jotka eivit olennaisesti eroa seuraavista:

a) toimivaltainen tuomioistuin tai muu viranomainen tekee péatdksen
aloittaa vastapuolen osalta selvitystilamenettely tai nimittdd selvitys-
mies tai vastaava vastapuolelle tai aloittaa muu vastaava menettely;
tai

b

~

toimivaltainen tuomioistuin tai muu viranomainen tekee padtoksen
aloittaa vastapuolen osalta saneeraustoimenpide tai muu vastaava
menettely, jolla pyritdin suojaamaan vastapuolen taloudellista
asemaa tai tervehdyttimddn se ja valttimddn edelld a kohdassa
tarkoitetun pdatdksen tekeminen; tai

C

~

vastapuolen kirjallinen ilmoitus tdydellisestd tai osittaisesta kyvytto-
myydestddn maksaa velkansa tai noudattaa rahapoliittisiin
operaatioihin liittyvid velvoitteitaan tai vastapuolen velkojiensa
kanssa tekemd vapaaechtoinen yleissopimus tai -jarjestely, tai jos
vastapuoli on tai sen on katsottava olevan maksukyvyton tai sen on
katsottava olevan kyvyton maksamaan velkojaan; tai

d

=

edelld a tai b kohdan mukaista padtostd edeltdviat menettelyvaiheet;
tai

g
~

mikd tahansa vastapuolen antama vakuutus tai muu sopimusta
edeltdnyt vastapuolen ilmoitus tai ilmoitus, jonka vastapuolen on
sovellettavien lainsddnndsten nojalla katsottava tehneen, on virheel-
linen tai totuudenvastainen; tai

f) vastapuolen toiminnan harjoittamiseen saama lupa, joka perustuu
joko luottolaitosten liiketoiminnan aloittamisesta ja harjoittamisesta
annettuun direktiiviin 2000/12/EY (sellaisena kuin se on mydhemmin
muutettuna) tai sijoituspalveluista arvopaperimarkkinoilla annettuun
direktiiviin 93/22/ETY (sellaisena kuin se on myShemmin muutet-
tuna), sellaisina kuin Kkyseiset sdddokset on pantu tdytdntoon
asianomaisessa  eurojarjestelmdn  jdsenvaltiossa,  peruutetaan
médrdajaksi tai kokonaan; tai
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g) vastapuoli erotetaan méadrdajaksi tai kokonaan jonkin sellaisen
maksujérjestelmén tai -jarjestelyn jasenyydestd, jonka kautta rahapo-
liittisiin ~~ operaatioithin ~ kuuluvia  maksuja  suoritetaan, tai
(valuuttaswapeja lukuun ottamatta) erotetaan maéérdajaksi tai koko-
naan jonkin sellaisen arvopaperikaupan  selvitysjarjestelméin
jdsenyydestd, jota kiytetddn eurojirjestelmdn rahapoliittisten oper-
aatioiden selvitykseen; tai

h

=

vastapuoleen kohdistetaan luottolaitosten liiketoiminnan aloittami-
sesta ja harjoittamisesta annetun direktiivin 2000/12/EY (sellaisena
kuin se on myShemmin muutettuna) 22 artiklassa tarkoitettuja
toimenpiteitd; tai

i) (kddnteisoperaatioiden osalta) vastapuoli ei noudata riskinhallinta-
toimia koskevia ehtoja; tai

j) (takaisinosto-operaatioiden osalta) vastapuoli ei maksa ostohintaa tai
takaisinostohintaa tai luovuta ostettuja tai takaisinostettuja arvopa-
pereita; tai (vakuudellisten luottojen osalta) vastapuoli ei luovuta
arvopapereita tai maksa luottoa takaisin téllaisiin maksuihin ja
luovutuksiin sovellettavina paivimaarind; tai

k

N

(valuuttaswapien ja maérédaikaistalletusten osalta) vastapuoli ei maksa
euroina ilmaistua madrdd tai (valuuttaswapien osalta) ei maksa
valuuttamdérdisia summia téllaisiin  maksuihin  sovellettavina
pdivimadrind; tai

1

=

vastapuolen laiminlydnti (joka ei olennaisesti eroa téssd lausekkeessa
6 maddritellyistd laiminlyonneistd), joka koskee eurojéirjestelméin
jonkin jasenen ulkomaisten varantojen tai omien varantojen hallin-
noimiseksi tehtyd sopimusta; tai

m

=

vastapuoli ei anna asianmukaisia tietoja ja aiheuttaa tdstd syystd
vakavia seurauksia asianomaiselle kansalliselle keskuspankille; tai

=
~

vastapuoli ei noudata jotain muuta velvoitettaan, joka perustuu
kédnteisoperaatioihin ja valuuttaswapeihin liittyviin jarjestelyihin,
eikd (mikéli tilanne olisi korjattavissa) korjaa laiminlydntidén
vakuudellisten operaatioiden osalta enintddn 30 pdivdn kuluessa ja
valuuttaswapien osalta enintddn 10 péivin kuluessa siitd, kun
kansallinen keskuspankki antaa vastapuolelle tiedoksi titd koskevan
vaatimuksen; tai

0o

~

vastapuolen laiminlyonti, joka koskee jotain eurojirjestelmin jonkin
toisen jdsenen kanssa rahapoliittisten operaatioiden toteuttamiseksi
tehtyd sopimusta, jonka osalta kyseinen eurojérjestelmén toinen jésen
on kayttinyt oikeuttaan sulkea kaikki tdmén sopimuksen mukaiset
operaatiot laiminly6nnin vuoksi.

Tapauksen a on oltava automaattinen; tapaukset b ja c voivat olla
automaattisia; tapaukset d-o eivit voi olla automaattisia, vaan niiden on
oltava harkinnanvaraisia (eli ne saatetaan pddtokseen ainoastaan laimin-
lyontid  koskevan ilmoituksen tiedoksiannon jilkeen). Tillaisessa
laiminlyontid koskevassa ilmoituksessa voidaan maéritd enintddn kolmen
pankkipdivin mittaisesta “armonajasta”, jonka kuluessa kyseinen tapaus
voidaan oikaista. Harkinnanvaraisten laiminlyontitapausten osalta harkin-
tavallan kayttod koskevissa miédrdyksissd madratdan yksiselitteisesti
harkintavallan kdyton vaikutuksista.

. Kansallisen keskuspankin soveltamilla asianmukaisilla sopimus- tai

sadntelyjarjestelmilld  varmistetaan se, ettd laiminlyontitapauksessa
kansallisella keskuspankilla on oikeus kéyttdd seuraavia keinoja:
vastapuolen sulkeminen maérdajaksi avomarkkinaoperaatioista, kaikkien
sopimusten ja operaatioiden paittdminen tai erddntyméttomien taikka
ehdollisten saamisten nopeutetun suorittamisen vaatiminen. Lisdksi
kansallisella keskuspankilla voi olla oikeus kéyttdd seuraavia keinoja:
vastapuolella kansallisessa keskuspankissa olevien talletusten kaytta-
minen kyseiseltd vastapuolelta olevien saamisten kuittaamiseen; kyseistd
vastapuolta kohtaan olevien velvoitteiden tdyttdmisen keskeyttdiminen
sithen saakka, kunnes vastapuolelta oleva saaminen on maksettu;
viivdstyskoron vaatiminen; tai korvausvaatimus niistd vahingoista, joita
vastapuolen laiminlyonnistd on aiheutunut. Liséksi kansallisen keskus-
pankin soveltamilla asianmukaisilla sopimus- tai saéntelyjarjestelmilla
varmistetaan se, ettd jos laiminlyonti tapahtuu, kansallinen keskuspankki
voi laillisesti ilman tarpeettomia viivytyksia realisoida kaikki vakuutena
olevat arvopaperit siten, ettd kansallisella keskuspankilla on oikeus
realisoida mydnnetyn luoton arvo, jos vastapuoli ei hoida velkasaldoaan
viipymatta.

. Kansallisen keskuspankin soveltamilla asianmukaisilla sopimus- tai

sdantelyjarjestelmilld varmistetaan se, ettd kansalliset keskuspankit voivat
saada vastapuolilta kaikki eurojirjestelmin rahapoliittisiin operaatioihin
liittyvit asianmukaiset tiedot.
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II

9. Kansallisen keskuspankin soveltamissa asianmukaisissa sopimus- tai
sdantelyjarjestelmissd madratadn siitd, ettd kaikki ilmoitukset tai muut
tiedonannot on annettava Kkirjallisessa ja/tai sdhkoisessi muodossa.
Kansallisen keskuspankin soveltamissa asianmukaisissa sopimus- tai
sdantelyjarjestelmissd madratddn yksiselitteisesti siitd, miten ilmoitukset
tai muut tiedonannot on annettava ja milloin ne tulevat voimaan.
Voimaantuloa edeltdvéd ajanjakso ei saa olla niin pitké, ettd se muuttaa
jarjestelyjen taloudellisia vaikutuksia kokonaisuutena arvioiden. Erityi-
sesti vahvistukset annetaan ja tarkistetaan viivytyksettd.

10. Kansallisen keskuspankin soveltamissa asianmukaisissa sopimus- tai
sdantelyjarjestelmissd maaratadn siitd, ettd vastapuoli ei saa luovuttaa tai
siirtdd toiselle oikeuksiaan ja velvoitteitaan eikd muullakaan tavoin
méadrdtd niistd ilman kansallisen keskuspankin ennalta antamaa kirjallista
lupaa.

11. Kansallisen keskuspankin soveltamissa asianmukaisissa sopimus- tai
sddntelyjarjestelmissd madrdtddn siitd, ettd ainoastaan kansallisella
keskuspankilla ja yksiloidylld vastapuolella on operaatioon perustuvia
oikeuksia ja velvoitteita (mutta niissd varataan mahdollisuus sellaisille
kansallisten keskuspankkien (ja/tai Euroopan keskuspankin) vilisille
suhteille, jotka perustuvat vakuuskelpoisten arvopaperien kayttoon
toisessa jasenvaltiossa, ja myos siltd osin kuin se on tarpeen verkostoa
hoitavan elimen vilitykselld toimivien vastapuolten kanssa toteutettuja
operaatioita varten).

12. Kansallisen keskuspankin soveltamissa asianmukaisissa sopimus- tai
sdantelyjarjestelmissd madratdan siitd, ettd kansallisen keskuspankin
soveltamiin asianmukaisiin sopimus- ja sdintelyjarjestelmiin ja kaikkiin
ndiden jarjestelmien mukaisesti toteutettuihin operaatioihin sovelletaan
(lukuun ottamatta tilanteita, joissa vakuuskelpoisten arvopaperien kiyttd
toisessa jdsenvaltiossa muuta edellyttdd) sen jdsenvaltion lakia, jossa
kansallinen keskuspankki sijaitsee, ja ettd oikeuspaikkana riitatilanteissa
ovat kyseisen jdsenvaltion toimivaltaiset tuomioistuimet, sanotun vaikut-
tamatta Euroopan yhteisdjen tuomioistuimen toimivaltaan.

13. Talletusjdrjestelyissd tdsmennetddn, etti mairiaikaistalletuksiin liittyvét
toimenpiteet (sekd talletusten vastaanotto ettd niiden takaisinmaksu)
toteutetaan niind pdivind, jotka EKP on ilmoittanut talletusoperaatiota
koskevassa ilmoituksessa.

Kidnteisoperaatioihin sovellettavat yhteisii ominaisuuksia koskevat
lisdvihimmaiisvaatimukset

Kaikille kddnteisoperaatioille yhteiset ominaisuudet

14. Operaatioon liittyvdn kédnteissiirron pdivamadrd madratddn kuhunkin
operaatioon ryhdyttdessa.

15. Kansallisen keskuspankin soveltamissa asianmukaisissa sopimus- tai
sddntelyjarjestelmissd maddritelldin “pankkipdivd” maksuvelvollisuuden
osalta pdivéksi, jona kaikki TARGETin asiaankuuluvat osat ovat
toiminnassa tdllaisen maksun suorittamista varten, ja arvopaperien
luovutusvelvollisuuden osalta pdivéksi, jona arvopaperien selvitysjirjes-
telmidt, joiden vilitykselld luovutuksen on mddrd tapahtua, ovat
toiminnassa siind paikassa, jossa kyseisten arvopaperien luovutuksen on
madrd tapahtua.

16. Muiden kuin euroina ilmaistujen méérien vaihtamista euroiksi koskevissa
sddnndissd tdsmennetddn, ettd kiytettdvd vaihtokurssi on EKP:n
péivikohtainen euron valuuttaviitekurssi, tai jos se ei ole kiytettdvissd,
avistakurssi, jonka EKP on ilmoittanut sitd pdivdd edeltdneend pankki-
pdivini, jona kansallisen keskuspankin on méédrd myydd euroja ja ostaa
toista valuuttaa vaihdon suorittamiseksi.

Yksinomaan takaisinosto-operaatioita koskevat ominaisuudet

17. Vakuuskelpoiset arvopaperit myydéddn kiteiseuroja vastaan, ja samalla
sovitaan vastaavien arvopaperien takaisinmyymisestd kiteiseuroja
vastaan tiettynd ajankohtana.

18. Velvoitteessa myydd takaisin vastaavat arvopaperit tdllaisen vastaa-
vuuden  mdédritellddin  tarkoittavan  saman liikkeeseenlaskijan
arvopapereita, jotka ovat osa samaa liikkeeseenlaskua (liikkkeeseenlasku-
paivistd riippumatta) ja joiden laji, nimellisarvo, médrd ja kuvaus ovat
samat kuin niilld arvopapereilla, joihin niitd verrataan. Jos arvopaperit,
joihin ndhden vertailu tehddin, on vaihdettu tai niiden nimellisarvoa on
muutettu, tai jos niitd koskeva muutospyyntd on tehty, vastaavuuden
madritelmidd on muutettava vaihdon osalta tarkoittamaan niitd, joihin
arvopaperit on vaihdettu, arvopapereita koskevan muutospyynnén osalta
tarkoittamaan sellaisia arvopapereita, jotka vastaavat maksettuja arvopa-
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pereita, edellyttden ettd myyjd on maksanut ostajalle muutospyynnon
arvoa vastaavan maiérin, ja nimellisarvoltaan muutettujen arvopaperien
osalta tarkoittamaan sellaisia arvopapereita, jotka vastaavat niitd
arvopapereita, joiksi alkuperdiset arvopaperit on muutettu nimellisarvol-
taan, ja lisdksi tilanteen mukaan sellaista rahamairdd, joka vastaa
mahdollista eroa arvopaperien arvossa ennen nimellisarvon muuttamista
ja sen jilkeen.

19. Laiminlyonnit, joiden perusteella kansallisella keskuspankilla on oikeus
sulkea ja paittdd kaikki kdynnissid olevat operaatiot, eivdt olennaisesti
eroa edelld 6 kohdassa esitetyistd maarayksista.

20. Kansallisen keskuspankin soveltamiin asianmukaisiin sopimus- tai
sddntelyjarjestelmiin sisdltyy nettoutusta koskevia maérayksid, joilla
pyritddn saavuttamaan jdljempdnd esitettyja vastaavat taloudelliset
vaikutukset.

a) Laiminlyonnin tapahtuessa on katsottava, ettd kunkin operaation
takaisinostopdivd seuraa vilittomaisti, ja seuraavien méadrdysten
mukaisesti kaikki vastaavat arvopaperit on vilittomasti luovutettava
(siten ettd osapuolten arvopaperien luovuttamista ja takaisinostettujen
arvopaperien takaisinostohinnan maksamista koskevat velvoitteet
suoritetaan vain jéljempidnd b kohdassa esitetyn mukaisesti), tai
vaihtoehtoisesti takaisinosto-operaatio paatetadn.

b) i) Kansallinen keskuspankki maéarittdd laiminlyonnin perusteella
madrdttdvit markkina-arvot takaisinostetuille arvopapereille ja
vastaaville siirrettdville arvopapereille sekd kunkin osapuolen
maksettavaksi tulevan takaisinostohinnan kaikkien operaatioiden
osalta takaisinostopdivind; ja

i) kansallinen keskuspankki laskee ndin saatujen méirien perusteella
(takaisinostopdivdnd), mitd kunkin osapuolen on maksettava
toiselle osapuolelle, ja osapuolen velat kuitataan toiselta osapuo-
lelta olevilla saamisilla, ja osapuoli, jonka saaminen on pienempi,
maksaa ainoastaan nettosaldon, joka erddntyy ja on maksettava
seuraavana sellaisena pdivind, jona kaikki TARGETin asiaankuu-
luvat osat ovat toiminnassamaksun suorittamista varten. Tété
laskelmaa tehtdessd kaikki muina valuuttoina kuin euroina
ilmaistut madrdt muutetaan euroiksi asianomaisena paivand
lausekkeen 16 mukaisesti lasketulla vaihtokurssilla.

¢) ’Laiminlyonnin perusteella méaérattivilld markkina-arvolla’ tarkoite-
taan kaikkien arvopaperien osalta miné tahansa pdivana

i) tdllaisille arvopapereille madritettyd laiminlyonnin arvostusajan-
kohdan markkina-arvoa, joka lasketaan arvostuspdivda edeltdvin
pankkipdivin edustavimman hinnan perusteella; tai

ii

=

viimeistd kaupantekohintaa, ellei tietylle arvopaperille ole saata-
vissa edustavaa hintaa arvostuspdivad edeltdaviltd pankkipdivalta.
Jos kaupantekohintaakaan ei ole kaytettdvissd, kansallinen
keskuspankki maarittdd hinnan ottaen huomioon sen hinnan, jolla
arvopaperilla on kiyty viimeksi kauppaa; tai

iii) jos kyseessd ovat arvopaperit, joille ei ole olemassa markkina-
arvoa, mitd tahansa hyviksyttdvda arvostusmenetelmas; tai

iv) mikdli kansallinen keskuspankki on myynyt arvopaperit tai
vastaavia arvopapereita markkinahintaan ennen laiminlydnnin
arvostusajankohtaa, myynnin nettotuottoa sen jilkeen, kun
myyntitapahtumaan liittyvdt kohtuulliset kustannukset, palkkiot
ja kulut on vidhennetty, ja kansallinen keskuspankki tekee
kyseisen laskutoimituksen ja yksiloi maarét.

21. Mikali kansallisen keskuspankin soveltamiin asianmukaisiin sopimus- tai
sdéntelyjarjestelmiin  sisdltyy  vakuuden  korvaamiseen liittyvid
madrdyksid, jarjestelmissd varmistetaan, ettd riskinhallintatoimia
koskevia ehtoja edelleen noudatetaan.

22. Mikali kansallisen keskuspankin soveltamiin asianmukaisiin sopimus- tai
sdantelyjarjestelmiin sisdltyy madrayksid marginaalien maksamisesta (tai
palauttamisesta) kiteisend, mdédritdin myos siitd, ettd kaikki muut
velvoitteet palauttaa (tai maksaa) marginaaleja tyydytetddn ensin saman
suuruiseen kéteisméddrddn saakka (sama koskee mahdollisia niihin
liittyvid korkoja).

Yksinomaan vakuudellisia luottojdrjestelyji koskevat ominaisuudet

23. Vakuudellisten luottojérjestelyjen yhteydessa luovutettujen arvopaperien
(esim. pantti) on oltava laillisesti realisoitavissa ilman kyseisiin
arvopapereihin liittyvid aikaisempia vaatimuksia. Kolmansilla osapuolilla
(mukaan lukien selvitysviranomainen maksukyvyttomyystapauksissa) ei
voi olla mahdollisuutta puuttua asiaan ja vaatia tehokkaasti itselleen
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24.

25.

pantattuja arvopapereita (mikéli kyseessd ei ole petos) tai mitdén niihin
liittyvid oikeuksia.

Kansallisella keskuspankilla on oikeus realisoida likviditeettid lisddvan
operaation yhteydessd pantattujen arvopaperien taloudellinen arvo
ennalta madritellyissd tilanteissa, jotka eivdt olennaisesti eroa edelld 6
kohdassa esitetyistd tilanteista ja jotka kuvaavat myos niitd tilanteita,
joissa kansallinen keskuspankki saa katsoa vastapuolen laiminlydneen
takaisinostosopimuksiin liittyvid velvollisuuksiaan.

Vakuudellisten luottojdrjestelyjen yhteydessd pdivinsisdisid operaatioita
on mahdollista pidentdd yon yli -operaatioiksi.

III Valuuttaswapjérjestelyihin sovellettavat yhteisid ominaisuuksia koskevat
lisivihimmaisvaatimukset

26.

27.

28.

29.

30.

31.

Jokaiseen operaatioon siséltyy samanaikaisesti euron avista- ja termiini-
myynti ja -osto yhteen valuuttaan ndhden.

Kansallisen keskuspankin soveltamiin asianmukaisiin sopimus- tai
sddntelyjarjestelmiin siséltyy méadrdys maksujenvilityksen ajoituksesta
ja mekanismista. Termiinimyynnin/oston pdivamddrd vahvistetaan
kutakin operaatiota aloitettaessa.

Kansallisen keskuspankin soveltamissa asianmukaisissa sopimus- tai
sddntelyjarjestelmissd maidritellddn valuutta, avistakurssi, termiinikurssi,
siirtopdiva ja uudelleensiirtopdivéd seuraavalla tavalla:

a) ’Valuutalla’ tarkoitetaan mitd tahansa muuta laillista valuuttaa kuin
euroa.

b) ’Avistakurssilla’ tarkoitetaan tietyn operation yhteydessd vaihto-
kurssia (joka lasketaan lausekkeen 16 mukaisesti), jota sovelletaan
muunnettaessa euroina ilmaistu méard sellaiseksi kyseiseen operaa-
tioon liittyvdssd valuutassa ilmaistuksi méérdksi, jonka toinen
osapuoli on velvollinen siirtdméén toiselle siirtopdivdnd euroina
ilmaistun méaidrdn maksua vastaan, ja kyseinen vaihtokurssi
madritetddn vahvistuksessa.

C

~

’Termiinikurssilla’  tarkoitetaan  vaihtokurssia, joka lasketaan
lausekkeen 16 mukaisesti ja jota sovelletaan muunnettaessa euroina
ilmaistu maard sellaiseksi valuuttana ilmaistuksi méaérdksi, jonka
toinen osapuoli on velvollinen siirtdmédédn toiselle uudelleensiirto-
pdivdnd euroina ilmaistun médrdn maksua vastaan, ja kyseinen
vaihtokurssi médritetddn vahvistuksessa ja yksiloidddn kansallisen
keskuspankin soveltamissa asianmukaisissa sopimus- tai sdéntelyjar-
jestelmissa.

d) ’Valuuttamiardiselld uudelleensiirtosummalla’  tarkoitetaan  sitd
valuuttamddrdistd summaa, jota edellytetddn euroina ilmaistun
madrdn ostamiseksi uudelleensiirtopdivana.

e) ’Siirtopdivalla’ tarkoitetaan minkd tahansa operaation yhteydessi
pdivad (ja tilanteen mukaan kellonaikaa kyseisend piivdnid), jona
toisen osapuolen suorittama euromédrdinen siirto toiselle osapuolelle
tulee voimaan ja joka epdselvyyksien vilttimiseksi on pdivd (ja
tilanteen mukaan kellonaika kyseisend pdivédnd), jona osapuolet ovat
sopineet euron médrdisen siirron tapahtuvan.

f) ’Uudelleensiirtopdivalla’ tarkoitetaan minkd tahansa operaation
yhteydessd pdivdd (ja tilanteen mukaan kellonaikaa kyseisend
pdivdnd), jona toisen osapuolen on suoritettava euromddrdinen
uudelleensiirto toiselle osapuolelle.

Kansallisen keskuspankin soveltamissa asianmukaisissa sopimus- ja
sddntelyjarjestelmissd madrataan siitd, ettd tietyt tapaukset (joiden osalta
ks. jaljempand 30 kohta) johtavat kaikkien operaatioiden sulkemiseen, ja
niissd on madrdttdvd myos siitd, miten sulkeminen (mukaan lukien
paittamisen yhteydessd tehtdva nettoutus) toteutetaan.

Laiminly6nnit, joiden perusteella kansallisella keskuspankilla on oikeus
paattdd ja sulkea kaikki operaatiot, eivdt olennaisesti eroa edelld 6
kohdassa esitetyistd maarayksista.

Kansallisen keskuspankin soveltamiin asianmukaisiin sopimus- tai
sddntelyjdrjestelmiin sisdltyy nettoutusta koskevia médrdyksid, joilla
pyritddn saavuttamaan jéljempdnd esitettyjd vastaavat taloudelliset
vaikutukset.

a) Jos laiminlyonti on tapahtunut, jokaisen operaation on Kkatsottava
paittyneen ja kansallinen keskuspankki vahvistaa euron korvausarvot
ja valuuttamidrdiset uudelleensiirtosummat silld perusteella, etti
korvausarvot ovat méadrid, jotka olisivat tarpeen, jotta kansallisella
keskuspankilla sdilyisi niiden maksujen taloudellinen vastaavuus, joita
muuten olisi edellytetty; ja
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b) kansallinen keskuspankki laskee ndin saatujen mdérien perusteella
(uudelleensiirtopdividnd) mitd kunkin osapuolen on maksettava toiselle
osapuolelle, ja osapuolen velat muunnetaan lausekkeen 16 mukaisesti
tarvittaessa euroiksi ja kuitataan toiselta osapuolelta olevilla saami-
silla, ja osapuoli, jonka saaminen on pienempi, maksaa ainoastaan
nettosaldon, joka erddntyy ja on maksettava seuraavana sellaisena
péivind, jona kaikki TARGETin asiaankuuluvat osat ovat toiminnassa
maksun suorittamista varten.



