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▼B

NEUVOSTON DIREKTIIVI,

annettu 20 päivänä joulukuuta 1985,

arvopapereihin kohdistuvaa yhteistä sijoitustoimintaa harjoittavia
yrityksiä (yhteissijoitusyritykset) koskevien lakien, asetusten ja

hallinnollisten määräysten yhteensovittamisesta

(85/611/ETY)

EUROOPAN YHTEISÖJEN NEUVOSTO, joka

ottaa huomioon Euroopan talousyhteisön perustamissopimuksen ja eri-
tyisesti sen 57 artiklan 2 kohdan,

ottaa huomioon komission ehdotuksen (1),

ottaa huomioon Euroopan parlamentin lausunnon (2),

ottaa huomioon talous- ja sosiaalikomitean lausunnon (3),

sekä katsoo, että

yhteistä sijoitustoimintaa harjoittavia yrityksiä koskevassa jäsenvaltioi-
den lainsäädännössä on huomattavia jäsenvaltioiden välisiä eroja, erityi-
sesti siltä osin kuin ne koskevat näiden yritysten velvoitteita ja valvon-
taa; nämä erot vääristävät näiden yritysten välisen kilpailun edellytyksiä,
eivätkä ne takaa tasavertaista suojaa osuudenhaltijoille,

yhteistä sijoitustoimintaa harjoittavia yrityksiä koskevat kansalliset lait
olisi sovitettava yhteen, jotta voitaisiin lähentää näiden yritysten välisen
kilpailun edellytyksiä yhteisön tasolla ja taata samalla tehokkaampi ja
yhdenmukaisempi suoja osuudenhaltijoille; tällainen yhteensovittaminen
helpottaa yhdessä jäsenvaltiossa sijaitsevan yhteistä sijoitustoimintaa
harjoittavan yrityksen mahdollisuuksia pitää osuuksiaan kaupan toisissa
jäsenvaltioissa,

näiden tavoitteiden saavuttaminen helpottaa sellaisten rajoitusten poista-
mista, jotka haittaavat yhteistä sijoitustoimintaa harjoittavien yritysten
osuuksien vapaata liikkuvuutta yhteisössä; tällainen yhteensovittaminen
edistää Euroopan pääomamarkkinoiden toteuttamista,

nämä tavoitteet huomioon ottaen olisi annettava yhteiset perussäännöt
jäsenvaltioissa sijaitsevien yhteistä sijoitustoimintaa harjoittavien yritys-
ten toimiluvasta, valvonnasta, rakenteesta, toiminnasta ja tiedoista, jotka
niiden on julkistettava,

mainittujen yhteisten sääntöjen soveltaminen on riittävä takuu, jonka
nojalla voidaan sallia jäsenvaltioissa sijaitsevien yhteistä sijoitustoimin-
taa harjoittavien yrityksien osuuksien pitäminen kaupan, jollei pääoman
liikkeitä koskevista säännöksistä muuta johdu, toisissa jäsenvaltioissa,
ilman että nämä toiset jäsenvaltiot voivat soveltaa näihin yrityksiin tai
niiden osuuksiin mitään muita säännöksiä kuin niitä, jotka näissä jäsen-
valtioissa eivät koske tässä direktiivissä tarkoitettuja kysymyksiä; jos
yhdessä jäsenvaltiossa sijaitseva yhteistä sijoitustoimintaa harjoittava
yritys kuitenkin pitää osuuksiaan kaupan toisessa jäsenvaltiossa, sen
on ryhdyttävä kaikkiin tarvittaviin toimenpiteisiin huolehtiakseen siitä,
että tuossa toisessa jäsenvaltiossa olevat osuudenhaltijat voivat siellä
käyttää taloudellisia oikeuksiaan vaivatta ja että heille annetaan tarvitta-
vat tiedot,

jäsenvaltioiden lakien yhteensovittaminen olisi aluksi rajoitettava koske-
maan sellaisia muita kuin suljettuja yhteistä sijoitustoimintaa harjoittavia
yrityksiä, jotka edistävät osuuksiensa myyntiä yleisölle yhteisössä ja
joiden ainoa tarkoitus on sijoittaminen arvopapereihin (lähinnä sellaisiin,
jotka on otettu viralliselle listalle arvopaperipörsseissä tai kaupankäyn-
nin kohteeksi vastaavilla säännellyillä markkinapaikoilla); muiden kuin
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tässä direktiivissä tarkoitettujen yhteistä sijoitustoimintaa harjoittavien
yritysten sääntely aiheuttaa monenlaisia ongelmia, jotka on ratkaistava
muiden säännösten avulla, ja tällaisia yrityksiä koskeva yhteensovitta-
minen on toteutettava myöhemmin; kunnes tällainen yhteensovittaminen
toteutetaan, jokainen jäsenvaltio voi muun muassa määrätä ne arvopa-
pereihin kohdistuvaa yhteistä sijoitustoimintaa harjoittavat yritykset (yh-
teissijoitusyritys), jotka jäävät tämän direktiivin soveltamisalan ulkopuo-
lelle niiden sijoitus- ja lainanottopolitiikan takia ja vahvistaa, minkä
erityissäännösten alaisia tällaiset yhteissijoitusyritykset ovat harjoittaes-
saan liiketoimintaa valtion alueella,

sellaisten yhteissijoitusyritysten osuuksien pitäminen vapaasti kaupan,
jotka saavat sijoittaa määrän, joka vastaa 100 prosenttia niiden varoista,
saman elimen (valtio, paikalliset julkisyhteisöt ja niin edelleen) liikkee-
seen laskemiin arvopapereihin, ei sen enempää välittömästi kuin välilli-
sestikään aiheuta toimintahäiriöitä pääomamarkkinoilla, rahoitushäiriöitä
jäsenvaltioille eikä sellaisia taloudellisia tilanteita, joita perustamissopi-
muksen 68 artiklan 3 kohdan määräyksillä pyritään estämään, ja

on syytä ottaa huomioon Helleenien tasavallan ja Portugalin tasavallan
rahoitusmarkkinoiden erityistilanne myöntämällä näille maille lisäaikaa
tämän direktiivin täytäntöön panemiseksi,

ON ANTANUT TÄMÄN DIREKTIIVIN:

I JAKSO

Yleiset säännökset ja soveltamisala

1 artikla

1. Jäsenvaltioiden on sovellettava tätä direktiiviä niihin arvopaperei-
hin kohdistuvaa yhteistä sijoitustoimintaa harjoittaviin yrityksiin, jäljem-
pänä ’yhteissijoitusyritys’, jotka sijaitsevat niiden alueella.

2. Yhteissijoitusyrityksillä tarkoitetaan tässä direktiivissä, jollei 2 ar-
tiklasta muuta johdu, yrityksiä:

▼M5
— joiden ainoana tarkoituksena on yleisöltä hankittujen varojen yhtei-

nen sijoittaminen 19 artiklan 1 kohdassa mainittuihin siirtokelpoisiin
arvopapereihin ja/tai muuhun helposti rahaksi muutettavaan rahoi-
tusomaisuuteen ja jotka toimivat riskin hajauttamisen periaatteella, ja

▼B
— joiden osuudet on haltijan vaatimuksesta ostettava takaisin tai lunas-

tettava suoraan tai välillisesti näiden yritysten varoilla. Yhteissijoi-
tusyrityksen toimenpide, jonka tarkoituksena on varmistaa, ettei sen
osuuksien pörssiarvo poikkea merkittävästi niiden nettoarvosta, rin-
nastetaan takaisinostoon tai lunastukseen.

3. Tällainen yritys voidaan perustaa oikeudellisesti joko sopimusoi-
keudellisten säännösten (rahastoyhtiöiden hoidossa olevat sijoitusrahas-
tot), trusteja koskevien säännösten (”unit trust”) tai yhtiöjärjestyksen
(sijoitusyhtiöt) nojalla.

Tässä direktiivissä sijoitusrahastona pidetään myös ”unit trustia”.

4. Tätä direktiiviä ei kuitenkaan sovelleta sijoitusyhtiöihin, joiden
varat on tytäryhtiöiden välityksellä sijoitettu pääasiassa muulla tavalla
kuin arvopapereihin.

5. Jäsenvaltioiden on kiellettävä sellaisia yhteissijoitusyrityksiä, joi-
hin sovelletaan tätä direktiiviä, muuttamasta itseään sellaisiksi yhteistä
sijoitustoimintaa harjoittaviksi yrityksiksi, joihin ei sovelleta tätä direk-
tiiviä.

6. Ellei pääoman liikkeitä koskevista säännöksistä sekä 44 ja 45 ar-
tiklasta ja 52 artiklan 2 kohdasta muuta johdu, jäsenvaltio ei saa saattaa
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toisissa jäsenvaltioissa sijaitsevia yhteissijoitusyrityksiä taikka niiden
liikkeeseen laskemia osuuksia minkään muun kuin tässä direktiivissä
tarkoitetun säädöksen alaiseksi, jos näiden yhteissijoitusyritysten osuuk-
sia on kaupan kyseessä olevan jäsenvaltion alueella.

7. Jäsenvaltio voi, tämän kuitenkaan rajoittamatta 6 kohdan sovelta-
mista, asettaa alueellaan sijaitseville yhteissijoitusyrityksille sellaisia
vaatimuksia, jotka ovat ankarampia kuin tämän direktiivin 4 artiklassa
ja sen jälkeen säädetään, tai lisävaatimuksia edellyttäen, että näitä vaa-
timuksia ja lisävaatimuksia sovelletaan yleisesti ja ne eivät ole ristiri-
idassa tämän direktiiviin säännösten kanssa.

▼M5
8. Tässä direktiivissä ’siirtokelpoisilla arvopapereilla’ tarkoitetaan:

— yhtiöiden osakkeita ja vastaavia arvopapereita (jäljempänä ’osak-
keet’),

— joukkovelkakirjalainoja ja muita arvopaperistettuja velkamuotoja
(jäljempänä ’joukkovelkakirjat’),

— muita jälkimarkkinakelpoisia arvopapereita, joihin liittyy oikeus
hankkia tällaisia siirtokelpoisia arvopapereita merkitsemällä tai vaih-
tamalla,

lukuun ottamatta 21 artiklassa tarkoitettuja menetelmiä ja välineitä.

9. Tässä direktiivissä ’rahamarkkinavälineillä’ tarkoitetaan välineitä,
joilla tavallisesti käydään kauppaa rahamarkkinoilla ja jotka voidaan
muuttaa helposti rahaksi ja joiden arvo voidaan tarkasti määritellä koska
tahansa

▼M4

1 a artikla

Tässä direktiivissä tarkoitetaan:

1) ”omaisuudenhoitajalla” 7 ja 14 artiklassa tarkoitettuja tehtäviä hoi-
taakseen saanutta laitosta, jollei muista III a ja IV a jaksossa anne-
tuista säännöksistä muuta johdu;

2) ”rahastoyhtiöllä” yhtiötä, jonka tavanomaisena liiketoimintana on
sijoitusrahastojen ja/tai sijoitusyhtiöiden muodossa toimivien yhteis-
sijoitusyritysten hoitaminen (yhteissijoitusyrityksen yhteinen sal-
kunhoito); tämä käsittää myös liitteessä II mainitut tehtävät;

3) ”rahastoyhtiön kotijäsenvaltiolla” jäsenvaltiota, jossa rahastoyhtiön
sääntömääräinen kotipaikka sijaitsee;

4) ”rahastoyhtiön vastaanottavalla jäsenvaltiolla” jäsenvaltiota, joka ei
ole rahastoyhtiön kotijäsenvaltio mutta jossa rahastoyhtiöllä on si-
vuliike tai jossa se tarjoaa palvelujaan;

5) ”yhteissijoitusyrityksen kotijäsenvaltiolla”

a) kun yhteissijoitusyritys on sijoitusrahasto, jäsenvaltiota, jossa
rahastoyhtiön sääntömääräinen kotipaikka sijaitsee;

b) kun yhteissijoitusyritys on sijoitusyhtiö, jäsenvaltiota, jossa si-
joitusyhtiön sääntömääräinen kotipaikka sijaitsee;

6) ”yhteissijoitusyrityksen vastaanottavalla jäsenvaltiolla” jäsenval-
tiota, joka ei ole yhteissijoitusyrityksen kotijäsenvaltio mutta jossa
sijoitusrahaston tai sijoitusyhtiön osuuksia pidetään kaupan;

7) ”sivuliikkeellä” liiketoimipaikkaa, joka on rahastoyhtiön osa, joka
ei ole oikeushenkilö ja joka tarjoaa rahastoyhtiölle myönnetyn toi-
miluvan mukaisia palveluja; kaikkia rahastoyhtiön samaan jäsenval-
tioon perustamia liiketoimipaikkoja pidetään yhtenä sivuliikkeenä
silloin, kun rahastoyhtiön päätoimipaikka on toisessa jäsenvaltiossa;

8) ”toimivaltaisilla viranomaisilla” viranomaisia, jotka kukin jäsenval-
tio nimeää tämän direktiivin 49 artiklan mukaisesti;
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9) ”läheisillä sidoksilla” direktiivin 95/26/EY (1) 2 artiklan 1 kohdassa
määriteltyä tilannetta;

10) ”määräomistusyhteydellä” sellaista suoraa tai välillistä omistusyh-
teyttä rahastoyhtiössä, joka on vähintään 10 prosenttia pääomasta
tai äänioikeuksista tai jolla on mahdollista vaikuttaa huomattavasti
sen rahastoyhtiön johtamiseen, jossa määräomistusyhteys on.

Tätä määritelmää sovellettaessa otetaan huomioon direktiivin
88/627/ETY (2) 7 artiklassa tarkoitetut äänioikeudet;

11) ”sijoituspalveludirektiivillä” sijoituspalveluista arvopaperimarkki-
noilla 10 päivänä toukokuuta 1993 annettua direktiiviä 93/22/
ETY (3);

12) ”emoyrityksellä” direktiivin 83/349/ETY (4) 1 ja 2 artiklassa mää-
riteltyä emoyritystä;

13) ”tytäryrityksellä” direktiivin 83/349/ETY 1 ja 2 artiklassa määritel-
tyä tytäryritystä; kaikkia tytäryrityksen tytäryrityksiä pidetään myös
sen emoyrityksen tytäryrityksinä, joka on kyseisten tytäryritysten
perimmäinen emoyritys;

14) ”alkupääomalla” direktiivin 2000/12/EY (5) 34 artiklan 2 kohdan
eriä 1 ja 2;

15) ”omilla varoilla” direktiivin 2000/12/EY (6) V osaston 2 luvun 1
jaksossa määriteltyjä omia varoja; tätä määritelmää voidaan kuiten-
kin muuttaa direktiivin 93/6/ETY liitteessä V kuvatuissa olosuh-
teissa.

▼B

2 artikla

1. Tätä direktiiviä ei sovelleta seuraaviin yhteissijoitusyrityksiin:

— suljetut yhteissijoitusyritykset;

— yhteissijoitusyritykset, jotka hankkivat pääomaa yhteisössä tai jolla-
kin sen alueella, mutta eivät markkinoi osuuksiaan yleisölle siellä;

— yhteissijoitusyritykset, joiden osuuksia voidaan rahaston sääntöjen
tai sijoitusyhtiön yhtiöjärjestyksen mukaan myydä yleisölle ainoas-
taan kolmansissa maissa;

— yhteissijoitusyritykset, jotka kuuluvat sellaisiin siinä jäsenvaltiossa,
jossa yhteissijoitusyritys sijaitsee, säännöksillä tai määräyksillä mää-
riteltyihin ryhmiin, joihin V jakson ja 36 artiklan säännöksien so-
veltaminen ei huomioon ottaen näiden yritysten sijoitus- ja lainanot-
topolitiikka ole aiheellista.

2. Viiden vuoden kuluttua tämän direktiivin täytäntöönpanosta ko-
missio antaa neuvostolle kertomuksen 1 kohdan ja erityisesti sen nel-
jännen luetelmakohdan täytäntöönpanosta. Komissio tekee tarvittaessa
ehdotukset aiheellisista toimenpiteistä sen soveltamisalan laajentami-
seksi.
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3 artikla

Tässä direktiivissä katsotaan yhteissijoitusyrityksen sijaitsevan siinä jä-
senvaltiossa, jossa on sijoitusyhtiön tai sijoitusrahaston rahastoyhtiön
sääntömääräinen kotipaikka. Jäsenvaltioiden on vaadittava, että hallin-
nollinen päätoimipaikka on samassa jäsenvaltiossa kuin sääntömääräinen
kotipaikka.

II JAKSO

Toimiluvan myöntäminen yhteissijoitusyritykselle

4 artikla

1. Yhteissijoitusyritys ei saa aloittaa toimintaansa yhteissijoitusyrityk-
senä ennen kuin sen jäsenvaltion viranomaiset, jäljempänä ’toimivaltai-
set viranomaiset’, jossa se sijaitsee, ovat antaneet sille toimiluvan.

Tällainen toimilupa on voimassa kaikissa jäsenvaltioissa.

2. Sijoitusrahastolle voidaan antaa toimilupa ainoastaan, jos toimival-
taiset viranomaiset hyväksyvät rahastoyhtiön, rahaston säännöt sekä
omaisuudenhoitajan valinnan. Sijoitusyhtiölle voidaan antaa toimilupa
ainoastaan, jos toimivaltaiset viranomaiset hyväksyvät sekä sen yhtiö-
järjestyksen että omaisuudenhoitajan valinnan.

▼M4
3. Toimivaltaiset viranomaiset eivät saa antaa yhteissijoitusyritykselle
toimilupaa, jos rahastoyhtiö ei täytä tämän direktiivin III jaksossa tai
sijoitusyhtiö tämän direktiivin IV jaksossa säädettyjä vaatimuksia.

Toimivaltaiset viranomaiset eivät saa antaa yhteissijoitusyritykselle toi-
milupaa myöskään, jos omaisuudenhoitajan johtajat eivät ole riittävän
hyvämaineisia tai jos heillä ei ole riittävästi kokemusta erityisesti sen
tyyppisistä yhteissijoitusyrityksistä, joita heidän on tarkoitus hoitaa. Tätä
varten omaisuudenhoitajan johtajien sekä heidän seuraajiensa nimet on
viipymättä ilmoitettava toimivaltaisille viranomaisille.

Johtajilla tarkoitetaan henkilöitä, jotka lain tai yhtiöjärjestyksen mukaan
edustavat omaisuudenhoitajaa tai jotka tosiasiallisesti määräävät omai-
suudenhoitajan toimintalinjasta.

3a. Toimivaltaiset viranomaiset eivät saa myöntää toimilupaa, jos
yhteissijoitusyritys ei laillisesti (esimerkiksi rahastosääntöjen tai yhtiö-
järjestyksen sisältämän säännöksen vuoksi) voi pitää osuuksiaan tai
osakkeitaan kaupan kotijäsenvaltiossaan.

▼B
4. Rahastoyhtiötä tai omaisuudenhoitajaa ei saa vaihtaa toiseen eikä
rahaston sääntöjä tai sijoitusyhtiön yhtiöjärjestystä saa muuttaa ilman
toimivaltaisten viranomaisten hyväksymistä.

▼M4

III JAKSO

Rahastoyhtiöiden velvoitteet

A. osasto

Liiketoiminnan aloittamisen edellytykset

5 artikla

1. Rahastoyhtiötoiminnan aloittaminen edellyttää kotijäsenvaltion toi-
mivaltaisten viranomaisten etukäteen myöntämää virallista toimilupaa.
Rahastoyhtiölle tämän direktiivin mukaisesti myönnetty toimilupa on
voimassa kaikissa jäsenvaltioissa.
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2. Rahastoyhtiö ei saa harjoittaa muuta toimintaa kuin tämän direk-
tiivin mukaisesti toimiluvan saaneiden yhteissijoitusyritysten hoitamista;
tämän ohessa se saa kuitenkin hoitaa sellaisia muita yhteistä sijoitus-
toimintaa harjoittavia yrityksiä, jotka eivät kuulu tämän direktiivin so-
veltamisalaan ja joiden osalta rahastoyhtiön toiminnan vakautta valvo-
taan, mutta joita ei voida pitää kaupan muissa jäsenvaltioissa tämän
direktiivin nojalla.

Tätä direktiiviä sovellettaessa sijoitusrahastojen ja sijoitusyhtiöiden hoi-
tamiseen kuuluvat myös liitteessä II luetellut tehtävät; luettelo ei ole
tyhjentävä.

3. Poiketen siitä mitä 2 kohdassa säädetään, jäsenvaltio voi antaa
rahastoyhtiölle toimiluvan sijoitusrahastojen ja sijoitusyhtiöiden hoidon
lisäksi seuraavien palvelujen tarjoamiseen:

a) sijoitussalkkujen hoito, eläkerahastojen omistamien sijoitussalkkujen
hoito mukaan luettuna, sijoittajien antamien valtuutusten mukaisesti,
harkinnanvaraisesti ja asiakaskohtaisesti silloin, kun sijoitussalkkui-
hin sisältyy yksi tai useampi sijoituspalveludirektiivin liitteen B
osassa luetelluista rahoitusvälineistä;

b) liitännäispalveluina:

— sijoitusneuvonta, joka koskee yhtä tai useampaa sijoituspalvelu-
direktiivin liitteen B osassa luetelluista rahoitusvälineistä;

— yhteistä sijoitustoimintaa harjoittavien yritysten osuuksien säily-
tys ja hallinnointi.

Rahastoyhtiöille ei missään tapauksessa voida antaa tämän direktiivin
mukaisesti toimilupaa vain tässä kohdassa tarkoitettujen palvelujen tar-
joamiseen tai liitännäispalvelujen tarjoamiseen ilman, että sille on an-
nettu toimilupa a alakohdassa tarkoitettujen palvelujen tarjoamiseksi.

▼M6
4. ►C1 Rahoitusvälineiden markkinoista 21 päivänä huhtikuuta
2004 annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin
2004/39/EY ◄ (1) 2 artiklan 2 kohtaa, sekä 12, 13 ja 19 artiklaa so-
velletaan tämän artiklan 3 kohdassa mainittuihin rahastoyhtiöiden tarjo-
amiin palveluihin.

▼M4

5 a artikla

1. Rajoittamatta kansallisessa lainsäädännössä asetettujen muiden
yleisten edellytysten soveltamista toimivaltaiset viranomaiset eivät saa
myöntää rahastoyhtiölle toimilupaa,

a) jollei rahastoyhtiöllä ole vähintään 125 000 euron alkupääomaa;

— Mikäli rahastoyhtiön sijoitussalkkujen arvo ylittää 250 000 000
euroa, rahastoyhtiöltä on edellytettävä enemmän omia varoja.
Tämän omien lisävarojen määrän on oltava 0,02 prosenttia rahas-
toyhtiön sijoitussalkkujen arvon siitä määrästä, joka ylittää
250 000 000 euroa. Alkupääomaa ja lisävarojen kokonaismäärää
koskeva vaatimus ei kuitenkaan saa ylittää 10 000 000 euroa.

— Tätä kohtaa sovellettaessa rahastoyhtiön sijoitussalkuiksi katso-
taan seuraavat sijoitussalkut:

i) rahastoyhtiön hoitamat sijoitusrahastot mukaan luettuna sijoi-
tussalkut, joiden hoitotehtävän se on siirtänyt toiselle, lukuun
ottamatta kuitenkaan sijoitussalkkuja, joita se hoitaa toimek-
siannon perusteella,

ii) sijoitusyhtiöt, joiden rahastoyhtiöksi rahastoyhtiö on nimetty,
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iii) muut rahastoyhtiön hoitamat yhteistä sijoitustoimintaa har-
joittavat yritykset mukaan luettuna sijoitussalkut, joiden hoi-
totehtävän se on siirtänyt toiselle, lukuun ottamatta kuiten-
kaan sijoitussalkkuja, joita se hoitaa toimeksiannon perus-
teella.

— Näissä vaatimuksissa asetetuista määristä huolimatta rahastoyh-
tiön omien varojen määrä ei milloinkaan saa alittaa direktiivin
93/6/ETY liitteessä IV säädettyä määrää.

— Jäsenvaltiot voivat antaa rahastoyhtiölle luvan alittaa ensimmäi-
sessä luetelmakohdassa tarkoitetun omien lisävarojen määrän
enintään 50 prosentilla, jos yhtiöllä on luottolaitoksen tai vakuu-
tusyrityksen antama takaus vastaavalle määrälle. Luottolaitoksen
tai vakuutusyrityksen sääntömääräisen kotipaikan on oltava jos-
sain jäsenvaltiossa taikka muussa valtiossa, jolloin kuitenkin
edellytetään, että luottolaitokseen tai vakuutusyritykseen sovelle-
taan toiminnan vakautta koskevia sääntöjä, joiden toimivaltaiset
viranomaiset katsovat vastaavan yhteisön lainsäädännössä säädet-
tyjä.

— Komission on viimeistään 13 päivänä helmikuuta 2005 esitettävä
Euroopan parlamentille ja neuvostolle kertomus tämän pääoma-
vaatimuksen soveltamisesta sekä tarvittaessa ehdotuksia sen tar-
kistamiseksi.

b) jolleivat henkilöt, jotka tosiasiallisesti johtavat rahastoyhtiötä, ole
riittävän hyvämaineisia ja kokeneita myös sen tyyppisistä yhteissijoi-
tusyrityksistä, joita rahastoyhtiö hoitaa. Tätä varten näiden henkilöi-
den sekä heidän seuraajiensa nimet on viipymättä ilmoitettava toimi-
valtaisille viranomaisille. Vähintään kahden edellä mainitut edelly-
tykset täyttävän henkilön on tehtävä rahastoyhtiön toiminnan johta-
mista koskevat päätökset;

c) jollei toimilupahakemuksessa ei ole liitteenä toimintaohjelmaa, jossa
selvitetään muun muassa rahastoyhtiön organisaatiorakenne;

d) jolleivat yhtiön pääkonttori ja sääntömääräinen kotipaikka sijaitse
samassa jäsenvaltiossa.

2. Jos rahastoyhtiön ja luonnollisten henkilöiden tai oikeushenkilöi-
den välillä on läheinen sidos, toimivaltaiset viranomaiset voivat lisäksi
myöntää toimiluvan vain, jos nämä sidokset eivät estä niitä hoitamasta
tehokkaasti valvontatehtäviään.

Toimivaltaisten viranomaisten on evättävä toimilupa myös silloin, kun
rahastoyhtiöön läheisesti sidoksissa olevaan yhteen tai useampaan luon-
nolliseen tai oikeushenkilöön sovellettavat kolmannen maan lait, asetuk-
set tai hallinnolliset määräykset tai niiden täytäntöönpanoon liittyvät
vaikeudet estävät niitä hoitamasta tehokkaasti valvontatehtäviään.

Toimivaltaisten viranomaisten on vaadittava rahastoyhtiöitä toimitta-
maan niille tiedot, joita ne tarvitsevat valvoakseen jatkuvasti tämän
kohdan mukaisten edellytysten täyttymistä.

3. Hakijalle on ilmoitettava kuuden kuukauden kuluessa täydellisen
hakemuksen jättämisestä, onko toimilupa myönnetty. Toimiluvan epä-
äminen on aina perusteltava.

4. Rahastoyhtiö voi aloittaa toimintansa heti kun toimilupa on myön-
netty.

5. Toimivaltaiset viranomaiset voivat peruuttaa tämän direktiivin so-
veltamisalaan kuuluvalle rahastoyhtiölle myönnetyn toimiluvan ainoas-
taan, jos rahastoyhtiö:

a) ei hyödynnä toimilupaa 12 kuukauden kuluessa, luopuu nimenomai-
sesti toimiluvasta tai on lopettanut tämän direktiivin soveltamisalaan
kuuluvan toiminnan yli kuusi kuukautta aiemmin, jollei kyseinen
jäsenvaltio ole määrännyt, että tällaisissa tapauksissa toimilupa rau-
keaa;

1985L0611 — FI— 20.03.2008 — 007.001— 8



▼M4

b) on saanut toimiluvan väärien ilmoitusten perusteella tai muilla sään-
töjenvastaisilla keinoilla;

c) ei enää täytä toimiluvan myöntämisen ehtoja;

d) ei enää täytä direktiivin 93/6/ETY mukaisia vaatimuksia silloin, kun
sen toimilupa kattaa myös tämän direktiivin 5 artiklan 3 kohdan a
alakohdassa tarkoitetun harkinnanvaraisen salkunhoidon;

e) on vakavalla ja/tai järjestelmällisellä tavalla rikkonut tämän direktii-
vin mukaisesti annettuja säännöksiä; tai

f) kuuluu muiden sellaisten tapausten piiriin, joissa kansallinen lainsää-
däntö edellyttää toimiluvan peruuttamista.

5 b artikla

1. Toimivaltaiset viranomaiset eivät saa myöntää toimilupaa rahasto-
yhtiötoiminnan aloittamista varten, ennen kuin niille on ilmoitettu sel-
laisten rahastoyhtiön osakkeenomistajina tai jäseninä suoraan tai välilli-
sesti olevat luonnolliset henkilöt tai oikeushenkilöt, joilla on määräomis-
tusyhteys, sekä näiden määräomistusyhteyksien suuruus.

Toimivaltaisten viranomaisten on evättävä toimilupa, jos ne eivät ole
vakuuttuneita edellä mainittujen osakkeenomistajien tai jäsenten sopi-
vuudesta, ottaen huomioon tarve varmistaa rahastoyhtiön järkevä ja va-
kaa johtaminen.

2. Jos kyse on sellaisen rahastoyhtiön sivuliikkeestä, jonka sääntö-
määräinen kotipaikka on Euroopan unionin ulkopuolella ja joka on
aloittamassa tai harjoittaa toimintaa, jäsenvaltiot eivät saa soveltaa sään-
nöksiä, jotka johtavat suotuisampaan kohteluun kuin sellaisen rahasto-
yhtiön sivuliikkeen kohtelu, jonka sääntömääräinen kotipaikka on jäsen-
valtioiden alueella.

3. Asianomaisen toisen jäsenvaltion toimivaltaisia viranomaisia on
kuultava etukäteen sellaisen rahastoyhtiön toimiluvan myöntämisen
osalta,

a) joka on toisessa jäsenvaltiossa toimiluvan saaneen rahastoyhtiön,
sijoituspalveluyrityksen, luottolaitoksen tai vakuutusyrityksen tytär-
yritys,

b) joka on toisessa jäsenvaltiossa toimiluvan saaneen rahastoyhtiön,
sijoituspalveluyrityksen, luottolaitoksen tai vakuutusyrityksen emoy-
rityksen tytäryritys, tai

c) jossa määräysvaltaa käyttävät samat luonnolliset henkilöt tai oikeus-
henkilöt kuin toisessa jäsenvaltiossa toimiluvan saaneessa rahastoyh-
tiössä, sijoituspalveluyrityksessä, luottolaitoksessa tai vakuutusyrityk-
sessä.

B osasto

Suhteet kolmansiin maihin

5 c artikla

1. Suhteista kolmansiin maihin säädetään sijoituspalveludirektiivin
7 artiklan asianomaisissa säännöksissä.

Tässä direktiivissä sijoituspalveludirektiivin 7 artiklaan sisältyvillä il-
mauksilla ”tytäryritys” ja ’sijoituspalveluyritys’ tarkoitetaan ”rahastoyh-
tiötä”; sijoituspalveludirektiivin 7 artiklan 2 kohdan englanninkielisen
version ilmauksella ’providing investment services’ (sijoituspalvelujen
tarjoamisen yhteydessä) tarkoitetaan ilmausta ”providing services” (pal-
velujen tarjoamisen yhteydessä).
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2. Jäsenvaltioiden on ilmoitettava komissiolle myös niistä yleisistä
vaikeuksista, joita yhteissijoitusyrityksillä on osuuksiensa kaupan pitä-
misessä kolmannessa maassa.

C osasto

Toiminnan harjoittamisen edellytykset

5 d artikla

1. Rahastoyhtiön kotijäsenvaltion toimivaltaisten viranomaisten on
vaadittava, että rahastoyhtiö, jolle ne ovat myöntäneet toimiluvan, täyt-
tää jatkuvasti tämän direktiivin 5 artiklassa sekä 5 a artiklan 1 ja 2
kohdassa asetetut edellytykset. Rahastoyhtiön omien varojen määrä ei
saa alittaa 5 a artiklan 1 kohdan a alakohdassa määriteltyä tasoa. Jos
näin kuitenkin käy, toimivaltaiset viranomaiset voivat, jos olosuhteet sen
oikeuttavat, antaa tällaisille yrityksille määräajan, jonka kuluessa korjata
tilanteensa tai lopettaa toimintansa.

2. Rahastoyhtiön toiminnan vakauden valvonnasta vastaavat kotijä-
senvaltion toimivaltaiset viranomaiset riippumatta siitä, perustaako ra-
hastoyhtiö sivuliikkeen tai tarjoaako se palveluja toisessa jäsenvaltiossa,
sanotun kuitenkaan rajoittamatta tämän direktiivin niiden säännösten
soveltamista, jotka asettavat vastuun vastaanottavan jäsenvaltion viran-
omaisille.

5 e artikla

1. Määräomistusyhteyksiin rahastoyhtiössä sovelletaan niitä sääntöjä,
jotka on asetettu sijoituspalveludirektiivin 9 artiklassa.

2. Tässä direktiivissä sijoituspalveludirektiivin 9 artiklaan sisältyvillä
ilmauksilla ”yritys” ja ’sijoituspalveluyritys’ tarkoitetaan ”rahastoyh-
tiötä”.

5 f artikla

1. Kotijäsenvaltion on laadittava toiminnan vakautta koskevat sään-
nöt, joita rahastoyhtiöiden on aina noudatettava tämän direktiivin mu-
kaisesti toimiluvan saaneiden yhteissijoitusyritysten hoitamisen osalta.

Kotijäsenvaltion toimivaltaisten viranomaisten on erityisesti, myös ra-
hastoyhtiön hoitamien yhteissijoitusyritysten luonne huomioon ottaen,
vaadittava, että kullakin rahastoyhtiöllä

a) on järkevä hallinto- ja tilinpitokäytäntö, automaattista tietojenkäsitte-
lyä varten tarkoitetut valvonta- ja turvajärjestelyt sekä riittävät sisäi-
set tarkastusjärjestelmät, joihin kuuluvat erityisesti työntekijöiden
henkilökohtaisia liiketoimia koskevat säännöt tai rahoitusvälineisiin
omien varojen sijoittamiseksi tehtyjen sijoitusten omistusta tai hoitoa
koskevat säännöt, joiden avulla voidaan muun muassa varmistaa, että
jokaisesta liiketoimesta, jossa rahasto on ollut osallisena, voidaan
jälkikäteen todentaa sen alkuperä, osapuolet, luonne sekä toteuttamis-
ajankohta ja -paikka sekä se, että rahastoyhtiön hoitamien sijoitus-
rahastojen tai sijoitusyhtiöiden varat sijoitetaan rahaston sääntöjen tai
yhtiöjärjestyksen sekä voimassa olevan lainsäädännön mukaisesti;

b) on sellainen rakenne ja organisaatio, että yhtiön ja sen asiakkaiden,
kahden sen asiakkaan, jonkun sen asiakkaan ja jonkun yhteissijoi-
tusyrityksen tai kahden yhteissijoitusyrityksen välisistä eturistirii-
doista yhteissijoitusyritykselle tai asiakkaille aiheutuvat riskit rajoite-
taan mahdollisimman vähiin. Mikäli on perustettu sivuliike, hallintoa
koskevat organisaatiojärjestelyt eivät kuitenkaan saa olla ristiriidassa
vastaanottavan jäsenvaltion laatimien eturistiriitoja koskevien menet-
telysääntöjen kanssa.
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2. Rahastoyhtiö, jonka toimilupa kattaa myös 5 artiklan 3 kohdan a
alakohdassa mainitun harkinnanvaraisen salkunhoidon,

— ei saa sijoittaa sijoittajan salkkua tai osaa siitä hoitamiensa sijoitus-
rahastojen tai sijoitusyhtiöiden osuuksiin, ellei se ole saanut tähän
asiakkaalta etukäteen yleishyväksyntää,

— on 5 artiklan 3 kohdassa tarkoitettujen palvelujen osalta sijoittajien
korvausjärjestelmistä 3 päivänä maaliskuuta 1997 annetun Euroopan
parlamentin ja neuvoston direktiivin 97/9/EY (1) säännösten alainen.

5 g artikla

1. Jos jäsenvaltio sallii rahastoyhtiön siirtää liiketoimintansa tehosta-
miseksi yhden tai useamman omista tehtävistään kolmansille osapuo-
lille, seuraavien edellytysten on täytyttävä:

a) toimivaltaiselle viranomaiselle on ilmoitettava siitä asianmukaisella
tavalla;

b) toimeksianto ei saa estää rahastoyhtiön tehokasta valvontaa eikä se
varsinkaan saa estää rahastoyhtiötä toimimasta eikä hoitamasta yh-
teissijoitusyritystä sijoittajien parhaan edun mukaisesti;

c) mikäli tehtävien siirto koskee sijoitusten hoitoa, toimeksianto voi-
daan antaa ainoastaan yrityksille, jotka ovat saaneet toimiluvan tai
jotka on rekisteröity varojen hoidon suorittamista varten ja joiden
toiminnan vakautta valvotaan; tehtävien siirron on oltava rahastoyh-
tiöiden määräajoin vahvistamien, sijoitusten hajauttamisperusteiden
mukainen;

d) mikäli toimeksianto koskee sijoitusten hoitoa ja se annetaan yhteisön
ulkopuoliselle yritykselle, on huolehdittava valvonnasta vastaavien
viranomaisten välisestä yhteistyöstä;

e) toimeksiantoa ei sijoitusten hoidon ydintoiminnan osalta saa antaa
omaisuudenhoitajalle eikä muulle yritykselle, jonka edut voivat olla
ristiriidassa rahastoyhtiön tai osuudenhaltijoiden etujen kanssa;

f) käytettävissä on toimenpiteitä, joiden avulla rahastoyhtiön liiketoi-
mintaa johtavat henkilöt voivat jatkuvasti ja tehokkaasti valvoa toi-
meksisaaneen yrityksen toimintaa;

g) toimeksianto ei estä rahastoyhtiön liiketoimintaa johtavia henkilöitä
antamasta lisäohjeita tehtäviä toimeksisaaneelle yritykselle eikä pe-
ruuttamasta toimeksiantoa välittömästi, jos tämä on sijoittajien etujen
mukaista;

h) yrityksen, jolle tehtäviä on siirretty, on siirrettävien tehtävien luonne
huomioon ottaen oltava pätevä ja kykenevä suorittamaan kyseiset
tehtävät, ja

i) yhteissijoitusyritysten tarjousesitteissä luetellaan tehtävät, joiden toi-
meksiantamiseen rahastoyhtiö on saanut luvan.

2. Se, että rahastoyhtiö on siirtänyt tehtäviä kolmansille osapuolille,
ei missään tapauksessa vaikuta rahastoyhtiön eikä omaisuudenhoitajan
vastuuseen, eikä rahastoyhtiö saa siirtää tehtäviään siinä määrin, että
siitä tulee postilaatikkoyhteisö.

5 h artikla

Kunkin jäsenvaltion on laadittava käytännesäännöt, joita kyseisessä jä-
senvaltiossa toimiluvan saaneiden rahastoyhtiöiden on aina noudatet-
tava. Käytännesäännöissä on pantava täytäntöön vähintään seuraavissa
luetelmakohdissa säädetyt periaatteet. Näillä periaatteilla varmistetaan,
että rahastoyhtiö
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a) toimii liiketoimintaansa harjoittaessaan rehdisti ja oikeudenmukai-
sesti hoitamansa yhteissijoitusyrityksen etujen ja markkinoiden häi-
riöttömyyden hyväksi;

b) toimii hoitamansa yhteissijoitusyrityksen etujen ja markkinoiden häi-
riöttömyyden hyväksi asianmukaisen pätevästi, varovasti ja huolelli-
sesti;

c) omaa liiketoimintansa asianmukaiseen harjoittamiseen tarvittavat voi-
mavarat ja menettelytavat ja käyttää niitä tehokkaasti;

d) pyrkii välttämään eturistiriitoja ja, silloin kun ne eivät ole vältettä-
vissä, varmistaa, että sen hoitamia yhteissijoitusyrityksiä kohdellaan
oikeudenmukaisesti; ja

e) noudattaa kaikkia sen liiketoimintaan sovellettavia lainsäädännön
vaatimuksia edistääkseen sijoittajiensa etua ja markkinoiden häiriöt-
tömyyttä.

D osasto

Sijoittautumisoikeus ja palvelujen tarjoamisen vapaus

6 artikla

1. Jäsenvaltioiden on varmistettava, että rahastoyhtiö, jolle toisen jä-
senvaltion toimivaltaiset viranomaiset ovat tämän direktiivin mukaisesti
myöntäneet toimiluvan, voi harjoittaa niiden alueella toimiluvan mu-
kaista toimintaa joko perustamalla sivuliikkeen tai hyödyntämällä pal-
velujen tarjoamisen vapautta.

2. Jäsenvaltiot eivät saa asettaa sivuliikkeen perustamisen tai palve-
lujen tarjoamisen ehdoksi toimiluvan saamista, perustamispääoman mak-
samista tai muita vaikutuksiltaan vastaavia toimenpiteitä.

6 a artikla

1. Edellä 5 ja 5 a artiklassa säädettyjen edellytysten täyttämisen li-
säksi rahastoyhtiön, joka haluaa perustaa sivuliikkeen toisen jäsenvaltion
alueelle, on ilmoitettava siitä kotijäsenvaltionsa toimivaltaisille viran-
omaisille.

2. Jäsenvaltioiden on vaadittava jokaista rahastoyhtiötä, joka haluaa
perustaa sivuliikkeen toisen jäsenvaltion alueelle, antamaan 1 kohdassa
tarkoitettua ilmoitusta tehdessään seuraavat tiedot sekä esittämään seu-
raavat asiakirjat:

a) jäsenvaltio, jonka alueelle rahastoyhtiö aikoo perustaa sivuliikkeen;

b) toimintasuunnitelma, jossa esitetään suunnitellut 5 artiklan 2 ja 3
kohdan mukaiset toimet ja palvelut ja sivuliikkeen organisaatiora-
kenne;

c) vastaanottavassa jäsenvaltiossa oleva osoite, josta asiakirjoja on mah-
dollista saada;

d) sivuliikkeen hoitamisesta vastuussa olevien nimet.

3. Jollei kotijäsenvaltion toimivaltaisilla viranomaisilla ole suunni-
teltu toiminta huomioiden syytä epäillä rahastoyhtiön hallinnollisten ra-
kenteiden tai varojen riittävyyttä, niiden on kolmen kuukauden kuluessa
kaikkien 2 kohdassa tarkoitettujen tietojen vastaanottamisesta toimitet-
tava nämä tiedot vastaanottavan jäsenvaltion toimivaltaisille viranomai-
sille ja ilmoitettava siitä rahastoyhtiölle. Niiden on lisäksi ilmoitettava
yksityiskohtaiset tiedot sijoittajien suojaksi tarkoitetuista korvausjärjes-
telmistä.

Jos kotijäsenvaltion toimivaltaiset viranomaiset kieltäytyvät toimitta-
masta 2 kohdassa tarkoitettuja tietoja vastaanottavan jäsenvaltion toimi-
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valtaisille viranomaisille, niiden on perusteltava kieltäytymisensä kysei-
selle rahastoyhtiölle kahden kuukauden kuluessa siitä, kun ne ovat saa-
neet kaikki tiedot. Tällaisesta kieltäytymisestä tai vastaamatta jättämi-
sestä on oltava oikeus valittaa kotijäsenvaltion tuomioistuimiin.

4. Ennen kuin rahastoyhtiön sivuliike aloittaa liiketoiminnan, vas-
taanottavan jäsenvaltion toimivaltaisten viranomaisten on kahden kuu-
kauden kuluessa 2 kohdassa tarkoitettujen tietojen saamisesta valmistau-
duttava rahastoyhtiön valvontaan ja tarvittaessa ilmoitettava ne vaati-
mukset, mukaan lukien 44 ja 45 artiklassa tarkoitetut vastaanottavassa
jäsenvaltiossa voimassa olevat säännöt ja 5 artiklan 3 kohdassa tarkoi-
tettujen omaisuudenhoitopalvelujen tarjonnassa sekä sijoitusneuvonta- ja
säilytyspalvelujen tarjonnassa noudatettavat menettelysäännöt, joiden
mukaisesti kyseistä liiketoimintaa on vastaanottavassa jäsenvaltiossa
harjoitettava yleisen edun vaatimukset huomioon ottaen.

5. Kun ilmoitus vastaanottavan jäsenvaltion toimivaltaisilta viran-
omaisilta saadaan tai, jollei näiltä viranomaisilta ole 4 kohdassa sääde-
tyn määräajan kuluessa saatu ilmoitusta, sivuliike voidaan perustaa ja se
voi aloittaa liiketoiminnan. Tästä ajankohdasta lähtien rahastoyhtiö voi
myös aloittaa hoitamiensa tämän direktiivin piiriin kuuluvien sijoitus-
rahastojen ja sijoitusyhtiöiden osuuksien jakelun, jolleivat vastaanotta-
van jäsenvaltion toimivaltaiset viranomaiset ennen tämän kahden kuu-
kauden jakson päättymistä tekemässään kotijäsenvaltion toimivaltaisille
viranomaisille tiedoksi annettavassa perustellussa päätöksessä totea, että
osuuksien kaupan pitämiseksi toteutetut järjestelyt eivät ole 44 artiklan 1
kohdassa ja 45 artiklassa tarkoitettujen säännösten mukaisia.

6. Jos 2 kohdan b, c tai d alakohdan mukaisesti ilmoitetut tiedot
muuttuvat, rahastoyhtiön on ilmoitettava muutoksesta kirjallisesti sekä
kotijäsenvaltion että vastaanottavan jäsenvaltion toimivaltaisille viran-
omaisille viimeistään kuukautta ennen muutoksen voimaantuloa, jotta
kotijäsenvaltion toimivaltaiset viranomaiset voivat 3 kohdan mukaisesti
ja vastaanottavan jäsenvaltion toimivaltaiset viranomaiset 4 kohdan mu-
kaisesti tehdä päätöksen muutoksen johdosta.

7. Jos 3 kohdan ensimmäisen alakohdan mukaisesti ilmoitetut tiedot
muuttuvat, kotijäsenvaltion viranomaisten on ilmoitettava siitä vastaan-
ottavan jäsenvaltion viranomaisille.

6 b artikla

1. Rahastoyhtiön, joka palvelujen tarjoamisen vapauden perusteella
haluaa harjoittaa liiketoimintaa toisen jäsenvaltion alueella ensimmäistä
kertaa, on ilmoitettava kotijäsenvaltionsa toimivaltaisille viranomaisille
seuraavat tiedot:

a) jäsenvaltio, jonka alueella rahastoyhtiö aikoo toimia;

b) toimintasuunnitelma, jossa esitetään suunnitellut 5 artiklan 2 ja 3
kohdassa tarkoitetut toimet ja palvelut.

2. Kotijäsenvaltion toimivaltaisten viranomaisten on kuukauden ku-
luessa 1 kohdassa tarkoitettujen tietojen saamisesta toimitettava ne vas-
taanottavan jäsenvaltion toimivaltaisille viranomaisille.

Niiden on lisäksi ilmoitettava yksityiskohtaiset tiedot sovellettavista si-
joittajien suojaksi tarkoitetuista korvausjärjestelmistä.

3. Rahastoyhtiö voi tämän jälkeen aloittaa liiketoiminnan vastaanot-
tavassa jäsenvaltiossa 46 artiklan säännöksistä huolimatta.

Vastaanottavan jäsenvaltion toimivaltaisten viranomaisten on saadessaan
1 kohdassa tarkoitetut tiedot ilmoitettava tarvittaessa rahastoyhtiölle ne
vaatimukset, mukaan lukien 5 artiklan 3 kohdassa tarkoitettujen omai-
suudenhoitopalvelujen tarjonnassa sekä sijoitusneuvonta- ja säilytyspal-
velujen tarjonnassa noudatettavat menettelysäännöt, joiden mukaisesti
rahastoyhtiön on yleisen edun vaatimukset huomioon ottaen toimittava
vastaanottavassa jäsenvaltiossa.
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4. Jos 1 kohdan b alakohdan mukaisesti ilmoitettujen tietojen sisältö
muuttuu, rahastoyhtiön on ilmoitettava muutoksesta kirjallisesti sekä
kotijäsenvaltion että vastaanottavan jäsenvaltion toimivaltaisille viran-
omaisille ennen muutosten voimaantuloa, jotta vastaanottavan jäsenval-
tion toimivaltaiset viranomaiset voivat tarvittaessa ilmoittaa yhtiölle 3
kohdan mukaisesti toimitettuihin tietoihin tehtävistä muutoksista tai li-
säyksistä.

5. Rahastoyhtiöön sovelletaan tämän artiklan mukaista ilmoittamis-
menettelyä myös silloin, kun se uskoo osuuksien kaupan pitämisen vas-
taanottavassa jäsenvaltiossa kolmannen osapuolen tehtäväksi.

6 c artikla

1. Vastaanottava jäsenvaltio voi tilastollisia tarkoituksia varten vaatia,
että kaikkien rahastoyhtiöiden, joilla on sivuliike sen alueella, on toimi-
tettava vastaanottavan jäsenvaltion toimivaltaisille viranomaisille mää-
räajoin kertomus toiminnastaan tässä jäsenvaltiossa.

2. Hoitaessaan tämän direktiivin mukaisia velvollisuuksiaan vastaan-
ottavat jäsenvaltiot voivat vaatia, että rahastoyhtiöiden sivuliikkeiden on
toimitettava tätä tarkoitusta varten samat tiedot kuin kotimaisten rahas-
toyhtiöiden.

Vastaanottavat jäsenvaltiot voivat vaatia, että niiden alueella palvelujen
tarjoamisen vapauden perusteella liiketoimintaa harjoittavat rahastoyhtiöt
toimittavat tiedot, joita tarvitaan sen valvomiseksi, että yhtiöt noudatta-
vat niihin sovellettavia, vastaanottavan jäsenvaltion asettamia normeja,
mutta nämä vaatimukset eivät saa olla tiukempia kuin jotka sama jäsen-
valtio asettaa niihin sijoittautuneille rahastoyhtiöille valvoakseen, että ne
noudattavat edellä mainittuja normeja.

3. Jos vastaanottavan jäsenvaltion toimivaltaiset viranomaiset totea-
vat, että rahastoyhtiö, jolla on sivuliike tai joka tarjoaa palveluja sen
alueella, ei noudata niitä tämän direktiivin säännösten nojalla tuossa
jäsenvaltiossa annettuja säännöksiä ja määräyksiä, joilla annetaan toimi-
valta vastaanottavan jäsenvaltion toimivaltaisille viranomaisille, näiden
viranomaisten on vaadittava kyseistä rahastoyhtiötä korjaamaan sääntö-
jenvastainen tilanteensa.

4. Jos kyseinen rahastoyhtiö ei toteuta tarvittavia toimenpiteitä, vas-
taanottavan jäsenvaltion toimivaltaisten viranomaisten on ilmoitettava
siitä kotijäsenvaltion toimivaltaisille viranomaisille. Nämä toteuttavat
mahdollisimman nopeasti kaikki asianmukaiset toimenpiteet varmistaak-
seen, että rahastoyhtiö korjaa sääntöjenvastaisen tilanteensa. Näiden toi-
menpiteiden luonteesta on ilmoitettava vastaanottavan jäsenvaltion toi-
mivaltaisille viranomaisille.

5. Jos rahastoyhtiö jatkaa vastaanottavassa jäsenvaltiossa voimassa
olevien ja 2 kohdassa tarkoitettujen säännösten tai määräysten rikko-
mista kotijäsenvaltion toteuttamista toimenpiteistä huolimatta tai sen
vuoksi, että nämä toimenpiteet osoittautuvat riittämättömiksi tai niitä
ei kyseisessä jäsenvaltiossa voida toteuttaa, vastaanottava jäsenvaltio
voi ilmoitettuaan tästä kotijäsenvaltion toimivaltaisille viranomaisille,
toteuttaa asianmukaiset toimenpiteet estääkseen sääntöjenvastaisen toi-
minnan jatkumisen tai rangaistakseen siitä sekä estääkseen tarvittaessa
rahastoyhtiötä aloittamasta uusia liiketoimia alueellaan. Jäsenvaltioiden
on huolehdittava siitä, että näiden toimenpiteiden edellyttämät oikeudel-
liset asiakirjat voidaan niiden alueella antaa rahastoyhtiöille tiedoksi.

6. Edellä olevat säännökset eivät vaikuta vastaanottavan jäsenvaltion
oikeuteen toteuttaa tarvittavat toimenpiteet ehkäistäkseen yleisen edun
suojelemiseksi annettujen säännösten ja määräysten vastaisen toiminnan
alueellaan tai rangaistakseen siitä. Tähän kuuluu mahdollisuus estää
säännöksiä rikkovia rahastoyhtiöitä aloittamasta uusia liiketoimia jäsen-
valtion alueella.

7. Edellä 4, 5, ja 6 kohdan mukaisesti toteutetut toimenpiteet, joihin
liittyy rangaistuksia tai rahastoyhtiön toiminnan rajoittamista, on perus-
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teltava asianmukaisesti ja niistä on ilmoitettava kyseiselle rahastoyh-
tiölle. Näistä toimenpiteistä voidaan valittaa tuomioistuimeen niistä pää-
töksen tehneessä jäsenvaltiossa.

8. Ennen 3, 4, ja 5 kohdassa säädetyn menettelyn soveltamista vas-
taanottavan jäsenvaltion toimivaltaiset viranomaiset voivat kiireellisissä
tapauksissa toteuttaa kaikki tarvittavat varotoimenpiteet suojatakseen si-
joittajien sekä muiden sellaisten etua, joille palveluja tarjotaan. Tällai-
sista toimenpiteistä on ilmoitettava mahdollisimman nopeasti komis-
siolle ja asianomaisten muiden jäsenvaltioiden toimivaltaisille viran-
omaisille.

Kuultuaan asianomaisten jäsenvaltioiden toimivaltaisia viranomaisia ko-
missio voi päättää, että kyseisen jäsenvaltion on muutettava toimenpi-
teitä tai kumottava ne.

9. Jos toimilupa peruutetaan, siitä on ilmoitettava vastaanottavan jä-
senvaltion toimivaltaisille viranomaisille ja niiden on toteutettava asian-
mukaiset toimenpiteet, joilla estetään kyseistä rahastoyhtiötä aloittamasta
uusia liiketoimia jäsenvaltion alueella sekä suojataan sijoittajien etua.
►M7 Komissio antaa kahden vuoden välein tällaisia tapauksia käsitte-
levän kertomuksen. ◄

10. Jäsenvaltioiden on ilmoitettava komissiolle niiden tapausten
määrä ja laji, joissa on tapahtunut 6 a artiklan mukainen kieltäytyminen
tai joissa on toteutettu 5 kohdan mukaisia toimenpiteitä. ►M7 Komis-
sio antaa kahden vuoden välein tällaisia tapauksia käsittelevän kerto-
muksen. ◄

III a JAKSO

Omaisuudenhoitajan velvoitteet

▼B

7 artikla

1. Sijoitusrahaston varat on annettava omaisuudenhoitajan säilytettä-
väksi.

2. Omaisuudenhoitajan 9 artiklassa tarkoitettua vastuuta ei rajoita se
seikka, että se on antanut hoidossaan olevat varat tai niiden osan kol-
mannen osapuolen haltuun.

3. Omaisuudenhoitajan on lisäksi

a) huolehdittava, että sijoitusrahaston puolesta suoritettavissa tai rahas-
toyhtiön suorittamissa osuuksien myynneissä, liikkeeseenlaskuissa,
takaisinostoissa, lunastuksissa ja peruutuksissa noudatetaan lakia ja
rahaston sääntöjä;

b) huolehdittava, että osuuksien arvo lasketaan lain ja rahaston sääntö-
jen mukaisesti;

c) noudatettava rahastoyhtiön antamia määräyksiä, jolleivät ne ole lain
tai rahaston sääntöjen vastaisia;

d) huolehdittava, että sijoitusrahaston varoja koskeviin toimiin liittyvät
maksut suoritetaan yleensä käytössä olevissa määräajoissa;

e) huolehdittava, että sijoitusrahaston tulot käytetään lain ja rahaston
sääntöjen mukaisesti.

8 artikla

1. Omaisuudenhoitajan sääntömääräisen kotipaikan on oltava sa-
massa jäsenvaltiossa kuin rahastoyhtiön, tai sen oltava sijoittautunut
tähän jäsenvaltioon, jos sen sääntömääräinen kotipaikka on toisessa jä-
senvaltiossa.
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2. Omaisuudenhoitajan on oltava julkisen tarkastuksen alainen laitos.
Sen on myös annettava riittävät taloudelliset ja ammatilliset takeet siitä,
että se voi tehokkaasti toimia omaisuudenhoitajana sekä vastata tähän
toimintaan liittyvistä velvoitteista.

3. Jäsenvaltiot päättävät niistä 2 kohdassa tarkoitettujen laitosten ryh-
mistä, joihin kuuluvat voivat toimia omaisuudenhoitajina.

9 artikla

Omaisuudenhoitaja on sen valtion lainsäädännön mukaisesti, jossa ra-
hastoyhtiöllä on sääntömääräinen kotipaikka, vastuussa rahastoyhtiötä ja
osuudenhaltijoita kohtaan tappioista, joita näille aiheutuu omaisuuden-
hoitajan velvoitteiden täyttämisen laiminlyömisestä tai sen tehtävien
puutteellisesta suorittamisesta. Korvausta osuudenhaltijoita kohtaan ole-
van vastuun perusteella voidaan omaisuudenhoitajan, rahastoyhtiön ja
osuudenhaltijoiden välisen oikeussuhteen luonteen mukaan vaatia joko
suoraan tai rahastoyhtiön välityksellä.

10 artikla

1. Sama yhtiö ei saa toimia sekä rahastoyhtiönä että omaisuudenhoi-
tajana.

2. Rahastoyhtiön ja omaisuudenhoitajan on hoidettava tehtävänsä
itsenäisesti ja pelkästään osuudenhaltijoiden eduksi.

11 artikla

Laissa tai rahaston säännöissä on säädettävä tai määrättävä edellytyk-
sistä, joilla rahastoyhtiötä ja omaisuudenhoitajaa voidaan vaihtaa, sekä
osuudenhaltijoiden suojasta tällaisen vaihdon tapahtuessa.

▼M4

IV JAKSO

Sijoitusyhtiöiden velvoitteet

A. osasto

Liiketoiminnan aloittamisen edellytykset

12 artikla

Sijoitusyhtiötoiminnan aloittaminen edellyttää kotijäsenvaltion toimival-
taisten viranomaisten etukäteen myöntämää virallista toimilupaa.

Jäsenvaltioiden on määritettävä sijoitusyhtiön oikeudellinen muoto.

▼B

13 artikla

Sijoitusyhtiö ei saa harjoittaa muuta kuin 1 artiklan 2 kohdassa mainit-
tua liiketoimintaa.

▼M4

13 a artikla

1. Rajoittamatta kansallisessa lainsäädännössä asetettujen muiden
yleisten edellytysten soveltamista toimivaltaiset viranomaiset eivät saa
myöntää toimilupaa sijoitusyhtiölle, joka ei ole nimennyt rahastoyhtiötä,
ellei sijoitusyhtiöllä ole riittävää, vähintään 300 000 euron alkupääomaa.

Jos sijoitusyhtiö ei ole nimennyt tämän direktiivin nojalla toimiluvan
saanutta rahastoyhtiötä, noudatetaan lisäksi seuraavaa:
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— toimilupaa ei myönnetä, ellei toimilupahakemuksen liitteenä ole toi-
mintaohjelmaa, jossa selvitetään muun muassa sijoitusyhtiön organi-
saatiorakenne;

— sijoitusyhtiön johtajien on oltava riittävän hyvämaineisia ja riittävän
kokeneita myös sijoitusyhtiön harjoittaman liiketoiminnan lajin
osalta. Tätä varten johtajien sekä kaikkien heidän seuraajiensa nimet
on viipymättä ilmoitettava toimivaltaisille viranomaisille. Vähintään
kahden edellä mainitut edellytykset täyttävän henkilön on tehtävä
sijoitusyhtiön toiminnan johtamista koskevat päätökset. Johtajilla
tarkoitetaan henkilöitä, jotka lain tai yhtiöjärjestyksen mukaan edus-
tavat sijoitusyhtiötä tai jotka tosiasiallisesti määräävät sijoitusyhtiön
toimintalinjasta;

— jos sijoitusyhtiön ja muiden luonnollisten tai oikeushenkilöiden vä-
lillä on läheinen sidos, toimivaltaiset viranomaiset voivat lisäksi
myöntää toimiluvan vain, jos nämä sidokset eivät estä niitä hoita-
masta tehokkaasti valvontatehtäviään.

Toimivaltaisten viranomaisten on evättävä toimilupa myös silloin, kun
sijoitusyhtiöön läheisesti sidoksissa olevaan yhteen tai useampaan luon-
nolliseen tai oikeushenkilöön sovellettavat kolmannen maan lait, asetuk-
set tai hallinnolliset määräykset tai niiden täytäntöönpanoon liittyvät
vaikeudet estävät niitä hoitamasta tehokkaasti valvontatehtäviään.

Toimivaltaisten viranomaisten on vaadittava sijoitusyhtiöitä toimitta-
maan tiedot, jotka viranomaiset tarvitsevat.

2. Hakijalle on ilmoitettava kuuden kuukauden kuluessa täydellisen
hakemuksen jättämisestä, onko toimilupa myönnetty. Toimiluvan epä-
äminen on aina perusteltava.

3. Sijoitusyhtiö voi aloittaa toimintansa heti kun toimilupa on myön-
netty.

4. Toimivaltaiset viranomaiset voivat peruuttaa tämän direktiivin so-
veltamisalaan kuuluvalle sijoitusyhtiölle myönnetyn toimiluvan ainoas-
taan, jos sijoitusyhtiö:

a) ei hyödynnä toimilupaa 12 kuukauden kuluessa, luopuu nimenomai-
sesti toimiluvasta tai on lopettanut tämän direktiivin soveltamisalaan
kuuluvan toiminnan yli kuusi kuukautta aiemmin, jollei kyseinen
jäsenvaltio ole määrännyt, että tällaisissa tapauksissa toimilupa rau-
keaa;

b) on saanut toimiluvan väärien ilmoitusten perusteella tai muilla sään-
töjenvastaisilla keinoilla;

c) ei enää täytä toimiluvan myöntämisen ehtoja;

d) on vakavalla ja/tai järjestelmällisellä tavalla rikkonut tämän direktii-
vin mukaisesti annettuja säännöksiä; tai

e) kuuluu muiden sellaisten tapausten piiriin, joissa kansallinen lainsää-
däntö edellyttää toimiluvan peruuttamista.

B osasto

Toiminnan harjoittamisen edellytykset

13 b artikla

Edellä 5 g ja 5 h artiklaa sovelletaan sijoitusyhtiöihin, jotka eivät ole
nimenneet tämän direktiivin nojalla toimiluvan saanutta rahastoyhtiötä.
Tässä artiklassa ’rahastoyhtiöllä’ tarkoitetaan sijoitusyhtiötä.

Sijoitusyhtiöt saavat hoitaa ainoastaan oman salkkunsa varoja eivätkä ne
saa missään olosuhteissa ottaa toimeksiantoa varojen hoitamiseksi kol-
mannen osapuolen puolesta.
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13 c artikla

Kotijäsenvaltion on laadittava toiminnan vakautta koskevat säännöt,
joita niiden sijoitusyhtiöiden, jotka eivät ole nimenneet tämän direktiivin
nojalla luvan saanutta rahastoyhtiötä, on jatkuvasti noudatettava.

Kotijäsenvaltion toimivaltaisten viranomaisten on erityisesti, myös sijoi-
tusyhtiön luonne huomioon ottaen, vaadittava, että yhtiöllä on järkevä
hallinto- ja tilinpitokäytäntö, automaattista tietojenkäsittelyä varten tar-
koitetut valvonta- ja turvajärjestelyt sekä riittävät sisäiset tarkastusjärjes-
telmät, joihin kuuluvat erityisesti työntekijöiden henkilökohtaisia liike-
toimia koskevat säännöt tai rahoitusvälineisiin niiden alkupääoman si-
joittamiseksi tehtyjen sijoitusten omistusta tai hoitoa koskevat säännöt,
joiden avulla voidaan muun muassa varmistaa, että jokaisesta liiketoi-
mesta, jossa yhtiö on ollut osallisena, voidaan jälkikäteen todentaa sen
alkuperä, osapuolet, luonne sekä toteuttamisajankohta ja -paikka, sekä
se, että sijoitusyhtiön varat sijoitetaan yhtiöjärjestyksen ja voimassa ole-
van lainsäädännön mukaisesti.

IV a JAKSO

Omaisuudenhoitajan velvoitteet

▼B

14 artikla

1. Sijoitusyhtiön varat on annettava omaisuudenhoitajan hoitoon.

2. Omaisuudenhoitajan 16 artiklassa tarkoitettua vastuuta ei rajoita se
seikka, että se on antanut hoidossaan olevat varat tai niiden osan kol-
mannen haltuun.

3. Omaisuudenhoitajan on lisäksi

a) huolehdittava, että sijoitusyhtiön suorittamissa tai sen puolesta suo-
ritettavissa osuuksien myynneissä, liikkeeseenlaskuissa, takaisinos-
toissa, lunastuksissa ja peruutuksissa noudatetaan lakia ja yhtiön
yhtiöjärjestystä;

b) huolehdittava, että sijoitusyhtiön varoja koskeviin toimiin liittyvät
maksut suoritetaan yleensä käytössä olevissa määräajoissa;

c) huolehdittava, että sijoitusyhtiön tulot käytetään lain ja yhtiön yhtiö-
järjestyksen mukaisesti.

4. Jäsenvaltio voi päättää, että sen alueella sijaitsevat sijoitusyhtiöt,
jotka pitävät osuuksiaan kaupan yksinomaan yhden tai useamman sel-
laisen arvopaperipörssin välityksellä, jossa niiden osuudet on otettu vi-
ralliselle listalle, eivät ole velvollisia käyttämään tässä direktiivissä tar-
koitettuja omaisuudenhoitajia.

Mitä 34, 37 ja 38 artiklassa säädetään, ei sovelleta tällaisiin yhtiöihin.
Kuitenkin on näiden yhtiöiden varojen arvostusta koskevista säännöistä
säädettävä laissa taikka määrättävä niiden yhtiöjärjestyksessä.

5. Jäsenvaltio voi päättää, että sen alueella sijaitsevat sijoitusyhtiöt,
jotka pitävät vähintään 80 prosenttia osuuksistaan kaupan yhden tai
useamman sellaisen arvopaperipörssin välityksellä, joka on määrätty
niiden yhtiöjärjestyksessä, eivät ole velvollisia käyttämään tässä direk-
tiivissä tarkoitettuja omaisuudenhoitajia, jos niiden osuudet on otettu
viralliselle listalle niiden jäsenvaltioiden arvopaperipörsseissä, joiden
alueella osuudet saatetaan markkinoille, ja jos kaikki tällaisen yhtiön
arvopaperipörssien ulkopuolella tekemät kaupat tehdään ainoastaan
pörssihintoihin. Yhtiön yhtiöjärjestyksessä on määrättävä siinä maassa,
jossa osuudet ovat kaupan, sijaitseva arvopaperipörssi, jonka hintoja
käytetään yhtiön tuossa maassa arvopaperipörssin ulkopuolella teke-
missä kaupoissa.

Jäsenvaltio voi käyttää edellisen alakohdan mukaista valinnanmahdolli-
suuttaan ainoastaan, jos se katsoo, että osuudenhaltijat saavat vastaavan
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suojan kuin sellaisten yhteissijoitusyritysten osuudenhaltijat, jotka käyt-
tävät tässä direktiivissä tarkoitettua omaisuudenhoitajaa.

Tällaisten yhtiöiden sekä 4 kohdassa tarkoitettujen yhtiöiden on:

a) jos tästä ei ole säädetty laissa, yhtiöjärjestyksessään määrättävä nii-
den osuuksien nettoarvon laskemismenetelmästä;

b) ryhdyttävä markkinoilla toimenpiteisiin estääkseen niiden osuuksien
pörssiarvoa poikkeamasta enemmän kuin 5 prosenttia niiden netto-
arvosta;

c) määrättävä osuuksiensa nettoarvot, ilmoitettava ne toimivaltaisille
viranomaisille ainakin kaksi kertaa viikossa sekä julkistettava ne
kaksi kertaa kuukaudessa.

Ainakin kaksi kertaa kuukaudessa riippumattoman tilintarkastajan on
varmistettava, että osuuksien arvot lasketaan lain ja yhtiön yhtiöjärjes-
tyksen mukaisesti. Tällöin tilintarkastajan on myös varmistettava, että
yhtiön varat on sijoitettu lain ja yhtiön yhtiöjärjestyksen mukaisella
tavalla.

6. Jäsenvaltioiden on ilmoitettava komissiolle yhtiöt, joihin sovelle-
taan 4 ja 5 kohdassa säädettyjä poikkeuksia.

▼M7
__________

▼B

15 artikla

1. Omaisuudenhoitajan sääntömääräisen kotipaikan on oltava sa-
massa jäsenvaltiossa kuin sijoitusyhtiön, tai sen on oltava sijoittautunut
tähän jäsenvaltioon, jos sen sääntömääräinen kotipaikka on toisessa jä-
senvaltiossa.

2. Omaisuudenhoitajan on oltava julkisen tarkastuksen alainen laitos.
Sen on myös annettava riittävät taloudelliset ja ammatilliset takeet siitä,
että se voi tehokkaasti toimia omaisuudenhoitajana sekä vastata tähän
toimintaan liittyvistä velvoitteista.

3. Jäsenvaltiot päättävät niistä 2 kohdassa tarkoitettujen laitosten ryh-
mistä, joihin kuuluvat voivat toimia omaisuudenhoitajina.

16 artikla

Omaisuudenhoitaja on sen valtion lainsäädännön mukaisesti, jossa sijoi-
tusyhtiöllä on sääntömääräinen kotipaikka, vastuussa sijoitusyhtiötä ja
osuudenhaltijoita kohtaan tappioista, joita näille aiheutuu omaisuuden-
hoitajan velvoitteiden täyttämisen laiminlyömisestä tai sen tehtävien
puutteellisesta suorittamisesta.

17 artikla

1. Sama yhtiö ei saa toimia sekä sijoitusyhtiönä että omaisuudenhoi-
tajana.

2. Omaisuudenhoitajan on hoidettava tehtävänsä itsenäisesti ja pel-
kästään osuudenhaltijoiden eduksi.

18 artikla

Laissa tai sijoitusyhtiön yhtiöjärjestyksessä on säädettävä tai määrättävä
edellytyksistä, joilla omaisuudenhoitajaa voidaan vaihtaa, sekä osuuden-
haltijoiden suojasta tällaisen vaihdon tapahtuessa.
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V JAKSO

Yhteissijoitusyrityksen sijoituspolitiikkaa koskevat velvoitteet

19 artikla

1. Sijoitusrahaston tai sijoitusyhtiön varat saadaan sijoittaa ainoastaan
seuraaviin kohteisiin:

▼M5
a) siirtokelpoisiin arvopapereihin ja rahamarkkinavälineisiin, jotka on

otettu sijoituspalveludirektiivin 1 artiklan 13 kohdassa tarkoitetuille
säännellyille markkinoille tai joilla käydään kauppaa kyseisillä
markkinoilla;

▼B
b) arvopapereihin ►M5 ja rahamarkkinavälineisiin ◄, joilla käydään

kauppaa jonkin jäsenvaltion muulla säännellyllä, säännöllisesti toi-
mivalla ja tunnustetulla yleisölle avoimella markkinapaikalla;

c) arvopapereihin ►M5 ja rahamarkkinavälineisiin ◄, jotka on otettu
jonkin kolmannen maan arvopaperipörssin viralliselle listalle tai
joilla käydään kauppaa jonkin kolmannen maan muulla säännellyllä,
säännöllisesti toimivalla ja tunnustetulla yleisölle avoimella markki-
napaikalla, jos toimivaltaiset viranomaiset ovat hyväksyneet arvopa-
peripörssin tai markkinapaikan valinnan taikka jos siitä on säädetty
laissa tai määrätty sijoitusrahaston säännöissä tai sijoitusyhtiön yh-
tiöjärjestyksessä;

d) vähän aikaisemmin liikkeeseen laskettuihin arvopapereihin, jos:

— liikkeeseenlaskun ehdoissa on sitouduttu hakemaan arvopaperin
ottamista arvopaperipörssin viralliselle listalle tai kaupankäynnin
kohteeksi muulla säännellyllä, säännöllisesti toimivalla ja tun-
nustetulla yleisölle avoimella markkinapaikalla ja jos toimival-
taiset viranomaiset ovat hyväksyneet arvopaperipörssin tai mark-
kinapaikan valinnan taikka jos siitä on säädetty laissa tai mää-
rätty sijoitusrahaston säännöissä tai sijoitusyhtiön yhtiöjärjestyk-
sessä;

— tällaisen hakemuksen hyväksyminen vuoden kuluessa liikkee-
seenlaskusta on turvattu;

▼M5
e) yhteissijoitusyritysten, joille on annettu toimilupa tämän direktiivin

mukaisesti, ja/tai muiden 1 artiklan 2 kohdan ensimmäisessä ja toi-
sessa luetelmakohdassa tarkoitettujen yhteistä sijoitustoimintaa har-
joittavien yritysten osuuksiin riippumatta siitä, sijaitsevatko kyseiset
yritykset jossakin jäsenvaltiossa, edellyttäen, että:

— tällaiset muut yhteistä sijoitustoimintaa harjoittavat yritykset on
hyväksytty sellaisen lainsäädännön nojalla, jonka mukaan ne
ovat sellaisen valvonnan alaisia, jonka yhteissijoitusyritysten
osalta toimivaltaiset viranomaiset katsovat vastaavan yhteisön
lainsäädännössä säädettyä, ja edellyttäen, että viranomaisten vä-
linen yhteistyö on riittävässä määrin varmistettu,

— osuudenhaltijoiden suoja muissa yhteistä sijoitustoimintaa har-
joittavissa yrityksissä vastaa yhteissijoitusyrityksen osuudenhal-
tijoiden suojaa, ja erityisesti että varojen erottelun, siirtokelpois-
ten arvopapereiden ja rahamarkkinavälineiden lainaksioton, lai-
naksiannon ja ilman katetta tapahtuvan myynnin (ylimyynti)
sääntely vastaa tämän direktiivin vaatimuksia,

— muiden yhteistä sijoitustoimintaa harjoittavien yritysten liiketoi-
minnasta annetaan puolivuosittain ja vuosittain kertomus, jonka
nojalla niiden varoista ja veloista, tuloista ja liiketoimista voi-
daan tehdä arvio kertomuskaudelta,

1985L0611 — FI — 20.03.2008 — 007.001— 20



▼M5

— yhteissijoitusyritys tai muu yhteistä sijoitustoimintaa harjoittava
yritys, jonka hankintaa tutkitaan, voi rahastosääntöjensä tai yh-
tiöjärjestyksensä mukaan sijoittaa enintään 10 prosenttia varois-
taan muiden yhteissijoitusyritysten tai muiden yhteistä sijoitus-
toimintaa harjoittavien yritysten osuuksiin; ja/tai

f) luottolaitostalletuksiin, jotka ovat vaadittaessa takaisin maksettavia
tai nostettavissa ja erääntyvät enintään 12 kuukauden kuluessa, edel-
lyttäen, että luottolaitoksen kotipaikka on jossain jäsenvaltiossa, tai,
jos luottolaitoksen kotipaikka on yhteisön ulkopuolisessa valtiossa,
sillä edellytyksellä, että siihen sovelletaan toiminnan vakautta kos-
kevia sääntöjä, joiden yhteissijoitusyritysten osalta toimivaltaiset vi-
ranomaiset katsovat vastaavan yhteisön lainsäädännössä säädettyä;
ja/tai

g) rahoitusjohdannaisiin, mukaan lukien vastaavat käteisellä selvitettä-
vät rahoitusvälineet, joilla käydään kauppaa edellä a, b ja c alakoh-
dassa tarkoitetuilla säännellyillä markkinoilla; ja/tai rahoitusjohdan-
naisiin, joilla käydään kauppaa pörssilistan ulkopuolella (OTC,
”over-the-counter-johdannaiset”), jäljempänä ’vakioimattomat joh-
dannaissopimukset’, edellyttäen, että

— kohde-etuus muodostuu tässä kohdassa tarkoitetuista välineistä,
rahoitusindekseistä, koroista, valuuttakursseista tai valuutoista,
joihin yhteissijoitusyritys voi sijoittaa sijoitustavoitteidensa mu-
kaisesti, mitkä ilmoitetaan yhteissijoitusyrityksen rahastosään-
nöissä tai yhtiöjärjestyksessä,

— vakioimattomien johdannaissopimusten kaupoissa vastapuolet
ovat laitoksia, joiden toiminnan vakautta valvotaan ja jotka kuu-
luvat yhteissijoitusyritysten osalta toimivaltaisten viranomaisten
hyväksymiin luokkiin, ja

— vakioimattomat johdannaissopimukset arvioidaan luotettavasti ja
varmistettavasti päivittäin ja ne voidaan yhteissijoitusyrityksen
aloitteesta milloin tahansa myydä, muuttaa rahaksi tai kattaa
vastakkaisella toimella niiden käypään arvoon; ja/tai

h) rahamarkkinavälineisiin, joilla ei käydä kauppaa säännellyillä mark-
kinoilla ja jotka kuuluvat 1 artiklan 9 kohdan soveltamisalaan, jos
kyseisten rahoitusvälineiden liikkeeseenlasku tai itse liikkeeseenlas-
kija kuuluu sijoittajien ja säästöjen suojaamiseksi tapahtuvan sään-
telyn piiriin ja edellyttäen, että niiden

— liikkeeseenlaskija tai takaaja on jäsenvaltion keskus-, alue- tai
paikallisviranomainen tai keskuspankki, Euroopan keskuspankki,
Euroopan unioni tai Euroopan investointipankki, muu valtio
kuin jäsenvaltio, tai liittovaltion tapauksessa jokin liittovaltion
jäsenistä, taikka kansainvälinen julkisyhteisö, johon yksi tai
useampi jäsenvaltio kuuluu, tai

— liikkeeseenlaskija on yritys, jonka arvopapereilla käydään kaup-
paa a, b tai c alakohdassa tarkoitetuilla säännellyillä markki-
noilla, tai

— liikkeeseenlaskija tai takaaja on laitos, jonka toiminnan vakautta
valvotaan yhteisön lainsäädännössä määriteltyjen perusteiden
mukaisesti, tai laitos, johon sovelletaan ja joka noudattaa toi-
minnan vakautta koskevia sääntöjä, joiden toimivaltaiset viran-
omaiset katsovat olevan vähintään yhtä tiukat kuin yhteisön
lainsäädännössä annettujen, tai

— liikkeeseenlaskija on muu yhteisö, joka kuuluu yhteissijoitusyri-
tysten osalta toimivaltaisten viranomaisten hyväksymiin luok-
kiin, edellyttäen, että tällaisiin välineisiin tehtyihin sijoituksiin
sovelletaan sijoittajansuojaa, joka vastaa ensimmäisessä, toisessa
tai kolmannessa luetelmakohdassa säädettyä, ja että liikkeeseen-
laskija on yhtiö, jonka oma pääoma ja vararahastot ovat vähin-
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tään 10 miljoonaa euroa ja joka laatii ja julkaisee tilinpäätök-
sensä neuvoston direktiivin 78/660/ETY (1) mukaisesti, tai yh-
teisö, joka kuuluu konserniin, jossa on yksi tai useampia pörs-
siyhtiöitä ja joka on erikoistunut konsernin rahoitukseen, tai
yhteisö, joka on erikoistunut sellaisten arvopaperistamisvälinei-
den rahoitukseen, joissa hyödynnetään pankin likviditeettilimiit-
tiä.

▼B
2. a) Yhteissijoitusyritys saa kuitenkin sijoittaa määrän, joka vastaa

enintään 10 prosenttia sen varoista, muihin kuin 1 kohdassa
mainittuihin arvopapereihin ►M5 ja rahamarkkinavälinei-
siin ◄;

▼M5
__________

▼B
c) Sijoitusyhtiö saa kuitenkin hankkia irtainta ja kiinteätä omai-

suutta, joka on välittömästi tarpeen sen liiketoiminnan harjoitta-
misessa;

d) Yhteissijoitusyritys ei kuitenkaan saa hankkia jalometalleja eikä
niihin oikeuttavia todistuksia.

▼M5
__________

▼B
4. Sijoitusrahastolla ja sijoitusyhtiöllä saa olla toiminnan edellyttämät
käteisvarat.

▼M5
__________

21 artikla

1. Rahasto- tai sijoitusyhtiön on sovellettava riskinhallintamenette-
lyjä, joilla se voi seurata ja mitata jatkuvasti kuhunkin positioon liitty-
vää riskiä ja sen vaikutusta salkun kokonaisriskiin; sen on sovellettava
menettelyjä, joilla voidaan arvioida tarkasti ja riippumattomasti vakioi-
mattomien johdannaissopimusten arvo. Sen on ilmoitettava toimivaltai-
sille viranomaisille säännöllisesti ja niiden vahvistamien yksityiskohtais-
ten sääntöjen mukaisesti johdannaissopimusten tyypit, niiden riskit,
määrälliset rajat sekä johdannaiskaupan riskien arviointiin käytetyt me-
netelmät kunkin hoitamansa yhteissijoitusyrityksen osalta.

2. Jäsenvaltiot voivat antaa yhteissijoitusyrityksille luvan käyttää siir-
tokelpoisiin arvopapereihin ja rahamarkkinavälineisiin liittyviä menetel-
miä ja välineitä tietyin ehdoin ja tietyissä rajoissa, jotka ne vahvistavat,
edellyttäen, että näitä menetelmiä ja välineitä käytetään tehokkaaseen
salkunhoitoon. Jos nämä operaatiot koskevat johdannaissopimusten
käyttöä, kyseisten ehtojen ja rajojen on oltava tämän direktiivin sään-
nösten mukaisia.

Nämä operaatiot eivät missään tapauksessa saa aiheuttaa sitä, että yh-
teissijoitusyritys poikkeaa sijoitustavoitteistaan, jotka on asetettu sen
rahastosäännöissä tai yhtiöjärjestyksessä tai tarjousesitteessä.

3. Yhteissijoitusyrityksen on huolehdittava siitä, että sen johdannais-
sopimuksiin liittyvä kokonaisriski ei ylitä sen salkun kokonaisnettoar-
voa.
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Riskin laskennassa otetaan huomioon perustana olevien varojen ny-
kyarvo, vastapuoliriski, markkinoiden tuleva kehitys ja positioiden ra-
haksi muuttamiseen käytettävissä oleva aika. Tätä sovelletaan myös
seuraaviin alakohtiin.

Yhteissijoitusyritys voi osana sijoituspolitiikkaansa ja 22 artiklan 5 koh-
dassa säädetyn rajan puitteissa sijoittaa rahoitusjohdannaisiin edellyt-
täen, että niiden perustana oleviin varoihin liittyvän riskin määrä ei
kokonaisuudessaan ylitä 22 artiklassa säädettyjä sijoitusrajoituksia.
Kun yhteissijoitusyritys sijoittaa indeksiperusteisiin rahoitusjohdannai-
siin, jäsenvaltiot voivat sallia, ettei näitä sijoituksia tarvitse yhdistää
22 artiklassa säädettyihin rajoihin.

Silloin kun siirtokelpoiseen arvopaperiin tai rahamarkkinavälineeseen
sisältyy johdannainen, se on otettava huomioon tämän artiklan vaati-
muksia noudatettaessa.

4. Jäsenvaltioiden on viimeistään 13 päivänä helmikuuta 2004 toimi-
tettava komissiolle kaikki tiedot sekä niiden sellaisen kansallisen sään-
nöstön myöhemmät muutokset, jotka koskevat edellä 3 kohdassa mai-
nittuja riskinlaskentamenetelmiä, mukaan lukien vastapuoliriski vakioi-
mattomien johdannaissopimusten kaupoissa. Komissio toimittaa nämä
tiedot edelleen muille jäsenvaltioille. ►M7 Näistä tiedoista keskustel-
laan Euroopan arvopaperikomiteassa. ◄

22 artikla

1. Yhteissijoitusyritys voi sijoittaa enintään 5 prosenttia varoistaan
sellaisiin siirtokelpoisiin arvopapereihin tai rahamarkkinavälineisiin,
joilla on sama liikkeeseenlaskija. Yhteissijoitusyritys voi sijoittaa enin-
tään 20 prosenttia varoistaan samaan yhteisöön tehtyihin talletuksiin.

Yhteissijoitusyrityksen vastapuoliriski vakioimattomien johdannaissopi-
musten kaupoissa ei saa ylittää:

— 10:tä prosenttia sen varoista, jos vastapuoli on 19 artiklan 1 kohdan
f alakohdassa tarkoitettu luottolaitos, eikä

— 5:tä prosenttia sen varoista muissa tapauksissa.

2. Jäsenvaltiot voivat korottaa 1 kohdan ensimmäisessä virkkeessä
säädetyn 5 prosentin rajan enintään 10 prosenttiin. Yhteissijoitusyrityk-
sen sellaisissa liikkeeseenlaskijoissa, joihin kuhunkin se sijoittaa yli 5
prosenttia varoistaan, omistamien siirtokelpoisten arvopaperien ja raha-
markkinavälineiden kokonaisarvo ei kuitenkaan saa ylittää 40:ää pro-
senttia sen varojen arvosta. Tämä rajoitus ei koske talletuksia eikä va-
kioimattomien johdannaissopimusten kauppoja, jotka on tehty sellaisten
rahoituslaitosten kanssa, joiden toiminnan vakautta valvotaan.

Edellä 1 kohdassa asetetuista yksittäisistä rajoista huolimatta yhteissijoi-
tusyritys ei saa yhdistää

— sijoituksia arvopapereihin tai rahamarkkinavälineisiin,

— talletuksia, ja/tai

— riskejä, jotka aiheutuvat vakioimattomien johdannaissopimusten kau-
poista,

jos liikkeeseenlaskija, talletuksen vastaanottaja tai kaupan osapuolena on
sama yhteisö yli 20 prosentin arvosta sen omista varoista.

3. Jäsenvaltiot voivat korottaa 1 kohdan ensimmäisessä virkkeessä
säädetyn viiden prosentin rajan enintään 35 prosenttiin, jos siirtokelpois-
ten arvopaperien tai rahamarkkinavälineiden liikkeeseenlaskija tai ta-
kaaja on jäsenvaltio tai sen paikalliset viranomaiset, kolmas valtio tai
kansainvälinen julkisyhteisö, jonka jäsenenä on yksi tai useampi jäsen-
valtio.

4. Jäsenvaltiot voivat korottaa 1 kohdan ensimmäisessä virkkeessä
säädetyn viiden prosentin rajan enintään 25 prosenttiin tiettyjen joukko-
velkakirjalainojen osalta, jos niiden liikkeeseenlaskija on luottolaitos,
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jonka kotipaikka on jossain jäsenvaltiossa ja joka lain nojalla kuuluu
joukkovelkakirjanhaltijain suojaksi tarkoitetun erityisen julkisen valvon-
nan piiriin. Erityisesti on näiden joukkovelkakirjalainojen liikkeeseen-
laskussa saadut määrät sijoitettava kyseisen lain mukaisesti varoihin,
jotka riittävät kattamaan koko joukkovelkakirjalainojen juoksuajan nii-
hin liittyvät saatavat ja jotka liikkeeseenlaskijan mahdollisessa maksu-
kyvyttömyystapauksessa käytetään etusijajärjestyksessä pääoman takai-
sinmaksuun ja kertyneen koron maksuun.

Jos yhteissijoitusyritys sijoittaa yli viisi prosenttia varoistaan ensimmäi-
sessä alakohdassa tarkoitettuihin joukkovelkakirjalainoihin, joilla on
yksi liikkeeseenlaskija, ei näiden sijoitusten kokonaisarvo saa ylittää
80:aa prosenttia yhteissijoitusyrityksen varojen arvosta.

Jäsenvaltioiden on toimitettava komissiolle luettelo edellä mainituista
joukkovelkakirjalainojen luokista sekä niiden liikkeeseenlaskijoiden luo-
kista, joilla on ensimmäisessä alakohdassa mainittujen lakien ja valvon-
tajärjestelyjen mukaisesti lupa laskea liikkeeseen edellä mainitut ehdot
täyttäviä joukkovelkakirjoja. Näihin luetteloihin on liitettävä ilmoitus,
jossa täsmennetään, minkälaiset takuut lainoille tarjotaan. Komissio toi-
mittaa nämä tiedot välittömästi edelleen toisille jäsenvaltioille yhdessä
aiheellisina pitämiensä huomautusten kanssa ja saattaa tiedot kansalais-
ten saataville. ►M7 Näistä tiedonannoista voidaan keskustella Euroo-
pan arvopaperikomiteassa. ◄

5. Edellä 3 ja 4 kohdassa tarkoitettuja siirtokelpoisia arvopapereita ja
rahamarkkinavälineitä ei oteta huomioon 2 kohdassa tarkoitetun 40 pro-
sentin rajan soveltamisessa.

1, 2, 3 ja 4 kohdassa säädettyjä rajoja ei saa yhdistää, joten 1, 2, 3 ja 4
kohdan mukaisesti tehdyt sijoitukset saman yhteisön liikkeeseenlaske-
miin siirtokelpoisiin arvopapereihin tai rahamarkkinavälineisiin taikka
tähän yhteisöön tehtyihin talletuksiin tai johdannaisiin eivät saa missään
olosuhteissa ylittää yhteensä 35:tä prosenttia yhteissijoitusyrityksen va-
roista.

Yhtiöitä, jotka direktiivin 83/349/ETY (1) mukaisesti määritellyn konso-
lidoidun tilinpäätöksen laatimiseksi tai tunnustettujen kansainvälisten
kirjanpitosääntöjen mukaisesti luetaan samaan konserniin, pidetään tässä
artiklassa asetettuja rajoja laskettaessa yhtenä yhteisönä.

Jäsenvaltiot voivat sallia saman konsernin siirtokelpoisiin arvopaperei-
hin ja rahamarkkinavälineisiin tehtyjen sijoitusten kumuloitumisen 20
prosentin rajaan asti.

22 a artikla

1. Jäsenvaltiot voivat, tämän kuitenkaan vaikuttamatta 25 artiklassa
säädettyihin rajoihin, korottaa 22 artiklassa säädettyjä rajoja enintään 20
prosenttiin saman liikkeeseenlaskijayhteisön osakkeisiin ja/tai joukko-
velkakirjoihin tehtävien sijoitusten osalta, jos yhteissijoitusyrityksen si-
joituspolitiikan tavoitteena on rahaston sääntöjen tai yhtiöjärjestyksen
mukaan jäljitellä tiettyä toimivaltaisten viranomaisten tunnustamaa
osake- tai joukkovelkakirjaindeksiä edellyttäen, että

— indeksin koostumus on tarpeeksi hajautettu,

— indeksi kuvaa riittävän tarkasti niitä markkinoita, joihin se viittaa,

— indeksi julkistetaan asianmukaisella tavalla.

2. Jäsenvaltiot voivat korottaa 1 kohdassa säädetyn rajan enintään 35
prosenttiin, jos tämä osoittautuu perustelluksi poikkeuksellisten markki-
naolosuhteiden vuoksi, erityisesti sellaisilla säännellyillä markkinoilla,
joilla tietyt siirtokelpoiset arvopaperit tai rahamarkkinavälineet ovat erit-
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täin määräävässä asemassa. Sijoittaminen tähän enimmäismäärään
saakka on sallittu vain yhden liikkeeseenlaskijan osalta.

▼B

23 artikla

1. Poiketen 22 artiklan säännöksistä jäsenvaltiot voivat antaa yhteis-
sijoitusyrityksille luvan riskin hajauttamisen periaatetta noudattaen si-
joittaa määrän, joka vastaa 100 prosenttia niiden varoista, erilaisiin ar-
vopapereihin ►M5 ja rahamarkkinavälineisiin ◄, jotka on antanut tai
joista on antanut takuun jäsenvaltio, sen paikallinen julkisyhteisö, kol-
mas valtio taikka sellainen kansainvälinen julkisyhteisö, jonka jäsenenä
on yksi tai useampi jäsenvaltio, edellä sanotun kuitenkaan rajoittamatta
perustamissopimuksen 68 artiklan 3 kohdan soveltamista.

Toimivaltaiset viranomaiset saavat tehdä tällaisen poikkeuksen ainoas-
taan, jos ne katsovat, että yhteissijoitusyrityksen osuudenhaltijat saavat
vastaavan suojan kuin sellaisen yhteissijoitusyrityksen osuudenhaltijat,
joka noudattaa 22 artiklassa mainittuja rajoja.

Tällaisella yhteissijoitusyrityksellä on oltava ainakin kuuteen eri liikkee-
seenlaskuun kuuluvia olevia arvopapereita eikä samaan liikkeeseenlas-
kuun kuuluviin arvopapereihin saa sijoittaa määrää, joka vastaa enem-
män kuin 30 prosenttia sen varojen yhteismäärästä.

2. Edellä 1 kohdassa tarkoitetun yhteissijoitusyrityksen on rahaston
säännöissä tai sijoitusyhtiön yhtiöjärjestyksessä nimenomaisesti mainit-
tava ne valtiot, paikalliset julkisyhteisöt tai kansainväliset luonteeltaan
julkisoikeudelliset yhteisöt, joiden liikkeeseen laskemiin tai takaamiin
arvopapereihin yhteissijoitusyritys aikoo sijoittaa määrän, joka vastaa
enemmän kuin 35 prosenttia sen varoista; tällaisille rahaston sääntöjen
tai yhtiöjärjestyksen määräyksille on saatava toimivaltaisten viranomais-
ten hyväksyminen.

3. Edelleen on jokaisen 1 kohdassa tarkoitetun yhteissijoitusyrityksen
sisällytettävä tarjousesitteeseensä ja kaikkeen markkinointiaineistoonsa
selkeästi erottuva ilmoitus, jossa kiinnitetään huomio mainittuun poik-
keukseen ja jossa ilmoitetaan ne valtiot, paikalliset julkisyhteisöt tai
kansainväliset luonteeltaan julkisoikeudelliset yhteisöt, joiden arvopape-
reihin yhteissijoitusyritys aikoo sijoittaa tai on sijoittanut määrän, joka
on enemmän kuin 35 prosenttia sen varoista.

▼M5

24 artikla

1. Yhteissijoitusyritys voi hankkia yhteissijoitusyritysten ja/tai mui-
den yhteistä sijoitustoimintaa harjoittavien yritysten 19 artiklan 1 koh-
dan e alakohdassa tarkoitettuja osuuksia edellyttäen, että se sijoittaa
enintään 10 prosenttia varoistaan saman yhteissijoitusyrityksen tai
muun yhteistä sijoitustoimintaa harjoittavan yrityksen osuuksiin. Jäsen-
valtiot voivat korottaa tämän rajan enintään 20 prosenttiin.

2. Muiden yhteistä sijoitustoimintaa harjoittavien yritysten kuin yh-
teissijoitusyritysten osuuksiin tehdyt sijoitukset eivät saa yhteensä ylittää
30:a prosenttia yhteissijoitusyrityksen varoista.

Jos yhteissijoitusyritys on hankkinut yhteissijoitusyrityksen ja/tai muun
yhteistä sijoitustoimintaa harjoittavan yrityksen osuuksia, jäsenvaltiot
voivat sallia, ettei kyseisen yhteissijoituksen tai muun yhteistä sijoitus-
toimintaa harjoittavan yrityksen varoja tarvitse yhdistää 22 artiklassa
säädettyihin rajoihin.

3. Jos yhteissijoitusyritys sijoittaa sellaisten muiden yhteissijoitusyri-
tysten ja/tai muiden yhteistä sijoitustoimintaa harjoittavien yritysten
osuuksiin, joita hoitaa suoraan tai toimeksiannosta sama rahastoyhtiö
tai jokin muu yhtiö, johon kyseinen rahastoyhtiö on sidoksissa yhteisen
liikkeenjohdon tai määräysvallan taikka merkittävän suoran tai välillisen
omistuksen kautta, kyseinen rahastoyhtiö tai muu yhtiö ei saa veloittaa
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merkintä- tai lunastuspalkkiota yhteissijoitusyrityksen sijoituksista näi-
den muiden yhteissijoitusyritysten ja/tai yhteistä sijoitustoimintaa har-
joittavien yritysten osuuksiin.

Yhteissijoitusyrityksen, joka sijoittaa huomattavan osan varoistaan mui-
hin yhteissijoitusyrityksiin ja/tai yhteistä sijoitustoimintaa harjoittaviin
yrityksiin, on ilmoitettava tarjousesitteessään niiden hoitopalkkioiden
enimmäismäärä, jotka voidaan veloittaa sekä itse yhteissijoitusyrityk-
seltä että niiltä muilta yhteissijoitusyrityksiltä ja/tai yhteistä sijoitustoi-
mintaa harjoittavilta yrityksiltä, joihin se aikoo sijoittaa. Sen on ilmoi-
tettava vuosikertomuksessaan hoitopalkkioiden enimmäisprosentti sekä
itse yhteissijoitusyrityksen että niiden yhteissijoitusyritysten ja/tai mui-
den yhteistä sijoitustoimintaa harjoittavien yritysten osalta, joissa sillä
on sijoituksia.

24 a artikla

1. Tarjousesitteessä on ilmoitettava, millaisiin varoihin yhteissijoitus-
yrityksellä on lupa tehdä sijoituksia. Siinä on ilmoitettava, onko sillä
lupa suorittaa rahoitusjohdannaistoimia; tällöin tarjousesitteessä on ol-
tava näkyvä maininta siitä, voidaanko näitä toimia suorittaa suojautumi-
seksi vai sijoitustavoitteiden toteuttamiseksi, sekä esitettävä rahoitusjoh-
dannaisten käytön mahdollinen vaikutus riskeihin.

2. Jos yhteissijoitusyritys sijoittaa pääasiassa johonkin muuhun 19 ar-
tiklassa määritellyistä varojen luokista kuin siirtokelpoisiin arvopaperei-
hin ja rahamarkkinavälineisiin tai jos se jäljittelee 22 a artiklan mukai-
sesti osake- tai joukkovelkakirjaindeksiä, tarjousesitteessä ja tarvittaessa
muussa markkinointiaineistossa on oltava näkyvä maininta sen sijoitus-
politiikasta.

3. Jos yhteissijoitusyrityksen varojen nettoarvo todennäköisesti vaih-
telee huomattavasti sen sijoitussalkun koostumuksen tai käytettävien
salkunhoitomenetelmien johdosta, sen tarjousesitteessä ja tarvittaessa
muussa markkinointiaineistossa on oltava näkyvä maininta tästä erityis-
piirteestä.

4. Sijoittajan pyynnöstä on rahastoyhtiön myös toimitettava lisätie-
toja, jotka liittyvät yhteissijoitusyrityksen riskinhallinnassa noudatetta-
viin määrällisiin rajoihin, tätä varten valittuihin menetelmiin sekä tär-
keimpien välineluokkien riskien ja tuottojen viimeaikaiseen kehitykseen.

▼B

25 artikla

1. Sijoitusyhtiö tai rahastoyhtiö, siltä osin kuin sen toiminta liittyy
sen hoidossa oleviin tässä direktiivissä tarkoitettuihin sijoitusrahastoihin,
ei saa hankkia äänioikeutettuja osakkeita, jotka antaisivat sille mahdol-
lisuuden käyttää huomattavaa vaikutusvaltaa liikkeeseenlaskijan johta-
misessa.

Kunnes laajempi yhteensovittaminen toteutetaan, jäsenvaltioiden on
otettava huomioon toisten jäsenvaltioiden lainsäädännön säännökset,
joissa täsmennetään ensimmäisen alakohdan periaatteita.

2. Liioin ei sijoitusyhtiö tai sijoitusrahasto saa hankkia enemmän
kuin:

— 10 prosenttia saman liikkeeseenlaskijan äänioikeudettomista osak-
keista;

— 10 prosenttia saman liikkeeseenlaskijan joukkovelkakirjoista;

▼M5
— 25 prosenttia 1 artiklan 2 kohdan ensimmäisessä ja toisessa luetel-

makohdassa tarkoitetun yksittäisen yhteissijoitusyrityksen ja/tai
muun yhteistä sijoitustoimintaa harjoittavan yrityksen osuuksista;

— 10 prosenttia saman liikkeeseenlaskijan rahamarkkinavälineistä.
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Edellä toisessa, kolmannessa ja neljännessä luetelmakohdassa säädettyjä
rajoituksia ei tarvitse noudattaa hankintahetkellä, jos tuolloin ei voida
laskea joukkovelkakirjojen tai rahamarkkinavälineiden kokonaismäärää
taikka liikkeeseen laskettujen arvopaperien nettomäärää..

▼B
3. Jäsenvaltio voi olla soveltamatta 1 ja 2 kohtaa:

a) jäsenvaltion tai sen paikallisten julkisyhteisöjen liikkeeseen laskemiin
tai takaamiin arvopapereihin ►M5 ja rahamarkkinavälineisiin ◄;

b) kolmannen valtion liikkeeseen laskemiin tai takaamiin arvopaperei-
hin ►M5 ja rahamarkkinavälineisiin ◄;

c) sellaisten kansainvälisten julkisyhteisöjen, joiden jäsenenä on yksi tai
useampi jäsenvaltio, liikkeeseen laskemiin arvopapereihin ►M5 ja
rahamarkkinavälineisiin ◄;

d) yhteissijoitusyrityksellä oleviin sellaisen yhtiön osakkeisiin tai mui-
hin pääomaosuuksiin, joka on kolmannen valtion lainsäädännön alai-
nen ja joka sijoittaa varansa pääasiallisesti arvopapereihin, joiden
liikkeeseenlaskijalla on kotipaikka tuossa kolmannessa valtiossa,
jos tällainen omistusjärjestely on tuon kolmannen valtion lainsäädän-
nön mukaan ainoa tapa, jota noudattaen yhteissijoitusyritys voi tehdä
sijoituksia tuosta valtiosta olevien liikkeeseenlaskijoiden arvopaperei-
hin. Tällainen poikkeus voidaan kuitenkin tehdä ainoastaan, jos tuo
kolmannesta valtiosta oleva yhtiö noudattaa sijoituspolitiikassaan 22
ja 24 artiklassa sekä 25 artiklan 1 ja 2 kohdassa mainittuja rajoja. Jos
22 ja 24 artiklassa mainitut rajat ylitetään, sovelletaan soveltuvin
osin 26 artiklaa;

▼M5
e) sijoitusyhtiöllä tai sijoitusyhtiöillä oleviin sellaisten tytäryhtiöiden

osakkeisiin, jotka eivät harjoita muuta toimintaa kuin osuudenhalti-
jain pyynnöstä tapahtuvaa osuuksien takaisinostoa koskevaa hoito-,
neuvonta- tai markkinointitoimintaa pelkästään sijoitusyhtiön tai si-
joitusyhtiöiden lukuun siinä maassa, johon tytäryhtiö on sijoittautu-
nut.

▼B

26 artikla

▼M5
1. Yhteissijoitusyritysten ei tarvitse noudattaa tässä jaksossa säädet-
tyjä rajoja, kun ne käyttävät varoihinsa kuuluviin siirtokelpoisiin arvo-
papereihin tai rahamarkkinavälineisiin liittyviä merkintäoikeuksia.

Jäsenvaltiot voivat, huolehtien riskin hajauttamisen periaatteen noudat-
tamisesta, sallia vastikään toimiluvan saaneiden yhteissijoitusyritysten
poiketa 22, 22 a, 23 ja 24 artiklan säännöksistä kuuden kuukauden
ajan niiden toimiluvan myöntämisestä.

▼B
2. Jos 1 kohdassa tarkoitetut rajoitukset on ylitetty yhteissijoitusyri-
tyksestä riippumattomista syistä taikka merkintäoikeuksien käyttämisen
takia, yhteissijoitusyrityksen on pidettävä myyntitoimintansa ensisijai-
sena tavoitteena tilanteen korjaamista osuudenhaltijoiden edut huomioon
ottavalla tavalla.
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VI JAKSO

Osuudenhaltijoille annettavia tietoja koskevat velvoitteet

A . T a r j o u s e s i t t e e n j a mä ä r ä a i k a i s k a t s a u k s i e n
j u l k i s t am i n e n

27 artikla

▼M4
1. Sijoitusyhtiön sekä, kunkin hoitamansa sijoitusrahaston osalta, ra-
hastoyhtiön on julkistettava:

— yksinkertaistettu tarjousesite,

— varsinainen tarjousesite,

— toimintakertomus kultakin tilikaudelta, ja

— puolivuotiskatsaus tilikauden kuudelta ensimmäiseltä kuukaudelta.

▼B
2. Toimintakertomukset ja puolivuotiskatsaukset on julkistettava seu-
raavissa määräajoissa, jotka lasketaan niiden ajanjaksojen päättymisestä,
joita ne koskevat:

— toimintakertomus neljässä kuukaudessa,

— puolivuotiskatsaus kahdessa kuukaudessa.

▼M4

28 artikla

1. Sekä yksinkertaistetussa että varsinaisessa tarjousesitteessä on ol-
tava tiedot, joiden perusteella sijoittajat voivat tehdä perustellun arvion
heille ehdotetusta sijoituksesta ja erityisesti siihen liittyvistä riskeistä.
Varsinaisessa tarjousesitteessä on oltava sijoituskohteena olevasta rahoi-
tusvälineestä riippumatta selkeä ja helposti ymmärrettävä selvitys rahas-
ton riskiprofiilista.

2. Varsinaisessa tarjousesitteessä on oltava ainakin tämän direktiivin
liitteessä I olevassa A luettelossa mainitut tiedot, siltä osin kuin nämä
tiedot eivät jo sisälly rahaston sääntöihin tai yhtiöjärjestykseen, jotka on
liitetty varsinaiseen tarjousesitteeseen 29 artiklan 1 kohdan mukaisesti.

3. Yksinkertaistetussa tarjousesitteessä on oltava yhteenveto tämän
direktiivin liitteessä I olevassa C luettelossa mainituista keskeisistä tie-
doista. Se on suunniteltava ja laadittava siten, että se on helposti keski-
määräisen sijoittajan ymmärrettävissä. Jäsenvaltiot voivat antaa luvan
yksinkertaistetun tarjousesitteen liittämiseen varsinaiseen tarjousesittee-
seen sen irrotettavissa olevana osana. Yksinkertaistettua tarjousesitettä
voidaan käyttää markkinointivälineenä kaikissa jäsenvaltioissa sellaise-
naan vain kääntämisestä aiheutuvin muutoksin. Jäsenvaltiot eivät tämän
vuoksi voi vaatia lisättäväksi muita asiakirjoja tai lisätietoja.

4. Sekä varsinainen että yksinkertaistettu tarjousesite voidaan laatia
kirjallisen asiakirjan muotoon tai mihin tahansa muuhun kestävään muo-
toon, jolla on kirjallista muotoa vastaava, toimivaltaisten viranomaisten
hyväksymä oikeudellinen asema.

5. Toimintakertomukseen on sisällytettävä tase tai varoja ja velkoja
koskeva selvitys, tilikauden yksityiskohtainen tuloslaskelma, tilikauden
toimintakertomus ja tämän direktiivin liitteessä I olevassa luettelossa B
mainitut muut tiedot sekä kaikki muutkin tiedot, jotka ovat tarpeen, jotta
sijoittajat voivat luotettavasti arvioida yhteissijoitusyrityksen toiminnan
kehitystä ja sen tulosta.

6. Puolivuotiskatsaukseen on sisällytettävä ainakin tämän direktiivin
liitteessä I olevan luettelon B I—IV luvussa mainitut tiedot; jos yhteis-
sijoitusyritys on maksanut väliosinkoa tai ehdottaa sen maksamista, lu-
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vuista on käytävä ilmi puolivuotiskauden tulos verojen jälkeen sekä
maksettu tai ehdotettu väliosinko.

29 artikla

1. Sijoitusrahaston säännöt tai sijoitusyhtiön yhtiöjärjestys ovat var-
sinaisen tarjousesitteen erottamaton osa ja ne on liitettävä siihen.

2. Edellä 1 kohdassa tarkoitettuja asiakirjoja ei kuitenkaan tarvitse
liittää varsinaiseen tarjousesitteeseen, jos osuudenhaltijoille ilmoitetaan
siitä, että heille toimitetaan pyynnöstä nämä asiakirjat, tai siitä, missä
nämä asiakirjat ovat heidän nähtävänään kussakin niistä jäsenvaltioista,
joissa osuuksia pidetään kaupan.

30 artikla

Yksinkertaistetun ja varsinaisen tarjousesitteen keskeiset tiedot on pidet-
tävä ajan tasalla.

▼B

31 artikla

Yhden tai useamman henkilön, jolla on lain nojalla kelpoisuus suorittaa
tilintarkastusta 10 päivänä huhtikuuta 1984 perustamissopimuksen 54 ar-
tiklan 3 kohdan g alakohdan nojalla lakisääteisistä tilintarkastuksista
vastaavien henkilöiden hyväksymisestä annetun neuvoston direktiivin
84/253/ETY (1) mukaisesti, on tarkastettava vuosikertomukseen sisälty-
vät tilinpäätöstiedot. Tilintarkastuskertomus mahdollisine muistutuksi-
neen on toistettava täydellisenä toimintakertomuksessa.

▼M4

32 artikla

Yhteissijoitusyrityksen on toimitettava yksinkertaistettu ja varsinainen
tarjousesitteensä, niihin tehdyt muutokset sekä toimintakertomuksensa
ja puolivuotiskatsauksensa toimivaltaisille viranomaisille.

33 artikla

1. Yksinkertaistettu tarjousesite on tarjottava merkitsijöille veloituk-
setta ennen sopimuksen tekemistä.

Lisäksi varsinainen tarjousesite sekä viimeksi laadittu toimintakertomus
ja puolivuotiskatsaus on pyynnöstä veloituksetta toimitettava merkitsi-
jöille.

2. Toimintakertomus ja puolivuotiskatsaus on pyynnöstä veloituksetta
toimitettava osuudenhaltijoille.

3. Toimintakertomusten ja puolivuotiskatsausten on oltava yleisön
saatavilla sellaisissa paikoissa tai sellaisilla muilla toimivaltaisten viran-
omaisten hyväksymillä tavoilla, joista ilmoitetaan varsinaisessa ja yksin-
kertaistetussa tarjousesitteessä.

▼B

B . Mu i d e n t i e t o j e n j u l k i s t am i n e n

34 artikla

Yhteissijoitusyrityksen on aina, kun se laskee liikkeeseen, myy, ostaa
takaisin tai lunastaa osuuksiaan, ja ainakin kaksi kertaa kuukaudessa,
julkistettava niiden liikkeeseenlasku-, myynti-, takaisinosto- tai lunastus-
hinta. Toimivaltaiset viranomaiset voivat kuitenkin antaa yhteissijoitus-
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▼B

yritykselle luvan julkistaa tiedot vain kerran kuukaudessa, jollei tällai-
nen poikkeus vaaranna osuudenhaltijoiden etuja.

▼M4

35 artikla

Kaikessa yhteissijoitusyritysten osuuksien hankkimiseen kehottavassa
mainonnassa on oltava maininta tarjousesitteistä sekä paikoista, joissa
ne ovat yleisön saatavilla, tai siitä, miten yleisö voi saada ne nähtäväk-
seen.

▼B

VII JAKSO

Yhteissijoitusyritysten yleiset velvollisuudet

36 artikla

1. Lainaa eivät saa ottaa:

— sijoitusyhtiö eikä

— rahastoyhtiö tai omaisuudenhoitaja sijoitusrahaston lukuun.

Yhteissijoitusyritys saa kuitenkin hankkia ulkomaista valuuttaa luoton-
välityksen (”back-to-back”-laina) avulla.

2. Poiketen siitä, mitä 1 kohdassa säädetään, jäsenvaltio voi antaa
yhteissijoitusyritykselle luvan ottaa lainaa:

a) määrän, joka vastaa enintään 10 prosenttia

— sijoitusyhtiön varoista tai

— sijoitusrahaston rahaston arvosta,

jos lainaa otetaan väliaikaisesti;

b) määrän, joka vastaa enintään 10 prosenttia sijoitusyhtiön varoista, jos
laina käytetään sellaisen kiinteän omaisuuden hankkimiseen, jota
tarvitaan välittömästi yhtiön liiketoiminnassa; tällöin eivät mainittu
laina ja a alakohdassa tarkoitettu laina yhteensä olla enemmän kuin
määrä, joka vastaa 15 prosenttia lainanottajan varoista.

37 artikla

1. Yhteissijoitusyrityksen on osuudenhaltijan vaatimuksesta ostettava
takaisin tai lunastettava osuutensa.

2. Poiketen siitä, mitä 1 kohdassa säädetään:

a) yhteissijoitusyritys voi väliaikaisesti keskeyttää osuuksiensa takaisi-
noston tai lunastamisen niissä tapauksissa ja niiden menettelyjen
mukaisesti, joista säädetään laissa taikka määrätään rahaston sään-
nöissä tai sijoitusyhtiön yhtiöjärjestyksessä. Keskeytys saa tulla ky-
symykseen vain sellaisissa poikkeuksellisissa tilanteissa, joissa olo-
suhteet edellyttävät sitä ja joissa se on osuudenhaltijoiden edut huo-
mioon ottaen perusteltua;

b) jäsenvaltiot voivat antaa toimivaltaisille viranomaisille valtuudet
määrätä osuuksien takaisinostot tai lunastukset keskeytettäviksi, jos
osuudenhaltijoiden tai yleisön etu edellyttää sitä.

3. Edellä 2 kohdan a alakohdassa tarkoitetuissa tapauksissa yhteissi-
joitusyrityksen on viipymättä ilmoitettava päätöksestään toimivaltaisille
viranomaisille sekä kaikkien niiden jäsenvaltioiden viranomaisille, joissa
se pitää osuuksiaan kaupan.
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38 artikla

Yhteissijoitusyrityksen varojen arvostusta sekä sen osuuksien myynti-
tai liikkeeseenlasku- ja takaisinosto- tai lunastushintaa koskevista sään-
nöistä on säädettävä laissa taikka määrättävä rahaston säännöissä tai
sijoitusyhtiön yhtiöjärjestyksessä.

39 artikla

Sijoitusrahaston tai sijoitusyhtiön tuotot on jaettava tai sijoitettava
uudelleen lain ja rahaston sääntöjen tai sijoitusyhtiön yhtiöjärjestyksen
mukaisesti.

40 artikla

Yhteissijoitusyrityksen osuutta ei saa antaa, ellei nettoliikkeeseenlasku-
hintaa vastaavaa määrää suoriteta yhteissijoitusyritykselle yleisesti käy-
tössä olevassa määräajassa. Tämä säännös ei estä palkkio-osuuksien
jakamista.

41 artikla

1. Rajoittamatta 19 ja 21 artiklan soveltamista,

— sijoitusyhtiö taikka

— rahastoyhtiö tai omaisuudenhoitaja sijoitusrahaston lukuun

eivät saa myöntää lainaa tai taata kolmannen sitoumuksia.

▼M5
2. Mitä 1 kohdassa säädetään, ei estä tällaisia yrityksiä hankkimasta
siirtokelpoisia arvopapereita, rahamarkkinavälineitä tai muita 19 artiklan
1 kohdan e, g ja h alakohdassa tarkoitettuja rahoitusvälineitä, joita ei ole
täysin maksettu.

42 artikla

Siirtokelpoisten arvopaperien tai rahamarkkinavälineiden tai muun 19 ar-
tiklan 1 kohdan e, g ja h alakohdassa tarkoitetun rahoitusvälineen ilman
katetta tapahtuvaa myyntiä (ylimyynti) ei saa harjoittaa:

— sijoitusyhtiö, eikä

— rahastoyhtiö tai omaisuudenhoitaja sijoitusrahaston lukuun.

▼B

43 artikla

Laissa on säädettävä tai rahaston säännöissä on määrättävä niistä palk-
kioista ja kulukorvauksista, jotka rahastoyhtiö saa veloittaa sijoitusra-
hastolta, sekä tällaisten palkkioiden laskentaperusteista.

Laissa on säädettävä tai sijoitusyhtiön yhtiöjärjestyksessä on määrättävä,
millaisista kustannuksista yhtiö vastaa.

VIII JAKSO

Erityiset säännökset yhteissijoitusyrityksistä, jotka pitävät
osuuksiaan kaupan muissa jäsenvaltioissa kuin sijaintivaltiossaan

44 artikla

1. Yhteissijoitusyrityksen, joka pitää osuuksiaan kaupan toisessa jä-
senvaltiossa, on noudatettava tuon valtion voimassaolevia lakeja, ase-
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tuksia ja hallinnollisia määräyksiä, siltä osin kuin ne eivät koske tässä
direktiivissä tarkoitettuja kysymyksiä.

2. Yhteissijoitusyritys saa mainostaa osuuksiaan siinä jäsenvaltiossa,
jossa niitä pidetään kaupan. Sen on noudatettava tuon valtion voimas-
saolevia mainostamista koskevia säännöksiä.

3. Edellä 1 ja 2 kohdassa tarkoitettuja säännöksiä on sovellettava
ketään syrjimättä.

45 artikla

Edellä 44 artiklassa tarkoitetussa tapauksessa yhteissijoitusyrityksen on
muun muassa sen jäsenvaltion lakien, asetusten ja hallinnollisten mää-
räysten mukaisesti, jossa osuuksia pidetään kaupan, toteutettava tarvit-
tavat toimenpiteet huolehtiakseen järjestelyistä, joiden avulla tuossa val-
tiossa suoritetaan maksut osuudenhaltijoille, ostetaan takaisin tai lunas-
tetaan osuuksia sekä annetaan saataville tiedot, jotka yhteissijoitusyritys
on velvollinen antamaan.

▼M4

46 artikla

Jos yhteissijoitusyritys aikoo pitää osuuksiaan kaupan jossakin toisessa
jäsenvaltiossa kuin sijaintivaltiossaan, sen on ensin ilmoitettava tästä
kyseisen toisen jäsenvaltion toimivaltaisille viranomaisille. Sen on sa-
malla toimitettava viimeksi mainituille viranomaisille:

— toimivaltaisten viranomaisten antama todistus siitä, että se täyttää
tässä direktiivissä asetetut vaatimukset,

— rahastonsa säännöt tai yhtiöjärjestyksensä,

— varsinainen ja yksinkertaistettu tarjousesitteensä,

— tarvittaessa viimeisin toimintakertomuksensa ja mahdollinen sen jäl-
keinen puolivuotiskatsauksensa, ja

— yksityiskohtaiset tiedot järjestelyistä, jotka on tehty sen osuuksien
pitämiseksi kaupan kyseisessä toisessa jäsenvaltiossa.

Sijoitusyhtiö tai rahastoyhtiö voi alkaa pitää osuuksiaan kaupan kysei-
sessä toisessa jäsenvaltiossa kahden kuukauden kuluttua edellä mainitun
ilmoituksen jättämisestä, jolleivat asianomaisten jäsenvaltioiden viran-
omaiset ennen tämän kahden kuukauden jakson päättymistä tekemäs-
sään perustellussa päätöksessä totea, että osuuksien kaupan pitämistä
koskevat järjestelyt eivät ole 44 artiklan 1 kohdassa ja 45 artiklassa
tarkoitettujen säännösten mukaisia.

47 artikla

Jos yhteissijoitusyritys pitää osuuksiaan kaupan jossakin toisessa jäsen-
valtiossa kuin sijaintivaltiossaan, sen on tässä toisessa jäsenvaltiossa
pidettävä tarjolla samoja menettelyjä noudattaen kuin sen kotijäsenval-
tion osalta on säädetty, varsinainen ja yksinkertaistettu tarjousesite, toi-
mintakertomus ja puolivuotiskatsaus sekä 29 ja 30 artiklassa tarkoitetut
muut tiedot.

Nämä asiakirjat on toimitettava jollakin vastaanottavan jäsenvaltion vi-
rallisella kielellä tai vastaanottavan jäsenvaltion toimivaltaisten viran-
omaisten hyväksymällä kielellä.

▼B

48 artikla

Yhteissijoitusyritys voi yhteisössä käyttää liiketoimintansa yhteydessä
samaa toiminnan laatua kuvaavaa nimitystä (esimerkiksi sijoitusyhtiö
tai sijoitusrahasto) jota se käyttää siinä jäsenvaltiossa, jossa se sijaitsee.
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Jos tästä voi aiheutua sekaannuksen vaara, vastaanottava jäsenvaltio saa
selvyyden vuoksi vaatia, että nimitykseen liitetään selittävä lisäys.

IX JAKSO

Säännökset toimiluvan myöntämisestä ja valvonnasta vastuussa
olevista viranomaisista

49 artikla

1. Jäsenvaltioiden on nimettävä viranomaiset, joiden tehtävänä on
huolehtia tässä direktiivissä säädettyjen velvollisuuksien täyttämisestä.
Ne ilmoittavat tästä sekä mahdollisesta tehtävienjaosta komissiolle.

2. Edellä 1 kohdassa tarkoitettujen viranomaisten täytyy olla julkisia
viranomaisia tai sellaisten nimeämiä toimielimiä.

3. Sen valtion viranomaisilla, jossa yhteissijoitusyritys sijaitsee, on
toimivalta valvoa tätä yhteissijoitusyritystä. Kuitenkin on sen valtion
viranomaisilla, jossa yhteissijoitusyritys pitää osuuksiaan kaupan 44 ar-
tiklassa tarkoitetulla tavalla, toimivalta valvoa VIII jakson noudatta-
mista.

4. Toimivaltaisilla viranomaisilla on oltava niiden tehtävien hoitami-
seksi tarvittavat toimivaltuudet.

50 artikla

1. Edellä 49 artiklassa tarkoitettujen jäsenvaltioiden viranomaisten on
huolehdittava tehtäviensä suorittamiseksi tarpeellisesta keskinäisestä yh-
teistoiminnasta ja luovutettava toisilleen, pelkästään tätä tarkoitusta var-
ten, kaikki tarpeelliset tiedot.

▼M2
2. Jäsenvaltioiden on säädettävä, että kaikki, jotka ovat tai ovat olleet
toimivaltaisten viranomaisten palveluksessa, sekä toimivaltaisten viran-
omaisten valtuutuksella toimivat tilintarkastajat ja asiantuntijat ovat sa-
lassapitovelvollisia. Tällä tarkoitetaan, että näissä tehtävissä saatuja luot-
tamuksellisia tietoja ei saa ilmaista toiselle henkilölle eikä viranomai-
selle muutoin kuin sellaisena tiivistelmänä tai koosteena, että yhteissijoi-
tusyrityksiä ja rahastoyhtiöitä ja omaisuudenhoitajia, jäljempänä ’niiden
liiketoimintaan myötävaikuttavat yritykset’, ei voida tunnistaa, edellä
sanotun kuitenkaan rajoittamatta rikosoikeudellisten säännösten solvel-
tamista.

Kuitenkin kun yhteissijoitusyritys tai sen liiketoimintaan myötävaikut-
tava yritys on asetettu konkurssiin tai määrätty selvitystilaan, voidaan
yksityis- tai kauppaoikeudellisessa menettelyssä ilmaista luottamukselli-
siatietoja, jotka eivät koske yrityksen pelastamisyritykseen osallistuneita
kolmansia osapuolia.

3. Mitä 2 kohdassa säädetään, ei estä eri jäsenvaltioiden toimivaltai-
sia viranomaisia vaihtamasta tietoja tämän direktiivin tai muiden yhteis-
sijoitusyrityksiin tai niiden liiketoimintaan myötävaikuttaviin yrityksiin
sovellettavien direktiivien mukaisesti. Näitä tietoja koskee 2 kohdassa
säädetty salassapitovelvollisuus.

▼M3
4. Jäsenvaltiot voivat tehdä yhteistyösopimuksia, jotka koskevat tie-
tojen vaihtoa kolmansien maiden toimivaltaisten viranomaisten tai kol-
mansien maiden 6 ja 7 kohdassa määriteltyjen viranomaisten ja elinten
kanssa vain, jos luovutettujen tietojen salassapito taataan vähintään tässä
artiklassa esitetyllä tavalla. Tietojen vaihdon on tapahduttava mainittujen
viranomaisten tai elinten valvontatehtävän suorittamiseksi.

Jos tiedot ovat peräisin toisesta jäsenvaltiosta, niitä ei saa ilmaista ilman
niiden toimivaltaisten viranomaisten nimenomaista suostumusta, jotka
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ovat ne luovuttaneet, eikä niitä saa luovuttaa muihin tarkoituksiin kuin
mihin mainitut viranomaiset ovat antaneet suostumuksensa.

▼M2
5. Toimivaltaiset viranomaiset, jotka saavat luottamuksellisia tietoja
2 tai 3 kohdan nojalla, saavat käyttää niitä ainoastaan tehtäviensä hoi-
tamisen yhteydessä:

— tarkastaakseen onko yhteissijoitusyrityksen tai sen liiketoimintaan
myötävaikuttavan yrityksen toiminnan aloittamista koskevat edelly-
tykset täytetty, ja helpottaakseen tällaisen liiketoiminnan harjoittami-
sen valvontaa sekä hallinto- ja kirjanpitomenetelmien ja sisäisen
tarkastuksen menetelmien valvontaa,

— määrätäkseen seuraamuksia,

— toimivaltaisten viranomaisten päätöksiä koskevassa hallinnollisessa
muutoksenhaussa, tai

— tuomioistuinmenettelyssä, joka on pantu vireille 51 artiklan 2 koh-
dan mukaisesti.

6. Mitä 2 ja 5 kohdassa säädetään, ei estä tietojen vaihtamista:

a) jäsenvaltiossa, jossa on useampia toimivaltaisia viranomaisia, tai

b) jäsenvaltiossa tai jäsenvaltioista toiseen toimivaltaisten viranomaisten
ja

— luottolaitosten, sijoituspalveluyritysten, vakuutusyritysten ja mui-
den rahoituslaitosten virallisesta valvonnasta vastaavien viran-
omaisten ja rahoitusmarkkinoiden valvonnasta vastaavien viran-
omaisten kesken,

— yhteissijoitusyrityksiä ja niiden liiketoimintaa edistäviä yrityksiä
koskeviin purkamis- ja konkurssimenettelyihin sekä muuhun vas-
taavaan menettelyyn osallisten toimielinten kesken,

— vakuutusyritysten, luottolaitosten, sijoituspalveluyritysten ja mui-
den rahoituslaitosten lakisääteisestä tilintarkastuksesta vastaavien
henkilöiden kesken, tai

valvontatehtävien suorittamiseksi eikä näiden tehtävien suorittami-
sessa välttämättömien tietojen luovuttamista toimielimille, jotka hoi-
tavat vastaavia menettelyjä, Näitä tietoja koskee 2 kohdassa säädetty
salassapitovelvollisuus.

7. Sen estämättä, mitä 2-5 kohdassa säädetään, jäsenvaltiot voivat
sallia tietojen vaihtamisen toimivaltaisten viranomaisten ja:

— sellaisten viranomaisten kesken, jotka ovat vastuussa arvopapereihin
kohdistuvaa yhteistä sijoitustoimintaa harjoittavien yritysten (yhteis-
sijoitusyrity) tai niiden liiketoimintaan myötävaikuttavien yritysten
purkamis- ja konkurssimenettelyyn sekä muuhun vastaavaan menet-
telyyn osallisina olevien toimielinten valvonnasta; tai

— sellaisten viranomaisten kesken, jotka ovat vastuussa vakuutusyritys-
ten, luottolaitosten, sijoituspalveluyritysten ja muiden rahoituslaitos-
ten lakisääteisiä tilintarkastuksia suorittavien henkilöiden valvon-
nasta.

Ensimmäisen alakohdan säännöksiä käyttävän jäsenvaltion on vaadit-
tava, että vähintään seuraavat edellytykset täytetään:

— tietoja käytetään ensimmäisessä alakohdassa tarkoitettujen valvonta-
tehtävien hoitamiseen;

— näin saatuja tietoja koskee 2 kohdassa säädetty salassapitovelvolli-
suus;

— jos tiedot ovat lähtöisin toisesta jäsenvaltiosta, ne saa ilmaista aino-
astaan tiedot antaneiden toimivaltaisten viranomaisten nimenomai-
sella suostumuksella ja tarvittaessa ainoastaan niihin tarkoituksiin,
joita varten viranomaiset ovat antaneet suostumuksensa.
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Jäsenvaltioiden on ilmoitettava komissiolle ja muille jäsenvaltioille nii-
den viranomaisten, henkilöiden ja toimielinten nimet, joille tämän koh-
dan nojalla voidaan antaa tietoja.

8. Sen estämättä, mitä 2-5 kohdassa säädetään, jäsenvaltiot voivat
rahoitusjärjestelmän vakauden, mukaan lukien sen eheys, lujittamiseksi
sallia tietojen vaihdon toimivaltaisten viranomaisten ja niiden viran-
omaisten tai toimielinten kesken, jotka lainsäädännön mukaan ovat vas-
tuussa yhtiöoikeuteen kohdistuvien rikkomisten havaitsemisesta ja tutki-
misesta.

Ensimmäisessä alakohdassa olevia säännöksiä käyttävän jäsenvaltion on
vaadittava, että vähintään seuraavat edellytykset täyttyvät:

— tietoja käytetään ensimmäisessä alakohdassa tarkoitetun tehtävän
hoitamiseen;

— näin saatuja tietoja koskee 2 kohdassa säädetty salassapitovelvolli-
suus;

— jos tiedot ovat lähtöisin toisesta jäsenvaltiosta, ne saa ilmaista aino-
astaan tiedot antaneiden toimivaltaisten viranomaisten nimenomai-
sella suostumuksella ja tarvittaessa ainoastaan niihin tarkoituksiin,
joita varten viranomaiset ovat antaneet suostumuksensa.

Jos ensimmäisessä alakohdassa tarkoitetut viranomaiset tai toimielimet
turvautuvat jäsenvaltiossa havainto- tai tutkintatehtävänsä suorittami-
sessa sellaisiin henkilöihin, jotka erityispätevytensä vuoksi on nimetty
tähän tehtävään ja jotka eivät ole julkisessa tehtävässä, oikeus tietojen
vaihtoon, josta säädetään ensimmäisessä alakohdassa, voidaan ulottaa
näihin henkilöihin toisessa alakohdassa säädetyin edellytyksin.

Toisen alakohdan viimeisen luetelmakohdan soveltamista varten ensim-
mäisessä alakohdassa tarkoitettujen viranomaisten tai toimielinten on
ilmoitettava tiedot antaneille toimivaltaisille viranomaisille niiden hen-
kilöiden nimet ja yksityiskohtaiset tehtävät, joille tiedot toimitetaan.

Jäsenvaltioiden on ilmoitettava komissiolle ja muille jäsenvaltioille nii-
den viranomaisten, henkilöiden ja toimielinten nimet, joille tämän koh-
dan nojalla voidaan antaa tietoja.

Komissio laatii 31. joulukuuta 2000 mennessä kertomuksen tämän koh-
dan soveltamisesta.

9. Tämä artikla ei estä toimivaltaista viranomaista toimittamasta kes-
kuspankeille ja rahapoliittisina viranomaisina samanlaisen tehtävän
omaaville muille toimielimille niiden tehtävän hoitamiseksi tarkoitettuja
tietoja, eikä se estä näitä viranomaisia tai toimielimiä ilmoittamasta
toimivaltaisille viranomaisille tietoja, joita ne saattavat tarvita 5 koh-
dassa mainittuihin tarkoituksiin. Näin saatuja tietoja koskee tässä artik-
lassa säädetty salassapitovelvollisuus.

10. Tämä artikla ei estä toimivaltaisia viranomaisia ilmoittamasta 2-5
kohdassa tarkoitettuja tietoja kansallisella lailla tunnustetulle selvittely-
yhteisölle tai muulle samankaltaiselle toimielimelle, jonka tarkoituksena
on tarjota selvitys- ja maksupalveluja jäsenvaltiossa toimiville markki-
noille, jos ne katsovat, että tietojen antaminen on tarpeellista, jotta nämä
toimielimet voisivat toimia asianmukaisesti markkinoiden osapuolten
tekemiin rikkomuksiin tai mahdollisiin rikkomuksiin nähden. Näin saa-
tuja tietoja koskee 2 kohdassa säädetty salassapitovelvollisuus.

Jäsenvaltioiden on kuitenkin huolehdittava siitä, että 3 kohdan nojalla
saatuja tietoja ei saa ilmaista tässä kohdassa tarkoitetuissa tapauksissa
ilman tiedot antaneiden toimivaltaisten viranomaisten nimenomaista
suostumusta.

11. Sen estämättä, mitä 2 ja 5 kohdassa säädetään, jäsenvaltiot voivat
lisäksi lainsäädännössä säädetyin edellytyksin sallia tiettyjen tietojen
toimittamisen muille keskushallintonsa yksiköille, jotka vastaavat yhteis-
sijoitusyritysten ja niiden liiketoimintaan myötävaikuttavien yritysten,
luotto- ja rahoituslaitosten, sijoituspalveluyritysten ja vakuutusyritysten

1985L0611 — FI — 20.03.2008 — 007.001— 35



▼M2

valvontaa koskevasta lainsäädännöstä, sekä näiden yksiköiden toimek-
siannosta toimiville tarkastajille.

Näitä tietoja voidaan kuitenkin toimittaa vain, kun se on tarpeellista
toiminnan vakauden valvomiseksi.

Jäsenvaltioiden on kuitenkin säädettävä, että 3 ja 6 kohdan nojalla saa-
tuja tietoja ei saa toimittaa tässä kohdassa tarkoitetuissa tapauksissa
muutoin kuin tiedot antaneen toimivaltaisen viranomaisen nimenomai-
sella suostumuksella.

50 a artikla

1. Jäsenvaltioiden on säädettävä vähimmäisvaatimuksena, että:

a) jokainen henkilö, joka on direktiivin 84/253/ETY (1) mukaisesti val-
tuutettu ja joka suorittaa arvopapereihin kohdistuvaa yhteistä sijoi-
tustoimintaa harjoittavassa yrityksessä (yhteissijoitusyrity) tai niiden
liiketoimintaan myötävaikuttavassa yrityksessä direktiivin 78/660/
ETY (2) 51 artiklassa, direktiivin 83/349/ETY 37 artiklassa tai direk-
tiivin 85/611/ETY 31 artiklassa tarkoitettua tehtävää tai muuta laki-
sääteistä tehtävää, on velvollinen viipymättä ilmoittamaan toimival-
taisille viranomaisille tuota yritystä koskevista seikoista tai päätök-
sistä, jotka hän on saanut tietoonsa tehtäväänsä suorittaessaan ja
jotka saattavat:

— olennaisesti rikkoa lakeja, asetuksia tai hallinnollisia määräyksiä,
joissa säädetään toimilupaa koskevista edellytyksistä tai jotka
erityisesti koskevat arvopapereihin kohdistuvaa yhteistä sijoitus-
toimintaa harjoittavien yritysten (yhteissijoitusyrity) tai niiden
liiketoimintaan myötävaikuttavien yritysten toiminnan harjoitta-
mista, tai

— vaikuttaa arvopapereihin kohdistuvaa yhteistä sijoitustoimintaa
harjoittavan yrityksen (yhteissijoitusyrity) tai niiden liiketoimin-
taan myötävaikuttavan yrityksen jatkuvaan toimintaan tai

— johtaa tilien vahvistamatta jättämiseen tai varausten esittämiseen;

b) tällainen henkilö on samoin velvollinen ilmoittamaan seikoista ja
päätöksistä, jotka hän saa tietoonsa suorittaessaan a alakohdassa tar-
koitettua tehtävää yrityksessä, jolla on määräämisvallasta johtuvat
läheiset sidokset siihen arvopapereihin kohdistuvaa yhteistä sijoitus-
toimintaa harjoittavaan yritykseen (yhteissijoitusyrity) tai niiden lii-
ketoimintaan myötävaikuttavaan yrityksen, jossa hän suorittaa edellä
mainittua tehtävää.

2. Sopimuksessa taikka laissa, asetuksessa tai hallinnollisessa mää-
räyksessä olevan tietojen ilmaisemista koskevan rajoituksen rikkomisena
ei pidetä sitä, että direktiivin 84/253/ETY mukaisesti valtuutettu henkilö
vilpittömässä mielessä ilmaisee 1 kohdassa tarkoitetun tiedon tai pää-
töksen toimivaltaiselle viranomaiselle, eikä tästä aiheudu kyseiselle hen-
kilölle seuraamusvastuuta.

▼B

51 artikla

1. Edellä 49 artiklassa tarkoitettujen viranomaisten on perusteltava
päätöksensä, joiden mukaan toimilupaa ei anneta, ja kaikki epäävät
päätöksensä, jotka tehdään pantaessa täytäntöön tämän direktiivin sovel-
tamista koskevia yleisiä toimenpiteitä, sekä annettava perustelut tiedoksi
hakijalle.

2. Jäsenvaltioiden on säädettävä, että yhteissijoitusyritystä koskevat
päätökset, jotka tehdään tämän direktiivin mukaisesti annettujen lakien,
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asetusten ja hallinnollisten määräysten perusteella, voidaan saattaa tuo-
mioistuimen käsiteltäväksi; samoin on voitava saattaa asia tuomioistui-
men käsiteltäväksi, mikäli kuudessa kuukaudessa hakemuksen jättämi-
sestä ei ole tehty päätöstä hakemuksesta, jolla yhteissijoitusyritys hakee
toimilupaa, jos hakemus sisältää kaikki voimassaolevissa säännöksissä
vaaditut tiedot.

52 artikla

1. Ainoastaan sen jäsenvaltion viranomaiset, jossa yhteissijoitusyritys
sijaitsee, saavat ryhtyä toimenpiteisiin sitä vastaan sillä perusteella, että
se rikkoo lakeja, asetuksia tai hallinnollisia määräyksiä taikka rahaston
sääntöjen tai sijoitusyhtiön yhtiöjärjestyksen määräyksiä.

2. Kuitenkin saavat sen jäsenvaltion viranomaiset, jossa yhteissijoi-
tusyrityksen osuuksia on kaupan, ryhtyä toimenpiteisiin, jos yritys rik-
koo VIII jaksossa tarkoitettuja säännöksiä.

3. Sen jäsenvaltion viranomaisten, jossa yhteissijoitusyritys sijaitsee,
on ilmoitettava toimiluvan peruuttamisesta tai muista vakavista toimen-
piteistä, johon on ryhdytty yhteissijoitusyrityksen suhteen, taikka takai-
sinostojen tai lunastusten keskeyttämismääräyksistä, viipymättä kaikkien
niiden toisten jäsenvaltioiden viranomaisille, joissa yhteissijoitusyrityk-
sen osuuksia on kaupan.

▼M4

52 a artikla

1. Jos rahastoyhtiö toimii yhdessä tai useammassa muussa jäsenval-
tiossa kuin kotijäsenvaltiossaan tarjoamalla palveluja tai perustamalla
sivuliikkeen, kaikkien kyseisten jäsenvaltioiden toimivaltaisten viran-
omaisten on toimittava läheisessä yhteistyössä.

Niiden on toimitettava toisilleen pyynnöstä kaikki tiedot, jotka koskevat
tällaisten rahastoyhtiöiden johtoa ja omistusta ja jotka voivat helpottaa
näiden yhtiöiden valvontaa, sekä kaikki tiedot, jotka voivat helpottaa
tällaisten yhtiöiden seurantaa. Erityisesti kotijäsenvaltion toimivaltaisten
viranomaisten on tehtävä yhteistyötä sen varmistamiseksi, että vastaan-
ottavan jäsenvaltion viranomaiset keräävät 6 c artiklan 2 kohdassa tar-
koitetut tiedot.

2. Vastaanottavan jäsenvaltion toimivaltaisten viranomaisten on il-
moitettava kotijäsenvaltion toimivaltaisille viranomaisille kaikista toi-
menpiteistä, jotka vastaanottava jäsenvaltio on toteuttanut 6 c artiklan
6 kohdan nojalla ja jotka koskevat rahastoyhtiölle määrättyjä rangais-
tuksia tai sen toiminnalle asetettuja rajoituksia, siinä laajuudessa kuin
kotijäsenvaltion viranomaisille uskottujen valvontatehtävien hoitami-
seksi on tarpeen.

52 b artikla

1. Jos rahastoyhtiö, jolle toinen jäsenvaltio on myöntänyt toimiluvan,
harjoittaa liiketoimintaa sivuliikkeen välityksellä vastaanottavan jäsen-
valtion alueella, viimeksi mainitun jäsenvaltion on huolehdittava siitä,
että rahastoyhtiön kotijäsenvaltion toimivaltaiset viranomaiset voivat,
ilmoitettuaan siitä vastaanottavan jäsenvaltion toimivaltaisille viranomai-
sille, tarkistaa itse tai tehtävään valtuuttamiensa henkilöiden välityksellä
tarkistuttaa paikalla 52 a artiklassa tarkoitettuja tietoja.

2. Rahastoyhtiön kotijäsenvaltion toimivaltaiset viranomaiset voivat
myös pyytää rahastoyhtiön vastaanottavan jäsenvaltion toimivaltaisia
viranomaisia huolehtimaan paikalla tehtävistä tarkastuksista. Tällaisen
pyynnön saaneiden viranomaisten on toimivaltansa rajoissa vastattava
pyyntöön suorittamalla kyseiset tarkastukset itse taikka antamalla pyyn-
nön esittäneiden viranomaisten tai tilintarkastajien tai asiantuntijoiden
suorittaa ne.
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3. Tämä artikla ei vaikuta vastaanottavan jäsenvaltion toimivaltaisten
viranomaisten oikeuteen suorittaa tarkastuksia tämän jäsenvaltion alu-
eelle perustettujen sivuliikkeiden tiloissa tämän direktiivin mukaisia teh-
täviä hoitaessaan.

▼B

X JAKSO

▼M7
Euroopan arvopaperikomitea

__________

▼M8

53 a artikla

Komissio päättää tähän direktiiviin tehtävistä teknisistä muutoksista seu-
raavilla aloilla:

a) määritelmien selventäminen sen varmistamiseksi, että tätä direktiiviä
sovelletaan yhdenmukaisesti koko yhteisön alueella;

b) sanaston mukauttaminen sekä määritelmien muotoilu yhteissijoitus-
yrityksistä ja niihin liittyvistä asioista myöhemmin annettavien sää-
dösten mukaisesti.

Nämä toimenpiteet, joiden tarkoituksena on muuttaa tämän direktiivin
muita kuin keskeisiä osia, hyväksytään 53 b artiklan 2 kohdassa tarkoi-
tettua valvonnan käsittävää sääntelymenettelyä noudattaen.

53 b artikla

1. Komissiota avustaa komission päätöksellä 2001/528/EY (1) perus-
tettu Euroopan arvopaperikomitea.

2. Jos tähän kohtaan viitataan, sovelletaan päätöksen 1999/468/EY 5
a artiklan 1–4 kohtaa sekä 7 artiklaa ottaen huomioon mainitun päätök-
sen 8 artiklan säännökset.

▼B

XI JAKSO

Siirtymäsäännökset, poikkeukset ja loppusäännökset

54 artikla

Tanskassa liikkeeseen laskettuja ”pantebreve”-nimisiä sitoumuksia pide-
tään, kuitenkin vain tanskalaisten yhteissijoitusyritysten osalta, 19 artik-
lan 1 kohdan b alakohdassa tarkoitettuja arvopapereita vastaavina.

55 artikla

Poiketen 7 artiklan 1 kohdan ja 14 artiklan 1 kohdan säännöksistä
toimivaltaiset viranomaiset voivat antaa niille yhteissijoitusyrityksille,
joilla tämän direktiivin antamispäivänä kansallisen lainsäädäntönsä mu-
kaisesti on kaksi tai useampi omaisuudenhoitaja, luvan edelleen pitää
näin monta omaisuudenhoitajaa, jos nämä viranomaiset saavat takeet
siitä, että 7 artiklan 3 kohdassa ja 14 artiklan 3 kohdassa mainituista
tehtävistä huolehditaan myös käytännössä.
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56 artikla

1. Poiketen 6 artiklan säännöksistä jäsenvaltiot voivat antaa rahasto-
yhtiöille luvan laskea liikkeeseen haltijalle asetettuja todistuksia, jotka
oikeuttavat muiden yhtiöiden arvopapereihin, jotka on asetettu nimetylle
henkilölle.

2. Jäsenvaltiot voivat antaa rahastoyhtiöille, jotka tämän direktiivin
antamispäivänä harjoittavat muuta kuin 6 artiklassa tarkoitettua liiketoi-
mintaa, luvan jatkaa tätä muuta toimintaa viiden vuoden ajan mainitusta
päivästä luettuna.

57 artikla

1. Jäsenvaltioiden on toteutettava tämän direktiivin noudattamisen
edellyttämät toimenpiteet viimeistään 1 päivänä lokakuuta 1989. Niiden
on ilmoitettava tästä komissiolle viipymättä.

2. Jäsenvaltiot voivat myöntää niille yhteissijoitusyrityksille, jotka
ovat olemassa tämän direktiivin täytäntöönpanopäivänä, mainitusta päi-
västä luettavan korkeintaan 12 kuukauden pituisen siirtymäkauden uu-
teen kansalliseen lainsäädäntöön mukautumista varten.

3. Helleenien tasavalta ja Portugalin tasavalta saavat lykätä tämän
direktiivin täytäntöönpanoa viimeistään 1 päivään huhtikuuta 1992.

Vuotta ennen mainittua päivää komissio antaa neuvostolle kertomuksen
tämän direktiivin täytäntöönpanon edistymisestä sekä mahdollisista vai-
keuksista, joita Helleenien tasavallalla ja Portugalin tasavallalla on ollut
tämän direktiivin täytäntöönpanossa ensimmäisessä alakohdassa mainit-
tuun päivään mennessä.

Komissio ehdottaa tarvittaessa neuvostolle lykkäyksen pidentämistä kor-
keintaan neljällä vuodella.

58 artikla

Jäsenvaltioiden on toimitettava komissiolle tässä direktiivissä tarkoite-
tuista kysymyksistä antamansa keskeiset lait, asetukset ja hallinnolliset
määräykset kirjallisina komissiolle.

59 artikla

Tämä direktiivi on osoitettu kaikille jäsenvaltiolle.
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LIITE ►M4 I ◄

A LUETTELO

1. Tiedot sijoitusrahastosta 1. Tiedot rahastoyhtiöstä 1. Tiedot sijoitusyhtiöstä

1.1. Nimi 1.1. Toiminimi, oikeudellinen
muoto, kotipaikka sekä
hallinnollinen päätoimi-
paikka, jos se ei ole
sama kuin kotipaikka.

1.1. Toiminimi, oikeudellinen
muoto, kotipaikka sekä
hallinnollinen päätoimi-
paikka, jos se ei ole
sama kuin kotipaikka.

1.2. Sijoitusrahaston perustamis-
päivä. Toimintakausi, jos se
on määrätty.

1.2. Yhtiön perustamispäivä.
Toimintakausi, jos se on
määrätty.

1.2. Yhtiön perustamispäivä.
Toimintakausi, jos se on
määrätty.

1.3. Jos yhtiön hoidossa on
muita sijoitusrahastoja,
tiedot näistä rahastoista.

►M4 1.3 Jos sijoitusyhtiöllä
on useita alarahastoja,
maininta näistä alarahas-
toista. ◄

1.4. Paikka, jossa rahaston sään-
nöt, jos ne eivät ole liitteenä,
sekä määräaikaiskatsaukset
ovat saatavilla.

1.4. Paikka, jossa yhtiöjärjes-
tys, jos se ei ole liitteenä,
sekä määräaikaiskatsauk-
set ovat saatavilla.

1.5. Osuudenhaltijoille tarpeelli-
nen lyhyt kuvaus rahaston
verotuksesta. Kuvaus mah-
dollisesta osuudenhaltijoiden
rahastolta saamiin tuotto-
osuuksiin ja pääomavoittoi-
hin sovellettavasta lähdeve-
rosta.

1.5. Osuudenhaltijoille tarpeel-
linen lyhyt kuvaus yhtiön
verotuksesta. Kuvaus
mahdollisesta osuudenhal-
tijoiden yhtiöltä saamiin
tuotto-osuuksiin ja pääo-
mavoittoihin sovelletta-
vasta lähdeverosta.

1.6. Tilinpäätös- ja tuotonjakopäi-
vät.

1.6. Tilinpäätös- ja tuotonjako-
päivät.

1.7. Niiden henkilöiden nimet,
jotka ovat vastuussa 31 artik-
lassa tarkoitettujen tilinpää-
töstietojen tarkastamisesta.

1.7. Niiden henkilöiden nimet,
jotka ovat vastuussa 31 ar-
tiklassa tarkoitettujen ti-
linpäätöstietojen tarkasta-
misesta.

1.8. Yhtiön hallinto-, johto-
ja valvontaelimien jäse-
nien nimet ja asemat yh-
tiössä. Yksityiskohtaiset
tiedot heidän päätehtä-
vistään tämän yhtiön ul-
kopuolella, jos näillä
tehtävillä on merkitystä
yhtiön kannalta.

1.8. Yhtiön hallinto-, johto- ja
valvontaelimien jäsenien
nimet ja asemat yhtiössä.
Yksityiskohtaiset tiedot
heidän päätehtävistään tä-
män yhtiön ulkopuolella,
jos näillä tehtävillä on
merkitystä yhtiön kan-
nalta.

1.9. Merkitty pääoma ja sel-
vitys täysin maksetusta
pääomasta.

1.9. Yhtiön pääoma.
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1. Tiedot sijoitusrahastosta 1. Tiedot rahastoyhtiöstä 1. Tiedot sijoitusyhtiöstä

1.10. Yksityiskohtaiset tiedot
osuuksien lajeista ja tärkeim-
mistä ominaisuuksista, erityi-
sesti:

— osuuden tarkoittaman oi-
keuden luonne (esine-,
velvoite- vai muu oi-
keus);

— varsinainen arvopaperi
vai todistus, joka on pel-
kästään todisteena osuu-
denhaltijan oikeudesta;
kirjataanko oikeus rekis-
teriin vai tilille;

— osuuksien luonne: nime-
tylle henkilölle vai halti-
jalle asetettu. Jos osuuk-
sista annettavien todistus-
ten kirjakoko voi olla eri-
suuruinen, tiedot siitä;

— jos osuudenhaltijoilla on
äänioikeus, tiedot siitä;

— millä edellytyksillä voi-
daan tehdä päätös rahas-
ton purkamisesta, purka-
mismenettely, erityisesti
osuudenhaltijoiden oi-
keudet rahaston purkau-
tuessa;

1.10. Yksityiskohtaiset tiedot
osuuksien lajeista ja tär-
keimmistä ominaisuuk-
sista, erityisesti:

— varsinainen arvopa-
peri vai todistus, joka
on pelkästään todis-
teena osuudenhaltijan
oikeudesta; kirja-
taanko oikeus rekiste-
riin vai tilille;

— osuuksien luonne: ni-
metylle henkilölle vai
haltijalle asetettu. Jos
osuuksista annettavien
todistusten kirjakoko
voi olla erisuuruinen,
tiedot siitä;

— jos osuudenhaltijoilla
on äänioikeus, tiedot
siitä;

— millä edellytyksillä
voidaan tehdä päätös
sijoitusyhtiön purka-
misesta, purkamisme-
nettely, erityisesti
osuudenhaltijoiden oi-
keudet yhtiön purkau-
tuessa;

1.11. Tarvittaessa tiedot arvopape-
ripörsseistä tai muista mark-
kinapaikoista, joissa osuudet
ovat listalla tai joissa ne
ovat kaupankäynnin koh-
teena.

1.11. Tarvittaessa tiedot arvopa-
peripörsseistä tai muista
markkinapaikoista, joissa
osuudet ovat listalla tai
joissa ne ovat kaupan-
käynnin kohteena.

1.12. Osuuksien myymisen ja liik-
keeseenlaskun edellytykset ja
menettely.

1.12. Osuuksien myymisen ja
liikkeeseenlaskun edelly-
tykset ja menettely.

1.13. Osuuksien takaisinoston ja
lunastuksen edellytykset ja
menettely sekä tilanteet,
joissa takaisinosto ja lunastus
voidaan keskeyttää.

1.13. Osuuksien takaisinoston
ja lunastuksen edellytyk-
set ja menettely sekä ti-
lanteet, joissa takaisinosto
ja lunastus voidaan kes-
keyttää. ►M4 Jos sijoi-
tusyhtiöllä on useita alara-
hastoja, tiedot siitä, miten
osuudenhaltija voi siirtyä
alarahastosta toiseen,
sekä tiedot tällaisissa ta-
pauksissa sovellettavista
maksuista.◄

1.14. Kuvaus tuoton määräämistä
ja käyttämistä koskevista
säännöistä.

1.14. Kuvaus tuoton määrää-
mistä ja käyttämistä kos-
kevista säännöistä.
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1. Tiedot sijoitusrahastosta 1. Tiedot rahastoyhtiöstä 1. Tiedot sijoitusyhtiöstä

1.15. Kuvaus sijoitusrahaston sijoi-
tustoiminnan tavoitteista,
myös sen taloudellisista ta-
voitteista (esimerkiksi pääo-
man lisääminen tai tuoton
saaminen), sijoituspolitiikasta
(esimerkiksi erikoistuminen
tietylle maantieteelliselle alu-
eelle tai toimialalle tehtäviin
sijoituksiin), mahdollisista si-
joituspolitiikkaa koskevista
rajoituksista, sijoitusrahaston
hoidossa käytettävät välineet
ja menetelmät ja lainanotto-
valtuudet.

1.15. Kuvaus sijoitusyhtiön si-
joitustoiminnan tavoit-
teista, myös sen taloudel-
lisista tavoitteista (esimer-
kiksi pääoman lisääminen
tai tuoton saaminen), si-
joituspolitiikasta (esimer-
kiksi erikoistuminen tie-
tylle maantieteelliselle
alueelle tai toimialalle
tehtäviin sijoituksiin),
mahdollisista sijoituspoli-
tiikkaa koskevista rajoi-
tuksista, sijoitusyhtiön
hoidossa käytettävät väli-
neet ja menetelmät ja lai-
nanottovaltuudet.

1.16. Varojen arvostamista koske-
vat säännöt.

1.16. Varojen arvostamista kos-
kevat säännöt.

1.17. Osuuksien myynti- tai liik-
keeseenlaskuhinta ja takaisi-
nosto- tai lunastushinta, eri-
tyisesti:

— näiden hintojen laskemi-
sen menetelmä ja aika-
väli;

— tiedot osuuden myynnin
tai liikkeeseenlaskun ja
takaisinoston tai lunas-
tuksen yhteydessä veloi-
tetta vista korvauksista;

— näiden hintojen julkista-
misen keinot, paikat ja
aikaväli.

1.17. Osuuksien myynti- tai
liikkeeseenlaskuhinta ja
takaisinosto- tai lunastus-
hinta, erityisesti:

— näiden hintojen laske-
misen menetelmä ja
aikaväli;

— tiedot osuuden myyn-
nin tai liikkeeseenlas-
kun ja takaisinoston
tai lunastuksen yhtey-
dessä veloitettavista
korvauksista;

— näiden hintojen julkis-
tamisen keinot, paikat
ja aikaväli. (1)

1.18. Tiedot niiden palkkioiden ja
kulukorvausten, joita sijoitus-
rahasto suorittaa rahastoyh-
tiölle, omaisuudenhoitajalle
ja kolmansille osapuolille,
suoritustavasta, määrästä ja
laskemisesta.

1.18. Tiedot niiden palkkioiden
ja kulukorvausten, joita
yhtiö suorittaa johtajilleen
ja hallinto-, johto- ja val-
vontaelimiensä jäsenille,
omaisuudenhoitajalle ja
kolmansille osapuolille,
suoritustavasta, määrästä
ja laskemisesta.

(1) Sijoitusyhtiöiden, joita tarkoitetaan 14 artiklan 5 kohdassa, on myös ilmoitettava:
— niiden osuuden nettoarvon laskemisen menetelmä ja aikaväli;
— tämän arvon julkistamisen tapa, paikka ja aikaväli;
— maassa, jossa osuuksia markkinoidaan, sijaitseva arvopaperipörssi, jonka hintoja käytetään tuossa maassa

pörssin ulkopuolella tehtävissä kaupoissa.

2. Tiedot omaisuudenhoitajasta:

2.1. Toiminimi, oikeudellinen muoto, kotipaikka sekä hallinnollinen päätoi-
mipaikka, jos se ei ole sama kuin kotipaikka;

2.2. Pääasiallinen toimiala.

3. Tiedot sellaisista sijoitusneuvontaa antavista yrityksistä tai sijoitusneuvojista,
jotka antavat sijoitusneuvontaa sopimuksen perusteella ja jotka saavat kor-
vauksen yhteissijoitusyrityksen varoista:
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3.1. Yrityksen toiminimi tai sijoitusneuvojan nimi;

3.2. Keskeiset rahastoyhtiön tai sijoitusyhtiön kanssa tehdyn sopimuksen
määräykset, joilla voi olla merkitystä osuudenhaltijoille, ei kuitenkaan
palkkiota koskevia määräyksiä;

3.3. Muu merkittävä toiminta.

4. Tiedot toimenpiteistä, jotka koskevat osuudenhaltijoille suoritettavia maksuja,
osuuksien takaisinostoa tai lunastusta sekä yhteissijoitusyrityksestä annetta-
vien tietojen saatavilla pitämistä. Tällaiset tiedot on aina annettava sen jäsen-
valtion osalta, jossa yhteissijoitusyritys sijaitsee. Jos osuuksia pidetään kau-
pan toisessa jäsenvaltiossa, on tiedot lisäksi annettava tuon jäsenvaltion osalta
siellä julkistettavassa tarjousesitteessä.

▼M4
5. Muut sijoittamista koskevat tiedot:

5.1. Sijoitusrahaston tai sijoitusyhtiön aikaisemman toiminnan tulokset (so-
veltuvin osin) — nämä tiedot voidaan joko sisällyttää tarjousesitteeseen
tai liittää siihen.

5.2. Tiedot siitä, minkätyyppisille sijoittajille sijoitusrahasto tai sijoitusyhtiö
on tarkoitettu.

6. Taloudelliset tiedot:

6.1. Mahdolliset muut kuin kohdassa 1.17 mainitut kulut ja maksut jaotel-
tuina niihin, jotka maksaa osuudenhaltija, ja niihin, jotka maksetaan
sijoitusrahaston tai sijoitusyhtiön varoista.
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B LUETTELO

Määräaikaiskatsauksiin sisällytettävät tiedot

I Ilmoitus varoista ja vastuista:

— arvopaperit;

— velkasitoumukset, joita tarkoitetaan 19 artiklan 2 kohdan b alakoh-
dassa;

— pankkisaamiset;

— muut varat;

— varat yhteensä;

— vastuut;

— varojen nettoarvo.

II Liikkeessä olevien osuuksien lukumäärä

III Osuuden nettoarvo

IV Sijoitussalkku, eriteltynä seuraavasti:

a) arvopaperit, jotka ovat arvopaperipörssin virallisella listalla;

b) arvopaperit, joilla käydään kauppaa muilla säännellyillä markkinapai-
koilla;

c) sellaiset vähän aikaisemmin liikkeeseen lasketut arvopaperit, joita tar-
koitetaan 19 artiklan 1 kohdan d alakohdassa;

d) muut arvopaperit, joita tarkoitetaan 19 artiklan 2 kohdan a alakohdassa;

e) velkasitoumukset, joita pidetään 19 artiklan 2 kohdan b alakohdan
mukaisesti arvopapereita vastaavina;

ja arvioituna tarkoituksenmukaisimpien perusteiden mukaisesti yhteissijoi-
tusyrityksen sijoituspolitiikka huomioon ottaen (esimerkiksi taloudellisten,
maantieteellisten tai valuuttaryhmien mukaisesti) prosentuaalisena osuutena
nettovaroista; jokaisesta edellä luetellusta ryhmästä tulee ilmoittaa, kuinka
suurta osuutta yhteissijoitusyrityksen kokonaisvaroista se vastaa.

Salkun koostumuksessa tapahtuneet muutokset katsauskauden aikana.

V Yhteissijoitusyrityksen varojen kehitys katsauskauden aikana mu-
kaan luettuna seuraavat erät:

— sijoitusten tuotot;

— muut tuotot;

— hoitokulut;

— omaisuudenhoitajasta aiheutuneet kulut;

— muut kulut sekä verot;

— puhdas tuotto;

— jaetut ja uudelleen sijoitetut tuotot;

— pääomatilin muutokset;

— sijoitusten arvon nousu ja lasku;

— muut yhteissijoitusyrityksen varoihin ja vastuisiin vaikuttavat muutok-
set.

VI Vertaileva taulukko kolmelta viimeiseltä tilikaudelta, jossa maini-
taan seuraavat erät kunkin tilikauden päättyessä:

— varojen nettoarvo yhteensä;
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— osuuden nettoarvo.

VII Yksityiskohtaiset tiedot niistä yhteissijoitusyrityksen katsauskauden
aikana suorittamista toimista, joita tarkoitetaan 21 artiklassa, joh-
tuvien sitoumusten jäljellä olevista määristä toimien laadun mu-
kaan eriteltyinä.
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C LUETTELO

Yksinkertaistetun tarjousesitteen sisältö

Yhteissijoitusyrityksen lyhyt esittely

— tiedot siitä, milloin sijoitusrahasto tai sijoitusyhtiö on perustettu sekä missä
jäsenvaltiossa se on rekisteröity tai perustettu;

— jos yhteissijoitusyrityksellä on useita alarahastoja, maininta tästä;

— rahastoyhtiö (soveltuvin osin);

— aiottu toimintakausi (soveltuvin osin);

— omaisuudenhoitaja;

— tilintarkastajat;

— yhteissijoitusyritystä markkinoiva rahoituskonserni (esimerkiksi pankki).

Sijoituksia koskevat tiedot

— lyhyt kuvaus yhteissijoitusyrityksen tavoitteista;

— sijoitusrahaston tai sijoitusyhtiön sijoituspolitiikka ja lyhyt arvio rahaston
riskiprofiilista (mukaan lukien soveltuvin osin 24 a artiklan mukaiset ja ala-
rahastoittaiset tiedot);

— sijoitusrahaston tai sijoitusyhtiön aiempi tuloskehitys (soveltuvin osin) sekä
varoitus, että tämä ei osoita tulevaa kehitystä — nämä tiedot voidaan joko
sisällyttää tarjousesitteeseen tai liittää siihen;

— tiedot siitä, minkätyyppisille sijoittajille sijoitusrahasto tai rahastoyhtiö on
tarkoitettu.

Taloudelliset tiedot

— verojärjestelmä;

— osto- ja myyntipalkkiot;

— muut mahdolliset kulut ja maksut jaoteltuina niihin, jotka maksaa osuuden-
haltija, ja niihin, jotka maksetaan sijoitusrahaston tai sijoitusyhtiön varoista.

Kaupalliset tiedot

— miten osuuksia ostetaan;

— miten osuuksia myydään;

— jos yhteissijoitusyrityksellä on useita alarahastoja, miten siirtyminen alarahas-
tosta toiseen tapahtuu ja mitä maksuja tällöin sovelletaan;

— milloin ja miten (mahdolliset) osuuksille maksettavat osingot jaetaan;

— kuinka usein sekä missä ja miten hinnat julkistetaan tai ne ovat saatavilla.

Lisätiedot

— maininta siitä, että varsinainen tarjousesite, toimintakertomus ja puolivuotis-
katsaus ovat pyynnöstä saatavina maksutta ennen sopimuksen tekoa ja sen
jälkeen;

— toimivaltainen viranomainen;

— ilmoitus siitä, mistä saa tarvittaessa lisätietoja (kuten yhteyshenkilön nimi/
osasto, ajat);

— tarjousesitteen julkaisupäivä.
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LIITE II

Yhteiseen salkunhoitoon kuuluvat tehtävät

— Sijoitusten hoito;

— Hallinnoiminen:

a) lakisääteiset ja rahastonhoitoon liittyvät kirjanpitopalvelut,

b) asiakastiedustelut,

c) arvonmääritys ja hinnoittelu (veroilmoitukset mukaan luettuna),

d) säännösten noudattamisen seuranta,

e) osuudenhaltijarekisterin ylläpito,

f) tulojen jakaminen,

g) osuuksien liikkeeseenlasku ja lunastaminen,

h) sopimusten selvitystoiminta (osuustodistusten toimitus mukaan luettuna),

i) tietojen kirjaaminen,

— Markkinointi.
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