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NEUVOSTON DIREKTIIVI,
annettu 20 pdivini joulukuuta 1985,

arvopapereihin kohdistuvaa yhteisti sijoitustoimintaa harjoittavia
yrityksiii (yhteissijoitusyritykset) koskevien lakien, asetusten ja
hallinnollisten miériysten yhteensovittamisesta

(85/611/ETY)

EUROOPAN YHTEISOJEN NEUVOSTO, joka

ottaa huomioon Euroopan talousyhteison perustamissopimuksen ja eri-
tyisesti sen 57 artiklan 2 kohdan,

ottaa huomioon komission ehdotuksen (1),

ottaa huomioon Euroopan parlamentin lausunnon (%),
ottaa huomioon talous- ja sosiaalikomitean lausunnon (3),
sekd katsoo, ettd

yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavia yrityksid koskevassa jasenvaltioi-
den lainsddddnndssd on huomattavia jasenvaltioiden vilisid eroja, erityi-
sesti siltd osin kuin ne koskevat niiden yritysten velvoitteita ja valvon-
taa; ndma erot vadristdvit ndiden yritysten vélisen kilpailun edellytyksia,
eivitkd ne takaa tasavertaista suojaa osuudenhaltijoille,

yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavia yrityksid koskevat kansalliset lait
olisi sovitettava yhteen, jotta voitaisiin 1dhentd4d ndiden yritysten vélisen
kilpailun edellytyksid yhteison tasolla ja taata samalla tehokkaampi ja
yhdenmukaisempi suoja osuudenhaltijoille; tdllainen yhteensovittaminen
helpottaa yhdesséd jédsenvaltiossa sijaitsevan yhteistd sijoitustoimintaa
harjoittavan yrityksen mahdollisuuksia pitdd osuuksiaan kaupan toisissa
jésenvaltioissa,

niiden tavoitteiden saavuttaminen helpottaa sellaisten rajoitusten poista-
mista, jotka haittaavat yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavien yritysten
osuuksien vapaata liikkuvuutta yhteisossé; téllainen yhteensovittaminen
edistdd Euroopan pddomamarkkinoiden toteuttamista,

ndmé tavoitteet huomioon ottaen olisi annettava yhteiset perussadnnot
jésenvaltioissa sijaitsevien yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavien yritys-
ten toimiluvasta, valvonnasta, rakenteesta, toiminnasta ja tiedoista, jotka
niiden on julkistettava,

mainittujen yhteisten sdéntdjen soveltaminen on riittdvd takuu, jonka
nojalla voidaan sallia jasenvaltioissa sijaitsevien yhteistd sijoitustoimin-
taa harjoittavien yrityksien osuuksien pitdminen kaupan, jollei pddoman
liikkkeitd koskevista sddnndksistdi muuta johdu, toisissa jésenvaltioissa,
ilman ettd ndmi toiset jédsenvaltiot voivat soveltaa niihin yrityksiin tai
niiden osuuksiin mitddn muita sdfnnoksid kuin niitd, jotka niissd jésen-
valtioissa eivét koske tdssd direktiivissd tarkoitettuja kysymyksid; jos
yhdesséd jdsenvaltiossa sijaitseva yhteistd sijoitustoimintaa harjoittava
yritys kuitenkin pitdd osuuksiaan kaupan toisessa jdsenvaltiossa, sen
on ryhdyttava kaikkiin tarvittaviin toimenpiteisiin huolehtiakseen siité,
ettd tuossa toisessa jdsenvaltiossa olevat osuudenhaltijat voivat sielld
kéyttdd taloudellisia oikeuksiaan vaivatta ja ettd heille annetaan tarvitta-
vat tiedot,

jésenvaltioiden lakien yhteensovittaminen olisi aluksi rajoitettava koske-
maan sellaisia muita kuin suljettuja yhteisti sijoitustoimintaa harjoittavia
yrityksid, jotka edistdvit osuuksiensa myyntid yleisdlle yhteisossd ja
joiden ainoa tarkoitus on sijoittaminen arvopapereihin (ldhinni sellaisiin,
jotka on otettu viralliselle listalle arvopaperiporsseissd tai kaupankdyn-
nin kohteeksi vastaavilla sddnnellyilld markkinapaikoilla); muiden kuin

() EYVL Nioo C 171, 26.7.1976, s. 1
@) EYVL Nio C 57, 7.3.1977, s. 31
() EYVL Nio C 75, 263.1977, s. 10
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tissd direktiivissd tarkoitettujen yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavien
yritysten sddntely aiheuttaa monenlaisia ongelmia, jotka on ratkaistava
muiden sddnndsten avulla, ja téllaisia yrityksid koskeva yhteensovitta-
minen on toteutettava myohemmin; kunnes tillainen yhteensovittaminen
toteutetaan, jokainen jisenvaltio voi muun muassa méadritd ne arvopa-
pereihin kohdistuvaa yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavat yritykset (yh-
teissijoitusyritys), jotka jadvat tdmén direktiivin soveltamisalan ulkopuo-
lelle niiden sijoitus- ja lainanottopolitiikan takia ja vahvistaa, minka
erityissddnnosten alaisia téllaiset yhteissijoitusyritykset ovat harjoittaes-
saan liiketoimintaa valtion alueella,

sellaisten yhteissijoitusyritysten osuuksien pitiminen vapaasti kaupan,
jotka saavat sijoittaa mdérdn, joka vastaa 100 prosenttia niiden varoista,
saman elimen (valtio, paikalliset julkisyhteisot ja niin edelleen) liikkee-
seen laskemiin arvopapereihin, ei sen enempadd valittomasti kuin valilli-
sestikdén aiheuta toimintahdiriditd pddomamarkkinoilla, rahoitushdiriéita
jasenvaltioille eiké sellaisia taloudellisia tilanteita, joita perustamissopi-
muksen 68 artiklan 3 kohdan méérdyksilld pyritddn estimién, ja

on syytd ottaa huomioon Helleenien tasavallan ja Portugalin tasavallan
rahoitusmarkkinoiden erityistilanne myontdmalld niille maille lisdaikaa
tdmén direktiivin tdytdntdon panemiseksi,

ON ANTANUT TAMAN DIREKTIIVIN:

I JAKSO

Yleiset sdiinnokset ja soveltamisala

1 artikla

1. Jasenvaltioiden on sovellettava titd direktiivid niihin arvopaperei-
hin kohdistuvaa yhteisté sijoitustoimintaa harjoittaviin yrityksiin, jdljem-
pand ’yhteissijoitusyritys’, jotka sijaitsevat niiden alueella.

2. Yhteissijoitusyrityksilld tarkoitetaan tdssd direktiivissd, jollei 2 ar-
tiklasta muuta johdu, yrityksia:

— joiden ainoana tarkoituksena on yleisoltd hankittujen varojen yhtei-
nen sijoittaminen 19 artiklan 1 kohdassa mainittuihin siirtokelpoisiin
arvopapereihin ja/tai muuhun helposti rahaksi muutettavaan rahoi-
tusomaisuuteen ja jotka toimivat riskin hajauttamisen periaatteella, ja

— joiden osuudet on haltijan vaatimuksesta ostettava takaisin tai lunas-
tettava suoraan tai vélillisesti ndiden yritysten varoilla. Yhteissijoi-
tusyrityksen toimenpide, jonka tarkoituksena on varmistaa, ettei sen
osuuksien porssiarvo poikkea merkittévésti niiden nettoarvosta, rin-
nastetaan takaisinostoon tai lunastukseen.

3.  Téllainen yritys voidaan perustaa oikeudellisesti joko sopimusoi-
keudellisten sd@nnosten (rahastoyhtididen hoidossa olevat sijoitusrahas-
tot), trusteja koskevien sddnndsten (“unit trust”) tai yhtidjarjestyksen
(sijoitusyhtiot) nojalla.

Tésséd direktiivissd sijoitusrahastona pidetddin myds “unit trustia”.

4. Téata direktiivid ei kuitenkaan sovelleta sijoitusyhtidihin, joiden
varat on tytdryhtididen vélitykselld sijoitettu péddasiassa muulla tavalla
kuin arvopapereihin.

5. Jasenvaltioiden on kiellettdvd sellaisia yhteissijoitusyrityksid, joi-
hin sovelletaan titd direktiivid, muuttamasta itseddn sellaisiksi yhteisté
sijoitustoimintaa harjoittaviksi yrityksiksi, joihin ei sovelleta titd direk-
titvid.

6.  Ellei pddoman liikkeitd koskevista sddnnoksistd sekd 44 ja 45 ar-
tiklasta ja 52 artiklan 2 kohdasta muuta johdu, jésenvaltio ei saa saattaa
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toisissa jdsenvaltioissa sijaitsevia yhteissijoitusyrityksid taikka niiden
liikkkeeseen laskemia osuuksia minkddn muun kuin tdssd direktiivissad
tarkoitetun sdddoksen alaiseksi, jos ndiden yhteissijoitusyritysten osuuk-
sia on kaupan kyseessd olevan jdsenvaltion alueella.

7.  Jdsenvaltio voi, tdmén kuitenkaan rajoittamatta 6 kohdan sovelta-
mista, asettaa alueellaan sijaitseville yhteissijoitusyrityksille sellaisia
vaatimuksia, jotka ovat ankarampia kuin tdmén direktiivin 4 artiklassa
ja sen jélkeen sdddetddn, tai lisdvaatimuksia edellyttden, ettd nditd vaa-
timuksia ja lisivaatimuksia sovelletaan yleisesti ja ne eivét ole ristiri-
idassa tdmin direktiiviin sddanndsten kanssa.

8.  Tissd direktiivissd ’siirtokelpoisilla arvopapereilla’ tarkoitetaan:

— vyhtiéiden osakkeita ja vastaavia arvopapereita (jaljempénd ’osak-
keet’),

— joukkovelkakirjalainoja ja muita arvopaperistettuja velkamuotoja
(jaljempana ’joukkovelkakirjat’),

— muita jalkimarkkinakelpoisia arvopapereita, joihin liittyy oikeus
hankkia téllaisia siirtokelpoisia arvopapereita merkitsemalld tai vaih-
tamalla,

lukuun ottamatta 21 artiklassa tarkoitettuja menetelmid ja vélineita.

9.  Tissd direktiivissd ‘rahamarkkinavélineilld’ tarkoitetaan vélineitd,
joilla tavallisesti kdydddn kauppaa rahamarkkinoilla ja jotka voidaan
muuttaa helposti rahaksi ja joiden arvo voidaan tarkasti maéritelld koska
tahansa

1 a artikla
Téassa direktiivissd tarkoitetaan:

1) “omaisuudenhoitajalla” 7 ja 14 artiklassa tarkoitettuja tehtdvid hoi-
taakseen saanutta laitosta, jollei muista III a ja IV a jaksossa anne-
tuista sdanndksistd muuta johdu;

2) “rahastoyhti6lld” yhti6td, jonka tavanomaisena liiketoimintana on
sijoitusrahastojen ja/tai sijoitusyhtididen muodossa toimivien yhteis-
sijoitusyritysten hoitaminen (yhteissijoitusyrityksen yhteinen sal-
kunhoito); tdméa késittdd mydos liitteessd II mainitut tehtdvit;

3) “rahastoyhtion kotijasenvaltiolla” jdsenvaltiota, jossa rahastoyhtion
sddntdmadrdinen kotipaikka sijaitsee;

4) “rahastoyhtién vastaanottavalla jdsenvaltiolla” jdsenvaltiota, joka ei
ole rahastoyhtion kotijasenvaltio mutta jossa rahastoyhtiolld on si-
vuliike tai jossa se tarjoaa palvelujaan;

5) yhteissijoitusyrityksen kotijdsenvaltiolla”

a) kun yhteissijoitusyritys on sijoitusrahasto, jdsenvaltiota, jossa
rahastoyhtion sdidntomadrdinen kotipaikka sijaitsee;

b) kun yhteissijoitusyritys on sijoitusyhtio, jasenvaltiota, jossa si-
joitusyhtion sddntomédrdinen kotipaikka sijaitsee;

6) yhteissijoitusyrityksen vastaanottavalla jdsenvaltiolla” jdsenval-
tiota, joka ei ole yhteissijoitusyrityksen kotijdsenvaltio mutta jossa
sijoitusrahaston tai sijoitusyhtion osuuksia pidetddn kaupan;

7) sivuliikkeelld” liiketoimipaikkaa, joka on rahastoyhtion osa, joka
ei ole oikeushenkild ja joka tarjoaa rahastoyhtille my6nnetyn toi-
miluvan mukaisia palveluja; kaikkia rahastoyhtion samaan jésenval-
tioon perustamia liiketoimipaikkoja pidetdén yhtend sivuliikkeend
silloin, kun rahastoyhtion pédtoimipaikka on toisessa jésenvaltiossa;

8) “toimivaltaisilla viranomaisilla” viranomaisia, jotka kukin jésenval-
tio nimeédd tdman direktiivin 49 artiklan mukaisesti;
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9) ”liheisilld sidoksilla” direktiivin 95/26/EY (') 2 artiklan 1 kohdassa
madriteltyd tilannetta;

10) "midrdomistusyhteydelld” sellaista suoraa tai vilillistd omistusyh-
teyttd rahastoyhtiossd, joka on véhintdédn 10 prosenttia paddomasta
tai ddnioikeuksista tai jolla on mahdollista vaikuttaa huomattavasti
sen rahastoyhtion johtamiseen, jossa midrdomistusyhteys on.

Téatd madritelmad sovellettaessa otetaan huomioon direktiivin
88/627/ETY (?) 7 artiklassa tarkoitetut dénioikeudet;

11) ”sijoituspalveludirektiivilld” sijoituspalveluista arvopaperimarkki-
noilla 10 pédivdnd toukokuuta 1993 annettua direktiivid 93/22/
ETY C);

12) “emoyritykselld” direktiivin 83/349/ETY (*) 1 ja 2 artiklassa maé-
riteltyd emoyritysté;

13) “tytaryritykselld” direktiivin 83/349/ETY 1 ja 2 artiklassa maéritel-
tyd tytéryritystd; kaikkia tytéryrityksen tytéryrityksid pidetddin myos
sen emoyrityksen tytdryrityksind, joka on kyseisten tytdryritysten
perimmdiinen emoyritys;

14) 7alkupddomalla” direktiivin 2000/12/EY (°) 34 artiklan 2 kohdan
erid 1 ja 2;

15) ”omilla varoilla” direktiivin 2000/12/EY (°) V osaston 2 luvun 1
jaksossa méidriteltyjd omia varoja; titd madritelmdd voidaan kuiten-
kin muuttaa direktiivin 93/6/ETY liitteessd V kuvatuissa olosuh-
teissa.

2 artikla
1. Tatéd direktiivid ei sovelleta seuraaviin yhteissijoitusyrityksiin:
— suljetut yhteissijoitusyritykset;

— vyhteissijoitusyritykset, jotka hankkivat pddomaa yhteisdssi tai jolla-
kin sen alueella, mutta eivdt markkinoi osuuksiaan yleisolle sielld;

— yhteissijoitusyritykset, joiden osuuksia voidaan rahaston sddntdjen
tai sijoitusyhtion yhtidjarjestyksen mukaan myydi yleisélle ainoas-
taan kolmansissa maissa;

— yhteissijoitusyritykset, jotka kuuluvat sellaisiin siind jdsenvaltiossa,
jossa yhteissijoitusyritys sijaitsee, sddnnoksilld tai madrdyksilld maa-
riteltyihin ryhmiin, joihin V jakson ja 36 artiklan sddnndksien so-
veltaminen ei huomioon ottaen ndiden yritysten sijoitus- ja lainanot-
topolitiikka ole aiheellista.

2. Viiden vuoden kuluttua tdmédn direktiivin tiytdntoonpanosta ko-
missio antaa neuvostolle kertomuksen 1 kohdan ja erityisesti sen nel-
jannen luetelmakohdan tiytdntoonpanosta. Komissio tekee tarvittaessa
ehdotukset aiheellisista toimenpiteistd sen soveltamisalan laajentami-
seksi.

(") EYVL L 168, 18.7.1995, s. 7.

(®» EYVL L 348, 17.12.1988, s. 62.

() EYVL L 141, 11.6.1993, s. 27, direktiivi sellaisena kuin se on viimeksi
muutettuna direktiivilld 2000/64/EY (EYVL L 290, 17.11.2000, s. 27).

() EYVL L 193, 18.7.1983, s. 1, direktiivi sellaisena kuin se on viimeksi muu-
tettuna vuoden 1994 liittymisasiakirjalla.

(®) EYVL L 126, 26.5.2000, s. 1, direktiivi sellaisena kuin se on viimeksi muu-
tettuna Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivillda 2000/28/EY (EYVL
L 275, 27.10.2000, s. 37).

(°) EYVL L 141, 11.6.1993, s. 1, direktiivi sellaisena kuin se on viimeksi muu-
tettuna Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivillda 98/33/EY (EYVL
L 204, 21.7.1998, s. 29).
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v M4

3 artikla

Téssa direktiivissd katsotaan yhteissijoitusyrityksen sijaitsevan siind ja-
senvaltiossa, jossa on sijoitusyhtion tai sijoitusrahaston rahastoyhtion
sdantomadrdinen kotipaikka. Jasenvaltioiden on vaadittava, ettd hallin-
nollinen pédtoimipaikka on samassa jésenvaltiossa kuin sdéntoméaardinen
kotipaikka.

II JAKSO

Toimiluvan myontiminen yhteissijoitusyritykselle

4 artikla

1. Yhteissijoitusyritys ei saa aloittaa toimintaansa yhteissijoitusyrityk-
send ennen kuin sen jésenvaltion viranomaiset, jiljempénd ’toimivaltai-
set viranomaiset’, jossa se sijaitsee, ovat antaneet sille toimiluvan.

Téllainen toimilupa on voimassa kaikissa jdsenvaltioissa.

2. Sijoitusrahastolle voidaan antaa toimilupa ainoastaan, jos toimival-
taiset viranomaiset hyviksyvdt rahastoyhtion, rahaston sddnnot seké
omaisuudenhoitajan valinnan. Sijoitusyhtidlle voidaan antaa toimilupa
ainoastaan, jos toimivaltaiset viranomaiset hyvéksyvit sekd sen yhtio-
jérjestyksen ettd omaisuudenhoitajan valinnan.

3.  Toimivaltaiset viranomaiset eivit saa antaa yhteissijoitusyritykselle
toimilupaa, jos rahastoyhtid ei tdytd tdmén direktiivin III jaksossa tai
sijoitusyhtio tdméin direktiivin IV jaksossa sdddettyjd vaatimuksia.

Toimivaltaiset viranomaiset eivdt saa antaa yhteissijoitusyritykselle toi-
milupaa my06skéin, jos omaisuudenhoitajan johtajat eivit ole riittdvin
hyvidmaineisia tai jos heilld ei ole riittdvésti kokemusta erityisesti sen
tyyppisistd yhteissijoitusyrityksistd, joita heidén on tarkoitus hoitaa. Tété
varten omaisuudenhoitajan johtajien sekd heididn seuraajiensa nimet on
viipymattd ilmoitettava toimivaltaisille viranomaisille.

Johtajilla tarkoitetaan henkilditd, jotka lain tai yhtidjéarjestyksen mukaan
edustavat omaisuudenhoitajaa tai jotka tosiasiallisesti madrddvit omai-
suudenhoitajan toimintalinjasta.

3a.  Toimivaltaiset viranomaiset eivdt saa myoOntdd toimilupaa, jos
yhteissijoitusyritys ei laillisesti (esimerkiksi rahastosddntojen tai yhtio-
jérjestyksen siséltiméin sddnnoksen vuoksi) voi pitdd osuuksiaan tai
osakkeitaan kaupan kotijdsenvaltiossaan.

4.  Rahastoyhtitd tai omaisuudenhoitajaa ei saa vaihtaa toiseen eiké
rahaston sddnt6jd tai sijoitusyhtion yhtidjarjestystd saa muuttaa ilman
toimivaltaisten viranomaisten hyvaksymista.

I JAKSO

Rahastoyhtididen velvoitteet

A. osasto

Liiketoiminnan aloittamisen edellytykset

5 artikla

1. Rahastoyhtidtoiminnan aloittaminen edellyttdd kotijésenvaltion toi-
mivaltaisten viranomaisten etukdteen myontdmdd virallista toimilupaa.
Rahastoyhtidlle tdméan direktiivin mukaisesti myodnnetty toimilupa on
voimassa kaikissa jdsenvaltioissa.
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2. Rahastoyhtid ei saa harjoittaa muuta toimintaa kuin tdmén direk-
tiivin mukaisesti toimiluvan saaneiden yhteissijoitusyritysten hoitamista;
tdmdn ohessa se saa kuitenkin hoitaa sellaisia muita yhteistd sijoitus-
toimintaa harjoittavia yrityksié, jotka eivét kuulu tdmén direktiivin so-
veltamisalaan ja joiden osalta rahastoyhtion toiminnan vakautta valvo-
taan, mutta joita ei voida pitdd kaupan muissa jdsenvaltioissa tdmin
direktiivin nojalla.

Tatd direktiivid sovellettaessa sijoitusrahastojen ja sijoitusyhtididen hoi-
tamiseen kuuluvat myds liitteessd II luetellut tehtdvit; luettelo ei ole
tyhjentava.

3.  Poiketen siitd mitd 2 kohdassa sdddetddn, jdsenvaltio voi antaa
rahastoyhtiélle toimiluvan sijoitusrahastojen ja sijoitusyhtididen hoidon
liséksi seuraavien palvelujen tarjoamiseen:

a) sijoitussalkkujen hoito, elékerahastojen omistamien sijoitussalkkujen
hoito mukaan luettuna, sijoittajien antamien valtuutusten mukaisesti,
harkinnanvaraisesti ja asiakaskohtaisesti silloin, kun sijoitussalkkui-
hin sisdltyy yksi tai useampi sijoituspalveludirektiivin liitteen B
osassa luetelluista rahoitusvélineisti;

b) liitdinndispalveluina:

— sijoitusneuvonta, joka koskee yhtd tai useampaa sijoituspalvelu-
direktiivin liitteen B osassa luetelluista rahoitusvélineista;

— yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavien yritysten osuuksien séily-
tys ja hallinnointi.

Rahastoyhtidille ei missdén tapauksessa voida antaa tdmén direktiivin
mukaisesti toimilupaa vain téssid kohdassa tarkoitettujen palvelujen tar-
joamiseen tai liitinndispalvelujen tarjoamiseen ilman, ettd sille on an-
nettu toimilupa a alakohdassa tarkoitettujen palvelujen tarjoamiseksi.

4. »C1 Rahoitusvilineiden markkinoista 21 pédivdnd huhtikuuta
2004 annetun FEuroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin
2004/39/EY < (") 2 artiklan 2 kohtaa, sekd 12, 13 ja 19 artiklaa so-
velletaan tdmén artiklan 3 kohdassa mainittuihin rahastoyhtididen tarjo-
amiin palveluihin.

5 a artikla

1. Rajoittamatta kansallisessa lainsddddnndssd asetettujen muiden
yleisten edellytysten soveltamista toimivaltaiset viranomaiset eivit saa
myOntdd rahastoyhtidlle toimilupaa,

a) jollei rahastoyhti6lld ole vihintddn 125 000 euron alkupiddomaa;

— Mikéli rahastoyhtion sijoitussalkkujen arvo ylittdd 250 000 000
euroa, rahastoyhtioltd on edellytettdvd enemmédn omia varoja.
Tadmin omien lisdvarojen médrdn on oltava 0,02 prosenttia rahas-
toyhtion sijoitussalkkujen arvon siitd médrdstd, joka ylittdd
250 000 000 euroa. Alkupddomaa ja lisdvarojen kokonaismaarad
koskeva vaatimus ei kuitenkaan saa ylittdd 10 000 000 euroa.

— Titd kohtaa sovellettaessa rahastoyhtion sijoitussalkuiksi katso-
taan seuraavat sijoitussalkut:

1) rahastoyhtién hoitamat sijoitusrahastot mukaan luettuna sijoi-
tussalkut, joiden hoitotehtdvén se on siirtdnyt toiselle, lukuun
ottamatta kuitenkaan sijoitussalkkuja, joita se hoitaa toimek-
siannon perusteella,

il) sijoitusyhtiét, joiden rahastoyhtioksi rahastoyhtid on nimetty,

(") »C1 EUVL L 145, 30.4.2004, s. 1. «
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iii) muut rahastoyhtion hoitamat yhteistd sijoitustoimintaa har-
joittavat yritykset mukaan luettuna sijoitussalkut, joiden hoi-
totehtdvdn se on siirtdnyt toiselle, lukuun ottamatta kuiten-
kaan sijoitussalkkuja, joita se hoitaa toimeksiannon perus-
teella.

— Naissd vaatimuksissa asetetuista maéristd huolimatta rahastoyh-
tibn omien varojen mddrd ei milloinkaan saa alittaa direktiivin
93/6/ETY liitteessd IV sdddettyd maaraa.

— Jésenvaltiot voivat antaa rahastoyhtidlle luvan alittaa ensimmaéi-
sessd luetelmakohdassa tarkoitetun omien lisdvarojen médérdn
enintdén 50 prosentilla, jos yhti6lld on luottolaitoksen tai vakuu-
tusyrityksen antama takaus vastaavalle maérélle. Luottolaitoksen
tai vakuutusyrityksen sdéntomdérdisen kotipaikan on oltava jos-
sain jdsenvaltiossa taikka muussa valtiossa, jolloin kuitenkin
edellytetddn, ettd luottolaitokseen tai vakuutusyritykseen sovelle-
taan toiminnan vakautta koskevia sdéntdja, joiden toimivaltaiset
viranomaiset katsovat vastaavan yhteison lainsdfdénnossé saadet-

tyja.
— Komission on viimeistddn 13 pdivand helmikuuta 2005 esitettiva
Euroopan parlamentille ja neuvostolle kertomus timén pafoma-

vaatimuksen soveltamisesta seké tarvittaessa ehdotuksia sen tar-
kistamiseksi.

b) jolleivat henkildt, jotka tosiasiallisesti johtavat rahastoyhtiotd, ole
riittdvan hyvidmaineisia ja kokeneita my0s sen tyyppisistd yhteissijoi-
tusyrityksistd, joita rahastoyhtio hoitaa. Tétd varten ndiden henkil6i-
den sekd heidédn seuraajiensa nimet on viipymdttd ilmoitettava toimi-
valtaisille viranomaisille. Vahintdsn kahden edelld mainitut edelly-
tykset tayttdvan henkilon on tehtivé rahastoyhtion toiminnan johta-
mista koskevat paitdkset;

c) jollei toimilupahakemuksessa ei ole liitteend toimintaohjelmaa, jossa
selvitetdin muun muassa rahastoyhtion organisaatiorakenne;

d) jolleivat yhtion pédkonttori ja sddntomiadrdinen kotipaikka sijaitse
samassa jisenvaltiossa.

2. Jos rahastoyhtion ja luonnollisten henkildiden tai oikeushenkildi-
den vililla on ldheinen sidos, toimivaltaiset viranomaiset voivat lisdksi
myOntdd toimiluvan vain, jos ndmé sidokset eivit estd niitd hoitamasta
tehokkaasti valvontatehtavidan.

Toimivaltaisten viranomaisten on evéttivd toimilupa myos silloin, kun
rahastoyhtioon 1dheisesti sidoksissa olevaan yhteen tai useampaan luon-
nolliseen tai oikeushenkil6on sovellettavat kolmannen maan lait, asetuk-
set tai hallinnolliset maérdykset tai niiden tdytdntoonpanoon liittyvét
vaikeudet estivit niitd hoitamasta tehokkaasti valvontatehtévidén.

Toimivaltaisten viranomaisten on vaadittava rahastoyhtiditd toimitta-
maan niille tiedot, joita ne tarvitsevat valvoakseen jatkuvasti tdmén
kohdan mukaisten edellytysten tiyttymista.

3. Hakijalle on ilmoitettava kuuden kuukauden kuluessa tdydellisen
hakemuksen jattdmisestd, onko toimilupa myonnetty. Toimiluvan epi-
dminen on aina perusteltava.

4.  Rahastoyhtid voi aloittaa toimintansa heti kun toimilupa on myon-
netty.

5. Toimivaltaiset viranomaiset voivat peruuttaa tdmén direktiivin so-
veltamisalaan kuuluvalle rahastoyhtiolle myonnetyn toimiluvan ainoas-
taan, jos rahastoyhtio:

a) ei hyddynné toimilupaa 12 kuukauden kuluessa, luopuu nimenomai-
sesti toimiluvasta tai on lopettanut tdmén direktiivin soveltamisalaan
kuuluvan toiminnan yli kuusi kuukautta aiemmin, jollei kyseinen
jasenvaltio ole mddrannyt, ettd téllaisissa tapauksissa toimilupa rau-
keaa;
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b) on saanut toimiluvan védérien ilmoitusten perusteella tai muilla sdén-
tojenvastaisilla keinoilla;

c) el endd tdytd toimiluvan mydntdmisen ehtoja;

d) ei endd taytd direktiivin 93/6/ETY mukaisia vaatimuksia silloin, kun
sen toimilupa kattaa my6s tdmén direktiivin 5 artiklan 3 kohdan a
alakohdassa tarkoitetun harkinnanvaraisen salkunhoidon;

e) on vakavalla ja/tai jarjestelmalliselld tavalla rikkonut timén direktii-
vin mukaisesti annettuja sdannoksii; tai

f) kuuluu muiden sellaisten tapausten piiriin, joissa kansallinen lainsai-
dénto edellyttdd toimiluvan peruuttamista.

5 b artikla

1. Toimivaltaiset viranomaiset eivit saa myontdd toimilupaa rahasto-
yhtiétoiminnan aloittamista varten, ennen kuin niille on ilmoitettu sel-
laisten rahastoyhtion osakkeenomistajina tai jisenind suoraan tai valilli-
sesti olevat luonnolliset henkil6t tai oikeushenkil6t, joilla on médrdomis-
tusyhteys, sekd ndiden madrdomistusyhteyksien suuruus.

Toimivaltaisten viranomaisten on evéttivd toimilupa, jos ne eivit ole
vakuuttuneita edelld mainittujen osakkeenomistajien tai jdsenten sopi-
vuudesta, ottaen huomioon tarve varmistaa rahastoyhtion jarkeva ja va-
kaa johtaminen.

2. Jos kyse on sellaisen rahastoyhtion sivuliikkeestd, jonka sdanto-
madrdinen kotipaikka on Euroopan unionin ulkopuolella ja joka on
aloittamassa tai harjoittaa toimintaa, jisenvaltiot eivit saa soveltaa sddn-
noksid, jotka johtavat suotuisampaan kohteluun kuin sellaisen rahasto-
yhtion sivuliikkeen kohtelu, jonka sddntomaédrdinen kotipaikka on jésen-
valtioiden alueella.

3. Asianomaisen toisen jésenvaltion toimivaltaisia viranomaisia on
kuultava etukiteen sellaisen rahastoyhtion toimiluvan mydntdmisen
osalta,

a) joka on toisessa jdsenvaltiossa toimiluvan saaneen rahastoyhtion,
sijoituspalveluyrityksen, luottolaitoksen tai vakuutusyrityksen tytar-

yritys,

b) joka on toisessa jdsenvaltiossa toimiluvan saaneen rahastoyhtion,
sijoituspalveluyrityksen, luottolaitoksen tai vakuutusyrityksen emoy-
rityksen tytéryritys, tai

c) jossa madrdysvaltaa kayttavit samat luonnolliset henkildt tai oikeus-
henkil6t kuin toisessa jasenvaltiossa toimiluvan saaneessa rahastoyh-
tidssd, sijoituspalveluyrityksessi, luottolaitoksessa tai vakuutusyrityk-
sessd.

B osasto

Suhteet kolmansiin maihin

5 ¢ artikla

1. Suhteista kolmansiin maihin sdfdetddn sijoituspalveludirektiivin
7 artiklan asianomaisissa sddnnoksissa.

Tassd direktiivissd sijoituspalveludirektiivin 7 artiklaan siséltyvilla il-
mauksilla “tytiryritys” ja ’sijoituspalveluyritys’ tarkoitetaan rahastoyh-
tiotd”; sijoituspalveludirektiivin 7 artiklan 2 kohdan englanninkielisen
version ilmauksella ’providing investment services’ (sijoituspalvelujen
tarjoamisen yhteydessd) tarkoitetaan ilmausta ’providing services” (pal-
velujen tarjoamisen yhteydessd).
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2. Jasenvaltioiden on ilmoitettava komissiolle myds niistd yleisistd
vaikeuksista, joita yhteissijoitusyrityksilld on osuuksiensa kaupan pita-
misessd kolmannessa maassa.

C osasto

Toiminnan harjoittamisen edellytykset

5 d artikla

1. Rahastoyhtion kotijdsenvaltion toimivaltaisten viranomaisten on
vaadittava, ettd rahastoyhtio, jolle ne ovat myontineet toimiluvan, tiyt-
tdd jatkuvasti timén direktiivin 5 artiklassa sekd 5 a artiklan 1 ja 2
kohdassa asetetut edellytykset. Rahastoyhtion omien varojen méérd ei
saa alittaa 5 a artiklan 1 kohdan a alakohdassa maédriteltyd tasoa. Jos
néin kuitenkin kéy, toimivaltaiset viranomaiset voivat, jos olosuhteet sen
oikeuttavat, antaa tillaisille yrityksille médrdajan, jonka kuluessa korjata
tilanteensa tai lopettaa toimintansa.

2. Rahastoyhtion toiminnan vakauden valvonnasta vastaavat kotija-
senvaltion toimivaltaiset viranomaiset riippumatta siitd, perustaako ra-
hastoyhtio sivuliikkeen tai tarjoaako se palveluja toisessa jdsenvaltiossa,
sanotun kuitenkaan rajoittamatta timén direktiivin niiden sddnndsten
soveltamista, jotka asettavat vastuun vastaanottavan jésenvaltion viran-
omaisille.

5 e artikla

1.  Maédrdomistusyhteyksiin rahastoyhtiossa sovelletaan niitd séantoja,
jotka on asetettu sijoituspalveludirektiivin 9 artiklassa.

2.  Téssé direktiivissd sijoituspalveludirektiivin 9 artiklaan sisdltyvilld
ilmauksilla “yritys” ja ’sijoituspalveluyritys’ tarkoitetaan “rahastoyh-
tiota”.

5 f artikla

1.  Kotijésenvaltion on laadittava toiminnan vakautta koskevat sdén-
nodt, joita rahastoyhtididen on aina noudatettava tdmin direktiivin mu-
kaisesti toimiluvan saaneiden yhteissijoitusyritysten hoitamisen osalta.

Kotijdsenvaltion toimivaltaisten viranomaisten on erityisesti, myds ra-
hastoyhtion hoitamien yhteissijoitusyritysten luonne huomioon ottaen,
vaadittava, ettd kullakin rahastoyhtiolla

a) on jarkevd hallinto- ja tilinpitokdytdntd, automaattista tietojenkasitte-
lyd varten tarkoitetut valvonta- ja turvajirjestelyt sekd riittdvit sisi-
set tarkastusjdrjestelmét, joihin kuuluvat erityisesti tyontekijoiden
henkilokohtaisia liiketoimia koskevat sddnndt tai rahoitusvélineisiin
omien varojen sijoittamiseksi tehtyjen sijoitusten omistusta tai hoitoa
koskevat sdannét, joiden avulla voidaan muun muassa varmistaa, etti
jokaisesta liiketoimesta, jossa rahasto on ollut osallisena, voidaan
jélkikdteen todentaa sen alkuperd, osapuolet, luonne sekd toteuttamis-
ajankohta ja -paikka sekd se, ettd rahastoyhtion hoitamien sijoitus-
rahastojen tai sijoitusyhtididen varat sijoitetaan rahaston sdintdjen tai
yhtidjérjestyksen sekd voimassa olevan lainsddddnnon mukaisesti;

b) on sellainen rakenne ja organisaatio, ettd yhtion ja sen asiakkaiden,
kahden sen asiakkaan, jonkun sen asiakkaan ja jonkun yhteissijoi-
tusyrityksen tai kahden yhteissijoitusyrityksen vélisistd eturistirii-
doista yhteissijoitusyritykselle tai asiakkaille aiheutuvat riskit rajoite-
taan mahdollisimman véhiin. Mikéli on perustettu sivuliike, hallintoa
koskevat organisaatiojérjestelyt eivit kuitenkaan saa olla ristiriidassa
vastaanottavan jisenvaltion laatimien eturistiriitoja koskevien menet-
telysdéntdjen kanssa.
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2. Rahastoyhtid, jonka toimilupa kattaa myos 5 artiklan 3 kohdan a
alakohdassa mainitun harkinnanvaraisen salkunhoidon,

— ei saa sijoittaa sijoittajan salkkua tai osaa siitd hoitamiensa sijoitus-
rahastojen tai sijoitusyhtididen osuuksiin, ellei se ole saanut tdhdn
asiakkaalta etukdteen yleishyviksyntéa,

— on 5 artiklan 3 kohdassa tarkoitettujen palvelujen osalta sijoittajien
korvausjarjestelmistd 3 péivand maaliskuuta 1997 annetun Euroopan
parlamentin ja neuvoston direktiivin 97/9/EY (!) sddnnosten alainen.

5 g artikla

1. Jos jésenvaltio sallii rahastoyhtion siirtdd liiketoimintansa tehosta-
miseksi yhden tai useamman omista tehtdvistddn kolmansille osapuo-
lille, seuraavien edellytysten on taytyttava:

a) toimivaltaiselle viranomaiselle on ilmoitettava siitd asianmukaisella
tavalla;

b) toimeksianto ei saa estdd rahastoyhtion tehokasta valvontaa eikd se
varsinkaan saa estdd rahastoyhtiotd toimimasta eikd hoitamasta yh-
teissijoitusyritysta sijoittajien parhaan edun mukaisesti;

c) mikali tehtdvien siirto koskee sijoitusten hoitoa, toimeksianto voi-
daan antaa ainoastaan yrityksille, jotka ovat saaneet toimiluvan tai
jotka on rekisterdity varojen hoidon suorittamista varten ja joiden
toiminnan vakautta valvotaan; tehtdvien siirron on oltava rahastoyh-
tididen médrdajoin vahvistamien, sijoitusten hajauttamisperusteiden
mukainen;

d) mikaéli toimeksianto koskee sijoitusten hoitoa ja se annetaan yhteisén
ulkopuoliselle yritykselle, on huolehdittava valvonnasta vastaavien
viranomaisten vilisestd yhteistyOsti;

e) toimeksiantoa ei sijoitusten hoidon ydintoiminnan osalta saa antaa
omaisuudenhoitajalle eikd muulle yritykselle, jonka edut voivat olla
ristiriidassa rahastoyhtion tai osuudenhaltijoiden etujen kanssa;

f) kéytettdvissd on toimenpiteitd, joiden avulla rahastoyhtion liiketoi-
mintaa johtavat henkil6t voivat jatkuvasti ja tehokkaasti valvoa toi-
meksisaaneen yrityksen toimintaa;

g) toimeksianto ei estd rahastoyhtion liiketoimintaa johtavia henkil6itéd
antamasta lisdohjeita tehtdvid toimeksisaaneelle yritykselle eikd pe-
ruuttamasta toimeksiantoa vélittémasti, jos tdmé on sijoittajien etujen
mukaista;

h) yrityksen, jolle tehtivid on siirretty, on siirrettivien tehtivien luonne
huomioon ottaen oltava pdtevd ja kykenevd suorittamaan kyseiset
tehtdvit, ja

i) yhteissijoitusyritysten tarjousesitteissd luetellaan tehtdvit, joiden toi-
meksiantamiseen rahastoyhtié on saanut luvan.

2. Se, ettd rahastoyhtio on siirtdnyt tehtdvid kolmansille osapuolille,
el missdéin tapauksessa vaikuta rahastoyhtion eikd omaisuudenhoitajan
vastuuseen, eikd rahastoyhtio saa siirtdd tehtividdn siind maérin, ettd
siitd tulee postilaatikkoyhteiso.

5 h artikla

Kunkin jésenvaltion on laadittava kdytdnnesddnnot, joita kyseisessd ja-
senvaltiossa toimiluvan saaneiden rahastoyhtididen on aina noudatet-
tava. Kéytdnnesddnndissd on pantava tdytintoon vihintdsn seuraavissa
luetelmakohdissa sdddetyt periaatteet. Néilld periaatteilla varmistetaan,
ettd rahastoyhtié

(M) EYVL L 84, 26.3.1997, s. 22.
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a) toimii liiketoimintaansa harjoittaessaan rehdisti ja oikeudenmukai-
sesti hoitamansa yhteissijoitusyrityksen etujen ja markkinoiden héi-
riottomyyden hyviksi;

b) toimii hoitamansa yhteissijoitusyrityksen etujen ja markkinoiden héi-
riottdmyyden hyvédksi asianmukaisen pétevisti, varovasti ja huolelli-
sesti;

¢) omaa liiketoimintansa asianmukaiseen harjoittamiseen tarvittavat voi-
mavarat ja menettelytavat ja kayttdd niitd tehokkaasti;

d) pyrkii vélttimddn eturistiriitoja ja, silloin kun ne eivit ole viltettd-
vissd, varmistaa, ettd sen hoitamia yhteissijoitusyrityksid kohdellaan
oikeudenmukaisesti; ja

e) noudattaa kaikkia sen liiketoimintaan sovellettavia lainsddddnnon
vaatimuksia edistddkseen sijoittajiensa etua ja markkinoiden h&iriot-
tomyytta.

D osasto

Sijoittautumisoikeus ja palvelujen tarjoamisen vapaus

6 artikla

1. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd rahastoyhtid, jolle toisen ja-
senvaltion toimivaltaiset viranomaiset ovat tdmén direktiivin mukaisesti
myontdneet toimiluvan, voi harjoittaa niiden alueella toimiluvan mu-
kaista toimintaa joko perustamalla sivuliikkeen tai hyodyntdmaélla pal-
velujen tarjoamisen vapautta.

2. Jasenvaltiot eivit saa asettaa sivuliikkeen perustamisen tai palve-
lujen tarjoamisen ehdoksi toimiluvan saamista, perustamispddoman mak-
samista tai muita vaikutuksiltaan vastaavia toimenpiteita.

6 a artikla

1. Edelld 5 ja 5 a artiklassa sdddettyjen edellytysten tdyttdmisen li-
séiksi rahastoyhtion, joka haluaa perustaa sivuliikkeen toisen jdsenvaltion
alueelle, on ilmoitettava siitd kotijasenvaltionsa toimivaltaisille viran-
omaisille.

2. Jasenvaltioiden on vaadittava jokaista rahastoyhtitd, joka haluaa
perustaa sivuliikkeen toisen jdsenvaltion alueelle, antamaan 1 kohdassa
tarkoitettua ilmoitusta tehdessédn seuraavat tiedot sekd esittdmain seu-
raavat asiakirjat:

a) jasenvaltio, jonka alueelle rahastoyhtié aikoo perustaa sivuliikkeen;

b) toimintasuunnitelma, jossa esitetddn suunnitellut 5 artiklan 2 ja 3
kohdan mukaiset toimet ja palvelut ja sivuliikkeen organisaatiora-
kenne;

c) vastaanottavassa jasenvaltiossa oleva osoite, josta asiakirjoja on mah-
dollista saada;

d) sivuliikkeen hoitamisesta vastuussa olevien nimet.

3. Jollei kotijasenvaltion toimivaltaisilla viranomaisilla ole suunni-
teltu toiminta huomioiden syytd epdilld rahastoyhtion hallinnollisten ra-
kenteiden tai varojen riittdvyyttd, niiden on kolmen kuukauden kuluessa
kaikkien 2 kohdassa tarkoitettujen tietojen vastaanottamisesta toimitet-
tava ndma tiedot vastaanottavan jisenvaltion toimivaltaisille viranomai-
sille ja ilmoitettava siitd rahastoyhti6lle. Niiden on liséksi ilmoitettava
yksityiskohtaiset tiedot sijoittajien suojaksi tarkoitetuista korvausjérjes-
telmista.

Jos kotijdsenvaltion toimivaltaiset viranomaiset kieltdytyvét toimitta-
masta 2 kohdassa tarkoitettuja tietoja vastaanottavan jasenvaltion toimi-
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valtaisille viranomaisille, niiden on perusteltava kieltdytymisenséd kysei-
selle rahastoyhtidlle kahden kuukauden kuluessa siitd, kun ne ovat saa-
neet kaikki tiedot. Tallaisesta kieltdytymisestd tai vastaamatta jattami-
sestd on oltava oikeus valittaa kotijdsenvaltion tuomioistuimiin.

4.  Ennen kuin rahastoyhtion sivuliike aloittaa liiketoiminnan, vas-
taanottavan jésenvaltion toimivaltaisten viranomaisten on kahden kuu-
kauden kuluessa 2 kohdassa tarkoitettujen tietojen saamisesta valmistau-
duttava rahastoyhtion valvontaan ja tarvittaessa ilmoitettava ne vaati-
mukset, mukaan lukien 44 ja 45 artiklassa tarkoitetut vastaanottavassa
jésenvaltiossa voimassa olevat sddnnot ja 5 artiklan 3 kohdassa tarkoi-
tettujen omaisuudenhoitopalvelujen tarjonnassa seki sijoitusneuvonta- ja
sdilytyspalvelujen tarjonnassa noudatettavat menettelysddnnot, joiden
mukaisesti kyseistd liiketoimintaa on vastaanottavassa jésenvaltiossa
harjoitettava yleisen edun vaatimukset huomioon ottaen.

5. Kun ilmoitus vastaanottavan jidsenvaltion toimivaltaisilta viran-
omaisilta saadaan tai, jollei ndiltd viranomaisilta ole 4 kohdassa sddde-
tyn médrdajan kuluessa saatu ilmoitusta, sivuliike voidaan perustaa ja se
voi aloittaa litketoiminnan. Téstd ajankohdasta ldhtien rahastoyhtié voi
myds aloittaa hoitamiensa tdmén direktiivin piiriin kuuluvien sijoitus-
rahastojen ja sijoitusyhtididen osuuksien jakelun, jolleivat vastaanotta-
van jisenvaltion toimivaltaiset viranomaiset ennen tdmén kahden kuu-
kauden jakson pédttymistd tekeméssdén kotijasenvaltion toimivaltaisille
viranomaisille tiedoksi annettavassa perustellussa paatoksessa totea, ettd
osuuksien kaupan pitdmiseksi toteutetut jarjestelyt eivit ole 44 artiklan 1
kohdassa ja 45 artiklassa tarkoitettujen sdénndsten mukaisia.

6. Jos 2 kohdan b, ¢ tai d alakohdan mukaisesti ilmoitetut tiedot
muuttuvat, rahastoyhtion on ilmoitettava muutoksesta kirjallisesti seka
kotijasenvaltion ettd vastaanottavan jésenvaltion toimivaltaisille viran-
omaisille viimeistdéin kuukautta ennen muutoksen voimaantuloa, jotta
kotijasenvaltion toimivaltaiset viranomaiset voivat 3 kohdan mukaisesti
ja vastaanottavan jasenvaltion toimivaltaiset viranomaiset 4 kohdan mu-
kaisesti tehdd padtoksen muutoksen johdosta.

7. Jos 3 kohdan ensimmadisen alakohdan mukaisesti ilmoitetut tiedot
muuttuvat, kotijdsenvaltion viranomaisten on ilmoitettava siitd vastaan-
ottavan jésenvaltion viranomaisille.

6 b artikla

1.  Rahastoyhtion, joka palvelujen tarjoamisen vapauden perusteella
haluaa harjoittaa liiketoimintaa toisen jasenvaltion alueella ensimmaéistéd
kertaa, on ilmoitettava kotijasenvaltionsa toimivaltaisille viranomaisille
seuraavat tiedot:

a) jdsenvaltio, jonka alueella rahastoyhtié aikoo toimia;

b) toimintasuunnitelma, jossa esitetddn suunnitellut 5 artiklan 2 ja 3
kohdassa tarkoitetut toimet ja palvelut.

2.  Kotijasenvaltion toimivaltaisten viranomaisten on kuukauden ku-
luessa 1 kohdassa tarkoitettujen tietojen saamisesta toimitettava ne vas-
taanottavan jasenvaltion toimivaltaisille viranomaisille.

Niiden on lisdksi ilmoitettava yksityiskohtaiset tiedot sovellettavista si-
joittajien suojaksi tarkoitetuista korvausjirjestelmista.

3. Rahastoyhtid voi tdmén jdlkeen aloittaa liiketoiminnan vastaanot-
tavassa jdsenvaltiossa 46 artiklan sd&nndksistd huolimatta.

Vastaanottavan jasenvaltion toimivaltaisten viranomaisten on saadessaan
1 kohdassa tarkoitetut tiedot ilmoitettava tarvittaessa rahastoyhtiolle ne
vaatimukset, mukaan lukien 5 artiklan 3 kohdassa tarkoitettujen omai-
suudenhoitopalvelujen tarjonnassa sekd sijoitusneuvonta- ja sdilytyspal-
velujen tarjonnassa noudatettavat menettelysddnnét, joiden mukaisesti
rahastoyhtién on yleisen edun vaatimukset huomioon ottaen toimittava
vastaanottavassa jasenvaltiossa.
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4. Jos 1 kohdan b alakohdan mukaisesti ilmoitettujen tietojen siséltd
muuttuu, rahastoyhtion on ilmoitettava muutoksesta kirjallisesti seké
kotijasenvaltion ettd vastaanottavan jdsenvaltion toimivaltaisille viran-
omaisille ennen muutosten voimaantuloa, jotta vastaanottavan jdsenval-
tion toimivaltaiset viranomaiset voivat tarvittaessa ilmoittaa yhtidlle 3
kohdan mukaisesti toimitettuihin tietoihin tehtdvistd muutoksista tai li-
sdyksista.

5. Rahastoyhtiodn sovelletaan tdmin artiklan mukaista ilmoittamis-
menettelyd my6s silloin, kun se uskoo osuuksien kaupan pitdmisen vas-
taanottavassa jasenvaltiossa kolmannen osapuolen tehtdviksi.

6 c artikla

1. Vastaanottava jésenvaltio voi tilastollisia tarkoituksia varten vaatia,
ettd kaikkien rahastoyhtididen, joilla on sivuliike sen alueella, on toimi-
tettava vastaanottavan jésenvaltion toimivaltaisille viranomaisille méaa-
rdajoin kertomus toiminnastaan tdssd jésenvaltiossa.

2.  Hoitaessaan tdméan direktiivin mukaisia velvollisuuksiaan vastaan-
ottavat jésenvaltiot voivat vaatia, ettd rahastoyhtididen sivuliikkeiden on
toimitettava tdtd tarkoitusta varten samat tiedot kuin kotimaisten rahas-
toyhtididen.

Vastaanottavat jdsenvaltiot voivat vaatia, ettd niiden alueella palvelujen
tarjoamisen vapauden perusteella liiketoimintaa harjoittavat rahastoyhtiot
toimittavat tiedot, joita tarvitaan sen valvomiseksi, ettd yhtiot noudatta-
vat nithin sovellettavia, vastaanottavan jésenvaltion asettamia normeja,
mutta ndmé vaatimukset eivit saa olla tiukempia kuin jotka sama jésen-
valtio asettaa niihin sijoittautuneille rahastoyhtidille valvoakseen, ettd ne
noudattavat edelld mainittuja normeja.

3. Jos vastaanottavan jésenvaltion toimivaltaiset viranomaiset totea-
vat, ettd rahastoyhtio, jolla on sivuliike tai joka tarjoaa palveluja sen
alueella, ei noudata niitd tdmédn direktiivin sdfnndsten nojalla tuossa
jésenvaltiossa annettuja sddnnoksid ja madrdyksid, joilla annetaan toimi-
valta vastaanottavan jdsenvaltion toimivaltaisille viranomaisille, ndiden
viranomaisten on vaadittava kyseistd rahastoyhtiotd korjaamaan séanto-
jenvastainen tilanteensa.

4. Jos kyseinen rahastoyhtio ei toteuta tarvittavia toimenpiteitd, vas-
taanottavan jésenvaltion toimivaltaisten viranomaisten on ilmoitettava
siitd kotijdsenvaltion toimivaltaisille viranomaisille. Namé toteuttavat
mahdollisimman nopeasti kaikki asianmukaiset toimenpiteet varmistaak-
seen, ettd rahastoyhtio korjaa sddntdjenvastaisen tilanteensa. Ndiden toi-
menpiteiden luonteesta on ilmoitettava vastaanottavan jésenvaltion toi-
mivaltaisille viranomaisille.

5. Jos rahastoyhtid jatkaa vastaanottavassa jdsenvaltiossa voimassa
olevien ja 2 kohdassa tarkoitettujen sddnndsten tai médrdysten rikko-
mista kotijdsenvaltion toteuttamista toimenpiteistd huolimatta tai sen
vuoksi, ettdi ndmid toimenpiteet osoittautuvat riittdméattomiksi tai niitd
ei kyseisessd jdsenvaltiossa voida toteuttaa, vastaanottava jésenvaltio
voi ilmoitettuaan tistd kotijdsenvaltion toimivaltaisille viranomaisille,
toteuttaa asianmukaiset toimenpiteet estddkseen sddntdjenvastaisen toi-
minnan jatkumisen tai rangaistakseen siitd sekd estddkseen tarvittaessa
rahastoyhtioti aloittamasta uusia liiketoimia alueellaan. Jasenvaltioiden
on huolehdittava siité, ettd ndiden toimenpiteiden edellyttimait oikeudel-
liset asiakirjat voidaan niiden alueella antaa rahastoyhtidille tiedoksi.

6.  Edelld olevat sdsnndkset eivdt vaikuta vastaanottavan jasenvaltion
oikeuteen toteuttaa tarvittavat toimenpiteet ehkéistikseen yleisen edun
suojelemiseksi annettujen sddnndsten ja midrdysten vastaisen toiminnan
alueellaan tai rangaistakseen siitd. Tdhdn kuuluu mahdollisuus estid
sadnnoksid rikkovia rahastoyhtiditd aloittamasta uusia liiketoimia jésen-
valtion alueella.

7. Edelld 4, 5, ja 6 kohdan mukaisesti toteutetut toimenpiteet, joihin
liittyy rangaistuksia tai rahastoyhtion toiminnan rajoittamista, on perus-
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teltava asianmukaisesti ja niistd on ilmoitettava kyseiselle rahastoyh-
tiolle. Naistd toimenpiteistd voidaan valittaa tuomioistuimeen niistd péa-
toksen tehneessd jdsenvaltiossa.

8.  Ennen 3, 4, ja 5 kohdassa sdddetyn menettelyn soveltamista vas-
taanottavan jdsenvaltion toimivaltaiset viranomaiset voivat kiireellisissd
tapauksissa toteuttaa kaikki tarvittavat varotoimenpiteet suojatakseen si-
joittajien sekd muiden sellaisten etua, joille palveluja tarjotaan. Téllai-
sista toimenpiteistd on ilmoitettava mahdollisimman nopeasti komis-
siolle ja asianomaisten muiden jédsenvaltioiden toimivaltaisille viran-
omaisille.

Kuultuaan asianomaisten jésenvaltioiden toimivaltaisia viranomaisia ko-
missio voi paittdd, ettd Kyseisen jasenvaltion on muutettava toimenpi-
teitd tai kumottava ne.

9. Jos toimilupa peruutetaan, siitd on ilmoitettava vastaanottavan ji-
senvaltion toimivaltaisille viranomaisille ja niiden on toteutettava asian-
mukaiset toimenpiteet, joilla estetdéin kyseistd rahastoyhtioti aloittamasta
uusia liiketoimia jésenvaltion alueella sekd suojataan sijoittajien etua.
» M7 Komissio antaa kahden vuoden vilein téllaisia tapauksia kisitte-
levdn kertomuksen. <

10.  Jasenvaltioiden on ilmoitettava komissiolle niiden tapausten
maiéri ja laji, joissa on tapahtunut 6 a artiklan mukainen kieltdytyminen
tai joissa on toteutettu 5 kohdan mukaisia toimenpiteitd. » M7 Komis-
sio antaa kahden vuoden vilein téllaisia tapauksia késittelevdn kerto-
muksen. <«

II a JAKSO

Omaisuudenhoitajan velvoitteet

7 artikla

1. Sijoitusrahaston varat on annettava omaisuudenhoitajan sdilytetta-
viéksi.

2. Omaisuudenhoitajan 9 artiklassa tarkoitettua vastuuta ei rajoita se
seikka, ettd se on antanut hoidossaan olevat varat tai niiden osan kol-
mannen osapuolen haltuun.

3. Omaisuudenhoitajan on lisdksi

a) huolehdittava, ettd sijoitusrahaston puolesta suoritettavissa tai rahas-
toyhtion suorittamissa osuuksien myynneissd, liikkeeseenlaskuissa,
takaisinostoissa, lunastuksissa ja peruutuksissa noudatetaan lakia ja
rahaston séantdjé;

b) huolehdittava, ettd osuuksien arvo lasketaan lain ja rahaston s&anto-
jen mukaisesti;

¢) noudatettava rahastoyhtion antamia maérdyksié, jolleivit ne ole lain
tai rahaston sdintdjen vastaisia;

d) huolehdittava, ettd sijoitusrahaston varoja koskeviin toimiin liittyvét
maksut suoritetaan yleensd kaytossd olevissa midrdajoissa,

e) huolehdittava, ettd sijoitusrahaston tulot kdytetddn lain ja rahaston
sdintdjen mukaisesti.

8 artikla

1. Omaisuudenhoitajan séantoméddrdisen kotipaikan on oltava sa-
massa jdsenvaltiossa kuin rahastoyhtion, tai sen oltava sijoittautunut
tahdn jisenvaltioon, jos sen sddntomédrdinen kotipaikka on toisessa jé-
senvaltiossa.
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2. Omaisuudenhoitajan on oltava julkisen tarkastuksen alainen laitos.
Sen on myds annettava riittdvat taloudelliset ja ammatilliset takeet siité,
ettd se voi tehokkaasti toimia omaisuudenhoitajana sekd vastata tdhén
toimintaan liittyvistd velvoitteista.

3. Jasenvaltiot paattdvat niistd 2 kohdassa tarkoitettujen laitosten ryh-
mistd, joihin kuuluvat voivat toimia omaisuudenhoitajina.

9 artikla

Omaisuudenhoitaja on sen valtion lainsddddnnén mukaisesti, jossa ra-
hastoyhtiolld on sdéntomédrdinen kotipaikka, vastuussa rahastoyhtioti ja
osuudenhaltijoita kohtaan tappioista, joita néille aiheutuu omaisuuden-
hoitajan velvoitteiden tdyttdmisen laiminlydomisestd tai sen tehtévien
puutteellisesta suorittamisesta. Korvausta osuudenhaltijoita kohtaan ole-
van vastuun perusteella voidaan omaisuudenhoitajan, rahastoyhtion ja
osuudenhaltijoiden vilisen oikeussuhteen luonteen mukaan vaatia joko
suoraan tai rahastoyhtion vilityksella.

10 artikla

1. Sama yhtid ei saa toimia seké rahastoyhtiond ettd omaisuudenhoi-
tajana.

2. Rahastoyhtién ja omaisuudenhoitajan on hoidettava tehtdvinsa
itsendisesti ja pelkéstddn osuudenhaltijoiden eduksi.

11 artikla

Laissa tai rahaston sd@nnodissd on sdddettdvd tai madrdttivd edellytyk-
sistd, joilla rahastoyhtiotd ja omaisuudenhoitajaa voidaan vaihtaa, seké
osuudenhaltijoiden suojasta tdllaisen vaihdon tapahtuessa.

IV JAKSO

Sijoitusyhtioiden velvoitteet

A. osasto

Liiketoiminnan aloittamisen edellytykset

12 artikla

Sijoitusyhtidtoiminnan aloittaminen edellyttdd kotijisenvaltion toimival-
taisten viranomaisten etukdteen myontdmai virallista toimilupaa.

Jasenvaltioiden on médritettivd sijoitusyhtion oikeudellinen muoto.

13 artikla

Sijoitusyhtio ei saa harjoittaa muuta kuin 1 artiklan 2 kohdassa mainit-
tua liiketoimintaa.

13 a artikla

1.  Rajoittamatta kansallisessa lainsdddédnnossd asetettujen muiden
yleisten edellytysten soveltamista toimivaltaiset viranomaiset eivit saa
myontdd toimilupaa sijoitusyhtidlle, joka ei ole nimennyt rahastoyhtiotd,
ellei sijoitusyhtiolld ole riittdvad, vahintddn 300 000 euron alkupddomaa.

Jos sijoitusyhtio ei ole nimennyt tdméin direktiivin nojalla toimiluvan
saanutta rahastoyhtiotd, noudatetaan lisdksi seuraavaa:
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— toimilupaa ei mydnnetd, ellei toimilupahakemuksen liitteend ole toi-
mintaohjelmaa, jossa selvitetddn muun muassa sijoitusyhtion organi-
saatiorakenne;

— sijoitusyhtién johtajien on oltava riittdvan hyvidmaineisia ja riittdvén
kokeneita myds sijoitusyhtion harjoittaman liiketoiminnan lajin
osalta. Tétd varten johtajien sekd kaikkien heidén seuraajiensa nimet
on viipymatti ilmoitettava toimivaltaisille viranomaisille. Vahintién
kahden edelld mainitut edellytykset tdyttdvin henkilon on tehtiva
sijoitusyhtion toiminnan johtamista koskevat pédtokset. Johtajilla
tarkoitetaan henkilditd, jotka lain tai yhtidjérjestyksen mukaan edus-
tavat sijoitusyhtiotd tai jotka tosiasiallisesti madrddvat sijoitusyhtion
toimintalinjasta;

— jos sijoitusyhtion ja muiden luonnollisten tai oikeushenkildiden vi-
lilld on ldheinen sidos, toimivaltaiset viranomaiset voivat lisdksi
myOntdd toimiluvan vain, jos ndmid sidokset eivét estd niitd hoita-
masta tehokkaasti valvontatehtdvidéan.

Toimivaltaisten viranomaisten on evéttidva toimilupa myds silloin, kun
sijoitusyhtioon ldheisesti sidoksissa olevaan yhteen tai useampaan luon-
nolliseen tai oikeushenkil6on sovellettavat kolmannen maan lait, asetuk-
set tai hallinnolliset méérdykset tai niiden tiytdntoonpanoon liittyvét
vaikeudet estdvit niitd hoitamasta tehokkaasti valvontatehtévidan.

Toimivaltaisten viranomaisten on vaadittava sijoitusyhtiditd toimitta-
maan tiedot, jotka viranomaiset tarvitsevat.

2. Hakijalle on ilmoitettava kuuden kuukauden kuluessa tdydellisen
hakemuksen jéttdmisestd, onko toimilupa myonnetty. Toimiluvan epa-
dminen on aina perusteltava.

3. Sijoitusyhtid voi aloittaa toimintansa heti kun toimilupa on myon-
netty.

4.  Toimivaltaiset viranomaiset voivat peruuttaa tdmén direktiivin so-
veltamisalaan kuuluvalle sijoitusyhtidlle myonnetyn toimiluvan ainoas-
taan, jos sijoitusyhtio:

a) el hyddynni toimilupaa 12 kuukauden kuluessa, luopuu nimenomai-
sesti toimiluvasta tai on lopettanut tdimén direktiivin soveltamisalaan
kuuluvan toiminnan yli kuusi kuukautta aiemmin, jollei kyseinen
jésenvaltio ole mddrannyt, ettd téllaisissa tapauksissa toimilupa rau-
keaa;

b) on saanut toimiluvan védirien ilmoitusten perusteella tai muilla sdén-
tojenvastaisilla keinoilla;

c) el endd tdytd toimiluvan mydntdmisen ehtoja;

d) on vakavalla ja/tai jarjestelmélliselld tavalla rikkonut tdméan direktii-
vin mukaisesti annettuja sdannoksid; tai

e) kuuluu muiden sellaisten tapausten piiriin, joissa kansallinen lainséa-
dénto edellyttdd toimiluvan peruuttamista.

B osasto

Toiminnan harjoittamisen edellytykset

13 b artikla

Edelld 5 g ja 5 h artiklaa sovelletaan sijoitusyhti6ihin, jotka eivét ole
nimenneet timén direktiivin nojalla toimiluvan saanutta rahastoyhtiota.
Téssd artiklassa ’rahastoyhtiolld’ tarkoitetaan sijoitusyhtiota.

Sijoitusyhtiot saavat hoitaa ainoastaan oman salkkunsa varoja eivétkd ne
saa missddn olosuhteissa ottaa toimeksiantoa varojen hoitamiseksi kol-
mannen osapuolen puolesta.
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13 ¢ artikla

Kotijasenvaltion on laadittava toiminnan vakautta koskevat sdinnot,
joita niiden sijoitusyhtididen, jotka eivét ole nimenneet timén direktiivin
nojalla luvan saanutta rahastoyhtiotd, on jatkuvasti noudatettava.

Kotijasenvaltion toimivaltaisten viranomaisten on erityisesti, myds sijoi-
tusyhtion luonne huomioon ottaen, vaadittava, ettd yhtiolld on jarkeva
hallinto- ja tilinpitokdytintd, automaattista tietojenkisittelyd varten tar-
koitetut valvonta- ja turvajirjestelyt sekd riittdvit sisdiset tarkastusjarjes-
telmét, joihin kuuluvat erityisesti tyontekijoiden henkilokohtaisia liike-
toimia koskevat sddnndt tai rahoitusvilineisiin niiden alkupdioman si-
joittamiseksi tehtyjen sijoitusten omistusta tai hoitoa koskevat sdédnnot,
joiden avulla voidaan muun muassa varmistaa, ettd jokaisesta liiketoi-
mesta, jossa yhtid on ollut osallisena, voidaan jélkikdteen todentaa sen
alkuperd, osapuolet, luonne sekd toteuttamisajankohta ja -paikka, seké
se, ettd sijoitusyhtion varat sijoitetaan yhtidjarjestyksen ja voimassa ole-
van lainsdddénnon mukaisesti.

IV a JAKSO

Omaisuudenhoitajan velvoitteet

14 artikla
1. Sijoitusyhtion varat on annettava omaisuudenhoitajan hoitoon.

2. Omaisuudenhoitajan 16 artiklassa tarkoitettua vastuuta ei rajoita se
seikka, ettd se on antanut hoidossaan olevat varat tai niiden osan kol-
mannen haltuun.

3. Omaisuudenhoitajan on lisdksi

a) huolehdittava, ettd sijoitusyhtion suorittamissa tai sen puolesta suo-
ritettavissa osuuksien myynneissé, liikkeeseenlaskuissa, takaisinos-
toissa, lunastuksissa ja peruutuksissa noudatetaan lakia ja yhtion
yhtidjérjestysti;

b) huolehdittava, ettd sijoitusyhtion varoja koskeviin toimiin liittyvét
maksut suoritetaan yleensd kdytossd olevissa méérdajoissa;

¢) huolehdittava, ettd sijoitusyhtion tulot kdytetddn lain ja yhtion yhtio-
jérjestyksen mukaisesti.

4. Jasenvaltio voi pdittis, ettd sen alueella sijaitsevat sijoitusyhtiot,
jotka pitdvat osuuksiaan kaupan yksinomaan yhden tai useamman sel-
laisen arvopaperiporssin vilitykselld, jossa niiden osuudet on otettu vi-
ralliselle listalle, eivét ole velvollisia kdyttdmddn tdssd direktiivissé tar-
koitettuja omaisuudenhoitajia.

Mitd 34, 37 ja 38 artiklassa sdddetéédn, ei sovelleta téllaisiin yhtidihin.
Kuitenkin on ndiden yhtididen varojen arvostusta koskevista sddnndisté
saddettdvd laissa taikka maarittava niiden yhtidjérjestyksessa.

5. Jasenvaltio voi pdittdd, ettd sen alueella sijaitsevat sijoitusyhtiot,
jotka pitdvét vahintddn 80 prosenttia osuuksistaan kaupan yhden tai
useamman sellaisen arvopaperipdrssin viélitykselld, joka on madratty
niiden yhtidjérjestyksessd, eivét ole velvollisia kdyttdimddn tdssd direk-
tiivissd tarkoitettuja omaisuudenhoitajia, jos niiden osuudet on otettu
viralliselle listalle niiden jésenvaltioiden arvopaperiporsseissd, joiden
alueella osuudet saatetaan markkinoille, ja jos kaikki téllaisen yhtion
arvopaperipdrssien ulkopuolella tekemét kaupat tehdddn ainoastaan
porssihintoihin. Yhtion yhtidjarjestyksessd on maérdttdva siind maassa,
jossa osuudet ovat kaupan, sijaitseva arvopaperipdrssi, jonka hintoja
kdytetdsin yhtion tuossa maassa arvopaperiporssin ulkopuolella teke-
missd kaupoissa.

Jasenvaltio voi kéyttdd edellisen alakohdan mukaista valinnanmahdolli-
suuttaan ainoastaan, jos se katsoo, ettd osuudenhaltijat saavat vastaavan



1985L0611 — FI — 20.03.2008 — 007.001 — 19

suojan kuin sellaisten yhteissijoitusyritysten osuudenhaltijat, jotka kéyt-
tavit tissd direktiivissd tarkoitettua omaisuudenhoitajaa.

Téllaisten yhtididen sekd 4 kohdassa tarkoitettujen yhtididen on:

a) jos téstd ei ole sdddetty laissa, yhtigjarjestyksessddn maarattava nii-
den osuuksien nettoarvon laskemismenetelmast;

b) ryhdyttivd markkinoilla toimenpiteisiin estddkseen niiden osuuksien
porssiarvoa poikkeamasta enemmin kuin 5 prosenttia niiden netto-
arvosta,

c) méadrittdivd osuuksiensa nettoarvot, ilmoitettava ne toimivaltaisille
viranomaisille ainakin kaksi kertaa viikossa sekd julkistettava ne
kaksi kertaa kuukaudessa.

Ainakin kaksi kertaa kuukaudessa riippumattoman tilintarkastajan on
varmistettava, ettd osuuksien arvot lasketaan lain ja yhtion yhtidjarjes-
tyksen mukaisesti. Tallgin tilintarkastajan on myds varmistettava, ettd
yhtion varat on sijoitettu lain ja yhtion yhtidjarjestyksen mukaisella
tavalla.

6. Jasenvaltioiden on ilmoitettava komissiolle yhtiot, joihin sovelle-
taan 4 ja 5 kohdassa sdéddettyjd poikkeuksia.

15 artikla

1. Omaisuudenhoitajan sddntoméaérdisen kotipaikan on oltava sa-
massa jasenvaltiossa kuin sijoitusyhtion, tai sen on oltava sijoittautunut
tdhdn jisenvaltioon, jos sen sdéintdmédrdinen kotipaikka on toisessa jé-
senvaltiossa.

2. Omaisuudenhoitajan on oltava julkisen tarkastuksen alainen laitos.
Sen on myds annettava riittdvit taloudelliset ja ammatilliset takeet siité,
ettd se voi tehokkaasti toimia omaisuudenhoitajana sekd vastata tdhin
toimintaan liittyvistd velvoitteista.

3. Jasenvaltiot paattavét niistd 2 kohdassa tarkoitettujen laitosten ryh-
mistd, joihin kuuluvat voivat toimia omaisuudenhoitajina.

16 artikla

Omaisuudenhoitaja on sen valtion lainsdéddénndn mukaisesti, jossa sijoi-
tusyhtiolld on sddntoméirdinen kotipaikka, vastuussa sijoitusyhtiotd ja
osuudenhaltijoita kohtaan tappioista, joita niille aiheutuu omaisuuden-
hoitajan velvoitteiden tdyttdimisen laiminlyomisestd tai sen tehtivien
puutteellisesta suorittamisesta.

17 artikla

1.  Sama yhtid ei saa toimia sekd sijoitusyhtiond ettd omaisuudenhoi-
tajana.

2. Omaisuudenhoitajan on hoidettava tehtivinsd itsendisesti ja pel-
késtddn osuudenhaltijoiden eduksi.

18 artikla

Laissa tai sijoitusyhtion yhtidjérjestyksessd on sdddettdva tai madrattava
edellytyksistd, joilla omaisuudenhoitajaa voidaan vaihtaa, sekd osuuden-
haltijoiden suojasta tdllaisen vaihdon tapahtuessa.
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V JAKSO

Yhteissijoitusyrityksen sijoituspolitiikkaa koskevat velvoitteet

19 artikla

1. Sijoitusrahaston tai sijoitusyhtion varat saadaan sijoittaa ainoastaan
seuraaviin kohteisiin:

a) siirtokelpoisiin arvopapereihin ja rahamarkkinavilineisiin, jotka on
otettu sijoituspalveludirektiivin 1 artiklan 13 kohdassa tarkoitetuille
sddnnellyille markkinoille tai joilla kdyddin kauppaa kyseisilld
markkinoilla;

b) arvopapereihin »MS ja rahamarkkinavilineisiin <, joilla kdyddan
kauppaa jonkin jasenvaltion muulla sédnnellylld, sddnnollisesti toi-
mivalla ja tunnustetulla yleisolle avoimella markkinapaikalla;

c) arvopapereihin M35 ja rahamarkkinavilineisiin <, jotka on otettu
jonkin kolmannen maan arvopaperipdrssin viralliselle listalle tai
joilla kéyddan kauppaa jonkin kolmannen maan muulla sédnnellylla,
sddannollisesti toimivalla ja tunnustetulla yleisélle avoimella markki-
napaikalla, jos toimivaltaiset viranomaiset ovat hyviksyneet arvopa-
peripdrssin tai markkinapaikan valinnan taikka jos siitd on sdddetty
laissa tai mairétty sijoitusrahaston sddnndissé tai sijoitusyhtion yh-
tidjarjestyksessd;

d) vidhén aikaisemmin liikkeeseen laskettuihin arvopapereihin, jos:

— liikkeeseenlaskun ehdoissa on sitouduttu hakemaan arvopaperin
ottamista arvopaperipdrssin viralliselle listalle tai kaupankdynnin
kohteeksi muulla sdénnellylld, sddnnollisesti toimivalla ja tun-
nustetulla yleisolle avoimella markkinapaikalla ja jos toimival-
taiset viranomaiset ovat hyviksyneet arvopaperiporssin tai mark-
kinapaikan valinnan taikka jos siitd on sdddetty laissa tai maa-
ritty sijoitusrahaston sdénndissa tai sijoitusyhtion yhtidjérjestyk-
sessd;

— téllaisen hakemuksen hyvédksyminen vuoden kuluessa liikkee-
seenlaskusta on turvattu;

e) yhteissijoitusyritysten, joille on annettu toimilupa tdmén direktiivin
mukaisesti, ja/tai muiden 1 artiklan 2 kohdan ensimmdéisessd ja toi-
sessa luetelmakohdassa tarkoitettujen yhteistd sijoitustoimintaa har-
joittavien yritysten osuuksiin riippumatta siitd, sijaitsevatko kyseiset
yritykset jossakin jdsenvaltiossa, edellyttien, ettd:

— tédllaiset muut yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavat yritykset on
hyvéksytty sellaisen lainsdddannon nojalla, jonka mukaan ne
ovat sellaisen valvonnan alaisia, jonka yhteissijoitusyritysten
osalta toimivaltaiset viranomaiset katsovat vastaavan yhteison
lainsdddénnossa sdddettyd, ja edellyttden, ettd viranomaisten vé-
linen yhteistyd on riittdvdssd madrin varmistettu,

— osuudenhaltijoiden suoja muissa yhteistd sijoitustoimintaa har-
joittavissa yrityksissd vastaa yhteissijoitusyrityksen osuudenhal-
tijoiden suojaa, ja erityisesti ettd varojen erottelun, siirtokelpois-
ten arvopapereiden ja rahamarkkinavilineiden lainaksioton, lai-
naksiannon ja ilman katetta tapahtuvan myynnin (ylimyynti)
sddntely vastaa timén direktiivin vaatimuksia,

— muiden yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavien yritysten liiketoi-
minnasta annetaan puolivuosittain ja vuosittain kertomus, jonka
nojalla niiden varoista ja veloista, tuloista ja liiketoimista voi-
daan tehdi arvio kertomuskaudelta,
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g)

h)

— yhteissijoitusyritys tai muu yhteistd sijoitustoimintaa harjoittava
yritys, jonka hankintaa tutkitaan, voi rahastosdintdjensd tai yh-
tidjarjestyksensd mukaan sijoittaa enintdéin 10 prosenttia varois-
taan muiden yhteissijoitusyritysten tai muiden yhteistd sijoitus-
toimintaa harjoittavien yritysten osuuksiin; ja/tai

luottolaitostalletuksiin, jotka ovat vaadittaessa takaisin maksettavia
tai nostettavissa ja erdéntyvit enintdén 12 kuukauden kuluessa, edel-
lyttden, ettd luottolaitoksen kotipaikka on jossain jdsenvaltiossa, tai,
jos luottolaitoksen kotipaikka on yhteisén ulkopuolisessa valtiossa,
silld edellytykselld, ettd sithen sovelletaan toiminnan vakautta kos-
kevia sddntdjd, joiden yhteissijoitusyritysten osalta toimivaltaiset vi-
ranomaiset katsovat vastaavan yhteison lainsdddidnnossd sdadettyd,
ja/tai

rahoitusjohdannaisiin, mukaan lukien vastaavat kiteiselld selvitettd-
vit rahoitusvilineet, joilla kdydddn kauppaa edelld a, b ja ¢ alakoh-
dassa tarkoitetuilla sddnnellyilld markkinoilla; ja/tai rahoitusjohdan-
naisiin, joilla kdydddn kauppaa porssilistan ulkopuolella (OTC,
“over-the-counter-johdannaiset”), jéljempénd ’vakioimattomat joh-
dannaissopimukset’, edellyttden, ettd

— kohde-etuus muodostuu téssd kohdassa tarkoitetuista vélineistd,
rahoitusindekseistd, koroista, valuuttakursseista tai valuutoista,
joihin yhteissijoitusyritys voi sijoittaa sijoitustavoitteidensa mu-
kaisesti, mitkd ilmoitetaan yhteissijoitusyrityksen rahastoséén-
ndissd tai yhtidjarjestyksessd,

— vakioimattomien johdannaissopimusten kaupoissa vastapuolet
ovat laitoksia, joiden toiminnan vakautta valvotaan ja jotka kuu-
luvat yhteissijoitusyritysten osalta toimivaltaisten viranomaisten
hyvaksymiin luokkiin, ja

— vakioimattomat johdannaissopimukset arvioidaan luotettavasti ja
varmistettavasti piivittdin ja ne voidaan yhteissijoitusyrityksen
aloitteesta milloin tahansa myydd, muuttaa rahaksi tai kattaa
vastakkaisella toimella niiden kdyp#in arvoon; ja/tai

rahamarkkinavilineisiin, joilla ei kdydéd kauppaa sddnnellyilld mark-
kinoilla ja jotka kuuluvat 1 artiklan 9 kohdan soveltamisalaan, jos
kyseisten rahoitusvilineiden liikkeeseenlasku tai itse liikkeeseenlas-
kija kuuluu sijoittajien ja sédstéjen suojaamiseksi tapahtuvan sdéin-
telyn piiriin ja edellyttden, ettd niiden

— liikkeeseenlaskija tai takaaja on jdsenvaltion keskus-, alue- tai
paikallisviranomainen tai keskuspankki, Euroopan keskuspankki,
Euroopan unioni tai Euroopan investointipankki, muu valtio
kuin jésenvaltio, tai liittovaltion tapauksessa jokin liittovaltion
jésenistd, taikka kansainvélinen julkisyhteisd, johon yksi tai
useampi jasenvaltio kuuluu, tai

— liikkeeseenlaskija on yritys, jonka arvopapereilla kdydaén kaup-
paa a, b tai ¢ alakohdassa tarkoitetuilla sdénnellyilld markki-
noilla, tai

— liikkeeseenlaskija tai takaaja on laitos, jonka toiminnan vakautta
valvotaan yhteison lainsddddnndssd maédriteltyjen perusteiden
mukaisesti, tai laitos, johon sovelletaan ja joka noudattaa toi-
minnan vakautta koskevia sdéntdjd, joiden toimivaltaiset viran-
omaiset katsovat olevan vihintddn yhtd tiukat kuin yhteison
lainsdddédnndssd annettujen, tai

— liikkeeseenlaskija on muu yhteisd, joka kuuluu yhteissijoitusyri-
tysten osalta toimivaltaisten viranomaisten hyviksymiin luok-
kiin, edellyttden, ettd téllaisiin vélineisiin tehtyihin sijoituksiin
sovelletaan sijoittajansuojaa, joka vastaa ensimmadisessd, toisessa
tai kolmannessa luetelmakohdassa sdddettyd, ja ettd liikkkeeseen-
laskija on yhtid, jonka oma pddoma ja vararahastot ovat vihin-
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tddn 10 miljoonaa euroa ja joka laatii ja julkaisee tilinpadtok-
sensd neuvoston direktiivin 78/660/ETY (!) mukaisesti, tai yh-
teisd, joka kuuluu konserniin, jossa on yksi tai useampia pors-
siyhtioitd ja joka on erikoistunut konsernin rahoitukseen, tai
yhteisd, joka on erikoistunut sellaisten arvopaperistamisvélinei-
den rahoitukseen, joissa hyddynnetdén pankin likviditeettilimiit-
tid.

2. a) Yhteissijoitusyritys saa kuitenkin sijoittaa maérdn, joka vastaa
enintddn 10 prosenttia sen varoista, muihin kuin 1 kohdassa
mainittuihin ~ arvopapereihin  »MS ja rahamarkkinavilinei-
siin «;

c) Sijoitusyhtidé saa kuitenkin hankkia irtainta ja kiintedtd omai-
suutta, joka on vélittdmésti tarpeen sen liiketoiminnan harjoitta-
misessa;

d) Yhteissijoitusyritys ei kuitenkaan saa hankkia jalometalleja eiké
nithin oikeuttavia todistuksia.

4.  Sijoitusrahastolla ja sijoitusyhti6lld saa olla toiminnan edellyttimét
kéteisvarat.

21 artikla

1.  Rahasto- tai sijoitusyhtion on sovellettava riskinhallintamenette-
lyjé, joilla se voi seurata ja mitata jatkuvasti kuhunkin positioon liitty-
vad riskid ja sen vaikutusta salkun kokonaisriskiin; sen on sovellettava
menettelyjd, joilla voidaan arvioida tarkasti ja riippumattomasti vakioi-
mattomien johdannaissopimusten arvo. Sen on ilmoitettava toimivaltai-
sille viranomaisille sdédnnollisesti ja niiden vahvistamien yksityiskohtais-
ten sddntdjen mukaisesti johdannaissopimusten tyypit, niiden riskit,
madrilliset rajat sekd johdannaiskaupan riskien arviointiin kdytetyt me-
netelmét kunkin hoitamansa yhteissijoitusyrityksen osalta.

2. Jasenvaltiot voivat antaa yhteissijoitusyrityksille luvan kayttaa siir-
tokelpoisiin arvopapereihin ja rahamarkkinavélineisiin liittyvid menetel-
mid ja vilineitd tietyin ehdoin ja tietyissd rajoissa, jotka ne vahvistavat,
edellyttden, ettd niitd menetelmid ja vilineitd kéytetddn tehokkaaseen
salkunhoitoon. Jos ndmid operaatiot koskevat johdannaissopimusten
kayttod, kyseisten ehtojen ja rajojen on oltava tdmén direktiivin sdén-
ndsten mukaisia.

Néaméd operaatiot eivdt missddn tapauksessa saa aiheuttaa sitd, ettd yh-
teissijoitusyritys poikkeaa sijoitustavoitteistaan, jotka on asetettu sen
rahastosdénndissé tai yhtidjarjestyksessd tai tarjousesitteessd.

3. Yhteissijoitusyrityksen on huolehdittava siitd, ettd sen johdannais-
sopimuksiin liittyvd kokonaisriski ei ylitd sen salkun kokonaisnettoar-
voa.

(") Yhtiomuodoltaan tietynlaisten yhtididen tilinpdétoksistd perustamissopimuk-
sen 54 artiklan 3 kohdan g alakohdan nojalla 25 péivand heindkuuta 1978
annettu neljds neuvoston direktiivi 78/660/ETY (EYVL L 222, 14.8.1978,
s. 11), direktiivi sellaisena kuin se on viimeksi muutettuna direktiivilla
1999/60/EY (EYVL L 162, 26.6.1999, s. 65).
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Riskin laskennassa otetaan huomioon perustana olevien varojen ny-
kyarvo, vastapuoliriski, markkinoiden tuleva kehitys ja positioiden ra-
haksi muuttamiseen kéytettdvissd oleva aika. Tdtd sovelletaan myos
seuraaviin alakohtiin.

Yhteissijoitusyritys voi osana sijoituspolitiikkaansa ja 22 artiklan 5 koh-
dassa sdddetyn rajan puitteissa sijoittaa rahoitusjohdannaisiin edellyt-
tden, ettd niiden perustana oleviin varoihin liittyvdn riskin méadrd ei
kokonaisuudessaan ylitd 22 artiklassa sdddettyjd sijoitusrajoituksia.
Kun yhteissijoitusyritys sijoittaa indeksiperusteisiin rahoitusjohdannai-
siin, jdsenvaltiot voivat sallia, ettei nditd sijoituksia tarvitse yhdistia
22 artiklassa sdddettyihin rajoihin.

Silloin kun siirtokelpoiseen arvopaperiin tai rahamarkkinavilineeseen
siséltyy johdannainen, se on otettava huomioon timén artiklan vaati-
muksia noudatettaessa.

4.  Jasenvaltioiden on viimeistddn 13 pdivdnd helmikuuta 2004 toimi-
tettava komissiolle kaikki tiedot sekd niiden sellaisen kansallisen séén-
ndston myohemmét muutokset, jotka koskevat edelld 3 kohdassa mai-
nittuja riskinlaskentamenetelmis, mukaan lukien vastapuoliriski vakioi-
mattomien johdannaissopimusten kaupoissa. Komissio toimittaa nidméa
tiedot edelleen muille jdsenvaltioille. M7 Naistd tiedoista keskustel-
laan Euroopan arvopaperikomiteassa. <«

22 artikla

1. Yhteissijoitusyritys voi sijoittaa enintddn 5 prosenttia varoistaan
sellaisiin siirtokelpoisiin arvopapereihin tai rahamarkkinavilineisiin,
joilla on sama liikkeeseenlaskija. Yhteissijoitusyritys voi sijoittaa enin-
tddan 20 prosenttia varoistaan samaan yhteisoon tehtyihin talletuksiin.

Yhteissijoitusyrityksen vastapuoliriski vakioimattomien johdannaissopi-
musten kaupoissa ei saa ylittda:

— 10:td prosenttia sen varoista, jos vastapuoli on 19 artiklan 1 kohdan
f alakohdassa tarkoitettu luottolaitos, eika

— S:td prosenttia sen varoista muissa tapauksissa.

2. Jasenvaltiot voivat korottaa 1 kohdan ensimmadisessd virkkeessd
sdddetyn 5 prosentin rajan enintddn 10 prosenttiin. Yhteissijoitusyrityk-
sen sellaisissa liikkeeseenlaskijoissa, joihin kuhunkin se sijoittaa yli 5
prosenttia varoistaan, omistamien siirtokelpoisten arvopaperien ja raha-
markkinavilineiden kokonaisarvo ei kuitenkaan saa ylittdd 40:34 pro-
senttia sen varojen arvosta. TAdmai rajoitus ei koske talletuksia eikd va-
kioimattomien johdannaissopimusten kauppoja, jotka on tehty sellaisten
rahoituslaitosten kanssa, joiden toiminnan vakautta valvotaan.

Edelld 1 kohdassa asetetuista yksittdisistd rajoista huolimatta yhteissijoi-
tusyritys ei saa yhdistda

— sijoituksia arvopapereihin tai rahamarkkinavilineisiin,
— talletuksia, ja/tai

— riskejd, jotka aitheutuvat vakioimattomien johdannaissopimusten kau-
poista,

jos liikkeeseenlaskija, talletuksen vastaanottaja tai kaupan osapuolena on
sama yhteiso yli 20 prosentin arvosta sen omista varoista.

3. Jasenvaltiot voivat korottaa 1 kohdan ensimmaéisessd virkkeessé
sdddetyn viiden prosentin rajan enintdén 35 prosenttiin, jos siirtokelpois-
ten arvopaperien tai rahamarkkinavélineiden liikkeeseenlaskija tai ta-
kaaja on jdsenvaltio tai sen paikalliset viranomaiset, kolmas valtio tai
kansainvilinen julkisyhteisd, jonka jédsenend on yksi tai useampi jisen-
valtio.

4. Jasenvaltiot voivat korottaa 1 kohdan ensimmdisessd virkkeessé
sdddetyn viiden prosentin rajan enintddn 25 prosenttiin tiettyjen joukko-
velkakirjalainojen osalta, jos niiden liikkeeseenlaskija on luottolaitos,
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jonka kotipaikka on jossain jdsenvaltiossa ja joka lain nojalla kuuluu
joukkovelkakirjanhaltijain suojaksi tarkoitetun erityisen julkisen valvon-
nan piiriin. Erityisesti on ndiden joukkovelkakirjalainojen liikkeeseen-
laskussa saadut mairdt sijoitettava kyseisen lain mukaisesti varoihin,
jotka riittdvdt kattamaan koko joukkovelkakirjalainojen juoksuajan nii-
hin liittyvét saatavat ja jotka liikkeeseenlaskijan mahdollisessa maksu-
kyvyttomyystapauksessa kidytetddn etusijajarjestyksessd pddoman takai-
sinmaksuun ja kertyneen koron maksuun.

Jos yhteissijoitusyritys sijoittaa yli viisi prosenttia varoistaan ensimmai-
sessd alakohdassa tarkoitettuihin joukkovelkakirjalainoihin, joilla on
yksi liikkeeseenlaskija, ei ndiden sijoitusten kokonaisarvo saa ylittdd
80:aa prosenttia yhteissijoitusyrityksen varojen arvosta.

Jasenvaltioiden on toimitettava komissiolle luettelo edelld mainituista
joukkovelkakirjalainojen luokista seké niiden litkkeeseenlaskijoiden luo-
kista, joilla on ensimmaéisessé alakohdassa mainittujen lakien ja valvon-
tajarjestelyjen mukaisesti lupa laskea liikkeeseen edelld mainitut ehdot
tayttavid joukkovelkakirjoja. Néihin luetteloihin on liitettdvd ilmoitus,
jossa tdsmennetddn, minkalaiset takuut lainoille tarjotaan. Komissio toi-
mittaa nimé tiedot vélittdmasti edelleen toisille jdsenvaltioille yhdessé
aiheellisina pitdmiensd huomautusten kanssa ja saattaa tiedot kansalais-
ten saataville. M7 Naistd tiedonannoista voidaan keskustella Euroo-
pan arvopaperikomiteassa. <«

5. Edelld 3 ja 4 kohdassa tarkoitettuja siirtokelpoisia arvopapereita ja
rahamarkkinavélineitd ei oteta huomioon 2 kohdassa tarkoitetun 40 pro-
sentin rajan soveltamisessa.

1, 2, 3 ja 4 kohdassa sdddettyja rajoja ei saa yhdistdd, joten 1, 2, 3 ja 4
kohdan mukaisesti tehdyt sijoitukset saman yhteison liikkeeseenlaske-
miin siirtokelpoisiin arvopapereihin tai rahamarkkinavélineisiin taikka
tdhédn yhteis66n tehtyihin talletuksiin tai johdannaisiin eivit saa missdan
olosuhteissa ylittdd yhteensd 35:td prosenttia yhteissijoitusyrityksen va-
roista.

Yhtioitd, jotka direktiivin 83/349/ETY (!) mukaisesti mééritellyn konso-
lidoidun tilinpddtoksen laatimiseksi tai tunnustettujen kansainvilisten
kirjanpitosddntdjen mukaisesti luetaan samaan konserniin, pidetdén tdssé
artiklassa asetettuja rajoja laskettaessa yhtend yhteisona.

Jasenvaltiot voivat sallia saman konsernin siirtokelpoisiin arvopaperei-
hin ja rahamarkkinavilineisiin tehtyjen sijoitusten kumuloitumisen 20
prosentin rajaan asti.

22 a artikla

1. Jédsenvaltiot voivat, timéin kuitenkaan vaikuttamatta 25 artiklassa
saddettyihin rajoihin, korottaa 22 artiklassa sdddettyjd rajoja enintdén 20
prosenttiin saman liikkeeseenlaskijayhteison osakkeisiin ja/tai joukko-
velkakirjoihin tehtdvien sijoitusten osalta, jos yhteissijoitusyrityksen si-
joituspolititkan tavoitteena on rahaston sddntdjen tai yhtigjarjestyksen
mukaan jiljitelld tiettyd toimivaltaisten viranomaisten tunnustamaa
osake- tai joukkovelkakirjaindeksid edellyttien, ettd

— indeksin koostumus on tarpeeksi hajautettu,
— indeksi kuvaa riittdvan tarkasti niitd markkinoita, joihin se viittaa,
— indeksi julkistetaan asianmukaisella tavalla.

2. Jasenvaltiot voivat korottaa 1 kohdassa sdddetyn rajan enintdén 35
prosenttiin, jos timéd osoittautuu perustelluksi poikkeuksellisten markki-
naolosuhteiden vuoksi, erityisesti sellaisilla sddnnellyilld markkinoilla,
joilla tietyt siirtokelpoiset arvopaperit tai rahamarkkinavélineet ovat erit-

(") Konsolidoiduista tilinpadtoksistd perustamissopimuksen 54 artiklan 3 kohdan
g alakohdan nojalla 13 péivind kesdkuuta 1983 annettu seitsemés neuvoston
direktiivi 83/349/ETY (EYVL L 193, 18.7.1983, s. 1), direktiivi sellaisena
kuin se on viimeksi muutettuna vuoden 1994 liittymisasiakirjalla.
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tdin madrddvassd asemassa. Sijoittaminen tdhdn enimmiismadrdin
saakka on sallittu vain yhden liikkeeseenlaskijan osalta.

23 artikla

1. Poiketen 22 artiklan sdfinndksistd jésenvaltiot voivat antaa yhteis-
sijoitusyrityksille luvan riskin hajauttamisen periaatetta noudattaen si-
joittaa méadrdn, joka vastaa 100 prosenttia niiden varoista, erilaisiin ar-
vopapereihin P MS ja rahamarkkinavilineisiin <, jotka on antanut tai
joista on antanut takuun jdsenvaltio, sen paikallinen julkisyhteiso, kol-
mas valtio taikka sellainen kansainvilinen julkisyhteisd, jonka jéseneni
on yksi tai useampi jésenvaltio, edelld sanotun kuitenkaan rajoittamatta
perustamissopimuksen 68 artiklan 3 kohdan soveltamista.

Toimivaltaiset viranomaiset saavat tehdé tdllaisen poikkeuksen ainoas-
taan, jos ne katsovat, ettd yhteissijoitusyrityksen osuudenhaltijat saavat
vastaavan suojan kuin sellaisen yhteissijoitusyrityksen osuudenhaltijat,
joka noudattaa 22 artiklassa mainittuja rajoja.

Téllaisella yhteissijoitusyritykselld on oltava ainakin kuuteen eri liikkee-
seenlaskuun kuuluvia olevia arvopapereita eikd samaan liikkeeseenlas-
kuun kuuluviin arvopapereihin saa sijoittaa méaérdd, joka vastaa enem-
min kuin 30 prosenttia sen varojen yhteisma&rasta.

2. Edelld 1 kohdassa tarkoitetun yhteissijoitusyrityksen on rahaston
sddnndissd tai sijoitusyhtion yhtidjarjestyksessd nimenomaisesti mainit-
tava ne valtiot, paikalliset julkisyhteisot tai kansainviliset luonteeltaan
julkisoikeudelliset yhteisot, joiden liikkeeseen laskemiin tai takaamiin
arvopapereihin yhteissijoitusyritys aikoo sijoittaa méiérdn, joka vastaa
enemmén kuin 35 prosenttia sen varoista; téllaisille rahaston sdéntdjen
tai yhtidjarjestyksen maériyksille on saatava toimivaltaisten viranomais-
ten hyviksyminen.

3. Edelleen on jokaisen 1 kohdassa tarkoitetun yhteissijoitusyrityksen
siséllytettdvé tarjousesitteeseensd ja kaikkeen markkinointiaineistoonsa
selkedsti erottuva ilmoitus, jossa kiinnitetddin huomio mainittuun poik-
keukseen ja jossa ilmoitetaan ne valtiot, paikalliset julkisyhteisot tai
kansainviliset luonteeltaan julkisoikeudelliset yhteisdt, joiden arvopape-
reihin yhteissijoitusyritys aikoo sijoittaa tai on sijoittanut maérén, joka
on enemmén kuin 35 prosenttia sen varoista.

24 artikla

1. Yhteissijoitusyritys voi hankkia yhteissijoitusyritysten ja/tai mui-
den yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavien yritysten 19 artiklan 1 koh-
dan e alakohdassa tarkoitettuja osuuksia edellyttiden, ettd se sijoittaa
enintddn 10 prosenttia varoistaan saman yhteissijoitusyrityksen tai
muun yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavan yrityksen osuuksiin. Jasen-
valtiot voivat korottaa timén rajan enintdén 20 prosenttiin.

2. Muiden yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavien yritysten kuin yh-
teissijoitusyritysten osuuksiin tehdyt sijoitukset eivit saa yhteensa ylittda
30:a prosenttia yhteissijoitusyrityksen varoista.

Jos yhteissijoitusyritys on hankkinut yhteissijoitusyrityksen ja/tai muun
yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavan yrityksen osuuksia, jésenvaltiot
voivat sallia, ettei kyseisen yhteissijoituksen tai muun yhteistd sijoitus-
toimintaa harjoittavan yrityksen varoja tarvitse yhdistdd 22 artiklassa
sdddettyihin rajoihin.

3. Jos yhteissijoitusyritys sijoittaa sellaisten muiden yhteissijoitusyri-
tysten ja/tai muiden yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavien yritysten
osuuksiin, joita hoitaa suoraan tai toimeksiannosta sama rahastoyhtid
tai jokin muu yhtid, johon kyseinen rahastoyhtié on sidoksissa yhteisen
liikkkeenjohdon tai médrdysvallan taikka merkittdvin suoran tai vélillisen
omistuksen kautta, kyseinen rahastoyhtio tai muu yhtio ei saa veloittaa
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merkintd- tai lunastuspalkkiota yhteissijoitusyrityksen sijoituksista néi-
den muiden yhteissijoitusyritysten ja/tai yhteistd sijoitustoimintaa har-
joittavien yritysten osuuksiin.

Yhteissijoitusyrityksen, joka sijoittaa huomattavan osan varoistaan mui-
hin yhteissijoitusyrityksiin ja/tai yhteistd sijoitustoimintaa harjoittaviin
yrityksiin, on ilmoitettava tarjousesitteessdén niiden hoitopalkkioiden
enimmdismédrd, jotka voidaan veloittaa sekd itse yhteissijoitusyrityk-
seltd ettd niiltd muilta yhteissijoitusyrityksiltd ja/tai yhteistd sijoitustoi-
mintaa harjoittavilta yrityksiltd, joihin se aikoo sijoittaa. Sen on ilmoi-
tettava vuosikertomuksessaan hoitopalkkioiden enimmaisprosentti seké
itse yhteissijoitusyrityksen ettd niiden yhteissijoitusyritysten ja/tai mui-
den yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavien yritysten osalta, joissa silld
on sijoituksia.

24 a artikla

1. Tarjousesitteessd on ilmoitettava, millaisiin varoihin yhteissijoitus-
yritykselld on lupa tehdd sijoituksia. Siind on ilmoitettava, onko silld
lupa suorittaa rahoitusjohdannaistoimia; tdlldin tarjousesitteessd on ol-
tava ndkyvd maininta siitd, voidaanko niitd toimia suorittaa suojautumi-
seksi vai sijoitustavoitteiden toteuttamiseksi, sekd esitettivd rahoitusjoh-
dannaisten kdytén mahdollinen vaikutus riskeihin.

2. Jos yhteissijoitusyritys sijoittaa padasiassa johonkin muuhun 19 ar-
tiklassa madritellyistd varojen luokista kuin siirtokelpoisiin arvopaperei-
hin ja rahamarkkinavélineisiin tai jos se jdljittelee 22 a artiklan mukai-
sesti osake- tai joukkovelkakirjaindeksid, tarjousesitteessd ja tarvittaessa
muussa markkinointiaineistossa on oltava ndkyvd maininta sen sijoitus-
politiikasta.

3. Jos yhteissijoitusyrityksen varojen nettoarvo todennikdisesti vaih-
telee huomattavasti sen sijoitussalkun koostumuksen tai kéytettivien
salkunhoitomenetelmien johdosta, sen tarjousesitteessd ja tarvittaessa
muussa markkinointiaineistossa on oltava ndkyvd maininta tisti erityis-
piirteesta.

4.  Sijoittajan pyynnostd on rahastoyhtion my0s toimitettava lisétie-
toja, jotka liittyvét yhteissijoitusyrityksen riskinhallinnassa noudatetta-
viin maérillisiin rajoihin, titd varten valittuihin menetelmiin seki tér-
keimpien vélineluokkien riskien ja tuottojen viimeaikaiseen kehitykseen.

25 artikla

1. Sijoitusyhtio tai rahastoyhtid, siltd osin kuin sen toiminta liittyy
sen hoidossa oleviin tésséd direktiivissd tarkoitettuihin sijoitusrahastoihin,
ei saa hankkia dénioikeutettuja osakkeita, jotka antaisivat sille mahdol-
lisuuden kiayttdd huomattavaa vaikutusvaltaa liikkeeseenlaskijan johta-
misessa.

Kunnes laajempi yhteensovittaminen toteutetaan, jésenvaltioiden on
otettava huomioon toisten jdsenvaltioiden lainsdddanndn sddnnokset,
joissa tdsmennetddn ensimmdiisen alakohdan periaatteita.

2. Liioin ei sijoitusyhtid tai sijoitusrahasto saa hankkia enemmaén
kuin:

— 10 prosenttia saman liikkeeseenlaskijan &énioikeudettomista osak-
keista;

— 10 prosenttia saman liikkeeseenlaskijan joukkovelkakirjoista;

— 25 prosenttia 1 artiklan 2 kohdan ensimmaéisessd ja toisessa luetel-
makohdassa tarkoitetun yksittdisen yhteissijoitusyrityksen ja/tai
muun yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavan yrityksen osuuksista;

— 10 prosenttia saman liikkeeseenlaskijan rahamarkkinavilineista.
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Edella toisessa, kolmannessa ja neljannessd luetelmakohdassa sdadettyja
rajoituksia ei tarvitse noudattaa hankintahetkelld, jos tuolloin ei voida
laskea joukkovelkakirjojen tai rahamarkkinavilineiden kokonaisméadraa
taikka liikkeeseen laskettujen arvopaperien nettomé&éréa..

3. Jasenvaltio voi olla soveltamatta 1 ja 2 kohtaa:

a) jasenvaltion tai sen paikallisten julkisyhteisdjen liikkeeseen laskemiin
tai takaamiin arvopapereihin »MS ja rahamarkkinavilineisiin <;

b) kolmannen valtion liikkkeeseen laskemiin tai takaamiin arvopaperei-
hin »MS ja rahamarkkinavilineisiin «;

C

~

sellaisten kansainvélisten julkisyhteisdjen, joiden jésenend on yksi tai
useampi jésenvaltio, liikkkeeseen laskemiin arvopapereihin »>MS ja
rahamarkkinavilineisiin <«;

d) yhteissijoitusyritykselld oleviin sellaisen yhtion osakkeisiin tai mui-
hin pddomaosuuksiin, joka on kolmannen valtion lainsdédénnon alai-
nen ja joka sijoittaa varansa pdiasiallisesti arvopapereihin, joiden
lilkkeeseenlaskijalla on kotipaikka tuossa kolmannessa valtiossa,
jos tdllainen omistusjérjestely on tuon kolmannen valtion lainsdddén-
nén mukaan ainoa tapa, jota noudattaen yhteissijoitusyritys voi tehda
sijoituksia tuosta valtiosta olevien liikkeeseenlaskijoiden arvopaperei-
hin. Téllainen poikkeus voidaan kuitenkin tehdd ainoastaan, jos tuo
kolmannesta valtiosta oleva yhtidé noudattaa sijoituspolitiikassaan 22
ja 24 artiklassa sekd 25 artiklan 1 ja 2 kohdassa mainittuja rajoja. Jos
22 ja 24 artiklassa mainitut rajat ylitetddn, sovelletaan soveltuvin
osin 26 artiklaa;

e) sijoitusyhtiolld tai sijoitusyhtidilld oleviin sellaisten tytdryhtididen
osakkeisiin, jotka eivét harjoita muuta toimintaa kuin osuudenhalti-
jain pyynndstd tapahtuvaa osuuksien takaisinostoa koskevaa hoito-,
neuvonta- tai markkinointitoimintaa pelkdstddn sijoitusyhtion tai si-
joitusyhtididen lukuun siind maassa, johon tytiryhtio on sijoittautu-
nut.

26 artikla

VM5
1. Yhteissijoitusyritysten ei tarvitse noudattaa tissd jaksossa sdddet-
tyja rajoja, kun ne kayttdavét varoihinsa kuuluviin siirtokelpoisiin arvo-
papereihin tai rahamarkkinavilineisiin liittyvid merkintioikeuksia.

Jasenvaltiot voivat, huolehtien riskin hajauttamisen periaatteen noudat-
tamisesta, sallia vastikddn toimiluvan saaneiden yhteissijoitusyritysten
poiketa 22, 22 a, 23 ja 24 artiklan sddnndksistd kuuden kuukauden
ajan niiden toimiluvan myoOntdmisesta.

2. Jos 1 kohdassa tarkoitetut rajoitukset on ylitetty yhteissijoitusyri-
tyksestd riippumattomista syistd taikka merkintdoikeuksien kayttimisen
takia, yhteissijoitusyrityksen on pidettivd myyntitoimintansa ensisijai-
sena tavoitteena tilanteen korjaamista osuudenhaltijoiden edut huomioon
ottavalla tavalla.
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vB
VI JAKSO
Osuudenhaltijoille annettavia tietoja koskevat velvoitteet
A. Tarjousesitteen ja médrdaikaiskatsauksien
julkistaminen
27 artikla
VM4
1. Sijoitusyhtion sekd, kunkin hoitamansa sijoitusrahaston osalta, ra-
hastoyhtién on julkistettava:
— yksinkertaistettu tarjousesite,
— varsinainen tarjousesite,
— toimintakertomus kultakin tilikaudelta, ja
— puolivuotiskatsaus tilikauden kuudelta ensimmadiseltd kuukaudelta.
vB
2. Toimintakertomukset ja puolivuotiskatsaukset on julkistettava seu-
raavissa méadrdajoissa, jotka lasketaan niiden ajanjaksojen pédttymisesta,
joita ne koskevat:
— toimintakertomus neljéssd kuukaudessa,
— puolivuotiskatsaus kahdessa kuukaudessa.
VM4

28 artikla

1. Seka yksinkertaistetussa ettd varsinaisessa tarjousesitteessd on ol-
tava tiedot, joiden perusteella sijoittajat voivat tehdd perustellun arvion
heille ehdotetusta sijoituksesta ja erityisesti siithen liittyvistd riskeista.
Varsinaisessa tarjousesitteessd on oltava sijoituskohteena olevasta rahoi-
tusvilineestd riippumatta selked ja helposti ymmarrettava selvitys rahas-
ton riskiprofiilista.

2. Varsinaisessa tarjousesitteessd on oltava ainakin tdmin direktiivin
liitteessd 1 olevassa A luettelossa mainitut tiedot, siltd osin kuin ndméa
tiedot eivit jo sisdlly rahaston sddntdihin tai yhtidjérjestykseen, jotka on
liitetty varsinaiseen tarjousesitteeseen 29 artiklan 1 kohdan mukaisesti.

3. Yksinkertaistetussa tarjousesitteessd on oltava yhteenveto tdmin
direktiivin liitteessd I olevassa C luettelossa mainituista keskeisisté tie-
doista. Se on suunniteltava ja laadittava siten, ettd se on helposti keski-
madrdisen sijoittajan ymmérrettivissd. Jdsenvaltiot voivat antaa luvan
yksinkertaistetun tarjousesitteen liittdmiseen varsinaiseen tarjousesittee-
seen sen irrotettavissa olevana osana. Yksinkertaistettua tarjousesitettd
voidaan kdyttdd markkinointivédlineend kaikissa jésenvaltioissa sellaise-
naan vain kddntdmisestd aiheutuvin muutoksin. Jasenvaltiot eivit tdmén
vuoksi voi vaatia listtdviksi muita asiakirjoja tai lisétietoja.

4.  Sekd varsinainen ettd yksinkertaistettu tarjousesite voidaan laatia
kirjallisen asiakirjan muotoon tai mihin tahansa muuhun kestivdin muo-
toon, jolla on kirjallista muotoa vastaava, toimivaltaisten viranomaisten
hyviksymai oikeudellinen asema.

5. Toimintakertomukseen on siséllytettdvé tase tai varoja ja velkoja
koskeva selvitys, tilikauden yksityiskohtainen tuloslaskelma, tilikauden
toimintakertomus ja tdmén direktiivin liitteessd I olevassa luettelossa B
mainitut muut tiedot seké kaikki muutkin tiedot, jotka ovat tarpeen, jotta
sijoittajat voivat luotettavasti arvioida yhteissijoitusyrityksen toiminnan
kehitystd ja sen tulosta.

6.  Puolivuotiskatsaukseen on siséllytettdvd ainakin tdmén direktiivin
liitteessd I olevan luettelon B I—IV luvussa mainitut tiedot; jos yhteis-
sijoitusyritys on maksanut véliosinkoa tai ehdottaa sen maksamista, lu-
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vuista on kéytdvd ilmi puolivuotiskauden tulos verojen jilkeen seké
maksettu tai ehdotettu véliosinko.

29 artikla

1. Sijoitusrahaston sédnndot tai sijoitusyhtion yhtidjédrjestys ovat var-
sinaisen tarjousesitteen erottamaton osa ja ne on liitettdvi siihen.

2. Edelld 1 kohdassa tarkoitettuja asiakirjoja ei kuitenkaan tarvitse
liittdd varsinaiseen tarjousesitteeseen, jos osuudenhaltijoille ilmoitetaan
siitd, ettd heille toimitetaan pyynnostd ndmé asiakirjat, tai siitd, missé
ndma asiakirjat ovat heiddn nédhtivaniin kussakin niistd jasenvaltioista,
joissa osuuksia pidetddn kaupan.

30 artikla

Yksinkertaistetun ja varsinaisen tarjousesitteen keskeiset tiedot on pidet-
tdvé ajan tasalla.

31 artikla

Yhden tai useamman henkilon, jolla on lain nojalla kelpoisuus suorittaa
tilintarkastusta 10 pdivana huhtikuuta 1984 perustamissopimuksen 54 ar-
tiklan 3 kohdan g alakohdan nojalla lakisdteisistd tilintarkastuksista
vastaavien henkildiden hyviksymisestd annetun neuvoston direktiivin
84/253/ETY (') mukaisesti, on tarkastettava vuosikertomukseen sisélty-
vit tilinpdétostiedot. Tilintarkastuskertomus mahdollisine muistutuksi-
neen on toistettava tdydellisend toimintakertomuksessa.

32 artikla

Yhteissijoitusyrityksen on toimitettava yksinkertaistettu ja varsinainen
tarjousesitteensd, niihin tehdyt muutokset sekd toimintakertomuksensa
ja puolivuotiskatsauksensa toimivaltaisille viranomaisille.

33 artikla

1. Yksinkertaistettu tarjousesite on tarjottava merkitsijoille veloituk-
setta ennen sopimuksen tekemist.

Lisdksi varsinainen tarjousesite sekd viimeksi laadittu toimintakertomus
ja puolivuotiskatsaus on pyynndstd veloituksetta toimitettava merkitsi-
joille.

2. Toimintakertomus ja puolivuotiskatsaus on pyynndsté veloituksetta

toimitettava osuudenhaltijoille.

3. Toimintakertomusten ja puolivuotiskatsausten on oltava yleison
saatavilla sellaisissa paikoissa tai sellaisilla muilla toimivaltaisten viran-
omaisten hyviksymilld tavoilla, joista ilmoitetaan varsinaisessa ja yksin-
kertaistetussa tarjousesitteessa.

B. Muiden tietojen julkistaminen

34 artikla

Yhteissijoitusyrityksen on aina, kun se laskee liikkeeseen, myy, ostaa
takaisin tai lunastaa osuuksiaan, ja ainakin kaksi kertaa kuukaudessa,
julkistettava niiden liikkeeseenlasku-, myynti-, takaisinosto- tai lunastus-
hinta. Toimivaltaiset viranomaiset voivat kuitenkin antaa yhteissijoitus-

(M EYVL N:o L 126, 12.5.1984, s. 20
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yritykselle luvan julkistaa tiedot vain kerran kuukaudessa, jollei téllai-
nen poikkeus vaaranna osuudenhaltijoiden etuja.

35 artikla

Kaikessa yhteissijoitusyritysten osuuksien hankkimiseen kehottavassa
mainonnassa on oltava maininta tarjousesitteistd sekd paikoista, joissa
ne ovat yleisdn saatavilla, tai siitd, miten yleis6 voi saada ne ndhtévak-
seen.

VII JAKSO

Yhteissijoitusyritysten yleiset velvollisuudet

36 artikla
1.  Lainaa eivit saa ottaa:
— sijoitusyhtié eikd
— rahastoyhtid tai omaisuudenhoitaja sijoitusrahaston lukuun.

Yhteissijoitusyritys saa kuitenkin hankkia ulkomaista valuuttaa luoton-
vilityksen (’back-to-back”-laina) avulla.

2. Poiketen siitd, mitd 1 kohdassa sdddetddn, jdsenvaltio voi antaa
yhteissijoitusyritykselle luvan ottaa lainaa:

a) méadrdn, joka vastaa enintdén 10 prosenttia
— sijoitusyhtion varoista tai
— sijoitusrahaston rahaston arvosta,
jos lainaa otetaan véliaikaisesti;

b) maéirén, joka vastaa enintddn 10 prosenttia sijoitusyhtion varoista, jos
laina kaytetddn sellaisen kiintein omaisuuden hankkimiseen, jota
tarvitaan vélittomasti yhtion liiketoiminnassa; tdlloin eivdt mainittu
laina ja a alakohdassa tarkoitettu laina yhteensd olla enemmén kuin
mairi, joka vastaa 15 prosenttia lainanottajan varoista.

37 artikla

1. Yhteissijoitusyrityksen on osuudenhaltijan vaatimuksesta ostettava
takaisin tai lunastettava osuutensa.

2. Poiketen siitd, mitd 1 kohdassa sdddetddn:

a) yhteissijoitusyritys voi viliaikaisesti keskeyttdd osuuksiensa takaisi-
noston tai lunastamisen niissd tapauksissa ja niiden menettelyjen
mukaisesti, joista sdddetddn laissa taikka madrdtdsn rahaston sddn-
noissd tai sijoitusyhtion yhtigjarjestyksessd. Keskeytys saa tulla ky-
symykseen vain sellaisissa poikkeuksellisissa tilanteissa, joissa olo-
suhteet edellyttdvit sitd ja joissa se on osuudenhaltijoiden edut huo-
mioon ottaen perusteltua;

b) jdsenvaltiot voivat antaa toimivaltaisille viranomaisille valtuudet
madrdtd osuuksien takaisinostot tai lunastukset keskeytettiviksi, jos
osuudenhaltijoiden tai yleison etu edellyttda sita.

3. Edelld 2 kohdan a alakohdassa tarkoitetuissa tapauksissa yhteissi-
joitusyrityksen on viipymittd ilmoitettava padtdksestdsn toimivaltaisille
viranomaisille sekd kaikkien niiden jésenvaltioiden viranomaisille, joissa
se pitdd osuuksiaan kaupan.
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38 artikla

Yhteissijoitusyrityksen varojen arvostusta sekd sen osuuksien myynti-
tai liikkkeeseenlasku- ja takaisinosto- tai lunastushintaa koskevista sdén-
ndistd on sdddettdvd laissa taikka madrdttdvd rahaston sddnndissd tai
sijoitusyhtion yhtidjérjestyksessa.

39 artikla

Sijoitusrahaston tai sijoitusyhtion tuotot on jaettava tai sijoitettava
uudelleen lain ja rahaston sddntdjen tai sijoitusyhtion yhtidjarjestyksen
mukaisesti.

40 artikla

Yhteissijoitusyrityksen osuutta ei saa antaa, ellei nettoliikkeeseenlasku-
hintaa vastaavaa maérdé suoriteta yhteissijoitusyritykselle yleisesti kéy-
tossd olevassa médrdajassa. Tadmd sddnnds ei estd palkkio-osuuksien
jakamista.

41 artikla
1. Rajoittamatta 19 ja 21 artiklan soveltamista,
— sijoitusyhtio taikka
— rahastoyhtid tai omaisuudenhoitaja sijoitusrahaston lukuun

eivit saa myontdd lainaa tai taata kolmannen sitoumuksia.

2. Mitd 1 kohdassa sdddetddn, ei esté tillaisia yrityksid hankkimasta
siirtokelpoisia arvopapereita, rahamarkkinavilineitd tai muita 19 artiklan
1 kohdan e, g ja h alakohdassa tarkoitettuja rahoitusvélineitd, joita ei ole
tdysin maksettu.

42 artikla

Siirtokelpoisten arvopaperien tai rahamarkkinavélineiden tai muun 19 ar-
tiklan 1 kohdan e, g ja h alakohdassa tarkoitetun rahoitusvilineen ilman
katetta tapahtuvaa myyntid (ylimyynti) ei saa harjoittaa:

— sijoitusyhtio, eikd

— rahastoyhtid tai omaisuudenhoitaja sijoitusrahaston lukuun.

43 artikla

Laissa on sdiidettéivé tai rahaston sdfinndissd on madrattdva niistd palk-
kioista ja kulukorvauksista, jotka rahastoyhtidé saa veloittaa sijoitusra-
hastolta, seké téllaisten palkkioiden laskentaperusteista.

Laissa on sdddettiva tai sijoitusyhtion yhtidjarjestyksessd on maérattava,
millaisista kustannuksista yhtié vastaa.

VIII JAKSO
Erityiset sdinnokset  yhteissijoitusyrityksisti, jotka  pitivit

osuuksiaan kaupan muissa jisenvaltioissa kuin sijaintivaltiossaan

44 artikla

1. Yhteissijoitusyrityksen, joka pitdd osuuksiaan kaupan toisessa jé-
senvaltiossa, on noudatettava tuon valtion voimassaolevia lakeja, ase-
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tuksia ja hallinnollisia méérdyksié, siltd osin kuin ne eivét koske tissé
direktiivissd tarkoitettuja kysymyksié.

2. Yhteissijoitusyritys saa mainostaa osuuksiaan siind jdsenvaltiossa,
jossa niitd pidetddn kaupan. Sen on noudatettava tuon valtion voimas-
saolevia mainostamista koskevia sddannoksia.

3.  Edelld 1 ja 2 kohdassa tarkoitettuja sédénnoksid on sovellettava
ketddn syrjimatta.

45 artikla

Edelld 44 artiklassa tarkoitetussa tapauksessa yhteissijoitusyrityksen on
muun muassa sen jisenvaltion lakien, asetusten ja hallinnollisten méaa-
rdysten mukaisesti, jossa osuuksia pidetddn kaupan, toteutettava tarvit-
tavat toimenpiteet huolehtiakseen jérjestelyistéd, joiden avulla tuossa val-
tiossa suoritetaan maksut osuudenhaltijoille, ostetaan takaisin tai lunas-
tetaan osuuksia sekéd annetaan saataville tiedot, jotka yhteissijoitusyritys
on velvollinen antamaan.

v M4
46 artikla

Jos yhteissijoitusyritys aikoo pitdd osuuksiaan kaupan jossakin toisessa
jdsenvaltiossa kuin sijaintivaltiossaan, sen on ensin ilmoitettava tésti
kyseisen toisen jdsenvaltion toimivaltaisille viranomaisille. Sen on sa-
malla toimitettava viimeksi mainituille viranomaisille:

— toimivaltaisten viranomaisten antama todistus siitd, ettd se tayttad
tdssd direktiivissid asetetut vaatimukset,

— rahastonsa sddnnot tai yhtidjarjestyksensa,
— varsinainen ja yksinkertaistettu tarjousesitteensa,

— tarvittaessa viimeisin toimintakertomuksensa ja mahdollinen sen jil-
keinen puolivuotiskatsauksensa, ja

— vyksityiskohtaiset tiedot jarjestelyistd, jotka on tehty sen osuuksien
pitimiseksi kaupan kyseisessd toisessa jasenvaltiossa.

Sijoitusyhti6 tai rahastoyhtido voi alkaa pitdd osuuksiaan kaupan kysei-
sessd toisessa jdsenvaltiossa kahden kuukauden kuluttua edelld mainitun
ilmoituksen jéttdmisestd, jolleivat asianomaisten jésenvaltioiden viran-
omaiset ennen tdmén kahden kuukauden jakson péattymistd tekemés-
sddn perustellussa padtoksessd totea, ettd osuuksien kaupan pitdmistd
koskevat jérjestelyt eivédt ole 44 artiklan 1 kohdassa ja 45 artiklassa
tarkoitettujen sddanndsten mukaisia.

47 artikla

Jos yhteissijoitusyritys pitdd osuuksiaan kaupan jossakin toisessa jasen-
valtiossa kuin sijaintivaltiossaan, sen on tdssd toisessa jdsenvaltiossa
pidettivé tarjolla samoja menettelyjd noudattaen kuin sen kotijasenval-
tion osalta on sdddetty, varsinainen ja yksinkertaistettu tarjousesite, toi-
mintakertomus ja puolivuotiskatsaus sekd 29 ja 30 artiklassa tarkoitetut
muut tiedot.

Néamai asiakirjat on toimitettava jollakin vastaanottavan jdsenvaltion vi-
rallisella kielelld tai vastaanottavan jdsenvaltion toimivaltaisten viran-
omaisten hyviksymalla kielella.

48 artikla

Yhteissijoitusyritys voi yhteisdssd kayttdd liiketoimintansa yhteydessé
samaa toiminnan laatua kuvaavaa nimitystd (esimerkiksi sijoitusyhtio
tai sijoitusrahasto) jota se kdyttdd siind jdsenvaltiossa, jossa se sijaitsee.
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Jos tdstd voi aiheutua sekaannuksen vaara, vastaanottava jdsenvaltio saa
selvyyden vuoksi vaatia, ettd nimitykseen liitetddn selittdva lisdys.

IX JAKSO

Sdinnokset toimiluvan myontimisesti ja valvonnasta vastuussa
olevista viranomaisista

49 artikla

1. Jdsenvaltioiden on nimettdvd viranomaiset, joiden tehtivdnd on
huolehtia tdssd direktiivissd sdddettyjen velvollisuuksien tdyttdmisesta.
Ne ilmoittavat tistd sekd mahdollisesta tehtdvienjaosta komissiolle.

2. Edelld 1 kohdassa tarkoitettujen viranomaisten tdytyy olla julkisia
viranomaisia tai sellaisten nimedmié toimielimia.

3. Sen valtion viranomaisilla, jossa yhteissijoitusyritys sijaitsee, on
toimivalta valvoa titd yhteissijoitusyritystd. Kuitenkin on sen valtion
viranomaisilla, jossa yhteissijoitusyritys pitdd osuuksiaan kaupan 44 ar-
tiklassa tarkoitetulla tavalla, toimivalta valvoa VIII jakson noudatta-
mista.

4.  Toimivaltaisilla viranomaisilla on oltava niiden tehtdvien hoitami-
seksi tarvittavat toimivaltuudet.

50 artikla

1. Edelld 49 artiklassa tarkoitettujen jésenvaltioiden viranomaisten on
huolehdittava tehtéviensd suorittamiseksi tarpeellisesta keskindisestd yh-
teistoiminnasta ja luovutettava toisilleen, pelkéstddn titd tarkoitusta var-
ten, kaikki tarpeelliset tiedot.

2. Jasenvaltioiden on sdéddettdvé, ettd kaikki, jotka ovat tai ovat olleet
toimivaltaisten viranomaisten palveluksessa, sekéd toimivaltaisten viran-
omaisten valtuutuksella toimivat tilintarkastajat ja asiantuntijat ovat sa-
lassapitovelvollisia. Télld tarkoitetaan, ettd ndissa tehtdvissd saatuja luot-
tamuksellisia tietoja ei saa ilmaista toiselle henkildlle eikd viranomai-
selle muutoin kuin sellaisena tiivistelména tai koosteena, ettd yhteissijoi-
tusyrityksid ja rahastoyhtiditd ja omaisuudenhoitajia, jdljempénd *niiden
liikketoimintaan myotivaikuttavat yritykset’, ei voida tunnistaa, edelld
sanotun kuitenkaan rajoittamatta rikosoikeudellisten sddnndsten solvel-
tamista.

Kuitenkin kun yhteissijoitusyritys tai sen liiketoimintaan mydtévaikut-
tava yritys on asetettu konkurssiin tai maérdtty selvitystilaan, voidaan
yksityis- tai kauppaoikeudellisessa menettelyssd ilmaista luottamukselli-
siatietoja, jotka eivit koske yrityksen pelastamisyritykseen osallistuneita
kolmansia osapuolia.

3.  Mitd 2 kohdassa sdddetdén, ei estd eri jasenvaltioiden toimivaltai-
sia viranomaisia vaihtamasta tietoja timén direktiivin tai muiden yhteis-
sijoitusyrityksiin tai niiden liiketoimintaan myoétévaikuttaviin yrityksiin
sovellettavien direktiivien mukaisesti. Niitd tietoja koskee 2 kohdassa
sdddetty salassapitovelvollisuus.

M3
4.  Jasenvaltiot voivat tehdd yhteistydsopimuksia, jotka koskevat tie-
tojen vaihtoa kolmansien maiden toimivaltaisten viranomaisten tai kol-
mansien maiden 6 ja 7 kohdassa médriteltyjen viranomaisten ja elinten
kanssa vain, jos luovutettujen tietojen salassapito taataan vahintién tdssé
artiklassa esitetylld tavalla. Tietojen vaihdon on tapahduttava mainittujen
viranomaisten tai elinten valvontatehtdvan suorittamiseksi.

Jos tiedot ovat perdisin toisesta jasenvaltiosta, niitd ei saa ilmaista ilman
niiden toimivaltaisten viranomaisten nimenomaista suostumusta, jotka
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ovat ne luovuttaneet, eikd niitd saa luovuttaa muihin tarkoituksiin kuin
mihin mainitut viranomaiset ovat antaneet suostumuksensa.

5. Toimivaltaiset viranomaiset, jotka saavat luottamuksellisia tietoja
2 tai 3 kohdan nojalla, saavat kéyttd4d niitd ainoastaan tehtiviensd hoi-
tamisen yhteydessa:

— tarkastaakseen onko yhteissijoitusyrityksen tai sen liiketoimintaan
myotivaikuttavan yrityksen toiminnan aloittamista koskevat edelly-
tykset tiytetty, ja helpottaakseen téllaisen liiketoiminnan harjoittami-
sen valvontaa sekd hallinto- ja kirjanpitomenetelmien ja sisdisen
tarkastuksen menetelmien valvontaa,

— madritdkseen seuraamuksia,

— toimivaltaisten viranomaisten padtoksid koskevassa hallinnollisessa
muutoksenhaussa, tai

— tuomioistuinmenettelyssd, joka on pantu vireille 51 artiklan 2 koh-
dan mukaisesti.

6. Mitd 2 ja 5 kohdassa sdddetddn, ei estd tietojen vaihtamista:
a) jésenvaltiossa, jossa on useampia toimivaltaisia viranomaisia, tai

b) jasenvaltiossa tai jasenvaltioista toiseen toimivaltaisten viranomaisten

ja
— luottolaitosten, sijoituspalveluyritysten, vakuutusyritysten ja mui-
den rahoituslaitosten virallisesta valvonnasta vastaavien viran-

omaisten ja rahoitusmarkkinoiden valvonnasta vastaavien viran-
omaisten kesken,

— yhteissijoitusyrityksid ja niiden liiketoimintaa edistivid yrityksid
koskeviin purkamis- ja konkurssimenettelyihin sekd muuhun vas-
taavaan menettelyyn osallisten toimielinten kesken,

— vakuutusyritysten, luottolaitosten, sijoituspalveluyritysten ja mui-
den rahoituslaitosten lakisdéteisestd tilintarkastuksesta vastaavien
henkiloiden kesken, tai

valvontatehtévien suorittamiseksi eikd nédiden tehtdvien suorittami-
sessa vilttimidttomien tietojen luovuttamista toimielimille, jotka hoi-
tavat vastaavia menettelyjd, Naitd tietoja koskee 2 kohdassa sdéddetty
salassapitovelvollisuus.

7.  Sen estimittd, mitd 2-5 kohdassa sdddetddn, jdsenvaltiot voivat
sallia tietojen vaihtamisen toimivaltaisten viranomaisten ja:

— sellaisten viranomaisten kesken, jotka ovat vastuussa arvopapereihin
kohdistuvaa yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavien yritysten (yhteis-
sijoitusyrity) tai niiden liiketoimintaan myotévaikuttavien yritysten
purkamis- ja konkurssimenettelyyn sekd muuhun vastaavaan menet-
telyyn osallisina olevien toimielinten valvonnasta; tai

— sellaisten viranomaisten kesken, jotka ovat vastuussa vakuutusyritys-
ten, luottolaitosten, sijoituspalveluyritysten ja muiden rahoituslaitos-
ten lakisddteisid tilintarkastuksia suorittavien henkildiden valvon-
nasta.

Ensimméisen alakohdan sddnnoksid kéyttdvin jisenvaltion on vaadit-
tava, ettd vdhintddn seuraavat edellytykset tdytetddn:

— tietoja kdytetdsin ensimmaiisessd alakohdassa tarkoitettujen valvonta-
tehtdvien hoitamiseen;

— ndin saatuja tietoja koskee 2 kohdassa sdddetty salassapitovelvolli-
suus;

— jos tiedot ovat ldhtoisin toisesta jédsenvaltiosta, ne saa ilmaista aino-
astaan tiedot antaneiden toimivaltaisten viranomaisten nimenomai-
sella suostumuksella ja tarvittaessa ainoastaan niihin tarkoituksiin,
joita varten viranomaiset ovat antaneet suostumuksensa.
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Jasenvaltioiden on ilmoitettava komissiolle ja muille jasenvaltioille nii-
den viranomaisten, henkildiden ja toimielinten nimet, joille timin koh-
dan nojalla voidaan antaa tietoja.

8. Sen estdmittd, mitd 2-5 kohdassa sdddetdédn, jdsenvaltiot voivat
rahoitusjérjestelmin vakauden, mukaan lukien sen eheys, lujittamiseksi
sallia tietojen vaihdon toimivaltaisten viranomaisten ja niiden viran-
omaisten tai toimielinten kesken, jotka lainsddddnnén mukaan ovat vas-
tuussa yhtidoikeuteen kohdistuvien rikkomisten havaitsemisesta ja tutki-
misesta.

Ensimmadisessd alakohdassa olevia sddnndksid kayttdvin jasenvaltion on
vaadittava, ettd vahintdén seuraavat edellytykset tiyttyvét:

— tietoja kéytetddn ensimmadisessd alakohdassa tarkoitetun tehtdvin
hoitamiseen;

— ndin saatuja tietoja koskee 2 kohdassa sdddetty salassapitovelvolli-
suus;

— jos tiedot ovat ldhtoisin toisesta jédsenvaltiosta, ne saa ilmaista aino-
astaan tiedot antaneiden toimivaltaisten viranomaisten nimenomai-
sella suostumuksella ja tarvittaessa ainoastaan niihin tarkoituksiin,
joita varten viranomaiset ovat antaneet suostumuksensa.

Jos ensimmadisessd alakohdassa tarkoitetut viranomaiset tai toimielimet
turvautuvat jasenvaltiossa havainto- tai tutkintatehtdvdnsd suorittami-
sessa sellaisiin henkildihin, jotka erityispdtevytensd vuoksi on nimetty
tdhdn tehtdvadn ja jotka eivit ole julkisessa tehtdvissd, oikeus tietojen
vaihtoon, josta sdddetdsin ensimmaéisessd alakohdassa, voidaan ulottaa
ndihin henkil6ihin toisessa alakohdassa sdddetyin edellytyksin.

Toisen alakohdan viimeisen luetelmakohdan soveltamista varten ensim-
maisessd alakohdassa tarkoitettujen viranomaisten tai toimielinten on
ilmoitettava tiedot antaneille toimivaltaisille viranomaisille niiden hen-
kildiden nimet ja yksityiskohtaiset tehtévét, joille tiedot toimitetaan.

Jasenvaltioiden on ilmoitettava komissiolle ja muille jasenvaltioille nii-
den viranomaisten, henkildiden ja toimielinten nimet, joille timéan koh-
dan nojalla voidaan antaa tietoja.

Komissio laatii 31. joulukuuta 2000 mennessa kertomuksen tdmén koh-
dan soveltamisesta.

9. Téama artikla ei estd toimivaltaista viranomaista toimittamasta kes-
kuspankeille ja rahapoliittisina viranomaisina samanlaisen tehtdvin
omaaville muille toimielimille niiden tehtdvén hoitamiseksi tarkoitettuja
tietoja, eikd se estd nditd viranomaisia tai toimielimid ilmoittamasta
toimivaltaisille viranomaisille tietoja, joita ne saattavat tarvita 5 koh-
dassa mainittuihin tarkoituksiin. Néin saatuja tietoja koskee téssd artik-
lassa sdddetty salassapitovelvollisuus.

10. Tamai artikla ei estd toimivaltaisia viranomaisia ilmoittamasta 2-5
kohdassa tarkoitettuja tietoja kansallisella lailla tunnustetulle selvittely-
yhteisolle tai muulle samankaltaiselle toimielimelle, jonka tarkoituksena
on tarjota selvitys- ja maksupalveluja jdsenvaltiossa toimiville markki-
noille, jos ne katsovat, ettd tietojen antaminen on tarpeellista, jotta ndma
toimielimet voisivat toimia asianmukaisesti markkinoiden osapuolten
tekemiin rikkomuksiin tai mahdollisiin rikkomuksiin nédhden. Néin saa-
tuja tietoja koskee 2 kohdassa sdddetty salassapitovelvollisuus.

Jasenvaltioiden on kuitenkin huolehdittava siitd, ettd 3 kohdan nojalla
saatuja tietoja ei saa ilmaista tdssd kohdassa tarkoitetuissa tapauksissa
ilman tiedot antaneiden toimivaltaisten viranomaisten nimenomaista
suostumusta.

11.  Sen estdmittd, mitd 2 ja 5 kohdassa sdddetdén, jasenvaltiot voivat
lisgksi lainsddaddnnossd sdddetyin edellytyksin sallia tiettyjen tietojen
toimittamisen muille keskushallintonsa yksikéille, jotka vastaavat yhteis-
sijoitusyritysten ja niiden liiketoimintaan mydtévaikuttavien yritysten,
luotto- ja rahoituslaitosten, sijoituspalveluyritysten ja vakuutusyritysten
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valvontaa koskevasta lainsdddanndsts, sekd ndiden yksikodiden toimek-
siannosta toimiville tarkastajille.

Naiitd tietoja voidaan kuitenkin toimittaa vain, kun se on tarpeellista
toiminnan vakauden valvomiseksi.

Jasenvaltioiden on kuitenkin séddettdvd, ettd 3 ja 6 kohdan nojalla saa-
tuja tietoja ei saa toimittaa tdssd kohdassa tarkoitetuissa tapauksissa
muutoin kuin tiedot antaneen toimivaltaisen viranomaisen nimenomai-
sella suostumuksella.

50 a artikla
1. Jasenvaltioiden on sdddettivd vahimmaisvaatimuksena, ettd:

a) jokainen henkild, joka on direktiivin 84/253/ETY (') mukaisesti val-
tuutettu ja joka suorittaa arvopapereihin kohdistuvaa yhteistd sijoi-
tustoimintaa harjoittavassa yrityksessd (yhteissijoitusyrity) tai niiden
liikketoimintaan mydtévaikuttavassa yrityksessd direktiivin 78/660/
ETY (%) 51 artiklassa, direktiivin 83/349/ETY 37 artiklassa tai direk-
titvin 85/611/ETY 31 artiklassa tarkoitettua tehtdviéd tai muuta laki-
sddteistd tehtdvédd, on velvollinen viipyméttd ilmoittamaan toimival-
taisille viranomaisille tuota yritystd koskevista seikoista tai paatok-
sistd, jotka hin on saanut tietoonsa tehtdvddnsd suorittaessaan ja
jotka saattavat:

— olennaisesti rikkoa lakeja, asetuksia tai hallinnollisia méaérdyksia,
joissa sdddetdén toimilupaa koskevista edellytyksistd tai jotka
erityisesti koskevat arvopapereihin kohdistuvaa yhteistd sijoitus-
toimintaa harjoittavien yritysten (yhteissijoitusyrity) tai niiden
likketoimintaan mydtdvaikuttavien yritysten toiminnan harjoitta-
mista, tai

— vaikuttaa arvopapereihin kohdistuvaa yhteistd sijoitustoimintaa
harjoittavan yrityksen (yhteissijoitusyrity) tai niiden liiketoimin-
taan myotivaikuttavan yrityksen jatkuvaan toimintaan tai

— johtaa tilien vahvistamatta jattimiseen tai varausten esittimiseen;

b) tillainen henkild on samoin velvollinen ilmoittamaan seikoista ja
paatoksistd, jotka hin saa tietoonsa suorittaessaan a alakohdassa tar-
koitettua tehtdvéd yrityksessd, jolla on méadrddamisvallasta johtuvat
laheiset sidokset sithen arvopapereihin kohdistuvaa yhteistd sijoitus-
toimintaa harjoittavaan yritykseen (yhteissijoitusyrity) tai niiden lii-
ketoimintaan mydétavaikuttavaan yrityksen, jossa hin suorittaa edelld
mainittua tehtavaa.

2. Sopimuksessa taikka laissa, asetuksessa tai hallinnollisessa maa-
ridyksessd olevan tietojen ilmaisemista koskevan rajoituksen rikkomisena
ei pidetd sité, ettd direktiivin 84/253/ETY mukaisesti valtuutettu henkild
vilpittdméassd mielessd ilmaisee 1 kohdassa tarkoitetun tiedon tai péa-
toksen toimivaltaiselle viranomaiselle, eikd tastd aiheudu kyseiselle hen-
kilolle seuraamusvastuuta.

51 artikla

1. Edelld 49 artiklassa tarkoitettujen viranomaisten on perusteltava
péitoksensd, joiden mukaan toimilupaa ei anneta, ja kaikki epadvit
paitoksensd, jotka tehdddn pantaessa tdytintdoon tdman direktiivin sovel-
tamista koskevia yleisid toimenpiteitd, sekd annettava perustelut tiedoksi
hakijalle.

2. Jasenvaltioiden on sédddettivd, ettd yhteissijoitusyritystd koskevat
paatokset, jotka tehdddn tdmén direktiivin mukaisesti annettujen lakien,

(") EYVL N:o L 126, 12.5.1984, s. 20.
(®) AEYVL N:o L 222, 14.8.1978, s. 11, direktiivi sellaisena kuin se on viimeksi
muutettuna direktiivilld 90/605/ETY (EYVL N:o L 317, 16.11.1990, s. 60).
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asetusten ja hallinnollisten maéirdysten perusteella, voidaan saattaa tuo-
mioistuimen késiteltdviksi; samoin on voitava saattaa asia tuomioistui-
men kisiteltdvaksi, mikéli kuudessa kuukaudessa hakemuksen jattami-
sestd ei ole tehty pditostd hakemuksesta, jolla yhteissijoitusyritys hakee
toimilupaa, jos hakemus sisdltdd kaikki voimassaolevissa sddnnoksissé
vaaditut tiedot.

52 artikla

1. Ainoastaan sen jdsenvaltion viranomaiset, jossa yhteissijoitusyritys
sijaitsee, saavat ryhtyéd toimenpiteisiin sitd vastaan silld perusteella, ettd
se rikkoo lakeja, asetuksia tai hallinnollisia médrdyksid taikka rahaston
sddntdjen tai sijoitusyhtion yhtidjarjestyksen madrayksia.

2. Kuitenkin saavat sen jdsenvaltion viranomaiset, jossa yhteissijoi-
tusyrityksen osuuksia on kaupan, ryhtyd toimenpiteisiin, jos yritys rik-
koo VIII jaksossa tarkoitettuja sddnnoksid.

3. Sen jdsenvaltion viranomaisten, jossa yhteissijoitusyritys sijaitsee,
on ilmoitettava toimiluvan peruuttamisesta tai muista vakavista toimen-
piteistd, johon on ryhdytty yhteissijoitusyrityksen suhteen, taikka takai-
sinostojen tai lunastusten keskeyttdmismadrayksistd, viipymattd kaikkien
niiden toisten jésenvaltioiden viranomaisille, joissa yhteissijoitusyrityk-
sen osuuksia on kaupan.

52 a artikla

1. Jos rahastoyhtid toimii yhdessd tai useammassa muussa jdsenval-
tiossa kuin kotijisenvaltiossaan tarjoamalla palveluja tai perustamalla
sivuliikkeen, kaikkien kyseisten jdsenvaltioiden toimivaltaisten viran-
omaisten on toimittava ldheisessd yhteistyossa.

Niiden on toimitettava toisilleen pyynnostd kaikki tiedot, jotka koskevat
téllaisten rahastoyhtididen johtoa ja omistusta ja jotka voivat helpottaa
nédiden yhtididen valvontaa, sekd kaikki tiedot, jotka voivat helpottaa
téllaisten yhtididen seurantaa. Erityisesti kotijdsenvaltion toimivaltaisten
viranomaisten on tehtévi yhteistyotd sen varmistamiseksi, ettd vastaan-
ottavan jdsenvaltion viranomaiset kerddvit 6 c artiklan 2 kohdassa tar-
koitetut tiedot.

2. Vastaanottavan jisenvaltion toimivaltaisten viranomaisten on il-
moitettava kotijdsenvaltion toimivaltaisille viranomaisille kaikista toi-
menpiteistd, jotka vastaanottava jdsenvaltio on toteuttanut 6 c artiklan
6 kohdan nojalla ja jotka koskevat rahastoyhtidlle méaréttyja rangais-
tuksia tai sen toiminnalle asetettuja rajoituksia, siind laajuudessa kuin
kotijdsenvaltion viranomaisille uskottujen valvontatehtdvien hoitami-
seksi on tarpeen.

52 b artikla

1. Jos rahastoyhtid, jolle toinen jésenvaltio on myontdnyt toimiluvan,
harjoittaa liiketoimintaa sivuliikkeen vélitykselld vastaanottavan jisen-
valtion alueella, viimeksi mainitun jésenvaltion on huolehdittava siiti,
ettd rahastoyhtion kotijésenvaltion toimivaltaiset viranomaiset voivat,
ilmoitettuaan siitd vastaanottavan jasenvaltion toimivaltaisille viranomai-
sille, tarkistaa itse tai tehtdvédan valtuuttamiensa henkildiden vélitykselld
tarkistuttaa paikalla 52 a artiklassa tarkoitettuja tietoja.

2. Rahastoyhtion kotijasenvaltion toimivaltaiset viranomaiset voivat
my0s pyytdd rahastoyhtion vastaanottavan jisenvaltion toimivaltaisia
viranomaisia huolehtimaan paikalla tehtdvistd tarkastuksista. Téllaisen
pyynnon saaneiden viranomaisten on toimivaltansa rajoissa vastattava
pyyntddn suorittamalla kyseiset tarkastukset itse taikka antamalla pyyn-
non esittdneiden viranomaisten tai tilintarkastajien tai asiantuntijoiden
suorittaa ne.
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3. Téma artikla ei vaikuta vastaanottavan jdsenvaltion toimivaltaisten
viranomaisten oikeuteen suorittaa tarkastuksia timén jdsenvaltion alu-
eelle perustettujen sivuliikkeiden tiloissa tdimén direktiivin mukaisia teh-
tdvid hoitaessaan.

X JAKSO

Euroopan arvopaperikomitea

53 a artikla

Komissio pédttdd tdhan direktiiviin tehtdvistd teknisistd muutoksista seu-
raavilla aloilla:

a) madritelmien selventdminen sen varmistamiseksi, ettd titd direktiivid
sovelletaan yhdenmukaisesti koko yhteison alueella;

b) sanaston mukauttaminen sekd méédritelmien muotoilu yhteissijoitus-
yrityksistd ja niihin liittyvistd asioista myShemmin annettavien sda-
dosten mukaisesti.

Némai toimenpiteet, joiden tarkoituksena on muuttaa tdmén direktiivin
muita kuin keskeisid osia, hyviksytddn 53 b artiklan 2 kohdassa tarkoi-
tettua valvonnan késittdvad sidéntelymenettelyd noudattaen.

53 b artikla

1. Komissiota avustaa komission paitokselld 2001/528/EY (') perus-
tettu Euroopan arvopaperikomitea.

2. Jos tdhdn kohtaan viitataan, sovelletaan paitoksen 1999/468/EY 5
a artiklan 1—4 kohtaa sekd 7 artiklaa ottaen huomioon mainitun paatok-
sen 8 artiklan sdannokset.

XI JAKSO

Siirtymésainnokset, poikkeukset ja loppusainnokset

54 artikla

Tanskassa liikkeeseen laskettuja ’pantebreve”-nimisid sitoumuksia pide-
tddn, kuitenkin vain tanskalaisten yhteissijoitusyritysten osalta, 19 artik-
lan 1 kohdan b alakohdassa tarkoitettuja arvopapereita vastaavina.

55 artikla

Poiketen 7 artiklan 1 kohdan ja 14 artiklan 1 kohdan sd&nnoksistd
toimivaltaiset viranomaiset voivat antaa niille yhteissijoitusyrityksille,
joilla tdmén direktiivin antamispdivénid kansallisen lainsdddantonsd mu-
kaisesti on kaksi tai useampi omaisuudenhoitaja, luvan edelleen pitda
ndin monta omaisuudenhoitajaa, jos ndmé viranomaiset saavat takeet
siitd, ettd 7 artiklan 3 kohdassa ja 14 artiklan 3 kohdassa mainituista
tehtévistd huolehditaan myds kéytinnossa.

() EYVL L 191, 13.7.2001, s. 45, p#itos sellaisena kuin se on muutettuna
paatokselld 2004/8/EY (EUVL L 3, 7.1.2004, s. 33).
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56 artikla

1. Poiketen 6 artiklan sd@nnoksistd jasenvaltiot voivat antaa rahasto-
yhtidille luvan laskea liikkeeseen haltijalle asetettuja todistuksia, jotka
oikeuttavat muiden yhtididen arvopapereihin, jotka on asetettu nimetylle
henkildlle.

2. Jasenvaltiot voivat antaa rahastoyhtifille, jotka timén direktiivin
antamispdivdnd harjoittavat muuta kuin 6 artiklassa tarkoitettua liiketoi-
mintaa, luvan jatkaa titd muuta toimintaa viiden vuoden ajan mainitusta
péivéstd luettuna.

57 artikla

1. Jdsenvaltioiden on toteutettava tdmén direktiivin noudattamisen
edellyttimét toimenpiteet viimeistdén 1 pédivind lokakuuta 1989. Niiden
on ilmoitettava tistd komissiolle viipymatta.

2. Jasenvaltiot voivat myontdd niille yhteissijoitusyrityksille, jotka
ovat olemassa tdmin direktiivin tdytdnto6onpanopdivand, mainitusta pii-
véstd luettavan korkeintaan 12 kuukauden pituisen siirtymékauden uu-
teen kansalliseen lainsdédédntoon mukautumista varten.

3.  Helleenien tasavalta ja Portugalin tasavalta saavat lykétd tdmin
direktiivin tdytdnt6onpanoa viimeistddn 1 pdivddn huhtikuuta 1992.

Vuotta ennen mainittua pdivda komissio antaa neuvostolle kertomuksen
tdmén direktiivin tdytintoonpanon edistymisestid sekd mahdollisista vai-
keuksista, joita Helleenien tasavallalla ja Portugalin tasavallalla on ollut
tdmén direktiivin tdytdntdonpanossa ensimmaéisessd alakohdassa mainit-
tuun pdivddn mennessi.

Komissio ehdottaa tarvittaessa neuvostolle lykkdyksen pidentdmistd kor-
keintaan neljélld vuodella.

58 artikla

Jasenvaltioiden on toimitettava komissiolle tdssd direktiivissd tarkoite-
tuista kysymyksistd antamansa keskeiset lait, asetukset ja hallinnolliset
madrdykset kirjallisina komissiolle.

59 artikla

Téama direktiivi on osoitettu kaikille jisenvaltiolle.
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LITE »M4 | 4

A LUETTELO
1. Tiedot sijoitusrahastosta 1. Tiedot rahastoyhtiosta 1. Tiedot sijoitusyhtiosti
1.1. Nimi 1.1. Toiminimi, oikeudellinen | 1.1. Toiminimi, oikeudellinen
muoto, kotipaikka sekd muoto, kotipaikka sekd
hallinnollinen paétoimi- hallinnollinen  péitoimi-
paikka, jos se ei ole paikka, jos se ei ole
sama kuin kotipaikka. sama kuin kotipaikka.

1.2. Sijoitusrahaston perustamis- | 1.2. Yhtion perustamispdiva. | 1.2. Yhtion perustamispdiva.
paiva. Toimintakausi, jos se Toimintakausi, jos se on Toimintakausi, jos se on
on madrétty. madratty. madratty.

1.3. Jos yhtién hoidossa on | M4 1.3 Jos sijoitusyhticlld
muita  sijoitusrahastoja, on useita alarahastoja,
tiedot ndistd rahastoista. maininta ndistd alarahas-

toista.

1.4. Paikka, jossa rahaston sdin- 1.4. Paikka, jossa yhtiojarjes-
ndt, jos ne eivit ole liitteend, tys, jos se ei ole liitteend,
sekd  mdidraaikaiskatsaukset sekd madrdaikaiskatsauk-
ovat saatavilla. set ovat saatavilla.

1.5. Osuudenhaltijoille tarpeelli- 1.5.  Osuudenhaltijoille tarpeel-
nen lyhyt kuvaus rahaston linen lyhyt kuvaus yhtion
verotuksesta. Kuvaus mah- verotuksesta. Kuvaus
dollisesta osuudenhaltijoiden mahdollisesta osuudenhal-
rahastolta saamiin  tuotto- tijoiden yhtioltd saamiin
osuuksiin ja pédomavoittoi- tuotto-osuuksiin ja pddo-
hin sovellettavasta ldhdeve- mavoittoihin  sovelletta-
rosta. vasta ldhdeverosta.

1.6. Tilinpéitds- ja tuotonjakopéi- 1.6. Tilinpédtds- ja tuotonjako-
vit. péivit.

1.7. Niiden henkildiden nimet, 1.7. Niiden henkildiden nimet,
jotka ovat vastuussa 31 artik- jotka ovat vastuussa 31 ar-
lassa tarkoitettujen tilinpda- tiklassa tarkoitettujen ti-
tostietojen tarkastamisesta. linpaatostietojen  tarkasta-

misesta.

1.8. Yhtion hallinto-, johto- | 1.8. Yhti6én hallinto-, johto- ja
ja valvontaelimien jise- valvontaelimien jésenien
nien nimet ja asemat yh- nimet ja asemat yhtiossa.
tiossd. Yksityiskohtaiset Yksityiskohtaiset  tiedot
tiedot heiddn péadtehtd- heiddn paatehtdvistddn ti-
vistddn tdmén yhtion ul- mén yhtion ulkopuolella,
kopuolella, jos niilld jos ndilld tehtdvilld on
tehtdvilla on merkitysté merkitystd yhtion kan-
yhtion kannalta. nalta.

1.9. Merkitty padoma ja sel- | 1.9. Yhtion padoma.

vitys tdysin maksetusta
péadomasta.
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1. Tiedot sijoitusrahastosta

1. Tiedot rahastoyhtiosti

1. Tiedot sijoitusyhtiosti

1.10. Yksityiskohtaiset tiedot 1.10. Yksityiskohtaiset  tiedot

osuuksien lajeista ja tdrkeim-
mistd ominaisuuksista, erityi-
sesti:

— osuuden tarkoittaman oi-
keuden luonne (esine-,
velvoite- vai muu oi-
keus);

— varsinainen  arvopaperi
vai todistus, joka on pel-
késtddn todisteena osuu-
denhaltijan  oikeudesta;
kirjataanko oikeus rekis-
teriin vai tilille;

— osuuksien luonne: nime-
tylle henkil6lle vai halti-
jalle asetettu. Jos osuuk-
sista annettavien todistus-
ten kirjakoko voi olla eri-
suuruinen, tiedot siit4;

— jos osuudenhaltijoilla on
aanioikeus, tiedot siitd;

— milld edellytyksilld voi-
daan tehdd pédtds rahas-
ton purkamisesta, purka-
mismenettely, erityisesti
osuudenhaltijoiden  oi-
keudet rahaston purkau-
tuessa,

osuuksien lajeista ja tér-

keimmistd  ominaisuuk-

sista, erityisesti:

— varsinainen  arvopa-
peri vai todistus, joka
on pelkidstddn todis-
teena osuudenhaltijan
oikeudesta; kirja-
taanko oikeus rekiste-
riin vai tilille;

— osuuksien luonne: ni-
metylle henkil6lle vai
haltijalle asetettu. Jos
osuuksista annettavien
todistusten  kirjakoko
voi olla erisuuruinen,
tiedot siit4;

— jos osuudenhaltijoilla
on adnioikeus, tiedot
siitd;

— milld  edellytyksilld
voidaan tehdd paitos
sijoitusyhtion  purka-
misesta, purkamisme-
nettely, erityisesti
osuudenhaltijoiden oi-
keudet yhtién purkau-
tuessa;

1.11. Tarvittaessa tiedot arvopape- 1.11. Tarvittaessa tiedot arvopa-
riporsseistd tai muista mark- periporsseistd tai muista
kinapaikoista, joissa osuudet markkinapaikoista, joissa
ovat listalla tai joissa ne osuudet ovat listalla tai
ovat kaupankdynnin koh- joissa ne ovat kaupan-
teena. kéynnin kohteena.

1.12. Osuuksien myymisen ja liik- 1.12. Osuuksien myymisen ja
keeseenlaskun edellytykset ja likkkeeseenlaskun edelly-
menettely. tykset ja menettely.

1.13. Osuuksien takaisinoston ja 1.13. Osuuksien takaisinoston
lunastuksen edellytykset ja ja lunastuksen edellytyk-
menettely  sekd tilanteet, set ja menettely sekd ti-
joissa takaisinosto ja lunastus lanteet, joissa takaisinosto
voidaan keskeyttda. ja lunastus voidaan kes-

keyttdd. »M4 Jos sijoi-
tusyhti6lld on useita alara-
hastoja, tiedot siitd, miten
osuudenhaltija voi siirtyd
alarahastosta toiseen,
sekd tiedot tdllaisissa ta-
pauksissa  sovellettavista
maksuista. <«

1.14. Kuvaus tuoton madradmisti 1.14. Kuvaus tuoton médrdé-

ja  kéyttamistd koskevista

saannoista.

mistd ja kayttdmistd kos-
kevista sadnnoista.
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1. Tiedot sijoitusrahastosta

1. Tiedot rahastoyhtiosti

1. Tiedot sijoitusyhtiosti

1.15.

Kuvaus sijoitusrahaston sijoi-
tustoiminnan tavoitteista,
myds sen taloudellisista ta-
voitteista (esimerkiksi pddo-
man lisddminen tai tuoton
saaminen), sijoituspolitiikasta
(esimerkiksi  erikoistuminen
tietylle maantieteelliselle alu-
eelle tai toimialalle tehtdviin
sijoituksiin), mahdollisista si-
joituspolitiikkkaa  koskevista
rajoituksista, sijoitusrahaston
hoidossa kiytettiavit vilineet
ja menetelmét ja lainanotto-
valtuudet.

1.15.

Kuvaus sijoitusyhtién si-
joitustoiminnan tavoit-
teista, myds sen taloudel-
lisista tavoitteista (esimer-
kiksi pddoman lisidminen
tai tuoton saaminen), si-
joituspolitiikasta (esimer-
kiksi erikoistuminen tie-
tylle maantieteelliselle
alueelle tai toimialalle
tehtdviin sijoituksiin),
mahdollisista sijoituspoli-
tilkkaa koskevista rajoi-
tuksista, sijoitusyhtion
hoidossa kaytettavat véli-
neet ja menetelmét ja lai-
nanottovaltuudet.

1.16.

Varojen arvostamista koske-
vat sddnnot.

1.16.

Varojen arvostamista kos-
kevat sddnnot.

. Osuuksien myynti- tai liik-

keeseenlaskuhinta ja takaisi-

nosto- tai lunastushinta, eri-

tyisesti:

— ndiden hintojen laskemi-
sen menetelméd ja aika-
vali;

— tiedot osuuden myynnin
tai liikkeeseenlaskun ja
takaisinoston tai lunas-
tuksen yhteydessd veloi-
tetta vista korvauksista;

— néiden hintojen julkista-
misen keinot, paikat ja
aikavili.

. Osuuksien

myynti- tai

liikkkeeseenlaskuhinta ~ ja

takaisinosto- tai lunastus-
hinta, erityisesti:

— ndiden hintojen laske-
misen menetelmi ja
aikavali;

— tiedot osuuden myyn-
nin tai liikkeeseenlas-
kun ja takaisinoston
tai lunastuksen yhtey-
dessd  veloitettavista
korvauksista;

niiden hintojen julkis-

tamisen keinot, paikat

ja aikavali. (1)

1.18.

Tiedot niiden palkkioiden ja
kulukorvausten, joita sijoitus-
rahasto suorittaa rahastoyh-
tiolle, omaisuudenhoitajalle
ja  kolmansille osapuolille,
suoritustavasta, madrdstd ja
laskemisesta.

1.18.

Tiedot niiden palkkioiden
ja kulukorvausten, joita
yhtié suorittaa johtajilleen
ja hallinto-, johto- ja val-
vontaelimiensd jésenille,
omaisuudenhoitajalle  ja
kolmansille  osapuolille,
suoritustavasta, maarasta
ja laskemisesta.

Q)

Sijoitusyhtididen, joita tarkoitetaan 14 artiklan 5 kohdassa, on myds ilmoitettava:

— niiden osuuden nettoarvon laskemisen menetelmi ja aikavili;

— tdmén arvon julkistamisen tapa, paikka ja aikavali;

— maassa, jossa osuuksia markkinoidaan, sijaitseva arvopaperip0rssi, jonka hintoja kdytetddn tuossa maassa
porssin ulkopuolella tehtévissd kaupoissa.

2. Tiedot omaisuudenhoitajasta:

2.1. Toiminimi, oikeudellinen muoto, kotipaikka sekd hallinnollinen péétoi-
mipaikka, jos se ei ole sama kuin kotipaikka;

2.2. Paaasiallinen toimiala.

3. Tiedot sellaisista sijoitusneuvontaa antavista yrityksistd tai sijoitusneuvojista,
jotka antavat sijoitusneuvontaa sopimuksen perusteella ja jotka saavat kor-
vauksen yhteissijoitusyrityksen varoista:
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3.1. Yrityksen toiminimi tai sijoitusneuvojan nimi;

3.2. Keskeiset rahastoyhtion tai sijoitusyhtion kanssa tehdyn sopimuksen
madrdykset, joilla voi olla merkitystd osuudenhaltijoille, ei kuitenkaan
palkkiota koskevia maarayksia;

3.3. Muu merkittdva toiminta.

Tiedot toimenpiteistd, jotka koskevat osuudenhaltijoille suoritettavia maksuja,
osuuksien takaisinostoa tai lunastusta sekd yhteissijoitusyrityksestd annetta-
vien tietojen saatavilla pitdmistd. Téllaiset tiedot on aina annettava sen jésen-
valtion osalta, jossa yhteissijoitusyritys sijaitsee. Jos osuuksia pidetddn kau-
pan toisessa jasenvaltiossa, on tiedot lisdksi annettava tuon jasenvaltion osalta
sielld julkistettavassa tarjousesitteessa.

Muut sijoittamista koskevat tiedot:

5.1. Sijoitusrahaston tai sijoitusyhtién aikaisemman toiminnan tulokset (so-
veltuvin osin) — ndmai tiedot voidaan joko sisillyttdd tarjousesitteeseen
tai liittdd siihen.

5.2. Tiedot siitd, minkédtyyppisille sijoittajille sijoitusrahasto tai sijoitusyhtio
on tarkoitettu.

Taloudelliset tiedot:

6.1. Mahdolliset muut kuin kohdassa 1.17 mainitut kulut ja maksut jaotel-
tuina niihin, jotka maksaa osuudenhaltija, ja niihin, jotka maksetaan
sijoitusrahaston tai sijoitusyhtién varoista.
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I

I

v

VI

B LUETTELO

Midriaikaiskatsauksiin sisillytettivit tiedot

llmoitus varoista ja vastuista:
— arvopaperit;

— velkasitoumukset, joita tarkoitetaan 19 artiklan 2 kohdan b alakoh-
dassa;

— pankkisaamiset;
— muut varat;

— varat yhteensd;
— vastuut;

— varojen nettoarvo.

Liikkeessd olevien osuuksien lukumddrd
Osuuden nettoarvo

Sijoitussalkku, eriteltynd seuraavasti:

a) arvopaperit, jotka ovat arvopaperipdrssin virallisella listalla;

b) arvopaperit, joilla kdydadn kauppaa muilla sddnnellyilld markkinapai-
koilla;

c) sellaiset vdhin aikaisemmin liikkeeseen lasketut arvopaperit, joita tar-
koitetaan 19 artiklan 1 kohdan d alakohdassa;

d) muut arvopaperit, joita tarkoitetaan 19 artiklan 2 kohdan a alakohdassa;

e) velkasitoumukset, joita pidetddn 19 artiklan 2 kohdan b alakohdan
mukaisesti arvopapereita vastaavina;

ja arvioituna tarkoituksenmukaisimpien perusteiden mukaisesti yhteissijoi-
tusyrityksen sijoituspolitiikka huomioon ottaen (esimerkiksi taloudellisten,
maantieteellisten tai valuuttaryhmien mukaisesti) prosentuaalisena osuutena
nettovaroista; jokaisesta edelld luetellusta ryhmdsti tulee ilmoittaa, kuinka
suurta osuutta yhteissijoitusyrityksen kokonaisvaroista se vastaa.

Salkun koostumuksessa tapahtuneet muutokset katsauskauden aikana.

Yhteissijoitusyrityksen varojen kehitys katsauskauden aikana mu-
kaan luettuna seuraavat erdt:

— sijoitusten tuotot;

— muut tuotot;

— hoitokulut;

— omaisuudenhoitajasta aiheutuneet kulut;

— muut kulut sekd verot;

— puhdas tuotto;

— jaetut ja uudelleen sijoitetut tuotot;

— péadomatilin muutokset;

— sijoitusten arvon nousu ja lasku;

— muut yhteissijoitusyrityksen varoihin ja vastuisiin vaikuttavat muutok-

set.

Vertaileva taulukko kolmelta viimeiseltd tilikaudelta, jossa maini-
taan seuraavat erdt kunkin tilikauden pddittyessd:

— varojen nettoarvo yhteensa,
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Vil

— osuuden nettoarvo.

Yksityiskohtaiset tiedot niistd yhteissijoitusyrityksen katsauskauden
aikana suorittamista toimista, joita tarkoitetaan 21 artiklassa, joh-
tuvien sitoumusten jdljelld olevista mddristd toimien laadun mu-
kaan eriteltyind.
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C LUETTELO

Yksinkertaistetun tarjousesitteen sisilto

Yhteissijoitusyrityksen lyhyt esittely

— tiedot siitd, milloin sijoitusrahasto tai sijoitusyhtid on perustettu sekd missa
jésenvaltiossa se on rekisterdity tai perustettu;

— jos yhteissijoitusyritykselld on useita alarahastoja, maininta téstd;
— rahastoyhtid (soveltuvin osin);

— aiottu toimintakausi (soveltuvin osin);

— omaisuudenhoitaja;

— tilintarkastajat;

— yhteissijoitusyritystd markkinoiva rahoituskonserni (esimerkiksi pankki).

Sijoituksia koskevat tiedot

— lyhyt kuvaus yhteissijoitusyrityksen tavoitteista;

— sijoitusrahaston tai sijoitusyhtion sijoituspolitiikka ja lyhyt arvio rahaston
riskiprofiilista (mukaan lukien soveltuvin osin 24 a artiklan mukaiset ja ala-
rahastoittaiset tiedot);

— sijoitusrahaston tai sijoitusyhtion aiempi tuloskehitys (soveltuvin osin) seka
varoitus, ettd timé ei osoita tulevaa kehitysti — ndma tiedot voidaan joko
sisdllyttdd tarjousesitteeseen tai liittdd siihen;

— tiedot siitd, minkétyyppisille sijoittajille sijoitusrahasto tai rahastoyhtié on
tarkoitettu.

Taloudelliset tiedot
— verojarjestelma;
— osto- ja myyntipalkkiot;

— muut mahdolliset kulut ja maksut jaoteltuina niihin, jotka maksaa osuuden-
haltija, ja niihin, jotka maksetaan sijoitusrahaston tai sijoitusyhtion varoista.

Kaupalliset tiedot

— miten osuuksia ostetaan;
— miten osuuksia myydéén;

— jos yhteissijoitusyritykselld on useita alarahastoja, miten siirtyminen alarahas-
tosta toiseen tapahtuu ja mitd maksuja tdlldin sovelletaan;

— milloin ja miten (mahdolliset) osuuksille maksettavat osingot jaetaan;

— kuinka usein sekd missd ja miten hinnat julkistetaan tai ne ovat saatavilla.

Lisdtiedot

— maininta siitd, ettd varsinainen tarjousesite, toimintakertomus ja puolivuotis-
katsaus ovat pyynnOstd saatavina maksutta ennen sopimuksen tekoa ja sen
jalkeen;

— toimivaltainen viranomainen;

— ilmoitus siitd, mistd saa tarvittaessa lisdtietoja (kuten yhteyshenkilén nimi/
osasto, ajat);

— tarjousesitteen julkaisupéiva.
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LITE 11

Yhteiseen salkunhoitoon kuuluvat tehtdvit
— Sijoitusten hoito;
— Hallinnoiminen:
a) lakiséddteiset ja rahastonhoitoon liittyvét kirjanpitopalvelut,
b) asiakastiedustelut,
¢) arvonmadritys ja hinnoittelu (veroilmoitukset mukaan luettuna),
d) sdadnnosten noudattamisen seuranta,
¢) osuudenhaltijarekisterin ylldpito,
f) tulojen jakaminen,
g) osuuksien liikkeeseenlasku ja lunastaminen,
h) sopimusten selvitystoiminta (osuustodistusten toimitus mukaan luettuna),
i) tietojen kirjaaminen,

— Markkinointi.



