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NEUVOSTON DIREKTIIVI,
annettu 20 pdivina joulukuuta 1985,

arvopapereihin kohdistuvaa yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavia
yrityksid (yhteissijoitusyritykset) koskevien lakien, asetusten ja
hallinnollisten miériysten yhteensovittamisesta

(85/611/ETY)

EUROOPAN YHTEISOJEN NEUVOSTO, joka

ottaa huomioon Euroopan talousyhteison perustamissopimuksen ja
erityisesti sen 57 artiklan 2 kohdan,

ottaa huomioon komission ehdotuksen (1),

ottaa huomioon Euroopan parlamentin lausunnon (?),
ottaa huomioon talous- ja sosiaalikomitean lausunnon (3),
sekd katsoo, ettd

yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavia yrityksid koskevassa jasenvaltioi-
den lainsddddnndssd on huomattavia jdsenvaltioiden vilisid eroja,
erityisesti siltd osin kuin ne koskevat ndiden yritysten velvoitteita ja
valvontaa; ndmé erot vadristdvit ndiden yritysten vilisen kilpailun
edellytyksid, eivdtkd ne takaa tasavertaista suojaa osuudenhaltijoille,

yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavia yrityksid koskevat kansalliset lait
olisi sovitettava yhteen, jotta voitaisiin ldhentdd néiden yritysten vilisen
kilpailun edellytyksid yhteison tasolla ja taata samalla tehokkaampi ja
yhdenmukaisempi suoja osuudenhaltijoille; tdllainen yhteensovittaminen
helpottaa yhdessd jédsenvaltiossa sijaitsevan yhteistd sijoitustoimintaa
harjoittavan yrityksen mahdollisuuksia pitdd osuuksiaan kaupan toisissa
jasenvaltioissa,

ndiden tavoitteiden saavuttaminen helpottaa sellaisten rajoitusten pois-
tamista, jotka haittaavat yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavien yritysten
osuuksien vapaata liikkuvuutta yhteisossé; tillainen yhteensovittaminen
edistdd Euroopan pddomamarkkinoiden toteuttamista,

ndmd tavoitteet huomioon ottaen olisi annettava yhteiset perussadannot
jésenvaltioissa sijaitsevien yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavien yri-
tysten toimiluvasta, valvonnasta, rakenteesta, toiminnasta ja tiedoista,
jotka niiden on julkistettava,

mainittujen yhteisten sdéintdjen soveltaminen on riittdvd takuu, jonka
nojalla voidaan sallia jdsenvaltioissa sijaitsevien yhteistd sijoitustoimin-
taa harjoittavien yrityksien osuuksien pitdminen kaupan, jollei pddoman
liikkeitd koskevista sddnnoksistd muuta johdu, toisissa jésenvaltioissa,
ilman ettd ndmé toiset jdsenvaltiot voivat soveltaa ndihin yrityksiin tai
niiden osuuksiin mitdin muita sddnndksid kuin niitd, jotka ndisséd
jasenvaltioissa eivit koske tdssd direktiivissd tarkoitettuja kysymyksid;
jos yhdessé jasenvaltiossa sijaitseva yhteistd sijoitustoimintaa harjoittava
yritys kuitenkin pitdd osuuksiaan kaupan toisessa jdsenvaltiossa, sen on
ryhdyttdva kaikkiin tarvittaviin toimenpiteisiin huolehtiakseen siité, ettd
tuossa toisessa jasenvaltiossa olevat osuudenhaltijat voivat sielld kayttaa
taloudellisia oikeuksiaan vaivatta ja ettd heille annetaan tarvittavat tiedot,

jésenvaltioiden lakien yhteensovittaminen olisi aluksi rajoitettava kos-
kemaan sellaisia muita kuin suljettuja yhteistd sijoitustoimintaa harjoit-
tavia yrityksid, jotka edistdvit osuuksiensa myyntid yleisolle yhteisdssé
ja joiden ainoa tarkoitus on sijoittaminen arvopapereihin (ldhinna
sellaisiin, jotka on otettu viralliselle listalle arvopaperipdrsseissa tai
kaupankdynnin kohteeksi vastaavilla sddnnellyilld markkinapaikoilla);
muiden kuin tissd direktiivissd tarkoitettujen yhteistd sijoitustoimintaa
harjoittavien yritysten sdéintely aiheuttaa monenlaisia ongelmia, jotka on

() EYVL Neoo C 171, 26.7.1976, s. 1
() EYVL Neoo C 57, 7.3.1977, s. 31
() EYVL Nio C 75, 26.3.1977, 5. 10
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ratkaistava muiden sddnndsten avulla, ja tdllaisia yrityksid koskeva
yhteensovittaminen on toteutettava myohemmin; kunnes téllainen
yhteensovittaminen toteutetaan, jokainen jdsenvaltio voi muun muassa
madrdtd ne arvopapereihin kohdistuvaa yhteistd sijoitustoimintaa har-
joittavat yritykset (yhteissijoitusyritys), jotka jddvit tdmdn direktiivin
soveltamisalan ulkopuolelle niiden sijoitus- ja lainanottopolitiikan takia
ja vahvistaa, minkd erityissddnnosten alaisia tillaiset yhteissijoitusyri-
tykset ovat harjoittaessaan liiketoimintaa valtion alueella,

sellaisten yhteissijoitusyritysten osuuksien pitiminen vapaasti kaupan,
jotka saavat sijoittaa méérin, joka vastaa 100 prosenttia niiden varoista,
saman elimen (valtio, paikalliset julkisyhteisot ja niin edelleen) liikkee-
seen laskemiin arvopapereihin, ei sen enempidd vilittomisti kuin
vilillisestikddn aiheuta toimintahdiriditd padomamarkkinoilla, rahoitus-
hiiridita jasenvaltioille eikd sellaisia taloudellisia tilanteita, joita perus-
tamissopimuksen 68 artiklan 3 kohdan médrayksilld pyritddn estiméin,
ja

on syytd ottaa huomioon Helleenien tasavallan ja Portugalin tasavallan
rahoitusmarkkinoiden erityistilanne mydntdméilld niille maille lisdaikaa
tdman direktiivin tdytdntoon panemiseksi,

ON ANTANUT TAMAN DIREKTIIVIN:

I JAKSO

Yleiset sddinnokset ja soveltamisala

1 artikla

1. Jasenvaltioiden on sovellettava tdtd direktiivid niihin arvopapereihin
kohdistuvaa yhteista sijoitustoimintaa harjoittaviin yrityksiin, jaljempana
“yhteissijoitusyritys”, jotka sijaitsevat niiden alueella.

2. Yhteissijoitusyrityksilld tarkoitetaan tdssd direktiivissd, jollei 2
artiklasta muuta johdu, yrityksia:

— joiden tarkoituksena on yleis6ltd hankittujen varojen yhteinen
sijoittaminen ja jotka toimivat riskin hajauttamisen periaatteella ja

— joiden osuudet on haltijan vaatimuksesta ostettava takaisin tai
lunastettava suoraan tai vilillisesti ndiden yritysten varoilla. Yhteis-
sijoitusyrityksen toimenpide, jonka tarkoituksena on varmistaa, ettei
sen osuuksien porssiarvo poikkea merkittdvasti niiden nettoarvosta,
rinnastetaan takaisinostoon tai lunastukseen.

3. Téllainen yritys voidaan perustaa oikeudellisesti joko sopimus-
oikeudellisten sddnnodsten (rahastoyhtididen hoidossa olevat sijoitus-
rahastot), trusteja koskevien sddnndsten (unit trust”) tai yhtidjarjes-
tyksen (sijoitusyhtidt) nojalla.

Tassd direktiivissd sijoitusrahastona pidetddn myds “unit trustia”.

4. Tata direktiivid ei kuitenkaan sovelleta sijoitusyhtidihin, joiden varat
on tytiryhtididen vélitykselld sijoitettu pddasiassa muulla tavalla kuin
arvopapereihin.

5. Jasenvaltioiden on kiellettdva sellaisia yhteissijoitusyrityksié, joihin
sovelletaan titd direktiivii, muuttamasta itsedéin sellaisiksi yhteistd
sijoitustoimintaa harjoittaviksi yrityksiksi, joihin ei sovelleta titd
direktiivig.

6. Ellei pddoman liikkeitd koskevista sddnnoksisti sekd 44 ja 45
artiklasta ja 52 artiklan 2 kohdasta muuta johdu, jisenvaltio ei saa saattaa
toisissa jésenvaltioissa sijaitsevia yhteissijoitusyrityksid taikka niiden
likkkeeseen laskemia osuuksia minkddn muun kuin tdssd direktiivissad
tarkoitetun sdddoksen alaiseksi, jos ndiden yhteissijoitusyritysten osuuk-
sia on kaupan kyseessd olevan jdsenvaltion alueella.
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7. Jdsenvaltio voi, timin kuitenkaan rajoittamatta 6 kohdan soveltamis-
ta, asettaa alueellaan sijaitseville yhteissijoitusyrityksille sellaisia vaa-
timuksia, jotka ovat ankarampia kuin tdmén direktiivin 4 artiklassa ja sen
jéilkeen sdddetdin, tai lisivaatimuksia edellyttden, ettd nditd vaatimuksia
ja lisdvaatimuksia sovelletaan yleisesti ja ne eivét ole ristiriidassa timén

direktiiviin sddnndsten kanssa.

2 artikla

1. Téatd direktiivid ei sovelleta seuraaviin yhteissijoitusyrityksiin:
— suljetut yhteissijoitusyritykset;

— yhteissijoitusyritykset, jotka hankkivat pddomaa yhteisdssd tai
jollakin sen alueella, mutta eivdt markkinoi osuuksiaan yleisolle
sielld;

— yhteissijoitusyritykset, joiden osuuksia voidaan rahaston sdintdjen
tai sijoitusyhtion yhtidjarjestyksen mukaan myydi yleisolle ainoas-
taan kolmansissa maissa;

— yhteissijoitusyritykset, jotka kuuluvat sellaisiin siind jésenvaltiossa,
jossa yhteissijoitusyritys sijaitsee, sddnnoksilld tai médrdyksilla
madriteltyihin ryhmiin, joihin V jakson ja 36 artiklan sddnnoksien
soveltaminen ei huomioon ottaen nididen yritysten sijoitus- ja
lainanottopolitiikka ole aiheellista.

2. Viiden vuoden kuluttua tdmén direktiivin tdytintdonpanosta komis-
sio antaa neuvostolle kertomuksen 1 kohdan ja erityisesti sen neljinnen
luetelmakohdan tdytdntdonpanosta. Komissio tekee tarvittaessa ehdo-
tukset aiheellisista toimenpiteistd sen soveltamisalan laajentamiseksi.

3 artikla

Téssd direktiivissd katsotaan yhteissijoitusyrityksen sijaitsevan siind
jésenvaltiossa, jossa on sijoitusyhtion tai sijoitusrahaston rahastoyhtion
sddntomddrdinen kotipaikka. Jasenvaltioiden on vaadittava, ettd hallin-
nollinen péditoimipaikka on samassa jdsenvaltiossa kuin sddntdmaérdinen
kotipaikka.

II JAKSO

Toimiluvan mydntiminen yhteissijoitusyritykselle

4 artikla

1. Yhteissijoitusyritys ei saa aloittaa toimintaansa yhteissijoitusyrityk-
send ennen kuin sen jdsenvaltion viranomaiset, jdljempénd “toimivaltai-
set viranomaiset”, jossa se sijaitsee, ovat antaneet sille toimiluvan.

Tallainen toimilupa on voimassa kaikissa jdsenvaltioissa.

2. Sijoitusrahastolle voidaan antaa toimilupa ainoastaan, jos toimival-
taiset viranomaiset hyviksyvét rahastoyhtion, rahaston sddnnot seka
omaisuudenhoitajan valinnan. Sijoitusyhtidlle voidaan antaa toimilupa
ainoastaan, jos toimivaltaiset viranomaiset hyviksyvéit sekd sen yhtio-
jarjestyksen ettd omaisuudenhoitajan valinnan.

3. Toimivaltaiset viranomaiset eivit saa antaa yhteissijoitusyritykselle
toimilupaa, jos rahastoyhtion, sijoitusyhtion tai omaisuudenhoitajan
johtajat eivét ole riittdvdn hyvimaineisia tai jos heilld ei ole tehtdviensa
hoitamisen edellyttimdd kokemusta. Tdmén toteamista varten rahas-
toyhtion, sijoitusyhtion ja omaisuudenhoitajan johtajien sekd henkil6i-
den, jotka ovat heidén sijaisiaan ndissd tehtdvissd, nimet on viipymaittd
ilmoitettava toimivaltaisille viranomaisille.

”Johtajilla” tarkoitetaan henkil6itd, jotka lain tai yhtiGjérjestyksen
mukaan edustavat rahastoyhtiota, sijoitusyhtiotd tai omaisuudenhoitajaa
taikka tosiasiallisesti midradvat sen toimintatavoista.
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4. Rahastoyhtiotd tai omaisuudenhoitajaa ei saa vaihtaa toiseen eiké
rahaston sddntGjd tai sijoitusyhtion yhtidjirjestystd saa muuttaa ilman
toimivaltaisten viranomaisten hyvaksymista.

nr JAKSO

Sijoitusrahastojen rakennetta koskevat velvoitteet

5 artikla

Rahastoyhtiolld on oltava kdytossddn riittdvdt taloudelliset voimavarat
kyetdkseen hoitamaan tehokkaasti liiketoimintaansa sekd vastaamaan
sitoumuksistaan.

6 artikla

Rahastoyhtio ei saa harjoittaa muuta toimintaa kuin sijoitusrahastojen ja
sijoitusyhtididen hoitamista.

7 artikla

1. Sijoitusrahaston varat on annettava omaisuudenhoitajan sdilytetta-
viksi.

2. Omaisuudenhoitajan 9 artiklassa tarkoitettua vastuuta ei rajoita se
seikka, ettd se on antanut hoidossaan olevat varat tai niiden osan
kolmannen osapuolen haltuun.

3. Omaisuudenhoitajan on lisdksi

a) huolehdittava, etti sijoitusrahaston puolesta suoritettavissa tai rahas-
toyhtidn suorittamissa osuuksien myynneissi, liikkeeseenlaskuissa,
takaisinostoissa, lunastuksissa ja peruutuksissa noudatetaan lakia ja
rahaston sdintdja,

b) huolehdittava, etti osuuksien arvo lasketaan lain ja rahaston
sdintdjen mukaisesti;

¢) noudatettava rahastoyhtion antamia méérdyksid, jolleivit ne ole lain
tai rahaston sdintdjen vastaisia;

d) huolehdittava, ettd sijoitusrahaston varoja koskeviin toimiin liittyvat
maksut suoritetaan yleensi kdytdssid olevissa médrdajoissa;

e) huolehdittava, ettd sijoitusrahaston tulot kdytetddn lain ja rahaston
sdintdjen mukaisesti.

8 artikla

1. Omaisuudenhoitajan sdédntomadrdisen kotipaikan on oltava samassa
jésenvaltiossa kuin rahastoyhtion, tai sen oltava sijoittautunut tihin
jdsenvaltioon, jos sen sddntdméadrdinen kotipaikka on toisessa jasenval-
tiossa.

2. Omaisuudenhoitajan on oltava julkisen tarkastuksen alainen laitos.
Sen on my0s annettava riittdvat taloudelliset ja ammatilliset takeet siité,
ettd se voi tehokkaasti toimia omaisuudenhoitajana sekd vastata tdhin
toimintaan liittyvistd velvoitteista.

3. Jésenvaltiot paattdvit niistd 2 kohdassa tarkoitettujen laitosten
ryhmisté, joihin kuuluvat voivat toimia omaisuudenhoitajina.

9 artikla

Omaisuudenhoitaja on sen valtion lainsddddnnén mukaisesti, jossa
rahastoyhti6lld on sdantomidrdinen kotipaikka, vastuussa rahastoyhtiotd
ja osuudenhaltijoita kohtaan tappioista, joita ndille aiheutuu omaisuu-
denhoitajan velvoitteiden tiyttdmisen laiminlyomisestd tai sen tehtdvien
puutteellisesta suorittamisesta. Korvausta osuudenhaltijoita kohtaan
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olevan vastuun perusteella voidaan omaisuudenhoitajan, rahastoyhtion ja
osuudenhaltijoiden vélisen oikeussuhteen luonteen mukaan vaatia joko
suoraan tai rahastoyhtion vélityksella.

10 artikla

1. Sama yhtid ei saa toimia sekd rahastoyhtionid ettd omaisuudenhoit-
ajana.

2. Rahastoyhtion ja omaisuudenhoitajan on hoidettava tehtdvénsi
itsendisesti ja pelkdstddn osuudenhaltijoiden eduksi.

11 artikla

Laissa tai rahaston sddnndissd on sdddettava tai madrattava edellytyksis-
td, joilla rahastoyhtiotd ja omaisuudenhoitajaa voidaan vaihtaa, seka
osuudenhaltijoiden suojasta téllaisen vaihdon tapahtuessa.

IV. JAKSO

Sijoitusyhtididen ja niiden omaisuudenhoitajien rakennetta koskevat
velvoitteet

12 artikla

Jasenvaltiot padttavit sijoitusyhtion pakollisesta oikeudellisesta muodos-
ta. Silli on oltava riittdvd maksettu piddoma kyetdkseen hoitamaan
tehokkaasti liiketoimintaansa sekd vastaamaan sitoumuksistaan.

13 artikla

Sijoitusyhtio ei saa harjoittaa muuta kuin 1 artiklan 2 kohdassa mainittua
likketoimintaa.

14 artikla

1. Sijoitusyhtién varat on annettava omaisuudenhoitajan hoitoon.

2. Omaisuudenhoitajan 16 artiklassa tarkoitettua vastuuta ei rajoita se
seikka, ettd se on antanut hoidossaan olevat varat tai niiden osan
kolmannen haltuun.

3. Omaisuudenhoitajan on lisaksi

a) huolehdittava, ettd sijoitusyhtion suorittamissa tai sen puolesta
suoritettavissa osuuksien myynneissi, liikkeeseenlaskuissa, takaisi-
nostoissa, lunastuksissa ja peruutuksissa noudatetaan lakia ja yhtion
yhtidjérjestysti;

b) huolehdittava, ettd sijoitusyhtion varoja koskeviin toimiin liittyvit
maksut suoritetaan yleensd kdytOssd olevissa médrdajoissa;

c) huolehdittava, ettd sijoitusyhtion tulot kdytetddn lain ja yhtion
yhtidjdrjestyksen mukaisesti.

4. Jasenvaltio voi pdattdd, ettd sen alueella sijaitsevat sijoitusyhtiot,
jotka pitdvdt osuuksiaan kaupan yksinomaan yhden tai useamman
sellaisen arvopaperiporssin vilitykselld, jossa niiden osuudet on otettu
viralliselle listalle, eivét ole velvollisia kdyttimédn tdssd direktiivissd
tarkoitettuja omaisuudenhoitajia.

Mitd 34, 37 ja 38 artiklassa sdddetddn, ei sovelleta téllaisiin yhtidihin.
Kuitenkin on ndiden yhtidéiden varojen arvostusta koskevista sddnndista
sdddettdva laissa taikka méérittdva niiden yhtidjarjestyksessa.

5. Jésenvaltio voi péittdd, ettd sen alueella sijaitsevat sijoitusyhtiot,
jotka pitdvit vidhintddn 80 prosenttia osuuksistaan kaupan yhden tai
useamman sellaisen arvopaperiporssin vilitykselld, joka on midrétty
niiden yhtidjarjestyksessd, eivit ole velvollisia kdyttdmaén tdssa direktii-
vissd tarkoitettuja omaisuudenhoitajia, jos niiden osuudet on otettu
viralliselle listalle niiden jdsenvaltioiden arvopaperiporsseissd, joiden
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alueella osuudet saatetaan markkinoille, ja jos kaikki tdllaisen yhtion
arvopaperipdrssien ulkopuolella tekemét kaupat tehdddn ainoastaan
porssihintoihin. Yhtion yhtiGjarjestyksessd on maérittdvd siind maassa,
jossa osuudet ovat kaupan, sijaitseva arvopaperipdrssi, jonka hintoja
kdytetddn yhtion tuossa maassa arvopaperiporssin ulkopuolella tekemis-
sd kaupoissa.

Jasenvaltio voi kdyttdd edellisen alakohdan mukaista valinnanmahdolli-
suuttaan ainoastaan, jos se katsoo, ettd osuudenhaltijat saavat vastaavan
suojan kuin sellaisten yhteissijoitusyritysten osuudenhaltijat, jotka
kayttavat tassd direktiivissd tarkoitettua omaisuudenhoitajaa.

Tallaisten yhtididen sekd 4 kohdassa tarkoitettujen yhtididen on:

a) jos tdstd ei ole sdddetty laissa, yhtidjarjestyksessddn méaarattava
niiden osuuksien nettoarvon laskemismenetelmasta;

b) ryhdyttdvd markkinoilla toimenpiteisiin estddkseen niiden osuuksien
porssiarvoa poikkeamasta enemmén kuin 5 prosenttia niiden netto-
arvosta,

¢) madrittivd osuuksiensa nettoarvot, ilmoitettava ne toimivaltaisille
viranomaisille ainakin kaksi kertaa viikossa sekd julkistettava ne
kaksi kertaa kuukaudessa.

Ainakin kaksi kertaa kuukaudessa riippumattoman tilintarkastajan on
varmistettava, ettd osuuksien arvot lasketaan lain ja yhtion yhtidjarjes-
tyksen mukaisesti. Téllgin tilintarkastajan on my0s varmistettava, ettd
yhtion varat on sijoitettu lain ja yhtién yhtidjarjestyksen mukaisella
tavalla.

6. Jdsenvaltioiden on ilmoitettava komissiolle yhtiét, joihin sovelletaan
4 ja 5 kohdassa sdddettyjd poikkeuksia.

Komissio antaa yhteyskomitealle kertomuksen 4 ja 5 kohdan soveltami-
sesta viiden vuoden kuluessa tdmédn direktiivin tdytintdonpanosta.
Saatuaan yhteyskomitean lausunnon komissio ehdottaa tarvittaessa
aiheellisia toimenpiteita.

15 artikla

1. Omaisuudenhoitajan sddntoméérdisen kotipaikan on oltava samassa
jésenvaltiossa kuin sijoitusyhtion, tai sen on oltava sijoittautunut tdhin
jdsenvaltioon, jos sen sddntomadrdinen kotipaikka on toisessa jasenval-
tiossa.

2. Omaisuudenhoitajan on oltava julkisen tarkastuksen alainen laitos.
Sen on myds annettava riittdvit taloudelliset ja ammatilliset takeet siité,
ettd se voi tehokkaasti toimia omaisuudenhoitajana sekéd vastata tdhin
toimintaan liittyvistd velvoitteista.

3. Jdsenvaltiot paattdvit niistdi 2 kohdassa tarkoitettujen laitosten
ryhmisti, joihin kuuluvat voivat toimia omaisuudenhoitajina.

16 artikla

Omaisuudenhoitaja on sen valtion lainsddddnnén mukaisesti, jossa
sijoitusyhti6lld on sddntoméddrdinen kotipaikka, vastuussa sijoitusyhtiota
ja osuudenhaltijoita kohtaan tappioista, joita niille aiheutuu omaisuu-
denhoitajan velvoitteiden tiayttimisen laiminlyomisestd tai sen tehtdvien
puutteellisesta suorittamisesta.

17 artikla

1. Sama yhtid ei saa toimia seki sijoitusyhtioni ettd omaisuudenhoit-
ajana.

2. Omaisuudenhoitajan on hoidettava tehtdvinsd itsendisesti ja pelkés-
tddn osuudenhaltijoiden eduksi.
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18 artikla

Laissa tai sijoitusyhtion yhtidjarjestyksessd on sdddettdva tai madrattava
edellytyksistd, joilla omaisuudenhoitajaa voidaan vaihtaa, sekd osuu-
denhaltijoiden suojasta tdllaisen vaihdon tapahtuessa.

V JAKSO

Yhteissijoitusyrityksen sijoituspolitiikkaa koskevat velvoitteet

19 artikla

1. Sijoitusrahaston tai sijoitusyhtion varat saadaan sijoittaa ainoastaan
seuraaviin kohteisiin:

a) arvopapereihin, jotka on otettu jonkin jdsenvaltion arvopaperiporssin
viralliselle listalle;

b) arvopapereihin, joilla kdydddn kauppaa jonkin jdsenvaltion muulla
sddnnellylld, sddnnollisesti toimivalla ja tunnustetulla yleisélle
avoimella markkinapaikalla;

c) arvopapereihin, jotka on otettu jonkin kolmannen maan arvo-
paperiporssin viralliselle listalle tai joilla kdydddn kauppaa jonkin
kolmannen maan muulla sddnnellylld, sddnndllisesti toimivalla ja
tunnustetulla yleisolle avoimella markkinapaikalla, jos toimivaltaiset
viranomaiset ovat hyviksyneet arvopaperiporssin tai markkina-
paikan valinnan taikka jos siitd on sdddetty laissa tai madritty
sijoitusrahaston sddnndissa tai sijoitusyhtion yhtidjarjestyksessi;

d) vihin aikaisemmin liikkeeseen laskettuihin arvopapereihin, jos:

— liikkeeseenlaskun ehdoissa on sitouduttu hakemaan arvopaperin
ottamista arvopaperipdrssin viralliselle listalle tai kaupankdyn-
nin kohteeksi muulla sddnnellylld, sdannollisesti toimivalla ja
tunnustetulla yleisolle avoimella markkinapaikalla ja jos toimi-
valtaiset viranomaiset ovat hyviksyneet arvopaperipdrssin tai
markkinapaikan valinnan taikka jos siitd on sdddetty laissa tai
madratty sijoitusrahaston sddnndissé tai sijoitusyhtion yhtigjar-
jestyksessi,

— téllaisen hakemuksen hyviksyminen vuoden kuluessa litkkee-
seenlaskusta on turvattu.

2. a) Yhteissijoitusyritys saa kuitenkin sijoittaa miérdn, joka vastaa
enintddn 10 prosenttia sen varoista, muihin kuin 1 kohdassa
mainittuihin arvopapereihin;

b) Jdsenvaltio voi kuitenkin siétdd, ettd yhteissijoitusyritys saa
sijoittaa médrin, joka vastaa enintddn 10 prosenttia sen varoista,
velkasitoumuksiin, joita pidetddn titd direktiivid sovellettaessa
ominaisuuksiltaan arvopapereita vastaavina ja jotka muun
muassa ovat siirrettdvid ja vaivatta rahaksi muutettavissa ja
joiden arvo voidaan milloin tahansa tai ainakin 34 artiklassa
mainituin véliajoin tdsmallisesti todeta;

¢) Sijoitusyhtid saa kuitenkin hankkia irtainta ja kiintedtd omai-
suutta, joka on vilittdmasti tarpeen sen liiketoiminnan harjoit-
tamisessa;

d) Yhteissijoitusyritys ei kuitenkaan saa hankkia jalometalleja eikd
niihin oikeuttavia todistuksia.

3. Edelld 2 kohdan a ja b alakohdassa tarkoitetut sijoitukset eivét
missddn tapauksessa saa yhteensi olla enemmaén kuin mééré, joka vastaa
10 prosenttia yhteissijoitusyrityksen varoista.

4. Sijoitusrahastolla ja sijoitusyhtiolld saa olla toiminnan edellyttimat
kiteisvarat.



198500611 — FI — 17.11.2000 — 003.001 — 9

20 artikla

1. Jidsenvaltioiden on toimitettava komissiolle:

a) viimeistddn tdmdn direktiivin tdytdntdonpanopdivini luettelo niistd
velkasitoumuksista, joita ne aikovat 19 artiklan 2 kohdan b
alakohdan mukaisesti pitdd arvopapereita vastaavina, sekd ilmoitet-
tava ndiden sitoumusten ominaisuudet ja paitoksensd perustelut;

b) yksityiskohtaiset tiedot a alakohdassa tarkoitettuun velkasitoumusten
luetteloon harkitsemistaan muutoksista sekd ilmoitettava muut
sijoitusvilineet, joiden pitdmistd arvopapereita vastaavina ne harkit-
sevat, ja padtoksensd perustelut.

2. Komissio toimittaa ndmi tiedot vélittomésti edelleen toisille
jésenvaltioille yhdessd niiden huomautusten kanssa, joita se pitda
aiheellisina. Téllaisista tiedonannoista voidaan keskustella yhteyskomi-
teassa noudattaen 53 artiklan 4 kohdassa sdddettyd menettelya.

21 artikla

1. Jasenvaltiot voivat antaa yhteissijoitusyrityksille luvan jisenvaltioi-
den asettamia enimmdismédrid ja ehtoja noudattaen kayttdd sellaisia
arvopaperisijoitustoiminnan menetelmii ja vilineitd, joilla edistetdin
tehokasta salkunhoitoa.

2. Jésenvaltiot voivat myds antaa yhteissijoitusyrityksille luvan kdyttaa
niiden varainhallinnan yhteydessd menetelmid ja vélineitd, joiden
tarkoituksena on suojautua valuuttakurssien vaihteluihin sisdltyviltd
riskeilta.

22 artikla

1. Yhteissijoitusyritys saa sijoittaa saman liikkeeseenlaskijan arvopa-
pereihin enintddn mairdn, joka vastaa 5 prosenttia sen varoista.

2. Jésenvaltiot saavat korottaa 1 kohdassa mainitun rajan enintdén 10
prosenttiin. Kuitenkaan ei niiden yhteissijoitusyritykselld olevien arvo-
paperien arvo, joiden liikkeeseenlaskijoihin yhteissijoitusyritys on
sijoittanut kuhunkin méairdn, joka vastaa enemmén kuin 5 prosenttia
sen varoista, saa yhteensd olla enemmén kuin miérd, joka vastaa 40
prosenttia sen varojen arvosta.

3. Jésenvaltiot voivat korottaa 1 kohdassa mainitun rajan enintdén 35
prosenttiin, jos jdsenvaltiot, niiden paikalliset julkisyhteist, kolmannet
valtiot taikka sellaiset kansainviliset julkisyhteisot, joiden jdsenend on
yksi tai useampi jdsenvaltio, ovat laskeneet arvopaperit liikkkeeseen tai
antaneet niistd takuun.

VM1

4. Jdsenvaltiot voivat korottaa 1 kohdassa mainitun rajoituksen
enintddn 25 prosentiksi, jos kyse on sellaisen luottolaitoksen liikkeeseen
laskemista joukkovelkakirjoista, jolla on kotipaikka jossakin jésenval-
tiossa ja joka on lain mukaan erityisen velkakirjanhaltijoiden suojaa-
miseksi asetetun julkisen tarkastuksen alainen. Erityisesti on mainittujen
joukkovelkakirjojen liikkeeseenlaskusta saatavat mddrdt lain mukaan
sijoitettava sellaisiin varoihin, joilla voidaan joukkovelkakirjojen koko
laina-aikana turvata joukkovelkakirjoihin perustuvien vaateiden suoritus
ja jotka voidaan etuoikeudella kéyttda joukkovelkakirjojen pddoman ja
kertyneiden korkojen suoritukseksi, jos joukkovelkakirjojen liikkee-
seenlaskija ei kykene tdyttimddn maksuvelvollisuuttaan.

Jos yhteissijoitusyritys sijoittaa ensimmadisessd alakohdassa tarkoitettui-
hin joukkovelkakirjoihin, jotka on laskenut liikkeeseen sama liikkee-
seenlaskija, midrin, joka on enemmén kuin viisi prosenttia sen varoista,
tdllaisten sijoitusten arvo ei saa yhteensd olla enemmén kuin 80
prosenttia yhteissijoitusyrityksen varojen arvosta.

Jasenvaltioiden on edelld 20 artiklan 1 kohdassa mainitulla tavalla
toimitettava komissiolle luettelo edelld tarkoitetuista joukkovelkakirja-
ryhmisti seké liikkeeseenlaskijaryhmisti, jotka niiden lakien mukaisesti
ja niiden tarkastusjarjestelmien alaisina, joita tarkoitetaan ensimmaisessé
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alakohdassa, saavat laskea liikkeeseen joukkovelkakirjoja, jotka tdyttavét
edelld mainitut vaatimukset. Naihin luetteloihin on liitettdvé tdsméllinen
kuvaus sovellettavien vakuusjirjestelyjen asemasta. Edelld 20 artiklan 2
kohdassa tarkoitettua menettelyd sovelletaan vastaavasti.

5. Edelld 3 ja 4 kohdassa tarkoitettuja arvopapereita ei oteta huomioon
sovellettaessa 2 kohdassa vahvistettua 40 prosentin rajoitusta.

Edelld 1, 2, 3 ja 4 kohdassa sdddettyja rajoituksia ei saa yhdistda, eivitka
1, 2, 3 ja 4 kohdassa tarkoitetut sijoitukset saman liikkeeseenlaskijan
arvopapereihin siten missddn tapauksessa saa olla yhteensd enemmén
kuin médird, joka vastaa 35 prosenttia yhteissijoitusyrityksen varoista.

23 artikla

1. Poiketen 22 artiklan sddnndksistd jdsenvaltiot voivat antaa yhteis-
sijoitusyrityksille luvan riskin hajauttamisen periaatetta noudattaen
sijoittaa méddrdn, joka vastaa 100 prosenttia niiden varoista, erilaisiin
arvopapereihin, jotka on antanut tai joista on antanut takuun jésenvaltio,
sen paikallinen julkisyhteisd, kolmas valtio taikka sellainen kansainvé-
linen julkisyhteiso, jonka jasenend on yksi tai useampi jasenvaltio, edelld
sanotun kuitenkaan rajoittamatta perustamissopimuksen 68 artiklan 3
kohdan soveltamista.

Toimivaltaiset viranomaiset saavat tehdé tdllaisen poikkeuksen ainoas-
taan, jos ne katsovat, ettd yhteissijoitusyrityksen osuudenhaltijat saavat
vastaavan suojan kuin sellaisen yhteissijoitusyrityksen osuudenhaltijat,
joka noudattaa 22 artiklassa mainittuja rajoja.

Tallaisella yhteissijoitusyritykselld on oltava ainakin kuuteen eri liikkkee-
seenlaskuun kuuluvia olevia arvopapereita eikd samaan liikkeeseenlas-
kuun kuuluviin arvopapereihin saa sijoittaa méadrdd, joka vastaa
enemmaén kuin 30 prosenttia sen varojen yhteismaérasta.

2. Edelld 1 kohdassa tarkoitetun yhteissijoitusyrityksen on rahaston
sddnndissa tai sijoitusyhtion yhtidjarjestyksessd nimenomaisesti mainit-
tava ne valtiot, paikalliset julkisyhteisot tai kansainviliset luonteeltaan
julkisoikeudelliset yhteisot, joiden liikkeeseen laskemiin tai takaamiin
arvopapereihin yhteissijoitusyritys aikoo sijoittaa mdirdn, joka vastaa
enemmaén kuin 35 prosenttia sen varoista; tillaisille rahaston sdintdjen
tai yhtigjarjestyksen méardyksille on saatava toimivaltaisten viranomais-
ten hyviksyminen.

3. Edelleen on jokaisen 1 kohdassa tarkoitetun yhteissijoitusyrityksen
siséllytettidva tarjousesitteeseensd ja kaikkeen markkinointiaineistoonsa
selkedsti erottuva ilmoitus, jossa kiinnitetiin huomio mainittuun
poikkeukseen ja jossa ilmoitetaan ne valtiot, paikalliset julkisyhteisot
tai kansainviliset luonteeltaan julkisoikeudelliset yhteisot, joiden
arvopapereihin yhteissijoitusyritys aikoo sijoittaa tai on sijoittanut
madrdn, joka on enemmain kuin 35 prosenttia sen varoista.

24 artikla

1. Yhteissijoitusyritys ei saa hankkia toisten avointen yhteistd sijoitus-
toimintaa harjoittavien yritysten osuuksia, elleivit nimé ole 1 artiklan 2
kohdan ensimmadisessa ja toisessa luetelmakohdassa tarkoitettuja yhteistd
sijoitustoimintaa harjoittavia yrityksia.

2. Yhteissijoitusyritys ei saa sijoittaa téllaisten yhteistd sijoitustoimin-
taa harjoittavien yritysten osuuksiin médrié, joka on enemman kuin viisi
prosenttia sen varoista.

3. Sijoitukset sellaisen sijoitusrahaston osuuksiin, jota hoitaa sama
rahastoyhtio tai sellainen toinen yhtid, johon rahastoyhtié on sidoksissa
sen johdosta, ettd silld ja tilld toisella yhtiolld on yhteinen liikkeenjohto
tai ettd joku kayttdd madrdysvaltaa niissd molemmissa taikka ettd niitd
yhdistdd merkittdvd suora tai vilillinen omistussuhde, ovat sallittuja
ainoastaan niiden sijoitusrahastojen osalta, jotka sdéntGjensd mukaan
ovat erikoistuneet tietylle maantieteelliselle alueelle tai tietylle toimi-
alalle tehtdviin sijoituksiin, jos toimivaltaiset viranomaiset hyvéksyvét
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tillaisen sijoituksen. Hyvdksyminen saadaan antaa ainoastaan, jos
sijoitusrahasto on ilmoittanut aikomuksestaan kayttda tdtd mahdollisuut-
ta hyvékseen ja jos tdstd mahdollisuudesta on erikseen mainittu rahaston
saanndissa.

Rahastoyhtio ei saa veloittaa palkkiota tai korvausta sijoitusrahaston
osuuksia koskevista toimista, jos sijoitusrahaston varoja sijoitetaan
sellaiseen toiseen sijoitusrahastoon, jota hoitaa sama rahastoyhtié tai
sellainen toinen yhtio, johon rahastoyhtié on sidoksissa sen johdosta, etti
silld ja télld toisella yhtiolld on yhteinen liikkeenjohto tai ettd joku
kéayttdd midrdysvaltaa niissi molemmissa taikka ettd niitd yhdistda
merkittdva suora tai vilillinen omistusyhteys.

4. Mitd 3 kohdassa sdddetddn, sovelletaan myds silloin, kun sijoitusyh-
tid hankkii sellaisen toisen sijoitusyhtion osuuksia, johon se on
sidoksissa 3 kohdassa tarkoitetulla tavalla.

Mitd 3 kohdassa sdddetddn, sovelletaan myds silloin, kun sijoitusyhtid
hankkii sellaisen sijoitusrahaston osuuksia, johon yhtié on sidoksissa,
taikka silloin, kun sijoitusrahasto hankkii sellaisen sijoitusyhtion
osuuksia, johon rahasto on sidoksissa.

25 artikla

1. Sijoitusyhtio tai rahastoyhtid, siltd osin kuin sen toiminta liittyy sen
hoidossa oleviin tdssd direktiivissd tarkoitettuihin sijoitusrahastoihin, ei
saa hankkia ddnioikeutettuja osakkeita, jotka antaisivat sille mahdolli-
suuden kiyttdd huomattavaa vaikutusvaltaa liikkeeseenlaskijan johtami-
sessa.

Kunnes laajempi yhteensovittaminen toteutetaan, jidsenvaltioiden on
otettava huomioon toisten jisenvaltioiden lainsddddannon sdédnnokset,
joissa tdsmennetddn ensimmadisen alakohdan periaatteita.

2. Liioin ei sijoitusyhtio tai sijoitusrahasto saa hankkia enemmén kuin:

— 10 prosenttia saman liikkeeseenlaskijan ddnioikeudettomista osak-
keista;

— 10 prosenttia saman liikkeeseenlaskijan joukkovelkakirjoista;

— 10 prosenttia saman 1 artiklan 2 kohdan 1 ja 2 luetelmakohdassa
tarkoitetun yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavan yrityksen osuuk-
sista.

Edella toisessa ja kolmannessa luetelmakohdassa mainittuja rajoituksia
ei tarvitse noudattaa hankinnan toteuttamishetkelld, jos tuolloin ei voida
laskea joukkovelkakirjojen yhteismiériéd taikka liikkeeseen laskettujen
arvopaperien nettomaaraa.

3. Jésenvaltio voi olla soveltamatta 1 ja 2 kohtaa:

a) jadsenvaltion tai sen paikallisten julkisyhteisdjen liikkeeseen las-
kemiin tai takaamiin arvopapereihin;

b) kolmannen valtion liikkeeseen laskemiin tai takaamiin arvopaperei-
hin;

c) sellaisten kansainvilisten julkisyhteisdjen, joiden jédsenend on yksi
tai useampi jasenvaltio, liikkeeseen laskemiin arvopapereihin;

d) yhteissijoitusyritykselld oleviin sellaisen yhtion osakkeisiin tai
muihin pddomaosuuksiin, joka on kolmannen valtion lainsdadédnnon
alainen ja joka sijoittaa varansa padasiallisesti arvopapereihin, joiden
liikkeeseenlaskijalla on kotipaikka tuossa kolmannessa valtiossa, jos
tillainen omistusjarjestely on tuon kolmannen valtion lainsdddannon
mukaan ainoa tapa, jota noudattaen yhteissijoitusyritys voi tehda
sijoituksia tuosta valtiosta olevien liikkeeseenlaskijoiden arvopape-
reihin. Téllainen poikkeus voidaan kuitenkin tehdd ainoastaan, jos
tuo kolmannesta valtiosta oleva yhtié noudattaa sijoituspolitiikassaan
22 ja 24 artiklassa sekd 25 artiklan 1 ja 2 kohdassa mainittuja rajoja.
Jos 22 ja 24 artiklassa mainitut rajat ylitetddn, sovelletaan soveltuvin
osin 26 artiklaa;
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e) sijoitusyhtiolld oleviin sellaisten tytiryhtididen osakkeisiin, jotka
harjoittavat liikkeenjohto-, neuvonta- ja markkinointitoimintaa
pelkdstddn sijoitusyhtion lukuun.

26 artikla

1. Yhteissijoitusyritysten ei tarvitse noudattaa tdssé jaksossa mainittuja
rajoituksia, kun ne kiyttdvdt varoihinsa kuuluviin arvopapereihin
liittyvid merkintioikeuksia.

Jasenvaltiot voivat, huolehtien kuitenkin riskin hajauttamisen periaatteen
noudattamisesta, antaa vdhin aikaisemmin toimiluvan saaneille yhteis-
sijoitusyrityksille Iuvan kuuden kuukauden aikana toimiluvan myodnté-
misestd poiketa 22 ja 23 artiklan sdannoksista.

2. Jos 1 kohdassa tarkoitetut rajoitukset on ylitetty yhteissijoitusyri-
tyksestd riippumattomista syistd taikka merkintdoikeuksien kdyttdmisen
takia, yhteissijoitusyrityksen on pidettdvd myyntitoimintansa ensisijai-
sena tavoitteena tilanteen korjaamista osuudenhaltijoiden edut huomioon
ottavalla tavalla.

VI JAKSO

Osuudenhaltijoille annettavia tietoja koskevat velvoitteet

A. Tarjousesitteen ja mddrdaikaiskatsauksien
julkistaminen

27 artikla

1. Sijoitusyhtion sekd, jokaisen hoidossaan olevan sijoitusrahaston
osalta, rahastoyhtion on julkistettava:

— tarjousesite,
— toimintakertomus jokaiselta tilikaudelta, sekd
— puolivuotiskatsaus tilikauden ensimmadisiltd kuudelta kuukaudelta.

2. Toimintakertomukset ja puolivuotiskatsaukset on julkistettava seu-
raavissa médrdajoissa, jotka lasketaan niiden ajanjaksojen paattymisesta,
joita ne koskevat:

— toimintakertomus neljdssd kuukaudessa,

— puolivuotiskatsaus kahdessa kuukaudessa.

28 artikla

1. Tarjousesitteessd on oltava tiedot, joiden perusteella sijoittajat voivat
luotettavasti arvioida heille ehdotettua sijoitusta. Siind on oltava ainakin
tdmén direktiivin liitteen A luettelossa mainitut tiedot, jolleivdit niméa
tiedot sisédlly tarjousesitteeseen 29 artiklan 1 kohdan mukaisesti
liitettyihin asiakirjoihin.

2. Toimintakertomukseen on sisdllytettivd tase tai varoja ja velkoja
koskeva selvitys, tilikauden yksityiskohtainen tuloslaskelma, tilikauden
toimintakertomus ja tdmén direktiivin liitteen B luettelossa mainitut
muut tiedot sekd kaikki muutkin tiedot, jotka ovat tarpeen, jotta sijoittajat
voivat luotettavasti arvioida yhteissijoitusyrityksen toiminnan kehitysté
ja sen tulosta.

3. Puolivuotiskatsaukseen on siséllytettdvd ainakin tdmén direktiivin
liitteen B luettelon I-IV luvussa mainitut tiedot; jos yhteissijoitusyritys
on maksanut viliosinkoa tai ehdottaa sen maksamista, luvuista on
kdytava ilmi puolivuotiskauden tulos verojen jidlkeen sekd maksettu tai
ehdotettu viliosinko.
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29 artikla

1. Sijoitusrahaston sdinnoét tai sijoitusyhtion yhtidjarjestys ovat tarjou-
sesitteen erottamaton osa ja ne on liitettdva siihen.

2. Edelld 1 kohdassa mainittuja asiakirjoja ei kuitenkaan tarvitse liittda
tarjousesitteeseen, jos osuudenhaltijoille ilmoitetaan siitd, ettd nidma
asiakirjat toimitetaan hidnelle pyynnostd, tai sellaisesta jokaisessa
jésenvaltiossa, jossa osuuksia markkinoidaan, olevasta paikasta, jossa
ndm4 asiakirjat ovat hinen ndhtdvinain.

30 artikla

Tarjousesitteen keskeiset tiedot on pidettivd ajan tasalla.

31 artikla

Yhden tai useamman henkildn, jolla on lain nojalla kelpoisuus suorittaa
tilintarkastusta 10 péivdnd huhtikuuta 1984 perustamissopimuksen 54
artiklan 3 kohdan g alakohdan nojalla lakisdéteisistéd tilintarkastuksista
vastaavien henkiléiden hyvidksymisestd annetun neuvoston direktiivin
84/253/ETY (') mukaisesti, on tarkastettava vuosikertomukseen sisélty-
vat tilinpaatostiedot. Tilintarkastuskertomus mahdollisine muistutuksi-
neen on toistettava tiydellisend toimintakertomuksessa.

32 artikla

Yhteissijoitusyrityksen on toimitettava tarjousesitteensd ja sithen tehdyt
muutokset sekd toimintakertomuksensa ja puolivuotiskatsauksensa
toimivaltaisille viranomaisille.

33 artikla

1. Tarjousesite, viimeisin toimintakertomus sekd sen jilkeinen mah-
dollinen puolivuotiskatsaus on annettava veloituksetta osuuksien mer-
kitsijoille ennen sopimuksen tekemista.

2. Sen lisdksi on toimintakertomus ja puolivuotiskatsaus oltava yleison
saatavilla paikoissa, joista ilmoitetaan tarjousesitteessa.

3. Toimintakertomus ja puolivuotiskatsaus on toimitettava veloituksetta
osuudenhaltijoille heiddn pyynndstéén.

B. Muiden tietojen julkistaminen

34 artikla

Yhteissijoitusyrityksen on aina, kun se laskee liikkeeseen, myy, ostaa
takaisin tai lunastaa osuuksiaan, ja ainakin kaksi kertaa kuukaudessa,
julkistettava niiden liikkeeseenlasku-, myynti-, takaisinosto- tai lunas-
tushinta. Toimivaltaiset viranomaiset voivat kuitenkin antaa yhteis-
sijoitusyritykselle luvan julkistaa tiedot vain kerran kuukaudessa, jollei
tillainen poikkeus vaaranna osuudenhaltijoiden etuja.

35 artikla

Kaikessa yhteissijoitusyrityksen osuuksien hankkimiseen kehottavassa
mainonnassa on mainittava se, etti tarjousesite on olemassa, sekd paikat,
joissa se on yleison saatavilla.

(1) EYVL N:o L 126, 12.5.1984, s. 20
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VII JAKSO

Yhteissijoitusyritysten yleiset velvollisuudet

36 artikla

1. Lainaa eivdt saa ottaa:
— sijoitusyhtio eika
— rahastoyhtid tai omaisuudenhoitaja sijoitusrahaston lukuun.

Yhteissijoitusyritys saa kuitenkin hankkia ulkomaista valuuttaa luoton-
vilityksen (“’back-to-back”-laina) avulla.

2. Poiketen siitd, mitd 1 kohdassa sdddetddn, jdsenvaltio voi antaa
yhteissijoitusyritykselle luvan ottaa lainaa:

a) madrdn, joka vastaa enintddn 10 prosenttia
— sijoitusyhtidn varoista tai
— sijoitusrahaston rahaston arvosta,
jos lainaa otetaan viliaikaisesti;

b) mairin, joka vastaa enintddn 10 prosenttia sijoitusyhtion varoista, jos
laina kéytetddn sellaisen kiintedin omaisuuden hankkimiseen, jota
tarvitaan vilittomasti yhtion liiketoiminnassa; tdlloin eivdt mainittu
laina ja a alakohdassa tarkoitettu laina yhteensd olla enemmén kuin
méiérd, joka vastaa 15 prosenttia lainanottajan varoista.

37 artikla

1. Yhteissijoitusyrityksen on osuudenhaltijan vaatimuksesta ostettava
takaisin tai lunastettava osuutensa.

2. Poiketen siitd, mitd 1 kohdassa sdddetdén:

a) yhteissijoitusyritys voi véliaikaisesti keskeyttdd osuuksiensa takaisi-
noston tai lunastamisen niissd tapauksissa ja niiden menettelyjen
mukaisesti, joista sdddetddn laissa taikka méadrdtddn rahaston
sddnnoissi tai sijoitusyhtion yhtidjarjestyksessd. Keskeytys saa tulla
kysymykseen vain sellaisissa poikkeuksellisissa tilanteissa, joissa
olosuhteet edellyttivt sitd ja joissa se on osuudenhaltijoiden edut
huomioon ottaen perusteltua;

b) jdsenvaltiot voivat antaa toimivaltaisille viranomaisille valtuudet
madritd osuuksien takaisinostot tai lunastukset keskeytettiviksi, jos
osuudenhaltijoiden tai yleison etu edellyttda sit.

3. Edelld 2 kohdan a alakohdassa tarkoitetuissa tapauksissa yhteis-
sijoitusyrityksen on viipymattd ilmoitettava paitoksestddn toimivaltaisil-
le viranomaisille sekd kaikkien niiden jdsenvaltioiden viranomaisille,
joissa se pitdd osuuksiaan kaupan.

38 artikla

Yhteissijoitusyrityksen varojen arvostusta sekd sen osuuksien myynti- tai
liikkkeeseenlasku- ja takaisinosto- tai lunastushintaa koskevista sddnndis-
td on sdddettdvd laissa taikka madrdttdvd rahaston sddnnodissd tai
sijoitusyhtion yhtigjarjestyksessa.

39 artikla

Sijoitusrahaston tai sijoitusyhtion tuotot on jaettava tai sijoitettava
uudelleen lain ja rahaston sddntdjen tai sijoitusyhtion yhtidjarjestyksen
mukaisesti.
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40 artikla

Yhteissijoitusyrityksen osuutta ei saa antaa, ellei nettoliikkeeseenlas-
kuhintaa vastaavaa méirdd suoriteta yhteissijoitusyritykselle yleisesti
kdytossd olevassa madrdajassa. Tamé sddnnos ei estd palkkio-osuuksien
jakamista.

41 artikla

1. Rajoittamatta 19 ja 21 artiklan soveltamista,

— sijoitusyhtid taikka

— rahastoyhti6 tai omaisuudenhoitaja sijoitusrahaston lukuun

eivit saa myoOntdd lainaa tai taata kolmannen sitoumuksia.

2. Mitd 1 kohdassa sdddetddn, ei estd nditd yrityksid hankkimasta

arvopapereita, joita ei ole tiysin maksettu.

42 artikla

Arvopaperien myymistd ilman katetta (ylimyynti) eivét saa harjoittaa:
— sijoitusyhtio eika

— rahastoyhtid tai omaisuudenhoitaja sijoitusrahaston lukuun.

43 artikla

Laissa on sédddettivd tai rahaston sddnndissd on madrdttdvd niistd
palkkioista ja kulukorvauksista, jotka rahastoyhtio saa veloittaa sijoitus-
rahastolta, seki tdllaisten palkkioiden laskentaperusteista.

Laissa on sdadettdva tai sijoitusyhtion yhtidjarjestyksessd on maarattava,
millaisista kustannuksista yhtid vastaa.

VII JAKSO

Erityiset sdiinnokset yhteissijoitusyrityksisti, jotka pitivit osuuksi-
aan kaupan muissa jisenvaltioissa kuin sijaintivaltiossaan

44 artikla

1. Yhteissijoitusyrityksen, joka pitdd osuuksiaan kaupan toisessa
jésenvaltiossa, on noudatettava tuon valtion voimassaolevia lakeja,
asetuksia ja hallinnollisia maardyksid, siltd osin kuin ne eivit koske
tissd direktiivissd tarkoitettuja kysymyksid.

2. Yhteissijoitusyritys saa mainostaa osuuksiaan siind jdsenvaltiossa,
jossa niitd pidetddn kaupan. Sen on noudatettava tuon valtion voimas-
saolevia mainostamista koskevia sddnnoksié.

3. Edelld 1 ja 2 kohdassa tarkoitettuja sddnnoksid on sovellettava ketdin
Syrjimatta.

45 artikla

Edelld 44 artiklassa tarkoitetussa tapauksessa yhteissijoitusyrityksen on
muun muassa sen jdsenvaltion lakien, asetusten ja hallinnollisten
madrdysten mukaisesti, jossa osuuksia pidetddn kaupan, toteutettava
tarvittavat toimenpiteet huolehtiakseen jérjestelyisti, joiden avulla tuossa
valtiossa suoritetaan maksut osuudenhaltijoille, ostetaan takaisin tai
lunastetaan osuuksia sekd annetaan saataville tiedot, jotka yhteissijoitus-
yritys on velvollinen antamaan.

46 artikla

Jos yhteissijoitusyritys aikoo pitdd osuuksiaan kaupan toisessa jasenval-
tiossa kuin sijaintivaltiossaan, sen on ensin ilmoitettava tdstd toimival-
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taisille viranomaisille ja tuon toisen jésenvaltion viranomaisille. Sen on
samalla toimitettava viimeksi mainituille viranomaisille:

— toimivaltaisten viranomaisten antama todistus siitd, ettd se tiyttda
tissd direktiivissd sdddetyt vaatimukset,

— rahaston sddntonsa tai yhtidjarjestyksensa,
— tarjousesitteensi,

— tarvittaessa viimeisin toimintakertomuksensa sekd sen jdlkeinen
mahdollinen puolivuotiskatsauksensa seka

— yksityiskohtaiset tiedot niistd jdrjestelyistd, joihin on ryhdytty
osuuksien pitdmiseksi kaupan tuossa toisessa jésenvaltiossa.

Yhteissijoitusyritys voi alkaa pitdd osuuksiaan kaupan tuossa toisessa
jésenvaltiossa kahden kuukauden kuluttua téllaisesta ilmoituksesta,
jolleivdt tuon jdsenvaltion viranomaiset ennen mainitun kahden kuu-
kauden méirdajan paittymistd tee perusteltua pditostd, jonka mukaan
osuuksien kaupan pitdmistd koskevat jarjestelyt eivét tiytd 44 artiklan 1
kohdassa ja 45 artiklassa tarkoitettujen sddnndksien vaatimuksia.

47 artikla

Jos yhteissijoitusyritys pitdd osuuksiaan kaupan toisessa jdsenvaltiossa
kuin sijaintivaltiossaan, sen on tuossa toisessa jdsenvaltiossa ainakin
yhdelld sen virallisista kielistd ja noudattaen tuossa jdsenvaltiossa
sdddettyjd menettelyjd levitettdvd ne asiakirjat ja annettava ne tiedot,
jotka sen on julkistettava siind jasenvaltiossa, jossa se sijaitsee.

48 artikla

Yhteissijoitusyritys voi yhteisossd kdyttdd liiketoimintansa yhteydessé
samaa toiminnan laatua kuvaavaa nimitystd (esimerkiksi sijoitusyhtio tai
sijoitusrahasto) jota se kdyttda siind jasenvaltiossa, jossa se sijaitsee. Jos
tistd voi aiheutua sekaannuksen vaara, vastaanottava jisenvaltio saa
selvyyden vuoksi vaatia, ettd nimitykseen liitetddn selittdva lisdys.

IX JAKSO

Saidnnokset toimiluvan myontimisestd ja valvonnasta vastuussa
olevista viranomaisista

49 artikla

1. Jasenvaltioiden on nimettivd viranomaiset, joiden tehtdvind on
huolehtia téssd direktiivissd sdddettyjen velvollisuuksien tdyttdmisesta.
Ne ilmoittavat tdstd sekd mahdollisesta tehtdvienjaosta komissiolle.

2. Edelld 1 kohdassa tarkoitettujen viranomaisten tiytyy olla julkisia
viranomaisia tai sellaisten nimedmid toimielimia.

3. Sen valtion viranomaisilla, jossa yhteissijoitusyritys sijaitsee, on
toimivalta valvoa tdtd yhteissijoitusyritystd. Kuitenkin on sen valtion
viranomaisilla, jossa yhteissijoitusyritys pitdd osuuksiaan kaupan 44
artiklassa tarkoitetulla tavalla, toimivalta valvoa VIII jakson noudatta-
mista.

4. Toimivaltaisilla viranomaisilla on oltava niiden tehtdvien hoitami-
seksi tarvittavat toimivaltuudet.

50 artikla

1. Edelld 49 artiklassa tarkoitettujen jasenvaltioiden viranomaisten on
huolehdittava tehtdviensd suorittamiseksi tarpeellisesta keskindisesté
yhteistoiminnasta ja luovutettava toisilleen, pelkdstddn tétd tarkoitusta
varten, kaikki tarpeelliset tiedot.
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— 2. Jasenvaltioiden on sdddettdva, ettd kaikki, jotka ovat tai ovat olleet
toimivaltaisten viranomaisten palveluksessa, sekd toimivaltaisten viran-
omaisten valtuutuksella toimivat tilintarkastajat ja asiantuntijat ovat
salassapitovelvollisia. Talld tarkoitetaan, ettd nidissd tehtivissd saatuja
luottamuksellisia tietoja ei saa ilmaista toiselle henkildlle eikd viran-
omaiselle muutoin kuin sellaisena tiivistelménd tai koosteena, ettd
yhteissijoitusyrityksid ja rahastoyhtiditd ja omaisuudenhoitajia, jéljem-
pand “niiden liiketoimintaan mydtavaikuttavat yritykset”, ei voida
tunnistaa, edelld sanotun kuitenkaan rajoittamatta rikosoikeudellisten
sdénnosten solveltamista.

Kuitenkin kun yhteissijoitusyritys tai sen liitketoimintaan myd&tavaikut-
tava yritys on asetettu konkurssiin tai madritty selvitystilaan, voidaan
yksityis- tai kauppaoikeudellisessa menettelyssd ilmaista luottamuksel-
lisiatietoja, jotka eivdt koske yrityksen pelastamisyritykseen osallis-
tuneita kolmansia osapuolia.

3. Mitd 2 kohdassa sdddetdin, ei estd eri jasenvaltioiden toimivaltaisia
viranomaisia vaihtamasta tietoja timén direktiivin tai muiden yhteis-
sijoitusyrityksiin tai niiden liiketoimintaan my®dtévaikuttaviin yrityksiin
sovellettavien direktiivien mukaisesti. Nditd tietoja koskee 2 kohdassa
sdddetty salassapitovelvollisuus.

VYM3

4. Jdsenvaltiot voivat tehdd yhteistyosopimuksia, jotka koskevat
tietojen vaihtoa kolmansien maiden toimivaltaisten viranomaisten tai
kolmansien maiden 6 ja 7 kohdassa madriteltyjen viranomaisten ja
elinten kanssa vain, jos luovutettujen tietojen salassapito taataan
vihintddn tissd artiklassa esitetylld tavalla. Tietojen vaihdon on
tapahduttava mainittujen viranomaisten tai elinten valvontatehtdvin
suorittamiseksi.

Jos tiedot ovat perdisin toisesta jdsenvaltiosta, niitd ei saa ilmaista ilman
niiden toimivaltaisten viranomaisten nimenomaista suostumusta, jotka
ovat ne luovuttaneet, eikd niitd saa luovuttaa muihin tarkoituksiin kuin
mihin mainitut viranomaiset ovat antaneet suostumuksensa.

VM2
5. Toimivaltaiset viranomaiset, jotka saavat luottamuksellisia tietoja
2 tai 3 kohdan nojalla, saavat kdyttdd niitd ainoastaan tehtdviensd
hoitamisen yhteydessa:

— tarkastaakseen onko yhteissijoitusyrityksen tai sen liiketoimintaan
myotivaikuttavan yrityksen toiminnan aloittamista koskevat edelly-
tykset tdytetty, ja helpottaakseen tdllaisen liiketoiminnan harjoitta-
misen valvontaa sekid hallinto- ja kirjanpitomenetelmien ja sisdisen
tarkastuksen menetelmien valvontaa,

— mdidritdkseen seuraamuksia,

— toimivaltaisten viranomaisten paitoksid koskevassa hallinnollisessa
muutoksenhaussa, tai

— tuomioistuinmenettelyssd, joka on pantu vireille 51 artiklan 2
kohdan mukaisesti.

6. Mitéd 2 ja 5 kohdassa séddetédn, ei estd tietojen vaihtamista:
a) jésenvaltiossa, jossa on useampia toimivaltaisia viranomaisia, tai

b) jdsenvaltiossa tai jdsenvaltioista toiseen toimivaltaisten viranomais-
ten ja

— luottolaitosten, sijoituspalveluyritysten, vakuutusyritysten ja
muiden rahoituslaitosten virallisesta valvonnasta vastaavien
viranomaisten ja rahoitusmarkkinoiden valvonnasta vastaavien
viranomaisten kesken,

— yhteissijoitusyrityksid ja niiden liiketoimintaa edistdvia yrityksid
koskeviin purkamis- ja konkurssimenettelyihin sekd muuhun
vastaavaan menettelyyn osallisten toimielinten kesken,
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— vakuutusyritysten, luottolaitosten, sijoituspalveluyritysten ja
muiden rahoituslaitosten lakisddteisestd tilintarkastuksesta vas-
taavien henkildiden kesken, tai

valvontatehtéivien suorittamiseksi eikd nididen tehtdvien suorittami-
sessa vilttdiméttomien tietojen luovuttamista toimielimille, jotka
hoitavat vastaavia menettelyjd, Niitd tietoja koskee 2 kohdassa
sdddetty salassapitovelvollisuus.

7. Sen estdmittd, mitd 2-5 kohdassa sdddetddn, jasenvaltiot voivat sallia
tietojen vaihtamisen toimivaltaisten viranomaisten ja:

— sellaisten viranomaisten kesken, jotka ovat vastuussa arvopapereihin
kohdistuvaa yhteisti sijoitustoimintaa harjoittavien yritysten (yhteis-
sijoitusyrity) tai niiden liiketoimintaan myd&tavaikuttavien yritysten
purkamis- ja konkurssimenettelyyn sekd muuhun vastaavaan menet-
telyyn osallisina olevien toimielinten valvonnasta; tai

— sellaisten viranomaisten kesken, jotka ovat vastuussa vakuutus-
yritysten, luottolaitosten, sijoituspalveluyritysten ja muiden rahoitus-
laitosten lakisééteisid tilintarkastuksia suorittavien henkildiden
valvonnasta.

Ensimmadisen alakohdan sddnnoksid kdyttavan jasenvaltion on vaadittava,
ettd vihintddn seuraavat edellytykset tdytetddn:

— tietoja kéytetddn ensimmdiisessd alakohdassa tarkoitettujen valvon-
tatehtdvien hoitamiseen;

— ndin saatuja tietoja koskee 2 kohdassa sdddetty salassapitovelvolli-
suus;

— jos tiedot ovat ldhtdisin toisesta jdsenvaltiosta, ne saa ilmaista
ainoastaan tiedot antaneiden toimivaltaisten viranomaisten nimen-
omaisella suostumuksella ja tarvittaessa ainoastaan niihin tarkoituk-
siin, joita varten viranomaiset ovat antaneet suostumuksensa.

Jasenvaltioiden on ilmoitettava komissiolle ja muille jdsenvaltioille
niiden viranomaisten, henkildiden ja toimielinten nimet, joille timin
kohdan nojalla voidaan antaa tietoja.

8. Sen estdmittd, mitd 2-5 kohdassa sdddetddn, jdsenvaltiot voivat
rahoitusjérjestelmin vakauden, mukaan lukien sen eheys, lujittamiseksi
sallia tietojen vaihdon toimivaltaisten viranomaisten ja niiden viran-
omaisten tai toimielinten kesken, jotka lainsddddnnon mukaan ovat
vastuussa yhtidoikeuteen kohdistuvien rikkomisten havaitsemisesta ja
tutkimisesta.

Ensimmaisessd alakohdassa olevia sdinndksiéd kayttédvin jédsenvaltion on
vaadittava, ettd vahintddn seuraavat edellytykset tayttyvit:

— tietoja kéytetddn ensimmaéisessd alakohdassa tarkoitetun tehtdvin
hoitamiseen;

— ndin saatuja tietoja koskee 2 kohdassa sdddetty salassapitovelvolli-
suus;

— jos tiedot ovat ldhtdisin toisesta jdsenvaltiosta, ne saa ilmaista
ainoastaan tiedot antaneiden toimivaltaisten viranomaisten nimen-
omaisella suostumuksella ja tarvittaessa ainoastaan niihin tarkoituk-
siin, joita varten viranomaiset ovat antaneet suostumuksensa.

Jos ensimmadisessd alakohdassa tarkoitetut viranomaiset tai toimielimet
turvautuvat jasenvaltiossa havainto- tai tutkintatehtdvénsi suorittamises-
sa sellaisiin henkil6ihin, jotka erityispdtevytensd vuoksi on nimetty tdhén
tehtdvddn ja jotka eivdt ole julkisessa tehtdvissd, oikeus tietojen
vaihtoon, josta sdddetddn ensimmaéisessd alakohdassa, voidaan ulottaa
nidihin henkilGihin toisessa alakohdassa sdéddetyin edellytyksin.

Toisen alakohdan viimeisen luetelmakohdan soveltamista varten ensim-
mdisessd alakohdassa tarkoitettujen viranomaisten tai toimielinten on
ilmoitettava tiedot antaneille toimivaltaisille viranomaisille niiden
henkildiden nimet ja yksityiskohtaiset tehtivit, joille tiedot toimitetaan.
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Jasenvaltioiden on ilmoitettava komissiolle ja muille jdsenvaltioille
niiden viranomaisten, henkildiden ja toimielinten nimet, joille tdmén
kohdan nojalla voidaan antaa tietoja.

Komissio laatii 31. joulukuuta 2000 mennessd kertomuksen tdmén
kohdan soveltamisesta.

9. Tamé artikla ei estd toimivaltaista viranomaista toimittamasta
keskuspankeille ja rahapoliittisina viranomaisina samanlaisen tehtidvin
omaaville muille toimielimille niiden tehtdvin hoitamiseksi tarkoitettuja
tietoja, eikd se estd nditd viranomaisia tai toimielimid ilmoittamasta
toimivaltaisille viranomaisille tietoja, joita ne saattavat tarvita 5 kohdassa
mainittuihin tarkoituksiin. Niin saatuja tietoja koskee tdssd artiklassa
sdddetty salassapitovelvollisuus.

10. Tama artikla ei estd toimivaltaisia viranomaisia ilmoittamasta 2-5
kohdassa tarkoitettuja tietoja kansallisella lailla tunnustetulle selvittely-
yhteisolle tai muulle samankaltaiselle toimielimelle, jonka tarkoituksena
on tarjota selvitys- ja maksupalveluja jdsenvaltiossa toimiville markki-
noille, jos ne katsovat, ettd tietojen antaminen on tarpeellista, jotta ndima
toimielimet voisivat toimia asianmukaisesti markkinoiden osapuolten
tekemiin rikkomuksiin tai mahdollisiin rikkomuksiin ndhden. Nain
saatuja tietoja koskee 2 kohdassa sdddetty salassapitovelvollisuus.

Jasenvaltioiden on kuitenkin huolehdittava siitd, ettd 3 kohdan nojalla
saatuja tietoja ei saa ilmaista tdssd kohdassa tarkoitetuissa tapauksissa
ilman tiedot antaneiden toimivaltaisten viranomaisten nimenomaista
suostumusta.

11. Sen estimittd, mitd 2 ja 5 kohdassa sdddetddn, jdsenvaltiot voivat
lisdksi lainsdddannossd sdddetyin edellytyksin sallia tiettyjen tietojen
toimittamisen muille keskushallintonsa yksikdille, jotka vastaavat yhteis-
sijoitusyritysten ja niiden liiketoimintaan mydtivaikuttavien yritysten,
luotto- ja rahoituslaitosten, sijoituspalveluyritysten ja vakuutusyritysten
valvontaa koskevasta lainsdddidnnostd, sekd ndiden yksikdiden toimek-
siannosta toimiville tarkastajille.

Néitd tietoja voidaan kuitenkin toimittaa vain, kun se on tarpeellista
toiminnan vakauden valvomiseksi.

Jasenvaltioiden on kuitenkin sdddettdvd, ettd 3 ja 6 kohdan nojalla
saatuja tietoja ei saa toimittaa tdssd kohdassa tarkoitetuissa tapauksissa
muutoin kuin tiedot antaneen toimivaltaisen viranomaisen nimenomai-
sella suostumuksella.

50 a artikla

1. Jédsenvaltioiden on sdddettdvd vahimmaisvaatimuksena, etta:

a) jokainen henkild, joka on direktiivin 84/253/ETY (!) mukaisesti
valtuutettu ja joka suorittaa arvopapereihin kohdistuvaa yhteistd
sijoitustoimintaa harjoittavassa yrityksessd (yhteissijoitusyrity) tai
niiden liiketoimintaan mydtévaikuttavassa yrityksessd direktiivin
78/660/ETY (?) 51 artiklassa, direktiivin 83/349/ETY 37 artiklassa
tai direktiivin 85/611/ETY 31 artiklassa tarkoitettua tehtdvaa tai
muuta lakisdateistd tehtdvéd, on velvollinen viipymaéttd ilmoittamaan
toimivaltaisille viranomaisille tuota yritystd koskevista seikoista tai
paitoksistd, jotka hdn on saanut tietoonsa tehtivédinsi suorittacssaan
ja jotka saattavat:

— olennaisesti rikkoa lakeja, asetuksia tai hallinnollisia maarayk-
sid, joissa sdddetddn toimilupaa koskevista edellytyksistd tai
jotka erityisesti koskevat arvopapereihin kohdistuvaa yhteista
sijoitustoimintaa harjoittavien yritysten (yhteissijoitusyrity) tai
niiden liiketoimintaan myd6tévaikuttavien yritysten toiminnan
harjoittamista, tai

() EYVL N:o L 126, 12.5.1984, s. 20.

() AEYVL N:o L 222, 14.8.1978, s. 11, direktiivi sellaisena kuin se on viimeksi
muutettuna direktiivilld 90/605/ETY (EYVL N:o L 317, 16.11.1990, s. 60).
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— vaikuttaa arvopapereihin kohdistuvaa yhteistd sijoitustoimintaa
harjoittavan yrityksen (yhteissijoitusyrity) tai niiden liiketoimin-
taan myotdvaikuttavan yrityksen jatkuvaan toimintaan tai

— johtaa tilien vahvistamatta jdttdmiseen tai varausten esittdmi-
seen;

b) téllainen henkild on samoin velvollinen ilmoittamaan seikoista ja
padtoksistd, jotka hin saa tietoonsa suorittaessaan a alakohdassa
tarkoitettua tehtivaa yrityksessd, jolla on madrddmisvallasta johtuvat
laheiset sidokset sithen arvopapereihin kohdistuvaa yhteisti sijoitus-
toimintaa harjoittavaan yritykseen (yhteissijoitusyrity) tai niiden
liikketoimintaan mydtiavaikuttavaan yrityksen, jossa hédn suorittaa
edelld mainittua tehtdvaa.

2. Sopimuksessa taikka laissa, asetuksessa tai hallinnollisessa m&a-
rayksessa olevan tietojen ilmaisemista koskevan rajoituksen rikkomisena
el pidetd sitd, ettd direktiivin 84/253/ETY mukaisesti valtuutettu henkild
vilpittoméssd mielessd ilmaisee 1 kohdassa tarkoitetun tiedon tai
paitoksen toimivaltaiselle viranomaiselle, eikd tdstd aiheudu kyseiselle
henkil6lle seuraamusvastuuta.

51 artikla

1. Edellda 49 artiklassa tarkoitettujen viranomaisten on perusteltava
paitoksensd, joiden mukaan toimilupaa ei anneta, ja kaikki epddvit
paidtoksensd, jotka tehdddn pantaessa tdytdntoon tdmin direktiivin
soveltamista koskevia yleisid toimenpiteitd, sekd annettava perustelut
tiedoksi hakijalle.

2. Jéasenvaltioiden on sdddettdvé, ettd yhteissijoitusyritystd koskevat
paitokset, jotka tehdddn tdmén direktiivin mukaisesti annettujen lakien,
asetusten ja hallinnollisten méérdysten perusteella, voidaan saattaa
tuomioistuimen kisiteltdvaksi; samoin on voitava saattaa asia tuomiois-
tuimen késiteltdviksi, mikdli kuudessa kuukaudessa hakemuksen
jattdmisestd ei ole tehty paatdstd hakemuksesta, jolla yhteissijoitusyritys
hakee toimilupaa, jos hakemus sisdltdd kaikki voimassaolevissa
sadnnoksissd vaaditut tiedot.

52 artikla

1. Ainoastaan sen jésenvaltion viranomaiset, jossa yhteissijoitusyritys
sijaitsee, saavat ryhtyd toimenpiteisiin sitd vastaan silld perusteella, ettd
se rikkoo lakeja, asetuksia tai hallinnollisia méardyksié taikka rahaston
sddntdjen tai sijoitusyhtion yhtidjarjestyksen madrayksia.

2. Kuitenkin saavat sen jdsenvaltion viranomaiset, jossa yhteissijoitu-
syrityksen osuuksia on kaupan, ryhtyé toimenpiteisiin, jos yritys rikkoo
VIII jaksossa tarkoitettuja sddnnoksia.

3. Sen jasenvaltion viranomaisten, jossa yhteissijoitusyritys sijaitsee, on
ilmoitettava toimiluvan peruuttamisesta tai muista vakavista toimenpi-
teistd, johon on ryhdytty yhteissijoitusyrityksen suhteen, taikka takaisi-
nostojen tai lunastusten keskeyttdmismaardyksistd, viipymaéttd kaikkien
niiden toisten jisenvaltioiden viranomaisille, joissa yhteissijoitusyrityk-
sen osuuksia on kaupan.

X JAKSO

Yhteyskomitea

53 artikla

1. Komission yhteyteen perustetaan yhteyskomitea, jadljempané “komi-
ea”. Sen tehtdvidnd on:

a) rajoittamatta perustamissopimuksen 169 ja 170 artiklan soveltamis-
ta, helpottaa tdmdn direktiivin yhdenmukaista tdytdntoonpanoa
kdaymilld sddnndllisid keskusteluja niistd tdmén direktiivin sovelta-
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miseen liittyvistd kdytdnndn ongelmista, joiden osalta sitd pidetddn
hyodylliseni;

b) helpottaa yhteisymmairrykseen pddsemistd jdsenvaltioiden kesken
niistd ankarammista vaatimuksista tai lisdvaatimuksista, joita
jasenvaltiot voivat 1 artiklan 7 kohdan mukaisesti asettaa, tai
sdannoksisti, joita ne voivat 44 ja 45 artiklan mukaisesti antaa;

¢) neuvoa tarvittaessa komissiota tdhdn direktiiviin tehtdvista lisdyksis-
td ja muutoksista.

2. Komitean tehtdvinid ei ole arvioida 49 artiklassa tarkoitettujen
viranomaisten yksittiisissi tapauksissa tekemid ratkaisuja.

3. Komiteassa ovat jdsenvaltioiden nimedmit henkil6t ja komission
edustajat. Puheenjohtajana on komission edustaja. Komissio huolehtii
sihteeristotehtavist.

4. Puheenjohtaja kutsuu komitean kokoukset koolle omasta aloittees-
taan tai jonkin jisenvaltion valtuuskunnan pyynnostd. Komitea vahvistaa
tyojarjestyksensa.

XI JAKSO

Siirtymésiinnokset, poikkeukset ja loppusiinnokset

54 artikla

Tanskassa liikkeeseen laskettuja “pantebreve”-nimisid sitoumuksia
pidetddn, kuitenkin vain tanskalaisten yhteissijoitusyritysten osalta, 19
artiklan 1 kohdan b alakohdassa tarkoitettuja arvopapereita vastaavina.

55 artikla

Poiketen 7 artiklan 1 kohdan ja 14 artiklan 1 kohdan sdidnnoksistd
toimivaltaiset viranomaiset voivat antaa niille yhteissijoitusyrityksille,
joilla tdmin direktiivin antamispdivdnd kansallisen lainsdddantonsa
mukaisesti on kaksi tai useampi omaisuudenhoitaja, luvan edelleen pitda
ndin monta omaisuudenhoitajaa, jos ndmd viranomaiset saavat takeet
siitd, ettd 7 artiklan 3 kohdassa ja 14 artiklan 3 kohdassa mainituista
tehtdvistd huolehditaan myds kaytinndssa.

56 artikla

1. Poiketen 6 artiklan sd@nnoksistd jésenvaltiot voivat antaa rahas-
toyhtidille luvan laskea liikkeeseen haltijalle asetettuja todistuksia, jotka
oikeuttavat muiden yhtididen arvopapereihin, jotka on asetettu nimetylle
henkildlle.

2. Jasenvaltiot voivat antaa rahastoyhtidille, jotka tdmén direktiivin
antamispdiviand harjoittavat muuta kuin 6 artiklassa tarkoitettua lii-
ketoimintaa, luvan jatkaa titd muuta toimintaa viiden vuoden ajan
mainitusta pdivastd luettuna.

57 artikla

1. Jdsenvaltioiden on toteutettava tdmin direktiivin noudattamisen
edellyttimit toimenpiteet viimeistddn 1 péivand lokakuuta 1989. Niiden
on ilmoitettava tdstd komissiolle viipymatta.

2. Jasenvaltiot voivat myontdd niille yhteissijoitusyrityksille, jotka ovat
olemassa tdmin direktiivin tdytdntoonpanopdivdnd, mainitusta paivastd
luettavan korkeintaan 12 kuukauden pituisen siirtymidkauden uuteen
kansalliseen lainsddddnto6n mukautumista varten.

3. Helleenien tasavalta ja Portugalin tasavalta saavat lykdtd tdmén
direktiivin tdytdntoonpanoa viimeistddn 1 paivddn huhtikuuta 1992.
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Vuotta ennen mainittua pdivad komissio antaa neuvostolle kertomuksen
tdman direktiivin tiytdntoonpanon edistymisestd sekd mahdollisista
vaikeuksista, joita Helleenien tasavallalla ja Portugalin tasavallalla on
ollut tdmén direktiivin tdytdntdonpanossa ensimmadisessd alakohdassa
mainittuun pdivddn mennessd.

Komissio ehdottaa tarvittaessa neuvostolle lykkdyksen pidentdmistd
korkeintaan neljdlld vuodella.

58 artikla
Jasenvaltioiden on toimitettava komissiolle tdssd direktiivissa tarkoite-

tuista kysymyksistd antamansa keskeiset lait, asetukset ja hallinnolliset
madrdykset kirjallisina komissiolle.

59 artikla

Tamai direktiivi on osoitettu kaikille jasenvaltiolle.
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LITE

LUETTELO

Tiedot sijoitusrahastosta

Tiedot rahastoyhtiosta

Tiedot sijoitusyhtiosti

1.1.

Nimi

1.1.

Toiminimi, oikeudellinen muo-
to, kotipaikka sekd hallinnolli-
nen péitoimipaikka, jos se ei
ole sama kuin kotipaikka.

1.1.

Toiminimi, oikeudellinen muo-
to, kotipaikka sekd hallinnolli-
nen padtoimipaikka, jos se ei ole
sama kuin kotipaikka.

1.2.

Sijoitusrahaston perustamispdi-
vi. Toimintakausi, jos se on
madritty.

1.2

Yhtion perustamispdiva. Toi-
mintakausi, jos se on méaritty.

1.2.

Yhtién perustamispdivd. Toi-
mintakausi, jos se on madrétty.

1.3.

Jos yhtién hoidossa on muita
sijoitusrahastoja, tiedot ndistd
rahastoista.

1.4.

Paikka, jossa rahaston sdinnot,
jos ne eivit ole liitteend, seka
madrdaikaiskatsaukset ovat saa-
tavilla.

1.4.

Paikka, jossa yhtigjarjestys, jos
se ei ole liitteend, sekd méa-
rdaikaiskatsaukset ovat saatavil-
la.

L.5.

Osuudenhaltijoille tarpeellinen
lyhyt kuvaus rahaston verotuk-
sesta. Kuvaus mahdollisesta
osuudenhaltijoiden rahastolta
saamiin tuotto-osuuksiin ja paa-
omavoittoihin sovellettavasta
lahdeverosta.

L.5.

Osuudenhaltijoille tarpeellinen
lyhyt kuvaus yhtion verotukses-
ta. Kuvaus mahdollisesta osuu-
denhaltijoiden yhtioltd saamiin
tuotto-osuuksiin ja padomavoit-
toihin sovellettavasta ldahdeve-
rosta.

1.6.

Tilinpédtds- ja tuotonjakopaivat.

1.6.

Tilinp&dtds- ja tuotonjakopdivit.

1.7.

Niiden henkil6éiden nimet, jotka
ovat vastuussa 31 artiklassa tar-
koitettujen tilinpdatostietojen
tarkastamisesta.

1.7.

Niiden henkildiden nimet, jotka
ovat vastuussa 31 artiklassa
tarkoitettujen tilinpdatostietojen
tarkastamisesta.

1.8.

Yhtion hallinto-, johto- ja val-
vontaelimien jdsenien nimet ja
asemat yhtiossd. Yksityiskoh-
taiset tiedot heidin paitehtivis-
tddn tdman yhtion ulkopuolella,
jos ndilla tehtdvilld on merki-
tystd yhtion kannalta.

1.8.

Yhtion hallinto-, johto- ja val-
vontaelimien jdsenien nimet ja
asemat yhtiossi. Yksityiskohtai-
set tiedot heidin péatehtavistdan
tdmén yhtion ulkopuolella, jos
ndilld tehtdvilli on merkitystd
yhtion kannalta.

1.9.

Merkitty pddoma ja selvitys
tdysin maksetusta pddomasta.

Yhtion pddoma.
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1.

Tiedot sijoitusrahastosta

1.

Tiedot rahastoyhtiosti

Tiedot sijoitusyhtiosta

1.10.

Yksityiskohtaiset tiedot osuuk-

sien lajeista ja tdrkeimmistd

ominaisuuksista, erityisesti:

— osuuden tarkoittaman oike-
uden luonne (esine-, velvoi-
te- vai muu oikeus);

— varsinainen arvopaperi vai
todistus, joka on pelkdstddn
todisteena osuudenhaltijan
oikeudesta; kirjataanko oi-
keus rekisteriin vai tilille;

— osuuksien luonne: nimetyl-
le henkil6lle vai haltijalle
asetettu. Jos osuuksista an-
nettavien todistusten Kkirja-
koko voi olla erisuuruinen,
tiedot siit4;

— jos osuudenhaltijoilla on
danioikeus, tiedot siité;

— milld edellytyksilld voidaan
tehdd paitds rahaston pur-
kamisesta, purkamismenet-
tely, erityisesti osuudenhal-
tijoiden oikeudet rahaston
purkautuessa;

1.10.

Yksityiskohtaiset tiedot osuuk-
sien lajeista ja tdrkeimmisté
ominaisuuksista, erityisesti:

— varsinainen arvopaperi vai
todistus, joka on pelkastidan
todisteena osuudenhaltijan
oikeudesta; kirjataanko oi-
keus rekisteriin vai tilille;

— osuuksien luonne: nimetyl-
le henkildlle vai haltijalle
asetettu. Jos osuuksista an-
nettavien todistusten kirja-
koko voi olla erisuuruinen,
tiedot siit4;

— jos osuudenhaltijoilla on
ddnioikeus, tiedot siitd;

— milld edellytyksilld voidaan
tehdd pddtds sijoitusyhtion
purkamisesta, purkamis-
menettely, erityisesti osuu-
denhaltijoiden oikeudet yh-
tion purkautuessa;

Tarvittaessa tiedot arvopaperi-
porsseistd tai muista markkina-
paikoista, joissa osuudet ovat
listalla tai joissa ne ovat kaupan-
kdynnin kohteena.

Tarvittaessa tiedot arvopaperi-
porsseistd tai muista markkina-
paikoista, joissa osuudet ovat
listalla tai joissa ne ovat kaupan-
kdynnin kohteena.

1.12.

Osuuksien myymisen ja liikkee-
seenlaskun edellytykset ja me-
nettely.

1.12.

Osuuksien myymisen ja liikkee-
seenlaskun edellytykset ja me-
nettely.

1.13.

Osuuksien takaisinoston ja lu-
nastuksen edellytykset ja menet-
tely sekd tilanteet, joissa takai-
sinosto ja lunastus voidaan kes-
keyttdd.

1.13.

Osuuksien takaisinoston ja lu-
nastuksen edellytykset ja menet-
tely sekd tilanteet, joissa takai-
sinosto ja lunastus voidaan kes-
keyttaa.

1.14.

Kuvaus tuoton madrddmistd ja
kéyttdmistd koskevista sdannois-
ta.

1.14.

Kuvaus tuoton madrddmistd ja
kiyttdmistd koskevista sddn-
noista.

Kuvaus sijoitusrahaston sijoitus-
toiminnan tavoitteista, myos sen
taloudellisista tavoitteista (esi-
merkiksi pddoman lisddminen
tai tuoton saaminen), sijoitus-
politiikasta (esimerkiksi erikois-
tuminen tietylle maantieteelli-
selle alueelle tai toimialalle
tehtdviin sijoituksiin), mahdolli-
sista sijoituspolitiikkaa kos-
kevista rajoituksista, sijoitus-
rahaston hoidossa kidytettdvit
vilineet ja menetelmdt ja lainan-
ottovaltuudet.

Kuvaus sijoitusyhtion sijoitus-
toiminnan tavoitteista, myds
sen taloudellisista tavoitteista
(esimerkiksi pddoman lisda-
minen tai tuoton saaminen),
sijoituspolitiikasta (esimerkiksi
erikoistuminen tietylle maantie-
teelliselle alueelle tai toimialalle
tehtdviin sijoituksiin), mahdolli-
sista sijoituspolitiikkaa kos-
kevista rajoituksista, sijoitusyh-
tion hoidossa kaytettavat vali-
neet ja menetelmdt ja lainan-
ottovaltuudet.

1.16.

Varojen arvostamista koskevat
saannot.

1.16.

Varojen arvostamista koskevat
saannot.
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vB

1. Tiedot sijoitusrahastosta 1. Tiedot rahastoyhtiosti 1. Tiedot sijoitusyhtiosta

1.17. Osuuksien myynti- tai liikkee- 1.17. Osuuksien myynti- tai liikkee-
seenlaskuhinta ja takaisinosto- seenlaskuhinta ja takaisinosto-
tai lunastushinta, erityisesti: tai lunastushinta, erityisesti:

— ndiden hintojen laskemisen — ndiden hintojen laskemisen
menetelmd ja aikavéli; menetelmd ja aikavili;

— tiedot osuuden myynnin tai — tiedot osuuden myynnin tai
liikkkeeseenlaskun ja takai- liikkeeseenlaskun ja takai-
sinoston tai lunastuksen yh- sinoston tai lunastuksen yh-
teydessd veloitetta vista teydessi veloitettavista kor-
korvauksista; vauksista;

— ndiden hintojen julkistami- — ndiden hintojen julkistami-
sen keinot, paikat ja aika- sen keinot, paikat ja aika-
vili. vili. (1)

1.18. Tiedot niiden palkkioiden ja 1.18. Tiedot niiden palkkioiden ja
kulukorvausten, joita sijoitus- kulukorvausten, joita yhtid suo-
rahasto suorittaa rahastoyhtiolle, rittaa johtajilleen ja hallinto-,
omaisuudenhoitajalle ja kolman- johto- ja valvontaelimiensd ja-
sille osapuolille, suoritustavasta, senille, omaisuudenhoitajalle ja
madrdstid ja laskemisesta. kolmansille osapuolille, suori-

tustavasta, méadrastd ja laskemi-
sesta.

(") Sijoitusyhtididen, joita tarkoitetaan 14 artiklan 5 kohdassa, on myds ilmoitettava:

— niiden osuuden nettoarvon laskemisen menetelma ja aikavili;

— tadmaén arvon julkistamisen tapa, paikka ja aikavili;

— maassa, jossa osuuksia markkinoidaan, sijaitseva arvopaperipdrssi, jonka hintoja kiytetddn tuossa maassa
porssin ulkopuolella tehtivissd kaupoissa.

2. Tiedot omaisuudenhoitajasta:

2.1. Toiminimi, oikeudellinen muoto, kotipaikka sekd hallinnollinen
paitoimipaikka, jos se ei ole sama kuin kotipaikka;

2.2. Padasiallinen toimiala.

3. Tiedot sellaisista sijoitusneuvontaa antavista yrityksisti tai sijoitusneuvo-
jista, jotka antavat sijoitusneuvontaa sopimuksen perusteella ja jotka saavat
korvauksen yhteissijoitusyrityksen varoista:

3.1. Yrityksen toiminimi tai sijoitusneuvojan nimi;

3.2. Keskeiset rahastoyhtion tai sijoitusyhtion kanssa tehdyn sopimuksen
madraykset, joilla voi olla merkitystd osuudenhaltijoille, ei kuitenkaan
palkkiota koskevia méaarayksii;,

3.3. Muu merkittiva toiminta.

4. Tiedot toimenpiteistd, jotka koskevat osuudenhaltijoille suoritettavia

maksuja, osuuksien takaisinostoa tai lunastusta sekd yhteissijoitusyrityk-
sestd annettavien tietojen saatavilla pitdmistd. Téllaiset tiedot on aina
annettava sen jdsenvaltion osalta, jossa yhteissijoitusyritys sijaitsee. Jos
osuuksia pidetddn kaupan toisessa jdsenvaltiossa, on tiedot liséksi
annettava tuon jisenvaltion osalta sielld julkistettavassa tarjousesitteessa.
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II

I

v

VI

LBETTELO

Miiriaaikaiskatsauksiin siséllytettivit tiedot

1lmoitus varoista ja vastuista:
— arvopaperit;

— velkasitoumukset, joita tarkoitetaan 19 artiklan 2 kohdan b ala-
kohdassa;

— pankkisaamiset;
— muut varat;

— varat yhteenss;
— vastuut;

— varojen nettoarvo.

Liikkeessd olevien osuuksien lukumddrd
Osuuden nettoarvo

Sijoitussalkku, eriteltynd seuraavasti:

a) arvopaperit, jotka ovat arvopaperipdrssin virallisella listalla;

b) arvopaperit, joilla kdydddn kauppaa muilla sddnnellyilld markkina-
paikoilla;

c) sellaiset vdhdn aikaisemmin liikkeeseen lasketut arvopaperit, joita
tarkoitetaan 19 artiklan 1 kohdan d alakohdassa;

d) muut arvopaperit, joita tarkoitetaan 19 artiklan 2 kohdan a
alakohdassa;

e) velkasitoumukset, joita pidetddn 19 artiklan 2 kohdan b alakohdan
mukaisesti arvopapereita vastaavina;

ja arvioituna tarkoituksenmukaisimpien perusteiden mukaisesti yhteis-
sijoitusyrityksen sijoituspolitiikka huomioon ottaen (esimerkiksi taloudel-
listen, maantieteellisten tai valuuttaryhmien mukaisesti) prosentuaalisena
osuutena nettovaroista; jokaisesta edelld luetellusta ryhméstd tulee
ilmoittaa, kuinka suurta osuutta yhteissijoitusyrityksen kokonaisvaroista
se vastaa.

Salkun koostumuksessa tapahtuneet muutokset katsauskauden aikana.

Yhteissijoitusyrityksen varojen kehitys katsauskauden aikana mukaan
luettuna seuraavat erdt:

— sijoitusten tuotot;

— muut tuotot;

— hoitokulut;

— omaisuudenhoitajasta aiheutuneet kulut;
—  muut kulut sekd verot;

— puhdas tuotto;

— jaetut ja uudelleen sijoitetut tuotot;

— padomatilin muutokset;

— sijoitusten arvon nousu ja lasku;

— muut yhteissijoitusyrityksen varoihin ja vastuisiin vaikuttavat muu-
tokset.

Vertaileva taulukko kolmelta viimeiseltd tilikaudelta, jossa mainitaan
seuraavat erdt kunkin tilikauden pddittyessa:

— varojen nettoarvo yhteensé;

— osuuden nettoarvo.
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VB
VII  Yksityiskohtaiset tiedot niistd yhteissijoitusyrityksen katsauskauden aikana
suorittamista toimista, joita tarkoitetaan 21 artiklassa, johtuvien sitoumus-

ten jdljelld olevista mddristd toimien laadun mukaan eriteltyind.



