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NEUVOSTON DIREKTIIVI,
annettu 20 piivind joulukuuta 1985,

arvopapereihin kohdistuvaa yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavia
yrityksid (yhteissijoitusyritykset) koskevien lakien, asetusten ja
hallinnollisten miériysten yhteensovittamisesta

(85/611/ETY)

EUROOPAN YHTEISOJEN NEUVOSTO, joka

ottaa huomioon Euroopan talousyhteison perustamissopimuksen ja
erityisesti sen 57 artiklan 2 kohdan,

ottaa huomioon komission ehdotuksen ('),

ottaa huomioon Euroopan parlamentin lausunnon (%),
ottaa huomioon talous- ja sosiaalikomitean lausunnon (3),
sekd katsoo, ettd

yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavia yrityksid koskevassa jdsenval-
tioiden lainsdddidnndssd on huomattavia jasenvaltioiden vilisid eroja,
erityisesti siltd osin kuin ne koskevat ndiden yritysten velvoitteita ja
valvontaa; ndma erot vairistavit ndiden yritysten vilisen kilpailun edel-
lytyksid, eivitkd ne takaa tasavertaista suojaa osuudenhaltijoille,

yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavia yrityksid koskevat kansalliset lait
olisi sovitettava yhteen, jotta voitaisiin 1dhentdd néiden yritysten vélisen
kilpailun edellytyksid yhteison tasolla ja taata samalla tehokkaampi ja
yhdenmukaisempi suoja osuudenhaltijoille; tdllainen yhteensovittaminen
helpottaa yhdessd jisenvaltiossa sijaitsevan yhteistd sijoitustoimintaa
harjoittavan yrityksen mahdollisuuksia pitdd osuuksiaan kaupan toisissa
jdsenvaltioissa,

ndiden tavoitteiden saavuttaminen helpottaa sellaisten rajoitusten poista-
mista, jotka haittaavat yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavien yritysten
osuuksien vapaata liikkuvuutta yhteisdssd; tdllainen yhteensovittaminen
edistdd Euroopan padomamarkkinoiden toteuttamista,

nidmé tavoitteet huomioon ottaen olisi annettava yhteiset perussdannot
jdsenvaltioissa sijaitsevien yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavien
yritysten toimiluvasta, valvonnasta, rakenteesta, toiminnasta ja tiedoista,
jotka niiden on julkistettava,

mainittujen yhteisten sdéntdjen soveltaminen on riittdvd takuu, jonka
nojalla voidaan sallia jdsenvaltioissa sijaitsevien yhteistd sijoitustoi-
mintaa harjoittavien yrityksien osuuksien pitiminen kaupan, jollei
pddoman liikkeitd koskevista sddnndksistd muuta johdu, toisissa jdsen-
valtioissa, ilman ettd ndméi toiset jdsenvaltiot voivat soveltaa ndihin
yrityksiin tai niiden osuuksiin mitddn muita sddnnoksid kuin niitd, jotka
ndisséd jisenvaltioissa eivdt koske tdssd direktiivissd tarkoitettuja kysy-
myksid; jos yhdesséd jdsenvaltiossa sijaitseva yhteistd sijoitustoimintaa
harjoittava yritys kuitenkin pitdd osuuksiaan kaupan toisessa jdsenval-
tiossa, sen on ryhdyttava kaikkiin tarvittaviin toimenpiteisiin huolehtiak-
seen siitd, ettd tuossa toisessa jdsenvaltiossa olevat osuudenhaltijat
voivat sielld kiyttdd taloudellisia oikeuksiaan vaivatta ja ettd heille
annetaan tarvittavat tiedot,

jdsenvaltioiden lakien yhteensovittaminen olisi aluksi rajoitettava koske-
maan sellaisia muita kuin suljettuja yhteistd sijoitustoimintaa harjoit-
tavia yrityksid, jotka edistdvit osuuksiensa myyntid yleislle yhteisossé
ja joiden ainoa tarkoitus on sijoittaminen arvopapereihin (1&hinné sellai-
siin, jotka on otettu viralliselle listalle arvopaperipdrsseissi tai kaupan-
kdynnin kohteeksi vastaavilla sddnnellyilli markkinapaikoilla); muiden
kuin tédssd direktiivissé tarkoitettujen yhteisti sijoitustoimintaa harjoitta-

() EYVL Nio C 171, 26.7.1976, s. 1
() EYVL N:o C 57, 7.3.1977, s. 31
() EYVL N:o C 75, 26.3.1977, s. 10
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vien yritysten sdintely aiheuttaa monenlaisia ongelmia, jotka on ratkais-
tava muiden sdinndsten avulla, ja téllaisia yrityksid koskeva yhteenso-
vittaminen on toteutettava my6hemmin; kunnes tillainen yhteensovitta-
minen toteutetaan, jokainen jdsenvaltio voi muun muassa madrdtd ne
arvopapereihin  kohdistuvaa yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavat
yritykset (yhteissijoitusyritys), jotka jaévét timén direktiivin soveltami-
salan ulkopuolelle niiden sijoitus- ja lainanottopolititkan takia ja
vahvistaa, minki erityissddnnosten alaisia tdllaiset yhteissijoitusyritykset
ovat harjoittaessaan liiketoimintaa valtion alueella,

sellaisten yhteissijoitusyritysten osuuksien pitdiminen vapaasti kaupan,
jotka saavat sijoittaa maérin, joka vastaa 100 prosenttia niiden varoista,
saman elimen (valtio, paikalliset julkisyhteisot ja niin edelleen) liikkee-
seen laskemiin arvopapereihin, ei sen enempdd valittomasti kuin valilli-
sestikddn aiheuta toimintahdiriditd pddomamarkkinoilla, rahoitushéiri-
0itd jasenvaltioille eikd sellaisia taloudellisia tilanteita, joita perustamis-
sopimuksen 68 artiklan 3 kohdan méadrdyksilld pyritddn estimiin, ja

on syytd ottaa huomioon Helleenien tasavallan ja Portugalin tasavallan
rahoitusmarkkinoiden erityistilanne myontdmaéllad niille maille lisdaikaa
tdmén direktiivin tdytdntddon panemiseksi,

ON ANTANUT TAMAN DIREKTIIVIN:

I JAKSO

Yleiset sdinnokset ja soveltamisala

1 artikla

1. Jasenvaltioiden on sovellettava titd direktiivid niihin arvopape-
reihin kohdistuvaa yhteistd sijoitustoimintaa harjoittaviin yrityksiin,
jdljempand “yhteissijoitusyritys”, jotka sijaitsevat niiden alueella.

2. Yhteissijoitusyrityksilld tarkoitetaan tdssd direktiivissd, jollei 2
artiklasta muuta johdu, yrityksia:

— joiden tarkoituksena on yleisoltd hankittujen varojen yhteinen sijoit-
taminen ja jotka toimivat riskin hajauttamisen periaatteella ja

— joiden osuudet on haltijan vaatimuksesta ostettava takaisin tai lunas-
tettava suoraan tai vélillisesti ndiden yritysten varoilla. Yhteissijoitu-
syrityksen toimenpide, jonka tarkoituksena on varmistaa, ettei sen
osuuksien porssiarvo poikkea merkittdvasti niiden nettoarvosta,
rinnastetaan takaisinostoon tai lunastukseen.

3.  Téllainen yritys voidaan perustaa oikeudellisesti joko sopimusoi-
keudellisten sddnndsten (rahastoyhtididen hoidossa olevat sijoitusra-
hastot), trusteja koskevien sdénndsten (“unit trust”) tai yhtidjarjestyksen
(sijoitusyhtiot) nojalla.

Téssd direktiivissd sijoitusrahastona pidetddn myos “unit trustia”.

4. Tatd direktiivid ei kuitenkaan sovelleta sijoitusyhti6ihin, joiden
varat on tytdryhtididen valitykselld sijoitettu pddasiassa muulla tavalla
kuin arvopapereihin.

5. Jasenvaltioiden on kiellettivd sellaisia yhteissijoitusyrityksia,
joihin sovelletaan téitd direktiivid, muuttamasta itseddn sellaisiksi
yhteistd sijoitustoimintaa harjoittaviksi yrityksiksi, joihin ei sovelleta
tatd direktiivid.

6. Ellei pddoman liikkeitd koskevista sddnnoksistd sekd 44 ja 45
artiklasta ja 52 artiklan 2 kohdasta muuta johdu, jdsenvaltio ei saa
saattaa toisissa jésenvaltioissa sijaitsevia yhteissijoitusyrityksid taikka
niiden liikkeeseen laskemia osuuksia minkd4in muun kuin tissé direktii-
vissd tarkoitetun sdddoksen alaiseksi, jos ndiden yhteissijoitusyritysten
osuuksia on kaupan kyseessd olevan jdsenvaltion alueella.

7. Jasenvaltio voi, tdimdn kuitenkaan rajoittamatta 6 kohdan sovelta-
mista, asettaa alueellaan sijaitseville yhteissijoitusyrityksille sellaisia
vaatimuksia, jotka ovat ankarampia kuin tdmén direktiivin 4 artiklassa
ja sen jélkeen sdddetddn, tai lisdvaatimuksia edellyttien, ettd nditd vaati-
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muksia ja lisdvaatimuksia sovelletaan yleisesti ja ne eivdt ole ristiri-
idassa tdmén direktiiviin sddnnosten kanssa.

2 artikla

1. Tatd direktiivid ei sovelleta seuraaviin yhteissijoitusyrityksiin:

— suljetut yhteissijoitusyritykset;

— vyhteissijoitusyritykset, jotka hankkivat pddomaa yhteisossd tai
jollakin sen alueella, mutta eivdit markkinoi osuuksiaan yleisdlle
sielld;

— vyhteissijoitusyritykset, joiden osuuksia voidaan rahaston sddntdjen
tai sijoitusyhtion yhtigjarjestyksen mukaan myydd yleisolle ainoas-
taan kolmansissa maissa;

— vyhteissijoitusyritykset, jotka kuuluvat sellaisiin siind jasenvaltiossa,
jossa yhteissijoitusyritys sijaitsee, sddnnoksilld tai méadrayksilla
madriteltyihin ryhmiin, joihin V jakson ja 36 artiklan sdinndksien
soveltaminen ei huomioon ottaen ndiden yritysten sijoitus- ja lainan-
ottopolitiikka ole aiheellista.

2. Viiden vuoden kuluttua tidmén direktiivin tidytdntdonpanosta
komissio antaa neuvostolle kertomuksen 1 kohdan ja erityisesti sen
neljannen luetelmakohdan tdytintoonpanosta. Komissio tekee tarvit-
taessa ehdotukset aiheellisista toimenpiteistd sen soveltamisalan laajen-
tamiseksi.

3 artikla

Tassd direktiivissd katsotaan yhteissijoitusyrityksen sijaitsevan siind
jésenvaltiossa, jossa on sijoitusyhtion tai sijoitusrahaston rahastoyhtion
sdantomadrdinen kotipaikka. Jasenvaltioiden on vaadittava, ettd hallin-
nollinen péitoimipaikka on samassa jdsenvaltiossa kuin sddntomaa-
rdinen kotipaikka.

II JAKSO

Toimiluvan myoéntiminen yhteissijoitusyritykselle

4 artikla

1.  Yhteissijoitusyritys ei saa aloittaa toimintaansa yhteissijoitusyri-
tyksend ennen kuin sen jésenvaltion viranomaiset, jaljempané “toimival-
taiset viranomaiset”, jossa se sijaitsee, ovat antaneet sille toimiluvan.

Tallainen toimilupa on voimassa kaikissa jdsenvaltioissa.

2. Sijoitusrahastolle voidaan antaa toimilupa ainoastaan, jos toimival-
taiset viranomaiset hyviksyvét rahastoyhtion, rahaston sddnnét sekd
omaisuudenhoitajan valinnan. Sijoitusyhtidlle voidaan antaa toimilupa
ainoastaan, jos toimivaltaiset viranomaiset hyviksyvét sekd sen yhtiojar-
jestyksen ettd omaisuudenhoitajan valinnan.

3. Toimivaltaiset viranomaiset eivdt saa antaa yhteissijoitusyrityk-
selle toimilupaa, jos rahastoyhtion, sijoitusyhtion tai omaisuudenhoi-
tajan johtajat eivét ole riittdvdn hyvdmaineisia tai jos heilld ei ole
tehtdviensd hoitamisen edellyttimdd kokemusta. Tdmén toteamista
varten rahastoyhtidn, sijoitusyhtion ja omaisuudenhoitajan johtajien
sekd henkildiden, jotka ovat heidédn sijaisiaan niissd tehtdvissd, nimet on
vilpymattd ilmoitettava toimivaltaisille viranomaisille.

”Johtajilla” tarkoitetaan henkil6itd, jotka lain tai yhtidjarjestyksen
mukaan edustavat rahastoyhtioti, sijoitusyhtiotd tai omaisuudenhoitajaa
taikka tosiasiallisesti méiédrddvat sen toimintatavoista.

4.  Rahastoyhtiotd tai omaisuudenhoitajaa ei saa vaihtaa toiseen eikd
rahaston sdint6jd tai sijoitusyhtion yhtidjirjestystd saa muuttaa ilman
toimivaltaisten viranomaisten hyvéksymista.
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III JAKSO

Sijoitusrahastojen rakennetta koskevat velvoitteet

5 artikla

Rahastoyhtiolld on oltava kdytdssddn riittdvit taloudelliset voimavarat
kyetdkseen hoitamaan tehokkaasti litketoimintaansa sekd vastaamaan
sitoumuksistaan.

6 artikla

Rahastoyhtio ei saa harjoittaa muuta toimintaa kuin sijoitusrahastojen ja
sijoitusyhtididen hoitamista.

7 artikla

1. Sijoitusrahaston varat on annettava omaisuudenhoitajan sdilytetté-
viksi.

2. Omaisuudenhoitajan 9 artiklassa tarkoitettua vastuuta ei rajoita se
seikka, ettd se on antanut hoidossaan olevat varat tai niiden osan
kolmannen osapuolen haltuun.

3. Omaisuudenhoitajan on liséksi

a) huolehdittava, ettd sijoitusrahaston puolesta suoritettavissa tai rahas-
toyhtién suorittamissa osuuksien myynneissd, liikkeeseenlaskuissa,
takaisinostoissa, lunastuksissa ja peruutuksissa noudatetaan lakia ja
rahaston sdintdja;

b) huolehdittava, ettd osuuksien arvo lasketaan lain ja rahaston sddn-
téjen mukaisesti;

¢) noudatettava rahastoyhtion antamia mairdyksid, jolleivit ne ole lain
tai rahaston sddntdjen vastaisia;

d) huolehdittava, etti sijoitusrahaston varoja koskeviin toimiin liittyvét
maksut suoritetaan yleensd kdytossd olevissa méirdajoissa;

e) huolehdittava, ettd sijoitusrahaston tulot kdytetddn lain ja rahaston
sddntdjen mukaisesti.

8 artikla

1.  Omaisuudenhoitajan  sddntomédrdisen kotipaikan on oltava
samassa jdsenvaltiossa kuin rahastoyhtion, tai sen oltava sijoittautunut
tdhdn jdsenvaltioon, jos sen sdéintdmidrdinen kotipaikka on toisessa
jésenvaltiossa.

2. Omaisuudenhoitajan on oltava julkisen tarkastuksen alainen laitos.
Sen on myds annettava riittédvét taloudelliset ja ammatilliset takeet siité,
ettd se voi tehokkaasti toimia omaisuudenhoitajana sekd vastata tdhdn
toimintaan liittyvistd velvoitteista.

3. Jdsenvaltiot padttavét niistdi 2 kohdassa tarkoitettujen laitosten
ryhmistd, joihin kuuluvat voivat toimia omaisuudenhoitajina.

9 artikla

Omaisuudenhoitaja on sen valtion lainsddddnnén mukaisesti, jossa
rahastoyhtiolld on sddntomairdinen kotipaikka, vastuussa rahastoyhtiota
ja osuudenhaltijoita kohtaan tappioista, joita ndille aiheutuu omaisuu-
denhoitajan velvoitteiden tdyttdmisen laiminlydmisesti tai sen tehtdvien
puutteellisesta suorittamisesta. Korvausta osuudenhaltijoita kohtaan
olevan vastuun perusteella voidaan omaisuudenhoitajan, rahastoyhtion
ja osuudenhaltijoiden vilisen oikeussuhteen luonteen mukaan vaatia
joko suoraan tai rahastoyhtion vélityksella.

10 artikla

1.  Sama yhtid ei saa toimia sekd rahastoyhtioni ettd omaisuudenhoi-
tajana.
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2. Rahastoyhtion ja omaisuudenhoitajan on hoidettava tehtivinsa
itsendisesti ja pelkéstddn osuudenhaltijoiden eduksi.

11 artikla

Laissa tai rahaston sddnnoissd on sdddettdvd tai maarattava edellytyk-
sistd, joilla rahastoyhtiotd ja omaisuudenhoitajaa voidaan vaihtaa, sekd
osuudenhaltijoiden suojasta tdllaisen vaihdon tapahtuessa.

IV JAKSO

Sijoitusyhtioiden ja niiden omaisuudenhoitajien rakennetta
koskevat velvoitteet

12 artikla

Jasenvaltiot —paattdvidt sijoitusyhtion pakollisesta oikeudellisesta
muodosta. Silld on oltava riittdvd maksettu pdfdoma kyetidkseen hoita-
maan tehokkaasti liiketoimintaansa sekd vastaamaan sitoumuksistaan.

13 artikla

Sijoitusyhti6 ei saa harjoittaa muuta kuin 1 artiklan 2 kohdassa
mainittua liiketoimintaa.

14 artikla
1.  Sijoitusyhtion varat on annettava omaisuudenhoitajan hoitoon.

2. Omaisuudenhoitajan 16 artiklassa tarkoitettua vastuuta ei rajoita se
seikka, ettd se on antanut hoidossaan olevat varat tai niiden osan
kolmannen haltuun.

3. Omaisuudenhoitajan on lisdksi

a) huolehdittava, etté sijoitusyhtion suorittamissa tai sen puolesta suori-
tettavissa osuuksien myynneissd, liikkeeseenlaskuissa, takaisinos-
toissa, lunastuksissa ja peruutuksissa noudatetaan lakia ja yhtion
yhtidjérjestystd,

b) huolehdittava, ettd sijoitusyhtion varoja koskeviin toimiin liittyvét
maksut suoritetaan yleensd kdytossd olevissa midrdajoissa;

¢) huolehdittava, etti sijoitusyhtion tulot kdytetddn lain ja yhtion yhtio-
jarjestyksen mukaisesti.

4.  Jasenvaltio voi pdittia, ettd sen alueella sijaitsevat sijoitusyhtiot,
jotka pitdvdt osuuksiaan kaupan yksinomaan yhden tai useamman
sellaisen arvopaperiporssin vélitykselld, jossa niiden osuudet on otettu
viralliselle listalle, eivdt ole velvollisia kdyttimaédn tdssd direktiivissa
tarkoitettuja omaisuudenhoitajia.

Mitd 34, 37 ja 38 artiklassa sdddetdén, ei sovelleta téllaisiin yhtidihin.
Kuitenkin on ndiden yhtididen varojen arvostusta koskevista sddnndistd
sdddettdvi laissa taikka madrdttdva niiden yhtidjirjestyksessa.

5. Jasenvaltio voi pédttad, ettd sen alueella sijaitsevat sijoitusyhtiot,
jotka pitdviat véhintddn 80 prosenttia osuuksistaan kaupan yhden tai
useamman sellaisen arvopaperiporssin vilitykselld, joka on méadratty
niiden yhtidjarjestyksessd, eivit ole velvollisia kdyttdmadn téssd direk-
tiivissd tarkoitettuja omaisuudenhoitajia, jos niiden osuudet on otettu
viralliselle listalle niiden jisenvaltioiden arvopaperipdrsseissd, joiden
alueella osuudet saatetaan markkinoille, ja jos kaikki tillaisen yhtion
arvopaperiporssien ulkopuolella tekemit kaupat tehdddn ainoastaan
porssihintoihin. Yhtion yhtidjarjestyksessd on méérattdva siind maassa,
jossa osuudet ovat kaupan, sijaitseva arvopaperipdrssi, jonka hintoja
kdytetddn yhtidon tuossa maassa arvopaperipdrssin ulkopuolella teke-
missd kaupoissa.

Jasenvaltio voi kayttdd edellisen alakohdan mukaista valinnanmahdolli-
suuttaan ainoastaan, jos se katsoo, ettd osuudenhaltijat saavat vastaavan
suojan kuin sellaisten yhteissijoitusyritysten osuudenhaltijat, jotka kéyt-
tavat tdssd direktiivissd tarkoitettua omaisuudenhoitajaa.
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Tallaisten yhtididen sekd 4 kohdassa tarkoitettujen yhtididen on:

a) jos tdstd ei ole sdddetty laissa, yhtidjarjestyksessdin madrattava
niiden osuuksien nettoarvon laskemismenetelmaésti;

b) ryhdyttdvd markkinoilla toimenpiteisiin estddkseen niiden osuuksien
porssiarvoa poikkeamasta enemmén kuin 5 prosenttia niiden nettoar-
vosta,

c) madrattdvd osuuksiensa nettoarvot, ilmoitettava ne toimivaltaisille
viranomaisille ainakin kaksi kertaa viikossa sekd julkistettava ne
kaksi kertaa kuukaudessa.

Ainakin kaksi kertaa kuukaudessa riippumattoman tilintarkastajan on
varmistettava, ettd osuuksien arvot lasketaan lain ja yhtion yhtidjérjest-
yksen mukaisesti. Télloin tilintarkastajan on myds varmistettava, ettd
yhtion varat on sijoitettu lain ja yhtidn yhtidjarjestyksen mukaisella
tavalla.

6.  Jdsenvaltioiden on ilmoitettava komissiolle yhtiot, joihin sovelle-
taan 4 ja 5 kohdassa sdddettyjd poikkeuksia.

Komissio antaa yhteyskomitealle kertomuksen 4 ja 5 kohdan soveltami-
sesta viiden vuoden kuluessa tdmén direktiivin tdytdntdonpanosta.
Saatuaan yhteyskomitean lausunnon komissio ehdottaa tarvittaessa
aiheellisia toimenpiteita.

15 artikla

1.  Omaisuudenhoitajan sdantdmédrdisen kotipaikan on oltava
samassa jisenvaltiossa kuin sijoitusyhtion, tai sen on oltava sijoittau-
tunut tdhdn jdsenvaltioon, jos sen sddntdmdidrdinen kotipaikka on
toisessa jdsenvaltiossa.

2. Omaisuudenhoitajan on oltava julkisen tarkastuksen alainen laitos.
Sen on my0s annettava riittdvét taloudelliset ja ammatilliset takeet siité,
ettd se voi tehokkaasti toimia omaisuudenhoitajana sekd vastata tdhin
toimintaan liittyvistd velvoitteista.

3. Jasenvaltiot pddttdvit niistd 2 kohdassa tarkoitettujen laitosten
ryhmistd, joihin kuuluvat voivat toimia omaisuudenhoitajina.
16 artikla

Omaisuudenhoitaja on sen valtion lainsddddnnon mukaisesti, jossa sijoi-
tusyhtiolld on sddntomédirdinen kotipaikka, vastuussa sijoitusyhtioti ja
osuudenhaltijoita kohtaan tappioista, joita ndille aiheutuu omaisuuden-
hoitajan velvoitteiden tdyttimisen laiminlyomisestd tai sen tehtivien
puutteellisesta suorittamisesta.

17 artikla

1.  Sama yhtid ei saa toimia seki sijoitusyhtioni ettd omaisuudenhoi-
tajana.

2. Omaisuudenhoitajan on hoidettava tehtdvdnsd itsendisesti ja
pelkéstdsin osuudenhaltijoiden eduksi.
18 artikla

Laissa tai sijoitusyhtion yhtidjarjestyksessd on sdddettdvé tai madrattava
edellytyksisti, joilla omaisuudenhoitajaa voidaan vaihtaa, sekd osuuden-
haltijoiden suojasta tdllaisen vaihdon tapahtuessa.

V JAKSO

Yhteissijoitusyrityksen sijoituspolitiikkaa koskevat velvoitteet

19 artikla

1. Sijoitusrahaston tai sijoitusyhtion varat saadaan sijoittaa ainoas-
taan seuraaviin kohteisiin:

a) arvopapereihin, jotka on otettu jonkin jasenvaltion arvopaperiporssin
viralliselle listalle;
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" b) arvopapereihin, joilla kidydiin kauppaa jonkin jisenvaltion muulla
sddnnellylld, sddnndllisesti toimivalla ja tunnustetulla yleisdlle avoi-
mella markkinapaikalla;

¢) arvopapereihin, jotka on otettu jonkin kolmannen maan arvopaperi-
porssin  viralliselle listalle tai joilla kdydddn kauppaa jonkin
kolmannen maan muulla sddnnellylld, sddnnoéllisesti toimivalla ja
tunnustetulla yleisolle avoimella markkinapaikalla, jos toimivaltaiset
viranomaiset ovat hyvéksyneet arvopaperipdrssin tai markkinapaikan
valinnan taikka jos siitd on sdddetty laissa tai mairitty sijoitusra-
haston sédnnéissd tai sijoitusyhtion yhtidjarjestyksessa;

d) vdhin aikaisemmin liikkeeseen laskettuihin arvopapereihin, jos:

— liikkeeseenlaskun ehdoissa on sitouduttu hakemaan arvopaperin
ottamista arvopaperiporssin viralliselle listalle tai kaupankdynnin
kohteeksi muulla sddnnellylld, sdédnnollisesti toimivalla ja tunnus-
tetulla yleisolle avoimella markkinapaikalla ja jos toimivaltaiset
viranomaiset ovat hyviksyneet arvopaperiporssin tai markkina-
paikan valinnan taikka jos siitd on sdéddetty laissa tai mééritty
sijoitusrahaston sddnndissd tai sijoitusyhtion yhtidjarjestyksessi,

— tdllaisen hakemuksen hyviksyminen vuoden kuluessa liikkee-
seenlaskusta on turvattu.

2. a) Yhteissijoitusyritys saa kuitenkin sijoittaa mddrdn, joka vastaa
enintdéin 10 prosenttia sen varoista, muihin kuin 1 kohdassa
mainittuihin arvopapereihin;

b) Jasenvaltio voi kuitenkin sddtdd, ettd yhteissijoitusyritys saa
sijoittaa madrdn, joka vastaa enintddn 10 prosenttia sen varoista,
velkasitoumuksiin, joita pidetddn titd direktiivid sovellettaessa
ominaisuuksiltaan arvopapereita vastaavina ja jotka muun muassa
ovat siirrettdvid ja vaivatta rahaksi muutettavissa ja joiden arvo
voidaan milloin tahansa tai ainakin 34 artiklassa mainituin vélia-
join tdsmadllisesti todeta;

c) Sijoitusyhtié saa kuitenkin hankkia irtainta ja kiintedtd omai-
suutta, joka on vilittomasti tarpeen sen liiketoiminnan harjoitta-
misessa;

d) Yhteissijoitusyritys ei kuitenkaan saa hankkia jalometalleja eikd
niihin oikeuttavia todistuksia.

3.  Edelld 2 kohdan a ja b alakohdassa tarkoitetut sijoitukset eivit
misséédn tapauksessa saa yhteensé olla enemmén kuin méaéré, joka vastaa
10 prosenttia yhteissijoitusyrityksen varoista.

4.  Sijoitusrahastolla ja sijoitusyhti6lld saa olla toiminnan edellyttimat
kéteisvarat.

20 artikla

1. Jéasenvaltioiden on toimitettava komissiolle:

a) viimeistddn tdmdn direktiivin tdytdntdonpanopéivand luettelo niistd
velkasitoumuksista, joita ne aikovat 19 artiklan 2 kohdan b
alakohdan mukaisesti pitdd arvopapereita vastaavina, sekd ilmoitet-
tava ndiden sitoumusten ominaisuudet ja pédtdksensd perustelut;

b) yksityiskohtaiset tiedot a alakohdassa tarkoitettuun velkasitoumusten
luetteloon harkitsemistaan muutoksista sekd ilmoitettava muut sijoi-
tusvilineet, joiden pitdmistd arvopapereita vastaavina ne harkitsevat,
ja paitoksensd perustelut.

2. Komissio toimittaa ndmaé tiedot vélittomasti edelleen toisille jasen-
valtioille yhdessd niiden huomautusten kanssa, joita se pitdd aiheelli-
sina. Téllaisista tiedonannoista voidaan keskustella yhteyskomiteassa
noudattaen 53 artiklan 4 kohdassa sdddettyd menettelya.

21 artikla

1. Jasenvaltiot voivat antaa yhteissijoitusyrityksille luvan jdsenval-
tioiden asettamia enimmaisméérid ja ehtoja noudattaen kdyttda sellaisia
arvopaperisijoitustoiminnan menetelmid ja vilineitd, joilla edistetdin
tehokasta salkunhoitoa.
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" 2. Jdsenvaltiot voivat myds antaa yhteissijoitusyrityksille luvan
kéyttdd niiden varainhallinnan yhteydessd menetelmid ja vilineitd,
joiden tarkoituksena on suojautua valuuttakurssien vaihteluihin siséltyv-
iltd riskeilta.

22 artikla

1. Yhteissijoitusyritys saa sijoittaa saman liikkeeseenlaskijan arvopa-
pereihin enintddn méadrdn, joka vastaa 5 prosenttia sen varoista.

2. Jasenvaltiot saavat korottaa 1 kohdassa mainitun rajan enintdén 10
prosenttiin. Kuitenkaan ei niiden yhteissijoitusyritykselld olevien arvo-
paperien arvo, joiden liikkeeseenlaskijoihin yhteissijoitusyritys on sijoit-
tanut kuhunkin médrdn, joka vastaa enemmin kuin 5 prosenttia sen
varoista, saa yhteensd olla enemmin kuin méird, joka vastaa 40
prosenttia sen varojen arvosta.

3. Jasenvaltiot voivat korottaa 1 kohdassa mainitun rajan enintédn 35
prosenttiin, jos jidsenvaltiot, niiden paikalliset julkisyhteisot, kolmannet
valtiot taikka sellaiset kansainviliset julkisyhteisét, joiden jdsenend on
yksi tai useampi jésenvaltio, ovat laskeneet arvopaperit liikkeeseen tai
antaneet niistd takuun.

VM1

~ 4. Jisenvaltiot voivat korottaa 1 kohdassa mainitun rajoituksen enin-
tddn 25 prosentiksi, jos kyse on sellaisen luottolaitoksen liikkeeseen
laskemista joukkovelkakirjoista, jolla on kotipaikka jossakin jisenval-
tiossa ja joka on lain mukaan erityisen velkakirjanhaltijoiden suojaami-
seksi asetetun julkisen tarkastuksen alainen. Erityisesti on mainittujen
joukkovelkakirjojen liikkeeseenlaskusta saatavat mddrdt lain mukaan
sijoitettava sellaisiin varoihin, joilla voidaan joukkovelkakirjojen koko
laina-aikana turvata joukkovelkakirjoihin perustuvien vaateiden suoritus
ja jotka voidaan etuoikeudella kdyttdd joukkovelkakirjojen pddoman ja
kertyneiden korkojen suoritukseksi, jos joukkovelkakirjojen liikkeeseen-
laskija ei kykene tdyttimddn maksuvelvollisuuttaan.

Jos yhteissijoitusyritys sijoittaa ensimmaéisessd alakohdassa tarkoitet-
tuihin joukkovelkakirjoihin, jotka on laskenut liikkeeseen sama liikkee-
seenlaskija, mddrin, joka on enemmain kuin viisi prosenttia sen varoista,
téllaisten sijoitusten arvo ei saa yhteensd olla enemmin kuin 80
prosenttia yhteissijoitusyrityksen varojen arvosta.

Jasenvaltioiden on edelld 20 artiklan 1 kohdassa mainitulla tavalla
toimitettava komissiolle luettelo edelld tarkoitetuista joukkovelkakirja-
ryhmistd sekd liikkeeseenlaskijaryhmistd, jotka niiden lakien mukaisesti
ja niiden tarkastusjdrjestelmien alaisina, joita tarkoitetaan ensimmaéi-
sessd alakohdassa, saavat laskea liikkeeseen joukkovelkakirjoja, jotka
tayttavit edelld mainitut vaatimukset. Nidihin luetteloihin on liitettdva
tdsméllinen kuvaus sovellettavien vakuusjirjestelyjen asemasta. Edelld
20 artiklan 2 kohdassa tarkoitettua menettelyd sovelletaan vastaavasti.

5. Edelld 3 ja 4 kohdassa tarkoitettuja arvopapereita ei oteta
huomioon sovellettaessa 2 kohdassa vahvistettua 40 prosentin rajoitusta.

Edelld 1, 2, 3 ja 4 kohdassa sédéddettyjd rajoituksia ei saa yhdisté,
eivitkid 1, 2, 3 ja 4 kohdassa tarkoitetut sijoitukset saman liikkeeseenlas-
kijan arvopapereihin siten missddn tapauksessa saa olla yhteensd
enemmin kuin méaird, joka vastaa 35 prosenttia yhteissijoitusyrityksen
varoista.

23 artikla

1.  Poiketen 22 artiklan sddnnoksistd jasenvaltiot voivat antaa yhteis-
sijoitusyrityksille luvan riskin hajauttamisen periaatetta noudattaen
sijoittaa méddrdn, joka vastaa 100 prosenttia niiden varoista, erilaisiin
arvopapereihin, jotka on antanut tai joista on antanut takuun jdsenvaltio,
sen paikallinen julkisyhteisd, kolmas valtio taikka sellainen kansainva-
linen julkisyhteis®, jonka jdsenenid on yksi tai useampi jdsenvaltio,
edelld sanotun kuitenkaan rajoittamatta perustamissopimuksen 68
artiklan 3 kohdan soveltamista.
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Toimivaltaiset viranomaiset saavat tehdi tdllaisen poikkeuksen ainoas-
taan, jos ne katsovat, ettd yhteissijoitusyrityksen osuudenhaltijat saavat
vastaavan suojan kuin sellaisen yhteissijoitusyrityksen osuudenhaltijat,
joka noudattaa 22 artiklassa mainittuja rajoja.

Téllaisella yhteissijoitusyritykselld on oltava ainakin kuuteen eri liikkee-
seenlaskuun kuuluvia olevia arvopapereita eikd samaan liikkeeseenlas-
kuun kuuluviin arvopapereihin saa sijoittaa méadrds, joka vastaa
enemmén kuin 30 prosenttia sen varojen yhteismarasta.

2. Edelld 1 kohdassa tarkoitetun yhteissijoitusyrityksen on rahaston
sddnnodissi tai sijoitusyhtion yhtidjarjestyksessd nimenomaisesti mainit-
tava ne valtiot, paikalliset julkisyhteisot tai kansainviliset luonteeltaan
julkisoikeudelliset yhteisot, joiden liikkeeseen laskemiin tai takaamiin
arvopapereihin yhteissijoitusyritys aikoo sijoittaa miirdn, joka vastaa
enemmén kuin 35 prosenttia sen varoista; tillaisille rahaston sddntdjen
tai yhtidjarjestyksen maédrdyksille on saatava toimivaltaisten viran-
omaisten hyviksyminen.

3. Edelleen on jokaisen 1 kohdassa tarkoitetun yhteissijoitusyrityksen
sisdllytettdvé tarjousesitteeseenséd ja kaikkeen markkinointiaineistoonsa
selkedsti erottuva ilmoitus, jossa kiinnitetddn huomio mainittuun poik-
keukseen ja jossa ilmoitetaan ne valtiot, paikalliset julkisyhteisot tai
kansainviliset luonteeltaan julkisoikeudelliset yhteisot, joiden arvopape-
reihin yhteissijoitusyritys aikoo sijoittaa tai on sijoittanut maérin, joka
on enemmin kuin 35 prosenttia sen varoista.

24 artikla

1.  Yhteissijoitusyritys ei saa hankkia toisten avointen yhteistd sijoi-
tustoimintaa harjoittavien yritysten osuuksia, elleivit ndmd ole 1
artiklan 2 kohdan ensimmaéisessé ja toisessa luetelmakohdassa tarkoitet-
tuja yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavia yrityksid.

2. Yhteissijoitusyritys ei saa sijoittaa tdllaisten yhteistd sijoitustoi-
mintaa harjoittavien yritysten osuuksiin maérid, joka on enemmén kuin
viisi prosenttia sen varoista.

3. Sijoitukset sellaisen sijoitusrahaston osuuksiin, jota hoitaa sama
rahastoyhtid tai sellainen toinen yhtio, johon rahastoyhtié on sidoksissa
sen johdosta, ettd silld ja tdlld toisella yhti6lld on yhteinen liikkeenjohto
tai ettd joku kayttdd médrdysvaltaa niissd molemmissa taikka ettd niitd
yhdistdd merkittdvd suora tai vélillinen omistussuhde, ovat sallittuja
ainoastaan niiden sijoitusrahastojen osalta, jotka sdintdjensi mukaan
ovat erikoistuneet tietylle maantieteelliselle alueelle tai tietylle toimia-
lalle tehtdviin sijoituksiin, jos toimivaltaiset viranomaiset hyvaksyvét
tillaisen sijoituksen. Hyviksyminen saadaan antaa ainoastaan, jos sijoi-
tusrahasto on ilmoittanut aikomuksestaan kayttdd tdtd mahdollisuutta
hyvikseen ja jos tdstd mahdollisuudesta on erikseen mainittu rahaston
sdannodissa.

Rahastoyhtio ei saa veloittaa palkkiota tai korvausta sijoitusrahaston
osuuksia koskevista toimista, jos sijoitusrahaston varoja sijoitetaan
sellaiseen toiseen sijoitusrahastoon, jota hoitaa sama rahastoyhtid tai
sellainen toinen yhtio, johon rahastoyhtid on sidoksissa sen johdosta,
ettd silld ja télld toisella yhtidlld on yhteinen liikkeenjohto tai ettd joku
kayttdd midrdysvaltaa niissi molemmissa taikka ettd niitd yhdistdd
merkittdvd suora tai vélillinen omistusyhteys.

4.  Mitd 3 kohdassa sdddetddn, sovelletaan myos silloin, kun sijoitus-
yhtio hankkii sellaisen toisen sijoitusyhtion osuuksia, johon se on sidok-
sissa 3 kohdassa tarkoitetulla tavalla.

Mitd 3 kohdassa sdddetddn, sovelletaan myos silloin, kun sijoitusyhtio
hankkii sellaisen sijoitusrahaston osuuksia, johon yhtié on sidoksissa,
taikka silloin, kun sijoitusrahasto hankkii sellaisen sijoitusyhtion
osuuksia, johon rahasto on sidoksissa.

25 artikla

1. Sijoitusyhtié tai rahastoyhtid, siltd osin kuin sen toiminta liittyy
sen hoidossa oleviin tdssd direktiivissd tarkoitettuihin sijoitusrahas-
toihin, ei saa hankkia dinioikeutettuja osakkeita, jotka antaisivat sille
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mahdollisuuden kiyttdd huomattavaa vaikutusvaltaa liikkeeseenlaskijan
johtamisessa.

Kunnes laajempi yhteensovittaminen toteutetaan, jisenvaltioiden on
otettava huomioon toisten jdsenvaltioiden lainsddddnnon sddnndkset,
joissa tdsmennetddn ensimmdisen alakohdan periaatteita.

2. Liioin ei sijoitusyhtid tai sijoitusrahasto saa hankkia enemmén
kuin:

— 10 prosenttia saman liikkeeseenlaskijan dénioikeudettomista osak-
keista;

— 10 prosenttia saman liikkeeseenlaskijan joukkovelkakirjoista;

— 10 prosenttia saman 1 artiklan 2 kohdan 1 ja 2 luetelmakohdassa
tarkoitetun yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavan yrityksen osuuk-
sista.

Edelld toisessa ja kolmannessa luetelmakohdassa mainittuja rajoituksia
ei tarvitse noudattaa hankinnan toteuttamishetkelld, jos tuolloin ei voida
laskea joukkovelkakirjojen yhteismidrad taikka liikkeeseen laskettujen
arvopaperien nettomaaraa.

3. Jdsenvaltio voi olla soveltamatta 1 ja 2 kohtaa:

a) jasenvaltion tai sen paikallisten julkisyhteisgjen liikkeeseen laske-
miin tai takaamiin arvopapereihin;

b) kolmannen valtion liikkeeseen laskemiin tai takaamiin arvopape-
reihin;

c) sellaisten kansainvélisten julkisyhteisdjen, joiden jdsenend on yksi
tai useampi jésenvaltio, liikkeeseen laskemiin arvopapereihin;

d) yhteissijoitusyritykselld oleviin sellaisen yhtidon osakkeisiin tai
muihin pddomaosuuksiin, joka on kolmannen valtion lainsddadannon
alainen ja joka sijoittaa varansa pédasiallisesti arvopapereihin, joiden
liikkeeseenlaskijalla on kotipaikka tuossa kolmannessa valtiossa, jos
tillainen omistusjérjestely on tuon kolmannen valtion lainsdddannon
mukaan ainoa tapa, jota noudattaen yhteissijoitusyritys voi tehda
sijoituksia tuosta valtiosta olevien liikkeeseenlaskijoiden arvopape-
reihin. Téllainen poikkeus voidaan kuitenkin tehdd ainoastaan, jos
tuo kolmannesta valtiosta oleva yhtio noudattaa sijoituspolitiikassaan
22 ja 24 artiklassa seki 25 artiklan 1 ja 2 kohdassa mainittuja rajoja.
Jos 22 ja 24 artiklassa mainitut rajat ylitetdan, sovelletaan soveltuvin
osin 26 artiklaa;

e) sijoitusyhtiolld oleviin sellaisten tytdryhtididen osakkeisiin, jotka
harjoittavat liikkeenjohto-, neuvonta- ja markkinointitoimintaa
pelkdstddn sijoitusyhtion lukuun.

26 artikla

1. Yhteissijoitusyritysten ei tarvitse noudattaa tdssd jaksossa mainit-
tuja rajoituksia, kun ne kdyttdvét varoihinsa kuuluviin arvopapereihin
liittyvid merkintdoikeuksia.

Jasenvaltiot voivat, huolehtien kuitenkin riskin hajauttamisen periaat-
teen noudattamisesta, antaa vdhdn aikaisemmin toimiluvan saaneille
yhteissijoitusyrityksille luvan kuuden kuukauden aikana toimiluvan
myontdmisestd poiketa 22 ja 23 artiklan sddnndksista.

2. Jos 1 kohdassa tarkoitetut rajoitukset on ylitetty yhteissijoitusyri-
tyksestd riippumattomista syistd taikka merkintdoikeuksien kayttdimisen
takia, yhteissijoitusyrityksen on pidettivd myyntitoimintansa ensisijai-
sena tavoitteena tilanteen korjaamista osuudenhaltijoiden edut
huomioon ottavalla tavalla.
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VI JAKSO

Osuudenhaltijoille annettavia tietoja koskevat velvoitteet

A. Tarjousesitteen ja maéadrdaikaiskatsauksien julkista-
minen

27 artikla

1. Sijoitusyhtion sekd, jokaisen hoidossaan olevan sijoitusrahaston
osalta, rahastoyhtion on julkistettava:

— tarjousesite,
— toimintakertomus jokaiselta tilikaudelta, sekd
— puolivuotiskatsaus tilikauden ensimmdisiltd kuudelta kuukaudelta.

2. Toimintakertomukset ja puolivuotiskatsaukset on julkistettava
seuraavissa méadrdajoissa, jotka lasketaan niiden ajanjaksojen paattymi-
sestd, joita ne koskevat:

— toimintakertomus neljassd kuukaudessa,
— puolivuotiskatsaus kahdessa kuukaudessa.

28 artikla

1.  Tarjousesitteessd on oltava tiedot, joiden perusteella sijoittajat
voivat luotettavasti arvioida heille ehdotettua sijoitusta. Siinid on oltava
ainakin tdmén direktiivin liitteen A luettelossa mainitut tiedot, jolleivat
ndmé tiedot sisdlly tarjousesitteeseen 29 artiklan 1 kohdan mukaisesti
liitettyihin asiakirjoihin.

2. Toimintakertomukseen on siséllytettdvd tase tai varoja ja velkoja
koskeva selvitys, tilikauden yksityiskohtainen tuloslaskelma, tilikauden
toimintakertomus ja tdmén direktiivin liitteen B luettelossa mainitut
muut tiedot sekd kaikki muutkin tiedot, jotka ovat tarpeen, jotta sijoit-
tajat voivat luotettavasti arvioida yhteissijoitusyrityksen toiminnan kehi-
tystd ja sen tulosta.

3. Puolivuotiskatsaukseen on sisdllytettivd ainakin timéan direktiivin
liitteen B luettelon I-IV luvussa mainitut tiedot; jos yhteissijoitusyritys
on maksanut viliosinkoa tai ehdottaa sen maksamista, luvuista on
kéaytdva ilmi puolivuotiskauden tulos verojen jélkeen sekd maksettu tai
ehdotettu véliosinko.

29 artikla

1. Sijoitusrahaston sdénnoét tai sijoitusyhtion yhtidjérjestys ovat tarjo-
usesitteen erottamaton osa ja ne on liitettdva siihen.

2. Edelld 1 kohdassa mainittuja asiakirjoja ei kuitenkaan tarvitse
liittdd tarjousesitteeseen, jos osuudenhaltijoille ilmoitetaan siitd, ettd
ndmi asiakirjat toimitetaan hinelle pyynnostd, tai sellaisesta jokaisessa
jésenvaltiossa, jossa osuuksia markkinoidaan, olevasta paikasta, jossa
ndméd asiakirjat ovat hinen ndhtivindin.

30 artikla

Tarjousesitteen keskeiset tiedot on pidettivd ajan tasalla.

31 artikla

Yhden tai useamman henkilon, jolla on lain nojalla kelpoisuus suorittaa
tilintarkastusta 10 pdivdnid huhtikuuta 1984 perustamissopimuksen 54
artiklan 3 kohdan g alakohdan nojalla lakisdéteisisté tilintarkastuksista
vastaavien henkildiden hyviksymisestd annetun neuvoston direktiivin
84/253/ETY (') mukaisesti, on tarkastettava vuosikertomukseen sisil-
tyvit tilinpdatostiedot. Tilintarkastuskertomus mahdollisine muistutuks-
ineen on toistettava tdydellisend toimintakertomuksessa.

() EYVL N:o L 126, 12.5.1984, s. 20
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32 artikla

Yhteissijoitusyrityksen on toimitettava tarjousesitteensd ja siihen tehdyt
muutokset sekd toimintakertomuksensa ja puolivuotiskatsauksensa
toimivaltaisille viranomaisille.

33 artikla

1. Tarjousesite, viimeisin toimintakertomus sekd sen jélkeinen
mahdollinen puolivuotiskatsaus on annettava veloituksetta osuuksien
merkitsijoille ennen sopimuksen tekemisté.

2. Sen lisdksi on toimintakertomus ja puolivuotiskatsaus oltava
yleis6n saatavilla paikoissa, joista ilmoitetaan tarjousesitteessa.

3.  Toimintakertomus ja puolivuotiskatsaus on toimitettava veloituk-
setta osuudenhaltijoille heiddn pyynnostddn.

B. Muiden tietojen julkistaminen

34 artikla

Yhteissijoitusyrityksen on aina, kun se laskee liikkeeseen, myy, ostaa
takaisin tai lunastaa osuuksiaan, ja ainakin kaksi kertaa kuukaudessa,
julkistettava niiden liikkeeseenlasku-, myynti-, takaisinosto- tai lunas-
tushinta. Toimivaltaiset viranomaiset voivat kuitenkin antaa yhteissijoi-
tusyritykselle luvan julkistaa tiedot vain kerran kuukaudessa, jollei
tillainen poikkeus vaaranna osuudenhaltijoiden etuja.

35 artikla

Kaikessa yhteissijoitusyrityksen osuuksien hankkimiseen kehottavassa
mainonnassa on mainittava se, ettd tarjousesite on olemassa, sekd
paikat, joissa se on yleison saatavilla.

VII JAKSO

Yhteissijoitusyritysten yleiset velvollisuudet

36 artikla

1. Lainaa eivit saa ottaa:
— sijoitusyhtié eikd
— rahastoyhtid tai omaisuudenhoitaja sijoitusrahaston lukuun.

Yhteissijoitusyritys saa kuitenkin hankkia ulkomaista valuuttaa luoton-
vilityksen (“back-to-back”-laina) avulla.

2.  Poiketen siitd, mitd 1 kohdassa sdddetddn, jasenvaltio voi antaa
yhteissijoitusyritykselle luvan ottaa lainaa:

a) madrdn, joka vastaa enintddn 10 prosenttia
— sijoitusyhtion varoista tai
— sijoitusrahaston rahaston arvosta,

jos lainaa otetaan véliaikaisesti;

b) madrdn, joka vastaa enintddn 10 prosenttia sijoitusyhtién varoista,
jos laina kiytetddn sellaisen kiintedn omaisuuden hankkimiseen, jota
tarvitaan vélittomaésti yhtioén liiketoiminnassa; télldin eivédt mainittu
laina ja a alakohdassa tarkoitettu laina yhteensd olla enemmin kuin
médrd, joka vastaa 15 prosenttia lainanottajan varoista.

37 artikla

1. Yhteissijoitusyrityksen on osuudenhaltijan vaatimuksesta ostettava
takaisin tai lunastettava osuutensa.

2. Poiketen siitd, mitd 1 kohdassa sdddetdin:

a) yhteissijoitusyritys voi véliaikaisesti keskeyttdd osuuksiensa takaisi-
noston tai lunastamisen niissd tapauksissa ja niiden menettelyjen
mukaisesti, joista sdddetddn laissa taikka méadritdén rahaston sién-
noissd tai sijoitusyhtion yhtidjarjestyksessd. Keskeytys saa tulla
kysymykseen vain sellaisissa poikkeuksellisissa tilanteissa, joissa
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olosuhteet edellyttdvit sitd ja joissa se on osuudenhaltijoiden edut
huomioon ottaen perusteltua;

b) jdsenvaltiot voivat antaa toimivaltaisille viranomaisille valtuudet
méadritd osuuksien takaisinostot tai lunastukset keskeytettiviksi, jos
osuudenhaltijoiden tai yleison etu edellyttdd siti.

3. Edelld 2 kohdan a alakohdassa tarkoitetuissa tapauksissa yhteissi-
joitusyrityksen on viipymaéttd ilmoitettava paédtoksestddn toimivaltaisille
viranomaisille sekd kaikkien niiden jdsenvaltioiden viranomaisille,
joissa se pitdd osuuksiaan kaupan.

38 artikla

Yhteissijoitusyrityksen varojen arvostusta sekd sen osuuksien myynti-
tai liikkkeeseenlasku- ja takaisinosto- tai lunastushintaa koskevista sdédn-
noistd on sdddettdvd laissa taikka madrdttdvd rahaston sdanndissd tai
sijoitusyhtion yhtidjérjestyksessa.

39 artikla

Sijoitusrahaston tai sijoitusyhtion tuotot on jaettava tai sijoitettava
uudelleen lain ja rahaston sddntdjen tai sijoitusyhtion yhtidjarjestyksen
mukaisesti.

40 artikla

Yhteissijoitusyrityksen osuutta ei saa antaa, ellei nettoliikkeeseenlasku-
hintaa vastaavaa midrdd suoriteta yhteissijoitusyritykselle yleisesti
kiytossd olevassa midrdajassa. TAmi sddnnos ei estd palkkio-osuuksien
jakamista.

41 artikla
1. Rajoittamatta 19 ja 21 artiklan soveltamista,
— sijoitusyhtio taikka
— rahastoyhtid tai omaisuudenhoitaja sijoitusrahaston lukuun

eivit saa myontdd lainaa tai taata kolmannen sitoumuksia.
2. Mitd 1 kohdassa sdddetdén, ei estd nditd yrityksid hankkimasta
arvopapereita, joita ei ole tdysin maksettu.

42 artikla

Arvopaperien myymistd ilman katetta (ylimyynti) eivét saa harjoittaa:
— sijoitusyhtio eikd
— rahastoyhtid tai omaisuudenhoitaja sijoitusrahaston lukuun.

43 artikla

Laissa on sdddettdvi tai rahaston sddnndissd on méadrattava niistd palk-
kioista ja kulukorvauksista, jotka rahastoyhtio saa veloittaa sijoitusra-
hastolta, sekd téllaisten palkkioiden laskentaperusteista.

Laissa on sdddettiva tai sijoitusyhtion yhtidjarjestyksessd on maarattava,
millaisista kustannuksista yhtid vastaa.
VIII JAKSO
Erityiset sdinnokset yhteissijoitusyrityksistd, jotka pitdvit osuuk-
siaan kaupan muissa jisenvaltioissa kuin sijaintivaltiossaan
44 artikla

1. Yhteissijoitusyrityksen, joka pitdd osuuksiaan kaupan toisessa
jésenvaltiossa, on noudatettava tuon valtion voimassaolevia lakeja,
asetuksia ja hallinnollisia madrdyksié, siltd osin kuin ne eivdt koske
téssd direktiivissd tarkoitettuja kysymyksia.
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2. Yhteissijoitusyritys saa mainostaa osuuksiaan siind jdsenvaltiossa,
jossa niitd pidetddn kaupan. Sen on noudatettava tuon valtion voimas-
saolevia mainostamista koskevia sdidnnoksii.

3.  Edelld 1 ja 2 kohdassa tarkoitettuja sddnndksid on sovellettava
ketddn syrjimétta.

45 artikla

Edelld 44 artiklassa tarkoitetussa tapauksessa yhteissijoitusyrityksen on
muun muassa sen jdsenvaltion lakien, asetusten ja hallinnollisten
médrdysten mukaisesti, jossa osuuksia pidetddn kaupan, toteutettava
tarvittavat toimenpiteet huolehtiakseen jérjestelyistd, joiden avulla
tuossa valtiossa suoritetaan maksut osuudenhaltijoille, ostetaan takaisin
tai lunastetaan osuuksia sekd annetaan saataville tiedot, jotka yhteissijoi-
tusyritys on velvollinen antamaan.

46 artikla

Jos yhteissijoitusyritys aikoo pitdd osuuksiaan kaupan toisessa jdsenval-
tiossa kuin sijaintivaltiossaan, sen on ensin ilmoitettava tdstd toimival-
taisille viranomaisille ja tuon toisen jdsenvaltion viranomaisille. Sen on
samalla toimitettava viimeksi mainituille viranomaisille:

— toimivaltaisten viranomaisten antama todistus siitd, ettd se tdyttdd
tdssd direktiivissd sdéidetyt vaatimukset,

— rahaston s@dntonsi tai yhtidjirjestyksensi,

— tarjousesitteensa,

— tarvittaessa viimeisin toimintakertomuksensa sekd sen jélkeinen
mahdollinen puolivuotiskatsauksensa sekd

— vyksityiskohtaiset tiedot niistd jérjestelyistd, joihin on ryhdytty
osuuksien pitdmiseksi kaupan tuossa toisessa jdsenvaltiossa.

Yhteissijoitusyritys voi alkaa pitdd osuuksiaan kaupan tuossa toisessa
jasenvaltiossa kahden kuukauden kuluttua tillaisesta ilmoituksesta,
jolleivdt tuon jédsenvaltion viranomaiset ennen mainitun kahden
kuukauden médrdajan padttymistd tee perusteltua pditostd, jonka
mukaan osuuksien kaupan pitdmistd koskevat jirjestelyt eivit tdytd 44
artiklan 1 kohdassa ja 45 artiklassa tarkoitettujen sddnndksien vaati-
muksia.

47 artikla

Jos yhteissijoitusyritys pitdd osuuksiaan kaupan toisessa jdsenvaltiossa
kuin sijaintivaltiossaan, sen on tuossa toisessa jdsenvaltiossa ainakin
yhdelld sen virallisista kielisti ja noudattaen tuossa jdsenvaltiossa
sdddettyjd menettelyjd levitettdvd ne asiakirjat ja annettava ne tiedot,
jotka sen on julkistettava siind jisenvaltiossa, jossa se sijaitsee.

48 artikla

Yhteissijoitusyritys voi yhteisdssd kdyttdd liiketoimintansa yhteydessé
samaa toiminnan laatua kuvaavaa nimitysté (esimerkiksi sijoitusyhtid tai
sijoitusrahasto) jota se kdyttdi siind jasenvaltiossa, jossa se sijaitsee. Jos
tdstd voi aiheutua sekaannuksen vaara, vastaanottava jésenvaltio saa
selvyyden vuoksi vaatia, ettd nimitykseen liitetddn selittdvd lisdys.

IX JAKSO
Sddnnokset toimiluvan myontimisesti ja valvonnasta vastuussa
olevista viranomaisista

49 artikla

1. Jéasenvaltioiden on nimettdvd viranomaiset, joiden tehtidvind on
huolehtia téssd direktiivissd sdddettyjen velvollisuuksien tdyttdmisesta.
Ne ilmoittavat tistd sekd mahdollisesta tehtdvienjaosta komissiolle.

2. Edelld 1 kohdassa tarkoitettujen viranomaisten tdytyy olla julkisia
viranomaisia tai sellaisten nimedmid toimielimid.
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~ 3. Sen valtion viranomaisilla, jossa yhteissijoitusyritys sijaitsee, on
toimivalta valvoa titd yhteissijoitusyritystd. Kuitenkin on sen valtion
viranomaisilla, jossa yhteissijoitusyritys pitdd osuuksiaan kaupan 44
artiklassa tarkoitetulla tavalla, toimivalta valvoa VIII jakson noudatta-
mista.

4.  Toimivaltaisilla viranomaisilla on oltava niiden tehtdvien hoitami-
seksi tarvittavat toimivaltuudet.

50 artikla

1. Edelld 49 artiklassa tarkoitettujen jasenvaltioiden viranomaisten on
huolehdittava tehtdviensd suorittamiseksi tarpeellisesta keskindisestd
yhteistoiminnasta ja luovutettava toisilleen, pelkdstddn tdtd tarkoitusta
varten, kaikki tarpeelliset tiedot.

YM2

" 2. Jdsenvaltioiden on sdddettivi, ettd kaikki, jotka ovat tai ovat olleet
toimivaltaisten viranomaisten palveluksessa, sekéd toimivaltaisten viran-
omaisten valtuutuksella toimivat tilintarkastajat ja asiantuntijat ovat
salassapitovelvollisia. Télld tarkoitetaan, ettd ndissd tehtivissd saatuja
luottamuksellisia tietoja ei saa ilmaista toiselle henkilolle eikd viran-
omaiselle muutoin kuin sellaisena tiivistelmdnd tai koosteena, ettd
yhteissijoitusyrityksid ja rahastoyhtiditd ja omaisuudenhoitajia, jéljem-
padnd “niiden liiketoimintaan mydtavaikuttavat yritykset”, ei voida
tunnistaa, edelld sanotun kuitenkaan rajoittamatta rikosoikeudellisten
sddnnosten solveltamista.

Kuitenkin kun yhteissijoitusyritys tai sen liiketoimintaan mydtévaikut-
tava yritys on asetettu konkurssiin tai mééritty selvitystilaan, voidaan
yksityis- tai kauppaoikeudellisessa menettelyssé ilmaista luottamukselli-
siatietoja, jotka eivit koske yrityksen pelastamisyritykseen osallistuneita
kolmansia osapuolia.

3. Mitd 2 kohdassa sdddetddn, ei estd eri jasenvaltioiden toimival-
taisia viranomaisia vaihtamasta tietoja tdmén direktiivin tai muiden
yhteissijoitusyrityksiin tai niiden liiketoimintaan mydtévaikuttaviin
yrityksiin sovellettavien direktiivien mukaisesti. Ndité tietoja koskee 2
kohdassa sdddetty salassapitovelvollisuus.

4. Jasenvaltiot voivat tehdi tietojen vaihtamista koskevia yhteistyo-
sopimuksia kolmansien maiden toimivaltaisten viranomaisten kanssa
vain, jos annettavia tietoja koskee vahintddn tdssd artiklassa sdddettyd
salassapitovelvollisuutta vastaava suoja.

5. Toimivaltaiset viranomaiset, jotka saavat luottamuksellisia tietoja
2 tai 3 kohdan nojalla, saavat kiyttda niitd ainoastaan tehtdviensi hoita-
misen yhteydessa:

— tarkastaakseen onko yhteissijoitusyrityksen tai sen liiketoimintaan
mydotdvaikuttavan yrityksen toiminnan aloittamista koskevat edelly-
tykset tdytetty, ja helpottaakseen tdllaisen liiketoiminnan harjoitta-
misen valvontaa sekd hallinto- ja kirjanpitomenetelmien ja sisdisen
tarkastuksen menetelmien valvontaa,

— mddrdtdkseen seuraamuksia,

— toimivaltaisten viranomaisten padtoksid koskevassa hallinnollisessa
muutoksenhaussa, tai

— tuomioistuinmenettelyssd, joka on pantu vireille 51 artiklan 2
kohdan mukaisesti.

6. Mitd 2 ja 5 kohdassa sdddetdédn, ei estd tietojen vaihtamista:
a) jasenvaltiossa, jossa on useampia toimivaltaisia viranomaisia, tai

b) jdsenvaltiossa tai jédsenvaltioista toiseen toimivaltaisten viran-
omaisten ja

— luottolaitosten, sijoituspalveluyritysten, vakuutusyritysten ja
muiden rahoituslaitosten virallisesta valvonnasta vastaavien
viranomaisten ja rahoitusmarkkinoiden valvonnasta vastaavien
viranomaisten kesken,

— yhteissijoitusyrityksid ja niiden liiketoimintaa edistdvid yrityksid
koskeviin purkamis- ja konkurssimenettelyihin sekd muuhun
vastaavaan menettelyyn osallisten toimielinten kesken,
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— vakuutusyritysten, luottolaitosten, sijoituspalveluyritysten ja
muiden rahoituslaitosten  lakisddteisestd tilintarkastuksesta
vastaavien henkildoiden kesken, tai

valvontatehtéivien suorittamiseksi eikd ndiden tehtdvien suorittami-
sessa vilttdimdttomien tietojen luovuttamista toimielimille, jotka
hoitavat vastaavia menettelyjd, Naitd tietoja koskee 2 kohdassa
sdddetty salassapitovelvollisuus.

7.  Sen estdmittd, mitd 2-5 kohdassa sdddetdédn, jasenvaltiot voivat
sallia tietojen vaihtamisen toimivaltaisten viranomaisten ja:

— sellaisten viranomaisten kesken, jotka ovat vastuussa arvopapereihin
kohdistuvaa yhteisti sijoitustoimintaa harjoittavien yritysten (yhteis-
sijoitusyrity) tai niiden liiketoimintaan myoétivaikuttavien yritysten
purkamis- ja konkurssimenettelyyn sekd muuhun vastaavaan menet-
telyyn osallisina olevien toimielinten valvonnasta; tai

— sellaisten viranomaisten kesken, jotka ovat vastuussa vakuutusyri-
tysten, luottolaitosten, sijoituspalveluyritysten ja muiden rahoituslai-
tosten lakisédteisid tilintarkastuksia suorittavien henkildiden valvon-
nasta.

Ensimmiisen alakohdan sddnnoksid kayttivin jésenvaltion on vaadit-
tava, ettd vihintddn seuraavat edellytykset tiytetdén:

— tietoja kéytetddn ensimmadisessd alakohdassa tarkoitettujen valvonta-
tehtdvien hoitamiseen;

— néin saatuja tietoja koskee 2 kohdassa sdddetty salassapitovelvolli-
suus;

— jos tiedot ovat 14htoisin toisesta jdsenvaltiosta, ne saa ilmaista aino-
astaan tiedot antaneiden toimivaltaisten viranomaisten nimenomai-
sella suostumuksella ja tarvittaessa ainoastaan niihin tarkoituksiin,
joita varten viranomaiset ovat antaneet suostumuksensa.

Jasenvaltioiden on ilmoitettava komissiolle ja muille jdsenvaltioille
niiden viranomaisten, henkildiden ja toimielinten nimet, joille tdmén
kohdan nojalla voidaan antaa tietoja.

8.  Sen estdmittd, mitd 2-5 kohdassa sdddetddn, jdsenvaltiot voivat
rahoitusjérjestelmin vakauden, mukaan lukien sen eheys, lujittamiseksi
sallia tietojen vaihdon toimivaltaisten viranomaisten ja niiden viran-
omaisten tai toimielinten kesken, jotka lainsddddnndn mukaan ovat
vastuussa yhtidoikeuteen kohdistuvien rikkomisten havaitsemisesta ja
tutkimisesta.

Ensimmadisessd alakohdassa olevia sddnnoksid kayttdvin jasenvaltion on
vaadittava, ettd vdhintddn seuraavat edellytykset tdyttyvit:

— tietoja kdytetddn ensimmdiisessd alakohdassa tarkoitetun tehtdvin
hoitamiseen,;

— ndin saatuja tietoja koskee 2 kohdassa sdddetty salassapitovelvolli-
suus;

— jos tiedot ovat 1aht6isin toisesta jdsenvaltiosta, ne saa ilmaista aino-
astaan tiedot antaneiden toimivaltaisten viranomaisten nimenomai-
sella suostumuksella ja tarvittaessa ainoastaan niihin tarkoituksiin,
joita varten viranomaiset ovat antaneet suostumuksensa.

Jos ensimmaiisessd alakohdassa tarkoitetut viranomaiset tai toimielimet
turvautuvat jasenvaltiossa havainto- tai tutkintatehtivinsd suorittami-
sessa sellaisiin henkil6ihin, jotka erityispdtevytensd vuoksi on nimetty
tdhdn tehtdvadn ja jotka eivét ole julkisessa tehtivéssd, oikeus tietojen
vaihtoon, josta sdfidetddn ensimmdisessd alakohdassa, voidaan ulottaa
niihin henkil6ihin toisessa alakohdassa sdéddetyin edellytyksin.

Toisen alakohdan viimeisen luetelmakohdan soveltamista varten ensim-
mdisessd alakohdassa tarkoitettujen viranomaisten tai toimielinten on
ilmoitettava tiedot antaneille toimivaltaisille viranomaisille niiden
henkildiden nimet ja yksityiskohtaiset tehtdvit, joille tiedot toimitetaan.

Jasenvaltioiden on ilmoitettava komissiolle ja muille jidsenvaltioille
niiden viranomaisten, henkildiden ja toimielinten nimet, joille timén
kohdan nojalla voidaan antaa tietoja.
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" Komissio laatii 31. joulukuuta 2000 mennessi kertomuksen timéin
kohdan soveltamisesta.

9. Tami artikla ei estd toimivaltaista viranomaista toimittamasta
keskuspankeille ja rahapoliittisina viranomaisina samanlaisen tehtdvin
omaaville muille toimielimille niiden tehtdvin hoitamiseksi tarkoitettuja
tietoja, eikd se estd nditd viranomaisia tai toimielimid ilmoittamasta
toimivaltaisille viranomaisille tietoja, joita ne saattavat tarvita 5
kohdassa mainittuihin tarkoituksiin. Niin saatuja tietoja koskee tdssd
artiklassa sdddetty salassapitovelvollisuus.

10.  Tamd artikla ei estd toimivaltaisia viranomaisia ilmoittamasta 2-5
kohdassa tarkoitettuja tietoja kansallisella lailla tunnustetulle selvittely-
yhteisolle tai muulle samankaltaiselle toimielimelle, jonka tarkoituksena
on tarjota selvitys- ja maksupalveluja jdsenvaltiossa toimiville markki-
noille, jos ne katsovat, etté tietojen antaminen on tarpeellista, jotta nima
toimielimet voisivat toimia asianmukaisesti markkinoiden osapuolten
tekemiin rikkomuksiin tai mahdollisiin rikkomuksiin ndhden. Niin
saatuja tietoja koskee 2 kohdassa sdddetty salassapitovelvollisuus.

Jasenvaltioiden on kuitenkin huolehdittava siitd, ettd 3 kohdan nojalla
saatuja tietoja ei saa ilmaista tdssd kohdassa tarkoitetuissa tapauksissa
ilman tiedot antaneiden toimivaltaisten viranomaisten nimenomaista
suostumusta.

11.  Sen estimaittd, mitd 2 ja 5 kohdassa sdidetdin, jasenvaltiot voivat
lisdksi lainsdddanndssd sdddetyin edellytyksin sallia tiettyjen tietojen
toimittamisen muille keskushallintonsa yksikéille, jotka vastaavat
yhteissijoitusyritysten ja niiden liiketoimintaan mydtivaikuttavien
yritysten, luotto- ja rahoituslaitosten, sijoituspalveluyritysten ja vakuutu-
syritysten valvontaa koskevasta lainsdddannostd, sekd ndiden yksikdiden
toimeksiannosta toimiville tarkastajille.

Niitd tietoja voidaan kuitenkin toimittaa vain, kun se on tarpeellista
toiminnan vakauden valvomiseksi.

Jasenvaltioiden on kuitenkin sdddettévd, ettdi 3 ja 6 kohdan nojalla
saatuja tietoja ei saa toimittaa téssid kohdassa tarkoitetuissa tapauksissa
muutoin kuin tiedot antaneen toimivaltaisen viranomaisen nimenomai-
sella suostumuksella.

50 a artikla

1. Jasenvaltioiden on sdddettdvd vahimmaisvaatimuksena, ettd:

a) jokainen henkilo, joka on direktiivin 84/253/ETY (') mukaisesti
valtuutettu ja joka suorittaa arvopapereihin kohdistuvaa yhteistd
sijoitustoimintaa harjoittavassa yrityksessid (yhteissijoitusyrity) tai
niiden liiketoimintaan myd&tdvaikuttavassa yrityksessd direktiivin 78/
660/ETY (?) 51 artiklassa, direktiivin 83/349/ETY 37 artiklassa tai
direktiivin 85/611/ETY 31 artiklassa tarkoitettua tehtdvid tai muuta
lakisdateistd tehtidvdd, on velvollinen viipyméttd ilmoittamaan toimi-
valtaisille viranomaisille tuota yritystd koskevista seikoista tai
padtoksistd, jotka hin on saanut tietoonsa tehtdvédinsi suorittaessaan
ja jotka saattavat:

— olennaisesti rikkoa lakeja, asetuksia tai hallinnollisia maérdyksia,
joissa sdddetddn toimilupaa koskevista edellytyksistd tai jotka
erityisesti koskevat arvopapereihin kohdistuvaa yhteistd sijoitus-
toimintaa harjoittavien yritysten (yhteissijoitusyrity) tai niiden
liikketoimintaan myd6tavaikuttavien yritysten toiminnan harjoitta-
mista, tai

— vaikuttaa arvopapereihin kohdistuvaa yhteistd sijoitustoimintaa
harjoittavan yrityksen (yhteissijoitusyrity) tai niiden liiketoimin-
taan myoétivaikuttavan yrityksen jatkuvaan toimintaan tai

(") EYVL N:o L 126, 12.5.1984, s. 20.

(® AEYVL N:o L222, 14.8.1978, s. 11, direktiivi sellaisena kuin se on
viimeksi muutettuna  direktiivilldi  90/605/ETY (EYVL N:o L 317,
16.11.1990, s. 60).



1985L0611 — FI — 07.08.1995 — 002.001 — 19

YM2
— johtaa tilien vahvistamatta jéttdmiseen tai varausten esittimiseen;

b) tdllainen henkild on samoin velvollinen ilmoittamaan seikoista ja
paitoksistd, jotka hin saa tietoonsa suorittaessaan a alakohdassa
tarkoitettua tehtévaa yrityksessd, jolla on méadrddmisvallasta johtuvat
laheiset sidokset siihen arvopapereihin kohdistuvaa yhteistd sijoitus-
toimintaa harjoittavaan yritykseen (yhteissijoitusyrity) tai niiden
likketoimintaan mydotdvaikuttavaan yrityksen, jossa hédn suorittaa
edelld mainittua tehtdvaa.

2. Sopimuksessa taikka laissa, asetuksessa tai hallinnollisessa
madrdyksessd olevan tietojen ilmaisemista koskevan rajoituksen rikko-
misena ei pidetd sité, ettd direktiivin 84/253/ETY mukaisesti valtuutettu
henkild vilpittoméssd mielessd ilmaisee 1 kohdassa tarkoitetun tiedon
tai paatoksen toimivaltaiselle viranomaiselle, eikd tdstd aiheudu kysei-
selle henkildlle seuraamusvastuuta.

51 artikla

1. Edelld 49 artiklassa tarkoitettujen viranomaisten on perusteltava
padtdksensd, joiden mukaan toimilupaa ei anneta, ja kaikki epdvét
padtoksensd, jotka tehdddn pantaessa tdytintoon tdmén direktiivin sovel-
tamista koskevia yleisid toimenpiteitd, sekd annettava perustelut tiedoksi
hakijalle.

2. Jdsenvaltioiden on sdddettdvid, ettd yhteissijoitusyritystd koskevat
paitokset, jotka tehddédn tdmin direktiivin mukaisesti annettujen lakien,
asetusten ja hallinnollisten miérdysten perusteella, voidaan saattaa
tuomioistuimen kasiteltdviksi; samoin on voitava saattaa asia tuomiois-
tuimen késiteltdvaksi, mikili kuudessa kuukaudessa hakemuksen jatti-
misestd ei ole tehty pditostd hakemuksesta, jolla yhteissijoitusyritys
hakee toimilupaa, jos hakemus sisdltdd kaikki voimassaolevissa sdidn-
noksissd vaaditut tiedot.

52 artikla

1.  Ainoastaan sen jdsenvaltion viranomaiset, jossa yhteissijoitusyritys
sijaitsee, saavat ryhtyéd toimenpiteisiin sitd vastaan silld perusteella, ettd
se rikkoo lakeja, asetuksia tai hallinnollisia maérayksid taikka rahaston
sddntdjen tai sijoitusyhtion yhtidjarjestyksen madrdyksia.

2. Kuitenkin saavat sen jdsenvaltion viranomaiset, jossa yhteissijoitu-
syrityksen osuuksia on kaupan, ryhtyd toimenpiteisiin, jos yritys rikkoo
VIII jaksossa tarkoitettuja sddnnoksii.

3. Sen jdsenvaltion viranomaisten, jossa yhteissijoitusyritys sijaitsee,
on ilmoitettava toimiluvan peruuttamisesta tai muista vakavista toimen-
piteistd, johon on ryhdytty yhteissijoitusyrityksen suhteen, taikka takai-
sinostojen tai lunastusten keskeyttimismadrdyksistd, viipymattd kaik-
kien niiden toisten jdsenvaltioiden viranomaisille, joissa yhteissijoitusy-
rityksen osuuksia on kaupan.

X JAKSO

Yhteyskomitea

53 artikla

1. Komission yhteyteen perustetaan yhteyskomitea, jiljempand
“komitea”. Sen tehtdvind on:

a) rajoittamatta perustamissopimuksen 169 ja 170 artiklan soveltamista,
helpottaa  tdmin  direktiivin  yhdenmukaista tdytdntdonpanoa
kdymalld sddnnoéllisid keskusteluja niistd tdimén direktiivin sovelta-
miseen liittyvistd kdytdnnon ongelmista, joiden osalta sitd pidetddn
hyodyllisend;

b) helpottaa yhteisymmarrykseen pédsemistd jésenvaltioiden kesken
niistd ankarammista vaatimuksista tai lisdvaatimuksista, joita jésen-
valtiot voivat 1 artiklan 7 kohdan mukaisesti asettaa, tai sddnnok-
sistd, joita ne voivat 44 ja 45 artiklan mukaisesti antaa;
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¢) neuvoa tarvittaessa komissiota tdhdn direktiiviin tehtivistd lisdyk-
sistd ja muutoksista.

2. Komitean tehtdvdnd ei ole arvioida 49 artiklassa tarkoitettujen
viranomaisten yksittiisissd tapauksissa tekemid ratkaisuja.

3.  Komiteassa ovat jasenvaltioiden nimedméit henkil6t ja komission
edustajat. Puheenjohtajana on komission edustaja. Komissio huolehtii
sihteeristotehtivista.

4.  Puheenjohtaja kutsuu komitean kokoukset koolle omasta aloittees-
taan tai jonkin jdsenvaltion valtuuskunnan pyynnosti. Komitea
vahvistaa tyojirjestyksensa.

XI JAKSO

Siirtyméasdinnokset, poikkeukset ja loppusiinnokset

54 artikla

Tanskassa liikkeeseen laskettuja ”pantebreve”-nimisid sitoumuksia pide-
tddn, kuitenkin vain tanskalaisten yhteissijoitusyritysten osalta, 19
artiklan 1 kohdan b alakohdassa tarkoitettuja arvopapereita vastaavina.

55 artikla

Poiketen 7 artiklan 1 kohdan ja 14 artiklan 1 kohdan sdinnoksistd
toimivaltaiset viranomaiset voivat antaa niille yhteissijoitusyrityksille,
joilla tdmédn direktiivin antamispdivdnid kansallisen lainsdddintonsa
mukaisesti on kaksi tai useampi omaisuudenhoitaja, luvan edelleen pitda
ndin monta omaisuudenhoitajaa, jos ndmé viranomaiset saavat takeet
siitd, ettd 7 artiklan 3 kohdassa ja 14 artiklan 3 kohdassa mainituista
tehtdvistd huolehditaan myds kdytinnossa.

56 artikla

1. Poiketen 6 artiklan sddnnoksistd jasenvaltiot voivat antaa rahas-
toyhtidille luvan laskea liikkeeseen haltijalle asetettuja todistuksia, jotka
oikeuttavat muiden yhtididen arvopapereihin, jotka on asetettu nimetylle
henkildlle.

2. Jasenvaltiot voivat antaa rahastoyhtiéille, jotka tdmén direktiivin
antamispdivini harjoittavat muuta kuin 6 artiklassa tarkoitettua liiketoi-
mintaa, luvan jatkaa titd muuta toimintaa viiden vuoden ajan mainitusta
pdivistd luettuna.

57 artikla

1. Jédsenvaltioiden on toteutettava tdmin direktiivin noudattamisen
edellyttimit toimenpiteet viimeistdan 1 pdivinid lokakuuta 1989. Niiden
on ilmoitettava téstd komissiolle viipymatta.

2. Jdsenvaltiot voivat myontdd niille yhteissijoitusyrityksille, jotka
ovat olemassa tdmédn direktiivin tdytdntdonpanopdivdnd, mainitusta
pdivdstd luettavan korkeintaan 12 kuukauden pituisen siirtymékauden
uuteen kansalliseen lainsdddédntdon mukautumista varten.

3. Helleenien tasavalta ja Portugalin tasavalta saavat lykdtd tdméin
direktiivin tdytdntdonpanoa viimeistddn 1 paivddn huhtikuuta 1992.

Vuotta ennen mainittua paivdd komissio antaa neuvostolle kertomuksen
timén direktiivin tdytdntdonpanon edistymisestd sekd mahdollisista
vaikeuksista, joita Helleenien tasavallalla ja Portugalin tasavallalla on
ollut tdmén direktiivin tdytdntdonpanossa ensimmadisessd alakohdassa
mainittuun paivdin mennessa.

Komissio ehdottaa tarvittaessa neuvostolle lykkdyksen pidentdmistd
korkeintaan neljalld vuodella.
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58 artikla

Jasenvaltioiden on toimitettava komissiolle tissd direktiivissd tarkoite-
tuista kysymyksistd antamansa keskeiset lait, asetukset ja hallinnolliset
médrdykset kirjallisina komissiolle.

59 artikla

Tama direktiivi on osoitettu kaikille jésenvaltiolle.
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LIITE
A LUETTELO
1. Tiedot sijoitusrahastosta | 1. Tiedot rahastoyhtiosti 1. Tiedot sijoitusyhtiosti
1.1. Nimi 1.1. Toiminimi, oikeudellinen | 1.1. Toiminimi, oikeudellinen
muoto, kotipaikka sekd muoto, kotipaikka sekd
hallinnollinen  péatoimi- hallinnollinen  pa&toimi-
paikka, jos se ei ole sama paikka, jos se ei ole sama
kuin kotipaikka. kuin kotipaikka.

1.2. Sijoitusrahaston perusta- [ 1.2. Yhtiéon perustamispéiva. [ 1.2. Yhtion  perustamispdiva.
mispdivd. Toimintakausi, Toimintakausi, jos se on Toimintakausi, jos se on
jos se on méaaritty. madritty. madritty.

1.3. Jos yhtién hoidossa on
muita  sijoitusrahastoja,
tiedot ndistd rahastoista.

1.4. Paikka, jossa rahaston 1.4. Paikka, jossa yhtiGjar-
sd4anndt, jos ne eivit ole jestys, jos se ei ole liit-
liitteend, sekd maédrdai- teend, sekd madrdaikais-
kaiskatsaukset ovat saata- katsaukset ovat saatavilla.
villa.

1.5.  Osuudenhaltijoille tarpeel- 1.5. Osuudenhaltijoille tarpeel-
linen lyhyt kuvaus linen lyhyt kuvaus yhtion
rahaston verotuksesta. verotuksesta. Kuvaus
Kuvaus mahdollisesta mahdollisesta osuudenhal-
osuudenhaltijoiden rahas- tijoiden yhtioltd saamiin
tolta saamiin tuotto-osuuk- tuotto-osuuksiin ja péado-
siin ja padomavoittoihin mavoittoihin  sovelletta-
sovellettavasta  ldhdeve- vasta ldhdeverosta.
rosta.

1.6. Tilinpaatds- ja tuotonjako- 1.6. Tilinpddtds- ja tuotonjako-
paivit. paivat.

1.7. Niiden henkil6iden nimet, 1.7. Niiden henkiléiden nimet,
jotka ovat vastuussa 31 jotka ovat vastuussa 31
artiklassa  tarkoitettujen artiklassa  tarkoitettujen
tilinpddtostietojen  tarkas- tilinpddtostietojen  tarkas-
tamisesta. tamisesta.

1.8.  Yhtion hallinto-, johto- ja | 1.8. Yhtién hallinto-, johto- ja
valvontaelimien jésenien valvontaelimien jdsenien
nimet ja asemat yhtiossa. nimet ja asemat yhtiossi.
Yksityiskohtaiset  tiedot Yksityiskohtaiset ~ tiedot
heidin paitehtavistaan heiddn padtehtdvistian
timdn yhtion ulkopuo- tdmén yhtion ulkopuolella,
lella, jos niilld tehtavilla jos ndilld tehtdvilld on
on  merkitystd  yhtion merkitystd yhtion
kannalta. kannalta.

1.9. Merkitty pddoma ja| 1.9. Yhtion piddoma.
selvitys tdysin maksetusta
péddomasta.

1.10. Yksityiskohtaiset  tiedot 1.10. Yksityiskohtaiset  tiedot
osuuksien  lajeista  ja osuuksien  lajeista  ja

tarkeimmistd ominaisuuk-

sista, erityisesti:

— osuuden tarkoittaman
oikeuden luonne
(esine-, velvoite- vai
muu oikeus);

— varsinainen arvopaperi
vai todistus, joka on
pelkdstddn todisteena
osuudenhaltijan oikeu-
desta; kirjataanko

tirkeimmistd ominaisuuk-

sista, erityisesti:

— varsinainen arvopaperi
vai todistus, joka on

pelkdstddn todisteena
osuudenhaltijan oikeu-
desta; kirjataanko
oikeus rekisteriin vai
tilille;

— osuuksien luonne:
nimetylle  henkildlle
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1. Tiedot sijoitusrahastosta | 1. Tiedot rahastoyhtiosta 1. Tiedot sijoitusyhtiosti
oikeus rekisteriin vai vai haltijalle asetettu.
tilille; Jos osuuksista annetta-

— osuuksien luonne: vien todistusten Kkirja-
nimetylle  henkilslle koko voi olla erisuu-
vai haltijalle asetettu. ruinen, tiedot siitd;
Jos osuuksista annetta- — jos osuudenhaltijoilla
vien todistusten Kkirja- on dinioikeus, tiedot
koko voi olla erisuu- siitd;
ruinen, tiedot siitd; — milld edellytyksilli

— jos osuudenhaltijoilla voidaan tehdd paétos
on d&dnioikeus, tiedot sijoitusyhtion  purka-
siitd; misesta, purkamisme-

— milli  edellytyksilli nettely, erityisesti
voidaan tehdi p#itds osuudenhaltijoiden
rahaston purkamisesta, oikeudet yhtién
purkamismenettely, purkautuessa;
erityisesti osuudenhal-
tijoiden oikeudet
rahaston purkautuessa;

1.11. Tarvittaessa tiedot arvopa- 1.11. Tarvittaessa tiedot arvopa-
peripdrsseistd tai muista peripOrsseistd tai muista
markkinapaikoista, joissa markkinapaikoista, joissa
osuudet ovat listalla tai osuudet ovat listalla tai
joissa ne ovat kaupan- joissa ne ovat kaupan-
kéynnin kohteena. kéynnin kohteena.

1.12. Osuuksien myymisen ja 1.12. Osuuksien myymisen ja
liikkeeseenlaskun edelly- likkkeeseenlaskun edelly-
tykset ja menettely. tykset ja menettely.

1.13. Osuuksien takaisinoston ja 1.13. Osuuksien takaisinoston ja
lunastuksen edellytykset ja lunastuksen edellytykset ja
menettely sekd tilanteet, menettely sekd tilanteet,
joissa  takaisinosto  ja joissa  takaisinosto  ja
lunastus voidaan lunastus voidaan
keskeyttdd. keskeyttdd.

1.14. Kuvaus tuoton méérda- 1.14. Kuvaus tuoton médrda-
mistd  ja  kdyttdmista mistd  ja  kdyttdmisti
koskevista sdannoista. koskevista sdannoistd.

1.15. Kuvaus  sijoitusrahaston 1.15. Kuvaus sijoitusyhtion
sijoitustoiminnan  tavoit- sijoitustoiminnan  tavoit-
teista, my0s sen taloudelli- teista, my0s sen taloudelli-
sista tavoitteista (esimer- sista tavoitteista (esimer-
kiksi pddoman lisddminen kiksi pddoman lisdiminen
tai tuoton saaminen), sijoi- tai tuoton saaminen), sijoi-
tuspolitiikasta (esimerkiksi tuspolitiikasta (esimerkiksi
erikoistuminen tietylle erikoistuminen tietylle
maantieteelliselle alueelle maantieteelliselle alueelle
tai toimialalle tehtdviin tai toimialalle tehtdviin
sijoituksiin), mahdollisista sijoituksiin), mahdollisista
sijoituspolitiikkaa koske- sijoituspolitiikkaa  koske-
vista rajoituksista, sijoitus- vista rajoituksista, sijoitus-
rahaston hoidossa kaytet- yhtion hoidossa kaytet-
tdvdat vélineet ja mene- tdvat vilineet ja mene-
telmdt ja lainanottoval- telmdt ja lainanottoval-
tuudet. tuudet.

1.16. Varojen arvostamista 1.16. Varojen arvostamista
koskevat sdannot. koskevat sdannot.

1.17. Osuuksien myynti- tai 1.17. Osuuksien myynti- tai

liikkkeeseenlaskuhinta  ja

takaisinosto- tai lunastus-

hinta, erityisesti:

— niiden hintojen laske-
misen menetelmd ja

aikavili;
— tiedot osuuden
myynnin tai liikkee-

liikkkeeseenlaskuhinta  ja

takaisinosto- tai lunastus-

hinta, erityisesti:

— néiden hintojen laske-
misen menetelmi ja
aikavali;

— tiedot osuuden
myynnin tai litkkee-
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denhoitajalle ja kolman-
sille osapuolille, suoritus-
tavasta, maéristd ja laske-

1. Tiedot sijoitusrahastosta | 1. Tiedot rahastoyhtiosta 1. Tiedot sijoitusyhtiosti
seenlaskun ja takaisi- seenlaskun ja takaisi-
noston tai lunastuksen noston tai lunastuksen
yhteydessd  veloitetta yhteydessd veloitetta-
vista korvauksista; vista korvauksista;

— ndiden hintojen julkis- — ndiden hintojen julkis-
tamisen keinot, paikat tamisen keinot, paikat
ja aikavili. ja aikavili. (1)

1.18. Tiedot niiden palkkioiden 1.18. Tiedot niiden palkkioiden
ja kulukorvausten, joita ja kulukorvausten, joita
sijoitusrahasto  suorittaa yhtié suorittaa johtajilleen
rahastoyhtidlle, omaisuu- ja hallinto-, johto- ja

valvontaelimiensd  jédsen-
ille, omaisuudenhoitajalle
ja kolmansille osapuolille,

suoritustavasta, maardsta
ja laskemisesta.

misesta.

(") Sijoitusyhtididen, joita tarkoitetaan 14 artiklan 5 kohdassa, on myds ilmoitettava:
— niiden osuuden nettoarvon laskemisen menetelmi ja aikavili;
— tdmén arvon julkistamisen tapa, paikka ja aikavili;

— maassa, jossa osuuksia markkinoidaan, sijaitseva arvopaperipdrssi, jonka hintoja kiytetddn
tuossa maassa porssin ulkopuolella tehtivissd kaupoissa.

2. Tiedot omaisuudenhoitajasta:

2.1. Toiminimi, oikeudellinen muoto, kotipaikka seké hallinnollinen péatoimipaikka, jos se ei ole
sama kuin kotipaikka;

2.2. Padasiallinen toimiala.

3. Tiedot sellaisista sijoitusneuvontaa antavista yrityksistd tai sijoitusneuvojista, jotka antavat sijoitus-
neuvontaa sopimuksen perusteella ja jotka saavat korvauksen yhteissijoitusyrityksen varoista:

3.1. Yrityksen toiminimi tai sijoitusneuvojan nimi;

3.2. Keskeiset rahastoyhtion tai sijoitusyhtion kanssa tehdyn sopimuksen méardykset, joilla voi olla
merkitystd osuudenhaltijoille, ei kuitenkaan palkkiota koskevia méadrdyksié;

3.3. Muu merkittdva toiminta.

4. Tiedot toimenpiteistd, jotka koskevat osuudenhaltijoille suoritettavia maksuja, osuuksien takaisi-
nostoa tai lunastusta sekd yhteissijoitusyrityksestd annettavien tietojen saatavilla pitdmistd. Téllaiset
tiedot on aina annettava sen jdsenvaltion osalta, jossa yhteissijoitusyritys sijaitsee. Jos osuuksia
pidetddn kaupan toisessa jasenvaltiossa, on tiedot lisdksi annettava tuon jisenvaltion osalta sielld
julkistettavassa tarjousesitteessa.
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II

111

v

VI

VII

B LUETTELO
Miiriaikaiskatsauksiin sisillytettivit tiedot

Ilmoitus varoista ja vastuista:

— arvopaperit;

— velkasitoumukset, joita tarkoitetaan 19 artiklan 2 kohdan b alakoh-
dassa;

— pankkisaamiset;

— muut varat;

— varat yhteensd;

— vastuut;

— varojen nettoarvo.

Liikkeessd olevien osuuksien lukumddrd
Osuuden nettoarvo

Stjoitussalkku, eriteltynd seuraavasti:

a) arvopaperit, jotka ovat arvopaperipdrssin virallisella listalla;

b) arvopaperit, joilla kdyddan kauppaa muilla sddnnellyilld markkinapai-
koilla;

c) sellaiset vdhdn aikaisemmin liikkeeseen lasketut arvopaperit, joita
tarkoitetaan 19 artiklan 1 kohdan d alakohdassa;

d) muut arvopaperit, joita tarkoitetaan 19 artiklan 2 kohdan a alakohdassa;

e) velkasitoumukset, joita pidetddn 19 artiklan 2 kohdan b alakohdan
mukaisesti arvopapereita vastaavina;

ja arvioituna tarkoituksenmukaisimpien perusteiden mukaisesti yhteissijoi-
tusyrityksen sijoituspolititkka huomioon ottaen (esimerkiksi taloudellisten,
maantieteellisten tai valuuttaryhmien mukaisesti) prosentuaalisena osuu-
tena nettovaroista; jokaisesta edelld luetellusta ryhmdstd tulee ilmoittaa,
kuinka suurta osuutta yhteissijoitusyrityksen kokonaisvaroista se vastaa.

Salkun koostumuksessa tapahtuneet muutokset katsauskauden aikana.

Yhteissijoitusyrityksen varojen kehitys katsauskauden aikana mukaan luet-
tuna seuraavat erdt:

— sijoitusten tuotot;

— muut tuotot;

— hoitokulut;

— omaisuudenhoitajasta aiheutuneet kulut;
— muut kulut sekd verot;

— puhdas tuotto;

— jaetut ja uudelleen sijoitetut tuotot;

— padomatilin muutokset;

— sijoitusten arvon nousu ja lasku;

— muut yhteissijoitusyrityksen varoihin ja vastuisiin vaikuttavat
muutokset.

Vertaileva taulukko kolmelta viimeiseltd tilikaudelta, jossa mainitaan
seuraavat erdt kunkin tilikauden pddttyessd:

— varojen nettoarvo yhteensd;
— osuuden nettoarvo.

Yksityiskohtaiset tiedot niistd yhteissijoitusyrityksen katsauskauden aikana
suorittamista toimista, joita tarkoitetaan 21 artiklassa, johtuvien sitou-
musten jdljelld olevista mddristd toimien laadun mukaan eriteltyind.



