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KOMISSION DELEGOITU ASETUS (EU) 2016/1052,
annettu 8 piivinid maaliskuuta 2016,

Euroopan parlamentin ja asetuksen (EU) N:o 596/2014 tiydentimisesti takaisinosto-ohjelmiin ja
vakauttamistoimenpiteisiin sovellettavia edellytyksii koskevilla teknisilli siintelystandardeilla

(ETA:n kannalta merkityksellinen teksti)

EUROOPAN KOMISSIO, joka
ottaa huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen,

ottaa huomioon markkinoiden viirinkdytostd (markkinoiden védrinkéyttoasetus) sekd Euroopan parlamentin ja
neuvoston direktiivin 2003/6/EY ja komission direktiivien 2003/124/EY, 2003/125/EY ja 2004/72/EY kumoamisesta
16 péivand huhtikuuta 2014 annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 596/2014 (') ja erityisesti
sen 5 artiklan 6 kohdan 3 alakohdan,

seki katsoo seuraavaa:

(1)  Takaisinosto-ohjelmien mukaisen kaupankdynnin omilla osakkeilla sekd arvopapereiden vakauttamiseksi
toteutettavan kaupankdynnin arvopapereilla tai liitinnaisvalineilld olisi taytettava asetuksessa (EU) N:o 596/2014
ja tdssd asetuksessa sdddetyt vaatimukset ja edellytykset, jotta niihin voitaisiin soveltaa poikkeusta markkinoiden
vadrinkdyttod koskevista kielloista.

(2)  Vaikka asetuksessa (EU) N:o 596/2014 sallitaan vakauttaminen liitinnéisvalineilld, takaisinosto-ohjelmiin liittyvid
liiketoimia koskeva poikkeus olisi rajoitettava tosiasialliseen kaupankiyntiin liikkeeseenlaskijan omilla osakkeilla,
eikd sitd saisi soveltaa johdannaissopimuksiin liittyviin liikketoimiin.

(3)  Koska markkinoiden véirinkdyton estiminen edellyttdd avoimuutta, on tirkedd varmistaa, ettd ennen takaisinosto-
ohjelmien mukaista kaupankdyntid omilla osakkeilla ja ennen arvopapereiden vakauttamiseksi toteutettavaa
kaupankiyntid sekd tallaisten kaupankédyntien aikana ja niiden jilkeen julkistetaan tai ilmoitetaan asianmukaiset
tiedot.

(4)  Markkinoiden vadrinkdyton estimiseksi on asianmukaista vahvistaa edellytykset, jotka koskevat ostohintaa ja
sallittua pdivittdistd volyymia takaisinosto-ohjelmien mukaisessa omilla osakkeilla kiytavissd kaupassa. Jotta
estettdisiin  tillaisten edellytysten kiertiminen, takaisinostoihin liittyvdt liiketoimet olisi toteutettava
kauppapaikassa, jossa liikkeeseenlaskijan osakkeet on otettu kaupankdynnin kohteeksi tai jossa niilli kiyddin
kauppaa. Sopimuskauppoja, jotka eivit vaikuta hinnanmuodostukseen, voitaisiin kuitenkin kayttdd takaisinosto-
ohjelman tarkoitukseen, ja niihin voitaisiin soveltaa edelli mainittua poikkeusta, jos kaikki asetuksessa (EU)
N:o 596/2014 ja tissi asetuksessa tarkoitetut edellytykset tayttyvit.

(5)  Jotta viltettdisiin se vaara, ettd takaisinosto-ohjelmien mukaista omilla osakkeilla kiytdvid kauppaa koskevaa
poikkeusta kaytetddn vaidrin, on tirkedd, ettd tdssd asetuksessa asetetaan rajoitukset sille, minkd tyyppisid
liiketoimia liikkeeseenlaskija voi toteuttaa takaisinosto-ohjelman aikana, sekd omilla osakkeilla kdytivin kaupan
ajoitukselle. Rajoituksilla olisi estettdvd se, ettd liikkeeseenlaskija myy omia osakkeitaan takaisinosto-ohjelman
aikana, sekd otettava huomioon, ettd liikkeeseenlaskijaan voidaan soveltaa viliaikaisia kaupankayntikieltoja ja ettd
liikkeeseenlaskijalla voi olla lailliset perusteet lykdta sisdpiiritiedon julkistamista.

(6)  Arvopapereiden vakauttamisella pyritddn rajatun ajan tukemaan arvopapereiden listautumisannin tai toissijaisen
annin hintaa, jos arvopapereihin kohdistuu myyntipaineita, sekd lievittimaidn siten lyhytaikaisten sijoittajien
luomia myyntipaineita ja takaamaan arvopapereille vakaat markkinat. Tilld tavoin vakauttamisella voidaan lisitd
sijoittajien ja liikkeeseenlaskijoiden luottamusta rahoitusmarkkinoihin. Sen vuoksi olisi sellaisten sijoittajien edun
mukaista, jotka ovat merkinneet tai ostaneet kyseisid arvopapereita merkittivan liikkeeseenlaskun yhteydessa, seka
liikkkeeseenlaskijan edun mukaista, ettei blokkikauppoja, jotka ovat puhtaasti yksityisid liiketoimia, pidettdisi
arvopapereiden merkittavina likkkeeseenlaskuna.

() EUVLL173,12.6.2014,s. 1.
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(7)  Tietyt jasenvaltiot antavat listautumisannin yhteydessd luvan kdydd kauppaa ennen virallisen kaupankdynnin
aloittamista sddnnellylld markkinalla. Titd kutsutaan yleisesti ennen liikkeeseenlaskua kaytaviksi kaupaksi (when
issued trading). Sen vuoksi olisi sovellettaessa poikkeusta arvopapereiden vakauttamiseen oltava mahdollista, ettd
vakauttamisjakso alkaa ennen virallisen kaupankdynnin alkamista, jos tietyt avoimuutta ja kaupankayntid koskevat
edellytykset tdyttyvit.

(8)  Markkinoiden luotettavuus edellyttdd vakauttamistoimenpiteiden asianmukaista julkistamista. Vakauttamislii-
ketoimien ilmoittaminen on tarpeen my®ds siitd syystd, ettd se antaa toimivaltaisille viranomaisille mahdollisuuden
valvoa vakauttamistoimenpiteitd. Sijoittajansuojan varmistamiseksi, markkinoiden luotettavuuden siilyttamiseksi
ja markkinoiden vddrinkdyton estimiseksi on my0s tirkedd, ettd toimivaltaiset viranomaiset saavat valvonta-
tehtdvidin hoitaessaan tietoonsa kaikki vakauttamisliiketoimet siitd riippumatta, toteutetaanko ne kauppapaikassa
vai sen ulkopuolella. Lisiksi on asianmukaista selventdd etukdteen, mikd on liikkeeseenlaskijoiden, tarjoajien tai
vakauttamista harjoittavien yhteisojen vilinen vastuunjako sovellettavien raportointi- ja avoimuusvaatimusten
tayttdmisessd. Vastuunjaossa olisi otettava huomioon, kenen hallussa merkitykselliset tiedot ovat. Nimetyn
yhteison vastuulla olisi lisdksi oltava toimivaltaisen viranomaisen pyyntoihin vastaaminen kussakin
asianomaisessa jdsenvaltiossa. Sen varmistamiseksi, ettd kaikki sijoittajat tai markkinaosapuolet voivat saada tiedot
helposti  kayttoonsd, tietojen julkistaminen vakautettavista arvopapereista komission asetuksen (EY)
N:o 809/2004 (') mukaisesti ennen listautumisannin tai toissijaisen annin alkamista ei rajoita timin asetuksen
6 artiklan mukaisten julkistamisvaatimusten soveltamista.

(9)  Kaikkien vakauttamista harjoittavien sijoituspalveluyritysten ja luottolaitosten valilld olisi oltava asianmukainen
koordinointijirjestelmd. Vakauttamisen aikana yhden sijoituspalveluyrityksen tai luottolaitoksen olisi toimittava
keskusyhteyspisteend asianomaisten jisenvaltioiden toimivaltaisten viranomaisten sdéntelytoimia varten.

(10) Jotta vakauttamistoimiin saataisiin resursseja ja suojautumismahdollisuuksia, lisdvakauttaminen olisi sallittava
ylimerkintdmahdollisuuksien tai lisiosakeoptioiden kidyton muodossa. On kuitenkin tirkedd vahvistaa tillaisen
lisivakauttamisen avoimuutta ja kéyttotapaa koskevat edellytykset, mukaan luettuna ajanjakso, jonka aikana
lisivakauttamista voidaan harjoittaa. Lisdksi olisi kiinnitettavd erityistd huomiota sijoituspalveluyrityksen tai
luottolaitoksen vakauttamistarkoituksessa kayttdmadn ylimerkintimahdollisuuteen, kun se johtaa sellaisen
position syntymiseen, jota lisdosakeoptio ei kata.

(11)  Sekaannusten valttimiseksi vakauttamista olisi harjoitettava tavalla, jossa otetaan huomioon markkinaolosuhteet
ja arvopapereiden tarjoushinta. Vakauttamistoimenpiteissd syntyneiden positioiden rahaksi muuttamiseen liittyvat
liiketoimet olisi toteutettava siten, ettd niilli on mahdollisimman vdhiinen vaikutus markkinoihin ja vallitsevat
markkinaolosuhteet otetaan huomioon. Koska vakauttamisen tarkoituksena on tukea hintaa, vakauttamisostoilla
hankittujen arvopapereiden myymisen, mukaan luettuna niiden myyminen myohempien vakauttamistoimien
helpottamiseksi, ei saisi katsoa palvelevan hinnan tukemista. Niitd myyntejd ja mydhempié ostoja ei saisi sindnsd
pitdd vadrinkdyttona, vaikka nithin ei sovelletakaan asetuksessa (EU) N:o 596/2014 sdddettyd poikkeusta.

(12) Tdmd asetus perustuu teknisten sddntelystandardien luonnoksiin, jotka Euroopan arvopaperimarkkinavira-
nomainen on toimittanut komissiolle.

(13) Euroopan arvopaperimarkkinaviranomainen on jérjestdnyt avoimia julkisia kuulemisia timén asetuksen perustana
olevista teknisten sddntelystandardien luonnoksista, analysoinut nithin mahdollisesti liittyvid kustannuksia ja
hyotyja sekd pyytinyt lausunnon Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 1095/2010 ()
37 artiklan mukaisesti perustetulta arvopaperimarkkina-alan osallisryhmalti.

(14) Rahoitusmarkkinoiden sujuvan toiminnan varmistamiseksi on tarpeen, ettd tdmd asetus tulee voimaan
kiireellisesti ja ettd tdssd asetuksessa annettuja sddnnOksid sovelletaan samasta paivimadrdstd ldhtien kuin
asetuksessa (EU) N:o 596/2014 annettuja sidnnoksid,

(") Komission asetus (EY) N:o 809/2004, annettu 29 paivind huhtikuuta 2004, Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2003/71/EY
tdytintoonpanosta esitteiden sisiltimien tietojen, esitteiden muodon, viittauksina esitettdvien tietojen, julkistamisen ja mainonnan osalta
(EUVLL 149, 30.4.2004,s. 1).

(%) Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 1095/2010, annettu 24 pdivind marraskuuta 2010, Euroopan valvontaviranomai-
sen (Euroopan arvopaperimarkkinaviranomainen) perustamisesta sekd paitdksen N:o 716/2009/EY muuttamisesta ja komission
padtoksen 2009/77/EY kumoamisesta (EUVL L 331, 15.12.2010, s. 84).
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ON HYVAKSYNYT TAMAN ASETUKSEN:
[ LUKU

YLEISET SAANNOKSET
1 artikla

Tiassd asetuksessa tarkoitetaan:

a) 'méirdaikaisella takaisinosto-ohjelmalla’ takaisinosto-ohjelmaa, jossa ohjelman voimassaoloaikana tehtdvien
osakekauppojen ajankohdat ja kaupattavien osakkeiden volyymi mddritetddn takaisinosto-ohjelmaa julkistettaessa;

b) "asianmukaisella julkistamisella’ tiedon julkistamista siten, etté yleisolld on nopea paisy kyseiseen tietoon ja ettd tietoa
voidaan arvioida perusteellisesti, asianmukaisesti ja oikea-aikaisesti yleison keskuudessa komission tdytantoonpanoase-
tuksen (EU) 2016/1055 (') ja soveltuvin osin Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2004/109/EY (3
21 artiklassa tarkoitetussa virallisesti nimetyssi jirjestelmassa;

¢) ’tarjoajalla’ arvopapereiden aiempaa haltijaa tai ne liikkkeeseen laskevaa yhteis64;

d) ’jakamisella’ yhtd tai useampaa menettelyd, jolla maaritetddn arvopapereita aiemmin merkinneiden tai hakeneiden
sijoittajien saamien arvopapereiden lukumairé;

e) ‘lisdvakauttamisella’ sijoituspalveluyritysten tai luottolaitosten arvopapereiden merkittdvin liikkeeseenlaskun
yhteydessd kdyttdimad ylimerkintimahdollisuutta tai lisdosakeoptiota, kun sen yksinomaisena tavoitteena on edistdd
vakauttamistoimia;

f) ’ylimerkintimahdollisuudella” merkintdsopimukseen tai annin jdrjestimistd koskevaan pddsopimukseen sisdltyvia
lauseketta, joka antaa mahdollisuuden ottaa vastaan enemmin arvopapereiden ostamiseksi tehtyji merkintojd tai
tarjouksia kuin arvopapereita on alun perin ollut tarjolla;

g) ’lisdosakeoptiolla’ (greenshoe option) tarjoajan arvopapereiden tarjoamiseen osallistuneelle sijoituspalveluyritykselle tai
sijoituspalveluyrityksille tai luottolaitokselle tai luottolaitoksille ylimerkint6jen kattamiseen myontdméd optiota, jonka
mukaan Kyseinen yritys tai laitos tai kyseiset yritykset tai laitokset voivat méirittynd aikana arvopaperitarjouksen
padttymisen jilkeen ostaa tietyn enimmaisméddrdn arvopapereita tarjoushintaan.

II LUKU

TAKAISINOSTO-OHJELMAT
2 artikla
Julkistamis- ja raportointivelvollisuudet

1. Jotta liikkeeseenlaskija voisi hyodyntdd asetuksen (EU) N:o 596/2014 5 artiklan 1 kohdassa saddettyd poikkeusta
ennen kaupankdynnin aloittamista Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2012/30/EU () 21 artiklan 1 kohdan
mukaisesti sallitussa takaisinosto-ohjelmassa, sen on huolehdittava seuraavien tietojen asianmukaisesta julkistamisesta:

a) asetuksen (EU) N:o 596/2014 5 artiklan 2 kohdassa tarkoitettu ohjelman tarkoitus;

(") Komission tdytintdonpanoasetus (EU) 2016/1055, annettu 29 péivini kesakuuta 2016 sisipiiritiedon asianmukaisen julkistamisen ja
sisdpiiritiedon julkistamisen lykkddmisen teknisid keinoja koskevista Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 596/2014
mukaisista teknisistd tdytintoonpanostandardeista (Katso timan virallisen lehden sivu 47).

(*) Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2004/109/EY, annettu 15 pdivind joulukuuta 2004, sdinnellyilli markkinoilla
kaupankiynnin kohteeksi otettavien arvopaperien liikkeeseenlaskijoita koskeviin tietoihin liittyvien avoimuusvaatimusten yhdenmukais-
tamisesta ja direktiivin 2001/34/EY muuttamisesta (EUVL L 390, 31.12.2004, s. 38).

(*) Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2012/30/EU, annettu 25 pdivdnd lokakuuta 2012, niiden takeiden yhteensovittamisesta
samanveroisiksi, joita jisenvaltioissa vaaditaan Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen 54 artiklan toisessa kohdassa
tarkoitetuilta yhti6iltd niiden jisenten sekd ulkopuolisten etujen suojaamiseksi osakeyhtioitd perustettaessa sekd niiden pddomaa
séilytettdessd ja muutettaessa (EUVLL 315, 14.11.2012,s. 74).
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b) ohjelmaan osoitettu rahallinen enimmaismairé;
¢) hankittavien osakkeiden enimmaismaari;
d) ohjelmalle hyviksytty voimassaoloaika, jiljempind "ohjelman kesto'.

Liikkeeseenlaskijan on huolehdittava ohjelman mydhempien muutosten sekd ensimmdisen alakohdan mukaisesti jo
julkaistujen tietojen mychempien muutosten asianmukaisesta julkistamisesta.

2. Liikkeeseenlaskijalla on oltava kiytossi mekanismeja, joiden avulla se voi tdyttdd velvollisuutensa raportoida
toimivaltaiselle viranomaiselle ja kirjata jokainen takaisinosto-ohjelmaan liittyvd liiketoimi, mukaan luettuina asetuksen
(EU) N:o 596/2014 5 artiklan 3 kohdassa tarkoitetut tiedot. Liikkeeseenlaskijan on ilmoitettava jokaisen sellaisen
kauppapaikan toimivaltaiselle viranomaiselle, jossa osakkeet on otettu kaupankdynnin kohteeksi tai jossa niilld kdydain
kauppaa, kaikista takaisinosto-ohjelmaan liittyvistd liiketoimista yksityiskohtaisesti ja koosteena viimeistddn litketoimen
toteuttamispdivdd seuraavan seitsemdnnen kaupankdyntipdivin loppuun mennessi. Koosteessa on ilmoitettava
yhteenlaskettu volyymi ja painotettu keskiméidrdinen kurssi paivéi ja kauppapaikkaa kohden.

3. Liikkeeseenlaskijan on varmistettava, ettd 2 kohdassa tarkoitetut takaisinosto-ohjelmiin liittyvid liiketoimia koskevat
tiedot julkistetaan asianmukaisesti viimeistadn tallaisten liiketoimien toteuttamispéivdd seuraavan seitsemidnnen kaupan-
kayntipdivan loppuun mennessd. Lisdksi liikkeeseenlaskijan on julkaistava julkistetut liiketoimet verkkosivustollaan ja
pidettiva kyseiset tiedot julkisesti saatavilla vahintddn viiden vuoden ajan niiden asianmukaisesta julkistamisesta.

3 artikla
Kaupankiynnin edellytykset

1. Jotta takaisinosto-ohjelmiin liittyviin liiketoimiin voitaisiin soveltaa asetuksen (EU) N:o 596/2014 5 artiklan
1 kohdassa siddettyd poikkeusta, niiden on téytettdvd seuraavat edellytykset:

a) liikkeeseenlaskijan on ostettava osakkeet kauppapaikassa, jossa osakkeet on otettu kaupankdynnin kohteeksi tai jossa
niilld kdydain kauppaa;

b) kun on kyse osakkeista, joilla kdydddn jatkuvasti kauppaa kauppapaikassa, toimeksiantoja ei saa antaa huutokaup-
pavaiheen aikana, ja toimeksiantoja, jotka annetaan ennen huutokauppavaiheen alkamista, ei saa muuttaa kyseisen
vaiheen aikana;

¢) kun on kyse osakkeista, joilla kdydddn kauppaa kauppapaikassa ainoastaan huutokauppojen vilityksells, liikkeeseen-
laskijan on annettava toimeksiannot ja muutettava niitd huutokaupan aikana edellyttden, ettd muilla markkinaosa-
puolilla on riittavisti aikaa reagoida niihin.

2. Jotta liikkeeseenlaskijat voisivat hyodyntdd asetuksen (EU) N:o 596/2014 5 artiklan 1 kohdassa sdddettyd
poikkeusta, ne eivit saa takaisinosto-ohjelman mukaisia liiketoimia toteuttaessaan ostaa osakkeita hinnalla, joka on
korkeampi kuin korkeampi seuraavista hinnoista: viimeisimmin riippumattoman kaupan toteutushinta ja korkein
voimassa oleva riippumaton ostotarjous kauppapaikassa, jossa kauppa toteutetaan, myos silloin, kun osakkeilla kiydaan
kauppaa eri kauppapaikoissa.

3. Jotta liikkeeseenlaskijat voisivat hyddyntdd asetuksen (EU) N:o 596/2014 5 artiklan 1 kohdassa sdddettyd
poikkeusta, ne eivit saa takaisinosto-ohjelman mukaisia liikketoimia toteuttaessaan ostaa minkddn kaupankayntipaivin
aikana yli 25:td prosenttia osakkeiden keskimédriisestd pdivittdisestd volyymista kauppapaikassa, jossa osto toteutetaan.

Sovellettaessa ensimmdistd alakohtaa keskimddrdisen paivittdisen volyymin on perustuttava keskiméairdiseen paivittdisen
kaupankdynnin volyymiin seuraavista ajanjaksoista jommankumman aikana:

a) sitd kuukautta edeltivd kuukausi, jona 2 artiklan 1 kohdassa edellytetyt tiedot julkistetaan; timd mdédritetty volyymi
on mainittava takaisinosto-ohjelmassa, ja sen on oltava voimassa kyseisen ohjelman keston ajan;

b) ostopdivad edeltavit 20 kaupankdyntipdivad, jos ohjelmassa ei mainita kyseistd volyymia.
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4 artikla
Kaupankiynnin rajoitukset

1. Jotta liikkeeseenlaskija voisi hyodyntdd asetuksen (EU) N:o 596/2014 5 artiklan 1 kohdassa sdddettyd poikkeusta,
se ei saa takaisinosto-ohjelman keston aikana harjoittaa seuraavia toimintoja:

a) omien osakkeiden myynti;
b) kaupankaynti asetuksen (EU) N:o 596/2014 19 artiklan 11 kohdassa tarkoitetun suljetun ajanjakson aikana;

¢) kaupankdynti silloin, kun liikkkeeseenlaskija on asetuksen (EU) N:o 596/2014 17 artiklan 4 tai 5 kohdan mukaisesti
padttanyt lykdta sisdpiiritiedon julkistamista.

2. Edelld olevaa 1 kohtaa ei sovelleta, jos:
a) liikkeeseenlaskija toteuttaa maardaikaista takaisinosto-ohjelmaa; tai

b) takaisinosto-ohjelman padjirjestdjand on sijoituspalveluyritys tai luottolaitos, joka tekee liikkeeseenlaskijan osakkeiden
ostojen ajankohtaa koskevat paitoksensi itsendisesti lilkkeeseenlaskijaan nihden.

3. Edelld olevaa 1 kohdan a alakohtaa ei sovelleta, jos liikkeeseenlaskija on sijoituspalveluyritys tai luottolaitos ja jos
se on perustanut asianmukaiset ja tehokkaat sisdiset jarjestelyt ja menettelyt, pannut ne tdytintoon ja yllapitdd niitd
toimivaltaisen viranomaisen valvonnassa estddkseen sen, ettd henkilot, joilla on paisy liikkeeseenlaskijaa suoraan tai
vilillisesti koskevaan sisdpiiritietoon, ilmaisevat ne laittomasti henkildille, jotka vastaavat omilla osakkeilla kdytavid
kauppaa koskevista paitoksistd, kun omilla osakkeilla kdydaan kauppaa tillaisen padtoksen perusteella.

4. Edelld olevia 1 kohdan b ja c alakohtaa ei sovelleta, jos liikkeeseenlaskija on sijoituspalveluyritys tai luottolaitos ja
jos se on perustanut asianmukaiset ja tehokkaat sisiiset jirjestelyt ja menettelyt, pannut ne tdytinto6n ja yllapitdd niitd
toimivaltaisen viranomaisen valvonnassa estddkseen sen, ettd henkilot, joilla on paisy liikkeeseenlaskijaa suoraan tai
vilillisesti koskevaan sisépiiritietoon, mukaan luettuina takaisinosto-ohjelmassa tehtavit hankintapaitokset, ilmaisevat ne
laittomasti henkiléille, jotka vastaavat kaupankdynnistd omilla osakkeilla asiakkaiden lukuun, kun omilla osakkeilla
kiydaan kauppaa kyseisten asiakkaiden lukuun.

III LUKU

VAKAUTTAMISTOIMENPITEET
5 artikla
Vakauttamisjaksoa koskevat edellytykset

1. Osakkeiden ja osakkeita vastaavien muiden arvopapereiden osalta asetuksen (EU) N:0596/2014 5 artiklan
4 kohdan a alakohdassa tarkoitettu rajattu aika, jaljempina *vakauttamisjakso’, alkaa,

a) kun on kyse merkittivistd liikkeeseenlaskusta julkisesti ilmoitetun listautumisannin muodossa, piivdnd, jona
kaupankiynti arvopapereilla alkaa asianomaisessa kauppapaikassa, ja paittyy viimeistddn 30 kalenteripdivin kuluttua
siitd;

b) kun on kyse merkittiviastd liikkeeseenlaskusta toissijaisen annin muodossa, pdivini, jona arvopapereiden lopullisen
hinnan asianmukainen julkistaminen tapahtuu, ja pdittyy viimeistddn 30 kalenteripdivin kuluttua arvopapereiden
jakamispaivasta.

2. Jos julkisesti ilmoitettu listautumisanti tapahtuu jisenvaltiossa, joka sallii kaupankdynnin ennen kaupankdynnin
aloittamista kauppapaikassa, vakauttamisjakso alkaa 1 kohdan a alakohtaa sovellettaessa piivind, jona arvopapereiden
lopullisen hinnan asianmukainen julkistaminen tapahtuu, ja pdittyy viimeistddn 30 kalenteripdivin kuluttua siitd.
Tallainen kaupankiynti on toteutettava sen kauppapaikan sovellettavien sddntojen mukaisesti, jossa arvopaperit aiotaan
ottaa kaupankdynnin kohteeksi, mukaan luettuina tietojen julkistamista ja kauppojen ilmoittamista koskevat sddnnot.
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3. Joukkovelkakirjojen ja muiden arvopaperistettujen velan muotojen osalta, mukaan luettuina arvopaperistetut velan
muodot, jotka ovat muunnettavissa tai vaihdettavissa osakkeiksi tai osakkeita vastaaviksi muiksi arvopapereiksi, vakautta-
misjakso alkaa pdivind, jona arvopaperitarjouksen lopullisten ehtojen asianmukainen julkistaminen tapahtuu, ja piittyy
viimeistddn 30 kalenteripdivin kuluttua piivistd, jona instrumenttien liikkeeseenlaskija saa maksut litkkeeseenlaskusta,
tai viimeistddn 60 kalenteripdivin kuluttua arvopaperien jakamisesta sen mukaan, kumpi pdivd on aiemmin.

6 artikla

Julkistamis- ja raportointivelvollisuudet

1. Timdn artiklan 5 kohdan mukaisesti nimetyn henkilén on ennen listautumisannin tai toissijaisen annin alkamista
huolehdittava seuraavien tietojen asianmukaisesta julkistamisesta:

a) tieto siitd, ettei vakauttaminen valttdmattd tapahdu ja ettd se voidaan lopettaa milloin tahansa;
b) tieto siité, ettd vakauttamisliiketoimilla pyritddn tukemaan arvopapereiden markkinahintaa vakauttamisjakson aikana;
¢) sen vakauttamisjakson alkaminen ja pdittyminen, jonka aikana vakauttamista voidaan harjoittaa;

d) sen yhteison tunnistetiedot, joka toteuttaa vakauttamisen; jollei nitd tietoja ole saatavissa julkistamisajankohtana, ne
on julkistettava asianmukaisesti ennen vakauttamisen alkua;

e) ylimerkintdimahdollisuuden tai lisdosakeoption olemassaolo ja kyseisen mahdollisuuden tai option piiriin kuuluvien
arvopapereiden enimmadismadrd sekd ajanjakso, jona lisiosakeoptiota voidaan kayttdd, ja ylimerkintimahdollisuuden
tai lisdosakeoption kayttoon liittyvit ehdot; ja

f) paikka, jossa vakauttamista voidaan harjoittaa, mukaan luettuna kyseisen kauppapaikan nimi tai kyseisten
kauppapaikkojen nimet.

2. Tédmin artiklan 5 kohdan mukaisesti nimettyjen henkiloiden on varmistettava vakauttamisjakson aikana, ettd
kaikkia vakauttamislitketoimia koskevat tiedot julkistetaan asianmukaisesti viimeistddn tallaisten liiketoimien toteutta-
mispdivdd seuraavan seitsemannen kaupankdyntipdivin loppuun mennessa.

3. Tamdn artiklan 5 kohdan mukaisesti nimetyn henkilon on viikon kuluessa vakauttamisjakson pdittymisestd
huolehdittava seuraavien tietojen asianmukaisesta julkistamisesta:

a) tieto siitd, onko vakauttamista harjoitettu;
b) pdiv4, jona vakauttaminen aloitettiin;
c) pdivd, jona viimeinen vakauttamistoimi toteutettiin;

d) arvopapereiden hintojen vaihteluvili, jonka puitteista vakauttamista on harjoitettu, kunakin péivind, jona vakautta-
misliiketoimia on toteutettu;

e) tapauksen mukaan kauppapaikka (kauppapaikat), jossa (joissa) vakauttamisliiketoimet on toteutettu.

4. Vakauttamista harjoittavien yhteisojen on asetuksen (EU) N:o 596/2014 5 artiklan 5 kohdassa sdddetyn ilmoitus-
vaatimuksen noudattamiseksi siitd riippumatta, toimivatko ne liikkeeseenlaskijan vai tarjoajan lukuun, kirjattava jokainen
arvopapereihin ja liitinndisvalineisiin liittyvd vakauttamistoimeksianto tai -likketoimi Euroopan parlamentin ja neuvoston



L 17340 Euroopan unionin virallinen lehti 30.6.2016

asetuksen (EU) N:o 600/2014 (') 25 artiklan 1 kohdan ja 26 artiklan 1, 2 ja 3 kohdan mukaisesti. Vakauttamista
harjoittavien yhteisGjen on siitd riippumatta, toimivatko ne litkkeeseenlaskijan vai tarjoajan lukuun, ilmoitettava kaikista
arvopapereihin ja liitinnaisvalineisiin liittyvistd vakauttamisliiketoimista

a) kunkin sellaisen kauppapaikan toimivaltaiselle viranomaiselle, jossa vakauttamisen kohteena olevat arvopaperit on
otettu kaupankaynnin kohteeksi tai jossa niilld kdydadian kauppaa;

b) kunkin sellaisen kauppapaikan toimivaltaiselle viranomaiselle, jossa toteutetaan liitinnaisvalineisiin liittyvid liiketoimia
arvopapereiden vakauttamiseksi.

5. Liikkeeseenlaskijan, tarjoajan tai vakauttamista harjoittavan yhteison seké niiden lukuun toimivien henkil6iden on
nimettdva joukostaan yksi toimimaan keskusyhteyspisteend, joka vastaa

a) 1, 2 ja 3 kohdassa tarkoitettujen julkistamisvaatimusten noudattamisesta; ja

b) 4 kohdassa tarkoitettujen toimivaltaisten viranomaisten esittimien pyyntdjen késittelemisesta.

7 artikla

Hintoja koskevat ehdot

1. Osakkeiden tai osakkeita vastaavien arvopapereiden tarjoamisen yhteydessd harjoitettavassa vakauttamisessa
liiketoimia ei saa missddn tapauksessa toteuttaa tarjoushintaa korkeampaan hintaan.

2. Osakkeiksi tai osakkeita vastaaviksi muiksi arvopapereiksi muunnettavissa tai vaihdettavissa olevien arvopaperis-
tettujen velan muotojen tarjoamisen yhteydessd harjoitettavassa vakauttamisessa litketoimia ei saa missddn tapauksessa
toteuttaa hintaan, joka ylittdd uuden arvopaperitarjouksen lopullisten ehtojen julkistamisen aikaan vallinneen kyseisten
instrumenttien markkinahinnan.

8 artikla

Lisivakauttamisen edellytykset

Lisivakauttaminen on toteutettava 6 ja 7 artiklan mukaisesti, ja sen on tdytettdva seuraavat edellytykset:

a) arvopapereita voidaan ylimerkitd ainoastaan merkintdajanjaksona ja tarjoushintaan;

b

=

ylimerkintimahdollisuuden kédyton vuoksi sijoituspalveluyritykselle tai luottolaitokselle syntynyt positio, jota
lisdosakeoptio ei kata, ei saa ylittda viittd prosenttia alkuperiisestd tarjouksesta;

¢) edunsaajat saavat kdyttdd lisiosakeoptiotaan vain siind tapauksessa, ettd arvopaperit on ylimerkitty;
d) lisdosakeoptio ei saa ylittdd 15:td prosenttia alkuperdisestd tarjouksesta;
e) ajanjakson, jona lisiosakeoptiota voidaan kayttdd, on oltava sama kuin 5 artiklassa sdddetty vakauttamisjakso;

f) lisdosakeoption kdytto on julkistettava viipymadttd ja riittdvdn yksityiskohtaisesti, mukaan luettuina erityisesti tiedot
option kdyton ajankohdasta sekd arvopapereiden luonteesta ja lukumaéarasta.

-

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 600/2014, annettu 15 pdivind toukokuuta 2014, rahoitusvalineiden markkinoista
sekd asetuksen (EU) N:o 648/2012 muuttamisesta (EUVLL 173,12.6.2014, s. 84).
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IV LUKU

LOPPUSAANNOS
9 artikla
Voimaantulo
Tamd asetus tulee voimaan sitd piivdd seuraavana pdivind, jona se julkaistaan Euroopan unionin virallisessa lehdessd.

Sitd sovelletaan 3 paivistd heindkuuta 2016.

Tamd asetus on kaikilta osiltaan velvoittava, ja sitd sovelletaan sellaisenaan kaikissa
jasenvaltioissa.

Tehty Brysselissd 8 paivind maaliskuuta 2016.

Komission puolesta
Puheenjohtaja
Jean-Claude JUNCKER
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