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> B KOMISSION DELEGOITU ASETUS (EU) 2017/587,
annettu 14 piivind heindkuuta 2016,

rahoitusvilineiden markkinoista annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o

600/2014 tiydentimisestd teknisilli siintelystandardeilla, jotka koskevat kauppapaikoille ja

sijoituspalveluyrityksille osakkeiden, talletustodistusten, porssilistattujen rahastojen, todistusten ja

muiden samankaltaisten rahoitusvilineiden osalta asetettavia avoimuusvaatimuksia seki

velvoitteita toteuttaa liiketoimia tietyilli osakkeilla kauppapaikassa tai kauppojen sisiisen
toteuttajan vélitykselli

(ETA:n kannalta merkityksellinen teksti)
(EUVL L 87, 31.3.2017, s. 387)

sellaisena kuin se on muutettuna seuraavilla:

virallinen lehti

N:o sivu paivamadra

> M1 Komission delegoitu asetus (EU) 2019/442, annettu 12 pidivind L 77 56 20.3.2019
joulukuuta 2018

»M2  Komission delegoitu asetus (EU) 2023/944, annettu 17 pdivdnda L 131 1 16.5.2023

tammikuuta 2023
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KOMISSION DELEGOITU ASETUS (EU) 2017/587,
annettu 14 piivani heindkuuta 2016,

rahoitusvilineiden markkinoista annetun Euroopan parlamentin ja
neuvoston asetuksen (EU) N:o 600/2014 tiydentimisesti teknisilld
sidintelystandardeilla, jotka  koskevat kauppapaikoille ja
sijoituspalveluyrityksille osakkeiden, talletustodistusten,
porssilistattujen rahastojen, todistusten ja muiden samankaltaisten
rahoitusviilineiden osalta asetettavia avoimuusvaatimuksia seki
velvoitteita toteuttaa liiketoimia tietyilli osakkeilla kauppapaikassa
tai kauppojen sisiisen toteuttajan vilityksellid

(ETA:n kannalta merkityksellinen teksti)

I LUKU
YLEISTA

1 artikla

Mairitelmét

Téssd asetuksessa tarkoitetaan

1) ’portfoliokaupalla’ véhintdédn viidelld eri rahoitusvilineelld toteutetta-
via liiketoimia, jotka sama asiakas toteuttaa samanaikaisesti yhtend
erdnd tiettyyn viitehintaan;

4) ’kauppojen sisdiselld toteuttajalla’ Euroopan parlamentin ja neuvos-
ton direktiivin 2014/65/EU (') 4 artiklan 1 kohdan 20 alakohdassa
madriteltyd sijoituspalveluyritysta.

2 artikla
Liiketoimet, jotka eivit vaikuta hinnanmuodostusprosessiin

(Asetuksen (EU) N:o 600/2014 23 artiklan 1 kohta)

Osakkeita koskeva liiketoimi ei vaikuta hinnanmuodostusprosessiin, jos
jokin seuraavista edellytyksistd tayttyy:

a) liiketoimi toteutetaan sellaisen hinnan perusteella, joka lasketaan
useina ajankohtina tietyn viitearvon mukaisesti, mukaan luettuina

(") Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2014/65/EU, annettu 15 pédivand
toukokuuta 2014, rahoitusvélineiden —markkinoista sekd  direktiivin
2002/92/EY ja direktiivin 2011/61/EU muuttamisesta (EUVL L 173,
12.6.2014, s. 349).
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vB
liiketoimet, jotka toteutetaan volyymipainotetun keskihinnan tai aika-
painotetun keskihinnan perusteella;
VM1
b) liiketoimi on osa portfoliokauppaa, johon sisdltyy vahintddn viisi eri
osaketta;
vB
¢) liiketoimi on riippuvainen johdannaissopimuksen tai muun rahoitus-
vilineen ostosta, myynnistd, luomisesta tai lunastuksesta, jossa kau-
pan kaikki osat on toteutettava vain yhtend eréni;
M2
j) liiketoimi ei ole asetuksen (EU) N:o 600/2014 26 artiklassa tarkoi-
tettu liiketoimi komission delegoidun asetuksen (EU) 2017/590 (1)
2 artiklan 5 kohdan mukaisesti.
VB

II LUKU
KAUPPAA EDELTAVA AVOIMUUS

1 jakso

Kauppapaikkojen kauppaa edeltivi avoimuus

3 artikla
Kauppaa edeltiiviit avoimuusvaatimukset

(Asetuksen (EU) N:o 600/2014 3 artiklan 1 ja 2 kohta)

1.  Kauppapaikkaa ylldpitdvien markkinoiden ylldpitdjien ja sijoitus-
palveluyritysten on julkistettava osto- ja myyntihintojen vaihteluvéli
sekd kyseisilld hinnoilla ilmenevd kaupankdyntihalukkuus. Tiedot on
julkistettava niiden ylldpitdimien kaupankdyntijirjestelmien tyypin mu-
kaisesti liitteessd I olevassa taulukossa 1 vahvistetulla tavalla.

2. Edelld 1 kohdassa tarkoitettuja avoimuusvaatimuksia on sovellet-
tava myos kaikkiin asetuksen (EU) N:o 600/2014 2 artiklan 1 kohdan
33 alakohdassa maédriteltyihin ’toteutuskelpoisiin kiinnostuksen ilmauk-
siin” kyseisen asetuksen 8 artiklan mukaisesti.

(") Komission delegoitu asetus (EU) 2017/590, annettu 28 pdivénd heindkuuta
2016, Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 600/2014 tiy-
dentdmisestd liiketoimia koskevien tietojen toimivaltaisille viranomaisille il-
moittamista koskevilla teknisilld sddntelystandardeilla (EUVL L 87,
31.3.2017, s. 449).
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4 artikla
Merkittivin markkina likviditeetilla mitattuna

(Asetuksen (EU) N:o 600/2014 4 artiklan 1 kohdan a alakohta)

1. Asetuksen (EU) N:o 600/2014 4 artiklan 1 kohdan a alakohtaa
sovellettaessa osakkeen, talletustodistuksen, porssilistatun rahaston, to-
distuksen tai muun samankaltaisen rahoitusvilineen merkittdvimmaiksi
markkinaksi likviditeetilld mitattuna katsotaan kauppapaikka, jolla on
kyseisen rahoitusvilineen osalta suurin vaihto unionissa.

2. Midrittddkseen likviditeetilld mitattuna merkittdvimmat markkinat
1 kohdan mukaisesti toimivaltaisten viranomaisten on laskettava vaihto
17 artiklan 4 kohdassa séddetyllé tavalla kunkin rahoitusvélineen osalta,
jonka suhteen ne ovat toimivaltainen viranomainen, ja kunkin kauppa-
paikan osalta, jossa kyseiselld rahoitusvilineelld kdydddn kauppaa.

3. Edelld 2 kohdassa tarkoitetulla laskennalla on oltava scuraavat
ominaispiirteet:

a) siihen sisédltyvit kunkin kauppapaikan osalta kyseisen kauppapaikan
sddntdjen mukaisesti toteutetut liiketoimet lukuun ottamatta liitteessé
I olevan taulukon 4 mukaisesti merkittyjd viitehintaan perustuvia
lilketoimia ja sopimuskauppoja sekd liiketoimia, jotka toteutetaan
védhintddn yhden sellaisen toimeksiannon perusteella, johon sovelle-
taan vapautusta suuren koon perusteella ja jossa liiketoimen koko
ylittdd 7 artiklan mukaisesti médritetyn sovellettavan suuren koon
kynnysarvon;

b) se kisittdd joko edeltdvédn kalenterivuoden tai tarvittaessa edeltdvin
kalenterivuoden sen ajanjakson, jonka aikana rahoitusvéline on otettu
kaupankdynnin kohteeksi tai silld on kéyty kauppaa kauppapaikassa
keskeyttamattd kyseistd kaupankdyntid.

4.  Siihen asti, kun rahoitusvilineen merkittdvin markkina likviditee-
tilld mitattuna on maééritetty 1-3 kohdassa esitetyn menetelmén mukai-
sesti, merkittdvin markkina likviditeetilld mitattuna on se kauppapaikka,
jossa kyseinen rahoitusviline otetaan ensimmadisen kerran kaupankdyn-
nin kohteeksi tai jossa silld kdydddn ensimméisen kerran kauppaa.

5. Edelld olevia 2 ja 3 kohtaa ei sovelleta osakkeisiin, talletustodis-
tuksiin, pdrssilistattuihin rahastoihin, todistuksiin eikd muihin samankal-
taisiin rahoitusvilineisiin, jotka on otettu ensimmdisen kerran kaupan-
kéynnin kohteeksi tai joilla on kdyty ensimmdiisen kerran kauppaa kaup-
papaikassa enintéédn neljd viikkoa ennen edeltdvin kalenterivuoden péit-
tymisté.
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5 artikla
Sopimuskauppojen erityisominaisuudet
(Asetuksen (EU) N:o 600/2014 4 artiklan 1 kohdan b alakohta)
Osakkeita, talletustodistuksia, pdorssilistattuja rahastoja, todistuksia tai
muita samankaltaisia rahoitusvilineitd koskeva sopimuskauppa katso-
taan kaupaksi, josta sovitaan yksityisesti mutta josta ilmoitetaan kauppa-

paikan sddntdjen mukaisesti, kun se tdyttdd jonkin seuraavista edellytyk-
sisté:

a) kaksi kyseisen kauppapaikan jdsentd tai osapuolta toimii jossakin
seuraavista ominaisuuksista:

i) yksi kidy kauppaa omaan lukuunsa ja toinen asiakkaan lukuun;

ii) molemmat kdyvét kauppaa omaan lukuunsa;

iii) molemmat toimivat asiakkaan lukuun;

b) yksi kyseisen kauppapaikan jdsen tai osapuoli toimii jommassakum-
massa seuraavista ominaisuuksista:

i) toimii sekd ostajan ettd myyjdn lukuun;

ii) kdy kauppaa omaan lukuunsa asiakastoimeksiantoa vastaan.

6 artikla

Sopimuskaupat, joihin sovelletaan muita ehtoja kuin nykyhetken
markkinahintaa

(Asetuksen (EU) N:o 600/2014 4 artiklan 1 kohdan b alakohta)

Osakkeita, talletustodistuksia, porssilistattuja rahastoja, todistuksia ja
muita samankaltaisia rahoitusvilineitd koskevaan sopimuskauppaan so-
velletaan muita ehtoja kuin rahoitusvélineen nykyhetken markkinahin-
taa, kun jokin seuraavista edellytyksistd tayttyy:

a) liiketoimi toteutetaan sellaisen hinnan perusteella, joka lasketaan
useina ajankohtina tietyn viitearvon mukaisesti, mukaan luettuina
litketoimet, jotka toteutetaan volyymipainotetun keskihinnan tai aika-
painotetun keskihinnan perusteella;

b) liiketoimi on osa portfoliokauppaa;

¢) liiketoimi on riippuvainen johdannaissopimuksen tai muun rahoitus-
vélineen ostosta, myynnistd, luomisesta tai lunastuksesta, jossa kau-
pan kaikki osat on tarkoitus toteuttaa yhtend erdnd;
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VB
j) kyse on muusta liiketoimesta, joka vastaa a—i alakohdassa kuvattuja
litketoimia siltd osin, ettd se on riippuvainen teknisistd ominaisuuk-
sista, jotka eivdt liity kaupankdynnin kohteena olevan rahoitusvili-
neen nykyhetken markkina-arvoon;

VM2
k) liiketoimi ei ole asetuksen (EU) N:o 600/2014 26 artiklassa tarkoi-
tettu liiketoimi delegoidun asetuksen (EU) 2017/590 2 artiklan 5
kohdan mukaisesti.

7 artikla
Kooltaan suuret toimeksiannot

(Asetuksen (EU) N:o 600/2014 4 artiklan 1 kohdan c alakohta)

1. Osaketta, talletustodistusta, todistusta tai muuta samankaltaista ra-
hoitusvalinettd koskevan toimeksiannon katsotaan olevan kooltaan suuri,
kun toimeksianto on véhintddn yhtd suuri kuin liitteessd II olevissa
taulukoissa 1 ja 2 vahvistettu toimeksiantojen vdhimmaéiskoko.

2. Porssilistattua rahastoa koskevan toimeksiannon katsotaan olevan
kooltaan suuri, kun toimeksianto on véhintddn 3 000 000 euroa.

3. Kooltaan suurten toimeksiantojen médrittimiseksi toimivaltaisten
viranomaisten on 4 kohdan mukaisesti laskettava keskimddrdinen paiva-
vaihto osakkeille, talletustodistuksille, todistuksille ja muille samankal-
taisille rahoitusvilineille, joilla kauppapaikassa kdyddan kauppaa.

4. Edelld 3 kohdassa tarkoitetulla laskennalla on oltava seuraavat
ominaispiirteet:

a) sithen siséltyvdt unionissa toteutetut rahoitusvilinettd koskevat lii-
ketoimet riippumatta siitd, kdydddnko rahoitusvélineelld kauppaa
kauppapaikassa vain sen ulkopuolella;

b) se kdsittdd ajanjakson edeltdvin kalenterivuoden 1 pdivéstd tammi-
kuuta edeltdvin kalenterivuoden 31 piivddn joulukuuta tai tarvitta-
essa sen osan kalenterivuotta, jonka aikana rahoitusviline on otettu
kaupankdynnin kohteeksi tai silld on kéyty kauppaa kauppapaikassa
keskeyttaméttd kyseistd kaupankdyntia.
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Edelld olevia 3 ja 4 kohtaa ei sovelleta osakkeisiin, talletustodistuksiin,
todistuksiin eikd muihin samankaltaisiin rahoitusvilineisiin, jotka on
otettu ensimmaéisen kerran kaupankdynnin kohteeksi tai joilla on kéyty
ensimmadisen kerran kauppaa kauppapaikassa enintdén neljd viikkoa en-
nen edeltdvédn kalenterivuoden pééttymista.

5. Jollei hintaa tai muita merkityksellisid toimeksiannon toteuttamis-
edellytyksid muuteta, asetuksen (EU) N:o 600/2014 4 artiklan 1 koh-
dassa tarkoitettua vapautusta sovelletaan edelleen toimeksiantoon, joka
on kooltaan suuri, kun se tallennetaan tarjouskirjaan, mutta joka j&i
osittaisen toteuttamisen jilkeen kyseiseen rahoitusvilineeseen sovelletta-
van, 1 ja 2 kohdan mukaisesti méiritetyn kynnysarvon alapuolelle.

6. Ennen kuin osakkeella, talletustodistuksella, todistuksella tai
muulla samankaltaisella rahoitusvilineelld kdydddn ensimmadisen kerran
kauppaa unionissa olevassa kauppapaikassa, toimivaltaisen viranomaisen
on arvioitava kyseisen rahoitusvilineen keskimddrdinen péivdvaihto ot-
taen huomioon sen mahdollinen aiempi kaupankdyntihistoria ja sellais-
ten muiden rahoitusvélineiden kaupankédyntihistoria, joilla katsotaan ole-
van samankaltaisia ominaisuuksia, sekd varmistettava kyseisen arvion
julkistaminen.

7.  Edelld 6 kohdassa tarkoitettua arvioitua keskimdardistd paivavaih-
toa on kiytettdvd laskettaessa kooltaan suuria toimeksiantoja kuuden
viikon ajalta pdivistd, jona kyseinen osake, talletustodistus, todistus
tai muu samankaltainen rahoitusviline on otettu kaupankdynnin koh-
teeksi tai jona silld on ensimmadisen kerran kdyty kauppaa kauppapai-
kassa.

8. Toimivaltaisen viranomaisen on ennen 7 kohdassa tarkoitetun kuu-
den viikon ajanjakson pédttymistd laskettava ja julkistettava keskimda-
rdinen pdivdvaihto, joka perustuu neljin ensimmadisen viikon kaupan-
kéyntiin.

9.  Edelld 8 kohdassa tarkoitettua keskiméériista pdivévaihtoa on kéy-
tettdvd kooltaan suurten toimeksiantojen laskennassa, kunnes 3 kohdan
mukaisesti laskettu keskimddrdinen péivévaihto on sovellettavissa.

10.  Tatd artiklaa sovellettaessa keskiméérdinen pdivédvaihto on lasket-
tava jakamalla 17 artiklan 4 kohdan mukainen tietyn rahoitusvélineen
kokonaisvaihto kyseisen ajanjakson kaupankéyntipdivien lukumaéralla.
Kaupankéyntipdivien lukumaéra tarkastelujakson aikana on kaupankdyn-
tipdivien lukumdédrd 4 artiklan mukaisesti médritetylld rahoitusvélineen
likviditeetilld mitattuna merkittivimmalld markkinalla.
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8 artikla

Toimeksiantojen hallinnointijirjestelmiissi siilytettivien
toimeksiantojen tyyppi ja vihimmaiskoko

(Asetuksen (EU) N:o 600/2014 4 artiklan 1 kohdan d alakohta)

1.  Toimeksianto, jota sidilytetdén kauppapaikan ylldpitiméassa toimek-
siantojen hallinnointijarjestelméssd ennen tietojen julkistamista ja joka
voidaan vapauttaa kauppaa edeltdvistd avoimuusvaatimuksista, on tyy-
piltddn toimeksianto, joka

a) aiotaan julkistaa kauppapaikan ylldpitdimaésséd tarjouskirjassa ja joka
on riippuvainen jérjestelmén protokollan ennalta méarittdmistd objek-
tiivisista edellytyksisti;

b) ei voi olla vuorovaikutuksessa muiden kaupankéynti-intressien
kanssa ennen kyseisen toimeksiannon julkistamista kauppapaikan yl-
lapitdméssé tarjouskirjassa;

¢) on tarjouskirjassa julkistamisen jidlkeen vuorovaikutuksessa muiden
toimeksiantojen kanssa kyseisen tyyppisiin toimeksiantoihin julkis-
tamisajankohtana sovellettavien sdéntdjen mukaisesti.

2. Niiden toimeksiantojen koko, joita sdilytetddn kauppapaikan ylla-
pitdiméssd toimeksiantojen hallinnointijarjestelméssid ennen tietojen jul-
kistamista ja jotka voidaan vapauttaa kauppaa edeltivistd avoimuusvaa-
timuksista, on tallentamisajankohtana ja mahdollisten muutosten jalkeen
jokin seuraavista:

a) jadvuoritoimeksiantojen tapauksessa vahintdén 10 000 euroa;

b) kaikkien muiden toimeksiantojen tapauksessa vidhintdén pienin kau-
pankédyntikelpoinen maédrd, jonka jérjestelmdn ylldpitdjd vahvistaa
etukiteen sddntdjensd ja protokolliensa mukaisesti.

3. Edelld 2 kohdan a alakohdassa tarkoitettuna ja&vuoritoimeksian-
tona pidetddn rajahintatoimeksiantoa, joka koostuu julkistetusta toimek-
siannosta, joka koskee jotakin osaa médrdstd, sekd julkistamattomasta
toimeksiannosta, joka koskee jdljelld olevaa médiréd, ja jossa julkistama-
ton midrd voidaan toteuttaa vasta sen jilkeen, kun se on viety tarjous-
kirjaan uutena julkistettuna toimeksiantona.

2 jakso

Kauppaa edeltivi avoimuus kauppojen sisiiisten toteuttajien ja
kauppapaikan ulkopuolella kauppaa kiyvien sijoituspalveluyritysten
osalta

9 artikla
Sitovien hintatarjousten julkistamisjirjestelyt

(Asetuksen (EU) N:o 600/2014 14 artiklan 1 kohta)

Kaikkien jarjestelyjen, jotka kauppojen sisdinen toteuttaja tekee noudat-
taakseen velvollisuutta julkistaa sitovat hintatarjoukset, on tdytettivé
seuraavat edellytykset:

a) jérjestely sisdltdd kaikki kohtuulliset toimet, joilla varmistetaan, ettd
julkistettavat tiedot ovat luotettavia, niitd tarkistetaan jatkuvasti vir-
heiden havaitsemiseksi ja virheet korjataan heti niiden havaitsemisen
jélkeen;
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b) jarjestely on yhdenmukainen sellaisten teknisten jérjestelyjen kanssa,
jotka vastaavat komission delegoidun asetuksen (EU) 2017/571 14 ar-
tiklassa hyvéksyttyjd julkistamisjdrjestelyjd varten sdddettyja jarjes-
telyjd, joilla helpotetaan konsolidointia samankaltaisten muista 1dh-
teistd saatujen tietojen kanssa;

VB
c) jarjestelyn avulla tiedot annetaan syrjimattomaésti yleison saataville;

d) jarjestelyyn sisdltyy hintatarjousten tallentamis- tai muuttamisajan-
kohdan julkistaminen direktiivin 2014/65/EU 50 artiklan mukaisesti
komission delegoidussa asetuksessa (EU) 2017/574 (') vahvistetulla
tavalla.

10 artikla
Vallitsevia markkinaolosuhteita heijastavat hinnat

(Asetuksen (EU) N:o 600/2014 14 artiklan 3 kohta)

Kauppojen sisdisen toteuttajan julkistamien hintojen katsotaan heijas-
tavan vallitsevia markkinaolosuhteita, jos ne ovat julkistamisajankohtana
lahelld samaa rahoitusvilinettd koskevia vastaavan kokoisia hintatarjo-
uksia 4 artiklan mukaisesti médritetylld kyseisen rahoitusvélineen likvi-
diteetilld mitattuna merkittdvimmélld markkinalla.

Kauppojen sisdisen toteuttajan osakkeille ja talletustodistuksille julkis-
tamien hintojen katsotaan kuitenkin vastaavan vallitsevia markkinaolo-
suhteita vain, jos kyseiset hinnat tdyttivit timén artiklan ensimmdiisen
kohdan vaatimukset ja niissd noudatetaan pienimpiéd sallittuja hinnan-
muutoksia, jotka vastaavat komission delegoidun asetuksen (EU)
2017/588 (?) 2 artiklassa maéritettyjd hinnanmuutosvéleja.

11 artikla
Vakioitu markkinakoko

(Asetuksen (EU) N:o 600/2014 14 artiklan 2 ja 4 kohta)

1. Sellaisten osakkeiden, talletustodistusten, porssilistattujen rahas-
tojen, todistusten ja muiden samankaltaisten rahoitusvilineiden vakioitu
markkinakoko, joita varten on olemassa likvidit markkinat, on mééritet-
tdvé kutakin rahoitusvilinettd koskevien liiketoimien keskimédrédisen ar-
von perusteella, joka lasketaan 2 ja 3 kohdan seka liitteessd II olevan
taulukon 3 mukaisesti.

2. Madrittddkseen 1 kohdan mukaisesti tiettyyn rahoitusvilineeseen
sovellettavan vakioidun markkinakoon toimivaltaisten viranomaisten

(") Komission delegoitu asetus (EU) 2017/574, annettu 7 pdivdnd kesdkuuta
2016, Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2014/65/EU tdydentd-
misestd litkketoimintakellojen tarkkuustasoa koskevilla teknisilld sdantelystan-
dardeilla (katso tdmén virallisen lehden sivu 148).

(?) Komission delegoitu asetus (EU) 2017/588, annettu 14 pdivénd heindkuuta
2016, Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2014/65/EU tdydentd-
misestd osakkeita, talletustodistuksia ja porssilistattuja rahastoja varten tarkoi-
tettuja hinnanmuutosvalijirjestelyjd koskevilla teknisilld sddntelystandardeilla
(EUVL L 87, 31.3.2017, s. 411).
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on laskettava kaikkia sellaisia osakkeita, talletustodistuksia, porssilistat-
tuja rahastoja, todistuksia ja muita samankaltaisia rahoitusvilineitd kos-
kevien liiketoimien keskiméddrdinen arvo, joilla kdyddén kauppaa kaup-
papaikassa, joita varten on olemassa likvidit markkinat ja joiden suhteen
ne ovat toimivaltainen viranomainen.

3. Edelld 2 kohdassa tarkoitetulla laskennalla on oltava seuraavat
ominaispiirteet:

a) siind otetaan huomioon unionissa toteutetut rahoitusvilinettd kos-
kevat liiketoimet riippumatta siitd, onko ne toteutettu kauppapaikassa
vain sen ulkopuolella;

b) se kisittdd joko edeltdvédn kalenterivuoden tai tarvittaessa edeltdvin
kalenterivuoden sen ajanjakson, jonka aikana rahoitusvéline on otettu
kaupankdynnin kohteeksi tai silld on kéyty kauppaa kauppapaikassa
keskeyttamattd kyseistd kaupankidyntid;

¢) siihen ei oteta mukaan liitteessé I olevan taulukon 4 mukaisia kaupan
jélkeisid kooltaan suuria litketoimia.

Edelld olevia 2 ja 3 kohtaa ei sovelleta osakkeisiin, talletustodistuksiin,
porssilistattuihin rahastoihin, todistuksiin eikd muihin samankaltaisiin
rahoitusvélineisiin, jotka on otettu ensimmadisen kerran kaupankdynnin
kohteeksi tai joilla on kdyty ensimméisen kerran kauppaa kauppapai-
kassa enintdén neljd viikkoa ennen edeltdvén kalenterivuoden pédttymis-
ta.

4. Ennen kuin osakkeella, talletustodistuksella, porssilistatulla rahas-
tolla, todistuksella tai muulla samankaltaisella rahoitusvilineelld kiy-
dddn ensimmdiisen kerran kauppaa unionissa olevassa kauppapaikassa,
toimivaltaisen viranomaisen on arvioitava kyseiselld rahoitusvilineelld
toteutettavien liiketoimien keskiméardinen arvo ottaen huomioon rahoi-
tusvidlineen mahdollinen aiempi kaupankédyntihistoria ja sellaisten mui-
den rahoitusvélineiden kaupankdyntihistoria, joilla katsotaan olevan sa-
mankaltaisia ominaisuuksia, sekd varmistettava kyseisen arvion julkis-
taminen.

5.  Edelld 4 kohdassa sdddettyd liiketoimien arvioitua keskimédrdistd
arvoa on kéytettdvd osakkeen, talletustodistuksen, pdrssilistatun rahas-
ton, todistuksen tai muun samankaltaisen rahoitusvilineen vakioidun
markkinakoon maéérittimiseen kuuden viikon ajan pdivéstd, jona kysei-
nen rahoitusvéline on otettu ensimmadisen kerran kaupankédynnin koh-
teeksi tai jona silld on ensimmdisen kerran kdyty kauppaa kauppapai-
kassa.

6.  Toimivaltaisen viranomaisen on ennen 5 kohdassa tarkoitetun kuu-
den viikon ajanjakson paittymisté laskettava ja julkistettava liiketoimien
keskimédrdinen arvo, joka perustuu neljdn ensimmdisen viikon kaupan-
kdyntiin.

7. Edelld 6 kohdassa tarkoitettua liitketoimien keskimédrdistd arvoa
on sovellettava vilittdmasti sen julkistamisen jdlkeen ja siihen asti,
kun 2 ja 3 kohdan mukaisesti lasketun liiketoimien uuden keskimai-
rdisen arvon soveltaminen alkaa.

8. Tatd artiklaa sovellettaessa liiketoimien keskimédrdinen arvo on
laskettava jakamalla 17 artiklan 4 kohdan mukainen tietyn rahoitusvali-
neen kokonaisvaihto kyseisen ajanjakson aikana toteutettujen, kyseistéd
rahoitusvélinettd koskevien liiketoimien kokonaismaaralla.
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III LUKU

KAUPAN JALKEINEN AVOIMUUS KAUPPAPAIKKOJEN JA
KAUPPAPAIKAN ULKOPUOLELLA KAUPPAA KAYVIEN
SIJOITUSPALVELUYRITYSTEN OSALTA

12 artikla
Kaupan jilkeiset avoimuusvaatimukset

(Asetuksen (EU) N:o 600/2014 6 artiklan 1 kohta ja 20 artiklan 1 ja 2
kohta)

1. Kauppapaikkaa ylldpitdvien markkinoiden ylldpitdjien ja sijoitus-
palveluyritysten sekd kauppapaikan sddntojen ulkopuolella kauppaa kéy-
vien sijoituspalveluyritysten on julkistettava yksityiskohtaiset tiedot jo-
kaisesta liiketoimesta soveltamalla liitteessd I olevia viitetaulukoita 2, 3
ja 4.

2. Jos aiemmin julkistettu kauppoja koskeva ilmoitus peruutetaan,
kauppapaikan ulkopuolella kauppaa kdyvien sijoituspalveluyritysten
sekd kauppapaikkaa ylldpitdvien markkinoiden ylldpitdjien ja sijoitus-
palveluyritysten on julkistettava uusi kauppoja koskeva ilmoitus, joka
sisdltdd kaikki alkuperdisen kauppoja koskevan ilmoituksen yksityiskoh-
taiset tiedot sekd liitteessd I olevan taulukon 4 mukaisen peruutusmer-
kinnén.

3. Jos aiemmin julkistettua kauppoja koskevaa ilmoitusta muutetaan,
kauppapaikkaa ylldpitdvien markkinoiden ylldpitdjien ja sijoituspalvelu-
yritysten sekd kauppapaikan ulkopuolella kauppaa kdyvien sijoituspal-
veluyritysten on julkistettava seuraavat tiedot:

a) uusi kauppoja koskeva ilmoitus, joka siséltdd kaikki alkuperdisen
kauppoja koskevan ilmoituksen yksityiskohtaiset tiedot sekd liitteessé
I olevan taulukon 4 mukaisen peruutusmerkinnén;

b) uusi kauppoja koskeva ilmoitus, joka siséltdd kaikki alkuperdisen
kauppoja koskevan ilmoituksen yksityiskohtaiset tiedot kaikkine tar-
vittavine korjauksineen seké liitteessd I olevan taulukon 4 mukaisen
muutosmerkinnén.

4. Jos kahden sijoituspalveluyrityksen vélinen liiketoimi toteutetaan
kauppapaikan sddntdjen ulkopuolella joko omaan lukuun tai asiakkaiden
lukuun, ainoastaan sen sijoituspalveluyrityksen, joka myy kyseisen ra-
hoitusvilineen, on julkistettava liiketoimi hyvéksytyn julkistamisjérjes-
telyn valityksell.

5. Poiketen siitd, mitd 4 kohdassa sdddetdin, jos ainoastaan toinen
litketoimen osapuolina olevista sijoituspalveluyrityksisti on kauppojen
sisdinen toteuttaja kyseisen rahoitusvélineen osalta ja toimii ostavana
yrityksend, ainoastaan sen on julkistettava liiketoimi hyvaksytyn julkis-
tamisjarjestelyn valitykselld ja ilmoitettava myyjélle tdmén toimen tote-
uttamisesta.

6.  Sijoituspalveluyritysten on toteutettava kaikki kohtuulliset toimet
sen varmistamiseksi, ettd litketoimi julkistetaan yhtend liiketoimena. Sen
vuoksi kaksi keskenddn tdsmddvdad kauppaa, jotka toteutetaan samaan
aikaan ja samaan hintaan yhden vilissd toimivan osapuolen kanssa,
katsotaan yhdeksi liiketoimeksi.
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13 artikla

Kaupan jilkeisen avoimuuden soveltaminen tietyntyyppisiin
kauppapaikan ulkopuolella toteutettaviin liiketoimiin

(Asetuksen (EU) N:o 600/2014 20 artiklan 1 kohta)

Asetuksen (EU) N:o 600/2014 20 artiklan 1 kohdassa sdéddettyd vaa-
timusta ei sovelleta seuraaviin:

a) komission delegoidun asetuksen (EU) 2017/590 (') 2 artiklan 5 koh-
dassa luetellut poissuljetut liiketoimet tapauksen mukaan.

14 artikla
Liiketoimien reaaliaikainen julkistaminen

(Asetuksen (EU) N:o 600/2014 6 artiklan 1 kohta)

1. Tietyssd kauppapaikassa toteutettuja liiketoimia koskevat kaupan
jélkeiset tiedot on julkistettava seuraavasti:

a) jos litketoimi toteutetaan kauppapaikan pdivittdisend kaupankdynti-
aikana, niin reaaliaikaisesti kuin on teknisesti mahdollista ja joka
tapauksessa yhden minuutin kuluessa liiketoimen toteuttamisesta;

b) jos liiketoimi toteutetaan kauppapaikan péivittdisen kaupankdyntiajan
ulkopuolella, ennen kyseisen kauppapaikan seuraavan kaupankéynti-
pdivan alkamista.

2. Kauppapaikan ulkopuolella toteutettuja liiketoimia koskevat kau-
pan jélkeiset tiedot on julkistettava seuraavasti:

a) jos liiketoimi toteutetaan osakkeelle, talletustodistukselle, porssilis-
tatulle rahastolle, todistukselle tai muulle samankaltaiselle rahoitus-
vélineelle 4 artiklan mukaisesti médritetyn likviditeetilld mitattuna
merkittdvimmén markkinan paivittdisend kaupankéyntiaikana tai sijoi-
tuspalveluyrityksen pédivittdisend kaupankdyntiaikana, niin reaaliaikai-
sesti kuin on teknisesti mahdollista ja joka tapauksessa yhden minuu-
tin kuluessa liiketoimen toteuttamisesta;

b) jos liiketoimi toteutetaan muussa kuin a alakohdan soveltamisalaan
kuuluvassa tapauksessa, vélittomaisti sijoituspalveluyrityksen pdivit-
tdisen kaupankdyntiajan alettua ja viimeistdén ennen 4 artiklan mu-
kaisesti madritetyn likviditeetilld mitattuna merkittdvimméan markki-
nan seuraavan kaupankdyntipdivin alkamista.

(") Komission delegoitu asetus (EU) 2017/590, annettu 28 pdivénd heindkuuta
2016, Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 600/2014 tiy-
dentdmisestd liiketoimia koskevien tietojen toimivaltaisille viranomaisille il-
moittamista koskevilla teknisilld sddntelystandardeilla (katso tdmén virallisen
lehden sivu 449).
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3. Portfoliokauppaan liittyvét tiedot on julkistettava jokaisesta siithen
siséltyvistd liiketoimesta niin reaaliaikaisesti kuin on teknisesti mahdol-
lista, jotta yksittdisten osakkeiden, talletustodistusten, porssilistattujen
rahastojen, todistusten ja muiden samankaltaisten rahoitusvélineiden hin-
nat voidaan madrittdd. Kaikkia portfoliokauppaan sisdltyvid liiketoimia
on arvioitava erikseen maédritettdessd sitd, voidaanko yksittdiseen lii-
ketoimeen soveltaa 15 artiklan mukaista lykéttyd julkistamista.

15 artikla
Liiketoimien lykiitty julkistaminen

(Asetuksen (EU) N:o 600/2014 7 artiklan 1 kohta ja 20 artiklan 1 ja 2
kohta)

1. Jos toimivaltainen viranomainen antaa asetuksen (EU) N:o
600/2014 7 artiklan 1 kohdan nojalla luvan lykété liiketoimia koskevien
yksityiskohtien julkistamista, kauppapaikkaa ylldpitdvien markkinoiden
ylldpitdjien ja sijoituspalveluyritysten sekd kauppapaikan ulkopuolella
kauppaa kédyvien sijoituspalveluyritysten on julkistettava kukin lii-
ketoimi viimeistdén liitteessd II olevissa taulukoissa 4, 5 ja 6 médritetyn
ajanjakson pédttyessd, jos seuraavat edellytykset tdyttyvit:

a) kyseessd on omaan lukuunsa muuten kuin padidmichen lukuun tés-
maytetyn kaupankdynnin vilitykselld kauppaa kdyvén sijoituspalve-
luyrityksen ja toisen vastapuolen vélinen liiketoimi;

b) liiketoimi on kooltaan vdhintdén yhtd suuri kuin liitteessd I olevassa
taulukossa 4, 5 tai 6 médritetty vdhimmaéiskoko tapauksen mukaan.

2. Sovellettaessa 1 kohdan b alakohtaa vdhimmaiiskoko maédritetddn
7 artiklaa noudattaen lasketun keskiméddrdisen pdivdvaihdon mukaisesti.

3. Kauppapaikan ulkopuolella kauppaa kédyvien sijoituspalveluyritys-
ten sekd kauppapaikkaa ylldpitdvien markkinoiden ylldpitdjien ja sijoi-
tuspalveluyritysten on julkistettava yksityiskohtaiset tiedot liiketoimista,
joissa sallitaan liitteessd II olevien taulukoiden 4, 5 ja 6 mukaisesti
julkistamisen lykkd&dminen kaupankéyntipdivin padttymiseen saakka,
joko

a) mahdollisimman reaaliaikaisesti kaupankdyntipdivin pééttymiseen
jilkeen, mahdollinen pdivin pédtoshuutokauppa mukaan luettuna,
jos on kyse yli kaksi tuntia ennen kaupankéyntipdivin péaéttymistad
toteutetuista liiketoimista;
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b) viimeistddn silloin, kun seuraava kaupankdyntipdivd avataan likvidi-
teetilld mitattuna merkittdvimmaélld markkinalla, jos on kyse muista
kuin a alakohdan soveltamisalaan kuuluvista liiketoimista.

Jos on kyse kauppapaikan ulkopuolella toteutettavista liiketoimista, kau-
pankdyntipdivilld ja pdivin pdatoshuutokaupoilla tarkoitetaan 4 artiklan
mukaisesti médritetyn likviditeetilld mitattuna merkittdvimmén markki-
nan kaupankdyntipdivid ja pdivdn padtdshuutokauppoja.

4. Jos kahden sijoituspalveluyrityksen vélinen liiketoimi toteutetaan
kauppapaikan sdantojen ulkopuolella, toimivaltaisena viranomaisena on
sovellettavaa lykkddmisjarjestelmdd médritettdessd sen sijoituspalveluy-
rityksen toimivaltainen viranomainen, joka vastaa 12 artiklan 5 ja 6
kohdan mukaisesti kaupan julkistamisesta hyvaksytyn julkistamisjérjes-
telyn vilityksell.

16 artikla

Viittaukset kaupankiyntipdivain ja péivittiiseen
kaupankiyntiaikaan

1. Viittausta kauppapaikan kaupankdyntipdivddn on pidettdvd viitta-
uksena mihin tahansa péivdén, jona kyseisessd kauppapaikassa kdyddian
kauppaa.

2. Viittausta kauppapaikan tai sijoituspalveluyrityksen péivittdiseen
kaupankdyntiaikaan on pidettivd viittauksena aikaan, jonka kauppa-
paikka tai sijoituspalveluyritys vahvistaa ennakolta ja julkistaa kaupan-
kdyntiaikanaan.

3. Viittausta kaupankdyntipdivin alkamiseen tietyssd kauppapaikassa
on pidettdvd viittauksena kyseisen kauppapaikan pdivittdisen kaupan-
kdyntiajan alkamiseen.

4.  Viittausta kaupankédyntipdivdn padttymiseen tietyssd kauppapai-
kassa on pidettdvé viittauksena kyseisen kauppapaikan piivittdisen kau-
pankdyntiajan padttymiseen.

IV LUKU

KAUPPAA EDELTAVAA JA KAUPAN JALKEISTA AVOIMUUTTA
KOSKEVIIN LASKELMIIN SOVELLETTAVAT YHTEISET
SAANNOKSET

17 artikla

Avoimuuslaskelmien laskentamenetelmé, julkistamispiivd ja
soveltamispiivi

(Asetuksen (EU) N:o 600/2014 22 artiklan 1 kohta)

1. Toimivaltaisten viranomaisten on viimeistdin 14 kuukauden kulut-
tua asetuksen (EU) N:o 600/2014 soveltamispdivistd ja sen jdlkeen
vuosittain viimeistddn 1 pdivdnd maaliskuuta kerdttdva tiedot jokaisesta
rahoitusvélineestd, jonka suhteen ne ovat toimivaltainen viranomainen,
sekd laskettava seuraavat tiedot ja varmistettava niiden julkistaminen:
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a) kauppapaikka, joka on 4 artiklan 2 kohdan mukaisesti merkittédvin
markkina likviditeetilld mitattuna;

b) keskimiddrdinen pdivdvaihto kooltaan suurten toimeksiantojen koon
maédrittdmiseksi 7 artiklan 3 kohdan mukaisesti;

c¢) liiketoimien keskimiérdinen arvo vakioidun markkinakoon méaritta-
miseksi 11 artiklan 2 kohdan mukaisesti.

2. Toimivaltaisten viranomaisten, markkinoiden ylldpitdjien ja sijoi-
tuspalveluyritysten, kauppapaikkaa ylldpitivit sijoituspalveluyritykset
mukaan luettuina, on kéytettdvd tdmén artiklan 1 kohdan mukaisesti
julkistettuja tietoja asetuksen (EU) N:o 600/2014 4 artiklan 1 kohdan
a ja c alakohdan ja 14 artiklan 2 ja 4 kohdan soveltamiseksi aikavililla,
joka alkaa sen vuoden huhtikuun ensimmaéisend maanantaina, jona tiedot
julkistetaan, ja pééttyy seuraavan vuoden huhtikuun ensimmaéistd maa-
nantaita edeltdvdnd pdivana.

3. Toimivaltaisten viranomaisten on varmistettava, ettd 1 kohdan mu-
kaisesti julkistetut tiedot paivitetdén sadénnoéllisesti asetuksen (EU) N:o
600/2014 soveltamiseksi ja ettd pdivityksiin siséllytetddn kaikki tietyn
osakkeen, talletustodistuksen, porssilistatun rahaston, todistuksen tai
muun samankaltaisen rahoitusvilineen muutokset, jotka vaikuttavat mer-
kittdvésti aiempiin laskelmiin ja julkistettuihin tietoihin.

4. Rahoitusvilineen osalta vaihto on laskettava 1 kohdassa tarkoitet-
tuja laskelmia varten laskemalla yhteen tulokset, jotka saadaan kerto-
malla jokaisen maéiriteltynd ajanjaksona toteutetun liiketoimen osalta
kyseisen rahoitusvilineen kappalemiérd, joka on vaihdettu ostajien ja
myyjien valilld, kyseiseen liiketoimeen sovellettavalla yksikkoéhinnalla.

5. Kauppapaikkojen on toimitettava toimivaltaisille viranomaisille
kaupankdyntipdivdn péddtyttyd mutta ennen pdivan padttymistd liitteessi
IIT olevissa taulukoissa 1 ja 2 esitetyt yksityiskohtaiset tiedot aina, kun
rahoitusviline otetaan kaupankdynnin kohteeksi tai silld kdyddan ensim-
mdisen kerran kauppaa kyseisessd kauppapaikassa tai kun aiemmin toi-
mitetut yksityiskohtaiset tiedot ovat muuttuneet.

6. Jos ESMA tai toimivaltaiset viranomaiset vaativat tietoja asetuksen
(EU) N:o 600/2014 22 artiklan mukaisesti, kauppapaikkojen, hyvéksyt-
tyjen julkistamisjérjestelyjen ja konsolidoitujen kauppatietojen tarjoajien
on annettava téllaiset tiedot tdmén asetuksen liitteen IV mukaisesti.

7. Jos 7 artiklan 1 ja 2 kohdan, 8 artiklan 2 kohdan a alakohdan,
11 artiklan 1 kohdan ja 15 artiklan 1 kohdan soveltamiseksi médritetty
kaupan koko ilmaistaan rahallisena arvona eikd rahoitusvéline ole euro-
médriinen, kaupan koko muunnetaan valuutaksi, jonka méaérdinen rahoi-
tusviline on, soveltamalla edeltividn vuoden 31 pdivind joulukuuta voi-
massa ollutta Euroopan keskuspankin valuuttaviitekurssia.
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18 artikla
Viittaukset toimivaltaisiin viranomaisiin

(Asetuksen (EU) N:o 600/2014 22 artiklan 1 kohta)

Tietyn rahoitusvélineen suhteen toimivaltaisena viranomaisena, joka
vastaa 4, 7, 11 ja 17 artiklassa tarkoitettujen laskelmien suorittamisesta
ja kyseisissé artikloissa tarkoitettujen tietojen julkistamisesta, on asetuk-
sen (EU) N:o 600/2014 26 artiklassa tarkoitettu ja delegoidun asetuksen
(EU) 2017/590 16 artiklassa tdsmennetty likviditeetilld mitattuna mer-
kittdvimmaén markkinan toimivaltainen viranomainen.

19 artikla

Siirtymisidinnokset

1.  Poiketen siitd, mitd 17 artiklan 1 kohdassa sdddetdan, toimivaltais-
ten viranomaisten on kerdttdva tiedot, suoritettava laskelmat ja varmis-
tettava niiden julkistaminen heti, kun ne on saatu péditokseen, seuraavien
madrdaikojen kuluessa:

a) jos pdivd, jona rahoitusvilineilld kdydddn ensimmaéisen kerran kaup-
paa unionissa sijaitsevassa kauppapaikassa, on vdhintddn kymmenen
viikkoa ennen asetuksen (EU) N:o 600/2014 soveltamispdivid, toi-
mivaltaisten viranomaisten on julkistettava laskelmien tulos viimeis-
tddn nelja viikkoa ennen kyseisen asetuksen soveltamispdivi;

b

~

jos péivi, jona rahoitusvélineilld kdydddn ensimmaéisen kerran kaup-
paa unionissa sijaitsevassa kauppapaikassa, on ajanjaksona, joka al-
kaa kymmenen viikkoa ennen asetuksen (EU) N:o 600/2014 sovel-
tamispdivdd ja paittyy kyseisen asetuksen soveltamispdivdd edeltd-
vénd pdivdnd, toimivaltaisten viranomaisten on julkistettava laskel-
mien tulos viimeistddn kyseisen asetuksen soveltamispdivéna.

2. Edella 1 kohdassa tarkoitetut laskelmat on suoritettava seuraavasti:

a) jos pdivd, jona rahoitusvilineilld kdydddn ensimmadisen kerran kaup-
paa unionissa sijaitsevassa kauppapaikassa, on véhintddn kuusitoista
viikkoa ennen asetuksen (EU) N:o 600/2014 soveltamispdivad, las-
kelmien on perustuttava tietoihin, jotka ovat saatavissa neljinkym-
menen viikon pituiselta viitejaksolta, joka alkaa viisikymmentidkaksi
viikkoa ennen kyseisen asetuksen soveltamispdivad;

b) jos pdivé, jona rahoitusvilineilld kdyddan ensimmdiisen kerran kaup-
paa unionissa sijaitsevassa kauppapaikassa, on ajanjaksona, joka al-
kaa kuusitoista viikkoa ennen asetuksen (EU) N:o 600/2014 sovel-
tamispdivéd ja padttyy kymmenen viikkoa ennen kyseisen asetuksen
soveltamispéivdd, laskelmien on perustuttava tietoihin, jotka ovat
saatavissa kyseisen rahoitusvilineen ensimmadiseltd neljén viikon pi-
tuiselta kaupankdyntijaksolta;
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¢) jos pdivi, jona rahoitusvélineilld kdydddn ensimmaéisen kerran kaup-
paa unionissa sijaitsevassa kauppapaikassa, on ajanjaksona, joka al-
kaa kymmenen viikkoa ennen asetuksen (EU) N:o 600/2014 sovel-
tamispdivdd ja péittyy kyseisen asetuksen soveltamispdivdd edelté-
vand pidivand, laskelmien on perustuttava kyseisten rahoitusvilinei-
den aiempaan kaupankdyntihistoriaan tai sellaisten muiden rahoitus-
vélineiden kaupankédyntihistoriaan, joilla katsotaan olevan samankal-
taisia ominaisuuksia kuin kyseisilld rahoitusvilineilla.

3. Toimivaltaisten viranomaisten, markkinoiden yllépitdjien ja sijoi-
tuspalveluyritysten, kauppapaikkaa ylldpitavit sijoituspalveluyritykset
mukaan luettuina, on kédytettdvd 1 kohdan mukaisesti julkistettuja tietoja
asetuksen (EU) N:o 600/2014 4 artiklan 1 kohdan a ja ¢ alakohdan seké
14 artiklan 2 ja 4 kohdan soveltamiseksi viidentoista kuukauden ajan
kyseisen asetuksen soveltamispdivésti.

4. Toimivaltaisten viranomaisten on varmistettava 3 kohdassa tarkoi-
tettuna ajanjaksona 2 kohdan b ja ¢ alakohdassa tarkoitettujen rahoitus-
vilineiden osalta, ettd

a) 1 kohdan mukaisesti julkistetut tiedot sdilyvit asetuksen (EU) N:o
600/2014 4 artiklan 1 kohdan a ja c alakohdan ja 14 artiklan 2 ja 4
kohdan soveltamisen kannalta asianmukaisina;

b) 1 kohdan mukaisesti julkistetut tiedot tarvittaessa pdivitetddn pidem-

mén kaupankdyntijakson ja kattavamman kaupankdyntihistorian pe-
rusteella.

20 artikla

Voimaantulo ja soveltaminen

Tédmé asetus tulee voimaan kahdentenakymmenentend pdivdnd sen jil-
keen, kun se on julkaistu Euroopan unionin virallisessa lehdessd.

Sitd sovelletaan 3 pédivéstd tammikuuta 2018.

Asctuksen 19 artiklaa sovelletaan kuitenkin tdmén asetuksen voimaan-
tulopéivasta.

Tama asetus on kaikilta osiltaan velvoittava, ja sitd sovelletaan sellaise-
naan kaikissa jésenvaltioissa.
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LITE 1

Julkistettavat tiedot

Taulukko 1

Kuvaus kaupankiyntijirjestelmiin tyypisti ja tiedoista, jotka on julkistettava 3 artiklan mukaisesti

Rivi

Kaupankéyntijarjestelmén
tyyppi

Kaupankdyntijarjestelmén kuvaus

Julkistettavat tiedot

Jatkuvaan tarjouskirja-
huutokauppaan perus-
tuva kaupankayntijar-
jestelma

Jéarjestelmd, jossa myyntitoimeksiannot
ja ostotoimeksiannot tdsmdytetdén tar-
jouskirjan ja kaupankayntialgoritmin
avulla jatkuvasti ja automatisoidusti
parhaan saatavilla olevan hinnan pe-
rusteella.

Toimeksiantojen ja niiden kullakin hin-
tatasolla edustamien osakkeiden, talle-
tustodistusten, porssilistattujen rahas-
tojen, todistusten ja muiden samankal-
taisten rahoitusvélineiden kokonaisluku-
madrd ainakin viidelld parhaalla osto- ja
myyntihinnan tasolla.

Hintanoteerauksiin pe-
rustuva kaupankéynti-
jéarjestelma

Jérjestelmd, jossa liiketoimet toteute-
taan jatkuvasti osapuolten saatavilla
olevien sitovien hintatarjousten perus-
teella ja joka edellyttdd markkinatakaa-
jien ylldpitdvén hintatarjouksia, joiden
koolla tasapainotetaan jdsenten ja osa-
puolten tarpeet kdyda kauppaa kaupal-
lisessa laajuudessa ja riski, jolle mark-
kinatakaaja altistuu.

Kunkin markkinatakaajan hinnaltaan pa-
ras osto- ja myyntitarjous osakkeista,
talletustodistuksista, porssilistatuista ra-
hastoista, todistuksista ja muista saman-
kaltaisista rahoitusvélineistd, joilla kady-
dddn kaupankdyntijarjestelméissd kaup-
paa, sekad kyseisiin tarjouksiin sisdltyvét
volyymit. Julkistettujen hintatarjousten
on oltava sitovia rahoitusvélineiden os-
to- ja myyntitarjouksia, ja niissd on il-
moitettava, milld hinnalla ja kuinka suu-
rina volyymeina rekisteridyt markkina-
takaajat ovat valmiita ostamaan tai myy-
madn kyseisid rahoitusvilineitd. Suun-
taa-antavat tai yksipuoliset hinnat voi-
daan kuitenkin sallia poikkeuksellisissa
markkinaolosuhteissa rajoitetun ajan.

Maéirdajoin toistuvaan
huutokauppaan perus-
tuva kaupankdyntijér-
jestelma

Jérjestelmd, joka tdsmiyttdd toimeksi-
antoja méérdajoin toistuvan huutokau-
pan ja kaupankdyntialgoritmin avulla
automatisoidusti.

Hinta, jolla huutokauppajirjestelméi
tayttdisi parhaiten kaupankdyntialgorit-
minsa ehdot osakkeiden, talletustodis-
tusten, porssilistattujen rahastojen, todis-
tusten ja muiden samankaltaisten rahoi-
tusvilineiden osalta, joilla kédyddan
kauppaa kyseisessd kaupankdyntijérjes-
telméssd, sekd volyymi, jonka jérjestel-
mén osapuolet voisivat potentiaalisesti
toteuttaa kyseiseen hintaan.

Tarjouspyyntojirjestel-
mi

Jérjestelmd, jossa annetaan yksi tai
useampia hintatarjouksia vastauksena
yhden tai useamman jdsenen tai osa-
puolen esittdmddn tarjouspyyntoon.
Ainoastaan pyynnon esittdvd jasen tai
osapuoli voi toteuttaa hintatarjouksen.
Pyynnon esittdva jasen tai osapuoli voi
toteuttaa  liitketoimen  hyviksymalla
sille pyynnosté esitetyn hintatarjouksen
tai -tarjoukset.

Kaikkien jésenten tai osapuolten esittd-
mit hintatarjoukset ja niihin liittyvét vo-
lyymit, jotka jdrjestelmédn sddnt6jen mu-
kaan johtaisivat hyviksyttyind liiketoi-
meen. Kaikki hintatarjoukset, jotka on
esitetty vastauksena tarjouspyyntoon,
voidaan julkistaa samanaikaisesti, mutta
ne on julkistettava viimeistddn, kun
niistd tulee toteuttamiskelpoisia.
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Kaupankdyntijarjestelmén
tyyppi

Kaupankéyntijérjestelmén kuvaus

Julkistettavat tiedot

5 Hybridikaupankaynti-
jéarjestelma

Jarjestelmd, joka kuuluu véhintdédn
kahteen tdmén taulukon riveilld 1-4
mainittuun  kaupankdyntijirjestelmén

tyyppiin.

Jos on kyse hybridijérjestelmistd, joissa
yhdistetddn eri kaupankayntijarjestelmia
samanaikaisesti, Kyseisid hybridijarjes-
telmid koskevat vaatimukset vastaavat
niitd kauppaa edeltivid avoimuusvaa-
timuksia, joita sovelletaan kuhunkin
hybridijarjestelmdn muodostavaan kau-
pankdyntijdrjestelméan.

Jos on kyse hybridijérjestelmistd, joissa
yhdistetddn véhintdan kaksi kaupan-
kéyntijarjestelmdd perdkkdin, kyseisid
hybridijarjestelmid koskevat vaatimuk-
set vastaavat niitd kauppaa edeltdvia
avoimuusvaatimuksia, joita sovelletaan
kulloinkin tiettynd ajankohtana kaytetta-
vaan kaupankdyntijérjestelmain.

6 Muu kaupankéyntijér-
jestelma

Minkd tahansa muun tyyppinen kau-
pankéyntijarjestelma, joka ei kuulu ri-
veille 1-5.

Riittavat tiedot kaupankéyntijérjestel-
méssd kaupankdynnin kohteina olevia
osakkeita, talletustodistuksia, porssilis-
tattuja rahastoja, todistuksia ja muita sa-
mankaltaisia rahoitusvilineitd koskevien
toimeksiantojen tai hintatarjousten maa-
rastd sekd kyseisiin rahoitusvalineisiin
liittyvéstd kaupankéynti-intressisté; eri-
tyisesti rahoitusvilineen viisi parasta os-
to- ja myyntihintatasoa ja/tai kunkin
markkinatakaajan rahoitusvélineestd te-
kemét kaksisuuntaiset hintatarjoukset,
jos hinnanmuodostusmekanismin omi-
naispiirteet antavat sithen mahdollisuu-
den.

Taulukko 2

Symbolitaulukko taulukkoa 3 varten

Symboli

Tietotyyppi

Maéritelméa

{ALPHANUM-n}

Enintddn n aakkosnumeerista merkkid

Vapaa tekstikentta.

{CURRENCYCODE _3}

3 aakkosnumeerista merkkid

ISO 4217 -standardin mukainen 3-kirjaimi-
nen valuuttakoodi

{DATE TIME FOR-

MAT} dossa

Paivamaird ja kellonaika ISO 8601 -muo-

Pdivdmaidra ja kellonaika seuraavassa muo-
dossa:

VVVV-KK-PPThh:mm:ss.ddddddZ.

”VVVV” on vuosi;
”KK” on kuukausi;
”PP” on piivi,

”T” tarkoittaa, ettd on kéytettdva kirjainta
T,

”hh” on tunti;
”mm” on minuutti;
”ss.dddddd” on sekunti ja sen desimaalit;

»7” on UTC-kellonaika.

Péaivamadrat ja kellonajat ilmoitetaan UTC-
aikoina.
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vB
Symboli Tietotyyppi Maéadritelma
{DECIMAL-n/m} Desimaaliluku, jossa on yhteensd enintddn | Numerokenttd, jossa voi olla sekd positii-
n numeroa, joista enintddn m numeroa voi | visia ettd negatiivisia arvoja.
olla desimaaleja . L sy g
— Desimaalierotin on ”.” (piste).
— Negatiivisten lukujen edessd on ”—” (mii-
nusmerkki).
Arvot pydristetddn, eikd niitd lyhennetd.
{ISIN} 12 aakkosnumeerista merkkia ISO 6166 -standardin mukainen ISIN-koodi.
{MIC} 4 aakkosnumeerista merkkid ISO 10383 -standardin mukainen kaupan-
kéyntipaikan koodi.
ym
Taulukko 3
Luettelo kaupan jélkeiseen avoimuuteen liittyvisti tiedoista
# Kentén tunniste Kuvaus ja julkistettavat tiedot . theuttgmlsp aikan tai . Taulukon 2 mukaisesti kiytettivé
julkistamispaikan tyyppi muoto
1 Kaupan  pdivd- | Pdivimddrd ja kellonaika, joina lii- | Sddnnelty markkina | {DATE_TIME_FORMAT}
madrd ja kellon- | ketoimi on toteutettu. (RM)
aika . . .. . .
Kauppapaikassa toteutettujen liiketoi- | Monenkeskinen
mien osalta tarkkuusasteen on oltava | kaupankdyntijérjes-
delegoidun asetuksen (EU) 2017/574 | telma (MTF)
2 artiklan mukainen. C
vkt Hyviksytty  julkis-
Muualla kuin kauppapaikassa toteutet- | tamisjarjestely
tujen litketoimien osalta ilmoitetaan | (APA)
paivamédard ja kellonaika, joina osa- e
. . . .| Konsolidoitujen
puolet sopivat seuraavien kenttien si- S
kauppatietojen  tar-

sallostd: maard, hinta, valuutat delegoi-
dun asetuksen (EU) 2017/590 liitteessa
1 olevan taulukon 2 kenttien 31, 34 ja
44 mukaisesti, instrumentin tunnis-
tekoodi, instrumentin luokitus ja koh-
de-etuutena olevan rahoitusvilineen
koodi, tapauksen mukaan. Muualla
kuin kauppapaikassa toteutettujen lii-
ketoimien osalta aika ilmoitetaan vé-
hintddn ldhimmén sekunnin tarkkuu-
della.

Jos liiketoimi johtuu toimeksiannosta,
jonka kyseisen toimeksiannon toteut-
tava yritys on siirtdnyt asiakkaan puo-
lesta kolmannelle osapuolelle, eikd
siirto ole tdyttanyt delegoidun asetuk-
sen (EU) 2017/590 4 artiklassa saadet-
tyjé edellytyksid, toimeksiannon siirron
paiviméaran ja kellonajan sijasta on
ilmoitettava liiketoimen pédivamaéra ja
kellonaika.

joaja (CTP)
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Kentén tunniste

Kuvaus ja julkistettavat tiedot

Toteuttamispaikan tai

Taulukon 2 mukaisesti kdytettdva

julkistamispaikan tyyppi muoto
Rahoitusvilineen | Koodi, jolla rahoitusvéline yksiloidadn. | RM, MTF, APA, | {ISIN}
tunnistekoodi CTP
Hinta Liiketoimen kauppahinta, lukuun otta- [ RM, MTF, APA, | {DECIMAL-18/13}, jos
matta mahdollista provisiota ja kerty- | CTP hinta ilmaistaan rahallisena

nyttd korkoa.

Jos hinta ilmoitetaan rahamaérdisend,
se on ilmoitettava padvaluutan maarai-
send.

Jos hintaa ei ole raportointihetkelld
saatavilla mutta asia on vireilld
("PNDQG?”) tai jos hinta ei ole sovellet-
tavissa ("NOAP”), kenttd jatetddn tyh-
jaksi.

arvona oman pddoman eh-
toisten ja niiden kaltaisten ra-
hoitusvilineiden tapauksessa

{DECIMAL-11/10}, jos
hinta ilmaistaan prosentteina
tai tuottona todistusten ja
muiden oman pddoman eh-
toisten kaltaisten rahoitus-
vilineiden tapauksessa

Puuttuva hinta

Jos hintaa ei ole raportointihetkelld
saatavilla mutta asia on vireilld, kent-
tddn merkitddn arvo "PNDG”.

Jos hintaa ei voida soveltaa, kenttddn
merkitddn arvo "NOAP”.

RM, MTF, APA,
CTP

”PNDG”, jos hinta ei ole
saatavilla

”NOAP?”, jos hinta ei ole so-
vellettavissa

Hinnan valuutta

Pédvaluutta, jonka maérdisend hinta il-
maistaan (sovelletaan, jos hinta ilmais-
taan rahallisena arvona).

RM,
CTP

MTF APA,

{CURRENCYCODE _3}

Hinnan merkinta-
tapa

Tieto siitd, ilmaistaanko hinta rahalli-
sena arvona, prosentteina vai tuottona.

RM, MTF APA,
CTP

”MONE” — rahallinen arvo

oman pddoman chtoisten ja
niiden kaltaisten rahoitusvali-
neiden tapauksessa

”PERC” — prosenttiosuus

todistusten ja muiden oman
paddoman ehtoisten kaltaisten
rahoitusvélineiden  tapauk-
sessa

”YIEL” — tuotto

todistusten ja muiden oman
pddoman ehtoisten kaltaisten
rahoitusvilineiden  tapauk-
sessa

"BAPO” — peruspisteet

todistusten ja muiden oman
pddoman echtoisten kaltaisten
rahoitusvilineiden tapaukses-
sa
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Kentén tunniste

Kuvaus ja julkistettavat tiedot

Toteuttamispaikan tai
julkistamispaikan tyyppi

Taulukon 2 mukaisesti kdytettdva
muoto

Maéra

Rahoitusvilineiden yksikoiden luku-
maara.

Rahoitusvilineen nimellisarvo tai ra-
hallinen arvo.

RM, MTF, APA,
CTP

{DECIMAL-18/17}, jos
madrd ilmaistaan yksikoiden
lukumaéérana

{DECIMAL-18/5}, jos
maérd ilmaistaan rahallisena
arvona tai nimellisarvona

Toteuttamispaik-
ka

Sen paikan yksiléiminen, jossa toimek-
sianto on toteutettu.

EU:n kauppapaikassa toteutetuista lii-
ketoimista kdytetdan ISO 10383 -stan-
dardin mukaista ’segment MIC” -koo-
dia. Jos ”segment MIC” -koodia ei ole
olemassa, kaytetdan “operating MIC”
-koodia.

Rahoitusvilineistd, jotka on otettu kau-
pankdynnin kohteeksi tai joilla kay-
dddn kauppaa kauppapaikassa, kiyte-
taan koodia SINT”, jos rahoitusvéli-
nettd koskeva liiketoimi toteutetaan
kauppojen sisdisessd toteuttajassa.

Rahoitusvilineisté, jotka on otettu kau-
pankdynnin kohteeksi tai joilla kéy-
dddn kauppaa kauppapaikassa, kiyte-
taan MIC-koodia ”XOFF”, jos rahoi-
tusvilinettd koskevaa liiketoimea ei to-
teuteta EU:n kauppapaikassa eikéd
kauppojen sisdisessd toteuttajassa. Jos
likketoimi toteutetaan organisoidussa
kauppapaikassa EU:n  ulkopuolella,
MIC-koodin ”XOFF” liséksi on téytet-
tavé kenttd "Kolmannen maan kauppa-
paikka, jossa liiketoimi toteutetaan”.

RM, MTF, APA,
CTP

{MIC} — EU:n kauppapaikat
tai

”SINT” — kauppojen sisdinen
toteuttaja

»XOFF” —
sessa

muussa tapauk-

Kolmannen
maan  kauppa-
paikka, jossa lii-
ketoimi toteute-
taan.

Liiketoimen toteutuspaikkana toimi-
neen kolmannen maan kauppapaikan
yksiloiminen. Kaytetddin ISO 10383
-standardin mukaista “segment MIC”
-koodia. Jos ”segment MIC” -koodia
ei ole olemassa, kdytetddn “operating
MIC” -koodia.

Jos liiketoimea ei toteuteta kolmannen
maan kauppapaikassa, kenttdd jatetdan
tyhjéksi.

APA, CTP

{MIC}
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VM2
# Kentén tunniste Kuvaus ja julkistettavat tiedot . theuttal.mispaikan tai . Taulukon 2 mukaisesti kaytettava
julkistamispaikan tyyppi muoto
10 | Julkistamisen Pdivdmaird ja kellonaika, joina kaup- | RM, MTF, APA, | {DATE TIME FORMAT}
pdivimddrd  ja | papaikka tai hyvaksytty julkistamisjir- | CTP
kellonaika jestely on julkistanut liiketoimen.
Kauppapaikassa toteutettujen liiketoi-
mien osalta tarkkuusasteen on oltava
delegoidun asetuksen (EU) 2017/574
2 artiklan mukainen.
Muualla kuin kauppapaikassa toteutet-
tujen liiketoimien osalta paivamaara ja
kellonaika ilmoitetaan vahintddn la-
himmén sekunnin tarkkuudella.
11 | Julkistamispaik- | Koodi, jolla yksiloiddén liiketoimen | CTP Kauppapaikka: {MIC}
ka Jﬁiiiztzﬁsl.‘;ﬁggfl’a‘kka tai hyvaksytty APA: ISO 10383 -standardin
J Jan Y mukainen “segment MIC”
-koodi (4 merkkid), jos saa-
tavilla. Muussa tapauksessa
4-merkkinen koodi, sellai-
sena kuin se on julkistettu ra-
portointipalvelujen  tarjoajia
koskevassa luettelossa ES-
MAn verkkosivustolla.
12 | Liiketoimen tun- | Aakkosnumeerinen koodi, jonka ovat | RM, MTF, APA, | {ALPHANUM-52}

nistekoodi

antaneet kauppapaikat (komission de-
legoidun asetuksen (EU) 2017/580 (')
12 artiklan mukaisesti) ja hyviksytyt
julkistamisjérjestelyt ja jota kéytetddn
myohemmissd viittauksissa kyseiseen
kauppaan.

Liiketoimen tunnistekoodin on oltava
jokaisen ISO 10383 -standardin mu-
kaisen “segment MIC” -koodin sekd
jokaisen kaupankéyntipdivin osalta yk-
silollinen, johdonmukainen ja pysyvé.
Jos kauppapaikka ei kdytd “segment
MIC” -koodeja, liiketoimen tunnis-
tekoodin on oltava jokaisen “operating
MIC” -koodin ja jokaisen kaupankdyn-
tipdivdn osalta yksilollinen, johdonmu-
kainen ja pysyva.

Jos hyvéksytty julkistamisjdrjestely ei
kdytda MIC-koodeja, annetaan 4-merk-
kinen yksildllinen, johdonmukainen ja
pysyvd koodi hyviksytyn julkistamis-
jarjestelyn ja kaupankdyntipdivdn yksi-
16imiseksi.

Liiketoimen tunnistekoodin kompo-
nentit eivdt saa mahdollistaa sen lii-
ketoimen vastapuolten tunnistamista,
jolle kyseinen koodi on annettu.

CTP

(") Komission delegoitu asetus (EU) 2017/580, annettu 24 piivini kesdkuuta 2016, Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU)
N:o 600/2014 tidydentdmisestd rahoitusvilineitd koskeviin toimeksiantoihin liittyvien tietojen sdilyttdmistd koskevilla teknisilld sddn-
telystandardeilla (EUVL L 87, 31.3.2017, s. 193).
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Taulukko 4

Luettelo kaupan jélkeiseen avoimuuteen liittyvistd merkinnoisti

Toteuttamispaikan tai jul-

Merkinta Nimi Kistamispaikan tyyppi Kuvaus

"BENC” Viitearvoon perustuvia liiketoimia | RM, MTF Liiketoimet, jotka toteutetaan sellaisen hin-

koskeva merkintd APA nan perusteella, joka lasketaan useina ajan-
CTP kohtina tietyn viitearvon mukaisesti, kuten
volyymipainotettu keskihinta tai aikapaino-

tettu keskihinta.

"NPFT” Hinnanmuodostukseen  vaikutta- | RM, MTF Delegoidun asetuksen (EU) 2017/590 2 artik-
mattomia  liiketoimia  koskeva | CTP lan 5 kohdassa tarkoitetut hinnanmuodostuk-
merkintd seen vaikuttamattomat liiketoimet.

”PORT” Portfolioliiketoimia koskeva mer- | RM, MTF Vihintddn viidelld eri rahoitusvélineelld to-
kintd APA teutettavat liikketoimet, jotka sama asiakas to-

CTP teuttaa samanaikaisesti yhtend eréind tiettyyn
viitehintaan.

"CONT” Ehdollisia  liiketoimia  koskeva | RM, MTF Liiketoimet, jotka ovat riippuvaisia johdan-
merkintd APA naissopimuksen tai muun rahoitusvélineen

CTP ostosta, myynnistd, luomisesta tai lunastuk-
sesta, jossa kaupan kaikki osat on tarkoitus
toteuttaa yhtend erénd.

"ACTX” Vilittdjan tdsméyttdmid asiakas- | APA Liiketoimet, joissa sijoituspalveluyritys on
kauppoja koskeva merkintd CTP koonnut yhteen asiakkaiden toimeksiantoja

ja joissa osto ja myynti toteutetaan yhtend
toimeksiantona ja niiden volyymit ja hinnat
ovat samat.

”SDIV” Erityistd osinkoliiketoimea kos- | RM, MTF Liiketoimet, jotka toteutetaan ilman osinkoa,
keva merkintd APA jolloin osinko tai muu voitto-osuus lankeaa

CTP ostajalle eikd myyjalle, tai jotka toteutetaan
osinkoineen, jolloin osinko tai muu voitto-
osuus lankeaa myyjille eikd ostajalle.

”LRGS” Kaupan jélkeen lykittyind julkis- | RM, MTF Liiketoimet, jotka ovat suuria tavanomaiseen
tettuja kooltaan suuria liiketoimia | APA markkinakokoon verrattuina ja joissa julkis-
koskeva merkintd CTP tamista voidaan lykédtd 15 artiklan nojalla.

”"RFPT” Viitehintaan perustuvia liikketoimia | RM, MTF Liiketoimet, jotka toteutetaan asetuksen (EU)
koskeva merkintd CTP N:o 600/2014 4 artiklan 1 kohdan a alakoh-

dan mukaisesti toimivissa jarjestelmissé.

”NLIQ” Likvideja rahoitusvilineitd kos- | RM, MTF Liiketoimet, jotka toteutetaan asetuksen (EU)
kevia sopimuskauppoja koskeva | CTP N:o 600/2014 4 artiklan 1 kohdan b alakoh-

merkintd

dan i alakohdan mukaisesti.
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Toteuttamispaikan tai jul-

Merkintd Nimi Kistamispaikan tyyppi Kuvaus

”OILQ” Epalikvideja rahoitusvilineitd kos- | RM, MTF Liiketoimet, jotka toteutetaan asetuksen (EU)
kevia sopimuskauppoja koskeva | CTP N:o 600/2014 4 artiklan 1 kohdan b alakoh-
merkintd dan ii alakohdan mukaisesti.

”PRIC” Muiden ehtojen kuin markkina- | RM, MTF Liiketoimet, jotka toteutetaan asetuksen (EU)
hinnan alaisia sopimuskauppoja | CTP N:o 600/2014 4 artiklan 1 kohdan b alakoh-
koskeva merkintd dan iii alakohdan seké 6 artiklan mukaisesti.

”ALGO” Algoritmisia liiketoimia koskeva | RM, MTF Liiketoimet, joiden toteuttaminen johtuu sii-
merkintd CTP td, ettd sijoituspalveluyritys harjoittaa direk-

tiivin 2014/65/EU 4 artiklan 1 kohdan 39
alakohdassa méidriteltyd algoritmista kaupan-
kéyntid.

”SIZE” Vakioitua markkinakokoa suurem- | APA Kauppojen sisdisessd toteuttajassa toteutetut
pia liiketoimia koskeva merkintd | CTP litkketoimet, joissa saapuva toimeksianto on

ollut kooltaan 11 artiklan mukaisesti maé-
ritettyd vakioitua markkinakokoa suurempi.

”ILQD” Epalikvideja rahoitusvilineitd kos- | APA Komission delegoidun asetuksen (EU) 2017/
kevia liiketoimia koskeva merkin- | CTP 567 (") 1-5 artiklan mukaisesti médritettyja
ta epélikvidejd rahoitusvilineitd koskevat lii-

ketoimet, jotka toteutetaan kauppojen sisdi-
sessd toteuttajassa.

”RPRI” Paremmalla hinnalla toteutettuja | APA Liiketoimet, jotka toteutetaan kauppojen si-
likketoimia koskeva merkinta CTP sdisessd toteuttajassa paremmalla hinnalla

asetuksen (EU) N:o 600/2014 15 artiklan 2
kohdan a alakohdan mukaisesti.

"CANC” Peruutusmerkinté RM, MTF Kun aiemmin julkistettu liiketoimi peruu-

APA tetaan.
CTP
"AMND” | Muutosmerkinta RM, MTF Kun aiemmin julkistettua litketoimea muu-
APA tetaan.
CTP
”DUPL” Liiketoimia koskevien ilmoitusten | APA Kun liiketoimesta ilmoitetaan useammalle

kaksoiskappaleita koskeva mer-
kinté

kuin yhdelle hyviaksytylle julkistamisjérjes-
telylle delegoidun asetuksen (EU) 2017/571
16 artiklan 1 kohdan mukaisesti.

(") Komission delegoitu asetus (EU) 2017/567, annettu 18 péivina toukokuuta 2016,

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU)

N:o 600/2014 tiydentdmisestd mdidritelmien, avoimuuden, sijoitussalkun tiivistimisen sekd tuotteita koskeviin interventioihin ja
positioiden hallintaan kohdistettavien valvontatoimenpiteiden osalta (EUVL L 87, 31.3.2017, s. 90).




LIITE 11

Toimeksiannot, jotka ovat suuria tavanomaiseen markkinakokoon verrattuina, ja vakioidut markkinakoot seki lykityt julkistamiset ja méiriajat

Osakkeita ja talletustodistuksia koskevat toimeksiannot, jotka ovat suuria tavanomaiseen markkinakokoon verrattuina

Taulukko 1

Keskimiiriinen piiviavaihto | KPV < 50 000 50 000 < 100 000 < 500 000 < 1 000 000 < 5000 000 < 25000 000 < 50 000 000 < KPV
(KPV) euroina KPV KPV KPV KPV KPV KPV KPV > 100 000 000
< 100 000 < 500 000 < 1000 000 < 5000 000 < 25000 000 < 50 000 000 < 100 000 000

Tavanomaista markkinakokoa 15 000 30 000 60 000 100 000 200 000 300 000 400 000 500 000 650 000
suuremman toimeksiannon vihim-
maéiskoko euroina

Taulukko 2

Todistuksia ja muita samankaltaisia rahoitusvilineiti koskevat toimeksiannot, jotka ovat suuria tavanomaiseen markkinakokoon verrattuina

Keskimaariinen piiviavaihto (KPV) euroina KPV < 50 000 KPV = 50 000
Tavanomaista markkinakokoa suuremman toimeksiannon vihimmiiskoko euroina 15 000 30 000

Taulukko 3

Vakioidut markkinakoot

Liiketoimien keskimiiriinen arvo (LKA) eu- | LKA < 20000 |20 000 < LKA <[40 000 < LKA <|60 000 < LKA <|80 000 < LKA <[100 000 < LKA <|120 000 < LKA < Jne.
roina 40 000 60 000 80 000 100 000 120 000 140 000
Vakioitu markkinakoko 10 000 30 000 50 000 70 000 90 000 110 000 130 000 Jne.

$20T10°T0 — Id — L8SOYLIOTO

100°€00

9¢



02017R0587 — FI —01.01.2024 — 003.001 — 27

Taulukko 4

Osakkeita ja talletustodistuksia koskevat lykiityn julkistamisen kynnysarvot ja midriajat

Julkistamisen lykkaa-
Keskimédrdinen péivavaihto | miseen vaadittu liiketoi- | =y i dcon masriaika liketoimen jilkeen
(KPV) euroina men vihimmiiskoko eu-
roina

> 100 milj. 10 000 000 60 minuuttia
20 000 000 120 minuuttia

35000 000 Kaupankéyntipdivian paittyessd
50 milj. — 100 milj. 7 000 000 60 minuuttia
15 000 000 120 minuuttia

25 000 000 Kaupankéyntipdivian padttyessa
25 milj. — 50 milj. 5000 000 60 minuuttia
10 000 000 120 minuuttia

12 000 000 Kaupankéyntipdivan péittyessd
5 milj. — 25 milj. 2 500 000 60 minuuttia
4000 000 120 minuuttia

5000 000 Kaupankéyntipdivian padttyessa
1 milj. — 5 milj. 450 000 60 minuuttia
750 000 120 minuuttia

1 000 000 Kaupankéyntipdivian péittyessd
500 000—1 milj. 75 000 60 minuuttia
150 000 120 minuuttia

225 000 Kaupankéyntipdivian padttyessa
100 000-500 000 30 000 60 minuuttia
80 000 120 minuuttia

120 000 Kaupankéyntipdivan péittyessd
50 000-100 000 15 000 60 minuuttia
30 000 120 minuuttia

50 000 Kaupankéyntipdivian paattyessd
< 50 000 7 500 60 minuuttia
15 000 120 minuuttia

25 000 Seuraavan kaupankdyntipdivan pédttyessd
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VM2
Taulukko 5
Porssilistattuja rahastoja koskevat lykityn julkistamisen kynnysarvot ja
méiriajat
Julklstamlsen l'.)/lfkéiér'r'l'lseen Vaadlt'tu fii- Julkistamisen médrdaika liiketoimen jélkeen
ketoimen vdhimmadiskoko euroina
15 000 000 60 minuuttia
50 000 000 Kaupankéyntipdivan péittyessd
VB

Taulukko 6

Todistuksia ja muita samankaltaisia rahoitusvilineiti koskevat lykityn
julkistamisen kynnysarvot ja miériajat

Keskimédrdinen péivavaihto
(KPV) euroina

Julkistamisen lykkddmiseen
vaadittu liiketoimen vahim-
maiskoko euroina

Julkistamisen méardaika lii-
ketoimen jilkeen

KPV < 50000 15 000 120 minuuttia
30 000 Kaupankdyntipdivin piét-
tyessd
KPV > 50000 30 000 120 minuuttia
60 000 Kaupankéyntipdivan paat-

tyessd
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LIOTE 11

Avoimuuslaskelmia varten toimitettavat viitetiedot

Taulukko 1

Symbolitaulukko

Symboli

Tietotyyppi

Madritelma

{ALPHANUM-n}

Enintdén n aakkosnumeerista merk-

Vapaa tekstikenttd.

kid
{ISIN} 12 aakkosnumeerista merkkid ISO 6166 -standardin mukainen
ISIN-koodi.
{MIC} 4 aakkosnumeerista merkkid ISO 10383 -standardin mukai-

nen kaupankdyntipaikan koodi.

Taulukko 2

Avoimuuslaskelmia varten toimitettavat viitetiedot

Tlmoitusmuoto ja -stan-

# Kenttd IImoitettavat tiedot dardit
1 Rahoitusvilineen tunnis- | Koodi, jolla rahoitusvidline yksi- | {ISIN}
tekoodi 16iddéan
2 Rahoitusvilineen tdydellinen | Rahoitusvdlineen nimi lyhentd- | {ALPHANUM-350}
nimi méattomand
3 Kauppapaikka Kauppapaikan tai kauppojen sisdi- | {MIC}
sen toteuttajan “segment MIC”
-koodi, jos sellainen on saatavilla.
Muussa tapauksessa “operational
MIC” -koodi.
4 MiFIR-tunniste Oman pddoman echtoisten rahoi- | Oman pédoman ch-

tusvélineiden tunnistetiedot

Osakkeet, joihin viitataan direk-
tiivin 2014/65/EU 4 artiklan 44
kohdan a alakohdassa

Talletustodistukset, sellaisina
kuin ne on maddritelty direktiivin
2014/65/EU 4 artiklan 45 kohdas-
sa;

Porssilistatut rahastot, sellaisina
kuin ne on maédritelty direktiivin
2014/65/EU 4 artiklan 46 kohdas-
sa;

Todistukset, sellaisina kuin ne on
maédritelty asetuksen (EU) N:o
600/2014 2 artiklan 1 kohdan 27
alakohdassa;

Muut oman piioman ehtoisten
kaltaiset rahoitusvilineet ovat
siirtokelpoisia arvopapereita, jotka
ovat osakkeiden, porssilistattujen
rahastojen, talletustodistusten tai
todistusten kaltaisia oman pdi-
oman echtoisia rahoitusvélineitd
mutta eivdt kuitenkaan mitddn
niistd.

toiset rahoitusvali-

neet:
SHRS = osakkeet

ETFS = porssilistatut
rahastot

DPRS = talletustodis-
tukset

CRFT = todistukset

OTHR = muut oman
padoman  chtoisten
kaltaiset rahoitusvali-
neet
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LITE IV

Tiedot, jotka on toimitettava likviditeetilli mitattuna merkittivimmin markkinan,
keskiméiriisen péivivaihdon (KPV) ja liiketoimien Kkeskiméidrdisen arvon (LKA)
maéairittimiseksi
Taulukko 1
Symbolitaulukko
Symboli Tietotyyppi Maédritelméa

{ALPHANUM-n}

Enintddn n  aakkosnumeerista

merkkia

Vapaa tekstikenttd

{ISIN} 12 aakkosnumeerista merkkid ISO 6166 -standardin mukainen
ISIN-koodi.

{MIC} 4 aakkosnumeerista merkkid ISO 10383 -standardin mukainen
kaupankédyntipaikan koodi.

{DATEFORMAT} Paivamadra ISO 8601 -muodossa. | Pdivamadrat esitetddn seuraavassa

muodossa: VVVV-KK-PP.

{DECIMAL-n/m}

Desimaaliluku, jossa on yhteensd
enintddn n numeroa, joista enin-
tddn m numeroa voi olla desimaa-
leja

Numerokenttd, jossa voi olla seké
positiivisia ettd negatiivisia arvoja.
(piste).
Negatiivisten lukujen edessd on
7" (miinusmerkki).

95 %

Desimaalierotin on

Arvot pyoristetddn, eikd niitd ly-
henneti.

{INTEGER-n}

Kokonaisluku, jossa on yhteensi
enintdan n numeroa.

Numerokenttd, jossa voi olla seké
positiivisia ettd negatiivisia koko-
naislukujen arvoja.

Taulukko 2

Tiedot, jotka on toimitettava likviditeetilli mitattuna merkittivimmin markkinan, keskiméiriisen péivivaihdon
(KPV) ja liiketoimien keskimifriisen arvon (LKA) midrittimiseksi (nykyisten raportointiohjeiden perusteella)

Kentdn
numero

Toteuttamispaikan tai jul- | Taulukon 1 mukaisesti

Kentén t ist . N . . -
entan unmste kistamispaikan tyyppi kiytettivd muoto

Kuvaus ja julkistettavat tiedot

Sdannelty  markkina
(RM)

Monenkeskinen kau-
pankdyntijarjestelméi
(MTF)

Hyvéksytty  julkis-
tamisjarjestely (APA)

tunnis- | Koodi, jolla rahoitusviline yksi- {ISIN}

16idddn

1 Rahoitusvilineen
tekoodi

Konsolidoitujen
kauppatietojen tarjoa-
ja (CTP)
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VM2

Kentdn Kentdn tunniste Kuvaus ja julkistettavat tiedot TOt?uttamiSpaikan tai j}ll_ Taul}lkon ..1 ”mukaisesti

numero kistamispaikan tyyppi kaytettdvd muoto

2 Toteutuspéiva Pédivd, jona kaupat toteutetaan. RM, MTF, APA, | {DATEFORMAT}

CTP

3 Toteuttamispaikka Kauppapaikan tai kauppojen sisdi- [ RM, MTF, APA, | {MIC} - kauppa-
sen toteuttajan “segment MIC” | CTP paikan tai kauppo-
-koodi, jos sellainen on saatavilla. jen sisdisen toteutta-
Muussa tapauksessa “operating jan MIC-koodi tai
MIC” -koodi. MIC-koodi
MIC-koodi "XOFF”, jos liiketoi- "XOFF”.
men toteuttavat sijoituspalveluyri-
tykset, jotka eivit ole kauppojen
sisdisid toteuttajia, ja liiketoimea
ei toteuteta kauppapaikassa.

4 Keskeytyksen  kohteena | Osoittaa, onko kaupankdynti ra- | RM, MTF, CTP TRUE - jos kau-
olevaa  rahoitusvilinettd | hoitusvilineelld keskeytetty toteu- pankdynti rahoitus-
koskeva merkinté tuspdivand koko kaupankdyntipdi- vélineelld on kes-

vén ajaksi asianomaisessa kauppa- keytetty koko kau-

paikassa. pankdyntipdivan

Jos kaupankdynti on keskeytetty ajaksi

koko kaupankdyntipdivdn ajaksi, tai FALSE - jos

kenttiin 5—10 merkitddn arvoksi kaupankdyntid  ra-

nolla. hoitusvilineelld el
ole keskeytetty
koko kaupankéaynti-
paivin ajaksi

5 Liiketoimien  kokonais- | Toteutuspdivdna toteutettujen lii- | RM, MTE, APA, | {INTEGER-18}
lukumaara ketoimien kokonaislukumia- | CTP

rd (**).

6 Kokonaisliikevaihto Toteutuspéivdna toteutunut koko- | RM, MTF, APA, | {DECIMAL-18/5}

naisliikevaihto euroina (*) (**). CTP

7 Toteutetut liiketoimet, lu- | Toteutuspdivdnd toteutettujen lii- [ RM, MTF, CTP {INTEGER-18}
kuun ottamatta kaikkia lii- | ketoimien kokonaislukumaérd, lu-
ketoimia, jotka on toteu- | kuun ottamatta kaikkia liiketoi-
tettu asetuksen (EU) N:o | mia, jotka on toteutettu samana
600/2014 4 artiklan 1 | pdivdnd asetuksen (EU) N:o 600/
kohdan a, b ja c alakoh- | 2014 4 artiklan 1 kohdan a, b ja c
dassa sdddettyjen kauppaa | alakohdassa sédddettyjen kauppaa
edeltdvien vapautusten | edeltdvien vapautusten mukaises-
mukaisesti. ti (F%).

8 Toteutunut  kokonaislii- | Toteutuspdivinéd toteutunut koko- [ RM, MTF, CTP {DECIMAL-18/5}

kevaihto, lukuun ottamatta
kaikkia liiketoimia, jotka
on toteutettu asetuksen
(EU) N:o 600/2014 4 ar-
tiklan 1 kohdan a, b ja c
alakohdassa  sdéddettyjen
kauppaa edeltdvien vapau-
tusten mukaisesti.

naisliikevaihto, lukuun ottamatta
kaikkia litketoimia, jotka on toteu-
tettu samana pidivdnd asetuksen
(EU) N:o 600/2014 4 artiklan 1
kohdan a, b ja ¢ alakohdassa sda-
dettyjen kauppaa edeltdvien va-
pautusten mukaisesti (*) (**).
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Kentidn
numero

Kentén tunniste

Kuvaus ja julkistettavat tiedot

Toteuttamispaikan tai jul-
kistamispaikan tyyppi

Taulukon 1 mukaisesti
kaytettdvd muoto

9 Liiketoimien kokonais-
lukumadérd, lukuun otta-
matta liiketoimia, joiden
toteutuksessa on sovel-
lettu kaupan jalkeistd suu-
reen kokoon perustuvaa
lykkaystd.

Toteutuspdivdnd toteutettujen lii-
ketoimien kokonaislukumééard, lu-
kuun ottamatta liiketoimia, jotka
on toteutettu suureen kokoon pe-
rustuvan (kaupan jilkeisen) va-
pautuksen mukaisesti (¥*).

Osakkeita ja talletustodistuksia
koskevien liiketoimien yksiloimi-
seksi on kdytettdva ainoastaan liit-
teessd II olevan taulukon 4 mu-
kaista asiaankuuluvaa keskiméé-
rdistd pdivavaihtoa (KPV) kos-
kevaa suurinta kynnysarvoa.
Todistuksia ja muita samankaltai-
sia rahoitusvilineitd koskevien lii-
ketoimien yksiloimiseksi on kay-
tettdva ainoastaan liitteessd 11 ole-
vassa taulukossa 6 esitettyd suu-
rinta kynnysarvoa.

Porssilistattuja  rahastoja  kos-
kevien liiketoimien yksiloimiseksi
on kiytettdvd ainoastaan liitteessd
Il olevassa taulukossa 5 esitettyd
suurinta kynnysarvoa.

{INTEGER-18}

10 Toteutunut  kokonaislii-
kevaihto, lukuun ottamatta
liikketoimia, joiden toteu-
tuksessa on  sovellettu
kaupan jilkeistd suureen
kokoon perustuvaa lyk-
kaysta.

Toteutuspdivind toteutettujen lii-
ketoimien volyymi, lukuun otta-
matta liikketoimia, joiden toteutuk-
sessa on sovellettu (kaupan jil-
keistd) suureen kokoon perustuvaa
lykkaysta (¥) (**).

Osakkeita ja talletustodistuksia
koskevien liiketoimien yksiloimi-
seksi on kdytettdva ainoastaan liit-
teessd Il olevan taulukon 4 mu-
kaista asiaankuuluvaa keskimaa-
rdistd pdivdvaihtoa (KPV) kos-
kevaa suurinta kynnysarvoa.
Todistuksia ja muita samankaltai-
sia rahoitusvélineitd koskevien lii-
ketoimien yksildimiseksi on kay-
tettdvd ainoastaan liitteessd 11 ole-
vassa taulukossa 6 esitettyd suu-
rinta kynnysarvoa.

Porssilistattuja  rahastoja  kos-
kevien liiketoimien yksiloimiseksi
on kiytettdvd ainoastaan liitteessd
II olevassa taulukossa 5 esitettyd
suurinta kynnysarvoa.

RM, MTF, APA,
CTP
RM, MTF, APA,
CTP

{DECIMAL-18/5}

(*) Liikevaihto lasketaan kertomalla ostajien ja myyjien vililli vaihdettujen rahoitusvilineiden lukumiérd kyseisessd liiketoimessa
vaihdetun rahoitusviélineen yksikkohinnalla, ja se ilmaistaan euroina.

(**) Peruutetut liiketoimet on jétettdvd pois raportoitavista luvuista.
Kaikissa tapauksissa kenttddn on merkittdvd arvo, joka on suurempi tai yhtd suuri kuin nolla, enintddn 18 numeerista merkkid ja

enintddn 5 desimaalia.
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