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>B EUROOPAN PARLAMENTIN JA NEUVOSTON ASETUS (EU) 2023/1114,
annettu 31 piivini toukokuuta 2023,

kryptovarojen markkinoista sekd asetusten (EU) N:o 1093/2010 ja (EU) N:o 1095/2010 ja
direktiivien 2013/36/EU ja (EU) 2019/1937 muuttamisesta

(ETA:n kannalta merkityksellinen teksti)
(EUVL L 150, 9.6.2023, s. 40)

sellaisena kuin se on muutettuna seuraavilla:

virallinen lehti
N:o sivu paivamadra
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Oikaistu:
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EUROOPAN PARLAMENTIN JA NEUVOSTON ASETUS (EU)
2023/1114,

annettu 31 piivdni toukokuuta 2023,

kryptovarojen markkinoista seki asetusten (EU) N:o 1093/2010
ja (EU) N:o 1095/2010 ja direktiivien 2013/36/EU ja (EU)
2019/1937 muuttamisesta

(ETA:n kannalta merkityksellinen teksti)

I OSASTO

KOHDE, SOVELTAMISALA JA MAARITELMAT

1 artikla
Kohde

1. Téssd asetuksessa vahvistetaan yhdenmukaiset vaatimukset, jotka
koskevat muiden kryptovarojen kuin omaisuusreferenssitokenien ja séh-
korahatokenien, omaisuusreferenssitokenien ja sdhkorahatokenien tarjoa-
mista yleisolle ja ottamista kaupankdynnin kohteeksi kaupankéyntialus-
talla, sekd vaatimukset kryptovarapalvelun tarjoajille.

2.  Tésséd asetuksessa vahvistetaan erityisesti seuraavat:

a) avoimuus- ja tiedonantovaatimukset, jotka koskevat kryptovarojen
liikkkeeseenlaskua, tarjoamista yleisolle ja ottamista kaupankdynnin
kohteeksi kryptovarojen kaupankdyntialustalla, jaljempdnd ’ottami-
nen kaupankdynnin kohteeksi’;

b) vaatimukset, jotka koskevat kryptovarapalvelun tarjoajien, omaisuus-
referenssitokenien liikkeeseenlaskijoiden ja sdhkorahatokenien liik-
keeseenlaskijoiden toimilupien myontdmistd ja valvontaa sekd niiden
toimintaa, toiminnan jarjestdmistd ja hallinnointia,

¢) vaatimukset, jotka koskevat kryptovarojen haltijoiden suojaa krypto-
varojen liikkeeseenlaskussa, yleisolle tarjoamisessa ja kaupankdynnin
kohteeksi ottamisessa;

d) vaatimukset, jotka koskevat kryptovarapalvelun tarjoajien asiakkai-
den suojaa;

e) toimenpiteet kryptovaroihin liittyvin sisdpiirikaupan, sisépiiritiedon
laittoman ilmaisemisen ja markkinoiden manipuloinnin estdmiseksi,
jotta voidaan varmistaa kryptovarojen markkinoiden luottamus.

2 artikla

Soveltamisala

1.  Tétd asetusta sovelletaan luonnollisiin henkildihin ja oikeushenki-
16ihin seké tiettyihin muihin yrityksiin, jotka osallistuvat kryptovarojen
liikkkeeseenlaskuun, tarjoamiseen yleisdlle ja ottamiseen kaupankdynnin
kohteeksi tai jotka tarjoavat kryptovaroihin liittyvid palveluja unionissa.
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2. Tatd asetusta ei sovelleta seuraaviin:

a) henkildt, jotka tarjoavat kryptovarapalveluja yksinomaan emoyrityk-
silleen, omille tytaryrityksilleen tai emoyritystensd muille tytaryrityk-
sille;

b

~

selvittdjd tai hallinnonhoitaja toimiessaan maksukyvyttomyysmenet-
telyn aikana, paitsi sovellettaessa 47 artiklaa;

¢) EKP, jasenvaltioiden keskuspankit siltd osin kuin ne toimivat raha-
viranomaisena tai jisenvaltioiden muut viranomaiset;

d

N7

Euroopan investointipankki ja sen tytiryhteisot;

e) Euroopan rahoitusvakausviline ja Euroopan vakausmekanismi;

f) julkisoikeudelliset kansainviliset jérjestot.

3. Titd asetusta ei sovelleta kryptovaroihin, jotka ovat ainutkertaisia
eivitkd ole korvattavissa muilla kryptovaroilla.

4.  Tité asetusta ei sovelleta kryptovaroihin, joita pidetddan yhtend tai
useampana seuraavista:

a) rahoitusvilineet;

b) talletukset, mukaan lukien strukturoidut talletukset;

¢) varat, paitsi jos niitd pidetddn sdhkorahatokeneina;

d) arvopaperistamispositiot asetuksen (EU) 2017/2402 2 artiklan 1 ala-
kohdassa maiéritellyn arvopaperistamisen yhteydessé;

e) Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2009/138/EY (1) liit-
teissd 1 ja II lueteltuihin vakuutusluokkiin kuuluvat vahinko- tai
henkivakuutustuotteet tai mainitussa direktiivissa tarkoitetut jélleen-
ja edelleenvakuutussopimukset;

f) eldketuotteet, joiden pddasialliseksi tarkoitukseksi katsotaan kansal-
lisen lainsddddnndn nojalla tulojen tarjoaminen sijoittajalle eldkkeel-
laoloaikana ja jotka antavat sijoittajalle oikeuden tiettyihin etuuksiin;

(") Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2009/138/EY, annettu 25 pdi-

vénd marraskuuta 2009, vakuutus- ja jélleenvakuutustoiminnan aloittamisesta
ja harjoittamisesta (Solvenssi II) (EUVL L 335, 17.12.2009, s. 1).
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g) Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin (EU) 2016/2341 (%)
tai direktiivin 2009/138/EY soveltamisalaan kuuluvat virallisesti tun-
nustetut ammatilliset lisédeldkejdrjestelmat;

h) yksilolliset eldketuotteet, joiden osalta kansallisessa lainsddddnndssé
vaaditaan tyOnantajan rahoitusosuutta ja joissa tydnantaja tai tyonte-
kija ei voi valita eldketuotetta tai eldketuotteen tarjoajaa;

i) Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) 2019/1238 (%)
2 artiklan 2 alakohdassa maédritelty yleiseurooppalainen yksil6llinen
eldketuote;

j) Euroopan parlamentin ja neuvoston asetusten (EY) N:o 883/2004 (%)
ja (EY) N:o 987/2009 (°) soveltamisalaan kuuluvat sosiaaliturvajér-
jestelmat.

5. ESMA laatii viimeistdén 30 pdivdnd joulukuuta 2024 tdmén artik-
lan 4 kohdan a alakohdan soveltamiseksi ohjeet asetuksen (EU)
N:o 1095/2010 16 artiklan mukaisesti edellytyksisté ja kriteereisté, jotka
koskevat kryptovarojen méérittdmistd rahoitusvélineiksi.

6. Taméd asetus ei rajoita asetuksen (EU) N:o 1024/2013
soveltamista.

3 artikla

Maiaritelmat

1.  Tassd asetuksessa tarkoitetaan:

1) ’hajautetun tilikirjan teknologialla’ tai DLT:114" teknologiaa, jolla
mahdollistetaan hajautettujen tilikirjojen toiminta ja kaytto;

2) ’hajautetulla tilikirjalla’ tietorekisterid, jossa sdilytetddn tiedot lii-
ketoimista ja joka jaetaan joukolle DLT-verkon solmuja ja synkro-
noidaan niiden vélilld konsensusmekanismia kéyttien;

3) ’konsensusmekanismilla’ sddntdjd ja menettelyjd, joita soveltaen
saavutetaan DLT-verkon solmujen vélinen yhteisymmarrys liiketoi-
men validoinnista;

(®>) Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi (EU) 2016/2341, annettu 14 péi-
vénd joulukuuta 2016, ammatillisia lisdeldkkeitd tarjoavien laitosten toimin-
nasta ja valvonnasta (EUVL L 354, 23.12.2016, s. 37).

(®) Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2019/1238, annettu 20 péi-
vand kesédkuuta 2019, yleiseurooppalaisesta yksilollisesta
elaketuotteesta (PEPP) (EUVL L 198, 25.7.2019, s. 1).

(*) Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EY) N:o 883/2004, annettu 29 péi-
vand huhtikuuta 2004, sosiaaliturvajirjestelmien yhteensovittamisesta
(EUVL L 166, 30.4.2004, s. 1).

(°) Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EY) N:o 987/2009, annettu 16 péi-
vénd syyskuuta 2009, sosiaaliturvajirjestelmien yhteensovittamisesta annetun
asetuksen (EY) N:o 883/2004 tdytintoonpanomenettelystd (EUVL L 284,
30.10.2009, s. 1).
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4) ’DLT-verkon solmulla’ laitetta tai prosessia, joka on osa verkkoa ja
jolla on tdydellinen tai osittainen kopio kaikista hajautetun tilikirjan
litketoimia koskevista tiedoista;

5) ’kryptovaralla’ arvon tai oikeuden digitaalista edustajaa, joka pys-
tytddn siirtdimddn ja tallentamaan sdhkoisesti kdyttden hajautetun
tilikirjan teknologiaa tai vastaavaa teknologiaa;

6) ’omaisuusreferenssitokenilla’ kryptovaratyyppid, joka ei ole sdhkoi-
sen rahan token ja jolla pyritddn sdilyttimién vakaa arvo ottamalla
sen referenssiksi muu arvo tai oikeus taikka niiden yhdistelma,
mukaan lukien yksi tai useampi virallinen valuutta;

7) ’sédhkoisen rahan tokenilla’ tai ’séhkorahatokenilla’ kryptovaratyyp-
pid, jolla pyritdén sdilyttdmdén vakaa arvo ottamalla sen referens-
siksi jonkin virallisen valuutan arvo;

8) ’wvirallisella valuutalla’ keskuspankin tai muun rahaviranomaisen
liikkkeeseen laskemaa jonkin maan virallista valuuttaa;

9) ’hyddyketokenilla’ kryptovaratyyppid, jonka tarkoituksena on ai-
noastaan antaa péadsy sen liikkeeseenlaskijan toimittamaan tavaraan
tai palveluun;

10) ’liikkkeeseenlaskijalla’ luonnollista henkilod tai oikeushenkilod
taikka muuta yritystd, joka laskee liikkeeseen kryptovaroja;

11) ’toimilupaa hakevalla liikkeeseenlaskijalla’ omaisuusreferenssitoke-
nin tai sdhkorahatokenin liikkkeeseenlaskijaa, joka hakee toimilupaa
tarjota yleisdlle tai hakee lupaa kdydd kauppaa kyseisilld
kryptovaroilla;

12) ’tarjoamisella yleisolle’ missd tahansa muodossa ja minkd tahansa
kanavan kautta henkildille suunnattua viestintdd, jossa tarjoamisen
ehdoista sekd tarjottavista kryptovaroista annetaan riittdvat tiedot,
jotta mahdolliset haltijat voivat tehdd paitdksen ndiden kryptovaro-
jen ostamisesta;

13

~

’tarjoajalla’ luonnollista henkil6d tai oikeushenkil6d taikka muuta
yritystd, joka tarjoaa kryptovaroja yleisolle;

14) ’varoilla’ direktiivin (EU) 2015/2366 4 artiklan 25 alakohdassa
médriteltyjd varoja;

15) ’kryptovarapalvelun tarjoajalla’ oikeushenkil6d tai muuta yritysta,
jonka ammatti- tai litketoimintana on yhden tai useamman krypto-
varapalvelun tarjoaminen asiakkaille ammattimaisesti ja joka saa
tarjota kryptovarapalveluja 59 artiklan mukaisesti;

16) ’kryptovarapalvelulla’ mité tahansa seuraavista mihin tahansa kryp-
tovaraan liittyvistd palveluista ja toiminnoista:
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17)

18)

19)

20)

21)

22)

a) kryptovarojen sdilytyksen tarjoaminen ja hallinnointi asiakkai-
den puolesta;

b) kryptovarojen kaupankéyntialustan yllédpito;

¢) kryptovarojen vaihto varoihin;

d) kryptovarojen vaihto muihin kryptovaroihin;

e) kryptovaroja koskevien toimeksiantojen toteuttaminen asiakkai-
den puolesta;

f) kryptovarojen kohdennettu tarjoaminen;

g) kryptovaroja koskevien toimeksiantojen vastaanottaminen ja vé-
littdminen asiakkaiden puolesta;

h) kryptovaroja koskevan neuvonnan tarjoaminen;

i) kryptovaroja koskevan salkunhoidon tarjoaminen;

j) kryptovarojen siirtopalvelujen tarjoaminen asiakkaiden puolesta;

’kryptovarojen sdilytykselld ja hallinnoinnilla asiakkaiden puolesta’
kryptovarojen tai tdllaisiin kryptovaroihin padsyd koskevan keinon,
soveltuvin osin yksityisten salausavainten muodossa, sdilyttdmisti
tai valvomista asiakkaiden puolesta;

"kryptovarojen kaupankdyntialustan yllédpidolla’ yhden tai useam-
man sellaisen monenkeskisen jédrjestelmédn hallinnointia, jossa jér-
jestelmén ja sen sddntdjen mukaisesti saatetaan yhteen kryptovaroja
koskevia useiden kolmansien osapuolten osto- ja myynti-intresseja
tai helpotetaan niiden yhteen saattamista siten, ettd tuloksena on
sopimus, joko vaihtamalla kryptovaroja varoihin tai vaihtamalla
kryptovaroja muihin kryptovaroihin;

’kryptovarojen vaihdolla varoihin’ kryptovaroja koskevien osto- tai
myyntisopimusten tekemistd asiakkaiden kanssa varoja vastaan
kayttdmédlld omaa pddomaa;

’kryptovarojen vaihdolla muihin kryptovaroihin’ kryptovaroja kos-
kevien osto- tai myyntisopimusten tekemistd asiakkaiden kanssa
muita kryptovaroja vastaan kdyttdméllda omaa pddomaa;

“kryptovaroja koskevien toimeksiantojen toteuttamisella asiakkaiden
puolesta’ yhden tai useamman kryptovaran ostamista tai myymista
taikka yhden tai useamman kryptovaran merkitsemistd koskevien
sopimusten tekemistd asiakkaiden puolesta, mihin siséltyy krypto-
varojen myymistd koskevien sopimusten tekeminen niiden yleisdlle
tarjoamisen tai kaupankdynnin kohteeksi ottamisen hetkelld;

’kryptovarojen kohdennetulla tarjoamisella’ kryptovarojen markki-
nointia ostajille tarjoajan tai tarjoajan lahipiiriin kuuluvan osapuolen
puolesta tai lukuun;
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23) ’kryptovaroja koskevien toimeksiantojen vastaanottamisella ja vilit-
tdmiselld asiakkaiden puolesta’ yhden tai useamman kryptovaran
ostamista tai myymistd taikka yhden tai useamman kryptovaran
merkitsemistd koskevan toimeksiannon vastaanottamista henkildltd
ja kyseisen toimeksiannon vélittdmistd kolmannelle osapuolelle to-
teuttamista varten;

24) ’kryptovaroja koskevan neuvonnan tarjoamisella’ yhti tai useampaa
kryptovaroihin liittyvdd liiketoimea tai kryptovarapalvelujen kiyttod
koskevien yksilollisten suositusten tarjoamista tai antamista tai
suostumista niiden antamiseen asiakkaalle joko asiakkaan pyyn-
nostd tai neuvonnan tarjoavan kryptovarapalvelun tarjoajan
aloitteesta;

25) ’kryptovaroja koskevan salkunhoidon tarjoamisella’ sijoitusten hoi-
tamista asiakkaiden antaman valtuutuksen mukaan harkinnanvarai-
sesti sekd asiakaskohtaisesti, jos kyseiseen salkkuun kuuluu yksi tai
useampi kryptovara;

26) ’kryptovarojen siirtopalvelujen tarjoamisella asiakkaiden puolesta’
sellaisten palvelujen tarjoamista, jotka koskevat kryptovarojen siir-
toa luonnollisen henkilon tai oikeushenkilon puolesta yhdestd ha-
jautetun tilikirjan osoitteesta toiseen tai yhdelté tililtd toiselle;

27) ’ylimmalld hallintoelimelld’ liikkeeseenlaskijan, tarjoajan tai kau-
pankédynnin kohteeksi ottamista hakevan henkildn taikka kryptova-
rapalvelun tarjoajan yhtd tai useampaa elintd, joka nimitetdén kan-
sallisen lainsddddnndn mukaisesti, jolla on toimivalta vahvistaa yh-
teison strategia, tavoitteet ja yleinen johtaminen, joka valvoo ja
seuraa johdon pédtoksentekoa yhteisdssd ja jonka jédsenind ovat
henkil6t, jotka tosiasiallisesti johtavat yhteison liiketoimintaa;

28) ’luottolaitoksella’ asetuksen (EU) N:o 575/2013 4 artiklan 1 kohdan
1 alakohdassa madriteltyd ja direktiivin 2013/36/EU nojalla toimi-
luvan saanutta luottolaitosta;

29) ’sijoituspalveluyritykselld’ asetuksen (EU) N:o 575/2013 4 artiklan
1 kohdan 2 alakohdassa maédriteltyd ja direktiivin 2014/65/EU no-
jalla toimiluvan saanutta sijoituspalveluyritysti;

30) ’kokeneilla sijoittajilla’ direktiivin 2014/65/EU liitteessa II olevan I
osan 1-4 kohdassa lueteltuja henkilditd tai yhteisojé;

31) ’léheisilléd sidoksilla’ direktiivin 2014/65/EU 4 artiklan 1 kohdan 35
alakohdassa madriteltyjéd ldheisid sidoksia;

32) ’omaisuusreservilld’ liikkeeseenlaskijaan kohdistuvan saatavan va-
kuutena olevien reservin omaisuuserien koria;

33) ’kotijdsenvaltiolla’

a) tapauksissa, joissa muiden kryptovarojen kuin omaisuusreferens-
sitokenien tai sdhkorahatokenien tarjoajalla tai kaupankdynnin
kohteeksi ottamista hakevalla henkil6lld on sdéntomédrdinen ko-
tipaikka unionissa, jdsenvaltiota, jossa kyseiselld tarjoajalla tai
henkil6lld on sddntomédrdinen kotipaikka;



02023R1114 — F1 —09.01.2024 — 001.003 — 8

b) tapauksissa, joissa muiden kryptovarojen kuin omaisuusreferens-
sitokenien tai sdhkorahatokenien tarjoajalla tai kaupankdynnin
kohteeksi ottamista hakevalla henkil6lld ei ole sddntoméadrdistd
kotipaikkaa unionissa mutta silld on yksi tai useampi sivuliike
unionissa, kyseisen tarjoajan tai henkilén niistd jésenvaltioista
valitsemaa jésenvaltiota, joissa silld on sivuliikkeitd;

c) tapauksissa, joissa muiden kryptovarojen kuin omaisuusreferens-
sitokenien tai sdhkdrahatokenien tarjoaja tai kaupankdynnin koh-
teeksi ottamista hakeva henkild on sijoittautunut kolmanteen
maahan eikd silld ole sivuliikettd unionissa, joko jdsenvaltiota,
jossa kryptovarat on tarkoitus tarjota yleisolle ensimmaéisen ker-
ran, tai kyseisen tarjoajan tai kaupankdynnin kohteeksi ottamista
hakevan henkilon valinnan mukaan jésenvaltiota, jossa tehdddn
ensimméinen hakemus nididen kryptovarojen ottamiseksi kau-
pankdynnin kohteeksi;

d) omaisuusreferenssitokenien liikkeeseenlaskijan tapauksessa ja-
senvaltiota, jossa omaisuusreferenssitokenien liikkeeseenlaski-
jalla on sddntomédrdinen kotipaikka;

e) sdhkorahatokenien liikkeeseenlaskijan tapauksessa jasenvaltioita,
joissa sdhkorahatokenien liikkeeseenlaskija on saanut luottolai-
toksen toimiluvan direktiivin 2013/36/EU nojalla tai séhkoisen
rahan  liikkeeseenlaskijalaitoksen  toimiluvan  direktiivin
2009/110/EY nojalla;

f) kryptovarapalvelun tarjoajien tapauksessa jdsenvaltiota, jossa
kryptovarapalvelun tarjoajalla on sdéntomédrdinen kotipaikka;

34) ’vastaanottavalla jdsenvaltiolla’ jasenvaltiota, jossa tarjoaja tai kau-
pankdynnin kohteeksi ottamista hakeva henkild on tarjonnut kryp-
tovaroja yleisolle tai hakee niiden ottamista kaupankdynnin koh-
teeksi tai jossa kryptovarapalvelun tarjoaja tarjoaa kryptovarapalve-
luja, jos se on eri valtio kuin kotijésenvaltio;

35) ’toimivaltaisella viranomaisella’ yhtd tai useampaa viranomaista,

a) jonka kukin jdsenvaltio nimeédd 93 artiklan mukaisesti tarjoajien,
muiden kryptovarojen kuin omaisuusreferenssitokenien ja séhko-
rahatokenien kaupankdynnin kohteeksi ottamista hakevien hen-
kildiden, omaisuusreferenssitokenien liikkeeseenlaskijoiden tai
kryptovarapalvelun tarjoajien osalta;

b) jonka kukin jésenvaltio nime&é direktiivin 2009/110/EY sovel-
tamiseksi sdhkorahatokenien litkkeeseenlaskijoiden osalta;
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36) ’huomattavalla omistusosuudella’ suoraa tai vilillistd omistuso-
suutta omaisuusreferenssitokenien liikkeeseenlaskijassa tai krypto-
varapalvelun tarjoajassa, kun tdimé osuus on vihintdén 10 prosenttia
pddomasta tai ddnioikeuksista Euroopan parlamentin ja neuvoston
direktiivin 2004/109/EY (°) 9 ja 10 artiklan mukaisesti, kun otetaan
huomioon mainitun direktiivin 12 artiklan 4 ja 5 kohdassa vahvis-
tetut osuuksien yhteen laskemista koskevat ehdot, tai kun sen no-
jalla on mahdollista vaikuttaa huomattavasti sen omaisuusreferens-
sitokenien liikkeeseenlaskijan tai kryptovarapalvelun tarjoajan joh-
tamiseen, jossa omistusosuus on;

37

~

’yksityiselld haltijalla’ luonnollista henkild4d, joka toimii tarkoituk-
sessa, joka ei liity hénen elinkeino- tai ammattitoimintaansa;

38) ’verkkorajapinnalla’ mitd tahansa ohjelmistoa, mukaan lukien verk-
kosivusto, verkkosivuston osa tai sovellus, jota tarjoaja tai krypto-
varapalvelun tarjoaja ylldpitdd tai jota ylldpidetddn sen puolesta ja
jonka tarkoituksena on antaa kryptovarojen haltijoille pddsy sen
kryptovaroihin ja asiakkaille pddsy kryptovarapalveluihin;

39) ’asiakkaalla’ luonnollista henkildd tai oikeushenkildd, jolle krypto-
varapalvelun tarjoaja tarjoaa kryptovarapalveluja;

40) ’padmiechen lukuun tdsméytetylld kaupankdynnilld’ direktiivin
2014/65/EU 4 artiklan 1 kohdan 38 alakohdassa médriteltyd paa-
miehen lukuun tdsméytettyd kaupankéyntid;

41) ’maksupalveluilla’ direktiivin (EU) 2015/2366 4 artiklan 3 alakoh-
dassa maédriteltyjd maksupalveluja;

42) ’maksupalvelun tarjoajalla’ direktiivin (EU) 2015/2366 4 artiklan
11 alakohdassa méiériteltyd maksupalvelun tarjoajaa;

43) ’sdhkoisen rahan liikkeeseenlaskijalaitoksella’ direktiivin
2009/110/EY 2 artiklan 1 alakohdassa miériteltyd sdhkoisen rahan
liikkkeeseenlaskijalaitosta;

44) ’sdhkoiselld rahalla’ direktiivin 2009/110/EY 2 artiklan 2 alakoh-
dassa maédriteltyd sdhkoistd rahaa;

45) ’henkildtiedoilla’ asetuksen (EU) 2016/679 4 artiklan 1 alakohdassa
maédriteltyjd henkil6tietoja;

46) ’maksulaitoksella’ direktiivin (EU) 2015/2366 4 artiklan 4 alakoh-
dassa médriteltyd maksulaitosta;

(°) Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2004/109/EY, annettu 15 péi-

vdnd joulukuuta 2004, sddnnellyilld markkinoilla kaupankdynnin kohteeksi
otettavien arvopaperien liikkeeseenlaskijoita koskeviin tietoihin liittyvien
avoimuusvaatimusten yhdenmukaistamisesta ja direktiivin 2001/34/EY muut-
tamisesta (EUVL L 390, 31.12.2004, s. 38).
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47) ’yhteissijoitusyrityksen rahastoyhtiolla’ Euroopan parlamentin ja
neuvoston direktiivin 2009/65/EY (7) 2 artiklan 1 kohdan b alakoh-
dassa maédriteltyd rahastoyhtiota;

48) ’vaihtoehtoisen sijoitusrahaston hoitajalla’ Euroopan parlamentin ja
neuvoston direktiivin 2011/61/EU (®) 4 artiklan 1 kohdan b alakoh-
dassa maédriteltyd vaihtoehtoisen sijoitusrahaston hoitajaa;

49) ’rahoitusvélineelld’ direktiivin 2014/65/EU 4 artiklan 1 kohdan 15
alakohdassa maéiriteltyd rahoitusvélinetti;

50) ’talletuksella’ direktiivin 2014/49/EU 2 artiklan 1 kohdan 3 alakoh-
dassa maédriteltya talletusta;

51) ’strukturoidulla talletuksella’ direktiivin 2014/65/EU 4 artiklan 1
kohdan 43 alakohdassa maédiriteltyéd strukturoitua talletusta.

2. Komissio antaa 139 artiklan mukaisesti delegoituja sdadoksié,
joilla tdydennetdédn titd asetusta tdsmentdmailld teknisen sisdllon osalta
tdmén artiklan 1 kohdassa sdéddettyjd mééritelmid ja mukautetaan nima
madritelmdt markkinoiden kehitykseen ja teknologian kehitykseen.

II OSASTO

MUUT KRYPTOVARAT KUIN OMAISUUSREFERENSSITOKENIT TAI
SAHKORAHATOKENIT

4 artikla

Muiden kryptovarojen kuin omaisuusreferenssitokenien tai
sihkorahatokenien tarjoamiset yleisolle

1. Henkilo ei saa tarjota yleisdlle muita kryptovaroja kuin omaisuus-
referenssitokeneita tai sdhkorahatokeneita unionissa, paitsi jos timéd hen-
kil

a) on oikeushenkild;

b) on laatinut kyseisid kryptovaroja koskevan kryptovaran kuvauksen
6 artiklan mukaisesti;

¢) on antanut kryptovaran kuvauksen tiedoksi 8 artiklan mukaisesti;

d) on julkaissut kryptovaran kuvauksen 9 artiklan mukaisesti;

(7) Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2009/65/EY, annettu 13 pdivand
heindkuuta 2009, siirtokelpoisiin arvopapereihin kohdistuvaa yhteistd sijoitus-
toimintaa harjoittavia yrityksid (yhteissijoitusyritykset) koskevien lakien, ase-
tusten ja hallinnollisten médrdysten yhteensovittamisesta (EUVL L 302,
17.11.2009, s. 32).

(®) Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2011/61/EU, annettu 8 pdivand
kesdkuuta 2011, vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajista ja direktiivin
2003/41/EY ja 2009/65/EY sekd asetuksen (EY) N:o 1060/2009 ja (EU)
N:o 1095/2010 muuttamisesta (EUVL L 174, 1.7.2011, s. 1).
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e) on laatinut kyseisid kryptovaroja koskevaa mahdollista markkinoin-
tiviestintdd 7 artiklan mukaisesti;

f) on julkaissut kyseisid kryptovaroja koskevaa mahdollista markki-
nointiviestintdd 9 artiklan mukaisesti;

g) noudattaa tarjoajille asetettuja 14 artiklassa sdédettyjd vaatimuksia.

2. Edelld olevan 1 kohdan b, c ja d sekd f alakohtaa ei sovelleta
mihinkdin seuraavista muiden kryptovarojen kuin omaisuusreferenssito-
kenien tai sdhkorahatokenien yleisolle tarjoamisista:

a) kryptovaroja tarjotaan alle 150 luonnolliselle henkil6lle tai oikeus-
henkil6lle jasenvaltiota kohti, kun tdllaiset henkil6t toimivat omaan
lukuunsa;

b) 12 kuukauden jaksolla alkaen tarjoamisen alkamisesta kokonaisvas-
tike kryptovarojen tarjoamisesta yleis6lle unionissa ei ylitd
1 000 000:aa euroa tai vastaavaa méairdd muussa virallisessa valuu-
tassa tai kryptovaroina;

¢) kryptovarojen tarjoaminen kohdennetaan ainoastaan kokeneille sijoit-
tajille, ja kryptovaroja voivat pitdd hallussa ainoastaan tdllaiset ko-
keneet sijoittajat.

3.  Tatd osastoa ei sovelleta muiden kryptovarojen kuin omaisuusre-
ferenssitokenien tai sdhkorahatokenien tarjoamisiin yleisélle, kun jotakin
seuraavista sovelletaan:

a) kryptovarat tarjotaan ilmaiseksi;

b) kryptovarat luodaan automaattisesti palkkiona hajautetun tilikirjan
ylldpidosta tai liiketoimien validoinnista;

¢) tarjoaminen koskee hyoddyketokenia, jolla annetaan péddsy olemassa
tai toiminnassa olevaan tavaraan tai palveluun;

d) kryptovarojen haltijalla on oikeus kéyttd4 niitd ainoastaan vastineeksi
tavaroista ja palveluista rajatussa verkossa, jossa kauppiailla on so-
pimusjérjestelyjd tarjoajan kanssa.

Ensimmdisen alakohdan a alakohtaa sovellettaessa kryptovarojen ei kat-
sota olevan ilmaiseksi tarjottuja, jos ostajien on annettava tai sitoudut-
tava antamaan tarjoajalle henkilGtietoja vastineeksi kyseisistd kryptova-
roista tai jos kryptovarojen tarjoaja vastaanottaa niiden mahdollisilta
haltijoilta palkkioita, provisioita tai rahallisia tai ei-rahallisia etuja vas-
tineeksi kyseisistd kryptovaroista.

Jos kullakin 12 kuukauden jaksolla alkaen ensimmadisen yleisolle tarjoa-
misen alkamisesta kokonaisvastike kryptovarojen tarjoamisesta yleisolle
unionissa ensimmaéisen alakohdan d alakohdassa tarkoitetuissa olosuh-
teissa ylittdd 1 000 000 euroa, tarjoajan on ldhetettdvd toimivaltaiselle
viranomaiselle ilmoitus, johon sisdltyy kuvaus tarjoamisesta ja jossa
selitetddn, miksi tarjoaminen on vapautettu tdmén osaston vaatimuksista
ensimmadisen alakohdan d alakohdan nojalla.
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Toimivaltaisen viranomaisen on kolmannessa alakohdassa tarkoitetun
ilmoituksen perusteella tehtdvd asianmukaisesti perusteltu péitds, jos
se katsoo, ettd toimintaan ei voida soveltaa ensimmadisen alakohdan d
alakohdan mukaista rajattua verkkoa koskevaa poikkeusta, ja ilmoitet-
tava asiasta tarjoajalle.

4. Edelld 2 ja 3 kohdassa lueteltuja poikkeuksia ei sovelleta, jos
tarjoaja tai muu tarjoajan puolesta toimiva henkild saattaa tietoon missé
tahansa viestinnéissd aikomuksensa hakea muiden kryptovarojen kuin
omaisuusreferenssitokeneiden tai sdhkorahatokeneiden ottamista kaupan-
kdynnin kohteeksi.

5. Jaljempédnd olevan 59 artiklan mukaista kryptovarapalvelun tarjoa-
jan toimilupaa ei vaadita kryptovarojen siilytykseen tai hallinnointiin
asiakkaiden puolesta tai kryptovarojen siirtopalvelujen tarjoamiseen sel-
laisten kryptovarojen osalta, joiden tarjoamiset yleisdlle on vapautettu
vaatimuksista timén artiklan 3 kohdan nojalla, paitsi jos

a) on olemassa toinen saman kryptovaran tarjoaminen yleisolle eikd
tdhdn tarjoamiseen sovelleta poikkeusta; tai

b) tarjottu kryptovara otetaan kaupankéyntialustalle.

6. Jos muun kryptovaran kuin omaisuusreferenssitokenin tai sdahko-
rahatokenin tarjoaminen yleis6lle koskee hyddyketokenia, jolla annetaan
padsy tavaroihin ja palveluihin, joita ei ole vield olemassa tai toimin-
nassa, kryptovaran kuvauksessa kuvatun yleisdlle tarjoamisen kesto ei
saa ylittdd 12:ta kuukautta kryptovaran kuvauksen julkaisemispéivésta.

7.  Muun kryptovaran kuin omaisuusreferenssitokenin tai sidhkoraha-
tokenin mitéd tahansa mydhempéd tarjoamista yleisolle pidetdén erillisend
yleisolle tarjoamisena, johon sovelletaan 1 kohdan vaatimuksia, sanotun
kuitenkaan rajoittamatta mahdollista 2 tai 3 kohdan soveltamista myo-
hempéin yleisélle tarjoamiseen.

Muun kryptovaran kuin omaisuusreferenssitokenin tai sdhkdrahatokenin
myodhemmastd tarjoamisesta yleisolle ei vaadita uutta kryptovaran kuva-
usta, kunhan kryptovaran kuvaus on julkaistu 9 ja 12 artiklan mukaisesti
ja tdllaisen kuvauksen laatimisesta vastaava henkild antaa kirjallisesti
suostumuksensa sen kayttoon.

8. Kun muun kryptovaran kuin omaisuusreferenssitokenin tai sdhko-
rahatokenin tarjoaminen yleisdlle vapautetaan velvoitteesta julkaista
kryptovaran kuvaus 2 tai 3 kohdan nojalla mutta kuvaus laaditaan silti
vapaachtoisesti, titd osastoa sovelletaan.

5 artikla
Muiden kryptovarojen kuin omaisuusreferenssitokenien tai

sihkorahatokenien ottaminen kaupankiynnin kohteeksi

1.  Henkild ei saa hakea muun kryptovaran kuin omaisuusreferens-
sitokenin tai séhkorahatokenin ottamista kaupankdynnin kohteeksi unio-
nissa, ellei kyseinen henkild

a) ole oikeushenkild;
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b) ole laatinut kyseistd kryptovaraa koskevaa kryptovaran kuvausta 6 ar-
tiklan mukaisesti;

¢) ole antanut kryptovaran kuvausta tiedoksi 8 artiklan mukaisesti;

d) ole julkaissut kryptovaran kuvausta 9 artiklan mukaisesti;

e) ole laatinut kyseistd kryptovaraa koskevaa mahdollista markkinointi-
viestintdd 7 artiklan mukaisesti;

f) ole julkaissut kyseistd kryptovaraa koskevaa mahdollista markkinoin-
tiviestintdd 9 artiklan mukaisesti,

g) noudata kaupankdynnin kohteeksi ottamista hakeville henkilGille ase-
tettuja 14 artiklassa sdddettyjd vaatimuksia.

2. Kun kryptovara otetaan kaupankdynnin kohteeksi kaupankidynti-
alustan yllépitdjdn omasta aloitteesta eikd kryptovaran kuvausta ole vield
julkaistu 9 artiklan mukaisesti tdssd asetuksessa vaadituissa tapauksissa,
mainitun kaupankdyntialustan yllépitdjén on noudatettava tdmén artiklan
1 kohdassa sdddettyjd vaatimuksia.

3. Poiketen siitd, mitd 1 kohdassa sdddetddn, muun kryptovaran kuin
omaisuusreferenssitokenin tai séhkorahatokenin ottamista kaupankéyn-
nin kohteeksi hakeva henkild ja kaupankiyntialustan ylldpitdjd voivat
sopia kirjallisesti, ettdi nimenomaan kaupankdyntialustan yllépitdjad on
velvollinen noudattamaan kaikkia tai osaa 1 kohdan b—g alakohdassa
tarkoitetuista vaatimuksista.

Tédmén kohdan ensimméisesséd alakohdassa tarkoitetussa kirjallisessa so-
pimuksessa on ilmoitettava selvisti, ettd kaupankdynnin kohteeksi otta-
mista hakevan henkilon on toimitettava kaupankdyntialustan yllapitdjille
kaikki tarvittavat tiedot, jotta kyseinen ylldpitdja voi tdyttdd soveltuvin
osin 1 kohdan b—g alakohdan vaatimukset.

4.  Edelld olevia 1 kohdan b, ¢ ja d alakohtaa ei sovelleta, jos

a) kryptovara on jo otettu kaupankdynnin kohteeksi toisella kryptova-
rojen kaupankdyntialustalla unionissa; ja

b) kryptovaran kuvaus on laadittu 6 artiklan ja péivitetty 12 artiklan
mukaisesti ja tdllaisen kuvauksen laatimisesta vastaava henkild antaa
kirjallisesti suostumuksensa sen kayttoon.
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6 artikla

Kryptovaran kuvauksen sisilté ja muoto

1.  Kryptovaran kuvauksessa on oltava kaikki seuraavat, liitteessd I
tdsmennetyt tiedot:

a) tiedot tarjoajasta tai kaupankdynnin kohteeksi ottamista hakevasta
henkilosta;

b) tiedot liikkeeseenlaskijasta, jos eri kuin tarjoaja tai kaupankdynnin
kohteeksi ottamista hakeva henkild;

c) tiedot kaupankdyntialustan yllépitdjdstd tapauksissa, joissa se laatii
kryptovaran kuvauksen;

d) tiedot kryptovarahankkeesta;

e) tiedot kryptovaran tarjoamisesta yleisolle tai sen ottamisesta kaupan-
kdynnin kohteeksi;

f) tiedot kryptovarasta;

g) tiedot kryptovaraan liitetyistd oikeuksista ja velvollisuuksista;

h) tiedot perustana olevasta teknologiasta;

i) tiedot riskeistd;

j) tiedot kryptovaran liikkeeseen laskemiseksi kdytetyn konsensusme-
kanismin ilmastoon kohdistuvista pidasiallisista haitallisista vaiku-
tuksista ja muista ympdristdon liittyvistd haitallisista vaikutuksista.

Tapauksissa, joissa ensimmadisen alakohdan a, b ja ¢ alakohdassa tarkoi-
tetut henkil6t eivit laadi kryptovaran kuvausta, kryptovaran kuvauksessa
on oltava my6s sen henkilon nimi, joka laati kryptovaran kuvauksen, ja
syy, jonka vuoksi kyseinen henkil laati sen.

2. Kaikkien 1 kohdassa lueteltujen tietojen on oltava tasapuolisia ja
selkeitd, eivitkd ne saa olla harhaanjohtavia. Kryptovaran kuvauksessa
ei saa olla olennaisia puutteita, ja se on esitettdva tiiviissd ja ymmarret-
tdvassd muodossa.

3.  Kryptovaran kuvauksessa on oltava ensimmadiselld sivulla seuraava
selked ja helposti havaittava lausunto:

”Mikéddn Euroopan unionin jdsenvaltion toimivaltainen viranomainen ei
ole hyviksynyt titid kryptovaran kuvausta. Kryptovaran tarjoaja on yksin
vastuussa tdmén kryptovaran kuvauksen sisdllostd.”
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Jos kryptovaran kuvauksen laatii kaupankdynnin kohteeksi ottamista
hakeva henkild tai kaupankdyntialustan ylldpitdjd, ensimmdiisessd ala-
kohdassa tarkoitettuun lausuntoon on “tarjoajan” sijaan siséllytettavé
viittaus “kaupankdynnin kohteeksi ottamista hakevaan henkil6on” tai
“kaupankéyntialustan yllépitdjaan”.

4.  Kryptovaran kuvauksessa ei saa olla muita kryptovaran tulevaa
arvoa koskevia viitteitd kuin 5 kohdassa tarkoitettu lausunto.

5. Kryptovaran kuvauksessa on ilmoitettava selkedsti ja yksiselittei-
sesti, ettd

a) kryptovara voi menettdd arvonsa osittain tai kokonaan;

b) kryptovara ei vélttdmaéttd ole aina siirrettdvissa;

c) kryptovara ei vilttimittd ole likvidi;

d) tapauksissa, joissa yleisolle tarjoaminen koskee hyddyketokenia,
tdma hyodyketoken ei vilttdmattd ole vaihdettavissa kryptovaran ku-
vauksessa luvattuun tavaraan tai palveluun, erityisesti jos kryptova-
rahanke epdonnistuu tai keskeytyy;

e) kryptovara ei kuulu Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin
97/9/EY (°) mukaisten sijoittajien korvausjarjestelmien piiriin;

f) kryptovara ei kuulu direktiivin 2014/49/EU mukaisten talletusten
vakuusjdrjestelmien piiriin.

6. Kryptovaran kuvauksessa on oltava tarjoajan, kaupankdynnin koh-
teeksi ottamista hakevan henkilon tai kaupankdyntialustan ylldpitdjan
ylimmén hallintoelimen lausunto. Lausunnossa, joka on sijoitettava 3
kohdassa tarkoitetun lausunnon jilkeen, on vahvistettava, ettd kryptova-
ran kuvaus on tdmén osaston vaatimusten mukainen ja ettd ylimmin
hallintoelimen parhaan ymmérryksen mukaan kryptovaran kuvauksessa
esitetyt tiedot ovat tasapuolisia ja selkeitd eivdtkd harhaanjohtavia eiké
kryptovaran kuvauksesta ole jdtetty pois mitddn asiaan todennédkdoisesti
vaikuttavaa.

7.  Kryptovaran kuvauksessa on oltava tiivistelmd, joka sijoitetaan 6
kohdassa tarkoitetun lausunnon jilkeen ja jossa esitetddn lyhyesti ja
yleistajuisesti keskeiset tiedot kryptovaran tarjoamisesta yleisdlle tai
kryptovarojen aiotusta ottamisesta kaupankdynnin kohteeksi. Tiivistel-
min on oltava helposti ymmaérrettdvd ja esitystapansa, asettelunsa ja
kirjasinkokonsa puolesta selked ja helppolukuinen. Kryptovaran kuva-
uksen tiivistelméssd on annettava asianmukaiset tiedot kyseisten kryp-
tovaran ominaisuuksista, jotta voidaan auttaa kryptovaran mahdollisia
haltijoita tekemédn tietoon perustuva paétos.

(°) Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 97/9/EY, annettu 3 pdivdnd
maaliskuuta 1997, sijoittajien korvausjirjestelmistd (EYVL L 84, 26.3.1997,
s. 22).
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Tiivistelmédssd on oltava varoitus, ettd

a) sitd olisi luettava kryptovaran kuvauksen johdantona;

b) mahdollisen haltijan olisi perustettava padtdksensd ostaa kryptovara
koko kryptovaran kuvauksen siséltoon eikd pelkkddn tiivistelmidn;

c) kryptovaran tarjoaminen yleisolle ei ole tarjous tai kehotus ostaa
rahoitusvélineitd ja téllainen tarjous tai kehotus voidaan tehdé ainoas-
taan esitteelld tai muilla sovellettavan kansallisen lainsddddnnén mu-
kaisilla tarjousasiakirjoilla;

d) kryptovaran kuvaus ei ole Euroopan parlamentin ja neuvoston
asetuksessa (EU) 2017/1129 ('%) tarkoitettu esite tai muu unionin
tai kansallisen lainsddddnnén mukainen tarjousasiakirja.

8. Kryptovaran kuvauksessa on oltava sen tiedoksiantopdivé ja sisél-
lysluettelo.

9.  Kryptovaran kuvaus on laadittava vdhintddn kotijasenvaltion viral-
lisella kielelld tai kansainvéliselld rahoitusalalla yleisesti kdytetylld kie-
lella.

Jos kryptovaraa tarjotaan myds muussa jasenvaltiossa kuin kotijdsenval-
tiossa, kryptovaran kuvaus on laadittava liséksi vastaanottavan jésenval-
tion virallisella kielelld tai kansainvéliselld rahoitusalalla yleisesti kay-
tetylld kielella.

10.  Kryptovaran kuvaus on asetettava saataville koneluettavassa
muodossa.

11.  ESMA laatii yhteistyossdé EPV:n kanssa luonnokset teknisiksi
taytdntoonpanostandardeiksi, joissa vahvistetaan vakiolomakkeet, esitys-
muodot ja mallipohjat 10 kohdan soveltamiseksi.

ESMA toimittaa ensimmaéisessd alakohdassa tarkoitetut teknisten tiytin-
toonpanostandardien luonnokset komissiolle viimeistddn 30 pdivand ke-
sdkuuta 2024.

Siirretddn komissiolle valta hyvéksyd ensimmaéisessd alakohdassa tarkoi-
tetut tekniset tdytdntdonpanostandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010
15 artiklan mukaisesti.

(') Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2017/1129, annettu 14 péi-
véind kesdkuuta 2017, arvopapereiden yleisolle tarjoamisen tai kaupankdyn-
nin kohteeksi sdénnellylld markkinalla ottamisen yhteydessd julkaistavasta
esitteestd ja direktiivin 2003/71/EY kumoamisesta (EUVL L 168, 30.6.2017,
s. 12).
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12. ESMA laatii yhteistydssdé EPV:n kanssa luonnokset teknisiksi
sddntelystandardeiksi, joissa tdsmennetddn 1 kohdan ensimmadisen ala-
kohdan j alakohdassa tarkoitettujen tietojen siséltd, menetelmit ja esi-
tystapa ilmastoon kohdistuvia ja muita ympéristoon liittyvid haitallisia
vaikutuksia koskevien kestdvyysindikaattorien osalta.

Laatiessaan ensimmaéisessd alakohdassa tarkoitetut luonnokset teknisiksi
sadntelystandardeiksi ESMA ottaa huomioon erityyppiset konsensusme-
kanismit, joita kdytetddn kryptovaroilla suoritettavien liiketoimien vali-
dointiin, niiden kannustinrakenteet sekd energian, uusiutuvan energian ja
luonnonvarojen kdyton, jéitteiden syntymisen ja kasvihuonekaasupaéstot.
ESMA saattaa ndmi tekniset sddntelystandardit ajan tasalle sdéntelyyn
liittyvén ja teknologisen kehityksen pohjalta.

ESMA toimittaa ensimmaéisesséd alakohdassa tarkoitetut teknisten séédn-
telystandardien luonnokset komissiolle viimeistddn 30 pdivdnd kesi-
kuuta 2024.

Siirretddn komissiolle valta tdydentdd tdtd asetusta hyvdksymaélld tdmén
kohdan ensimmaéisesséd alakohdassa tarkoitetut tekniset sdéntelystandar-
dit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

7 artikla

Markkinointiviestinti

1.  Kaikessa markkinointiviestinnéssé, joka liittyy muun kryptovaran
kuin omaisuusreferenssitokenin tai sdhkorahatokenin tarjoamiseen ylei-
solle tai téllaisen kryptovaran ottamiseen kaupankdynnin kohteeksi, on
noudatettava kaikkia seuraavia vaatimuksia:

a) markkinointiviestintd on selvisti tunnistettavissa markkinointiviestin-
naksi;

b) markkinointiviestinnin tiedot ovat tasapuolisia ja selkeitd, eivétkd ne
ole harhaanjohtavia;

¢) markkinointiviestinnén tiedot ovat yhdenmukaisia kryptovaran kuva-
uksen tietojen kanssa, jos téllainen kryptovaran kuvaus vaaditaan 4
tai 5 artiklan nojalla;

d) markkinointiviestinndssd ilmoitetaan selvésti, ettd kryptovaran ku-
vaus on julkaistu, ja mainitaan selvésti kyseisen kryptovaran tarjoa-
jan, kaupankdynnin kohteeksi ottamista hakevan henkilon tai kau-
pankdyntialustan yllépitdjan verkkosivuston osoite sekd puhelinnu-
mero ja sdhkopostiosoite, joista timédn henkilon tavoittaa;

e) markkinointiviestinnéssd on seuraava selked ja helposti havaittava
lausunto:

”Mikédin Euroopan unionin jésenvaltion toimivaltainen viranomainen
ei ole tarkastanut tai hyvéiksynyt tdtd kryptovaran markkinointivies-
tintdd. Kryptovaran tarjoaja on yksin vastuussa timdn markkinointi-
viestinnin sisdllostd.”
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Jos markkinointiviestinnén laatii kaupankdynnin kohteeksi ottamista ha-
keva henkild tai kaupankédyntialustan ylldpitédjéd, ensimmdaisen alakohdan
e alakohdassa tarkoitettuun lausuntoon on tarjoajan” sijaan sisdllytet-
tavd viittaus “kaupankdynnin kohteeksi ottamista hakevaan henkiloon”
tai “kaupankdyntialustan yllapitdjaan”.

2. Jos kryptovaran kuvaus vaaditaan 4 tai 5 artiklan nojalla, markki-
nointiviestintdd ei saa levittdd ennen kryptovaran kuvauksen julkaise-
mista. Talld ei saa olla vaikutusta tarjoajan, kaupankdynnin kohteeksi
ottamista hakevan henkilon tai kaupankdyntialustan ylldpitdjan kykyyn
tehdd markkinoiden tunnusteluja.

3. Sen jésenvaltion toimivaltaisella viranomaisella, jossa markkinoin-
tiviestintdd levitetddn, on valtuudet arvioida 1 kohdan noudattaminen
kyseisen markkinointiviestinndn osalta.

Kotijasenvaltion toimivaltaisen viranomaisen on tarvittaessa avustettava
sen jésenvaltion toimivaltaista viranomaista, jossa markkinointiviestintda
levitetddn, sen arvioinnissa, onko markkinointiviestintd yhdenmukaista
kryptovaran kuvauksen tietojen kanssa.

4.  Vastaanottavan jdsenvaltion toimivaltaisen viranomaisen minké ta-
hansa 94 artiklassa sdéddettyjen valvonta- ja tutkintavaltuuksien kaytostd
tdmén artiklan tdytdntoonpanon yhteydessd on ilmoitettava ilman aihee-
tonta viivytystd kryptovarojen tarjoajan, kaupankdynnin kohteeksi otta-
mista hakevan henkilon tai kaupankéyntialustan ylldpitdjan kotijédsenval-
tion toimivaltaiselle viranomaiselle.

8 artikla

Kryptovaran kuvauksen ja markkinointiviestinniin tiedoksianto

1. Muiden kryptovarojen kuin omaisuusreferenssitokenien tai sdhko-
rahatokenien tarjoajien, kaupankdynnin kohteeksi ottamista hakevien
henkil6iden tai kaupankdyntialustojen ylldpitdjien on annettava krypto-
varan  kuvauksensa tiedoksi  kotijdsenvaltionsa  toimivaltaiselle
viranomaiselle.

2. Markkinointiviestintd on annettava pyynndstd tiedoksi kotijésen-
valtion toimivaltaiselle viranomaiselle ja vastaanottavan jdsenvaltion toi-
mivaltaiselle viranomaiselle, kun se kohdennetaan muiden kryptovarojen
kuin omaisuusreferenssitokenien tai sdhkorahatokenien mahdollisille
haltijoille ndissd jdsenvaltioissa.

3. Toimivaltaiset viranomaiset eivit saa vaatia, ettd kryptovaran ku-
vaukset tai niihin liittyvd markkinointiviestintd hyvéksytddn ennen nii-
den julkaisemista.

4. Edelld 1 kohdassa tarkoitettuun kryptovaran kuvauksen tiedoksi-
antoon on liitettdva selitys siitd, miksi kryptovaran kuvauksessa kuvatun
kryptovaran ei saisi katsoa olevan

a) kryptovara, joka jétetddn tdmédn asetuksen soveltamisalan ulkopuo-
lelle 2 artiklan 4 kohdan nojalla;
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b) sdhkorahatoken; tai

¢) omaisuusreferenssitoken.

5. Edelld 1 ja 4 kohdassa tarkoitetut tiedot on ilmoitettava kotijdsen-
valtion toimivaltaiselle viranomaiselle véhintddn 20 tyOpdivdd ennen
kryptovaran kuvauksen julkaisemispéivaa.

6.  Muiden kryptovarojen kuin omaisuusreferenssitokenien tai sdahko-
rahatokenien tarjoajien ja kaupankdynnin kohteeksi ottamista hakevien
henkildiden on yhdessd 1 kohdassa tarkoitetun tiedoksiannon kanssa
toimitettava kotijasenvaltionsa toimivaltaiselle viranomaiselle luettelo
mahdollisista vastaanottavista jdsenvaltioista, joissa ne aikovat tarjota
kryptovarojaan yleisolle tai aikovat hakea niiden ottamista kaupankayn-
nin kohteeksi. Niiden on my0s ilmoitettava kotijdsenvaltionsa toimival-
taiselle viranomaiselle aiotun yleisdlle tarjoamisen tai aiotun kaupan-
kdynnin kohteeksi ottamisen alkamispdivd ja tdmén padiviméddrin mah-
dolliset muutokset.

Kotijdsenvaltion toimivaltaisen viranomaisen on ilmoitettava vastaan-
ottavien jdsenvaltioiden keskitetylle yhteyspisteelle aiotusta yleisolle tar-
joamisesta tai aiotusta kaupankédynnin kohteeksi ottamisesta ja toimitet-
tava télle keskitetylle yhteyspisteelle vastaava kryptovaran kuvaus vii-
den tyopdivin kuluessa ensimmaéisessd alakohdassa tarkoitetun vastaan-
ottavien jdsenvaltioiden luettelon vastaanottamisesta.

7. Kotijasenvaltion toimivaltaisen viranomaisen on ilmoitettava ES-
MAlle 1, 2 ja 4 kohdassa tarkoitetut tiedot seké aiotun yleisolle tarjoa-
misen tai aiotun kaupankdynnin kohteeksi ottamisen alkamispdivd ja
tdmén pdivdmddrdn mahdolliset muutokset. Sen on ilmoitettava nima
tiedot viiden tyOpdivédn kuluessa siitd, kun se on vastaanottanut ne tar-
joajalta tai kaupankdynnin kohteeksi ottamista hakevalta henkildlta.

ESMA asettaa kryptovarojen kuvauksen saataville rekisterissd 109 artik-
lan 2 kohdan nojalla yleisolle tarjoamisen tai kaupankdynnin kohteeksi
ottamisen alkamispdivdin mennessé.

9 artikla

Kryptovaran kuvauksen ja markkinointiviestinniin julkaiseminen

1. Muiden kryptovarojen kuin omaisuusreferenssitokenien tai sdhko-
rahatokenien tarjoajien ja kaupankdynnin kohteeksi ottamista hakevien
henkildiden on julkaistava kryptovaran kuvauksensa ja tapauksen mu-
kaan markkinointiviestintdnsd verkkosivustollaan, jonka on oltava julki-
sesti saatavilla, kohtuullisessa ajassa ennen kyseisten kryptovarojen ylei-
sOlle tarjoamista tai kyseisten kryptovarojen kaupankédynnin kohteeksi
ottamista ja joka tapauksessa ennen niiden alkamispdivdd. Kryptovaran
kuvausten ja tapauksen mukaan markkinointiviestinndn on oltava saa-
tavilla tarjoajien tai kaupankdynnin kohteeksi ottamista hakevien henki-
16iden verkkosivustolla niin kauan kuin kryptovarat ovat yleisén
hallussa.
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2. Julkaistujen kryptovaran kuvausten ja tapauksen mukaan markki-
nointiviestinndn on oltava yhtépitdvid toimivaltaiselle viranomaiselle
8 artiklan mukaisesti tiedoksiannetun version tai soveltuvin osin 12 ar-
tiklan mukaisesti muutetun version kanssa.

10 artikla

Yleisolle tarjoamisen tulos ja suojaamisjirjestelyt

1.  Muiden kryptovarojen kuin omaisuusreferenssitokenien tai sahko-
rahatokenien tarjoajien, jotka asettavat méérdajan kyseisten kryptovaro-
jen yleisolle tarjoamiselleen, on julkaistava verkkosivustollaan yleisolle
tarjoamisen tulos 20 tydpéivdn kuluessa merkintdajan pédttymisesta.

2. Muiden kryptovarojen kuin omaisuusreferenssitokenien tai sahko-
rahatokenien tarjoajien, jotka eivit aseta médrdaikaa kyseisten krypto-
varojen yleisolle tarjoamiselleen, on julkaistava verkkosivustollaan jat-
kuvasti, vahintddn kuukausittain, liikkeessd olevien kryptovarojen yksik-
kojen lukumééra.

3. Muiden kryptovarojen kuin omaisuusreferenssitokenien tai sdahko-
rahatokenien tarjoajilla, jotka asettavat méérdajan kryptovarojen yleisolle
tarjoamiselleen, on oltava kdytossa tehokkaat jérjestelyt, joilla seurataan
yleisdlle tarjoamisen aikana kerdttyjd varoja tai muita kryptovaroja ja
suojataan ne. Téllaisten tarjoajien on titd varten varmistettava, ettd toi-
nen tai kumpikin seuraavista sdilyttdd yleisolle tarjoamisen aikana keré-
tyt varat tai kryptovarat:

a) luottolaitos, jos varat kerétéddn yleisolle tarjoamisen aikana;

b) kryptovarapalvelun tarjoaja, joka tarjoaa kryptovarojen sdilytysti ja
hallinnointia asiakkaiden puolesta.

4. Kun yleisolle tarjoamiselle ei ole méiérdaikaa, tarjoajan on nouda-
tettava tdmén artiklan 3 kohtaa, kunnes 13 artiklan mukaisen yksityisen
haltijan peruuttamisoikeuden voimassaolo on péittynyt.

11 artikla

Muiden kryptovarojen kuin omaisuusreferenssitokenien tai
sihkorahatokenien tarjoajien ja Kkaupankiynnin Kkohteeksi
ottamista hakevien henkildéiden oikeudet

1. Julkaistuaan kryptovaran kuvauksen 9 artiklan mukaisesti ja ta-
pauksen mukaan muutetun kryptovaran kuvauksen 12 artiklan mukai-
sesti tarjoajat voivat tarjota muita kryptovaroja kuin omaisuusreferens-
sitokeneita tai sdhkorahatokeneita kaikkialla unionissa ja tillaiset kryp-
tovarat voidaan ottaa kaupankdynnin kohteeksi kryptovarojen kaupan-
kdyntialustalla unionissa.
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2. Muiden kryptovarojen kuin omaisuusreferenssitokenien tai sahko-
rahatokenien tarjoajiin ja kaupankdynnin kohteeksi ottamista hakeviin
henkil6ihin, jotka ovat julkaisseet kryptovaran kuvauksen 9 artiklan
mukaisesti ja tapauksen mukaan muutetun kryptovaran kuvauksen 12 ar-
tiklan mukaisesti, ei sovelleta muita tiedonantovaatimuksia kyseisten
kryptovarojen yleisolle tarjoamisen tai kaupankdynnin kohteeksi ottami-
sen osalta.

12 artikla

Julkaistun kryptovaran kuvauksen ja julkaistun
markkinointiviestinnin muuttaminen

1. Muiden kryptovarojen kuin omaisuusreferenssitokenien tai sahko-
rahatokenien tarjoajien, kaupankfynnin kohteeksi ottamista hakevien
henkildiden tai kaupankdyntialustojen ylldpitdjien on muutettava julkais-
tua kryptovaran kuvaustaan ja tapauksen mukaan julkaistua markkinoin-
tiviestintddnsd aina, kun on jokin merkittdvd uusi seikka, olennainen
virhe tai olennainen epatarkkuus, joka voi vaikuttaa kryptovarojen arvi-
ointiin. Tatd vaatimusta on sovellettava yleisolle tarjoamisen keston ajan
tai niin kauan kuin kryptovara on otettu kaupankdynnin kohteeksi.

2. Muiden kryptovarojen kuin omaisuusreferenssitokenien tai sidhko-
rahatokenien tarjoajien, kaupankdynnin kohteeksi ottamista hakevien
henkildiden tai kaupankdyntialustojen ylldpitdjien on annettava muutetut
kryptovaran kuvauksensa ja tapauksen mukaan muutettu markkinointi-
viestintdnsd, mukaan lukien tdllaisen muuttamisen syyt, sekéd aiottu jul-
kaisemispdiva tiedoksi kotijdsenvaltionsa toimivaltaiselle viranomaiselle
vihintddn seitsemén tyOpdivdd ennen niiden julkaisemista.

3. Tarjoajan, kaupankdynnin kohteeksi ottamista hakevan henkilon
tai kaupankdyntialustan ylldpitdjan on julkaisemispdivénd tai aiemmin,
jos toimivaltainen viranomainen sitd vaatii, valittdmaésti ilmoitettava
yleisolle verkkosivustollaan, ettd muutettu kryptovaran kuvaus on an-
nettu tiedoksi sen kotijdsenvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle, ja
esitettdva tiivistelmd syistd, joiden vuoksi se on antanut tiedoksi muu-
tetun kryptovaran kuvauksen.

4. Muutetun kryptovaran kuvauksen ja tapauksen mukaan muutetun
markkinointiviestinnén tietojen esittdmisjarjestyksen on oltava yhdenmu-
kainen 9 artiklan mukaisesti julkaistun kryptovaran kuvauksen tai mark-
kinointiviestinnén kanssa.

5. Kotijasenvaltion toimivaltaisen viranomaisen on viiden tydpdivin
kuluessa muutetun kryptovaran kuvauksen ja tapauksen mukaan muu-
tetun markkinointiviestinndn vastaanottamisesta annettava muutettu
kryptovaran kuvaus ja tapauksen mukaan muutettu markkinointiviestinté
tiedoksi 8 artiklan 6 kohdassa tarkoitetuille vastaanottavien jasenvaltioi-
den toimivaltaisille viranomaisille ja ilmoitettava tiedoksianto ja julkai-
semispédivd ESMAlle.

ESMA asettaa muutetun kryptovaran kuvauksen saataville rekisterissé
109 artiklan 2 kohdan nojalla, kun se julkaistaan.
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6.  Muiden kryptovarojen kuin omaisuusreferenssitokenien tai sdhko-
rahatokenien tarjoajien, kaupankdynnin kohteeksi ottamista hakevien
henkildiden tai kaupankéyntialustojen ylldpitdjien on julkaistava muu-
tettu kryptovaran kuvaus ja tapauksen mukaan muutettu markkinointi-
viestintd, mukaan lukien téllaisen muuttamisen syyt, verkkosivustollaan
9 artiklan mukaisesti.

7. Muutettu kryptovaran kuvaus ja tapauksen mukaan muutettu mark-
kinointiviestintd on aikaleimattava. Viimeisin muutettu kryptovaran ku-
vaus ja tapauksen mukaan viimeisin muutettu markkinointiviestintd on
merkittdva sovellettavaksi versioksi. Kaikkien muutettujen kryptovaran
kuvausten ja tapauksen mukaan muutetun markkinointiviestinndn on
oltava saatavilla niin kauan kuin kryptovarat ovat yleison hallussa.

8. Jos yleisolle tarjoaminen koskee hyddyketokenia, jolla annetaan
pédsy tavaroihin ja palveluihin, joita ei ole vield olemassa tai toimin-
nassa, muutettuun kryptovaran kuvaukseen ja tapauksen mukaan muu-
tettuun markkinointiviestintddn tehdyt muutokset eivét pidennd 4 artiklan
6 kohdassa tarkoitettua 12 kuukauden méériaikaa.

9. Kryptovaran kuvauksen ja markkinointiviestinndn vanhempien
versioiden on oltava julkisesti saatavilla tarjoajien, kaupankdynnin koh-
teeksi ottamista hakevien henkildiden tai kaupankdyntialustojen yllapi-
tdjien verkkosivustolla véhintddn kymmenen vuoden ajan nididen van-
hempien versioiden julkaisemispdivéstd siten, ettd niissd on helposti
havaittava varoitus, ettd ne eivit ole endd voimassa, ja hyperlinkki
verkkosivuston erilliseen osaan, jossa ndiden asiakirjojen viimeisin ver-
sio on julkaistu.

13 artikla

Peruuttamisoikeus

1. Yksityisilld haltijoilla, jotka ostavat muita kryptovaroja kuin omai-
suusreferenssitokeita tai sdhkdrahatokeneita joko suoraan tarjoajalta tai
kryptovaroja tdmén tarjoajan puolesta kohdennetusti tarjoavalta krypto-
varapalvelun tarjoajalta, on peruuttamisoikeus.

Yksityisilld haltijoilla on 14 kalenteripdivdd aikaa peruuttaa sopimuk-
sensa ostaa muita kryptovaroja kuin omaisuusreferenssitokeneita ja séh-
korahatokeneita ilman, ettd téstd aiheutuu mitdéin maksuja tai kuluja ja
ettd tdhdn vaaditaan perusteluja. Peruuttamisaika alkaa pdivdstd, jona
yksityinen haltija on tehnyt sopimuksen Kkyseisten kryptovarojen
ostamisesta.

2. Kaikki yksityiseltd haltijalta saadut maksusuoritukset, mukaan lu-
kien mahdolliset veloitukset, on palautettava ilman aiheetonta viivytysté
ja joka tapauksessa viimeistddn 14 pidivan kuluttua siitd péivéstd, jona
tarjoajalle tai kryptovaroja tdmén tarjoajan puolesta kohdennetusti tar-
joavalle kryptovarapalvelun tarjoajalle ilmoitetaan yksityisen haltijan
paitoksestd peruuttaa sopimus kyseisten kryptovarojen ostamisesta.

Palautus on suoritettava samalla maksuvilineelld kuin se, jota yksityinen
haltija kéytti alkuperdisessa liiketoimessa, ellei yksityinen haltija nimen-
omaisesti toisin sovi, ja edellyttden, ettd yksityiselle haltijalle ei aiheudu
palautuksesta mitddn maksuja tai kuluja.
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3. Kryptovarojen tarjoajien on annettava tiedot 1 kohdassa tarkoite-
tusta peruuttamisoikeudesta kryptovaran kuvauksessaan.

4.  Edelld 1 kohdassa tarkoitettua peruuttamisoikeutta ei sovelleta, jos
kryptovarat on otettu kaupankdynnin kohteeksi ennen kuin yksityinen
haltija on ostanut ne.

5. Jos tarjoajat ovat asettaneet médrdajan téllaisten kryptovarojen
yleisolle tarjoamiselleen 10 artiklan mukaisesti, peruuttamisoikeutta ei
saa kdyttdd merkintdajan pdittymisen jilkeen.

14 artikla

Muiden kryptovarojen kuin omaisuusreferenssitokenien tai
sihkorahatokenien tarjoajien ja kaupankiynnin kohteeksi
ottamista hakevien henkildiden velvollisuudet

1. Muiden kryptovarojen kuin omaisuusreferenssitokenien tai sahko-
rahatokenien tarjoajien ja kaupankdynnin kohteeksi ottamista hakevien
henkiliden on

a) toimittava rehellisesti, tasapuolisesti ja ammattimaisesti;

b) viestittdvd kryptovarojen haltijoiden ja mahdollisten haltijoiden
kanssa tasapuolisella ja selkedlld tavalla, joka ei ole harhaanjohtava;

¢) tunnistettava mahdolliset eturistiriidat, ehkédistdvé ja hallittava niitd ja
ilmoitettava niistd;

d) pidettdavéd kaikki jérjestelmédnséd ja suojattua padsyd koskevat proto-
kollansa asianmukaisten unionin standardien mukaisina.

Sovellettaessa ensimmaéisen alakohdan d alakohtaa ESMA antaa yhteis-
tyossd EPV:n kanssa viimeistddn 30 péivdnd joulukuuta 2024 asetuk-
sen (EU) N:o 1095/2010 16 artiklan mukaisesti ohjeet, joissa tdsmen-
netddn ndma unionin standardit.

2. Tarjoajien ja kaupankdynnin kohteeksi ottamista hakevien henki-
16iden on toimittava téllaisten kryptovarojen haltijoiden edun mukaisesti
ja kohdeltava heitd yhdenvertaisesti, paitsi jos tiettyjen haltijoiden etu-
oikeutetusta kohtelusta ja tillaisen etuoikeutetun kohtelun syistd ilmoi-
tetaan kryptovaran kuvauksessa ja tapauksen mukaan markkinointivies-
tinnéssa.
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3. Jos muun kryptovaran kuin omaisuusreferenssitokenin tai sdahko-
rahatokenin tarjoaminen yleisolle peruutetaan, téllaisen kryptovaran tar-
joajien on varmistettava, ettd haltijoilta tai mahdollisilta haltijoilta kera-
tyt varat palautetaan heille asianmukaisesti viimeistddn 25 kalenteripdi-
vén kuluttua peruuttamispdivisti.

15 artikla

Vastuu kryptovaran kuvauksessa annetuista tiedoista

1. Jos tarjoaja, kaupankdynnin kohteeksi ottamista hakeva henkild tai
kaupankdyntialustan yllépitdja on rikkonut 6 artiklaa antamalla krypto-
varan kuvauksessaan tai muutetussa kryptovaran kuvauksessa tietoa,
joka ei ole tdydellistéd, tasapuolista tai selkedd tai joka on harhaanjohta-
vaa, kyseinen tarjoaja, kaupankdynnin kohteeksi ottamista hakeva hen-
kil tai kaupankéyntialustan yllapitdja sekd sen hallinto-, johto- tai val-
vontaelimen jdsenet ovat vastuussa kryptovaran haltijalle kaikista tappi-
oista, jotka ovat johtuneet tdstd rikkomisesta.

2. Edelld olevassa 1 kohdassa tarkoitetun siviilioikeudellisen vastuun
sopimusperusteisella  poissulkemisella tai rajoittamisella ei ole
oikeusvaikutuksia.

3. Jos kryptovaran kuvauksen ja markkinointiviestinnén laatii kau-
pankdyntialustan ylldpitdja 5 artiklan 3 kohdan mukaisesti, myds kau-
pankdynnin kohteeksi ottamista hakeva henkild on vastuussa, kun se
antaa kaupankidyntialustan ylldpitdjdlle tietoa, joka ei ole tdydellista,
tasapuolista tai selkedd tai joka on harhaanjohtavaa.

4.  Kryptovaran haltijan vastuulla on esittdd ndyttoa siitd, ettd muiden
kryptovarojen kuin omaisuusreferenssitokenien tai sdhkorahatokenien
tarjoaja, kaupankdynnin kohteeksi ottamista hakeva henkild tai kaupan-
kdyntialustan ylldpitdjd on rikkonut 6 artiklaa antamalla tietoa, joka ei
ole tdydellistd, tasapuolista tai selkedd tai joka on harhaanjohtavaa, ja
ettd téllaiseen tietoon tukeutuminen on vaikuttanut haltijan péddtokseen
ostaa, myydi tai vaihtaa kyseinen kryptovara.

5. Tarjoaja, kaupankdynnin kohteeksi ottamista hakeva henkild tai
kaupankéyntialustan yllapitdja sekd sen hallinto-, johto- tai valvontaeli-
men jdsenet eivit ole vastuussa kryptovaran haltijalle tappioista, joita on
syntynyt tukeutumisesta 6 artiklan 7 kohdassa tarkoitetussa tiivistel-
massd, mukaan lukien sen mahdollinen k&&nnds, annettuihin tietoihin,
paitsi jos

a) tiivistelmé luettuna yhdessd kryptovaran kuvauksen muiden osien
kanssa on harhaanjohtava, epdtarkka tai epdjohdonmukainen; tai

b) tiivistelméssd luettuna yhdessé kryptovaran kuvauksen muiden osien
kanssa ei anneta keskeisid tietoja kryptovaran mahdollisten haltijoi-
den auttamiseksi, kun ndméd harkitsevat tdllaisen kryptovaran
ostamista.
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6. Téma artikla ei rajoita kansallisen lainsddddannén mukaista muuta
siviilioikeudellista vastuuta.

IIT OSASTO
OMAISUUSREFERENSSITOKENIT

I LUKU

Toimilupa tarjota omaisuusreferenssitokeneita yleisolle ja hakea
niiden ottamista kaupankdynnin kohteeksi

16 artikla

Toimilupa

1. Henkild ei saa tarjota yleisdlle omaisuusreferenssitokenia tai hakea
omaisuusreferenssitokenin ottamista kaupankdynnin kohteeksi unionissa,
paitsi jos tdmi henkild on téllaisen omaisuusreferenssitokenin liikkee-
seenlaskija ja se on

a) oikeushenkild tai muu yritys, joka on sijoittautunut unioniin ja jolle
sen kotijasenvaltion toimivaltainen viranomainen on antanut toimilu-
van 21 artiklan mukaisesti; tai

b) luottolaitos, joka noudattaa 17 artiklaa.

Poiketen siitd, mitd ensimmaisessd alakohdassa sdddetddn, muut henkilot
voivat tarjota yleisolle omaisuusreferenssitokenia tai hakea sen ottamista
kaupankdynnin kohteeksi kyseisen omaisuusreferenssitokenin liikkee-
seenlaskijan kirjallisella suostumuksella. Néiden henkiléiden on nouda-
tettava 27, 29 ja 40 artiklaa.

Sovellettaessa ensimmdisen alakohdan a alakohtaa muut yritykset voivat
tarjota omaisuusreferenssitokeneita ainoastaan, jos niiden oikeudellinen
muoto on sellainen, ettd kolmansien osapuolten eduille varmistetaan
oikeushenkilon tarjoamaa suojaa vastaavan suoja, ja jos niiden toimin-
nan vakautta valvotaan tehokkaasti niiden oikeudellista muotoa vastaa-
valla tavalla.

2. Edelld olevaa 1 kohtaa ei sovelleta, jos

a) 12 kuukauden jaksolla, laskettuna kunkin kalenteripdivdn lopussa,
jonkin liikkeeseenlaskijan liikkeeseen laskeman omaisuusreferens-
sitokenin keskimédrdinen liikkeessd oleva arvo ei koskaan ylitd
5000 000:aa euroa tai vastaavaa mddrdd muussa virallisessa valuu-
tassa eikd liikkeeseenlaskijalla ole yhteyttd muiden poikkeuksen saa-
neiden liikkeeseenlaskijoiden verkkoon; tai

b) omaisuusreferenssitokenin tarjoaminen yleisolle kohdennetaan ai-
noastaan kokeneille sijoittajille ja omaisuusreferenssitokenia voivat
pitdd hallussa ainoastaan tillaiset kokeneet sijoittajat.

Sovellettaessa tdtd kohtaa omaisuusreferenssitokenien liikkeeseenlaski-
joiden on laadittava 19 artiklassa sdddetty kryptovaran kuvaus ja annet-
tava kyseinen kryptovaran kuvaus ja pyydettdessd markkinointiviestinta
tiedoksi kotijdsenvaltionsa toimivaltaiselle viranomaiselle.
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3. Toimivaltaisen viranomaisen 1 kohdan ensimmdiisen alakohdan a
alakohdassa tarkoitetulle henkildlle mydntdmé toimilupa on voimassa
koko unionissa, ja omaisuusreferenssitokenin liikkeeseenlaskijan on voi-
tava sen nojalla tarjota yleisolle kaikkialla unionissa sitd omaisuusrefe-
renssitokenia, jota varten se on myonnetty, tai hakea téllaisen omai-
suusreferenssitokenin ottamista kaupankdynnin kohteeksi.

4.  Toimivaltaisen viranomaisen liikkeeseenlaskijan kryptovaran kuva-
ukselle 17 artiklan 1 kohdan tai 21 artiklan 1 kohdan nojalla tai muu-
tetulle kryptovaran kuvaukselle 25 artiklan nojalla antama hyvéksynté
on voimassa koko unionissa.

17 artikla

Vaatimukset luottolaitoksille

1. Luottolaitoksen liikkeeseen laskemaa omaisuusreferenssitokenia
voidaan tarjota yleisolle tai ottaa kaupankdynnin kohteeksi, jos luotto-
laitos

a) laatii 19 artiklassa tarkoitetun kryptovaran kuvauksen omaisuusrefe-
renssitokenista, toimittaa kyseisen kryptovaran kuvauksen kotijdsen-
valtionsa toimivaltaisen viranomaisen hyvéksyttidviksi tdimén artiklan
8 kohdan nojalla annetuissa teknisissd sdéntelystandardeissa vahvis-
tettua menettelyd noudattaen ja saa kryptovaran kuvaukselle hyvik-
synnin toimivaltaiselta viranomaiselta;,

b) ilmoittaa asiasta asianomaiselle toimivaltaiselle viranomaiselle vihin-
tddn 90 tyOpédivdd ennen kuin se laskee omaisuusreferenssitokenin
lilkkeeseen ensimmdisen kerran antamalle sille seuraavat tiedot:

i) toimintaohjelma, jossa esitetddn liiketoimintamalli, jota luotto-
laitos aikoo noudattaa;

ii) oikeudellinen lausunto siitd, ettd omaisuusreferenssitokenia ei
voida pitdd kumpanakaan seuraavista:

— kryptovara, joka jitetddn tdmidn asetuksen soveltamisalan
ulkopuolelle 2 artiklan 4 kohdan nojalla;

— sahkorahatoken;

iii) yksityiskohtainen kuvaus 34 artiklan 1 kohdassa tarkoitetuista
ohjaus- ja hallintojérjestelmistd;

iv) 34 artiklan 5 kohdan ensimmdisessd alakohdassa luetellut toi-
mintaperiaatteet ja menettelyt;

v) kuvaus 34 artiklan 5 kohdan toisessa alakohdassa tarkoitetuista
ulkopuolisten yhteisdjen kanssa tehdyistd sopimusjérjestelyistd;

vi) kuvaus 34 artiklan 9 kohdassa tarkoitetuista liiketoiminnan jat-
kuvuutta koskevista toimintaperiaatteista;
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vii) kuvaus 34 artiklan 10 kohdassa tarkoitetuista sisdisen valvon-
nan mekanismeista ja riskienhallintamenettelyisté;

viii) kuvaus 34 artiklan 11 kohdassa tarkoitetuista kdytdssd olevista
jérjestelmistd ja menettelyistd, joilla turvataan tietojen saa-
tavuus, aitous, eheys ja luottamuksellisuus.

2. Luottolaitosta, joka on aiemmin ilmoittanut toimivaltaisille viran-
omaisille 1 kohdan b alakohdan mukaisesti jonkin muun omaisuusrefe-
renssitokenin liikkeeseenlaskusta, ei vaadita toimittamaan tietoja, jotka
se on jo toimittanut toimivaltaiselle viranomaiselle, jos kyseiset tiedot
olisivat tdysin samat. Luottolaitoksen on 1 kohdan b alakohdassa lue-
tellut tiedot toimittaessaan nimenomaisesti vahvistettava, ettd tiedot,
joita ei ole toimitettu uudestaan, ovat edelleen ajantasaiset.

3. Toimivaltaisen viranomaisen, joille 1 kohdan b alakohdassa tarkoi-
tetut tiedot ilmoitetaan, on 20 tydpdivan kuluessa siind lueteltujen tie-
tojen vastaanottamisesta arvioitava, onko kaikki mainitun alakohdan
nojalla vaaditut tiedot toimitettu. Jos toimivaltainen viranomainen to-
teaa, ettd ilmoitus ei ole tdydellinen, koska tietoja puuttuu, sen on
valittdmasti ilmoitettava asiasta ilmoittavalle luottolaitokselle ja asetet-
tava médrdaika, johon mennessd kyseisen luottolaitoksen on toimitettava
puuttuvat tiedot.

Puuttuvien tietojen toimittamisen méérdaika ei saa olla pitempi kuin 20
tyOpdivad pyynnon pdivaméairdstd. Edelld 1 kohdan b alakohdassa ase-
tettu ajanjakso on keskeytettivd kyseisen mdiérdajan pééttymiseen
saakka. Toimivaltainen viranomainen voi harkintansa mukaan pyytdd
vield tdydentdméidn tai tarkentamaan tietoja, mutta tistd ei saa aiheutua
se, etti 1 kohdan b alakohdassa asetetun méérdajan kuluminen
keskeytyy.

Luottolaitos ei saa tarjota yleisolle omaisuusreferenssitokenia tai hakea
sen ottamista kaupankdynnin kohteeksi niin kauan kuin ilmoitus ei ole
tdydellinen.

4. Omaisuusreferenssitokeneita, mukaan lukien merkittdviat omaisuus-
referenssitokenit, liikkkeeseen laskevaan luottolaitokseen ei sovelleta 16,
18, 20, 21, 24, 35, 41 ja 42 artiklaa.

5. Toimivaltaisen viranomaisen on viipymattd toimitettava 1 kohdan
nojalla saadut tdydelliset tiedot EKP:lle ja, jos luottolaitos on sijoittau-
tunut jésenvaltioon, jonka virallinen valuutta ei ole euro, tai jos omai-
suusreferenssitokenin referenssind on jadsenvaltion virallinen valuutta,
joka ei ole euro, myds mainitun jasenvaltion keskuspankille.

EKP ja tapauksen mukaan ensimmdisessd alakohdassa tarkoitettu jésen-
valtion keskuspankki antavat 20 tyOpdivan kuluessa tdydellisten tietojen
vastaanottamisesta lausunnon néistd tiedoista ja toimittavat lausunnon
toimivaltaiselle viranomaiselle.
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Toimivaltaisen viranomaisen on vaadittava, ettei luottolaitos tarjoa ylei-
s6lle omaisuusreferenssitokenia tai hae sen ottamista kaupankdynnin
kohteeksi, jos EKP tai tapauksen mukaan ensimméisessd alakohdassa
tarkoitettu jasenvaltion keskuspankki antaa kielteisen lausunnon maksu-
jérjestelmien moitteettomalle toiminnalle aiheutuvaan riskiin, rahapolitii-
kan vélittymiseen tai rahapoliittiseen suvereniteettiin liittyvistd syista.

6.  Toimivaltaisen viranomaisen on ilmoitettava ESMAlle 109 artiklan
3 kohdassa tdsmennetyt tiedot tarkistettuaan, ettd timén artiklan 1 koh-
dan nojalla vastaanotetut tiedot ovat tdydelliset.

ESMA asettaa kyseiset tiedot saataville rekisterissd 109 artiklan 3 koh-
dan nojalla yleisolle tarjoamisen tai kaupankdynnin kohteeksi ottamisen
alkamispdivddn mennessa.

7.  Asianomaisen toimivaltaisen viranomaisen on kahden tydpdivin
kuluessa toimiluvan peruuttamisesta ilmoitettava ESMAIlle omaisuusre-
ferenssitokeneita liikkkeeseen laskevan luottolaitoksen toimiluvan peruut-
tamisesta. ESMA asettaa kyseiset tiedot saataville rekisterissd 109 artik-
lan 3 kohdan nojalla ilman aiheetonta viivytysta.

8. EPV laatii tiiviissd yhteistyossi ESMAn ja EKP:n kanssa luon-
nokset teknisiksi sddntelystandardeiksi, joissa tismennetdén menettely 1
kohdan a alakohdassa tarkoitetun kryptovaran kuvauksen hyvéksyntdé
varten.

EPV toimittaa ensimmaéisessd alakohdassa tarkoitetut teknisten sddnte-
lystandardien luonnokset komissiolle viimeistddn 30 pdivand kesdkuuta
2024.

Siirretddn komissiolle valta tdydentdd tdtd asetusta hyvdksymaélld tdmén
kohdan ensimmadisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset sdédntelystandar-
dit asetuksen (EU) N:o 1093/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

18 artikla

Toimilupahakemus

1.  Oikeushenkildiden tai muiden yritysten, jotka aikovat tarjota omai-
suusreferenssitokeneita yleisolle tai aikovat hakea niiden ottamista kau-
pankdynnin kohteeksi, on jatettdvd 16 artiklassa tarkoitettu toimilupaha-
kemuksensa kotijdsenvaltionsa toimivaltaiselle viranomaiselle.

2. Edelld 1 kohdassa tarkoitetussa hakemuksessa on oltava kaikki
seuraavat tiedot:

a) toimilupaa hakevan liikkeeseenlaskijan osoite;

b) toimilupaa hakevan liikkeeseenlaskijan oikeushenkil6tunnus;

c) tapauksen mukaan toimilupaa hakevan liikkeeseenlaskijan yhtidjar-
jestys;
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d)

2

h)

)

k)

)

m)

p)

Q

toimintaohjelma, jossa esitetddn liiketoimintamalli, jota toimilupaa
hakeva liikkeeseenlaskija aikoo noudattaa;

oikeudellinen lausunto siitd, ettd omaisuusreferenssitokenia ei voida
pitdd kumpanakaan seuraavista;

i) kryptovara, joka jétetddn tdmdn asetuksen soveltamisalan ulko-
puolelle 2 artiklan 4 kohdan nojalla; tai

il) sdhkdrahatoken;

yksityiskohtainen kuvaus 34 artiklan 1 kohdassa tarkoitetuista toimi-
lupaa hakevan liikkeeseenlaskijan ohjaus- ja hallintojarjestelmista,

jos on olemassa yhteistydjdrjestelyja tiettyjen kryptovarapalvelun
tarjoajien kanssa, kuvaus niiden sisdisen valvonnan mekanismeista
ja menettelyisté, joilla varmistetaan direktiivin (EU) 2015/849 mu-
kaisten rahanpesun ja terrorismin rahoituksen torjuntaan liittyvien
velvoitteiden noudattaminen;

toimilupaa hakevan liikkeeseenlaskijan ylimmén hallintoelimen ji-
senten nimet;

ndyttd siitd, ettd h alakohdassa tarkoitetut henkil6t ovat riittdvin
hyvédmaineisia ja heilld on asianmukainen osaaminen, taidot ja ko-
kemus toimilupaa hakevan liikkeeseenlaskijan johtamiseksi;

ndyttd siitd, ettd osakkeenomistaja tai henkild, jolla on huomattavia
omistusosuuksia toimilupaa hakevassa liikkeeseenlaskijassa, on riit-
tdvin hyvdmaineinen;

19 artiklassa tarkoitettu kryptovaran kuvaus;

34 artiklan 5 kohdan ensimmaéisessd alakohdassa tarkoitetut toimin-
taperiaatteet ja menettelyt;

kuvaus 34 artiklan 5 kohdan toisessa alakohdassa tarkoitetuista ul-
kopuolisten yhteisdjen kanssa tehdyistd sopimusjérjestelyistd;

kuvaus 34 artiklan 9 kohdassa tarkoitetuista toimilupaa hakevan
litkkeeseenlaskijan litketoiminnan jatkuvuutta koskevista
toimintaperiaatteista;

kuvaus 34 artiklan 10 kohdassa tarkoitetuista sisdisen valvonnan
mekanismeista ja riskienhallintamenettelyistd;

kuvaus 34 artiklan 11 kohdassa tarkoitetuista kdytdssd olevista jar-
jestelmistd ja menettelyistd, joilla turvataan tietojen saatavuus, ai-
tous, eheys ja luottamuksellisuus;

kuvaus 31 artiklassa tarkoitetuista toimilupaa hakevan liikkeeseen-
laskijan valitustenkésittelymenettelyistd;
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r) tapauksen mukaan luettelo vastaanottavista jdsenvaltioista, joissa
toimilupaa hakeva liikkeeseenlaskija aikoo tarjota omaisuusreferens-
sitokenia yleisolle tai aikoo hakea sen ottamista kaupankdynnin
kohteeksi.

3. Liikkeeseenlaskijoita, joille on aiemmin mydnnetty toimilupa las-
kea liikkeeseen yksi omaisuusreferenssitokeni, ei toimiluvan myontdmi-
seksi toisen omaisuusreferenssitokenin osalta vaadita toimittamaan tie-
toja, jotka ne ovat jo toimittaneet toimivaltaiselle viranomaiselle, jos
kyseiset tiedot olisivat tdysin samat. Liikkeeseenlaskijan on 2 kohdassa
luetellut tiedot toimittaessaan nimenomaisesti vahvistettava, ettd tiedot,
joita ei ole toimitettu uudestaan, ovat edelleen ajantasaiset.

4.  Toimivaltaisen viranomaisen on ilmoitettava toimilupaa hakevalle
likkkeeseenlaskijalle kirjallisesti 1 kohdan mukaisen hakemuksen vas-
taanottamisesta viipymaittd ja joka tapauksessa kahden tyopdivdn kulu-
essa siitd.

5. Sovellettaessa 2 kohdan i ja j alakohtaa toimilupaa hakevien omai-
suusreferenssitokenin liikkeeseenlaskijan on esitettivd ndyttd kaikista
seuraavista:

a) yhdelldkddn ylimmén hallintoelimen jésenelld ei ole rikosrekisteri-
merkintdjd, jotka liittyvédt sovellettavan kauppaoikeuden nojalla,
maksukyvyttdmyys- ja rahoituspalvelulainsdddidntd mukaan lukien,
langetettuihin tuomioihin tai rangaistuksiin taikka rahanpesun ja ter-
rorismin rahoituksen torjuntaan, petoksiin tai ammatilliseen
vastuuseen;

b) toimilupaa hakevan omaisuusreferenssitokenin liikkeeseenlaskijan
ylimmén hallintoelimen jdsenilld on yhdessd asianmukainen osaa-
minen, taidot ja kokemus omaisuusreferenssitokenin liikkeeseenlas-
kijan johtamiseksi ja kyseisten henkildiden edellytetddn kayttdvin
riittdvisti aikaa tehtidviensd hoitamiseen;

¢) yhdelldkdén osakkeenomistajalla ja jésenelld, jolla on suoraan tai
vélillisesti huomattava omistusosuus toimilupaa hakevassa liikkee-
seenlaskijassa, ei ole rikosrekisterimerkint6jé, jotka liittyvit sovellet-
tavan kauppaoikeuden, maksukyvyttomyyslainsddddnnon ja rahoitus-
palvelulainsdddédnnon nojalla langetettuihin tuomioihin ja rangaistuk-
siin taikka rahanpesun ja terrorismin rahoituksen torjuntaan, petok-
siin tai ammatilliseen vastuuseen.

6. EPV laatii tiiviissd yhteistyossi ESMAn ja EKP:n kanssa luon-
nokset teknisiksi sddntelystandardeiksi, joissa tdsmennetddn 2 kohdassa
tarkoitetut tiedot.

EPV toimittaa ensimméisessd alakohdassa tarkoitetut teknisten sdénte-
lystandardien luonnokset komissiolle viimeistddn 30 péivani kesdkuuta
2024.

Siirretddn komissiolle valta tdydentda tdtd asetusta hyviksymadlld tdmén
kohdan ensimmaéisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset sééntelystandar-
dit asetuksen (EU) N:o 1093/2010 10-14 artiklan mukaisesti.
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7. EPV laatii tiiviissd yhteistydossé ESMAn kanssa luonnokset tekni-
siksi tdytdntoonpanostandardeiksi, joissa vahvistetaan vakiolomakkeet,
mallipohjat ja menettelyt hakemukseen siséllytettévia tietoja varten, jotta
voidaan varmistaa yhdenmukaisuus koko unionissa.

EPV toimittaa ensimmaiisessd alakohdassa tarkoitetut teknisten tdytan-
toonpanostandardien luonnokset komissiolle viimeistddn 30 péivanid ke-
sdkuuta 2024.

Siirretdén komissiolle valta hyvédksyd ensimmaisessd alakohdassa tarkoi-
tetut tekniset tdytdntoonpanostandardit asetuksen (EU) N:o 1093/2010
15 artiklan mukaisesti.

19 artikla

Omaisuusreferenssitokeneita koskevan kryptovaran kuvauksen
sisiltd ja muoto

1. Omaisuusreferenssitokenia koskevassa kryptovaran kuvauksessa
on oltava kaikki seuraavat, liitteessd Il tdsmennetyt tiedot:

a) tiedot omaisuusreferenssitokenin litkkeeseenlaskijasta;

b) tiedot omaisuusreferenssitokenista;

¢) tiedot omaisuusreferenssitokenin tarjoamisesta yleisolle tai sen otta-
misesta kaupankdynnin kohteeksi;

d) tiedot  omaisuusreferenssitokeniin  liitetyistd  oikeuksista  ja
velvollisuuksista;

e) tiedot perustana olevasta teknologiasta;

f) tiedot riskeistd;

g) tiedot omaisuusreservistd,

h) tiedot omaisuusreferenssitokenin liikkeeseen laskemiseksi kéytetyn
konsensusmekanismin ilmastoon kohdistuvista padasiallisista haitalli-
sista vaikutuksista ja muista ympéristoon liittyvistd haitallisista
vaikutuksista.

Kryptovaran kuvauksessa on oltava myo6s sen muun henkilon kuin liik-
keeseenlaskijan nimi, joka tarjoaa omaisuusreferenssitokeneita yleisolle
tai hakee niiden ottamista kaupankdynnin kohteeksi 16 artiklan 1 koh-
dan toisen alakohdan nojalla, ja syy, jonka vuoksi kyseinen henkild
tarjoaa kyseistd omaisuusreferenssitokenia tai hakee sen ottamista kau-
pankdynnin kohteeksi. Tapauksissa, joissa liikkeeseenlaskija ei laadi
kryptovaran kuvausta, kryptovaran kuvauksessa on oltava my0s sen
henkilén nimi, joka laati kryptovaran kuvauksen, ja syy, jonka vuoksi
kyseinen henkil laati sen.
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2. Kaikkien 1 kohdassa lueteltujen tietojen on oltava tasapuolisia ja
selkeitd, eivitkd ne saa olla harhaanjohtavia. Kryptovaran kuvauksessa
ei saa olla olennaisia puutteita, ja se on esitettdva tiiviissd ja ymmarret-
tdvdssd muodossa.

3. Kryptovaran kuvauksessa ei saa olla muita kryptovarojen tulevaa
arvoa koskevia viitteitd kuin 4 kohdassa tarkoitettu lausunto.

4.  Kryptovaran kuvauksessa on ilmoitettava selkedsti ja yksiselittei-
sesti, ettd

a) omaisuusreferenssitoken voi menettdd arvonsa osittain tai kokonaan;

b) omaisuusreferenssitoken ei vélttdméttd ole aina siirrettdvissa,

¢) omaisuusreferenssitoken ei vélttimattd ole likvidi;

d) omaisuusreferenssitoken ei kuulu direktiivin 97/9/EY mukaisten si-
joittajien korvausjérjestelmien piiriin;

e) omaisuusreferenssitoken ei kuulu direktiivin 2014/49/EU mukaisten
talletusten vakuusjirjestelmien piiriin.

5. Kryptovaran kuvauksessa on oltava omaisuusreferenssitokenin
liikkkeeseenlaskijan ylimmén hallintoelimen lausunto. Lausunnossa on
vahvistettava, ettd kryptovaran kuvaus on tdmédn osaston vaatimusten
mukainen ja ettd ylimmén hallintoelimen parhaan ymmaérryksen mukaan
kryptovaran kuvauksessa esitetyt tiedot ovat tasapuolisia ja selkeitd ei-
vitkd harhaanjohtavia eikd kryptovaran kuvauksesta ole jitetty pois
mitddn asiaan todennékdisesti vaikuttavaa.

6. Kryptovaran kuvauksessa on oltava tiivistelmd, joka sijoitetaan 5
kohdassa tarkoitetun lausunnon jilkeen ja jossa esitetdéin lyhyesti ja
yleistajuisesti keskeiset tiedot omaisuusreferenssitokenin tarjoamisesta
yleisolle tai omaisuusreferenssitokenin aiotusta ottamisesta kaupankayn-
nin kohteeksi. Tiivistelmdn on oltava helposti ymmarrettdva ja esitysta-
pansa, asettelunsa ja kirjasinkokonsa puolesta selked ja helppolukuinen.
Kryptovaran kuvauksen tiivistelméssé on annettava asianmukaiset tiedot
kyseisen omaisuusreferenssitokenin ominaisuuksista, jotta voidaan aut-
taa omaisuusreferenssitokenin mahdollisia haltijoita tekemién tietoon
perustuva péaitos.

Tiivistelmdssd on oltava varoitus, ettid

a) sitd olisi luettava kryptovaran kuvauksen johdantona;

b) mahdollisen haltijan olisi perustettava omaisuusreferenssitokenin os-
tamista koskeva pédtoksensd koko kryptovaran kuvauksen sisiltoon
eikd pelkkédn tiivistelméén;
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¢) omaisuusreferenssitokenin tarjoaminen yleisolle ei ole rahoitusvili-
neiden ostoa koskeva tarjous tai kehotus ja tdllainen tarjous tai ke-
hotus voidaan tehdd ainoastaan esitteelld tai muilla sovellettavan
kansallisen lainsddddnndn mukaisilla tarjousasiakirjoilla;

d) kryptovaran kuvaus ei ole asetuksessa (EU) 2017/1129 tarkoitettu
esite tai muu unionin tai kansallisen lainsddddnnén mukainen
tarjousasiakirja.

Tiivistelméssd on mainittava, ettd omaisuusreferenssitokenien haltijoilla
on oikeus vaatia lunastusta milloin tahansa, ja mainittava tillaista lunas-
tettavuutta koskevat ehdot.

7.  Kryptovaran kuvauksessa on oltava sen tiedoksiantopdivé ja sisdl-
lysluettelo.

8.  Kryptovaran kuvaus on laadittava jollakin kotijdsenvaltion viralli-
sella kielelld tai kansainvéliselld rahoitusalalla yleisesti kdytetylld kie-
lella.

Jos omaisuusreferenssitokenia tarjotaan my0s muussa jdsenvaltiossa
kuin liikkeeseenlaskijan kotijdsenvaltiossa, kryptovaran kuvaus on laa-
dittava liséksi vastaanottavan jdsenvaltion virallisella kielelld tai kan-
sainviliselld rahoitusalalla yleisesti kdytetylld kielella.

9. Kryptovaran kuvaus on asetettava saataville koneluettavassa
muodossa.

10. ESMA laatii yhteistydssdé EPV:n kanssa luonnokset teknisiksi
taytdntoonpanostandardeiksi, joissa vahvistetaan vakiolomakkeet, esitys-
muodot ja mallipohjat 9 kohdan soveltamiseksi.

ESMA toimittaa ensimméisessd alakohdassa tarkoitetut teknisten tiytén-
toonpanostandardien luonnokset komissiolle viimeistddn 30 péivanad ke-
sdkuuta 2024.

Siirretddn komissiolle valta hyvéksyd ensimmaisessd alakohdassa tarkoi-
tetut tekniset tdytdntoonpanostandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010
15 artiklan mukaisesti.

11.  ESMA laatii yhteistydssdé EPV:n kanssa luonnokset teknisiksi
sddntelystandardeiksi, joissa tdsmennetddn 1 kohdan ensimmaéisen ala-
kohdan h alakohdassa tarkoitettujen tietojen siséltd, menetelmit ja esi-
tystapa ilmastoon kohdistuvia ja muita ympéristoon liittyvid haitallisia
vaikutuksia koskevien kestdvyysindikaattorien osalta.

Laatiessaan ensimmadisessd alakohdassa tarkoitetut luonnokset teknisiksi
sddntelystandardeiksi ESMA ottaa huomioon erityyppiset konsensusme-
kanismit, joita kéytetddn kryptovaroilla suoritettavien liiketoimien vali-
dointiin, niiden kannustinrakenteet sekd energian, uusiutuvan energian ja
luonnonvarojen kayton, jatteiden syntymisen ja kasvihuonekaasupéastot.
ESMA saattaa ndmd tekniset sdéntelystandardit ajan tasalle sdéntelyyn
liittyvdn ja teknologisen kehityksen pohjalta.
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ESMA toimittaa ensimmaiisessd alakohdassa tarkoitetut teknisten sdin-
telystandardien luonnokset komissiolle viimeistddn 30 pdivdnd kesé-
kuuta 2024.

Siirretddn komissiolle valta tdydentdd titd asetusta hyviksymalld tdmén
kohdan ensimmaéisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset séédntelystandar-
dit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

20 artikla

Toimilupahakemuksen arviointi

1.  Toimivaltaisten viranomaisten, jotka vastaanottavat 18 artiklassa
tarkoitetun toimilupahakemuksen, on 25 tydpdivén kuluessa hakemuk-
sen vastaanottamisesta arvioitava, sisdltddko hakemus, mukaan lukien
19 artiklassa tarkoitettu kryptovaran kuvaus, kaikki vaaditut tiedot. Nii-
den on vilittomasti ilmoitettava toimilupaa hakevalle liikkeeseenlaski-
jalle, puuttuuko hakemuksesta, mukaan lukien kryptovaran kuvaus, vaa-
dittuja tietoja. Jos hakemus, mukaan lukien kryptovaran kuvaus, ei ole
tdydellinen, toimivaltaisten viranomaisten on asetettava méiérdaika, jo-
hon mennessé toimilupaa hakevan liikkeeseenlaskijan on toimitettava
puuttuvat tiedot.

2. Toimivaltaisten viranomaisten on 60 tyOpdivan kuluessa tdydelli-
sen hakemuksen vastaanottamisesta arvioitava, tdyttddko toimilupaa ha-
keva liikkeeseenlaskija tdmédn osaston vaatimukset, ja laadittava luonnos
kaikilta osin perustelluksi pddtdkseksi toimiluvan myontdmisestd tai
epiddmisestd. Toimivaltaiset viranomaiset voivat ndiden 60 tyOpéivin
aikana pyytdd toimilupaa hakevalta liikkeeseenlaskijalta mitd tahansa
tietoja hakemuksesta, mukaan lukien 19 artiklassa tarkoitettu kryptova-
ran kuvaus.

Toimivaltaiset viranomaiset voivat arviointiprosessin aikana tehdd yh-
teistyOtd rahanpesun ja terrorismin rahoituksen torjunnasta vastaavien
toimivaltaisten viranomaisten, rahanpesun selvittelykeskusten tai muiden
julkisten elinten kanssa.

3. Edelld olevien 1 ja 2 kohdan mukainen arviointijakso on keskey-
tettdvd puuttuvien tietojen toimittamista koskevan toimivaltaisten viran-
omaisten pyynnén pdivdméirin ja toimilupaa hakevan liikkeeseenlaski-
jan pyyntoon antaman vastauksen nojalla saatujen tietojen vastaanotta-
misen véliseksi ajaksi. Keskeytys ei saa olla pitempi kuin 20 tydpaivaa.
Toimivaltaiset viranomaiset voivat harkintansa mukaan pyytié vield tiy-
dentdmaiin tai tarkentamaan tietoja, mutta tdstd ei saa aiheutua se, ettd 1
ja 2 kohdan mukainen arviointijakso keskeytyy.

4.  Toimivaltaisten viranomaisten on 2 kohdassa tarkoitetun 60 tyo-
pdivan jakson kuluttua toimitettava paédtdsluonnoksensa ja hakemus
EPV:lle, ESMAIle ja EKP:lle. Jos toimilupaa hakeva liikkeeseenlaskija
on sijoittautunut jdsenvaltioon, jonka virallinen valuutta ei ole euro, tai
jos omaisuusreferenssitokenien referenssind on jésenvaltion virallinen
valuutta, joka ei ole euro, toimivaltaisten viranomaisten on toimitettava
paitosluonnoksensa ja  hakemus myOs mainitun jdsenvaltion
keskuspankille.
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5. EPV ja ESMA antavat toimivaltaisen viranomaisen pyynndstd ja
20 tyopdivan kuluessa paédtosluonnoksen ja hakemuksen vastaanottami-
sesta lausunnon arvioinnistaan, joka koskee 18 artiklan 2 kohdan e
alakohdassa tarkoitettua oikeudellista lausuntoa, ja toimittavat lausun-
tonsa kyseiselle toimivaltaiselle viranomaiselle.

EKP tai tapauksen mukaan 4 kohdassa tarkoitettu keskuspankki antaa
20 tyopdivan kuluessa padtdsluonnoksen ja hakemuksen vastaanottami-
sesta lausunnon arvioinnistaan, joka koskee kyseisen omaisuusreferens-
sitokenin  liikkeeseenlaskun rahoitusvakaudelle, maksujérjestelmien
moitteettomalle toiminnalle, rahapolitiikan vélittymiselle ja rahapoliitti-
selle suvereniteetille mahdollisesti aiheuttamia riskejd, ja toimittaa lau-
suntonsa kyseiselle toimivaltaiselle viranomaiselle.

Tamian kohdan ensimmaéisessé ja toisessa alakohdassa tarkoitetut lausun-
not eivit ole sitovia, sanotun kuitenkaan rajoittamatta 21 artiklan 4
kohdan soveltamista.

Toimivaltaisen viranomaisen on kuitenkin otettava asianmukaisesti huo-
mioon tdmdn kohdan ensimmaéisesséd ja toisessa alakohdassa tarkoitetut
lausunnot.

21 artikla

Toimiluvan myontiminen tai epiiminen

1.  Toimivaltaisten viranomaisten on 25 tydpdivén kuluessa 20 artiklan
5 kohdassa tarkoitettujen lausuntojen vastaanottamisesta tehtivi kaikilta
osin perusteltu pddtds toimiluvan myontdmisestd toimilupaa hakevalle
liikkkeeseenlaskijalle tai sen epddmisestd ja ilmoitettava paédtoksestd
toimilupaa hakevalle liikkeeseenlaskijalle viiden tyOpdivan kuluessa
sen tekemisestd. Jos toimilupaa hakevalle liikkeeseenlaskijalle myonne-
tdén toimilupa, sen kryptovaran kuvaus katsotaan hyviksytyksi.

2. Toimivaltaisten viranomaisten on evéttdva toimilupa, jos on objek-
tiivisia ja todennettavissa olevia syitd uskoa, etti

a) toimilupaa hakevan liikkeeseenlaskijan ylin hallintoelin voi vaarantaa
sen tehokkaan, jérkevdn ja vakaan hoidon ja liiketoiminnan jatku-
vuuden sekd sen asiakkaiden edun ja markkinoiden eheyden asian-
mukaisen huomioonottamisen;

b) toimilupaa hakevan liikkeeseenlaskijan ylimmén hallintoelimen jase-
net eivit tdytd 34 artiklan 2 kohdassa asetettuja vaatimuksia;

c) osakkeenomistajat ja jdsenet, joilla on huomattavia omistusosuuksia
suoraan tai vilillisesti, eivit tdytd 34 artiklan 4 kohdassa sdéddettyja
riittdvdd hyvamaineisuutta koskevia vaatimuksia;

d) toimilupaa hakeva liikkeeseenlaskija ei tdytd tai todenndkoisesti ei
tdytd jotakin tdmén osaston vaatimuksista;
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e) toimilupaa hakevan liikkeeseenlaskijan liiketoimintamalli voi aiheut-
taa vakavan uhan markkinoiden eheydelle, rahoitusvakaudelle tai
maksujérjestelmien moitteettomalle toiminnalle tai altistaa liikkee-
seenlaskijan tai toimialan rahanpesuun ja terrorismin rahoitukseen
liittyville vakaville riskeille.

3. EPV ja ESMA antavat yhdessd viimeistddan 30 pdivdnéd kesdkuuta
2024 ohjeet asetuksen (EU) N:o 1093/2010 169 artiklan ja asetuk-
sen (EU) N:o 1095/2010 16 artiklan mukaisesti omaisuusreferenssitoke-
nien liikkeeseenlaskijoiden ylimmén hallintoelimen jdsenten ja osak-
keenomistajien ja jdsenten, joilla on suoraan tai vilillisesti huomattavia
omistusosuuksia omaisuusreferenssitokenien liikkeeseenlaskijoissa, so-
veltuvuuden arviointia varten.

4.  Toimivaltaisten viranomaisten on my0s evittdvd toimilupa, jos
EKP tai tapauksen mukaan keskuspankki antaa kielteisen lausunnon
20 artiklan 5 kohdan nojalla maksujérjestelmien moitteettomaan toimin-
taan, rahapolitilkan vélittymiseen tai rahapoliittiseen suvereniteettiin
kohdistuvaan riskiin liittyvistd syistd.

5. Toimivaltaisten viranomaisten on kahden tydpdivan kuluessa toi-
miluvan myOntdmisestd ilmoitettava vastaanottavien jisenvaltioiden kes-
kitetyille yhteyspisteille, ESMAlle, EPV:lle, EKP:lle ja tapauksen mu-
kaan 20 artiklan 4 kohdassa tarkoitetuille keskuspankeille 109 artiklan 3
kohdassa tdsmennetyt tiedot.

ESMA asettaa kyseiset tiedot saataville rekisterissd 109 artiklan 3 koh-
dan nojalla yleisdlle tarjoamisen tai kaupankdynnin kohteeksi ottamisen
alkamispdivdin mennessa.

6.  Toimivaltaisten viranomaisten on ilmoitettava EPV:lle, ESMAlle,
EKP:lle ja tapauksen mukaan 20 artiklan 4 kohdassa tarkoitetuille kes-
kuspankeille kaikista evityistd toimilupapyynndistd ja esitettdvé paatok-
sen perustelut ja tapauksen mukaan selitys siitd, miksi 20 artiklan 5
kohdassa tarkoitetuista lausunnoista on poikettu.

22 artikla
Omaisuusreferenssitokeneita koskeva raportointi
1.  Liikkeeseenlaskijan on raportoitava kustakin omaisuusreferenssito-

kenista, jonka liikkeeseenlaskuarvo on yli 100 000 000 euroa, toimival-
taiselle viranomaiselle neljannesvuosittain seuraavat tiedot:

a) haltijoiden lukumé&éré;

b) liikkeeseen lasketun omaisuusreferenssitokenin arvo ja omaisuusre-
servin koko;

c) liiketoimien keskiméddrdinen péivikohtainen lukumédird ja keskimaa-
rdinen yhteenlaskettu arvo asianomaisen vuosineljdnneksen aikana;

d) arvio sen kdyttoon vaihdantavilineend yhdelld valuutta-alueella liit-
tyvien liiketoimien keskimédrdisestd pdivakohtaisesta lukumaérista ja
yhteenlasketusta arvosta asianomaisen vuosineljanneksen aikana.
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Sovellettaessa ensimmaéisen alakohdan ¢ ja d alakohtaa ’liiketoimella’
tarkoitetaan mitd tahansa sellaisen luonnollisen henkil6n tai oikeushen-
kilén muutosta, joka on oikeutettu omaisuusreferenssitokeniin omaisuus-
referenssitokenin yhdestd hajautetun tilikirjan osoitteesta toiseen tai yh-
deltd tililtd toiselle siirron seurauksena.

Kun liiketoimet liittyvdt vaihtoon varoihin tai muihin kryptovaroihin
liikkkeeseenlaskijan tai kryptovarapalvelun tarjoajan kanssa, niiden ei
katsota liittyvdn omaisuusreferenssitokenin kdyttdon vaihdantavilineend,
paitsi jos on ndyttod siitd, ettd omaisuusreferenssitokenia kéytetddn
muilla kryptovaroilla toteutettavien liiketoimien toimitukseen.

2. Toimivaltainen viranomainen voi vaatia, ettd omaisuusreferenssito-
kenien liikkeeseenlaskijat noudattavat 1 kohdassa tarkoitettua raportoin-
tivelvoitetta niiden liikkeeseen laskettujen omaisuusreferenssitokenien
osalta, joiden arvo on alle 100 000 000 euroa.

3. Omaisuusreferenssitokeneihin liittyvid palveluja tarjoavien krypto-
varapalvelun tarjoajien on annettava omaisuusreferenssitokenin liikkee-
seenlaskijalle tiedot, jotka ovat tarpeen 1 kohdassa tarkoitetun raportin
laatimiseksi, myds raportoimalla ketjun ulkopuolisista liiketoimista.

4.  Toimivaltaisen viranomaisen on jaettava saamansa tiedot EKP:n ja
tapauksen mukaan 20 artiklan 4 kohdassa tarkoitetun keskuspankin
kanssa sekéd vastaanottavien jdsenvaltioiden toimivaltaisten viranomais-
ten kanssa.

5. EKP ja tapauksen mukaan 20 artiklan 4 kohdassa tarkoitettu kes-
kuspankki voivat antaa toimivaltaiselle viranomaiselle omat arvionsa
sellaisten liiketoimien neljannesvuosittaisesta keskiméardisestd pdivi-
kohtaisesta lukumaérdstd ja keskimdérdisestd yhteenlasketusta arvosta,
jotka liittyvdt omaisuusreferenssitokenin kayttoon vaihdantavilineend
yhdelld valuutta-alueella.

6. EPV laatii tiiviissd yhteistyossdé EKP:n kanssa luonnokset tekni-
siksi séédntelystandardeiksi, joissa tdsmennetdén menetelmaét, joilla arvi-
oidaan omaisuusreferenssitokenin kdyttoon vaihdantavélineend yhdelld
valuutta-alueella liittyvien liiketoimien keskimédrdinen péivdkohtainen
lukumaiéri ja yhteenlaskettu arvo.

EPV toimittaa ensimméisessd alakohdassa tarkoitetut teknisten sdinte-
lystandardien luonnokset komissiolle viimeistddn 30 pédivind kesékuuta
2024.

Siirretddn komissiolle valta tdydentdd tdtd asetusta hyviksymalld tdmén
kohdan ensimmaéisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset sdéntelystandar-
dit asetuksen (EU) N:o 1093/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

7.  EPV laatii luonnokset teknisiksi tdytdntdonpanostandardeiksi,
joissa vahvistetaan vakiolomakkeet, esitysmuodot ja mallipohjat 1 koh-
dassa tarkoitettua raportointia ja 3 kohdassa tarkoitettujen tietojen il-
moittamista varten.

EPV toimittaa ensimmaéisessd alakohdassa tarkoitetut teknisten tdytin-
toonpanostandardien luonnokset komissiolle viimeistddn 30 pdivand ke-
sdkuuta 2024.
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Siirretddn komissiolle valta hyvéksyd tdmén kohdan ensimmdiisessé ala-
kohdassa tarkoitetut tekniset tdytdntdonpanostandardit asetuksen (EU)
N:o 1093/2010 15 artiklan mukaisesti.

23 artikla

Laajasti vaihdantaviilineeni kiytettiivien
omaisuusreferenssitokenien liikkeeseenlaskua koskevat rajoitukset

1. Jos tietyn omaisuusreferenssitokenin osalta sen kdyttoon vaihdan-
tavdlineend yhdelld valuutta-alueella liittyvien liiketoimien arvioitu nel-
jénnesvuosittainen keskimédrdinen pédivakohtainen lukumédrd on yli mil-
joona ja keskimédrdinen yhteenlaskettu arvo yli 200 000 000 euroa,
liikkkeeseenlaskijan on

a) lopetettava kyseisen omaisuusreferenssitokenin liikkeeseenlasku; ja

b) 40 tydpdivin kuluessa mainitun kynnysarvon saavuttamisesta toimi-
tettava toimivaltaiselle viranomaiselle suunnitelma sen varmistami-
seksi, ettd ndiden liiketoimien arvioitu neljannesvuosittainen keski-
madrdinen pdivdkohtainen lukuméérd pysyy alle miljoonassa ja kes-
kiméérdinen yhteenlaskettu arvo alle 200 000 000 eurossa.

2. Toimivaltaisen viranomaisen on kiytettdva liikkkeeseenlaskijan an-
tamia tietoja, omia arvioitaan taikka EKP:n tai tapauksen mukaan 20 ar-
tiklan 4 kohdassa tarkoitetun keskuspankin toimittamia arvioita sen mu-
kaan, mikd niistd on korkein, sen arvioimiseksi, onko 1 kohdassa tar-
koitettu kynnysarvo saavutettu.

3. Jos useat liikkeeseenlaskijat laskevat liikkeeseen saman omaisuus-
referenssitokenin, toimivaltaisen viranomaisen on arvioitava 1 kohdassa
tarkoitetut kriteerit sen jilkeen, kun kaikilta liikkeeseenlaskijoilta saadut
tiedot on koottu yhteen.

4.  Liikkeeseenlaskijan on toimitettava 1 kohdan b alakohdassa tar-
koitettu suunnitelma toimivaltaisen viranomaisen hyvéksyttivéksi. Toi-
mivaltaisen viranomaisen on tarvittaessa vaadittava muutoksia, kuten
viahimmadisnimellisarvon méadrdamistd, sen varmistamiseksi, ettd omai-
suusreferenssitokenin kéyttd vaihdantavilineend véhenee ajoissa.

5. Toimivaltainen viranomainen voi sallia liitkkeeseenlaskijan laskea
jélleen liikkeeseen omaisuusreferenssitokenina vasta, kun silld on néyt-
tod siitd, ettd sen kayttoon vaihdantavilineend yhdelld valuutta-alueella
liittyvien liiketoimien arvioitu neljdnnesvuosittainen keskiméiérdinen péi-
vikohtainen lukumédird on alle miljoona ja keskiméddrdinen yhteenlas-
kettu arvo alle 200 000 000 euroa.

24 artikla

Toimiluvan peruuttaminen

1.  Toimivaltaisten viranomaisten on peruutettava omaisuusreferens-
sitokenin liikkeeseenlaskijan toimilupa seuraavissa tilanteissa:

a) liikkeeseenlaskija on lopettanut liiketoiminnan kuudeksi perdkkai-
seksi kuukaudeksi tai ei ole kdyttdnyt toimilupaansa 12 perdkkaiseen
kuukauteen;
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b) liikkkeeseenlaskija on saanut toimilupansa sdéntdjenvastaisin keinoin,
kuten antamalla vdérid tietoja 18 artiklassa tarkoitetussa toimilupaha-
kemuksessa tai 25 artiklan mukaisesti muutetussa kryptovaran
kuvauksessa;

c) liikkeeseenlaskija ei tdytd endd niitd edellytyksid, joiden perusteella
toimilupa on mydnnetty;

d) liikkeeseenlaskija on rikkonut vakavasti timén osaston sdédnnoksid;

e) liikkeeseenlaskijaan on sovellettu lunastussuunnitelmaa;

f) liikkeeseenlaskija on nimenomaisesti luopunut toimiluvastaan tai
paittanyt lopettaa toimintansa;

g) liikkkeeseenlaskijan toiminta aiheuttaa vakavan uhan markkinoiden
eheydelle, rahoitusvakaudelle tai maksujdrjestelmien moitteettomalle
toiminnalle tai altistaa liikkeeseenlaskijan tai toimialan rahanpesuun
ja terrorismin rahoitukseen liittyville vakaville riskeille.

Omaisuusreferenssitokenin liikkeeseenlaskijan on ilmoitettava toimival-
taiselle viranomaiselleen kaikista ensimmaéisen alakohdan e ja f alakoh-
dassa tarkoitetuista tilanteista.

2. Toimivaltaisten viranomaisten on myds peruutettava omaisuusre-
ferenssitokenin liikkeeseenlaskijan toimilupa, kun EKP tai tapauksen
mukaan 20 artiklan 4 kohdassa tarkoitettu keskuspankki antaa lausun-
non, jonka mukaan omaisuusreferenssitoken aiheuttaa vakavan uhan
maksujirjestelmien moitteettomalle toiminnalle, rahapolitiikan vilittymi-
selle tai rahapoliittiselle suvereniteetille.

3. Toimivaltaisten viranomaisten on rajoitettava litkkeeseen lasketta-
van omaisuusreferenssitokenin méérdd tai madrattdvd omaisuusreferens-
sitokenille vihimmaisnimellisarvo, jos EKP tai tapauksen mukaan 20 ar-
tiklan 4 kohdassa tarkoitettu keskuspankki antaa lausunnon, jonka mu-
kaan omaisuusreferenssitoken aiheuttaa uhan maksujérjestelmien moit-
teettomalle toiminnalle, rahapolitiikan vilittymiselle tai rahapoliittiselle
suvereniteetille, ja tismennettdvd sovellettava rajoitus tai vahimmaisni-
mellisarvo.

4. Asianomaisten toimivaltaisten viranomaisten on ilmoitettava omai-
suusreferenssitokenin liikkeeseenlaskijan toimivaltaiselle viranomaiselle
viipyméttd seuraavista tilanteista:

a) tdmin asetuksen 34 artiklan 5 kohdan h alakohdassa tarkoitettu ul-
kopuolinen yhteisd on menettdnyt toimilupansa direktiivin
2013/36/EU 8 artiklassa tarkoitettuna luottolaitoksena, tdmin asetuk-
sen 59 artiklassa tarkoitettuna kryptovarapalvelun tarjoajana, maksu-
laitoksena tai sdhkdisen rahan liikkeeseenlaskijalaitoksena;

b) liikkeeseenlaskijan ylimméan hallintoelimen jdsenet tai sellaiset osak-
keenomistajat tai jdsenet, joilla on suoraan tai vélillisesti huomattavia
omistusosuuksia liikkeeseenlaskijassa, ovat rikkoneet kansallisia
sdanndksid, joilla direktiivi (EU) 2015/849 saatetaan osaksi kansal-
lista lainsdddantoa.
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5. Toimivaltaisten viranomaisten on peruutettava omaisuusreferens-
sitokenin liikkeeseenlaskijan toimilupa, jos ne katsovat, ettd tdmén ar-
tiklan 4 kohdassa tarkoitetut tilanteet vaikuttavat liikkeeseenlaskijan
ylimmén hallintoelimen tai sellaisten osakkeenomistajien tai jdsenten
hyvddn maineeseen, joilla on suoraan tai vélillisesti huomattavia omis-
tusosuuksia liikkeeseenlaskijassa, tai jos on viitteitd siitd, ettd 34 artik-
lassa tarkoitetut ohjaus- ja hallintojérjestelmit tai sisdisen valvonnan
mekanismit eivét ole toimineet.

Kun toimilupa peruutetaan, omaisuusreferenssitokenin liikkeeseenlaski-
jan on pantava tdytdntoon 47 artiklan mukainen menettely.

6.  Toimivaltaisten viranomaisten on kahden tydpdivdn kuluessa toi-
miluvan peruuttamisesta ilmoitettava ESMAlle omaisuusreferenssitoke-
nin liikkeeseenlaskijan toimiluvan peruuttamisesta. ESMA asettaa tiedot
tdllaisesta toimiluvan peruuttamisesta saataville 109 artiklassa tarkoite-
tussa rekisterissd nojalla ilman aiheetonta viivytysta.

25 artikla

Omaisuusreferenssitokeneita koskevien julkaistujen kryptovaran
kuvausten muuttaminen

1.  Omaisuusreferenssitokenien liikkeeseenlaskijoiden on ilmoitettava
kotijdsenvaltionsa toimivaltaiselle viranomaiselle kaikista liiketoiminta-
malliinsa suunnitelluista muutoksista, joilla on todenndkdisesti huomat-
tava vaikutus omaisuusreferenssitokenien haltijoiden tai mahdollisten
haltijoiden ostopdétdkseen ja jotka tapahtuvat 21 artiklan mukaisen toi-
miluvan myodntdmisen jilkeen tai 17 artiklan mukaisen kryptovaran ku-
vauksen hyviksymisen jidlkeen sekd 23 artiklan yhteydessd. Tallaisia
muutoksia ovat muun muassa olennaiset muutokset seuraaviin:

a) ohjaus- ja hallintojérjestelmit, mukaan Iukien raportointisuhteet
ylimpéén hallintoelimeen ja riskienhallintakehys;

b) reserviomaisuus ja reserviomaisuuden siilytys;

¢) omaisuusreferenssitokenien haltijoille my6nnetyt oikeudet;

d) mekanismi, jonka avulla omaisuusreferenssitoken lasketaan liikkee-
seen ja lunastetaan;

e) protokollat omaisuusreferenssitokeneilla toteutettujen liiketoimien va-
lidointia varten;

f) liikkeeseenlaskijoiden oman hajautetun tilikirjan teknologian toi-
minta, kun omaisuusreferenssitokenit lasketaan liikkeeseen, siirretddn
ja tallennetaan téillaista hajautetun tilikirjan teknologiaa kéyttéen;
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g) mekanismit, joilla varmistetaan omaisuusreferenssitokenien likvidi-
teetti, mukaan lukien likviditeetinhallintaa koskevat toimintaperiaat-
teet ja menettelyt 45 artiklassa tarkoitettuja merkittivien omaisuus-
referenssitokenien liikkeeseenlaskijoita varten;

h) jarjestelyt ulkopuolisten yhteisdjen kanssa, my0ds reserviomaisuuden
hoitoa ja reservin sijoittamista, reserviomaisuuden sidilytystd ja ta-
pauksen mukaan omaisuusreferenssitokenien yleisolle luovutusta
varten;

i) valitustenkisittelymenettelyt;

j) rahanpesua ja terrorismin rahoitusta koskeva riskinarviointi ja sithen
liittyvit yleiset toimintaperiaatteet ja menettelyt.

Omaisuusreferenssitokenien liikkeeseenlaskijoiden on ilmoitettava suun-
nitelluista muutoksista kotijdsenvaltionsa toimivaltaiselle viranomaiselle
vahintddn 30 tyopdivdd ennen niiden voimaantuloa.

2. Jos toimivaltaiselle viranomaiselle on ilmoitettu jostakin 1 koh-
dassa tarkoitetusta suunnitellusta muutoksesta, omaisuusreferenssitoke-
nin liikkeeseenlaskijan on laadittava luonnos muutetuksi kryptovaran
kuvaukseksi ja varmistettava, ettd siind esitettyjen tietojen jérjestys on
yhdenmukainen alkuperdisen kryptovaran kuvauksen jérjestyksen
kanssa.

Omaisuusreferenssitokenin liikkeeseenlaskijan on annettava kotijésen-
valtion toimivaltaiselle viranomaiselle tiedoksi luonnos muutetuksi kryp-
tovaran kuvaukseksi.

Toimivaltaisen viranomaisen on ilmoitettava sdhkdisesti muutetun kryp-
tovaran kuvauksen luonnoksen vastaanottamisesta mahdollisimman pian
ja viimeistddn viiden tyOpdivin kuluessa.

Toimivaltaisen viranomaisen on hyviaksyttdva luonnos muutetuksi kryp-
tovaran kuvaukseksi tai kieltdydyttdvd hyviksymdstd sitd 30 tyGpdivan
kuluessa vastaanottoilmoituksesta. Tarkastellessaan luonnosta muu-
tetuksi kryptovaran kuvaukseksi toimivaltainen viranomainen voi pyytaa
sitd koskevia lisétietoja, selvityksid tai perusteluja. Kun toimivaltainen
viranomainen esittdd téllaisen pyynnon, 30 tyOpdivin médrdaika alkaa
vasta, kun toimivaltainen viranomainen on saanut pyydetyt lisdtiedot.

3. Jos toimivaltainen viranomainen katsoo, ettd kryptovaran kuvauk-
seen tehdyt muutokset ovat mahdollisesti merkityksellisid maksujérjes-
telmien moitteettoman toiminnan, rahapolitiikan vélittymisen ja rahapo-
liittisen suvereniteetin kannalta, sen on kuultava EKP:td ja tapauksen
mukaan 20 artiklan 4 kohdassa tarkoitettua keskuspankkia. Toimivaltai-
nen viranomainen voi tillaisissa tapauksissa kuulla myds EPV:td ja
ESMAa.

EKP tai asianomainen keskuspankki ja tapauksen mukaan EPV ja
ESMA antavat lausunnon 20 tydpéivan kuluessa ensimmaéisesséd alakoh-
dassa tarkoitetun kuulemispyynndn vastaanottamisesta.
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4. Kun toimivaltainen viranomainen hyvéksyy muutetun kryptovaran
kuvauksen, se voi vaatia omaisuusreferenssitokenin liikkeeseenlaskijaa

a) ottamaan kayttoon mekanismeja, joilla varmistetaan omaisuusrefe-
renssitokenin haltijoiden suoja silloin, kun liikkeeseenlaskijan toi-
minnan mahdollisella muutoksella voi olla olennainen vaikutus
omaisuusreferenssitokenin tai reserviomaisuuden arvoon, vakauteen
tai riskeihin;

b) toteuttamaan aiheelliset korjaavat toimenpiteet, joilla puututaan
markkinoiden eheyteen, rahoitusvakauteen tai maksujérjestelmien
moitteettomaan toimintaan liittyviin huolenaiheisiin.

Toimivaltaisen viranomaisen on vaadittava omaisuusreferenssitokenin
likkkeeseenlaskijaa toteuttamaan aiheelliset korjaavat toimenpiteet, joilla
puututaan maksujérjestelmien moitteettomaan toimintaan, rahapolitiikan
vélittymiseen tai rahapoliittiseen suvereniteettiin liittyviin huolenaihei-
siin, jos EKP tai tapauksen mukaan 20 artiklan 4 kohdassa tarkoitettu
keskuspankki ehdottaa téllaisia korjaavia toimenpiteitd tdmén artiklan 3
kohdassa tarkoitetuissa kuulemisissa.

Jos EKP tai 20 artiklan 4 kohdassa tarkoitettu keskuspankki on ehdot-
tanut eri toimenpiteitd kuin ne, joita toimivaltainen viranomainen vaatii,
chdotetut toimenpiteet on yhdistettdvé tai, jos se ei ole mahdollista, on
vaadittava toteuttamaan tiukempi toimenpide.

5. Toimivaltaisen viranomaisen on toimitettava muutettu kryptovaran
kuvaus ESMAlle, vastaanottavien jasenvaltioiden keskitetyille yhteys-
pisteille, EPV:1le, EKP:lle ja tapauksen mukaan asianomaisen jésenval-
tion keskuspankille kahden tyopdivin kuluessa hyvdksynnin
antamisesta.

ESMA asettaa muutetun kryptovaran kuvauksen saataville 109 artiklassa
tarkoitetussa rekisterissd ilman aiheetonta viivytyst.

26 artikla

Omaisuusreferenssitokenien liikkeeseenlaskijoiden vastuu
kryptovaran kuvauksessa annetuista tiedoista

1. Jos liikkeeseenlaskija on rikkonut 19 artiklaa antamalla kryptova-
ran kuvauksessaan tai muutetussa kryptovaran kuvauksessa tietoa, joka
ei ole tdydellistd, tasapuolista tai selkedd tai joka on harhaanjohtavaa,
kyseinen liikkeeseenlaskija sekd sen hallinto-, johto- tai valvontaelimen
jésenet ovat vastuussa tdllaisen omaisuusreferenssitokenin haltijalle kai-
kista tappioista, jotka ovat johtuneet tdstd rikkomisesta.

2. Edella olevassa 1 kohdassa tarkoitetun siviilioikeudellisen vastuun
sopimusperusteisella  poissulkemisella tai rajoittamisella ei ole
oikeusvaikutuksia.



02023R1114 — FI —09.01.2024 — 001.003 — 43

3. Omaisuusreferenssitokenin haltijoiden vastuulla on esittdd néyttod
siitd, ettd kyseisen omaisuusreferenssitokenin liikkeeseenlaskija on rik-
konut 19 artiklaa antamalla kryptovaran kuvauksessaan tai muutetussa
kryptovaran kuvauksessa tietoa, joka ei ole tasapuolista tai selkedd tai
on harhaanjohtavaa, ja ettd téllaiseen tietoon turvautuminen on vaikut-
tanut haltijan péddtokseen ostaa, myydd tai vaihtaa kyseinen
omaisuusreferenssitoken.

4.  Liikkeeseenlaskija sekd sen hallinto-, johto- tai valvontaelimen
jésenet eivit ole vastuussa tappioista, joita on syntynyt turvautumisesta
6 artiklan 19 kohdassa tarkoitetussa tiivistelmédssd, mukaan lukien sen
mahdollinen kédnnds, annettuihin tietoihin, paitsi jos

a) tiivistelmé luettuna yhdessd kryptovaran kuvauksen muiden osien
kanssa on harhaanjohtava, epdtarkka tai epdjohdonmukainen; tai

b) tiivistelméssd ei luettuna yhdessd kryptovaran kuvauksen muiden
osien kanssa anneta keskeisid tietoja mahdollisten haltijoiden autta-
miseksi, kun ne harkitsevat omaisuusreferenssitokenin ostamista.

5. Tama artikla ei rajoita kansallisen lainsddddanndn mukaista muuta
siviilioikeudellista vastuuta.

2 LUKU

Omaisuusreferenssitokenien liikkeeseenlaskijoiden velvollisuudet

27 artikla

Velvollisuus toimia rehellisesti, tasapuolisesti ja ammattimaisesti
omaisuusreferenssitokenien haltijoiden edun mukaisesti

1. Omaisuusreferenssitokenien liikkeeseenlaskijoiden on toimittava
rehellisesti, tasapuolisesti ja ammattimaisesti ja viestittdvd omaisuusre-
ferenssitokenien haltijoiden ja mahdollisten haltijoiden kanssa tasapuo-
lisella ja selkedlld tavalla, joka ei ole harhaanjohtava.

2. Omaisuusreferenssitokenien liikkeeseenlaskijoiden on toimittava
téllaisten tokenien haltijoiden edun mukaisesti ja kohdeltava heitd yh-
denvertaisesti, paitsi jos etuoikeutetusta kohtelusta ilmoitetaan kryptova-
ran kuvauksessa ja tapauksen mukaan markkinointiviestinnssa.

28 artikla

Kryptovaran kuvauksen julkaiseminen

Omaisuusreferenssitokenien liikkeeseenlaskijan on julkaistava verkkosi-
vustollaan 17 artiklan 1 kohdassa tai 21 artiklan 1 kohdassa tarkoitettu
hyvéksytty kryptovaran kuvaus ja tapauksen mukaan 25 artiklassa tar-
koitettu muutettu kryptovaran kuvaus. Hyviksytyn kryptovaran kuvauk-
sen on oltava julkisesti saatavilla omaisuusreferenssitokenin yleisolle
tarjoamisen tai kyseisen tokenin kaupankdynnin kohteeksi ottamisen
alkamispdivddn mennessd. Hyvéksytyn kryptovaran kuvauksen ja ta-
pauksen mukaan muutetun kryptovaran kuvauksen on oltava saatavilla
likkkeeseenlaskijan verkkosivustolla niin kauan kuin omaisuusreferens-
sitoken on yleison hallussa.
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29 artikla

Markkinointiviestinti

1.  Kaikessa markkinointiviestinndssé, joka liittyy omaisuusreferens-
sitokenin tarjoamiseen yleisolle tai tdllaisen omaisuusreferenssitokenin
ottamiseen kaupankdynnin kohteeksi, on noudatettava kaikkia seuraavia
vaatimuksia:

a) markkinointiviestintd on selvésti tunnistettavissa markkinointiviestin-
néksi;

b) markkinointiviestinnin tiedot ovat tasapuolisia ja selkeitd, eivétkd ne
ole harhaanjohtavia;

¢) markkinointiviestinnén tiedot ovat yhdenmukaisia kryptovaran kuva-
uksen tietojen kanssa;

d) markkinointiviestinnéssid ilmoitetaan selvisti, ettd kryptovaran ku-
vaus on julkaistu, ja mainitaan selvdsti omaisuusreferenssitokenin
liikkkeeseenlaskijan verkkosivuston osoite sekd puhelinnumero ja séh-
kdpostiosoite, joista liikkkeeseenlaskijan tavoittaa.

2. Markkinointiviestinndssd on ilmoitettava selkeésti ja yksiselittei-
sesti, ettd omaisuusreferenssitokenien haltijoilla on liikkeeseenlaskijaan
nihden oikeus vaatia lunastusta milloin tahansa.

3. Markkinointiviestintd ja sen muutokset on julkaistava liikkeeseen-
laskijan verkkosivustolla.

4.  Toimivaltaiset viranomaiset eivit saa vaatia, ettd markkinointivies-
tintd hyviksytddn ennen sen julkaisemista.

5. Markkinointiviestintd on annettava tiedoksi toimivaltaisille viran-
omaisille pyynnosta.

6.  Markkinointiviestintdd ei saa levittdd ennen kryptovaran kuvauk-
sen julkaisemista. Téllainen rajoitus ei vaikuta omaisuusreferenssitoke-
nin liikkeeseenlaskijan kykyyn tehdd markkinoiden tunnusteluja.

30 artikla

Jatkuva tiedottaminen omaisuusreferenssitokenien haltijoille

1.  Omaisuusreferenssitokenien liikkeeseenlaskijoiden on ilmoitettava
selkedlld, tdsmélliselld ja avoimella tavalla verkkosivustollaan julkisesti
ja helposti saatavilla olevassa paikassa liikkeessd olevien omaisuusrefe-
renssitokenien madrd sekd 36 artiklassa tarkoitetun reserviomaisuuden
arvo ja koostumus. Tallaiset tiedot on pdivitettdvd véhintdin
kuukausittain.
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2. Omaisuusreferenssitokenien liikkeeseenlaskijoiden on julkaistava
mahdollisimman pian verkkosivustollaan julkisesti ja helposti saatavilla
olevassa paikassa lyhyt, selked, tdsmaéllinen ja avointiivistelma tilintar-
kastuskertomuksesta sekd tdydellinen ja lyhentdmiton tilintarkastusker-
tomus 36 artiklassa tarkoitetun reserviomaisuuden osalta.

3. Omaisuusreferenssitokenien liikkeeseenlaskijoiden on ilmoitettava
mahdollisimman pian ja selkedlld, tdsmaélliselld ja avoimella tavalla
verkkosivustollaan julkisesti ja helposti saatavilla olevassa paikassa ta-
pahtumat, joilla on tai todenndkéisesti on huomattava vaikutus omai-
suusreferenssitokenien arvoon tai 36 artiklassa tarkoitettuun reserviomai-
suuteen, sanotun kuitenkaan rajoittamatta 88 artiklan soveltamista.

31 artikla

Valitustenkésittelymenettelyt

1. Omaisuusreferenssitokenien liikkeeseenlaskijoiden on otettava
kayttoon tehokkaat ja avoimet menettelyt omaisuusreferenssitokenien
haltijoilta ja muilta asianosaisilta, kuten omaisuusreferenssitokenien hal-
tijoita edustavilta kuluttajajirjestoiltd, saatujen valitusten nopeaa, oike-
udenmukaista ja johdonmukaista kisittelyd varten ja ylldpidettdva nditd
menettelyjd, ja niiden on julkaistava kyseisten menettelyjen kuvaukset.
Jos 34 artiklan 5 kohdan ensimmadisen alakohdan h alakohdassa tarkoi-
tetut ulkopuoliset yhteisot luovuttavat omaisuusreferenssitokenit koko-
naan tai osittain, omaisuusreferenssitokenien liikkeeseenlaskijoiden on
otettava kdyttdon myds menettelyt, joilla helpotetaan valitusten kisitte-
lyd omaisuusreferenssitokenien haltijoiden ja tdllaisten ulkopuolisten yh-
teisgjen vililla.

2. Omaisuusreferenssitokenien haltijoiden on voitava tehdé valituksia
maksutta omaisuusreferenssitokeniensa liikkeeseenlaskijoille tai tapauk-
sen mukaan 1 kohdassa tarkoitetuille ulkopuolisille yhteisdille.

3. Omaisuusreferenssitokenien liikkeeseenlaskijoiden ja tapauksen
mukaan 1 kohdassa tarkoitettujen ulkopuolisten yhteisdjen on laadittava
ja asetettava omaisuusreferenssitokenien haltijoiden saataville mallipohja
valitusten tekemistd varten ja pidettdvd kirjaa kaikista vastaanotetuista
valituksista ja niiden johdosta toteutetuista toimenpiteista.

4. Omaisuusreferenssitokenien liikkeeseenlaskijoiden on tutkittava
kaikki valitukset nopeasti ja oikeudenmukaisella tavalla ja ilmoitettava
tdllaisten tutkimusten tuloksesta omaisuusreferenssitokeniensa haltijoille
kohtuullisessa ajassa.

5. EPV laatii tiiviissd yhteistydossé ESMAn kanssa luonnokset tekni-
siksi sdédntelystandardeiksi, joissa tdsmennetdén vaatimukset, mallipohjat
ja menettely valitusten késittelyd varten.

EPV toimittaa ensimmdiisessd alakohdassa tarkoitetut teknisten sdénte-
lystandardien luonnokset komissiolle viimeistddn 30 péivand kesdkuuta
2024.

Siirretddn komissiolle valta tdydentdd titd asetusta hyviksymadlld tdmén
kohdan ensimmaéisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset sééntelystandar-
dit asetuksen (EU) N:o 1093/2010 10-14 artiklan mukaisesti.
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32 artikla

Eturistiriitojen tunnistaminen, ehkiiseminen ja hallitseminen ja
niistd ilmoittaminen

1.  Omaisuusreferenssitokenien liikkeeseenlaskijoiden on pantava téy-
tdnt6on ja ylldpidettdvd tehokkaita toimintaperiaatteita ja menettelyjd
niiden itsensd ja seuraavien tahojen vélisten eturistiriitojen tunnistami-
seksi, ehkdisemiseksi ja hallitsemiseksi ja niistd ilmoittamiseksi:

a) niiden osakkeenomistajat tai jdsenet;

b) osakkeenomistaja tai jdsen, jolla on suoraan tai vilillisesti huomat-
tava omistusosuus niissa;

¢) niiden ylimmién hallintoelimen jésenet;

d) niiden tyontekijét;

e) omaisuusreferenssitokenien haltijat; tai

f) kolmas osapuoli, joka huolehtii jostakin 34 artiklan 5 kohdan ensim-
mdisen alakohdan h alakohdassa tarkoitetusta tehtdvésta.

2. Omaisuusreferenssitokenien liikkeeseenlaskijoiden on erityisesti
toteutettava kaikki aiheelliset toimet 36 artiklassa tarkoitetun reservi-
omaisuuden hoidosta ja sijoittamisesta johtuvien eturistiriitojen tunnis-
tamiseksi, ehkdisemiseksi ja hallitsemiseksi ja niistd ilmoittamiseksi.

3. Omaisuusreferenssitokenien liikkeeseenlaskijoiden on ilmoitettava
verkkosivustollaan helposti havaittavassa paikassa omaisuusreferenssito-
keniensa haltijoille 1 kohdassa tarkoitettujen eturistiriitojen yleinen
luonne ja ldhteet sekd niiden lieventdmiseksi toteutetut toimet.

4. Edelld 3 kohdassa tarkoitettujen ilmoitusten on oltava riittdvén
tdsmdllisid, jotta niiden omaisuusreferenssitokenien mahdolliset haltijat
voivat tehda tietoon perustuvan ostopaitoksen
omaisuusreferenssitokeneista.

5. EPV laatii luonnokset teknisiksi sddntelystandardeiksi, joissa tés-
mennetain

a) vaatimukset, jotka koskevat 1 kohdassa tarkoitettuja toimintaperiaat-
teita ja menettelyja;

b) 3 kohdassa tarkoitettujen ilmoitusten sisdltod koskevat yksityiskohdat
ja menetelmat.

EPV toimittaa ensimmaéisesséd alakohdassa tarkoitetut teknisten sdénte-
lystandardien luonnokset komissiolle viimeistddn 30 pdivind kesdkuuta
2024.

Siirretddn komissiolle valta tdydentda tdtd asetusta hyviksymadlld tdmén
kohdan ensimmaéisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset sééntelystandar-
dit asetuksen (EU) N:o 1093/2010 10-14 artiklan mukaisesti.
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33 artikla

Ylimpéin hallintoelimeen tehtyjen muutosten tiedoksianto

Omaisuusreferenssitokenien liikkeeseenlaskijoiden on annettava toimi-
valtaiselle viranomaiselleen valittomasti tiedoksi kaikki niiden ylimpdin
hallintoelimeen tehdyt muutokset ja annettava toimivaltaiselle viran-
omaiselleen kaikki tarvittavat tiedot 34 artiklan 2 kohdan noudattamisen
arvioimiseksi.

34 artikla

Ohjaus- ja hallintojirjestelmét

1.  Omaisuusreferenssitokenien liikkeeseenlaskijoilla on oltava vahvat
ohjaus- ja hallintojérjestelmit, joihin siséltyvit selked organisaatiora-
kenne, jossa vastuualueet on maédritelty yksityiskohtaisesti, lapindkyvésti
ja johdonmukaisesti, tehokkaat menettelyt sellaisten riskien tunnista-
mista, hallitsemista, valvomista ja raportointia varten, joille ne ovat tai
saattavat olla alttiina, sekd riittdvét sisdisen valvonnan mekanismit, mu-
kaan luettuina luotettavat hallinto- ja kirjanpitomenettelyt.

2. Omaisuusreferenssitokenien liikkkeeseenlaskijoiden ylimmaén hallin-
toelimen jésenten on oltava riittdvdn hyvdmaineisia ja heilld on erikseen
ja yhdessi oltava asianmukainen osaaminen, taidot ja kokemus tehtévi-
enséd hoitamiseksi. He eivdt saa varsinkaan olla tuomittuja rahanpesuun
tai terrorismin rahoittamiseen liittyvistd rikoksista tai muista rikoksista,
jotka vaikuttaisivat heiddn hyvddn maineeseensa. Heiddn on myds osoi-
tettava, ettd he pystyvat kayttdmadn riittdvasti aikaa tehtdviensd tehokka-
aseen hoitamiseen.

3. Omaisuusreferenssitokenien liikkeeseenlaskijoiden ylimmaén hallin-
toelimen on arvioitava ja tarkasteltava sédénnollisesti tdmén osaston 2, 3,
5 ja 6 luvun noudattamiseksi kdyttoon otettujen toimintaperiaatteiden ja
menettelyjen tehokkuutta ja toteutettava asianmukaiset toimenpiteet
mahdollisten puutteiden korjaamiseksi.

4.  Osakkeenomistajien tai jdsenten, joilla on huomattavia omistuso-
suuksia suoraan tai vélillisesti omaisuusreferenssitokenien liikkeeseen-
laskijoissa, on oltava riittdvdn hyvdmaineisia, eivitkd he saa varsinkaan
olla tuomittuja rahanpesuun tai terrorismin rahoittamiseen liittyvistd ri-
koksista tai muista rikoksista, jotka vaikuttaisivat heiddn hyvéin
maineeseensa.

5. Omaisuusreferenssitokenien liikkeeseenlaskijoiden on otettava
kdyttoon toimintaperiaatteita ja menettelyjd, jotka ovat riittdvan tehok-
kaita tdmin asetuksen noudattamisen varmistamiseksi. Omaisuusrefe-
renssitokenien liikkeeseenlaskijoiden on otettava kadyttoon, yllapidettdva
ja pantava tdytdntdon erityisesti seuraavia seikkoja koskevia toimintape-
riaatteita ja menettelyja:

a) 36 artiklassa tarkoitettu omaisuusreservi;

b) 37 artiklassa tdsmennetty reserviomaisuuden siilytys, mukaan lukien
omaisuuserien erottelu;

c) 39 artiklassa tdsmennetyt omaisuusreferenssitokenien haltijoille
myOnnetyt oikeudet;
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d) mekanismi, jonka avulla omaisuusreferenssitokenit lasketaan liikkee-
seen ja lunastetaan;

e) protokollat omaisuusreferenssitokeneilla toteutettujen liiketoimien va-
lidointia varten;

f) liikkeeseenlaskijoiden oman hajautetun tilikirjan teknologian toi-
minta, kun omaisuusreferenssitokenit lasketaan liikkeeseen, siirretddn
ja tallennetaan kayttden tdllaista hajautetun tilikirjan teknologiaa tai
vastaavaa teknologiaa, jota liikkkeeseenlaskijat tai niiden puolesta toi-
mivat kolmannet osapuolet ylldpitavit;

g) mekanismit, joilla varmistetaan omaisuusreferenssitokenien likvidi-
teetti, mukaan lukien likviditeetinhallintaa koskevat toimintaperiaat-
teet ja menettelyt 45 artiklassa tarkoitettuja merkittivien omaisuus-
referenssitokenien liikkeeseenlaskijoita varten;

h) jarjestelyt ulkopuolisten yhteisdjen kanssa omaisuusreservin hoitoa ja
reserviomaisuuden sijoittamista, reserviomaisuuden sdilytystd ja ta-
pauksen mukaan omaisuusreferenssitokenien yleisdlle luovutusta
varten;

1) omaisuusreferenssitokenien liikkeeseenlaskijoiden kirjallinen suostu-
mus muille henkildille, jotka voisivat tarjota omaisuusreferenssitoke-
neita tai hakea lupaa ottaa ne kaupankdynnin kohteeksi;

j) 31 artiklassa tdsmennetty valitusten kisittely;

k) 32 artiklassa tdsmennetyt eturistiriidat.

Jos omaisuusreferenssitokenien liikkeeseenlaskijat tekevét ensimmadisen
alakohdan h alakohdassa tarkoitettuja jarjestelyjd, ndmi jérjestelyt on
esitettdva ulkopuolisten yhteisdjen kanssa tehdysséd sopimuksessa. Sopi-
musjérjestelyissd on vahvistettava sekd omaisuusreferenssitokenien liik-
keeseenlaskijoiden ettd ulkopuolisten yhteisdjen tehtivit, vastuut, oike-
udet ja velvollisuudet. Sopimusjdrjestelyissd, joiden vaikutukset ylittavét
lainkdyttoalueiden rajat, on yksiselitteisesti vahvistettava sovellettavat
lainvalintasd&dnnot.

6.  Omaisuusreferenssitokenien liikkeeseenlaskijoiden on kiytettdva
asianmukaisia ja oikeasuhteisia jdrjestelmid, resursseja ja menettelyja
varmistaakseen palvelujensa ja toimintojensa jatkuvan ja sdénnollisen
suorittamisen, paitsi jos ne ovat kdynnistdneet 47 artiklassa tarkoitetun
lunastussuunnitelman. Tatd varten omaisuusreferenssitokenien liikkee-
seenlaskijoiden on pidettdvd kaikki jarjestelménsd ja suojattua pddsyd
koskevat protokollansa asianmukaisten unionin standardien mukaisina.

7. Jos omaisuusreferenssitokenin liitkkeeseenlaskija péattdd lopettaa
sithen liittyvien palvelujen ja toimintojen tarjoamisen, myds lopettamalla
kyseisen omaisuusreferenssitokenin liikkeeseenlaskun, sen on toimitet-
tava toimivaltaiselle viranomaiselle suunnitelma téllaisen lopettamisen
hyvéksymiseksi.

8. Omaisuusreferenssitokenien liikkeeseenlaskijoiden on yksilditdva
operatiivisen riskin ldhteet ja minimoitava ndmaé riskit kehittimalld asi-
anmukaisia jérjestelmid, tarkastuksia ja menettelyjé.
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9.  Omaisuusreferenssitokenien liikkeeseenlaskijoiden on otettava
kayttoon liiketoiminnan jatkuvuutta koskevat toimintaperiaatteet ja
suunnitelmat sen varmistamiseksi, ettd keskeiset tiedot ja toiminnot sii-
lyvit ja toimintaa jatketaan niiden tieto- ja viestintdteknisiin jérjestelmiin
ja menettelyihin liittyvien toimintahéirididen yhteydessd, tai, jos tdmai ei
ole mahdollista, joilla varmistetaan téllaisten tietojen ja toimintojen no-
pea palautuminen ja niiden toiminnan nopea jatkaminen.

10.  Omaisuusreferenssitokenien liikkeeseenlaskijoilla on oltava kéy-
tossd sisdisen valvonnan mekanismit ja tehokkaat riskienhallintamenet-
telyt, mukaan lukien tehokkaat valvonta- ja turvajirjestelyt tieto- ja
viestintéteknisten jdrjestelmien hallinnointia varten Euroopan parlamen-
tin ja neuvoston asetuksen (EU) 2022/2554 (') edellytetylld tavalla.
Menettelyissd on huolehdittava kattavasta arvioinnista, joka koskee ta-
mén artiklan 5 kohdan ensimmdéisen alakohdan h alakohdassa tarkoitet-
tua riippuvuutta ulkopuolisista yhteisdistd. Omaisuusreferenssitokenien
likkkeeseenlaskijoiden on seurattava ja arvioitava sddnnollisesti sisdisen
valvonnan mekanismien ja riskinarviointimenettelyjen riittivyyttd ja te-
hokkuutta ja toteutettava aiheelliset toimenpiteet mahdollisten niitd kos-
kevien puutteiden korjaamiseksi.

11.  Omaisuusreferenssitokenien liikkeeseenlaskijoilla on oltava kdy-
tossd asianmukaiset jérjestelmdt ja menettelyt, joilla turvataan tietojen
saatavuus, aitous, eheys ja luottamuksellisuus asetuksen (EU) 2022/2554
edellytetylld tavalla ja asetuksen (EU) 2016/679 mukaisesti. Néiden
jérjestelmien on tallennettava ja turvattava asiaankuuluvat tiedot, jotka
on kerdtty ja tuotettu liikkeeseenlaskijoiden toiminnan yhteydessa.

12. Omaisuusreferenssitokenien liikkeeseenlaskijoiden on varmistet-
tava, ettd riippumattomat tilintarkastajat toteuttavat sdénnoéllisesti niitéd
koskevan tilintarkastuksen. Naiden tilintarkastusten tulokset on ilmoitet-
tava kyseisen liikkeeseenlaskijan ylimmélle hallintoelimelle ja asetettava
toimivaltaisen viranomaisen saataville.

13.  EPV antaa tiiviissd yhteistydssé ESMAn ja EKP:n kanssa vii-
meistddn 30 pédiviand kesdkuuta 2024 asetuksen (EU) N:o 1093/2010
16 artiklan mukaisesti ohjeet, joissa tdsmennetdéin seuraavia koskevien
ohjaus- ja hallintojérjestelmien vahimmaissisalto:

a) 8 kohdassa tarkoitetut riskien seurantavilineet;

b) 9 kohdassa tarkoitettu liiketoiminnan jatkuvuutta koskeva
suunnitelma;

¢) 10 kohdassa tarkoitettu sisdisen valvonnan mekanismi;

d) 12 kohdassa tarkoitetut tilintarkastukset, mukaan lukien tilintarkas-
tuksessa kdytettdvd vahimmaisdokumentaatio.

EPV ottaa ensimmaéisessd alakohdassa tarkoitettuja ohjeita antaessaan
huomioon ohjaus- ja hallintojérjestelmii koskevat sddnnokset muissa
rahoituspalveluja koskevissa unionin sdédoksissd, mukaan lukien direk-
tiivi 2014/65/EU.

(") Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2022/2554, annettu 14 péi-
vind joulukuuta 2022, finanssialan digitaalisesta héirionsietokyvystd ja
asetusten (EY) N:o 1060/2009, (EU) N:o 648/2012, (EU)
N:o 600/2014, (EU) N:o 909/2014 ja (EU) 2016/1011 muuttamisesta
(EUVL L 333, 27.12.2022, s. 1).
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35 artikla

Omien varojen vaatimukset

1.  Omaisuusreferenssitokenien liikkeeseenlaskijoilla on jatkuvasti ol-
tava omia varoja, joiden méérd on véhintdén suurin seuraavista méadrista:

a) 350 000 euroa;

b) 2 prosenttia 36 artiklassa tarkoitetun reserviomaisuuden keskimii-
riisestd madrasta;

¢) neljisosa edellisen vuoden kiinteistd yleiskustannuksista.

Sovellettaessa ensimmadisen alakohdan b alakohtaa reserviomaisuuden
keskimédrdiselld maarilld tarkoitetaan reserviomaisuuden keskiméaardista
madrdd kunkin kalenteripdivdn lopussa laskettuna kuuden edeltdvin
kuukauden ajalta.

Jos liikkeeseenlaskija tarjoaa useampaa kuin yhtd omaisuusreferenssito-
kenia, ensimmadisen alakohdan b alakohdassa tarkoitettu médrd on kun-
kin omaisuusreferenssitokenin vakuutena olevan reserviomaisuuden kes-
kimaérdisen miaran summa.

Ensimmaisen alakohdan ¢ alakohdassa tarkoitettua méairda tarkistetaan
vuosittain ja se lasketaan 67 artiklan 3 kohdan mukaisesti.

2.  Témén artiklan 1 kohdassa tarkoitetut omat varat koostuvat
asetuksen (EU) N:o 575/2013 26-30 artiklassa tarkoitetuista ydinpaa-
oman (CETI1) eristd ja instrumenteista mainitun asetuksen 36 artiklan
mukaisten tdysimédrdisten vdhennysten jdlkeen soveltamatta mainitun
asetuksen 46 artiklan 4 kohdassa ja 48 artiklassa tarkoitettuja kynnys-
arvoihin perustuvia poikkeuksia.

3. Kotijésenvaltion toimivaltainen viranomainen voi vaatia, ettd
omaisuusreferenssitokenin litkkeeseenlaskijalla on omien varojen mééara,
joka on enintddn 20 prosenttia suurempi kuin 1 kohdan ensimmaéisen
alakohdan b alakohdan soveltamisesta johtuva méérd, jos minki tahansa
seuraavan seikan arviointi viittaa suurempaan riskiin:

a) 34 artiklan 1, 8 ja 10 kohdassa tarkoitettujen omaisuusreferenssito-
kenin liikkeeseenlaskijan riskienhallintaprosessien ja sisdisen valvon-
nan mekanismien arviointi;

b) 36 artiklassa tarkoitetun reserviomaisuuden laatu ja volatiliteetti,

¢) niiden oikeuksien tyypit, jotka omaisuusreferenssitokenin liikkee-
seenlaskija myontdd omaisuusreferenssitokenin haltijoille 39 artiklan
mukaisesti;

d) jos omaisuusreservi sisdltdd sijoituksia, sijoituspolitiikan aiheuttamat
omaisuusreserviin kohdistuvat riskit;

e) omaisuusreferenssitokenilla toimitettujen liiketoimien yhteenlaskettu
arvo ja lukuméirg;
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f) niiden markkinoiden merkittivyys, joilla omaisuusreferenssitokenia
tarjotaan ja markkinoidaan;

g) tapauksen mukaan omaisuusreferenssitokenin markkina-arvo.

4.  Kotijasenvaltioiden toimivaltainen viranomainen voi vaatia, etti
muiden kuin merkittdvien omaisuusreferenssitokenin liikkeeseenlaskija
noudattaa mitd tahansa 45 artiklassa sdfidettyd vaatimusta, jos se on
tarpeen, jotta voidaan puuttua tdmén artiklan 3 kohdan mukaisesti tun-
nistettuihin suurempiin riskeihin tai muihin riskeihin, joihin 45 artiklalla
pyritddn puuttumaan, kuten likviditeettiriskeihin.

5. Omaisuusreferenssitokenien liikkeeseenlaskijoiden on tehtdva
sdannollisesti stressitestejd, joissa otetaan huomioon vakavat mutta us-
kottavat rahoitusmarkkinoiden stressiskenaariot, kuten korkohdiridt, ja
muut kuin rahoitusmarkkinoiden stressiskenaariot, kuten operatiivinen
riski, sanotun kuitenkaan rajoittamatta 3 kohdan soveltamista. Kotijdsen-
valtion toimivaltaisen viranomaisen on téllaisten stressitestien tulosten
perusteella vaadittava tietyissd olosuhteissa riskindkymat ja stressitestien
tulokset huomioon ottaen, ettd omaisuusreferenssitokenin litkkeeseenlas-
kijalla on omien varojen maéréd, joka on 20—40 prosenttia suurempi kuin
1 kohdan ensimmadisen alakohdan b alakohdan soveltamisesta johtuva
méadra.

6. EPV laatii tiiviissd yhteistyossi ESMAn ja EKP:n kanssa luon-
nokset teknisiksi sdéintelystandardeiksi, joissa tdsmennetddn

a) menettely ja aikataulu, joiden mukaisesti omaisuusreferenssitokenin
liikkkeeseenlaskijan on mukauduttava 3 kohdassa sdddettyihin suu-
rempiin omien varojen vaatimuksiin;

b) kriteerit 3 kohdassa sdddetyn omien varojen suuremman médrdn
vaatimiselle;

¢) stressitestiohjelmien suunnittelun vdhimmaéisvaatimukset, joissa ote-
taan huomioon omaisuusreferenssitokenin koko, monimutkaisuus ja
luonne, kuten

1) stressitestityypit ja niiden péitavoitteet ja kdyttokohteet;

ii) erilaisten stressitestien suorittamistiheys;

iii) sisdiset ohjaus- ja hallintojérjestelmat;

iv) asianomainen datainfrastruktuuri;

v) menetelmét ja oletusten uskottavuus;

vi) suhteellisuusperiaatteen soveltaminen kaikkiin vdhimmaisvaa-
timuksiin, olivatpa ne maéiréllisid tai laadullisia; ja
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vii) stressitestien vahimmadistiheys ja stressitestiskenaarioiden yhtei-
set viiteparametrit.

EPV toimittaa ensimmaéisesséd alakohdassa tarkoitetut teknisten sdénte-
lystandardien luonnokset komissiolle viimeistddn 30 pdivand kesdkuuta
2024.

Siirretddn komissiolle valta tdydentdd tdtd asetusta hyvdksymaélld tdmén
kohdan ensimmaéisesséd alakohdassa tarkoitetut tekniset sééntelystandar-
dit asetuksen (EU) N:o 1093/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

3 LUKU

Omaisuusreservi

36 artikla

Velvoite pitdd omaisuusreservid ja tillaisen omaisuusreservin
koostumus ja hoito

1.  Omaisuusreferenssitokenien liikkeeseenlaskijoiden on muodostet-
tava omaisuusreservi ja ylldpidettdavd sitd jatkuvasti.

Omaisuusreservi on muodostettava ja sitd on hoidettava siten, ettd

a) katetaan omaisuusreferenssitokenien referenssind oleviin omaisuus-
eriin liittyvit riskit; ja

b) puututaan  haltijoiden  pysyviin  lunastusoikeuksiin  liittyviin
likviditeettiriskeihin.

2. Omaisuusreservi on eroteltava oikeudellisesti liikkeeseenlaskijoi-
den varallisuudesta sekd muiden omaisuusreferenssitokenien omaisuus-
reservistd omaisuusreferenssitokenien haltijoiden etujen mukaisesti so-
vellettavan lainsddddnnon mukaisesti siten, ettd liikkeeseenlaskijoiden
velkojilla ei ole takautumisoikeutta omaisuusreserviin, etenkdin maksu-
kyvyttomyystapauksessa.

3. Omaisuusreferenssitokenien liikkeeseenlaskijoiden on varmistet-
tava, ettd omaisuusreservi on toiminnallisesti eroteltu niiden varallisuu-
desta sekd muiden tokenien omaisuusreservista.

4.  EPV laatii tiiviissd yhteistydossé ESMAn ja EKP:n kanssa luon-
nokset teknisiksi sddntelystandardeiksi, joissa tdsmennetddn likviditeet-
tivaatimukset, ottaen huomioon omaisuusreservin ja itse omaisuusrefe-
renssitokenin koko, monimutkaisuus ja luonne.

Teknisissd sddntelystandardeissa on vahvistettava erityisesti

a) péivin kuluessa erdéntyvien omaisuuserien prosenttiosuus omaisuus-
reservistd, mukaan lukien niiden takaisinmyyntisopimusten prosentti-
osuus, jotka voidaan purkaa yhden tyopdivan ennakkoilmoituksella,
tai niiden kéteisvarojen prosenttiosuus, jotka voidaan nostaa yhden
tyopdivan ennakkoilmoituksella;
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b) viikon kuluessa erdéntyvien omaisuuserien prosenttiosuus omaisuus-
reservistd, mukaan lukien niiden takaisinmyyntisopimusten prosentti-
osuus, jotka voidaan purkaa viiden tyOpdivdn ennakkoilmoituksella,
tai niiden kéteisvarojen prosenttiosuus, jotka voidaan nostaa viiden
tyopdivan ennakkoilmoituksella;

¢) muut asianomaiset maturiteetit ja yleiset likviditeetinhallintaa koske-
vat tekniikat;

d) luottolaitoksissa olevien kunkin referenssini olevan virallisen valuu-
tan talletusten vihimmaismaérit, jotka eivdt voi olla pienemmat kuin
30 prosenttia kunkin referenssind olevan virallisen valuutan méa-
rasta.

Sovellettaessa toisen alakohdan a, b ja c¢ alakohtaa EPV ottaa huomioon
muun muassa direktiivin 2009/65/EY 52 artiklassa sdddetyt asiaankuu-
luvat kynnysarvot.

EPV toimittaa ensimmaéisessd alakohdassa tarkoitetut teknisten sddnte-

lystandardien luonnokset komissiolle viimeistddn 30 pdivand kesdkuuta
2024.

Siirretddn komissiolle valta tdydentdd tdtd asetusta hyvdksymaélld tdmén
kohdan ensimmadisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset sdédntelystandar-
dit asetuksen (EU) N:o 1093/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

5. Kahta tai useampaa omaisuusreferenssitokenia yleisolle tarjoavien
liikkkeeseenlaskijoiden on kiytettdva ja ylldpidettdvi eroteltuja omaisuus-
reservien pooleja kullekin omaisuusreferenssitokenille. Kutakin néistd
omaisuusreservien pooleista on hoidettava erikseen.

Jos omaisuusreferenssitokenien eri liikkeeseenlaskijat tarjoavat yleisolle
samaa omaisuusreferenssitokenia, ndiden liikkeeseenlaskijoiden on kay-
tettdvd  ja  ylldpidettdvd  vain  yhtd  omaisuusreservid  tille
omaisuusreferenssitokenille.

6.  Omaisuusreferenssitokenien liikkeeseenlaskijoiden ylimpien hallin-
toelinten on varmistettava omaisuusreservin tehokas ja vakaa hoito.
Liikkeeseenlaskijoiden on varmistettava, ettd omaisuusreferenssitokenien
liikkkeeseenlaskun ja lunastuksen vastapainona on aina vastaava omai-
suusreservin lisdys tai vidhennys.

7. Omaisuusreferenssitokenin liikkeeseenlaskijan on maééritettdva
omaisuusreservin yhteenlaskettu arvo kéyttdmalld markkinahintoja. Sen
yhteenlasketun arvon on oltava véhintddn yhtd suuri kuin liikkeessd
olevien omaisuusreferenssitokenin haltijoiden liikkeeseenlaskijaan koh-
distuvien saatavien yhteenlaskettu arvo.

8. Omaisuusreferenssitokenien liikkeeseenlaskijoilla on oltava selkeit
ja yksityiskohtaiset toimintaperiaatteet, joissa kuvataan téllaisten toke-
nien vakautusmekanismi. Néissd toimintaperiaatteissa on erityisesti

a) lueteltava omaisuusreferenssitokenien referenssind olevat omaisuus-
erdt sekd kyseisten omaisuuserien koostumus;
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b) kuvattava omaisuusreserviin sisdltyvien omaisuuserien tyyppi ja
omaisuuserien tarkka jakautuminen;

c) esitettivé yksityiskohtainen arvio omaisuusreservistd aiheutuvista ris-
keistd, mukaan lukien luottoriski, markkinariski, keskittymariski ja
likviditeettiriski,

d) kuvattava menettely, jolla omaisuusreferenssitokenit lasketaan liik-
keeseen ja lunastetaan, sekd menettely, jolla tdllaisen liikkeeseenlas-
kun ja lunastuksen tuloksena on vastaava omaisuusreservin lisdys tai
vihennys;

e) mainittava, onko osa omaisuusreservistd sijoitettu 38 artiklassa sda-
detylld tavalla;

f) jos omaisuusreferenssitokenien liikkeeseenlaskijat sijoittavat osan
omaisuusreservistd 38 artiklassa sdddetylld tavalla, kuvattava yksi-
tyiskohtaisesti sijoituspolitiikka ja esitettivd arvio siitd, miten sijoi-
tuspolitiikka voi vaikuttaa omaisuusreservin arvoon;

g) kuvattava menettely, jolla ostetaan omaisuusreferenssitokeneita ja
lunastetaan téllaiset tokenit omaisuusreservid vastaan, ja lueteltava
henkil6t tai henkildryhmit, joilla on siihen oikeus.

9.  Omaisuusreferenssitokenien liikkeeseenlaskijoiden on teetettiva
omaisuusreservin riippumaton tilintarkastus, jossa arvioidaan timén lu-
vun sdéntdjen noudattamista, kuuden kuukauden vélein alkaen 21 artik-
lan mukaisen toimiluvan myontdmispaivastd tai 17 artiklan mukaisen
kryptovaran kuvauksen hyviksymispdivistd, sanotun kuitenkaan rajoit-
tamatta 34 artiklan 12 kohdan soveltamista.

10.  Liikkeeseenlaskijan on annettava 9 kohdassa tarkoitetun tilintar-
kastuksen tulokset tiedoksi toimivaltaiselle viranomaiselle viipymétté ja
viimeistddn kuuden viikon kuluessa arvostuksen viitepdivimadrasta.
Liikkeeseenlaskijan on julkaistava tilintarkastuksen tulokset kahden vii-
kon kuluessa pdivistd, jona se on annettu tiedoksi toimivaltaiselle viran-
omaiselle. Toimivaltainen viranomainen voi méarétd litkkeeseenlaskijan
lykkéamaan tilintarkastuksen tulosten julkaisemista, jos

a) liikkeeseenlaskijaa on vaadittu panemaan tdytintoon palautumisjér-
jestely tai -toimenpiteitd 46 artiklan 3 kohdan mukaisesti;

b) liikkeeseenlaskijaa on vaadittu panemaan tiytdntoon lunastussuunni-
telma 47 artiklan mukaisesti;

c) se katsotaan tarpeelliseksi omaisuusreferenssitokenien haltijoiden ta-
loudellisten etujen suojaamiseksi;

d) se katsotaan tarpeelliseksi kotijasenvaltion tai muun jidsenvaltion ra-
hoitusjdrjestelméén kohdistuvan merkittdvén haitallisen vaikutuksen
vélttamiseksi.
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11.  Téamén artiklan 7 kohdassa tarkoitetussa arvostuksessa markkina-
hintoja kéyttden on kiytettivd Euroopan parlamentin ja neuvoston
asetuksen (EU) 2017/1131 (') 2 artiklan 8 alakohdassa médriteltyé
markkinahintaan arvostamista aina, kun se on mahdollista.

Markkinahintaan arvostamista kdytettdessd reservin omaisuuserd on ar-
vostettava kéyttden varovaisinta osto- ja myyntitarjousta, jollei positiota
voi kyseisen reservin omaisuuserdn osalta sulkea markkinoiden perus-
teella madrdytyvadan keskikurssiin. On kéytettdvd ainoastaan laadukkaita
markkinatietoja, ja nditd tietoja on arvioitava kaikkien seuraavien teki-
joiden perusteella:

a) vastapuolten mdérd ja laatu;
b) reservin omaisuuserdn markkinoiden volyymi ja liikevaihto;
¢) omaisuusreservin koko.

12.  Kun tdmén artiklan 11 kohdassa tarkoitettu markkinahintaan ar-
vostaminen ei ole mahdollista tai markkinatiedot eivét ole riittdvédn laa-
dukkaita, reservin omaisuuserd on arvostettava varovaisesti kadyttamalla
asetuksen (EU) 2017/1131 2 artiklan 9 alakohdassa maédriteltyd malliin
perustuvaa arvostamista.

Mallilla on arvioitava tarkasti reservin omaisuuserén perusarvo kaikkien
seuraavien ajantasaisten avaintekijoiden pohjalta:

a) kyseisen reserviomaisuuserdn markkinoiden volyymi ja liikevaihto;
b) omaisuusreservin koko;

¢) reservin omaisuuserddn liittyvd markkinariski, korkoriski ja
luottoriski.

Malliin  perustuvaa arvostamista kiytettdessd ei saa kéyttda
asetuksen (EU) 2017/1131 2 artiklan 10 alakohdassa maiériteltyé jakso-
tettuun hankintamenoon perustuvaa arvostusmenetelmaa.

37 artikla

Reserviomaisuuden siilytys

1.  Omaisuusreferenssitokenien liikkeeseenlaskijoiden on otettava
kéayttoon, ylldpidettiva ja pantava tdytdntoon sdilytystd koskevia toimin-
taperiaatteita, menettelyjd ja sopimusjérjestelyjé, joilla varmistetaan jat-
kuvasti, ettd

a) reserviomaisuutta ei kiinnitetd eikd pantata Euroopan parlamentin ja
neuvoston direktiivin 2002/47/EY ('3) 2 artiklan 1 kohdan a alakoh-
dassa tarkoitettuna rahoitusvakuusjérjestelyn;

('?) Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2017/1131, annettu 14 péi-
vand kesdkuuta 2017, rahamarkkinarahastoista (EUVL L 169, 30.6.2017,
s. 8).

("3) Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2002/47/EY, annettu 6 pdivini
kesdkuuta 2002, rahoitusvakuusjérjestelyistai (EYVL L 168, 27.6.2002,
s. 43).
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b) reserviomaisuus sdilytetddn tdmén artiklan 6 kohdan mukaisesti;

c) omaisuusreferenssitokenien liikkeeseenlaskijat saavat reserviomai-
suuden nopeasti kdyttoonsé, jotta ne voivat vastata omaisuusreferens-
sitokenien haltijoiden esittimiin lunastuspyyntdihin;

d) reserviomaisuuden sdilyttdjien keskittymid viltetdan;

e) reserviomaisuuden keskittymaériski véltetddn.

2. Kahta tai useampaa omaisuusreferenssitokenia unionissa liikkee-
seen laskevilla liikkeeseenlaskijoilla on oltava kdytossd séilytysperiaat-
teet kullekin omaisuusreservin poolille. Samaa omaisuusreferenssitoke-
nia liikkeeseen laskeneiden omaisuusreferenssitokenien eri liikkeeseen-
laskijoiden on kéytettdva ja ylldpidettdva yksid sdilytysperiaatteita.

3.  Reserviomaisuuden on oltava sdilytettdvénd viimeistddn viiden
tyopdivan kuluttua omaisuusreferenssitokenin liikkeeseenlaskupdivésta
yhdessi tai useammassa seuraavista:

a) kryptovarapalvelun tarjoaja, joka tarjoaa kryptovarojen siilytystd ja
hallinnointia asiakkaiden puolesta, jos reserviomaisuus koostuu
kryptovaroista;

b) luottolaitos kaikentyyppisen reserviomaisuuden osalta;

c¢) sijoituspalveluyritys, joka tarjoaa direktiivin 2014/65/EU liitteessd 1
olevassa B osan 1 kohdassa tarkoitettua rahoitusvélineiden sdilytti-
mistd ja hoitoa asiakkaiden lukuun koskevaa oheispalvelua, jos re-
serviomaisuus koostuu rahoitusvilineista.

4.  Omaisuusreferenssitokenien liikkeeseenlaskijoiden on noudatettava
kaikkea asianmukaista pétevyyttd, varovaisuutta ja huolellisuutta valites-
saan, nimetessddn ja tarkastellessaan 3 kohdassa tarkoitettuja reservi-
omaisuuden sdilyttdjiksi nimettyjd kryptovarapalvelun tarjoajia, luotto-
laitoksia ja sijoituspalveluyrityksid. Sdilyttdjan on oltava liikkeeseenlas-
kijasta erillinen oikeushenkild.

Omaisuusreferenssitokenien liikkeeseenlaskijoiden on varmistettava, ettd
3 kohdassa tarkoitetuilla reserviomaisuuden siilyttdjiksi nimetyilld kryp-
tovarapalvelun tarjoajilla, luottolaitoksilla ja sijoituspalveluyrityksilld on
tarvittava asiantuntemus ja maine markkinoilla voidakseen toimia téllai-
sen reserviomaisuuden séilyttdjind, ottaen huomioon kyseisten kryptova-
rapalvelun tarjoajien, luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten kirjanpi-
tokdytdnnot, sdilytysmenettelyt ja sisdisen valvonnan mekanismit. Omai-
suusreferenssitokenien liikkeeseenlaskijoiden ja sdilyttdjien vélisilld so-
pimusjdrjestelyilli on varmistettava, ettd siilytettdvdnd oleva reservi-
omaisuus suojataan sdilyttdjien velkojien vaatimuksilta.
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5. Edelld 1 kohdassa tarkoitetuissa sdilytystd koskevissa toimintaperi-
aatteissa ja menettelyissd on vahvistettava valintaperusteet kryptovara-
palvelun tarjoajien, luottolaitosten tai sijoituspalveluyritysten nimeidmi-
seksi reserviomaisuuden sdilyttdjiksi sekd menettely téllaisten nimedmis-
ten tarkastelua varten.

Omaisuusreferenssitokenien liikkeeseenlaskijoiden on tarkasteltava séén-
nollisesti kryptovarapalvelun tarjoajien, luottolaitosten tai sijoituspalve-
luyritysten nimedmistd reserviomaisuuden sdilyttdjiksi. Omaisuusrefe-
renssitokenien liikkeeseenlaskijoiden on téllaista tarkastelua varten arvi-
oitava altistumistaan tallaisiin sdilyttdjiin liittyville riskeille, kun otetaan
huomioon niiden suhde sdilyttdjiin koko laajuudessaan, ja seurattava
jatkuvasti téllaisten siilyttdjien taloudellista tilaa.

6. Edelld 4 kohdassa tarkoitettujen reserviomaisuuden siilyttdjien on
varmistettava, ettd reserviomaisuuden sdilytys toteutetaan seuraavasti:

a) luottolaitosten on sdilytettdvd varoja luottolaitosten kirjanpidossa
avatulla tilill4;

b

~

kun on kyse rahoitusvilineistd, joita voidaan sdilyttdd, luottolaitosten
tai sijoituspalveluyritysten on sdilytettdvd kaikkia rahoitusvilineiti,
jotka voidaan kirjata luottolaitosten tai sijoituspalveluyritysten kirjan-
pitoon avatulle rahoitusvilinetilille, ja kaikkia rahoitusvélineitd, jotka
voidaan  fyysisesti toimittaa téllaisille luottolaitoksille  tai
sijoituspalveluyrityksille;

¢) kun on kyse kryptovaroista, joita voidaan sdilyttdd, kryptovarapalve-
lun tarjoajien on siilytettdvd reserviomaisuuteen siséltyvit kryptova-
rat tai tdllaisiin kryptovaroihin péésyi koskeva keino, soveltuvin osin
yksityisten salausavainten muodossa;

d) kun on kyse muista omaisuuseristd, luottolaitosten on todennettava,
ettd omaisuusreferenssitokenien liikkeeseenlaskijat omistavat ne, ja
pidettdva kirjaa siitd reserviomaisuudesta, jonka osalta se on saanut
varmuuden, ettd omaisuusreferenssitokenien liikkeeseenlaskijat omis-
tavat tdmén reserviomaisuuden.

Sovellettacssa ensimmdisen alakohdan a alakohtaa luottolaitosten on
varmistettava, ettd varat kirjataan luottolaitosten kirjanpitoon erilliselle
tilille niiden kansallisten sddanndsten mukaisesti, joilla komission direk-
tiivin 2006/73/EY ('4) 16 artikla saatetaan osaksi kansallista lainsdddén-
téd. Tili on avattava omaisuusreferenssitokenien liikkeeseenlaskijan ni-
missd kunkin omaisuusreferenssitokenin reserviomaisuuden hoitoa var-
ten, jotta sdilytettdvind olevien varojen voidaan todeta selkedsti kuu-
luvan kuhunkin omaisuusreserviin.

(") Komission direktiivi 2006/73/EY, annettu 10 pdivéni elokuuta 2006, Euroo-
pan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2004/39/EY tdytantoonpanosta si-
joituspalveluyritysten toiminnan jérjestdmistd koskevien vaatimusten, toimin-
nan harjoittamisen edellytysten ja kyseisessd direktiivissd madriteltyjen ké-
sitteiden osalta (EUVL L 241, 2.9.2006, s. 26).
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Sovellettaessa ensimmadisen alakohdan b alakohtaa luottolaitosten ja si-
joituspalveluyritysten on varmistettava, ettd kaikki rahoitusvilineet,
jotka voidaan kirjata luottolaitosten kirjanpitoon avatulle rahoitusvéline-
tilille, kirjataan luottolaitosten kirjanpitoon ja sijoituspalveluyritysten
kirjanpitoon erillisille tileille niiden kansallisten sddnndsten mukaisesti,
joilla direktiivin 2006/73/EY 16 artikla saatetaan osaksi kansallista lain-
sdddiantdd. Rahoitusvilinetili on avattava omaisuusreferenssitokenien
likkkeeseenlaskijoiden nimissd kunkin omaisuusreferenssitokenin reser-
viomaisuuden hoitoa varten, jotta sdilytettdvind olevien rahoitusvilinei-
den voidaan todeta selkedsti kuuluvan kuhunkin omaisuusreserviin.

Sovellettaessa ensimmaéisen alakohdan c alakohtaa kryptovarapalvelun
tarjoajien on avattava positiorekisteri omaisuusreferenssitokenien liik-
keeseenlaskijoiden nimissd kunkin omaisuusreferenssitokenin reservi-
omaisuuden hoitoa varten, jotta sdilytettédvind olevien kryptovarojen voi-
daan todeta selkedsti kuuluvan kuhunkin omaisuusreserviin.

Sovellettaessa ensimméisen alakohdan d alakohtaa arvion siitd, omista-
vatko omaisuusreferenssitokenien liikkeeseenlaskijat reserviomaisuuden,
on perustuttava omaisuusreferenssitokenien liikkeeseenlaskijoiden toi-
mittamiin tietoihin tai asiakirjoihin ja ulkopuoliseen ndytt6on, jos sel-
laista on saatavilla.

7.  Téamén artiklan 4 kohdassa tarkoitetusta kryptovarapalvelun tarjoa-
jien, luottolaitosten tai sijoituspalveluyritysten nimedmisestd reservi-
omaisuuden sdilyttdjiksi on oltava todisteena 34 artiklan 5 kohdan toi-
sessa alakohdassa tarkoitettu sopimusjarjestely. Néissd sopimusjérjeste-
lyissd on muun muassa maédritettdvd se tietojen vaihto, joka katsotaan
tarpeelliseksi, jotta omaisuusreferenssitokenien liikkeeseenlaskijat seké
kryptovarapalvelun tarjoajat, luottolaitokset ja sijoituspalveluyritykset
voivat hoitaa tehtdvinsd sdilyttdjina.

8.  Siilyttijiksi 4 kohdan mukaisesti nimettyjen kryptovarapalvelun
tarjoajien, luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten on toimittava rehel-
lisesti, tasapuolisesti, ammattimaisesti, riippumattomasti ja omaisuusre-
ferenssitokenien liikkeeseenlaskijoiden ja téllaisten tokenien haltijoiden
edun mukaisesti.

9.  Siilyttdjiksi 4 kohdan mukaisesti nimetyt kryptovarapalvelun tar-
joajat, luottolaitokset ja sijoituspalveluyritykset eivdt saa harjoittaa
omaisuusreferenssitokenien liikkeeseenlaskijoiden osalta toimintaa,
joka voi aiheuttaa eturistiriitoja kyseisten liikkeeseenlaskijoiden, omai-
suusreferenssitokenien haltijoiden ja niiden itsensd vililld, paitsi jos
kaikki seuraavat edellytykset tayttyvit:

a) kryptovarapalvelun tarjoajat, luottolaitokset tai sijoituspalveluyrityk-
set ovat toiminnallisesti ja hierarkkisesti erottaneet siilytystehtivi-
ensd hoitamisen mahdollisesti eturistiriidan synnyttivistd tehtévis-
taan;

b) omaisuusreferenssitokenien liikkeeseenlaskijat ovat asianmukaisesti
tunnistaneet mahdolliset eturistiriidat, seuranneet ja hallinneet niitd
ja ilmoittaneet niistd omaisuusreferenssitokenien haltijoille 32 artiklan
mukaisesti.
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10.  Jos 6 kohdan nojalla sdilytettdvdnd oleva rahoitusvéline tai kryp-
tovara menetetddn, kyseisen rahoitusvélineen tai kryptovaran menetta-
neen kryptovarapalvelun tarjoajan, luottolaitoksen tai sijoituspalveluyri-
tyksen on ilman aiheetonta viivytystd suoritettava korvaus tai palautus
omaisuusreferenssitokenin liikkeeseenlaskijalle rahoitusvilineelld tai
kryptovaralla, joka on saman tyyppinen tai jolla on vastaava arvo.
Asianomaisella kryptovarapalvelun tarjoajalla, luottolaitoksella tai sijoi-
tuspalveluyritykselld ei ole korvaus- tai palautusvastuuta, jos se pystyy
osoittamaan, ettd menetys on seurausta ulkopuolisesta tapahtumasta, jo-
hon se ei ole kohtuudella voinut vaikuttaa ja jonka seuraukset eivét olisi
olleet viltettdvissd kaikista kohtuullisiksi katsottavista toimista
huolimatta.

38 artikla

Omaisuusreservin sijoittaminen

1.  Omaisuusreferenssitokenien litkkeeseenlaskijoiden, jotka sijoittavat
osan omaisuusreservistdin, on sijoitettava ndmi omaisuuserét ainoastaan
erittdin likvideihin rahoitusvélineisiin, joissa on minimaalinen markkina-
riski, luottoriski ja keskittymdriski. Sijoitukset on voitava realisoida
nopeasti silld tavoin, ettd kielteiset hintavaikutukset ovat minimaalisia.

2. Sovellettaessa 1 kohtaa siirtokelpoisiin arvopapereihin kohdistuvaa
yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavien yritysten (yhteissijoitusyritysten)
osuuksia pidetddn omaisuuserini, joissa on minimaalinen markkinariski,
luottoriski ja keskittymaériski, jos kyseinen yhteissijoitusyritys sijoittaa
pelkéstddn EPV:n 5 kohdan mukaisesti tdsmentdmiin omaisuuseriin ja
jos omaisuusreferenssitokenin liikkeeseenlaskija varmistaa, ettd omai-
suusreservi sijoitetaan siten, ettd keskittymériski minimoidaan.

3. Rahoitusvilineet, joihin omaisuusreservi sijoitetaan, on sdilytettiva
37 artiklan mukaisesti.

4. Omaisuusreferenssitokenin liikkeeseenlaskija vastaa kaikista voi-
toista tai tappioista, mukaan lukien 1 kohdassa tarkoitettujen rahoitus-
vélineiden arvon vaihtelut, ja mahdollisista vastapuoliriskeistd tai ope-
ratiivisista riskeistd, jotka johtuvat omaisuusreservin sijoittamisesta.

5. EPV laatii yhteistyossa ESMAn ja EKP:n kanssa luonnokset tek-
nisiksi sddntelystandardeiksi, joissa tdsmennetédn 1 kohdassa tarkoitetut
rahoitusvélineet, joita voidaan pitdd erittdin likvideind ja joihin liittyy
minimaalinen markkinariski, luottoriski ja keskittymariski. EPV ottaa
nditd rahoitusvélineitd tdsmentdessdéin huomioon

a) erityyppiset  omaisuuserdt, joiden referenssind voi  olla
omaisuusreferenssitoken;

b) korrelaatio niiden omaisuuserien, joiden referenssind omaisuusrefe-
renssitoken on, ja sellaisten erittdin likvidien rahoitusvilineiden vé-
lill4, joihin liikkeeseenlaskija voi sijoittaa;

¢) asetuksen (EU) N:o 575/2013 412 artiklassa tarkoitettu ja komission
delegoidussa  asetuksessa  (EU)  2015/61 (%)  tdsmennetty
maksuvalmiusvaatimus;

(%) Komission delegoitu asetus (EU) 2015/61, annettu 10 pdivdnd lokakuuta
2014, Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 575/2013
tdydentdmisestd luottolaitosten maksuvalmiusvaatimuksen osalta (EUVL L 11,
17.1.2015, s. 1).
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d) keskittymaérajoitukset, jotka estivét liikkeeseenlaskijaa

i) sijoittamasta enempdd kuin tietyn prosenttiosuuden reserviomai-
suudesta rahoitusvilineisiin, joita voidaan pitdd erittdin likvideind
ja joihin liittyy minimaalinen markkinariski, luottoriski ja keskit-
tymariski;

i) sdilyttdméstd enempdd kuin tietyn prosenttiosuuden kryptova-
roista tai omaisuuseristd samaan Euroopan parlamentin ja neuvos-
ton direktiivin 2013/34/EU (') 2 artiklan 11 alakohdassa m&-
riteltyyn konserniin kuuluvissa kryptovarapalvelun tarjoajissa tai
luottolaitoksissa.

Sovellettaessa ensimmadisen alakohdan d alakohdan i alakohtaa EPV
kehittdd tarkoituksenmukaisia raja-arvoja keskittymévaatimusten méérit-
tdmiseksi. Nidisséd raja-arvoissa on otettava huomioon muun muassa di-
rektiivin 2009/65/EY 52 artiklassa sdéddetyt asiaankuuluvat kynnysarvot.

EPV toimittaa ensimmaéisessd alakohdassa tarkoitetut teknisten sdinte-
lystandardien luonnokset komissiolle viimeistddn 30 pédivind kesékuuta
2024.

Siirretddn komissiolle valta tdydentdd titd asetusta hyviksymalld tdmén
kohdan ensimmaéisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset sdéntelystandar-
dit asetuksen (EU) N:o 1093/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

39 artikla

Oikeus vaatia lunastusta

1.  Omaisuusreferenssitokenien haltijoilla on omaisuusreferenssitoke-
nien liikkeeseenlaskijoihin ndhden oikeus vaatia lunastusta milloin ta-
hansa sekd reserviomaisuuden osalta silloin, kun liikkeeseenlaskijat eivét
pysty tdyttimddn tdmin osaston 6 luvussa tarkoitettuja velvoitteitaan.
Liikkeeseenlaskijoiden on otettava kiyttoon tdllaista pysyvdd oikeutta
vaatia lunastusta koskevat selkedt ja yksityiskohtaiset toimintaperiaatteet
ja menettelyt, ylldpidettdva niitd ja pantava ne tdytdntdon.

2. Omaisuusreferenssitokenin liikkeeseenlaskijan on tillaisen tokenin
haltijan pyynnostd lunastettava tokenit joko maksamalla mddrd muina
varoina kuin sdhkoisend rahana hallussa pidetyn omaisuusreferenssito-
kenin referenssini olevien omaisuuserien markkina-arvoa vastaavasti tai
toimittamalla tokenin referenssind olevat omaisuuserit. Liikkeeseenlas-
kijoiden on otettava kayttoon téllaista pysyvdd oikeutta vaatia lunastusta
koskevat toimintaperiaatteet, joissa vahvistetaan

a) ehdot, mukaan lukien kynnysarvot, ajanjaksot ja méérdajat, joiden
mukaisesti omaisuusreferenssitokenien haltijat voivat kdyttdd téllaista
oikeutta vaatia lunastusta;

(') Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2013/34/EU, annettu 26 péi-
vénd kesdkuuta 2013, tietyntyyppisten yritysten vuositilinpdéatoksistd, konser-
nitilinpddtoksistd ja niihin liittyvistd kertomuksista, Euroopan parlamentin ja
neuvoston direktiivin 2006/43/EY muuttamisesta ja neuvoston direktiivien
78/660/ETY ja 83/349/ETY kumoamisesta (EUVL L 182, 29.6.2013, s. 19).
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b) mekanismit ja menettelyt, joilla varmistetaan omaisuusreferenssitoke-
nien lunastaminen, my0s stressikausien markkinaolosuhteissa sekd
46 artiklassa tarkoitetun palautumissuunnitelman tdytdntdonpanon
yhteydessi tai 47 artiklan mukaisen omaisuusreferenssitokenien hal-
litun lunastuksen tapauksessa;

¢) omaisuusreferenssitokenien ja reserviomaisuuden arvostus tai arvos-
tusperiaatteet, kun omaisuusreferenssitokenien haltija kayttdd oikeutta
vaatia lunastusta, myds 36 artiklan 11 kohdassa tarkoitettua arvos-
tusmenetelmad kayttien;

d) lunastamisen toimituksen ehdot; ja

e) toimenpiteet, joita liikkeeseenlaskijat toteuttavat hallinnoidakseen
asianmukaisesti omaisuusreservin lisédyksié tai vahennyksid, jotta vil-
tetdén haitalliset vaikutukset reserviomaisuuden markkinoihin.

Jos liikkeeseenlaskijat omaisuusreferenssitokenin myydessddn ottavat
maksun vastaan muina jonkin virallisen valuutan maéairdisind varoina
kuin sdhkoisend rahana, niiden on aina annettava mahdollisuus lunastaa
token muina saman virallisen valuutan méérdisind varoina kuin sdhkoi-
send rahana.

3. Omaisuusreferenssitokenien lunastamisesta ei peritd maksua, sano-
tun kuitenkaan rajoittamatta 46 artiklan soveltamista.

40 artikla

Koron myéntimiskielto

1.  Omaisuusreferenssitokenien liikkeeseenlaskijat eivédt saa myontdd
korkoa omaisuusreferenssitokenien osalta.

2. Kryptovarapalvelun tarjoajat eivit saa myontdd korkoa omaisuus-
referenssitokeneihin liittyvid kryptovarapalveluja tarjotessaan.

3. Sovellettacssa 1 ja 2 kohtaa miké tahansa korvaus tai muu omai-
suusreferenssitokenien haltijan téllaisten omaisuusreferenssitokenien hal-
lussapitoajan kestoon liittyvd etuus on katsottava koroksi. Tdmé kattaa
vaikutukseltaan korkoa vastaavat nettokorvaukset tai alennukset, jotka
omaisuusreferenssitokenien haltija saa suoraan liikkeeseenlaskijalta tai
kolmansilta osapuolilta ja jotka ovat suoraan yhteydessd omaisuusrefe-
renssitokeniin tai jotka omaisuusreferenssitokenien haltija saa muiden
tuotteiden korvauksesta tai hinnoittelusta.
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4 LUKU

Omistusosuuksien hankinta omaisuusreferenssitokenien
liikkeeseenlaskijoissa

41 artikla

Omistusosuuksien ehdotettua hankintaa omaisuusreferenssitokenien
liikkeeseenlaskijoissa koskeva arviointi

1.  Luonnollisen henkilon tai oikeushenkilon tai tdllaisten yhdessd
toimivien henkil6iden, jotka aikovat hankkia suoraan tai vélillisesti huo-
mattavan omistusosuuden omaisuusreferenssitokenin liikkeeseenlaski-
jassa, jédljempdnd ’hankkijachdokas’, tai lisdtd suoraan tai valillisesti
tdllaista huomattavaa omistusosuuttaan siten, ettd hankkijachdokkaan
osuus ddnistd tai osakepddomasta nousisi vdhintddn 20, 30 tai 50 pro-
senttiin, tai siten, ettdi omaisuusreferenssitokenin liikkeeseenlaskijasta
tulisi sen tytdryritys, on ilmoitettava tistd kirjallisesti kyseisen liikkee-
seenlaskijan toimivaltaiselle viranomaiselle ja mainittava samalla aiotun
omistusosuuden suuruus ja annettava tiedot, joita vaaditaan komission
42 artiklan 4 kohdan mukaisesti hyvidksymissd teknisissd sddntelystan-
dardeissa.

2. Luonnollisen henkilon tai oikeushenkildn, joka on pééttinyt luo-
pua suoraan tai valillisesti huomattavasta omistusosuudestaan omaisuus-
referenssitokenin liikkeeseenlaskijassa on ennen kyseisestd omistusosuu-
desta luopumista ilmoitettava paatoksestddn kirjallisesti toimivaltaiselle
viranomaiselle ja mainittava samalla tdllaisen omistusosuuden suuruus.
Kyseisen henkilon on ilmoitettava toimivaltaiselle viranomaiselle myds
padtoksestddn vahentdd merkittdvdd omistusosuutta siten, ettd kyseisen
henkilon osuus &énistd tai osakepddomasta laskisi alle 20, 30 tai 50
prosenttiin, tai siten, ettd omaisuusreferenssitokenin liikkeeseenlaskija
lakkaisi olemasta kyseisen henkilon tytiryritys.

3. Toimivaltaisen viranomaisen on viipymittd ja joka tapauksessa
kahden tyopéivdn kuluessa 1 kohdan mukaisen ilmoituksen vastaanotta-
misesta ilmoitettava kirjallisesti sen vastaanottamisesta.

4.  Toimivaltaisen viranomaisen on arvioitava tdmén artiklan 1 koh-
dassa tarkoitettu ehdotettu hankinta ja komission 42 artiklan 4 kohdan
mukaisesti hyviaksymissd teknisissd sdéntelystandardeissa vaaditut tiedot
60 tyopdivan kuluessa timén artiklan 3 kohdassa tarkoitetun kirjallisen
vastaanottoilmoituksen paivamadrdstd. Kun toimivaltainen viranomainen
vahvistaa vastaanottaneensa ilmoituksen, sen on ilmoitettava hankkija-
ehdokkaalle arviointijakson péddttymispaivamadra.

5. Suorittaessaan 4 kohdassa tarkoitettua arviointia toimivaltainen vi-
ranomainen voi pyytdd hankkijachdokkaalta lisétietoja, jotka ovat tar-
peen arvioinnin suorittamiseksi. Téllainen pyyntd on esitettdvd ennen
arvioinnin pédttymistd ja joka tapauksessa viimeistddn 50. tyOpdivand
3 kohdassa tarkoitetun kirjallisen vastaanottoilmoituksen pdivamadrasta.
Pyyntd on esitettidva kirjallisesti, ja siind on yksilditdva tarvittavat lisa-
tiedot.

Toimivaltaisen viranomaisen on keskeytettivd 4 kohdassa tarkoitettu
arviointijakso, kunnes se on saanut timén kohdan ensimmdiisessd ala-
kohdassa tarkoitetut lisdtiedot. Keskeytys ei saa olla pitempi kuin 20
tyopdivad. Toimivaltaisen viranomaisen esittdmat lisdpyynnot saada li-
sétietoja tai selvennyksid saatuihin tietoihin eivét saa johtaa arviointi-
jakson uuteen keskeyttdmiseen.
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Toimivaltainen viranomainen voi pidentdd tdmédn kohdan toisessa ala-
kohdassa tarkoitetun keskeytyksen enintddn 30 tyOpdivdén, jos hankki-
jaehdokas sijaitsee unionin ulkopuolella tai sitd sdénnellddn kolmannen
maan lainsdddannolla.

6.  Toimivaltaisen viranomaisen, joka 4 kohdassa tarkoitetun arvioin-
nin tehtyddn p#attdd vastustaa 1 kohdassa tarkoitettua ehdotettua han-
kintaa, on ilmoitettava siitd hankkijachdokkaalle kahden tyopaivan ku-
luessa ja joka tapauksessa ennen 4 kohdassa tarkoitettua pédivamaérda,
jota on mahdollisesti siirretty myohemmaéksi 5 kohdan toisen ja kolman-
nen alakohdan mukaisesti. Ilmoituksessa on esitettdva téllaisen paatok-
sen perustelut.

7. Jos toimivaltainen viranomainen ei vastusta 1 kohdassa tarkoitettua
ehdotettua hankintaa ennen 4 kohdassa tarkoitettua paivdmaarad, jota on
mahdollisesti siirretty myohemmaiksi 5 kohdan toisen ja kolmannen ala-
kohdan mukaisesti, ehdotettua hankintaa pidetdén hyvéksyttyna.

8. Toimivaltainen viranomainen voi asettaa enimméisajan, jonka ku-
luessa 1 kohdassa tarkoitettu ehdotettu hankinta on saatettava paatok-
seen, ja tarvittaessa pidentdd titd enimmdiisaikaa.

42 artikla

Omistusosuuksien ehdotettua hankintaa omaisuusreferenssitokenien
liikkkeeseenlaskijoissa koskevan arvioinnin sisiltd

1. Suorittaessaan 41 artiklan 4 kohdassa tarkoitettua arviointia toimi-
valtaisen viranomaisen on arvioitava hankkijachdokkaan soveltuvuus ja
41 artiklan 1 kohdassa tarkoitetun ehdotetun hankinnan taloudellinen
vakaus kaikkien seuraavien perusteiden mukaisesti:

a) hankkijachdokkaan maine;

b) niiden henkiléiden maine, osaaminen, taidot ja kokemus, jotka tule-
vat johtamaan omaisuusreferenssitokenin liikkeeseenlaskijan liiketoi-
mintaa ehdotetun hankinnan seurauksena;

¢) hankkijachdokkaan taloudellinen vakaus erityisesti suhteessa siihen,
millaista liiketoimintaa ehdotetun hankinnan kohteena olevassa omai-
suusreferenssitokenin liikkeeseenlaskijassa aiotaan harjoittaa ja
harjoitetaan;

d) omaisuusreferenssitokenin litkkeeseenlaskijan kyky noudattaa tdmén
osaston sddnndksid ja jatkaa niiden noudattamista;

e) onko perusteltua syytd epdilld, ettd ehdotetun hankinnan yhteydessd
syyllistytdén tai pyritddn tai on syyllistytty tai pyritty direktiivin (EU)
2015/849 1 artiklan 3 kohdassa tarkoitettuun rahanpesuun tai 5 koh-
dassa tarkoitettuun terrorismin rahoitukseen tai ettd ehdotettu han-
kinta saattaisi lisitd tdmédn vaaraa.
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2. Toimivaltainen viranomainen voi vastustaa ehdotettua hankintaa
ainoastaan silloin, jos siithen on perusteltuja syitd tdmén artiklan 1 koh-
dassa sidddetyilld perusteilla tai jos 41 artiklan 4 kohdan mukaisesti
toimitetut tiedot ovat puutteelliset tai virheelliset.

3. Jasenvaltiot eivét saa asettaa ennakkoehtoja sen suhteen, millainen
huomattavan omistusosuuden taso on hankittava timén asetuksen no-
jalla, eivétkd sallia toimivaltaisten viranomaistensa tarkastelevan ehdo-
tettua hankintaa markkinoiden taloudellisten tarpeiden pohjalta.

4. EPV laatii tiiviissd yhteistydssd ESMAn kanssa luonnokset tekni-
siksi sddntelystandardeiksi, joissa tdsmennetdén niiden tietojen yksityis-
kohtainen sisiltd, jotka ovat tarpeen 41 artiklan 4 kohdan ensimmaéisessé
alakohdassa tarkoitetun arvioinnin suorittamiseksi. Vaadittujen tietojen
on oltava toiminnan vakauden arvioinnin kannalta merkityksellisid, oi-
keasuhteisia ja mukautettuja hankkijachdokkaan luonteeseen ja 41 artik-
lan 1 kohdassa tarkoitettuun ehdotettuun hankintaan.

EPV toimittaa ensimmadisessd alakohdassa tarkoitetut teknisten sdénte-
lystandardien luonnokset komissiolle viimeistddn 30 pdivind kesdkuuta
2024.

Siirretddn komissiolle valta tdydentdd tdtd asetusta hyvdksymaélld tdmén
kohdan ensimmadisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset sdédntelystandar-
dit asetuksen (EU) N:o 1093/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

5 LUKU

Merkittivit omaisuusreferenssitokenit

43 artikla

Omaisuusreferenssitokenien luokittelu merkittiviksi
omaisuusreferenssitokeneiksi

1.  Omaisuusreferenssitokenit luokitellaan merkittdviksi omaisuusrefe-
renssitokeneiksi seuraavien, 11 kohdan nojalla annettavissa delegoi-
duissa sdddoksissd tdsmennettyjen kriteerien perusteella:

a) omaisuusreferenssitokenin  haltijoiden  lukumédrd on yli 10
miljoonaa;

b) liikkeeseen  lasketun  omaisuusreferenssitokenin  arvo,  sen
markkina-arvo tai omaisuusreferenssitokenin liikkeeseenlaskijan
omaisuusreservin koko on yli 5000 000 000 euroa;

¢) kyseiselld omaisuusreferenssitokenilla toteutettujen liiketoimien péii-
vikohtainen keskiméddrdinen lukuméddrd asianomaisen ajanjakson ai-
kana on yli 2,5 miljoonaa ja keskimiérdinen yhteenlaskettu arvo yli
500 000 000 euroa;
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d) omaisuusreferenssitokenin liikkeeseenlaskija on Euroopan parlamen-
tin ja neuvoston asetuksen (EU) 2022/1925 (17) mukaisesti portinvar-
tijaksi nimetty ydinalustapalveluja tarjoava yritys;

e) omaisuusreferenssitokenin liikkeeseenlaskijan toiminnan merkitta-
vyys kansainvilisessd mittakaavassa, mukaan lukien omaisuusrefe-
renssitokenin kdyttd maksuihin ja rahaldhetyksiin;

f) omaisuusreferenssitokenin tai sen litkkeeseenlaskijoiden kytkeytymi-
nen rahoitusjérjestelmaén;

g) se, ettd sama liikkeeseenlaskija laskee liikkeeseen véhintddn yhtd
muuta omaisuusreferenssitokenia tai sidhkorahatokenia ja tarjoaa vé-
hintd4n yhtd kryptovarapalvelua.

2. EPV luokittelee omaisuusreferenssitokenit merkittdviksi omaisuus-
referenssitokeneiksi, kun véhintddn kolme tdmén artiklan 1 kohdassa
sdddetyistd kriteereistd tayttyy

a) ensimmdisen raportin kattamana ajanjaksona 21 artiklan mukaisen
toimiluvan myontédmisen jélkeen tai 17 artiklan mukaisen kryptova-
ran kuvauksen hyviksymisen jilkeen; tai

b) véhintddn kahden perédkkdisen tdmén artiklan 4 kohdassa tarkoitetun
raportin kattamana ajanjaksona.

3. Kun useat liikkeeseenlaskijat laskevat liikkeeseen saman omai-
suusreferenssitokenin, 1 kohdassa sdddettyjen kriteerien tdyttymistd on
arvioitava sen jalkeen, kun kyseisiltd liikkkeeseenlaskijoilta saadut tiedot
on koottu yhteen.

4.  Liikkeeseenlaskijan kotijdsenvaltion toimivaltaisten viranomaisten
on annettava EPV:lle ja EKP:lle véhintddn kaksi kertaa vuodessa tiedot,
jotka ovat tarpeen tdmén artiklan 1 kohdassa sdddettyjen kriteerien téyt-
tymisen arvioimiseksi, mukaan lukien tapauksen mukaan tiedot, jotka on
vastaanotettu 22 artiklan nojalla.

Jos liikkeeseenlaskija on sijoittautunut jésenvaltioon, jonka virallinen
valuutta ei ole euro, tai jos omaisuusreferenssitokenien referenssind on
jonkin jisenvaltion virallinen valuutta, joka ei ole euro, toimivaltaisten
viranomaisten on toimitettava ensimmaéisessé alakohdassa tarkoitetut tie-
dot my0s kyseisen jasenvaltion keskuspankille.

5. Jos EPV katsoo, ettd omaisuusreferenssitokenit tayttdvéit 1 koh-
dassa sdddetyt kriteerit 2 kohdan mukaisesti, EPV laatii asiasta paatds-
luonnoksen omaisuusreferenssitokenien luokittelemiseksi merkittaviksi
omaisuusreferenssitokeneiksi ja ilmoittaa tdstd pdatosluonnoksesta kysei-
sen omaisuusreferenssitokenin liikkeeseenlaskijalle, liikkeeseenlaskijan
kotijdsenvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle, EKP:lle ja 4 kohdan
toisessa alakohdassa tarkoitetuissa tapauksissa asianomaisen jasenvaltion
keskuspankille.

('7) Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2022/1925, annettu 14 péi-
véind syyskuuta 2022, kilpailullisista ja oikeudenmukaisista markkinoista di-
gitaalialalla ja direktiivien (EU) 2019/1937 ja (EU) 2020/1828 muuttamisesta
(digimarkkinasdddos) (EUVL L 265, 12.10.2022, s. 1).
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Téllaisten omaisuusreferenssitokenien liikkeeseenlaskijoilla, niiden toi-
mivaltaisilla viranomaisilla, EKP:114 ja tapauksen mukaan asianomaisen
jasenvaltion keskuspankilla on 20 tyopéivdd aikaa EPV:n péditdsluon-
noksen tiedoksiantamisesta esittdé kirjallisia huomautuksia ja komment-
teja. EPV ottaa ndimd huomautukset ja kommentit asianmukaisesti huo-
mioon ennen lopullisen pditdksen hyviksymista.

6. EPV tekee lopullisen péddtoksen siitd, onko omaisuusreferenssito-
ken luokiteltava merkittédviksi omaisuusreferenssitokeniksi, 60 tyopdi-
vin kuluessa 5 kohdassa tarkoitetusta ilmoituksesta ja ilmoittaa téstd
paitoksestd valittomasti tillaisen omaisuusreferenssitokenin liikkeeseen-
laskijalle ja sen toimivaltaiselle viranomaiselle.

7. Jos omaisuusreferenssitoken on luokiteltu merkittdviksi EPV:n 6
kohdan mukaisesti tekemédn pddtdksen nojalla, tuon merkittdvin omai-
suusreferenssitokenin liikkeeseenlaskijaa koskevat valvontatehtivit on
siirrettdvd liikkeeseenlaskijan Kkotijdsenvaltion toimivaltaiselta viran-
omaiselta EPV:lle 20 ty6pdivin kuluessa pdédtoksen ilmoittamispéivéasti.

EPV ja toimivaltainen viranomainen tekevét yhteistyotd valvontaval-
tuuksien sujuvan siirtymisen varmistamiseksi.

8. EPV arvioi uudelleen vuosittain merkittdvien omaisuusreferens-
sitokenien luokittelun saatavilla olevien tietojen, myds 4 kohdassa tar-
koitettujen kertomusten tai 22 artiklan nojalla saatujen tietojen,
perusteella.

Jos EPV katsoo, ettd tietyt omaisuusreferenssitokenit eivit endd tayta 1
kohdassa sdddettyjd kriteerejd 2 kohdan mukaisesti, EPV laatii asiasta
paitosluonnoksen siitd, ettd se ei endd luokittele omaisuusreferenssito-
kenia merkittavaksi, ja ilmoittaa tistd pdatosluonnoksesta ndiden omai-
suusreferenssitokenien liikkeeseenlaskijoille ja niiden kotijdsenvaltion
toimivaltaiselle viranomaiselle, EKP:lle ja 4 kohdan toisessa alakohdas-
sa tarkoitetuissa tapauksissa asianomaisen jésenvaltion keskuspankille.

Téllaisten omaisuusreferenssitokenien liikkeeseenlaskijoilla, niiden toi-
mivaltaisilla viranomaisilla, EKP:114 ja 4 kohdassa tarkoitetulla keskus-
pankilla on 20 tyOpdivdd kyseisen padtdosluonnoksen ilmoituspéivésté
aikaa esittdd kirjallisia huomautuksia ja kommentteja. EPV ottaa nima
huomautukset ja kommentit asianmukaisesti huomioon ennen EPV:n
lopullisen paitoksen hyviksymista.

9.  EPV tekee lopullisen pédtoksen siitd, luokitellaanko omaisuusrefe-
renssitokenia endd merkittdviksi omaisuusreferenssitokeniksi, 60 tyopéi-
véin kuluessa 8 kohdassa tarkoitetusta ilmoituspéivisti ja ilmoittaa téstd
padtoksestd vilittomasti tdllaisten omaisuusreferenssitokenien liikkee-
seenlaskijalle ja sen toimivaltaiselle viranomaiselle.

10.  Jos omaisuusreferenssitokenia ei endd luokitella merkittavéksi
EPV:n 9 kohdan mukaisesti tekemédn paédtoksen nojalla, tuon omaisuus-
referenssitokenin liikkeeseenlaskijaa koskevat valvontatehtdvit on siir-
rettdvd EPV:Itd liikkeeseenlaskijan kotijisenvaltion toimivaltaiselle vi-
ranomaiselle 20 tyopdivan kuluessa kyseisen paédtoksen ilmoituspaivasta.
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EPV ja toimivaltainen viranomainen tekevét yhteistyGtd valvontaval-
tuuksien sujuvan siirtymisen varmistamiseksi.

11. Komissio antaa 139 artiklan mukaisesti delegoituja sdadoksia,
joilla tdydennetdédn tdti asetusta tdsmentdmélld 1 kohdassa sdddetyt kri-
teerit, joiden perusteella omaisuusreferenssitoken luokitellaan merkitta-
viksi, ja madritetddn

a) olosuhteet, joissa omaisuusreferenssitokenin liikkeeseenlaskijan toi-
mintaa pidetddin merkittdvana kansainvilisessd mittakaavassa unionin
ulkopuolella;

b) olosuhteet, joissa omaisuusreferenssitokenien ja niiden liikkeeseen-
laskijoiden katsotaan olevan kytkeytyneitd rahoitusjérjestelméén;

c) toimivaltaisten viranomaisten EPV:lle ja EKP:lle timén artiklan 4
kohdan ja 56 artiklan 3 kohdan nojalla antamien tietojen sisdltd ja
muoto.

44 artikla

Omaisuusreferenssitokenien vapaaehtoinen luokittelu merkittaviksi
omaisuusreferenssitokeneiksi

1.  Omaisuusreferenssitokenien liikkeeseenlaskutoimiluvan hakijat
voivat 18 artiklan mukaisessa toimilupahakemuksessaan tai 17 artiklan
mukaisessa tiedoksiannossaan ilmoittaa haluavansa, ettd niiden omai-
suusreferenssitokenit luokitellaan merkittdviksi omaisuusreferenssitoke-
neiksi. Téssd tapauksessa toimivaltaisen viranomaisen on valittomaésti
ilmoitettava téllaisesta liikkeeseenlaskutoimiluvan hakijan pyynnostd
EPV:lle, EKP:lle ja 43 artiklan 4 kohdassa tarkoitetuissa tapauksissa
kyseisen jasenvaltion keskuspankille.

Jotta omaisuusreferenssitoken voidaan luokitella merkittdviksi tdmén
artiklan nojalla, omaisuusreferenssitokenin liikkeeseenlaskutoimiluvan
hakijan on osoitettava 17 artiklan 1 kohdan b alakohdan i alakohdassa
ja 18 artiklan 2 kohdan d alakohdassa tarkoitetun yksityiskohtaisen
toimintaohjelman avulla, ettd se todennékoisesti tdyttdd vahintddn kolme
43 artiklan 1 kohdassa sdddetyistd kriteereista.

2. EPV laatii 20 tyopdivin kuluessa tdmin artiklan 1 kohdassa tar-
koitetun ilmoituksen antamisesta péétosluonnoksen, joka siséltdd sen
mainittuun toimintaohjelmaan perustuvan lausunnon siitd, tadyttddko
omaisuusreferenssitoken tai téyttddkd se todenndkdisesti véhintdin
kolme 43 artiklan 1 kohdassa sdddetyistd kriteereistd, ja ilmoittaa téstd
paitdsluonnoksesta liikkeeseenlaskutoimiluvan hakijan kotijdsenvaltion
toimivaltaiselle viranomaiselle, EKP:lle ja 43 artiklan 4 kohdan toisessa
alakohdassa tarkoitetuissa tapauksissa asianomaisen jdsenvaltion
keskuspankille.

Tallaisten omaisuusreferenssitokenien liikkeeseenlaskijoiden toimivaltai-
silla viranomaisilla, EKP:114 ja tapauksen mukaan asianomaisen jésen-
valtion keskuspankilla on 20 tydpdivad kyseisen padtdsluonnoksen tie-
doksiantamispéivastd aikaa esittdd kirjallisia huomautuksia ja komment-
teja. EPV ottaa ndmd huomautukset ja kommentit asianmukaisesti huo-
mioon ennen EPV:n lopullisen péditoksen hyvaksymisti.
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3. EPV tekee lopullisen pédtoksen siitd, luokitellaanko omaisuusrefe-
renssitoken merkittdviksi omaisuusreferenssitokeniksi, 60 tydpédivan ku-
luessa 1 kohdassa tarkoitetusta ilmoituksesta, ja ilmoittaa tdstd paatok-
sestd vilittdmasti téllaisten omaisuusreferenssitokenin liikkeeseenlasku-
toimiluvan hakijalle ja sen toimivaltaiselle viranomaiselle.

4.  Jos omaisuusreferenssitokenit on luokiteltu merkittdviksi EPV:n
tdman artiklan 3 kohdan mukaisesti tekemin pédidtoksen nojalla, ndiden
merkittdvien omaisuusreferenssitokenien liikkeeseenlaskijoita koskevat
valvontatehtivit on siirrettdvd toimivaltaiselta viranomaiselta EPV:lle
sind pdivénd, jona toimivaltainen viranomainen tekee paétoksen 21 artik-
lan 1 kohdassa tarkoitetun toimiluvan myontidmisestd, tai 17 artiklan
mukaisen kryptovaran kuvauksen hyviksymispéivina.

45 artikla

Merkittivien omaisuusreferenssitokenien liikkeeseenlaskijoiden
erityiset lisiivelvollisuudet

1.  Merkittdvien omaisuusreferenssitokenien liikkeeseenlaskijoiden on
vahvistettava palkka- ja palkkiopolitiikka, jolla edistetddn kyseisten liik-
keeseenlaskijoiden jarkevdd ja tehokasta riskienhallintaa ja joka ei hou-
kuttele riskienhallinnan tason alentamiseen, sekd toteutettava ja yllapi-
dettéva téllaista politiikkaa.

2. Merkittdvien omaisuusreferenssitokenien liikkeeseenlaskijoiden on
varmistettava, ettd tillaisia tokeneita voivat oikeudenmukaisin, kohtuul-
lisin ja syrjimdttomin ehdoin sdilyttdd eri kryptovarapalvelun tarjoajat,
joilla on toimilupa kryptovarojen sdilytykseen ja hallinnointiin asiakkai-
den puolesta, mukaan lukien kryptovarapalvelun tarjoajat, jotka eivét
kuulu samaan, direktiivin 2013/34/EU 2 artiklan 11 alakohdassa méaa-
riteltyyn konserniin.

3. Merkittdvien omaisuusreferenssitokenien liikkeeseenlaskijoiden on
arvioitava ja seurattava likviditeettitarpeita, jotta ne voivat vastata omai-
suusreferenssitokenien haltijoiden esittdmiin lunastuspyyntoihin. Merkit-
tdvien omaisuusreferenssitokenien liikkeeseenlaskijoiden on tdtd varten
otettava kdyttoon likviditeetinhallintaa koskevat toimintaperiaatteet ja
menettelyt, ylldpidettdvé niitd ja pantava ne tdytdntoon. Néilld toimin-
taperiaatteilla ja menettelyilld on varmistettava, ettd reserviomaisuudella
on resilientti likviditeettiprofiili, jonka ansiosta merkittivien omaisuus-
referenssitokenien liikkeeseenlaskija voi jatkaa normaalia toimintaansa,
myos likviditeettistressiskenaarioissa.

4. »C1 Merkittdvien omaisuusreferenssitokenien liikkeeseenlaski-
joiden on tehtdvd sddnnollisesti likviditeettistressitestejd. EPV voi tdl-
laisten testien tulosten perusteella péddttdd lujittaa tdmén artiklan 7 koh-
dan ensimmaéisen alakohdan b alakohdassa ja 36 artiklan 4 kohdassa
tarkoitettuja likviditeettivaatimuksia. <

Jos merkittdvien omaisuusreferenssitokenien liikkeeseenlaskijat tarjoavat
kahta tai useampaa omaisuusreferenssitokenia tai tarjoavat kryptovara-
palveluja, ndiden stressitestien on katettava kaikki ndistd toiminnoista
kattavalla ja kokonaisvaltaisella tavalla.
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5. Edella 35 artiklan 1 kohdan ensimmdiisen alakohdan b alakohdassa
tarkoitettu prosenttiosuus on 3 prosenttia merkittdvien omaisuusreferens-
sitokenien liikkeeseenlaskijoiden reserviomaisuuden keskimédérdisestd
maardsta.

6. Jos useat liikkeeseenlaskijat tarjoavat samaa merkittdvad omaisuus-
referenssitokenia, 1-5 kohtaa sovelletaan kuhunkin liikkeeseenlaskijaan.

Jos liikkeeseenlaskija tarjoaa kahta tai useampaa omaisuusreferenssito-
kenia unionissa ja védhintddn yksi téllainen omaisuusreferenssitoken luo-
kitellaan merkittaviksi, 1-5 kohtaa sovelletaan tdhédn
liikkkeeseenlaskijaan.

7. EPV laatii tiiviissd yhteistydossé ESMAn kanssa luonnokset tekni-
siksi sddntelystandardeiksi, joissa tdsmennetddn

a) 1 kohdassa tarkoitettua palkka- ja palkkiopolitiikkaa koskevien
ohjaus- ja hallintojérjestelmien vahimmaissisalto,

b) 3 kohdassa sdddettyjen likviditeetinhallintaa koskevien toimintaperi-
aatteiden ja menettelyjen vdhimmadissisdltd sekd likviditeettivaa-
timukset, my0s tdsmentdmdlld kunkin referenssind olevan virallisen
valuutan talletusten vihimmaéismééré, joka ei voi olla pienempi kuin
60 prosenttia kunkin referenssind olevan virallisen valuutan mié-
rasta;

c) menettely ja aikataulu, joiden mukaisesti merkittdvien omaisuusrefe-
renssitokenin liikkeeseenlaskijan on mukautettava omien varojen
madrdnsd 5 kohdassa sdddettyihin vaatimuksiin.

Luottolaitosten tapauksessa EPV kalibroi tekniset standardit ottaen huo-
mioon mahdolliset vuorovaikutussuhteet tilld asetuksella vahvistettujen
sddntelyvaatimusten ja muilla unionin sdddoksilld vahvistettujen siénte-
lyvaatimusten viélilla.

EPV toimittaa ensimmaéisessd alakohdassa tarkoitetut teknisten sdinte-
lystandardien luonnokset komissiolle viimeistddn 30 péivind kesékuuta
2024.

Siirretddn komissiolle valta tdydentdd tdtd asetusta hyvdksymaélld tdmén
kohdan ensimmaéisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset sdédntelystandar-
dit asetuksen (EU) N:o 1093/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

8. EPV laatii tiiviissd yhteistyossi ESMAn ja EKP:n kanssa ohjeet
asetuksen (EU) N:o 1093/2010 16 artiklan mukaisesti, jotta voidaan
vahvistaa tdmén artiklan 4 kohdassa tarkoitettuihin stressitesteihin sisdl-
lytettidvit stressitestiskenaarioiden yhteiset viiteparametrit. Ohjeet on
saatettava ajan tasalle mdéérdajoin ottaen huomioon uusimmat
markkinamuutokset.
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6 LUKU

Palautumis- ja lunastussuunnitelmat

46 artikla

Palautumissuunnitelma

1.  Omaisuusreferenssitokenin liikkeeseenlaskijan on laadittava palau-
tumissuunnitelma, jossa esitetddn toimenpiteet, jotka liikkeeseenlaskijan
on toteutettava tiyttddkseen jélleen omaisuusreserviin sovellettavat vaa-
timukset tapauksissa, joissa liikkeeseenlaskija ei noudata niitd vaatimuk-
sia, ja ylldpidettava sité.

Palautumissuunnitelmaan on siséllyttdvd myos liikkeeseen laskettuun
omaisuusreferenssitokeniin liittyvien liikkeeseenlaskijan palvelujen sii-
lyminen, toiminnan nopea palautuminen ja liikkeeseenlaskijan velvolli-
suuksien tdyttdminen, jos jokin tapahtuma vakavasti vaarantaa toimin-
nan jatkuvuuden.

Palautumissuunnitelman on siséllettivd asianmukaiset edellytykset ja
menettelyt, joilla varmistetaan palautumistoimien oikea-aikainen téytin-
toonpano, sekd useita eri toimintavaihtoehtoja palautumista varten, mu-
kaan lukien

a) lunastuksista perittivit likviditeettimaksut;

b) rajoitukset, jotka koskevat omaisuusreferenssitokenin yhden ty6péi-
vén aikana lunastettavaa maaris;

c¢) lunastusten keskeyttdminen.

2. Omaisuusreferenssitokenin liikkeeseenlaskijan on annettava palau-
tumissuunnitelma tiedoksi toimivaltaiselle viranomaiselle kuuden kuu-
kauden kuluessa 21 artiklan mukaisen toimiluvan mydntdmispdivésté
tai kuuden kuukauden kuluessa 17 artiklan mukaisen kryptovaran kuva-
uksen hyviksymispéivéstd. Toimivaltaisen viranomaisen on vaadittava
muutoksia palautumissuunnitelmaan, jos se on tarpeen sen asianmukai-
sen tdytdntdonpanon varmistamiseksi, ja ilmoitettava liikkeeseenlaski-
jalle paitoksestddn, jossa nditd muutoksia pyydetddn, 40 tyOpdivan ku-
luessa suunnitelman tiedoksiantopéivésts. Liikkeeseenlaskijan on pan-
tava mainittu padtos tidytdntoon 40 tyopdivin kuluessa sen tiedoksianto-
pdivastd. Liikkeeseenlaskijan on sddnnollisesti tarkasteltava palautumis-
suunnitelmaa ja péivitettdva se.

Liikkeeseenlaskijan on tapauksen mukaan annettava palautumissuunni-
telma tiedoksi myos kriisinratkaisu- ja vakavaraisuusvalvontaviranomai-
silleen toimivaltaisen viranomaisen liséksi.

3. Jos liikkeeseenlaskija ei noudata timéin osaston 3 luvussa tarkoi-
tettuja omaisuusreserviin sovellettavia vaatimuksia tai jos se nopeasti
heikkenevin taloudellisen tilan vuoksi ei todennékdisesti ldhitulevaisuu-
dessa noudata néditd vaatimuksia, toimivaltaisella viranomaisella on so-
vellettavien vaatimusten noudattamisen varmistamiseksi valtuudet vaatia
liikkkeeseenlaskijaa toteuttamaan yksi tai useampi palautumissuunnitel-
massa esitetyistd jirjestelyistd tai toimenpiteistd tai paivittdiméién palau-
tumissuunnitelma, kun olosuhteet eroavat alkuperdisessd palautumis-
suunnitelmassa esitetyistd olettamuksista, seké toteuttamaan yksi tai use-
ampi péivitetyssd suunnitelmassa esitetyistd jérjestelyistd tai toimenpi-
teistd tietyssd aikataulussa.
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4.  Edelld 3 kohdassa tarkoitetuissa olosuhteissa toimivaltaisella viran-
omaisella on valtuudet keskeyttdd tilapdisesti omaisuusreferenssitoke-
nien lunastus edellyttden, ettd keskeyttdminen on perusteltua, kun ote-
taan huomioon omaisuusreferenssitokenien haltijoiden edut ja
rahoitusvakaus.

5. Toimivaltaisen viranomaisen on tapauksen mukaan ilmoitettava
liikkkeeseenlaskijan kriisinratkaisu- ja vakavaraisuusvalvontaviranomai-
sille 3 ja 4 kohdan mukaisesti toteutetuista toimenpiteista.

6. EPV laatii ESMAa kuultuaan asetuksen (EU) N:o 1093/2010 16 ar-
tiklan mukaisesti ohjeet, joissa tdsmennetddn palautumissuunnitelman
muoto ja palautumissuunnitelmassa esitettavét tiedot.

47 artikla

Lunastussuunnitelma

1.  Omaisuusreferenssitokenin liikkeeseenlaskijan on kunkin omai-
suusreferenssitokenin hallitun lunastuksen tukemiseksi laadittava toimin-
tasuunnitelma, joka pannaan tdytdntdon toimivaltaisen viranomaisen an-
nettua péitoksen, ettd liikkkeeseenlaskija ei pysty tai todenndkdisesti ei
pysty noudattamaan velvoitteitaan, myds maksukyvyttdmyyden tai ta-
pauksen mukaan kriisinratkaisun tapauksessa taikka liikkeeseenlaskijan
toimiluvan peruuttamisen tapauksessa, ja ylldpidettdvd titd suunnitel-
maa, sanotun kuitenkaan rajoittamatta direktiivin 2014/59/EU 2 artiklan
1 kohdan 101 alakohdassa méadritellyn kriisinehkdisytoimen tai 102 ala-
kohdassa maéritellyn kriisinhallintatoimen taikka Euroopan parlamentin
ja neuvoston asetuksen (EU) 2021/23 ('8) 2 artiklan 11 alakohdassa
maédritellyn kriisinratkaisutoimen kdynnistdmista.

2. Lunastussuunnitelmassa on osoitettava omaisuusreferenssitokenin
liikkkeeseenlaskijan kyky toteuttaa jéljelld olevan liikkeeseen lasketun
omaisuusreferenssitokenin lunastus aiheuttamatta tarpeetonta taloudel-
lista haittaa sen haltijoille tai reserviomaisuuden markkinoiden
vakaudelle.

Lunastussuunnitelmassa on oltava sopimusjérjestelyjd, menettelyjd ja
jéarjestelmid, mukaan lukien véliaikaisen hallinnonhoitajan nime&dminen
sovellettavan lainsddddnndn mukaisesti, joilla varmistetaan kaikkien
omaisuusreferenssitokenien haltijoiden tasapuolinen kohtelu ja taataan
se, ettd jéljelld olevan reserviomaisuuden myynnistd saatava tuotto mak-
setaan oikea-aikaisesti omaisuusreferenssitokenien haltijoille.

Lunastussuunnitelmalla on varmistettava hallitun lunastuksen kannalta
tarvittavien, liikkeeseenlaskijoiden tai mahdollisten ulkopuolisten yhtei-
s6jen hoitamien kriittisten toimintojen jatkuvuus.

('®) Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2021/23, annettu 16 péivind
joulukuuta 2020, keskusvastapuolten elvytys- ja kriisinratkaisukehyksesti
sekd asetusten (EU) N:o 1095/2010, (EU) N:o 648/2012, (EU)
N:o 600/2014, (EU) N:o 806/2014 ja (EU) 2015/2365 sekd direktiivien
2002/47/EY, 2004/25/EY, 2007/36/EY, 2014/59/EU ja (EU) 2017/1132
muuttamisesta (EUVL L 22, 22.1.2021, s. 1).
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3. Omaisuusreferenssitokenin liikkeeseenlaskijan on annettava lunas-
tussuunnitelma tiedoksi toimivaltaiselle viranomaiselle kuuden kuukau-
den kuluessa 21 artiklan mukaisen toimiluvan myontdmispéivésti tai
kuuden kuukauden kuluessa 17 artiklan mukaisen kryptovaran kuvauk-
sen hyvéksymispdivistd. Toimivaltaisen viranomaisen on vaadittava
muutoksia lunastussuunnitelmaan, jos se on tarpeen sen asianmukaisen
tdytdntoonpanon varmistamiseksi, ja ilmoitettava liikkeeseenlaskijalle
paitoksestdédn, jossa nditd muutoksia pyydetddn, 40 tyopdivin kuluessa
suunnitelman tiedoksiantopdivistd. Liikkeeseenlaskijan on pantava mai-
nittu pditds taytdntoon 40 tyopdivan kuluessa sen tiedoksiantopdivasta.
Liikkeeseenlaskijan on sddnndllisesti tarkasteltava lunastussuunnitelmaa
ja péivitettiva se.

4.  Toimivaltaisen viranomaisen on tapauksen mukaan ilmoitettava
liikkkeeseenlaskijan kriisinratkaisu- ja vakavaraisuusvalvontaviranomai-
sille lunastussuunnitelmasta.

Kriisinratkaisuviranomainen voi tarkastella lunastussuunnitelmaa hav-
aitakseen lunastussuunnitelmassa toimia, jotka saattaisivat vaikuttaa
kielteisesti liikkeeseenlaskijan purkamismahdollisuuksiin, ja esittdd toi-
mivaltaiselle viranomaiselle asiaa koskevia suosituksia.

5. EPV laatii asetuksen (EU) N:o 1093/2010 16 artiklan mukaisesti
ohjeet, joissa tdsmennetddn

a) lunastussuunnitelman sisdltd ja tarkastelutiheys, ottaen huomioon
omaisuusreferenssitokenin koko, monimutkaisuus ja luonne seki
omaisuusreferenssitokenin liikkeeseenlaskijan liiketoimintamalli; ja

b) lunastussuunnitelman tdytantdonpanon kéynnistdvit tekijét.

IV OSASTO

SAHKORAHATOKENIT

1 LUKU

Vaatimukset, jotka kaikkien sihkérahatokenien liikkeeseenlaskijoiden
on tiytettivi

48 artikla

Sdhkorahatokenien yleisolle tarjoamista tai ottamista
kaupankiynnin kohteeksi koskevat vaatimukset

1.  Henkild ei saa tarjota yleisolle sdhkorahatokenia tai hakea séhko-
rahatokenin ottamista kaupankdynnin kohteeksi unionissa, paitsi jos
tdmd henkild on tillaisen sdhkorahatokenin liikkeeseenlaskija ja

a) kyseiselld henkilolld on luottolaitoksen tai sdhkdisen rahan liikkee-
seenlaskijalaitoksen toimilupa; ja

b) kyseisen henkilén on julkaissut 51 artiklan mukaisesti kryptovaran
kuvauksen ja on antanut kyseisen kryptovaran kuvauksen tiedoksi
toimivaltaiselle viranomaiselle.
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Sen estamattd, mitd ensimmaéaisessd alakohdassa sdddetddn, muut henki-
16t voivat liikkeeseenlaskijan kirjallisella suostumuksella tarjota yleisolle
sahkorahatokenia tai hakea sen ottamista kaupankdynnin kohteeksi. N&i-
den henkil6iden on noudatettava 50 ja 53 artiklaa.

2. Sihkorahatokenit katsotaan sdhkoiseksi rahaksi.

Sdhkorahatoken, jonka referenssind on jonkin jdsenvaltion virallinen
valuutta, katsotaan yleisolle unionissa tarjotuksi.

3. Direktiivin 2009/110/EY 1I ja III osastoa sovelletaan sihkorahato-
keneihin, jollei tdssd osastossa toisin todeta.

4.,  Tamén artiklan 1 kohtaa ei sovelleta sidhkorahatokenien liikkee-
seenlaskijoihin, joille on mydnnetty poikkeus direktiivin 2009/110/EY
9 artiklan 1 kohdan mukaisesti.

5. Téamén artiklan 1, 2 ja 3 kohtaa ei sovelleta sdhkorahatokeneihin,
joille on myénnetty poikkeus direktiivin 2009/110/EY 1 artiklan 4 ja 5
kohdan nojalla.

6.  Sdhkorahatokenien liikkeeseenlaskijoiden on viimeistdén 40 tyo-
pdivdd ennen piivdd, jona ne aikovat tarjota yleisolle kyseisid séhkora-
hatokeneita tai hakea niiden ottamista kaupankdynnin kohteeksi, ilmoi-
tettava toimivaltaiselle viranomaiselleen téstd aikomuksesta.

7. Jos 4 tai 5 kohtaa sovelletaan, sidhkorahatokenien liikkeeseenlas-
kijoiden on laadittava kryptovaran kuvaus ja annettava tdméa kryptovaran
kuvaus tiedoksi toimivaltaiselle viranomaiselle 51 artiklan mukaisesti.

49 artikla

Sdhkorahatokenien liikkeeseenlasku ja lunastettavuus

1. Poiketen siitd, mitd direktiivin 2009/110/EY 11 artiklassa sai-
detdén, sdahkorahatokenien liikkeeseenlaskijoihin sovelletaan ainoastaan
tissd artiklassa sdddettyjd sdhkorahatokenien liikkeeseenlaskua ja lunas-
tettavuutta koskevia vaatimuksia.

2. Sdhkorahatokenien haltijoilla on ndiden sdahkorahatokenien liikkee-
seenlaskijaan kohdistuva saatava.

3. Séhkorahatokenien liikkeeseenlaskijoiden on laskettava liikkeeseen
sdhkorahatokeneita nimellisarvon mukaisesti varoja vastaanottacssaan.

4.  Séhkorahatokenin liikkeeseenlaskijan on kyseisen sdhkorahatoke-
nin haltijan pyynnostd lunastettava se milloin tahansa ja nimellisarvon
mukaisesti maksamalla sdhkdrahatokenin haltijalle muina varoina kuin
séhkoisend rahana haltijan hallussa olevan sdhkdrahatokenin rahallinen
arvo.
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5. Sihkorahatokenien liikkeeseenlaskijoiden on ilmoitettava helposti
havaittavalla tavalla lunastettavuutta koskevat ehdot 51 artiklan 1 koh-
dan ensimmaéisen alakohdan d alakohdassa tarkoitetussa kryptovaran
kuvauksessa.

6.  Sahkorahatokenien lunastamisesta ei saa perid maksua, sanotun
kuitenkaan rajoittamatta 46 artiklan soveltamista.

50 artikla

Koron myéntimiskielto

1. Sen estimittd, mitd direktiivin 2009/110/EY 12 artiklassa sdi-
detdén, sdhkorahatokenien liikkeeseenlaskijat eivdt saa myontédd korkoa
sdhkorahatokenien osalta.

2. Kryptovarapalvelun tarjoajat eivdt saa myontdéd korkoa séhkoraha-
tokeneihin liittyvid kryptovarapalveluja tarjotessaan.

3. Sovellettaessa 1 ja 2 kohtaa mik4 tahansa korvaus tai muu sihko-
rahatokenien haltijan tdllaisen sdhkorahatokenin hallussapitoajan kestoon
liittyva etuus on katsottava koroksi. Tdma kattaa vaikutukseltaan korkoa
vastaavat nettokorvaukset tai alennukset, jotka sdhkdrahatokenin haltija
saa suoraan liikkeeseenlaskijalta tai kolmansilta osapuolilta ja jotka ovat
suoraan yhteydessd sdhkorahatokeniin tai jotka sdhkorahatokenin haltija
saa muiden tuotteiden korvauksesta tai hinnoittelusta.

51 artikla

Sdhkorahatokeneita koskevan Kkryptovaran kuvauksen sisilto ja
muoto

1. Sidhkorahatokenia koskevassa kryptovaran kuvauksessa on oltava
kaikki seuraavat, liitteessd III tdsmennetyt tiedot:

a) tiedot sdhkorahatokenin liikkeeseenlaskijasta;

b) tiedot sdhkdrahatokenista;

c) tiedot sdhkorahatokenin tarjoamisesta yleisdlle tai sen ottamisesta
kaupankdynnin kohteeksi;

d) tiedot sdhkorahatokenein liitetyistd oikeuksista ja velvollisuuksista;

e) tiedot perustana olevasta teknologiasta;

f) tiedot riskeistd;



02023R1114 — F1 —09.01.2024 — 001.003 — 75

g) tiedot sdhkorahatokenin liikkeeseen laskemiseksi kéytetyn konsen-
susmekanismin ilmastoon kohdistuvista pdiasiallisista haitallisista
vaikutuksista ja muista ympéristoon liittyvistd haitallisista
vaikutuksista.

Kryptovaran kuvauksessa on oltava myds sen muun henkildén kuin liik-
keeseenlaskijan nimi, joka tarjoaa sdhkdrahatokenia yleisolle tai hakee
sen ottamista kaupankédynnin kohteeksi 48 artiklan 1 kohdan toisen ala-
kohdan nojalla, ja syy, jonka vuoksi kyseinen henkil tarjoaa kyseistd
sihkorahatokenia tai hakee sen ottamista kaupankdynnin kohteeksi.

2. Kaikkien 1 kohdassa lueteltujen tietojen on oltava tasapuolisia ja
selkeitd, eivétkd ne saa olla harhaanjohtavia. Kryptovaran kuvauksessa
ei saa olla olennaisia puutteita, ja se on esitettdva tiiviissd ja ymmarret-
tédvassd muodossa.

3. Kryptovaran kuvauksessa on oltava ensimmdiselld sivulla seuraava
selked ja helposti havaittava lausunto:

”Mikddn Euroopan unionin jdsenvaltion toimivaltainen viranomainen ei
ole hyvéksynyt titd kryptovaran kuvausta. Kryptovaran liikkeeseenlas-
kija on yksin vastuussa tdimédn kryptovaran kuvauksen siséllostd.”

4.  Kryptovaran kuvauksessa on oltava selked varoitus, ettd

a) sdhkorahatoken ei kuulu direktiivin 97/9/EY mukaisten sijoittajien
korvausjérjestelmien piiriin;

b) sdhkorahatoken ei kuulu direktiivin 2014/49/EU mukaisten talletus-
ten vakuusjérjestelmien piiriin.

5. Kryptovaran kuvauksessa on oltava sdhkdrahatokenien liikkee-
seenlaskijan ylimmén hallintoelimen lausunto. Lausunnossa, joka on
sijoitettava 3 kohdassa tarkoitetun lausunnon jélkeen, on vahvistettava,
ettd kryptovaran kuvaus on tdmén osaston vaatimusten mukainen ja ettd
ylimmién hallintoelimen parhaan ymmérryksen mukaan kryptovaran ku-
vauksessa esitetyt tiedot ovat tdydellisid, tasapuolisia ja selkeitd eivitka
harhaanjohtavia eikd kryptovaran kuvauksesta ole jatetty pois mitddn
asiaan todenndkoisesti vaikuttavaa.

6. Kryptovaran kuvauksessa on oltava tiivistelmi, joka sijoitetaan 5
kohdassa tarkoitetun lausunnon jilkeen ja jossa esitetddn lyhyesti ja
yleistajuisesti keskeiset tiedot sdhkdrahatokenin tarjoamisesta yleisolle
tai sdhkorahatokenin aiotusta ottamisesta kaupankdynnin kohteeksi. Tii-
vistelmédn on oltava helposti ymmaérrettdvd ja esitystapansa, asettelunsa
ja kirjasinkokonsa puolesta selked ja helppolukuinen. Kryptovaran ku-
vauksen tiivistelméssd on annettava asianmukaiset tiedot kyseisten kryp-
tovarojen ominaisuuksista, jotta voidaan auttaa kryptovarojen mahdolli-
sia haltijoita tekeméén tietoon perustuva paitds.

Tiivistelmédssd on oltava varoitus, ettd

a) sitd olisi luettava kryptovaran kuvauksen johdantona;
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b) mahdollisen haltijan olisi perustettava sidhkorahatokenin ostamista
koskeva padtoksensd kryptovaran kuvauksen sisdltoon kokonaisuu-
dessaan eikd pelkkédn tiivistelméén;

c) sidhkdrahatokenin tarjoaminen yleisolle ei ole rahoitusvélineiden os-
toa koskeva tarjous tai kehotus ja tillainen tarjous tai kehotus voi-
daan tehdd ainoastaan esitteelld tai muilla sovellettavan kansallisen
lainsdddédnndn mukaisilla tarjousasiakirjoilla;

d) kryptovaran kuvaus ei ole asetuksessa (EU) 2017/1129 tarkoitettu
esite tai muu unionin tai kansallisen lainsddddnnon mukainen
tarjousasiakirja.

Tiivistelméssd on mainittava, ettd séhkorahatokenin haltijoilla on oikeus
vaatia lunastusta milloin tahansa nimellisarvon mukaisesti, ja mainittava
lunastettavuutta koskevat ehdot.

7.  Kryptovaran kuvauksessa on oltava sen tiedoksiantopdivé ja sisél-
lysluettelo.

8.  Kryptovaran kuvaus on laadittava jollakin kotijdsenvaltion viralli-
sella kielelld tai kansainvéliselld rahoitusalalla yleisesti kdytetylld kie-
lella.

Jos séhkorahatokenia tarjotaan myds muussa jésenvaltiossa kuin kotija-
senvaltiossa, kryptovaran kuvaus on laadittava liséksi vastaanottavan
jésenvaltion virallisella kielelld tai kansainvéliselld rahoitusalalla yleises-
ti kéytetylld kielella.

9. Kryptovaran kuvaus on asetettava saataville koneluettavassa
muodossa.

10. ESMA laatii yhteistydssd EPV:n kanssa luonnokset teknisiksi
tdytantoonpanostandardeiksi, joissa vahvistetaan vakiolomakkeet, esitys-
muodot ja mallipohjat 9 kohdan soveltamiseksi.

ESMA toimittaa ensimmaéisessd alakohdassa tarkoitetut teknisten tdytdn-
toonpanostandardien luonnokset komissiolle viimeistddn 30 péiviana ke-
sakuuta 2024.

Siirretddn komissiolle valta hyviksyd tdmén kohdan ensimmdisessé ala-
kohdassa tarkoitetut tekniset tdytdntoonpanostandardit asetuksen (EU)
N:o 1095/2010 15 artiklan mukaisesti.

11.  Sdhkorahatokenien liikkeeseenlaskijoiden on annettava laa-
timansa kryptovaran kuvaus tiedoksi toimivaltaiselle viranomaiselleen
vahintddn 20 tyopdivdd ennen sen julkaisemispdivaa.

Toimivaltaiset viranomaiset eivit saa vaatia, ettd kryptovaran kuvaukset
hyvéksytddn ennen niiden julkaisemista.
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12.  Miké tahansa merkittdva uusi seikka, olennainen virhe tai olen-
nainen epétarkkuus, joka voi vaikuttaa sidhkorahatokenin arviointiin, on
kuvattava liikkeeseenlaskijoiden laatimassa muutetussa kryptovaran ku-
vauksessa, joka annetaan tiedoksi toimivaltaisille viranomaisille ja jul-
kaistaan liikkeellelaskijoiden kotisivuilla.

13.  Sdhkorahatokenin liikkeeseenlaskijan on julkaistava verkkosivus-
tollaan kryptovaran kuvaus, ennen kuin se tarjoaa sdhkorahatokenia
yleisolle unionissa tai hakee sdhkdrahatokenin ottamista kaupankdynnin
kohteeksi.

14.  Séhkorahatokenin liikkeeseenlaskijan on toimitettava toimivaltai-
selle viranomaiselle 109 artiklan 4 kohdassa tarkoitetut tiedot yhdessd
kryptovaran kuvauksen kanssa tdmén artiklan 11 kohdan mukaisesti.
Toimivaltaisen viranomaisen on viiden tydpdivan kuluessa tietojen vas-
taanottamisesta liikkeeseenlaskijalta ilmoitettava ESMAlle 109 artiklan
4 kohdassa tdsmennetyt tiedot.

Toimivaltaisen viranomaisen on ilmoitettava ESMAlle myods mahdolliset
muutetut kryptovaran kuvaukset ja sdhkorahatokenin liikkeeseenlaskijan
toimiluvan peruuttamisesta.

ESMA asettaa téllaiset tiedot saataville rekisterissd 109 artiklan 4 koh-
dan nojalla yleisdlle tarjoamisen tai kaupankdynnin kohteeksi ottamisen
alkamispdivddn mennessé tai, jos on kyse muutetusta kryptovaran ku-
vauksesta tai toimiluvan peruuttamisesta, ilman aiheetonta viivytysta.

15.  ESMA laatii yhteistydssdé EPV:n kanssa luonnokset teknisiksi
sadntelystandardeiksi, joissa tdsmennetddn 1 kohdan g alakohdassa tar-
koitettujen tietojen sisdltd, menetelmét ja esitystapa ilmastoon kohdistu-
via ja muita ympéristoon liittyvid haitallisia vaikutuksia koskevien kes-
tavyysindikaattorien osalta.

Laatiessaan ensimmaéisessd alakohdassa tarkoitetut luonnokset teknisiksi
saéntelystandardeiksi ESMA ottaa huomioon erityyppiset konsensusme-
kanismit, joita kdytetddn kryptovaroilla suoritettavien liiketoimien vali-
dointiin, niiden kannustinrakenteet sekd energian, uusiutuvan energian ja
luonnonvarojen kayton, jétteiden syntymisen ja kasvihuonekaasupaéstot.
ESMA saattaa tekniset sddntelystandardit ajan tasalle sdédntelyyn liitty-
vén ja teknologisen kehityksen pohjalta.

ESMA toimittaa ensimmaisessd alakohdassa tarkoitetut teknisten sdin-
telystandardien luonnokset komissiolle viimeistddn 30 pédivdnd kesi-
kuuta 2024.

Siirretddn komissiolle valta tdydentdd tdtd asetusta hyviksymadlld tdmén
kohdan ensimmaéisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset sééntelystandar-
dit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.
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52 artikla

Sdhkorahatokenien liikkeeseenlaskijoiden vastuu Kryptovaran
kuvauksessa annetuista tiedoista

1. Jos sdhkdrahatokenin liikkeeseenlaskija on rikkonut 51 artiklaa
antamalla kryptovaran kuvauksessaan tai muutetussa kryptovaran kuva-
uksessa tietoa, joka ei ole tdydellistd, tasapuolista tai selkeédd tai joka on
harhaanjohtavaa, kyseinen liikkeeseenlaskija sekd sen hallinto-, johto-
tai valvontaelimen jédsenet ovat vastuussa tdllaisten sdahkorahatokenin
haltijalle kaikista tappioista, jotka ovat johtuneet tistd rikkomisesta.

2. Edelld 1 kohdassa tarkoitetun siviilioikeudellisen vastuun sopimus-
perusteisella poissulkemisella tai rajoittamisella ei ole oikeusvaikutuksia.

3. Séhkorahatokenin haltijan vastuulla on esittdd ndyttod siitd, ettd
kyseisen sdhkorahatokenin liikkeeseenlaskija on rikkonut 51 artiklaa
antamalla kryptovaran kuvauksessaan tai muutetussa kryptovaran kuva-
uksessa tietoa, joka ei ole tasapuolista tai selkedd tai on harhaanjohta-
vaa, ja ettd tdllaiseen tietoon turvautuminen on vaikuttanut haltijan paa-
tokseen ostaa, myyda tai vaihtaa kyseisen sdhkorahatokenin.

4.  Liikkeeseenlaskija sekd sen hallinto-, johto- tai valvontaelimen
jésenet eivit ole vastuussa tappioista, joita on syntynyt turvautumisesta
51 artiklan 6 kohdassa tarkoitetussa tiivistelmédssd, mukaan lukien sen
mahdollinen kédnnds, annettuihin tietoihin, paitsi jos

a) tiivistelmé luettuna yhdessd kryptovaran kuvauksen muiden osien
kanssa on harhaanjohtava, epdtarkka tai epdjohdonmukainen; tai

b) tiivistelméssd ei luettuna yhdessd kryptovaran kuvauksen muiden
osien kanssa anneta keskeisid tietoja mahdollisten haltijoiden autta-
miseksi, kun ndmé harkitsevat ndiden sidhkorahatokenien ostamista.

5. Téama artikla ei rajoita kansallisen lainsdddédnnén mukaista muuta
siviilioikeudellista vastuuta.

53 artikla
Markkinointiviestinti
1.  Markkinointiviestinndssd, joka liittyy sdhkoérahatokenin tarjoami-

seen yleisolle tai tdllaisen sdhkorahatokenin ottamiseen kaupankdynnin
kohteeksi, on noudatettava kaikkia seuraavia vaatimuksia:

a) markkinointiviestintd on selvisti tunnistettavissa markkinointiviestin-
naksi;

b) markkinointiviestinnin tiedot ovat tasapuolisia ja selkeitd, eivétkd ne
ole harhaanjohtavia;
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¢) markkinointiviestinnén tiedot ovat yhdenmukaisia kryptovaran kuva-
uksen tietojen kanssa;

d) markkinointiviestinnéssid todetaan selvésti, ettd kryptovaran kuvaus
on julkaistu, ja ilmoitetaan selvésti sdhkorahatokenin liikkeeseenlas-
kijan verkkosivuston osoite sekd puhelinnumero ja sdhkdpostiosoite,
joista liikkeeseenlaskijan tavoittaa.

2. Markkinointiviestinndssd on ilmoitettava selkeésti ja yksiselittei-
sesti, ettd sdhkorahatokenin haltijoilla on liikkeeseenlaskijaan ndhden
oikeus vaatia lunastusta milloin tahansa ja nimellisarvon mukaisesti.

3. Markkinointiviestintd ja siithen tehdyt muutokset on julkaistava
likkkeeseenlaskijan verkkosivustolla.

4.  Toimivaltaiset viranomaiset eivit saa vaatia, ettd markkinointivies-
tintd hyviksytddn ennen sen julkaisemista.

5.  Markkinointiviestintd on annettava tiedoksi toimivaltaisille viran-
omaisille pyynnosta.

6.  Markkinointiviestintdd ei saa levittdd ennen kryptovaran kuvauk-
sen julkaisemista. Téllainen rajoitus ei vaikuta sdhkorahatokenin liikkee-
seenlaskijan kykyyn tehdd markkinoiden tunnusteluja.

54 artikla

Sdhkorahatokeneita vastaan vastaanotettujen varojen sijoittaminen

Sdhkorahatokenien liikkeeseenlaskijoiden sdhkorahatokeneita vastaan
vastaanottamien ja direktiivin 2009/110/EY 7 artiklan 1 kohdan mukai-
sesti suojattujen varojen on tdytettdvd seuraavaa:

a) vastaanotetuista varoista vahintdén 30 prosentin on aina oltava talle-
tettuna erillisille tileille luottolaitoksissa;

b) loput varat on sijoitettava turvallisiin, véhériskisiin omaisuuseriin,
joita voidaan pitdd erittdin likvideind rahoitusvélineind, joissa on
minimaalinen markkinariski, luottoriski ja keskittymariski timén ase-
tuksen 38 artiklan 1 kohdan mukaisesti, ja jotka ovat saman viralli-
sen valuutan madrdisid kuin sdhkorahatokenin referenssind oleva
valuutta.
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55 artikla

Palautumis- ja lunastussuunnitelma

Edelld olevaa III osaston 6 lukua sovelletaan soveltuvin osin sdhkora-
hatokenien liikkeeseenlaskijoihin.

Poiketen siitd, mitd 46 artiklan 2 kohdassa sdddetdan, sdhkorahatokenien
liikkkeeseenlaskijoiden osalta palautumissuunnitelma on annettava tie-
doksi toimivaltaiselle viranomaiselle kuuden kuukauden kuluessa ylei-
sOlle tarjoamisesta tai kaupankdynnin kohteeksi ottamisesta.

Poiketen siitd, mitd 47 artiklan 3 kohdassa sdddetdén, sdhkorahatokenien
likkkeeseenlaskijoiden osalta lunastussuunnitelma on annettava tiedoksi
toimivaltaiselle viranomaiselle kuuden kuukauden kuluessa yleisolle tar-
joamisesta tai kaupankdynnin kohteeksi ottamisesta.

2 LUKU

Mertkittivit sihkorahatokenit

56 artikla

Sihkorahatokenien luokittelu merkittaviksi sihkorahatokeneiksi

1. EPV luokittelee sdhkorahatokenit merkittdviksi sdhkorahatoke-
neiksi 43 artiklan 1 kohdan mukaisesti, kun vahintddn kolme 43 artiklan
1 kohdassa sédddetyistd kriteereistd tdyttyy

a) tdmin artiklan 3 kohdassa tarkoitetun ensimmdisen raportin katta-
mana ajanjaksona kyseisten tokenien yleisolle tarjoamisen tai kau-
pankdynnin kohteeksi ottamisen hakemisen jélkeen; tai

b) véhintddn kahden perdkkdisen tdmén artiklan 3 kohdassa tarkoitetun
raportin kattamana ajanjaksona.

2. Jos useat liikkeeseenlaskijat laskevat liikkeeseen saman séhkora-
hatokenin, 43 artiklan 1 kohdassa sdédettyjen kriteereiden tdyttymistd on
arvioitava sen jilkeen, kun kyseisiltd litkkeeseenlaskijoilta saadut tiedot
on koottu yhteen.

3. Liikkeeseenlaskijan kotijasenvaltion toimivaltaisten viranomaisten
on annettava EPV:lle ja EKP:lle vdhintdén kaksi kertaa vuodessa tiedot,
jotka ovat tarpeen 43 artiklan 1 kohdassa sdéddettyjen kriteerien téytty-
misen arvioimiseksi, mukaan lukien tiedot, jotka on vastaanotettu 22 ar-
tiklan nojalla.

Jos liikkeeseenlaskija on sijoittautunut jdsenvaltioon, jonka virallinen
valuutta ei ole euro, tai jos sdhkdrahatokenien referenssind on jonkin
jésenvaltion virallinen valuutta, joka ei ole euro, toimivaltaisten viran-
omaisten on toimitettava ensimmdiisessd alakohdassa tarkoitetut tiedot
my0s kyseisen jasenvaltion keskuspankille.
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4. Jos EPV Kkatsoo, ettd sidhkorahatoken tdyttdd 43 artiklan 1 koh-
dassa sdddetyt kriteerit timén artiklan 1 kohdan mukaisesti, EPV laatii
paétosluonnoksen sdhkorahatokenin luokittelemiseksi merkittavéksi séh-
korahatokeniksi ja ilmoittaa tdstd padtosluonnoksesta sdhkorahatokenin
liikkkeeseenlaskijalle, liikkkeeseenlaskijan kotijdsenvaltion toimivaltaiselle
viranomaiselle, EKP:lle ja tdmén artiklan 3 kohdan toisessa alakohdassa
tarkoitetuissa tapauksissa asianomaisen jdsenvaltion keskuspankille.

Téllaisten sdhkorahatokenien liikkeeseenlaskijoilla, niiden toimivaltai-
silla viranomaisilla, EKP:114 ja tapauksen mukaan asianomaisen jésen-
valtion keskuspankilla on 20 tydpéivdd kyseisen padtosluonnoksen tie-
doksiantamispéivasti aikaa esittdd kirjallisia huomautuksia ja komment-
teja. EPV ottaa ndimd huomautukset ja kommentit asianmukaisesti huo-
mioon ennen EPV:n lopullisen péditoksen hyviksymista.

5. EPV tekee lopullisen paétoksen siitd, luokitellaanko sdhkdrahato-
ken merkittéviksi sdhkorahatokeniksi, 60 tyopdivén kuluessa 4 kohdassa
tarkoitetusta ilmoituspéivéstd ja ilmoittaa tdstd padtoksestd valittomaésti
tallaisten sdhkdrahatokenin liikkeeseenlaskijalle ja sen toimivaltaiselle
viranomaiselle.

6. Jos sidhkorahatoken luokitellaan merkittédviksi EPV:n 5 kohdan
mukaisesti tekemén péddtdksen nojalla, tuon sdhkoérahatokenin liikkee-
seenlaskijaa koskevat valvontatehtdvit on siirrettdva litkkeeseenlaskijan
kotijasenvaltion toimivaltaiselta viranomaiselta EPV:lle 117 artiklan 4
kohdan mukaisesti 20 tyOpdivéan kuluessa paitoksen ilmoittamispaivasta.

EPV ja toimivaltainen viranomainen tekevit yhteistyotd valvontaval-
tuuksien sujuvan siirtymisen varmistamiseksi.

7.  Poiketen siitd, mitd 6 kohdassa sdddetddn, jonkin jésenvaltion
muun virallisen valuutan kuin euron maéérdisten merkittdvien sdhkora-
hatokenien liikkeeseenlaskijoita koskevia valvontatehtdvid ei siirretd
EPV:lle, jos vidhintddn 80 prosenttia ndiden merkittdvien sidhkorahato-
kenien haltijoiden lukumaiérdstd ja liiketoimien volyymista on keskitty-
nyt kotijdsenvaltioon.

Liikkeeseenlaskijan kotijdsenvaltion toimivaltaisen viranomaisen on toi-
mitettava EPV:lle vuosittain tiedot tapauksista, joissa sovelletaan ensim-
mdisessd alakohdassa tarkoitettua poikkeusta.

Sovellettaessa ensimmadistd alakohtaa liiketoimen katsotaan tapahtuneen
kotijdsenvaltiossa, kun sen maksaja tai maksunsaaja on sijoittautunut
mainittuun jésenvaltioon.

8. EPV arvioi vuosittain uudelleen sdhkorahatokenien luokittelun
merkittdviksi saatujen tietojen, my0s tdmén artiklan 3 kohdassa tarkoi-
tettujen kertomusten tai 22 artiklan nojalla saatujen tietojen, perusteella.
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Jos EPV katsoo, ettd tietyt sdhkorahatokenit eivit endd tdytd 43 artiklan
1 kohdassa sdddettyjd kriteerejd tdmén artiklan 1 kohdan mukaisesti,
EPV laatii pddtosluonnoksen siitd, ettd sdhkorahatokenia ei endd katsota
merkittdviksi, ja ilmoittaa tistd padtdsluonnoksesta ndiden sdhkorahato-
kenien liikkeeseenlaskijoille, niiden kotijdsenvaltion toimivaltaisille vi-
ranomaisille, EKP:lle ja tdmén artiklan 3 kohdan toisessa alakohdassa
tarkoitetuissa tapauksissa asianomaisen jdsenvaltion keskuspankille.

Tallaisten sdhkorahatokenien liikkeeseenlaskijoilla, niiden toimivaltai-
silla viranomaisilla, EKP:114 ja asianomaisen jasenvaltion keskuspankilla
on 20 tydpdivad kyseisen padtosluonnoksen tiedoksiantopdivéstd aikaa
esittdd kirjallisia huomautuksia ja kommentteja. EPV ottaa ndmé huo-
mautukset ja kommentit asianmukaisesti huomioon ennen EPV:n lopul-
lisen pditdksen hyviksymisti.

9. EPV tekee lopullisen pdétoksen siitd, luokitellaanko sdhkorahato-
ken endd merkittidviksi sdhkorahatokeniksi, 60 tydpdivdn kuluessa 8
kohdassa tarkoitetusta ilmoituspéivésti ja ilmoittaa tistd padtoksestd va-
littdmasti tdllaisen sdhkorahatokenin liikkeeseenlaskijalle ja sen toimi-
valtaiselle viranomaiselle.

10.  Jos sdhkorahatokenia ei endd luokitella merkittdviksi EPV:n 9
kohdan mukaisesti tekemén pédtdksen nojalla, tuon séhkérahatokenin
liikkkeeseenlaskijaa koskevat valvontatehtdvat on siirrettivd EPV:1td liik-
keeseenlaskijan kotijdsenvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle 20 tyo-
paivan kuluessa péétoksen ilmoittamispéivasta.

EPV ja toimivaltainen viranomainen tekevét yhteistyotd valvontaval-
tuuksien sujuvan siirtymisen varmistamiseksi.

57 artikla

Sihkoérahatokenien  vapaaehtoinen  luokittelu  merkittiviksi
sihkorahatokeneiksi

1.  Sidhkorahatokenin liikkeeseenlaskija, joka on saanut luottolaitoksen
tai sdhkoisen rahan liikkeeseenlaskijalaitoksen toimiluvan tai hakee til-
laista toimilupaa, voi ilmoittaa haluavansa, ettd sen sdhkorahatoken luo-
kitellaan merkittdvéksi sdhkorahatokeniksi. Téssd tapauksessa toimival-
taisen viranomaisen on vélittdmaésti ilmoitettava téllaisesta mahdollisen
liikkkeeseenlaskijan pyynnostd EPV:lle, EKP:lle ja 56 artiklan 3 kohdan
toisessa alakohdassa tarkoitetuissa tapauksissa asianomaisen jasenvaltion
keskuspankille.

Jotta sdhkorahatoken voidaan luokitella merkittdvéksi tdmén artiklan
nojalla, sdhkorahatokenin liikkeeseenlaskijan on osoitettava yksityiskoh-
taisen toimintaohjelman avulla, ettd se todenndkoéisesti tayttdd vahintddn
kolme 43 artiklan 1 kohdassa séddetyistd kriteereista.

2. EPV laatii 20 tyopdivin kuluessa tdmin artiklan 1 kohdassa tar-
koitetun ilmoituksen padivaméadréstd paatosluonnoksen, joka siséltdd liik-
keeseenlaskijan toimintaohjelmaan perustuvan lausunnon siité, tayttaako
sdahkorahatoken tai tdyttddko se todennékdisesti vdhintddn kolme 43 ar-
tiklan 1 kohdassa sdddetyistd kriteereistd, ja ilmoittaa tistd paatdsluon-
noksesta liikkeeseenlaskijan kotijdsenvaltion toimivaltaiselle viranomai-
selle, EKP:lle ja 56 artiklan 3 kohdan toisessa alakohdassa tarkoitetuissa
tapauksissa asianomaisen jdsenvaltion keskuspankille.
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Téllaisten sdhkorahatokenien liikkeeseenlaskijoiden toimivaltaisilla vi-
ranomaisilla, EKP:114 ja tapauksen mukaan asianomaisen jdsenvaltion
keskuspankilla on 20 tyopdivdd kyseisen péddtosluonnoksen tiedoksian-
antopdivéstd aikaa esittdd kirjallisia huomautuksia ja kommentteja. EPV
ottaa nimé huomautukset ja kommentit asianmukaisesti huomioon en-
nen EPV:n lopullisen pédatdksen hyviksymistd.

3. EPV tekee lopullisen pditdksen siitd, luokitellaanko séhkorahato-
ken merkittédviksi sdhkorahatokeniksi, 60 tyopdivéin kuluessa 1 kohdassa
tarkoitetusta ilmoituksesta, ja ilmoittaa tastd paatoksestd vélittomasti tal-
laisen sdhkorahatokenin liikkeeseenlaskijalle ja sen toimivaltaiselle
viranomaiselle.

4. Jos sdhkorahatoken on luokiteltu merkittdviksi EPV:n tdmén artik-
lan 3 kohdan mukaisesti tekemén paédtoksen nojalla, ndiden sdhkoraha-
tokenien liikkeeseenlaskijoita koskevat valvontatehtividt on siirrettdva
toimivaltaiselta viranomaiselta EPV:lle 117 artiklan 4 kohdan mukaisesti
20 tyopdivan kuluessa péditoksen ilmoittamispaivasta.

EPV ja toimivaltaiset viranomaiset tekevit yhteistyotd valvontavaltuuk-
sien sujuvan siirtymisen varmistamiseksi.

5. Poiketen siitd, mitd 4 kohdassa sdddetddn, jonkin jésenvaltion
muun virallisen valuutan kuin euron médrdisten merkittdvien sdhkora-
hatokenien liikkeeseenlaskijoita koskevia valvontatehtivid ei siirretd
EPV:lle, jos véhintddn 80 prosenttia ndiden merkittdvien sdhkorahato-
kenien haltijoiden lukumaiéréstd ja litketoimien volyymista on keskitty-
nyt kotijdsenvaltioon tai odotetaan keskittyvdn kotijdsenvaltioon.

Liikkeeseenlaskijan kotijasenvaltion toimivaltaisen viranomaisen on toi-
mitettava EPV:lle vuosittain tiedot ensimmadisessé alakohdassa tarkoite-
tun poikkeuksen soveltamisesta.

Sovellettaessa ensimmadistd alakohtaa liiketoimen katsotaan tapahtuneen
kotijdsenvaltiossa, kun sen maksaja tai maksunsaaja ovat sijoittautuneet
mainittuun jasenvaltioon.

58 artikla

Sihkorahatokenien liikkeeseenlaskijoiden erityiset liséivelvollisuudet

1.  Merkittdvid sdhkorahatokeneita liikkeeseen laskevien sdhkdisen ra-
han liikkeeseenlaskijalaitoksiin on sovellettava seuraavia vaatimuksia:

a) tdmin asetuksen 36, 37 ja 38 artiklassa sekd 45 artiklan 1-4 koh-
dassa tarkoitetut vaatimukset direktiivin 2009/110/EY 7 artiklassa
tarkoitettujen vaatimusten sijasta;

b) tdmédn asetuksen 35 artiklan 2, 3 ja 5 kohdassa sekd 45 artiklan 5
kohdassa tarkoitetut vaatimukset direktiivin 2009/110/EY 5 artiklassa
tarkoitettujen vaatimusten sijasta.

Poiketen siitd, mitd 36 artiklan 9 kohdassa sdddetdén, riippumaton tilin-
tarkastus on teetettdvd merkittdvien sdhkorahatokenien liikkeeseenlaski-
joiden osalta kuuden kuukauden vilein sen péditoksen pdivAmadrastd,
jolla sdhkdinen raha luokitellaan merkittavaksi 56 tai 57 artiklan nojalla,
alkaen.
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2. Kotijasenvaltioiden toimivaltaiset viranomaiset voivat vaatia, ettd
muita kuin merkittidvid sdhkorahatokeneita liikkkeeseen laskevat sahkoi-
sen rahan liikkeeseenlaskijalaitokset noudattavat mitd tahansa 1 koh-
dassa sdddettyd vaatimusta, jos se on tarpeen, jotta voidaan puuttua
riskeihin, joihin ndilld sddnnoksilld pyritddn puuttumaan, kuten likvidi-
teettiriskeihin, operatiivisiin riskeihin tai omaisuusreservin hoitoa koske-
vien vaatimusten noudattamatta jattdimisestd aiheutuviin riskeihin.

3.  Edelld olevia 22 ja 23 artiklaa sekd 24 artiklan 3 kohtaa sovelle-
taan sellaisen valuutan méérdisiin sdhkoérahatokeneihin, joka ei ole jon-
kin jisenvaltion virallinen valuutta.

V OSASTO
KRYPTOVARAPALVELUN TARJOAJIEN TOIMILUVAN
MYONTAMISTA JA TOIMINNAN HARJOITTAMISTA KOSKEVAT
EDELLYTYKSET
1 LUKU

Kryptovarapalvelun tarjoajien toimiluvan myontiminen

59 artikla

Toimilupa

1.  Henkilo ei saa tarjota kryptovarapalveluja unionissa, paitsi jos
tdmd henkild on

a) oikeushenkild tai muu yritys, jolle on mydnnetty kryptovarapalvelun
tarjoajan toimilupa 63 artiklan mukaisesti; tai

b) luottolaitos, arvopaperikeskus, sijoituspalveluyritys, markkinoiden yl-
lapitdjé, sdhkoisen rahan liikkeeseenlaskijalaitos, yhteissijoitusyrityk-
sen rahastoyhtio tai vaihtoehtoisen sijoitusrahaston hoitaja, joka saa
tarjota kryptovarapalveluja 60 artiklan nojalla.

2. Jéljempdnd olevan 63 artiklan mukaisesti toimiluvan saaneiden
kryptovarapalvelun tarjoajien sddntomaédrdisen kotipaikan on oltava ja-
senvaltiossa, jossa ne harjoittavat ainakin osaa kryptovarapalveluistaan.
Niiden tosiasiallisen johdon sijaintipaikan on oltava unionissa, ja vdhin-
tddn yhden johtajista on asuttava unionissa.

3. Edelld olevaa 1 kohdan a alakohtaa sovellettaessa sellaiset muut
yritykset, jotka eivét ole oikeushenkilditd, saavat tarjota kryptovarapal-
veluja ainoastaan, jos niiden oikeudellinen muoto on sellainen, ettd
kolmansien osapuolten eduille varmistetaan oikeushenkilon tarjoamaa
suojaa vastaava suoja, ja jos niiden toiminnan vakautta valvotaan tehok-
kaasti niiden oikeudellista muotoa vastaavalla tavalla.
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4.  Jéljempédnd olevan 63 artiklan mukaisesti toimiluvan saaneiden
kryptovarapalvelun tarjoajien on tdytettdva jatkuvasti toimiluvan myon-
tdmisedellytykset.

5. Henkild, joka ei ole kryptovarapalvelun tarjoaja, ei saa kayttdd
sellaista nimed tai toiminimed, julkaista sellaista markkinointiviestintda
tai toimia muuten sellaisella tavalla, joka viittaa siithen, ettd se on kryp-
tovarapalvelun tarjoaja, tai joka todenndkoisesti aiheuttaa sekaannusta
tdssd suhteessa.

6.  Toimivaltaisten viranomaisten, jotka myontévét toimilupia 63 artik-
lan mukaisesti, on varmistettava, ettd toimiluvissa tdsmennetddn ne
kryptovarapalvelut, joita kryptovarapalvelun tarjoajilla on lupa tarjota.

7. Kryptovarapalvelun tarjoajien on voitava tarjota kryptovarapalve-
luja kaikkialla unionissa joko sijoittautumisoikeuden, myds sivuliikkeen
kautta tapahtuvan, tai palvelujen tarjoamisen vapauden perusteella.
Kryptovarapalvelun tarjoajilta, jotka tarjoavat kryptovarapalveluja rajo-
jen yli, ei edellytetd fyysistd ldsndoloa vastaanottavan jdsenvaltion
alueella.

8. Kryptovarapalvelun tarjoajien, jotka haluavat lisétd kryptovarapal-
veluja 63 artiklassa tarkoitettuun toimilupaansa, on pyydettdvé alkupe-
rdisen toimiluvan myonténeiltd toimivaltaisilta viranomaisilta toimi-
lupansa laajentamista tdydentdmalld ja paivittdmaélld 62 artiklassa tarkoi-
tettuja tietoja. Toimiluvan laajentamista koskeva pyynté on kasiteltivi
63 artiklan mukaisesti.

60 artikla

Tiettyjen finanssiyhteisdjen suorittama Kryptovarapalvelujen
tarjoaminen

1.  Luottolaitos voi tarjota kryptovarapalveluja, jos se ilmoittaa 7 koh-
dassa tarkoitetut tiedot kotijdsenvaltionsa toimivaltaiselle viranomaiselle
vihintddn 40 tyOpdivdd ennen kuin se tarjoaa kyseisid palveluja ensim-
méisen kerran.

2. Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU)
N:0 909/2014 ('°) nojalla toimiluvan saanut arvopaperikeskus saa tarjota
kryptovarojen sdilytystd ja hallinnointia asiakkaiden puolesta ainoastaan,
jos se ilmoittaa tdmén artiklan 7 kohdassa tarkoitetut tiedot kotijédsen-
valtion toimivaltaiselle viranomaiselle vdhintddn 40 tyopdivdd ennen
kyseisen palvelun tarjoamista ensimmdistd kertaa.

Sovellettaessa timén kohdan ensimmdistd alakohtaa kryptovarojen sii-
lytyksen ja hallinnoinnin asiakkaiden puolesta katsotaan vastaavan
asetuksen (EU) N:o 909/2014 liitteessd olevan B jakson 3 kohdassa
tarkoitettua arvopaperitilien tarjoamista, ylldpitoa tai kdyttdd nédiden ol-
lessa yhteydessd toimituspalveluihin.

(") Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 909/2014, annettu
23 paivini heindkuuta 2014, arvopaperitoimituksen parantamisesta Euroopan
unionissa sekd arvopaperikeskuksista ja direktiivien 98/26/EY ja 2014/65/EU
seké asetuksen (EU) N:o 236/2012 muuttamisesta (EUVL L 257, 28.8.2014,
s. 1).
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3. Sijoituspalveluyritys voi tarjota unionissa kryptovarapalveluja,
jotka vastaavat sijoituspalveluja ja -toimintaa, joita varten silld on direk-
tiivin 2014/65/EU nojalla erityinen toimilupa, jos se ilmoittaa tdmén
artiklan 7 kohdassa tarkoitetut tiedot kotijdsenvaltion toimivaltaiselle
viranomaiselle vdhintddn 40 tyopédivdd ennen kyseisten palvelujen tar-
joamista ensimmadistd kertaa.

Téatd kohtaa sovellettacssa

a) kryptovarojen sdilytyksen ja hallinnoinnin asiakkaiden puolesta kat-
sotaan vastaavan direktiivin 2014/65/EU liitteessd I olevan B osan 1
kohdassa tarkoitettua oheispalvelua;

b) kryptovarojen kaupankdyntialustan ylldpidon katsotaan vastaavan di-
rektiivin 2014/65/EU liitteessd I olevan A osan 8 kohdassa tarkoi-
tettua monenkeskisen kaupankéyntijarjestelmin ylldpitoa ja 9 koh-
dassa tarkoitettua organisoidun kaupankayntijarjestelmén yllapitoa;

¢) kryptovarojen vaihdon varoihin ja muihin kryptovaroihin katsotaan
vastaavan direktiivin 2014/65/EU liitteessd I olevan A osan 3 koh-
dassa tarkoitettua kaupankdyntid omaan lukuun;

d) kryptovaroja koskevien toimeksiantojen toteuttamisen asiakkaiden
puolesta katsotaan vastaavan direktiivin 2014/65/EU liitteessa I ole-
van A osan 2 kohdassa tarkoitettua toimeksiantojen toteuttamista
asiakkaiden puolesta;

e) kryptovarojen kohdennetun tarjoamisen katsotaan vastaavan direktii-
vin 2014/65/EU liitteessd 1 olevan A osan 6 kohdassa tarkoitettua
rahoitusvélineiden merkinnén ja/tai rahoitusvélineiden liikkeeseenlas-
kun jérjestimistd merkintitakauksen perusteella ja 7 kohdassa tarkoi-
tettua rahoitusvilineiden liikkeeseenlaskun jarjestimistd ilman mer-
kintdtakausta;

f) kryptovaroja koskevien toimeksiantojen vastaanottamisen ja vilitta-
misen asiakkaiden puolesta katsotaan vastaavan direktiivin
2014/65/EU liitteessd I olevan A osan 1 kohdassa tarkoitettua yhtd
tai useampaa rahoitusvélinettd koskevien toimeksiantojen vastaan-
ottamista ja valittdmistd;

g) kryptovaroja koskevan neuvonnan tarjoamisen katsotaan vastaavan
direktiivin 2014/65/EU liitteessd I olevan A osan 5 kohdassa tarkoi-
tettua sijoitusneuvontaa;

h) kryptovaroja koskevan salkunhoidon tarjoamisen katsotaan vastaavan
direktiivin 2014/65/EU liitteessd I olevan A osan 4 kohdassa tarkoi-
tettua salkunhoitoa.

4.  Direktiivin 2009/110/EY nojalla toimiluvan saanut sidhkoisen ra-
han liikkeeseenlaskijalaitos saa tarjota liikkeeseen laskemiensa séhkora-
hatokenien osalta kryptovarojen sdilytystd ja hallinnointia asiakkaiden
puolesta sekéd kryptovarojen siirtopalveluja asiakkaiden puolesta, jos se
ilmoittaa tdmin artiklan 7 kohdassa tarkoitetut tiedot kotijdsenvaltion
toimivaltaiselle viranomaiselle védhintdén 40 tyOpdivdd ennen kyseisten
palvelujen tarjoamista ensimmdistd kertaa.
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5. Yhteissijoitusyrityksen rahastoyhtid tai vaihtoehtoisten sijoitusra-
hastojen hoitaja voi tarjota kryptovarapalveluja, jotka vastaavat sijoitus-
salkkujen hoitoa ja liitdnndispalveluja, joita varten silld on direktiivin
2009/65/EY tai direktiivin 2011/61/EU nojalla toimilupa, jos se ilmoit-
taa timén artiklan 7 kohdassa tarkoitetut tiedot kotijdsenvaltion toimi-
valtaiselle viranomaiselle vahintddn 40 tyopdivdd ennen kyseisten pal-
velujen tarjoamista ensimmadistd kertaa.

Tétd kohtaa sovellettaessa

a) kryptovaroja koskevien toimeksiantojen vastaanottamisen ja vélitt4-
misen asiakkaiden puolesta katsotaan vastaavan direktiivin
2011/61/EU 6 artiklan 4 kohdan b alakohdan iii alakohdassa tarkoi-
tettua rahoitusvilinettd koskevien toimeksiantojen vastaanottamista ja
valittdmistd;

b) kryptovaroja koskevan neuvonnan tarjoamisen katsotaan vastaavan
direktiivin 2011/61/EU 6 artiklan 4 kohdan b alakohdan i alakoh-
dassa ja direktiivin 2009/65/EY 6 artiklan 3 kohdan b alakohdan i
alakohdassa tarkoitettua sijoitusneuvontaa;

¢) kryptovaroja koskevan salkunhoidon tarjoamisen katsotaan vastaavan
direktiivin 2011/61/EU 6 artiklan 4 kohdan a alakohdassa ja direktii-
vin 2009/65/EY 6 artiklan 3 kohdan a alakohdassa tarkoitettuja
palveluja.

6.  Direktiivin 2014/65/EU nojalla toimiluvan saanut markkinoiden
yllapitdja voi ylldpitdd kryptovarojen kaupankdyntialustaa, jos se ilmoit-
taa tdmédn artiklan 7 kohdassa tarkoitetut tiedot kotijdsenvaltion toimi-
valtaiselle viranomaiselle vahintddn 40 tyopédivdd ennen kyseisen palve-
lun tarjoamista ensimmdéistd kertaa.

7.  Edelld olevia 1-6 kohtaa sovellettaessa on ilmoitettava seuraavat
tiedot:

a) toimintaohjelma, jossa esitetddn, minké tyyppisid kryptovarapalveluja
toimilupaa hakeva kryptovarapalvelun tarjoaja aikoo tarjota sekd
missd ja miten nditd palveluja on tarkoitus markkinoida;

b) kuvaus

i) sisdisen valvonnan mekanismeista, toimintaperiaatteista ja menet-
telyistd, joilla varmistetaan niiden kansallisten sd&inndsten nou-
dattaminen, joilla direktiivi (EU) 2015/849 saatetaan osaksi kan-
sallista lainsdddantod;

ii) rahanpesuun ja terrorismin rahoitukseen liittyvien riskien hallin-
taa koskevan riskinarviointikehyksen osalta; seké

iii) litketoiminnan jatkuvuutta koskevasta suunnitelmasta;

c) tieto- ja viestintdteknisten jérjestelmien ja turvajdrjestelyjen tekniset
asiakirjat ja niiden yleistajuinen kuvaus;

d) kuvaus menettelystd asiakkaiden kryptovarojen ja  varojen
erottelemiseksi;
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e) jos aikomuksena on tarjota kryptovarojen séilytystd ja hallinnointia
asiakkaiden puolesta, kuvaus sdilytys- ja hallinnointipolitiikasta;

f) jos aikomuksena on ylldpitdd kryptovarojen kaupankdyntialustaa, ku-
vaus kaupankdyntialustan toimintasdfdnndistd sekd menettelyistd ja
jéarjestelmdstd markkinoiden védrinkdyton havaitsemiseksi;

g) jos aikomuksena on vaihtaa kryptovaroja varoihin tai muihin kryp-
tovaroihin, kuvaus syrjimattomastd liiketoimintapolitiikasta, jolla
sddnnellddn suhteita asiakkaisiin, sekd kuvaus menetelmaistd, jolla
médritetddn niiden kryptovarojen hinta, joita ne ehdottavat vaihdet-
tavaksi varoihin tai muihin kryptovaroihin;

h) jos aikomuksena on toteuttaa kryptovaroja koskevia toimeksiantoja
asiakkaiden puolesta, kuvaus toteuttamisperiaatteista;

i) jos aikomuksena on tarjota kryptovaroja koskevaa neuvontaa tai
kryptovaroja koskevaa salkunhoitoa, ndyttd siitd, ettd luonnollisilla
henkil6illd, jotka antavat neuvontaa toimilupaa hakevan kryptovara-
palvelun tarjoajan puolesta tai hoitavat sijoituksia toimilupaa hake-
van kryptovarapalvelun tarjoajan puolesta, on tarvittava osaaminen ja
asiantuntemus velvoitteidensa tayttdmiseksi;

j) tieto siitd, liittyyko kryptovarapalvelu omaisuusreferenssitokeneihin,
sdhkorahatokeneihin vai muihin kryptovaroihin;

k) jos aikomuksena on tarjota kryptovarojen siirtopalveluja asiakkaiden
puolesta, tieto siitd, miten tdllaiset siirtopalvelut tarjotaan.

8.  Toimivaltaisen viranomaisen, jolle 1-6 kohdassa tarkoitetut tiedot
ilmoitetaan, on 20 tydpdivdan kuluessa tietojen vastaanottamisesta arvi-
oitava, onko kaikki tarvittavat tiedot toimitettu. Jos toimivaltainen viran-
omainen toteaa, ettd ilmoitus ei ole tdydellinen, sen on vélittomasti
ilmoitettava asiasta ilmoittavalle yhteisolle ja asetettava méiériaika, jo-
hon mennesséd kyseisen yhteison on toimitettava puuttuvat tiedot.

Puuttuvien tietojen toimittamisen méadrdaika saa olla enintddn 20 tySpéi-
vad pyynnon pdivimairastd. Kukin 1-6 kohdassa asetettu ajanjakso on
keskeytettdvd kyseisen médrdajan paidttymiseen saakka. Toimivaltainen
viranomainen voi harkintansa mukaan pyytdd vield tdydentdmdén tai
tarkentamaan tietoja, mutta tdstd ei saa aiheutua se, ettd jonkin 1-6
kohdassa asetetun méérdajan kuluminen keskeytyy.

Kryptovarapalvelun tarjoaja ei saa aloittaa kryptovarapalvelujen tarjoa-
mista niin kauan kuin ilmoitus ei ole tiydellinen.

9.  Edelld 1-6 kohdassa tarkoitettuja yhteisdjd ei vaadita toimittamaan
7 kohdassa tarkoitettuja tietoja, jotka ne ovat jo toimittaneet toimival-
taiselle viranomaiselle, jos kyseiset tiedot olisivat tdysin samat. Toimit-
taessaan 7 kohdassa tarkoitettuja tietoja 1-6 kohdassa tarkoitettujen yh-
teisdjen on nimenomaisesti mainittava, ettd aiemmin toimitetut tiedot
ovat edelleen ajantasaiset.
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10.  Kun timén artiklan 1-6 kohdassa tarkoitetut yhteisot tarjoavat
kryptovarapalveluja, niihin ei sovelleta 62, 63, 64, 67, 83 ja 84 artiklaa.

11.  Oikeus tarjota timin artiklan 1-6 kohdassa tarkoitettuja krypto-
varapalveluja on peruutettava, kun peruutetaan toimilupa, jonka perus-
teella asianomainen yhteisd on voinut tarjota kryptovarapalveluja ilman,
ettd siltd vaaditaan toimilupaa 59 artiklan nojalla.

12.  Toimivaltaisten viranomaisten on ilmoitettava ESMAlle 109 artik-
lan 5 kohdassa tismennetyt tiedot tarkistettuaan, ettd 7 kohdassa tarkoi-
tetut tiedot ovat tdydelliset.

ESMA asettaa kyseiset tiedot saataville 109 artiklassa tarkoitetussa re-
kisterissd aiotun kryptovarapalvelujen tarjoamisen alkamispdivdidn men-
nessd.

13.  ESMA laatii tiiviissd yhteistyossd EPV:n kanssa luonnokset tek-
nisiksi sdédntelystandardeiksi, joissa tdismennetddn 7 kohdassa tarkoitetut
tiedot.

ESMA toimittaa ensimmadisessd alakohdassa tarkoitetut teknisten siin-
telystandardien luonnokset komissiolle viimeistddn 30 pdivdnd kesi-
kuuta 2024.

Siirretddn komissiolle valta tdydentdd tdtd asetusta hyvdksymaélld tdmén
kohdan ensimmadisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset sdédntelystandar-
dit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

14.  ESMA laatii tiiviissd yhteistydssd EPV:n kanssa luonnokset tek-
nisiksi tdytintdonpanostandardeiksi, joissa vahvistetaan vakiolomakkeet,
mallipohjat ja menettelyt 7 kohdan nojalla annettavaa ilmoitusta varten.

ESMA toimittaa ensimmdisesséd alakohdassa tarkoitetut teknisten tdytin-
toonpanostandardien luonnokset komissiolle viimeistddn 30 pdivand ke-
sakuuta 2024.

Siirretddn komissiolle valta hyvéksyd tdmén kohdan ensimmdiisessd ala-
kohdassa tarkoitetut tekniset tidytdntoonpanostandardit asetuksen (EU)
N:o 1095/2010 15 artiklan mukaisesti.

61 artikla

Kryptovarapalvelujen tarjoaminen asiakkaan yksinomaisesta
aloitteesta

1. Jos unioniin sijoittautunut tai unionissa oleva asiakas pyytdd
omasta yksinomaisesta aloitteestaan kolmannen maan yritystd tarjoa-
maan kryptovarapalvelua tai -toimintaa, 59 artiklan mukaista toimil-
upavaatimusta ei sovelleta siithen, ettd kolmannen maan yritys tarjoaa
tuota kryptovarapalvelua tai -toimintaa kyseiselle asiakkaalle, mukaan
lukien kyseisen kryptovarapalvelun tai -toiminnan tarjoamiseen nimen-
omaan liittyvd suhde.
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Konsernin sisdisid suhteita rajoittamatta, jos jokin kolmannen maan yri-
tys, my0s sellaisen yhteison vilitykselld, joka toimii sen puolesta tai
jolla on tiiviit yhteydet téllaiseen kolmannen maan yritykseen, tai jokin
muu téillaisen yhteison puolesta toimiva henkild pyrkii hankkimaan asi-
akkaita tai mahdollisia asiakkaita unionissa, asiakkaiden hankkimiseen,
myynninedistimiseen tai mainostamiseen unionissa kéytetystd viestintd-
vélineestd riippumatta, titd ei katsota asiakkaan omasta yksinomaisesta
aloitteesta tarjotuksi palveluksi.

Toista alakohtaa sovelletaan riippumatta sopimuslausekkeesta tai vastuu-
vapauslausekkeesta, jossa toisin todetaan, esimerkiksi lausekkeesta,
jonka mukaan kolmannen maan yrityksen tarjoama palvelu katsotaan
asiakkaan omasta yksinomaisesta aloitteesta tarjotuksi palveluksi.

2. Edelld 1 kohdassa tarkoitettu asiakkaan oma yksinomainen aloite
ei oikeuta kolmannen maan yritystd markkinoimaan uusia kryptovarojen
luokkia taikka kryptovarapalveluja kyseiselle asiakkaalle.

3. ESMA antaa viimeistddn 30 pdivdnd kesdkuuta 2024 asetuk-
sen (EU) N:o 1095/2010 16 artiklan mukaisesti ohjeet, joissa tdsmen-
netddn tilanteet, joissa kolmannen maan yrityksen katsotaan pyrkivin
hankkimaan unioniin sijoittautuneita tai unionissa olevia asiakkaita.

Jotta voidaan edistdd ldhentymistd ja johdonmukaista valvontaa tdmin
artiklan vairinkdyton riskin osalta, ESMA antaa myds asetuksen (EU)
N:o 1095/2010 16 artiklan mukaisesti ohjeet valvontakdytdnndistd ta-
min asetuksen kiertdimisen havaitsemiseksi ja estimiseksi.

62 artikla

Kryptovarapalvelun tarjoajan toimilupahakemus

1. Oikeushenkildiden tai muiden yritysten, jotka aikovat tarjota kryp-
tovarapalveluja, on jdtettdvd kryptovarapalvelun tarjoajan toimilupaha-
kemuksensa oman kotijdsenvaltionsa toimivaltaiselle viranomaiselle.

2. Edelld 1 kohdassa tarkoitetun hakemuksen on sisillettdvad kaikki
seuraavat tiedot:

a) toimilupaa hakevan kryptovarapalvelun tarjoajan nimi, mukaan lu-
kien virallinen nimi ja mahdollinen muu kéytetty kaupallinen nimi,
oikeushenkil6tunnus, kyseisen palveluntarjoajan ylldpitdmé verkko-
sivusto, sdhkdpostiosoite ja puhelinnumero yhteydenottoja varten ja
sen fyysinen osoite;

b) toimilupaa hakevan kryptovarapalvelun tarjoajan oikeudellinen
muoto;

c) tapauksen mukaan toimilupaa hakevan kryptovarapalvelun tarjoajan
yhtiéjérjestys;
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d)

e)

g)

h)

)

)

k)

)

toimintaohjelma, jossa esitetdén, minkd tyyppisid kryptovarapalve-
luja toimilupaa hakeva kryptovarapalvelun tarjoaja aikoo tarjota
sekd missd ja miten nditd palveluja on tarkoitus markkinoida;

ndyttd siitd, ettd toimilupaa hakeva kryptovarapalvelun tarjoaja tayt-
tdd 67 artiklassa vahvistetut vakavaraisuustakeita koskevat
vaatimukset;

kuvaus toimilupaa hakevan kryptovarapalvelun tarjoajan ohjaus- ja
hallintojérjestelmistd;

ndyttd siitd, ettd toimilupaa hakevan kryptovarapalvelun tarjoajan
ylimmaén hallintoelimen jdsenet ovat riittdvan hyvémaineisia ja heilld
on asianmukainen osaaminen, taidot ja kokemus kyseisen palvelun-
tarjoajan johtamiseksi;

niiden osakkeenomistajien ja jdsenten nimet, joilla on suoraan tai
vilillisesti huomattavia omistusosuuksia toimilupaa hakevassa kryp-
tovarapalvelun tarjoajassa, ja ndiden omistusosuuksien maarit sekd
ndyttd siitd, ettd kyseiset henkilot ovat riittdvdn hyvidmaineisia;

kuvaus toimilupaa hakevan kryptovarapalvelun tarjoajan sisdisen
valvonnan mekanismeista, toimintaperiaatteista ja menettelyisté,
joilla tunnistetaan, arvioidaan ja hallitaan riskejd, myos rahanpesuun
ja terrorismin rahoitukseen liittyvié riskejd, ja liikketoiminnan jatku-
vuutta koskevasta suunnitelmasta;

tieto- ja viestintdteknisten jarjestelmien ja turvajérjestelyjen tekniset
asiakirjat ja niiden yleistajuinen kuvaus;

kuvaus menettelystd asiakkaiden kryptovarojen ja varojen
erottelemiseksi;

kuvaus toimilupaa hakevan kryptovarapalvelun tarjoajan valitusten-
kasittelymenettelyisti;

m) jos toimilupaa hakeva kryptovarapalvelun tarjoaja aikoo tarjota

n)

0)

kryptovarojen sdilytystd ja hallinnointia asiakkaiden puolesta, ku-
vaus sdilytys- ja hallinnointipolitiikasta;

jos toimilupaa hakeva kryptovarapalvelun tarjoaja aikoo ylldpitad
kryptovarojen kaupankéyntialustaa, kuvaus kaupankéyntialustan toi-
mintasddnndistd sekd menettelystd ja jérjestelmdstd markkinoiden
véadrinkdyton havaitsemiseksi;

jos toimilupaa hakeva kryptovarapalvelun tarjoaja aikoo vaihtaa
kryptovaroja varoihin tai muihin kryptovaroihin, kuvaus suhteita
asiakkaisiin sdéntelevistd liiketoimintapolitiikasta, jonka on oltava
syrjimiton, sekd kuvaus menetelméstd, jolla médritetddn niiden
kryptovarojen hinta, joita toimilupaa hakeva kryptovarojen tarjoaja
ehdottaa vaihdettavaksi varoihin tai muihin kryptovaroihin;
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p) jos toimilupaa hakeva kryptovarapalvelun tarjoaja aikoo toteuttaa
kryptovaroja koskevia toimeksiantoja asiakkaiden puolesta, kuvaus
toteuttamisperiaatteista;

q) jos toimilupaa hakeva kryptovarapalvelun tarjoaja aikoo tarjota
kryptovaroja koskevaa neuvontaa tai kryptovaroja koskevaa salkun-
hoitoa, néyttd siitd, ettd luonnollisilla henkil6illé, jotka antavat neu-
vontaa toimilupaa hakevan kryptovarapalvelun tarjoajan puolesta tai
hoitavat sijoituksia toimilupaa hakevan kryptovarapalvelun tarjoajan
puolesta, on tarvittava osaaminen ja asiantuntemus velvoitteidensa
tayttdmiseksi;

r) jos toimilupaa hakeva kryptovarapalvelun tarjoaja aikoo tarjota
kryptovarojen siirtopalveluja asiakkaiden puolesta, tieto tdllaisten
siirtopalvelujen tarjoamistavasta;

s) sen kryptovaran tyyppi, johon kryptovarapalvelu liittyy.

3. Sovellettaessa 2 kohdan g ja h alakohtaa toimilupaa hakevan kryp-
tovarapalvelun tarjoajan on esitettdva néyttd kaikista seuraavista:

a) yhdelldkddn toimilupaa hakevan kryptovarapalvelun tarjoajan ylim-
mén hallintoelimen jésenelld ei ole rikosrekisterimerkintdjé, jotka
liittyvdt sovellettavan kauppaoikeuden, maksukyvyttomyyslainsaa-
dénnén ja rahoituspalvelulainsddddnnon nojalla langetettuihin tuomi-
oihin ja rangaistuksiin taikka rahanpesun ja terrorismin torjuntaan,
petoksiin tai ammatilliseen vastuuseen;

b) toimilupaa hakevan kryptovarapalvelun tarjoajan ylimmén hallintoe-
limen jésenilli on yhdessd asianmukainen osaaminen, taidot ja ko-
kemus kryptovarapalvelun tarjoajan johtamiseksi ja kyseisten henki-
16iden  edellytetddn  kayttdvdn riittdvédsti aikaa tehtdviensd
hoitamiseen;

c) yhdelldkdan osakkeenomistajalla ja jésenelld, jolla on suoraan tai
vélillisesti huomattavia omistusosuuksia toimilupaa hakevassa kryp-
tovarapalvelun tarjoajassa, ei ole rikosrekisterimerkintdjd, jotka liit-
tyvét sovellettavan kauppaoikeuden, maksukyvyttdmyyslainsdadan-
non ja rahoituspalvelulainsddddanndn nojalla langetettuihin tuomioihin
tai rangaistuksiin taikka rahanpesun ja terrorismin torjuntaan, petok-
siin tai ammatilliseen vastuuseen.

4.  Toimivaltaiset viranomaiset eivdt saa vaatia toimilupaa hakevaa
kryptovarapalvelun tarjoajaa toimittamaan tdmén artiklan 2 ja 3 koh-
dassa tarkoitettuja tietoja, jotka ne ovat jo saaneet direktiivin
2009/110/EY, 2014/65/EU tai (EU) 2015/2366 mukaisten lupamenette-
lyjen yhteydessa tai kryptovarapalveluihin sovellettavan kansallisen lain-
sdddannon nojalla ennen 29 piivad kesdkuuta 2023, edellyttden, ettd
kyseiset aiemmin toimitetut tiedot tai asiakirjat ovat edelleen ajan
tasalla.
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5. ESMA laatii tiiviissd yhteistyossd EPV:n kanssa luonnokset tekni-
siksi sddntelystandardeiksi, joissa tdsmennetddn 2 ja 3 kohdassa tarkoi-
tetut tiedot.

ESMA toimittaa ensimmaisessd alakohdassa tarkoitetut teknisten sdin-
telystandardien luonnokset komissiolle viimeistddn 30 pdivdnd kesi-
kuuta 2024.

Siirretddn komissiolle valta tdydentdd tdtd asetusta hyvdksymaélld tdmén
kohdan ensimmadisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset sdédntelystandar-
dit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

6. ESMA laatii tiiviissé yhteistyossd EPV:n kanssa luonnokset tekni-
siksi tdytdntoonpanostandardeiksi, joissa vahvistetaan vakiolomakkeet,
mallipohjat ja menettelyt kryptovarapalvelun tarjoajan toimilupahake-
mukseen sisdllytettidvid tietoja varten.

ESMA toimittaa ensimmdisesséd alakohdassa tarkoitetut teknisten tdytin-
toonpanostandardien luonnokset komissiolle viimeistddn 30 péivani ke-
sdkuuta 2024.

Siirretddn komissiolle valta hyvéiksyd tdmén kohdan ensimmdisessd ala-
kohdassa tarkoitetut tekniset tdytdntdonpanostandardit asetuksen (EU)
N:o 1095/2010 15 artiklan mukaisesti.

63 artikla

Toimilupahakemuksen arviointi ja toimiluvan myo6ntiminen tai
epéaiiminen

1. Toimivaltaisten viranomaisten on viipyméttd ja joka tapauksessa
viiden tyopdivin kuluessa 62 artiklan 1 kohdan mukaisen hakemuksen
vastaanottamisesta ilmoitettava kirjallisesti sen vastaanottamisesta toimi-
lupaa hakevalle kryptovarapalvelun tarjoajalle.

2. Toimivaltaisten viranomaisten on 25 tydpéivan kuluessa 62 artiklan
1 kohdan mukaisen hakemuksen vastaanottamisesta arvioitava, onko
hakemus tdydellinen, tarkistamalla, ettd 62 artiklan 2 kohdassa luetellut
tiedot on toimitettu.

Jos hakemus ei ole tdydellinen, toimivaltaisten viranomaisten on asetet-
tava médrdaika, johon mennessd toimilupaa hakevan kryptovarapalvelun
tarjoajan on toimitettava puuttuvat tiedot.

3. Toimivaltaiset viranomaiset voivat kieltdytya tarkastelemasta hake-
muksia, jos hakemukset ovat edelleen puutteellisia niiden 2 kohdan
toisen alakohdan mukaisesti asettaman miérdajan péadtyttya.

4. Kun hakemus on tdydellinen, toimivaltaisten viranomaisten on vii-
pymittd ilmoitettava asiasta toimilupaa hakevalle kryptovarapalvelun
tarjoajalle.
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5. Ennen kryptovarapalvelun tarjoajan toimiluvan myontdmistd tai
epddmistd toimivaltaisten viranomaisten on kuultava toisen jdsenvaltion
toimivaltaisia viranomaisia, jos toimilupaa hakeva kryptovarapalvelun
tarjoaja on jossain seuraavista suhteista luottolaitokseen, arvopaperikes-
kukseen, sijoituspalveluyritykseen, markkinoiden yllépitdjadn, yhteissi-
joitusyrityksen rahastoyhtioon, vaihtoehtoisen sijoitusrahaston hoitajaan,
maksulaitokseen, vakuutusyritykseen, sdhkdisen rahan liikkkeeseenlaskij-
alaitokseen tai ammatillisia lisdeldkkeitd tarjoavaan laitokseen:

a) se on sen tytéryritys;

b) se on kyseisen yhteison emoyrityksen tytdryritys;

¢) se on samojen luonnollisten henkildiden tai oikeushenkildiden méaé-
rdysvallassa kuin kyseinen yhteiso.

6. Ennen kryptovarapalvelun tarjoajan toimiluvan myontdmistd tai
epadmisti

a) toimivaltaiset viranomaiset voivat kuulla rahanpesun ja terrorismin
rahoituksen torjunnasta vastaavia toimivaltaisia viranomaisia ja ra-
hanpesun selvittelykeskuksia sen varmentamiseksi, ettd toimilupaa
hakeva kryptovarapalvelun tarjoaja ei ole ollut rahanpesuun tai ter-
rorismin rahoitukseen liittyvdd toimintaa koskevan tutkinnan
kohteena;

b) toimivaltaisten viranomaisten on varmistettava, ettd toimilupaa ha-
keva  kryptovarapalvelun tarjoaja, jolla on toimipaikkoja
direktiivin (EU) 2015/849 9 artiklan nojalla yksiloidyissd suuririski-
sissd kolmansissa maissa tai joka antaa tehtdvid téllaisiin maihin
sijoittautuneille kolmansille osapuolille, noudattaa kansallisia sdén-
noksid, joilla mainitun direktiivin 26 artiklan 2 kohta seké 45 artiklan
3 ja 5 kohta saatetaan osaksi kansallista lainsdéddantoa;

¢) toimivaltaisten viranomaisten on tarvittaessa varmistettava, ettd
toimilupaa hakeva kryptovarapalvelun tarjoaja on ottanut kayttoon
asianmukaiset menettelyt niiden kansallisten sd&nndsten noudattami-
seksi, joilla direktiivin (EU) 2015/849 18 a artiklan 1 ja 3 kohta
saatetaan osaksi kansallista lainsdadantoa.

7. Jos toimilupaa hakevan kryptovarapalvelun tarjoajan ja muiden
luonnollisten henkildiden tai oikeushenkildiden vililld on 14heisid sidok-
sia, toimivaltaiset viranomaiset voivat myoOntdd toimiluvan ainoastaan,
jos kyseiset sidokset eivit estd niitd hoitamasta tehokkaasti valvontateh-
tdvidén.

8.  Toimivaltaisten viranomaisten on evittdva toimilupa, jos toimi-
lupaa hakevaan kryptovarapalvelun tarjoajaan ldheisesti sidoksissa ole-
vaan yhteen tai useampaan luonnolliseen henkiloon tai oikeushenkiloon
sovellettavat kolmannen maan lait, asetukset tai hallinnolliset maarayk-
set tai niiden tdytdntoonpanoon liittyvit vaikeudet estdvit kyseisid viran-
omaisia hoitamasta tehokkaasti valvontatehtévidan.
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9.  Toimivaltaisten viranomaisten on arvioitava 40 tydpdivan kuluessa
taydellisen hakemuksen vastaanottamisesta, noudattaako toimilupaa ha-
keva kryptovarapalvelun tarjoaja titd osastoa, ja annettava kaikilta osin
perusteltu pditds, jolla myOnnetddn tai evétddn kryptovarapalvelun tar-
joajan toimilupa. Toimivaltaisten viranomaisten on ilmoitettava hakijalle
paitoksestddn viiden tyOpdivan kuluessa mainitun péditoksen tekopdi-
véstd. Arvioinnissa on otettava huomioon niiden kryptovarapalvelujen
luonne, laajuus ja monimutkaisuus, joita toimilupaa hakeva kryptovara-
palvelun tarjoaja aikoo tarjota.

10.  Toimivaltaisten viranomaisten on evittivd kryptovarapalvelun
tarjoajan toimilupa, jos on objektiivisia ja todennettavissa oleva syité
uskoa, ettd

a) toimilupaa hakevan kryptovarapalvelun tarjoajan ylin hallintoelin voi
vaarantaa sen tehokkaan, jiarkevdn ja vakaan hoidon ja liiketoimin-
nan jatkuvuuden sekd sen asiakkaiden edun ja markkinoiden eheyden
asianmukaisen huomioon ottamisen tai altistaa toimilupaa hakevan
kryptovarapalvelun tarjoajan rahanpesuun tai terrorismin rahoituk-
seen liittyvélle vakavalle riskille;

b) toimilupaa hakevan kryptovarapalvelun tarjoajan ylimmén hallintoe-
limen jdsenet eivdt tdytd 68 artiklan 1 kohdassa asetettuja
vaatimuksia;

c) osakkeenomistajat tai jdsenet, joilla on suoraan tai vilillisesti huo-
mattavia omistusosuuksia toimilupaa hakevassa kryptovarapalvelun
tarjoajassa, eivit tdytd 68 artiklan 2 kohdassa sdddettyjd riittdvad
hyvamaineisuutta koskevia vaatimuksia;

d) toimilupaa hakeva kryptovarapalvelun tarjoaja ei tdytd tai todenni-
koisesti ei tiytd jotakin timén osaston vaatimuksista.

11.  ESMA ja EPV antavat yhdessd asetuksen (EU) N:o 1095/2010
16 artiklan ja asetuksen (EU) N:o 1093/2010 16 artiklan mukaisesti
ohjeet toimilupaa hakevan kryptovarapalvelun tarjoajan ylimmaén hallin-
toelimen jdsenten ja osakkeenomistajien tai jdsenten, joilla on suoraan
tai vilillisesti huomattavia omistusosuuksia toimilupaa hakevassa kryp-
tovarapalvelun tarjoajassa, soveltuvuuden arviointia varten.

ESMA ja EPV antavat ensimmdisessd alakohdassa tarkoitetut ohjeet
viimeistddn 30 pdivind kesdkuuta 2024.

12.  Toimivaltaiset viranomaiset voivat 9 kohdassa sdddetyn arvioin-
tijakson kahdenkymmenen ensimmadisen tyOpdivédn aikana pyytdd lisdtie-
toja, jotka ovat tarpeen arvioinnin suorittamiseksi. Pyynnot on esitettavi
kirjallisesti toimilupaa hakevalle kryptovarapalvelun tarjoajalle, ja niissé
on yksilgitdva tarvittavat lisdtiedot.
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Edelld olevan 9 kohdan mukainen arviointijakso on keskeytettiva siitd
pdivistd, jona toimivaltaiset viranomaiset pyysivét puuttuvia tietoja, sii-
hen péivédén, jona ne saivat toimilupaa hakevan kryptovarapalvelun tar-
joajan pyyntoon antaman vastauksen. Keskeytys ei saa olla pitempi kuin
20 tyopdivdd. Toimivaltaiset viranomaiset voivat harkintansa mukaan
pyytdd vield tdydentdimién tai tarkentamaan tietoja, mutta tdstd ei saa
aiheutua se, ettd 9 kohdan mukainen arviointijakso keskeytyy.

13.  Toimivaltaisten viranomaisten on kahden tydpéivian kuluessa toi-
miluvan my6ntidmisestd ilmoitettava ESMAIlle 109 artiklan 5 kohdassa
tdsmennetyt tiedot. Toimivaltaisten viranomaisten on ilmoitettava ES-
MAlle myo6s kaikista toimilupien epdamisistd. ESMA asettaa 109 artiklan
5 kohdassa tarkoitetut tiedot saataville kyseisessd artiklassa tarkoitetussa
rekisterissd kryptovarapalvelujen tarjoamisen alkamispdivddn mennessa.

64 artikla

Kryptovarapalvelun tarjoajan toimiluvan peruuttaminen

1.  Toimivaltaisten viranomaisten on peruutettava kryptovarapalvelun
tarjoajan toimilupa, jos kryptovarapalvelun tarjoaja menettelee jollakin
seuraavista tavoista:

a) ei ole kiyttdnyt toimilupaansa 12 kuukauden kuluessa toimiluvan
myontdmispdivastd;

b) on nimenomaisesti luopunut toimiluvastaan;

¢) ei ole tarjonnut kryptovarapalveluja yhdeksdn perdkkdisen kuukau-
den aikana;

d) on saanut toimiluvan sidéntdjenvastaisesti, esimerkiksi esittimalld vir-
heellisié tietoja toimilupahakemuksessaan;

e) ei tdytd endd niitd edellytyksid, joiden perusteella toimilupa myon-
nettiin, eikéd ole toteuttanut toimivaltaisen viranomaisen vaatimia kor-
jaavia toimia méérdajassa;

f) ei ole ottanut kdyttoon tehokkaita jarjestelmid, menettelyjé ja jérjes-
telyjd rahanpesun ja terrorismin rahoituksen havaitsemiseksi ja ch-
kéisemiseksi direktiivin (EU) 2015/849 mukaisesti;

g) on rikkonut vakavasti titd asetusta, mukaan lukien kryptovarojen
haltijoiden tai kryptovarapalvelun tarjoajien asiakkaiden suojaan tai
markkinoiden eheyteen liittyvét sdénnokset.
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2. Toimivaltaiset viranomaiset voivat peruuttaa kryptovarapalvelun
tarjoajan toimiluvan seuraavissa tilanteissa:

a) kryptovarapalvelun tarjoaja on rikkonut kansallisia sdénnoksid, joilla
direktiivi (EU) 2015/849 saatetaan osaksi kansallista lainsddadéntoa,

b) kryptovarapalvelun tarjoaja on menettinyt maksulaitoksen toimi-
lupansa tai séhkoisen rahan liikkeeseenlaskijalaitoksen toimilupansa,
eikd kyseinen kryptovarapalvelun tarjoaja ole korjannut tilannetta 40
kalenteripdivin kuluessa.

3. Jos toimivaltainen viranomainen peruuttaa kryptovarapalvelun tar-
joajan toimiluvan, sen on ilmoitettava asiasta ESMAlle ja vastaanotta-
vien jédsenvaltioiden keskitetyille yhteyspisteille ilman aiheetonta vii-
vytystd. ESMA asettaa kyseiset tiedot saataville 109 artiklassa tarkoite-
tussa rekisterissa.

4.  Toimivaltaiset viranomaiset voivat rajoittaa toimiluvan peruuttami-
sen koskemaan vain tiettyd kryptovarapalvelua.

5. Ennen kryptovarapalvelun tarjoajan toimiluvan peruuttamista toi-
mivaltaisten viranomaisten on kuultava toisen jdsenvaltion toimivaltaista
viranomaista, jos kyseinen kryptovarapalvelun tarjoaja on

a) kyseisessd toisessa jdsenvaltiossa toimiluvan saaneen kryptovarapal-
velun tarjoajan tytéryritys;

b) kyseisessd toisessa jdsenvaltiossa toimiluvan saaneen kryptovarapal-
velun tarjoajan emoyrityksen tytéryritys;

¢) samojen luonnollisten henkildiden tai oikeushenkildiden méardysval-
lassa kuin kyseisessd toisessa jdsenvaltiossa toimiluvan saanut kryp-
tovarapalvelun tarjoaja.

6. Ennen kryptovarapalvelun tarjoajan toimiluvan peruuttamista
toimivaltaiset viranomaiset voivat kuulla viranomaista, jolla on toimi-
valta valvoa, ettd kryptovarapalvelun tarjoaja noudattaa rahanpesun ja
terrorismin rahoituksen torjuntaa koskevia sdéntoja.

7. EPV, ESMA ja miki tahansa vastaanottavan jésenvaltion toimival-
tainen viranomainen voivat milloin tahansa pyytdd kotijasenvaltion toi-
mivaltaista viranomaista tutkimaan, tayttddko kryptovarapalvelun tarjoa-
ja edelleen toimiluvan myodntdmisen edellytykset, jos on syytd epdilld,
ettd ndin ei mahdollisesti endd ole.

8. Kryptovarapalvelun tarjoajien on otettava kayttoon asianmukaiset
menettelyt, pantava ne tdytintodn ja ylldpidettdva niitd sen varmistami-
seksi, ettd niiden asiakkaiden kryptovarat ja varat siirretddn nopeasti ja
asianmukaisesti toiselle kryptovarapalvelun tarjoajalle, kun toimilupa
peruutetaan.
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65 artikla

Kryptovarapalvelujen tarjoaminen rajojen yli

1.  Kryptovarapalvelun tarjoajan, joka aikoo tarjota kryptovarapalve-
luja useammassa kuin yhdessd jdsenvaltiossa, on toimitettava seuraavat
tiedot kotijdsenvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle:

a) luettelo jasenvaltioista, joissa kryptovarapalvelun tarjoaja aikoo tar-
jota kryptovarapalveluja;

b) kryptovarapalvelut, joita kryptovarapalvelun tarjoaja aikoo tarjota ra-
jojen yli;

¢) kryptovarapalvelujen aiotun tarjoamisen alkamispéiva,

d) luettelo kaikista muista kryptovarapalvelun tarjoajan toiminnoista,
jotka eivit kuulu tdmédn asetuksen soveltamisalaan.

2. Kotijidsenvaltion toimivaltaisen viranomaisen on 10 tydpéivin ku-
luessa 1 kohdassa tarkoitettujen tietojen vastaanottamisesta vélitettiva
kyseiset tiedot vastaanottavien jdsenvaltioiden keskitetyille yhteyspis-
teille, ESMAlle ja EPV:lle.

3.  Toimiluvan myontineen jdsenvaltion toimivaltaisen viranomaisen
on viipymittd ilmoitettava asianomaiselle kryptovarapalvelun tarjoajalle
2 kohdassa tarkoitetusta tietojen valittimisesta.

4.  Kryptovarapalvelun tarjoaja voi aloittaa kryptovarapalvelujen tar-
joamisen muussa jdsenvaltiossa kuin kotijdsenvaltiossaan 3 kohdassa
tarkoitetun ilmoituksen vastaanottopdivéstd alkaen tai viimeistddn siitd
pdivéstd alkaen, kun 1 kohdassa tarkoitettujen tietojen toimittamisesta
on kulunut 15 kalenteripdivaa.

2 LUKU

Kaikkia kryptovarapalvelun tarjoajia koskevat velvollisuudet

66 artikla

Velvollisuus toimia rehellisesti, tasapuolisesti ja ammattimaisesti
asiakkaiden edun mukaisesti

1.  Kryptovarapalvelun tarjoajien on toimittava rehellisesti, tasapuoli-
sesti ja ammattimaisesti asiakkaidensa ja mahdollisten asiakkaidensa
edun mukaisesti.

2. Kryptovarapalvelun tarjoajien on annettava asiakkailleen tasapuo-
lista ja selkedd tietoa, joka ei ole harhaanjohtavaa, myds markkinointi-
viestinnéssd, joka on yksilditdva sellaiseksi. Kryptovarapalvelun tarjoa-
jat eivdt saa tahallisesti tai tuottamuksellisesti johtaa asiakasta harhaan
kryptovarojen todellisten tai oletettujen etujen suhteen.
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3.  Kryptovarapalvelun tarjoajien on varoitettava asiakkaita kryptova-
roilla toteutettaviin liiketoimiin liittyvistd riskeista.

Kun kryptovarapalvelun tarjoajat ylldpitidvat kryptovarojen kaupankéyn-
tialustaa, vaihtavat kryptovaroja varoihin tai muihin kryptovaroihin, tar-
joavat kryptovaroja koskevaa neuvontaa tai tarjoavat kryptovaroja kos-
kevaa salkunhoitoa, niiden on annettava asiakkailleen hyperlinkit kryp-
tovaran kuvauksiin niistd kryptovaroista, joiden osalta ne tarjoavat ky-
seisid palveluja.

4.  Kryptovarapalvelun tarjoajien on asetettava hinnoittelu-,
kustannus- ja palkkiopolitiikkansa julkisesti saataville helposti havaitta-
vassa paikassa verkkosivustollaan.

5. Kryptovarapalvelun tarjoajien on asetettava julkisesti saataville
helposti havaittavassa paikassa verkkosivustollaan tiedot kunkin krypto-
varan, johon liittyvid palveluja ne tarjoavat, liikkeeseen laskemiseksi
kéytetyn konsensusmekanismin ilmastoon kohdistuvista pédasiallisista
haitallisista vaikutuksia ja muista ymparistoon liittyvistd haitallisista vai-
kutuksista. Kyseiset tiedot voidaan ottaa kryptovaran kuvauksesta.

6. ESMA laatii yhteistyossi EPV:n kanssa luonnokset teknisiksi
sddntelystandardeiksi, 5 kohdassa tarkoitettujen tietojen siséllostd, me-
netelmistd ja esitystavasta ilmastoon kohdistuvia ja muita ympéristoon
liittyvid haitallisia vaikutuksia koskevien kestdvyysindikaattorien osalta.

Laatiessaan ensimmaéisessé alakohdassa tarkoitettuja teknisten sddntelys-
tandardien luonnoksia ESMA ottaa huomioon erityyppiset konsensus-
mekanismit, joita kéytetddn kryptovaroilla toteutettavien liiketoimien
validointiin, niiden kannustinrakenteet sekd energian, uusiutuvan ener-
gian ja luonnonvarojen kéyton, jétteiden syntymisen ja kasvihuonekaas-
upadstot. ESMA saattaa tekniset sddntelystandardit ajan tasalle sdinte-
lyyn liittyvédn ja teknologisen kehityksen pohjalta.

ESMA toimittaa ensimmaiisessd alakohdassa tarkoitetut teknisten sidin-
telystandardien luonnokset komissiolle viimeistddn 30 pdivdnd kesé-
kuuta 2024.

Siirretddn komissiolle valta tdydentdd tdtd asetusta hyviksymalld tdmén
kohdan ensimmaéisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset sdédntelystandar-
dit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

67 artikla

Vakavaraisuusvaatimukset

1.  Kryptovarapalvelun tarjoajilla on aina oltava vakavaraisuustakeet,
jotka vastaavat véhintdin korkeampaa seuraavista:

a) liitteessd IV esitettyjen pysyvien vidhimmadispddomavaatimusten
madrd tarjottujen kryptovarapalvelujen tyypin mukaan;

b) neljdsosa edellisen vuoden kiinteistd yleiskustannuksista, joita tarkis-
tetaan vuosittain.
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2. Kryptovarapalvelun tarjoajien, jotka eivit ole vield harjoittaneet
litketoimintaa yhtd vuotta palvelujen tarjoamisen aloituspdivéstd alkaen,
on kiytettdvd 1 kohdan b alakohdassa tarkoitetussa laskennassa enna-
koituja kiinteitd yleiskustannuksia, jotka sisdltyvét niiden toimilupaha-
kemuksensa yhteydessd toimittamiin ennusteisiin palveluntarjonnan en-
simmdisistd 12 kuukaudesta.

3. Edelld olevan 1 kohdan b alakohdan soveltamiseksi kryptovarapal-
velun tarjoajien on laskettava edellisen vuoden kiintedt yleiskustannuk-
sensa kdyttden sovellettavan tilinpdatdssadnnoston mukaisia lukuja vé-
hentdmalld viimeisimmaéssé tarkastetussa vuositilinpddtoksessddn tai, jos
tarkastettua tilinpddtostd ei ole saatavilla, kansallisten valvontaviran-
omaisten vahvistamassa vuositilinpdétoksessd seuraavat erdt kokonais-
kustannuksista sen jilkeen, kun voitot on jaettu osakkeenomistajille tai
jésenille:

a) henkildston bonukset ja muut palkkiot siltd osin kuin ndmé bonukset
ja palkkiot ovat riippuvaisia kryptovarapalvelun tarjoajien asianomai-
sena vuonna saamasta nettovoitosta;

b) tyontekijoiden, johtajien ja kumppaneiden voitto-osuudet;

¢) muut voitonjaot ja muut muuttuvat palkkiot siltd osin kuin ne ovat
tdysin harkinnanvaraisia;

d) epdtavanomaisesta toiminnasta johtuvat kertaluonteiset menot.

4.  Edelld 1 kohdassa tarkoitettujen vakavaraisuustakeiden on oltava
jossakin seuraavista muodoista tai niiden yhdistelma:

a) omat varat, jotka koostuvat asetuksen (EU) N:o 575/2013 26-30 ar-
tiklassa tarkoitetuista ydinpddoman (CET1) eristd ja vélineistd mai-
nitun asetuksen 36 artiklan mukaisten tdysiméddrdisten vdhennysten
jélkeen soveltamatta mainitun asetuksen 46 ja 48 artiklassa tarkoitet-
tuja kynnysarvoihin perustuvia poikkeuksia;

b) vakuutus, joka kattaa ne unionin alueet, joilla kryptovarapalveluja
tarjotaan, tai vastaava vakuus.

5. Edelld 4 kohdan b alakohdassa tarkoitettu vakuutus on julkistet-
tava kryptovarapalvelun tarjoajan verkkosivustolla, ja siind on oltava
véhintddn seuraavat ominaisuudet:

a) sen alkuperdinen voimassaoloaika on véhintdin yksi vuosi;

b) sen irtisanomisaika on véhintddn 90 pdivéa,

c) se otetaan yritykseltd, jolla on lupa tarjota vakuutuksia unionin oi-
keuden tai kansallisen lainsddddnnon mukaisesti;

d) sen tarjoaja on ulkopuolinen yhteiso.
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6. Edelld 4 kohdan b alakohdassa tarkoitetun vakuutuksen on katet-
tava kaikki seuraavat riskit:

a) asiakirjojen katoaminen;

b) annetut virheelliset tai harhaanjohtavat lausunnot;

c¢) teot, virheet tai puutteet, joiden vuoksi rikotaan

1) lainsdddannollisid ja sddntelyyn liittyvid velvoitteita;

i) velvoitetta toimia rehellisesti, tasapuolisesti ja ammattimaisesti
asiakkaita kohtaan;

iii) salassapitovelvoitteita,

d) se, ettd eturistiriitojen estdmiseksi ei ole otettu kdyttoon, pantu tdy-
tdntoon eikd pidetty ylld asianmukaisia menettelyja;

e) tappiot, jotka aiheutuvat liiketoiminnan hiiridistd tai jérjestelmin
toimintahdiridista;

f) torked huolimattomuus asiakkaiden kryptovarojen ja varojen suojaa-
misessa, jos sovellettavissa liiketoimintamalliin;

g) 75 artiklan 8 kohdan mukainen kryptovarapalvelun tarjoajien vastuu
asiakkaita kohtaan.

68 artikla

Ohjaus- ja hallintojirjestelmét

1.  Kryptovarapalvelun tarjoajien ylimmén hallintoelimen jésenten on
oltava riittdvén hyvidmaineisia, ja heilld on erikseen ja yhdessd oltava
asianmukainen osaaminen, taidot ja kokemus tehtdviensd hoitamiseksi.
Kryptovarapalvelun tarjoajien ylimméan hallintoelimen jisenet eivét saa
varsinkaan olla tuomittuja rahanpesuun tai terrorismin rahoittamiseen
liittyvistd rikoksista tai muista rikoksista, jotka vaikuttaisivat heiddn
hyvddn maineeseensa. Jdsenten on myds osoitettava, ettd he pystyvit
kayttdmadn riittdvasti aikaa tehtdviensd tehokkaaseen suorittamiseen.

2. Osakkeenomistajien tai jdsenten, joilla on suoraan tai vilillisesti
huomattavia omistusosuuksia kryptovarapalvelun tarjoajassa, on oltava
riittdvén hyvémaineisia, eivdtkd he saa varsinkaan olla tuomittuja rahan-
pesuun tai terrorismin rahoittamiseen liittyvistd rikoksista tai muista
rikoksista, jotka vaikuttaisivat heiddn hyvddn maineeseensa.

3. Niissd tapauksissa, joissa osakkeenomistajien tai jédsenten, joilla on
suoraan tai vilillisesti huomattavia omistusosuuksia kryptovarapalvelun
tarjoajassa, kdyttdmid vaikutusvalta todenndkoisesti haittaa kyseisen
kryptovarapalvelun tarjoajan jarkevdd ja vakaata hoitoa, toimivaltaisten
viranomaisten on toteutettava aiheelliset toimenpiteet kyseisten riskien
johdosta.
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Toimenpiteet voivat olla hakemuksia johtajiin ja yrityksen johdosta
vastaaviin kohdistuvien tuomioistuimen méérdysten saamiseksi tai seur-
aamusten asettamiseksi tai osakkeenomistajien tai jdsenten, joilla on
suoraan tai vélillisesti huomattavia omistusosuuksia, omistamiin osak-
keisiin tai osuuksiin kuuluvien danioikeuksien kédyttoon kohdistuvia kes-
keytyksia.

4.  Kryptovarapalvelun tarjoajien on otettava kdyttoon toimintaperi-
aatteet ja menettelyt, jotka ovat riittdvdn tehokkaita timén asetuksen
noudattamisen varmistamiseksi.

5. Kryptovarapalvelun tarjoajien on palkattava henkilostod, jolla on
osoitettujen tehtdvien hoitamisen tarvittavat osaaminen, taidot ja asian-
tuntemus, ottaen huomioon tarjottujen kryptovarapalvelujen laajuus,
luonne ja valikoima.

6. Kryptovarapalvelun tarjoajien ylimmin hallintoelimen on arvioi-
tava ja tarkasteltava sdéinndllisesti timén osaston 2 ja 3 luvun noudat-
tamiseksi kdyttoon otettujen toimintaperiaatteiden ja menettelyjen tehok-
kuutta ja toteutettava asianmukaiset toimenpiteet mahdollisten puuttei-
den korjaamiseksi.

7.  Kryptovarapalvelun tarjoajien on toteutettava kaikki kohtuulliset
toimet niiden kryptovarapalvelujen suorittamisen jatkuvuuden ja sdén-
ndllisyyden turvaamiseksi. Tétd varten kryptovarapalvelun tarjoajien on
kaytettdva tarkoituksenmukaisia ja oikeasuhteisia resursseja ja menette-
lyjd, mukaan lukien héirionsietokykyiset ja turvalliset tieto- ja viestin-
titekniset  jdrjestelmédt asetuksen (EU) 2022/2554  vaatimusten
mukaisesti.

Kryptovarapalvelun tarjoajien on otettava kdytt6dn toiminnan jatku-
vuutta  koskevat  toimintaperiaatteet,  joihin on  sisdllyttiva
asetuksen (EU) 2022/2554 11 ja 12 artiklan mukaiset tieto- ja viestin-
tateknisen toiminnan jatkuvuussuunnitelmat ja tieto- ja viestintitekniset
reagointi- ja palautumissuunnitelmat, joiden tavoitteena on varmistaa,
ettd keskeiset tiedot ja toiminnot sdilyvét ja kryptovarapalveluja jatke-
taan niiden tieto- ja viestintdteknisiin jdrjestelmiin ja menettelyihin liit-
tyvien toimintahdirididen yhteydessd, tai, jos timi ei ole mahdollista,
joilla varmistetaan téllaisten tietojen ja toimintojen nopea palauttaminen
ja kryptovarapalvelujen nopea jatkaminen.

8. Kryptovarapalvelun tarjoajilla on oltava kéytdssé asetuksessa (EU)
2022/2554 vaaditut mekanismit, jarjestelmit ja menettelyt sekd tehok-
kaat menettelyt ja jirjestelyt riskinarviointia varten niiden kansallisten
sddanndsten noudattamiseksi, joilla direktiivi (EU) 2015/849 saatetaan
osaksi kansallista lainsdddantod. Niiden on seurattava ja arvioitava séén-
nollisesti ndiden mekanismien, jarjestelmien ja menettelyjen riittdvyytta
ja tehokkuutta ottaen huomioon tarjottujen kryptovarapalvelujen laajuus,
luonne ja valikoima sekd toteutettava asianmukaiset toimenpiteet mah-
dollisten puutteiden korjaamiseksi.

Kryptovarapalvelun tarjoajilla on oltava jérjestelmit ja menettelyt, joilla
turvataan tietojen saatavuus, aitous eheys ja luottamuksellisuus
asetuksen (EU) 2022/2554 nojalla.
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9.  Kryptovarapalvelun tarjoajien on huolehdittava siitd, ettd kaikista
niiden suorittamista kryptovarapalveluista, toiminnoista, toimeksian-
noista ja liiketoimista pidetdén kirjaa. Tdméin kirjanpidon on oltava
riittdvad, jotta toimivaltaiset viranomaiset voivat tdyttdd valvontatehtd-
vansd ja toteuttaa tdytdntdOnpanotoimia ja erityisesti varmistaa, ovatko
kryptovarapalvelun tarjoajat tdyttdneet kaikki velvollisuudet, mukaan
lukien asiakkaita tai mahdollisia asiakkaita ja markkinoiden eheyttd
koskevat velvollisuudet.

Ensimmdisen alakohdan mukaisesti pidetty kirjanpito on toimitettava
asiakkaille pyynnosté ja sdilytettdvd viiden tai toimivaltaisen viranomai-
sen pyynndstd enintdén seitsemin vuoden ajan, jos toimivaltainen viran-
omainen esittdd pyynnén ennen kuin viisi vuotta on kulunut.

10. ESMA laatii luonnokset teknisiksi sddntelystandardeiksi, joissa
tdsmennetdian

a) 7 kohdassa tarkoitetut toimenpiteet, joilla varmistetaan kryptovara-
palvelujen suorittamisen jatkuvuus ja sdanndllisyys;

b) 9 kohdassa tarkoitettu kirjanpito kaikista kryptovarapalveluista, toi-
minnoista, toimeksiannoista ja toteutetuista liiketoimista.

ESMA toimittaa ensimmaisessd alakohdassa tarkoitetut teknisten sdin-
telystandardien luonnokset komissiolle viimeistddn 30 pdivdnd kesi-
kuuta 2024.

Siirretddn komissiolle valta tdydentdd tdtd asetusta hyvdksymaélld tdmén
kohdan ensimmadisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset sdédntelystandar-
dit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

69 artikla

Toimivaltaisille viranomaisille annettavat tiedot

Kryptovarapalvelun tarjoajien on ilmoitettava toimivaltaiselle viranomai-
selleen viipymdttd ja ennen uusien jésenten toiminnan alkamista kaikista
muutoksista ylimmassd hallintoelimessdén ja toimitettava toimivaltai-
selle viranomaiselleen kaikki tarvittavat tiedot 68 artiklan noudattamisen
arvioimiseksi.

70 artikla

Asiakkaiden kryptovarojen ja varojen siilytys

1.  Kryptovarapalvelun tarjoajien, joilla on hallussaan asiakkaille kuu-
luvia kryptovaroja tai tillaisiin kryptovaroihin pdisyd koskeva keino, on
toteutettava asianmukaiset jarjestelyt suojatakseen asiakkaiden omistus-
oikeudet, erityisesti kryptovarapalvelun tarjoajan maksukyvyttomyysta-
pauksessa, ja estddkseen asiakkaiden kryptovarojen kdyton omaan
lukuunsa.
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2. Jos kryptovarapalvelun tarjoajien liiketoimintamallit tai kryptova-
rapalvelut edellyttivit asiakkaiden muiden varojen kuin sédhkoérahatoke-
nien hallussapitoa, kryptovarapalvelun tarjoajilla on oltava kéytossd asi-
anmukaiset jarjestelyt, joilla suojataan asiakkaiden omistusoikeudet ja
estetddn asiakkaiden varojen kéyttd niiden omaan lukuun.

3. Kryptovarapalvelun tarjoajien on talletettava téllaiset varat luotto-
laitokseen tai keskuspankkiin viimeistddn sitd pdivdd seuraavan pankki-
pdivan lopussa, jona asiakkaiden muut varat kuin sdhkdrahatokenit on
vastaanotettu.

Kryptovarapalvelun tarjoajien on toteutettava kaikki tarvittavat toimet
sen varmistamiseksi, ettd luottolaitoksessa tai keskuspankissa sdilytetta-
vit asiakkaiden muut varat kuin sdhkorahatokenit sdilytetddn tililla, joka
on erikseen tunnistettavissa tileistd, joita kdytetdéin kryptovarapalvelun
tarjoajille kuuluvien varojen séilyttimiseen.

4.  Kryptovarapalvelun tarjoajat voivat itse tai kolmannen osapuolen
vilitykselld tarjota tarjoamaansa kryptovarapalveluun liittyvid maksupal-
veluja edellyttden, ettd kryptovarapalvelun tarjoajalla itselldédn tai kysei-
selld kolmannella osapuolella on direktiivin (EU) 2015/2366 mukainen
toimilupa tarjota kyseisid palveluja.

Tarjottaessa maksupalveluja kryptovarapalvelun tarjoajien on ilmoitet-
tava asiakkailleen kaikki seuraavat tiedot:

a) kyseisten palvelujen luonne ja ehdot, mukaan luettuina viittaukset
sovellettavaan kansalliseen lainsdddéntoon ja asiakkaiden oikeuksiin;

b) tarjoavatko ne suoraan kyseiset palvelut vai tarjoaako ne kolmas
osapuoli.

5. Téamén artiklan 2 ja 3 kohtaa ei sovelleta kryptovarapalvelun tar-
joajiin, jotka ovat sdhkdisen rahan liikkeeseenlaskijalaitoksia, maksulai-
toksia tai luottolaitoksia.

71 artikla

Valitustenkisittelymenettely

1.  Kryptovarapalvelun tarjoajien on otettava kayttoon tehokkaat ja
avoimet menettelyt asiakkailta saatujen valitusten nopeaa, oikeudenmu-
kaista ja johdonmukaista késittelyd varten ja ylldpidettdva néitd menet-
telyjd, ja niiden on julkaistava kyseisten menettelyjen kuvaukset.

2. Asiakkaiden on voitava toimittaa maksutta valituksia kryptovara-
palvelun tarjoajille.

3. Kryptovarapalvelun tarjoajien on ilmoitettava asiakkaille mahdol-
lisuudesta tehdé valitus. Kryptovarapalvelun tarjoajien on asetettava asi-
akkaiden saataville mallipohja valitusten tekemistd varten ja pidettdva
kirjaa kaikista vastaanotetuista valituksista ja niiden johdosta toteute-
tuista toimenpiteista.
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4.  Kryptovarapalvelun tarjoajien on tutkittava kaikki valitukset nope-
asti ja oikeudenmukaisella tavalla ja ilmoitettava téllaisten tutkimusten
tuloksesta asiakkailleen kohtuullisessa ajassa.

5. ESMA laatii tiiviissd yhteistydssd EPV:n kanssa luonnokset tekni-
siksi sdédntelystandardeiksi, joissa tdsmennetdén vaatimukset, mallipohjat
ja menettelyt valitusten késittelyd varten.

ESMA toimittaa ensimmaisessi alakohdassa tarkoitetut teknisten sdin-
telystandardien luonnokset komissiolle viimeistddn 30 pédivdnd kesi-
kuuta 2024.

Siirretddn komissiolle valta tdydentdd tdtd asetusta hyvdksymaélld tdmén
kohdan ensimmadisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset sdédntelystandar-
dit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

72 artikla

Eturistiriitojen tunnistaminen, ehkiiseminen ja hallitseminen ja
niistd ilmoittaminen

1.  Kryptovarapalvelun tarjoajien on pantava tidytdnt6on ja ylldpidet-
tavé tehokkaita toimintaperiaatteita ja menettelyjd, joissa otetaan huomi-
oon tarjottujen kryptovarapalvelujen laajuus, luonne ja valikoima, seu-
raavien tahojen vélisten eturistiriitojen tunnistamiseksi, ehkéisemiseksi
ja hallitsemiseksi ja niistd ilmoittamiseksi:

a) kryptovarapalvelun tarjoajat itse ja

i) niiden osakkeenomistajat tai jésenet;

ii) muut henkildt, joilla on suoraan tai vilillisesti yhteys kryptova-
rapalvelujen tarjoajiin tai niiden osakkaisiin tai jaseniin médrdys-
vallan kautta;

iii) niiden ylimmén hallintoelimen jisenet;

iv) niiden tyontekijét; tai

v) niiden asiakkaat; tai

b) kaksi tai useampi asiakasta, joiden edut ovat ristiriidassa keskenédn.

2. Kryptovarapalvelun tarjoajien on ilmoitettava asiakkailleen ja mah-
dollisille asiakkailleen helposti havaittavassa paikassa verkkosivustol-
laan 1 kohdassa tarkoitettujen eturistiriitojen yleinen luonne ja léhteet
sekd niiden lieventdmiseksi toteutetut toimet.

3. Edelld 2 kohdassa tarkoitettu ilmoitus on tehtévé sdhkoisessd muo-
dossa ja riittdvan yksityiskohtaisesti ottaen huomioon kunkin asiakkaan
luonne, jotta kukin asiakas voi tehdd tietoon perustuvan paitdksen siitd
kryptovarapalvelusta, jonka yhteydessd eturistiriidat aiheutuvat.
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4.  Kryptovarapalvelun tarjoajien on arvioitava ja vidhintdén kerran
vuodessa tarkasteltava uudelleen eturistiriitoja koskevia toimintaperiaat-
teitaan ja toteutettava kaikki asianmukaiset toimenpiteet mahdollisten
puutteiden korjaamiseksi.

5. ESMA laatii tiiviissd yhteistydssd EPV:n kanssa luonnokset tekni-
siksi sdéntelystandardeiksi, joissa tdismennetdin

a) 1 kohdassa tarkoitettuja toimintaperiaatteita ja menettelyjd koskevat
vaatimukset, ottaen huomioon tarjottujen kryptovarapalvelujen laa-
juus, luonne ja valikoima;

b) 2 kohdassa tarkoitetun ilmoituksen sisdltod koskevat yksityiskohdat
ja menetelmat.

ESMA toimittaa ensimmaiisessd alakohdassa tarkoitetut teknisten sdin-
telystandardien luonnokset komissiolle viimeistddn 30 pdivdnd kesé-
kuuta 2024.

Siirretddn komissiolle valta tdydentdd tdtd asetusta hyvdksymaélld tdmén
kohdan ensimmaéisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset sdédntelystandar-
dit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

73 artikla

Ulkoistaminen

1.  Ulkoistaessaan kolmansille osapuolille palveluja tai toimintoja
operatiivisten tehtdvien suorittamiseksi kryptovarapalvelun tarjoajien
on toteutettava kaikki kohtuulliset toimet operatiivisten lisériskien vélt-
tdmiseksi. Ne ovat edelleen tdysin vastuussa kaikkien tdmdn osaston
mukaisten velvollisuuksiensa tdyttdmisestd, ja niiden on varmistettava
jatkuvasti, ettd seuraavat edellytykset tdyttyvat:

a) ulkoistaminen ei johda kryptovarapalvelun tarjoajien vastuun siirta-
miseen;

b) ulkoistaminen ei muuta kryptovarapalvelun tarjoajien ja niiden asi-
akkaiden vélistd suhdetta eikd kryptovarapalvelun tarjoajien velvoit-
teita asiakkaitaan kohtaan;

¢) ulkoistaminen ei muuta edellytyksid, jotka koskevat toimiluvan
myodntidmistd kryptovarapalvelun tarjoajille;

d) ulkoistamiseen osallistuvat kolmannet osapuolet tekevit yhteistyotd
kryptovarapalvelun tarjoajien kotijdsenvaltion toimivaltaisen viran-
omaisen kanssa, ja ulkoistaminen ei estd toimivaltaisten viranomais-
ten valvontatehtdvien hoitamista, mukaan lukien oikeus hankkia pai-
kan pdilld kaikki tehtdvien hoitamisen edellyttdmét olennaiset tiedot;
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e) kryptovarapalvelun tarjoajat sdilyttivit asiantuntemuksen ja resurssit,
joita tarvitaan tarjottujen palvelujen laadun arvioimiseen, ulkoistettu-
jen palvelujen tehokkaaseen valvontaan ja ulkoistamiseen liittyvien
riskien jatkuvaan hallintaan;

f) kryptovarapalvelun tarjoajilla on suora péddsy ulkoistettuja palveluja
koskeviin olennaisiin tietoihin;

g) kryptovarapalvelun tarjoajat varmistavat, ettd ulkoistamiseen osallis-
tuvat kolmannet osapuolet tdyttivit unionin tietosuojavaatimukset.

Sovellettaessa ensimmdisen alakohdan g alakohtaa kryptovarapalvelun
tarjoajat ovat vastuussa sen varmistamisesta, etti tietosuojavaatimukset
esitetddn 3 kohdassa tarkoitetuissa kirjallisissa sopimuksissa.

2. Kryptovarapalvelun tarjoajilla on oltava ulkoistamista koskevat
toimintaperiaatteet, joihin sisiltyvét valmiussuunnitelmat ja irtautumisst-
rategiat ja joissa otetaan huomioon tarjottavien kryptovarapalvelujen
laajuus, luonne ja valikoima.

3.  Kryptovarapalvelun tarjoajien on mdédriteltdvd kirjallisessa sopi-
muksessa omat oikeutensa ja velvollisuutensa sekd niiden kolmansien
osapuolten oikeudet ja velvollisuudet, joille ne ulkoistavat palveluja tai
toimintoja. Ulkoistamissopimuksissa on annettava kryptovarapalvelun
tarjoajille oikeus irtisanoa kyseiset sopimukset.

4.  Kryptovarapalvelun tarjoajien ja kolmansien osapuolten on pyyn-
nostd annettava toimivaltaisten viranomaisten ja muiden asiaankuuluvien
viranomaisten kéayttoon kaikki tarvittavat tiedot, jotta ndmé viranomaiset
voivat arvioida, onko ulkoistettu toiminta tdmén osaston vaatimusten
mukaista.

74 artikla

Kryptovarapalvelun tarjoajien hallittu alasajo

Kryptovarapalvelun tarjoajilla, jotka tarjoavat 75-79 artiklassa tarkoitet-
tuja palveluja, on oltava kdytossd asianmukainen suunnitelma, jolla tue-
taan niiden toiminnan hallittua alasajoa sovellettavan kansallisen lain-
sddddnnon mukaisesti, mukaan lukien kyseisten palveluntarjoajien hoi-
tamien Kkriittisten toimintojen jatkuvuus tai palauttaminen. Suunnitel-
massa on osoitettava kryptovarapalvelun tarjoajien kyky toteuttaa hal-
littu alasajo aiheuttamatta tarpectonta taloudellista haittaa asiakkailleen.
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3 LUKU

Tiettyjen kryptovarapalvelujen tarjoamista koskevat velvollisuudet

75 artikla

Kryptovarojen siilytys ja hallinnointi asiakkaiden puolesta

1.  Kryptovarapalvelun tarjoajien, jotka sdilyttdvdat ja hallinnoivat
kryptovaroja asiakkaiden puolesta, on tehtdvé asiakkaidensa kanssa so-
pimus, jossa tdsmennetddn niiden tehtdvit ja vastuut. Sopimuksen on
sisdllettdva ainakin seuraavat:

a) sopimuspuolten nimet;

b) tarjotun kryptovarapalvelun luonne ja kuvaus kyseisestd palvelusta;

c¢) sdilytyspolitiikka;

d) kryptovarapalvelun tarjoajan ja asiakkaan vilisessd viestinndsséd kiy-
tettdvit vilineet, asiakkaan tunnistamisjédrjestelmd mukaan luettuna;

e) kuvaus kryptovarapalvelun tarjoajan kayttdmistd turvajirjestelmista,

f) kryptovarapalvelun tarjoajan veloittamat palkkiot, kulut ja maksut;

g) sovellettava laki.

2. Kryptovarapalvelun tarjoajien, jotka sdilyttdvdt ja hallinnoivat
kryptovaroja asiakkaiden puolesta, on pidettdvd kunkin asiakkaan ni-
missd avattua positiorekisterid, joka vastaa kunkin asiakkaan oikeuksia
kryptovaroihin. Kryptovarapalvelun tarjoajien on tarvittaessa kirjattava
kyseiseen rekisteriin mahdollisimman pian kaikki muutokset asiakkai-
densa ohjeiden mukaisesti. Tédllaisissa tapauksissa niiden sisdisilld me-
nettelyilld on varmistettava, ettd kaikki kryptovarojen rekisterdintiin vai-
kuttavat muutokset osoitetaan liiketoimella, joka on rekisterdity asian-
mukaisesti asiakkaan positiorekisteriin.

3.  Kryptovarapalvelun tarjoajien, jotka sdilyttdvdt ja hallinnoivat
kryptovaroja asiakkaiden puolesta, on laadittava séilytyspolitiikka, johon
sisdltyvit sisdiset sddnnot ja menettelyt, joilla varmistetaan téllaisten
kryptovarojen tai kryptovaroihin péédsyd koskevan keinon sdilyttdminen
tai valvonta.

Ensimmaisesséd alakohdassa tarkoitetulla sdilytyspolitiikalla on minimoi-
tava riski siité, ettd asiakkaiden kryptovaroja tai kyseisiin kryptovaroihin
liittyvid oikeuksia tai kryptovaroihin pédédsyd koskeva keino menetetddn
petosten, kyberuhkien tai laiminly6nnin vuoksi.

Yhteenveto sdilytyspolitiikasta on asetettava asiakkaiden saataville ndi-
den pyynnéstd séhkoisessd muodossa.
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4.  Kryptovarapalvelun tarjoajien, jotka sdilyttdvdt ja hallinnoivat
kryptovaroja asiakkaiden puolesta, on tarvittaessa helpotettava krypto-
varoihin liitettyjen oikeuksien kéyttod. Kaikki tapahtumat, jotka toden-
nékdisesti luovat asiakkaalle oikeuksia tai muuttavat asiakkaan oikeuk-
sia, on kirjattava asiakkaan positiorekisteriin vélittomasti.

Perustana olevan hajautetun tilikirjan teknologian muutosten taikka mui-
den tapahtumien varalta, jotka todenndkoisesti luovat asiakkaalle oike-
uksia tai muuttavat niitd, asiakkaalla on oikeus kaikkiin kryptovaroihin
tai oikeuksiin, jotka on luotu muutoksen tai tapahtuman seurauksena
syntyneiden asiakkaan positioiden perusteella ja laajuudessa, paitsi jos
1 kohdan nojalla ennen kyseistd muutosta tai tapahtumaa tehdyssa,
kryptovarapalvelun tarjoajan kanssa allekirjoitetussa patevissd sopimuk-
sessa kryptovarojen sdilytyksestd ja hallinnoinnista asiakkaiden puolesta
nimenomaisesti toisin méardtain.

5. Kryptovarapalvelun tarjoajien, jotka sdilyttdvdat ja hallinnoivat
kryptovaroja asiakkaiden puolesta, on annettava asiakkailleen vadhintddn
kolmen kuukauden vilein ja aina asiakkaiden pyytdessd kyseisten asi-
akkaiden nimiin kirjattuja kryptovaroja koskeva positioilmoitus. Positi-
oilmoitus on annettava sdahkdisessd muodossa. Positioilmoituksessa on
yksiloitdvd kyseessd olevat kryptovarat, niiden saldo ja arvo ja kysei-
selld ajanjaksolla tehdyt kryptovarojen siirrot.

Kryptovarapalvelun tarjoajien, jotka sdilyttdvét ja hallinnoivat kryptova-
roja asiakkaiden puolesta, on annettava asiakkailleen mahdollisimman
pian kaikki tiedot kryptovaroihin liittyvistd toimista, jotka edellyttdvit
kyseisiltd asiakkailta vastausta.

6. Kryptovarapalvelun tarjoajien, jotka sdilyttdvédt ja hallinnoivat
kryptovaroja asiakkaiden puolesta, on varmistettava, ettd kdytossd on
tarvittavat menettelyt asiakkaiden puolesta hallussa pidettyjen kryptova-
rojen tai kyseisiin kryptovaroihin péddsyd koskevan keinon palauttami-
seksi kyseisille asiakkaille mahdollisimman pian.

7.  Kryptovarapalvelun tarjoajien, jotka sdilyttdvdt ja hallinnoivat
kryptovaroja asiakkaiden puolesta, on eroteltava asiakkaidensa puolesta
hallussa pidetyt kryptovarat omista varoistaan ja varmistettava, ettd asi-
akkaiden kryptovaroihin péaédsya koskeva keino on selvisti yksildity sel-
laiseksi. Niiden on varmistettava, ettd niiden asiakkaiden kryptovarat
sdilytetddn hajautetussa tilikirjassa erilldén niiden omista kryptovaroista.

Sdilytettdvdt kryptovarat on sovellettavan lain mukaisesti eroteltava oi-
keudellisesti kryptovarapalvelun tarjoajan varallisuudesta kryptovarapal-
velun tarjoajan asiakkaiden edun mukaisesti siten, ettd kryptovarapalve-
lun tarjoajan velkojilla ei ole takautumisoikeutta kryptovarapalvelun
tarjoajan sdilytettdvind oleviin kryptovaroihin, etenkdén maksukyvytto-
myystapauksessa.

Kryptovarapalvelun tarjoajan on varmistettava, ettd sdilytettdvind olevat
kryptovarat on toiminnallisesti eroteltu kryptovarapalvelun tarjoajan
varallisuudesta.
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8. Kryptovarapalvelun tarjoajat, jotka sdilyttdvét ja hallinnoivat kryp-
tovaroja asiakkaiden puolesta, ovat vastuussa asiakkailleen kryptovaro-
jen tai nithin pédsyd koskevan keinon menetyksesti, joka on seurausta
niistd johtuvasta hiiriétilanteesta. Kryptovarapalvelun tarjoajan vastuu
on rajattava menetetyn kryptovaran markkina-arvoon menettimisen het-
kella.

Hairidtilanteita, jotka eivédt johdu kryptovarapalvelun tarjoajasta, ovat
muun muassa tapahtumat, joiden osalta kryptovarapalvelun tarjoaja
osoittaa, ettd ne eivit liity asianomaisen palvelun tarjoamiseen tai kryp-
tovarapalvelun tarjoajan toimintoihin, kuten hajautetun tilikirjan tavan-
omaiseen toimintaan liittyvd ongelma, johon kryptovarapalvelun tarjoaja
ei voi vaikuttaa.

9. Jos kryptovarapalvelun tarjoajat, jotka sdilyttivit ja hallinnoivat
kryptovaroja asiakkaiden puolesta, kdyttdvit kyseiseen palveluun muita
kryptovarapalvelun tarjoajia, ne voivat kdyttdd ainoastaan 59 artiklan
mukaisesti toimiluvan saaneita kryptovarapalvelun tarjoajia.

Kryptovarapalvelun tarjoajien, jotka sdilyttivét ja hallinnoivat kryptova-
roja asiakkaiden puolesta ja jotka kéyttdvat kyseiseen palveluun muita
kryptovarapalvelun tarjoajia, on ilmoitettava téstd asiakkailleen.

76 artikla

Kryptovarojen kaupankiyntialustan ylléipito

1.  Kryptovarapalvelun tarjoajien, jotka ylldpitdvit kryptovarojen kau-
pankdyntialustaa, on vahvistettava, ylldpidettdvd ja pantava tiytdntoon
selkedt ja avoimet kaupankdyntialustaa koskevat toimintasddnndt. Naissé
toimintasddnndissd on vahintdin

a) vahvistettava hyviksymismenettelyt, joita sovelletaan ennen krypto-
varojen  ottamista  kaupankdyntialustalle, = mukaan  lukien
direktiivin (EU) 2015/849 mukaiset asiakkaan tuntemisvelvollisuutta
koskevat vaatimukset, jotka ovat oikeassa suhteessa hakijaan liitty-
véadn rahanpesun ja terrorismin rahoituksen riskiin;

b) médriteltdvd mahdolliset poissulkemisluokat eli sellaiset mahdolliset
kryptovarojen tyypit, joita ei oteta kaupankdynnin kohteeksi;

c) esitettivd kaupankdynnin kohteeksi ottamista koskevat toimintaperi-
aatteet ja menettelyt ja mahdollisten palkkioiden taso;

d) vahvistettava kaupankéyntitoimintoihin osallistumiselle objektiiviset
ja syrjiméttomét sddnnot ja oikeasuhteiset kriteerit, joilla edistetddn
sellaisten asiakkaiden tasapuolista ja avointa pddsyd kaupankdynti-
alustalle, jotka haluavat kdyda kauppaa;
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e) vahvistettava syrjimattomét sddnndt ja menettelyt, joilla varmistetaan
tasapuolinen ja asianmukainen kaupankéynti, ja objektiiviset kriteerit
toimeksiantojen tehokasta toteuttamista varten;

f) vahvistettava edellytykset, joiden perusteella kryptovarojen ottami-
nen kaupankdynnin kohteeksi on edelleen mahdollista, mukaan lu-
kien likviditeettid koskevat kynnysarvot ja sdénnoéllistd julkistamista
koskevat vaatimukset;

g) vahvistettava ehdot, joiden mukaisesti kaupankdynti kryptovaroilla
voidaan keskeyttda,

h) vahvistettava menettelyt, joilla varmistetaan sekd kryptovarojen ettd
varojen tehokas toimitus.

Sovellettaessa ensimmdisen alakohdan a alakohtaa toimintasddnndissi
on selkedsti todettava, ettd kryptovaraa ei saa ottaa kaupankdynnin koh-
teeksi, jos vastaavaa kryptovaran kuvausta ei ole julkaistu tapauksissa,
joissa sitd edellytetddn tdssd asetuksessa.

2. Kryptovarapalvelun tarjoajien, jotka ylldpitdvit kryptovarojen kau-
pankiyntialustaa, on ennen kryptovaran ottamista kaupankdynnin koh-
teeksi varmistettava, ettd kyseinen kryptovara on kaupankdyntialustan
toimintasdéntdjen mukainen, ja arvioitava sen soveltuvuus. Kryptovara-
palvelun tarjoajien, jotka ylldpitdvidt kryptovarojen kaupankdyntialustaa,
on kryptovaran soveltuvuutta arvioidessaan erityisesti arvioitava kéytet-
tyjen teknisten ratkaisujen luotettavuus ja mahdolliset yhteydet laitto-
maan tai petolliseen toimintaan ottaen huomioon kyseisten kryptovaro-
jen liikkeeseenlaskijan ja sen kehitystiimin kokemus, aiemmat tulokset
ja maine. Kryptovarapalvelun tarjoajien, jotka ylldpitavit kryptovarojen
kaupankdyntialustaa, on myds arvioitava 4 artiklan 3 kohdan ensimmdi-
sen alakohdan a—d alakohdassa tarkoitettujen muiden kryptovarojen kuin
omaisuusreferenssitokenien tai sdhkdrahatokenien soveltuvuus.

3.  Kryptovarojen kaupankdyntialustan toimintasdanndilld on estettdva
sellaisten kryptovarojen ottaminen kaupankdynnin kohteeksi, joissa on
sisddnrakennettu anonymisointitoiminto, paitsi jos kryptovarojen kau-
pankédyntialustaa yllépitavit kryptovarapalvelun tarjoajat voivat tunnistaa
kyseisten kryptovarojen haltijat ja niiden liiketoimihistorian.

4.  Edelld 1 kohdassa tarkoitetut toimintasdénnét on laadittava jollakin
kotijasenvaltion virallisella kielelld tai muulla kansainvéliselld rahoitus-
alalla yleisesti kdytetylld kielella.

Jos kryptovarojen kaupankdyntialustan ylldpitoa tarjotaan toisessa jésen-
valtiossa, 1 kohdassa tarkoitetut toimintasddnnot on laadittava vastaan-
ottavan jésenvaltion virallisella kielelld tai kansainviliselld rahoitusalalla
yleisesti kaytetylld kielella.

5. Kryptovarapalvelun tarjoajat, jotka ylldpitivit kryptovarojen kau-
pankdyntialustaa, eivit saa kdydd kauppaa omaan lukuunsa kryptovaro-
jen kaupankdyntialustalla, jota ne ylldpitdvét, vaikka ne tarjoaisivat
kryptovarojen vaihtoa varoihin tai muihin kryptovaroihin.
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6. Kryptovarapalvelun tarjoajat, jotka ylldpitivét kryptovarojen kau-
pankdyntialustaa, saavat harjoittaa pddmichen lukuun tdsmiytettyd kau-
pankdyntid ainoastaan, jos asiakas on antanut menettelylle suostumuk-
sensa. Kryptovarapalvelun tarjoajien on annettava toimivaltaiselle viran-
omaiselle tiedot, joissa selvitetddn niiden pdédmiehen lukuun tisméytetyn
kaupankdynnin kayttd. Toimivaltaisen viranomaisen on valvottava, mi-
ten kryptovarapalvelun tarjoajat harjoittavat pddmiehen lukuun tdsmay-
tettyd kaupankdyntid, ja varmistettava, ettd niiden pad&miechen lukuun
harjoittama tdsméytetty kaupankdynti tdyttdd edelleen tdllaisen kaupan-
kdynnin médritelmén eikd aiheuta eturistiriitoja kryptovarapalvelun tar-
joajien ja niiden asiakkaiden vililla.

7. Kryptovarapalvelun tarjoajilla, jotka ylldpitavit kryptovarojen kau-
pankéyntialustaa, on oltava kéytdssd tehokkaat jérjestelmidt, menettelyt
ja jérjestelyt, joilla varmistetaan, ettd niiden

a) kaupankidyntijdrjestelmét ovat hairionsietokykyisid,

b) kaupankdyntijérjestelmidt ovat kapasiteetiltaan riittdvid toimeksianto-
jen ja viestien ruuhkahuippujen késittelyyn;

c) kaupankéyntijirjestelmissd kyetdéin varmistamaan asianmukainen
kaupankdynti vakavissa markkinoiden stressitilanteissa;

d) kaupankdyntijarjestelmissd voidaan hylédtd toimeksiannot, jotka ylit-
tdvdt ennalta médritetyt volyymin ja hinnan kynnysarvot tai ovat
selvisti virheellisid;

e) kaupankdyntijarjestelmét on testattu perusteellisesti sen varmistami-
seksi, ettd a—d alakohdan edellytykset tdyttyvit;

f) kaupankidyntijarjestelmét ovat sellaisten tehokkaiden toiminnan jatku-
vuutta koskevien jérjestelyjen kohteena, joilla varmistetaan niiden
palvelujen jatkuvuus, jos kaupankiyntijirjestelmdssd on hiiridita;

g) kaupankdyntijarjestelmissd kyetdén estdiméddn tai havaitsemaan mark-
kinoiden véirinkayttod;

h) kaupankdyntijirjestelmét ovat riittivan vahvoja estimdin niiden vaa-
rinkdyton rahanpesuun tai terrorismin rahoitukseen.

8. Kryptovarapalvelun tarjoajien, jotka ylldpitdvit kryptovarojen kau-
pankéyntialustaa, on ilmoitettava toimivaltaiselle viranomaiselleen, kun
ne havaitsevat kaupankéyntijarjestelmissddn tai niiden vélitykselld esiin-
tyvdd markkinoiden vadrinkdyttod tai sen yritysta.

9.  Kryptovarapalvelun tarjoajien, jotka yllapitdvit kryptovarojen kau-
pankidyntialustaa, on julkistettava kaikki kaupankdyntialustoillaan mai-
nostettujen kryptovarojen osto- ja myyntihinnat sekd kyseisilld hinnoilla
ilmeneva kaupankdyntihalukkuus. Kyseisten kryptovarapalvelun tarjoa-
jien on asetettava ndma tiedot jatkuvasti yleison saataville kaupankdynti-
aikana.
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10.  Kryptovarapalvelun tarjoajien, jotka ylldpitivat kryptovarojen
kaupankdyntialustaa, on julkistettava kaupankdyntialustoillaan kaupan-
kdynnin kohteena olevien kryptovarojen osalta toteutettujen liiketoimien
hinta, volyymi ja ajankohta. Niiden on julkistettava kyseiset yksityis-
kohtaiset tiedot kaikista tdllaisista liiketoimista niin reaaliaikaisesti kuin
on teknisesti mahdollista.

11.  Kryptovarapalvelun tarjoajien, jotka ylldpitidvit kryptovarojen
kaupankédyntialustaa, on asetettava 9 ja 10 kohdan mukaisesti julkaistut
tiedot yleison saataville kohtuullisin kaupallisin ehdoin ja varmistettava
ndiden tietojen syrjimitdon saatavuus. Tiedot on asetettava saataville
maksutta 15 minuuttia niiden julkaisemisen jélkeen koneluettavassa
muodossa, ja niiden on pysyttiavé julkaistuina vihintddn kahden vuoden
ajan.

12.  Kryptovarapalvelun tarjoajien, jotka ylldpitdvdt kryptovarojen
kaupankdyntialustaa, on kéynnistettdvd kryptovaroilla toteutettavan lii-
ketoimen lopullinen toimitus hajautetussa tilikirjassa 24 tunnin kuluessa
siitd, kun liiketoimi on toteutettu kaupankdyntialustalla, tai, jos kyseessd
ovat hajautetun tilikirjan ulkopuolisen toimituksen kohteena olevat lii-
ketoimet, viimeistdin kaupankdynnin pédattymispéivana.

13.  Kryptovarapalvelun tarjoajien, jotka ylldpitidvit kryptovarojen
kaupankdyntialustaa, on varmistettava, ettd niiden palkkiorakenteet
ovat avoimia, tasapuolisia ja syrjiméttomid ja ettd ne eivét luo kannus-
timia toimeksiantojen tekemiseen, muuttamiseen tai peruuttamiseen tai
liikketoimien toteuttamiseen tavalla, joka lisdd VI osastossa tarkoitettua
tavanomaisesta poikkeavaa kaupankdyntid tai markkinoiden vaérinkayt-
toa.

14.  Kryptovarapalvelun tarjoajien, jotka ylldpitdvdt kryptovarojen
kaupankdyntialustaa, on ylldpidettédvai resursseja ja niilld on oltava kiy-
tossd varajdrjestelmid, jotta ne voivat milloin tahansa raportoida toimi-
valtaiselle viranomaiselleen.

15.  Kryptovarapalvelun tarjoajien, jotka ylldpitidvat kryptovarojen
kaupankdyntialustaa, on pidettdvé toimivaltaisen viranomaisen saatavilla
véhintddn viiden vuoden ajan asiaankuuluvat tiedot kaikista niiden jér-
jestelmien vilitykselld mainostettuja kryptovaroja koskevista toimeksi-
annoista tai annettava toimivaltaiselle viranomaiselle péésy tarjouskir-
jaansa, jotta toimivaltainen viranomainen voi valvoa kaupankiyntitoi-
mintaa. Asiaankuuluviin tietoihin sisdltyvit toimeksiannon ominaispiir-
teet, mukaan lukien tiedot, jotka yhdistdvét toimeksiannon sen johdosta
toteutettuihin liiketoimiin.

16. ESMA laatii luonnokset teknisiksi sdéntelystandardeiksi, joissa
tdsmennetddn

a) tapa, jolla avoimuusvaatimusten mukaiset tiedot asetetaan saataville,
mukaan lukien se, missd méddrin 1, 9 ja 10 kohdassa tarkoitetut
julkistettavat tiedot on jaoteltava;

b) 15 kohdassa tdsmennettyjen tarjouskirjassa ylldpidettivien tietueiden
siséltd ja muoto.
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ESMA toimittaa ensimmaiisessd alakohdassa tarkoitetut teknisten sdin-
telystandardien luonnokset komissiolle viimeistddn 30 pdivdnd kesé-
kuuta 2024.

Siirretddn komissiolle valta tdydentdd tdtd asetusta hyvdksymaélld tdmén
kohdan ensimmadisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset sddntelystandar-
dit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

77 artikla

Kryptovarojen vaihto varoihin tai muihin kryptovaroihin

1.  Kryptovarapalvelun tarjoajien, jotka vaihtavat kryptovaroja varoi-
hin tai muihin kryptovaroihin, on otettava kéyttoon syrjimétén liiketoi-
mintapolitiikka, jossa ilmoitetaan erityisesti, minkd tyyppisten asiakkai-
den kanssa ne toteuttavat liiketoimia, ja ehdot, jotka tillaisten asiakkai-
den on téytettdva.

2. Kryptovarapalvelun tarjoajien, jotka vaihtavat kryptovaroja varoi-
hin tai muihin kryptovaroihin, on julkistettava niiden kryptovarojen
kiinted hinta tai niiden kryptovarojen hinnan maérittimismenetelma,
joita ne ehdottavat vaihdettaviksi varoihin tai muihin kryptovaroihin,
ja kyseisen kryptovarapalvelun tarjoajan méaidrittimét mahdolliset vaih-
dettavaan méddrddn sovellettavat rajoitukset.

3. Kryptovarapalvelun tarjoajien, jotka vaihtavat kryptovaroja varoi-
hin tai muihin kryptovaroihin, on toteutettava asiakkaiden toimeksiannot
silld hetkelld ilmoitettuihin hintoihin, jolloin vaihtotoimeksianto on lo-
pullinen. Kryptovarapalvelun tarjoajien on ilmoitettava asiakkailleen eh-
doista, joiden perusteella ndiden toimeksiantoa voidaan pitdd lopullisena.

4.  Kryptovarapalvelun tarjoajien, jotka vaihtavat kryptovaroja varoi-
hin tai muihin kryptovaroihin, on julkistettava tietoja suorittamistaan
liiketoimista, esimerkiksi liitketoimien volyymit ja hinnat.

78 artikla

Kryptovaroja koskevien toimeksiantojen toteuttaminen asiakkaiden
puolesta

1.  Kryptovarapalvelun tarjoajien, jotka toteuttavat kryptovaroja kos-
kevia toimeksiantoja asiakkaiden puolesta, on toteutettava kaikki tarvit-
tavat toimet saavuttaakseen toimeksiantoja toteuttacssaan asiakkaidensa
kannalta parhaan mahdollisen tuloksen ottaen huomioon hinnan, kustan-
nukset, nopeuden, toteutuksen ja toimituksen todenndkdisyyden, koon,
luonteen, kryptovarojen sdilytyksen edellytykset tai muut toimeksiannon
toteuttamisen kannalta merkitykselliset seikat.

Sen estdméttd, mitd ensimmadisessd alakohdassa sdddetdédn, kryptovara-
palvelun tarjoajia, jotka toteuttavat kryptovaroja koskevia toimeksiantoja
asiakkaiden puolesta, ei vaadita toteuttamaan ensimmadisessd alakohdas-
sa tarkoitettuja tarvittavia toimia tapauksissa, joissa ne toteuttavat kryp-
tovaroja koskevia toimeksiantoja asiakkaidensa antamien erityisohjeiden
mukaisesti.
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2. Edelld olevan 1 kohdan noudattamisen varmistamiseksi kryptova-
rapalvelun tarjoajien, jotka toteuttavat kryptovaroja koskevia toimeksi-
antoja asiakkaiden puolesta, on laadittava ja otettava kdyttoon tehokkaat
toteuttamisjérjestelyt. Niiden on erityisesti laadittava ja otettava kayttoon
toimeksiantojen toteuttamisperiaatteet, jotta ne voivat noudattaa 1 koh-
taa. Nailld toimeksiantojen toteuttamisperiaatteilla on mahdollistettava
muun muassa asiakastoimeksiantojen nopea, tasapuolinen ja tehokas
toteuttaminen ja estettivd kryptovarapalvelun tarjoajien tyontekijoitd
kayttdmastd véddrin asiakastoimeksiantoihin liittyvia tietoja.

3.  Kryptovarapalvelun tarjoajien, jotka toteuttavat kryptovaroja kos-
kevia toimeksiantoja asiakkaiden puolesta, on annettava asiakkailleen
asianmukaiset ja selkeidt tiedot 2 kohdassa tarkoitetuista toimeksiantojen
toteuttamisperiaatteistaan ja niihin tehdyistd merkittédvistd muutoksista.
Naéissd tiedoissa on selitettdvé selkedsti, riittdvan yksityiskohtaisesti ja
asiakkaiden kannalta helposti ymmarrettavilla tavalla, miten kryptova-
rapalvelun tarjoajat toteuttavat asiakastoimeksiannot. Kryptovarapalve-
lun tarjoajien on saattava kultakin asiakkaaltaan ennakkosuostumus toi-
meksiantojen toteuttamisperiaatteisiin.

4.  Kryptovarapalvelun tarjoajien, jotka toteuttavat kryptovaroja kos-
kevia toimeksiantoja asiakkaiden puolesta, on voitava osoittaa asiakkail-
leen ndiden pyynnostd, etti ne ovat toteuttaneet ndiden toimeksiannot
toteuttamisperiaatteidensa mukaisesti, ja osoittaa toimivaltaiselle viran-
omaiselle tdimén pyynndstd, ettd ne noudattavat tétd artiklaa.

5. Jos toimeksiantojen toteuttamisperiaatteissa maéritdin mahdolli-
suudesta toteuttaa asiakastoimeksiannot kaupankdyntialustan ulkopuo-
lella, kryptovarapalvelun tarjoajien, jotka toteuttavat kryptovaroja kos-
kevia toimeksiantoja asiakkaiden puolesta, on ilmoitettava asiakkailleen
tistd mahdollisuudesta ja saatava asiakkaidensa nimenomainen ennak-
kosuostumus, ennen kuin ne ryhtyvit toteuttamaan ndiden toimeksian-
toja kaupankiyntialustan ulkopuolella, joko yleisen hyviksynndn muo-
dossa tai yksittdisten liiketoimien osalta.

6. Kryptovarapalvelun tarjoajien, jotka toteuttavat kryptovaroja kos-
kevia toimeksiantoja asiakkaiden puolesta, on seurattava toimeksiantojen
toteuttamista koskevien jérjestelyjensd ja toimeksiantojen toteuttamispe-
riaatteidensa tehokkuutta mahdollisten puutteiden havaitsemiseksi ja tar-
vittaessa niiden korjaamiseksi. Niiden on erityisesti arvioitava sddnnol-
lisesti, ovatko toimeksiantojen toteuttamisperiaatteisiin sisdltyvét toi-
meksiantojen toteuttamispaikat sellaisia, ettd niilld voidaan saavuttaa
asiakkaiden kannalta paras mahdollinen tulos, vai onko niiden tarpeen
tehdd muutoksia toimeksiantojen toteuttamisjirjestelyihinsd. Kryptovara-
palvelun tarjoajien, jotka toteuttavat kryptovaroja koskevia toimeksian-
toja asiakkaiden puolesta, on ilmoitettava asiakkaille, joiden kanssa
niilld on jatkuva asiakassuhde, kaikista toimeksiantojen toteuttamisjér-
jestelyihin tai -periaatteisiin tehtdvistd olennaisista muutoksista.
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79 artikla

Kryptovarojen kohdennettu tarjoaminen

1.  Kryptovarapalvelun tarjoajien, jotka tarjoavat kohdennetusti kryp-
tovaroja, on ilmoitettava seuraavat tiedot tarjoajalle, kaupankdynnin
kohteeksi ottamista hakevalle henkilélle tai nédiden puolesta toimivalle
kolmannelle osapuolelle ennen sopimuksen tekemistd nédiden kanssa:

a) suunnitellun kohdennetun tarjoamisen tyyppi, mukaan lukien se,
onko vdhimmaisostomédra taattu;

b) ilmoitus ehdotettuun kohdennettuun tarjoamiseen liittyvien trans-
aktiopalkkioiden méérast;

¢) ehdotetun toimenpiteen todennikdinen ajoitus, prosessi ja hinta;

d) tiedot kohteena olevista ostajista.

Kryptovarapalvelun tarjoajien, jotka tarjoavat kohdennetusti kryptova-
roja, on ennen kyseisten kryptovarojen kohdennettua tarjoamista saatava
kyseisten kryptovarojen liikkeeseenlaskijoilta tai niiden puolesta toimiv-
ilta kolmansilta osapuolilta hyviksyntd ensimmaéisessd alakohdassa lue-
teltujen tietojen osalta.

2. Edelld 72 artiklan 1 kohdassa tarkoitetuissa kryptovarapalvelun
tarjoajien eturistiriitoja koskevissa sdénnoissd on oltava erityiset ja riit-
tavdt menettelyt sellaisten eturistiriitojen tunnistamiseksi, ehkaisemi-
seksi, hallitsemiseksi ja ilmoittamiseksi, jotka johtuvat seuraavista tilan-
teista:

a) kryptovarapalvelun tarjoajat tarjoavat kryptovaroja kohdennetusti
omille asiakkailleen;

b) kryptovarojen kohdennetun tarjoamisen ehdotettu hinta on arvioitu
lilan suureksi tai liian pieneksi;

¢) tarjoaja maksaa tai myontdd kryptovarapalvelun tarjoajille kannusti-
mia, mukaan lukien ei-rahalliset kannustimet.

80 artikla

Kryptovaroja koskevien toimeksiantojen vastaanottaminen ja
vilittiminen asiakkaiden puolesta

1.  Kryptovarapalvelun tarjoajien, jotka vastaanottavat ja vélittavét
kryptovaroja koskevia toimeksiantoja asiakkaiden puolesta, on laadittava
ja otettava kdyttoon menettelyt ja jarjestelyt, joilla varmistetaan asiakas-
toimeksiantojen nopea ja asianmukainen vélittiminen toteutettavaksi
kryptovarojen kaupankdyntialustalla tai vélittdminen toiselle kryptovara-
palvelun tarjoajalle.
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2. Kryptovarapalvelun tarjoajat, jotka vastaanottavat ja vélittavét
kryptovaroja koskevia toimeksiantoja asiakkaiden puolesta, eivit saa
saada palkkioita, alennuksia tai ei-rahallisia etuja asiakkailta saatujen
toimeksiantojen reitittdmisesté tietylle kryptovarojen kaupankidyntialus-
talle tai toiselle kryptovarapalvelun tarjoajalle.

3. Kryptovarapalvelun tarjoajat, jotka vastaanottavat ja vélittavét
kryptovaroja koskevia toimeksiantoja asiakkaiden puolesta, eivit saa
kayttdd vadrin vireilld oleviin asiakastoimeksiantoihin liittyviéd tietoja,
ja niiden on toteutettava kaikki kohtuulliset toimet estddkseen tyonteki-
joitdan kdyttdmastd kyseisid tietoja védrin.

81 artikla

Kryptovaroja koskevan neuvonnan ja Kkryptovaroja koskevan
salkunhoidon tarjoaminen

1.  Kryptovarapalvelun tarjoajien, jotka tarjoavat kryptovaroja koske-
vaa neuvontaa tai kryptovaroja koskevaa salkunhoitoa, on arvioitava,
soveltuvatko kryptovarapalvelut tai kryptovarat niiden asiakkaille tai
mahdollisille asiakkaille, ottaen huomioon ndiden osaamisen ja koke-
muksen sijoittamisesta kryptovaroihin, nédiden sijoitustavoitteet, mukaan
lukien riskinsietokyky, ja néiden taloudellisen tilanteen, mukaan lukien
tappionsietokyky.

2. Kryptovarapalvelun tarjoajien, jotka tarjoavat kryptovaroja koske-
vaa neuvontaa, on hyvissd ajoin ennen kuin ne tarjoavat neuvontaa
kryptovaroista ilmoitettava mahdollisille asiakkaille,

a) tarjotaanko neuvonta riippumattomasti;

b) perustuuko neuvonta laajaan vai rajoitetumpaan analyysiin eri kryp-
tovaroista, muun muassa rajoittuuko neuvonta sellaisten yhteiséjen
liikkkeeseen laskemiin tai tarjoamiin kryptovaroihin, joilla on krypto-
varapalvelun tarjoajaan ldheinen sidos tai muu oikeudellinen tai ta-
loudellinen suhde, kuten sopimussuhde, joka voi vaarantaa tarjotun
neuvonnan riippumattomuuden.

3. Kun kryptovarapalvelun tarjoaja, joka tarjoaa kryptovaroja koske-
vaa neuvontaa, ilmoittaa mahdolliselle asiakkaalle, ettd neuvontaa tarjo-
taan riippumattomasti,

a) kryptovarapalvelun tarjoajan on arvioitava riittdvd valikoima mark-
kinoilla saatavilla olevia kryptovaroja, joiden on oltava riittdvan mo-
nipuolisia sen varmistamiseksi, ettd asiakkaan sijoitustavoitteet voi-
daan asianmukaisesti saavuttaa, ja jotka eivét saa rajoittua kryptova-
roihin, joita laskevat liikkeeseen tai tarjoavat

i) tdmd sama kryptovarapalvelun tarjoaja;

ii) sellaiset yhteisot, joilla on ldheinen sidos tdhdn samaan krypto-
varapalvelun tarjoajaan; tai
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iii) muut yhteisot, joihin tdlld samalla kryptovarapalvelun tarjoajalla
on niin ldheinen oikeudellinen tai taloudellinen suhde, kuten
sopimussuhde, ettdi se voi vaarantaa tarjotun neuvonnan
riippumattomuuden;

b) kryptovarapalvelun tarjoaja ei saa vastaanottaa eikéd pitdd itsellddn
palkkioita, provisioita tai muita rahallisia tai ei-rahallisia etuja, jotka
kolmas osapuoli tai kolmannen osapuolen puolesta toimiva henkild
maksaa tai tarjoaa ja jotka liittyvét kyseisen palvelun tarjoamiseen
asiakkaille.

Sen estdmdittd, mitd ensimmdisen alakohdan b alakohdassa sdddetddn,
vihiiset ei-rahalliset edut, jotka ovat omiaan parantamaan asiakkaalle
tarjottavien kryptovarapalvelujen laatua ja jotka ovat laajuudeltaan ja
luonteeltaan sellaisia, ettd ne eivét haittaa sen velvoitteen noudattamista,
jonka mukaan kryptovarapalvelun tarjoajan on toimittava asiakkaansa
edun mukaisesti, on sallittava tapauksissa, joissa niistd ilmoitetaan sel-
kedsti asiakkaalle.

4.  Kryptovarapalvelun tarjoajien, jotka tarjoavat kryptovaroja koske-
vaa neuvontaa, on my0s annettava mahdollisille asiakkaille tiedot kai-
kista kuluista ja liitdnndisistd veloituksista, mukaan lukien soveltuvin
osin neuvonnan kulut, asiakkaalle suositeltujen tai markkinoitujen kryp-
tovarojen kulut ja se, miten asiakas voi maksaa kryptovaroista, myds
mahdollisten kolmansien osapuolten maksujen osalta.

5. Kryptovarapalvelun tarjoajien, jotka tarjoavat kryptovaroja koske-
vaa salkunhoitoa, eivdt saa vastaanottaa ja pitdd itselldén palkkioita,
provisioita tai muita rahallisia tai ei-rahallisia etuja, joita liikkkeeseenlas-
kija, tarjoaja, kaupankdynnin kohteeksi ottamista hakeva henkild tai
mikéd tahansa kolmas osapuoli tai kolmannen osapuolen puolesta toimiva
henkild maksaa tai tarjoaa ja jotka liittyvét kryptovaroja koskevan sal-
kunhoidon tarjoamiseen niiden asiakkaille.

6. Kun kryptovarapalvelun tarjoaja ilmoittaa mahdolliselle asiak-
kaalle, ettd sen neuvontaa ei tarjota riippumattomasti, kyseinen tarjoaja
voi vastaanottaa kannustimia silld ehdolla, ettd maksu tai etu

a) on tarkoitettu parantamaan asiaankuuluvan asiakkaalle tarjottavan
palvelun laatua; ja

b) ei haittaa sen velvoitteen noudattamista, jonka mukaan kryptovara-
palvelun tarjoajan on toimittava rehellisesti, tasapuolisesti ja ammat-
timaisesti asiakkaidensa edun mukaisesti.

Asiakkaalle on ennen asianomaisen kryptovarapalvelun tarjoamista sel-
kedsti ilmoitettava kattavalla, tdsmailliselld ja ymmaérrettivilld tavalla 4
kohdassa tarkoitetun maksun tai edun olemassaolosta, luonteesta ja méaa-
ristd tai, kun madrad ei pystytd midrittdmain, sen laskentamenetelmasti.

7. Kryptovarapalvelun tarjoajien, jotka tarjoavat kryptovaroja koske-
vaa neuvontaa, on varmistettava, ettd luonnollisilla henkildilld, jotka
antavat niiden puolesta kryptovaroja tai kryptovarapalvelua koskevaa
neuvontaa tai tietoa, on tarvittava osaaminen ja patevyys velvollisuuk-
siensa tdyttdimiseen. Jdsenvaltioiden on julkaistava tillaisen osaamisen ja
patevyyden arvioimiseksi kéytetyt perusteet.
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8. Edelld 1 kohdassa tarkoitettua soveltuvuuden arviointia varten
kryptovarapalvelun tarjoajien, jotka tarjoavat kryptovaroja koskevaa
neuvontaa tai kryptovaroja koskevaa salkunhoitoa, on saatava asiakka-
iltaan tai mahdollisilta asiakkailtaan tarvittavat tiedot, jotka koskevat
ndiden osaamista ja kokemusta sijoittamisesta, myds kryptovaroihin,
ndiden sijoitustavoitteita, mukaan lukien riskinsietokyky, ndiden talou-
dellista tilannetta, mukaan lukien nididen tappionsietokyky, ja nididen
peruskésitystd kryptovarojen ostamiseen liittyvistd riskeistd, jotta kryp-
tovarapalvelun tarjoajat voivat antaa asiakkaille tai mahdollisille asiak-
kaille suosituksia siitd, ovatko kryptovarat soveltuvia niille, ja erityisesti
siitd, ovatko ne nididen riskin- ja tappionsietokyvyn mukaiset.

9.  Kryptovarapalvelun tarjoajien, jotka tarjoavat kryptovaroja koske-
vaa neuvontaa tai kryptovaroja koskevaa salkunhoitoa, on varoitettava
asiakkaita tai mahdollisia asiakkaita siitd, ettd

a) kryptovarojen arvo voi vaihdella;

b) kryptovarat voivat menettdd arvonsa kokonaan tai osittain;

c) kryptovarat eivit vilttdméttd ole likvidejd,

d) kryptovarat eivdt kuulu direktiivin 97/9/EY mukaisten sijoittajien
korvausjérjestelmien piiriin, tapauksen mukaan;

e) kryptovarat eivét kuulu direktiivin 2014/49/EU mukaisten talletusten
vakuusjarjestelmien piiriin.

10.  Kryptovarapalvelun tarjoajien, jotka tarjoavat kryptovaroja kos-
kevaa neuvontaa tai kryptovaroja koskevaa salkunhoitoa, on laadittava,
ylldpidettdvd ja pantava tdytdntdon toimintaperiaatteita ja menettelyja,
joiden avulla ne voivat kerétd ja arvioida kaikki tiedot, joita tarvitaan
1 kohdassa tarkoitetun arvioinnin suorittamiseen kunkin asiakkaan
osalta. Niiden on toteutettava kaikki kohtuulliset toimet sen varmista-
miseksi, ettd niiden asiakkaista tai mahdollisista asiakkaista keratyt tie-
dot ovat luotettavia.

11.  Jos asiakkaat eivdt toimita 8§ kohdan mukaisesti vaadittuja tietoja
tai jos kryptovarapalvelun tarjoajat, jotka tarjoavat kryptovaroja koske-
vaa neuvontaa tai kryptovaroja koskevaa salkunhoitoa, katsovat, ettd
kryptovarapalvelut tai kryptovarat eivit sovellu ndiden asiakkaille, kryp-
tovarapalvelun tarjoajat eivit saa suositella téllaisia kryptovarapalveluja
tai kryptovaroja eivitkd aloittaa téllaisia kryptovaroja koskevan salkun-
hoidon tarjoamista.

12.  Kryptovarapalvelun tarjoajien, jotka tarjoavat kryptovaroja kos-
kevaa neuvontaa tai kryptovaroja koskevaa salkunhoitoa, on tarkastel-
tava kunkin asiakkaan osalta uudelleen 1 kohdassa tarkoitettua soveltu-
vuuden arviointia sddnnéllisesti vdhintdén joka toinen vuosi kyseisen
kohdan mukaisesti tehdyn ensimmaéisen arvioinnin jélkeen.
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13. Kun 1 kohdassa tarkoitettu soveltuvuuden arviointi tai sen 12
kohdan mukainen uudelleentarkastelu on suoritettu, kryptovarapalvelun
tarjoajien, jotka tarjoavat kryptovaroja koskevaa neuvontaa, on annet-
tava asiakkaille soveltuvuutta koskeva raportti, jossa eritelldén annettu
neuvonta ja se, miten neuvonta vastaa asiakkaan mieltymyksii, tavoit-
teita ja muita ominaisuuksia. Raportti on laadittava ja toimitettava asi-
akkaille sdhkoisessd muodossa. Raportissa on véhintdin

a) oltava ajantasaiset tiedot 1 kohdassa tarkoitetusta arvioinnista; ja

b) esitettidvid yleiskatsaus annetusta neuvonnasta.

Ensimmadisessd alakohdassa tarkoitetussa soveltuvuutta koskevassa ra-
portissa on ilmoitettava selvésti, ettd neuvonta perustuu asiakkaan osaa-
miseen ja kokemukseen sijoittamisesta kryptovaroihin sekd asiakkaan
sijoitustavoitteisiin, riskinsietokykyyn, taloudelliseen tilanteeseen ja
tappionsietokykyyn.

14.  Kryptovarapalvelun tarjoajien, jotka tarjoavat kryptovaroja kos-
kevaa salkunhoitoa, on annettava asiakkailleen sdénnoéllinen raportti séh-
koisessdé muodossa ndiden puolesta toteutetuista salkunhoitotoimista.
Sadnnollisen raportin on sisdllettévd asiallinen ja tasapuolinen yhteen-
veto toteutetuista toimista ja salkun tuotto- ja arvonkehityksestd rapor-
tointijaksolla, pdivitetty selvitys siitd, miten toteutetut toimet vastaavat
asiakkaan mieltymyksid, tavoitteita ja muita ominaisuuksia, seké ajanta-
saiset tiedot 1 kohdassa tarkoitetusta soveltuvuuden arvioinnista tai sen
12 kohdan mukaisesta uudelleentarkastelusta.

Tamédn kohdan ensimmaéisessd alakohdassa tarkoitettu sddnnoéllinen ra-
portti on toimitettava kolmen kuukauden vélein, paitsi tapauksissa,
joissa asiakkaalla on pddsy verkossa toimivaan jérjestelmdédn, jossa voi-
daan tarkastella asiakkaan salkun ajan tasalla olevia arvostuksia ja jossa
péivitetyt tiedot 1 kohdassa tarkoitetusta soveltuvuuden arvioinnista ovat
saatavilla, ja kryptovarapalvelun tarjoajalla on néyttdd siité, ettd asiakas
on tarkastellut arvostusta jérjestelmdssd vdhintdan kerran kyseisen vuo-
sineljanneksen aikana. Téllainen verkossa toimiva jarjestelmé katsotaan
séhkoiseksi muodoksi.

15.  ESMA antaa viimeistddn 30 pdivdnd joulukuuta 2024 asetuk-
sen (EU) N:o 1095/2010 16 artiklan mukaisesti ohjeet, joissa tdsmen-
netddn

a) perusteet 7 kohdan mukaiselle osaamisen ja pitevyyden arvioinnille;

b) 8 kohdassa tarkoitetut tiedot; ja

¢) 14 kohdassa tarkoitetun sddnndllisen raportin esitysmuoto.
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82 artikla

Kryptovarojen siirtopalvelujen tarjoaminen asiakkaiden puolesta

1.  Kryptovarapalvelun tarjoajien, jotka tarjoavat kryptovarojen siirto-
palveluja asiakkaiden puolesta, on tehtdvd asiakkaidensa kanssa sopi-
mus, jossa tdsmennetddn niiden tehtdvét ja vastuut. Sopimuksen on
sisdllettdvd ainakin seuraavat:

a) sopimuspuolten nimet;

b) kuvaus tarjottuun siirtopalveluun liittyvisté jérjestelyistd;

c) kuvaus kryptovarapalvelun tarjoajan kdyttdmistd turvajérjestelmistd,

d) kryptovarapalvelun tarjoajan veloittamat palkkiot;

e) sovellettava lainsdddanto.

2. ESMA antaa tiiviissd yhteistyossd EPV:n kanssa asetuksen (EU)
N:o 1095/2010 16 artiklan mukaisesti kryptovarojen siirtopalveluja asi-
akkaiden puolesta tarjoaville kryptovarapalvelun tarjoajille ohjeet kryp-
tovarojen siirtopalvelujen yhteydessd noudatettavista menettelyistd ja
toimintaperiaatteista, asiakkaiden oikeudet mukaan luettuina.

4 LUKU

Omistusosuuksien hankinta kryptovarapalvelun tarjoajissa

83 artikla

Omistusosuuksien  ehdotettua  hankintaa  kryptovarapalvelun
tarjoajissa koskeva arviointi

1.  Luonnollisen henkilon tai oikeushenkilon tai tdllaisten yhdessd
toimivien henkildiden, jotka ovat paittineet joko hankkia suoraan tai
vilillisesti huomattavan omistusosuuden kryptovarapalvelun tarjoajassa,
jéljempédnd “hankkijachdokas’, tai lisdtd suoraan tai vilillisesti tdllaista
huomattavaa omistusosuuttaan siten, ettd hankkijachdokkaan osuus &a-
nistd tai osakepddomasta nousisi vahintdan 20, 30 tai 50 prosenttiin, tai
siten, ettd kryptovarapalvelun tarjoajasta tulisi sen tytdryritys, on ilmoi-
tettava téstd kirjallisesti kyseisen kryptovarapalvelun tarjoajan toimival-
taiselle viranomaiselle ja mainittava samalla aiotun omistusosuuden suu-
ruus ja annettava tiedot, joita vaaditaan komission 84 artiklan 4 kohdan
mukaisesti hyviksymissd teknisissd sddntelystandardeissa.
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2. Luonnollisen henkilon tai oikeushenkildn, joka on pééttinyt luo-
pua suoraan tai vélillisesti huomattavasta omistusosuudestaan kryptova-
rapalvelun tarjoajassa on ennen kyseisestd omistusosuudesta luopumista
ilmoitettava péaétoksestddn kirjallisesti toimivaltaiselle viranomaiselle ja
mainittava samalla tdllaisen omistusosuuden suuruus. Kyseisen henkilén
on ilmoitettava toimivaltaiselle viranomaiselle myds paédtoksestddn va-
hentdd merkittdvdd omistusosuutta siten, ettd kyseisen henkilon osuus
adnistd tai osakepddomasta laskisi alle 10, 20, 30 tai 50 prosenttiin, tai
siten, ettd kryptovarapalvelun tarjoaja lakkaisi olemasta kyseisen henki-
16n tytéryritys.

3.  Toimivaltaisen viranomaisen on viipymaittd ja joka tapauksessa
kahden tyopéivédn kuluessa 1 kohdan mukaisen ilmoituksen vastaanotta-
misesta ilmoitettava kirjallisesti sen vastaanottamisesta.

4.  Toimivaltaisen viranomaisen on arvioitava tdmén artiklan 1 koh-
dassa tarkoitettu ehdotettu hankinta ja komission 84 artiklan 4 kohdan
mukaisesti hyviaksymissd teknisissd sdéntelystandardeissa vaaditut tiedot
60 tyopdivan kuluessa timén artiklan 3 kohdassa tarkoitetun kirjallisen
vastaanottoilmoituksen pdivamaérdstd. Kun toimivaltainen viranomainen
vahvistaa vastaanottaneensa ilmoituksen, sen on ilmoitettava hankkija-
ehdokkaalle arviointijakson pédttymispdivimaara.

5. Edelld 4 kohdassa tarkoitettua arviointia varten toimivaltainen vi-
ranomainen voi kuulla rahanpesun ja terrorismin rahoituksen torjunnasta
vastaavia toimivaltaisia viranomaisia ja rahanpesun selvittelykeskuksia,
ja sen on otettava ndiden ndkemykset asianmukaisesti huomioon.

6.  Suorittaessaan 4 kohdassa tarkoitettua arviointia toimivaltainen vi-
ranomainen voi pyytdd hankkijachdokkaalta lisdtietoja, jotka ovat tar-
peen arvioinnin suorittamiseksi. Téllainen pyyntd on esitettivd ennen
arvioinnin pédttymistd ja joka tapauksessa viimeistddn 50. tyOpdivand
3 kohdassa tarkoitetun kirjallisen vastaanottoilmoituksen paivimaarasta.
Pyyntd on esitettidva kirjallisesti, ja siind on yksilditdva tarvittavat lisa-
tiedot.

Toimivaltaisen viranomaisen on keskeytettivd 4 kohdassa tarkoitettu
arviointijakso, kunnes ne ovat saaneet timidn kohdan ensimméisessé
alakohdassa tarkoitetut lisdtiedot. Keskeytys ei saa olla pitempi kuin
20 tyopdivad. Toimivaltaisen viranomaisen esittdmét lisdpyynnot saada
lisétietoja tai selvennyksid saatuihin tietoihin eivit saa johtaa arviointi-
jakson uuteen keskeyttdmiseen.

Toimivaltainen viranomainen voi pidentdd tdmdn kohdan toisessa ala-
kohdassa tarkoitettua keskeytystd enintdén 30 tyopdivélld, jos hankkija-
ehdokas sijaitsee unionin ulkopuolella tai sitd sddnnellddn kolmannen
maan lainsddadannolla.

7.  Toimivaltaisen viranomaisen, joka 4 kohdassa tarkoitetun arvioin-
nin tehtyddn péattdd vastustaa 1 kohdassa tarkoitettua ehdotettua han-
kintaa, on ilmoitettava siitd hankkijachdokkaalle kahden tydpéivan ku-
luessa ja joka tapauksessa ennen 4 kohdassa tarkoitettua péivamaéraa,
jota on mahdollisesti siirretty myohemmaéksi 6 kohdan toisen ja kolman-
nen alakohdan mukaisesti. Ilmoituksessa on esitettdva tdllaisen paatdk-
sen perustelut.



02023R1114 — FI —09.01.2024 — 001.003 — 123

8. Jos toimivaltainen viranomainen ei vastusta 1 kohdassa tarkoitettua
ehdotettua hankintaa ennen 4 kohdassa tarkoitettua pdivimairas, jota on
mahdollisesti siirretty myohemmaiksi 6 kohdan toisen ja kolmannen ala-
kohdan mukaisesti, ehdotettu hankinta katsotaan hyvéksytyksi.

9.  Toimivaltainen viranomainen voi asettaa enimmaéisajan, jonka ku-
luessa 1 kohdassa tarkoitettu ehdotettu hankinta on saatettava paatok-
seen, ja tarvittaessa pidentdd titd enimmdiisaikaa.

84 artikla

Omistusosuuksien  ehdotettua  hankintaa kryptovarapalvelun
tarjoajissa koskevan arvioinnin sisilto

1. Suorittaessaan 83 artiklan 4 kohdassa tarkoitettua arviointia toimi-
valtaisen viranomaisen on arvioitava hankkijachdokkaan soveltuvuus ja
83 artiklan 1 kohdassa tarkoitetun ehdotetun hankinnan taloudellinen
jarkevyys kaikkien seuraavien perusteiden mukaisesti:

a) hankkijachdokkaan maine;

b) niiden henkil6iden maine, osaaminen, taidot ja kokemus, jotka tule-
vat johtamaan kryptovarapalvelun tarjoajan liiketoimintaa ehdotetun
hankinnan seurauksena;

¢) hankkijachdokkaan taloudellinen vakaus erityisesti suhteessa siihen,
millaista litketoimintaa ehdotetun hankinnan kohteena olevassa kryp-
tovarapalvelun tarjoajassa aiotaan harjoittaa ja harjoitetaan;

d) kryptovarapalvelun tarjoajan kyky noudattaa timén osaston sdannok-
sid ja jatkaa niiden noudattamista;

e) se, onko perusteltua syytd epdilld, ettd ehdotetun hankinnan yhtey-
dessd syyllistytddn tai pyritddn tai on syyllistytty tai pyritty
direktiivin (EU) 2015/849 1 artiklan 3 kohdassa tarkoitettuun rahan-
pesuun tai 5 kohdassa tarkoitettuun terrorismin rahoitukseen tai ettd
ehdotettu hankinta saattaisi lisétd tdimén vaaraa.

2. Toimivaltainen viranomainen voi vastustaa ehdotettua hankintaa
ainoastaan silloin, jos siithen on perusteltuja syitd tdmén artiklan 1 koh-
dassa sidddetyilld perusteilla tai jos 83 artiklan 4 kohdan mukaisesti
toimitetut tiedot ovat puutteelliset tai virheelliset.

3. Jasenvaltiot eivét saa asettaa ennakkoehtoja sen suhteen, millainen
huomattavan omistusosuuden taso on hankittava tdméin asetuksen no-
jalla, eivitkd sallia toimivaltaisten viranomaistensa tarkastelevan ehdo-
tettua hankintaa markkinoiden taloudellisten tarpeiden pohjalta.
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4.  ESMA laatii tiiviissd yhteistyossd EPV:n kanssa luonnokset tekni-
siksi sddntelystandardeiksi, joissa tdsmennetddn niiden tietojen yksityis-
kohtainen sisélto, jotka ovat tarpeen 83 artiklan 4 kohdan ensimméisessé
alakohdassa tarkoitetun arvioinnin suorittamiseksi. Vaadittujen tietojen
on oltava toiminnan vakauden arvioinnin kannalta merkityksellisid, oi-
keasuhteisia ja mukautettuja hankkijachdokkaan luonteeseen ja 83 artik-
lan 1 kohdassa tarkoitettuun ehdotettuun hankintaan.

ESMA toimittaa ensimmaisessd alakohdassa tarkoitetut teknisten sdin-
telystandardien luonnokset komissiolle viimeistddn 30 pdivdnd kesé-
kuuta 2024.

Siirretddn komissiolle valta tdydentdd tdtd asetusta hyvdksymaélld tdmén
kohdan ensimméisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset sdéntelystandar-
dit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

5 LUKU

Merkittivit kryptovarapalvelun tarjoajat

85 artikla

Merkittivien kryptovarapalvelun tarjoajien méiirittiminen

1.  Kryptovarapalvelun tarjoajaa pidetddn merkittdvana, jos silld on
unionissa keskimadrin vihintddn 15 miljoonaa aktiivista kiyttdjdsd yhden
kalenterivuoden aikana laskettuna aktiivisten kdyttdjien péivittdisen lu-
kumaéiran keskiarvona edellisen kalenterivuoden aikana.

2. Kryptovarapalvelun tarjoajien on ilmoitettava asiasta toimivaltai-
sille viranomaisilleen kahden kuukauden kuluessa siitd, kun ne ovat
saavuttaneet 1 kohdassa sdddetyn aktiivisten kayttdjien lukuméadrén.
Jos toimivaltainen viranomainen on samaa mieltd siitd, ettd 1 kohdassa
sdddetty kynnysarvo tdyttyy, sen on ilmoitettava asiasta ESMAlle.

3. Rajoittamatta tdmin asetuksen mukaisia toimivaltaisten viran-
omaisten velvollisuuksia kotijdsenvaltioiden toimivaltaisten viranomais-
ten on toimitettava ESMAn hallintoneuvostolle vuosittain seuraavat
ajantasaiset valvontaa koskevat tiedot, jotka liittyvét merkittaviin kryp-
tovarapalvelun tarjoajiin:

a) 59 artiklassa tarkoitetut meneilldén olevat tai pddtdkseen saatetut
toimilupien myd&ntdmisprosessit;

b) 64 artiklassa tarkoitetut meneillddn olevat tai péddtokseen saatetut
toimilupien peruuttamisprosessit;

¢) 94 artiklan 1 kohdan ensimmdisen alakohdan b, c, e, f, g, y jaa a
alakohdassa sdddettyjen valvontavaltuuksien kaytto.

Kotijésenvaltion toimivaltainen viranomainen voi toimittaa ESMAn hal-
lintoneuvostolle ajantasaiset tiedot useammin tai ilmoittaa sille etukéteen
ensimmadisen alakohdan a, b tai ¢ alakohdan osalta tekemistdén pai-
toksista.
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4.  Edelld 3 kohdan toisessa alakohdassa tarkoitetun ajankohtaisten
tietojen toimittamisen jilkeen asiasta voidaan kdydéd keskustelu ESMAn
hallintoneuvostossa.

5. ESMA voi tarvittaessa kayttdd asetuksen (EU) N:o 1095/2010 29,
30, 31 ja 31 b artiklan mukaisia valtuuksiaan.

VI OSASTO

KRYPTOVAROIHIN LIITTYVAN MARKKINOIDEN VAARINKAYTON
ESTAMINEN JA KIELTAMINEN

86 artikla

Markkinoiden viirinkiyttod koskevien sdiintdjen soveltamisala

1.  Tétd osastoa sovelletaan kenen tahansa henkilon toteuttamiin toi-
miin, jotka liittyvét sellaisiin kryptovaroihin, jotka on otettu kaupan-
kdynnin kohteeksi tai joiden ottamista kaupankdynnin kohteeksi on

pyydetty.

2.  Téatd osastoa sovelletaan myos kaikkiin 1 kohdassa tarkoitettuja
kryptovaroja koskeviin liiketoimiin, toimeksiantoihin tai toimintaan riip-
pumatta siitd, toteutetaanko téllainen liiketoimi, toimeksianto tai toi-
minta kaupankdyntialustalla.

3.  Tétd osastoa sovelletaan unionissa ja kolmannessa maassa toteu-
tettaviin toimiin ja toteuttamatta jdtettyihin toimiin, jotka koskevat 1
kohdassa tarkoitettuja kryptovaroja.

87 artikla

Sisépiiritieto

1.  Tésséd asetuksessa sisdpiiritiedolla tarkoitetaan seuraavantyyppisid
tietoja:

a) luonteeltaan tdsmallistd ja julkistamatonta tietoa, joka liittyy suoraan
tai vilillisesti yhteen tai useampaan kryptovarojen liikkeeseenlaski-
jaan, tarjoajaan tai kaupankéynnin kohteeksi ottamista hakevaan hen-
kiloon taikka yhteen tai useampaan kryptovaraan ja jolla, jos se
julkistettaisiin, todenndkdisesti olisi huomattava vaikutus kyseisten
kryptovarojen hintoihin tai asiaan liittyvén kryptovaran hintaan;

b) kryptovaroja koskevien toimeksiantojen toteuttamisesta asiakkaiden
puolesta vastaavien henkildiden osalta silld tarkoitetaan myos asiak-
kaan antamaa ja asiakkaalle toteutettavana olevaan kryptovaroja kos-
kevaan toimeksiantoon liittyvdd luonteeltaan tdsmaéllistd tietoa, joka
liittyy suoraan tai vilillisesti yhteen tai useampaan liikkeeseenlaski-
jaan, tarjoajaan tai kaupankdynnin kohteeksi ottamista hakevaan hen-
kiloon taikka yhteen tai useampaan kryptovaraan ja jolla, jos se
julkistettaisiin, todenndkoisesti olisi huomattava vaikutus kyseisten
kryptovarojen hintoihin tai asiaan liittyvdn kryptovaran hintaan.
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2. Sovellettaessa 1 kohtaa tiedon katsotaan olevan luonteeltaan tés-
mallistd, jos se viittaa ilmenneisiin olosuhteisiin tai olosuhteisiin, joiden
voidaan kohtuudella olettaa ilmenevién, tai toteutuneeseen tapahtumaan
tai tapahtumaan, jonka voidaan kohtuudella olettaa toteutuvan, edellyt-
tden, ettd se on riittdvdn tarkkaa, jotta sen perusteella voidaan tehda
johtopaitds edelld tarkoitettujen olosuhteiden tai tapahtuman mahdolli-
sesta vaikutuksesta kryptovarojen hintoihin. Sellaisissa pitkékestoisissa
menettelyissé, joilla pyritddn tai jotka johtavat erityisten olosuhteiden
ilmenemiseen tai erityisen tapahtuman toteutumiseen, tdsmalliseksi tie-
doksi voidaan katsoa kyseiset tulevat olosuhteet tai kyseinen tuleva
tapahtuma ja myos kyseisen menettelyn vélivaiheet, jotka liittyvét ky-
seisten tulevien olosuhteiden ilmenemiseen tai kyseisen tulevan tapah-
tuman toteutumiseen.

3.  Pitkdkestoisen menettelyn vélivaihetta on pidettdvé sisdpiiritietona,
jos se sellaisenaan tiyttdd 2 kohdassa tarkoitetut sisépiiritiedon kriteerit.

4. Sovellettaessa 1 kohtaa tiedolla, jolla todenndkdisesti olisi huomat-
tava vaikutus kryptovarojen hintoihin, jos se julkistettaisiin, tarkoitetaan
tietoa, jota jarkevésti toimiva kryptovarojen haltija todenndkdisesti kéyt-
tdisi yhtend sijoituspddtoksensd perusteena.

88 artikla

Sisépiiritiedon julkistaminen

1. Liikkeeseenlaskijoiden, tarjoajien ja kaupankdynnin kohteeksi ot-
tamista hakevien henkildiden on ilmoitettava yleisdlle mahdollisimman
pian niitd suoraan koskevasta 87 artiklassa tarkoitetusta sisépiiritiedosta
siten, ettd yleisolld on nopea padsy kyseiseen tietoon ja ettd tietoa voi-
daan arvioida perusteellisesti, asianmukaisesti ja oikea-aikaisesti yleison
keskuudessa. Liikkeeseenlaskijat, tarjoajat ja kaupankdynnin kohteeksi
ottamista hakevat henkil6t eivét saa yhdistda sisdpiiritiedon julkistamista
toimintansa markkinointiin. Liikkeeseenlaskijoiden, tarjoajien ja kaupan-
kdynnin kohteeksi ottamista hakevien henkildiden on julkaistava ja sii-
lytettdva verkkosivustollaan véhintdén viiden vuoden ajan kaikki sisépii-
ritiedot, jotka niiden on julkistettava.

2. Liikkeeseenlaskijat, tarjoajat ja kaupankdynnin kohteeksi ottamista
hakevat henkilot voivat omalla vastuullaan lykdtd 87 artiklassa tarkoi-
tetun sisdpiiritiedon julkistamista yleisdlle, jos kaikki seuraavat edelly-
tykset tayttyvét:

a) viliton julkistaminen todennékdisesti vaarantaisi liikkeeseenlaskijoi-
den, tarjoajien tai kaupankdynnin kohteeksi ottamista hakevien hen-
kiléiden oikeutetut edut;

b) julkistamisen lykk&dminen ei todenndkdisesti johtaisi yleisdd
harhaan;

¢) liikkeeseenlaskijat, tarjoajat tai kaupankdynnin kohteeksi ottamista
hakevat henkilot pystyvét takaamaan kyseisen tiedon sdilymisen
luottamuksellisena.
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3. Kun liikkeeseenlaskija, tarjoaja tai kaupankdynnin kohteeksi otta-
mista hakeva henkil6 on lykdnnyt sisépiiritiedon julkistamista 2 kohdan
mukaisesti, sen on ilmoitettava toimivaltaiselle viranomaiselle tiedon
julkistamisen lykkd&dmisestd ja annettava vilittdomasti tiedon julkistami-
sen jdlkeen kirjallinen selvitys siitd, miten 2 kohdassa sdddetyt edelly-
tykset on tdytetty. Jdsenvaltiot voivat vaihtoehtoisesti sditdd, ettd tdl-
lainen selvitys on annettava ainoastaan toimivaltaisen viranomaisen
pyynnosta.

4.  Jotta voidaan varmistaa tdimén artiklan yhdenmukainen soveltami-
nen, ESMA laatii luonnokset teknisiksi tdytdntdonpanostandardeiksi,
joissa maédritetddn tekniset keinot

a) 1 kohdassa tarkoitettua sisépiiritiedon asianmukaista julkistamista
varten; ja

b) 2 ja 3 kohdassa tarkoitettua sisdpiiritiedon julkistamisen lykkddmisté
varten.

ESMA toimittaa ensimmdisesséd alakohdassa tarkoitetut teknisten tdytin-
toonpanostandardien luonnokset komissiolle viimeistddn 30 pdivand ke-
sakuuta 2024.

Siirretddn komissiolle valta hyviksyd tdmén kohdan ensimmdisessd ala-
kohdassa tarkoitetut tekniset tdytdntoonpanostandardit asetuksen (EU)
N:o 1095/2010 15 artiklan mukaisesti.

89 artikla

Sisépiirikauppoja koskeva Kkielto

1. Téssd asetuksessa sisdpiirikaupoilla tarkoitetaan tilannetta, jossa
henkil6lld on hallussaan sisépiiritietoa ja hén kéyttdd kyseistd tietoa
hankkimalla tai luovuttamalla omaan lukuunsa tai kolmannen osapuolen
lukuun suoraan tai vilillisesti kryptovaroja, joihin kyseinen tieto liittyy.
Sisdpiirikaupoiksi katsotaan myds sisdpiiritiedon kdyttdminen peruutta-
malla tai muuttamalla toimeksianto, joka koskee sellaista kryptovaraa,
johon kyseinen tieto liittyy, kun toimeksianto annettiin ennen kuin
asianomaisella henkil6lld oli hallussaan sisdpiiritieto. Sisépiiritiedon
kayttdmiseksi katsotaan myds kyseisen tiedon kéyttdminen henkilon
omaan lukuun tai kolmannen osapuolen lukuun tehdyn tarjouksen jét-
tdmiseksi, muuttamiseksi tai peruuttamiseksi.

2. Kukaan henkilo ei saa tehdd tai yrittdd tehdéd sisdpiirikauppoja
taikka kdyttdd kryptovaroja koskevaa sisépiiritietoa kyseisten kryptova-
rojen hankkimiseen tai niiden luovuttamiseen suoraan tai vilillisesti joko
omaan lukuunsa tai kolmannen osapuolen lukuun. Kukaan henkild ei
saa suositella, ettd toinen henkild tekee sisdpiirikauppoja, tai houkutella
toista henkilod tekemidédn sisépiirikauppoja.
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3. Kukaan henkild, jolla on hallussaan kryptovaroja koskevaa sisdpii-
ritietoa, ei saa kKyseisen sisdpiiritiedon perusteella

a) suositella, ettd toinen henkild hankkii tai luovuttaa kryptovaroja, tai
houkutella kyseistd henkilod tekemadn téllaisen hankinnan tai luovu-
tuksen; tai

b) suositella, ettd toinen henkild peruuttaa tai muuttaa kyseisid krypto-
varoja koskevan toimeksiannon, tai houkutella kyseistd henkilod te-
kemadin téllaisen peruutuksen tai muutoksen.

4.  Edelld 3 kohdassa tarkoitettu suosittelu tai houkuttelu katsotaan
téssd artiklassa tarkoitetuksi sisdpiirikaupaksi, kun suositteleva tai hou-
kutteleva henkil6 tietdd tai hdnen pitdisi tietdd suosittelun tai houkutte-
lun perustuvan sisépiiritietoon.

5. Tatd artiklaa sovelletaan kaikkiin henkil6ihin, joilla on hallussaan
sisépiiritietoa seuraavista syista:

a) he ovat liikkeeseenlaskijan, tarjoajan tai kaupankdynnin kohteeksi
ottamista hakevan henkilon hallinto-, johto- tai valvontaelimen jise-
nié;

b) he omistavat osuuden liikkeeseenlaskijan tai tarjoajan tai kaupan-
kdynnin kohteeksi ottamista hakevan henkilon pddomasta;

¢) heilld on péddsy kyseiseen tietoon osana tyon, ammatin tai tehtdvien
suorittamista tai liittyen heidén rooliinsa hajautetun tilikirjan tekno-
logiassa tai vastaavassa teknologiassa; tai

d) he harjoittavat rikollista toimintaa.

Tétd artiklaa sovelletaan myds kaikkiin henkil6ihin, joilla on hallussaan
sisépiiritietoa muissa kuin ensimmadisesséd alakohdassa tarkoitetuissa olo-
suhteissa, kun kyseinen henkild tietdd tai hdnen pitdisi tietdd sen olevan
sisépiiritietoa.

6. Jos 1 kohdassa tarkoitettu henkild on oikeushenkild, titd artiklaa
sovelletaan kansallisen lainsddddnnén mukaisesti niihin luonnollisiin
henkil6ihin, jotka osallistuvat péditokseen toteuttaa kyseinen hankinta,
luovutus taikka toimeksiannon peruuttaminen tai muuttaminen asian-
omaisen oikeushenkilon lukuun.

90 artikla

Sisépiiritiedon laitonta ilmaisemista koskeva kielto

1.  Kukaan, jolla on hallussaan sisdpiiritietoa, ei saa laittomasti il-
maista tdllaista tietoa toiselle henkildlle, jollei timd ilmaiseminen ta-
pahdu osana ty6n, ammatin tai tehtivien tavanomaista suorittamista.

2. Edelld 89 artiklan 4 kohdassa tarkoitetun suosittelun tai houkutte-
lun edelleen ilmaiseminen katsotaan tdmén artiklan mukaiseksi sisépii-
ritiedon laittomaksi ilmaisemiseksi, jos suosittelun tai houkuttelun ilmai-
seva henkilo tietdd tai hinen pitdisi tietdd sen perustuneen sisépiiritie-
toon.
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1.

2.

91 artikla

Markkinoiden manipulointia koskeva Kkielto

Kukaan ei saa manipuloida tai yrittdd manipuloida markkinoita.

Tassd asetuksessa markkinoiden manipuloinnilla tarkoitetaan seu-

raavia toimintoja:

a)

b)

<)

3.

jollei liiketoimi ole toteutettu oikeutetuin perustein, liiketoimeen ryh-
tyminen, kauppaa koskevan toimeksiannon antaminen tai muu toi-
minta, jolla

i) annetaan tai todennédkdisesti annetaan vadrid tai harhaanjohtavia
signaaleja kryptovaran tarjonnasta, kysynndstd tai hinnasta;

il) varmistetaan tai todennédkdisesti varmistetaan, ettd yhden tai use-
amman kryptovaran hinta asettuu epétavalliselle tai keinotekoi-
selle tasolle;

liikketoimeen ryhtyminen, kauppaa koskevan toimeksiannon antami-
nen tai muu toiminta tai toimintatapa, joka vaikuttaa tai todennékdi-
sesti vaikuttaa yhden tai useamman kryptovaran hintaan ja jossa
kéytetadn kuvitteellisia keinoja taikka muunlaista vilpillistd menette-
lyd tai jarjestelyd;

tiedon levittdminen tiedotusvélineissd, my0s internetissd, tai muulla
tavoin, siten, ettd annetaan tai todenndkoisesti annetaan véirid tai
harhaanjohtavia signaaleja yhden tai useamman kryptovaran tarjon-
nasta, kysynnédstd tai hinnasta taikka varmistetaan tai todennikoisesti
varmistetaan se, ettd yhden tai useamman kryptovaran hinta asettuu
epdtavalliselle tai keinotekoiselle tasolle, mukaan lukien huhujen le-
vittdminen, kun tiedon levittdja tiesi tai hidnen olisi pitdnyt tietda, ettd
tieto oli vddra tai harhaanjohtava.

Muun muassa seuraava toiminta katsotaan markkinoiden manipu-

loinniksi:

a)

b)

madrddvan aseman varmistaminen kryptovaran tarjonnassa tai kysyn-
nédssd siten, ettd se suoraan tai vilillisesti johtaa tai todenndkoisesti
johtaa osto- tai myyntihintojen méairdytymiseen taikka aiheuttaa tai
todennidkoisesti aiheuttaa muita kohtuuttomia kaupankdyntiehtoja;

toimeksiantojen tekeminen kryptovarojen kaupankdyntialustalle ja
niiden peruuttaminen tai muuttaminen milld tahansa kaupankayntita-
voilla, mikd vaikuttaa jollakin 2 kohdan a alakohdassa tarkoitetulla
tavalla, siten ettd

i) hdiritddn tai viivdstytetddn kryptovarojen kaupankdyntialustan
toimintaa taikka ryhdytdén toimiin, joilla on todennikoisesti til-
lainen vaikutus;
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i) tehdddn muille henkildille vaikeammaksi tunnistaa aidot toimek-
siannot kryptovarojen kaupankéyntialustalla tai ryhdytdén toi-
miin, joilla on todenndkoisesti téllainen vaikutus, mukaan lukien
niin, ettd annetaan toimeksiantoja, jotka johtavat kryptovarojen
kaupankéyntialustan normaalin toiminnan horjuttamiseen;

iii) luodaan védrd tai harhaanjohtava signaali kryptovaran tarjon-
nasta, kysynndstd tai hinnasta etenkin niin, ettd annetaan toimek-
siantoja trendin alulle panemiseksi tai sen voimistamiseksi, tai
ryhdytdén toimiin, joilla on todenndkdisesti tdllainen vaikutus;

¢) perinteisten tai sdhkoisten tiedotusvilineiden tilapdinen tai sdédnnélli-
nen hyddyntdminen antamalla lausuntoja kryptovarasta sen jilkeen,
kun on hankittu tdtd kryptovaraa koskevia positioita, ja myohemmin
hyotyminen lausuntojen vaikutuksesta kyseisen kryptovaran hintaan,
ilman, ettd timi eturistiriita on samanaikaisesti julkistettu asian-
mukaisesti ja tehokkaasti.

92 artikla

Markkinoiden viidrinkiiyton estiminen ja havaitseminen

1. Henkil6lld, joka ammattinsa puolesta jarjestdd tai toteuttaa liiketoi-
mia kryptovaroilla, on oltava kdytossd tehokkaat jérjestelyt, jarjestelmait
ja menettelyt markkinoiden vadrinkdyton estdmiseksi ja havaitsemiseksi.
Kyseisen henkilén on noudatettava sen jésenvaltion ilmoittamisvelvolli-
suutta koskevia sddntdjd, jossa se on rekisterdity tai jossa silld on pai-
toimipaikka, tai, jos kyse on sivuliikkeesté, sen jdsenvaltion toimivaltai-
selle viranomaiselle, jossa sivuliike sijaitsee, ja viipyméttd ilmoitettava
kyseisen jdsenvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle kaikista perustel-
luista epdilyistd, jotka koskevat toimeksiantoa tai liiketoimea, myos
sen peruuttamista tai muuttamista, sekd muita hajautetun tilikirjan tek-
nologian toimintaan liittyvid nékokohtia, kuten konsensusmekanismia, ja
joiden mukaan tietyt olosuhteet saattavat viitata siithen, ettd markkinoi-
den vadrinkdyttoon on syyllistytty, syyllistytddn tai todenndkdisesti syyl-
listytéén.

Toimivaltaisten viranomaisten, joille ilmoitetaan epdilyttavistd toimeksi-
annoista ja liiketoimista, on toimitettava nimi tiedot valittomaésti ky-
seessd olevien kaupankdyntialustojen toimivaltaisille viranomaisille.

2. ESMA laatii luonnokset teknisiksi sdéntelystandardeiksi, joissa tés-
mennetain

a) asianmukaiset jérjestelyt, jarjestelmit ja menettelyt, joiden avulla
henkil6t voivat noudattaa 1 kohtaa;

b) mallipohja, jota henkildiden on kéytettdvd noudattaakseen 1 kohtaa;

¢) rajat ylittdvissi markkinoiden védrinkdyttotilanteissa asianomaisten
toimivaltaisten viranomaisten viliset koordinointimenettelyt markki-
noiden védrinkdyton havaitsemiseksi ja seuraamusten méarddmiseksi
Siitd.

ESMA toimittaa ensimmaisessi alakohdassa tarkoitetut teknisten sdin-
telystandardien luonnokset komissiolle viimeistddn 30 péivénd joulu-
kuuta 2024.
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Siirretddn komissiolle valta tdydentdd tdtd asetusta hyvaksymaélld tdmén
kohdan ensimmadisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset sdédntelystandar-
dit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

3.  Téamén artiklan mukaisten valvontakdytintdjen johdonmukaisuu-
den varmistamiseksi ESMA antaa viimeistdin 30 piivdnd kesdkuuta
2025 asetuksen (EU) N:o 1095/2010 16 artiklan mukaisesti ohjeet toi-
mivaltaisten viranomaisten valvontakdytdnndistd markkinoiden vééirin-
kdyton ehkdisemiseksi ja havaitsemiseksi, jos 2 kohdassa tarkoitetut
tekniset sddntelystandardit eivét jo kata niita.

VII OSASTO
TOIMIVALTAISET VIRANOMAISET, EPV JA ESMA

1 LUKU

Toimivaltaisten  viranomaisten  valtuudet  ja  toimivaltaisten
viranomaisten, EPV:n ja ESMAn vilinen yhteistyo

93 artikla

Toimivaltaiset viranomaiset

1. Jdsenvaltioiden on nimettivd toimivaltaiset viranomaiset, jotka
vastaavat tdmdn asetuksen mukaisten tehtdvien ja velvollisuuksien suo-
rittamisesta. Jasenvaltioiden on ilmoitettava ndméa toimivaltaiset viran-
omaiset EPV:lle ja ESMAlle.

2. Jos jdsenvaltiot nimedvdt useamman kuin yhden toimivaltaisen
viranomaisen 1 kohdan mukaisesti, niiden on maariteltdva niistd kunkin
tehtdvit ja nimettdvd yksi toimivaltainen viranomainen keskitetyksi yh-
teyspisteeksi toimivaltaisten viranomaisten vélistd sekd EPV:n ja ES-
MAn kanssa tehtdvéd rajatylittdvad hallinnollista yhteistyotd varten. Ja-
senvaltiot voivat nimetd eri keskitetyn yhteyspisteen kutakin téllaista
hallinnollisen yhteistydn muotoa varten.

3. ESMA julkaisee verkkosivustollaan luettelon 1 ja 2 kohdan mu-
kaisesti nimetyistd toimivaltaisista viranomaisista.

94 artikla

Toimivaltaisten viranomaisten valtuudet

1.  Voidakseen suorittaa timén asetuksen II-VI osaston mukaiset teh-
tdvédnsd toimivaltaisilla viranomaisilla on oltava kansallisen lainsdddén-
nén mukaisesti vahintdén seuraavat valvonta- ja tutkintavaltuudet:

a) valtuudet vaatia ketd tahansa henkildd toimittamaan tietoja ja asia-
kirjoja, joilla toimivaltaiset viranomaiset katsovat voivan olla mer-
kitystd tehtdviensd suorittamisen kannalta;

b) valtuudet keskeyttdd tai vaatia kryptovarapalvelun tarjoajaa keske-
yttdmddn kryptovarapalvelujen tarjoaminen kerrallaan enintddn 30
perdkkdiseksi tyopdivéksi, jos on perusteltu syy epdilld, ettd titd
asetusta on rikottu;
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<)

d)

g)

h)

)

k)

)

valtuudet kieltdd kryptovarapalvelujen tarjoaminen, jos ne toteavat,
ettd tdtd asetusta on rikottu;

valtuudet julkistaa tai vaatia kryptovarapalvelun tarjoajaa julkista-
maan kaikki olennaiset tiedot, jotka voivat vaikuttaa kyseisten kryp-
tovarapalvelujen tarjoamiseen, jotta voidaan varmistaa asiakkaiden,
erityisesti yksityisten haltijoiden, etujen suoja tai markkinoiden héii-
riétén toiminta;

valtuudet julkaista tieto siitd, ettd kryptovarapalvelun tarjoaja ei
noudata velvoitteitaan;

valtuudet keskeyttdd tai vaatia kryptovarapalvelun tarjoajaa keske-
yttdmaén kryptovarapalvelujen tarjoaminen, jos toimivaltaiset viran-
omaiset katsovat, ettd kryptovarapalvelun tarjoajan tilanne on sel-
lainen, ettd kryptovarapalvelujen tarjoaminen vahingoittaisi asiak-
kaiden, erityisesti yksityisten haltijoiden, etuja;

valtuudet vaatia olemassa olevien sopimusten siirtdmistd toiselle
kryptovarapalvelun tarjoajalle tapauksissa, joissa kryptovarapalvelun
tarjoajan toimilupa peruutetaan 64 artiklan mukaisesti, edellyttden,
ettd asiakkaat ja kryptovarapalvelun tarjoaja, jolle sopimukset on
tarkoitus siirtdd, antavat suostumuksensa;

jos on syytd olettaa, ettd henkild tarjoaa kryptovarapalveluja ilman
toimilupaa, valtuudet médrdtd toiminta lopetettavaksi valittomasti
ilman ennakkovaroitusta tai médrdajan asettamista;

valtuudet vaatia tarjoajia, kryptovarojen kaupankdynnin kohteeksi
ottamista hakevia henkilditd taikka omaisuusreferenssitokenien tai
sdhkorahatokenien liikkeeseenlaskijoita muuttamaan kryptovaran
kuvaustaan tai tekeméédn lisimuutoksia muutettuun kryptovaran ku-
vaukseensa, jos ne toteavat, ettd kryptovaran kuvaus tai muutettu
kryptovaran kuvaus ei sisdlld 6, 19 tai 51 artiklassa vaadittuja
tietoja;

valtuudet vaatia tarjoajia, kryptovarojen kaupankdynnin kohteeksi
ottamista hakevia henkilditd taikka omaisuusreferenssitokenien tai
sdhkdrahatokenien liikkeeseenlaskijoita muuttamaan markkinointivi-
estintdéinsd, jos ne toteavat, ettd markkinointiviestintd ei vastaa ti-
mén asetuksen 7, 29 tai 53 artiklan vaatimuksia;

valtuudet vaatia tarjoajia, kryptovarojen kaupankdynnin kohteeksi
ottamista hakevia henkilditd taikka omaisuusreferenssitokenien tai
sdhkorahatokenien liikkeeseenlaskijoita siséllyttimdén kryptovaran
kuvauksiinsa lisitietoja, jos se on tarpeen rahoitusvakauden varmis-
tamiseksi tai kryptovarojen haltijoiden, erityisesti yksityisten halti-
joiden, etujen suojaamiseksi;

valtuudet keskeyttdd kryptovarojen tarjoaminen yleisolle tai niiden
ottaminen kaupankdynnin kohteeksi kerrallaan enintddn 30 perak-
kéiseksi tyopdivéksi, jos on perusteltu syy epiilld, ettd titd asetusta
on rikottu;
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m) valtuudet kieltdd kryptovarojen tarjoaminen yleisolle tai niiden ot-

0)

p)

Q

s)

t)

taminen kaupankdynnin kohteeksi, jos ne toteavat, ettd titd asetusta
on rikottu, tai on perusteltu syy epdilléd, ettd titd asetusta rikotaan;

valtuudet keskeyttdd tai vaatia kryptovarapalvelun tarjoajaa, joka
ylldpitdd kryptovarojen kaupankdyntialustaa, keskeyttimidn kau-
pankdynti kryptovaroilla kerrallaan enintdén 30 perdkkiiseksi tyo-
pdiviksi, jos on perusteltu syy epdilld, ettd titd asetusta on rikottu;

valtuudet kieltdd kaupankdynti kryptovaroilla kryptovarojen kaupan-
kéyntialustalla, jos ne toteavat, ettd tdtd asetusta on rikottu, tai on
perusteltu syy epdilld, ettd titd asetusta rikotaan;

valtuudet keskeyttdd tai kieltdd markkinointiviestintd, jos on perus-
teltu syy epdilld, ettd tdtd asetusta on rikottu;

valtuudet vaatia tarjoajia, kaupankdynnin kohteeksi ottamista hake-
via henkil6itd, omaisuusreferenssitokenien tai sdhkorahatokenien
liikkeeseenlaskijoita tai asiaankuuluvia kryptovarapalvelun tarjoajia
lopettamaan tai keskeyttimddn markkinointiviestintd kerrallaan
enintdén 30 perdkkéiseksi tyOpdiviaksi, jos on perusteltu syy epdilla,
ettd tdtd asetusta on rikottu;

valtuudet saattaa yleiseen tietoon, ettd tarjoaja, kaupankdynnin koh-
teeksi ottamista hakeva henkild tai omaisuusreferenssitokenien tai
sdhkorahatokenien liikkeeseenlaskija ei noudata tdmidn asetuksen
mukaisia velvollisuuksiaan;

valtuudet julkistaa tai vaatia kryptovarojen tarjoajaa, niiden kaupan-
kdynnin kohteeksi ottamista hakevaa henkil6d tai omaisuusreferens-
sitokenin tai s@hkorahatokenin liikkeeseenlaskijaa julkistamaan
kaikki olennaiset tiedot, jotka voivat vaikuttaa yleisolle tarjottavien
tai kaupankdynnin kohteeksi otettavien kryptovarojen arviointiin,
jotta voidaan varmistaa kryptovarojen haltijoiden, erityisesti yksi-
tyisten haltijoiden, etujen suoja tai markkinoiden hiiriéton toiminta;

valtuudet keskeyttdd tai vaatia asiaankuuluvaa kryptovarapalvelun
tarjoajaa, joka tarjoaa kryptovarojen kaupankdyntialustan ylldpitoa
koskevia kryptovarapalveluja, keskeyttdmédn kaupankdynti krypto-
varoilla, jos ne katsovat, ettd tarjoajan, kryptovarojen kaupankéyn-
nin kohteeksi ottamista hakevan henkil6n tai omaisuusreferenssito-
kenin tai sdhkorahatokenin liikkeeseenlaskijan tilanne on sellainen,
ettd kaupankéynti olisi kryptovarojen haltijoiden, erityisesti yksityis-
ten haltijoiden, etujen vastaista;

jos on syytd olettaa, ettd henkild laskee liikkeeseen omaisuusrefe-
renssitokeneita tai sdhkorahatokeneita ilman toimilupaa tai ettd hen-
kilo tarjoaa muita kryptovaroja kuin omaisuusreferenssitokeneita tai
sdhkorahatokeneita taikka hakee niiden ottamista kaupankdynnin
kohteeksi ilman 8 artiklan mukaisesti tiedoksi annettua kryptovaran
kuvausta, valtuudet maérdtd toiminta lopetettavaksi vélittomasti il-
man ennakkovaroitusta tai médrdajan asettamista;
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v) valtuudet toteuttaa minké tahansa tyyppisid toimenpiteitd sen var-
mistamiseksi, ettd tarjoaja tai kryptovarojen kaupankdynnin koh-
teeksi ottamista hakeva henkild, omaisuusreferenssitokenin tai séh-
korahatokenin liikkeeseenlaskija taikka kryptovarapalvelun tarjoaja
noudattaa tdtd asetusta, mukaan lukien valtuudet vaatia lopettamaan
kéytdntd tai toiminta, jonka toimivaltaiset viranomaiset katsovat
olevan ristiriidassa timén asetuksen kanssa;

w) valtuudet suorittaa paikalla tehtdvid tarkastuksia tai tutkimuksia
muissa tiloissa kuin luonnollisten henkildiden yksityisasunnoissa
ja tatd varten valtuudet péddstd tiloihin asiakirjoihin ja muihin tietoi-
hin tutustumiseksi niiden muodosta riippumatta;

x) valtuudet ulkoistaa tarkastukset tai tutkimukset tilintarkastajille tai
asiantuntijoille;

y) valtuudet vaatia luonnollisen henkilon poistamista omaisuusrefe-
renssitokenin liikkeeseenlaskijan tai kryptovarapalvelun tarjoajan
ylimmastd hallintoelimesti,

z) valtuudet pyytdd ketd tahansa henkil6éd toteuttamaan toimia krypto-
varoihin liittyvén positionsa tai vastuunsa pienentdmiseksi,

aa) jos muita tehokkaita keinoja tdmén asetuksen rikkomisen lopettami-
seksi ei ole ja jotta riski vakavan vahingon aiheutumisesta asiak-
kaiden tai kryptovarojen haltijoiden eduille voitaisiin vélttdd, val-
tuudet toteuttaa kaikki tarvittavat toimenpiteet, myds pyytdmalla
kolmatta osapuolta taikka viranomaista toteuttamaan nimé toimen-
piteet, joiden tarkoituksena on

1) poistaa sisdltdd tai rajoittaa pddsyd verkkorajapintaan tai maa-
ritd selkedn varoituksen antamisesta kryptovarapalvelun tarjoa-
jien asiakkaille ja kryptovarojen haltijoille verkkorajapintaan
padsyn yhteydessé;

ii) médritd sdilytyspalvelun tarjoaja poistamaan verkkorajapinta
taikka estdmdin pdésy siihen tai rajoittamaan sitd; tai

iii) méadratd verkkotunnusrekisteri tai -vélittdjd poistamaan tdydelli-
nen verkkotunnus ja sallia asianomaisen toimivaltaisen viran-
omaisen rekisteroidd se;

ab) valtuudet vaatia omaisuusreferenssitokenin tai sdhkorahatokenin
liikkkeeseenlaskijaa médrdadmadn vihimmaisnimellisarvo tai rajoitta-
maan liikkeeseen laskettavaa maardd 23 artiklan 4 kohdan, 24 artik-
lan 3 kohdan tai 58 artiklan 3 kohdan mukaisesti.

2. Tarjoajiin, kaupankdynnin kohteeksi ottamista hakeviin henkil6i-
hin, liikkeeseenlaskijoihin ja kryptovarapalvelun tarjoajiin liittyvét
valvonta- ja tutkintavaltuudet eivét rajoita ndiden yhteisdjen osalta an-
nettuja valtuuksia, jotka on mydnnetty samoille tai muille valvontaviran-
omaisille, mukaan lukien niiden kansallisten séddnndsten nojalla, joilla
direktiivi 2009/110/EY saatetaan osaksi kansallista lainsdddantod, asian-
omaisille toimivaltaisille viranomaisille annetut valtuudet ja EKP:lle
asetuksen (EU) N:o 1024/2013 nojalla annetut vakavaraisuusvalvontaan
liittyvat valtuudet.
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3. Voidakseen hoitaa VI osaston mukaiset tehtdvinsa toimivaltaisilla
viranomaisilla on oltava kansallisen lainsdddiannon mukaisesti vahintdan
seuraavat valvonta- ja tutkintavaltuudet 1 kohdassa tarkoitettujen val-
tuuksien lisdksi:

a) valtuudet tutustua mihin tahansa asiakirjaan ja tietoon sen muodosta
riippumatta ja saada tai ottaa jdljennds siitd;

b

~

valtuudet vaatia tai pyytdd tietoja kaikilta henkildiltd, myds niiltd,
jotka osallistuvat toimeksiantojen vélittdmiseen tai asianomaisten toi-
mien toteuttamiseen, sekd heiddn paédmiehiltddn ja tarvittaessa kutsua
téllainen henkild kuultavaksi tietojen saamiseksi;

¢) valtuudet pdistd luonnollisten henkildiden ja oikeushenkildiden tiloi-
hin asiakirjojen ja tietojen takavarikoimiseksi niiden muodosta riip-
pumatta, jos voidaan perustellusti epdilld, ettd asiakirjoilla tai tie-
doilla, jotka liittyvét tarkastuksen tai tutkimuksen kohteeseen, voi
olla merkitystd todistettaessa sisépiirikauppoja tai markkinoiden
manipulointia;

d

=

valtuudet viedd asioita tuomioistuimeen syytetoimia varten;

e) valtuudet vaatia kansallisen lainsddddnnon sallimissa puitteissa tele-
viestintdoperaattorin hallussa olevia tietoliikennetietoja, jos voidaan
perustellusti epdilld rikkomista ja jos niilld tiedoilla saattaa olla mer-
kitysté tutkittaessa 88-91 artiklan rikkomista;

f) valtuudet vaatia omaisuuden jaddyttdmistd tai takavarikoimista taikka
molempia;

~

g) valtuudet mééritd viliaikainen ammattitoimintakielto;

h

=

valtuudet toteuttaa kaikki tarvittavat toimenpiteet sen varmistami-
seksi, ettd yleisolle on tiedotettu asianmukaisesti, muun muassa oi-
kaisemalla ilmaistu vddrd tai harhaanjohtava tieto esimerkiksi vaa-
timalla tarjoajaa, kaupankdynnin kohteeksi ottamista hakevaa henki-
164 tai liikkeeseenlaskijaa taikka toista henkildd, joka on julkaissut
tai levittdnyt vddrid tai harhaanjohtavia tietoja, julkaisemaan oikaisu.

4.  Toimivaltainen viranomainen voi pyytdd asianomaista tuomiois-
tuinta padttdimdin 1 ja 2 kohdassa tarkoitettujen valtuuksien kéyttdmi-
sestd, jos kansallisessa lainsdddédnndssd nédin edellytetddn.

5. Toimivaltaisten viranomaisten on kdytettdvd 1 ja 2 kohdassa tar-
koitettuja valtuuksiaan jollain seuraavista tavoista:

a) suoraan;

b) yhteistydssd muiden viranomaisten kanssa, mukaan lukien rahanpe-
sun ja terrorismin rahoituksen estimisen ja torjunnan alalla toimi-
valtaiset viranomaiset;

¢) omalla vastuullaan antamalla valtuudet b alakohdassa tarkoitetuille
viranomaisille;

d) saattamalla asia toimivaltaisten tuomioistuinten késiteltavéksi.
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6. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd on toteutettu asianmukaiset
toimenpiteet sen varmistamiseksi, ettd toimivaltaiset viranomaiset voivat
harjoittaa  tehtdviensd  hoitamisen  edellyttdmid  valvonta- ja
tutkintavaltuuksia.

7.  Henkilon, joka saattaa toimivaltaisen viranomaisen saataville tie-
toja tdmin asetuksen mukaisesti, ei katsota rikkovan mitdén tietojen
ilmaisemista koskevaa rajoitusta, joka on asetettu sopimuksella taikka
lailla, asetuksella tai hallinnollisella méérdaykselld, eiké kyseistd henkilod
saa asettaa minkdédnlaiseen vastuuvelvollisuuteen tdllaisen ilmoituksen
osalta.

95 artikla

Toimivaltaisten viranomaisten yhteistyo

1. Toimivaltaisten viranomaisten on tehtdvad yhteistyotd keskendén
tatd asetusta sovellettaessa. Toimivaltaisten viranomaisten on avustettava
muiden jdsenvaltioiden toimivaltaisia viranomaisia sekd EPV:ti ja ES-
MAa. Niiden on vaihdettava tietoja ilman aiheetonta viivytysti ja teh-
tdvd yhteistyotd tutkinta-, valvonta- ja tdytintdonpanotoimissa.

Jos jdsenvaltiot ovat 111 artiklan 1 kohdan toisen alakohdan mukaisesti
sadtineet rikosoikeudellisista seuraamuksista 111 artiklan 1 kohdan en-
simmadisessd alakohdassa tarkoitetusta tdmin asetuksen rikkomisesta,
niiden on varmistettava, ettd on toteutettu asianmukaiset toimenpiteet,
jotta toimivaltaisilla viranomaisilla on kaikki tarvittavat valtuudet olla
yhteydessd oikeus- ja syyttdjdviranomaisiin tai rikosoikeusviranomaisiin
niiden lainkdyttdalueella vastaanottaakseen tietoja rikostutkinnoista tai
menettelyistd, jotka on kéynnistetty tdmén asetuksen rikkomisen vuoksi,
ja antaakseen samat tiedot muille toimivaltaisille viranomaisille seké
EPV:lle ja ESMAlle, jotta ne voivat tdyttdd yhteistydvelvoitteensa titd
asetusta sovellettaessa.

2. Toimivaltainen viranomainen voi kieltdytyd toimittamasta pyydet-
tyjad tietoja tai tekemdstd yhteistyotd tutkinnan yhteydessd ainoastaan
seuraavissa tapauksissa:

a) asiaankuuluvien tietojen toimittaminen voisi vaikuttaa haitallisesti
pyynndn saaneen jésenvaltion turvallisuuteen ja erityisesti terrorismin
ja muiden vakavien rikosten torjuntaan;

b) pyynnén noudattaminen vaikuttaa todennikoéisesti haitallisesti sen
omaan tutkimukseen, tdytdntoonpanotoimiin tai tapauksen mukaan
rikostutkintaan;

¢) oikeudenkdynteji on samojen toimien osalta ja samoja luonnollisia
henkilGitd tai oikeushenkilGitd vastaan jo pantu vireille sen jdsenval-
tion tuomioistuimissa, jolle pyyntd on osoitettu;

d) pyynndn saaneessa jdsenvaltiossa on jo annettu samojen toimien
osalta ja samoja luonnollisia henkilditd tai oikeushenkil6itd vastaan
lainvoimainen tuomio.

3.  Toimivaltaisten viranomaisten on pyynnostd toimitettava tdmén
asetuksen soveltamiseksi tarvittavat tiedot ilman aiheetonta viivytysta.
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4.  Toimivaltainen viranomainen voi pyytdi toisen jasenvaltion toimi-
valtaiselta viranomaiselta apua paikalla tehtdvid tarkastuksia tai tutki-
muksia varten.

Pyynnon esittdvin toimivaltaisen viranomaisen on ilmoitettava EPV:lle
ja ESMAIlle kaikista ensimméisen alakohdan nojalla esitetyistd pyyn-
noistd. Jos toimivaltainen viranomainen saa toisen jésenvaltion toimival-
taiselta viranomaiselta pyynnon, joka koskee paikan padlld tehtdvin
tarkastuksen tai tutkimuksen suorittamista, se voi

a) suorittaa paikalla tehtdvin tarkastuksen tai tutkimuksen itse;

b) antaa pyynndn esittineen toimivaltaisen viranomaisen osallistua pai-
kalla tehtdvaan tarkastukseen tai tutkimukseen;

¢) antaa pyynnon esittdneen toimivaltaisen viranomaisen suorittaa pai-
kalla tehtdvén tarkastuksen tai tutkimuksen itse;

d) antaa valvontatoimiin liittyvid erityistehtdvid myds toisille toimival-
taisille viranomaisille.

5. Jos kyse on 4 kohdassa tarkoitetusta paikalla tehtdvistd tarkastuk-
sesta tai tutkimuksesta, ESMA koordinoi tarkastuksen tai tutkimuksen,
jos jokin toimivaltaisista viranomaisista sitd pyytéa.

Jos 4 kohdassa tarkoitettu paikalla tehtdva tarkastus tai tutkimus koskee
omaisuusreferenssitokenin tai sdhkorahatokenin liikkeeseenlaskijaa
taikka omaisuusreferenssitokeneita tai sdhkorahatokeneita koskevia
kryptovarapalveluja, EPV koordinoi tarkastuksen tai tutkimuksen, jos
jokin toimivaltaisista viranomaisista sitd pyytaa.

6.  Toimivaltaiset viranomaiset voivat ilmoittaa asiasta ESMAlle tilan-
teissa, joissa yhteistyOpyyntd, erityisesti tietojen vaihtoa koskeva
pyyntd, on hylétty tai sithen ei ole vastattu kohtuullisessa ajassa.
Asetuksen (EU) N:o 1095/2010 19 artiklan 4 kohtaa sovelletaan téllai-
sissa tapauksissa soveltuvin osin.

7.  Poiketen siitd, mitd tdmén artiklan 6 kohdassa sdddetddn, toimi-
valtaiset viranomaiset voivat ilmoittaa asiasta EPV:lle tilanteissa, joissa
yhteistyOpyyntd, erityisesti tietojen vaihtamista koskeva pyyntd, joka
koskee omaisuusreferenssitokenien tai sdhkorahatokenien liikkeeseenlas-
kijaa taikka omaisuusreferenssitokeneita tai sdhkorahatokeneita koskevia
kryptovarapalveluja, on hylétty tai pyyntdon ei ole vastattu kohtuulli-
sessa ajassa. Asetuksen (EU) N:o 1093/2010 19 artiklaa sovelletaan
téllaisissa tapauksissa soveltuvin osin.

8. Toimivaltaisten viranomaisten on koordinoitava tiiviisti valvonta-
toimiaan havaitakseen ja korjatakseen timén asetuksen rikkomiset, ke-
hittddkseen ja edistddkseen parhaita kédytdntdjd, helpottaakseen yhteis-
tyotd, parantaakseen tulkinnan johdonmukaisuutta ja antaakseen toisia
lainkdyttdalueita koskevia arviointeja erimielisyystilanteissa.



02023R1114 — FI —09.01.2024 — 001.003 — 138

Sovellettaessa tdmdn kohdan ensimmdistd alakohtaa EPV:n ja ESMAn
tehtdvand on koordinointi toimivaltaisten viranomaisten vélilld ja 119 ar-
tiklassa tarkoitettujen valvontakollegioiden kesken pyrittdessd saamaan
aikaan yhteinen valvontamenettely ja johdonmukaiset valvontakaytdnnot
ja varmistamaan yhdenmukaiset menettelyt.

9.  Jos toimivaltainen viranomainen katsoo, ettd jotain tdmdn asetuk-
sen mukaista vaatimusta ei ole noudatettu tai jos silld on syytd olettaa
niin, sen on ilmoitettava havainnoistaan riittdvén yksityiskohtaisesti rik-
komisesta epdillyn yhteison tai rikkomisesta epdiltyjen yhteisdjen toimi-
valtaiselle viranomaiselle.

10.  ESMA laatii tiiviissd yhteistydssd EPV:n kanssa luonnokset tek-
nisiksi sddntelystandardeiksi, joissa tismennetdén tiedot, jotka toimival-
taisten viranomaisten on vaihdettava keskendén 1 kohdan nojalla.

ESMA toimittaa ensimmaiisessd alakohdassa tarkoitetut teknisten sdin-
telystandardien luonnokset komissiolle viimeistddn 30 pdivdnd kesé-
kuuta 2024.

Siirretddn komissiolle valta tdydentdd tdtd asetusta hyvdksymaélld tdmén
kohdan ensimmadisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset sddntelystandar-
dit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

11.  ESMA laatii tiiviissd yhteistyossd EPV:n kanssa luonnokset tek-
nisiksi tdytdntdonpanostandardeiksi, joissa vahvistetaan vakiolomakkeet,
mallipohjat ja menettelyt toimivaltaisten viranomaisten vélistd yhteis-
tyOtd ja tietojenvaihtoa varten.

ESMA toimittaa ensimméisessd alakohdassa tarkoitetut teknisten tiytin-
toonpanostandardien luonnokset komissiolle viimeistddn 30 péivand ke-
sdkuuta 2024.

Siirretddn komissiolle valta hyvéksyd tdmén kohdan ensimmdiisessé ala-
kohdassa tarkoitetut tekniset tidytdntoonpanostandardit asetuksen (EU)
N:o 1095/2010 15 artiklan mukaisesti.

96 artikla
Yhteistyo EPV:n ja ESMAn kanssa

1.  Tétd asetusta sovellettaessa toimivaltaisten viranomaisten on teh-
tava titvistd yhteistyotdi ESMAn kanssa asetuksen (EU) N:o 1095/2010
mukaisesti ja EPV:n kanssa asetuksen (EU) N:o 1093/2010 mukaisesti.
Niiden on vaihdettava tietoja timén osaston tdmén luvun ja 2 ja 3 luvun
mukaisten tehtdviensd hoitamiseksi.

2. Toimivaltaisten viranomaisten on viipyméttd toimitettava EPV:lle
asetuksen (EU) N:o 1093/2010 35 artiklan mukaisesti ja ESMAlle ase-
tuksen (EU) N:o 1095/2010 35 artiklan mukaisesti kaikki tiedot, jotka
ndmé tarvitsevat tehtdviensd suorittamiseksi.
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3. ESMA laatii tiiviissd yhteistyossd EPV:n kanssa luonnokset tekni-
siksi tdytdntoonpanostandardeiksi, joissa vahvistetaan vakiolomakkeet,
mallipohjat ja menettelyt toimivaltaisten viranomaisten ja EPV:n ja ES-
MAn vilistd yhteisty6td ja tietojenvaihtoa varten.

ESMA toimittaa ensimmdisesséd alakohdassa tarkoitetut teknisten tdytin-
téonpanostandardien luonnokset komissiolle viimeistddn 30 péivdnd ke-
sakuuta 2024.

Siirretddn komissiolle valta hyviksyd tdmén kohdan ensimmdiisessé ala-
kohdassa tarkoitetut tekniset tiytdntoonpanostandardit asetuksen (EU)
N:o 1095/2010 15 artiklan mukaisesti.

97 artikla

Kryptovarojen luokittelun yhdenmukaistamisen edistiminen

1.  Euroopan valvontaviranomaiset antavat yhdessd viimeistidén 30 pii-
vind joulukuuta 2024 asetuksen (EU) N:o 1093/2010 16 artiklan, ase-
tuksen (EU) N:o 1094/2010 16 artiklan ja asetuksen (EU)
N:o 1095/2010 16 artiklan mukaisesti ohjeet, joissa tismennetdén § ar-
tiklan 4 kohdassa tarkoitettuun kryptovaran kuvaukseen liitettdvan seli-
tyksen ja 17 artiklan 1 kohdan b alakohdan ii alakohdassa ja 18 artiklan
2 kohdan e alakohdassa tarkoitettujen omaisuusreferenssitokenien luo-
kittelua koskevien oikeudellisten lausuntojen sisdltd ja muoto. Ohjeissa
on oltava mallipohja selitysté ja lausuntoa varten sekéd standardoitu testi
kryptovarojen luokittelua varten.

2. Euroopan valvontaviranomaiset edistdvdt asetuksen (EU)
N:o 1093/2010 29 artiklan, asetuksen (EU) N:o 1094/2010 29 artiklan
ja asetuksen (EU) N:o 1095/2010 29 artiklan mukaisesti toimivaltaisten
viranomaisten vilistd keskustelua kryptovarojen, myds tdmin asetuksen
soveltamisalan ulkopuolelle 2 artiklan 3 kohdan nojalla jétettyjen kryp-
tovarojen, luokittelusta. Euroopan valvontaviranomaiset myos yksiloivét
syitd mahdollisiin eroavaisuuksiin kyseisten kryptovarojen luokittelua
koskevissa toimivaltaisten viranomaisten toimintatavoissa ja edistdvét
mahdollisuuksien mukaan yhteistd toimintatapaa.

3.  Kotijasenvaltion tai vastaanottavan jdsenvaltion toimivaltaiset vi-
ranomaiset voivat pyytdd tapauksen mukaan ESMAlta, EIOPAlta tai
EPV:1ti lausuntoa kryptovarojen, myds tdmén asetuksen soveltamisalan
ulkopuolelle 2 artiklan 3 kohdan nojalla jétettyjen kryptovarojen, luo-
kittelusta. Tapauksen mukaan ESMA, EIOPA tai EPV antaa tillaisen
lausunnon tapauksen mukaan asetuksen (EU) N:o 1093/2010 29 artiklan,
asetuksen (EU) N:o 1094/2010 29 artiklan ja asetuksen (EU)
N:o 1095/2010 29 artiklan mukaisesti 15 tyopdivin kuluessa siité,
kun toimivaltaiset viranomaiset ovat vastaanottaneet pyynnon.

4.  Euroopan valvontaviranomaiset laativat yhdessd vuosikertomuk-
sen, joka perustuu 109 artiklassa tarkoitettuun rekisteriin siséltyviin tie-
toihin ja niiden tdmin artiklan 2 ja 3 kohdassa tarkoitetun tyon tuloksiin
ja jossa yksiloidddn kryptovarojen luokitteluun liittyvét vaikeudet ja
eroavaisuudet toimivaltaisten viranomaisten soveltamissa
toimintatavoissa.
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98 artikla

Yhteistyo muiden viranomaisten kanssa

Jos tarjoaja, kaupankdynnin kohteeksi ottamista hakeva henkilo, omai-
suusreferenssitokenin tai sdhkorahatokenin liikkeeseenlaskija taikka
kryptovarapalvelun tarjoaja harjoittaa muuta kuin tdmén asetuksen so-
veltamisalaan kuuluvaa toimintaa, toimivaltaisten viranomaisten on teh-
tdvd yhteistyotd niiden viranomaisten kanssa, jotka vastaavat tdllaisten
muiden toimien valvonnasta unionin tai kansallisen lainsdddédnnon no-
jalla, veroviranomaiset ja kolmansien maiden asiaankuuluvat valvonta-
viranomaiset mukaan luettuina.

99 artikla

Ilmoitusvelvollisuus

Jasenvaltioiden on ilmoitettava viimeistddn 30 pdivind kesdkuuta 2025
komissiolle, EPV:lle ja ESMAIlle timdn osaston tdytdntdonpanoa kos-
kevat lakinsa, asetuksensa ja hallinnolliset méardyksensd, mukaan lukien
asiaa koskevat rikosoikeudelliset sdénnokset. Jasenvaltioiden on ilman
aiheetonta viivytystd ilmoitettava komissiolle, EPV:lle ja ESMAlle myd-
hemmistd muutoksista néihin.

100 artikla

Salassapitovelvollisuus

1.  Kaikki toimivaltaisten viranomaisten vililld tdimdn asetuksen mu-
kaisesti vaihdettavat tiedot, jotka koskevat liiketoiminta- tai toimintao-
losuhteita ja muita taloudellisia tai henkilokohtaisia asioita, on katsot-
tava luottamuksellisiksi ja niihin on sovellettava salassapitovelvollisuutta
koskevia vaatimuksia, paitsi jos toimivaltainen viranomainen ilmoittaa
tietoja toimittaessaan, ettd tdllaiset tiedot saa ilmaista, tai jos niiden
ilmaiseminen on tarpeen oikeudellisia menettelyjd varten tai kansallisen
verolainsddddnnon tai rikosoikeuden piiriin kuuluvissa tapauksissa.

2. Salassapitovelvollisuus koskee kaikkia luonnollisia henkilGitd ja
oikeushenkiloitd, jotka tydskentelevit tai ovat tydskennelleet toimival-
taisten viranomaisten palveluksessa. Salassapitovelvollisuuden piiriin
kuuluvaa tietoa ei saa luovuttaa muulle luonnolliselle henkildlle tai
oikeushenkillle eikd viranomaiselle, jollei unionin tai kansallisissa sdé-
doksissd toisin sdddeta.

101 artikla
Tietosuoja
Hoitaessaan tdmén asetuksen mukaisia tehtdviddn toimivaltaisten viran-

omaisten on noudatettava henkildtietojen késittelyssd asetusta (EU)
2016/679.

EPV:n ja ESMAn timin asetuksen soveltamiseksi suorittama henkild-
tietojen késittely tapahtuu asetuksen (EU) 2018/1725 mukaisesti.
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102 artikla

Turvaamistoimenpiteet

1. Jos vastaanottavan jdsenvaltion toimivaltaisella viranomaisella on
selkedt ja todennettavissa olevat perusteet epdilld, ettd tarjoajan tai kryp-
tovarojen kaupankdynnin kohteeksi ottamista hakevan henkilon tai
omaisuusreferenssitokenin tai sdhkdrahatokenin liikkeeseenlaskijan
taikka kryptovarapalvelun tarjoajan toiminnassa on sdintdjenvastaisuuk-
sia, sen on ilmoitettava asiasta kotijisenvaltion toimivaltaiselle viran-
omaiselle ja ESMAlle.

Jos ensimmadisessd alakohdassa tarkoitetut sddntdjenvastaisuudet koske-
vat omaisuusreferenssitokenin tai sdhkdrahatokenin liikkeeseenlaskijaa
taikka omaisuusreferenssitokeneita tai sdhkorahatokeneita koskevaa
kryptovarapalvelua, vastaanottavan jdsenvaltion toimivaltaisen viran-
omaisen on ilmoitettava asiasta myos EPV:lle.

2. Jos 1 kohdassa tarkoitetut timén asetuksen rikkomisen muodosta-
vat sddntdjenvastaisuudet jatkuvat kotijdsenvaltion toimivaltaisen viran-
omaisen toteuttamista toimenpiteistd huolimatta, vastaanottavan jésen-
valtion toimivaltaisen viranomaisen on asiasta kotijisenvaltion toimival-
taiselle viranomaiselle, ESMAlle ja tarvittaessa EPV:lle ilmoitettuaan
toteutettava asianmukaiset toimenpiteet kryptovarapalvelun tarjoajien
asiakkaiden ja kryptovarojen haltijoiden, erityisesti yksityisten haltijoi-
den, suojaamiseksi. Téllaisiin toimenpiteisiin siséltyy se, ettd tarjoajaa,
kaupankdynnin kohteeksi ottamista hakevaa henkilod, omaisuusreferens-
sitokenin tai sdhkorahatokenin liikkeeseenlaskijaa tai kryptovarapalvelun
tarjoajaa estetdéin harjoittamasta muuta toimintaa vastaanottavassa jésen-
valtiossa. Toimivaltaisen viranomaisen on ilmoitettava asiasta ESMAlle
ja tarvittaessa EPV:lle ilman aiheetonta viivytystd. ESMA ja mukana
ollessaan EPV ilmoittavat asiasta komissiolle ilman aiheetonta vii-
vytysta.

3. Jos kotijdsenvaltion toimivaltainen viranomainen on eri mielti vas-
taanottavan jdsenvaltion toimivaltaisen viranomaisen tdmén artiklan 2
kohdan nojalla toteuttamista toimenpiteistd, se voi ilmoittaa asiasta ES-
MAlle. Asetuksen (EU) N:o 1095/2010 19 artiklan 4 kohtaa sovelletaan
tdllaisissa tilanteissa soveltuvin osin.

Poiketen siitd, mitd timén kohdan ensimmaiisessd alakohdassa sdddetéddn,
silloin, kun tdmén artiklan 2 kohdassa tarkoitetut toimenpiteet koskevat
omaisuusreferenssitokenin  tai  sdhkorahatokenin liikkeeseenlaskijaa
taikka omaisuusreferenssitokeneita tai sdhkorahatokeneita koskevaa
kryptovarapalvelua, vastaanottavan jésenvaltion toimivaltainen viran-
omainen voi ilmoittaa asiasta EPV:lle. Asetuksen (EU) N:o 1093/2010
19 artiklan 4 kohtaa sovelletaan téllaisissa tilanteissa soveltuvin osin.
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103 artikla

ESMAnR valtuudet toteuttaa viliaikaisia interventiotoimia

1.  Asetuksen (EU) N:o 1095/2010 9 artiklan 5 kohdan mukaisesti
ESMA voi tdmin artiklan 2 ja 3 kohdan mukaisten edellytysten téytty-
essd asettaa viliaikaisen kiellon tai rajoituksen seuraaville:

a) tiettyjen muiden kryptovarojen kuin omaisuusreferenssitokenien tai
sdhkorahatokenien taikka ominaisuuksiltaan méératynlaisten muiden
kryptovarojen kuin omaisuusreferenssitokenien tai sdhkoérahatokenien
markkinointi, luovutus tai myynti; tai

b) tietyntyyppinen muihin kryptovaroihin kuin omaisuusreferenssitoke-
neihin tai sdhkdrahatokeneihin liittyva toiminta tai kdytinto.

Kieltoa tai rajoitusta voidaan soveltaa tietyissa ESMAn vahvistamissa
olosuhteissa, tai siitd voidaan myontdd ESMAn vahvistamia
poikkeuksia.

2. ESMA saa toteuttaa toimenpiteen 1 kohdan nojalla vain, jos kaikki
seuraavat edellytykset tdyttyvit:

a) ehdotetulla kiellolla tai rajoituksella ratkaistaan merkittdvé sijoittajan-
suojaa koskeva ongelma tai torjutaan uhka kryptovarojen markkinoi-
den moitteettomalle toiminnalle ja eheydelle taikka koko finanssijar-
jestelmin tai sen osan vakaudelle unionissa;

b) uhkaa ei torjuta unionin oikeuden mukaisilla sédntelyvaatimuksilla,
joita sovelletaan kyseisiin kryptovaroihin ja kryptovarapalveluihin;

¢) asianomainen toimivaltainen viranomainen ei ole toteuttanut toimia
uhan torjumiseksi, tai toteutetut toimet eivdt ole riittdvid uhan
torjumiseksi.

3.  Toteuttaessaan toimenpiteen 1 kohdan nojalla ESMA varmistaa,
ettd toimenpide ei

a) vaikuta silld saavutettaviin etuihin ndhden kohtuuttoman haitallisesti
kryptovarojen markkinoiden tehokkuuteen tai kryptovarojen haltijoi-
hin tai kryptovarapalveluja vastaanottaviin asiakkaisiin; eikd

b) aiheuta riskid sddntelyn katvealueiden hyvéksikaytosta.

Jos toimivaltaiset viranomaiset ovat toteuttaneet toimenpiteen 105 artik-
lan nojalla, ESMA voi toteuttaa minké tahansa tdmén artiklan 1 koh-
dassa tarkoitetuista toimenpiteistd antamatta 106 artiklan 2 kohdan mu-
kaista lausuntoa.

4.  Ennen kuin ESMA péittdd toteuttaa toimenpiteen 1 kohdan no-
jalla, se ilmoittaa asianomaisille toimivaltaisille viranomaisille toimen-
piteestd, jonka se aikoo toteuttaa.
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5. ESMA julkaisee verkkosivustollaan tiedonannon piétoksestd tote-
uttaa toimenpide 1 kohdan nojalla. Tiedonannossa on oltava yksityis-
kohtaiset tiedot asetetusta kiellosta tai rajoituksesta, ja siind on ilmoitet-
tava tiedonannon julkaisupdivén jdlkeinen ajankohta, jona toimenpiteet
tulevat voimaan. Kieltoa tai rajoitusta sovelletaan ainoastaan toimenpi-
teiden voimaantulon jélkeisiin toimintoihin.

6. ESMA tarkastelee 1 kohdan nojalla asetettua kieltoa tai rajoitusta
sopivin véliajoin ja véhintddn joka kuudes kuukausi. ESMA voi paattia
kiellon tai rajoituksen vuosittaisesta uusimisesta, kun kielto on uusittu
vahintddn kaksi kertaa perdkkdin ja p#étds perustuu asianmukaiseen
analyysiin, jossa arvioidaan kuluttajiin kohdistuvaa vaikutusta.

7. ESMAn tdmin artiklan nojalla toteuttamat toimenpiteet ovat etu-
sijalla suhteessa asianomaisten toimivaltaisten viranomaisten mahdolli-
sesti aiemmin toteuttamiin samaa asiaa koskeviin toimenpiteisiin.

8. Komissio antaa 139 artiklan mukaisesti delegoituja sdaddoksid,
joilla tdydennetdédn tdta asetusta tismentdmaélld perusteet ja seikat, jotka
ESMA ottaa huomioon maédrittdessddn, milloin on olemassa tdmén ar-
tiklan 2 kohdan a alakohdassa tarkoitettu merkittdva sijoittajansuojaa
koskeva ongelma tai uhka kryptovarojen markkinoiden moitteettomalle
toiminnalle ja eheydelle taikka koko finanssijirjestelmén tai sen osan
vakaudelle unionissa.

104 artikla

EPV:n valtuudet toteuttaa viliaikaisia interventiotoimia

1.  Asetuksen (EU) N:o 1093/2010 9 artiklan 5 kohdan mukaisesti
EPV voi tdimén artiklan 2 ja 3 kohdan mukaisten edellytysten tiyttyessé
asettaa viliaikaisen kiellon tai rajoituksen seuraaville:

a) tiettyjen omaisuusreferenssitokenien tai sdhkorahatokenien taikka
ominaisuuksiltaan maéédratynlaisten omaisuusreferenssitokenien tai
sdhkorahatokenien markkinointi, luovutus tai myynti; tai

b) tietyntyyppinen omaisuusreferenssitokeneihin tai séhkorahatokenei-
hin liittyvé toiminta tai kaytdnto.

Kieltoa tai rajoitusta voidaan soveltaa tietyissi EPV:n vahvistamissa
olosuhteissa, tai siitd voidaan myontdd EPV:n vahvistamia poikkeuksia.

2. EPV toteuttaa toimenpiteitd 1 kohdan nojalla ainoastaan, jos kaikki
seuraavat edellytykset tdyttyvit:

a) ehdotetulla kiellolla tai rajoituksella ratkaistaan merkittivé sijoittajan-
suojaa koskeva ongelma tai torjutaan uhka kryptovarojen markkinoi-
den moitteettomalle toiminnalle ja eheydelle taikka koko finanssijar-
jestelmén tai sen osan vakaudelle unionissa;

b) uhkaa ei torjuta unionin oikeuden mukaisilla sddntelyvaatimuksilla,
joita sovelletaan kyseisiin omaisuusreferenssitokeneihin, sdhkoraha-
tokeneihin tai niihin liittyviin kryptovarapalveluihin;



02023R1114 — FI —09.01.2024 — 001.003 — 144

¢) asianomainen toimivaltainen viranomainen ei ole toteuttanut toimia
uhan torjumiseksi, tai toteutetut toimet eivdt ole riittdvid uhan
torjumiseksi.

3. Toteuttaessaan toimenpiteitd 1 kohdan nojalla EPV varmistaa, ettd
toimenpide ei

a) vaikuta silld saavutettaviin etuihin ndhden kohtuuttoman haitallisesti
kryptovarojen markkinoiden tehokkuuteen tai omaisuusreferenssito-
kenien tai sdhkorahatokenien haltijoihin tai kryptovaroja koskevia
palveluja vastaanottaviin asiakkaisiin; eiké

b) aiheuta riskid sddntelyn katvealueiden hyvéksikdytosta.

Jos toimivaltaiset viranomaiset ovat toteuttaneet toimenpiteen 105 artik-
lan nojalla, EPV voi toteuttaa minki tahansa tdmén artiklan 1 kohdassa
tarkoitetuista toimenpiteistd antamatta 106 artiklan 2 kohdan mukaista
lausuntoa.

4. Ennen kuin EPV pédttdd toteuttaa toimenpiteen 1 kohdan mukai-
sen viliaikaisen kiellon tai rajoituksen asettamiseksi, se ilmoittaa asian-
omaisille toimivaltaisille viranomaisille toimenpiteestd, jonka se aikoo
toteuttaa.

5. EPV julkaisee verkkosivustollaan tiedonannon péétoksestd toteut-
taa toimenpiteitd 1 kohdan nojalla. Tiedonannossa on oltava yksityis-
kohtaiset tiedot asetetusta kiellosta tai rajoituksesta, ja siind on ilmoitet-
tava tiedonannon julkaisupdivén jidlkeinen ajankohta, jona toimenpiteet
tulevat voimaan. Kieltoa tai rajoitusta sovelletaan ainoastaan toimenpi-
teiden voimaantulon jilkeisiin toimintoihin.

6. EPV tarkastelee 1 kohdan nojalla asetettua kieltoa tai rajoitusta
sopivin viliajoin ja véhintddn joka kuudes kuukausi. EPV voi péittda
kiellon tai rajoituksen vuosittaisesta uusimisesta, kun kielto on uusittu
vahintddn kaksi kertaa perdkkdin ja p#dtés perustuu asianmukaiseen
analyysiin, jossa arvioidaan kuluttajiin kohdistuvaa vaikutusta.

7. EPV:n timén artiklan nojalla toteuttamat toimenpiteet ovat etusi-
jalla suhteessa asianomaisen toimivaltaisen viranomaisen mahdollisesti
aiemmin toteuttamiin samaa asiaa koskeviin toimenpiteisiin.

8. Komissio antaa 139 artiklan mukaisesti delegoituja sdaddoksia,
joilla tdydennetdédn tdti asetusta tismentdmaélld perusteet ja seikat, jotka
EPV ottaa huomioon maarittdessdan, milloin on olemassa tdman artiklan
2 kohdan a alakohdassa tarkoitettu merkittdvé sijoittajansuojaa koskeva
ongelma tai uhka kryptovarojen markkinoiden moitteettomalle toimin-
nalle ja eheydelle taikka koko finanssijdrjestelmén tai sen osan vakau-
delle unionissa.
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105 artikla

Toimivaltaisten viranomaisten toteuttamat tuotteita Kkoskevat
interventiotoimet

1. Toimivaltainen viranomainen voi asettaa kiellon tai rajoituksen
seuraavien toimintojen harjoittamiselle jdsenvaltiossaan tai jésenvaltios-
taan késin:

a) tiettyjen kryptovarojen tai ominaisuuksiltaan médrdtynlaisten krypto-
varojen markkinointi, luovutus tai myynti; tai

b) tietyntyyppinen kryptovaroihin liittyvé toiminta tai kéytinto.

2. Toimivaltaisen viranomaisen on toteutettava toimenpiteitd 1 koh-
dan nojalla ainoastaan, jos se on kohtuullisin perustein varma siité, ettd

a) kryptovara aiheuttaa merkittéviéd sijoittajansuojaa koskevia ongelmia
tai uhan kryptovarojen markkinoiden moitteettomalle toiminnalle ja
eheydelle taikka koko finanssijérjestelmén tai sen osan vakaudelle
ainakin yhdessé jdsenvaltiossa;

b

~

unionin oikeuden mukaiset nykyiset sdéntelyvaatimukset, joita sovel-
letaan kyseiseen kryptovaraan tai kryptovarapalveluun, eivét ole riit-
tdvid a alakohdassa tarkoitettujen riskien poistamiseksi eikd ongel-
maa voida ratkaista paremmin parantamalla nykyisten vaatimusten
tai niiden tdytdntdonpanon valvontaa;

¢) toimenpide on oikeassa suhteessa havaittujen riskien luonteeseen,
asianomaisten sijoittajien tai markkinaosapuolten kokeneisuuteen
sekd vaikutuksiin, joita toimenpiteelld todenndkoisesti on sijoittajiin
ja markkinaosapuoliin, jotka saattavat pitdd hallussaan tai kayttdd
kyseistd kryptovaraa tai kryptovarapalvelua taikka saada hyGtyé siitd;

d

=

toimivaltainen viranomainen on kuullut asianmukaisesti muiden jé-
senvaltioiden toimivaltaisia viranomaisia, joihin toimenpiteelld saat-
taa olla merkittdvd vaikutus; ja

e) toimenpiteelld ei ole syrjivdd vaikutusta toisesta jésenvaltiosta késin
tarjottuihin palveluihin tai toimintoihin.

Tamin kohdan ensimmadisen alakohdan mukaisten edellytysten tdytty-
esséd toimivaltainen viranomainen voi varotoimenpiteend asettaa 1 koh-
dassa tarkoitetun kiellon tai rajoituksen ennen kryptovaran markkinoin-
tia, luovutusta tai myyntid asiakkaille.

Toimivaltainen viranomainen voi paittdd soveltaa 1 kohdassa tarkoitet-
tua kieltoa tai rajoitusta ainoastaan tietyissid olosuhteissa tai vahvistaa
sitd koskevia poikkeuksia.

3. Toimivaltainen viranomainen ei saa asettaa kieltoa tai rajoitusta
tdmén artiklan nojalla, jollei se ole toimittanut kaikille muille toimival-
taisille viranomaisille sekdi ESMAlle tai EPV:lle vihintdén kuukautta
ennen kuin toimenpiteen on maérd tulla voimaan omaisuusreferenssito-
kenien ja sdhkorahatokenien osalta seuraavia yksityiskohtaisia tietoja
kirjallisesti tai muussa viranomaisten keskendin sopimassa muodossa:

a) kryptovara taikka toiminta tai kdytdntd, johon ehdotettu toimenpide
liittyy;
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b) ehdotetun kiellon tai rajoituksen tdsmdllinen luonne ja ajankohta,
jolloin sen on mééra tulla voimaan; ja

¢) ndyttd, jonka perusteella viranomainen on tehnyt pdédtoksensd ja saa-
nut varmuuden siitd, ettd kukin 2 kohdan ensimmdisen alakohdan
mukaisista edellytyksistd tiyttyy.

4.  Poikkeustapauksissa, joissa toimivaltainen viranomainen pitdé tar-
peellisena estdd 1 kohdassa tarkoitetun kryptovaran taikka toiminnan tai
kdytdnnon haitalliset vaikutukset, se voi toteuttaa tilapdisen kiireellisen
toimenpiteen edellyttéen, ettd se antaa vadhintddn 24 tuntia ennen kuin
toimenpiteen on madrd tulla voimaan kaikille muille toimivaltaisille
viranomaisille ja ESMAlle asiaa koskevan kirjallisen ilmoituksen ja
ettd kaikki tdssd artiklassa luetellut edellytykset tdyttyvdt ja ettd sen
lisdksi on selvdd, ettd kuukauden ennakkoilmoitusaika ei ole tarkoituk-
senmukainen erityisen ongelman tai uhan torjumiseksi. Tilapdisten toi-
menpiteiden kesto saa olla enintddn kolme kuukautta.

5. Toimivaltaisen viranomaisen on julkaistava verkkosivustollaan tie-
donanto pédtoksestd asettaa 1 kohdassa tarkoitettu kielto tai rajoitus.
Tiedonannossa on oltava yksityiskohtaiset tiedot kiellosta tai rajoituk-
sesta, ja siind on ilmoitettava tiedonannon julkaisupdivin jélkeinen ajan-
kohta, jona toimenpiteet tulevat voimaan, sekd esitettdvd ndyttd, jonka
perusteella toimivaltainen viranomainen on tehnyt paitdksensi ja saanut
varmuuden siitd, ettd kukin 2 kohdan ensimméisen alakohdan mukai-
sista edellytyksistd tiyttyy. Kieltoa tai rajoitusta sovelletaan ainoastaan
toimenpiteiden voimaantulon jélkeisiin toimintoihin.

6. Toimivaltaisen viranomaisen on peruutettava kielto tai rajoitus, jos
2 kohdan mukaiset edellytykset eivit endd tayty.

7. Komissio antaa 139 artiklan mukaisesti delegoituja sdadoksid,
joilla tdydennetdédn tita asetusta tdsmentdmaélld perusteet ja seikat, jotka
toimivaltaisten viranomaisten on otettava huomioon maarittdessdan, mil-
loin on olemassa 2 kohdan ensimmadisen alakohdan a alakohdassa tar-
koitettu merkittdva sijoittajansuojaa koskeva ongelma tai uhka krypto-
varojen markkinoiden moitteettomalle toiminnalle ja eheydelle taikka
finanssijarjestelmén tai sen osan vakaudelle ainakin yhdessd jasenvalti-
ossa.

106 artikla
Koordinointi ESMAn tai EPV:n kanssa

1. ESMA tai omaisuusreferenssitokenien ja sdhkorahatokenien osalta
EPV edistdd ja koordinoi toimenpiteitd, joita toimivaltaiset viranomaiset
toteuttavat 105 artiklan nojalla. ESMA tai omaisuusreferenssitokenien ja
sdhkorahatokenien osalta EPV varmistaa erityisesti, ettd toimivaltaisen
viranomaisen toteuttamat toimenpiteet ovat perusteltuja ja oikeasuhteisia
ja ettd toimivaltaiset viranomaiset noudattavat tarvittaessa johdonmu-
kaista toimintatapaa.
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2. Saatuaan 105 artiklan 3 kohdan nojalla ilmoituksen toimenpiteest,
joka toteutetaan kyseisen artiklan nojalla, ESMA tai omaisuusreferens-
sitokenien ja sdhkorahatokenien osalta EPV antaa lausunnon siitd, onko
kielto tai rajoitus perusteltu ja oikeasuhteinen. Jos ESMA tai omaisuus-
referenssitokenien ja sdhkorahatokenien osalta EPV katsoo, ettd riskiin
puuttuminen edellyttdd muiden toimivaltaisten viranomaisten toimenpi-
dettd, se ilmoittaa tdstd lausunnossaan. Lausunto julkaistaan ESMAn tai
omaisuusreferenssitokenien ja  sdhkorahatokenien osalta EPV:n
verkkosivustolla.

3. Jos toimivaltainen viranomainen ehdottaa sellaisen toimenpiteen
toteuttamista tai toteuttaa sellaisen toimenpiteen, joka on ESMAn tai
EPV:n 2 kohdan mukaisesti antaman lausunnon vastainen, tai kieltdytyy
toteuttamasta toimenpidettd mainitun lausunnon vastaisesti, sen on vii-
pymattd julkaistava verkkosivustollaan tiedonanto, jossa se esittdd kat-
tavat perusteet toiminnalleen.

107 artikla

Yhteistyé kolmansien maiden kanssa

1. Jésenvaltioiden toimivaltaisten viranomaisten on tarvittaessa sovit-
tava kolmansien maiden valvontaviranomaisten kanssa yhteistyojérjeste-
lyistd, jotka koskevat tietojenvaihtoa kolmansien maiden kyseisten val-
vontaviranomaisten kanssa ja tdstd asetuksesta johtuvien velvoitteiden
taytdntdonpanoa kyseisissd kolmansissa maissa. Nailld yhteistyojérjeste-
lyilld on vihintddn varmistettava tehokas tietojenvaihto, jonka ansiosta
toimivaltaiset viranomaiset pystyvit hoitamaan timén asetuksen mukai-
set tehtdvinsa.

Toimivaltaisen viranomaisen on ilmoitettava EPV:lle, ESMAlle ja
muille toimivaltaisille viranomaisille tillaisten jérjestelyjen tekoa koske-
vista aikomuksistaan.

2. ESMA edistdd ja koordinoi tiiviissd yhteistyossd EPV:n kanssa
mahdollisuuksien mukaan toimivaltaisten viranomaisten ja kolmansien
maiden valvontaviranomaisten vélisten yhteistydjérjestelyjen kehitta-
mist.

3. ESMA laatii tiiviissd yhteistyossd EPV:n kanssa luonnokset tekni-
siksi sddntelystandardeiksi, joissa vahvistetaan 1 kohdassa tarkoitettuja
yhteistydjarjestelyjd koskeva malliasiakirja, jota jdsenvaltioiden toimi-
valtaisten viranomaisten on mahdollisuuksien mukaan kéytettava.

ESMA toimittaa ensimmadisessd alakohdassa tarkoitetut teknisten sdin-
telystandardien luonnokset komissiolle viimeistddn 30 pdivdnd kesd-
kuuta 2024.

Siirretdéin komissiolle valta tdydentdd tdtd asetusta hyvdksymaélld tdmén
kohdan ensimmaéisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset sdédntelystandar-
dit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

4.  ESMA edistdd ja koordinoi tiiviissd yhteistydssdé EPV:n kanssa
mahdollisuuksien mukaan myds toimivaltaisten viranomaisten vilistd,
kolmansien maiden valvontaviranomaisilta saatujen tietojen vaihtoa,
jolla saattaa olla merkitystd tdmén osaston 3 luvun mukaisten toimen-
piteiden toteutuksessa.
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5. Toimivaltaiset viranomaiset voivat sopia tietojenvaihtoa koskevista
yhteistydjarjestelyistd kolmansien maiden valvontaviranomaisten kanssa
vain, jos luovutettavien tietojen salassapito taataan vdhintddan 100 artik-
lassa sdddetylld tavalla. Téllaisen tietojenvaihdon on palveltava ndiden
toimivaltaisten viranomaisten tdméidn asetuksen mukaisten tehtdvien
suorittamista.

108 artikla

Toimivaltaisten viranomaisten suorittama valitusten Kisittely

1.  Toimivaltaisten viranomaisten on otettava kdyttoon menettelyt, joi-
den avulla asiakkaat ja muut asianomaiset osapuolet, kuten kuluttajajér-
jestot, voivat tehdéd toimivaltaisille viranomaisille valituksia, jotka kos-
kevat tdmén asetuksen rikkomista, johon tarjoajien, kaupankdynnin koh-
teeksi ottamista hakevien henkildiden, omaisuusreferenssitokenien tai
sihkorahatokenien liikkeeseenlaskijoiden tai kryptovarapalvelun tarjoa-
jien véitetddn syyllistyneen. Valitukset on otettava vastaan kirjallisessa
muodossa, my0s sdhkoisesti, sen jasenvaltion virallisella kielelld, jossa
valitus tehdédén, tai kyseisen jdsenvaltion toimivaltaisten viranomaisten
hyviksymalld kielella.

2. Tiedot timén artiklan 1 kohdassa tarkoitetuista valitustenkésittely-
menettelyistd on asetettava saataville kunkin toimivaltaisen viranomai-
sen verkkosivustolla ja ilmoitettava EPV:lle ja ESMAlle. ESMA julkai-
see toimivaltaisten viranomaisten verkkosivustojen valitustenkdsittely-
menettelyihin liittyvien osien hyperlinkit 109 artiklassa tarkoitetussa
kryptovarojen rekisterissdin.

2 LUKU
ESMAn rekisteri

109 artikla

Kryptovaran kuvausten, omaisuusreferenssitokenien ja
sihkorahatokenien liikkeeseenlaskijoiden ja Kkryptovarapalvelun
tarjoajien rekisteri

1. ESMA perustaa rekisterin

a) kryptovaran kuvauksista, jotka koskevat muita kryptovaroja kuin
omaisuusreferenssitokeneita ja sdhkorahatokeneita;

b) omaisuusreferenssitokenien liikkeeseenlaskijoista;

¢) sdhkorahatokenien liikkeeseenlaskijoista; ja

d) kryptovarapalvelun tarjoajista.

ESMAn rekisteri on julkisesti saatavilla sen verkkosivustolla, ja se saa-
tetaan sddnnollisesti ajan tasalle. Ajan tasalle saattamisen helpottami-
seksi toimivaltaisten viranomaisten on ilmoitettava ESMAlle kaikista
niiden tietoon saatetuista muutoksista, jotka koskevat 2—5 kohdassa yk-
siloityjd tietoja.
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Toimivaltaisten viranomaisten on annettava ESMAlle tiedot, jotka ovat
tarpeen rekisterissd olevien kryptovarojen kuvausten luokittelemiseksi 8
kohdassa sdédetyn mukaisesti.

2. Muita kryptovaroja kuin omaisuusreferenssitokeneita tai sdahkdra-
hatokeneita koskevien kryptovaran kuvausten osalta rekisteri sisdltdd
kryptovaran kuvaukset ja mahdolliset muutetut kryptovaran kuvaukset.
Kaikki kryptovaran kuvausten vanhentuneet versiot on séilytettiva eril-
lisesséd arkistossa ja merkittdva selkedsti vanhentuneiksi versioiksi.

3. Omaisuusreferenssitokenien liikkeeseenlaskijoiden osalta rekisteri
sisdltdd seuraavat tiedot:

a) liikkeeseenlaskijan nimi, oikeudellinen muoto ja oikeushenkil6tun-
nus;

b) liikkeeseenlaskijan kaupallinen nimi, fyysinen osoite, puhelinnumero,
sdhkdpostiosoite ja verkkosivusto;

¢) kryptovaran kuvaukset ja mahdolliset muutetut kryptovaran kuvauk-
set; kryptovaran kuvausten vanhentuneet versiot on siilytettdva eril-
lisessé arkistossa ja merkittdva selkedsti vanhentuneiksi;

d) luettelo vastaanottavista jdsenvaltioista, jos toimilupaa hakeva liik-
keeseenlaskija aikoo tarjota omaisuusreferenssitokenia yleisolle tai
hakea lupaa kdydd kauppaa omaisuusreferenssitokeneilla;

e) yleisolle tarjoamisen tai kaupankdynnin kohteeksi ottamisen alkamis-
pdivé tai, jos se ei ole tiedossa toimivaltaisen viranomaisen ilmoi-
tuksen tekohetkelld, yleisolle tarjoamisen tai kaupankdynnin koh-
teeksi ottamisen aiottu alkamispdiva;

f) kaikki muut liikkeeseenlaskijan tarjoamat palvelut, jotka eivét kuulu
tdmén asetuksen soveltamisalaan, ja viittaus sovellettavaan unionin
tai kansalliseen lainsddddnt6on;

g) omaisuusreferenssitokenin yleisdlle tarjoamista tai kaupankdynnin
kohteeksi ottamista tai luottolaitoksena toimimista koskevan toimilu-
van myOntdmispéivé ja tapauksen mukaan kumman tahansa toimilu-
van peruuttamispéiva.

4.  Sédhkorahatokenien liikkeeseenlaskijoiden osalta rekisteri sisdltdd
seuraavat tiedot:

a) liikkkeeseenlaskijan nimi, oikeudellinen muoto ja oikeushenkildtun-
nus;

b) liikkeeseenlaskijan kaupallinen nimi, fyysinen osoite, puhelinnumero,
sdhkopostiosoite ja verkkosivusto;

¢) kryptovaran kuvaukset ja mahdolliset muutetut kryptovaran kuvauk-
set; kryptovaran kuvausten vanhentuneet versiot on siilytettidva eril-
lisesséd arkistossa ja merkittdva selkedsti vanhentuneiksi;
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d) yleisolle tarjoamisen tai kaupankdynnin kohteeksi ottamisen alkamis-
pdiva tai, jos se ei ole tiedossa toimivaltaisen viranomaisen ilmoi-
tuksen tekohetkelld, yleisolle tarjoamisen tai kaupankdynnin koh-
teeksi ottamisen aiottu alkamispdiva;

e) kaikki muut liikkeeseenlaskijan tarjoamat palvelut, jotka eivét kuulu
tdmén asetuksen soveltamisalaan, ja viittaus sovellettavaan unionin
tai kansalliseen lainsdddéntoon;

f) luottolaitoksena tai sdhkdisen rahan laitoksena toimimista koskevan
toimiluvan myontdmispéiva ja tapauksen mukaan kyseisen toimilu-
van peruuttamispaiva.

5. Kryptovarapalvelun tarjoajien osalta rekisteri sisédltdd seuraavat tie-
dot:

a) kryptovarapalvelun tarjoajan sekd tapauksen mukaan kryptovarapal-
velun tarjoajan sivuliikkeiden nimi, oikeudellinen muoto ja oikeus-
henkiltunnus;

b) kryptovarapalvelun tarjoajan ja tapauksen mukaan kryptovarapalve-
lun tarjoajan ylldpitdmén kryptovarojen kaupankdyntialustan kaupal-
linen nimi, fyysinen osoite, puhelinnumero, sdhkdpostiosoite ja
verkkosivusto;

¢) toimiluvan myodntéineen toimivaltaisen viranomaisen nimi ja osoite
sekd sen yhteystiedot;

d) luettelo kryptovarapalveluista, joita kryptovarapalvelun tarjoaja
tarjoaa;

e) luettelo vastaanottavista jdsenvaltioista, joissa kryptovarapalvelujen
tarjoaja aikoo tarjota kryptovarapalveluja;

f) kryptovarapalvelujen tarjoamisen alkamispdiva tai, jos se ei ole tie-
dossa toimivaltaisen viranomaisen ilmoituksen tekohetkelld, krypto-
varapalvelujen tarjoamisen aiottu alkamispiivi,

g) kaikki muut kryptovarapalvelun tarjoajan tarjoamat palvelut, jotka
eivit kuulu tdmén asetuksen soveltamisalaan, ja viittaus sovelletta-
vaan unionin tai kansalliseen lainsdddantoon;

h) toimiluvan myontdmispdivé ja tapauksen mukaan toimiluvan peruut-
tamispaiva.

6. Toimivaltaisten viranomaisten on viipyméttd ilmoitettava ESMAlle
94 artiklan 1 kohdan ensimmadisen alakohdan b, ¢, f, I, m, n, o tai t
alakohdassa luetelluista toimenpiteistd ja 102 artiklan nojalla toteute-
tuista julkisista toimenpiteistd, jotka vaikuttavat kryptovarapalvelujen
tarjoamiseen tai kryptovarojen liikkeeseenlaskuun, yleisolle tarjoamiseen
tai kdyttoon. ESMA siséllyttdd kyseiset tiedot rekisteriin.

7. Mahdolliset omaisuusreferenssitokenin liikkeeseenlaskijan, sdhko-
rahatokenin liikkeeseenlaskijan tai kryptovarapalvelun tarjoajan toimilu-
van peruuttamiset sekd kaikki 6 kohdan mukaisesti ilmoitetut toimenpi-
teet pysyvit julkaistuina rekisterissd viiden vuoden ajan.
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8. ESMA laatii luonnokset teknisiksi sddntelystandardeiksi, joissa tés-
mennetddn tiedot, joita tarvitaan kryptovaran kuvausten luokitteluun re-
kisterissd kryptovaratyypin mukaan, oikeushenkildtunnukset mukaan lu-
ettuina, sekd tdsmennetddn kdytinnon jarjestelyt sen varmistamiseksi,
ettd tillaiset tiedot ovat koneluettavia.

ESMA toimittaa ensimmaiisessd alakohdassa tarkoitetut teknisten sdin-
telystandardien luonnokset komissiolle viimeistddn 30 péivdnd kesa-
kuuta 2024.

Siirretddn komissiolle valta tdydentdd tdtd asetusta hyvdksymaélld tdmén
kohdan ensimmaéisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset sééntelystandar-
dit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

110 artikla

Sédiint6ja noudattamattomien Kkryptovarapalveluja tarjoavien
yhteisdjen rekisteri

1. ESMA perustaa ei-tyhjentdvén rekisterin yhteisoistd, jotka tarjo-
avat kryptovarapalveluja 59 tai 61 artiklan vastaisesti.

2. Rekisteriin kirjataan vihintdén sédntdjad noudattamattoman yhtei-
son kaupallinen nimi tai verkkosivusto sekd tiedot toimittaneen toimi-
valtaisen viranomaisen nimi.

3. Rekisteri on julkisesti saatavilla ESMAn verkkosivustolla konelu-
ettavassa muodossa, ja se saatetaan sdénnollisesti ajan tasalle, jotta voi-
daan ottaa huomioon mahdolliset olosuhteiden muutokset tai ESMAlle
ilmoitetut tiedot rekisterdidyistd sdéntdjd noudattamattomista yhteisoista.
Rekisteri mahdollistaa keskitetyn pddsyn jasenvaltioiden tai kolmansien
maiden toimivaltaisten viranomaisten sekd EPV:n toimittamiin tietoihin.

4. ESMA pdivittdd rekisteriin tiedot kaikista tdmén asetuksen rikko-
mistapauksista, jotka se on havainnut omasta aloitteestaan
asetuksen (EU) N:o 1095/2010 17 artiklan mukaisesti ja joissa se on
tehnyt kyseisen artiklan 6 kohdan mukaisen sdéntdjd noudattamatto-
malle kryptovarapalveluja tarjoavalle yhteisdlle osoitetun paédtoksen,
tai kolmansien maiden asiaankuuluvien valvontaviranomaisten mahdol-
lisesti toimittamat tiedot kryptovarapalveluja tarjoavista yhteisoistd,
joilla ei ole tarvittavaa toimilupaa tai rekisterdintié.

5. ESMA voi tdmén artiklan 4 kohdassa tarkoitetuissa tapauksissa
soveltaa 94 artiklan 1 kohdassa tarkoitettuja toimivaltaisten viranomais-
ten asiaankuuluvia valvonta- ja tutkintavaltuuksia séddntdjd noudattamat-
tomiin yhteisGihin, jotka tarjoavat kryptovarapalveluja.
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110 a artikla

Tietojen saatavuus eurooppalaisessa Keskitetyssi yhteyspisteessia

1.  Kun liikkeeseenlaskija, tarjoaja tai kaupankdynnin kohteeksi otta-
mista hakeva henkild julkistaa tdmédn asetuksen 88 artiklan 1 kohdassa
tarkoitettuja tietoja, tdmén on 10 pdivastd tammikuuta 2030 alkaen toi-
mitettava kyseiset tiedot samanaikaisesti tdmén artiklan 3 kohdassa tar-
koitetulle asianomaiselle tiedonkeruuelimelle niiden asettamiseksi saa-
taville Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) 2023/2859 ()
mukaisesti perustetussa eurooppalaisessa keskitetyssd
yhteyspisteessd (ESAP).

Tietojen on tdytettdvd seuraavat vaatimukset:

a) tiedot toimitetaan asetuksen (EU) 2023/2859 2 artiklan 3 alakohdassa
madritellysséd tietojen poiminnan mahdollistavassa muodossa tai, jos
unionin oikeudessa niin edellytetdén, mainitun asetuksen 2 artiklan
4 alakohdassa maédritellyssd koneluettavassa muodossa;

b) tietoihin liitetddn seuraavat metatiedot:

i) kaikki sen liikkeeseenlaskijan, tarjoajan tai kaupankdynnin koh-
teeksi ottamista hakevan henkiléon nimet, johon tiedot liittyvit;

i) oikeushenkildiden osalta asetuksen (EU) 2023/2859 7 artiklan
4 kohdan b alakohdan nojalla tidsmennetty liikkeeseenlaskijan,
tarjoajan tai kaupankdynnin kohteeksi ottamista hakevan henki-
16n oikeushenkildtunnus;

iii) oikeushenkildiden osalta mainitun asetuksen 7 artiklan 4 kohdan
d alakohdan nojalla tdsmennetty liikkeeseenlaskijan, tarjoajan tai
kaupankdynnin  kohteeksi  ottamista  hakevan  henkilon
kokoluokka;

iv) mainitun asetuksen 7 artiklan 4 kohdan ¢ alakohdan nojalla luo-
kiteltu tietojen tyyppi;

v) maininta siit, sisdltyykd tietoihin henkilGtietoja.

2. Sovellettaessa 1 kohdan b alakohdan ii alakohtaa liikkeeseenlaski-
jan, tarjoajan tai kaupankdynnin kohteeksi ottamista hakevan henkilon
on hankittava oikeushenkildtunnus.

3. Témén artiklan 1 kohdassa tarkoitettujen tietojen asettamiseksi
saataville ESAPissa jdsenvaltioiden on nimettdvd viimeistidn 9 péii-
vand tammikuuta 2030 vahintdin yksi asetuksen (EU) 2023/2859 2 artiklan
2 alakohdassa madritelty tiedonkeruuelin ja ilmoitettava asiasta ES-
MAlle.

4.  Téamin asetuksen 109 ja 110 artiklassa tarkoitetut tiedot on ase-
tettava saataville ESAPissa 10 péivastd tammikuuta 2030 alkaen. Tété
varten asetuksen (EU) 2023/2859 2 artiklan 2 alakohdassa maédaritelty
tiedonkeruuelin on ESMA.

(*%) Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2023/2859, annettu 13 pi-
véni joulukuuta 2023, rahoituspalvelujen, paddomamarkkinoiden ja kestivyy-
den kannalta merkityksellisiin julkisesti saatavilla oleviin tietoihin keskitetyn
padsyn tarjoavan eurooppalaisen keskitetyn yhteyspisteen perustamisesta
(EUVL L, 2023/2859, 20.12.2023, ELI: http://data.europa.cu/eli/reg/2023/
2859/0j).
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Tietojen on tdytettdvd seuraavat vaatimukset:

a) tiedot toimitetaan asetuksen (EU) 2023/2859 2 artiklan 3 alakohdassa
madritellyssd koneluettavassa muodossa;

b) tietoihin liitetddn seuraavat metatiedot:

i) kaikki sen omaisuusreferenssitokenien liikkeeseenlaskijan, sen
sdhkorahatokenien liikkeeseenlaskijan ja sen kryptovarapalvelun
tarjoajan nimet, johon tiedot liittyvit;

il) mainitun asetuksen 7 artiklan 4 kohdan b alakohdan nojalla
tdsmennetty omaisuusreferenssitokenien liikkeeseenlaskijan, séh-
korahatokenien litkkeeseenlaskijan ja kryptovarapalvelun tarjoa-
jan mahdollinen oikeushenkildtunnus;

iii) mainitun asetuksen 7 artiklan 4 kohdan c alakohdan nojalla Iuo-
kiteltu tietojen tyyppi;

iv) maininta siitd, sisdltyyko tietoihin henkildtietoja.

5. Jotta voidaan varmistaa 1 kohdan mukaisesti toimitettujen tietojen
tehokas kerddminen ja hallinnointi, ESMA laatii luonnoksia teknisiksi
taytdntoonpanostandardeiksi, joissa tismennetdin

a) muut tietoihin liitettdvét metatiedot;

b) tietoihin siséltyvdn datan rakenne;

c) mitkd tiedot on toimitettava koneluettavassa muodossa ja mitd kone-
luettavaa muotoa tdllaisissa tapauksissa on kéytettiva.

Edelld olevan ¢ alakohdan soveltamiseksi ESMA arvioi erilaisten kone-
luettavien muotojen etuja ja haittoja ja suorittaa asianmukaisia kaytin-
non testeja.

ESMA toimittaa kyseiset teknisten tdytantdonpanostandardien luonnok-
set komissiolle.

Siirretddn komissiolle valta hyvéksyéd tdmén kohdan ensimmdiisessé ala-
kohdassa tarkoitetut tekniset tidytdntoonpanostandardit asetuksen (EU)
N:o 1095/2010 15 artiklan mukaisesti.

6. ESMA antaa tarvittaessa yhteisoille ohjeita sen varmistamiseksi,
ettd 5 kohdan ensimmdisen alakohdan a alakohdan mukaisesti toimite-
taan oikeat metatiedot.
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3 LUKU

Toimivaltaisten viranomaisten mddrddmdt hallinnolliset seuraamukset
ja muut hallinnolliset toimenpiteet

111 artikla

Hallinnolliset seuraamukset ja muut hallinnolliset toimenpiteet

1. Rajoittamatta rikosoikeudellisia seuraamuksia ja 94 artiklassa lue-
teltuja toimivaltaisten viranomaisten valvonta- ja tutkintavaltuuksia ja-
senvaltioiden on sdddettdvd kansallisen lainsddddnnén mukaisesti, ettd
toimivaltaisilla viranomaisilla on valtuudet toteuttaa asianmukaisia hal-
linnollisia seuraamuksia ja muita hallinnollisia toimenpiteitd ainakin
seuraavien rikkomisten osalta:

a) 4-14 artiklan rikkominen;

b) 16, 17, 19, 22, 23, 25, 27-41, 46 ja 47 artiklan rikkominen;

c) 48-51, 53, 54 ja 55 artiklan rikkominen;

d) 59, 60, 64 ja 65-83 artiklan rikkominen;

e) 88-92 artiklan rikkominen;

f) kieltdytyminen yhteistydstd 94 artiklan 3 kohdassa tarkoitetussa tut-
kimuksessa, tarkastuksessa tai pyynndssé taikka kieltdytyminen suos-
tumasta niihin.

Jasenvaltiot voivat piéttda, ettd ne eivédt vahvista hallinnollisia seur-
aamuksia koskevia sddntdjd, jos ensimmdisen alakohdan a, b, ¢, d tai
e alakohdassa tarkoitettuihin rikkomisiin jo sovelletaan niiden kansal-
lisen lainsdddédnnon nojalla rikosoikeudellisia seuraamuksia viimeistdan
30 pdivind kesdkuuta 2024. Jos jdsenvaltiot pddttivét toimia ndin, nii-
den on ilmoitettava asianomaiset rikoslainsdédantonsa osat yksityiskoh-
taisesti komissiolle, ESMAlle ja EPV:lle.

Jésenvaltioiden on annettava ensimmaéisessi ja toisessa alakohdassa tar-
koitetut sddnnot yksityiskohtaisesti tiedoksi komissiolle, EPV:lle ja ES-
MAlle viimeistddn 30 pdivand kesdkuuta 2025. Jasenvaltioiden on myds
annettava niitd koskevat mydhemmat muutokset viipymaéttd tiedoksi ko-
missiolle, ESMAIlle ja EPV:lle.

2. Jasenvaltioiden on kansallisen lainsddddntdonsd mukaisesti varmis-
tettava, ettd toimivaltaisilla viranomaisilla on valtuudet mairatd ainakin
seuraavat hallinnolliset seuraamukset ja muut hallinnolliset toimenpiteet
1 kohdan ensimmaéisen alakohdan a—d alakohdassa tarkoitetuista rikko-
misista:

a) julkinen ilmoitus, josta kdy ilmi vastuussa olevan luonnollisen hen-
kilon tai oikeushenkilon nimi sekéd rikkomisen luonne;

b) maéérdys, jossa vastuussa olevaa luonnollista henkild tai oikeushen-
kilod kielletddn jatkamasta rikkomisen késittdvdd toimintaa ja ole-
maan toistamatta sitd;
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¢) hallinnollinen enimmaiissakko, joka on véhintdén kaksi kertaa niin
suuri kuin rikkomisen johdosta saadut voitot tai viltetyt tappiot, jos
ne voidaan méadarittdd, vaikka se ylittdisi luonnollisten henkildiden
osalta tdmin kohdan d alakohdan tai oikeushenkildiden osalta 3
kohdan mukaiset enimmé&isméaéarat;

d) luonnollisen henkilon osalta hallinnollinen enimmaéissakko, joka on
vahintddn 700 000 euroa tai niissd jdsenvaltioissa, joiden virallinen
rahayksikko ei ole euro, vastaava arvo virallisena valuuttana 29 péi-
vand kesdkuuta 2023.

3. Jasenvaltioiden on kansallisen lainsddddnndn mukaisesti varmistet-
tava, ettd toimivaltaisilla viranomaisilla on valtuudet méaaratd oikeushen-
kildiden tekemien rikkomisten osalta hallinnollisia enimmaéissakkoja,
jotka ovat viahintddn

a) 5000000 euroa tai niissd jdsenvaltioissa, joiden virallinen rahayk-
sikko ei ole euro, vastaava arvo virallisena valuuttana 29 pdivinid
kesdkuuta 2023, 1 kohdan ensimmaéisen alakohdan a—d alakohdassa
tarkoitetuista rikkomisista;

b) 3 prosenttia oikeushenkilon vuotuisesta kokonaisliikevaihdosta vii-
meisimmén kéytettdvissd olevan, ylimmén hallintoelimen hyviksy-
mién tilinpddtoksen mukaisesti 1 kohdan ensimméiisen alakohdan a
alakohdassa tarkoitetuista rikkomisista;

c) 5 prosenttia oikeushenkilon vuotuisesta kokonaisliikevaihdosta vii-
meisimmén kéytettdvissd olevan, ylimmén hallintoelimen hyviksy-
mén tilinpadtoksen mukaisesti 1 kohdan ensimmadisen alakohdan d
alakohdassa tarkoitetuista rikkomisista;

d) 12,5 prosenttia oikeushenkilon vuotuisesta kokonaisliikevaihdosta
viimeisimmain kéytettdvissd olevan, ylimmin hallintoelimen hyvak-
symén tilinpddtoksen mukaisesti 1 kohdan ensimmaéisen alakohdan b
ja c alakohdassa tarkoitetuista rikkomisista.

Jos ensimmadisen alakohdan a—d alakohdassa tarkoitettu oikeushenkild
on emoyritys tai sellaisen emoyrityksen tytéryritys, jonka on laadittava
direktiivin 2013/34/EU mukaisesti konsernitilinpdétds, asiaankuuluva
vuotuinen kokonaisliikevaihto on viimeisimmén kéytettdvissd olevan,
koko konsernin emoyrityksen ylimmén hallintoelimen hyviksymén kon-
sernitilinpddtoksen mukainen vuotuinen kokonaisliikevaihto tai vastaava
tulotyyppi tilinpddtoksiin  sovellettavan  unionin  lainsddddnnon
mukaisesti.

4. Edelld 2 ja 3 kohdassa tarkoitettujen hallinnollisten seuraamusten
ja muiden hallinnollisten toimenpiteiden sekd hallinnollisten sakkojen
lisdksi jasenvaltioiden on kansallisen lainsdddéntonsd mukaisesti varmis-
tettava, ettd toimivaltaisilla viranomaisilla on valtuudet maaritd 1 koh-
dan ensimméiisen alakohdan d alakohdassa tarkoitettujen rikkomisten
osalta viliaikainen kielto, jolla kielletddn ketd tahansa kryptovarapalve-
lun tarjoajan ylimmédn hallintoelimen jdsentd tai ketd tahansa muuta
luonnollista henkil64d, jonka katsotaan olevan vastuussa rikkomisesta,
hoitamasta johtotehtdvid kryptovarapalvelun tarjoajassa.
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5. Jasenvaltioiden on kansallisen lainsdédidntonsd mukaisesti varmis-
tettava, ettd toimivaltaisilla viranomaisilla on valtuudet maarita ainakin
seuraavat hallinnolliset seuraamukset ja toteuttaa vihintddn seuraavat
hallinnolliset toimenpiteet 1 kohdan ensimmdisen alakohdan e alakoh-
dassa tarkoitettujen rikkomisten osalta:

a) julkinen ilmoitus, josta kdy ilmi vastuussa olevan luonnollisen hen-
kilon tai oikeushenkilon nimi sekéd rikkomisen luonne;

b) maéirdys, jossa vastuussa olevaa luonnollista henkildd tai oikeushen-
kilod kielletddn jatkamasta rikkomisen késittdvdd toimintaa ja ole-
maan toistamatta sitd;

¢) rikkomisen johdosta saatujen voittojen tai tappioiden vélttdmisestd
saadun hyddyn luovuttaminen siltd osin kuin ne voidaan maéarittda,

d) kryptovarapalvelun tarjoajan toimiluvan peruuttaminen tai keskeyttd-
minen;

e) viliaikainen kielto, jolla kielletdéin ketd tahansa kryptovarapalvelun
tarjoajan ylimmén hallintoelimen jésenti tai ketd tahansa muuta luon-
nollista henkildd, jonka katsotaan olevan vastuussa rikkomisesta,
hoitamasta johtotehtivid kryptovarapalvelun tarjoajissa;

f) jos kyseessd on 89, 90, 91 tai 92 artiklan toistuva rikkominen, va-
hintd4n kymmenen vuoden kielto, jolla kielletdén ketd tahansa kryp-
tovarapalvelun tarjoajan ylimmén hallintoelimen jisentd tai ketd ta-
hansa muuta luonnollista henkildd, jonka katsotaan olevan vastuussa
rikkomisesta, hoitamasta  johtotehtivid kryptovarapalvelun
tarjoajassa;

g) viliaikainen kielto, jolla kielletdsn ketd tahansa kryptovarapalvelun
tarjoajan ylimmén hallintoelimen jésenti tai ketd tahansa muuta luon-
nollista henkildd, jonka katsotaan olevan vastuussa rikkomisesta,
harjoittamasta kaupankdyntid omaan lukuun;

h) hallinnollinen enimmaéissakko, joka on vidhintddn kolme kertaa niin
suuri kuin rikkomisen johdosta saadut voitot tai viltetyt tappiot, jos
ne voidaan madrittdd, vaikka se ylittdisi tapauksen mukaan i tai j
alakohdan mukaiset enimmaisméairit;

i) luonnollisen henkilon osalta hallinnollinen enimmaiissakko, jonka
madrd on 88 artiklan rikkomisista véhintddan 1 000 000 euroa ja
89-92 artiklan rikkomisista vdhintdsn 5 000 000 euroa tai niissé ja-
senvaltioissa, joiden rahayksikko ei ole euro, vastaava arvo viralli-
sena valuuttana 29 pédivind kesdkuuta 2023;

j) oikeushenkildiden osalta hallinnollinen enimmaéissakko, jonka méaara
on 88 artiklan rikkomisista vdhintddn 2 500 000 euroa ja 89-92 ar-
tiklan rikkomisista 15000 000 euroa tai 88 artiklan rikkomisista
2 prosenttia ja 89—92 artiklan rikkomisista 15 prosenttia oikeushen-
kilén vuotuisesta kokonaisliikevaihdosta viimeisimmén kédytettavissa
olevan, ylimmén hallintoelimen hyviksymin tilinpdédtoksen mukai-
sesti tai niissd jdsenvaltioissa, joiden virallinen rahayksikko ei ole
euro, vastaava arvo virallisena valuuttana 29 pidivdnd kesdkuuta
2023.
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Sovellettaessa ensimméisen alakohdan j alakohtaa, jos oikeushenkilé on
emoyritys tai sellaisen emoyrityksen tytéryritys, jonka on laadittava di-
rektiivin 2013/34/EU mukaisesti konsernitilinpdétos, asiaankuuluva vuo-
tuinen kokonaisliikevaihto on viimeisimmén kéaytettdvissd olevan, koko
konsernin emoyrityksen ylimmén hallintoelimen hyviaksyméan konserni-
tilinpddtoksen mukainen vuotuinen kokonaisliikevaihto tai vastaava tu-
lotyyppi tilinpdatoksiin sovellettavan unionin lainsddddnnon mukaisesti.

6. Jasenvaltiot voivat sditdd, ettd toimivaltaisilla viranomaisilla on
2-5 kohdassa tarkoitettujen valtuuksien liséksi muita valtuuksia, ja ne
voivat sdatdd maardltadn suuremmista seuraamuksista kuin noissa koh-
dissa sdddetddn sekd rikkomisesta vastuussa olevien luonnollisten hen-
kildiden ettd oikeushenkildiden osalta.

112 artikla

Valvontavaltuuksien ja seuraamusten midridmisti koskevien
valtuuksien kiytto

1. Kun toimivaltaiset viranomaiset mairittdvat 111 artiklan mukai-
sesti méadrattdvdan hallinnollisen seuraamuksen tai muun hallinnollisen
toimenpiteen tyyppid ja tasoa, niiden on otettava huomioon kaikki asi-
aan vaikuttavat olosuhteet, mukaan lukien tapauksen mukaan seuraavat:

a) rikkomisen vakavuus ja kesto;

b) onko rikkominen tapahtunut tahallisesti vai tuottamuksellisesti;

c) rikkomisesta vastuussa olevan luonnollisen henkilon tai oikeushen-
kilén vastuun aste;

d) rikkomisesta vastuussa olevan luonnollisen henkilon tai oikeushen-
kilon taloudellinen vahvuus, jota osoittavat vastuussa olevan oikeus-
henkilon kokonaisliikevaihto tai vastuussa olevan luonnollisen hen-
kilon vuositulot ja nettovarallisuus;

e) rikkomisesta vastuussa olevan luonnollisen henkilon tai oikeushen-
kilon saamien voittojen tai vélttdmien tappioiden suuruus, jos ne
voidaan maarittaa;

f) rikkomisen kolmansille osapuolille aiheuttamat tappiot, jos ne voi-
daan madrittis;

g) se, missd méadrin rikkomisesta vastuussa oleva luonnollinen henkild
tai oikeushenkild on tehnyt yhteisty6td toimivaltaisen viranomaisen
kanssa, sanotun kuitenkaan rajoittamatta tarvetta varmistaa, ettd ky-
seinen henkild joutuu luopumaan saamistaan voitoista tai tappioiden
vélttdmisestd saamastaan hyodysté;

h) rikkomisesta vastuussa olevan luonnollisen henkilon tai oikeushen-
kilon aiemmat tdmin asetuksen rikkomiset;

i) toimenpiteet, jotka rikkomisesta vastuussa oleva henkild on toteutta-
nut estddkseen rikkomisen toistumisen;
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j) rikkomisen vaikutus kryptovarojen haltijoiden ja kryptovarapalvelun
tarjoajien asiakkaiden, erityisesti yksityisten haltijoiden, etuihin.

2. Kéyttdessddn valtuuksiaan mdérdtd hallinnollisia seuraamuksia ja
muita hallinnollisia toimenpiteitd 111 artiklan nojalla toimivaltaisten
viranomaisten on tehtdvd tiivistd yhteisty6td sen varmistamiseksi, ettd
niiden valvonta- ja tutkintavaltuuksien kéyttd sekd niiden madradmét
hallinnolliset seuraamukset ja muut hallinnolliset toimenpiteet ovat te-
hokkaita ja asianmukaisia. Toimivaltaisten viranomaisten on sovitettava
yhteen toimintansa, jotta véltetdin mahdolliset kaksinkertaiset ja pail-
lekkiiset toimet niiden kéyttdessd valvonta- ja tutkintavaltuuksiaan seka
madritessd hallinnollisia seuraamuksia ja muita hallinnollisia toimenpi-
teitd rajatylittdvissd tapauksissa.

113 artikla

Muutoksenhakuoikeus

1. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd timén asetuksen nojalla teh-
dyt toimivaltaisten viranomaisten péidtokset on asianmukaisesti perus-
teltu ja ettd nithin voidaan hakea muutosta tuomioistuimessa. Oikeus
hakea muutosta tuomioistuimessa koskee my0s tapauksia, joissa kaikki
vaadittavat tiedot siséltdneestd toimilupahakemuksesta ei ole tehty pai-
tostd kuuden kuukauden kuluessa hakemuksen jittdmisesta.

2. Jédsenvaltioiden on sédidettivi, ettd kansallisen lainsddaddnnon mu-
kaisesti yhdelld tai useammalla seuraavista elimistd on mahdollisuus
kuluttajien etuja ajaakseen saattaa asia kansallista lainsdddant6d noudat-
taen tuomioistuimen tai toimivaltaisen hallintoelimen késiteltdvaksi sen
varmistamiseksi, ettd titd asetusta sovelletaan:

a) julkiset elimet tai niiden edustajat;

b) kuluttajajérjestot, joilla on oikeutettu etu suojella kryptovarojen
haltijoita;

c¢) elinkeinoeldmain jérjestot, joilla on oikeutettu etu suojella jaseniddn.

114 artikla

Paitosten julkaiseminen

1.  Toimivaltaisten viranomaisten on julkaistava timéin asetuksen rik-
komisen perusteella maardttyjd hallinnollisia seuraamuksia ja muita hal-
linnollisia toimenpiteitd koskeva 111 artiklan mukainen pdétds viralli-
silla verkkosivustoillaan ilman aiheetonta viivytystd, kun luonnolliselle
henkildlle tai oikeushenkildlle, jota pddtds koskee, on ilmoitettu pai-
toksestd. Julkaistuissa tiedoissa on oltava véhintddnkin tiedot rikkomisen
tyypistd ja luonteesta sekd rikkomisesta vastuussa olevien luonnollisten
henkildiden tai oikeushenkildiden nimet. Padtoksid, joissa mdérdtdan
luonteeltaan tutkinnallisia toimenpiteitd, ei tarvitse julkaista.
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2. Jos toimivaltainen viranomainen katsoo, ettd oikeushenkildiden
nimien taikka luonnollisten henkildiden nimien tai henkilGtietojen jul-
kaiseminen on téllaisten tietojen julkaisemisen oikeasuhteisuudesta teh-
dyn tapauskohtaisen arvioinnin perusteella kohtuutonta, tai jos tdllainen
julkaiseminen vaarantaisi meneilldsin olevan tutkinnan, toimivaltaisen
viranomaisen on toteutettava jokin seuraavista toimista:

a) lykéttdvd hallinnollisen seuraamuksen tai muun hallinnollisen toi-
menpiteen madrddmistd koskevan pditdksen julkaisemista, kunnes
ei endd ole perusteita olla julkaisematta niité tietoja;

b) julkaistava péétos hallinnollisen seuraamuksen tai muun hallinnolli-
sen toimenpiteen madrddmisestd nimettdména kansallisen lainsdddéan-
non mukaisella tavalla, mikdli nimettomén julkaisemisen avulla var-
mistetaan kyseisten henkildtietojen tehokas suojelu;

c) jatettdvd julkaisematta hallinnollisen seuraamuksen tai hallinnollisen
toimenpiteen madrddmistd koskeva paitds, mikéli a ja b alakohdassa
sdddettyjd vaihtoehtoja pidetddn riittimittdmind varmistamaan, etti:

i) finanssimarkkinoiden vakaus ei vaarannu;

i) tdllaisen péddtoksen julkaiseminen on oikeasuhteista luonteeltaan
viahdisiksi katsottaviin toimenpiteisiin ndhden.

Kun kyse on ensimmdiisen alakohdan b alakohdassa tarkoitetusta paa-
toksestd julkaista hallinnollinen seuraamus tai muu hallinnollinen toi-
menpide nimettdméni, kyseisten tietojen julkaisemista voidaan lykété
kohtuulliseksi ajaksi, jos arvioidaan, ettd sen kuluessa syyt nimettoméan
julkaisemiseen raukeavat.

3. Mikéli pdatokseen maardtd hallinnollinen seuraamus tai muu hal-
linnollinen toimenpide haetaan muutosta asianomaisilta tuomioistuimilta
tai hallintoelimiltd, toimivaltaisten viranomaisten on vilittomasti julkais-
tava virallisella verkkosivustollaan ndmai tiedot ja mahdolliset myShem-
mit tiedot muutoksenhaun tuloksesta. Liséksi on julkaistava myds
kaikki paitokset, joilla kumotaan hallinnollisen seuraamuksen tai
muun hallinnollisen toimenpiteen méardamistd koskeva aikaisempi paa-
tos.

4.  Toimivaltaisten viranomaisten on varmistettava, ettd tdméan artiklan
mukaisesti julkaistut tiedot pysyvit niiden virallisella verkkosivustolla
véhintddn viiden vuoden ajan niiden julkaisemisen jélkeen. Julkaisujen
siséltdmét henkilotiedot sdilytetdén toimivaltaisen viranomaisen viralli-
sella verkkosivustolla ainoastaan sovellettavien tietosuojasddntdjen mu-
kaisesti tarvittavan ajan.

115 artikla

Hallinnollisista  seuraamuksista ja  muista  hallinnollisista
toimenpiteistii ilmoittaminen ESMAlle ja EPV:lle

1.  Toimivaltaisen viranomaisen on vuosittain toimitettava ESMAlle
ja EPV:lle yhdistetyt tiedot kaikista 111 artiklan mukaisesti méaaratyista
hallinnollisista seuraamuksista ja muista hallinnollisista toimenpiteista.
ESMA julkaisee ndmé tiedot vuosikertomuksessa.
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Jos jdsenvaltiot ovat 111 artiklan 1 kohdan toisen alakohdan mukaisesti
sddtdneet rikosoikeudellisista seuraamuksista siind tarkoitettujen séén-
nosten rikkomisesta, niiden toimivaltaisten viranomaisten on toimitet-
tava vuosittain EPV:lle ja ESMAIlle nimettomiksi tehdyt ja yhdistetyt
tiedot kaikista asiaan liittyvistd suoritetuista rikostutkinnoista ja m#a-
ratyistd rikosoikeudellisista seuraamuksista. ESMA julkaisee méaaréttyja
rikosoikeudellisia seuraamuksia koskevat tiedot vuosikertomuksessa.

2. Jos toimivaltainen viranomainen on julkistanut hallinnollisia seur-
aamuksia, muita hallinnollisia toimenpiteitd tai rikosoikeudellisia seur-
aamuksia, sen on samanaikaisesti ilmoitettava niistdi ESMAlle.

3.  Toimivaltaisten viranomaisten on ilmoitettava EPV:lle ja ESMAlle
kaikista médrdtyistd hallinnollisista seuraamuksista tai muista hallinnol-
lisista toimenpiteistd, joita ei ole julkaistu, mukaan lukien niitd koskeva
mahdollinen muutoksenhaku ja sen lopputulos. Jasenvaltioiden on var-
mistettava, ettd toimivaltaiset viranomaiset saavat kaikkia méaréttyja
rikosoikeudellisia seuraamuksia koskevat tiedot ja lopulliset tuomiot ja
toimittavat ne EPV:lle ja ESMAlle. ESMA yllédpitdd sille ilmoitetuista
seuraamuksista ja hallinnollisista toimenpiteistd keskustietokantaa pel-
késtdadn toimivaltaisten viranomaisten vélistd tietojenvaihtoa varten. Ky-
seiseen tietokantaan on péésy ainoastaan EPV:1l4, ESMAlla ja toimival-
taisilla viranomaisilla, ja se saatetaan ajan tasalle toimivaltaisten viran-
omaisten toimittamien tietojen perusteella.

116 artikla
Rikkomisesta ilmoittaminen ja ilmoittavien henkiléiden suojelu
Tamén asetuksen rikkomisesta ilmoittamiseen ja tdllaisesta rikkomisesta

ilmoittavien henkildiden suojeluun sovelletaan direktiivid (EU)
2019/1937.

4 LUKU
Merkittivien omaisuusreferenssitokenien ja merkittivien
sihkorahatokenien liikkeeseenlaskijoita koskevat EPV:n

valvontatehtiiviit ja valvontakollegiot

117 artikla

Merkittavien omaisuusreferenssitokenien ja merkittivien
sihkorahatokenien liikkkeeseenlaskijoita koskevat EPV:n
valvontatehtiivit

1.  Jos omaisuusreferenssitoken on luokiteltu merkittavaksi 43 tai
44 artiklan mukaisesti, tdllaisen omaisuusreferenssitokenin liikkeeseen-
laskijan on harjoitettava toimintaansa ESMAn valvonnassa.

EPV kayttdad 22-25, 29 ja 33 artiklassa, 34 artiklan 7 ja 12 kohdassa,
35 artiklan 3 ja 5 kohdassa, 36 artiklan 10 kohdassa sekd 41, 42, 46 ja
47 artiklassa annettuja toimivaltaisten viranomaisten valtuuksia merkit-
tdvien omaisuusreferenssitokenien liikkeeseenlaskijoiden osalta, sanotun
kuitenkaan rajoittamatta kansallisten toimivaltaisten viranomaisten ta-
mén artiklan 2 kohdan mukaisia valtuuksia.
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2. Jos merkittdvin omaisuusreferenssitokenin liikkeeseenlaskija myds
tarjoaa kryptovarapalveluja tai laskee liikkeeseen kryptovaroja, jotka
eivit ole merkittdvid omaisuusreferenssitokeneita, téllaiset palvelut ja
toiminnot  sdilyvdt kotijdsenvaltion toimivaltaisen viranomaisen
valvonnassa.

3. Jos omaisuusreferenssitoken on luokiteltu merkittdvaksi 43 artiklan
mukaisesti, EPV suorittaa uudelleenarvioinnin sen varmistamiseksi, ettd
liikkkeeseenlaskija noudattaa IIT osastoa.

4. Jos sdhkoisen rahan liikkeeseenlaskijalaitoksen liikkeeseen las-
kema sdhkorahatoken on luokiteltu merkittdvdksi 56 tai 57 artiklan mu-
kaisesti, EPV valvoo sitéd, ettd tillaisen merkittdvan sdhkorahatokenin
liikkkeeseenlaskija noudattaa 55 ja 58 artiklaa.

EPV kéyttad 55 ja 58 artiklan noudattamisen valvomiseksi toimivaltai-
sille viranomaisille 22 ja 23 artiklassa, 24 artiklan 3 kohdassa, 35 artik-
lan 3 ja 5 kohdassa, 36 artiklan 10 kohdassa sekd 46 ja 47 artiklassa
annettuja valtuuksia merkittdvien sdhkorahatokeneja liikkeeseen laske-
vien sdhkoisen rahan liikkeeseenlaskijalaitosten osalta.

5. EPV kéyttdd 14 kohdassa sdddettyjd valvontavaltuuksiaan tii-
viissd yhteistyossd muiden sellaisten toimivaltaisten viranomaisten
kanssa, jotka ovat vastuussa liikkeeseenlaskijan valvonnasta ja joita
ovat erityisesti

a) vakavaraisuusvalvontaviranomainen, mukaan lukien tapauksen mu-
kaan EKP asetuksen (EU) N:o 1024/2013 nojalla;

b) tapauksen mukaan direktiivin 2009/110/EY saattamiseksi osaksi kan-
sallista lainsddddnt6d annetun kansallisen lainsddddnnén nojalla asi-
aankuuluvat toimivaltaiset viranomaiset;

¢) 20 artiklan 1 kohdassa tarkoitetut toimivaltaiset viranomaiset.

118 artikla
EPV:n kryptovarakomitea

1.  EPV perustaa asetuksen (EU) N:o 1093/2010 41 artiklan nojalla
pysyvén sisdisen komitean valmistelemaan sen 44 artiklan mukaisesti
tehtdvdat EPV:n péitokset, mukaan lukien EPV:lle tilld asetuksella an-
nettuihin valvontatehtéviin liittyvét padtokset.

2. Kryptovarakomitea voi myds valmistella padtoksid, jotka liittyvét
luonnoksiin teknisiksi séédntelystandardeiksi ja teknisiksi tiytdntoonpa-
nostandardeiksi, jotka koskevat EPV:lle tdlld asetuksella annettuja val-
vontatehtéivia.

3.  EPV varmistaa, ettd kryptovarakomitea suorittaa ainoastaan 1 ja 2
kohdassa tarkoitettuja toimintoja ja muita tehtévid, jotka ovat tarpeen
sen kryptovaroihin liittyvien toimintojen suorittamiseksi.
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119 artikla

Merkittivien omaisuusreferenssitokenien ja merKkittivien
sihkorahatokenien liikkeeseenlaskijoiden kollegiot

1. EPV perustaa 30 kalenteripdivin kuluessa pddtoksestd luokitella
omaisuusreferenssitoken tai séhkorahatoken tapauksen mukaan 43, 44,
56 tai 57 artiklan nojalla merkittidvdksi neuvoa-antavan valvontakolle-
gion jokaista merkittdvdn omaisuusreferenssitokenin tai merkittdvan sih-
korahatokenin liikkeeseenlaskijaa varten ja hallinnoi ja johtaa sitd hel-
pottaakseen tdmdn asetuksen mukaisten valvontatehtdvien hoitamista ja
toimiakseen tdmdn asetuksen mukaisten valvontatoimien koordinoijana.

2. Edelld 1 kohdassa tarkoitettuun kollegioon kuuluvat

a) EPV;

b) ESMA;

c) sen kotijdsenvaltion toimivaltaiset viranomaiset, johon merkittdvén
omaisuusreferenssitokenin tai merkittdvén sahkorahatokenin liikkee-
seenlaskija on sijoittautunut;

d) niiden tirkeimpien kryptovarapalvelun tarjoajien toimivaltaiset vi-
ranomaiset, jotka huolehtivat reserviomaisuuden siilyttimisestd
37 artiklan mukaisesti tai merkittdvid sidhkorahatokeneita vastaan
vastaanotettujen varojen siilyttimisests;

e) tapauksen mukaan niiden tirkeimpien kryptovarojen kaupankaynti-
alustojen toimivaltaiset viranomaiset, joilla merkittdvdt omaisuusre-
ferenssitokenit tai merkittdvét sdhkorahatokenit on otettu kaupan-
kéynnin kohteeksi;

f) niiden tidrkeimpien maksupalveluntarjoajien toimivaltaiset viran-
omaiset, jotka tarjoavat merkittdviin sédhkorahatokeneihin liittyvid
maksupalveluja;

g) tapauksen mukaan niiden yhteisdjen toimivaltaiset viranomaiset,
jotka huolehtivat 34 artiklan 5 kohdan ensimmaéisen alakohdan h
alakohdassa tarkoitetuista tehtdvisti;

h) tapauksen mukaan niiden tirkeimpien kryptovarapalvelun tarjoajien
toimivaltaiset viranomaiset, jotka sdilyttdvit ja hallinnoivat krypto-
varoja asiakkaiden puolesta merkittdvien omaisuusreferenssitokenien
tai merkittdvien sdhkorahatokenien osalta;

i) EKP;
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j) jos merkittdvin omaisuusreferenssitokenin liikkeeseenlaskija on si-
joittautunut jdsenvaltioon, jonka virallinen valuutta ei ole euro, tai
jos merkittdvien omaisuusreferenssitokenien referenssini on viralli-
nen valuutta, joka ei ole euro, kyseisen jdsenvaltion kansallinen
keskuspankki;

k) jos merkittdvdn sdhkorahatokenin liikkeeseenlaskija on sijoittautunut
jésenvaltioon, jonka virallinen valuutta ei ole euro, tai jos merkitti-
vén sidhkorahatokenin referenssind on virallinen valuutta, joka ei ole
euro, kyseisen jisenvaltion keskuspankki;

1) sellaisten jésenvaltioiden toimivaltaiset viranomaiset, joissa omai-
suusreferenssitokenia tai sdhkdrahatokenia kiytetddn laajassa mitta-
kaavassa, ndiden omasta pyynnosti;

m) sellaisten kolmansien maiden asiaankuuluvat valvontaviranomaiset,
joiden kanssa EPV on tehnyt hallinnollisia sopimuksia 126 artiklan
mukaisesti.

3. EPV voi pyytdd muita viranomaisia 1 kohdassa tarkoitetun kolle-
gion jédseniksi, jos ndiden valvomat yhteis6t ovat kollegion tydn kan-
nalta merkityksellisia.

4.  Jasenvaltion toimivaltainen viranomainen, joka ei ole kollegion
jésen, voi pyytda kollegiolta kaikkia tdmédn asetuksen mukaisten valvon-
tatehtéviensd hoitamisen kannalta olennaisia tietoja.

5.  Téamén artiklan 1 kohdassa tarkoitettu kollegio hoitaa seuraavia
tehtdvid, sanotun kuitenkaan rajoittamatta tdmén asetuksen mukaisia
toimivaltaisten viranomaisten velvollisuuksia:

a) 120 artiklassa tarkoitetun ei-sitovan lausunnon valmistelu;

b) tietojenvaihto tdmén asetuksen mukaisesti;

¢) vapaachtoisesta tehtdvinjaosta sopiminen sen jdsenten kesken.

Kollegioille tdimén kohdan ensimmaéisen alakohdan mukaisesti annettu-
jen tehtdvien hoitamisen helpottamiseksi 2 kohdassa tarkoitetuilla kolle-
gion jésenilld on oikeus osallistua kollegion kokousten esityslistojen
vahvistamiseen erityisesti lisddmaélld kohtia kokouksen esityslistaan.

6. Edelld 1 kohdassa tarkoitetun kollegion perustamisen ja toiminnan
on perustuttava sen kaikkien jasenten véliseen kirjalliseen sopimukseen.



02023R1114 — FI —09.01.2024 — 001.003 — 164

Ensimmadisessé alakohdassa tarkoitetussa sopimuksessa on médritettava
kollegion toimintaa koskevat kdytdnnon jarjestelyt, mukaan lukien yk-
sityiskohtaiset sddnndt seuraavista:

a) 120 artiklan 3 kohdassa tarkoitetut ddnestysmenettelyt;

b) kollegion kokousten esityslistan vahvistamismenettelyt;

c) se, kuinka usein kollegion kokouksia jérjestetddn;

d) asianmukaiset vihimmaisméaérdajat, joihin mennessd kollegion jésen-
ten on arvioitava asiaankuuluva asiakirja-aineisto;

e) kollegion jdsenten viliset viestintdmenettelyt;

f) useiden kollegioiden perustaminen, yksi kutakin tiettyd kryptovaraa
tai kryptovarojen ryhmédi varten.

Sopimuksessa voidaan myds maidrittdd EPV:lle tai kollegion toiselle
jésenelle annettavat tehtdvit.

7. Kunkin kollegion puheenjohtajana EPV

a) ottaa kdyttoon kirjallisia jarjestelyja ja menettelyja kollegion toimin-
taa varten kollegion muita jésenid kuultuaan;

b) koordinoi kaikkea kollegion toimintaa;

¢) kutsuu koolle kaikki sen kokoukset ja toimii niiden puheenjohtajana
sekd toimittaa kollegion jésenille ennen kollegion kokousten jérjes-
tamistd tdydelliset tiedot keskeisistd késiteltivistd kysymyksistd ja
tarkasteltavista asioista;

d) ilmoittaa kollegion jdsenille kaikista suunnitelluista kokouksista, jotta
ne voivat pyytdd saada osallistua niihin;

e) toimittaa kollegion jédsenille oikea-aikaisesti tiedot kyseisten kokous-
ten pédtoksistd ja tuloksista.

8. Jotta voidaan varmistaa kollegioiden yhdenmukainen ja johdonmu-
kainen toiminta, EPV laatii yhteistydssi ESMAn ja EKP:n kanssa luon-
nokset sddntelystandardeiksi, joissa tdsmennetdin

a) edellytykset, joiden perusteella 2 kohdan d, e, f ja h alakohdassa
tarkoitettuja yhteisojad pidetdén tdrkeimpini;

b) edellytykset, joiden perusteella omaisuusreferenssitokeneita tai séh-
korahatokeneita katsotaan kiytettdvdn laajassa mittakaavassa 2 koh-
dan 1 alakohdassa tarkoitetulla tavalla; ja

¢) 6 kohdassa tarkoitettujen kdytdnnon jarjestelyjen yksityiskohdat.
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EPV toimittaa ensimmaéisessd alakohdassa tarkoitetut sddntelystandar-
dien luonnokset komissiolle viimeistddn 30 pdivdnd kesdkuuta 2024.

Siirretddn komissiolle valta tdydentdd tdtd asetusta hyvdksymaélld tdmén
kohdan ensimméisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset sdédntelystandar-
dit asetuksen (EU) N:o 1093/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

120 artikla

Merkittavien omaisuusreferenssitokenien ja merkittivien
sihkorahatokenien liikkeeseenlaskijoiden kollegioiden ei-sitovat
lausunnot

1. Edelld 119 artiklan 1 kohdassa tarkoitettu kollegio voi antaa
ei-sitovan lausunnon seuraavista:

a) 117 artiklan 3 kohdassa tarkoitettu uudelleenarviointi;

b) pddtds vaatia merkittdvan omaisuusreferenssitokenin tai merkittdvan
sdhkorahatokenin liikkeeseenlaskijaa pitiméédn hallussaan suurempaa
madrdd omia varoja 35 artiklan 2, 3 ja 5 kohdan, 45 artiklan 5
kohdan ja 58 artiklan 1 kohdan mukaisesti tapauksen mukaan;

¢) merkittdvdn omaisuusreferenssitokenin tai merkittdvian sédhkoérahato-
keniden liikkeeseenlaskijan palautumis- tai lunastussuunnitelman péi-
vittdminen 46, 47 ja 55 artiklan mukaisesti tapauksen mukaan;

d) muutokset merkittdvin omaisuusreferenssitokenin liikkeeseenlaskijan
litkketoimintamalliin 25 artiklan 1 kohdan mukaisesti;

e) 25 artiklan 2 kohdan mukaisesti laadittu muutetun kryptovaran ku-
vauksen luonnos;

f) suunnitellut 25 artiklan 4 kohdan mukaiset aiheelliset korjaavat
toimenpiteet;

g) suunnitellut 130 artiklan mukaiset valvontatoimenpiteet;

h) suunniteltu tietojenvaihtoa kolmannen maan valvontaviranomaisen
kanssa koskeva hallinnollinen sopimus 126 artiklan mukaisesti,

i) valvontatehtdvien siirtdiminen EPV:Itd toimivaltaiselle viranomaiselle
138 artiklan mukaisesti;

j) suunnitellut muutokset 119 artiklan 2 kohdan d-h alakohdassa tar-
koitettujen kollegion jdsenten toimilupaan tai suunnitellut niitd kos-
kevat valvontatoimenpiteet;

k) 51 artiklan 12 kohdan mukaisesti laadittu muutetun kryptovaran ku-
vauksen luonnos.
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2. Jos kollegio antaa lausunnon 1 kohdan mukaisesti, lausuntoon voi
kollegion jdsenen pyynndstd ja kollegion enemmiston hyviksyttyéd sen 3
kohdan mukaisesti siséltyd suosituksia, joiden tarkoituksena on korjata
EPV:n tai toimivaltaisten viranomaisten suunnitteleman toimenpiteen
puutteet.

3. Kollegion lausunto hyviksytddn kollegion jésenten yksinkertaisella
enemmistolla.

Jos yhdestd jasenvaltiosta on useita kollegion jédsenid, vain yhdelld
néistd jdsenistd on ddnioikeus.

Jos EKP on kollegion jdsen useassa ominaisuudessa, muun muassa
valvontaviranomaisen ominaisuudessa, silld on vain yksi &éni.

Edelld 119 artiklan 2 kohdan m alakohdassa tarkoitetuilla kolmansien
maiden valvontaviranomaisilla ei ole oikeutta &inestdd kollegion
lausunnosta.

4. EPV tai tapauksen mukaan toimivaltaiset viranomaiset ottavat
asianmukaisesti huomioon kollegion 3 kohdan mukaisesti antaman
ei-sitovan lausunnon ja sithen mahdollisesti siséltyvit suositukset, joiden
tarkoituksena on korjata merkittdvin omaisuusreferenssitokenin liikkee-
seenlaskijaa, merkittdvdn sdhkorahatokenin liikkeeseenlaskijaa taikka
119 artiklan 2 kohdan d-h alakohdassa tarkoitettua yhteisoé tai krypto-
varapalvelun tarjoajaa koskevan suunnitellun valvontatoimenpiteen
puutteet. Jos EPV tai toimivaltainen viranomainen ei hyviksy kollegion
lausuntoa eikd siihen mahdollisesti siséltyvid suosituksia, joiden tarkoi-
tuksena on korjata suunnitellun valvontatoimenpiteen puutteet, sen paa-
tds on perusteltava ja siihen on sisdllyttdvé selitys siltd osin kuin kysei-
sestd lausunnosta tai kyseisistd suosituksista poiketaan merkittavasti.

5 LUKU
Merkittivien omaisuusreferenssitokenien ja merkittivien
sdhkorahatokenien liikkeeseenlaskijoita koskevat EPV:n valtuudet ja
toimivalta

121 artikla

Asianajosalaisuus

EPV:n 122-125 artiklan mukaisesti saamia valtuuksia taikka sen virka-
miesten tai sen valtuuttamien muiden henkildiden saamia valtuuksia ei
saa kéyttdd niin, ettd vaaditaan asianajosalaisuuden piiriin kuuluvien
tietojen julkistamista.
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122 artikla

Tietopyynto

1.  EPV voi 117 artiklan mukaisten valvontatehtéviensd hoitamiseksi
vaatia pyynnon tai paédtoksen nojalla seuraavia henkilitd antamaan
kaikki tiedot, jotka se tarvitsee tdmén asetuksen mukaisten tehtiviensd
hoitamiseen:

a) merkittdvan omaisuusreferenssitokenin liikkeeseenlaskija tai henkild,
jolla on médrdysvalta merkittdivin omaisuusreferenssitokenin liikkee-
seenlaskijassa tai joka on téllaisen liikkeeseenlaskijan suorassa tai
vilillisessd méidrdysvallassa;

b) 34 artiklan 5 kohdan ensimmdisen alakohdan h alakohdassa tarkoi-
tettu kolmas osapuoli, jonka kanssa merkittdvd omaisuusreferenssito-
kenin liikkeeseenlaskijalla on sopimusjirjestely;

¢) reserviomaisuuden sdilyttdmisestd 37 artiklan mukaisesti huolehtiva
kryptovarapalvelun tarjoaja, luottolaitos tai sijoituspalveluyritys;

d

Ny

merkittdvan sdhkorahatokenin liikkeeseenlaskija tai henkild, jolla on
madrdysvalta merkittdvan sidhkorahatokenin liikkeeseenlaskijassa tai
joka on tillaisen liikkeeseenlaskijan suorassa tai vélillisessd maardys-
vallassa;

e) merkittidviin sdhkorahatokeneihin liittyvid maksupalveluja tarjoava
maksupalveluntarjoaja;

f) luonnollinen henkild tai oikeushenkild, joka vastaa merkittédvien séh-
korahatokenien luovutuksesta merkittdvien sdhkorahatokenien liik-
keeseenlaskijoiden puolesta;

~

kryptovarapalvelun tarjoaja, joka tarjoaa kryptovarojen siilytystéd ja
hallinnointia asiakkaiden puolesta merkittdvien omaisuusreferenssito-
kenien tai merkittdvien sdhkorahatokenien osalta;

g

h

=

sellaisen kryptovarojen kaupankéyntialustan ylldpitéjé, jolla merkit-
tdvd omaisuusreferenssitoken tai merkittdva sdhkorahatoken on otettu
kaupankdynnin kohteeksi;

i) a—h alakohdassa tarkoitettujen henkildiden ylin hallintoelin.

2. Edelld 1 kohdassa tarkoitetussa tietopyynndsséd on

a) viitattava tdhdn artiklaan pyynnon oikeusperustana;

b) ilmoitettava pyynnon tarkoitus;

¢) tdsmennettdvd vaadittavat tiedot;

d) esitettivd miirdaika, jonka kuluessa tiedot on toimitettava,
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e) ilmoitettava henkildlle, jolta niité tietoja pyydetdédn, ettd timéd ei ole
velvollinen antamaan tietoja mutta jos timé vastaa pyyntdon vapaa-
ehtoisesti, annetut tiedot eivdt saa olla virheellisid tai harhaanjohta-
via; ja

f) ilmoitettava sakosta, josta sdddetddn 131 artiklassa sen varalta, ettd
kysymyksiin annetut vastaukset ovat virheellisid tai harhaanjohtavia.

3. Vaatiessaan tietojen toimittamista 1 kohdan mukaisen pddtdksen
nojalla EPV

a) viittaa tdhdn artiklaan pyynnon oikeusperustana;

b) ilmoittaa pyynnon tarkoituksen;

c) tdsmentdd vaadittavat tiedot;

d) asettaa médrdajan, jonka kuluessa tiedot on toimitettava;

e) ilmoittaa uhkasakoista, joista sdddetddn 132 artiklassa tapauksissa,
joissa vaaditaan toimittamaan tietoja;

f) ilmoittaa sakosta, josta sdddetdéin 131 artiklassa sen varalta, ettd
kysymyksiin annetut vastaukset ovat virheellisid tai harhaanjohtavia;

g) ilmoittaa oikeudesta hakea péditdkseen muutosta EPV:n valituslauta-
kunnalta ja oikeudesta saattaa p#ddtds unionin tuomioistuimen kési-
teltdvdksi asetuksen (EU) N:o 1093/2010 60 ja 61 artiklan
mukaisesti.

4.  Edelld 1 kohdassa tarkoitetuilla henkil6illd tai ndiden edustajilla
sekd oikeushenkildiden ja oikeushenkilon asemaa vailla olevien yhteen-
liittymien osalta henkil6illd, joilla lain mukaan on kelpoisuus edustaa
niitd, on velvollisuus antaa pyydetyt tiedot.

5. EPV toimittaa viipymaéttd pyyntonsi tai paatoksensd jaljenndksen
sen jdsenvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle, jossa henkil6illd, joita
tietopyyntd koskee, on kotipaikka tai johon ne ovat sijoittautuneet.

123 artikla
Yleiset tutkintavaltuudet

1.  EPV voi 117 artiklan mukaisten valvontatehtéviensd hoitamiseksi
suorittaa tutkimuksia, jotka koskevat merkittdvien omaisuusreferenssito-
kenien ja merkittdvien sdhkorahatokenien litkkeeseenlaskijoita. Tétd var-
ten EPV:n valtuuttamilla virkamiehilld ja muilla henkil6illd on valtuudet

a) tutkia kaikki asiakirjat, tiedot, menettelyt ja muu aineisto, joilla on
merkitystd sen tehtdvien hoidolle, riippumatta vilineestd, jolle ne on
tallennettu;
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b) ottaa tai hankkia oikeaksi todistettuja jdljenndksid tai otteita téllai-
sista asiakirjoista, tiedoista, menettelyistd ja muusta aineistosta;

c) pyytdd kaikilta merkittdivdn omaisuusreferenssitokenin tai merkitta-
van sdhkorahatokenin liikkeeseenlaskijoilta taikka niiden ylimmaélta
hallintoelimeltd tai henkilostoltd suullisia tai kirjallisia selvityksid
tutkimuksen kohteeseen ja tarkoitukseen liittyvistd tosiseikoista tai
asiakirjoista ja tallentaa vastaukset;

d) haastatella ketd tahansa muuta haastatteluun suostuvaa luonnollista
henkildd tai oikeushenkilod tutkimuksen kohteeseen liittyvien tieto-
jen kerddmiseksi;

e) pyytdd puhelin- ja tietoliikennetietoja.

Edelld 119 artiklan 1 kohdassa tarkoitetulle kollegiolle on ilmoitettava
ilman aiheetonta viivytystd havainnoista, joilla saattaa olla merkitysta
sen tehtdvien suorittamisen kannalta.

2. EPV:in | kohdassa tarkoitettua tutkimusta suorittamaan valtuutta-
mien virkamiesten ja muiden henkildiden on valtuuksiaan kdyttdessddn
esitettdvd kirjallinen valtuutus, jossa yksiloiddén tutkimuksen kohde ja
tarkoitus. Liséksi valtuutuksessa on ilmoitettava uhkasakoista, joista
132 artiklassa sdddetddn sen varalta, ettd pyydettyjd asiakirjoja, tietoja,
menettelyjd ja muuta aineistoa taikka vastauksia merkittdvien omaisuus-
referenssitokenien tai merkittdvien sidhkorahatokenien liikkeeseenlaski-
joille esitettyihin kysymyksiin ei anneta lainkaan tai niitd ei anneta
tdydellising, ja siind on ilmoitettava myds sakoista, joista 131 artiklassa
sdddetddn sen varalta, ettd merkittdvien omaisuusreferenssitokenien tai
merkittdvien sdhkorahatokenien liikkeeseenlaskijoille esitettyihin kysy-
myksiin annetut vastaukset ovat virheellisid tai harhaanjohtavia.

3. Merkittdvien omaisuusreferenssitokenien ja merkittdvien sdhkora-
hatokenien liikkeeseenlaskijoiden on suostuttava EPV:n péétoksen pe-
rusteella kdynnistettyihin tutkimuksiin. Paétoksessd on yksiloitdvé tutki-
muksen kohde ja tarkoitus sekd ilmoitettava 132 artiklassa sdéddetyistd
uhkasakoista, asetuksen (EU) N:o 1093/2010 nojalla kéytettidvissd ole-
vista oikeussuojakeinoista sekd oikeudesta saattaa péidtés Euroopan
unionin tuomioistuimen kisiteltavaksi.

4. EPV antaa kohtuullisessa ajassa ennen 1 kohdassa tarkoitettua
tutkimusta tiedon tutkimuksesta ja sitd suorittamaan valtuutettujen hen-
kildiden nimet sen jdsenvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle, jossa
tutkimus on tarkoitus suorittaa. Asianomaisen toimivaltaisen viranomai-
sen virkamiesten on EPV:n pyynnéstd avustettava kyseisid valtuutettuja
henkil6itd heidén tehtdviensd hoitamisessa. Myds asianomaisen toimi-
valtaisen viranomaisen virkamiehet voivat pyynnostd osallistua
tutkimuksiin.

5. Jos 1 kohdan ensimmdiisen alakohdan e alakohdassa tarkoitettu
puhelin- tai tietoliikennetietoja koskeva pyyntd edellyttdd sovellettavan
kansallisen lainsddddanndn mukaista tuomioistuimen lupaa, EPV hakee
téllaista lupaa. Lupaa voidaan hakea my6s turvaamistoimenpiteend.
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6. Jos jdsenvaltion tuomioistuin saa hakemuksen, joka koskee 1 koh-
dan ensimmadisen alakohdan e alakohdassa tarkoitetun puhelin- tai tie-
toliikennetietoja koskevan pyynnon hyviksymistd, tuomioistuimen on
tarkistettava,

a) onko 3 kohdassa tarkoitettu EPV:n pditds todistusvoimainen;

b) ovatko mahdolliset toteutettavat toimenpiteet oikeasuhteisia eivitka
mielivaltaisia tai liiallisia.

7. Sovellettaecssa 6 alakohdan b alakohtaa tuomioistuin voi pyytdd
EPV:1td yksityiskohtaisia selvityksid erityisesti seikoista, joiden perus-
teella EPV epdilee tdmidn asetuksen rikkomista, epdillyn rikkomisen
vakavuudesta ja pakkokeinojen kohteena olevan henkilon osallisuuden
luonteesta. Tuomioistuin ei kuitenkaan saa tarkastella uudelleen tutki-
muksen tarpeellisuutta eikd vaatia, ettd sille toimitetaan EPV:n
asiakirja-aineistossa olevia tietoja. EPV:n péddtdksen laillisuutta valvoo
ainoastaan  Euroopan unionin tuomioistuin  asetuksessa (EU)
N:o 1093/2010 sdddetyn menettelyn mukaisesti.

124 artikla
Paikalla tehtivit tarkastukset

1.  EPV voi 117 artiklan mukaisten valvontatehtdviensd hoitamiseksi
suorittaa kaikki tarvittavat paikalla tehtévit tarkastukset merkittdvien
omaisuusreferenssitokenien ja merkittdvien sihkorahatokenien liikkee-
seenlaskijoiden liiketiloissa.

Edelld 119 artiklassa tarkoitetulle kollegiolle on ilmoitettava ilman ai-
heetonta viivytystd havainnoista, joilla saattaa olla merkitystd sen tehta-
vien suorittamisen kannalta.

2. Virkamiehet ja muut henkildt, jotka EPV on valtuuttanut suoritta-
maan paikalla tehtdvin tarkastuksen, voivat tulla EPV:n tekemén tutki-
muspédtoksen kohteena olevien henkildiden liiketiloihin, ja heilld on
kaikki 123 artiklan 1 kohdassa sdéddetyt valtuudet. Heilld on myds val-
tuudet sinetoidd kaikki liiketilat ja kirjanpito tai asiakirjat tarkastuksen
ajaksi ja siind laajuudessa kuin on tarpeen tarkastuksen suorittamiseksi.

3.  EPV ilmoittaa tarkastuksesta hyvissé ajoin ennen sen suorittamista
sen jdsenvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle, jossa tarkastus on méara
suorittaa. Jos tarkastuksen moitteeton ja tehokas tekeminen sitd edellyt-
tdd, EPV voi kyseiselle toimivaltaiselle viranomaiselle asiasta ilmoitet-
tuaan suorittaa paikalla tehtdvén tarkastuksen ilmoittamatta siitd etuké-
teen merkittdvin omaisuusreferenssitokenin tai merkittdvin sidhkoéraha-
tokenin liikkeeseenlaskijalle.

4.  Virkamiesten ja muiden henkildiden, jotka EPV on valtuuttanut
tekemiédn paikalla tehtdvédn tarkastuksen, on valtuuksiaan kdyttdessddn
esitettdvd kirjallinen valtuutus, jossa yksiloidddn tarkastuksen kohde ja
tarkoitus sekéd ilmoitetaan uhkasakoista, joista 132 artiklassa sdédetddn
sen varalta, ettd asianomaiset henkilot eivit suostu tarkastukseen.
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5. Merkittdvdn omaisuusreferenssitokenin tai merkittdvan sédhkoraha-
tokenin liikkeeseenlaskijan on suostuttava EPV:n pdatokselld médrittyi-
hin paikalla tehtdviin tarkastuksiin. Pédtoksessd on yksiloitdvé tarkas-
tuksen kohde ja tarkoitus sekd péivi, jona tarkastus alkaa, ja ilmoitettava
132 artiklassa sdddetyistd uhkasakoista, asetuksen (EU) N:o 1093/2010
nojalla kéytettdvissd olevista oikeussuojakeinoista sekd oikeudesta saat-
taa padtds Euroopan unionin tuomioistuimen kasiteltdvaksi.

6.  Sen jdsenvaltion, jossa tarkastus on méérd suorittaa, toimivaltaisen
viranomaisen virkamiesten ja kyseisen viranomaisen valtuuttamien tai
nimedmien henkildiden on EPV:n pyynndstd aktiivisesti avustettava
EPV:n valtuuttamia virkamiehid ja muita henkil6itd. Myos asianomaisen
jésenvaltion toimivaltaisen viranomaisen virkamiehet voivat osallistua
paikalla tehtdviin tarkastuksiin.

7. EPV voi myds pyytdd toimivaltaisia viranomaisia suorittamaan
puolestaan tdssd artiklassa ja 123 artiklan 1 kohdassa sdddettyjd erityisid
tutkimustehtévid ja paikalla tehtdvid tarkastuksia.

8. Jos virkamiehet ja muut EPV:n valtuuttamat mukana olevat hen-
kilot toteavat, ettd henkild vastustaa tdmén artiklan nojalla médréttyd
tarkastusta, asianomaisen jésenvaltion toimivaltaisen viranomaisen on
annettava heille tarvittavaa apua ja pyydettdva tarvittaessa poliisin tai
vastaavan lainvalvontaviranomaisen virka-apua, jotta he voivat suorittaa
paikalla tehtdvén tarkastuksen.

9. Jos 1 kohdassa sdddetty paikalla tehtéva tarkastus tai 7 kohdassa
sdddetty virka-apu edellyttdd kansallisen lainsddddnnén mukaan tuomi-
oistuimen lupaa, EPV hakee téllaista lupaa. Lupaa voidaan hakea myds
turvaamistoimenpiteena.

10.  Jos jédsenvaltion tuomioistuin saa hakemuksen, joka koskee 1
kohdassa sdddetyn paikalla tehtdvin tarkastuksen hyvaksymistd tai 7
kohdassa sdéddettyd virka-apua, tuomioistuimen on tarkistettava,

a) onko 4 kohdassa tarkoitettu EPV:n pidétds todistusvoimainen;

b) ovatko mahdolliset toteutettavat toimenpiteet oikeasuhteisia eivitka
mielivaltaisia tai liiallisia.

11.  Sovellettaessa 10 kohdan b alakohtaa tuomioistuin voi pyytdd
EPV:1td yksityiskohtaisia selvityksid erityisesti seikoista, joiden perus-
teella EPV epidilee tdmén asetuksen rikkomista, epdillyn rikkomisen
vakavuudesta ja pakkokeinojen kohteena olevan henkilon osallisuuden
luonteesta. Tuomioistuin ei kuitenkaan saa tarkastella uudelleen tutki-
muksen tarpeellisuutta eikd vaatia, ettd sille toimitetaan EPV:n
asiakirja-aineistossa olevia tietoja. EPV:n piétoksen laillisuutta valvoo
ainoastaan  Euroopan unionin tuomioistuin  asetuksessa (EU)
N:o 1093/2010 sdddetyn menettelyn mukaisesti.
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125 artikla

Tietojenvaihto

1. Edelld olevan 117 artiklan mukaisten EPV:n valvontatehtdvien
hoitamiseksi ja rajoittamatta 96 artiklan soveltamista EPV ja toimival-
taiset viranomaiset antavat ilman aiheetonta viivytystd toisilleen tiedot,
jotka ovat tarpeen niiden tdmén asetuksen mukaisten tehtdvien hoitami-
seksi. Tatd varten toimivaltaiset viranomaiset ja EPV vaihtavat tietoja,
jotka liittyvdt seuraaviin:

a) merkittdvan omaisuusreferenssitokenin liikkeeseenlaskija tai henkild,
jolla on médrdysvalta merkittdivin omaisuusreferenssitokenin liikkee-
seenlaskijassa tai joka on téllaisen liikkeeseenlaskijan suorassa tai
vilillisessd médrdysvallassa;

b) 34 artiklan 5 kohdan ensimmdisen alakohdan h alakohdassa tarkoi-
tettu kolmas osapuoli, jonka kanssa merkittdvin omaisuusreferens-
sitokenin liikkeeseenlaskijalla on sopimusjirjestely;

¢) reserviomaisuuden sdilyttdmisestd 37 artiklan mukaisesti huolehtiva
kryptovarapalvelun tarjoaja, luottolaitos tai sijoituspalveluyritys;

d

~

merkittdvin sdhkorahatokenin liikkeeseenlaskija tai henkil6, jolla on
madrdysvalta merkittdvan sdhkorahatokenin liikkeeseenlaskijassa tai
joka on tdllaisen liikkeeseenlaskijan suorassa tai vilillisessd méarays-
vallassa;

e) merkittdviin sdhkorahatokeneihin liittyvid maksupalveluja tarjoava
maksupalveluntarjoaja;

f) luonnollinen henkil6 tai oikeushenkild, joka vastaa merkittdvien séh-
korahatokenien luovutuksesta merkittdvien séhkorahatokenien liik-
keeseenlaskijoiden puolesta;

~

kryptovarapalvelun tarjoaja, joka tarjoaa kryptovarojen siilytystd ja
hallinnointia asiakkaiden puolesta merkittdvien omaisuusreferenssito-
kenien tai merkittdvien sdhkorahatokenien osalta;

g

h

=

kryptovarojen kaupankédyntialusta, jolla merkittdvd omaisuusreferens-
sitoken tai merkittdvd sdhkorahatoken on otettu kaupankdynnin
kohteeksi;

i) a—h alakohdassa tarkoitettujen henkildiden ylin hallintoelin.

2. Toimivaltainen viranomainen voi kieltdytyd noudattamasta pyyn-
tod, joka koskee tdmén artiklan 1 kohdassa sdddettyd tietojenvaihtoa tai
yhteistyotd 123 artiklassa sdddetyssd tutkimuksessa tai 124 artiklassa
sdddetyssd paikalla tehtdvissd tarkastuksessa, ainoastaan, jos

a) pyynndn noudattaminen vaikuttaa todenndkoisesti haitallisesti sen
omaan tutkimukseen, tdytdntoonpanotoimiin tai tapauksen mukaan
rikostutkintaan;
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b) oikeudenkiyntejd on samojen toimien osalta ja samoja luonnollisia
henkilGitd tai oikeushenkilditd vastaan jo pantu vireille sen jdsenval-
tion tuomioistuimissa, jolle pyyntd on osoitettu;

¢) pyynndn saaneessa jasenvaltiossa on jo annettu tdtd luonnollista hen-
kiloa tai oikeushenkiléd ja niitd tekoja koskeva lainvoimainen
tuomio.

126 artikla

EPV:n ja kolmansien maiden viliset tietojenvaihtoa koskevat
hallinnolliset sopimukset

1.  EPV voi 117 artiklan mukaisten valvontatehtdviensd hoitamiseksi
tehdd tietojenvaihtoa koskevia hallinnollisia sopimuksia kolmansien
maiden valvontaviranomaisten kanssa vain, jos ilmaistavien tietojen sa-
lassapito taataan védhintddn 129 artiklassa sdddetylld tavalla.

2. Tietojenvaihdon on palveltava EPV:n tai 1 kohdassa tarkoitettujen
valvontaviranomaisten tehtévien hoitamista.

3. EPV soveltaa asetusta (EU) 2018/1725 henkildtietojen siirtimiseen
kolmanteen maahan.

127 artikla

Kolmansilta mailta saatujen tietojen ilmaiseminen

1. EPV saa ilmaista kolmansien maiden valvontaviranomaisilta saa-
mansa tiedot ainoastaan, jos EPV tai EPV:lle tiedot toimittanut toimi-
valtainen viranomainen on saanut nimenomaisen suostumuksen tiedot
toimittaneelta kolmannen maan valvontaviranomaiselta, ja soveltuvin
osin ainoastaan sellaista tarkoitusta varten, johon kyseinen valvontavi-
ranomainen on suostunut, tai jos tietojen ilmaiseminen on tarpeen oike-
udenkdyntid varten.

2. Edelld 1 kohdassa tarkoitettua nimenomaista suostumusta koske-
vaa vaatimusta ei sovelleta muihin unionin valvontaviranomaisiin, jos
niiden pyytdmit tiedot ovat tarpeen niiden tehtdvien suorittamiseksi,
eikd sitd sovelleta tuomioistuimiin, jos niiden pyytdmii tietoja tarvitaan
sellaista tutkimusta tai menettelyéd varten, joka koskee rikkomisia, joihin
sovelletaan rikosoikeudellisia seuraamuksia.

128 artikla

Yhteisty6 muiden viranomaisten kanssa

Jos merkittdvin omaisuusreferenssitokenin tai merkittdvan sédhkoérahato-
kenin liikkeeseenlaskija harjoittaa muuta kuin tdmén asetuksen sovelta-
misalaan kuuluvaa toimintaa, EPV tekee yhteisty6td niiden viranomais-
ten kanssa, jotka vastaavat tillaisten muiden toimien valvonnasta asiaa
koskevan unionin tai kansallisen lainsddaddannén mukaisesti, mukaan lu-
ettuina veroviranomaiset ja kolmansien maiden asiaankuuluvat valvon-
taviranomaiset, jotka eivét ole 119 artiklan 2 kohdan m alakohdassa
tarkoitettuja kollegion jadsenid.



02023R1114 — FI —09.01.2024 — 001.003 — 174

129 artikla

Salassapitovelvollisuus

Salassapitovelvollisuutta sovelletaan EPV:hen ja kaikkiin henkil6ihin,
jotka tyGskentelevét tai ovat tydskennelleet EPV:n sekd sellaisten hen-
kiloiden palveluksessa, joille EPV on siirtdnyt tehtdvid, mukaan luet-
tuina sellaiset tarkastajat ja asiantuntijat, joiden kanssa EPV on tehnyt

sopimuksen.
130 artikla
EPV:n toteuttamat valvontatoimenpiteet
1. Jos EPV toteaa, ettd merkittdvin omaisuusreferenssitokenin liik-

keeseenlaskija on syyllistynyt johonkin liitteessd V lueteltuun rikkomi-
seen, se voi toteuttaa yhden tai useamman seuraavista toimenpiteisté:

a)

b)

<)

d)

g)

h)

tehdd pdidtoksen, jossa vaaditaan merkittdvin omaisuusreferenssito-
kenin liikkeeseenlaskijaa olemaan jatkamatta rikkomisen kéasittdvaa
toimintaa;

tehdd paitoksen, jossa madritdén sakkoja tai uhkasakkoja 131 ja
132 artiklan nojalla;

tehdd paitoksen, jossa vaaditaan merkittdvan omaisuusreferenssito-
kenin liikkeeseenlaskijaa toimittamaan lisdtietoja, jos se on omai-
suusreferenssitokenin haltijoiden ja erityisesti yksityisten haltijoiden
suojan vuoksi tarpeen;

tehdd paitoksen, jossa vaaditaan merkittdvin omaisuusreferenssito-
kenin liikkeeseenlaskijaa keskeyttimdan kryptovarojen yleisolle tar-
joaminen kerrallaan enintdén 30 perdkkéiseksi tyopdivéksi, jos silld
on perusteltu syy epdilld, ettd titd asetusta on rikottu;

tehdd paitoksen, jossa kielletddn merkittdvin omaisuusreferenssito-
kenin yleisolle tarjoaminen, jos se toteaa, ettd tdtd asetusta on ri-
kottu, tai jos silld on perusteltu syy epdilld, ettd tdtd asetusta
rikotaan;

tehdd paétoksen, jossa vaaditaan kryptovarapalvelun tarjoajaa, joka
yllapitdd kryptovarojen kaupankdyntialustaa, jolla merkittivd omai-
suusreferenssitoken on otettu kaupankédynnin kohteeksi, keskeytta-
méédn kaupankédynnin tdllaisella kryptovaralla kerrallaan enintdén 30
perékkaiseksi tyOpdiviksi, jos silld on perusteltu syy epéilld, ettd titd
asetusta on rikottu;

tehdd padtoksen, jossa kielletddn kaupankdynti merkittdvilld omai-
suusreferenssitokenilla kryptovarojen kaupankéyntialustalla, jos se
toteaa, ettd tdtd asetusta on rikottu;

tehdd pditoksen, jossa vaaditaan merkittdvin omaisuusreferenssito-
kenin liikkeeseenlaskijaa muuttamaan markkinointiviestintdansa, jos
se toteaa, ettd markkinointiviestintd ei ole sopusoinnussa 29 artiklan
kanssa;
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1) tehdd padtdksen, jossa keskeytetddn tai kielletddn markkinointivies-
tintd, jos on perusteltu syy epdilld, ettd titd asetusta on rikottu;

j) tehdd pddtdksen, jossa vaaditaan merkittdvin omaisuusreferenssito-
kenin liikkeeseenlaskijaa julkistamaan kaikki olennaiset tiedot, jotka
voivat vaikuttaa yleisolle tarjottavan tai kaupankdynnin kohteeksi
otettavan merkittdvin omaisuusreferenssitokenin arviointiin, jotta
voidaan varmistaa kuluttajansuoja tai markkinoiden héiri6ton
toiminta;

k) antaa varoituksia siitd, ettd merkittdvin omaisuusreferenssitokenin
likkkeeseenlaskija ei noudata timdn asetuksen  mukaisia
velvollisuuksiaan;

1) peruuttaa merkittdvdn omaisuusreferenssitokenin liikkeeseenlaskijan
toimiluvan;

m) tehdd pddtdksen, jossa vaaditaan luonnollisen henkilon poistamista
merkittdvin omaisuusreferenssitokenin liikkeeseenlaskijan ylim-
maéstd hallintoelimest;

n) vaatia valvonnassaan olevaa merkittdvdn omaisuusreferenssitokenin
liikkkeeseenlaskijaa méadrddmédn kyseiselle merkittdvélle omaisuusre-
ferenssitokenille vdhimmaéisnimellisarvon tai rajoittamaan liikkee-
seen laskettavan merkittdvin omaisuusreferenssitokenin maarda
23 artiklan 4 kohdan ja 24 artiklan 3 kohdan mukaisesti.

2. Jos EPV toteaa, ettd merkittdvian sdhkorahatokenin liikkeeseenlas-
kija on syyllistynyt johonkin liitteessd VI lueteltuun rikkomiseen, se voi
toteuttaa yhden tai useamman seuraavista toimenpiteista:

a) tehdd pditoksen, jossa vaaditaan merkittdvén séhkorahatokenin liik-
keeseenlaskijaa olemaan jatkamatta rikkomisen késittivda toimintaa;

b) tehdd padtoksen, jossa méddrdtddn sakkoja tai uhkasakkoja 131 ja
132 artiklan nojalla;

c) tehdd pditoksen, jossa vaaditaan merkittdvin sédhkorahatokenin liik-
keeseenlaskijaa toimittamaan lisétietoja, jos se on merkittédvien sih-
korahatokenin haltijoiden ja erityisesti yksityisten haltijoiden suojan
vuoksi tarpeen;

d) tehdd pditoksen, jossa vaaditaan merkittdvén séhkorahatokenin liik-
keeseenlaskijaa keskeyttdimddn kryptovarojen yleisolle tarjoaminen
kerrallaan enintdén 30 perdkkéiseksi tyOpdivaksi, jos silld on perus-
teltu syy epdilld, ettd titd asetusta on rikottu;

e) tehdd paitoksen, jossa kielletddn merkittdvin sdhkorahatokenin ylei-
sOlle tarjoaminen, jos se toteaa, ettd titd asetusta on rikottu, tai jos
silld on perusteltu syy epdilld, ettd tdtd asetusta rikotaan;
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f) tehdd péatoksen, jossa vaaditaan kryptovarapalvelun tarjoajaa, joka
yllapitdd kryptovarojen kaupankéyntialustaa, jolla merkittavét sahko-
rahatokenit on otettu kaupankdynnin kohteeksi, keskeyttdmdén kau-
pankdynnin téllaisilla kryptovaroilla kerrallaan enintidén 30 perdkkai-
seksi tyopéaiviaksi, jos silld on perusteltu syy epdilld, ettd titd asetusta
on rikottu;

g) tehdd padtoksen, jossa kielletddn kaupankdynti merkittédvilld sdhko-
rahatokeneilla kryptovarojen kaupankdyntialustalla, jos se toteaa, ettd
tatd asetusta on rikottu;

h) tehdéd pddtdksen, jossa vaaditaan merkittdvan sdhkorahatokenin liik-
keeseenlaskijaa julkistamaan kaikki olennaiset tiedot, jotka voivat
vaikuttaa yleisdlle tarjottavan tai kaupankdynnin kohteeksi otettavan
merkittdvian sdhkorahatokenin arviointiin, jotta voidaan varmistaa
kuluttajansuoja tai markkinoiden hdiriéton toiminta;

i) antaa varoituksia siitd, ettd merkittdvan sdhkorahatokenin liikkee-
seenlaskija ei noudata tdmin asetuksen mukaisia velvollisuuksiaan;

j) vaatia valvonnassaan olevaa merkittdvan sdhkorahatokenin liikkee-
seenlaskijaa madrdaamédn kyseiselle merkittaville sdhkorahatokenille
viahimmadisnimellisarvon tai rajoittamaan liikkeeseen laskettavan mer-
kittdvan sdhkorahatokenin maardd 58 artiklan 3 kohdan soveltamisen
seurauksena.

3. Toteuttaessaan 1 ja 2 kohdassa tarkoitettuja toimenpiteitdi EPV
ottaa huomioon rikkomisen luonteen ja vakavuuden kdyttden perusteena
seuraavia:

a) rikkomisen kesto ja toistuvuus;

b) onko rikkominen aiheuttanut talousrikoksen tai helpottanut sitd tai
muuten vaikuttanut siihen;

c) onko rikkominen paljastanut vakavia tai jarjestelméén liittyvid heik-
kouksia merkittdvin omaisuusreferenssitokenin tai merkittdvin sah-
korahatokenin liikkeeseenlaskijan menettelyissi, toimintaperiaatteissa
ja riskienhallintatoimenpiteissi;

d) onko rikkominen tapahtunut tahallisesti vai tuottamuksellisesti;

e) rikkomisesta vastuussa olevan merkittdvin omaisuusreferenssitokenin
tai merkittdvin séhkorahatokenin liikkeeseenlaskijan vastuun aste;

f) rikkomisesta vastuussa olevan merkittdvin omaisuusreferenssitokenin
tai merkittdvdn sdhkorahatokenin liikkeeseenlaskijan taloudellinen
vahvuus, jota osoittavat vastuussa olevan oikeushenkilon kokonaislii-
kevaihto tai vastuussa olevan luonnollisen henkilén vuositulot ja
nettovarallisuus;

g) rikkomisen vaikutukset merkittdvien omaisuusreferenssitokenien tai
merkittdvien sdhkorahatokenien haltijoiden etuihin;
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h) rikkomisesta vastuussa olevan merkittivdn omaisuusreferenssitokenin
tai merkittdvin sdhkorahatokenin liikkeeseenlaskijan rikkomisen
vuoksi saamien voittojen tai vélttdmien tappioiden taikka rikkomi-
sesta kolmansille osapuolille aiheutuneiden tappioiden suuruus, jos
ne voidaan méaarittdd;

i) se, missd maérin rikkomisesta vastuussa oleva merkittdvin omaisuus-
referenssitokenin tai merkittdvin siahkdrahatokenin liikkeeseenlaskija
on tehnyt yhteisty6td EPV:n kanssa, sanotun kuitenkaan rajoittamatta
tarvetta varmistaa, ettd kyseinen liikkeeseenlaskija joutuu luopumaan
saamistaan voitoista tai tappioiden vélttimisestd saadusta hyodysti;

j) rikkomisesta vastuussa olevan merkittdvin omaisuusreferenssitokenin
liikkkeeseenlaskijan tai sdhkorahatokenin liikkeeseenlaskijan aikai-
semmat rikkomiset;

k) rikkomisesta vastuussa olevan merkittdvin omaisuusreferenssitokenin
tai merkittdvén sdhkorahatokenin liikkeeseenlaskijan rikkomisen jil-
keen toteuttamat toimenpiteet rikkomisen toistumisen estdmiseksi.

4. Ennen mink#dn 1 kohdan d—g ja j alakohdassa tarkoitetun toimen-
piteen toteuttamista EPV ilmoittaa asiasta ESMAlle ja, jos merkittdvien
omaisuusreferenssitokenien referenssind on euro tai jasenvaltion viralli-
nen valuutta, joka ei ole euro, EKP:lle tai asianomaisen jdsenvaltion
keskuspankille, joka laskee liikkeeseen kyseisen virallisen valuutan.

5. Ennen minkdin 2 kohdassa tarkoitetun toimenpiteen toteuttamista
EPV ilmoittaa asiasta merkittdvdn sihkorahatokenin liikkeeseenlaskijan
toimivaltaiselle viranomaiselle ja sen jdsenvaltion keskuspankille, jonka
virallinen valuutta on merkittdvén sdhkorahatokenin referenssini.

6. EPV ilmoittaa kaikista 1 tai 2 kohdan nojalla toteutetuista toimen-
piteistd ilman aiheetonta viivytystd rikkomisesta vastuussa olevalle mer-
kittdvdn omaisuusreferenssitokenin tai merkittdvin sdhkorahatokenin
liikkkeeseenlaskijalle sekd asianomaisille toimivaltaisille viranomaisille
ja komissiolle. EPV julkaisee kaikki téllaiset padtdkset verkkosivustol-
laan kymmenen tydpdivin kuluessa péditoksen tekopdivistd, paitsi jos
julkaiseminen vaarantaisi vakavasti rahoitusvakauden tai aiheuttaisi koh-
tuutonta haittaa asianosaisille. Téllainen julkaiseminen ei saa sisdltdd
henkilGtietoja.

7.  Edelld 6 kohdassa tarkoitettuun julkaisemiseen on siséllyttiva vé-
hintddn seuraavat maininnat:

a) maininta siitd, ettd rikkomisesta vastuussa olevalla henkil6lld on oi-
keus hakea muutosta pddtokseen unionin tuomioistuimessa;

b) tarvittaessa maininta siitd, ettdi muutosta on haettu ja ettd muutok-
senhaulla ei ole lykkddvida vaikutusta;

¢) maininta siitd, ettd EPV:n valituslautakunnalla on mahdollisuus kes-
keyttdd riitautetun pédtoksen soveltaminen asetuksen (EU)
N:o 1093/2010 60 artiklan 3 kohdan nojalla.
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131 artikla
Sakot

1. EPV tekee péddtoksen tdmén artiklan 3 tai 4 kohdan mukaisen
sakon madrddmisestd, jos se toteaa 134 artiklan 8 kohdan mukaisesti,
ettd

a) merkittivin omaisuusreferenssitokenin liikkeeseenlaskija tai sen
ylimmén hallintoelimen jédsen on tahallisesti tai tuottamuksellisesti
syyllistynyt johonkin liitteessd V lueteltuun rikkomiseen;

b) merkittdvin sdhkorahatokenin liikkeeseenlaskija tai sen ylimmén hal-
lintoelimen jdsen on tahallisesti tai tuottamuksellisesti syyllistynyt
johonkin liitteessd VI lueteltuun rikkomiseen.

Rikkominen katsotaan tahalliseksi, jos EPV havaitsee objektiivisia teki-
joitd, jotka osoittavat, ettd liikkeeseenlaskija tai sen ylimmén hallintoe-
limen jésen toimi tarkoituksellisesti syyllistyessddn rikkomiseen.

2. Tehdessddn 1 kohdassa tarkoitetun paatoksen EPV ottaa huomioon
rikkomisen luonteen ja vakavuuden kéyttden perusteena seuraavia:

a) rikkomisen kesto ja toistuvuus;

b) onko rikkominen aiheuttanut talousrikoksen tai helpottanut sitd tai
muuten vaikuttanut siihen;

c) onko rikkominen paljastanut vakavia tai jarjestelméén liittyvid heik-
kouksia merkittdvin omaisuusreferenssitokenin tai merkittdvin sih-
korahatokenin liikkeeseenlaskijan menettelyissd, toimintaperiaatteissa
ja riskienhallintatoimenpiteissa;

d) onko rikkominen tapahtunut tahallisesti vai tuottamuksellisesti,

e) rikkomisesta vastuussa olevan merkittdvin omaisuusreferenssitokenin
tai merkittdvan séhkorahatokenin liikkeeseenlaskijan vastuun aste;

f) rikkomisesta vastuussa olevan merkittdvin omaisuusreferenssitokenin
tai merkittdvin sdhkorahatokenin liikkeeseenlaskijan taloudellinen
vahvuus, jota osoittavat vastuussa olevan oikeushenkilon kokonaislii-
kevaihto tai vastuussa olevan luonnollisen henkilén vuositulot ja
nettovarallisuus;

g) rikkomisen vaikutukset merkittdvien omaisuusreferenssitokenien tai
merkittdvien sdhkorahatokenien haltijoiden etuihin;

h) rikkomisesta vastuussa olevan merkittdvén omaisuusreferenssitokenin
tai merkittdvin sdhkorahatokenin liikkeeseenlaskijan rikkomisen
vuoksi saamien voittojen tai vélttdimien tappioiden taikka rikkomi-
sesta kolmansille osapuolille aiheutuneiden tappioiden suuruus, jos
ne voidaan madrittis;
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1) se, missd madrin rikkomisesta vastuussa oleva merkittdvdn omaisuus-
referenssitokenin tai merkittdvan sdhkorahatokenin liikkeeseenlaskija
on tehnyt yhteisty6td EPV:n kanssa, sanotun kuitenkaan rajoittamatta
tarvetta varmistaa, ettd kyseinen liikkeeseenlaskija joutuu luopumaan
saamistaan voitoista tai tappioiden vélttdmisestd saadusta hyodysta;

j) rikkomisesta vastuussa olevan merkittdvdn omaisuusreferenssitokenin
tai merkittdvdn sdhkorahatokenin liikkeeseenlaskijan aikaisemmat
rikkomiset;

k) rikkomisesta vastuussa olevan merkittdvin omaisuusreferenssitokenin
tai merkittdvan sdhkorahatokenin liikkeeseenlaskijan rikkomisen jél-
keen toteuttamat toimenpiteet rikkomisen toistumisen estdmiseksi.

3. Merkittdvien omaisuusreferenssitokenien liikkeeseenlaskijoiden
osalta 1 kohdassa tarkoitetun sakon enimmdiismddrd on enintddn
12,5 prosenttia sen edellisen tilikauden vuotuisesta litkevaihdosta tai
kaksi kertaa rikkomisen johdosta saatujen voittojen tai viltettyjen tap-
pioiden méérd, jos ne voidaan madrittaa.

4.  Merkittdvien sdhkorahatokenien liikkeeseenlaskijoiden osalta 1
kohdassa tarkoitetun sakon enimmdismadrd on enintddn 10 prosenttia
sen edellisen tilikauden vuotuisesta liikevaihdosta tai kaksi kertaa rik-
komisen johdosta saatujen voittojen tai véltettyjen tappioiden mééra, jos
ne voidaan méarittaa.

132 artikla
Uhkasakot

1. EPV tekee pddtdksen uhkasakkojen madrddmisestd pakottaakseen

a) henkildn olemaan jatkamatta rikkomisen késittdvad toimintaa 130 ar-
tiklan nojalla tehdyn paétoksen mukaisesti;

b) 122 artiklan 1 kohdassa tarkoitetun henkilon

i) toimittamaan tdydellisind tiedot, joita on pyydetty 122 artiklan
nojalla tehdylld paétokselld;

il) suostumaan tutkimukseen ja erityisesti toimittamaan tdydelliset
asiakirjat, tiedot, menettelyt tai muun pyydetyn aineiston ja tdy-
dentdmiddn ja oikaisemaan muita tietoja, jotka on toimitettu
123 artiklan nojalla tehdylld pédtokselld kdynnistetyssé
tutkimuksessa;

iii) suostumaan 124 artiklan nojalla tehdylld péétokselld méaréttyyn
paikalla tehtdvddn tarkastukseen.

2. Uhkasakkojen on oltava tehokkaita ja oikeasuhteisia. Uhkasakkoja
on madrattdva kutakin viivdstyspdivdd kohden.
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3. Sen estdmittd, mitd 2 kohdassa sdddetdéin, uhkasakkojen méaird on
3 prosenttia edeltdvin tilikauden keskiméddrdisestd péivaliikevaihdosta
tai, luonnollisten henkildiden ollessa kyseessd, 2 prosenttia edellisen
kalenterivuoden keskimédrdisestd péivitulosta. Se lasketaan uhkasakon
madrddmisestd tehdyssd EPV:n pdétoksessd midritystd pdivastd alkaen.

4.  Uhkasakko médratddn enintddn kuuden kuukauden ajaksi EPV:n
padtoksen tiedoksi antamisesta. Tdman ajanjakson paétyttya EPV tarkas-
telee toimenpidettd uudelleen.

133 artikla

Sakkojen ja uhkasakkojen julkistaminen, luonne, tiytintoonpano ja
kohdentaminen

1.  EPV julkistaa jokaisen sakon ja uhkasakon, joka on médrétty 131
ja 132 artiklan mukaisesti, paitsi jos julkistaminen vaarantaisi vakavasti
rahoitusvakauden tai aiheuttaisi kohtuutonta haittaa asianosaisille. Tél-
lainen julkaiseminen ei saa siséltdd henkildtietoja.

2. Edelld olevien 131 ja 132 artiklan mukaisesti méérityt sakot ja
uhkasakot ovat luonteeltaan hallinnollisia.

3.  Edelld olevien 131 ja 132 artiklan mukaisesti médrityt sakot ja
uhkasakot ovat tdytdntdonpanokelpoisia siind valtiossa voimassa ole-
vien, lainkdyttod riita-asioissa koskevien sddntdjen mukaisesti, jonka
alueella sakon tai uhkasakon tdytdntdonpano toteutetaan.

4.  Sakkojen ja uhkasakkojen miérdt kohdennetaan unionin yleiseen
talousarvioon.

5. Sen estdmattd, mitd 131 ja 132 artiklassa sdddetddn, jos EPV
paittda olla madradmattd sakkoja tai uhkasakkoja, se ilmoittaa asiasta
Euroopan parlamentille, neuvostolle, komissiolle ja asianomaisen jésen-
valtion toimivaltaisille viranomaisille sekd esittdd paitoksensi syyt.

134 artikla

Menettelysidnnot  valvontatoimenpiteiden  toteuttamiseksi ja
sakkojen méaidraimiseksi

1. Jos EPV:n hoitaessa 117 artiklan mukaisia valvontatehtdvidén on
selkedt ja todennettavissa olevat perusteet epdilld, ettd jokin liitteessd V
tai VI lueteltu rikkominen on tapahtunut tai tulee tapahtumaan, EPV
nimedd organisaationsa sisdltd riippumattoman tutkivan virkamiehen
asiaa tutkimaan. Tutkiva virkamies ei saa olla tai ei ole saanut olla
suoraan tai vilillisesti osallisena kyseisten merkittdvien omaisuusrefe-
renssitokenien tai merkittdvien sdhkdrahatokenien liikkeeseenlaskijoiden
valvonnassa, ja hinen on tehtdviddn suorittaessaan oltava EPV:std
riippumaton.
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2. Tutkiva virkamies tutkii véitetyt rikkomiset ja ottaa huomioon
tutkimusten kohteena olevien henkildiden esittdimét huomiot ja esittdd
havainnoistaan tdydellisen asiakirja-aineiston EPV:lle.

3. Tutkiva virkamies voi tehtdviensd hoitamiseksi kdyttdd valtuutta
pyytédé tietoja 122 artiklan mukaisesti sekd valtuutta suorittaa tutkimuk-
sia ja paikalla tehtdvid tarkastuksia 123 ja 124 artiklan mukaisesti. N&ité
valtuuksia kdyttdessddn tutkivan virkamiehen on noudatettava 121 artik-
laa.

4.  Tehtdviddn hoitaessaan tutkivalla virkamiehelld on oikeus saada
kaikki EPV:n valvontatoimintansa puitteissa kerddmait asiakirjat ja
tiedot.

5. Saatettuaan tutkimuksensa paitdkseen ja ennen havainnot siséltd-
vén asiakirja-aineiston toimittamista EPV:lle tutkivan virkamiehen on
annettava tutkimuksen kohteena olleille henkil6ille tilaisuus tulla kuul-
luiksi tutkimuksen kohteena olevista asioista. Tutkivan virkamiehen on
perustettava havaintonsa yksinomaan tosiseikkoihin, joista asianomaiset
henkil6t ovat voineet esittdd huomautuksensa.

6.  Tamaén artiklan mukaisten tutkimusten aikana on kaikilta osin kun-
nioitettava asianomaisten henkildiden puolustautumisoikeuksia.

7.  Toimittaessaan havainnot siséltivén asiakirja-aineiston EPV:lle tut-
kivan virkamiehen on ilmoitettava tistd tutkimusten kohteena oleville
henkildille. Tutkimuksen kohteena olevilla henkil6illd on oikeus tutustua
asiakirja-aineistoon, jollei muiden henkildiden liikesalaisuuksien suoje-
lemiseen liittyvistd oikeutetuista eduista muuta johdu. Oikeus tutustua
asiakirja-aineistoon ei ulotu kolmansia osapuolia koskeviin luottamuk-
sellisiin tietoihin eikd EPV:n sisdisiin valmisteleviin asiakirjoihin.

8. Tutkivan virkamiehen havainnot siséltivén asiakirja-aineiston pe-
rusteella ja kuultuaan 135 artiklan mukaisesti tutkimuksen kohteena
olevia henkilditd, jos henkilot ovat sitd pyytidneet, EPV péittdd, onko
tutkimuksen kohteena oleva merkittdvin omaisuusreferenssitokenin tai
merkittdvin sdhkorahatokenin liikkeeseenlaskija syyllistynyt johonkin
liitteessd V tai VI lueteltuun rikkomiseen, ja jos ndin on, toteuttaa
valvontatoimenpiteen 130 artiklan mukaisesti tai méédrdd sakon 131 ar-
tiklan mukaisesti.

9.  Tutkiva virkamies ei osallistu asian kisittelyyn EPV:ssi eikd puutu
muullakaan tavalla EPV:n paitoksentekoprosessiin.
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10.  Komissio antaa viimeistdén 30 paivand kesdkuuta 2024 139 artik-
lan mukaisesti delegoituja sdddoksid, joilla tdydennetddn tdtd asetusta
tdsmentdmadlld sakkojen tai uhkasakkojen méédrddmistd koskevan valtuu-
den kayttod koskevat menettelysdénnét, mukaan luettuina puolustautu-
misoikeuksia koskevat sdannokset, ajalliset sddnndkset, sakkojen tai uh-
kasakkojen periminen sekd sakkojen ja uhkasakkojen méédrdédmisen ja
tdytdntoonpanon vanhentumisajat.

11.  EPV ilmoittaa asiasta asianomaisille kansallisille viranomaisille
tutkimista ja tarvittaessa syytetoimia varten, jos se tdméin asetuksen
mukaisia tehtdvid hoitaessaan havaitsee vakavia viitteitd sellaisten tosi-
seikkojen mahdollisesta olemassaolosta, jotka saattavat tdyttdd rikoksen
tunnusmerkiston. Liséksi EPV pidattdytyy médrddméstd sakkoja tai uh-
kasakkoja tapauksissa, joissa se on tietoinen siitd, ettd aiempi samanlai-
sen tosiseikan tai olennaisilta osiltaan samanlaisten tosiseikkojen perus-
teella annettu vapauttava tai langettava pditds on tullut lainvoimaiseksi
kansallisen lainsddddnnén mukaisen rikosoikeudellisen menettelyn
seurauksena.

135 artikla

Asianomaisten henkiloiden kuuleminen

1. Ennen kuin EPV tekee 130, 131 tai 132 artiklan nojalla paétoksen,
se antaa tutkimuksen kohteena oleville henkiléille tilaisuuden esittda
huomautuksensa EPV:n toteamista seikoista. EPV perustaa péditoksensd
ainoastaan niihin todettuihin seikkoihin, joista tutkimuksen kohteena
olevat henkildt ovat voineet esittdd huomautuksensa.

2. Edelld olevaa 1 kohtaa ei sovelleta, jos tarvitaan kiireellisid toimia
estdmédn merkittdvan ja vilittoméan vahingon aiheutuminen rahoitusva-
kaudelle tai kryptovarojen haltijoille, erityisesti yksityisille haltijoille.
Téllaisessa tapauksessa EPV voi tehdd vélipdédtoksen ja se antaa asian-
omaisille henkiléille tilaisuuden tulla kuulluksi mahdollisimman pian
sen jdlkeen, kun se on tehnyt péditoksensa.

3. Tutkimuksen kohteena olevien henkil6éiden puolustautumisoikeuk-
sia on kunnioitettava kaikilta osin. N&illd henkil6illd on oikeus tutustua
EPV:n asiakirja-aineistoon, jollei muiden henkildiden liikesalaisuuksien
suojelemiseen liittyvistd oikeutetuista eduista muuta johdu. Oikeus tu-
tustua EPV:n asiakirja-aineistoon ei ulotu luottamuksellisiin tietoihin
eikd EPV:n sisdisiin valmisteleviin asiakirjoihin.

136 artikla

Muutoksen hakeminen Euroopan unionin tuomioistuimelta

Euroopan unionin tuomioistuimella on tdysi harkintavalta tutkiessaan
valitukset padtoksistd, joilla EPV on miérdnnyt sakon, uhkasakon tai
jonkin hallinnollisen seuraamuksen tai muun hallinnollisen toimenpiteen
tdmén asetuksen mukaisesti. Se voi kumota sakon tai uhkasakon tai
alentaa tai korottaa siti.
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137 artikla

Valvontamaksut

1.  EPV veloittaa merkittdvien omaisuusreferenssitokenien ja merkit-
tdvien sdhkorahatokenien liikkeeseenlaskijoilta maksuja. Maksuilla kate-
taan menot, joita EPV:lle aiheutuu merkittdvien omaisuusreferenssitoke-
nien ja merkittdvien séhkorahatokenien liikkeeseenlaskijoihin liittyvien
valvontatehtdviensd suorittamisesta 117 ja 119 artiklan mukaisesti, ja
niiden kustannusten korvaaminen, joita toimivaltaisille viranomaisille
saattaa aiheutua tdmén asetuksen mukaisten tehtdvien hoitamisesta, eri-
tyisesti 138 artiklan mukaisen tehtdvien siirtdmisen seurauksena.

2. Merkittdvin omaisuusreferenssitokenin yksittéiseltd litkkeeseenlas-
kijalta veloitettavan maksun mddrdn on oltava oikeassa suhteessa sen
reserviomaisuuden kokoon ja katettava kaikki kustannukset, joita
EPV:lle aiheutuu sen tdmén asetuksen mukaisten valvontatehtiviensd
hoitamisesta.

Merkittdvin sdhkorahatokenin yksittdiseltd liikkeeseenlaskijalta veloitet-
tavan maksun méiérdn on oltava oikeassa suhteessa varoja vastaan liik-
keeseen lasketun sdhkorahatokenin médrdén ja katettava kaikki kustan-
nukset, joita EPV:lle aiheutuu sen tdmén asetuksen mukaisten valvon-
tatehtdviensd suorittamisesta, mukaan lukien kyseisten tehtdvien suorit-
tamisesta mahdollisesti aiheutuvien kustannusten korvaaminen.

3.  Komissio hyvéksyy viimeistddn 30 pdivand kesdkuuta 2024 139 ar-
tiklan mukaisesti delegoidun sdddoksen, jolla tdydennetdédn titd asetusta
tdsmentdmalld maksujen tyyppi, seikat, joista maksuja peritdén, maksu-
jen midrd ja tapa, jolla ne on maksettava, sekd menetelmd, jolla laske-
taan tdmén artiklan 2 kohdassa tarkoitettu yhteisokohtainen enimmdis-
maérd, jonka EPV voi veloittaa.

138 artikla

Tehtivien siirtiminen EPV:Iti toimivaltaisille viranomaisille

1. EPV voi siirtdd mééréttyjd valvontatehtévid toimivaltaiselle viran-
omaiselle, jos merkittdvien omaisuusreferenssitokenien tai merkittavien
sihkorahatokenien liikkeeseenlaskijoiden valvontaa koskevan tehtdvin
asianmukainen suorittaminen sitd edellyttdd. Kyseisiin méarattyihin val-
vontatehtédviin voi kuulua valtuus esittdd 122 artiklan mukaisia tieto-
pyyntdjd sekd suorittaa 123 tai 124 artiklan mukaisia tutkimuksia ja
paikalla tehtdviad tarkastuksia.

2. EPV kuulee ennen 1 kohdassa tarkoitetun tehtdvén siirtdmistd asi-
anomaista toimivaltaista viranomaista seuraavista:

a) siirrettdvan tehtivéin laajuus;

b) tehtdvédn suorittamisen aikataulu; ja

c) tarvittavat tiedot, jotka EPV toimittaa ja jotka toimitetaan EPV:lle.
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3. Komission 137 artiklan 3 kohdan ja 139 artiklan nojalla antaman
maksuja koskevan delegoidun sdddoksen mukaisesti EPV korvaa siirret-
tyjen tehtdvien hoitamisesta toimivaltaiselle viranomaiselle aiheutuneet
kustannukset.

4.  EPV tarkastelee tehtivien siirtdmistd uudelleen asianmukaisin vé-
liajoin. Téllainen tehtdvien siirtdminen voidaan peruuttaa milloin
tahansa.

VIII OSASTO
DELEGOIDUT SAADOKSET

139 artikla

Siirretyn sdadosvallan kiyttiminen

1.  Komissiolle siirrettyd valtaa antaa delegoituja sdddoksid koskevat
téssd artiklassa sdddetyt edellytykset.

2. Siirretddn komissiolle 29 pdivéstd kesdkuuta 2023 36 kuukauden
ajaksi 3 artiklan 2 kohdassa, 43 artiklan 11 kohdassa, 103 artiklan 8
kohdassa, 104 artiklan 8 kohdassa, 105 artiklan 7 kohdassa, 134 artiklan
10 kohdassa ja 137 artiklan 3 kohdassa tarkoitettu valta antaa delegoi-
tuja sdddoksid. Komissio laatii siirrettyd sdédosvaltaa koskevan kerto-
muksen viimeistddn yhdeksén kuukautta ennen 36 kuukauden médrdajan
padttymistd. Sdddosvallan siirtoa jatketaan ilman eri toimenpiteitd sa-
manpituisiksi kausiksi, jollei Euroopan parlamentti tai neuvosto vastusta
téllaista jatkamista viimeistddn kolme kuukautta ennen kunkin kauden
padttymista.

3. Euroopan parlamentti tai neuvosto voi milloin tahansa peruuttaa
3 artiklan 2 kohdassa, 43 artiklan 11 kohdassa, 103 artiklan 8 kohdassa,
104 artiklan 8 kohdassa, 105 artiklan 7 kohdassa, 134 artiklan 10 koh-
dassa ja 137 artiklan 3 kohdassa tarkoitetun sddddsvallan siirron. Pe-
ruuttamispédtokselld lopetetaan tuossa paatoksessd mainittu sdddosvallan
siirto. Peruuttaminen tulee voimaan sitd pdivdd seuraavana pdivénd, jona
sitd koskeva pddtds julkaistaan Euroopan unionin virallisessa lehdessd,
tai jonakin my6hempédnd, kyseisessd pddtOksessd mainittuna pdivini.
Peruuttamispéitos ei vaikuta jo voimassa olevien delegoitujen sddddsten
pitevyyteen.

4. Ennen kuin komissio hyviksyy delegoidun sidédoksen, se kuulee
kunkin jédsenvaltion nimedmid asiantuntijoita paremmasta lainsdddén-
nostd 13 pdivand huhtikuuta 2016 tehdyssd toimielinten vélisessd sopi-
muksessa vahvistettujen periaatteiden mukaisesti.

5. Heti kun komissio on antanut delegoidun sdddoksen, komissio
antaa sen tiedoksi yhtdaikaisesti Euroopan parlamentille ja neuvostolle.

6.  Edelld olevan 3 artiklan 2 kohdan, 43 artiklan 11 kohdan, 103 ar-
tiklan 8 kohdan, 104 artiklan 8 kohdan, 105 artiklan 7 kohdan, 134 ar-
tiklan 10 kohdan tai 137 artiklan 3 kohdan nojalla annettu delegoitu
sdddos tulee voimaan ainoastaan, jos Euroopan parlamentti tai neuvosto
ei ole kolmen kuukauden kuluessa siitd, kun asianomainen sdddos on
annettu tiedoksi Euroopan parlamentille ja neuvostolle, ilmaissut vastus-
tavansa sitd tai jos sekd Euroopan parlamentti ettd neuvosto ovat ennen
mainitun médrdajan padttymistd ilmoittaneet komissiolle, ettd ne eivét
vastusta sdddostd. Euroopan parlamentin tai neuvoston aloitteesta titd
maidrdaikaa jatketaan kolmella kuukaudella.
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L.

IX OSASTO
SIIRTYMA- JA LOPPUSAANNOKSET

140 artikla

Kertomukset timén asetuksen soveltamisesta

Komissio esittdd viimeistddn 30 pdivinid kesdkuuta 2027 EPV:ti ja

ESMAa kuultuaan Euroopan parlamentille ja neuvostolle kertomuksen
tdmén asetuksen soveltamisesta ja liittdd siihen tarvittaessa lainsdddén-
téehdotuksen. Viimeistddn 30 pdivand kesdkuuta 2025 esitetddn viliker-
tomus, johon liitetdén tarvittaessa lainsaddéntdehdotus.

2.

a)

b)

<)

d)

2

h)

)

Edelld 1 kohdassa tarkoitetuissa kertomuksissa esitetdan

kryptovarojen liikkeeseenlaskujen lukumdird unionissa, toimival-
taisten viranomaisten toimittamien tai ilmoittamien kryptovaran ku-
vausten lukumaidrd, liikkkeeseen laskettujen kryptovarojen tyyppi ja
markkina-arvo sekd kaupankéynnin kohteeksi otettujen kryptovaro-
jen lukumaédrd;

kuvaus kryptovarojen luokittelusta saaduista kokemuksista, mukaan
lukien mahdolliset erot toimivaltaisten viranomaisten
toimintatavoissa;

arvio muiden kryptovarojen kuin omaisuusreferenssitokenien ja séh-
korahatokenien kryptovaran kuvausten hyvéiksymismenettelyn kéyt-
toonoton tarpeellisuudesta;

arvio niiden unionissa asuvien henkildiden lukumédiréstd, jotka
kayttavit unionissa litkkeeseen laskettuja kryptovaroja tai sijoittavat
niihin;

mahdollisuuksien mukaan arvio niiden unionissa asuvien henkildi-
den lukumddristd, jotka kayttdvat unionin ulkopuolella liikkeeseen
laskettuja kryptovaroja tai sijoittavat niihin, ja selvitys asiaa koske-
vien tietojen saatavuudesta;

unionissa ilmoitettujen kryptovaroihin liittyvien petosten, huijaus-
ten, hakkerointien, tapausten, joissa kryptovaroja on kiytetty kiris-
tysohjelmahyokkdyksiin liittyviin maksuihin, kyberhyokkdysten,
varkauksien tai menetysten lukumiiré ja arvo, petollisen toiminnan
tyypit, kryptovarapalvelun tarjoajien ja omaisuusreferenssitokenien
liikkeeseenlaskijoiden vastaanottamien valitusten lukuméérd, toimi-
valtaisten viranomaisten vastaanottamien valitusten lukumiird ja
vastaanotettujen valitusten kohteet;

omaisuusreferenssitokenien liikkeeseenlaskijoiden lukumiidrd sekd
analyysi reserviomaisuuden luokista, omaisuuserien reservien
koosta ja omaisuusreferenssitokeneilla suoritettujen maksujen
volyymista;

merkittdvien omaisuusreferenssitokenien liikkeeseenlaskijoiden lu-
kumadrd sekd analyysi reserviomaisuuden luokista, omaisuusreser-
vien koosta ja merkittdvilld omaisuusreferenssitokeneilla suoritettu-
jen maksujen volyymista;

sdhkorahatokenien liikkeeseenlaskijoiden lukumddrd sekd analyysi
sdhkorahatokenien referenssiné olevista virallisista valuutoista, 54 ar-
tiklan mukaisesti talletettujen tai sijoitettujen varojen koostumuk-
sesta ja koosta ja sdhkorahatokeneilla suoritettujen maksujen
volyymista;
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)

k)

)

m)

n)

0)

p)

Q

1)

e

)

merkittdvien sdhkorahatokenien liikkeeseenlaskijoiden lukumédird
sekd analyysi merkittdvien sdhkorahatokenien referenssind olevista
virallisista valuutoista ja merkittdvid sdhkorahatokeneita liikkeeseen-
laskevien s@hkdisen rahan liikkeeseenlaskijalaitosten osalta omai-
suusreservien koosta ja merkittavilld sdhkorahatokeneilla suoritettu-
jen maksujen volyymista;

merkittdvien kryptovarapalvelun tarjoajien lukuméér;

arvio kryptovarojen markkinoiden toiminnasta unionissa, mukaan
lukien markkinoiden kehitys ja suuntaukset, ottaen huomioon val-
vontaviranomaisten kokemukset, toimiluvan saaneiden kryptovara-
palvelun tarjoajien lukumédrd ja kunkin  keskimédrdinen
markkinaosuus;

arvio kryptovarojen haltijoiden ja kryptovarapalvelun tarjoajien asi-
akkaiden, erityisesti yksityisten haltijoiden, suojan tasosta;

arvio sosiaalisen median verkostojen kautta tapahtuvista vilpillisestd
markkinointiviestinndstd ja huijauksista, joihin liittyy kryptovaroja;

arvio kryptovarojen liikkeeseenlaskijoihin ja kryptovarapalvelun tar-
joajiin sovellettavista vaatimuksista ja niiden vaikutuksesta toimin-
nalliseen hdiridnsietokykyyn, markkinoiden eheyteen, rahoitusva-
kauteen sekéd asiakkaiden ja kryptovarojen haltijoiden suojaan;

arvio 81 artiklan soveltamisesta ja mahdollisuudesta lisétd asianmu-
kaisuustestit 78, 79 ja 80 artiklaan kryptovarapalvelun tarjoajien
asiakkaiden ja  erityisesti  yksityisten  haltijoiden  suojan
parantamiseksi;

arvio siitd, onko tdmin asetuksen soveltamisalaan kuuluvien kryp-
tovarapalvelujen laajuus asianmukainen, onko téssd asetuksessa
vahvistettuja médritelmid tarpeen mukauttaa ja onko tdmén asetuk-
sen soveltamisalaan tarpeen siséllyttdd uusia innovatiivisia krypto-
varan muotoja;

arvio siitd, ovatko kryptovarapalvelun tarjoajia koskevat vakavarai-
suusvaatimukset asianmukaisia ja olisiko ne yhdenmukaistettava
sijoituspalveluyrityksiin =~ Euroopan parlamentin ja neuvoston
asetuksen (EU) 2019/2033 (?!) ja Euroopan parlamentin ja neuvos-
ton direktiivin (EU) 2019/2034 (*?) nojalla sovellettavien perusta-
mispddomaa ja omia varoja koskevien vaatimusten kanssa;

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2019/2033, annettu 27 pdi-
vand marraskuuta 2019, sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusvaatimuksista
sekd asetusten (EU) N:o 1093/2010, (EU) N:o 575/2013, (EU) N:o 600/2014
ja (EU) N:o 806/2014 muuttamisesta (EUVL L 314, 5.12.2019, s. 1).

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi (EU) 2019/2034, annettu
27 péivdnd marraskuuta 2019, sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusvalvon-
nasta ja direktiivien 2002/87/EY, 2009/65/EY, 2011/61/EU, 2013/36/EU,
2014/59/EU ja 2014/65/EU muuttamisesta (EUVL L 314, 5.12.2019, s. 64).
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s)

)

X)

y)

aa

~

ab)

arvio niiden kynnysarvojen tarkoituksenmukaisuudesta, joiden pe-
rusteella omaisuusreferenssitokenit ja sdhkorahatokenit Iuokitellaan
merkittdviksi 43 artiklan 1 kohdan a, b ja ¢ alakohdan mukaisesti,
ja arvio siitd, olisiko kynnysarvoja arvioitava sddnnéllisin véliajoin;

arvio hajautetun rahoituksen kehityksestd kryptovarojen markki-
noilla ja hajautettujen kryptovarajirjestelmien asianmukaisesta séén-
telykohtelusta;

arvio niiden kynnysarvojen tarkoituksenmukaisuudesta, joiden pe-
rusteella kryptovarapalvelun tarjoajat katsotaan merkittéviksi 85 ar-
tiklan nojalla, ja arvio siitd, olisiko kynnysarvoja arvioitava séén-
nollisin viliajoin;

arvio siitd, olisiko tdmén asetuksen puitteissa perustettava vastaa-
vuusjdrjestelméd kolmansien maiden kryptovarapalveluja tarjoaville
yhteiséille, omaisuusreferenssitokenien liikkeeseenlaskijoille tai sih-
korahatokenien liikkeeseenlaskijoille;

arvio siitd, ovatko 4 ja 16 artiklan mukaiset poikkeukset
asianmukaisia;

arvio tdmén asetuksen vaikutuksista sisémarkkinoiden moitteetto-
maan toimintaan kryptovarojen osalta, mukaan lukien mahdolliset
vaikutukset pienten ja keskisuurten yritysten rahoituksen saantiin ja
uusien maksutapojen, myds maksuvélineiden, kehittimiseen;

kuvaus liiketoimintamallien ja teknologioiden kehityksestd krypto-
varojen markkinoilla painottaen erityisesti uusien teknologioiden
ympdristovaikutuksia ja ilmastoon liittyvid vaikutuksia sekd arvio
toimintavaihtoehdoista ja tarvittaessa lisdtoimenpiteistd, jotka saat-
tavat olla perusteltuja kryptovarojen markkinoilla kéytettdvien tek-
nologioiden ja erityisesti kryptovaroilla toteutettavien liiketoimien
validointiin kéytettdvien konsensusmekanismien ilmastoon kohdis-
tuvien haitallisten vaikutusten ja muiden ympéristoon liittyvien hai-
tallisten vaikutusten lieventdmiseksi;

arvio siitd, onko tdssd asetuksessa sdddettyjd toimenpiteitd tarpeen
muuttaa asiakkaiden ja kryptovarojen haltijoiden suojan, markkinoi-
den eheyden ja rahoitusvakauden varmistamiseksi;

hallinnollisten seuraamusten ja muiden hallinnollisten toimenpitei-
den soveltaminen;

arvio toimivaltaisten viranomaisten, EPV:n ja ESMAn, keskuspank-
kien ja muiden asiaankuuluvien viranomaisten vélisestd yhteistydstd
muun muassa niiden vastuiden tai tehtévien vélisen vuorovaikutuk-
sen osalta sekd arvio eduista ja haitoista, joita aiheutuu siitd, ettd
jésenvaltioiden toimivaltaiset viranomaiset vastaavat tai EPV vastaa
valvonnasta timin asetuksen nojalla;
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ac) arvio toimivaltaisten viranomaisten ja ESMAn vilisestd yhteis-
tyostd, joka koskee merkittdvien kryptovarapalvelun tarjoajien val-
vontaa, sekd arvio eduista ja haitoista, joita aiheutuu siitd, ettd
jésenvaltioiden toimivaltaiset viranomaiset ja EPV vastaavat merkit-
tdvien kryptovarapalvelun tarjoajien valvonnasta timén asetuksen
nojalla;

ad) tdmén asetuksen noudattamisesta muiden kryptovarojen kuin omai-
suusreferenssitokenien ja séhkorahatokenien liikkeeseenlaskijoille
aiheutuvat kustannukset prosenttiosuutena kryptovarojen liikkee-
seenlaskujen kautta kerétystd madrasti;

ae) tdmidn asetuksen noudattamisesta omaisuusreferenssitokenien liik-
keeseenlaskijoille ja sdhkorahatokenien liikkeeseenlaskijoille aiheu-
tuvat kustannukset prosenttiosuutena niiden toimintakustannuksista;

af) tdmén asetuksen noudattamisesta kryptovarapalvelun tarjoajille ai-
heutuvat kustannukset prosenttiosuutena niiden
toimintakustannuksista;

ag) toimivaltaisten viranomaisten ja EPV:n tdmén asetuksen rikkomi-
sesta madrddmien hallinnollisten sakkojen ja rikosoikeudellisten
seuraamusten lukumaérd ja méaara.

3. Téamén artiklan 1 kohdassa tarkoitetussa kertomuksissa jatketaan
tarvittaessa my0Os 141 ja 142 artiklassa tarkoitetun kertomusten aiheiden
kasittelya.

141 artikla

ESMAn vuosikertomus markkinoiden kehityksesti

ESMA toimittaa viimeistdan 31 pédivind joulukuuta 2025 ja sen jdlkeen
joka vuosi tiiviissd yhteistydssd EPV:n kanssa Euroopan parlamentille ja
neuvostolle kertomuksen timén asetuksen soveltamisesta ja kryptovaro-
jen markkinoiden kehityksestd. Kertomus asetetaan julkisesti saataville.

Kertomuksessa esitetdan

a) kryptovarojen liikkeeseenlaskujen lukuméard unionissa, toimivaltais-
ten viranomaisten toimittamien tai ilmoittamien kryptovaran kuva-
usten lukumdird, liikkeeseen laskettujen kryptovarojen tyyppi ja
markkina-arvo sekd kaupankdynnin kohteeksi otettujen kryptovaro-
jen lukuméér;

b) omaisuusreferenssitokenien liikkeeseenlaskijoiden lukumaérd sekd
analyysi omaisuusreservien luokista, omaisuuserien reservien koosta
ja omaisuusreferenssitokeneilla toteutettujen liiketoimien
volyymista;
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<)

d)

e)

g)

h)

)

k)

merkittdvien omaisuusreferenssitokenien liikkeeseenlaskijoiden lu-
kuméérd sekd analyysi omaisuusreservien luokista, omaisuuserien
reservien koosta ja merkittivilld omaisuusreferenssitokeneilla toteu-
tettujen litketoimien volyymista;

sahkorahatokenien liikkeeseenlaskijoiden lukumddrd sekd analyysi
sdhkorahatokenien referenssini olevista virallisista valuutoista, 54 ar-
tiklan mukaisesti talletettujen tai sijoitettujen varojen koostumuk-
sesta ja koosta ja sdhkorahatokeneilla suoritettujen maksujen
volyymista;

merkittdvien séhkorahatokenien liikkeeseenlaskijoiden lukumaérd
sekd analyysi merkittdvien sdhkorahatokenien referenssind olevista
virallisista valuutoista, ja merkittdvid sidhkorahatokeneita liikkee-
seenlaskevien sdhkoisen rahan liikkeeseenlaskijalaitosten osalta
omaisuusreservien koosta ja merkittdvilld sdhkorahatokeneilla suori-
tettujen maksujen volyymista;

kryptovarapalvelun tarjoajien ja merkittdvien kryptovarapalvelun tar-
joajien lukuméiéra;

arvio niiden unionissa asuvien henkildiden lukumadréstd, jotka kayt-
tdvdt unionissa liikkeeseen laskettuja kryptovaroja tai sijoittavat
niihin;

mahdollisuuksien mukaan arvio niiden unionissa asuvien henkildi-
den lukumadirdsti, jotka kayttdvdt unionin ulkopuolella liikkeeseen
laskettuja ja tarjottuja kryptovaroja tai sijoittavat niihin, seké selvitys
tietojen saatavuudesta téltd osin;

kartoitus unionissa asuville henkildille kryptovarapalveluja ilman
toimilupaa tarjoavien vaihtopaikkojen maantieteellisestd sijainnista
sekd selonottovelvollisuutta ja asiakkaan tuntemisvelvollisuutta kos-
kevien menettelyjen tasosta, mukaan lukien sellaisten vaihtopaikko-
jen lukumaiérd, joilla ei ole selkedd kotipaikkaa, ja sellaisten vaih-
topaikkojen lukumdiérid, jotka sijaitsevat lainkdyttoalueilla, jotka si-
séltyvit rahanpesun ja terrorismin rahoituksen torjuntaa koskevien
unionin siddntdjen kannalta suuririskisten kolmansien maiden luette-
loon tai veroasioissa yhteistyohaluttomia lainkdyttdalueita koskevaan
luetteloon, luokiteltuna asianmukaisten selonottovelvollisuutta kos-
kevien menettelyjen noudattamistason mukaan;

sellaisten kryptovaroilla toteutettujen liiketoimien osuus, jotka ta-
pahtuvat kryptovarapalvelun tarjoajan tai ilman toimilupaa toimivan
palveluntarjoajan tai vertaisvaihdon kautta, ja tillaisten liiketoimien
volyymi;

unionissa ilmoitettujen kryptovaroihin liittyvien petosten, huijausten,
hakkerointien, tapausten, joissa kryptovaroja on kéytetty kiristys-
ohjelmahydkkayksiin liittyviin maksuihin, kyberhyokkéysten, var-
kauksien tai menetysten lukumidrd ja arvo, petollisen toiminnan
tyypit, kryptovarapalvelun tarjoajien ja omaisuusreferenssitokenien
liikkkeeseenlaskijoiden vastaanottamien valitusten lukumaiérd, toimi-
valtaisten viranomaisten vastaanottamien valitusten lukumdird ja
vastaanotettujen valitusten kohteet;
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1) niiden valitusten lukumaiird, jotka kryptovarapalvelun tarjoajat, liik-
keeseenlaskijat ja toimivaltaiset viranomaiset ovat vastaanottaneet
kryptovaran kuvauksiin tai markkinointiviestintdén, myds sosiaalisen
median alustojen vilitykselld tapahtuvaan markkinointiviestintdén,
sisdltyvistd vadristd ja harhaanjohtavista tiedoista;

m) parhaisiin kdytantdihin ja asiaankuuluvien kansainvilisten jirjestéjen
raportteihin perustuvat mahdolliset ldhestymistavat ja vaihtoehdot,
joiden avulla voidaan vdhentéd riskid timén asetuksen kiertdmisesta,
joka liittyy muun muassa kolmansien maiden toimijoiden unionissa
ilman toimilupaa suorittamaan kryptovarapalvelujen tarjoamiseen.

Toimivaltaiset viranomaiset toimittavat ESMAlle kertomuksen laatimi-
seksi tarvittavat tiedot. ESMA voi kertomusta varten pyytdd tietoja
lainvalvontaviranomaisilta.

142 artikla

Kertomus kryptovara-alan viimeaikaisesta kehityksesti

1. Komissio esittdd viimeistddn 30 pdivind joulukuuta 2024 EPV:tid
ja ESMAa kuultuaan Euroopan parlamentille ja neuvostolle kertomuk-
sen kryptovaroihin liittyvéstd viimeaikaisesta kehityksestd erityisesti sel-
laisten seikkojen osalta, joita ei kisitelld tdssd asetuksessa, ja liittdd
sithen tarvittaessa lainsdddéntdehdotuksen.

2. Edelld 1 kohdassa tarkoitetussa kertomuksessa esitetddn ainakin

a) arvio hajautetun rahoituksen kehityksestd kryptovarojen markkinoilla
ja sellaisten hajautettujen kryptovarajirjestelmien asianmukaisesta
sddntelykohtelusta, joilla ei ole liikkeeseenlaskijaa tai kryptovarapal-
velun tarjoajaa, mukaan lukien arvio siitd, onko hajautettua rahoi-
tusta tarpeen ja mahdollista sddnnelld;

b) arvio siitd, onko kryptovarojen lainaksiantamista ja -ottamista tarpeen
ja mahdollista sdénnelld;

¢) arvio sdhkorahatokenien siirtoon liittyvien palvelujen kohtelusta, jos
sitd ei kasitelld direktiivin (EU) 2015/2366 uudelleentarkastelun yh-
teydessd;

d) arvio ainutkertaisten ja ei-korvattavien kryptovarojen markkinoiden
kehityksestd ja téllaisten kryptovarojen asianmukaisesta siéntelykoh-
telusta, mukaan lukien arvio siitd, onko ainutkertaisten ja
ei-korvattavien kryptovarojen tarjoajia seki téllaisiin kryptovaroihin
liittyvien palvelujen tarjoajia tarpeen ja mahdollista sddnnell.
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143 artikla

Siirtyméitoimenpiteet

1. Edelld olevia 4-15 artiklaa ei sovelleta kryptovarojen yleisolle
tarjoamisiin, jotka pddttyivit ennen 30 pdivdd joulukuuta 2024.

2.  Poiketen siitd, mitd II osastossa sdddetdédn, muihin kryptovaroihin
kuin omaisuusreferenssitokeneihin ja sdhkorahatokeneihin, jotka on
otettu kaupankdynnin kohteeksi ennen 30 pdivdd joulukuuta 2024, so-
velletaan vain seuraavia vaatimuksia:

a) 7 ja 9 artiklaa sovelletaan markkinointiviestintdén, joka julkaistaan
30 pdivén joulukuuta 2024 jélkeen;

b) kaupankéyntialustojen ylldpitdjien on varmistettava ennen 31 péivéd
joulukuuta 2027, ettd tdssd asetuksessa vaadituissa tapauksissa kryp-
tovaran kuvaus laaditaan, annetaan tiedoksi ja julkaistaan 6, 8 ja
9 artiklan mukaisesti ja sitd péivitetddn 12 artiklan mukaisesti.

3. Kryptovarapalvelun tarjoajat, jotka ovat tarjonneet palvelujaan so-
vellettavan lainsddddnndn mukaisesti ennen 30 péivaéd joulukuuta 2024,
voivat jatkaa niiden tarjoamista 1 pdivdan heindkuuta 2026 tai siihen
saakka, ettd niille myonnetddn tai kieltiydytddn myontdmasta toimilupa
63 artiklan nojalla, sen mukaan kumpi ajankohta on aikaisempi.

Jasenvaltiot voivat paittdd olla soveltamatta ensimmdiisessd alakohdassa
sdddettyd siirtymijirjestelyd kryptovarapalvelun tarjoajiin tai lyhent&d
sen kestoa, jos ne katsovat, ettd niiden kansallinen sddntelykehys, jota
sovellettiin ennen 30 pdivad joulukuuta 2024, on vihemmaén tiukka kuin
tdma asetus.

Jasenvaltioiden on ilmoitettava komissiolle ja ESMAlle viimeistdin
30 pdivind kesdkuuta 2024, ovatko ne kiyttdneet toisessa alakohdassa
sdddettyd vaihtoehtoa, sekd siirtymdjdrjestelyn kesto.

4. Muut omaisuusreferenssitokenien liikkeeseenlaskijat kuin luottolai-
tokset, jotka ovat laskeneet liikkeeseen omaisuusreferenssitokeneita so-
vellettavan lainsddddnnoén mukaisesti ennen 30 pédivad kesdkuuta 2024,
voivat jatkaa niiden liikkeeseenlaskemista sithen saakka, ettd niille
myonnetddn toimilupa tai niiltd evétddn toimilupa 21 artiklan nojalla,
edellyttiden, ettd ne hakevat toimilupaa ennen 30 pdivdd heindkuuta
2024.

5. Luottolaitokset, jotka ovat laskeneet liikkeeseen omaisuusreferens-
sitokeneita sovellettavan lainsdddédnndén mukaisesti ennen 30 péivad ke-
sikuuta 2024, voivat jatkaa niiden liikkeeseenlaskemista sithen saakka,
ettd kryptovaran kuvaus on hyvéksytty tai sitd ei ole hyvéksytty 17 ar-
tiklan nojalla, edellyttden, ettd ne ilmoittavat asiasta toimivaltaiselle
viranomaiselleen mainitun artiklan 1 kohdan nojalla ennen 30 péivéaa
heindkuuta 2024.

6. Poiketen siitd, mitd 62 ja 63 artiklassa sdddetddn, jisenvaltiot voi-
vat soveltaa yksinkertaistettua menettelyd toimilupahakemuksiin, joita
jattavat 30 pdivéan joulukuuta 2024 ja 1 pdivdn heindkuuta 2026 vilisend
aikana yhteisot, joilla on 30 pédivand joulukuuta 2024 kansallisen lain-
sddddannon nojalla lupa tarjota kryptovarapalveluja. Ennen toimiluvan
myOntdmistd tdllaisten yksinkertaistettujen menettelyjen mukaisesti toi-
mivaltaisten viranomaisten on varmistettava, ettd V osaston 2 ja 3 lu-
vussa sdddettyjd vaatimuksia noudatetaan.

7.  EPV hoitaa 117 artiklan mukaisia valvontatehtdviddn 43 artiklan
11 kohdassa tarkoitettujen delegoitujen sdddosten soveltamispdivésté
alkaen.
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144 artikla
Asetuksen (EU) N:o 1093/2010 muuttaminen

Korvataan asetuksen (EU) N:o 1093/2010 1 artiklan 2 kohdan ensim-
maéinen alakohta seuraavasti:

”Pankkiviranomainen toimii tdlld asetuksella uskottujen valtuuksien
puitteissa sekd direktiivin 2002/87/EY, Euroopan parlamentin ja neuvos-
ton direktiivin 2008/48/EY (*), direktiivin 2009/110/EY, asetuksen (EU)
N:o  575/2013 (**), direktiivin ~ 2013/36/EU (***),  direktiivin
2014/49/EU (****), direktiivin 2014/92/EU (*****)  direktiivin (EU)
2015/2366 (*¥*****) Euroopan parlamentin  ja neuvoston
asetuksen (EU) 2023/1114 (¥******) gekd lisdksi direktiivin
2002/65/EY asiaankuuluvien osien soveltamisalalla, siltd osin kuin nditd
sdddoksid sovelletaan luotto- ja finanssilaitoksiin sekd niitd valvoviin
toimivaltaisiin viranomaisiin, mukaan lukien kaikki ndihin sdadoksiin
perustuvat direktiivit, asetukset ja paitokset ja mahdolliset muut oike-
udellisesti sitovat unionin sdddokset, joissa pankkiviranomaiselle anne-
taan  tehtdvid.  Pankkiviranomainen toimii myds  neuvoston
asetuksen (EU) N:o 1024/2013 (********) mukaisesti.

(*) Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2008/48/EY,
annettu 23 pdivind huhtikuuta 2008, kulutusluottosopimuk-
sista ja neuvoston direktiivin 87/102/ETY kumoamisesta
(EUVL L 133, 22.5.2008, s. 66).

(**) Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU)
N:o 575/2013, annettu 26 piivand kesdkuuta 2013, luotto-
laitosten vakavaraisuusvaatimuksista ja asetuksen (EU)
N:o 648/2012 muuttamisesta (EUVL L 176, 27.6.2013,
s. 1).

(***) Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2013/36/EU,
annettu 26 pdiviand kesdkuuta 2013, oikeudesta harjoittaa
luottolaitostoimintaa ja luottolaitosten vakavaraisuusvalvon-
nasta, direktiivin 2002/87/EY muuttamisesta sekéd direktii-
vien  2006/48/EY  ja  2006/49/EY  kumoamisesta
(EUVL L 176, 27.6.2013, s. 338).

(****) Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2014/49/EU,
annettu 16 pdivini huhtikuuta 2014, talletusten vakuusjér-
jestelmistd (EUVL L 173, 12.6.2014, s. 149).

(*¥****) Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2014/92/EU,
annettu 23 péivind heindkuuta 2014, maksutileihin liitty-
vien maksujen vertailukelpoisuudesta, maksutilien siirtimi-
sestdi ja  mahdollisuudesta kdyttdd perusmaksutileja
(EUVL L 257, 28.8.2014, s. 214).

(*¥*****) Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi (EU)
2015/2366, annettu 25 pdivand marraskuuta 2015, maksu-
palveluista sisdmarkkinoilla, direktiivien 2002/65/EY,
2009/110/EY  ja 2013/36/EU ja asetuksen (EU)
N:o 1093/2010 muuttamisesta sekd direktiivin 2007/64/EY
kumoamisesta (EUVL L 337, 23.12.2015, s. 35).

(*¥******) Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2023/1114,
annettu 31 pdivand toukokuuta 2023, kryptovarojen mark-
kinoista sekd asetusten (EU) N:o 1093/2010 ja (EU)
N:o 1095/2010 ja direktiivien 2013/36/EU ja (EU)
2019/1937 muuttamisesta (EUVL L 150, 9.6.2023, s. 40).

(****xx%%) Neuvoston asetus (EU) N:o 1024/2013, annettu 15 pdivand
lokakuuta 2013, luottolaitosten vakavaraisuusvalvontaan
liittyvad politiikkkaa koskevien erityistehtdvien antamisesta
Euroopan keskuspankille (EUVL L 287, 29.10.2013,
s. 63).”
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145 artikla
Asetuksen (EU) N:o 1095/2010 muuttaminen

Korvataan asetuksen (EU) N:o 1095/2010 1 artiklan 2 kohdan ensim-
maéinen alakohta seuraavasti:

”Arvopaperimarkkinaviranomainen toimii tdssd asetuksessa annettujen
valtuuksien puitteissa sekd direktiivien 97/9/EY, 98/26/EY, 2001/34/EY,
2002/47/EY, 2004/109/EY, 2009/65/EY, Euroopan parlamentin ja neu-
voston direktiivin 2011/61/EU (*), asetuksen (EY) N:o 1060/2009 ja
Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2014/65/EU (**), Euroo-
pan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) 2017/1129 (***) ja Euroo-
pan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) 2023/1114 (¥***) sovel-
tamisalalla ja, siltd osin kuin niitd sdddoksid sovelletaan sijoituspalve-
luja tarjoaviin yrityksiin tai yhteissijoitusyrityksiin, jotka pitdvét osuuk-
siaan ja osakkeitaan kaupan, kryptovarojen liikkeeseenlaskijoihin tai
tarjoajiin, kaupankdynnin kohteeksi ottamista hakeviin henkilihin tai
kryptovarapalvelun tarjoajiin sekd niitd valvoviin toimivaltaisiin viran-
omaisiin, soveltuvin osin direktiivien 2002/87/EY ja 2002/65/EY sovel-
tamisalalla, mukaan luettuina kaikki ndihin sdddoksiin perustuvat direk-
tiivit, asetukset ja péddtokset sekd mahdolliset muut oikeudellisesti sito-
vat unionin sdddokset, joissa arvopaperimarkkinaviranomaiselle anne-
taan tehtdvia.

(*) Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2011/61/EU, an-
nettu 8 péiviand kesdkuuta 2011, vaihtoehtoisten sijoitusrahasto-
jen hoitajista ja direktiivin 2003/41/EY ja 2009/65/EY seki
asetuksen (EY) N:o 1060/2009 ja (EU) N:o 1095/2010 muutta-
misesta (EUVL L 174, 1.7.2011, s. 1).

(**) Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2014/65/EU, an-
nettu 15 pdivind toukokuuta 2014, rahoitusvilineiden markki-
noista sekd direktiivin 2002/92/EY ja direktiivin 2011/61/EU
muuttamisesta (EUVL L 173, 12.6.2014, s. 349).

(***) Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2017/1129, an-
nettu 14 pdivind kesdkuuta 2017, arvopapereiden yleisolle tar-
joamisen tai kaupankdynnin kohteeksi sdénnellylld markkinalla
ottamisen yhteydessd julkaistavasta esitteestd ja direktiivin
2003/71/EY kumoamisesta (EUVL L 168, 30.6.2017, s. 12).

(****) Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2023/1114, an-
nettu 31 pdivdnd toukokuuta 2023, kryptovarojen markkinoista
sekéd asetusten (EU) N:o 1093/2010 ja (EU) N:o 1095/2010 ja
direktiivien 2013/36/EU ja (EU) 2019/1937 muuttamisesta
(EUVL L 150, 9.6.2023, s. 40).”

146 artikla
Direktiiviin 2013/36/EU muuttaminen

Korvataan direktiivin 2013/36/EU liitteessd I oleva 15 kohta seuraavasti:
”15.Séhkoisen rahan liikkeeseenlasku, my6s Euroopan parlamentin ja

neuvoston asetuksen (EU) 2023/1114 (*) 3 artiklan 1 kohdan 7
alakohdassa maédriteltyjen sdhkdisen rahan tokenien osalta.

16. Asetuksen (EU) 2023/1114 3 artiklan 1 kohdan 6 alakohdassa maa-
riteltyjen omaisuusreferenssitokenien liikkeeseenlasku.
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17. Asetuksen (EU) 2023/1114 3 artiklanl kohdan 16 alakohdassa maé-
ritellyt kryptovarapalvelut.

(*) Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2023/1114, annettu
31 pdivdnd toukokuuta 2023, kryptovarojen markkinoista sekd ase-
tusten (EU) N:o 1093/2010 ja (EU) N:o 1095/2010 ja direktiivien
2013/36/EU ja (EU) 2019/1937 muuttamisesta (EUVL L 150,
9.6.2023, s. 40).”

147 artikla
Direktiivin (EU) 2019/1937 muuttaminen

Lisdtddn direktiivin (EU) 2019/1937 liitteessd olevaan 1.B osaan kohta
seuraavasti:

”xxii) Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2023/1114, an-
nettu 31 pdivdnd toukokuuta 2023, kryptovarojen markkinoista
sekd asetusten (EU) N:o 1093/2010 ja (EU) N:o 1095/2010 ja
direktiivien 2013/36/EU ja (EU) 2019/1937 muuttamisesta
(EUVL L 150, 9.6.2023, s. 40)”.

148 artikla

Direktiiveihin 2013/36/EU ja (EU) 2019/1937 tehtyjen muutosten
saattaminen osaksi kansallista lainsdiddantoa

1. Jéasenvaltioiden on annettava ja julkaistava 146 ja 147 artiklan
noudattamisen edellyttimét lait, asetukset ja hallinnolliset médrdykset
viimeistddn 30 pdivind joulukuuta 2024.

2. Jasenvaltioiden on toimitettava 116 artiklassa sddnnellyistd kysy-
myksistd antamansa keskeiset kansalliset sddnnokset kirjallisina komis-
siolle, EPV:lle ja ESMAlle.

149 artikla

Voimaantulo ja soveltaminen

1. Téma asetus tulee voimaan kahdentenakymmenentend péivénd sen
jélkeen, kun se on julkaistu Euroopan unionin virallisessa lehdessd.

2.  Tétd asetusta sovelletaan 30 péivéstd joulukuuta 2024.

3.  Edelld olevasta 2 kohdasta poiketen III ja IV osastoa sovelletaan
30 pdivastd kesdkuuta 2024.

4. Téamin artiklan 2 ja 3 kohdasta poiketen 2 artiklan 5 kohtaa,
3 artiklan 2 kohtaa, 6 artiklan 11 ja 12 kohtaa, 14 artiklan 1 kohdan
toista alakohtaa, 17 artiklan 8 kohtaa, 18 artiklan 6 ja 7 kohtaa, 19 ar-
tiklan 10 ja 11 kohtaa, 21 artiklan 3 kohtaa, 22 artiklan 6 ja 7 kohtaa,
31 artiklan 5 kohtaa, 32 artiklan 5 kohtaa, 34 artiklan 13 kohtaa, 35 ar-
tiklan 6 kohtaa, 36 artiklan 4 kohtaa, 38 artiklan 5 kohtaa, 42 artiklan 4
kohtaa, 43 artiklan 11 kohtaa, 45 artiklan 7 ja 8 kohtaa, 46 artiklan 6
kohtaa, 47 artiklan 5 kohtaa, 51 artiklan 10 ja 15 kohtaa, 60 artiklan 13
ja 14 kohtaa, 61 artiklan 3 kohtaa, 62 artiklan 5 ja 6 kohtaa, 63 artiklan
11 kohtaa, 66 artiklan 6 kohtaa, 68 artiklan 10 kohtaa, 71 artiklan 5
kohtaa, 72 artiklan 5 kohtaa, 76 artiklan 16 kohtaa, 81 artiklan 15
kohtaa, 82 artiklan 2 kohtaa, 84 artiklan 4 kohtaa, 88 artiklan 4 kohtaa,
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92 artiklan 2 ja 3 kohtaa, 95 artiklan 10 ja 11 kohtaa, 96 artiklan 3
kohtaa, 97 artiklan 1 kohtaa, 103 artiklan 8 kohtaa, 104 artiklan 8
kohtaa, 105 artiklan 7 kohtaa, 107 artiklan 3 ja 4 kohtaa, 109 artiklan
8 kohtaa, 119 artiklan 8 kohtaa, 134 artiklan 10 kohtaa, 137 artiklan 3
kohtaa ja 139 artiklaa sovelletaan 29 piivéstd kesdkuuta 2023.

Tama asetus on kaikilta osiltaan velvoittava, ja sitd sovelletaan sellaise-
naan kaikissa jésenvaltioissa.
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LITE 1

MUIDEN KRYPTOVAROJEN KUIN
OMAISUUSREFERENSSITOKENIEN TAI SAHKORAHATOKENIEN
KRYPTOVARAN KUVAUSTA VARTEN TASMENNETTAVAT TIEDOT

A osa: Tiedot tarjoajasta tai kaupankdynnin kohteeksi ottamista hakevasta hen-
kilosta

1. Nimi;

2. Oikeudellinen muoto;

3. Virallinen osoite ja padtoimipaikka, jos ndmé eivit ole samat;

4. Rekisterdintipaivi;

5. Oikeushenkil6tunnus tai muu sovellettavan kansallisen lainsdddédnnon nojalla
vaadittu tunniste;

6. Tarjoajan tai kaupankdynnin kohteeksi ottamista hakevan henkilén puhelin-
numero ja sihkdpostiosoite yhteydenottoja varten sekéd ajanjakso, jonka ku-
luessa tarjoajaan tai kaupankdynnin kohteeksi ottamista hakevaan henkil6on
mainitun puhelinnumeron tai sdhkdpostiosoitteen vélitykselld yhteyttd ottava
sijoittaja saa vastauksen;

7. Tapauksen mukaan emoyrityksen nimi;

8. Tarjoajan tai kaupankdynnin kohteeksi ottamista hakevan henkilon ylimmén
hallintoelimen jdsenind olevien henkildiden nimet, yritysosoitteet ja tehtdvét;

9. Tarjoajan tai kaupankdynnin kohteeksi ottamista hakevan henkilon ja tapauk-
sen mukaan sen emoyrityksen liike- tai ammattitoiminta;

10. Tiedot tarjoajan tai kaupankdynnin kohteeksi ottamista hakevan henkilon
taloudellisesta tilasta kolmelta viimeksi kuluneelta vuodelta tai, jos tarjoaja
tai kaupankdynnin kohteeksi ottamista hakeva henkild ei ole ollut toimin-
nassa kyseistd kolmen vuoden jaksoa, kyseisen tarjoajan tai kaupankdynnin
kohteeksi ottamista hakevan henkilon rekisterdintipdivén jilkeen.

Taloudellisen tilan arvioinnissa kdytetdan perustana todenmukaista selostusta
tarjoajan tai kaupankdynnin kohteeksi ottamista hakevan henkilon liiketoi-
minnan kehittymisestd ja tuloksesta sekd sen asemasta kunakin vuonna ja
kullakin osavuosikaudella, jolta historiallisia taloudellisia tietoja edellytetéan,
sekd olennaisten muutosten syitd.

Selostuksen on oltava tasapuolinen ja kattava analyysi tarjoajan tai kaupan-
kaynnin kohteeksi ottamista hakevan henkil6n liiketoiminnan kehittymisesta
ja tuloksesta seki tarjoajan tai kaupankdynnin kohteeksi ottamista hakevan
henkilon asemasta, ja sen on vastattava liiketoiminnan kokoa ja
kompleksisuutta.
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B osa: Tiedot liikkeeseenlaskijasta, jos eri kuin tarjoaja tai kaupankdynnin koh-
teeksi ottamista hakeva henkild

1. Nimi;

2. Oikeudellinen muoto;

3. Virallinen osoite ja péditoimipaikka, jos ndmé eivit ole samat;

4. Rekisterdintipéivé;

5. Oikeushenkil6tunnus tai muu sovellettavan kansallisen lainsdddannén nojalla
vaadittu tunniste;

6. Tapauksen mukaan emoyrityksen nimi,

7. Liikkeeseenlaskijan ylimmén hallintoelimen jisenind olevien henkildiden ni-
met, yritysosoitteet ja tehtdvat;

8. Liikkeeseenlaskijan ja tapauksen mukaan sen emoyrityksen liike- tai
ammattitoiminta.

C osa: Tiedot kaupankéyntialustan yllépitdjastd tapauksissa, joissa se laatii kryp-
tovaran kuvauksen

1. Nimi;

2. Oikeudellinen muoto;

3. Virallinen osoite ja padtoimipaikka, jos ndmé eivdt ole samat;

4. Rekisterdintipdivé;

5. Oikeushenkil6tunnus tai muu sovellettavan kansallisen lainsddddnnén nojalla
vaadittu tunniste;

6. Tapauksen mukaan emoyrityksen nimi;

7. Syy, jonka vuoksi kyseinen ylldpitdjd on laatinut kryptovaran kuvauksen;

8. Ylldpitdjan ylimmén hallintoelimen jédsenind olevien henkildiden nimet, yri-
tysosoitteet ja tehtavét;

9. Ylldpitdjéan ja tapauksen mukaan sen emoyrityksen liike- tai ammattitoiminta.
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D osa: Tiedot kryptovarahankkeesta

1.

Kryptovarahankkeen ja kryptovarojen nimi, jos eri kuin tarjoajan tai kaupan-
kdynnin kohteeksi ottamista hakevan henkilon nimi, ja lyhenne tai tunnus;

. Kryptovarahankkeen lyhyt kuvaus;

. Yksityiskohtaiset tiedot kaikista kryptovarahankkeen toteutukseen osallistu-

vista luonnollisista henkildistd tai oikeushenkildistd (myos yritysten yrityso-
soitteet tai kotipaikka), kuten neuvonantajista, kehitystiimistd ja kryptovara-
palvelun tarjoajista;

. Jos kryptovarahanke koskee hyoddyketokeneita, kehitettivien tavaroiden tai

palvelujen keskeiset ominaisuudet;

. Tiedot kryptovarahankkeesta, erityisesti kuvaus hankkeen aiemmista ja tule-

vista vilitavoitteista ja tapauksen mukaan hankkeeseen jo osoitetuista
resursseista;

. Tapauksen mukaan mahdollisesti keréttyjen varojen tai muiden kryptovarojen

suunniteltu kaytto.

E osa: Tiedot kryptovarojen tarjoamisesta yleisdlle tai niiden ottamisesta kaupan-
kdynnin kohteeksi

1.

Maininta siitd, koskeeko kryptovaran kuvaus kryptovarojen tarjoamista ylei-
s6lle vai niiden ottamista kaupankdynnin kohteeksi;

Syyt, joiden perusteella kryptovaroja tarjotaan yleisolle tai niiden ottamista
kaupankéynnin kohteeksi haetaan;

Tapauksen mukaan méird, joka yleisolle tarjoamisella on tarkoitus hankkia
varoina tai mind tahansa muuna kryptovarana, mukaan lukien tapauksen
mukaan kryptovarojen yleisolle tarjoamista koskeva merkinndn minimi- ja
maksimitavoite sekd se, hyviksytddankd ylimerkinndt ja miten ne
kohdennetaan;

Yleisolle tarjottavan kryptovaran liikkeeseenlaskuhinta (virallisena valuuttana
tai mind tahansa muuna kryptovarana) ja mahdollisesti sovellettava merkin-
tapalkkio tai menetelmd, jonka mukaisesti tarjoushinta méaaraytyy;

Yleisolle tarjottavien tai kaupankdynnin kohteeksi otettavien kryptovarojen
kokonaislukuméérd tapauksen mukaan;

Maininta mahdollisista haltijoista, joille kryptovarojen yleisolle tarjoaminen
tai téllaisten kryptovarojen ottaminen kaupankdynnin kohteeksi on kohden-
nettu, mukaan lukien téllaisten kryptovarojen haltijoiden tyyppid koskevat
mahdolliset rajoitukset;

Erityinen ilmoitus siitd, ettd kryptovarojen yleisolle tarjoamiseen osallistuvat
ostajat voivat saada suorittamansa maksut takaisin, jos merkinndn minimita-
voitetta ei ole saavutettu yleisolle tarjoamisen padttyessd, jos ostajat kéyttavit
13 artiklassa tarkoitettua peruuttamisoikeuttaan tai jos tarjoaminen peruu-
tetaan, sekd yksityiskohtainen kuvaus takaisinmaksumekanismista, mukaan
lukien odotettu ajanjakso, jonka kuluessa takaisinmaksut suoritetaan;
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

18.

19.

Tiedot kryptovarojen yleisolle tarjoamisen vaiheista, mukaan lukien tiedot
kryptovarojen ennakko-ostajien alennetusta ostohinnasta (myynti ennen jul-
kista myyntid); Jos osalle ostajista tarjotaan alennettuja ostohintoja, selvitys
siitd, miksi ostohinnoissa voi olla eroja, ja kuvaus tdimén vaikutuksesta mui-
hin sijoittajiin;

Maédraaikaisten tarjoamisten osalta merkintdaika, jonka ajan yleisolle tarjoa-
minen on voimassa,

Jérjestelyt 10 artiklassa tarkoitettujen varojen tai muiden kryptovarojen suo-
jaamiseksi méadrdaikaisen yleisolle tarjoamisen tai peruuttamisjakson aikana;

Tarjottujen kryptovarojen ostamisessa kaytettdvit maksutavat seké siirtotavat,
joita kdyttden maksettu arvo siirretdén ostajille, jos ndmé ovat oikeutettuja
saamaan suorittamansa maksut takaisin;

Yleisolle tarjoamisten yhteydessd tiedot 13 artiklassa tarkoitetusta
peruuttamisoikeudesta;

Tiedot siitd, miten ja missd aikataulussa ostetut kryptovarat siirretdén
haltijoille;

Tiedot teknisistd vaatimuksista, joita ostajan on noudatettava saadakseen
kryptovarat haltuunsa;

Kryptovarojen kohdennetusta tarjoamisesta vastaavan kryptovarapalvelun tar-
joajan nimi ja téllaisen tarjoamisen muoto (merkintdtakauksen perusteella tai
muuten) tapauksen mukaan;

Tapauksen mukaan sen kryptovarojen kaupankdyntialustan nimi, jolla kau-
pankdynnin kohteeksi ottamista haetaan, ja tiedot siitd, miten sijoittajat voivat
pédstd tillaisille kaupankdyntialustoille ja mitd kustannuksia niihin liittyy;

. Kustannukset, jotka liittyvit kryptovarojen tarjoamiseen yleisolle;

Tarjoamiseen yleisolle tai kaupankdynnin kohteeksi ottamiseen liittyvat mah-
dolliset eturistiriidat, jotka koskevat tarjoamiseen tai kaupankdynnin koh-
teeksi ottamiseen osallisia henkiloitd;

Laki, jota sovelletaan kryptovarojen yleisolle tarjoamiseen, sekéd toimivaltai-
nen tuomioistuin.

F osa: Tiedot kryptovaroista

1.

2.

Niiden kryptovarojen tyyppi, joita aiotaan tarjota yleisolle tai joiden ottamista
kaupankéynnin kohteeksi haetaan;

Kuvaus tarjottavien tai kaupankdynnin kohteeksi otettavien kryptovarojen
ominaisuuksista, mukaan lukien 109 artiklassa tarkoitetussa rekisterissi olevan
kryptovaran kuvauksen luokittelemiseksi tarpeelliset tiedot kyseisen artiklan 8
kohdassa sdddetyn mukaisesti, ja toiminnoista, mukaan lukien tiedot siit,
milloin toimintojen on tarkoitus tulla sovellettaviksi.
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G osa: Tiedot kryptovaroihin liitetyistd oikeuksista ja velvollisuuksista

1. Kuvaus ostajan oikeuksista ja mahdollisista velvollisuuksista sekéd oikeuksien
kayttod koskevista menettelyistd ja edellytyksistd;

2. Kuvaus edellytyksistd, joiden nojalla oikeuksia ja velvollisuuksia voidaan
muuttaa;

3. Tapauksen mukaan tiedot liikkeeseenlaskijan tulevista kryptovarojen tarjoa-
misista yleisolle ja liikkeeseenlaskijan itsellddn sdilyttdmien kryptovarojen
lukumaiéra;

4. Jos kryptovarojen tarjoaminen yleisolle tai niiden kaupankadynnin kohteeksi
ottaminen koskee hyddyketokeneita, tiedot niiden tavaroiden tai palvelujen
laadusta ja maéérasté, joihin hyddyketokenit antavat oikeuden;

5. Jos kryptovarojen tarjoaminen yleisolle tai niiden kaupankdynnin kohteeksi
ottaminen koskee hyoddyketokeneita, tiedot siitd, miten hyddyketokenit voi-
daan lunastaa niitd tavaroita tai palveluja vastaan, joihin ne liittyvit;

6. Jos ei haeta ottamista kaupankdynnin kohteeksi, tiedot siitd, miten ja missé
kryptovaroja voidaan ostaa tai myydd niiden yleisdlle tarjoamisen jilkeen;

7. Tarjottavien tai kaupankdynnin kohteeksi otettavien kryptovarojen siirtokel-
poisuuden rajoitukset;

8. Jos kryptovaroilla on protokollia niiden tarjonnan lisd&miseksi tai véhenté-
miseksi vastauksena kysynndn muutoksiin, kuvaus téllaisten protokollien
toiminnasta;

9. Tapauksen mukaan kuvaus suojajirjestelmisti, joilla suojellaan kryptovarojen
arvoa, ja korvausjarjestelmists;

10. Laki, jota sovelletaan kryptovaroihin, sekd toimivaltainen tuomioistuin.

H osa: Tiedot perustana olevasta teknologiasta

1. Tiedot kaytetystd teknologiasta, mukaan lukien kéytetty hajautetun tilikirjan
teknologia, sekd kéytetyistd protokollista ja teknisistd standardeista;

2. Tapauksen mukaan konsensusmekanismi;

3. Kannustinmekanismit liiketoimien varmistamiseksi ja mahdollisesti sovelletta-
vat maksut;

4. Jos kryptovarat lasketaan liikkeeseen, siirretddn ja tallennetaan kayttamalla
liikkeeseenlaskijan, tarjoajan tai niiden puolesta toimivan kolmannen osapuo-
len ylldpitdimaé hajautetun tilikirjan teknologiaa, yksityiskohtainen kuvaus tal-
laisen hajautetun tilikirjan teknologian toiminnasta;

5. Tiedot kéytetyn teknologian tarkastuksen tuloksista, mikali téllainen tarkastus
suoritettiin.
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I osa: Tiedot riskeistd

1.

Kuvaus riskeistd, joita liittyy kryptovarojen tarjoamiseen yleisolle tai niiden
ottamiseen kaupankdynnin kohteeksi;

. Kuvaus riskeistd, joita liittyy liikkeeseenlaskijaan, jos eri kuin tarjoaja tai

kaupankdynnin kohteeksi ottamista hakeva henkild;

. Kuvaus kryptovaroihin liittyvistd riskeista;,
. Kuvaus hankkeen toteutukseen liittyvistd riskeistd;

. Kuvaus kéytettyyn teknologiaan liittyvistd riskeistd sekd mahdollisista riskeja

lieventdvistd toimenpiteista.
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LITE I

OMAISUUSREFERENSSITOKENIA KOSKEVAA  KRYPTOVARAN

KUVAUSTA VARTEN TASMENNETTAVAT TIEDOT

A osa: Tiedot omaisuusreferenssitokenin liikkeeseenlaskijasta

1.

12.

Nimi;

Oikeudellinen muoto;

Virallinen osoite ja padtoimipaikka, jos ndmé eivit ole samat;

Rekisterdintipéivé;

Oikeushenkil6tunnus tai muu sovellettavan kansallisen lainsdéddédnnon nojalla
vaadittu tunniste;

Tapauksen mukaan emoyrityksen nimi;

Liikkeeseenlaskijan ylimmaén hallintoelimen jésenind olevien henkildiden ni-
met, yritysosoitteet ja tehtavit;

Liikkeeseenlaskijan ja tapauksen mukaan sen emoyrityksen liike- tai
ammattitoiminta;

Tiedot liikkeeseenlaskijan taloudellisesta tilasta kolmelta viimeksi kuluneelta
vuodelta tai, jos liikkeeseenlaskija ei ole ollut toiminnassa kyseistd kolmen
vuoden jaksoa, kyseisen liikkeeseenlaskijan rekisterdintipdivén jalkeen.

Taloudellisen tilan arvioinnissa kéytetddn perustana todenmukaista selostusta
liikkeeseenlaskijan liiketoiminnan kehittymisestd ja tuloksesta sekd sen ase-
masta kunakin vuonna ja kullakin osavuosikaudella, jolta historiallisia talou-
dellisia tietoja edellytetdén, sekd olennaisten muutosten syit.

Selostuksen on oltava tasapuolinen ja kattava analyysi liikkeeseenlaskijan
litkketoiminnan kehittymisestd ja tuloksesta seké liikkeeseenlaskijan asemasta,
ja sen on vastattava liiketoiminnan kokoa ja kompleksisuutta;

. Yksityiskohtainen kuvaus liikkeeseenlaskijan ohjaus- ja hallintojérjestelmistd;

. Yksityiskohtaiset tiedot omaisuusreferenssitokenin liikkeeseenlaskijan toimi-

luvasta ja téllaisen toimiluvan myonténeen toimivaltaisen viranomaisen nimi,
paitsi jos omaisuusreferenssitokenien litkkeeseenlaskija on vapautettu toimil-
upavaatimuksesta 17 artiklan mukaisesti.

Luottolaitosten osalta kotijdsenvaltion toimivaltaisen viranomaisen nimi.

Jos omaisuusreferenssitokenin liikkeeseenlaskija laskee litkkeeseen myos
muita kryptovaroja tai harjoittaa my6s muihin kryptovaroihin liittyvid toi-
mintoja, tdmé olisi ilmoitettava selkedsti; liikkeeseenlaskijan olisi myos il-
moitettava, onko liikkeeseenlaskijan ja kryptovarojen liikkeeseenlaskuun
kaytettdvad hajautetun tilikirjan teknologiaa yllépitavan yhteison vélilla jokin
yhteys, my6s jos protokollia suorittaa tai hallinnoi henkild, jolla on ldheinen
yhteys hankkeen osanottajiin.
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B osa: Tiedot omaisuusreferenssitokenista

1. Omaisuusreferenssitokenien nimi ja lyhenne tai tunnus;

2. Omaisuusreferenssitokenin kuvaus, mukaan lukien 109 artiklassa tarkoitetussa
rekisterissd olevan kryptovaran kuvauksen luokittelemiseksi tarpeelliset tiedot
kyseisen artiklan 8 kohdassa sdddetyn mukaisesti;

3. Yksityiskohtaiset tiedot kaikista omaisuusreferenssitokenia koskevaan toteu-
tukseen osallistuvista luonnollisista henkildistd tai oikeushenkildistd (myos
yritysten yritysosoitteet ja/tai kotipaikka), kuten neuvonantajista, kehitystii-
mistd ja kryptovarapalvelun tarjoajista;

4. Kuvaus 34 artiklan 5 kohdan ensimmdiisen alakohdan h alakohdassa tarkoi-
tettujen ulkopuolisten yhteisdjen tehtévistd, vastuista ja vastuuvelvollisuudesta;

5. Tiedot omaisuusreferenssitokeneita koskevista suunnitelmista, mukaan lukien
kuvaus aiemmista ja tulevista vélitavoitteista ja tapauksen mukaan jo osoite-
tuista resursseista.

C osa: Tiedot omaisuusreferenssitokenin tarjoamisesta yleisolle tai niiden ottami-
sesta kaupankdynnin kohteeksi

1. Maininta siitd, koskeeko kryptovaran kuvaus omaisuusreferenssitokenin tar-
joamista yleisolle tai sen ottamista kaupankdynnin kohteeksi;

2. Tapauksen mukaan médrd, joka omaisuusreferenssitokenin yleisélle tarjoami-
sella on tarkoitus hankkia varoina tai mind tahansa muuna kryptovarana,
mukaan lukien tapauksen mukaan omaisuusreferenssitokenin yleisolle tarjoa-
mista koskeva merkinndn minimi- ja maksimitavoite sekd se, hyviksytaanko
ylimerkinnét ja miten ne kohdennetaan;

3. Tarjottavan tai kaupankdynnin kohteeksi otettavan omaisuusreferenssitokenin
yksikkojen kokonaislukuméiréd tapauksen mukaan;

4. Maininta mahdollisista haltijoista, joille omaisuusreferenssitokenin yleisolle
tarjoaminen tai téllaisen omaisuusreferenssitokenin ottaminen kaupankdynnin
kohteeksi on kohdennettu, mukaan lukien tillaisen omaisuusreferenssitokenin
haltijoiden tyyppid koskevat mahdolliset rajoitukset;

5. Erityinen ilmoitus siitd, ettd omaisuusreferenssitokenin yleisolle tarjoamiseen
osallistuvat ostajat voivat saada suorittamansa maksut takaisin, jos merkinnén
minimitavoitetta ei ole saavutettu yleisolle tarjoamisen pédttyessd, mukaan
lukien odotettu ajanjakso, jonka kuluessa takaisinmaksut suoritetaan; merkin-
nidn maksimitavoitteen ylittymisen seuraukset olisi tehtdva selviksi;

6. Tiedot omaisuusreferenssitokenin yleisolle tarjoamisen vaiheista, mukaan lu-
kien tiedot omaisuusreferenssitokenin ennakko-ostajien alennetusta ostohin-
nasta (myynti ennen julkista myyntid), ja, jos tietyille ostajille tarjotaan
alennettuja ostohintoja, selvitys siitd, miksi ostohinnoissa voi olla eroja, ja
kuvaus tdmén vaikutuksesta muihin sijoittajiin;

7. Madrdaikaisten tarjoamisten osalta merkintdaika, jonka ajan yleisolle tarjoa-
minen on voimassa;
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10.

11.

13.

14.

15.

Tarjotun omaisuusreferenssitokenin ostamisessa ja lunastamisessa kaytettavit
maksutavat;

Tiedot siitd, miten ja missé aikataulussa ostetut omaisuusreferenssitoken siir-
retddn haltijoille;

Tiedot teknisistd vaatimuksista, joita ostajan on noudatettava saadakseen
omaisuusreferenssitokenin haltuunsa;

Omaisuusreferenssitokenin kohdennetusta tarjoamisesta vastaavan kryptova-
rapalvelun tarjoajan nimi ja téllaisen tarjoamisen muoto (takuulla tai ilman
takuuta) tapauksen mukaan;

. Tapauksen mukaan sen kryptovarojen kaupankayntialustan nimi, jolla kau-

pankdynnin kohteeksi ottamista haetaan, ja tiedot siitd, miten sijoittajat voivat
pédstd tillaisille kaupankdyntialustoille ja mitd kustannuksia niihin liittyy;

Kustannukset, jotka liittyvdt omaisuusreferenssitokenin tarjoamiseen ylei-
solle;

Yleisolle tarjoamiseen tai kaupankdynnin kohteeksi ottamiseen liittyvat mah-
dolliset eturistiriidat, jotka koskevat tarjoamiseen tai kaupankdynnin koh-
teeksi ottamiseen osallisia henkiloitd,

Laki, jota sovelletaan omaisuusreferenssitokenin yleisolle tarjoamiseen, sekd
toimivaltainen tuomioistuin.

D osa: Tiedot omaisuusreferenssitokeneiin liitetyistd oikeuksista ja velvollisuuk-
sista

1.

Kuvaus tarjottavien tai kaupankdynnin kohteeksi otettavan omaisuusreferens-
sitokenin ominaisuuksista ja toiminnoista, mukaan lukien tiedot siitd, milloin
toimintojen on tarkoitus tulla sovellettaviksi;

Kuvaus ostajan oikeuksista ja mahdollisista velvollisuuksista sekd oikeuksien
kayttod koskevista menettelyistd ja edellytyksistd;

Kuvaus edellytyksistd, joiden nojalla oikeuksia ja velvollisuuksia voidaan
muuttaa,

Tapauksen mukaan tiedot liikkeeseenlaskijan tulevasta omaisuusreferenssito-
kenin tarjoamisesta yleisolle ja liikkeeseenlaskijan itsellddn sdilyttdmien
omaisuusreferenssitokenin yksikkdjen lukumaéra;

Jos ei haeta ottamista kaupankdynnin kohteeksi, tiedot siitd, miten ja missd
omaisuusreferenssitokenia voidaan ostaa tai myyda niiden yleisolle tarjoami-
sen jilkeen;

Tarjottavan tai kaupankdynnin kohteeksi otettavan omaisuusreferenssitokenin
siirtokelpoisuuden rajoitukset;

Jos omaisuusreferenssitokenilla on protokollia sen tarjonnan lisddmiseksi tai
vahentdmiseksi vastauksena kysynndn muutoksiin, kuvaus téllaisten proto-
kollien toiminnasta;
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11.

12.

13.

14.

16.

17.

Tapauksen mukaan kuvaus suojajirjestelmistd, joilla suojellaan omaisuusre-
ferenssitokenin arvoa, ja korvausjirjestelmistd;

Tiedot oikeuksien luonteesta ja tdytantoonpanokelpoisuudesta, mukaan lu-
kien pysyvit lunastusoikeudet ja kaikki vaadeoikeudet, joita haltijoilla ja
39 artiklan 2 kohdassa tarkoitetuilla oikeushenkildilld tai luonnollisilla hen-
kiloilla voi olla liikkeeseenlaskijaan ndhden, my6s tiedot siitd, miten tillaisia
oikeuksia kohdellaan maksukyvyttomyysmenettelyissd, tiedot siitd, myonne-
taanko eri haltijoille erilaisia oikeuksia, ja syrjimittomat perusteet téllaiselle
erilaiselle kohtelulle;

. Yksityiskohtainen kuvaus saatavasta, jota omaisuusreferenssitoken edustaa
haltijoille, mukaan lukien:

a) kuvaus kustakin referenssind olevasta omaisuuserésté ja kunkin omaisuus-
erdn osuuksista;

b) referenssind olevan omaisuuden arvon sekd saatavan ja omaisuusreservin
madrdn vilinen suhde; ja

c) kuvaus siitd, miten saatavan osatekijoiden oikeudenmukainen ja avoin
arvostus on toteutettu, yksildiden tarvittaessa riippumattomat osapuolet;

Tapauksen mukaan tiedot jarjestelyistéd, jotka liikkeeseenlaskija on ottanut
kéayttoon varmistaakseen omaisuusreferenssitokenin likviditeetin, mukaan lu-
kien likviditeetin varmistamisesta vastaavien yhteisdjen nimet;

Yhteystiedot valitusten toimittamista varten ja kuvaus valitustenkdsittelyme-
nettelyistd ja mahdollisesta riitojenratkaisumekanismista tai muutoksenhaku-
menettelystd, jonka omaisuusreferenssitokenin liikkeeseenlaskija on ottanut
kéyttoon;

Kuvaus haltijoiden oikeuksista, kun liikkeeseenlaskija ei kykene tiyttimaan
velvollisuuksiaan, myos maksukyvyttomyyden tapauksessa;

Kuvaus oikeuksista palautumissuunnitelman taytdntdonpanon yhteydessa,

. Kuvaus oikeuksista lunastussuunnitelman taytantoonpanon yhteydessi;

Yksityiskohtaiset tiedot siitd, miten omaisuusreferenssitoken lunastetaan,
my0s siitd, voiko haltija valita lunastusmuodon, siirron muodon tai lunastuk-
sessa kaytettdvan virallisen valuutan;

Laki, jota sovelletaan omaisuusreferenssitokeniin, sekd toimivaltainen
tuomioistuin.

osa: Tiedot perustana olevasta teknologiasta

. Tiedot kaytetystd teknologiasta, mukaan lukien kéytetty hajautetun tilikirjan

teknologia, sekd kaytetyistd protokollista ja teknisistd standardeista, jotka mah-
dollistavat omaisuusreferenssitokenien hallussapidon, tallentamisen ja siirtdmi-
sen;

. Tapauksen mukaan konsensusmekanismi;

. Kannustinmekanismit liiketoimien varmistamiseksi ja mahdollisesti sovelletta-

vat maksut;
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4. Jos omaisuusreferenssitokenit lasketaan liikkeeseen, siirretddn ja tallennetaan
kéayttamalld liikkeeseenlaskijan tai liikkeeseenlaskijan puolesta toimivan kol-
mannen osapuolen ylldpitdmad hajautetun tilikirjan teknologiaa, yksityiskoh-
tainen kuvaus téllaisen hajautetun tilikirjan teknologian toiminnasta;

5. Tiedot kéytetyn teknologian tarkastuksen tuloksista, mikali téllainen tarkastus
suoritettiin.

F osa: Tiedot riskeistd

1. Omaisuusreserviin liittyvét padasialliset riskit, jos liikkeeseenlaskija ei kykene
tayttamadn velvollisuuksiaan;

2. Kuvaus omaisuusreferenssitokenin liikkeeseenlaskijaan liittyvistad riskeistd;

3. Kuvaus riskeistd, joita liittyy omaisuusreferenssitokenin tarjoamiseen yleisolle
tai niiden ottamiseen kaupankdynnin kohteeksi;

4. Kuvaus riskeistd, joita liittyy omaisuusreferenssitokeneiin, erityisesti referens-
sind oleviin omaisuuseriin;

5. Kuvaus riskeistd, joita liittyy omaisuusreferenssitokenia koskevan hankkeen
toteutukseen;

6. Kuvaus kiytettyyn teknologiaan liittyvistd riskeistd sekd mahdollisista riskeja
lieventavistd toimenpiteista.

G osa: Tiedot omaisuusreservistd

1. Yksityiskohtainen kuvaus mekanismista, jolla pyritddn yhteensovittamaan
omaisuusreservin arvo ja omaisuusreferenssitokeniin liittyvd saatava, mukaan
lukien oikeudelliset ja tekniset nékokohdat;

2. Yksityiskohtainen kuvaus omaisuusreservista ja omaisuuserien
koostumuksesta;

3. Kuvaus mekanismeista, joiden avulla omaisuusreferenssitokenit lasketaan liik-
keeseen ja lunastetaan;

4. Tiedot siitd, onko osa reserviomaisuudesta sijoitettu, ja tapauksen mukaan
kuvaus nditd reserviomaisuuserid koskevasta sijoituspolitiikasta;

5. Kuvaus reserviomaisuuden siilytysjarjestelyistd, mukaan lukien omaisuuserien
erottelu, sekd niiden kryptovaroja asiakkaiden puolesta sdilyttavien ja hallin-
noivien kryptovarapalvelun tarjoajien, luottolaitosten tai sijoituspalveluyritys-
ten nimet, jotka on nimetty reserviomaisuuden hallinnoijiksi.



02023R1114 — FI —09.01.2024 — 001.003 — 207

LIOTE 11

SAHKORAHATOKENIA KOSKEVAA KRYPTOVARAN KUVAUSTA

VARTEN TASMENNETTAVAT TIEDOT

A osa: Tiedot sdhkdrahatokenin litkkeeseenlaskijasta

1.

11.

13.

Nimi;

Oikeudellinen muoto;

Virallinen osoite ja pditoimipaikka, jos ndma eivit ole samat;

Rekisterdintipdivé;

Mahdollinen oikeushenkilotunnus tai muu sovellettavan kansallisen lainsaa-
ddnnén nojalla vaadittu tunniste;

Liikkeeseenlaskijan puhelinnumero ja sdahkopostiosoite yhteydenottoja varten
sekd ajanjakso, jonka kuluessa liikkeeseenlaskijaan mainitun puhelinnumeron
tai sdhkopostiosoitteen vilitykselld yhteyttd ottava sijoittaja saa vastauksen;

Tapauksen mukaan emoyrityksen nimi;

Liikkeeseenlaskijan ylimmén hallintoelimen jéseniné olevien henkiliden ni-
met, yritysosoitteet ja tehtavit;

Liikkeeseenlaskijan ja tapauksen mukaan sen emoyrityksen liike- tai
ammattitoiminta;

. Mahdolliset eturistiriidat;

Jos séhkorahatokenin liikkeeseenlaskija laskee liikkeeseen my6s muita kryp-
tovaroja tai harjoittaa myds muita kryptovaroihin liittyvid toimintoja, tima
olisi ilmoitettava selkedsti; liikkeeseenlaskijan olisi myos ilmoitettava, onko
liikkkeeseenlaskijan ja kryptovarojen liikkeeseenlaskuun kiytettdvdd hajaute-
tun tilikirjan teknologiaa ylldpitdvén yhteison vililld jokin yhteys, myos jos
protokollia suorittaa tai hallinnoi henkild, jolla on ldheinen yhteys hankkeen
osanottajiin;

. Liikkeeseenlaskijan taloudellinen tila kolmelta viimeksi kuluneelta vuodelta

tai, jos liikkeeseenlaskija ei ole ollut toiminnassa kyseistd kolmen vuoden
jaksoa, liikkeeseenlaskijan taloudellinen tila sen rekisterdintipdivin jalkeen.

Taloudellisen tilan arvioinnissa kdytetdan perustana todenmukaista selostusta
likkkeeseenlaskijan liiketoiminnan kehittymisestd ja tuloksesta sekd sen ase-
masta kunakin vuonna ja kullakin osavuosikaudella, jolta historiallisia talou-
dellisia tietoja edellytetdén, sekd olennaisten muutosten syit.

Selostuksen on oltava tasapuolinen ja kattava analyysi liikkeeseenlaskijan
litkketoiminnan kehittymisestd ja tuloksesta seki liikkeeseenlaskijan asemasta,
ja sen on vastattava litketoiminnan kokoa ja kompleksisuutta;

Yksityiskohtaiset tiedot sdhkorahatokenien liikkeeseenlaskijan toimiluvasta ja
tillaisen toimiluvan mydntdneen toimivaltaisen viranomaisen nimi, paitsi jos
sihkorahatokenin liikkeeseenlaskija on vapautettu toimilupavaatimuksesta
48 artiklan 4 ja 5 kohdan mukaisesti.
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B osa: Tiedot sdhkorahatokenista

1. Nimi ja lyhenne;

2. Sdhkorahatokenien kuvaus, mukaan lukien 109 artiklassa tarkoitetussa rekis-
terissd olevan kryptovaran kuvauksen luokittelemiseksi tarpeelliset tiedot ky-
seisen artiklan 8 kohdassa sdddetyn mukaisesti;

3. Yksityiskohtaiset tiedot kaikista hankkeen suunnitteluun ja kehittdmiseen osal-
listuvista luonnollisista henkildistd tai oikeushenkildistd (my0s yrityksen yri-
tysosoitteet ja/tai kotipaikka), kuten neuvonantajista, kehitystiimistd ja kryp-
tovarapalvelun tarjoajista.

C osa: Tiedot sdhkorahatokenin tarjoamisesta yleisolle tai sen ottamisesta kau-
pankédynnin kohteeksi

1. Maininta siitd, koskeeko kryptovaran kuvaus sdhkorahatokenin tarjoamista
yleisolle vai sen ottamista kaupankdynnin kohteeksi;

2. Yleisolle tarjottavan tai kaupankdynnin kohteeksi otettavan sidhkorahatokenin
yksikkdjen kokonaislukumédrd tapauksen mukaan;

3. Tapauksen mukaan niiden kryptovarojen kaupankdyntialustojen nimet, joissa
sdhkorahatokenin ottamista kaupankdynnin kohteeksi haetaan;

4. Laki, jota sovelletaan sidhkorahatokenin yleisolle tarjoamiseen, sekd toimival-
tainen tuomioistuin.

D osa: Tiedot sdhkorahatokeneihin liitetyistd oikeuksista ja velvollisuuksista

1. Yksityiskohtainen kuvaus sdhkorahatokenien haltijan oikeuksista ja mahdolli-
sista velvollisuuksista, mukaan lukien oikeus vaatia lunastusta nimellisarvoon,
sekd haltijan oikeuksien kayttod koskevista menettelyistd ja edellytyksisti;

2. Kuvaus edellytyksistd, joiden nojalla oikeuksia ja velvollisuuksia voidaan
muuttaa;

3. Kuvaus haltijoiden oikeuksista, kun liikkeeseenlaskija ei kykene tdyttdmain
velvollisuuksiaan, myos maksukyvyttomyyden tapauksessa;

4. Kuvaus oikeuksista palautumissuunnitelman tiytdntéonpanon yhteydessa,

5. Kuvaus oikeuksista lunastussuunnitelman téytdntdonpanon yhteydessd;

6. Yhteystiedot valitusten toimittamista varten ja kuvaus valitustenkasittelyme-
nettelyistd ja mahdollisesta riitojenratkaisumekanismista tai muutoksenhaku-
menettelystd, jonka sdhkorahatokenin liikkeeseenlaskija on ottanut kdyttoon;

7. Tapauksen mukaan kuvaus suojajérjestelmistd, joilla suojellaan kryptovaran
arvoa, ja korvausjarjestelmisti;

8. Laki, jota sovelletaan sdhkorahatokeneiin, sekéd toimivaltainen tuomioistuin.
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E osa: Tiedot perustana olevasta teknologiasta

1.

6

Tiedot kaytetystd teknologiasta, mukaan lukien kaytetty hajautetun tilikirjan
teknologia, sekd kaytetyistd protokollista ja teknisistd standardeista, jotka mah-
dollistavat sdhkorahatokenien hallussapidon, tallentamisen ja siirtimisen;

. Tiedot teknisistd vaatimuksista, joita ostajan on noudatettava saadakseen sih-
korahatokenin haltuunsa;

. Tapauksen mukaan konsensusmekanismi;

. Kannustinmekanismit liiketoimien varmistamiseksi ja mahdollisesti sovelletta-
vat maksut;

. Jos sdhkorahatoken lasketaan liikkeeseen, siirretdén ja tallennetaan kayttdmalla
likkkeeseenlaskijan tai sen puolesta toimivan kolmannen osapuolen ylldpiti-
médd hajautetun tilikirjan teknologiaa, yksityiskohtainen kuvaus tdllaisen ha-
jautetun tilikirjan teknologian toiminnasta;

. Tiedot kéytetyn teknologian tarkastuksen tuloksista, mikéli tillainen tarkastus
suoritettiin.

F osa: Tiedot riskeistd

1
2
3

. Kuvaus sdhkorahatokenin liikkeeseenlaskijaan liittyvistd riskeisté,
. Kuvaus séhkorahatokeneiin liittyvistd riskeistd;

. Kuvaus kéytettyyn teknologiaan liittyvistd riskeistd sekd mahdollisista riskeja
lieventdvistd toimenpiteista.
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LITE IV

KRYPTOVARAPALVELUN TARJOAJIA KOSKEVAT VAHIMMAISPAAOMAVAA-
TIMUKSET

Viahimmaispadomavaati-

Kryptovarapalvelun . . mukset 67 artiklan 1
tarjoajat Kryptovarapalvelujen tyypit kohdan a alakohdan

mukaisesti

Luokka 1 Kryptovarapalvelun tarjoajat, joilla on toimi- 50 000 euroa
lupa tarjota seuraavia kryptovarapalveluja:

— toimeksiantojen toteuttaminen asiakkaiden
puolesta;

— kryptovarojen kohdennettu tarjoaminen;

— kryptovarojen siirtopalvelujen tarjoaminen
asiakkaiden puolesta;

— kryptovaroja  koskevien toimeksiantojen
vastaanottaminen ja vilittdminen asiakkai-
den puolesta;

— kryptovaroja koskevan neuvonnan tarjoami-
nen; ja/tai

— kryptovaroja koskevan salkunhoidon tarjoa-
minen.

Luokka 2 Kryptovarapalvelun tarjoajat, joilla on toimi- 125 000 euroa

lupa tarjota mitd tahansa luokkaan 1 kuuluvaa

kryptovarapalvelua ja seuraavia palveluja:

— kryptovarojen siilytys ja hallinnointi asiak-
kaiden puolesta;

— kryptovarojen vaihto varoihin; ja/tai

— kryptovarojen vaihto muihin kryptovaroi-
hin.

Luokka 3 Kryptovarapalvelun tarjoajat, joilla on toimi- 150 000 euroa
lupa tarjota mitd tahansa luokkaan 2 kuuluvaa
kryptovarapalvelua ja seuraavia palveluja:

— kryptovarojen kaupankdyntialustan yllépito.
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LIITE V

LUETTELO III JA VI OSASTOSSA TARKOITETUISTA RIKKOMISISTA
MERKITTAVIEN OMAISUUSREFERENSSITOKENIEN LIIKKEESEEN-
LASKIJOIDEN OSALTA

1. Liikkeeseenlaskija rikkoo 22 artiklan 1 kohtaa, jos se ei raportoi EPV:lle
neljdnnesvuosittain kyseisen kohdan ensimmadisen alakohdan a—d alakohdas-
sa tarkoitettuja tietoja kunkin merkittdvin omaisuusreferenssitokenin osalta,
jonka liikkeeseenlaskuarvo on yli 100 000 000 euroa.

2. Liikkeeseenlaskija rikkoo 23 artiklan 1 kohtaa, jos se ei lopeta merkittivin
omaisuusreferenssitokenin liikkeeseenlaskua kyseisessd kohdassa sdddettyjen
kynnysarvojen saavuttamisen jdlkeen tai jos se ei toimita 40 tyopdivdn ku-
luessa kyseisten kynnysarvojen saavuttamisesta EPV:lle suunnitelmaa sen
varmistamiseksi, ettd liiketoimien péivakohtainen arvioitu neljdnnesvuosittai-
nen keskimdardinen lukumaird ja keskimédrdinen yhteenlaskettu arvo pide-
tddn ndiden kynnysarvojen alapuolella.

3. Liikkeeseenlaskija rikkoo 23 artiklan 4 kohtaa, jos se ei noudata EPV:n
mainitun artiklan 1 kohdan b alakohdassa tarkoitettuun suunnitelmaan vaa-
timia muutoksia.

4. Liikkeeseenlaskija rikkoo 25 artiklaa, jos se ei ilmoita EPV:lle kaikista sel-
laisista liiketoimintamallinsa suunnitelluista muutoksista, joilla on todenna-
koisesti huomattava vaikutus merkittdvien omaisuusreferenssitokenien halti-
joiden tai mahdollisten haltijoiden ostopaétokseen, tai jos se ei kuvaile tél-
laista muutosta kryptovaran kuvauksessa.

5. Liikkeeseenlaskija rikkoo 25 artiklaa, jos se ei noudata EPV:n 25 artiklan 4
kohdan mukaisesti pyytdmad toimenpidettd.

6. Liikkeeseenlaskija rikkoo 27 artiklan 1 kohtaa, jos se ei toimi rehellisesti,
tasapuolisesti ja ammattimaisesti.

7. Liikkeeseenlaskija rikkoo 27 artiklan 1 kohtaa, jos se ei viesti merkittavin
omaisuusreferenssitokenin haltijoiden ja mahdollisten haltijoiden kanssa ta-
sapuolisella ja selkedlld tavalla, joka ei ole harhaanjohtava.

8. Liikkeeseenlaskija rikkoo 27 artiklan 2 kohtaa, jos se ei toimi merkittdvan
omaisuusreferenssitokenin haltijoiden edun mukaisesti tai jos se soveltaa
tiettyihin haltijoihin etuoikeutettua kohtelua, josta se ei ilmoita laatimassaan
kryptovaran kuvauksessa tai tapauksen mukaan markkinointiviestinnassa.

9. Liikkeeseenlaskija rikkoo 28 artiklaa, jos se ei julkaise verkkosivustollaan
21 artiklan 1 kohdassa tarkoitettua hyvéksyttyd kryptovaran kuvaustaan ja
tapauksen mukaan 25 artiklassa tarkoitettua muutettua kryptovaran kuvausta.

10. Liikkeeseenlaskija rikkoo 28 artiklaa, jos se ei aseta kryptovaran kuvausta
julkisesti saataville viimeistddn merkittdvien omaisuusreferenssitokenin ylei-
solle tarjoamisen tai kyseisen tokenin kaupankdynnin kohteeksi ottamisen
alkamispdivind.

11. Liikkeeseenlaskija rikkoo 28 artiklaa, jos se ei varmista, ettd kryptovaran
kuvaus ja tapauksen mukaan muutettu kryptovarojen kuvaus on saatavilla
sen verkkosivuilla niin kauan kuin merkittdivd omaisuusreferenssitoken on
yleison hallussa.



02023R1114 — FI—09.01.2024 — 001.003 — 212

12.

13.

14.

15.

16.

18.

19.

20.

21.

22.

Liikkeeseenlaskija rikkoo 29 artiklan 1 ja 2 kohtaa, jos sen julkaisema
markkinointiviestintd, joka liittyy merkittdvén omaisuusreferenssitokenin tar-
joamiseen yleisolle tai niiden ottamiseen kaupankdynnin kohteeksi, ei tdytd
mainitun artiklan 1 kohdan a-d alakohdassa ja 2 kohdassa sédddettyjd
vaatimuksia.

Liikkeeseenlaskija rikkoo 29 artiklan 3 kohtaa, jos se ei julkaise markkinoin-
tiviestintdd ja sen muutoksia verkkosivustollaan.

Liikkeeseenlaskija rikkoo 29 artiklan 5 kohtaa, jos se anna markkinointivi-
estintdd pyynnostd tiedoksi EPV:lle.

Liikkeeseenlaskija rikkoo 29 artiklan 6 kohtaa, jos se levittdd markkinointi-
viestintdd ennen kryptovaran kuvauksen julkaisemista.

Liikkeeseenlaskija rikkoo 30 artiklan 1 kohtaa, jos se ei ilmoita liikkeessd
olevan merkittdvdn omaisuusreferenssitokenin maardd sekd 36 artiklassa tar-
koitetun reserviomaisuuden arvoa ja koostumusta selkedlld, tdsmaélliselld ja
avoimella tavalla verkkosivustollaan julkisesti ja helposti saatavilla olevassa
paikassa tai jos se ei pdivitd vaadittuja tietoja vdhintddn kuukausittain.

. Liikkeeseenlaskija rikkoo 30 artiklan 2 kohtaa, jos se ei julkaise mahdolli-

simman pian verkkosivustollaan julkisesti ja helposti saatavilla olevassa pai-
kassa lyhyttd, selkedd, tdsmallistd ja avointa tiivistelméd tilintarkastuskerto-
muksesta sekd tdydellistd ja lyhentdmétonta tilintarkastuskertomusta 36 artik-
lassa tarkoitetun reserviomaisuuden osalta.

Liikkeeseenlaskija rikkoo 30 artiklan 3 kohtaa, jos se ei ilmoita mahdolli-
simman pian verkkosivustollaan julkisesti ja helposti saatavilla olevassa pai-
kassa selkedlld, tasmaélliselld ja avoimella tavalla verkkosivustollaan tapahtu-
mia, joilla on tai todenndkoéisesti on huomattava vaikutus merkittdvdn omai-
suusreferenssitokenin arvoon tai 36 artiklassa tarkoitettuun
reserviomaisuuteen.

Liikkeeseenlaskija rikkoo 31 artiklan 1 kohtaa, jos se ei laadi ja ylldpida
tehokkaita ja avoimia menettelyjd merkittdvien omaisuusreferenssitokenien
haltijoilta ja muilta asianosaisilta, kuten merkittdvin omaisuusreferenssitoke-
nin haltijoita edustavilta kuluttajajérjestoiltd, saatujen valitusten nopeaa, oi-
keudenmukaista ja johdonmukaista kisittelyd varten eikéd julkaise kyseisten
menettelyjen kuvauksia tai jos se ei ota kdyttdon menettelyjé, joilla helpo-
tetaan valitusten kisittelyd omaisuusreferenssitokenin haltijoiden ja téllaisten
ulkopuolisten yhteisojen valilld, jos 34 artiklan 5 kohdan ensimmdisen ala-
kohdan h alakohdassa tarkoitetut ulkopuoliset yhteisot luovuttavat merkitta-
véin omaisuusreferenssitokenin kokonaan tai osittain.

Liikkeeseenlaskija rikkoo 31 artiklan 2 kohtaa, jos se ei anna merkittivin
omaisuusreferenssitokenin  haltijoille  mahdollisuutta tehdda valituksia
maksutta.

Liikkeeseenlaskija rikkoo 31 artiklan 3 kohtaa, jos se ei laadi ja aseta mer-
kittdvdan omaisuusreferenssitokenin haltijoiden saataville mallia valitusten te-
kemistd varten ja jos se ei pidd kirjaa kaikista vastaanotetuista valituksista ja
niiden johdosta toteutetuista toimenpiteista.

Liikkeeseenlaskija rikkoo 31 artiklan 4 kohtaa, jos se ei tutki kaikkia vali-
tuksia nopeasti ja oikeudenmukaisella tavalla tai jos se ei ilmoita téllaisten
tutkimusten tuloksesta merkittdvdn omaisuusreferenssitokeninsa haltijoille
kohtuullisessa ajassa.
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23.

24.

25.

26.

27.

28.

29.

30.

31.

32.

Liikkeeseenlaskija rikkoo 32 artiklan 1 kohtaa, jos se ei pane tiytdntdon ja
ylldpidd tehokkaita toimintaperiaatteita ja menettelyjd liikkeeseenlaskijan it-
sensd ja seuraavien vilisten eturistiriitojen tunnistamiseksi, ehkdisemiseksi ja
hallitsemiseksi ja niistd ilmoittamiseksi: sen osakkeenomistajat tai jésenet,
osakkeenomistajat tai jasenet, joilla on suoraan tai vilillisesti huomattava
omistusosuus, ylimmén hallintoelimen jédsenet, tyontekijét, merkittdvin omai-
suusreferenssitokenin haltijat ja kolmannet osapuolet, jotka huolehtivat jos-
takin 34 artiklan 5 kohdan ensimmadisen alakohdan h alakohdassa tarkoite-
tusta tehtdvést.

Liikkeeseenlaskija rikkoo 32 artiklan 2 kohtaa, jos se ei toteuta kaikkia
aiheellisia toimia reserviomaisuuden hoidosta ja sijoittamisesta johtuvien etu-
ristiriitojen tunnistamiseksi, ehkéisemiseksi ja hallitsemiseksi ja niistd
ilmoittamiseksi.

Liikkeeseenlaskija rikkoo 32 artiklan 3 ja 4 kohtaa, jos se ei ilmoita mer-
kittdvdn omaisuusreferenssitokeninsa haltijoille verkkosivustollaan helposti
havaittavassa paikassa eturistiriitojen yleistd luonnetta ja lahteitd seké kyseis-
ten riskien lieventdmiseksi toteutettuja toimia tai jos sen ilmoitus ei ole
riittdvén tdsmadllinen, jotta merkittdvan omaisuusreferenssitokenin mahdolliset
haltijat voivat tehdéd tietoon perustuvan ostopdidtoksen kyseisestd tokenista.

Liikkeeseenlaskija rikkoo 33 artiklaa, jos se ei anna EPV:lle vilittomasti
tiedoksi kaikkia sen ylimpadn hallintoelimeen tehtyja muutoksia tai jos se
ei anna EPV:lle kaikkia tarvittavia tietoja 34 artiklan 2 kohdan noudattami-
sen arvioimiseksi.

Liikkeeseenlaskija rikkoo 34 artiklan 1 kohtaa, jos silld ei ole vahvoja
ohjaus- ja hallintojirjestelmid, joihin siséltyvit selked organisaatiorakenne,
jossa vastuualueet on médritelty yksityiskohtaisesti, ldpindkyvésti ja johdon-
mukaisesti, tehokkaat menettelyt sellaisten riskien tunnistamista, hallitse-
mista, valvomista ja raportointia varten, joille se on tai saattaa olla alttiina,
sekd riittdvat sisdisen valvonnan mekanismit, mukaan luettuina luotettavat
hallinto- ja kirjanpitomenettelyt.

Liikkeeseenlaskija rikkoo 34 artiklan 2 kohtaa, jos sen ylimmén hallintoeli-
men jdsenet eivit ole riittdvdn hyvdmaineisid tai heilld ei ole erikseen ja
yhdessd asianmukaista osaamista, taitoa ja kokemusta tehtdviensd hoitami-
seksi tai he eivit osoita, ettd he pystyvit kdyttdimadn riittdvasti aikaa tehta-
viensd tehokkaaseen hoitamiseen.

Liikkeeseenlaskija rikkoo 34 artiklan 3 kohtaa, jos se ei anna sen ylimmén
hallintoelimen tehtdvéksi arvioida tai tarkastella sdénnollisesti 111 osaston 2,
3, 5 ja 6 luvun noudattamiseksi kdyttoon otettujen toimintaperiaatteiden ja
menettelyjen tehokkuutta tai jos se ei toteuta asianmukaisia toimenpiteitd
mahdollisten puutteiden korjaamiseksi.

Liikkeeseenlaskija rikkoo 34 artiklan 4 kohtaa, jos osakkeenomistajat tai
jésenet, joilla on suoraan tai vilillisesti huomattavia omistusosuuksia siind,
eivit ole riittdvan hyvamaineisia.

Liikkeeseenlaskija rikkoo 34 artiklan 5 kohtaa, jos se ei ota kdyttoon toi-
mintaperiaatteita ja menettelyjd, jotka ovat riittdvan tehokkaita timén asetuk-
sen noudattamisen varmistamiseksi, ja erityisesti jos se ei ota kayttdon,
ylldpidd ja pane tdytdntoon jotakin kyseisen kohdan ensimmadisen alakohdan
a—k alakohdassa tarkoitetuista toimintaperiaatteista ja menettelyista.

Liikkeeseenlaskija rikkoo 34 artiklan 5 kohtaa, jos se ei tee ulkopuolisten
yhteisdjen kanssa kyseisen kohdan ensimmaéisen alakohdan h alakohdassa
tarkoitettuja sopimusjarjestelyjé, joissa vahvistetaan seké liikkeeseenlaskijan
ettd kyseisen ulkopuolisen yhteison tehtavit, vastuut, oikeudet ja velvollisuu-
det, tai jos se ei vahvista yksiselitteisesti sovellettavia lainvalintasdant6ja.
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33.

34.

35.

36.

37.

38.

39.

40.

41.

42.

43.

44,

Liikkeeseenlaskija rikkoo 34 artiklan 6 kohtaa, jos se ei kéytd asianmukaisia
ja oikeasuhteisia jirjestelmid, resursseja ja menettelyjd varmistaakseen palve-
lujensa ja toimintojensa jatkuvan ja sddnnoéllisen suorittamisen, paitsi jos se
on kdynnistinyt 47 artiklassa tarkoitetun lunastussuunnitelman, sekd pidd
kaikkia jérjestelmiddn ja suojattua pddsyd koskevia protokolliaan asianmu-
kaisten unionin standardien mukaisina.

Liikkeeseenlaskija rikkoo 34 artiklan 7 kohtaa, jos se ei toimita palvelujen ja
toimintojen tarjoamisen lopettamista koskevaa suunnitelmaa EPV:lle téllaisen
lopettamisen hyvaksymistd varten.

Liikkeeseenlaskija rikkoo 34 artiklan 8 kohtaa, jos se ei yksiloi operatiivisten
riskien ldhteitd ja minimoi nditd riskejd kehittdmailld asianmukaisia jérjestel-
mid, tarkastuksia ja menettelyja.

Liikkeeseenlaskija rikkoo 34 artiklan 9 kohtaa, jos se ei ota kiyttoon lii-
ketoiminnan jatkuvuutta koskevia toimintaperiaatteita ja suunnitelmia sen
varmistamiseksi, ettd keskeiset tiedot ja toiminnot sdilyvét ja toimintaa jat-
ketaan sen tieto- ja viestintdteknisiin jarjestelmiin ja menettelyihin liittyvien
toimintahdirididen yhteydessé, tai jos tdmé ei ole mahdollista, joilla varmis-
tetaan téllaisten tietojen ja toimintojen nopea palautuminen ja sen toiminnan
nopea jatkaminen.

Liikkeeseenlaskija rikkoo 34 artiklan 10 kohtaa, jos silld ei ole kéytdssd
sisdisen valvonnan mekanismeja ja tehokkaita riskienhallintamenettelyjd, mu-
kaan lukien tehokkaat valvonta- ja turvajérjestelyt tieto- ja viestintdteknisten
jérjestelmien hallinnointia varten asetuksessa (EU) 2022/2554 edellytetylld
tavalla.

Liikkeeseenlaskija rikkoo 34 artiklan 11 kohtaa, jos silld ei ole kaytossd
asianmukaisia jdrjestelmid ja menettelyjd, joilla turvataan tietojen saatavuus,
aitous, eheys ja luottamuksellisuus asetuksessa (EU) 2022/2554 edellytetylld
tavalla ja asetuksen (EU) 2016/679 mukaisesti.

Liikkeeseenlaskija rikkoo 34 artiklan 12 kohtaa, jos se ei varmista, ettd
riippumattomat tilintarkastajat toteuttavat sddnnollisesti liikkeeseenlaskijaa
koskevan tilintarkastuksen.

Liikkeeseenlaskija rikkoo 35 artiklan 1 kohtaa, jos sillé ei ole jatkuvasti omia
varoja, joiden médrd on véhintdén suurin kyseisen kohdan a tai ¢ alakohdassa
tai 45 artiklan 5 kohdassa vahvistetuista méérista.

Liikkeeseenlaskija rikkoo tdmén asetuksen 35 artiklan 2 kohtaa, jos sen omat
varat eivit koostu asetuksen (EU) N:o 575/2013 26-30 artiklassa tarkoite-
tuista ydinpddoman (CET1) eristd ja instrumenteista mainitun asetuksen 36 ar-
tiklan mukaisten tdysimédérdisten vahennysten jélkeen soveltamatta mainitun
asetuksen 46 artiklan 4 kohdassa ja 48 artiklassa tarkoitettuja kynnysarvoihin
perustuvia poikkeuksia.

Liikkeeseenlaskija rikkoo 35 artiklan 3 kohtaa, jos se ei noudata EPV:n
mainitun kohdan a—g alakohdan mukaisen arvioinnin perusteella esittiméaa
vaatimusta suuremmasta omien varojen maarasta.

Liikkeeseenlaskija rikkoo 35 artiklan 5 kohtaa, jos se ei tee sddnnollisesti
stressitestejd, joissa otetaan huomioon vakavat mutta uskottavat rahoitus-
markkinoiden stressiskenaariot, kuten korkohdiridt, ja muut kuin rahoitus-
markkinoiden stressiskenaariot, kuten operatiiviset riskit.

Liikkeeseenlaskija rikkoo 35 artiklan 5 kohtaa, jos se ei noudata EPV:n
stressitestin tuloksen perusteella esittdimid vaatimusta suuremmasta omien
varojen masrasta.
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Liikkeeseenlaskija rikkoo 36 artiklan 1 kohtaa, jos se ei muodosta omai-
suusreservid ja ylldpida sitd jatkuvasti.

Liikkeeseenlaskija rikkoo 36 artiklan 1 kohtaa, jos se ei varmista, ettd omai-
suusreservi muodostetaan ja sitd hoidetaan siten, ettd voidaan kattaa merkit-
tdvin omaisuusreferenssitokenin referenssind oleviin omaisuuseriin liittyvét
riskit.

Liikkeeseenlaskija rikkoo 36 artiklan 1 kohtaa, jos se ei varmista, ettd omai-
suusreservi muodostetaan ja sitd hoidetaan siten, ettd voidaan puuttua halti-
joiden pysyviin lunastusoikeuksiin liittyviin likviditeettiriskeihin.

Liikkeeseenlaskija rikkoo 36 artiklan 3 kohtaa, jos se ei varmista, ettd omai-
suusreservi on toiminnallisesti eroteltu liikkeeseenlaskijan varallisuudesta
sekd muiden omaisuusreferenssitokenien omaisuusreservisti.

Liikkeeseenlaskija rikkoo 36 artiklan 6 kohtaa, jos sen ylin hallintoelin ei
varmista omaisuusreservin tehokasta ja vakaata hoitoa.

Liikkeeseenlaskija rikkoo 36 artiklan 6 kohtaa, jos se ei varmista, ettd mer-
kittdvan omaisuusreferenssitokenin liikkeeseenlaskun ja lunastuksen vastapai-
nona on aina vastaava omaisuusreservin lisdys tai vdhennys.

Liikkeeseenlaskija rikkoo 36 artiklan 7 kohtaa, jos se ei médritd omaisuus-
reservin yhteenlaskettua arvoa kéyttdmalla markkinahintoja ja jos sen yhteen-
laskettu arvo ei ole aina vihintdén yhtd suuri kuin liikkeessd olevan merkit-
tdvidn omaisuusreferenssitokenin haltijoiden liikkeeseenlaskijaan kohdistuvien
saatavien yhteenlaskettu arvo.

Liikkeeseenlaskija rikkoo 36 artiklan 8 kohtaa, jos silld ei ole kyseisen
kohdan a-g alakohdassa sdadetyt edellytykset tayttdvid selkeitd ja yksityis-
kohtaisia toimintaperiaatteita, joissa kuvataan merkittivin omaisuusreferens-
sitokenin vakautusmekanismi.

Liikkeeseenlaskija rikkoo 36 artiklan 9 kohtaa, jos se ei anna tehtdviksi
kuuden kuukauden vilein omaisuusreservin riippumatonta tilintarkastusta
sen toimiluvan myontdmispdivastd tai 17 artiklan mukaisesta kryptovaran
kuvauksen hyvaksymispdivastd alkaen.

Liikkeeseenlaskija rikkoo 36 artiklan 10 kohtaa, jos se ei anna tilintarkas-
tuksen tulosta tiedoksi EPV:lle kyseisen kohdan mukaisesti tai jos se ei
julkaise tilintarkastuksen tulosta kahden viikon kuluessa péivéstd, jona se
on annettu tiedoksi EPV:lle.

Liikkeeseenlaskija rikkoo 37 artiklan 1 kohtaa, jos se ei ota kdyttoon, ylla-
pidd tai pane tdytdntoon sdilytystd koskevia toimintaperiaatteita, menettelyja
ja sopimusjérjestelyjé, joilla varmistetaan jatkuvasti, ettd kyseisen kohdan
ensimmadisen alakohdan a—e alakohdassa luetellut edellytykset tdyttyvat.

Liikkeeseenlaskija rikkoo 37 artiklan 2 kohtaa, jos se laskee liikkeeseen
kahta tai useampaa merkittivien omaisuusreferenssitokenia ja silld ei ole
kéytossd sdilytyspolitiikkaa kullekin omaisuusreservin poolille.

Liikkeeseenlaskija rikkoo 37 artiklan 3 kohtaa, jos se ei varmista, ettd reser-
viomaisuus sdilytetddn kryptovarapalvelun tarjoajassa, joka tarjoaa kryptova-
rojen sdilytystd ja hallinnointia asiakkaiden puolesta, luottolaitoksessa tai
sijoituspalveluyrityksessd viimeistddn viiden tyopdivan kuluttua merkittdvin
omaisuusreferenssitokenin liikkeeseenlaskupdivasta.
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Liikkeeseenlaskija rikkoo 37 artiklan 4 kohtaa, jos se ei noudata kaikkea
asianmukaista pitevyyttd, varovaisuutta ja huolellisuutta valitessaan, nimetes-
sdén ja tarkastellessaan reserviomaisuuden sdilyttdjiksi nimettyja kryptovara-
palvelun tarjoajia, luottolaitoksia ja sijoituspalveluyrityksid tai varmista, ettd
sdilyttdjad on liikkeeseenlaskijasta erillinen oikeushenkild.

Liikkeeseenlaskija rikkoo 37 artiklan 4 kohtaa, jos se ei varmista, ettd reser-
viomaisuuden sdilyttdjiksi nimetyilld kryptovarapalvelun tarjoajilla, luottolai-
toksilla ja sijoituspalveluyrityksilld on tarvittava asiantuntemus ja maine
markkinoilla voidakseen toimia tédllaisen reserviomaisuuden séilyttdjina.

Liikkeeseenlaskija rikkoo 37 artiklan 4 kohtaa, jos se ei varmista sopimus-
jérjestelyilld sdilyttdjien kanssa, ettd sdilytettdvdnd oleva reserviomaisuus
suojataan sdilyttdjien velkojien vaatimuksilta.

Liikkeeseenlaskija rikkoo 37 artiklan 5 kohtaa, jos se ei vahvista sdilytystd
koskevissa toimintaperiaatteissa ja menettelyissd valintaperusteita kryptova-
rapalvelun tarjoajien, luottolaitosten tai sijoituspalveluyritysten nimedmiseksi
reserviomaisuuden sdilyttdjiksi tai jos se ei vahvista menettelyd téllaisten
nimedmisten tarkastelua varten.

Liikkeeseenlaskija rikkoo 37 artiklan 5 kohtaa, jos se ei tarkastele sddnnol-
lisesti kryptovarapalvelun tarjoajien, luottolaitosten tai sijoituspalveluyritys-
ten nimedmistd reserviomaisuuden siilyttdjiksi, arvioi altistumistaan téllaisiin
sdilyttdjiin liittyville riskeille tai seuraa jatkuvasti tillaisten sdilyttdjien talou-
dellista tilaa.

Liikkeeseenlaskija rikkoo 37 artiklan 6 kohtaa, jos se ei varmista, ettd reser-
viomaisuuden siilytys toteutetaan kyseisen kohdan ensimmaéisen alakohdan
a—d alakohdan mukaisesti.

Liikkeeseenlaskija rikkoo 37 artiklan 7 kohtaa, jos kryptovarapalvelun tar-
joajan, luottolaitoksen tai sijoituspalveluyrityksen nimeémisestd reserviomai-
suuden siilyttdjaksi ei ole todisteena sopimusjarjestelyd tai jos se ei maaritad
tillaisessa sopimusjarjestelyssa sitd tietojen vaihtoa, joka katsotaan tarpeelli-
seksi, jotta merkittdvan omaisuusreferenssitokenin liikkeeseenlaskija, krypto-
varapalvelun tarjoaja, luottolaitos ja sijoituspalveluyritys voivat hoitaa tehté-
véansd sdilyttdjind.

Liikkeeseenlaskija rikkoo 38 artiklan 1 kohtaa, jos se sijoittaa omaisuusre-
servin muihin tuotteisiin kuin sellaisiin erittdin likvideihin rahoitusvélineisiin,
joissa on minimaalinen markkinariski, luottoriski ja keskittymariski, tai jos
tillaisia sijoituksia ei voida realisoida nopeasti silld tavoin, ettd kielteiset
hintavaikutukset ovat minimaalisia.

Liikkeeseenlaskija rikkoo 38 artiklan 3 kohtaa, jos se ei sdilytd 37 artiklan
mukaisesti rahoitusvélineitd, joihin omaisuusreservi sijoitetaan.

Liikkeeseenlaskija rikkoo 38 artiklan 4 kohtaa, jos se ei vastaa kaikista
voitoista ja tappioista ja mahdollisista vastapuoliriskeistd tai operatiivisista
riskeistd, jotka johtuvat omaisuusreservin sijoittamisesta.

Liikkeeseenlaskija rikkoo 39 artiklan 1 kohtaa, jos se ei ota kdyttoon, ylla-
pidd ja pane tdytdntoon selkeitd ja yksityiskohtaisia toimintaperiaatteita ja
menettelyjd, jotka koskevat merkittdvin omaisuusreferenssitokenin haltijoi-
den pysyvid oikeuksia vaatia lunastusta.
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Liikkeeseenlaskija rikkoo 39 artiklan 1 ja 2 kohtaa, jos se ei varmista, ettd
merkittdvin omaisuusreferenssitokenin haltijoilla on kyseisten kohtien mu-
kainen pysyvd oikeus vaatia lunastusta ja jos se ei ota kiyttoon téllaisia
pysyvad oikeutta vaatia lunastusta koskevia toimintaperiaatteita, jotka taytta-
vit 39 artiklan 2 kohdan ensimmdisen alakohdan a—e alakohdassa luetellut
edellytykset.

Liikkeeseenlaskija rikkoo 39 artiklan 3 kohtaa, jos se soveltaa maksuja mer-
kittdvdn omaisuusreferenssitokenin lunastamiseen.

Liikkeeseenlaskija rikkoo 40 artiklaa, jos se myontdd korkoa merkittdvan
omaisuusreferenssitokenin osalta.

Liikkeeseenlaskija rikkoo 45 artiklan 1 kohtaa, jos se ei vahvista, toteuta ja
ylldpida sellaista palkka- ja palkkiopolitiikkaa, jolla edistetddn merkittdvien
omaisuusreferenssitokenien liikkeeseenlaskijoiden jarkevdi ja tehokasta ris-
kienhallintaa ja joka ei houkuttele riskienhallinnan tason alentamiseen.

Liikkeeseenlaskija rikkoo 45 artiklan 2 kohtaa, jos se ei varmista, ettd eri
kryptovarapalvelun tarjoajat, joilla on toimilupa kryptovarojen siilytykseen ja
hallinnointiin asiakkaiden puolesta, voivat oikeudenmukaisin, kohtuullisin ja
syrjiméttomin ehdoin sdilyttdd sen merkittdvdd omaisuusreferenssitokenia.

Liikkeeseenlaskija rikkoo 45 artiklan 3 kohtaa, jos se ei arvioi ja seuraa
likviditeettitarpeita, jotta se voi vastata merkittdvien omaisuusreferenssitoke-
nien haltijoiden esittdmiin lunastuspyyntoihin.

Liikkeeseenlaskija rikkoo 45 artiklan 3 kohtaa, jos se ei ota kdyttoon, ylla-
pidé tai pane tdytant6on likviditeetinhallintaa koskevia toimintaperiaatteita ja
menettelyja tai jos se ei varmista ndilld toimintaperiaatteilla ja menettelyilla,
ettd reserviomaisuudella on resilientti likviditeettiprofiili, jonka ansiosta mer-
kittdvdin omaisuusreferenssitokenin liikkeeseenlaskija voi jatkaa normaalia
toimintaansa, myos likviditeettistressiskenaarioissa.

Liikkeeseenlaskija rikkoo 45 artiklan 4 kohtaa, jos se ei tee sddnnollisesti
likviditeettistressitestejd tai jos se ei téllaisten testien tulosten perusteella
lujita likviditeettivaatimuksia, jos EPV sitd pyytia.

Liikkeeseenlaskija rikkoo 46 artiklan 1 kohtaa, jos se ei laadi ja ylldpida
palautumissuunnitelmaa, jossa esitetddn toimenpiteet, jotka merkittdvin
omaisuusreferenssitokenin liikkeeseenlaskijan on toteutettava tdyttddkseen
jélleen omaisuusreserviin sovellettavat vaatimukset tapauksissa, joissa liik-
keeseenlaskija ei noudata nditd vaatimuksia, mukaan lukien sen liitkkeeseen
laskettuun merkittdvéin omaisuusreferenssitokeniin liittyvien palvelujen sii-
lyminen, toiminnan nopea palautuminen ja liikkeeseenlaskijan velvollisuuk-
sien tdyttdminen, jos jokin tapahtuma vakavasti vaarantaa toiminnan
jatkuvuuden.

Liikkeeseenlaskija rikkoo 46 artiklan 1 kohtaa, jos se ei laadi ja yllapida
palautumissuunnitelmaa, joka sisdltdd asianmukaiset edellytykset ja menette-
lyt, joilla varmistetaan palautumistoimien oikea-aikainen téytdntéonpano,
sekd mainitun kohdan kolmannessa alakohdassa lueteltuja useita eri toimin-
tavaihtoehtoja palautumista varten.

Liikkeeseenlaskija rikkoo 46 artiklan 2 kohtaa, jos se ei anna palautumis-
suunnitelmaa tiedoksi EPV:lle ja tapauksen mukaan kriisinratkaisu- ja va-
kavaraisuusvalvontaviranomaisilleen kuuden kuukauden kuluessa 21 artiklan
mukaisen toimiluvan myontdmispéivéstd tai 17 artiklan mukaisen kryptova-
ran kuvauksen hyviksymispéivasti.
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Liikkeeseenlaskija rikkoo 46 artiklan 2 kohtaa, jos se ei tarkastele tai paivitd
palautumissuunnitelmaa sdannoéllisesti.

Liikkeeseenlaskija rikkoo 47 artiklan 1 kohtaa, jos se ei laadi ja yllapida
toimintasuunnitelmaa kunkin merkittdvan omaisuusreferenssitokeninsa halli-
tun lunastuksen tukemiseksi.

Liikkeeseenlaskija rikkoo 47 artiklan 2 kohtaa, jos silld ei ole lunastussuun-
nitelmaa, jossa osoitetaan merkittdvidn omaisuusreferenssitokenin liikkeeseen-
laskijan kyky toteuttaa jéljelld olevan liikkeeseen lasketun merkittdvdn omai-
suusreferenssitokenin lunastus aiheuttamatta tarpeetonta taloudellista haittaa
sen haltijoille tai reserviomaisuuden markkinoiden vakaudelle.

Liikkeeseenlaskija rikkoo 47 artiklan 2 kohtaa, jos silld ei ole lunastussuun-
nitelmaa, jossa on sopimusjirjestelyjd, -menettelyjé tai -jarjestelmid, mukaan
lukien viliaikaisen hallinnonhoitajan nimeéminen, joilla varmistetaan kaik-
kien merkittdvin omaisuusreferenssitokenin haltijoiden tasapuolinen kohtelu
ja taataan se, ettd jaljella olevan reserviomaisuuden myynnisti saatava tuotto
maksetaan oikea-aikaisesti merkittdvan omaisuusreferenssitokenin haltijoille.

Liikkeeseenlaskija rikkoo 47 artiklan 2 kohtaa, jos silld ei ole lunastussuun-
nitelmaa, jolla varmistetaan hallitun lunastuksen kannalta tarvittavien, liik-
keeseenlaskijoiden tai mahdollisten ulkopuolisten yhteisdjen hoitamien kriit-
tisten toimintojen jatkuvuus.

Liikkeeseenlaskija rikkoo 47 artiklan 3 kohtaa, jos se ei anna lunastussuun-
nitelmaa tiedoksi EPV:lle kuuden kuukauden kuluessa 21 artiklan mukaisen
toimiluvan myontamispéivéasta tai 17 artiklan mukaisen kryptovaran kuvauk-
sen hyviksymispéivista.

Liikkeeseenlaskija rikkoo 47 artiklan 3 kohtaa, jos se ei tarkastele tai pdivitd
lunastussuunnitelmaa sédannollisesti.

Liikkeeseenlaskija rikkoo 88 artiklan 1 kohtaa, paitsi jos 88 artiklan 2 koh-
dan edellytykset tdyttyvit, jos se ei ilmoita yleisdlle mahdollisimman pian
liikkkeeseenlaskijaa suoraan koskevasta 87 artiklassa tarkoitetusta sisdpiiritie-
dosta siten, ettd yleisolld on nopea pédsy kyseiseen tietoon ja ettd tictoa
voidaan arvioida perusteellisesti, asianmukaisesti ja oikea-aikaisesti yleisén
keskuudessa.
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LIITE VI

LUETTELO IV OSASTOSSA, LUETTUNA YHDESSA III OSASTON

KANSSA, TARKOITETTUJEN SAANNOSTEN RIKKOMISISTA

MERKITTAVIEN SAHKORAHATOKENIEN LIIKKEESEENLASKI-
JOIDEN OSALTA

1. Liikkeeseenlaskija rikkoo 22 artiklan 1 kohtaa, jos se ei raportoi EPV:lle
neljannesvuosittain kyseisen kohdan ensimméisen alakohdan a—d alakohdas-
sa tarkoitettuja tietoja kunkin sellaisen merkittdvin sahkoisen rahan tokenin
osalta, joka on sellaisen valuutan méérédinen, joka ei ole jdsenvaltion viral-
linen valuutta, ja jonka liikkeeseenlaskuarvo on yli 100 000 000 euroa.

2. Liikkeeseenlaskija rikkoo 23 artiklan 1 kohtaa, jos se ei lopeta merkittivin
sdhkoisen rahan tokenin, joka on sellaisen valuutan médrdinen, joka ei ole
jdsenvaltion virallinen valuutta, liikkeeseenlaskua kyseisessd kohdassa sdi-
dettyjen kynnysarvojen saavuttamisen jilkeen tai jos se ei toimita 40 tyopéi-
vén kuluessa mainittujen kynnysarvojen saavuttamisesta EPV:lle suunnitel-
maa sen varmistamiseksi, ettd liiketoimien pdivékohtainen arvioitu neljinnes-
vuosittainen keskiméirdinen lukumiédrd ja keskiméddrdinen yhteenlaskettu
arvo pidetddn nididen kynnysarvojen alapuolella.

3. Liikkeeseenlaskija rikkoo 23 artiklan 4 kohtaa, jos se ei noudata EPV:n
mainitun artiklan 1 kohdan b alakohdassa tarkoitettuun suunnitelmaan vaa-
timia muutoksia.

4. Liikkeeseenlaskija rikkoo tdmén asetuksen 35 artiklan 2 kohtaa, jos sen omat
varat eivdt koostu asetuksen (EU) N:o 575/2013 26-30 artiklassa tarkoite-
tuista ydinpadoman (CET1) eristd ja instrumenteista mainitun asetuksen 36 ar-
tiklan mukaisten tdysiméérdisten viahennysten jilkeen soveltamatta mainitun
asetuksen 46 artiklan 4 kohdassa ja 48 artiklassa tarkoitettuja kynnysarvoihin
perustuvia poikkeuksia.

5. Liikkeeseenlaskija rikkoo 35 artiklan 3 kohtaa, jos se ei noudata EPV:n
mainitun kohdan a—-g alakohdan mukaisen arvioinnin perusteella esittdmaa
vaatimusta suuremmasta omien varojen maarasta.

6. Liikkeeseenlaskija rikkoo 35 artiklan 5 kohtaa, jos se ei tee sddnnollisesti
stressitestejd, joissa otetaan huomioon vakavat mutta uskottavat rahoitus-
markkinoiden stressiskenaariot, kuten korkohdiriot, ja muut kuin rahoitus-
markkinoiden stressiskenaariot, kuten operatiiviset riskit.

7. Liikkeeseenlaskija rikkoo 35 artiklan 5 kohtaa, jos se ei noudata EPV:n
stressitestin tuloksen perusteella esittdimid vaatimusta suuremmasta omien
varojen maarasta.

8. Liikkeeseenlaskija rikkoo 36 artiklan 1 kohtaa, jos se ei muodosta omai-
suusreservid ja yllapidé sitd jatkuvasti.

9. Liikkeeseenlaskija rikkoo 36 artiklan 1 kohtaa, jos se ei varmista, ettd omai-
suusreservi muodostetaan ja sitd hoidetaan siten, ettd voidaan kattaa merkit-
tdvian sdhkorahatokenin referenssind olevaan viralliseen valuuttaan liittyvét
riskit.

10. Liikkeeseenlaskija rikkoo 36 artiklan 1 kohtaa, jos se ei varmista, ettd omai-
suusreservi muodostetaan ja sitd hoidetaan siten, ettd voidaan puuttua likvi-
diteettiriskeihin, jotka liittyvdt haltijoiden pysyviin oikeuksiin vaatia
lunastusta.

11. Liikkeeseenlaskija rikkoo 36 artiklan 3 kohtaa, jos se ei varmista, ettd omai-
suusreservi on toiminnallisesti eroteltu liikkeeseenlaskijan varallisuudesta
sekd muiden sdhkorahatokenien omaisuusreservisti.
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Liikkeeseenlaskija rikkoo 36 artiklan 6 kohtaa, jos sen ylin hallintoelin ei
varmista omaisuusreservin tehokasta ja vakaata hoitoa.

Liikkeeseenlaskija rikkoo 36 artiklan 6 kohtaa, jos se ei varmista, etti mer-
kittdvén sdhkorahatokenin liikkeeseenlaskun ja lunastuksen vastapainona on
aina vastaava omaisuusreservin lisdys tai vdhennys.

. Liikkeeseenlaskija rikkoo 36 artiklan 7 kohtaa, jos se ei médriti omaisuus-

reservin yhteenlaskettu arvoa kayttdmalld markkinahintoja, ja jos sen yhteen-
laskettu markkina-arvo ei ole aina vahintdén yhtd suuri kuin liikkeessd ole-
van merkittdvin sihkorahatokenin haltijoiden liikkeeseenlaskijaan kohdistu-
vien saatavien yhteenlaskettu arvo.

Liikkeeseenlaskija rikkoo 36 artiklan 8 kohtaa, jos silld ei ole kyseisen
kohdan a—g alakohdassa sdadetyt edellytykset tayttavid selkeitd ja yksityis-
kohtaisia toimintaperiaatteita, joissa kuvataan merkittdvan sdahkorahatokenin
vakautusmekanismi.

Liikkeeseenlaskija rikkoo 36 artiklan 9 kohtaa, jos se ei anna tehtdviksi
kuuden kuukauden vilein omaisuusreservin riippumatonta tilintarkastusta
yleisdlle tarjoamisen tai kaupankdynnin kohteeksi ottamisen paivdméadrastd
alkaen.

Liikkeeseenlaskija rikkoo 36 artiklan 10 kohtaa, jos se ei anna tilintarkas-
tuksen tulosta tiedoksi EPV:lle kyseisen kohdan mukaisesti tai jos se ei
julkaise tilintarkastuksen tulosta kahden viikon kuluessa pdivéstd, jona se
on annettu tiedoksi EPV:lle.

Liikkeeseenlaskija rikkoo 37 artiklan 1 kohtaa, jos se ei ota kdyttdon, ylla-
pidé tai pane tdytdntoon siilytystd koskevia toimintaperiaatteita, menettelyja
ja sopimusjdrjestelyjd, joilla varmistetaan jatkuvasti, ettd kyseisen kohdan
ensimmdisen alakohdan a—e alakohdassa luetellut edellytykset tiyttyvit.

Liikkeeseenlaskija rikkoo 37 artiklan 2 kohtaa, jos se laskee liikkeeseen
kahta tai useampaa merkittdvd sihkorahatokenia ja silld ei ole kdytdssd sii-
lytyspolitiikkaa kullekin omaisuusreservin poolille.

Liikkeeseenlaskija rikkoo 37 artiklan 3 kohtaa, jos se ei varmista, ettd reser-
viomaisuus on sdilytettynd kryptovarapalvelun tarjoajassa, joka tarjoaa kryp-
tovarojen sdilytystd ja hallinnointia asiakkaiden puolesta, luottolaitoksessa tai
sijoituspalveluyrityksessd viimeistddn viiden tyopdivan kuluttua merkittédvan
sdhkorahatokenin liikkeeseenlaskupéivista.

Liikkeeseenlaskija rikkoo 37 artiklan 4 kohtaa, jos se ei noudata kaikkea
asianmukaista pétevyyttd, varovaisuutta ja huolellisuutta valitessaan, nimetes-
sédn ja tarkastellessaan reserviomaisuuden sdilyttdjiksi nimettyjd kryptovara-
palvelun tarjoajia, luottolaitoksia ja sijoituspalveluyrityksid tai varmista, ettd
sdilyttdjd on liikkeeseenlaskijasta erillinen oikeushenkild.

Liikkeeseenlaskija rikkoo 37 artiklan 4 kohtaa, jos se ei varmista, ettd reser-
viomaisuuden siilyttdjiksi nimetyilld kryptovarapalvelun tarjoajilla, luottolai-
toksilla ja sijoituspalveluyrityksilld on tarvittava asiantuntemus ja maine
markkinoilla voidakseen toimia téllaisen reserviomaisuuden sdilyttdjin.

Liikkeeseenlaskija rikkoo 37 artiklan 4 kohtaa, jos se ei varmista sopimus-
jérjestelyilld sdilyttdjien kanssa, ettd siilytettdvdnd oleva reserviomaisuus
suojataan sdilyttdjien velkojien vaatimuksilta.
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Liikkeeseenlaskija rikkoo 37 artiklan 5 kohtaa, jos se ei vahvista sdilytystd
koskevissa toimintaperiaatteissa ja menettelyissd valintaperusteita kryptova-
rapalvelun tarjoajien, luottolaitosten tai sijoituspalveluyritysten nimedmiseksi
reserviomaisuuden sdilyttdjiksi tai jos se ei vahvista menettelyd téllaisten
nimeédmisten tarkastelua varten.

Liikkeeseenlaskija rikkoo 37 artiklan 5 kohtaa, jos se ei tarkastele sddnndl-
lisesti kryptovarapalvelun tarjoajien, luottolaitosten tai sijoituspalveluyritys-
ten nimedmistd reserviomaisuuden sdilyttdjiksi, arvioi altistumistaan téllaisiin
sdilyttdjiin liittyville riskeille tai seuraa jatkuvasti tdllaisten siilyttdjien talou-
dellista tilaa.

Liikkeeseenlaskija rikkoo 37 artiklan 6 kohtaa, jos se ei varmista, ettd reser-
viomaisuuden siilytys toteutetaan kyseisen kohdan ensimmaéisen alakohdan
a—d alakohdan mukaisesti.

Liikkeeseenlaskija rikkoo 37 artiklan 7 kohtaa, jos kryptovarapalvelun tar-
joajan, luottolaitoksen tai sijoituspalveluyrityksen nimeémisestd reserviomai-
suuden siilyttdjaksi ei ole todisteena sopimusjarjestelyd tai jos se ei maaritd
tillaisessa sopimusjarjestelyssa sitd tietojen vaihtoa, joka katsotaan tarpeelli-
seksi, jotta merkittdvan sdhkorahatokenin liikkeeseenlaskija sekd kryptovara-
palvelun tarjoaja, luottolaitokset ja sijoituspalveluyritykset voivat hoitaa teh-
tavénsd sdilyttdjind.

Liikkeeseenlaskija rikkoo 38 artiklan 1 kohtaa, jos se sijoittaa omaisuusre-
servin muihin tuotteisiin kuin sellaisiin erittiin likvideihin rahoitusvalineisiin,
joissa on minimaalinen markkinariski, luottoriski ja keskittymdriski, tai jos
tillaisia sijoituksia ei voida realisoida nopeasti silld tavoin, ettd kielteiset
hintavaikutukset ovat minimaalisia.

Liikkeeseenlaskija rikkoo 38 artiklan 3 kohtaa, jos se ei sdilytd 37 artiklan
mukaisesti rahoitusvilineitd, joihin omaisuusreservi sijoitetaan.

Liikkeeseenlaskija rikkoo 38 artiklan 4 kohtaa, jos se ei vastaa kaikista
voitoista ja tappioista ja mahdollisista vastapuoliriskeistd tai operatiivisista
riskeistd, jotka johtuvat omaisuusreservin sijoittamisesta.

Liikkeeseenlaskija rikkoo 45 artiklan 1 kohtaa, jos se ei vahvista, toteuta ja
ylldpidé sellaista palkka- ja palkkiopolitiikkaa, jolla edistetddn merkittdvien
sihkorahatokenien liikkeeseenlaskijoiden jarkeviad ja tehokasta riskienhallin-
taa ja joka ei houkuttele riskienhallinnan tason alentamiseen.

Liikkeeseenlaskija rikkoo 45 artiklan 2 kohtaa, jos se ei varmista, ettd eri
kryptovarapalvelun tarjoajat, joilla on toimilupa kryptovarojen sdilytykseen ja
hallinnointiin asiakkaiden puolesta, voivat oikeudenmukaisin, kohtuullisin ja
syrjiméttomin ehdoin sdilyttdd sen merkittdvdd sdahkorahatokenia.

Liikkeeseenlaskija rikkoo 45 artiklan 3 kohtaa, jos se ei arvioi ja seuraa
likviditeettitarpeita, jotta se voi vastata merkittdvien sdhkorahatokenien hal-
tijoiden esittdmiin lunastuspyyntéihin.

Liikkeeseenlaskija rikkoo 45 artiklan 3 kohtaa, jos se ei ota kdyttdon, ylla-
pidé tai pane tdytant6on likviditeetinhallintaa koskevia toimintaperiaatteita ja
menettelyja tai jos se ei varmista ndilld toimintaperiaatteilla ja menettelyilla,
ettd reserviomaisuudella on resilientti likviditeettiprofiili, jonka ansiosta mer-
kittdvdn sdhkorahatokenin liikkeeseenlaskija voi jatkaa normaalia toimin-
taansa, my0s likviditeettistressiskenaarioissa.



02023R1114 — FI—09.01.2024 — 001.003 — 222

35.

36.

37.

38.

39.

40.

41.

42.

43.

44,

45.

46.

Liikkeeseenlaskija rikkoo 45 artiklan 4 kohtaa, jos se ei tee sddnnollisesti
likviditeettistressitestejd tai jos se ei téllaisten testien tulosten perusteella
lujita likviditeettivaatimuksia, jos EPV sitd pyytéa.

Liikkeeseenlaskija rikkoo 45 artiklan 5 kohtaa, jos se ei noudata jatkuvasti
omien varojen vaatimusta.

Liikkeeseenlaskija rikkoo 46 artiklan 1 kohtaa, jos se ei laadi ja ylldpidd
palautumissuunnitelmaa, jossa esitetdéin toimenpiteet, jotka merkittivien séh-
korahatokenien liikkeeseenlaskijan on toteutettava tdyttadikseen jdlleen omai-
suusreserviin sovellettavat vaatimukset tapauksissa, joissa liikkeeseenlaskija
ei noudata néitd vaatimuksia, mukaan lukien sen liikkeeseen laskettuun mer-
kittdvadn sdhkorahatokeniin liittyvien palvelujen sdilyminen, toiminnan no-
pea palautuminen ja liikkeeseenlaskijan velvollisuuksien tdyttdminen, jos
jokin tapahtuma vakavasti vaarantaa toiminnan jatkuvuuden.

Liikkeeseenlaskija rikkoo 46 artiklan 1 kohtaa, jos se ei laadi ja yllapida
palautumissuunnitelmaa, joka sisiltdd asianmukaiset edellytykset ja menette-
lyt, joilla varmistetaan palautumistoimien oikea-aikainen tiytdntéonpano,
sekd kyseisen kohdan kolmannen alakohdan a, b ja ¢ alakohdassa lueteltuja
useita eri toimintavaihtoehtoja palautumista varten.

Liikkeeseenlaskija rikkoo 46 artiklan 2 kohtaa, jos se ei anna palautumis-
suunnitelmaa tiedoksi EPV:lle ja tapauksen mukaan kriisinratkaisu- ja va-
kavaraisuusvalvontaviranomaisilleen kuuden kuukauden kuluessa yleisolle
tarjoamisen tai kaupankdynnin kohteeksi ottamisen pdivAmaérasta.

Liikkeeseenlaskija rikkoo 46 artiklan 2 kohtaa, jos se ei tarkastele tai péivita
palautumissuunnitelmaa sdannollisesti.

Liikkeeseenlaskija rikkoo 47 artiklan 1 kohtaa, jos se ei laadi ja ylldpida
toimintasuunnitelmaa kunkin merkittdvin siahkorahatokeninsa hallitun lunas-
tuksen tukemiseksi.

Liikkeeseenlaskija rikkoo 47 artiklan 2 kohtaa, jos silld ei ole lunastussuun-
nitelmaa, jossa osoitetaan merkittdvin sdhkorahatokenin liikkeeseenlaskijan
kyky toteuttaa jdljelld olevan liikkeeseen lasketun merkittdvan sihkorahato-
kenin lunastus aiheuttamatta tarpeetonta taloudellista haittaa sen haltijoille tai
reserviomaisuuden markkinoiden vakaudelle.

Liikkeeseenlaskija rikkoo 47 artiklan 2 kohtaa, jos silld ei ole lunastussuun-
nitelmaa, jossa on sopimusjarjestelyjéd, -menettelyjé tai -jarjestelmid, mukaan
lukien viliaikaisen hallinnonhoitajan nimeéminen, joilla varmistetaan kaik-
kien merkittdvén sdhkorahatokenin haltijoiden tasapuolinen kohtelu ja taataan
se, ettd jaljelld olevan reserviomaisuuden myynnisti saatava tuotto maksetaan
oikea-aikaisesti merkittdvin sédhkorahatokenin haltijoille.

Liikkeeseenlaskija rikkoo 47 artiklan 2 kohtaa, jos silld ei ole lunastussuun-
nitelmaa, jolla varmistetaan hallitun lunastuksen kannalta tarvittavien, liik-
keeseenlaskijoiden tai mahdollisten ulkopuolisten yhteisdjen hoitamien kriit-
tisten toimintojen jatkuvuus.

Liikkeeseenlaskija rikkoo 47 artiklan 3 kohtaa, jos se ei anna lunastussuun-
nitelmaa tiedoksi EPV:lle kuuden kuukauden kuluessa yleisolle tarjoamisen
tai kaupankdynnin kohteeksi ottamisen paivamaarasta.

Liikkeeseenlaskija rikkoo 47 artiklan 3 kohtaa, jos se ei tarkastele tai pdivitd
lunastussuunnitelmaa sdannollisesti.
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