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II

(Muut kuin lainsddtamisjarjestyksessd hyvaksyttavat saddokset)

ASETUKSET

KOMISSION TAYTANTOONPANOASETUS (EU) N:o 869/2014,
annettu 11 péivini elokuuta 2014,

uusista rautateiden henkiléliikennepalveluista

(ETA:n kannalta merkityksellinen teksti)
EUROOPAN KOMISSIO, joka
ottaa huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen,

ottaa huomioon yhtendisestd eurooppalaisesta rautatiealueesta 21 pdivind marraskuuta 2012 annetun Euroopan parla-
mentin ja neuvoston direktiivin 2012/34/EU (') ja erityisesti sen 10 artiklan 4 kohdan ja 11 artiklan 4 kohdan,

seki katsoo seuraavaa:

(1)  Jasenvaltiot ovat avanneet rautateiden kansainvilisen henkiloliikenteen palvelujen markkinansa direktiivin
2012/34[EU 10 artiklan mukaisesti niin, ettd mikd tahansa saman direktiivin nojalla myonnetylld luvalla toimiva
rautatieyritys voi tarjota kyseisid palveluja. Rautatieyrityksilld on kansainvilistd henkiloliikennettd harjoittaessaan
oikeus ottaa ja jattad matkustajia kaikilla kansainviliselld reittiosuudella sijaitsevilla asemilla, my6s niilld, jotka
ovat samassa jasenvaltiossa.

(2)  Uusien, avointen ja viliasemia sisdltdvien kansainvilisten henkiloliikennepalvelujen kdyttoonotto ei kuitenkaan
saisi johtaa kotimaisten henkiloliikennepalvelujen markkinoiden avaamiseen, vaan niiden olisi koskettava vain
kansainviliselld reittiosuudella olevia liitinndisasemia. Uusien palvelujen péitarkoituksena olisi oltava kansainvili-
selld matkalla olevien matkustajien kuljettaminen. Direktiivin 2012/34/EU IV luvun 4 jaksossa tarkoitetun sddnte-
lyelimen olisi toimivaltaisten viranomaisten tai asianomaisten rautatieyritysten pyynnostd médriteltdva ehdotetun
uuden palvelun pidtarkoitus.

(3)  Rautateiden kansainvilisten henkiloliikennepalvelujen avaaminen kilpailulle voi vaikuttaa julkisia palveluhankin-
toja koskevan sopimuksen nojalla Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EY) N:o 1370/2007 (%) mukai-
sesti tuotettujen rautateiden henkilolitkennepalvelujen jdrjestelyihin ja rahoitukseen. Direktiivin 2012/34/EU
11 artiklan mukaisesti jasenvaltiot voivat rajoittaa markkinoille padsyd, jos se vaarantaisi tallaisten julkisia palvelu-
hankintoja koskevien sopimusten taloudellisen tasapainon. Sdintelyelimen olisi méaritettdva toimivaltaisten viran-
omaisten, rataverkon haltijan taikka julkisia palveluhankintoja koskevaa sopimusta tdytintoon panevan rautatieyri-
tyksen pyynnostd, vaarantaisiko uusi ehdotettu kansainvilinen rautateiden henkilolitkennepalvelu julkisia palvelu-
hankintoja koskevan sopimuksen taloudellisen tasapainon.

(4)  Jotta voidaan vilttdd uuden jo aloitetun henkiloliikennepalvelun keskeyttiminen ja taata timédn uuden palvelun
toimintamahdollisuuden oikeusvarmuus, olisi rajoitettava sitd médrdaikaa, jonka aikana voidaan pyytdd padasialli-
sen tarkoituksen tai taloudellisen tasapainon arviointia, ja ajallisen yhteyden olisi oltava sidoksissa hakijan uutta
rautateiden kansainvilistd henkil6liikennettd koskevaan kiinnostuksenilmaisuun. Samasta syystd myos sddntelye-
limen arvioinnissa kayttdmille menettelyille olisi annettava mairaaika.

() EUVLL 343,14.12.2012,s. 32.

(*) Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EY) N:o 1370/2007, annettu 23 pdivini lokakuuta 2007, rautateiden ja maanteiden julki-
sista_henkiloliikennepalveluista sekd neuvoston asetusten (ETY) N:o 1191/69 ja (ETY) N:o 1107/70 kumoamisesta (EUVL L 315,
3.12.2007, 5. 1).
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(12)

(13)

Pidasiallista tarkoituksen arviointia koskevan pyynnon olisi sisillettdvd kaikki tarvittavat tiedot, joiden avulla
voidaan padtelld, ettd ehdotetun uuden palvelun pditarkoitus on muu kuin kuljettaa matkustajia eri jasenvaltioissa
sijaitsevien asemien vililld. Tamédn vaatimuksen tayttimiseksi arviointia pyytdvin tahon olisi voitava kayttdd sddn-
telyelinten julkaisemia vakiolomakkeita.

Sadntelyelimen olisi tehtdvd maarallinen ja laadullinen analyysi ehdotetun uuden palvelun tarkoitusperdn osoitta-
miseksi keskipitkilld aikavalilld sen sijaan, ettd se vain toteaisi sen tunnuspiirteet tiettynd aikana. Olisi madriteltdva
arviointiperusteet, joita kdytetddn sddntelyelimen menetelmissd padasiallisen tarkoituksen arvioimiseksi kyseisen
jasenvaltion rautatieliikenteen erityispiirteet huomioon ottaen. Mddrallisid kynnysarvoja ei tulisi soveltaa tiukasti
tai yksinomaan.

Taloudellisen tasapainon arviointia koskevan pyynnon olisi sisillettivd kaikki tarvittavat tiedot, joiden avulla
voidaan pditelld, ettd ehdotettu uusi palvelu vaarantaisi julkisen palvelun sopimuksen taloudellisen tasapainon.
Ehdotetun uuden palvelun olisi katsottava vaarantavan julkisen palvelun taloudellinen tasapainon, jos julkisen
palvelun sopimuksen arvo muuttuu merkittdvasti, mikd merkitsee sitd, ettd sopimuksen mukaiset palvelut kilpai-
luun perustuvilla markkinoilla eivit olisi endd kestdvid, eivitkd ne voisi toimia kohtuullisella voitolla.

Kun arvioidaan ehdotetun uuden palvelun vaikutuksia julkisen palvelun sopimuksen taloudelliseen tasapainoon,
arvioinnin olisi perustuttava objektiiviseen menetelmain ja arviointiperusteisiin, joita kdytetddn sddntelyelimen
menetelmissd taloudellisen tasapainon arvioimiseksi kyseisen jdsenvaltion rautatielitkenteen erityispiirteet
huomioon ottaen. Taloudellisessa analyysissa olisi keskityttdva siihen, mitd taloudellisia vaikutuksia uudella palve-
lulla on julkisia palveluhankintoja koskevaan sopimukseen kokonaisuutena ja myos niihin palveluihin, joihin
uuden palvelun vaikutus kohdistuu erityisesti, koko sen vaikutusaikana. Ennalta méaritettyja mairallisia kynnysar-
voja ei tulisi soveltaa tiukasti tai yksinomaan. Sen lisdksi, ettd sddntelyelin analysoi ehdotetun uuden palvelun
taloudellisia vaikutuksia julkisia palveluhankintoja koskevaan sopimukseen, sen olisi myds otettava huomioon
asiakkaille lyhyelld ja keskipitkalld aikavalilld koituvat edut.

Mahdollisuutta tarkastella uudelleen piditostd, jonka sddntelyelin on tehnyt taloudellisen tasapainon arvioinnin
perusteella, olisi rajoitettava niihin tapauksiin, joissa uusi palvelu muuttuu merkittavasti verrattuna siddntelyelimen
analysoimiin tietoihin tai kun julkisen palvelun sopimuksen mukaisiin palveluihin kohdistuvien todellisten ja
arvioitujen vaikutusten vililli on huomattava ero. Jotta voidaan taata riittivd oikeudellisen vakaus uudelle
palvelun tarjoajalle, pitdisi olla kohtuullinen ajanjakso, jonka aikana uudelleentarkastelua ei saa vaatia.

Rajoittamatta sddntelyelinten riippumattomuutta direktiivin 2012/34/EU 55 artiklan 1 kohdassa tarkoitetussa
paatoksenteossa sddntelyelinten olisi vaihdettava keskenddn tietoja ja yksittdistapauksissa niiden olisi tarvittaessa
koordinoitava periaatteet ja toimenpiteet, jotka liittyvat pédasiallisen tarkoituksen ja taloudellisen tasapainon
arviointiin, jotta véltettdisiin niiden kdytintojen viliset suuret erot, jotka voisivat aiheuttaa epavarmuutta kansain-
vilisten henkiloliikennepalvelujen markkinoilla.

Kaikissa toimissa, jotka liittyvdt padasiallisen tarkoituksen tai taloudellisen tasapainon arviointiin, sadntelyelinten
olisi kunnioitettava arviointiin osallistuneilta osapuolilta vastaanottamiensa kaupallisesti arkaluonteisten tietojen
luottamuksellisuutta.

Sadntelyelimilld ei ole velvollisuutta pyytdd maksua péaasiallisen tarkoituksen tai taloudellisen tasapainon arvioin-
nista tai taloudellisen tasapainon arvioinnin uudelleentarkastelusta. Jasenvaltiot voivat kuitenkin maaratd tdllaisen
maksun asettamisesta pyyntojd esittdville tahoille sddntelyelinten suorittamasta tyostd, jotta arviointien nettokus-
tannukset voidaan korvata. Talloin maksun on oltava syrjimiton, kohtuullinen ja se on perittivd tehokkaasti
kaikilta pyynnon esittdneiltd tahoilta avoimella tavalla.

Saantelyelinten olisi kehitettdvd johdonmukainen menetelmé paiasiallista tarkoitusta ja tarvittaessa taloudellista
tasapainoa mittaavien testien suorittamiseksi ottaen huomioon sidosryhmien kuulemisen tulokset ja tietojen
vaihdon muiden sdintelyelinten kanssa. Muiden tahojen ei pitéisi voida rajoittaa tdtd vastuuta. Arviointien olisi
perustuttava tapauskohtaiseen analyysiin eikd pelkdstidn ennalta mddiriteltyjen kynnysarvojen kayttimiseen.
Kansallisissa sdddoksissa ei tulisi mairitelld kynnysarvoja. Arviointimenetelmid luotaessa olisi otettava huomioon
markkinoiden kehitys siten, ettd sitd voidaan kehittdd ajan mittaan erityisesti sddntelyelinten kokemusten perus-
teella.

Tissd asetuksessa sdddetyt toimenpiteet ovat direktiivin 2012/34/EU 62 artiklan 1 kohdassa perustetun komitean
lausunnon mukaiset,
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ON HYVAKSYNYT TAMAN ASETUKSEN:

1 artikla
Kohde

Tissi asetuksessa vahvistetaan menettely ja perusteet, joita on noudatettava madritettdessi
a) onko rautatieliikennepalvelun paitarkoituksena kuljettaa matkustajia eri jasenvaltioissa sijaitsevien asemien valilld;

b) vaarantaako rautateiden kansainvilinen henkiloliikenteen palvelu julkisen rautatielitkennepalvelun sopimuksen talou-
dellisen tasapainon.

1 a artikla
Soveltamisalan ulkopuolelle jittiminen

Titd asetusta ei sovelleta liikennepalveluihin, jotka yritys jirjestid omille tyontekijoilleen tyopaikalle ja takaisin siirtymi-
seksi, eikd palveluihin, joita varten yleisolle ei myyda lippuja.

2 artikla
Miiritelmit

Tissd asetuksessa tarkoitetaan

1) 'uudella kansainviliselld henkiloliikennepalvelulla’ kansainvilistd henkiloliikennepalvelua, jota ehdotetaan markkinoille
tuotavaksi tai joka merkitsee huomattavaa muutosta lisiamalla nykyisen kansainvilisen henkil6liikennepalvelun vuor-
ojen madrad tai asemien madrad;

2) ’pédasiallisen tarkoituksen arvioinnilla’ arviointimenettelyd, jossa sddntelyelin arvioi 5 artiklassa tarkoitetun yhteis6n
pyynnostd, onko uuden ehdotetun rautatieliikennepalvelun paaasiallisena tarkoituksena kuljettaa matkustajia eri jasen-
valtioissa sijaitsevien asemien valilld vai kuljettaa matkustajia samassa jasenvaltiossa sijaitsevien asemien valillg;

3) 'taloudellisen tasapainon arvioinnilla’ arviointimenettelyd, jossa sddntelyelin arvioi 10 artiklassa — jota sovelletaan
vain niissd jdsenvaltioissa, jotka ovat paittineet direktiivin 2012/34/EU 11 artiklan mukaisesti rajoittaa rautatieinfras-
truktuurin kdyttomahdollisuutta niiltd rautateiden kansainvilisen henkiloliikenteen palveluilta, joita tarjotaan yhden
tai useamman julkisia palveluhankintoja koskevan sopimuksen kattamien ldhto- ja médrdasemien vililli — tarkoitet-
tujen yhteisdjen pyynnostd, vaarantaisiko ehdotettu uusi rautateiden kansainvilinen henkiloliikennepalvelu julkisia
palveluhankintoja koskevan sopimuksen taloudellisen tasapainon;

4) julkisia palveluhankintoja koskevalla sopimuksella’ julkisen palvelun sopimusta, siten kuin se on maédritelty rautatielii-
kennettd koskevan asetuksen (EY) N:o 1370/2007 2 artiklan i alakohdassa;

5) ’toimivaltaisella viranomaisella’ asetuksen (EY) N:o 1370/2007 2 artiklan b alakohdassa méariteltyd toimivaltaista vi-
ranomaista;

6) ‘taloudellisella nettovaikutuksella’ julkisia palveluhankintoja koskevan sopimuksen vaikutuksia julkisen palvelun
velvoitteiden tayttdmisestd aiheutuviin kustannuksiin ja siitd kertyviin tuloihin, kun otetaan huomioon julkisen rauta-

tieliikenteen harjoittajan kyseisestd toiminnasta saamat tulot ja kohtuullinen voitto, joka lasketaan asetuksen (EY)
N:o 1370/2007 liitteessd olevan 2 kohdan mukaisesti.

3 artikla
Uudesta rautateiden kansainvilisestd henkiloliikennepalvelusta ilmoittaminen

1. Hakijan on ilmoitettava asianomaisille sddntelyelimille aikeestaan tarjota uutta kansainvilistd henkil6liikennepal-
velua ennen kuin se voi pyytdi infrastruktuurikapasiteetin kiyttooikeutta rataverkon haltijalta.
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2. Siddntelyelinten on kehitettdva ja julkaistava verkkosivullaan vakiomuotoinen ilmoituslomake, joita hakijoiden on
kaytettdvi ja jotka sisdltivat seuraavat tiedot:

a) hakijan nimi, osoite, oikeudellinen muoto, rekisterinumero (jos on rekisterdity);
b) tiedusteluihin vastaavan henkilon yhteystiedot;
¢) tiedot hakijan toimiluvasta ja turvallisuustodistuksesta tai kuvaus vireilld olevasta hakumenettelystd niiden saamiseksi;

d) yksityiskohtainen reitti, jossa ilmoitetaan 1dht6- ja mairdpaikan sijainti sekd kaikki viliasemat ja niiden viliset etdi-
syydet;

e) ehdotetun uuden rautateiden kansainvilisen henkiloliikennepalvelun toiminnan suunniteltu alkamispaivé;

f) ehdotetun uuden palvelun aikataulu, vuorojen méiri ja kapasiteetti, myos ehdotetut lihtdajat, viliasemat, saapumi-
sajat ja yhteydet sekd poikkeamat vuorojen miidrdn tai asemien osalta vakioaikatauluun ndhden, kutakin suuntaa
kohden eroteltuna;

g) perustelut sille, ettd rautatieliikennepalvelun paitarkoituksena on kuljettaa matkustajia eri jasenvaltioissa sijaitsevien
asemien valilla.

3. Tietojen, jotka koskevat ehdotetun uuden rautateiden kansainvilisen henkiloliikennepalvelun suunniteltua
toimintaa, on katettava vahintddn toiminnan kolme, ja jos mahdollista, viisi ensimmadistd vuotta.

4. Saantelyelin julkaisee viipymittd verkkosivustollaan hakijan ilmoituksen, josta on poistettu kaupallisesti arkaluon-
teiset tiedot, ja ilmoittaa asiasta tapauksen mukaan 5 tai 10 artiklassa tarkoitetuille yhteisoille.

5. Hakijan on perusteltava kaupallisesti arkaluonteisten tietojen julkaisematta jdttdmistd koskeva pyynto. Jos sddnte-
lyelin katsoo, ettd perustelu on hyviksyttivd, sen on pidettivi tiedot luottamuksellisina. Jos ndin ei ole, sen on ilmoitet-
tava kieltdytymisestddn luottamuksellisuutta pyytavélle hakijalle. Timd menettely ei rajoita kyseisen pditoksen muutok-
senhakumenettelya kansallisen lainsddddnn6n mukaisesti.

6.  Kaikki hakijan vakiomuotoisina toimittamat tiedot ja kaikki niitd tukevat asiakirjat on toimitettava sddntelyelimelle
sihkoisessd muodossa.

4 artikla
Miiriaika padasiallisen tarkoituksen tai taloudellisen tasapainon arviointia koskevan pyynnon esittimiselle

1. Ne pyynnot, jotka 5 tai 10 artiklassa tarkoitettu yhteiso tekee padasiallisen tarkoituksen tai taloudellisen tasapainon
arviointia varten, on tehtdvd neljan viikon kuluessa hakijan ilmoituksen julkaisemisesta siintelyelimen verkkosivuilla.
Yhteisot, joilla on oikeus pyytdd molempien arviointien tekemisti, voivat tehdd pyynnon samanaikaisesti.

2. Jos sekd padasiallisen tarkoituksen ettd taloudellisen tasapainon arviointia on pyydetty, ne voidaan arvioida samaan
aikaan. Jos padasiallisen tarkoituksen arvioinnin aikana kdy ilmi, ettd ehdotetun palvelun paiasiallisena tarkoituksena on
jokin muu kuin kuljettaa matkustajia eri jasenvaltioissa sijaitsevien asemien vililld, ja tehdéddn kielteinen paitos, taloudel-
lisen tasapainon arviointi pddtetddn paatokselld, jossa viitataan ehdotetun palvelun péitarkoituksen arvioinnin perusteella
annettuun kielteiseen paitokseen.

5 artikla
Pidasiallisen tarkoituksen arviointia koskevan pyynnén tekemiseen oikeutetut yhteisot

Seuraavat yhteisot voivat pyytdd pddasiallisen tarkoituksen arviointia:

a) toimivaltaiset viranomaiset, jotka ovat tehneet rautatieliikenteen julkisia palveluhankintoja koskevia sopimuksia
tietylld maantieteelliselld alueella, jota ehdotettu uusi palvelu koskee;

b) kaikki rautatieyritykset, jotka litkennoivit kansainviliselld tai kotimaan henkiloliikenteen reitilld (reiteilld), jolle uutta
palvelua ehdotetaan, riippumatta siitd, toimivatko ne kaupallisesti vai julkisia palveluhankintoja koskevan sopimuksen
pohjalta.
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6 artikla
Piiasiallisen tarkoituksen arviointia koskevassa pyynnossi toimitettavat tiedot

1. Pyynnon esittdneen yhteison on annettava seuraavat tiedot:

a) pyynnon esittineen yhteison nimi, osoite, oikeudellinen muoto, rekisterinumero (jos on rekisterdity);

b) tiedusteluihin vastaavan henkilon yhteystiedot;

c) selvitys siitd, miksi uuden palvelun pidasiallista tarkoitusta koskeva pddtds vaikuttaa pyynnon esittdvain yhteisoon;

d) selvitys siitd, miksi pyynnon esittineen yhteison mielestd ehdotetun uuden rautatielifkennepalvelun paatarkoituksena
on muu kuin kuljettaa matkustajia eri jasenvaltioissa sijaitsevien asemien valill;

e) tiedot ja asiakirjat, jotka tukevat c ja d alakohdassa annettuja selvityksia.

2. Jos pyynnon esittinyt yhteisd pyytdd kaupallisesti arkaluonteisten tietojen pitdmistd luottamuksellisina, sen on
perusteltava pyyntonsd. Jos sddntelyelin katsoo, ettd perustelu on hyviksyttivd, sen on pidettdva tiedot luottamukselli-
sina. Jos ndin ei ole, sen on ilmoitettava kieltdytymisestddn luottamuksellisuutta pyytaville osapuolelle. Tima menettely
ei rajoita kyseisen paatoksen muutoksenhakumenettelyd kansallisen lainsdddinnon mukaisesti.

3. Siintelyelinten on julkaistava verkkosivuillaan vakiolomake, jolla yhteisot voivat esittdd pyynnon padasiallisen
tarkoituksen arvioimiseksi.

4. Kaikki vakiolomakkeella toimitetut tiedot ja asiakirjat on toimitettava sddntelyelimelle sdhkoisessd muodossa.

7 artikla
Menettely piiasiallisen tarkoituksen arvioimiseksi
1. Saantelyelin tutkii yhteison esittdiman pyynnon.

2. Jos sdantelyelin katsoo, ettd pyynnon esittdnyt yhteiso ei toimittanut kattavia tietoja hakemuksessaan, se voi pyytad
lisdtietoja kolmen viikon kuluessa pyynnon vastaanottamisesta. Jos pyynnon esittinyt yhteisd vastaa tihin lisitietoja
koskevaan pyynt6on, ja vastaus on edelleen vajavainen, sddntelyelin voi tehdid toisen lisitietopyynnon kolmen viikon
kuluessa siitd, kun se sai vastauksen ensimmaiseen lisitietopyyntoon. Pyynnon esittineen yhteison on lisitietopyynnon
johdosta toimitettava tiedot sddntelyelimen vahvistaman kohtuullisen ajan kuluessa direktiivin 2012/34/EU 56 artiklan
8 kohdan mukaisesti. Jos pyynnon esittdnyt yhteiso ei toimita tietoja sddntelyelimen asettamassa méirdajassa, hakemus
on hylittava.

3. Saantelyelin voi pyytdad hakijaa toimittamaan lisitietoja. Se voi asettaa yhden uuden mairdajan asian selvittdmiseksi,
jos annetut tiedot ovat epéselvid.

4. Jos pyyntod ei voida perustella 6 artiklan 1 kohdan d alakohdan mukaisesti, se on hylattivi.

5.  Siintelyelimen on tehtdvd pditos kuuden viikon kuluessa siitd, kun se on vastaanottanut kaikki asiaan littyvit
tiedot.

8 artikla
Arviointiperusteet pidasiallisen tarkoituksen arvioimiseksi

1. Saiantelyelimen on varmistettava ehdotetun uuden palvelun pditarkoitus. Se suorittaa laadullisen ja mairillisen
analyysin, jossa otetaan huomioon palvelun ennakoitava kehitys samoin kuin odotettavissa olevat muutokset markkinao-
losuhteissa hakijan ilmoituksessa tarkoitettuna aikana.

2. Arviointiprosessin aikana sddntelyelimen on otettava huomioon ilmoituslomakkeessa annettujen tietojen lisaksi
erityisesti seuraavat perusteet:

a) hakijan arvioima kansainvilisen henkil6liikenteen osuus yrityksen liikevaihdosta ja kuljetusmairastd verrattuna koti-
maan henkiloliikenteeseen siini jasenvaltiossa, johon séintelyelin on sijoittautunut;

b) ehdotetun uuden palvelun kattama matka eri jasenvaltioissa ja asemien sijainti;
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¢) matkustajien tarve uudelle palvelulle;
d) hakijan markkinointistrategia;
e) uudessa palvelussa kaytettavin liikkkuvan kaluston tyyppi.

3. Saantelyelin voi vahvistaa ja soveltaa kynnysarvoja, jotka ilmaistaan kansainvilisen matkustajaliikenteen osuutena
liikevaihdosta tai kuljetusmddrdstd. Naméd kynnysarvot eivdt saa ylittdd 50:td prosenttia liikevaihdosta tai kaikkien
palvelun kansainvilisend pitdmisen edellytyksend olevien matkustajien kuljetusmairistd koko sddntelyelimen paatoksen
kattamalle ajanjaksolle arvioituna, eikd niitd saa soveltaa erikseen.

9 artikla
Piiasiallisen tarkoituksen arvioinnin tulos

1. Ehdotetun uuden palvelun arvioinnin perusteella sidntelyelimen on arvioitava, onko sen paiasiallinen tarkoitus
a) kuljettaa matkustajia eri jasenvaltioissa sijaitsevien asemien valilld, vai
b) kuljettaa matkustajia siind jasenvaltiossa sijaitsevien asemien vililld, johon sddntelyelin on sijoittautunut.

2. Jos sdantelyelin tekee pditoksen edelld 1 kohdan a alakohdassa tarkoitetun mukaisesti, ehdotetulle uudelle kansain-
viliselle henkiloliikennepalvelulle on myonnettivd mahdollisuus kdyttdd rautatieinfrastruktuuria.

3. Jos sddntelyelin tekee paitoksen edelld 1 kohdan b alakohdassa tarkoitetun mukaisesti, sddntelyelimen on luonneh-
dittava hakemus uudelleen kansallista henkilolitkennepalvelua koskevaksi, ja ilmoitettava asiasta hakijalle. Hakijan on
silloin noudatettava asiaa koskevia kansallisia sdint6jd hakeakseen mahdollisuutta kdyttda rautatieinfrastruktuuria.

4. Siadntelyelimen on ilmoitettava paitoksestd hakijalle.

5.  Paitos on perusteltava asianmukaisesti ja julkaistava viipymattd sddntelyelimen verkkosivustolla varmistaen samalla,
ettd kaupallisesti arkaluonteiset tiedot kisitelladn luottamuksellisesti.

10 artikla
Taloudellisen tasapainon arviointia koskevan pyynnén tekemiseen oikeutetut yhteisot

Kun jisenvaltio, jota ehdotettu uusi kansainvilinen rautatiepalvelu koskee, on paittanyt rajoittaa rautatieinfrastruktuurin
kiyttomahdollisuutta niiltd rautateiden kansainvilisen henkiloliikenteen palveluilta, joita tarjotaan yhden tai useamman
julkisia palveluhankintoja koskevan sopimuksen kattamien lihto- ja médirdasemien vililld, seuraavat yhteisot voivat
pyytdd taloudellisen tasapainon arviointia:

a) toimivaltainen viranomainen tai toimivaltaiset viranomaiset, jotka ovat tehneet julkisia palveluhankintoja koskevan
sopimuksen, joka kattaa ehdotetun uuden palvelun ldht6- ja médrdaseman;

b) muu asiaan liittyvd toimivaltainen viranomainen, jolla on oikeus rajoittaa kayttooikeutta direktiivin 2012/34/EU
11 artiklan mukaisesti;

¢) rataverkon haltija ehdotetun uuden kansainvilisen henkiloliikennepalvelun kattamalla maantieteelliselld alueella;

d) a alakohdassa tarkoitetun viranomaisen kanssa tehtyd julkisia palveluhankintoja koskevaa sopimusta tdytintoonpa-
neva rautatieyritys.

11 artikla
Taloudellisen tasapainon arviointia koskevassa pyynndssi toimitettavat tiedot

1. Pyynnon esittdneen yhteison on annettava seuraavat tiedot:
a) pyynnon esittineen yhteison nimi, osoite, oikeudellinen muoto, rekisterinumero (jos on rekisterdity);
b) tiedusteluihin vastaavan henkilon yhteystiedot;

c) selvitys siitd, miksi uuden palvelun taloudellista tasapainoa koskeva paitos vaikuttaa pyynnon esittdviin yhteisoon;
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d) naytto siitd, ettd uusi palvelu vaarantaa taloudellisen tasapainon;
e) tiedot ja asiakirjat, jotka tukevat ¢ ja d kohdassa annettuja selvityksia.
2. Saintelyelin voi pyytda arviointiin osallistuvilta yhteis6iltd muun muassa seuraavia tietoja:
a) Toimivaltaiselta viranomaiselta:
i) julkisia palveluhankintoja koskevan sopimuksen jiljennos;
ii) kansalliset sadnnot julkisia palveluhankintoja koskevien sopimusten tekemiseksi ja muuttamiseksi;
iii) ennusteet tehtdvistd matkoista ja saatavista tuloista sekd ennusteen laatimismenetelma.
b) Julkisia palveluhankintoja koskevaa sopimusta tdytint66n panevalta rautatieyritykseltd:
i) julkisia palveluhankintoja koskevan sopimuksen jiljennos;
ii) kyseisen yrityksen liiketoimintasuunnitelma;
iii) tiedot yrityksen tuloista;
iv) palvelujen aikataulu, myos ldhtoajat, pysahdykset, saapumisajat ja yhteydet;

v) sen palveluiden joustavuus (esim. hintajousto ja laatujousto) ja suunnitelma siitd, miten se aikoo kilpailla uuden
palvelun kanssa, sekd uuden palvelun mahdollisesti aiheuttamat kustannussdastot.

¢) Hakijalta:
i) liiketoimintasuunnitelma;
ii) ennusteet kotimaan matkustajien matkoista ja niistd saatavista tuloista sekd ennusteen laatimismenetelma;
iii) hinnoittelustrategiat;
iv) lipunmyyntijirjestelyt;
v) tiedot liikkuvasta kalustosta (esim. kdyttoaste, istuinten lukumaird, vaunukokoonpano);
vi) markkinointistrategia;
vii) palvelujen arvioitu jousto (esim. hintajousto, laatujousto).
d) Rataverkon haltjjalta:

tiedot, jotka koskevat asianomaisia reittejd tai niiden osia, jotta voidaan varmistaa, ettd uusi kansainvilinen henkilolii-
kennepalvelu voi kayttad kyseistd rataverkkoa. Kyseinen rataverkon haltijan ilmoitusvelvollisuus ei vaikuta sen myon-
timismenettelyn mukaisiin velvoitteisiin, joista siddetddn direktiivin 2012/34/EU IV luvun 3 jaksossa.

3. Jos taloudellisen tasapainon arviointiin osallistuva yhteis6 pyytdd kaupallisesti arkaluonteisten tietojen pitdmistd
luottamuksellisina, sen on perusteltava pyyntonsi. Jos sidntelyelin katsoo, ettd perustelu on hyvaksyttivd, sen on pidet-
tivd tiedot luottamuksellisina. Jos ndin ei ole, siitd on ilmoitettava luottamuksellisuutta koskevan pyynnon esittineelle
osapuolelle. TAmd menettely ei rajoita mahdollisuutta hakea muutosta luottamuksellisuutta koskevaan paitokseen kansal-
lisen lainsdgdddnnon mukaisesti.

12 artikla
Menettely taloudellisen tasapainon arvioimiseksi
1. Séintelyelin tutkii yhteison esittimédn pyynnon.

2. Jos sddntelyelin katsoo, ettd pyynnon esittdnyt yhteiso ei toimittanut kattavia tietoja hakemuksessaan, se voi pyytdd
lisdtietoja kolmen viikon kuluessa pyynnon vastaanottamisesta. Jos pyynnon esittinyt yhteisd vastaa tihdn lisitietoja
koskevaan pyynt6on, ja vastaus on edelleen vajavainen, sddntelyelin voi tehdid toisen lisitietopyynnon kolmen viikon
kuluessa siitd, kun se sai vastauksen ensimmaiseen lisitietopyyntoon. Pyynnon esittineen yhteison on lisitietopyynnon
johdosta toimitettava tiedot sddntelyelimen vahvistaman kohtuullisen ajan kuluessa direktiivin 2012/34/EU 56 artiklan
8 kohdan mukaisesti. Jos pyynnon esittdnyt yhteiso ei toimita tietoja sddntelyelimen asettamassa médrdajassa, hakemus
on hylittava.
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3. Sidntelyelimen on pyydettivd 11 artiklassa tarkoitettuja tietoja muilta asiaan liittyviltd osapuolilta kuukauden
kuluessa pyynnén vastaanottamisesta, erityisesti siltd rautatieyritykseltd, joka hakee rautatieinfrastruktuurin kdyttooi-
keutta tarkoituksenaan tarjota uutta rautateiden kansainvilisen henkilliikenteen palvelua. Se voi asettaa yhden uuden
mddrdajan asian selvittimiseksi, jos annetut tiedot ovat epéselvid.

4. Jos pyyntdd ei voida riittdvasti perustella 11 artiklan 1 kohdan d alakohdan mukaisesti, se on hylittava.

5. Jos pyynnon esittineen yhteison toimittamien tietojen perusteella taloudellisen tasapainon arvioimista koskeva
pyynt6 on perusteltu, ja kiyttooikeuden hakijan antamat tiedot eivit riitd arviointia koskevan pyynnon mititoimiseksi,
kiyttooikeutta ei saa antaa.

6.  Saintelyelimen on asetettava padtosten tekemiseen miidrdaika, joka ei saa olla yli kuusi viikkoa siitd, kun se on
vastaanottanut kaikki asiaan liittyvit tiedot.

7. Kaikki tiedot on toimitettava sddntelyelimelle sdhkoisessd muodossa.

13 artikla
Taloudellisen tasapainon arvioinnin sisilté

1. On katsottava, ettd julkisen palvelun taloudellinen tasapaino vaarantuu, kun ehdotetulla uudella palvelulla on
huomattava kielteinen vaikutus

i) julkisen palveluhankintoja koskevan sopimuksen mukaisten palvelujen kannattavuuteen jajtai

i) julkisen palveluhankintoja koskevan sopimuksen tekevin toimivaltaisen viranomaisen nettokustannuksiin.

2. Sddntelyelimen on arvioitava, vaarantaako ehdotettu uusi palvelu julkisia palveluhankintoja koskevan sopimuksen
taloudellisen tasapainon. Sdintelyelimen analyysissd on keskityttdva sithen, mitd taloudellisia vaikutuksia uudella palve-
lulla on julkisia palveluhankintoja koskevaan sopimukseen kokonaisuutena, ei sen mukaisiin yksittéisiin palveluihin, koko

sen keston ajan. Erityisiin arviointiperusteisiin voidaan soveltaa ennalta maédriteltyja kynnysarvoja, mutta ei erillddn
muista arviointiperusteista.

3. Siintelyelimen on myos otettava huomioon asiakkaille uudesta palvelusta johtuvat edut lyhyelld ja keskipitkalld
aikavililla.
14 artikla
Arviointiperusteet taloudellisen tasapainon arvioimiseksi

Arviointiprosessin aikana sddntelyelimen on otettava huomioon erityisesti seuraavat perusteet:

a) vaikutus tarkasteltavan julkisen palvelun sopimuksen mukaisten palvelujen taloudelliseen nettovaikutukseen koko
timén sopimuksen voimassaoloajan;

<

julkisia palveluhankintoja koskevaa sopimusta tdytint6on panevan rautatieyrityksen mahdolliset kilpailureaktiot;

c) julkisia palveluhankintoja koskevaa sopimusta tdytintdon panevan rautatieyrityksen mahdolliset kustannussidstot
(kuten vanhenemassa olevan liikkuvan kaluston uusimatta jdttdminen tai niiden toimihenkildiden, joiden sopimus
paittyy, paikkojen tayttdmattd jattiminen) sekd ehdotetusta uudesta palvelusta kyseiselle rautatieyritykselle mahdolli-
sesti aiheutuvat edut (kuten kansainvilisten matkustajien tuominen, jotka saattavat olla kiinnostuneita yhteydesta jul-
kisen palvelun sopimuksen mukaiseen alueelliseen palveluun);

d) mahdollisuus kaventaa julkisen palvelun sopimuksen soveltamisalaa, erityisesti jos se on lihelld voimassaolon paitty-
mistd arvioinnin aikaan;

e) vaikutus rautatieliikennepalvelujen suorituskykyyn ja laatuun;
f) wvaikutus rautatieliikennepalveluiden aikataulujen suunnitteluun;

g) mahdollinen vaikutus rautatieyritysten tai toimivaltaisten viranomaisten litkkuvan kaluston investointeihin.
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15 artikla
Taloudellisen tasapainon arvioinnin tulos

1.  Saantelyelimen on tehtdvd taloudellisen tasapainon arvioinnin perusteella direktiivin 2012/34/EU 11 artiklan
1 kohdan mukainen pddtds, jonka mukaan oikeus kdyttdd rautatieinfrastruktuuria myonnetddn, oikeutta muutetaan, se
myonnetddn ehdollisesti tai evatdan.

2. Ennen sellaisen pditoksen tekemistd, jolla evitddn ehdotetun uuden kansainvilisen henkilolitkennepalvelun kayt-
tooikeus rautatieinfrastruktuuriin, sddntelyelimen on annettava hakijalle mahdollisuus mukauttaa suunnitelmaansa niin,
ettd se ei vaaranna julkisen palvelun sopimuksen talouden tasapainoa.

3. Sidntelyelimen padtos perusteluineen on julkaistava sddntelyelimen verkkosivustolla varmistaen samalla, ettd
kaupallisesti arkaluonteiset tiedot kisitellddn luottamuksellisesti.

16 artikla
Taloudellisen tasapainon arvioinnin perusteella annetun piitéksen uudelleentarkastelu

1. Direktiivin 2012/34/EU 11 artiklan 3 kohdassa luetellut yhteisot voivat pyytdd taloudellisen tasapainon arvioinnin
perusteella tehdyn pdatoksen uudelleentarkastelua sddntelyelimen méarittimien edellytysten mukaisesti. Edellytyksiin
voivat kuulua:

a) uusi kansainvilinen henkiloliikennepalvelu on muuttunut merkittdvasti verrattuna sidntelyelimen analysoimiin
tietoihin; tai

b) julkisen palvelun sopimuksen mukaisiin palveluihin kohdistuva todellinen vaikutus poikkeaa merkittavasti arvioidusta
vaikutuksesta; tai

¢) julkisen palvelun sopimus on rauennut ennen sen alkuperaistd voimassaoloaikaa.

2. Jollei sdantelyelin toisin mairad paitoksessddn, paitoksen uudelleentarkastelua ei voi pyytdd, ennen kuin on
kulunut kolme vuotta paitoksen julkaisemisesta, paitsi 1 kohdan a alakohdassa tarkoitetuissa tapauksissa.

17 artikla
Sidntelyelimen yhteistyé muiden ehdotetun uuden palvelun suhteen toimivaltaisten siintelyelinten kanssa

1. Kun sdintelyelin on saanut hakijan ilmoituksen tdmin aikomuksesta aloittaa uusi kansainvilinen henkil6liikenne-
palvelu, sen on tehtdvd ilmoitus muille sdidntelyelimille, jotka ovat toimivaltaisia ehdotetun uuden palvelun reitilld.
Kyseisten sddntelyelinten on tarkastettava, vastaako sidntelyelimen verkkosivustolla julkaistu ilmoitus hakijan niille
antamia tietoja. Niiden on ilmoitettava sddntelyelimelle epdjohdonmukaisuuksista.

2. Saatuaan pyynnon 5 tai 10 artiklassa tarkoitetulta yhteisoltd padasiallisen tarkoituksen tai taloudellisen tasapainon
arvioimiseksi sddntelyelimen on tehtdvd ilmoitus muille sdidntelyelimille, jotka ovat toimivaltaisia ehdotetun uuden
palvelun reitin osilla.

3. Saantelyelinten on ilmoitettava arviointien tulokset muille sdidntelyelimille, jotka ovat toimivaltaisia ehdotetun
uuden palvelun reitin osilla. Niiden on tehtdvd se riittivian hyvissid ajoin ennen lopullista pditoksentekoa antaakseen
muille sddntelyelimille tilaisuuden esittdda huomautuksensa arvioinnin tuloksista.

4. Saantelyelinten on kunnioitettava arviointeihin osallistuvien osapuolten kaupallisesti arkaluonteisten tietojen luotta-
muksellisuutta, kun ne vaihtavat arviointeihin liittyvid tietoja keskenddn. Ne voivat kéyttdd tietoja vain kyseisen asian
kisittelyssa.

18 artikla
Maksut

Jasenvaltiot tai tarvittaessa sddntelyelimet voivat pyytdd maksun pddasiallisen tarkoituksen tai taloudellisen tasapainon
arviointia tai taloudellista tasapainoa koskevan arvioinnin uudelleentarkastelusta siltd yhteisoltd, joka pyytda arviointia tai
uudelleentarkastelua. Maksun on oltava syrjimiton, kohtuullinen ja se on perittavi tehokkaasti kaikilta pyynnon esitté-
neiltd tahoilta avoimella tavalla, eikd se saa ylittdd henkiloston suorittaman tyon kustannuksia ja hakemukseen liittyvid
menoja.
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19 artikla
Menetelmi
1. Saantelyelinten on kehitettdvd menetelméd paitarkoituksen ja tarvittaessa taloudellisen tasapainon arvioimiseksi
tdmdn asetuksen sddnnosten mukaisesti. Timédn menetelmidn on oltava selked, avoin ja syrjimiton, ja se on julkaistava

saantelyelimen verkkosivustolla.

2. Arviointimenetelmai luotaessa on otettava huomioon markkinoiden kehitys siten, ettd sitd voidaan kehittdd ajan
mittaan erityisesti sidntelyelinten kokemusten perusteella.

20 artikla
Voimaantulo

Tdmd asetus tulee voimaan kahdentenakymmenenteni péivini sen jilkeen, kun se on julkaistu Euroopan unionin viralli-
sessa lehdessd.

Sitd sovelletaan 16 piivastd kesikuuta 2015.

Tamai asetus on kaikilta osiltaan velvoittava, ja sitd sovelletaan sellaisenaan kaikissa jdsenval-
tioissa.

Tehty Brysselissd 11 péivdna elokuuta 2014.

Komission puolesta
Puheenjohtaja
José Manuel BARROSO
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KOMISSION TAYTANTOONPANOASETUS (EU) N:o 870/2014,
annettu 11 piivini elokuuta 2014,

rautateiden ratakapasiteetin hakijoita koskevista edellytyksisti

(ETA:n kannalta merkityksellinen teksti)
EUROOPAN KOMISSIO, joka
ottaa huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen,

ottaa huomioon yhtendisestd eurooppalaisesta rautatiealueesta 21 pdivind marraskuuta 2012 annetun Euroopan parla-
mentin ja neuvoston direktiivin 2012/34/EU (') ja erityisesti sen 41 artiklan 3 kohdan,

sekd katsoo seuraavaa:

(1)  Direktiivin 2012/34/EU 41 artiklan 2 kohdassa siddetddn, ettd rataverkon haltija voi asettaa vaatimuksia hakijoille
varmistaakseen, ettd sen oikeutetut odotukset saatavista tuloista ja infrastruktuurin kdytostd turvataan.

(2)  Kyseisten vaatimusten olisi oltava asianmukaisia, lapinakyvid ja syrjimittomid. Ne voivat koskea ainoastaan sellai-
sen taloudellisen takuun antamista, joka ei ylitd suunniteltuun toiminta-asteeseen suhteutettua tarkoituksenmu-
kaista tasoa, sekd vakuutusta hakijan kyvystd tehdi tarjouksia, jotka ovat ratakapasiteetin myontdmiseen liittyvien
edellytysten kanssa yhdenmukaisia.

(3)  Taloudelliset takuut voisivat olla ennakkomaksuja tai rahoituslaitosten myontdmia takuita.

(4)  Johdanto-osan 2 kappaleessa tarkoitetun vaatimusten asianmukaisuuden osalta olisi otettava huomioon se, ettd
maantie-, lento-, meri- ja sisivesiliikenteen kaltaisten kilpailevien likkennemuotojen infrastruktuurista ei monesti
peritd kayttdjamaksuja eikd siten myoskdin vaadita niille taloudellisia takuita. Jotta voidaan varmistaa tasapuolinen
kilpailu eri litkennemuotojen vilill4, taloudelliset takuut olisi niiden tason ja keston suhteen rajoitettava tiukasti
pienimpdan mahdolliseen.

(5)  Taloudelliset takuut ovat asianmukaisia vain, jos ne ovat valttimittomid rataverkon haltijan saamien tulojen ja
infrastruktuurin kdyton takaamiseksi. Taloudellisten takuiden tarve vihenee entisestddn, kun otetaan huomioon,
ettd rataverkon haltijat voivat tukeutua direktiivin 2012/34/EU III luvun ja erityisesti mainitun direktiivin
20 artiklan mukaiseen lupamenettelyyn kuuluviin rautatieyritysten taloudellista vakavaraisuutta koskeviin tarkas-
tuksiin ja valvontaan.

(6)  Takuisiin sovelletaan syrjimdttomyysperiaatetta, mistd syystd yksityisomisteisille ja julkisomisteisille hakijoille
asetettavien vaatimusten olisi oltava samat.

(7)  Takuiden olisi oltava suhteessa rataverkon haltijalle ratakapasiteetin myontidmisen eri vaiheissa hakijasta aiheutu-
vaan riskiin. Riskin katsotaan yleisesti olevan pieni, kun ratakapasiteetti voidaan myo6ntdd uudelleen toiselle rauta-
tieyritykselle.

(8)  Vaatimustenmukaisten tarjousten valmistelun yhteydessd vaadittavaa takuuta voidaan pitdd asianmukaisena, lapi-
nakyvini ja syrjimdttomana vain, jos rataverkon haltija esittdd verkkoselostuksessa selkedt ja lapindkyvit sddnnot
ratakapasiteettipyyntdjen valmisteluun ja tarjoaa hakijoille tarvittavat tukivilineet. Koska valmiuksia vaatimusten-
mukaisten tarjousten valmisteluun ei ole objektiivisesti mahdollista méirittdd ennen hakumenettelyi, valmiuksien
puuttuminen voidaan mdaarittdd vasta timin menettelyn jalkeen sen perusteella, ettei tillaisia tarjouksia tai tarvit-
tavia tietoja ole toistuvasti pystytty toimittamaan rataverkon haltijalle. Valmiuksien puuttumisesta kantaa vastuun
hakija, ja tidstd voidaan seuraamuksena sulkea hakija pois tietyn reitin hausta.

(9)  Tassa asetuksessa sdddetyt toimenpiteet ovat direktiivin 2012/34/EU 62 artiklan 1 kohdassa tarkoitetun komitean
lausunnon mukaiset,

() EUVLL 343,14.12.2012,s. 32.



L 239/12 Euroopan unionin virallinen lehti 12.8.2014

ON HYVAKSYNYT TAMAN ASETUKSEN:

1 artikla
Kohde

Tassd asetuksessa vahvistetaan ne taloudellisia takuita koskevat vaatimukset, joita rataverkon haltija voi asettaa varmis-
taakseen, ettd sen oikeutetut odotukset saatavista tuloista turvataan niin, etteivdt vaatimukset ylitd hakijan suunnitte-
leman toiminta-asteeseen suhteutettua tasoa. Vaatimuksiin kuuluvat etenkin edellytykset, joiden tdyttyessi takuuta tai
ennakkomaksua voidaan vaatia, sekd taloudellisen takuun taso ja kesto. Lisdksi tdssd asetuksessa vahvistetaan tietyt yksi-
tyiskohdat perusteista, joilla arvioidaan hakijan valmiuksia valmistella ratakapasiteetin myontdmiseen liittyvien edelly-
tysten kanssa yhdenmukaisia tarjouksia.

2 artikla
Miiritelmit
Tissd asetuksessa tarkoitetaan:

‘taloudellisella takuulla’ a) ennakkomaksuja, joiden tarkoitus on vihentdi ja ennakoida myohempid infrastruktuurin
kiyttomaksujen maksuvelvoitteita tai b) sopimusjirjestelyjd, joiden mukaan rahoituslaitos, esimerkiksi pankki,
sitoutuu takaamaan, etti tillaiset maksut maksetaan, kun ne laitetaan maksuun.

3 artikla
Taloudellisten takuiden edellytykset

1.  Hakija voi pdittdd antaa taloudellisen takuun 2 artiklassa tarkoitettuna ennakkomaksuna tai sopimusjirjestelyna.
Jos rataverkon haltija vaatii hakijaa maksamaan ennakkomaksua infrastruktuurin kdyttomaksuista, se ei saa samanaikai-
sesti vaatia muita taloudellisia takuita samasta suunnitellusta toiminnasta.

2. Rataverkon haltija ei saa vaatia hakijoilta taloudellisia takuita, jollei hakijan luottoluokitus anna olettaa, ettd haki-
jalla voisi olla vaikeuksia hoitaa infrastruktuurin kdyttomaksut sddnnollisesti. Rataverkon haltijan on tarvittaessa mainitta-
va tdllaiset luottoluokitukset verkkoselostuksensa maksuperiaatteita koskevassa osiossa. Jos rataverkon haltija vaatii talou-
dellista takuuta, vaatimuksen on perustuttava luottoluokituslaitoksen antamaan luokitukseen, joka saa olla enintddn kaksi
vuotta vanha.

3. Rataverkon haltija ei saa vaatia taloudellista takuuta

a) nimetyltd rautatieyritykseltd, jos hakija, joka ei ole rautatieyritys, on jo antanut tai maksanut taloudellisen takuun,
jolla katetaan tulevia maksuja samoista suunnitelluista toimista;

b) silloin, kun toimivaltainen viranomainen maksaa kdyttdmaksun suoraan rataverkon haltijalle Euroopan parlamentin ja
neuvoston asetuksen (EY) N:o 1370/2007 (!) nojalla.

4 artikla
Taloudellisten takuiden taso ja kesto

1. Taloudellisten takuiden taso ei yhden hakijan osalta saa ylittdd haetusta junaliikenteestd kahden kuukauden aikana
aiheutuvien maksujen ennakoitua maaraa.

2. Direktiivin 2012/34/EU 36 artiklan mukaisesti maksettavat varausmaksut on vahennettivd 1 kohdassa tarkoitet-
tujen maksujen arvioidusta enimmaismaarasta.

3. Rataverkon haltija ei saa vaatia, ettd taloudellinen takuu tulee voimaan enemmin kuin kymmenen pdivdd ennen
sen kuukauden ensimmdistd pdivad, jona rautatieyritys aloittaa junaliikenteen, josta aiheutuvien kadyttomaksujen takaami-
seen taloudellinen takuu on tarkoitettu. Jos ratakapasiteetti mydnnetédin timédn ajankohdan jilkeen, rataverkon haltija voi
vaatia taloudellista takuuta lyhyelld varoitusajalla.

(") Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EY) N:o 1370/2007, annettu 23 pdivini lokakuuta 2007, rautateiden ja maanteiden julki-
sista_henkiloliikennepalveluista sekd neuvoston asetusten (ETY) N:o 1191/69 ja (ETY) N:o 1107/70 kumoamisesta (EUVL L 315,
3.12.2007, 5. 1).
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5 artikla
Valmius ratakapasiteetin myontimiseen liittyvien edellytysten kanssa yhdenmukaisten tarjousten valmisteluun

Rataverkon haltija ei saa hylita tiettya reittid koskevaa hakemusta silld perusteella, ettei valmiudesta valmistella ratakapa-
siteetin myontimiseen liittyvien edellytysten kanssa yhdenmukaista tarjousta ole toimitettu direktiivin 2012/34/EU
41 artiklan 2 kohdassa tarkoitettuja takeita, paitsi jos

a) hakija ei ole vastannut kahteen perikkiiseen puuttuvien tietojen toimittamispyyntdon tai on toistuvasti vastannut
tavalla, joka ei tdytd direktiivin 2012/34/EU 27 artiklassa ja mainitun direktiivin liitteessd IV tarkoitetussa verkkoselos-
tuksessa asetettuja reitinhakumenettelyjen edellytyksia ja

b) rataverkon haltija kykenee sddntelyelimen pyynnosti ja sitd tyydyttavilld tavalla osoittamaan, ettd se on toteuttanut
kaikki kohtuudella vaadittavat toimenpiteet edistddkseen hakemusten moitteetonta ja oikea-aikaista jattamista.

6 artikla
Siirtymdsdinnos

Rataverkon haltijoiden on tarpeen mukaan saatettava verkkoselostuksensa timin asetuksen sddnnosten mukaisiksi timan
asetuksen voimaantuloa seuraavaa ensimmaistd aikataulujaksoa varten.

7 artikla

T4md asetus tulee voimaan tulee voimaan kahdentenakymmenentend péivind sen jilkeen, kun se on julkaistu Euroopan
unionin virallisessa lehdessd.

Sitd sovelletaan 16 piivastd kesikuuta 2015.

Tami asetus on kaikilta osiltaan velvoittava, ja sitd sovelletaan sellaisenaan kaikissa jdsenval-
tioissa.

Tehty Brysselissd 11 péivdna elokuuta 2014.

Komission puolesta
Puheenjohtaja
José Manuel BARROSO
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KOMISSION TAYTANTOONPANOASETUS (EU) N:o 871/2014,
annettu 11 piivini elokuuta 2014,

vuonna 2014 kiytettivissi oleviin tiettyjen kantojen kalastuskiintiéihin edellisvuosien liikakalas-
tuksen vuoksi tehtivistd vihennyksisti

EUROOPAN KOMISSIO, joka
ottaa huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen,

ottaa huomioon yhteison valvontajirjestelmasti, jonka tarkoituksena on varmistaa yhteisen kalastuspolititkan sddntojen
noudattaminen, asetusten (EY) N:o 847/96, (EY) N:o 2371/2002, (EY) N:o 811/2004, (EY) N:o 768/2005, (EY)
Nio 2115/2005, (EY) Nio 2166/2005, (EY) N:o 388/2006, (EY) N:o 509/2007, (EY) Nio 6762007, (EY)
N:o 1098/2007, (EY) N:o 1300/2008 ja (EY) N:o 1342/2008 muuttamisesta sekd asetusten (ETY) N:o 2847/93, (EY)
N:o 162794 ja (EY) N:o 1966/2006 kumoamisesta 20 péivind marraskuuta 2009 annetun neuvoston asetuksen (EY)
N:o 12242009 (') ja erityisesti sen 105 artiklan 1, 2 ja 3 kohdan,

sekd katsoo seuraavaa:
(1)  Vuoden 2013 kalastuskiintiot on vahvistettu seuraavilla sdadoksilla:

— neuvoston asetus (EU) N:o 1262/2012 (),
— neuvoston asetus (EU) N:o 1088/2012 (%),

(EV)

(EV)

— neuvoston asetus (EU) N:o 1261/2012 (%),

— neuvoston asetus (EU) N:o 39/2013 (’), ja
(EU)

— neuvoston asetus (EU) N:o 40/2013 (9).
(2)  Vuoden 2014 kalastuskiintiot on vahvistettu seuraavilla sdadoksilla:

— asetus (EU) N:o 1262/2012,

— neuvoston asetus (EU) N:o 1180/2013 ('),
— neuvoston asetus (EU) N:o 24/2014 (%), ja
— neuvoston asetus (EU) N:o 43/2014 (°).

(3)  Asetuksen (EY) N:o 1224/2009 105 artiklan 1 kohdassa sdddetddn, ettd jos komissio on todennut jonkin jdsenval-
tion ylittineen sille myonnetyt kalastuskiintiot, komissio tekee vihennyksid kyseisen jasenvaltion tuleviin kalastus-
kiinti6ihin.

(4)  Asetuksen (EY) N:o 1224/2009 105 artiklan 2 ja 3 kohdassa sdddetddn, ettd tillaiset vihennykset tehdddn seuraa-
vana vuonna tai seuraavina vuosina soveltamalla vastaavia, mainitussa kohdassa vahvistettuja kertoimia.

(5)  Tietyt jasenvaltiot ovat ylittdneet vuoden 2013 kalastuskiintionsd. Sen vuoksi on aiheellista tehdd niille myonnet-
tyihin kalastuskiintioihin liikakalastettujen kantojen osalta vihennyksid vuonna 2014 ja tarvittaessa sitd seuraa-
vina vuosina.

() EUVLL 343,22.12.2009,s. 1.

(*) Neuvoston asetus (EU) N:0 1262/2012, annettu 20 péivini joulukuuta 2012, EU:n aluksiin sovellettavien erdiden syvinmeren kalakan-
tojen kalastusmahdollisuuksien vahvistamisesta vuosiksi 2013 ja 2014 (EUVLL 356, 22.12.2012,s. 22).

(}) Neuvoston asetus (EU) N:o 1088/2012, annettu 20 pdivind marraskuuta 2012, erdiden kalakantojen ja kalakantaryhmien Itimerelld
sovellettavien kalastusmahdollisuuksien vahvistamisesta vuodeksi 2013 (EUVL L 323, 22.11.2012,s. 2).

(*) Neuvoston asetus (EU) N:o 1261/2012, annettu 20 piivina joulukuuta 2012, erdiden kalakantojen ja kalakantaryhmien Mustallamerelld
sovellettavien kalastusmahdollisuuksien vahvistamisesta vuodeksi 2013 (EUVLL 356, 22.12.2012,s. 19).

(*) Neuvoston asetus (EU) N:o 39/2013, annettu 21 paivani tammikuuta 2013, EU:n alusten kdytettdviss olevien, kansainvalisten neuvotte-
lujen alaan tai sopimusten soveltamisalaan kuulumattomien tiettyjen kalakantojen ja kalakantaryhmien kalastusmahdollisuuksien
vahvistamisesta vuodeksi 2013 (EUVLL 23, 25.1.2013,s. 1).

(°) Neuvoston asetus (EU) N:o 40/2013, annettu 21 piivind tammikuuta 2013, EU:n vesilld ja tietyilldi EU:n ulkopuolisilla vesilli EU:n
alusten kdytettdvissd olevien, kansainvilisten neuvottelujen alaan tai sopimusten soveltamlsalaan kuuluvien tiettyjen kalakantojen ja kala-
kantaryhmien kalastusmahdollisuuksien vahvistamisesta vuodeksi 2013 (EUVL L 23, 25.1.2013, 5. 54).

() Neuvoston asetus (EU) N:o 1180/2013, annettu 19 pdivind marraskuuta 2013, erdiden kalakantojen ja kalakantaryhmien Itimerelld
sovellettavien kalastusmahdollisuuksien vahvistamisesta vuodeksi 2014 (EUVL L 313, 22.11.2013,s. 4).

(®) Neuvoston asetus (EU) N:o 24/2014, annettu 10 piivind tammikuuta 2014, erdiden kalakantojen ja kalakantaryhmien Mustallamerelld
sovellettavien kalastusmahdollisuuksien vahvistamisesta vuodeksi 2014 (EUVLL 9, 14.1.2014, s. 4).

(°) Neuvoston asetus (EU) N:o 43/2014, annettu 20 péivini tammikuuta 2014, unionin vesilld ja unionin aluksiin tietyilld unionin ulkopuo-
lisilla vesilld sovellettavien tiettyjen kalakantojen ja kalakantaryhmien kalastusmahdollisuuksien vahvistamisesta vuodeksi 2014
(EUVLL 24, 28.1.2014,s. 1).
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(6)  Koska Tanska on ylittinyt sille osoitetut tuulenkalan suurimmat sallitut saaliit unionin vesilld kalastuksenhoitoa-
lueilla 2 ja 4 vuonna 2013, on tehtdvi vahennykset. Tuulenkalalle on vuoden 2014 osalta sallittu kyseisilld vesilld
vihiiset saaliit, jotta kannan kehitystd ja paikallisten kantojen elpymistd voidaan seurata. Téllaisin vihennyksin on
kuitenkin mahdotonta ylldpitdd kansainvilisen merentutkimusneuvoston (ICES) tuulenkalan osalta suosittamaa
seurantajdrjestelmédd. Sen vuoksi vahennykset, jotka tehdddn Tanskan vuonna 2013 kyseisilld alueilla liikakalasta-
mien kiintididen vuoksi, olisi tehtdvd tuulenkalan hoitoalueella 3.

(7)  Espanja liikakalasti vuonna 2012 keisarihummerin kiintionséd alueilla IX ja X sekd EU:n vesilli CECAF-alueella
34.1.1 (NEP/93411). Seurauksena olevaa 75,45 tonnin vdhennysti sovellettiin vuonna 2013, ja se jaettiin
Espanjan pyynnostd kolmelle vuodelle alkaen vuodesta 2013. Espanjan NEP/93411-kantaan sovellettava jaljelld
oleva vuotuinen vihennys on 25 tonnia vuonna 2014 ja 19 tonnia vuonna 2015, sanotun kuitenkaan rajoitta-
matta kiintion mahdollisten lisimukautusten soveltamista.

(8)  Tiettyjen maiden kalastuskiintioihin tehtiin vuonna 2013 tiettyjen lajien osalta vihennyksid komission tdytidntoon-
panoasetuksella (EU) N:o 770/2013 (') ja komission tdytintoonpanoasetuksella (EU) N:o 1402/2013 (. Tiettyihin
jasenvaltioihin erdiden lajien osalta sovellettavat vahennykset olivat kuitenkin suurempia kuin niiden vuoden 2013
vastaavat kiintiot, eikd vihennyksid voitu sen vuoksi tehdd kokonaisuudessaan kyseisend vuonna. Sen varmistami-
seksi, ettd myos tillaisissa tapauksissa koko médrd vdhennetddn asianomaisten kantojen osalta, jiljelld olevat
maédrat olisi otettava huomioon vahvistettaessa viahennyksid vuoden 2014 ja tarvittaessa sitd seuraavien vuosien
kiintioista.

(9)  Tassd asetuksessa sdddettyjd kalastuskiintioiden vahennyksid olisi sovellettava rajoittamatta vuoden 2014 kiin-
tioihin komission asetuksen (EU) N:o 165/2011 () ja komission tiytintoonpanoasetuksen (EU) N:o 185/2013 (*)
nojalla tehtavid vihennyksia.

(10) Koska kiinti6t ilmaistaan tonneina tai kokonaisina kaloina, vihennykset on pyoristettivd alas tonniin tai kappale-
madrdan, eikd méirid, jotka ovat pienempi kuin yksi tonni tai yksi kappale, oteta huomioon,

ON HYVAKSYNYT TAMAN ASETUKSEN:

1 artikla

1. Vihennetidn asetuksissa (EU) N:o 12622012, (EU) N:o 1180/2013, (EU) N:o 24/2014 ja (EU) N:o 432014
vuodeksi 2014 vahvistettuja kalastuskiintioitd timén asetuksen liitteessé esitetylld tavalla.

2. Edelld olevaa 1 kohtaa sovelletaan sanotun kuitenkaan rajoittamatta asetuksessa (EU) N:o 165/2011 ja tdytintoon-
panoasetuksessa (EU) N:o 185/2013 séidettyjen vihennysten soveltamista.

2 artikla

Tamad asetus tulee voimaan seitseméntend pdivina sen jilkeen, kun se on julkaistu Euroopan unionin virallisessa lehdessd.

Tami asetus on kaikilta osiltaan velvoittava, ja sitd sovelletaan sellaisenaan kaikissa jasenval-
tioissa.

Tehty Brysselissd 11 péivdna elokuuta 2014.

Komission puolesta
Puheenjohtaja
José Manuel BARROSO

(") Komission tdytintoonpanoasetus (EU) N:o 770/2013, annettu 8 pdivani elokuuta 2013, vuonna 2013 kdytettdvissd oleviin tiettyjen
kantojen kalastuskiintioihin edellisvuoden liikakalastuksen vuoksi tehtavistd vihennyksistd (EUVL L 215, 10.8.2013, s. 1).

(*) Komission tdytintoénpanoasetus (EU) N:o 1402/2013, annettu 19 paivind joulukuuta 2013, vuonna 2013 kiytettdvissa oleviin tiettyjen
kantojen kalastuskiintioihin muiden kantojen edellisvuosien liikakalastuksen vuoksi tehtivistd vahennyksistid ja tdytintoonpanoase-
tuksen (EU) N:o 770/2013 muuttamisesta tulevina vuosina vihennettivien mairien osalta (EUVL L 349, 21.12.2013,s. 61).

(}) Komission asetus (EU) N:o 165/2011, annettu 22 péivind helmikuuta 2011, Espanjalle vuodeksi 2011 ja sitd seuraaviksi vuosiksi asetet-
tuihin tiettyihin makrillikiintioihin tehtdvistd vahennyksistd vuoden 2010 liikakalastuksen vuoksi (EUVLL 48, 23.2.2011, s. 11).

(*) Komission tdytintoonpanoasetus (EU) N:o 185/2013, annettu 5 pdivind maaliskuuta 2013, eriisiin Espanjalle vuodeksi 2013 ja sitd
seuraaviksi vuosiksi myonnettyihin kalastuskiintioihin tehtdvistd viahennyksistd vuoden 2009 tietyn makrillikiintion liikakalastuksen
vuoksi (EUVLL 62, 6.3.2013,s. 62).
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1) 2 3) (4) () (6) 7) (8) 9) (10) (11) | (12) (13) (14) (15) (16)
BE HAD | 7X7A34 Kolja VIIb—k, VIII, IX ja X; unionin 157,000 167,600 174,700 104,24 7,100 7
vedet CECAF-alueella 34.1.1
BE | HER 4CXB7D | Silli IVc, VIId, paitsi Blackwaterin 9 285,000 14,000 22,200 | 158,57 8,200 8
kanta
BE PLE 7FG. Punakampela VIIf ja VIig 46,000 160,000 185,700 116,06 25,700 25
BE | SRX 07D. Rauskukalat Unionin vedet alueella VIId 72,000 75,300 87,700 | 116,47 12,400 12
BE SRX 2AC4-C Rauskukalat Unionin vedet alueilla Ila 211,000 218,800 229,800 105,03 11,000 11
ja IV
DK | HER *3BCDC Silli Unionin vedet osa- 1972,720 1972,720 2 039,210 103,37 66,490 66
alueilla 22-32
DK | MAC | 2A34. Makrilli Illa ja IV; unionin vedet 15 072,000 16 780,390 17 043,000 101,56 262,610 262
alueilla Ila, I1Ib, Illc ja osa-
alueet 22-32
DK | NOP | 04-N Harmaaturska Norjan vedet alueella IV 0 0 4,980 | Ei sovel- 4,980 4
ja sen kanssa leta
saadut sivusaa-
liit
DK [ POK | IN2AB. Seiti Norjan vedet alueilla I ja II | 20,000 21,680 | 108,40 1,680 1
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(1) () 3) (4) (5) (6) 7) (8) 9) (10) (11) | (12) (13) (14) (15) (16)
DK | SAN 234 2 Tuulenkala Unionin vedet tuulenkalan 16 549,000 16 837,980 21 144,000 | 125,57 | 4 306,020 1,4 | / / 6 028 (%)
kalastuksenhoito-alueella 2
DK | SAN 234 4 Tuulenkala Unionin vedet tuulenkalan 3 773,000 3.999,300 5 064,000 | 126,62 | 1 064,700 1,4 / i | 1490 (%)
kalastuksenhoito-alueella 4
EL | BFT AE45WM | Tonnikala Atlantin valtameri pituus- 129,07 177,520 177,557 | 100,02 0,037 / C 1,435 | 1,49
piirin 45° lantistd pituutta
itdpuolella ja Vilimeri
ES | ALF 3X14- Limapdat EU:n ja kansainviliset vedet 70,000 59,470 61,770 | 103,87 2,300 | A i i 3
alueilla 111, IV, V, VI, VII, VII,
IX, X, XII ja XIV
ES | BLI 5B67- Tylppépyrsto- Unionin ja kansainviliset 79,000 79,000 138,649 | 175,49 59,640 / | 4,22 0,07 63
molva vedet alueilla Vb, VI ja VII
ES | BSF 56712- Mustahuotra- EU:n ja kansainviliset vedet 174,000 102,030 109,190 | 107,02 7,16 | A / / 10
kala alueilla V, VI, VII ja XII
ES | BSF 8910- Mustahuotra- EU:n ja kansainviliset vedet 12,000 2,770 3,340 | 120,58 0,570 / A 32,85 | 33
kala alueilla VIII, IX ja X
ES BUM | ATLANT | Sinimarliini Atlantin valtameri 27,20 16,920 44,040 | 260,28 27,120 / / | i 27
ES COD | N3M. Turska NAFO 3M 2 019,000 2 318,240 2 360,100 | 101,81 41,86 | | | | 41
ES | DGS | 15X14 Piikkihai Unionin ja kansainviliset 0 0 1,670 | Ei sovel- 1,670 / A | | 2
vedet alueilla I, V, VI, VII, leta
VI, XII ja XIV
ES | DWS | 56789- Syvanmerenhait | EU:n ja kansainviliset vedet 0 0 5,330 | Ei sovel- 5,330 / A i | 8
alueilla V, VI, VII, VIII ja IX leta
ES | GFB 89- Suomuturska EU:n ja kansainviliset vedet 242,000 185,560 214,640 | 115,67 29,080 / A i | 43
alueilla VIII ja IX
ES | GHL | 1/2INT Gronlannin- Kansainvaliset vedet alueilla I / 0 4,700 | Ei sovel- 4,700 / / | | 4
pallas ja Il leta
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(1) () 3) (4) (5) (6) 7) (8) 9) (10) (11) | (12) (13) (14) (15) (16)
ES | GHL | IN2AB. | Gronlannin- Norjan vedet alueilla I ja II i 0 12,370 | Ei sovel- 12,370 / / | 12
pallas leta
ES GHL N3LMNO | Grénlannin- NAFO 3LMNO 4 262,000 4 228,560 4 287,200 | 101,39 58,640 | C i 87
pallas
ES HAD | 5BC6A. Kolja Unionin ja kansainviliset / 5,850 13,550 | 231,62 7,700 | A 10,72 22
vedet alueilla Vb ja Via
ES HAD 7X7A34 Kolja VIIb-k, VIII, IX ja X; unionin / 0 8,540 | Ei sovel- 8,540 / / / 8
vedet CECAF-alueella 34.1.1 leta
ES NEP 9/3411 Keisarihummeri | IX ja X; unionin vedet 62,00 36,850 31,340 85,05 -5,51 / Ei | 44,79 () 19 25
CECAF-alueella 34.1.1 s0-
vel-
leta
ES | OTH | IN2AB. | Muut lajit Norjan vedet alueilla I ja IT / 0 15,530 | Ei sovel- 15,530 | | / 15
leta
ES POL 08C. Lyyraturska Vllic 208,000 208,000 239,310 | 115,05 31,310 | i 31
ES | POR 3-1234 Sillihai Ranskan Guyanan vedet, 0 0 3,160 | Ei sovel- 3,160 | / 3
Kattegat; unionin vedet leta
Skagerrakissa ja alueilla [, I,
111, 1V, V, VI, VII, VIII, IX, X,
XII ja XIV; unionin vedet
CECAF-alueilla 34.1.1,
34.1.2 ja 34.2
ES | RED 51214D | Punasimput Unionin ja kansainviliset 433,000 2 209,000 2 230,300 | 100,96 21,300 | / 21
vedet alueella V; kansainvi-
liset vedet alueilla XII ja XIV
ES SOL 8AB. Meriantura Vllla ja VIIIb 9,000 8,720 8,810 | 101,03 0,090 A+C 3 3
ES USK 567EIL Keila Unionin vedet ja kansainvi- 46,00 40,320 85,000 | 210,81 44,680 A 22,87 89
liset vedet alueilla V, VI
ja VI
ES | WHM | ATLANT | Valkomarliini Atlantin valtameri 30,500 30,500 36,330 | 119,11 5,830 | i 5
FR | GHL | IN2AB. Gronlannin- Norjan vedet alueilla I ja II | 0 17,500 | Ei sovel- 17,500 / | / 17
pallas leta
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(1) () 3) (4) (5) (6) 7) (8) 9) (10) (11) | (12) (13) (14) (15) (16)
FR | PLE 7FG. Punakampela VIIf ja VIIg 83,000 92,250 94,300 | 102,22 2,050 | | / 2
FR | RED 51214D Punasimput Unionin ja kansainviliset 230,000 23,000 41,500 | 180,43 18,500 | | i 18
vedet alueella V; kansainvi-
liset vedet alueilla XII ja XIV
IE | HAD | IN2AB. | Kolja Norjan vedet alueilla I ja II / 20,500 25,630 | 125,02 5,130 / / / 5
IE HAD 7X7A34 Kolja VIIb-k, VIII, IX ja X; unionin 3 144,000 2 696,760 2 698,749 100,07 1,989 / / / 1
vedet CECAF-alueella 34.1.1
IE | PLE 7FG. Punakampela VIIf ja VIig 197,000 66,790 79,817 | 119,60 13,027 / / / 13
IE | PLE | 7HJK. Punakampela | VIIh, VIIj ja VIIk 61,000 49,700 51,823 | 104,27 2,123 / / / 2
LT GHL N3LMNO | Grénlannin- NAFO 3LMNO 22,000 15,700 0 | Ei sovel- -15,700 | Ei| 120,279 104
pallas leta so-
vel-
leta
NL | HKE | 3A/BCD | Kummeliturska | Illa; unionin vedet osa- i 0 0,671 | Ei sovel- 0,671 / C | 1
alueilla 22-32 leta
NL | SRX 07D. Rauskukalat Unionin vedet alueella VIId 4,000 3,000 1,932 64,40 -1,068 | | 0,015 0
NL | SRX 2AC4-C Rauskukalat Unionin vedet alueilla Ila 180,000 275,430 357,115 129,66 81,685 / / | 81
ja IV
PL SAL 3BCD-F Lohi Unionin vedet osa- 6 837,000 5 061,000 5277,000 | 104,27 216,000 | | / 216
alueilla 22-31 (kappale-
maara)
PL SPR 3BCD-C Kilohaili ja sen EU:n vedet osa- 73 392,000 76 680,000 80 987,740 105,62 | 4 307,740 1,1 / 477,314 5215
kanssa saadut alueilla 22-32
sivusaaliit
PT | ALF 3X14- Limapadt EU:n ja kansainviliset vedet 203,000 153,810 160,350 | 104,25 6,540 | A i 9
alueilla 111, IV, V, VI, VII, VIII,
IX, X, XII ja XIV
PT | ANF 8C3411 Merikrotti VIIIc, IX ja X; unionin vedet 410,000 603,440 625,929 | 103,73 22,489 | | / 22

CECAF-alueella 34.1.1

¥10C'8°CL
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(1) () 3) (4) (5) (6) 7) (8) 9) (10) (11) | (12) (13) (14) (15) (16)
PT GHL N3LMNO | Gronlannin- NAFO 3LMNO 1 782,000 2 119,790 2 120,980 | 100,06 1,190 | C / / 1
pallas
PT | GHL | IN2AB Gronlannin- Norjan vedet alueilla I ja II | 0 2,000 | Ei sovel- 2,000 | | i i 2
pallas leta
PT | HAD | 1N2AB Kolja Norjan vedet alueilla I ja II i 34,400 34,000 98,84 - 0,400 / | [ ]376,126 375
PT MAC 8C3411 Makrilli VllIc, IX ja X; unionin vedet 5 308,000 4 134,300 4 170,525 100,88 36,225 / 1,07 / 37
CECAF-alueella 34.1.1
PT | PLE 8/3411 Punakampela VIII, IX ja X; unionin vedet 66,000 61,200 44,601 72,88 -16,599 | 1,906 / 0
CECAF-alueella 34.1.1
PT | POK 1N2AB. Seiti Norjan vedet alueilla I ja II | 16,700 17,000 | 101,80 0,300 | || 209,76 210
PT RED N3LN Punasimput NAFO 3LN | 1 070,980 1 101,260 | 102,83 30,280 | i | 30
PT | WHM | ATLANT | Valkomarliini Atlantin valtameri 19,500 18,300 12,212 66,73 - 6,088 | 3,021 | 0
UK | COD | N1GL14 Turska Gronlannin vedet NAFO- 309,000 876,300 920,000 | 104,99 43,700 A / / 65
alueella 1 ja alueella XIV
UK | DGS | 15X14 Piikkihai Unionin ja kansainviliset 0 0 5,800 | Ei sovel- 5,800 / i | 5
vedet alueilla I, V, VI, VII, leta
VI, XII ja XIV
UK | GHL 514GRN | Grénlannin- Gronlannin vedet alueilla V 195,000 0 0,800 | Ei sovel- 0,800 / 1 | 1
pallas ja XIV leta
UK | HAD 7X7A34 Kolja VIIb-k, VIII, IX ja X; unionin 1 415,000 1 389,200 1 457,800 104,94 68,600 / / / 68
vedet CECAF-alueella 34.1.1
UK | HER 1/2- Silli Unionin, Norjan ja kansain- 8 827,000 8 208,600 8 342,100 | 101,63 133,500 | i | 133

viliset vedet alueilla I ja II
(HER/1/2))

07/6€T 1
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| @ G) 4 ) (6) 7 8) 9 (10) an | 12 (13) (14) (15) (16)
UK | HER 4AB. Silli Unionin ja Norjan vedet 65 901,000 58 841,000 58 951,300 | 100,19 110,300 | | / / 110
alueella IV linjan 53° 30’ N
pohjoispuolella
UK | MAC | 2CX14- Makrilli VI, VII, Vila, VIIIb, VIIId 158 825,000 | 156 199,200 | 162 468,500 | 104,10 | 6 269,300 / / | | 6 269
ja Vllle; unionin ja kansain-
viliset vedet alueella Vb;
kansainvaliset vedet
alueilla Ila, XII ja XIV
UK |PLE | 7FG. Punakampela | VIIf ja VIig 43,000 35,900 40,200 | 111,98 4,300 / / / / 4
UK |PLE | 7HJK. Punakampela | VIIh, VIIj ja VIIk 18,000 33,700 39,900 | 118,40 6,200 | | / / 6
UK | SOL 7FG. Meriantura VIIf ja VIIg 309,000 195,410 205,400 | 105,11 9,990 | | / / 9

Kiintiot, jotka ovat asiaankuuluvien kalastusmahdollisuusasetusten nojalla jasenvaltion kéytettavissi sen jalkeen, kun on otettu huomioon tarvittaessa asetuksen (EY) N:o 2371/2002 20 artiklan 5 kohdan ja asetuksen (EU) N:o 1380/2013
16 artiklan 8 kohdan mukainen kalastusmahdollisuuksien vaihto, neuvoston asetuksen (EY) N:o 847/96 4 artiklan 2 kohdan mukaiset kiintiémaaran siirrot ja/tai neuvoston asetuksen (EY) N:o 1224/2009 37 ja 105 artiklan, komission
asetuksen (EU) N:o 165/2011 ja komission asetuksen (EU) N:o 185/2013 mukainen kalastusmahdollisuuksien uudelleenjako ja vihennys.
Kuten neuvoston asetuksen (EY) N:o 1224/2009 105 artiklan 2 kohdassa vahvistetaan. Vihennystd, joka on yhtd suuri kuin liikakalastus x 1,00, sovelletaan kaikissa liikakalastustapauksissa, jotka ovat yhtd suuria tai pienempid kuin

100 tonnia.

Kuten neuvoston asetuksen (EY) N:o 1224/2009 105 artiklan 3 kohdassa vahvistetaan.
Kirjain "a” osoittaa, ettd vuosina 2011, 2012 ja 2013 tapahtuneen jatkuvan liikakalastuksen vuoksi on sovellettu lisikerrointa 1,5. Kirjain "c” osoittaa, etti koska kantaan sovelletaan monivuotista suunnitelmaa, on sovellettu
lisikerrointa 1,5.
Jaljelld olevat madrit, jotka liittyvat liikakalastukseen valvonta-asetuksen (EY) N:o 1224/2009 voimaantuloa edeltineini vuosina ja joita ei voida vihentdd muusta kannasta.
Vihennetdin SAN/234_3:sta.
Espanjan pyynnostd vihennys, joka oli tarkoitus tehdd vuonna 2013, jaettiin kolmelle vuodelle.

¥10C'8°CL
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KOMISSION TAYTANTOONPANOASETUS (EU) N:o 872/2014,
annettu 11 piivini elokuuta 2014,

kiinteistd tuontiarvoista tiettyjen hedelmien ja vihannesten tulohinnan miirittimiseksi

EUROOPAN KOMISSIO, joka
ottaa huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen,

ottaa huomioon maatalouden yhteisestd markkinajirjestelysti ja tiettyja maataloustuotteita koskevista erityissiannoksistd
(yhteisia markkinajarjestelyja koskeva asetus) 22 piivind lokakuuta 2007 annetun neuvoston asetuksen (EY)
N:o 1234/2007 (),

ottaa huomioon neuvoston asetuksen (EY) N:o 1234/2007 soveltamista koskevista yksityiskohtaisista sddnnoista
hedelmi- ja vihannesalan sekd hedelmi- ja vihannesjalostealan osalta 7 pdivinid kesikuuta 2011 annetun komission
taytintdonpanoasetuksen (EU) N:o 543/2011 (?) ja erityisesti sen 136 artiklan 1 kohdan,

seki katsoo seuraavaa:

(1)  Taytantoonpanoasetuksessa (EU) N:o 543/2011 sdddetddn Uruguayn kierroksen monenvilisten kauppaneuvotte-
lujen tulosten soveltamiseksi perusteista, joiden mukaan komissio vahvistaa kolmansista maista tapahtuvan
tuonnin kiintedt arvot mainitun asetuksen liitteessd XVI olevassa A osassa luetelluille tuotteille ja ajanjaksoille.

(2)  Kiinted tuontiarvo lasketaan joka tyopiivd tiytintoonpanoasetuksen (EU) N:o 543/2011 136 artiklan 1 kohdan
mukaisesti ottaen huomioon pdivittdin vaihtuvat tiedot. Sen vuoksi timin asetuksen olisi tultava voimaan
pdivind, jona se julkaistaan Euroopan unionin virallisessa lehdessd,

ON HYVAKSYNYT TAMAN ASETUKSEN:

1 artikla

Asetuksen (EU) N:o 543/2011 136 artiklassa tarkoitetut kiintedt tuontiarvot vahvistetaan timan asetuksen liitteessa.

2 artikla

Tama asetus tulee voimaan pdivini, jona se julkaistaan Euroopan unionin virallisessa lehdessa.

Tdamai asetus on kaikilta osiltaan velvoittava, ja sitd sovelletaan sellaisenaan kaikissa jasenval-
tioissa.

Tehty Brysselissd 11 pdivand elokuuta 2014.

Komission puolesta,
puheenjohtajan nimissi
Jerzy PLEWA

Maatalouden ja maaseudun kehittimisen pddosaston
pddjohtaja

() EUVLL299,16.11.2007,s. 1.
() EUVLL157,15.6.2011,s. 1.
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LIITE

Kiinteit tuontiarvot tiettyjen hedelmien ja vihannesten tulohinnan méirittimiseksi

(EUR/100 kg)

CN-koodi Kolmansien maiden koodi (*) Kiinted tuontiarvo

0707 00 05 TR 81,4
77 81,4

0709 93 10 TR 91,9
77 91,9

0805 50 10 AR 157,4
CL 76,2

TR 74,0

Uy 160,5

ZA 140,4

77 121,7

0806 10 10 BR 182,4
CL 187,7

EG 210,1

MA 172,1

MX 2473

TR 154,3

77 192,3

0808 10 80 AR 173,0
BR 96,2

CL 104,9

CN 121,1

NZ 121,8

UsS 142,8

ZA 115,8

77 1251

0808 30 90 AR 213,8
CL 80,2

TR 149,2

ZA 89,9

77 133,3

0809 30 MK 64,7
TR 138,8

77 101,8

0809 40 05 BA 47,9
MK 66,1

TR 127,6

ZA 206,8

77 112,1

(") Komission asetuksessa (EY) N:o 1833/2006 (EUVL L 354, 14.12.2006, s. 19) vahvistettu maanimikkeistd. Koodi "ZZ" tarkoittaa
"muuta alkuperdd”.
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PAATOKSET

KOMISSION PAATOS,
annettu 20 piivind maaliskuuta 2013,

valtiontuesta SA.23425 (11/C) (ex NN 41/10), jonka Italia on toteuttanut vuosina 2004 ja 2009
SACE BT S.p.A:n hyviksi

(tiedoksiannettu numerolla C(2013) 1501)
(Ainoastaan italiankielinen teksti on todistusvoimainen)

(ETA:n kannalta merkityksellinen teksti)

(2014/525EU)

EUROOPAN KOMISSIO, joka

ottaa huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen ja erityisesti sen 108 artiklan 2 kohdan ensimmaisen
alakohdan,

ottaa huomioon sopimuksen Euroopan talousalueesta ja erityisesti sen 62 artiklan 1 kohdan a alakohdan,
on mainittujen artiklojen mukaisesti kehottanut asianomaisia osapuolia esittimain huomautuksensa ('),

seki katsoo seuraavaa:

I MENETTELY

(1)  Komissio sai 5 pdivina kesdkuuta 2007 tehdystd ja 7 piivind kesikuuta 2007 rekister6idystd kantelusta tietdd,
ettd SACE S.p.A, jiljempédnd 'SACE’, oli antanut toukokuussa 2004 uudelle tytiryhtiolleen SACE BT S.p.A:lle,
jaljempdna 'SACE BT, 100 miljoonaa euroa alkupddomaa, jiljempénd 'ensimmadinen toimenpide’.

(2)  Kantelun tekijd tdydensi kanteluaan esittimilld 6 pdivind marraskuuta 2009 pdivityssd kirjeessdan lisavaitteitd ja
ilmoittamalla komissiolle uudesta toimenpiteestd eli jilleenvakuutuksesta, jonka SACE myonsi SACE BT:lle
vuonna 2009, jiljempdnd toinen toimenpide’.

(3)  Alustavien tutkimustensa aikana komissio sai tietdd, ettd SACE oli myontinyt SACE BT:le kaksi pddomanlisdystd
18 péivind kesikuuta ja 4 paivind elokuuta 2009, jiljempdnd vastaavassa jirjestyksessd ’kolmas toimenpide’ ja
'neljas toimenpide’.

(4)  Komissio ilmoitti Italialle 23 pédivind helmikuuta 2011 pdivitylld kirjeelld, ettd se oli pddttanyt aloittaa ndiden
neljan toimenpiteen suhteen Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen, jiljempind 'SEUT-sopimus’,
108 artiklan 2 kohdan mukaisen menettelyn, jiljempind ‘menettelyn aloittamispdatos’.

(5)  Komission tekemd menettelyn aloittamispddtos on julkaistu Euroopan unionin virallisessa lehdessi (%). Komissio
kehotti asianomaisia osapuolia esittimadin huomautuksensa toimenpiteista.

(6)  Komissio sai huomautuksia ainoastaan SACElta, joka toimitti huomautuksensa 5 pdiviand toukokuuta 2011. SACE
liitti huomautuksiinsa useita tdydentéivid asiakirjoja ja toimitti esimerkiksi uudelleen ulkopuolisen neuvonantajansa
KPMG:n avustuksella laatimansa ja hallintoneuvoston 18 piivind toukokuuta 2004 hyviaksymin lyhytaikaisiin
vakuutuksiin liittyvdd toimintaa koskevan liiketoimintasuunnitelman vuosille 2005-2008, jdljempini "alkuperdi-
nen liiketoimintasuunnitelma’. Lisaksi SACE toimitti liitteend 7 péivdnd heindkuuta 2004 paivityn ulkopuolisen

() EUVLC177,17.6.2011, s. 6.
() Ks. alaviite 1.
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neuvonantajan Kkirjeen, jossa kasitellddn tarjottavia lisdpalveluita, jiljempdnd ’'neuvonantajan kirje’; maalis-
kuussa 2004 laadittuja liiketoimintasuunnitelmaa tdydentivid analyyseja, jotka koskevat kaupallisen tiedon mark-
kinoita Italiassa, luottojen perinnin markkinoita Italiassa ja niiden tirkeimpid toimijoita sekd luottovakuutuksien
markkinoita Keski- ja Iti-Euroopassa, jiljempdni Tliiketoimintasuunnitelman tdydennysosat’; 19 piivind marras-
kuuta 2004 hyviksytyn vuosia 2005-2009 koskevan muutetun liiketoimintasuunnitelman, jaljempdnd ‘muutettu
liiketoimintasuunnitelma’; otteita hallintoneuvoston 28 paiviana huhtikuuta ja 18 péiviana toukokuuta 2004 pidet-
tyjen kokousten poytikirjoista; toukokuussa 2005 laaditun litketoimintasuunnitelman, joka koskee Assicuratrice
Edile S.p.A:n ostoa, jiljempani "Assedilen ostoa koskeva liiketoimintasuunnitelma’; 31 pdivind maaliskuuta 2009
pdivityn SACE BT:n tarkistetun talousarvion sekd 4 pdivinid elokuuta 2009 piivityn SACE BT:n liiketoiminta-
suunnitelman vuosille 2010-2011, jiljempani 'vuosia 2010-2011 koskeva liiketoimintasuunnitelma’.

(7)  Italia toimitti vastauksensa menettelyn aloittamispddtokseen 5 péivind toukokuuta 2011.

(8)  Komissio pyysi lisdtietoja 23 paivand kesikuuta 2011. Italian viranomaisten ja yrityksen edustajien kanssa pidet-
tiin kokous 13 piivdnd heindkuuta 2011. Kokouksen jalkeen 23 pdivind kesikuuta 2011 ldhetettyd lisdtieto-
pyyntod tdydennettiin neuvotteluihin pohjautuvilla lisikysymyksilld. Tdydennetty tietoja koskeva pyynto lihetettiin
4 pdiviand elokuuta 2011. Italia toimitti vastauksensa pyyntd6n 15 péivind syyskuuta 2011 piivitylld kirjeelld. Se
liitti kirjeeseen useita tdydentdvid asiakirjoja, kuten 17 pdivini joulukuuta 2003 pdivdtyn tarjouspyynnon, joka
koski konsultointipalveluita litketoimintasuunnitelman laatimiseksi vientiluottovakuutustoiminnan harjoittami-
seksi teollisuusmarkkinoilla, jiljempind ’tarjouspyyntd’, ulkopuolisen konsultin laatimia tdydentdvid asiakirjoja
Assicuratrice Edile S.p.A:n mahdollisesta ostosta sekd SACE BT:n hallintoneuvostolle vuoden 2005 toukokuun ja
vuoden 2008 syyskuun vilisend aikana esitettyjd muistioita, jotka koskivat kansainvilisten yritysostojen ja muiden
kansainvilisen laajentumisen muotojen eri mahdollisuuksia.

(9)  Komissio pyysi lisitietoja 25 pdivand tammikuuta 2012 paivitylld kirjeelld (). Italia toimitti vastauksensa
5 péivdnd maaliskuuta 2012. Se liitti vastaukseensa myds SACEn ja sen edeltdjin Ulkomaankaupan vakuutus-
laitos — SACEn (IIstituto per i servizi assicurativi del commercio estero — SACE) hallintoneuvoston kokousten
poytikirjoja 21 péivdltd marraskuuta 2003, 3 péivdltd joulukuuta 2003, 10 pdiviltdi marraskuuta 2004,
1 paivalta huhtikuuta 2008, 1 paiviltd lokakuuta 2008, 28 piiviltd marraskuuta 2008, 11 piiviltd helmikuuta
2009, 1 pdivaltd huhtikuuta 2009, 26 pdivaltd toukokuuta 2009, 1 paiviltd heinakuuta 2009 ja 9 pdivaltd syys-
kuuta 2009. Lisaksi Italia toimitti liitteend Assedilen ostoa koskevia asiakirjoja ja vertailun alkuperdisessd liiketoi-
mintasuunnitelmassa ennustettujen talouden tunnuslukujen ja toteutuneiden lukujen valilla.

(10)  Koska Italia keskittyi aiemmin toimittamissaan tiedoissa osoittamaan, ettei toimenpiteissd ole kyse valtiontuesta, ja
toimitti vain niukasti tietoa mahdollisista sisimarkkinoille soveltuvuuden perusteista, jos toimenpiteet katsottaisiin
valtiontueksi, komission yksikot pyysivit 21 paivind helmikuuta 2012 paivitylld kirjeelld (%) Italiaa toimittamaan
lisitietoja, joilla se voisi todistaa tuen mahdollisen soveltuvuuden sisimarkkinoille.

(11)  Italia toimitti 30 pdivind maaliskuuta 2012 kokoelman SACEn sisdisid asiakirjoja, joilla se pyrki osoittamaan, ettd
vuoden 2009 toimenpiteet (toinen, kolmas ja neljas toimenpide) ovat markkinataloussijoittajaperiaatteen
mukaisia. Asiakirjoihin kuului ennen kaikkea seuraavat asiakirjat:

a) hallintoneuvoston 10 piivini joulukuuta 2008 pidetyn kokouksen poytakirja ja sen liitteet, joissa kasitellddn
organisaatiomuutoksia, joilla pyrittiin tehostamaan riskien valvontaa;

b) tiivistelma yrityksen johdossa vuosina 2009-2012 tapahtuneista muutoksista;

¢) hallintoneuvoston 24 piivind marraskuuta 2011 pidetyn kokouksen poytikirja ja sen liitteet, joissa kisitelladn
vuosia 2011-2013 koskevan liiketoimintasuunnitelman paivittimist;

d) vuoden 2011 lopun tilinp4dtos.

II TOIMENPITEEN KUVAUS

I.1 SACE JA SEN OSALLISTUMINEN MARKKINARISKEIHIN (°)

(12)  SACE BT:n emoyhtié SACE on Italian valtion kokonaan omistama osakeyhtio. SACE on Italian vientiluottolaitos.
Vuoden 2004 alussa SACE muutettiin julkisesta elimestd Italian valtion kokonaan omistamaksi osakeyhtioksi.
SACE vakuuttaa valtion takaamana komission antamassa lyhytaikaisia vientiluottovakuutuksia koskevassa tiedon-
annossa (°), jiljempdnd ’vientiluottovakuutuksia koskeva tiedonanto’, tarkoitettuja lyhyt- ja pitkdaikaisia muita
kuin markkinariskej.

(*) Alustava englanninkielinen kirje lahetettiin 4 pdivind tammikuuta 2012.

(*) Alustava englanninkielinen kirje lahetettiin 2 pdivind helmikuuta 2012.

(*) Markkinariskit madritellddn seuraavien kahden kriteerin perusteella: i) maantiede (velallisen sijainti EU:ssa ja/tai OECD-alueella) ja ii) kesto
(riskiaika alle kaksi vuotta).

(") EYVL C 281, 17.9.1997, s. 4. Komissio soveltaa 1 pdivistd tammikuuta 2013 ldhtien uutta lyhytaikaisia vientiluottovakuutuksia
koskevaa tiedonantoa, joka julkaistiin 19 paivana joulukuuta 2012 (EUVL C 392,19.12.2012, 5. 1).
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(13) SACEen sovellettava takuu perustuu 24 pdivind toukokuuta 1977 annettuun lakiin nro 227, ja se vahvistettiin
31 pdivdnd maaliskuuta 1998 annetulla asetuksella nro 143 (). Asetuksen 2 §:n 3 momentin mukaan SACEn
toiminnot ja vakuutusten piiriin kuuluvat riskit sekdi muun muassa niiden maantieteellisen laajuuden madrittelee
talouden suunnittelusta vastaava ministerididen vilinen komitea (Comitato Interministeriale per la Programma-
zione Economica, CIPE). CIPE harkitsee joka vuosi viimeistddn kesikuun 30 piivind talousennusteita ja tiettyihin
riskeihin liittyvid rahoitustarpeita sekd maddrittelee rajat valtion takaamille riskeille, erikseen sekid alle ettd yli
24 kuukauden takauksille.

(14) Komissio antoi vuonna 1997 vientiluottovakuutuksia koskevan tiedonannon. Sen mukaan vientiluottovakuutukse-
nantajille ei voida antaa valtiontukea markkinariskeihin ja julkisten vientiluottovakuutuksenantajien on vahin-
tddnkin pidettdvid valtion lukuun ja valtion takaamana tapahtuvan markkinariskejd ja muita kuin markkinariskeja
koskevan vakuutustoiminnan hallinto ja kirjanpito erillisind osoittaakseen, ettd ne eivit saa valtion tukea markki-
nariskien vakuuttamiseen. Noudattaakseen vientiluottovakuutuksia koskevaa tiedonantoa SACEn hallintoneuvosto
(consiglio di amministrazione) pddtti 7 pdivind heindkuuta 1998 pitimissddn kokouksessa lopettaa 18 pdivistd
syyskuuta 1998 lahtien markkinariskejd koskevan toiminnan (sellaisena kuin se mdariteltiin kyseisend aikana eli
unionin 15 jdsenvaltioon, jiljempand 'EU 15 -maat, liittyvid lyhytaikaisia vientiluottovakuutuksia koskevan
toiminnan) ensivakuutussopimusten osalta.

(15) Vientiluottovakuutuksia koskevaa tiedonantoa muutettiin vuonna 2001 (!) muun muassa korvaamalla
vuonna 1997 annetun tiedonannon liitteessd oleva jasenvaltioiden luettelo yleiselld viittauksella Euroopan unionin
jasenvaltioihin, jotta tiedonantoa ei tarvitsisi muuttaa Euroopan unionin tulevien laajentumisten yhteydessa.

(16)  Euroopan unioniin liittyi kymmenen uutta jasenvaltiota, jdljempédnd 'EU 10 -maat’, 1 péivind toukokuuta 2004.
Liittymisen myotd nditd maita koskevista lyhytaikaisista muista kuin markkinariskeistd tuli markkinariskeji. Siten
vientiluottovakuutuksia koskevan tiedonannon markkinariskeja koskevia sddnnoksi alettiin soveltaa myos kysei-
siin riskeihin.

(17)  Syyskuun 30 piivind 2003 annetussa asetuksessa nro 269 (muunnettu muutoksilla 24 pdivind marraskuuta
2003 annetuksi laiksi nro 326) sdddetddn sddnnoistd, jotka koskevat Ulkomaankaupan vakuutuslaitos — SACEn
muuntamista julkiseksi osakeyhtioksi (SACE SpA) 1 piivistd tammikuuta 2004 ldhtien. Kyseisen asetuksen 6 §:ssd
sdddetddn yrityksen toiminnan laajuudesta, ja siind otetaan huomioon kyseisten markkinoiden kehitys.
Erityisesti 6 §:n 12 momentissa sdddetddn seuraavaa: "SACE SpA voi harjoittaa EU:n sddntojen mukaisten markki-
nariskien vakuutus- ja takaustoimintaa. Toiminnan kirjanpidon on oltava erillddn valtion takaaman toiminnan
kirjanpidosta tai sitd varten on perustettava osakeyhtio. Viimeksi mainitussa tilanteessa SACE SpA voi omistaa
kyseisestd yhtiostd alle 30 prosenttia [eikd tiettyjd aiemmin myonnettyjd varoja] voida kdyttdd yhtion pddoman
merkitsemiseen. [Markkinariskien vakuuttamista koskevassa toiminnassa] ei hyodynnetd valtion takausta”.

(18) Johdanto-osan 14-16 kappaleissa mainituista lainsddddntokehyksen muutoksista johtuen SACE pditti perustaa
SABE BT:n.

(19) Noudattaakseen unionin sdant6ja SACE pditti ottaa kayttoon markkinariskejd koskevalle toiminnalle erillisen
kirjanpidon (°) ja kédyttdd sitd siitd pdivéstd, jona edelld mainituista riskeistd tuli automaattisesti markkinariskejd
(1 péiva toukokuuta 2004), pdiviin, jona SACE BT perustettiin (27 piivd toukokuuta 2004) (ks. menettelyn aloit-
tamispddtoksen johdanto-osan 19 kappaleen alla oleva taulukko 1). Erillisen kirjanpidon alaiseen toimintaan ei
osoitettu padomaa. Kirjanpidot pidettiin erillddn Italian sddnndsten mukaisesti. Lain edellyttdmit tilintarkastajat
viittaavat erilliseen kirjanpitoon SACEn vuoden 2004 vuosikertomuksessa ja toteavat, ettd erillinen kirjanpito
padtettiin vuoden 2004 lopussa (*°).

1.2 TUENSAAJA SACE BT

(20)  SACE BT perustettiin 27 paivind toukokuuta 2004 ('), ja se sai koko osakepddomansa, 100 miljoonaa euroa,
SACElta. SACEn hallintoneuvosto hyviksyi yrityksen alkuperiisen liiketoimintasuunnitelman 18 paiviana touko-
kuuta 2004. Lisdksi SACE teki SACE BT:lle rahastoon (niin kutsuttu fondo di organizzazione) 5,8 miljoonan

() Asetuksella mahdollistettiin Ulkomaankaupan vakuutuslaitos — SACEn perustaminen.

(®) EYVLC217,2.8.2001,s. 2.

(°) Erillisen kirjanpidon kéyttimistd SACEn markkinariskien vakuutusten perustamiseen asti suunniteltiin SACEssa jo 3 pdivini joulukuuta
2003 alkuperiisen litketoimintasuunnitelman laatimista koskevien neuvottelujen yhteydessd. Ks. Italian 5 piivdnd maaliskuuta 2012
toimittamien huomautusten liitteessa 11 oleva sivu 13.

(") Ks. vuoden 2004 vuosikertomus, s. 68—69. Vuosikertomus on saatavilla internetissd osoitteessa http:/[www.sace.it/GruppoSACE/

export/sites/default/download/ar_bilanci/AR_e_bilanci/annual_report2004.pdf.

(") SACEn vuosikertomus 2004.


http://www.sace.it/GruppoSACE/export/sites/default/download/ar_bilanci/AR_e_bilanci/annual_report2004.pdf
http://www.sace.it/GruppoSACE/export/sites/default/download/ar_bilanci/AR_e_bilanci/annual_report2004.pdf
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euron padomanlisiyksen ('), joka kdytettin myohemmin tappioiden kattamiseen esimerkiksi vuosina 2004 ja
2005 (**). SACE BT sai sddntelyviranomaiselta (Instituto per la vigilanza sulle assicurazioni private e di intresse
collettivo — ISVAP) vakuutuksenantajan toimiluvan 3 pdivina heinikuuta 2004 ja aloitti toimintansa 15 pdivdnd
lokakuuta 2004.

(21)  Talld hetkelld SACE BT toimii luottovakuutusalalla (54 prosenttia vakuutusmaksuista vuonna 2011), takausalalla
(30 prosenttia) ja muiden omaisuusvahinkovakuutusten alalla (13 prosenttia).

(22)  Luottovakuutusalalla SACE BT toimii vientiluottovakuutuksia koskevassa tiedonannossa tarkoitettujen markkinar-
iskien lyhytaikaisten vientiluottovakuutusten parissa. Se tarjoaa myos luottovakuutuksia Italian sisiisille liiketoi-
mille (kotimaankaupan vakuutukset). Pieni osa SACE BT:n vakuutuskannasta koostuu lyhytaikaisista muista kuin
markkinariskeistd (ks. taulukko 1). Italian toimittamien tietojen mukaan kyseistd toimintaa, kuten muutakin
toimintaa, harjoitetaan markkinachtoisesti ja ilman valtion takausta.

Taulukko 1

SACE BT:n luottovakuutusriskien maantieteellinen jakauma

(%)
2005 (% | 2006 (% | 2007 () | 2008 2009 2010 2011
Kotimaa, Italian sisiinen 42,5 47,5 55,4 67,3 73 76,7 77,4
Ulkomaat — markkinariskit 39,8 46,6 37,4 25,1 21 18,1 17,3
Ulkomaat — muut kuin mark- 17,7 5,9 7,2 7,6 6 52 53
kinariskit

(*) Vuosina 2005, 2006 ja 2007 OECD-maiden riskit katsottiin kokonaisuudessaan markkinariskeiksi ja OECD:n ulkopuolisten
maiden riskit muiksi kuin markkinariskeiksi.

Lhde: Italian toimittamat tiedot sekd SACEn ja SACE BT:n tilinpaatokset.

(23)  SACE BT on kehittinyt takausliiketoimintaansa ostamalla yrityksen Assicuratrice Edile SpA, jiljempinid "Assedile’.
Vuonna 2005 SACE BT hankki yrityksestd aluksi 70 prosentin osuuden. Yritysosto aloitettiin maaliskuussa 2005.
Assedile oli erikoistunut takaustoimintaan ja myonsi takuita rakentamiseen liittyville riskeille. Tammikuussa 2009
yrityksen nimeksi tuli SACE Surety. Kun SACE BT osti jéljelld olleen SACE Suretyn vihemmist6osuuden, SACE BT:
std tuli yrityksen ainoa omistaja ja SACE Surety liitettiin osaksi SACE BT:td (*4).

(24)  SACE BT on SACE Servizi S.r.lin ainoa omistaja. Yritys perustettiin tarjoamaan yritysostoihin ja taloudellisten
tietojen hallintaan liittyvid palveluita. Vuonna 2011 SACE Servizi aloitti myds perintitoiminnan harjoittamisen
SACE BT:n lukuun.

(25) SACE BT:n sisdisestd tarkastuksesta, riskienhallinnasta ja vaatimustenmukaisuudesta vastaavat osastot on ulkois-
tettu emoyhtié SACEen (**).

(26) Toisena vuonna perustamisensa jalkeen SACE BT kirjasi pienen voiton, ja sen oman pddoman tuotto (ROE) oli
0,11 prosenttia. Vuodesta 2007 eli kolmannesta toimintavuodestaan lihtien se on kirjannut tappioita (ks.
taulukko 2).

(") Ks.SACEn vuoden 2004 tilinpadtoksen liitetietojen (nota integrativa) liitteet 5 ja 6. Niissd kuvataan SACEn ja sen madrdysvallassa olevien
yksikoiden vilisid taloudellisia suhteita. Tileistd ilmenee, miten SACE BT:n pddoma lisddntyi vuonna 2004 SACEn my6ntdmien varojen
kautta (100 miljoonan euron lisdys osakepddomaan ja 5,8 miljoonan euron muu liséys).

(") SACE BT:n 152 087 euron tappiot (vuoden 2004 lopussa) ja 1 573 090 euron tappiot (vuoden 2005 lopussa) katettiin rahastossa
(fondo di organizzazione) olleilla varoilla.

(") SACE ilmoitti SACE Suretyn liittimisestd osaksi SACE BT:td 14 pdivind tammikuuta 2009. ISVAP antoi sulautumiselle luvan joulu-
kuussa 2008. Ks. SACEn vuosikertomus vuodelta 2008.

(") Ks. liite 14 "ISVAP: Poytakirja SACE BT:n tarkastuksessa tehdyistd havainnoista, 11.10.2010” (Verbale degli accertamenti ispettivi effet-
tuati presso SACE BT, 11.10.2010), s. 11. Italia toimitti asiakirjan 5 pdivind maaliskuuta 2012.
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Taulukko 2
SACE BT:n oman pidoman tuotto (ROE)
(%)
Vuosi ROE
2005 -1,51
2006 0,11
2007 -1,02
2008 - 38,0
2009 -30,6
2010 44
2011 0,23

Lahde: SACE BT:n tilinpaatokset.

(27)  SACE BT Kkirjasi tappioita etenkin vuosina 2008 (noin 29,5 miljoonaa euroa) ja 2009 (noin 34 miljoonaa euroa).
Vuonna 2009 SACE BT maksoi vakuutussaatavia yhteensd 66,4 miljoonaa euroa. Maird kasvoi vuodesta
2008 42,6 prosenttia (**). Vuonna 2009 suuret luottovakuutus- ja takausyritykset pienensivit vakuutusvolyy-
miaan, mutta SACE BT vakuutti liikketoimia yhteensd 20,4 miljardin euron arvosta. Maird kasvoi 34,2 prosenttia
verrattuna vuoteen 2008, jolloin vakuutettujen liiketoimien arvo oli 15,2 miljardia euroa.

(28)  Yrityksen tila parani vuonna 2010, jolloin sen yhdistetty kulusuhde ('’) pieneni vuoden 2009 163 prosentista
108 prosenttiin (ks. taulukko 5), ja vuonna 2011 yritys kirjasi pienen voiton (0,247 miljoonaa euroa).

1.3 KANTELU

(29) Kantelun tekijd viitti, ettd emoyhtio SACEn SACE BT:le vuonna 2004 myontimd 100 miljoonan euron alku-
pddoma (ensimmdiinen toimenpide) voidaan katsoa valtion myontimiksi, markkinataloussijoittajaperiaatteen
vastaiseksi ja sisimarkkinoille soveltumattomaksi valtiontueksi (ks. menettelyn aloittamispditoksen johdanto-
osan 29 ja 30 kappale). Lisiksi kantelun tekija kertoi komissiolle 6 paivind marraskuuta 2009 SACEn SACE
BT:lle myontimasti jilleenvakuutuksesta. Kantelun tekiji viitti, etti jilleenvakuutus voidaan katsoa valtion myon-
timdksi ja ettd se ei tdytd markkinataloussijoittajaperiaatteen vaatimuksia ja on siten SEUT-sopimuksen
107 artiklan vastainen uusi tukitoimenpide (toinen toimenpide).

(30) Kantelun tekija ei esittinyt huomautuksia menettelyn aloittamispaatoksen suhteen.

.4 PAATOKSEN KOHTEENA OLEVIEN TOIMENPITEIDEN KUVAUS

(31) Komission 23 péivind helmikuuta 2011 kdynnistimd muodollinen tutkinta koskee seuraavia neljaa SACEn SACE
BT:n hyviksi toteuttamaa toimenpidettd (lisitietoja menettelyn aloittamispditoksen johdanto-osan 33-41 kappa-
leessa):

a) Ensimmiinen toimenpide: vuonna 2004 osakepdiomana annettu 100 miljoonan euron alkupdioma ja
5,8 miljoonan euron pddomanlisdys rahastoon (niin kutsuttu fondo di organizzazione) (**);

(*%) Tiedot ovat saatavilla SACEn verkkosivustolla.

("7) Vakuutuksenantajan vakuutustoiminnan kannattavuutta mitataan yhdistetylld kulusuhteella, joka on tappioiden ja kulujen ja vakuutus-
maksujen vilinen suhde. Jos yhdistetty kulusuhde on alle 100 prosenttia, vakuutustoiminta on kannattavaa, mutta kulusuhteen ollessa
yli 100 prosenttia, vakuutustoiminta on tappiollista. Yritys, jonka yhdistetty kulusuhde on yli 100 prosenttia, voi silti olla sijoitustulo-
jensa ansiosta kannattava. Vahinkovakuutusalalla ja etenkin luottovakuutusten alalla yhdistetyn kulusuhteen odotetaan olevan alle
100 prosenttia.

(%) SACIIE3 BT:hen tehty 105,8 miljoonan euron pddomasijoitus kirjattiin SACEn tilinpaatokseen vuonna 2004 (sijoituksina médraysvallassa
oleviin yksikoihin).



12.8.2014 Euroopan unionin virallinen lehti L 239/29

b) Toinen toimenpide: vuoden 2009 markkinariskin yksittdisylivahinkojilleenvakuutus (excess of loss) (1), joka
myonnettiin 5 paivind kesikuuta 2009. SACE toteutti toisen toimenpiteen, kun SACE BT ei onnistunut hank-
kimaan koko 100:a prosenttia jilleenvakuutuksesta yksityisiltd markkinatoimijoilta. Ennen vuotta 2009 SACE
BT vaikuttaa saaneen jilleenvakuutuksensa paiasiassa yksityisiltd toimijoilta. Finanssikriisin vallitessa SACE
BT:lld oli kuitenkin vaikeuksia uusia jalleenvakuutussopimuksensa vuodelle 2009. Vaikka SACE BT otti
yhteyttd huomattavan moneen markkinatoimijaan, se sai hankittua viideltd yksityiseltd jilleenvakuuttajalta vain
25,85 prosenttia vuoden 2009 markkinariskin yksittdisylivahinkojilleenvakuutuksesta. Sopimukset allekirjoi-
tettiin 30 péivind tammikuuta 2009. SACE BT otti yhteyttd myos 16 muuhun toimijaan ja tarjosi niille samoja
ehtoja kuin turvan tarjonneille toimijoille, mutta ne pdittivit olla osallistumatta jilleenvakuutukseen. Jalleen-
vakuuttajien tarjoaman turvan oli katettava vahingot 5 miljoonan euron ylittiviltd osalta aina 40 miljoo-
naan euroon asti. Jilleenvakuutusta vuonna 2009 tarjonneet viisi yksityistd jilleenvakuuttajaa olivat Hannover
Riickversicherung AG (10 prosenttia), Sirius International Insurance Corporation (7,5 prosenttia), DEVK Riick-
versicherungs und Beteiligungs AG (3 prosenttia), Atradius Reinsurance Ltd (2,5 prosenttia) ja Assurisk SA
(2,85 prosenttia). Emoyhtio SACE jilleenvakuutti jiljelle jadneen osuuden eli 74,15 prosenttia 5 pdivina kesa-
kuuta 2009. Emoyhtioon sovellettiin samoja etuoikeuksia, kapasiteettia ja vakuutusmaksuja koskevia ehtoja
kuin viiteen yksityiseen jalleenvakuuttajaan.

¢) Kolmas toimenpide: pidomapohjan vahvistaminen 29 miljoonalla eurolla 18 piivini kesikuuta 2009
vuonna 2008 kirjattujen tappioiden kattamiseksi;

d) Neljis toimenpide: pidomapohjan vahvistaminen 41 miljoonalla eurolla 4 paivini elokuuta 2009 (29).

(32)  Edelld kuvatut nelja toimenpidettd ja SACEn ja SACE BT:n keskeisimmat pdatokset ja vaiheet esitellddn aikajérjes-
tyksessd taulukossa 3. Taulukon tiedot perustuvat komissiolle toimitettuihin tietoihin ja niitd tdydentaviin asiakir-
joihin. Taulukosta ilmenee myos, milloin tietyt asiakirjat, joihin viitataan jdljempana tdssd paatoksessa, laadittiin
tai niistd keskusteltiin.

Taulukko 3

SACEn ja SACE BT:n nelji toimenpidettd seki keskeiset paitokset ja tapahtumat aikajirjestyksessi

21.11.2003 | — Ulkopuolisen konsultin, McKinseyn, tekemd tutkimus nikymisti SACEn mahdollisilla
markkinoilla.

17.12.2003 | — Konsulttiyrityksille lihetetty tarjouspyynté liikketoimintasuunnitelman laatimisesta SACEn
lyhytaikaisia luottovakuutuksia koskevalle toiminnalle.

1.1.2004 | — Ulkomaankaupan vakuutuslaitos — SACE muutetaan julkiseksi osakeyhtioksi (SACE
SpA).

Maaliskuu 2004 | — KPMG toteuttaa liiketoimintasuunnitelmaa varten listutkimuksia, jotka koskevat Italian
kaupallisen tiedon markkinoita, Italian luottojen perinndn markkinoita ja niiden keskeisid
toimijoita sekd Keski- ja Iti-Euroopan luottovakuutusmarkkinoita.

28.4.2004 | — SACEn kiytettdvissd olevan pddoman (free capital) laskeminen.

(*) SACE BT:n hallintoneuvoston 22 pdivand huhtikuuta 2008 hyviksymain markkinariskien jdlleenvakuutusrakenteeseen sisdltyy
osamddrdjilleenvakuutus (quota share) ja yksittdisylivahinkojalleenvakuutus (excess of loss) (ks. liite 14 "ISVAP: Poytikirja SACE BT:n
tarkastuksessa 11.10.2010 tehdyistd havainnoista” (Verbale degli accertamenti ispettivi effettuati presso SACE BT, 11.10.2010), s. 55.
Italia toimitti asiakirjan 5 paivdnd maaliskuuta 2012. Osamadréjilleenvakuutus on jdlleenvakuutus, jossa jdlleenvakuutuksen ottaja
luovuttaa sovitun prosenttiosuuden kaikista vakuuttamistaan riskeistd, jotka kuuluvat jilleenvakuutussopimuksen piiriin kuuluvaan
liiketoimintaan. Yksittdisylivahinkojilleenvakuutusta sovelletaan vain, kun tietyn tappion (tai tappiojoukon) maari ylittdd sovitun vahin-
komdirin, josta kdytetddn nimitystd omapiditys. Tavallisesti korvattavalle maarille on ndissd jlleenvakuutuksissa médritelty myos
enimmadismaara.

(*) Osa pddomanlisdyksestd (31,5 miljoonaa euroa) kdytettiin sittemmin SACE BT:n vuonna 2009 kirjaamiin tappioihin. Ks. liite 14
"ISVAP: Poytikirja SACE BT:n tarkastuksessa 11.10.2010 tehdyistd havainnoista” (Verbale degli accertamenti ispettivi effettuati presso
SACE BT, 11.10.2010), sivu 5. Italia toimitti kyseisen asiakirjan 5 pdivind maaliskuuta 2012. Hyvdksyessddn 31 pdivina joulukuuta
2009 péittyneen tilikauden tilinpddtostd SACE BT:n yhtickokous péitti 20 piivand huhtikuuta 2010 kattaa vuoden 2009 lopussa
kirjatut 34 081 254 euron tappiot kdyttimalld fondo di organizzazione -rahaston varoja 2 534 805 euron edestd ja tekemalld
31 546 449 euron padomansiirron (versamento in conto capitale).
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1.5.2004 Kymmenen uutta jdsenvaltiota liittyy Euroopan unioniin.
EU 10 -maiden lyhytaikaisista muista kuin markkinariskeistd tulee markkinariskeja.
18.5.2004 KPMG esittelee SACEn hallintoneuvostolle litketoimintasuunnitelman, joka sisaltdd
tarkeimmit vuosien 2005-2008 kannattavuusodotuksia tukevat seikat.
SACEn hallintoneuvosto hyviaksyy SACE BT:n perustamista koskevan liiketoimintasuun-
nitelman vuosille 2005-2008.
27.5.2004 SACE BT perustetaan.
SACE BT:le myonnetddn 105,8 miljoonan euron pddoma (ensimmdiinen toimenpide).
3.7.2004 Saantelyviranomainen ISVAP myontdd SACE BT:lle toimiluvan vakuutustoimintaan.
15.10.2004 SACE BT aloittaa toimintansa.
19.11.2004 SACE BT:n hallintoneuvosto hyviksyy muutokset vuosia 2005-2009 koskevaan liiketoi-

mintasuunnitelmaan.

Maaliskuu 2005

Assedilea koskeva yritysosto aloitetaan (').

15.4.2005 Ulkoinen konsultti KPMG esittelee Assedilen arvonmdirityksen (tdtd ennen on tarkasteltu
datahuonetta).
SACE BT:n hallintoneuvosto kisittelee Assedilen mahdollista ostoa.
18.4.2005 SACE BT tekee ensimmidisen ei-sitovan tarjouksen 70 prosentin ostamisesta Assedilesta.
30.5.2005 Ulkoinen konsultti KPMG esittelee lisiyksen Assedilen arvonmairitykseen.
30.9.2005 SACE BT allekirjoittaa lopullisen sopimuksen 70 prosentin ostamisesta Assedilesta.
19.9.2006 Liiketoimintasuunnitelma — SACE BT:n ja Ducroiren yhteistarjouksesta 66 prosentin

ostamiseksi KUP:sta.

Joulukuu 2006

Ulkoinen konsultti toimittaa SACE BT:lle ja Ducroirelle raportin KUP:n 66 prosentin
omistuksen arvonmadrityksesta.

Lokakuu 2007

SACE BT ja Ducroire ostavat yhdessd 66 prosenttia KUP:sta.

6.3.2008

SACE BT ostaa Assedilesta jiljelld olevat 30 prosenttia.

30.1.2009 SACE BT onnistuu hankkimaan yksityisiltd jilleenvakuuttajilta 25,85 prosenttia markki-
nariskien yksittdisylivahinkojalleenvakuutuksesta.
25.2.2009 SACE BT myy KUP:n 33 prosentin omistusosuutensa SA Ducroirelle tappiollisesti.
26.5.2009 SACEn hallintoneuvosto hyvaksyy 29 miljoonan euron siirtimisen SACE BT:lle.
5.6.2009 SACE jilleenvakuuttaa markkinariskin yksittaisylivahinkojélleenvakuutuksen jiljelle

jddneen 74,15 prosentin osan (toinen toimenpide).
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18.6.2009 | — SACE BT:n sdantomaddrdinen yhtiokokous hyviksyy vuoden 2008 lopussa kirjattujen
tappioiden kattamisen SACEn tekemailld 29 miljoonan euron pddomansiirrolla (kolmas
toimenpide) ja 0,49 miljoonalla eurolla rahastossa (fondo di organizzazione) olevista
varoista.

1.7.2009 | — SACEn hallintoneuvosto hyviksyy 41 miljoonan euron padomansiirron SACE BT:lle.

4.8.2009 | — SACE BT:n sdantomadrdinen yhtiokokous hyviksyy SACEn tekemin 41 miljoonan euron
pddomansiirron (neljis toimenpide).

— SACE BT:n hallintoneuvosto hyviksyy vuosia 2010-2011 koskevan liiketoimintasuunni-
telman.

7.12.2010 | — SACE BT:n hallintoneuvosto hyviksyy vuosia 2011-2013 koskevan liiketoimintasuunni-
telman.

24.11.2011 | — SACE BT:n hallintoneuvoston kokous: vuosia 2011-2013 koskevan liiketoimintasuunni-
telman muuttaminen.

23.2.2012 | — SACE BT:n hallintoneuvoston kokous: SACE BT:n organisaatiorakenteen muuttaminen.

(") Ks. SACEn 15 pdivdnd syyskuuta 2011 toimittama vastaus tietopyyntoon, s. 11.

1.5 MENETTELYN ALOITTAMISEN SYYT

(33) Ensimmidisen toimenpiteen osalta komissio selvensi aluksi, ettd alkupddoman osalta ei tarvitse tarkastella sitd,
onko kyse tuesta vai ei, jos pddoma on myonnetty muille kuin markkinariskeille ja/tai jos SACE BT:lle on yksin-
kertaisesti siirretty padomaa, joka oli jo aiemmin kohdennettu SACEn lyhytaikaisia vakuutuksia koskevaan toimin-
taan (tdssd yhteydessi mukaan luetaan myds aiemmin muiksi kuin markkinariskeiksi katsotut riskit, joista tuli
markkinariskeja 1 piivand toukokuuta 2004). Komissio katsoi, ettei silld tdssd vaiheessa ollut riittavisti tietoa
arvioida, tayttyivatko ehdot vai eivit.

(34) Toiseksi komissio esitti epdilyjd siitd, toimiko Italia samoin kuin yksityinen sijoittaja olisi samassa tilanteessa
toiminut. Tatd kutsutaan markkinataloussijoittajaperiaatteeksi. Jos periaatteen vaatimukset tdyttyvit, toimenpi-
teestd ei katsota aiheutuneen etua toimenpiteen edunsaajalle.

a) Ensimmdisen toimenpiteen suhteen komissio esitti sille toimitettujen tietojen perusteella epailynsi siité, oliko
yrityksen perustamisen yhteydessd vuonna 2004 laadittu SACE BT:n odotettua kannattavuutta koskeva arvio
riittdvd, jotta markkinataloussijoittaja olisi sen perusteella suostunut sijoittamaan yritykseen padomapanoksen.
Komissio korostaa, ettd ainoassa kyseisend ajankohtana toimitetussa liiketoimintasuunnitelmassa annettiin
ennusteita ainoastaan vuosille 2005-2008. Niiden mukaan keskimairdinen oman pddoman tuotto (ROAE) olisi
ollut vain 5 prosenttia vuonna 2008 (luvussa on huomioitu tasoitusvastuuta varten tehty 1,1 miljoonan euron
vihennys) (*'). Vaikutti siltd, ettei suunnitelmassa arvioitu tarkemmin tuoton mahdollista kasvua alkuvaiheen
tappioiden kattamiseksi. Komissio ei tuolloin ollut tietoinen mahdollisten yritysostojen kannattavuusnikymii
koskevista tutkimuksista. Italiaa pyydettiin toimittamaan lisétietoja, joista ilmenisi, ettd sijoitus tehtiin markki-
naehtoisesti.

b) Toisen toimenpiteen osalta komissio esitti epdilyjd siitd, ettd toisesta toimenpiteestd ei olisi koitunut SACE
BT:le etua. Komission epdily perustui Italian viranomaisten toimittamiin tietoihin, joissa kuvattiin vaikeuksia
saada jdlleenvakuutus yksityisiltd markkinoilta.

¢) Kolmannen ja neljinnen toimenpiteen suhteen komissio katsoi, ettd ottaen huomioon yrityksen kirjaamat
tappiot SACE BT ei olisi saanut hankittua kyseistd pddomaa markkinoilta.

(*') ROAE:n laskemisessa on nettotuloksen madrittimisessd huomioitu kuvaannollinen verotusvaikutus (effetto fiscale figurativo). Ks. alku-
periinen lifketoimintasuunnitelma, s. 163.
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(35) Kolmanneksi komissio katsoi, ettd SACEn (julkinen yritys) toteuttamat toimenpiteet vaikuttavat valtion toteutta-
milta (valtion varojen kiyttod koskeva kriteeri), mutta komissio ei ottanut asiaan lopullista kantaa.

(36) Lopuksi komissio epdili, ettd jos toimenpiteet katsottaisiin valtiontueksi, tukea ei voitaisi pitdd sisimarkkinoille
soveltuvana. Tukien katsomiselle sisimarkkinoille soveltuviksi ei vaikuttaisi olevan oikeusperustaa.

I ASIANOMAISTEN HUOMAUTUKSET

(37)  Ainoastaan SACE on toimittanut komissiolle huomautuksia.

IV HUOMAUTUKSET MENETTELYN ALOITTAMISTA KOSKEVAAN PAATOKSEEN JA ITALIAN JA SACEN
LISAHUOMAUTUKSET

IV.1 VALTIOLTA PERAISIN OLEVAKSI KATSOMINEN

(38) Italian ja SACEn mukaan mitddn neljistdi SACEn toteuttamasta toimenpiteestd ei voida katsoa Italian valtion
toteuttamaksi. Vastauksessaan menettelyn aloittamispddtokseen Italia lainaa laajasti asioissa Stardust Marine (*3),
Olympic Airways (¥’) ja SIC-RTP (*¥) annettuja tuomioita. Komission pyynnosté Italia toimitti SACEn laatiman
luettelon SACEn halhntoneuvoston jdsenistd niind ajankohtina, jolloin SACEn hallintoneuvosto hyviksyi menet-
telyn kohteena olevat nelja toimenpidettd (**). SACE oli merkinnyt luetteloon kunkin hallintoneuvoston jisenen
mahdollisen aseman julkishallinnossa.

(39) Lisdksi Italia esitti ensimmadisen toimenpiteen osalta, ettd SACE BT:hen tehty sijoitus oli hyvin pieni SACEn
kokoon nihden. Italian mukaan timi osoittaa, ettei valtiolla ollut tarvetta osallistua niin pieneen sijoitukseen,
minka vuoksi toimenpidetti ei voida katsoa valtion toteuttamaksi.

(40) Toisen toimenpiteen osalta Italia selvensi, ettd CIPE ei pddtd SACEn jélleenvakuutustoiminnasta (*°).

IV.2 ETUA KOSKEVA ARVIOINTI: ENSIMMAINEN TOIMENPIDE

(41)  Menettelyn aloittamispadtoksen jilkeen toimittamissaan huomautuksissa Italia ja SACE totesivat, ettd sijoitus oli
markkinakédytintojen mukainen.

(42) Italian ja SACEn aiemmin toimittamat asiakirjat koostuivat ldhinnd alkuperdisestd liiketoimintasuunnitelmasta.
Italia ja SACE toimittivat niiden lisaksi tdydentidvid asiakirjoja (ks. johdanto-osan 6-9 kappaleet). Vastauksena
komission esittdimain lisakysymykseen Italia totesi, ettd ISVAP ja SACE/SACE BT eivdt vuodesta 2003 ldhtien
olleet vaihtaneet nidkemyksid SACEn/SACE BT:n tekemistd pdiomavaatimuksia ja kaytettdvissd olevaa pddomaa
koskevista ennusteista eikd kansallinen sddntelyviranomainen ollut tehnyt asioita koskevia arviointeja (¥).

(43) Ensinndkin SACE painottaa olevansa kannattava yritys. SACE on hyvin johdettu yritys, minka vuoksi ei ole syytad
epdilld, etteiko se olisi sijoittanut SACE BT:hen tavanomaisena sijoittajana. Havainnollistaakseen viitettddn SACE
toimitti tietoja, joista ilmenee, ettd SACE oli tuottoisa vuosina 2004-2010, jolloin sen oman pddoman tuotto
(ROE) oli joka vuosi yli 6 prosenttia ja sen vuosittainen osinkoprosentti vaihteli 40 ja 95 prosentin valilld. Kysei-
sind vuosina maksettiin osinkoja yhteensd 2,1 miljardia euroa, ja valtio sai osakkeenomistajana takaisin osan
3,5 miljardin euron pdiomasta. SACEn mukaan sen SACE BT:hen sijoittamat varat olivat perdisin SACEn kaytta-
mittomastd ja kaytettdvissd olevasta vapaasta pddomasta, jota oli 28 pdivind huhtikuuta 2004 noin
250 miljoonaa euroa (*¥). Lisiksi SACE huomauttaa, ettd pddoman mdiird oli mititon verrattuna SACEn tuotta-
miin voittoihin (SACE BT:hen vuonna 2004 sijoitettu summa vastasi ainoastaan 1,2:ta prosenttia SACEn omasta
pddomasta ja 20:td prosenttia SACEn vuoden 2004 nettovoitosta) (**).

(*) Asia C-482/99, Ranska v. komissio, tuomio 16.5.2002 (Kok., s. 1-4397).

() Asia T-68/03, Olympiaki Aeroporia Ypiresies AE v. komissio, tuomio 12.9.2007 (Kok., s. [[-2911).

(*) Asia T-422/03, SIC v. komissio, tuomio 26.6.2008 (Kok., s. II- 1161).

(*) Ks. valtiovarainministerion vastauksessa oleva liite 1, paivitty 15 pdivina syyskuuta 2011.

(*) Lahde: valtiovarainministerion 5 pdivand maaliskuuta 2012 foimittava vastaus tietopyyntoon, s. 2.

(7) Lahde: SACEn 5 paivand maaliskuuta 2012 toimittama vastaus tietopyynt6on, 9 kohta, s. 2.

(**) Huhtikuun 28 pdivand 2004 pidettyd SACEn hallintoneuvoston kokousta varten valmistellussa aineistossa pyrittiin nimenomaan esitté-
maéin arvioita SACEn vapaasta padomasta, jota voitaisiin kdyttdd SACE 2:n eli tulevan SACE BT:n perustamispddomana. Ks. SACEn
5 péivani toukokuuta 2011 toimittamien menettelyn aloittamispddtostd koskevien huomautusten liite 1 "Comunicazione dell’AD al
CdA di SACE SpA in vista della riunione del CdA del 28 aprile 2004”.

(*) Ks. tarkemmat tiedot huomautuksista, jotka SACE toimitti 5 pdivana toukokuuta 2011 vastauksena menettelyn aloittamispdatokseen.
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(44) Samassa yhteydessi Italia selvensi, ettd SACE ei ole valtion vastatakauksista hydtynyt osapuoli, vaan takuu oli
tarkoitettu vastatakaukseksi SACEn vastapuolille. Italia korosti, ettd vuosina 2004-2010 vastatakausta ei vaadittu
kertaakaan eikd valtio suorittanut kyseisind vuosina SACEn hyviksi mitddn maksuja (*%).

(45) Toiseksi SACE huomautti, ettd sijoituksen tavoitteena oli monipuolistaa SACE-yhtymin vakuuttamia riskejd
(maantieteellisen ja alakohtaisen kattavuuden osalta). SACE-yhtyméan vakuuttamat luottoriskit rajoittuivat aiemmin
muihin kuin markkinariskimaihin, ja toimintaa aiottiin laajentaa Italiaan ja markkinoista johtuviin vientiluottoris-
keihin (lyhytaikaiset riskit OECD-maissa). Lisdksi liiketoiminnan alaa oli tarkoitus laajentaa myos muille osa-
alueille, joilla myos kolme suurinta yksityistd markkinatoimijaa toimivat.

(46) Kolmanneksi SACE katsoi, ettdi markkinoilla oli uudelle tulokkaalle, kuten SACE BT:lle, merkittdvid toistaiseksi
hyddyntimittomid mahdollisuuksia. T4td seikkaa tutkittiin ennen sijoituksen tekemistd. Erityisesti Italian kotimai-
silla. markkinoilla luottovakuutusten penetraatioaste oli huomattavasti pienempi kuin Euroopan muilla suurilla
markkinoilla. SACE BT:1l4 oli my6s mahdollisuus toimia EU 10 -maiden markkinoilla, joilla suuret luottovakuut-
tajat eivit vield toimineet. Myds ulkopuolinen konsultti analysoi markkinamahdollisuuksia hyvin tarkkaan ennen
sijoituksen tekemista.

(47)  Neljanneksi SACE esitti, ettd SACE BT:n oman piddoman tuottoa ei voida verrata markkinoiden keskiarvoon, silld
SACE BT oli kyseisend ajankohtana vield aloitteleva startup-yritys, kun muut lyhytaikaisia vientiluottovakuutuksia
tarjoavat yritykset olivat jo vakiinnuttaneet asemansa markkinoilla.

(48)  Viidenneksi SACE viitti, ettd se perusti SACE BT:n vuonna 2004 pdistikseen lyhytaikaisten vientiluottovakuu-
tusten markkinoille. SACEn johto odotti sijoitetun pddoman tuottavan riittdvisti tuottoa kolmen pilarin strate-
gian (*') kautta. Strategian ensimmdisen pilarin muodosti luottovakuutustoiminnan orgaaninen kasvu (toiminta
oli startup-luonteista, ja sitd koskeva alkuperdinen litketoimintasuunnitelma sisdlsi neljain vuoden ennusteen).
Toinen pilari koostui Italiassa harjoitettavista luottovakuutustoiminnan aputoiminnoista (muut vakuutukset tai
palvelut), joihin saattoi mahdollisesti liittya yritysostoja (liiketoiminnan osa-alueiden monipuolistaminen). Kolmas
pilari koostui toiminnan alueellisesta laajentamisesta ostamalla ulkomailla toimivia yrityksid (maantieteellinen
hajauttaminen).

(49) SACEn mukaan ulkopuolisen konsultin analyysi tuki strategian perusteita (*?).

(50)  SACEn mukaan pitéisi olla selva, ettei vuonna 2004 tarkennetuissa talous- ja rahoitusennusteissa olisi voitu ottaa
huomioon tai ennakoida seuraavina vuosina tehtyjen yritysostojen vaikutuksia (**). Toisin sanoen ennusteet perus-
tuivat ainoastaan SACE BT:n Italian luottovakuutusmarkkinoilla saavuttamaan orgaaniseen kasvuun (johdanto-
osan 48 kappaleessa mainittu ensimmadinen pilari) (**).

(51)  Koska yritys oli startup-yritys, emoyhtio péitti sijoittaa alkuvaiheessa kerralla enemmiin pidomaa. Italian mu-
kaan toimintatapa on verrannollinen pddomasijoitusrahastojen toimintaan, silli nekin sijoittavat ennakolta rahaa
kéytettdviksi mahdollisiin liiketoimiin, joiden on kuitenkin perustuttava riippumattomiin arviointeihin ja ennalta
mddriteltyyn strategiaan (*°).

(52) Italia my0s totesi, ettd vaikka alkuperiisessd liiketoimintasuunnitelmassa kisiteltiinkin ainoastaan litketoiminnan
ensimmdisen pilarin kannattavuutta, myos kahdesta muusta pilarista oli puhuttu ja niitd oli tuolloin harkittu.
Kaksi muuta pilaria mainittiin jo 17 pdivdnd joulukuuta 2003 péivityssi tarjouspyynndssd, jossa konsulttiyrityk-
seltd pyydettiin tarjousta liiketoimintasuunnitelman laatimisesta SACEn lyhytaikaisia vakuutuksia koskevalle
toiminnalle (*%). Ulkopuoliselle konsultille lihettdmassddn tarjouspyynnossd SACE pyysi erityisesti esittelyé rajalli-
sesta madrastd skenaarioita (enintddn kahdesta), jotka kuvaisivat SACEn orgaanista kasvua sen omien resurssien ja
varojen avulla ja yhteistyotd muiden toimijoiden kanssa. Yhteisty6 olisi voinut koskea niin italialaisia kuin ulko-
maisia kumppaneita ja kdsittdd monia eri muotoja, kuten yhteistyd jonkin suuren markkinatoimijan kanssa,
yhteisty0 toissijaisen toimijan kanssa (esimerkiksi CESCE Espanjassa tai OND Belgiassa) tai yhteistyo jollakin
muulla markkinasegmentilld tai rahoitusalan osa-alueella toimivan italialaisen toimijan kanssa.

(*) Ldhde: valtiovarainministerion 5 paivind maaliskuuta 2012 toimittama vastaus tietopyyntoon, s. 2.

(*') Lahde: SACEn 5 péivdnd toukokuuta 2011 toimittamat huomautukset aloittamispaitokseen, s. 8, ja 13 pdivinad heindkuuta 2011
pidetyn SACE BT:n, SACEn, Italian viranomaisten ja komission yksikoiden edustajien kokouksen poytikirja.

(*) Ks. esimerkiksi alkuperiisen liikketoimintasuunnitelman luku II, s. 7.

(*) Ks. SACEn 5 péivina toukokuuta 2011 toimittamat huomautukset menettelyn aloittamispaitokseen, s. 9. SACE toisti Italian jo ennen
aloittamispdatosti esittiman kannan. Ks. Italian 12 péivind helmikuuta 2008 toimittamien huomautusten sivulla 15 oleva 1 kohta.

(**) Alkuperdisessi liikketoimintasuunnitelmassa ennustettiin, ettd vuonna 2008 SACE BT:n osuus Italian markkinoista olisi 12,6 prosenttia
ja vakuutusmaksujen maard 67,2 miljoonaa euroa.

(**) Ks.SACEn 15 péivini syyskuuta 2011 toimittama vastaus tietopyynt6on, s. 17.

(**) Ks.SACEn 15 pdivind syyskuuta 2011 toimittaman vastauksen liite 1, s. 8.
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(53) Mahdollisista suhteista kolmansiin osapuoliin konsulttia pyydettiin korostamaan etuja, joita voitaisiin mahdolli-
sesti saavuttaa yhteisen tekniikan ja asiantuntemuksen, mittakaavaetujen, erikoistumisen sekd tuotantoketjun alku-
ja loppupdin toimintojen yhdistimisen avulla.

(54)  SACE viitti, ettd hallintoneuvosto alkoi keskustella kyseisisti mahdollisuuksista SACE BT:n perustamisen aikoihin.
Tueksi viitteelleen SACE toimitti OND:n (Belgia) ja CESCEn (Espanja) kanssa tehtivastd yhteistyostd alustavan
luonnoksen, joka on laadittu 5 paiviani maaliskuuta 2004 eli ennen ensimmdisen toimenpiteen toteuttamista (*’).

(55) Luodakseen perustan toiminnan myohemmille laajentamiselle muille markkinoille ja muihin litketoiminnan osa-
alueisiin konsulttiyritys toimitti SACElle maaliskuussa 2004 yksityiskohtaisen analyysin markkinatoimijoista, jotka
toimivat Italiassa muilla lilketoiminnan osa-alueilla (kaupalliseen tietoon liittyvit palvelut ja luottojen takaisinper-
intéd) ja Keski- ja Itd-Euroopassa luottovakuutusalalla (*%). Lisdksi analyysiin sisdltyi myos vertailuanalyyseja (pda-
asiassa suurten markkinatoimijoiden) markkinakaytinnoistd hintojen (esimerkiksi kaupallisten tietojen tuotta-
misen tai luottojen perintdpalvelujen hintoja) ja liiketoimien ajoituksen suhteen, useita analyyseja kaupallisten
tietojen alalla hiljattain tehdyistd yritysostoista seké vertailuanalyyseja liiketoimintaratkaisujen parhaista kaytan-
noistd. Parhaiksi kaytannoiksi valittiin omassa markkinasegmentissddn johtavat ratkaisut.

(56) Italia muistutti, ettd yritysostostrategiaa alettiin toteuttaa alle vuoden kuluessa siitd, kun SACE BT aloitti toimin-
tansa (SACE BT:n ensimmdinen, ei-sitova tarjous 70 prosentin ostamisesta Assedilesta tehtiin 18 pdivand huhti-
kuuta 2005, ja koko prosessi aloitettiin maaliskuussa 2005 eli viisi kuukautta SACE BT:n toiminnan kdynnisty-
misen jilkeen). Italia toimitti komissiolle myos useita SACE BT:n hallintoneuvostolle vuosina 2006-2008 esitettyja
tiedonantoja tulevista yritysostomahdollisuuksista (*%) (kaikkien tueksi oli esitetty esimerkiksi ulkopuolisten neuvo-
nantajien arvonmaéarityksid ja due diligence -tarkastuksia, mutta useita niistd jdtettiin kuitenkin toteuttamatta eri
syistd).

Talousennusteet

(57)  Konsulttipalveluita koskevassa tarjouspyynnéssdan SACE pyysi talousennusteita kolmeksi vuodeksi eteenpdin eli
vuosiksi 2005-2007. SACE pyysi, ettd suunnitelmissa muun muassa mddritettdisiin lyhytaikaisia vakuutuksia
koskevan liiketoiminnan kehittdmisessd tarvittavien taloudellisten resurssien (eli pddomittamisen) suuruus ja
toiminnan odotettu kannattavuus (eli sijoitetun pddoman tuotto) (*).

(58) SACE wiitti, ettd koska yritysostomahdollisuudet eivit vield olleet selvilld eikd niihin liittyvit arvonmaéiritykset
vield kéytettdvissd, alkuperdinen litketoimintasuunnitelma perustui varovaisesti ainoastaan liiketoiminnan ensim-
mdiseen pilariin (luottovakuutustoiminnan orgaaniseen kasvuun). Vaikkakin ennustetut kannattavuusluvut olivat
maltillisia, koska niissd ei huomioitu yritysostostrategiaa, ennusteen mukaan yritys olisi silti kannattava vuodesta
2007 alkaen (kolmas kokonainen toimintavuosi) (') tai vuodesta 2006 alkaen (toinen kokonainen toimintavuosi),
jos emoyhtié SACEn kanssa saavutettavat synergiaedut otetaan huomioon.

(59) Marraskuussa 2004, vain kuukauden SACE BT:n liiketoiminnan kdynnistymisen jilkeen, hallintoneuvosto (*)
kasitteli likketoimintasuunnitelman muuttamista vuosien 2005-2009 (¥) osalta, jiljempdnd 'muutettu liiketoimin-
tasuunnitelma’. Muutettu liiketoimintasuunnitelma sisilsi analyysin SACE BT:n toiminnoista sen aloittaessa liike-
toimintansa, uusia oletuksia sen kehityksestd, taloutta ja rahoitusta koskevia simulaatioita ja kehitysskenaarioita.
Liitteend olleessa hallintoneuvostolle osoitetussa muistiossa tdsmennetddn selkedsti liikketoiminnan laajentamista
takausmarkkinoille ja muita ulkoisen kasvun mahdollisuuksia koskevan kehitysskenaarion rajaamista aloihin, joilla
olisi mahdollista saavuttaa synergiaetuja SACE BT:n toiminnan kanssa, jotta koko SACE BT:hen sijoitetun
pddoman tuotto olisi markkinavertailuanalyysien mukainen.

(*) Ks.SACEn 5 paivana toukokuuta 2011 toimittamat huomautukset menettelyn aloittamispaitokseen, liite 8.

(**) Ks.SACEn 5 péivini toukokuuta 2011 toimittamat huomautukset menettelyn aloittamispaitokseen, liitteet 5-7.

(*)) Ks. SACEn 15 pdivdand syyskuuta 2011 toimittaman vastauksen liite 2. Siind mainitaan useita yritysostohankkeita, jotka voitaisiin
toteuttaa joko yhteistyossd muiden toimijoiden kanssa, kuten 19 piivina heindkuuta 2006 piivityssd tiedonannossa mainittu KUP
(vhdessd SA Ducroiren kanssa), 19 péivind heindkuuta ja 8 piivana syyskuuta 2006 piivityissd tiedonannoissa mainittu TIBUNU
SQUARE (yhdessi OND:n ja CESCEn kanssa) ja 8 pdivind helmikuuta ja 18 paivind kesikuuta 2007 paivityissd tiedonannoissa mainittu
MEHIB (yhdessd SA Ducroiren kanssa), tai itsendisesti, kuten 15 paivdni syyskuuta 2008 péivityssd tiedonannossa mainittu CGIC
(hankkeeseen sisiltyi vaihtoehto, ettd emoyhtio SACE tekisi tarjouksen itse SACE BT:n sijaan).

(*) Ks.SACEn 15 paivani syyskuuta 2011 toimittaman vastauksen liite 1, s. 8.

(*) SACE huomautti my6s, ettd SACE BT tuotti voittoa jo vuonna 2006 eli ennakoitua aiemmin. SACE toimitti seuraavan vertailun kirja-
tuista ja ennustetuista voitoista/tappioista: 2005: — 1,5 miljoonaa euroa (suunnitelma: — 2,4 miljoonaa euroa); 2006: + 0,1 miljoonaa
euroa (suunnitelma: — 0,4 miljoonaa euroa); 2007: — 1 miljoona euroa (suunnitelma: + 3,1 miljoonaa euroa); 2008: — 29,4 miljoonaa
euroa (suunnitelma: + 3,7 miljoonaa euroa). Ks. SACEn 5 péivind toukokuuta 2011 toimittamat huomautukset menettelyn aloittamis-
padtokseen, s. 6, alaviite 2.

(*) Ks.SACEn 5 péivina toukokuuta 2011 toimittamat huomautukset menettelyn aloittamispaitokseen, liite 9.

(*) Ennusteita on siis myos pidennetty vuoteen 2009 asti.
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(60) Muutetussa liiketoimintasuunnitelmassa mainittiin selvésti likketoiminnan tulevan kehityksen pilarit: luottovakuu-
tustoiminnan orgaaninen kasvu (ensimmadinen pilari, ks. johdanto-osan 48 kappale), laajentuminen liiketoiminnan
muille osa-alueille Italiassa (toinen pilari, ks. johdanto-osan 48 kappale) ja ulkoinen kasvu, jonka kohdalla oli
maininta "kehitetddn myohemmin” (toinen ja kolmas pilari riippuen kohdeyrityksen toiminnasta, ks. johdanto-
osan 48 kappale). Ensimmaistd pilaria varten arvioitiin tarvittavan 40,3 miljoonan euron pddoma. Toisen pilarin
osalta vain orgaanista laajentumista takaustoimintaan (cauzioni) tismennettiin tarkemmin. Sen osalta esitettiin eril-
liset talousennusteet ja padomaksi arvioitiin 3,7 miljoonaa euroa.

(61) Lisdksi suunnitelmaan lisittiin yksityiskohtaisempi analyysi luottovakuutus- ja takaustoimintaan kohdistettavan
pddoman odotetusta kannattavuudesta: kahteen ensimmdiseen tuotteeseen (luottovakuutukset ja takaukset) tarvit-
tavan 44 miljoonan euron pddoman keskimddrdisen oman pddoman tuoton (ROAE) arvioitiin olevan
12,5 prosenttia (yksinomaan luottovakuutustoimintaan tarvittavan 40,3 miljoonan euron pidoman osalta vastaa-
vaksi luvuksi arvioitiin 12,1 prosenttia) (*). Asiakirjassa todettiin, ettd analyysi on alustava ja ettd sitd laajennettai-
siin valmisteltaessa sddntelytarkoituksia varten uudelleen laadittavaa liikketoimintasuunnitelmaa (joka oli odotetta-
vissa vuoden 2005 helmikuussa/maaliskuussa).

(62) Muutetun lijketoimintasuunnitelman mukaan odotettu voitto oli vuonna 2008 4,8 miljoonaa euroa. Arvioidun
keskimadrdisen oman padoman tuoton ennustettiin saavuttavan 4,4 prosenttia vuonna 2009.

(63) Lisiksi Italia toimitti 15 péivdnd syyskuuta 2011 ja 5 pdivind maaliskuuta 2012 pdivityissd huomautuksissaan
SACEn laskelman ennakkoarvioon perustuvasta (ex ante) laskennallisesta kannattavuudesta, jossa huomioidaan
KUP:n ja Assedilen ostoilla saavutettavat synergiaedut (ks. taulukko 4). Analyysid laatiessaan Italia huomioi etuka-
teen tehdyt arvonmadritykset, jotka oli kdytettdvissd eri aikoina eli silloin, kun alkuperdistd liiketoimintasuunni-
telmaa laadittiin, kun harkittiin ja arvioitiin 70 prosentin ostamista Asssedilesta ja kun harkittiin ja arvioitiin
100 prosentin omistuksen hankkimista Assedilesta ja 33 prosentin omistuksen hankkimista KUP:sta. Yritysos-
toista odotetut synergiaedut esitetddn erikseen taulukon lopussa. Analyysissd ei huomioida alulle pantuja ja arvioi-
tuja mutta toteuttamatta jddneitd yritysostoja. Ylimddrdinen padoma, jota ei tarvittu johdanto-osan 56 kappaleessa
mainittuihin yritysostoihin, on kohdennettu ostojen tunnistamista ja arvioimista edeltineen tilanteen mukaisesti
erilliseen luottovakuutusliiketoimintaan (ensimmadinen pilari).

Taulukko 4

SACEn laskelma ennakkoarvioon perustuvasta (ex ante) laskennallisesta kannattavuudesta

Viitevuoden
Pddoma odotettu voitto
Viitevuosi (miljoonaa | verojen jilkeen ROE
euroa) (miljoonaa
euroa)
Tilanne 18 pdivdni toukokuuta 2004
Toukokuussa 2004 laaditun alkuperaisen 2008 105 3,7 3,5 %
liiketoimintasuunnitelman mukainen erillinen
luottovakuutustoiminta
105 3,7 3.5 % (%)
Ennakkoarvioon perustuva laskennallinen kannattavuus
Assedilen 70 prosentin ostamisen jilkeen
Assedilen osto (1) 2009 27 2,7 10,2 %
Erillinen toiminta Assedilen oston jilkeen 2008 78 3,7 4,7 %
105 6,4 6,1 %

(*) Ks. muutettu liiketoimintasuunnitelma, s. 8 ja 10.
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(64)

(65)

Viitevuoden
Pddoma odotettu voitto
Viitevuosi (miljoonaa | verojen jilkeen ROE
euroa) (miljoonaa
euroa)

Ennakkoarvioon perustuva laskennallinen kannattavuus
Assedilen 100 prosentin ja KUP:n 33 prosentin osta-
misen jilkeen

Assedilen osto (70 % + 30 %) 2009 41,7 3,9 9,4 %

KUP:n osto (33 %) () 2011 13,3 1,2 8,7 %

Erillinen toiminta Assedilen ja KUP:n oston 2008 50 3,7 7,4 %
jalkeen

105 838 83

Ennakkoarvioon perustuva laskennallinen kannattavuus
yritysostojen ja synergiaeduista saatujen tulojen jilkeen

Synergiaedut SACE BT/SACE 1,9

Synergiaedut SACE BT/Assedile 0,6

105 11,3 108 % ()

(*) Jos viitevuosi on vuoden 2008 sijaan 2009 (muutetun suunnitelman mukaisesti) ja 4,8 miljoonan euron voitto otetaan siten
huomioon, ennakkoarvioon perustuva laskennallinen oman pddoman tuotto on yritysostojen ja synergiaetujen jilkeen
11,8 prosenttia.

(") Italian 5 paivdnd maaliskuuta 2012 toimittaman SACEn vastauksen (s. 5, 16 kohta) mukaan ulkopuolinen konsultti ennusti,
ettd vuonna 2009 (viides vuosi yritysoston jilkeen) Assedilen koko 100 prosentin osakekannan ostamisen oman piioman
tuotto (ROE) olisi 9,8 prosenttia. Assedilen koko osakekannan arvoksi arvioitiin 40 miljoonaa euroa (ks. "Progetto Zorro”,
30.5.2005, s. 30). Siten SACE laski Assedilen koko 100 prosentin omistuksen ostamisen tuotoksi 3,9 miljoonaa euroa:
40 miljoonaa euroa x 9,8 %mn ROE (vastaavasti 70 prosentin ostamisen Assedilesta laskettiin tuottavan
2,7 miljoonaa euroa).

() SACEn 5 piiviand toukokuuta 2011 toimittamien menettelyn aloittamispddtostd koskevien huomautusten (s. 21) mukaan
ulkopuolisen konsultin talousennusteissa KUP:n ostamisesta saatava odotettu nettovoitto oli 3,5 miljoonaa euroa
vuonna 2011 (viidentend vuonna oston jilkeen). Siten 33 % x 3,5 miljoonaa = 1,2 miljoonaa euroa. Kun odotettu tuotto
jaetaan alkuinvestoinnilla, SACE BT:n oman pddoman tuotoksi saadaan 8,7 prosenttia.

Yksityisen sijoittajan vastaavalta sijoitukselta vaatiman tuottoprosentin (tuottovaatimuksen) osalta Italia moitti
kantelun tekijan esittimdd oman pddoman tuottoprosenttia (11,5 prosenttia). Italian mukaan oman pddoman
tuoton laskemisessa kiytetty yritysotanta ei ollut edustava eikd ajanjakso riittavd. SACEn mukaan luottovakuutus-
toiminnasta Italiassa saatava riittdvé tuottoprosentti olisi madritettdva Italiassa toimivien yritysten eli Coface Italyn
(Viscontea Coface) ja Euler Hermes SIAC:n vuosien 1998-2003 keskimédrdisen kannattavuuden perusteella.
Talloin tuottoprosentti olisi painottamattomien keskiarvojen perusteella 10,25 prosenttia. SACE selvensi, ettd
Atradius (Italia) jatettiin laskelmien ulkopuolelle, koska tarkasteltuna ajanjaksona sen volatiliteetti olisi vaikuttanut
tuloksiin niin huomattavasti, ettd tulosten vertailuarvo olisi ollut negatiivinen (- 2,4 prosenttia yksinkertaisilla
painottamattomilla keskiarvoilla laskettuna) (*%).

Italia kuitenkin kannatti sitd, ettd tuottovaatimus perustuu painotettuun keskiarvoon. Italian huomautuksissa
SACE laski Coface Italyn ja Euler Hermes SIAC:n vuosien 1998-2003 oman pddoman tuottoasteen painotetun
keskiarvon painottamalla niiden kyseisen ajanjakson oman pddoman tuoton keskiarvoja niiden luottovakuutustoi-
minnan samojen vuosien bruttovakuutusmaksutulojen prosenttiosuudella. Talld tavalla laskettuna tuottoprosentti
olisi 8,7 prosenttia.

(*) Ks.SACEn 15 pdivind syyskuuta 2011 paivitty vastaus tietopyyntoon, s. 4.
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(66) Italian mukaan ero painottamattomien ja painotettujen keskiarvojen avulla laskettujen arvioitujen tuottoprosent-
tien eli 10,25 prosentin ja 8,7 prosentin vililld ei olisi niin merkittdvd, ettd se vaikuttaisi sijoittajan keskipitkin ja
pitkdn aikahorisontin pditoksiin. Tdstd huolimatta Italia katsoi edelli mainitun mukaisesti, ettd painotettujen
keskiarvojen avulla laskettu oman pidoman tuottoprosentti soveltuisi arviointiin paremmin seuraavien kahden
syyn vuoksi (*):

a) Painotettu keskiarvo on painottamatonta keskiarvoa parempi laskentatapa, koska se kuvastaa paremmin tuot-
tovaatimusta sektorilla, jolla kahden toimijan tuotot ja liikevaihdot ovat keskendin hyvin erilaiset ja vaihtelevat
merkittidvisti vuodesta toiseen (¥);

b) Italia kaytti painotuksen perusteena luottovakuutustoiminnan bruttovakuutusmaksutuloja. Otantaa verrattiin
vastaperustetun SACE BT:n vuoden 2004 toimintaan, joten Italia pyrki siihen, ettd ne olisivat keskenddn yhte-
nidiset (SACE BT aloitti toimintansa luottovakuutustoiminnalla ja vasta myohemmin laajensi sitd muihin
toimintoihin). Takausvakuutustoimintaa (ramo cauzioni) ei huomioitu laskelmissa, silli sen toimintatapa on
luonteeltaan erilainen kuin luottovakuutustoiminnan. Ainoastaan Coface toimi vuonna 2004 takausalalla (*).

(67) Italia totesi my0s, ettd jos laskelmat perustuvat kaikkiin vakuutusmaksuihin (eli niissd ei huomioida ainoastaan
luottovakuutusmaksuja, kuten edelld on esitetty), tuottovaatimus olisi 9,5 prosenttia.

IV.3 ETUA KOSKEVA ARVIOINTI: TOINEN TOIMENPIDE

(68) SACE viittdd, ettd toimenpide perustui voittoa koskeviin nikokohtiin ja vastasi siten markkinakaytintojen
mukaista jalleenvakuutustoimintaa. SACE korostaa, ettd SACEn SACE BT:lle vuonna 2009 antaman jilleenvakuu-
tuksen padehdot olivat samat kuin yksityisten jilleenvakuuttajien muutamia kuukausia aiemmin hyviksymat
ehdot (ks. johdanto-osan 31 kappale). Jilkikiteen voidaan todeta, ettd vakuutuksesta hyotyi ainoastaan emoyhtio
SACE, joka sai vakuutusmaksutuloja 1,56 miljoonaa euroa (*), silli SACE BT ei hyodyntényt jélleenvakuutuksen
korvausta etukiteen médritetyn summan ylittdvalle vahingolle.

(69) Lisiksi Italia viittdd, ettd vuonna 2009 Solvenssi II -direktiivid koskevan ehdotuksen (teknisid eritelmid koskeva
QIS4:n) mukaisesti laskettujen padomavaatimusten (requisito patrimoniale) tasolla toinen toimenpide ei pienen-
tanyt SACE BT:td koskevia pddomavaatimuksia. Ylivahinkovakuutussuojasta ei aiheutunut mitddn hyotys, silld sitd
ei SACE BT:n kéyttimassd standardikaavassa katsota keinoksi mddrittdd padomavaatimusten médrdd. Pidoman
kayttoon (assorbimento di capitale) kohdistuvan vaikutuksen osalta Italia selitti, ettd maaritelmallisesti kaikki
jalleenvakuutuksen muodot, my6s yksittéisylivahinkojalleenvakuutus, vaikuttavat pidoman méarddan (*°). Komissio
pyysi Italiaa 4 piivind tammikuuta 2012 nimenomaisesti toimittamaan tiedon SACE BT:n piddomavaatimusten
supistumisesta vuonna 2009 SACEn kanssa sovitun yksittdisylivahinkojalleenvakuutuksen jilkeen. Italia ei toimit-
tanut pyydettyjd tietoja vaan toisti ndkemyksensi, ettei yksittdisylivahinkojilleenvakuutus supista valvontaan liit-
tyvid pddomavaatimuksia (requisiti patrimoniali di vigilanza) (*').

(70)  SACE kuitenkin huomautti (*), ettd yksi jalleenvakuutuksen paitarkoituksista on parantaa jilleenvakuutuksenot-
tajan kapasiteettia tehdd uusia sopimuksia.

(71)  Vientiluottovakuutuksia koskevassa tiedonannossa tarkoitetun poikkeuslausekkeen (**) soveltamisen osalta Italia
huomautti, ettei se katsonut sopivaksi myontdd julkista tukea kyseiselle sektorille ja pditti olla soveltamatta poik-
keuslauseketta (*). SACE ei katsonut tarpeelliseksi toimittaa komission pyytimid tietoja, joilla olisi voitu todistaa,
ettei viejille ollut markkinoilla saatavilla vakuutusturvaa (**).

(*) Ks.SACEn 5 paivind maaliskuuta 2012 toimitettu vastaus tietopyyntoon, 12 kohta, s. 2-3.

(*) Muutetun liiketoimintasuunnitelman mukaan markkinaosuudet olivat Italiassa vuonna 2003 seuraavat: Euler Hermes SIAC
47,5 prosenttia, Atradius SIC (Italia) 20,1 prosenttia ja Coface Italy (Viscontea Coface) 17,9 prosenttia.

(*) Ulkopuolisen konsultin laatima alkuperdinen liiketoimintasuunnitelma ei tue Italian véitettd. Liiketoimintasuunnitelman helmikuulle
2004 paivityssi liitteessd 1 "La best practice del mercato. Benchmarking sui principali players” (ks. Italian 12 piivind helmikuuta 2008
toimittamien huomautusten liite 1) todetaan, etté sekd Viscontea Coface ettd Euler Hermes SIAC harjoittivat takaustoimintaa (ks. liitteen
sivut 17 ja 34).

(*) SACE BTl:n SXCElle maksamasta korvauksesta kerrotaan SACEn 5 pdivini toukokuuta 2011 toimittamissa huomautuksissa menettelyn
aloittamispaatokseen. Ks. sivu 30.

(*) Ks.SACEn 15 péivind syyskuuta 2011 paivitty vastaus tietopyyntoon, s. 7.

(") Ks.SACEn 5 paivind maaliskuuta 2012 toimittama vastaus tietopyyntdon, 13 kohta, s. 3.

(2

)

N

°?) Ks. SACEn 5 piivind toukokuuta 2011 toimittamat huomautukset menettelyn aloittamispaatokseen, s. 25.

*%) Vientiluottovakuutuksia koskevan tiedonannon mukaan poikkeuslauseketta voidaan soveltaa riskeihin, jotka kuuluvat tilapdisesti
muihin kuin markkinariskeihin, eli markkinoista johtuviin vientiluottoriskeihin, joille ei tilapéisesti saada vakuutusturvaa yksityisiltd
vientiluottovakuutuksenantajilta tai omaan lukuun toimivilta julkisilta tai julkisesti tuetuilta vientiluottovakuutuksenantajilta, koska
vakuutus- tai jilleenvakuutuskapasiteettia ei ole riittavasti. Tallaisissa olosuhteissa julkinen tai julkisesti tuettu vientiluottovakuutukse-
nantaja, joka vakuuttaa muita kuin markkinariskejd valtion lukuun tai valtion takaamana, voi vakuuttaa nimad tilapaisesti muihin kuin
markkinariskeihin kuuluvat riskit. Jasenvaltion, joka aikoo soveltaa poikkeuslauseketta, on valittomasti ilmoitettava komissiolle paatok-
sestdan.

(**) Ks. valtiovarainministerion 5 paivana toukokuuta 2011 toimittamat huomautukset menettelyn aloittamispaitokseen, s. 5.

(**) Ks. SACEn 5 pdivini toukokuuta 2011 toimittamat huomautukset menettelyn aloittamispadtokseen, s. 29.
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IV.4 ETUA KOSKEVA ARVIOINTI: KOLMAS JA NELJAS TOIMENPIDE

(72)  SACE viittad, ettd se pyrki kolmannella ja neljannelld toimenpiteelld saattamaan SACE BT:n taloudelliseen tasapai-
noon ja varmistamaan yrityksen vakavaraisuuden lainsdddantokehyksen asettamien rajoitteiden mukaisesti. Kun
SACE BT:n vakavaraisuus olisi varmistettu, yritys olisi voinut saavuttaa riittdvin kannattavuustason (*°). Lisdksi
SACE korostaa, ettd monet SACE BT:n yksityiset italialaiset kilpailijat kirjasivat myos tappiota vuosina 2008 ja
2009. Tappioiden vuoksi niiden osakkeenomistajat ryhtyivit toimiin ja toteuttivat merkittdvid padomanlisayksid
(kansainvilisesti myos Natixis padomitti Cofacea kahdesti, vuonna 2009 ja vuoden 2010 alussa, kun Coface kirjasi
163 miljoonan euron tappiot vuonna 2009).

(73) SACE toteaa myos, ettd vaikka Finanssikriisi on vaikuttanut kdytdnnossd kaikkiin markkinatoimijoihin, kriisi on
vaikuttanut erityisen voimakkaasti SACE BT:hen. SACEn mukaan SACE BT on tissd suhteessa edelleen startup-
vaiheessa. Sen vuoksi SACE BT ei voinut hyodyntdd tasoitusvastuuta (riserva di perequazione) (*’) selviytydkseen
talouteen ja rahoitukseen liittyvistd ennakoimattomista menoista, silld tasoitusvastuuta ei ollut vield muodostettu.
Kaikki SACE BT:n tarkeimmadt kilpailijat, Coface mukaan lukien, ovat hydtyneet tasoitusvastuusta vallitsevan
Finanssikriisin aikana.

(74)  Aloittamispaitoksessd komissio pyysi arvioimaan kustannukset, jotka SACElle aiheutuisivat, jos se myisi SACE
BT:n tai asettaisi sen selvitystilaan. Vastauksena komission pyyntoon SACE huomautti, ettd SACE BT:n selvitystila-
menettely on puhtaasti teoreettinen vaihtoehto, jota ei voida toteuttaa tilld hetkelld. Tarkeimmit syyt, joihin SACE
viittaa, ovat seuraavat: i) SACElle ei osakkeenomistajana olisi ollut selvitystilasta vilitontd hyotyd, silli menettely
olisi tehnyt negatiiviset tulokset vallinneissa erityisen vaikeissa markkinaolosuhteissa pysyviksi, ja siitd olisi ollut
SACEn maineen kannalta merkittdvaa haittaa; ii) kyseinen toimenpide olisi voitu tulkita markkinoilla SACEn likvi-
diteettikriisiksi; iii) myyntihinta ei todennikoisesti olisi ollut riittava (*%). Vastauksessaan komission erilliseen kysy-
mykseen SACEn SACE BT:hen liittyvistd vastuista ennen toisen, kolmannen ja neljnnen toimenpiteen toteutta-
mista, Italia totesi, ettd jos SACE BT:n toiminta olisi patetty ja sen omaisuus muutettu rahaksi vuonna 2009, olisi
SACE teoriassa saattanut olla vaarassa menettdd yhteensd 2,09 miljoonan euron edestd saatavia. Italia osoitti, ettd
SACEa koskevien varojen ja velkojen nettosaldo vuonna 2008 oli 8,43 miljoonaa euroa (*%) eli positiivinen, mikd
tarkoittaa, ettd nettomdariisesti SACE olisi ollut velkaa SACE BT:le.

(75)  SACE totesi, ettd markkinataloussijoittajaperiaatteen soveltamisessa on otettava huomioon myds lainsaadannolliset
rajoitteet. [...] (*) SACE viittad my0s, ettd sijoittajat eivdt keskity ainoastaan sijoituksen kannattavuuteen vaan
my6s muihin seikkoihin, kuten konsernin julkisuuskuvaan tai sen litketoiminnan uudelleen suuntaamiseen (°°).

(76) Italia totesi, ettd 70 miljoonan euron summa (kolmas ja neljds toimenpide) oli osa riskinhallintaosaston (*') touko-
kuussa 2009 havaitsemia padomatarpeita, joita tulevien Solvenssi I -vaatimusten tdyttiminen edellytti (2) (*3).
Simulaatio perustui vuoden 2009 tarkistettuun talousarvioon.

(77)  SACEn mukaan piitokset SACE BT:n padomapohjan vahvistamisesta tehtiin ottaen huomioon odotettu kannatta-
vuuden palautuminen. SACE BT:n odotettiin saavuttavan kannattavuusrajan vuonna 2011 (*4).

(78)  Italian mukaan SACE BT:ssi toteutettiin vuodesta 2009 lahtien merkittdvid muutoksia organisaatiossa, johdossa ja
liiketoimintaprosesseissa. Muutosten ansiosta yrityksen pitkén aikavilin elinkelpoisuus palautui ja yritys oli jilleen
voitollinen vuonna 2011 eli aiemmin kuin vuosien 2011-2013 liiketoimintasuunnitelmassa ennustettiin. Muut-
tuvan talous- ja markkinatilanteen vuoksi SACE BT:n vuosien 2011-2013 liiketoimintasuunnitelmaa pdivitettiin
vallitsevan  kriisin  huomioimiseksi ja useiden kannattavuutta parantavien hankkeiden vahvistamiseksi

(*) Ks.SACEn 5 péivina toukokuuta 2011 toimittamat huomautukset menettelyn aloittamispaitokseen, s. 33 ja 36-37.

(*’) Vakuutustoimintaa koskevien direktiivien mukaan tasoitusvastuulla on tarkoitus tasata tulevina vuosina vahinkosuhteissa tapahtuvia
heilahteluja tai kattaa erityisid riskeji. Tasoitusvastuu kuuluu taseessa vakuutustekniseen vastuuvelkaan, ja tasoitusvastuun muutos
sisiltyy tuloslaskelman vakuutustekniseen laskelmaan. Ks. Euroopan vakuutus- ja tyoelikevalvontaviranomaisten komitean (CEIOPS)
tammikuussa 2009 julkaisema tiivistelma tasoitusvastuuta koskevasta tutkimuksesta "Summary of a survey on equalisation provisions”,
s. 2. Tiivistelmd on saatavilla seuraavassa osoitteessa: https://eiopa.europa.eu/fileadmin/tx_dam/files/publications/reports/CEIOPS-
DOC-32-08-Summary-of-a-survey-on-equalisation-provisions.pdf.

(**) Ks. SACEn 5 péivdna toukokuuta 2011 toimittamat huomautukset menettelyn aloittamispaditokseen, s. 45. SACE viittaa Dealogic-
yrityksen tietoihin, joissa todetaan, ettd Euroopan rahoitusalalla vuonna 2009 tapahtuneet yritysostot (176 miljardia euroa) kidytinnossid
puolittuivat vuoteen 2008 verrattuna. Vuonna 2009 noin 50 prosenttia kaupoista koski ongelmallisia saatavia.

(*’) Ks.SACEn 5 paivind maaliskuuta 2012 toimittama vastaus tietopyyntoon, 14 kohta, s. 4.

(*) Luottamuksellista tietoa.

(®°) Havainnollistaakseen vditettddn Italia viittasi ENI-Lanerossi-oikeustapaukseen: Asia C-303/88, Italia v. komissio, tuomio 21.3.1991
(Kok., s.1-1433, 21 kohta) (Ks. SACEn 5 pdivind toukokuuta 2011 toimittamat huomautukset menettelyn aloittamispddtokseen, s. 36).

°!) Riskinhallinta on ulkoistettu emoyhtié SACElle. Ks. johdanto-osan 25 kappale.

%?) Ks.SACEn 5 pidivand maaliskuuta 2012 toimittama vastaus tietopyyntoon, 19 kohta, s. 6.

)
)

(
(
(63
(

N

) Ks. SACEn 5 pdivana toukokuuta 2011 toimittamat huomautukset menettelyn aloittamispaatokseen, s. 33.
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(ks. taulukko 5). SACE BT:n hallintoneuvosto hyviksyi vuosia 2011-2013 koskevan muutetun liiketoimintasuun-
nitelman 24 pdivind marraskuuta 2011. Marraskuun 24 pdivind 2011 (eli kaksi vuotta pddomanlisdysten jilkeen)
pidetyn hallintoneuvoston kokouksen péytikirjassa viitataan tavoitteeseen parantaa (oman pddoman tuotolla
mitattua) kannattavuutta asteittain, jotta yritys saavuttaisi sektorin keskitason.

Taulukko 5

SACE BT:n vuosien 2010-2011 liiketoimintasuunnitelmassa ja vuosien 2011-2013 muutetussa liiketoi-
mintasuunnitelmassa esitetyt talouden tunnusluvut

Hallintoneuvoston Hallintoneuvoston
4.8.2009 hyviksyman 24.11.20011 hyvdksymin
Toteutunut vuosia 2010-2011 vuosia 2011-2013
oteutunu koskevan koskevan muutetun
liiketoimintasuunnitelman | liiketoimintasuunnitelman
ennuste () ennuste (2)
Tarkis- Liike- | Liike-
et | 0N O 9011 | 2012 | 2013
Miljoonaa euroa 2008 (¥ 2009 2010 talou- ?n?;u_ rlll;lslu_ Ennus- | Ennus- | Ennus-
sarvio I - I - te te te
2009 telma telma
2010 2011
Bruttovakuutusmak- -99,7 95,2 94,6 (-..) (...) (...) (...) (-..) (-..)
sutulot (?)
SACElle aiheutuneet -70,6 -104,9 -59,8 (...) (...) (...) (...) (...) (...)
vakuutustekniset
kulut (sinistri di compe-
tenza)
Yleiskulut - 36,1 -38,2 -373 (...) (...) (...) (...) (...) (...)
Tekniset kulut ennen -63,0 - 60,0 18,2 (...) (...) (...) (...) (...) (...)
jalleenvakuutusta
Tekniset kulut jilleen- | - 39,3 - 56,4 5,0 (-.) (...) (...) (--) (--) (--)
vakuutuksen jilkeen
Tulos ennen veroja -39,5 - 47,3 - 4.8 (-..) (...) (...) (...) (-..) (...)
Tulos -29,5 -34,1 -4,8 [£0] | [g0] | [£0] (...) (...) (...)
ROE ennen veroja — -41,7% | —44% — — — (...) (...) (...)
(%) (%)
ROE verojen jdlkeen -380% | —-30,6% | —44% — — — (...) (...) (...)
(%) ()
Vahinkosuhde (%) 131,0 % 119 % 67 % (...) (...) (...) (...) (...) (...)
Liikekulusuhde (%) 44,6 % 43 % 41 % (...) (...) (...) (...) (...) (...)
Yhdistetty kulu- 175,6 % 163 % 108 % (...) (...) (...) (...) (...) (...)
suhde (%)

(*) sisaltdad myos henkivakuutukset, joista luovuttiin vuonna 2009.

(") Ennusteet sisdltyvit SACE BT:n hallintoneuvoston 4 pdivind elokuuta 2009 hyviksymain, vuosia 2010-2011 koskevaan
liiketoimintasuunnitelmaan, s. 8 (ks. liitteessi 4 oleva SACE BTm hallintoneuvoston 4 piivind elokuuta 2009 pitiman
kokouksen poytikirja, toimitettu 9 piivind kesdkuuta 2010).

() Ennusteet sisdltyvit vuosia 2011-2013 koskevaan muutettuun liiketoimintasuunnitelmaan ("Aggiornamento Piano Indus-
triale”), s. 8 ja 19. SACE BT:n hallintoneuvosto hyviksyi suunnitelman 24 piivind marraskuuta 2011 (ks. liitteessd 8 oleva
SACE BT:n hallintoneuvoston 24 pdivini marraskuuta 2011 pitimin kokouksen poytakirja, toimitettu 30 pdivind maalis-
kuuta 2012).

() Toisin kuin vakuutusmaksutulot, joista on vihennetty jilleenvakuutuskustannukset, vakuutusmaksutulojen bruttomdird
kattaa my0s osan jilleenvakuuttajille luovutetuista riskeista.

(*) Oman paddoman tuotossa (ROE) on kdytetty seuraavaa laskutapaa: tulos ennen verojajoma pddoma (patrimonio netto).
Laskelmassa on oletettu, ettd jakamaton voitto ja perustamispddoma ovat 31 pdivand joulukuuta 2011 108,7 miljoonaa
euroa.

(}) Komission laskelmat perustuvat tilinpaatoksiin ja vuosia 2011-2013 koskeviin ennusteisiin.
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(79) Viimeisissd, 30 paivind maaliskuuta 2012 toimittamissaan huomautuksissa, Italia toisti, ettd toimenpiteitd ei voida
katsoa valtion toteuttamiksi ja ettd ne ovat markkinataloussijoittajaperiaatteen mukaisia. Ensinnd Italia selitti, ettd
toimenpiteet olivat konsernin sisdisid pddtoksid, joilla pyrittiin varjelemaan konsernin mainetta. Toiseksi Italia
viitti, ettd SACE toimii markkinatoimijan tavoin ja sijoittaa varojansa harjoittamansa litketoiminnan kehittdmiseen
turvautumatta minkéddnlaiseen julkiseen tukeen. Kriisin aikana emoyhtio SACE pysyi kannattavana ja jakoi osin-
koja valtiolle. Tdman vuoksi Italia huomautti, ettei SACE milloinkaan katsonut tarpeelliseksi laatia komissiolle
toimitettavaa rakenneuudistussuunnitelmaa, jota edellytetddn komission tiedonannossa elinkelpoisuuden palautta-
misesta ja rahoitusalalla timanhetkisessd kriisissd toteutettujen rakenneuudistustoimenpiteiden arvioinnista
valtiontukisddntojen perusteella, jiljempini 'rakenneuudistustiedonanto’ (**). My6skéin kansallinen valvontaviran-
omainen ISVAP ei vastustanut toimenpiteité tai edellyttinyt erityisid menettelyja SACE BT:n padomapohjan vahvis-
tamisen jalkeen. Lopuksi Italia muistutti arviostaan, ettd SACE BT:lle olisi ollut kyseisend ajankohtana hyvin vaikea
loytdd ostajaa.

(80) Italian mukaan SACE BT:n vaikeudet eivit johtuneet yrityksen sisdisistd prosesseista, kysynnin muutoksesta tai
muista tekijoistd, jotka olisivat edellyttineet liiketoimintamallin perusteellista uudelleenarviointia ja siitd seuraavaa
rakenneuudistusta, vaan kriisin vuoksi merkittdvasti lisddntyneestd korvausvaatimusten madrastd. Italia
huomauttaa, ettd tilanteen vuoksi SACE pditti antaa lisdpddoman ja toteuttaa tarvittavat organisaatiota ja johtoa
koskevat muutokset toimien tdysin itsendisesti ja markkinatoimijan nakokulman mukaisesti.

IV.5 TUEN SOVELTUVUUS SISAMARKKINOILLE

(81) Italia ja SACE keskittyivdt menettelyn aloittamispditostd koskevissa huomautuksissaan enimmékseen todistamaan,
ettd toimenpiteet noudattavat markkinataloussijoittajaperiaatetta, ettd niitd ei voida katsoa valtion toteuttamiksi ja
ettd niissd ei siten ole kyse valtiontuesta. Siltd varalta, ettd komissio kuitenkin katsoisi toimenpiteiden olevan
SEUT-sopimuksen 107 artiklan 1 kohdassa tarkoitettua valtiontukea, SACE huomautti, ettd toimenpiteet olisi
katsottava sisimarkkinoille soveltuviksi (*). Toisen toimenpiteen osalta SACE katsoo, ettd komission esittdimit
epdilyt toimenpiteen soveltuvuudesta sisimarkkinoille perustuvat pelkkdin spekulointiin (). Kolmannen ja
neljannen toimenpiteen osalta SACE toisti nikemyksensd, ettd ne voitaisiin joka tapauksessa katsoa sisimarkki-
noille soveltuviksi SEUT-sopimuksen 107 artiklan 3 kohdan nojalla ja niiden tiedonantojen perusteella, joihin
komissio on viitannut (°%).

V TOIMENPITEIDEN ARVIOINTI

V.1 SEUT-SOPIMUKSEN 107 ARTIKLAN 1 KOHDASSA TARKOITETUN VALTIONTUEN OLEMASSAOLO

(82) On tarkasteltava, ovatko IL4 jaksossa kuvatut nelja toimenpidettd SEUT-sopimuksen 107 artiklan 1 kohdassa
tarkoitettua valtiontukea. SEUT-sopimuksen 107 artiklan 1 kohdan mukaan jasenvaltion myontima taikka valtion
varoista muodossa tai toisessa myonnetty tuki, joka véiristdd tai uhkaa védristdd kilpailua suosimalla jotakin
yritystd tai tuotannonalaa, ei sovellu sisimarkkinoille, siltd osin kuin se vaikuttaa jasenvaltioiden viliseen kaup-
paan, jollei toisin madrata.

(83) Toimenpiteen katsominen valtiontueksi edellyttdd siis, ettd seuraavat ehdot tdyttyvit: toimenpiteen on oltava
valtion toteuttama ja jdsenvaltion rahoittama tai jasenvaltion varoista myonnetty, siitd on koiduttava valikoivaa
etua, joka suosii jotakin yritystd tai tuotannonalaa, ja sen on vadristettdva tai uhattava vaaristad kilpailua ja voitava
mahdollisesti vaikuttaa jasenvaltioiden viliseen kauppaan.

(84)  Edelld mainitut edellytykset ovat kumulatiivisia eli niiden kaikkien on tdytyttivé, jotta toimenpide voidaan katsoa
valtiontueksi. Arvioitavaa toimenpidetti ei sen vuoksi voida katsoa valtiontueksi, jos jokin edellytyksista ei tayty.

85) Aloittamispiitoksen johdanto-osan 61 kappaleessa komissio toteaa, ettd valtiontueksi ei katsota sitd osaa toimen-
P ) pp
piteistd, joka vastaa jompaakumpaa seuraavista ehdoista:

a) pddomafjilleenvakuutus, josta on hyotyd muiden kuin markkinariskien kannalta (eikd markkinariskien
kannalta) (ensimmiinen poissulkemisperuste), silli kyseisille riskeille ei ole markkinoita eikd valtiontuki
siten védristdisi vakuutusyhtididen vilistd kilpailua, joten valtiontuen olemassaolon mahdollisuus voitaisiin
sulkea pois; ja

b) SACE BT:le annetun sellaisen pidoman madrs, joka oli jo implisiittisesti kohdistettu markkinariskeihin (ja sell-
aisiksi muuttuneisiin riskeihin) SACEssa (Jos SACE BT:lle olisi siirretty pddomaa yhdessd sellaisten toimintojen
kanssa, joita pddomalla tuettiin jo SACEssa, olisi kyse ollut saman toiminnan jatkamisesta samalla pddomalla
eri oikeudellisessa muodossa. Pddoman siirtdmisesti ei siten olisi koitunut etua kyseisille toimille ja mahdolli-
suus valtiontuen olemassaolosta voitaisiin sulkea pois.) (toinen poissulkemisperuste).

65

(¥) EUVLC 195,19.8.2009, 5. 9.

(*®) Ks. SACEn 5 pdivini toukokuuta 2011 toimittamat huomautukset menettelyn aloittamispadtokseen, s. 52.

(*) Ks.SACEn 5 paivana toukokuuta 2011 toimittamat huomautukset menettelyn aloittamispaatokseen, s. 30-31.
(%)

%) Ks. SACEn 5 pdivana toukokuuta 2011 toimittamat huomautukset menettelyn aloittamispaatokseen, s. 47.
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(86) Toisen poissulkemisperusteen osalta SACE vahvisti, ettei pddomaa ollut kohdistettu EU 10 -maiden muihin kuin
markkinariskeihin, jotka muuttuivat markkinariskeiksi ennen SACE BT:n perustamista (*). Tdémd on yhdenmu-
kainen sen Italian toistuvasti esittimin perustelun kanssa, ettd yritys oli startup-yritys (ks. myds johdanto-
osan 96-100 kappaleet.

(87) Ensimmidisen poissulkemisperusteen osalta komissio pyysi SACEa esittdimain, miten markkinariskit ja muut kuin
markkinariskit jakautuivat (). SACE vastasi komission pyynto6n, ettd SACE BT:n muihin kuin markkinariskeihin
liittyvdn toiminnan mdaird on suhteessa hyvin pieni (). Italia huomautti lisiksi, etti SACE BT hallinnoi muita
kuin markkinariskejd markkinaehtoisesti ilman valtion takausta ja ettd CIPEn joka vuosi alle 24 kuukauden muille
kuin markkinariskeille méérittima kynnysarvo ei koske niitd (3).

(88) Komissio huomauttaa, ettd vientiluottovakuutuksia koskevassa tiedonannossa todetaan, ettd jos jisenvaltiot
haluavat tukea muita kuin markkinariskejd, niiden on pidettavd kyseisen toiminnan kirjanpito erillisend varmis-
taakseen, ettei tukea kdytetd markkinariskien vakuuttamiseen. Kasiteltdvissd tapauksessa mitddn SACEn toteutta-
mista toimenpiteistd ei ollut kohdistettu nimenomaisesti muihin kuin markkinariskeihin liittyvddn vahaisen
toiminnan tukemiseen. Italia ei vetoa siihen, ettd se halusi tukea muihin kuin markkinariskeihin littyvad
toimintaa, ja katsoo, ettd toimenpiteet toteutettiin koko SACE BT:n hyviksi (tietyn yksittdisen toiminnan sijaan) ja
ettd ne toteutettiin markkinaehtoisesti. Italia ei moiti kaikkien toimenpiteiden tarkastelemista markkinataloussijoit-
tajaperiaatteen toteutumisen nakokulmasta edun syntymisen maarittamiseksi.

(89) Komissio on Italian ja SACEn kanssa samaa mieltd siitd, ettd menettelyn aloittamispditoksen 4.1.1 ja 4.1.2 luvussa
esitetyt poissulkemisperusteet eivit pade kasiteltdvissd tapauksessa. Siksi ndiden perusteiden pohjalta ei voida
sulkea pois mahdollisuutta, ettd neljassd toimenpiteessd (tai osassa niitd) on kyse valtiontuesta. Koko SACE BT:hen
sijoitettu 105,8 miljoonan euron pddoma (ensimmdinen toimenpide) ja muut toimenpiteet kokonaisuudessaan
voivat olla valtiontukea, ja ne otetaan huomioon arvioinnissa.

V.1.1 Edun olemassaolo

V.1.1.1 Edun olemassaolon arvioimisen yleiset periaatteet

(90)  Kuten menettelyn aloittamispddtoksen johdanto-osan 80-82 kappaleessa todetaan, on sen marittimiseksi, onko
padomanlisdyksestd aiheutunut kilpailuetua, vakiintuneen oikeuskdytinnon mukaan arvioitava, olisiko yksityinen
markkinatalouden sijoittaja vastaavissa olosuhteissa tehnyt yhtd suuren pddomanlisiyksen () arvioituaan sijoi-
tusten aikaan saatavilla olleita tietoja ja ennakoitavissa ollutta kehitystd (7).

(91) Markkinataloussijoittajaperiaatteessa on kyse toimenpidettd edeltivistd arvioinnista eli siind méritetddn, olisiko
yksityinen markkinataloussijoittaja sijoittanut vastaavan padomapanoksen ajankohtana, jolloin sijoitusta suunnitel-
tiin. Markkinataloussijoittaja ottaisi asianmukaisesti huomioon sijoitukseen liittyvd riskit ja edellyttiisi siten
riskialttiimmilta sijoituksilta parempaa kannattavuutta. Sijoittajan toimintaa rajoittaisi voimassa oleva sidntely-
kehys esimerkiksi rahoituspalvelusektorilla. Markkinataloussijoittaja ei tekisi sijoitusta, joka olisi sddntelyyn perus-
tuvien, esimerkiksi vihimmaispddomaa ja maksuvalmiutta koskevien vaatimusten vuoksi kannattamaton tai joka
tdyttdisi sddntelyyn perustuvat vaatimukset mutta ei olisi riittdvin kannattava.

(92)  Yksityinen sijoittaja ei yleensd tyydy siihen, ettd sijoitus ei tuota tappiota tai ettd sen tuotto on vihainen. Markki-
nataloussijoittaja pyrkisi saamaan varoilleen mahdollisimman suuren tuoton omien etujensa mukaisesti myos
silloin, kun sijoittaa yritykseen, jonka osakepiiomasta se omistaa jo osuuden (7). Vaikka alan keskimairdinen
tuotto on vain yksi tekijd, jota komissio tarkastelee, varovainen markkinataloussijoittaja edellyttiisi sijoitukselta
odottamaansa korvausta koskevissa laskelmissaan periaatteessa vihimmadistuottoa, joka on kyseisen alan keski-
madrdisen tuoton suuruinen (7).
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SACEn 5 péivind toukokuuta 2011 toimittamat huomautukset menettelyn aloittamispadtokseen, s. 6-7.

menettelyn aloittamispéitoksen johdanto-osan 64 kappale.

SACEn 5 piivina toukokuuta 2011 toimittamat huomautukset menettelyn aloittamispaitokseen, s. 7.

valtiovarainministerion 15 paivana syyskuuta 2011 paivitty vastaus tietopyyntoon, s. 6.

sia C-261/89, Italia v. komissio, tuomio 3.10.1991 (Kok., s. I-4437, 8 kohta); yhdistetyt asiat C-278/92, C-279/92 ja C-280/92,
Espanja v. komissio, tuomio 14.9.1994 (Kok., s. I-4103, 21 kohta); asia C-42/93, Espanja v. komissio, tuomio 14.9.1994 (Kok.,
s.1-4175, 13 kohta).

(™ Ks.vientiluottovakuutuksia koskevan tiedonannon 3.1 ja 3.2 kohta, komission tiedonanto ETY:n perustamissopimuksen 92 ja 93 artiklan
[nykyisen SEUT-sopimuksen 107 ja 108 artiklan] soveltamisesta valtion omistusosuuksiin (EY:n tiedote 9-1984) seki komission tiedo-
nanto jasenvaltioille ETY:n perustamissopimuksen 92 ja 93 artiklan sekd komission direktiivin 80/723/ETY 5 artiklan soveltamisesta
valmistusalalla toimiviin julkisiin yrityksiin (EYVL C 307, 13.11.1993, . 3).

(”°) Ks. asiat T-228/99 ja T-233/99, Westdeutsche Landesbank Girozentrale ja Land Nordrhein-Westfalen v. komissio, tuomio 6.3.2003
(Kok., s.11-435, 314 kohta).

(%) Ks. asiat T-228/99 ja T-233/99, Westdeutsche Landesbank Girozentrale ja Land Nordrhein-Westfalen v. komissio, tuomio 6.3.2003
(Kok., s.11-435, 254-255 ja 270 kohta).
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(93) Tuoreen oikeustapauksessa () todetaan, ettd jos jasenvaltio vetoaa markkinataloussijoittajaperiaatteen noudatta-
miseen, sen on epdselvissd tapauksessa osoitettava kiistattomasti sekd objektiivisten ja varmennettavissa olevien
seikkojen perusteella, ettd toteutettu toimenpide kuuluu sen osakkeenomistajan aseman piiriin eli ettd se toimi
markkinaehtoisesti. Tamin suhteen voidaan edellyttdd muun muassa seikkoja, joista ilmenee, ettd pddtds perustuu
taloudellisiin arviointeihin, jotka rinnastuvat arviointeihin, joita johdonmukaisesti toimiva yksityinen sijoittaja,
jonka tilanne vastaa mahdollisimman tarkasti kyseisen valtion tilannetta, olisi laatinut ennen tillaisen sijoituksen
tekemistd arvioidakseen sen tulevan tuottavuuden. Yksityinen sijoittaja -arviointiperusteen soveltamiseksi merki-
tyksellisid ovat ainoastaan sijoituspaitoksen tekemishetkelld kiytettdvissd olleet seikat ja vallinneet kehitysna-
kymat. Néin on erityisesti silloin, kun — kuten esilld olevassa asiassa — komissio tutkii, onko sellainen sijoitus
valtiontukea, jota ei ole sille ilmoitettu ja jonka jasenvaltio on jo tehnyt siihen mennessd, kun komissio suorittaa
tutkimuksensa.

(94)  Arvioidessaan markkinataloussijoittajaperiaatteen noudattamista komission on suoritettava kokonaisarviointi,
jossa se kyseisen jasenvaltion esittimien seikkojen lisdksi ottaa huomioon kaikki tilanteessa merkitykselliset seikat,
joiden perusteella se voi maédrittdd, onko kyseessd oleva toimenpide tehty jisenvaltion osakkeenomistajan eli
markkinataloussijoittajan vai julkisen vallan kdyttdjin ominaisuudessa. Taltd osin merkityksellisid voivat olla erityi-
sesti toimenpiteen luonne, kohde, asiayhteys ja tavoite sekd sithen sovellettavat sdannot (7).

V.1.1.2 Edun olemassaolo ensimmdiisessd toimenpiteessd

(95) Menettelyn aloittamispéitoksen johdanto-osan 95 ja 96 kappaleessa komissio esitti epdilyji siitd, noudatettiinko
ensimmadisessd toimenpiteessd markkinataloussijoittajaperiaatetta. Komissio totesi aloittamispditoksessd, ettd on
tarkasteltava litketoimintasuunnitelmaan perustuvaa sijoituksen odotettua kannattavuutta. Vakiintuneen oikeuskdy-
tinnén mukaan (") emoyhtié SACE olisi, kuten vastaavassa tilanteessa oleva markkinataloussijoittajakin, voinut
my6s olla antamatta pddomaa ja kdyttdd varat muuhun toimintaansa tai palauttaa ne valtiolle osinkoina.

(96)  On syytd panna merkille, ettd SACE kdytti markkinariskejd koskevalle toiminnalle erillistd kirjanpitoa siitd pdivistd
ldhtien, jona kyseessd olevista riskeistd tuli automaattisesti markkinariskejd (1 péivd toukokuuta 2004), sithen
pdivddn asti, jona SACE BT perustettiin (27 pdivd toukokuuta 2004) (ks. menettelyn aloittamispdatoksen
johdanto-osan 19 kappaleessa oleva taulukko 1). Erilliseltd tililtd ei kuitenkaan siirretty SACE BT:lle mitdadn varoja,
velkoja tai sopimuksia (erillisen kirjanpidon piiriin kuuluneet markkinariskejd koskevat sopimukset joko pait-
tyivit vakuutussopimusten voimassaoloajan pddtyttyd tai voimassa olevat sopimukset purettiin; kyseessd olevat
markkinariskit vakuutettiin vaiheittain SACE BT:n kanssa tehdyilld uusilla vakuutussopimuksilla (*%)). SACE BT:n
liiketoiminta aloitettiin tdysin uutena.

(97)  Lisiksi on korostettava, ettd SACE BT perustettiin keskittymadn uusiin liiketoimiin, joita SACE ei ollut aiemmin
harjoittanut. Jo vuoden 2003 lopussa ennen SACE BT:n perustamista ja sen alkupdioman myontimistdi SACE
turvautui ulkopuolisen asiantuntijan apuun varmistaakseen tunnistamansa liiketoimintamahdollisuudet ja laajen-
taakseen niitd tavoitteenaan pddstd markkinariskien markkinasegmentille. Tarkeimpien mahdollisuuksien katsot-
tiin olevan markkinasegmenteilld, joilla merkittivit luottovakuutusmarkkinoiden toimijat eivit vield kyseisend
ajankohtana toimineet. Nditd olivat luottovakuutusten tarjoaminen Italian kotimaisille luotoille ja vientiluottova-
kuutusten tarjoaminen italialaisille vientiyrityksille, pddasiassa pienille ja keskisuurille yrityksille, joiden vienti
kohdistui markkinariskimaihin.

(98) Lisdksi SACE BT liiketoimintasuunnitelma perustui markkinoiden vertailuanalyyseihin ja yrityksen rakenteen
luomiseen alusta alkaen aiemman liiketoiminnan jatkamisen sijaan. Toisin sanoen SACE BT:n toiminta ei perus-
tunut aiemman liiketoiminnan ansioihin (tai aiemman liiketoiminnan rakenneuudistukseen), vaan se luotiin alusta
asti uutena.

(99) Taman vuoksi SACE BT ei jatka SACEn puitteissa aiemmin harjoitettua liiketoimintaa, vaan se luotiin paatokselld
perustaa uusi startup-yritys ja luoda taloudellista toimintaa, jota SACE ei ollut aiemmin harjoittanut.

(”7) Ks. asia C-124/10, komissio v. Electricité de France (EDF), tuomio 5.6.2012, (Kok., s. 0000, 82—-84 ja 105 kohta).

("®) Ks. asia C-124/10, komissio v. Electricité de France (EDF), tuomio 5.6.2012, (Kok., s. 0000, 86 kohta).

(**) Vertailusta valtion toimenpiteiden ja vaihtoehtoisen yritysten purkautumisen ja siind huomioitavien kustannusten vililld ks. asiat
C-334/99, Saksan liittotasavalta v. komissio, tuomio 28.2.2003, (Kok., s. [-1139, 133-141 kohta) ja yhdistetyt asiat C-278/92,
C-279/92 ja C-280/92, Espanja v. komissio (Kok., s.I-4103, 21-22 kohta).

(®) Ks. Italian 12 paivina helmikuuta 2008 toimittaman SACEn 31 paivini joulukuuta 2004 paivityn tilinpaatoksen liite 22, s. 41: "Detta
‘gestione’ si & conclusa nel corso dell'anno, sia in seguito alla naturale scadenza dei contratti assicurativi che prevedevano la copertura
dei rischi di mercato, sia mediante disdetta dei contratti in essere. I rischi in argomento sono stati progressivamente assunti con nuovi
contratti dalla societa partecipata SACE BT S.pA., costituita in data 27 maggio 2004”".
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(100) Italian ja SACEn muodollisen tutkintamenettelyn puitteissa toimittamien tietojen perusteella komissio voi todeta,
ettd SACE BT perustettiin startup-yritykseksi eikd se ollut vain jatkumo SACEn jo aiemmin harjoittamalle toimin-
nalle.

(101) Komissio katsoo, ettd startup-yrityksen liiketoimintasuunnitelmassa olisi tarkasteltava huolellisesti litketoiminta-
mahdollisuuksia, joita esiintyy markkinoilla, joilla startup-yritys aikoo toimia. Lisiksi olisi tarkasteltava toimin-
nasta odotettua tuottoa. Suunnitelmassa olisi osoitettava, ettd odotettu kannattavuus on riittavé, jotta alkuinves-
tointi kannattaa tehda.

(102) Toiminnan alaan ja talousennusteisiin voi liittyd tietynasteista epdvarmuutta, minkd vuoksi niitd voidaan hieman
tarkistaa ja hioa. Niin saattaa olla etenkin yrityksen ensimmdisind toimintavuosina. Maaritelmédnsid mukaisesti
startup-yrityksistd ei ole saatavilla taloudellista tulosta koskevia historiatietoja, joihin niiden arvonmdiritys voisi
perustua. Siksi sijoittajien on luotava menetelmd, jossa yrityksen arvostus perustuu muihin vertailukelpoisiin
yrityksiin (vertailuanalyysi) ja talousennusteisiin. Koska kannattavuuden saavuttaminen voi viedd uusilla yrityksilld
aikaa, startup-yritysten arvostuksessa on tdrkedd keskittyd yritysten toimintoihin, jotka voivat tulevaisuudessa
tuottaa riittavasti voittoa.

(103) On riittavad nayttod siitd, ettd SACE analysoi SACE BT:n tulevia markkinoita, ennen kuin se pditti perustaa SACE
BT:n ja antaa sille alkupddoman. SACEn toiminnan kehittdmistd vuosina 2004-2006 koskevan liiketoimintasuun-
nitelman alustavia osia on esitelty ja kasitelty alustavasti SACEn (*') hallintoneuvoston kokouksissa 21 piivani
marraskuuta ja 3 péivind joulukuuta 2003 (*). Marraskuun 21 péivind 2003 pidetyssd kokouksessa SACEn
hallintoneuvosto keskusteli ulkopuolisen konsultin ja SACEn laatiman selvityksen pohjalta uusista kehityssuun-
nista ja mahdollisuudesta toimia lyhytaikaisten luottovakuutusten alalla OECD-maissa. Hallintoneuvosto totesi,
ettd markkinariskien osalta varat, sijoitukset ja tavoitteet médriteltiisiin toteutettavuustutkimuksen perusteella (*3).

(104) Tamin seurauksena tilattiin liiketoimintasuunnitelma hyvimaineiselta ulkopuoliselta konsultilta. Konsultin tehta-
vind oli muun muassa tunnistaa erityisesti lyhytaikaisiin riskeihin OECD-maissa liittyvid mahdollisuuksia (SACE
arvioi markkinoiden kooksi 2,5-5 miljardia euroa (*)) ja laatia uudelle yritykselle toimintaperiaatteet.

(105) Joulukuun 17 piivind 2003 piivityssd tarjouspyynndssd todetaan selvisti, ettei startup-yritys voi turvautua
valtion tukeen sen paremmin vilittomassd muodossa (taloudellinen tuki) kuin vilillisessd muodossa (muihin kuin
markkinariskeihin kohdistettuja varoja kiyttamalld) (**).

(106) Toukokuun 18 piivind 2004 laadittuun alkuperdiseen liiketoimintasuunnitelmaan sisdltyi markkinakaytantoja
koskevia vertailuanalyysejd (*) (padasiassa suhteessa suurimpiin markkinatoimijoihin), joissa kasiteltiin odotettua
hinnoittelua, korvaustoiminnan kuluja ja muita kulusuhteita. Lisdksi suunnitelmassa kisiteltiin muita seikkoja
kuten sitd, miten yritys perustetaan ja sen toimintaa harjoitetaan markkinakdytintjen mukaisesti. Analyysi
muodosti vakaan perustan, jonka avulla startup-yritys voi tehdd toiminnastaan markkinakiytintojen mukaista.

(107) Edella esitetyn vuoksi komissio toteaa, ettd SACEn menettely ja toiminta ennen sen pditosti sijoittaa alkupddoma
SACE BT:hen olivat vastaavien tilanteiden markkinakdytintojen mukaisia. Ennen sijoituspdatoksen tekemistd SACE
teetti toteutettavuustutkimuksen ulkopuolisella neuvonantajalla, ja ennen sijoituksen toteuttamista se arvioi ja
tutki tarkkaan Italian luottovakuutusmarkkinoiden tarjoamia merkittivid kasvumahdollisuuksia ja laajentamista
Keski- ja Itd-Euroopan markkinoille tai muihin luottovakuutustoimintaan liittyviin palveluihin.

(108) Alkuperdisen liiketoimintasuunnitelman talousennusteet koskivat lyhyttd aikavilid (vain neljada vuotta
2005-2008), ja ennustekauden lopussa saavutettava kannattavuus oli heikko. Komissio katsoo timin johtuvan
siitd, ettd osaa keskeisisti tekijoistd oli vield hiottava ja ettd sen vuoksi suunnitelman talouslaskelmat koskivat vain
osaa suunnitelluista toimista (ensimmadinen pilari, ks. johdanto-osan 48 kappale).

-~

(*) Kyseisend ajankohtana yritys oli nimeltd4n Ulkomaankaupan vakuutuslaitos — SACE (Instituto per i Servizi Assicurativi del Commercio
Estero — SACE).

(*) Ks.SACEn 5 paivind maaliskuuta 2012 toimittama vastaus tietopyyntdon, liitteet 10 ja 11.

(*) Ks. Italian 5 piivind maaliskuuta 2012 toimittama liite 10, Ulkomaankaupan vakuutuslaitos — SACEn hallintoneuvoston 21 péivini

marraskuuta 2003 pidetyn kokouksen poytikirja (Verbale della riunione del Consiglio di Amministrazione dell'Instituto per i Servizi

Assicurativi del Commercio Estero, 21 novembre 2003), s. 5-7.

Ks. Italian 5 pdivind maaliskuuta 2012 toimittama liite 10, hallintoneuvostolle 21 pdivini marraskuuta 2003 esitetty arviointi SACEn

kehitysmahdollisuuksista ja mahdollisista markkinoista (Presentazione al Consiglio di Amministrazione: Valutare il mercato potenziale

di SACE per definirne gli spazi di crescita possibili, 21 novembre 2003), s. 43.

(*) Ks.SACEn 15 péivina syyskuuta 2011 paivitty vastaus tietopyyntoon, liite 1, s. 7.

(*) Vertailuanalyysissd (benchmarking) kohdetta arvioidaan tai tarkastetaan vertaamalla sitd vertailuarvoon (vakio- tai viitearvo, johon
asioita verrataan tai jonka suhteen asioita arvioidaan).

(¢
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(109) Komissio panee tdssd yhteydessd merkille, ettd muutetussa liiketoimintasuunnitelmassa, jonka SACEn hallintoneu-
vosto hyviksyi virallisesti vain kuukauden SACE BT:n toiminnan kdynnistymisen jilkeen, talousennusteet ulotet-
tiin vuoden pidemmille, vuoteen 2009 asti, ja ettd siind esitettiin erikseen arvioita vaaditusta pddomasta ja sen
tuotosta orgaanisesti kehittyvissi luottovakuutustoiminnassa (ensimmadinen pilari), jossa vaaditun padoman méar-
dksi suhteessa ennakoituihin vakuutusmaksuihin arvioitiin 40,3 miljoonaa euroa. Tdmdn pddoman ennustettu
tuotto vuonna 2009 oli 4,8 miljoonaa euroa ja odotettu keskimdirdinen oman piddoman tuotto oli
12,1 prosenttia. Liitteend olleessa hallintoneuvostolle osoitetussa muistiossa tismennettiin selkesti liikketoiminnan
laajentamista takausmarkkinoille ja muita ulkoisen kasvun mahdollisuuksia koskevan kehitysskenaarion rajaamista
aloihin, joilla olisi mahdollista saavuttaa synergiaetuja SACE BT:n luottovakuutustoiminnan kanssa, jotta koko
SACE BT:hen sijoitetun pddoman tuotto olisi markkinavertailuanalyysien mukainen. Asiakirjassa todettiin, ettd
analyysia olisi laajennettava valmisteltaessa sddntelytarkoituksia varten uudelleen laadittavaa litketoimintasuunni-
telmaa (joka oli odotettavissa vuoden 2005 helmikuussa/maaliskuussa).

(110) Italia ja SACE toimittivat my0s asiakirjoja, joista ilmenee, ettd suunnitelmaa tarkasteltiin jatkuvasti uudelleen.
Tdmi osoittaa, ettd johto todella kaytti ja noudatti suunnitelmaa ja ettd sitd pdivitettiin sddnnéllisesti uusien
tietojen perusteella. Kdytdnto vaikuttaa vastaavan toimintaa, jota voidaan odottaa startup-yrityksilté, joissa tulevaa
kannattavuutta koskevat arviot ovat epdvarmoja ja niitd tdytyy muokata yrityksen toiminnan kdynnistyttya.

(111) Liiketoiminnan muiden pilarien eli SACE BT:n toiminnan yritysostoihin perustuvan laajentamisen (ulkoisen
kasvun strategian) suhteen komissio toteaa, ettd yritys tunnisti hyvimaineisen ulkopuolisen neuvonantajan avulla
(ks. johdanto-osan 113 kappale) jo varhain muiden markkinasegmenttien tarjoamia mahdollisuuksia, jotka
tarjoavat merkittdvid synergiaetuja suhteessa sen ydinvakuutustoimintaan (mahdollisten yritysostojen kohteet mu-
kaan lukien). Koska Linsi-Euroopan markkinat ovat keskittyneet, SACE perehtyi mahdollisuuksiin laajentaa
toimintaansa Keski- ja Iti-Euroopan markkinoille, joilla kolmen suuren luottovakuuttajan toiminta oli vield
huomattavasti vahiisempad kuin Linsi-Euroopassa.

(112) Komissio toteaa, ettd vaikka SACE BT:n saama alkupddoma oli suurempi kuin sen luottovakuutustoiminnan orgaa-
ninen kasvu (ensimmdinen pilari) olisi edellyttinyt, Italia ja SACE ovat toimittaneet asiakirjoja, joista ilmenee, ettd
SACE oli harkinnut ja tutkinut SACE BT:n toiminnan laajentamista kotimaisilla ja kansainvalisilli markkinoilla
(toinen ja kolmas pilari) jo ennen kuin SACE BT perustettiin 27 pdivina toukokuuta 2004.

(113) Toista ja kolmatta pilaria késiteltiin 17 pdivina joulukuuta 2003 pdivityssi kirjeessd (ks. johdanto-osan 52 ja 53
kappale), jossa ulkopuolista konsulttia pyydettiin tarkastelemaan SACEn orgaanista kasvua ja yhteisty6td muiden
italialaisten tai ulkomaisten toimijoiden kanssa (kuten yhteistyotd yhden suuren markkinatoimijan kanssa, yhteis-
tyotd toissijaisen toimijan kanssa, kuten espanjalaisen CESCEn tai belgialaisen OND:n kanssa, ja yhteistyota toisella
markkinasegmentilld tai toisella rahoitusalan sektorilla toimivan italialaisen toimijan kanssa). Ulkopuolinen
konsultti oli lisdksi jo maaliskuussa 2004 toimittanut tdydentédvid analyysejd kaupallista tietoa koskevista markki-
noista Italiassa, luottojen takaisinperintdd koskevista markkinoista ja niiden tarkeimmistd toimijoista Italiassa seka
luottovakuutusmarkkinoista Keski- ja Itd-Euroopassa (likketoimintasuunnitelman tiydennysosat). Vaikka ensim-
mdisen toimenpiteen toteuttamisen aikaan ei vield ollut laadittu tuottoennusteita toiminnan laajentamisesta
muihin palveluihin Italiassa ja yritysostojen kautta maanticteellisesti muille markkinoille, SACE oli jo teettdnyt
tulevaa mahdollisten kohteiden tunnistamista tukevan analyysin hyvimaineisella ulkopuolisella konsultilla.

(114) Komissio toteaa, ettd pienempien markkinatoimijoiden yhdistymistd ja Keski- ja Itdi-Euroopan luottovakuuttajien
mahdollista yksityistamistd voitiin kohtuudella odottaa. Komissio ymmartid myos, ettd SACEn oli menettelyn tois-
tuvasta luonteesta huolimatta vaikea antaa tarkkaa rahamaariistd arviota tuleviin yritysostoihin kéytettdvistd paa-
omasta ja kyseisten yritysten tuotosta, ennen kuin mahdollisen kohteen omistaja suostuu myymédn yrityksen ja
mahdollisten ostokohteiden odotetut tuotot arvioidaan.

(115) Kun otetaan huomioon SACEn ennen sijoitustaan tekemdit pohdinnat ja hyvimaineisella ulkopuolisella neuvonan-
tajalla teetetty yksityiskohtainen tutkimus, jossa alustavasti nimettiin mahdollisia kohteita, komissio yhtyy Italian
ja SACEn toteamukseen, ettd sijoittaessaan pddomaa SACE BT:hen SACE harkitsi ostosuunnitelmia voimatta
arvioida niiden kannattavuutta ja niistd odotettuja synergioita padsemattd kisiksi kyseisten mahdollisten kohteiden
siséisiin tietoihin ja tietimattd myyntihintaa.

(116) Kun otetaan huomioon mittava yritysostostrategia, joka on alalla tavanomainen ja jota SACE odotti, komissio on
Italian ja SACEn kanssa samaa mieltd myos siitd, ettd tuleviin yritysostoihin kdytettivd pddoma voidaan rinnastaa
osakerahastoon tehtdvddn sijoitukseen. Osakerahastoissa ainoastaan odotettu tuotto voidaan madrittdd
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markkinavertailuarvojen mukaisesti (tdssd tapauksessa arvioimalla yritysostojen avulla merkittévisti laajentuneiden
kolmen suurimman luottovakuutustoimijan tuottovaatimuksia) ja tarkemmat arviot tehdddn ennen kutakin sijoi-
tusta, kun tilaisuus koittaa. Koko pddoman sijoittaminen saattaa myos kestdd jonkin aikaa.

(117) Yritysostojen kannattavuuden suhteen komissio toteaa, ettd ulkopuoliselta konsultilta kysyttiin johdonmukaisesti
neuvoa ennen ostojen tekemistd. Assedilen tapauksessa tarjottu ostohinta oli alle ulkoisen konsultin esittimin
arvohaarukan (ostettaessa ensimmdiinen 70 prosentin osuus Assedilesta) tai sen puitteissa (yhteenlaskettu
100 prosentin osto Assedilesta) (). KUP:hen vuonna 2007 yhdessd SA Ducroiren kanssa tehdyssi sijoituksessa
hinta oli 5 prosenttia korkeampi kuin konsultin (Rothschild) arvostus. Toisaalta SACE BT myi osuutensa melko
pian sen jilkeen, kun sille ilmeni, ettei KUP:n kannattavuutta saataisi palautettua (*%). SACE BT myi osuutensa
KUP:sta SA Ducroirelle tappiolla 25 pdivind helmikuuta 2009 pitddkseen tulevat tappionsa mahdollisimman
pienind (*%).

(118) Komissio toteaa myos, ettd SACE toimii pitkdaikaisten vientiluottovakuutusten alalla, joten se tunsi luottovakuu-
tusriskien markkinoita jonkin verran. Se ei siis tehnyt sijoituksia tuntematta alaa lainkaan.

(119) Tiivistettynd komissio toteaa, ettd litketoimintasuunnitelma laadittiin ennen toimenpiteen toteuttamista ja ettd
apuna kéytettiin hyviamaineista ulkopuolista konsulttia, joka ennen SACE BT:n perustamista perehtyi uusiin mark-
kinamahdollisuuksiin, joita SACElle oli tarjolla. Lisdksi sijoitus oli selvisti kohdistettu startup-yritykselle, ja sen
tukena oli suunnitelma, joka perustui etenkin kuluja ja hintoja koskevaan yksityiskohtaiseen vertailuanalyysiin
markkinakdytinnoistd. Suunnitelmassa myds nimettiin kasvun ja kehityksen kannalta riittavisti liiketoimintamah-
dollisuuksia. Lopuksi komissio toteaa toissijaisena seikkana, ettd startup-yrityksen ensimmadisind toimintavuosina
emovyhtio seurasi sen toimintaa tarkasti ja toimintaan tehtiin oikea-aikaisia muutoksia.

(120) Kun otetaan huomioon edelld kuvatut olosuhteet ja erityisesti kannattavuustaso, jota SACE BT:n toisen ja
kolmannen pilarin liiketoiminnalta voitiin odottaa ja jota tutkittiin tuolloin tarkasti, voidaan todeta, etti odotus
alkupddomasijoituksen eli ensimmdisen toimenpiteen riittdvastd tuotosta oli realistinen ja markkinakdytintjen
mukainen.

(121) Sen vuoksi voidaan todeta, etti sijoittaessaan rahaa SACE BT:hen SACE edellytti (hallintoneuvoston poytikirjoissa
ja sille toimitetuissa muistioissa kuvatulla tavalla) ja saattoi kohtuudella odottaa sijoitukselleen riittdvad tuottoa.

(122) Paitelmdni voidaan todeta, ettei ensimmdinen toimenpide antanut SACE BTlle etua. Siten toimenpidettd ei
katsota valtiontueksi eikd muita valtiontuen edellytyksii tarvitse arvioida.

V.1.1.3 Edun olemassaolo toisessa toimenpiteessi

(123) Menettelyn aloittamispaitoksen johdanto-osan 100 kappaleessa komissio esittdd epailynsd siité, tarjosivatko mark-
kinatoimijat ja emoyhtié SACE jilleenvakuutuksensa samankaltaisin ehdoin. Valtion vilillisesti (eli julkisen vienti-
luottovakuuttajan SACEn kautta) antamalla jilleenvakuutuksella vaikutetaan luotavan keinotekoisesti kapasiteettia,
jota ei olisi ollut saatavilla yksityisiltd markkinoilta. Komissio ei aloittamispddtoksen johdanto-osan 103 kappa-
leessa myoskddn sulkenut pois mahdollisuutta, ettd toisella toimenpiteelld olisi annettu SACE BT:lle etua.

(124) Italia ja SACE eivit saattaneet komission tietoon uusia tosiasioita, jotka olisivat muuttaneet aloittamispdatoksessd
esitettyd alustavaa arviota.

(*) Assedilen koko 100 prosentin oston kokonaishinta oli 41,8 miljoonaa euroa, ja konsultin esittimd vaihteluvali
41,2-44,7 miljoonaa euroa (ks. SACE S.p.A:n 5 pdivind toukokuuta 2011 toimittamat menettelyn aloittamispddtostd koskevat
huomautukset, s. 20 ja liite 11). Kun Assedilesta ostettiin ensimmdiset 70 prosenttia, hinta oli jopa arvohaarukan alapuolella:
70 prosentin hinta oli 27 miljoonaa ja samalla hinnalla koko yrityksen hinnaksi olisi tullut 38,5 miljoonaa euroa. Kun Assedilesta ostet-
tiin loput 30 prosenttia 6 pdivind maaliskuuta 2008, hinta perustui Assedilesta tehtyyn uuteen arviointiin, kuten osakassopimuksessa
70 prosentin ostopdivind (30 pdivdand syyskuuta 2005) sovittiin. Hinnan mukaisesti koko 100 prosentin arvoksi olisi tullut
41,8 miljoonaa euroa, joten SACE BT maksoi vuonna 2008 loput 14,8 miljoonaa euroa (Ks. SACEn 15 pdivdnd syyskuuta 2011 pdivitty
vastaus tietopyyntoon, s. 10-11).

(**) SACE BT:n vuoden 2008 vuosikertomuksessa todetaan (ks. s. 22-23), ettd maailmanlaajuisen kriisin vuoksi kansainvilisté laajentumis-
strategiaa on harkittu uudelleen ja yrityksen toiminta painottuu enemman kotimaan markkinoille. KUP:n odotettua heikomman talou-
dellisen tuloksen ja Itd-Euroopan taloustilanteen vuoksi hallintoneuvosto katsoi, ettei yritykseen sijoitettuja varoja saataisi takaisin.

(*) Verrattuna 13,3 miljoonan euron hankinta-arvoon SACE BT kirjasi 2,2 miljoonan euron tappion. Vuoden 2009 lopussa Ducroire
tarkisti omistamansa 66 prosentin KUP-osuuden arvostusta alaspdin 12,3 miljoonalla eurolla (Ducroire maksoi 33 prosentin osuudes-
taan 13,3 miljoonaa euroa ja lisiksi 11,1 miljoonaa euroa SACE BT:lle = 24,4 miljoonaa euroa). Ks. SACEn 5 toukokuuta 2011 paivityt
huomiot, s. 22, ja Ducroiren vuoden 2009 vuosikertomus, s. 28.
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(125) Vientiluottoasetuksia koskevan tiedonannon 4.2 kohdassa jisenvaltioita pyydetddn lopettamaan tiettyjen valtion
tukien myontiminen vuoden kuluessa tiedonannon julkaisemisesta. Naihin tukiin lukeutuu myos valtion jalleenva-
kuutus joko suoraan tai vilillisesti toisen julkisen tai julkisesti tuetun vientiluottovakuutuksenantajan kautta yksi-
tyisiin jalleenvakuutusmarkkinoihin verrattuna edullisemmin ehdoin, mikd johtaa joko jilleenvakuutusturvan
alihinnoitteluun tai sithen, ettd luodaan keinotekoisesti kapasiteettia, jota yksityiset markkinat eivit saisi aikaan
(4.2 kohdan f alakohta). Tiedonannon 4.2 kohdassa todetaan my®ds, ettd nykyiset tdydentédvit valtion jilleenvakuu-
tusjdrjestelyt sallitaan kuitenkin edelleen siirtymakauden ajan muun muassa siind tapauksessa, ettd valtion jilleen-
vakuutus on vain pieni osa vakuutuksenantajan kaikista jilleenvakuutusjirjestelyistd ja ettd valtion jdlleenvakuutus
markkinariskeille on kaikkien sellaisten luottovakuutuksenantajien saatavilla, jotka tdyttavit yleiset hyviksymisper-
usteet. On hyvin selvdd, ettei kisiteltdvind olevassa tapauksessa ole noudatettu viimeksi mainittuja sdannoksid,
silld valtion jélleenvakuutus muodosti suurimman osan jélleenvakuutuksesta. Valtion jirjestely ei mydskédn ollut
kaikkien luottovakuutuksenantajien saatavilla.

(126) Arvioidessaan edun olemassaoloa komissio osoittaa ensin, ettei toisen toimenpiteen jilleenvakuutusta olisi voitu
saada muilta markkinatoimijoilta. Toiseksi komissio osoittaa, ettd SACE ei toiminut yksityisen jalleenvakuuttajan
tavoin. Kolmanneksi komissio osoittaa, ettd vaikka otetaan huomioon se tosiasia, etti SACE oli SACE BT:n
emovyhtio, ei voida tehdd pditelmad, ettd SACE toimi kuten yksityinen yritys olisi toiminut samanlaisessa tilan-
teessa. Neljanneksi komissio osoittaa, ettd SACEn antamasta jilleenvakuutuksesta oli SACE BT:lle etua.

(127) Komissio toteaa, ettd uusiakseen jilleenvakuutussopimuksensa vuodelle 2009 SACE BT onnistui 30 pdivina
tammikuuta 2009 saamaan markkinoilta 25,85 prosenttia vuoden 2009 markkinariskin yksittdisylivahinkojal-
leenvakuutuksesta (°°). SACE BT otti yhteyttd myos useisiin markkinatoimijoihin, jotka kieltdytyivit tarjoamasta
jalleenvakuutusta jiljelld olleelle osalle sen viitetystd kannattavuudesta huolimatta (16 toimijaa pditti olla osallis-
tumatta). Tamédn seurauksena “yritettyddn lukuisia kertoja pddstd sopimukseen markkinatoimijoiden kanssa” ()
SACE BT paitti hakea jiljelle jadneelle osuudelle yksittdisylivahinkojilleenvakuutusta SACElta. SACE myonsi
5 pdivani kesakuuta 2009 yksittdisylivahinkojilleenvakuutuksen 74,15 prosentin osuudelle samoilla etuoikeuksia,
kapasiteettia ja vakuutusmaksua koskevilla ehdoilla kuin yksityiset jilleenvakuuttajat. Siten on selva, ettei SACEn
antamaa 74,15 prosentin osuutta yksittdisylivahinkojilleenvakuutuksesta olisi voitu saada muilta markkinatoimi-
joilta (*3).

(128) Jotta voidaan varmistaa, syntyiko kyseisestd toimenpiteestd etua, on myds todennettava, ettd SACE ei toimenpi-
dettd toteuttaessaan toiminut kuin yksityinen sijoittaja vastaavassa tilanteessa. Komissio toteaa, ettd Italia ja SACE
ovat itsekin myontineet, ettd maailmanlaajuinen finanssikriisi vaikutti merkittdvasti maailman jilleenvakuutus-
markkinoihin ja johti vuonna 2009 jélleenvakuutusehtojen heikkenemiseen. Tistd seurasi, ettd useat yksityiset
jalleenvakuuttajat ovat pienentdneet luottovakuutuskapasiteettiaan vihentdmalld toimintaansa alalla ja suuntaa-
malla toimiaan kannattavammille aloille, mikd on vaikuttanut luottovakuutusten ja jilleenvakuutusten saatavuu-
teen markkinoilla. Toiseksi SACE BT:n epdonnistuminen jilleenvakuutuksen hankkimisessa markkinoilta johtui
myos sen vaikeasta taloudellisesta tilanteesta, ja monet SACE BT:n jilleenvakuutuksen uusimisesta kdytyihin
keskusteluihin osallistuneista yksityisistd jilleenvakuuttajista ilmaisivat huolensa yrityksen tilasta. SACE BT kirjasi
vuonna 2008 merkittivat tappiot (noin 29,5 miljoonaa euroa). Heikosta tilanteesta seurasi, ettd jilleenvakuu-
tuksen riski oli suurempi (**). Jilleenvakuutukseen osallistuneiden yksityisten jélleenvakuuttajien kayttaytyminen
osoittaa, ettd yksityinen jilleenvakuuttaja olisi ottanut vain pienen osan niin riskialttiista jilleenvakuutuksesta, jos
maksu ei ole huomattavasti suurempi. Se ei missddn tapauksessa suostuisi vakuuttamaan 74 prosentin osuutta
samoilla ehdoilla kuin pienempid prosenttiosuuksia vakuuttaneet jilleenvakuuttajat. Jarkevi sijoittaja olisi pyytanyt
maksua, joka vastaa sille aiheutuvaa suurempaa riskid (**). Taten SACEn perimidn maksun olisi pitdnyt olla suu-
rempi kuin maksut, joita viisi yksityistd jilleenvakuuttajaa peri paljon pienemmin osuuden kattavista jdlleenva-
kuutuksistaan (*%). Siksi komissio laskee toisessa toimenpiteessd annetun tuen méirdn vihentimilld jilleenvakuu-
tusmaksusta, jonka yksityinen jilleenvakuuttaja olisi veloittanut niin suuresta jilleenvakuutusosuudesta, SACE
BTtd veloitetun maksun. Pddtoskdytintonsa (*) mukaisesti komissio katsoo, ettd niin suurta osuutta ja riskid
koskevasta jilleenvakuutuksesta veloitettavan maksun olisi pitdnyt olla vihintdin 10 prosenttia korkeampi kuin
maksu, jonka yksityiset jilleenvakuuttajat veloittivat pienemmistd osasta jdlleenvakuutusta ja riskid. Koska

(*") Italian 8 pdivdnd huhtikuuta 2010 toimittamien tietojen mukaan turva koskee ainoastaan markkinariskeja (ks. s. 5, 2 kohta).

(") Ks. liite 14 "ISVAP: Poytikirja SACE BT:n tarkastuksessa 11.10.2010 tehdyistd havainnoista” (Verbale degli accertamenti ispettivi effet-
tuati presso SACE BT, 11.10.2010), s. 56. Italia toimitti asiakirjan 5 pdivini maaliskuuta 2012.
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(*) Ks. Portugalin lyhytaikaisia vientiluottovakuutuksia koskevaa jarjestelmai kisittelevissi asiassa SA.27386 (C 28/10) 23 pdivind marras-
kuuta 2011 annetussa komission pddtoksessa C(2011) 7756 final oleva johdanto-osan 93 kappale. Pddtosti ei ole vield julkaistu.

(**) Ks. Portugalin lyhytaikaisia vientiluottovakuutuksia koskevaa jarjestelmai kisittelevissd asiassa SA.27386 (C 28/10) 23 piivind marras-
kuuta 2011 annetussa komission paitoksessi C(2011) 7756 final oleva johdanto-osan 68 kappale. Pddtosti ei ole vield julkaistu.

(*) Portugalin lyhytaikaisia vientiluottovakuutuksia koskevan jirjestelmin tapauksessa (komission paitds C(2011) 7756 final, annettu
23 pdivand marraskuuta 2011 asiassa SA.27386 (C 28/10), johdanto-osan 93 kappale, ei vield julkaistu) komissio laati menetelmén
takaisin perittdvin madrin laskemiseksi (menetelma selitetddn padtoksessd olevassa liitteessd). Menetelmd perustuu kohtuullisiin oletuk-
siin ja yleiseen markkinakaytintoon. Menetelmédn mukaan valtion antaman vakuutusturvan teoreettinen markkinahinta vastaa 110:td
prosenttia (vakuutusmaksun) hinnasta, jonka yksityinen vakuutuksenantaja veloittaa kunkin yksittisen asiakkaan tapauksessa.
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SACE BT maksoi SACElle 1,56 miljoonaa euroa, tuen méird on 156 000 euroa. Lopuksi komissio panee merkille,
ettd niin suuren jilleenvakuutusosuuden antaminen yhdelle yritykselle ei valttimattd ollut yrityksen yleisten
jalleenvakuutusperiaatteiden mukaista. Periaatteissa todetaan, ettd “sopimuksiin osallistuvien jilleenvakuuttajien
lukumiirin on oltava sellainen, ettd voidaan varmistaa, ettd riski jakautuu asianmukaisesti” (*”). Edelld mainittujen
syiden vuoksi komissio toteaa, ettd SACE ei toiminut yksityisen jilleenvakuuttajan tavoin.

(129) Arvioitaessa, antaisiko emoyhti6é ndin suuren jilleenvakuutuksen, jos sen tytiryhtio ei ole onnistunut saamaan
markkinoilta riittdvai jilleenvakuutusta ehdottamallaan hinnalla, on todettava, ettd kyseisenlainen jilleenvakuutus-
sopimus lisdd emoyhtion altistumista tytdryhtion toiminnan riskeille. Késiteltivind olevassa tapauksessa SACE oli
vuonna 2009 siind tilanteessa, ettd sen padomapohjaa oli vahvistettava merkittavisti ja se tarvitsi jilleenvakuu-
tuksen. Toista toimenpidettd koskevaa pddtosti olisi siksi tarkasteltava yhdessd kolmannen ja neljannen toimenpi-
teen kanssa. SACEn hallintoneuvosto harkitsikin toista, kolmatta ja neljittd toimenpidettd yhtd aikaa jo 26 pdivina
toukokuuta 2009 (**) tukeakseen SACE BT:td (*°). Kuten kyseisten toimenpiteiden arvioinnin yhteydessd todetaan,
yksityinen sijoittaja ei olisi toteuttanut pddomittamisia vaan olisi antanut yrityksen tehdd konkurssin. Siten on
pddteltdva, ettd yksityinen emoyhtio ei olisi toteuttanut toista toimenpidettd, joka altistaa emoyhtion yhid suurem-
massa médrin tytiryhtion riskeille.

(130) Arvioitaessa, oliko jalleenvakuutuksesta SACE BT:lle etua, on lopuksi todettava, ettd kuten SACE on myontdnyt
(ks. johdanto-osan 70 kappale) SACE BT pystyi toimenpiteen ansiosta lisidmain luottovakuutuskapasiteettiaan ja
siten tekemddn enemmain sopimuksia kuin muuten olisi voinut. Toisin pédin voidaan todeta, ettd ilman toimenpi-
dettd SACE BT:n olisi pitdnyt vastata riskeistd taseessaan/altistaa omaa padomaansa enemmin riskeille tai tarjota
vdhintddn 10 prosenttia suurempaa vakuutusmaksua saadakseen jalleenvakuutuksen (ks. johdanto-osan 128
kappale). Toimenpiteen ansiosta SACE BT sai jdlleenvakuutuksen alhaisemmalla hinnalla, minkd vuoksi se pystyi
antamaan enemmdén vakuutuksia kuin olisi voinut antaa ilman SACEn jilleenvakuutusta tai joutui itse kantamaan
pienemmdn osan riskeistd.

(131) Komissio toteaa, ettd SACE BT sai toisesta toimenpiteestd edun, joka vastaa SACE BT:n todellisuudessa maksaman
maksun ja yksityisen jélleenvakuuttajan suuremman riskin vuoksi vaatiman vahintddn 10 prosenttia suuremman
maksun vilistd erotusta.

V.1.1.4 Edun olemassaolo kolmannessa ja neljinnessd toimenpiteessi

(132) Menettelyn aloittamispditoksen johdanto-osan 107 kappaleessa komissio esitti epdilynsd siitd, olisiko yksityinen
talouden toimija sijoittanut arvioitavana olevan summan SACE BT:hen. Italian viranomaisten mukaan kolmas ja
neljis toimenpide kattavat pdiomantarpeen, joka SACE BT:lld oli selvitikseen finanssikriisin vaikutuksista (1)
SACE BT:n hallintoneuvoston 31 piivind maaliskuuta 2009 pidetyssd kokouksessa kasitellyssd aineistossa tode-
taan, ettd SACE BT:n "pddomapohjaa on vahvistettava jopa 70 miljoonalla eurolla, jotta silld olisi riittavasti varoja
kattaakseen varaukset vuoden 2009 lopussa” (1°!). Samassa asiakirjassa todetaan, ettd varat olivat riittimattomat
varausten kattamiseen jo vuoden 2009 ensimmidisen puolivuotiskauden lopussa, eli kesdkuun lopussa 2009 tarvit-
tin 23 miljoonaa euroa ja vuoden 2009 lopussa 68 miljoonaa euroa. Aloittamispaditoksessd todetaan, ettd
vaikuttaa siltd, ettei SACE BT kyennyt kattamaan vuoden 2008 lopussa kirjaamiaan tappioita ja ettd sen varat
eivit tuolloin riittdneet kattamaan varauksia. SACE BT ei ilmeisesti olisi saanut hankittua yritykseen sijoitettua
pddomaa markkinoilta, silld sen odotettu kannattavuus ei ollut riittdvin hyva. Ei ole ndytt6d siitd, ettd SACE BT:n
arvo olisi tuolloin ollut positiivinen.

(133) Menettelyn aloittamispditoksen johdanto-osan 108 kappaleessa komissio pyysi Italiaa esittimain nikemyksensa
siitd, oliko kolmas toimenpide vilttimaton SACE BT:n toiminnan jatkumisen kannalta, ja jos oli, minkd kokoisiksi
se arvioi kustannukset, jotka SACElle olisivat aiheutuneet, jos se olisi myynyt AACE BT:n tai asettanut sen selvitys-
tilaan. Komissio totesi, ettd emoyhti6 padomittaisi tytdryhtiétadn vain siind tapauksessa, ettd kyseisestd yrityksesta
voidaan kohtuudella odottaa tulevan jilleen kannattava ('°?). Markkinataloussijoittaja ei olisi sijoittanut SACE
BT:hen enempii pddomaa, jos se olisi ollut taloudellisesti kalliimpaa kuin omaisuuden muuttaminen rahaksi
(esimerkiksi myymilla sijoitus).
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(*) Emoyhtié SACE oli jo tuolloin tietoinen suurista tappioista, jotka SACE BT oli kirjannut vuoden 2009 ensimmaiselld neljannekselld.
(*”) Ks. Italian 5 pdivind maaliskuuta 2012 toimittama liite 1, SACEn hallintoneuvoston 26 paivana toukokuuta 2009 pidetyn kokouksen
poytikirja (Verbale della riunione del CdA di SACE SpA, 26 maggio 2009), s. 4.
(") Ks. Italian huomautukset 8 paivina kesikuuta 2010 pdivityssa kirjeessd, s. 2.
(*") Ks. Italian huomautukset 8 paivina kesdkuuta 2010 péivityssa kirjeessd, liite 7, s. 29.
(") Ks. yhdistetyt asiat T-129/95, T-2/96 ja T-97/96, Neue Maxhiitte Stahlwerke GmbH ja Lech-Stahlwerke GmbH v. komissio, tuomio
21.1.1999 (Kok., s.1I-00017, 116 kohta).
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(134) Menettelyn aloittamispddtoksen johdanto-osan 111 ja 117 kappaleessa komissio esitti epdilyjd siitd, noudatet-
tiinko kolmannessa ja neljannessd toimenpiteessi markkinataloussijoittajaperiaatetta. Komissio totesi lisaksi, ettd
SACE BT vaikuttaisi saaneen etua kyseisistd toimenpiteista.

(135) Menettelyn aloittamispddtoksen johdanto-osan 109 kappaleessa todetaan, ettd sijoitusajankohtana kaytettavissa
ollut suunnitelma on keskeisessd asemassa.Suunnitelma on tirked, silld yksityinen sijoittaja sijoittaisi uutta
pddomaa yritykseen, jolla on tuloalijddmai, vain, jos odottaa yrityksestd tulevan jilleen riittdvin kannattava.
Muutoin sijoitettu pddoma menisi yrityksen nykyisen velan maksuun eiki silld varmistettaisi, ettd yritys alkaa tule-
vaisuudessa jélleen tuottaa voittoa (*’). llman vakuuttavaa rakenneuudistussuunnitelmaa jarkevd yksityinen sijoit-
taja ei tekisi sijoitusta (**4).

(136) Komissio totesi, ettd vuosia 2010-2011 koskevassa liiketoimintasuunnitelmassaan SACE BT kaavaili ldhinni
toimenpiteitd, joilla se kasvattaisi markkinaosuuttaan ja laajentaisi toimintaansa, ei niinkdin toimenpiteiti, joilla se
palauttaisi kannattavuutensa, kuten kulujen leikkaamista ja liiketoimintamallin rakenteen uudistamista. SACE BT
odotti kasvattavansa markkinaosuuttaan luottovakuutus- ja takausmarkkinoilla tavoittelemaansa 15 prosenttiin
vuonna 2011 ja tulevansa luottovakuutusmarkkinoiden toiseksi suurimmaksi toimijaksi vuonna 2011.
Vuoden 2009 osalta SACE BT arvioi, ettd se olisi luottovakuutus- ja takausmarkkinoilla kolmas tai neljds. SACE
BT:n jakeluverkosta suunnitelmassa todetaan muun muassa, ettd mahdollisuuksia uusiin yritysostoihin arvioidaan.
Liiketoimintasuunnitelmassa luotetaan sisdisten muutosten sijaan my0s esimerkiksi eksogeenisiin eli yrityksen
ulkopuolisiin tekijoihin, kuten talous- ja markkinatilanteen paranemiseen ja jilleenvakuutusmarkkinoiden asteittai-
seen avautumiseen vuodesta 2011 alkaen.

(137) Tiedot, jotka Italia ja SACE ovat toimittaneet muodollisen tutkintamenettelyn aikana, eivit ole muuttaneet alkupe-
rdistd arviota, jonka komissio esitti menettelyn aloittamispdatoksessa.

(138) Komissio ei ole muuttanut kantaansa siitd, onko kolmannessa ja neljinnessd toimenpiteessid kyse padomankoro-
tuksesta (aumenti di capitale). Vaikka toiminta ei Italian mukaan lisinnyt osakepddoman (capitale sociale) maaras,
komissio toteaa, ettd emoyhtié6 SACEn paiomansiirto SACE BT:lle vaikutti myOnteisesti omaan pddomaan (patri-
monio netto), joka on laajempi kisite kuin osakepdioma (capitale sociale) (*%).

(139) SACEn mukaan piitokset SACE BT:n padomapohjan vahvistamisesta tehtiin ottaen huomioon odotettu kannatta-
vuuden palautuminen vuonna 2011.

(140) Komissio kuitenkin muistuttaa, ettd toteuttaessaan kolmannen toimenpiteen SACElla ei ollut kidytossddn paivitet-
tyja talousennusteita tai liiketoimintasuunnitelmaa, jossa olisi otettu huomioon pidomanlisdys ja viimeisimmat
taloudellista tilannetta koskevat tiedot. Sen vuoksi SACElla ei ollut perusteita odottaa SACE BT:n kannattavuuden
palautuvan.

(141) Tarkein asiakirja, jota SACE kéytti toteuttaessaan neljdttd toimenpidettd, oli vuosia 2010-2011 koskeva liiketoi-
mintasuunnitelma. Komissio toteaa, etti liiketoimintasuunnitelma on hyvin lyhyt ja ettd siind vain kuvataan mark-
kinoiden huonoja nakymia. Erityisesti SACE BT:n osalta siini esitetddn vain muutamia tirkeimpi talouden suhde-
ja tunnuslukuja vuosille 2010 ja 2011.Liiketoimintasuunnitelmassa esitetddn erityisesti tietoja, jotka kuvaavat
markkinatilanteen heikkenemistd (vahinkosuhde huonontui asteittain ja oli vuodesta 2007 vuoteen 2008
kasvanut 71,4 prosenttia) ja sitd, ettd vahingot vastasivat jo noin puolta alan liikkevaihdosta. Tdssd yhteydessi liike-
toimintasuunnitelmassa ennustettiin, ettd SACE BT:n luottovakuutuksia koskevat suhdeluvut paranevat merkitti-
vésti ja nollatulos saavutetaan vuonna 2011 (ks. taulukko 5). Suunnitelmassa ei kuitenkaan esitelty tarkemmin
hinnoittelun muutoksia tai sitd, miten kuluja leikattaisiin tavoitteen saavuttamiseksi.

(142) On syytd korostaa, ettd vuosia 2010-2011 koskevassa liiketoimintasuunnitelmassa ennustettiin ainoastaan nolla-
tulosta vuodelle 2011. Siind ei todettu mitddn, mikd olisi osoittanut tilanteen kohenevan vuoden 2011 jilkeen,
eikd esitetty arvioita SACE BT:n kannattavuudesta kyseisen ajankohdan jilkeen (itse asiassa mahdollisuutta, ettd
yritys tuottaisi voittoa vuoden 2011 jilkeen ei edes mainittu). Suunnitelmassa mainittu tavoite rajoittui yrityksen
tappiollisuuden lopettamiseen ja sen markkinaldsndolon vahvistamiseen, mutta siind ei ennustettu tulevia voittoja.
Tassd suhteessa komissio katsoo, ettd varovainen markkinasijoittaja olisi edellyttinyt luotettavaa arviota tulevan
kannattavuuden palautumisesta riittavélle tasolle.

103) Ks. komission tekemin Iberia-yhtioti koskevan paitoksen 96/278/EY VII osan viidestoista kohta (EYVLL 104, 31.1.1996, s. 25).
Y P
104) Ks. asia C-305/89, Italia v. komissio, tuomio 21.3.1991 (Kok., s. I-1601, 22 kohta); komission paitds 94/662/EY, CDC-Participations-
P 1%

yhtion suorittamasta Air Francen liikkeeseen laskemien joukkovelkakirjojen merkinnistd (EYVL L 258, 6.10.1994, s. 26) (VII osan
kahdeskymmenesensimmdinen kohta, s. 33); ja komission pddtos 97/789(EY, Alitalia-yhtion pddomapohjan vahvistamisesta
(EYVLL 322,25.11.1997, s. 44) (VIl osan kuudes kohta, s. 56).

(") SACEn vuoden 2009 tilinpaitoksen ja sen liitetietojen liitteiden 5-7 mukaan tytiryhtio SACE BT:hen tehdyt padomankorotukset olivat
yhteensd 70 miljoonaa euroa.
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(143) Poytikirjat SACEn hallintoneuvoston kokouksesta, jossa kolmas ja neljd toimenpide hyvaksyttiin, viittaavat siihen,

ettd hallintoneuvosto hyviksyi padomitustoimet, jotta voitaisiin kattaa tappiot ja tdyttdd sddntelyvaatimukset ja
siten mahdollistaa yrityksen liiketoiminnan jatkuminen. Poytikirjoista ei ilmene, ettd yrityksen tulevaa kannatta-
vuutta olisi kisitelty. Hallintoneuvosto ei ottanut huomioon mahdollisuutta SACE BT:n asettamisesta selvitystilaan
eikd verrannut selvitystilaskenaariota valittuun toimeen eli vaikeuksissa olevan yrityksen padomapohjan vahvista-
miseen. Hallintoneuvosto ei siis edellyttinyt eikd ottanut huomioon minkainlaista arviota selvitystilasta aiheutu-
vista kustannuksista eikd siten voinut pdatelld, ettd pddomanlisdys olisi johtanut parempaan taloudelliseen loppu-
tulokseen kuin yrityksen asettaminen selvitystilaan.

(144) Taman vuoksi komissio toteaa, ettd toimenpiteitd hyviksyessdin SACE ei arvioinut, oliko lisipddoman antaminen

sille osakkeenomistajan asemassa taloudellisesti hyodyllisempi vaihtoehto kuin tytiryhtion asettaminen selvitysti-
laan. Kun otetaan huomioon markkinatilanne ja SACE BT:n kannattavuutta koskevien ennusteiden puuttuminen
kyseisenid ajankohtana, varovainen markkinatoimija ei olisi tehnyt sijoitusta harkitsematta kyseisid vaihtoehtoja.
Pelkistddn tistd syystd voidaan paitelld, ettei SACE kayttdytynyt varovaisen yksityisen markkinatoimijan tavoin, ja
siksi kolmannen ja neljannen toimenpiteen padomanlisdykset olisi katsottava valtiontueksi.

(145) Jotta arviointi olisi mahdollisimman kattava, komissio toteaa myds, ettd se ei voi allekirjoittaa SACEn viitettd, ettd

lakisddteisten pddomavaatimusten noudattaminen olisi ollut varovaiselle yksityiselle markkinasijoittajalle riittava
peruste antaa yritykselle lisipadomaa. ETY:n perustamissopimuksen 92 ja 93 artiklan soveltamisesta annetussa
komission tiedonannossa, jiljempani 'markkinataloussijoittajaperiaatetta koskeva tiedonanto’, (1) todetaan, ettd
sijoittajilla on usein lakiin perustuva velvollisuus sijoittaa lisdd pddomaa yrityksiin, joiden pddomapohja on jatku-
vien tappioiden vuoksi pienentynyt alle ennalta médritetyn tason. Vastauksena jdsenvaltioiden viitteisiin, ettei
kyseisid padomanlisdyksid voida katsoa valtiontueksi, koska niilld ainoastaan noudatetaan lakisditeisid velvoitteita,
markkinataloussijoittajaperiaatetta koskevassa tiedonannossa todetaan, ettd samassa tilanteessa yksityiset sijoittajat
harkitsisivat kaikkia muita vaihtoehtoja, kuten selvitystilaa tai lakkauttamista (1), ja valitsisivat sen, joka on talou-
dellisesti kannattavin.

(146) Kisiteltdvind olevassa asiassa komissio katsoo, ettd SACE olisi voinut antaa SACE BT:n mennd konkurssiin, silld

se oli osakeyhti6. SACEn ei olisi tarvinnut vastata SACE BT:n veloista. SACE on oikeassa viittdessddn, ettd yksi-
tyiset sijoittajat voivat ottaa huomioon myos muita seikkoja, kuten julkisuuskuvan ('°%). Yhteisojen tuomioistuin
on katsonut ENI-Lanerossi-asiassa, ettd emoyhtio voi viliaikaisesti vastata tytiryhtionsi tappioista, jos tytiryhtio
on "tilapdisissd vaikeuksissa” ja "voi mahdollisesti tarvittavan rakenneuudistuksen jilkeen tulla uudelleen kannatta-
vaksi”. Téllaista pddtostd voidaan perustella paitsi vélillisen aineellisen hyddyn mahdollisuudella myos muilla syilld,
kuten konsernin yrityskuvan siilyttimiselld ja sen toiminnan uudelleen suuntaamisella ('*). Tuomioistuin katsoi
kuitenkin, ettd jos ei ole minkédnlaisia edes pitkin aikavilin kannattavuusnikymid, padomasijoituksia on pidettava
valtiontukena ('%). Téstd seuraa, ettd vditteilld on oikeuskdytinnon mukaisesti vain vdhdinen merkitys markkinata-
loussijoittajaperiaatteen noudattamisen arvioinnin kannalta, koska pddomasijoitusten aikaan SACE BT:n ei ollut
ennustettu tuottavan voittoa vuoden 2011 jilkeen edes pitkalld aikavalilld.

(147) Italia ja SACE eivdt myoskddn toimittaneet minkdanlaisia todisteita SACElle sen julkisuuskuvan viitetyn rapautu-

misen vuoksi aiheutuvista kielteisistd taloudellisista vaikutuksista tai niiden suuruudesta.

(148) Komissio toteaa myds, ettd SACEn harjoittamalla vakuutustoiminnalla on valtion takaus. Siksi vakuutetut tietdvit,

(106)

NN

(108

(110)

ettd valtio varmistaa, ettd heille maksetaan korvaukset, joihin he ovat vakuutusten nojalla oikeutettuja. Komissio
ei siksi ymmarrd, miksi SACEn vakuutusasiakkaat olisivat huolissaan siitd, ettd SACEn tytiryhtio, joka ei ole
valtion takaama ja joka on osakeyhtio, asetettaisiin selvitystilaan. Italia ja SACE eivit esittdneet perusteluja sille,
miksi asia vaikuttaisi SACEn valtiontakauksella harjoittamaan toimintaan.

Komission tiedonanto jasenvaltioille ETY:n perustamissopimuksen 92 ja 93 artiklan sekd direktiivin 80/723/ETY 5 artiklan soveltami-
sesta valmistusalalla toimiviin julkisiin yrityksiin (EUVL C 307, 13.11.1993,s. 3).

Ks. komission tiedonanto jasenvaltioille ETY:n perustamissopimuksen 92 ja 93 artiklan soveltamisesta, 36 kohta.

SACE viittaa yhtend perusteenaan myds litketoiminnan uudelleen suuntaamiseen (ks. SACEn 5 péivina toukokuuta 2011 toimittamat
huomautukset menettelyn aloittamispddtokseen, s. 36). Kdytinnossd vastauksena komission erityiseen pyynto6n Italia kuitenkin toteaa,
ettd SACE ei ennakoi SACE BT:n liiketoiminnan muuttuvan merkittavasti (ks. SACEn 15 pdivind syyskuuta 2011 toimittama vastaus
tietopyyntoon, s. 13).

) Ks. ENI-Lanerossi-asiassa annettu tuomio, 21 kohta.

Ks. ENI-Lanerossi-asiassa annettu tuomio, 22 kohta.
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(149) Lisiksi komissio katsoo, ettd koska SACEn vakuutustoiminnalla on valtion takaus, kyse ei ole markkinaehtoisesta
toiminnasta, jota yksityinen toimija voisi harjoittaa (SACEn vakuutustoiminnalle annettua takausta ei katsota
valtiontueksi, koska toimintaa ei katsota markkinoilla tarjottavaksi eikid takaus siten véaristd kilpailua).Komissio
katsoo, ettd arvioitaessa, olisiko yksityinen sijoittaja SACEn asemassa antanut SACE BT:n kaltaisen tytiryhtionsa
mennd konkurssiin vai sijoittanut sithen pidomaa, ei voida ottaa huomioon SACE BT:n selvitystilan mahdollisia
kielteisid vaikutuksia SACEn harjoittamaan markkinattomaan toimintaan, silld yksityinen sijoittaja ei koskaan
harjoittaisi sellaista toimintaa.

(150) Kuten edelld on osoitettu, SACE ei kolmatta ja neljattd toimenpidettd toteuttaessaan verrannut selvitystilaskenaar-
jota ja valitsemaansa toimintatapaa sijoittaa SACE BT:hen lisdd padomaa siitd huolimatta, ettd yritys oli vaikeuk-
sissa. Jotta arviointi olisi mahdollisimman kattava, komissio joka tapauksessa osoittaa seuraavissa kappaleissa, ettd
jos SACE olisi vertaillut vaihtoehtoja, se olisi havainnut, ettd SACE BT:n asettaminen selvitystilaan olisi ollut sopi-
vampi vaihtoehto kuin 70 miljoonan lisipddoman sijoittaminen SACE BT:hen sen vaikeuksista huolimatta.

(151) Jotta voidaan méiritelld, oliko SACE BT:n ainoan osakkeenomistajan SACEn kannalta parempi sijoittaa SACE
BT:hen 70 miljoonan lisipddoma vai asettaa yritys selvitystilaan (lakkauttaa sen toiminta), on verrattava SACEn
osakkeenomistajan asemassa saamia mahdollisia odotettuja kassavirtoja selvitystilaskenaariossa (toiminnan
lakkauttaminen) ja padomanlisdysskenaariossa. Toimitettujen tietojen perusteella Italia ja SACE eivit kyseisend
ajankohtana (tai toimenpiteen jilkeen) arvioineet SACE BT:std omistamansa osuuden arvoa skenaarioissa ennen
paddomasijoitusta tai sen jilkeen.

(152) Komissio toteaa, ettd SACE BT:n hallintoneuvoston pédttiessd kolmannen ja neljannen toimenpiteen toteuttami-
sesta toukokuun lopussa ja heindkuun alussa vuonna 2009 odotettiin jo, ettd vuoden 2008 suurien tappioiden
(29,5 miljoonaa euroa) lisiksi SACE BT:n arvioitaisiin tekevin myds vuonna 2009 merkittivid tappioita
(53,4 miljoonaa euroa ('"). Vuoden 2009 lopussa jiljelli olevan pddoman mdirdn odotettiin olevan
24,2 miljoonaa euroa. Erityisesti on todettava, ettd vuoden 2009 ensimmdisen neljanneksen lopussa SACE BT:n
oman padoman kirjanpitoarvo (jossa otetaan huomioon kyseisend aikana kirjatut 22,6 miljoonan euron tappiot)
oli 55 miljoonaa euroa ja koko vuoden 2009 odotetut tappiot olivat 53,4 miljoonaa euroa. Tdten padomanli-
sdystd edeltdvdssd skenaariossa oman padoman odotettu kirjanpitoarvo vuoden 2009 lopussa olisi vastannut
vuoden 2009 ensimmdisen neljinneksen kirjanpitoarvon eli 55 miljoonan euron ja kyseisen vuoden jiljelle
jddvien odotettujen tappioiden eli 30,8 miljoonan euron (53,4 miljoonaa euroa vihennettyni 22,6 miljoonalla
eurolla) vilistd erotusta ja olisi siten ollut 24,2 miljoonaa euroa.

(153) Padomanlisdyksen jilkeisessd skenaariossa oman padoman kirjanpitoarvon olisi odotettu kasvavan padomitussum-
malla (70 miljoonalla eurolla) ja olevan siten 94,2 miljoonaa euroa.

(154) Tissd yhteydessd on todettava, ettd selvitystilaskenaariossa osakkeenomistajilla on oikeus ainoastaan yrityksen
kaikkien velkojen ja selvitystilamenettelystd aiheutuvien kustannusten jilkeen mahdollisesti jaljelle jadviin tuloihin.
Selvitystilamenettelyn lopputulos riippuu yrityksen omaisuuden arvosta ja myytavyydesti.

(155) Antaakseen hyvin varovaisen arvion komissio perustaa sen oletukseen, ettd SACE ei olisi selvitystilaskenaariossa
saanut takaisin lainkaan SACE BT:hen sijoittamaansa padomaa.

(156) Arvioitaessa SACE BT:hen tehtivin 70 miljoonan pddomasijoituksen kannattavuutta suhteessa selvitystilaskenaar-
ioon on seuraavaksi arvioitava yrityksen arvo (eli yrityksen 100 prosentin omistusosuuden markkina-arvo)
70 miljoonan euron padomanlisiyksen jalkeen.

(157) Jos yrityksen arvo olisi vuoden 2009 pddomanlisdysten jilkeen ollut vdhintddn 70 miljoonaa euroa, yksityinen
sijoittaja olisi saattanut pdattdd tehdd sijoituksen.

(158) Yrityksen arvo riippuu arvioista osakkeenomistajille jaettavien tulevien kassavirtojen nykyarvosta (cash flow
stream).

(159) Tdmin suhteen komissio muistuttaa, ettd kyseisend ajankohtana saatavilla olleisiin liiketoimintasuunnitelmiin
ja/tai ennusteisiin ei sisiltynyt odotettuja tulevia voittoja, joilla olisi voitu osoittaa markkina-arvon olevan lihelld
70:td miljoonaa euroa. Koska yritys ei ollut kannattava ennen kriisid, ei olisi myoskdan voitu olettaa, ettd yrityk-
sestd olisi automaattisesti tullut jalleen riittdvdn kannattava makrotalouden tilanteen parannuttua ja rahoitusmark-
kinoiden palauduttua entiselleen. Siksi komissio toteaa, ettd koska SACE BT:lle ei ollut ennustettu odotettua kassa-
virtaa, ei ollut mitddn osoitusta siitd, ettd sen markkina-arvo olisi kolmannen ja neljinnen toimenpiteen jilkeen
voinut olla vihintddn 70 miljoonaa euroa. Sen vuoksi varovainen yksityinen sijoittaja olisi mieluummin antanut
SACE BT:n menni konkurssiin (tai myynyt sen, jos sille olisi 10ytynyt ostaja) kuin vahvistanut yrityksen pddoma-
pohjaa. Siten my0s timd lisitarkastelu osoittaa, ettd SACE ei kolmatta ja neljattd toimenpidettd toteuttaessaan
toiminut markkinataloussijoittajan tavoin.

("'") Léhde: Italian 8 paivani kesdkuuta 2010 paivatylld kirjeelld toimittamat huomautukset, liite 7, s. 28.
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(160) Toissijaisesti voidaan viittdd, ettd sijoittaja olisi voinut kéyttdd yrityksen arvonmaéarityksessd jotakin muuta indi-
kaattoria, kuten arvonmédritysmenetelmad, jossa vertailukelpoisista porssiyhtivistd johdettu price to book
-kerrannainen (P/B) kerrotaan yrityksen kirjanpitoarvolla.

(161) Komission tietojen mukaan Euler-Hermes on ainoa eurooppalainen porssissd noteerattu luottovakuutusyhtio,
joten madrityksessd voidaan kéyttad sen P/B-lukua. Euler-Hermes on suhteellisen pienen riskin yritys (%), silld se
selvisi edellisistd laskusuhdanteista suhteellisen hyvin, oli kannattava vuonna 2008 ja vuoden 2009 ensimmaiselld
neljannekselld ja jopa jakoi osinkoja vuonna 2008. Siksi SACE BT:n kaltaisen riskialttiimman yrityksen arvo olisi
pienempi kuin Euler-Hermesin P[B-kerrannaisella madritetty arvo. Vuoden 2009 ensimmaiselld neljannekselle
Euler-Hermesin P/B-kerrannainen oli noin 0,60 (**). Kun titd kerrannaista sovelletaan SACE BT:n vuoden 2009
lopussa odotettuun 94,2 miljoonan kirjanpitoarvoon, yrityksen arvo olisi 56,52 miljoonaa euroa, jos yritysten
riskiprofiilit olisivat vertailukelpoiset.

(162) Komissio kuitenkin toteaa, ettd SACE BT ei ollut kannattava ennen kriisid (oman liiketoimintasuunnitelmansa
vastaisesti) eiki silld ollut litketoimintasuunnitelmaa, jossa osoitettaisiin sen mahdollisuus tulla jilleen kannatta-
vaksi. Tamdn vuoksi voidaan katsoa, ettd yritys oli tuolloin huomattavasti riskialttiimpi kuin Euler-Hermes ja ettd
yrityksen arvo olisi kolmannen ja neljannen toimenpiteen toteuttamisaikoina ollut huomattavasti pienempi kuin
56,52 miljoonaa euroa.

(163) Lisiksi Italia totesi, ettd markkinatilanteen vuoksi vakuutusyhtididen markkina-arvo oli kyseisend aikana painunut
hyvin alas ().

(164) Pidtelmdnd voidaan todeta, ettd tuleviin kassavirtoihin perustuvan arvonmairityksen tavoin myos P/B-arvonmaar-
itys johtaisi siithen, ettd yksityinen sijoittaja pitdisi parempana antaa tytiryhtion menni konkurssiin kuin sijoittaa
sithen vield 70 miljoonaa euroa.

(165) Edelld olevan tarkastelun perusteella voidaan my6s todeta, ettd SACEn kannalta kolmannen ja neljinnen toimenpi-
teen toteuttaminen oli huonompi vaihtoehto kuin selvitystilaskenaario.

(166) Komissio toteaa myo0s, ettd kuten SACE painotti, monet markkinataloussijoittajat sijoittivat kriisin aikana lisdd
pddomaa vientiluottovakuutusalalla toimiviin tytdryhtidihinsd. Kun otetaan huomioon olojen epdvakaisuus ja
asian kiireellisyys, sijoittajilla ei vdlttdimatta ollut sijoitusajankohtana heti kdytettdvissddn kattavia ennusteita. Vien-
tiluottovakuutusyritykset, joiden osakkeenomistajat vahvistivat yritysten padomapohjaa, olivat kuitenkin olleet
kannattavia ennen kriisid. Siten niilld oli suurempi todennakéisyys tulla jilleen kannattaviksi. SACE BT puolestaan
oli aiemmin ollut tappiollinen. Yksityinen sijoittaja olisi ollut vihemman halukas sijoittamaan suuren mdairin
pddomaa tytiryhtioon, joka oli jo kriisid edeltineind vuosina tappiollinen tai kannattavuusrajan tuntumassa
(vaikka sen liiketoimintasuunnitelmassa ennustettiin kannattavuuden parantuvan tasaisesti). Yksityinen sijoittaja
varmistaisi, olisiko toivoa, ettd yritys olisi jonakin pidivdna riittdvin kannattava. Komissio toteaa, ettei vuonna
2009 laadittu minkdinlaisia talousennusteita, jotka olisivat viitanneet kannattavuuden mahdolliseen palautumi-
seen. Varovainen sijoittaja ei olisi tehnyt uutta merkittdvad padomasijoitusta kyseisissi olosuhteissa.

(167) SACEn mukaan SACE BT oli yhd startup-vaiheessa, minkd vuoksi sen oli vaikeampi selvitd finanssikriisin vaiku-
tuksista. Ensinnikin komissio toteaa, ettd vuosi 2008, jolloin kriisi puhkesi, oli jo SACE BT:n neljds toimintavuosi.
Komission kadytinnon mukaan periaatteessa yritystd pidetddn vastaperustettuna ensimmdiset kolme vuotta sen
toiminnan aloittamisesta kyseiselld alalla ('%). Toiseksi komissio toteaa, ettd vaikka SACE BT olisikin yhi ollut
startup-vaiheessa, ei ole selvdd, miten timd olisi vaikuttanut markkinataloussijoittajaperiaatteen soveltamiseen.
Yksityinen sijoittaja vertaisi siindkin tapauksessa yrityksen odotettua padomituksen jilkeistd markkina-arvoa (joka
perustuu odotettuun kannattavuuteen) yrityksen konkurssiin tai myymiseen. Italia ja SACE eivit osoittaneet, ettd
SACE olisi voinut odottaa SACE BT:td tulevaisuudessa parempaa kannattavuutta, koska SACE BT olisi yhi
startup-vaiheessa. Kuten johdanto-osan 77 kappaleessa osoitetaan, ainoassa kyseisend aikana kiytettavissi olleessa
liiketoimintasuunnitelmassa esitettiin yrityksen saavuttavan kannattavuusrajan jilleen vuonna 2011. Suunnitel-
massa ei osoiteta, ettd yritys alkaisi jdlleen tuottaa voittoa.

("% Yrityksen beeta, jolla mitataan yrityksen riskialttiutta verrattuna koko rahoitusmarkkinoihin, oli 0,8 vuosina 2000-2004. Arvo 1 vastaa
koko rahoitusmarkkinoiden riskia.

(") Laskelmissa kaytettyjen tietojen ldhteend on ollut oman padoman kirjanpitoarvon osalta asiakirja osoitteessa http:/[www.eulerhermes.
com/finance/financial-resources/Documents/Financial-results/2009/Q1/Q1-2009-Presentation-analysts.pdf ja osakkeen hinnan osalta
verkkosivu http://www.eulerhermes.com/finance/share/share-price.aspx.

("% Toukokuun 6 paivind 2009 péivityssd vuoden 2009 ensimmaisen neljanneksen tulostensa esittelyssd Euler-Hermes toteaa, ettd maail-
mankauppa kirsi pahimmasta taantumasta 50 vuoteen ja ettd maksukyvyttomien yritysten maard kasvoi (ks. esityksen sivut 5 ja 7
osoitteessa  http:/[www.eulerhermes.com/finance/financial-resources/Documents/Financial-results/2009/Q1/Q1-2009-Presentation-
analysts.pdf).

(') Ks. lZomi]Zsif())n tiedonanto — Yhteison suuntaviivat valtiontuesta vaikeuksissa olevien yritysten pelastamiseksi ja rakenneuudistukseksi
(EUVL C 244,1.10.2004, 5. 2), 12 kohta.


http://www.eulerhermes.com/finance/financial-resources/Documents/Financial-results/2009/Q1/Q1-2009-Presentation-analysts.pdf
http://www.eulerhermes.com/finance/financial-resources/Documents/Financial-results/2009/Q1/Q1-2009-Presentation-analysts.pdf
http://www.eulerhermes.com/finance/share/share-price.aspx
http://www.eulerhermes.com/finance/financial-resources/Documents/Financial-results/2009/Q1/Q1-2009-Presentation-analysts.pdf
http://www.eulerhermes.com/finance/financial-resources/Documents/Financial-results/2009/Q1/Q1-2009-Presentation-analysts.pdf
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(168) Edella esitetyn perusteella komissio toteaa, ettd SACE BT sai kolmannesta ja neljannestd toimenpiteestd etua, koska
se sai pddomaa, jota ei olisi saanut markkinoilta.Pidoman ansiosta yritys selvisi siitdkin huolimatta, ettd sen ei
ollut ennustettu tuottavan voittoa edes pitkélld aikavalilla.

V.1.2 Valtion toiminnaksi katsominen ja valtion varat

(169) Menettelyn aloittamispaitoksen johdanto-osan 73-78 kappaleessa komissio sovelsi Stardust Marine -asiassa (')
kéytettyja arviointiperusteita todistaakseen, ettd toimenpide voidaan katsoa valtion toiminnaksi, ottaen huomioon,
ettd SACE on kokonaisuudessaan valtion omistama. Vakiintuneen oikeuskdytinnon mukaan (ks. erityisesti Star-
dust Marine -asiassa annettu tuomio), vaikka valtio voikin valvoa julkista yritystd ja kdyttdd madrdysvaltaa sen
toteuttamiin toimenpiteisiin nihden, tosiasiallista valvontaa konkreettisessa tapauksessa ei voida automaattisesti
olettaa. Siksi on tutkittava, ovatko viranomaiset olleet tavalla tai toisella olleet osallisia kyseisid toimenpiteitd
koskeviin paatoksiin.

(170) Kaikesta huolimatta Stardust Marine -asiassa annetussa tuomiossa todetaan seuraavaa:

”53. [E]i voida vaatia osoittamaan, ettd viranomaiset ovat tismilliselld médrdykselld konkreettisesti kannustaneet
julkista yritystd toteuttamaan kyseessd olevat tukitoimenpiteet. Kun nimittdin otetaan huomioon valtion ja
julkisten yritysten liheinen suhde, on olemassa todellinen vaara, ettd valtiontuki myonnetddn julkisten
yritysten kautta tavalla, joka ei ole avoin ja joka on perustamissopimuksessa mairityn valtiontukia koskevan
sddntelyn vastainen.

54. Kolmansien henkildiden on yleensd lisiksi hyvin vaikea osoittaa konkreettisessa tapauksessa nimenomaan
valtion ja julkisen yrityksen vilisen etuoikeutetun suhteen takia, ettd julkisen yrityksen toteuttamat tukitoi-
menpiteet johtuvat tosiasiassa viranomaisten madrayksesta.

55. Edelld esitettyjen syiden johdosta on todettava, ettd julkisen yrityksen toteuttaman tukitoimenpiteen voidaan
pditelld johtuvan valtiosta kaikkien kisiteltdvdni olevaa asiaa koskevien seikkojen ja kyseisen toimenpiteen
toteuttamishetkelld vallinneiden olosuhteiden perusteella”.

(171) Tdmain jilkeen tuomioistuin toteaa, ettd julkisen yrityksen toteuttaman toimenpiteen voidaan pdtelld johtuvan
valtiosta seuraavien seikkojen perusteella: i) tarkasteltavana oleva yritys ei voinut tehdd riidanalaista pdatosta otta-
matta huomioon julkisen vallan vaatimuksia; ii) sen lisdksi, ettd julkinen yritys, jonka kautta tuet myonnettiin, oli
elimellisesti sidoksissa valtioon, sen oli my0s otettava huomioon keskushallinnon elimen eli Comitato Interminis-
teriale per la Programmazione Economican (CIPE, taloudellista suunnittelua koskeva ministerididen vilinen
komitea) antamat toimintaohjeet; iii) julkisen yrityksen integroituminen julkishallinnon rakenteeseen; iv) yrityksen
toiminnan luonne ja toiminnan harjoittaminen markkinoilla yksityisten toimijoiden kanssa tavanomaisissa kilpai-
luolosuhteissa; v) yrityksen oikeudellinen asema (se, sovelletaanko yritykseen julkisoikeutta vai yksityisoikeudellisia
yhtidoikeutta koskevia sddnnoksid); vi) viranomaisten harjoittaman yrityksen hallinnointia koskevan ohjauksen
mdaard; tai vii) muu seikka, joka osoittaa konkreettisessa tilanteessa, ettd viranomaiset ovat osallistuneet toimenpi-
teestd padttimiseen tai ettd on epdtodenndkoistd, ettd tdstd ei ollut kyse, kun otetaan huomioon myds toimenpi-
teen laajuus, sen sisdlto tai sen edellytykset.

(172) Komissio totesi aloittamispddtoksen johdanto-osan 79 kappaleessa, ettd oli hyvin epitodenndkoistd, ettd tutkit-
tavat toimenpiteet olisi toteutettu ilman valtion osallistumista.

(173) Aloittamispadtostd koskevissa huomautuksissaan Italia ja SACE pitavit kiinni siitd, ettei yhtdkddn neljastd toimen-
piteestd voida katsoa valtion toteuttamaksi, silld paatokset teki SACE, joka toimi itsendisesti ja valtiosta riippumat-
tomana. Italia esitti myos muita tosiseikkoja ja perusteluja ja vditti, ettd toimenpiteet eivit ole valtion toteuttamia.

(174) Arvioitaessa oikeuskiytidntod, johon Italia vetosi, on todettava, etti Olympic Airways -lentoyhtiotd koskevassa
asiassa komissio mainitsee paatoksessdin Stardust Marine -asiassa kdytetyt arviointiperusteet mutta ei varsinaisesti
sovella niitd. Tuomioistuin totesi, ettd komissio itse asiassa vain oletti toimenpiteen johtuvan Kreikan valtiosta
mutta ei esittdnyt oletuksensa tueksi mitddn perusteluja ('’). Tuomioistuin totesi sen vuoksi, ettd komission perus-
telut olivat kyseisessd asiassa riittimattomat osoittamaan todeksi valtion toiminnan. Tdma ei tarkoita, etteiko itse
toimenpidettd voitaisi katsoa valtiosta johtuvaksi.

("% Asia C-482/99, Ranska v. komissio, tuomio 16.5.2002 (Kok., s. 1-4397).
("'7) Asia T-68/03, Olympiaki Aeroporia Ypiresies AE v. komissio, tuomio 12.9.2007 (Kok., s. I-2911, 312-319 kohta).
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(175) Italian viranomaiset vetosivat myos SIC-RTP-asiassa annettuun tuomioon ('®). Sen osalta komissio toteaa, ettd
yhteisjen ensimmaisen oikeusasteen tuomioistuin vahvisti komission arvion, ettd tiettyjd aiemmin valtion omis-
taman Portugal Telecomin riidanalaisia padtoksia (yleisradioyhtio RTP:n kdyttomaksujen maksuviivistysten hyvik-
syminen) ei voitu katsoa valtiosta johtuviksi. Yhteis6jen ensimmadisen oikeusasteen tuomioistuimen tuomio
perustui kuitenkin kyseisen asian ominaispiirteisiin. Ensimmdisen oikeusasteen tuomioistuin toteaa SIC-RTP-
asiassa muun muassa, ettd kantaja ei kiistd komission arviota siitd, ettd maksujdrjestelyt oli padasiallisesti aiheut-
tanut RTP:n ja Portugal Telecomin vilinen erimielisyys kdyttomaksun suuruudesta ('"%). Lisiksi ensimmadisen oi-
keusasteen tuomioistuin pani merkille, ettd kantaja ei kiistinyt komission toteamusta, ettd Portugal Telecomin
menettely ei muuttunut sen yksityistimisen jilkeen ('*%). Taman vuoksi on selvdi, ettd ensimmdisen oikeusasteen
tuomioistuimen arvio koski tiettya tilannetta, joka oli hyvin erilainen kuin tdssd paatoksessi kisiteltava tilanne.

(176) Komissio loysi Italian ja SACEn mychemmin toimittamista asiakirjoista lisitodisteita toimenpiteiden katsomiselle
valtion toteuttamiksi. Menettelyn aloittamispditoksen tavoin tissd pddtoksessd sovelletaan Stardust Marine -asiassa
kéytettyjd arviointiperusteita sen todistamiseksi, ettd toinen, kolmas ja neljds toimenpide voidaan katsoa valtion
toteuttamiksi.

(177) Vaikka SACE ei ole integroitunut julkishallinnon rakenteeseen eikd kayti julkista valtaa, komissio katsoo seuraa-
vien yleisten seikkojen osoittavan, ettd SACEn toteuttamat toimenpiteet johtuvat valtiosta ('2!):

a) Asetuksen nro 269/2003 6 §:n 2 momentin mukaan kaikki SACEn hallintoneuvoston jisenet nimitetddn
Italian valtion ehdotuksesta (?3).

b) SACE ei harjoita toimintaansa "markkinoilla yksityisten toimijoiden kanssa tavanomaisissa kilpailuolosuh-
teissa”:

i) Vuonna 2004 SACEn toiminta-ajatus oli (ja on yhd tindkin paivind) ylldpitdd ja edistdd Italian talouden
kilpailukykyd, ja se kdytinnossd koski vientiluottovakuutuksia koskevassa tiedonannossa tarkoitettuja muita
kuin markkinariskejd (eli yritys toimi alalla, jonka ei katsota kuuluvan markkinoiden tavanomaisten kilpai-
luolosuhteiden piiriin).

ii) SACE on toiminnassaan aina hyotynyt valtiontakauksesta, mité ei valtiontukisddnnoissi sallita muille julki-
sille yrityksille, jotka kilpailevat yksityisten markkinatoimijoiden kanssa.

i) SACEn tilinp4dtoksid valvoo tilintarkastusviranomainen, ja valtiovarainministerion on esitettivd sen toimin-
nasta vuosikertomus Italian parlamentille.

iv) Mité tulee valtion vaikutusvaltaan SACEn varojen kiyttdmiseen, voidaan todeta, ettd CIPEn on joka vuosi
viimeistddn kesiakuun 30 piivdnd harkittava talousennusteita ja tiettyihin riskeihin liittyvid rahoitustarpeita
sekd médritettdvé yleiset rajat SACEn vakuuttamille muille kuin markkinariskeille, erikseen seka alle ettd yli
24 kuukauden takauksille ('?).

¢) SACE BT:n yhtiojirjestyksen mukaan tavanomaisten yksityisiin vakuutusyhtioihin sovellettavien sddnnosten
lisiksi SACE BT:hen sovelletaan myos sddnnosté (%), jossa siddetddn, ettd jos markkinariskien vakuuttamista
varten perustetaan uusi oikeushenkild, SACEn olisi omistettava siitd vihintddn 30 prosentin osuus. Siten
vaikuttaa siltd, ettd SACE BT:n perustamisen jilkeenkin Italian valtio vaikutti sille annettuun jatkuvaan tukeen
(toinen, kolmas ja neljds toimenpide), silld edelld mainitun sddnnoksen nojalla kyseisid riskejd ei ollut mahdol-
lista siirtdd ja/tai myyda kokonaisuudessaan jollekin markkinatoimijalle ('%*).

("'%) Asia T-442/03, SIC v. komissio, tuomio 26.6.2008 (Kok., s. 1I-1161).

(") Tuomion 110 kohta.

(') Tuomion 105 kohta.

(") Ks. Stardust Marine -asiassa annetun tuomion 52, 54, 55 ja 56 kohta.

(') Ks. myos SACEn yhti6jirjestyksen 13 §:n 2 momentti. Yhtiojdrjestys on saatavilla osoitteessa http://www.sace.it/GruppoSACE[export/
sites/default/download/normativa/nuovo_statuto.pdf.

(") Ks. asia C-482/99, Ranska v. komissio, tuomio 16.5.2002 (Kok., s.I-4397, 55 kohta), jossa viitataan asiaan C-303/88, Italia v. komissio,
tuomio 21.3.1991 (Kok., s. -01433, 11 ja 12 kohta) ja asiaan C-305/89, Italia v. komissio, tuomio 21.3.1991 (Kok., s. -01603,
13ja 14 kohta).

("% Syyskuun 30 pdivind 2003 annetun asetuksen nro 269 6 §:n 12 momentti, joka on muutettuna korvattu 24 pdivini marraskuuta
2003 annetulla lailla nro 326 (Articolo 6, comma 12, del Decreto-legge 30 settembre 2003, n. 269, convertito con modificazioni in
Legge 24 novembre 2003, n. 326).

(') Tassd yhteydessd on todettava, ettd ensimmdisen toimenpiteen osalta valtiovarainministeriotd kuultiin SACE BT:n osakepddoman

mairdn suhteen. Ks. SACEn 5 péivind toukokuuta 2011 toimittamien menettelyn aloittamispddtostd koskevien huomautusten liite 2,

SACEn hallintoneuvoston 28 pdivind huhtikuuta 2004 pitiman kokouksen poytakirja, s. 74-75: ”... SACE 2:n [perustettavan uuden

yrityksen viliaikainen nimi, sittemmin SACE BT] osakepddoman maariksi pditettiin valtiovarainministerion kuulemisen jilkeen alusta-

vasti 100 miljoonaa euroa” ("... riguardo allammontare del capitale sociale di Sace 2, sentito il Ministero dellEconomia e delle Finanze,
esso e stato preliminarmente quantificato in 100 milioni di euro”).


http://www.sace.it/GruppoSACE/export/sites/default/download/normativa/nuovo_statuto.pdf
http://www.sace.it/GruppoSACE/export/sites/default/download/normativa/nuovo_statuto.pdf
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(178) Johdanto-osan 177 kappaleessa mainittujen yleisten seikkojen lisdksi voidaan esittid myos nimenomaan toiseen,
kolmanteen ja neljinteen toimenpiteeseen liittyvid seikkoja:

a) Kaksi SACEn hallintoneuvoston jdsentd toimi toisen, kolmannen ja neljannen toimenpiteen toteuttamisaikaan
johtotehtdvissd Italian hallinnossa (). He tyoskentelivdt entisessd ulkomaankauppaministeriossi (nykyinen
talouskehitysasioista vastaava ministeri6) ja ulkoasiainministeriossd. SACEn hallintoneuvoston jéisen, joka myos
toimi johtotehtdvidssd ulkoasiainministeriossd (tdysivaltainen ministeri, Italian ulkoasiainministerion monenvali-
sestd talous- ja rahoitusyhteistyGstd vastaava padjohtaja), totesi 1 pdivind huhtikuuta 2009 pidetyssi SACEn
hallintoneuvoston kokouksessa, ettd vakuutuskapasiteetti ei saisi pienentyd "muiden kuin markkinariskien eiké
markkinariskien osalta” (*). Lisiksi SACEn hallintoneuvoston jésen, joka toimi myos johtotehtivissd ulko-
maankauppaministeridssd (nykyinen talouskehitysasioista vastaava ministerié, ulkomaankauppaministerion
kansainvilistymispolitiikasta vastaavan yksikon johtaja), totesi samassa 1 péivdnd huhtikuuta 2009 pidetyssd
SACEn hallintoneuvoston kokouksessa, ettd "ulkopuoliset eivit aina hahmota selkedsti SACEn liiketoiminnan
antamaa tukea [Italian] yritysjarjestelmalle. Sama pétee myos sithen, miksi SACE BT:td on tdrked tukea myos
padomapohjan vahvistamisen kautta” (*).

b) Emoyhtio SACElla ja muilla yhtyméin kuuluvilla yrityksilld, myos SACE BT:114, katsottiin olevan suuri merkitys
Italian talouden elpymisen kannalta. Huhtikuun 1 péivind 2009 pitimédssddn kokouksessa SACEn hallintoneu-
vosto katsoi, ettd on tirkedd tukea SACE BT:td, jonka kautta SACE-yhtymi toteuttaa institutionaalista tehtd-
vainsd tukea italialaisia yrityksid ('*). Nakemys toistettiin 1 paivand huhtikuuta 2009 julkaistussa SACEn
konsernitulosta koskevassa tiedotteessa ('*°), jossa todettiin seuraavaa: “Hallintoneuvosto korosti SACE-
yhtymdn roolia Italian talouden tukemisessa. Yhtymén rooli on strategisesti erittdin tirked vallitsevassa talous-
ja rahoitustilanteessa, jossa ei ole kyse pelkistd tavanomaisesta laskusuhdanteesta. Hallintoneuvosto on vakuut-
tunut siitd, ettd SACEn rahoitustoimet ja asiantuntemus edistivdt merkittdvasti Italian talouden elpymistd”.
Lausunnot vahvistavat edelld esitetyn pditelman, ettd SACEn toiminta ei ole yksinomaan voittoa tavoittelevaa
eikd sitd harjoiteta markkinoilla tavanomaisissa kilpailuolosuhteissa ("*!). Tdten SACE eroaa muista valtion
omistamista yrityksistd, joilla on puhtaasti kaupalliset tavoitteet, kuten tuottaa tuottoa omalle padomalle ja
jakaa tuottamansa voitot osinkoina. Tami tukee paitelmad, ettd valtio kdytti SACEa vilineend suorittaa paiteh-
tdvdinsd eli edistdd maan talouskehitystd. SACEn hallintoneuvosto ilmaisi 26 pdivani toukokuuta 2009 pitd-
miéssddn kokouksessa aikovansa tukea SACE BT:td toisella, kolmannella ja neljannelld toimenpiteelld.
Kokouksen poytakirjasta ilmenee, ettd tuen perusteluna oli myds SACE BT:n rooli Italian yritysten kehityksen
edistamisessd ('*?). Lisdksi vaikuttaa siltd, ettd toimet, joilla SACE BT:td tuettiin finanssikriisin aikana, saattavat
liittyd my6s yhtymén rooliin Italian talouden elvyttimisessi.

(') Vuonna 2004, jolloin SACEsta tuli osakeyhtio ja ensimmdinen toimenpide toteutettiin, useimmat SACEn hallintoneuvoston jisenet

sdilyttivit asemansa Italian hallinnossa eli valtiovarainministeriossd, ulkoasiainministeridssé ja muissa julkisissa laitoksissa (teollisuuden

edistdmislaitos Istituto per la Promozione Industriale, viestintdasioista vastaava sddntelyviranomainen Autorita per le garanzie nelle

comunicazioni ja ulkomaankauppavirasto Istituto nazionale per il Commercio Estero). SACEn hallintoneuvoston silloinen puheenjoh-

taja jatkoi johtotehtivissdin valtiovarainministeriéssd. Hinen vastuualueensa kattoi kansainviliset rahoitussuhteet.

Ks. Italian 5 pdivind maaliskuuta 2012 toimittama liite 8, SACEn hallintoneuvoston 1 pdivana huhtikuuta 2009 pidetyn kokouksen

poytikirja (Verbale della riunione del CdA di SACE SpA, 1 aprile 2009), s. 8:

”... (iii) sullopportunita che, in tale ottica, non vi sia una diminuzione di volume tanto sul versante assicurativo ‘'non a mercato’ quanto

sel versante dell'assicurazione dei rischi a mercato”.

Ks. Italian 5 paivdnd maaliskuuta 2012 toimittama liite 8, SACEn hallintoneuvoston 1 pidivini huhtikuuta 2009 pidetyn kokouksen

poytikirja (Verbale della riunione del CdA di SACE SpA, 1 aprile 2009), s. 9:

”... lattivita di support al sistema delle imprese svolta dalla SACE non sempre viene chiaramente percepita all'esterno, concordando,

altresi, sull'importanza del percorso di sostegno a SACE BT, anche mediante la ricapitalizzazione della stessa”.

Ks. Italian 5 pdivind maaliskuuta 2012 toimittama liite 8, SACEn hallintoneuvoston 1 piivind huhtikuuta 2009 pidetyn kokouksen

poytikirja (Verbale della riunione del CdA di SACE SpA, 1 aprile 2009), s. 8:

”... (i) 'importanza del percorso di sostegno a SACE BT, mediante il quale il Gruppo SACE adempie alla propria funzione istituzionale

di supporto al sistema delle imprese italiane”.

Ks. tiedotteen sivu 1. Tiedote on luettavissa osoitteessa http://www.sace.it/GruppoSACE/export/sites/default/download/comunicati/

2009/20090401_-_Comunicato_Bilancio_2008_Gruppo_SACE_e_controllate_-_final__11_.pdf.

SACE oli julkinen elin, johon sovellettiin julkisoikeutta, ja siitd tuli osakeyhti6 1 paivani tammikuuta 2004 eli vain hieman ennen SACE

BT:n perustamista ja ensimmaisen toimenpiteen toteuttamista. Koska SACE BT perustettiin 105,8 miljoonan euron pdiomalla hieman

SACEn oikeudellisen aseman muuttumisen jilkeen, vaikuttaa silté, ettd SACE BT:n perustaminen oli osa valtion pddtostd SACEn uudel-

leenjirjestelystd vuonna 2004.

(%) Ks. Italian 5 pdivdnd maaliskuuta 2012 toimittama liite 1, SACEn hallintoneuvoston 26 pdivind toukokuuta 2009 pidetyn
kokouksen péytikirja (Verbale della riunione del CdA di SACE SpA, 26 maggio 2009), s. 3—4:
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¢) On riittdvisti ndyttod, jotta voidaan viittdd, ettd SACE BT:n toiminta-ajatus menee pidemmille kuin yksityisten
talouden toimijoiden tavoitteet. Toiminta-ajatus todetaan myds SACE BT:n hallintoneuvoston 27 paivinid
toukokuuta 2009 pidetyn kokouksen poytikirjassa SACE BT:n vuoden 2009 tarkistettua talousarviota
koskevan keskustelun yhteydessd. Siind todetaan, ettd 70 miljoonan euron pddomanlisdys tarvittiin vakavarai-
suusvaatimusten noudattamiseksi: "[...]" (**) (**%).

(179) Toisen toimenpiteen osalta voidaan todeta, ettd riskinhallinnasta vastaava SACEn yksikko esitti 19 pdivind maalis-
kuuta 2009 péivityssd muistiossaan (***) (jossa pyrittiin todentamaan, oliko SACEn odotettu kannattavuus jélleen-
vakuutussopimuksen jilkeen riskien mukainen) tukevansa SACEn johdon pidtostd yrityksen osallistumisesta
jalleenvakuutussopimukseen. Huhtikuun 1 pdivind 2009 pitimdssddn kokouksessa SACEn hallintoneuvosto
hyviksyi SACEn osallistumisen SACE BT:n yksittdisylivahinkojalleenvakuutussopimukseen. SACEn osuudeksi
sovittiin markkinoilla toimivien jilleenvakuuttajien sopimusten jilkeen jiljelle jddnyt méddrd ja vahingon enim-
méismadraksi 48 miljoonaa euroa. Sopimus tehtiin yksityisten jilleenvakuuttajien hyviksymin ehdoin. SACE BT:n
hyviksi toteutettu toimenpide auttoi yritystd pitdiméddn ylld kapasiteettiaan tarjota vakuutuksia etenkin pienille ja
keskisuurille yrityksille (**°).

(180) Piitelmdnd voidaan todeta, ettd johdanto-osan 177, 178 ja 179 kappaleessa esitetty komission arvio osoittaa, ettd
SACElla on tiivis yhteys Italian viranomaisiin ja ettd sitd kiytetddn sellaisten taloudellisten toimien toteuttamiseen,
jotka ovat perinteisesti olleet viranomaisten vastuulla. Kun otetaan huomioon myds kisiteltdvien toimenpiteiden
taloudellinen ja poliittinen merkitys ja jatkuva tiivis yhteys valtion ja SACEn vilill4, on komission mielesté riitti-
vasti syitd katsoa toinen, kolmas ja neljis toimenpide valtion toteuttamiksi.

V.1.3 Tuen valikoivuus

(181) Komissio ottaa toisen toimenpiteen suhteen huomioon, ettd Italia huomautti, ettd SACEn yhtijarjestyksen mu-
kaan SACE sai tehdi jilleenvakuutus- ja rinnakkaisvakuutussopimuksia SACE BT:n lisiksi myos muiden yksi-
tyisten vakuutuksenantajien kanssa ('*’). Sddnnoksestd huolimatta Italia ei ole osoittanut, ettd SACE olisi voinut
tarjota jalleenvakuutusta samoilla ehdoilla kaikille yksityisille vakuutuksenantajille. Joka tapauksessa on osoitettu,
ettd SACE teki jalleenvakuutussopimuksen ainoastaan SACE BT:n kanssa ja ehdoilla, jotka eivit vastanneet markki-
naolosuhteita. Siksi on tdysin selvid, ettd kyseinen SACE BT:td koskeva toimenpide on valikoiva.

(182) Kolmannen toimenpiteen osalta voidaan todeta, ettd se koski vain yhtd yritysté eli SACE BT:td. Siten toimenpide
on valikoiva.

(183) Neljinnen toimenpiteen osalta voidaan todeta, ettd se koski vain yhtd yritysti eli SACE BT:td. Siten toimenpide
on valikoiva.

V.1.4 Kilpailun vddristyminen

(184) Toisen toimenpiteen ansiosta SACE BT pystyi antamaan enemmain vakuutuksia kuin se olisi voinut antaa ilman
SACEn jilleenvakuutusta ja joutui itse kantamaan pienemman osan riskeistd. Siksi komissio toteaa, ettd toinen
toimenpide védristi kilpailua ('%).

("% Kesdkuun 9 piivind 2010 toimitettu SACE BT:n hallintoneuvoston 27 pdivind toukokuuta 2009 pidetyn kokouksen poytikirja
(Verbale della Riunione del Consiglio di Administrazione di SACE BT SpA, 27 maggio 2009), s. 5: "nella valutazione dei risultati della
Societa e del revised budget deve considerarsi la mission di sostegno al mercato che SACE BT deve continuare a perseguire”.

("% Lisdksi pannaan merkille, ettd vuonna 2009 hyviksyessiin henkivakuutusten siirron SACE BT:1td Vittoria Assicurazioni S.p.A:lle Italian
kilpailuviranomainen (Autorita Garante della Concorrenza e del Mercato) kdytti SACE BT:std kuvausta "[...] yritys, joka on vilillisesti
valtiovarainministerién valvonnassa [...]". Ks. Bollettino n. 15 del 4 maggio 2009, s. 7, C10007 — Vittoria Assicurazioni/Ramo di
Azienda di SACE BT, Provvedimento n. 19768, joka on saatavilla osoitteessa http:/[www.agcm.it/trasp-statistiche/doc_download/868-
15-09.html.

("*%) Ks. SACEn 5 pdivina toukokuuta 2011 toimittamat huomautukset menettelyn aloittamispaitokseen, liite 16: "SACE S.p.A:n riskinhal-
linnan muistio, 19 pdivd maaliskuuta 2009”. Muistio perustui vakuutusvalittdjan [...] laatimaan 14 pdivind marraskuuta 2008 pdivat-
tyyn raporttiin "Analisi pro Rinnovo 2009 — Portafoglio Marketable”. Raportissa tarkastellaan yksityiskohtaisesti yrityksen teknistd
suuntausta ja erityisesti (vuoden 2008 lopussa) voimassa olleiden jilleenvakuutussopimusten vaikutusta tuloksiin ja silloisiin ja tuleviin
padomavaatimuksiin (requisiti patrimoniali).
Ks. Italian 5 paivdnd maaliskuuta 2012 toimittama liite 5, SACEn hallintoneuvoston 1 pdivini huhtikuuta 2009 pidetyn kokouksen
poytikirja (Verbale della riunione del CdA di SACE SpA, 1 aprile 2009), s. 3:
”... una dotazione riassicurativa da parte di SACE SpA in favore della controllata SACE BT, al fine di consentirle un mantenimento
della propria capacita di affidamento, in particolare nel segmento delle piccole medie imprese.
11 Consiglio di Amministrazione approva la partecipazione della societa al Tratatto Excess Loss a copertura delle quote non accet-
tate da riassicuratori di mercato e fino ad una massima perdita potenziale di € 48 mln. Le condizioni economiche praticate
dovranno essere a mercato e pari a quelle accettate dai riassicuratori privati.”
SACEn yhtiojirjestyksen 4 §:n 6 momentissa todetaan seuraavaa: "Yritys voi tehda jilleenvakuutus- ja rinnakkaisvakuutussopimuksia
luvan saaneiden italialaisten toimijoiden tai yritysten, ulkomaisten toimijoiden tai yritysten tai kansainvilisten jarjestojen kanssa sekd
tehdd johtavien markkinatoimijoiden kanssa markkinaehtoisia sopimuksia vakuutuskelpoisten riskien vakuuttamiseksi” ("La Societa
puo concludere accordi di riassicurazione e coassicurazione con enti o imprese italiani autorizzati, con enti o imprese esteri ocon orga-
nismi internazionali, nonché stipulare contratti di copertura del rischio assicurativo, a condizioni di mercato, con primari operatori del
settore”).

(**%) Ks. my('j)s vientiluottovakuutuksista annetun tiedonannon 2.1 ja 3 kohta.
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(185)

(186)

(187)

(188)

Kolmannen ja neljinnen toimenpiteen suhteen todetaan, ettd vientiluottovakuutuksia koskevan tiedonannon
3.2 kohdan mukaan valtion myontimd pddoma, joka on valtiontukea, jos valtio ei toimi markkinatalouden
ehdoin toimivan yksityisen sijoittajan tavoin, véiristdd kilpailua (***). Komissiolla on vakavia epiilyja siitd, olisiko
SACE BT voinut jatkaa toimintaansa tavanomaisissa olosuhteissa ilman SACEn toteuttamia toimenpiteiti. On
todennidkoistd, ettd ilman kyseistd pidomaa SACE BT ei olisi voinut tdyttdd lakisddteisid pddomavaatimuksia ja olisi
ollut maksukyvyton. Ilman valtion tekemdd pddomanlisdysti SACE BT olisi vihintddnkin voinut antaa paljon
vihemmin uusia vakuutuksia. Se olisi joutunut pienentimdin lisndoloaan markkinoilla merkittivisti. Kuten
taulukosta 6 ilmenee, se kuitenkin vahvisti markkinaosuuttaan merkittavsti. Siten myos kolmas ja neljds toimen-
pide véiristivit kilpailua.

V.1.5 Kauppaan kohdistuva vaikutus

Vientiluottovakuutusmarkkinat ja muut vakuutuspalvelut, joita SACE BT harjoittaa, ovat avoimia jasenvaltioiden
viliselle kilpailulle, ja unionin alueella toimii useita toimijoita eri jasenvaltioista. SACE BT kilpailee Italiassa ulko-
maisten yritysten tytaryhtididen kanssa (ks. taulukko 6).

Taulukko 6

SACE BT:n asema Italian luottovakuutus- ja takaustoiminnan markkinoilla (%)

12.8.2014

2006 2007 2008 2009 2010
1. Gruppo Allianz 27,3 27,1 25,5 23,3 20,8
2. Coface Assicurazioni 14,2 13,7 13,5 13,7 15,9
3. Atradius 13,4 12,6 11,0 8,8 7,7
4. Gruppo Fondiaria-SAI 8,5 8,8 9,1 9,3 9,7
5. Gruppo Generali (*) 10,3 8,6 8,4 9,0 8,8
6. Gruppo SACE BT 4,7 6,4 82 9,0 8,6
7. Gruppo Unipol (UGF) 4,4 4,4 4,4 4,3 4,3
8. Gruppo Reale Mutua 4,4 4,3 4,3 3,9 4,3
9. Gruppo Zurich Italia (*) 3,1 2,7 3,1 2,9 2,7
10. Muut 9,6 11,3 12,5 15,7 17,2

(*) Saatavilla olevat tiedot koskevat vain takaustoimintaa.

Lihde: SACE BT:n hallintoneuvoston 4 pdivind elokuuta 2009 hyviksymd SACE BT:n liiketoimintasuunnitelma vuosille
2010-2011 ja SACE BT:n hallintoneuvoston 24 pdivinid marraskuuta 2011 hyviksymd muutettu liiketoimintasuunni-
telma vuosille 2011-2013.

Tastd seuraa vientiluottovakuutuksia koskevan tiedonannon 3.2 kohdan mukaisesti, ettd kaikki yritykselle myon-
netyt edut vaikuttavat kauppaan.

V.1.6 Perustamissopimuksen 87 ja 88 artiklan soveltamisesta vihdamerkityksiseen tukeen 15 pdivind joulukuuta 2006
annetun komission asetuksen (EY) N:o 1998/2006 soveltaminen (**°) (*vahimerkityksisestd tuesta annettu asetus’)

Asetuksessa (EY) N:o 1998/2006 mddritetddn kynnys, jonka alle jadvien tukitoimenpiteiden ei katsota tdyttivin
kaikkia SEUT-sopimuksen 107 artiklan 1 kohdan mukaisia perusteita ja joihin ei tilloin sovelleta SEUT-sopi-
muksen 108 artiklan 3 kohdassa mdirittyd ilmoitusmenettelyd. SACE BT:lle myOnnetyistd tukisummista
ainoastaan toisen toimenpiteen tuki jdd alle vihdmerkityksisestd tuesta annetussa asetuksessa sdddetyn
200 000 euron kynnyksen. Komissio on laskenut johdanto-osan 128 kappaleessa, ettd toisessa toimenpiteessd
myonnetty tuki on yhteensd 156 000 euroa.

(") "3.2. Edelld 3.1 kohdassa luetelluissa tapauksissa [muun muassa pddoman myontdmisen tapauksessa] vientiluottovakuutuksenan-
tajat saavat tai voivat saada taloudellista etua muihin vientiluottovakuutuksenantajiin nahden. Tallaiset joillekin yrityksille myon-
netyt taloudelliset edut vairistavit kilpailua ja ne ovat perustamissopimuksen 92 artiklan 1 kohdassa tarkoitettua valtion tukea.

Edelld 3.1 kohdassa luetellut [...] markkinariskejd koskevat taloudelliset edut [...] johtavat sithen, ettd markkinariskeille saatavilla
oleva vakuutusturva on erilainen jisenvaltiosta riippuen, mikd véddristdd jasenvaltioiden yritysten vilistd kilpailua” (alleviivaus
komission lisddma).

() EUVLL 379, 28.12.2006, s. 5.
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(189) Italia ei ole kuitenkaan vedonnut asetukseen (EY) N:o 1998/2006 eiki todistanut, ettd SACE BT olisi tdyttinyt
asetuksessa tdsmennetyt ehdot toisen toimenpiteen toteuttamisaikana.

(190) Asetusta (EY) N:o 1998/2006 ei mydskdin sovelleta vaikeuksissa oleviin yrityksiin. Tdssd suhteessa Italia ei
katsonut SACE BT:td yritysten pelastamiseksi ja rakenneuudistukseksi annetuissa suuntaviivoissa tarkoitetuksi
vaikeuksissa olevaksi yritykseksi ('*!). Italia ei kuitenkaan ole toimittanut kannan tueksi riittdvisti todisteita.
Yritysten pelastamiseksi ja rakenneuudistukseksi annettujen suuntaviivojen mukaan vaikeuksissa olevan yrityksen
tavanomaisia merkkejd ovat muun muassa kasvavat tappiot, ylikapasiteetti ja nettoarvon heikentyminen tai sen
katoaminen. SACE BT kirjasi merkittdvdt tappiot sekd vuonna 2008 (noin 29,5 miljoonaa euroa) ettd
vuonna 2009 (noin 34 miljoonaa euroa), minkd vuoksi sen osakkeenomistaja puuttui tilanteeseen tekemalld
huomattavan padomanlisiyksen. Lisaksi Italia huomautti, ettd varat olivat jo vuoden 2009 ensimmadisen puolivuo-
tiskauden lopussa riittimattomat varausten kattamiseen eli kesakuun lopussa 2009 tarvittiin 23 miljoonaa euroa
ja vuoden 2009 lopussa 68 miljoonaa euroa ('*).

(191) Toiseksi on todettava, ettd vaikka SACE BT:le olisi voitu myontdd vihamerkityksistd tukea, Italian olisi ollut
saatava SACE BT:td ennen tuen myOntimistd ilmoitus muista vihidmerkityksistd tuista, jotka on saatu kahden
edeltavin verovuoden ja kuluvan verovuoden aikana ('*). Jos Italia olisi aikonut myontdd SACE BT:lle vihiamerki-
tyksistd tukea, sen olisi ollut ilmoitettava SACE BT:lle kirjallisesti aiotusta tuen mairastd (bruttoavustusekvivalent-
teina ilmaistuna) ja siitd, ettd tuki on luonteeltaan vihdmerkityksistd. Italia ei ole toimittanut komissiolle kyseisid
asiakirjoja.

(192) Kaikki edelld esitetyt seikat huomioon ottaen komissio ei voi katsoa toista toimenpidettd vihidmerkityksiseksi
tueksi.

V.1.7 Valtiontuen olemassaoloa koskeva pddtelmd

(193) Edelld esitetyn perusteella komissio toteaa, ettd toinen, kolmas ja neljis toimenpide ovat valtiontukea.

V.2 ONKO KYSE UUDESTA VAI VOIMASSA OLEVASTA TUESTA?

(194) Komission mukaan ei voida katsoa, ettd Italia olisi toteuttanut toisen, kolmannen ja neljannen toimenpiteen ennen
vientiluottovakuutuksia koskevan tiedonannon hyviksymistd, joten niitd on pidettivd uutena tukena.

(195) Italia hyviksyi vientiluottovakuutuksia koskevan vuoden 1997 tiedonannon suositukset viimeistddn 14 pdivina
syyskuuta 2001, jolloin se hyviksyi vientiluottovakuutuksia koskevan tiedonannon vuoden 2001 version (ks.
menettelyn aloittamispaitoksen johdanto-osan 5 kappale). Koska toinen, kolmas ja neljds toimenpide toteutettiin
kyseisen paivimaaran jilkeen, ne katsotaan uudeksi tueksi.

(196) Edella esitetyn perusteella toimenpiteet ovat sidntojenvastaista valtiontukea, silld Italia ei ilmoittanut niistd komis-
siolle ennen niiden toteuttamista vuonna 2009.

V.3 MAHDOLLISEN TUEN SOVELTUVUUS SISAMARKKINOILLE

(197) Koska edellisessd osiossa todetaan, ettd toinen, kolmas ja neljis toimenpide ovat SEUT-sopimuksen 107 artiklan
1 kohdassa tarkoitettua valtiontukea, on arvioitava niiden soveltuvuutta sisimarkkinoille.

V.3.1 Sisamarkkinoille soveltuvuutta koskevan arvioinnin oikeusperusta

(198) Koska Italia ja SACE katsoivat, etteivit toimenpiteet ole valtiontukea, ne eivit ole toimittaneet perusteluja tai
ndyttod siitd, miten toimenpiteet tayttavit sisimarkkinoille soveltuvuuden ehdot. Kuten johdanto-osan 81 kappa-
leessa todetaan, SACE vetosi pddomapohjan vahvistamisesta annettuun tiedonantoon ja rakenneuudistustiedonan-
toon (**) mahdollisina perusteina kolmannen ja neljannen toimenpiteen soveltuvuudelle sisimarkkinoille. Italia ja
SACE eivit kuitenkaan perustelleet viitteitdn siitd, ettd kyseisissd tiedonannoissa esitetyt ehdot tayttyisivat.

) Ks. menettelyn aloittamispaitoksen johdanto-osan 137 kappale.

) Ks. Italian huomautukset 8 paivinad kesidkuuta 2010 pdivityssa kirjeessd, liite 7, s. 29.

) Ks. asetuksen (EY) N:0 1998/2006 3 artiklan 1 kohta.

) Komission tiedonanto — Rahoituslaitosten paddomapohjan vahvistaminen timéanhetkisessi finanssikriisissd: tuen rajaaminen valttd-
mattomaan vahimmaismaariin ja suojatoimet kilpailun kohtuuttoman vaaristymisen estimiseksi (EUVL C 10, 15.1.2009, s. 2).
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(199) Komissio muistuttaa, ettd vientiluottovakuutuksia koskevan tiedonannon 3.2 ja 4.1 kohdan mukaan SEUT-sopi-
muksen 107 artiklan 2 ja 3 kohdassa méirityt poikkeukset 107 artiklan 1 kohdassa médrittyyn kieltoon eivit
koske markkinariskejd (’[...] valtion tuet markkinariskeja vakuuttaville julkisille tai julkisesti tuetuille vientiluotto-
vakuutuksenantajille voivat vaaristad kilpailua eivdtkd tdimin vuoksi olisi oikeutettuja poikkeuksiin perustamisso-
pimuksen valtiontukisddnnoistd”). Siksi sisimarkkinoille soveltuvuudelle ei tavallisesti ole perusteita, kun on kyse
valtiontuesta, jolla tuetaan markkinariskien alalla toimivia luottovakuutuksenantajia.

(200) Siitd huolimatta komissio osoittaa, ettd kisiteltdvind olevat kolme tukitoimenpidettd eivit missddn tapauksessa
tdyttdisi SEUT-sopimuksen 107 artiklan 3 kohdassa tarkoitettuja sisimarkkinoille soveltuvuuden ehtoja.

V.3.2 Sisamarkkinoille soveltuvuus valtiontuesta vaikeuksissa olevien yritysten pelastamiseksi ja rakenneuudistukseksi annet-
tujen yhteison suuntaviivojen perusteella (‘pelastamis- ja rakenneuudistustukea koskevat suuntaviivat’) (**°)

(201) Pelastamis- ja rakenneuudistustukea koskevissa suuntaviivoissa pelastamistuki mddritellddn lyhytaikaiseksi tueksi,
jota voidaan myontdd enintddn kuudeksi kuukaudeksi. Tuen tavoitteena on antaa tuensaajalle sen tarvitsema
hengdhdystauko yksityiskohtaisen rakenneuudistus- tai selvitystilasuunnitelman laatimiseksi. Pelastamistuki on
luonteeltaan tilapiistd ja palautettavaa. Pelastamistuki koostuu tavallisesti lainatakauksista ja lainoista, joita myon-
netdidn vaikeuksissa olevalle yritykselle, jonka tulevaisuudennikymat arvioidaan.

(202) Mahdollisuudesta katsoa toinen toimenpide pelastamistueksi komissio huomauttaa, ettd toimenpiteessi ei ole
maksuvalmiustuen piirteitd eikd sen paitavoite ole ollut auttaa SACE BT:td jatkamaan toimintaansa. Tdstd seuraa,
ettei toista toimenpidettd voida katsoa pelastamistueksi. Kolmatta ja neljittd toimenpidettd ei myoskddn voida
katsoa pelastamistueksi, silld niiden pddomanlisdykset ovat pysyvid eivitkd ole palautettavia.

(203) Pelastamis- ja rakenneuudistustukea koskevien suuntaviivojen mukaan rakenneuudistustuen saajien on

a) osoitettava voivansa saavuttaa pitkdn aikavilin elinkelpoisuuden kohtuullisessa ajassa ilman valtiontukea;

b) osoitettava maksavansa rakenneuudistuskustannuksista omista varoistaan vihintddn 50 prosenttia, jos kyseessid
on suuri yritys (pienten ja keskisuurten yritysten tapauksessa osuus on pienempi);

¢) toteutettava toimenpiteitd tuen aiheuttaman kilpailun védristymisen vihentimiseksi esimerkiksi kapasiteettiaan
supistamalla tai myymalld omaisuuseriddn enemmdn kuin elinkelpoisuuden palauttaminen edellyttaisi.

(204) Komissio kuitenkin toteaa, ettd toinen, kolmas ja neljis tukitoimenpide eivit tiytd pelastamis- ja rakenneuudistus-
tukea koskevissa suuntaviivoissa tarkoitetun rakenneuudistustuen ehtoja. Komissio panee merkille esimerkiksi seu-
raavat ongelmat:

a) Ensinnikin vuonna 2009 tehty vuosia 2010-2011 koskeva liiketoimintasuunnitelma ei osoita, ettd se johtaisi
SACE BT:n markkinaehtojen mukaiseen pitkén aikavilin kannattavuuteen (ks. V.1.1.3, V.1.1.4 ja V.3.4 jaksossa
esitetty arviointi);

b) Toiseksi voidaan todeta, ettei kilpailun vaaristymisen rajoittamiseksi toteutettu toimenpiteitd. Italian mukaan
SACE BT pdinvastoin suunnitteli laajentavansa lisndoloaan markkinoilla merkittavasti [...] prosentin markki-
naosuuteen luottovakuutus- ja takausmarkkinoilla vuonna 2011 ja aikoi tulla [...] markkinatoimijaksi luotto-
vakuutusmarkkinoilla vuoteen 2011 mennessa.

V.3.3 Sisamarkkinoille soveltuvuus vientiluottovakuutuksia koskevan tiedonannon ja tilapdisten puitteiden perusteella

(205) Koska toinen, kolmas ja neljds toimenpide toteutettiin vuonna 2009 sddntojenvastaisesti, komissio arvioi valtion-
tuen sddntdjenvastaisuuden arvioinnissa sovellettavien sdidntdjen mdadrdytymisestd annetun komission ilmoi-
tuksen (**) mukaisesti toimenpiteiden soveltuvuuden sisimarkkinoille niiden toteuttamisajankohtana voimassa
olleiden vientiluottovakuutuksia koskevan tiedonannon sidnndsten mukaisesti (eli vientiluottovakuutuksia koskeva
vuoden 1997 tiedonanto, jota on myShemmin muutettu ja sen soveltamisaikaa pidennetty vuosina 2001 ('),
2004 () ja 2005 () ().

("*) Yhteison suuntaviivat valtiontuesta vaikeuksissa olevien yritysten pelastamiseksi ja rakenneuudistukseksi (EUVL C 244, 1.10.2004,
s. 2).

(149) EY\)lL C119,22.5.2002, 5. 22.

(") EYVLC217,2.8.2001,s. 2.

(") EUVLC 307,11.12.2004,s.12.

(") EUVLC 325,22.12.2005,s. 22.

(%) Vientiluottovakuutuksia koskevaa tiedonantoa on Kasiteltdvind olevien toimenpiteiden toteuttamisen jilkeen muutettu vield
vuonna 2010 (EUVL C 329, 7.12.2010, s. 6), ja se on hiljattain korvattu uudella lyhytaikaisia vientiluottovakuutuksia koskevalla tiedo-
nannolla, jiljempdnd 'uusi vientiluottovakuutuksia koskeva tiedonanto’, (EUVL C 392, 19.12.2012, s. 1), jota sovelletaan
1 pdivdstd tammikuuta 2013 alkaen. Jotta arviointi olisi mahdollisimman kattava, komissio toteaa joka tapauksessa, ettd seuraavissa
kappaleissa esitetty arviointi ei muuttuisi, vaikka siind sovellettaisiin uuden vientiluottovakuutuksia koskevan tiedonannon sddnnoksia.
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(206) Vientiluottovakuutuksia koskevan tiedonannon 4.2 kohdassa jdsenvaltioita pyydetddn muuttamaan markkinaris-
keja koskevia vientiluottovakuutusjirjestelmiddn siten, ettd tietynlaisten valtiontukien myontiminen markkinaris-
keja vakuuttaville julkisille tai julkisesti tuetuille vientiluottovakuutuksenantajille lopetetaan vuoden kuluessa tie-
donannon julkaisemisesta. Kiellettyihin toimenpiteisiin lukeutuu muun muassa vientiluottovakuutuksia koskevan
tiedonannon 4.2 kohdan d alakohdassa mainittu "tuen myontdminen tai pddoman tai muun rahoituksen jarjesta-
minen olosuhteissa, joissa tavanomaisin markkinaehdoin toimiva yksityinen sijoittaja ei sijoittaisi yritykseen, tai
ehdoin, joita yksityinen sijoittaja ei hyviksyisi”. Timan vuoksi pddomapohjan vahvistamisesta koostuvat kolmas ja
neljds toimenpide eivit ole vientiluottovakuutuksia koskevan tiedonannon nojalla sisimarkkinoille soveltuvia.
Koska toimenpiteiden toteuttamisaikana voimassa olleet tilapaiset yhteison puitteet valtiontukitoimenpiteille rahoi-
tuksen saatavuuden turvaamiseksi timédnhetkisessd finanssi- ja Finanssikriisissd (**!)eivit koske julkisen pddoman
myontimistd, kolmatta ja neljattd toimenpidettd ei voida katsoa sisimarkkinoille soveltuviksi kyseisen oikeudel-
lisen kehyksen nojalla.

(207) Komissio esitti menettelyn aloittamispddtoksen johdanto-osan 142 kappaleessa epdilyjd siitd, noudatetaanko
toisessa toimenpiteessd vientiluottovakuutuksia koskevaa tiedonantoa ja tilapdisid puitteita.

(208) Vientiluottovakuutuksia koskevassa tiedonannossa tarkoitetulla (ja tilapaisissd puitteissa toistetulla) poikkeuslau-
sekkeella pyritddn puuttumaan tilanteisiin, joissa viejien saatavilla ei viliaikaisesti ole vakuutusturvaa. Poikkeuslau-
sekkeen nojalla valtion tukemaa vakuutusta tai jdlleenvakuutusta voidaan kriisin aikana tarjota valtiontukisdan-
tojen mukaisesti, kunhan seuraavat edellytykset tayttyvit: jasenvaltioiden olisi osoitettava, ettd viejit eivdt saa
vakuutussuojaa lyhytaikaisten vientiluottovakuutusten markkinoilta, toimittamalla riittavésti todisteita siitd, ettd
yksityisiltd vakuutusmarkkinoilta ei saa vakuutussuojaa. Lisdksi jasenvaltioiden olisi osoitettava, ettd jirjestelmd on
kaikkien toimijoiden kaytettdvissd ja ettd valtion perimdt hinnat vastaavat yksityisten toimijoiden vastaavista
riskeistd perimid maksuja (pddtoskdytinnossi sddnnostd on tulkittu niin, ettd valtion olisi perittiva jdljelle jadvin
riskin vakuuttamisesta suurempi maksu).

(209) Komissio totesi ensinnd, ettd noudattaakseen poikkeuslauseketta koskevia sddntojd Italian olisi toimitettava sitd
koskevaa niyttod. Italia kuitenkin paitti olla hyodyntamattd poikkeuslauseketta. SACE vastasi, ettd se ei pitdnyt
merkityksellisend komission pyyntod toimittaa tietoja, joilla olisi voitu todistaa, ettei viejille ollut markkinoilla
saatavilla vakuutusturvaa.

(210) Toiseksi Italia ja SACE toistivat kantansa, ettd SACEn antama jilleenvakuutus oli SACEn yhti6jdrjestyksen mukai-
sesti kaikkien markkinatoimijoiden saatavilla. Tissd tapauksessa SACE toimi tarjoamalla vakuutuksenantaja SACE
BT:lle jilleenvakuutusturvaa, joka oli vditetysti myos muiden yksityisten vakuutuksenantajien saatavilla. Ei kuiten-
kaan ole nayttod siitd, ettd viejat eivdt olisi saaneet lyhytaikaisten vientiluottovakuutusten markkinoilta vakuutus-
turvaa. Vakuutusturvan rajallinen saatavuus néyttdd koskeneen my6s markkinoiden muita toimijoita. Komissiolla
ei ole nayttod siitd, oliko muilla toimijoilla kuin SACE BT:lld vaikeuksia saada jdlleenvakuutusturvaa markkinoilta
ja, jos oli, olisivatko nekin voineet saada SACElta jilleenvakuutuksen samoilla ehdoilla. Kdytinnossd yksikdin
toimija ei pyytinyt SACElta jilleenvakuutusta. Ilman kyseisid tietoja komissio ei voi katsoa, ettd toimenpide olisi
oikeasuhteinen tavoitteen eli Italian talouden vakavan jirkkymisen korjaamisen kannalta. Siksi on pédteltivé, ettd
kaikkien toimijoiden saatavilla olevan toimenpiteen sijaan Italia toteutti valikoivan toimenpiteen, joka hyodytti
yhtd toimijaa, SACE BT:t4.

(211) Kolmanneksi voidaan perityn vakuutusmaksun suhteen todeta, ettd kuten edelld on osoitettu, SACE ei perinyt suu-
rempaa maksua vaan samanhintaisen maksun kuin yksityiset jilleenvakuuttajat, vaikka sen vakuuttama riski oli
suurempi (koska kyseessd oli jaannosriski ja suurempi osuus) kuin se, jonka markkinatoimijat suostuivat markki-
natilanteen ja SACE BT:n taloudellisen tilanteen perusteella vakuuttamaan.

(212) Lopuksi komissio toteaa, ettd toisen toimenpiteen tuen méiriksi laskettua 156 000:ta euroa ei tilapdisten puit-
teiden 4.2.2. kohdan nojalla voida katsoa sisimarkkinoille soveltuvaksi, koska tukea ei my6nnetty ohjelmana ja
koska tuen suhteen ei toimitettu ilmoitusta vahamerkityksisistd tuista.

(213) Paitelmind voidaan todeta, ettd toisessa toimenpiteessi myonnetyssi tuessa ei ole noudatettu vientiluottovakuu-
tuksia koskevan tiedonannon ja tilapéisten puitteiden sdannoksia.

(" EUVL C 16, 22.1.2009, 5. 1.
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V.3.4 Sisamarkkinoille soveltuvuus pddomapohjan vahvistamista koskevan tiedonannon ja rakenneuudistustiedonannon
perusteella

(214) Menettelyn aloittamispditoksen johdanto-osan 144 kappaleessa komissio esitti epdilyjd siitd, noudatettiinko
kolmannessa ja neljannessi toimenpiteessd pidomapohjan vahvistamista koskevaa tiedonantoa ja rakenneuudistus-
tiedonantoa. Koska toinenkin toimenpide toteutettiin finanssikriisin aikana, komissio arvioi myds sen soveltu-
vuutta sisaimarkkinoille kyseisen oikeudellisen kehyksen perusteella.

(215) Italian ja SACEn aloittamispédtokseen toimittamien huomautusten jilkeen komissio totesi, etteivit toimitetut
tiedot olleet riittdvid, jotta se olisi voinut kattavasti arvioida, voisivatko toimenpiteet olla rakenneuudistustukea.
Tamin vuoksi komissio antoi Italialle helmikuussa 2012 mahdollisuuden toimittaa lisindytt6a mahdollisesta sisd-
markkinoille soveltuvuudesta toimittamalla rakenneuudistustiedonannon mukaisen tdysimittaisen rakenneuudis-
tussuunnitelman. Komission kirjeessd esitettiin tirkeimmat asiat, jotka rakenneuudistussuunnitelman olisi sisdllet-
tdvd, ja viitattiin asiaan liittyviin rakenneuudistustiedonannon kohtiin.

(216) Komissio totesi, ettd Italian toimittamat asiakirjat olivat ainoastaan kokoelma SACEn sisdisid asiakirjoja, joilla
pyrittiin toistamaan Italian kanta siitd, ettd vuonna 2009 toteutetut kolme toimenpidetti eivit ole valtion toteut-
tamia ja ovat markkinataloussijoittajaperiaatteen mukaisia.

(217) Komissio toteaa, ettd kolmen toimenpiteen toteuttamisaikaan Italia ei suunnitellut toimittavansa komissiolle raken-
neuudistussuunnitelmaa rakenneuudistustiedonannon vaatimusten mukaisesti. Italian mukaan kansallinen valvon-
taviranomainen ISVAP ei edellyttinyt kyseisid rakenneuudistustoimenpiteita.

(218) Rakenneuudistustiedonannon 10 kohdan mukaan rakenneuudistussuunnitelmassa olisi méiritettdvd tuensaajan
vaikeuksien syyt ja tuensaajan omat heikkoudet seki selostettava, miten ehdotetuilla rakenneuudistustoimenpiteilld
ratkaistaan tuensaajan ongelmat. Tahdn liittyen Italia viittdd, etteivit SACE BT:n vaikeudet johtuneet yrityksen
sisdisistd prosesseista, kysynnin muutoksesta tai muista tekijoistd, jotka olisivat edellyttineet liiketoimintamallin
perusteellista uudelleenarviointia ja siitd seuraavaa rakenneuudistusta, vaan kriisin vuoksi merkittavisti lisdanty-
neestd korvausvaatimusten maéardstd. Komission mielestd tieto ei ole riittivd etenkddn, kun SACE BT teki suuria
tappioita vuosina 2008 ja 2009. Myos yksityiset jilleenvakuuttajat ilmaisivat huolensa yrityksen tilanteesta kiel-
tdytyessddn osallistumasta SACE BT:n vuoden 2009 jilleenvakuutukseen. SACE BT ei mydskddn onnistunut
saavuttamaan kannattavuutta ensimmdisten toimintavuosiensa aikana (vuosina 2005-2007) toisin kuin sen liike-
toimintasuunnitelmassa ennustettiin. Tima osoittaa, ettd SACE BT:n vaikeudet eivit johtuneet ainoastaan finans-
sikriisistd vaan my9s sen omista heikkouksista.

(219) Pitkdn aikavilin elinkelpoisuuden palauttamisen osalta komissio toteaa, ettd vuodesta 2009 alkaen SACE BT:ssd
toteutettiin organisaatiota, johtoa ja litketoimintaprosesseja koskevia muutoksia. Osana tilanteen kohentamiseksi
toteutettuja toimenpiteitd SACE BT muun muassa korotti vakuutusmaksujaan, vihensi kustannuksiaan ja muutti
johtoaan. SACE BT myos myi osuutensa KUP:sta 25 paivind helmikuuta 2009.

(220) Komissio kuitenkin katsoo, ettd kyseiset toimenpiteet eivit olleet riittdvia SACE BT:n pitkin aikavilin elinkelpoi-
suuden palauttamiseksi.

(221) Elokuun 4 pdivind 2009 (neljinnen toimenpiteen toteuttamisen yhteydessd) hyviksytyssd vuosia 2010-2011
koskevassa liiketoimintasuunnitelmassa tuolloin esitetyt ennusteet ulottuivat vain kahden vuoden péihin. Niissd
ennustettiin yrityksen saavuttavan kannattavuusrajan toisena ennustevuonna, vuonna 2011, mutta ei kannatta-
vuuden palautumista. Siten ei siis ollut ndyttod siitd, ettd yritys voisi saavuttaa riittdvin kannattavuustason
kohtuullisen lyhyessi ajassa eli alle viidessd vuodessa, vuoden 2014 loppuun mennessi. Lisdksi taustaoletukset
olisi pitdnyt selittdd ja niiden suhteen olisi pitinyt tehda stressitesti. Italia ei toimittanut tihdn liittyvai tietoa.

(222) Italia toimitti vuosia 2011-2013 koskevan piivitetyn liiketoimintasuunnitelman, joka oli hyviksytty
24 pdivand marraskuuta 2011 eli kaksi vuotta toimenpiteiden toteuttamisen jilkeen. SACE BT:n hallintoneuvosto
asetti 24 pdivand marraskuuta 2011 yrityksen tavoitteeksi parantaa kannattavuuttaan (ROE) asteittain tavoittee-
naan saavuttaa [...]. Tavoitteen tueksi ei kuitenkaan esitetty riittdvan yksityiskohtaisia ja vankkoja talousennusteita,
kuten rakenneuudistustiedonannossa edellytetddn. Vuoden 2011 lopussa tehtyjen talousennusteiden mukaan
SACE BT odottaa oman pddoman tuoton olevan vuonna 2013 ennen veroja vain [...] prosenttia ja vastaavasti
verojen jilkeen [...] prosenttia. Viimeksi mainittu on selvisti pienempi kuin pddomakustannukset, joiden Italia
arvioi aiemmin olevan noin [5-10] prosenttia.
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(223) Rakenneuudistustiedonannon 22-23 kohdan mukaisesti rakenneuudistussuunnitelmassa olisi pitdnyt osoittaa, ettd
tuki on rajoitettu valttimattomain eli ettd tuella palautetaan SACE BT:n elinkelpoisuus mutta ei auteta sitd laajen-
tumaan uusille markkinoille tai markkinasegmenteille. Toimitettujen tietojen perusteella SACE BT piinvastoin
hieman kasvatti kriisin aikana lasndoloaan Italian luotto- ja takausmarkkinoilla. Vuonna 2008 se oli sijalla kuusi
mutta nousi sijalle viisi vuonna 2010 (samaan aikaan esimerkiksi Atradiusin lisndolo markkinoilla heikkeni
kolmannelta sijalta kuudennelle sijalle) (ks. taulukko 6).

(224) Tiivistden voidaan todeta, ettd asiakirjoista puuttuu kokonaan rakenneuudistussuunnitelman perusosat, kuten
vaikeuksien mddrittdminen, elinkelpoisuuden osoittaminen perusvaihtoehdon skenaariossa ja stressiskenaariossa,
tuen rajoittaminen vélttdimattomaéin ja korvaavat toimenpiteet.

(225) Paitelmdni voidaan todeta, ettd vaikka Italian ilmoittamat toimenpiteet ja vuosia 2011-2013 koskeva muutettu
liiketoimintasuunnitelma hyvaksyttéisiin rakenneuudistussuunnitelmaksi, ne eivat téyttiisi rakenneuudistussuunni-
telmalle rakenneuudistustiedonannossa asetettuja vaatimuksia.

(226) Padomapohjan vahvistamista koskevassa tiedonannossa maddritellddn ehdot, joita pddomasijoitusvilineissd on
noudatettava. Jos ehtoja noudatetaan, tuki voidaan hyviksyé viliaikaisesti. Jotta tuki pddomapohjan vahvistami-
seksi voitaisiin hyviksyd pysyvisti, sithen on liityttdvd rakenneuudistustiedonannon mukainen rakenneuudistus-
suunnitelma. Rakenneuudistustiedonannon mukaista suunnitelmaa ei kuitenkaan ollut. Siksi ei ole tarpeen
arvioida, noudatettiinko kolmannessa ja neljannessi toimenpiteessd padomapohjan vahvistamista koskevaa tiedo-
nantoa, silld niitd ei kuitenkaan voitaisi katsoa pysyvisti sisimarkkinoille soveltuviksi.

V.3.5 Sisamarkkinoille soveltuvuutta koskevat pddtelmat

(227) Komissio ei ole loytanyt tekijoitd, joiden perusteella toista, kolmatta ja neljattd toimenpidettd voitaisiin pitda sisd-
markkinoille soveltuvina. Komissio toteaa, ettd Italia ei hyodyntinyt mahdollisuuttaan toimittaa tarvittavia todis-
teita siitd, ettd toinen, kolmas ja neljds toimenpide olisivat sisimarkkinoille soveltuvaa rakenneuudistustukea.
Toimitetut asiakirjat eivit tdytd rakenneuudistustiedonannossa asetettuja vaatimuksia, silld ne eivit tiytd kumulatii-
visia vaatimuksia rakenneuudistustuen soveltuvuudesta eli niissd ei osoiteta pitkdn aikavilin elinkelpoisuuden
palautumista, tuen rajoittamista valttiméttomain ja kilpailun vadristymisen rajoittamiseksi toteutettuja toimenpi-
teitd.

VI PAATELMA

(228) Komissio toteaa, ettd osakepddomana mydnnetty 100 miljoonan euron alkupddoma ja 5,8 miljoonan euron piio-
manlisdys rahastoon (fondo di organizzazione), jotka SACE myonsi SACE BT:n perustamista varten vuonna 2004
(ensimmdinen toimenpide), eivdt antaneet SACE BT:lle etua eivitkd siten ole SEUT-sopimuksen 107 artiklan
1 kohdassa tarkoitettua valtiontukea.

(229) Komissio toteaa, ettd Italia on myontinyt toisessa, kolmannessa ja neljannessd toimenpiteessd annetun tuen sdan-
tojenvastaisesti ja siten rikkonut SEUT-sopimuksen 108 artiklan 3 kohtaa. Komissio toteaa lisdksi, ettd tuki on
perittiva takaisin,

ON HYVAKSYNYT TAMAN PAATOKSEN:

1 artikla

SACEn SACE BT:n perustamista varten vuonna 2004 myontimd 105,8 miljoonan euron alkupddoma, joka koostui
SACEn kokonaan maksamasta 100 miljoonan euron osakepddomasta ja SACEn SACE BT:n rahastoon (fondo di organiz-
zazione) tekemdstd 5,8 miljoonan euron pdiomanlisdyksestd, ei ole SEUT-sopimuksen 107 artiklan 1 kohdassa tarkoi-
tettua valtiontukea.

2 artikla

SACEn 5 piivind kesikuuta 2009 SACE BTlle antama 74,15 prosentin yksittdisylivahinkojalleenvakuutus sisiltda
valtiontukea, joka on myonnetty SEUT-sopimuksen 108 artiklan 3 kohdan vastaisesti ja joka ei sovellu sisimarkkinoille.
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Toimenpiteeseen sisiltyvi tukiosuus vastaa erotusta, joka saadaan, kun jilleenvakuutusmaksusta, jonka yksityinen jilleen-
vakuuttaja olisi veloittanut yhtd suuresta jilleenvakuutuksen osuudesta, vahennetdidn SACE BT:ltd veloitettu jilleenvakuu-
tusmaksu. Komissio katsoo pddtoskdytantonsd mukaisesti (**2), ettd ndin suuresta jilleenvakuutus- ja riskiosuudesta veloi-
tettavan maksun olisi pitinyt olla vihintddn 10 prosenttia suurempi kuin maksu, jonka yksityiset jélleenvakuuttajat
veloittivat pienemmistid osasta jalleenvakuutusta ja riskid. Koska SACE BT maksoi SACElle 1,56 miljoonaa euroa, takai-
sinperittdvidn tuen maird on 156 000 euroa.

3 artikla

SACEn SACE BT:n padomapohjan vahvistamiseksi 18 pdivind kesikuuta 2009 tekemd 29 miljoonan euron pidoman-
siirto, jolla katettiin SACE BT:n vuonna 2008 kirjaamat tappiot, on valtiontukea, joka on toteutettu SEUT-sopimuksen
108 artiklan 3 kohdan vastaisesti ja joka ei sovellu sisimarkkinoille.

4 artikla

SACE BT:n piddomapohjan vahvistaminen, joka toteutettiin 4 pdivand elokuuta 2009, kun SACE BT:n sddntomdaardinen
yhtiokokous hyviksyi SACEn 41 miljoonan euron pddomansiirron SACE BT:n pddomatilille, on valtiontukea, joka on
toteutettu SEUT-sopimuksen 108 artiklan 3 kohdan vastaisesti ja joka ei sovellu sisimarkkinoille.

5 artikla
1. Italian on perittdvd SACE BT:1t4 takaisin 2, 3 ja 4 artiklassa tarkoitettu sisimarkkinoille soveltumaton tuki.

2. Takaisinperittivistd summista kertyy korkoa alkaen siitd, kun tuki asetettiin SACE BT:n kdyttd6n, niiden tosiasialli-
seen takaisinperintddn saakka: 156 000 eurosta 5 pdivistd kesikuuta 2009 alkaen (2 artikla), 29 miljoonasta eurosta
18 paivistd kesikuuta 2009 alkaen (3 artikla) ja 41 miljoonasta eurosta 4 piivistd elokuuta 2009 alkaen (4 artikla).

3. Korolle on laskettava korkoa asetuksen (EY) N:o 794/2004 V luvun mukaisesti (**3).
4. Tuen takaisinperintd on toteuttava valittomasti ja tehokkaasti.

5. Italian on varmistettava, ettd timéd pddtds pannaan tdytantoon neljan kuukauden kuluessa timin paitoksen tiedoksi
antamisesta.

6 artikla

1. Italian on toimitettava komissiolle kahden kuukauden kuluessa timin padtoksen tiedoksi antamisesta seuraavat
tiedot:

a) SACE BT:lt4 takaisin perittdvd kokonaismaira (tuki ja siitd perittavd korko);

b) yksityiskohtainen kuvaus toimenpiteistd, jotka on jo toteutettu tai joita suunnitellaan timdn paitoksen noudattami-
seksi;

c) asiakirjat, jotka osoittavat, ettdi SACE BT on mdiritty maksamaan tuki takaisin.

2. TItalian on ilmoitettava komissiolle timin paitoksen tdytint66n panemiseksi toteutettavien kansallisten toimenpi-
teiden edistymisestd siihen saakka, kunnes 2, 3 ja 4 artiklassa tarkoitetun tuen takaisinperintd on saatettu loppuun. Sen
on annettava valittomasti komission pyynnostd tiedot toimenpiteistd, jotka on jo toteutettu tai joita suunnitellaan timin
pdatoksen noudattamiseksi. Sen on annettava myos tarkat tiedot SACE BT:Itd jo perityistd tukimadristd ja koroista.

7 artikla

T4md paitos on osoitettu Italian tasavallalle.

Tehty Brysselissd 20 pdivand maaliskuuta 2013.

Komission puolesta
Joaquin ALMUNIA
Varapuheenjohtaja

("*?) Ks. Portugalin lyhytaikaisia vientiluottovakuutuksia koskevaa jarjestelmai kisittelevdssd asiassa SA.27386 (C 28/10) 23 piivind
marraskuuta 2011 annettu komission paitds C(2011) 7756 final. Pddtosti ei ole vield julkaistu.
(%) EUVLL 140, 30.4.2004,s. 1.
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LIITE

TIEDOT MAKSETUISTA, TAKAISINPERITTAVISTA JA TAKAISINPERITYISTA TUKIMAARISTA

Tuensaaja

Tukiohjelman
puitteissa maksetun
tuen
kokonaisméara (*)

Takaisinperittdva
kokonaismaara (¥)
(Pddoma)

Jo takaisin perityn tuen kokonaismaird (*)

Pddoma

Takaisinperintikor-
ko

(*) Miljoonaa kansallista valuuttayksikkod
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KOMISSION TAYTANTOONPANOPAATOS,
annettu 6 piivini elokuuta 2014,
taiteiden ja humanististen tieteiden sihkoéisen tutkimusinfrastruktuurin perustamisesta eurooppa-

laisena tutkimusinfrastruktuurikonsortiona (DARIAH ERIC)

(2014/526EU)

EUROOPAN KOMISSIO, joka
ottaa huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen,

ottaa huomioon eurooppalaiseen tutkimusinfrastruktuurikonsortioon (ERIC) sovellettavasta yhteison oikeudellisesta
kehyksestd 25 paivind kesikuuta 2009 annetun neuvoston asetuksen (EY) N:o 723/2009 (') ja erityisesti sen 6 artiklan
1 kohdan a alakohdan,

sekd katsoo seuraavaa:

(1)  Alankomaat, Belgia, Irlanti, Italia, Itdvalta, Kreikka, Kroatia, Kypros, Luxemburg, Malta, Ranska, Saksa, Serbia,
Slovenia ja Tanska ovat pyytineet komissiota perustamaan taiteiden ja humanististen tieteiden sdhkoisen tutkimu-
sinfrastruktuurin eurooppalaisena tutkimusinfrastruktuurikonsortiona (jiljempanid DARIAH ERIC).

2) Alankomaat, Belgia, Irlanti, Italia, Itdvalta, Kreikka, Kroatia, Kypros, Luxemburg, Malta, Saksa, Serbia, Slovenia ja
Tanska ovat valinneet Ranskan DARIAH ERICin isdntimaaksi.

(3)  Tassa paatoksessd sdadetyt toimenpiteet ovat asetuksen (EY) N:o 723/2009 20 artiklalla perustetun komitean
lausunnon mukaiset,

ON HYVAKSYNYT TAMAN PAATOKSEN:

1 artikla

1. Perustetaan taiteiden ja humanististen tieteiden sihkoinen tutkimusinfrastruktuuri (DARIAH ERIC) eurooppalaisena
tutkimusinfrastruktuurikonsortiona.

2. DARIAH ERICin perussddnto vahvistetaan liitteessd. Tamd perussddntd on pidettdva ajan tasalla ja asetettava julki-
sesti saataville DARIAH ERICin verkkosivustolla ja sen sddntomaariisessd kotipaikassa.

3. Perussddnndn olennaisista osista, joiden muuttaminen edellyttdd komission hyvaksyntdd asetuksen (EY)
N:o 723/2009 11 artiklan 1 kohdan mukaisesti, mdaratdan 1, 2 ja 23-30 artiklassa.

2 artikla

Tamai pdatos tulee voimaan kolmantena pdivina sen jilkeen, kun se on julkaistu Euroopan unionin virallisessa lehdessd.

Tehty Brysselissd 6 pdivind elokuuta 2014.

Komission puolesta
Puheenjohtaja
José Manuel BARROSO

() EUVLL 206, 8.8.2009,s. 1.
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LIITE

DARIAH ERICIN PERUSSAANTO

ALANKOMAAT,
BELGIA,
IRLANTI,
ITALIA,
ITAVALTA,
KREIKKA,
KROATIA,
KYPROS,
LUXEMBURG,
MALTA,
RANSKA,
SAKSA,
SERBIA,
SLOVENIA,
TANSKA,

jaljempdna ’perustajajisenet’, jotka

TUNNUSTAVAT DARIAH ERICin tarkkailijoiden ja yhteistyossd toimivien kumppaneiden tirkein roolin;
HALUAVAT tukea taiteita ja humanistisia tieteitd Euroopassa;

HALUAVAT luoda taiteiden ja humanististen tieteiden sahkoisen tutkimuksen huippuinfrastruktuurin;

OTTAVAT HUOMIOON DARIAHin tulokset valmisteluvaiheesta, jota Euroopan komissio rahoittaa avustussopimuksen
nro 211583 mukaisesti;

PYYTAVAT Euroopan komissiota perustamaan taiteiden ja humanististen tieteiden sihkoisen tutkimusinfrastruktuurin
eurooppalaisena tutkimusinfrastruktuurikonsortiona (DARIAH ERIC);

OVAT SEN VUOKSI SOPINEET SEURAAVISTA MAARAYKSISTA:

1 LUKU
YLEISET MAARAYKSET
1 artikla
Nimi, kotipaikka, sijainti ja tyokieli

1. Perustetaan eurooppalainen tutkimusinfrastruktuuri nimeltd "taiteiden ja humanististen tieteiden sihkoinen tutki-
musinfrastruktuuri’, jiljempani 'DARIAH".

2. DARIAHin oikeudellisena muotona on asetuksen (EY) N:o 7232009 sdinnosten mukainen eurooppalainen tutki-
musinfrastruktuurikonsortio (ERIC), ja sen nimeksi tulee "DARIAH ERIC”.

3. DARIAH ERIC on hajautettu tutkimusinfrastruktuuri. Se toimii virtuaalisten osaamisen keskusten kautta.

4. DARIAH ERICin sddntomairdinen kotipaikka on Pariisissa Ranskassa.
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5. DARIAH ERICin tyokieli on englanti. Kaikki timédn perussddnnon toisinnot, jotka on laadittu englanniksi ja rans-
kaksi sekd kaikilla muilla EU:n virallisilla kielilld, ovat todistusvoimaisia. Mikdan kielitoisinnoista ei ole etusijalla.

2 artikla
Toiminnan tavoitteet ja koordinointi seki tehtivien jako

1. DARIAH ERICin tehtiavind on edistdd ja tukea taiteiden ja humanististen tieteiden tietotekniikkapohjaista tutki-
musta. DARIAH ERICin on kehitettdva, yllapidettdvd ja kaytettdvd infrastruktuuria tieto- ja viestintdtekniikkaan perustu-
vien tutkimuskédytintojen tukemiseksi.

2. DARIAH ERIC toimii tutkimus- ja koulutusyhteisojen kanssa, jotta voidaan:

a) tutkia ja soveltaa tieto- ja viestintdtekniikkaan perustuvia menetelmia ja vilineitd, joiden avulla voidaan esittdd uusia
tutkimuskysymyksid ja kysyd vanhoja kysymyksid uusilla tavoilla;

b) parantaa tutkimusmahdollisuuksia ja tuloksia yhdistamalla jaettuja sidhkoisid ldhdeaineistoja;
¢) vaihtaa tietoja, asiantuntemusta, menetelmia ja kdytintoja monialaisesti ja -tieteisesti.

3. DARIAH-EU-koordinointitoimisto, sellaisena kuin se on mddritelty 3 artiklassa, vastaa DARIAH ERICin toimintojen
yhteensovittamisesta. Silld on aluksi toimipaikat Ranskassa, Saksassa ja Alankomaissa.

4. DARIAH-EU-koordinointitoimiston kuvauksesta, organisaatiosta ja toiminnan jakautumisesta paattdd johtokunta.

3 artikla
Miiritelmit

Téssd perussddnnossd seuraavilla termeilld on seuraava merkitys:

Yhteistyokumppani: julkisen palvelun tehtivii suorittava julkinen tai yksityinen laitos, joka sijaitsee jonkin muun kuin
toimintaan osallistuvan jdsenvaltion alueella, ja jonka DARIAH ERIC on hyviksynyt osallistumaan yhden tai useamman
virtuaalisen osaamisen keskuksen toimintaan 5 artiklassa maaratyn mukaisesti.

DARIAH-EU-koordinointitoimisto: yksikko, joka vastaa DARIAH ERICin toiminnan koordinoinnista. Se tukee ja
integroi DARIAH ERICin kaikkia tasoja (yleiskokous, tieteellinen komitea, johtokunta ja ylin johtoryhmd, kansallisten
koordinaattoreiden komitea ja yhteinen tutkimuskomitea). DARIAH-EU-koordinointitoimisto valvoo koordinaattorina
kaikkien DARIAH ERICin kumppaneiden ja hallintoelinten vuorovaikutusta, ja silli on lukuisia vertikaalisia tehtdvid
(esimerkiksi hallintomenettelyjen valvonta) ja horisontaalisia tehtavid (esimerkiksi keskuspalvelut, kokonaisrahoitus, lain-
sdadinnon ja verotuksen vaatimukset, tietojen ja taitojen siirtdminen).

Kansallinen koordinoiva laitos: kunkin jisenen ja tarkkailijan nimittdma laitos, joka koordinoi kansallisia DARIAH-
toimia.

Kansallinen koordinaattori: kunkin jdsenen ja tarkkailijan nimittdma henkil®, joka vastaa kansallisen DARIAHin etene-
missuunnitelman valmistelusta ja kansallisista luontoissuorituksista.

Yhteistyokumppanilaitos: julkisen palvelun tehtdvid suorittava julkinen tai yksityinen laitos, jonka DARIAH ERIC on
hyviksynyt osallistumaan yhden tai useamman virtuaalisen osaamisen keskuksen toimintaan.

Virtuaalisen osaamisen keskus: yhteistyokumppanilaitosten henkiloistd koottu virtuaaliryhmd, joka huolehtii DARIAH
ERICin operatiivisesta toiminnasta.

Virtuaalisen osaamisen keskuksen puheenjohtaja: yhteistydkumppanilaitos, joka johtaa yhden virtuaalisen osaamisen
keskuksen toimintaa, ja jonka johtokunta nimittaa.

Virtuaalisen osaamisen keskuksen pillikko: henkilo, jota virtuaalisen osaamisen keskuksen puheenjohtaja on suosi-
tellut ja johtokunta nimittinyt vastaamaan virtuaalisen osaamisen keskuksen toimintojen koordinoinnista.
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2 LUKU
JASENYYS, TARKKAILIJA-ASEMA, KUMPPANUUS
4 artikla
Jisenet, tarkkailijat ja yhteistyokumppanit

1.  Jasenvaltioilla, assosioituneilla mailla, muilla kolmansilla mailla kuin assosioituneilla mailla sekd hallitustenvalisilld
jarjestoilld on oikeus tulla DARIAH ERICin jaseniksi noudattaen tdssd perussddnnossd madrittyja menettelyjd ja mikali
yleiskokous niin paittia.

2. Jasenvaltiot, assosioituneet maat, muut kolmannet maat kuin assosioituneet maat sekd hallitustenviliset jrjestot
voivat tulla DARIAH ERICin tarkkailijoiksi noudattaen tissd perussddnnossd madrittyja menettelyja ja mikali yleiskokous
niin paattad.

3. DARIAH ERICin jdsenind on oltava vdhintddn yksi jasenvaltio ja kaksi muuta maata, jotka ovat joko jasenvaltioita
tai assosioituneita maita.

4.  Jisenvaltioilla tai assosioituneilla mailla yhdessd on oltava enemmisto ddnioikeuksista yleiskokouksessa.

5. Jasenten on nimitettdvé julkisen palvelun tehtdvad suorittavat julkiset tai yksityiset laitokset kansallisiksi koordinoi-
viksi laitoksiksi, jotka luetellaan liitteessd 1. Kansallisten koordinoivien laitosten on edustettava jisenia DARIAH ERICin
toiminnassa.

6.  Tarkkailijoiden on nimettdvd julkisen palvelun tehtdvaa suorittavat julkiset tai yksityiset laitokset kansallisiksi koor-
dinoiviksi laitoksiksi, jotka luetellaan liitteessd I. Kansallisten koordinoivien laitosten on edustettava tarkkailijoita
DARIAH ERICin toiminnassa.

7. Jasenet, tarkkailijat ja nditd edustavat tahot luetellaan liitteessd I. ERIC-hakemuksen jdttdmisen aikaisia jasenid kutsu-
taan perustajajiseniksi.

8. DARIAH ERIC voi tehdd sopimuksia yhteistyokumppaneiden kanssa.

5 artikla
Jisenten, tarkkailijoiden ja yhteisty6kumppanien hyviksyminen

1. Valtion tai hallitustenvilisen jirjeston, joka on kiinnostunut toimimisesta jisenend tai tarkkailijana, tai laitoksen,
joka on kiinnostunut yhteistyokumppanina toimimisesta, on toimitettava kirjallinen hakemus DARIAH ERICille.

2. Jasenten ja tarkkailijoiden on ilmoitettava hakemuksessaan kansallisia DARIAH-toimia koordinoivan kansallisen
koordinoivan laitoksen nimi.

3. Johtokunta toimittaa hakemuksen edelleen yleiskokoukselle ja liittdd sithen lausuntonsa siitd, voidaanko hakija
hyviksyd.

4. Yleiskokous pdittdd uuden jisenen, tarkkailijan tai yhteistydkumppanin hyviksymisesta.
5. DARIAH ERICin ja yhteistyokumppanin on tehtdvi sitova sopimus, jossa médritellddn yhteistyon puitteet yleisko-
kouksen suositusten perusteella vihintddn kahden vuoden ajaksi, jonka jalkeen yhteistyo on arvioitava.
6 artikla
Jisenyyden tai tarkkailijan aseman piittyminen

1. Jos yleiskokous pddttdd, ettd jasen tai tarkkailija on rikkonut vakavasti perussdintod ja tyojdrjestystd, ja jos jisen tai
tarkkailija ei ole oikaissut tdllaista rikkomista kuuden kuukauden kuluessa, yleiskokous voi pdittid velvoitteensa laimin-
lyoneen jdsenen tai tarkkailijan erottamisesta.

2. Velvoitteensa laiminly6neen jisenen dinté ei oteta huomioon paitosti tehtdessa.
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3. Velvoitteensa laiminlyoneelld jisenelld tai tarkkailijalla on oikeus selittdd kantansa ennen kuin yleiskokous tekee
paitoksen asiasta.

4. Jasen tai tarkkailija ei voi luopua DARIAH ERICin jisenyydesti tai tarkkailija-asemasta viiden ensimmadisen vuoden
kuluessa, jollei yleiskokous poikkeuksellisesti toisin paata.

5. Jdsenen tai tarkkailijan, joka ei alun perin sitoudu viideksi vuodeksi, on allekirjoitettava lyhyemman ajanjakson
tismentavi lausunto, jonka yleiskokous tallentaa péidttiessddn hyviksymisestd 5 artiklan 4 kohdan mukaisesti.

6. DARIAH ERICin jdsen tai tarkkailija voi ensimmdisten viiden vuoden kuluttua erota jisenen tai tarkkailijan
asemasta ilmoituksella, joka on annettava vihintddn kuusi kuukautta ennen eroamisen voimaantulopaivii.

7. Jasenen tai tarkkailijan, joka haluaa erota, on maksettava koko eroamisen aikaisen varainhoitovuoden taloudelliset
velvoitteensa kokonaan.
3 LUKU
JASENTEN, TARKKAILIJOIDEN JA YHTEISTYOKUMPPANEIDEN OIKEUDET JA VELVOITTEET
7 artikla
Jasenet
1.  DARIAH ERICin jdsenet voivat kdyttdd kaikkia vilineitd ja palveluita ja osallistua kaikkiin toimiin. Niilli on oikeus
osallistua yleiskokoukseen ja ddnestdi sielld. Niiden yhteistydokumppanilaitoksilla on oikeus johtaa virtuaalisen osaamisen

keskuksen toimintaa noudattaen tdssd perussidnnossi mairdttyd menettelyd.

2. Jasenten on maksettava DARIAH ERICin talousarvioon vuotuinen rahoitusosuutensa, joka médrdytyy timédn perus-
sddnnon 18 artiklan 1 kohdassa ja liitteessd Il maarittyjen periaatteiden ja laskentamenetelmien mukaisesti.

3. Johtokunnan on esitettivd yleiskokouksen hyvaksyttivaksi suositus hallitustenvilisen jdrjestén ja muiden kuin Eu-
roopan neuvoston tunnustamien maiden rahoitusosuudeksi.
8 artikla
Tarkkailijat

1.  DARIAH ERICin tarkkailijat voivat kdyttdd kaikkia vélineitd ja palveluita ja osallistua kaikkiin toimiin. Tarkkailijat
voivat lisdksi olla ldsnd ja kdyttdd puheenvuoron yleiskokouksissa, mutta niilld ei ole d4nioikeutta.

2. Tarkkailijoiden on maksettava DARIAH ERICin talousarvioon vuotuinen rahoitusosuutensa, joka médrdytyy timéin
perussddnnon 18 artiklan 1 kohdassa ja liitteessd II madrittyjen periaatteiden ja laskentamenetelmien mukaisesti.

3. Johtokunnan on esitettdvd yleiskokouksen hyviksyttavaksi suositus hallitustenvilisen jirjeston ja muiden kuin Eu-
roopan neuvoston tunnustamien maiden rahoitusosuudeksi.

9 artikla

Yhteisty6kumppanit

Yhteistyokumppaneiden oikeudet ja velvollisuudet méiritellddn 5 artiklan 5 kohdassa tarkoitetussa sitovassa sopimuk-
sessa.

4 LUKU

HALLINTO
10 artikla
Yleiskokous

1. Yleiskokous on DARIAH ERICin ylin hallintoelin ja se koostuu DARIAH ERICin jisenten edustajista. DARIAH

ERICin tarkkailijoiden edustajat voivat lisdksi olla ldsni ja kayttdd puheenvuoron yleiskokouksissa, mutta niilld ei ole
ddnioikeutta.
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2. Jokaista jasentd tai tarkkailijaa edustavan tahon on nimettivéd yksi virallinen edustaja. Lisdksi kullakin jisenelld tai
tarkkailijalla voi olla mukanaan kansallisia koordinaattoreitaan tai muita asiantuntijoita. Jokainen jdsenten tai tarkkaili-
joiden valtuuskunta voi koostua enintddn kolmesta henkilosta.

3. Kullakin jisenelld tai jasenten valtuuskunnalla on yksi ddni.

4. Niiden jdsenten ddnet, jotka eivdt ole maksaneet rahoitusosuuttaan yleiskokouksen paivimédardan mennessd, hyla-
taan.

5. Jadsenvaltioilla ja assosioituneilla mailla on aina oltava ddnienemmistd yleiskokouksessa. Jos timadn maidrdyksen
tdytdntoon panemiseksi tarvitaan yliméddraisia ddnioikeuksia, padtos niiden jakamisesta tehddin yleiskokouksessa.

6.  Yleiskokous valitsee itselleen jasenistdan yksinkertaisella dantenenemmist6lld puheenjohtajan ja varapuheenjohtajan
kolmen vuoden toimikaudeksi, joka voidaan uusia. Varapuheenjohtaja toimii puheenjohtajana timan poissa ollessa ja
eturistiriitatapauksessa. Puheenjohtaja tai puheenjohtajan valtuuttama henkilo vastaa liitteen I paivittimisestd, jotta luet-
telo jdsenistd, tarkkailijoista ja niitd edustavista tahoista on aina ajan tasalla.

7. Yleiskokous kokoontuu vuosittain sidgnnénmukaiseen kokoukseensa tai uudelleen koolle kutsuttuun istuntoon, jos
sdannonmukainen kokous on siirretty, ja se voi pitdd ylimaaraisid kokouksia.

8. Minkd tahansa tyyppisen yleiskokouksen jirjestdmistd koskevat kdytinnon yksityiskohdat (esimerkiksi sidnnonmu-
kainen kokous, uudelleen koolle kutsuttu istunto, ylimairdinen kokous, edustus kokouksissa, kutsujen miiriajat, esitysli-
stat, poytakirjat jne.) on ilmoitettava tydjirjestyksess.

9.  Sidnnonmukainen kokous on paitosvaltainen, jos vdhintddn kaksi kolmasosaa ddnioikeutetuista jasenistd on ldsnd
tai edustettuina. Yleiskokouksen uudelleen koolle kutsutun istunnon katsotaan olevan paitosvaltainen riippumatta lasnd
olevien tai edustettujen jisenten madrasta.

10.  Yksinkertainen enemmist6 syntyy silloin, kun paitoksen puolesta annettujen ddnien lukumaird on suurempi kuin
sitd vastaan annettujen ddnien lukumdidrd. Pddtosten tekemiselle voidaan asettaa enemmistod koskevia lisdvaatimuksia,
kuten 13-17 kohdassa médratéin.

11.  Yleiskokous voi patevasti:
a) pitdd kokouksen vain, jos padtosvaltaisuuden toteamista koskevat vaatimukset tdyttyvat;
b) tehdd paitoksen vain, jos padtosvaltaisuuden toteamista koskevat vaatimukset tayttyvit.

12.  Yleiskokouksen on kaikissa asioissa parhaansa mukaan pyrittava yhteisymmarrykseen. Jos yksimielisyyttd ei saavu-
teta, yleiskokous tekee pddtoksensd painotettua ddnestysjirjestelmaa kdyttden 13-17 kohdassa méiritetylld tavalla.

13.  Yleiskokouksen on tehtivd seuraavat pddtokset yksinkertaisella enemmistolld:

a) jasenten, tarkkailijoiden ja yhteistyokumppanien hyvaksyminen;

b) tilinpdatoksen ja vuosikertomuksen hyviksyminen;

¢) tieteellisen komitean jasenten nimittdminen tai erottaminen;

d) DARIAH ERICin toimiajan pidentiminen;

e) tilintarkastajien nimittdminen;

f) jdsenen tai tarkkailijan poikkeuksellisen eroamisen hyviksyminen.

14.  Yleiskokouksen on tehtdvd seuraavat pditokset yksinkertaisella enemmistolld, johon kuuluvat niiden jisenten
puoltavat ddnet, jotka edustavat vihintddn puolta vuotuisista 18 artiklan 1 kohdassa ja liitteessd II méaritellyisti DARIAH

ERICin rahoitusosuuksista:

a) pddtds, joka perustuu siihen, ettd yleiskokouksella on oikeus muuttaa milloin tahansa talousarviota, mitd tahansa
médrirahoja ja rahoitusosuuslaskelmia liitteessd II madriteltyjen periaatteiden mukaisesti;

b) kuhunkin virtuaalisen osaamisen keskuksen ohjelmaan ja talousarvioon sisiltyvin strategisen suuntaamisen ja toimin-
taohjelman hyviksyminen;

c) johtokunnan jisenen nimittiminen tai erottaminen milloin tahansa yleiskokouksen mdirittimien sddnt6jen mukai-
sesti.
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15.  Jollei asetuksen (EY) N:o 723/2009 9 artiklan 3 kohdasta muuta johdu, yleiskokouksen on tehtivi seuraavat
padtokset yksinkertaisella enemmistolld, johon kuuluvat niiden jdsenten puoltavat ddnet, jotka edustavat vdhintddn
75:td prosenttia vuotuisista 18 artiklan 1 kohdassa ja liitteessa II madritellyisti DARIAH ERICin rahoitusosuuksista:

a) myohdssi tehdyn lisiyksen hyviksyminen perussiannén muutosehdotusta koskevaan esityslistaan;
b) perussddnnon muutosehdotuksen tekeminen asetuksen (EY) N:o 723/2009 sddnnosten mukaisesti;
¢) tyojirjestyksen hyviaksyminen;

d) vuotuisen talousarvion hyviksyminen luontaissuoritukset mukaan luettuina, viimeistddn edellisen verovuoden marras-
kuussa.

16.  Yleiskokouksen on tehtivd seuraavat padtokset yksimielisesti:

a) jasenten ja tarkkailijoiden erottaminen, jolloin kyseisen jdsenen ddntd ei oteta huomioon pddtostd tehtdessd;
b) DARIAH ERICin lakkauttaminen;

¢) yli kahden prosentin vuotuisen lisiyksen hyvaksyminen jisenten ja tarkkailijoiden rahoitusosuuksiin;

d) DARIAH-tietopolitiikan hyviksyminen.

17.  Yleiskokouksen on tehtdvd paitos kaikista niistdi DARIAH ERICid koskevista asioista, joita edelld mainituissa
kohdissa ei kisitelld, 16 kohdan mukaisesti.

18.  Tyojirjestyksen méirdykset sitovat yleiskokouksen jdsenid.

11 artikla
Tieteellinen komitea

1. Tieteellinen komitea koostuu yksityishenkildistd, joiden méddrd on viidestdi kymmeneen, ja yleiskokous nimittdd
heidit kolmen vuoden toimikaudeksi, joka voidaan uusia.

2. Tieteellinen komitea valitsee keskuudestaan puheenjohtajan.
3. Puheenjohtaja kutsuu koolle tieteellisen komitean kokoukset ja toimii niiden puheenjohtajana.

4. Yleiskokous varmistaa, ettd tieteellisen komitean jisenilli on merkittdvd kokemus taiteiden ja humanististen
tieteiden aloilla ja my0s tietotekniikan soveltamisesta kyseisilld aloilla.

5. Tieteellinen komitea kokoontuu vuosittain ja antaa neuvoja ja ohjeita yleiskokoukselle ja kaikille muille DARIAHin
elimille tieteellisistd ja teknisistd kysymyksista.

6.  Tieteellinen komitea laatii vuosikertomuksen yleiskokousta varten viimeaikaisesta tekniikan ja tieteen edistyksesti ja
antaa DARIAHin infrastruktuurin parantamiseen tdhtddvid suosituksia.

7. Tyojirjestyksen mairdykset sitovat tieteellisen komitean jdseni.

12 artikla
Johtokunta

1.  Johtokunta on DARIAH ERICin toimeenpaneva elin ja oikeudellinen edustaja. Sithen kuuluu kolme jdsenti, jotka
yleiskokous nimittdd. Johtokunnan jisenten on oltava pitevid yksityishenkilitd, joilla on merkittdvd kokemus taiteiden ja

humanististen tieteiden aloilla ja myos tietotekniikan soveltamisesta kyseisilld aloilla. Hallitus on tilivelvollinen yleisko-
koukselle.

2. Johtokunnan jisenen toimikausi on kolme vuotta, ja se voidaan uusia. Johtokunnan jisen ei kuitenkaan voi toimia
enempiai kuin kaksi perdkkdistd toimikautta.

3. Jos johtokunnan jdsen eroaa tehtdvistddn tai on estynyt hoitamasta tehtdvidin, yleiskokous nimittdd toisen jasenen
jaljella olevaksi toimikaudeksi.
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4.  Johtokunta valitsee 12 artiklan 2 kohdan mukaisesti jasentensd keskuudesta puheenjohtajan kolmen vuoden toimi-
kaudeksi, joka voidaan uusia. Puheenjohtaja kutsuu koolle johtokunnan kokoukset ja toimii niiden puheenjohtajana.

5.  Johtokunnan tehtivid ovat:
a) johtaa DARIAH ERICii ja tarjota sille strategisia tavoitteita ja suuntaviivoja;

b) allekirjoittaa DARIAH ERICin puolesta kaikki sopimukset ja muut sitovat asiakirjat yleiskokouksen hyvaksyttya ne,
jos sen suostumus vaaditaan;

¢) edustaa DARIAH ERICid kaikissa eurooppalaisissa, kansainvalisissd ja kansallisissa viranomaisissa ja tuomioistuimissa,
ja toimia sen padasiallisena yhteyspisteend;

d) varmistaa, ettd saatavilla on riittdvésti taloudellisia resursseja ja laatia talousarvio;
e) laatia tyojdrjestys;

f) valvoa DARIAH ERICin toiminnan tehokkuutta suhteessa yleiskokouksen médrittdmiin strategisiin tavoitteisiin ja
suuntaviivoihin;

g) laatia vuosikertomus 21 artiklan 1 kohdan mukaisesti;
h) valvoa ylintd johtoryhmas;

i) hallinnoida ja rekrytoida DARIAH-EU-koordinointitoimiston jdsenid 2 artiklan 4 kohdan ja 28 artiklan 7 kohdan
mukaisesti;

j) hyvaksyd virtuaalisen osaamisen keskusten perustaminen, muuttaminen (jakautuminen, sulautuminen tai painopisteen
siirtdminen) tai lakkauttaminen ylimpaa johtoryhmaa kuultuaan;

k) nimittdd tai erottaa virtuaalisen osaamisen keskusten puheenjohtajat ja assosioituneet virtuaalisen osaamisen
keskusten puheenjohtajat ylimpda johtoryhmai kuultuaan;

1) nimittdd tai erottaa yhteisen tutkimuskomitean puheenjohtajan ylimpaa johtoryhmii kuultuaan.

6.  Tyojirjestyksen madrdykset sitovat johtokunnan jisenid.

13 artikla
Ylin johtoryhmi

1. Perustetaan ylin johtoryhmd, jonka muodostavat kansallisten koordinaattoreiden komitean puheenjohtaja ja varapu-
heenjohtaja seki yhteisen tutkimuskomitean puheenjohtaja ja varapuheenjohtaja. Asianomaiset DARIAH-EU-koordinoin-
titoimiston virkailijat ja tieteellisen komitean puheenjohtaja on kutsuttava ylimmén johtoryhmin kokouksiin.

2. Johtokunnan on kuultava ylintd johtoryhmaii kaikissa yleisissd asioissa, kuten ehdotusten laatimisessa yleiskokouk-
selle, DARIAH ERICiin liittyvien vuotuisten tyésuunnitelmien laatimisessa ja muuttamisessa sekd tutkimusinfrastruktuuri-
palveluiden johdonmukaisuuden, yhtendisyyden ja vakauden varmistamisessa.

3. Johtokunnan puheenjohtaja kutsuu koolle ylimmin johtoryhmin kokoukset ja hin toimii niiden puheenjohtajana.

4.  Tyojdrjestyksen madrdykset sitovat ylimman johtoryhmin jdsenia.

14 artikla
Kansallisten koordinaattoreiden komitea

1. Kansallisten koordinaattoreiden komitea on yksi kahdesta DARIAH ERICin toiminnallisesta elimestd. Sen tavoit-
teena on integroida ja koordinoida kansallisia DARIAH-toimia Euroopan tasolla.

2. Se koostuu yhdestd jisenen tai tarkkailijan nimittdmastd kansallisesta koordinaattorista kutakin jisentd ja kutakin
tarkkailijaa kohden. Kansallinen koordinaattori nimitetdin kolmen vuoden toimikaudeksi, joka voidaan uusia. Kukin
jasen ja tarkkailija voi vaihtaa kansallisen koordinaattorinsa milloin tahansa. Asianomaiset DARIAH-EU-koordinointitoi-
miston virkailijat ja johtokunta on kutsuttava kansallisten koordinaattoreiden komitean kokouksiin.
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3. Kansallisten koordinaattoreiden komitea valitsee itselleen jdsenistddn yksinkertaisella ddntenenemmistolld puheen-
johtajan ja varapuheenjohtajan yhden vuoden toimikaudeksi, joka voidaan uusia. Puheenjohtajan ja varapuheenjohtajan
on oltava ylimmin johtoryhmin jédsenid, jossa niiden on edustettava kansallisten koordinaattoreiden komitean yhteistd
nakemysta.

4. Kansallisten koordinaattoreiden komitea kokoontuu yleensi kaksi kertaa vuodessa.

5. Kansallisten koordinaattoreiden komitea tukee johtokuntaa erityisesti laatimalla vuosittaisen yhteenvedon kunkin
jasenen ja tarkkailijan kansallisista DARIAH-etenemissuunnitelmista. Kukin kansallinen koordinaattori tekee kansallisten
koordinaattoreiden komiteassa johtokunnalle ehdotuksen kunkin jisenen ja kunkin tarkkailijan vuotuisista luontoissuori-
tuksista, jotta ne voidaan esittdd yleiskokouksen hyviksyttaviksi 10 artiklan 15 kohdan d alakohdan mukaisesti.

6.  Tyojirjestyksen médrdykset sitovat kansallisten koordinaattoreiden komitean jasenia.

15 artikla
Yhteinen tutkimuskomitea

1. Yhteinen tutkimuskomitea on yksi kahdesta DARIAH ERICin toiminnallisesta elimestd. Sen tavoitteena on jarjestdd
DARIAH-toimien tieteellinen ja tekninen integrointi.

2. Se koostuu kaikista virtuaalisen osaamisen keskusten piillikoistd, jotka valitsevat itselleen jasenistddn yksinkertai-
sella ddntenenemmistolld varapuheenjohtajan yhden vuoden toimikaudeksi, joka voidaan uusia. Johtokunta nimittdd
puheenjohtajan yhden vuoden toimikaudeksi, joka voidaan uusia, tydjirjestyksessd midrdttyd menettelyd noudattaen.
Muut asianomaiset DARIAH-EU-koordinointitoimiston virkailijat ja johtokunta on kutsuttava yhteisen tutkimuskomitean
kokouksiin.

3. Puheenjohtajan ja varapuheenjohtajan on oltava ylimmin johtoryhmin jédsenid, jossa niiden on edustettava yhteisen
tutkimuskomitean yhteistd nakemysta.

4. Yhteinen tutkimuskomitea kokoontuu yleensd kaksi kertaa vuodessa.

5. Yhteisen tutkimuskomitean on tuettava johtokuntaa erityisesti seuraavilla tavoilla:
a) luontoissuoritusten kokoaminen ja arvioiminen;
b) virtuaalisten osaamisen keskusten vuosisuunnitelmien ja toimintakertomusten laatiminen;

¢) DARIAHin yleiskokouksen jdrjestiminen vihintddn kerran vuodessa siten, ettd jasen tai tarkkailija isinn6i DARIAHin
yleiskokousta ja asianomaisia DARIAH-EU-koordinointitoimiston virkailijoita.

6.  Tyojirjestyksen madrdykset sitovat yhteisen tutkimuskomitean jisenia.

5 LUKU
TALOUSARVIO
16 artikla
Talousarvion valmistelu ja hyviksyminen

1. Johtokunta ja DARIAH-EU-koordinointitoimiston toimivaltainen virkailija valmistelevat seuraavan varainhoito-
kauden talousarvioesityksen, joka esitellddn yleiskokoukselle edellisen verovuoden ensimmiiselld neljanneksella.

2. Talousarvioesitykseen sisillytetddn kaikki mairdrahat, laskelma jasenten ja tarkkailijoiden rahoitusosuuksista seuraa-
valle varainhoitokaudelle sekd arvio seuraavien kahden varainhoitokauden kuluista ja rahoitusosuuksista.
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3. Jos talousarviota ei ole hyviksytty verovuoden alussa, niiden mairarahojen kokonaismairiin, jotka voidaan viedd
kuukausittain DARIAH ERICin, olisi sovellettava edellisen varainhoitovuoden rajoituksia.
17 artikla
Varainhoitokausi
1. DARIAH ERICin verovuosi alkaa 1 pdivind tammikuuta ja paittyy 31 piivdna joulukuuta.

2. Varainhoitokausi on sama kuin verovuosi.

18 artikla
Kiteis- ja luontoissuoritukset

1.  Kunkin jisenen ja tarkkailijan rahoitusosuus koostuu kahdesta osasta. Yksi osa on kiteissuoritus ja toinen on luon-
toissuoritus. Namé kaksi osaa muodostavat osuuden DARIAH ERICin vuotuisesta maksuvalmiusbudjetista ja sen vuotui-
sesta luontoissuoritusbudjetista, ja ne perustuvat kunkin maan BKT-lukuihin. Laskemisen periaatteet ja menetelmé esite-
tddn liitteessd II.

2. Jasenet ja tarkkailijat vastaavat kiteissuorituksesta DARIAH ERICille.
3. Luontoissuoritus on mikd tahansa sovittu apportti DARIAH ERICin talousarvioon.
4. Yhteinen tutkimuskomitea kokoaa ja arvioi luontoissuoritukset ja kuulee tarvittaessa ylintd johtoryhmaa.

5. Tyojirjestyksessd on vahvistettava menettely luontaissuoritusten arviointia varten.

6 LUKU
VIRTUAALISEN OSAAMISEN KESKUKSET
19 artikla
Virtuaalisen osaamisen keskukset

1. DARIAH ERICin on jérjestettdvd toimintansa virtuaalisen osaamisen keskusten ympdrille, joista kullakin oma erityi-
sosaamisalue.

2. Jokainen yhteistydkumppanilaitos voi osallistua useamman virtuaalisen osaamisen keskuksen tyéhon.

20 artikla
Virtuaalisen osaamisen keskusten puheenjohtajat
1. Vain jisenten yhteistyokumppanilaitokset voivat toimia virtuaalisen osaamisen keskuksen puheenjohtajana.

2. Yhteistyokumppanilaitoksen, joka haluaa 20 artiklan 1 kohdan mukaisesti toimia virtuaalisen osaamisen keskuksen
puheenjohtajana, on toimitettava hakemus johtokunnalle. Hakemuksessa on oltava virtuaalisen osaamisen keskuksen
paallikon tai paillikoiden nimet.

3. Kuultuaan ylintd johtoryhmai johtokunta nimittdd yhden tai useamman yhteistykumppanilaitoksen virtuaalisen
osaamisen keskuksen puheenjohtajaksi ja nimittd assosioituneiden virtuaalisen osaamisen keskusten puheenjohtajat.

4. TyGjrjestyksen miirdykset sitovat johtokunnan virtuaalisen osaamisen keskuksen puheenjohtajaksi nimittdmid
yhteistyokumppanilaitoksia.
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7 LUKU
RAPORTOINTI, KIRJANPITO JA TILINTARKASTUS
21 artikla
Raportointi
1. DARIAH ERIC laatii vuosikertomuksen, joka kisittad erityisesti sen toiminnan tieteelliset, operatiiviset ja rahoitusta
koskevat nakokohdat. Johtokunta esittelee vuosikertomuksen yleiskokoukselle hyviksyttaviksi, ja se toimitetaan Euroo-
pan komissiolle ja asianomaisille viranomaisille kuuden kuukauden kuluessa vastaavan varainhoitovuoden paittymisesta.

Kertomus julkaistaan.

2. ERIC ilmoittaa komissiolle kaikista olosuhteista, jotka vaarantavat vakavasti DARIAH ERICin tehtdvien suoritta-
misen tai estdvit DARIAH ERICid tdyttimastd asetuksessa (EY) N:o 723/2009 esitettyjd vaatimuksia.

22 artikla
Kirjanpito ja tilintarkastus
DARIAH ERICiin sovelletaan tilinpaitoksen laatimista, ilmoittamista, tarkastamista ja julkistamista koskevia vaatimuksia,
joista sdddetddn isintimaan lainsdddannossa.
8 LUKU
POLITIIKAT
23 artikla
Hankintojen teko ja vapautukset arvonlisiverosta

1.  DARIAH ERIC noudattaa asiaa koskevien Euroopan unionin julkisia hankintoja koskevien direktiivien periaatteita
sekd sovellettavaa kansallista lainsdadantod.

2. Jasenten ja tarkkailijoiden DARIAH ERICin toimintaan liittyvit hankinnat toteutetaan siten, ettdi DARIAH ERICin
tarpeet, tekniset vaatimukset ja asianomaisten elinten antamat eritelmit otetaan asianmukaisesti huomioon.

3. Neuvoston direktiivin 2006/112/EY (') 143 artiklan 1 kohdan g alakohtaan ja 151 artiklan 1 kohdan b alakohtaan
perustuvat ja neuvoston tdytintoonpanoasetuksen (EU) N:o 282/2011 (3 50 ja 51 artiklan mukaiset verovapautukset
rajoitetaan arvonlisiveroon sellaisilla hyodykkeilld ja palveluilla, jotka on tarkoitettu DARIAH ERICin viralliseen kaytto6n,
joiden arvo on yli 150 euroa ja jotka DARIAH ERIC maksaa ja hankkii kokonaan. Niitd vapautuksia ei sovelleta yksit-
tdisten jasenten hankintoihin.

4. Alv-vapautusta sovelletaan muuhun kuin taloudelliseen toimintaan, ei taloudelliseen toimintaan.
5. Alv-vapautusta sovelletaan DARIAH ERICin pédasiallisten tehtdviensd mukaisesti suorittamaan tieteelliseen, tekni-
seen ja hallinnolliseen toimintaan tarkoitettuihin tavaroihin ja palveluihin. Niihin sisdltyvdt my6s kustannukset, jotka
aiheutuvat konferensseista, ryhmityotapaamisista ja kokouksista, jotka liittyvdt suoraan DARIAH ERICin viralliseen
toimintaan. Alv-vapautus ei kuitenkaan koske matka- ja majoituskustannuksia.

24 artikla

Vastuut

1. DARIAH ERIC vastaa veloistaan.

2. DARIAH ERICin jisenten vastuu rajoittuu kyseisen jisenen vuotuisiin DARIAH ERICille maksettaviin suorituksiin,
paitsi jos ne ovat allekirjoittaneet sitoumuksen, jolla ne ottavat enemman vastuuta DARIAH ERICin veloista.

(") Neuvoston direktiivi 2006/112/EY, annettu 28 pdivind marraskuuta 2006, yhteisestd arvonlisiverojirjestelmastd (EUVL L 347,

11.12.2006, p.1)
(%) Neuvoston tdytantd6npanoasetus (EU) N:o 282/2011, annettu 15 piivdnd maaliskuuta 2011, yhteisestd arvonlisaverojirjestelmédstd

annetun direktiivin 2006/112/EY taytintdonpanotoimenpiteistd (EUVLL 77, 23.3.2011,s. 1)
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3. Johtokunnan tehtivdni on neuvotella ja allekirjoittaa asianmukainen vakuutus DARIAH ERICin puolesta.

25 artikla
Kiyttooikeus

1. DARIAH ERICin tarjoamien vilineiden ja palveluiden on periaatteessa oltava vapaasti tiede- ja koulutusalan
yhteison kdytettavissa.

2. Yleiskokous voi paittad, ettd joitakin palveluja tarjotaan maksua vastaan, ja sen on vahvistettava timén edellytykset
tyojdrjestyksessa.
26 artikla
Tieteellinen arviointi ja tulosten levittiminen

1.  DARIAH ERIC ylldpitdd infrastruktuuria, jolla ei ole aikaan, tilaan tai muihin tekijoihin perustuvia rajoituksia, ja
joka on periaatteessa vapaasti tiede- ja koulutusalan yhteison kaytettavissa.

2. Jos sen kdytettavyyttd on jostakin syystd on rajattava joko viliaikaisesti tai pysyvisti, kayttooikeus voidaan myontad
vain laadukkuuden ja parhaiden kiytintojen vertaisarvioinnin perusteella. Yleiskokous hyviksyy tarvittavat tdytintoonpa-
nosdinnot kuultuaan tieteellistd komiteaa.

3. DARIAH ERIC toteuttaa kaikki tarvittavat toimenpiteet infrastruktuurin edistimiseksi. Sen on my6s edistettivi sité,
ettd tutkijat kayttavit infrastruktuuria.

4. Tillaisiin toimenpiteisiin voi kuulua muun muassa verkkoportaalin perustaminen, uutiskirjeen toimittaminen, osal-
listuminen konferensseihin ja ryhmity6tapaamisiin sekd niiden jdrjestiminen jne.
27 artikla
Immateriaalioikeudet, tietopolitiikka ja yksityisyyden suoja

1. Immateriaalioikeuksiin sovelletaan jdsenten tai tarkkailijoiden kansallista lainsddddnt6d ja kansainvalisid sopimuksia,
joiden sopimuspuolina jdsenet tai tarkkailijat ovat.

2. Yleisesti suositaan avoimen lihdekoodin ja vapaan saatavuuden (open access) periaatteita.
3. DARIAH-tietopolitiikka laaditaan ja hyviksytddn yleiskokouksessa.

4. DARIAH ERIC -tietojen keruuseen ja kdyttoon sovelletaan eurooppalaisia ja kansallisia tietosuojalakeja.

28 artikla
Tyohonotto
1. DARIAH ERIC on yhtildiset mahdollisuudet tarjoava tyonantaja.
2. Tydsopimuksissa noudatetaan sen maan kansallisia lakeja, jossa henkilosto otetaan palvelukseen.
3. DARIAH ERIC ei saa kohdella milldén eri tavoilla suoraan tyohon otettua ja ldhetettyd henkilokuntaa.

4. DARIAH ERICin on ilmoitettava kaikista avoimista tyopaikoista ja asetettava asianmukainen maardaika hakemusten
vastaanottamiselle.

5. DARIAH ERIC ei saa tarjota hakijalle tyopaikkaa ennen edelld mainitun médrdajan paattymista.

6. DARIAH ERIC ei saa tarjota tyopaikkaa henkil6lle, joka ei laillisesti voi ottaa vastaan tyopaikkaa Euroopan unionis-
sa jaftal isintdmaassa ja/tai asemapaikassa Euroopan unionin ja paikallisen lainsddddnnon mukaisesti.

7. Johtokunta vastaa henkiloston palkkauksesta, ja sitd avustaa DARIAH-EU-koordinointitoimisto.
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9 LUKU
TOIMIAIKA, PURKAMINEN, RIITOJEN RATKAISU, PERUSTAMISTA KOSKEVAT SAANNOT

29 artikla

Toimiaika
DARIAH ERICin toimiaika on 20 vuotta, joka voidaan uusia 10 artiklan 13 kohdan d alakohdassa méaritellylld enemmis-
topaatoksella.

30 artikla

Muutokset, purkaminen

1. Jdsen, johtokunta ja tieteellinen komitea voivat tehdd yleiskokoukselle muutosehdotuksia.
2. Muutosehdotukset on sisillytettidva yleiskokouskutsun liitteend olevaan esityslistaan.
3. Yleiskokous voi piivittdid kyseistd liitettd ilman, ettd sen katsottaisiin tarkoittavan perussidnnon muuttamista.

4. DARIAH ERICin purkaminen tapahtuu yleiskokouksen paitoksestd sekd 10 artiklan 16 kohdan b alakohdan
mukaisesti.

5. DARIAH ERIC ilmoittaa komissiolle purkamispaitoksestd ilman aiheetonta viivytystd ja joka tapauksessa viimeis-
tddn kymmenen pdivin kuluessa pddtoksen tekemisestd.

6. DARIAH ERICin velkojen maksamisen jdlkeen jaljelld olevat varat jaetaan jasenten kesken suhteessa niiden DARIAH
ERICiin suorittamiin yhteenlaskettuihin vuotuisiin rahoitusosuuksiin. DARIAH ERICin varojen jilkeen jddneet vastuut
jaetaan jasenten kesken 24 artiklan 2 kohdan mukaisesti.

7. DARIAH ERIC ilmoittaa komissiolle purkamismenettelyn pdittymisestd ilman aiheetonta viivytystd ja joka tapauk-
sessa viimeistddn kymmenen péivin kuluessa sen padttymisesta.

8. DARIAH ERIC lakkaa olemasta piivind, jona Euroopan komissio julkaisee asiasta ilmoituksen Euroopan unionin
virallisessa lehdessd.

31 artikla
Sovellettava laki

DARIAH ERICiin sovelletaan ensisijaisuusjirjestyksessa:
a) unionin lainsdaddntod, erityisesti asetusta (EY) N:o 723/2009;

b) isdntdmaan lainsddddntod niiden asioiden osalta, joihin ei sovelleta (tai sovelletaan vain osittain) unionin lainsdddan-
tod;

) tdtd perussddntdd ja sen tadytintdonpanosdantojd.

32 artikla
Riitojen ratkaisu

1. Euroopan unionin tuomioistuimella on toimivalta ratkaista DARIAH ERICiin liittyvit jasenten ja tarkkailijoiden
viliset riidat, jasenten, tarkkailijoiden ja DARIAH ERICin viliset riidat sekd kaikki riidat, joissa Euroopan unioni on
osapuolena.

2. DARIAH ERICin ja kolmansien osapuolten vilisiin riitoihin sovelletaan tuomioistuinten toimivaltaa koskevaa Eu-
roopan unionin lainsdddintod. Tapauksissa, jotka eivit kuulu Euroopan unionin lainsddddnnon soveltamisalaan, riitojen
ratkaisemiseen kdytettdvd toimivalta maaritetddn isdntimaan lainsdddidnnon perusteella.
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33 artikla
Perussdinnon saatavuus

Tamai perussddntd on pidettdvd ajan tasalla ja asetettava julkisesti saataville DARIAH ERICin verkkosivustolla ja sen sdin-
tomaardisessd kotipaikassa.

34 artikla
Perustamismiiriykset

1. Isintdmaa kutsuu koolle yleiskokouksen perustamiskokouksen mahdollisimman pian ja viimeistddn 45 vuoro-
kauden kuluttua siitd, kun komission pdatds DARIAH ERICin perustamisesta tulee voimaan.

2. Isdntdmaa ilmoittaa perustajajisenille mahdollisista kiireellisistd oikeustoimista, jotka on toteutettava DARIAH
ERICin puolesta ennen perustamiskokouksen pitimisti. Jos perustajajisen ei esitd vastalausetta viiden tyopdivian kuluessa
ilmoituksen saamisesta, isintdmaan asianmukaisesti valtuuttama henkil6 toteuttaa oikeustoimet.



jarjestod
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LITE 1
LUETTELO JASENISTA JA TARKKAILIJOISTA
(Pdivitetty: 11. kesidkuuta 2014)
Jasenet
Valtio tai
hallitustenvélinen Edustava taho Kansallinen koordinoiva laitos
jarjesto
Itavalta Austrian Ministry of Science and Research Austrian Academy of Sciences — Institute for
Corpus Linguistics and Text Technology (ICLTT)
Belgia Belgian Science Policy Office Ghent Centre for Digital Humanities (University
of Ghent)
Kroatia Ministry of Science, Education and Sports Institute of Ethnology and Folklore Research
Kypros Digital Champion of Cyprus, Ministry of Cyprus University of Technology in Limassol
Energy, Commerce, Industry and Tourism
Tanska Agency for Science, Technology and Innova- Danish Digital Humanities Laboratory
tion
Ranska Centre National de la Recherche Scientifique Huma-Num (Centre National de la Recherche
Scientifique)
Saksa German Federal Ministry of Education and Georg-August-Universitdt Gottingen
Research
Kreikka General Secretariat for Research and Tech- Academy of Athens
nology/Ministry of Education and Religious
Affairs
Irlanti Irish Research Council National University of Ireland Maynooth
Italia MIUR — Ministry of Education, University and | National Research Council of Italy
Research
Luxemburg Ministere de I'Enseignement supérieur et de la | Centre Virtuel de la Connaissance sur 'Europe
Recherche
Malta Ministry for Education and Employment Malta Libraries Council
Alankomaat Netherlands Organisation for Scientific Data Archiving and Networked Services
Research
Serbia Ministry of Culture and Information Belgrade Center for Digital Humanities
Slovenia Ministry of Education, Science and Sport Institut za novejSo zgodovino/Institute of
Contemporary History
Tarkkailijat
Valtio tai
hallitustenvélinen Edustava taho Kansallinen koordinoiva laitos
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LITE I

RAHOITUSOSUUKSIEN LASKENTAPERIAATTEET

1. Jasenten ja tarkkailijoiden vuotuiset kiteis- ja luontoissuoritukset on médritettdva kdyttden seuraavia muuttujia:
a) jakoperuste;
b) DARIAH-omistuksen yksikko, lyhyesti: DARIAH-yksikko;
¢) maksuvalmiusbudjetti;
d) luontoissuoritusbudjetti;
e) yleiskokouksen valitsemat jdsenet ja tarkkailijat DARIAH-yksikon laskemiseksi.

2. Valtion jakoperuste lasketaan seuraavaa kaavaa kiyttden: valtion BKT:n mdird jaetaan Euroopan neuvoston jisenval-
tioiden BKT:iden yhteenlasketulla médrilld, jonka jilkeen jakoperuste pyoristetdin kahteen desimaaliin. Niiden
maiden osalta, jotka liittyvdit DARIAH ERICiin tarkkailijoina, jakoperuste on puolet siitd, mitd se olisi ollut, jos ne
olivat liittyneet jaseniksi.

3. Maksuvalmiusbudjetin (x) DARIAH-yksikko lasketaan seuraavaa kaavaa kidyttien: maksuvalmiusbudjetti jaetaan yleis-
kokouksen maksuvalmiusbudjetin DARIAH-yksikon laskemista varten valitsemien jdsenten ja tarkkailijoiden jakoper-
usteiden yhteenlasketulla maaralld.

4. Luontoissuoritusbudjetin (y) DARIAH-yksikko lasketaan seuraavaa kaavaa kdyttden: luontoissuoritusbudjetti jaetaan
yleiskokouksen luontoissuoritusbudjetin DARIAH-yksikon laskemista varten valitsemien jisenten ja tarkkailijoiden
jakoperusteiden yhteenlasketulla maaralla.

5. Kiteis- ja luontoissuoritukset on laskettava seuraavan kaavan mukaisesti:

a) Kiteissuoritus: valtion jakoperuste kerrotaan maksuvalmiusbudjetin DARIAH-yksikolld (x), jonka jilkeen tulo
pyoristetddn ylospain ldhimpdin sataan euroon.

b) Luontoissuoritus: valtion jakoperuste kerrotaan luontoissuoritusbudjetin DARIAH-yksikolld (y), jonka jdlkeen
tulo pyoristetddn ylospdin lahimpédn tuhanteen euroon.

6. Yleiskokous voi muuttaa maksuvalmius- ja luontoissuoritusbudjetteja joka vuosi ja viitteend kiytettdvdad BKT:td
kolmen vuoden kuluttua 10 artiklan 14 ja 16 kohdassa tarkoitettua painotettua danestysjirjestelmad kayttden.

7. Jos yleiskokous ei muuta talousarvion muuttujia (edelld 1 kohdassa tarkoitetun mukaisesti), vuotuinen rahoitusosuus
on edellisen vuoden rahoitusosuus, ja se nousee vuosittain kaksi prosenttia inflaation ja kustannusten nousun katta-
miseksi.

Hallitustenvalisten jarjestojen on maksettava rahoitusosuutensa sen mukaan, ovatko ne jisenid vai tarkkailjjoita.

Vuoden aikana liittyvien tahojen rahoitusosuus lasketaan suhteessa jaljelld oleviin kuukausiin alkaen liittymiskuu-
kauden ensimmdisestd pdivasta.

10. Niiden jdsenten tai tarkkailijoiden vuotuista rahoitusosuutta, jotka eivit alun perin sitoudu viiteen vuoteen, nostetaan
25 prosenttia niin kauan kuin sitoumusta jéljelld olevalle kaudelle ei ole tehty. Jos rahoitusosuuteen sitoudutaan
viiden vuoden jiljelld olevaksi ajaksi tai jos jasen tai tarkkailija pysyy asemassaan viisi vuotta, suoritetaan jirjestelyt
sen varmistamiseksi, ettd jdsen tai tarkkailija ei maksa yhteensd enemmaén kuin niiden viiden vuoden tavanomaisten
rahoitusosuuksien verran.
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LITE 111
ALUSTAVA TALOUSARVIO JA RAHOITUSOSUUDET
tabol Arvioitu kéitejﬁst}ori- Arvioitu luont”ojs§uori- Arvioitu yhteenlaskettu
Maat a ongsosuuden tuksen mdard tuksen maara miAra vuonna 1
pituus vuonna 1 (¥) vuonna 1 (¥) (euroa)
(euroa) (euroa)

Itdvalta (**) 3 vuotta 28 250,00 231 250,00 259 500,00
Belgia 5 vuotta 27 700,00 227 000,00 254 700,00
Kroatia 5 vuotta 3 400,00 28 000,00 31 400,00
Kypros 5 vuotta 1 300,00 11 000,00 12 300,00
Tanska 5 vuotta 18 000,00 147 000,00 165 000,00
Ranska 5 vuotta 149 200,00 1 221 000,00 1 370 200,00
Saksa (*¥) 26.2.2016 asti 242 125,00 1 981 250,00 2223 375,00
Kreikka 5 vuotta 15 600,00 128 000,00 143 600,00
Irlanti 5 vuotta 11 800,00 96 000,00 107 800,00
Italia 5 vuotta 118 100,00 966 000,00 1 084 100,00
Luxemburg 5 vuotta 3200,00 26 000,00 29 200,00
Malta 5 vuotta 500,00 4 000,00 4 500,00
Alankomaat 5 vuotta 45 100,00 369 000,00 414 100,00
Serbia 5 vuotta 2 500,00 21 000,00 23 500,00
Slovenia 5 vuotta 2 700,00 23 000,00 25 700,00

Yhteensi 669 475,00 5 479 500,00 6 148 975,00

(*) Seuraavina vuosina vuotuinen rahoitusosuus on edellisen vuoden rahoitusosuus kahdella prosentilla lisittynd inflaation ja kustan-

nusten nousun kattamiseksi (ks. liitteen I 7 kohta).

(**) Koska rahoitusosuuden pituus on alle viisi vuotta, méird sisdltdd 25 prosentin lisdyksen (ks. liitteen II 10 kohta).
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