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EUROOPAN KESKUSPANKIN PAATOS (EU) 2015/774,
annettu 4 piivinid maaliskuuta 2015,

julkisen sektorin omaisuuserien osto-ohjelmasta jilkimarkkinoilla (EKP/2015/10)

EUROOPAN KESKUSPANKIN NEUVOSTO, joka

ottaa huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen ja erityisesti sen 127 artiklan 2 kohdan
ensimmadisen luetelmakohdan,

ottaa huomioon Euroopan keskuspankkijirjestelmdn ja Euroopan keskuspankin perussidnnon ja erityisesti sen
12.1 artiklan toisen alakohdan yhdessd 3.1 artiklan ensimmadisen luetelmakohdan kanssa sekd sen 18.1 artiklan,

sekd katsoo seuraavaa:

(1)  Euroopan keskuspankkijirjestelmdn ja Euroopan keskuspankin perussidnnon (jdljempand EKPJin perussidntd’)
18.1 artiklan mukaan Euroopan keskuspankki voi yhdessd niiden jdsenvaltioiden kansallisten keskuspankkien
kanssa, joiden rahayksikko on euro (jaljempdnd 'kansalliset keskuspankit’), EKPJin tavoitteiden saavuttamiseksi
toimia rahoitusmarkkinoilla muun muassa ostamalla ja myymalld suoraan siirtokelpoisia arvopapereita.

(2)  EKP:n neuvosto paitti 4 paivana syyskuuta 2014 kdynnistdd kolmannen katettujen joukkovelkakirjalainojen osto-
ohjelman (jdljempdnd 'CBPP3-ohjelma) ja omaisuusvakuudellisten arvopaperien osto-ohjelman (jdljempana
'ABSPP-ohjelma’). Syyskuussa 2014 aloitettujen kohdennettujen pitempiaikaisten rahoitusoperaatioiden ohella
ndiden omaisuuserien osto-ohjelmien tarkoituksena on edelleen parantaa rahapolitiikan valittymistd, tukea
luotonantoa euroalueen taloudelle, helpottaa kotitalouksien ja yritysten lainanoton ehtoja ja edistdd
inflaatiovauhdin palautumista tasolle, joka on lihempini kahta prosenttia EKP:n ensisijaisen hintavakausta-
voitteen mukaisesti.

(3)  EKP:n neuvosto paitti 22 paivind tammikuuta 2015, ettd omaisuuserien ostoja olisi laajennettava julkisen
sektorin omaisuuserien osto-ohjelmaan jilkimarkkinoilla (jdljempénd 'PSPP-ohjelma’). PSPP-ohjelmassa kansalliset
keskuspankit, suhteessa niiden osuuksiin EKP:n pddomasta, sekd EKP voivat tehdd jilkimarkkinakelpoisten
velkapapereiden suoria ostoja kelpoisuusehdot téyttaviltd vastapuolilta jilkimarkkinoilla. Tama pdatos tehtiin
osana yhteistd rahapolitiikkaa ottaen huomioon lukuisia tekijoitd, jotka ovat merkittavasti lisainneet hitaamman
kehityksen riskid keskipitkdn aikavilin hintakehitykseen, vaarantaen niin EKP:n ensisijaisen, hintavakauden
sdilyttdmistd koskevan tavoitteen saavuttamisen. Naihin tekijoihin sisdltyvdt hyviksyttyjen rahapoliittisten
toimenpiteiden odotettua heikompi rahatalouden elvytysvaikutus, euroalueen todellisen ja odotetun inflaation
useimpien indikaattorien laskeva trendi — sekd kokonaismittareilla ettd mittareilla, joista on poistettu vaihtelevien

erien, kuten energian ja elintarvikkeiden, vaikutus - historiallisen alhaiselle tasolle, sekd o©ljyn hinnan
merkittdvistd laskusta johtuvien, palkkoihin ja hinnoitteluun kohdistuvien toissijaisten vaikutusten kasvanut
mahdollisuus.

(4)  PSPP-ohjelma on oikeasuhteinen toimenpide hintakehitysndkymiin liittyvien riskien pienentimiseksi, silli se
helpottaa edelleen rahatalouden ja rahoitusmarkkinoiden olosuhteita, mukaan lukien euroalueen yritysten ja
kotitalouksien lainanoton kannalta merkityksellisid olosuhteita, ja tukee ndin euroalueen kokonaiskulutusta ja
kokonaisinvestointeja, mikd viime kddessid vaikuttaa inflaatiovauhdin palautumiseen ldhelle kahta prosenttia mutta
alle sen keskipitkalld aikavalilld. Ymparistossd, jossa EKP:n keskeiset ohjauskorot ovat alimmalla tasollaan ja
yksityisen sektorin omaisuuseriin keskittyvien osto-ohjelmien on todettu tuottavan tuntuvan, mutta
riittiméttoman mahdollisuuden vaikuttaa vallitseviin hitaamman kehityksen riskeihin hintavakauden kannalta, on
tarpeen lisitd PSPP-ohjelma eurojirjestelmdn rahapoliittisiin toimenpiteisiin instrumenttina, jolla on suuri
vilittymispotentiaali reaalitalouteen. PSPP-ohjelman suurin ostovolyymi tulee, sen sijoituspainotusten muutosten
vaikutuksen johdosta, myotivaikuttamaan taustalla olevan rahapolitiikan tavoitteen saavuttamiseen eli sithen, ettd
kannustetaan rahoituksen vilittdjid lisddmédan likviditeetin tarjontaa pankkienvilisille markkinoille ja rahoittamaan
euroalueen taloutta.

(5)  PSPP-ohjelma sisdltdd useita takeita sen varmistamiseksi, ettd aiotut ostot ovat oikeassa suhteessa ohjelman
tavoitteisiin, ettd liitinndiset rahoitusriskit on otettu asianmukaisella tavalla huomioon sen rakenteessa ja ettd
riskit pysyvdt kurissa riskienhallinnan avulla. Eurojdrjestelmin keskuspankit soveltavat kynnysarvoja ndiden
arvopapereiden ostoihin, jotta varmistettaisiin hyviksyttyjen jalkimarkkinakelpoisten velkapaperien markkinoiden
hidirioton toiminta ja jotta ei estettdisi asianmukaisia velkojen uudelleenjirjestelyja.
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(6)  PSPP-ohjelma on tdysin johdonmukainen eurojirjestelmidn keskuspankeille perussopimuksesta johtuviin
velvoitteisiin ndhden, mukaan lukien keskuspankkirahoitusta koskeva kielto, eikd se heikenni eurojirjestelmin
avoimen markkinatalouden ja vapaan kilpailun periaatteiden mukaista toimintaa.

(7)  PSSP-, ABSPP- ja CBPP3-ohjelmien puitteissa markkinoille tarjottavan likviditeetin maird yhdistetyissid kuukausit-
taisissa ostoissa tulee olemaan 60 miljardia euroa. Ostoja on tarkoitus toteuttaa syyskuun 2016 loppuun saakka,
ja joka tapauksessa niin kauan, kunnes EKP:n neuvosto havaitsee inflaatiokehityksessd kestdvin muutoksen, joka
vastaa sen tavoitetta pitdd inflaatiovauhti keskipitkalld aikavililld ldhelld kahta prosenttia mutta alle sen.

(8)  Jotta varmistettaisiin PSPP-ohjelman tehokkuus, eurojirjestelmd selventdd tdssd yhteydessd, ettd se hyviksyy
saman kohtelun (pari passu) kuin yksityiset sijoittajat jilkimarkkinakelpoisissa velkapapereissa, joita
eurojdrjestelmd voi ostaa PSPP-ohjelmassa, ndiden instrumenttien ehtojen mukaisesti.

(9)  Eurojirjestelmd toteuttaa hyviksyttivien jilkimarkkinakelpoisten velkainstrumenttien ostot hajautetusti, ottaen
asianmukaisesti huomioon markkinoiden hinnanmuodostuksen ja markkinoiden toimivuuteen liittyvat
nakokohdat; EKP koordinoi ostoja ja varmistaa ndin eurojirjestelmin yhden yhteisen rahapolitiikan,

ON HYVAKSYNYT TAMAN PAATOKSEN:

1 artikla
PSPP-ohjelman perustaminen ja soveltamisala

Eurojirjestelmd perustaa tilld pdatokselld PSPP-ohjelman, jonka nojalla eurojirjestelmin keskuspankit ostavat 3 artiklassa
mddriteltyjd  hyvaksyttavid  jilkimarkkinakelpoisia ~velkapapereita jilkimarkkinoilta 7 artiklassa maaritellyiltd
hyviksyttavilta vastapuolilta erikseen tdsmennetyin ehdoin.

2 artikla
Miiritelmit

Téssd paiatoksessd sovelletaan seuraavia midritelmia:

1) ‘eurojirjestelmin keskuspankilla’ tarkoitetaan EKP:td ja niiden jdsenvaltioiden kansallisia keskuspankkeja, joiden
rahayksikko on euro;

2) ’tunnustetulla laitoksella’ tarkoitetaan yhteisod, jonka eurojirjestelmd on luokitellut sellaiseksi PSPP:n soveltamista
varten;

3) ’kansainviliselld organisaatiolla’ tarkoitetaan Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 575/2013 (')
118 artiklassa tarkoitettua yhteisod, jonka eurojirjestelmd on luokitellut sellaiseksi PSPP:n soveltamista varten.

4) ’kansainviliselld kehityspankilla’ tarkoitetaan asetuksen (EU) N:o 575/2013 117 artiklan 2 kohdassa tarkoitettua
yhteisod, jonka eurojirjestelmd on mdiritellyt sellaiseksi PSPP:n soveltamista varten;

5) ‘arvioinnin myonteiselld tuloksella’ tarkoitetaan myohempdd seuraavista kahdesta pddtoksestd: Euroopan vakausme-
kanismin johtokunnan pditds ja jos Kansainvilinen valuuttarahasto on mukana rahoitustukiohjelman rahoittajana,
Kansainvilisen valuuttarahaston johtokunnan paitos hyviksyd kyseisen ohjelman mukainen seuraava maksuerd,
edellyttden ettd kumpikin pddtos on valttimaton PSPP:n mukaisten ostojen jatkamiselle.

Luettelo 2—4 kohdassa tarkoitetuista yhteisoistd julkaistaan EKP:n verkkosivuilla.

(") Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 575/2013, annettu 26 paivind kesikuuta 2013, luottolaitosten ja sijoituspalve-
luyritysten vakavaraisuusvaatimuksista ja asetuksen (EU) N:o 648/2012 muuttamisesta (EUVLL 176, 27.6.2013,s. 1).
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3 artikla
Jilkimarkkinakelpoisia velkapapereita koskevat kelpoisuusvaatimukset

1. Edellyttden, ettd tdssd artiklassa tismennetyt vaatimukset tdyttyvit, eurojirjestelmin keskuspankit voivat ostaa
PSPP-ohjelman nojalla euromdirdisia jalkimarkkinakelpoisia velkapapereita, joiden liikkeeseenlaskija on jdsenvaltion,
jonka rahayksikko on euro, keskushallinto, euroalueella sijaitseva tunnustettu laitos, euroalueella sijaitseva kansainvilinen
organisaatio tai euroalueella sijaitseva kansainvilinen kehityspankki. Poikkeustapauksissa, kun aiottua ostomiirdi ei
saavuteta, EKP:n neuvosto voi pdattdd hankkia euroalueella sijaitsevien muiden yhteisojen liikkeeseen laskemia jalkimark-
kinakelpoisia velkapapereita 4 kohdassa tdsmennettyjen ehtojen mukaisesti.

2. Jotta jalkimarkkinakelpoiset velkapaperit tayttdisivit PSPP-ohjelman ostoille asetetut kelpoisuusehdot, niiden on
taytettdvd eurojirjestelmin luotto-operaatioissa jilkimarkkinakelpoisiin omaisuuseriin sovellettavat kelpoisuusehdot
suuntaviivojen EKP[2011/14 (") liitteen I mukaisesti, sekd seuraavat vaatimukset:

a) jalkimarkkinakelpoisten velkapapereiden liikkeeseenlaskijalla tai takaajalla on oltava vihintddn yhden eurojdrjestelmin
luottokelpoisuuden arviointikehikossa hyvaksytyn ulkoisen luottoluokituslaitoksen antama luottokelpoisuusarviointi,
joka on julkisen luottoluokituksen muodossa ja vastaa vihintdin eurojirjestelmin yhdenmukaistetun luokitusasteikon
luokkaa 3;

b) jos saatavilla on useita ulkoisen luottoluokituslaitoksen antamia liikkeeseenlaskija- tai takaajaluokituksia, kiytetdan
ndistd parasta, siis parasta saavilla olevaa liikkeeseenlaskija- tai takaajaluokitusta. Jos luottokelpoisuusvaatimusten
tayttyminen perustuu ulkoisen luottoluokituslaitoksen antamaan takaajaluokitukseen, takaajan on téytettdvid
suuntaviivojen EKP/2011/14 liitteessd I olevan 6.3.2 kohdan c alakohdan i-iv alakohdassa hyviksyttaviltd takauksilta
edellytetyt ominaisuudet.

) Jos hyviksytyn ulkoisen luottoluokituslaitoksen liikkeeseenlaskija- tai takaajaluokitus ei vastaa véhintdin
eurojirjestelmdn yhdenmukaistetun luokitusasteikon luottoluokkaa 3, jilkimarkkinakelpoiset velkapaperit kelpaavat
vain, jos ne ovat euroalueen jisenvaltioiden keskushallintojen rahoitustukiohjelman yhteydessa liikkkeeseen laskemia
tai tdysimédrdisesti takaamia ja jos EKP:n neuvosto on suuntaviivojen EKP/2014/31 (3 8 artiklan nojalla pdittanyt
keskeyttdd eurojirjestelmin luottokelpoisuuden alarajan soveltamisen niihin;

d) Jos kdynnissi oleva rahoitustukiohjelma on arvioinnin kohteena, kelpoisuus PSPP-ohjelman ostoja varten keskeytyy ja
palautuu vasta, jos arvioinnin tulos on mydnteinen.

3. Jotta velkapaperit kelpaisivat PSPP-ohjelman mukaisiin ostoihin 1 ja 2 kohdassa tarkoitetulla tavalla, niiden jiljelld
olevan maturiteetin on oltava vahintddn kaksi vuotta ja enintddn 30 vuotta hetkelld, jona asianomainen eurojirjestelmin
keskuspankki ostaa ne. Sujuvan tdytinto6npanon edistimiseksi jilkimarkkinakelpoiset velkainstrumentit, joiden jaljelld
oleva maturiteetti on 30 vuotta ja 364 pdivdd, hyviksytddn PSPP-ohjelmassa. Kansallisten keskuspankkien on myos
toteutettava kansainvilisten organisaatioiden ja kansainvilisten kehityspankkien liikkeeseen laskemien jdlkimarkkina-
kelpoisten velkapapereiden korvaavia ostoja, jos keskushallintojen ja tunnustettujen virastojen liikkeeseen laskemien
jalkimarkkinakelpoisten velkapapereiden aiottuja ostomairi ei saavuteta.

4. Eurojdrjestelmidn keskuspankit voivat poikkeustilanteissa ehdottaa EKP:n neuvostolle oikeudenkdyttoalueellaan
sijaitsevien julkisten yritysten liikkkeeseen laskemien jilkimarkkinakelpoisten velkainstrumenttien hyvaksymistd korvaavia
ostoja varten, jos niiden oikeudenkiyttoalueen keskushallintojen ja tunnustettujen virastojen lilkkeeseen laskemien
jalkimarkkinakelpoisten velkainstrumenttien aiottuja ostomdirid ei saavuteta. Ehdotettujen julkisten yritysten on
vihintddn tdytettdvd molemmat seuraavista kriteereista:

— ne ovat Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksessa (EU) N:o 549/2013 (}) mddriteltyja "yrityksia”;

— ne ovat “julkisen sektorin” yhteisojd eli neuvoston asetuksen (EY) N:o 3603/93 (*) 3 artiklassa tarkoitettuja yhteisoji.

(") Suuntaviivat EKP[2011/14, annettu 20 pdivand syyskuuta 2011, eurojdrjestelman rahapolitiikan valineistd ja menettelyistd (EUVL L 331,
14.12.2011,s.1).

() Suuntaviivat EK%’/2014/ 31, annettu 9 péivdnd heindkuuta 2014, eurojirjestelmin rahoitusoperaatioihin sekd vakuuskelpoisuuteen
liittyvistd viliaikaisista lisdtoimenpiteistd ja suuntaviivojen EKP/2007/9 muuttamisesta (EUVL L 240, 13.8.2014, 5. 28).

(*) Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 549/2013, annettu 21 pdivini toukokuuta 2013, Euroopan kansantalouden
tilinpito- ja aluetilinpitojarjestelmastd Euroopan unionissa (EUVL L 174, 26.6.2013,s. 1).

(*) Neuvoston asetus (EY) N:o 3603/93, annettu 13 péivini joulukuuta 1993, perustamissopimuksen 104 artiklassa ja 104 b artiklan
1 kohdassa tarkoitettujen kieltojen soveltamiseksi tarvittavien mairitelmien tismentdmisestd (EYVLL 332, 31.12.1993,s. 1).
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EKP:n neuvoston hyviksynnin jilkeen euromdiirdiset jalkimarkkinakelpoiset velkainstrumentit, joiden litkkeeseenlaskija
on euroalueella sijaitseva julkinen yritys ja jotka ovat i) suuntaviivojen EKP/2011/14 liitteessd I olevassa 6.2.1 kohdassa
tismennettyjen, jalkimarkkinakelpoisiin omaisuuseriin eurojirjestelmin luotto-operaatioissa sovellettavien vakuuskelpoi-
suusvaatimusten mukaisia ja ii) 2 ja 3 kohdassa tismennettyjen vaatimusten mukaisia, kelpaavat korvaaviin ostoihin
PSPP-ohjelmassa.

5. Lihtokohtaisesti sallittuja ovat sellaisten nimellisarvoisten jalkimarkkinakelpoisten velkainstrumenttien ostot, joiden
negatiivinen (tai huonoin) kokonaistuottoprosentti ylittdd talletuskoron.

4 artikla
Ostojen toteutusta koskevat rajoitukset

1. Jotta hyvaksyttiville arvopapereille voidaan muodostaa markkinahinta, ostoja ei EKP:n neuvoston mdirittiméni
ajanjaksona ("blackoutjakso”) sallita, jos kyseessi on uusi tai jatkuva liikkeeseenlasku tai jilkimarkkinakelpoinen
velkainstrumentti, jonka jaljelld oleva maturiteetti on ajallisesti hyvin ldhelld liikkeeseen laskettavien jilkimarkkina-
kelpoisten velkainstrumenttien maturiteettia (ennen ja jdlkeen). Syndikoinnin osalta kyseistd kieltojaksoa on
kunnioitettava parhaiden mahdollisuuksien mukaan ennen liikkeeseenlaskua.

2. Sellaisten velkapapereiden osalta, jotka ovat euroalueen jisenvaltioiden keskushallintojen rahoitustukiohjelman
yhteydessi liikkeeseen laskemia tai tdysimairdisesti takaamia, PSPP-ojelman mukaisten ostojen ajanjakson tulee kutakin
ohjelmaa koskevan arvioinnin myonteisen tuloksen jilkeen padsdantoisesti rajoittua kahteen kuukauteen, ellei poikkeuk-
sellinen tilanne ole perusteena ostojen lykkdamiselle ennen tillaista jaksoa tai ostojen jatkamiselle sen jilkeen seuraavaan
uudelleentarkasteluun saakka.

5 artikla
Ostorajat

1. Jollei 3 artiklasta muuta johdu, PSPP-ohjelmassa 3 artiklassa tdsmennetyt kriteerit tdyttaviin jalkimarkkinakelpoisiin
velkapapereihin sovelletaan liikkeeseenlaskun osuutta koskevaa ISIN-koodittaista yldrajaa; kaikkien eurojirjestelmin
keskuspankkien konsolidoidut sijoitussalkut otetaan huomioon. Yliraja asetetaan ensin 25 prosenttiin ensimmadisten
kuuden kuukauden ostojen ajaksi, minka jilkeen EKP:n neuvosto tarkistaa sen.

2. Jos kyse on 3 artiklan 2 kohdan c alakohdassa tarkoitetuista velkapapereista, sovelletaan muuta ylirajaa.

3. PSPP-ohjelmassa kaikkiin hyviksyttaviin jilkimarkkinakelpoisiin velkapapereihin 3 artiklassa mddiriteltyjen
maturiteettien osalta sovelletaan liikkeeseenlaskijan liikkeessd olevia arvopapereita koskevaa 33 prosentin
kokonaisyldrajaa; kaikkien eurojdrjestelmin keskuspankkien konsolidoidut sijoitussalkut otetaan huomioon.

6 artikla
Sijoitussalkkujen kohdentaminen

1. PSPP-ohjelman kelpoisuusehdot tdyttivien jilkimarkkinakelpoisten velkapapereiden kokonaisarvosta 12 prosenttia
on ostettava arvopapereina, joiden liikkeeseenlaskija on kansainvilinen organisaatio tai kansainvilinen kehityspankki, ja
88 prosenttia on ostettava arvopapereina, joiden liikkeeseenlaskija on keskushallinto tai tunnustettu laitos. EKP:n
neuvosto voi arvioida uudelleen ndmid osuudet. Ainoastaan kansalliset keskuspankit toteuttavat hyviksyttyjen
kansainvilisten organisaatioiden ja kansainvilisten kehityspankkien liikkeeseen laskemien velkapapereiden ostoja.

2. Kansallisten keskuspankkien osuus PSPP-ohjelmassa hyviksyttyjen jdlkimarkkinakelpoisten velkapapereiden ostojen
yhteenlasketusta markkina-arvosta on 92 prosenttia, ja EKP ostaa jdljelle jadvit 8 prosenttia. Ostojen jakaminen lainkéyt-
toalueiden kesken vastaa EKPJ:n perussddnnon 29 artiklassa tarkoitettua EKP:n pddoman merkitsemisen jakoperustetta.

3. Eurojirjestelmdn keskuspankit soveltavat erikoistumisjdrjestelyd PSPP-ohjelmassa ostettavien jdlkimarkkina-
kelpoisten velkapapereiden kohdentamisessa. EKP:n neuvosto sallii tapauskohtaisia poikkeuksia erikoistumisjirjestelysta,
mikili objektiiviset nikokohdat vaikeuttavat mainitun jérjestelyn saavuttamista tai poikkeukset muutoin ovat jirkevid
PSPP-ohjelman rahapoliittisten tavoitteiden saavuttamiseksi kokonaisuutena. Erityisesti kukin kansallinen keskuspankki
ostaa oman lainkéyttoalueensa liikkeeseenlaskijoiden hyviksyttyjd arvopapereita. Kaikki kansalliset keskuspankit voivat
ostaa hyviksyttyjen kansainvilisten organisaatioiden ja kansainvilisten kehityspankkien liikkeeseen laskemia
velkapapereita. EKP ostaa kaikkien lainkdyttoalueiden keskushallintojen ja tunnustettujen laitosten liikkeeseenlaskemia
arvopapereita.
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7 artikla
Hyviksyttivit vastapuolet

PSPP-ohjelmassa hyviksytddn seuraavat vastapuolet:

a) yhteisot, jotka tdyttdvit suuntaviivojen EKP[2011/14 liitteessd I olevan 2.1 kohdan mukaiset kelpoisuusvaatimukset
eurojirjestelman rahapoliittisiin operaatioihin osallistumiseksi; ja

b) muut vastapuolet, joita eurojirjestelman keskuspankit kdyttavit euromdaardisten sijoitussalkkujensa yhteydessa.

8 artikla
Avoimuus

1. Eurojirjestelmd julkistaa viikoittain PSPP-ohjelman nojalla pidettivien arvopapereiden yhteenlasketun
kirjanpitoarvon konsolidoidun viikkotaseensa yhteydessd julkaistavassa tiedotteessa.

2. Eurojirjestelmd julkistaa kuukausittain tiedot PSPP-sijotustensa jdljelld olevan maturiteetin painotetusta keskiarvosta
liikkeeseenlaskijan kotipaikan mukaan, erotellen kansainviliset organisaatiot ja kansainviliset kehityspankit muista
liikkeeseenlaskijoista.

3. PSPP-ohjelman nojalla pidettyjen arvopapereiden kirjanpitoarvo julkistetaan viikoittain EKP:n verkkosivuilla
avomarkkinaoperaatioita koskevassa osiossa.

9 artikla
Arvopaperilainaus

Eurojirjestelmd antaa PSPP-ohjelman nojalla ostetut arvopaperit kéytettdviksi lainaustarkoituksiin, mukaan lukien repo-
operaatiohin, PSPP-ohjelman tehokkuuden varmistamiseksi.

10 artikla
Loppusdinnos

Tami pdatos tulee voimaan sitd pdivdd seuraavana pdivind, jona se on julkaistu EKP:n verkkosivuilla. Sitd sovelletaan
9 péivastd maaliskuuta 2015.

Tehty Nikosiassa 4 pdivind maaliskuuta 2015.

EKP:n puheenjohtaja
Mario DRAGHI
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