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VARAINHANKINTA VUODEN 2024 JÄLKIPUOLISKOLLA
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TUOTTOJEN KÄYTTÖ
 (
Vuoden 2024 jälkipuolisko
) (
NextGenerationEU yht. 72,2 mrd. euroa
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Ohjelman alusta lähtien
) (
NextGenerationEU yht. 365,8 mrd. euroa
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 (
Kaikki määrät miljardeina euroina
)
LIIKKEESSÄ OLEVAT EU:N JOUKKOLAINAT tilanne 31. joulukuuta 2024 
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 (
147,8 miljardia euroa 
back-to-back-rahoituksella
josta 362,2 miljardia euroa tavanomaisilla EU:n joukkolainoilla
josta 68,2 miljardia euroa NextGenerationEU-välineen vihreillä joukkolainoilla
430,4 miljardia euroa
 
yhdistetyllä 
v
arainhankinta
-
menetelmällä
)

	KESKEISET TIEDOT vuoden 2024 jälkipuoliskosta
· Neljällä syndikoidulla liikkeeseenlaskulla ja kuudella huutokaupalla kerätyt varat 64,3 miljardia euroa, keskimääräinen maturiteetti noin 12 vuotta. Vuonna 2024 kerätyn pitkäaikaisen rahoituksen kokonaismäärä 138,1 miljardia euroa.
· Suurin osa varoista käytettiin NextGenerationEU-välineeseen (72,2 miljardia euroa). Lisäksi maksuja suoritettiin Ukrainan tukivälineestä (5,2 miljardia euroa) ja makrotaloudellisen rahoitusavun lainaohjelmista Egyptille (miljardi euroa) ja Moldovalle (95 miljoonaa euroa).
· NextGenerationEU-välineen varainhankintakustannukset olivat 2,97 prosenttia (vuoden 2024 alkupuoliskolla 3,19 %), kun taas Ukrainan tukivälineen ja Egyptin makrotaloudellisen rahoitusavun kustannukset olivat 2,68 prosenttia.





[bookmark: _Toc193205963]Yhteenveto
[bookmark: _Hlk187319594][bookmark: _Hlk156385433]EU keräsi vuoden 2024 jälkipuoliskolla 64,3 miljardia euroa pitkäaikaista rahoitusta toteuttamalla kesäkuussa 2024 julkaistuun varainhankintasuunnitelmaan sisältyvän tavoitteen mukaisesti neljä syndikoitua liikkeeseenlaskua ja kuusi huutokauppaa. Tästä 64,3 miljardin euron pitkäaikaisesta rahoituksesta 8 miljardia euroa kerättiin NextGenerationEU-välineen vihreillä joukkolainoilla. Nämä liikkeeseenlaskut yhdessä vuoden 2024 alkupuoliskolla kerätyn 73,8 miljardin euron kanssa kasvattivat vuonna 2024 kerätyn pitkäaikaisen rahoituksen määrän 138,1 miljardiin euroon. Kyseessä on suurin EU:n yhtenä vuonna liikkeeseen laskemien joukkolainojen määrä. Vuoden 2024 loppuun mennessä EU:lla oli liikkeessä olevia EU:n joukkolainoja 578,2 miljardia euroa (keskimääräinen jäljellä oleva maturiteetti noin 12 vuotta). Tästä määrästä 68,2 miljardia euroa oli NextGenerationEU-välineen vihreitä joukkolainoja. 
[bookmark: _Hlk156380977]EU:n joukkolainojen liikkeeseenlaskuista saatujen tuottojen ansiosta komissio pystyi edelleen vastaamaan toimintapolitiikan painopisteisiin EU:ssa ja sen lähialueilla. Vuoden 2024 jälkipuoliskolla näistä tuotoista 72,2 miljardia euroa maksettiin NextGenerationEU-välineestä rahoitettavien investointien ja uudistusten toteuttamiseen. Ukraina sai 5,2 miljardia euroa Ukrainan tukivälineestä, ja lisäksi 1,1 miljardin euron tuotoilla rahoitettiin miljardin euron makrotaloudellinen rahoitusapu Egyptille ja 95 miljoonan euron makrotaloudellinen rahoitusapu Moldovalle.
EU:n varainhankintakustannukset[footnoteRef:2] pienenivät edelleen 2,97 prosenttiin, kun ne edellisellä rahoituskaudella olivat 3,19 prosenttia. EU:n varainhankinnan kokonaiskustannusten pieneneminen selittyy suotuisammilla markkinaolosuhteilla ja EU:n maksamien korkojen eron supistumisella keskeisiin Euroopan valtioiden joukkolainoihin nähden puolivuotiskauden aikana. EU:n joukkolainojen ja puoliksi Saksan ja puoliksi Ranskan valtion joukkolainoista muodostuvan korin välinen korkoero kymmenen vuoden ajanjaksolla pieneni vuoden 2024 jälkipuoliskon alun 25 peruspisteestä 12 peruspisteeseen joulukuuhun 2024 mennessä.  [2:  Komission täytäntöönpanopäätöksessä (EU) 2024/1974 vahvistetun kustannustenjakomenetelmän mukaisesti.] 

Komissio toteutti myös lisätoimia tukeakseen EU:n joukkolainamarkkinoiden toimintaa ja likviditeettiä. Se käynnisti lokakuussa 2024 EU:n joukkolainojen takaisinostojärjestelyn, jonka tarkoituksena on tukea EU:n päämarkkinatakaajia niiden tehdessä EU:n joukkolainoja koskevia hintatarjouksia sähköisillä kaupankäyntialustoilla.
Nämä merkittävät kehityssuuntaukset EU:n puolella sekä yhdistetyn varainhankintamenetelmän soveltaminen kaikkiin EU:n liikkeeseenlaskuihin ovat antaneet markkinatoimijoille mahdollisuuden esittää riippumattomia aloitteita, joilla voitaisiin tukea edelleen EU:n joukkolainamarkkinoiden toimintaa. Vuoden 2024 jälkipuoliskolla tähän sisältyi EU:n joukkolainoja koskevan indeksipohjaisen futuurisopimuksen käynnistäminen joulukuussa sekä ilmoitus siitä, että johtava eurooppalainen pörssi haluaa vuonna 2025 jälleen tehdä perinteisen futuurisopimuksen (joka selvitetään luovuttamalla kohde-etuus).
Merkittävä tapahtuma vuoden 2024 jälkipuoliskolla oli myös vuoden 2024 NextGenerationEU-välineen vihreiden joukkolainojen kohdentamista ja vaikutuksia koskevan raportin julkaiseminen. Siinä esitetään päivitettyjä tietoja NextGenerationEU-välineen vihreiden joukkolainojen liikkeeseenlaskusta saatujen varojen kohdentamisesta sekä niiden arvioiduista toteutuneista ja odotettavissa olevista ilmastovaikutuksista. Raportissa esitetään i) NextGenerationEU-välineen vihreiden joukkolainojen lisääntynyt liikkeeseenlasku (liikkeessä olevien NextGenerationEU-välineen vihreiden joukkolainojen kasvu 68,2 miljardiin euroon), ii) edistyminen NextGenerationEU-välineen vihreillä joukkolainoilla rahoitettavien ilmaston kannalta merkityksellisten menojen toteuttamisessa ja iii) NextGenerationEU-välineen vihreiden joukkolainojen tukikelpoisten menojen kasvu REPowerEU-ohjelman käyttöönoton jälkeen (REPowerEU-ohjelman suuruus on nyt 264 miljardia euroa).
Lisäksi komissio ilmoitti 10. joulukuuta 2024 vuoden 2025 alkupuoliskoa koskevasta varainhankintasuunnitelmastaan, jonka tavoitteena on muun muassa laskea tammi-kesäkuussa joukkolainoja liikkeeseen jopa 90 miljardin euron arvosta. EU:n joukkolainoilla on alustavasti tarkoitus kerätä rahoitusta 160 miljardia euroa vuonna 2025. Pitkäaikaisten joukkolainojen liikkeeseenlaskun helpottamiseksi on heti vuoden 2025 alkupuoliskolla tarkoitus ottaa käyttöön huutokauppoja, joissa on tarjolla kolmenlaisia joukkolainoja. EU:n varainhankintatarpeiden täydentämiseksi on lisäksi tarkoitus laskea liikkeeseen lyhytaikaista velkaa muun muassa ottamalla käyttöön uusi EU:n 12 kuukauden velkasitoumus tammikuussa 2025.
[bookmark: _Toc193205964]Johdanto
Komissio on ottanut lainaa Euroopan unionin puolesta yli 40 vuoden ajan. Viimeisten viiden vuoden aikana EU:n joukkolainojen liikkeeseenlasku on lisääntynyt huomattavasti, sillä EU turvautuu pääomamarkkinoihin rahoittaessaan suuria ohjelmia, kuten SURE-välinettä[footnoteRef:3], NextGenerationEU-välinettä ja tukea Ukrainalle (makrotaloudellinen rahoitusapu plus -väline vuonna 2023, Ukrainan tukiväline vuonna 2024 ja makrotaloudellisen rahoitusavun laina vuonna 2025 käyttöön otettavasta Ukrainan lainayhteistyömekanismista). EU:n kokonaisvelkakanta oli 31. joulukuuta 2024 hieman yli 600 miljardia euroa, josta 23,1 miljardia euroa oli EU:n velkasitoumusten muodossa. [3:  Eurooppalainen hätätilasta aiheutuvien työttömyysriskien lieventämisen tilapäinen tukiväline (SURE).] 

Tässä puolivuotiskertomuksessa[footnoteRef:4] tarkastellaan 1. heinäkuuta 2024 – 31. joulukuuta 2024 suoritettujen lainanottotoimien toteuttamista. Kertomuksessa tarkastellaan myös EU:n joukkolainojen liikkeeseenlaskunäkymiä vuoden 2025 alkupuoliskolla. Tässä kertomuksessa ei arvioida, miten EU:n joukkolainojen liikkeeseenlaskuista saadut tuotot on käytetty (tämä koskee myös vihreitä menoja), koska tätä käsitellään kutakin välinettä koskevien asetusten mukaisissa erillisissä kertomuksissa[footnoteRef:5]. [4:  Laadittu komission täytäntöönpanopäätöksen C(2023)8010 13 artiklan mukaisesti. Täytäntöönpanopäätöksessä vahvistetaan järjestelyt lainanotto- ja velanhallintatoimia koskevan yhdistetyn varainhankintamenetelmän täytäntöönpanemiseksi.]  [5:  Ks. esimerkiksi elpymis- ja palautumisvälinettä ja makrotaloudellista rahoitusapua koskevat vuosikertomukset sekä NextGenerationEU-välineen vihreiden joukkolainojen kohdentamista ja vaikutuksia koskeva raportti.  ] 

Euroopan tilintarkastustuomioistuimen (ETT) kesäkuussa 2023 antaman suosituksen[footnoteRef:6] mukaisesti tämän kertomuksen liitteessä esitetään indikaattoreita, joiden avulla voidaan seurata komission yhdistettyä varainhankintamenetelmää ohjaavan yleisen velanhoitostrategian[footnoteRef:7] täytäntöönpanoa.   [6:  Erityiskertomus 16/2023: NGEU-välineeseen liittyvä velanhoito komissiossa ja komission vastaukset.]  [7:  Kuvaus yleisestä velanhoitostrategiasta on puolivuotiskertomuksessa EU:n lainanotto- ja lainanantotoimien toteuttamisesta 1. tammikuuta 2023 – 30. kesäkuuta 2023, ks. neljäs puolivuotiskertomus EU:n lainanotto- ja lainanantotoimien toteuttamisesta.] 

[bookmark: _Ref155883558][bookmark: _Ref169097162][bookmark: _Toc193205965]Lainanottotoimien toteuttaminen vuoden 2024 jälkipuoliskolla
[bookmark: _Toc169303166]Vuoden 2024 jälkipuoliskolla komissio jatkoi varainhankintaa markkinoilta käyttämällä yhdistettyä varainhankintamenetelmäänsä. Sen lisäksi, että kaikki maksusitoumukset täytettiin ajallaan, liikkeeseen laskettujen joukkolainojen määrät ja maturiteetit pysyivät ennalta asetettujen parametrien rajoissa ja rahoitusehdot olivat linjassa EU:n kokoon ja luottoluokitukseen nähden. Seuraavissa jaksoissa esitellään joitakin komission vuoden 2024 jälkipuoliskolla toteuttamien lainanotto- ja lainanantotoimien keskeisiä osatekijöitä. Muita komission varainhankintastrategian täytäntöönpanon seurantaan käytettäviä indikaattoreita käsitellään tämän kertomuksen liitteessä.
[bookmark: _Toc170294782][bookmark: _Toc187347924][bookmark: _Toc187701953][bookmark: _Toc187702008][bookmark: _Toc190904644][bookmark: _Toc193205966]Varainhankintatoimien toteuttaminen vuoden 2024 jälkipuoliskolla
[bookmark: _Hlk138161421]Komissio keräsi ajanjaksoa 1. heinäkuuta – 31. joulukuuta 2024 koskevan varainhankintasuunnitelman mukaisesti yhteensä 64,3 miljardia euroa EU:n joukkolainoilla, joiden keskimääräinen maturiteetti oli noin 12 vuotta (vuoden 2024 alkupuoliskolla kerättyjen varojen maturiteetti oli noin 14 vuotta). Vuoden 2024 jälkipuoliskolla NextGenerationEU-välineen vihreiden joukkolainojen liikkeeseenlaskulla kerättiin 8 miljardia euroa, ja liikkeessä olevien vihreiden joukkolainojen kokonaisarvo kasvoi 68,2 miljardiin euroon. Näin ollen EU on maailman viidenneksi suurin vihreiden joukkolainojen liikkeeseenlaskija.
Komissio käytti neljän syndikoidun liikkeeseenlaskun (58 % kerätystä määrästä) ja kahdeksan huutokaupan (42 % kerätystä määrästä) yhdistelmää ilmoitetun tavoitteen mukaisesti. EU:n joukkolainoja laskettiin puolivuotiskauden aikana liikkeeseen säännöllisin väliajoin siten, että markkinoiden likviditeettitilanne otettiin huomioon ja samalla varmistettiin säännöllinen läsnäolo markkinoilla. 

[bookmark: _Hlk169095317]Kaavio 2: Yhdistetyllä varainhankintamenetelmällä kerätty rahoitus
[image: ]
* Kaksi ensimmäistä NextGenerationEU-transaktiota toteutettiin kesäkuussa 2021. Nämä on sisällytetty vuoden 2021 jälkipuoliskon lukuun, sillä ne kuuluivat samaan varainhankintasuunnitelmaan kuin vuoden 2021 jälkipuoliskolla toteutetut transaktiot.
Kaikki määrät miljardeina euroina
[bookmark: _Hlk156564741][bookmark: _Hlk155181535][bookmark: _Hlk169518262][bookmark: _Hlk139454398][bookmark: _Hlk158104850]Vuoden 2024 jälkipuoliskolla toteutettujen transaktioiden seurauksena liikkeessä olevien EU:n joukkolainojen kokonaismäärä kasvoi 578,2 miljardiin euroon. Määrästä 430,4 miljardia euroa laskettiin liikkeeseen kesäkuussa 2021 käynnistetyn EU:n yhtenäisen varainhankintastrategian mukaisesti. Viimeksi mainitusta määrästä 68,2 miljardia euroa laskettiin liikkeeseen NextGenerationEU-välineen vihreinä joukkolainoina. 
Vuoden 2024 jälkipuoliskolla komissio laski liikkeeseen myös EU:n kolmen ja kuuden kuukauden velkasitoumuksia kaksi kertaa kuukaudessa järjestettävissä huutokaupoissa lyhyen aikavälin varainhankintatarpeiden täyttämiseksi. EU:lla oli joulukuun 2024 lopussa liikkeessä 23,1 miljardia euroa velkaa EU:n velkasitoumusten kautta.

[bookmark: _Toc169303167][bookmark: _Toc170294783][bookmark: _Toc187347925][bookmark: _Toc187701954][bookmark: _Toc187702009][bookmark: _Toc190904645][bookmark: _Toc193205967][bookmark: _Hlk169127536]Suoritetut maksut
[bookmark: _Hlk187329427]Näiden toimien ansiosta komissio jatkoi jäsenvaltioiden elpymis- ja palautumissuunnitelmien rahoittamista maksamalla varat ajallaan (kuuden työpäivän kuluessa).
Komissio maksoi vuoden 2024 jälkipuoliskolla yhteensä noin 78,5 miljardia euroa kaikkiin toimintapolitiikkoihin. Se rahoitti maksut osittain jo vuoden 2024 alkupuoliskolla kerätyillä varoilla. Tänä aikana kerätyistä varoista 72,2 miljardia euroa käytettiin NextGenerationEU-välineen rahoittamiseen. Määrästä 61,7 miljardia euroa käytettiin rahoittamaan jäsenvaltioiden elpymis- ja palautumissuunnitelmia elpymis- ja palautumistukivälineestä. Tästä summasta puolestaan maksettiin 37,2 miljardia euroa avustuksina 15 jäsenvaltiolle ja myönnettiin 24,5 miljardia euroa lainoina yhdeksälle jäsenvaltiolle. Loput 10,5 miljardia euroa käytettiin NextGenerationEU-välineestä tuettavien, EU:n hallinnoimien ohjelmien rahoittamiseen.[footnoteRef:8] [8:  Tämä sisältää seuraavien välineiden käytettävissä olevat määrärahat: Euroopan strategisten teknologioiden kehysväline (STEP), Horisontti Eurooppa, InvestEU-rahasto, ReactEU, EU:n pelastuspalvelumekanismi (rescEU), Euroopan maaseudun kehittämisen maatalousrahasto (maaseuturahasto) ja oikeudenmukaisen siirtymän rahasto.] 

Komissio on kesästä 2021 lähtien maksanut kaikkiaan 375,4 miljardia euroa NextGenerationEU-välineen tukemiseksi. Tämä sisältää 197,4 miljardia euroa avustuksina ja 108,7 miljardia euroa lainoina jäsenvaltioille elpymis- ja palautumistukivälineen puitteissa ja 69,3 miljardia euroa EU:n hallinnoimille NextGenerationEU-ohjelmille. NextGenerationEU-välineen 375,4 miljardin euron kokonaistuesta 365,8 miljardia euroa on rahoitettu laskemalla liikkeeseen velkaa.[footnoteRef:9] [9:  Lisäksi 9,6 miljardia euroa NextGenerationEU-välineestä suoritetuista maksuista rahoitettiin muista lähteistä (eli päästökauppajärjestelmästä ja brexit-mukautusvarauksesta).] 

NextGenerationEU-välineen maksujen lisäksi komissio maksoi Ukrainalle vuoden 2024 jälkipuoliskolla Ukrainan tukivälineestä 5,2 miljardia euroa, joten Ukrainan tukivälineestä maksettiin vuonna 2024 yhteensä 13,1 miljardia euroa. Vuoden 2024 jälkipuoliskolla EU:n joukkolainojen liikkeeseenlaskusta rahoitettiin myös makrotaloudellisen rahoitusavun lainoja 1 miljardi euroa Egyptille ja 95 miljoonaa euroa Moldovalle. 

[bookmark: _Toc169303168][bookmark: _Toc170294784][bookmark: _Toc187347926][bookmark: _Toc187701955][bookmark: _Toc187702010][bookmark: _Toc190904646][bookmark: _Toc193205968]Sijoittajakysyntä ja jälkimarkkinoiden likviditeetti
[bookmark: _Hlk139454867]EU:n joukkolainojen liikkeeseenlaskuihin kohdistui edelleen tasapainoisen ja monipuolisen maailmanlaajuisen sijoittajapohjan[footnoteRef:10] kysyntää. [10:  Tähän mennessä EU:n syndikoidusti liikkeeseen laskettuihin joukkolainoihin on sijoittanut yhteensä yli 1 900 sijoittajaa yli 70 maasta. Yli 65 prosenttia EU:n joukkolainojen syndikoituihin liikkeeseenlaskuihin tehdyistä sijoituksista on tullut EU:ssa sijaitsevilta sijoittajilta, ja lähes 20 prosenttia on tullut Yhdistyneestä kuningaskunnasta käsin toimivilta kansainvälisiltä sijoittajilta. Loput ovat tulleet kansainvälisiltä sijoittajilta Aasiasta tai muista EU:n ulkopuolisista Euroopan maista, kuten Norjasta ja Sveitsistä. Yli 65 prosenttia liikkeeseen lasketuista EU:n joukkolainoista on mennyt osta ja pidä -strategiaa noudattaville sijoittajille (eli rahastonhoitajille, vakuutusyhtiöille, eläkerahastoille ja keskuspankeille / julkisille laitoksille). Hyvin edustettuina ovat myös erilaisia maturiteetteja haluavat sijoittajat. Keskuspankkien / julkisten laitosten sekä pankkien maksuvalmius- ja rahoitusosastojen (jotka yleensä sijoittavat mieluiten maturiteetiltaan enintään 10 vuoden joukkolainoihin) osuus EU:n joukkolainoista ensimarkkinoilla syndikoiduissa liikkeeseenlaskuissa on noin 47 prosenttia, kun taas eläkerahastojen ja vakuutusyhtiöiden (jotka suosivat yli 10 vuoden maturiteetteja) osuus on yli 20 prosenttia.] 


Kaavio 3: Sijoittajien jakautuminen vuoden 2024 jälkipuoliskolla toteutetuissa syndikoiduissa transaktioissa
[image: ]
[image: ]

[bookmark: _Hlk169094028][bookmark: _Hlk170294116]Sijoittajien huojennuksena vaatima uusi liikkeeseenlaskupreemio (NIP)[footnoteRef:11] EU:n syndikoidusti liikkeeseen laskemissa joukkolainoissa oli vuoden 2024 jälkipuoliskolla noin 2,1 peruspistettä. Se oli enemmän kuin vuoden 2024 alkupuoliskolla (jolloin keskimääräinen NIP oli noin 1,2 peruspistettä), mutta vuoden 2024 jälkipuoliskon tasot olivat edelleen samaa luokkaa kuin muiden liikkeeseenlaskijoiden preemiot vertailukelpoisissa transaktioissa (koolla ja maturiteetilla mitattuna). Tämä kuvasti vuoden 2024 kolmannen neljänneksen suurempaa volatiliteettia. [11:  Liikkeeseenlaskupreemio (NIP) on preemio, jonka liikkeeseenlaskija maksaa saadakseen sijoittajat ostamaan joukkolainansa ensimarkkinoilta jälkimarkkinoiden sijaan. ] 

Samaan aikaan EU:n joukkolainojen jälkimarkkinalikviditeetti oli vuoden 2024 jälkipuoliskolla hieman suurempi kuin vuoden 2024 alkupuoliskolla. Marraskuusta 2023 lähtien käytössä olleet hintatarjousjärjestelyt (joissa EU:n päämarkkinatakaajia kannustetaan julkaisemaan luotettavia EU:n joukkolainojen hintoja johtavilla sähköisillä joukkolainojen kaupankäyntialustoilla) tukivat edelleen EU:n joukkolainojen likviditeettiä. Näiden noteerausjärjestelyjen käyttöönoton jälkeen EU:n joukkolainojen päivittäiset kaupankäyntimäärät tärkeimmässä sähköisessä kaupankäyntijärjestelmässä olivat keskimäärin selvästi yli 800 miljoonaa euroa, ja huippupäivien volyymit olivat yli 2 miljardia euroa. 
Komissio tuki myös EU:n joukkolainojen käyrän likviditeettiä hyödyntämällä olemassa olevia varainhankintajärjestelyjä ja luomalla uusia varainhankintajärjestelyjä ohjelmien tarpeiden ja sijoittajien kysynnän tyydyttämiseksi. Keskimääräinen liikkeessä oleva määrä EU:n joukkolainaa kohti kasvoi siten noin 14,8 miljardiin euroon vuoden 2024 lopussa, kun se vuoden 2024 alkupuoliskon lopulla oli 13 miljardia euroa. Vuoden 2024 jälkipuoliskolla otettiin myös käyttöön uusia viisi- ja seitsemänvuotisia varainhankintajärjestelyjä.

[bookmark: _Hlk187333874]Kaavio 4: EU:n joukkolainojen ja Euroopan valtioiden joukkolainojen neljännesvuosittainen vaihto jälkimarkkinoilla (% liikkeessä olevasta määrästä)
[image: ]
Lähde: Euroopan komissio, talous- ja rahoituskomitean EU:n valtionvelkamarkkinoita käsittelevän alakomitean (ESDM) tietojen pohjalta. 
Huomautus: Euroopan valtioiden joukkolainojen markkinat käsittävät tässä yhteydessä euroalueen valtioiden, Euroopan rahoitusvakausrahaston ja Euroopan vakausmekanismin liikkeeseen laskemat joukkolainat. Vuoden 2024 kolmannen ja viimeisen neljänneksen tietoja ei ole vielä saatavilla.

[bookmark: _Toc193205969]Varainhankintakustannukset ja likviditeettisaldot
[bookmark: _Toc187701957][bookmark: _Toc187702012][bookmark: _Toc190904648][bookmark: _Toc193205970]Varainhankintakustannukset
Monipuolisen varainhankintastrategian mukaisen kustannustenjakomenetelmän avulla komissio voi yhdistää edunsaajilta (EU:n talousarvio tai lainansaajat) veloitettavat rahoituskustannukset ehtoihin, jotka markkinoilla olivat voimassa maksujen rahoitushetkellä.[footnoteRef:12] Lisäksi tämä menetelmä mahdollistaa 30. syyskuuta 2024 alkaen lainanottokustannusten kohdentamisen ohjelmakohtaisin perustein. Tämä kuvastaa monipuolista varainhankintastrategiaa noudattaen ja yhdistetyn varainhankintamenetelmän mukaisesti rahoitettavien toimintapoliittisten ohjelmien määrän kasvua.   [12:  NextGenerationEU-välineen osalta aiheutuneet korkokustannukset kohdennetaan EU:n talousarvioon ja lainoja saaville jäsenvaltioille komission täytäntöönpanopäätöksessä (EU) 2021/1095 ja sitä seuranneissa komission täytäntöönpanopäätöksessä (EU) 2022/9701 ja komission täytäntöönpanopäätöksessä (EU) 2024/1974 vahvistetun menetelmän mukaisesti. Menetelmässä erotetaan kolme kustannusluokkaa: i) puolivuosittaisten aikaosioiden osalta lasketut varainhankintakustannukset tuesta, jota ei makseta takaisin, ja lainojen maksuista, ii) likviditeetin hallussapito- ja hallintakustannukset ja iii) hallintokustannukset. Ohjelmakohtainen osiointi on ollut mahdollista sen jälkeen, kun komission täytäntöönpanopäätös (EU, Euratom) 2024/1974 tuli voimaan vuoden 2024 jälkipuoliskolla. Ennen tämän menetelmän täytäntöönpanoa rahoitetut ja maksetut ohjelmat (kuten Ukrainalle myönnetyt makrotaloudellinen rahoitusapu plus -välineen lainat ja Ukrainan tukivälineestä myönnetty poikkeuksellinen väliaikaisrahoitus) yhdistetään takautuvan vaikutuksen välttämiseksi NextGenerationEU-välineen lainanotto- ja lainanantotoimiin yhdistetyn varainhankintamenetelmän mukaisesti.] 

Tämän menetelmän mukaisesti NextGenerationEU-välineen maksujen varainhankintakustannuksiksi arvioidaan heinäkuusta joulukuuhun 2024 ulottuvassa aikaosiossa (jäljempänä olevassa taulukossa TC7) 2,97 prosenttia, kun ne edellisessä kuuden kuukauden aikaosiossa olivat 3,19 prosenttia. Ukrainan tukivälineen ja Egyptin makrotaloudellisen rahoitusavun ohjelman mukaisten maksujen varainhankintakustannukset olivat joulukuun 2024 lopussa 2,68 prosenttia. Näiden politiikkatoimien alhaisemmat varainhankintakustannukset NextGenerationEU-välineeseen verrattuna johtuvat siitä, että niitä voidaan rahoittaa joukkolainoilla, joiden keskimääräinen maturiteetti on lyhyempi kuin NextGenerationEU-välineen rahoittamiseen käytettyjen joukkolainojen, koska NextGenerationEU-välineen takaisinmaksuprofiilissa (ja siten keskimääräisissä maturiteeteissa) on noudatettava kohdennettua omien varojen väliaikaista enimmäismäärää.

Kaavio 5: Varainhankintakustannukset
	NextGenerationEU
	TC1
	TC2
	TC3
	TC4
	TC5
	TC6
	TC7

	
	0,15 %
	1,38 %
	2,61 %
	3,27 %
	3,63 %
	3,19 %
	2,97 %



	Ukrainan tukiväline

	2,68 %



	Makrotaloudellinen rahoitusapu Egyptille

	2,68 %



[bookmark: _Hlk169710857]Varainhankintakustannusten supistuminen edelleen vuoden 2024 jälkipuoliskolla johtui laajemmista markkinaolosuhteista ja EU:n joukkolainojen tuottoeron pienentymisestä Euroopan valtioiden joukkolainojen tuottoihin nähden kuuden kuukauden jaksolla. EU:n joukkolainojen korot laskivat noin 33 peruspistettä vuoden 2024 jälkipuoliskolla. Kymmenvuotisen joukkolainan korko oli 3,23 prosenttia 1. heinäkuuta 2024, ja 31. joulukuuta 2024 se oli laskenut 2,90 prosenttiin. Kehitystä tukivat Euroopan keskuspankin kolme 25 peruspisteen koronlaskua vuoden 2024 jälkipuoliskolla. EU:n ja useimpien Euroopan valtioiden joukkolainojen liikkeeseenlaskijoiden väliset tuottoerot supistuivat vuoden 2024 jälkipuoliskolla. Esimerkiksi EU:n joukkolainojen ja puoliksi Saksan ja puoliksi Ranskan valtion joukkolainoista muodostuvan korin välinen korkoero kymmenen vuoden ajanjaksolla pieneni puolivuotiskauden alun noin 25 peruspisteestä kauden lopun 12 peruspisteeseen. 



Kaavio 6: Kymmenvuotisten EU:n joukkolainojen tuotot


[bookmark: _Toc169303171][bookmark: _Toc170294787][bookmark: _Toc187347929][bookmark: _Toc187701958][bookmark: _Toc187702013][bookmark: _Toc190904649][bookmark: _Toc193205971][bookmark: _Hlk187336294]Likviditeetin hallinta
[bookmark: _Ref155257759]Komissio säilytti säännöllisen ja ennakoitavan läsnäolon rahoitusmarkkinoilla kesäkuussa 2024 ilmoitetun varainhankintasuunnitelman mukaisesti. Vuoden 2024 jälkipuoliskolla keskimääräiset likviditeettivarat kasvoivat vuoden 2024 alkupuoliskoon verrattuna lähinnä siksi, että maksut painottuivat vuoden 2024 loppuun ja vuoden 2025 alkuun. Käteisvarat olivat siten vuoden jälkipuoliskolla keskimäärin 50,7 miljardia euroa, kun vuoden 2024 alkupuoliskolla ne olivat 28,2 miljardia euroa. Käteisvarat vähenivät 33,8 miljardiin euroon vuoden 2025 alussa oltuaan suurimmillaan 76,9 miljardia euroa joulukuun 2024 alussa (minkä jälkeen maksuja suoritettiin lähes 43 miljardin euron arvosta seuraavien kolmen viikon aikana). Jäljellä olevat vuoden lopun käteisvarat käytetään vuoden 2025 alussa suunniteltujen maksutarpeiden täyttämiseen.
Käteisvaroista ei aiheutunut kustannuksia tuetuille ohjelmille. Ylimääräisiin käteisvaroihin sovellettiin päinvastoin aktiivista likviditeetinhallintaa koko vuoden 2024 jälkipuoliskon ajan käteisvarojen tuoton optimoimiseksi ilman vastapuoliriskiä. Aktiivisen likviditeetinhallinnan ansiosta käteisvaroista saatiin 58,1 miljoonan euron nettotulot heinäkuun ja joulukuun 2024 välisenä aikana. Kun mukaan lasketaan vuoden 2024 alkupuoliskon tuotot, likviditeettivarojen vuotuiset tuotot olivat vuoden lopussa 139,9 miljoonaa euroa. Nämä tulot jaetaan suhteessa EU:n talousarvion ja lainansaajien, erityisesti elpymis- ja palautumistukivälineen lainaohjelman piiriin kuuluvien jäsenvaltioiden, kesken. 
[bookmark: _Toc193205972][bookmark: _Hlk187423718]Toimet EU:n joukkolainojen ekosysteemin kehittämiseksi edelleen
Komissio otti lokakuussa 2024 käyttöön EU:n joukkolainoja koskevan takaisinostojärjestelyn, jonka avulla EU voi tarjota päämarkkinatakaajilleen mahdollisuuden hankkia väliaikaisesti tiettyjä EU:n joukkolainoja. Järjestelyn tarkoituksena on auttaa EU:n päämarkkinatakaajia julkaisemaan EU:n joukkolainoja koskevia sitovia ja julkisia hintatarjouksia, jotta sijoittajat voivat luottaa siihen, millä ehdoilla ne voivat käydä kauppaa EU:n joukkolainoilla jälkimarkkinoilla. Tämä parantaa EU:n joukkolainamarkkinoiden tehokkuutta ja likviditeettiä.
Takaisinostojärjestelyn perustaminen noudattelee monien suurten liikkeeseenlaskijoiden käytäntöä, sillä ne tarjoavat tätä palvelua päämarkkinatakaajilleen. Se on näin ollen luonnollinen seuraava askel EU:n joukkolainojen markkinaekosysteemin syventämisessä. Järjestelyn käynnistämisen myötä EU on täyttänyt viimeisen joulukuussa 2022 tehdyistä sitoumuksista, jotka koskevat toimia valmiuksien kehittämiseksi EU:n joukkolainojen markkinoiden tukemiseksi.
EU:n joukkolainojen ekosysteemin jatkuva kehittäminen ja rahoituksen määrien vahvistaminen (tammikuusta 2023 alkaen käytössä olleen) yhdistetyn varainhankintamenetelmän mukaisesti ovat myös mahdollistaneet sen, että markkinaosapuolet ovat voineet tehdä riippumattomia aloitteita. Näin voidaan tukea entisestään EU:n joukkolainamarkkinoiden toimintaa. 
Näihin riippumattomiin aloitteisiin kuului EU:n joukkolainojen indeksiin perustuvan futuurisopimuksen käyttöönotto joulukuussa 2024. Johtava eurooppalainen pörssi ilmoitti jälleen olevansa kiinnostunut tekemään vuoden 2025 aikana EU:n joukkolainoihin perustuvan perinteisen futuurisopimuksen (joka selvitetään luovuttamalla kohde-etuus). Näiden futuurisopimusten saatavuus tukee edelleen sijoittamista EU:n joukkolainoihin, sillä markkinatoimijat voivat niiden avulla suojata EU:n joukkolainojen avoimet positiot ja arvioida markkinoiden odotuksia EU:n joukkolainojen hinnoittelusta. Indeksin tarjoajat pohtivat edelleen, miten EU:n joukkolainat voitaisiin parhaiten luokitella eri indekseihin. Toinen indeksinhoitaja ilmoitti, että indeksin käyttäjien kuulemisen jälkeen se ei ollut vielä valmis sisällyttämään EU:n joukkolainoja asianomaisiin valtionlainojen indekseihinsä mutta että se arvioisi tilannetta uudelleen myöhemmin. 
[bookmark: _Ref169300365][bookmark: _Ref169300367][bookmark: _Toc193205973]Muut vuoden 2024 jälkipuoliskolla saavutetut välitavoitteet
[bookmark: _Toc187347932][bookmark: _Toc187702016][bookmark: _Toc190904652][bookmark: _Toc193205974]NextGenerationEU-välineen vihreiden joukkolainojen kohdentamista ja vaikutuksia vuonna 2024 koskeva raportti
[bookmark: _Toc187702017][bookmark: _Toc169303180]Kolme vuotta sen jälkeen, kun ensimmäiset vihreät joukkolainat laskettiin liikkeeseen lokakuussa 2021, liikkeeseen laskettujen NextGenerationEU-välineen vihreiden joukkolainojen määrä oli vuoden 2024 lopussa yli 68 miljardia euroa. Näiden joukkolainojen liikkeeseenlaskun perusteena olivat jo raportoidut ja vahvistetut ilmastoon liittyvät 53 miljardin euron menot sekä jäsenvaltioiden suunnitelmiin sisältyvien elpymis- ja palautumistukivälineestä rahoitettavien ilmastoon liittyvien menojen 264 miljardin euron kokonaismäärä.
NextGenerationEU-välineen vihreitä joukkovelkakirjoja koskevan kehyksen raportointivaatimusten mukaisesti komissio julkaisi marraskuussa vuoden 2024 vuotuisen NextGenerationEU-välineen vihreiden joukkolainojen kohdentamista ja vaikutuksia koskevan raportin. 
Raportista käy ilmi (koontipäivän 1. elokuuta 2024 perusteella), että 
· NextGenerationEU-välineen vihreiden joukkolainojen tukikelpoisten menojen määrä kasvoi 264,6 miljardiin euroon vuonna 2024, mikä on lähes 40 prosenttia enemmän kuin vuonna 2023. Kasvu johtui pääasiassa ilmastosiirtymään liittyvien menojen kasvusta sen jälkeen, kun jäsenvaltioiden elpymis- ja palautumissuunnitelmia tarkistettiin REPowerEU-suunnitelman huomioon ottamiseksi.
· NextGenerationEU-välineen vihreiden joukkolainojen poolilla on edelleen vahva yhteys EU:n luokitusjärjestelmään. NextGenerationEU-välineen vihreiden joukkolainojen tukikelpoisten menojen kokonaismäärästä 63,4 prosenttia arvioitiin täysin tai olennaisilta osin EU:n luokitusjärjestelmän mittareiden mukaisiksi (57,5 % vuonna 2023). 
· NextGenerationEU-välineen vihreillä joukkolainoilla rahoitettavien investointien täysimääräisen toteutumisen odotetaan vähentävän EU:n kasvihuonekaasupäästöjä 55 miljoonalla tonnilla vuodessa, mikä vastaa 1,5:tä prosenttia kaikista EU:n kasvihuonekaasupäästöistä. 
Tulevaisuudessa NextGenerationEU-välineen vihreitä joukkolainoja lasketaan yhä useammin liikkeeseen samaan aikaan kuin jäsenvaltiot raportoivat ja vahvistavat tukikelpoisia menoja. Vuoden 2026 jälkeen vahvistettavien menojen osalta komissio voi laskea liikkeeseen NextGenerationEU-välineen vihreitä joukkolainoja korvaamaan erääntyviä tavanomaisia joukkolainoja jälleenrahoitusvaiheen aikana. Tällä lähestymistavalla varmistetaan, että kaikki tukikelpoiset menot todennetaan täysimääräisesti ennen joukkolainojen liikkeeseenlaskua.
[bookmark: _Toc193205975][bookmark: _Hlk155276042][bookmark: _Hlk158303590][bookmark: _Hlk158382887]Liikkeeseenlaskunäkymät vuoden 2025 alkupuoliskolla
Komissio ilmoitti 10. joulukuuta 2024 aikovansa laskea liikkeeseen jopa 90 miljardin euron arvosta EU:n joukkolainoja vuoden 2025 alkupuoliskolla. Kyseessä on suurin puolivuotiskauden varainhankintatavoite sen jälkeen, kun monipuolinen varainhankintastrategia otettiin käyttöön vuonna 2021. Maksuennusteiden perusteella EU odottaa vuonna 2025 saavansa käyttöön 160 miljardia euroa rahoitusta laskemalla liikkeeseen EU:n joukkolainoja. Nämä rahoitustarpeet vastaavat EU:n moninaisia nykyisiä ja uusia politiikkaohjelmia, jotka rahoitetaan EU:n joukkolainojen tuotoilla ja joita laajennettiin vuoden 2024 jälkipuoliskolla kattamaan Ukrainalle G7-sopimuksen mukaisesti myönnettävä uusi 18,1 miljardin euron poikkeuksellinen makrotaloudellisen rahoitusavun laina, Länsi-Balkanin investointivälineestä maksettava uusi tuki ehdokasmaille sekä naapuruusmaille (kuten Egyptille ja Jordanialle) myönnettävä uusi tuki. 
EU:n joukkolainojen liikkeeseenlaskun yhteydessä kerättyjä määriä täydennetään lyhytaikaisella varainhankinnalla EU:n velkasitoumusten ja muiden lyhytaikaisen varainhankinnan välineiden avulla. EU:n velkasitoumusten määrän kasvua helpotetaan ottamalla käyttöön huutokaupat, joissa on tarjolla kolmenlaisia velkasitoumuksia, ja avaamalla tammikuussa 2025 uusi 12 kuukauden EU:n velkasitoumus nykyisten kolmen ja kuuden kuukauden velkasitoumusten lisäksi.
Suuremman varainhankintatavoitteen mukaisesti vuoden 2025 alkupuoliskolla on tarkoitus myös laskea liikkeeseen lisää joukkolainoja huutokaupoissa, jolloin huutokauppojen osuus pysyy vakaana. Kasvua helpotetaan ottamalla käyttöön vuoden 2025 alkupuoliskolla huutokaupat, joissa on tarjolla kolmenlaisia joukkolainoja. Samaan tapaan komissio pyrkii ottamaan käyttöön kilpailuun perustumattoman huutokauppajaon (ns. lisäosakeoptio), jonka avulla jo huutokaupattujen määrien ohella voidaan jakaa lisämääriä kyseisiä velkapapereita välittömästi huutokaupan jälkeen. Tätä lisäominaisuutta käytetään myös monissa valtioiden huutokauppaohjelmissa. Sillä kannustetaan päämarkkinatakaajia tukemaan huutokauppoja antamalla niille mahdollisuus hankkia lisää joukkolainoja edullisin ehdoin, jos huutokaupan jälkeinen markkinahinta kehittyy niille edulliseen suuntaan. Komissio pyrkii ottamaan kilpailuun perustumattoman huutokauppajaon käyttöön osana vuoden 2025 jälkipuoliskon varainhankintasuunnitelmaa.
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Liite: Täytäntöönpanoindikaattorit, jotka koskevat komission yleisen velanhoitostrategian tehokkuus- ja tuloksellisuustavoitteiden saavuttamiseen tarkoitettujen keinojen käyttöä
	Keino
	Indikaattori
	Arvo vuoden 2024 jälkipuoliskolla (jollei toisin ilmoiteta)
	Täytäntöönpanoa koskevat huomautukset vuoden 2024 jälkipuoliskolla

	EU:n joukkolainaohjelman täytäntöönpano

	a)  Säännölliset liikkeeseenlaskut koko käyrällä
Säännölliset EU:n joukkolainojen (ja NextGenerationEU-välineen vihreiden joukkolainojen) liikkeeseenlaskut koko käyrän kaikissa maturiteeteissa (30 vuoteen saakka), jotta erityyppisille sijoittajille voidaan tarjota sijoitusmahdollisuuksia ja siten säilyttää sijoittajien vahva kysyntä ja näin ollen joustavuus määrittää liikkeeseenlaskun määrät ja maturiteetit yksittäisten transaktioiden osalta markkinaolosuhteiden perusteella.
	i. Liikkeeseenlaskuohjelman maturiteettijakauma
	1–4 vuotta: 15 %
4–8 vuotta: 37 % 
8–12 vuotta: 10 %
12–17 vuotta: 12 %
17–23 vuotta: 8 %
23–31 vuotta: 17 %
	Vuoden 2024 jälkipuoliskolla komissio pyrki tavoitteeseensa laskemalla säännöllisesti liikkeeseen joukkolainoja eri maturiteeteilla tarjotakseen likviditeettiä EU:n tuottokäyrän kaikkiin segmentteihin. Rahoitustoimet jaettiin koko kuuden kuukauden jaksolle, jotta voitiin varmistaa säännöllinen läsnäolo markkinoilla. Transaktioita oli vähemmän kuin vuoden 2024 alkupuoliskolla, sillä vuoden 2024 jälkipuoliskon varainhankintatavoite, enintään 65 miljardia euroa, oli pienempi kuin vuoden 2024 alkupuoliskon rahoitustavoite (75 mrd. euroa).
Vihreiden joukkolainojen liikkeeseenlasku oli hieman vähäisempää kuin vuoden 2024 alkupuoliskolla, mikä johtuu varainhankinnan pienemmästä kokonaistavoitteesta, jäsenvaltioiden ilmoittamista kumulatiivisista vihreistä menoista ja vihreiden joukkolainojen liikkeeseenlaskujen asianmukaisesta mitoituksesta näihin menoihin nähden. 

	
	b) 
	ii. Liikkeeseenlaskujen ajallinen jakautuminen

	Neljä syndikoitua liikkeeseenlaskua ja kuusi joukkolainahuutokauppaa, joiden myötä liikkeeseenlaskuja oli yhdestä kahteen kuukaudessa.
	

	
	c) 
	iii. Vihreät liikkeeseenlaskut[footnoteRef:13] [13:  Lisätietoja NextGenerationEU-välineen vihreistä joukkolainoista on NextGenerationEU-välineen vihreiden joukkolainojen tulostaulussa sivustolla Dashboard (europa.eu).] 

	8 miljardia euroa hyödyntämällä vuosina 2043 ja 2050 erääntyviä EU:n joukkolainoja.
	

	
	d)  Huutokauppojen ja syndikoitujen liikkeeseenlaskujen asianmukaisen tasapainon saavuttaminen
Käytetään erilaisia rahoitustekniikoita, joissa on asianmukainen tasapaino liikkeeseenlaskun kokonaismäärän ja markkinaolosuhteiden mukaan, jotta voidaan hallita toteuttamisriskejä, parantaa jälkimarkkinoiden likviditeettiä ja alentaa vieraan pääoman kustannuksia.
	i. Huutokauppojen / syndikoitujen liikkeeseenlaskujen prosenttiosuudet 
	42 prosenttia joukkolainojen liikkeeseenlaskuista huutokaupalla. 
	Vuoden 2024 jälkipuoliskolla komissio laski 42 prosenttia EU:n joukkolainoista liikkeeseen huutokaupalla. Osuus oli samaa luokkaa kuin vuoden 2024 alkupuoliskolla.

	
	e)  Suurten ja likvidien viitejoukkolainojen perustaminen
EU:n joukkolainojen hyödyntäminen, jotta eri varainhankintajärjestelyjen liikkeessä oleva määrä saadaan suuria ja likvidejä viitevarainhankintajärjestelyjä vastaavalle tasolle.
	i. Uusien joukkolainojen liikkeeseenlasku verrattuna volyymin kasvattamiseen liikkeessä olevia lainoja hyödyntämällä
	· 10 miljardia euroa uusilla joukkolainoilla 
· 54,2 miljardia euroa hyödyntämällä liikkeessä olevia lainoja
	Komissio pyrki tukemaan EU:n arvopaperien likviditeettiä siten, että se käytti transaktioitaan hyödyntääkseen olemassa olevia varainhankintajärjestelyjä; noin 84 prosenttia varoista saatiin käyttöön tällä tavoin.

Uusia varainhankintajärjestelyjä otettiin käyttöön, jotta markkinoille saataisiin uusia viitejärjestelyjä sen mukaan kuin niitä tarvittiin käyrän eri kohdissa, sekä EU:n päämarkkinatakaajien suositusten perusteella. Vuoden 2024 jälkipuoliskolla markkinoille tuotiin uusia viisi- ja seitsemänvuotisia joukkolainoja. 

Tämän vuoksi keskimääräinen liikkeessä oleva määrä joukkolainaa kohti kasvoi hieman eli noin 15 miljardiin euroon joulukuun 2024 loppuun mennessä, mikä varmisti joukkolainojen tasaisen likviditeetin.

	
	f) 
	ii. Uusien joukkolainojen hyödyntämisen nopeus[footnoteRef:14] [14:  Perustuu uuden liikkeeseenlaskun ja ensimmäisen sen jälkeisen hyödyntämisen väliseen keskimääräiseen kuukausimäärään, kun otetaan huomioon vuoden 2024 jälkipuoliskon aikana hyödynnetyt uudet järjestelyt.
] 

	Kaksi kuukautta
	

	
	g) 
	iii. Liikkeessä olevien joukkolainojen keskimääräinen koko[footnoteRef:15] [15:  Liikkeessä olevat joukkovelkakirjalainat jaettuna joukkolainojen määrällä vuoden 2024 jälkipuoliskon lopussa. Perustuu monipuolisen varainhankintastrategian mukaisesti liikkeeseen laskettuihin joukkolainoihin.] 

	Noin 15 miljardia
	

	
	h) 
	iv. Vaihto suhteessa liikkeeseenlaskun määrään
	Noin 155 % vuoden 2024 jälkipuoliskolla ja 139 % vuoden 2024 alkupuoliskolla
	

	
	i) 
	v. Absoluuttinen vaihto
	894 miljardia euroa vuoden 2024 jälkipuoliskolla (714 miljardia euroa vuoden 2024 alkupuoliskolla)
	

	
	d)  EU:n joukkolainojen liikkeeseenlaskujen maturiteettiprofiilin hallinta ottaen asianmukaisesti huomioon seuraavat seikat:
· väliaikainen lisäliikkumavara (NextGenerationEU-välineeseen liittyvä lainanotto) ja pysyvä liikkumavara (makrotaloudellinen rahoitusapu plus -väline) EU:n talousarviossa
· tulevien maksujen lunastus kunakin vuonna 
· vakaat tulevat jälleenrahoitustarpeet
· tarve suojata EU:n luottoluokitusta, jotta voidaan varmistaa alhaiset lainakustannukset pitkällä aikavälillä ja vahva kysyntä sijoittajien ydinjoukossa.
	i. Liikkeeseenlaskun keskimääräinen maturiteetti 
	Noin 12 vuotta 
	Vuoden 2024 jälkipuoliskolla EU:n joukkolainojen liikkeeseenlaskujen keskimääräinen maturiteetti oli 12 vuotta. Tämä kuvastaa tarvetta jakaa lunastusprofiili ajallisesti ja samalla houkutella sijoittajia EU:n ensimarkkinoilla toteutettaviin transaktioihin. Keskimääräinen maturiteetti oli lyhyempi kuin vuotta 2024 koskevassa vuotuisessa lainanottopäätöksessä vahvistettu 17 vuoden keskimääräinen enimmäismaturiteetti.

Liikkeessä olevan velan keskimääräinen erääntymisaika pysyi vakaana (noin 12 vuodessa).

Myös jälleenrahoitus pysyi aiempien liikkeeseenlaskujen myötä vakaana ja suhteutettuna lunastusprofiiliin.

	
	e) 
	ii. Liikkeessä olevan velan keskimääräinen erääntymisaika
	Noin 12 vuotta
	

	
	f) 
	iii. Lyhytaikainen jälleenrahoitus eli seuraavien 12 kuukauden aikana erääntyvien joukkolainojen ja velkasitoumusten prosenttiosuus
	Alle 10 prosenttia
	

	
	g) 
	iv. Keskipitkän aikavälin jälleenrahoitus eli seuraavien viiden vuoden aikana erääntyvien joukkolainojen ja velkasitoumusten prosenttiosuus
	Alle 37 %
	

	EU:n velkasitoumusohjelman täytäntöönpano

	EU:n maturiteetiltaan enintään vuoden velkasitoumusten säännöllinen liikkeeseenlasku huutokaupalla uusien sijoittajien houkuttelemiseksi (tai nykyisten sijoittajien sijoitussalkkujen kasvattamiseksi) ja maksuvalmiuden hallinnan tukemiseksi.
	i. EU:n velkasitoumusten liikkeessä oleva määrä
	20–25 miljardia euroa
	EU:n velkasitoumuksia koskevan ohjelman mukainen liikkeessä oleva velka kasvoi jakson aikana noin 20 miljardista eurosta noin 25 miljardiin euroon osana ohjelman kehittämistä likviditeetin lisäämiseksi tarvittaessa.

	
	
	ii. EU:n velkasitoumushuutokauppojen lukumäärä
	10
	

	Likviditeetin hallinta
	Likviditeettipoolin hallinta maksuvelvoitteiden, maksutarpeiden ja käteisvarojen hallussapidon kustannusten pohjalta sekä ottaen asianmukaisesti huomioon vallitsevat markkinaolosuhteet.
	i. Likviditeetin puutteesta johtuvien maksuhäiriöiden lukumäärä
	Ei ole
	Komissio täytti kaikki maksutarpeet, eikä vuoden 2024 jälkipuoliskolla ollut maksuhäiriöitä.

	Päämarkkinatakaajien verkosto
	Houkutellaan monenlaisia rahoituslaitoksia, jotka osoittavat olevansa vahvasti sitoutuneita tukemaan EU:n liikkeeseenlaskuja.
	i. [bookmark: _Hlk187078956]Niiden laitosten lukumäärä, jotka ovat allekirjoittaneet transaktioita koskevia merkintäsitoumuksia viimeksi kuluneiden kuuden kuukauden aikana
	15 (vuoden 2024 alkupuoliskolla 19)
	EU:n päämarkkinatakaajat tukivat edelleen komissiota, ja syndikaatioiden rotaation ansiosta komissio pystyi hyödyntämään parhaalla mahdollisella tavalla kaikkia syndikaattiin soveltuvia pankkeja.

	Viestintä eri markkinasidosryhmien ja vastaavien liikkeeseenlaskijoiden kanssa 
	Ylläpidetään ja rakennetaan sijoittajapohjan, markkinaosapuolten ja vastaavien liikkeeseenlaskijoiden luottamusta, jotta voidaan tukea EU:n velan kysyntää ja parantaa EU:n ymmärrystä markkinadynamiikasta ja sijoittajien tarpeista.
	i. Poikkeamat ennalta ilmoitetuista varainhankintasuunnitelmien julkaisuajoista 
	Ei ole
	Komissio jatkoi säännöllistä ja ennakoitavaa viestintää markkinoihin nähden aiempien ilmoitusten mukaisesti. 
Vuoden 2024 jälkipuoliskon aikana joukkolainojen huutokaupoissa määrää vähennettiin miljardilla eurolla houkuttelevien rahoitusehtojen turvaamiseksi.
Komissio julkaisi säännöllisesti sijoittajatilastoja, jotka pysyivät vakaina, ja sen monipuolinen sijoittajapohja kasvoi edelleen.


	
	
	ii. Poikkeaminen varainhankintasuunnitelmassa ilmoitetuista määristä 
	Alle miljardi euroa eli alle 2 prosenttia (alle 2 % vuoden 2024 alkupuoliskolla).
	

	
	
	iii. Sijoittajien jakaumatilastot
	Tyypeittäin: 
keskuspankit / julkiset laitokset 25,1 %, rahastonhoitajat 22,5 %, pankkien maksuvalmius- ja rahoitusosastot 21,9 %, vakuutus- ja eläkerahastot 20,5 %, pankit 7,3 %, hedgerahastot 2,6 %. 
Maittain/alueittain: Yhdistynyt kuningaskunta 19,4 %, Pohjoismaat 12,4 %, Ranska 11,7 %, Benelux-maat 9,2 %, Italia 8,8 %, Aasian ja Tyynenmeren alue 8,2 %, Saksa 8,1 %, Espanja ja Portugali 7,9 %, muut EU-maat 7,4 %, EU:n ulkopuoliset Euroopan maat 2,6 %, Amerikka 2,2 %, Lähi-itä ja Afrikka 2,0 %
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