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KOMISJONI RAKENDUSOTSUS (EL) .../...,

29.7.2019,

millega tunnistatakse kehtetuks rakendusotsus 2012/630/EL, millega tunnistatakse

Kanada digus- ja jarelevalveraamistik samavaarseks Euroopa Parlamendi ja néukogu

maaruse (EU) nr 1060/2009 (reitinguagentuuride kohta) nduetega

(EMPs kohaldatav tekst)

EUROOPA KOMISJON,
vOttes arvesse Euroopa Liidu toimimise lepingut,

vittes arvesse Euroopa Parlamendi ja nGukogu maarust (EU) nr 1060/2009
reitinguagentuuride kohta,* eriti selle artikli 5 18iget 6,

ning arvestades jargmist:

1)

)

3)

(4)

Madruse (EU) nr 1060/2009 artikli 5 I8ikega 6 on komisjonile antud Gigus votta vastu
samavadrsust kinnitav otsus, milles margitakse, et kolmanda riigi 0igus- ja
jarelevalveraamistikuga on tagatud, et kdnealuses kolmandas riigis tegevusloa saanud
vOI registreeritud reitinguagentuurid tdidavad Oiguslikult siduvaid ndudeid, mis on
samavadrsed konealusest madrusest tulenevate nduetega ning mille suhtes
kohaldatakse kdnealuses kolmandas riigis tulemuslikku jérelevalvet ja taitemeetmeid.
Selleks et Gigus- ja jarelevalveraamistikku saaks lugeda samavaarseks, peavad olema
taidetud vahemalt madruse (EU) nr 1060/2009 artikli 5 16ikes 6 satestatud tingimused.

Komisjon véttis 5. oktoobril 2012 vastu rakendusotsuse 2012/630/EL,% milles tddeti,
et vajalikud kolm tingimust on téidetud, ja loeti Kanada reitinguagentuuride 8igus- ja
jarelevalveraamistik samavairseks sel ajal kehtinud maaruse (EU) nr 1060/2009
nduetega.

Kanada Gigus- ja jarelevalveraamistikuga on endiselt taidetud algselt mairuse (EU)
nr 1060/2009 artikli 5 10ikes 6 satestatud kolm tingimust. Euroopa Parlamendi ja
ndukogu maarusega (EL) nr462/2013°  kehtestati liidus  registreeritud
reitinguagentuuridele taiendavad nduded, millega muudeti nende reitinguagentuuride
digus- ja jarelevalvekord rangemaks. Muu hulgas sisaldavad téiendavad nduded
reitinguagentuuridele kehtestatud 6iguslikult siduvaid norme reitinguvaljavaadete,
huvide konfliktide juhtimise, konfidentsiaalsusnduete, reitingumeetodite kvaliteedi
ning krediidireitingute esitamise ja avalikustamise kohta.

Mééruse (EL) nr462/2013 artikli 2 teise 16igu punkti 1 alapunkti b kohaselt
kohaldatakse kolmanda riigi 6igus- ja jarelevalveraamistiku samavéarsuse hindamisel
taiendavaid ndudeid alates 1. juunist 2018.

ELT L 302, 17.11.2009, Ik 1.

Komisjoni 5. oktoobri 2012. aasta rakendusotsus 2012/630/EL, millega tunnistatakse Kanada 8igus- ja
jarelevalveraamistik samavaarseks Euroopa Parlamendi ja ndukogu mairuse (EU) nr 1060/2009
(reitinguagentuuride kohta) nduetega (ELT L 278, 12.10.2012, Ik 17-18).

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 21. mai 2013. aasta maarus (EL) nr 462/2013, millega muudetakse
maarust (EU) nr 1060/2009 reitinguagentuuride kohta (ELT L 146, 31.5.2013, Ik 1).
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6. juulil 2017 avaldas Kanada Jérelevalveasutus teatise = madratud
reitinguorganisatsioone késitleva siseriikliku digusakti 25-101 kavandatud muudatuste
kohta (,,Notice with proposed amendments to National Instrument 25-101 regarding
Designated Rating Organisations®), mérkides, et konealuseid muudatusi on vaja ELis
reitinguagentuuridele kehtestatud uute nduete arvessevotmiseks, et liit tunnistaks
Kanada reguleerivat korda ka edaspidi liidu Gigusnormidega samavéérsena.

Komisjon kusis 13. juulil 2017 nbu Euroopa Vaartpaberiturujarelevalvelt (edaspidi
»ESMA®) selle kohta, kas muu hulgas Kanada &igus- ja jarelevalveraamistik on
samavadrne méaarusega (EL) nr462/2013 kehtestatud tdiendavate ndOuetega, ja
hinnangut selle kohta, kas vdimalikud erinevused on olulised.

ESMA mérkis 17. novembril 2017 avaldatud tehnilises nduandes, et Kanada
reitinguagentuuride 0Oigus- ja jarelevalveraamistiku satetest piisab, et saavutada
maarusega (EL) nr 462/2013 kehtestatud taiendavate nduete eesméarke, kui digusnormi
kavandatud muudatus vdetakse vastu enne 1. juunit 2018.

29. martsil 2018 avaldas Kanada Jarelevalveasutus oma veebisaidil, et ta ei ole veel
I6petanud mérkuste esitamise tahtaja jooksul saadud markuste labivaatamist ja
kavatseb NI 25-101 muudatuste sisseviimise edasi lukata hilisemale kuupéevale 2018.
aastal. Samas teatas Kanada Jarelevalveasutus komisjoni talitustele, et maaratud
reitinguorganisatsioone kasitleva siseriikliku digusakti 25-101 muutmise plaanid on
praegu pandud ootele, andmata mingit tdpsemat teavet uue ajakava kohta. Seet6ttu ei
ole kdesoleva otsuse aluseks olevas hinnangus oodatavaid muudatusi arvesse voetud.

Maarusega (EL) nr 462/2013 on artikli 3 16ike 1 punkti w lisatud reitinguvéljavaate
madaratlus ja niiiid on maaruse (EU) nr 1060/2009 teatavaid krediidireitingute suhtes
kohaldatavaid ndudeid laiendatud reitinguvéljavaadetele. Kanada raamistikus ei
eristata reitinguvéljavaateid krediidireitingutest, kuid teatavad viited meetmetele,
arvamustele ja aruannetele on piisavalt (ldised, et hdlmata vaikimisi ka
reitinguvaljavaated.

Selleks et parandada reitinguagentuuride tajutud sdltumatust reitingu saanud Uksustest,
laiendatakse maarusega (EL) nr 462/2013 maaruse (EU) nr 1060/2009 artikli 6 16ike 4,
artiklite 6a ja 6b satteid huvide konflikti kohta nendele huvide konfliktidele, mille
pohjustavad aktsionérid voi osanikud, kes omavad reitinguagentuuris markimisvééarset
positsiooni. Kanada raamistik ei ole nii Uksikasjalik ega ettekirjutav kui liidu kord.
Kuigi kehtib Uldndue kavandada mdistlikud sisemehhanismid, mille piisavust ja
tulemuslikkust jalgitaks ja hinnataks, et kdrvaldada kdik puudused, puudub piisavalt
uksikasjalik ja sbnaselge ndue suuremate aktsiondridega seotud huvide konfliktide
valtimiseks. Lisaks ei ole keelatud anda Uksusele krediidireitingut, Kkui
reitinguagentuuri juhatuse liige voi Ule 10 % reitinguagentuuri aktsiatest vOi
hééletusdigustest omav aktsiondr omab ule 10 % selle tiksuse aktsiatest, millele reiting
antakse. Samuti ei ole isikul voi tiksusel, kes omab tle 5 % reitinguagentuuri aktsiatest
vOi héaaledigustest, keelatud osutada konealuse reitinguagentuuri reitingu saanud
uksusele konsultatsiooni- v8i ndustamisteenuseid.

Méérusega (EL) nr462/2013 on kehtestatud uued satted, millega tagatakse, et
konfidentsiaalset teavet kasutatakse ainult krediidireitingualaseks tegevuseks ning
seda kaitstakse pettuse, varguse vOi véarkasutamise eest. Sel eesmérgil on maaruse
(EU) nr1060/2009 artikli 10 I8ikes 2a ndutud, et kuni krediidireitingute,
reitinguvaljavaadete ja nendega seotud teabe avalikustamiseni, késitaksid
reitinguagentuurid neid siseteabena. Kanada 0igus- ja jarelevalveraamistik sisaldab
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siseteabe madratlust, kuid krediidireitinguid ja seonduvat teavet automaatselt
siseteabeks ei liigitata.

Madrusega (EL) nr 462/2013 on soovitud parandada reitingumeetodite l&bipaistvust ja
kvaliteeti. Sellega on maaruse (EU) nr 1060/2009 | lisa D jao | alajao punktis 3
pandud reitinguagentuuridele kohustus anda reitingu saanud (ksusele enne
krediidireitingu voi reitinguvaljavaate avaldamist v@imalus juhtida reitinguagentuuri
tdhelepanu voimalikele faktilistele vigadele. Kanada 6igus- ja jarelevalveraamistik
sisaldab kill nduet, et reitinguagentuur teavitaks reitingu saanud tiksust enne reitingu
avaldamist selle aluseks olevast otsustavast teabest ja pohikaalutlustest, tapsustamata
seejuures, kas teavitamine peab toimuma tema todajal, kuid ette ei ole nahtud
ajavahemikku, mille jooksul reitingu saanud (iksus saab vastata.

Madrusega (EL) nr462/2013 on kehtestatud maaruse (EU) nr 1060/2009 artikli 8
I6ikes 5a, 18ike 6 punktides aa ja ab ning I6ikes 7 kaitsemeetmed, millega tagatakse, et
reitingumeetodite muutmine ei muuda neid védhem rangeks. Kuigi Kanada digus- ja
jarelevalveraamistikus ndutakse, et krediidireitingute andmisel tuleb jargida
meetodeid, mis on ranged, susteemsed, jarjepidevad ja  pGhinevad
valideerimisprotseduuril, ei ole sdnaselget nduet, et krediidireitingu muutmisel tuleks
kasutada avaldatud meetodeid. Reitinguagentuuridel ei ole meetodi muutmise voi
vigade parandamise osas kohustust turuosalistega konsulteerida. Samuti ei ole
sbnaselget nduet, et jarelevalveasutust, muid asutusi voi mdojutatud Uksusi tuleks
teavitada vOimalikest meetodivigadest, mis vdiksid nende reitinguid mojutada.

Maarusega (EL) nr462/2013 on karmistatud krediidireitingute esitamise ja
avalikustamise ndudeid. Maéaruse (EU) nr 1060/2009 artikli 8 16ike 2 ja I lisa D jao
| alajao punkti 2a kohaselt peab reitinguagentuur reitingumeetodite, mudelite ja
pdhiliste hindamiseelduste avalikustamisel nendega koos esitama selged ja kergesti
mdistetavad juhised, milles selgitatakse eeldusi, parameetreid, piiranguid ja
vOimalikku ebaselgust, mis on seotud krediidireitingu andmisel kasutatud mudelite ja
reitingumeetoditega. Kanada Gigus- ja jarelevalveraamistikus ei ole satestatud ranget
nduet, mille jargi tuleb tagada, et krediidireitingute andmisel ja meetodite esitamisel
lisatakse piisavad juhised. Samuti ei ole sGnaselget kohustust, et reitinguagentuur peab
krediidireitingus markima, et krediidireiting on reitinguagentuuri arvamus ja sellele
tuleks tugineda piiratud méaaral.

Selleks et tugevdada konkurentsi ja piirata reitinguagentuuride sektoris huvide
konflikti tekkimise vBimalusi, on méarusega (EL) nr 462/2013 kehtestatud maaruse
(EU) nr 1060/2009 1 lisa E jao Il alajaos ndue, et krediidireitingute ja kdrvalteenuste
eest reitinguagentuuride voetavad tasud ei oleks diskrimineerivad ja pdhineksid
tegelikel kuludel. Selles on reitinguagentuuridelt ndéutud teatud finantsteabe
avalikustamist. Kanada 0Oigus- ja jarelevalveraamistikus ei ole reitinguagentuuridele
kehtestatud siisteemset kohustust esitada jarelevalveasutusele voi reitingu saanud
uksustele oma hinnakujunduspdhimaotteid késitlevat teavet, kuid jarelevalveasutus voib
siiski uurimise korral seda teavet nduda. Lisaks ei nduta, et klientidelt ndutud tasud
pdhineksid tegelikel kuludel ega oleks diskrimineerivad.

Uuritud tegurite pOhjal ei vasta Kanada reitinguagentuuride digus- ja
jarelevalveraamistik kdigile maaruse (EU) nr 1060/2009 artikli 5 13ike 6 teises 18igus
satestatud samavaarsuse tingimustele. Seetdttu ei saa seda lugeda samavaarseks
kdnealuse méérusega kehtestatud 6igus- ja jarelevalveraamistikuga.

Seetottu tuleks rakendusotsus 2012/630/EL kehtetuks tunnistada.
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(18) Kaesoleva otsusega ette ndhtud meetmed on kooskdlas Euroopa véartpaberikomitee
arvamusega,

ON VASTU VOTNUD KAESOLEVA OTSUSE:

Artikkel 1
Rakendusotsus 2012/630/EL tunnistatakse kehtetuks.

Artikkel 2

Ké&esolev otsus joustub kahekiimnendal pdeval pérast selle avaldamist Euroopa Liidu
Teatajas.

Brussel, 29.7.2019

Komisjoni nimel
president
Jean-Claude JUNCKER
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