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SELETUSKIRI

1. DELEGEERITUD OIGUSAKTI TAUST

Maaruse (EL) nr 648/2012 (bdrsivéliste tuletisinstrumentide, kesksete vastaspoolte ja
kauplemisteabehoidlate kohta) (EMIR) labirdékimiste ajal leppisid néukogu ja Euroopa
Parlament kokku, et teatavatele tingimustele vastavad pensioniskeemid vabastatakse kolmeks
aastaks Kliiringukohustusest. See tleminekuperiood on satestatud EMIRI artikli 89 16ikes 1
ning see annab kesksetele vastaspooltele rohkem aega tddtada valja tehnilised lahendused,
mis vOimaldavad pensioniskeemidel tle kanda mitterahalist tagatist, et rahuldada tagatise
nduded. Kooskdlas EMIRI artikli 85 16ikega 2 saab erandit pikendada (ks kord kahe aasta
vorra ning Uks kord Uihe aasta vorra delegeeritud digusaktide kaudu.

5. juunil 2015 vottis komisjon vastu delegeeritud méaruse 2015/1515 (komisjoni delegeeritud
méaérus (EL)2015/1515, millega muudetakse Euroopa Parlamendi ja ndukogu maarust (EL) nr
648/2012 pensioniskeemide Gleminekuperioodi pikendamise kohta, ELT L239/63, 15.9.2015)
ja pikendas EMIRI artikli 89 18ikes 1 osutatud kolmeaastast erandit veel kahe aasta vorra,
kuni 16 augustini 2017. Komisjon teeb ettepaneku pikendada ké&esoleva delegeeritud
Oigusaktiga kehtivat erandit (ihe aasta vorra.

2. OIGUSAKTI VASTUVOTMISELE EELNENUD KONSULTEERIMINE

Praeguse olukorra téielikuks hindamiseks tellis komisjon alusuuringu selle kohta, kas kesksed
vastaspooled on teinud vajalikke joupingutusi, et tdotada vélja asjakohased tehnilised
lahendused, mis vdimaldavad pensioniskeemidel (le kanda mitterahalist tagatist.
Alusuuringus esitati ka vOimalike ja alternatiivsete lahenduste analiiis. Lisaks anallusiti
alusuuringus, milline oleks erandi kaotamise mdju, kui lahendust ei ole, ning arvutati valja,
kui palju véheneksid sellest mdjutatud pensioniskeemidest hivitist saavate pensiondride
pensionid.

Alusuuringul pdhinevas aruandes (COM/2015/039, 3.2.2015) jéareldas komisjon, et
praeguseks ajaks ei ole tehtud vajalikku pingutust todtada valja asjakohased tehnilised
lahendused ja et tuletislepingute keskse kliirimise kahjulik mdju tulevaste pensiondride
pensionihivitistele jadb muutumatuks.

Vastavalt Euroopa turu infrastruktuuri maaruse artikli 85 10ikele 2 konsulteeris komisjon
aruande Ule ESMA ja EIOPAga. Nii ESMA kui ka EIOPA toetasid aruande vastuvotmist.

Alates delegeeritud mé&ruse 2015/1515 vastuvotmisest on komisjon viinud labi kaks avalikku
konsultatsiooni, mis andsid lisateavet pensioniskeemide Kkliirimiskohustusest vabastamise
kohta. Avaliku konsultatsiooni kdigus EMIRI* kohta esitatud teave ning iileskutse esitada
tdendeid finantsteenuseid kasitleva ELi digusraamistiku? kohta kinnitas aruande tulemuste
kehtivust.

Komisjoni talitused arutasid delegeeritud Gigusakti Euroopa vaartpaberikomitee
eksperdirihmaga. Selle konsultatsiooni tulemusena jouti delegeeritud Gigusakti eelndu suhtes
laiaulatusliku konsensuseni.

Kooskdlas parema 0Oigusloome suunistega (SWD(2015) 111 (final), 19.5.2015) avaldati
delegeeritud digusakti eelndu parema Oigusloome portaalis nelja nadala jooksul avaliku
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http://ec.europa.eu/finance/consultations/2015/emir-revision/index_en.htm
http://ec.europa.eu/finance/consultations/2015/financial-regulatory-framework-review/index_en.htm
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tagasiside andmiseks. Laekus neli markust. Koik nendest toetasid delegeeritud mé&é&ruse
eelndu vastuvotmist.

3. DELEGEERITUD OIGUSAKTI OIGUSLIK KULG

Oigus vétta vastu delegeeritud digusakt on satestatud maaruse (EL) nr 648/2012 (bérsivaliste
tuletisinstrumentide, kesksete vastaspoolte ja kauplemisteabehoidlate kohta) (EMIR) artikli 85
IGikes 2.
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KOMISJONI DELEGEERITUD MAARUS (EL) .../...,

20.12.2016,

millega muudetakse Euroopa Parlamendi ja ndukogu méaarust (EL) nr 648/2012

pensioniskeemidega seotud Gleminekuperioodide pikendamise osas

(EMPs kohaldatav tekst)

EUROOPA KOMISJON,
vOttes arvesse Euroopa Liidu toimimise lepingut,

vOttes arvesse Euroopa Parlamendi ja ndukogu 4. juuli 2012. aasta maarust (EL) nr 648/2012
bérsivaliste tuletisinstrumentide, kesksete vastaspoolte ja kauplemisteabehoidlate kohta,® eriti
selle artikli 85 IGiget 2,

ning arvestades jargmist:

1)

()

3)

Kesksed vastaspooled asuvad hel v6i mitmel finantsturul kaubeldavate lepingute
vastaspoolte vahel. Nende vastaspoolte krediidiriski maandatakse selliste tagatiste
andmisega, mis peaksid arvutuste kohaselt katma voimalikud kahjud kohustuste
tditmata jatmise korral. Kesksed vastaspooled aktsepteerivad variatsioonitagatise
nduete taitmiseks tagatisena Uksnes véga likviidset vara, Uldiselt raha, et kohustuste
taitmata jatmise korral oleks voimalik positsioonid Kiiresti likvideerida.

Paljudes  liikmesriikides osalevad  pensioniskeemid  aktiivselt  borsivéliste
tuletisinstrumentide turgudel. Siiski minimeerivad pensioniskeemid tavaliselt oma
rahapositsioone ja hoiavad selle asemel suurema tootlikkusega investeeringuid, nagu
vadrtpaberid, et tagada pensiondridele suuremat tulu. Selliseid pensioniskeeme
haldavad Uksused, mille pdhieesmérk on pakkuda alates pensionile jadmise hetkest
hivitisi, mida makstakse tavaliselt elu I6puni tehtavate valjamaksete kujul, ent ka
ajutiselt tehtavate véljamaksete voi Uhekordse valjamakse vormis, viivad enda
valduses olevad sularahakogused harilikult miinimumini, et maksimeerida oma
tdhusust ja kindlustusvotjate tulu. Kui sellised U(ksused oleksid kohustatud
borsivaliseid tuletislepinguid keskselt Kkliirima, peaksid nad hoidma markimisvéarset
osa varadest rahas, et tdita kesksete vastaspoolte voimendustagatise ndudeid.

Méaruse (EL) nr 648/2012 artikli 89 I6ikes 1 on seetdttu satestatud, et kolme aasta
jooksul kdnealuse maaruse joustumisest alates ei kohaldata méaruse (EL) nr 648/2012
artiklis 4 kehtestatud Kliiringukohustust selliste borsivéliste tuletislepingute suhtes,
mis vahendavad objektiivselt mdddetaval viisil investeerimisriske, mis on otseselt
seotud pensioniskeemi maksevdimega. Uleminekuperioodi kohaldatakse samuti nende
Uksuste puhul, mis on asutatud pensioniskeemi liikmetele kompensatsiooni
maksmiseks kohustuste taitmata jatmise korral.

ELT L 201, 27.7.2012, 1k 1.
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(4)
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(6)

(")
(8)

Madruse (EL) nr 648/2012 artikli 85 16ike 2 kohaselt peab komisjon koostama aruande
hindamaks, kas kesksed vastaspooled on teinud vajalikke jéupingutusi, et té6tada valja
asjakohased tehnilised lahendused, mis vOimaldavad pensioniskeemidel Gle kanda
mitterahalist tagatist nagu variatsioonitagatisi. Selle hindamiseks tellis komisjon
alusuuringu, milles késitletakse seda, kuidas pensioniskeemid saaksid anda kesksetele
vastaspooltele mitterahalist tagatist ning milline oleks erandi kaotamise mdju, Kui
lahendust ei ole, ning arvutati véalja, kui palju véheneksid sellest mdjutatud
pensioniskeemidest hivitist saavate pensiondride pensionid. Sellest tulenevalt vottis
komisjon 3. veebruaril 2015 vastu aruande”.

Kooskdlas oma aruande jareldustega leidis komisjon, et praeguseks ajaks ei ole
kesksed vastaspooled teinud vajalikku pingutust to6tada valja asjakohased tehnilised
lahendused ja et tuletislepingute keskse kliirimise kahjulik md&ju tulevaste
pensiondride pensionihivitistele jai samaks. Selle tulemusena v@eti vastu komisjoni
delegeeritud maarus (EL) 2015/1515° millega pikendatakse maaruse (EL) nr
648/2012 artikli 89 I0ikes 1 osutatud kolmeaastast Uleminekuperioodi kahe aasta
vorra.

Parast seda viis komisjon l&bi avaliku konsultatsiooni, mis 18ppes augustis 2015, et
ette valmistada aruanne maaruse (EL) nr 648/2012 (borsivéliste tuletisinstrumentide,
kesksete vastaspoolte ja kauplemisteabehoidlate kohta) rakendamise kohta kooskdlas
kdnealuse mé&é&ruse artikli 85 I6ikega 1. Komisjon konsulteeris ka Gldsusega seoses
iileskutsega esitada arvamusi finantsteenuste ELi Gigusraamistiku kohta. Uldsusega
konsulteerimise tulemused seoses maarusega (EL) nr 648/2012 ja uleskutsega esitada
arvamusi kinnitavad, koosk6las komisjoni aruandega, et praeguseks ajaks ei ole
kesksed vastaspooled teinud vajalikku pingutust to6tada valja asjakohased tehnilised
lahendused, ning et tuletislepingute keskse Kkliirimise kahjulik mdju tulevaste
pensionéride pensionihivitistele jadb samaks.

Seepérast tuleks madruse (EL) nr 648/2012 artikli 89 16ikes 1 osutatud kolmeaastast
uleminekuperioodi veelgi pikendada.

Ké&esolev madrus peaks joustuma voimalikult kiiresti, et kehtivad uleminekuperioodid
pikeneksid enne nende I6ppu vdi vBimalikult kiiresti pérast seda. Hilisem joustumine
vOib pobhjustada pensioniskeemide seisukohast Giguskindlusetust seoses sellega, kas
nad peavad hakkama valmistuma tulevasteks kliiringukohustusteks vai mitte,

ON VASTU VOTNUD KAESOLEVA MAARUSE:

Artikkel 1

Komisjoni aruanne Euroopa Parlamendile ja ndukogule, milles Euroopa Parlamendi ja nGukogu 4. juuli
2012. aasta méaruse (EL) nr 648/2012 (borsivaliste tuletisinstrumentide, kesksete vastaspoolte ja
kauplemisteabehoidlate kohta) artikli 85 I6ike 2 kohaselt hinnatakse kesksete vastaspoolte tehtud
edusamme ja joupingutusi tehniliste lahenduste véljatodtamisel pensioniskeemide poolt mitterahalise
tagatise Uleandmiseks variatsioonitagatisena ning vajadust vétta meetmeid sellise lahenduse
saavutamise hélbustamiseks (COM (2015)39 (final), 3 veebruar 2015).

Komisjoni 5. juuni 2015. aasta delegeeritud maarus (EL) 2015/1515, millega muudetakse Euroopa
Parlamendi ja ndukogu maarust (EL) nr648/2012 seoses pensioniskeemidega seotud
Uleminekuperioodide pikendamisega (ELT L 239, 15.9.2015, Ik 63).
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Madruse (EL) nr 648/2012 artikli 89 18ike 1 esimene 18ik asendatakse jargmisega:

»Kuni 16. augustini 2018 ei kohaldata artiklis 4 kehtestatud kliiringukohustust selliste
borsivaliste tuletislepingute suhtes, mis vahendavad objektiivselt mdddetaval viisil
investeerimisriske, mis on otseselt seotud artikli 2 punktis 10 esitatud méaaratlusele vastava
pensioniskeemi maksevdimega. Uleminekuperioodi kohaldatakse samuti nende tiksuste puhul,
mis on asutatud pensioniskeemi liikmetele kompensatsiooni maksmiseks kohustuste
mittetditmise korral.”

Artikkel 2
Ké&esolev méarus joustub jargmisel paeval pérast selle avaldamist Euroopa Liidu Teatajas.

Ké&esolev méarus on tervikuna siduv ja vahetult kohaldatav koikides liikmesriikides.
Brussel, 20.12.2016

Komisjoni nimel
president
Jean-Claude JUNCKER
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