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(Seadusandlikud aktid)

MAARUSED

EUROOPA PARLAMENDI JA NOUKOGU MAARUS (EL) 2017/1130,
14. juuni 2017,
kalalaevade omaduste miiratlemise kohta

(uuesti sdnastatud)
EUROOPA PARLAMENT JA EUROOPA LIIDU NOUKOGU,
vottes arvesse Euroopa Liidu toimimise lepingut, eriti selle artikli 43 1diget 2,
vottes arvesse Euroopa Komisjoni ettepanekut,
olles edastanud seadusandliku akti eelndu litkmesriikide parlamentidele,
vottes arvesse Euroopa Majandus- ja Sotsiaalkomitee arvamust ('),
toimides seadusandliku tavamenetluse kohaselt (%)
ning arvestades jargmist:

(1)  Noukogu miirust (EMU) nr 2930/86 (*) on oluliselt muudetud (*). Kuna kdnealust mairust on vaja tiiendavalt
muuta, tuleks see selguse huvides uuesti sdnastada.

(2)  Uhise kalanduspoliitika raames viidatakse kalalaevade sellistele omadustele nagu laeva pikkus, laius, mahutavus,
kasutuselevdtu kuupdev ja masina vdimsus.

(3)  Kalastustingimuste iihtlustamiseks liidus on oluline, et kalalaevade omaduste madratlemisel kasutataks
thesuguseid reegleid. Kdnealused reeglid peaksid olema kooskdlas iihise kalanduspoliitika standarditega.

(4)  Kiesolevas madruses sdtestatud mdiratlused peaksid pShinema rahvusvaheliste organisatsioonide asjatundjate
varasematel algatustel.

(5)  Seetdttu tuleks arvesse votta Genfis 29. aprillil 1958 allkirjastatud Uhinenud Rahvaste Organisatsiooni
konventsiooni avamere kalapiitigi ja elusressursside kaitse kohta, Londonis 23. juunil 1969 allkirjastatud
rahvusvahelist laevade mootmise konventsiooni (edaspidi ,1969. aasta konventsioon) ja Torremolinoses
2. aprillil 1977 allkirjastatud kalapiitigilaevade ohutuse rahvusvahelist konventsiooni.

(6)  Vahem kui 15-meetrise kogupikkusega kalalaevade suhtes ei ole 1969. aasta konventsiooni I lisas sitestatud
metoodikat teatud juhtudel véimalik kohaldada. Seetdttu on soovitav nende laevade puhul kasutada lihtsamat
kogumahutavuse madaratlust.

) ELT C 34,2.2.2017,1k 140.
%) Euroopa Parlamendi 4. aprilli 2017. aasta seisukoht (Euroopa Liidu Teatajas seni avaldamata) ja ndukogu 16. mai 2017. aasta otsus.

) Noukogu 22. septembri 1986. aasta médrus (EMU) nr 2930/86 kalalaevade omaduste méddratlemise kohta (EUT L 274, 25.9.1986, 1k 1).
) Vtll lisa.
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(7)  Rahvusvaheline Standardiorganisatsioon (ISO) on koostanud sisepdlemismootorite standardid, mida
litkmesriikides laialdaselt kasutatakse.

(8)  Selleks et kohandada tehnika arengut arvestades viiteid asjaomastele ISO rahvusvahelistele standarditele, millega
kehtestatakse nduded masina voimsuse méddramisele pideval to6reziimil, peaks komisjonil olema &igus votta
kooskdlas Euroopa Liidu toimimise lepingu artikliga 290 vastu delegeeritud &igusakte vajalike muudatuste
vastuvOtmise kohta seoses viidetega asjaomasele ISO rahvusvahelisele standardile. On eriti oluline, et komisjon
korraldaks oma ettevalmistava t06 kdigus asjakohaseid konsultatsioone, sealhulgas ekspertide tasandil, ja et
konealused konsultatsioonid viidaks ldbi kooskolas 13. aprilli 2016. aasta institutsioonidevahelises parema
digusloome kokkuleppes (') sitestatud pohimotetega. Eelkdige selleks, et tagada delegeeritud odigusaktide
ettevalmistamises vOrdne osalemine, saavad Euroopa Parlament ja ndukogu koéik dokumendid liikmesriikide
ekspertidega samal ajal ning nende ekspertidel on pidev juurdepdis komisjoni eksperdirithmade koosolekutele,
millel arutatakse delegeeritud digusaktide ettevalmistamist,

ON VASTU VOTNUD KAESOLEVA MAARUSE:

Artikkel 1
Uldsiite
Kalalaevade kiesolevas miiruses sitestatud omaduste mdiratlusi kohaldatakse koikides kalandust kisitlevates liidu
digusnormides.
Artikkel 2
Pikkus

1. Laeva pikkuseks loetakse laeva kogupikkust, mida méaratletakse voori kdige eesmisema punkti ning ahtri kdige
tagumisema punkti vahelise sirgjoone pikkusena.

Kiesolevas mairatluses:

a) kuuluvad voori koosseisu laevakere veekindel osa, pakk, voortddv ja eesmine umbreeling (kui see on paigaldatud),
kuid voori koosseisu ei kuulu pukspriidid ja varbreelingud;

b) kuuluvad ahtri koosseisu laevakere veekindel osa, ahtripeegel, pupp, slipp ja umbreeling, kuid ahtri koosseisu ei
kuulu varbreelingud, vdikepoomid, peajouseade, roolid ja rooliseade ning tuukritrepid ja tuukriplatvormid.

Kogupikkust mdddetakse meetrites kahe kiimnendkoha tapsusega.

2. Liidu digusaktides osutatud loodsirgete vaheline pikkus tihendab kdige eesmisema ja kdige tagumisema loodsirge
vahelist kaugust, nagu on mdiratletud rahvusvahelises kalalaevade ohutuse konventsioonis.

Loodsirgete vahelist pikkust mdddetakse meetrites kahe kiimnendkoha tipsusega.

Artikkel 3
Laius

Laeva laius on suurim laius, nagu on maddratletud rahvusvahelises laevade modtmise konventsiooni (edaspidi
,1969. aasta konventsioon®) I lisas.

Uldlaiust mdddetakse meetrites kahe kitmnendkoha tipsusega.

(') ELTL123,12.5.2016,1k 1.
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Artikkel 4
Mahutavus

1. Selliste kalalaevade kogumahutavust, mille kogupikkus on 15 meetrit vi rohkem, md&ddetakse nii, nagu on
midratletud 1969. aasta konventsiooni I lisas.

2. Vihem kui 15-meetrise kogupikkusega kalalaevade kogumahutavust modddetakse vastavalt kidesoleva mdiruse
[ lisas sitestatud valemile.

3. Liidu eeskirjades osutatud puhasmahutavust maaratletakse vastavalt 1969. aasta konventsiooni I lisale.

Artikkel 5
Masina voimsus

1.  Masina vdimsus on pideval tooreziimil iga mootori hoorattalt méddetud maksimaalvdimsuste summa, mida saab
mehaaniliselt, elektriliselt, hidrauliliselt vdi muul viisil rakendada laeva litkumapaneva jou tekitamiseks. Kui aga reduktor
on masinasse sisse ehitatud, moodetakse voimsust selle volli ddrikult.

Mootori joul tootavate abimasinate voimsust ei lahutata tildvéimsusest.
Masina voimsust viljendatakse kilovattides (kW).

2. Masina vdimsus pideval tooreziimil maidratakse vastavalt Rahvusvahelise Standardiorganisatsiooni soovitatud ja
1981. aasta oktoobris teise tritkina ilmunud rahvusvahelise standardi ISO 3046/1 nouetele.

3. Komisjonil on &igus vdtta kooskolas artikliga 7 vastu delegeeritud digusakte kiesoleva artikli 16ike 2 muutmiseks,
et kohandada tehnika arengut arvestades viidet asjaomasele ISO rahvusvahelisele standardile.
Artikkel 6
Kasutuselevotu kuupidev
Kasutuselevotu kuupdevaks loetakse ametliku ohutustunnistuse esmakordse viljaandmise kuupdeva.

Esimesest [0igust olenemata loetakse kasutuselevotu kuupdevaks laeva ametlikku kalalaevade registrisse esmakordse
kandmise kuupieva, kui:

a) ametlikku ohutustunnistust pole vilja antud voi

b) kalalaev voeti kasutusele enne 1. detsembrit 1986.

Artikkel 7
Delegeeritud volituste rakendamine

1. Komisjonile antakse digus votta vastu delegeeritud digusakte kdesolevas artiklis sdtestatud tingimustel.
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2. Artikli 5 16ikes 3 osutatud Gigus votta vastu delegeeritud digusakte antakse komisjonile viieks aastaks alates
20. juulist 2017. Komisjon esitab delegeeritud volituste kohta aruande hiljemalt iiheksa kuud enne viieaastase tihtaja
moodumist. Volituste delegeerimist pikendatakse automaatselt samaks ajavahemikuks, vilja arvatud juhul, kui Euroopa
Parlament v&i ndukogu esitab selle suhtes vastuviite hiljemalt kolm kuud enne iga ajavahemiku 16ppemist.

3. Euroopa Parlament ja ndukogu vdivad artikli 5 16ikes 3 osutatud volituste delegeerimise igal ajal tagasi vdtta.
Tagasivotmise otsusega lGpetatakse otsuses nimetatud volituste delegeerimine. Otsus joustub jirgmisel pdeval parast selle
avaldamist Euroopa Liidu Teatajas voi otsuses nimetatud hilisemal kuupieval. See ei mdjuta juba joustunud delegeeritud
digusaktide kehtivust.

4. Enne delegeeritud digusakti vastuvotmist konsulteerib komisjon kooskélas 13. aprilli 2016. aasta institutsioonide-
vahelises parema Gigusloome kokkuleppes sitestatud pohimotetega iga litkmesriigi maaratud ekspertidega.

5. Niipea kui komisjon on delegeeritud digusakti vastu votnud, teeb ta selle samal ajal teatavaks Euroopa Parlamendile
ja ndukogule.

6. Artikli 5 16ike 3 alusel vastu vdetud delegeeritud digusakt joustub iiksnes juhul, kui Euroopa Parlament ega
ndukogu ei ole kahe kuu jooksul parast Gigusakti teatavakstegemist Euroopa Parlamendile ja ndukogule esitanud selle
suhtes vastuviidet voi kui Euroopa Parlament ja ndukogu on enne selle tihtaja méodumist komisjonile teatanud, et nad
ei esita vastuvaidet. Euroopa Parlamendi voi ndukogu algatusel pikendatakse seda tihtaega kahe kuu vorra.

Artikkel 8
Kehtetuks tunnistamine
Miirus (EMU) nr 2930/86 tunnistatakse kehtetuks.

Viiteid kehtetuks tunnistatud médrusele kisitatakse viidetena kiesolevale mairusele ning neid loetakse vastavalt III lisas
esitatud vastavustabelile.

Artikkel 9
Loppsitted

Kiesolev madrus joustub kahekiimnendal paeval parast selle avaldamist Euroopa Liidu Teatajas.

Kiesolev mddrus on tervikuna siduv ja vahetult kohaldatav koikides liikmesriikides.
Strasbourg, 14. juuni 2017
Euroopa Parlamendi nimel Noukogu nimel

president eesistuja
A. TAJANI H. DALLI
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I LISA

VAHEM KUI 15-MEETRISE KOGUPIKKUSEGA UUED LAEVAD

Vihem kui 15-meetrise kogupikkusega uute kalalaevade kogumahutavust mairatletakse jargmiselt:

GT=K,-V
kus K, = 0,2 + 0,02 log,, V
ja V on maht, mis leitakse jargmiselt:
V=a(l, B -T)
kus:
L., = kogupikkus (kdesoleva mairuse artikkel 2)
B, = laius meetrites vastavalt 1969. aasta konventsioonile
T, = siivis meetrites vastavalt 1969. aasta konventsioonile
a, = L, funktsioon

1. JAANUARIL 1995 OLEMAS OLNUD VAHEM KUI 15-MEETRISE KOGUPIKKUSEGA LAEVAD

1. jaanuaril 1995 olemas olnud vahem kui 15-meetrise kogupikkusega kalalaevade kogumahutavust mdiratletakse

jargmiselt:
GT=K,-V

kus V on maht, mis leitakse jirgmiselt:

V=alL, B T)
kus:
L, = kogupikkus (kdesoleva mairuse artikkel 2)
B, = laius meetrites vastavalt 1969. aasta konventsioonile
T, = siivis meetrites vastavalt 1969. aasta konventsioonile
a, = L, funktsioon

Funktsioonid a, ja a, mdiratakse kindlaks litkmesriikide laevastikest kogutud representatiivsete valimite statistilise
analiiiisi pohjal. Need valimid esitatakse koos mddtmete B, ja T, mdiratluste ning valemite kohaldamise iiksikasjalike
reeglitega komisjoni otsuses.
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II LISA

KEHTETUKS TUNNISTATUD MAARUS KOOS HILISEMATE MUUDATUSEGA

Néukogu maarus (EMU) nr 2930/86 (EUT L 274, 25.9.1986, Ik 1)
Noéukogu mairus (EU) nr 3259/94 (EUT L 339, 29.12.1994, 1k 11)
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III LISA
VASTAVUSTABEL
Miirus (EMU) nr 2930/86 Kiesolev miirus
Artikkel 1 Artikkel 1
Artikkel 2 Artikkel 2
Artikkel 3 Artikkel 3

Artikli 4 16ike 1 punkt a
Artikli 4 16ike 1 punkt b
Artikli 4 16ike 1 punkt ¢
Artikli 4 15ike 1 punkt d
Artikli 4 16ike 1 punkt e
Artikli 4 15ige 2
Artikkel 5

Artikkel 6

Artikli 7 16ige 1
Artikli 7 15ige 2
Lisa

Artikli 4 1dige 1
Artikli 4 15ige 2
Artikli 4 16ige 3
Artikkel 5
Artikkel 6
Artikkel 7
Artikkel 8
Artikkel 9

I lisa

II lisa

I lisa
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EUROOPA PARLAMENDI JA NOUKOGU MAARUS (EL) 2017/1131,
14. juuni 2017,

rahaturufondide kohta

(EMPs kohaldatav tekst)
EUROOPA PARLAMENT JA EUROOPA LIIDU NOUKOGU,
vottes arvesse Euroopa Liidu toimimise lepingut, eriti selle artiklit 114,
vottes arvesse Euroopa Komisjoni ettepanekut,
olles edastanud seadusandliku akti eelndu litkmesriikide parlamentidele,
vottes arvesse Euroopa Keskpanga arvamust ('),
vottes arvesse Euroopa Majandus- ja Sotsiaalkomitee arvamust (),
toimides seadusandliku tavamenetluse kohaselt (?)
ning arvestades jargmist:

(1)  Rahaturufond pakub lihiajalist rahastamist finantseerimisasutustele, 4ritthingutele ja valitsustele. Nende
rahastamisega toetab rahaturufond liidu majanduse rahastamist. Finantseerimisasutused, ariithingud ja valitsused
kasutavad rahaturufondi investeerimist selleks, et oma krediidiriski ja riskipositsioone tdhusalt hajutada ja mitte
panustada iiksnes pangahoiustele.

(2)  Noudluse poolel on rahaturufond lihiajaline rahavoogude juhtimise vahend, mis tagab korge likviidsuse,
hajutatuse ning investeeringu pohiosa stabiilse vddrtuse koos turupdhise tootlusega. Rahaturufonde kasutavad
peamiselt dritthingud, kes soovivad ileliigset raha lithiajaliselt investeerida. Seega on rahaturufond otsustava
tahtsusega liiliks lithiajalise rahavajaduse ja selle tditmise vahel.

(3)  Finantskriisi ajal toimunud siindmused tdid esile mitmed rahaturufondi tunnusjooned, mis muudavad
rahaturufondid kaitsetuks, kui finantsturgudel tekib probleeme, mistdttu vdib juhtuda, et rahaturufondid levitavad
ja voimendavad finantssiisteemi kaudu riske. Kui nende varade viddrtus, millesse rahaturufond on investeerinud,
hakkab eelkdige halvenenud turutingimustes langema, ei saa rahaturufond alati pidada kinni investoritele antud
lubadusest osakud voi aktsiad kohe tagasi vdtta ning siilitada nende pohivdirtus. Selline olukord, mis voib
Finantsstabiilsuse ndukogu (FSB) ja Rahvusvahelise Vairtpaberijirelevalve Organisatsiooni (IOSCO) hinnangul
mdjutada eriti tdsiselt piisiva voi stabiilse puhasviddrtusega rahaturufonde, vdib pohjustada tagasivotmistaotluste
massilise ja ootamatu esitamise, millel vdivad omakorda olla ulatuslikud makromajanduslikud tagajirjed.

(4)  Massiline tagasivitmistaotluste esitamine voiks sundida rahaturufonde miiima osa investeerimisvaradest langeval
turul, mis voib aidata kaasa likviidsuskriisi tekkele. Sellistes tingimustes vdivad rahaturu emitendid sattuda juhul,
kui kommertsvairtpaberite ja muude rahaturuinstrumentide turud kokku kuivavad, tGsistesse rahastamisras-
kustesse. See vdib omakorda kanduda iile lihiajalise rahastamise turgudele ja otseselt raskendada finantseerimi-
sasutuste, driithingute ja valitsuste ning jirelikult kogu majanduse rahastamist.

(5)  Varahaldurid, keda toetavad sponsorid, vdivad otsustada anda oma rahaturufondide likviidsuse ja stabiilsuse
sdilitamiseks toetust. Sageli on sponsorid sunnitud toetama nende enda spondeeritavaid rahaturufonde, mille
vadrtus kahaneb maineriski ja hirmu t3ttu, et paanika voib edasi kanduda sponsorite muudesse aritegevustesse.
Rahaturufondi suurusest ja investeeringutest viljumise surve ulatusest sdltuvalt voib sponsortoetus kasvada nii
suureks, et see iiletab kasutada olevaid reserve. Seetdttu ei tohiks rahaturufond saada toetust kolmandalt isikult.

(') ELT C 255, 6.8.2014, Ik 3.
(*) ELTC170,5.6.2014,1k 50.
(*) Euroopa Parlamendi 5. aprilli 2017. aasta seisukoht (Euroopa Liidu Teatajas seni avaldamata) ja ndukogu 16. mai 2017. aasta otsus.
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(6)  Siseturu usaldusvéddrsuse ja stabiilsuse siilitamiseks on vaja sitestada rahaturufondi toimimise normid, eclkdige
need, mis kisitlevad rahaturufondi investeeringute portfellide struktuuri. Oigusnormide eesmirk on muuta
rahaturufondid vastupidavamaks ja vidhendada negatiivse mdju iillekandumise v&imalusi. Kogu liidus on vaja
kehtestada ithtsed normid, et tagada rahaturufondide suutlikkus tiita investorite tagasivotmistaotlusi, seda eriti
halvenenud turutingimustes. Rahaturufondi investeeringute portfelli kasitlevaid iihtseid norme on vaja ka selleks,
et tagada rahaturufondide suutlikkus tulla toime tagasivtmistaotluste massilise ja ootamatu esitamisega suure
hulga investorite poolt.

(7)  Rahaturufonde kisitlevaid tihtseid norme on vaja lisaks selleks, et tagada finantseerimisasutuste, lithiajalisi
volakohustusi emiteerivate driithingute ja valitsuste jaoks lihiajalise kapitalituru torgeteta toimimine.
Oigusnormidega on samuti vaja tagada rahaturufondide investorite vordne kohtlemine ning selle viltimine, et
tagasivotmise hilised taotlejad asetatakse ebasoodsamasse olukorda juhul, kui tagasivotmine on ajutiselt peatatud
voi kui rahaturufond likvideeritakse.

(8)  Rahaturufondide usaldatavusnduded tuleb iihtlustada, sitestades selged normid, millega kehtestada rahaturu-
fondidele ja nende valitsejatele koikjal liidus otsesed kohustused. See parandaks rahaturufondide kui valitsuste ja
ettevotlussektori lithiajalise finantseerimise allika stabiilsust koikjal liidus. See tagaks ka selle, et rahaturufondid
jadvad liidu majanduse rahavoogude juhtimise usaldusvéirseks vahendiks ka edaspidi.

(9)  Uks aasta pdrast seda, kui Euroopa Vidrtpaberiturujirelevalve Komitee vdttis 19. mail 2010 vastu suunised
Euroopa rahaturufondide iihtse mdiratlemise kohta, mille eesmidrk oli luua liidu rahaturufondidele thtsed
miinimumtingimused, kohaldasid neid vaid 12 liikmesriiki, mis néitab lahknevate riigisiseste digusnormide
pisivust. Liikmesriikide erinevate lihenemisviiside tdttu ei ole vdimalik tulla toime rahaturgude kaitsetusega liidus
ega leevendada negatiivse moju iilekandumise riski ning see seab ohtu siseturu toimimise ja stabiilsuse, nagu
nditas finantskriis. Seega on kidesolevas méddruses sitestatud rahaturufonde késitlevate tihtsete normide eesmark
tagada investorite korgetasemeline kaitse ning ennetada ja leevendada voimalikke negatiivse mdju iilekandumise
riske, mis tulenevad rahaturufondidele voimalikust investorite massilisest valjumisest investeeringutest.

(10) Rahaturufonde Kkisitlevaid norme sitestava mdidruse puudumisel voidakse liikmesriikide tasandil jatkata
lahknevate meetmete votmist. Sellised meetmed pohjustaksid jatkuvalt olulisi konkurentsimoonutusi, sest
investeeringute kaitsmise peamistes normides on markimisvddrseid erinevusi. Lahknevused investeeringute
portfellide koosseisu, kolblike varade, nende lunastamise, likviidsuse ja hajutatuse ning rahaturuinstrumentide
emitentide krediidikvaliteedi nduetes toovad kaasa erinevusi investorite kaitses, sest rahaturufondiga seotud
investeerimisettepanekute riskid on erineva tasemega. Seetdttu on oluline vdtta vastu ithtsed digusnormid, et
viltida negatiivse moju tilekandumist lithiajalisel kapitaliturul, mis ohustaks liidu finantsturu stabiilsust. Stisteemse
riski leevendamiseks peaksid piisiva puhasvdirtusega rahaturufondid tegutsema liidus ainult valitsemissektori
volakohustustesse investeerimiseks mdeldud piisiva puhasvaartusega rahaturufondina.

(11)  Rahaturufonde kisitlevad uued normid pdhinevad Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivil 2009/65/EU, (') mis
on vabalt vddrandatavatesse vairtpaberitesse {ihiseks investeeringuks loodud ettevdtjate (eurofondide) loomise,
valitsemise ja turustamise digusraamistik liidus, ning Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivil 2011/61/EL, (})
mis on alternatiivsete investeerimisfondide loomise, valitsemise ja turustamise digusraamistik liidus.

(12) Liidus véivad investeerimisfondid tegutseda eurofondidena, mida valitsevad direktiivi 2009/65/EU alusel
tegevusloa saanud eurofondide valitsejad vdi dritthinguna asutatud eurofondid, vdi alternatiivsete investeerimis-
fondidena, mida valitsevad direktiivi 2011/61/EL alusel registreeritud vdi tegevusloa saanud alternatiivsete
investeerimisfondide valitsejad. Rahaturufonde kisitlevad uued normid tuginevad nimetatud direktiivide ning
nende rakendamiseks vastuvdetud odigusaktidega loodud kehtivale Oigusraamistikule ja seega tuleks neid
kohaldada lisaks konealustes direktiivides sitestatud normidele. Peale selle tuleks rahaturufondide suhtes
kohaldada kehtivas digusraamistikus sitestatud valitsemise ja turustamise norme, vottes arvesse seda, kas tegemist
on eurofondide voi alternatiivsete investeerimisfondidega. Samamoodi tuleks rahaturufondide piiriiilese tegevuse

()) Euroopa Parlamendi ja ndukogu 13. juuli 2009. aasta direktiiv 2009/65/EU vabalt vddrandatavatesse védrtpaberitesse iihiseks
investeeringuks loodud ettevdtjaid (eurofondid) kasitlevate digus- ja haldusnormide kooskdlastamise kohta (ELT L 302, 17.11.2009,
1k 32).

() Euroopa Parlamendi ja ndukogu 8. juuni 2011. aasta direktiiv 2011/61/EL alternatiivsete investeerimisfondide valitsejate kohta, millega
muudetakse direktiive 2003/41/EU ja 2009/65/EU ning méiruseid (EU) nr 1060/2009 ja (EL) nr 1095/2010 (ELTL 174,1.7.2011, 1k 1).
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suhtes kohaldada direktiivides 2009/65/EU ja 2011/61/EL piiriiilese teenuste osutamise ja asutamisvabaduse
kohta kehtestatud norme. Samas tuleks jitta sonaselgelt kohaldamata mitmed eurofondide investeerimispoliitikat
kisitlevad normid, mis on sitestatud direktiivi 2009/65/EU VII peatiikis.

(13)  Uhtlustatud norme tuleks kohaldada investeerimisfondidele, mille tunnused vastavad rahaturufondidele omastele
tunnustele. Uute rahaturufonde kisitlevate normide jirgimine peaks olema kohustuslik eurofondidele ja
alternatiivsetele investeerimisfondidele, mille eesmirk on tagada rahaturu intressiméirade liikkumist jirgiv investee-
ringutasuvus voi siilitada investeeringute véirtus ja kes piitiavad saavutada neid eesmirke, investeerides
lithiajalistesse varadesse, nagu rahaturuinstrumendid ja deposiidid, vdi s6lmides poordrepolepinguid voi teatavaid
tuletislepinguid ainsa eesmirgiga maandada fondi muude investeeringutega kaasnevaid riske.

(14) Rahaturufondide eripdra tuleneb selliste varade kombinatsioonist, millesse nad investeerivad, ja taotletavatest
eesmirkidest. Eesmirk tagada rahaturu intressimadrade lilkumist jirgiv investeeringutasuvus ja eesmirk siilitada
investeeringute véirtus ei valista teineteist. Rahaturufondil voib olla ks neist eesmirkidest v6i molemad
eesmargid.

(15) Eesmarki tagada kasum vastavalt rahaturu intressimidradele tuleb mdista laiemas tdhenduses. Oodatav kasum ei
pea olema tdpselt kooskdlas EONIA, Libori, Euribori voi rahaturu mis tahes muu asjaomase intressimairaga.
Eesmirk, millega piiiitakse iiletada rahaturu intressimaira viikese marginaaliga, ei tihenda seda, et eurofond voi
alternatiivne investeerimisfond jadksid kdesolevas mairuses sitestatud uute ithtsete digusnormide kohaldamisalast
vilja.

(16) Eesmark siilitada investeeringu vddrtus ei tihenda rahaturufondi antavat kapitaligarantiid. Seda tuleb mdista
eesmirgina, mida eurofond voi alternatiivne investeerimisfond piitiab saavutada. Investeeringute véirtuse
vihenemine ei tdhenda, et investeerimisfond on investeeringu véirtuse sailitamise eesméarki muutnud.

(17)  On oluline, et eurofonde ja alternatiivseid investeerimisfonde, millel on rahaturufondide tunnused, kisitataks
rahaturufondidena ning et nende suutlikkust tiita pidevalt rahaturufonde kdsitlevaid uusi iihtseid digusnorme
saaks vahetult kontrollida. Seetdttu peaksid rahaturufondidele tegevusloa andma pidevad asutused. Vastavalt
direktiivis 2009/65/EU sitestatud ithtlustatud menetlusele peaks eurofondile rahaturufondi tegevusloa andmine
toimuma eurofondi tegevusloa andmise raames. Kuna direktiivi 2011/61/EL alusel alternatiivsetele investeerimis-
fondidele tegevusloa andmise ja jdrelevalve ihtlustatud menetlusi ei kohaldata, on vaja ette niha iihtsed
tegevusloa andmise pohinduded, mis kajastaksid eurofondide kohta kehtivaid iihtlustatud norme. Need
menetlused peaksid tagama, et rahaturufondina tegevusloa saanud alternatiivse investeerimisfondi valitseja on
direktiivi 2011/61/EL kohaselt tegevusloa saanud alternatiivse investeerimisfondi valitseja.

(18) Tagamaks, et rahaturufonde késitlevad uued tihtsed Sigusnormid kehtivad koikidele rahaturufondide tunnustega
investeerimisfondidele, tuleks keelata kasutada nimetust ,rahaturufond* v6i mis tahes muud viljendit, mis viitab
sellele, et investeerimisfondil on rahaturufondiga ihised tunnused, vilja arvatud juhul, kui see ettevdtja on
kdesoleva mdiruse alusel saanud rahaturufondi tegevusloa. Kiesoleva mdiruse sitetest korvalehoidmise
viltimiseks peaksid pidevad asutused teostama jirelevalvet nende jurisdiktsioonis asutatud vdi turustatavate
investeerimisfondide turutavade iile, et kontrollida, et nad ei vddrkasuta rahaturufondi nimetust ega osuta endale
kui rahaturufondile, ilma et nad jargiksid uut digusraamistikku.

(19) Arvestades asjaolu, et eurofondide ja alternatiivsete investeerimisfondide &iguslik vorm vdib erineda ning ei
pruugi tingimata anda juriidilise isiku staatust, tuleks kdesoleva mairuse sitteid, millega rahaturufondile pannakse
tegutsemiskohustus, kisitada nii, et need osutavad rahaturufondi valitsejale, kui rahaturufond on selline eurofond
vOi alternatiivne investeerimisfond, mis ei saa ise tegutseda, sest ta ise ei ole juriidiline isik.

(20) Rahaturufondide investeeringute portfelli nduetes tuleks selgelt médrata need vara kategooriad, millesse
rahaturufond tohib investeerida, ja tingimused, mille korral ta tohib seda teha. Rahaturufondide usaldusvairsuse
tagamiseks peaks rahaturufondidel olema ka keelatud teha teatavaid finantstehinguid, mis seaksid ohtu nende
investeerimisstrateegia ja eesmargid.

(21)  Rahaturuinstrumendid on vabalt vddrandatavad instrumendid, millega kaubeldakse tavaliselt rahaturgudel ning
mis hdlmavad riigi ja kohalike omavalitsuste volakirju, hoiusesertifikaate, kommertsvaartpabereid, pangaaktsepte
v0i keskmise voi lithikese tdhtajaga volavairtpabereid. Rahaturufondidel peaks olema lubatud investeerida
rahaturuinstrumentidesse iiksnes sel mairal, mil need vastavad lunastamise tihtajaga seotud piirangutele, ning kui
rahaturufond peab nende krediidikvaliteeti heaks.
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(22)  Lisaks sellele, et rahaturufond investeerib vastavalt oma fonditingimustele vdi pdhikirjale pangahoiustesse, peaks
olema v&imalik lubada rahaturufondil omada tdiendavaid likviidseid varasid, nditeks igal hetkel kittesaadavat raha
pangakontol. Tdiendava likviidse vara omamine vdiks olla muu hulgas pdhjendatud jooksvate vdi erakorraliste
maksete tegemise vajadusega, miiiigi puhul aga ajaga, mida on vaja kélblikesse varadesse reinvesteerimiseks.

(23)  Vadrtpaberistamisi ja varaga tagatud kommertsvaartpabereid, tuleks kasitada kolblikena ulatuses, mil maaral need
vastavad teatavatele nduetele. Tulenevalt asjaolust, et finantskriisi ajal olid teatavad vairtpaberistamised eriti
ebastabiilsed, tuleks vddrpaberistamistele ja varaga tagatud kommertsvéirtpaberitele kehtestada teatavad kvaliteedi-
kriteeriumid tagamaks, et ainult tulemuslikke véirtpaberistamisi ja varaga tagatud kommertsvairtpabereid
késitataks kolblikena. Kuni ajani, mil kavandatud Euroopa Parlamendi ja ndukogu mairus lihtsate, labipaistvate ja
standardsete védrtpaberistamiste kohta (kavandatud lihtsate, labipaistvate ja standardsete vairtpaberistamiste
médrus) vOetakse vastu ning see muutub kohaldatavaks kdesoleva mairuse tarvis, peaks rahaturufondidel olema
lubatud investeerida védrtpaberistamistesse ja varaga tagatud kommertsvédrtpaberitesse kuni 15 % oma varadest.
Komisjon peaks vOtma vastu delegeeritud digusakti tagamaks, et kdesoleva mairuse tarvis kohaldatakse lihtsate,
labipaistvate ja standardsete védrtpaberistamiste kindlakstegemise kriteeriume. Alates ajast, mil nimetatud
delegeeritud digusakti kohaldama hakatakse, peaks rahaturufondidel olema lubatud investeerida vairtpaberista-
mistesse ja varaga tagatud kommertsvaartpaberitesse kuni 20 % oma varadest, millest kuni 15 % peaks olema
voimalik investeerida vadrpaberistamistesse ja varaga tagatud kommertsvddrtpaberitesse, mis ei ole lihtsad,
labipaistvad ja standardsed véddrtpaberistamised.

(24) Hoiustesse peaks rahaturufondil olema lubatud investeerida juhul, kui tal on voimalik raha igal ajal vilja votta.
Tegelikku vdimalust raha vilja vtta piiraks see, kui trahv raha enneaegse viljavOtmise eest oleks nii suur, et
tiletab enne viljavotmist kogunenud intressi. Seetdttu peaks rahaturufond hoolikalt viltima hoiustamist krediidia-
sutustes, mis nduavad keskmisest suuremaid trahve, voi tileméira pikaajaliste hoiuste tegemist, kui see toob kaasa
tilemddra suured trahvid.

(25)  Selleks et votta arvesse liidus esinevate pangandusstruktuuride erinevusi, eelkdige mis puudutab viiksemaid
liikkmesriike voi liikkmesriike, kus pangandussektor on tugevalt kontsentreeritud ja kus rahaturufondil oleks
ebadkonoomne kasutada teise liikkmesriigi krediidiasutuse teenuseid, niiteks kui sellega kaasneks konverteerimise
vajadus koos koigi sellega kaasnevate kulude ja riskidega, tuleks lubada suuremat paindlikkust hajutamise noude
osas, mis puudutab hoiustamist samas krediidiasutuses.

(26) Nende finantstuletisinstrumentide eesmirk, millesse rahaturufondid voivad investeerida, peaks olema iksnes
maandada intressimdira- ja valuutariski, ning nende hinda mojutavateks teguriteks peaksid olema ainult
intressiméirad, valuutakursid, valuutad voi neid kategooriaid kajastavad indeksid. Muu eesmirgiga vdi muul
alusvaral pohinevate tuletisinstrumentide kasutamine peaks olema keelatud. Tuletisinstrumentide kasutamine
peaks iiksnes tdiendama rahaturufondi strateegiat, kuid mitte olema rahaturufondi eesmirkide saavutamisel
peamine vahend. Kui rahaturufond investeerib varasse, mille vddrtus on kajastatud muus valuutas kui
rahaturufondi valuuta, peaks rahaturufondi valitseja maandama kogu valuutariski positsiooni, sealhulgas
tuletisinstrumentide kaudu. Rahaturufondidel peaks olema &igus investeerida finantstuletisinstrumentidesse,
millega kaubeldakse direktiivi 2009/65/EU artikli 50 1dike 1 punktis a, b vdi ¢ osutatud reguleeritud turul voi
borsiviliselt, kui on tdidetud teatavad tingimused.

(27)  Poordrepolepinguid peaksid rahaturufondid saama kasutada iilemédrase raha viga lithiajaliseks investeerimiseks,
tingimusel et positsioon on téielikult tagatistega kaetud. Investorite kaitsmiseks on vaja tagada, et poordrepo-
lepingute raames antavad tagatised on kvaliteetsed ega ole suures korrelatsioonis vastaspoole tulemuslikkusega, et
viltida negatiivset mdju vastaspoole makseviivituse korral. Lisaks peaks rahaturufondil olema lubatud investeerida
kuni 10 % oma varadest repolepingutesse. Rahaturufondid ei tohiks kasutada muid tdhusa portfellihalduse
meetodeid, sealhulgas véirtpaberite laenuks andmist ega vdtmist, sest need vdivad piirata rahaturufondi investeeri-
miseesmérkide saavutamist.

(28) Rahaturufondide riskivotmise piiramiseks tuleb vihendada vastaspoole riski, kehtestades rahaturufondide
investeeringute portfellile selged investeeringute hajutamise nduded. Seetdttu peaksid poordrepolepingud olema
tdielikult tagatistega kaetud ja tegevusriski piiramiseks ei tohiks tikski poordrepolepingu vastaspool moodustada
rahaturufondi varadest rohkem kui 15 %. Koigile borsivilistele tuletisinstrumentidele tuleks kohaldada Euroopa
Parlamendi ja ndukogu méirust (EL) nr 648/2012 (!).

(") Euroopa Parlamendi ja ndukogu 4. juuli 2012. aasta maarus (EL) nr 648/2012 bérsiviliste tuletisinstrumentide, kesksete vastaspoolte ja
kauplemisteabehoidlate kohta (ELT L 201, 27.7.2012, k 1).
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(29)  Usaldatavusnduete tditmiseks ja selleks, et hoida dra rahaturufondi liigne m&ju emitendi juhtimisele, tuleks véltida
rahaturufondi tilemdirast kontsentreerumist ithe ja sama emitendi emiteeritud investeeringutele.

(30)  Uksnes tdotajate sddstukavadena tegutsevatel rahaturufondidel peaks olema vdimalik mitte tiita teatavaid ndudeid,
mida kohaldatakse muudesse rahaturufondidesse tehtavatele investeeringutele, kui sellistes kavades osalejatele, kes
on fuisilised isikud, kohaldatakse piiravaid viljamaksete tegemise tingimusi, mis ei ole seotud turu arenguga, vaid
hoopis konkreetsete ja eelnevalt kindlaksmaaratud elusiindmustega, nagu pensionile minek ja muud konkreetsed
asjaolud, sealhulgas pohilise eluaseme omandamine, lahutus, haigus voi to6tus. On oluline, et tootajatel oleks
lubatud rahaturufondidesse, mida loetakse itheks kdige ohutumaks lithiajaliseks investeeringuks, investeerida.
Selline erand ei ohusta kdesoleva mairuse eesmirki tagada finantsstabiilsus, kuna td6tajad, kes investeerivad
rahaturufondidesse tootajate sddstukavade kaudu, ei saa oma investeeringut igal ajal vilja votta. Investeeringu saab
vilja votta ainult teatavate eelnevalt kindlaksmaaratud elusiindmuste korral. Seepirast ei ole tootajatel isegi
pingelise turuolukorra puhul v&imalik oma investeeringut rahaturufondist vélja votta.

(31) Rahaturufondid peaksid olema kohustatud investeerima kvaliteetsetesse kolblikesse varadesse. Seepirast peaks
rahaturufond rakendama usaldusvdirset krediidikvaliteedi sisechindamismenetlust, et teha kindlaks nende
rahaturuinstrumentide, véddrtpaberistamiste ja varaga tagatud kommertsvairtpaberite krediidikvaliteet, millesse ta
kavatseb investeerida. Koosk®élas liidu digusega, millega piiratakse liigset tuginemist krediidireitingutele, on tahtis,
et rahaturufondid vildiksid mehaanilist ja liigset tuginemist reitinguagentuuride antud krediidireitingutele.
Rahaturufondid peaksid saama kasutada reitinguid tdiendusena omaenda hinnangule kolblike varade kvaliteedi
kohta. Rahaturufondide valitsejad peaksid rahaturuinstrumente, vddrtpaberistamisi ja varaga tagatud kommerts-
véirtpabereid uuesti hindama, kui on toimunud olulised muutused, eelkdige kui rahaturufondi valitseja saab
teada, et rahaturuinstrumendi, vaartpaberistamise vi varaga tagatud kommertsvédrtpaberi reitingut on alandatud
madalamale kui kaks viimast kdrgeimat lithiajalist krediidireitingut, mille on andnud Euroopa Parlamendi ja
ndukogu méiruse (EU) nr 1060/2009 (') kohaselt reguleeritav ja sertifitseeritud reitinguagentuur. Selleks peaks
rahaturufondide valitsejatel olema 6igus luua sisemenetlus, et valida reitinguagentuurid, mis sobivad
rahaturufondi konkreetse investeerimisportfelliga kdige paremini, ning mairata, millise sagedusega rahaturufond
peaks nende agentuuride reitinguid jalgima. Reitinguagentuuride valik peaks olema ajalises plaanis jarjepidev.

(32) Vbottes arvesse t60d, mida on tehtud sellistes rahvusvahelistes organites nagu IOSCO ja FSB ning liidu diguses
astutud samme, et vahendada investorite liigset tuginemist krediidireitingutele, sealhulgas selliseid liidu Sigusakte
nagu Euroopa Parlamendi ja ndukogu médrus (EU) nr 1060/2009 ning direktiiv 2013/14/EL, (} ei ole kohane
keelata iihelgi tootel (sh rahaturufondil) kolmandalt isikult krediidireitingu tellimist voi rahastamist.

(33) Tagamaks, et rahaturufondide valitsejad ei kasutaks rahaturuinstrumendi, vdartpaberistamise vdi varaga tagatud
kommertsvédrtpaberite krediidikvaliteedi hindamisel erinevaid hindamiskriteeriumeid ega mairaks seega samale
instrumendile erinevaid riskitunnuseid, on viga tihtis, et rahaturufondide wvalitsejad tugineksid samadele
kriteeriumitele. Selleks tuleks rahaturuinstrumentide, vdartpaberistamiste ja varaga tagatud kommertsvaartpaberite
hindamise miinimumkriteeriumid thtlustada. Krediidikvaliteedi hindamise = sisekriteeriumid on niiteks
instrumendi emitendi kvantitatiivsed niitajad, nagu finantsnditajad, bilansi dilnaamika ja kasumlikkust kasitlevad
suunised, millest igaiiht hinnatakse ja vorreldakse samas sektoris tegutsevate konkurentide ja rithmadega, ning
instrumendi emitendi kvalitatiivsed niitajad, nagu valitsemise tulemuslikkus ja ettevottestrateegia, millest igaiiht
analiiiisitakse selle kindlakstegemiseks, kas emitendi iildine strateegia ei kahjusta tema tulevast krediidikvaliteeti.
Krediidikvaliteedi sisehindamise positiivne tulemus peaks kajastama instrumentide emitendi piisavat krediidivoi-
melisust ja instrumentide piisavat krediidikvaliteeti.

(34) Labipaistva ja sidusa krediidikvaliteedi sisehindamise menetluse viljatootamiseks peaks rahaturufondi valitseja
menetluse kulu ja krediidikvaliteedi hindamise dokumenteerima. See ndue peaks tagama, et menetluses jargitakse
selgeid noudeid, mille tditmise iile on voimalik teostada jirelevalvet, ning et taotluse korral teavitatakse
investoreid ja padevaid asutusi vastavalt kdesolevale mairusele kasutatud metoodikast.

() Euroopa Parlamendi ja ndukogu 16. septembri 2009. aasta méddrus (EU) nr 1060/2009 reitinguagentuuride kohta (ELT L 302,
17.11.2009, Ik 1). )

() Euroopa Parlamendi ja ndukogu 21. mai 2013. aasta direktiiv 2013/14/EL, millega muudetakse direktiivi 2003/41EU todandjapensioni
kogumisasutuste tegevuse ja jarelevalve kohta, direktiivi 2009/65/EU vabalt vodrandatavatesse viirtpaberitesse ithiseks investeeringuks
loodud ettevdtjaid (eurofondid) kisitlevate digus- ja haldusnormide kooskdlastamise kohta ning direktiivi 2011/61/EL alternatiivsete
investeerimisfondide valitsejate kohta seoses liigse tuginemisega krediidireitingutele (ELT L 145, 31.5.2013, 1k 1).
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(35) Rahaturufondide portfelliriski vihendamiseks on oluline seada lunastamisele ajalised piirangud, ndhes ette
maksimaalse lubatud kaalutud keskmise tihtaja ning kaalutud keskmise kestuse.

(36) Kaalutud keskmist tdhtaega kasutatakse selleks, et mddta rahaturufondi tundlikkust rahaturu muutuvate
intressiméddrade suhtes. Kaalutud keskmise tdhtaja kindlaksméddramisel peaksid rahaturufondide valitsejad votma
arvesse finantstuletisinstrumentide, hoiuste, repolepingute ja po6rdrepolepingute mdju ning kajastama seda moju
rahaturufondi intressimddrariskile. Kui rahaturufond sélmib vahetustehingu, et riskipositsioon oleks ujuva intressi
asemel seotud fikseeritud intressimiiraga instrumendiga, tuleks seda asjaolu kaalutud keskmise tihtaja kindlaks-
médramisel arvesse votta.

(37) Kaalutud keskmist kestust kasutatakse rahaturufondi investeeringute portfelli krediidiriski modtmiseks, kuna
pikemaajalisem vairtpaberi pohiosa lunastamise edasiliikkamine tihendab suuremat krediidiriski. Kaalutud
keskmist kestust kasutatakse ka rahaturufondi investeeringute portfelli likviidsusriski piiramiseks. Erinevalt
kaalutud keskmise tdhtaja arvutamisest ei vdimalda kaalutud keskmise kestuse arvutamine ujuva intressimairaga
védrtpaberite ja struktureeritud finantsinstrumentide puhul kasutada intressimddra korrigeerimise kuupidevi ja
seetdttu  kasutatakse ainult finantsinstrumendi nimetatud lunastamise aega. Kaalutud keskmise kestuse
arvutamises kasutatav lunastamise aeg on digusliku tagasivotmise kuupdevani jirelejidnud tihtaeg, sest see on
ainus kuupdev, mille puhul fondivalitseja voib moistlikult eeldada, et instrument lunastatakse. Monede vdartpabe-
ristamiste ja varaga tagatud kommertsvddrtpaberite alusvara eripdra tottu peaks amortiseeritavate instrumentide
puhul olema voimalik votta kaalutud keskmise kestuse aluseks amortiseeritavate instrumentide lunastamisaja
arvutus, mis pohineb kas selliste instrumentide lepingulisel amortisatsiooniprofiilil voi alusvara (millest tekib
selliste instrumentide tagasivotmiseks vajalik rahavoog) amortisatsiooniprofiilil.

(38) Selleks et tugevdada rahaturufondide suutlikkust tulla toime tagasivotmisega ja vilistada nende varade
likvideerimist jarsult alandatud hindadega, peaksid rahaturufondid hoidma pidevalt vihemalt minimaalse koguse
péevase voi nddalase tihtajaga likviidseid varasid. Pdevase tihtajaga varad peaksid hdlmama selliseid varasid nagu
raha, vddrtpaberid, mille tihtaeg saabub ithe to6pieva jooksul, ja poordrepolepingud. Nidalase tihtajaga varad
peaksid holmama selliseid varasid nagu raha, vdartpaberid, mille tahtaeg saabub iithe nddala jooksul, ja poordrepo-
lepingud. Valitsemissektori vdlakohustustesse investeerimiseks mdeldud piisiva puhasvdirtusega rahaturufondide
ja viahevolatiilse puhasvairtusega rahaturufondide korral peaks nidalase likviidsuse ndude tditmisel olema
voimalik arvesse votta ka piiratud protsendimdira riigi volakirjadest, mille jarelejddnud tahtaeg on 190 pieva ja
mida saaks arveldada iihe to0pdeva jooksul. Muutuva puhasviirtusega rahaturufondide puhul peaks nidalase
likviidsuse noude tditmisel olema vdimalik arvesse votta ka piiratud protsendiméddra rahaturuinstrumente voi
kolblike rahaturufondide osakuid ja aktsiaid, kui neid on voimalik arveldada viie to0pdeva jooksul. Pdevase ja
nddalase tdhtajaga vara osakaalu arvutamiseks tuleks vdtta arvesse vara Oigusliku tagasivotmise tdhtpdeva.
Arvestada voib valitseja vdimalust leping lithikese aja jooksul 16petada. Naiteks kui poordrepolepingu saab
|6petada ithepéevase etteteatamisega, tuleks seda kisitada ithepdevase tihtajaga varana. Kui valitsejal on voimalik
votta hoiukontolt raha vilja tthepdevase etteteatamisega, voib seda késitada tthepdevase tdhtajaga varana. Kui
finantsinstrument hélmab miiiigioptsiooni ja miiiiki voib vabalt pdeva jooksul voi jargmise viie to0péeva jooksul
teostada ning miiigioptsiooni tehinguhind ei erine palju instrumendi eeldatavast véirtusest, tuleks seda
instrumenti lugeda vastavalt kas ithepdevase voi nddalase tihtajaga varaks.

(39) Vbottes arvesse, et rahaturufondid vdivad investeerida eri tihtajaga varadesse, on investoritel oluline eristada
rahaturufondide eri kategooriaid. Seepirast tuleks rahaturufond klassifitseerida kas lithiajaliseks rahaturufondiks
vOi standardseks rahaturufondiks. Lithiajaliste rahaturufondide eesmirk on pakkuda rahaturu intressimddrasid
jargivat investeeringutasuvust, tagades samal ajal investoritele vdimalikult korgel tasemel kaitse. Kuna kaalutud
keskmine tihtaeg ja kaalutud keskmine kestus on lithikesed, piisivad lithiajaliste rahaturufondide kestusrisk ja
krediidirisk madalal tasemel.

(40)  Standardsete rahaturufondide eesmirk on saavutada rahaturgude investeeringutasuvusest monevorra suurem
investeeringutasuvus ning seepdrast investeerivad nad pikendatud tahtajaga varadesse. Selliste paremate tulemuste
saavutamiseks peaks standardsetel rahaturufondidel olema lubatud kasutada portfelliriski puhul, nditeks vara
kaalutud keskmise tdhtaja ja vara kaalutud keskmise kestuse puhul kérgemat tilempiiri.
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(41)  Direktiivi 2009/65/EU artikli 84 kohaselt vdivad eurofondidest rahaturufondide valitsejad osakute ja aktsiate
tagasivotmise erandjuhul ajutiselt peatada, kui asjaolud seda nduavad. Direktiivi 2011/61/EL artikli 16 ja
komisjoni delegeeritud miiruse (EL) nr 231/2013 (') artikli 47 kohaselt vdivad alternatiivsetest investeerimis-
fondidest rahaturufondide valitsejad kasutada erikorda, et tulla toime fondi varade ootamatu mittelikviidsusega.

(42)  Likviidsuse nduetekohase juhtimise tagamiseks peaksid rahaturufondid kehtestama oma investorite tundmadp-
pimiseks kindlad tegevuspohimdtted ja menetlused. TegevuspShimdtted, mille kehtestab rahaturufondi valitseja,
peaksid aitama moista rahaturufondi investoribaasi mdiral, mis vdimaldaks suuremahulisi valjamakseid
prognoosida. Viltimaks olukorda, kus rahaturufondil tuleb hakkama saada ulatuslike ootamatute viljamaksetega,
tuleks poorata erilist tdhelepanu suurtele investoritele, kes esindavad markimisvaarset osa rahaturufondi varadest,
nditeks kui iihe investori vara iiletab paevase tihtajaga instrumentide osakaalu. Kui vdimalik, peaks rahaturufondi
valitseja alati tegema kindlaks investorite isikud, isegi kui nad on esindatud esindajakontode, portaalide voi mone
muu kaudse ostja poolt.

(43) Osana usaldusvairsest riskijuhtimisest peaks rahaturufond tegema vihemalt kaks korda aastas stressiteste. Kui
stressitestide tulemused osutavad puudujddkidele, eeldatakse rahaturufondi valitsejalt rahaturufondi stabiilsuse
tugevdamiseks meetmete votmist.

(44)  Varade tegeliku viirtuse kajastamiseks tuleks eelistada turuhinnas hindamist. Kui turuhinnas hindamine kajastab
vara védrtust usaldusvadrselt, ei tohiks rahaturufondi valitsejal olla lubatud kasutada mudelipdhist hindamist, sest
mudelipdhine hindamine annab ildiselt ebatipsema véirtuse. Turuhinnas hinnatud véirtust peetakse iildiselt
usaldusvéidrseks selliste varade puhul nagu riigi ja kohalike omavalitsuste volakirjad ning keskmise ja lithikese
tihtajaga volavéirtpaberid. Kommertsvairtpaberite voi hoiusesertifikaatide hindamisel peaks rahaturufondi
valitseja kontrollima, kas jérelturu hinnakujundus on tipne. Ka emitendi pakutavat tagasiostuhinda peetakse
kommertsvairtpaberi heaks hinnanguliseks vairtuseks. Monda vara on selle olemuse tdttu raske turuhinnas
hinnata, niiteks moningaid borsiviliseid tuletisinstrumente, millega kaubeldakse vihe. Kui see nii on ja
turvhinnas hindamine ei vdimalda vara véirtust usaldusvairselt hinnata, peaks rahaturufondi valitseja méddrama
varale Oiglase vddrtuse mudelipdhise hindamise teel, nditeks peaks valitseja kasutama selliseid turuandmeid nagu
vorreldavate emissioonide ja vorreldavate emitentide tootlused, vdi diskonteerima vara rahavoo. Mudelipdhises
hindamises kasutatakse vara diglase véartuse kindlaks tegemiseks finantsmudeleid. Sellised mudelid voib nditeks
vilja tootada rahaturufond ise, aga rahaturufond voib ka kasutada kolmandate isikute, nt andmemiiijate
mudeleid.

(45)  Valitsemissektori volakohustustesse investeerimiseks mdeldud piisiva puhasvddrtusega rahaturufondide eesmirk
on siilitada investeeritud kapital, tagades samas likviidsuse kdrge taseme. Enamiku valitsemissektori volakohus-
tustesse investeerimiseks moeldud piisiva puhasvéirtusega rahaturufondide puhul on investoritele tulu jagamisel
médratud vara puhasvairtus osaku voi aktsiate hulga kohta, niiteks 1 euro, 1 USA dollar voi 1 naelsterling. Teiste
valitsemissektori volakohustustesse investeerimiseks mdeldud piisiva puhasvddrtusega rahaturufondide puhul
kogutakse tulu fondi vara puhasviirtusesse, siilitades vara sisemise vairtuse piisival tasemel.

(46)  Valitsemissektori volakohustustesse investeerimiseks mdeldud piisiva puhasvddrtusega rahaturufondide ja
vihevolatiilse puhasvairtusega rahaturufondide eripdra arvessevotmiseks tuleks neil lubada ka teatavate varade
puhul kasutada liidu poolt vastu vdetud rahvusvahelistes raamatupidamisstandardites sitestatud rahvusvaheliselt
tunnustatud amortiseeritud soetusmaksumuse meetodit. Olenemata sellest peaksid valitsemissektori volakohus-
tustesse investeerimiseks mdeldud piisiva puhasvéidrtusega rahaturufondid ja vihevolatiilse puhasvidrtusega
rahaturufondid arvutama oma vara véirtuse turuhinnas hindamise voi mudelipdhise hindamise teel, tagamaks, et
igal ajal on voimalik jélgida erinevust osaku voi aktsia piisiva puhasvéddrtuse ja osaku voi aktsia puhasviartuse
vahel.

(47)  Kuna rahaturufond peaks avaldama vara puhasviartuse, mis kajastab koiki muudatusi tema vara véirtuses, tuleks
vara avaldatud puhasviirtus timardada ldhima baaspunktini v6i samavéirse thikuni. Seetdttu tuleks juhul, kui
vara puhasvdirtus avaldatakse kindlas vairingus (nditeks 1 euro), ndidata vddrtuse tiiendav muutus alati, kui see
on vihemalt 0,0001 eurot. Kui vara puhasvéirtus on 100 eurot, tuleks vddrtuse tdiendav muutus ndidata alati,
kui see on vdhemalt 0,01 eurot. Lisaks, kui rahaturufond on valitsemissektori volakohustustesse investeerimiseks
mdeldud piisiva puhasviddrtusega rahaturufond voi vihevolatiilse puhasvéirtusega rahaturufond, peaks
rahaturufondil olema vdimalik avaldada piisiv puhasvddrtus ning piisiva puhasvéirtuse ja puhasvéirtuse vahe.
Sellisel juhul arvutatakse piisiv puhasviirtus selle iimardamisega lihima sendini (iga 0,01 euro suuruse muutuse
korral).

(") Komisjoni 19. detsembri 2012. aasta delegeeritud méddrus (EL) nr 231/2013, millega tdiendatakse Euroopa Parlamendi ja ndukogu
direktiivi 2011/61/EL seoses erandite, iildiste tegutsemistingimuste, depositooriumide, finantsvdimenduse, ldbipaistvuse ja jrelevalvega
(ELTL 83,22.3.2013,1k 1).
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(48)  Selleks, et leevendada pingelistes turuolukordades investoritelt osakute voi aktsiate voimalikku tagasivotmist,
peaksid valitsemissektori vdlakohustustesse investeerimiseks mdeldud piisiva puhasvaartusega rahaturufondides ja
vihevolatiilse puhasviirtusega rahaturufondides olema kehtestatud sitted tagasivitmise tasu ning osakute voi
aktsiate tagasivotmise piirangute kohta, et tagada investorite kaitse ja dra hoida investeeringust esimesena
viljuvate isikute eelisolukorda. Tagasivotmise tasu peaks asjakohaselt kajastama rahaturufondi likviidsuse
hoidmise maksumust ega tohiks olla trahv, mis kompenseeriks teistele investoritele investeeringu
tagasindudmisega tekitatud kahju.

(49) Rahaturufondile kolmanda isiku antud toetus, mille eesmirk on siilitada likviidsus voi stabiilsus v6i mis tegelikult
sellisel wviisil toimib, suurendab rahaturufondide sektori ja {iilejadnud finantssektori vahel negatiivse moju
tilekandumise riski. Kolmandatel isikutel, sh krediidiasutused, muud finantseerimisasutused voi rahaturufondiga
samasse rithma kuuluvad juriidilised isikud, kes sellist toetust annavad, vdiks olla huvi seda teha, sest neil on kas
majandushuvi rahaturufondi valitsevas ettevdtjas voi nad piiilavad viltida véimalikku maine kahjustamist juhul,
kui nende nimi seostatakse rahaturufondi maksejouetusega. Kuna sellised kolmandad isikud ei vota alati
sonaselget kohustust toetust anda voi see tagada, ei ole kindel, et kas siis, kui rahaturufond toetust vajab, talle
seda ka antakse. Seetdttu tekitab sponsortoetuse vabatahtlik laad turuosalistes ebakindlust seoses sellega, kes
kannab rahaturufondi kahjumi, kui see peaks tekkima. Ebastabiilses finantsolukorras, kus finantsriskid avalduvad
ulatuslikumalt ning sponsorite majanduslik elujdulisus ja nende suutlikkus rahaturufonde toetada tekitab
kitsimusi, muudab selline ebakindlus rahaturufondid investeeringutest massilise véljumise suhtes veelgi
haavatumaks. Nendel pohjustel peaks rahaturufondide toetamine kolmandate isikute poolt olema keelatud.

(50)  Enne rahaturufondi investeerimist tuleks investorit sonaselgelt teavitada sellest, kas rahaturufond on lithiajaline
vOi standardne ja kas on tegemist valitsemissektori vdlakohustustesse investeerimiseks mdeldud piisiva
puhasviirtusega rahaturufondi, vihevolatiilse puhasviirtusega rahaturufondi vdi muutuva puhasviirtusega
rahaturufondiga. Et mitte tekitada investorites pohjendamatuid ootusi, tuleks ka kdikides turustusdokumentides
selgelt tipsustada, et rahaturufondid ei ole tagatud investeeringuid pakkuvad ettevotjad. Rahaturufondid peaksid
investoritele iga nddal kittesaadavaks tegema ka teatava muu teabe, sh portfelli tdhtaegade jaotus, krediidiprofiil ja
rahaturufondi kiimne suurima osaluse iiksikasjad.

(51) Lisaks direktiivi 2009/65/EU vdi 2011/61[EL alusel juba ndutavatele aruannetele ja selleks, et tagada padevate
asutuste suutlikkus avastada rahaturufondide turul esinevad riskid, neid jilgida ja neile reageerida, peaksid
rahaturufondid esitama oma padevatele asutustele ka rahaturufondi puudutava teabe tiksikasjaliku loetelu, sh
rahaturufondi liikk ja tunnused, investeeringute portfelli nditajad ja teave portfellis sisalduvate varade kohta.
Pidevad asutused peaksid koguma selliseid andmeid jdrjepidevalt kogu liidus, et saada sisulisi teadmisi peamiste
suundumuste kohta rahaturufondide turul. Liidu rahaturufondide turu voimalike mojude ihise analiiisi
holbustamiseks tuleks need andmed esitada Euroopa Parlamendi ja ndukogu méirusega (EL) nr 1095/2010 ()
loodud Euroopa Jirelevalveasutusele (Euroopa Viairtpaberiturujirelevalvele) (,Vaartpaberiturujirelevalve®), kes
peaks looma rahaturufondide keskse andmebaasi.

(52) Rahaturufondi padev asutus peaks kontrollima, kas rahaturufond suudab kiesolevat miidrust pidevalt jargida.
Seepdrast tuleks padevatele asutustele anda koik jirelevalve- ja uurimisvolitused, sh digus mdirata teatavaid
karistusi ja kehtestada teatavaid meetmeid, mis on vajalikud nende kdesoleva mdiruse kohaste iilesannete
tditmiseks. Nimetatud volitused ei tohiks piirata direktiividega 2009/65/EU ja 2011/61/EL antud volitusi.
Eurofondide vdi alternatiivsete investeerimisfondide pddevad asutused peaksid kontrollima ka kdikide kdesoleva
médruse joustumise ajal tegutsevate rahaturufondide tunnustega investeerimisfondide nduetele vastavust.

(53) Kdaesoleva méidruse tehniliste sitete tdpsustamiseks peaks komisjonil olema digus votta kooskdlas Euroopa Liidu
toimimise (ELi toimimise leping) lepingu artikliga 290 vastu delegeeritud digusakte, et kehtestada ristviide lihtsate,
labipaistvate ja standardsete véirtpaberistamiste ja varaga tagatud kommertsvdirtpaberite kindlakstegemise
kriteeriumidele, mdéirata kindlaks varadele kohaldatavad kvantitatiivse ja kvalitatiivse likviidsuse ja krediidi-
kvaliteedi nduded ning madrata kindlaks krediidikvaliteedi hinnangu kriteeriumid. On eriti oluline, et komisjon
viiks oma ettevalmistava t66 kaigus ldbi asjakohaseid konsultatsioone, sealhulgas ekspertide tasandil, ja et
konealused konsultatsioonid viidaks 1abi kooskdlas 13. aprilli 2016. aasta institutsioonidevahelises parema

(") Euroopa Parlamendi ja ndukogu 24. novembri 2010. aasta maérus (EL) nr 1095/2010, millega asutatakse Euroopa Jarelevalveasutus
(Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve), muudetakse otsust nr 716/2009/EU ning tunnistatakse kehtetuks komisjoni otsus 2009/77[EU
(ELTL 331, 15.12.2010, lk 84).
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digusloome kokkuleppes (') sdtestatud poShimotetega. Eelkdige selleks, et tagada delegeeritud digusaktide
ettevalmistamises vOrdne osalemine, saavad Euroopa Parlament ja ndukogu koéik dokumendid liikmesriikide
ekspertidega samal ajal ning nende ekspertidel on pidev juurdepdds komisjoni eksperdirithmade koosolekutele,
millel arutatakse delegeeritud digusaktide ettevalmistamist.

(54) Samuti tuleks komisjonile anda igus votta ELi toimimise lepingu artikli 291 kohaste rakendusaktidega vastu
rakenduslikke tehnilisi standardeid kooskolas méaruse (EL) nr 1095/2010 artikliga 15. Vairtpaberiturujire-
levalvele tuleks anda iilesanne koostada komisjonile esitamiseks rakenduslikud tehnilised standardid seoses
padevatele asutustele mdeldud aruandevormiga, mis sisaldab rahaturufonde kisitlevat teavet.

(55) Viirtpaberiturujirelevalvel peaks seoses kiesoleva mairusega olema voimalik teostada koiki talle direktiivide
2009/65/EU ja 2011/61/EL alusel antud volitusi. Samuti tehakse talle iilesandeks tootada vilja rakenduslike
tehniliste standardite eelnéud.

(56) Komisjon peaks kiesoleva médruse labi vaatama 21. juuliks 2022. Libivaatamise kaigus tuleks arvesse vdtta
kiesoleva mairuse kohaldamisel saadud kogemusi ning analiiiisida rahaturufondide eri majanduslikele aspektidele
avaldunud moju. Selles tuleks ka arvesse vdtta moju investoritele, rahaturufondidele ja rahaturufondide
valitsejatele liidus. Samuti tuleks selles hinnata rolli, mis rahaturufondidel on liikmesriikide emiteeritud vdi
tagatud volakohustuste ostmisel, v3ttes samas arvesse sellise vola erilist iseloomu, kuna sellel on mairav roll
liikkmesriikide rahastamisel. Lisaks tuleks labivaatamisel vdtta arvesse Euroopa Parlamendi ja ndukogu mdiruse
(EL) nr 575/2013 (?) artikli 509 1dikes 3 osutatud aruannet, kdesoleva mairuse mdju lithiajalistele rahastamis-
turgudele ja regulatiivseid suundumusi rahvusvahelisel tasandil. Hiljemalt 21. juulil 2022 peaks komisjon esitama
aruande selle kohta, kas ELi valitsemissektori volakohustustesse investeerimise 80 % kvoodi kehtestamine on
teostatav, kuna ELi valitsemissektori lithiajaliste volakohustuste emiteerimise suhtes kohaldatakse liidu digusakte,
mis seetdttu digustab usaldusvadrsuse jirelevalve seisukohast eeliskohtlemist vorreldes liitu mittekuuluvate riikide
valitsemissektori volaga. Arvestades ELi valitsemissektori lihiajaliste volainstrumentide praegust nappust ja
ebakindlust seoses dsja loodud vdhevolatiilse puhasvéirtusega rahaturufondide arenguga, peaks komisjon selle,
kas ELi valitsemissektori vdlakohustustesse investeerimise 80 % kvoodi kehtestamine on teostatav, libi vaatama
hiljemalt 21. juulil 2022, ning andma sealjuures hinnangu selle kohta, kas vihevolatiilse puhasvidrtusega
rahaturufondi mudel on muutunud liitu mittekuuluvate riikide valitsemissektori vdlakohustustesse investee-
rimiseks m&eldud piisiva puhasvéirtusega rahaturufondidele kohaseks alternatiiviks.

(57) Rahaturufonde kasitlevad uued iihtsed digusnormid peaksid vastama Euroopa Parlamendi ja noukogu direktiivile
95/46[EU (*) ja Euroopa Parlamendi ja ndukogu méidrusele (EU) nr 45/2001 (¥).

(58) Kuna kiesoleva miiruse eesmirke, nimelt tagada terves liidus rahaturufondide suhtes kohaldatavad ihtsed
usaldatavus-, valitsemis- ja labipaistvusnduded, vottes samal ajal tiielikult arvesse vajadust saavutada tasakaal
rahaturufondide turvalisuse ja usaldusvéddrsuse ning rahaturgude tdhusa toimimise ja nende eri sidusrithmade
kulude vahel, ei suuda litkmesriigid piisavalt saavutada ning neid on, arvestades nende ulatust ja mdju, vdimalik
paremini saavutada liidu tasandil, voib liit votta meetmeid kooskdlas Euroopa Liidu lepingu artiklis 5 sitestatud
subsidiaarsuse pohimdttega. Kooskdlas konealuses artiklis sitestatud proportsionaalsuse pdhimottega ei lihe
kdesolev mairus nimetatud eesmirkide saavutamiseks vajalikust kaugemale.

(59) Kiesoleva mdaidruse rahaturufonde kisitlevates uutes {iihtsetes oigusnormides jdrgitakse pohidigusi ning
pohimdtteid, mida on tunnustatud eelkdige Euroopa Liidu pohidiguste hartas, eeskitt tarbijakaitset, ettevotlus-
vabadust ja isikuandmete kaitset. Rahaturufonde kisitlevaid uusi iihtseid digusnorme tuleks kohaldada kooskdlas
nende Siguste ja pdhimdtetega,

(") ELTL123,12.5.2016,1k 1.

(*) Euroopa Parlamendi ja ndukogu 26. juuni 2013. aasta mddrus (EL) nr 575/2013 krediidiasutuste ja investeerimisiihingute suhtes
kohaldatavate usaldatavusnduete kohta ja mddruse (EL) nr 648/2012 muutmise kohta (ELTL 176, 27.6.2013,1k 1).

(*) Euroopa Parlamendi ja ndukogu 24. oktoobri 1995. aasta direktiiv 95/46/EU iiksikisikute kaitse kohta isikuandmete to6tlemisel ja
selliste andmete vaba liikkumise kohta (EUT L 281, 23.11.1995, 1k 31). )

(*) Euroopa Parlamendi ja ndukogu 18. detsembri 2000. aasta méidrus (EU) nr 45/2001 iiksikisikute kaitse kohta isikuandmete t66tlemisel
ithenduse institutsioonides ja asutustes ning selliste andmete vaba liikkumise kohta (EUTL 8, 12.1.2001, 1k 1).
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ON VASTU VOTNUD KAESOLEVA MAARUSE:
I PEATUKK

Uldsitted
Artikkel 1
Reguleerimisese ja kohaldamisala

1. Kdiesoleva mairusega kehtestatakse liidus asutatud, valitsetavatele v3i turustatavatele rahaturufondidele esitatavad
nduded, mis kisitlevad finantsinstrumente, millesse rahaturufond voib investeerida, rahaturufondi investeeringute
portfelli ja rahaturufondi vara hindamist ning rahaturufondide aruandlust.

Kiesolevat mairust kohaldatakse investeerimisfondidele,

a) mis vajavad eurofondi tegevusluba v3i millele on antud eurofondi tegevusluba direktiivi 2009/65/EU alusel v&i mis
on direktiivi 2011/61/EL kohaselt alternatiivsed investeerimisfondid;

b) mis investeerivad lithiajalistesse varadesse ja

¢) mille omaette vdi kumulatiivne eesmirk on pakkuda rahaturu intressiméddrade litkumist jrgivat investeeringutasuvust
voi sdilitada investeeringu véartus.

2. Liikmesriigid ei tohi kdesoleva midrusega holmatud valdkonnas kehtestada lisanéudeid.

Artikkel 2
Moisted

Kiesolevas médruses kasutatakse jargmisi moisteid:
1) ,lithiajalised varad“ — finantsvarad, mille jirelejainud tdhtaeg ei iileta kahte aastat;

2) ,rahaturuinstrumendid* — direktiivi 2009/65/EU artikli 2 15ike 1 punktis o miratletud rahaturuinstrumendid ja
komisjoni direktiivi 2007/16/EU (') artiklis 3 osutatud instrumendid;

3) ,vabalt voorandatavad viirtpaberid* — direktiivi 2009/65/EU artikli 2 1dike 1 punktis n maératletud vabalt
voodrandatavad véidrtpaberid ja direktiivi 2007/16/EU artikli 2 16ikes 1 osutatud instrumendid;

=

,repoleping“ — leping, mille alusel iiks pool annab véirtpaberid voi Oigused, mis annavad omandidiguse
véddrtpaberitele, iile vastaspoolele, kohustudes need kindlaks midratud voi kindlaks médrataval kuupdeval kindla
hinna eest tagasi ostma;

1
~

,poordrepoleping” — leping, mille alusel {iks pool saab vastaspoolelt vdartpaberid vdi omandi v&i vddrtpaberitega
seotud Gigused, kohustudes need kindlaks maidratud voi kindlaks mdairataval kuupieval kindla hinna eest tagasi
miiiima;

(=)
~

,vairtpaberite laenuks andmine” ja ,vddrtpaberite laenuks votmine” — tehing, mille alusel asutus v&i tema vastaspool
annab iile vairtpaberid, tingimusel et laenuks vdtja kohustub tagastama samaviirsed vadrpaberid teataval kuupieval
voi kui iileandja seda nduab; nimetatud tehing on selle asutuse jaoks, kes véddrtpaberid iile annab, viirtpaberite
laenuks andmine, ja selle asutuse jaoks, kellele need iile antakse, vdartpaberite laenuks vdtmine;

~
~

,vairtpaberistamine“ — médruse (EL) nr 575/2013 artikli 4 1dike 1 punktis 61 mdairatletud védrtpaberistamine;

oo
=

Lturuhinnas hindamine* — positsioonide hindamine selliste kittesaadavate sulgemishindade pohjal, mille allikad on
soltumatud, sealhulgas borsihinnad, borsisaali ekraanihinnad voi mitme soltumatu hea mainega maakleri
noteeringud;

(') Komisjoni 19. mirtsi 2007. aasta direktiiv 2007/16/EU avatud investeerimisfonde (UCITS) Kisitlevate Gigus- ja haldusnormide
kooskolastamist kisitleva ndukogu direktiivi 85/611/EMU rakendamise kohta seoses teatavate moistete selgitamisega (ELT L 79,
20.3.2007, Ik 11).
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9) ,mudelipdhine hindamine“ — hindamine, mille korral kasutatakse vordlusalust, ekstrapoleerimist v6i muud iihel voi
mitmel turusisendil pdhinevat arvutust;

10) ,amortiseeritud soetusmaksumuse meetod — hindamismeetod, mille puhul vdetakse arvesse vara soetusmaksumust
ning kohandatakse seda vairtust iilekursside (v6i alakursside) amortiseerimisega kuni selle lunastamiseni;

11) ,valitsemissektori ~volakohustustesse investeerimiseks mdeldud piisiva puhasvéirtusega rahaturufond*
rahaturufond,

a) millega piiiitakse siilitada osaku voi aktsia muutumatu puhasvaartus;

b) mille puhul fondi tulu koguneb iga pdev ja selle voib kas investoritele vilja maksta voi kasutada suurema arvu
fondi osakute voi aktsiate ostmiseks;

¢) mille varasid hinnatakse iildiselt amortiseeritud soetusmaksumuse meetodil ning vara puhasvairtus iimardatakse
ldhima protsendipunktini voi samavéirse valuutatihikuni ja

d) mis investeerib vihemalt 99,5 % oma varadest artikli 17 1dikes 7 osutatud instrumentidesse, artikli 17 1dikes 7
osutatud valitsemissektori vdlakohustusega tagatud poordrepolepingutesse ja rahasse;

12) ,vahevolatiilse puhasvairtusega rahaturufond“ — rahaturufond, mis vastab artiklites 29, 30 ja 32 ning artikli 33
1dike 2 punktis b sitestatud erinduetele;

13) ,muutuva puhasvdirtusega rahaturufond” — rahaturufond, mis vastab artiklites 29 ja 30 ning artikli 33 Idikes 1
sdtestatud erinduetele;

14) lihiajaline rahaturufond” — rahaturufond, mis investeerib artikli 10 1oikes 1 osutatud kolblikesse rahaturuinstru-
mentidesse ja millele kohaldatakse artiklis 24 rahaturufondi investeeringute portfellile esitatavaid ndudeid;

15) ,standardne rahaturufond“ - rahaturufond, mis investeerib artikli 10 ldigetes 1 ja 2 osutatud kdlblikesse
rahaturuinstrumentidesse ja millele kohaldatakse artiklis 25 rahaturufondi investeeringute portfellile esitatavaid
noéudeid;

16) ,krediidiasutus” — médruse (EL) nr 575/2013 artikli 4 16ike 1 punktis 1 mairatletud krediidiasutus;

17) ,rahaturufondi padev asutus®
a) eurofondide puhul eurofondi paritoluliikmesriigi padev asutus, mis on madratud kooskdlas direktiivi

2009/65[EU artikliga 97;

b) ELi alternatiivsete investeerimisfondide puhul direktiivi 2011/61/EL artikli 4 16ike 1 punktis p maddratletud
alternatiivse investeerimisfondi paritolulitkmesriigi padev asutus;
¢) kolmandate riikide alternatiivsete investeerimisfondide puhul iiks jargmistest:

i) selle litkmesriigi padev asutus, kus kolmanda riigi alternatiivset investeerimisfondi liidus ilma tegevusloata
turustatakse;

ii) kolmanda riigi alternatiivset investeerimisfondi valitseva ELi alternatiivse investeerimisfondi valitseja padev
asutus, kui kolmanda riigi alternatiivset investeerimisfondi turustatakse liidus Euroopa tegevusloa alusel voi
kui seda liidus ei turustata;

iii) viiteliikmesriigi pddev asutus, juhul kui kolmanda riigi alternatiivset investeerimisfondi ei valitse ELi
alternatiivse investeerimisfondi valitseja ja seda turustatakse liidus tegevusloa alusel;

18) ,lunastamise tihtpdev* — kuupiev, mil vdirtpaberi pohiosa tuleb tdielikult tagasi maksta ning millega ei kaasne
valikulisust;

19) ,kaalutud keskmine tdhtaeg“ — keskmine ajavahemik koikide rahaturufondis olevate alusvarade lunastamise
tahtpdevani, voi kui see saabub varem, siis ajavahemik jargmise rahaturu intressimdira korrigeerimise kuupievani,
kajastades iga vara suhtelist osa;

20) ,kaalutud keskmine kestus“ — keskmine ajavahemik koikide rahaturufondis olevate alusvarade lunastamise

tahtpéevani, kajastades iga vara suhtelist osa;

21) ,jarelejaanud tihtaeg“ — ajavahemik, mis on jadnud kuni vadrtpaberi lunastamise tdhtpdevani;
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22) lithikeseks miiiik“ - sellise instrumendi miiiik rahaturufondi poolt, mida rahaturufond miiiigilepingu s6lmimise ajal
ei oma, sealhulgas selline miiiik, mille puhul rahaturufond on miiigilepingu sdlmimise ajal instrumendi laenuks
votnud voi leppinud kokku seda teha, kohustudes selle iile andma arveldamise kaigus, vilja arvatud:

a) kummagi poole miiiik sellise repolepingu raames, mille kohaselt iiks pool on ndustunud miiiima teisele poolele
védrtpaberi kokkulepitud hinnaga ja teine pool on vétnud kohustuse miiiia see véidrtpaber hilisemal kuupéeval

muu kokkulepitud hinnaga tagasi, voi

b) futuurlepingu voi muu tuletislepingu sdlmimine, kui selles lepitakse kokku miiia vairtpaberid kokkulepitud
hinnaga hilisemal kuupdeval;

23

~

,rahaturufondi valitseja“ — rahaturufondi puhul, mis on eurofond, eurofondi valitseja vdi eurofondi investeerimis-
ettevotja, kui tegemist on end ise valitseva eurofondiga, ning rahaturufondi puhul, mis on alternatiivne investee-
rimisfond, alternatiivse investeerimisfondi valitseja voi alternatiivne investeerimisfond, mis valitseb end ise.

Artikkel 3
Rahaturufondi eri tiiiibid

1. Rahaturufond moodustatakse jirgmist tiiiipi rahaturufondina:

a) muutuva puhasvéirtusega rahaturufondina;

b) valitsemissektori volakohustustesse investeerimiseks mdeldud piisiva puhasvéirtusega rahaturufondina voi
c) vihevolatiilse puhasvédartusega rahaturufondina.

2. Rahaturufondi tegevusloas mairgitakse dra, millise 16ikes 1 sétestatud tiiiipi rahaturufondiga on tegemist.

Artikkel 4
Rahaturufondile tegevusloa andmine

1.  Liidus v&ib investeerimisfondi rahaturufondina asutada, seda turustada voi valitseda iiksnes siis, kui sellele on antud
tegevusluba vastavalt kdesolevale maarusele.

Tegevusluba kehtib koikides liikmesriikides.

2. Investeerimisfondile, mis taotleb esimest korda eurofondi tegevusluba direktiivi 2009/65/EU alusel ja rahaturufondi
tegevusluba kdesoleva mdairuse alusel, antakse rahaturufondi tegevusluba vastavalt direktiivile 2009/65/EU eurofondi
tegevusloa andmise menetluse osana.

Kui investeerimisfond on direktiivi 2009/65/EU alusel juba eurofondi tegevusloa saanud, vdib ta taotleda kéesoleva
artikli 1digetes 4 ja 5 sitestatud menetluse kohaselt tegevusluba rahaturufondina.

3. Investeerimisfondile, mis on alternatiivne investeerimisfond ning mis taotleb tegevusluba rahaturufondina kéesoleva
mairuse alusel, antakse rahaturufondi tegevusluba kooskdlas artiklis 5 sitestatud tegevusloa andmise menetlusega.

4. Investeerimisfondile antakse rahaturufondi tegevusluba tiksnes siis, kui rahaturufondi padev asutus on veendunud,
et rahaturufond suudab tiita koik kdesoleva maaruse nouded.

5. Rahaturufondina tegevusloa saamiseks esitab investeerimisfond oma piddevale asutusele koik jargmised
dokumendid:

a) rahaturufondi tingimused v&i pohikiri, sh marge selle kohta, millist tiiipi artikli 3 16ikes 1 osutatud rahaturufondiga
on tegemist;

b) rahaturufondi valitseja andmed;
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¢) depositooriumi andmed;

d) investoritele kittesaadav rahaturufondi kirjeldus voi seda kisitlev teave;

e) II-VII peatiikis osutatud nduete tditmiseks vajalike korralduste ja menetluste kirjeldus voi neid kisitlev teave;

f) muu teave vdi dokument, mida rahaturufondi padev asutus taotleb, et kontrollida kdesoleva mdiruse nduete tditmist.

6.  Pidevad asutused esitavad Vairtpaberiturujirelevalvele kord kvartalis teabe kdesoleva mairuse alusel viljastatud voi
kehtetuks tunnistatud tegevuslubade kohta.

7. Vidrtpaberiturujirelevalve peab avalikku keskregistrit, mis sisaldab andmeid iga kéesoleva mairuse alusel
tegevusloa saanud rahaturufondi, selle artikli 3 I6ikele 1 vastava tiiiibi, rahaturufondi valitseja ja rahaturufondi pideva
asutuse kohta ning selle kohta, kas tegemist on lithiajalise v&i standardse rahaturufondiga. Register tehakse
kittesaadavaks elektroonilisel kujul.

Artikkel 5
Alternatiivsetest investeerimisfondidest rahaturufondidele tegevusloa andmise menetlus

1. Alternatiivsele investeerimisfondile antakse rahaturufondi tegevusluba iiksnes siis, kui rahaturufondi padev asutus
kiidab heaks direktiivi 2011/61/EL alusel juba tegevusloa saanud alternatiivse investeerimisfondi valitseja taotluse sellise
rahaturufondi valitsemiseks, mis on alternatiivne investeerimisfond, ning kiidab heaks ka fonditingimused ja
depositooriumi valiku.

2. Esitades taotluse rahaturufondi valitsemiseks alternatiivse investeerimisfondina, esitab tegevusluba omav
alternatiivse investeerimisfondi valitseja rahaturufondi padevale asutusele:

a) depositooriumiga solmitud kirjaliku lepingu;

b) teabe alternatiivse investeerimisfondi portfellivalitsemise ja riskijuhtimise ning haldusega seotud iilesannete
edasiandmise korra kohta;

c) teabe selliste alternatiivsetest investeerimisfondidest rahaturufondide investeerimisstrateegiate, riskiprofiilide ja muude
tunnuste kohta, mida alternatiivse investeerimisfondi valitseja valitseb voi kavatseb valitseda.

Rahaturufondi pddev asutus voib paluda alternatiivse investeerimisfondi valitseja pddevalt asutuselt selgitusi ja teavet
esimeses 16igus loetletud dokumentide kohta voi kinnitust selle kohta, kas rahaturufondid jaivad alternatiivsete investee-
rimisfondide valitsemise tegevusloa kohaldamisalasse. Alternatiivse investeerimisfondi valitseja pddev asutus vastab
kiimne to0pieva jooksul alates taotluse saamisest.

3. Alternatiivse investeerimisfondi valitseja teatab koigist hilisematest muudatustest 1dikes 2 osutatud dokumentides
rahaturufondi pidevale asutusele viivitamata.

4. Rahaturufondi padev asutus jdtab alternatiivse investeerimisfondi valitseja taotluse rahuldamata iiksnes juhul, kui
esineb mdni jargmistest asjaoludest:

a) alternatiivse investeerimisfondi valitseja ei jargi kdesolevat mairust;
b) alternatiivse investeerimisfondi valitseja ei jargi direktiivi 2011/61/EL;

c) alternatiivse investeerimisfondi valitseja paddev asutus ei ole alternatiivse investeerimisfondi valitsejale andnud
tegevusluba rahaturufondide valitsemiseks;

d) alternatiivse investeerimisfondi valitseja ei ole esitanud 16ikes 2 osutatud dokumente.

Enne taotluse rahuldamata jitmist konsulteerib rahaturufondi pidev asutus alternatiivse investeerimisfondi valitseja
padeva asutusega.

5. Alternatiivse investeerimisfondina rahaturufondi tegevusloa andmise tingimuseks ei tohi seada nduet, et
alternatiivset investeerimisfondi valitseks alternatiivse investeerimisfondi valitseja, mis on tegevusloa saanud alternatiivse
investeerimisfondi paritoluliikmesriigis, voi et alternatiivse investeerimisfondi valitseja tegutseks voi annaks oma
tilesandeid edasi alternatiivse investeerimisfondi péritoluliikmesriigis.
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6.  Alternatiivse investeerimisfondi valitsejat teavitatakse kahe kuu jooksul pirast tervikliku taotluse esitamist, kas
alternatiivsele investeerimisfondile on antud rahaturufondi tegevusluba voi mitte.

7. Rahaturufondi pidev asutus ei anna tegevusluba, kui alternatiivsel investeerimisfondil on diguslikult keelatud oma
osakuid vdi aktsiaid oma paritoluliikmesriigis turustada.
Artikkel 6
Rahaturufondi nimetuse kasutamine

1. Eurofond vdi alternatiivne investeerimisfond kasutab enda kohta vdi oma emiteeritavate osakute voi aktsiatega
seoses nimetust ,rahaturufond* iiksnes siis, kui eurofondile vdi alternatiivsele investeerimisfondile on antud tegevusluba
kooskdlas kiesoleva mairusega.

Eurofond vi alternatiivne investeerimisfond ei tohi kasutada eksitavat voi ebatdpset nimetust, mis annaks alust arvata, et
tegemist on rahaturufondiga, vilja arvatud juhul, kui ta on kdesoleva mairuse alusel tegevusloa saanud.

Eurofond voi alternatiivne investeerimisfond ei tohi omada tunnuseid, mis on vdga sarnased artikli 1 ldikes 1
nimetatutega, valja arvatud juhul, kui ta on vastavalt kdesolevale mdirusele saanud rahaturufondi tegevusloa.

2. Nimetuse ,rahaturufond” vdi mingi muu nimetuse, mis viitab sellele, et eurofond voi alternatiivne investeerimisfond
on rahaturufond, kasutamine tdhendab kasutamist kolmandatele isikutele suunatud dokumentides, prospektides,
aruannetes, avaldustes, reklaamides, teadetes, kirjades vdi mis tahes muus materjalis, mis on suunatud vdi mdeldud
levitamiseks potentsiaalsetele investoritele, osakuomanikele, aktsiondridele vdi padevatele asutustele kirjalikult, suuliselt,
elektrooniliselt voi mis tahes muus vormis.
Artikkel 7
Kohaldatavad néuded

1. Rahaturufond ja rahaturufondi valitseja peavad igal ajal vastama kiesolevale mairusele.

2. Rahaturufond, mis on eurofond, ja sellise rahaturufondi valitseja peavad igal ajal vastama direktiivi 2009/65/EU
nduetele, vilja arvatud juhul, kui kdesolevas mairuses on ette nihtud teisiti.

3. Rahaturufond, mis on alternatiivne investeerimisfond, ja sellise rahaturufondi valitseja peavad igal ajal vastama
direktiivi 2011/61/EL nduetele, vélja arvatud juhul, kui kdesolevas mairuses on ette ndhtud teisiti.

4. Rahaturufondi valitseja vastutab kidesoleva mairuse nduetele vastavuse tagamise eest ja kannab vastutust kdesoleva
midruse rikkumisest tuleneva kahju eest.

5. Kiesolev mddrus ei takista rahaturufondidel kohaldada kiesoleva médrusega ndutavatest rangemaid investeerimis-
piiranguid.

11 PEATUKK

Rahaturufondide investeerimispoliitikaga seotud kohustused
Ijagu
Uldsitted ja kolblik vara
Artikkel 8
Uldpdhimdtted

1. Kui rahaturufond koosneb enam kui ithest investeerimisiiksusest, kisitatakse iga tiksust [I-VII peatiiki kohaldamisel
eraldi rahaturufondina.
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2. Rahaturufondile, millel on eurofondi tegevusluba, ei kohaldata direktiivi 2009/65/EU artiklites 49—50a, artikli 51
1dikes 2 ning artiklites 52-57 eurofondi investeerimispoliitika kohta kehtestatud kohustusi, vilja arvatud juhul, kui
kdesolevas mddruses on sdnaselgelt ette nahtud teisiti.

Artikkel 9
Kolblik vara

1. Rahaturufond investeerib ainult ithte vdi mitmesse jargmistest finantsvara kategooriatest ning iiksnes kiesolevas
midruses sitestatud tingimustel:

a) rahaturuinstrumendid, sh finantsinstrumendid, mida emiteerivad voi tagavad eraldi voi dhiselt liit, liikkmesriikide
valitsused, piirkondlikud v&i kohalikud omavalitsused voi litkmesriikide keskpangad, Euroopa Keskpank, Euroopa
Investeerimispank, Euroopa Investeerimisfond, Euroopa stabiilsusmehhanism, Euroopa Finantsstabiilsuse Fond,
kolmanda riigi keskasutus vdi keskpank, Rahvusvaheline Valuutafond, Rahvusvaheline Rekonstruktsiooni- ja
Arengupank, Euroopa Noukogu Arengupank, Euroopa Rekonstruktsiooni- ja Arengupank, Rahvusvaheliste
Arvelduste Pank vdi muu asjaomane rahvusvaheline finantseerimisasutus vdi organisatsioon, millesse kuulub tiks voi
mitu litkmesriiki;

b) kolblikud védrtpaberistamised ja varaga tagatud kommertsvédrtpaberid;
¢) hoiused krediidiasutustes;

d) finantstuletisinstrumendid;

e) repolepingud, mis vastavad artiklis 14 sitestatud tingimustele;

f) poordrepolepingud, mis vastavad artiklis 15 sitestatud tingimustele;

g) teiste rahaturufondide osakud voi aktsiad.

2. Rahaturufond ei tegele ithegi jargmise tegevusega:

a) investeerimine muudesse varadesse kui need, millele on osutatud 15ikes 1;

b) tthegi jirgmise instrumendi lithikeseks miiimine: rahaturuinstrumendid, véirtpaberistamised, varaga tagatud
kommertsvéddrtpaberid ning teiste rahaturufondide osakud v&i aktsiad;

c) otseste vOi kaudsete riskipositsioonide vdtmine aktsiakapitalis voi kaupades, sealhulgas tuletisinstrumentide, neid
esindavate sertifikaatide, neil pohinevate indeksite voi mis tahes muude vahendite vdi instrumentide kaudu, mis
tekitaks nendega seotud riskipositsiooni;

d) véirtpaberite laenuks andmise lepingute voi véartpaberite laenuks vtmise lepingute v6i mis tahes muude lepingute
s6lmimine, mis koormaks rahaturufondi varasid;

e) raha laenuks votmine ja laenuks andmine.

3. Rahaturufond vodib direktiivi 2009/65/EU artikli 50 1dike 2 kohaselt omada lisakiibekapitali.

Artikkel 10
Kolblikad rahaturuinstrumendid

1. Rahaturufond voib investeerida rahaturuinstrumenti, kui see vastab kdikidele jargmistele nduetele:

a) see kuulub iihte direktiivi 2009/65/EU artikli 50 1dike 1 punktis a, b, ¢ vdi h osutatud rahaturuinstrumentide
kategooriasse;
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b) sellel on iiks jargmistest alternatiivsetest omadustest:
i) emiteerimise ajal jadb selle lunastamise tihtpdevani 397 péeva voi vihem;
ii) selle jarelejaanud tihtaeg on 397 pieva voi vihem;

¢) rahaturuinstrumendi emitent ja rahaturuinstrumendi kvaliteet on saanud vastavalt artiklitele 19-22 positiivse
hinnangu;

d) kui rahaturufond investeerib véirtpaberistamisse vdi varaga tagatud kommertsvéddrtpaberitesse, kohaldatakse sellele
artiklis 11 sitestatud ndudeid.

2. Piiramata 18ike 1 punkti b kohaldamist, lubatakse standardsetel rahaturufondidel investeerida ka rahaturuinstru-
mentidesse, mille jirelejadnud tihtaeg kuni digusliku tagasivotmise tihtpdevani on kuni kaks aastat, tingimusel et aeg,
mis on jddnud kuni intressimddra korrigeerimise jirgmise kuupidevani, on 397 pdeva vdi vdhem. Sel eesmargil
korrigeeritakse ujuva intressiga rahaturuinstrumente ja pisiintressiga rahaturuinstrumente, mille riski on maandatud
vahetustehinguga, vastavalt rahaturu intressiméirale vi indeksile.

3. Loike 1 punkti c ei kohaldata nende rahaturuinstrumentide suhtes, mille emitent voi tagaja on liit, litkmesriigi
keskasutus vdi keskpank, Euroopa Keskpank, Euroopa Investeerimispank, Euroopa stabiilsusmehhanism v&i Euroopa
Finantsstabiilsuse Fond.

Artikkel 11
Kdlblikud viirtpaberistamised ja varaga tagatud kommertsviirtpaberid

1. Nii véddrtpaberistamist kui ka varaga tagatud kommertsvddrtpaberit kisitatakse rahaturufondi poolt investeerimis-
kolblikuna, kui véirtpaberistamine voi varaga tagatud kommertsvdartpaber on piisavalt likviidne, on saanud vastavalt
artiklitele 19-22 positiivse hinnangu ning on iiks jargmisest:

a) komisjoni delegeeritud méddruse (EL) 2015/61 () artiklis 13 osutatud vdirtpaberistamine;

b) varaga tagatud kommertsvédrtpaberite programmi raames emiteeritud varaga tagatud kommertsvédirtpaber,

i) mida tiielikult toetab reguleeritud krediidiasutus, mis katab koik likviidsus-, krediidi- ja olulisemad lahjendusriskid
ning varaga tagatud kommertsvairtpaberiga seotud jooksvad tehingukulud ja jooksvad programmikulud, kui see
on vajalik investorile varaga tagatud kommertsvaartpaberi maksumusest mis tahes summa tiieliku viljamaksmise
tagamiseks;

ii) mis ei ole edasivddrtpaberistamine ning véirtpaberistamise aluseks olevad riskipositsioonid ei hdlma ithegi varaga
tagatud kommertsvéddrtpaberi tehingu tasandil véirtpaberistamise positsioon;

iii) mis ei sisalda mairuse (EL) nr 575/2013 artikli 242 punktis 11 médratletud siinteetilist vddrtpaberistamist;
¢) mis on lihtne, ldbipaistev ja standarditud vdartpaberistamine voi varaga tagatud kommertsvaartpaber.

2. Lihiajaline rahaturufond v&ib investeerida l6ikes 1 osutatud véidrtpaberistamisse vOi varaga tagatud kommertsvairt-
paberisse, kui on tdidetud mdni jargmine kohaldatav tingimus:

a) loike 1 punktis a osutatud vadrtpaberistamise lunastamise tihtpédevani jaib emiteerimise ajal kaks aastat voi vahem ja
aeg, mis on jadnud kuni intressimddra korrigeerimise jirgmise kuupédevani, on 397 pdeva voi vihem;

b) 16ike 1 punktides b ja ¢ osutatud vddrtpaberistamise vdi varaga tagatud kommertsvédrtpaberi lunastamise tahtpievani
jaab emiteerimise ajal voi jdrelejadnud tdhtajani jadb 397 pdeva vdi vihem;

c) 1dike 1 punktides a ja ¢ osutatud vairtpaberistamine on amortiseeritav instrument ja selle kaalutud keskmine kestus
on kaks aastat voi vahem.

(") Komisjoni 10. oktoobri 2014. aasta delegeeritud méirus (EL) 2015/61, millega tdiendatakse Euroopa Parlamendi ja ndukogu méirust
(EL) nr 575/2013 seoses krediidiasutuste suhtes kohaldatava likviidsuskatte ndudega (ELTL 11, 17.1.2015, 1k 1).



L 169/24 Euroopa Liidu Teataja 30.6.2017

3. Standardne rahaturufond voib investeerida 16ikes 1 osutatud vairtpaberistamisse voi varaga tagatud kommerts-
vairtpaberisse, kui on tdidetud mdni jirgmine kohaldatav tingimus:

a) 16ike 1 punktides a, b ja ¢ osutatud véidrtpaberistamise ja varaga tagatud kommertsvédrtpaberi lunastamise
tahtpdevani jadb emiteerimise ajal voi jirelejadnud tihtaeg on kaks aastat voi vdhem ja aeg, mis on jddnud kuni
intressiméira korrigeerimise jargmise kuupéevani, on 397 pieva voi vihem;

b) 16ike 1 punktides a ja ¢ osutatud véirtpaberistamine on amortiseeritav instrument ja selle kaalutud keskmine kestus
on kaks aastat voi vahem.

4. Komisjon votab kuue kuu moodumisel kavandatud lihtsate, libipaistvate ja standardsete vddrtpaberistamiste
médruse joustumise kuupdevast vastavalt kdesoleva méddruse artiklile 45 vastu delegeeritud digusakti, millega muudetakse
kdesolevat artiklit, kehtestades ristviite lihtsate, libipaistvate ja standardsete viirtpaberistamiste ja varaga tagatud
kommertsvédrtpaberite kindlakstegemise kriteeriumidele vastavates nimetatud mdaidruse sitetes. Muudatus jdustub
hiljemalt kuue kuu moodumisel nimetatud delegeeritud oigusakti joustumise kuupidevast voi kavandatud lihtsate,
labipaistvate ja standardsete védrtpaberistamiste mairuse asjaomaste sitete kohaldamise alguskuupdevast, olenevalt
sellest, kumb on hilisem.

Esimese 10igu tdhenduses holmavad lihtsate, labipaistvate ja standardsete vairtpaberistamiste ja varaga tagatud
kommertsviirtpaberite kindlakstegemise kriteeriumid vihemalt jargmist:

a) vairtpaberistamise lihtsusega seotud nduded, sh see, et tegemist on tegeliku miiligiga, ja riskipositsioonide
tlevotmisega seotud standardite jargimine;

b) viddrtpaberistamise standardimisega seotud nduded, sh riski enda kanda jitmise nduded;
c) véirtpaberistamise labipaistvusega seotud nduded, sh vimalike investorite teavitamine;

d) varaga tagatud kommertsvairtpaberite puhul lisaks punktidele a, b ja ¢ nduded, mis on seotud sponsori ja sponsori
toetusega varaga tagatud kommertsvaartpaberite programmile.

Artikkel 12
Kolblikud hoiused krediidiasutustes

Rahaturufond voib investeerida hoiustesse krediidiasutuses, kui on tdidetud koik jargmised tingimused:
a) hoius on ndudmisel tagastatav ja selle voib igal ajal vilja votta;
b) hoiuse tihtaeg on kdige rohkem 12 kuud;

c) krediidiasutuse registrijargne asukoht on litkmesriigis voi, kui krediidiasutuse registrijargne asukoht on kolmandas
riigis, kohaldatakse selle suhtes usaldatavusndudeid, mida peetakse samavidrseks liidu Giguses sdtestatud nduetega
vastavalt mddruse (EL) nr 575/2013 artikli 107 16ikes 4 sitestatud menetlusele.

Artikkel 13
Kolblikud finantstuletisinstrumendid

Rahaturufond voib investeerida finantstuletisinstrumentidesse, kui nendega kaubeldakse direktiivi 2009/65/EU artikli 50
1dike 1 punktis a, b voi ¢ osutatud reguleeritud turul voi borsiviliselt, ning tingimusel, et on tdidetud kéik jirgmised
tingimused:

a) tuletisinstrumendi hinda mojutavad tegurid on intressiméirad, valuutakursid, valuutad v6i monda nendest
kategooriatest kajastavad indeksid;

b) tuletisinstrumendi ainus eesmidrk on maandada intressimdira- ja valuutakursiriske, mis kaasnevad rahaturufondi
muude investeeringutega;
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c) borsiviliste tuletisinstrumentidega tehtavate tehingute vastaspooled on isikud, mille suhtes kohaldatakse usaldata-
vusnduete kohast reguleerimist ja mille iile teostatakse jdrelevalvet ning mis kuuluvad rahaturufondi pideva asutuse
heakskiidetud kategooriatesse;

d) borsiviliste tuletisinstrumentide suhtes kohaldatakse usaldusvairset ja kontrollitavat igapdevast hindamist ning neid
on vdimalik rahaturufondi algatusel igal ajal nende Giglase véirtusega miitia, rahaks vahetada voi tasaarvestusega
1dpetada.

Artikkel 14
Kalblikud repolepingud

Rahaturufond vib sdlmida repolepingu, kui koik jargmised tingimused on taidetud:

a) seda kasutatakse ajutiselt mitte ile seitsme toOpéeva, iiksnes likviidsuse juhtimiseks ja ainult punktis ¢ osutatud
investeerimiseesmarkidel;

b) vastaspoolel, kes saab vara, mille rahaturufond repolepingu raames tagatisena iile annab, on keelatud seda vara ilma
rahaturufondi eelneva ndusolekuta miiiia, investeerida, pantida v6i muu tehinguga iile anda;

¢) raha, mille rahaturufond repolepingu raames saab, vdib
i) hoiustada kooskdlas direktiivi 2009/65/EU artikli 50 15ike 1 punktiga f voi

ii) investeerida artikli 15 1dikes 6 osutatud varadesse, kuid seda ei tohi muul viisil investeerida artiklis 9 osutatud
kolblikesse varadesse, iile anda ega uuesti kasutada;

d) rahasumma, mille rahaturufond repolepingu raames saab, ei tileta rahaturufondi varast 10 %;

e) rahaturufondil on Bigus leping igal ajal kuni kahetoopdevase etteteatamisega [5petada.

Artikkel 15
Kalblikud poordrepolepingud

1. Rahaturufond v&ib sdlmida podrdrepolepingu, kui kdik jargmised tingimused on tdidetud:
a) rahaturufondil on Bigus leping igal ajal kuni kahetoopdevase etteteatamisega [5petada;

b) poordrepolepingu raames vastu saadavate varade turuvddrtus on igal ajal vdhemalt vdrdne nende eest makstud
rahasummaga.

2. Varad, mida rahaturufond poordrepolepingu raames saab, peavad olema rahaturuinstrumendid, mis vastavad
artiklis 10 sitestatud nduetele.

Vara, mida rahaturufond podrdrepolepingu raames saab, ei tohi miitia, reinvesteerida, pantida ega muul viisil iile anda.

3. Rahaturufond ei tohi p66rdrepolepingu raames vastu votta védrtpaberistamisi ega varaga tagatud kommertsvaart-
pabereid.

4. Varasid, mida rahaturufond p6ordrepolepingu raames saab, tuleb piisavalt hajutada, nii et ithe emitendiga seotud
riskipositsioon moodustaks rahaturufondi vara puhasvdirtusest maksimaalselt 15 %, v.a juhul, kui need varad on
rahaturuinstrumendid, mis vastavad artikli 17 16ike 7 nduetele. Peale selle peab varad, mille rahaturufond
poordrepolepingu raames saab, olema emiteerinud iiksus, mis on vastaspoolest sdltumatu ja mis eeldatavasti ei ole
vastaspoole tulemuslikkusega suures korrelatsioonis.
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5. Rahaturufond, mis sdlmib poordrepolepingu, tagab, et tal on vdimalik kogu rahasumma igal ajal kogunenud
summana voi turuhinnas hinnatuna tagasi nduda. Kui raha on igal ajal vdimalik tagasi nduda turuhinnas hinnatuna,
kasutatakse rahaturufondi vara puhasviartuse arvutamisel poordrepolepingu védrtust turuhinnas hinnatuna.

6. Frandina kdesoleva artikli 1dikest 2 vdib rahaturufond saada poodrdrepolepingu raames vabalt vddrandatavaid
likviidseid vairtpabereid voi muid kui artiklis 10 sitestatud nduetele vastavaid rahaturuinstrumente, kui need varad
vastavad ithele jargmistest tingimustest:

a) need on emiteerinud vdi taganud liit, litkmesriigi keskasutus voi keskpank, Euroopa Keskpank, Euroopa Investee-
rimispank, Euroopa stabiilsusmehhanism voi Euroopa Finantsstabiilsuse Fond, tingimusel et artiklite 19-22 kohaselt
saadud hinnang on positiivne;

b) need on emiteerinud v&i taganud kolmanda riigi keskasutus voi keskpank, tingimusel et artiklite 19-22 kohaselt
saadud hinnang on positiivne.

Rahaturufondi investoritele avalikustatakse teave kiesoleva 1oike esimese 16igu kohaselt poordrepolepingu raames saadud
varade kohta kooskdlas Euroopa Parlamendi ja ndukogu méiruse (EL) 20152365 (') artikliga 13.

Kéesoleva 1dike esimese 16igu kohaselt poordrepolepingu raames saadud varad peavad vastama artikli 17 16ike 7
nduetele.

7. Komisjonile antakse igus votta vastavalt artiklile 45 vastu kdesolevat maarust tdiendavaid delegeeritud digusakte,
milles sitestatakse 16ikes 6 osutatud varade suhtes kohaldatavad kvantitatiivsed ja kvalitatiivsed likviidsusnduded ning
kdesoleva artikli 16ike 6 punktis a osutatud varade suhtes kohaldatavad kvantitatiivsed ja kvalitatiivsed krediidikvaliteedi
noéuded.

Selleks votab komisjon arvesse médruse (EL) nr 575/2013 artikli 509 16ikes 3 osutatud aruannet.

Komisjon votab esimeses 16igus osutatud delegeeritud digusaktid vastu hiljemalt 21. jaanuaril 2018.

Artikkel 16

Rahaturufondide kolblikud osakud ja aktsiad

1. Rahaturufond v6ib omandada teise rahaturufondi (,sihtfond*) osakuid v&i aktsiaid, kui kéik jargmised tingimused
on tdidetud:

a) sihtfondi varast ei tohi tema fonditingimuste vdi pohikirja kohaselt investeerida teiste rahaturufondide osakutesse voi
aktsiatesse kokku rohkem kui 10 %;

b) sihtfond ei oma omandava rahaturufondi osakuid ega aktsiaid.

Rahaturufond, mille osakuid voi aktsiaid on omandatud, ei tohi omandavasse rahaturufondi investeerida seni, kuni
omandav rahaturufond selle osakuid voi aktsiaid omab.

2. Rahaturufond voib teiste rahaturufondide osakuid vdi aktsiaid omandada tingimusel, et iihegi sellise rahaturufondi
osakutesse vOi aktsiatesse ei investeerita tema varast rohkem kui 5 %.

3. Kokku vdib rahaturufond teiste rahaturufondide osakutesse voi aktsiatesse investeerida oma varast kuni 17,5 %.

4. Rahaturufond voib teiste rahaturufondide osakutesse voi aktsiatesse investeerida, kui kdik jargmised tingimused on
tiidetud:

a) sihtfondile on antud tegevusluba kiesoleva mairuse alusel;

(") Euroopa Parlamendi ja ndukogu 25. novembri 2015. aasta maarus (EL) 2015/2365, mis kisitleb vaartpaberite kaudu finantseerimise
tehingute ja uuesti kasutamise labipaistvust ning millega muudetakse méarust (EL) nr 648/2012 (ELTL 337, 23.12.2015, 1k 1).
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b) kui sihtfondi valitseb otse v6i volituse alusel sama valitseja, kes valitseb omandavat rahaturufondi, v6i mdni teine
driithing, millega omandava rahaturufondi valitseja on seotud ihtse juhtimise v&i kontrolli vdi suure otsese voi
kaudse osaluse kaudu, on sihtfondi valitsejal voi sellel teisel aritthingul keelatud néuda investeeringute eest, mille
omandav rahaturufond teeb sihtfondi osakutesse voi aktsiatesse, markimis- ja tagasivotmistasusid;

¢) kui rahaturufond investeerib teiste rahaturufondide osakutesse voi aktsiatesse oma varast rohkem kui 10 %:

i) avaldatakse selle rahaturufondi prospektis suurim valitsemistasu, mida voib nduda nii rahaturufondilt endalt kui
ka teistelt rahaturufondidelt, millesse ta investeerib, ja

ii) aastaaruandes avaldatakse nii rahaturufondilt endalt kui ka teistelt rahaturufondidelt, millesse ta investeerib,
ndutud valitsemistasude suurim osakaal.

5. Kdesoleva artikli 15ikeid 2 ja 3 ei kohaldata rahaturufondi puhul, mis on alternatiivne investeerimisfond, millele on
tegevusluba antud artikli 5 kohaselt, kui k&ik jargmised tingimused on taidetud:

a) rahaturufondi turustatakse tiksnes tootajate sddstukava kaudu, mille suhtes kohaldatakse riigisisest digust ja mille
investorid on vaid fiiiisilised isikud;

b) punktis a osutatud to6tajate sddstukavast vdivad investorid investeeringu tagasi votta iiksnes piiravate tagasivtmis-
tingimuste kohaselt, mis on sitestatud riigisiseses diguses, ja tagasivitmine voib toimuda ainult teatavatel juhtudel,
mis ei ole seotud turul toimuvaga.

Erandina kéesoleva artikli 1digetest 2 ja 3 vdib rahaturufond, mis on eurofond, millele on tegevusluba antud artikli 4
ldike 2 kohaselt, omandada kooskélas direktiivi 2009/65/EU artikliga 55 voi 58 teiste rahaturufondide osakuid voi
aktsiaid jargmistel tingimustel:

a) rahaturufondi turustatakse iiksnes tootajate sadstukava kaudu, mille suhtes kohaldatakse riigisisest digust ja mille
investorid on vaid fudisilised isikud;

b) punktis a osutatud tootajate sddstukavast voivad investorid investeeringu tagasi votta iiksnes piiravate tagasivotmis-
tingimuste kohaselt, mis on sitestatud riigisiseses Giguses, ja tagasivotmine vdib toimuda ainult teatavatel juhtudel,

mis ei ole seotud turul toimuvaga.

6.  Lithiajalised rahaturufondid vdivad investeerida ainult teiste lithiajaliste rahaturufondide osakutesse voi aktsiatesse.

7.  Standardsed rahaturufondid voivad investeerida lithiajaliste rahaturufondide ja standardsete rahaturufondide
osakutesse vOi aktsiatesse.

II jagu

Investeerimispoliitikat kisitlevad sitted
Artikkel 17
Hajutamine

1.  Rahaturufond ei tohi investeerida rohkem kui

a) 5 % oma varast ithe ja sama isiku emiteeritud rahaturuinstrumentidesse, véirtpaberistamistesse ja varaga tagatud
kommertsvéddrtpaberitesse;

b) 10 % oma varast iihte ja samasse krediidiasutusse paigutatud hoiustesse, v.a juhul, kui rahaturufondi asukohaliik-
mesriigi pangandussektoris ei ole hajutusndude tditmiseks piisavalt elujdulisi krediidiasutusi ja rahaturufondil ei ole
majanduslikult voimalik paigutada hoiuseid monda teise liikmesriiki, millisel juhul vdib ta ihte ja samasse
krediidiasutusse paigutada oma varast kuni 15 %.

2. Frandina l6ike 1 punktist a vdib muutuva puhasviirtusega rahaturufond investeerida iihe ja sama isiku emiteeritud
rahaturuinstrumentidesse, véirtpaberistamistesse ja varaga tagatud kommertsvaartpaberitesse oma varast kuni 10 %, kui
selliste rahaturuinstrumentide, vddrtpaberistamiste ja varaga tagatud kommertsvairtpaberite koguvairtus, mida muutuva
puhasviirtusega rahaturufond omab igas emitendis, millesse ta investeerib oma varast iile 5 %, ei iileta tema vara
véddrtusest 40 %.
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3. Kuni kuupédevani, mil hakatakse kohaldama artikli 11 16ikes 4 osutatud delegeeritud &igusakti, ei tohi kdigist
védrtpaberistamistest ja varaga tagatud kommertsvéirtpaberitest tulenev rahaturufondi agregeeritud riskipositsioon
moodustada rahaturufondi varast ile 15 %.

Alates kuupdevast, mil hakatakse kohaldama artikli 11 Idikes 4 osutatud delegeeritud digusakti, ei tohi kdigist vairtpabe-
ristamistest ja varaga tagatud kommertsvéddrtpaberitest tulenev rahaturufondi agregeeritud riskipositsioon moodustada
rahaturufondi varast iile 20 %, kusjuures rahaturufondi varast voib investeerida véddrtpaberistamistesse ja varaga tagatud
kommertsvédrtpaberitesse, mis ei vasta lihtsate, ldbipaistvate ja standardsete vaartpaberistamiste ning varaga tagatud
kommertsvéidrtpaberite kindlakstegemise kriteeriumidele, kuni 15 %.

4. Rahaturufondi iihe ja sama vastaspoolega seotud agregeeritud riskipositsioon, mis tuleneb bérsiviliste tuletisinstru-
mentidega tehtavatest tehingutest, mis vastavad artiklis 13 sitestatud tingimustele, ei tohi rahaturufondi varast iletada
5 %.

5. Agregeeritud rahasumma, mis antakse rahaturufondi iihele ja samale pdordrepolepingute vastaspoolele, ei tohi
rahaturufondi varast iiletada 15 %.

6.  Olenemata 1digetes 1 ja 4 sitestatud piirméddradest, ei tohi rahaturufondil juhul, kui selle tulemusel oleks tema
varast investeeritud tihte isikusse rohkem kui 15 %, samal ajal olla:

a) investeeringuid selle isiku emiteeritud rahaturuinstrumentidesse, vddrtpaberistamistesse ja varaga tagatud kommerts-
védrtpaberitesse;

b) hoiuseid selles isikus;
¢) borsiviliseid finantstuletisinstrumente, millega seoses tekiks selle isiku suhtes vastaspoole risk.

Erandina esimeses 16igus sitestatud hajutusndudest vdib rahaturufond juhul, kui tema asukohaliikmesriigi finantsturul ei
ole hajutusndude tiitmiseks piisavalt elujulisi finantseerimisasutusi ja rahaturufondil ei ole majanduslikult vdimalik
kasutada mones teises liitkmesriigis asuvaid finantseerimisasutusi, teha punktides a—c osutatud investeeringuid korraga
tihte ja samasse isikusse oma varast kuni 20 % ulatuses.

7.  Erandina 1dike 1 punktist a v8ib padev asutus lubada rahaturufondil kooskélas riski hajutamise pdhiméttega
investeerida kuni 100 % oma varast mitmesugustesse rahaturuinstrumentidesse, mille on emiteerinud voi taganud eraldi
voi itheskoos liit, litkmesriikide valitsused, piirkondlikud voi kohalikud omavalitsused voi liikmesriikide keskpangad,
Euroopa Keskpank, Euroopa Investeerimispank, Euroopa Investeerimisfond, Euroopa stabiilsusmehhanism, Euroopa
Finantsstabiilsuse Fond, kolmanda riigi keskasutus voi keskpank, Rahvusvaheline Valuutafond, Rahvusvaheline
Rekonstruktsiooni- ja Arengupank, Euroopa Noukogu Arengupank, Euroopa Rekonstruktsiooni- ja Arengupank,
Rahvusvaheliste Arvelduste Pank v6i muu asjaomane rahvusvaheline finantseerimisasutus voi organisatsioon, millesse
kuulub tiks voi mitu litkmesriiki.

Esimest 16iku kohaldatakse iiksnes juhul, kui koik jargmised nduded on tdidetud:
a) rahaturufondi valduses on emitendi vihemalt kuue eri emissiooni rahaturuinstrumendid;

b) rahaturufond seab iihe ja sama emissiooni rahaturuinstrumentidesse tehtavate investeeringute piirmairaks oma varast
kdige rohkem 30 %;

¢) rahaturufond viitab fonditingimustes voi pohikirjas selgelt koigile esimeses 16igus osutatud valitsustele, asutustele ja
organisatsioonidele, mille eraldi voi tthiselt emiteeritud vdi tagatud rahaturuinstrumentidesse ta kavatseb investeerida
oma varast iile 5 %;

d) rahaturufond lisab oma prospekti ja reklaamidesse selgesti eristatava teabe, millega juhtida tihelepanu kiesoleva
erandi kasutamisele, ning margib dra koik esimeses 16igus osutatud valitsused, asutused ja organisatsioonid, mille
eraldi voi iihiselt emiteeritud voi tagatud rahaturuinstrumentidesse ta kavatseb investeerida oma varast ile 5 %.

8.  Olenemata 1dikes 1 sitestatud piirmédradest vdib rahaturufond investeerida oma varast kuni 10 % vdlakirjadesse,
mille on emiteerinud iiks krediidiasutus, mille registrijirgne asukoht on litkmesriigis ja mille suhtes kohaldatakse seaduse
alusel spetsiaalset avalikku jdrelevalvet, mille eesmirk on kaitsta volakirjaomanikke. Selliste volakirjade emissioonist
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lackuvad summad investeeritakse diguses sitestatud korras eelkdige varasse, millega on kogu volakirjade kehtivusaja
viltel voimalik tagada volakirjadega seotud ndudeid ja mida emitendi maksejuetuse korral kasutatakse esmajirjekorras
pohisumma tagasimaksmiseks ning kogunenud intresside tasumiseks.

Kui rahaturufond investeerib esimeses 16igus osutatud volakirjadesse, mille on emiteerinud tiks emitent, oma varast iile
5 %, ei tohi nende investeeringute koguvairtus iiletada rahaturufondi vara vdartusest 40 %.

9.  Olenemata likes 1 sdtestatud piirméddradest voib rahaturufond investeerida iihe krediidiasutuse emiteeritud
volakirjadesse oma varast kuni 20 %, kui delegeeritud méiruse (EL) 2015/61 artikli 10 15ikes 1 punktis f voi artikli 11
16ike 1 punktis ¢ sitestatud nduded on tdidetud, sh vdimalikud investeeringud kiesoleva artikli 1dikes 8 osutatud varasse.

Kui rahaturufond investeerib esimeses 16igus osutatud, ithe emitendi emiteeritud volakirjadesse oma varast ile 5 %, ei
tohi nende investeeringute koguvdirtus iiletada rahaturufondi vara viirtusest 60 %, sh voéimalikud investeeringud
1dikes 8 osutatud varasse, jargides selles 15ikes sdtestatud piiranguid.

10.  Ariithinguid, mis on konsolideeritud aruannete koostamiseks koondatud iihte konsolideerimisgruppi Euroopa
Parlamendi ja ndukogu direktiivi 2013/34/EL (') alusel vdi tunnustatud rahvusvaheliste raamatupidamiseeskirjade
kohaselt, kasitatakse kiesoleva artikli 16igetes 1-6 osutatud piirmairade arvutamisel ithe isikuna.

Artikkel 18
Kontsentreerumine

1. Rahaturufond ei tohi enda kdes hoida rohkem kui 10 % ithe ja sama isiku emiteeritud rahaturuinstrumentidest,
védrtpaberistamistest ja varaga tagatud kommertsvaartpaberitest.

2. Loikes 1 sitestatud piirmaidra ei kohaldata rahaturuinstrumentide suhtes osalustes, mille on emiteerinud vdi
taganud liit, lilkmesriikide valitsused, piirkondlikud vdi kohalikud omavalitsused voi likkmesriikide keskpangad, Euroopa
Keskpank, Euroopa Investeerimispank, Euroopa Investeerimisfond, Euroopa stabiilsusmehhanism, Euroopa Finantssta-
biilsuse Fond, kolmanda riigi keskasutus voi keskpank, Rahvusvaheline Valuutafond, Rahvusvaheline Rekonstruktsiooni-
ja Arengupank, Euroopa Noukogu Arengupank, Euroopa Rekonstruktsiooni- ja Arengupank, Rahvusvaheliste Arvelduste
Pank v0i muu asjaomane rahvusvaheline finantseerimisasutus vdi organisatsioon, millesse kuulub ks vdi mitu
litkmesriiki.

III jagu

Rahaturuinstrumentide, viirtpaberistamiste ja varaga tagatud kommertsviirt-
paberite krediidikvaliteet

Artikkel 19
Krediidikvaliteedi sisehindamise menetlus

1. Rahaturufondi valitseja kehtestab rahaturuinstrumentide, véddrtpaberistamiste ja varaga tagatud kommertsvaart-
paberite krediidikvaliteedi kindlaksmaaramiseks usaldusvéirse krediidikvaliteedi sisehindamise menetluse ning rakendab
ja kohaldab seda jarjekindlalt, vottes arvesse instrumendi emitenti ja instrumendi enda omadusi.

2. Rahaturufondi valitseja tagab, et teave, mida kasutatakse krediidikvaliteedi sisehindamise menetluses, on piisavalt
kvaliteetne, ajakohane ja parineb usaldusvéirsetest allikatest.

3. Sischindamismenetlus pohineb usaldusvdirsetel, siistemaatilistel ja jérjepidevalt kohaldatavatel hindamisme-
toodikatel. Rahaturufondi valitseja peab kasutatavad metoodikad valideerima varasema kogemuse ja empiiriliste tdendite,
sealhulgas jareltestimise pohjal.

(") Euroopa Parlamendi ja ndukogu 26. juuni 2013. aasta direktiiv 2013/34/EL teatavat liiki ettevdtjate aruandeaasta finantsaruannete,
konsolideeritud finantsaruannete ja nendega seotud aruannete kohta ja millega muudetakse Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi
2006/43/EU ning tunnistatakse kehtetuks ndukogu direktiivid 78/660/EMU ja 83/349/EMU (ELT L 182, 29.6.2013,1k 19).
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4. Rahaturufondi valitseja tagab, et krediidikvaliteedi —sisehindamise menetlus vastab koigile jirgmistele
ildpshimatetele:

a) emitentide ja instrumendi omaduste kohta teabe kogumiseks ja ajakohastamiseks luuakse téhus kord;

b) vdetakse vastu ja viiakse ellu sobivad meetmed, millega tagatakse, et krediidikvaliteedi sisehindamine p&hineb
kittesaadava ja asjakohase teabe pdhjalikul analiiiisil ning et see sisaldab koiki asjakohaseid pohitegureid, mis
mdjutavad emitendi krediidivoimelisust ja instrumendi krediidikvaliteeti;

c) krediidikvaliteedi sisechindamise menetlust jilgitakse jooksvalt ja k&ik krediidikvaliteedi hinnangud vaadatakse
vihemalt {iks kord aastas ldbi;

d) kuivord kooskdlas méidruse (EU) nr 1060/2009 artikliga 5a ei tohi mehaaniliselt ja liiga suurel méiral tugineda
vilisreitingutele, hindab rahaturufondi valitseja rahaturuinstrumendi, véidrtpaberistamiste ja varaga tagatud kommerts-
vairtpaberite krediidikvaliteeti uuesti, kui on tekkinud oluline muutus, mis v&ib instrumendi olemasolevat hinnangut
mdjutada;

e) rahaturufondi valitseja vaatab krediidikvaliteedi hindamise metoodikad vahemalt kord aastas ldbi, et teha kindlaks, kas
need on portfelli seisu ja vilistingimusi arvestades endiselt asjakohased, ning libivaatamistulemused edastatakse
rahaturufondi valitseja pidevale asutusele. Kui rahaturufondi valitseja saab teada krediidikvaliteedi hindamise
metoodikas voi selle kohaldamisel esinevatest vigadest, peab ta need vead kohe parandama;

f) kui krediidikvaliteedi sisechindamismenetluses kasutatavaid metoodikaid, mudeleid vi olulisimaid eeldusi muudetakse,
vaatab rahaturufondi valitseja voimalikult kiiresti labi koik krediidikvaliteedi sischinnangud, mida muutus mdjutab.

Artikkel 20

Krediidikvaliteedi sisehindamine

1. Selleks et teha kindlaks, kas rahaturuinstrumendi, véirtpaberistamise vdi varaga tagatud kommertsvaartpaberi
krediidikvaliteet saab positiivse hinnangu, kohaldab rahaturufondi valitseja artiklis 19 sitestatud menetlust. Kui
rahaturuinstrumendile on andnud reitingu kooskélas mairusega (EU) nr 1060/2009 registreeritud ja sertifitseeritud
reitinguagentuur, voib rahaturufondi valitseja reitingut, lisateavet ja analiiiisitulemusi krediidikvaliteedi sisehindamisel
arvesse votta, kuid ta ei tohi kooskdlas méiruse (EU) nr 1060/2009 artikliga 5a tugineda iiksnes vdi mehaaniliselt
krediidireitingule.

2. Krediidikvaliteedi hindamisel vGetakse arvesse vahemalt jargmisi tegureid ja ildpdhimdtteid:

a) emitendi krediidiriski ning emitendi ja instrumendi makseviivituse suhtelise riski kvantifitseerimine;

b) instrumendi emitendi kvalitatiivsed nditajad, sealhulgas makromajanduslikku ja finantsturu olukorda arvestades;
¢) rahaturuinstrumentide lithiajaline olemus;

d) instrumendi varaklass;

e) emitendi liik, eristades vihemalt jargmisi emitentide liike: liikmesriikide valitsused, piirkondlikud v&i kohalikud
omavalitsused, finantsvaldkonna 4ritthingud ja finantsvaldkonnavalised ariithingud;

f) struktureeritud finantsinstrumentide puhul struktureeritud finantstehinguga kaasnev tegevusrisk ja vastaspoole risk
ning véddrtpaberistamistest tuleneva riskipositsiooni puhul emitendi krediidirisk, vdartpaberistamise struktuur ja
alusvara krediidirisk;

g) instrumendi likviidsusprofiil.

Peale kdesolevas 15ikes osutatud tegurite ja tildpdhimétete voib rahaturufondi valitseja votta artikli 17 16ikes 7 osutatud
rahaturuinstrumendi krediidikvaliteedi kindlaksmadramisel arvesse ka hoiatusi ja niitajaid.
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Artikkel 21
Dokumentatsioon

1. Rahaturufondi valitseja peab krediidikvaliteedi sisehindamise menetluse ja krediidikvaliteedi hinnangud
dokumenteerima. Dokumentatsioon peab sisaldama:

a) krediidikvaliteedi sischindamise menetluse iilesehituse ja toimimise sellist iiksikasjalikku kirjeldust, mis vdimaldab
padevatel asutustel krediidikvaliteedi hinnangut mdista ning selle asjakohasust hinnata;

b) pdhjendust ja analiiiisi, mis toetavad krediidikvaliteedi hinnangut ning rahaturufondi valitseja valikut krediidikvaliteedi
hinnangu ldbivaatamise kriteeriumide ja sageduse osas;

¢) koiki peamisi muutusi krediidikvaliteedi sisehindamise menetluses, sealhulgas andmeid selliste muutuste pdhjustajate
kohta;

d) krediidikvaliteedi sisehindamise menetluse korraldust ja sisekontrolli struktuuri;

e) kogu teavet instrumentide, emitentide ja vajaduse korral tunnustatud tagatise andjate varasemate krediidikvaliteedi
hinnangute kohta;

f) krediidikvaliteedi sisehindamise menetluse eest vastutava isiku voi isikute andmeid.

2. Rahaturufondi valitseja hoiab koiki 16ikes 1 osutatud dokumente alles vdhemalt kolme tiispika majandusaasta
jooksul.

3. Krediidikvaliteedi sisehindamise menetlust kirjeldatakse iiksikasjalikult rahaturufondi tingimustes v6i pdohikirjas
ning koik 16ikes 1 osutatud dokumendid tehakse taotlusel kittesaadavaks rahaturufondi pddevatele asutustele ja
rahaturufondi valitseja padevatele asutustele.

Artikkel 22
Krediidikvaliteedi hindamist kiisitlevad delegeeritud digusaktid

Komisjon vtab kooskdlas artikliga 45 kiesoleva mddruse tiiendamiseks vastu delegeeritud igusaktid, milles méératakse
kindlaks jargmised punktid:

a) artikli 19 1dikes 3 osutatud krediidikvaliteedi hindamise metoodika valideerimise kriteeriumid;

b) artikli 20 1dike 2 punktis a osutatud emitendi ja instrumendi krediidiriski ning makseviivituse suhtelise riski kvantifit-
seerimise kriteerjumid;

¢) kriteeriumid, mille alusel kehtestada artikli 20 16ike 2 punktis b osutatud instrumendi emitendi kvalitatiivsed nitajad;

d) artikli 19 l6ike 4 punktis d osutatud olulise muutuse tihendus.

Artikkel 23
Krediidikvaliteedi hindamise juhtimine

1. Krediidikvaliteedi sisehindamise menetluse peavad heaks kiitma rahaturufondi valitseja kdrgem juhtkond, juht- ja
jarelevalveorgan, kui viimane on olemas.

Nimetatud organid peavad krediidikvaliteedi sischindamise menetlust ja metoodikaid, mida rahaturufondi valitseja
kohaldab, histi mdistma ning nendega seotud aruannetest tipselt aru saama.
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2. Rahaturufondi valitseja annab 16ikes 1 osutatud pooltele rahaturufondi krediidikvaliteedi sisehindamise analiiiisi
pohjal aru rahaturufondi krediidiriskiprofiilist. Aruandluse esitamise sagedus soltub teabe olulisusest ja liigist ning neid
esitatakse vihemalt iiks kord aastas.

3. Korgem juhtkond peab pidevalt tagama, et krediidikvaliteedi sisehindamise menetlus toimib néuetekohaselt.

Korgemat juhtkonda teavitatakse regulaarselt krediidikvaliteedi —sisehindamise menetluste tulemuslikkusest,
valdkondadest, kus on tuvastatud puudusi, ning varem tuvastatud puuduste parandamiseks tehtud jdupingutuste ja
voetud meetmete seisust.

4. Krediidikvaliteedi sischindamist ega hindamistulemuste perioodilist labivaatamist ei tohi rahaturufondi valitseja
poolt teha isikud, kes haldavad rahaturufondi investeeringute portfelli voi vastutavad selle haldamise eest.

11T PEATUKK

Rahaturufondide riskijuhtimisega seotud kohustused

Artikkel 24

Liihiajaliste rahaturufondide investeeringute portfellile esitatavad nduded

1.  Lihiajalise rahaturufondi investeeringute portfell peab alati vastama kdikidele jargmistele nduetele:
a) investeeringute portfelli kaalutud keskmine tihtaeg ei iileta 60 pdeva;
b) investeeringute portfelli kaalutud keskmine kestus ei iileta 120 pdeva, vdttes arvesse teist ja kolmandat 16iku;

¢) vihevolatiilse puhasviirtusega rahaturufondide ja valitsemissektori volakohustustesse investeerimiseks mdeldud
piisiva puhasviirtusega rahaturufondide varast moodustavad vihemalt 10 % tihe toopdevase tdhtajaga varad,
poordrepolepingud, mille voib 16petada iihetdopdevase etteteatamisega, voi raha, mille voib vilja votta ithetoopdevase
etteteatamisega. Viahevolatiilse puhasvairtusega rahaturufond ja valitsemissektori volakohustustesse investeerimiseks
mdeldud piisiva puhasvéirtusega rahaturufond ei omanda muud kui ihepidevase tihtajaga vara, kui muu vara
omandamise korral oleks iihepdevase tihtajaga varadesse investeeritud tema investeeringute portfellist alla 10 %;

d) muutuva puhasviirtusega lithiajalise rahaturufondi varast moodustavad vihemalt 7,5 % iihepdevase tihtajaga varad,
poordrepolepingud, mille voib 16petada iihetoopidevase etteteatamisega, voi raha, mille vaib vilja votta tihetoopdevase
etteteatamisega. Muutuva puhasvéirtusega lithiajaline rahaturufond ei omanda muud kui tihepéevase tihtajaga vara,
kui muu vara omandamise korral oleks iihepidevase tdhtajaga varadesse investeeritud tema investeeringute portfellist
alla 7,5 %;

e) vihevolatiilse puhasviirtusega rahaturufondide ja valitsemissektori volakohustustesse investeerimiseks méeldud
pusiva puhasvddrtusega rahaturufondide varast moodustavad vihemalt 30 % ithenddalase tdhtajaga varad, poordrepo-
lepingud, mille voib lopetada viietdGpdevase etteteatamisega, voi raha, mille voib vilja votta viietdOpdevase
etteteatamisega. Vahevolatiilse puhasvairtusega rahaturufond ja valitsemissektori volakohustustesse investeerimiseks
mdeldud piisiva puhasvdirtusega rahaturufond ei omanda muud kui thenidalase tdhtajaga vara, kui muu vara
omandamise korral oleks iihepdevase tihtajaga varadesse investeeritud tema investeeringute portfellist alla 30 %;

f) muutuva puhasviirtusega lithiajalise rahaturufondi varast moodustavad vahemalt 15 % tthenddalase tihtajaga varad,
poordrepolepingud, mille vdib 16petada viietdOpaevase etteteatamisega, voi raha, mille vdib vilja votta viietoopdevase
etteteatamisega. Muutuva puhasvairtusega lithiajaline rahaturufond ei omanda muud kui tthenddalase tihtajaga vara,
kui muu vara omandamise korral oleks ithenddalase tihtajaga varadesse investeeritud tema investeeringute portfellist
alla 15 %;

g) punktis e osutatud arvutuse jaoks vdib vihevolatiilse puhasvéirtusega rahaturufondi ja valitsemissektori vdlakohus-
tustesse investeerimiseks mdeldud piisiva puhasvéirtusega rahaturufondi nddalase tihtajaga varade hulka arvata tema
varast kuni 17,5 % ulatuses ka artikli 17 15ikes 7 osutatud vara, mis on viga likviidne ja mille v&ib tagasi votta ja
arveldada ithe t66pdeva jooksul ja mille jirelejaanud tihtaeg on kuni 190 pieva;
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h) punktis f osutatud arvutuse jaoks v&ib ithenddalase tihtajaga varade hulka arvata tema varast kuni 7,5 % ulatuses
rahaturuinstrumendid voi teise rahaturufondi osakud v&i aktsiad, tingimusel et neid on vdimalik tagasi votta ja
arveldada jargmise viie toopdeva jooksul.

Esimese 18igu punkti b kohaldamisel votab lithiajaline rahaturufond, kui ta arvutab véirtpaberite, sh struktureeritud
finantsinstrumentide kaalutud keskmist kestust, lunastamise kuupdeva arvutamisel aluseks instrumentide &igusliku
tagasivotmise kuupdevani jirelejddnud tdhtaja. Kui aga finantsinstrument holmab miitigioptsiooni, voib lithiajaline
rahaturufond vétta lunastamise kuupéeva arvutamisel jarelejadnud tihtaja asemel aluseks miiiigioptsiooni realiseerimise
kuupdeva, kuid seda ainult juhul, kui kdik jargmised tingimused on igal ajal tdidetud:

i) miiiigioptsiooni realiseerimise kuupdeval voib lithiajaline rahaturufond seda vabalt kasutada;
ii) miiiigioptsiooni tehinguhind ei erine palju instrumendi eeldatavast véirtusest optsiooni realiseerimise kuupdeval;

iii) lihiajalise rahaturufondi investeerimisstrateegiast tulenevalt on viga tdenioline, et realiseerimiskuupéeval optsioon
realiseeritakse.

Erandina teisest 16igust voib lithiajaline rahaturufond vidrtpaberistamiste ja varaga tagatud kommertsvéddrtpaberite
kaalutud keskmise kestuse arvutamisel vdtta amortiseeritavate instrumentide puhul selle asemel lunastamise kuupdeva
arvutamisel aluseks kas

i) selliste instrumentide lepingulise amortisatsiooniprofiili voi
ii) selle alusvara amortisatsiooniprofiili, millest tekib selliste instrumentide tagasivotmiseks vajalik rahavoog.

2. Kui kdesolevas artiklis osutatud piirméddrasid tletatakse pohjustel, mis ei allu rahaturufondi kontrollile, voi
mérkimis- vOi tagasivotmisdiguste kasutamise tottu, on rahaturufondi esmaeesmirk olukorda osakuomanike voi
aktsiondride huve arvesse vottes korrigeerida.

3. Lihiajalise rahaturufondina vdivad tegutseda kdik kdesoleva mdaruse artikli 3 16ikes 1 osutatud rahaturufondid.

Artikkel 25

Standardsete rahaturufondide investeeringute portfellile esitatavad néuded

1. Standardne rahaturufond peab pidevalt tditma kdiki jargmisi ndudeid:
a) investeeringute portfelli kaalutud keskmine tihtaeg ei tileta kunagi kuut kuud;
b) investeeringute portfelli kaalutud keskmine kestus ei iileta kunagi 12 kuud, vdttes arvesse teist ja kolmandat 16iku;

c¢) vihemalt 7,5 % tema varast moodustavad ithepdevase tihtajaga varad, poordrepolepingud, mille vdib 16petada
thetoopdevase etteteatamisega, vOi raha, mille vdib vilja votta ihetdopédevase etteteatamisega. Standardne
rahaturufond ei omanda muud kui ithepédevase tdhtajaga vara, kui muu vara omandamise korral oleks ithepdevase
tihtajaga varadesse investeeritud tema investeeringute portfellist alla 7,5 %;

d) vdhemalt 15 % tema varast moodustavad iiheniddalase tihtajaga varad, poordrepolepingud, mille vdib 16petada
viietoopdevase etteteatamisega, vOi raha, mille voib vilja vdtta viietdopidevase etteteatamisega. Standardne
rahaturufond ei omanda muud kui ithenddalase tihtajaga vara, kui muu vara omandamise korral oleks ithenddalase
tihtajaga varadesse investeeritud tema investeeringute portfellist alla 15 %;

e) punktis d osutatud arvutuse jaoks voib tiheniddalase tihtajaga varade hulka arvata tema varast kuni 7,5 % ulatuses
rahaturuinstrumendid voi teise rahaturufondi osakud voi aktsiad, tingimusel et neid on vdimalik tagasi votta ja
arveldada jiargmise viie toopéeva jooksul.
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Esimese 18igu punkti b kohaldamisel vGtab standardne rahaturufond, kui ta arvutab véddrtpaberite, sh struktureeritud
finantsinstrumentide kaalutud keskmist kestust, lunastamise kuupdeva arvutamisel aluseks instrumentide &igusliku
tagasivotmise kuupdevani jdrelejidnud tdhtaja. Kui aga finantsinstrument hdlmab miiligioptsiooni, voib standardne
rahaturufond votta lunastamise kuupéeva arvutamisel jarelejadnud tihtaja asemel aluseks miiiigioptsiooni realiseerimise
kuupéeva, kuid seda ainult juhul, kui k&ik jargmised tingimused on igal ajal tdidetud:

i) midigioptsiooni realiseerimise kuupdeval vdib standardne rahaturufond seda vabalt kasutada;
i) miiiigioptsiooni tehinguhind ei erine palju instrumendi eeldatavast véidrtusest optsiooni realiseerimise kuupdeval;

i) standardse rahaturufondi investeerimisstrateegiast tulenevalt on viga tdenioline, et realiseerimiskuupdeval optsioon
realiseeritakse;

Erandina teisest 1digust vdib standardne rahaturufond vddrtpaberistamiste ja varaga tagatud kommertsvddrtpaberite
kaalutud keskmise kestuse arvutamisel votta amortiseeritavate instrumentide puhul selle asemel lunastamise kuupdeva
arvutamisel aluseks kas

i) selliste instrumentide lepingulise amortisatsiooniprofiili voi
i) selle alusvara amortisatsiooniprofiili, millest tekib selliste instrumentide tagasivtmiseks vajalik rahavoog.

2. Kui kiesolevas artiklis osutatud piirmairasid iiletatakse pohjustel, mis ei allu standardse rahaturufondi kontrollile,
vOi markimis- vOi tagasivotmisdiguste kasutamise tdttu, on rahaturufondi esmaeesmirk olukorda osakuomanike voi
aktsiondride huve arvesse vottes korrigeerida.

3. Standardne rahaturufond ei tohi tegutseda valitsemissektori volakohustustesse investeerimiseks mdeldud piisiva
puhasviirtusega rahaturufondina ega vihevolatiilse puhasviéirtusega rahaturufondina.

Artikkel 26
Rahaturufondi krediidireitingud

Rahaturufond, kes tellib vélisreitingu v3i rahastab seda, peab seda tegema kooskdlas mairusega (EU) nr 1060/2009.
Rahaturufond v&i rahaturufondi valitseja juhib rahaturufondi prospektis ja igasuguses investoritele saadetud teabes,
milles margitakse vilisreitingut, selgelt tihelepanu asjaolule, et reitingu tellis vdi seda rahastas rahaturufond voi
rahaturufondi valitseja.

Artikkel 27
Kliendi tundmise pohimdte

1. Ima et see piiraks Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivis (EL) 2015/849 (') sitestatud karmimate nduete
kehtestamist, kehtestab, rakendab ja kohaldab rahaturufondi valitseja menetlusi ning toimib sellise hoolsusega, mis
voimaldab ette niha md&ju, mida avaldavad mitme investori ithel ajal esitatud tagasivotmistaotlused, vottes arvesse
vihemalt investori tiiiipi, tiksikinvestorile kuuluva fondi osakute vdi aktsiate arvu ning sisse- ja viljamaksete ning muude
rahavoogude muutumist.

2. Kui iksikinvestori hoitavate osakute voi aktsiate vaartus iiletab rahaturufondi igapdevase likviidsuse vastava ndude,
votab rahaturufondi valitseja lisaks 16ikes 1 sitestatud teguritele arvesse jargmist:

a) margatavad seaduspirasused investorite rahavajaduses, sealhulgas rahaturufondis olevate aktsiate arvu tsiikliline
muutumine;

(") Euroopa Parlamendi ja ndukogu 20. mai 2015. aasta direktiiv (EL) 2015/849, mis kisitleb finantssiisteemi rahapesu voi terrorismi
rahastamise eesmirgil kasutamise tokestamist ning millega muudetakse Euroopa Parlamendi ja ndukogu maérust (EL) nr 648/2012 ja
tunnistatakse kehtetuks Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiiv 2005/60/EU ja komisjoni direktiiv 2006/70/EU (ELT L 141, 5.6.2015,
1k 73).
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b) eri investorite riskikartlikkus;
¢) korrelatsiooni mair voi tihedad seosed rahaturufondi eri investorite vahel.
3. Kui investorid teevad investeeringuid vahendaja kaudu, peab rahaturufondi valitseja 16igete 1 ja 2 jrgimiseks ning

rahaturufondi likviidsuse asjakohaseks juhtimiseks ja investorite kontsentratsiooni haldamiseks kiisima teavet
vahendajalt.

4. Rahaturufondi valitseja tagab, et iiksikinvestori hoitavate osakute voi aktsiate védrtus ei mojuta oluliselt
rahaturufondi likviidsusprofiili, kui see vddrtus moodustab rahaturufondi kogupuhasvairtusest olulise osa.

Artikkel 28
Stressitestimine

1. Igal rahaturufondil peavad olema usaldusviddrsed stressitestimise protsessid, mis tuvastavad voimalikke siindmusi ja
majandustingimuste tulevasi muutusi, mis vdivad rahaturufondi ebasoodsalt mdjutada. Rahaturufond vdi rahaturufondi
valitseja hindab, milline moju voib neil sindmustel ja muutustel rahaturufondile olla. Rahaturufond voi rahaturufondi
valitseja teeb vOimalike eri stsenaariumide jaoks korrapadraselt stressiteste.

Stressitestid pohinevad objektiivsetel kriteeriumidel ja nende kidigus kaalutakse tdsiste, realiseeruda vdivate
stsenaariumide mdju. Stressitesti stsenaariumides vdetakse arvesse vihemalt vordlusparameetreid, mis holmavad jargmisi
tegureid:

a) hiipoteetilised muutused rahaturufondi investeeringute portfellis hoitava vara likviidsustasemes;

b) hiipoteetilised muutused rahaturufondi investeeringute portfellis hoitava vara krediidiriski tasemes, sealhulgas
krediidi- ja reitingusiindmused;

¢) hiipoteetilised liikkumised intressimaarades ja vahetuskurssides;
d) hiipoteetilised tagasivotmistasemed;

e) nende indeksite vahe hiipoteetiline laienemine vdi kitsenemine, millega on seotud investeeringute portfelli
védrtpaberite intressimaarad;

f) hiipoteetilised siisteemsed makromajanduslikud $okid, mis mdjutavad kogu majandust.

2. Lisaks moddavad stressitestid valitsemissektori v8lakohustustesse investeerimiseks mdeldud piisiva puhasvairtusega
rahaturufondide ja vihevolatiilse puhasviirtusega rahaturufondide puhul erinevust osaku vdi aktsia piisiva
puhasviirtuse ja osaku vdi aktsia puhasvairtuse vahel eri stsenaariumide korral.

3. Stressitestide sageduse mddrab kindlaks rahaturufondi juhatus v&i rahaturufondi valitseja juhatus, olenevalt
olukorrast, olles kaalunud, milline vahemik on turutingimustest lahtudes sobiv ja mdistlik ning milliseid muutusi vdib
rahaturufondi investeeringute portfellis ette niha. Stressiteste tuleb teha vihemalt kaks korda aastas.

4. Kui stressitest nditab, et rahaturufondi tookindlus ei ole tagatud, koostab rahaturufondi valitseja stressitestimise
tulemusi sisaldava iiksiksajaliku aruande ja soovitatava tegevuskava.

Vajaduse korral votab rahaturufondi valitseja meetmeid, mis tugevdavad rahaturufondi usaldusviirsust, sealhulgas
meetmeid, mis parandavad rahaturufondi varade likviidsust voi kvaliteeti, ja annab oma rahaturufondi padevale asutusele
viivitamata vOetud meetmetest teada.

5.  Stressitestimise tulemusi sisaldav iiksiksajalik aruanne ja soovitatav tegevuskava esitatakse ldbivaatamiseks
rahaturufondi juhatusele vdi rahaturufondi valitseja juhatusele, olenevalt olukorrast. Juhatus teeb soovitatavasse
tegevuskavva vajaduse korral muudatusi ja kiidab 18pliku tegevuskava heaks. Uksikasjalikku aruannet ja tegevuskava
hoitakse alles vihemalt viis aastat.

Uksikasjalik aruanne ja tegevuskava esitatakse labivaatamiseks rahaturufondi padevale asutusele.

6.  Rahaturufondi piadev asutus saadab 15ikes 5 osutatud iiksikasjaliku aruande Vdartpaberiturujirelevalvele.
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7.  Vidrtpaberiturujirelevalve annab vilja suunised, et kehtestada stressitestide stsenaariumide ithtsed vordluspa-
rameetrid, mida stressitestid peavad sisaldama, vottes arvesse 1dikes 1 loetletud tegureid. Suunised ajakohastatakse
vihemalt kord aastas, v3ttes arvesse turu viimaseid suundumusi.

IV PEATUKK

Hindamisnéuded
Artikkel 29
Rahaturufondi hindamine
1. Rahaturufondi vara hinnatakse vihemalt kord pdevas.
2. Alati, kui see on vdimalik, kasutatakse rahaturufondi vara hindamiseks turuhinnas hindamist.

3. Turuhinnas hindamisel

a) ldhtutakse rahaturufondi vara hindamisel ostu- ja miitigihinna konservatiivsemast poolest, vilja arvatud juhul, kui
vara vadrtuse saab fikseerida parima ostu- ja muiigihinna keskmise vaartuse juures;

b) kasutatakse vaid kvaliteetseid turuandmeid, mida hinnatakse kdikide jargmiste tegurite phjal:
i) vastaspoolte arv ja kvaliteet;
ii) rahaturufondi vara turu maht ja kiive;
iii) emissiooni maht ja emissiooni osa, mida rahaturufond kavatseb osta vdi miiiia.

4. Kui turuhinnas hindamine ei ole vdimalik v6i turuandmed ei ole piisavalt kvaliteetsed, hinnatakse rahaturufondi
vara konservatiivselt mudelipdhiselt.

Mudel hindab tidpselt rahaturufondi varale olemuslikult omast véirtust, toetudes koigile jirgmistele ajakohastele
pohiteguritele:

a) konealuse vara turu maht ja kiive;
b) emissiooni maht ja emissiooni osa, mida rahaturufond kavatseb osta voi miiiia;
¢) varaga seotud tururisk, intressimddrarisk ja krediidirisk.

Mudelipdhise hindamise korral ei tohi amortiseeritud soetusmaksumuse meetodit kasutada.
5. Kooskolas 1digetega 2, 3, 4, 6 ja 7 tehtud hindamise tulemused edastatakse paddevatele asutustele.

6. Olenemata loigetest 2, 3 ja 4, voib valitsemissektori volakohustustesse investeerimiseks mdeldud piisiva
puhasvidirtusega rahaturufondi vara hinnata lisaks ka amortiseeritud soetusmaksumuse meetodil.

7. Erandina loigetest 2 ja 4 voib lisaks ldigetes 2 ja 3 osutatud turuhinnas hindamisele ja I6ikes 4 osutatud
mudelipdhisele hindamisele hinnata vihevolatiilse puhasvaartusega rahaturufondi kuni 75 péevase jirelejaanud tihtajaga
vara amortiseeritud soetusmaksumuse meetodi alusel.

Amortiseeritud soetusmaksumuse meetodit kasutatakse vihevolatiilse puhasvidrtusega rahaturufondi vara hindamiseks
ainult juhul, kui vara hind, mis on arvutatud kooskolas 10igetega 2, 3 ja 4, ei erine vara hinnast, mis on arvutatud
kooskdlas kiesoleva 16ike esimese 16iguga, rohkem kui 10 baaspunkti vorra. Sellise erinevuse korral arvutatakse vara
hind koosk®olas 16igetega 2, 3 ja 4.
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Artikkel 30
Osaku voi aktsia puhasviirtuse arvutamine

1. Rahaturufond arvutab osaku vdi aktsia puhasvdirtuse nii, et rahaturufondi koikide varade summast lahutatakse
fondi kéikide kohustuste summa, kusjuures varade véddrtust on hinnatud kas turuhinnas v6i mudelipdhiselt voi molemal
viisil, ning saadud tulemus jagatakse rahaturufondi ringlusse lastud osakute vdi aktsiate arvuga.

2. Kui vara puhasviidrtus avaldatakse rahaiihikus, iimardatakse osaku voi aktsia puhasvéirtus lahima baaspunktini voi
samavédrse ithikuni.

3. Rahaturufondi osaku voi aktsia puhasvdirtus arvutatakse ja avaldatakse vihemalt kord pievas rahaturufondi
veebisaidi avalikus rubriigis.

Artikkel 31

Valitsemissektori ~ volakohustustesse  investeerimiseks mdeldud piisiva puhasviirtusega
rahaturufondide osaku voi aktsia piisiva puhasviirtuse arvutamine

1. Valitsemissektori volakohustustesse investeerimiseks mdeldud piisiva puhasvddrtusega rahaturufond arvutab osaku
voi aktsia piisiva puhasvairtuse nii, et rahaturufondi koikide varade — mida on hinnatud kooskdlas artikli 29 15ikega 6
sdtestatud amortiseeritud soetusmaksumuse meetodi alusel — summast lahutatakse fondi kdikide kohustuste summa ning
saadud tulemus jagatakse fondi ringlusse lastud osakute voi aktsiate arvuga.

2. Kui vara piisiv puhasvddrtus avaldatakse rahatthikus, @imardatakse valitsemissektori volakohustustesse investee-
rimiseks mdeldud piisiva puhasvéirtusega rahaturufondi osaku voi aktsia piisiv puhasvairtus ldhima protsendipunktini
v0i samavidrse ithikuni.

3. Valitsemissektori vdlakohustustesse investeerimiseks mdeldud piisiva puhasviirtusega rahaturufondi osaku voi
aktsia piisiv puhasvaartus arvutatakse vihemalt kord pdevas.

4. Osaku voi aktsia piisiva puhasvéirtuse ning kooskdlas artikliga 30 arvutatud osaku voi aktsia puhasviddrtuse
vahelise erinevuse iile tehakse jarelevalvet ja see avaldatakse iga pdev rahaturufondi veebisaidi avalikus rubriigis.

Artikkel 32
Vihevolatiilse puhasviirtusega rahaturufondide osaku voi aktsia piisiva puhasviirtuse arvutamine

1. Vihevolatiilse puhasvéirtusega rahaturufond arvutab osaku voi aktsia piisiva puhasvdirtuse nii, et rahaturufondi
koikide varade — mida on hinnatud kooskélas artikli 29 16ikega 7 sitestatud amortiseeritud soetusmaksumuse meetodi
alusel — summast lahutatakse fondi koikide kohustuste summa ning saadud tulemus jagatakse fondi ringlusse lastud
osakute voi aktsiate arvuga.

2. Kui vara piisiv puhasvéirtus avaldatakse rahaithikus, imardatakse vihevolatiilse puhasvéirtusega rahaturufondi
osaku voi aktsia piisiv puhasvdartus ldhima protsendipunktini voi samavairse ithikuni.

3. Vihevolatiilse puhasvdirtusega rahaturufondi osaku vdi aktsia piisiv puhasvddrtus arvutatakse vahemalt kord
pdevas.

4. Osaku voi aktsia piisiva puhasvdirtuse ning kooskdlas artikliga 30 arvutatud osaku vdi aktsia puhasvairtuse
vahelise erinevuse iile tehakse jirelevalvet ja see avaldatakse iga pdev rahaturufondi veebisaidi avalikus rubriigis.
Artikkel 33
Emiteerimis- ja tagasivotuhind

1. Rahaturufondi osakud voi aktsiad emiteeritakse ja vdetakse tagasi hinnaga, mis on vordne rahaturufondi osaku voi
aktsia puhasvairtusega, olenemata rahaturufondi prospektis ette nahtud lubatud tasudest.
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2. Erandina 1ikest 1 voib

a) valitsemissektori volakohustustesse investeerimiseks mdeldud piisiva puhasvéirtusega rahaturufondi osakuid voi
aktsiaid emiteerida voi tagasi votta hinnaga, mis on vérdne rahaturufondi osaku voi aktsia piisiva puhasvaartusega;

b) vihevolatiilse puhasvéirtusega rahaturufondi osakuid voi aktsiaid emiteerida voi tagasi votta hinnaga, mis on vordne
rahaturufondi osaku voi aktsia plisiva puhasvddrtusega, kuid seda ainult juhul, kui kooskélas artikli 32 16igetega 1, 2
ja 3 arvutatud osaku voi aktsia plisiv puhasvéidrtus ei erine kooskdlas artikliga 30 arvutatud osaku vdi aktsia
puhasvéidrtusest rohkem kui 20 baaspunkti vorra.

Kui seoses punktiga b erineb kooskdlas artikli 32 1digetega 1, 2 ja 3 arvutatud osaku vdi aktsia pisiv puhasviirtus
kooskdlas artikliga 30 arvutatud osaku vdi aktsia puhasvddrtusest rohkem kui 20 baaspunkti vorra, toimub
tagasivotmine voi markimine hinnaga, mis on vordne kooskdlas artikliga 30 arvutatud osaku voi aktsia puhasvéirtusega.

Enne lepingu sdlmimist hoiatab rahaturufondi valitseja voimalikke investoreid kirjalikult selgesti asjaolude eest, mille
korral vahevolatiilse puhasvairtusega rahaturufond enam ei vOta tagasi ega mirgi osakuid ega aktsiaid hinnaga, mis
vastab osaku voi aktsia piisivale puhasviirtusele.

V PEATUKK

Valitsemissektori volakohustustesse investeerimiseks méeldud piisiva puhasviirtusega rahaturufondide
ja vihevolatiilse puhasviirtusega rahaturufondide erinduded

Artikkel 34

Valitsemissektori volakohustustesse investeerimiseks moeldud piisiva puhasviirtusega raha-
turufondide ja vihevolatiilse puhasviirtusega rahaturufondide erinduded

1. Valitsemissektori vdlakohustustesse investeerimiseks mdeldud piisiva puhasvdirtusega rahaturufondi vdi
vihevolatiilse puhasvéirtusega rahaturufondi valitseja kehtestab usaldusvddrsed ja ranged likviidsuse juhtimise
menetlused, millega tagada nende fondide suhtes kohaldatavate nddalase likviidsuse piirmddrade jirgimine, ning
rakendab ja kohaldab neid jdrjekindlalt. Likviidsuse juhtimise menetlusi kirjeldatakse selgelt fonditingimustes voi
pohikirjas ja prospektis.

Nidalase likviidsuse piirmairade jargimiseks kohaldatakse jargmist:

a) kui artikli 24 15ike 1 punktis e sitestatud ithenddalase tihtajaga varade osakaal langeb valitsemissektori vélakohus-
tustesse investeerimiseks mdeldud piisiva puhasviddrtusega rahaturufondi voi vihevolatiilse puhasviidrtusega
rahaturufondi koguvarast alla 30 % ja iihel toopdeval voetakse koguvarast tagasi kokku ile 10 %, annab
valitsemissektori vdlakohustustesse investeerimiseks mdeldud piisiva puhasvdartusega rahaturufondi véi vihevolatiilse
puhasviirtusega rahaturufondi valitseja sellest viivitamata teada fondi juhatusele, kes koostab olukorra kohta
dokumenteeritud hinnangu, mille alusel mairatakse investorite huve silmas pidades kindlaks sobiv toimimisviis, ja
otsustab, kas kasutada iiht v6i mitut jirgmistest abindudest:

i) tagasivotmisel vOetav likviidsustasu, mille puhul piisavalt arvestatakse kulu, mis tekib rahaturufondile likviidsuse
hoidmisel, ja millega tagatakse, et fondi jadvad investorid ei sattu ebadiglaselt ebasoodsamasse olukorda, kui teised
investorid nduavad oma osakute voi aktsiate tagasivotmist sellel ajavahemikul;

ii) tagasivotmispiirangud, mille kohaselt ei tohi tihegi kuni 15-toOpdevase ajavahemiku jooksul votta iihelgi
toopdeval tagasi rohkem aktsiaid voi osakuid kui koige rohkem 10 % rahaturufondi aktsiatest voi osakutest;

iii) tagasivotmise peatamine kuni 15-tdopéevaseks ajavahemikuks v6i

iv) ei vOeta muid meetmeid peale artikli 24 16ikes 2 sitestatud kohustuse tditmise;

£

kui artikli 24 16ike 1 punktis e sitestatud ithenddalase tihtajaga varade osakaal langeb fondi koguvarast alla 10 %,
annab valitsemissektori vOlakohustustesse investeerimiseks mdeldud piisiva puhasvéirtusega rahaturufondi voi
vihevolatiilse puhasvdirtusega rahaturufondi valitseja sellest viivitamata teada fondi juhatusele, kes koostab olukorra
kohta dokumenteeritud hinnangu, mille alusel ta vdtab investorite huve silmas ithe v8i mitu jargmistest meetmetest,
ja dokumenteerib oma valiku pdhjendused:

i) osakute voi aktsiate tagasivotmiselt vdetavad likviidsustasud, mille puhul vSetakse asjakohaselt arvesse kulu, mis
rahaturufondi jaoks likviidsuse saavutamisega kaasneb, ja millega tagatakse, et fondi jddvad investorid ei sattu
ebadiglaselt ebasoodsamasse olukorda, kui teised investorid votavad oma osaluse sellel ajavahemikul tagasi;

i) osakute voi aktsiate tagasivtmise peatamine kuni 15-toopiaevaseks ajavahemikuks.
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2. Kui peatamine kestab 90-pdevase ajavahemiku jooksul kokku kauem kui 15 pideva, lakkab valitsemissektori
vOlakohustustesse investeerimiseks mdeldud piisiva puhasvidrtusega rahaturufond voi vihevolatiilse puhasvairtusega
rahaturufond automaatselt olemast valitsemissektori volakohustustesse investeerimiseks mdeldud piisiva puhasvdirtusega
rahaturufond vdi vihevolatiilse puhasviirtusega rahaturufond. Valitsemissektori volakohustustesse investeerimiseks
mdeldud piisiva puhasvéidrtusega rahaturufond voi vihevolatiilse puhasvairtusega rahaturufond teavitab sellest
viivitamata kdiki investoreid selgel ja arusaadaval viisil kirjalikult.

3. Parast seda, kui valitsemissektori volakohustustesse investeerimiseks mdeldud piisiva puhasvairtusega
rahaturufondi vdi vahevolatiilse puhasvéirtusega rahaturufondi juhatus on otsustanud toimimisviisi 16ike 1 punktides a
ja b kirjeldatud juhtudel, esitab ta oma otsuse iiksikasjad kiiresti rahaturufondi padevale asutusele.

VI PEATUKK

Kolmandate isikute toetus
Artikkel 35
Kolmandate isikute toetus
1. Rahaturufond ei tohi saada toetust kolmandatelt isikutelt.

2. Kolmandate isikute, sh rahaturufondi sponsori toetus on otsene vdi kaudne toetus, mis on ette nihtud
rahaturufondi likviidsuse tagamiseks v&i rahaturufondi osaku vdi aktsia puhasvéirtuse stabiliseerimiseks, voi millel oleks
tegelikkuses selline tulemus.

Kolmandate isikute toetus hdlmab:
a) kolmanda isiku rahaeraldisi;
b) rahaturufondi varade ostmist kolmanda isiku poolt kdrgendatud hinnaga;
¢) rahaturufondi osakute vdi aktsiate ostmist kolmanda isiku poolt, et tagada fondi likviidsus;
d) kolmanda isiku antud iikskdik millist otsest voi kaudset garantiid, tagatist voi toetuskirja rahaturufondi kasuks;
e) kolmanda isiku mis tahes tegevust, mille otsene vdi kaudne eesmirk on rahaturufondi likviidsusprofiili ja osaku voi
aktsia puhasvidrtuse siilitamine.
VII PEATUKK

Libipaistvusnouded
Artikkel 36
Libipaistvus

1. Rahaturufond peab igas kolmandatele isikutele mdeldud dokumendis, aruandes, teatises, reklaamis, kirjas ja mis
tahes muus tema enda voi tema valitseja vilja antud kirjalikus dokumendis, mis on adresseeritud vdi suunatud
voimalikele investoritele, osakuomanikele voi aktsioniridele, selgelt teada andma, millist tiitipi rahaturufond ta artikli 3
16ike 1 kohaselt on ja kas ta on lithiajaline vi standardne rahaturufond.

2. Rahaturufondi valitseja teeb rahaturufondi investoritele vihemalt kord nddalas kittesaadavaks kogu jirgmise teabe:
a) rahaturufondi investeeringute portfelli lunastamise ajad;

b) rahaturufondi krediidiprofiil;

¢) rahaturufondi kaalutud keskmine tihtaeg ja kaalutud keskmine kestus;

d) rahaturufondi 10 suurima osaluse iiksikasjad, sh nimi, riik, lunastamise aeg ja vara liikk ning repo- ja poo6rdrepo-
lepingute puhul ka vastaspool;
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e) rahaturufondi varade koguviirtus;
f) rahaturufondi puhastootlus.

3. Igas turunduseesmargil kasutatavas rahaturufondi dokumendis peavad olema selgelt esitatud jargmised viited, mille
kohaselt

a) rahaturufond ei ole garanteeritud investeering;

b) rahaturufondi investeerimine ei ole sama mis hoiusesse investeerimine, ning eraldi tuleb vilja tuua oht, et
rahaturufondi investeeritud pdhisumma suurus voib muutuda;

¢) rahaturufond ei toetu rahaturufondi likviidsuse tagamisel ega osaku voi aktsia puhasvédrtuse stabiliseerimisel vilisele
toetusele;

d) pdhisumma kaotuse riski kannab investor.

4. Uheski rahaturufondi voi selle valitseja teatises investoritele vdi vdimalikele investoritele ei tohi mingil viisil mdista
anda, et investeering rahaturufondi osakutesse voi aktsiatesse on garanteeritud.

5. Rahaturufondi investoritele tuleb selgelt teada anda, millist meetodit vdi meetodeid rahaturufond oma varade
védrtuse hindamiseks ja vara puhasvaartuse arvutamiseks kasutab.

Valitsemissektori volakohustustesse investeerimiseks mdeldud piisiva puhasvéirtusega rahaturufondid ja vahevolatiilse
puhasvdirtusega rahaturufondid peavad investoritele ja vOimalikele investoritele arusaadavalt selgitama, kuidas
kasutatakse amortiseeritud soetusmaksumuse meetodit voi timardamist v6i mdlemat.

Artikkel 37
Pidevale asutusele esitatavad aruanded

1. Rahaturufondi valitseja peab iga valitsetava rahaturufondi kohta vihemalt korra kvartalis esitama rahaturufondi
padevale asutusele aruande.

Erandina esimesest 16igust peab rahaturufondi valitseja rahaturufondide kohta, mille valitsetavate varade koguvéirtus ei
iileta 100 000 000 eurot, esitama rahaturufondi padevale asutusele aruande vihemalt kord aastas.

Taotluse korral peab rahaturufondi valitseja andma esimese ja teise 16igu kohaselt esitatud teavet ka rahaturufondi
valitseja padevale asutusele, kui see ei ole sama mis rahaturufondi padev asutus.

2. Loike 1 alusel esitatav teave sisaldab jargmisi punkte:
a) rahaturufondi titip ja omadused;

b) investeeringute portfelli niitajad, nagu varade koguviirtus, vara puhasvéirtus, kaalutud keskmine thtaeg, kaalutud
keskmine kestus, lunastamise ajad, likviidsus ja tootlus;

c) stressitestide tulemused ja asjakohasel juhul soovitatav tegevuskava;
d) teave rahaturufondi investeeringute portfellis olevate varade kohta, sh:

i) iga vara kirjeldus, sh nimetus, riik, véljaandja kategooria, risk voi lunastamise aeg ja krediidikvaliteedi
sischindamise menetluse tulemused;

ii) vara liik, sh tuletisinstrumentide, repolepingute vdi po6rdrepolepingute puhul vastaspoole andmed;
e) teave rahaturufondi kohustuste kohta, sh:

i) investori asukohariik;
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ii) investori kategooria;
i) markimine ja tagasivotmine.
Vajaduse korral ja piisavate pohjenduste olemasolul voivad pidevad asutused nduda tiiendavat teavet.

3. Lisaks 1dikes 2 osutatud teabele peab rahaturufondi valitseja iga valitsetava vdhevolatiilse puhasviirtusega
rahaturufondi kohta edastama jargmise teabe:

a) koik juhtumid, mille puhul erineb kooskélas artikli 29 1dike 7 esimese 1diguga amortiseeritud soetusmaksumuse
meetodi alusel hinnatud vara hind kooskélas artikli 29 lbigetega 2, 3 ja 4 arvutatud vara hinnast rohkem kui

10 baaspunkti vorra;

b) kdik juhtumid, mille puhul erineb kooskélas artikli 32 Idigetega 1 ja 2 arvutatud osaku voi aktsia piisiv puhasvaartus
kooskdlas artikliga 30 arvutatud osaku voi aktsia puhasvéirtusest rohkem kui 20 baaspunkti vorra;

¢) koik juhtumid, mille puhul esineb artikli 34 1ikes 3 nimetatud olukord, ja meetmed, mille juhatus on vdtnud
kooskdlas artikli 34 16ike 1 punktidega a ja b.

4. Viartpaberiturujirelevalve tootab vilja rakenduslike tehniliste standardite eelndud, et kehtestada aruande vorm, mis
sisaldab kogu 16igetes 2 ja 3 osutatud teavet.

Viairtpaberiturujdrelevalve esitab konealused rakenduslike tehniliste standardite eelndud komisjonile hiljemalt
21. jaanuaril 2018.

Komisjonile antakse digus votta vastu esimeses 18igus osutatud rakenduslikud tehnilised standardid kooskdlas médaruse
(EL) nr 1095/2010 artikliga 15.

5. Pidevad asutused edastavad Viirtpaberiturujirelevalvele kogu kiesoleva artikli alusel saadud teabe. Asjaomane
teave edastatakse Vaartpaberiturujdrelevalvele hiljemalt 30 péeva jooksul parast aruandluskvartali 16ppu.

Vidrtpaberiturujirelevalve kogub teavet, et luua kdikide liidus asutatud, valitsetavate voi turustatavate rahaturufondide
keskne andmebaas. Euroopa Keskpank voib seda andmebaasi kasutada ainult statistika koostamise eesmargil.

VIII PEATUKK

Jirelevalve
Artikkel 38
Pidevate asutuste tehtav jirelevalve
1. Pidevad asutused teevad kdesoleva mairuse tditmise iile pidevat jirelevalvet.

2. Rahaturufondi pidev asutus voi asjakohasel juhul rahaturufondi valitseja pddev asutus vastutab II-VII peatiikis
sdtestatud nduete tditmise jirelevalve eest.

3. Rahaturufondi pddev asutus vastutab jirelevalve eest fonditingimustes voi pohikirjas sitestatud kohustuste ja
prospektis sdtestatud kohustuste tditmise iile, mis peavad olema kiesoleva middrusega kooskolas.

4. Rahaturufondi valitseja pddev asutus vastutab valitseja menetluste ja tookorralduse asjakohasuse jirelevalve eest, et
rahaturufondi valitseja oleks voimeline tditma koikide tema valitsetavate rahaturufondide moodustamise ja tegevusega
seotud kohustusi ja ndudeid.

5. Pidevad asutused teevad jirelevalvet nende territooriumil loodud voi turustatavate eurofondide ja alternatiivsete
investeerimisfondide iile, tagamaks, et need ei kasuta rahaturufondi nimetust ega ei esitle ennast rahaturufondina, kui
nad ei vasta kdesoleva mairuse tingimustele.
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Artikkel 39

Pidevate asutuste volitused

Ilma et see piiraks volitusi, mis pddevatele asutustele on antud kooskdlas direktiiviga 2009/65/EU v&i 2011/61/EL, on
padevatel asutustel kooskolas riigisisese Oigusega koik jarelevalve- ja uurimisvolitused, mida on vaja kiesolevast
midrusest tulenevat iilesannete tditmiseks. Eelkdige on neil volitus teha kdike jargmist:

a) nduda juurdepdidsu koigile dokumentidele, olenemata nende vormist, ning saada nende dokumentide koopiad voi
teha nendest koopiaid;

b) nduda rahaturufondilt vdi rahaturufondi valitsejalt viivitamata teabe esitamist;
¢) nduda teavet igalt isikult, kes on rahaturufondi voi rahaturufondi valitseja tegevusega seotud;
d) teha kohapeal etteteatatud voi etteteatamata kontrolle;

e) votta asjakohaseid meetmeid, millega tagada, et rahaturufond voi rahaturufondi valitseja vastab ka edaspidi
kiesolevale miidrusele;

f) anda korraldus, millega tagada, et rahaturufond voi rahaturufondi valitseja jargib kdesolevat mdirust ja hoidub
kordamast tegusid, millega vdidakse kiesolevat maarust rikkuda.

Artikkel 40

Karistused ja muud meetmed

1. Liikmesriigid sitestavad oigusnormid kiesoleva mdairuse rikkumise eest kohaldatavate karistuste ja muude
meetmete kohta ning votavad nende rakendamise tagamiseks kdik vajalikud meetmed. Sitestatavad karistused ja muud
meetmed peavad olema tShusad, proportsionaalsed ja hoiatavad.

2. Liikmesriigid annavad komisjonile ja Viirtpaberiturujirelevalvele 16ikes 1 osutatud &igusnormidest teada hiljemalt
21. juulil 2018. Nad teatavad komisjonile ja Vaartpaberiturujirelevalvele viivitamata koigist asjaomaste digusnormide
muudatustest.

Artikkel 41

Erimeetmed

1. Ilma et see piiraks volitusi, mis padevatele asutustele on antud kooskélas direktiiviga 2009/65/EU v&i 2011/61/EL,
votab rahaturufondi voi rahaturufondi valitseja padev asutus proportsionaalsuse pdhimotet jargides 1dikes 2 osutatud
asjakohaseid meetmeid, kui rahaturufond voi rahaturufondi valitseja

a) ei tiida artikleid 9-16 rikkudes kdiki vara koosseisu noudeid;
b) ei tdida artiklit 17, 18, 24 voi 25 rikkudes koiki portfellindudeid;
¢) on tegevusloa saanud artiklit 4 voi 5 rikkudes valeviidete voi muude ebaseaduslike vahendite abil;

d) kasutab artiklit 6 rikkudes nimetust ,rahaturufond” voi mingit muud nimetust, mis viitab sellele, et eurofond voi
alternatiivne investeerimisfond on rahaturufond;

e) ei tdida artiklit 19 voi 20 rikkudes koiki krediidikvaliteedi sisehindamise ndudeid;
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f) ei tdida artiklit 21, 23, 26, 27, 28 v&i 36 rikkudes koiki juhtimis-, dokumenteerimis- voi labipaistvusndudeid;

g) ei tdida artiklit 29, 30 31, 32, 33 voi 34 rikkudes koiki hindamisndudeid.

2. Loaikes 1 osutatud juhtudel teeb rahaturufondi padev asutus vastavalt vajadusele jargmist:

a) votab asjakohaseid meetmeid, millega tagada, et rahaturufond voi rahaturufondi valitseja tdidab asjaomaseid sitteid;

b) votab kooskdlas artikliga 4 voi 5 antud tegevusloa tagasi.

Artikkel 42
Viirtpaberiturujirelevalve volitused ja pidevus
1. Vidrtpaberiturujirelevalvel on talle kdesoleva mairusega antud iilesannete tditmiseks vajalikud volitused.

2. Viirtpaberiturujirelevalve kasutab direktiivide 2009/65/EU ja 2011/61EL kohaseid volitusi ka kéesoleva méiruse
alusel ja vastavalt maarusele (EU) nr 45/2001.

3. Miiruse (EL) nr 1095/2010 kohaldamisel kuulub kdesolev mairus mis tahes hilisemate diguslikult siduvate liidu
oigusaktide hulka, milles sitestatakse maaruse (EL) nr 1095/2010 artikli 1 16ikes 2 osutatud asutusele antud iilesanded.

Artikkel 43
Asutustevaheline koost6o

1. Rahaturufondi pddev asutus ja rahaturufondi valitseja padev asutus, kui need ei ole sama asutus, teevad kiesolevas
maédruses sitestatud kohustuste tditmiseks omavahel koostood ja vahetavad teavet.

2. Pidevad asutused ja Vairtpaberiturujirelevalve teevad kiesolevas mairuses sitestatud kohustuste tditmisel vastavalt
midrusele (EL) nr 1095/2010 omavahel koost6od.

3. Pidevad asutused ja Viirtpaberiturujirelevalve vahetavad kogu teavet ja dokumente, mida on vaja kiesolevas
midruses sdtestatud kohustuste tditmiseks vastavalt madrusele (EL) nr 1095/2010 eelkdige kdesoleva mairuse rikkumiste
kindlakstegemiseks ja heastamiseks. Kdesoleva mairuse kohaselt rahaturufondidele tegevusloa andmise voi nende iile
jarelevalve teostamise eest vastutavad liikmesriikide padevad asutused edastavad teiste liikmesriikide padevatele asutustele
teabe, mida on vaja kontrollimiseks ja meetme vdtmiseks juhul, kui ithe v6i mitme rahaturufondi tegevus vdib méjutada
siisteemselt oluliste finantseerimisasutuste stabiilsust ning nende turgude torgeteta toimimist, kus rahaturufondid
tegutsevad. Teavitatakse ka Vairtpaberiturujirelevalvet ja Euroopa Siisteemsete Riskide Noukogu, kes edastavad selle
teabe teiste liikmesriikide padevatele asutustele.

4.  Teabe alusel, mille riiklikud padevad asutused edastavad artikli 37 I6ike 5 kohaselt, koostab Vidrtpaberituruji-
relevalve kookdlas talle médrusega (EL) nr 1095/2010 antud piddevusega komisjonile kdesoleva mdiruse artiklis 46
sdtestatud ldbivaatamise huvides aruande.

IX PEATUKK

Loppsitted
Artikkel 44
Nouded olemasolevatele eurofondidele ja alternatiivsetele investeerimisfondidele

1. Hiljemalt 21. jaanuaril 2019 peab olemasolev eurofond vdi alternatiivne investeerimisfond, mis investeerib
lithiajalistesse varadesse ja mille omaette vdi kumulatiivne eesmirk on pakkuda rahaturu intressimiirasid jdrgivat
investeeringutasuvust voi sdilitada investeeringu vaartus, esitama rahaturufondi pddevale asutusele taotluse koos kdigi
kdesoleva mairuse nduetele vastavust tdendavate dokumentide ja vajalike tdenditega.
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2. Hiljemalt kahe kuu jooksul parast tiieliku taotluse kdttesaamist annab rahaturufondi padev asutus hinnangu sellele,
kas eurofond vdi alternatiivne investeerimisfond vastab artiklitest 4 ja 5 lihtudes kdesolevale mairusele. Rahaturufondi
padev asutus teeb otsuse ja teavitab sellest viivitamata asjaomast eurofondi vdi alternatiivset investeerimisfondi.

Artikkel 45
Delegeeritud volituste rakendamine
1. Komisjonile antakse digus votta vastu delegeeritud digusakte kdesolevas artiklis sitestatud tingimustel.

2. Artiklites 11, 15 ja 22 osutatud digus votta vastu delegeeritud digusakte antakse komisjonile mddramata ajaks
alates kdesoleva mairuse joustumise kuupdevast.

3. Euroopa Parlament ja ndukogu voivad artiklites 11, 15 ja 22 osutatud volituste delegeerimise igal ajal tagasi votta.
Tagasivotmise otsusega Idpetatakse otsuses nimetatud volituste delegeerimine. Otsus joustub jargmisel paeval pirast selle
avaldamist Euroopa Liidu Teatajas voi otsuses nimetatud hilisemal kuupdeval. See ei mdjuta juba joustunud delegeeritud
digusaktide kehtivust.

4.  Enne delegeeritud digusakti vastuvdtmist konsulteerib komisjon kooskélas 13. aprilli 2016. aasta institutsioonide-
vahelises parema digusloome kokkuleppes sitestatud pohimdotetega iga litkmesriigi maaratud ekspertidega.

5. Niipea kui komisjon on delegeeritud digusakti vastu vdtnud, teeb ta selle samal ajal teatavaks Euroopa Parlamendile
ja noukogule.

6.  Artiklite 11, 15 ja 22 alusel vastu voetud delegeeritud digusakt joustub iiksnes juhul, kui Euroopa Parlament ega
ndukogu ei ole kahe kuu jooksul parast digusakti Euroopa Parlamendile ja ndukogule teatavaks tegemist esitanud selle
suhtes vastuvaidet voi kui Euroopa Parlament ja ndukogu on enne selle tdhtaja moodumist komisjonile teatanud, et nad
ei esita vastuvaidet. Euroopa Parlamendi voi ndukogu algatusel pikendatakse seda tihtaega kahe kuu vorra.

Artikkel 46
Libivaatamine

1.  Komisjon vaatab hiljemalt 21. juulil 2022 pirast Vairtpaberiturujirelevalve ja asjakohasel juhul Euroopa
Siisteemsete Riskide Noukoguga konsulteerimist kdesoleva médruse asjakohasuse ldbi usaldatavusnduete seisukohast ja
majanduslikust seisukohast ning hindab muu hulgas, kas valitsemissektori volakohustustesse investeerimiseks mdeldud
piisiva puhasvairtusega rahaturufondide ja vihevolatiilse puhasvdartusega rahaturufondide korda on vaja muuta.

2. Libivaatamise kiigus tehakse eelkdige jargmist:

a) analttisitakse kdesoleva mairuse kohaldamisel saadud kogemusi ning mairuse méju liidus tegutsevatele investoritele,
rahaturufondidele ja rahaturufondide valitsejatele;

b) hinnatakse rahaturufondide rolli liitkmesriikide emiteeritud voi tagatud vélakohustuste ostmisel;

c) voetakse arvesse liikmesriikide emiteeritud voi tagatud voélakohustuste eriomadusi ning rolli, mis vélakohustustel on
litkmesriikide rahastamisel;

d) vdetakse arvesse mairuse (EL) nr 575/2013 artikli 509 16ikes 3 osutatud aruannet;
e) voetakse arvesse kdesoleva mairuse mdju lithiajalise rahastamise turgudele;

f) voetakse arvesse rahvusvahelise tasandi regulatiivseid suundumusi.
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Komisjon esitab hiljemalt 21. juuliks 2022. aastaks aruande selle kohta, kas ELi valitsemissektori volakohustustesse
investeerimise 80 % kvoodi kehtestamine on teostatav. Aruandes analiiiisitakse ELi valitsemissektori volakohustustesse
investeerimiseks mdeldud lihiajaliste instrumentide kittesaadavust ja antakse hinnang sellele, kas vihevolatiilse
puhasvidirtusega rahaturufondid voiksid olla asjakohane alternatiiv kolmandate riikide valitsemissektori volakohustustesse
investeerimiseks mdeldud piisiva puhasvéirtusega rahaturufondidele. Kui komisjon jouab aruandes jareldusele, et ELi
valitsemissektori volakohustustesse investeerimise 80 % kvoodi kehtestamine ja valitsemissektori volakohustustesse
investeerimiseks mdeldud piisiva puhasvairtusega rahaturufondide — mis hdlmavad piiramatus summas kolmandate
riikide valitsemissektori vdlakohustusi — jarkjirguline kasutuselt kdrvaldamine ei ole teostatav, peaks ta esitama selle
pohjused. Kui komisjon jouab jdreldusele, et ELi valitsemissektori volakohustustesse investeerimise 80 % kvoodi
kehtestamine on teostatav, voib komisjon esitada sellise kvoodi kehtestamiseks seadusandlikud ettepanekud, millega
nahakse ette, et vihemalt 80 % valitsemissektori vdlakohustustesse investeerimiseks mdeldud piisiva puhasvairtusega
rahaturufondide varast tuleb investeerida ELi valitsemissektori vdlakohustuse instrumentidesse. Kui komisjon jouab peale
selle jareldusele, et vahevolatiilse puhasviirtusega rahaturufondidest on saanud kolmandate riikide valitsemissektori
volakohustustesse investeerimiseks mdeldud piisiva puhasvdirtusega rahaturufondide asjakohane alternatiiv, voib ta
esitada asjakohaseid ettepanekuid koigi valitsemissektori vdlakohustustesse investeerimiseks mdeldud piisiva
puhasviirtusega rahaturufondide jaoks erandi kaotamise kohta.

Libivaatamise tulemused, millele lisatakse vajaduse korral asjakohased muudatusettepanekud, esitatakse Euroopa
Parlamendile ja ndukogule.

Artikkel 47
Joustumine
Kéesolev médrus joustub kahekiimnendal pdeval parast selle avaldamist Euroopa Liidu Teatajas.

Miirust kohaldatakse alates 21. juulist 2018, vilja arvatud artikli 11 1dige 4, artikli 15 15ige 7, artikkel 22 ja artikli 37
1dige 4, mida kohaldatakse alates 20. juulist 2017.

Kéesolev madrus on tervikuna siduv ja vahetult kohaldatav kdikides liikmesriikides.
Strasbourg, 14. juuni 2017
Euroopa Parlamendi nimel Noukogu nimel

president eesistuja
A. TAJANI H. DALLI
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DIREKTIIVID

EUROOPA PARLAMENDI JA NOUKOGU DIREKTIIV (EL) 2017/1132,
14. juuni 2017,

riithingudiguse teatavate aspektide kohta

(kodifitseeritud)
(EMPs kohaldatav tekst)
1 JAOTIS ULDSATTED JA PIIRATUD VASTUTUSEGA ARIUHINGU ASUTAMINE NING TOIMIMINE ...........ccccvvvneennn. 55
[ peatiikk  ReGUICEIIMISESE ...ceieiiiiiiiiiie ettt ettt e et e e eeaaaaenes 55
1l peatitkk  Ariiihingu asutamine ja digustithisus ning ériiihingu kohustuste kehtivus ............cccocooiviiiniinnn.. 56
1. jagu AKESTASEItST ASULAMINE .....eeeiiiiiiiitii ettt e ettt 56
2. jagu Piiratud vastutusega driithingu digustithisus ja tema kohustuste kehtivus ..........cccocuviiiiiiiiiiiiiiiiin. 57
III peatiikk  Avalikustamine ning keskregistrite, driregistrite ja driithingute registrite sidestamine ....................... 59
1. jagu ULASALLEA .ttt ettt ettt et e 59
2. jagu Teiste liikkmesriikide driiihingute filiaalidele kohalduvad avalikustamise reeglid ...................oeeeeen. 66
3. jagu Kolmandate riikide ériithingute filiaalidele kohalduvad avalikustamise reeglid ...............ccccccuveenninne 68
4. jagu Rakendamise ja kohaldamise satted ... 69
IV peatiikk  Kapitali sdilitamine ja MUUEMINE «..oooooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiitiitiet i 70
1. jagu KapitalinOuded .........ooveiiiiiiiiiiii 70
2. jagu Kohustuslikku kapitali kasitlevad kaitsemeetmed ................cooiiiiii 71
3. jagu Viljamaksete tegemise reeglid ......ooeeeeeeeiiiii e 74
4. jagu Ariiithingu oma aktsiate omandamise reeglid .............ccueiiriiiiiiiiiiiie e 75
5. jagu Kapitali suurendamise ja vihendamise reeglid ..............ovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e, 80
6. jagu Kohaldamine ja rakenduskokkulepped .............ooooiiiiiiiiiiiiiiiiii 85
1JAOTIS  PIRATUD VASTUTUSEGA ARIUHINGUTE UHINEMINE JA JAGUNEMINE ........ocoviiiieieeiieieaeeeenenn 86
I peatitkk  Aktsiaseltside Thinemine ...........coooiiiiiiiiiiiiiiiiii e 86
1. jagu Uhinemise TIASAIEd ......vveeiiieeiiie ittt ettt 86
2. jagu Uhinemine GhendamiSe TE€l ...........couiiiriiiiiiiieiie ettt 87
3. jagu Uhinemine uue ariithingu asutamise teel .............eoruiiriiiiiiiiieiieiie et 93
4. jagu Uhinemine &riithinguga, millele kuulub 90 % v&i enam iihendatava ariithingu aktsiatest .................. 93
5. jagu Muud ithinemisena kisitatavad tehingud ... 95
II peatikk  Piiratud vastutusega driithingute piiritilene hinemine .............ccouuuuiiiinieiiiiiiiiiin i, 95
III peatitkk  AKtsiaseltsi JAGUNEITINE .. ..coeeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiitiiit ettt 103
1. jagu UIASHLEEA 1.ttt ettt e ettt e e ettt e e e eeb et e e e et e e e e entaeaeenbbeeeenabbeeeetbaeaeenees 103

2. jagu Jagunemine JAOTUITHSE TEEL ....eeeeeereeeiteet ittt e e e e e e e 103
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3. jagu Jagunemine uute dritthingute asutamise el ..........ceiiiiiiiiiiiiiiiieiiiiiiiiii e 110
4. jagu Jagunemine kohtu jirelevalve all ............ooiiiiiiiiiiiii e 111
5. jagu Muud jagunemisena késitatavad tehingud .............ccoooiiiiiiiiiiiii 111
6. jagu Kohaldamise KOrd ..........veiiiiiiiiiiiiii 112
III JAOTIS LOPPSATTED ...ttt eee et e e ettt e ettt e e ettt e e ettt e e ettt e e e et et e e et ea e e e e eta e e e eata e e e eeat e eeenannnas 112

EUROOPA PARLAMENT JA EUROOPA LIIDU NOUKOGU,

vottes arvesse Euroopa Liidu toimimise lepingut, eriti selle artikli 50 1diget 1 ja 16ike 2 punkti g,
vottes arvesse Euroopa Komisjoni ettepanekut,

olles edastanud seadusandliku akti eelndu liikmesriikide parlamentidele,

vottes arvesse Euroopa Majandus- ja Sotsiaalkomitee arvamust ('),

toimides seadusandliku tavamenetluse kohaselt (3

ning arvestades jargmist:

(1) Noukogu direktiive 82/891/EMU () ja 89/666/EMU (¥) ning Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiive
2005/56[EU, (°) 2009/101/EU, (¥) 2011/35/EL (') ja 2012/30/EL (%) on korduvalt oluliselt muudetud (°). Selguse

ja otstarbekuse huvides tuleks nimetatud direktiivid kodifitseerida.

(2)  ELi toimimise lepingu artikli 50 1ike 2 punktis g ja asutamisvabaduse piirangute kaotamise iildprogrammis
sitestatud kooskdlastamine, mida alustati esimese ndukogu direktiiviga 68/151/EMU, (**) on eriti tihtis
aktsiaseltside puhul, sest nende tegevusel on markimisvéddrne osa liikmesriikide majanduses ja ulatub sageli tile

riigipiiride.

(3)  Aktsiaseltside asutamise ja mirgitud kapitali sdilitamise, suurendamise voi vdhendamisega seotud siseriiklike
digusnormide kooskdlastamine on eriti tihtis kindlustamaks vordvéirse kaitse alammaira nii aktsiondridele kui

ka volausaldajatele.

() ELT C 264, 20.7.2016, 1k 82.

(°) Euroopa Parlamendi 5. aprilli 2017. aasta seisukoht (Euroopa Liidu Teatajas seni avaldamata) ja ndukogu 29. mai 2017. aasta otsus.
(®) Kuues ndukogu 17. detsembri 1982. aasta direktiiv 82/891/EMU, mis kasitleb aktsiaseltside jagunemist lahtuvalt asutamislepingu

artikli 54 1dike 3 punktist g (EUT L 378, 31.12.1982, 1k 47).

() Uheteistkiimnes ndukogu 21. detsembri 1989. aasta direktiiv 89/666/EMU avalikustamisnduete kohta, mis on seotud lifkmesriigis

filiaali asutamisega teise liikmesriigi digusele alluva teatud liiki driithingu poolt (EUT L 395, 30.12.1989, Ik 36).

() Euroopa Parlamendi ja ndukogu 26. oktoobri 2005 direktiiv 2005/56/EU piiratud vastutusega driithingute piiriiilese ithinemise kohta

(ELTL 310, 25.11.2005, 1k 1).

() Euroopa Parlamendi ja ndukogu 16. septembri 2009. aasta direktiiv 2009/101/EU tagatiste kooskdlastamise kohta, mida liikmesriigid
drithingu liikmete ja kolmandate isikute huvide kaitseks asutamislepingu artikli 48 teises 15igus osutatud ériithingutelt nduavad, et

muuta sellised tagatised vordvaarseteks (ELT L 258, 1.10.2009, kk 11).

(') Euroopa Parlamendi ja ndukogu 5. aprilli 2011. aasta direktiiv 2011/35/EL, mis kisitleb aktsiaseltside tihinemist (ELT L 110,

29.4.2011,1k 1).

(®) Euroopa Parlamendi ja ndukogu 25. oktoobri 2012. aasta direktiiv 2012/30/EL tagatiste kooskdlastamise kohta, mida litkmesriigid
dritthingu lilkmete ja kolmandate isikute huvide kaitseks Euroopa Liidu toimimise lepingu artikli 54 teises 18igus tdhendatud
drithingutelt nduavad seoses aktsiaseltside asutamise ning nende kapitali siilitamise ja muutmisega, et muuta sellised tagatised

vordviaarseteks (ELT L 315, 14.11.2012, 1k 74).
() Vtllllisa A osa.

(") Esimene ndukogu 9. mrtsi 1968. aasta direktiiv 68/151/EMU tagatiste kooskdlastamise kohta, mida likmesriigid driithingu liikmete ja
kolmandate isikute huvide kaitseks EMU asutamislepingu artikli 58 teises 16igus tihendatud ériithingutelt nduavad, et muuta sellised

tagatised ithenduse kdigis osades vordvéarseteks (EUT L 65, 14.3.1968, Ik 8).
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(4)  Liidus peab aktsiaseltsi pohikiri voi asutamisleping vdimaldama kdigil huvitatud isikutel tutvuda aktsiaseltsi
pohiandmetega, sealhulgas margitud kapitali tipse struktuuriga.

(5)  Kolmandate isikute kaitse peaks olema tagatud normidega, mis maksimaalselt piiravad aktsiaseltside ja teiste
piiratud vastutusega driithingute nimel vdetud kohustuste kehtetuse aluseid.

(6)  Tagamaks driithingute ja kolmandate isikute, samuti aritthingu liikmete vaheliste suhete diguskindlust, on vaja
piirata Gigustithisuse aluseid ning tithisuse tuvastamise otsuse tagasiulatuvust, samuti kinnitada lithike tihtaeg,
mille jooksul kolmandad isikud voivad sellise otsuse vaidlustada.

(7)  Avalikustamist, driithingute, eelkdige aktsiaseltside ja teiste piiratud vastutusega driithingute kohustuste kehtivust
ja Oigustithisust kisitlevate liikmesriikide digusnormide kooskdlastamine on eriti tihtis eelkdige kolmandate
isikute huvide kaitseks.

(8)  Ariithingu pdhidokumendid peaksid olema avalikustatud, et kolmandad isikud saaksid tutvuda nende sisu ja muu
driithingut puudutava teabega, eelkdige andmetega isikute kohta, kellel on digus esindada aritthingut.

(9)  Ima et see piiraks liikmesriikide digusaktides kehtestatud olulisi ndudeid ja formaalsusi, peaks driithingul olema
voimalus valida, kas esitada ndutavad dokumendid ja andmed paberil vdi elektroonilisel kujul.

(10) Huvitatud isikul peaks olema vdimalik saada registrist dokumentide ja andmete koopia nii paberil kui
elektroonilisel kujul.

(11)  Liikmesriigil peaks olema voimalik otsustada noutavate dokumentide ja andmete avalikustamiseks mdaaratud
ametlikku viljaannet iillitada kas paberil voi elektroonilisel kujul, voi tagada avalikustamine vordvaarselt tdhusate
kanalite kaudu.

(12)  Lihtsustada tuleks piiriiilest juurdepdésu ariithinguid puudutavale teabele, lubades lisaks noutavate dokumentide ja
andmete kohustuslikule avaldamisele tihes aritthingu liikmesriigis lubatud keeles ka nende vabatahtlikku
registreerimist teistes keeltes. Heausksetel kolmandatel isikutel peaks olema voimalik neid tolkeid usaldada.

(13) On asjakohane selgitada, et kdesolevas direktiivis sitestatud kohustuslikud andmed peavad olema margitud koigis
driithingu kirjades ja tellimiskviitungitel, olgu need siis paberil v6i muul kujul. Tehnoloogia arengu seisukohalt on
samuti asjakohane sitestada, et need kohustuslikud andmed oleksid mirgitud driiithingu veebisaitidel.

(14)  Praegu on filiaali asutamine nagu tiitarettevdtja asutamine iiks driithingu véimalusi kasutada asutamisdigust teises
liikmesriigis.

(15) Filiaalide puhul toob kooskdlastamise puudumine, eelkdige avalikustamise osas, kaasa lahknevusi driithingu
liikmete ja kolmandate isikute kaitse vallas teises liikmesriigis filiaale asutanud éritthingute ja seal tiitarettevtjaid
asutanud 4ritthingute vahel.

(16) Tagamaks nende isikute kaitse, kes suhtlevad driithinguga filiaalide vahendusel, vajatakse filiaali asukoha
liikmesriigis avalikustamismeetmeid. Teatavates aspektides on filiaali majanduslik ja sotsiaalne toime vorreldav
tiitarettevOtja toimega, seega on olemas avalik huvi driithingu avalikustamise vastu filiaali asukohas. Sellise
avalikustamise korraldamiseks on vaja kasutada protseduuri, mis on liidu piires kehtestatud kapitaliithingutele.

(17)  Selline avalikustamine on ette nihtud rea oluliste dokumentide ja andmete ning nende muudatuste puhul.

(18) Vilja arvatud esindusvolitused, dritthingu nimi ja 6iguslik vorm ning likvideerimine ja kdimasolev maksejouetus-
menetlus, vdib selline avalikustamine piirduda filiaali puudutava teabega ja viitega driregistrile, kus on
registreeritud driithing, mille osa filiaal on, sest olemasolevate liidu digusnormide kohaselt on sellest registrist
kittesaadav kogu dritthingut puudutav teave.
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(19)  Filiaali raamatupidamisdokumentide avalikustamist ndudvad siseriikliku diguse sitted ei ole pohjendatavad pirast
driithingu raamatupidamisdokumentide koostamist, kontrollimist ja avalikustamist reguleerivate siseriiklike
digusaktide kooskdlastamist. Seepdrast piisab driithingu poolt auditeeritud ja avalikustatud raamatupidamisdo-
kumentide avalikustamisest filiaali driregistris.

(20)  Filiaali kirjad ja tellimiskviitungid peaksid andma vdhemalt samasugust informatsiooni kui driithingu kirjad ja
tellimiskviitungid ning osutama ariregistrile, kuhu filiaal on kantud.

(21) Tagamaks kéesoleva direktiivi eesmirkide taielik tditmine ja viltimaks diskrimineerimist dritthingu paritoluriigi
pohjal, peaks kdesolev direktiiv hdlmama ka filiaale, mille on asutanud kolmandate riikide digusega reguleeritud
arithingud, mille o&iguslik vorm on vdrreldav kdesoleva direktiivi kohaldamisalas olevate dritthingutega.
Konealuste filiaalide suhtes tuleb kohaldada erisitteid, mis erinevad lilkmesriikide &igusega reguleeritud
dritthingute suhtes kohaldatavatest sitetest, kuna kdesolev direktiiv ei kehti kolmandate riikide dritthingute puhul.

(22)  Kiesolev direktiiv ei mdjuta mingil viisil filiaalide avalikustamiskohustusi, mis tulenevad muudest sitetest, niiteks
to0diguses  sitestatud todtajate Oigust saada informatsiooni vOi maksudiguse sdtetest, samuti statistika
eesmarkidest.

(23)  Keskregistrite, driregistrite ja driithingute registrite sidestamine on meede, mis on vajalik ettevotjasdbraliku digus-
ja maksupoliitilise keskkonna loomiseks. See peaks kaasa aitama Euroopa ettevdtluse konkurentsivoime
edendamisele, kuna see vihendab halduskoormust ja suurendab oiguskindlust ning aitab sellega kaasa
tilemaailmsest majandus- ja finantskriisist véljumisele, mis on tiks strateegia ,Euroopa 2020“ pdhieesmirk. Info-
ja kommunikatsioonitehnoloogia uuenduste kasutamise abil peaks sidestamine aitama parandada ka registrite-
vahelist piiritilest koostood.

(24)  Euroopa e-diguskeskkonna mitmeaastase tegevuskavaga 2009-2013 (') on nihtud ette Euroopa e-diguskeskkonna
portaali (,portaal“) loomine, millest saab Euroopa iihtne elektrooniline juurdepaisupunkt digusteabele, digus- ja
haldusasutustele, registritele, andmebaasidele ja muudele teenustele, ning tegevuskavas peetakse tihtsaks
keskregistrite, driregistrite ja dritthingute registrite sidestamist.

(25)  Piiritilest juurdepddsu dritthinguid ja nende teistes liikmesriikides asutatud filiaale kisitlevale ariteabele saab
parandada ainult siis, kui koik liikkmesriigid aitavad kaasa registritevahelise elektroonilise teabevahetuse
voimaldamisele ning edastavad iiksikkasutajatele driteavet standardsel kujul (kasutades identset sisu ja koostalitlus-
voimelisi tehnoloogiaid) kogu liidus. Registrite koostalitlusvdime tuleks tagada liikmesriikide registrite
(,riigisisesed registrid®) pakutavate teenuste abil, mis peaksid endast kujutama Euroopa keskse platvormi
(wplatvorm*) liideseid. Platvorm peaks olema infotehnoloogia vahendite tsentraliseeritud kogum teenuste integree-
rimiseks ning moodustama iihtse liidese. Kdnealust iihtset liidest peaksid kasutama koik riigisisesed registrid.
Platvorm peaks osutama liidese {ilesannet tditvaid teenuseid Euroopa elektrooniliseks juurdepiddsupunktiks olevale
portaalile ja lilkmesriikide poolt vabal valikul loodud juurdepiisupunktidele. Konealust platvormi tuleks kasitada
kui registrite sidestamise vahendit, mitte kui eraldiseisvat digusvdimelist isikut. Platvorm peaks olema voimeline
edastama kordumatute tunnuste abil teavet likkmesriigi igast registrist teiste liikmesriikide padevatele registritele
standardteate kujul (infotehnoloogiasiisteemide vahel vahetatavate teadete elektrooniline kuju, niiteks xml) ja
asjakohases keeleversioonis.

(26)  Direktiivi eesmark ei ole keskse registrite andmebaasi loomine, milles talletatakse sisulist teavet driithingute kohta.
Keskregistrite, driregistrite ja dritthingute registrite sidestamise siisteemi (,registrite sidestamise siisteem®)
rakendamise kiigus tuleks kindlaks médrata ainult selliste andmete kogum, mis on vajalik platvormi korrektseks
toimimiseks. Andmete hulka peaksid eelkdige kuuluma operatiivandmed, sdénaraamatud ja sdnastikud. Andmete
kindlaksmadramisel tuleks arvesse votta ka vajadust tagada registrite sidestamise siisteemi tShus toimimine.
Andmeid tuleks kasutada toimingute teostamise vdimaldamiseks platvormi poolt ja neid ei tohiks kunagi teha
avalikkusele vahetult kittesaadavaks. Samuti ei peaks platvorm muutma riigisisestes registrites driithingute kohta
talletatavate andmete ega registrite sidestamise siisteemi kaudu edastatavate, driithingute kohta kiivate andmete
sisu.

(') ELTC75,31.3.2009, Ik 1.



L 169/50 Euroopa Liidu Teataja 30.6.2017

(27)  Kuna Euroopa Parlamendi ja noéukogu direktiivi 2012/17/EL (') eesmirk ei olnud keskregistrite, driregistrite ja
aritthingute registrite riiklike siisteemide tthtlustamine, ei olnud litkmesriikidel kohustust muuta oma riiklikku
registrite siisteemi, eelkdige seoses andmete haldamise ja talletamise, tasude ning kasutuse ja andmete avalikus-
tamisega riigisiseseks otstarbeks.

(28)  Portaal peaks tegelema platvormi abil tiksikkasutajate paringutega driithinguid ja nende teistes liikmesriikides
asutatud filiaale kisitleva ariteabe kohta, mida hoitakse riigisisestes registrites. See peaks voimaldama portaalis
esitada otsingute tulemused, sealhulgas selgitavad markused, koigis liidu ametlikes keeltes, milles teave esitatakse.
Selleks, et parandada kolmandate isikute kaitset teistes litkmesriikides, tuleks portaalis lisaks avaldada p&hiteave
nende dokumentide ja andmete digusliku tihenduse kohta, mis avalikustatakse kooskolas kdesoleva direktiiviga
vastu voetud litkmesriikide digusaktidele.

(29)  Liikmesriikidel peaks olema voimalus vabal valikul luua iiks v6i mitu juurdepddsupunkti, mis voivad mdjutada
platvormi kasutamist ja toimimist. Seetdttu tuleks komisjoni nduetekohaselt teavitada juurdepddsupunktide
loomisest ja teistest olulistest muudatustest nende toimimises, eelkdige sulgemisest. Teavitamine ei tohiks kuidagi
piirata liitkmesriigi digust juurdepddsupunkte vabal valikul luua ja hallata.

(30)  Ariithingutel ja nende teistes liikmesriikides avatud filiaalidel peaks olema kordumatu tunnus, mis véimaldab neid
liidus selgelt identifitseerida. Tunnust tuleks kasutada registrite sidestamise siisteemi kaudu toimivas registrite-
vahelises teabevahetuses. Seetdttu ei peaks dritthingud ja filiaalid olema kohustatud mérkima kordumatut tunnust
kidesolevas direktiivis osutatud driithingu kirjades voi tellimiskviitungitel. Enda teabevahetuse eesmirkidel peaksid
nad jitkama oma riigisisese registreerimisnumbri kasutamist.

(31) Peaks olema vdimalik luua selge seos driithingu registri ja registrite vahel, kuhu on kantud dritthingu teistes
liikmesriikides asutatud filiaalid, mis holmaks teabe vahetamist dritthingu likvideerimis- vdi maksejduetus-
menetluse algatamise ja 13petamise kohta ning driithingu registrist kustutamise kohta, kui see toob driithingu
registrijargses liikmesriigis kaasa diguslikke tagajirgi. Lilkmesriikidel peaks olema vdimalus otsustada, milliseid
menetlusi nad oma territooriumil registreeritud filiaalide puhul jargivad, kuid nad peaksid tagama vihemalt selle,
et tegevuse lopetanud dritthingu filiaalid kustutatakse registrist pohjendamatu viivituseta, vajaduse korral aga
pdrast asjaomase filiaali likvideerimismenetluse 16ppu. Seda kohustust ei tuleks kohaldada registrist kustutatud
aritthingute filiaalidele juhul, kui 4riithingul on olemas digusjarglane, niiteks kui on muutunud &ritthingu diguslik
vorm, toimunud ithinemine voi jagunemine voi riithingu registrijargne asukoht on viidud ithest riigist teise.

(32) Kdesoleva direktiivi registrite sidestamise satteid ei tuleks kohaldada nende filiaalide suhtes, mille on litkmesriigis
asutanud driithing, millele ei kohaldata tihegi liitkmesriigi digust.

(33)  Liikmesriigid peaksid tagama, et driithinguid kisitleva registritesse kantud teabe kdik muudatused ajakohastatakse
pohjendamatu viivituseta. Ajakohastatud teave tuleks tavaliselt teha kittesaadavaks 21 pdeva jooksul alates
kdnealuseid muudatusi kisitleva tdieliku dokumentatsiooni kittesaamisest, sealhulgas pirast Oiguspidrasuse
kontrollimist vastavalt siseriiklikule digusele. Kdnealust tihtaega tuleks tdlgendada selliselt, et liitkmesriikidel tuleb
teha maistlikke joupingutusi direktiivis sitestatud tihtajast kinnipidamiseks. Nouet ei tuleks kohaldada raamatupi-
damisdokumentide puhul, mille 4riithingud peavad iga majandusaasta kohta esitama. Erand on pdéhjendatud
riigisiseste  registrite iillekoormusega aruandluse esitamise perioodil. Kooskolas kdikides litkmesriikides
tunnustatud diguse iildpdhimdtetega tuleks 21-pdevane tihtaeg peatada force majeure’i puhul.

(34) Kui komisjon otsustab platvormi luua ja/vdi seda hallata kolmanda isiku kaudu, peaks see olema kooskdlas
Euroopa Parlamendi ja ndukogu mdirusega (EL, Euratom) nr 966/2012 (3. Tuleks tagada liikmesriikide
asjakohasel maédral osalemine konealuses protsessis, kehtestades riigihankemenetluse puhul kasutatava tehnilise
kirjelduse Euroopa Parlamendi ja ndukogu mairuse (EL) nr 182/2011 (*) artiklis 5 osutatud kontrollimenetluse
kohaselt vastu vdetavate rakendusaktidega.

() Euroopa Parlamendi ja ndukogu 13. juuni 2012. aasta direktiiv 2012/17/EL, millega muudetakse ndukogu direktiivi 89/666/EMU ning
Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiive 2005/56/EU ja 2009/101/EU keskregistrite, driregistrite ja driithingute registrite sidestamise
osas (ELTL 156, 16.6.2012, Ik 1).

(%) Euroopa Parlamendi ja ndukogu 25. oktoobri 2012. aasta méirus (EL, Euratom) nr 966/2012, mis kisitleb Euroopa Liidu iildeelarve
suhtes kohaldatavaid finantseeskirju ning millega tunnistatakse kehtetuks ndukogu miarus (EU, Euratom) nr 1605/2002 (ELT L 298,
26.10.2012,1k 1).

(*) Euroopa Parlame)ndi ja ndukogu 16. veebruari 2011. aasta méirus (EL) nr 182/2011, millega kehtestatakse eeskirjad ja iildpohimétted,
mis kisitlevad liikkmesriikide labiviidava kontrolli mehhanisme, mida kohaldatakse komisjoni rakendamisvolituste teostamise suhtes
(ELTL 55,28.2.2011,1k 13).
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(35) Kui komisjon otsustab platvormi hallata kolmanda isiku kaudu, tuleks tagada teenuste osutamise jirjepidevus
registrite sidestamise siisteemi kaudu ning platvormi toimimise asjakohane avaliku vdimu jirelevalve. Platvormi
operatiivjuhtimisega seotud iiksikasjalikud eeskirjad tuleks kehtestada madruse (EL) nr 182/2011 artiklis 5
osutatud kontrollimenetluse kohaselt vastu vdetavate rakendusaktidega. Liikmesriikide panus kogu siisteemi
toimimisse tuleks igal juhul tagada komisjoni ja likkmesriikide esindajate vahelise korrapirase dialoogi kaudu
kiisimustes, mis puudutavad registrite sidestamise siisteemi kaitamist ja selle tulevast arengut.

(36) Keskregistrite, ariregistrite ja ariithingute registrite sidestamiseks on vaja kooskdlastada riiklikke siisteeme, mille
tehnilised niitajad on erinevad. See nduab tehniliste meetmete ja kirjelduste vastuvtmist, mille puhul tuleb
arvesse votta registritevahelisi erinevusi. Selleks et tagada kiesoleva direktiivi rakendamiseks iihetaolised
tingimused, tuleks komisjonile anda rakendamisvolitused konealuste tehniliste ja operatiivsete kiisimuste
lahendamiseks. Neid volitusi tuleks teostada kooskdlas médruse (EL) nr 182/2011 artiklis 5 osutatud kontrollime-
netlusega.

(37) Kdéesolev direktiiv ei tohiks piirata liitkmesriikide digust votta tasu driithingute kohta kiiva teabe hankimise eest
registrite sidestamise siisteemi kaudu, kui sellist tasu ndutakse siseriikliku iguse kohaselt. Seetdttu peaksid
registrite sidestamise siisteemi tehnilised meetmed ja kirjeldused voimaldama kehtestada maksete tegemise viisi.
Direktiivis ei tohiks eelistada selles osas mingeid konkreetseid tehnilisi lahendusi, kuna maksete tegemise viis
tuleks kindlaks mdirata rakendusaktide vastuvotmise kaigus, vottes arvesse laialdaselt kittesaadavaid interneti-
pohiseid maksesiisteeme.

(38)  Oleks soovitav, et kolmandad riigid saaksid tulevikus registrite sidestamise siisteemis osaleda.

(39) Registrite sidestamise siisteemi rahastamise kiisimuse oiglane lahendus néuab, et nii liit kui ka liikkmesriigid
osaleksid siisteemi rahastamises. Liikmesriigid peaksid kandma riigisiseste registrite siisteemiga vastavusse viimise
kulud, samas kui keskseid elemente — platvormi ja portaali kui Euroopa iihtset juurdepddsupunkti — tuleks
rahastada liidu ldeelarve vastavalt eelarverealt. Kiesoleva direktiivi mitteoluliste osade tdiendamiseks peaks
komisjonil olema 6igus votta kooskdlas ELi toimimise lepingu artikliga 290 vastu delegeeritud &igusakte
aritthinguid kasitleva teabe hankimise eest vdetava tasu kohta. See ei mdjuta riiklike registrite voimalust votta
tasu, kuid voib endast kujutada lisatasu platvormi hoolduse ja kiditamise rahastamiseks. On eriti oluline, et
komisjon viiks oma ettevalmistava t60 kdigus libi asjakohaseid konsultatsioone, sealhulgas ekspertide tasandil.
Delegeeritud Gigusaktide ettevalmistamisel ja koostamisel peaks komisjon tagama asjaomaste dokumentide sama-
ja Oigeaegse ning asjakohase edastamise Euroopa Parlamendile ja ndukogule.

(40)  Liidu normid on vajalikud, et sdilitada kapitali, mis moodustab volausaldajaile tagatise, eelkdige keelates selle
igasuguse vahendamise jaotamise teel aktsiondridele, kui viimastel pole selleks digust, ning kehtestades piiranguid
aktsiaseltsi digusele omandada oma aktsiaid.

(41)  Piiranguid aktsiaseltsi oma aktsiate omandamisele ei tuleks kohaldada mitte ainult aktsiaseltsi enda sooritatud
omandamistele, vaid ka igale aktsiate omandamisele, mille sooritab oma nimel, kuid aktsiaseltsi huvides tegutsev

isik.

(42)  Takistamaks aktsiaseltsi kasutamast teist driithingut, milles talle kuulub hailteenamus vdi millele ta saab avaldada
valitsevat mdju, et sooritada selliseid omandamisi sellele kehtestatud piiranguid jargimata, peaks aktsiaseltsi oma
aktsiate omandamise kord holmama selliste teiste &ritthingute koige tdhtsamaid ja sagedasemaid aktsiate
omandamise juhte. Selline kord peaks hdlmama aktsiaseltsi aktsiate markimist.

(43)  Selleks et takistada kdesolevast direktiivist kdrvale hoidmist, peaks pdhjenduses 42 osutatud kord hdlmama ka
kdesoleva direktiiviga reguleeritavaid aktsiaseltse ja teisi piiratud vastutusega ériithinguid ning kolmandate riikide
seadustega reguleeritavaid ja sarnase digusliku vormiga driithinguid.

(44)  Kui aktsiaseltsi ja pShjenduses 42 osutatud teise driithingu suhted on ainult kaudsed, oleks tdendoliselt digustatud
muuta kohaldatavaid digusnorme leebemaks kui otseste suhete puhul, ndhes ette hddlediguse peatamise kui
miinimumabindu kéesoleva direktiivi eesmirkide saavutamiseks.
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(45) Muu hulgas on 6&igustatud lugeda erandiks juhtumeid, mil kutsetegevuse eripira vilistab kdesoleva direktiivi
eesmarkide saavutamise ohtu sattumise véimaluse.

(46) ELi toimimise lepingu artikli 50 16ike 2 punkti g eesmirke silmas pidades on vaja, et liitkmesriikide kapitali
suurendamist vOi vahendamist reguleerivad seadused tagaksid ithesuguses seisundis aktsiondride vordse
kohtlemise pdhimdtte ning selliste volausaldajate kaitse pohimdtte jargimise ja iihtlustamise, kellel olid nduded
enne vihendamisotsust.

(47)  Volausaldajate standardiseeritud kaitse edendamiseks koikides liikkmesriikides peaksid volausaldajad saama
teatavatel tingimustel algatada kohtu- voi haldusmenetlust, kui nende nduete tditmine on aktsiaseltsi margitud
kapitali vihendamise tagajirjel ohus.

(48)  Turu kuritarvitamise drahoidmise tagamiseks peaksid liikmesriigid kdesoleva direktiivi rakendamisel arvestama
Euroopa Parlamendi ja ndukogu mairuse (EL) nr 596/2014 sdtetega (').

(49)  Ariithingu liikmete ja kolmandate isikute huvide kaitse nduab aktsiaseltside iihinemist reguleerivate liilkmesriikide
digusaktide kooskdlastatust ja ithinemissatete viimist kdigi litkmesriikide digusaktidesse.

(50) Konealuse kooskdlastamise seisukohalt on eriti tahtis thinevate dritthingute aktsiondride tdpne ja vdimalikult
objektiivne informeeritus ning nende iguste asjakohane kaitse. Kuid siiski ei ole pdhjust nduda aktsioniridele
mdeldud iihinemislepingu projekti libivaatamist sdltumatu eksperdi poolt, kui koik aktsionirid noustuvad sellest
loobumisega.

(51)  Volausaldajad, sealhulgas volakirjade omanikud, ja isikud, kellel on muid ndudeid iihinevate driithingute vastu,
vajavad dritthingute ithinemise korral kaitset oma huvide kahjustamise vastu.

(52)  Ariiihingu liikmete ja kolmandate isikute huvide kaitseks peaksid avalikustamise nduded hdlmama ka driiihingute
thinemisi selliselt, et kolmandad isikud oleksid piisavalt informeeritud.

(53)  Ariithingu liikkmetele ja kolmandatele isikutele aktsiaseltside ithinemise korral antavad tagatised peaksid hdlmama
moningaid tehinguid, mis olulises osas sarnanevad driithingute tthinemisega, nii et kdnealuse kaitse tagamise
kohustusest ei oleks vdimalik kérvale hoida.

(54) Et tagada oGiguskindlust asjaomaste driithingute suhetes, nende ja kolmandate isikute suhetes ning &ritthingu
liikkmete suhetes, tuleks piirata Oigustithisuse aluseid, sitestades, et puudused tuleks igal v&imalikul juhul
kdrvaldada, ning piiritledes tahtaja, mille kestel voib algatada tithisuse tuvastamise menetluse.

(55) Kaiesoleva direktiiviga lihtsustatakse ka piiratud vastutusega driithingute piiritilest tihinemist. Liikmesriikide
digusaktid peavad lubama iihe liikmesriigi piiratud vastutusega ariithingu piiriiilest iihinemist teise litkmesriigi
piiratud vastutusega ariithinguga, kui asjaomaste liikmesriikide siseriiklik digus lubab sellist liiki 4ritthingute
thinemisi.

(56) Piiriiileste thinemiste lihtsustamiseks tuleks tdpsustada, et iga piiriiileses ithinemises osaleva ariithingu ja iga
huvitatud kolmanda isiku suhtes kohaldatakse siseriikliku oiguse sitteid ja vormindudeid, mis kuuluksid
kohaldamisele siseriikliku tthinemise korral, kui kdesolev direktiiv ei sitesta teisiti. Siseriikliku diguse sitted ja
vorminduded, millele kdesolevas direktiivis viidatakse, ei tohiks kehtestada asutamisvabaduse ega kapitali vaba
litkumise piiranguid, vélja arvatud juhul, kui sellelaadsed piirangud on &igustatud kooskdlas Euroopa Liidu Kohtu
praktikaga ja eelkdige tildistest huvidest tulenevate nduetega ning kui need on selliste esmase tihtsusega nduete
tditmiseks vajalikud ja proportsionaalsed.

(57)  Piiriiilese tthinemise lepingu iihine projekt peaks olema samasuguste tingimustega kdigi erinevates litkmesriikides
asuvate piiriiileses ithinemises osalevate iriithingute jaoks. Seetdttu peaks kindlaks méddrama, milliseid andmeid
peab iihinemislepingu ithine projekt vihemalt sisaldama, jdttes samas driithingutele diguse vabalt kokku leppida
muudes tingimustes.

(") Euroopa Parlamendi ja ndukogu 16. aprilli 2014. aasta maarus (EL) nr 5962014, mis kasitleb turukuritarvitusi (turukuritarvituse
maérus) ning millega tunnistatakse kehtetuks Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiiv 2003/6/EU ja komisjoni direktiivid
2003/124/EU, 2003/125/EU ja 2004/72/EU (ELTL 173, 12.6.2014, Ik 1).
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(58) Osanike vdi aktsioniride ja kolmandate isikute huvide kaitseks tuleks iga iihineva driithingu jaoks nii piiriiilese
tithinemise lepingu iihine projekt kui ka piiriiilese iihinemise toimumise fakt avalikustada asjaomases avalikus
registris.

(59) Koikide litkmesriikide oigusaktid peaksid ette nigema, et iga tiksiku riigi tasandil koostatakse iga iihineva
driithingu jaoks ithe v6i mitme eksperdi poolt aruanne piiriiilese ithinemise lepingu ithise projekti kohta. Et
piirata piiriiilese hinemisega kaasnevaid eksperdikulusid, tuleks niha ette vdimalus koostada piiriiileses
tthinemises osalevate dritthingute kdikide osanike voi aktsioniride jaoks ks aruanne. Piiriiilese {thinemise lepingu
tihise projekti peaks heaks kiitma iga sellise dritthingu osanike koosolek voi aktsiondride iildkoosolek.

(60) Piiriiileste {thinemiste lihtsustamiseks peaks iga thineva daritthingu otsustamismenetluse I8puleviimist ja
diguspdrasust kontrollima sellise ariithingu suhtes padev siseriiklik asutus, samas kui piiriiilese iihinemise
teostamist ja Oiguspirasust peaks kontrollima see siseriiklik asutus, kellel on pidevus piiriiilese ithinemise
tulemusena tekkiva driithingu suhtes. Nimetatud siseriiklikuks asutuseks voib olla kohus, notar vdi muu
asjaomase lilkmesriigi poolt nimetatud padev asutus. Samuti tuleks kindlaks mairata, millise siseriikliku Giguse
jargi madratakse ajahetk, mil piiriiilene tthinemine joustub; see on 6igus, mida kohaldatakse piiriiilese tithinemise
tulemusena tekkiva driithingu suhtes.

(61)  Osanike voi aktsiondride ja kolmandate isikute huvide kaitseks tuleks tdpsustada piiritilese ihinemise diguslikud
tagajirjed, kusjuures selle alusel tuleb eristada, kas piiriiilese thinemise tulemusena tekkiva ariithingu puhul on
tegemist ithendava voi uue iriiihinguga. Oiguskindluse huvides tuleks ette niha, et pérast piiriiilese ithinemise
joustumist ei ole ithinemist enam vdimalik tithiseks tunnistada.

(62) Kaesolev direktiiv ei piira ettevdtjate koondumise iile kontrolli kehtestamist puudutavate digusaktide kohaldamist
ei liidu tasandil ndukogu maarusega (EU) nr 139/2004 (') ega ka liikmesriigi tasandil.

(63) Kdaesolev direktiiv ei mdojuta liidu digusakte, mis kehtivad krediidivahendusettevitjate ja teiste finantseerimis-
asutuste kohta, ega vastavalt nendele liidu digusaktidele kehtestatud voi sisseviidud siseriiklikke digusnorme.

(64) Kdaesolev direktiiv ei piira liikmesriikide digusaktide kohaldamist, mille alusel tuleb anda infot selle kohta, kus
hakkab olema piiriiilese thinemise tulemusena tekkiva ariithingu juhatuse asukoht voi peamine tegevuskoht.

(65) Muud todtajate digused peale osalusdiguste peaksid alluma siseriiklikele Gigusnormidele, millele on osutatud
noukogu direktiivides 98/59/EU (*) ja 2001/23[EU (*) ning Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivides
2002/T4[EU () ja 2009/38/EU ().

(66) Kui tootajatel on kdesolevas direktiivis sitestatud tingimustel osalusdigused iihes tihinevas driithingus ja kui
litkmesriigis, kus on piiriiilese thinemise tulemusena tekkiva ariithingu registrijirgne asukoht, ei ole siseriikliku
Oigusega kehtestatud samasugust tootajate osaluse taset nagu rakendati asjaomastes ithinevates driithingutes
(sealhulgas dritthingu ndukogu otsuseid tegevates komiteedes) vdi kui siseriikliku Sigusega ei ndhta piiriiilese
tithinemise tulemusena tekkivas driithingus tootajatele ette samasugust igust, tuleks tootajate osalust piiriiilese
tihinemise tulemusena tekkivas driithingus reguleerida. Aluseks tuleks votta pohimdtted ja kord, mis on sitestatud

() Noukogu 20. jaanuari 2004. aasta miirus (EU) nr 139/2004 kontrolli kehtestamise kohta ettevdtjate koondumiste iile (EU
ithinemismaarus) (ELT L 24, 29.1.2004, 1k 1).

() Noukogu 20. juuli 1998. aasta direktiiv 98/59/EU kollektiivseid koondamisi ksitlevate liikmesriikide digusaktide ithtlustamise kohta
(EUTL225,12.8.1998, 1k 16). )

(®) Noukogu 12. mirtsi 2001. aasta direktiiv 2001/23EU ettevdtjate, ettevdtete vdi nende osade iileminekul tootajate digusi kaitsvate
liikmesriikide digusaktide {thtlustamise kohta (EUT L 82, 22.3.2001, lk 16). )

(*) Euroopa Parlamendi ja ndukogu 11. mértsi 2002. aasta direktiiv 2002/14/EU, millega kehtestatakse todtajate teavitamise ja ndustamise
iildraamistik Euroopa Uhenduses (EUT L 80, 23.3.2002, Ik 29). )

() Euroopa Parlamendi ja ndukogu 6. mai 2009. aasta direktiiv 2009/38/EU Euroopa t66ndukogu asutamise voi todtajate teavitamise ja
nendega konsulteerimise korra sisseseadmise kohta liikmesriigiilestes ettevitetes voi kontsernides (ELT L 122, 16.5.2009, k 28).
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ndukogu mairuses (EU) nr 2157/2001 (') ja ndukogu direktiivis 2001/86/EU, () kuid seda vdidakse muuta, kui
seda peetakse vajalikuks, sest ithinemise tulemusena tekkiv ariithing tegutseb selle lilkmesriigi seaduste jdrgi, kus
on iriithingu registrijirgne asukoht. Liikmesriigid vdivad kooskolas direktiivi 2001/86/EU artikli 3 18ike 2
punktiga b ithinemises ebavajalike viivituste véltimiseks tagada viivitamatu labirddkimiste alustamise kdesoleva
direktiivi artikli 133 alusel.

(67)  Selleks et mairata kindlaks asjaomastes ithinevates driithingutes rakendatavat tootajate osaluse taset, tuleks samuti
arvesse votta tootajate esindajate osakaalu selliste dritthingute kasumiiiksusi hdlmava juhtrithma lilkmete hulgas,
mille suhtes kohaldatakse to6tajate osalusdigusi.

(68)  Ariithingu liikmete ja kolmandate isikute huvide kaitse nduab aktsiaseltside jagunemist reguleerivate liikmesriikide
seaduste kooskdlastatust, kui litkmesriikides on need tehingud lubatud.

(69) Konealuse kooskdlastamise seisukohalt on eriti tihtis jagunemisel osalevate driithingute aktsiondride tipne ja
voimalikult objektiivne informeeritus ning nende diguste asjakohane kaitse.

(70)  Volausaldajad, sealhulgas vélakirjade omanikke, ja isikuid, kellel on muid noudeid jagunemisel osalevate
aktsiaseltside vastu, peaks nende jagunemise korral kaitsma nende huvide kahjustamise vastu.

(71)  Kolmandate isikute piisava informeerituse huvides peaksid kdesoleva direktiivi I jaotise III peatiiki 1. jao kohased
andmete avalikustamise nduded laienema ka aktsiaseltside jagunemisele.

(72)  Liikmetele ja kolmandatele isikutele aktsiaseltside jagunemise korral antavad tagatised peaksid hdlmama teatavaid
tehinguid, mis olulises osas sarnanevad driithingute jagunemisega, nii et kdnealuse kaitse tagamise kohustusest ei
oleks véimalik korvale hoida.

(73) Et tagada &iguskindlus jagunemises osalevate aktsiaseltside suhetes, nende ja kolmandate isikute suhetes ning
dritthingu liikmete suhetes, tuleks piirata digustithisuse aluseid, sitestades, et puudused tuleks igal v&imalikul
juhul korvaldada, ning piiritledes tahtaja, mille kestel voib algatada tithisuse tuvastamise menetluse.

(74)  Ariithingute veebisaidid vdi muud veebisaidid pakuvad teatavatel juhtudel alternatiivi teabe avaldamisele
driregistrite kaudu. Liikmesriigid peaksid saama miirata need muud veebisaidid, mida ériithingud voivad tasuta
kasutada selliseks avaldamiseks, nagu aritthingute v6i kaubanduskodade veebisaidid voi keskne elektrooniline
platvorm, millele on osutatud kiesolevas direktiivis. Kui driithingute voi muid veebisaite on vdimalik kasutada
tithinemis- ja/voi jagunemislepingu projekti ning muude selliste dokumentide avaldamiseks, mis tuleb asjaomastele
osanikele voi aktsioniridele ja volausaldajatele menetluse kiigus kittesaadavaks teha, tuleks kinni pidada
veebisaidi turvalisuse ning dokumentide autentsusega seotud tagatistest.

(75)  Liikmesriikidel peaks olema vdimalik ette niha, et II jaotise I ja III peatiikis sdtestatud aritthingute ihinemise voi
jagunemisega seotud laiaulatuslikku aruandlus- ja teavitamiskohustust ei pea jirgima, kui iihinemisel voi
jagunemisel osalevate driithingute kdik osanikud voi aktsiondrid selles nii kokku lepivad.

(76) 1I jaotise I ja III peatitki muudatused, millega antakse osanikele ja aktsiondridele voimalus selliselt kokku leppida,
ei tohiks kahjustada asjaomaste ariithingute volausaldajate huve kaitsvaid siisteeme ega piirata digusnorme, mille
eesmark on tagada nende driithingute tootajate teavitamine ning {thinemist voi jagunemist liidu kehtiva diguse
kohaselt kontrollivate ametiasutuste (nt maksuamet) teavitamine.

(77) Puudub vajadus kehtestada ndue raamatupidamise vahearuande koostamiseks juhul, kui emitent, kelle
vadrtpaberid on lubatud reguleeritud turul kauplemisele, avaldab poolaasta vahearuande vastavalt Euroopa
Parlamendi ja ndukogu direktiivile 2004/109/EU (°).

(1) Noukogu 8. oktoobri 2001. aasta madrus (EU) nr 2157/2001 Euroopa driiithingu (SE) pdhikirja kohta (EUT L 294, 10.11.2001, Ik 1).

(*) Noukogu 8. oktoobri 2001. aasta direktiiv 2001/86/EU, millega tdiendatakse Euroopa ariithingu pohikirja tootajate kaasamise suhtes
(EUT L 294, 10.11.2001, Ik 22). )

(*) Euroopa Parlamendi ja ndukogu 15. detsembri 2004. aasta direktiiv 2004/109/EU libipaistvuse nduete iihtlustamise kohta teabele, mis
kuulub avaldamisele emitentide kohta, kelle vdirtpaberid on lubatud reguleeritud turul kauplemisele, ning millega muudetakse direktiivi
2001/34/EU (ELT L 390, 31.12.2004, Ik 38).
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(78)  Soltumatu eksperdi mitterahalise sissemakse aruanne ei ole sageli vajalik juhul, kui tthinemise voi jagunemise
kiigus tuleb osanike voi aktsioniride vdi volausaldajate huvide kaitseks koostada sdltumatu eksperdi aruanne.
Liikmesriikidel peaks seepdrast olema vdimalik vabastada konealustel juhtudel aritthingud mitterahalise
sissemakse aruandluskohustusest voi lubada, et mdlemad aruanded voib koostada sama ekspert.

(79) Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiiv 95/46/EU () ning Euroopa Parlamendi ja ndukogu mairus (EU)
nr 45/2001 (%) reguleerivad isikuandmete to6tlemist lilkmesriikides, sealhulgas isikuandmete edastamist elektroo-
niliselt. Isikuandmete to6tlemisel peaksid lilkmesriikide registrid, komisjon ja vajaduse korral platvormi haldavad
kolmandad isikud tditma nimetatud digusaktidega sitestatut. Registrite sidestamise siisteemi kohta vastu voetud
rakendusaktid peaksid vajaduse korral tagama neist digusaktidest kinnipidamise, eelkdige madrates kindlaks koigi
siisteemis osalejate iilesanded ja kohustused ning nende suhtes kohaldatavad organisatsioonilised ja tehnilised
nouded.

(80) Kdesolevas direktiivis austatakse pohidigusi ja jargitakse Euroopa Liidu pohidiguste hartas tunnustatud
pohimotteid, eriti selle artiklis 8 tunnustatud pohimdtet, mille kohaselt on igaiihel digus oma isikuandmete
kaitsele.

(81) Kdesolev direktiiv ei mojuta litkmesriikide kohustusi, mis on seotud IIl lisa B osas osutatud direktiivide
siseriiklikku Gigusesse iilevotmise ja kohaldamise tihtpievadega,

ON VASTU VOTNUD KAESOLEVA DIREKTIIVI:
[ JAOTIS

ULDSATTED JA PIIRATUD VASTUTUSEGA ARIUHINGU ASUTAMINE NING TOIMIMINE

I PEATUKK

Reguleerimisese
Artikkel 1
Reguleerimisese

Kéesolevas direktiivis sitestatakse meetmed, mis kasitlevad jargmist:

— tagatiste kooskolastamine, mida liikmesriigid 4ritthingu likkmete ja kolmandate isikute huvide kaitseks ariithingutelt
ELi toimimise lepingu artikli 54 teise 16igu tahenduses nduavad seoses aktsiaseltside asutamise ning nende kapitali
sailitamise ja muutmisega, et muuta sellised tagatised vordvaarseks;

— tagatiste kooskdlastamine, mida liikmesriigid driithingu liikmete ja kolmandate isikute huvide kaitseks ériithingutelt
ELi toimimise lepingu artikli 54 teise 16igu tihenduses nduavad seoses avalikustamise, aktsiaseltside ja teiste piiratud
vastutusega driithingute kohustuste kehtivuse ja dritthingute 6igustithisusega, et muuta sellised tagatised
vordviirseteks;

— avalikustamisnduded, mis on seotud litkmesriigis filiaali asutamisega teise lilkmesriigi digusega reguleeritud teatavat
liiki 4riithingu poolt;

— aktsiaseltside ithinemine;
— piiratud vastutusega driithingute piiriiilene ithinemine;
— aktsiaseltside jagunemine.

() Euroopa Parlamendi ja ndukogu 24. oktoobri 1995. aasta direktiiv 95/46/EU iiksikisikute kaitse kohta isikuandmete t6otlemisel ja
selliste andmete vaba liikkumise kohta (EUT L 281, 23.11.1995, 1k 31). )

(%) Euroopa Parlamendi ja ndukogu 18. detsembri 2000. aasta médrus (EU) nr 45/2001 iiksikisikute kaitse kohta isikuandmete t66tlemisel
ithenduse institutsioonides ja asutustes ning selliste andmete vaba liikkumise kohta (EUTL 8, 12.1.2001, 1k 1).
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Il PEATUKK

Ariiihingu asutamine ja digustiihisus ning driiihingu kohustuste kehtivus

1.jagu

Aktsiaseltsi asutamine
Artikkel 2
Kohaldamisala

1. Kdesoleva jaoga ettenihtud kooskdlastusmeetmeid kohaldatakse liikmesriikide digus- ja haldusnormide suhtes, mis
reguleerivad I lisas loetletud liiki driithinguid. Iga I lisas loetletud liiki 4ritthingu 4drinimes sisaldub voi sellega kaasneb
kirjeldus, mis selgesti erineb teist liiki driithingutelt ndutavast kirjeldusest.

2. Liikmesriik vdib otsustada, et ta ei kohalda kiesolevat jagu muutuvkapitaliga investeerimisithingute ja thistute kui
tthe I lisas loetletud liiki driithingu suhtes. Kui lilkmesriigi seadustes on seda vdimalust kasutatud, ndutakse sellistelt
ariithingutelt sonade ,muutuvkapitaliga investeerimisithing” voi ,uhistu“ kasutamist koigis artiklis 26 nimetatud
dokumentides.

Kiesolevas direktiivis tdhendab méiste ,muutuvkapitaliga investeerimisithing“ ainult neid driiihinguid,

— mille ainueesmirk on investeerida oma vahendid mitmesugustesse véirtpaberitesse, kinnisvarasse ning muusse
varasse, selleks et hajutada investeerimisriski ja voimaldada oma aktsiondridel saada tulu nende vara haldamisest,

— mis pakuvad oma aktsiaid avalikuks markimiseks ja

— mis oma pdhikirja kohaselt vdivad iikskdik millal oma aktsiaid miinimum- ja maksimumbkapitali piires vélja lasta,
tagasi osta vdi edasi miiiia.

Artikkel 3
Pohikirjas v6i asutamislepingus esitatav kohustuslik informatsioon

Ariithingu pdhikiri v3i asutamisleping sisaldab alati vihemalt jargmisi andmeid:

a) driithingu liik ja drinimi;

b) driithingu tegevusala;

¢) mirgitud kapitali suurus, kui driithingul puudub pohikirjajirgne kapital;

d) kui ariithingul on pohikirjajirgne kapital, siis selle suurus ning samuti margitud kapitali suurus driithingu asutamise
voi talle tegevuse alustamiseks tegevusloa andmise ajal ja siis, kui toimub muutus pohikirjajirgses kapitalis, ilma et
see piiraks artikli 14 punkti e kohaldamist;

e) sitted, mis reguleerivad nende organite liikmete arvu ja ametisse mddramise korda, kes vastutavad driithingu
esindamise eest suhetes kolmandate isikutega, tema haldamise, juhtimise, jirelevalve voi kontrolli eest, ning mis

reguleerivad volituste jaotumist nende organite vahel, kuivord nimetatud asjaolud ei ole seadusega kindlaks mairatud;

f) driithingu tegevuse tihtaeg, vilja arvatud juhul, kui see pole méiratud.

Artikkel 4
Pohikirjas v6i asutamislepingus voi eraldi dokumentides esitatav kohustuslik informatsioon

Pohikiri vdi asutamisleping voi eraldi dokument, mis avaldatakse iga liikmesriigi seadusega ettenihtud korras ja
kooskdlas artikliga 16, peab sisaldama vidhemalt jargmisi andmeid:

a) registrijirgne asukoht;

b) margitud aktsiate nimivédrtus ja vihemalt itks kord aastas nende arv;
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c) selliste margitud aktsiate arv, millel ei ole nimivdartust, kui selliseid aktsiaid voib vilja lasta riigi seaduse alusel;
d) aktsiate tileminekut piiravad eritingimused, kui neid esineb;

e) kui esineb mitut liiki aktsiaid, siis punktides b, ¢ ja d nimetatud andmed iga aktsialiigi kohta ning iga aktsialiigiga
seotud iguste kohta;

f) kas aktsiad on nimelised voi esitajaaktsiad, kui riigi seadus nieb ette mdlemat tuiipi aktsiaid, ning koik selliste
aktsiate vahetamist kisitlevad eeskirjad, kui see ei toimu seadusega sdtestatud korras;

g) driithingu asutamise voi talle tegevuse alustamiseks tegevusloa andmise ajal sisse makstud margitud kapitali suurus;

h) aktsiate nimivéartus voi kui nimivddrtus puudub, siis mitterahalise sissemakse eest vilja lastud aktsiate arv koos
mitterahalise sissemakse eseme ja maksja nimega;

i) nende fiiisiliste voi juriidiliste isikute voi ariithingute, mis ei ole juriidilised isikud, andmed, kes on alla kirjutanud voi
kelle nimel on alla kirjutatud pohikirjale v8i asutamislepingule voi nende dokumentide projektile juhul, kui

dritthingut ei asutatud samal ajal;

j) drithingu asutamisega seotud kdigi ariithingu viljamakstavate voi tema arvele kantavate kulude kogusumma voi
ligilshedane summa enne driithingule tegevuse alustamiseks tegevusloa andmist;

k) koik aritthingu asutamise ajal vOi enne tegevuse alustamiseks tegevusloa saamist tehtud eelistused neile, kes on
osalenud ariithingu asutamises voi toimingutes sellise tegevusloa saamiseks.

Artikkel 5
Tegevusluba tegevuse alustamiseks

1. Kui likmesriigi seadustega nihakse ette, et driithing ei tohi ilma tegevusloata tegevust alustada, siis tuleb sitestada
ka vastutus kohustuste eest, mis driithing on votnud voi mis tema nimel on voetud enne sellise tegevusloa andmist voi
sellest keeldumist.

2. Loiget 1 ei kohaldata kohustuste suhtes, mis tulenevad lepingutest, mis joustuvad tingimusel, et dritthingule antakse
luba tegevust alustada.
Artikkel 6
Mitme asutajaga driithingud

1. Kui liikmesriigi seadused nduavad iriithingu asutamist rohkem kui iihe asutaja poolt, siis tdsiasi, et koigi aktsiate
omanik on iiks isik vdi et dritthingu liikmete arv pdrast driithingu asutamist langeb alla seadusliku mdira, ei pdhjusta
driithingu automaatset 1petamist.

2. Kui loikes 1 osutatud juhtudel liikmesriigi seadused lubavad &riiithingu kohtuotsuse alusel 16petada, peab pideval
kohtunikul olema v&imalik anda ériithingule piisavalt aega 16ikes 1 nimetatud asjaolude kdrvaldamiseks.

3. Kui tehakse 1dikes 2 osutatud sundldpetamise otsus, kuulub 4riithing likvideerimisele.

2. jagu

Piiratud vastutusega driithingu 6igustithisus ja tema kohustuste kehtivus
Artikkel 7
Uldsitted ja solidaarvastutus

1. Kiesoleva jaoga ettenihtud kooskdlastusmeetmeid kohaldatakse litkmesriikide digus- ja haldusnormide suhtes, mis
reguleerivad I lisas loetletud liiki dritthinguid.
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2. Kui asutamisel oleva driithingu nimel on tehtud igustoiminguid enne seda, kui ta on omandanud juriidilise isiku
staatuse, ja kui driithing ei vota endale sellistest toimingutest tulenevaid kohustusi, kannavad selliseid toiminguid teinud
isikud piiramatut solidaarset vastutust, kui pole kokku lepitud teisiti.

Artikkel 8
Avalikustamise mdju kolmandatele isikutele

Vormikohane andmete avalikustamine isikute kohta, kellel on driithingu organina &igus seda esindada, muudab
vOimatuks tugineda nende nimetamise ekslikkusele kolmanda isiku vastu, vilja arvatud juhul, kui driithing tdendab, et
kolmas isik oli sellest teadlik.

Artikkel 9
Ariithingu organite toimingud ja esindus

1. Ariithingu organite tehtud toimingud on &riithingule siduvad ka juhul, kui nimetatud toimingud ei vasta dritihingu
eesmarkidele, vilja arvatud juhul, kui sellised toimingud iiletavad volituste piire, mis on neile organitele seadusega antud
v0i mida seadus lubab neile anda.

Liikmesriigid voivad siiski sitestada, et sellised 4riithingu eesmarkide vastased toimingud ei ole ariithingule siduvad, kui
ariithing tdendab, et kolmas isik teadis, et kdnealune toiming ei vastanud driithingu eesmirkidele, vdi arvestades
asjaolusid pidi ta sellest teadlik olema. Pohikirja avalikustamine ei ole iseenesest piisav tdend.

2. Kolmanda isiku vastu ei vdi tugineda driithingu organi volituste piirangutele kas pdhikirja vdi padeva organi otsuse
alusel, ka mitte juhul, kui need on avalikustatud.

3. Kui riigisisestes digusaktides nahakse ette, et driithingu esindamise volituse voib asjakohastest normidest kdrvale
kaldudes anda pohikirjaga iihele isikule v6i mitmele tihiselt tegutsevale isikule, voib seaduses sitestada, et kolmanda isiku
vastu vOib sellele pohikirjasittele tugineda tingimusel, et see on seotud iildise esindamisvolitusega; sellisele
pohikirjasittele tuginemine kolmanda isiku vastu on reguleeritud artikliga 16.

Artikkel 10

Ariithingu asutamisdokumendi ja péhikirja koostamine ja tdestamine juriidiliselt nduetekohases
vormis

Kaikides litkmesriikides, kelle digusaktid ei nide ette ennetavat haldus- vdi kohtulikku kontrolli aritthingu asutamise iile,
tuleb dritthingu asutamisdokument ja pohikiri ning k&ik nende muudatused koostada ja tdestada juriidiliselt
nduetekohases vormis.

Artikkel 11
Ariithingu digustiihisuse tingimused

Liikmesriikide digusaktidega voib dritthingu digustithisuse ette ndha ainult jargmistel tingimustel:
a) tithisuse saab tuvastada kohtuotsusega;
b) aritthingu &igustithisuse saab tuvastada vaid jirgmistel juhtudel:
i) asutamisdokument puudub vdi ei ole jargitud ennetava kontrolli ndudeid v&i juriidiliselt nduetekohast vormi;

i) 4ritthingu eesmargid on ebaseaduslikud voi vastuolus avaliku korraga;
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iii) asutamisdokumendis voi pohikirjas ei ole nimetatud driithingu nime, margitud osade voi aktsiate jaotumist,
mirgitud kapitali suurust voi dritthingu eesmirke;

iv) ei ole jargitud sissemakstava miinimumkapitali suurust kisitlevaid riigisiseste digusaktide satteid;
v) koik asutajad on teovdimetud;
vi) litkmesriigi konealust driithingut reguleeriva digusakti vastaselt on asutajaid vihem kui kaks.

Vilja arvatud esimeses 10igus loetletud &igustithisuse alused, ei tohi &riithingut ihelgi muul pohjusel tunnistada
olematuks ega selle asutamist absoluutselt voi suhteliselt tithiseks voi tithistatavaks.
Artikkel 12
Oigustiihisuse tagajirjed

1.  Ariiihingu &igustithisuse tuvastavale kohtuotsusele tuginemine suhetes kolmandate isikutega on reguleeritud
artikliga 16. Kui riigisisene digusakt annab kolmandale isikule diguse vaidlustada nimetatud otsus, vdib ta seda teha kuue
kuu jooksul alates kohtuotsuse viljakuulutamisest.

2. Ariithingu digustiihisus toob samamoodi nagu selle 15petamine kaasa driithingu likvideerimise.

3. Ariithingu digustithisus kui selline ei majuta kohustuste kehtivust, mis 4riithing on endale votnud vdi mis on tema
vastu vOetud, ning see ei mojuta dritthingu likvideerimisseisundist tingitud tagajérgi.

4.  Iga lilkmesriigi digusaktis voib sitestada driithingu digustithisusest selle liikmetele tulenevad tagajirjed.

5. Ariiihingu osanikud v&i aktsiondrid on kohustatud tasuma nende poolt mirgitud, kuid tasumata osade vdi aktsiate
eest ulatuses, mida nduavad vdlausaldajate vastu vdetud kohustused.

11 PEATUKK

Avalikustamine ning keskregistrite, driregistrite ja driiihingute registrite sidestamine
1.jagu
Uldsitted
Artikkel 13
Kohaldamisala

Kiesoleva jaoga ettendhtud kooskdlastusmeetmeid kohaldatakse liikmesriikide 6igus- ja haldusnormide suhtes, mis
reguleerivad I lisas loetletud liiki dritthinguid.

Artikkel 14

Ariiihingu poolt avalikustatavad dokumendid ja andmed

Liikmesriigid vdtavad vajalikud meetmed tagamaks, et driithingud avalikustavad vahemalt jargmised dokumendid ja
andmed:

a) asutamisdokument ja p&hikiri, kui see on eraldi dokumendis;
b) koik punktis a osutatud dokumentides tehtavad muudatused, sealhulgas aritthingu tegevuse tdhtaja pikendamine;

¢) parast asutamisdokumendi voi pd&hikirja muutmist asutamisdokumendi vdi pdhikirja tdielik tekst selle kehtivas
redaktsioonis;
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d) selliste isikute madramine, ametist vabastamine ja andmed nende isikute kohta, kellel on seadusjirgse organina voi
sellise organi litkmena &igus:

i) esindada dritthingut tehingutes kolmandate isikutega voi kohtus; avalikustamisest peab ilmnema, kas driithingut
esindama volitatud isikud vdivad seda teha iiksinda vdi tihiselt;

ii) votta osa dritthingu juhtimisest, jarelevalvest voi kontrollimisest;

e) vihemalt kord aastas mirgitud kapitali suurus, kui asutamisdokument voi pdhikiri nimetavad lubatud kapitali, vilja
arvatud juhul, kui margitud kapitali suurendamise korral on vaja pdhikirja muuta;

f) iga majandusaasta raamatupidamisdokumendid, mille avaldamine on ndutav ndukogu direktiivide 86/635/EMU, (')
91/674/EMU (?) ja Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi 2013/34/EL () kohaselt;

g) driithingu registrijargse asukoha muutmine;
h) dritthingu 16petamine;
i) drithingu digustithisuse tuvastamine kohtu poolt;

j) likvideerijate madramine, andmed nende kohta ja nende volitused, vilja arvatud juhul, kui sellised volitused tulenevad
otse ja eranditult seadusest voi driithingu pohikirjast;

k) likvideerimismenetluse 16ppemine ning registrist kustutamine nende litkmesriikide puhul, kus registrist kustutamine
toob kaasa diguslikke tagajdrgi.

Artikkel 15
Muudatused dokumentides ja andmetes

1. Liikmesriigid votavad vajalikke meetmeid tagamaks, et artikli 16 16ike 1 esimeses 16igus osutatud pidevasse
registrisse kantakse koik muudatused artiklis 14 osutatud dokumentides ja andmetes ning need avalikustatakse
kooskdlas artikli 16 1digetega 3 ja 5, tavaliselt 21 pdeva jooksul pdrast muudatusi kisitleva tdieliku dokumentatsiooni
kittesaamist, sealhulgas parast siseriikliku diguse kohaselt ndutavat diguspérasuse kontrolli seoses registrisse kandmisega,
kui see on ette nihtud.

2. Loiget 1 ei kohaldata artikli 14 punktis f osutatud raamatupidamisdokumentide suhtes.

Artikkel 16
Avaldamine registris

1. Igas lilkmesriigis avatakse keskregistris, driregistris vdi driithingute registris (,register”) iga registrisse kantud
driithingu kohta eraldi toimik.

Litkmesriigid tagavad, et driithingutel on kordumatu tunnus, mis vdimaldab neid kooskdlas artikli 22 16ikega 2 loodud
keskregistrite, driregistrite ja driithingute registrite sidestamise siisteemi (,registrite sidestamise siisteem*) kaudu registrite-
vahelises teabevahetuses selgelt identifitseerida. Nimetatud kordumatu tunnus koosneb vihemalt elementidest, mis
voimaldavad identifitseerida registrit pidava litkmesriigi, riigisisese paritoluregistri ja driithingu registrinumbri selles
registris, ning kui see on asjakohane, identifitseerimisvigu viltida aitavatest elementidest.

() Noukogu 8. detsembri 1986. aasta direktiiv 86/635/EMU pankade ja muude rahaasutuste raamatupidamise aastaaruannete ja
konsolideeritud aruannete kohta (EUT L 372, 31.12.1986, 1k 1).

() Noukogu 19. detsembri 1991. aasta direktiiv 91/674/EMU kindlustusseltside raamatupidamise aastaaruannete ja konsolideeritud
aruannete kohta (EUTL 374, 31.12.1991, 1k 7).

(*) Euroopa Parlamendi ja ndukogu 26. juuni 2013. aasta direktiiv 2013/34/EL teatavat liiki ettevdtjate aruandeaasta finantsaruannete,
konsolideeritud finantsaruannete ja nendega seotud aruannete kohta ja millega muudetakse Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi
2006/43/EU ning tunnistatakse kehtetuks ndukogu direktiivid 78/660/EMU ja 83/349/EMU (ELT L 182, 29.6.2013, 1k 19).
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2. Kiesoleva artikli moistes tihendab ,elektroonilisel kujul®, et teave saadetakse ja voetakse selle sihtpunktis vastu
elektrooniliste andmet66tlus- (sh digitaalse pakkimise) ja siilitusseadmete abil ning edastatakse, kantakse iile ja vdetakse
vastu tdielikult litkmesriigi poolt mairatud viisil kas juhtme, raadioside vdi optiliste vahendite kaudu vdi muul
elektromagnetilisel teel.

3. Koiki artikli 14 kohaselt avalikustamisele kuuluvaid dokumente ja andmeid hoitakse toimikus vdi kantakse
registrisse; toimikus ndidatakse koigi registri kannete teemad.

Liikmesriigid tagavad, et driithingutel ning muudel isikutel ja organitel, kellelt ndutakse teatiste esitamist voi kaasabi selle
juures, oleks voimalik esitada koiki artikli 14 kohaselt avalikustamisele kuuluvaid dokumente ja andmeid elektroonilisel
kujul. Lisaks sellele voivad litkmesriigid nduda kdigilt voi teatavat liiki dritthingutelt koigi voi teatavat litki dokumentide
ja andmete esitamist elektroonilisel kujul.

Koiki artiklis 14 osutatud dokumente ja andmeid, mis esitatakse paberil vdi elektroonilisel kujul, hoitakse toimikus voi
sisestatakse registrisse elektrooniliselt. Sel eesmargil tagavad liikmesriigid, et register viib elektroonilisele kujule kdik
dokumendid ja andmed, mis esitatakse paberil.

Artiklis 14 osutatud, kuni 31. detsembrini 2006 paberil esitatud dokumentide ja andmete automaatne elektroonilisele
kujule viimine ei ole ndutav. Sellegipoolest peavad litkmesriigid tagama, et need viiakse registri poolt elektroonilisele
kujule, kui vastavalt kidesoleva artikli 16ike 4 kohaldamiseks vastu vdetud meetmetele on lackunud taotlus nende
avalikustamiseks elektroonilisel kujul.

4. Taotluse korral peab olema véimalik saada koopia voi viljavote artiklis 14 osutatud dokumentidest ja andmetest.
Taotluse voib registrisse esitada taotleja valikul paberil voi elektroonilisel kujul.

Esimeses 10igus osutatud koopiaid peab olema vdimalik registrist saada taotleja valikul paberil voi elektroonilisel kujul.
See kehtib kdigi juba esitatud dokumentide ja andmete kohta. Liikmesriigid voivad siiski otsustada, et kdik vdi teatavat
liiki dokumendid ja andmed, mis on esitatud paberil enne kuupdeva, mis ei tohi olla hilisem kui 31. detsember 2006, ei
ole registrist kittesaadavad elektroonilisel kujul juhul, kui dokumentide ja andmete registrisse esitamise kuupdevast
taotluse esitamise kuupdevani on moodunud kindel ajavahemik. See ajavahemik ei voi olla lithem kui kiimme aastat.

Artiklis 14 osutatud dokumentidest ja andmetest paberil vdi elektroonilisel kujul saadava viljavotte vdi koopia hind ei
tohi iiletada koopia tegemise halduskulusid.

Taotlejale viljastatavate paberil koopiate puhul tdestatakse nende digsus, vilja arvatud juhul, kui koopia taotleja sellist
toestust ei soovi. Viljastatavate elektrooniliste koopiate puhul nende digsust ei tdestata, vilja arvatud juhul, kui koopia
taotleja nduab sonaselgelt vastavat tdestust.

Liikmesriigid vOtavad vajalikke meetmeid tagamaks, et elektrooniliste koopiate tdestus garanteeriks nii nende originaalile
vastavuse kui sisu terviklikkuse vihemalt ajakohase elektroonilise allkirja teel Euroopa parlamendi ja ndukogu direktiivi
1999/93/EU (') artikli 2 16ike 2 tdhenduses.

5. Loikes 3 osutatud dokumendid ja andmed avalikustatakse, avaldades need asjaomases liikkmesriigis selleks mdaratud
ametlikus viljaandes kas tervikuna voi véljavottena voi viidates dokumendile, mis on talletatud toimikus voi kantud
registrisse. Selleks otstarbeks litkmesriigis méddratud ametlik viljaanne voib olla elektroonilisel kujul.

Liikmesriigid vdivad otsustada ametlikus viljaandes avaldamise asendada vordselt tShusate meetmetega, mis peavad
sisaldama vihemalt siisteemi kasutamist, mis vdimaldab juurdepddsu avaldatud teabele ajalises jirjestuses keskse
teabeportaali kaudu.

6. Dokumentidele ja andmetele v6ib &riithing tugineda kolmanda isiku vastu iiksnes parast nende avalikustamist
16ike 5 kohaselt, vilja arvatud juhul, kui éritthing tdendab, et kolmas isik oli neist teadlik.

() Euroopa Parlamendi ja ndukogu 13. detsembri 1999. aasta direktiiv 1999/93/EU elektroonilisi allkirju késitleva iihenduse raamistiku
kohta (EUTL 13,19.1.2000, 1k 12).
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Tehingute puhul, mis toimuvad 16 péeva jooksul pdrast avaldamist, ei voi siiski neile dokumentidele ja andmetele
tugineda selle kolmanda isiku vastu, kes tdendab, et tal ei olnud vdimalik dokumentide ja andmetega tutvuda.

7. Liikmesriigid votavad vajalikke meetmeid viltimaks lahknevusi 16ike 5 kohaselt avaldatu ja registris voi toimikus
sisalduva vahel.

Lahknevuse korral ei saa siiski kolmanda isiku vastu tugineda 16ike 5 kohaselt avaldatud tekstile; kiill aga saab sellele
tugineda kolmas isik, vilja arvatud juhul, kui &riithing tSendab, et kolmas isik oli teadlik toimikus talletatud voi
registrisse kantud tekstidest.

Lisaks voib kolmas isik alati tugineda dokumentidele ja andmetele, mille puhul pole avalikustamisndudeid veel tdidetud,
vilja arvatud juhul, kui need avalikustamata jitmise tSttu ei kehti.
Artikkel 17
Ajakohastatud teave siseriiklikest digusnormidest kolmandate isikute diguste kohta

1. Liikmesriigid tagavad, et kittesaadavaks tehakse ajakohastatud teave, mis selgitab siseriiklikke digusnorme, mille
alusel kolmandad isikud vdivad vastavalt artikli 16 loigetele 5, 6, ja 7 tugineda artiklis 14 osutatud andmetele ja
dokumendi liikidele.

2. Liikmesriigid esitavad Euroopa e-diguskeskkonna portaalis (,portaal”) avaldamiseks vajaliku teabe vastavalt portaali
eeskirjadele ja tehnilistele nduetele.

3. Komisjon avaldab kdnealuse teabe portaalis koikides liidu ametlikes keeltes.

Artikkel 18
Dokumentide ja andmete elektrooniliste koopiate kittesaadavus

1. Artiklis 14 osutatud dokumentide ja andmete elektroonilised koopiad tehakse samuti registrite sidestamise
stisteemi kaudu avalikkusele kittesaadavaks.

2. Liikmesriigid tagavad, et artiklis 14 osutatud dokumendid ja andmed on registrite sidestamise siisteemi kaudu
kittesaadavad standardteate kujul ja elektroonilisel teel. Samuti tagavad liikmesriigid, et jdrgitakse andmeedastuse
minimaalseid turvastandardeid.

3. Komisjon pakub liikkmesriikides registreeritud driithingute kohta otsinguteenust kdikides liidu ametlikes keeltes,
eesmargiga teha portaali kaudu kittesaadavaks:

a) artiklis 14 osutatud dokumendid ja andmed;

b) selgitavad mirkused kdigis liidu ametlikes keeltes, milles loetletakse kdnealused andmed ja dokumendiliigid.

Artikkel 19
Dokumentide ja andmete eest vdetav riigildiv

1. Registrite sidestamise siisteemi kaudu artiklis 14 osutatud dokumentide ja andmete hankimise eest vdetav riigildiv
ei tohi iletada asjaomaseid halduskulusid.

2. Liikmesriigid tagavad, et jirgmised andmed on registrite sidestamise siisteemi kaudu tasuta kittesaadavad:
a) driithingu nimi ja diguslik vorm;

b) driithingu registrijargne asukoht ja lilkkmesriik ning

¢) driithingu registrinumber.

Lisaks konealustele andmetele voivad litkmesriigid otsustada teha tasuta kittesaadavaks muid dokumente ja andmeid.
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Artikkel 20

Teave driithingu likvideerimis- voi maksejduetusmenetluse algatamise ja 16petamise kohta ning
dariithingu registrist kustutamise kohta

1. Ariithingu register teeb registrite sidestamise siisteemi kaudu viivitamata kéttesaadavaks teabe driihingu
likvideerimis- voi maksejouetusmenetluse algatamise ja lpetamise kohta ning aritthingu registrist kustutamise kohta, kui
see toob driithingu registrijargses lilkmesriigis kaasa iguslikke tagajdrgi.

2. Filiaali register tagab 1dikes 1 osutatud teabe viivitamatu kittesaamise registrite sidestamise siisteemi kaudu.

3. Lbigetes 1 ja 2 osutatud teabevahetus on registrite jaoks tasuta.

Artikkel 21
Avalikustamisele kuuluvate dokumentide ja andmete avalikustamise keel ja tolked

1. Artikli 14 kohaselt avalikustamisele kuuluvad dokumendid ja andmed koostatakse ja esitatakse liikmesriigis
kehtivate keelenormide kohaselt iihes lubatud keeles, milles on avatud artikli 16 16ikes 1 osutatud toimik.

2. Lisaks artiklis 16 osutatud kohustuslikule avalikustamisele lubavad liikmesriigid avaldada artiklis 14 nimetatud
dokumente ja andmeid artikli 16 kohaselt vabatahtlikult mis tahes muus liidu ametlikus keeles.

Liikmesriigid vdivad sdtestada, et selliste dokumentide ja andmete tdlge peab olema kinnitatud.

Liikmesriigid vdtavad vajalikke meetmeid, et lihtsustada kolmandate isikute juurdepddsu vabatahtlikult avaldatud
tolgetele.

3. Lisaks artiklis 16 osutatud kohustuslikule avalikustamisele ja kiesoleva artikli 16ikes 2 toodud vabatahtlikule
avaldamisele voivad litkmesriigid lubada konealuseid dokumente ja andmeid artikli 16 kohaselt avaldada mis tahes muus
keeles.

Liikmesriigid vivad sitestada, et selliste dokumentide ja andmete tdlge peab olema kinnitatud.

4. Lahknevuse korral registri ametlikus keeles avalikustatud dokumentide v6i andmete ning vabatahtlikult avaldatud
tolke vahel ei vdi viimasele tugineda kolmanda isiku vastu. Kolmas isik voib siiski vabatahtlikult avaldatud tdlgetele
tugineda, vilja arvatud juhul, kui 4ritthing tdendab, et kolmas isik oli kohustuslikus korras avalikustatud versioonist
teadlik.

Artikkel 22
Registrite sidestamise siisteem

1. Luuakse Euroopa keskne platvorm (,platvorm®).

2. Registrite sidestamise siisteemi kuuluvad:

— litkmesriikide registrid,

— platvorm,

— portaal kui Euroopa elektrooniline juurdepddsupunkt.

3. Liikmesriigid tagavad platvormi kaudu oma registrite koostalitlusvdime registrite sidestamise siisteemis.

4. Liikmesriigid véivad luua vabal valikul juurdepddsupunkte registrite sidestamise siisteemile. Liikmesriigid teavitavad
pohjendamatu viivituseta komisjoni juurdepddsupunktide loomisest ja kdigist olulistest muudatustest nende toimimises.
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5. Juurdepids registrite sidestamise siisteemis leiduvale teabele tagatakse portaali ja likkmesriikide vabal valikul loodud
juurdepddsupunktide kaudu.

6.  Registrite sidestamise siisteemi loomine ei mdjuta olemasolevaid kahepoolseid kokkuleppeid, mis on liikmesriikide
vahel solmitud 4ritthinguid kisitleva teabevahetuse kohta.

Artikkel 23
Platvormi loomine ja haldamine
1. Komisjon otsustab platvormi luua ja/voi hallata kas oma vahenditega v6i kolmanda isiku kaudu.

Kui komisjon otsustab platvormi luua ja/voi hallata kolmanda isiku kaudu, toimub kolmanda isiku valimine ning temaga
solmitud lepingu tditmine komisjoni poolt kooskolas méddrusega (EL, Euratom) nr 966/2012.

2. Kui komisjon otsustab platvormi luua kolmanda isiku kaudu, siis médirab komisjon rakendusaktide abil kindlaks
riigihangete puhul kasutatava tehnilise kirjelduse ning kolmanda isikuga sdlmitava lepingu kestuse.

3. Kui komisjon otsustab, et platvormi hallatakse kolmanda isiku kaudu, v&tab komisjon rakendusaktidega vastu
platvormi operatiivjuhtimise iiksikasjaliku eeskirja.

Platvormi operatiivjuhtimise hulka kuulub eelkdige:

— platvormi toimimise jirelevalve,

— platvormi kaudu levitatavate ja vahetatavate andmete turvalisus ja kaitse,
— litkmesriikide registrite ja kolmanda isiku vaheliste suhete kooskdlastamine.

Platvormi toimimise jirelevalvet teeb komisjon.

4.  Loigetes 2 ja 3 osutatud rakendusaktid vdetakse vastu kooskélas artikli 164 1oikes 2 osutatud kontrollime-
netlusega.

Artikkel 24

Rakendusaktid

Komisjon kehtestab rakendusaktidega:

a) tehnilise kirjelduse, millega méddratakse kindlaks elektroonilise teabevahetuse meetodid registrite sidestamise siisteemi
jaoks;

b) teabevahetusprotokollide tehnilise kirjelduse;

¢) tehnilised meetmed, millega tagatakse teabevahetuse ja teabe levitamise minimaalsed infotehnoloogilised
turvastandardid registrite sidestamise siisteemis;

d) tehnilise kirjelduse, millega maiiratakse kindlaks artiklites 20 ja 34 osutatud driithingu registri ja filiaali registri
vahelise teabevahetuse meetodid;

e) registritevahelise teabevahetuse eesmirgil edastatava teabe iiksikasjaliku loendi, millele on osutatud artiklites 20, 34
ning 130;

f) tehnilise kirjelduse, millega mairatakse kindlaks registrite, platvormi ja portaali vahelise teabevahetuse standardteate
struktuur;

g) tehnilise kirjelduse, millega miiratakse kindlaks platvormi toimimiseks vajalike andmete kogum ning andmete
talletamise, kasutamise ja kaitsmise meetod;



30.6.2017 Euroopa Liidu Teataja L 169/65

h) tehnilise kirjelduse, millega médratakse kindlaks registritevahelise teabevahetuse kordumatu tunnuse struktuur ja
kasutamine;

i) kirjelduse, millega miidratakse kindlaks registrite sidestamise siisteemi kaitamise tehnilised meetodid selles osas, mis
puudutab teabe levitamist ja teabevahetust, ning kirjelduse, millega mdairatakse kindlaks platvormi osutatavad
infotehnoloogia-teenused, tagades teadete edastamise asjakohases keeleversioonis;

j)  portaali pakutava otsinguteenuse ithtsed kriteeriumid;

k) maksete tegemise viisid, vOttes arvesse kittesaadavaid maksesiisteeme, nt internetipdhised maksed;

1) iksikasjad selgitavate markuste kohta, milles loetletakse artiklis 14 osutatud andmed ja dokumendiliigid;

m) registrite sidestamise siisteemi poolt pakutavate teenuste kittesaadavuse tehnilised tingimused;

n) riigi vabal valikul loodud juurdepaisupunktide platvormiga ithendamise korra ja tehnilised nduded.

Nimetatud rakendusaktid vGetakse vastu kooskdlas artikli 164 16ikes 2 osutatud kontrollimenetlusega.

Artikkel 25
Rahastamine

1. Platvormi loomist ja selle edasist arendamist ning kdesolevast direktiivist tulenevaid portaali kohandusi rahastatakse
liidu iildeelarvest.

2. Platvormi hooldust ja kiitamist rahastatakse liidu iildeelarvest ning seda voib kaasrahastada iiksikkasutajatelt
registrite sidestamise siisteemile juurdepdidsu eest vdetavatest tasudest. Kdesoleva 16ike sitted ei mdjuta riigi tasandil
kehtestatud tasusid.

3. Komisjonil on 6igus votta kooskolas artikliga 163 vastu delegeeritud digusakte, et sitestada, kas platvormi
kaasrahastatakse tasu votmisega, ja kui see on nii, siis kooskolas kaesoleva artikli 16ikega 2 tiksikkasutajatelt voetava tasu
suuruse kohta.

4. Kooskdlas kiesoleva artikli 16ikega 2 kehtestatavad tasud ei mdjuta riigildivu, mida liikkmesriigid voivad nduda
artikli 19 16ikes 1 osutatud dokumentide ja andmete hankimise eest.

5. Kooskdlas kiesoleva artikli 16ikega 2 kehtestatud tasusid ei nduta artikli 19 16ike 2 punktides a, b ja ¢ osutatud
andmete hankimise eest.

6. Iga liikmesriik katab kdesolevast direktiivist tulenevad kulud, mis on seotud riigisiseste registrite kohandamise ning
nende hoolduse ja kiitamisega.

Artikkel 26
Teave kirjade ja tellimiskviitungite kohta

Liikmesriigid ndevad ette, et kirjad ja tellimiskviitungid, olgu need paberil voi monel muul kujul, sisaldavad jargmisi
andmeid:

a) teave, mis on vajalik registri tuvastamiseks, kus hoitakse artiklis 16 osutatud toimikut, samuti &riithingu
registrinumber selles registris;

b) aritthingu diguslik vorm, selle juriidiline aadress ja, kui see on asjakohane, siis teade selle kohta, et driithing on
likvideerimisel.

Kui konealustes dokumentides viidatakse driithingu kapitalile, tuleb osutada margitud aktsiate voi osade kogunimi-
védrtusele ja tasutud sissemaksete summale.

Liikmesriigid ndevad ette, et driithingute veebilehed sisaldavad vihemalt esimeses 16igus osutatud andmeid ja, kui see on
kohaldatav, viidet margitud aktsiate voi osade kogunimivéirtusele ja tasutud sissemaksete summale.
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Artikkel 27
Avalikustamise vorminoudeid tiitvad isikud

Iga lilkmesriik mairab kindlaks, millised isikud tdidavad avalikustamisega seotud vormindudeid.

Artikkel 28
Karistused

Liikmesriigid ndevad ette asjakohased karistused vahemalt jargmistel juhtudel:
a) artikli 14 punktis f ndutud raamatupidamisdokumentide avalikustamata jatmine;

b) artiklis 26 sitestatud kohustuslike andmete puudumine dridokumentides véi driithingu veebisaidil.

2. jagu

Teiste liikmesriikide driithingute filiaalidele kohalduvad avalikustamise reeglid
Artikkel 29
Filiaaliga seotud dokumentide ja andmete avalikustamine

1. Sellise II lisas loetletud liiki driithingu asutatud filiaali dokumendid ja andmed, millele kohaldub teise litkmesriigi
digus tuleb avalikustada vastavalt filiaali asukohajirgse litkmesriigi digusele kooskdlas artikliga 16.

2. Kui avalikustamisnduded filiaali kohta erinevad &riithingut puudutavatest nduetest, kehtivad filiaaliga tehtud
tehingute kohta filiaali avalikustamisnduded.

3. Artikli 30 loikes 1 osutatud dokumendid ja andmed tehakse avalikkusele kittesaadavaks registrite sidestamise
siisteemi kaudu. Artiklit 18 ja artikli 19 16iget 1 kohaldatakse mutatis mutandis.

4. Liikmesriigid tagavad, et filiaalidel oleks kordumatu tunnus, mis vdimaldab neid selgelt identifitseerida registrite-
vahelises teabevahetuses registrite sidestamise siisteemi kaudu. Kordumatu tunnus koosneb vihemalt elementidest, mis
voimaldavad identifitseerida registrit pidava litkmesriigi, riigisisese paritoluregistri ja filiaali numbri selles registris, ning
kui see on asjakohane, identifitseerimisvigu viltida aitavatest elementidest.

Artikkel 30
Avalikustatavad dokumendid ja andmed

1. Artiklis 29 ettendhtud avalikustamise kohustus holmab ainult jargmisi dokumente ja andmeid:
a) filiaali aadress;
b) filiaali tegevusala;

c) driregister, milles peetakse artiklis 16 osutatud &riithingu toimikut, samuti aritthingu registrinumber kdnealuses
registris;

d) dritthingu édrinimi ja diguslik vorm ning filiaali drinimi, kui see erineb ériithingu drinimest;

e) isikute mddramine ja ametist vabastamine ning andmed nende isikute kohta, kes on volitatud esindama &ritihingut
tehingutes kolmandate isikutega vdi kohtus:

— dritthingu seadusjirgse organina voi sellise organi lilkmena vastavalt aritthingu poolt artikli 14 punkti d kohaselt
avalikustatule,

— driithingu alalise esindajana filiaali tegevuses koos volituste ulatuse markimisega;
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f) — ariithingu 16petamine, likvideerijate madramine, andmed nende kohta ja nende volitused, samuti likvideerimis-
menetluse 1dppemine vastavalt dritthingu poolt artikli 14 punktide h, j ja k kohaselt avalikustatule,

— maksejouetusmenetlus, kompromiss voi muu analoogiline menetlus, mis on kdimas driithingu suhtes;
g) raamatupidamisdokumendid kooskdlas artikliga 31;
h) filiaali likvideerimine.

2. Liikmesriik, kus filiaal on asutatud, voib ette ndha, et vastavalt artiklile 29 tuleb avalikustada jirgmised
dokumendid ja andmed:

a) kiesoleva artikli 16ike 1 punktides e ja f margitud isikute allkirjad;

b) asutamisdokument ja pdhikiri, kui viimane on eraldi dokumendis, vastavalt artikli 14 punktidele a, b ja ¢, samuti
nende dokumentide muudatused;

¢) kiesoleva artikli 16ike 1 punktis ¢ osutatud ariregistri tdend aritthingu olemasolu kohta;

d) ariithingu konealuses lilkmesriigis asuva vara tagatiseks seadmine, kui selline avalikustamine on seotud tagatise
kehtivusega.

Artikkel 31
Raamatupidamisdokumentide avalikustamiskohustuse piirangud

Artikli 30 Idike 1 punktis g sitestatud avalikustamiskohustus puudutab ainult driithingu raamatupidamisdokumente, mis
on koostatud, auditeeritud ja avalikustatud vastavalt ariithingu suhtes kehtivale liilkmesriigi digusele kooskolas Euroopa
Parlamendi ja ndukogu direktiiviga 2006/43EU (') ja direktiiviga 2013/34/EL.

Artikkel 32

Avalikustatavate dokumentide avalikustamise keel ja tolge

Liikmesriik, kus filiaal on asutatud, voib sitestada, et artikli 30 16ike 2 punktis b ja artiklis 31 osutatud dokumendid
tuleb avalikustada ménes muus liidu ametlikus keeles ning et selliste dokumentide tolge tuleb notarjaalselt kinnitada.

Artikkel 33

Samas liikmesriigis asuva mitme filiaali andmete avalikustamine

Kui dritthing on ihes lilkmesriigis asutanud mitu filiaali, v6ib artikli 30 15ike 2 punktis b ja artiklis 31 sitestatud
avalikustamine toimuda iihe filiaali driregistris driithingu valikul.

Esimeses 16igus osutatud juhul on teised filiaalid kohustatud avalikustama andmed selle filiaali registri kohta, kus tehti
avalikustamine, samuti kdnealuse filiaali registrinumbri selles registris.

Artikkel 34

Teave driithingu likvideerimis- voi maksejduetusmenetluse algatamise ja 16petamise kohta ning
driithingu registrist kustutamise kohta

1. Artikkel 20 kohaldub nii driithingu registrile kui ka filiaali registrile.

(') Euroopa Parlamendi ja noukogu 17. mai 2006. aasta direktiiv 2006/43/EU, mis kisitleb raamatupidamise aastaaruannete ja
konsolideeritud aruannete kohustuslikku auditit ning millega muudetakse noukogu direktiive 78/660/EMU ja 83/349/EMU ning
tunnistatakse kehtetuks ndukogu direktiiv 84/253/EMU (ELT L 157, 9.6.2006, lk 87).
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2. Liikmesriigid méddravad kindlaks, missugust menetlust tuleb artikli 20 digetes 1 ja 2 osutatud teabe saamisel
jargida. Selline menetlus tagab, et tegevuse ldpetanud voi muul pdhjusel registrist kustutatud dritihingute filiaalid
kustutatakse registrist pShjendamatu viivituseta.

3. Loike 2 teist lauset ei kohaldata registrist kustutatud driithingu filiaalidele, kui 4ritthingu kustutamine toimus
driithingu digusliku vormi muutumise, dritthingu tthinemise vdi jagunemise vi registrijargse asukoha iileviimise tdttu
tihest riigist teise.

Artikkel 35
Teave kirjade ja tellimiskviitungite kohta

Liikmesriigid sitestavad, et filiaali kirjad ja tellimiskviitungid peavad lisaks artiklis 26 ettendhtud andmetele osutama
registrile, milles on avatud toimik filiaali kohta, samuti filiaali registreerimisnumbrile selles registris.

3. jagu

Kolmandate riikide driithingute filiaalidele kohalduvad avalikustamise reeglid
Artikkel 36
Filiaaliga seotud dokumentide ja andmete avalikustamine

1.  Dokumendid ja andmed filiaali kohta, mille on likkmesriigis asutanud &riithing, millele ei kohaldu litkmesriigi
oigus, kuid mille diguslik vorm on vorreldav II lisas loetletud liiki driithingutega, tuleb avalikustada kooskélas filiaali
asukohajirgse litkmesriigi seadustega vastavalt artiklis 16 sitestatule.

2. Kohaldatakse artikli 29 1diget 2.

Artikkel 37
Kohustuslikud avalikustatavad dokumendid ja andmed

Artiklis 36 ettendhtud avalikustamiskohustus hdlmab vahemalt jargmisi dokumente ja andmeid:

a) filiaali aadress;

b) filiaali tegevusala;

¢) millise riigi digus driiihingule kohaldub;

d) kui vastav digus seda ette ndeb, register, kuhu 4ritthing on kantud, ja ariiihingu registrinumber selles registris;
e) asutamisdokument ja pdhikiri, kui see on eraldi dokumendis, samuti nende muudatused;

f) drithingu diguslik vorm, asukoht ja eesmirk, samuti vihemalt kord aastas mirgitud kapitali suurus, kui need andmed
ei sisaldu punktis e margitud dokumentides;

g) driithingu drinimi ja filiaali drinimi, kui see erineb &ritthingu drinimest;

h) isikute madramine ja ametist vabastamine ning andmed nende isikute kohta, kes on volitatud esindama driithingut
tehingutes kolmandate isikutega vdi kohtus:

— dritthingu seadusjdrgse organina voi sellise organi lilkmena,
— dritthingu alalise esindajana filiaali tegevuses.

Markida tuleb driithingut esindama volitatud isikute volituste ulatus, samuti see, kas nad voivad volitusi kasutada
iiksinda voi peavad tegutsema iihiselt;
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i) — driithingu l6petamine, likvideerijate madramine, andmed nende kohta ja nende volitused, samuti likvideerimis-
menetluse [dppemine,

— maksejouetusmenetlus, kompromiss voi muu analoogiline menetlus, mis on kiimas driithingu suhtes;
j) raamatupidamisdokumendid kooskdlas artikliga 38;

k) filiaali likvideerimine.

Artikkel 38
Raamatupidamisdokumentide avalikustamiskohustuse piirangud

1. Artikli 37 punktis j sitestatud avalikustamiskohustus kehtib aritthingu raamatupidamisdokumentide kohta, mis on
koostatud, auditeeritud ja avalikustatud vastavalt selle riigi digusele, mille alusel on &riithing loodud. Kui kénealused
dokumendid ei ole koostatud vastavalt direktiivile 2013/34/EL voi samavéirsel viisil, voivad liikmesriigid nduda filiaali
tegevusega seotud raamatupidamisdokumentide koostamist ja avalikustamist.

2. Kohaldatakse artikleid 32 ja 33.

Artikkel 39
Teave kirjade ja tellimiskviitungite kohta

Litkmesriigid sitestavad, et filiaali kirjad ja tellimiskviitungid peavad osutama driregistrile, kus on avatud toimik filiaali
kohta, samuti filiaali registrinumbrile selles registris. Kui selle riigi digus, mis kohaldub ariithingule, nduab registrisse
kandmist, tuleb osutada ka registrile, kuhu on kantud &riithing, ja aritthingu registrinumbrile selles registris.

4. jagu

Rakendamise ja kohaldamise sitted

Artikkel 40

Karistused
Artiklites 29, 30, 31, 36, 37 ja 38 sitestatud avalikustamisnduete tditmata jatmise ning artiklites 35 ja 39 sitestatud
kohustuslike andmete puudumise korral kirjades ja tellimiskviitungites ndevad liikmesriigid ette kohased karistused.

Artikkel 41

Avalikustamise vormindudeid tiitvad isikud

Iga liikmesriik maidrab kindlaks, millised isikud peavad tditma 2. ja 3. jaos sitestatud avalikustamisega seotud
vormindudeid.

Artikkel 42

Filiaali raamatupidamise dokumentide avalikustamise erandid

1. Artikleid 31 ja 38 ei kohaldata 89/117/EMU (') reguleeritud krediidi- ja finantseerimisasutuste asutatud filiaalide
suhtes.

2. Kuni edaspidise kooskolastamiseni ei pea litkmesriigid kohaldama artikleid 31 ja 38 kindlustusseltside asutatud
filiaalide suhtes.

(') Noukogu 13. veebruari 1989. aasta direktiiv 89/117/EMU viljaspool asjaomast liikmesriiki asuva peakontoriga krediidiasutuste ja
finantseerimisasutuste liikmesriikides asutatud filiaalide kohustuse kohta avaldada oma aasta raamatupidamisdokumendid (EUT L 44,
16.2.1989, 1k 40).
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Artikkel 43
Kontaktkomitee

Direktiivi 78/660/EMU (') artikli 52 alusel loodud kontaktkomiteel on veel jirgmised iilesanded:

a) piiramata ELi toimimise lepingu artiklite 258 ja 259 kohaldamist, aidata kaasa 2., 3. ja kéesoleva jao sitete
tihtlustatud kohaldamisele korrapiraselt toimuvate koosolekute kaudu, kus tegeldakse eelkdige direktiivi kohaldamisel
tekkinud konkreetsete probleemidega;

b) anda komisjonile vajaduse korral ndu 2., 3. ja kiesoleva jao sitetes tehtavate muudatuste voi tdienduste kohta.

IV PEATUKK
Kapitali sdilitamine ja muutmine
1. jagu
Kapitalinduded
Artikkel 44

Uldsitted

1. Kdesoleva peatiikiga ettendhtud kooskolastusmeetmeid kohaldatakse likkmesriikide &igus- ja haldusnormide suhtes,
mis reguleerivad I lisas loetletud liiki dritthinguid.

2. Liikmesriigid v&ivad otsustada, et nad ei kohalda kdesolevat peatiikki muutuvkapitaliga investeerimisithingute ja
tihistute kui tthe I lisas loetletud liiki dritthingu suhtes. Kui liikkmesriikide seadustes on seda voimalust kasutatud,
ndutakse sellistelt driithingutelt sonade ,muutuvkapitaliga investeerimisithing” voi ,ithistu“ kasutamist kdigis artiklis 26
nimetatud dokumentides.

Artikkel 45

Miinimumkapital

1. Selleks et dritthingut asutada voi tegevuse alustamiseks tegevusluba saada, peab mérgitud miinimumbkapitali suurus
olema liikmesriikide seaduste jdrgi vihemalt 25 000 eurot.

2. Kooskolas ELi toimimise lepingu artikli 50 16ikega 1 ja 16ike 2 punktiga g vaatavad Euroopa Parlament ja ndukogu
komisjoni ettepaneku pdhjal iga viie aasta jdrel 1dikes 1 nimetatud eurode summad ldbi ja muudavad neid vajaduse
korral, vottes arvesse liidu majanduslikke ja rahalisi suundumusi ning tendentsi lubada ainult suurtel ja keskmise
suurusega driithingutel tegutseda I lisas loetletud liiki dritthinguna.
Artikkel 46
Varad

Mirgitud kapital vdib koosneda ainult varast, mille majanduslikku vaartust on vdimalik hinnata. Kohustus teostada toid
vOi osutada teenuseid ei tohi moodustada osa sellisest varast.

Artikkel 47

Aktsiate viljalaskehind

Aktsiaid ei tohi vilja lasta nende nimivéirtusest voi kui nimivéirtus puudub, siis arvestuslikust nimivaartusest madalama
hinnaga.

(') Neljas ndukogu 25. juuli 1978. aasta direktiiv 78/660/EMU, mis pohineb asutamislepingu artikli 54 1dike 3 punktil g ja ksitleb teatavat
liiki driithingute raamatupidamise aastaaruandeid (EUT L 222, 14.8.1978, 1k 11).



30.6.2017 Euroopa Liidu Teataja L 169/71

Liikmesriigid voivad lubada neil, kes otsustavad paigutada aktsiaid oma kutsetegevusse, maksta selle tehingu kiigus
margitud aktsiate koguhinnast vihem.

Artikkel 48
Sissemakse eest vilja lastavate aktsiate eest tasumine

Sissemakse eest vilja lastavate aktsiate eest peab driithingu asutamise voi tegevuse alustamiseks tegevusloa andmise ajaks
olema sisse makstud vihemalt 25 % nende nimivadidrtusest voi kui nimivddrtus puudub, siis nende arvestuslikust
nimivadrtusest.

Kui aktsiad lastakse vilja mitterahalise sissemakse eest driithingu asutamise vdi talle tegevuse alustamiseks tegevusloa
andmise ajal, tuleb mitterahaline sissemakse viie aasta jooksul sellest ajast arvates téies ulatuses tasuda.

2. jagu

Kohustuslikku kapitali kidsitlevad kaitsemeetmed
Artikkel 49
Eksperdi aruanne mitterahalise sissemakse kohta

1. Uks vdi mitu haldus- vdi kohtuorganite médratud voi kinnitatud soltumatut eksperti koostab mitterahalise
sissemakse kohta aruande enne ériithingu asutamist voi talle tegevuse alustamiseks tegevusloa andmist. Ekspert voib
vastavalt litkmesriigi seadustele olla nii fitiisiline kui ka juriidiline isik ja driiihing, mis ei ole juriidiline isik.

2. Laikes 1 nimetatud eksperdi aruanne sisaldab vihemalt iga mitterahalise sissemakse moodustava vara ja kasutatud
hindamismeetodite kirjelduse ning nitab, kas nende meetodite abil saadud védartused vastavad vihemalt selle vara pdhjal
viljalastavate aktsiate arvule ja nimivéirtusele voi kui nimivéirtus puudub, siis nende arvestuslikule nimivéirtusele ning
vajaduse korral ilekursile.

3. Eksperdi aruanne avaldatakse iga lilkmesriigi seadustega ettendhtud korras ja kooskdlas artikliga 16.

4. Liikmesriigid voivad otsustada, et nad ei kohalda kéesolevat artiklit, kui 90 % koigi aktsiate nimivaartusest voi kui
nimivéirtus puudub, siis nende arvestuslikust nimivaartusest lastakse vélja tihele voi enamale dritthingule mitterahalise
sissemakse eest ning kui tdidetakse jirgmisi ndudeid:

a) driithingu suhtes, millesse selline sissemakse tehakse, on artikli 4 punktis i osutatud isikud ndustunud ekspertide
aruandest loobuma;

b) selline kokkulepe on avaldatud 16ikes 3 sitestatud korras;

¢) ariithinguil, kes teevad mitterahalise sissemakse, on reserve, mida vastavalt seaduse vdi pdhikirjaga sitestatud korrale
ei tohi jaotada ning mis on vihemalt vdrdsed mitterahalise sissemakse eest vilja lastavate aktsiate nimivdartusega voi
kui nimivaartus puudub, siis nende arvestusliku nimivairtusega;

d) ariithingud, kes teevad mitterahalise sissemakse, tagavad punktis ¢ nimetatud summaga vordse summani 4riithingu
volgu, millesse selline sissemakse tehakse, mis tekivad ajavahemikul aktsiate viljalaskmisest mitterahalise sissemakse
eest kuni ithe aasta moodumiseni selle driithingu raamatupidamise aastaaruande avaldamisest majandusaasta kohta,
mille kestel selline sissemakse tehti. Nende aktsiate vddrandamine on sel ajal keelatud;

e) punktis d osutatud vdlgade tagamine on avaldatud 15ikes 3 sitestatud korras ning

f) mitterahalise sissemakse tasuvad driithingud paigutavad reservi punktis ¢ nimetatud summaga vdrdse summa, mida ei
tohi jaotada enne kolme aasta moodumist driithingu, millesse selline sissemakse tehti, raamatupidamise aastaaruande
avaldamist majandusaasta kohta, mille kestel selline sissemakse tehti, vdi vajaduse korral enne sellist hilisemat
kuupieva, milleks punktis d osutatud koik volgade tagamisega seotud nduded, mis esitati selle aja jooksul, on
tdidetud.
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5. Liikmesriigid v&ivad otsustada, et nad ei kohalda kdesolevat artiklit uue driithingu asutamise suhtes ithinemise voi
jagunemise teel, kui koostatakse vdhemalt iihe sbltumatu eksperdi aruanne ithinemis- vdi jagunemislepingu projekti
kohta.

Kui liikkmesriigid otsustavad kohaldada kdesolevat artiklit esimeses 16igus osutatud juhtudel, vdivad nad ette niha, et
kiesoleva artikli 1dike 1 kohase aruande ja vdhemalt iihe sdltumatu eksperdi aruande ithinemis- voi jagunemislepingu
projekti kohta voib (vdivad) koostada sama ekspert (samad eksperdid).

Artikkel 50
Erand eksperdi aruande ndudest

1. Liikmesriigid voivad otsustada, et ei kohalda kiesoleva direktiivi artikli 49 Idikeid 1, 2 ja 3, kui haldus- vdi
juhtorgani otsuse kohaselt tehakse mitterahaline sissemakse vabalt kaubeldavate vairtpaberite niol, nagu need on
médratletud Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi 2014/65/EL (') artikli 4 16ike 1 punktis 44 voi rahaturuins-
trumentide ndol, nagu need on miiratletud nimetatud direktiivi artikli 4 16ike 1 punktis 17, ja kui neid vaartpabereid
vOi rahaturuinstrumente hinnatakse kaalutud keskmise hinna alusel, millega on nendega kaubeldud tihel v6i mitmel
reguleeritud turul, nagu see on mdiratletud nimetatud direktiivi artikli 4 16ike 1 punktis 21, siseriiklike digusaktidega
mdédratava piisavalt pika ajavahemiku jooksul enne vastava mitterahalise sissemakse tegemise kuupieva.

Kui seda hinda on siiski m&jutanud erakorralised asjaolud, mis muudaksid markimisvédrselt vara vairtust sissemakse
tegemise kuupieval, sealhulgas olukordades, kus selliste vabalt kaubeldavate vaartpaberite voi rahaturuinstrumentide turg
on likviidsuse kaotanud, tuleb haldus- vi juhtorgani algatusel ja vastutusel 14bi viia uus hindamine.

Konealuse hindamise suhtes kohaldatakse artikli 49 16ikeid 1, 2 ja 3.

2. Liikmesriigid vBivad otsustada, et ei kohalda artikli 49 16ikeid 1, 2 ja 3, kui haldus- v6i juhtorgani otsuse kohaselt
tehakse mitterahaline sissemakse varaga, vilja arvatud kiesoleva artikli 16ikes 1 osutatud vabalt kaubeldavate
védrtpaberite ja rahaturuinstrumentidega, mille diglast véartust on juba hinnanud tunnustatud sdltumatu ekspert, ja kui
on tdidetud jirgmised tingimused:

a) Oiglane vddrtus médratakse kuupievaks, millest ei ole vara sissemaksena kasutamise kuupéevani jaanud rohkem kui
kuus kuud, ning

b) hindamine on viidud labi vastavalt liikmesriigis tildtunnustatud hindamisstandarditele ja -pShimdtetele, mida
sissemaksena kasutatava vara puhul kohaldatakse.

Uute oluliste asjaolude ilmnemisel, mis muudaksid mérkimisvéirselt vara diglast véirtust selle sissemaksena tasumise
kuupéeval, tuleb haldus- voi juhtorgani algatusel ja vastutusel ldbi viia uus hindamine.

Teises 16igus osutatud uue hindamise suhtes kohaldatakse artikli 49 16ikeid 1, 2 ja 3.

Uue hinnangu puudumisel voivad iiks voi mitu aktsiondri, kellele kuulub kapitali suurendamist kasitleva otsuse tegemise
kuupieval kokku vihemalt 5 % margitud kapitalist, nduda hindamist soltumatu eksperdi poolt, ning sel juhul
kohaldatakse artikli 49 15ikeid 1, 2 ja 3.

Selline (sellised) aktsionir(id) voib (vdivad) ndudmise esitada kuni vara sissemaksena tasumise kuupéevani, tingimusel et
ndudmise esitamise pdeval kuulub kdnealus(t)ele aktsiondri(de)le endiselt kokku vihemalt 5 % aritthingu mirgitud
kapitalist nagu kapitali suurendamist kasitleva otsuse tegemise kuupdeval.

3. Liikmesriigid vdivad otsustada, et ei kohalda artikli 49 16ikeid 1, 2 ja 3, kui haldus- voi juhtorgani otsuse kohaselt
tehakse mitterahaline sissemakse varaga, vilja arvatud kiesoleva artikli 16ikes 1 osutatud vabalt kaubeldavate
véidrtpaberite ja rahaturuinstrumentidega, mille Oiglane vairtus tuletatakse eelmise majandusaasta kohustuslikes
raamatupidamisaruannetes kajastatud konkreetse vara vddrtuse pohjal, tingimusel et kohustuslikke raamatupidamisa-
ruandeid on auditeeritud kooskdlas Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiiviga 2006/43/EU.

Kiesoleva artikli 16ike 2 teist kuni viiendat 16iku kohaldatakse mutatis mutandis.

(") Euroopa Parlamendi ja ndukogu 15. mai 2014. aasta direktiiv 2014/65[EL finantsinstrumentide turgude kohta ning millega muudetakse
direktiive 2002/92/EU ja 2011/61/EL (ELTL 173, 12.6.2014, Ik 349).
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Artikkel 51
Mitterahaline sissemakse ilma eksperdi aruandeta

1. Kui artiklis 50 osutatud mitterahaline sissemakse tehakse ilma artikli 49 ldigetes 1, 2 ja 3 osutatud eksperdi
aruandeta, avaldatakse lisaks artikli 4 punktis h sitestatud nduetele ja ithe kuu jooksul parast varalise sissemakse
tegemise kuupdeva avaldus, mis sisaldab jargmist:

a) konealuse mitterahalise sissemakse kirjeldus;
b) selle vaartus, vddrtuse leidmise viis ning, kui see on asjakohane, hindamismeetod;

¢) kinnitus selle kohta, kas saadud véirtus vastab vihemalt sissemakse eest vilja lastavate aktsiate arvule ja
nimivéirtusele voi kui nimivdirtus puudub, siis nende arvestuslikule nimivaartusele ja, kui see on asjakohane,
tilekursile, ning

d) kinnitus selle kohta, et algse hindamisega vorreldes ei ole ilmnenud uusi olulisi asjaolusid.

Avaldus avaldatakse liikmesriigi digusaktidega ettendhtud korras ja kooskolas artikliga 16.

2. Kui mitterahalist sissemakset soovitakse teha ilma artikli 49 loigetes 1, 2 ja 3 osutatud eksperdi aruandeta
artikli 68 1dike 2 alusel kavandatava kapitali suurendamise kohta, avaldatakse kapitali suurendamise otsuse tegemise
kuupdeva ja kdesoleva artikli 1dikes 1 nimetatud teavet sisaldav teadaanne iga liikmesriigi digusaktidega ettendhtud
korras ja kooskdlas artikliga 16 enne, kui tuleb teha mitterahaline sissemakse. Sellisel juhul piirdub kdesoleva artikli
16ike 1 alusel tehtav avaldus kinnitusega, et pérast eespool nimetatud teadaande avaldamist ei ole ilmnenud uusi olulisi
asjaolusid.

3. Iga lilkmesriik ndeb ette piisavad tagatised artiklis 50 ja kéesolevas artiklis sitestatud nduete tditmiseks, kui
mitterahaline sissemakse tehakse ilma artikli 49 1digetes 1, 2 ja 3 osutatud eksperdi aruandeta.
Artikkel 52
Olulise osaluse omandamine pirast asutamist voi tegevusloa viljastamist

1. Kui driithing omandab artikli 4 punktis i osutatud isikule voi aritthingule kuuluva vara tasu eest, mis moodustab
vihemalt ithe kiimnendiku margitud kapitalist, ja kui selline omandamine toimus enne siseriikliku digusega kehtestatud
vihemalt kaheaastase tihtaja Ioppemist, mida arvutatakse driithingu asutamisest voi talle tegevuse alustamiseks
tegevusloa andmisest, siis omandamist kontrollitakse ja selle tiksikasjad avaldatakse artikli 49 loigetes 1, 2 ja 3 sitestatud
korras ning esitatakse kinnitamiseks iildkoosolekule.

Artikleid 50 ja 51 kohaldatakse mutatis mutandis.
Liikmesriigid voivad nende sitete kohaldamist nduda ka siis, kui vara kuulub aktsionrile voi kolmandale isikule.
2. Lbaiget 1 ei kohaldata omandamiste suhtes, mis on toimunud driithingu tavapirase tegevuse kdigus, haldus- voi
kohtuorganite ndudel voi valve all v&i véartpaberiborsil.
Artikkel 53
Aktsioniride kohustus tasuda sissemakse

Mirgitud kapitali vahendamist kisitlevate sitete kohaselt ei tohi aktsionirid olla vabastatud sissemakse kohustusest.
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Artikkel 54
Tagatised iriiihingu iimberkujundamisel

Kuni riigisiseste seaduste hilisema kooskdlastamiseni vdtavad liikmesriigid vajalikke meetmeid ndudmaks teist liiki
driithingu timberkujundamisel aktsiaseltsiks vihemalt samade tagatiste kasutamist, nagu on sitestatud artiklites 3-6 ja
artiklites 45-53.

Artikkel 55
Pohikirja voi asutamislepingu muutmine

Artiklid 3-6 ja artiklid 45-54 ei piira liikkmesriikide nende digusnormide kohaldamist, mis késitlevad pohikirja voi
asutamislepingu muutmisega seotud pidevust ja menetlust.

3. jagu

Viljamaksete tegemise reeglid
Artikkel 56
Viljamaksete tegemise iildreeglid

1.  Vilja arvatud mdrgitud kapitali vihendamise juhud, ei tohi aktsiondridele viljamakseid teha, kui netovara on
driithingu raamatupidamise aastaaruande kohaselt viimase majandusaasta 16ppemise kuupdeval viiksem v6i muutub
sellise tulude jaotamise tdttu vdiksemaks kui mérgitud kapitali ja selliste reservide kogusumma, millest vastavalt seaduse
voi driithingu pohikirjaga kehtestatud korrale ei tohi viljamakseid teha.

2. Kui mirgitud kapitali sissemaksmata osa ei kanta bilansi aktivapoolele, siis arvatakse see summa maha loikes 1
osutatud margitud kapitali summast.

3. Aktsiondridele tehtavate viljamaksete summa ei tohi olla suurem kui 16ppenud majandusaasta kasum, millele on
lisatud edasikantud kasum ja selleks ettendhtud reservidest voetud summad ning millest on maha arvatud edasikantud
kahjum ja summad, mis kooskdlas seaduse voi pohikirjaga on paigutatud reservi.

4. Loigetes 1 ja 3 kasutatud mdiste ,viljamaksete tegemine“ holmab eelkdige aktsiatega seotud intresside ja
dividendide viljamaksmist.

5. Kui liikmesriikide seadused lubavad vilja maksta vahedividende, tuleb tiita vihemalt jargmisi tingimusi:

a) koostada vahearuanne, mis niitab, et viljamaksete tegemiseks ettendhtud vahendid on piisavad;

b) jaotatav summa ei tohi iiletada kogukasumit, mis on saadud alates viimase majandusaasta 1dpust, mille kohta on
koostatud aastaaruanne, millele on lisatud edasikantud kasum ja summad selleks ettendhtud reservidest ning maha

arvatud edasikantud kahjum ja vastavalt seaduses voi pohikirjas sitestatud nduetele reservi paigutatavad summad.

6. Loiked 1-5 ei mojuta liikmesriikide nende 6&igusnormide kohaldamist, mis kasitlevad margitud kapitali
suurendamist fondiemissiooni ldbiviimisega.

7. Liikmesriikide seadused voivad sitestada erandi 1dikes 1 péhikapitaliga investeerimisithingute jaoks.

Kiesoleva 16ike kohaldamisel tihendab mdiste ,pShikapitaliga investeerimisiihing” ainult sellist driiihingut,

a) mille ainueesmirk on investeerida oma rahalised vahendid mitmesugustesse osadesse vi aktsiatesse, kinnisvarasse voi
muusse varasse, selleks et hajutada investeerimisriski ja vdimaldada oma aktsiondridel saada tulu nende vara
haldamiselt ning

b) mis pakub oma aktsiaid avalikuks markimiseks.
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Kui see on litkmesriikide seaduste kohaselt vdimalik,
a) ndutakse, et sellised aktsiaseltsid lisaksid kdigile artiklis 26 osutatud dokumentidele mdiste ,investeerimisithing*;

b) ei lubata mitte tihelgi sellisel dritihingul, mille netovara langeb alla 16ikes 1 mdiratud summa, ette votta viljamaksete
tegemist aktsiondridele siis, kui driithingu raamatupidamise aastaaruande kohaselt on ériithingu vara kogumaksumus
viimase majandusaasta 18ppemise kuupdeval poolteist korda viiksem vdi muutub viljamaksete tegemise tdttu
poolteist korda viiksemaks kui édriithingu koguvdlgnevus volausaldajate ees raamatupidamise aastaaruande kohasel,
ja

¢) ndutakse, et kdik sellised driithingud, kes teevad viljamakseid, kui nende netovara langeb alla 16ikes 1 mdiratud
summa, lisaksid oma raamatupidamise aastaaruandele sellekohase teatise.

Artikkel 57
Ebaseaduslikult tehtud viljamaksete tagasindudmine
Koik vastuolus artikliga 56 tehtud viljamaksed tuleb neid saanud aktsiondridel tagastada, kui driithing tSendab, et need
aktsionirid teadsid voi pidid teadma, et selline viljamaksete tegemine oli lubamatu.
Artikkel 58
Mirgitud kapitali oluline vihenemine

1. Mirgitud kapitali olulise vihenemise korral tuleb kokku kutsuda aktsioniride iildkoosolek litkmesriikide seadustes
sdtestatud tihtaja jooksul otsustamaks, kas dritthing tuleb 16petada vdi peab votma muid meetmeid.

2. Liikmesriikide seadused voivad 16ike 1 tihenduses oluliseks peetava vihenemise suuruseks mairata summa, mis ei
ole suurem kui pool margitud kapitalist.

4. jagu

Ariithingu oma aktsiate omandamise reeglid
Artikkel 59
Oma aktsiate mirkimise keeld
1. Ariiihing ise ei tohi oma aktsiaid markida.

2. Kui dritthingu aktsiaid mirgib oma nimel, kuid &ritthingu huvides tegutsev isik, loetakse selline markimine
sooritatuks markija enda arvele.

3. Artikli 4 punktis i osutatud isikud v&i driithingud, mis ei ole juriidilised isikud, vdi mirgitud kapitali suurendamise
korral haldus- ja juhtorganite likmed on kohustatud maksma aktsiate eest, mis on mirgitud vastuolus kiesoleva
artikliga.

Liikmesriigi seadustes voib sitestada, et iga sellise isiku voib vabastada oma kohustusest juhul, kui ta tdendab, et temale
isiklikult ei saa stitid omistada.

Artikkel 60
Oma aktsiate omandamine

1. Ilma et see piiraks koikide samas seisundis olevate aktsiondride vordse kohtlemise pohimdtet ning mairuse (EL)
nr 596/2014 kohaldamist, vdivad liikmesriigid lubada kas aritthingul endal v6i oma nimel, kuid aritthingu huvides
tegutseva kolmanda isiku kaudu omandada oma aktsiaid. Ulatuses, milles sellised omandamised on lubatud, kehtestavad
litkmesriigid neile jargmised tingimused:

a) loa annab tildkoosolek, kes mdairab selliste omandamiste korra ja tingimused ning eelkdige omandatavate aktsiate
suurima arvu, loa kehtivuse aja, mille maksimaalne pikkus médratakse siseriiklike digusaktidega, kuid mis ei tohi
tiletada viit aastat, ning tasulise omandamise korral maksimum- ja miinimumtasu. Haldus- v&i juhtorganite liitkmed
on kohustatud tagama, et iga lubatud omandamise ajal jirgitakse punktides b ja ¢ mirgitud tingimusi;
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b) omandamised, sealhulgas eelnevalt ariithingu omandatud ja talle kuuluvad aktsiad ning oma nimel, kuid ériithingu
huvides tegutseva isiku omandatud aktsiad, ei tohi pdhjustada netovara vihenemist alla artikli 56 Idigetes 1 ja 2
osutatud summa ning

¢) tehingus voib kasutada ainult aktsiaid, mille eest sissemakse on tdielikult tehtud.
Lisaks voivad litkmesriigid kehtestada omandamiste suhtes esimese 16igu tdhenduses mis tahes jargmised tingimused:

a) omandatud aktsiate, sealhulgas eelnevalt omandatud ja ériiihingule kuuluvad aktsiad, ning oma nimel, kuid &riithingu
huvides tegutseva isiku kaudu omandatud aktsiate nimivdartus voi nimivdirtuse puudumisel arvestuslik nimivaartus
ei tileta litkmesriikide méddratavat piiri; see piir ei tohi olla alla 10 % mirgitud kapitalist;

b) driithingule oma aktsiate omandamiseks esimese 16igu tdhenduses antav igus, omandatavate aktsiate suurim arv,
diguse kehtivuse aeg ja maksimum- v6i miinimumtasu suurus sitestatakse ariithingu pdhikirjas voi asutamislepingus;

¢) driithing tdidab asjakohaseid aruandlus- ja teatamisndudeid;

d) teatavatelt liikmesriikide mdiratud driiihingutelt voidakse nduda omandatud aktsiate tithistamist tingimusel, et
tithistatud aktsiate nimivédrtusega vordne summa lisatakse reservile, mida ei tohi aktsioniridele jaotada muidu kui
mirgitud kapitali vdhendamise korral. Seda reservi saab kasutada ainult mdrgitud kapitali suurendamiseks
fondiemissiooni teel;

¢) omandamine ei kahjusta volausaldajate nduete rahuldamist.

2. Liikmesriigi seadustega voib ette niha erandeid 16ike 1 esimese 16igu punkti a esimesest lausest juhul, kui
driithingu oma aktsiate omandamine on vajalik selleks, et takistada ldhitulevikus aritthingut dhvardava tésise kahju
tekkimist. Sellisel juhul tuleb haldus- v&i juhtorganil teatada jargmisele tildkoosolekule toimunud omandamiste pShjused
ja laad, omandatud aktsiate arv ja nimivddrtus voi nimivéddrtuse puudumisel nende arvestuslik nimivairtus, aktsiate
osakaal mirgitud kapitalis ning nende aktsiate eest makstud tasu.

3. Liikmesriigid voivad otsustada, et nad ei kohalda 16ike 1 esimese 16igu punkti a esimest lauset aktsiate suhtes, mis
driithing on enda v6i oma nimel, kuid 4riithingu huvides tegutseva isiku kaudu omandanud jaotamiseks selle aritthingu
voi sidusettevdtja tootajaile. Sellised aktsiad tuleb jaotada 12 kuu jooksul alates nende omandamisest.

Artikkel 61

Oma aktsiate omandamise erandid

1. Liikmesriigid vdivad otsustada, et nad ei kohalda artiklit 60
a) kapitali vahendamise otsuse rakendamise kiigus voi artiklis 82 osutatud asjaoludel omandatud aktsiate suhtes;
b) vara iildise vodrandamise tulemusena omandatud aktsiate suhtes;

¢) tasuta omandatud téielikult sissemakstud aktsiate voi pankade ja teiste finantseerimisasutuste poolt ostukomisjo-
nitasuna omandatud aktsiate suhtes;

d) aktsiate suhtes, mis on omandatud juriidilise kohustuse vdi kohtulahendi alusel, et kaitsta vihemusaktsiondre eelkdige
tthinemise, aritthingu tegevusala voi digusliku vormi muutumise, registrijargse asukoha vilismaale ileviimise voi
aktsiate iilemineku kohta kehtestatud piirangute puhul;

e) aktsiondrilt omandatud aktsiate suhtes juhul, kui nende eest on jdetud sissemaksed tegemata;
f) aktsiate suhtes, mis on omandatud sidusettevotjate vihemusaktsiondride kompenseerimiseks;

g) tiielikult sissemakstud aktsiate suhtes, mis on omandatud sundmiiiigilt kohtu korralduse alusel aktsioniri vola
sissendudmiseks driithingu kasuks ning
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h) tdielikult sissemakstud aktsiate suhtes, mille viljalaskja on artikli 56 16ike 7 teises 16igus méiratletud pdhikapitaliga
investeerimisithing ning omandaja see driithing voi sidusettevotja investeerija ndudmisel. Kohaldatakse artikli 56
1dike 7 kolmanda 16igu punkti a. Sellised omandamised ei tohi pdhjustada netovara vihenemist alla mérgitud kapitali
ja nende reservide summa, millest viljamaksete tegemine on seadusega keelatud.

2. Loike 1 punktides b-g loetletud juhtudel omandatud aktsiad tuleb sellegipoolest vddrandada kuni kolme aasta

jooksul alates nende omandamisest, vilja arvatud juhul, kui omandatud aktsiate nimivairtus vdi nimivaartuse

puudumisel nende arvestuslik nimivéirtus ei iileta 10 % mirgitud kapitalist, sealhulgas aktsiad, mis aktsiaselts vdib olla
omandanud oma nimel, kuid aktsiaseltsi huvides tegutseva isiku kaudu.

3. Kui aktsiaid ei voorandata 1dikes 2 sitestatud tdhtaja jooksul, siis tuleb need tithistada. Liikmesriigi seadused voivad
tithistamise eeltingimuseks seada margitud kapitali vastava vihendamise. Selline vihendamine tuleb ette niha juhul, kui
tithistamisele kuuluvate aktsiate omandamise tulemusel langeb netovara alla artikli 56 15igetes 1 ja 2 médratud summa.

Artikkel 62
Oma aktsiate ebaseadusliku omandamise tagajirjed

Artiklitega 60 ja 61 vastuolus omandatud aktsiad vddrandatakse iihe aasta jooksul alates nende omandamisest. Kui neid
ei ole selle tihtaja jooksul vodrandatud, kohaldatakse artikli 61 15iget 3.

Artikkel 63
Oma aktsiate omamine ja tegevusaruanne oma aktsiate omandamise korral

1. Kui liikmesriigi seadused lubavad driithingul endal voi oma nimel, kuid éritthingu huvides tegutseva isiku kaudu
driithingu oma aktsiaid omandada, tuleb selliste aktsiate omamise puhul iga kord tdita vahemalt jargmisi tingimusi:

a) aktsiatest tulenevate diguste seas tuleb driithingu oma aktsiatest tulenev hiiledigus igal juhul peatada;

b) kui aktsiad lisatakse bilansi aktivapoolele, tuleb passiva poolele kanda nendega vordse suurusega jaotamisele
mittekuuluv reserv.

2. Kui litkmesriigi seadused lubavad &ritthingul endal vdi oma nimel, kuid 4ritthingu huvides tegutseva isiku kaudu
driithingu oma aktsiaid omandada, tuleb tegevusaruandes nduda vahemalt jirgmiste andmete esitamist:

a) majandusaasta kestel sooritatud omandamiste pdhjendus;

b) majandusaasta kestel omandatud ja voorandatud aktsiate arv ning nimivairtus voi nimivéartuse puudumisel nende
arvestuslik nimivaartus ning aktsiate osakaal margitud kapitalis;

¢) tasulise omandamise vdi voorandamise korral aktsiate eest makstav tasu;

d) driithingu omandatud ja talle kuuluvate aktsiate arv ning nimivéirtus voi nimivédrtuse puudumisel nende arvestuslik
nimivéirtus ning aktsiate osakaal mirgitud kapitalis.

Artikkel 64
Kolmanda isiku poolt driithingu oma aktsiate omandamise rahastamine iriithingu poolt

1. Kui liikmesriigid lubavad ariithingul, silmas pidades oma aktsiate omandamist kolmanda isiku poolt, kas otseselt
vOi kaudselt teha ettemakseid voi anda laene voi tagatisi, kehtivad selliste tehingute suhtes 1igetes 2-5 sitestatud
tingimused.

2. Tehingud toimuvad haldus- v&i juhtorgani vastutusel diglastel turutingimustel, eelkdige seoses dritthingu poolt
saadava intressiga ning driithingule 16ikes 1 osutatud laenude ja ettemaksete eest antava tagatisega.

Kolmanda isiku v6i mitmepoolsete tehingute puhul iga tehinguosalise krediidiseisundit peab olema nduetekohaselt
uuritud.
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3. Haldus- vdi juhtorgan kiisib tehingule iildkoosoleku eelneva heakskiidu, ning sel juhul tegutseb iildkoosolek
kooskdlas artiklis 83 sitestatud kvoorumi- ja hdilteenamusnduetega.

Haldus- vi juhtorgan peab esitama iildkoosolekule kirjaliku aruande, milles sisalduvad:
a) tehingu pohjused;

b) aritthingu huvi sellise tehingu s6lmimise vastu;

¢) millistel tingimustel tehing s6lmitakse;

d) tehinguga driithingu likviidsusele ja maksevoimele kaasnevad riskid ning

e) hind, millega kolmas isik aktsiad omandab.

Aruanne tuleb vastavalt artiklile 16 esitada avaldamise eesmirgil registrisse kandmiseks.

4. Kolmandatele isikutele antava finantsabi kogusumma ei tohi mingil hetkel tuua kaasa netovara vihenemise alla
artikli 56 Idigetes 1 ja 2 madratud summa, vottes arvesse samuti mis tahes netovara vihenemist driithingu oma aktsiate
omandamise kaudu driithingu enda poolt vdi driithingu huvides koosk®las artikli 60 1oikega 1.

Ariithing lisab bilansi passiva poolele finantsabi kogusummaga vdrdse suurusega jaotamisele mittekuuluva reservi.

5. Kui kolmas isik omandab &ritthingult finantsabi saades ériithingu oma aktsiaid artikli 60 16ike 1 tihenduses voi
mirgib margitud kapitali suurendamise kiigus vilja lastud aktsiaid, peab see omandamine vdi markimine toimuma
diglase hinna eest.

6.  Loikeid 1-5 ei kohaldata pankade ja teiste finantseerimisasutuste tavapirase dritegevuse hulka kuuluvate tehingute
suhtes ega driithingu voi sidusettevdtja tootajate tehingute suhtes, mille eesmirk on omandada aktsiaid.

Sellised tehingud ei tohi pdhjustada netovara vahenemist alla artikli 56 16ikes 1 méddratud summa.
7. Loikeid 1-5 ei kohaldata tehingute suhtes, mille eesmirk on omandada aktsiaid vastavalt artikli 61 Idike 1
punktile h.
Artikkel 65
Seotud poolte tehingute tiiendavad tagatised

Kui kdesoleva direktiivi artikli 64 15ikes 1 osutatud tehingu pooleks oleva driithingu haldus- v&i juhtorgani iiksiklitkmed
voi direktiivi 2013/34/EL artikli 22 tihenduses emaettevdtja haldus- voi juhtorgani tiksikliikmed voi selline emaettevdtja
ise voi oma nimel, kuid selliste organite liitkmete voi sellise ettevdtja huvides tegutsevad iiksikisikud on sellise tehingu
teiseks pooleks, tagavad liikmesriigid piisavate tagatiste abil, et selline tehing ei liheks vastuollu driithingu huvidega.

Artikkel 66

Oma aktsiate tagatisena aktsepteerimine

1. Kui dritthing aktsepteerib tagatisena oma aktsiaid voi kolmas isik aktsepteerib oma nimel, kuid aritthingu huvides,
tagatisena dariithingu aktsiaid, kisitatakse seda artikli 60, artikli 61 1dike 1, artikli 63 ja artikli 64 tdhenduses
omandamisena.

2. Liikmesriigid vdivad otsustada, et nad ei kohalda 1diget 1 pankade ja muude finantseerimisasutuste tavapirase
dritegevuse hulka kuuluvate tehingute suhtes.
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Artikkel 67

Aktsiate mirkimine, omandamine vdi omamine teise driithingu poolt, milles aktsiaseltsil on
hiilteenamus voi mille iile ta voib omada valitsevat mdju

1.  Aktsiaseltsi aktsiate mirkimist, omandamist v6i omamist II lisas loetletud liiki teise driithingu poolt, milles
aktsiaseltsil on otse vdi kaudselt hiilteenamus voi mille ile ta omab otse vdi kaudselt valitsevat mdju, loetakse
aktsiaseltsi enda sooritatud toiminguteks.

Esimest 16iku kohaldatakse ka siis, kui teise driithingu kohta kehtivad kolmanda riigi seadused ning sellel on II lisas
loetletud diguslike vormidega sarnane diguslik vorm.

Kui aktsiaseltsil on kaudselt hailteenamus voi kui tal on kaudselt valitsev moju, ei pea liikmesriigid esimest ja teist 16iku
kohaldama juhul, kui nad sitestavad aktsiaseltsi teisele driithingule kuuluvate aktsiatega seotud hailediguse peatamise.

2. Kontserne kisitlevate riigi digusaktide kooskélastamise puudumise korral vdivad lilkmesriigid:

a) mddrata kindlaks juhud, mille puhul aktsiaseltsi kisitatakse vdimelisena omama teise ariithingu iile valitsevat mdoju;
kui litkmesriik kasutab seda vdimalust, siis peab tema siseriiklikus diguses igal juhul sitestama, et valitsevat mdju
saab omada juhul, kui:

i) aktsiaseltsil on Gigus ametisse mdirata voi ametist vabastada enamikku haldus-, juht- voi jdrelevalveorgani
liikmetest, olles samal ajal dritthingu aktsionir vdi osanik, voi

ii) aktsiaselts on teise driithingu osanik v&i aktsiondr ning omab ainukontrolli selle osanike voi aktsiondride
hdalteenamuse iile selle driithingu teiste osanike voi aktsiondridega slmitud kokkuleppe alusel.

Liikmesriigid ei ole kohustatud miirama kindlaks muid asjaolusid kui need, millele on osutatud esimese 16igu
alapunktides i ja ii;

b) médrata kindlaks juhud, mille puhul aktsiaseltsi kisitatakse kaudselt hidlediguslikuna vdi voimelisena omama
kaudselt valitsevat moju;

¢) tdpsustada asjaolud, mille puhul aktsiaseltsi kasitatakse hdalediguslikuna.

3. Liikmesriigid ei pea kohaldama 16ike 1 esimest ja teist 16iku juhul, kui mérkimine, omandamine v6i omamine
toimub isiku huvides, kes ise ei mirgi, omanda ega oma aktsiaid, kes ei ole 1dikes 1 osutatud aktsiaselts ega muu
driithing, milles aktsiaseltsil on otse voi kaudselt haalteenamus voi mille dile ta voib otse vdi kaudselt valitsevat moju
omada.

4.  Liitkmesriigid ei pea kohaldama ldike 1 esimest ja teist 16iku juhul, kui teine 4riithing miérgib, omandab v&i omab
aktsiaid erialaselt ja tema kui kutselise véirtpaberivahendaja tegevuse raames, tingimusel et ta on liikmesriigi piires
paikneva voi toimiva vadrtpaberiborsi liige voi heaks kiidetud voi kontrollitav litkmesriigi ametiasutuse poolt, kes on
padev kontrollima kutselisi vddrtpaberivahendajaid, kelle hulka kiesoleva direktiivi tihenduses vdivad kuuluda ka kredii-
diasutused.

5. Liikmesriigid ei pea kohaldama 1ike 1 esimest ja teist 16iku juhul, kui aktsiaseltsi teisele aritthingule kuuluvad
aktsiad omandati enne kahe driiithingu suhete vastavusse viimist 1dikes 1 sitestatud kriteeriumidega.

Selliste aktsiatega seotud hailedigus peatatakse ning aktsiad vdetakse arvesse siis, kui tehakse kindlaks, kas artikli 60
16ike 1 punktis b sitestatud tingimus on téidetud.



L 169/80 Euroopa Liidu Teataja 30.6.2017

6.  Liikmesriigid ei pea kohaldama artikli 61 1diget 2 voi 3 voi artiklit 62 juhul, kui aktsiaseltsi aktsiaid omandab teine
driithing, tingimusel et nad sitestavad

a) aktsiaseltsi teisele driithingule kuuluvate aktsiatega seotud héilediguse peatamise ja

b) aktsiaseltsi haldus- vdi juhtorgani liikmete kohustuse osta teiselt dritthingult tagasi artikli 61 1digetes 2 ja 3 ning
artiklis 62 osutatud aktsiad hinnaga, mille eest teine driithing need omandas; seda piirangut ei kohaldata ainult juhul,
kui aktsiaseltsi haldus- v&i juhtorgani litkmed tdendavad, et sellel aritthingul ei ole vihimatki tegemist kdnealuste
aktsiate markimise vdi omandamisega.

5.jagu
Kapitali suurendamise ja vihendamise reeglid
Artikkel 68
Uldkoosoleku otsus suurendada kapitali

1. Koik kapitali suurendamise otsused peab tegema iildkoosolek. Nii see otsus kui ka mirgitud kapitali suurendamine
avaldatakse iga liikmesriigi seadustega ettendhtud korras ja kooskolas artikliga 16.

2. Sellest olenemata vdib pdhikiri voi asutamisleping voi tildkoosolek, mille otsus tuleb avaldada kooskélas 16ikes 1
osutatud sitetega, anda loa margitud kapitali suurendamiseks maksimaalsummani, mille nad mairavad koiki seadusega
sdtestatud maksimaalsummasid arvesse vottes. Vajaduse korral teeb mirgitud kapitali suurendamise otsuse kindlaks-
midratud summa piires selleks volitatud ariithingu juhtorgan. Sellisele juhtorganile antakse niisugused volitused kdige
rohkem viieks aastaks, mida iildkoosolek voib pikendada korraga vaid viie aasta vorra.

3. Kui dritthingul on mitut liiki aktsiaid, héiletavad 16ikes 1 osutatud kapitali suurendamise voi 1dikes 2 osutatud
kapitali suurendamiseks loa andmise iile eraldi vihemalt iga aktsialiigi aktsionirid, kelle digusi tehing mdojutab.

4. Kdesolevat artiklit kohaldatakse aktsiateks vahetatavate voi aktsiate markimisdigusega seotud kdigi véddrtpaberite
viljalaskmise suhtes, kuid mitte selliste vddrtpaberite vahetamise vdi markimisdiguse kasutamise suhtes.
Artikkel 69
Tasumine tasu eest viljalastavate aktsiate eest

Mirgitud kapitali suurendamise kdigus tasu eest viljalastavate aktsiate eest tuleb sissemakse teha vahemalt 25 % ulatuses
nende nimivdartusest voi nimivdirtuse puudumisel nende arvestuslikust nimivaartusest. Kui sitestatakse iilekurss, tuleb
see tdielikult sisse maksta.

Artikkel 70

Tasumine mitterahalise sissemakse eest viljalastavate aktsiate eest

1. Kui aktsiaid lastakse vilja mitterahalise sissemakse eest margitud kapitali suurendamise kdigus, tuleb sissemakse
tdielikult teha viie aasta jooksul alates margitud kapitali suurendamise otsusest.

2. Loikes 1 osutatud sissemakse tuleb esitada aruandes, mille enne kapitali suurendamist koostab iiks voi mitu
soltumatut eksperti, kelle on miéidranud voi kinnitanud haldus- v6i kohtuorgan. Sellised eksperdid vdivad olla nii
fuiisilised kui ka juriidilised isikud ja dritthingud, mis ei ole juriidilised isikud, vastavalt iga liikmesriigi seadustele.

Kohaldatakse artikli 49 16ikeid 2 ja 3 ning artikleid 50 ja 51.
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3. Liikmesriigid vdivad otsustada, et nad ei kohalda 16iget 2 margitud kapitali suurendamise suhtes, mis on tehtud
tihinemiseks, jagunemiseks voi aktsiate avalikuks ostu- voi asendamispakkumiseks ja selleks, et maksta ithendatava voi
jaguneva voi sellise driithingu aktsiondridele, mis on aktsiate ostmise vdi asendamise avaliku pakkumise objekt.

Uhinemise voi jagunemise korral kohaldavad liikmesriigid esimest 1diku siiski iiksnes juhul, kui koostatakse vihemalt
tihe soltumatu eksperdi aruanne ithinemis- vdi jagunemislepingu projekti kohta.

Kui litkmesriigid otsustavad kohaldada 1diget 2 iihinemise vdi jagunemise korral, vdivad nad ette niha, et kdesoleva
artikli kohase aruande ja vihemalt {ihe s6ltumatu eksperdi aruande ithinemis- voi jagunemislepingu projekti kohta voib
(vdivad) koostada sama ekspert (samad eksperdid).

4. Liikmesriigid voivad jitta 16ike 2 kohaldamata, kui kdik mirgitud kapitali suurendamise kdigus mitterahalise
sissemakse eest viljalastud aktsiad ldhevad iihele v8i enamale driithingule, tingimusel et kdik sellise sissemakse saava
drithingu aktsiondrid ndustuvad sellega, et eksperdi aruannet ei koostata, ning et tdidetakse artikli 49 loike 4

punktide b—f ndudeid.

Artikkel 71
Kapitali suurendamine, kui kdik aktsiad ei ole miirgitud

Kui kapitali suurendamise korral ei ole koiki uusi aktsiaid margitud, suurendatakse kapitali saadud markimiste summa
vorra ainult siis, kui viljalasketingimused seda ette ndevad.

Artikkel 72
Kapitali suurendamine rahalise sissemaksega

1. Igal kapitali suurendamise juhul rahalise tasu eest tuleb aktsiaid pakkuda aktsiondridele eesdiguse alusel proportsio-
naalselt nende aktsiate osakaalule kapitalis.

2. Liikmesriik vdib oma seadustes:

a) jatta 1oike 1 kohaldamata aktsiate suhtes, mis annavad piiratud diguse osa votta viljamaksete tegemisest artikli 56
tdhenduses ja/vdi driithingu vara jaotamisest driithingu likvideerimise puhul, vi

b) juhul, kui driithingu margitud kapital koosneb mitut liiki aktsiatest, mis annavad erineva héilediguse voi diguse osa
votta viljamaksete tegemisest artikli 56 tdhenduses vdi vara jagamisest likvideerimise puhul, ning seda suurendatakse
vaid uihte liiki uute aktsiate véljalaskmise teel, lubada teist liiki aktsiate omanikel kasutada eelisdigust markida aktsiaid
ainult pirast neid aktsiondre, kelle hoitavate aktsiate liigis uusi aktsiaid vilja lastakse.

3. Mis tahes pakkumine eesdigusega mirkimiseks ja ajavahemik, mille jooksul seda Bigust tuleb kasutada, avaldatakse
riigi ametlikus véljaandes, mis on médratud kooskdlas artikliga 16. Liikmesriigi seadustes ei pea sellist avaldamist
sitestama juhul, kui koik driithingu aktsiad on registreeritud. Sellisel juhul tuleb koiki driithingu aktsionire kirjalikult
informeerida. Eesdiguse kasutamise aeg ei tohi olla lihem kui vdhemalt 14 pdeva alates pakkumise avaldamise
kuupdevast voi aktsiondridele teate viljasaatmise kuupievast.

4.  Eesdigust ei tohi pohikirja ega asutamislepinguga piirata ega vilistada. Seda voib teha iildkoosoleku otsusega.
Haldus- voi juhtorgan on kohustatud sel puhul esitama tildkoosolekule kirjaliku ettekande, milles sisalduvad eesdiguse
piiramise v3i vélistamise pShjused ning pakutud viljalaskekursi pdhjendus. Uldkoosolek tegutseb kooskdlas artiklis 83
sitestatud kvoorumi- ja hiilteenamusnouetega. Uldkoosoleku otsus avaldatakse iga litkmesriigi seadustega ettendhtud
korras ja kooskdlas artikliga 16.

5. Liikmesriikide seadused vdivad sitestada, et pohikiri, asutamisleping vdi kooskdlas kdesoleva artikli 16ikes 4
sdtestatud kvoorumi-, hiilteenamus- ja avalikustamisnduetega tegutsev iildkoosolek v&ib anda volituse eesdiguse
piiramiseks voi valistamiseks 4ritthingu organile, kes on volitatud otsustama mirgitud kapitali suurendamise
pohikirjajargse kapitali piires. Sellist volitust ei tohi anda pikemaks ajaks kui artikli 68 1ikes 2 ettendhtud volitust.
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6. Loikeid 1-5 kohaldatakse aktsiateks vahetatavate vdi koigi mérkimisdigusega seotud viddrtpaberite véljalaskmise
suhtes, kuid mitte selliste vddrtpaberite vahetamise vdi méarkimisdiguse kasutamise suhtes.

7.  Eesdiguse vilistamisega l0igete 4 ja 5 tdhenduses ei ole tegemist juhul, kui kooskolas mairgitud kapitali
suurendamise otsusega lastakse aktsiaid vilja pankadele ja teistele finantseerimisasutustele, selleks et pakkuda neid
ariithingu aktsiondridele kooskdlas 15igetega 1 ja 3.

Artikkel 73

Uldkoosoleku otsus mirgitud kapitali vihendamiseks

Mirgitud kapitali iga vahendamise, vilja arvatud kohtuotsusega vahendamine, peab otsustama vahemalt iildkoosolek, kes
tegutseb kooskélas artiklis 83 satestatud kvoorumi- ja hailteenamusnduetega, piiramata artiklite 79 ja 80 kohaldamist.
Selline otsus avaldatakse liitkmesriigi seadustega ettendhtud korras ja kooskélas artikliga 16.

Koosoleku kokkukutsumise teade peab esitama vihemalt vihendamise pdhjuse ja viisi, kuidas seda kavatsetakse teha.

Artikkel 74
Mirgitud kapitali vihendamine mitut liiki aktsiate korral

Kui dritthingul on mitut liiki aktsiaid, hailetavad margitud kapitali vihendamise ile eraldi vihemalt iga aktsialiigi
aktsiondrid, kelle digusi tehing mdjutab.

Artikkel 75
Vélausaldajate tagatised mirgitud kapitali vihendamise korral

1. Mirgitud kapitali vdhendamise puhul on vihemalt vdlausaldajatel, kelle nduded eelnevad vihendamisotsuse
avaldamisele, vahemalt Oigus saada tagatis nduete kohta, mis otsuse avaldamise kuupdevaks pole rahuldatud.
Liikmesriigid voivad jitta sellise diguse arvestamata vaid juhul, kui vdlausaldajal on piisavad tagatised, voi kui need
tagatised ei ole vajalikud aritihingu vara silmas pidades.

Liikmesriigid sdtestavad esimeses 16igus kehtestatud diguse kasutamise tingimused. Liikmesriigid tagavad igal juhul, et
vOlausaldajatel oleks lubatud taotleda asjakohaselt haldus- v&i kohtuorganilt piisavaid tagatisi, kui nad suudavad
usaldusvédrselt niidata, et margitud kapitali vihenemise tdttu on nende nduete rahuldamine ohus ja et aritthingult ei ole
saadud piisavaid tagatisi.

2. Samuti tuleb liikmesriikide seadustes niha vihemalt ette, et vihendamine on tithine voi aktsioniride kasuks ei tohi
viljamakseid teha enne, kui volausaldajate nduded on rahuldatud, voi kui kohus on otsustanud, et nende taotlust ei
rahuldata.

3. Kiesolevat artiklit kohaldatakse juhul, kui mirgitud kapitali vdhendamine on tekkinud aktsioniride tasude
viljamaksmisest taieliku v3i osalise loobumise tulemusena.

Artikkel 76
Volausaldajate tagatiste erisused mirgitud kapitali vihendamise korral

1.  Liikmesriigid ei pea kohaldama artiklit 75 margitud kapitali vihendamise suhtes, mille eesmirk on katta tekkinud
kahjum voi kanda rahasummad reservi, tingimusel et sellise reservi suurus ei iileta selle toimingu jirel 10 % vahendatud
mirgitud kapitalist. Seda reservi ei tohi aktsionéridele jaotada muidu kui mirgitud kapitali vihendamise korral; seda voib
kasutada ainult tekkinud kahjumi katmiseks vdi margitud kapitali suurendamiseks fondiemissiooni teel, niivord kui
litkmesriigid sellist toimingut lubavad.
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2. Loikes 1 osutatud juhtudel tuleb liikmesriikide seadustega ette ndha vihemalt vajalikud meetmed tagamaks, et
mirgitud kapitali vdhendamisest tulenevaid summasid ei vOi kasutada aktsiondridele viljamakseteks voi tulude
jaotamiseks voi aktsioniride vabastamiseks sissemakse kohustusest.

Artikkel 77
Mirgitud kapitali vihendamine ja miinimumkapital
Mirgitud kapitali ei tohi vdhendada alla miinimumkapitali suuruse, mis on sitestatud kooskdlas artikliga 45.

Liikmesriigid voivad siiski lubada sellist vahendamist, kui nad ndevad ette, et margitud kapitali vihendamise otsus voib
joustuda ainult siis, kui margitud kapitali suurendatakse vihemalt ettendhtud miinimumkapitali summani.

Artikkel 78
Mirgitud kapitali tagasiost ilma selle vihendamiseta

Kui litkmesriigi seadused lubavad mirgitud kapitali taielikult voi osaliselt tagasi osta ilma seda vidhendamata, néuavad
nad vihemalt jargmiste tingimuste tditmist:

a) kui pohikiri ja asutamisleping ndevad ette tagasiostmise, otsustab selle iildkoosolek, hiiletades vihemalt tavaliste
kvoorumi- ja hiilteenamusnduete kohaselt; kui pohikiri ja asutamisleping ei nie ette tagasiostmist, otsustab selle
tildkoosolek, jirgides vahemalt artiklis 83 sitestatud kvoorumi- ja hdilteenamusndudeid; otsus tuleb avaldada
litkmesriikide seadustega ettendhtud korras ja kooskdlas artikliga 16;

b) tagasiostmiseks vdib kasutada ainult artikli 56 1digete 1-4 tdhenduses viljamaksete tegemiseks olemasolevaid
summasid;

c) aktsiondrid, kelle aktsiad ostetakse tagasi, siilitavad oma oigused dritthingus, vilja arvatud Gigus oma investeeringu
tagasimaksmisele ja digus osaleda tagasi ostmata aktsiate algsete dividendide jaotamises.

Artikkel 79
Miirgitud kapitali vihendamine aktsiate sundtiihistamise teel

1. Kui liikmesriigi seadused lubavad aritthingutel vihendada oma mirgitud kapitali aktsiate sundtiihistamise teel,
nduavad nad vihemalt jargmiste tingimuste taitmist:

a) sundtithistamine tuleb pdohikirja voi asutamislepinguga sitestada voi ette ndha selleks voimalus enne valjavotmisele
kuuluvate aktsiate méarkimist;

b) kui sundtiihistamise vdimalus on ette ndhtud ainult pdhikirjas vdi asutamislepingus, otsustab selle tildkoosolek, kui
asjaomased aktsionirid ei ole seda tiksmeelselt heaks kiitnud;

¢) sundtithistamise otsustav driithingu organ mdirab sundtithistamise tingimused ja viisi, kui neid pole pohikirja voi
asutamislepinguga juba kindlaks maaratud;

d) kohaldatakse artiklit 75, vilja arvatud tiielikult sissemakstud aktsiate suhtes, mis driithing on saanud tasuta voi mis
on vilja voetud kooskdlas artikli 56 15igetega 1-4 jaotamiseks ettendhtud summasid kasutades; sellistel juhtudel tuleb
koigi viljavoetud aktsiate nimivadrtusega voi nimivédrtuse puudumisel nende arvestusliku nimivairtusega vordne
summa kanda reservi; seda reservi ei tohi aktsiondridele jaotada muidu kui margitud kapitali vihendamise korral;
seda saab kasutada ainult tekkinud kahjude katmiseks v&i margitud kapitali suurendamiseks fondiemissiooni teel,
niivord kui litkmesriigi seadused sellist toimingut lubavad ning

e) sundtithistamise otsus tuleb avaldada iga liikkmesriigi seadustega ettendhtud korras ja kooskolas artikliga 16.

2. Artikli 73 16iget 1, samuti artikleid 74, 76 ja 83 ei kohaldata kdesoleva artikli 16ikes 1 osutatud juhtudel.



L 169/84 Euroopa Liidu Teataja 30.6.2017

Artikkel 80

Mirgitud kapitali vihendamine selliste aktsiate tithistamise teel, mille omandab iriiihing ise v6i mis
omandatakse tema arvel

1. Mirgitud kapitali vihendamise juhtudel selliste aktsiate tithistamise teel, mille omandaja on 4riithing v6i kolmas
isik, kes tegutseb oma nimel, kuid 4ritthingu arvel, peab aktsiate tithistamise otsustama alati iildkoosolek.

2. Kohaldatakse artiklit 75, valja arvatud juhul, kui aktsiad on tdielikult sisse makstud ning omandatud tasuta voi
kasutades summasid, mis on ette nahtud viljamaksete tegemiseks kooskdlas artikli 56 16igetega 1-4; sellisel juhul tuleb
koigi tithistatud aktsiate nimivadrtusega voi nimivéddrtuse puudumisel nende arvestusliku nimivéirtusega vordne summa
kanda reservi. Sellest reservist ei tohi aktsionaridele viljamakseid teha muidu kui margitud kapitali vihendamise korral;
seda voib kasutada ainult tekkinud kahjumi katmiseks v6i margitud kapitali suurendamiseks fondiemissiooni teel,
niivord kui litkmesriigid sellist toimingut lubavad.

3. Artikleid 74, 76 ja 83 ei kohaldata kiesoleva artikli 1dikes 1 osutatud juhtudel.

Artikkel 81
Mirgitud kapitali tagasiostmine vdi vihendamine mitut liiki aktsiate korral

Artiklis 78, artikli 79 16ike 1 punktis b ja artikli 80 16ikes 1 kasitletud juhtudel, kui driithingul on mitut liiki aktsiaid,
hailetavad mirgitud kapitali tagasiostmise vdi selle vdhendamise iile aktsiate tiihistamise teel eraldi vdhemalt iga
aktsialiigi aktsionrid, kelle digusi tehing mdjutab.

Artikkel 82
Aktsiate tagasiostmise tingimused

Kui litkmesriigi seadused lubavad dritthingutel vilja lasta tagasiostetavaid aktsiaid, nduavad nad selliste aktsiate
tagasiostmiseks vihemalt jirgmiste tingimuste tditmist:

a) tagasiostmise vdimalus peab olema driithingu pohikirja voi asutamislepinguga ette nihtud enne tagasi ostetavate
aktsiate markimist;

b) aktsiad peavad olema tdielikult sisse makstud;
c) tagasiostmise tingimused ja viis peavad olema sdtestatud dritthingu pdhikirjas voi asutamislepingus;

d) tagasi saab osta ainult kooskélas artikli 56 1oigetega 1-4 jaotamiseks ettendhtud summade eest voi kasutades sellise
tagasiostmise tarvis uute aktsiate viljalaskmisest laekuvat raha;

e) koigi tagasi ostetud aktsiate nimivairtusega vdi nimivéirtuse puudumisel nende arvestusliku nimivdartusega vordne
summa tuleb kanda reservi, mida ei tohi aktsiondridele jaotada muidu kui margitud kapitali vihendamise korral; seda
saab kasutada ainult margitud kapitali suurendamiseks fondiemissiooni teel;

f) punkti e ei kohaldata tagasiostmise suhtes, kui kasutatakse sellise tagasiostmise tarvis uute aktsiate viljalaskmisest
lackuvat raha;

g) kui on ette ndhtud aktsioniridele iilekursi maksmine tagasiostmise tottu, voib tlekurssi maksta ainult summadest,
mida kasutatakse jaotamiseks kooskolas artikli 56 1digetega 1-4, vdi reservist, vilja arvatud kdesoleva artikli
punktis e osutatud reserv, mida ei tohi aktsiondridele jaotada muidu kui margitud kapitali vihendamise korral; seda
reservi voib kasutada ainult mirgitud kapitali suurendamiseks fondiemissiooni teel vdi artikli 4 punktis j osutatud
kulude voi aktsiate voi volakirjade viljalaskekulude voi tagasi ostetavate aktsiate voi volakirjade omanikele iilekursi
katmiseks;
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h) teatis tagasiostmise kohta avaldatakse iga liikmesriigi seadustega ettendhtud korras ja kooskdlas artikliga 16.

Artikkel 83
Uldkoosoleku otsuste hiiletamise néuded

Liikmesriikide seadustes sitestatakse, et artikli 72 loigetes 4 ja 5 ning artiklites 73, 74, 78 ja 81 osutatud otsused tuleb
vastu votta vihemalt kahekolmandikulise enamusega aktsiatega esindatud hiiltest voi koosolekul esindatud margitud
kapitalist.

Liikmesriikide seadustes voib ette ndha, et piisab esimeses 16igus nimetatud lihthdalteenamusest, kui esindatud on
vihemalt pool margitud kapitalist.

6.jagu

Kohaldamine ja rakenduskokkulepped
Artikkel 84
Erandid teatavatest nduetest

1. Liikmesriigid vdivad artikli 48 esimesest 18igust, artikli 60 16ike 1 punkti a esimesest lausest ning artiklitest 68, 69
ja 72 korvale kalduda ulatuses, mis on vajalik votmaks vastu voi kohaldamaks sitteid, et ergutada tootajaid voi teisi
liikkmesriikide seadustes médratletud isikute rithmi osalema ériithingute kapitalis.

2. Liikmesriigid vGivad otsustada, et nad ei kohalda artikli 60 1dike 1 punkti a esimest lauset ning artikleid 73, 74
ja 79-82 eraldi seaduse alusel asutatud aritthingute suhtes, mis lasevad vilja nii kapitali- kui tooaktsiaid, millest
viimaseid emiteeritakse dritthingu tootajaskonnale, keda aktsiondride tildkoosolekul esindavad hailedigusega esindajad.

3. Liikmesriigid tagavad, et artiklit 49, artikli 58 1diget 1, artikli 68 1dikeid 1, 2 ja 3, artikli 70 16ike 2 esimest 16iku
ning artikleid 72-75, 79, 80 ja 81 ei kohaldata juhul, kui kohaldatakse Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi
2014/59[EL () IV jaotises sdtestatud kriisilahenduse vahendeid, 6igusi ja korda.

Artikkel 85
Uhesuguses seisundis aktsioniride vérdne kohtlemine

Kiesoleva peatiiki rakendamisel tagavad liikmesriigid iihesuguses seisundis aktsiondride vordse kohtlemise.

Artikkel 86
Uleminekusitted

Litkmesriigid voivad otsustada, et nad ei kohalda artikli 4 punkte g, i, j ja k driithingute suhtes, mis ndukogu direktiivi
77[91/EMU (¥ taitmiseks vastu voetud digus- v6i haldusnormide satete joustumise kuupéeval olid juba olemas.

(") Euroopa Parlamendi ja ndukogu 15. mai 2014. aasta direktiiv 2014/59/EL, millega luuakse krediidiasutuste ja investeerimisithingute
finantsseisundi taastamise ja kriisilahenduse digusraamistik ning muudetakse ndukogu direktiivi 82/891/EMU ning Euroopa Parlamendi
ja noukogu direktiive 2001/24/EU, 2002/47[EU, 2004/25[EU, 2005/56/EU, 2007/36/EU, 2011/35/EL, 2012[30/EL ja 2013/36/EL
ning madrusi (EL) nr 1093/2010 ja (EL) nr 648/2012 (ELTL 173, 12.6.2014, 1k 190).

(%) Teine ndukogu 13. detsembri 1976. aasta direktiiv 77/91/EMU tagatiste kooskdlastamise kohta, mida litkmesriigid ariithingu liitkmete ja
kolmandate isikute huvide kaitseks EMU asutamislepingu artikli 58 teises 1digus osutatud driiihingutelt nduavad seoses aktsiaseltside
asutamise ning nende kapitali séilitamise ja muutmisega, et muuta sellised tagatised iihenduse kdigis osades vdrdvaarseteks (EUT L 26,
31.1.1977,1k 1).
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11 JAOTIS

PIIRATUD VASTUTUSEGA ARIUHINGUTE UHINEMINE JA JAGUNEMINE

I PEATUKK

Aktsiaseltside iihinemine
1.jagu
Uhinemise iilldsitted
Artikkel 87
Uldsitted

1. Kdesolevas peatiikis sitestatud kooskdlastusmeetmeid kohaldatakse liikkmesriikide digus- ja haldusnormide suhtes,
mis on seotud I lisas loetletud liiki driithingutega.

2. Liikmesriigid ei pea kdesolevat peatiikki kohaldama iihistutele, mis on asutatud mdne I lisas loetletud liiki
dritthinguna. Kui liikkmesriikide Gigusaktides kasutatakse niisugust vdimalust, peab nendes olema ndue, et niisugused
ariithingud kasutaksid sdna ,ithistu” kdigis artiklis 26 osutatud dokumentides.

3. Liikmesriigid ei pea kéesolevat peatiikki kohaldama neil juhtudel, kui ithe v6i mitme &riithingu ithendatava voi
|opetatava driithingu suhtes on algatatud pankrotimenetlus, maksejouetu driithingu 18petamisega seotud menetlus,
kohtuasi, kompromissi tegemine voi muud analoogilised menetlused.

4. Liikmesriigid tagavad, et kdesolevat peatiikki ei kohaldata &ritthingu voi dritthingute suhtes, kelle suhtes
kohaldatakse direktiivi 2014/59/EL 1V jaotises sitestatud kriisilahenduse vahendeid, igusi ja korda.

Artikkel 88

Reeglid driithingute ithendamise ja uue driithingu asutamise teel toimuvale ithinemisele

Liikmesriikidel tuleb nende siseriikliku digusega reguleeritud ariithingute suhtes kehtestada reeglid, mis sitestavad
tthinemist tithe vdi mitme 4ritthingu teise dritthinguga ithendamise vdi uue 4ritthingu asutamise teel.

Artikkel 89

Méiste ,,ithinemine iithendamise teel”

1. ,Uhinemine iihendamise teel“ tdhendab kiesolevas peatiikis tehingut, mille puhul ks vdi mitu driithingut
1dpetatakse likvideerimismenetluseta ning kogu nende vara ja kohustused antakse ile teisele dritthingule, mille vastu ithe
v0i mitme iihendatava driithingu aktsionaridele emiteeritakse ithendava ariithingu aktsiaid ja tehakse mdnel juhul
juurdemakseid, mis ei ileta 10 % sel puhul emiteeritud aktsiate nimivaartusest voi kui neil nimivdartust ei ole, nende
arvestusvdartusest.

2. Liikmesriigi Siguses voidakse sitestada ka niisuguse ithinemise ithendamise teel, mille puhul iiks v&i mitu
tthendatavat ariithingut on likvideerimisel, kui see piirdub riithingutega, mis ei ole veel alustanud oma vara jaotamist

aktsiondridele.
Artikkel 90
Mbiste ,,ithinemine uue driithingu asutamise teel”
1. ,Uhinemine uue &riiihingu asutamise teel* tdhendab kiesolevas peatiikis tehingut, mille puhul mitu 4riithingut

|dpetatakse likvideerimismenetluseta ja kogu nende vara ja kohustused antakse iile asutatavale driithingule, mille eest
16petatavate driithingute aktsionaridele emiteeritakse uue driithingu aktsiaid ja tehakse monel juhul juurdemakseid, mis ei
tileta 10 % emiteeritud aktsiate nimivédrtusest voi kui neil nimivaartust ei ole, nende arvestuslikust vddrtusest.
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2. Liikmesriigi diguses voidakse sitestada ka niisugune ithinemine uue driithingu asutamise teel, mille puhul iiks v&i
mitu ldpetatavat aritthingut on likvideerimisel, kui see piirdub aritthingutega, mis ei ole veel alustanud oma vara
jaotamist aktsiondridele.

2. jagu

Uhinemine ithendamise teel
Artikkel 91
Uhinemislepingu projekt
1. Uhinevate ériiihingute haldus- voi juhtorganid koostavad kirjaliku iihinemislepingu projekti.

2. Uhinemislepingu projektis tuleb markida vihemalt jargmist:

a) iga tihineva dritthingu liik, drinimi ja registrijargne asukoht;

b) aktsiate asendussuhe ja koigi juurdemaksete suurus;

¢) ithendava dritthingu aktsiate iileandmise tingimused;

d) kuupiev, millest alates {ileantud aktsiad annavad diguse kasumiosale ning seda digust mdjutavad eritingimused;

e) kuupdev, millest alates thendatava &riithingu tehinguid kasitatakse raamatupidamises thendava driiithingu
tehingutena;

f) oigused, mis antakse tthendava ariithingu eridigustega aktsiate omanikele ja peale aktsiate ka muude vddrpaberite
omanikele, v6i nende suhtes kavandatavad meetmed;

g) artikli 96 1dikes 1 osutatud ekspertidele ning ithinevate driithingute haldus-, juht-, jirelevalve- ja kontrollorganite
liikmetele antavad erisoodustused.

Artikkel 92
Uhinemislepingu projekti avaldamine

Uhinemislepingu projekt tuleb avaldada liikmesriikide digusaktides ettendhtud viisil kooskélas artikliga 16 iga iihineva
ariithingu kohta eraldi vihemalt tiks kuu enne ithinemislepingu projekti iile otsustava iildkoosoleku kindlaksmairatud
kuupieva.

Artikli 16 kohasest avalikustamise ndudest vabastatakse tthinev driithing, kui ta teeb iithinemislepingu projekti oma
veebisaidil avalikkusele tasuta kittesaadavaks ajavahemikuks, mis algab vihemalt iiks kuu enne tihinemislepingu projekti
iile otsustava iildkoosoleku kuupideva ega lope enne koosoleku 16ppemist. Liikmesriigid ei kohalda kdnealuse vabastuse
suhtes muid ndudeid ega piiranguid kui neid, mis on vajalikud veebisaidi turvalisuse ja dokumentide autentsuse
tagamiseks, ning ainult sel mairal, mil need on proportsionaalsed nimetatud eesmarkide saavutamisega.

Erandina kiesoleva artikli teisest 16igust voivad litkmesriigid nduda, et avalikustamine toimuks artikli 16 1dikes 5
osutatud kesksel elektroonilisel platvormil. Liikmesriigid voivad alternatiivina nduda avalikustamist mdnel muul
liikmesriigi selleks médratud veebisaidil. Kui liikkmesriigid kasutavad iihte konealustest vdimalustest, tagavad nad, et
driithingutelt ei ndutaks sellise avalikustamise eest eraldi tasu.

Kui kasutatakse muud veebisaiti kui keskne elektrooniline platvorm, avaldatakse kesksel elektroonilisel platvormil
vihemalt iiks kuu enne iildkoosoleku kuupieva viide, mis annab juurdepiisu sellele veebisaidile. Kdnealune viide
sisaldab ithinemislepingu projekti veebisaidil avaldamise kuupéeva ning on avalikkusele tasuta ligipddsetav. Ariithingutelt
ei nduta sellise avalikustamise eest eraldi tasu.
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Kolmandas ja neljandas 15igus sitestatud keeld nouda ériithingutelt avalikustamise eest eraldi tasu ei piira liitkmesriikide
Bigust jatta keskse elektroonilise platvormiga seotud kulud aritthingute kanda.

Liikmesriigid voivad nduda, et ériithingud siilitaksid teabe kindlaksméiratud ajavahemiku jooksul parast iildkoosolekut
oma veebisaidil, vajaduse korral kesksel elektroonilisel platvormil vdi muul asjaomase liikmesriigi méddratud veebisaidil.
Litkmesriigid vivad méirata kindlaks tagajirjed, mille toob kaasa veebisaidile voi kesksele elektroonilisele platvormile
juurdepddsu ajutine katkestus, mille on péhjustanud tehnilised v6i muud tegurid.

Artikkel 93
Iga ithineva driithingu iildkoosoleku heakskiit

1. Uhinemiseks on ndutav vihemalt iga iihineva driithingu iildkoosoleku heakskiit. Liikmesriikide digusaktides
sdtestatakse, et nimetatud heakskiitev otsus vetakse vastu vahemalt kahekolmandikulise enamusega aktsiatega esindatud
hailtest voi koosolekul esindatud mairgitud kapitalist.

Liikmesriikide digusaktides voib ka ette niha, et piisab esimeses 16igus nimetatud lihthddlteenamusest, kui esindatud on
vihemalt pool mirgitud kapitalist. Peale selle kohaldatakse vajaduse korral asutamislepingu ja p&hikirja muutmise kohta
kehtivaid reegleid.

2. Kui aritthingul on mitut liiki aktsiaid, hddletavad tihinemisotsuse iile eraldi vihemalt iga liiki aktsiate omanikud,
kelle &igusi tehing mdjutab.

3. Uhinemisotsus peab sisaldama nii iihinemislepingu projekti heakskiitu kui ka ithinemisest tingitud asutamislepingu
ja pohikirja muudatuste heakskiitu.

Artikkel 94
Erand iithendava iriithingu iildkoosoleku heakskiidu ndudest

Liikmesriikide digusaktides ei pea olema nduet iihinemise heakskiidu kohta ithendava driithingu tildkoosolekul, kui
tdidetud on jargmised tingimused:

a) artiklis 92 ettendhtud teabe avaldamine leiab tithendava driithingu kohta aset vdhemalt iiks kuu enne tthe v6i mitme
tithendatava ériithingu thinemislepingu projekti iile otsustava tildkoosoleku kindlaksmaaratud kuupéeva;

b) vahemalt itks kuu enne punktis a nimetatud kuupdeva on kdigil ithendava aritthingu aktsiondridel &igus tutvuda
artikli 97 16ikes 1 nimetatud dokumentidega iithendava ériithingu registrijargses asukohas;

c¢) thendava driithingu thel voi mitmel aktsiondril, kelle aktsiatega on esindatud kehtestatud miinimumprotsent
mirgitud kapitalist, on 6igus nduda ithendava iritthingu tldkoosoleku kokkukutsumist ithinemise heakskiitmise
otsustamiseks. Miinimumprotsent ei vdi iiletada 5 %. Liikmesriigid voivad sdtestada hidlediguseta aktsiate viljajatmise
sellest arvestusest.

Esimese 16igu punkti b suhtes kohaldatakse artikli 97 16ikeid 2, 3 ja 4.

Artikkel 95
Uksikasjalik kirjalik aruanne ja teave ithinemise kohta

1. Iga ihineva driithingu haldus- vdi juhtorgan koostab iiksikasjaliku kirjaliku aruande, milles selgitatakse
tthinemislepingu projekti ja esitatakse selle diguslik ja majanduslik pdhjendus, eriti aktsiate asendussuhte osas.

Aruandes tuleb kirjeldada ka kaiki erilisi hindamisel tekkinud raskusi.
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2. Iga osaleva driithingu haldus- vdi juhtorgan teavitab iildkoosolekut ja teiste osalevate dritthingute haldus- voi
juhtorganeid, vdimaldamaks neil omakorda teavitada vastavaid iildkoosolekuid, igast olulisest driithingu vara voi
kohustuste muutusest, mis on toimunud alates thinemislepingu projekti koostamise kuupdevast kuni ithineva ériithingu
tthinemislepingu projekti iile otsustavate iildkoosolekute kuupievani.

3. Liikmesriigid vdivad ette niha, et 16ikes 1 osutatud aruannet ja/vdi 1dikes 2 osutatud teavet ei nduta, kui kdigi
tihinevate dritthingute kdik aktsionirid ja muude hiiledigust andvate védrtpaberite omanikud on nii kokku leppinud.

Artikkel 96
Uhinemislepingu projekti kontrollimine ekspertide poolt

1. Iga ihineva driithingu huvides tegutseb iiks vdi mitu neist sdltumatut eksperti, kelle on ametisse maidranud voi
kelle mddramise on heaks kiitnud kohus v&i ametiasutus ning kes kontrollivad pdhjalikult ithinemislepingu projekti ja
koostavad aktsioniridele aruande. Liikmesriikide &igusaktides vdib sitestada ka ithe voi mitme soltumatu eksperdi
médramise koigi ihinevate driithingute jaoks iihiselt, kui kohus v6i ametiasutus maarab nad tihinevate dritithingute tihisel
nodudel. Eksperdid vdivad likkmesriikide digusest olenevalt olla kas fitiisilised voi juriidilised isikud voi aritthingud.

2. Loikes 1 osutatud aruandes peavad eksperdid igal juhul osutama, kas aktsiate asendussuhe on nende arvates
diglane ja pohjendatud. Aruanne peab vihemalt markima,

a) millist meetodit vdi meetodeid kasutati kavandatava aktsiate asendussuhte arvutamisel;

b) kas see meetod vdi meetodid on kohased kasutamiseks kdnealusel juhul, iga sellise meetodi kasutamisel saadud
vadrtused ja arvamus, milline on valitud meetodite suhteline tihtsus véddrtuse saamisel.

Aruandes tuleb kirjeldada ka koiki erilisi hindamisel tekkinud raskusi.

3. Igal eksperdil on digus saada thinevatelt dritthingutelt kogu asjassepuutuvat informatsiooni ja kasutada koiki
dokumente ning korraldada mis tahes vajalikku uurimist.

4. Uhinemislepingu projekti libivaatamist ja eksperdi aruannet ei noduta, kui selles on kokku leppinud kdigi
tthinemisel osalevate driithingute koik aktsionirid ja muude hdiledigust andvate védrtpaberite omanikud.

Artikkel 97
Dokumentide aktsioniridele kittesaadavaks tegemine

1. Koigil aktsionidridel on digus tutvuda vihemalt jirgmiste dokumentidega driithingu registrijargses asukohas
vihemalt iiks kuu enne tihinemislepingu projekti iile otsustava iildkoosoleku kindlaksméidratud kuupdeva:

a) thinemislepingu projekt;
b) iihinevate driithingute kolme eelmise majandusaasta raamatupidamise aastaaruanded ja tegevusaruanded;

¢) vajaduse korral raamatupidamise vahearuanne, mis ei ole koostatud varem kui tihinemislepingu projektis niidatud
kuupéevale eelneva kolmanda kuu esimese pdeva seisuga, kui viimane raamatupidamise aastaaruanne on koostatud
majandusaasta kohta, mis 1dppes enam kui kuus kuud enne nimetatud kuupieva;

d) vajaduse korral tthinevate aritthingute haldus- v&i juhtorgani koostatud, artiklis 95 ette nihtud aruanded;

e) vajaduse korral artikli 96 1dikes 1 osutatud aruanded.
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Esimese 10igu punkti ¢ kohaldamisel ei nouta raamatupidamise vahearuannet, kui &ritthing avaldab direktiivi
2004/109/EU artikli 5 kohaselt poolaasta vahearuande ning teeb selle aktsionaridele kittesaadavaks vastavalt kdesolevale
1ikele. Lisaks voivad litkmesriigid ette niha, et raamatupidamise vahearuannet ei nduta, kui kdigi ithinemisel osalevate
driithingute kdik aktsiondrid ja muude hailedigust andvate vaartpaberite omanikud on nii kokku leppinud.

2. Loike 1 esimese 16igu punktis ¢ nimetatud raamatupidamise vahearuanne peab olema koostatud samu meetodeid
kasutades ja sama skeemi jirgi nagu viimane aastabilanss.

Liikmesriikide digusaktides voidakse sitestada, et
a) uus inventuur ei ole vajalik;

b) viimases bilansis ndidatud hindamist tuleb muuta vaid raamatupidamisregistrite kandeid kajastaval mairal, arvestades
seejuures siiski jargmist:

— vahepealne amortisatsioon ja soetused,
— tegeliku véidrtuse olulised muutused, mis ei kajastu registrites.

3. Igal aktsiondril on digus soovi korral tasuta saada tiielikke v3i vastavalt soovile ka osalisi drakirju 16ikes 1 loetletud
dokumentidest.

Kui aktsionir on ndus, et driithing edastab teabe elektrooniliselt, vdib need drakirjad saata elektronposti teel.

4. Ariithing vabastatakse ndudest teha 18ikes 1 osutatud dokumendid kittesaadavaks registrijérgses asukohas, kui ta
teeb need kittesaadavaks oma veebisaidil ajavahemikuks, mis algab vdhemalt itks kuu enne tthinemislepingu projekti iile
otsustava tildkoosoleku kuupdeva ega 16pe enne iildkoosoleku 16ppemist. Liikmesriigid ei kohalda kénealuse vabastuse
suhtes muid ndudeid ega piiranguid kui neid, mis on vajalikud veebisaidi turvalisuse ja dokumentide autentsuse
tagamiseks, ning ainult sel maaral, mil need on proportsionaalsed nimetatud eesmirkide saavutamisega.

Loiget 3 ei kohaldata, kui aktsiondridel on voimalik veebisaidilt alla laadida ja printida 16ikes 1 osutatud dokumentide
elektrooniline koopia kogu kiesoleva 16ike esimeses 16igus osutatud ajavahemiku jooksul. Litkmesriigid voivad siiski ette
niha, et driithing teeb need dokumendid oma registrijargses asukohas aktsiondridele tutvumiseks kattesaadavaks.

Liikmesriigid vdivad nduda, et driithingud silitaksid teabe kindlaksmaidratud ajavahemiku jooksul parast iildkoosolekut
oma veebisaidil. Litkmesriigid vdivad mdédrata kindlaks tagajirjed, mille toob kaasa veebisaidile juurdepddsu ajutine
katkestus, mille on pdhjustanud tehnilised voi muud tegurid.

Artikkel 98
Tootajate diguste kaitse

Iga tihineva driithingu t6tajate diguste kaitset reguleeritakse kooskdlas direktiiviga 2001/23/EU.

Artikkel 99
Uhinevate driiithingute vdlausaldajate huvide kaitse

1. Liikmesriikide digusaktides tuleb ette ndha ithinevate driithingute volausaldajate huvide piisav kaitsesiisteem, kui
vOlausaldajate nduded pirinevad varasemast ajast kui avaldatud ithinemislepingu projekt ja nende tihtpdev pole
saabunud tithinemislepingu projekti avaldamise kuupéevaks.

2. Loike 1 kohaldamisel sdtestatakse liikmesriikide igusaktides vihemalt, et konealustel vélausaldajatel on &igus
saada piisavaid tagatisi, kui thinevate dritthingute majandusliku seisundi tdttu on niisugune kaitse vajalik ja kui
volausaldajatel neid tagatisi veel ei ole.



30.6.2017 Euroopa Liidu Teataja L 169/91

Liikmesriigid sitestavad 1ikes 1 ja kdesoleva like esimeses 16igus ette nahtud kaitse tingimused. Liikmesriigid tagavad
igal juhul, et volausaldajatel oleks lubatud taotleda asjakohaselt haldus- v&i kohtuorganilt piisavaid tagatisi, kui nad
suudavad usaldusvéirselt ndidata, et thinemise tdttu on nende nduete rahuldamine ohus ja et aritihingult ei ole saadud
piisavaid tagatisi.

3. Uhendava ja ithendatava ariithingu volausaldajate kaitse vaib olla erinev.

Artikkel 100
Uhinevate ériithingute vélakirjade omanike huvide kaitse

Ilma et see piiraks nende reeglite kohaldamist, millega reguleeritakse volakirjade omanike kollektiivsete oiguste
teostamist, kohaldatakse tithinevate aritthingute volakirjade omanike suhtes artiklit 99, vilja arvatud juhul, kui vélakirjade
omanike koosolekul on tthinemine heaks kiidetud ning niisugune koosolek on liikmesriigi seaduste kohaselt ette nahtud
voi kui tthinemise on heaks kiitnud iga volakirjade omanik eraldi.

Artikkel 101

Eridigustega viirtpaberite, vilja arvatud aktsiate omanike kaitse

Eridigustega véirtpaberite, vilja arvatud aktsiate omanikele tuleb ithendavas dritthingus anda vihemalt samavidrsed
digused, nagu neil olid tthendatavas dritthingus, vilja arvatud juhul, kui nende iguste muutmine on heaks kiidetud
véirtpaberite omanike koosolekul ning niisugune koosolek on liikmesriigi seadustes ette ndhtud véi kui Siguste
muutmise on heaks kiitnud iga vairtpaberite omanik eraldi vdi kui véirtpaberite omanikel on 6igus nende vddrpaberite
tagasiostmisele ithendava driithingu poolt.

Artikkel 102

Dokumentide koostamine ja tdestamine juriidiliselt nduetekohases vormis

1. Kui liikmesriigi diguses ei ole ette nihtud kohtu- vdi haldusvéimu ennetavat jarelevalvet {ihinemise diguspirasuse
tle voi kui niisugune jirelevalve ei laiene koigile Gigustoimingutele, mida thinemine nduab, tuleb juriidiliselt
nduetekohases vormis koostada ja tdestada ithinemisotsuse tegeva iildkoosoleku protokollid ja vajaduse korral ka
thinemisleping pdrast selle projekti heakskiitmist iildkoosolekutel. Kui tthinemist ei pea heaks kiitma koigi ithinevate
ariithingute {ildkoosolekud, tuleb juriidiliselt nGuetekohases vormis koostada ja tdestada tihinemislepingu projekt.

2. Notar voi ametiasutus, kes on paddev neid dokumente juriidiliselt nduetekohases vormis koostama ja tdestama,
peab kontrollima ja tdestama nende digustoimingute ja vorminduete olemasolu ja kehtivust, mille tditmist ndutakse
aritthingult, kelle huvides notar vdi ametiasutus tegutseb, ning ithinemislepingu projekti olemasolu ja kehtivust.

Artikkel 103

Uhinemise joustumise kuupiev

Uhinemise jdustumise kuupdev mairatakse kindlaks liikmesriigi diguse kohaselt.

Artikkel 104
Uhinemise avalikustamine

1. Uhinemine tuleb iga ithineva &riithingu suhtes avalikustada likmesriikide digusaktides ettendhtud viisil kooskdlas
artikliga 16.

2. Uhendav ériiihing voib ise korraldada avalikustamise ithendatava driithingu voi 4riiihingute kohta.
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Artikkel 105
Uhinemise tagajirjed

1.  Uhinemine toob ipso jure ja samal ajal kaasa jirgmised tagajirjed:

a) tthendatava dritthingu vara ja kohustused ldhevad ile tihendavale driithingule nii ithendatava ja ithendava ériithingu
vahel kui ka kolmandate isikute suhtes;

b) tthendatava driithingu aktsiondridest saavad ithendava ariithingu aktsiondrid ja

¢) tthendatav driithing loetakse ldpetatuks.

2. Uhtegi ithendava ériiihingu aktsiat ei vahetata iithendatava driithingu aktsiate vastu, mille omanik on kas:

a) thendav driithing ise vdi moni enda nime all, kuid driithingu huvides tegutsev isik, vdi

b) ithendatav dritthing ise voi moni enda nime all, kuid dritthingu huvides tegutsev isik.

3. Eelmainitu ei piira liikmesriikide selliste digusaktide kohaldamist, mille alusel ndutakse tihendatavalt aritthingult
eriliste vorminduete tditmist, et teatav vara, diguste ja kohustuste ileminek hakkaks kehtima kolmandate isikute suhtes.
Uhendav dritthing voib tdita need vorminduded ise; liitkmesriikide digusaktide kohaselt voib siiski lubada tihendataval

driithingul jatkata nende vorminduete tditmist piiratud aja jooksul, mis v&ib ainult erandjuhtudel olla pikem kui kuus
kuud, arvates ithinemise jdustumise kuupéevast.

Artikkel 106
Uhendatava driithingu haldus- véi juhtorganite liikkmete tsiviilvastutus

Liikmesriikide Gigusaktides tuleb sitestada reeglid, mis reguleerivad tthendatava &riithingu haldus- voi juhtorganite
liikkmete tsiviilvastutuse selle ériithingu aktsioniride ees nende organite likkmete vdidra asjaajamise korral tihinemise
ettevalmistamisel ja rakendamisel.

Artikkel 107
Uhendatava iriithingu jaoks aruande koostanud ekspertide tsiviilvastutus

Liikmesriikide &igusaktides tuleb sdtestada reeglid, mis reguleerivad artikli 96 1dikes 1 osutatud aruande koostanud
ekspertide tsiviilvastutuse ithendatava iriithingu aktsiondride ees nende ekspertide vdidra asjaajamise korral oma
kohustuste tditmisel.

Artikkel 108
Uhinemise tiihisuse tingimused

1. Liikmesriikide oigusaktides v&ib ette ndha tihinemise tithisuse tuvastamise normid iiksnes jargmisi tingimusi
arvestades:

a) tithisuse saab tuvastada kohtuotsusega;

b) tthinemise, mis on jéustunud vastavalt artiklile 103, v&ib tithistada ainult sel juhul, kui selle diguspdrasuse iile ei ole
olnud kohtu- vdi haldusvdimu ennetavat jarelevalvet vdi kui selle dokumendid ei ole koostatud ega tdestatud
juriidiliselt nduetekohases vormis voi kui tdendatakse, et tildkoosoleku otsus on litkmesriigi diguse kohaselt tithine
voi tithistatav;

c) tithisuse tuvastamise menetlust ei alustata hiljem kui kuus kuud pérast seda, kui tthinemine on joustunud selle isiku
suhtes, kes viidab tthinemise olevat tiihise, ega siis, kui puudus on kdrvaldatud;

d) kui on vdimalik kdrvaldada puudust, mille t3ttu thinemine voib osutuda tithiseks, peab kohus, kelle padevusse asi
kuulub, méddrama tihinevatele driithingutele tihtaja olukorra lahendamiseks;
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e) thinemise tithistav kohtuotsus avaldatakse liikmesriikide digusaktides ettendhtud viisil kooskdlas artikliga 16;

f) kui liikmesriigi digusaktide kohaselt on kolmandal isikul lubatud niisugust kohtuotsust vaidlustada, voib kolmas isik
teha seda kuue kuu jooksul arvates kohtuotsuse viljakuulutamisest I jaotise III peatiiki 1. jaos ettendhtud viisil;

g) thinemise tithistav kohtuotsus ei mdjuta iseenesest ei thendava aritthingu kohustuste kehtivust ega nende kohustuste
kehtivust, mis on teistel selle dritthingu vastu, kui need kohustused on tekkinud enne kohtuotsuse viljakuulutamist ja
pdrast thinemise joustumise kuupieva;

h) tthinemisel osalenud ariithingud vastutavad solidaarselt ithendava driithingu punktis g nimetatud kohustuste eest.

2. FErandina 1dike 1 punktist a voib lilkmesriikide Oigusaktides sitestada ka iihinemise tiihisuse tuvastamise
ametiasutuse poolt, kui seda otsust on vdimalik vaidlustada kohtus. Analoogia p&hjal kohaldatakse nende ametiasutuste
suhtes 16ike 1 punkti b ja punkte d-h. Sellist tithisuse tuvastamise menetlust ei voi algatada hiljem kui kuus kuud parast
tthinemise joustumise kuupieva.

3. Eelmainitu ei mojuta likkmesriikide selliste Sigusaktide kohaldamist, mille alusel vdidakse iihinemise tiihisuse
tuvastada muu jdrelevalve tulemusel, mis ei ole kohtu- v4i haldusvoimu tehtav ennetav jirelevalve diguspdrasuse iile.

3. jagu

Uhinemine uue driithingu asutamise teel

Artikkel 109

Uhinemine uue driithingu asutamise teel

1. Ilma et see piiraks artiklite 11 ja 12 kehtivust, kohaldatakse artikleid 91, 92 ja 93 ning artikleid 95-108 uue
driithingu asutamise teel ihinemise suhtes. Selles kontekstis tihendavad ,ithinevad driithingud® ja ,ihendatavad
driithingud* 1dpetatavaid driithinguid ning ,ithendav dritthing“ tdhendab uut aritthingut.

Uue driithingu suhtes kohaldatakse artikli 91 16ike 2 punkti a.

2. Uhinemislepingu projekt, ja kui need on eraldi dokumendid, siis uue ériithingu asutamisleping voi asutamislepingu
projekt ning pdhikiri voi pohikirja projekt tuleb heaks kiita kaikide 16petatavate driithingute tildkoosolekutel.

4. jagu

Uhinemine &riithinguga, millele kuulub 90 % vdi enam iithendatava driithingu
aktsiatest

Artikkel 110

Kogu vara ja kohustuste iileminek iihelt v3i mitmelt &riithingult teisele iriithingule, millele
kuuluvad kéik nende aktsiad

Liikmesriikidel tuleb selliste driithingute suhtes, millele kohaldub nende &igus, sitestada tehingud, mille puhul iiks voi
mitu driithingut 16petatakse likvideerimismenetluseta ja kogu nende vara ja kohustused lihevad iile teisele driithingule,
millele kuuluvad koéik nende aktsiad ja muud vaartpaberid, mis annavad hiilediguse iildkoosolekul. Selliseid tehinguid
reguleeritakse kdesoleva peatiiki 2. jao sitetega. Siiski ei kehtesta litkmesriigid ndudeid, mis on sitestatud artikli 91
16ike 2 punktides b, c ja d, artiklites 95 ja 96, artikli 97 16ike 1 punktides d ja e, artikli 105 15ike 1 punktis b ning
artiklites 106 ja 107.
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Artikkel 111
Erand iildkoosoleku heakskiidu ndéudest

Liikmesriigid ei kohalda artiklit 93 artiklis 110 osutatud tehingute suhtes, kui on tdidetud jirgmised tingimused:

a) artiklis 92 ettendhtud teabe avaldamine leiab aset iga tehingus osaleva driithingu puhul vdhemalt tiks kuu enne
tehingu joustumist;

b) vahemalt iiks kuu enne tehingu justumist on kdigil tthendava driithingu aktsiondridel Gigus tutvuda artikli 97
1dike 1 punktides a, b ja ¢ nimetatud dokumentidega driithingu registrijargses asukohas;

c) kohaldub artikli 94 esimese 16igu punkt c.

Kiesoleva artikli esimese 16igu punkti b suhtes kohaldatakse artikli 97 16ikeid 2, 3 ja 4.

Artikkel 112
Aktsiad, mida omab iihendav iriithing, v6i mida omatakse ithendava iriiihingu arvel

Liikmesriigid vdivad kohaldada artikleid 110 ja 111 tehingute suhtes, millega iiks voi mitu driithingut 1opetatakse
likvideerimismenetluseta kogu nende vara ja kohustuste iileminekuga teisele dritthingule, kui koik tthendatava ériithingu
vOi dritthingute artiklis 110 nimetatud aktsiad ja muud vairtpaberid kuuluvad kas ithendavale aritthingule ja/voi
isikutele, kes on nende omanikud oma nime all, kuid selle driithingu huvides.

Artikkel 113
Uhinemine iihendava ériiihinguga, millele kuulub 90 % voi enam iihendatava iriiihingu aktsiatest

Kui iihinemist ithendamise teel viib 14bi &riithing, millele kuulub 90 % v&i enam, kuid mitte koik, tthe vdi mitme
iithendatava driithingu iildkoosolekul hailedigust andvatest aktsiatest ja muudest vaartpaberitest, ei ndua liikkmesriigid, et
tthinemine kiidetaks heaks ithendava driithingu tildkoosolekul, kui on tdidetud jargmised tingimused:

a) artiklis 92 sitestatud teabe avaldamine leiab iihendava dritthingu puhul aset vihemalt iiks kuu enne ithe vdi mitme
tihendatava driithingu ihinemislepingu projekti heakskiitmist otsustava iildkoosoleku kindlaksmairatud kuupieva;

b) vihemalt itks kuu enne punktis a nimetatud kuupdeva on koigil ithendava dritthingu aktsiondridel digus tutvuda
artikli 97 16ike 1 punktides a ja b ning, kui see on kohaldatav, artikli 97 16ike 1 punktides ¢, d ja e sdtestatud
dokumentidega aritthingu registrijargses asukohas;

c) kohaldub artikli 94 esimese 16igu punkt c.

Kéesoleva artikli esimese 16igu punkti b suhtes kohaldatakse artikli 97 15ikeid 2, 3 ja 4.

Artikkel 114
Uhendamise teel ithinemise nduete erandid

Liikmesriigid ei kohalda artiklites 95, 96 ja 97 sitestatud ndudeid artikli 113 kohasele iihinemisele, kui on tdidetud
jargmised tingimused:

a) thendatava dritthingu vihemusaktsiondridel on 6igus nduda ithendavalt driithingult tagasimakset;
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b) kui nad seda digust kasutavad, on neil digus saada oma aktsiate vaartusele vastav tasu;

¢) kui tasu suhtes ei jouta kokkuleppele, peab tasu suurust olema vdimalik maarata kohtul voi litkmesriigi poolt selleks
mairatud haldusasutusel.

Liikmesriik ei pea esimest 16iku kohaldama, kui konealuse liikmesriigi digusaktidega antakse ithendavale driithingule
digus nduda enne ihinemist ilma eelneva avaliku iilevétmispakkumiseta iithe voi mitme {thendatava aritthingu koikide
tilejadnud vairtpaberite omanikelt nende vaartpaberite miitimist talle diglase hinnaga.

Artikkel 115

Uhe voi enama driithingu kdigi varade ja kohustuste iileminek Zriiihingule, millele kuulub 90 % vdi
enam nende aktsiatest

Liikmesriigid voivad kohaldada artikleid 113 ja 114 tehingute suhtes, mille puhul iiks voi mitu driithingut 1dpetatakse
likvideerimismenetluseta kogu nende vara ja kohustuste iileminekuga teisele ariithingule, kui vdhemalt 90 %, kuid mitte
koik, iihendatava dritthingu voi driithingute artiklis 113 nimetatud aktsiatest ja muudest vadrtpaberitest kuulub kas
tihendavale driithingule ja/vdi isikutele, kes on nende omanikud oma nime all, kuid selle driithingu huvides.

5.jagu

Muud ithinemisena kisitatavad tehingud
Artikkel 116
Uhinemised, kus juurdemaksed iiletavad 10 %
Kui mone artiklis 88 osutatud tehingu puhul lubatakse litkmesriigi 6igusaktides 10 % iiletavaid juurdemakseid,
kohaldatakse kiesoleva peatiiki 2. ja 3. jagu ning artikleid 113, 114 ja 115.
Artikkel 117
Uhinemised ilma kdiki vara ja kohustusi iileandvate ériiihingute 1opetamiseta

Kui liikmesriigi digusaktide kohaselt lubatakse mone artiklis 88, 110 vdi 116 osutatud tehingu kiigus vara ja kohustusi
tileandva dritthingu [opetamata jatmist, kohaldatakse vastavalt kas 2. jagu, vilja arvatud artikli 105 16ike 1 punkt ¢ ning
kdesoleva peatiiki 3. vdi 4. jagu.

I PEATUKK

Piiratud vastutusega driiihingute piiriiilene ithinemine
Artikkel 118

Uldsitted

Kéesolev peatiikk kehtib selliste piiratud vastutusega ériithingute tthinemiste kohta, mis on asutatud litkmesriigi diguse
alusel ja mille registrijirgne asukoht, juhatuse asukoht v&i peamine tegevuskoht asub liidus, kui driithingutest vihemalt
kahe suhtes kehtib erineva liikmesriigi igus (,piiriiilesed ithinemised®).

Artikkel 119
Moisted

Kéesolevas peatiikis kasutatakse jargmisi mdisteid:
1) ,piiratud vastutusega driithing“ (edaspidi ,driithing“) —

a) kdesoleva direktiivi II lisas loetletud liiki riithing, voi
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b) dritthing, mis on juriidiline isik ja millel on osa- vi aktsiakapital, mis on ette nihtud tiksnes driithingu kohustuste
katmiseks ja millele ndhakse tema suhtes kohaldatava siseriikliku Sigusega ette driithingu liikkmete ja kolmandate
isikute kaitse tagatised I jaotise II peatiiki 2. jao ning I jaotise III peatiiki 1. jao tdhenduses;

2) ,ihinemine* — tegevus, mille kaigus:

a) annab ks drithing vdi annavad mitu aritthingut likvideerimismenetluseta 16petamisel kogu oma vara ja
kohustused iile monele teisele olemasolevale aritthingule — ithendavale driithingule — kusjuures nende viirtpabe-
riomanikud, osanikud v&i aktsiondrid saavad vastu teise driithingu osa- voi aktsiakapitali esindavad véirtpaberid,
osad voi aktsiad ja kui see on ettendhtud, rahalise juurdemakse, mis ei iileta 10 % asendatud véirtpaberite, osade
vOi aktsiate nimivéddrtuste summast vdi — kui see puudub — nimetatud véirtpaberite, osade voi aktsiate
arvestuslikust vaartusest, voi

b) annab ks dritthing v6i annavad mitu &ritthingut likvideerimismenetluseta 1opetamisel kogu oma vara ja
kohustused iile driithingule, mille nad asutavad — uuele &riithingule — kusjuures nende vairtpaberiomanikud,
osanikud voi aktsiondrid saavad vastu uue driithingu osa- vdi aktsiakapitali esindavad vdartpaberid, osad vdi
aktsiad ja kui see on ettendhtud, rahalise juurdemakse, mis ei iileta 10 % asendatud viirtpaberite, osade vdi
aktsiate nimivairtuste summast vdi — kui see puudub — nimetatud vairtpaberite, osade voi aktsiate arvestuslikust
vaartusest, voi

) annab driithing likvideerimismenetluseta 16petamisel kogu oma vara ja kohustused iile &riithingule, millele
kuuluvad koik tema kapitali esindavad vaartpaberid, osad vdi aktsiad.

Artikkel 120
Kohaldamisala kisitlevad tiiendavad sitted

1. Ima et see piiraks artikli 119 punkti 2 kohaldamist, kohaldatakse kdesolevat peatiikki piiriiilestele ithinemistele ka
siis, kui vdhemalt ithe asjaomase litkmesriigi 6igus vdimaldab artikli 119 punkti 2 alapunktide a ja b kohast rahalist
juurdemakset summas ile 10 % piiriiilese tthinemise tulemusena tekkiva driithingu véartpaberite, osade voi aktsiate
nimivaartuste summast — selle puudumisel vdartpaberite, osade voi aktsiate arvestuslikust véartusest.

2. Liikmesriigid voivad otsustada, et nad ei kohalda kiesolevat peatiikki piiriiilestele tihinemistele, kus osaleb
tulundusiihistu, seda isegi juhul, kui see ihistu oleks hdlmatud mdistega ,piiratud vastutusega driithing®, nagu see on
médratletud artikli 119 punktis 1.

3. Kdesolevat peatiikki ei kohaldata piiriiileste ithinemiste suhtes, milles osaleb selline driithing, mille eesmirk on
investeerida tildsuse poolt sellesse paigutatud vahendid tihiselt riskihajutamise pdhimaottel ning mille osasid voi aktsiaid
voib nende omanike ndudmisel otseselt voi kaudselt selle driithingu varade arvel tagasi votta voi vilja maksta. Selliste
tagasivotmiste voi viljamaksetega on vordsustatud toimingud, millega ariithing soovib tagada, et tema osade vdi aktsiate
kurss ei erineks olulisel méiral tema varade netovairtusest.

4. Liikmesriigid tagavad, et kdesolevat peatiikki ei kohaldata driithingule voi dritthingutele, kelle suhtes kohaldatakse
direktiivi 2014/59/EL IV jaotises sitestatud kriisilahenduse vahendeid, 6igusi ja korda.

Artikkel 121
Piiriiilese ithinemise tingimused

1. Kui kéesolev peatiikk ei sitesta teisiti,

a) on piiritilesed tthinemised voimalikud ainult sellist liiki driithingute vahel, millel on lubatud tihineda vastavate
litkmesriikide siseriikliku diguse alusel;

b) peab piiriiileses tthinemises osalev driithing jirgima voi tditma tema jaoks kehtiva siseriikliku Siguse sitteid ja
vormindudeid. Kui liitkmesriigi digus lubab selle litkmesriigi asutustel sisest ithinemist {ildistes huvides keelata, siis
kehtib see ka piiriiilese ithinemise kohta, mille puhul vdhemalt tihele ithinemises osalevatest aritthingutest kohaldub
nimetatud liikmesriigi digus. Seda sitet ei kohaldata osas, mis on seotud miiruse (EU) nr 139/2004 artikli 21
kohaldamisega.
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2. Laike 1 punktis b osutatud sitete ja vorminduete hulka kuuluvad eelkdige ithinemisega seotud otsustamismenetlust
ja — thinemise piiriiilest iseloomu arvestades — dhinevate dariithingute vdlausaldajate, obligatsiooniomanike ja
védrtpaberite, osade vOi aktsiate omanike kaitset ning too6tajate kaitset kisitlevad sitted, kui tegemist on muude kui
artikliga 133 reguleeritud Gigustega. Liikmesriik voib piiriiileses iihinemises osalevate, tema oigusega reguleeritud
driithingute osas vastu votta sitteid piiriiilese ithinemise vastu olnud vihemusosanike vi -aktsiondride asjakohase kaitse
tagamiseks.

Artikkel 122
Piiriiilese ithinemise lepingu iihine projekt

Uhinevate driithingute juht- v&i haldusorganid koostavad piiriiilese ithinemise lepingu ithise projekti. See lepingu iihine
projekt peab sisaldama vihemalt jargmisi andmeid:

a) ihinevate driithingute liik, drinimi ja registrijargne asukoht ning piiriiilese ithinemise tulemusena tekkiva ariithingu
suhtes ette nihtav liik, drinimi ja asukoht;

b) driithingu véirtpaberite, osade voi aktsiate asendussuhe ja rahaliste juurdemaksete suurus;
¢) piiriiilese ithinemise tulemusena tekkiva dritthingu véirtpaberite, osade vdi aktsiate iileandmise tingimused;
d) piiriiilese ithinemise eeldatav mdju toohdivele;

e) kuupdev, millest alates iileantud véirtpaberid, osad voi aktsiad annavad Giguse kasumiosale ning seda digust
mojutavad eritingimused;

f) kuupdev, millest alates tihinevate ariithingute tehinguid késitatakse raamatupidamises ithinemise tulemusena tekkiva
dritthingu tehingutena;

g) oigused, mille piiriiilese tthinemise tulemusena tekkiv driithing annab eridigustega osanikele voi aktsioniridele ja
teistele dritthingu kapitali esindavate vdartpaberite, mis ei ole osad ega aktsiad, omanikele, v6i nende isikute suhtes
kavandatud meetmed;

h) koik erisoodustused, mis antakse piiriiilese thinemise lepingu projekti kontrollivatele ekspertidele voi iihinevate
dritthingute haldus-, juht-, jarelvalve- voi kontrollorganite lilkmetele;

i) piiritilesel ithinemise tulemusena tekkiva ériithingu pohikiri;

j) vajaduse korral andmed menetluse kohta, millega reguleeritakse vastavalt artiklile 133 tootajate kaasamise kord
nende osalusdiguse kindlaksmairamisel piiriiilese tthinemise tulemusena tekkivas driithingus;

k) andmed piiriiilese ithinemise tulemusena tekkivale driiihingule iileantavate varade ja kohustuste hindamise kohta;

l) thinemises osalevate dritthingute piiriiilese tthinemise tingimuste kindlaksmadramisel kasutatud raamatupidamisaru-
annete kuupdevad.

Artikkel 123
Avaldamine

1.  Piiriiilese ithinemise lepingu iihine projekt tuleb iga iihineva driithingu suhtes kohaldatava liikkmesriigi siseriiklikus
Oiguses ettendhtud viisil vastavalt artiklile 16 avaldada hiljemalt iiks kuu enne osanike koosolekut vdi aktsioniride
tildkoosolekut, millel selle kohta otsus vastu voetakse.

Artikli 16 kohasest aval ndudest vabastatakse ithinev ériithing, kui ta teeb piiriiilese ithinemise lepingu iihise projekti
oma veebisaidil avalikkusele tasuta kdttesaadavaks ajavahemikuks, mis algab vahemalt itks kuu enne piiriiilese ithinemise
lepingu iihise projekti iile otsustava osanike koosoleku voi aktsiondride iildkoosoleku kuupdeva ega 15pe enne vastava
koosoleku 16ppemist. Liikmesriigid ei kohalda kdnealuse vabastuse suhtes muid ndudeid ega piiranguid kui neid, mis on
vajalikud veebisaidi turvalisuse ja dokumentide autentsuse tagamiseks, ning ainult sel mddral, mil need on
proportsionaalsed nimetatud eesmirkide saavutamisega.
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Erandina teisest 15igust vdivad liikmesriigid nduda, et avalikustamine toimuks artikli 16 I6ikes 5 osutatud kesksel
elektroonilisel platvormil. Liikmesriigid v&ivad alternatiivina nduda avalikustamist monel muul liikmesriigi selleks
madratud veebisaidil. Kui litkmesriigid kasutavad tihte kdnealustest voimalustest, tagavad nad, et dritthingutelt ei ndutaks
sellise avalikustamise eest eraldi tasu.

Kui kasutatakse muud veebisaiti kui keskne elektrooniline platvorm, avaldatakse kesksel elektroonilisel platvormil
vihemalt tiks kuu enne osanike koosoleku kuupideva vdi aktsioniride iildkoosoleku kuupieva viide, mis annab
juurdepiddsu sellele veebisaidile. Kdnealune viide sisaldab iihise piiriiilese ithinemise lepingu tthise projekti veebisaidil
avaldamise kuupdeva ning on avalikkusele tasuta ligipddsetav. Ariiihingutelt ei nduta sellise avalikustamise eest eraldi
tasu.

Kolmandas ja neljandas 16igus sitestatud keeld nduda ariithingutelt avalikustamise eest eraldi tasu ei piira liikmesriikide
digust jatta keskse elektroonilise platvormiga seotud kulud aritthingute kanda.

Liikmesriigid vdivad nduda, et &ritthingud siilitaksid teabe kindlaksmairatud ajavahemiku jooksul pirast osanike
koosoleku voi aktsioniride iildkoosolekut oma veebisaidil, vajaduse korral kesksel elektroonilisel platvormil v&i muul
asjaomase litkmesriigi selleks mairatud veebisaidil. Liikmesriigid vdivad mdarata kindlaks tagajirjed, mille toob kaasa
veebisaidile voi kesksele elektroonilisele platvormile juurdepéisu ajutine katkestus, mille on pdhjustanud tehnilised voi
muud tegurid.

2. Pidades silmas selle liikmesriigi tdiendavaid ndudeid, mille digust asjaomase aritthingu suhtes kohaldatakse, tuleb
iga tthineva driithingu kohta avaldada selle litkmesriigi ametlikus viljaandes jirgmised andmed:

a) iga tthineva dritihingu liik, drinimi ja registrijargne asukoht;
b) register, kuhu on esitatud iga tthineva ériithingu artikli 16 15ikes 3 osutatud dokumendid ning registrikande number;

c) iga thineva driithingu kohta viide iihinevate &riithingute volausaldajate ja vajaduse korral vidhemusosanike voi
-aktsioniride diguste teostamise korrale ning aadress, millelt saab nimetatud korra kohta tasuta ammendavat teavet.

Artikkel 124

Juht- voi haldusorgani ithinemisaruanne

Iga tthineva ériithingu juht- voi haldusorgan koostab osanikele vi aktsioniridele mdeldud aruande, milles selgitatakse ja
pohjendatakse piiritilese ithinemise oiguslikke ja majanduslikke aspekte ning selgitatakse piiriillese tthinemise moju
osanikele voi aktsioniridele, volausaldajatele ja tootajatele.

Aruanne tehakse osanikele voi aktsiondridele ja tootajate esindajatele voi nende puudumisel tootajatele kittesaadavaks
hiljemalt iiks kuu enne artiklis 126 osutatud osanike koosoleku voi aktsiondride tildkoosoleku kuupdeva.

Kui mdne ithineva driithingu juht- voi haldusorgan saab siseriiklike digusaktide kohaselt tootajate esindajalt digeaegselt

arvamuse, tuleb see arvamus aruandele lisada.

Artikkel 125

Séltumatu eksperdi aruanne

1.  Iga thineva driithingu kohta koostatakse osanikele vdi aktsiondridele moeldud séltumatu eksperdi aruanne, mis
peab olema esitatud hiljemalt iiks kuu enne artiklis 126 osutatud osanike koosoleku vdi aktsiondride iildkoosoleku
kuupéeva. Soltuvalt litkmesriigi digusest vdivad ekspertideks olla fitiisilised voi juriidilised isikud.
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2. Alternatiivina ekspertide iga ihineva driithingu nimel tegutsevate ekspertide kaasamisele, vdivad piiriiilese
tihinemise lepingu iihist projekti kontrollida ja koikidele osanikele voi aktsiondridele maaratud ithise kirjaliku aruande
koostada iiks voi mitu sdltumatut eksperti, kes on nimetatud driiihingute tihise taotluse alusel selle litkmesriigi, mille
digus ithele tihinevatest driithingutest voi piiriiilese iihinemise tulemusena tekkivale ériithingule kohaldub, kohtu voi
haldusasutuse poolt voi kellele vastava asutuse poolt selleks luba anti.

3. Eksperdiaruanne sisaldab vihemalt artikli 96 ldikele 2 vastavaid andmeid. Ekspertidel on 6igus nduda igalt
tthinevalt dritthingult kogu teavet, mida nad oma iilesande tditmiseks vajalikuks peavad.

4.  Piiriiilese ithinemise iihise lepingu tthise projekti kontrollimine séltumatute ekspertide poolt ja ekspertide aruande
koostamine ei ole vajalik, kui kdikide ithinevate driithingute kik osanikud voi aktsiondrid on nii kokku leppinud.

Artikkel 126
Heakskiitmine osanike koosolekul voi aktsioniride iildkoosolekul

1.  Pirast aruannete teatavaks votmist vastavalt artiklitele 124 ja 125 otsustab iga tihineva &ritthingu osanike koosolek
voi aktsioniride tildkoosolek piiriiilese iihinemise lepingu iihise projekti heakskiitmise iile.

2. Iga ihineva driithingu osanike koosolekul vdi aktsiondride iildkoosolekul on &igus seada piiriiilene tthinemine
soltuvusse sellest, et tootajate osaluse kord piiriiilese tthinemise tulemusena tekkivas driithingus tema poolt sdnaselgelt
kinnitatakse.

3. Liikmesriigi digusaktid ei pruugi ette niha tthineva driithingu osanike koosoleku voi aktsioniride iildkoosoleku
nousolekut, kui artikli 94 nduded on tiidetud.

Artikkel 127
Uhinemiseelne téend

1. Iga lilkmesriik nimetab kohtu, notari vdi muu padeva asutuse, kes kontrollivad piiriiilese tithinemise digusparasust
menetluse nendes osades, mis puudutavad tthinevaid 4riithinguid, millele kohaldub tema siseriiklik digus.

2. lgas asjaomases liikmesriigis viljastab 1dikes 1 osutatud piddev asutus igale ithinevale driithingule, mille suhtes
kohaldatakse selle litkmesriigi Gigust, nii kiiresti kui vdimalik tdendi, mis kinnitab 16plikult ithinemiseelsete toimingute ja
vorminduete nduetekohast tiitmist.

3. Kui vastavalt selle liikkmesriigi digusele, mis kohaldub iihinevale driithingule, on ette nihtud menetlus véartpaberite
vOi osade voi aktsiate asendussuhte kontrollimiseks ja muutmiseks vdi vihemusosanikele voi -aktsiondridele hiivitise
maksmiseks, mis ei vilista siiski piiriiilese tthinemise registrisse kandmist, siis kohaldatakse nimetatud menetlust ainult
juhul, kui teised tthinevad ériithingud liikmesriikides, mille digusnormid sellist menetlust ette ei née, piiriiilese ithinemise
lepingu tihise projekti heakskiitmisel vastavalt artikli 126 1ikele 1 sdnaselgelt ndustuvad, et esimese iihineva ériithingu
osanikel voi aktsioniridel on vdimalik taotleda sellist menetlust antud 4ritthingu suhtes padevas kohtus. Sellisel juhul
voib 16ikes 1 nimetatud asutus viljastada 1dikes 2 nimetatud tdendi ka juhul, kui selline menetlus algatati. Téendis tuleb
siiski néidata, et selline menetlus on pooleli. Menetluse kohta tehtav otsus on piiriiilese ithinemise tulemusena tekkiva
driithingu ja tema osanike vi aktsionaride jaoks siduv.

Artikkel 128
Piiriiilese ithinemise diguspirasuse kontrollimine

1. Iga litkmesriik nimetab kohtu, notari v6i muu pddeva asutuse, mis kontrollib piiriiilese tthinemise digusparasust
menetluse nendes osades, mis puudutavad piiriiilese tihinemise teostamist ja kui see on asjakohane, uue driithingu
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asutamist, kui see piiritilese tihinemise tulemusena tekkiv driithing allub tema siseriiklikule digusele. Nimetatud padev
asutus tagab eelkdige, et tthinevad aritthingud on samadel tingimustel heaks kiitnud piiriiilese ithinemise lepingu ithise
projekti ja kui see on asjakohane, et to6tajate osaluse kord on vastavalt artiklile 133 kindlaks maaratud.

2. Loike 1 kohaldamiseks esitab iga ithinev ériithing 1dikes 1 nimetatud piddevale asutusele kuue kuu jooksul alates
selle viljastamisest artikli 127 16ikes 2 nimetatud tdendi ning artiklis 126 nimetatud osanike koosoleku voi aktsioniride
tildkoosoleku poolt heakskiidetud piiritilese ithinemise lepingu iihise projekti.

Artikkel 129
Piiriiilese ithinemise jéustumise kuupiev

Piiriiilese {thinemise joustumise kuupdev maaratakse kindlaks selle liikmesriigi diguse alusel, mida kohaldatakse piiriiilese
tthinemise tulemusena tekkiva dritthingu suhtes. Uhinemine saab joustuda siiski alles parast artiklis 128 nimetatud
kontrolli 16petamist.

Artikkel 130
Registreerimine

Kord, mille kohaselt kooskélas artikliga 16 avalikustatakse piiriiilese ithinemise 16puleviimine avalikus registris, kuhu iga
tthinemises osalev driithing oma dokumendid esitama peab, maaratakse asjaomase riigi territooriumi osas kindlaks iga
liikmesriigi diguse alusel, mille jurisdiktsiooni alla iihinevad &ritthingud kuuluvad.

Register, kuhu piiriiillese ithinemise teel tekkinud driithing kantakse, teatab artikli 22 1dike 2 kohaselt loodud
keskregistrite, driregistrite ja aritthingute registrite sidestamise siisteemi kaudu viivitamata registrile, kuhu moni osalev
dritthing pidi dokumendid esitama, et piiriiilene ithinemine on joustunud. Kui see on ette nihtud, toimub varasema
kande kustutamine nimetatud teate lackumisel, kuid mitte varem.

Artikkel 131
Piiriiilese ithinemise tagajirjed

1. Vastavalt artikli 119 punkti 2 alapunktidele a ja ¢ 16pule viidud piiriiilese {ihinemisega kaasneb alates artiklis 129
nimetatud kuupéevast jargnev:

a) ithendatava aritthingu kogu vara ja kdik kohustused ldhevad tile thendavale driithingule;
b) tthendatava driithingu osanikest voi aktsiondridest saavad {thendava aritthingu osanikud voi aktsiondrid;
¢) ithendatav driithing loetakse l1&petatuks.

2. Vastavalt artikli 119 punkti 2 alapunktile b 16pule viidud piiriiilese tthinemisega kaasneb alates artiklis 129
nimetatud kuupievast jirgnev:

a) thinevate aritihingute kogu vara ja kdik kohustused ldhevad iile uuele riithingule;

b) tthendatava driithingu osanikest voi aktsiondridest saavad uue ériithingu osanikud voi aktsionrid;

¢) tthinevad aritthingud loetakse 1dpetatuks.

3. Kui litkmesriik nieb aritthingute piiriiilese ithinemise korral kdesoleva peatiiki tahenduses ette erilised vorminduded

tihinevate dritthingute poolt iile antud teatav vara, diguste ja kohustuste {ileandmise kolmandate isikute suhtes kehtivuse
osas, siis tdidab need vorminduded tihinemise tulemusena tekkiv driithing.
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4.  Piiriiilese tthinemise jdustumise hetkel lihevad toolepingute voi toosuhete alusel kehtivad iihinevate ariithingute
digused ja kohustused piiriiilese tthinemise joustumise jargselt iile piiritilese thinemise tulemusena tekkivale driithingule
piiriiilese {thinemise joustumise kuupdeval.

5. Uhendava &riiihingu osasid voi aktsiaid ei vahetata ithendatava iriithingu osade vdi aktsiate vastu, kui need
kuuluvad kas:

a) thendavale dritthingule endale vi kiill enda nimel, kuid tthendava driithingu iilesandel tegutsevale isikule;

b) iihendatavale driithingule endale voi kiill enda nimel, kuid tthendatava aritthingu tilesandel tegutsevale isikule.

Artikkel 132

Lihtsustatud formaalsused

1. Kui piiriiilene tthinemine viiakse ithendamise teel ldbi 4riithingu poolt, millele kuuluvad koik ithendatava dritthingu
vOi ithendatavate ériithingute osanike koosolekul v&i aktsioniride tildkoosolekul hiiledigust andvad osad voi aktsiad ja
muud véirtpaberid, siis:

— artikli 122 punktid b, c ja e, artikkel 125 ja artikli 131 16ike 1 punkt b kohaldamisele ei kuulu,
— artikli 126 1dige 1 ei kuulu kohaldamisele ithendatava 4ritthingu voi ithendatavate 4riithingute suhtes.

2. Kui piiritilese ithinemise tilevotmise teel viib ldbi driithing, kellele kuulub 90 % v&i enam teise dritthingu osadest
voi aktsiatest ja muudest osanike koosolekul voi aktsiondride iildkoosolekul héiledigust andvatest vairtpaberitest, kuid
mitte kdik, ndutakse sdltumatu eksperdi vdi ekspertide aruandeid ja uurimiseks vajalikke dokumente ainult sel méaral,
kui seda nduab tihendavat ariithingut vdi ithendatavat ritthingut kisitlev siseriiklik 6igus kooskdlas II jaotise I peatiikiga.

Artikkel 133

To6otajate osalus

1. Ilma et see piiraks I6ike 2 kohaldamist, kohaldatakse piiriiilese ithinemise tulemusena tekkiva driiithingu suhtes selle
registrijirgses asukoha liikmesriigis kehtivaid tootajate osalust ksitlevaid digusnorme, kui need on olemas.

2. Piirililese thinemise tulemusena tekkiva &ritthingu registrijirgse asukoha liikmesriigis kehtivaid &igusnorme
tootajate osaluse kohta, kui need on olemas, ei kohaldata, kui vdhemalt iihe ithineva driithingu keskmine tootajate arv
kuue kuu jooksul enne piiriiilese ithinemise lepingu projekti artikli 123 kohast avaldamist on suurem kui 500 ja selles
4riithingus on kasutusel ja toimib tddtajate osaluse siisteem vastavalt direktiivi 2001/86/EU artikli 2 punktile k vai kui
piiriiilese thinemise tulemusena tekkiva aritthingu suhtes kohaldatav siseriiklik digus ei nie ette:

a) vihemalt samal tasemel tooGtajate osalust nagu see on olemas asjaomastes ithinevates dritthingutes ning mida
moddetakse tootajate esindajate osakaalu alusel dritthingu, mille suhtes kohaldatakse tootajate osalusdigusi, haldus-
v0i jdrelevalveorganite vdi nende komiteede voi kasumitiksusi hdlmava juhtrithma liitkmete hulgas, voi

b) piiriiilese ithinemise tulemusena tekkiva ariithingu koosseisulistele tootajatele, kes asuvad mones teises liikmesriigis,
samasuguseid osalusdigusi nagu on nendel tootajatel, kes tootavad lilkmesriigis, kus on piiriillese ithinemise
tulemusena tekkiva driithingu registrijirgne asukoht.
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3. Loikes 2 nimetatud juhtudel reguleerivad litkmesriigid to6tajate osalust piiriiilese ithinemise tulemusena tekkivas
driithingus ja tootajate kaasamist selliste diguste kindlaksmédramisse mutatis mutandis ja 1digetes 4—7 sitestatut arvestades
kooskdlas pohimdtete ja menetlustega, mis on sitestatud madruse (EU) nr 2157/2001 artikli 12 Idigetes 2, 3 ja 4 ning
direktiivi 2001/86/EU jdrgmistes sitetes:

a) artikli 3 loiked 1, 2 ja 3, artikli 3 16ike 4 esimese 16igu esimene taane ja teine 16ik, artikli 3 16iked 5 ja 7;
b) artikli 4 Iige 1, artikli 4 16ike 2 punktid a, g ja h ning artikli 4 15ige 3;

c) artikkel 5;

d) artikkel 6;

e) artikli 7 Idige 1, artikli 7 16ike 2 esimese 18igu punkt b, artikli 7 16ike 2 teine 16ik ning artikli 7 15ige 3. Kdesoleva
peatiiki kohaldamiseks suurendatakse siiski vastavalt direktiivi 2001/86/EU artikli 7 15ike 2 esimese 1digu punktis b
sitestatud protsentuaalset osakaalu, mis on vajalik nimetatud direktiivi lisa 3. osas toodud standardreeglite
rakendamiseks 25 %lt 33 1/3 %-ni;

f) artiklid 8, 10 ja 12;

g) artikli 13 1dige 4;

h) lisa 3. osa punkt b.

4.  Loikes 3 osutatud pdhimotteid ja menetlusi sitestades:

a) annavad liikmesriigid iihinevate driithingute asjaomastele organitele diguse otsustada ilma eclnevate ldbirddkimisteta
selle kasuks, et nende suhtes kohaldatakse 16ike 3 punktis h osutatud osalust kisitlevaid tavanorme, mis on sitestatud
piiriiilese ithinemise tulemusena tekkiva driithingu registrijirgse asukoha litkmesriigi diguses, ning pidada nendest
normidest kinni registrisse kandmise kuupdevast alates;

b) annavad liikkmesriigid spetsiaalsele labiradkimisorganile diguse otsustada kahe kolmandiku liikmete hdalteenamusega,
kes esindavad vdhemalt kahte kolmandikku tootajatest — sealhulgas nende litkmete hailed, kes esindavad tootajaid
vihemalt kahes eri liitkmesriigis —, mitte alustada labirdakimisi voi lopetada juba alustatud labirddkimised ning toetuda
piiriiilese thinemise tulemusena tekkiva aritithingu registrijirgse asukoha liikkmesriigis kehtivatele digusnormidele, mis
kisitlevad tootajate osalust;

c) voivad litkmesriigid juhul, kui eelnevate labirddkimiste jdrel kohaldatakse osalust kisitlevaid tavanorme, ning nendest
normidest olenemata méirata tootajate esindajate osakaalu piirmdira piiriiilese hinemise tulemusena tekkiva
driithingu haldusorganis. Kui siiski ithes tithinevas aritthingus moodustasid to6tajate esindajad haldus- voi jareleval-
veorgani koosseisust vihemalt ithe kolmandiku, ei vdi piirangu tulemuseks mingil juhul olla madalam t66tajate
esindajate osakaal haldusorganis kui itks kolmandik.

5. Osalusoiguste laiendamine piiritilese ithinemise tulemusena tekkiva driithingu teistes liikmesriikides tootavatele
tootajatele, millele on osutatud 16ike 2 punktis b, ei too osalusdigust sel viisil laiendada otsustanud liikmesriikidele kaasa
kohustust votta neid tootajaid arvesse tootajate osaluskiinniste arvutamisel, millest ldhtutakse osalusdiguste
médratlemisel siseriiklikus diguses.

6.  Kui vihemalt iiks tihinevatest driithingutest kasutab to6tajate osaluse siisteemi ja piiriiilese ithinemise tulemusena
tekkivat driithingut tuleb vastavalt 16ikes 2 osutatud oigusnormidele juhtida sellise siisteemi alusel, tuleb konealune
driithing muuta sellist liiki dritthinguks, mis voimaldab osalusdigusi rakendada.

7. Kui piiriiilese tihinemise tulemusena tekkivas driithingus kasutatakse tootajate osaluse siisteemi, on konealune
driithing kohustatud rakendama meetmeid, et tagada tootajate osalusdiguste kaitse edaspidiste siseriiklike tthinemiste
korral kolme aasta jooksul parast ithinemise joustumist ning kohaldades mutatis mutandis kiesolevas artiklis sitestatud
korda.

Artikkel 134

Kehtivus

Vastavalt artiklile 129 jGustunud piiriiilest tthinemist ei tohi tithiseks tunnistada.
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11T PEATUKK

Aktsiaseltsi jagunemine
1.jagu
Uldsitted
Artikkel 135
Uldsitted jagunemistehingute kohta

1. Liikmesriikides, kus lubatakse driithingutel, kellele kohaldub nende &igus ja kes on I lisas loetletud liiki, jagunemis-
tehinguid jaotumise teel artikli 136 tdhenduses, kohaldavad nad nende tehingute suhtes kiesoleva peatiiki 2. jagu.

2. Liikmesriikides, kus lubatakse 16ikes 1 osutatud driithingutele jagunemistehinguid uute dritthingute asutamise teel
artikli 155 tdhenduses, kohaldatakse nende tehingute suhtes kdesoleva peatiiki 3. jagu.

3. Liikmesriikides, kus lubatakse 16ikes 1 nimetatud &riithingutele tehinguid, mille puhul jagunemine jaotumise teel
artikli 136 16ike 1 tdhenduses iihitatakse jagunemisega ithe v&i mitme uue driithingu asutamise teel artikli 155 1dike 1
tihenduses, kohaldatakse tehingu suhtes kdesoleva peatiiki 2. jagu ja artiklit 156.

4. Kohaldatakse artikli 87 16ikeid 2, 3 ja 4.

2. jagu

Jagunemine jaotumise teel
Artikkel 136
Mdiste ,,jagunemine jaotumise teel”

1. ,Jagunemine jaotumise teel“ tdhendab kidesolevas peatiikis tehingut, mille puhul parast dritthingu likvideerimisme-
netluseta petamist antakse kogu selle vara ja kohustused iile enamale kui ithele 4riithingule, mille vastu jaguneva
ariithingu aktsiondrid saavad aktsiaid driithingutes, mis omandavad jaguneva aritthingu vara ja kohustused (omandavad
driithingud), ning monel juhul juurdemakseid, mis ei ileta 10 % saadud aktsiate nimivéirtusest, voi kui neil nimivaartust
ei ole, nende arvestusviartusest.

2. Kohaldatakse artikli 89 Idiget 2.

3. Niivord kui kdesolevas peatiikis viidatakse II jaotise I peatiikile, asendatakse mdiste ,ithinevad ériithingud“ mdistega
Ljagunemisel osalevad ariithingud®, maiste ,ithendatav driithing“ mdistega ,jagunev ériithing®, mdiste ,ithendav ariithing*
mdistega ,omandav ariithing“ ja mdiste ,ithinemislepingu projekt“ mdistega ,jagunemislepingu projekt”.

Artikkel 137
Jagunemislepingu projekt

1. Jagunemisel osalevate ariithingute haldus- vi juhtorganid koostavad kirjaliku jagunemislepingu projekti.

2. Jagunemislepingu projektis tuleb mirkida vihemalt jargmist:
a) iga jagunemisel osaleva driithingu liik, drinimi ja registrijargne asukoht;
b) aktsiate asendussuhe ja koigi juurdemaksete suurus;

¢) omandavate dritthingute aktsiate iileandmise tingimused;
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d) kuupdev, millest alates iileantud aktsiad annavad &iguse kasumiosale ning seda digust mdjutavad eritingimused;

e) kuupdev, millest alates jaguneva iriithingu tehinguid késitatakse raamatupidamises mdne omandava driithingu
tehingutena;

f) oigused, mis antakse omandavate driithingute eridigustega aktsiate omanikele ja peale aktsiate ka teiste vddrpaberite
omanikele, voi nende suhtes kavandatavad meetmed;

g) artikli 142 Idikes 1 osutatud ekspertidele ning jagunemisel osalevate ariithingute haldus-, juht-, jérelevalve- ja
kontrollorganite litkmetele antavad erisoodustused;

h) igale omandavale iriithingule iileantava vara ja kohustuste tipne kirjeldus ja jaotus;
i) omandavate driithingute aktsiate jaotus jaguneva driithingu aktsiondride vahel ja selle jaotuse aluseks olev kriteerium.

3. Kui jagunemislepingu projektis ei ole antud osa vara jaotust ja kui selle tingimuste tdlgendamine ei vdimalda
otsustada selle jaotuse iile, jaotatakse vara voi sellele vastav tasu kdigi omandavate ériithingute vahel proportsionaalselt
netovara osaga, mida jagunemislepingu projektis nidhakse ette igale omandavale ériithingule.

Kui jagunemislepingu projektis ei ole antud kohustuste jaotust ja kui selle tdlgendamine ei voimalda otsustada nende
jaotuse {ile, vastutavad kdik omandavad dritthingud jaguneva ériithingu kohustuste eest solidaarselt. Liikmesriikides voib
sdtestada, et solidaarvastutus piirdub vaid igale driithingule jaotatud varaga.

Artikkel 138

Jagunemislepingu projekti avaldamine

Jagunemislepingu projekt tuleb avaldada liikmesriikide Gigusaktides ettendhtud viisil kooskolas artikliga 16 iga
jagunemisel osaleva driithingu kohta vihemalt tiks kuu enne selle iile otsustava iildkoosoleku kindlaksméddratud
kuupieva.

Artikli 16 kohasest avalikustamise ndudest vabastatakse jagunemises osalev driithing, kui ta teeb jagunemislepingu
projekti oma veebisaidil avalikkusele tasuta kittesaadavaks ajavahemikuks, mis algab vdhemalt iiks kuu enne
jagunemislepingu projekti iile otsustava iildkoosoleku kuupieva ega 16pe enne selle koosoleku 16ppemist. Liikmesriigid ei
kohalda konealuse vabastuse suhtes muid ndudeid ega piiranguid kui neid, mis on vajalikud veebisaidi turvalisuse ja
dokumentide autentsuse tagamiseks, ning ainult sel mdiral, mil need on proportsionaalsed nimetatud eesmarkide
saavutamisega.

Erandina teisest 16igust voivad lilkmesriigid nduda, et avalikustamine toimuks artikli 16 18ikes 5 osutatud kesksel
elektroonilisel platvormil. Liikmesriigid vdivad alternatiivina nduda avalikustamist monel muul liikmesriigi selleks
médratud veebisaidil. Kui liikmesriigid kasutavad iihte kdnealustest voimalustest, tagavad nad, et aritihingutelt ei nduta
sellise avalikustamise eest eraldi tasu.

Kui kasutatakse muud veebisaiti kui keskne elektrooniline platvorm, avaldatakse kesksel elektroonilisel platvormil
vihemalt iiks kuu enne iildkoosoleku kuupdeva viide, mis annab juurdepdidsu sellele veebisaidile. Konealune viide
sisaldab jagunemislepingu projekti veebisaidil avaldamise kuupdeva ning on avalikkusele tasuta ligipddsetav.
Ariithingutelt ei nduta sellise avalikustamise eest eraldi tasu.

Kolmandas ja neljandas 16igus sitestatud keeld nduda ariithingutelt avalikustamise eest eraldi tasu ei piira liikmesriikide
Bigust jatta keskse elektroonilise platvormiga seotud kulud aritthingute kanda.

Liikmesriigid voivad nduda, et ariithingud siilitaksid teabe kindlaksmédratud ajavahemiku jooksul parast iildkoosolekut
oma veebisaidil, vajaduse korral kesksel elektroonilisel platvormil v6i muul asjaomase litkmesriigi selleks maaratud
veebisaidil. Liikmesriigid vdivad madrata kindlaks tagajirjed, mille toob kaasa veebisaidile voi kesksele elektroonilisele
platvormile juurdepéisu ajutine katkestus, mille on pdhjustanud tehnilised v6i muud tegurid.
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Artikkel 139

Iga jagunemises osaleva iriithingu iildkoosoleku heakskiit

1. Jagunemiseks on ndutav vdhemalt iga jagunemisel osaleva driithingu iildkoosoleku heakskiit. Jagunemisotsuste
haalteenamuse ndude, sisu ja eraldi hialetamise vajaduse suhtes kohaldatakse artiklit 93.

2. Kui omandavate driithingute aktsiad jaotatakse jaguneva aritthingu aktsiondride vahel erinevalt nende osalusest
jaguneva dritthingu kapitalis, voib liikmesriikide seadustes sitestada, et selle driithingu vihemusaktsiondrid saavad diguse
nduda tagasimakset. Niisugusel juhul on neil digus saada oma aktsiate vaartusele vastavat tasu. Kui tasu iile tekib vaidlus,
peab tasu suurust olema vdimalik mairata kohtul.

Artikkel 140

Erand omandava iriiihingu iildkoosoleku heakskiidu ndudest

Liikmesriikide seadustes ei pea olema nduet jagunemise heakskiidu kohta omandava dritthingu tldkoosolekul, kui
tdidetud on jirgmised tingimused:

a) artiklis 138 ettendhtud teabe avaldamine on iga omandava driithingu puhul aset leidnud vihemalt iiks kuu enne
tthinemislepingu projekti iile otsustava iildkoosoleku kindlaksmédratud kuupdeva;

b) vdhemalt iiks kuu enne punktis a nimetatud kuupideva on koigil omandava drjithingu aktsioniridel digus tutvuda
artikli 143 15ikes 1 nimetatud dokumentidega selle driithingu registrijirgses asukohas;

¢) iga omandava dritthingu iihel vdi mitmel aktsioniril, kelle aktsiatega on esindatud kehtestatud miinimumprotsent
margitud kapitalist, on &igus nduda omandava driithingu tldkoosoleku kokkukutsumist jagunemise heakskiitmise
otsustamiseks. Miinimumprotsent ei voi iiletada 5 %. Liikmesriigid vdivad sitestada hddlediguseta aktsiate valjajatmise
sellest arvestusest.

Esimese 16igu punkti b suhtes kohaldatakse artikli 143 1oikeid 2, 3 ja 4.

Artikkel 141

Uksikasjalik kirjalik aruanne ja teave jagunemise kohta

1.  Iga jagunemisel osaleva driithingu haldus- voi juhtorgan koostab tiksikasjaliku kirjaliku aruande, milles selgitatakse
jagunemislepingu projekti ja esitatakse selle Siguslik ja majanduslik pShjendus, eriti aktsiate asendussuhte ja nende
jaotumiskriteeriumide osas.

2. Aruandes tuleb kirjeldada ka koiki erilisi hindamisel tekkinud raskusi.

Vajaduse korral viidatakse artikli 70 1dikes 2 osutatud aruandele, mis kisitleb omandavatele driithingutele antavat
mitterahalist sissemakset, ja nimetatakse register, kuhu see aruanne hoiule antakse.

3. Jaguneva driithingu haldus- voi juhtorgan teavitab driithingu tildkoosolekut ja omandavate driithingute haldus- voi
juhtorganeid, vdimaldamaks neil omakorda teavitada vastavaid tildkoosolekuid igast olulisest driithingu vara voi
kohustuste muutusest, mis on toimunud alates jagunemislepingu projekti koostamise kuupidevast kuni jaguneva
dritthingu jagunemislepingu projekti ile otsustava iildkoosoleku kuupievani.
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Artikkel 142
Jagunemislepingu projekti kontrollimine ekspertide poolt

1. Iga jagunemisel osaleva driithingu huvides tegutseb iiks v6i mitu neist sdltumatut eksperti, kelle on ametisse
méddranud vOi kelle midramise on heaks kiitnud kohus vdi ametiasutus ning kes kontrollivad pdhjalikult
jagunemislepingu projekti ja koostavad aktsionidridele aruande. Liikmesriikide Sigusaktides voib sitestada ka iihe voi
mitme sdltumatu eksperdi madramise kdigi jagunemisel osalevate aritthingute jaoks tihiselt, kui kohus voi ametiasutus
médrab nad driithingute thisel noudel. Eksperdid voivad lilkmesriikide seadustest olenevalt olla kas fiiiisilised voi
juriidilised isikud vdi driithingud.

2. Kohaldatakse artikli 96 15ikeid 2 ja 3.

Artikkel 143
Dokumentide aktsioniridele kittesaadavaks tegemine

1. Koigil aktsiondridel on &igus tutvuda vihemalt jirgmiste dokumentidega dritthingu registrijirgses asukohas
vihemalt iiks kuu enne jagunemislepingu projekti iile otsustava iildkoosoleku kuupdeva:

a) jagunemislepingu projekt;

b) jagunemisel osalevate ariithingute kolme eelmise majandusaasta raamatupidamise aastaaruanded ja tegevusaruanded;

¢) vajaduse korral raamatupidamise vahearuanne, mis ei ole koostatud varem kui jagunemislepingu projektis niidatud
kuupievale eelneva kolmanda kuu esimese pieva seisuga, kui viimane raamatupidamise aastaaruanne on koostatud

majandusaasta kohta, mis 1dppes enam kui kuus kuud enne nimetatud kuupieva;

d) vajaduse korral jagunemises osaleva aritthingu haldus- vdi juhtorgani koostatud artikli 141 Idikes 1 ette nidhtud
aruanded;

e) vajaduse korral artiklis 142 ette nahtud aruanded.
Esimese 10igu punkti ¢ kohaldamisel ei nduta raamatupidamise vahearuannet, kui driithing avaldab direktiivi

2004/109/EU artikli 5 kohaselt poolaasta vahearuande ning teeb selle aktsionaridele kittesaadavaks vastavalt kiesolevale
1oikele.

2. Loike 1 punktis ¢ sitestatud raamatupidamise vahearuanne peab olema koostatud samu meetodeid kasutades ja
sama skeemi jirgi nagu viimane aastabilanss.

Liikmesriikide digusaktides voidakse sitestada, et
a) uus inventuur ei ole vajalik;

b) viimases bilansis ndidatud hindamist tuleb muuta vaid raamatupidamisregistrite kandeid kajastaval méiral, arvestades
seejuures siiski jargmist:

i) vahepealne amortisatsioon ja soetused,
ii) tegeliku vairtuse olulised muutused, mis ei kajastu registrites.

3. Igal aktsiondril on digus soovi korral tasuta saada tiielikke voi vastavalt soovile ka osalisi drakirju 16ikes 1 loetletud
dokumentidest.

Kui aktsionir on ndus, et driithing edastab teabe elektrooniliselt, voib need drakirjad saata elektronposti teel.

4. Ariithing vabastatakse ndudest teha 15ikes 1 osutatud dokumendid kittesaadavaks registrijérgses asukohas, kui ta
teeb need kittesaadavaks oma veebisaidil ajavahemikuks, mis algab vihemalt iiks kuu enne jagunemislepingu projekti iile
otsustava iildkoosoleku kuupieva ega 16pe enne iildkoosoleku 16ppemist. Liikmesriigid ei kohalda selle vabastuse suhtes
muid noudeid ega piiranguid kui neid, mis on vajalikud veebisaidi turvalisuse ja dokumentide autentsuse tagamiseks,
ning ainult sel méiral, mil need on proportsionaalsed nimetatud eesmirkide saavutamisega.
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Loiget 3 ei kohaldata, kui aktsiondridel on voimalik veebisaidilt alla laadida ja printida 16ikes 1 osutatud dokumentide
elektrooniline koopia kogu kiesoleva 16ike esimeses 16igus osutatud ajavahemiku jooksul. Likmesriigid v&ivad siiski ette
naha, et driithing teeb need dokumendid oma registrijargses asukohas aktsioniridele tutvumiseks kattesaadavaks.

Liikmesriigid voivad nduda, et dritthingud silitaksid teabe kindlaksmadratud ajavahemiku jooksul pérast iildkoosolekut
oma veebisaidil. Liikmesriigid vOivad mdarata kindlaks tagajdrjed, mille toob kaasa veebisaidile juurdepddsu ajutine
katkestus, mille on p&hjustanud tehnilised v6i muud tegurid.

Artikkel 144
Lihtsustatud formaalsused

1. Jagunemislepingu projekti labivaatamist ja artikli 142 16ikes 1 sitestatud eksperdiaruannet ei nduta, kui selles on
kokku leppinud kdigi jagunemisel osalevate driithingute koik aktsionirid ja muude hailedigust andvate véartpaberite
omanikud.

2. Liikmesriigid vdivad sitestada, et artiklit 141 ning artikli 143 16ike 1 punkte c ja d ei kohaldata, kui selles on
kokku leppinud kdigi jagunemisel osalevate driithingute koik aktsionirid ja muude hailedigust andvate viirtpaberite
omanikud.

Artikkel 145

Tootajate diguste kaitse

Iga jagunemisel osaleva driithingu to6tajate diguste kaitset reguleeritakse kooskdlas direktiiviga 2001/23/EU.

Artikkel 146

Jagunemisel osalevate driithingute vdlausaldajate huvide kaitse ja omandavate ariithingute solidaar-
vastutus

1. Liikmesriikide seadustes tuleb ette ndha jagunemisel osalevate dariithingute vdlausaldajate huvide piisav
kaitsesiisteem, kui vdlausaldajate nduded parinevad varasemast ajast kui avaldatud jagunemislepingu projekt ja nende
tahtpidev pole saabunud jagunemislepingu projekti avaldamise kuupdevaks.

2. Loike 1 kohaldamiseks sitestatakse liikmesriikide digusaktides vdhemalt, et konealustel volausaldajatel on &igus
saada piisavaid tagatisi, kui jaguneva iriithingu ja selle dritthingu majanduslik seisund, kuhu jagunemislepingu projekti
kohaselt kohustused iile lihevad, muudavad sellise kaitse vajalikuks ja kui volausaldajatel neid tagatisi veel ei ole.

Liikmesriigid sdtestavad 15ikes 1 ja kdesoleva 15ike esimese 18igus ette ndhtud kaitse tingimused. Liikmesriigid tagavad
igal juhul, et volausaldajatel oleks lubatud taotleda asjakohaselt haldus- v&i kohtuorganilt piisavaid tagatisi, kui nad
suudavad usaldusvéirselt niidata, et jagunemise tSttu on nende nduete rahuldamine ohus ja et dritthingult ei ole saadud
piisavaid tagatisi.

3. Omandavad driithingud vastutavad jaguneva driithingu volausaldaja ndude tditmata osa eest solidaarselt.
Liikmesriigid voivad piirata seda vastutust iiksnes aritthingutele jaotatud netovaraga, vilja arvatud selle omandava
driithingu puhul, kuhu ldks iile nimetatud kohustus. Kiesolevat 1iget ei pea kohaldama, kui jagunemistehingu tle
teostatakse artiklile 157 vastavat kohtulikku jrelevalvet ja kui jaguneva driithingu volausaldajad, kes esindavad kolme
neljandikku kdoigi nduete summast, vdi koik teatavat liiki volausaldajad on otsustanud loobuda nimetatud solidaar-
vastutuse ndudmisest artikli 157 18ike 1 punkti ¢ kohaselt korraldatud koosolekul.

4. Kohaldatakse artikli 99 1diget 3.
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5. Ilma et see piiraks nende reeglite kohaldamist, millega reguleeritakse volakirjade omanike kollektiivsete iguste
teostamist, kohaldatakse jagunemisel osalevate aritthingute volakirjade omanike suhtes 16ikeid 1-4, vilja arvatud juhul,
kui volakirjade omanike koosolekul on jagunemine heaks kiidetud ja kui niisugune koosolek on liikmesriigi seadustes
ette nihtud voi kui jagunemise on heaks kiitnud iga vdlakirjade omanik eraldi.

6.  Liikmesriikides voib sitestada, et omandavad &ritthingud vastutavad solidaarselt jaguneva driithingu kohustuste
eest. Sel juhul ei pea neis liikmesriikides kohaldama 16ikeid 1-5.

7. Kui liikmesriigis iihitatakse 1digetes 1-5 ettendhtud volausaldajate kaitse 16ikes 6 nimetatud omandavate
ariithingute solidaarvastutusega, vdib solidaarvastutust seal piirata igale omandavale driithingule jaotatud netovaraga.
Artikkel 147
Eridigustega vidrtpaberite, vilja arvatud aktsiate omanike kaitse

Eridigustega vairtpaberite, vilja arvatud aktsiate omanikele tuleb omandavas ariithingus anda digused, mis oleksid
vihemalt vOrdsed neil véidrtpaberite omanikel jagunevas dritthingus olnud &igustega ning mille olemasolu saab
jagunemislepingu projekti kohaselt tdendada nimetatud vadrtpaberitega, vilja arvatud juhul, kui nende &iguste
muutumine on heaks kiidetud védartpaberite omanike koosolekul ja kui niisugune koosolek on liikmesriigi seadustes ette
nihtud voi kui diguste muutumise on heaks kiitnud iga véartpaberite omanik eraldi voi kui véidrtpaberite omanikele on
tagatud nende véddrtpaberite tagasiostmine.

Artikkel 148

Dokumentide koostamine ja tdestamine juriidiliselt nduetekohases vormis

Kui liikmesriigi seadused ei nie ette kohtu- vdi haldusvdimu ennetavat jirelevalvet jagunemise digusparasuse iile voi kui
niisugune jirelevalve ei laiene koigile digustoimingutele, mida jagunemine nduab, kohaldatakse artiklit 102.

Artikkel 149

Jagunemise joustumine

Jagunemise jdustumise kuupdev mairatakse kindlaks liikmesriigi diguse kohaselt.

Artikkel 150
Jagunemise avalikustamine

1. Jagunemine tuleb iga jagunemisel osaleva driithingu suhtes avalikustada liikmesriikide digusaktides ettendhtud viisil
kooskdlas artikliga 16.

2. Omandav driithing vib ise korraldada jaguneva driithingu kohta kiiva avalikustamise.

Artikkel 151
Jagunemise tagajirjed

1.  Jagunemine toob ipso jure ja samal ajal kaasa jirgmised tagajdrjed:

a) jaguneva driithingu vara ja kohustused lihevad iile omandavatele driiihingutele nii jaguneva driithingu ja omandavate
ariithingute vahel kui ka kolmandate isikute suhtes; see tileminek leiab aset vara ja kohustuste iileandmisega vastavalt
jagunemislepingu projektis voi artikli 137 16ikes 3 kindlaksméaratud jaotusele;

b) jaguneva driithingu aktsiondridest saavad ithe vdi mitme omandava aritthingu aktsionérid vastavalt jagunemislepingu
projektis kindlaksmairatud jaotusele;

¢) jagunev driithing loetakse 15petatuks.
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2. Uhtegi omandava &riithingu aktsiat ei vahetata jaguneva driithingu aktsiate vastu, mille omanik on:
a) omandav driithing ise v6i mdni enda nime all, kuid selle driithingu huvides tegutsev isik, voi
b) jagunev driithing ise v6i mdni enda nime all, kuid selle driithingu huvides tegutsev isik.

3. Eelmainitu ei piira liikmesriikide selliste Sigusaktide kohaldamist, mille kohaselt jagunevalt ériithingult ndutakse
eriliste vorminduete tditmist, et teatav vara, diguste ja kohustuste tileminek hakkaks kehtima kolmandate isikute suhtes.
Omandav ériithing voi omandavad éritthingud, kuhu jagunemislepingu projekti voi artikli 137 16ike 3 kohaselt lihevad
iile vara, digused ja kohustused, vdivad tdita need vorminduded ise; likkmesriikide seadustega voib siiski lubada jaguneval
ariithingul jatkata nende vorminduete tditmist piiratud aja jooksul, mis voib ainult erandjuhtudel olla pikem kui kuus
kuud, arvates jagunemise joustumise kuupidevast.

Artikkel 152
Jaguneva iriithingu haldus- v6i juhtorganite likkmete tsiviilvastutus

Liikmesriikide seadustes tuleb ette niha reeglid, mis reguleerivad jaguneva iriithingu haldus- voi juhtorganite liikmete
tsiviilvastutust selle aritthingu aktsiondride ees nende organite liikmete vddra asjaajamise korral jagunemise
ettevalmistamisel ja rakendamisel, ja jaguneva dritthingu kohta artiklis 142 nimetatud aruande koostanud ekspertide
tsiviilvastutust nende ekspertide véira asjaajamise korral oma kohustuste tditmisel.

Artikkel 153
Jagunemise tiihisuse tingimused

1. Liikmesriikide digusaktides voib ette niha jagunemise tithisuse tuvastamise normid iiksnes jargmisi tingimusi
arvestades:

a) tithisuse saab tuvastada ainult kohtuotsusega;

b) jagunemise, mis on jdustunud vastavalt artiklile 149, v&ib tithistada ainult sel juhul, kui selle diguspirasuse iile ei ole
olnud kohtu- vdi haldusvdimu ennetavat jarelevalvet vdi kui selle dokumendid ei ole koostatud ega tdestatud
juriidiliselt nduetekohases vormis voi kui tdendatakse, et iildkoosoleku otsus on liikmesriigi diguse kohaselt tithine
voi tithistatav;

¢) tithisuse tuvastamise menetlust ei alustata hiljem kui kuus kuud parast seda, kui jagunemine on jdustunud selle isiku
suhtes, kes viidab jagunemise olevat tithise, ega siis, kui puudus on kdrvaldatud;

d) kui on vdimalik kdrvaldada puudust, mille tdttu jagunemine voib osutuda tithiseks, peab kohus, kelle padevusse asi
kuulub, méidrama jagunemisel osalevatele driithingutele tihtaja olukorra lahendamiseks;

e) jagunemise tithistav kohtuotsus avaldatakse liikkmesriikide digusaktides ettendhtud viisil kooskolas artikliga 16;

f) kui liikmesriigi digusaktide kohaselt on kolmandal isikul lubatud niisugust kohtuotsust vaidlustada, vdib ta teha seda
kuue kuu jooksul arvates kohtuotsuse viljakuulutamisest I jaotise III peatiikis ettendhtud viisil;

g) jagunemise tithistav kohtuotsus ei mdjuta iseenesest ei omandava driithingu kohustuste kehtivust ega nende
kohustuste kehtivust, mis on teistel selle driithingu vastu, kui need kohustused on tekkinud enne kohtuotsuse
véljakuulutamist ja pérast artiklis 149 osutatud kuupieva;

h) iga omandav ériithing vastutab kohustuste eest, mis tekivad jagunemise jdustumise kuupieva ja jagunemise tithistava
otsuse viljakuulutamise kuupdeva vahelisel ajal. Nende kohustuste eest vastutab ka jagunev ériithing; litkmesriikides
voib sitestada, et vastutus piirduks netovara osaga, mis liks iile omandavale dritthingule, kelle tottu tekkisid
nimetatud kohustused.
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2. FErandina kiesoleva artikli 1dike 1 punktist a voib liikkmesriikide igusaktides sitestada ka jagunemise tithisuse
tuvastamise ametiasutuse poolt, kui seda otsust on vdimalik vaidlustada kohtus. Analoogia pdhjal kohaldatakse nende
ametiasutuste suhtes kdesoleva artikli 16ike 1 punkti b ja punkte d-h. Sellist tithisuse tuvastamise menetlust ei voi
algatada hiljem kui kuus kuud parast artiklis 149 osutatud kuupdeva.

3. Eelmainitu ei mdjuta lilkmesriikide selliste digusaktide kohaldamist, mille alusel tuvastatakse jagunemise tithisus
iguspirasuse jarelevalve raames.

Artikkel 154
Erand jaguneva iriithingu iildkoosoleku heakskiidu ndudest

IIma et see piiraks artikli 140 kohaldamist, ei néua lilkmesriigid jagunemise heakskiitmist sellise jaguneva ériithingu
tildkoosolekul, mille omandavate driithingute kdes on koik jaguneva driithingu aktsiad ja kdik vaartpaberid, mis annavad
haalediguse jaguneva driithingu tildkoosolekutel, ning kui on tdidetud vihemalt jirgmised tingimused:

a) iga jagunemisel osalev driithing avaldab artiklis 138 ettendhtud teabe vihemalt tiks kuu enne tehingu jéustumist;

b) vihemalt tiks kuu enne tehingu joustumist on tehingus osalevate ariithingute kdigil aktsiondridel digus tutvuda
artikli 143 15ikes 1 loetletud dokumentidega ariiihingu registrijargses asukohas;

¢) kui jagunemise heakskiitmise otsustamiseks jaguneva ariithingu iildkoosolekut kokku ei kutsuta, kajastab artikli 141
ldikes 3 ettendhtud teave koiki olulisi vara ja kohustusi puudutavaid muutusi, mis on aset leidnud parast
jagunemislepingu projekti koostamist.

Esimese 16igu punkti b suhtes kohaldatakse artikli 143 18ikeid 2, 3 ja 4 ning artiklit 144.

3. jagu

Jagunemine uute driithingute asutamise teel
Artikkel 155
Madiste ,,jagunemine uue iriithingu asutamise teel”

1. ,Jagunemine uue driithingu asutamise teel” tihendab kdesolevas peatiikis tehingut, mille puhul parast driithingu
likvideerimismenetluseta 1dpetamist antakse kogu selle vara ja kohustused ile uutele asutatavatele driithingutele, mille
vastu jaguneva driithingu aktsiondrid saavad omandavate driithingute aktsiaid ja monel juhul juurdemakseid, mis ei leta
10 % saadud aktsiate nimivaartusest, voi kui neil nimivéirtust ei ole, nende arvestusvaartusest.

2. Kohaldatakse artikli 90 1diget 2.

Artikkel 156
Jaotumise teel jagunemise reeglite kohaldumine

1. Ilma et see piiraks artiklite 11 ja 12 kohaldamist, kohaldatakse uute driithingute asutamise teel jagunemise suhtes
artikleid 137, 138, 139 ja artiklit 141, artikli 142 15ikeid 1 ja 2 ning artikleid 143-153. Selles kontekstis tuleb mdiste
Ljagunemisel osalevad aritthingud“ asendada mdistega ,jagunev &ritthing“ ning mdiste ,omandavad ariithingud* asendada
mdistega ,uued driithingud®.

2. Lisaks artikli 137 15ikes 2 ndutud teabele peab jagunemislepingu projektis olema mirgitud iga uue driithingu tiiip,
drinimi ja registrijargne asukoht.
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3. Jagunemislepingu projekt, ja kui need on eraldi dokumendid, siis iga uue driithingu asutamisleping vdi
asutamislepingu projekt ning pohikiri voi pdhikirja projekt tuleb heaks kiita jaguneva aritthingu iildkoosolekul.

4. Liikmesriigid ei kehtesta artiklites 141 ja 142 ning artikli 143 15ike 1 punktides ¢, d ja e sitestatud ndudeid, kui
iga uue driithingu aktsiad jaotatakse jaguneva driithingu aktsiondride vahel proportsionaalselt nende osalusega selle
ariithingu kapitalis.

4. jagu

Jagunemine kohtu jirelevalve all

Artikkel 157

Jagunemine kohtu jirelevalve all

1.  Liikmesriikides vib kohaldada 16iget 2, kui jagunemistehinguid tehakse kohtu jirelevalve all, kes on padev:
a) kutsuma kokku jaguneva ariithingu iildkoosolekut jagunemise iile otsustamiseks;

b) tagama, et kdigi jagunemisel osalevate ariithingute aktsiondrid on kitte saanud vdhemalt artiklis 143 nimetatud
dokumendid v&i et need on neile aegsasti kittesaadavad enne jagunemise iile otsustava iildkoosoleku toimumise
kuupdeva. Kui liikmesriigis jdrgitakse artiklit 140, peab omandavate driithingute aktsioniridele olema antud
kiillaldane aeg teostada selle artikliga antud &igusi;

¢) kutsuma kokku jagunemisel osalevate driithingute volausaldajate koosoleku jagunemise iile otsustamiseks;

d) tagama, et kdigi jagunemisel osalevate driithingute volausaldajad on kitte saanud vihemalt jagunemislepingu projekti
vOi et see on neile aegsasti kittesaadav enne punktis b nimetatud kuupéeva;

e) heaks kiitma jagunemislepingu projekti.

2. Kui kohus teeb kindlaks, et 16ike 1 punktides b ja d nimetatud tingimused on tdidetud ja et aktsiondride ega
volausaldajate huve ei kahjustata, voib ta jagunemisel osalevad aritthingud vabastada jargmiste sitete kohaldamisest:

a) artikkel 138, tingimusel et artikli 146 1dikes 1 nimetatud volausaldajate huvide kaitse piisav siisteem holmab koiki
ndudeid olenemata nende tekkimise kuupéevast;

b) artikli 140 punktides a ja b osutatud tingimused, kui liikkmesriik kasutab artiklis 140 ette nahtud vdimalust;

c) artikkel 143, selles artiklis nimetatud dokumentidega tutvumiseks ettendhtud aja ja viisi suhtes.

5.jagu

Muud jagunemisena kisitatavad tehingud

Artikkel 158

Jagunemised, kus juurdemaksed iiletavad 10 %

Kui litkmesriigi seadustes lubatakse méone artiklis 135 nimetatud tehingu puhul 10 % iletavad juurdemakseid,
kohaldatakse kiesoleva peatiiki 2., 3. ja 4. jagu.
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Artikkel 159
Jagunemised ilma jaguneva iriithingu 13petamiseta

Kui litkmesriigi seadustes lubatakse mdne artiklis 135 nimetatud tehingu kdigus jaguneva dritthingu 1dpetamata jatmist,
kohaldatakse kiesoleva peatiiki 2., 3. ja 4. jagu, vilja arvatud artikli 151 Idike 1 punkt c.

6.jagu

Kohaldamise kord
Artikkel 160
Uleminekusitted

Litkmesriigid ei pea artikleid 146 ja 147 kohaldama vahetusvélakirjade ja teiste aktsiateks vahetatavate vaartpaberite
omanike suhtes, kui direktiivi 82/891/EMU artikli 26 16ikes 1 v&i 2 osutatud digus- ja haldusnormide joustumise ajal oli
nende omanike staatus viljalasketingimustes eelnevalt kindlaks médratud ériiihingute jagunemist arvesse vottes.

11l JAOTIS

LOPPSATTED
Artikkel 161
Andmekaitse

Kédesoleva direktiivi raames peab isikuandmete to6tlemine toimuma vastavalt direktiivile 95/46/EU (').

Artikkel 162
Sidestatud registrite siisteemi aruanne ja seda kisitlev korrapirane dialoog ning libivaatamine

1. Hiljemalt 8. juunil 2022 avaldab komisjon aruande registrite sidestamise siisteemi toimimise kohta, kisitledes
eelkdige selle tehnilist kditamist ja finantsaspekte.

2. Aruandele lisatakse, kui see on asjakohane, ettepanekud kiesoleva direktiivi nende sitete muutmiseks, mis
kisitlevad registrite sidestamise siisteemi.

3. Komisjoni ja lilkmesriikide esindajad tulevad korrapiraselt asjakohases foorumis kokku, et arutada kiesoleva
direktiivi kohaldamisalasse jadvaid kiisimusi, mis puudutavad sidestatud registrite siisteemi toimimist.

4. Komisjon vaatab 30. juuniks 2016 ldbi selliste sdtete toimimise, mis késitlevad ithinemise ja jagunemise korral
kehtivaid aruandlus- ja dokumenteerimisndudeid ning mida on muudetud vdi mis on lisatud Euroopa Parlamendi ja
ndukogu direktiiviga 2009/109/EU, (?) eelkdige nende mdju &riithingute halduskoormuse vihendamisele, vdttes arvesse
nende kohaldamisel saadud kogemusi, ning esitab Euroopa Parlamendile ja ndukogule aruande, vajaduse korral koos
ettepanekutega nimetatud sitete muutmiseks.

() Direktiiv 95/46/EU tunnistatakse kehtetuks ja asendatakse alates 25. maist 2018 Euroopa Parlamendi ja ndukogu 27. aprilli 2016. aasta
mdidrusega (EL) 2016/679 fiiiisiliste isikute kaitse kohta isikuandmete tootlemisel ja selliste andmete vaba liikumise ning direktiivi
95/46[EU kehtetuks tunnistamise kohta (isikuandmete kaitse ildmaarus) (ELTL 119, 4.5.2016, 1k 1). B

(*) Euroopa Parlamendi ja ndukogu 16. septembri 2009. aasta direktiiv 2009/109/EU, millega muudetakse ndukogu direktiive 77/91/EMU,
78/855/EMU ja 82/891/EMU ning direktiivi 2005/56/EU seoses aruandlus- ja dokumenteerimisnduetega ithinemise ja jagunemise
korral (ELTL 259, 2.10.2009, Ik 14).
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Artikkel 163
Delegeeritud volituste rakendamine
1. Komisjonile antakse digus votta vastu delegeeritud digusakte kdesolevas artiklis sitestatud tingimustel.
2. Artikli 25 15ikes 3 osutatud digus votta vastu delegeeritud digusakte antakse komisjonile midramata ajaks.

3. Euroopa Parlament ja ndukogu vdivad artikli 25 1dikes 3 osutatud volituste delegeerimise igal ajal tagasi votta.
Tagasivotmise otsusega Idpetatakse otsuses nimetatud volituste delegeerimine. Otsus joustub jargmisel paeval parast selle
avaldamist Euroopa Liidu Teatajas vi otsuses nimetatud hilisemal kuupdeval. See ei mdjuta juba jdustunud delegeeritud
digusaktide kehtivust.

4. Niipea kui komisjon on delegeeritud digusakti vastu vdtnud, teeb ta selle samal ajal teatavaks Euroopa Parlamendile
ja ndukogule.

5. Artikli 25 1dike 3 alusel vastu vdetud delegeeritud Sigusakt joustub iiksnes juhul, kui Euroopa Parlament ega
ndukogu ei ole kolme kuu jooksul parast digusakti teatavakstegemist Euroopa Parlamendile ja ndukogule esitanud selle
suhtes vastuviidet voi kui Euroopa Parlament ja ndukogu on enne selle tihtaja méodumist komisjonile teatanud, et nad
ei esita vastuvaidet. Euroopa Parlamendi voi ndukogu algatusel pikendatakse seda tihtaega kolme kuu vorra.
Artikkel 164
Komiteemenetlus

1. Komisjoni abistab komitee. Nimetatud komitee on komitee médruse (EL) nr 182/2011 tihenduses.

2. Kdesolevale 16ikele viitamisel kohaldatakse maaruse (EL) nr 182/2011 artiklit 5.

Artikkel 165
Oigusaktide edastamine
Liikmesriigid edastavad komisjonile kiesoleva direktiiviga reguleeritavas valdkonnas vastuvdetavate pohiliste siseriiklike
digusnormide teksti.
Artikkel 166
Kehtetuks tunnistamine

Direktiivid 82/891/EMU, 89/666/EMU, 2005/56/EU, 2009/101/EU, 2011/35/EL ning 2012/30/EL, mida on muudetud
III lisa A osas osutatud direktiividega, tunnistatakse kehtetuks, ilma et see piiraks litkmesriikide kohustusi, mis on seotud
III lisa B osas osutatud direktiivide siseriiklikku digusse iilevdtmise tahtpievadega.

Viiteid kehtetuks tunnistatud direktiividele kisitatakse viidetena kdesolevale direktiivile ning neid loetakse vastavalt
IV lisas esitatud vastavustabelile.

Artikkel 167

Joustumine

Kiesolev direktiiv joustub kahekiimnendal pdeval pérast selle avaldamist Euroopa Liidu Teatajas.
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Artikkel 168

Adressaadid
Kiesolev direktiiv on adresseeritud liikmesriikidele.
Strasbourg, 14. juuni 2017
Euroopa Parlamendi nimel Noukogu nimel
president eesistuja

A. TAJANI H. DALLI
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I LISA
ARTIKLI 2 LOIGETES 1 JA 2, ARTIKLI 44 L(~)ICLETES 1JA 2, ARTIKLI 45 L._(~)IK.]_ES 2, ARTIKLI 87 LOIGETES 1
JA 2 NING ARTIKLI 135 LOIKES 1 OSUTATUD LIIKI ARIUHINGUD
— Belgias:

société anonyme/naamloze vennootschap;
Bulgaarias:
aKLMOHEPHO [PYKeCTBO;
Tsehhi Vabariigis:
akciova spolecnost;
Taanis:

aktieselskab;
Saksamaal:
Aktiengesellschaft;
Eestis:

aktsiaselts;

lirimaal:

cuideachta phoibli faoi theorainn scaireanna/public company limited by shares,

cuideachta phoibli faoi theorainn rathafochta agus a bhfuil scairchaipiteal aici/public company limited by guarantee

and having a share capital;
Kreekas:

AVOVURN eTaipela;
Hispaanias:
sociedad an6nima;
Prantsusmaal:
société anonyme;
Horvaatias:
dionicko drustvo;
[taalias:

societa per azioni;
Kiprosel:

dnuootes etaipeies mepLOPIopEVNG EVDUVIG e HETOXEC,

dnuootes etaipeieg meploptopévg eudlvig e eyyunorn mou SladéTouy LETOXIKO kepaAato;

Latis:
akciju sabiedriba;
Leedus:

akciné bendrove;
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— Luksemburgis:
société anonyme;
— Ungaris:
nyilvdnosan m@ik6dé részvénytarsasag;
— Maltal:
kumpanija pubblika ta’ responsabbilta limitata/public limited liability company;
— Hollandis:
naamloze vennootschap;
— Austrias:
Aktiengesellschaft;
— Poolas:
spotka akcyjna;
— Portugalis:
sociedade an6nima;
— Rumeenias:
societate pe actiuni;
— Sloveenias:
delniska druzba;
— Slovakkias:
akciova spolo¢nost’;
— Soomes:
julkinen osakeyhtio/publikt aktiebolag;
— Rootsis:
aktiebolag;
— Uhendkuningriigis:
public company limited by shares,

public company limited by guarantee and having a share capital.
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II LISA

ARTIKLI 7 LOIKES 1, ARTIKLIS 13, ARTIKLI 29 LOIKES 1, ARTIKLI 36 L.(j)IK.l.ES 1, ARTIKLI 67 LOIKES 1 JA
ARTIKLI 119 LOIKE 1 PUNKTIS a OSUTATUD LIIKI ARIUHINGUD

— Belgias:
naamloze vennootschap | société anonyme,
commanditaire vennootschap op aandelen | société en commandite par actions,
personenvennootschap met beperkte aansprakelijkheid/société de personnes a responsabilité limitée;
— Bulgaarias:
aKIMOHEPHO OPYKeCTBO, APYKECTBO C OTPaHMUYEHA OTTOBOPHOCT, KOMAHIMTHO APYKECTBO C aKLMIL;
— Tsehhi Vabariigis:
spole¢nost s ru¢enim omezenym, akciovéd spole¢nost;
— Taanis:
aktieselskab, kommanditaktieselskab, anpartsselskab;
— Saksamaal:
die Aktiengesellschaft, die Kommanditgesellschaft auf Aktien, die Gesellschaft mit beschrinkter Haftung;
— Eestis:
aktsiaselts, osaiihing;
— lirimaal:
cuideachtaf atd corpraithe faoi dhliteanas teoranta/companies incorporated with limited liability;
— Kreekas:
avavupn etatpia, etatpia TEPLOPIOHEVIG EUDUVIG, ETEPOPPUTLT KATA [ETOXEG ETAIPIQ;
— Hispaanias:
la sociedad anénima, la sociedad comanditaria por acciones, la sociedad de responsabilidad limitada;
— Prantsusmaal:
société anonyme, société en commandite par actions, société a responsabilité limitée, société par actions simplifiée;
— Horvaatias:
dionicko drustvo, drustvo s ograni¢enom odgovornoscu;
— ltaalias:
societd per azioni, societd in accomandita per azioni, societa a responsabilita limitata;
— Kiiprosel:

dnpootes etaipeieg meproplopévg udivng pe HETOXEC 1) Pe yyUnon, WIOTIKEG ETAIPELEG TEPLOPIOPEVIG EVTUVIG HE PETOYEG 1)
e eyyonon;

— Latis:

akciju sabiedriba, sabiedriba ar ierobezotu atbildibu, komanditsabiedriba;
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— Leedus:
akciné bendrové, uzdaroji akciné bendrové;
— Luksemburgis:
société anonyme, société en commandite par actions, société a responsabilité limitée;
— Ungaris:
részvénytarsasag, korlatolt felelGsségii tarsasdg;
— Maltal:
kumpannija pubblika/public limited liability company,
kumpannija privata/private limited liability company;
— Hollandis:
naamloze vennootschap, besloten vennootschap met beperkte aansprakelijkheid;
— Austrias:
die Aktiengesellschaft, die Gesellschaft mit beschrinkter Haftung;
— Poolas:
spotka z ograniczong odpowiedzialno$cia, spotka komandytowo-akcyjna, spotka akcyjna;
— Portugalis:

sociedade andénima de responsabilidade limitada, sociedade em comandita por acdes, sociedade por quotas de
responsabilidade limitada;

— Rumeenias:

societate pe actiuni, societate cu raspundere limitatd, societate in comanditd pe actiuni;
— Sloveenias:

delniska druzba, druzba z omejeno odgovornostjo, komaditna delniska druzba;
— Slovakkias:

akciovd spolo¢nost, spolo¢nost s ru¢enim obmedzenym;
— Soomes:

yksityinen osakeyhtio/privat aktiebolag,

julkinen osakeyhtio/publikt aktiebolag;
— Rootsis:

aktiebolag;
— Uhendkuningriigis:

companies incorporated with limited liability.
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III LISA

A OSA

KEHTETUKS TUNNISTATUD DIREKTIIVID KOOS HILISEMATE MUUDATUSTEGA

(OSUTATUD ARTIKLIS 166)

Noukogu direktiiv 82/891/EMU
(EUT L 378, 31.12.1982, Ik 47).

Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiiv 2007/63/EU

(ELT L 300, 17.11.2007, 1k 47).

Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiiv 2009/109/EU

(ELT L 259, 2.10.2009, Ik 14).

Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiiv 2014/59/EL
(ELT L 173, 12.6.2014, Ik 190).

Noukogu direktiiv 89/666/EMU
(EUT L 395, 30.12.1989, Ik 36).

Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiiv 2012/17/EL
(ELT L 156, 16.6.2012, Ik 1).

Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiiv 2005/56/EU
(ELT L 310, 25.11.2005, 1k 1).

Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiiv 2009/109/EU

(ELT L 259, 2.10.2009, 1k 14).

Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiiv 2012/17/EL
(ELT L 156, 16.6.2012, Ik 1).

Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiiv 2014/59/EL
(ELT L 173, 12.6.2014, Ik 190).

Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiiv 2009/101/EU
(ELT L 258, 1.10.2009, Ik 11).

Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiiv 2012/17/EL
(ELT L 156, 16.6.2012, Ik 1).

Noukogu direktiiv 2013/24/EL
(ELT L 158, 10.6.2013, Ik 365).

Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiiv 2011/35/EL
(ELT L 110, 29.4.2011, Ik 1).

No&ukogu direktiiv 2013/24/EL
(ELT L 158, 10.6.2013, Ik 365).

Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiiv 2014/59/EL
(ELT L 173, 12.6.2014, Ik 190).

Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiiv 2012/30/EL
(ELT L 315, 14.11.2012, 1k 74).

No&ukogu direktiiv 2013/24/EL
(ELT L 158, 10.6.2013, k 365).

Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiiv 2014/59/EL
(ELT L 173, 12.6.2014, k 190).

Artikkel 3

Artikkel 3

Artikkel 116

Artikkel 1

Artikkel 4

Artikkel 2

Artikkel 120

Artikkel 3

Artikkel 1 ja lisa A osa punkt 1

Artikkel 1 ja lisa A osa punkt 3

Artikkel 122

Artikkel 1 ja lisa A osa punkt 4

Artikkel 123
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B OSA

LIIKMESRIIGI OIGUSESSE ULEVOTMISE JA KOHALDAMISE TAHTPAEVAD
(OSUTATUD ARTIKLIS 166)

Direktiiv Ulevétmise tihtpiev Kohaldamise alguskuupdev
82/891/EMU 1. jaanuar 1986 —
89/666/EMU 1. jaanuar 1992 1. jaanuar 1993 ()
2005/56/EU 15. detsember 2007 —
2007/63[EU 31. detsember 2008 —
2009/109/EU 30. juuli 2011 —
2012/17[EL 7.juuli 2014 () —
2013/24/EL 1. juuli 2013 —
2014/59/EL 31. detsember 2014 1. jaanuar 2015 ()

() Vastavalt direktiivi 89/666/EU artikli 16 l8ikele 2 peavad liikmesriigid sitestama, et 13ikes 1 osutatud sitted hakkavad kehtima
1. jaanuaril 1993 ning raamatupidamisdokumentide osas kohaldatakse neid esimest korda majandusaasta suhtes, mis algab
1. jaanuaril 1993 vdi 1993. aasta jooksul.

(*) Vastavalt direktiivi 2012/17/EL artikli 5 15ikele 2 peavad litkmesriigid hiljemalt 8. juunil 2017 vastu votma ja avaldama sitted, mis
on vajalikud jdrgimaks:
— artikli 1 1oikeid 3 ja 4 ning direktiivi 89/666/EMU artiklit 5a,
— direktiivi 2005/56/EU artiklit 13,
— direkdiivi 2009/101/EU artikli 3 18ike 1 teist 18iku, artikleid 3b, 3c ja 3d ning artikli 4a 18ikeid 3-5, ning neid kohaldama.

(*) Vastavalt direktiivi 2014/59[EL artikli 130 16ike 1 kolmandale 1digule peavad litkmesriigid IV jaotise IV peatiiki 5. jao tditmiseks
vastu voetud norme kohaldama hiljemalt alates 1. jaanuarist 2016.
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IV LISA
VASTAVUSTABEL

Direktiiv Direktiiv Direktiiv Direktiiv Direktiiv Direktiiv Kiesolev direktii

82/891/EMU 89/666/EMU 2005/56/EU 2009/101/EU 2011/35/EL 2012/30/EL aesoley direkuy
— — — — — — Artikkel 1

Artikkel 1 Artikkel 135
Artikkel 2 Artikkel 136

Artikli 3 16iked 1
ja 2

Artikli 3 1dike 3
punkt a

Artikli 3 1oike 3
punkt b

Artikkel 4
Artikkel 5
Artikkel 6
Artikkel 7
Artikkel 8
Artikkel 9
Artikkel 10
Artikkel 11
Artikkel 12
Artikkel 13
Artikkel 14
Artikkel 15
Artikkel 16
Artikkel 17
Artikkel 18
Artikkel 19

Artikli 20 punk-
tidajab

Artikli 20
punkt d

Artikkel 21

Artikli 137 16i-
ked 1 ja 2

Artikli 137
16ike 3 esimene
16ik

Artikli 137
16ike 3 teine 16ik

Artikkel 138
Artikkel 139
Artikkel 140
Artikkel 141
Artikkel 142
Artikkel 143
Artikkel 144
Artikkel 145
Artikkel 146
Artikkel 147
Artikkel 148
Artikkel 149
Artikkel 150
Artikkel 151
Artikkel 152
Artikkel 153

Artikli 154
punktid a ja b

Artikli 154
punkt ¢

Artikkel 155
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Direktiiv Direktiiv Direktiiv Direktiiv Direktiiv Direktiiv Kiesolev direktii
82/891/EMU 89/666/EMU 2005/56/EU 2009/101/EU 2011/35/EL 2012/30/EL v v

Artikli 22 16i-
ked 1,2ja 3

Artikli 22 15ige 5

Artikkel 23

Artikkel 24

Artikkel 25
Artikli 26 15ige 1

Artikli 26 15ige 2

Artikli 26 15ige 3

Artikli 26 15ige 4

Artikli 26 15ige 5

Artikkel 27

Artikkel 1
Artikkel 2
Artikkel 3
Artikkel 4
Artikkel 5

Artikli 5a 16i-
ked 1, 2ja 3

Artikli 5a ldige 4
Artikli 5a 1ige 5
Artikkel 6
Artikkel 7
Artikkel 8
Artikkel 9
Artikkel 10
Artikkel 11
Artikkel 11a
Artikkel 12
Artikkel 13

Artikkel 14

Artikli 156 16i-
ked 1,2ja 3

Artikli 156
1oige 4

Artikkel 157
Artikkel 158
Artikkel 159

Artikli 160
1oige 1

Artikli 160
1oige 2

Artikkel 29
Artikkel 30
Artikkel 31
Artikkel 32
Artikkel 33
Artikli 34 15ige 1

Artikli 20 16i-
ked 1, 2 ja 3

Artikli 33 15ige 1

Artikli 34 15ige 2

Artikli 34 15ige 3
Artikkel 35
Artikkel 36
Artikkel 37
Artikkel 38
Artikkel 39
Artikkel 161
Artikkel 40
Artikkel 41

Artikkel 42
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Direktiiv Direktiiv Direktiiv Direktiiv Direktiiv Direktiiv Kiesoley direkiiy
82/891/EMU 89/666/EMU 2005/56/E0 2009/101[E0 2011/35/EL 2012/30/EL
Artikkel 15 —
Artikkel 16 —
Artikkel 17 Artikkel 43
Artikkel 18 —
Artikkel 1 Artikkel 118
Artikkel 2 Artikkel 119
Artikkel 3 Artikkel 120
Artikkel 4 Artikkel 121
Artikkel 5 Artikkel 122
Artikkel 6 Artikkel 123
Artikkel 7 Artikkel 124
Artikkel 8 Artikkel 125
Artikkel 9 Artikkel 126
Artikkel 10 Artikkel 127
Artikkel 11 Artikkel 128
Artikkel 12 Artikkel 129
Artikkel 13 Artikkel 130
Artikkel 14 Artikkel 131
Artikkel 15 Artikkel 132
Artikkel 16 Artikkel 133
Artikkel 17 Artikkel 134
Artikkel 17a Artikkel 161
Artikkel 18
Artikkel 19 —
Artikkel 20 —
Artikkel 21 —
Artikkel 1 II lisa
Artikkel 2 Artikkel 14

Artikkel 2a
Artikkel 3
Artikkel 3a

Artikkel 3b

Artikkel 15
Artikkel 16
Artikkel 17

Artikkel 18
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Direktiiv Direktiiv Direktiiv Direktiiv Direktiiv Direktiiv Kiesoley direkiiy
82/891/EMU 89/666/EMU 2005/56/E0 2009/101[E0 2011/35/EL 2012/30/EL
Artikkel 3¢ Artikkel 19
Artikkel 3d Artikkel 20
Artikkel 4 Artikkel 21
Artikkel 4a Artikkel 22
Artikkel 4b Artikkel 23
Artikli 4c esime- Artikli 24 esime-
ne ja teine 16ik ne ja teine 16ik
Artikli 4¢ kol- —
mas 16ik
Artikkel 4d Artikkel 25
Artikkel 4e Artikkel 165
Artikkel 5 Artikkel 26
Artikkel 6 Artikkel 27
Artikkel 7 Artikkel 28
Artikkel 7a Artikkel 161
— Artikli 7 loige 1
Artikkel 8 Artikli 7 15ige 2
Artikkel 9 Artikkel 8
Artikkel 10 Artikkel 9
Artikkel 11 Artikkel 10
Artikkel 12 Artikkel 11
Artikkel 13 Artikkel 12
Artikkel 13a Artikkel 163
Artikkel 14 —
Artikkel 15 —
Artikkel 16 —
Artikkel 17 —
Artikkel 18 —
[ lisa —
11 lisa —
Artikkel 1 Artikkel 87

Artikkel 2

Artikkel 88
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Direktiiy Direktiiv _ Direktiiy Direktiiv Direktiiv Direktiiv Kiesolev direktiiv
82/891/EMU 89/666/EMU 2005/56/EU 2009/101/E0U 2011/35/EL 2012/30/EL
Artikkel 3 Artikkel 89
Artikkel 4 Artikkel 90
Artikkel 5 Artikkel 91
Artikkel 6 Artikkel 92
Artikkel 7 Artikkel 93
Artikkel 8 Artikkel 94
Artikkel 9 Artikkel 95

Artikkel 10
Artikkel 11
Artikkel 12
Artikkel 13
Artikkel 14
Artikkel 15
Artikkel 16
Artikkel 17
Artikkel 18
Artikkel 19
Artikkel 20
Artikkel 21
Artikkel 22
Artikkel 23
Artikkel 24
Artikkel 25
Artikkel 26
Artikkel 27
Artikkel 28
Artikkel 29
Artikkel 30
Artikkel 31
Artikkel 32

Artikkel 33

Artikkel 96

Artikkel 97

Artikkel 98

Artikkel 99

Artikkel 100
Artikkel 101
Artikkel 102
Artikkel 103
Artikkel 104
Artikkel 105
Artikkel 106
Artikkel 107
Artikkel 108
Artikkel 109
Artikkel 110
Artikkel 111
Artikkel 112
Artikkel 113
Artikkel 114
Artikkel 115
Artikkel 116

Artikkel 117
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Direktiiv Direktiiv Direktiiv Direktiiv Direktiiv Direktiiv Kiesolev direktii
82/891/EMU 89/666/EMU 2005/56/EU 2009/101/EU 2011/35/EL 2012/30/EL v v

Artikkel 34
I lisa

II lisa

Artikli 1 16ige 1

Artikli 1 15ige 2

Artikkel 2
Artikkel 3
Artikkel 4
Artikkel 5
Artikkel 6
Artikkel 7
Artikkel 8
Artikkel 9
Artikkel 10
Artikkel 11
Artikkel 12
Artikkel 13
Artikkel 14
Artikkel 15
Artikkel 16
Artikkel 17
Artikkel 18
Artikkel 19
Artikkel 20
Artikkel 21
Artikkel 22
Artikkel 23
Artikkel 24

Artikkel 25

Artikli 2 15ige 1
Artikli 44 16ige 1
Artikli 2 15ige 2
Artikli 44 15ige 2
Artikkel 3
Artikkel 4
Artikkel 5
Artikkel 6
Artikkel 43
Artikkel 45
Artikkel 46
Artikkel 47
Artikkel 48
Artikkel 49
Artikkel 50
Artikkel 51
Artikkel 52
Artikkel 53
Artikkel 54
Artikkel 55
Artikkel 56
Artikkel 57
Artikkel 58
Artikkel 59
Artikkel 60
Artikkel 61
Artikkel 62
Artikkel 63

Artikkel 64
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Direktiiv Direktiiv Direktiiv Direktiiv Direktiiv Direktiiv Kiesolev direktii
82/891/EMU 89/666/EMU 2005/56/EU 2009/101/EU 2011/35/EL 2012/30/EL v v

Artikkel 26
Artikkel 27
Artikkel 28
Artikkel 29
Artikkel 30
Artikkel 31
Artikkel 32
Artikkel 33
Artikkel 34
Artikkel 35
Artikkel 36
Artikkel 37
Artikkel 38
Artikkel 39
Artikkel 40
Artikkel 41
Artikkel 42
Artikkel 43
Artikkel 44
Artikkel 45
Artikkel 46
Artikli 47 15ige 1
Artikli 47 15ige 2
Artikkel 48
Artikkel 49
Artikkel 50
[ lisa
1I lisa

III lisa

Artikkel 65
Artikkel 66
Artikkel 67
Artikkel 68
Artikkel 69
Artikkel 70
Artikkel 71
Artikkel 72
Artikkel 73
Artikkel 74
Artikkel 75
Artikkel 76
Artikkel 77
Artikkel 78
Artikkel 79
Artikkel 80
Artikkel 81
Artikkel 82
Artikkel 83
Artikkel 84
Artikkel 85
Artikkel 86
Artikkel 165
Artikkel 166
Artikkel 167
Artikkel 168

I lisa

111 lisa

IV lisa
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