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(Muud kui seadusandlikud aktid)

MAARUSED

KOMISJONI DELEGEERITUD MAARUS (EL) nr 231/2013,
19. detsember 2012,

millega tiiendatakse Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi 2011/61/EL seoses erandite, iildiste
tegutsemistingimuste, depositooriumide, finantsvdimenduse, libipaistvuse ja jirelevalvega

(EMPs kohaldatav tekst)

EUROOPA KOMISJON,

vottes arvesse Euroopa Liidu toimimise lepingut,

vottes arvesse Euroopa Parlamendi ja ndukogu 8. juuni 2011.
aasta direktiivi 2011/61/EL (alternatiivsete investeerimisfondide
valitsejate kohta, millega muudetakse direktiive 2003/41/EU ja
2009/65/EU ning miiruseid (EU) nr 1060/2009 ja (EL) nr
1095/2010), (") eriti selle artikli 3 Idiget 6, artikli 4 Idiget 3,
artikli 9 1oiget 9, artikli 12 15iget 3, artikli 14 15iget 4, artikli 15
1iget 5, artikli 16 1oiget 3, artiklit 17, artikli 18 1oiget 2, artikli
19 Idiget 11, artikli 20 1diget 7, artikli 21 Idiget 17, artikli 22
1oiget 4, artikli 23 loiget 6, artikli 24 ldiget 6, artikli 25 1diget
9, artikli 34 loiget 2, artikli 35 1diget 11, artikli 36 loiget 3,
artikli 37 ldiget 15, artikli 40 1diget 11, artikli 42 1diget 3 ja
artikli 53 1diget 3,

vottes arvesse Euroopa Keskpanga arvamust

ning arvestades jargmist:

(1) Direktiiviga 2011/61/EL on komisjonile antud oigus
votta vastu delegeeritud Sigusakte, millega eelkdige
tapsustatakse eeskirju, mis késitlevad kiinnise arvutamist,
finantsvdimendust, alternatiivsete investeerimisfondide
valitsejate (edaspidi ,AIFi valitseja”) tegutsemistingimusi,
sealhulgas riski ja likviidsuse juhtimist, varade hindamist
ja iilesannete delegeerimist, alternatiivsete investeerimis-
fondide (edaspidi ,AIF") iilesandeid ja kohustusi, ldbipaist-
vusndudeid ja kolmandate riikidega seotud erindudeid.
On oluline, et konealuseid tdiendavaid sitteid hakataks
kohaldama samal ajal kui direktiivi 2011/61/EL, nii et

() ELT L 174, 1.7.2011, Ik 1.

AlFi valitsejate suhtes kehtestatud uusi ndudeid saaks
tohusalt rakendada. Kidesoleva midruse sitted on
omavahel tihedalt seotud, kuna need kisitlevad liidus
AlFisid valitsevatele ja/voi turustavatele AlFide valitseja-
tele tegevusloa andmist, nende tegevust ja ldbipaistvust,
mis on varavalitsemise tegevuse alustamise ja jitkamisega
lahutamatult seotud aspektid. Selleks et tagada kooskéla
konealuste sitete puhul, mis peaksid joustuma samal ajal,
ja anda isikutele, kelle suhtes neid kohustusi kohalda-
takse, sealhulgas kolmandate riikide residentidele,
pohjalik iilevaade neist ja terviklik juurdepdis neile,
oleks soovitav koondada koik direktiiviga 2011/61/EL
ette nahtud delegeeritud digusaktid ithte médrusesse.

Miidruse eesmdrk on tagada direktiivi 2011/61/EL
eesmdrkide iihtne saavutamine koigis liikmesriikides,
edendada siseturu terviklikkust ja tagada oiguskindlus
koigile turuosalistele, sealhulgas institutsionaalsetele
investoritele, padevatele asutustele ja muudele sidusrith-
madele. Mddrusega ndhakse ette tihtne raamistik koigi
turuosaliste jaoks ning méddrus on parim vdimalik vahend
vordsete tingimuste (sh konkurentsitingimuste) ja iihtsete
asjakohaste investorikaitsenduete tagamiseks. Lisaks taga-
takse sellega AIFi valitseja tegevust kisitletavate tiksikasja-
like iihtsete eeskirjade otsene kohaldamine ning seega ei
ole neid vaja iile votta litkmesriikide tasandil. Lisaks
voimaldab madiruse kasutamine viltida  direktiivi
2011/61/EL kohaldamise edasilikkumist liikmesriikides.

Kuna delegeeritud midrusega nihakse ette juhtorgani ja
korgema juhtkonna ilesanded ja vastutus, on oluline
tdpsustada juhtorgani ja korgema juhtkonna mdédratlus
ning asjaolu, et juhtorgan vdib koosneda kdrgema juht-
konna liikmetest. Kuna kéesoleva mdirusega nihakse ette
ka jdrelevalvefunktsioon, peaks juhtorgani mdédratlus
kajastama, et juhul, kui jirelevalve- ja juhtimisfunktsioon
on riikliku dritthingudiguse kohaselt lahutatud, tiidab
juhtimisfunktsiooni juhtorgan. Direktiiviga 2011/61/EL
on ette nihtud, et AIFi valitseja esitab pddevatele asutus-
tele teatavat teavet, sealhulgas teavet selle kohta, kui suur
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on AlFi nende varade osakaal, mille suhtes kohaldatakse
tulenevalt varade mittelikviidsest olemusest erikorda.
Kdesolevas maéidruses tdpsustatakse erikorra mddratlus,
nii et AIFi valitsejad teavad tdpselt millist teavet nad
padevatele asutustele esitama peavad.

Direktiiviga 2011/61/EL on ette nihtud sooduskord,
mida kohaldatakse nende AIFi valitsejate suhtes, kelle
valitsetava AIFi valitsetavad varad ei diileta teatavat
kiinnist. Tuleb selgelt kindlaks mdiirata, kuidas tuleks
arvutada valitsetavate varade koguvairtus. Sellega seoses
on esmatihtis mairatleda varade koguvdartuse arvutami-
seks vajalikud sammud, maarata selgelt kindlaks arvuta-
misel vilja jdetavad varad, tdpsustada, kuidas tuleks
hinnata finantsvdimenduse kasutamise teel omandatud
varasid ning sitestada eeskirjad, mis ksitlevad AIFi valit-
seja valitsetavate AlFide vastastikust ristosalust.

Valitsetavate varade koguvidrtus tuleb arvutada vihemalt
kord aastas asjakohastatud teabe alusel. Seepirast tuleks
varade véirtus kindlaks madrata kaheteist kuu jooksul
enne valitsetavate varade koguvéddrtuse —arvutamise
kuupieva ja voimalikult kdnealuse kuupdeva lihedal.

Selleks et AIFi valitseja suhtes saaks kohaldada direktiivi
2011/61/EL kohast sooduskorda, peab AIFi valitseja
kehtestama menetluse, mis vdimaldab pidevalt jilgida
valitsetavate varade koguvéidrtust. Kiinnise iletamise
tdendosuse voi tdiendava arvutamise vajaduse hindamisel
voib AlFi valitseja votta arvesse valitsetava AIFi liiki ja
erinevaid varaklasse.

Kui AIFi valitseja ei tdida enam kiinnistega seotud tingi-
musi, teatab ta sellest padevale asutusele ja taotleb tege-
vusluba 30 kalendripdeva jooksul. Kui kiinnise iiletamine
voi sellest allapoole langemine leiab aset juhuslikult
asjaomase kalendriaasta jooksul ja sellist olukorda saab
pidada ajutiseks, ei peaks AlFi valitseja olema kohustatud
taotlema tegevusluba. Sel juhul peaks AIFi valitseja
padevat asutust kinnise iletamisest teavitama ning
pohjendama, miks tema arvates selline iletamine on
ajutine. Olukorda ei saa pidada ajutiseks, kui see kestab
ille kolme kuu. Hinnates seda, kui tdenioline on see, et
olukord on ajutine, peaks AIFi valitseja vOtma arvesse
prognoositavat markimist ja tagasivotmist vdi vajaduse
korral kapitali sissendudmist ja jaotamist. AlFi valitseja
ei tohiks konealuse hindamise osana kasutada prognoo-
sitavaid turuliikumisi.

Andmed, mida AIFi valitseja kasutab valitsetavate varade
koguvidrtuse arvutamiseks, ei pea olema ildsusele voi
investoritele ~ kittesaadavad. Samas peab pidevatel
asutustel olema vdimalik kontrollida, kas AIFi valitseja

(10)

(1)

(12)

on nduetekohaselt arvutanud ja jélginud valitsetavate
varade koguvairtust, sealhulgas hinnata juhtusid, mil
valitsetavate varade koguvdirtus ajutiselt {iletab asjaomast
kiinnist, ning seepdrast peaks padevatel asutustel olema
noudmise korral juurdepdds konealustele andmetele.

AIFi valitsejad, kelle suhtes kohaldatakse direktiivi
2011/61/EL kohast sooduskorda, peaksid esitama pade-
vatele asutustele ajakohastatud teavet registreerimise ajal.
Mitte igat liiki AIFi valitsejatel ei pruugi olla ajakohas-
tatud pakkumisdokumente, mis kajastavad hiljutist teavet
valitsetavate AlFide kohta, ning sellistel AIFi valitsejatel
voib olla asjakohasem esitada ndutav teave fondi inves-
teerimisstrateegiat kirjeldavas eraldi dokumendis. See voib
olla nii borsivilistesse ettevitetesse investeerivate fondide
voi riskikapitalifondide puhul, kes sageli kaasavad vahen-
deid potentsiaalsete investoritega peetavate labirdakimiste
teel.

ATFi, kelle varaportfellis on ainult borsil noteeritud
driiihingute aktsiaid, ei tuleks kisitada finantsvdimendust
kasutava fondina, kui aktsiad ei ole omandatud laenuva-
hendite eest. Kui sama AIF ostab aktsiaindeksi optsioone,
tuleks seda kisitada finantsvoimenduse kasutamisena,
kuna sellega suurendatakse AIFi riskipositsiooni
asjaomases investeeringus.

Selleks et AIFi valitsejate kohustust anda objektiivne
iilevaade kasutatavast finantsvoimendusest kohaldataks
iihtselt, tuleks ette ndha kaks finantsvdimenduse arvuta-
mise meetodit. Turu-uuringud osutavad, et parimaid tule-
musi saab saavutada nn tldmeetodi ja kohustustepdhise
meetodi kombineerimisel.

Selleks et saada asjakohast teavet siisteemsete riskide
seireks ja tidielikku ilevaadet AIFi valitseja kasutatavast
finantsvdimendusest, tuleks teavet AIFi riskipositsiooni
kohta esitada pddevatele asutustele ja investoritele nii
tildmeetodi kui ka kohustustepohisel meetodi alusel
ning seepdrast peaksid koik AIFi valitsejad arvutama
riskipositsiooni nii iildmeetodil kui ka kohustustepohisel
meetodil. Uldmeetod annab iilevaate AlFi iildisest riskipo-
sitsioonist, samas kui kohustustepdhine meetod annab
tilevaate fondivalitseja kasutavatest riskimaandamise ja
tasaarvestamise tehnikatest. Seepdrast tuleb molemat
meetodit kisitleda kooskdlas. See, mil méiral {ildmeetodil
ja kohustustepdhisel meetodil arvutatud iildine riskiposit-
sioon erineb, vdib anda kasulikku teavet. Tagamaks, et
AIFi riskipositsiooni suurenemine oleks asjakohaselt
kajastatud, vdib komisjon vdtta vastu tdiendavaid dele-
geeritud digusakte finantsvdimenduse arvutamise tdienda-
vate ja vabatahtlikke meetodite kohta.
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(13)  Riskipositsiooni arvutamisel tuleks algselt arvesse votta saada tulu (isegi kui see on viike) teatavate riskide vahen-
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17)

(18)

ATFi koiki positsioone, sealhulgas varade ja kohustuste
lithikesi ja pikki positsioone, laenuvahendeid, tuletisinst-
rumente ja mis tahes muud riskipositsiooni suurendamise
meetodit, mille puhul varade vo6i kohustustega seotud
riskid ja hiived kuuluvad AlFile, ja koiki muid posit-
sioone, mis varade puhasvdirtust mdjutavad.

AJFi solmitud laenulepingud tuleks finantsvdimenduse
arvutamisel vilja jitta, kui need on ajutist laadi ning
seotud investorite kapitalikohustustega ja nendega taieli-
kult kaetud. Uuenevaid krediidilimiite ei tuleks kasitada
ajutistena.

Lisaks riskipositsiooni arvutamisele iildmeetodil, peaksid
koik AlFi valitsejad arvutama riskipositsiooni ka kohus-
tustepdhisel meetodil. Kohustustepdhise meetodi kohaselt
tuleks tuletisinstrumendid arvestada timber vordvairsesse
alusvara positsiooni. Kui AIF investeerib teatavatesse tule-
tisinstrumentidesse, et katta muude AIFi investeeritud
varade tururiski, ei pea teatavatel tingimustel kdnealuseid
tuletisinstrumente  vOrdvadrsesse alusvara positsiooni
timber arvestama, kuna kahe investeeringu riskiposit-
sioonid tasakaalustavad iiksteist. Naiteks juhul, kui AIF
investeerib teatavasse indeksisse ja omab tuletisinst-
rumenti, mille alusel vahetatakse konealuse indeksi
tootlus teise indeksi tootluse vastu, peaks see olema vord-
védrne teises indeksis oleva riskipositsiooniga ning seega
ei sOltuks AIFi varade puhasviirtus esimese indeksi toot-
lusest.

Riskipositsiooni arvutamisel kohustustepdhisel meetodil
ei kaasne kiesoleva miidruse kohastele kriteeriumidele
vastavate tuletisinstrumentidega mis tahes tdiendavat
riski. Kui AIF investeerib indeksifutuuridesse ja hoiab
futuurilepingute kogu turuvdirtusega vordvéirset sulara-
hapositsiooni, oleks see vOrdvadrne otsese investeerimi-
sega indeksisse kuuluvatesse aktsiatesse ning seega ei
tuleks indeksifutuuri votta arvesse AIFi riskipositsiooni
arvutamisel.

Riskipositsiooni arvutamisel kohustustepdhisel meetodil
peaks AIFi valitsejal olema lubatud votta arvesse
riskimaandus- ja tasaarvestuskorda, kui need vastavad
kohustustepdhise meetodiga seotud kriteeriumidele.

Nouet, mille kohaselt peab tasaarvestuskord holmama
sama alusvara, tuleks tdlgendada rangelt nii, et varasid,
mida AIFi valitseja peab samavairseks voi tugevas korre-
latsioonis olevaks (nt sama emitendi emiteeritud eri
aktsiaklassid voi volakirjad), ei tohiks tasaarvestuskorra
seisukohast  kdsitada identsetena. Tasaarvestuskorra
mdédratlus peab tagama, et arvesse vOetakse ainult neid
tehinguid, mis katavad teiste tehingutega seotud riski nii,
et ei jadks olulist jadkriski. Tasaarvestuskorrana ei tohiks
kidsitada tehingute kombinatsioone, mille eesmirk on

(20)

(1)

(22)

damise ja teiste riskide sailitamise teel, samuti arbitraaziga
seotud investeerimisstrateegiaid, mille eesmirk on saada
tulu selliste tuletisinstrumentide hinnaerinevustest, mis on
seotud sama alusvaraga, kuid millel on erinevad
16pptahtajad.

Portfelli valitsemise viis, mille eesmirk on vdhendada
kestusriski, kombineerides investeeringud pikaajalistesse
volakirjadesse ~ intressimddra vahetuslepingutega, voi
vihendada AIFi volakirjaportfelli kestust, vottes lithikese
positsiooni  vdlakirja futuurilepingutes, mis kajastavad
portfelli intressimddrariski (kestusriski maandus), tuleks
kisitada riskimaanduskorrana, kui see vastab riskimaan-
duskriteeriumidele.

Riskimaanduskriteeriumidele ~vastavaks tuleks lugeda
portfelli valitsemise viisi, mille eesmdrk on katta histi
hajutatud aktsiaportfelli investeerimisega seotud marki-
misvairseid riske, vottes lithikese positsiooni aktsiaindek-
sifutuurides, kui aktsiaportfelli koosseis kajastab viga
tapselt aktsiaindeksit ja aktsiaportfelli tootlus on tugevas
korrelatsioonis aktsiaindeksi tootlusega ning kui aktsia-
indeksifutuuride lithike positsioon vdimaldab vaieldama-
tult vdhendada aktsiaportfelliga seotud ldist tururiski
ning kui spetsiifiline risk ei ole mérkimisvadrne, nagu
ka hasti hajutatud aktsiaportfelli beetamaanduse puhul,
kui spetsiifiline risk ei ole mérkimisvédrne.

Portfelli valitsemise viisi, mille eesmirk on katta fiksee-
ritud  intressimddraga volakirjadesse investeerimisega
seotud riske, kombineerides krediidiriski vahetustehingu
pika positsiooni intressimaira vahetustehinguga, millega
vahetatakse asjaomane fikseeritud intressimdir rahaturu
asjakohase viiteintressimddraga vordse intressimdira
vastu, millele on lisatud viike intressivahe, tuleks kisitada
riskimaanduskorrana, kui kdik kohustustepohise meetodi
kohased riskimaanduskriteeriumid on p&himdtteliselt
tdidetud.

Portfelli valitsemise viisi, mille eesmirk on katta teatava
aktsia riski, vottes tuletisinstrumendi abil lithikese posit-
siooni aktsias, mis on asjaomasest esimesest aktsiast
erinev, kuid sellega tugevas korrelatsioonis, ei tuleks
pidada vastavaks riskimaanduskriteeriumidele. Kuigi
sellise strateegia puhul vdetakse vastandpositsioonid
samas varaklassis, jadb maandamata teatavasse aktsiasse
investeerimisega seotud spetsiifiline risk. Seepérast ei
tuleks seda kasitada kohustustepdhise meetodiga seotud
kriteeriumides sitestatud riskimaanduskorrana.

Portfelli valitsemise viisi, mille eesmirk on hoida aktsia-
korvi (kuhu kuulub piiratud arvul aktsiaid) alfat, kombi-
neerides konealuse aktsiakorvi investeerimise beetaga
kohandatud aktsiaindeksifutuuri lithikese positsiooniga,
ei tuleks pidada vastavaks riskimaanduskriteeriumidele.
Sellise strateegia eesmirk ei ole katta konealusesse aktsia-
korvi investeerimisega seotud markimisvairseid riske,
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(26)

(27)
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vaid katta konealuse investeeringu beeta (tururisk) ja saili-
tada alfa. Aktsiakorvi alfakomponent v&ib olla beetakom-
ponendist suurem ja seega tekitada kahju AIFi tasandil.
Seetdttu ei tuleks seda kisitada riskimaanduskorrana.

Uhinemise ja iilevtmisega seotud arbitraaZistrateegia
puhul kombineeritakse ithe aktsia lithike positsioon
teise aktsia pika positsiooniga. Sellise strateegia eesmark
on maandada positsioonide beeta (tururisk) ja saada kasu
molema aktsia suhtelisest turulitkumisest. Ka antud juhul
voib aktsiakorvi alfakomponent olla beetakomponendist
suurem ja seega tekitada kahju AlIFi tasandil. Seeparast ei
tuleks seda kasitada kohustustephise meetodiga seotud
kriteeriumides sitestatud riskimaanduskorrana.

Strateegia, mille eesmdrk on maandada aktsia voi vola-
kirja pikk positsioon samalt emitendilt ostetava krediidi-
riski kaitsega, on seotud kahe erineva varaklassiga ja
seepdrast ei tuleks seda kisitada riskimaanduskorrana.

Kui AIFi valitseja kasutab meetodeid, mille tulemusel
suureneb AlFi riskipositsioon, peaks ta jargima iildpohi-
motteid, nt vdtma tehingu puhul lisaks 6iguslikule
vormile arvesse ka tehingu sisu. Eelkdige repotehingute
puhul peaks AIFi valitseja jdlgima, kas asjaomaste vara-
dega scotud riskid ja hiived kantakse edasi voi jadvad
AlFile. Samuti peaks AIFi valitseja votma arvesse tuletis-
instrumente v0i muid alusvaraga seotud lepingulisi
suhteid, et maarata kindlaks kdnealustest tehingutest tule-
nevad AlFi vdimalikud tulevased kohustused.

Kuna kohustustepdhise meetodi korral kisitatakse eri
I6pptihtajaga intressiméddrasid erineva alusvarana, voib
ATF, kes vastavalt kesksele investeerimispoliitikale inves-
teerib peamiselt intressimddra tuletisinstrumentidesse,
kasutada intressikdvera 18pptdhtajavoondite vahelise
korrelatsiooni arvessevdtmiseks kestuse tasaarvestamise
erieeskirju. Investeerimispoliitika ja riskiprofiili kehtes-
tamisel peaks AIF suutma mdédrata intressiriski taseme
ja seega mddrata eesmargistatud kestuse. AIF peaks inves-
teerimisvalikute ~tegemisel vOtma arvesse eelnevalt
eesmirgiks seatud kestust. Kui portfelli kestus erineb
eesmirgiks seatud kestusest, ei tuleks strateegiat kisitada
kestuse tasaarvestuse korrana kohustustepShise meetodi
kriteeriumides esitatud tdhenduses.

Kestuse tasaarvestuse eeskirjade kohaselt voib tasaarves-
tada pikki ja lithikesi positsioone, mille alusvaraks on
erinevad intressimairad. Lopptihtajavoondite kiinnisena

(30)

(1)
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kasutatakse 1opptdhtaegasid 2 aastat, 7 aastat ja 15 aastat.
Positsioone peaks olema lubatud tasaarvestada iga 16pp-
tihtajavoondi piires.

Positsioonide tasaarvestamine eri 1dpptahtajavoondite
vahel peaks olema lubatud osaliselt. Osalise tasaarves-
tamise korral tuleks tasaarvestatavate positsioonide suhtes
kohaldada sanktsioone. Neid tuleks viljendada protsen-
dina, mis pdhineb intressikdvera 2 aasta, 5 aasta, 10
aasta ja 30 aasta l0pptihtajavoondite vahelisel keskmisel
korrelatsioonil. Mida suurem on positsiooni l6pptiht-
aegade erinevus, seda suuremat sanktsiooni tuleb tasaar-
vestuse korral kohaldada ning seega peab protsendimair
olema korgem.

Positsioonid, mille modifitseeritud kestus on palju pikem
kogu portfelli modifitseeritud kestusest, ei ole kooskdlas
AlFi investeerimisstrateegiaga ning nende tdielik tasaar-
vestamine ei tohiks olla lubatud. Seega ei tohiks tasaar-
vestada 18 kuu pikkuse 13pptihtajaga lithikest positsiooni
(kuulub 16pptihtajavoondisse 1) 10 aasta pikkuse 1dpp-
tihtajaga pika positsiooniga (kuulub 16pptihtajavoondisse
3), kui AIFi eesmirgiks seatud kestus on ligikaudu 2
aastat.

Riskipositsiooni arvutamisel saab AIF kdigepealt teha
kindlaks mis tahes riskimaanduskorra. Asjaomase korraga
seotud tuletisinstrumendid jdetakse iildise riskipositsiooni
arvutamisel vilja. AIF peaks riskimaanduskorra puhul
kasutama tdpseid arvutusi. AIF ei tohiks riskimaanduse
arvutamisel kasutada kestuse tasaarvestuse eeskirju.
Kestuse tasaarvestuse eeskirju voib kasutada intressimédra
tilejadnud tuletisinstrumentide iimberarvestamiseks vord-
védrsesse alusvara positsiooni.

Direktiivi 2011/61/EL kohaselt peab AlFi valitseja
tagama, et tema tegevusest tulenevad vdimaliku kutse-
alase vastutusega seotud riskid on asjakohaselt kaetud
tdiendavate omavahenditega vdi kutsekindlustusega.
Konealuse sitte ithtseks kohaldamiseks on vaja tagada
tthine ldhenemisviis vdimalikele kutsealase vastutusega
seotud riskidele, mis tuleb katta. AIFi valitseja kutsealasest
hooletusest tulenevaid riske kisitlevate iildsitetega tuleks
kindlaks mairata asjakohaste riskijuhtude tunnused ja
voimaliku kutsealase vastutuse ulatus, sealhulgas selliste
isikute poolt pdhjustatud kahju, kes otseselt tdidavad
tilesandeid, mille eest AIFi valitseja diguslikult vastutab,
nt korgema juhtkonna liikmed, juhtivtootajad voi
tootajad, samuti isikud, kes tdidavad iilesandeid AlIFi valit-
sejaga sOlmitud {ilesannete delegeerimise lepingu alusel.
Vastavalt direktiivi 2011/61/EL sitetele ei mdjuta AIFi
valitseja vastutust delegeerimine voi edasidelegeerimine
ning AlFi valitseja peaks tagama selliste kolmandate isiku-
tega seotud kutsealaste riskide asjakohase katte, kelle eest
ta Oiguslikult vastutab.
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(33)  Selleks et tagada iithine arusaamine iildsdtetest, tuleks (36)  Tagamaks, et kutsekindlustus on tdhus ja katab kindlus-
kehtestada niitlik loend, mida saab kasutada voimalike tatud juhtudest tuleneva kahju, tuleb kindlustusleping
kutsealase vastutusega seotud riskide tuvastamiseks. solmida kindlustusandjaga, kellele on antud luba pakkuda
Konealune loend peaks hdlmama viga erinevaid hooletu- kutsekindlustusteenust. See hdlmab ELi kindlustusandjaid
sest, vigadest vOi tegematajatmistest tingitud juhtusid, ja kolmandate riikide kindlustusandjaid niivord kuivord
nagu investeeringu omandidigust tdendavate dokumen- neile on liidu voi siseriikliku diguse kohaselt antud luba
tide kaotsiminek, vaaralt kajastatud teave, AIFi valitsejale osutada sellist kindlustusteenust.
seatud kohustuste vodi iilesannete rikkumine. Samuti
peaks see hdlmama juhtumeid, mil asjakohase sisekont-
rollististeemi abil ei suudeta dra hoida AlFi valitseja orga-
nisatsiooni siseseid pettusi. AIFi valitseja vastutab kahju
eest, mis tuleneb hoolsuskohustuste ebapiisavast tdimisest
investeeringu puhul, mille puhul leidis aset pettus, ning
seega peab see kahju olema nduetekohaselt kaetud.
Samas ei oleks vaja katta kahju, mis on tingitud inves-
teeringu vadrtuse vdhenemisest ebasoodsate turutingi-
muste tdttu. Samuti peaks loend hdlmama varade
ebadiget hindamist, mida tuleks mdista suutmatusena (37)  Selleks et vdimaldada asjakohase kutsekindlustuslepingu
teostada nduetekohane hindamine ning millega rikutakse solmimisel teatavat paindlikkust, peaks AlFi valitsejal ja
direktiivi 2011/61/EL artiklit 19 ja vastavaid delegeeritud kindlustusandjal olema v&imalik lisada klausel selle kohta,
digusakte. et AlFi valitseja katab mis tahes kahju esimese osa kind-
laksméddratud summas (omavastutuse klausel). Kui selline
omavastutuse klausel on ette ndhtud, peaks AlFi valitseja
tagama omavahendid, mis vastavad AlFi valitseja kanta-
vale kindlaksmairatud kahjusummale. Sellised omava-
hendid peaksid olema lisaks AlFi algkapitalile ja omava-
henditele, mida AlIFi valitseja peab tagama vastavalt direk-
tiivi 2011/61/EL artikli 9 loikele 3.
(34)  Vastavalt riskijuhtimise kohustustele peaks AIFi valitsejal
olema asjakohased kvalitatiivsed sisekontrollimehhanis-
mid, et hoida dra voi leevendada talitlushdireid, sealhulgas
kutsealase vastutusega seotud riske. Seeparast peavad AlFi
valitsejal olema riskijuhtimispoliitika osana kehtestatud
operatsiooniriski juhtimise asjakohased pohimotted ja
menetlused, mis on kooskdlas tema tegevuse olemuse,
ulatuse ja keerukusega. Sellised menetlused ja pdhimétted
peaksid igal juhul vdimaldama luua siseste kahjuandmete 38 Pohimottelisel leks tiiend hendi .
andmebaasi, mida kasutatakse operatsiooniriski profiili (38)  Pohimotteliselt tuleks tdiendavate omavahendite voi
hindamisel. kgtsekmdlustuse abil tagatud katte piisavust kontrplhda
vihemalt korra aastas. Samas peaksid AIFi valitsejal
olema kehtestatud menetlused, millega tagatakse valitse-
tavate AIFi portfellide koguviirtuse pidev seire ja kutse-
alase vastutusega seotud riskide katte pidev kohandamine
mirkimisvaarsete mittevastavuste korral. Lisaks voib AIFi
valitseja paritolulitkmesriigi pidev asutus vihendada voi
suurendada tiiendatavate omavahendite miinimumnouet,
vottes arvesse AlFi valitseja riskiprofiili, varasemaid kahju-
andmeid ning tdiendavate omavahendite voi kutsekind-
(35)  Tagamaks, et tdiendavad omavahendid ja kutsekindlustus lustuse asjakohasust.
asjakohaselt kataksid vdimalikud kutsealase vastutusega
seotud riskid, tuleks katte nduetekohase taseme kindlaks-
médramiseks kehtestada kvantitatiivsed minimaalsed
vordlusalused. AIFi valitseja peaks sellised kvantitatiivsed
vordlusalused kehtestama teatava protsendina valitsetava
AIFi portfelli vddrtusest, mis arvutatakse koigi valitseta-
vate AlFide koigi varade absoluutvdirtuse summana,
olenemata sellest, kas need varad on omandatud finants-
voimenduse kasutamise abil voi investorite raha eest.
Sellega seoses tuleks tuletisinstrumendid hinnata turu-
vairtuses, kuna selle hinna eest saab need asendada. (39)  Direktiiviga 2011/61/EL on ette nihtud, et AIFi valitseja

Kuna kutsekindlustuse teel omandatud kate on oma
olemuselt ebakindlam kui tiiendavate omavahenditega
tagatud kate, tuleks kutsealase vastutusega seotud riskide
katmiseks kasutatava asjaomase kahe erineva vahendi
puhul kohaldada erinevat protsendimaira.

peab tegutsema AlFi, selle investorite ja turu terviklikkuse
parimates huvides. Seepirast peaks AIFi valitseja kohal-
dama asjakohaseid pdhimdtteid ja menetlusi, mis vdimal-
davad hoida éra kuritarvitusi, nagu turu ajastamine ja
hiline kauplemine. Turu ajastamise korral kasutatakse
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(40)

(42)

portfelli kuuluvate vairtpaberite aegunud voi ajakohas-
tamata hindasid, mis mdjutab AIFi varade puhasvéirtuse
arvutamist, vdi ostetakse ja vOetakse tagasi AIFi osakud
mone pdeva jooksul ning seega kasutatakse dra AIFi
varade puhasvaartuse arvutamise korda. Hilise kauplemise
korral antakse AIFi osakute ostmise voi tagasivotmise
korraldus parast kindlaksmairatud [8pptahtaega, kuid
korralduse tditmishind vastab enne 13pptihtaega kehtinud
hinnale. Molemat laadi kuritarvituste puhul kahjustatakse
pikaajaliste investorite huvisid, kuna konealused kuritar-
vitused vdhendavad nende tootlust ja mdjutavad negatiiv-
selt AlFi tootlust, suurendades tehingukulusid ja hiirides
portfelli valitsemist. Samuti peaks AIFi valitseja kehtes-
tama asjakohased menetlused, et tagada AIFi tShus valit-
semine, ja tegutsema nii, et AlFilt ega selle investoritelt ei
ndutaks pdhjendamatute kulude katmist.

Kooskdlas eurofondide valitsejate suhtes kohaldatava
lahenemisviisiga peaksid AIFi valitsejad jirgima investee-
ringute valimisel ja seirel ranget hoolsuskohustust. Neil
peaksid olema asjakohased erialased teadmised varade
kohta, millesse AIF investeerib. Tagamaks, et investee-
rimisotsused tehtaks kooskdlas valitsetava AIFi investee-
rimisstrateegiaga ja vajaduse korral riskipiirangutega,
peaks AIFi valitseja kehtestama kirjalikult hoolsuskohus-
tuse jdrgimise pOhimdtted ja menetlused. Konealused
pohimdtted ja menetlused tuleks korraparaselt labi
vaadata ja ajakohastada. Kui AIFi valitseja investeerib
teatavasse varaklassi pikaks ajaks voi vahemlikviidsetesse
varadesse (nt kinnisvara voi osalus ithisettevottes), tuleks
hoolsuskohustuse noudeid jirgida ka labiradkimiste
etapis. AlFi valitseja tegevus enne kokkuleppe sdlmimist
peaks olema histi dokumenteeritud, et selle alusel saaks
tdendada, et tegevus on kooskdlas majandus- ja finants-
kavaga ning seega AIFi kestusega. AIFi valitseja peaks
sdilitama asjaomaste kohtumiste protokollid, ettevalmis-
tavad dokumendid ning projekti teostatavuse ja lepingu-
liste kohustuste hindamiseks liabi viidud majandus- ja
finantsanaliiiisi.

Nouet, mille kohaselt peab AlFi valitseja tditma oma iiles-
andeid piisava vilumuse, ettevaatlikkuse ja hoolikusega,
tuleb kohaldada ka peamaakleri vdi vastaspoole madrami-
sel. AlFi valitseja peaks valima ja méddrama ainult sellise
peamaakleri ja vastaspoole, kelle suhtes teostatakse pide-
valt jirelevalvet, kelle finantsseisund on kindel ja kelle
organisatsiooniline struktuur on sobiv teenuste osutami-
seks AlFi valitsejale voi AlFile. Investorite huvide asjako-
hase kaitse tagamiseks on oluline tdpsustada, et iiks
finantsseisundi hindamise kriteeriume peaks olema see,
kas peamaakleri voi vastaspoole iile teostatakse tohusat
jarelevalvet ja kas nende suhtes kohaldatakse tdhusaid
usaldatavusndudeid, sealhulgas asjakohaseid kapitalindu-
deid.

Kooskolas direktiiviga 2011/61/EL, mille kohaselt peab
AlFi valitseja tegutsema ausalt, diglaselt ning piisava vilu-
musega, peaks isikutel, kes tegelikult juhivad AlIFi valitseja

(43)

(44)

(45)

tegevust, on juhtorgani voi juhul, kui iiksusel ei ole juht-
organit, kdrgema juhtkonna lilkmed, olema piisavad tead-
mised, oskused ja kogemused, et tdita oma iilesandeid ja
eelkdige moista AIFi valitseja tegevusega seotud riske.
Kooskolas komisjoni rohelise raamatuga ariithingu
iildjuhtimise kohta finantssektoris (') peaksid isikud, kes
tegelikult juhivad AIFi valitseja tegevust, pithendama
lisaks piisavalt aega oma iilesannete tditmisele AlFi valit-
seja raames ning tegutsema ausalt, terviklikult ja sdltuma-
tult, et muu hulgas tdhusalt hinnata ja kaaluda korgema
juhtkonna otsuseid.

Selleks et tagada asjakohaste iilesannete nduetekohane
tditmine, peaks AIFi valitseja votma toole tootajad, kellel
on neile mairatud ilesannete tditmiseks vajalikud
oskused, teadmised ja asjatundlikkus.

Individuaalse véidrtpaberiportfelli valitsemise —teenust
osutav AlFi valitseja peaks jirgima hiivesid kasitlevaid
eeskirju, mis on sdtestatud komisjoni 10. augusti 2006.
aasta direktiivis 2006/73/EU, millega rakendatakse
Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi 2004/39/EU
seoses investeerimisithingute suhtes kohaldatavate organi-
satsiooniliste nduete ja tegutsemistingimustega ning
nimetatud direktiivi jaoks mdiratletud mdistetega ().
Uhtsuse tagamiseks tuleks konealuseid pshimétteid laien-
dada ka AIFi valitsejatele, kes osutavad iithise védrtpabe-
riportfelli valitsemise teenust ja turustamisteenust. AIFi
valitseja aastaaruandes tuleks avalikustada teenustasu,
vahendustasu vdi hiive olemasolu, olemus ja summa
voi kui summat ei saa kindlaks teha, siis selle arvutamise
meetod.

ATFi investoritel peaks olema sama kaitse nagu AlIFi valit-
seja klientidel, kellele AIFi valitseja osutab individuaalse
vairtpaberiportfelli valitsemise teenust, kuna sel juhul
peab ta jargima ,parimal viisil tditmise” eeskirju, mis on
sitestatud Euroopa parlamendi ja ndukogu 21. aprilli
2004. aasta direktiivis 2004/39/EU (finantsinstrumentide
turgude kohta, millega muudetakse ndukogu direktiive
85/611/EMU ja 93/6/EMU ning Euroopa Parlamendi ja
ndukogu direktiivi 2000/12/EU ja tunnistatakse kehte-
tuks ndukogu direktiiv 93/22/EMU) (}) ja direktiivis
2006/73/EU. Samas tuleks arvesse vdtta erinevusi eri
varaklasside puhul, millesse AIF on investeerinud, kuna
parimal viisil tditmine ei ole oluline nditeks juhul, kui
AlFi valitseja investeerib kinnisvarasse voi osalusse iihis-
ettevdttes ning investeeringule eelnevad pdhjalikud labi-
radkimised lepingutingimuste tle. Kui valik eri tditmis-
kohtade vahel puudub, peab AIFi valitseja suutma seda
pddevatele asutustele ja audiitoritele tdestada.

(1) KOM(2010) 284.

() ELT L 241, 2.9.2006, Kk 26.
() ELT L 145, 30.4.2004, Ik 1.
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(46)  Selleks et tagada kooskola eurofondide valitsejate suhtes (51)  Riskijuhtimissiisteemi keskne osa on alaline riskijuhtimis-
kohaldatavate nduetega, tuleks AIFi valitsejate suhtes, kes funktsioon. Uhtsuse tagamiseks peaksid riskijuhtimis-
osutavad {ihise vaartpaberiportfelli valitsemise teenust, funktsiooni iilesanded ja vastutus olema olemuselt
kohaldada korralduste kiitlemist ning tehingukorralduste samad nagu eurofondi valitseja alalise riskijuhtimisfunkt-
koondamist ja jaotamist kasitlevaid eeskirju. Selliseid siooni puhul, mis on kindlaks médratud 1. juuli 2010.
eeskirju ei tuleks siiski kohaldada juhul, kui varasse inves- aasta komisjoni direktiiviga 2010/43EL, millega rakenda-
teerimisele eelnevad pohjalikud labirddkimised lepingutin- takse Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi
gimuste ile; nt investeerimine kinnisvarasse, osalusse 2009/65/EU seoses organisatsiooniliste nduete, huvide
tihisettevottes voi borsil noteerimata aritthingutesse, konfliktide, aritegevuse, riskijuhtimise ning depositoo-
kuna sel juhul ei toimu korralduse tditmist. riumi ja fondivalitseja vahelise lepingu sisuga (?). Kone-
alusel funktsioonil peaks olema keskne roll AIFi riskipo-
liitika kujundamisel, riski seirel ja riski mdotmisel, taga-
maks, et riskitase oleks pidevalt kooskdlas AlFi riskipro-
filliga. Alalisel riskijuhtimisfunktsioonil peaksid olema

(47)  Oluline on kindlaks madrata olukorrad, mil v&ib tdenio- vajalikud ametivolitused ja juurdepdds kogu asjakohasele
liselt tekkida huvide konflikt, eelkdige juhud, mil on teabele? ning ta pgaks olema.k(?rraparase.lt kontaktis AlF
rahalise kasu saamise v&i rahalise kahju &drahoidmise valitseja korgema juhtkonna ja juhtorganiga, et anda neile
voimalus voi mil AlFi valitsejal on rahaline vdi muu stii- a]ja.kghastatud teavet, mille aluselN saab“kf)rgem juhtkond
mul, mis mojutab AIFi valitseja tegevust nii, et eelis- voi ]uhtorg?n vajaduse korral votta viivitamatult paran-
tatakse teatavaid huvisid teiste isikute (nt teine AIF, dusmeetmeid.
selle kliendid, eurofondid voi AlFi valitseja teised klien-

did) huvide arvel.

(48)  AIFi valitseja kehtestatud huvide konfliktide juhtimise (52)  Riskijuhtimissiisteemi teine sammas on riskijuhtimispolii-
poliitika kohaselt peaks olema vdimalik kindlaks teha tika. Konealune poliitika peaks olema asjakohaselt doku-
olukorrad, mil AIFi valitseja tegevusega vdib kaasneda menteeritud ja selles tuleks eclkdige tépsustada riskide
huvide konflikt, mis kahjustab v&i ei kahjusta AIFi vdi modtmiseks ja juhtimiseks kasutatavaid meetmeid ja
selle investorite huvisid. Selliste olukordade kindlakstege- protseduure,  kaitsemeetmeid  riskijuhtimisfunkisiooni
misel peaks AlFi valitseja vdtma arvesse mitte ainult iihise sdltumatu tegutsemise tagamiseks, riskijuhtimismeetodeid
vidrtpaberiportfelli valitsemisega seotud tegevust, vaid ka ja AIFi valitseja sisest vastutuse jaotust riskijuhtimise ja
muid tegevusi, mida tal on lubatud teostada, sealhulgas muu  t6dkorra puhul. Riskijuhtimispoliitika  tohususe
delegeeritavate, isikute, kellele delegeeritav on iilesanded tagamiseks peaks korgem juhtkond selle ldbi vaatama
edasi delegeerinud, vilishindaja vdi vastaspoole tegevust. vihemalt korra aastas.

(49)  Kooskdlas lihenemisviisiga, mida kohaldatakse eurofon-
dide suhtes vastavalt Euroopa Parlamendi ja ndukogu
13. juuli 2009. aasta direktiivile 2009/65/EU (vabalt (53) Nagu on ette nihtud direktiiviga 2011/61[EL, peaks
vodrandatavatesse vairtpaberitesse ithiseks investeerin- riskijuhtimisfunktsioon olema tegeviiksustest funktsio-
guks loodud ettevdtjaid (eurofondid) kasitlevate digus- naalselt ja hierarhiliselt eraldatud. Seega tuleks tipsustada,
ja haldusnormide kooskolastamise kohta) (!) ja investee- et selline eraldatus peaks olema tagatud kuni AIFi valit-
rimisiihingute suhtes vastavalt direktiivile 2004/39/EU, seja juhtorganini ning et riskijuhtimisfunktsiooni tiitvad
peaksid AlFi Va]itsejad vOotma vastu menetlused ja meet- isikud ei tohiks tdita mis tahes muid vastuolus olevaid
med, mi]]ega tagataksey et asjaomased isikud, kes teos- iillesandeid ega olla sellise isiku jéirelevalve all, kes tiidab
tavad tegevusi, mille puhul vdib tekkida huvide konflikt, vastuolus olevaid {ilesandeid.
teostavad neid tegevusi sellisel tasemel soltumatusega,
mis on AIFi valitseja suuruse ja tegevuse seisukohast
asjakohane.

(54)  Oluline on maddrata kindlaks kaitsemeetmed, mida AlIFi

(50)  Oluline on kehtestada iildraamistik, mille kohaselt tuleks valitseja pidevalt kohaldab, et tagada riskijuhtimisfunkt-

huvide konflikte nende tekkimise korral juhtida ja avali-
kustada. Uksikasjalikud sammud ja menetlused, mida
tuleb sellistel juhtudel jirgida, tuleks kindlaks médrata
huvide konfliktide juhtimise poliitikas, mille kehtestab
AlFi valitseja.

() ELT L 302, 17.11.2009, Ik 32.

siooni sdltumatu toimimine ning eelkdige et riskijuhti-
misfunktsiooni tdivatele isikutele ei seataks vastuolus
olevaid kohustusi, et nad saaksid teha otsuseid andmete
alusel, mida nad saavad asjakohaselt hinnata ning et
otsuste tegemise protsessi saaks kontrollida.

() ELT L 176, 10.7.2010, Ik 42.
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(55)  Kuigi direktiiviga 2011/61/EL ei ole AlFide suhtes kehtes- Korvalkontosid ja muid mehhanisme, mille puhul AIFi

(56)

tatud mingeid investeerimispiiranguid, ei saa AlIFi riske
juhtida tohusalt, kui AlFi valitseja ei ole eelnevalt kehtes-
tanud riskipiiranguid. Riskipiirangud peaksid olema koos-
kolas AlFi riskiprofiiliga ja need tuleks investoritele avali-
kustada vastavalt direktiivile 2011/61/EL.

Uhtsuse tagamiseks tuleks riskide tuvastamist, m&dtmist
ja seiret kisitlevate nouete aluseks votta direktiivi
2010/43/EL vastavad sitted. Selleks et votta nduetekoha-
selt arvesse riskide modtmise meetodite ja mudelite
voimalikke puudusi, peaks AlFi valitseja viima ldbi stres-
siteste, jarelteste ja stsenaariumianaliitise. Kui stressitestide
ja stsenaariumianaliiiiside tulemused osutavad, et teata-
vate asjaolude korral ei pruugi meetodid ja mudelid
nouetekohaselt toimida, peaks AIFi valitseja viivitamata
vOtma parandusmeetmeid.

Direktiiviga 2011/61/EL on ette nidhtud, et komisjon
maddrab kindlaks likviidsuse juhtimise korra ja menetlu-
sed, mille alusel AIFi valitseja jilgib AIFi likviidsusriski
(vdlja arvatud juhul, kui AIF on finantsvoimenduseta
kinnine AIF) ja tagab, et AIFi investeeringute likviidsus-
profiil on kooskolas AIFi aluskohustustega. Seeparast on
oluline kehtestada koigi AlFi valitsejate suhtes peamised
iildnouded, mille kohaldamisel tuleks arvesse votta
asjaomase AlFi valitseja valitsetava AIFi suurust, struk-
tuuri ja olemust.

ATFi valitseja peaks suutma pddevatele asutustele tden-
dada, et kehtestatud on asjakohased ja tdhusad likviidsuse
juhtimise pdhimdtted ja menetlused. Selleks tuleb votta
noduetekohaselt arvesse AIFi olemust, sealhulgas alus-
varade klassi ja AIFi likviidsusriski, AIFi ulatust ja
keerukust vdi varade likvideerimise vOi miitimise
keerukust.

Likviidsuse juhtimise kord ja menetlused peaksid vdimal-
dama AIFi valitsejal kohaldada mittelikviidsete varade
valitsemisel ja asjaomaste hindamisprobleemide lahenda-
misel vahendeid ja korda, millega tagatakse tagasivotmise
taotluste tditmine. Kui see on lubatud riiklike digusakti-
dega, voivad sellised vahendid ja kord holmata viljumise
piiranguid, osalist tagasivotmist, ajutist laenamist,
etteteatamisperioodi ja likviidsete varade kogumeid.

(60)

(61)

(62)

teatavate varade suhtes kohaldatakse AIFi ja selle inves-
torite vahel samalaadset korda, tuleks kisitada erikorrana,
kuna need mojutavad AlFi investorite spetsiifilist tagasi-
vOtmisdigust. AlFi peatamist ei tuleks kisitada erikorrana,
kuna seda kohaldatakse kdigi AIFi varade ja investorite
suhtes. Likviidsuse juhtimise vahendite ja erikorra kasuta-
mine peaks sdltuma konkreetsetest asjaoludest ja arvesse
tuleks vdtta AIFi olemust, ulatust ja investeerimisstratee-
giat.

Nouet jalgida selliste hiseks investeerimiseks loodud
ettevotjate likviidsuse juhtimist, millesse AIF investeerib,
ja nduet niha ette vahendid ja kord likviidsusriski juhti-
miseks ja investoritevaheliste huvide konfliktide tuvas-
tamiseks, juhtimiseks ja seireks, ei tuleks kohaldada kinni-
seid AlFisid valitsevate AIFi valitsejate suhtes, hoolimata
sellest, kas konealuste AlFide puhul kasutatakse finants-
voimendust. Kdnealuste tagasivotmistega seotud likviid-
susjuhtimise nduete tditmisest vabastamine peaks kajas-
tama erinevusi investorite {iildistes tagasivotmistingi-
mustes kinniste AlFide puhul vorreldes avatud AlFidega.

AlFi likviidsuse voi mittelikviidsusega seotud miinimum-
piirangute kasutamine voiks olla t3hus seirevahend
teatavat liiki AlFide puhul. Piirangu iiletamine ei peaks
iseenesest tingima meetmete votmist AlFi valitseja poolt,
kuna see soltub konkreetsetest asjaoludest ja AlFi valitseja
lubatud hilbest. Praktikas saaks piiranguid kasutada kesk-
mise pievase tagasivotmise jdlgimiseks vorreldes fondi
likviidsusega (pdevades) samal perioodil. Samuti saaks
neid kasutada investorite kontsentratsiooni seireks stres-
sitestistsenaariumide puhul. Kdnealused piirangud kaivi-
taksid soltuvalt asjaoludest jitkuva seire voi parandus-
meetmed.

Stressitestidega tuleks vajaduse korral teostada varade
puuduliku likviidsuse ja tagasivotmise ebatavapirase
aktiivsuse simulatsioone. Arvesse tuleks votta hiljutist ja
prognoositavat markimist ja tagasivotmist ning seda,
kuidas AIFi prognoositav tootlus vorreldes samalaadsete
AlFide tulemustega vdiks AIFi mojutada. AlFi valitseja
peaks stressistsenaariumide raames analiiisima, kui
palju aega on vaja tagasivbtmistaotluste rahuldamiseks.
Samuti peaks AIFi valitseja viima ldbi stressitestid seoses
selliste turuteguritega nagu vahetuskursi muutused, mis
voivad oluliselt mdjutada AlFi valitseja voi AlIFi krediidi-
profiili ja seega tagatisndudeid. Stressitestide vdi stsenaa-
riumianaliiiiside teostamisel peaks AIFi valitseja vOtma
arvesse vaartuse hindamise tundlikkust stressitingimustes.
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(63)  Stressitestide labiviimise sagedus peaks soltuma AIFi kooskolla viddrtpaberistamise tehingu algatajate, sponso-

(64)

(65)

olemusest, investeerimisstrateegiast, likviidsusprofiilist,
investorite laadist ja tagasivotmispoliitikast. Siiski eelda-
takse, et konealused testid viiakse libi vdhemalt korra
aastas. Kui stressitesti tulemused osutavad prognoositust
mirksa suuremale likviidsusriskile, peaks AIFi valitseja
votma meetmeid koigi AIFi investorite parimates huvides,
vottes arvesse AIFi varade likviidsusprofiili, tagasivotmis-
taotluste taset ja vajaduse korral likviidsuse juhtimise
pohimdtete ja menetluste asjakohasust.

Direktiiviga 2011/61/EL on ette nihtud, et komisjon
médrab kindlaks, kuidas tuleb investeerimisstrateegia,
likviidsusprofiil ja tagasivotmispoliitika kooskélla viia.
Konealuse kolme elemendi kooskdla on tagatud, kui
investoritel on vdimalik vastavalt AIFi tagasivotmispolii-
tikale, mis peaks holmama tagasivotmistingimusi nii tava-
paraste kui ka erandlike asjaolude korral, oma investee-
ringud tagasi votta nii, et on tagatud investorite diglane
kohtlemine.

Direktiiviga 2011/61/EL on ette nihtud, et tuleb tagada
sektoriiilene jarjepidevus ja kdrvaldada huvide lahknevus
iihelt poolt viirtpaberistamise tehingu algatajate vahel,
kes struktureerivad laenud iimber kaubeldavatesse viart-
paberitesse, ja teiselt poolt AlFi valitsejate vahel, kes AlIFi
nimel nendesse véirtpaberitesse vdi muudesse finantsinst-
rumentidesse investeerivad. Selle eesmirgi saavutamiseks
on voetud arvesse Euroopa Parlamendi ja noukogu
14. juuni 2006. aasta direktiivi 2006/48/EU (krediidiasu-
tuste asutamise ja tegevuse kohta) (') asjaomaseid sitteid,
millega on ette nihtud kvantitatiivsed ja kvalitatiivsed
nduded, mida peavad tditma vaartpaberistamise krediidi-
riski votnud investorid, védrtpaberistamise tehingu
algatajad ja sponsorid. Kuna nii kdesoleva méiruse kui
ka direktiivi 2006/48/EU asjaomaste sitete eesmirk on
viia vadrtpaberistamise tehingu algatajate ja sponsorite
huvid kooskdlla investorite huvidega, on esmatahtis kasu-
tada molemas Gigusaktis {thtseid mdisteid; seepdrast on
aluseks voetud direktiivi 2006/48/EU mdisted. Vottes
arvesse, et Euroopa Pangandusjdrelevalve eellaseks olnud
Euroopa Pangandusjirelevalve Komitee on vilja andud
iiksikasjalikud suunised direktiivi 2006/48/EU asjakohaste
sitete tdlgendamise kohta, (3) tuleb sektoriiilese iihtsuse
tagamiseks kiesolevaid eeskirju, mille eesmirk on viia

() ELT L 177, 30.6.2006, Ik 1.

(%) Euroopa Pangandusjirelevalve Komitee, Guidelines to Article 122a of
the Capital Requirements Directive, 31. detsember 2010, http://www.
eba.europa.eu/cebs/media/Publications/
Standards%20and%20Guidelines/2010/Application%200{%20Acrt.
%20122a%200f%20the%20CRD/Guidelines.pdf

(68)

rite ja AIFi valitsejate huvid, tolgendada konealuste
suuniste raames.

Oluline on tagada, et tehinguid, mille raames strukturee-
ritakse laenud iimber kaubeldavatesse véirtpaberitesse, ei
kujundata sel viisil, et viltida vdartpaberistamise posit-
sioonidesse investeerimisega seotud nduete kohaldamist.
Seeparast ei tuleks investeeringut tmberstruktureeritud
laenudel pohinevatesse kaubeldavatesse vaartpaberitesse
vl muudesse finantsinstrumentidesse, rangelt kasitada
selliste instrumentide omandidiguse digusparase ja siduva
ileminekuna, vaid majanduslikel kaalutlustel tehtud
investeeringuna, nii et mis tahes laadi siinteetiliste inves-
teeringute suhtes kohaldataks erindudeid. Selleks et
viltida védritimdistmist ja tagada kooskdla pangandus-
alastes digusaktides kasutatavate sitetega, tuleks sdnas-
tuse ,investeering timberstruktureeritud laenudel pohine-
vatesse kaubeldavatesse vairtpaberitesse vOi muudesse
finantsinstrumentidesse” asemel kasutada  sonastust
,vadrtpaberistamise krediidiriski positsiooni votmine”.

Direktiiviga 2006/48/EU on otseselt kehtestatud nduded,
mida peavad tditma asutused, kes tegutsevad vairtpaberis-
tamise tehingu algataja voi sponsori voi algse laenuand-
jana. Seepdrast on oluline ette niha véirtpaberistamise
positsioonidesse investeerivate AIFi valitsejate vastavad
kohustused. AIFi valitseja peaks votma vidrtpaberistamise
riskipositsiooni  ainult juhul, kui véirtpaberistamise
tehingu algataja, sponsor voi algne laenuandja on AIFi
valitsejale selgelt avalikustanud markimisvaarse majandus-
liku huvi sidilitamise alusvaras (nn siilitamiskohustus).
Lisaks peaks AIFi valitseja tagama, et tdidetud on spon-
sori ja vadrtpaberistamise tehingu algataja suhtes direktii-
viga 2006/48/EU kehtestatud mitmed kvalitatiivsed
noduded. Lisaks peaks AIFi valitseja ise tditma kvalitatiiv-
seid ndudeid, et tal oleksid igakiilgsed ja pohjalikud tead-
mised vairtpaberistamise positsiooni investeerimise ja
selle aluseks olevate riskipositsioonide kohta. Selleks
peaks AIFi valitseja tegema investeerimisotsuse alles
parast hoolsuskohustuse tditmist, mille kdigus peaks ta
saama piisavat teavet ja teadmisi asjaomase védrtpaberis-
tamise kohta.

Teatavatel asjaoludel voib iiksus olla vastavuses véddrtpa-
beristamise tehingu algataja voi sponsori mdaratlusega
voi tdita algse laenuandja rolli; samas voib ka teine iiksus,
kes ei vasta vadrtpaberistamise tehingu algataja voi spon-
sori mdiratlusele ega tdida algse laenuandja rolli, kuid
kelle huvid on optimaalselt kooskdlas investorite huvi-
dega, iiritada sdilitamisnduet tiita. Oiguskindluse tagami-
seks ei peaks selline teine iiksus olema kohustatud tditma
sailitamisnouet, kui konealust nduet tdidab viirtpaberis-
tamise tehingu algataja, sponsor voi algne laenuandja.
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(69)  Sdilitamisndude voi  kvalitatiivsete nduete rikkumise (73)  Selleks et tagada kooskola nduetega, mis on eurofondide
korral peaks AIFi valitseja kaaluma parandusmeetmete valitsejate suhtes kehtestatud direktiiviga 2009/65/EU,
votmist, nt kas maandada, miitia voi vdhendada riskipo- tuleks AIFi valitseja juhtorganile, kdrgemale juhtkonnale
sitsiooni vdi poorduda sdilitamisnduet rikkuva isiku ja vajaduse korral jdrelevalvefunktsioonile seada sama-
poole ja noduda vastavusseviimist. Sellised parandus- laadsed iilesanded, millega kaasneb asjakohane vastutus.
meetmed peaksid alati olema investorite parimates Vastutuse jaotus peaks olema kooskolas korgema juht-
huvides ja nendega ei tohiks kaasneda otsest kohustust organi, korgema juhtkonna ja jirelevalvefunktsiooni
miiiia varad viivitamata pérast rikkumise ilmnemist; seega rolli ja vastutusega vastavalt kohaldatavatele siseriiklikele
vilditakse kiirmiitiki. AIFi valitseja peaks rikkumist digusaktidele. Korgemasse juhtkonda vdivad kuuluda
arvesse votma, kui ta kavatseb teha tdiendavat investee- moned voi koik juhtorgani litkmed.
ringut tehingu raames, milles osaleb nduet rikkunud isik.
(74)  AlFi valitseja peab alati tditma nouet kehtestada alaline ja
tohus vastavuskontrollifunktsioon, olenemata oma tege-
(70)  Selleks et tiita direktiivi 2011/61/EL kohast nduet vuse mahust ja keerukusest. Samas tuleks vastavuskont-
maiadrata kindlaks sisemenetlused ja organisatsiooniline rollifunktsiooni tehnilise ja personalip()hise korralduse
korraldus, mida AIFi valitseja peaks kohaldama, tuleks puhul votta arvesse AIFi valitseja tegevuse ja teenuste
ette niha, et AIFi valitseja kehtestab histi dokumentee- olemust, ulatust ja keerukust. AIFi valitseja ei peaks
ritud organisatsioonilise struktuuri, millega miiratakse looma soltumatut vastavuskontrolliiiksust, kui see noue
selgelt vastutus, mairatakse kindlaks kontrollimehha- ei ole AIFi valitseja suurust ja tema tegevuse olemust,
nismid ja tagatakse kdigi osaliste vahel hea teabevahetus. ulatust ja keerukust silmas pidades proportsionaalne.
Samuti peaks AlFi valitseja kehtestama teabe kaitsmise ja
talitluspidevuse tagamise siisteemid. Konealuste menet-
luste ja struktuuride kehtestamisel peaks AIFi valitseja
votma arvesse proportsionaalsuse pdhimdtet, mis
voimaldab kohandada menetlusi, mehhanisme ja organi-
satsioonilist struktuuri vastavalt AIFi valitseja tegevuse (75) Hindamisnduded erinevad eri jurisdiktsioonide ja vara-
olemusele, ulatusele ja keerukusele. klasside 1dikes. Kaesolevas madruses tuleks tdiendada
tihiseid iildeeskirju ja kehtestada vordlusalused, mida
AIFi valitsejad peavad arvesse votma asjakohaste ja
iihtsete pohimdtete ja menetluste viljatootamisel ja
rakendamisel, et tagada AIFi varade nduetekohane ja
soltumatu hindamine. PGhimdtted ja menetlused peavad
kirjeldama koigi hindamisega seotud isikute, sealhulgas
(71)  Kuna teabe avalikustamine on investorite kaitse seisuko- vélishindajate kohustusi, iilesandeid ja vastutust.
hast esmase tihtsusega, peaks AIFi valitseja rakendama
asjakohased pdhimotted ja menetlused, millega tagatakse,
et asjaomase AIFi puhul kohaldatavad tagasivotmistingi-
mused avalikustatakse investoritele piisavalt iiksikasjali-
kult ja silmatorkavalt enne investeeringu tegemist ning
oluliste muudatuste korral. Avalikustada voiks tagasivot- (76)  Varade viirtust voib kindlaks miirata eri viisil, vottes
misega seotud etteteatamisperioodi, kapitali killmutamise niiteks aluseks toimival turul jilgitavad hinnad véi kasu-
perioodi iksikasjad, asjaolud, mille korral tavapirast taga- tades riiklike digusaktidega, AlFi tingimuste voi pohikir-
sivotmismehhanismi ei pruugita kohaldada voi see jaga ette ndhtud hindamismeetodite abil saadud tulemusi.
voidakse peatada ja mis tahes selliste meetmete iiksik- Kuna iga vara voOi kohustuse viartust saab kindlaks
asjad, mida juhtorgan voib kaaluda (nt véljumise piiran- méérata eri meetoditel ja eri alusandmete pdhjal, peaks
gud, kdrvalkontod), kuna need mojutavad asjaomase AlFi AlFi valitseja  kasutatava hindamismeetodi ~ kindlaks
investorite spetsiifilist tagasivotmisdigust. miirama ja seda kirjeldama.
(77)  Kui varade hindamisel kasutatakse mudelit, tuleb hinda-
(72)  Selleks et tagada asjakohaste tegevuste nduetekohane mismenetlustes ja -pdhimdtetes esile tuua kdnealuse

teostamine, peaks AIFi valitseja eelkdige kasutama sobi-
vaid elektroonilisi siisteeme, et tdita portfellitehingute
ning mairkimis- ja tagasivotmiskorralduste andmete
registrisse kandmisega seotud ndudeid, ning kehtestama,
rakendama ja sidilitama raamatupidamiskorra, millega
tagatakse, et varade puhasviirtus arvutatakse vastavalt
direktiivile 2011/61/EL ja kédesolevale maarusele.

mudeli peamised tunnused. Enne mudeli kasutamist
peaks selle valideerima AIFi valitseja sisene voi viline
isik, kes ei osalenud mudeli viljatootamises. Isikut tuleks
lugeda piddevaks varade hindamisel kasutatava mudeli
valideerimiseks, kui tal on piisavad teadmised ja koge-
mused seoses sellise mudeli kasutamisega varade hinda-
miseks; selline isik voib olla audiitor.
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(78)  Kuna AIF tegutseb muutuvas keskkonnas, kus investee- ning direktiivi 2011/61/EL ja selle rakendusmeetmete

(81)

(82)

rimisstrateegiad vdivad aja jooksul muutuda, tuleks
hindamispohimotted ja -menetlused ldbi vaadata vihe-
malt korra aastas ja igal juhul enne, kui AIF hakkab
jargima uut investeerimisstrateegiat vOi investeerima
uude varaklassi. Hindamispohimotete ja -menetluste, seal-
hulgas hindamismeetodite muutmisel tuleb jirgida eelne-
valt kindlaks méiratud korda.

AlFi valitseja peab tagama, et AIFi koik varad on ndue-
tekohaselt hinnatud kooskélas hindamispohimdtete ja
-menetlustega. Ebadige hindamise oht on suurem
eelkdige keeruliste ja mittelikviidsete finantsinstrumentide
puhul. Sellega seoses peaks AlFi valitseja kehtestama
piisavad kontrollimeetmed tagamaks, et AIFi varade
vairtus oleks piisavalt objektiivne.

Vara puhasvairtus osaku voi aktsia kohta arvutatakse
kooskdlas riiklike digusaktidega ja/vdi vastavalt olukor-
rale fonditingimuste voi pohikirja alusel. Kdesolev maarus
hélmab ainult arvutamise korda, mitte arvutusmeetodeid.
AlFi valitseja voib vara puhasvdirtuse osaku voi aktsia
kohta arvutada vilja ise AlFi jaoks tdidetavate haldusiiles-
annete osana. Samas vdib mdirata haldusiilesannete tdit-
miseks, sealhulgas vara puhasviirtuse arvutamiseks
kolmanda isiku. AIFi vara puhasvdirtuse arvutamisega
tegelevat kolmandat isikut ei tuleks kisitada vilishinda-
jana direktiivi 2011/61/EL tdhenduses, kui ta ei hinda
tiksikute varade (sealhulgas varad, mille kohta tuleb
anda subjektiivne hinnang) véirtust, vaid kasutab arvuta-
misel AIFi valitsejalt, hindamisallikatelt voi vilishindajalt
saadud vaartusi.

On hindamismenetlusi, mida saab teostada iga piev (nt
finantsinstrumentide hindamine), kuid on ka hindamis-
menetlusi, mida ei saa teostada sama sagedasti kui
emiteerimist, markimist, tagasivotmist ja tithistamist, nt
kinnisvara hindamine. Avatud fondi varade hindamise
sageduse kindlaksmairamisel tuleb arvesse votta eri klas-
sidesse kuuluvate AIFi varade hindamise erinevust.

Direktiivis 2011/61/EL on sdtestatud ranged nouded ja
piirangud, mida AIFi valitseja peab oma kohustuste dele-
geerimisel jargima. AIFi valitseja on kogu aeg tdielikult
vastutav delegeeritud kohustuste nduetekohase taitmise

(83)

(84)

(85)

jargimise eest. Seepdrast peaks AIFi valitseja tagama, et
delegeeritav tdidab ja kohaldab sama rangeid noéudeid
nagu kohaldaks AlFi valitseja ise. Tagamaks, et delegee-
ritud ilesandeid tdidetakse jirjepidevalt rangete nduete
kohaselt, peaks AlIFi valitsejal olema vajaduse korral
voimalik delegeerimine Idpetada ning seepirast peaks
delegeerimise lepinguga olema AlFi valitsejale ette nihtud
paindlik delegeerimise 1dpetamise digus. Delegeerimise
piiranguid ja ndudeid tuleks kohaldada ka direktiivi
2011/61/EL I lisa kohaste valitsemise iilesannete suhtes,
samas ei tuleks AIFi iilesannete delegeerimisena kasitada
tugiiilesandeid nagu haldus- voi tehnilised tilesanded
valitsemisiilesannete toetuseks, nt logistiline toetus puhas-
tus- ja toitlustusteenusena ning pohiteenuste voi -toodete
hange. Naiteks holmavad tehnilised vdi haldusiilesanded
veel valmiskaubana turustatava standardse tarkvara
ostmist ja tarkvaratarnijate poolset operatsioonilist abi
seoses valmiskaubana turustatava siisteemiga voi perso-
nalitoetust, nt ajutiste todtajate virbamine voi palgaarves-
tus.

Selleks et lisaks AIFi valitseja dritegevuse tdhustamisele
oleks tagatud ka investorite korgetasemeline kaitse
peaks delegeerimine pdhinema objektiivsetel pohjustel.
Konealuste pdhjuste hindamisel peaksid padevad asutused
votma arvesse delegeerimise vormi ja selle mdju AlFi
valitseja struktuurile, samuti delegeeritud iilesannete ja
AlFi valitsejale jadvate iilesannete koostoimet.

Hindamaks, kas delegeeritud iilesandeid tegelikult tiitval
isikul on piisavalt hea maine, tuleb kdnealust isikut kont-
rollida ja veenduda, et ta ei ole toime pannud finants-
tegevusega seotud rikkumisi. Piisavalt hea maine ndude
tditmise hindamisel tuleks votta arvesse mis tahes muud
asjakohast teavet isikuomaduste kohta, mis voivad nega-
tiivselt mojutada isiku suutlikkust asjaomaseid iilesandeid
nduetekohaselt tdita, nt kahtlused seoses tema aususe ja
eetilisusega.

Direktiivi  2009/65/EU  kohaselt tegevusloa saanud
aritthinguna asutatud fonde ei tohiks kisitada ettevotja-
tena, kelle tegevusluba vdi registrisse kantud tegevusala
hoélmab varade valitsemist ning kelle iile teostatakse jare-
levalvet, kuna konealuse direktiivi kohaselt ei tohi sellised
fondid tegeleda muu tegevuse kui tihise vadrtpaberiport-
felli valitsemisega. Samuti ei tuleks sellise ettevdtjana kasi-
tada siseselt valitsetavat AIFi, kuna selline AIF ei tohi
tegeleda muu tegevuse kui AIFi sisemise valitsemisega.
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(86)  Kui delegeerimine on seotud portfelli valitsemisega voi teda enam pidada AIFi valitsejaks ning ta muutub fiktiiv-

(88)

(89)

riskijuhtimisega, mis on AlFi valitseja pohitegevus ning
seega investorite kaitse ja siisteemise riski seisukohast
viga oluline, peaksid lisaks direktiivi 2011/61/EL artikli
20 Idike 1 punkti ¢ nduete kohaldamisele AIFi valitseja
paritoluliikmesriigi padev asutus ja kolmanda riigi ette-
votja padev asutus olema sdlminud kirjaliku koost66kok-
kuleppe. Konealune koostookokkulepe peaks olema
sOlmitud enne delegeerimist. Kokkuleppe koostamisel
tuleks votta arvesse rahvusvahelisi noudeid.

Kirjalikud  kokkulepped peaksid tagama padevatele
asutustele diguse teostada kohapealseid kontrolle, seal-
hulgas juhul, kui nad nduavad, et kohapealse kontrolli
teostaks selle ettevdtjia padev asutus, kellele ilesanded
on delegeeritud, ning juhul, kui nad taotlevad kolmanda
riigi padevalt asutuselt luba teostada kohapealne kontroll
ise voi viibida kolmanda riigi pddeva asutuste tootajate
teostatava kohapealse kontrolli juures, et aidata neil kont-
rolli 1abi viia.

Direktiivis 2011/61/EL sidtestatud kohustuste kohaselt
peaks AlFi valitseja alati tegutsema valitsetava AIFi voi
selle investorite parimates huvides. Seepdrast peaks dele-
geerimine olema lubatav ainult juhul, kui see ei takista
ATFi valitsejal tegutsemast voi AlFi valitsemast selle inves-
torite parimates huvides.

Korgetasemelise investorite kaitse tagamiseks tuleks dele-
geerimise korral votta arvesse vdimalikke huvide konf-
likte. Tuleks kehtestada mitu kriteeriumi, mille alusel
tuvastada olukordi, kus voib tekkida oluline huvide konf-
likt. Konealused kriteeriumid ei ole ammendavad ega
tihenda, et vdiksemad huvide konfliktid ei ole direktiivi
2011/61/EL kohaldamisel olulised. Seega on vastavus-
kontrolli v&i auditi tilesannete tditmise korral huvide
konflikt portfelli valtsemise tilesannetega, samas kui turu-
tegemise vOi emissiooni tagamise iilesannete korral on
huvide konflikt portfelli valitsemise voi riskijuhtimise
tilesannetega. Konealune kohustus ei piira direktiivi
2011/61[EL artikli 15 kohast delegeeritava kohustust
eraldada riskijuhtimisiilesanded funktsionaalselt ja hierar-
hiliselt portfelli valitsemisest.

AlIFi valitseja iilesannete delegeerimisel kohaldatavaid
nodudeid tuleks kohaldada mutatis mutandis ka juhul, kui
delegeeritav talle delegeeritud iilesanded edasi delegeerib,
samuti mis tahes edasise delegeerimise korral.

Tagamaks, et AIFi valitseja igal juhul tdidab investeerin-
gute valitsemise iilesandeid, ei tohiks AIFi valitseja dele-
geerida oma iilesandeid sel madral, et sisuliselt ei saaks

seks dritthinguks. AIFi valitsejal peaks kogu aeg olema
piisavalt vahendeid delegeeritud iilesannete tGhusaks jdre-
levalveks. AIFi valitseja peaks ise tditma investeeringute
valitsemise tilesandeid ning tal peaks olema piisavalt tead-
misi ja vahendeid, et suuta teha korgema juhtkonna
padevusse kuuluvaid otsuseid ja tdita kdrgema juhtkonna
tilesandeid, mis v&ivad holmata iildise investeerimispolii-
tika ja investeerimisstrateegiate rakendamist.

Delegeerimise struktuuri hindamine on keeruline ja see
peab pohinema mitmel kriteeriumil, et padevad asutused
saaksid kujundada oma hinnangu. Kombinatsioon on
vajalik, et votta arvesse fondistruktuuride ja investeerimis-
strateegiate mitmekesisust ELis. ESMA vdib vilja to6tada
suunised, et tagada delegeerimise struktuuride iihtne
hindamine ELis.

Komisjon jilgib kriteeriumide kohaldamist ja nende mdju
turgudele. Komisjon hindab olukorda kahe aasta pirast ja
kui see peaks osutuma vajalikuks, votab asjakohased
meetmed, et veelgi tdpsustada tingimusi, mille korral
ATFi valitseja loetakse olevat delegeerinud oma iilesanded
sellisel mairal, et ta muutub fiktiivseks driithinguks ning
teda ei saa kisitada enam AIFi valitsejana.

Direktiivis 2011/61/EL on sitestatud laiaulatuslikud
nduded AIFi depositooriumi kohta, et tagada korgetase-
meline investorite kaitse. Seepérast tuleks selgelt kindlaks
mdédrata depositooriumi, AIFi valitseja ja vajaduse korral
AlFi ja kolmandate isikute vastavad konkreetsed digused
ja kohustused. Kirjalik leping peaks holmama koiki tiksik-
asju, mis on vajalikud, et depositoorium vdi kolmas isik,
kellele hoidmise iilesanded on direktiivi 2011/61/EL
kohaselt delegeeritud, saaksid asjakohaselt hoida koiki
AlFi varasid, ja et depositoorium saaks nouetekohaselt
tdita oma jarelevalve- ja kontrollitilesandeid. Selleks et
depositoorium saaks hinnata ja jilgida hoidmisega seotud
riski, tuleks lepingus piisavalt iiksikasjalikult mirkida
varaklassid, kuhu AIF voib investeerida, ja geograafilised
piirkonnad, kuhu AIF kavatseb investeerida. Samuti tuleks
lepingus esitada iiksikasjalik teave eskalatsioonimenetluse
kohta. Depositoorium peaks AlIFi valitsejat teavitama
asjaomase turu arveldussiisteemis tuvastatud mis tahes
olulisest riskist. Seoses lepingu 1dpetamisega tuleks
lepingus markida, et lepingu 1dpetamine on depositoo-
riumi viimane abindu, mida kasutatakse, kui depositoo-
riumi arvates ei ole varad piisavalt kaitstud. Samuti peaks
leping hoidma 4ra moraalse ohu, kus AlFi valitseja teeb
investeerimisotsused hoidmisega seotud riske arvesse
vOtmata, kasutades dra asjaolu, et enamikul juhtudel on
vastutav  depositoorium. Korgetasemelise —investorite
kaitse tagamiseks tuleks iiksikasjalikke nduded kolman-
date isikute seire kohta kohaldada kogu hoiuahela suhtes.
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(95)  Kolmandas riigis asutatud depositooriumi suhtes kohal- kontode vordlemist iga pdev. Eelkdige peaks depositoo-
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datakse usaldatavusndudeid ja nende taitmise jarelevalvet
teostab jdrelevalveasutus, kes vastutab pideva jirelevalve,
kontrollide labiviimise ja sanktsioonide kehtestamise eest.
Kui depositooriumi jirelevalve hdlmab mitut jdrelevalve-
asutust, peaks direktiivi 2011/61/EL ja selle kohaselt
vastu voetud delegeeritud digusaktide ja rakendusmeet-
mete kohaldamisel olema iiks jdrelevalveasutus kontakt-
punktiks.

Direktiivi 2011/61/EL artikli 21 ldike 6 viimase 16igu
kohast kolmanda riigi digusaktide hindamist peaks teos-
tama Euroopa Komisjon, vorreldes kolmandas riigis
depositooriumi suhtes kohaldatavaid tegevusloa andmise
kriteeriume ja tegutsemistingimusi liidu diguses sitestatud
vastavate nduetega, mida kohaldatakse krediidiasutuste ja
vastavalt olukorrale investeerimisithingute suhtes seoses
depositooriumi tegevuse alustamise ja depositooriumi
tilesannete tditmisega, et teha kindlaks, kas kolmanda
riigi kriteeriumid on samavairsed liidu diguses kehtes-
tatud kriteeriumidega. Euroopa Komisjon voib hinnata
depositooriumi, kelle ile teostatakse usaldatavusnduete
tditmise jdrelevalvet ja kellele on kolmandas riigis antud
luba tegutsemiseks muus kohalikus kategoorias kui
krediidiasutuse voi investeerimisithinguna, et teha kind-
laks, kas kolmanda riigi asjaomased kriteeriumid on
samaviadrsed kriteeriumidega, mis on liidu diguses kehtes-
tatud krediidiasutuste voi vastavalt olukorrale investee-
rimisithingute suhtes.

Selleks et depositooriumil oleks koigil juhtudel selge
tilevaade AlFi rahavoogudest, peaks AlIFi valitseja tagama,
et depositooriumile esitatakse pohjendamatult viivitamata
tipne teave kdigi rahavoogude kohta, sealhulgas teave
kolmandatelt isikutelt, kelle juures on AIFil avatud raha-
konto.

ATFi rahavoogude nduetekohase seire tagamiseks peaks
depositoorium kehtestama asjakohased menetlused, neid
tohusalt rakendama ja korrapdraselt labi vaatama.
Eclkdige peaks depositoorium vaatama labi kontode
vordlemise menetluse, et olla kindel, et see AIFi puhul
sobib ja et seda kohaldatakse AIFi valitseja olemust,
ulatust ja keerukust arvesse vottes asjakohase sagedusega.
Sellise menetluse kohaselt tuleks nditeks tihekaupa
vorrelda pangakonto viljavottel kirjendatud rahavoogusid
AJFi raamatupidamises kirjendatud rahavoogudega. Kui
kontode vordlemist teostatakse iga pdev nagu enamiku
avatud AlFide puhul, peaks ka depositoorium teostama

(100)

rium jilgima kontode vordlemise menetluse kaigus tuvas-
tatud mittevastavusi ning vdetud parandusmeetmeid, et
pohjendamatult viivitamata teatada AlIFi valitsejale koigist
korvaldamata korvalekalletest, ning vaatama kontode
vordlemise menetluse tdielikult ldbi. Kontode vordlemise
menetlus tuleks 1dbi vaadata vihemalt korra aastas.
Samuti peaks depositoorium tegema &igel ajal kindlaks
maérkimisvairsed rahavood, eelkdige need, mis ei pruugi
olla kooskolas AlFi tegevusega, nt AlFi varade positsioo-
nide muutus vdi markimine voi tagasivotmine, ning
saama korrapdraselt kontoviljavotteid ja kontrollima,
kas tema andmed rahapositsioonide kohta on kooskélas
AlFi valitseja vastavate andmetega. Depositoorium peaks
hoidma asjaomaseid andmeid ajakohastena vastavalt
direktiivi 2011/61/EL artikli 21 15ike 8 punktile b.

Depositoorium peab tagama, et kdik investorite poolt voi
nende nimel AIFi aktsiate voi osakute markimisel tehtud
maksed saadakse kitte ja kantakse tihele voi mitmele
rahakontole vastavalt direktiivile 2011/61/EL. Seeparast
peaks AIFi valitseja tagama, et depositooriumile esitatakse
asjakohast teavet, mida on vaja investorite maksete lacku-
mise seireks. AIFi valitseja peab tagama, et kui kolmas
isik saab korralduse AIFi aktsiate vdi osakute tagasivot-
miseks vOi viljaandmiseks, esitatakse kdnealune teave
depositooriumile pdhjendamatu  viivituseta. Seepdrast
peaks AlFi aktsiate vdi osakute markimise vOi tagasivot-
mise eest vastutav iiksus edastama asjaomase teabe depo-
sitooriumile toopdeva 16pus, et viltida investorite
maksete vadrkasutamist.

Soltuvalt hoitavast varaklassist tuleks varasid hoida hoiul
(nt finantsinstrumendid, mida saab kanda finantsinst-
rumentide kontole) voi anda need fuisiliselt iile deposi-
tooriumile vastavalt direktiivile 2011/61/EL vdi tuleks
kontrollida varade omandidigust ja kanda need regist-
risse. Depositoorium peaks hoidma koiki AIFi voi selle
nimel tegutseva AIFi valitseja finantsinstrumente, mida
saab kanda registrisse voi hoida kontol otse voi kaudselt
depositooriumi voi kolmanda isiku nimel, kellele hoid-
misfunktsioonid on delegeeritud, eelkdige vairtpaberite
keskdepositooriumi tasandil. Lisaks peavad olema hoiul
finantsinstrumendid, mis on registreeritud ainult otse
emitendi enda voi tema esindaja juures depositooriumi
voi sellise kolmanda isiku nimel, kellele hoidmisfunkt-
sioonid on delegeeritud. Finantsinstrumente, mis kohal-
datava siseriikliku diguse kohaselt on registreeritud ainult
otse AIFi nimel emitendi enda voi tema esindaja juures
(nt borsivilistesse ettevdtetesse investeeriva fondi ja
riskikapitalifondi  investeeringud ~ borsil  noteerimata
arithingutesse), ei hoita hoiul. Hoiul peaksid olema
koik finantsinstrumendid, mida saab fiiiisiliselt anda iile
depositooriumile. Tingimusel, et finantsinstrumentide
hoiule andmise tingimused on tiidetud, peab
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depositoorium voi kolmas isik, kellele hoidmisfunkt-
sioonid on delegeeritud, hoiul hoidma ka finantsinst-
rumente, mis on antud tagatiseks kolmandale isikule
voi mille kolmas isik on seadnud AIFi kasuks tagatiseks,
kui konealused finantsinstrumendid kuuluvad AlFile voi
selle nimel tegutsevale AIFi valitsejale. AlFile voi selle
nimel tegutsevale AIFi valitsejale kuuluvaid finantsinst-
rumente, mille puhul on AIF v&i selle nimel tegutsev
ATFi  valitseja andnud  depositooriumile ndusoleku
asjaomaste finantsinstrumentide korduvaks kasutamiseks,
hoitakse hoiul seni, kuni korduvkasutuse digust ei ole
kasutatud.

Hoiul olevate finantsinstrumentidega seoses tuleks pide-
valt jargida nduetekohast hoolsust ja tagada nende kaitse.
Hoidmisega seotud riski asjakohaseks hindamiseks peaks
depositoorium nduetekohase hoolsuse jargimise raames
eelkdige teadma, millised kolmandad isikud moodustavad
hoiuahela, tagama hoolsuskohustuse ja varade lahushoid-
mise kohustuse tditmise kogu hoiuahela raames, tagama
endale asjakohase juurdepdisu selliste kolmandate isikute
arvepidamisele ja dokumentidele, kellele hoidmisfunkt-
sioonid on delegeeritud, tagama konealuste nduete tdit-
mise, dokumenteerima k&ik kdnealused kohustused ja
tegema need dokumendid AlFi valitsejale kittesaadavaks
ja teatavaks.

Selleks et viltida direktiivi 2011/61/EL nouetest korvale-
hoidumist, peaks depositoorium hoidmise kohustust
kohaldama alusvara suhtes, mida omavad AIFi vdi selle
nimel tegutseva AlFi valitseja poolt otseselt voi kaudselt
kontrollitavad finants- voi diguslikud struktuurid. Kone-
alust arvessevotmise sitet ei tuleks kohaldada fondifon-
dide vdi investor- ja iihisfondi struktuuride suhtes, kui
neil on fondi varasid nduetekohaselt hoidev depositoo-
rium.

Depositooriumil peaks olema kogu aeg pdhjalik iilevaade
varadest, mis ei ole hoiul hoitavad finantsinstrumendid.
Vastavalt direktiivile 2011/61/EL tuleb kdnealuste varade
puhul kontrollida omandidigust ja pidada nende iile
arvestust. Sellised varad on nditeks materiaalsed varad,
mida ei saa kisitada finantsinstrumendina direktiivi
2011/61/EL tiahenduses vdi mida ei saa fiiiisiselt deposi-
tooriumisse hoiule anda, finantslepingud nagu tuletisinst-
rumendid, rahahoiused voi investeeringud eraettevitjates
ja osalus thisettevottes.

Selleks et olla piisavalt kindel, et AIF voi selle nimel
tegutsev AIFi valitseja on tdepoolest varade omanik,
peaks depositoorium tagama, et ta saab kogu teabe,
mida on vaja veendumaks, et AIFil voi selle nimel tegut-
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seval AlFi valitsejal on varaga seoses omandidigus. Teave
voib olla ametliku dokumendi koopia, mis tdendab, et
AIF voi selle nimel tegutsev AIFi valitseja on vara
omanik, v0i mis tahes ametlik ja usaldusvddrne tdend,
mida depositoorium peab asjakohaseks. Vajaduse korral
peaks depositoorium ndudma AlFilt voi selle valitsejalt
vOi asjaomaselt kolmandalt isikult tdiendavaid tdendeid.

Depositoorium peaks pidama arvestust kdigi varade iile,
mille puhul ta on AIFi omandidiguses veendunud. Depo-
sitoorium voib kehtestada kolmandatelt isikutelt teabe
saamiseks menetluse, mille kohaselt oleks AlFide puhul,
kes teevad vihe tehinguid jajvdi kelle tehingute iile
peetakse enne arveldamist labirddkimisi, vdimalik vdtta
meetmeid, millega tagatakse, et varasid ei saa iile kanda
ilma, et sellistest tehingutest oleks teatatud depositooriu-
mile voi kolmandale isikule, kellele varade hoidmise iiles-
anded on delegeeritud. Noue, mille kohaselt peaks olema
juurdepédds kolmanda isiku valduses olevatele mis tahes
tehingut tdendavatele dokumentidele, oleks asjakohane
AlFide puhul, kelle portfelli kuuluvate varadega tehakse
sagedamini tehinguid, nt investeerimisel borsil noteeritud
tuletisinstrumentidesse.

Selleks et depositoorium saaks tiita oma {iilesandeid,
tuleb tdpsustada direktiivi 2011/61/EL artikli 21 16ike 9
kohased ilesanded ja eclkdige teise tasandi kontrollid,
mida depositoorium peab teostama. Sellised iilesanded
ei tohiks takistada depositooriumil teostamast vajaduse
korral ja kokkuleppel AlIFi valitsejaga eelkontrolli. Selleks
et tagada oma {iilesannete tditmine, peaks depositoorium
kehtestama eskalatsioonimenetluse, et lahendada eeskir-
jade eiramisega seotud olukordi. Konealune menetlus
peaks tagama, et pddevatele asutustele teatatakse koigist
olulistest rikkumistest. Kdesoleva médruse kohased depo-
sitooriumi  jdrelevalvekohustused kolmandate isikute
suhtes ei piira direktiivi 2011/61/EL kohaseid AlIFi valit-
seja kohustusi.

Depositoorium  peaks kontrollima, kas emiteeritud
osakute vOi aktsiate arv on kooskdlas markimisest
lackunud tuluga. Selleks et tagada investorite poolt
markimisel tehtud maksete lackumine, peaks depositoo-
rium tdiendavalt vordlema mérkimiskorraldusi ja mirki-
misest laeckunud tulu. Samasugune vdrdlemine tuleb ldbi
viia tagasivotmiskorralduste puhul. Samuti peaks deposi-
toorium kontrollima, kas osakute voi aktsiate arv AIFi
kontol vastab ringlusse lastud osakute voi aktsiate arvule
AlFi registris. Depositoorium peaks markimise ja tagasi-
votmise sagedust arvesse vOttes asjaomaseid menetlusi
vastavalt kohandama.
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Depositoorium peaks votma koik vajalikud meetmed
tagamaks, et AIFi varade hindamise pdhimdtted ja menet-
lused on tdhusalt rakendatud, ja tegema selleks pistelisi
kontrolle v6i vordlema vara puhasvddrtuse arvutamise
muutust ajas teatava vordlusaluse muutusega. Menetluse
kehtestamisel peaks depositooriumil olema selge arusaam
hindamismeetoditest, mida AIFi valitseja voi vilishindaja
kasutavad AlIFi varade hindamiseks. Selliste kontrollide
sagedus peaks olema kooskdlas AIFi varade hindamise
sagedusega.

Direktiiviga 2011/61/EL ette nihtud jdrelevalvekohus-
tuste tditmisel peaks depositoorium kehtestama jarelkont-
rolli menetluse, et kontrollida AlIFi vastavust kohaldata-
vatele digusnormidele ning AlFi tingimustele ja pohikir-
jale. Selle raames kontrollitakse muu hulgas, kas AlFi
investeeringud on kooskdlas AlFi tingimustes ja pakku-
misdokumentides kirjeldatud AIFi investeerimisstratee-
giaga ning tagatakse, et AIF ei riku investeerimispiiran-
guid, kui need on olemas. Depositoorium peaks jalgima
ATFi tehinguid ja uurima ebatavalisi tehinguid. Kohalda-
tavate siseriiklike digusnormide voi AlFi tingimuste ja
pohikirjaga kehtestatud piirangute rikkumise korral
peaks depositoorium saama nditeks AIFi valitsejalt juhised
rikkumisega seotud tehingu tagasipooramiseks AlFi valit-
seja enda kulul. Kédesolev miirus ei takista depositoo-
riumil teostamast vajaduse korral ja kokkuleppel AIFi
valitsejaga eelkontrolli.

Depositoorium peaks tagama, et tulu arvutatakse direk-
tiivi 2011/61/EL nduete kohaselt. Selleks peab depositoo-
rium tagama tulu nduetekohase jaotamise ja vea tuvas-
tamise korral tagama, et AlFi valitseja votab asjakohaseid
parandusmeetmeid. Pérast selle tagamist peaks depositoo-
rium kontrollima tulujaotuse ja eelkdige dividendimak-
sete tdielikkust ja tdpsust.

Muude varade hoidmise {lesannete delegeerimisel
vastavalt  direktiivile 2011/61/EL on delegeerimine
enamikul juhtudel tdenioliselt seotud haldamise files-
annetega. Registripidamiskohustuste delegeerimise korral
peaks depositoorium rakendama ja kohaldama asjakohast
ja dokumenteeritud korda, millega tagatakse, et delegee-
ritav tdidab kogu aeg direktiivi 2011/61/EL artikli 21
16ike 11 punkti d ndudeid. Varade piisava kaitse tagami-
seks tuleks kehtestada teavad pohimdtted, mida tuleks
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kohaldada seoses hoidmisfunktsiooni delegeerimisega.
Hoidmiskohustuste ~delegeerimise korral on oluline
kehtestada teatavad p&himétted, mida tuleb kogu dele-
geerimise jooksul tdhusalt kohaldada. Kénealuseid pdhi-
mdtteid ei tuleks kisitada ammendavatena ega arvata, et
nendega on iiksikasjalikult kindlaks méératud, kuidas
depositoorium peaks piisava vilumuse, ettevaatlikkuse ja
hoolikusega tegutsema, samuti et kindlaks on méératud
koik meetmed, mida depositoorium peaks seoses kone-
aluste pdhimotetega votma. Kohustus teostada pidevalt
seiret kolmanda isiku ile, kellele hoidmisfunktsioonid
on delegeeritud, peaks hdolmama kontrolli selle iile, kas
kolmas isik nduetekohaselt tdidab koiki temale delegee-
ritud kohustusi ja jirgib delegeerimislepingut. Kolmas isik
peaks tegutsema ausalt ja heas usus AIFi ja selle inves-
torite parimates huvides, jirgides regulatiivseid ja jarele-
valvendudeid, ning ettevaatlikkuse ja hoolikuse ja vilumu-
sega, mida konealuse kutseala hoolikalt tegutsevalt ette-
votjalt tavaparaselt eeldatakse. Depositoorium peaks muu
seas ldbi vaatama hindamis- ja maddramismenetluse
raames hinnatud elemendid ja vordlema neid turusuun-
dumuste seisukohast. Korrapirastel libivaatamistel tuleks
votta arvesse asjaolusid, nii et depositoorium suudaks
asjakohaselt hinnata riske, mis on seotud otsusega usal-
dada varad hoiule kolmandale isikule. Libivaatamise sage-
dust tuleks kohandada nii, et see alati vastaks turutingi-
mustele ja asjaomastele riskidele. Selleks et depositoorium
suudaks tShusalt reageerida kolmanda isiku vdimaliku
maksejouetuse korral, tuleks koostada hidaolukorra
lahendamise kava, sealhulgas to6tada vilja alternatiivsed
strateegiad ja vajaduse korral valida vilja alternatiivsed
teenusepakkujad. Kuigi sellised meetmed voivad deposi-
tooriumi jaoks vidhendada hoidmisega seotud riski, ei
vabasta need kohustusest tagastada finantsinstrumendid
voi maksta nende kaotsimineku korral vastav summa,
olenevalt sellest, kas on tdidetud direktiivi 2011/61/EL
artikli 21 loike 12 kohased nduded.

Varade hoidmise iilesannete delegeerimisel peaks deposi-
toorium tagama, et tdidetud on direktiivi 2011/61/EL
artikli 21 16ike 11 punkti d alapunkti iii kohased nduded
ja et depositooriumi klientideks olevate AlFide varasid
hoitakse nduetekohaselt lahus. Konealune kohustus
peaks eclkdige tagama, et AlFi varad ei lihe kaotsi sellise
kolmanda isiku maksejouetuse tdttu, kellele hoidmis-
funktsioon on delegeeritud. Depositoorium peaks votma
tdiendavaid meetmeid, et minimeerida konealust ohtu
riikides, kus maksejouetust kisitlevate Gigusaktidega ei
tunnistata varade lahushoidmisest tulenevat moju. Depo-
sitoorium vOib konealuse teabe AlFile ja selle nimel
tegutsevale AlFi valitsejale avalikustada, nii et hoidmisega
seotud riski selliseid aspekte saaks investeerimisotsuste
tegemisel nouetekohaselt arvesse votta, vdi vdtta koha-
likus jurisdiktsioonis vdimalikke meetmeid, et tagada
varade sdilimine maksevdimetuse korral vastavalt kohali-
kele oigusaktidele. Lisaks voib depositoorium keelata
kliendi varade ajutise puudujdagi, kasutada puhvreid voi
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kehtestada korra, mille kohaselt on keelatud kasutada iihe
kliendi vaartpaberite deebetjaiki teise kliendi krediitjaagi
katmiseks. Kuigi sellised meetmed v&ivad depositooriumi
jaoks vihendada hoidmisega seotud riski hoidmisfunkt-
siooni delegeerimise korral, ei vabasta need kohustusest
tagastada finantsinstrumendid voi maksta nende kaotsi-
mineku korral vastav summa, olenevalt sellest, kas on
tdidetud direktiivi 2011/61/EL kohased nduded.

Depositooriumil tekib direktiivi 2011/61/EL artikli 21
loike 12 teise 16igu kohane kohustus juhul, kui deposi-
tooriumile voi kolmandale isikule, kellele hoidmisfunkt-
sioon on delegeeritud, hoiule antud finantsinstrumendid
on kaotsi ldinud ja depositoorium ei suuda tdendada, et
kaotsimineku pdhjustasid vilised siindmused, mille {ile tal
puudub moistlik kontrollivoimalus ning mille tagajarjed
oleksid olnud viltimatud, vaatamata kdigile pingutustele
nende drahoidmiseks. Konealust kaotsiminekut tuleks
eristada  investorite investeerimiskahjumist, mis on
tingitud vara vddrtuse vihenemisest vale investeerimis-
otsuse tottu.

Kaotsimineku kindlakstegemiseks peab see olema 1oplik,
ilma finantsvara tagasisaamise vdimaluseta. Seega ei
tuleks olukorda, kus finantsinstrument on ainult ajutiselt
kittesaamatu voi kiilmutatud, kisitada kaotsiminekuna
direktiivi 2011/61/EL artikli 21 1dike 12 tdhenduses.
Kaotsiminekut tuleks pidada 16plikuks kolmel juhul: kui
finantsinstrumenti ei ole enam olemas voi seda ei ole
olemas olnudki; kui finantsinstrument on olemas, kuid
AIF on 1oplikult kaotanud tema omandidiguse; kui AIFil
on finantsinstrumendi omandidigus, kuid ta ei saa seda
alaliselt iile kanda voi luua piiratud omandidigust.

Niiteks ei ole finantsinstrumenti enam olemas, kui see on
kadunud parandamatu raamatupidamisvea tottu; samuti
juhul, kui finantsinstrumenti ei ole olemas olnudki,
kuna AIFi omandidigus registreeriti voltsitud dokumen-
tide alusel. Kaotsiminekuna tuleks kisitada ka olukorda,
mil finantsinstrumendi kaotsiminek on tingitud pettusest.

Kaotsiminekuna ei saa kisitada finantsinstrumendi asen-
damist voi selle vahetamist muu finantsinstrumendi
vastu, nt kui driithingu saneerimise kdigus aktsiad tiihis-
tatakse ja asendatakse uute emiteeritavate aktsiatega. Kui
AIF voi selle nimel tegutsev AlFi valitseja on diguspdraselt
andnud omandi iile kolmandale isikule, ei tihenda see, et
AIF on alaliselt omandidiguse kaotanud. Kui eristatakse
vara juriidilist omandidigust ja tegelikku tulusaajat, peaks
kaotsimineku madaratlus pdhinema tegeliku tulusaamise
diguse kaotsiminekul.

117)

(118)
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Ainult juhul, kui kaotsimineku pdhjustasid vilised siind-
mused, mille iile depositooriumil puudub méistlik kont-
rollivéimalus ning mille tagajirjed oleksid olnud viltima-
tud, vaatamata koigile pingutustele nende drahoidmiseks,
ei ole depositoorium vastutav direktiivi 2011/61/EL
artikli 21 1dike 12 alusel. Vastutusest vabastamiseks
peaks depositoorium tdendama, et kdik kdnealused tingi-
mused on tdidetud.

Koigepealt tuleb kindlaks médrata, kas kaotsimineku
pohjustas viline siindmus. Depositooriumi vastutust ei
tohiks mojutada delegeerimine ja seega tuleks siindmust
lugeda viliseks, kui see ei ole tingitud depositooriumi voi
kolmanda isiku, kellele asjaomaste finantsinstrumentide
hoidmise kohustus oli delegeeritud, tegevusest voi tege-
vusetusest. Seejirel tuleks hinnata, kas siindmus on
viljaspool mdistlikku kontrollivoimalust, kontrollides,
kas hoolikalt tegutsedes oleks depositoorium saanud
sindmuse drahoidmiseks midagi teha. Nende sammude
raames vOib viljaspool mdistlikku kontrollivoimalust
olevate viliste siindmustena kisitada nii looduslikke prot-
sesse kui ka ametiasutuste tegevust. Viljaspool moistlikku
kontrollivdimalust oleva vilise siindmusena kasitatakse
ka olukorda, kus sellise kolmanda isiku maksejouetuse
korral, kellele hoidmisfunktsioon on delegeeritud, ei
tunnistata sellise asjaomase riigi digusaktidega, kus inst-
rumente hoiul hoitakse, varade nduetekohasest lahus-
hoidmisest tulenevat mdju. Seevastu ei tuleks viljaspool
moistlikku kontrollivdimalust oleva vilise siindmusena
kisitada vara kaotsiminekut, mis on tingitud direktiivi
2011/61/EL artikli 21 1dike 11 punkti d alapunkti iii
kohaste varade lahus hoidmise nduete tditmatajitmisest
v0i kolmanda isiku dritegevuse hdirest seoses maksejoue-
tusega.

Depositoorium peaks tdendama, et kaotsiminekut ei
oleks saanud dra hoida, vaatamata kdigile pingutustele
selle drahoidmiseks. Sellega scoses peaks depositoorium
AlFi valitsejat teavitama ja votma asjakohaseid meetmeid
vastavalt asjaoludele. Nditeks juhul, kui depositooriumi
arvates on ainus asjakohane tegutsemisviis finantsinst-
rumentidest loobumine, peaks depositoorium ndueteko-
haselt teavitama AIFi valitsejat, kes omakorda peaks
andma depositooriumile kirjalikult juhised selle kohta,
kas depositoorium peaks finantsinstrumente jatkuvalt
hoidma voi nendest loobuma. AIFi investoritele tuleb
pohjendamatu viivituseta teatada koigist juhistest, mis
antakse depositooriumile varade jitkuvaks hoidmiseks.
AlTFi valitseja voi AIF peaksid depositooriumi soovitusi
nduetekohaselt  kaaluma. Kui  depositoorium  on
hoolimata korduvatest hoiatustest jatkuvalt seisukohal,
et finantsinstrumentide kaitse ei ole piisav, vdib ta
vastavalt asjaoludele votta tiiendavaid meetmeid, nt 15pe-
tada lepingu, tingimusel, et AlFile antakse vastavalt sise-
riiklikule digusele piisavalt aega teise depositooriumi leid-
miseks.
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satteid kohaldada ka delegeeritava suhtes, kellele deposi-
toorium on lepinguliselt vastutuse iile kandnud. Vastutu-
sest vabastamiseks direktiivi 2011/61/EL artikli 21 1dike
12 alusel peab seega ka delegeeritav tdendama, et kdik
samad tingimused on tdidetud.

Teatavatel asjaoludel voib depositoorium vabastada end
vastutusest  selliste finantsinstrumentide kaotsimineku
eest, mida hoiab kolmas isik, kellele hoidmisfunktsioon
on delegeeritud. Vastutusest vabastamise lubamiseks peab
olema vastutusest vabastamise lepingu sdlmimiseks
objektiivne pdhjus, mida aktsepteerivad nii depositoo-
rium kui ka AIF voi selle nimel tegutsev AlFi valitseja.
Objektiivne pohjus tuleb kindlaks teha igal vastutusest
vabastamise juhul, vOttes arvesse konkreetseid hoidmis-
funktsiooni delegeerimise asjaolusid.

Objektiivsete pohjuste kaalumisel tuleks kehtestada dige
tasakaal tagamaks, et lepingulist vastutusest vabastamist
saab vajaduse korral rakendada ja et kehtestatud on
piisavad  kaitsemeetmed, millega viltida lepingulise
vastutusest vabastamise vdarkasutust depositooriumi
poolt. Lepingulist vastutusest vabastamist ei tohiks mingil
juhul kasutada direktiivi 2011/61/EL kohastest deposi-
tooriumi vastutusega seotud nduetest kdrvalehoidmiseks.
Depositoorium peaks tdendama, et teatavad asjaolud
sundisid teda hoidmisfunktsiooni kolmandale isikule
delegeerima. Lepinguline vastutusest vabastamine peaks
alati olema AIFi voi selle investorite parimates huvides
ning AIF voi selle nimel tegutsev AIFi valitseja peaks
selgesonaliselt teatavaks tegema, et nad tegutsevad
sellistes parimates huvides. Ndidetena tuleks esitada
juhud, mil depositooriumil ei ole tdendoliselt muud
voimalust, kui delegeerida hoidmisfunktsioon kolmandale
isikule.

Pidevad asutused peavad saama asjakohast ja piisavat
teavet, et nduetekohaselt ja pidevalt teostada jirelevalvet
AlFi valitseja tegevuse ja sellega seotud riskide iile. Kuna
ATFi valitseja tegevusel voib olla piiriiilene mdju ja moju
finantsturgudele, peaksid padevad asutused teostama AIFi
valitseja ja AlFi iile pohjalikku seiret, et votta siisteemsete
riskide tekkimise wviltimiseks asjakohaseid meetmeid.
Rakendusmeetmetega ette nahtud sitetega, mis kasitlevad
asjakohase teabe esitamist ja avalikustamist, tagatav
suurem ldbipaistvus ja ihtsus peaks vdimaldama pade-
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asjakohaseid meetmeid.

Esmatihtis on, et investorid saaksid asjakohast teavet
konkreetse AIFi valitseja ja AIFi ja nende struktuuri
kohta, et teha oma vajadustele ja riskivalmidusele
vastavaid investeerimisotsuseid. Konealune teave peaks
olema selge, usaldusviirne, koheselt mdistetav ja selgelt
esitatud, kusjuures teabe kasulikkust suurendaks see, kui
see on vorreldav AlFi valitsejate, AlFide ja ajavahemike
1dikes. Enne teabe avalikustamist ei tohiks AIFi valitseja
teha midagi, mis v6ib kahjustada investorite suutlikkust
seda teavet moista ja praktiliselt kasutada, nt olukorra
ilustamine ehk nn ,window dressing”.

Tuleb kehtestada raamistik, millega ndhakse ette
miinimumnduded seoses aastaaruannetega, sealhulgas
votmeelemendid ja kirjete mittetdielik loetelu. Direktiivi
2011/61/EL artikli 22 15ike 2 punktis d osutatud olulised
muudatused tuleks avalikustada finantsaruannete raames
aastaaruandes. Lisaks pohikirjete mittetdielikule loetelule
voib esitada tdiendavad kirjed, rubriigid ja vahesummad,
kui selliste kirjete esitamine on vajalik, et mdista AIFi
tlldist finantsseisundit voi tootlust. Sarnase olemuse voi
funktsiooniga kirjeid voib koondada, kui sellised kirjed
eraldi ei ole olulised. Sellised kirjed voib koondada kirje
alla ,muu kategooria”, nt ,muud varad” véi ,muud
kohustused”. Kirjeid ei pea esitama, kui need ei kajasta
asjaomast AIFi. Olenemata direktiivi 2011/61/EL kohaselt
kohaldatavatest raamatupidamisstandarditest tuleks kdiki
varasid hinnata vihemalt korra aastas. Direktiivi
2011/61/EL kohaselt esitatav bilanss vdi varade ja kohus-
tuste aruanne peaks hélmama muu hulgas raha ja raha
ekvivalente. AlFi riskipositsiooni arvutamisel tuleks raha
ckvivalente kisitada viga likviidsete investeeringutena.

Seoses direktiivi 2011/61/EL kohase aastaaruande osana
esitava majandusaasta tegevusaruande sisu ja vormiga
peaks aruanne holmama AlFi tegevuse diglast ja erapoo-
letut iilevaadet koos peamiste riskide ja investeeringute
voi sellise majandusliku ebakindluse kirjeldusega, millega
AIF voib kokku puutuda. Konealuse teabe avalikustami-
sega ei tohiks kaasneda drisaladusena kisitletava teabe
avaldamist, mis kahjustaks AlIFi ja selle investorite huvi-
sid. Kui drisaladusena kdsitletava teabe avaldamisel oleks
selline mdju, voib sellise teabe koondada tasemel, mille
puhul ei oleks kahjustavat mdju, ja see teave ei peaks
hélmama niiteks individuaalse portfelli voi investeeringu
tulemusi ega andmeid, mis voiks viia AIFi drisaladusena
kisitletava teabe avalikustamiseni. Kdnealune teave peaks
olema osa tegevusaruandest, mis esitatakse tavaliselt koos
finantsaruannetega.
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valitseja tasandil, tuleks esitada tdiendavat teavet tasus-
tamise jaotuse kohta asjaomaste AlFide 1oikes. Selleks
voib  avalikustada AIFi valitseja tasustamisandmete
summa, mis on jagatud pisi- ja muutuvkomponendiks,
markida, et konealused andmed on AIFi valitseja, mitte
ainult AIFi kohta, markida AIFi valitseja valitsetavate
AlFide ja eurofondide arv ning selliste AlFide ja eurofon-
dide valitsetavate varade koguvddrtus ning esitada
tilevaade tasustamispoliitikast ja viide sellele, kus AIFi
valitseja tasustamispoliitika on tdies mahus investoritele
kittesaadav. Lisaks voib avalikustada koguandmed
muutuvtasu kohta, mida AIF vastavalt oludele tulemus-
tasuna voi teenitud intressina maksab. Vdib olla asjako-
hane, et lisaks tasustamise avalikustamisele esitab AIFi
valitseja teabe tasustamispoliitika ja -tavade rahaliste ja
mitterahaliste kriteeriumide kohta seoses asjaomaste
personalikategooriatega, et investorid saaksid hinnata
pakutud stiimuleid.

Kui AIF emiteerib osakuid, tuleb mis tahes varade
tilekandmisel korvalkontodele teha arvutused iilekand-
mise ajal, korrutades vara {ilekandmiseks eraldatud
osakute arvu osaku hinnaga. Hindamise alus tuleks kdigil
juhtudel selgelt avalikustada ja see peaks hdlmama hinda-
mise kuupdeva.

Likviidsuse juhtimiseks peaks AIFi wvalitsejal olema
lubatud s6lmida valitsetava AIFi nimel laenulepinguid.
Konealused lepingud voivad olla lihiajalised voi alalise-
mad. Viimasel juhul on tdenioline, et selline leping on
mittelikviidsete varade valitsemiseks kasutatav erikord.

Kooskolas eristamise pohimdttega ja viga erinevaid AIFi
liike silmas pidades peaks AIFi poolt investoritele avali-
kustatav teave erinema AlIFi liikide 16ikes ning séltuma
muudest teguritest nagu investeerimisstrateegia ja portfelli
struktuur.

Direktiiviga 2011/61/EL on ette ndhtud, et AIFi valitseja
esitab oma paritoluliikmesriigi paddevale asutusele
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turustatava AIFi kohta. Seepdrast on oluline kindlaks
miirata esitatav teave ja sclle esitamise sagedus, mis
soltub asjaomase AlFi valitseja valitsetavate AlFide port-
fellides valitsetavate varade vaartusest. Tuleks kehtestada
aruandevorm, mida peab AIFi valitseja valitsetava AIFi
nimel tditma. Kui AIFi valitseja tegevusloa saanud iiksus
turustab AlFisid, mida valitseb teine AlIFi valitseja, ei kisi-
tata teda kdnealuste AlFide valitsejana, vaid vahendajana
nagu direktiiviga 2004/39/EU hdlmatud mis tahes inves-
teerimisithingut. Seepérast ei pea ta konealuste AlFide
koha esitama aruandeid, kuna see vdib viia topelt- voi
mitmekordse aruandluseni. Aruandlusndudeid tuleks
sellest hoolimata kohaldada kolmandate riikide AIFi valit-
sejate suhtes, kes valitsevad liidus turustatavaid AlFisid.

Kidesoleva madirusega kehtestatud kiinnise iiletamisel
kohaldatakse ainult direktiivi 2011/61/EL artikli 24 15ikes
4 sitestatud aruandlusndudeid. AIF ei kasuta finantsvoi-
mendust olulisel médral, kui tema finantsvdimenduse
médr, mis on arvutatud vastavalt kohustustepdhisele
meetodile, iletab vihem kui kolm korda tema varade
puhasvéirtust. Samas vodivad padevad asutused nduda
tdiendavat teavet, kui seda on vaja siisteemsete riskide
tohusaks seireks. Samuti tagab aruandluskiinnise kehtes-
tamine siisteemsete riskidega seotud teabe jdrjepideva
kogumise kogu liidus ja annab kindlustunde AlIFi valitse-
jatele.

Direktiivi 2011/61/EL artikli 25 15ike 3 kohaseid pade-
vate asutuste jdrelevalvevolitusi rakendatakse uue jdrele-
valvesiisteemi raames ja need on osa pidevast jirelevalve-
protsessist ja siisteemsete riskide hindamisest, mida AIFi
valitsejate suhtes kohaldavad pidevad asutused ja
Euroopa jdrelevalveasutused finantssiisteemi stabiilsust ja
terviklikkust silmas pidades. Pidevad asutused peaksid
saadavat teavet asjakohaselt kasutama ning kehtestama
ATFi valitseja kasutatavale finantsvdimendusele piirmaarad
voi AlFi valitsemisega seoses muud piirangud, kui nad
peavad seda finantssiisteemi stabiilsuse ja terviklikkuse
tagamiseks vajalikuks. Siisteemise riski hindamine
toendoliselt erineb olenevalt majanduskeskkonnast,
kusjuures iga AIFi valitseja vdib seoses valitsetavate AlFi-
dega olla siisteemselt oluline. Seepérast on peamine ndue,
et padevatel asutustel on kogu vajalik teave selliste
olukordade nduetekohaseks hindamiseks, et hoida &ra
stisteemiste riskide teke. Piadevad asutused peaksid kone-
alust teavet pohjalikult hindama ja vdtma asjakohaseid
meetmeid.
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kolmandate riikide AlFisid ning kolmandate riikide AIFi
valitsejad saaksid valitseda ja turustada AlFisid liidus, on
direktiiviga 2011/61/EL ette ndhtud asjakohaste koost66-
kokkulepete ~ sdlmimine selliste kolmandate riikide
asjaomaste padevate asutustega, kus kolmanda riigi AIF
jafvoi kolmanda riigi AIFi valitseja on asutatud. Sellised
koostookokkulepped peaksid tagama vihemalt tShusa
teabevahetuse, mis vdimaldab liidu padevatel asutustel
tdita direktiivi 2011/61/EL kohaseid kohustusi.

Koostookokkulepped — peaksid vdimaldama padevatel
asutustel tdita jdrelevalve- ja joustamiskohustusi seoses
kolmandate riikide iiksustega. Seepirast tuleks koost66-
kokkulepetega kehtestada selge ja konkreetne raamistik
teabele juurdepaisuks, kohapealsete kontrollide teostami-
seks ja kolmandate riikide ametiasutuste antavale abile.
Koostookokkulepetega tuleks tagada, et saadud teavet
voib jagada teiste asjaomaste pddevate asutustega ning
ESMA ja Euroopa Siisteemsete Riskide Noukoguga.

Selleks et padevad asutused, AlFi valitsejad ja depositoo-
riumid saaksid kohanduda kiesoleva miiruse kohaste
uute nduetega ja neid kohaldada tdhusalt ja tulemuslikult,
peaks kiesoleva madruse kohaldamise alguskuupiev
olema kooskdlas direktiivi 2011/61/EL iilevotmise
kuupdevaga,

ON VASTU VOTNUD KAESOLEVA MAARUSE:

I PEATUKK
MOISTED
Artikkel 1
Mboisted

Lisaks direktiivi 2011/61/EL artiklis 2 kindlaks maaratud mais-
tetele kasutatakse kdesolevas mairuses jargmisi mdisteid:

1) ,kapitalikohustus” — investori lepinguline kohustus tagada
ATFi valitseja taotlusel AlFile kokkulepitud summas investee-
ring;

2) ,asjaomane isik” — AIFi valitseja puhul jargmised isikud:

a) direktor, osanik vdi temaga samavairne isik vdi AlFi

valitseja tegevjuht;

b) AlFi valitseja to0taja, samuti mis tahes muu fudsiline isik,

kelle teenuseid AlFi valitseja kasutab ja kontrollib ning

1.

portfelli valitsemise teenuse osutamises;

¢) fisiline voi juriidiline isik, kes otseselt osaleb AIFi valit-

sejale teenuste osutamises kolmandale isikule iilesannete
delegeerimise lepingu alusel, et osutada AIFi valitseja
nimel iihise véirtpaberiportfelli valitsemise teenust;

,korgem juhtkond” — isik vdi isikud, kes tegelikult juhivad
AlFi valitseja tegevust vastavalt direktiivi 2011/61/EL artikli
8 ldike 1 punktile ¢, ning olenevalt asjaoludest juhtorgani
juhtiv liige voi juhtivad liikmed;

Jjuhtorgan” — AIFi valitseja kdrgeim otsuseid tegev organ,
mis holmab jirelevalve- ja juhtimisfunktsiooni voi ainult
juhtimisfunktsiooni, kui need kaks funktsiooni on eraldatud;

serikord” — kord, mis otseselt tuleneb AIFi varade mittelik-
viidsusest ja mis mdjutab investorite spetsiifilist tagasivdtmis-
digust seoses AIFi osakute voi aktsiate liikidega, kusjuures
konealune kord on eriotstarbeline voi eraldi kord investorite
iildisest tagasivotmisdigusest.

1 PEATUKK
ULDSATTED
1. JAGU
Valitsetavate varade arvutamine
(direktiivi 2011/61/EL artikli 3 15ige 2)
Artikkel 2

Valitsetavate varade koguviirtuse arvutamine

Selleks et AIFi valitseja suhtes saaks kohaldada direktiivi

2011/61/EL artikli 3 1oikes 2 sitestatud erandit, peab AlFi valit-
seja tegema jargmist:

a) tegema teatavaks kdik AlIFid, mille puhul on ta mdairatud

AlIFi viliseks valitsejaks, vdi AlFi, mille puhul ta on AIFi
valitseja, kui AIFi diguslik vorm vdimaldab sisest valitsemist
vastavalt direktiivi 2011/61/EL artiklile 5;

tegema teatavaks iga valitsetava AlFi varaportfelli ja midrama
kindlaks valitsetavate varade (sealhulgas koik finantsvéimen-
duse teel omandatud varad) vastava viartuse vastavalt hinda-
miseeskirjadele, mis on sitestatud selle riigi diguses, kus AIF
on asutatud, ja/vdi AlFi tingimustes vdi pohikirjas;
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¢) liitma kokku koigi valitsetavate AlFide puhul valitsetavate
varade kindlaksmédratud véirtuse ja vordlema saadavat valit-
setavate varade koguvdirtust direktiivi 2011/61/EL artikli 3
1dikes 2 sdtestatud asjaomase kiinnisega.

2. Loike 1 kohaldamisel ei hdlmata arvutusse vabalt vooran-
datavatesse vadrtpaberitesse iihiseks investeerimiseks loodud
ettevotjaid (eurofondid), kelle puhul tegutseb AlFi valitseja direk-
tiivi 2009/65/EU kohase madratud fondivalitsejana.

Loike 1 kohaldamisel holmatakse arvutusse AlIFi valitseja valit-
setavad AlIFid, mille puhul on AIFi valitsejal direktiivi
2011/61/EL artikli 20 kohaselt delegeeritud iilesanded. AIFi
portfellid, mida AIFi valitseja valitseb delegeerimise alusel,
jaetakse arvutusest vilja.

3. Valitsetavate varade koguvairtuse arvutamisel arvestatakse
iga tuletisinstrumendipositsioon, sealhulgas tuletisinstrumendi
tunnustega vabalt vodrandatavad vdartpaberid, imber asjaomase
tuletisinstrumendi alusvara vordvéirseks positsiooniks, kasu-
tades artiklis 10 ette ndhtud imberarvestusmeetodeid. Seejdrel
kasutatakse vordvddrse positsiooni absoluutvdartust valitsetavate
varade koguvairtuse arvutamiseks.

4. Kui AIF investeerib muudesse AlFidesse, mida valitseb
sama viliselt madratud AIFi valitseja, voib konealuse investee-
ringu AlFi valitseja valitsetavate varade arvutusest vélja jdtta.

5.  Kui siseselt voi viliselt valitsetava AlFi iiks iiksus inves-
teerib asjaomase AlFi teise iiksusesse, vOib kdnealuse investee-
ringu AlFi valitseja valitsetavate varade arvutusest vilja jitta.

6.  Valitsetavate varade koguvdidrtus arvutatakse vastavalt
1digetele 1-4 vahemalt korra aastas, kasutades viimaseid kitte-
saadavaid andmeid varade vairtuse kohta. Viimased kittesaa-
davad andmed iga AIFi varade viirtuse kohta on kdesoleva
16ike esimese lause kohase kiinnise arvutuspdevale eelneva kahe-
teistkiimne kuu andmed. AIFi valitseja méddrab kindlaks kiinnise
arvutuspdeva ja kohaldab seda jdrjepidevalt. Valitud kuupieva
iga mis tahes muutmist tuleb pidevale asutusele pdhjendada.
Kiinnise arvutuspdeva valikul votab AIFi valitseja arvesse valit-
setavate varade hindamise aega ja sagedust.

Artikkel 3
Valitsetavate varade pidev seire

AlFi valitseja kehtestab valitsetavate varade koguvairtuse pideva
seire korra ning rakendab ja kohaldab seda. Seire kajastab valit-
setavate varade ajakohastatud iilevaadet ning holmab iga AIFi
puhul mirkimise ja tagasivotmise ning vajaduse korral kapitali

sissendudmise, kapitali jaotamise ja investeeritud varade viddrtuse
jalgimist.

Selleks et hinnata valitsetavate varade koguvéirtuse sagedasema
arvutamise vajadust, voetakse arvesse seda, kui ldhedal on valit-
setavate varade koguvédrtus direktiivi 2011/61/EL artikli 3 1ike
2 kohasele kiinnisele, ning prognoositavat markimist ja tagasi-
vOtmist.

Artikkel 4
Kiinnise juhuslik iiletamine

1. AIFi valitseja hindab olukorda, mil valitsetavate varade
koguvidirtus iiletab asjaomase kiinnise, et mairata kindlaks,
kas see on ajutine voi mitte.

2. Kui valitsetavate varade koguviirtus iletab ajaomase
kiinnise ning AIFi valitseja arvates ei ole see olukord ajutine,
teatab AIFi valitseja sellest padevale asutusele viivitamata, marki-
des, et tema arvates ei ole olukord ajutine, ja taotleb tegevusluba
30 kalendripieva jooksul vastavalt direktiivi 2011/61/EL
artiklile 7.

3. Kui valitsetavate varade koguvdirtus iiletab ajaomase
kiinnise ning AlIFi valitseja arvates on see olukord ajutine, teatab
ATFi valitseja sellest padevale asutusele viivitamata, markides, et
tema arvates on olukord ajutine. Selleks et pohjendada, miks
ATFi valitseja peab olukorda ajutiseks, hdlmab teade tdiendavat
teavet, sealhulgas olukorra kirjeldust ja ajutiseks pidamise
pohjuste selgitust.

4. Olukorda ei peeta ajutiseks, kui see voib tdendoliselt kesta
iile kolme kuu.

5. Kolm kuud pédrast kuupdeva, mil valitsetavate varade
koguviartus iletas asjaomase kiinnise, arvutab AIFi valitseja
valitsetavate varade vddrtuse uuesti, tdendamaks, et see on alla
asjaomast kiinnist, vOi tdendamaks padevale asutusele, et
olukord, mis pohjustas selle, et valitsetavad varad iiletasid
kiinnise, on lahendatud ning AIFi valitseja tegevusloa taotlust
ei ole vaja esitada.

Artikkel 5
Registreerimise kiigus esitatav teave

1. Direktiivi 2011/61/EL artikli 3 Idike 3 punkti b kohase
ndude osana teatab AIFi valitseja padevatele asutustele valitseta-
vate varade koguvddrtuse, mis on arvutatud artiklis 2 sitestatud
korra kohaselt.
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2. Direktiivi 2011/61/EL artikli 3 loike 3 punkti ¢ kohase
ndude osana esitab AlFi valitseja iga AIFi kohta pakkumisdoku-
mendi voi selle asjakohase viljavotte voi investeerimisstrateegia
tildkirjelduse. Pakkumisdokumendi asjakohane viljavdte ja
investeerimisstrateegia {ildkirjeldus holmavad vahemalt jargmist
teavet:

a) peamised varaklassid, millesse AIF v3ib investeerida;

b) investeerimisstrateegia keskmeks olev mis tahes to6stus-,
geograafiline v&i muu turusektor voi teatav varaklass;

¢) AlFi laenuvotmis- voi finantsvdimenduspoliitika kirjeldus.

3. Teave, mida AlFi valitseja esitab direktiivi 2011/61/EL
artikli 3 16ike 3 punkti d kohaselt, on loetletud kiesoleva
maaruse artikli 110 Idikes 1. Teave esitatakse vastavalt IV lisas
sitestatud aruandevormile.

4.  Direktiivi 2011/61/EL artikli 3 16ike 3 punkti d kohaselt
kogutud teavet jagatakse liidu pddevate asutustega, ESMAga ja
Euroopa Siisteemsete Riskide Noukoguga, kui seda on vaja
nende {ilesannete taitmiseks.

5. Registreerimiseks vajalikku teavet ajakohastatakse ja esita-
takse kord aastas. Seoses direktiivi 2011/61/EL artikli 46
kohaste volituste rakendamisega vdivad piddevad asutused
nduda, et AIFi valitseja esitaks direktiivi 2011/61/EL artikli 3
kohase teabe sagedamini.

2. JAGU
Finantsvéimenduse arvutamine
(direktiivi 2011/61/EL artikli 4 1dige 3)
Artikkel 6
Finantsvoéimenduse arvutamise iildsitted

1. AlFi finantsvdimendust kajastatakse AlIFi riskipositsiooni ja
AIFI vara puhasvadrtuse suhtena.

2. AlIFi valitseja arvutab valitsetava AIFi riskipositsiooni
artiklis 7 sdtestatud iildmeetodi ja artiklis 8 sitestatud kohus-
tustepShise meetodil kohaselt.

Vottes arvesse turusuundumusi ja hiljemalt 21. juuliks 2015
vaatab komisjon labi esimeses 16igus osutatud arvutusmeetodid,
et otsustada, kas kdnealused meetodid on igat liiki AlFide puhul
piisavad ja asjakohased voi tuleks vilja tootada tdiendavad ja
vabatahtlikud finantsvdimenduse arvutamise meetodid.

3. Riskipositsiooni mis tahes sellises finants- v6i diguslikus
struktuuris, mis holmab asjaomase AIFi kontrollitavat
kolmandat isikut, vdetakse riskipositsiooni arvutamisel arvesse,
kui konealused struktuurid on konkreetselt loodud selleks, et
otseselt voi kaudselt suurendada riskipositsiooni AlFi tasandil.
AlFide puhul, kelle keskne investeerimispoliitika ndeb ette kont-
rolli omandamist borsil noteerimata ariithingutes voi emitenti-
des, ei vota AlFi valitseja finantsvdimenduse arvutamisel arvesse
mis tahes riskipositsiooni kdnealuste borsil noteerimata driithin-
gute vOi emitentide tasandil, kui AIF vdi tema nimel tegutsev
ATFi valitseja ei pea kandma vdimalikku kahju, mis iiletab tema
investeeringut vastavas ariithingus voi emitendis.

4. AlFi valitseja ei vota arvesse solmitud laenulepinguid, kui
need on ajutist laadi ja tdielikult kaetud AIFi investorite lepin-
guliste kapitalikohustustega.

5. AlFi valitsejal on asjakohaselt dokumenteeritud kord iga
valitsetava AlIFi riskipositsiooni arvutamiseks ildmeetodi ja
kohustustepdhise meetodi kohaselt. Arvutusmeetodeid kohalda-
takse aja jooksul jarjepidevalt.

Artikkel 7
AlFi riskipositsiooni arvutamise iildmeetod

Uldmeetodil ~arvutatud ~AIFi riskipositsioon on direktiivi
2011/61/EL artikli 19 ja koigi selle alusel vastu vdetud delegee-
ritud digusaktide kohaselt hinnatud kdigi positsioonide abso-
luutvaartuste summa.

ATFi riskipositsiooni arvutamiseks iildmeetodil teeb AlFi valitseja
jargmist:

a) jatab vilja mis tahes raha ja raha ekvivalendid, mis on AIFi
alusvidringus hoitavad viga likviidsed investeeringud, mis on
kergesti vahetatavad teadaoleva suurusega rahasummaks ja
mille védrtuse muutuse risk on viike ja tootlus ei {ileta
kolmekuulise korgekvaliteedilise riigivolakirja tootlust;
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b) arvestab tuletisinstrumendid {imber vordviirsesse alusvara
positsiooni, kasutades artiklis 10 sdtestatud timberarvestus-
meetodeid ning [ lisa punktides 4-9 ja 14 sitestatud
meetodeid;

O
~

jatab vilja laenuvahendid, mida hoitakse punktis a osutatud
rahas vOi raha ekvivalendis ja mille puhul on makstavad
summad teada;

d) votab arvesse laenuvahendite reinvesteerimisest tulenevat
riskipositsiooni, mida kajastatakse tehtud investeeringute
turuvddrtusena voi I lisa punktide 1 ja 2 kohaste laenuks
voetud vahendite kogusummana, olenevalt sellest, kumb on
suurem;

e¢) votab arvesse repolepinguid vdi poordrepolepinguid ning
véddrtpaberite laenuks andmise v&i votmise tehinguid ning
muid I lisa punktide 3 ja 10-13 kohaseid lepinguid.

Artikkel 8
AlFi riskipositsiooni arvutamise kohustustepohine meetod

1. Kohustustepdhisel meetodil arvutatud AIFi riskipositsioon
on direktiivi 2011/61/EL artikli 19 ja asjaomaste delegeeritud
digusaktide kohaselt hinnatud kdigi positsioonide absoluutvair-
tuste summa, mille suhtes kohaldatakse 1igetes 2-9 sitestatud
kriteeriume.

2. AIFi riskipositsiooni arvutamiseks kohustustepdhisel
meetodil teeb AIFi valitseja jargmist:

a) arvestab iga tuletisinstrumendi positsiooni iimber asjaomase
tuletisinstrumendi alusvara vordvdirsesse positsiooni, kasu-
tades artiklis 10 ning II lisa punktides 4-9 ja 14 sitestatud
timberarvestusmeetodeid;

=

kohaldab tasaarvestus- ja riskimaanduskorda;

¢) arvutab laenuvahendite reinvesteerimise tulemusel tekkinud
riskipositsiooni, kui selline reinvesteerimine suurendab AIFi
riskipositsiooni, nagu on madratletud I lisa punktides 1 ja 2;

d) votab arvutamisel arvesse muid lepinguid vastavalt I lisa
punktidele 3 ja 10-13.

3. AIF riskipositsiooni — arvutamisel — kohustustepdhisel

meetodil kohaldatakse jargmist:

a) tasaarvestuskord holmab sama alusvaraga seotud tuletisinst-
rumentide vOi véddrtpaberipositsioonide tehingute kombinat-
sioone, olenemata tuletisinstrumentide puhul nende
16pptihtajast, ning mille puhul kdnealused tuletisinstrumen-
tide voi vairtpaberipositsioonide tehingud tehakse ainsa
eesmdrgiga maandada riskid, mis on seotud muude tuletis-
instrumentide voi véirtpaberipositsioonidega voetud posit-
sioonidega;

=z

riskimaanduskord hdlmab selliste tuletisinstrumentide voi
védrtpaberipositsioonide tehingute kombinatsioone, mis ei
ole tingimata seotud sama alusvaraga ning mille puhul kéne-
alused tuletisinstrumentide vdi  vddrtpaberipositsioonide
tehingud tehakse ainsa eesmirgiga katta riskid, mis on
seotud muude tuletisinstrumentide voi vdartpaberipositsioo-
nidega voetud positsioonidega;

4.  FErandina 1oikest 2 ei arvestata tuletisinstrumenti iimber
vordvddrsesse alusvara positsiooni, kui tuletisinstrumendil on
koik jargmised omadused:

a) sellega vahetatakse AIFi portfellis olevate finantsvarade
tootlus muu aluseks oleva finantsvara tootluse vastu;

=

sellega tdielikult kaetakse AIFi portfellis olevate vahetatud
varade riskid, nii et AIFi tootlus ei sdltu vahetatud varade
tootlusest;

¢) see ei holma vorreldes alusfinantsvara otsese hoidmisega
tdiendavaid valikuvdimalusi, finantsvdimendusklausleid ega
muid tdiendavaid riske.

5. Frandina 13ikest 2 ei arvestata tuletisinstrumenti imber
vordvairsesse alusvara positsiooni, kui riskipositsiooni arvuta-
misel kohustustepdhisel meetodil on tdidetud molemad jarg-
mised tingimused:

a) AIFi kombineeritud positsiooni hoidmine finantsvaraga
seotud tuletisinstrumendis ja artikli 7 punktis a maaratletud
raha ekvivalenti investeeritud rahas on vordvairne asjaomase
finantsvara pika positsiooni hoidmisega;

b) tuletisinstrumendiga ei kaasne tdiendavat riskipositsiooni ega
finantsvoimendust voi riski.

6.  AlFi riskipositsiooni arvutamisel vdetakse riskimaandus-
korda arvesse ainult juhul, kui see vastab koigile jargmistele
tingimustele:

a) maandusega seotud positsioonide eesmirk ei ole tagada toot-
lust ning tldriskid ja spetsiifilised riskid on kaetud;
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b) oluliselt vdheneb tururisk AIFi tasandil;

¢) tuletisinstrumendiga seotud tldriskid ja spetsiifilised riskid
(kui neid on) on kaetud;

d) riskimaanduskord on seotud sama varaklassiga;

e) riskimaanduskord on halvenenud turutingimustes tdhus.

7. Ldike 6 kohaldamisel ei vOeta arvutamisel arvesse valuu-
tariski maandamiseks kasutatavaid tuletisinstrumente, millega ei
kaasne tdiendavat riskipositsiooni, finantsvéimendust ega riski.

8.  AlFi valitseja tasaarvestab positsioonid jargmistel juhtudel:

a) tuletisinstrumentide vahel, kui need on seotud sama alus-
varaga, isegi kui tuletisinstrumentide 1&pptihtaeg on erinev;

b) tuletisinstrumendi, mille alusvara on direktiivi 2004/39/EU
[ lisa C jao punktides 1-3 osutatud vabalt vddrandatavad
véddrtpaberid, rahaturuinstrumendid vdi tihiseks investeerimi-
seks loodud ettevdtja osakud, ning sama vastava alusvara
vahel.

9.  AIFi valitseja, kes valitseb AIFi, mis vastavalt kesksele
investeerimispoliitikale investeerib peamiselt intressimdara tule-
tisinstrumentidesse, kasutab intressikdvera 15pptahtajavoondite
vahelise korrelatsiooni arvessevotmiseks artikli 11 kohaseid
kestuse tasaarvestamise erieeskirju.

Artikkel 9
AlFi riskipositsiooni suurendamise meetodid

AlFi valitseja kasutab 1 lisas osutatud juhtudel riskipositsiooni
arvutamiseks konealuses lisas sitestatud meetodeid.

Artikkel 10

Tuletisinstrumentide puhul kasutatavad
iimberarvestusmeetodid

AlFi valitseja kasutab II lisas osutatud tuletisinstrumentide puhul
riskipositsiooni arvutamiseks konealuses lisas sitestatud timber-
arvestusmeetodeid.

Artikkel 11
Kestuse tasaarvestamise eeskirjad

1. AlFi riskipositsiooni arvutamisel vastavalt artikli 8 1dikele
9 kohaldab AIFi valitseja kestuse tasaarvestamise eeskirju.

2. Kestuse tasaarvestamise eeskirju ei kasutata, kui see
moonutataks AIFi riskiprofiili. Konealuseid tasaarvestamise

eeskirju kasutav AIFi valitseja ei holma intressimdira stratee-
giasse muid riskiallikaid, nagu volatiilsus. Seega ei kohaldata
konealuseid tasaarvestamise eeskirju intressimddra arbitraazi
strateegiate suhtes.

3. Konealuste kestuse tasaarvestamise eeskirjade kasutamisega
ei tohi kaasneda pdhjendamatut finantsvdimenduse taset tulene-
valt luhiajalistesse positsioonidesse investeerimisest. Lahikese
tahtajaga intressimddra tuletisinstrumendid ei tohi olla kestuse
tasaarvestamise eeskirju kohaldava keskpika kestusega AlFi toot-
luse peamine allikas.

4. Intressimiddra tuletisinstrumendid arvestatakse timber vord-
vddrsesse alusvara positsiooni ja tasaarvestatakse vastavalt
10T lisale.

5. Kestuse tasaarvestamise eeskirju kohaldav AIF voib kasu-
tada riskimaandusraamistikku. Kestuse tasaarvestamise eeskirju
voib kohaldada ainult intressimdara tuletisinstrumentide suhtes,
mida ei hdlma riskimaanduskord.

3. JAGU
Tdiendavad omavahendid ja kutsekindlustus
(direktiivi 2011/61/EL artikli 9 16ige 7 ja artikkel 15)
Artikkel 12
Kutsealase vastutusega seotud riskid

1.  Direktiivi 2011/61/EL artikli 9 1dike 7 kohaselt kaetavad
kutsealase vastutusega seotud riskid tulenevad kahjust, mida
voib pohjustada asjaomane isik hooletust tegevusest, mille eest
diguslikult vastutab AIFi valitseja.

2. Loikes 1 madratletud kutsealase vastutusega seotud riskid
hélmavad muu hulgas jirgmist:

a) AlFi varade omandidigust tdendavate dokumentide kaotsimi-
nek;

=

AlFile voi selle investoritele esitatud vddralt kajastatud teave
voi eksitavad avaldused;

) tegevus, vead vdi tegevusetus, mille tulemusel rikutakse jarg-
mist:

i) diguslikud ja regulatiivsed kohustused;

ii) oskuse ja hoolikuse kohustus AIFi ja selle investorite
suhtes;

iii) usaldussuhtest tulenevad kohustused;

iv) konfidentsiaalsuskohustused;
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v) AlFi tingimused voi pohikiri;

vi) tingimused, mille alusel madrab AIF oma valitseja;

d) suutmatus kehtestada, rakendada ja siilitada asjakohane kord
ebaausa ja kuritahtliku tegevuse voi pettuste valtimiseks;

e) valesti hinnatud varad voi valesti arvutatud osaku/aktsia
hind;

f) dritegevuse hdirest, siisteemirikkest, tehingu ebadnnestunud
teostamisest vOi protsessi ebadnnestunud juhtimisest tulenev

kahju.

3. Kutsealase vastutusega seotud riskid kaetakse alati artikli
14 kohaselt kindlaks médratud asjakohaste tdiendavate omava-
henditega voi artikli 15 kohaselt kindlaks maaratud asjakohase
kutsekindlustusega.

Artikkel 13

Kutsealase vastutusega seotud riskide puhul kohaldatavad
kvalitatiivsed nduded

1. AlF valitseja rakendab tdhusad sisesed operatsiooniriski
juhtimise pohimdtted ja menetlused, et asjakohaselt tuvastada,
modta, juhtida ja jilgida operatsiooniriske, sealhulgas kutsealase
vastutusega scotud riske, millele AIFi valitseja on vdi voib
pohjendatult olla avatud. Operatsiooniriski juhitakse sdltumatult
osana riskijuhtimispoliitikast.

2. AlFi valitseja koostab varasemat kahju kisitleva andme-
baasi, milles kajastatakse talitlushdireid ja saadud kahju. Kone-
aluses andmebaasis kajastatakse muu hulgas artikli 12 15ike 2
kohased kutsealase vastutusega seotud riskid, mis on realisee-
runud.

3. AlFi valitseja kasutab riskijuhtimisraamistiku puhul varase-
maid siseseid kahjuandmeid ja vajaduse korral viliseid andmeid,
stsenaariumi analiiiisi ning drikeskkonda kajastavaid tegureid ja
sisekontrollististeemi.

4. Operatsiooniriski positsioone ja kahjuandmeid jalgitakse
jarjepidevalt ja selle kohta koostatakse korrapiraselt asutusesise-
seid aruandeid.

5. AlFi valitseja operatsiooniriski juhtimise pohimdtted ja
menetlused on histi dokumenteeritud. AIFi valitsejal on kord
operatsiooniriski juhtimise pohimotete jargimise tagamiseks ja
tohusad meetmed kdnealuste pShimdtete eiramise kasitlemiseks.

AlFi valitsejal on menetlused asjakohaste parandusmeetmete
votmiseks.

6.  Operatsiooniriski juhtimise pohimdtted ja menetlused
ning modtmise siisteemid vaadatakse vdhemalt kord aastas
korrapdraselt labi.

7. AlFi valitseja siilitab hinnatud riskiprofiilile vastavad raha-

lised vahendid.

Artikkel 14
Tiiendavad omavahendid

1. Kdesolevat artiklit kohaldatakse AIFi valitsejate suhtes, kes
katavad kutsealase vastutusega seotud riske tdiendavate omava-
henditega.

2. AIFi valitseja tagab kutsealasest hooletusest tulenevate
vastutusriskide katmiseks tdiendavad omavahendid, mille maht
on vihemalt 0,01 % valitsetavate AlFide portfellide vairtusest.

Valitsetavate AlFide portfellide vdartus on AIFi valitseja koigi
valitsetavate AlFide varade, sealhulgas finantsvdimendusega
omandatud varade absoluutviirtuse summa, kusjuures tuletis-
instrumendid hinnatakse nende turuviirtuses.

3. Loike 2 kohane tidiendavate omavahendite ndue arvuta-
takse uuesti iga majandusaasta [opus ja tdiendavate omavahen-
dite summat kohandatakse vastavalt.

AlFi valitseja kehtestab valitsetavate AlFide portfellide sellise
véddrtuse pideva seire korra, mis on arvutatud vastavalt 16ike 2
teise 16igule, ning rakendab ja kohaldab seda. Kui enne esimeses
16igus osutatud iga-aastast uuestiarvutamist suureneb valitseta-
vate AlFide portfellide vairtus mérkimisvddrselt, arvutab AIFi
valitseja tdiendavate omavahendite ndude pohjendamatult
viivitamata uuesti ja kohandab tiiendavaid omavahendeid
vastavalt.

4.  AlFi valitseja pdritoluliikmesriigi padev asutus voib lubada
ATFi valitsejal tagada tdiendavaid omavahendeid vihem kui
16ikes 2 osutatud mahus ainult juhul, kui ta on AlIFi valitseja
varasemate kahjuandmete alusel, mis on kogutud hindamisele
eelnenud vihemalt kolmeaastase vaatlusperioodi jooksul, veen-
dunud, et AIFi valitsejal on piisavalt tdiendavaid omavahendeid
kutsealase vastutusega seotud riskide nduetekohaseks katmiseks.
Lubatud madalaim tdiendavate omavahendite maht on 0,008 %
AlFi valitseja valitsetavate AlFide portfellide vdartusest.
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5. AlH valitseja paritoluliikmesriigi padev asutus voib nduda,
et AIFi valitseja tagaks tdiendavaid omavahendeid rohkem kui
16ikes 2 osutatud mahus, kui ta ei ole veendunud, et AlFi valit-
sejal on piisavalt tdiendavaid omavahendeid kutsealase vastutu-
sega seotud riskide nduetekohaseks katmiseks. Padev asutus
pohjendab, miks ta on seisukohal, et AIFi valitseja tdiendavad
omavahendid ei ole piisavad.

Artikkel 15
Kutsekindlustus

1. Kdesolevat artiklit kohaldatakse AIFi valitsejate suhtes, kes
katavad kutsealase vastutusega seotud riske kutsekindlustusega.

2. AlFi valitseja solmib ja sdilitab pidevalt kutsekindlustus-
lepingu, mille puhul:

a) algne kehtivusaeg on vihemalt iiks aasta;

b) lepingu tithistamise etteteatamistdhtaeg on vihemalt 90
pdeva;

¢) kaetud on artikli 12 1digetes 1 ja 2 médratletud kutsealase
vastutusega seotud riskid;

=

leping solmitakse ELi voi ELi-vilise ettevotjaga, kellel on
vastavalt liidu voi siseriiklikule 6igusele lubatud osutada
kutsekindlustuse teenust;

e) kindlustust pakub kolmandast isikust tiksus.

Mis tahes kokkulepitud kindlaksméddratud omavastutus kaetakse
tdielikult omavahenditest, mis lisatakse direktiivi 2011/61/EL
artikli 9 1digete 1 ja 3 kohaselt tagatavatele omavahenditele.

3. Uksiku ndude kindlustuskate on vihemalt 0,7 % AlIFi valit-
seja valitsetavate AlFide portfellide védrtusest, mis arvutatakse
vastavalt artikli 14 16ike 2 teisele 16igule.

4. Nouete puhul kokku on kindlustuskate aastas vihemalt
0,9 % AlFi valitseja valitsetavate AlFide portfellide vdirtusest,
mis arvutatakse vastavalt artikli 14 15ike 2 teisele 1oigule.

5. AlFi valitseja vaatab kutsekindlustuse pohimdtted ja nende
vastavuse kiesolevas artiklis sitestatud nouetele libi vihemalt
kord aastas ja mis tahes muutuse korral, mis mdjutab pdhima-
tete vastavust kdesoleva artikli nduetele.

Il PEATUKK
AIFi VALITSEJA TEGUTSEMISTINGIMUSED
1. JAGU
Uldpohimatted
(direktiivi 2011/61/EL artikli 12 lsige 1)
Artikkel 16
Pidevate asutuste iildkohustused

Hinnates AlFi valitseja vastavust direktiivi 2011/61/EL artikli 12
1oikele 1, kasutavad padevad asutused vihemalt kdesolevas jaos
sdtestatud kriteeriume.

Artikkel 17

Kohustus tegutseda AIFi vdi selle investorite ning turu
terviklikkuse parimates huvides

1. AlFi valitseja kohaldab pohimdtteid ja menetlusi, et enne-
tada kuritarvitusi, sealhulgas neid, mille puhul on alust arvata, et
need vdivad mojutada turu stabiilsust ja terviklikkust.

2. AIFi valitseja tagab, et valitsetavalt AlFilt voi selle inves-
toritelt ei nduta pdhjendamatut tasu.

Artikkel 18
Hoolsuskohustus

1. AIFi valitseja nditab investeeringute valimisel ja pideval
seirel iiles korgetasemelist hoolsust.

2. AlFi valitseja tagab, et tal on piisavad teadmised ja arusaa-
mine varadest, millesse AIF investeerib.

3. AlFi valitseja koostab kirjalikult hoolsuskohustuse jargi-
mise pohimdtted ja menetlused ning rakendab ja kohaldab
neid ning rakendab tohusat korda, et tagada AIFi nimel tehta-
vate investeerimisotsuste vastavus AIFi eesmarkidele, investee-
rimisstrateegiale ja vajaduse korral riskipiirangutele.

4. Loike 3 kohaseid hoolsuskohustuse jargimise pohimdtteid
ja menetlusi vaadatakse korrapiraselt 14bi ja ajakohastatakse.
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Artikkel 19

Hoolsuskohustus piiratud likviidsusega varadesse
investeerimisel

1. Kui AlFi valitseja investeerib piiratud likviidsusega vara-
desse ja kui sellisele investeeringule eelneb ldbirddkimiste etapp,
teeb AIFi valitseja lisaks artiklis 18 sitestatud nduetele seoses
labirddkimiste etapiga jargmist:

a) koostab driplaani ja ajakohastab korraparaselt seda kooskélas
AlFi kestusega ja turutingimustega;

=

otsib ja valib vdimalikud tehingud kooskdlas punktis a
osutatud driplaaniga;

¢) hindab valitud tehinguid seoses voimalustega (kui on), ildiste
asjaomaste riskidega, kdigi asjakohaste oiguslike, maksu-
alaste, rahaliste voi muude véidrtust mojutavate teguritega,
inim- ja materiaalsete ressurssidega ning strateegiatega, seal-
hulgas viljumisstrateegiatega;

d) tditma hoolsuskohustust seoses tehingutega enne nende tdit-
mise korraldamist;

e) jalgima AIFi tulemusi seoses punktis a osutatud driplaaniga.

2. AlF valitseja sdilitab andmed 16ike 1 kohaste toimingute
kohta vihemalt viie aasta jooksul.

Artikkel 20

Hoolsuskohustus vastaspoole ja peamaakleri valimisel ja
miiramisel

1.  Vastaspoole ja peamaakleri valimisel ja madramisel
tegutseb AIF enne lepingu solmimist ja pidevalt hiljem piisava
vilumuse, ettevaatlikkuse ja hoolikusega, vottes arvesse nende
teenuste ulatust ja kvaliteeti.

2. AIFi valitseja voi AlIFi vastaspoole v6i peamaakleri vali-
misel borsivaliste tuletisinstrumentide tehingute, véirtpaberite
laenuks andmise tehingute vdi repolepingute puhul tagab AlFi
valitseja, et asjaomane peamaakler voi vastaspool tdidab koiki
jargmisi tingimusi:

a) tema ile teostab pidevat jarelevalvet ametiasutus;

b) tema finantsseisund on kindel;

¢) tal on organisatsiooniline struktuur ja vahendid, mida on
vaja teenuste osutamiseks AIFi valitsejale voi AlFile.

3. Loike 2 punktis b osutatud kindla finantsseisundi hinda-
misel votab AIFi valitseja arvesse seda, kas peamaakleri voi
vastaspoole suhtes kohaldatakse usaldatavusnoudeid, sealhulgas
piisavaid kapitalindudeid, ja thusat jarelevalvet.

4. Valitud peamaaklerite loendi kiidab heaks AIFi valitseja
kdrgem juhtkond. Erandjuhtudel voib mdirata peamaakleri,
kes ei kuulu loendisse, kui ta tdidab 15ikes 2 sitestatud noudeid
ja kui selle kiidab heaks kdrgem juhtkond. AIFi valitseja peab
olema suuteline pdhjendama sellist valikut ja tdendama, et loen-
disse mittekuuluva peamaakleri valikul ja seirel tdideti hoolsus-
kohustust.

Artikkel 21
Tegutsemine ausalt, diglaselt ja piisava vilumusega

Selleks et mairata kindlaks, kas AIFi valitseja tegutseb ausalt,
diglaselt ja piisava vilumusega, hindavad pidevad asutused vihe-
malt, kas tdidetud on jargmised tingimused:

a) AlFi valitseja juhtorganil on kollektiivselt piisavad teadmised,
oskused ja kogemused, et mdista AIFi valitseja tegevust,
eelkoige sellega seotud peamisi riske ning varasid, millesse
AIF on investeerinud;

b) juhtorgani litkmed pithendavad piisavalt aega, et ndueteko-
haselt tdita oma iilesandeid seoses AlFi valitsejaga;

¢) juhtorgani iga liige tegutseb ausalt, terviklikult ja sdltumatult;

d) AlFi valitseja eraldab piisavalt vahendeid juhtorgani likkmete
ametisseseadmiseks ja koolitamiseks.

Artikkel 22
Vahendid

1. AlFi valitseja votab toole piisavalt tootajaid, kellel on neile
maddratud kohustuste tditmiseks vajalikud oskused, teadmised ja
asjatundlikkus.
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2. Loike 1 kohaldamisel votab AlIFi valitseja arvesse oma
dritegevuse olemust, ulatust ja keerukust ning dritegevuse kaigus
osutatavate teenuste ja teostatava tegevuse olemust ja ulatust.

Artikkel 23
AlFi investorite diglane kohtlemine

1. AlF valitseja tagab, et artiklis 57 osutatud otsuste tege-
mise menetlused ja organisatsiooniline struktuur tagavad inves-
torite diglase kohtlemise.

2. Kui AlFi valitseja kohaldab iihe voi mitme investori suhtes
mis tahes sooduskohtlemist, ei tohi see seada teisi investoreid
iildiselt oluliselt halvemasse olukorda.

Artikkel 24
Hiived

1. AlF valitseja ei tegutse ausalt ja diglaselt ning kooskélas
valitsetavate AlFide vdi nende investorite parimate huvidega, kui
seoses direktiivi 2011/61/EL I lisas osutatud iilesannete tditmi-
sega makstakse talle vdi ta maksab ise mis tahes teenustasu voi
vahendustasu voi votab vastu voi annab mis tahes mitterahalist
hiive, vilja arvatud jargmine:

a) teenustasu, vahendustasu voi mitterahaline hiive, mida maks-
takse voi antakse AlFile voi tema nimel tegutsevale isikule
vOi vOetakse AlFilt vdi tema nimel tegutsevalt isikult vastu;

=z

teenustasu, vahendustasu voi mitterahaline hiive, mida maks-
takse kolmandale isikule vdi tema nimel tegutsevale isikule
voi voetakse kolmandalt isikult voi tema nimel tegutsevalt
isikult vastu, kui AIFi valitseja suudab tdendada, et tdidetud
on jargmised tingimused:

i) teenustasu, vahendustasu voi hiive olemasolu, olemus ja
summa vOi kui summat ei saa kindlaks teha, siis selle
arvutamise meetod, on AIFi investoritele avalikustatud
enne asjaomase teenuse osutamist selgelt ning ammenda-
val, tdpsel ja arusaadaval viisil;

i) teenustasu ja vahendustasu maksmise v6i mitterahalise
hiive andmise eesmirk on parandada asjaomase teenuse
kvaliteeti ning see ei kahjusta AIFi valitseja kohustust
tegutseda valitsetava AIFi voi selle investorite parimates
huvides.

¢) nduetekohased tasud, mis vdimaldavad asjaomaste teenuste
osutamist voi mis on nende osutamiseks vajalikud, sealhulgas
hoidmistasu, arveldus- ja valuutavahetustasud, Gigusaktidest

tulenevad tasud voi juriidilise ndustamise tasud, ja mis nende
olemust arvestades ei saa minna vastuollu AIFi valitseja
kohustusega tegutseda ausalt, diglaselt ja kooskdlas valitse-
tava AlIFi voi selle investorite parimate huvidega.

2. Teenustasu, vahendustasu voi mitterahalise hiivega seotud
korra pohitingimuste avalikustamine kokkuvdtlikus  vormis
loetakse 16ike 1 punkti b alapunkti i kohaldamisel piisavaks,
kui AIFi valitseja kohustub valitsetava AIFi investori ndudel
avalikustama tdiendavad tksikasjad ja kui konealune valitseja
seda kohustust tdidab.

Artikkel 25

Vahendite ja menetluste tdhus kasutamine — korralduste
kiitlemine

1. AIFi valitseja kehtestab menetlused ja korra, et tagada
korralduste tditmine AIFi nimel kiiresti, diglaselt ja ladusalt,

ning rakendab ja kohaldab seda.

2. Loikes 1 osutatud menetlused ja kord vastavad jargmistele
nouetele:

a) AIFi nimel tdidetud korraldused registreeritakse ja jaotatakse
viivitamatult ja nduetekohaselt;

b) muus osas vorreldavad AlIFi korraldused tdidetakse jdrjest ja
viivitamatult, vilja arvatud juhul, kui korralduse olemus vdi
valitsevad turutingimused teevad selle voimatuks voi kui AIFi
voi selle investorite huvid nduavad vastupidist.

3. Finantsinstrumendid, rahasummad v6i muud varad, mis
on saadud tiidetud korralduste arveldamise kiigus, kantakse
viivitamatult ja korrektselt asjaomase AlIFi kontole voi registree-
ritakse seal.

4. AlFi valitseja ei kuritarvita tditmist ootavate AIFi korral-
dustega seonduvat teavet ja votab kasutusele koik moistlikud
abindud, et viltida konealuse teabe kuritarvitamist tema mis
tahes asjaomaste isikute poolt.

Artikkel 26

Aruandluskohustused seoses mirkimis- ja
tagasivotmiskorralduste tditmisega

1. Kui AlFi valitseja on tditnud investori markimis- voi taga-
sivotmiskorralduse, peab ta saatma viivitamata investorile
pisival andmekandjal asjakohase olulise teabe vastavalt seoses
asjaomase korralduse tditmisega voi markimispakkumise aktsep-
teerimisega.
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2. Loiget 1 ei kohaldata, kui kolmas isik peab investorile
esitama tehingu tditmise kinnituse, mis hdlmab asjakohast
olulist teavet.

AlFi valitseja tagab, et kolmas isik tdidab oma kohustusi.

3. Loigetes 1 ja 2 osutatud asjakohane oluline teave hdlmab
jargmist teavet:

a) AlF valitseja isikuandmed;

=

investori isikuandmed;

¢) korralduse saamise kuupiev ja kellaaeg;

d) tditmise kuupiev;

e) AlFi isikuandmed;

f) korralduse kogumaksumus, mis holmab sealhulgas marki-
mistasusid voi puhasmaksumust tagasivotmistasude maha-
arvamise jargselt.

4. AIFi valitseja esitab investorile ndudmise korral teavet
korralduse staatuse kohta voi mirkimispakkumise aktseptee-
rimise kohta voi molema kohta, vastavalt olukorrale.

Artikkel 27
Valitsetava AIFi nimel tehingu tegemise otsuste tiitmine

1. AlFi valitseja tegutseb valitsetava AIFi nimel tehingu tege-
mise otsuste tditmisel AIFi portfelli valitsemise raames valitseta-
vate AlFide vdi nende investorite parimates huvides.

2. Kui AIFi valitseja ostab voi miiib finantsinstrumente voi
muud vara, mille puhul on oluline parimal viisil taitmine, votab
ta 16ike 1 kohaldamisel kdik pdhjendatud meetmed valitsetavate
AlFide vdi nende investorite jaoks parima tulemuse saavutami-
seks, vottes arvesse hinda, kulusid, kiirust, tditmise ja arvelda-
mise tdendosust, suurust, laadi vdi muid korralduse tditmisega
seotud kaalutlusi. Kdnealuste tegurite suhteline olulisus maara-
takse kindlaks jargmiste kriteeriumide alusel:

a) AIF eesmargid, investeerimispoliitika ja riskid, nagu on
mirgitud fonditingimustes voi AIFi pdohikirjas, prospektis
voi pakkumisdokumentides;

b) korralduse andmed;

¢) neid finantsinstrumente voi muud vara iseloomustavad
andmed, mille kohta korraldus on esitatud;

d) neid tditmiskohti iseloomustavad andmed, kuhu voib korral-
duse suunata.

3. AIFi valitseja kehtestab ja rakendab ldigetes 1 ja 2
osutatud kohustuste tditmiseks tohusa korra. AIFi wvalitseja
kehtestab kirjalikus vormis ja rakendab tditmispoliitika, mis
vOimaldab secoses AIFi korraldustega vastavalt loikele 2
saavutada AlFi ja selle investorite jaoks parima vdimaliku tule-
muse.

4. AlFi valitseja jalgib regulaarselt korralduste tditmise korra
ja poliitika tShusust, et tuvastada ja vajaduse korral korvaldada

koik puudused.

5. AlFi valitseja vaatab konealuse tditmispoliitika labi igal
aastal. Samuti vaadatakse poliitika 14bi iga kord, kui leiab aset
oluline muutus, mis mdjutab AlFi valitseja suutlikkust saavutada
valitsetava AlFi jaoks parim v&imalik tulemus.

6.  AlFi valitseja peab suutma tdendada, et ta on korralduse
ATFi nimel tditnud vastavalt taitmispoliitikale.

7. Loikeid 2-5 ei kohaldata, kui valik eri tditmiskohtade
vahel puudub. AIFi valitseja peab suutma tdestada, et valik eri
tditmiskohtade vahel puudub.

Artikkel 28

AIFi nimel korralduste teistele iiksustele tditmiseks
andmine

1. Kui AlFi valitseja valitsetavate AlFide portfellide valitsemise
raames ostab voi miiiib finantsinstrumente v6i muud vara, mille
puhul on oluline parimal viisil tditmine, tegutseb ta valitsetavate
AlFide nimel korralduste teistele iiksustele tditmiseks andmisel
valitsetavate AlFide vdi nende investorite parimates huvides.

2. AlFi valitseja votab koik moistlikud meetmed AlFi voi selle
investorite jaoks parima vdimaliku tulemuse saavutamiseks,
vottes seejuures arvesse hinda, kulusid, kiirust, tditmise ja arvel-
damise tdendosust, suurust/mahtu ja laadi voi muid korralduse
tditmisega seotud kaalutlusi. Kdnealuste tegurite suhteline
olulisus maaratakse kindlaks artikli 27 1ikes 2 satestatud kritee-
riumide alusel.
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AlIFi valitseja kehtestab poliitika, mis vdimaldab neil esimeses
16igus osutatud kohustust tdita, ning rakendab ja kohaldab seda.
Poliitikaga méiratakse instrumendi iga liigi puhul kindlaks tiksu-
sed, kellele vdib korralduse anda. AIFi valitseja sdlmib tditmiseks
andmise lepingu iiksnes juhul, kui kdnealune leping on koos-
kolas kiesoleva artikli kohustustega. AIFi valitseja teeb valitseta-
vate AlFide investoritele kittesaadavaks asjakohase teabe kies-
oleva 16ike kohase poliitika ning koigi selle oluliste muudatuste
kohta.

3. AlFi valitseja jalgib korrapdraselt 1dike 2 kohaselt kehtes-
tatud poliitika t6husust ja eelkdige kdnealuses poliitikas mairat-
letud iiksuste poolse korralduste tditmise kvaliteeti ning vajaduse
korral korvaldab koik puudused.

Lisaks vaatab AlIFi valitseja konealuse poliitika 1abi igal aastal.
Samuti vaadatakse poliitika ldbi iga kord, kui leiab aset oluline
muutus, mis mdjutab AIFi valitseja suutlikkust saavutada valit-
setava AIFi jaoks parim voimalik tulemus.

4. AlFi valitseja suudab tdendada, et ta on korralduse AIFi
nimel andnud vastavalt 15ike 2 kohaselt kehtestatud poliitikale.

5. Loikeid 2-5 ei kohaldata, kui valik eri tiditmiskohtade
vahel puudub. AlFi valitseja peab suutma tdestada, et valik eri
tditmiskohtade vahel puudub.

Artikkel 29
Tehingukorralduste koondamine ja jaotamine

1. AlFi valitseja voib AlIFi korralduse koondada teise AlFj,
eurofondi voi kliendi korraldusega voi omavahendite investee-
rimise korraldusega ainult juhul, kui:

a) on alust arvata, et korralduste koondamine ei ole mis tahes
sellise AlFi, eurofondi voi kliendi jaoks, kelle korraldus koon-
datakse, kokkuvdttes kahjulik;

b) kehtestatud ja rakendatud on korralduste jaotamise poliitika,
millega nahakse piisavalt tapselt ette koondatud korralduste
diglane jaotamine, sealhulgas see, kuidas korralduste maht ja
hind mairab jaotamise ja osalise tditmise késitlemise.

2. Kui AIFi valitseja koondab AIFi korralduse teiste AlFide,
eurofondide voi klientide tthe v6i mitme korraldusega ja koon-
datud korraldus tiidetakse osaliselt, siis jaotab ta sellega seotud
tehingud vastavalt oma korralduste jaotamise poliitikale.

3. Kui AIFi valitseja koondab oma arvel tehtavad tehingud
AlFide, eurofondide v&i klientide ithe vdi mitme korraldusega, ei
jaota ta sellega seotud tehinguid AlFile, eurofondile voi kliendile
kahjulikul viisil.

4. Kui AIFi valitseja koondab AlFi, eurofondi voi teise kliendi
korralduse oma arvel tehtava tehinguga ning koondatud
korraldus tdidetakse osaliselt, siis jaotab ta sellega seotud tehin-
gud, eelistades seejuures AlFi, eurofondi voi teise kliendi tehin-
guid enda arvel tehtavatele tehingutele.

Kui AIFi valitseja suudab siiski AlFile vdi kliendile mdistlikel
alustel tdendada, et ilma koondamiseta ei oleks ta saanud
tehingut nii soodsatel tingimustel vdi tldse teha, voib ta
vastavalt 1dike 1 punktis b osutatud korralduste jaotamise polii-
tikale votta tehingu jaotamisel oma arvel tehtava tehingu arvesse
proportsionaalselt.

2. JAGU
Huvide konfliktid
(direktiivi 2011/61/EL artikkel 14)
Artikkel 30
Huvide konfliktide liigid

AlFi valitsemise kdigus tekkivate huvide konfliktide litkide kind-
lakstegemisel vGtab AlFi valitseja arvesse eelkdige, kas AlFi valit-
seja, asjaomane isik vdi kontrolli kaudu otseselt voi kaudselt
AlFi valitsejaga seotud isik:

a) saab tdendoliselt AIFi voi selle investorite arvel rahalist kasu
voi hoiab dra rahalist kahju;

b) omab AlFile vdi selle investoritele voi kliendile osutatud
teenuse vOi AIFi voi kliendi nimel tehtud tehingu tulemuse
vastu huvi, mis ei kattu AIFi huvidega;
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¢) omab rahalist voi muud stiimulit eelistada:

— AlFi huvidele eurofondi, kliendi voi kliendirithma voi
teise AIFi huve;

— AIFi iihe investori vdi investoririthma huvidele sama AlFi
mone teise investori huve;

d) teostab samasid tegevusi nii AlFi jaoks kui ka teise AIFi,
eurofondi voi kliendi jaoks voi

e) saab AlFile osutatava ithise vaartpaberiportfelli valitsemise
teenusega seoses muult isikult kui AIF voi selle investorid
hiivesid raha, kauba vdi teenuse niol, mis ei ole selle teenuse
eest tavapdraselt makstav vahendus- vdi teenustasu.

Artikkel 31
Huvide konfliktide juhtimise poliitika

1. AlFi valitseja kehtestab tShusa huvide konfliktide juhtimise
poliitika ning rakendab ja kohaldab seda. Konealune poliitika
vormistatakse kirjalikult ning see on kooskdlas AIFi valitseja
suuruse ja struktuuri ning tema tegevuse olemuse, ulatuse ja
keerukusega.

Kui ATFi valitseja kuulub gruppi, peab poliitika votma arvesse ka
koiki asjaolusid, millest AlFi valitseja on voi peaks olema teadlik
ning millest voib grupi teiste litkmete struktuuri voi aritegevuse
tottu tekkida huvide konflikt.

2. Loike 1 kohane huvide konfliktide juhtimise poliitika
holmab jargmist:

a) scoses AlFi valitseja poolt voi nimel teostatavate tegevustega,
sealhulgas tegevustega, mida teostavad delegeeritav, isik,
kellele delegeeritav on iilesanded edasi delegeerinud, vilishin-
daja voi vastaspool, miidratakse kindlaks asjaolud, mis kuju-
tavad endast voi voivad endast kujutada huvide konflikti,
millega kaasneb AIFi voi selle investorite huvide kahjustamise
oluline oht;

b) menetlused, mida tuleb jargida, ja meetmed, mis tuleb vastu
votta selliste konfliktide ennetamiseks, juhtimiseks ja jalgimi-
seks.

Artikkel 32
Investeeringute tagasivotmisega seotud huvide konfliktid

Avatud AlFi valitsev AlFi valitseja tuvastab, juhib ja jilgib huvide
konflikte, mis tekivad investorite vahel, kes soovivad oma inves-
teeringu tagasi votta, ja investorite vahel, kes soovivad oma
investeeringu AlFis siilitada, ning konflikte seoses AlIFi valitseja

huviga investeerida mittelikviidsetesse varadesse ja AIFi tagasi-
votmispoliitikaga vastavalt direktiivi 2011/61/EL artikli 14
1ikes 1 sitestatud kohustustele.

Artikkel 33

Huvide konfliktide ennetamise vi juhtimise menetlused ja
meetmed

1. Huvide konfliktide ennetamise v&i juhtimise menetlused ja
meetmed peavad tagama, et huvide konflikti riskiga seotud tege-
vusi teostavad asjaomased isikud teostavad neid tegevusi sellisel
tasemel soltumatusega, mis on AlFi valitseja ja tema grupi
suuruse ja tegevuse ning AlFi voi selle investorite huvide kahjus-
tamise ohu suuruse seisukohast asjakohane.

2. Menetlused ja meetmed, mis tuleb vastu votta ja mida
tuleb jargida vastavalt artikli 31 16ike 2 punktile b, hélmavad,
kui see on AlFi valitseja piisava sdltumatuse tagamiseks vajalik
ja asjakohane, jargmist:

a) tohusad menetlused, millega viltida voi kontrollida teabeva-
hetust asjaomaste isikute vahel, kes on seotud tthise véirtpa-
beriportfelli valitsemisega v6i muude direktiivi 2011/61/EL
artikli 6 10igete 2 ja 4 kohaste tegevustega ning kelle tege-
vusega vdib kaasneda huvide konflikt, juhul kui konealuse
teabe vahetamine voib kahjustada tthe vdi enama AIFi voi
nende investorite huve;

=

eraldi jarelevalve selliste asjaomaste isikute iile, kelle
pohiiilesannete hulka kuulub selliste klientide voi investorite
nimel {thise vaartpaberiportfelli valitsemine voi sellistele
klientidele voi investoritele teenuste osutamine, kelle huvid
voivad konflikti sattuda voi kes muul moel esindavad erine-
vaid huve (sealhulgas AIFi valitseja huve), mis voivad konf-
likti sattuda;

¢) mis tahes otsese secose kdrvaldamine peamiselt ithe tege-
vusega tegelevate asjaomaste isikute ja peamiselt teise tege-
vusega tegelevate teiste asjaomaste isikute tasustamise voi
nende tegevuse tulemusel saadud tulude vahel, kui need
mdlemad tegevused vdivad pdhjustada huvide konflikti;

&

meetmed, millega ennetada voi piirata mis tahes isiku ebako-
hast mdju sellele, mil viisil asjaomane isik thist vdartpaberi-
portfelli valitseb;

¢) meetmed, millega takistada vdi kontrollida asjaomase isiku
samaaegset voi jdrjestikust tegelemist thise véidrtpaberiport-
felli valitsemise eraldiseisvate tegevustega voi muude direk-
tiivi 2011/61/EL artikli 6 1digete 2 ja 4 kohaste tegevustega,
kui see voib kahjustada huvide konfliktide nouetekohast
juhtimist.
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Kui tihe voi enama konealuse meetme v0i menetluse vastuvot-
mine v0i kohaldamine ei taga sdltumatuse ndutavat taset, votab
AlFi valitseja selle saavutamiseks vastu asjakohased alternatiivsed
voi tiiendavad meetmed ja menetlused.

Artikkel 34
Huvide konfliktide juhtimine

Kui AlFi valitseja kehtestatud organisatsiooniline voi halduskord
ei ole piisav, et piisava kindlusega tagada AIFi voi selle inves-
torite huvide kahjustamise ohu ennetamine, teavitatakse sellest
viivitamata AIFi korgemat juhtkonda voi muud padevat sise-
organit, et saaks votta vastu otsuseid vdi meetmeid, millega
tagatakse AIFi valitseja tegutsemine AIFi voi selle investorite
parimates huvides.

Artikkel 35
Huvide konfliktide seire

1. AlFi valitseja sdilitab ja korrapiraselt ajakohastab andmeid
sellist liiki tegevuste kohta, mis on teostatud AlIFi valitseja poolt
voi nimel ning mille puhul on tekkinud voi voib tegevuse
kdigus tekkida huvide konflikt, millega kaasneb oluline oht
kahjustada tithe vdi mitme AIFi vdi nende investorite huve.

2. Korgemale juhtkonnale esitatakse sageli ja vahemalt korra
aastas kirjalikud aruanded 16ikes 1 osutatud tegevuste kohta.

Artikkel 36
Huvide konfliktide avalikustamine

1. Direktiivi 2011/61/EL artikli 14 loigete 1 ja 2 kohaselt
investoritele avalikustatav teave esitatakse investoritele piisival
andmekandjal voi veebilehel.

2. Kui Idikes 1 osutatav teave avaldatakse veebilehel ja see ei
ole isiklikult adresseeritud investorile, peavad olema tdidetud
jargmised tingimused:

a) investorile on teatatud veebilehe aadress ja koht, kus
asjaomane teave on veebilehel kittesaadav, ning investor
on andnud nousoleku teabe esitamiseks sellisel viisil;

b) teave peab olema ajakohastatud;

¢) teave peab olema kdnealusel veebilehel kittesaadav pidevalt
sellisel ajavahemikul, mil investoril voib olla pohjendatult
vaja teabega tutvuda.

Artikkel 37
Haiilediguse kasutamise strateegia

1. AlFi valitseja tootab vilja asjakohase ja tohusa strateegia,
millega mairatakse kindlaks, millal ja kuidas kasutatakse

valitsetava AlFi portfellis olevat hidledigust, et tagada haaledi-
guse kasutamine ainult asjaomase AlFi ja selle investorite huvi-

des.

2. Loikes 1 osutatud strateegiaga mdaratakse kindlaks
meetmed ja menetlused, millega:

a) jalgitakse olulisi korporatiivsiindmusi;

b) tagatakse, et hidlediguse kasutamine vastab asjaomase AIFi
investeerimiseesmarkidele ja -poliitikale;

¢) ennetatakse voi juhitakse huvide mis tahes konflikte, mis
tulenevad hailediguse kasutamisest.

3. Strateegia kokkuvdtlik kirjeldus ja strateegia alusel voetud
meetmete iiksikasjad tehakse investorite ndudel neile kittesaa-
davaks.

3. JAGU
Riskijuhtimine
(direktiivi 2011/61/EL artikkel 15)
Artikkel 38
Riskijuhtimissiisteemid

Kidesoleva jao kohaldamisel kisitatakse riskijuhtimissiistee-
midena AlFi valitseja organisatsioonilise struktuuri asjakohastest
osadest koosnevaid siisteeme, kus on keskne roll alalisel
riskijuhtimisfunktsioonil, iga AIFi investeerimisstrateegia seisu-
kohast asjakohase riski juhtimisega seotud poliitikal ja menet-
lustel ning korral, protseduuridel ja meetoditel, mida AlIFi valit-
seja kasutab riski modtmiseks ja juhtimiseks iga valitsetava AlIFi
puhul.

Artikkel 39
Alaline riskijuhtimisfunktsioon

1. AlFi valitseja kehtestab ja sdilitab alalise riskijuhtimisfunkt-
siooni, mis:

a) rakendab tdhusa riskijuhtimise poliitika ja tdhusad riskijuh-
timise menetlused, et tuvastada, modta, juhtida ja jalgida igal
ajal koiki riske, mis on seotud iga AIFi investeerimisstratee-
giaga ja millele iga AIF on voi voib olla avatud;

=

tagab, et AIFi riskiprofiil, mis avalikustatakse investoritele
vastavalt direktiivi 2011/61/EL artikli 23 ldike 4 punktile
¢, on kooskdlas kaesoleva maaruse artikli 44 kohaselt kehtes-
tatud riskipiirangutega;
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c) jalgib vastavust artikli 44 kohaselt kehtestatud riskipiirangu-
tele ning teatab AIFi valitseja juhtorganile ja olemasolu korral
AlFi jirelevalvefunktsioonile digeaegselt sellest, et AIFi
riskiprofiil ei ole kooskdlas konealuste riskipiirangutega voi
et on oluline oht, et see vdib juhtuda;

d) esitab korrapiraselt AlFi valitseja juhtorganile ja olemasolu
korral AlFi jarelevalvefunktsioonile, jargmist ajakohastatud
teavet sagedusega, mis vastab AIFi vOi AlFi valitseja tegevuse
olemusele, ulatusele ja keerukusele:

i) artikli 44 kohaselt kehtestatud riskipiirangute ning direk-
tiivi 2011/61/EL artikli 23 1dike 4 punkti ¢ kohaselt
investoritele avalikustatud AIFi riskiprofiili kooskdla ja
vastavus;

ii) riskijuhtimisprotsessi nduetekohasus ja tdhusus, mirkides
eelkdige seda, kas olemasolevate voi prognoositavate
puuduste korral on vdetud vdi vdetakse asjakohaseid
parandusmeetmeid;

e) esitab korgemale juhtkonnale korraparaselt aruandeid, milles
antakse teavet iga valitsetava AIFi olemasoleva riskitaseme ja
artikli 44 kohaste riskipiirangute tegeliku vdi prognoositava
tiletamise kohta, et tagada asjakohaste meetmete viivitamatu
votmine.

2. Riskijuhtimisfunktsioonil on vajalikud ametivolitused ja
juurdepdds kogu asjakohasele teabele, mida on vaja 1dikes 1
sdtestatud iilesannete tditmiseks.

Artikkel 40
Riskijuhtimispoliitika
1. AIFi valitseja koostab, rakendab ja siilitab asjakohase ja
dokumenteeritud riskijuhtimispoliitika, milles maaratletakse

koik asjakohased riskid, millele valitsetavad AlFid on vdi voivad
olla avatud.

2. Riskijuhtimispoliitika hdlmab menetlusi, mis vdéimaldavad
AlFi valitsejal hinnata iga valitsetava AIFi turu-, likviidsus- ja
vastaspooleriske ning AIFi koiki muid asjakohasid riske, seal-
hulgas operatsiooniriskid, mis vdivad valitsetava AIFi puhul
olla olulised.

3. AlFi valitseja riskijuhtimispoliitika hdlmab vihemalt jarg-
mist:

a) meetodid, vahendid ja kord, mis vdimaldavad jirgida
artiklit 45;

b) meetodid, vahendid ja kord, mis vdimaldavad hinnata ja
jalgida AIFi likviidsusriski tavapirastes ja erandlikes likviid-
sustingimustes, kasutades sealhulgas artikli 48 kohaseid
korrapéraseid stressiteste;

¢) AlFi valitseja sisene vastutuse jaotus seoses riskijuhtimisega;

d) kdesoleva mddruse artikli 44 kohaselt kehtestatud riskipii-
rangud ning pdhjendus selle kohta, kuidas need on koos-
kolas direktiivi 2011/61/EL artikli 23 15ike 4 punkti ¢ koha-
selt investoritele avalikustatud AIFi riskiprofiiliga;

e) artiklis 39 osutatud alalise riskijuhtimisfunktsiooni esitatavate
aruannete tingimused, sisu, sagedus ja adressaadid.

4. Riskijuhtimispoliitika holmab artiklis 43 osutatud kaitse-
meetmete kirjeldust, eelkdige:

a) vodimalike huvide konfliktide olemus;

b) vdetud parandusmeetmed;

¢) pohjused, miks on alust arvata, et kdnealused meetmed
tagavad riskijuhtimisfunktsiooni sdltumatu tegutsemise;

d) kuidas AIFi valitseja kavatseb tagada kaitsemeetmete pideva
tohususe.

5. Loikes 1 osutatud riskijuhtimispoliitika on kooskdlas AlFi
valitseja tegevuse ja tema valitsetava AIFi olemuse, ulatuse ja
keerukusega

Artikkel 41
Riskijuhtimissiisteemide hindamine, jilgimine ja
libivaatamine

1. AlFi valitseja hindab, jalgib ja korraparaselt vihemalt korra
aastas vaatab labi:

a) riskijuhtimispoliitika ja artiklis 45 osutatud korra, protseduu-
ride ja meetodite asjakohasuse ja tohususe;

b) mil médral AIFi valitseja jdrgib riskijuhtimispoliitikat ja
artiklis 45 osutatud korda, protseduure ja meetodeid;
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¢) riskijuhtimisprotsessi toimimises esinevate puuduste korval-
damiseks voetud meetmete asjakohasuse ja tdhususe;

d) riskijuhtimisfunktsiooni toimimise;

e) selliste meetmete asjakohasuse ja tohususe, mille eesmirk on
riskijuhtimisfunktsiooni funktsionaalne ja hierarhiline eralda-
mine vastavalt artiklile 42.

Esimeses 10igus osutatud korrapirase labivaatamise sageduse
otsustab korgem juhtkond vastavalt proportsionaalsuse pohi-
mdttele, vdttes arvesse AlFi valitseja tegevuse ja tema valitsetava
ATFi olemust, ulatust ja keerukust.

2. Lisaks ldikes 1 osutatud korrapidrasele labivaatamisele
vaadatakse riskijuhtimissiisteemid labi juhul, kui:

a) oluliselt muudetakse riskijuhtimispoliitikat ja menetlusi ning
artiklis 45 osutatud korda, protseduure ja meetodeid;

b) ettevotja sisesed voi vilised siindmused osutavad tiiendava
labivaatamise vajadusele;

¢) oluliselt muudetakse AIFi valitseja valitsetava AIFi investee-
rimisstrateegiat ja eesmirke.

3. AlFi valitseja ajakohastab riskijuhtimissiisteemid 1oigetes 1
ja 2 osutatud ldbivaatamise tulemuste pohjal.

4. AIFi valitseja teatab oma pdritoluliikmesriigi padevale
asutusele riskijuhtimispoliitika ning artiklis 45 osutatud korra,
protseduuride ja meetodite tahes olulisest muutmisest.

Artikkel 42

Riskijuhtimisfunktsiooni funktsionaalne ja hierarhiline
eraldamine

1. Riskijuhtimisfunktsiooni loetakse tegeviiksustest, seal-
hulgas portfelli valitsemise funktsioonist, funktsionaalselt ja
hierarhiliselt eraldatuks ainult juhul, kui tdidetud on koik jarg-
mised tingimused:

a) riskijuhtimisfunktsiooni tiitvate isikute iile ei teosta jdrele-
valvet isikud, kes vastutavad AlFi valitseja tegeviiksuste, seal-
hulgas portfelli valitsemise funktsiooni toimimise eest;

=z

riskijuhtimisfunktsiooni tditvad isikud ei teosta tegevusi
tegevilksustes, sealhulgas portfelli valitsemise funktsiooni
raames;

¢) riskijuhtimisfunktsiooni taitvaid isikuid tasustatakse vastavalt
konealuse funktsiooniga seotud eesmirkide saavutamisele
ning soltumatult tegeviiksuste, sealhulgas portfelli valitsemise
funktsiooni tegevuse tulemustest;

d) riskijuhtimisfunktsiooni tditvate kdrgemal ametikohal olevate
isikute tasustamise vaatab otseselt labi to6tasukomisjon, kui
selline komisjon on loodud.

2. Loike 1 kohane riskijuhtimisfunktsiooni funktsionaalne ja
hierarhiline eraldamine tagatakse AIFi valitseja kogu hierarhilises
struktuuris kuni juhtorganini. Selle vaatab labi AIFi valitseja
juhtorgan ja olemasolu korral ka jirelevalvefunktsioon.

3. AIF valitseja  paritoluliikmesriigi padevad asutused
vaatavad 1abi, kuidas on AIFi valitseja kohaldanud 1dikeid 1 ja
2 direktiivi 2011/61/EL artikli 15 16ike 1 teise 16igus sitestatud
kriteeriumide alusel.

Artikkel 43
Huvide konfliktide drahoidmiseks voetavad kaitsemeetmed

1. Direktiivi 2011/61/EL artikli 15 16ikes 1 osutatud huvide
konfliktide drahoidmiseks vOetavate kaitsemeetmetega tagatakse
vahemalt, et:

a) riskijuhtimisfunktsiooni vGetavad otsused pdhinevad usaldus-
védrsetel andmetel, mida riskijuhtimisfunktsioon asjakohasel
madral kontrollib;

b) riskijuhtimisfunktsiooni tditvaid isikuid tasustatakse vastavalt
riskijuhtimisfunktsiooniga seotud eesmarkide saavutamisele
ning sdltumatult nende muude tegevusvaldkondade tulemus-
test, kus nad tegutsevad;

¢) riskijuhtimisfunktsiooni iile teostatakse asjakohast sdltumatut
kontrolli tagamaks, et otsused tehakse sdltumatult;

d) riskijuhtimisfunktsioonil on juhtorganis voi jirelevalvefunkt-
sioonis, kui see on loodud, vihemalt sama suured volitused
kui portfelli valitsemise funktsioonil;

e) vastuolus olevad kohustused on nduetekohaselt eraldatud.

2. Kui see on proportsionaalne, tagatakse AlFi valitseja
olemust, ulatust ja keerukust arvesse vottes ldikes 1 osutatud
kaitsemeetmetega ka, et:

a) riskijuhtimisfunktsiooni tegevuse vaatab korrapdraselt labi
siseauditifunktsioon voi kui seda ei ole loodud, juhtorgani
médratud kolmas isik;

b) kui on loodud riskikomitee, tagatakse sellele asjakohased
vahendid ning komitee mittesdltumatutel liikmetel ei ole
liigset moju riskijuhtimisfunktsiooni tegevusele.
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3. AlF valitseja juhtorgan ja olemasolu korral jarelevalve-
funktsioon kehtestavad 1digete 1 ja 2 kohased kaitsemeetmed
huvide konfliktide drahoidmiseks, vaatavad korrapiraselt 1abi
nende tdhususe ja votavad puuduste kdrvaldamiseks digeaegselt
parandusmeetmeid.

Artikkel 44
Riskipiirangud
1. AIFi valitseja kehtestab ja rakendab iga valitsetava AIFi
puhul kvantitatiivsed voi kvalitatiivsed riskipiirangud vdi mdle-
mad, vottes arvesse koiki asjaomaseid riske. Kui AIFi valitseja

kehtestab ainult kvalitatiivsed riskipiirangud, peab ta olema
suuteline sellist lihenemisviisi padevale asutusele pdhjendama.

2. Iga AIFi puhul kehtestatud kvantitatiivsed ja kvalitatiivsed
riskipiirangud holmavad vihemalt jargmisi riske:

a) tururisk;

b) krediidirisk;

¢) likviidsusrisk;
d) vastaspoolerisk;
e) operatsioonirisk.

3. Riskipiirangute kehtestamisel votab AlFi valitseja arvesse
iga valitsetava AIFi puhul kasutatavaid strateegiaid ja varasid,
samuti iga konealuse AIFi suhtes kohaldatavaid riiklikke eeskirju.
Konealused riskipiirangud peavad olema kooskdlas —AlFi
riskiprofiiliga, mis avalikustatakse investoritele vastavalt direk-
tiivi 2011/61/EL artikli 23 1dike 4 punktile ¢, ning need peab
heaks kiitma juhtorgan.

Artikkel 45
Riski mdotmine ja juhtimine
1.  AlFi valitseja votab vastu asjakohase ja tdhusa korra, prot-
seduurid ja meetodid, et:

a) tuvastada, modta, juhtida ja jilgida igal ajal riske, millele
valitsetavad AIFid on vdi vdivad olla avatud;

b) tagada vastavus artikli 44 kohaselt kehtestatud riskipiirangu-
tele.

2. Loikes 1 osutatud kord, protseduurid ja meetodid on
proportsionaalsed AIFi valitseja ja selle iga valitsetava AlIFi tege-
vuse olemuse, ulatuse ja keerukusega ning kooskdlas AlFi
riskiprofiiliga, mis avalikustatakse investoritele vastavalt direk-
tiivi 2011/61/EL artikli 23 Idike 4 punktile c.

3. Loike 1 kohaldamisel teeb AlFi valitseja iga valitsetava AIFi
puhul jargmist:

a) kehtestab riskide hindamise korra, protseduurid ja meetodid,
mida on vaja selleks, et vdetud positsioonide riskid ja nende
osakaal illdriskiprofiilis oleks usaldusvéirsete andmete alusel
asjakohaselt hinnatavad, ning tagab riskide hindamise korra,
protseduuride ja meetodite asjakohase dokumenteerimise;

b) viib korrapiraselt labi jirelteste, et hinnata mudelipohiseid
prognoose ja hinnanguid holmava riskide hindamise korra
sobivust;

¢) viib korrapiraselt 14bi asjakohaseid stressiteste ja analiiiisib
stsenaariume, et vihendada riske, mis tulenevad turutingi-
muste voimalikust muutumisest, mis voib AIFi negatiivselt
mdjutada;

d) tagab, et olemasolev riskitase vastab artikli 44 kohaselt
kehtestatud riskipiirangutele;

e) kehtestab, rakendab ja siilitab asjakohased protseduurid,
mille alusel voetakse AIFi riskipiirangutest tegeliku voi
voimaliku korvalekaldumise korral probleemi lahendamiseks
investorite parimates huvides digeaegselt meetmeid;

f) tagab iga AIFi jaoks asjakohased likviidsuse juhtimise
siisteemid ja menetlused vastavalt artiklis 46 sitestatud ndue-
tele.

4. JAGU
Likviidsuse juhtimine
(direktiivi 2011/61/EL artikkel 16)
Artikkel 46
Likviidsuse juhtimise kord ja menetlused

AlFi valitseja peab suutma tdendada oma piritoluliikmesriigi
pidevatele asutustele, et kohaldatakse direktiivi 2011/61/EL
artikli 16 1dikes 1 osutatud asjakohast likviidsuse juhtimise
korda ja tulemuslikke menetlusi, mille puhul on vdetud arvesse
iga AIFi investeerimisstrateegiat, likviidsusprofiili ja tagasivtmis-
poliitikat.

Artikkel 47
Likviidsusriski jilgimine ja juhtimine
1. Artiklis 46 osutatud likviidsuse juhtimise korra ja menet-
lustega tagatakse vihemalt see, et:

a) AlFi valitseja sailitab AlFis likviidsuse taseme, mis on koos-
kolas tema aluskohustustega vastavalt hinnangule AIFi varade
suhtelise likviidsuse kohta turul, vdttes arvesse varade reali-
seerimiseks kuluvat aega ja hinda voi vaartust, millega kone-
alused varad saab realiseerida, ning nende tundlikkust
muudele tururiskidele voi teguritele;
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b) AlFi valitseja jilgib AIFi varaportfelli likviidsusprofiili, vottes
arvesse iga sellise varakirje tdiendavat moju, millel voib olla
oluline moju likviidsusele, ning olulisi kohustisi ja kohustusi
(tingimuslikke v&i muid), mis AIFil voib olla seoses tema
aluskohustustega. Selleks votab AlIFi valitseja arvesse AlIFi
investoribaasi profiili, sealhulgas investorite liiki, investeerin-
gute suhtelist suurust ning nende investeeringute suhtes
kohaldatavaid tagasivotmise tingimusi;

¢) kui AIF investeerib teistesse iihiseks investeerimiseks loodud
ettevOtjatesse, jalgib AlFi valitseja lihenemisviisi, mille on
likviidsuse juhtimiseks kehtestanud nende muude iihiseks
investeerimiseks loodud ettevdtjate valitsejad, sealhulgas teos-
tades korrapiraselt kontrolli, et jilgida tagasivotmise sdtteid
nende alusvaraks olevate iihiseks investeerimiseks loodud
ettevotjate puhul, millesse AIF investeerib. Kui direktiivi
2011/61[EL artikli 16 1oikest 1 ei tulene teisiti, ei kohaldata
seda kohustust juhul, kui teiste ihiseks investeerimiseks
loodud ettevdtjatega, millesse AIF investeerib, kaubeldakse
aktiivselt reguleeritud turul direktiivi 2004/39/EU artikli 4
1oike 1 punkti 14 tdhenduses voi samavéidrsel kolmanda
riigi turul;

d) AIFi valitseja rakendab ja siilitab asjakohased likviidsuse
modtmise korra ja menetlused, et hinnata selliste positsioo-
nide ja kavatsetavate investeeringute kvantitatiivseid ja kvali-
tatiivseid riske, millel on oluline mdju AlIFi varade portfelli
likviidsusprofiilile, et saaks asjakohaselt md6ta nende moju
tildisele likviidsusprofiilile. Kasutatavate menetlustega taga-
takse, et AIFi valitsejal on asjakohased teadmised ja arusaam
nende varade likviidsuse kohta, millesse AIF on investeerinud
vOi kavatseb investeerida, sealhulgas vajaduse korral kauple-
mise mahu ja hindade tundlikkuse kohta ja/vdi iga varakirje
hinnavahede kohta tavapirastes ja erandlikes likviidsustingi-
mustes;

¢) AIFi valitseja kaalub ja rakendab vahendid ja korra, seal-
hulgas erikorra, mis on vajalikud iga tema valitsetava AIFi
likviidsusriski juhtimiseks. AIFi valitseja teeb kindlaks
asjaolude liigid, mille korral konealuseid vahendeid ja
korda voib kasutada nii tava- kui ka erandolukordades,
vottes arvesse AlFi kdigi investorite diglast kohtlemist seoses
iga valitsetava AlFiga. AIFi valitseja voib kasutada selliseid
vahendeid ja korda ainult nende asjaolude korral ning juhul,
kui on teave asjakohaselt avalikustatud vastavalt artiklile 108.

2. AlFi valitseja dokumenteerib 16ikes 1 osutatud likviidsuse
juhtimise pohimdtted ja menetlused, vaatab need 1dbi viahemalt
kord aastas ning ajakohastab neid mis tahes muutuste vdi uue
korra korral.

3. AlH valitseja lisab oma Idikes 1 osutatud likviidsuse juhti-
mise korda ja menetlustesse asjakohased eskalatsiooni meetmed,

et lahendada prognoositavaid voi tegelikke likviidsusprobleeme
voi muid AIFi probleemseid olukordi.

4. Kui AIFi valitseja valitseb finantsvoimendusega kinnist
AlFi, ei kohaldata 16ike 1 punkti e.

Artikkel 48
Likviidsuse juhtimise piirangud ja stressitestid

1.  AlFi valitseja peab voimaluse korral, vottes arvesse iga
tema valitsetava AIFi olemust, ulatust ja keerukust, rakendama
ja sdilitama AIFi likviidsuse vOi mittelikviidsuse asjakohased
piirangud, mis on kooskélas selle aluskohustuste ja tagasivot-
mispoliitikaga ja artiklis 44 sitestatud nduetega kvantitatiivsete
ja kvalitatiivsete riskipiirangute kohta.

ATFi valitseja jilgib kdnealuste piirangute jirgimist ning kui neid
piiranguid on {iletatud voi tdendoliselt iiletatakse, mddrab ta
kindlaks ndutud (voi vajalikud) meetmed. Asjakohaste meetmete
kindlaksméairamisel votab AlFi valitseja arvesse likviidsuse juhti-
mise pohimdtete ja menetluste piisavust, AIFi varade portfelli
likviidsuse asjakohasust ja tagasivdtmise taotluste ebatavapdrase
taseme moju.

2. AlFi valitseja viib korrapéraselt 14bi stressiteste tavapirastes
ja erandlikes likviidsustingimustes, mis véimaldab tal hinnata iga
tema valitsetava AlIFi likviidsusriski. Stressitestid:

a) teostatakse usaldusviirse ja ajakohastatud teabe alusel kvan-
titatiivse analiiiisina voi kui see ei ole asjakohane, siis kvali-
tatiivse analiitisina;

b) voimaluse korral simuleerivad AlFis varade likviidsuse
puudujddki ja ebatiitipilisi tagasivotmise taotlusi;

¢) holmavad tururiske ja neist tulenevat mdju, sealhulgas mdju
lisatagatise nduetele, tagatisnduetele voi krediidiliinidele;

d) votavad arvesse vairtuse hindamise tundlikkust stressitingi-
mustes;

¢) teostatakse sagedusega, mis on AIFi olemuse seisukohast
asjakohane, vottes arvesse AlFi investeerimisstrateegiat,
likviidsusprofiili, investori liiki ning AIFi tagasivotmispolii-
tikat, ning vdhemalt kord aastas.
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3. AlFi valitseja tegutseb investorite parimates huvides mis
tahes stressitesti tulemuste puhul.

Artikkel 49

Investeerimisstrateegia, likviidsusprofiili ja
tagasivotmispoliitika omavaheline kooskola

1.  Direktiivi 2011/61/EL artikli 16 1dike 2 kohaldamisel
loetakse iga AlFi valitseja valitsetava AIFi investeerimisstrateegia,
likviidsusprofiil ja tagasivotmispoliitika olevat omavahel koos-
kolas, kui investoritel on vOimalik oma investeeringuid tagasi
votta viisil, mis vastab AIFi kdigi investorite diglasele kohtlemi-
sele ning on kooskdlas AlFi tagasivotmispoliitika ja tema kohus-
tustega.

2. Investeerimisstrateegia, likviidsusprofiili ja tagasivotmis-
poliitika omavahelise kooskdla hindamisel votab AlFi valitseja
arvesse ka maoju, mis tagasivotmistel voib olla AlIFi iga varakirje
aluseks olevatele hindadele voi hinnavahedele.

5. JAGU
Investeerimine vidrtpaberistamise positsioonidesse
(direktiivi 2011/61/EL artikkel 17)
Artikkel 50
Maisted
Kiesolevas jaos kasutatakse jargmisi mdisteid:

a) ,vddrtpaberistamine” -  vddrtpaberistamine  direktiivi

2006/48/EU artikli 4 punkti 36 tihenduses;

b) ,védrtpaberistamise positsioon” — vadrtpaberistamise posit-
sioon direktiivi 2006/48/EU artikli 4 punkti 40 tihenduses;

¢) ,sponsor” — tehingu korraldaja direktiivi 2006/48/EU artikli
4 punkti 42 tdhenduses;

d) ,vdartpaberistamise seeria” — vadrtpaberistamise seeria direk-
tiivi 2006/48/EU artikli 4 punkti 39 tihenduses.

Artikkel 51
Nouded siilitatud huvi kohta

1. AlFi valitseja vdtab vdirtpaberistamise krediidiriski posit-
siooni tema valitsetava ithe vdi enama AIFi nimel ainult juhul,
kui védrtpaberistamise tehingu algataja, sponsor voi algne laenu-
andja on AIFi valitsejale selgesdnaliselt avalikustanud, et ta
sdilitab jatkuvalt olulise neto majandusliku huvi, mis mingil
juhul ei ole vihem kui 5 %.

Ainult jirgmine kvalifitseerub sellise olulise neto majandusliku
huvi siilitamisena, mis ei ole vidiksem kui 5 %:

a) sdilitatakse vahemalt 5 % iga investoritele miiiidud voi iile
kantud iga védrtpaberistamise seeria nimivadrtusest;

b) uuenevate nduete vairtpaberistamise korral siilitatakse vadrt-
paberistamise tehingu algataja huvi vdhemalt 5 % ulatuses
véirtpaberistatud riskipositsioonide nimivédrtusest;

¢) siilitatakse juhuslikult valitud riskipositsioonid, mis on vihe-
malt 5% vairtpaberistatud riskipositsioonide nimivaartuse
summast, juhul kui sellised riskipositsioonid oleksid véirtpa-
beristamise kaigus vddrtpaberistatud, tingimusel, et potent-
siaalselt vaartpaberistatud riskipositsioonide arv ei ole
tehingu algatamisel viiksem kui 100;

=

siilitatakse esimese jirjekoha kahju vddrtpaberistamise seeria
ja vajaduse korral muud véirtpaberistamise seeriad, millel on
sama vOi kdrgem riskiprofiil kui muudel seeriatel, mis on
investoritele iile kantud voi mitidud ja mille tdhtpdev ei
saabu varem kui muudel seeriatel, mis on investoritele iile
kantud voi miiidud, nii et sdilitatakse kokku vdhemalt 5 %
védrtpaberistatud riskipositsioonide nimivaartusest;

e) esimese jirjekoha kahju riskipositsiooni siilitamine tasemel
vihemalt 5% igast vaidrtpaberistamise kdigus védrtpaberis-
tatud riskipositsioonist.

Neto majanduslikku huvi mdéddetakse tehingu algatamisel ja
seda sdilitatakse jatkuvalt. Neto majandusliku huvi, sealhulgas
sdilitatud positsioonide, huvi vdi riskipositsioonide suhtes ei
kohaldata mis tahes krediidiriski maandamist voi mis tahes lithi-
kesi positsioone vdi muud riskimaandamist ning seda ei miiiida.
Neto majanduslik huvi mairatakse kindlaks bilansiviliste kirjete
tingliku véartuse alusel.

Sailitamisndudeid ei kohaldata mitmekordselt ithegi vaartpabe-
ristamise suhtes.

2. Loiget 1 ei kohaldata, kui véirtpaberistatud riskiposit-
sioonid on nduded voi tingimuslikud nduded direktiivi
2006/48/EU artikli 122a 18ike 3 esimeses 1digus loetletud
asutuste vastu vOi millele on need asutused garantii andnud
tdies ulatuses, tingimusteta ja poordumatult, ning ei kohaldata
direktiivi 2006/48/EU artikli 122a 1dike 3 teises 18igus loetletud
tehingute suhtes.

Artikkel 52

Kvalitatiivsed nduded seoses sponsorite ja
viirtpaberistamise tehingu algatajatega

Enne kui AIFi valitseja vdtab vaartpaberistamise krediidiriski
positsiooni ithe vdi enama AIFi nimel, peab ta tagama, et
sponsor ja vddrtpaberistamise tehingu algataja:

a) annavad laenu kindlate ja tdpselt médratletud kriteeriumide
alusel ning mddravad selgelt kindlaks vairtpaberistatavate
riskipositsioonide puhul kasutatavate laenude kinnitamise,
laenutingimuste muutmise, uuendamise ja refinantseerimise
korra, mida nad kohaldavad ka enda hoitavate riskipositsioo-
nide suhtes;
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b) on kehtestanud ja kasutavad tulemuslikke siisteeme oma
krediidiriskiga portfellide ja riskipositsioonide pidevaks
haldamiseks ja jalgimiseks, sealhulgas probleemsete laenude
kindlakstegemiseks ja juhtimiseks ning védrtuste asjakoha-
seks korrigeerimiseks ja provisjonide tegemiseks;

¢) hajutavad asjakohaselt iga krediidiportfelli, arvestades siht-
turgu ja uldist laenustrateegiat;

d) omavad krediidiriski kohta kirjalikke pdhimdtteid, mis sisal-
davad nende riskitaluvuspiire ja provisjoneerimise pShimdt-
teid ning kirjeldavad, kuidas nad seda riski moddavad,
jalgivad ja kontrollivad;

e) tagavad probleemideta ligipddsu kogu olulisele teabele kredii-
dikvaliteedi ja tksikute aluspositsioonide tulemusniitajate,
rahavoogude ning védrtpaberistamise positsiooni tagatise
kohta, samuti sellisele teabele, mida on vaja rahavoogude
ja aluspositsioonide tagatise vadrtuse pohjaliku ja hastiinfor-
meeritud stressitesti labiviimiseks. Sel eesmargil mairatletakse
oluline teave védrtpaberistamise pdeva seisuga ja vddrtpabe-
ristamise laadist tulenevalt vajaduse korral parast seda;

f) tagavad probleemideta ligipddsu kdigile muudele asjakohas-
tele andmetele, mida AIFi valitseja vajab artiklis 53 sitestatud
nduete tditmiseks;

@) avalikustavad oma siilitatud neto majandusliku huvi, nagu
on osutatud artiklis 51, ning mis tahes asjaolud, mis vdiksid
ohustada konealuses artiklis osutatud neto majandusliku huvi
ndutud miinimumtaseme sailitamist.

Artikkel 53

Kvalitatiivsed nduded, mis Kkisitlevad viirtpaberistamise
riski votnud AlFi valitsejaid

1. Enne vidrtpaberistamise krediidiriski votmist iihe voi
enama AIFi nimel, ja vajaduse korral parast seda, on AlFi valit-
seja voimeline padevatele asutustele tdestama iga védrtpaberis-
tamise positsiooni puhul, et tal on selle kohta igakiilgsed ja
pohjalikud teadmised ning et ta on rakendanud jirgmise teabe
analiiisimiseks ja registreerimiseks ametlikke eeskirju ja menet-
lusi, mis vastavad asjaomase AlFi investeeringute riskiprofiilile
védrtpaberistatud positsioonides:

a) védrtpaberistamise tehingu algatajate vdi sponsorite poolt
artikli 51 kohaselt avalikustatud teave, et tdpsustada neto
majanduslik huvi, mille nad véirtpaberistamisel jatkuvalt
séilitavad;

b) vaartpaberistamise iiksiku positsiooni riskitunnused;

¢) nende riskipositsioonide tunnused, mis on aluseks vairtpa-
beristamise positsioonile;

d) vairtpaberistamise tehingu algataja vOi sponsori maine ja
saadud kahju varasemate sellise riskipositsiooni klassiga

védrtpaberistamiste puhul, mis on aluseks viartpaberistamise
positsioonile;

e) vadrtpaberistamise tehingu algataja voi sponsori vdi nende
esindajate vOi ndustajate selgitused nende vairtpaberistatud
riskipositsioonide puhul rakendatud hoolsuskohustuse kohta
ja vajaduse korral vaartpaberistatud riskipositsioonide taga-
tiste kvaliteedi kohta;

f) vajaduse korral metoodika ja pohimotted, millel p&hineb
véddrtpaberistatud riskipositsiooni tagatiste hindamine, ning
védrtpaberistamise tehingu algataja vdi sponsori tegevuspdhi-
motted, et tagada hindaja soltumatus;

g) vairtpaberistamise koik struktuursed nditajad, mis vdivad
oluliselt mdjutada AIFi valitseja véirtpaberistamise posit-
siooni tulemusnditajaid, néiteks kaskaadimdjuga tehingud ja
kaskaadi vallandavad tegurid, krediidikvaliteedi parandamine,
likviidsuse parandamine, turuvairtust mojutavad tegurid ja
tehinguga seotud makseviivituse tekkimise mairatlus.

2. Kui AlFi valitseja on votnud tthe voi enama AIFi nimel
vddrtpaberistamise krediidiriski olulise véirtusega riskiposit-
siooni, teostab ta korraparaselt selliste vaartpaberistamise posit-
sioonide seiskohast asjakohaseid stressiteste vastavalt direktiivi
2011/61/EL artikli 15 Idike 3 punktile b. Stressitest peab
vastama vaartpaberistamise positsioonidest tuleneva riski olemu-
sele, ulatusele ja keerukusele.

AlFi valitseja kehtestab kooskolas direktiivi 2011/61/EL artiklis
15 sitestatud pohimdtetega ametlikud jilgimismenetlused, mis
on kooskdlas asjaomase AlFi riskiprofiiliga seoses vddrtpaberis-
tamise positsiooni krediidiriskiga, et jalgida jooksvalt ja digeaeg-
selt teavet selliste vdartpaberistamise positsioonide aluseks
olevate riskipositsioonide tulemusniitajate kohta. Selline teave
holmab (juhul kui see on asjakohane arvestades vaartpaberis-
tamise konkreetset liiki, kusjuures loetletud teave ei ole ammen-
dav) riskipositsiooni liiki; selliste laenude osakaalu (protsentides),
mille tasumise tihtpdeva on tiletatud rohkem kui 30, 60 ja 90
pdeva; makseviivituse ~mddrasid; ennetdhtaegse tasumise
mddrasid; sissendutud tagatisega laene; tagatiste liiki ja kasutus-
astet; riskipositsioonide krediidikvaliteedi astme voi muu kredii-
dikolblikkuse niitaja madramise sagedust; majandussektoripdhist
v0i geograafilist jaotust; laenufvddrtuse suhte sagedusjaotust
voondites, mis aitab teostada sobivat tundlikkusanaliiiisi. Kui
aluseks olevad riskipositsioonid on ise vaartpaberistamise posit-
sioonid, peab AlFi valitseja omama kiesolevas 106igus sitestatud
teavet mitte {iksnes aluseks olevate viddrtpaberistamise seeriate
kohta, nagu nende emitendi nimi ja krediidikvaliteet, vaid ka
nende vairtpaberistamise seeriate aluseks olevate nduete kogu-
mite tunnuste ja tulemusnditajate kohta.

ATFi valitseja kohaldab samu analiiiisistandardeid kolmandatelt
isikutelt ostetud véirtpaberistamise emissioonide osaluste voi
tagamiste suhtes.
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3. Asjakohase riski- ja likviidsuse juhtimise eesmirgil peab
AlFi valitseja, kes vdtab positsiooni vddrtpaberistamise krediidi-
riskis ithe vdi enama AIFi nimel, nouetekohaselt tegema kind-
laks, mdotma, jdlgima, juhtima ja kontrollima AIFi varade ja
kohustiste mittevastavusest tulenevaid riske, kontsentratsioo-
niriski vdi nendest instrumentidest tulenevat investeerimisriski
ning andma nende kohta aru. AIFi valitseja tagab, et selliste
védrtpaberistamise positsioonide riskiprofiil vastab AIFi tingi-
muste, pdhikirja, prospekti vdi pakkumisdokumentide kohasele
asjaomase AlFi suurusele, iildisele portfelli struktuurile, investee-
rimisstrateegiatele ja eesmarkidele.

4. AlFi valitseja tagab vastavalt direktiivi 2011/61/EL artiklis
18 sitestatud nduetele, et korgemale juhtkonnale esitatakse
piisavalt asutusesiseseid aruandeid nii, et kdrgem juhtkond on
tdielikult teadlik mis tahes olulisest védrtpaberistamise riskipo-
sitsioonide votmisest ning et nendest positsioonidest tulenevaid
riske juhitakse asjakohaselt.

5. AlFi valitseja esitab asjakohase teabe oma vairtpaberis-
tamise krediidiriski positsioonide ja oma riskijuhtimise menet-
luste kohta selles valdkonnas direktiivi 2011/61/EL artiklite 22,
23 ja 24 kohaselt esitatavates aruannetes ja teabe avalikustamis-
tes.

Artikkel 54
Parandusmeetmed

1. AIFi valitseja votab sellised parandusmeetmed, mis on
asjaomase AlFi investorite parimates huvides, kui ta avastab
pdrast vddrtpaberistamise riskipositsiooni votmist, et siilitatud
huvi kindlaksmddramine ja avalikustamine ei vastanud kdes-
olevas mdairuses sitestatud nduetele.

2. AlFi valitseja votab sellised parandusmeetmed, mis on
asjaomase AlFi investorite parimates huvides, kui teataval hetkel
parast riskipositsiooni votmist siilitatud huvi langeb alla 5 %
ning see ei tulene tavapdrasest maksemehhanismist.

Artikkel 55
Varasemate diguste kaitse klausel

Artikleid 51-54 kohaldatakse uute véirtpaberistamiste suhtes,
mis on lastud vilja 1. jaanuaril 2011 voi parast seda. Artikleid
51-54 kohaldatakse pirast 31. detsembrit 2014 nende olemas-
olevate vaartpaberistamiste suhtes, millele lisatakse parast nime-
tatud kuupdeva uusi voi asendavaid aluspositsioone.

Artikkel 56
Tolgendamine

Kui puudub ESMA voi Euroopa jdrelevalveasutuste ithiskomitee
antud konkreetne tolgendus, tolgendatakse kiesoleva jao sitteid

kooskdlas  direktiivi 2006/48/EU  vastavate sitetega ning
Euroopa Pangandusjirelevalve Komitee poolt 31. detsembril
2010 kapitalinduete direktiivi artikli 122a kohta antud suunis-
tega (!) ja nende hilisemate muudatustega.

6. JAGU
Organisatsioonilised nouded — iildpohimaotted
(direktiivi 2011/61/EL artiklid 12 ja 18)
Artikkel 57
Uldnduded

1. AlFi valitseja teeb jargmist:

a) kehtestab ja rakendab otsuste tegemise menetlused ja orga-
nisatsioonilise struktuuri, millega on selgelt ja dokumentee-
ritult mdéidratud aruandlusahelad ning jaotatud ametiiles-
anded ja kohustused, ja kohaldab neid jitkuvalt;

=z

tagab, et tema asjaomased isikud on teadlikud menetlustest,
mida tuleb oma kohustuste nouetekohaseks tditmiseks
jargida;

c) kehtestab ja rakendab asjakohased sisekontrolli mehhanis-
mid, mille eesmirk on kindlustada otsuste ja menetluste
jargimine AIFi valitseja koigil tasanditel, ning kohaldab
neid jatkuvalt;

=

kehtestab ja rakendab tohusa organisatsioonisisese aruand-
luse ja teabevahetuse siisteemi AIFi valitseja koigil asjako-
hastel tasanditel, samuti tdhusa mehhanismi teabe vahetami-
seks asjaomaste kolmandate isikutega, ning kohaldab neid
jatkuvalt;

e) sidilitab andmed asjakohaselt ja korrastatult oma dritegevuse
ja sisekorralduse kohta.

ATFi valitseja votab arvesse oma dritegevuse olemust, ulatust ja
keerukust ning aritegevuse kaigus osutatavate teenuste ja teos-
tatava tegevuse olemust ja ulatust.

2. AlFi valitseja kehtestab ja rakendab siisteemid ja menetlu-
sed, mis on asjaomase teabe olemust arvestades piisavad teabe
turvalisuse, terviklikkuse ja konfidentsiaalsuse tagamiseks, ning

kohaldab neid jatkuvalt.

(") Euroopa Pangandusjdrelevalve Komitee, Guidelines to Article 122a of
the Capital Requirements Directive, 31. detsember 2010, http://www.
eba.europa.eu/cebs/media/Publications/
Standards%20and%20Guidelines/2010/Application%200{%20Acrt.
%20122a%200f%20the%20CRD/Guidelines.pdf


http://www.eba.europa.eu/cebs/media/Publications/Standards%20and%20Guidelines/2010/Application%20of%20Art.%20122a%20of%20the%20CRD/Guidelines.pdf
http://www.eba.europa.eu/cebs/media/Publications/Standards%20and%20Guidelines/2010/Application%20of%20Art.%20122a%20of%20the%20CRD/Guidelines.pdf
http://www.eba.europa.eu/cebs/media/Publications/Standards%20and%20Guidelines/2010/Application%20of%20Art.%20122a%20of%20the%20CRD/Guidelines.pdf
http://www.eba.europa.eu/cebs/media/Publications/Standards%20and%20Guidelines/2010/Application%20of%20Art.%20122a%20of%20the%20CRD/Guidelines.pdf
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3. AIFi valitseja kehtestab, rakendab ja siilitab talitluspide-
vuse asjakohased pShimotted, mille eesmidrk on tagada oluliste
andmete ja funktsioonide siilitamine ning teenuste osutamise ja
tegevuse jitkamine AIFi valitseja siisteemide ja menetluste toimi-
mishiirete korral voi kui see ei ole vdimalik, siis konealuste
andmete ja funktsioonide voimalikult kiire taastamine ning
teenuste osutamise ja tegevuse jatkamine.

4. AlFi valitseja kehtestab, rakendab ja siilitab raamatupida-
miskorra ja hindamiseeskirjad, mis vdimaldab tal padeva asutuse
ndudmisel esitada viimasele Oigeaegselt finantsaruanded, mis
annavad tema finantsseisundist Oige ja Oiglase iilevaate ning
vastavad koigile kohaldatavatele raamatupidamisstandarditele
ja -eeskirjadele.

5. AlFi valitseja rakendab asjakohaseid pShimdtteid ja menet-
lusi, tagamaks et investoritele avalikustatakse AIFi tagasivotmis-
poliitika piisavalt iiksikasjalikult enne kui nad investeerivad AlIFi
ning oluliste muudatuste korral.

6.  AlFi valitseja jalgib ja korrapiraselt hindab loigete 1-5
kohaselt kehtestatud siisteemide, sisekontrolli mehhanismide ja
korra asjakohasust ja tulemuslikkust ning votab asjakohased
meetmed mis tahes puuduste kdrvaldamiseks.

Artikkel 58
Elektrooniline andmeto6tlus

1. AlFi valitseja votab asjakohased ja piisavad meetmed sobi-
vate elektrooniliste siisteemide rakendamiseks, mis voimaldaks
Oigeaegselt ja nduetekohaselt pidada arvestust kdigi portfellite-
hingute ja mirkimis- v0i tagasivotmiskorralduste iile.

2. AlFi valitseja tagab elektroonilisel andmetootlemisel korge-
tasemelise turvalisuse ning vajaduse korral ka talletatud teabe
terviklikkuse ja konfidentsiaalsuse.

Artikkel 59
Raamatupidamiskord

1. AlFi valitseja kasutab artikli 57 16ikes 4 osutatud raamatu-
pidamiskorda, et tagada investorite kaitse. Raamatupidamisar-
vestus tuleb korraldada nii, et koik AIFi varad ja kohustused
saab alati otse kindlaks teha. Kui AIFil on mitu eri investeerimis-
tiksust, tuleb iga investeerimisitksuse kohta pidada eraldi
raamatupidamisarvestust.

2. AlFi valitseja kehtestab, rakendab ja sdilitab raamatupida-
mis- ja hindamiskorra, millega tagatakse, et iga AlFi vara puhas-
védrtus on tdpselt arvutatud vastavalt kohaldatavatele raamatu-
pidamiseeskirjadele ja -standarditele.

Artikkel 60

uhtorgani, korgema juhtkonna ja jirelevalvefunktsiooni
8 g ) Ja J
poolt teostatav kontroll

1. AIFi valitseja tagab ettevOttesiseselt —funktsioonide
médramisel, et juhtorgan, kdrgem juhtkond ja olemasolu korral
jarelevalve funktsioon vastutavad selle eest, et AIFi valitseja
tdidab direktiivi 2011/61/EL kohaseid kohustusi.

2. AlFi valitseja tagab, et tema kdrgem juhtkond:

a) vastutab iga valitsetava AIFi puhul tldise investeerimispolii-
tika rakendamise eest, mis on kindlaks mairatud kas fondi-
tingimustes, pdhikirjas, prospektis vdi pakkumisdokumenti-
des;

=

teostab jarelevalvet iga valitsetava AIFi investeerimisstrateegia
heakskiitmise iile;

¢) vastutab selle eest, et kehtestatakse ja rakendatakse direktiivi
2011/61/EL artikli 19 kohased hindamispdhimétted
ja -menetlused;

&

vastutab selle eest, et AIFi valitsejal on alaline ja tulemuslik
vastavuskontrollifunktsioon, isegi kui konealust funktsiooni
tdidab kolmas isik;

e) tagab ja kontrollib korrapiraselt, et iga valitsetava AlFi ildist
investeerimispoliitikat, investeerimisstrateegiaid ja riskipiiran-
guid rakendatakse ja tdidetakse nduetekohaselt ja tdhusalt,
isegi kui riskijuhtimisfunktsiooni tdidab kolmas isik;

f) kinnitab ja vaatab korrapdraselt libi iga valitsetava AlFi
investeerimisotsuste tegemise sisekorra, et tagada selliste
otsuste vastavus vastuvdetud investeerimisstrateegiale;

g) kinnitab ja vaatab iga valitsetava AIFi puhul korrapiraselt
labi riskijuhtimispoliitika ning konealuse poliitika rakenda-
mise korra, menetlused ja tehnikad, sealhulgas riskipiirangute
stisteemni;

=

vastutab direktiivi 2011/61/EL II lisale vastava tasustamis-
poliitika kehtestamise ja kohaldamise eest.
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3. AlF valitseja tagab ka, et tema korgem juhtkond ning
vajaduse korral tema juhtorgan voi jarelevalvefunktsioon:

a) hindab ja korrapiraselt kontrollib selliste pShimdtete, korra
ja menetluste tohusust, mis on kehtestatud direktiivis
2011/61/EL sitestatud kohustuste tditmiseks;

b) votab asjakohaseid meetmeid mis tahes puuduste korvalda-
miseks.

4. AFi valitseja tagab, et kdrgemale juhtkonnale esitatakse
sageli ja vdhemalt korra aastas vastavust, siseauditit ja riskijuh-
timist kasitlevad kirjalikud aruanded, milles eelkdige margitakse
seda, kas puuduste korral on vdetud asjakohaseid parandus-
meetmeid.

5. AFi valitseja tagab, et kdrgemale juhtkonnale esitatakse
korrapéraselt aruanded 1dike 2 punktide b—e kohase investee-
rimisstrateegia ja investeerimisotsuste tegemise sisekorra raken-
damise kohta.

6.  AlFi valitseja tagab, et juhtorganile voi jdrelevalvefunkt-
sioonile, kui see on olemas, esitatakse Idikes 4 osutatud
teemasid kisitlevad kirjalikud aruanded korrapéraselt.

Artikkel 61
Alaline vastavuskontrollifunktsioon

1. AIFi valitseja kehtestab, rakendab ja siilitab asjakohased
pohimdtted ja menetlused, mille eesmirk on tuvastada mis
tahes risk, et AIFi valitseja ei tdida direktiivist 2011/61/EL tule-
nevaid kohustusi, ja sellega seonduvad riskid, ning kehtestab
asjakohased meetmed ja menetlused, mille eesmirk on sellist
riski minimeerida ja vdimaldada padevatel asutustel kdnealuse
direktiivi raames oma &igusi tulemuslikult rakendada.

AlFi valitseja vOtab arvesse oma dritegevuse olemust, ulatust ja
keerukust ning aritegevuse kdigus osutatavate teenuste ja teos-
tatava tegevuse olemust ja ulatust.

2. AIFi valitseja kehtestab ja sdilitab alalise ja tohusa
vastavuskontrollifunktsiooni, mida tdidab oma tegevuses sdltu-
matu isik, kellel on jargmised kohustused:

a) teostada jdrelevalvet ja korrapiraselt hinnata 16ike 1 kohaselt
kehtestatud meetmete, pdhimdtete ja menetluste ning AIFi
valitseja kohustuste tditmisel esinevate puuduste kdrvaldami-
seks voetud meetmete asjakohasust ja tulemuslikkust;

b) ndustada teenuste osutamise ja tegevuse eest vastutavaid
asjaomaseid isikuid ning aidata neil tdita direktiivi
2011/61/EL kohaseid AlFi valitseja kohustusi.

3. Selleks et ldikes 2 osutatud vastavuskontrollifunktsioon
saaks nduetekohaselt ja sdltumatult tdita oma kohustusi, tagab
AlFi valitseja, et:

a) vastavuskontrollifunktsioonil on vajalikud volitused, vahen-
did, asjatundlikkus ja juurdepdids kogu asjaomasele teabele;

ametisse on nimetatud vastavuskontrolli funktsiooni tiitev
isik, kes vastutab vastavuskontrollifunktsiooni tditmise eest
ja esitab korgemale juhtkonnale korrapdraselt ja vihemalt
korra aastas vastavuskontrolli aruanded, milles eelkdige
mirgib seda, kas mis tahes puuduste korral on vdetud
asjakohaseid parandusmeetmeid;

=

¢) vastavuskontrollifunktsiooni tiditvad isikud ei osale selliste
teenuste osutamises ja tegevustes, mille iile nad jarelevalvet
teostavad;

d) vastavuskontrollifunktsiooni tditva isiku ja muude vastavus-
kontrollifunktsiooni tootajate tootasu midramise meetod ei
mdjuta nende objektiivsust ega anna tdendoliselt voimalust
selle mojutamiseks.

Siiski ei nduta AIFi valitsejalt esimese 16igu punkti ¢ voi d
tditmist, kui ta suudab tdendada, et tema dritegevuse olemust,
ulatust ja keerukust ning teenuste ja tegevuse olemust ja ulatust
silmas pidades ei ole kdnealune ndue proportsionaalne ning et
AlFi valitseja vastavuskontrollifunktsioon on jitkuvalt tulemus-
lik.

Artikkel 62
Alaline siseauditifunktsioon

1. Kui see on AlFi valitseja dritegevuse olemusest, ulatusest ja
keerukusest ning selle kiigus osutatavate tthise vaartpaberiport-
felli valitsemisega seotud tegevuste olemusest ja ulatusest tule-
nevalt asjakohane ja proportsionaalne, peab AlFi valitseja
kehtestama ja sdilitama siseauditifunktsiooni, mis on eraldiseisev
ja soltumatu AIFi valitseja muudest funktsioonidest ja tegevus-
test.

2. Loikes 1 osutatud siseauditifunktsioon teeb jargmist:

a) kehtestab, rakendab ja jatkuvalt kohaldab auditikava AIFi
valitseja siisteemide, sisekontrolli mehhanismide ja korra
asjakohasuse ja tulemuslikkuse analiiiisimiseks ja hindami-
seks;
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b) esitab soovitusi, mis tuginevad punkti a kohaselt tehtud t66
tulemustele;

¢) kontrollib vastavust punktis b osutatud soovitustele;

d) esitab aruandeid siseauditi valdkonnas.

Artikkel 63
Isiklikud tehingud

1. Mis tahes asjaomase isiku suhtes, kes on seotud tegevus-
tega, mille puhul voib tekkida huvide konflikt, vdi kellel on
juurdepdds siseteabele Euroopa Parlamendi ja ndukogu
28. jaanuari 2003. aasta direktiivi 2003/6/EU (siseringitchingute
ja turuga manipuleerimise (turu kuritarvitamise) kohta) (') artikli
1 punkti 1 tdhenduses v6i muule AlFiga seotud vdi AlFiga voi
selle nimel teostatud tehingutega seotud konfidentsiaalsele
teabele, kehtestab, rakendab ja siilitab AIFi valitseja asjakohase
korra, mille eesmirk on takistada sellistel asjaomastel isikutel
teha jargmist:

a) sdlmida finantsinstrumentidega vdi muude varadega isiklikku
tehingut, mis vastab iihele jargmistest kriteeriumidest:

i) tehingu suhtes kohaldatakse direktiivi 2003/6/EU artikli
2 loiget 1;

i) tehinguga kaasneb konfidentsiaalse teabe kuritarvitamine
voi keelatud avalikustamine;

iii) tehing on vastuolus v&i on tdendoliselt vastuolus direk-
tiivi 2011/61/EL kohase AIFi valitseja kohustusega;

b) muul viisil kui ametiiilesannete vdi teenuste osutamise
lepingu raames soovitada mis tahes muul isikul sdlmida
vOi ajendada teda sdlmima punkti a alapunktides i ja ii
osutatud isiklikku tehingut v6i kui seda vdib muul viisil
késitada taitmist ootavate korraldustega seotud teabe kuritar-
vitamisena;

¢) avaldada mis tahes teavet voi arvamust monele muule isikule
muul viisil kui ametiiilesannete vdi teenuste osutamise
lepingu raames ja ilma et see piiraks direktiivi 2003/6/EU
artikli 3 punkti a kohaldamist, kui asjaomane isik teab voi
oleks moistlik eeldada, et ta teab, et sellise avaldamise tule-
musena konealune muu isik votab tthe jargmistest meetme-
test vOi on tdenioline, et ta seda teeb:

i) solmib finantsinstrumentidega v0i muude varadega
punkti a alapunktides i ja ii osutatud isikliku tehingu
voi kui seda voib muul viisil késitada tditmist ootavate
korraldustega seotud teabe kuritarvitamisena;

() ELT L 96, 12.4.2003, Ik 16.

ii) annab teisele isikule sellise isikliku tehingu sélmimiseks
soovituse vOi ajendab teda selleks.

2. Loikes 1 osutatud korra eesmirk on eelkdige tagada, et:

a) iga asjaomane isik on teadlik 16ikes 1 osutatud isiklikele
tehingutele seatud piirangutest ning meetmetest, mille AIFi
valitseja on seoses isiklike tehingute ja avalikustamisega
vastavalt 16ikele 1 kehtestanud;

=

AlFi valitsejat teavitatakse viivitamatult 16ikega 1 hdlmatud
asjaomase isiku sdlmitud isiklikest tehingutest kas teatades
konealusest tehingust vdi muu menetluse korras, mis
voimaldab AlFi valitsejal sellised tehingud kindlaks teha;

) peetakse arvestust AlFi valitsejale teada antud voi tema poolt
kindlaks tehtud isiklike tehingute, sealhulgas koigi konealus-
teks tehinguteks antud lubade ja sellest keeldumiste kohta.

Esimese 16igu punkti b kohaldamisel tagab AlIFi valitseja, et kui
AlFi valitseja teatavaid tegevusi teostab kolmas isik, siilitab tege-
vust teostav iksus andmed 1dikega 1 hélmatud mis tahes
asjaomase isiku tehtud isiklike tehingute kohta ja esitab AlFi
valitseja noudel konealused andmed viivitamata AIFi valitsejale.

3. Loikeid 1 ja 2 ei kohaldata jargmist liiki isiklike tehingute
puhul:

a) isiklikud tehingud, mis on tehtud vairtpaberiportfelli valitse-
mise teenuse raames lubatud ulatuses, kui tehingule ei eelne
sellega seotud teabevahetust portfellivalitseja ja asjaomase
isiku voi muu isiku vahel, kelle arvel tehing tehakse;

b) isiklikud tehingud eurofondiga voi AlFidega, mille suhtes
kohaldatakse liikmesriigi diguse kohaselt jarelevalvet, millega
on ndutav samavdirne riskide hajutamine nende varade
suhtes, kui asjaomane isik ja mis tahes muu isik, kelle
arvel tehing tehakse, ei ole konealuse fondi juhtimisega
seotud.

4. Loike 1 kohaldamisel hélmab isiklik tehing ka finantsinst-
rumendiga voi muu varaga tehingut, mis on tehtud jargmiste
isikute nimel voi arvel:

a) asjaomane isik;

b) mis tahes isik, kellega asjaomasel isikul on perekondlikud
suhted voi kellega asjaomasel isikul on markimisvédrne seos;

¢) isik, kellel on asjaomase isikuga sellised suhted, et asjaomasel
isikul on seoses kauplemise tulemusega muud olulised
otsesed voi kaudsed huvid kui kauplemise eest saadav
teenustasu voi vahendustasu.
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Artikkel 64
Arvestuse pidamine portfellitehingute kohta

1. AlFi valitseja koostab tema valitsetavate AlFidega seotud
iga portfellitehingu kohta viivitamata andmekirje, mis on piisav
korralduse ja tehtud tehingu voi kokkuleppe iiksikasjade tuvas-
tamiseks.

2. Taitmiskohas tehtavate portfellitehingute puhul sisaldab
16ikes 1 osutatud kirje jargmist teavet:

a) AlFi ja AIFi nimel tegutseva isiku nimi vdi muu tahis;

b) vara;

) kogus, kui asjakohane;

d) korralduse vdi tehingu liik;

e) hind;

f) korralduste puhul korralduse edastamise kuupdev ja tipne
aeg ning sellise isiku nimi voi muu tahis, kellele korraldus
edastati, voi tehingute puhul tehingu tegemise otsuse ja
tehingu tegemise kuupdev ja tipne aeg;

g) voimaluse korral korralduse edastanud voi tehingu teostanud
isiku nimi;

h) vdimaluse korral korralduse tithistamise pdhjused;

i) tehtud tehingute puhul vastaspoole ja tditmiskoha andmed.

3. AlFi poolt viljaspool tditmiskohta tehtavate portfellitehin-
gute puhul sisaldab 16ikes 1 osutatud kirje jargmist teavet:

a) AlFi nimi v&i muu tihis;

b) portfellitehingu aluseks olevad juriidilised ja muud dokumen-
did, sealhulgas eelkdige leping sellisena, nagu seda tdideti;

¢) hind.

4. Loigete 2 ja 3 kohaldamisel hdlmab tditmiskoht direktiivi
2004/39/EU artikli 4 15ike 1 punktis 7 osutatud kliendi korral-
duste iihingusisest tditjat, konealuse direktiivi artikli 4 1dike 1
punktis 14 osutatud reguleeritud turgu, konealuse direktiivi
artikli 4 16ike 1 punktis 15 osutatud mitmepoolset kauplemis-
stisteemi, konealuse direktiivi artikli 4 1oike 1 punktis 8
osutatud turutegijat vdi muud likviidsuse tagajat voi iiksust,
kes tdidab kolmandas riigis mdnega eespool nimetatutest sarna-
seid tilesandeid.

Artikkel 65

Arvestuse pidamine mirkimis- ja tagasivétmiskorralduste
iile

1. AlFi valitsejad votavad koik pdhjendatud meetmed taga-
maks, et saadud AIFi markimis- ja vajaduse korral tagasivotmis-
korraldused registreeritakse kohe parast mis tahes sellise korral-
duse saamist.

2. Konealune andmekirje sisaldab jargmist teavet:
a) asjaomane AlF;

b) korralduse andja vdi edastaja nimi;

¢) korralduse vastuvdtja nimi;

d) korralduse tegemise kuupdev ja aeg;

e) maksetingimused ja -viis;

f) korralduse liik;

g) korralduse tditmise kuupiev;

h) mirgitud voi tagasivoetud osakute voi aktsiate arv voi sama-
vddrne summa;

i) iga osaku vdi aktsia markimise vdi tagasivotmise hind voi
kui asjakohane, margitud ja makstud kapitali summa;

j) osakute vdi aktsiate mirkimise vdi tagasivotmise koguvidar-
tus;

k) korralduse kogumaksumus, mis holmab ka markimistasusid,
voi puhasmaksumus pérast tagasivotmistasude mahaarva-
mist.

Punktide i, j ja k kohane teave registreeritakse kohe, kui see on
kittesaadav.

Artikkel 66
Nouded andmete siilitamise kohta

1. AlFi valitseja tagab, et koiki artiklites 64 ja 65 osutatud
noutud andmeid siilitatakse vihemalt viis aastat.

Siiski voivad pidevad asutused AlIFi valitsejatelt nouda selle
tagamist, et moned voi koik andmed siilitatakse instrumendi
olemusest voi portfellitehingust soltuvalt pikema perioodi jook-
sul, kui see on vajalik selleks, et padeval asutusel oleks voimalik
tdita direktiivi 2011/61/EL kohast jarelevalvefunktsiooni.

2. Piarast AIFi valitseja tegevusloa 18ppemist siilitatakse
andmeid vihemalt 16ikes 1 osutatud viieaastase perioodi 16puni.
Pidevad asutused voivad nduda, et andmeid siilitataks kauem.
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Kui AIFi valitseja annab oma kohustused seoses AlFiga iile
teisele AIFi valitsejale, peab ta tagama, et 1dikes 1 osutatud
andmed on konealusele AIFi valitsejale kattesaadavad.

3. Andmeid siilitatakse andmekandjal, mis vdimaldab teabe
sdilitamist nii, et see on padevatele asutustele hiljem kittesaadav,
ning sailitamise vorm ja viis vastavad jargmistele tingimustele:

a) pddevatel asutustel on andmetele vaba juurdepiis ja
voimalus taastada iga portfellitehingu teostamise koik tiht-
samad etapid;

A=

parandused voi muud muudatused ning andmete sisu enne
selliseid parandusi voi muudatusi on kergesti tuvastatavad;

c) ei ole vdimalik teha muid manipulatsioone vdi muudatusi.

7. JAGU
Hindamine
(direktiivi 2011/61/EL artikkel 19)
Artikkel 67
AlFi varade hindamise pdhimédtted ja menetlused

1. AlFi valitseja kehtestab, sdilitab, rakendab ja vaatab 1abi iga
tema valitsetava AIFi puhul kirjalikud pdhimdtted ja menetlused,
millega tagatakse usaldusvéirne, labipaistev, ulatuslik ja asjako-
haselt dokumenteeritud hindamisprotsess. Hindamisp&himdtted
ja -menetlused holmavad hindamisprotsessi ning hindamis-
menetluse ja -kontrollide koiki olulisi aspekte seoses asjaomase
AlFiga.

Ilma et see piiraks siseriikliku Giguse ning AIFi tingimuste ja
pohikirja kohaste nduete kohaldamist, peab AIFi valitseja
tagama, et tema valitsetavate AlFide suhtes kohaldatakse &igla-
seid, asjakohaseid ja labipaistvaid hindamismetoodikaid. Hinda-
mise pShimdtetega tuleb kindlaks méirata ja menetlustega tuleb
rakendada hindamismetoodikad, mida kasutatakse iga varaklassi
puhul, millesse AIF v&ib investeerida kohaldatava siseriikliku
oOiguse, AlFi tingimuste ja pohikirja kohaselt. AIFi valitseja ei
voi investeerida esimest korda konkreetsesse varaklassi, kui
selle konkreetse varaklassi jaoks ei ole kindlaks maaratud asjako-
hast hindamismetoodikat v6i -metoodikaid.

Pohimotted ja menetlused, millega sitestatakse hindamismetoo-
dikad, holmavad sisendeid, mudeleid ning hinnastamise ja turu-
andmete allikate valiku kriteeriume. Nendega nihakse ette, et
alati kui voimalik ja asjakohane, saadakse hinnad sdltumatutest

allikatest. Konkreetse metoodika valikuprotsess holmab olemas-
olevate asjaomaste metoodikate hindamist, vdttes arvesse nende
tundlikkust muutujate muutustele ning seda, kuidas konkreetsed
strateegiad maaravad kindlaks portfelli varade suhtelise vddrtuse.

2. Hindamispohimdtetega kehtestatakse koigi hindamisprot-
sessi kaasatud isikute, sealhulgas AIFi valitseja korgema juht-
konna kohustused, rollid ja vastutus. Menetlused peavad kajas-
tama hindamispdhimdtetes sitestatud organisatsioonilist struk-
tuuri.

Hindamispdhimdtted ja -menetlused peavad kisitlema vihemalt
jargmist:

a) varade hindamist tegelikult teostavate tootajate pddevus ja
soltumatus;

b) AlFi konkreetsed investeerimisstrateegiad ning varad, millesse
AIF voiks investeerida;

¢) kontrollid hindamise sisendite, allikate ja metoodikate valiku
tile;

d) eskalatsiooni kanalid erinevuste lahendamiseks varade véar-
tustes;

e) positsioonide suuruse ja likviidsuse voi turutingimuste
muutustega seotud mis tahes kohanduste hindamine;

f) hindamise seisukohast asjakohane raamatupidamisarvestuse
fikseerimise kuupdev;

g) varade hindamise asjakohane sagedus.

3. Juhul kui miidratakse vilishindaja, tuleb hindamispdhima-
tete ja -menetlustega sitestada protsess teabe vahetamiseks AIFi
valitseja ja vilishindaja vahel, tagamaks et esitatakse kogu vajalik
teave, mida on vaja hindamisiilesande taitmiseks.

Hindamispohimdtete ja -menetlustega tagatakse, et AlFi valitseja
teostab hindamisteenuseid osutama mairatud kolmandate
isikute suhtes esialgse ja korrapdrase hoolsuskohustuse kontrolli.

4. Kui hindamist teostab AIFi valitseja ise, peavad pdhi-
motted  sisaldama  kaitsemeetmete  kirjeldust  direktiivi
2011/61/EL artikli 19 1dike 4 punkti b kohase hindamisiile-
sande funktsionaalselt soltumatuks taitmiseks. Sellised kaitse-
meetmed holmavad meetmeid, millega ennetatakse vdi
piiratakse mis tahes isiku ebakohast moju sellele, mil viisil isik
hindamistegevusi teostab.
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Artikkel 68
Mudelite kasutamine varade hindamisel

1. Kui AlFi varade hindamiseks kasutatakse mudelit, selgita-
takse ja pohjendatakse mudelit ja selle peamisi tunnuseid hinda-
mispohimdtetes ja -menetlustes. Asjakohaselt dokumenteeritakse
mudeli valiku pdhjus, alusandmed, mudelis kasutatavad oletused
ja nende kasutamise pdhjendus ning mudelipdhise hindamise
piirangud.

2. Hindamispohimdtete ja -menetlustega tagatakse, et enne
mudeli kasutamist on mudeli valideerinud piisavate teadmistega
isik, kes ei ole osalenud asjaomase mudeli viljatootamise prot-
sessis. Valideerimisprotsess dokumenteeritakse nduetekohaselt.

3. Mudeli peab eelnevalt heaks kiitma AIFi valitseja kdrgem
juhtkond. Kui mudelit kasutab AIFi valitseja, kes ise teostab
hindamisfunktsiooni, ei piira kdrgema juhtkonna poolne heaks-
kiitmine paddeva asutuse Oigust nduda direktiivi 2011/61/EL
artikli 19 16ike 9 kohaselt, et mudelit kontrolliks vélishindaja
voi audiitor.

Artikkel 69
Hindamisp&himdtete ja -menetluste jirjepidev kohaldamine

1. AlFi valitseja tagab, et hindamispdhimdtteid ja -menetlusi
ning mairatud hindamismetoodikaid kohaldatakse jirjepidevalt.

2. Hindamispohimdtteid ja -menetlusi ning maaratud metoo-
dikaid kohaldatakse AIFi kdigi varade suhtes, vdttes arvesse
investeerimisstrateegiat, varaklassi ning vajaduse korral eri vilis-
hindajate olemasolu.

3. Kui ajakohastamist ei nduta, kohaldatakse pohimdtteid ja
menetlusi aja jooksul jarjekindlalt ning hindamise sisendid ja
-eeskirjad piisivad aja jooksul jirjepidevad.

4. Hindamismenetlusi ja mdaidratud hindamismetoodikaid
kohaldatakse kdigi sama AIFi valitseja poolt valitsetavate AlFide
suhtes jdrjepidevalt, vdttes arvesse investeerimisstrateegiaid,
AlFide omatavaid varaklasse ning vajaduse korral eri vélishinda-
jate olemasolu.

Artikkel 70

Hindamispohimdtete ja -menetluste korrapirane
libivaatamine

1.  Hindamispdhimotetega ndhakse ette pdohimotete ja
menetluste, sealhulgas  hindamismetoodikate  korrapirane

libivaatamine. Libivaatamist teostatakse vahemalt kord aastas
ning enne, kui AIF vdtab kasutusele uue investeerimisstrateegia
vOi uue varaklassi, mis ei ole hdlmatud kehtivate hindamispdhi-
motetega.

2. Hindamispdhimdtetes ja -menetlustes kirjeldatakse, kuidas
hindamispohimotete, sealhulgas metoodika muudatust voib
rakendada ning milliste asjaolude korral oleks see asjakohane.
Soovitused pdhimdtete ja menetluste muudatuste kohta esita-
takse korgemale juhtkonnale, kes vaatab mis tahes muudatused
labi ja kiidab heaks.

3. Artiklis 38 osutatud riskijuhtimisfunktsiooni tditja vaatab
varade hindamiseks vastuvdetud pdhimdtted ja menetlused ldbi
ja vajaduse korral pakub asjakohast tuge.

Artikkel 71
Varade individuaalsete viirtuste libivaatamine

1. AIF valitseja tagab, et kdik AIFi varad on diglaselt ja
asjakohaselt hinnatud. AlIFi valitseja dokumenteerib varaklasside
16ikes viisi, kuidas hinnatakse individuaalsete vaartuste asjako-
hasust ja Siglust. AlIFi valitseja peab alati olema suuteline tden-
dama, et tema valitsetavate AlFide portfellid on nduetekohaselt
hinnatud.

2. HindamispShimdtete ja menetlustega sitestatakse varade
individuaalsete vaartuste libivaatamise protsess juhuks, kui on
ebakohase hindamise oluline risk, nagu jargmistel juhtudel:

a) hindamine pohineb hindadel, mis on kéttesaadavad ainult
ithelt vastaspoolelt voi maaklerilt;

b) hindamine pohineb mittelikviidsetel borsihindadel;

¢) hindamist mojutavad AlFi valitsejaga seotud isikud;

d) hindamist mdjutavad muud iiksused, kellel v6ib olla finants-
huvi AlFi tulemusniitajates;

¢) hindamine pdhineb hindadel, mille on esitanud vastaspool,
kes on instrumendi algne viljaandja, eelkdige juhul, kui algne
viljaandja rahastab ka AIFi positsiooni instrumendis;

f) hindamist mdjutab AlIFi valitsejas iiks voi enam isikut.
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3. Hindamispdhimdtetes ja -menetlustes kirjeldatakse ldbivaa-
tamise protsessi, sealhulgas piisavaid ja asjakohaseid kontrolli-
misi ja kontrolle individuaalsete vdirtuste moistlikkuse kohta.
Moistlikkust  hinnatakse lahtuvalt —objektiivsuse asjakohase
taseme olemasolust. Sellised kontrollimised ja kontrollid
hoélmavad vihemalt jargmist:

a) vadrtuste kontrollimine, vOrreldes neid vastaspoole antud
hinnastamisega ja aja jooksul;

b) vaartuste valideerimine, vorreldes tegelikke hindu hiljutiste
bilansiliste vaartustega;

¢) hindamise allika maine, jirjepidevuse ja kvaliteedi arvessevot-
mine;

d) vordlus kolmanda isiku poolt arvutatud vairtustega;
e) erandite analiiisimine ja dokumenteerimine;

f) mis tahes selliste erinevuste rdhutamine ja uurimine, mis
ndivad ebatavalised v0i erinevad varaklassi jaoks kehtestatud
hindamise vordlusalusest;

¢) ajakohastamata hindade ja eeldatavate parameetrite testimine;

h) vordlemine mis tahes seotud varade hindadega vdi nende
riskimaandustega;

i) mudelipohisel hinnastamisel kasutatud sisendite ldbivaa-
tamine, eelkdige nende, mille puhul mudeli hind viljendab
maérkimisvaarset tundlikkust.

4. Hindamispohimdtted ja -menetlused sisaldavad asjakoha-
seid eskalatsiooni meetmeid, mis kisitlevad erinevusi voi muid
probleeme varade hindamisel.

Artikkel 72
Vara puhasviirtuse arvutamine osaku voi aktsia kohta

1. AlFi valitseja tagab, et iga tema valitsetava AIFi jaoks arvu-
tatakse vara puhasviirtus osaku voi aktsia kohta osakute voi
aktsiate iga emissiooni, markimise, tagasivitmise voi tithistamise
korral, kuid vihemalt kord aastas.

2. AlFi valitseja tagab, et meetodid ja metoodika, mida kasu-
tatakse vara puhasvairtuse arvutamiseks osaku voi aktsia kohta,
on tiielikult dokumenteeritud. AIFi valitseja kontrollib korrapi-
raselt arvutusmeetodeid ja -metoodikaid ning nende kohalda-
mist ning muudab vastavalt dokumentatsiooni.

3. AlFi valitseja tagab, et on kehtestatud parandusmeetmed
vara puhasvddrtuse ebadige arvutamise korral.

4. AlFi valitseja tagab, et emiteeritavate osakute voi aktsiate
arvu suhtes kohaldatakse korrapirast kontrollimist vihemalt
sama tihti, kui arvutatakse osaku voi aktsia hinda.

Artikkel 73
Ametialased tagatised

1. Vilishindajad esitavad taotluse korral ametialased tagati-
sed, et tdendada oma suutlikkust tdita hindamisfunktsiooni.
Vilishindajad esitavad ametialased tagatised kirjalikult.

2. Ametialased tagatised sisaldavad tdendeid vilishindaja
kvalifikatsiooni ning suutlikkuse kohta teostada nduetekohane
ja soltumatu hindamine, sealhulgas tdendeid vihemalt jargmise
kohta:

a) piisavate inim- ja tehniliste ressursside olemasolu;

b) asjakohased menetlused nduetekohase ja soltumatu hinda-
mise tagamiseks;

¢) piisavad teadmised ja arusaam AIFi investeerimisstrateegiast
ning varadest, mille hindamiseks vilishindaja on méaratud;

d) piisavalt hea maine ning piisav hindamise kogemus.

3. Kui vilishindaja suhtes kohaldatakse kohustuslikku kutse-
alast registreerimist tema asukohariigi padeva asutuse vdi muu
tiksuse juures, sisaldab ametialane tagatis konealuse pideva
asutuse voi iiksuse nime, sealhulgas asjakohaseid kontaktand-
meid. Ametialases tagatises mirgitakse selgelt, milliseid ameti-
alast kaitumist kasitlevaid digusnorme voi ametialase kaitumise
eeskirju vilishindaja suhtes kohaldatakse.

Artikkel 74
Avatud AlFide hoitavate varade hindamise sagedus

1. Avatud AlFide hoitavaid finantsinstrumente hinnatakse
alati, kui arvutatakse vara puhasvddrtust osaku voi aktsia
kohta vastavalt artikli 72 1oikele 1.

2. Avatud AlFide hoitavate muude varade hindamine toimub
vihemalt kord aastas ning alati, kui on tdendeid, et viimati
kindlaksmadratud vdartus ei ole enam oiglane ja nduetekohane.

8. JAGU
AIFi valitseja iilesannete delegeerimine
(direktiivi 2011/61/EL artikli 20 loiked 1, 2, 4 ja 5)
Artikkel 75
Uldpéhimotted

Kui AlFi valitseja delegeerib ithe vdi enama oma ilesande enda
nimel tditmise, jirgib AIFi valitseja eelkdige jargmisi pShimdt-
teid:
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a) delegeerimise struktuur ei vOimalda korvalehoidumist AIFi
valitseja kohustustest vdi vastutusest;

b) delegeerimise tulemusena ei muutu AlFi valitseja kohustused
AlFi ja selle investorite suhtes;

c) ei rikuta tingimusi, mida AIFi valitseja peab tditma tegevusloa
saamiseks ja oma tegutsemiseks vastavalt direktiivile
2011/61EL;

d) tlesannete delegeerimise leping on kirjalik leping, mis on
solmitud AIFi valitseja ja delegeeritava vahel;

e) AlFi valitseja tagab, et delegeeritav tdidab delegeeritud iiles-
andeid tulemuslikult ja kooskolas kohaldatavate digusnormi-
dega, ning peab kehtestama meetodid ja menetlused delegee-
ritava poolt osutatavate teenuste pidevaks labivaatamiseks.
AlFi valitseja votab asjakohased meetmed, kui niib, et dele-
geeritav el saa ilesandeid téita tulemuslikult ja vastavalt
kohaldatavatele digusnormidele;

f) AIFi valitseja teostab jarelevalvet delegeeritud {iilesannete ile
ning juhib delegeerimisega seotud riske. Selleks peavad AIFi
valitsejal olema alati vajalikud teadmised ja vahendid jérele-
valve teostamiseks delegeeritud tlesannete iile. AlFi valitseja
sitestab lepingus oma diguse teabele, kontrollimisele,
sissepddsule ja juurdepddsule ning diguse anda delegeeritavale
juhiseid ja teostada tema iile seiret. AIFi valitseja tagab ka, et
delegeeritav teostab nduetekohaselt jirelevalvet delegeeritud
tilesannete tditmise ile ning juhib asjakohaselt delegeerimi-
sega seotud riske;

g) AlFi valitseja tagab delegeeritud funktsioonide vdi funktsioo-
nide tditmise delegeeritud iilesande jitkuvuse ja kvaliteedi ka
siis, kui delegeerimine 1opetatakse kas delegeeritud funktsioo-
nide voi funktsioonide tditmise delegeeritud tilesande iileand-
misega kolmandale isikule vdi teostades neid ise;

=

ATFi valitseja ja delegeeritava vastavad digused ja kohustused
on lepingus selgelt jaotatud ning satestatud. Eelkdige peab
AlFi valitseja lepinguga tagama oma juhiste andmise ja
lepingu 16petamise digused, oma digused teabele ning oma
diguse kontrollida ja paiseda ligi dokumentidele ja driruu-
midele. Lepinguga tagatakse, et delegeeritud iilesannete edasi
delegeerimine toimub iksnes AlFi valitseja ndusolekul;

i) kui see on seotud portfelli valitsemisega, toimub delegee-
rimine vastavalt AIFi investeerimispoliitikale. AIFi valitseja

annab delegeeritavale juhised, kuidas rakendada investee-
rimispoliitikat ning AIFi valitseja jalgib, kas delegeeritav
jargib seda pidevalt;

j) AlFi valitseja tagab, et delegeeritav avalikustab AlFi valitsejale
mis tahes suundumuse, millel v&ib olla oluline mdju delegee-
ritava suutlikkusele tdita delegeeritud iilesandeid tulemus-
likult ning kooskdlas kohaldatavate digusnormide nduetega;

=

AlFi valitseja tagab, et delegeeritav kaitseb AlIFi valitsejaga,
delegeerimisega seotud AlFiga ning kdnealuse AIFi investori-
tega seotud mis tahes konfidentsiaalset teavet;

1) AIFi valitseja tagab, et delegeeritav kehtestab, rakendab ja
sdilitab hidaolukorra lahendamise plaani avariitaaste jaoks
ning tagavarasiisteemide perioodilise testimise, vdttes samal
ajal arvesse delegeeritud tilesannete liike.

Artikkel 76
Delegeerimise objektiivsed pohjendused

1. AIF valitseja esitab padevatele asutustele delegeerimise
objektiivsete pdhjenduste iiksikasjaliku kirjelduse, seletuse ja
tdendusmaterjali. Selle hindamisel, kas kogu delegeerimise struk-
tuur pohineb objektiivsetel pohjendustel direktiivi 2011/61/EL
artikli 20 16ike 1 punkti a tdhenduses, tuleb arvesse votta jarg-
misi kriteeriume:

a) dritoimingute ja -protsesside optimeerimine;

b) kulude kokkuhoid;

¢) delegeeritava teadmised halduses vdi konkreetsete turgude
vOi investeeringute kohta;

d) delegeeritava juurdepdis iilemaailmsetele kauplemisvoimalus-
tele.

2. Pidevate asutuste taotluse korral esitab AlFi valitseja tdien-
davaid selgitusi ja esitab dokumendid, mis tdestavad, et kogu
delegeerimise struktuur pShineb objektiivsetel pShjendustel.

Artikkel 77
Nouded delegeeritavale

1. Delegeeritaval on piisavad vahendid ja piisaval arvul
tootajaid, kellel on oskused, teadmised ja kogemused, mida on
vaja talle delegeeritud ilesannete nduetekohaseks taitmiseks,
ning asjakohane organisatsiooni struktuur, mis toetab delegee-
ritud {ilesannete tditmist.
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2. Isikutel, kes tegelikult teostavad AIFi valitseja delegeeritud
tegevusi, peab olema asjaomastes funktsioonides piisav koge-
mus, asjakohased teoreetilised teadmised ja asjakohane praktiline
kogemus. Nende kutsealane koolitus ja varem tdidetud diles-
annete olemus peavad olema dritegevuse seisukohast asjakoha-

sed.

3. Delegeeritava tegevust tegelikult juhtivate isikute mainet ei
loeta piisavalt heaks, kui neil on mis tahes negatiivseid registri-
andmeid seoses nii hea maine hindamise kui ka delegeeritud
tilesannete tditmisega voi kui muu asjaomane teave mojutab
nende head mainet. Sellised negatiivsed registriandmed hdlma-
vad, kuid mitte ainult, delegeeritud iilesannete seisukohast olulisi
kuritegusid, kohtumenetlusi voi halduskaristusi. Erilist tdhele-
panu pooratakse mis tahes rikkumistele, mis on seotud finants-
tegevusega, sealhulgas (kuid ei piirdu sellega) kohustustega
seoses rahapesu, ebaausa kiitumise, pettuste voi finantskurite-
gude tokestamisega, pankroti vOi maksejouetusega. Muu
asjaomane teave holmab niiteks teavet selle kohta, et isik ei
ole usaldusvéirne voi aus.

Kui delegeeritava tegevus on seoses tema ametitoimingutega
Euroopa Liidus reguleeritud, loetakse esimeses 16igus osutatud
tegurid olevat tdidetud juhul, kui asjaomane jirelevalveasutus on
Jhea maine” kriteeriumi tditmise 1dbi vaadanud tegevusloa
andmise menetluse kdigus, vilja arvatud juhul, kui on tdendeid
vastupidise kohta.

Artikkel 78
Portfelli valitsemise v&i riskijuhtimise delegeerimine

1. Kdesolevat artiklit kohaldatakse portfelli valitsemise voi
riskijuhtimise delegeerimise korral.

2. Vastavalt direktiivi 2011/61/EL artikli 20 16ike 1 punktile
¢ varade valitsemise eesmargil tegevusluba omavana vdi regist-
risse kantuna ning jdrelevalve all olevana kasitatakse jargmisi
tiksuseid:

a) direktiivi 2009/65[EU alusel tegevusloa saanud fondivalitse-
jad;

A=

direktiivi 2004/39/EU alusel portfelli valitsemiseks tegevusloa
saanud investeerimisithingud;

c) direktiivi 2006/48/EU alusel tegevusloa saanud krediidiasutu-
sed, kellel on luba teostada portfelli valitsemist direktiivi
2004/39/EU kohaselt;

=

direktiivi 2011/61/EL kohaselt tegevusloa saanud valised AIFi
valitsejad;

e) kolmanda riigi tksused, kes omavad tegevusluba véi on
registrisse kantud varade valitsemise eesmdrgil ning kelle
iile teostab jirelevalvet neis riikides padev asutus.

3. Kui iilesanded delegeeritakse kolmanda riigi ettevotjale,
peavad olema vastavalt direktiivi 2011/61/EL artikli 20 loike
1 punktile d tdidetud jirgmised tingimused:

a) olemas on kirjalik leping, mis on sdlmitud AIFi valitseja
paritoluliikmesriigi padevate asutuste ning selle ettevotja jare-
levalveasutuste vahel, kellele iilesanded delegeeritakse;

b) punktis a osutatud leping vdimaldab padevatel asutustel
seoses ettevdtjaga, kellele iilesanded delegeeritakse, teha jirg-
mist:

i) saada taotluse korral asjaomast teavet, mida on vaja
nende jdrelevalvealaste iilesannete tditmiseks vastavalt
direktiivis 2011/61/EL sitestatule;

ii) saada juurdepdis kolmandas riigis hoitavatele dokumen-
tidele, mis on olulised nende jdrelevalveiilesannete tditmi-
seks;

teostada kohapealseid kontrolle selle ettevdtja valdustes,
kellele ilesanded delegeeriti. Kohapealsete kontrollide
praktiliste menetluste iiksikasjad médratakse kindlaks
kirjalikus lepingus;

iii

=

iv) saada voimalikult kiiresti kolmanda riigi jirelevalveasutu-
selt teavet direktiivi 2011/61/EL ja selle rakendusmeet-
mete nduete voimaliku rikkumise uurimise eesmargil;

v) teha koostood joustamise valdkonnas vastavalt kolmanda
riigi jdrelevalveasutuse ja ELi paddevate asutuste suhtes
kohaldatavale siseriiklikule ja rahvusvahelisele oigusele
direktiivi 2011/61/EL ja selle rakendusmeetmete ning
asjaomase siseriikliku diguse rikkumise korral.

Artikkel 79
Tohus jirelevalve

Delegeerimine takistab AIFi valitsejal tohusa jarelevalve teos-
tamist, kui:

a) AlFi valitsejal, tema audiitoritel ja padevatel asutustel ei ole
tegelikku  juurdepddsu delegeeritud iilesannetega seotud
andmetele ja delegeeritava driruumidesse voi pddevad
asutused ei saa neid juurdepddsudiguseid kasutada;

b) delegeeritav ei tee seoses delegeeritud iilesannetega koost66d
AlFi valitseja padevate asutustega;

¢) AlFi valitseja ei tee taotluse korral pidevatele asutustele
kittesaadavaks kogu teavet, mis on vajalik, et pddevad
asutused saaksid teostada jarelevalvet selle iile, kas delegee-
ritud tilesannete tditmine vastab direktiivi 2011/61/EL ja selle
rakendusmeetmete nduetele.
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Artikkel 80
Huvide konfliktid

1. Vastavalt direktiivi 2011/61/EL artikli 20 16ike 2 punktile
b peavad kriteeriumid selle hindamiseks, kas delegeerimine on
vastuolus AlFi valitseja vOi investori huvidega AlFis, sisaldama
vihemalt jargmist:

a) kui AIFi valitseja ja delegeeritav kuuluvad samasse gruppi voi
neil on mis tahes muu lepinguline suhe, siis ulatus, mil
mairal delegeeritav kontrollib AIFi valitsejat vdi suudab
mdjutada tema tegevust;

=

kui delegeeritav ja asjaomase AIFi investor kuuluvad samasse
gruppi voi neil on mis tahes muu lepinguline suhe, siis
ulatus, mil miidral konealune investor kontrollib delegee-
ritavat voi suudab mdojutada tema tegevust;

¢) tdendosus, et delegeeritav saab AIFi voi selle investorite arvel
rahalist kasu voi hoiab dra rahalist kahju;

d) tdenidosus, et delegeeritaval on AIFi valitsejale vdi AlFile
osutatud teenuse voi tegevuse tulemuse suhtes isiklik huvi;

e) tdendosus, et delegeeritaval on rahaline voi muu stiimul
eelistada muu kliendi huve AIFi vdi AlFi investorite huvidele;

f) tdendosus, et delegeeritav saab AlFile osutatava ithise vaart-
paberiportfelli valitsemise teenusega seoses muult isikult kui
ATFi valitseja voi selle valitsetavad AIFid hiivesid raha, kauba
vOi teenuse ndol, mis ei ole selle teenuse eest tavapdraselt
makstav vahendus- voi teenustasu.

2. Portfelli valitsemise voi riskijuhtimisfunktsiooni voib kasi-
tada muudest potentsiaalselt vastuolus olevatest iilesannetest
funktsionaalselt ja hierarhiliselt eraldatuna ainult juhul, kui
tdidetud on jargmised tingimused:

a) isikud, kes on seotud portfelli valitsemise iilesandega, ei ole
seotud muude potentsiaalselt vastuolus olevate iilesannete
tditmisega, naiteks kontrollimise iilesannete tditmisega;

b) isikud, kes on seotud riskijuhtimise iilesannetega, ei ole
seotud muude potentsiaalselt vastuolus olevate iilesannete
tditmisega, nditeks tegevusiilesannete tditmisega;

¢) riskijuhtimisfunktsiooniga seotud isikute iile ei teosta jarele-
valvet isikud, kes vastutavad tegevusiilesannete tulemuste
eest;

d) eraldatus tagatakse ldbi kogu delegeeritava hierarhilise struk-
tuuri kuni ta juhtorganini vilja ning vaadatakse 1abi delegee-
ritava juhtorgani poolt ja kui on olemas, siis tema jireleval-
vefunktsiooni poolt.

3. Voimalikud huvide konfliktid on nduetekohaselt kindlaks
tehtud, juhitud, jalgitud ning AIFi investoritele avalikustatud
ainult juhul, kui:

a) AlFi valitseja tagab, et delegeeritav votab kdik pdhjendatud
meetmed, et teha kindlaks, juhtida ja jilgida voimalikke
huvide konflikte, mis voivad tekkida tema enda ning AIFi
valitseja, AIFi voi AlFi investorite vahel. AlFi valitseja tagab,
et delegeeritaval on kehtestatud menetlused, mis vastavad
artiklites 31-34 ndutud menetlustele;

=z

AlFi valitseja tagab, et delegeeritav avalikustab nii vdimalikud
huvide konfliktid kui ka tema poolt selliste huvide konflik-
tide juhtimiseks voetud meetmed AlFi valitsejale, kes avali-
kustab need AlFile ja AIFi investoritele vastavalt artiklile 36.

Artikkel 81
Nousolek ja edasidelegeerimisest teatamine

1. Edasidelegeerimine joustub, kui AIFi valitseja viljendab
oma ndusolekut kirjalikult.

AlFi valitseja eelnevalt antud tldist ndusolekut ei kisitata ndus-
olekuna vastavalt direktiivi 2011/61/EL artikli 20 15ike 4 punk-
tile a.

2. Vastavalt direktiivi 2011/61/EL artikli 20 1dike 4 punktile
b peab teatis sisaldama {iiksikasju delegeeritava kohta, selle
padeva asutuse nime, kus isik, kellele delegeeritav iilesanded
edasi delegeerib, on saanud tegevusloa voi registrisse kantud,
delegeeritud funktsioone, AlFe, keda edasidelegeerimine mdju-
tab, AIFi valitseja kirjaliku ndusoleku koopiat ning edasidelegee-
rimise kavandatavat joustumise kuupieva.

Artikkel 82

Fiktiivne driithing ning see, millal AIFi valitsejat enam ei
peeta AIFi valitsevaks

1. AlFi valitsejat peetakse fiktiivseks driithinguks ning teda ei
peeta enam AlFi valitsevaks vihemalt mis tahes jargmisel juhul:

a) AlFi valitseja ei oma enam vajalikke teadmisi ja vahendeid, et
teostada delegeeritud iilesannete iile tulemuslikult jareleval-
velt ning juhtida delegeerimisega seotud riske;
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b) AIFi valitsejal ei ole enam volitusi teha otsuseid korgema
juhtkonna vastutusalasse kuuluvates olulistes valdkondades
vOi tal ei ole enam volitusi tdita kdrgema juhtkonna iiles-
andeid eelkdige seoses iildise investeerimispoliitika ja inves-
teerimisstrateegiate rakendamisega;

) AlFi valitseja kaotab oma lepingulised digused teha jarelepa-
rimisi, kontrollida, omada juurdepdisu vdi anda juhiseid oma
delegeeritavatele voi selliste Giguste kasutamine praktikas
muutub vdimatuks;

&

AlFi valitseja delegeerib investeeringute juhtimise funktsioo-
nide tditmise ulatuses, mis iiletab olulisel mairal AlFi valit-
seja enda tdidetavate investeeringute juhtimise funktsioonide
taitmist. Delegeerimise ulatuse hindamisel hindavad padevad
asutused kogu delegeerimise struktuuri, vottes arvesse mitte
ainult delegeerimise alusel valitsetavaid varasid, vaid ka jarg-
misi kvalitatiivseid kriteeriume:

i) varaklassid, millesse AIF voi AIFi nimel tegutsev AIFi
valitseja on investeerinud, ning delegeerimise alusel valit-
setavate varade olulisus AlIFi riski- ja kasumiprofiili seisu-

kohast;

i) delegeerimise alusel valitsetavate varade olulisus AlFi
investeerimiseesmirkide saavutamise seisukohast;

iii) AIFi investeeringute geograafiline ja sektoripdhine ulatus;

iv) AlFi riskiprofiil;

v) AlFi voi AIFi nimel tegutseva AIFi valitseja jdrgitavate
investeerimisstrateegiate liik;

vi) delegeeritud ilesannete liigid vorreldes silitatud iiles-
annetega ning

vii) delegeeritavate arv ja nende isikute arv, kellele delegee-
ritav on ilesandeid edasi delegeerinud, nende geograa-
filine tegutsemisala ning ettevotlusvorm, sealhulgas
asjaolu, kas ilesanded on delegeeritud iiksusele, mis
kuulub AIFi valitsejaga samasse gruppi.

2. Komisjon jilgib turu arengut arvesse vottes kéesoleva
artikli kohaldamist. Komisjon hindab olukorda kahe aasta parast
ja kui see peaks osutuma vajalikuks, votab asjakohased meet-
med, et veelgi tdpsustada tingimusi, mille korral AIFi valitseja
loetakse olevat delegeerinud oma iilesanded sellisel méaral, et ta
muutub fiktiivseks aritthinguks ning teda ei saa kisitada enam
AlFi valitsejana.

3. ESMA voib vilja to6tada suunised, et tagada delegeerimise
struktuuride iihtne hindamine ELis.

IV PEATUKK
DEPOSITOORIUM
1. JAGU
Kirjaliku lepingu iiksikasjad
(direktiivi 2011/61/EL artikli 21 lige 2)
Artikkel 83
Lepingulised iiksikasjad

1.  Leping, mille alusel médratakse direktiivi 2011/61/EL
artikli 21 16ike 2 kohaselt depositoorium, sdlmitakse depositoo-
riumi ja AIFi valitseja vahel ja/vdi depositooriumi ja AIFi vahel
ning see sisaldab vihemalt jairgmisi elemente:

a) depositooriumi osutatavate teenuste kirjeldus ning menetlu-
sed, mis tuleb iga sellise varaklassi jaoks kehtestada, millesse
AIF voib investeerida ning mis seejdrel antakse depositoo-
riumile hoiule;

b) selle kirjeldus, mil viisil tuleb tiita hoidmise ja jirelevalve
funktsiooni séltuvalt varaklassidest ja geograafilistest piir-
kondadest, kuhu AIF kavatseb investeerida. Hoidmise iiles-
annete puhul peab see kirjeldus sisaldama riikide loetelusid
ning menetlusi riikide lisamiseks ja/voi kustutamiseks sellest
loetelust. See peab olema kooskdlas teabega, mis on esitatud
ATFi tingimuses, pohikirjas ja pakkumisdokumentides varade
kohta, millesse AIF voib investeerida;

¢) avaldus, et depositooriumi vastutust ei mdjuta tema hoid-
misfunktsioonide mis tahes delegeerimine, vilja arvatud
juhul, kui ta on end ise vabastanud oma vastutusest
vastavalt direktiivi 2011/61/EL artikli 21 1dikele 13 voi 14;

d) lepingu kehtivuse periood ning lepingu muutmise ja 1dpeta-
mise tingimused, sealhulgas olukorrad, millega voib kaas-
neda lepingu ldpetamine, ning iksikasjad scoses lepingu
lopetamise korraga ja vajaduse korral menetlused, mille
alusel depositoorium peaks saatma kogu asjaomase teabe
enda jdrglasele;

¢) konfidentsiaalsuskohustused, mida kohaldatakse lepinguosa-
liste suhtes kooskdlas asjaomaste Sigusnormidega. Need
kohustused ei tohi piirata pddevate asutuste juurdepdisu
asjaomastele dokumentidele ja teabele;

f) vahendid ja menetlused, mille abil depositoorium edastab
AlFi valitsejale voi AlFile kogu asjaomase teabe, mida see
vajab oma iilesannete tditmiseks, sealhulgas varadega seotud
mis tahes diguste kasutamiseks, ning selleks, et AIFi valit-
sejal ja AIFil oleks ajakohastatud ja tipne ilevaade AIFi
raamatupidamisaruannetest;
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g) vahendid ja menetlused, mille abil AIFi valitseja voi AIF
edastab kogu olulise teabe voi tagab, et depositooriumil
on juurdepdds kogu teabele, mida depositoorium vajab
oma ilesannete tditmiseks, sealhulgas menetlused, millega
tagatakse, et depositoorium saab teavet muudelt AIFi voi
AlFi valitseja madratud isikutelt;

h) teave selle kohta, kas depositoorium v&i kolmas isik, kellele
hoidmise funktsioonid on delegeeritud vastavalt direktiivi
2011/61/EL artikli 21 1dikele 11, vdib voi ei vdi temale
usaldatud varasid korduvalt kasutada ning sellise korduva
kasutamisega seotud tingimused, kui need on olemas;

i) menetlused, mida tuleb jirgida, kui kaalutakse muudatuste
tegemist AlIFi tingimustesse, pohikirja voi pakkumisdoku-
mentidesse, esitades iiksikasjad olukordade kohta, millal
depositooriumi tuleb teavitada, voi millistel juhtudel on
vaja muudatuse tegemiseks depositooriumi eelnevat ndus-
olekut;

j)  kogu vajalik teave, mida on vaja vahetada thelt poolt AIFi,
AlTFi valitseja voi AIFi vdi AlFi valitseja nimel tegutseva
kolmanda isiku ning teiselt poolt depositooriumi vahel,
ning mis on seotud AIFi osakute voi aktsiate miitigi, mérki-
mise, tagasivotmise, emiteerimise, tithistamise ja tagasiostmi-
sega;

k) depositooriumi jirelevalve ja kontrolli funktsiooni tiitmi-
sega seotud kogu vajalik teave, mida on vaja vahetada
AlFi, AlFi valitseja ja AIFi voi AlFi valitseja nimel tegutseva
kolmanda isiku ja depositooriumi vahel;

1) kui lepinguosalised kavatsevad maddrata kolmanda isiku oma
vastavate {lesannete osade tditmiseks, kohustus esitada
korrapéraselt mis tahes mairatud kolmanda isiku tiksikasjad
ning taotluse korral teave kriteeriumide kohta, mida kasutati
kolmanda isiku valimiseks, ning kavandatud meetmed
valitud kolmanda isiku poolt tehtavate tegevuste jalgimiseks;

m) teave lepinguosaliste iilesannete ja vastutuse kohta seoses
rahapesu ja terrorismi rahastamise tOkestamisega seotud
kohustustega;

n) teave kdigi rahakontode kohta, mis on avatud AIFi nimel
voi AlFi nimel tegutseva AlFi valitseja nimel, ning menet-
lused tagamaks, et depositooriumit teavitatakse, kui AIFi

nimel voi AIFi nimel tegutseva AIFi valitseja nimel avatakse
uus konto;

o) iksikasjad depositooriumi eskalatsioonimenetluste kohta,
sealhulgas nende isikute andmed, kellega depositooriumil
tuleb sellise menetluse algatamise korral AlFis ja/vdi AIFi
valitsejas kontakteeruda;

p) depositooriumi kohustus teavitada AIFi valitsejat, kui ta saab
teada, et varade lahus hoidmine ei ole vdi enam ei ole
piisav, et tagada kaitse sellise kolmanda isiku maksejouetuse
eest, kellele on konkreetses jurisdiktsioonis delegeeritud
hoidmise funktsioonid vastavalt direktiivi 2011/61/EL artikli
21 loikele 11;

q) menetlused, millega tagatakse, et depositoorium saab seoses
oma iilesannetega uurida AlFi valitseja ja/vdi AlFi tegevust ja
hinnata edastatud teabe kvaliteeti, sealhulgas omades juur-
depddsu AIFi voi AlIFi valitseja raamatupidamisarvestusele
voi viies selleks 14bi kohapealseid kontrolle;

r) menetlused, millega tagatakse, et AIFi valitseja ja/voi AIF
saab vaadata labi depositooriumi tegevuse seoses depositoo-
riumi lepinguliste kohustustega.

2. Punktides a-r sitestatud vahendite ja menetluste iiksikasju
kirjeldatakse depositooriumi mdairamise lepingus vdi lepingu
mis tahes hilisemas muudatuses.

3. Loikes 2 osutatud depositooriumi mddramise leping voi
lepingu hilisemad muutmised on kirjalikud.

4. Lepinguosalised voivad leppida kokku, et edastavad elekt-
rooniliselt kogu voi osa teabest, mis liigub nende vahel, tingi-
musel et on tagatud sellise teabe asjakohane registreerimine.

5. Kui siseriiklikust digusest ei tulene teisiti, puudub kohustus
solmida iga AIFi jaoks eraldi kirjalik leping; AIFi valitsejal ja
depositooriumil peab olema vdimalik sdlmida raamleping, kus
on loetletud AlFid, mida valitseb see AlFi valitseja, kelle suhtes
lepingut kohaldatakse.

6.  Tapsustatakse siseriiklik digus, mida kohaldatakse deposi-
tooriumi médramise lepingu ja mis tahes hilisema lepingu
suhtes.
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2. JAGU

Kolmandate riikide depositooriumide suhtes kohaldatavate

usaldatavusnéuete  ja  jirelevalve  hindamise iildised
kriteeriumid
(direktiivi 2011/61/EL artikli 21 1dike 6 punkt b)
Artikkel 84

Kolmandas riigis asuva depositooriumi suhtes
kohaldatavate usaldatavusnduete ja jirelevalve hindamise
kriteeriumid

Direktiivi 2011/61/EL artikli 21 1dike 6 punkti b kohaldamisel
hinnatakse kolmandas riigis asuva depositooriumi suhtes kohal-
datavate usaldatavusnouete ja jdrelevalve tulemuslikkuse puhul
seda, kas neil on liidu digusega sitestatuga sama mdju ning kas
neid joustatakse tulemuslikult, jirgmiste kriteeriumide alusel:

a) depositooriumi suhtes kohaldatakse tegevusloa nduet ja
pidevat jarelevalvet avaliku sektori pddeva asutuse poolt,
kelle] on oma iilesannete tditmiseks piisavad vahendid;

b) kolmanda riigi Oigusega kehtestatakse depositooriumina
tegutsemiseks tegevusloa saamise kriteeriumid, millel on
sama moju kui neil, mis on kehtestatud krediidiasutuste ja
investeerimisithingute tegevuse alustamiseks Euroopa Liidus;

¢) kolmanda riigi depositooriumi suhtes kohaldatavatel kapita-
linduetel on sama mdju kui Euroopa Liidus kohaldatavatel
kapitalinduetel, soltuvalt sellest, kas depositoorium on
Euroopa Liidu krediidiasutuse vdi investeerimisithinguga
sama laadi;

d) kolmanda riigi depositooriumi suhtes kohaldatavatel tegutse-
mistingimustel on sama mdju kui neil, mis on kehtestatud
krediidiasutuste vdi investeerimisithingute suhtes Euroopa
Liidus, sdltuvalt depositooriumi laadist;

¢) kolmanda riigi digusega kehtestatud nduetel AIFi depositoo-
riumi konkreetsete iilesannete tditmise kohta on sama mdoju
kui neil, mis on kehtestatud direktiivi 2011/61/EL artikli 21
ldigete 7-15 ja selle rakendusmeetmete ning asjaomase sise-
riikliku digusega;

f) kolmanda riigi Gigusega nidhakse ette piisavalt hoiatavate
tditemeetmete kohaldamine juhul, kui depositoorium ei
tiida punktides a—e osutatud noudeid ja tingimusi.

3. JAGU

Depositooriumi iilesanded, hoolsuskohustus ning varade lahus
hoidmise kohustus

(direktiivi 2011/61/EL artikli 21 ldiked 7-9 ning artikli 21 15ike
11 punkt ¢ ja punkti d alapunkt iii)

Artikkel 85
Rahavoogude jilgimine - iildnéuded

1. Kui direktiivi 2011/61/EL artikli 21 ldikes 7 osutatud
tiksuses asub vOi on avatud AIFi nimel, AIFi nimel tegutseva

AlFi valitseja nimel vdi AIFi nimel tegutseva depositooriumi
nimel rahakonto, peab AlIFi valitseja tagama, et depositoorium
saab alates oma iilesannete tditmise alustamisest ja pidevalt kogu
asjaomase teabe, mida ta vajab oma kohustuste tditmiseks.

2. Selleks et depositooriumil oleks juurdepdis kogu teabele
seoses AlFi rahakontodega ning selge iilevaade AIFi koigist raha-
voogudest, peab depositoorium vihemalt:

a) olema teavitatud alates tema madramisest kdigist olemasole-
vatest rahakontodest, mis on avatud AIFi nimel voi AIF
nimel tegutseva AlFi valitseja nimel;

b) olema teavitatud mis tahes uue rahakonto avamisest AIFi
poolt voi AIFi nimel tegutseva AlFi valitseja poolt;

¢) saama kogu teabe kolmandast isikust iiksuse juures avatud
rahakontode kohta, otse nende kolmandate isikute poolt.

Artikkel 86
AlFi rahavoogude jilgimine

Depositoorium tagab AIFi rahavoogude tulemusliku ja nduete-
kohase jalgimise ning eelkdige teeb ta vihemalt jargmist:

a) tagab, et AIFi kogu raha on kantud direktiivi 2006/73/EU
artikli 18 1dike 1 punktides a, b ja ¢ osutatud tiksuste juures
avatud kontodele asjaomastel turgudel, kus rahakontod on
noéutud AlFi tegevuse eesmirgil, ning tiksuste suhtes kohal-
datakse usaldatavusndudeid ning joustatakse jarelevalvet,
millel on sama mdju kui liidu digusel ja mis on kooskdlas
direktiivi 2006/73/EU artiklis 16 sitestatud pdhimdtetega;

b) rakendab tulemuslikke ja nouetekohaseid menetlusi, et
vorrelda koiki rahavoogude liikumisi ning teha selliseid vord-
lusi iga pdev voi harvade sularahalitkumiste korral siis, kui
sellised rahavoogude liikumised toimuvad;

¢) rakendab asjakohaseid menetlusi, et teha kindlaks toopdeva
16pus olulised rahavood ning eelkdige need, mis vdiksid olla
vastuolus AlFi tegevusega;

d) vaatab korrapdraselt ldbi nende menetluste asjakohasuse,
sealhulgas kord aastas kontode vordlemise menetluse tdieliku
labivaatamise abil ning tagades, et AIFi nimel, AIFi nimel
tegutseva AlFi valitseja nimel vdi AIFi nimel tegutseva depo-
sitooriumi nimel avatud rahakontod on kontode vordlemise
protsessiga hdlmatud;
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e) jalgib pidevalt kontode vordlemise tulemusi ja kontode vord-
lemise menetluste kiigus tuvastatud mis tahes lahknevuste
tulemusena voetud meetmeid ning teavitab AIFi valitsejat
juhul, kui eeskirjade eiramist ei ole pdhjendamatu viivituseta
parandatud, ning ka padevaid asutusi, kui olukorda ei saa
lahendada ja/voi parandada;

f) kontrollib rahapositsioone késitlevate enda andmete koos-
kola ATFi valitseja andmetega. AlFi valitseja tagab, et deposi-
tooriumile saadetakse kdik juhised ja teave seoses kolmanda
isiku juures avatud rahakontoga, et depositoorium saaks
teostada oma kontode vordlemise menetlust.

Artikkel 87
Ulesanded seoses mirkimistega

AlFi valitseja tagab, et depositooriumile esitatakse teave maksete
kohta, mille on teinud investorid vdi mis on tehtud investorite
nimel AIFi osakute voi aktsiate markimisel iga toopdeva lopus,
kui AIFi valitseja, AIF voi selle nimel tegutsev isik, niiteks vaart-
paberiregister, saab investorilt sellised maksed voi korralduse.
AlFi valitseja tagab, et depositoorium saab kogu muu asjaomase
teabe, mida ta vajab tagamaks, et maksed on seejirel kantud
AIFi nimel voi AIFi nimel tegutseva AIFI valitseja nimel voi
depositooriumi nimel avatud rahakontodele kooskélas direktiivi
2011/61/EL artikli 21 Idike 7 sitetega.

Artikkel 88
Hoiul olevad finantsinstrumendid

1. AlFile vdi AIFi nimel tegutsevale AlFi valitsejale kuuluvad
finantsinstrumendid, mida ei ole vdimalik depositooriumile
futisiliselt iile anda, holmatakse depositooriumi hoidmistiilesan-
netega, kui tdidetud on koik jirgmised tingimused:

a) need on vabalt vddrandatavad véirtpaberid, sealhulgas tule-
tisinstrumendi tunnustega vadrtpaberid, nagu osutatud direk-
tiivi 2009/65/EU artikli 51 15ike 3 viimases 1digus ja komis-
joni direktiivi 2007/16/EU (') artiklis 10, rahaturuinst-
rumendid voi {hiseks investeerimiseks loodud ettevdtja
osakud;

b) neid on voimalik depositooriumi nimel registreerida voi
hoida otse voi kaudselt tema nimel arvel.

2. Finantsinstrumente, mis kohaldatava siseriikliku oiguse
kohaselt registreeritakse ainult otse AIFi nimel emitendi enda
vOi tema esindaja juures, nditeks registripidaja juures voi védrt-
paberiregistris, ei hoita hoiul.

() ELT L 79, 20.3.2007, Ik 11.

3. AlFile voi AIFi nimel tegutsevale AlFi valitsejale kuuluvad
finantsinstrumendid, mida on v&imalik depositooriumile fiiiisili-
selt iile anda, holmatakse alati depositooriumi hoidmisiilesanne-
tega.

Artikkel 89
Hoidmise kohustus seoses hoiul olevate varadega

1. Direktiivi 2011/61/EL artikli 21 1dike 8 punktis a sites-
tatud kohustuste tditmiseks seoses hoiul olevate finantsinst-
rumentidega, peab depositoorium tagama vahemalt jargmise:

a) finantsinstrumendid on nduetekohaselt registreeritud koos-
kolas direktiivi 2011/61/EL artikli 21 1dike 8 punkti a
alapunktiga ii;

=z

registreid ja lahus hoitavaid kontosid peetakse viisil, mis
tagab nende tdpsuse ja eriti nende vastavuse AlFide finants-
instrumentide ja rahaga;

¢) korrapiraselt vorreldakse depositooriumi sisemise raamatupi-
damisarvestuse ja registrite vastavust sellise mis tahes
kolmanda isiku raamatupidamisarvestuse ja registritega,
kellele on hoidmisfunktsioonid delegeeritud vastavalt direk-
tiivi 2011/61/EL artikli 21 1oikele 171;

d) hoiul olevate finantsinstrumentidega seoses jirgitakse hool-
suskohustust, et tagada kdrgetasemeline investorite kaitse;

e) hinnatakse ja jalgitakse koiki asjakohaseid hoidmisega seotud
riske kogu hoiuahelas ning AIFi valitsejat teavitatakse mis
tahes tuvastatud olulisest riskist;

f) kehtestatakse asjakohane organisatsiooniline korraldus, et
minimeerida  finantsinstrumentide vdi nendega seotud
diguste kaotsimineku voi vahenemise riski pettuse, puuduliku
haldamise, ebakorrektse registreerimise vdi hooletuse tagajar-
jel;

g) kontrollitakse AIFi omandidigust voi AIFi nimel tegutseva
AlFi valitseja omandidigust varade {ile.

2. Kui depositoorium on delegeerinud oma hoidmisfunkt-
siooni kolmandale isikule kooskdlas direktiivi 2011/61/EL
artikli 21 16ikega 11, kohaldatakse tema suhtes jatkuvalt kaes-
oleva artikli 16ike 1 punkte b—e. Ta tagab ka, et kolmas isik
tdidab kaesoleva artikli 16ike 1 punktides b—g sdtestatud ndudeid
ning artiklis 99 sitestatud varade lahushoidmise kohustust.
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3. Depositooriumi 1digetes 1 ja 2 osutatud hoidmise kohus-
tuse kohaldamisel voetakse arvesse alusvara, mida omavad AlFi
ja[voi AlFi nimel tegutseva AlFi valitseja poolt otseselt voi kaud-
selt kontrollitavad finants- voi diguslikud struktuurid.

Esimeses 1dikes osutatud nouet ei kohaldata fondifondi struk-
tuuride voi investor- ja tthisfondi struktuuride suhtes juhul, kui
alusfondidel on depositoorium, kus on hoiul nende fondide
varad.

Artikkel 90

Hoidmise = kohustus seoses varade omandidiguse

kontrollimise ja registrisse kandmisega

1. AlFi valitseja esitab depositooriumile alates tema iiles-
annete tditmise alustamisest ja pidevalt kogu asjaomase teabe,
mida depositoorium vajab, et tdita oma direktiivi 2011/61/EL
artikli 21 1o6ike 8 punkti b kohaseid kohustusi, ning tagab, et
kolmandad isikud esitavad depositooriumile kogu asjakohase
teabe.

2. Direktiivi 2011/61/EL artikli 21 Idike 8 punktis b
osutatud kohustuste tditmiseks peab depositoorium vihemalt:

a) omama pohjendamatu viivituseta juurdepddsu kogu asjaoma-
sele teabele, mida ta vajab oma omandidiguse kontrollimise
ja registrisse kandmise {ilesannete taitmiseks, sealhulgas
asjaomasele teabele, mida depositoorium saab kolmandatelt
isikutelt;

b) omama piisavat ja usaldusvdirset teavet, et olla veendunud
ATFi omandidiguses vdi AIFi nimel tegutseva AlFi valitseja
omandidiguses varade {ile;

¢) pidama registrit nende varade kohta, mille puhul ta on veen-
dunud, et AIFil voi AIFi nimel tegutseval AlFi valitsejal on
omandidigus. Selle kohustuse tditmiseks teeb depositoorium
jargmist:

i) kannab oma registrisse AIFi nime all varad, sealhulgas
nende vastavad tinglikud védrtused, mille puhul ta on
veendunud, et AIFil voi AIFi nimel tegutseval AIFi valit-
sejal on omandidigus;

ii) suudab igal ajal esitada pohjaliku ja ajakohastatud loetelu
AIFi varade kohta, sealhulgas nende vastavad tinglikud
védrtused.

Loike 2 punkti ¢ alapunkti ii kohaldamisel tagab depositoorium,
et kehtestatud on menetlused, mis ei vdimalda registreeritud
varasid mddrata, ile kanda, vahetada voi loovutada ilma, et
depositooriumi voi tema delegeeritavat oleks sellistest tehingu-
test teavitatud ning depositooriumil on poéhjendamatu viivitu-
seta juurdepdds asjaomase kolmanda isiku dokumentaalsetele

toenditele iga tehingu ja positsiooni kohta. AIFi valitseja tagab,
et asjaomane kolmas isik esitab depositooriumile pdhjendamatu
viivituseta sertifikaadid voi muud dokumentaalsed tdendid alati,
kui toimub varade miiiik vOi soetamine vdi korporatiivne siind-
mus, mille tagajirjel emiteeritakse finantsinstrumente, ja vihe-
malt kord aastas.

3. Depositoorium tagab alati, et AIFi valitsejal on ja ta
rakendab asjakohaseid menetlusi selle kontrollimiseks, et tema
valitsetava AIFi soctatud varad on asjakohaselt registreeritud
ATFi nimel voi AIFi nimel tegutseva AlFi valitsejal nimel, ning
et kontrollida vastavust AIFi valitseja registrites olevate posit-
sioonide ja varade vahel, mille puhul depositoorium on veen-
dunud, et AIFil voi AIFi nimel tegutseval AIFi valitsejal on
omandidigus. AlFi valitseja tagab, et depositooriumile saadetakse
koik juhised ja asjakohane teave seoses AlFi varadega, et depo-
sitoorium saab teostada oma kontrollimise voi kontode vordle-
mise menetlust.

4. Depositoorium kehtestab ja rakendab eskalatsioonimenet-
lust olukordades, kui tuvastatakse korvalekalle, sealhulgas
teavitab AlIFi valitsejat ja pddevaid asutusi, kui olukorda ei saa
lahendada ja/vdi parandada.

5. Loigetes 1-4 osutatud depositooriumi hoidmise kohustuse
kohaldamisel voetakse arvesse alusvara, mida omavad finants-
jalvoi diguslikud struktuurid, mille AIF voi AIFi nimel tegutsev
AlFi valitseja on loonud, et investeerida alusvarasse, ning mida
otseselt vdi kaudselt kontrollib AIF voi AIFi nimel tegutsev AIFi
valitseja.

Esimeses [6ikes osutatud nduet ei kohaldata fondifondi struk-
tuuride voi investor- ja iihisfondi struktuuride suhtes juhul, kui
alusfondidel on depositoorium, kes tdidab selle fondi varade
puhul omandidiguse kontrollimise ja registrisse kandmise funkt-
sioone.

Artikkel 91
Peamaaklerite aruandluskohustused

1. Kui on mdiiratud peamaakler, tagab AlFi valitseja, et selle
médramise kuupdevast alates kehtib kokkulepe, mille kohaselt
peab peamaakler tegema depositooriumile kittesaadavaks
pisival andmekandjal eelkdige aruande, mis sisaldab jirgmist
teavet:

a) 1dikes 3 loetletud elementide vairtused iga toopieva 1dpus;

b) mis tahes muude asjaolude iiksikasjad, mis on vajalikud taga-
maks, et AIFi depositooriumil on ajakohastatud ja tipne
teave nende varade vairtuse kohta, mille hoidmine on dele-
geeritud vastavalt direktiivi 2011/61/EL artikli 21 16ikele 11.
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2. Loikes 1 osutatud aruanne tehakse AIFi depositooriumile
kattesaadavaks hiljemalt sellele toopdevale jargneva toopdeva
16pus, mille kohta aruanne on koostatud.

3. Loike 1 punktis a osutatud elemendid hdlmavad jargmist:

a) AlFi peamaakleri valduses olevate varade koguviirtus, juhul
kui hoidmise funktsioon on delegeeritud vastavalt direktiivi
2011/61/EL artikli 21 16ikele 11, siis koigi jargmiste vadrtus:

i) AlFile antud sularahalaenud ja lackunud intress;

ii) vddrtpaberid, mille AIF peab tile kandma AIFi nimel
voetud avatud lihikeste positsioonide alusel;

iii) jooksvad arveldussummad, mida AIFil tuleb maksta mis
tahes futuurlepingute alusel;

iv) luhikeseks miiiigist tulenevad rahalackumised, mis on
peamaakleri valduses seoses AIFi nimel voetud lithikeste
positsioonidega;

v) peamaakleri valduses olev sularahatagatis seoses AIFi
nimel sdlmitud  kehtivate futuurlepingutega.  See
kohustus lisandub artikli 87 ja 88 kohastele kohustus-
tele;

vi) AIFi nimel solmitud mis tahes borsivilise tehingu
riskipositsioonid, mis on hinnatud viimase turuhinna
alusel;

vii) peamaakleri ees olevad AlFi tagatud kohustused kokku
ning

viii) kdik muud AlFiga seotud varad;

=

direktiivi 2011/61/EL artikli 21 1dike 8 punktis b osutatud
muude selliste varade vairtus, mida peamaakler hoiab taga-
tisena seoses tagatud tehingutega, mis on sdlmitud institut-
sionaalsetele investoritele pakutavate vddrtpaberivahenduse ja
sellega seotud tugiteenuste lepingu alusel;

¢) nende varade véirtus, mille puhul peamaakler on kasutanud
ATFi varade suhtes kasutusdigust;

d) koigi nende asutuste loetelu, kus peamaakler hoiab voi voib
hoida AIFi raha AIFi nimel avatud vdi AIFi nimel tegutseva
AlFi valitseja poolt avatud kontol vastavalt direktiivi
2011/61/EL artikli 21 1dikele 7.

Artikkel 92
Jirelevalvekohustused - iildnduded

1. Depositooriumi mdairamise ajal hindab depositoorium
riske, mis on seotud AlFi strateegia ja AIFi valitseja organisat-
siooni olemuse, ulatuse ja keerukusega, et kavandada jireleval-
vemenetlused, mis on asjakohased AIFi ja nende varade seisu-
kohast, millesse ta investeerib, ning mida seejdrel rakendatakse
ja kohaldatakse. Selliseid menetlusi ajakohastatakse korrapira-
selt.

2. Direktiivi 2011/61/EL artikli 21 16ike 9 kohaseid jirele-
valvekohustusi tdites teostab depositoorium AlFi valitseja, AIFi
vOi mdairatud kolmanda isiku vastutusalasse kuuluvate protses-
side ja menetluste jirelkontrollimisi ja kontrolle. Depositoorium
tagab koigis olukordades, et on olemas asjakohane kontrollimise
ja kontode vordlemise menetlus, mida rakendatakse ja kohalda-
takse ning vaadatakse sagedasti labi. AIFi valitseja tagab, et
depositooriumile saadetakse kdik juhised seoses AlFi varade ja
toimingutega, et depositoorium saaks teostada oma kontrolli-
mise vdi kontode vordlemise menetlust.

3. Depositoorium kehtestab selge ja ulatusliku eskalatsioo-
nimenetluse, et tegeleda olukordadega, kus on tema jirelevalve-
kohustuse kdigus tuvastatud voimalikke eeskirjade eiramisi, ning
eskalatsioonimenetluse iiksikasjad tehakse taotluse korral AlFi
valitseja pddevatele asutustele kittesaadavaks.

4. AIFi valitseja esitab depositooriumile alates tema iiles-
annete tditmise alustamisest ja pidevalt kogu asjaomase teabe,
mida depositoorium vajab, et tdita oma direktiivi 2011/61/EL
artikli 21 1dike 9 kohaseid kohustusi, sealhulgas kolmandad
isikute poolt depositooriumile esitatava teabe. AIFi valitseja
tagab eelkdige, et depositooriumil on vdimalik saada juurdepais
dokumentidele ning teostada kohapealseid kontrolle AIFi valit-
seja driruumides ja AIFi voi AlFi valitseja madratud mis tahes
teenuse osutaja (nditeks haldajad voi vilishindajad) driruumides
javdi vaadata ldbi kvalifitseeritud séltumatute audiitorite voi
muude ekspertide poolsed aruanded ja tunnustatud viliste serti-
fitseerimiste aruanded, et tagada kehtestatud menetluste piisavus
ja asjakohasus.

Artikkel 93
Kohustused seoses mirkimise ja tagasivotmistega

Direktiivi 2011/61/EL artikli 21 1dike 9 punkti a jdrgimiseks
peab depositoorium tditma jargmisi ndudeid.

1) Depositoorium tagab, et AIF, AlIFi valitseja voi mdiratud
itksus on kehtestanud asjakohase ja itthtse menetluse ning
rakendab ja kohaldab seda, et:

i) vorrelda markimiskorraldusi markimisest laekunud
tuluga ning emiteeritud osakute voi aktsiate arvu tuluga,
mille on AIF mirkimisest saanud;
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ii) vorrelda tagasivotmiskorraldusi tagasivotmisega seoses
makstud summadega ning tithistatud osakute voi aktsiate
arvu summadega, mis AIF on tagasivotmisega seoses
tasunud;

iii) kontrollida korraparaselt, et vordlemise menetlus on
asjakohane.

Punktide i, ii ja iii kohaldamisel kontrollib depositoorium
korrapiraselt eclkdige, kas AIFi kontodel olevate osakute
voi aktsiate koguarv on kooskdlas AlFi registris esitatud ring-
lusesse lastud aktsiate voi osakute koguarvuga.

2) Depositoorium tagab ja korrapiraselt kontrollib, kas menet-
lused seoses AlFi aktsiate vdi osakute miiiigi, emiteerimise,
tagasiostu, tagasivotmise ja tithistamisega on kooskélas
kohaldatava siseriikliku digusega ja AlFi tingimuste vOi pohi-
kirjaga ning veendub, et neid menetlusi rakendatakse tule-
muslikult.

3) Depositooriumi kontrollide sagedus on kooskolas marki-
miste ja tagasivotmiste sagedusega.

Artikkel 94
Kohustused seoses aktsiate/osakute viirtuse hindamisega

1. Direktiivi 2011/61/EL artikli 21 16ike 9 punkti b jirgimi-
seks peab depositoorium tegema jargmist:

a) pidevalt kontrollima, et AIFi varade véirtuse hindamiseks on
kehtestatud ja kohaldatakse asjakohaseid ja iihtseid menetlusi
vastavalt direktiivi 2011/61/EL artiklile 19 ja selle rakendus-
meetmetele ning AlFi tingimustele ja pohikirjale ning

b) tagama, et hindamispShimotteid ja -menetlusi rakendatakse
tulemuslikult ja vaadatakse korrapiraselt labi.

2. Depositooriumi menetluste sagedus on kooskdlas AIFi
hindamispohimdtetega ette nihtud sagedusega, nagu on mdairat-
letud direktiivi 2011/61/EL artiklis 19 ja selle rakendusmeetme-
tes.

3. Kui depositoorium leiab, et AlFi aktsiate vdi osakute véir-
tuse arvutamine ei ole toimunud kooskdlas kohaldatava diguse
voi AlFi tingimuste voi direktiivi 2011/61/EL artikliga 19,
teavitab ta sellest AIFi valitsejat ja/vdi AIFi ning tagab, et AIFi
investorite parimates huvides voetakse Oigeaegselt parandus-
meetmed.

4. Kui on mdiratud vilishindaja, kontrollib depositoorium, et
vilishindaja mdadramine on kooskélas direktiivi 2011/61/EL
artikliga 19 ja selle rakendusmeetmetega.

Artikkel 95
Kohustused seoses AIFi valitseja juhiste tiitmisega

Direktiivi 2011/61/EL artikli 21 loike 9 punkti ¢ jargimiseks
peab depositoorium tegema vihemalt jirgmist:

a) kehtestama ja rakendama asjakohased menetlused kontrolli-
maks, et AIF ja AlFi valitseja jargivad kohaldatavaid oigus-
norme ning AlFi tingimusi ja pdhikirja. Eelkdige jilgib depo-
sitoorium AlFi vastavust AlFi pakkumisdokumentides kehtes-
tatud investeerimispiirangutele ja finantsvéimenduse piiran-
gutele. Need menetlused on proportsionaalsed AIFi olemuse,
ulatuse ja keerukusega;

=

kehtestama ja rakendama eskalatsioonimenetluse, kui AIF on
rikkunud iihte punktis a osutatud piirangut.

Artikkel 96
Kohustused seoses tehingute digeaegse arveldusega

1. Direktiivi 2011/61/EL artikli 21 16ike 9 punkti d nduete
tditmiseks kehtestab depositoorium menetluse, et tuvastada mis
tahes olukord, kus AIFi voi AIFi nimel tegutseva AlFi valitseja
varaga seotud tehingutest tulenevat tasu ei kanta AlFile ile
tavapdrase ajavahemiku jooksul, teavitada AIFi valitsejat ning
juhul kui olukorda ei ole lahendatud, nduda vdimaluse korral
vastaspoolelt finantsinstrumentide tagastamist.

2. Kui tehingud ei toimu reguleeritud turul, hinnatakse tava-
paraseid ajavahemikke ldhtuvalt tehingutega seotud tingimustest
(borsivalised tuletislepingud voi investeeringud kinnisvarasse voi
borsil noteerimata ariiihingutesse).

Artikkel 97
Kohustused seoses AlIFi tulujaotusega

1.  Direktiivi 2011/61/EL artikli 21 15ike 9 punkti e nduete
tditmiseks peab depositoorium tegema jargmist:

a) tagama, et netotulu arvutatakse pdrast seda, kui AIFi valitseja
on selle deklareerinud, vastavalt AlFi tingimustele, pohikirjale
ja kohaldatavale siseriiklikule digusele;

b) tagama, et vdetakse asjakohased meetmed, kui AlFi audiitorid
on raamatupidamise aastaaruannete suhtes avaldanud reser-
vatsiooni. AIF v3i AIFi nimel tegutsev AIFi valitseja esitab
depositooriumile kogu teabe raamatupidamise aastaaruannete
suhtes avaldatud reservatsioonide kohta ning
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¢) kontrollima dividendimaksete téielikkust ja tipsust pérast
seda, kui AIFi valitseja on need deklareerinud, ning vajaduse
korral ka teenitud intressi tiielikkust ja tipsust.

2. Kui depositoorium leiab, et tulu ei ole arvutatud vastavalt
kohaldatavale oigusele voi AIFi tingimustele voi pdhikirjale,
teavitab ta AIFi valitsejat ja/voi AIFi ning tagab, et AIFi inves-
torite parimates huvides vOetakse digeaegselt parandusmeetmed.

Artikkel 98
Hoolsuskohustus

1. Direktiivi 2011/61/EL artikli 21 16ike 11 punkti ¢ kohaste
kohustuste tditmiseks rakendab ja kohaldab depositoorium dele-
geeritava valimiseks ja pidevaks jélgimiseks asjakohast doku-
menteeritud  hoolsuskohustuse ~ menetlust. See  menetlus
vaadatakse korrapdraselt labi vahemalt kord aastas ning tehakse
padevatele asutustele taotluse korral kittesaadavaks.

2. Selle kolmanda isiku valimisel ja madramisel, kellele dele-
geeritakse hoidmiskohustus direktiivi 2011/61/EL artikli 21
16ike 11 kohaselt, peab depositoorium tegutsema piisava vilu-
muse, ettevaatlikkuse ja hoolikusega, tagamaks et usaldades
finantsinstrumendid konealuse kolmanda isiku kasutusse on
need piisavalt kaitstud. Ta teeb vdhemalt jirgmist:

a) hindab reguleerivat ja digusraamistikku, sealhulgas riigiriski,
hoidmisega seotud riski ning kolmanda isiku lepingute jous-
tatavust. See hindamine peab eelkdige vdimaldama deposi-
tooriumil kindlaks médrata kolmanda isiku maksejouetuse
voimalikku mdju AIFi varadele ja digustele. Kui depositoo-
rium saab teada, et tulenevalt selle riigi digusest, kus kolmas
isik asub, ei ole varade lahus hoidmine piisav, et tagada
kaitse maksejouetuse eest, teavitab ta viivitamata AIFi valit-
sejat;

=

hindab, kas kolmanda isiku tavad, menetlused ja sisekontroll
on piisav tagamaks, et AIFi voi AIFi nimel tegutseva AIFi
valitseja finantsinstrumentide suhtes kohaldatakse kdrgetase-
melist hoolsust ja kaitset;

¢) hindab, kas kolmanda isiku finantsseisund ja maine on koos-
kolas delegeeritud iilesannetega. See hindamine pdhineb nii
voimaliku kolmanda isiku poolt esitatud teabel kui ka
muudel andmetel ja teabel, kui need on kittesaadavad;

d) tagab, et kolmandal isikul on tegevus- ja tehnoloogiline suut-
likkus teostada delegeeritud hoidmisiilesandeid rahuldava
kaitse ja turvalisuse tasemega.

3. Depositoorium tegutseb korraparasel ldbivaatamisel ja
pideval jdlgimisel piisava vilumuse, ettevaatlikkuse ja hooliku-
sega, tagamaks et kolmas isik tdidab jatkuvalt kdesoleva artikli

loikes 1 sitestatud kriteeriume ja direktiivi 2011/61/EL artikli
21 ldike 11 punktis d sitestatud tingimusi. Selleks teeb depo-
sitoorium vdhemalt jargmist:

a) jdlgib kolmanda isiku iilesannete tiitmist ja selle vastavust
depositooriumi standarditele;

=z

tagab, et kolmas isik tdidab oma hoidmisiilesandeid korgeta-
semelise vilumuse, ettevaatlikkuse ja hoolikusega ning
eelkdige, et ta hoiab finantsinstrumendid tulemuslikult
lahus vastavalt artikli 99 nduetele;

¢) vaatab labi hoidmise riskid, mis on seotud otsusega usaldada
varad kolmanda isiku kdsutusse, ning teavitab pdhjendamatu
viivituseta AIFi vdi AIFi valitsejat nende riskide mis tahes
muutustest. See hindamine pdhineb nii kolmanda isiku
poolt esitatud teabel kui ka muudel andmetel ja teabel, kui
need on kittesaadavad. Labivaatamise ulatust ja sagedust
suurendatakse turul valitseva ebastabiilsuse ajal ning siis,
kui on tuvastatud risk. Kui depositoorium saab teada, et
tulenevalt selle riigi Gigusest, kus kolmas isik asub, ei ole
varade lahus hoidmine enam piisav, et tagada kaitse makse-
jouetuse eest, teavitab ta viivitamata AIFi valitsejat.

4. Kui kolmas isik delegeerib edasi talle delegeeritud mis
tahes iilesande, kohaldatakse 1digetes 1, 2 ja 3 sdtestatud tingi-
musi ja kriteeriume mutatis mutandis.

5. Depositoorium jilgib direktiivi 2011/61/EL artikli 21 15ike
4 jdrgimist.

6.  Depositoorium to6tab vilja hidaolukorra lahendamise
plaanid iga turu jaoks, kus ta maidrab kolmanda isiku tditma
hoidmise kohustust vastavalt direktiivi 2011/61/EL artikli 21
Idikele 11. Véimaluse korral maaratakse sellises hadaolukorra
lahendamise plaanis alternatiivne teenuseosutaja.

7. Kui delegeeritav enam ei tdida ndudeid, votab depositoo-
rium meetmeid (sealhulgas voib 16petada lepingu), mis on AlFi
ja tema investorite parimates huvides.

Artikkel 99
Varade lahushoidmise kohustus

1. Kui hoidmise kohustus on tdielikult v3i osaliselt delegee-
ritud kolmandale isikule, tagab depositoorium, et kolmas isik,
kellele hoidmise kohustus on delegeeritud vastavalt direktiivi
2011/61JEL artikli 21 ldikele 11, tegutseb vastavalt direktiivi
2011/61/EL artikli 21 1dike 11 punkti d alapunktis iii kehtes-
tatud varade lahushoidmise kohustusele, kontrollides et kolmas
isik teeb jargmist:
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a) peab arvestust, mis vdimaldab tal igal ajal ja viivitamata eris-
tada depositooriumi AlIFi klientide varasid enda varadest,
teiste klientide varadest, depositooriumi poolt enda kontol
hoitavatest varadest ning depositooriumi nende klientide
varadest, kes ei ole AIFid;

b) peab arvestust viisil, millega tagatakse andmete tipsus ja
eelkdige nende vastavus varadele, mida hoitakse depositoo-
riumi klientide nimel;

¢) vordleb korrapiraselt oma sisemise raamatupidamisarvestuse
ja registrite vastavust selle mis tahes kolmanda isiku
raamatupidamisarvestuse ja registritega, kellele on vastavalt
direktiivi 2011/61/EL artikli 21 1ikele 11 delegeeritud hoid-
mise {ilesanded;

&

kehtestab asjakohase organisatsioonilise korralduse, et mini-
meerida finantsinstrumentide vdi nendega seotud &iguste
kaotsimineku voi vihenemise riski finantsinstrumentide var-
kasutamise, pettuse, puuduliku haldamise, ebakorrektse
registreerimise voi hooletuse tagajirjel;

e) kui kolmas isik on direktiivi 2006/73/EU artikli 18 1dike 1
puntides a, b vdi b osutatud isik, kelle suhtes kohaldatakse
tohusaid usaldatavusnoudeid ja usaldatavusnduete tditmise
jarelevalvet, mis on liidu digusega sama mdjuga ja seda jous-
tatakse  tulemuslikult, votab  depositoorium  vajalikud
meetmed tagamaks, et AIFi raha hoitakse kontol voi
kontodel vastavalt direktiivi 2011/61/EL artikli 21 1dikele 7.

2. Kui depositoorium on delegeerinud oma hoidmisfunkt-
sioonid kolmandale isikule vastavalt direktiivi 2011/61/EL artikli
21 loikele 11, peab selle jalgimine, kas kolmas isik tdidab oma
varade lahushoidmise kohustusi tagama, et depositooriumi
klientidele kuuluvad finantsinstrumendid on kaitstud asjaomase
kolmanda isiku mis tahes maksejouctuse eest. Kui kohaldatava
diguse, sealhulgas eelkdige vara voi maksejduetuse kiisimusi
reguleeriva diguse kohaselt ei ole 16ikes 1 kehtestatud nduded
piisavad konealuse eesmirgi saavutamiseks, hindab depositoo-
rium, milliseid tdiendavaid korraldusi on vaja teha, et minimee-
rida kaotsimineku riski ja sdilitada kaitse asjakohane tase.

3. Loikeid 1 ja 2 kohaldatakse mutatis mutandis, kui kolmas
isik, kellele on hoidmise kohustus vastavalt direktiivi
2011/61JEL artikli 21 ldikele 11 delegeeritud, on otsustanud
delegeerida koik vdi osa oma hoidmise kohustusest muule
kolmandale isikule vastavalt direktiivi 2011/61/EL artikli 21
16ike 11 kolmandale Idigule.

4. JAGU

Finantsinstrumentide kaotsiminek, vastutusest vabastamine ja
objektiivsed péhjused

(direktiivi 2011/61/EL artikli 21 1oiked 12 ja 13)
Artikkel 100
Hoiul oleva finantsinstrumendi kaotsiminek

1. Direktiivi 2011/61/EL artikli 21 15ike 12 tdhenduses hoiul
oleva finantsinstrumendi kaotsiminek loetakse aset leidnuks, kui
finantsinstrumendi puhul, mis on hoiul depositooriumi juures
v0i kolmanda isiku juures, kellele on hoiul oleva finantsinst-
rumendi hoidmine delegeeritud, on tdidetud mis tahes jirgmine
tingimus:

a) on tdestatud, et AlIFi vdidetud omandidigus ei kehti, kuna see
on kas 1oppenud voi seda ei ole kunagi olnud;

b) AlFilt on finantsinstrumendi omandidigus 10plikult &ra
voetud;

¢) AIF on loplikult vdimetu otseselt voi kaudselt vodrandama
finantsinstrumenti.

2. AlFi valitseja teeb finantsinstrumendi kaotsimineku kind-
laks, jdrgides dokumenteeritud protsessi, mis on padevatele
asutustele piiranguteta kittesaadav. Kui kaotsiminek on kindlaks
tehtud, teavitatakse sellest viivitamata investoreid piisival
andmekandjal.

3. Hoiul olevat finantsinstrumenti ei peeta kaduma ldinuks
direktiivi 2011/61/EL artikli 21 1dike 12 tdhenduses, kui AlFilt
on 1oplikult dra vdetud tema omandidigus secoses konkreetse
instrumendiga, kuid see instrument on asendatud vdi konvertee-
ritud teiseks finantsinstrumendiks voi -instrumentideks.

4. Selle kolmanda isiku maksejduetuse korral, kellele on dele-
geeritud hoiul olevate finantsinstrumentide hoidmine, kinnitab
ATFi valitseja hoiul olevate finantsinstrumentide kaotsimineku
niipea kui iiks 16ikes 1 loetletud tingimustest on kindlalt taide-
tud.

Kindlus selle kohta, kas moni 1oikes 1 sdtestatud tingimus on
tdidetud, peab olema hiljemalt maksejouetusmenetluse 15puks.
AlFi valitseja ja depositoorium jilgivad maksejduetusmenetlust
hoolikalt, et teha kindlaks, kas koik v6i moni sellele kolmandale
isikule usaldatud finantsinstrumentidest, kellele on delegeeritud
hoiul olevate finantsinstrumentide hoidmine, on tegelikult kaotsi
lainud.

5.  Hoiul oleva finantsinstrumendi kaotsiminek tehakse kind-
laks olenemata sellest, kas 15ikes 1 loetletud tingimused tule-
nevad pettusest, hooletusest voi muust tahtlikust voi mittetaht-
likust tegevusest.
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Artikkel 101

Vastutusest vabastamine direktiivi 2011/61/EL artikli 21
16ike 12 kohaselt

1.  Direktiivi 2011/61/EL artikli 21 1dike 12 teise Idigu
kohast depositooriumi vastutust ei kohaldata, kui depositoorium
suudab tdestata, et tdidetud on kdik jargmised tingimused:

a) stindmus, mis pohjustas kaotsimineku, ei tulenenud deposi-
tooriumi ega selle kolmanda isiku mis tahes tegevusest voi
tegevusetusest, kellele oli delegeeritud hoiule antud finants-
instrumentide hoidmine vastavalt direktiivi 2011/61/EL
artikli 21 1oike 8 punktile a;

b) depositoorium ei oleks pdhjendatult saanud viltida kaotsimi-
nekut pohjustanud siindmuse toimumist olemata koigi ette-
vaatusabindude vdtmisest, mis hoolas depositoorium peab
vastavalt valdkonnas kehtivale parimale tavale votma;

¢) vaatamata rangele ja pohjalikule hoolsusele ei oleks deposi-
toorium saanud kaotsiminekut valtida.

See tingimus loetakse tdidetuks, kui depositoorium on taganud,
et depositoorium ja kolmas isik, kellele on delegeeritud hoiule
antud finantsinstrumentide hoidmine vastavalt direktiivi
2011/61/EL artikli 21 16ike 8 punktile a, on vdtnud koik jirg-
mised meetmed:

i) kehtestanud, rakendanud, kohaldanud ja siilitanud struk-
tuurid ja menetlused ning kindlustanud oskusteabe, mis on
piisavad ja proportsionaalsed AIFi varade olemuse ja
keerukusega, et teha digeaegselt kindlaks ja pidevalt jilgida
viliseid siindmusi, mis vdivad pohjustada hoiul oleva
finantsinstrumendi kaotsimineku;

ii) hinnanud pidevalt, kas mis tahes punkti i kohaselt kindlaks
tehtud siindmus kujutab endast hoiul oleva finantsinst-
rumendi kaotsimineku mérkimisvaarset riski;

iii

=

teavitanud AIFi valitsejat tuvastatud mirkimisvéddrsetest
riskidest ja votnud asjakohaseid meetmeid, et ennetada voi
leevendada hoiul olevate finantsinstrumentide kaotsiminekut
juhul, kui on kindlaks tehtud tegelikud v&i véimalikud
vilised siindmused, mis arvatavasti pdhjustavad hoiul oleva
finantsinstrumendi kaotsimineku markimisvaarset riski.

2. Loike 1 punktides a ja b osutatud ndudeid vdib lugeda
tdidetuks jargmiste asjaolude korral:

a) looduslikud protsessid, mis jddvad viljapoole inimese kont-
rolli vdi mdju;

b) mis tahes sellise seaduse, dekreedi, mdiruse, otsuse voi
korralduse vastuvdtmine mis tahes valitsuse voi valitsusasu-
tuse poolt, sealhulgas mis tahes kohtu poolt, millel on moju
hoiul olevale finantsinstrumendile;

¢) sdjad, massirahutused vdi muud murrangulised siindmused.

3. Loike 1 punktides a ja b osutatud ndudeid ei peeta tiide-
tuks sellistel juhtudel nagu raamatupidamislik viga, puudus
siisteemi toimimises, pettus, suutmatus kohaldada varade lahus
hoidmise ndudeid depositooriumi vdi kolmanda isiku tasandil,
kellele on delegeeritud hoiule antud finantsinstrumentide hoid-
mine vastavalt direktiivi 2011/61/EL artikli 21 16ike 8 punktile
a.

4.  Kdesolevat artiklit kohaldatakse delegeeritava suhtes
mutatis mutandis, kui depositoorium on kokkuleppe alusel
andnud oma vastutuse iile vastavalt direktiivi 2011/61/EL artikli
21 loigetele 13 ja 14.

Artikkel 102

Objektiivsed pohjused depositooriumile enda vastutusest
vabastamiseks lepingu alusel

1. Objektiivsed pohjused vastutusest vabastamiseks lepingu
alusel vastavalt direktiivi 2011/61/EL artikli 21 ldikele 13
peavad:

a) piirduma tdpsete ja konkreetsete asjaoludega, mis iseloomus-
tavad teatavat tegevust;

b) olema kooskélas depositooriumi pdhimdtete ja otsustega.

2. Objektiivsed pohjused esitatakse alati, kui depositoorium
kavatseb end vastutusest vabastada.

3. Depositooriumil loetakse olevat objektiivsed p&hjused
enda vastutusest vabastamiseks lepingu alusel vastavalt direktiivi
2011/61[EL artikli 21 1dikele 13, kui depositoorium suudab
toestada, et tal ei olnud muud voimalust kui delegeerida oma
varade hoidmise iilesanne kolmandale isikule. Eclkdige on see
nii jargmistel juhtudel:

a) kolmanda riigi digusega ndutakse, et teatavaid finantsinst-
rumente hoitakse hoiul kohaliku tiksuse juures ning on
kohalikke iiksusi, kes vastavad direktiivi 2011/61/EL artikli
21 loikes 11 sitestatud delegeerimise kriteeriumidele, voi

b) AIFi valitseja nduab investeeringu siilitamist konkreetses
jurisdiktsioonis, olenemata depositooriumi hoiatustest sellest
tuleneva riski suurenemise kohta.
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V PEATUKK

LABIPAISTVUSNOUDED, FINANTSVOIMENDUS, KOLMAN-
DAID RIIKE KASITLEVAD EESKIRJAD JA TEABE VAHETAMINE
AIFi VALITSEJA TEGEVUSE VOIMALIKE TAGAJARGEDE
KOHTA

1. JAGU

Aastaaruanne, teabe avalikustamine investoritele ja aruannete
esitamine pidevatele asutustele

(direktiivi 2011/61/EL artikli 22 Idike 2 punktid a—e, artikli 23
16ige 4 ja artikli 24 1dige 1)

Artikkel 103
Aastaarvande iildpohimotted

Kogu aastaaruandes esitatav teave, sealhulgas kiesolevas jaos
sdtestatud teave, esitatakse nii, et teave on oluliselt asjakohane,
usaldusvairne, vorreldav ja selge. Aastaaruanne sisaldab teavet,
mida investorid vajavad seoses konkreetse AIFi struktuuridega.

Artikkel 104

Bilansi voi varade ja kohustuste
kasumiaruande sisu ja vorm

aruande ning

1. Bilanss voi varade ja kohustuste aruanne sisaldab vihemalt
jargmisi elemente ja aluskirjeid vastavalt direktiivi 2011/61/EL
artikli 22 16ike 2 punktile a:

a) ,varad” — koosnevad vahenditest, mida AIF kontrollib vara-
semate sindmuste tulemusena ja millest AIF saab tulevikus
eeldatavalt majanduslikku kasu. Varad jaotatakse vastavalt
jargmistele bilansikirjetele:

i) ,investeeringud”, sealhulgas, kuid mitte ainult, vdla- ja
kapitalivadrtpaberid, kinnisvara ja tuletisinstrumendid;

ii) ,raha ja raha ekvivalendid”, sealhulgas, kuid mitte ainult,
sularaha, ndudmiseni hoiused ja kvalifitseeruvad lithiaja-
lised likviidsed investeeringud;

iii) ,nduded”, sealhulgas, kuid mitte ainult, saadaolevad
summad seoses dividendide ja intressidega, miiiidud
investeeringud, maaklerite volgnetavad summad, ning
Lettemaksed”, sealhulgas, kuid mitte ainult, AIFi kuludega
seoses tehtud ettemaksed;

b) ,kohustused” — koosnevad AlFi olemasolevatest kohustustest,
mis tulenevad varasematest sindmustest ja mille arvelduse
tulemusena AIFi majanduslikku kasu sisaldavad vahendid
eeldatavalt vihenevad. Kohustused jaotatakse vastavalt jirg-
mistele bilansikirjetele:

i) ,kreditoorne volgnevus”, sealhulgas, kuid mitte ainult,
investeeringute ostmise v0i AIF osakute voi aktsiate taga-
sivotmisega seoses maksmisele kuuluvad summad ning
maakleritele volgnetavad summad, ning ,kumuleerunud
kulud”, sealhulgas, kuid mitte ainult, kohustused seoses
valitsemistasude, ndustamistasude, tulemustasude, intres-
side ja muude kuludega, mis on tekkinud AIFi toimin-
gute kdigus;

ii) ,voetud laenud”, sealhulgas, kuid mitte ainult, pankadele
ja muudele vastaspooltele maksmisele kuuluvad summad;

iii) ,muud kohustused”, sealhulgas, kuid mitte ainult, vastas-
pooltele laenuks antud védrtpaberite vastu antud tagatise
eest vOlgnetavad summad, edasilikkunud tulu ja divi-
dendid ning maksmisele kuuluvad viljamaksed;

¢) ,omakapital” — kajastab jddkosalust AlIFi varades pirast koigi
tema kohustuste mahaarvamist.

2. Kasumiaruanne sisaldab vdhemalt jirgmisi elemente ja

kirjeid:

a) ,tulud” — kajastab majandusliku kasu mis tahes suurenemist
arvestusperioodil, mis viljendub varade lisandumise voi
parendamisena voi kohustiste vahenemisena, mille tulemu-
sena omakapital suureneb, vilja arvatud investorite poolt
tehtavad sissemaksed. Tulud jaotatakse vastavalt jargmistele
kirjetele:

i) ,investeerimistulu”, mida saab omakorda jaotada jargmi-
selt:

— dividenditulu”, mis on seotud dividendidega kapitali-
investeeringutelt, millele AIFil on &igus;

— intressitulu”, mis on seotud vdlakirjainvesteeringutelt
ja sularahalt saadavate intressidega, millele AIFil on
oigus;

— ,renditulu”, mis on seotud kinnisvarainvesteeringutelt
saadava rendituluga, millele AIFil on &igus;

ii) ,realiseeritud kasum investeeringutelt”, mis kajastab
investeeringust valjumisest saadud kasumit;

iii

=

jrealiseerimata  kasum investeeringutelt”, mis kajastab
investeeringute {imberhindlusest saadavat kasumit, ning

iv) ,muu tulu”, sealhulgas, kuid mitte ainult, tasudest saadud
tulu seoses laenuks antud védrtpaberite ja eri allikatega;
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b) ,kulud” — kajastab majandusliku kasu vihenemist arvestus-
perioodil, mis viljendub varade vihenemise vdi ammendu-
misena vdi kohustuste vdtmisena, mille tulemusena omaka-
pital viheneb, vilja arvatud investoritele tehtavate vdljamak-
setega seotud kapital. Kulud jaotatakse vastavalt jargmistele
kirjetele:

— ,investeeringute ndustamis- vOi valitsemistasud”, mis
kajastavad lepingu alusel noustajale voi AIFi valitsejale
maksmisele kuuluvaid tasusid;

— ,muud kulud”, sealhulgas, kuid mitte ainult, haldustasud,
ekspertide tootasud, hoidmistasud ja intressid. Iga olemu-
selt oluline kirje esitatakse eraldi;

— ,realiseeritud kahjum investeeringutelt”, mis kajastab
investeeringust valjumisel saadud kahjumit;

— ,realiseerimata kahjum investeeringutelt’, mis kajastab
investeeringute @imberhindlusel saadud kahjumit;

¢) ,kasum voi kahjum kokku” kajastab kulusid tiletavat tulu voi
tulusid iletavat kulu.

3. Kirjete paigutus, nomenklatuur ja terminoloogia peab
olema kooskdlas AlFi suhtes kohaldatavate raamatupidamisstan-
darditega voi AlFi kehtestatud eeskirjadega ning jargima digus-
akte, mida kohaldatakse AIFi asukohas. Neid kirjeid v6ib muuta
voi laiendada, et tagada eclnevaga kooskola.

4. Tiiendavad kirjed, rubriigid ja vahesummad esitatakse, kui
selline esitamine on vajalik, et mdista AlFi finantsseisundit
bilansis voi varade ja kohustuste aruandes voi AIFi majandus-
tulemusi kasumiaruande raames ja vormis. Vajaduse korral esita-
takse tdiendav teave finantsaruannete lisades. Lisade eesmark on
esitada jutustav kirjeldus voi iiksikasjalikum analiiiis pShiaruan-
netes avaldatud kirjete kohta ning teave kirjete kohta, mis ei
vasta neis aruannetes kajastamise tingimustele.

5. Iga sarnaste kirjete oluline kategooria esitatakse eraldi.
Avalikustatakse iga iiksik kirje, kui see on oluline. Olulisust
hinnatakse vastavalt heakskiidetud raamatupidamisarvestusraa-
mistiku nouetele.

6. Kirjete esitamine ja liigitus bilansis v&i varade ja kohus-
tuste aruandes piisib aruandlus- vdi arvestusperioodide 1dikes
muutumatuna, vélja arvatud juhul, kui on ilmne, et muul viisil
esitamine voi liigitamine oleks asjakohasem, nditeks kui inves-
teerimisstrateegia muutusega kaasnevad eri kauplemistavad, voi

kui raamatupidamisstandardiga on ndutud muudatuse tegemine
esituslaadis.

7. IV lisas esitatud kasumiaruande sisu ja vormi puhul kajas-
tatakse koik tulude ja kulude kirjed asjaomasel perioodil kasu-
miaruandes, kui AIFi kasutatava raamatupidamisstandardiga ei
nouta teisiti.

Artikkel 105
Majandusaasta tegevusaruanne

1. Majandusaasta tegevusaruanne sisaldab vihemalt jirgmist:

a) iilevaade aasta voi perioodi jooksul toimunud investeerimis-
tegevusest ning ilevaade AIFi portfellist aasta 10pu voi
perioodi 18pu seisuga;

b) ilevaade AIFi tulemusniitajatest aasta voi perioodi jooksul;

¢) allpool madiratletud  olulised muudatused  direktiivi
2011/61/EL artiklis 23 loetletud teabes, kui see ei kajastu
juba finantsaruannetes.

2. Aruanne sisaldab AIFi tegevuse ja tulemuste Oiglast ja
erapooletut ldbivaatamist, mis holmab ka peamiste riskide
ning investeeringute vdi majandusliku ebakindluse kirjeldust,
millega AIF voib kokku puutuda.

3. AlH investeerimistegevuse voi tulemuste moistmiseks vaja-
likus ulatuses holmab analiiis asjaomase AIFi seisukohast
asjakohaseid nii rahalisi kui ka mitterahalisi peamisi tulemus-
nditajaid. Aruandes esitatud teave on kooskdlas AIFi asukoha-
riigi siseriiklike eeskirjadega.

4. Majandusaasta tegevusaruandes esitatud teave moodustab
osa juhatuse voi investeerimisjuhtide tegevusaruandest, niivord
kuivord see tavaliselt esitatakse koos AIFi finantsaruannetega.

Artikkel 106
Olulised muudatused

1. Mis tahes muudatusi teabes kisitatakse olulisena direktiivi
2011/61/EL artikli 22 1dike 2 punkti d tdhenduses, kui on viga
tdendoline, et moistlik investor muudaks asjaomase teabe
saamise korral oma otsust investeerida AlFi, sealhulgas
seepirast, et selline teave vdiks mojutada investori vdimet kasu-
tada oma Oigusi seoses selle investeeringuga, voi muul viisil
kahjustada AIFi iithe v0i enama investori huve.
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2. Direktiivi 2011/61/EL artikli 22 15ike 2 punkti d jargimi-
seks hindab AIFi valitseja muudatusi direktiivi 2011/61/EL
artiklis 23 osutatud teabes majandusaasta jooksul vastavalt kées-
oleva artikli loikele 1.

3. Teave avalikustatakse kooskdlas AIFi poolt kasutatavate
raamatupidamisstandardite ja -eeskirjade nduetega ning lisaks
kirjeldatakse mis tahes voimalikku m&ju AlFile ja/voi AlFi inves-
toritele. Tdiendav teave avalikustatakse, kui raamatupidamisstan-
dardite ja -eeskirjade konkreetsete nduete tditmine ei pruugi olla
piisav selleks, et investorid mdistaksid muudatuse moju.

4. Kui Idike 1 kohaselt ndutud teabe avalikustamine ei ole
holmatud AlFi suhtes kohaldatavate raamatupidamisstandardi-
tega vOi AlIFi raamatupidamiseeskirjadega, esitatakse olulise
muudatuse kirjeldus koos AlFile vdifja AlFi investoritele aval-
duva mis tahes vdimaliku mdjuga.

Artikkel 107
Tasustamise avalikustamine

1. Kui esitatakse direktiivi 2011/61/EL artikli 22 Idike 2
punktis e ndutud teave, tuleb tdpsustada, kas tasude kogu-
summa on voi ei ole seotud monega jargmisest:

a) AlFi valitseja kogu personali tasustamine kokku, miérkides
dra tasu saajate arvu;

b) AlFi valitseja nende tootajate tootasu kokku, kes on tiielikult
vOi osaliselt kaasatud AIFi tegevustesse, markides dra tasu
saajate arvu;

¢) AlFi valitseja personali kogu too6tasust see osa, mis on seotud
AlFiga, mirkides dra tasu saajate arvu.

2. Majandusaasta kogutdotasus esitatakse vajaduse korral
lisaks ka AIFi poolt makstud teenitud intress.

3. Kui teave avalikustatakse AIFi valitseja tasandil, esitatakse
selle jaotus iga AIFi puhul eraldi, kui selline teave on olemas ja
piiranguteta kittesaadav. Selle avalikustamise osana esitatakse ka
kirjeldus selle kohta, kuidas jaotus on esitatud.

4. AIFi valitseja esitab iildise teabe tasustamispoliitika ja
-tavade rahaliste ja mitterahaliste kriteeriumide kohta seoses
asjaomaste personalikategooriatega, et investorid saaksid hinnata
pakutud stiimuleid. Vastavalt direktiivi 2011/61/EL 1I lisas sites-
tatud pohimotetele avalikustavad AIFi valitsejad vihemalt teabe,

mida on vaja AIFi riskiprofiili moistmiseks, ning meetmed, mida
ta votab huvide konfliktide vdlimiseks voi juhtimiseks.

Artikkel 108
Perioodilise teabe avalikustamine investoritele

1.  Direktiivi 2011/61/EL artikli 23 Idikes 4 osutatud teave
esitatakse selgelt ja arusaadavalt.

2. AlFi nende varade osakaalu avalikustamisel, mille suhtes
kohaldatakse tulenevalt nende mittelikviidsest olemusest
erikorda vastavalt direktiivi 2011/61/EL artikli 23 16ike 4 punk-
tile a, teeb AIFi valitseja jargmist:

a) esitab {ilevaate mis tahes kehtestatud erikorrast, sealhulgas
sellest, kas erikord on seotud korvalkontode, viljumise
piirangute vdi muu sarnase korraga, nende varade suhtes
kohaldatavast hindamismetoodikast, mille puhul kasutatakse
sellist korda, ning kuidas kohaldatakse konealuste varade
suhtes valitsemis- ja tulemustasusid;

b) avaldab konealuse teabe osana investoritele esitatavast AIFi
perioodilisest aruandlusest, nagu on ndutud AIFi tingimustes
voi pohikirjas, voi prospekti ja pakkumisdokumendiga samal
ajal ning vihemalt samal ajal, kui tehakse kittesaadavaks
aastaaruanne vastavalt direktiivi 2011/61/EL artikli 22
loikele 1.

AlFi nende varade osakaalu arvutamiseks, mille suhtes kohalda-
takse artikli 1 punktis 5 mdaratletud erikorda, jagatakse nende
varade puhasvéirtus, mille suhtes kohaldatakse erikorda,
asjaomase AlFi vara puhasviirtusega.

3. AlF likviidsuse juhtimise mis tahes uue korra puhul teeb
AlFi valitseja vastavalt direktiivi 2011/61/EL artikli 23 15ike 4
punktile b jargmist:

a) iga tema valitsetava AIFi puhul, mis ei ole finantsvdimendu-
seta kinnine AIF, teavitab investoreid alati, kui ta teeb direk-
tiivi 2011/61/EL artikli 16 15ikes 1 osutatud likviidsuse juhti-
mise siisteemides ja menetlustes muudatusi, mis on artikli
106 1oike 1 kohaselt olulised;

b) viivitamata teavitab investoreid juhul, kui ta rakendab vilju-
mise piirangud, korvalkontod voi sarnase erikorra voi kui ta
otsustab peatada tagasivotmised;
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¢) esitab iilevaate muudatuste kohta likviidsusega seotud korras,
olenemata sellest, kas see on erikord vdi mitte. Vajaduse
korral lisatakse tingimused, mille alusel on tagasivdtmine
lubatud, ja asjaolud, mille korral kohaldatakse juhtkonna
kaalutlusdigust. Samuti lisatakse mis tahes kasutatavad
hailediguse kasutamise voi muud piirangud, mis tahes kapi-
tali kilmutamise kestvus vdi mis tahes -eelisdigust voi
proportsionaalset jaotamist kisitlevad sitted seoses viljumise
piirangutega ja peatamistega.

4. AIFi riskiprofiili avalikustamisel —vastavalt direktiivi
2011/61/EL artikli 23 Idike 4 punktile ¢ esitatakse jirgmine
teave:

a) meetmed, mis voimaldavad hinnata AIFi portfelli tundlikkust
koige tdhtsamate riskide suhtes, millele AIF on avatud voi
voib olla avatud;

b) see, kas on iiletatud voi tdendoliselt iiletatakse AIFi valitseja
kehtestatud riskipiiranguid ning kui neid riskipiiranguid on
tiletatud, siis asjaolude kirjeldus ja vdetud parandusmeetmed.

Teave avalikustatakse osana investoritele esitatavast AlFi perioo-
dilisest aruandlusest, nagu on ndutud AlIFi tingimustes voi pdhi-
kirjas, voi prospekti ja pakkumisdokumendiga samal ajal ning
vihemalt samal ajal, kui tehakse kittesaadavaks aastaaruanne
vastavalt direktiivi 2011/61/EL artikli 22 Iikele 1.

5. AlFi valitseja poolt direktiivi 2011/61/EL artikli 23 15ike 4
punkti ¢ kohaselt kasutatavad riskijuhtimissiisteemid kirjeldavad
selliste riskijuhtimissiisteemide peamisi omadusi, mida AlIFi valit-
seja kasutab nende riskide juhtimiseks, millele iga tema valit-
setav AIF on v&i voib olla avatud. Muudatuse korral esitatakse
avalikustatavas  teabes muudatusega seotud teave ning
muudatuse eeldatav mdju AlFile ja tema investoritele.

Teave avalikustatakse osana investoritele esitatavast AlFi perioo-
dilisest aruandlusest, nagu on ndutud AIFi tingimustes v3i pdhi-
kirjas, voi prospekti ja pakkumisdokumendiga samal ajal ning
vihemalt samal ajal, kui tehakse kittesaadavaks voi avalikuks
aastaaruanne vastavalt direktiivi 2011/61/EL artikli 22 16ikele 1.

Artikkel 109
Korrapirane teabe avalikustamine investoritele

1.  Direktiivi 2011/61/EL artikli 23 1dikes 5 osutatud teave
esitatakse selgelt ja arusaadavalt.

2. Teave ildmeetodi ja kohustustepdhise meetodi kohaselt
arvutatud finantsvéimenduse ilemméddra muudatuste ning
finantsvoimenduskorra alusel tagatise vdi mis tahes garantii
korduva kasutamise mis tahes diguste muudatuste kohta esita-
takse pdhjendamatu viivituseta ja see sisaldab jargmist:

a) artiklite 7 ja 8 kohaselt arvutatud finantsvéimenduse esialgne
ja ldbivaadatud tlemmdir, kusjuures finantsvdimenduse
taseme arvutamiseks jagatakse asjaomane riskipositsioon
AlFi vara puhasviirtusega;

=

tagatise korduvaks kasutamiseks antud diguste olemus;

¢) antud tagatiste olemus ja

&

itksikasjad mis tahes teenuseosutaja muudatuste kohta, mis
on seotud ithe eespool osutatud elemendiga.

3. Teave AIFi kasutatava iildmeetodi ja kohustustepdhise
meetodi alusel arvutatud finantsvéimenduse kogusumma kohta
avalikustatakse osana investoritele esitatavast AIFi perioodilisest
aruandlusest, nagu on ndutud AlFi tingimustes voi pohikirjas,
vOi prospekti ja pakkumisdokumendiga samal ajal ning vdhe-
malt samal ajal, kui techakse kattesaadavaks aastaaruanne
vastavalt direktiivi 2011/61/EL artikli 22 1dikele 1.

Artikkel 110
Pidevale asutusele esitatavad aruanded

1. Direktiivi 2011/61/EL artikli 24 1oike 1 teise loigu ja
artikli 3 16ike 3 punkti d nduete tditmiseks esitab AIFi valitseja
padevatele asutustele aruannete esitamisel jargmise teabe:

a) peamised instrumendid, millega ta kaupleb, sealhulgas
finantsinstrumentide ja muude varade jaotus, ning AIFi
investeerimisstrateegiad ja see, millistesse geograafilistesse
piirkondadesse ja sektoritesse investeeringud on suunatud;

b) turud, mille liige ta on voi kus ta aktiivselt kaupleb;

¢) AlFi portfelli hajutatus, sealhulgas, kuid mitte ainult, selle
peamised riskipositsioonid ja koige tihtsamad kontsentrat-
sioonid.

Teave esitatakse voimalikult kiiresti ning mitte hiljem kui ks
kuu pérast 1dikes 3 osutatud ajavahemiku 16ppu. Kui AIF on
fondifond, voib AlFi valitseja seda ajavahemikku pikendada 15
pdeva vorra.
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2. AlFi valitseja esitab iga tema valitsetava ELi AIFi ja iga
tema poolt ELis turustatava AIFi kohta oma paritoluliikmesriigi
pddevatele asutustele direktiivi 2011/61/EL artikli 24 1dike 2
kohaselt jargmise teabe:

a) AIFi nende varade osakaal, mille suhtes kohaldatakse kies-
oleva mairuse artikli 1 1dikes 5 mdiratletud erikorda tulene-
valt varade mittelikviidsest olemusest, nagu on osutatud
direktiivi 2011/61/EL artikli 23 15dike 4 punktis a;

=z

ATFi likviidsuse juhtimise mis tahes uus kord;

¢) riskijuhtimissiisteemid, mida AIFi valitseja kasutab, et juhtida
tururiski, likviidsusriski, vastaspoole riski ja muid riske, seal-
hulgas operatsiooniriski;

&

AlFi praegune riskiprofiil, sealhulgas:

i) AIFi investeeringute tururiski profiil, sealhulgas AIFi
eeldatav tootlus ja volatiilsus tavapirastes turutingimustes;

ii) AIFi investeeringute likviidsusprofiil, sealhulgas AIFi
varade likviidsusprofiil, tagasivotmise tingimuste profiil
ning tingimused, mille alusel vastaspooled on AIFi rahas-
tanud;

e) teave peamiste varaklasside kohta, millesse AIF on investee-
rinud, sealhulgas vastav lithikese positsiooni turuvddrtus ja
pika positsiooni turuvéirtus, kiive ja tootlus aruandeperioo-
dil, ning

f) direktiivi 2011/61/EL artikli 15 ldike 3 punkti b ja artikli 16
1dike 1 teise 16igu kohaselt teostatud korrapiraste stressites-
tide tulemused nii tavapiraste kui ka erandlike asjaolude
korral.

3. Loigetes 1 ja 2 osutatud teabe kohta esitatakse aruanne
jargmiselt:

a) igal poolaastal AIFi valitseja poolt, kes valitseb selliste AlFide
portfelle, mille valitsetavad varad artikli 2 alusel arvutatult
kokku iiletavad vastavalt direktiivi 2011/61/EL artikli 3
16ike 2 punktis a voi b sitestatud piirmaddra 100 miljonit
eurot vdi 500 miljonit eurot, kuid ei ileta 1 miljardit eurot,
iga ELi AIFi puhul, mida ta valitseb ja iga AIFi puhul, mida ta
ELis turustab;

b) igas kvartalis AIFi valitseja poolt, kes valitseb selliste AlFide
portfelle, mille valitsetavad varad artikli 2 alusel arvutatult on
kokku rohkem kui 1 miljard eurot iga tema valitsetava ELi
AIFi puhul ning iga AIFi puhul, mida ta ELis turustab;

) igas kvartalis AIFi valitseja poolt, kelle suhtes kohaldatakse
kdesoleva 1dike punktis a osutatud ndudeid, iga AIFi kohta,
mille valitsetavad varad, sealhulgas finantsvdimendusega
omandatud varad, on kokku rohkem kui 500 miljonit
eurot asjaomase AIFi puhul;

d) kord aastas AIFi valitseja poolt iga tema valitsetava finants-
voimenduseta AlFi kohta, mis vastavalt oma kesksele inves-
teerimispoliitikale investeerib borsil noteerimata ariithingu-
tesse vOi emitentidesse, et omandada kontrolli.

4. Erandina loikest 3 voib AlFi valitseja paritoluliikmesriigi
padev asutus pidada oma funktsiooni tditmiseks asjakohaseks ja
vajalikuks nduda, et kogu teabe vdi sellest osa kohta esitatakse
aruandeid sagedamini.

5. AlFi valitseja, kes valitseb iihte vdi enamat AIFi, mille
puhul ta on hinnanud, et AIF kasutab kdesoleva mairuse artikli
111 kohaselt finantsvdimendust olulisel mairal, esitab direktiivi
2011/61/EL artikli 24 1dikes 4 ndutud teabe samal ajal kies-
oleva artikli 16ikes 2 ndutud teabega.

6.  AlIFi valitseja esitab 1digetes 1, 2 ja 5 sitestatud teabe
vastavalt IV lisas sitestatud aruandevormile.

7. Vastavalt direktiivi 2011/61/EL artikli 42 15ike 1 punktile
a tdhendab kolmanda riigi AlFi valitsejate puhul mis tahes viide
paritoluliikmesriigi padevatele asutustele viidatava litkmesriigi
pddevat asutust.

Artikkel 111
Finantsvoimenduse kasutamine ,,olulisel maiiral”

1.  Direktiivi 2011/61[EL artikli 24 16ike 4 kohaldamisel
arvestatakse, et finantsvoimendust kasutatakse olulisel miaral,
kui ATFi riskipositsioon, mis on arvutatud vastavalt kdesoleva
madruse artikli 8 kohasele kohustustepohisele meetodile, iiletab
kolm korda tema varade puhasvaartust.
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2. Kui kéesoleva artikli 1dikes 1 osutatud nduded on tdidetud,
esitab AIFi valitseja oma paritoluliikmesriigi padevatele asutus-
tele teabe vastavalt direktiivi 2011/61/EL artikli 24 1dikele 4
kooskolas kdesoleva madruse artikli 110 Idikes 3 sitestatud
pohimdtetega.

2. JAGU
Finantsvéimendusega AlFide valitsejad
(direktiivi 2011/61/EL artikli 25 1dige 3)

Artikkel 112
Piirangud AlFide valitsemisele

1. Kdesolevas artiklis sitestatud pdhimdtteid kohaldatakse, et
tdpsustada asjaolud, mille korral padevad asutused kasutavad
oma digust kehtestada AIFi valitsejate suhtes finantsvdimenduse
piiranguid voi muid piiranguid.

2. Direktiivi 2011/61/EL artikli 7 16ike 3, artikli 15 loike 4,
artikli 24 1dike 4 voi artikli 24 16ike 5 alusel saadud teabe
hindamisel votab padev asutus arvesse seda, mil mairal finants-
voimenduse kasutamine AIFi poolt vdi selle koosmdju AlIFi
valitsejate grupiga voi muude finantseerimisasutustega voib teki-
tada finantssiisteemis stisteemset riski voi turuhirete riske.

3. Pidevad asutused votavad hindamisel arvesse vihemalt
jargmisi aspekte:

a) asjaolud, mille korral AIFi voi mitme AIFi riskipositsioon,
sealhulgas AlFi valitseja poolt enda arvel vdi AlFide nimel
voetud rahastamis- voi investeerimispositsioonidest tulenevad
riskipositsioonid vdiksid olla finantseerimisasutusele turu-
riski, likviidsusriski voi vastaspoole riski oluliseks allikaks;

=

asjaolud, mille korral AlIFi valitseja tegevus vdi tema koos-
toime nditeks AIFi valitsejate rithma voi muude finantsee-
rimisasutustega, eclkdige seoses nende varaklassidega,
millesse AIF investeerib, ja meetoditega, mida AlFi valitseja
kasutab finantsvdimenduse kasutamise korral, aitab kaasa voi
voiks aidata kaasa finantsinstrumentide voi muude varade
hindade langusspiraali tekkimisele viisil, mis seab ohtu
selliste finantsinstrumentide voi muude varade elujulisuse;

c) sellised kriteeriumid nagu AIFi liik, AIFi valitseja investee-
rimisstrateegia asjaomaste AlFide puhul, turutingimused,
milles AIFi valitseja ja AIF tegutsevad, ning tdendoline
protsiikliline moju, mis vodiks tuleneda sellest, et paddevad
asutused kehtestavad piirangud vdi muud kitsendused
finantsvdimenduse kasutamisele asjaomase AlIFi valitseja
poolt;

d) kriteeriumid, niditeks AIFi voi mitme AIFi suurus ja mis tahes
seotud mdju konkreetses turusektoris, riskikontsentratsioonid
konkreetsetel turgudel, kuhu AIF v&i mitu AIFi investeerivad,
mis tahes iilekandumise risk teistele turgudele turult, kus on
riskid kindlaks tehtud, likviidsusprobleemid konkreetsetel
turgudel teataval ajal, varade ja kohustuste mittevastavuse
ulatus AlIFi valitseja konkreetses investeerimisstrateegias voi
nende varade ebareeglipdrased hinnamuutused, millesse AIF
voib investeerida.

3. JAGU
Kolmandate riikidega seotud erieeskirjad

(direktiivi 2011/61/EL artikli 34 loige 1, artikli 35 Idige 2,
artikli 36 1dige 1, artikli 37 ldike 7 punkt d, artikli 40
loike 2 punkt a ja artikli 42 1dige 1)

Artikkel 113
Uldnéuded

1. Koostookokkulepped ~ holmavad  koiki  direktiivi
2011/61/EL VII peatiikis kasitletud voimalikke olukordi ja
isikuid, vottes arvesse AIFi valitseja asukohta, AIFi asukohta ja
AlFi valitseja tegevust.

2. Koostookokkulepe on kirjalik.

3. Koostookokkulepetega kehtestatakse ELi padevate asutuste
ja kolmanda riigi jdrelevalveasutuste vahel jirelevalve ja jous-
tamise eesmirgil konsulteerimise, koostoo ja teabevahetuse
konkreetne raamistik.

4. Koostookokkulepe sisaldab konkreetset klauslit, millega
nahakse ette ELi padeva asutuse poolt kolmanda riigi jireleval-
veasutuselt saadud teabe edastamine teistele ELi pidevatele
asutustele, ESMA-le vdi Euroopa Siisteemsete Riskide Nouko-
gule, nagu on ndutud direktiivis 2011/61/EL.

Artikkel 114
Mehhanismid, vahendid ja menetlused

1. Koostookokkulepetega  kehtestatakse ~ mehhanismid,
vahendid ja menetlused, mida on vaja, et ELi padevatel asutustel
oleks juurdepdis kogu teabele, mida nad vajavad direktiivi
2011/61/EL kohaste kohustuste tditmiseks.

2. Koostookokkulepetega  kehtestatakse ~ mehhanismid,
vahendid ja menetlused, mida on vaja vdimaldamaks kohapeal-
sete kontrollide teostamist, kui see on noutud ELi pideva
asutuse kohustuste tditmiseks direktiivi 2011/61/EL alusel.
Kohapealseid kontrolle teostab ELi piddev asutus vahetult ise
voi kolmanda riigi padev asutus ELi padeva asutuse abiga.
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3. Koostookokkulepetega  kehtestatakse =~ mehhanismid,
vahendid ja menetlused, mida on vaja, et kolmanda riigi
pddev asutus saaks vajaduse korral aidata ELi padevaid asutusi
nende liidu digusaktide ja siseriiklike rakendusaktide jéustamisel,
mida on rikkunud kolmandas riigis asuv iksus, vastavalt
asjaomase asutuse suhtes kohaldatavale siseriiklikule ja rahvus-
vahelisele digusele.

Artikkel 115

Andmekaitse

Koostookokkulepetega tagatakse, et andmete edastamine
kolmandatele riikidele ja andmete analiiiisimine toimub iiksnes
kooskdlas direktiivi 2011/61/EL artikliga 52.

4. JAGU

Teabevahetus seoses AlFi valitseja tegevuse vdimalike
siisteemsete tagajirgedega

(direktiivi 2011/61/EL artikli 53 Isige 1)
Artikkel 116

Teabevahetus seoses AlFi valitseja tegevuse voimalike
siisteemsete tagajirgedega

Direktiivi 2011/61/EL artikli 53 kohaldamisel vahetavad kone-
aluse direktiivi kohaselt AlIFi valitsejatele tegevusloa andmise ja
jarelevalve eest vastutavad litkmesriikide padevad asutused teiste
liikmesriikide pddevate asutustega ning ESMA ja Euroopa
Siisteemsete Riskide Noukoguga vihemalt jargmist teavet:

a) artikli 110 kohaselt saadud teavet, alati kui selline teave vodib
olla asjakohane, et jilgida tiksiku AIFi valitseja voi AIFi

mitme valitseja {ihise tegevuse vdimalikku moju siisteemselt
oluliste finantseerimisasutuste stabiilsusele ning nende
turgude nduetekohasele toimimisele, kus AlFi valitseja tegut-
seb, ja reageerida sellele vdimalikule mdjule;

b) kolmanda riigi ametiasutustelt saadud teavet, alati kui see on
vajalik siisteemsete riskide jalgimiseks;

¢) punktides a ja b osutatud teabe analiiiisi ja mis tahes sellise
olukorra hinnangut, mille korral ollakse seisukohal, et iihe
voi enama jdrelevalve all oleva AIFi valitseja vdi ithe voi
enama nende valitsetava AIFi tegevus pohjustab siisteemse
riski tekkimist finantssiisteemis, turuhidirete riski voi ohtu
pikaajalisele majanduskasvule;

=

meetmed, mida on vdetud juhul, kui jirelevalve all oleva ithe
v0i enama AlFi valitseja voi ithe vOi enama nende valitsetava
AlFi tegevus pohjustab siisteemset riski voi seab ohtu nende
turgude nduetekohase toimimise, kus nad tegutsevad.

VI PEATUKK
LOPPSATTED
Artikkel 117
Joustumine

Kidesolev mdirus joustub kahekiimnendal pideval parast selle
avaldamist Euroopa Liidu Teatajas.

Seda kohaldatakse alates 22. juulist 2013.

Kéesolev mddrus on tervikuna siduv ja vahetult kohaldatav kéikides liikmesriikides.

Briissel, 19. detsember 2012

Komisjoni nimel
president
José Manuel BARROSO
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I LISA

AlF riskipositsiooni suurendamise meetodid

Tagamata laenuvahendid: kui laenuvahendeid investeeritakse, on neil kalduvus suurendada AlFi riskipositsiooni kone-
aluste laenuvahendite kogusumma vorra. Seeparast on minimaalne riskipositsioon alati laenuvahendite summa. See
voib olla kdrgem juhul, kui laenuvahenditega realiseeritud investeering on laenuks voetud summast suurem. Topelt-
arvestuse viltimiseks ei voeta arvutamisel arvesse laenuvahendeid, mida kasutatakse riskipositsiooni rahastamiseks.
Kui laenuvahendeid ei investeerita, vaid neid hoitakse rahas voi raha ekvivalendis, nagu maaratletud artikli 7 punktis
a, ei suurenda need AlFi riskipositsiooni.

Tagatud laenuvahendid: tagatud laenuvahendid on sarnased tagamata laenuvahenditega, kuid laen voib olla tagatud
varade kogumi vi iiksiku varaga. Kui laenuvahendeid ei investeerita, vaid neid hoitakse rahas voi raha ekvivalendis,
nagu maédratletud artikli 7 punktis a, ei suurenda need AlFi riskipositsiooni.

Vahetatavad laenuvahendid: vahetatavad laenuvahendid on ostetud vdlakiri, mis teatavate asjaolude korral vdimaldab
omanikul voi emitendil vahetada see volakiri muu vara vastu. AlIFi riskipositsioon on selliste laenuvahendite turu-
vaartus.

Intressimadra vahetuslepingud: intressimdira vahetusleping on kokkulepe vahetada intressiméira rahavoogusid, mis
on arvutatud tingliku pohisumma alusel kindlaksmaaratud ajavahemike jirel (maksekuupéevad) lepingu kehtivusajal.
Iga poole maksekohustuse arvutamisel kasutatakse eri intressimadra, vottes aluseks tinglikud riskipositsioonid.

Hinnavahelepingud: hinnavaheleping (CFD) on kahe poole — investori ja hinnavahelepingu pakkuja — vaheline
kokkulepe, mille kohaselt kohustub iiks pool maksma teisele alusvara hinnamuutusele vastava summa. Soltuvalt
sellest, millises suunas hind liigub, maksab iks pool teisele lepingu sdlmimise kuupieval ja lepingu 1oppemise
kuupieval kehtinud hinna vahe. Riskipositsioon on alusvara turuvédrtus. Sama kasitlust tuleb kohaldada ka hinnalii-
kumiskihlvedude suhtes.

Futuurlepingud: futuurleping on kokkulepe osta voi miitia kindlaksmaaratud kogus vaartpaberit, valuutat, kaupa,
indeksit voi muud vara teataval kuupdeval tulevikus ning eelnevalt kokku lepitud hinna eest. Riskipositsioon on
samavddrse alusvara turuvéirtus.

Kogutulu vahtustehingud: kogutulu vahetustehing on kokkulepe, mille kohaselt iiks pool (kogutulu maksja) kannab
teisele poolele (kogutulu saaja) ile tuletisinstrumendi tingimuste aluseks oleva volainstrumendi majandusliku kogu-
tootluse. Majanduslik kogutootlus hdlmab intressidest ja tasudest saadud tulusid, turuliikumise tulemusena saadud
kasumit voi kahjumit ning krediidikahju. AIFi riskipositsioon on selliste samaviirsete alusvarade turuvdirtus, mis
mdjutavad vahetustehingu majanduslikku tootlust.

Forvardlepingud: forvardleping on mugandatud kahepoolne leping, mille kohaselt vahetatakse vara voi rahavood
kindlaksmédratud arvelduspdeval tulevikus forvardhinnaga, mis on tehingupdeval kokku lepitud. Forvardlepingu
iiks pool on ostja (pikk positsioon), kes ndustub maksma arvelduspieval forvardhinda; teine pool on miitija (lithike
positsioon), kes ndustub saama forvardhinna. Forvardlepingu s6lmimine tavapiraselt ei eelda tasu maksmist. AIFi
riskipositsioon on samaviirse alusvara turuvéddrtus. Selle voib asendada lepingu tingliku vairtusega, kui see on
konservatiivsem.

Optsioonid: optsioon on kokkulepe, mille kohaselt on ostjal, kes maksab tasu (optsioonipreemia), digus, kuid mitte
kohustus, osta vdi miitia kindlaksméiratud kogus alusvara kokkulepitud hinna eest (tditmishind) lepingu kehtivuse
1oppemisel voi kehtivuse 16ppemiseni (Iopptihtaeg). Ostuoptsioon on optsioon ostmiseks ja miiiigioptsioon on
optsioon miiiimiseks. Fondi riskipositsioon on vahemikus, mis iihelt poolt on piiratud potentsiaalselt piiramatu
riskipositsiooniga ja teiselt poolt riskipositsiooniga, mille {ilemmair on kas makstud optsioonipreemia voi asjaomase
optsiooni turuvddrtus, soltuvalt sellest, kumb on suurem. Nende kahe piiri vahele jddv riskipositsioon méédratakse
kindlaks deltaga (optsiooni deltaga mdddetakse optsiooni hinna tundlikkust iiksnes alusvara hinna muutusele)
kohandatud samavéirse aluspositsioonina. Sama ldhenemisviisi tuleb kasutada tuletisinstrumendi tunnustega véirtpa-
berite puhul, nt struktureeritud toodete puhul. Struktuur tuleks jagada komponentideks ning tuletisinstrumendi
akumuleeritud riskipositsioonide mdju tuleb asjakohaselt arvesse votta.
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10.

11.

12.

13.

14.

Repolepingud: repolepinguga on tegu tavaliselt siis, kui AIF ,miiiib” véartpaberid po6rdrepolepingu vastaspoolele ja
noustub ostma need tulevikus tagasi kokkulepitud hinna eest. AIF kannab selle tehingu sdlmimisest tulenevad
finantseerimiskulud ning seepdrast on tal vaja rahalackumised (sisuliselt rahaline tagatis) reinvesteerida, et saada
investeeringutelt rohkem tulu kui oli tehtud finantseerimiskulusid. ,Rahalise tagatise” reinvesteerimine tidhendab, et
AIF kannab tdiendava tururiski ja seepdrast tuleb seda arvesse votta iildriski arvutamisel. ,Miiiidud” véirtpaberite
majanduslikud riskid ja hiived kuuluvad AlFile. Samuti kaasneb repotehinguga peaaegu alati finantsvdimendus, sest
rahaline tagatis reinvesteeritakse. Juhul kui tehingu osana saadakse mitterahaline tagatis ning seda tagatist kasutatakse
teise repotehingu osana v3i vddrtpaberite laenuks andmise lepingu korral, tuleb tagatise tdielikku turuvéirtust tldises
riskipositsioonis arvesse votta. AlFi riskipositsiooni suurendatakse rahalise tagatise reinvesteeritud osa vorra.

Poordrepolepingud: selline tehing toimub, kui AIF ,ostab” vddrtpaberid repolepingu vastaspoolelt ja ndustub miiiima
need tulevikus tagasi kokkulepitud hinna eest. AlFid osalevad tavaliselt sellistes tehingutes, et teenida madala riskiga
rahaturu liiki tulu ning ,ostetud” vdartpabereid kasutatakse tagatisena. Seepirast iildist riskipositsiooni ei teki; samuti
ei vota AIF endale ,ostetud” vaartpaberitega seotud riske ja hiivesid, st puudub tdiendav tururisk. Siiski on ,ostetud”
véirtpabereid voimalik edasi kasutada repotehingu voi vddrtpaberite laenuks andmise tehingu osana, nagu eespool
kirjeldatud, ning sel juhul tuleb véirtpaberite kogu turuviddrtust ildises riskipositsioonis arvesse votta. Ostetud
véidrtpaberite majanduslikud riskid ja hiived kuuluvad vastaspoolele ja seepdrast see ei suurenda AlFi riskipositsiooni.

Vidrtpaberite laenuks andmise lepingud: véirtpaberite laenuks andmise tehingus osalev AIF annab viirtpaberi véirt-
paberit laenuks votvale vastaspoolele (kes tavaliselt votab viartpaberi laenuks, et katta reaalset lithikeseks miiiigi
tehingut) laenuks kokkulepitud tasu eest. Vaartpaberi laenuks votja loovutab AlFile kas rahalise voi mitterahalise
tagatise. Uldine riskipositsioon tekib ainult siis, kui rahaline tagatis reinvesteeritakse muudesse instrumentidesse kui
artikli 7 punktis a madratletud instrumendid. Kui mitterahalist tagatist kasutatakse repotehingu vdi muu vadrtpaberite
laenuks andmise tehingu osana, voetakse véirtpaberite tdielikku turuvaartust ildises riskipositsioonis arvesse vastavalt
eespool kirjeldatule. Riskipositsioon tekib ulatuses, mil mdiral rahaline tagatis on reinvesteeritud.

Viirtpaberite lacnuks votmise lepingud: vadrtpabereid laenuks vottev AIF votab vddrtpaberi laenuks vaartpaberit
laenuks andvalt vastaspoolelt kokkulepitud tasu eest. Seejirel AIF miiiib véirtpaberi turul. AIFil on niitid selles
védrtpaberis lithike positsioon. Ka see suurendab AlFi riskipositsiooni ulatuses, mil mairal miitigist saadud rahalae-
kumised on reinvesteeritud. Riskipositsioon on lithikeseks miiiidud véirtpaberite turuvidrtus; tiiendav riskipositsioon
tekib ulatuses, mil mairal saadud raha on reinvesteeritud.

Krediidiriski vahetustehingud: krediidiriski vahetustehing on krediididerivatiivi leping, millega antakse ostjale kaitse
(tavaliselt tagatakse investeeringu tdielik tagasisaamine) aluseks oleva iiksuse makseviivituse voi krediidisindmuse
korral. Vastutasuks saab krediidiriski vahetuslepingu miiiija ostjalt tavapirase tasu, mida nimetatakse riskimarginaa-
liks. Kaitse miiiija jaoks on riskipositsioon kas alusvarade turuviddrtus voi krediidiriski vahetustehingu tingimuslik
vairtus, soltuvalt sellest, kumb neist on suurem. Kaitse ostja jaoks on riskipositsioon alusvara turuvaartus.
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Tuletisinstrumentide puhul kasutatavad iimberarvestusmeetodid

1. Jargneva standardsete tuletisinstrumentide mittetdieliku loetelu suhtes kohaldatakse jargmiseid timberarvestusmee-
todeid.

a) Futuurid

— Vblakirjafutuur: lepingute arv * lepingu tinglik maht * tehingu tingimuste aluseks oleva odavaima iilekantava
volakirja turuhind

— Intressiméira futuur: lepingute arv * lepingu tinglik maht
— Valuutafutuur: lepingute arv * lepingu tinglik maht
— Aktsiafutuur: lepingute arv * lepingu tingimuslik maht * aluseks oleva aktsia turuhind
— Indeksifutuurid: lepingute arv * lepingu tinglik maht * indeksi tase
b) Lihtsad (plain vanilla) optsioonid (ostetud/miiidud miiiigi- ja ostuoptsioonid)
— Lihtne volakirjaoptsioon: lepingu tinglik vddrtus * aluseks oleva alusvdlakirja turuvairtus * delta
— Lihtne aktsiaoptsioon: lepingute arv * lepingu tinglik maht * aluseks oleva aktsia turuvairtus * delta
— Lihtne intressimddraoptsioon: lepingu tingimuslik véirtus * delta
— Lihtne valuutaoptsioon: valuuta pool(t)e tinglik lepinguline véirtus * delta
— Lihtne indeksioptsioon: lepingute arv * lepingu tinglik maht * indeksi tase * delta
— Lihtsad futuurioptsioonid: lepingute arv * lepingu tinglik maht * alusvara turuvddrtus * delta

— Lihtsad vahetusoptsioonid: aluseks oleva vahetustehingu t@imberarvutamisel kohustustepdhise meetodi alusel
saadud summa * delta

— Ostutdhed ja digused: aktsiate/volakirjade arv * aluseks oleva alusinstrumendi turuvéirtus * delta
¢) Vahetuslepingud

— Lihtsad fikseeritud/ujuva intressiméddra ja inflatsiooni vahetuslepingud: lepingu tinglik vaartus

— Valuuta vahetuslepingud: valuuta pool(t)e tinglik vairtus

— Erinevate valuutade intressimaira vahetuslepingud: valuuta pool(t)e tinglik vaartus

— Kogutulu vahetustehing: aluseks oleva(te) alusvara(de) turuvdartus

— Teisendatud kogutulu vahetustehing: kogutulu vahetustehingu mélema poole kumulatiivne aluseks olev turu-
vaartus

— Uhe alusvaraga krediidiriski vahetusleping:

Kaitse miiiija — aluseks oleva alusvara turuvaartus voi krediidiriski vahetustehingu tingimuslik vaartus, soltuvalt
sellest, kumb neist on suurem.

Kaitse ostja — aluseks oleva alusvara turuvéirtus

— Hinnavaheleping: aktsiate/volakirjade arv * aluseks oleva alusinstrumendi turuvéirtus

&

Forvardid

— Vilisvaluuta forvard: valuuta pool(t)e tinglik vaartus

— Intressiforvard: tinglik vaartus

e) Finantsvdimendusega riskipositsioon finantsvdimendusega indeksites

Tuletisinstrumentide puhul, millega vdetakse finantsvdimendusega riskipositsioon alusindeksis voi indeksites, millest

tuleneb finantsvoimendusega riskipositsioon portfellis, kohaldatakse asjaomaste varade suhtes kohustustepohist
standardmeetodit.
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2. Jargneva tuletisinstrumendi tunnustega finantsinstrumentide mittetdieliku loetelu suhtes kohaldatakse jirgmiseid
iimberarvestusmeetodeid.

— Vahetusvolakirjad: aluseks olevate aktsiate arv * aluseks olevate alusaktsiate turuvadrtus * delta
— Krediidiriski vahetustehingut sisaldavad volakirjad: aluseks oleva(te) alusvara(de) turuviirtus
— Osaliselt makstud vaartpaberid: aktsiate[volakirjade arv * aluseks olevate alusinstrumentide turuvaartus

— Ostutdhed ja digused: aktsiate/volakirjade arv * aluseks oleva alusinstrumendi turuvéirtus * delta

3. Mittestandardsete tuletisinstrumentide mittetdielik loetelu koos kasutatava kohustustepdhise metoodikaga:

— Variatsioonvahetustehingud: Variatsioonvahetustehingud on lepingud, mis vdimaldavad investoritel votta alusvara
variatsiooni (volatiilsuse ruut) riskipositsiooni ja eelkdige vahetada tulevikus realiseerunud (vdi ajalooline) volatiilsus
jooksva eeldatava volatiilsuse vastu. Turutavade kohaselt valjendatakse tditmishinda (strike) ja tinglikku variatsiooni
volatiilsuse alusel. Tingliku variatsiooni puhul:

tinglik vega

Tinglik variatsioon = A
2 x tditmishind

Tinglik vega on volatiilsuse 1-protsendilisest muutusest tuleneva kasumi v3i kahjumi teoreetiline moot.

Kuna realiseerunud volatiilsus ei saa olla vdhem kui null, on vahetuslepingu pika positsiooni maksimaalne kahjum
teada. Vahetuslepingu lithikese positsiooni maksimaalse kahjumi piiramiseks kehtestatakse sageli volatiilsuse iilem-
piir. lma dlempiirita on vahetuslepingu lithikese positsiooni potentsiaalne kahjum piiramatu.

Asjaomase lepingu puhul ajahetkel t kasutatav timberarvestusmeetod on:
tinglik variatsioon * (jooksev) variatsioon, (ilma volatiilsuse tilempiirita)
tinglik variatsioon * min [(jooksev) variatsioon, volatiilsuse iilempiir?] (volatiilsuse iilempiiriga)

kus: (jooksev) variatsioon, on realiseerunud ja eeldatava volatiilsuse ruudu funktsioon, tipsemalt:

t T-t
(jooksev) variatsioon, = T X realiseerunud volatiilsus (0,t)* + % celdatav volatiilsus (t,T)?

— Volatiilsuse vahetuslepingud

Sarnaselt variatsioonvahetustehingutega kohaldatakse volatiilsuse vahetustehingute suhtes jargmist iimberarvestuse
valemit:

— tinglik vega * (jooksev) volatiilsus, (ilma volatiilsuse iilempiirita)
— tinglik vega * min [(jooksev) volatiilsus;; volatiilsuse tilempiir] (volatiilsuse iilempiiriga)

kus (jooksev) volatiilsus t on realiseerunud ja eeldatava volatiilsuse funktsioon.

4. Barjaarioptsioonid (knock-in ja knock-out)

Lepingute arv * lepingu tinglik maht * alusvaraks olevate aktsiate turuvaartus * delta
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Kestuse tasaarvestamise eeskirjad

1. Intressimaira tuletisinstrument arvestatakse timber vordviirsesse alusvara positsiooni vastavalt jargmisele metoodikale.

Iga intressiméddra tuletisinstrumendi vordvédrne alusvara positsioon arvutatakse tuletisinstrumendi kestuse ja AIFi
eesmdrgipdrase kestuse jagatisena, mis korrutatakse vordvéddrse alusvara positsiooniga:

Vérdvddrne alusvara positsioon =

kestusml

k Cvlu]etisins[rument
eStUSeesmiirk

kus:

kestuspp; on intressiméira tuletisinstrumendi kestus (tuletisinstrumendi turuvéirtuse tundlikkus intressiméira
litkumistele);

kestus,egmark ON kooskdlas investeerimisstrateegiaga, turuhindade ebasoodsas suunas litkumisest tulenevate positsioo-
nidega ja eeldatava riskitasemega igal ajal ning muul juhul on see reguleeritud. See on kooskdlas ka portfelli
kestusega tavapdraste turutingimuste korral;

CV letisinstrument 00 11 lisas médratletud tuletisinstrumendi positsiooni imberarvestatud véirtus.

2. Loike 1 kohaselt arvutatud vordvéidrseid alusvara positsioone tasaarvestatakse jargmisel viisil.

a)

=

Ke

&

&

Iga intressimddra tuletisinstrument paigutatakse jirgmise 1dpptihtacgadel pohineva jaotuse asjakohasesse 1opptahtaja
voondisse:

Lopptahtajavoondid
1. 0-2 aastat
2. 2-7 aastat
3. 7-15 aastat
4. > 15 aastat

Vordvadrsed alusvara pikad ja lithikesed positsioonid tasaarvestatakse iga 16pptihtajavoondi sees. Pikkade positsioo-
nide summa, mis on tasaarvestatud lithikeste positsioonidega, on asjaomase 16pptihtajavoondi tasaarvestatud
summa.

Alustades lithimast 16pptahtajavoondist, kahe ldhestikuse 16pptihtajavoondi vahelise tasaarvestatud summa arvuta-
miseks tasaarvestatakse jirelejadnud tasaarvestamata pika (voi lithikese) positsiooni summa ldpptihtajavoondis i
jarelejadnud tasaarvestamata lithikese (pika) positsiooni summaga 16pptahtajavoondis (i + 1).

Alustades lithimast 16pptahtajavoondist, kahe sellise iiksteisest eemal asuva 1dpptihtajavoondi vahelise tasaarves-

positsiooni summaga 1dpptahtajavoondis (i + 2).

Tasaarvestatud summa arvutatakse kahe teineteisest koige kaugemal asuvate 16pptahtajavoondite jirelejaanud tasa-
arvestamata pikkade ja lithikeste positsioonide vahel.

3. AIF arvutab oma riskipositsioonid absoluutvairtuste summana:

0 % iga lopptahtajavoondi tasaarvestatud summast;
40 % kahe lahestikku asuva 16pptihtajavoondi i ja (i + 1) vahel tasaarvestatud summadest;

75 % summadest, mis on tasaarvestatud kahe teineteisest kaugel asuva ja kolmanda 16pptihtajavoondiga eraldatud
1opptahtajavoondi vahel, st 10pptahtajavoondid i ja (i + 2);

100 % summadest, mis on tasaarvestatud kahe, teineteisest kdige kaugemal asuva 1dpptihtajavoondi vahel, ning

100 % jarelejadnud tasaarvestamata positsioonidest.



IV LISA

Aruandevormid: AIFi valitseja

(Direktiivi 2011/61/EL artikli 3 15ike 3 punkt d ja artikkel 24)

AlFi valitseja kohta esitatav teave

(Direktiivi 2011/61/EL artikli 3 15ike 3 punkt d ja artikli 24 1oige 1)

ATFi nimi

Fondi tunnuskood

Asutamiskuupdev

(riskifond, borsivilistesse
ettevotetesse investeeriv
fond, kinnisvarafond,
fondifond, muu (¥)

Koige tihtsam Tahtsuselt teine . . Tahtsuselt neljas " " .
A . Téhtsuselt kolmas turg/instrument ) Tahtsuselt viies turg/instrument
turg/instrument turg/instrument turg/instrument
1 Peamised turud, kus ta oma valitsetavate
AlFide nimel investeerib
2 Peamised instrumendid, millesse ta oma
valitsetavate AlFide nimel investeerib
3 Koigi valitsetavate AlFide puhul valitseta- | Alusvéiringus (kui see on koigi AlFide puhul sama) Eurodes
vate varade viirtused, mis on arvutatud
artikli 2 kohaselt
Palun esitage iga turu ametlik nimi, asukoht ja jurisdiktsioon
Koigi AIFi valitseja valitsetavate AlFide iiksikasjalik loend
esitatakse taotluse korral iga kvartali 1opus
(Direktiivi 2011/61/EL artikli 24 1dige 3)
Fondi litk

Vara puhasvéirtus | ELi AIF: Jah/Ei

(*) Kui muu, siis mérkida strateegia, mis kdige paremini kirjeldab AIFi liiki.

Rahalised véirtused esitatakse aruandes AIFi alusvaaringus.
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Aruandevormid: AIF
(Direktiivi 2011/61/EL artikli 3 15ike 3 punkt d ja artikkel 24)
AJFi kohta esitatav teave

(Direktiivi 2011/61/EL artikli 3 1dike 3 punkt d ja artikli 24 1dige 1)

Andmete liik

Esitatud andmed

Andmed AIFi kohta

1 AIFi nimi ELi AIF: jah/ei
2 | Fondivalitseja ELi AIFi valitseja: jah/ei

(Arinimi ja standardkood, kui on)
3 Fondide tunnuskoodid,

vodimaluse korral
4 | AIFi asutamiskuupiev
5 AlFi asukoht
6 AlFi peamaakleri(te) andmed

(Arinimi ja standardkood, kui on)
7 | AlFi alusviiring ISO 4217 kohaselt ja valitsetavad varad, mis on arvutatud vastavalt artiklile 2 Viiring Valitsetavad

varad kokku
8 | Kolme peamise rahastamisallika jurisdiktsioonid (vilja arvatud investorite ostetud AlFi osakud vi aktsiad)
9 Domineeriv AlFi liik (valida iiks) Riskifond
Borsivilistesse ettevOtetesse
investeeriv fond
Kinnisvarafond
Fondifond
Muu
Puudub

10 | Investeerimisstrateegiate jaotus

(Esitada AlIFi investeerimisstrateegiate jaotus soltuvalt kiisimuses 1 valitud domineerivast AIFi liigist. Lisateave sellele kiisimusele vastamise kohta on esitatud mdrkustes)

zLle8 1
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Andmete liik

Esitatud andmed

Mairkida strateegia, mis koige
paremini kirjeldab AlFi strateegiat

Osakaal vara
puhasviir-
tuses

(%)

a) Riskifondi strateegiad
(Vastake sellele kiisimusele, kui Te valisite kiisimuses 1 domineerivaks AlFi liigiks ,riskifond”)

Markida riskifondi strateegiad, mis kdige paremini kirjeldavad AlFide strateegiaid

Aktsiad: peamiselt aktsiate hinna tdusule panustamine (Long Bias)

Aktsiad: selektiivne strateegia (Long/Short)

Aktsiad: turuneutraalne strateegia (Market Neutral)

Aktsiad: peamiselt aktsiate hinna langusele panustamine (Short Bias)

Suhteline véirtus: volakirjadega seotud arbitraaz (Fixed Income Arbitrage)

Suhteline véirtus: vahetusvolakirjadega seotud arbitraaz (Convertible Bond Arbitrage)

Suhteline véirtus: volatiilsusega seotud arbitraaz

Siindmusepdhine (Event Driven): raskustes olevate ettevotete vddrtpaberid/restruktureerimine (Distressed/Restructuring)
Siindmusepdhine: riski arbitraaZfithinemise arbitraaZ[iilevotmise arbitraaZ (Risk Arbitrage/Merger Arbitrage)
Siindmusepdhine: aktsiad — eriolukorrad (Equity Special Situations)

Krediit: selektiivne strateegia (Credit Long/Short)

Krediit: varapdhine laenuandmine (Credit Asset Based Lending)

Globaalne strateegia (Macro)

Valitsetavad futuurid | kaupadega kauplemise ndustamine (Managed Futures/CTA): fundamentaalne
Valitsetavad futuurid | kaupadega kauplemise ndustamine (Managed Futures/CTA): kvantitatiivne

Mitut strateegiat kasutav riskifond

Riskifondi muu strateegia

b) Borsivilistesse ettevotetesse investeerimise strateegiad

(Vastake sellele kiisimusele, kui Te valisite kiisimuses 1 domineerivaks AlFi liigiks ,borsivdlistesse ettevitetesse investeeriv fond”)

Markige borsivilistesse ettevotetesse investeerimise strateegiad, mis kdige paremini kirjeldavad AlFide strateegiaid
Riskikapital (Venture Capital)

Kasvukapital (Growth Capital)

Mezzanine-kapital (Mezzanine Capital)

Mitut strateegiat kasutav borsivilistesse ettevOtetesse investeeriv fond

Borsivilistesse ettevotetesse investeeriva fondi muu strateegia

¢10Tece
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Andmete liik

Esitatud andmed

¢) Kinnisvarainvesteeringute strateegiad
(Vastake sellele kiisimusele, kui Te valisite kiisimuses 1 domineerivaks AlFi liigiks ,kinnisvarafond”)

Mrkige kinnisvarainvesteeringute strateegiad, mis kdige paremini kirjeldavad AlFide strateegiaid
Elamukinnisvara

Arikinnisvara

Toostuslik kinnisvara

Mitut strateegiat kasutav kinnisvarafond

Kinnisvarafondi muu strateegia

d) Fondifondi strateegiad

(Vastake sellele kiisimusele, kui Te valisite kiisimuses 1 domineerivaks AlFi liigiks ,fondifond”)

Markida fondifondi strateegia, mis kdige paremini kirjeldab AlFide strateegiaid
Riskifondide fond

Borsivilistesse ettevotetesse investeerivate fondide fond

Muu fondifond

e) Muud strateegiad
(Vastake sellele kiisimusele, kui Te valisite kiisimuses 1 domineerivaks AlFi liigiks ,muu”)

Markida muu strateegia, mis kdige paremini kirjeldab AlFide strateegiaid
Kaubafond

Aktsiafond

Fikseeritud tulumairaga fond

Infrastruktuurifond

Muu fond

v/l€8 1
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Andmete liik

Esitatud andmed

Peamised riskipositsioonid ja koige tihtsam kontsentratsioon

11

Peamised instrumendid, millesse AIF investeerib

Instrumendi liik/instrumendi kood

Viirtus (arvutatud AlFide valitsejaid kasitleva direktiivi artikli Pikk/lithike positsioon

3 alusel)

Koige tdhtsam instrument

Tihtsuselt teine instrument

Tihtsuselt kolmas instrument

Tahtsuselt neljas instrument

Tihtsuselt viies instrument

12

Geograafiline rdhuasetus

Esitada AIFi omatavate investeeringute geograafiline jaotus protsendina AIFi varade kogu puhasviirtusest

% vara puhasvddrtusest

Aafrika

Aasia ja Vaikse ookeani piirkond (vilja arvatud Lihis-Ida)

Euroopa (EMP)

Euroopa (muu kui EMP)

Lihis-Ida

Pohja-Ameerika

Louna-Ameerika

Rahvusiilene piirkond | koondpiirkond

¢10Tece
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Andmete liik Esitatud andmed
13 | AIFi 10 peamist riskipositsiooni aruandekuupieval (kdige suurema absoluutviirtusega):
Varaklass | kohustuse Vara/kohustuse nimetus/kirjeldus Viirtus % kogutu- Pikk/lithike positsioon Vastaspool
liik (arvutatud artikli 3 alusel) ruvairtu- (vdimaluse korral)
sest
1.
2.
3.
4,
5.
6.
7.
8.
9.
10.
14 | 5 koige olulisemat portfellikontsentratsiooni:
Varaklass | kohustuse Turu nimetus/kirjeldus Riski koondpositsiooni vaartus | % kogutu- Pikk/lithike positsioon Vastaspool (voimaluse
liik (arvutatud artikli 3 alusel) ruvadrtu- korral)
sest

9//¢8 1
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Andmete liik

Esitatud andmed

15 | Tisiipiline tehing | positsiooni suurus
(Vastake sellele kiisimusele, kui Te kiisimuses 1 valisite domineerivaks AIFi liigiks ,borsivdlistesse ettevotetesse investeeriv fond”)

[Valida iiks]

Viga viike
Viike
Turu keskmisest
viiksem
Turu keskmisest
suurem
Oluline
Viga oluline

16 | Peamised turud, kus AIF investeerib

Sisestage suurima riskipositsiooniga turu nimetus ja voimaluse korral tunnus (nt MIC-kood)

Sisestage suuruselt teise riskipositsiooniga turu nimetus ja voimaluse korral tunnus (nt MIC-kood)

Sisestage suuruselt kolmanda riskipositsiooniga turu nimetus ja voimaluse korral tunnus (nt MIC-kood)

17 | Investorite kontsentratsioon

Tapsustage AlFi nende aktsiate ligikaudne osakaal, mida omavad reaalselt viis tegelikku omanikku, kellel on AlFis suurim aktsiaosalus (protsendina AIFi
ringlusesse lastud osakutest/aktsiatest; mirkida tegelikud omanikud, kui nad on teada ja see on voimalik)

Investorite kontsentratsiooni jaotus investorite liigi 16ikes (kui tdpne teave ei ole kittesaadav, siis hinnang):

%

— Kutselised kliendid (nagu on méératletud direktiivis 2004/39/EU (MiFID)):
— Jaeinvestorid

Rahalised véirtused esitatakse aruandes AIFi alusvaaringus.

¢10Tece
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Pidevatele asutustele AIFi kohta esitatav teave

(Direktiivi 2011/61/EL artikli 24 15ige 2)

Andmete liik

Esitatud andmed

Andmed AJFi kohta

AIFi nimi ELi AIF: jah/ei
Fondivalitseja ELi AIFi valitseja: jah/ei
AlFi nimi

Fondivalitseja

Fondide tunnuskoodid, vdimaluse korral

AlFi asutamiskuupiev

AlFi alusviiring ISO 4217 kohaselt ja valitsetavad varad, mis on arvutatud vastavalt artiklile 2

Viaring

Valitsetavad
varad kokku

ATFi peamaakleri(te) andmed

Kolme peamise rahastamisallika jurisdiktsioonid

Instrumendid, millesse investeeriti, ja eri liiki riskipositsioonid

Eri liiki vdetud riskipositsioonid ning peamised varaklassid, millesse AIF on investeerinud aruandekuupieva seisuga:

a) Viirtpaberid

Pika positsiooni vadrtus

Liihikese
positsiooni vddrtus

Raha ja raha ekvivalendid

Millest:

Hoiusesertifikaadid

Kommertsvddrtpaberid

Muud hoiused

Muu raha ja raha ekvivalendid (vilja arvatud
riigivolakirjad)

Noteeritud aktsiad

Millest:

Finantseerimisasutuste poolt emiteeritud

Muud noteeritud aktsiad

Noteerimata aktsiad

Ettevotete volakirjad, mida ei ole emiteerinud finantseerimisasutused

Millest:

Investeerimisjdrgu volakirjad

8//¢8 1
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Andmete liik

Esitatud andmed

Muud kui investeerimisjirgu volakirjad

Ettevotete volakirjad, mille on emiteerinud finantseerimisasutused

Millest: Investeerimisjirgu volakirjad

Muud kui investeerimisjirgu volakirjad
Riigivolakirjad
Millest: ELi volakirjad, mille lopptdhtajani on 0-1 aastat

ELi volakirjad, mille lopptihtajani on 1 + aastat

Muude kui G 10 riikide volakirjad, mille
lopptahtajani on 01 aastat

Muude kui G 10 riikide volakirjad, mille
lopptéhtajani on 1 + aastat

Vahetusvolakirjad, mida ei ole emiteerinud finantseerimisasutused

Millest:

Investeerimisjargu volakirjad

Muud kui investeerimisjdrgu volakirjad

Vahetusvolakirjad, mille on emiteerinud finantseerimisasutused

Millest:

Investeerimisjdrgu volakirjad

Muud kui investeerimisjirgu volakirjad

¢10Tece
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Andmete liik

Esitatud andmed

Laenud

Millest:

Finantsvoimendusega laenud

Muud laenud

Struktureeritud/viirtpaberistatud tooted

Millest:

Varaga tagatud vidrtpaber (ABS)

Eluasemehiipoteekvddrtpaber (RMBS)

Arikinnisvara hiipoteekvddrtpaber (CMBS)

Riiklike sihtasutuste hiipoteekvddrtpaber (Agency
MBS)

Varaga tagatud kommertsvédrtpaber (ABCP)

Kollateraliseeritud volakohustus | kollateraliseeritud
laenukohustus (CDO/CLO)

Struktureeritud sertifikaadid

Borsil kaubeldav toode (ETP)

Muu

b) Tuletisinstrumendid

Pika positsiooni vadrtus

Liihikese
positsiooni vddrtus

Aktsiatel pohinevad tuletisinstrumendid

Millest:

Finantseerimisasutustega seotud
tuletisinstrumendid

Muud aktsiapohised tuletisinstrumendid

08/€8 1
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Andmete liik

Esitatud andmed

Fikseeritud tulumdiraga tuletisinstrumendid

Krediidiriski vahetustehing (CDS)

Millest:

Uhe alusvaraga krediidiriski vahetustehing (Single
name financial CDS)

Uhe alusvaraga riiklik krediidiriski vahetustehing
(Single name sovereign CDS)

Uhe alusvaraga muu krediidiriski vahetustehing

Indeksipdhine krediidiriski vahetustehing

Spetsiifilised (Exotic) (sh krediidiriski
vddrtpaberistamise seeria)

Koguvdadrtus

Vilisvaluuta (investeerimise eesmargil)

Intressimdira tuletisinstrumendid

Pika positsiooni védrtus

Liihikese
positsiooni vddrtus

Kauba tuletisinstrumendid

Millest:

Energia

millest:

— toornafta

— maagaas

— elektrienergia

Viédrismetallid

millest: kuld

Muud kaubad

millest:

— toostuslikud metallid

— pollumajandusloomad

¢10Tece
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Andmete liik

Esitatud andmed

— pollumajandustooted
Muud tuletisinstrumendid
c) Materiaalsed (reaalsed/ainelised) varad Pika positsiooni vidrtus
Materiaalne vara: Kinnisvara
Millest: Elamukinnisvara
Arikinnisvara

Materiaalne vara: Kaubad

Materiaalne vara: Puit

Materiaalne vara: Kunstiteosed ja kollektsioneerimisesemed

Materiaalne vara: Transpordivahendid

Materiaalne vara: Muu

d) Uhiseks investeerimiseks loodud ettevétjad

Pika positsiooni vidrtus

Investeeringud AlIFi valitseja juhitavasse/valitsetavasse iihiseks investeerimiseks loodud ettevotjatesse

Millest:

Rahaturufondid ja rahavoogude juhtimise
valdkonna iihiseks investeerimiseks loodud
ettevotiad

Birsil kaubeldavad fondid

Muud iihiseks investeerimiseks loodud ettevatjad

Investeeringud {ihiseks investeerimiseks loodud ettevdtjatesse, mida ei juhi/valitse AlFi valitseja

Millest:

Rahaturufondid ja rahavoogude juhtimise
valdkonna iihiseks investeerimiseks loodud
ettevotiad

Borsil kaubeldavad fondid

78/¢8 1
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Andmete liik

Esitatud andmed

Muud iihiseks investeerimiseks loodud ettevatjad

e) Investeeringud muudesse varaklassidesse

Pika positsiooni vddrtus

Liihikese
positsiooni vddrtus

Muud kokku

Kauplemismaht iga varaklassi puhul aruandeperioodi jooksul

a) Viirtpaberid

Turuvddrtus

Raha ja raha ekvivalendid

Noteeritud aktsiad

Noteerimata aktsiad

Ettevotete volakirjad, mida ei ole emiteerinud finantseerimisasutused

Millest:

Investeerimisjdrgu volakirjad

Muud kui investeerimisjirgu volakirjad

Ettevotete volakirjad, mille on emiteerinud finantseerimisasutused

Riigivolakirjad
Millest: ELi liikmesriikide volakirjad
Muude kui ELi liikmesriikide volakirjad
Vahetusvolakirjad
Laenud

Struktureeritud/vdartpaberistatud tooted

¢10Tece

[ 13 ]

efeyeag npir] edooing

¢8/e8 1



Andmete liik

Esitatud andmed

b) Tuletisinstrumendid

Tinglik vaartus

Turuvddrtus

Aktsiatel pohinevad tuletisinstrumendid

Fikseeritud tulumdiraga tuletisinstrumendid

Krediidiriski vahetustehingud (CDS)

Vilisvaluuta (investeerimise eesmargil)

Intressimdira tuletisinstrumendid

Kauba tuletisinstrumendid

Muud tuletisinstrumendid

c) Materiaalsed (reaalsed/ainelised) varad

Turuvddrtus

Materiaalne vara: Kaubad

Materiaalne vara: Kinnisvara

Materiaalne vara: Puit

Materiaalne vara: Kunstiteosed ja kollektsioneerimisesemed

Materiaalne vara: Transpordivahendid

Materiaalne vara: Muu

d) Uhiseks investeerimiseks loodud ettevétjad

e) Muud varaklassid

Riskipositsioonide valuuta

¥8/€8 1

13

efejea], npir] edooang

¢10T°¢eee



Andmete liik

Esitatud andmed

10

Pikkade ja liihikeste riskipositsioonide viirtus kokku (enne valuutariski maandamist) jirgmiste valuutade ldikes:

Pika positsiooni vddrtus

Liihikese

positsiooni vddrtus

AUD

CAD

CHF

EUR

GBP

HKD

JPY

USD

Muud

11

Tisiipiline tehing | positsiooni suurus
(Vastake sellele kiisimusele, kui Te eespool valisite domineerivaks AlFi liigiks ,borsivilistesse ettevotetesse investeeriv fond”)

[Valida iiks]

Viga viike
(< 5 miljonit eurot)
Viike
(5 miljonit eurot kuni
< 25 miljonit eurot)
Turu keskmisest viiksem
(25 miljonit eurot kuni
< 150 miljonit eurot)
Turu keskmisest suurem
(150 miljonit eurot kuni
500 miljonit eurot)
Oluline
(500 miljonit eurot kuni
1 miljard eurot)
Vidga oluline
(1 miljard eurot ja rohkem)
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Andmete liik

Esitatud andmed

12 | Valitsev m&ju (vt ndukogu direktiivi 83/349/EMU artikkel 1 (EUT L 193, 18.7.1983, 1k 1)) Nimi Hadlediguse % Tehingu litk
(Vastake sellele kiisimusele, kui Te eespool valisite domineerivaks AIFi liigiks ,borsivdlistesse ettevitetesse investeeriv
fond”; tdita iga driiihingu puhul, mille iile AIFil on valitsev moju (jdtta tithjaks, kui valitsev moju puudub), nagu
on mddratletud direktiivi 83/349/EMU artiklis 1)
AlFi riskiprofiil
1. Tururiski profiil
13 Eeldatav investeeringute aastane tootlus | sisemine tulumiir (IRR) tavapiraste turutingimuste korral (%)
Neto-kapitali delta (Net Equity Delta)
Net DVO1:
Net CSO1:
2. Vastaspoole riski profiil
14 Kauplemis- ja kliirimismehhanismid
a) Kaubeldud viirtpaberite hinnanguline % (turuviirtuses) %
(kui vddrtpaberitega ei kaubeldud, jatta tiihjaks)
Reguleeritud vaartpaberiturul
Borsiviliselt
b) Kaubeldud tuletisinstrumentide hinnanguline % (kauplemismaht) %

(kui tuletisinstrumentidega ei kaubeldud, jatta tiihjaks)

Reguleeritud vaartpaberiturul

Borsiviliselt

98/¢8 1
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Andmete liik

Esitatud andmed

¢) Kliiritud tuletisinstrumenditehingute hinnanguline % (kauplemismaht)
(kui tuletisinstrumentidega ei kaubeldud, jatta tiihjaks)

Keskse vastaspoole kaudu

Kahepoolselt

d) Kliiritud repotehingute hinnanguline % (turuviirtuses)
(kui repolepingutega ei kaubeldud, jitta tiihjaks)

Keskse vastaspoole kaudu

Kahepoolselt

Kolmepoolselt

15

AlF poolt koigile vastaspooltele antud tagatise ja krediidiriski kahjude katmise muu osaluse vairtus

a) Raha ja raha ekvivalentide vormis antud tagatise viirtus

b) Muude viirtpaberite vormis antud tagatise (vilja arvatud raha ja raha ekvivalendid) viirtus

¢) Antud muu tagatise ja krediidiriski kahjude katmise osaluse viirtus (sealhulgas akreditiivide ja sarnaste kolmanda isiku krediidiriski
kahjude katmise osaluste nimiviirtus)

16

Tagatise ja muu krediidiriski kahjude katmise osaluse summast, mille aruannet esitav fond on andnud vastaspooltele: kui suure protsendi on
vastaspooled uuesti pantinud?

17

Viis peamist vastaspoole riskipositsiooni (vilja arvatud kesksed vastaspooled)

a) Mairkige viis peamist vastaspoolt, kellega seoses on AIFil suurim turuhinnas hinnatud vastaspoole netokrediidiriski positsioon, méddetuna
protsendina AIFi vara puhasviirtusest

Nimi

Kogu riskiposit-
sioon

Vastaspool 1

¢10Tece
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Andmete liik

Esitatud andmed

Vastaspool 2

Vastaspool 3

Vastaspool 4

Vastaspool 5

b) Mirkige viis peamist vastaspoolt, kellel on AlIFiga seoses suurim turuhinnas hinnatud vastaspoole netokrediidiriski positsioon, méddetuna
protsendina AIFi vara puhasviirtusest

Nimi

Kogu riskiposit-
sioon

Vastaspool 1

Vastaspool 2

Vastaspool 3

Vastaspool 4

Vastaspool 5

18

Vahetu kliiring keskse vastaspoole (CCP) kaudu

a) Kas AIF Kkliiris aruandeperioodi jooksul mis tahes tehinguid otse keskse vastaspoole kaudu?

Jah
Ei (kui ei, jitta iilejaanud
kiisimus vastamata ja
jatkata kiisimusega 21)

b) Kui vastasite kiisimuse 18 alapunktis a ,jah”, nimetage kolm peamist kliiringu keskset vastaspoolt netokrediidiriski positsiooni alusel

Nimi

Omatav vddrtus

Keskne vastaspool 1 (kui ei ole asjakohane, jatta tditmata)

Keskne vastaspool 2 (kui ei ole asjakohane, jatta taitmata)

Keskne vastaspool 3 (kui ei ole asjakohane, jatta tditmata)

3. Likviidsusprofiil

Portfelli likviidsusprofiil

88/¢8 1
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Andmete litk Esitatud andmed
19 Investori likviidsusprofiil
Protsent portfellist, mida saab likviidseks muuta jirgmiste ajavahemike jooksul:
1 pdev voi vahem 2-7 péeva 8-30 pdeva 31-90 péeva 91-180 pdeva | 181-365 rohkem kui 365 pdeva
pdeva
20 | Koormamata likviidsete varade vairtus
Investori likviidsusprofiil
21 Investori likviidsusprofiil
Protsent investori aktsiatest, mida saab tagasi votta jargmiste ajavahemike jooksul (protsendina AIFi varade puhasviidrtusest):
1 pdev voi vahem 2-7 péeva 8-30 pdeva 31-90 pédeva 91-180 pdeva | 181-365 rohkem kui 365 pieva
pédeva
22 Investoritepoolsed tagasivotmised
a) Kas AIF annab tavapiraselt investoritele taganemise/tagasivotmise digused? Jah Ei
b) Kui sageli toimuvad investoritepoolsed tagasivotmised (mitme eri aktsia- vdi osakuklassi korral esitada suurima puhasviirtusega aktsia- [Valida iiks]
klassi kohta) N
Iga paev
Iga nidal
Iga kahe nidala tagant
Kord kuus

Kord kvartalis
Kord poolaasta jooksul
Kord aastas
Muu
Ei kohaldata

c) Mitu pideva on investoritelt ndutav etteteatamistihtaeg tagasivotmise korral?
(mitme eri aktsia- v3i osakuklassi korral esitada varaga kaalutud etteteatamisperiood)
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Andmete liik

Esitatud andmed

d) Kui pikk on investoritele kehtestatud kapitali kiilmutamise periood pievades (mitme eri aktsia- vOi osakuklassi korral esitada varaga
kaalutud etteteatamisperiood)

23

Erikord ja sooduskohtlemine

a) Kui suure AIFi varade puhasviirtuse protsendi suhtes kohaldatakse aruandluskuupieva seisuga jirgmist korda:

% puhasvddrtusest

Korvalkontod

Viljumise piirangud (gates)

Tehingute peatamine

Muu kord mittelikviidsete varade valitsemiseks (palun tipsustage) [Liik] (%]
b) Esitage nende AlFi varade puhasviirtuse protsent, mille suhtes kohaldatakse erikorda tulenevalt nende mittelikviidsest olemusest vastavalt
AlFi valitsejaid kisitleva direktiivi artikli 23 16ike 4 punktile a, sealhulgas kiisimuse 25 alapunktiga a hdlmatud varade puhul
Erikord protsendina vara puhasvaartusest
c) Kas mone investori suhtes kohaldatakse sooduskohtlemist voi kas monel investoril on selleks digus (nt lepingutingimuste kohandamise (Jah voi ei)

kaudu) ning seepirast kohaldatakse AIFi investoritele teabe avaldamise nduet vastavalt AlIFi valitsejaid kisitleva direktiivi artikli 23 1dike 1
punktile j?

d) Kui vastasite kiisimusele c ,jah”, palun esitage kdik asjakohased sooduskohtemised:

Seoses investoritele esitatava eri teabega/aruannetega

Seoses investorite suhtes kohaldatavate eri likviidsustingimustega

Seoses investorite suhtes kohaldatavate tasude erinevate tingimustega

Muu sooduskohtlemine

06/€8 1

[ 13 ]

efejea], npir] edooang

¢10T°¢eee



Andmete liik

Esitatud andmed

24

Esitage AIFi osakute omandidiguste jaotus investorite rithmade 15ikes (protsendina AIFi varade puhasviirtusest; mirkida tegelikud omanikud,
kui nad on teada ja see on vdimalik)

25

Likviidsuse rahastamine

a) Esitage AIFi voetud laenude ja AlFile kasutada oleva likviidsuse rahastamise kogusumma (sealhulgas kdik krediidiliini kasutatud ja
kasutamata limiidid, siduvad ja mittesiduvad krediidiliinid ning mis tahes tihtajaline rahastamine)

b) Jagage kiisimuses a esitatud summa allpool esitatud ajavahemike vahel, soltuvalt pikimast perioodist, milleks vélausaldaja on lepinguliselt

votnud kohustuse sellise rahastamise andmiseks:

1 péev voi vihem

2-7 pdeva

8-30 péeva 31-90 pédeva

91-180 pdeva

181-365
pdeva

kauem kui 365 pdeva

4. Laenuvdtmine ja riskipositsioon

26

Laenuks vdetud raha ja vidrtpaberite viirtus, millest:

Tagamata laenuvahendid:

Kollateraliseeritud/tagatud laenuvahendid — peamaakleri kaudu:

Kollateraliseeritud/tagatud laenuvahendid — (po6rd)repotehingu kaudu:

Kollateraliseeritud/tagatud laenuvahendid — muu kaudu:

27

Finantsinstrumentide tunnustega laenuvahendite vairtus

Borsil kaubeldavad tuletisinstrumendid: Kogu riskipositsioon, millest on lahutatud antud voimendus-

tagatis

Borsivlised tuletisinstrumendid: Kogu riskipositsioon, millest on lahutatud antud vdimendustagatis

¢10Tece

[ ]

efeyeag npir] edooing

16/€8 1



Andmete liik

Esitatud andmed

28

Liihikeste positsioonide jaoks laenuks vdetud viirtpaberite vairtus

29

AlF valitsejaid kisitleva direktiivi pohjenduses 78 miiratletud AIFi kontrolli all olevate finants - ja/voi diguslike struktuuride kogu riskipo-
sitsioon

Finants- ja/voi diguslik struktuur

Finants- ja/voi diguslik struktuur

Finants- ja/voi diguslik struktuur

30

AJFi finantsvéimendus

a) arvutatuna iildmeetodi alusel

b) arvutatuna kohustustepdhise meetodi alusel

5. Operatsiooni- ja muud riskid

31

Avatud positsioonide koguarv

32

Varasem riskiprofiil

a) AIFi investeeringute kogutootlus voi sisemine tulumiir (IRR) aruandeperioodi jooksul (protsendina, enne valitsemis- ja tulemustasude
mahaarvamist)

Aruandeperioodi 1. kuu

Aruandeperioodi 2. kuu

Aruandeperioodi viimane kuu

b) AIFi investeeringute puhastootlus voi sisemine tulumiir (IRR) aruandeperioodi jooksul (protsendina, pirast valitsemis- ja tulemustasude
mahaarvamist)

Aruandeperioodi 1. kuu

76/€8 1
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Andmete liik

Esitatud andmed

Aruandeperioodi 2. kuu

Aruandeperioodi viimane kuu

c) AlFi varade puhasviirtuse muutus aruandeperioodi jooksul (protsendina, sealhulgas vottes arvesse mirkimiste ja tagasivotmiste mdju)

Aruandeperioodi 1. kuu

Aruandeperioodi 2. kuu

Aruandeperioodi viimane kuu

d) Mirkimised aruandeperioodi jooksul

Aruandeperioodi 1. kuu

Aruandeperioodi 2. kuu

Aruandeperioodi viimane kuu

e) Tagasivotmised aruandeperioodi jooksul

Aruandeperioodi 1. kuu

Aruandeperioodi 2. kuu

Aruandeperioodi viimane kuu

Rahalised véirtused esitatakse aruandes AIFi alusvadringus.
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Stressitestide tulemused

Palun esitage direktiivi 2011/61/EL artikli 15 15ike 3 punkti b kohaselt teostatud stressitestide tulemused. [AIFi iga investeerimispositsiooniga seotud riske ja nende iildmdju AlFi portfellile saab kogu aeg

nouetekohaselt tuvastada, moodta, juhtida ja jilgida, kasutades sealhulgas asjakohaseid stressitestimise menetlusi.] (vabatekst)

Rahalised véirtused esitatakse aruandes AIFi alusvddringus.

Palun esitage direkeiivi 2011/61/EL artikli 16 1dike 1 teise 15igu kohaselt teostatud stressitestide tulemused. [AIFi valitseja viib korrapdraselt libi stressiteste tavalistes ja erandlikes likviidsustingimustes, mis vdimaldab

tal hinnata AIFi likviidsusriski, ja jalgib vastavalt AIFi likviidsusriski.] (vabatekst)

Rahalised viéirtused esitatakse aruandes AIFi alusvaaringus.

Teave AIFi kohta, mis tuleb pidevatele asutustele kittesaadavaks teha

(Direktiivi 2011/61/EL artikli 24 Idige 4)

Andmete liik

Esitatud andmed

1 Aruannet esitava AIFi poolt vastaspooltele antud tagatise ja muu krediidiriski kahjude katmise osaluse summast: kui suure protsendi on
vastaspooled uuesti tagatiseks seadnud?

Laenuvdtmine ja riskipositsioon

2 Laenuks vdetud raha ja viirtpaberite viirtus, millest:

Tagamata laenuvahendid:

Kollateraliseeritud/tagatud laenuvahendid — peamaakleri kaudu:

Kollateraliseeritud/tagatud laenuvahendid — (poord)repotehingu kaudu:

Kollateraliseeritud/tagatud laenuvahendid — muu kaudu:

3 Finantsinstrumentide tunnustega laenuvahendite viirtus

Borsil kaubeldavad tuletisinstrumendid: Kogu riskipositsioon, millest on lahutatud antud vdimendustagatis
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Andmete liik

Esitatud andmed

Borsivlised tuletisinstrumendid: Kogu riskipositsioon, millest on lahutatud antud voimendustagatis

Laenuks voetud raha ja vairtpaberite viis suurimat allikat (lithikesed positsioonid):

Suurim:

Suuruselt teine:

Suuruselt kolmas:

Suuruselt neljas:

Suuruselt viies:

Liihikeste positsioonide jaoks laenuks vdetud viirtpaberite viirtus

AlFi valitsejaid kisitleva direktiivi pohjenduses 78 miiratletud AIFi kontrolli all olevate finants - ja/voi diguslike struktuuride kogu riskipo-
sitsioon

Finants- ja/voi diguslik struktuur

Finants- ja/voi diguslik struktuur

Finants- ja/voi diguslik struktuur

AlIFi finantsvéimendus:

a) Uldmeetodi alusel

b) Kohustustepdhise meetodi alusel

Rahalised

véidrtused esitatakse aruandes AlFi alusvddringus.
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Tellimishinnad aastal 2013 (ilma kdibemaksuta, sisaldavad tavalise saatmise kulusid)

Euroopa Liidu Teataja L- ja C-seeria véljaanne ainult paberkandjal | ELi 22 ametlikus keeles 1 300 eurot aastas
Euroopa Liidu Teataja L- ja C-seeria paberkandjal + ELi 22 ametlikus keeles 1420 eurot aastas
DVD-| aastane véljaanne

Euroopa Liidu Teataja L-seeria valjaanne ainult paberkandjal ELi 22 ametlikus keeles 910 eurot aastas
Euroopa Liidu Teataja L- ja C-seeria igakuiselt ja kumulatiivselt ELi 22 ametlikus keeles 100 eurot aastas
DVD-I

Euroopa Liidu Teataja lisa (S-seeria — avalikud hanked ja mitmekeelne: 200 eurot aastas
pakkumismenetlused) kord nadalas DVD-I ELi 23 ametlikus keeles

Euroopa Liidu Teataja C-seeria — varbamiskonkursid konkursside keeled 50 eurot aastas

Euroopa Liidu Teatajat saab tellida Euroopa Liidu 22 ametlikus keeles. Teataja on jaotatud L-seeriaks (digusaktid)
ja C-seeriaks (teave ja teatised).

Iga keeleversioon tuleb tellida eraldi.

Vastavalt ndukogu méaérusele (EU) nr 920/2005, mis avaldati ELTs L 156 18. juunil 2005 ja milles satestatakse, et
Euroopa Liidu institutsioonid ei ole ajutiselt kohustatud koostama ja avaldama kdiki digusakte iiri keeles, miliakse
ELT iirikeelseid valjaandeid eraldi.

Euroopa Liidu Teataja lisa (S-seeria — avalikud hanked ja pakkumismenetlused) tellimus sisaldab kdiki 23 keele-
versiooni Uhel mitmekeelsel DVD-I.

Soovi korral saab koos Euroopa Liidu Teataja tellimusega mitmesuguseid Euroopa Liidu Teataja kaasandeid.
Kaasannete iimumisest teavitatakse tellijaid teadaande vahendusel, mis avaldatakse Euroopa Liidu Teatajas.

Muiik ja tellimused

Erinevate tasuliste perioodikavéljaannete tellimusi, k.a Euroopa Liidu Teataja tellimust, saab vormistada meie
edasimiuljate kaudu. Edasimuujate nimekiri on kattesaadav jargmisel veebilehel:

http://publications.europa.eu/others/agents/index_et.htm

EUR-Lexi (http://eur-lex.europa.eu) kaudu pakutakse otsest ja tasuta juurdepaasu Euroopa Liidu
oigusaktidele. Nimetatud veebilehel saab tutvuda Euroopa Liidu Teatajaga ning ka lepingute,
oigusaktide, kohtupraktika ja ettevalmistatavate oigusaktidega.

Lisateavet Euroopa Liidu kohta saab veebilehelt http://europa.eu

Euroopa Liidu Véljaannete Talitus
2985 Luxembourg
LUKSEMBURG
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