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(Muud kui seadusandlikud aktid)

MAARUSED

KOMISJONI DELEGEERITUD MAARUS (EL) nr 148/2013,
19. detsember 2012,

millega tiiendatakse Euroopa Parlamendi ja néukogu miirust (EL) nr 648/2012 bérsiviliste
tuletisinstrumentide, kesksete vastaspoolte ja kauplemisteabehoidlate kohta seoses regulatiivsete
tehniliste standarditega, millega miiratakse kindlaks kauplemisteabehoidlale esitatav miinimumteave

(EMPs kohaldatav tekst)

EUROOPA KOMISJON,

vottes arvesse Euroopa Liidu toimimise lepingut,

vottes arvesse Euroopa Keskpanga arvamust (1),

vottes arvesse Euroopa Parlamendi ja ndukogu 4. juuli 2012.
aasta méarust (EL) nr 648/2012 borsiviliste tuletisinstrumentide,
kesksete vastaspoolte ja kauplemisteabehoidlate kohta, (3) eriti
selle artikli 9 1diget 5,

ning arvestades jargmist:

Selleks et voimaldada paindlikkust, peaks vastaspoolel
olema voimalik delegeerida lepingu andmete esitamine
teisele vastaspoolele v&i kolmandale isikule. Samuti
peaks vastaspooltel olema vdimalik kokku leppida
andmete esitamise delegeerimine iihisele kolmandale
iiksusele, sealhulgas kesksele vastaspoolele, kes esitab
kauplemisteabehoidlale ithtse teabe, sealhulgas asjakohase
lahtritega tabeli. Sellistel asjaoludel ja andmete kvaliteedi
tagamiseks tuleks esitatud teabes viidata sellele, et
andmed on esitatud mdlema vastaspoole kohta, ja teave
peaks holmama lepingu kohta kdiki andmeid, mida oleks
esitatud ka eraldi.

Selleks et viltida ebajirjekindlust iihtsetes andmetabelites,
peaks tuletislepingu iga vastaspool tagama tehingu
molema poole kokkuleppe iihtsete andmete esitamiseks.
Kordumatu tehingu tunnuskood aitab kaasa andmete
tihtlustamisele, kui vastaspooled esitavad teavet erineva-
tele kauplemisteabehoidlatele.

(") Euroopa Liidu Teatajas seni avaldamata.
() ELT L 201, 27.7.2012, Ik 1.

(3)

(4)

Selleks et viltida mitmekordset teavitamist ja vihendada
iileliigset teavitamist, kus iks vastaspool vdi keskne
vastaspool teavitab molema vastaspoole eest, peaks
vastaspoolel vOi kesksel vastaspoolel olema vdimalus
saata kauplemisteabehoidlale iks ihine teade, mis
sisaldab asjakohast teavet

Tuletislepingute hindamine on reguleerivate asutuste
jaoks nende volituste tditmiseks ilimalt oluline, eelkdige
finantsstabiilsuse tagamisel. Tuletislepingu turuhinnas
hindamine vdi mudelipdhine hindamine niitab selle
lepingu riski positsiooni ja suurust, samuti annab tdien-
davat teavet lepingu esialgse vairtuse kohta.

Iga lepingu tagatise kohta teabe kogumine on esmatihtis
riskide nouetekohase seire tagamiseks. Selleks peaksid
oma tehingutele tagatise esitavad vastaspooled teavitama
sellise tagatise andmetest iga tehingu kohta. Kui tagatis
on arvutatud mitme lepingu netopositsiooni pdhjal ja ei
ole esitatud tehingupdhiselt, vaid portfellipdhiselt, peaksid
vastaspooled teavitama portfelli kordumatust koodist voi
vastaspoole numeratsioonist. Kordumatu tunnuskood
peaks kajastama eriomast portfelli, mille suhtes tagatisi
vahetati, kui vastaspoolel on rohkem kui iiks portfell,
samuti peaks olema tagatud, et tuletislepingut saab siduda
konkreetse portfelliga, mille kohta tagatist hoitakse.

Kiesolev maidrus tugineb ESMA poolt komisjonile
esitatud regulatiivsete tehniliste standardite eelndule, mis
kajastab kauplemisteabehoidlate olulist rolli turgude labi-
paistvuse suurendamisel avalikkuse ja reguleerivate
asutuste huvides, ja sellega mairatakse kindlaks tuletis-
instrumendi liiki ja tehingu sisu kisitlevad andmed, mis
esitatakse kauplemisteabehoidlale ning mida kauplemis-
teabehoidla kogub ja teeb kittesaadavaks.
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7) Enne kiesoleva midruse aluseks olevate tehniliste stan-
dardite eelndu esitamist konsulteeris ESMA asjaomaste
asutuste ja Euroopa Keskpankade Siisteemi liikmetega.
Vastavalt Euroopa Parlamendi ja ndukogu 24. novembri
2010. aasta mddruse (EL) nr 1095/2010 (millega asuta-
takse Euroopa Jdrelevalveasutus (Euroopa Vidrtpaberitu-
rujdrelevalve)) (1) artiklile 10 on ESMA viinud 1abi avaliku
konsultatsiooni kdnealuste regulatiivsete tehniliste stan-
dardite kohta, analtiisinud vdimalikku asjaomast kulu ja
kasu ning kiisinud arvamust mairuse (EL) nr 1095/2010
artikli 37 kohaselt loodud vaartpaberituru sidusrithmade
kogult,

ON VASTU VOTNUD KAESOLEVA MAARUSE:

Artikkel 1

Vastavalt miiruse (EL) nr 648/2012 artikli 9 1digetele 1 ja 3
esitatava teabe iiksikasjad

1. Kauplemisteabehoidlale esitatav teave sisaldab:

a) lisa tabelis 1 sitestatud iiksikasjalikku teavet lepingu vastas-
poolte kohta;

b) lisa tabelis 2 sitestatud iiksikasjalikku teavet kahe vastas-
poole sdlmitud tuletislepingu kohta.

2. Loike 1 kohaldamisel moistetakse lepingu sdlmimise all
tehingu tditmist Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi
2004/39/EU () artikli 25 1oike 3 tiahenduses.

3. Kui molemad vastaspooled esitavad ithe tihise teate, peab
see sisaldama lisa tabelis 1 noutud andmeid iga vastaspoole
kohta eraldi. Lisa tabelis 2 ndutud teave esitatakse ainult iiks

kord.

4. Kui molemad vastaspooled esitavad {iihe iihise teate,
tehakse selle kohta marge lisa tabeli 1 lahtrisse 9.

5. Kui iiks vastaspool esitab kauplemisteabehoidlale lepingu
andmed teise vastaspoole nimel voi kolmas tiksus teavitab lepin-
gust kauplemishoidlat mdlema vastaspoole nimel, peab teave
sisaldama koiki noutavaid iiksikasjalikke andmeid, mida oleks
esitatud lepingu kohta juhul, kui teavitanud oleks iga vastaspool
eraldi.

() ELT L 331, 15.12.2010, Ik 84.
() ELT L 145, 30.4.2004, Ik 1.

6. Kui tuletisleping sisaldab tunnusjooni, mis on omased
rohkem kui iihele lisa tabelis 2 osutatud alusvarale, tuleb enne
kauplemisteabehoidla teavitamist dra markida selline varaliik,
mida vastaspooled peavad kokkuleppeliselt lepinguga koige
sarnasemaks.

Artikkel 2
Kliiritud tehingud

1. Kui keskne vastaspool kliirib olemasolevat lepingut hiljem,
teavitatakse Kkliiringust kui olemasoleva lepingu muutmisest.

2. Kui leping on sdlmitud kauplemiskohas ja kliiritud keskse
vastaspoolega selliselt, et itks vastaspool ei tea teise vastaspoole
tunnusandmeid, margib teavitav vastaspool keskse vastaspoole
oma vastaspooleks.

Artikkel 3
Riskidest teavitamine

1. Lisa tabeli 1 kohases tagatise teabes esitatakse andmed
koikide antud tagatiste kohta.

2. Kui vastaspool ei anna tagatist tehingupdhiselt, teavitavad
vastaspooled kauplemisteabehoidlat sellisest antud tagatisest
portfellipohiselt.

3. Kui lepingu tagatisest teavitatakse portfellipShiselt, esitab
teavitav vastaspool kauplemisteabehoidlale portfelli tunnuskoodi
seoses tagatisega, mis on antud teavitatud lepingu teisele vastas-
poolele.

4. Muu kui mairuse (EL) nr 648/2012 artiklis 10 sitestatud
finantssektoriviline vastaspool ei pea teavitama tagatisest ja lisa
tabeli 1 kohasest lepingu turuhinnas hindamisest v6i mudelipo-
hisest hindamisest.

5. Kui lepingu kliirib keskne vastaspool, esitab turuhinnas
hindamise teabe ainult tema.

Artikkel 4
Andmekogu

Andmekogus tuleb registreerida kauplemisteabehoidlas siilitata-
vatesse andmetesse tehtavad muudatused ning muudatusi taot-
levad isikud, kelleks voib vajaduse korral olla ka kauplemistea-
behoidla ise, samuti muudatuse pdhjendus, muutmise kuupiev,
ajatempel ja muudatuse selge kirjeldus, sealhulgas andmete
esialgne ja muudetud sisu, nagu on nodutud lisa tabeli 2 lahtrites
58 ja 59.
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Artikkel 5
Joustumine

Kéesolev maarus joustub kahekiimnendal pdeval parast selle avaldamist Euroopa Liidu Teatajas.

Kiesolev maarus on tervikuna siduv ja vahetult kohaldatav kdikides liikmesriikides.

Briissel, 19. detsember 2012

Komisjoni nimel
president
José Manuel BARROSO
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LISA

Kauplemisteabehoidlale esitatav teave

Tabel 1

Vastaspoole andmed

Lahter Noutud andmed

Lepingupooled

Teabe ajatempel Kauplemisteabehoidlale teabe esitamise kuupiev ja aeg.

Vastaspoole tunnuskood Teavitava vastaspoole kordumatu tunnuskood.

Fuisilise isiku puhul esitatakse kliendi tunnuskood.

Teise vastaspoole tunnuskood Lepingu teise vastaspoole kordumatu tunnuskood. Lahter tdidetakse
teavitava vastaspoole seisukohast ldhtudes. Fiiisilise isiku puhul
esitatakse kliendi tunnuskood.

Vastaspoole nimi Teavitava vastaspoole drinimi.

Lahter jdetakse tiithjaks, kui vastaspoole tunnuskood juba sisaldab
noéutud andmeid.

Vastaspoole asukoht Teavitava vastaspoole registreeritud asukoht, sealhulgas taielik
aadress, linn ja riik.

Lahter jietakse tithjaks, kui vastaspoole tunnuskood juba sisaldab
noutud andmeid.

Vastaspoole tegevusvaldkond Teavitava vastaspoole tegevusvaldkond (pangandus, kindlustus jms).

Lahter jdetakse tithjaks, kui vastaspoole tunnuskood juba sisaldab
noutud andmeid.

Vastaspoole kuulumine voi Niitab kas teavitav vastaspool on finantssektori voi
mittekuulumine finantssektorisse finantssektoriviline vastaspool mairuse (EU) nr 648/2012 artikli 2
punktide 8 ja 9 tiahenduses.

Maakleri tunnuskood Kui maakler tegutseb teavitava vastaspoole vahendajana muutumata
ise vastaspooleks, esitab teavitav vastaspool sellise maakleri
kordumatu tunnuskoodi. Fiitisilise isiku puhul esitatakse kliendi
tunnuskood.

Teavitava iiksuse tunnuskood Kui teavitav vastaspool on teavitamise delegeerinud kolmandale
isikule voi teisele vastaspoolele, esitatakse selles lahtris sellise tiksuse
kordumatu tunnuskood. Muudel juhtudel jaetakse lahter tithjaks.

Fudsilise isiku puhul esitatakse kliendi tunnuskood, mida on
vastaspool kasutanud digusliku vormi mééramisel tehingute
tditmisel.

10

Kliiriva likme tunnuskood Kui teavitav vastaspool ei ole Kliiriv liige, esitatakse tema kliiriva
liikkme kordumatu tunnuskood. Fiiiisilise isiku puhul esitatakse
keskse vastaspoole mairatud kliendi tunnuskood.

11

Oigustatud isiku tunnuskood Esitatakse lepingust tulenevate diguste ja kohustuste subjektiks olev
isik. Kui tehing tdidetakse sellise struktuuri kaudu, nagu on
usaldusfond voi fond, mis esindab paljusid digustatud isikuid,
esitatakse sellise struktuuri tunnusandmed. Kui digustatud isik ei ole
selle lepingu vastaspool, esitab teavitav vastaspool sellise digustatud
isiku kordumatu tunnuskoodi vi fuisilise isiku puhul kliendi
tunnuskoodi, mida on kasutatud sellise isiku digusliku vormi
maédramisel.
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Lahter

Noutud andmed

12

Kauplemisvolitused

Mirgitakse, kas teavitav vastaspool tegi tehingu oma arvel (kas oma
nimel voi kliendi nimel) voi kliendi arvel ja nimel.

13

Vastaspoole osapool

Mirgitakse, kas tegemist on ostu- voi miiiigilepinguga.
Intressimaaratuletislepingu puhul esindab ostupool ostja osapoolt 1
ja miitigipool on miiiija osapool 2.

14

Leping mitte-EMP osapoolega

Mirgitakse, kas teise vastaspoole registreeritud asukoht on véljaspool
EMP-d.

15

Otsene seotus dritegevuse voOi
finantseerimistegevusega

Esitatakse teave selle kohta, kas leping on objektiivselt mdddetaval
viisil otseselt seotud dritegevuse voi finantseerimistegevusega
maidruse (EL) nr 648/2012 artikli 10 1dike 3 tdhenduses.

Lahter jietakse tithjaks, kui teavitav vastaspool on finantssektori
vastaspool maaruse (EL) nr 648/2012 artikli 2 punkti 8 tihenduses.

16

Kliirimiskiinnis

Esitatakse teave selle kohta, kas teavitav vastaspool on iiletanud
kliirimiskiinnise maaruse (EL) nr 648/2012 artikli 10 1dike 2
tdhenduses. Lahter jictakse tiihjaks, kui teavitav vastaspool on
finantssektori vastaspool méiruse (EL) nr 648/2012 artikli 2 punkti
8 tihenduses.

17

Lepingu vidrtus turuhinnas

Esitatakse teave lepingu turuhinnas hindamise voi vajaduse korral
mudelipdhise hindamise kohta maaruse (EL) nr 648/2012 artikli 11
loike 2 tdhenduses.

18

Lepingu turuhinnas hindamise valuuta

Esitatakse valuuta, mida kasutatakse méiruse (EL) nr 648/2012
artikli 11 16ike 2 kohasel lepingu turuhinnas hindamisel voi
vajaduse korral mudelipohisel hindamisel.

19

Hindamise kuupiev

Viimase turuhinnas hindamise v6i mudelipdhise hindamise kuupiev.

20

Hindamise aeg

Turuhinnas hindamise voi mudelipdhise hindamise aeg.

21

Hindamise tiiiip

Kas hindamine toimus turuhinnas hindamise voi mudelipdhise
hindamise alusel.

22

Tagatis

Kas tagatis on antud.

23

Tagatisportfell

Kas tagatis on antud portfellipohiselt. Tagatisportfelli puhul
arvutatakse tagatis lepingute kogumi netopositsioonide alusel, mitte
tehingupdhiselt.

24

Tagatisportfelli tunnuskood

Tagatisest portfellipohiselt teavitamisel esitab teavitav vastaspool
portfelli kordumatu tunnuskoodi.

25

Tagatise vaartus

Teavitav vastaspool esitab teisele vastaspoolele antud tagatise
védrtuse. Tagatisest portfellipShiselt teavitamisel tuleb lahtris esitada
andmed koikide portfelli tagatiste vddrtuste kohta.

26

Tagatise valuuta

Tapsustatakse tagatise véirtus lahtri 25 jaoks.
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Tabel 2
Uldandmed

Lahter

Noutud andmed

Tuletislepingu liik

Jagu 2a — lepingu liik

Koik lepingud

Kasutatud taksonoomia

Lepingu kohta esitatakse toote
tunnuskood.

Toote tunnuskood 1

Lepingu kohta esitatakse toote
tunnuskood.

Toote tunnuskood 2

Lepingu kohta esitatakse toote
tunnuskood.

Alusvara

Alusvara kohta esitatakse kordumatu
tunnuskood. Korvi voi indeksi kohta
esitatakse korvi voi indeksi
tunnusandmed, kui kordumatut
tunnuskoodi ei ole antud.

Tinglik valuuta 1

Esitatakse tinglik valuuta.
Intressimaaratuletislepingu puhul
esitatakse tinglik valuuta pool 1.

Tinglik valuuta 2

Esitatakse tinglik valuuta.
Intressimaaratuletislepingu puhul
esitatakse tinglik valuuta pool 2.

Ulekantav valuuta

Esitatakse {ilekantav valuuta.

Jagu 2b - tehinguandmed

Koik lepingud

Tehingu tunnuskood

Teavitav vastaspool esitab Euroopa

tasandil kokkulepitud kordumatu tehingu

tunnuskoodi. Tehingu kordumatu
tunnuskoodi puudumise korral tuleb see
médrata ja teiste vastaspooltega kokku

leppida.

Tehingu viitenumber

Teavitav iiksus vdi enda nimel teavitav
kolmas isik esitab tehingu kordumatu
tunnusnumbri.

10

Tditmiskoht

Esitatakse tditmiskoha kordumatu
tunnuskood. Borsivilise lepingu puhul
margitakse, kas instrument on
kauplemisele lubatud ja sellega
kaubeldakse borsiviliselt voi ei ole
kauplemisele lubatud ja sellega
kaubeldakse borsiviliselt.

11

Tihendamine

Mirgitakse, kas lepingut on tihendatud.

12

Hind/méir

Esitatakse tuletislepingu hind, vajadusel
tasud ja kogunenud intressid.

13

Hinnanoteering

Hinna esitamise viis.

14

Tinglik vairtus

Esitatakse teave lepingu esialgse véirtuse

kohta.
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Lahter

Noutud andmed

Tuletislepingu litk

15

Hinnakordaja

Esitatakse finantsinstrumendi
kauplemiskoguse iihikute arv. Naiteks ithe
lepinguga holmatud tuletisinstrumentide
arv.

16

Kogus

Rohkem kui tihest tuletislepingust
teavitamisel esitatakse lepingute arv.

17

Lepingu sdlmimisel makstav
tasu

Esitatakse lepingu s6lmimise selliste
tasude suurus, mida teavitav vastaspool
maksab vdi saab.

18

Ulekande liik

Niidatakse, kas leping on arveldatud
fuisiliselt voi rahas.

19

Taitmise ajatempel

Kohaldatakse artikli 1 1oiget 2.

20

Joustumiskuupiev

Esitatakse lepingust tulenevate kohustuste
joustumise kuupiev.

21

Tahtpiev

Esitatakse teavitatud lepingu esialgne
tdhtpdev. Lepingu ennetihtaegset
16petamist selles lahtris ei margita.

22

Lopetamise kuupiev

Esitatakse teavitatud lepingu ldpetamise
kuupiev. Lepingu tihtpdeva ja 1opetamise
kuupieva kokkulangemisel jietakse lahter
tithjaks.

23

Arvelduse kuupiev

Esitatakse alusvara arvelduse kuupdev.
Paljude arvelduse kuupievade puhul voib
kasutada lisalahtreid (niiteks 23 A, 23B,
23C...).

24

Raamlepingu liik

Teavitatava lepingu puhul raamlepingu
kasutamisel esitatakse viide selle nimele
(nditeks ISDA raamleping). Master Power
Purchase and Sale Agreement
International ForEx Master Agreement;
European Master Agreement voi mis
tahes kohalik raamleping).

25

Raamlepingu tekstiversioon

Vajadusel margitakse tehingust
teavitamisel raamlepingu tekstiversiooni
aastaarv (nditeks 1992, 2002,...).

Jagu 2c - riskide
maandamine | teavitamine

Kaik lepingud

26

Kinnitamise ajatempel

Esitatakse kinnitamise kuupdev ja aeg,
nagu on sitestatud komisjoni
delegeeritud maaruses (EL) nr
149/2013, (') millega maaratakse
kindlaks kinnitamise ajavoond.

27

Kinnitamise litk

Kas leping kinnitati elektrooniliselt,
monel teisel viisil voi jéeti kinnitamata.

Jagu 2d - kliiring

Kaik lepingud

28

Kliiringukohustus

Margitakse, kas teavitamisele kuuluva
lepingu suhtes kohaldatakse
kliiringukohustust mairuse (EL)

nr 648/2012 tihenduses.
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Lahter Noutud andmed Tuletislepingu liik

29 | Kliiringu toimumine Naidatakse, kas kliiring on toimunud.

30 | Kliiringu ajatempel Esitatakse kliiringu toimumise aeg ja
kuupiev.

31 | Keskne vastaspool Lepingu kliirimise korral esitatakse
lepingu kliirinud keskse vastaspoole
kordumatu tunnuskood.

32 | Grupisisene tching Mirgitakse, kas lepingu puhul on
tegemist grupisisese tehinguga méiruse
(EL) nr 648/2012 artikli 3 tihenduses.

Jagu 2e — intressimairad Kogu allpool ndutud teavet sisaldavast | Intressimiiratuletisinstrumendid
UPIst teavitamise puhul ei pea siin
néutud teavet esitama.

33 | Fikseeritud intressi pool 1 Voimaluse korral esitatakse fikseeritud
intressi pool 1.

34 | Fikseeritud intressi pool 2 Voimaluse korral esitatakse fikseeritud
intressi pool 2.

35 | Fikseeritud intressi Voimaluse korral esitatakse fikseeritud

arvestusmeetod intressi arvestusperioodi tegelik paevade
arv.

36 | Fikseeritud intressi poole Voimaluse korral esitatakse fikseeritud

maksesagedus intressi poole maksesagedus.

37 | Ujuva intressi maksesagedus | Voimaluse korral esitatakse ujuva intressi
poole maksesagedus.

38 | Ujuva intressimaira Voimaluse korral esitatakse ujuva intressi

muutmissagedus poole intressimddra muutmissagedus.

39 | Poole 1 ujuv intressimadr Voimaluse korral esitatakse kasutatud
intressimairad, mida muudetakse
eelnevalt kindlaksmaaratud ajavahemike
jarel ja turu tavapdrase viiteintressiméddra
alusel.

40 | Poole 2 ujuv intressimiir Voimaluse korral esitatakse kasutatud
intressimdirad, mida muudetakse
eelnevalt kindlaksmaaratud ajavahemike
jarel ja turu tavapdrase viiteintressimaira
alusel.

Jagu 2f - valuuta Kogu allpool ndutud teavet sisaldavast | Valuutatuletisinstrumendid
UPIst teavitamise puhul ei pea siin
ndutud teavet esitama.

41 | Valuuta 2 Esitatakse vahetusvaluuta, kui see ei lange
kokku iilekandevaluutaga.

42 | Vahetuskurss 1 Esitatakse lepinguliselt kindlaksmaaratud
valuutade vahetuskurss.

43 | Valuuta forvardkurss Esitatakse valuuta vaartuspieva

forvardkurss.

44

Vahetuskursi alus

Esitatakse vahetuskursi alus.
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Lahter

Noutud andmed

Tuletislepingu litk

Jagu 2g — kaubad

Kogu allpool ndutud teavet sisaldavast
UPIst teavitamise puhul ei pea siin
ndutud teavet esitama, vilja arvatud
kui teavitada tuleb Euroopa
Parlamendi ja ndukogu méiruse (EL)
nr 1227/2011 (%) alusel.

Kaubatuletisinsrumendid

Uldine

45 | Aluseks olev kaup Mirgitakse lepingu aluseks oleva kauba
liik.

46 | Kauba andmed Esitatakse iiksikasjalikud andmed lahtris
45 mirgitud iga kauba kohta.

Energia Voimaluse korral esitatakse teave, mida
noutakse mairuse (EL) nr 1227/2011
alusel.

47 | Tarnekoht voi -tsoon Esitatakse turupiirkonna tarnekoht.

48 | Uhenduspunkt Esitatakse transpordilepingu piirid ja
piiripunktid.

49 | Koormuse litk Korratakse lahtrite 50-54 andmeid, et
madrata kindlaks toote tarneprofiil, mis
vastab pdeva tarneperioodile.

50 | Tarne alguskuupdev ja -aeg Esitatakse tarne alguskuupiev ja -aeg.

51 | Tarne 16ppkuupdev ja -aeg Esitatakse tarne 1oppkuupdev ja -aeg.

52 | Lepingu vdimsus Esitatakse kogus tarneajaperioodi kohta.

53 | Koguse iihik Esitatakse kogus tunnipdhiselt megavatt-
tundides voi pdevapdhiselt kilovatt-
pdevades voi tundides, mis vastab aluseks
olevale kaubale.

54 | Hind/tarneajaperioodi kogus | Véimaluse korral esitatakse hind
tarneajaperioodi koguse kohta.

Jagu 2h — optsioonid Kogu allpool ndutud teavet sisaldavast | Optsioonilepingud
UPIst teavitamise puhul ei pea siin
ndutud teavet esitama.

55 | Optsiooni litk Mirgitakse, kas tegemist on
ostuoptsiooni- voi miiiigioptsiooniga.

56 | Optsiooni tiitip (voimalik Mirgitakse, kas optsiooni saab tdita

tditmine) iiksnes kindlaksmaaratud kuupieval
(Euroopa ja Aasia tiitip), eelnevalt
kindlaksméédratud mitmel kuupieval
(Bermuda) voi mis tahes hetkel lepingu
kehtivusajal (Ameerika tiiiip).

57 | Taitmishind (ilem/alammair) | Esitatakse optsiooni tditmishind.
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Jagu 2i — muudatused
teabes

Koik lepingud

58 | Meetme liik

Kui teavitatakse:

— esmakordselt  tuletislepingust ~ voi
kauplemisjirgsest stindmusest,
tihistatakse see mirkega ,new”;

— ecelnevalt  teavitatud tuletislepingu
andmete muutmisest, tihistatakse see
mirkega ,modify”;

— ebadigesti edastatud teabe
tithistamisest, tdhistatakse see
mirkega ,error”;

— olemasoleva lepingu  ldpetamisest,
tdhistatakse see markega ,cancel”;

— teavitatu  lepingu  tihendamisest,
tdhistatakse mérkega ,compression”;

— hindamise ajakohastamisest,
tdhistatakse see mérkega ,valuation
update”;

— igast muust muudatusest, tihistatakse
see mdrkega ,other”.

59 | Meetme liigi iiksikasjalikud
andmed

Lahtri 58 marke ,other” tegemise korral
esitatakse siin tiksikasjalikud andmed
teabe muudatuste kohta.

(") Vt kéesoleva Euroopa Liidu Teataja 1k 11.
() ELT L 326, 8.12.2011, Ik 1.
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KOMISJONI DELEGEERITUD MAARUS (EL) nr 149/2013,
19. detsember 2012,

millega tiiendatakse Euroopa Parlamendi ja ndukogu méirust (EL) nr 648/2012 seoses regulatiivsete

tehniliste standarditega, mis kisitlevad kaudset kliirimiskorda, kliirigukohustust, avalikku registrit,

juurdepiisu kauplemiskohale, finantssektoriviliseid vastaspooli ja nende borsiviliste tuletislepingute
riskimaandamismeetodeid, mida ei kliirita keskse vastaspoolega

(EMPs kohaldatav tekst)

EUROOPA KOMISJON,

vottes arvesse Euroopa Liidu toimimise lepingut,

vottes arvesse Euroopa Keskpanga arvamust (1),

vottes arvesse Euroopa Parlamendi ja noukogu 4. juuli 2012.
aasta médrust (EL) nr 648/2012 borsiviliste tuletisinstrumentide,
kesksete vastaspoolte ja kauplemisteabehoidlate kohta, (2) eriti
selle artikli 4 1oiget 4, artikli 5 1diget 1, artikli 6 15iget 4, artikli
8 loiget 5, artikli 10 1diget 4 ja artikli 11 1diget 14,

ning arvestades jargmist:

Tuleks ette ndha raamistik, mis hdlmab sitteid, mis kasit-
levad kliiringukohustust, selle kohaldamist, vdimalikke
erandeid ja riskimaandamismeetodeid, mida tuleb kohal-
dada, kui kliirimine keskse vastaspoole kaudu voimalik ei
ole. Selleks et tagada kooskola konealuste sitete puhul,
mis peaksid joustuma samal ajal, ja anda sidusrithmadele
ja eelkoige isikutele, kelle suhtes neid kohustusi kohalda-
takse, pohjalik iilevaade neist ja lihtne juurdepdds neile,
oleks soovitav ~ sitestada enamik mdidruse (EL)
nr 648/2012 1I jaotisega ette ndhtud regulatiivsetest
tehnilistest standarditest ithes méiruses.

Borsiviliste tuletislepingute turu tileilmset mdddet silmas
pidades tuleks kiesolevas mairuses arvesse votta
asjaomaseid rahvusvahelisel tasandil kokku lepitud
suuniseid ja soovitusi borsiviliste tuletislepingute reformi
ja kohustusliku kliirimise kohta, samuti muudes jurisdikt-
sioonides vilja tootatud asjaomaseid eeskirju. Kliiringuko-
hustuse kindlaksmadramise raamistikus vdetakse eelkdige
arvesse Rahvusvahelise Vairtpaberijirelevalve Organisat-
siooni avaldatud kohustuslikke kliiringundudeid. Seega
aitab voimalikult palju ihtlustada asjaomaseid sitteid
muudes jurisdiktsioonides kasutatavate ldhenemisvii-
sidega.

(") Euroopa Liidu Teatajas seni avaldamata.

() ELT L 201, 27.7.2012, Ik 1.

()

Tuleks kindlaks médrata maidrusest (EL) nr 648/2012
tulenev piiratud arv mdisteid ja kéesoleva tehnilise stan-
dardi viljatootamiseks vajalikud tehnilised maaratlused.

Kaudse kliirimiskorra tottu ei tohiks keskne vastaspool,
kliiriv liige, klient voi kaudne klient olla avatud tdienda-
vale vastaspoole riskile ning kaudse kliendi varad ja posit-
sioonid peaksid olema asjakohaselt kaitstud. Seepérast on
oluline, et mis tahes liiki kaudne kliirimiskord vastaks
turvalisuse tagamise miinimumtingimustele. Selleks tuleks
kaudse kliirimiskorraga seotud poolte suhtes kohaldada
erikohustusi. Selline kord lidheb kaugemale kaudsete
klientide ja kaudset kliirimisteenust osutavate kliirivate
liikkmete klientide vahelistest lepingulistest suhetest.

Miiruse (EL) nr 648/2012 kohaselt peab keskne vastas-
pool olema madratud siisteem Euroopa Parlamendi ja
ndukogu 19. mai 1998. aasta direktiivi 98/26/EU (arvel-
duse 16plikkuse kohta makse- ja vairtpaberiarveldussiis-
teemides) (°) tdhenduses. See tihendab, et keskse vastas-
poole kliirivaid lilkmeid tuleks kisitada osalejatena kdne-
aluse direktiivi tdhenduses. Selleks et tagada kaudsetele
klientidele samavédrne kaitse nagu on mddrusega (EL)
nr 648/2012 tagatud klientidele, tuleb tagada, et kaudseid
kliirimisteenuseid osutavad kliendid on krediidiasutused,
investeerimisithingud vdi kolmanda riigi samavéirsed
krediidiasutused voi investeerimisithingud.

Kaudse kliirimiskorraga tuleks tagada, et kohustuste
mittetditmise korral on kaudsetel klientidel sama kaitse
kui otsestel klientidel. Kaudset kliirimiskorda véimaldava
kliiriva liitkme maksejouetuse korral tuleks kaudse kliendi
positsioonid kanda koos kliendi positsioonidega iile
teisele  kliirivale liikmele vastavalt maidruse (EL)
nr 648/2012 artiklite 39 ja 48 kohastele iilekandmis-
nduetele. Kaudse kliirimiskorraga tuleks ette niha ka
asjakohased kaitsemeetmed kliendi maksejouetuse korral
ning kaudse kliendi positsioonide iilekandmine teisele
kliirimisteenuste osutajale.

() EUT L 166, 11.6.1998, lk 45.
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Kuna kaudse kliirimiskorraga voivad kaasneda teatavad
riskid, peaksid kdik kaudses kliirimiskorras osalejad, seal-
hulgas kliirivad liikkmed ja kesksed vastaspooled, korrapi-
raselt kindlaks tegema, jalgima ja juhtima asjaomasest
korrast tulenevaid mis tahes olulisi riske. Sellega seoses
on eriti oluline asjakohane teabevahetus kaudset kliirimis-
teenust osutavate klientide ja konealuseid teenuseid
vdimaldavate kliirivate liikmete vahel. Kliirivad liikmed
peaksid kasutama klientide esitatud teavet ainult riskijuh-
timise otstarbel ja hoidma &ra driliselt tundliku teabe
vddrkasutamise, kehtestades selleks muu hulgas tdhusad
tokked finantseerimisasutuse eri osakondade vahel, et
hoida dra huvide konflikte.

Kui padev asutus lubab kesksel vastaspoolel kliirida
teatavat liiki borsivaliseid tuletislepinguid, peab ta sellest
teatama Euroopa Vidrtpaberiturujirelevalvele (ESMA).
Konealune teade peaks sisaldama iiksikasjalikku teavet,
mida ESMA-l on vaja hindamiseks, sealhulgas teavet
asjaomase borsiviliste tuletislepingute liigi likviidsuse ja
mahu kohta. Kuigi teabe esitab ESMA-le pddev asutus,
peaks tegevusluba taotlenud keskne vastaspool koigepealt
esitama noutud teabe pidevale asutusele, kes voib seda
tdiendada.

Kui kogu teave, mille padev asutus peab esitama ESMA-le
seoses kliiringukohustusega, ei ole kittesaadav (eelkdige
uute toodete puhul), peaks ta esitama olemasolevad
hinnangud, sealhulgas selgelt mirkima tehtud eeldused.
Samuti peaks teade sisaldama teavet vastaspoolte kohta,
nt vastaspoolte liik ja arv, keskse vastaspoolega kliirimise
alustamiseks vajalikud sammud, digus- ja tegevusvdime
voi riskijuhtimisraamistik, et ESMA saaks hinnata aktiiv-
sete vastaspoolte suutlikkust tiita kliiringukohustusi ilma
turuhdireteta.

Pideva asutuse teade ESMA-le peaks sisaldama teavet
standardimise astme, likviidsuse ja hinnateabe kittesaa-
davuse kohta, et ESMA saaks hinnata, kas borsiviliste
tuletisinstrumentide liigi suhtes tuleks kohaldada kliirin-
gukohustust. Asjaomase borsiviliste tuletislepingute liigi
lepinguliste tingimuste ja tegevusprotsesside standardimi-
sega seotud kriteeriumid on borsiviliste tuletislepingute
liigi majanduslike tingimuste standardimise nditaja, kuna
lepingulisi tingimusi ja tegevusprotsesse saab standardida
ainult juhul, kui sellised majanduslikud tingimused on
standarditud. ESMA hindab likviidsuse ja hinnateabe
kittesaadavusega seotud kriteeriume muudel alustel, kui
padev asutus kesksele vastaspoolele tegevusloa andmisel.
Sellega seoses hinnatakse likviidsust laiemas perspektiivis
ja see erineb likviidsusest kliiringukohustuse kohaldamise
korral. Asjaolu, et leping on iihe keskse vastaspoolega

(12)

(15)

kliirimiseks piisavalt likviidne, ei tdhenda veel, et lepingu
suhtes tuleks kohaldada kliiringukohustust. ESMA
hinnang ei tohiks korrata vdi dubleerida pddeva asutuse
poolt juba teostatud ldbivaatamist.

Kliiringukohustuse kohaldamisel padeva asutuse esitatav
teave peaks vOimaldama ESMA-l hinnata hinnateabe
kdttesaadavust. Asjaolu, et kesksel vastaspoolel on
teataval ajal juurdepdds hinnateabele, ei tihenda, et turu-
osalistel oleks juurdepais hinnateabele tulevikus. Asjaolu,
et kesksel vastaspoolel on juurdepdds hinnateabele, et
hinnata teatavasse borsiviliste tuletislepingute liiki
kuuluvate tuletislepingute kliirimisega seotud riske, ei
tihenda seega automaatselt, et asjaomase borsiviliste
tuletislepingute liigi suhtes tuleks kohaldada kliiringuko-
hustust.

See, kui iiksikasjalikke andmeid kajastatakse selliste borsi-
valiste tuletislepingute liikide registris, mille suhtes kohal-
datakse kliiringukohustust, sdltub sellest, kui olulised on
konealused iiksikasjad iga borsiviliste tuletislepingute liigi
kindlakstegemiseks. Seepdrast voivad registris kajastatavad
andmed erineda borsiviliste tuletislepingute liikide 15ikes.

Kauplemiskohas tegutsemise ~vdimaldamine mitmele
kesksele vastaspoolele voib laiendada turuosaliste juurde-
pddsu kauplemiskohale ja seega suurendada likviidust.
Sellest hoolimata tuleb sellisel juhul méidratleda likviid-
suse killustumine kauplemiskohas, kui killustumine voib
ohustada sellise finantsinstrumentide liigi turu sujuvat ja
nduetekohast toimimist, mille kohta on taotlus esitatud.

Sellise kauplemiskoha padeva asutuse hinnang, kuhu
keskne vastaspool on taotlenud juurdepdisu, ja keskse
vastaspoole piddeva asutuse hinnang peaksid pohinema
mehhanismidel, mille eesmirk on hoida idra likviidsuse
killustumine kauplemiskohas.

Selleks et hoida éra likviidsuse killustumist, peaks koigil
kauplemiskohas osalejatel olema voimalik kliirida koiki
omavahel solmitud tehinguid. Samas ei oleks proportsio-
naalne nduda, et kdik olemasoleva keskse vastaspoole
kliirivad litkmed peavad saama asjaomases kauplemis-
kohas tegevust alustava uue keskse vastaspoole kliiriva-
teks litkmeteks. Molema keskse vastaspoole kliirivateks
liitkmeteks olevate tiksuste olemasolu korral vdiksid kone-
alused tiksused voimaldada kahe keskse vastaspoole poolt
eraldi teenindavate turuosaliste tehingute tilekandmist ja
kliirimist, et vihendada likviidsuse killustumise riski.
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Sellest hoolimata on oluline, et uue keskse vastaspoole
juurdepdisuga kauplemiskohale ei kaasne likviidsuse
killustumine madral, mis suurendaks olemasoleva keskse
vastaspoole riske.

Vastavalt mairuse (EL) nr 648/2012 artikli 8 loikele 4 ei
ole keskse vastaspoole juurdepddsuks kauplemiskohale
vaja tagada koostalitlust ning kieoleva miirusega ei
tuleks enne ndha, et koostalitlus on ainus vdimalus
likviidsuse killustumise drahoidmiseks. Samas ei tuleks
kdesoleva mairusega takistada kesksel vastaspoolel sellise
korra vabatahtlikku kehtestamist, kui sellise korra kehtes-
tamiseks vajalikud tingimused on tdidetud.

Selleks et mairata kindlaks, millised borsivilised tuletis-
lepingud objektiivselt vdhendavad riske, mis on otseselt
seotud dritegevuse voi finantseerimistegevusega, peaksid
kesksed  vastaspooled kohaldama iihte kdesolevas
maédruses sitestatud kriteeriumidest, sealhulgas rahvus-
vahelistel finantsaruandlusstandarditel (IFRS) pohinevat
raamatupidamisarvestuslikku méaratlust. Raamatupidami-
sarvestuslikku méératlust voivad kasutada ka vastaspoo-
led, kes ei kohalda IFRSi eeskirju. Siseriiklikke raamatu-
pidamiseeskirju kasutavate finantssektoriviliste vastas-
poolte puhul eeldatakse, et enamik lepinguid, mida sise-
riiklike raamatupidamiseeskirjade kohaselt kisitatakse
riskimaandusena, kuuluvad kdesoleva mdiruse kohaste
selliste lepingute iildmaaratluse alla, mida kasutatakse
dritegevuse vOi finantseerimistegevusega otseselt seotud
riskide maandamiseks.

Teatavatel asjaoludel ei pruugi olla vdimalik maandada
riski otseselt seotud tuletislepinguga, st lepinguga, millel
on tipselt sama alusvara ja arveldustihtpdev nagu
kaetaval riskipositsioonil. Sel juhul vdib finantssektorivi-
line vastaspool maandada riski kaudselt (proxy hedging),
kasutades selleks tugeva korrelatsiooniga instrumente, nt
instrumente, millel on erinev, kuid majandusliku kiitu-
mise seisukohast sarnane alusvara. Makro- voi portfelli
riskimaandust voivad kasutada ka teatavad finantssekto-
rivilised vastaspoolte grupid, kes sdlmivad borsiviliseid
tuletislepinguid ithe tiksuse kaudu, et maandada oma
riski seoses grupi ildiste riskidega. Kdnealuseid makro-,
portfelli voi kaudseks riskimaanduseks kasutatavaid borsi-
viliseid tuletislepinguid voib  kasitada maandusena

(19)

(1)

kiesoleva miidruse tdhenduses ning seega tuleks kritee-
riumide alusel kindlaks mdairata, millised borsivilised
tuletislepingud objektiivselt vihendavad riske.

Risk v&ib aja jooksul muutuda ja sellega seoses vdib olla
vaja tdiendavate borsiviliste tuletislepingutega tasakaalus-
tada borsiviliseid tuletislepinguid, mis algselt sdlmiti ari-
voi finantseerimistegevusega seotud riski vihendamiseks.
Seega saab riskide maandamiseks kasutada mitut erinevat
borsivilist  tuletislepingut, sealhulgas tasakaalustavaid
borsiviliseid tuletislepinguid, millega maandatakse sellised
borsivilised tuletislepingud, mis enam ei vihenda éri- voi
finantseerimistegevusega seotud riski.

Ari- v&i finantseerimistegevusega otseselt seotud riskid on
eri majandussektorites viga erinevad. Aritegevuse riskid
on tavaliselt seotud ettevdtte tootmissisenditega, samuti
miiiidavate toodete vdi osutatavate teenustega. Finantsee-
rimistegevus on tavaliselt seotud iiksuse lithi- ja pikaaja-
liste rahastamisvajaduste (sealhulgas volakohustuste)
juhtimisega ning tema tekitavate vdi hoitavate finants-
vahendite investeerimisega, sealhulgas rahavoogude juhti-
mine. Finantseerimistegevust ja dritegevust voivad moju-
tada tavalised riskiallikad nagu valuutakursid, kaubahin-
nad, inflatsioon voi krediidirisk. Kuna bérsiviliseid tule-
tislepinguid sdlmitakse teatava riski maandamiseks, tuleks
ari- voi finantseerimistegevusega otseselt seotud riskide
analiiiisimisel mdaaratleda konealused riskid jarjepidevalt
nii, et hdlmatud on mdlemad tegevused. Kahe tegevuse
eraldamisel voivad olla ebasoovitavad tagajirjed, kuna
soltuvalt finantssektorivaliste vastaspoolte tegevusvald-
konnast maandatakse teatavaid riske dri- voi finantsee-
rimistegevuse raames.

Pidades silmas, et kliirimiskiinniste puhul tuleks votta
arvesse asjaomaste riskide siisteemset olulisust, tuleb
arvestada, et riske vahendavad borsivilised tuletislepingud
on Kliirimiskiinniste arvutamisel vilja jaetud ja et klii-
rimiskiinnistega on lubatud teha erand kliiringukohustuse
pohimdttest nende borsiviliste tuletislepingute suhtes,
mida ei saa kisitada riskimaandamise eesmargil sdlmi-
tuna. Kliirimiskiinnise véirtus tuleks korrapdraselt ldbi
vaadata ja borsiviliste tuletislepingute liikide 16ikes kind-
laks maddrata. Kliirimiskiinnise ~otstarbeks kindlaks
mdédratud borsiviliste tuletislepingute liigid vOivad erineda
kliiringukohustuse otstarbeks kindlaks mairatud borsivi-
liste tuletislepingute liikidest. Kliirimiskiinnise vaartuse
maédramisel tuleks votta nduetekohaselt arvesse vajadust
maddratleda konkreetne niitaja, mis kajastab iga vastas-
poolega ja borsiviliste tuletislepingute liigiga seotud
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(23)

(24)

koigi netopositsioonide ja riskide siisteemset olulisust.
Kuna kliirimiskiinnist kasutavad finantssektorivilised
vastaspooled, peaks seda olema lihtne rakendada.

Vastavalt mddrusele (EL) nr 648/2012 tuleks kliirimiskiin-
niste védrtuste kindlaksméddramisel vdtta arvesse iga
vastaspoolega ja borsiviliste tuletislepingute liigiga seotud
koigi netopositsioonide ja riskide siisteemset olulisust.
Samas tuleks arvesse votta, et kdnealused netoposit-
sioonid ja riskid erinevad koiki vastaspooli ja varaliike
holmavast netoriskipositsioonist. Vastavalt maéarusele
(EL) nr 648/2012 tuleks konealused netopositsioonid
kokku liita, et mairata kindlaks andmed, mida vdetakse
arvesse kliirimiskiinnise médramisel. Kliirimiskiinniste
maédramisel tuleks votta aluseks kdnealuste netopositsioo-
nide summeerimise tulemusel saadav kogusumma. Kdne-
aluse summeerimise tulemusel saadavat tinglikku kogu-
véddrtust tuleks kasutada alusena kliirimiskiinnise kind-
laksméddramisel.

Finantssektoriviliste vastaspoolte tehtavate borsiviliste
tuletistehingute laadi tottu on tavaliselt vihe tasaarves-
tust, kuna borsivilised tuletislepingud sdlmitakse samas
suunas. Seepdrast on iga vastaspoole ja borsiviliste tule-
tislepingute liigi netopositsioonide ja riskide summa viga
sarnane lepingute koguvairtusega. Seega tuleks lihtsus-
tamise eesmirgil votta kliirimiskiinnise kindlaksméa-
ramisel arvesse borsiviliste tuletislepingute koguvairtust
kui asjakohast asendusniitajat.

Vottes arvesse, et finantssektorivilised vastaspooled, kes
ei tileta kliirimiskiinnist, ei pea hindama oma borsivili-
seid tuletislepinguid turuhinnas, ei oleks asjakohane kasu-
tada seda niitajat kliirimiskiinnise kindlaksmadramiseks,
kuna sellega kaasneks finantssektorivilistele vastaspool-
tele suur koormus, mis ei ole proportsionaalne asjaomase
riskiga. Borsiviliste tuletislepingute tingliku véirtuse
kasutamine voimaldaks finantssektoriviliste vastaspoolte
puhul kasutada lihtsamat, valissindmustest sdltumatut
lahenemisviisi.

(25)

(26)

(27)

(28)

Vottes arvesse, et riske vdhendavad borsivilised tuletis-
lepingud on kliirimiskiinniste arvutamisel vilja jdetud,
kliirimiskiinnise {iletamise tagajirjed ei ole seotud mitte
ainult Kkliirimiskiinnisega, vaid ka riskimaandamismee-
toditega ja et lahenemisviis médruse (EL) nr 648/2012
alusel finantssektoriviliste vastaspoolte suhtes kohaldata-
vate asjakohaste kohustuste tditmiseks peaks olema
lihtne, kuna ka konealused vastaspooled ei ole keerulist
laadi, peaks ithe borsiviliste tuletislepingute liigi suhtes
kehtestatud vairtuse iletamisega kaasnema koigi tuletis-
lepingute liikide kliirimiskiinniste tiletamine.

Selliste borsivaliste tuletislepingute suhtes, mida ei kliirita,
kohaldatakse riskimaandamismeetodeid, nt oigeaegne
kinnitamine. Borsiviliste tuletislepingute kinnitus voib
tihendada tihte voi mitut raamlepingut, kinnituse raam-
lepingut v6i muid standardtingimusi. See voib olla elekt-
rooniliselt sdlmitud lepingu vdi mdlema vastaspoole
allkirjastatud dokumendi vormis.

Oluline on, et vastaspooled kinnitavad tehingu tingi-
mused voimalikult kiiresti pérast tehingu tegemist,
eelkdige tehingu elektroonilise tegemise vdi tootlemise
korral, et tagada iihine arusaam tehingu tingimustest ja
diguskindlus. Eelkdige standardimata voi keeruliste borsi-
viliste tuletislepingutega tehinguid tegevad vastaspooled
peaksid rakendama vahendeid, et tdita borsiviliste tuletis-
lepingute digeaegse kinnitamise nduet. Oigeaegse kinni-
tamise tagamiseks tuleks kohandada asjakohaseid turuta-
vasid.

Riskide tdiendavaks maandamiseks saab iga vastaspool
portfelli vastavusse viimise raames vaadata pohjalikult
labi tehinguportfelli oma vastaspoole vaatenurgast, et
teha kiiresti kindlaks tehingu pohitingimuste mis tahes
vadritimoistmised. ~ Konealused  tingimused  peaksid
hdlmama iga tehingu hindamist ja voivad holmata ka
muid asjakohaseid andmeid, nagu joustumiskuupiev,
ettendhtud tihtaeg, mis tahes makse- voi arvelduspiev,
lepingu tinglik vaartus, tehingu véiring, alusvara, vastas-
poolte positsioon, toopdevade kindlaksmddramise kokku-
lepe ning borsivilise tuletislepingu asjaomane fikseeritud
vOi ujuv intressimadar.
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(29)  Selleks et votta arvesse erinevaid riskiprofiile ja tagada, et (34)  Kuigi mudelipdhiseks hindamiseks kasutava mudeli voib
portfellide vastavusse viimine oleks proportsionaalne vilja tootada ettevottesiseselt voi -viliselt, peab asjako-
riskimaandamismeetoditega, peaks vastavusse viimise hase vastutuse tagamiseks mudeli heaks kiitma juhtorgan
sagedus ja aluseks voetav portfelli suurus olema erinev voi tema delegeeritud komitee.
vastavalt vastaspoolte olemusele. Rangemaid ndudeid
tuleks kohaldada finantssektori vastaspoolte ja kliirimis-
kiinnist {iletavate finantssektorivaliste vastaspoolet suhtes
ning viiksemat vastavusse viimise sagedust tuleks kohal-
dada finantssektoriviliste vastaspoolte suhtes, kes ei iileta (35 Kui vastaspooled saavad kohaldada grupisisest erandit
Kliirimiskiinnist mis tahes liiki vastaspoole puhul, kelle parast teatamist padevatele asutustele, kuid ilma padevate
portfelli asjaomast osa tuleks samuti harvem vastavusse asutuste vastuviideteks ettendhtud tihtaja 16ppu, tuleb
viia. tagada, et padevad asutused saavad digel ajal ja piisavalt
teavet, et hinnata, kas olla vastu erandi tegemisele.
(30)  Olenevalt asjaoludest, nagu vastaspoolega oleva portfelli
suurus, tahFaeS mngﬁborf{vahste tUIEtlslePlngUte e.esmark (36)  Grupisiseste borsiviliste tuletislepingute prognoositava
ja sFandardlmlse midr, V(31b ka portfelli t{hendamme .ol!a arvu, mahu ja sageduse vdib kindlaks miirata vastas-
r}sklde maar?d.e.lr.lilseks tohus _vahend. F}na.nF§s-eI<.tor1 )a poolte ajalooliste grupisiseste tehingute pdhjal, samuti
f%nant'ssek’torn’/ahg’e('l vastaspooled, kelle bOI‘S.I.VahS?Id tule- prognoositava mudeli ja tulevikuks prognoositava aktiiv-
tislepinguid ei kliirita keskse vastaspoolega iile kideolevas suse pShial
maédruses sitestatud taseme, peaksid kehtestama protse- potat
duurid, et analiiiisida vdimalust kasutada portfelli tihen-
damist, mis voimaldaks neil vahendada vastaspoole
krediidiriski.

(37)  Grupisisest erandit kohaldavad vastaspooled peaksid selle
teabe avalikustama, et tagada ldbipaistvus turuosalistele ja
potentsiaalsetele volausaldajatele. Eriti oluline on see

(31)  Vaidluste lahendamise eesmirk on maandada riske, mis V?StaSPQOIte pot;ntsiaals.etele V(?lausaldaja.tele“ riSIfi.de
tulenevad lepingutest, mida ei kliirita keskse vastaspoo- hindamiseks. f\vfal*k.ust‘amlse .eesm.ark on h.o%da dra vadr-
lega. Uksteisega borsiviliste tuletistehingute tegemiseks arvamus, et bors~1§/ahse1d tuletislepinguid klnrltak.se .keskse
peaks vastaspooltel olema kokkulepitud raamistik voima- Vasta}spoolega Yol ngnde s.uhtes lf.ohaldatakse riskimaan-
like asjaomaste vaidluste lahendamiseks. Raamistikuga damismeetodeid, kui see ei ole nil
peaksid olema ette nihtud vaidluste lahendamise mehha-
nismid, nt vahekohus v6i turu-uuringumehhanism. Kéne-
aluse raamistiku eesmirk on hoida dra lahendamata vaid-
luste eskaleerumine, millega kaasnevad vastaspooltele .
tdiendavad riskid. Vaidlusi tuleks nduetekohaselt kindlaks (38)  Oigeaegse kinnitamise tagamiseks tuleb teha muudatusi,
teha, juhtida ja avalikustada. sealhulgas kohandada turutavasid ja tohustada IT-

siisteeme. Vottes arvesse, et vastavusse viimiseks vajalik
aeg voib vastaspoolte kategooriate ja borsiviliste tuletis-
lepingute varaliikide 16ikes erineda, vdimaldab konealu-
seid erinevusi arvesse votva jarkjargulise kohaldamisaja

(32)  Selleks et mdirata kindlaks turutingimused, mis takis- kehtestamine. parandada kinnita.mise ajavahemikku
tavad hindamist turuhinnas, tuleb tipsustada viheaktiiv- vastaspoolte ja toodete puhul, mis on selleks varem
sete turgude maddratlus. Turg voib olla viheaktiivne valmis.
mitmel pohjusel, nt juhul kui ei ole kogu aeg turutingi-
mustel tehtavaid tehinguid, kusjuures médratlust turutin-
gimustel tehtavad tehingud tuleks mdista raamatupida-
mises kasutatavas tahenduses.

(39)  Portfelli vastavusse viimise, portfelli tihendamise voi vaid-
luste lahendamise nduetega on ette nahtud, et vastas-
pooled kehtestavad protseduurid, pdhimétted ja prot-
sessid ning teeksid dokumentatsioonis muudatusi, milleks

(33) Kéesolevat mdirust kohaldatakse selliste finantssektori kuluks aega. Asjaomaste nduete justumist tuleks edasi
vastaspoolte ja finantssektoriviliste vastaspoolte suhtes, likkata, et anda vastaspooltele aega vastavuse tagamiseks
kes iiletavad Kliirimiskiinnist, ja konealuse mddruse vajalike meetmete votmiseks.
puhul vdetakse arvesse Euroopa Parlamendi ja ndukogu
14. juuni 2006. aasta direktiivi 2006/49/EU (investee-
rimisithingute ja krediidiasutuste kapitali adekvaatsuse
kohta), (1), milles on samuti sitestatud mudelipohise
hindamise korral kohaldatavad nduded. (40)  Kéesolev méidrus pdhineb regulatiivsete tehniliste standar-

() ELT L 177, 30.6.2006, 1k 201.

dite eelndul, mille Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve
(ESMA) esitas komisjonile.
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(41) ESMA on vastavalt Euroopa Parlamendi ja ndukogu
médruse (EL) nr 1095/2010 (') artiklile 10 viinud labi
avaliku konsultatsiooni regulatiivsete tehniliste standar-
dite eelndu kohta, analtiisinud vdimalikku asjaomast
kulu ja kasu ning kiisinud arvamust kdnealuse mairuse
artikli 37 kohaselt loodud vdartpaberituru sidusrithmade
kogult,

ON VASTU VOTNUD KAESOLEVA MAARUSE:

I PEATUKK
ULDOSA
Artikkel 1
Moisted

Kiesolevas méddruses kasutatakse jargmisi moisteid:

a) ,kaudne klient” — kliiriva liikkme kliendi klient;

b) ,kaudne kliirimiskord” — keskse vastaspoole, kliiriva liikme,
kliiriva lilkme kliendi ja kaudse kliendi vaheline lepinguline
suhe, mis vdimaldab kliiriva liikme kliendil osutada kliirimis-
teenuseid kaudsele kliendile;

¢) ,kinnitus” — borsiviliste tuletislepingute kdiki tingimusi késit-
leva vastaspoolte lepingu dokumentatsioon.

1 PEATUKK
KAUDNE KLIIRIMISKORD
(Maruse (EL) nr 648/2012 artikli 4 Ioige 4)
Artikkel 2
Kaudse kliirimiskorra struktuur

1. Kui kliiriv liige on valmis toetama kaudset kliirimist, luba-
takse sellise kliiriva lilkme mis tahes kliendil osutada kaudset
kliirimisteenust iihele vdi mitmele asjaomase kliendi kliendile,
tingimusel et kliiriva liikme klient on tegevusloa saanud kredii-
diasutus, investeerimisithing vdi samavdirne kolmanda riigi
krediidiasutus vdi investeerimisiihing.

2. Kaudse Kkliirimiskorra lepingulised tingimused lepitakse
kokku kliiriva likkme kliendi ja kaudse kliendi vahel pérast
konsulteerimist kliiriva liikmega kiisimustes, mis vdivad mdju-
tada kliiriva liikme tegevust. Need hdlmavad kliendi lepingulist
nouet tiita kdik kohustused, mis kaudsel kliendil on Kliiriva
liikme ees. Kdnealused nduded kehtivad ainult tehingute puhul,
mis tulenevad kaudsest kliirimiskorrast, mille ulatus sitestatakse
selgelt varem sdlmitud lepingutes.

() ELT L 331, 15.12.2010, Ik 84.

Artikkel 3
Keskse vastaspoole kohustused

1. Kaudse kliirimiskorra suhtes ei kohaldata keskse vastas-
poole dritavasid, mis takistavad nende kehtestamist méistlikel
aritingimustel. Kliiriva litkme noudel siilitab keskne vastaspool
eraldi andmeid ja peab eraldi kontosid, mis vdimaldab igal
kliendil eristada keskse vastaspoole kontodel kliendi varasid ja
positsioone kliendi kaudse kliendi nimel ja arvel hoitavatest
varadest ja positsioonidest.

2. Keskne vastaspool teeb kindlaks, jilgib ja juhib kaudsest
kliirimiskorrast tulenevaid mis tahes olulisi riske, mis voivad
mdjutada keskse vastaspoole vastupanuvdimet.

Artikkel 4
Kliirivate liikmete kohustused

1. Kliiriv liige, kes on valmis toetama kaudset kliirimistee-
nust, teeb seda mdistlikel aritingimustel. Ilma et see piiraks
iiksikklientidega sdlmitud lepingulise korra konfidentsiaalsust,
avalikustab kliiriv liige tldised tingimused, mille alusel on ta
valmis kaudset kliirimisteenust toetama. Kdnealused tingimused
voivad holmata kaudset kliirimisteenust osutavate klientide
suhtes kohaldatavaid minimaalseid tegevusndudeid.

2. Kaudse Kkliirimiskorra toetamisel rakendab kliiriv liige
kliendi ndudel mis tahes jirgmise eraldamiskorra:

a) sdilitab eraldi andmeid ja peab eraldi kontosid, mis
voimaldab igal kliendil eristada keskse vastaspoole kontodel
kliendi varasid ja positsioone kliendi kaudse kliendi nimel ja
arvel hoitavatest varadest ja positsioonidest;

K=

sdilitab eraldi andmeid ja peab eraldi kontosid, mis
voimaldab igal kliendil eristada kliiriva litkme kontodel iihe
kaudse kliendi nimel ja arvel hoitavaid varasid ja positsioone
teise kaudse kliendi nimel ja arvel hoitavatest varadest ja
positsioonidest;

3. Kliiriva liikkme kontodel hoitavate varade ja positsioonide
eraldamise nduet peetakse tdidetuks, kui tdidetud on mdairuse
(EL) nr 648/2012 artikli 39 1dikes 9 sdtestatud tingimused.

4. Kliiriv liige kehtestab kindla korra, mida kohaldatakse
kaudset kliirimisteenust osutava kliendi lepingujargsete kohus-
tuste tditmata jatmise korral. Kdnealune kord holmab usaldus-
vddrset mehhanismi positsioonide ja varade {iilekandmiseks
teisele kliendile voi kliirivale litkmele vastavalt asjaomase kaudse
kliendiga sdlmitud kokkuleppele. Klient voi kliiriv liige ei ole
kohustatud konealuseid positsioone vastu votma, kui selle kohta
ei ole sdlmitud eelnevat lepingulist kokkulepet.
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5. Lisaks tagab kliiriv liige, et korra kohaselt saab kiiresti
likvideerida kaudsete klientide ja kliiriva lilkme varasid ja posit-
sioone, et kanda ile rahasummad, mille lepingujdrgsed kohus-
tused tditmata jitnud kaudne klient peab tasuma.

6.  Kliiriv liige teeb kindlaks, jilgib ja juhib mis tahes riske,
mis tulenevad kaudse kliirimiskorra toetamisest, kasutades seal-
hulgas teavet, mida kliendid esitavad artikli 4 16ike 3 kohaselt.
Kliiriv liige kehtestab kindla sisekorra, millega tagatakse, et
konealust teavet ei kasutata drilistel eesmarkidel.

Artikkel 5
Klientide kohustused

1. Kaudset Kliirimisteenust osutav klient sdilitab eraldi
andmeid ja peab eraldi kontosid, mis vdimaldab eristada tema
varasid ja positsioone tema kaudse kliendi nimel ja arvel hoita-
vatest varadest ja positsioonidest. Ta vdimaldab kaudsetel klien-
tidel valida artikli 4 1dikes 2 sdtestatud erinevate konto eris-
tamise vdimaluste vahel ja tagab, et kaudseid kliente tdielikult
teavitatakse iga eraldamisvoimalusega seotud riskidest. Kliendi
poolt kaudsele kliendile esitatav teave hdlmab teisele kliendile
positsioonide ja kontode iilekandmise korra andmeid.

2. Kaudset kliirimisteenust osutav klient nduab, et kliiriv liige
avaks keskse vastaspoole juures eraldi konto. Kdnealust kontot
kasutatakse ainult kdnealuse kliendi kaudsete klientide varade ja
positsioonide hoidmiseks.

3. Klient esitab kliirivale litkmele piisavalt teavet kaudse klii-
rimiskorra toetamisest tulenevate mis tahes riskide kindlakstege-
miseks, jalgimiseks ja juhtimiseks. Kui klient jatab oma lepingu-
jargsed kohustused tditmata, teeb klient kliirivale litkmele viivita-
mata kittesaadavaks kogu teabe kliendi kaudsete klientide
kohta.

Il PEATUKK
ESMA TEAVITAMINE KLIIRINGUKOHUSTUSE RAAMES
(Méidruse (EL) nr 648/2012 artikli 5 Idige 1)
Artikkel 6
Teates esitatavad andmed

1. Kliiringukohustuse raames esitatav teade sisaldab jargmist
teavet:

a) borsiviliste tuletislepingute liigi tunnuskood;

b) borsiviliste tuletislepingute liiki kuuluvate borsiviliste tuletis-
lepingute tunnusandmed;

¢) muu teave, mis kantakse avalikku registrisse vastavalt artik-
lile 8;

d) mis tahes muud tunnused, mille alusel eristatakse borsiviliste
tuletislepingute liiki kuuluvaid bérsiviliseid tuletislepinguid
muudest asjaomasesse liiki mittekuuluvatest borsivlistest
tuletislepingutest;

) tdendus asjaomase borsiviliste tuletislepingute liigi tingi-
muste ning tegevusprotsesside standardimise astme kohta;

f) andmed borsiviliste tuletislepingute liigi mahu kohta;

g) andmed borsiviliste tuletislepingute liigi likviidsuse kohta;

h) tdendus selle kohta, kas turuosalistele on kittesaadav diglane,
usaldusvddrne ja tildiselt vastuvdetav hinnateave asjaomasesse
borsivaliste tuletislepingute liiki kuuluvate lepingute kohta;

i) tdendus selle kohta, kuidas kliiringukohustus méjutab hinna-
teabe kittesaadavust turuosalistele.

2. Selleks et hinnata kliiringukohustuse joustumise kuupdeva
voi kuupdevi, sealhulgas selle voimalikku jirk-jargulist kohalda-
mist ning vastaspoolte kategooriad, kelle suhtes kliiringukohus-
tust kohaldatakse, esitatakse kliiringukohustusega seotud teates:

a) andmed, mida on vaja, et hinnata borsiviliste tuletislepingute
liigi eeldatavat mahtu, kui kohaldatakse kliiringukohustust;

b) tdendus keskse vastaspoole suutlikkuse kohta tulla toime
tuletislepingute liigi eeldatava mahuga kliiringukohustuse
kohaldamise korral ning juhtida asjaomase bérsivilise tuletis-
lepingu liigi kliirimisest tulenevat riski, sealhulgas kliendi voi
kaudse kliendi kliirimiskorrast tulenevat riski;

¢) asjaomast liiki borsiviliste tuletislepingute turul tegutsevate ja
eeldatavalt tegutsevate vastaspoolte liik ja arv kliiringukohus-
tuse kohaldamise korral;
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d) selliste erinevate iilesannete loetelu, mis tuleb tdita, et alus-
tada kliirimist keskse vastaspoolega, ning iga iilesande tdit-
miseks vajalik aeg;

e) teave asjaomast liiki borsiviliste tuletislepingute turul tegut-
sevate vastaspoolte riskijuhtimise ning oigus- ja tegevus-
voime kohta kliiringukohustuse kohaldamise korral.

3. Borsiviliste tuletislepingute liigi ja sellesse kuuluva iga
borsivilise tuletislepingu mahtu ja likviidsust kasitlevad andmed
hélmavad asjakohast turuteavet, sealhulgas ajaloolisi andmeid,
hetkeandmeid, samuti mis tahes muutusi, mis peaksid aset
leidma, kui borsiviliste tuletislepingute liigi suhtes kohaldatakse
kliiringukohustust, sealhulgas:

a) tehingute arv;

b) kogumabht;

¢) avatud kogupositsioon;

d) tehingukorralduste siigavus, sealhulgas keskmine tehingukor-
ralduste arv ja noteeringupiringute arv;

e) hinnavahe suurus;

f) likviidsusnaitajad halvenenud turutingimustes;

g) likviidsusnditajad rikkumismenetluse kohaldamise korral;

4. Ldike 1 punktis e osutatud teave asjaomase borsiviliste
tuletislepingute liigi tingimuste ning tegevusprotsesside standar-
dimise astme kohta hélmab borsiviliste tuletislepingute liigi ja
sellesse kuuluva iga borsivilise tuletislepingu puhul péevase
vOrdlushinna andmeid, samuti selliste pdevade arvu aastas,
mille puhul vordlushinda peetakse usaldusvdirseks vihemalt
viimase 12 kuu jooksul.

IV PEATUKK
SELLISTE ~ BORSIVALISTE  TULETISLEPINGUTE  LIIKIDE
KINDLAKSMAARAMISE ~ KRITEERIUMID, MILLE SUHTES

KOHALDATAKSE KLIIRINGUKOHUSTUST
(Méddruse (EL) nr 648/2012 artikli 5 1dige 4)
Artikkel 7
ESMA hinnatavad kriteeriumid

1. Seoses asjaomase borsiviliste tuletislepingute liigi tingi-
muste ning tegevusprotsesside standardimise astmega votab
ESMA arvesse jargmist:

a) kas asjaomase borsiviliste tuletislepingute liigi tingimused
hoélmavad tavapiraseid diguslikke dokumente, sealhulgas klii-
ringu raamlepingut, médratlusi, titiptingimusi ja kinnitusi,
mis kuuluvad lepingutingimustesse, mida vastaspooled tava-
liselt kasutatavad.

b) kas asjaomase borsiviliste tuletislepingute liigi tegevusprot-
sesside puhul kohaldatakse automaatset kauplemisjargset
tootlemist ja lepingu kehtivusajal lepingut mdjutavaid siind-
musi, mida juhitakse iihtsel viisil vastavalt vastaspoolte vahel
laialdaselt kokkulepitud ajakavale.

2. Seoses asjaomase borsiviliste tuletislepingute liigi mahu ja
likviidsusega votab ESMA arvesse jargmist:

a) kas keskse vastaspoole tagatised voi finantsnduded on
proportsionaalsed riskiga, mida kliiringukohustusega kavatse-
takse maandada;

b) turumahu ja siigavuse stabiilsus seoses tootega aja jooksul;

¢) tdendosus, et turu hajuvus jaab kliiriva lilkme lepingujdrgsete
kohustuste tditmata jatmise korral piisavaks;

d) tehingute arv ja vairtus.

3. Seoses asjaomase borsiviliste tuletislepingute liigi kohta
diglase, usaldusvairse ja ildiselt vastuvdetava hinnateabe katte-
saadavusega votab ESMA arvesse, kas asjaomasesse borsiviliste
tuletislepingute liiki kuuluvate lepingute hinna tipseks kindlaks-
maédramiseks vajalik teave on turuosalistele holpsasti kittesaadav
moistlikel dritingimustel ja kas see oleks jatkuvalt holpsasti
kittesaadav, kui asjaomase borsiviliste tuletislepingute liigi
suhtes kohaldatakse kliiringukohustust.

V PEATUKK
AVALIK REGISTER
(Médruse (EL) nr 648/2012 artikli 6 1dige 4)
Artikkel 8
ESMA registrisse kantavad andmed

1. Iga borsiviliste tuletislepingute liigi puhul, mille suhtes
kohaldatakse kliiringukohustust, kantakse avalikku registrisse
jargmised andmed:

a) borsiviliste tuletislepingute varaliik;
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b) borsiviliste tuletislepingute liiki kuuluvate lepingute tiitip;
c) borsiviliste tuletislepingute liiki kuuluvate lepingute alusvara;

d) kui alusvara on finantsinstrument, marge selle kohta, kas
alusavara on iiksik finantsinstrument vdi emitent voi indeks
voi portfell;

e) muu alusvara puhul alusavara kategooria;

f) borsivaliste tuletislepingute litki kuuluvate lepingute tinglik
valuuta ja arveldusvaluuta;

g) borsiviliste tuletislepingute liiki kuuluvate lepingute tihtajad;

h) borsivliste tuletislepingute liiki kuuluvate lepingute arvaldus-
tingimused;

i) borsiviliste tuletislepingute liiki kuuluvate lepingute makse-
sageduse vahemik;

j) asjaomase borsiviliste tuletislepingute liigi tootetunnuskood;

k) mis tahes muud tunnused, mille alusel eristatakse iihte
asjaomasesse  borsiviliste tuletislepingute liiki  kuuluvat
lepingut teisest.

2. Keskse vastaspoole kohta, kellele on antud tegevusluba voi
keda on tunnustatud seoses kliiringukohustusega, kantakse
ESMA avalikku registrisse jargmised andmed:

a) tunnuskood vastavalt komisjoni rakendusmdiiruse (EL)
nr 1247/2012 (") artiklile 3;

b) tdisnimi;
¢) asutamise riik;

d) midruse (EL) nr 648/2012 artikli 22 kohaselt madiratud
padev asutus.

3. Seoses kliiringukohustuse joustumise kuupievaga, seal-
hulgas igasuguse jirkjirgulise rakendamisega, kantakse ESMA
avalikku registrisse jirgmised andmed:

a) selliste vastaspoolte kategooriate tunnusandmed, kelle suhtes
igat jarkjargulise rakendamise perioodi kohaldatakse;

(") ELT L 352, 21.12.2012, lk 20.

b) mis tahes muud tingimused, mis on ette nihtud méaruse
(EL) nr 648/2012 artikli 5 1dike 2 kohaselt vastu vdetud
regulatiivsete tehniliste standarditega jirkjargulise rakenda-
mise perioodi kohaldamiseks.

4. ESMA avalik register sisaldab viidet mairuse (EL)
nr 648/2012 artikli 5 1dike 2 kohaselt vastu voetud regulatiiv-
sete tehniliste standarditele, mille kohaselt iga kliiringukohustus
on kehtestatud.

5. Seoses keskse vastaspoolega, kelle kohta on padev asutus
saatnud ESMA-le teate, kantakse ESMA avalikku registrisse vihe-
malt jargmised andmed:

a) keskse vastaspoole tunnused;

b) teatatud borsiviliste tuletislepingute varaliik;
¢) borsiviliste tuletislepingute tiitip;

d) teate saatmise kuupiev;

e) teate saatnud pddeva asutuse tunnusandmed.

VI PEATUKK
LIKVIIDUSE KILLUSTUMINE
(Méddruse (EL) nr 648/2012 artikli 8 Idige 5)
Artikkel 9
Likviidsuse killustumise miiratlemine

1. Likviidsuse killustumisena késitatakse olukorda, kus kaup-
lemiskohas osaleja ei saa teha tehingut ithe vdi mitme kdne-
aluses kauplemiskohas osalejaga, kuna puudub kliirimiskord,
millele koigil osalejatel on juurdepdis.

2. Keskse vastaspoole juurdepiis kauplemiskohale, mida juba
teenindab teine keskne vastaspool, ei pdhjusta likviidsuse killus-
tumist kauplemiskohas, kui ilma vajaduseta kehtestada turul
valitseva keskse vastaspoole kliirivate lilkmete suhtes kohustust
saada juurdepddsu taotleva keskse vastaspoole kliirivaks liik-
meks, saavad kdik kauplemiskohas osalejad otseselt voi kaudselt
kliirida iihe jargmise kaudu:

a) vahemalt iiks tihine keskne vastaspool;
b) keskse vastaspoole kehtestatud kliirimiskord.

3. Loike 2 punktide a voi b kohaste tingimuste tditmiseks
ettendhtud kord kehtestatakse enne, kui juurdepdisu taotlev
keskne vastaspool hakkab osutama kliirimisteenust asjaomases
kauplemiskohas.

4. Juurdepdisu ldike 2 punktis a osutatud thisele kesksele
vastaspoolele voib tagada kahe voi enama kliiriva lilkme voi
kahe v6i enama kliendi vdi kaudse kliirimiskorra kaudu.
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5. Loike 2 punktis b osutatud kliirimiskorraga voib ette niha,
et sellise turuosalise tehtud tehingud kantakse iile teise keskse
vastaspoole kliirivatele liikmetele. Kuigi keskse vastaspoole juur-
depddsuga kauplemiskohale ei pea kaasnema koostalitlusvoimet,
voib asjaomaste kesksete vastaspoolte vahel solmitud ja
asjaomase pddeva asutuse poolt heaks kiidetud koostalitluskok-
kulepet kasutada selleks, et tdita nduet juurdepddsuks iihisele
kliirimiskorrale.

VII PEATUKK
FINANTSSEKTORIVALISED VASTASPOOLED
Artikkel 10
(Médruse (EL) nr 648/2012 artikli 10 16ike 4 punkt a)

Kriteeriumid, mille alusel miiratakse kindlaks, millised
borsivilised tuletislepingud objektiivselt vihendavad riske

1. Borsiviline tuletisleping vihendab objektiivselt moddetaval
viisil finantssektorivilise vastaspoole voi selle konsolideerimis-
grupi dritegevuse voi finantseerimistegevusega otseselt seotud
riske, kui konealune tuletisleping ise v6i koosmojus muude
tuletislepingutega otse voi tugeva korrelatsiooniga instrumentide
kaudu vastab iithele jargmistest kriteeriumidest:

a) borsiviline tuletisleping katab riske, mis tulenevad selliste
varade, teenuste, sisendite, toodete, kaupade voi kohustuste
vadrtuse voimalikust muutusest, mida finantssektoriviline
vastaspool voi selle konsolideerimisgrupp omab, toodab,
koostab, tootleb, osutab, ostab, kaubastab, rendib, miiiib
vOi saab voi mille omamist, tootmist, koostamist, tootlemist,
osutamist, ostmist, kaubastamist, rentimist, miiiimist voi
saamist ta oma tavapirase dritegevuse kaigus pohjendatult
eeldab;

=

borsiviline tuletisleping katab riske, mis tulenevad sellisest
voimalikust kaudsest mojust punktis a osutatud varade,
teenuste, sisendite, toodete, kaupade vdi kohustuste véirtu-
sele, mis on tingitud intressimiidrade, inflatsioonimédrade,
valuutakursside voi krediidiriski kdikumisest;

c) borsiviline tuletisleping vastab riskimaanduslepingu maarat-
lusele vastavalt Euroopa Parlamendi ja ndukogu mdiruse
(EU) nr 1606/2002 (!) artikli 3 kohaselt vastu vdetud rahvus-
vahelistele finantsaruandlusstandarditele.

Artikkel 11
(Médruse (EL) nr 648/2012 artikli 10 1dike 4 punkt b)
Kliirimiskiinnised
Kliiringukohustuse raames kohaldatakse jargmisi kliirimiskiinni-
seid:
a) 1 miljard eurot tinglikus koguvidrtuses borsivliste krediidi-

tuletislepingute puhul;

(") EUT L 243, 11.9.2002, Ik 1.

b) 1 miljard eurot tinglikus koguvairtuses borsiviliste aktsiatu-
letislepingute puhul;

¢) 3 miljardit eurot tinglikus koguvéirtuses borsiviliste intres-
simédratuletislepingute puhul;

d) 3 miljardit eurot tinglikus koguvédrtuses borsiviliste valuu-
tatuletislepingute puhul;

) 3 miljardit eurot tinglikus koguviirtuses borsiviliste kauba-
tuletislepingute ja muude kui punktides a-d osutatud tuletis-
lepingute puhul.

VI PEATUKK

NENDE BORSIVALISTE TULETISLEPINGUTE RISKIMAANDA-
MISMEETODID, MIDA EI KLIIRITA KESKSE VASTASPOOLEGA

Artikkel 12
(Méddruse (EL) nr 648/2012 artikli 11 1dike 14 punkt a)
Oigeaegne kinnitamine

1. Finantssektori vastaspoolte vdi mairuse (EL) nr 648/2012
artiklis 10 osutatud finantssektoriviliste vastaspoolte vahel
solmitud borsiviline tuletisleping, mida ei kliirita keskse vastas-
poolega, kinnitatakse vdimaluse korral elektrooniliselt ning
voimalikult kiiresti ja hiljemalt:

a) krediidiriski vahetustehingute ja intressimaira vahetustehin-
gute puhul, mis on sdlmitud 28. veebruaril 2014 vdi enne
seda, borsivilise tuletislepingu tditmispdevale jirgneva teise
toopaeva 1opuks;

b) krediidiriski vahetustehingute ja intressimdira vahetustehin-
gute puhul, mis on sdlmitud parast 28. veebruari 2014,
borsivilise tuletislepingu tditmispdevale jirgneva toopieva
16puks;

c) lihtaktsia vahetustehingute, valuuta vahetustehingute, kauba
vahetustehingute ja kdigi muude kui punktis a osutatud tule-
tislepingute puhul, mis on sdlmitud 31. augustil 2013 voi
enne seda, borsivilise tuletislepingu tditmispdevale jargneva
kolmanda to6pieva 16puks;

d) lihtaktsia vahetustehingute, valuuta vahetustehingute, kauba
vahetustehingute ja kdigi muude kui punktis a osutatud tule-
tislepingute puhul, mis on sdlmitud parast 31. augustit 2013
kuni 31. augustini 2014 (kaasa arvatud), borsivilise tuletis-
lepingu tditmispdevale jirgneva teise toopiaeva 16puks;
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e) lihtaktsia vahetustehingute, valuuta vahetustehingute, kauba
vahetustehingute ja kdigi muude kui punktis a osutatud tule-
tislepingute puhul, mis on s6lmitud parast 31. augustit
2014, borsivalise tuletislepingu tditmispdevale jdrgneva
toopdeva 1opuks.

2. Borsiviline tuletisleping, mis on sdlmitud finantssektoriva-
lise vastaspoolega, kellele ei ole osutatud maidruse (EL)
nr 648/2012 artiklis 10, kinnitatakse vdimaluse korral elektroo-
niliselt ning vdimalikult kiiresti ja hiljemalt:

a) krediidiriski vahetustehingute ja intressimaira vahetustehin-
gute puhul, mis on sdlmitud 31. augustil 2013 vdi enne
seda, Dborsivilise tuletislepingu tditmispdevale jirgneva
viienda toopdeva 1opuks;

g

krediidiriski vahetustehingute ja intressimadra vahetustehin-
gute puhul, mis on sdlmitud pérast 31. augustit 2013 kuni
31. augustini 2014 (kaasa arvatud), borsivilise tuletislepingu
tditmispdevale jargneva kolmanda toopieva 1opuks;

¢) krediidiriski vahetustehingute ja intressimaira vahetustehin-
gute puhul, mis on sdlmitud pérast 31. augustit 2014, borsi-
vilise tuletislepingu tditmispdevale jirgneva teise toopdeva
16puks;

&

lihtaktsia vahetustehingute, valuuta vahetustehingute, kauba
vahetustehingute ja kdigi muude kui punktis a osutatud tule-
tislepingute puhul, mis on sdlmitud 31. augustil 2013 voi
enne seda, borsivilise tuletislepingu tditmispdevale jirgneva
seitsmenda toopdeva 16puks;

e) lihtaktsia vahetustehingute, valuuta vahetustehingute, kauba
vahetustehingute ja kdigi muude kui punktis a osutatud tule-
tislepingute puhul, mis on sdlmitud parast 31. augustit 2013
kuni 31. augustini 2014 (kaasa arvatud), borsivilise tuletis-
lepingu tditmispdevale jargneva neljanda to6pdeva lopuks;

f) lihtaktsia vahetustehingute, valuuta vahetustehingute, kauba
vahetustehingute ja kdigi muude kui punktis a osutatud tule-
tislepingute puhul, mis on s6lmitud parast 31. augustit
2014, borsivilise tuletislepingu tditmispdevale jargneva teise
toopdeva 1opuks.

3. Kui ldigetes 1 vdi 2 osutatud tehing solmitakse parast
kella 16.00 kohaliku aja jirgi vdi erinevas ajavoondis asuva

vastaspoolega, mistdttu ei ole vdimalik saata kinnitust ette-
nahtud tahtajaks, saadetakse kinnitus vdimalikult kiiresti ja hilje-
malt ithe toopideva jooksul pirast 1digetes 1 voi 2 sdtestatud
asjakohast tihtaega.

4. Finantssektori vastaspooltel on kehtestatud menetlus, mille
kohaselt teatatakse Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi
2004/39/EU (') artikli 48 kohaselt madratud pidevale asutusele
iga kuu Idigetes 1 ja 2 osutatud selliste kinnitamata tuletistehin-
gute arv, mis on kehtinud iile viie toopdeva.

Artikkel 13
(Méddruse (EL) nr 648/2012 artikli 11 1dike 14 punkt a)
Portfellide vastavusse viimine

1. Borsiviliste tuletislepingute finantssektori ja finantssektori-
vilised vastaspooled lepivad iga vastaspoolega kirjalikult voi
muul samavéidrsel elektroonilisel viisil kokku portfellide
vastavusse viimise korra. Selline kord lepitakse kokku enne
borsivaliste tuletislepingute solmimist.

2. Portfelli vastavusse viimise teostavad borsivaliste tuletis-
lepingute vastaspooled iiksteisega voi padev kolmas isik, keda
on selleks nouetekohaselt volitanud vastaspool. Portfelli
vastavusse viimine hdlmab igale konkreetsele borsivilisele tule-
tislepingule omaseid peamisi kauplemistingimusi ning vihemalt
iga lepingu hindamist vastavalt mairuse (EL) nr 648/2012 artikli
11 loikele 2.

3. Selleks et aegsasti teha kindlaks mis tahes korvalekalded
borsivaliste tuletislepingute olulistes tingimustes, sealhulgas tule-
tislepingu hindamisel, teostatakse portfellide vastavusse viimine:

a) finantssektori vastaspoolte vdi madruse (EL) nr 648/2012
artiklis 10 osutatud finantssektoriviliste vastaspoolte puhul:

i) igal toopéeval, kui vastaspoolte vahel on 500 v6i rohkem
kehtivat borsivilist tuletislepingut;

ii) kord nddalas, kui vastaspoolte vahel on 51 kuni 499
kehtivat borsivilist tuletislepingut mis tahes ajal nidalas;

iii) kord kvartalis, kui vastaspoolte vahel on 50 voi vihem
kehtivat borsivalist tuletislepingut mis tahes ajal kvartalis.

() ELT L 145, 30.4.2004, Ik 1.
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b) finantssektoriviliste vastaspoolte puhul, kellele ei ole
osutatud maaruse (EL) nr 648/2012 artiklis 10:

i) kord kvartalis, kui vastaspoolte vahel on rohkem kui 100
kehtivat borsivlist tuletislepingut mis tahes ajal kvartalis;

ii) kord aastas, kui vastaspoolte vahel on 100 vdi vihem
kehtivat borsivilist tuletislepingut.

Artikkel 14
(Méddruse (EL) nr 648/2012 artikli 11 1dike 14 punkt a)
Portfellide tihendamine

Finantssektori ja finantssektorivilised vastaspooled, kellel on
vastaspoolega solmitud 500 voi rohkem kehtivat borsivalist
tuletislepingut, mida ei kliirita keskselt, kehtestavad protseduu-
rid, et korrapdraselt ja vihemalt kaks korda aastas analiitisida
portfellide tihendamise vdimalust, et vihendada oma vastas-
poole krediidiriski ja teostada portfellide tihendamine.

Kui finantssektori voi finantssektoriviline vastaspool leiab, et
portfelli tihendamine ei ole asjakohane, peab ta suutma anda
selle kohta asjaomasele paddevale asutusele maistlikke ja asjako-
haseid selgitusi.

Artikkel 15
(Méddruse (EL) nr 648/2012 artikli 11 1dike 14 punkt a)
Vaidluste lahendamine

1.  Finantssektori voi finantssektorivilistel vastaspooltel on
iiksteisega borsiviliste tuletislepingute sdlmimisel tiksikasjalikult
kokku lepitud protseduurid ja protsessid, et

a) teha kindlaks vaidlused, mis on seotud lepingute tunnus-
tamise voi hindamisega ja tagatise vahetamisega vastaspoolte
vahel, ning registreerida need ja jalgida neid. Konealuste prot-
seduuride kohaselt registreeritakse vihemalt ajavahemik, mil
vaidlus on lahendamata, vastaspool ja vaidlusalune summa;

=

lahendada vaidlused oigeaegselt eriprotsessi kaudu nende
vaidluste korral, mida ei suudeta lahendada viie toopdeva
jooksul.

2.  Finantssektori  vastaspooled  teavitavad  direktiivi
2004/39/EU artikli 48 kohaselt médratud padevat asutust
vastaspoolte vahelistest mis tahes vaidlustest, mis on seotud

borsivilise tuletislepinguga, selle hindamisega voi tagatise vahe-
tamisega summas voi vairtuses iile 15 miljoni euro ning kehti-
vusega vihemalt 15 toopieva.

Artikkel 16
(Médruse (EL) nr 648/2012 artikli 11 16ike 14 punkt b)
Turutingimused, mis takistavad turuhinnas hindamist

1. Turutingimused, mis takistavad borsivilise tuletislepingu
turuhinnas hindamist, loetakse olemasolevaks jargmistel juhtu-

del:

a) turg ei ole aktiivne;

b) moistlikke oiglase vaartuse hinnanguid on mérkimisvaarne
arv ja erinevate hinnangute tdendosust ei saa pdhjendatult
hinnata.

2. Borsiviliste tuletislepingute turgu ei loeta aktiivseks, kui
noteeritud hinnad ei ole kergesti ja korraparaselt kittesaadavad
ning need ei kajasta tegelikke ja korrapdraselt tehtavaid turute-
hinguid turuvairtuse alusel.

Artikkel 17
(Mddruse (EL) nr 648/2012 artikli 11 16ike 14 punkt b)
Mudelipdhise hindamise kasutamise kriteeriumid

Mudelipdhiseks hindamiseks kasutavad finantssektori voi
finantssektorivilised vastaspooled mudelit, mis:

a) holmab koiki tegureid, mida vastaspooled vdtaksid hinna
médramisel arvesse, kusjuures kasutatakse vdimalikult palju
turuhinnas hindamise teavet;

b) on kooskdlas finantsinstrumentide hindamiseks heakskii-
detud majandusmeetoditega;

¢) on kalibreeritud ja valideerimiseks testitud, kasutades sama
finantsinstrumendiga tehtud mis tahes jilgitavaid praegusi
turutehinguid voi mis tahes kattesaadavat jalgitavaid turuand-
meid;

d) on sdltumatult valideeritud ja kontrollitud muu iiksuse kui
riski votva iksuse poolt;

¢) on nduetekohaselt dokumenteeritud ja heakskiidetud juht-
organi poolt nii sageli kui vajalik, parast mis tahes olulist
muutust ja vahemalt kord aastas. Konealuse heakskiitmise
voib delegeerida komiteele.
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Artikkel 18
(Mddruse (EL) nr 648/2012 artikli 11 1dike 14 punkt c)

Pidevale asutusele esitatava grupisisest tehingut kisitleva
teate iiksikasjad

1. Pidevale asutusele esitatav grupisiseseid tehinguid kasitlev
taotlus voi teade on kirjalik ja holmab jargmist teavet:

a) tehingu oiguslikud vastaspooled, sealhulgas nende tunnus-
andmed vastavalt rakendusmairuse (EL) nr 1247/2012 artik-
lile 3;

=

dridiguslikud suhted vastaspoolte vahel;

(g)
~

teave vastaspoolte vaheliste lepinguliste suhete kohta;

d) grupisisese tehingu kategooria, nagu on kindlaks mairatud
maédruse (EL) nr 648/2012 artikli 3 16ikes1 ja 16ike 2 punk-
tides a—d;

e) selliste tehingute andmed, mille puhul taotleb vastaspool
erandit, sealhulgas:

i) borsiviliste tuletislepingute varaliik;

i) borsiviliste tuletislepingute tiiiip;

iii) alusvara liik;

iv) tinglik valuuta ja arveldusvaluuta;

v) lepingu kehtivusaegade vahemik;

vi) arveldusviis;

vii) eeldatav borsiviliste tuletislepingute arv, maht ja sagedus
aastas.

2. Asjaomasele padevale asutusele esitatava taotluse voi teate
osana esitab vastaspool ka tdiendava teabe, millega tdendatakse,
et maidruse (EL) nr 648/2012 artikli 11 1digetes 6-10 sdtestatud
tingimused on tdidetud. Tdendavad dokumendid hélmavad
dokumenteeritud riskijuhtimisprotseduuride koopiat, varasemaid
tehinguandmeid, vastaspoolte vahel sdlmitud asjaomaste lepin-
gute koopiat ja pideva asutuse ndudel ka diguslikku arvamust.

Artikkel 19
(Méddruse (EL) nr 648/2012 artikli 11 16ike 14 punkt d)

ESMA-le esitatava grupisisesest tehingut kisitleva teate
iiksikasjad

1. Pidev asutus esitab grupisisest tehingut kisitleva teate
ESMA-le kirjalikult:

k)
R

tthe kuu jooksul pdrast teate saamist seoses mdairuse (EL)
nr 648/2012 artikli 11 1digete 7 voi 9 kohase teatamisega;

=

iihe kuu jooksul parast otsuse esitamist vastaspoolele seoses
maéidruse (EL) nr 648/2012 artikli 11 Idigete 6, 8 vdi 10
kohaste pddeva asutuse otsustega.

2. ESMA-le esitatav teade hdlmab:

a) artiklis 18 loetletud teavet;

b) teavet selle kohta, kas otsus on positiivne vdi negatiivne;

¢) positiivse otsuse korral:

i) kokkuvdtlik pohjendus selle kohta, et mairuse (EL)
nr 648/2012 artikli 11 1digete 6, 7, 8, 9 vdi 10 kohased
tingimused on tdidetud;

ii) teave selle kohta, kas erand on tiielik voi osaline seoses
maédruse (EL) nr 648/2012 artikli 11 1digete 6, 8 voi 10
kohase teatamisega.

d) Negatiivse otsuse korral:

i) teave médruse (EL) nr 648/2012 artikli 11 Idigete 6, 7, 8,
9 vdi 10 kohaste tingimuste kohta, mis ei ole tdidetud;

ii) kokkuvdtlik pohjendus selle kohta, et asjaomased tingi-
mused ei ole tiidetud.

Artikkel 20
(Méddruse (EL) nr 648/2012 artikli 11 16ike 14 punkt d)
Teave avalikustatavate grupisiseste erandite kohta

Grupisiseste erandite kohta avalikustatakse jargmine teave:

a) tehingu oiguslikud vastaspooled, sealhulgas nende tunnus-
andmed vastavalt rakendusmairuse (EL) nr 1247/2012 artik-
lile 3;

b) vastaspoolte vahelised suhted;

¢) kas erand on tdielik voi osaline;

d) selliste borsiviliste tuletislepingute tinglik koguvédrtus, mille
suhtes grupisisest erandit kohaldatakse.
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Artikkel 21

Joustumine ja kohaldamine

Kéesolev madrus joustub kahekiimnendal pdeval parast selle avaldamist Euroopa Liidu Teatajas.

Artikleid 13, 14 ja 15 hakatakse kohaldama kuus kuud parast kidesoleva maaruse joustumist.

Kdesolev mddrus on tervikuna siduv ja vahetult kohaldatav k&ikides likkmesriikides.

Briissel, 19. detsember 2012

Komisjoni nimel
president
José Manuel BARROSO
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KOMISJONI DELEGEERITUD MAARUS (EL) nr 150/2013,
19. detsember 2012,

millega tiiendatakse Euroopa Parlamendi ja ndukogu miidrust (EL) nr 6482012 boérsiviliste
tuletisinstrumentide, kesksete vastaspoolte ja kauplemisteabehoidlate kohta seoses regulatiivsete
tehniliste standarditega, millega mdiratakse kindlaks kauplemisteabehoidla registreerimise taotluse

itksikasjad

(EMPs kohaldatav tekst)

EUROOPA KOMISJON,

vottes arvesse Euroopa Liidu toimimise lepingut,

vottes arvesse Euroopa Keskpanga arvamust (1),

vottes arvesse Euroopa Parlamendi ja ndukogu 4. juuli 2012.
aasta madrust (EL) nr 648/2012 borsiviliste tuletisinstrumentide,
kesksete vastaspoolte ja kauplemisteabehoidlate kohta, () eriti
selle artikli 56 1diget 3,

ning arvestades jargmist:

o)

Tuleks sitestada eeskirjad, millega mairatakse kindlaks
teave, mis esitatakse Euroopa Viirtpaberiturujirelevalvele
(ESMA) kauplemisteabehoidla registreerimise taotluse
osana.

Kauplemisteabehoidlana registreerimist taotlev mis tahes
isik peaks esitama teavet oma sisekontrolli struktuuri ja
juhtimisorganite sdltumatuse kohta, et ESMA saaks
hinnata, kas ithingujuhtimise struktuur tagab kauplemis-
teabehoidla sdltumatuse ja kas konealune struktuur ja
sellega seotud aruandluskord on asjakohased.

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 24. novembri 2010.
aasta mddrusega (EL) nr 1095/2010, millega asutatakse
Euroopa Jirelevalveasutus (Euroopa Vairtpaberiturujarele-
valve), ) asutatud ESMA vastutab mairuse (EL)
nr 648/2012 VI jaotise kohase kauplemisteabehoidlate
registreerimise ja jirelevalve eest. Selleks et ESMA saaks
hinnata voimaliku kauplemisteabehoidla korgema juht-
konna head mainet ning kogemusi ja oskusi, peaks regist-
reerimist taotlev kauplemisteabehoidla esitama asjakohase
teabe.

Registreerimist ~ taotlev  kauplemisteabehoidla  peaks
esitama ESMA-le teabe, millega tdendatakse, et kauple-
misteabehoidlal on oma {ilesannete pidevaks tditmiseks
vajalikud rahalised vahendid ning asjakohane talitluspide-
vuse tagamise kord.

(") Euroopa Liidu Teatajas seni avaldamata.
(3 ELT L 201, 27.7.2012, Ik 1.
() ELT L 331, 15.12.2010, Ik 84.

()

(10)

Kui kauplemisteabehoidla tegutseb filiaalide kaudu, tuleb
silmas pidada, et kuigi filiaalid ei ole eraldiseisvad jurii-
dilised isikud, tuleks nende kohta esitada eraldi teave, et
ESMA-] oleks voimalik madrata selgelt kindlaks filiaalide
paiknemine organisatsiooni struktuuris, hinnata filiaalide
korgema juhtkonna liikmete sobilikkust ja padevust ning
seda, kas olemasolevad kontrollimehhanismid ning
vastavuskontrolli ja muud funktsioonid on piisavalt usal-
dusvéddrsed, et filiaali riske asjakohaselt kindlaks teha,
hinnata ja juhtida.

Registreerimist ~ taotlev  kauplemisteabehoidla  esitab
ESMA-le teavet korvalteenuste vdi muude iriliinide kohta,
mida ta pakub viljaspool oma pdhitegevust, milleks on
tuletislepingutest teavitamine, eelkdige pddevate asutuste
teavitamine.

Selleks et ESMA saaks hinnata registreerimist taotleva
kauplemisteabehoidla tehnoloogiliste siisteemide talitlus-
pidevust ja nouetekohast toimimist, peaks taotleja
esitama ESMA-le asjaomaste tehnoloogiliste siisteemide
kirjelduse ja teabe kdnealuste siisteemide juhtimise kohta.
Samuti peaks taotleja kirjeldama mis tahes tegevuse edasi-
andmise korda, mis on tema teenuste seisukohast oluline.

Teave kauplemisteabehoidla osutatavate —teenustega
seotud tasude kohta on oluline selleks, et turuosalised
saaksid teha teadlikku valikut, ja seega tuleks see esitada
koos kauplemisteabehoidla registreerimise taotlusega.

Vottes arvesse, et kauplemisteabehoidlates hoitavaid
andmeid kasutavad turuosalised ja reguleerivad asutused,
tuleks kauplemisteabehoidla registreerimise taotluses
selgelt eristada ranged tegevusalased ja andmete siilita-
mise nduded.

Teave kauplemisteabehoidla osutatavate teenustega
seotud riskijuhtimismudelite kohta on oluline selleks, et
turuosalised saaksid teha teadlikku valikut, ja seega tuleks
see esitada koos kauplemisteabehoidla registreerimise
taotlusega.

Selleks et tagada tidielik juurdepdds kauplemisteabehoid-
lale, peaks kolmandatel teenuseosutajatel olema mitte-
diskrimineerival alusel juurdepdds kauplemisteabehoidlas
hoitavale teabele, tingimusel et andmed esitanud iiksus ja
asjaomased vastaspooled on andnud selleks oma ndus-
oleku. Seepirast peaks registreerimist taotlev kauplemis-
teabehoidla esitama ESMA-le teabe juurdepddsupdhimo-
tete ja -protseduuride kohta.
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(12)  Selleks et ESMA saaks tohusalt tdita tegevuslubade
andmisega seotud iilesandeid, peaks ESMA saama kogu
vajaliku teabe kauplemisteabehoidlatelt, seotud kolman-
datelt isikutelt ja nendelt kolmandatelt isikutelt, kellele
kauplemisteabehoidlad on to6iilesanded voi tegevused
edasi andnud. Sellist teavet on vaja registreerimistaotluse
ja sellega seotud dokumentide hindamiseks voi hindamise
1opuleviimiseks.

(13)  Kéesolev médrus pdhineb regulatiivsete tehniliste standar-
dite eelndul, mille ESMA esitas komisjonile.

(14 ESMA on vastavalt méddruse (EL) nr 1095/2010 artiklile
10 viinud 14bi avaliku konsultatsiooni regulatiivsete
tehniliste standardite eelndu kohta, analtiisinud véima-
likku asjaomast kulu ja kasu ning kiisinud arvamust
konealuse mairuse artikli 37 kohaselt loodud véartpabe-
rituru sidusrithmade kogult,

ON VASTU VOTNUD KAESOLEVA MAARUSE:

PEATUKK 1
REGISTREERIMINE
1. JAGU
Uldosa
Artikkel 1
Tuletislepingute kindlaksmiiramine, diguslik seisund ja liik

1. Kauplemisteabehoidla registreerimise taotluses maaratakse
kindlaks taotleja ja tema kavandatavad tegevused, mille teos-
tamiseks peab olema registreeritud kauplemisteabehoidlana.

2. Kauplemisteabehoidla registreerimise taotlus sisaldab
eelkdige jargmist teavet:

a) taotleja drinimi ja juriidiline aadress liidus;

b) viljavote asjakohasest dri- voi kohturegistrist vdi muus
vormis tdend taotleja registrijirgse asukoha ja dritegevuse
valdkonna kohta taotluse esitamise kuupieva seisuga;

c) teave tuletislepingute liikide kohta, millega seoses taotleja
soovib end registreerida;

d) pohikiri ja vajaduse korral muud kohustuslikud dokumendid,
milles on margitud, et taotleja osutab kauplemisteabehoidla
teenuseid;

e) juhtorgani sellise koosoleku protokoll, kus juhtorgan kiitis
taotluse heaks;

f) nouetele vastavuse eest vastutava(te) isiku(te) vdi vastavus-
kontrolliga seotud muude td6tajate nimi ja kontaktandmed;

g) tegevuskava, sealhulgas peamine dritegevuse asukoht;

h) mis tahes tiitarettevdtjate ja vajaduse korral konsolideerimis-
grupi struktuuri tunnusandmed;

i) mis tahes muud kui kauplemisteabehoidla teenused, mida
taotleja kavatseb osutada;

j) igasugune teave mis tahes laadi alustatud éigusliku, haldus-,
vahekohtu- v6i muu kohtumenetluse kohta, milles taotleja
voib olla osaline, eelkdige seoses maksu- ja maksejouetus-
kiisimustega ning kui sellega vdivad kaasneda mirkimis-
véddrsed rahalised voi mainega seotud kulud, v6i mis tahes
16petatud menetluse kohta, mis vdib sellegi poolest oluliselt
mdjutada kauplemisteabehoidla kulusid.

3. ESMA ndudel saadab registreerimist taotlev kauplemistea-
behoidla tdiendavat teavet ka registreerimistaotluse ldbivaatamise
ajal, kui sellist teavet on vaja selleks, et hinnata taotleja suutlik-
kust tdita madruse (EL) nr 648/2012 artiklites 56-59 sitestatud
noudeid ning et ESMA saaks nduetekohaselt tdlgendada ja
analiiiisida esitatavaid voi juba esitatud dokumente.

4. Kui taotleja arvates ei tuleks kdesoleva miiruse teatavat
nduet tema suhtes kohaldada, mirgib konealune taotleja taot-
luses selgelt asjaomase ndude ja esitab selgituse selle kohta, miks
sellist nouet ei kohaldata.

Artikkel 2
Pohimétted ja protseduurid

Phimotete voi protseduuride kohta teavet esitades tagab regist-
reerimist taotlev kauplemisteabehoidla, et pShimdtted voi prot-
seduurid sisaldavad jargmist teavet voi neile on lisatud jargmine
teave:

a) teave isiku kohta, kes pohimdtete ja protseduuride heakskiit-
mise ja siilitamise eest vastutab;

=z

kirjeldus selle kohta, kuidas tagatakse ja jalgitakse vastavust
pohimétetele voi protseduuridele, ja vastavuse eest vastutava
isiku nimi;

¢) pohimotete ja protseduuride rikkumise korral vdetavate
meetmete kirjeldus;

&

teave korra kohta, mille kohaselt teavitatakse ESMAt olulisest
pohimétete voi protseduuride rikkumisest, mille tagajarjeks
voib olla esmase registreerimise tingimuste rikkumine.
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2. JAGU
Omandisuhted
Artikkel 3
Kauplemisteabehoidla omandisuhted

1. Kauplemisteabehoidla registreerimise taotluses esitatakse
jargmine teave:

a) koigi selliste isikute voi iiksuste nimede loetelu, kellel on otse
vOi kaudselt vihemalt 5 % registreerimist taotleva kauplemis-
teabehoidla kapitalist voi haidledigusest voi kelle osalus
voimaldab mirkimisvdarselt mojutada asjaomase kauplemis-
teabehoidla juhtimist;

g

koigi selliste ettevotjate loetelu, milles punktis a osutatud
isikul on vihemalt 5 % kapitalist voi hdaledigustest voi
mille juhtimist see isik markimisvaarselt mojutab.

2. Kui registreerimist taotleval kauplemisteabehoidlal on
emaettevotja, teeb kdnealune kauplemisteabehoidla jargmist:

a) margib juriidilise aadressi;

b) mirgib, kas emaettevdtjale on antud tegevusluba vdi ta on
registreeritud ja kas tema iile teostatakse jirelevalvet, ning
juhul kui see nii on, mirgib vastutava jarelevalveasutuse
mis tahes viitenumbri ja nime.

Artikkel 4
Omandisuhete skeem

1. Kauplemisteabehoidla registreerimise taotluses esitatakse
skeem, kus on vilja toodud kdik omandiseosed emaettevdtja,
tiitarettevotjate ja mis tahes muude sidusiiksuste voi filiaalide
vahel.

2. Koigi skeemis kajastatud 1oikes 1 osutatud ettevotjate
kohta madrgitakse nende tdisnimi, diguslik seisund ning jurii-
diline aadress.

3. JAGU
Organisatsiooni struktuur, juhtimine ja nouetele vastavus
Artikkel 5
Organisatsiooni skeem

1. Kauplemisteabehoidla registreerimise taotluses esitatakse
organisatsiooni skeem, kus on iiksikasjalikult vilja toodud taot-
leja organisatsiooniline struktuur, sealhulgas mis tahes kdrvaltee-
nuse kohta.

2. Konealuse skeemiga esitatakse andmed olulistel ametikoh-
tadel tootavate isikute kohta, sealhulgas korgemasse juhtkonda
kuuluvate ja filiaalide tegevust juhtivate isikute kohta.

Artikkel 6
Ariiihingu iildjuhtimine
1. Kauplemisteabehoidla registreerimise taotluses esitatakse
teave sisemiste ariithingu {ildjuhtimise pdhimdtete ja protseduu-
ride ning juhtivatel ametikohtadel tootavatelt inimestelt ndutava
padevuse kohta, mis kehtib tema kdrgema juhtkonna, sealhulgas
juhtorgani ja tegevjuhtkonda mittekuuluvate juhtorgani liikkmete

suhtes ning komisjonide liikmete suhtes, kui komisjonid on
loodud.

2. Konealune teave hdlmab korgema juhtkonna ja juhtorgani
liikmete valimise, mddramise, to6tulemuste hindamise ja tagasi
kutsumise kirjeldust.

3. Kui taotleja juhindub mdnest tunnustatud dritthingu
ildjuhtimise heast tavast nimetatakse kauplemisteabehoidla
registreerimise taotluses see tava ja esitatakse selgitused mis
tahes olukordade kohta, kus taotleja sellest tavast korvale
kaldub.

Artikkel 7
Sisekontroll

1.  Kauplemisteabehoidla registreerimise taotluses esitatakse
iilevaade taotleja sisekontrollist. See hdlmab teavet vastavus-
kontrolli funktsiooni, jirelevalve funktsiooni, riskide hindamise,
sisekontrollimehhanismide ja siseauditi funktsiooni korralduse
kohta.

2. Ulevaade hdlmab teavet jirgmise kohta:

a) taotleja sisekontrolli pdhimétted ja protseduurid;

b) taotleja stisteemide sobivuse ja tulemuslikkuse seire ja hinda-
mine;

¢) taotleja infotdotlussiisteemide kontroll ja kaitse;

d) sisekontrolli tulemuste hindamise eest vastutavad ettevottesi-
sesed iiksused.

3. Kauplemisteabehoidla registreerimise taotluses esitatakse
taotleja siseauditi funktsiooni kohta jirgmine teave:

a) selgitus selle kohta, kuidas tema siseauditi meetodeid vilja
tootatakse ja rakendatakse, vottes arvesse taotleja tegevuse
laadi, keerukust ja riske;

b) kohaldamise kuupdevale jirgneva kolme aasta to6plaan.
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Artikkel 8
Oigusnormidele vastavus

Kauplemisteabehoidla registreerimise taotluses esitatakse jarg-
mine teave taotleja selliste pShimdtete ja protseduuride kohta,
millega tagatakse vastavus mdarusele (EL) nr 648/2012:

a) nouetele vastavuse eest vastutavate isikute ja vastavuskont-
rolliga seotud muude tootajate ilesannete kirjeldus, seal-
hulgas teave selle kohta, kuidas tagatakse vastavuskontrolli
funktsiooni sdltumatus muust aritegevusest;

=

sisemised pdhimétted ja protseduurid, millega tagatakse, et
taotleja, sealhulgas tema juhid ja tootajad, tididavad mairuse
(EL) nr 648/2012 sitteid, sealhulgas juhtorgani ja kdrgema
juhtkonna iilesannete kirjeldus;

) nduetele vastavuse eest taotleja raames vastutavate isikute voi
vastavuskontrolliga seotud muude tootajate koostatud kdige
hiljutisem sisearuanne, kui see on olemas.

Attikkel 9
Korgem juhtkond ja juhtorgani liikmed

1. Kauplemisteabehoidla registreerimise taotluses esitatakse
kdrgema juhtkonna ja juhtorgani iga likkme kohta jirgmine
teave:

a) elulookirjelduse koopia, et saaks hinnata, kas kogemused ja
teadmised on piisavad, et nduetekohaselt tdita oma kohutusi;

b) andmed mis tahes kriminaalkaristuste kohta, mis on seotud
finants- vdi andmesideteenuste osutamisega vdi pettuse voi
omastamisega; esitatakse eelkdige ametlik tdend, kui see on
asjaomases liikmesriigis olemas;

¢) selline deklaratsioon enda hea maine kohta seoses finants-
voi andmesideteenuste osutamisega, kus kdrgema juhtkonna
ja juhtorgani iga liige margib, kas:

i) teda on kriminaalkorras karistatud seoses finants- voi
andmesideteenuste osutamisega vOi pettuse vOi omas-
tamisega;

ii) temaga seoses on reguleeriv asutus vdi ametiasutus voi
allasutus teinud distsiplinaarmenetluse raames negatiivse
otsuse vOi tema suhtes on algatatud mis tahes selline
menetlus, mis ei ole veel 16pule viidud;

iii) temaga seoses on kohtueelses tsiviilmenetluses kohtuli-
kult tuvastatud negatiivseid asjaolusid, mis on seotud
finants- voi andmesideteenuste osutamisega voi vaarkdi-
tumise vdi pettusega dritegevuse juhtimisel;

iv) ta on olnud sellise ettevdtja juhtorgani voi korgema
juhtkonna liige, kelle registreerimise vdi tegevusloa on
reguleeriv asutus tithistanud;

v) temalt on voetud digus tegutseda valdkonnas, milleks
on vaja reguleeriva asutuse poolset registreerimist voi
tegevusluba;

vi) ta on olnud sellise ettevotja juhtorgani voi korgema
juhtkonna liige, kes on muutunud maksejouetuks vdi
likvideeritud ajal, kui see isik oli ettevdtjaga seotud,
vOi tthe aasta jooksul parast seda, kui isik lakkas selle
ettevOtjaga seotud olemast;

vii) ta on olnud sellise ettevdtja juhtorgani voi kdrgema
juhtkonna liige, kelle suhtes on reguleeriv asutus teinud
negatiivse otsuse vdi médranud karistusi;

viii) teda on valitsus, reguleeriv asutus voi kutseorganisat-
sioon trahvinud, tema tegevuse peatanud, keelanud tal
tootada teataval ametikohal voi kohaldanud tema suhtes
muid karistusi seoses pettuse vOi omastamisega vOi
finants- v6i andmesideteenuste osutamisega;

ix) tema suhtes kehtib direktorina tootamise keeld, keeld
tootada mis tahes juhtival ametikohal, ta on vabastatud
toolt voi ettevtja muult ametikohalt vairkditumise voi
kuritarvituste tottu.

d) teave mis tahes voimaliku huvide konflikti kohta, mis
korgemal juhtkonnal ja juhtorgani litkmetel v6ib olla oma

iilesannete tditmisel, ja teave selliste konfliktide juhtimise
kohta.

2. Kogu teavet, mida ESMA saab 1dike 1 kohaselt, kasuta-
takse ainult taotluse esitanud kauplemisteabehoidla registree-
rimiseks ja registreerimise tingimuste pideva taitmise kontrolliks.

4. JAGU
Tootajad ja tasustamine
Artikkel 10
Personalipohimétted ja -protseduurid

Kauplemisteabehoidla registreerimise taotluses esitatakse jirg-
mised pShimdtted ja protseduurid:

a) taotleja korgema juhtkonna, juhtorgani liikmete ning
riskijuhtimise ja kontrolli funktsiooni tditvate tootajate tasus-
tamispohimdtete koopia;
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b) iilevaade meetmetest, mida taotleja on votnud iiksiktootaja-
tele liigse tuginemise riski leevendamiseks.

Artikkel 11
Sobilikkus ja pidevus

Kauplemisteabehoidla registreerimise taotluses esitatakse taotleja
tootajate kohta jargmine teave:

a) ildine tootajate loetelu ja nende iilesanded ja kvalifikatsioon;

=z

kauplemisteabehoidla teenuste osutamisega tegelevate info-
tehnoloogia valdkonna tootajate iiksikasjalik kirjeldus, seal-
hulgas iga tootaja iilesanded ja kvalifikatsioon;

¢) iga sellise isiku iilesannete ja kvalifikatsiooni kirjeldus, kes
vastutab siseauditi, sisekontrolli, vastavuskontrolli, riskijuhti-
mise ja sisemise ldbivaatamise eest;

d) eraldatud tootajate ja tegevuse edasiandmise korra alusel
tegutsevate toOtajate tunnusandmed;

e) teave kauplemisteabehoidla tegevusega seotud tootajate
koolitamise ja arendamise kohta, sealhulgas mis tahes eksami
voi muud liiki ametliku hindamise kohta, mida t66tajad
peavad kauplemisteabehoidla tegevuses osalemiseks 1abi
tegema.

5. JAGU
rahalised

toimimiseks

vahendid
Artikkel 12

Kauplemisteabehoidla vajalikud

Finantsaruanded ja driplaan

1. Kauplemisteabehoidla registreerimise taotluses esitatakse
taotleja kohta jargmine finants- ja driteave:

a) finantsaruannete tervikkomplekt, mis on koostatud koos-
kolas rahvusvaheliste raamatupidamisstandarditega, mis on
vastu voetud vastavalt Euroopa Parlamendi ja ndukogu
mddruse 19. juuli 2002. aasta (EU) nr 1606/2002 (rahvus-
vaheliste raamatupidamisstandardite kohaldamise kohta) ()
artiklile 3;

=z

kui taotleja finantsaruannete suhtes kohaldatakse kohustus-
likku auditit Euroopa Parlamendi ja ndukogu 17. mai 2006.
aasta direktiivi 2006/43/EU (mis kasitleb raamatupidamise
aastaaruannete ja konsolideeritud aruannete kohustuslikku

() EUT L 243, 11.9.2002, Ik 1.

auditit) (%) artikli 2 Idike 1 tdhenduses, peab finantsaruanne-
tega olema kaasas ka auditiaruanne majandusaasta aruande ja
konsolideeritud finantsaruande kohta;

¢) kui taotleja on auditeeritud, valisaudiitori nimi ja vélisaudii-
tori riiklik registreerimisnumber;

d) finantsdriplaan, millega ndhakse vihemalt kolmeks aastaks
ette kauplemisteabehoidla teenuste erinevad aristsenaariumid.

2. Kui loikes 1 osutatud varasem finantsteave ei ole kittesaa-
dav, esitatakse kauplemisteabehoidla registreerimise taotluses
taotleja kohta jargmine teave:

a) arvestuslik aruanne nduetekohaste vahendite ja prognoo-
sitava driseisundi kohta seisuga kuus kuud pirast registree-
rimist;

b) vahefinantsaruanne, kui finantsaruanded ei ole ndutava
ajavahemiku kohta veel kittesaadavad;

¢) finantsseisundi aruanne, nt bilanss, kasumiaruanne, omaka-
pitali muutus, rahavoogude aruanne ning arvestusmeetodite
kokkuvote ja muud selgitavad mirkused.

3. Kauplemisteabehoidla registreerimise taotluses esitatakse
mis tahes emaettevotja auditeeritud finantsaruanded taotluse
esitamise kuupéevale eelnenud kolme majandusaasta kohta.

4. Kauplemisteabehoidla registreerimise taotluses esitatakse
taotleja kohta ka jirgmine finantsteave:

a) tulevikuplaanid seoses tiitarettevdtjate asutamise ja nende
asukohaga;

b) nende drivaldkondade kirjeldus, milles taotleja kavatseb
tegutseda, tuues eraldi vilja mis tahes tiitarettevdtjate voi
filiaalide tegevused.

6. JAGU
Huvide konflikt
Artikkel 13
Huvide konfliktide juhtimine

Kauplemisteabehoidla registreerimise taotluses esitatakse pdhi-
mdtete ja protseduuride kohta, mille taotleja on kehtestatud
huvide konfliktide juhtimiseks, jargmine teave:

a) huvide konfliktide tuvastamist, juhtimist ja avalikustamist
kisitlevad pdhimotted ja protseduurid ning sellise protsessi
kirjeldus, mida kasutatakse tagamaks, et asjaomased isikud
on konealustest pdhimdtetest ja protseduuridest teadlikud;

() ELT L 157, 9.6.2006, k 87.
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b) mis tahes muud olemasolevad meetmed ja kontrollimehha-
nismid, millega tagatakse, et punkti a kohased huvide konf-
liktide juhtimise néuded on tiidetud;

Artikkel 14
Konfidentsiaalsus

1. Kauplemisteabehoidla registreerimise taotluses esitatakse
sisekord ja -mehhanismid, millega hoitakse dra vdimaliku kaup-
lemisteabehoidla hoitava teabe mis tahes kasutamine:

a) ebaseaduslikel eesmirkidel;

b) konfidentsiaalse teabe avalikustamiseks;

¢) kui asjaomast teavet ei tohi kasutada arilistel eesmirkidel.

2. Taotlus holmab sellise sisekorra kirjeldust, mille kohaselt
saavad tootajad loa piidseda salasdna abil ligi andmetele ning
millega mairatakse kindaks, mis otstarbel véivad to6tajad
andmetele ligi padseda, asjaomaste andmete ulatus ja andmete
kasutamise mis tahes piirangud.

3. Registreerimist taotlev kauplemisteabehoidla esitab ESMA-
le teabe andmekogu pidamise kohta, mille eesmirk on teha
kindlaks andmetele ligi padsenud tootajad, juurdepdisuaeg,
asjaomaste andmete laad ja juurdepdidsu eesmark.

Artikkel 15
Huvide konfliktide nimistu ja leevendamine

1.  Kauplemisteabehoidla registreerimise taotluses esitatakse
ajakohastatud nimistu taotluse esitamise seisuga olemasolevatest
olulistest huvide konfliktidest, mis on seotud taotleja osutatava
mis tahes korvalteenuse vdi muu seotud teenusega, ning teave
selle kohta, kuidas konealuseid konflikte juhitakse.

2. Kui taotleja kuulub konsolideerimisgruppi, lisatakse nimis-
tusse mis tahes olulised huvide konfliktid, mis tulenevad konso-
lideerimisgruppi kuuluvatest teistest {iksustest, ning teave selle
kohta, kuidas kdnealuseid konflikte juhitakse.

7. JAGU
Vahendid ja protseduurid
Artikkel 16
Infotehnoloogia vahendid ja tegevuse edasiandmine

Kauplemisteabehoidla registreerimise taotlus sisaldab kirjeldust
jargmise kohta:

a) taotleja vilja tootatud siisteemid ja kasutajarakendused
teenuste osutamiseks klientidele, sealhulgas mis tahes kasu-
tusjuhendi ja sisekorra koopia;

b) taotleja infotehnoloogia ressurssidesse investeerimise ja
nende uuendamise pdhimdtted;

¢) taotleja kehtestatud {iilesannete edasiandmise kord ja edasi
antud {ilesannete taseme seire meetodid ning selliste lepin-
gute koopia.

Artikkel 17
Korvalteenused

Kui taotleja, tema konsolideerimisgruppi kuuluv ettevdtja voi
ettevotja, kellega taotlejal on sdlmitud oluline leping seoses
kauplemis- voi kauplemisjirgse teenusega, osutab vdi kavatseb
osutada mis tahes korvalteenust, esitatakse kauplemisteabehoidla
registreerimise taotluses teave jirgmise kohta:

a) korvalteenused, mida taotleja voi tema konsolideerimisgrupp
osutab, ja mis tahes sellise lepingu kirjeldus, mille kauplemis-
teabehoidla voib olla sdlminud &ritthingutega, kes osutavad
kauplemis-, kauplemisjirgseid ja muid seonduvaid teenuseid,
samuti selliste lepingute koopia;

b) protseduurid ja pohimoétted, millega tagatakse taotleja kaup-
lemisteabehoidlateenuste ja muude diriliinide funktsionaalne
eraldamine, sealhulgas juhul, kui eraldi 4riliiniga tegeleb
kauplemisteabehoidla, tema valdusettevdtjale kuuluv ariithing
voi mis tahes muu aritthing, kellega taotlejal on sélmitud
asjakohane leping seoses kauplemis- voi kauplemisjargsete
teenuste voi driliinidega.

8. JAGU
Juurdepdisueeskirjad
Artikkel 18
Juurdepiisueeskirjade libipaistvus

Kauplemisteabehoidla registreerimise taotluses esitatakse jarg-
mine teave:

a) juurdepdasuprotseduurid ja -pShimotted, mille alusel on
kasutajatel juurdepdds kauplemisteabehoidlas hoitavatele
andmetele, sealhulgas sellise protsessi kirjeldus, mida kohal-
datakse juhul, kui kasutajad soovivad muuta registreeritud
lepinguid;

=z

koopia tingimustest, millega on kindaks maaratud kasutajate
digused ja kohustused;

¢) kasutajatele kittesaadavate eri juurdepddsuvdimaluste kirjel-
dus, kui neid on mitu;

&

juurdepddsuprotseduurid ja -pohimdtted, mille alusel voib
teistel teenuseosutajatel olla mittediskrimineerival viisil juur-
depiis kauplemisteabehoidlas hoitavale teabele, tingimusel et
asjaomased vastaspooled on andnud selleks ndusoleku.
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Artikkel 19

Vastavuskorra libipaistvus ja andmete digsus

Kauplemisteabehoidla registreerimise taotluses esitatakse teave
protseduuride kohta, mille taotleja on kehtestanud, et kontrol-

lida:

a)

b)

9

teavitava vastaspoole voi andmeid esitava iiksuse vastavust
teatamisnduetele;

esitatud teabe tdpsust;

kas andmeid saab kauplemisteabehoidlate vahel thtlustada,
kui vastaspooled teavitavad erinevaid kauplemisteabehoidlaid.

Artikkel 20

Hinnapoliitika libipaistvus

Kauplemisteabehoidla registreerimise taotlus sisaldab kirjeldust
jargmise kohta:

a)

hinnapoliitika, sealhulgas mis tahes kehtivad hinnaalandused
v0i -vihendamised ning nende tingimused;

mis tahes korvalteenuste osutamise eest vdetavate tasude
struktuur, sealhulgas kauplemisteabehoidla teenuste ja
korvalteenuste  prognoositavad  kulud, ning andmed
meetodite kohta, mida kasutatakse, et pidada eraldi arvestust
kulude kohta, mis taotlejal vdivad kauplemisteabehoidla
teenuste ja korvalteenuste osutamisel tekkida;

meetodid, mida kasutatakse, et teha teave kittesaadavaks
klientidele, eelkdige teavitavatele tiksustele ja vdimalikele
klientidele, sealhulgas koopia tasustruktuurist, mille puhul
on kauplemisteabehoidla teenustega ja korvalteenustega
seotud tasud eraldi vilja toodud.

9. JAGU
Tookindlus
Artikkel 21
Operatsioonirisk
Kauplemisteabehoidla registreerimise taotluses esitatakse jirg-
mine teave:
a) selliste vahendite ja protseduuride tiksikasjalik kirjeldus, mida

kasutatakse operatsiooniriski ja muude selliste oluliste riskide
kindlakstegemiseks ja maandamiseks, millele taotleja on
avatud, sealhulgas mis tahes asjakohase to6juhendi ja sise-
korra koopia;

b) omavahenditest rahastatavate selliste likviidsete netovarade

kirjeldus, mida kasutatakse vdimaliku dldise aritegevusest
tuleneva kahju katmiseks, et jdtkata teenuste osutamist,
ning selliste rahaliste vahendite piisavuse hinnang, mille
eesmirk on katta oluliste tegevuste voi teenuste likvidee-
rimise voi timberkorraldamisega seotud tegevuskulud vahe-
malt kuue kuu jooksul;

taotleja talitluspidevuse kava ja selle ajakohastamise pohi-
mdtted. Eelkdige holmab kava jirgmist:

i) koik tegevusprotsessid, laiendamisprotseduurid ja seotud
siisteemid, mis on olulised registreerimist taotleva kaup-
lemisteabehoidla teenuste tagamiseks, sealhulgas mis
tahes asjakohased edasi antud teenused, ning kauplemis-
teabehoidla  strateegia, pdhimotted ja eesmirgid
asjaomaste protsesside talitluspidevuse tagamiseks;

ii

=

muude finantsturuinfrastruktuuri  pakkujatega, seal-
hulgas teiste kauplemisteabehoidlatega sdlmitud kokku-
lepped;

ili) kord oluliste funktsioonide osutamise minimaalse
taseme tagamiseks ning asjaomaste protsesside tiieli-
kuks taastamiseks prognoositav aeg;

iv

-

maksimaalne vastuvdetav tegevusprotsesside ja siistee-
mide taasteaeg, pidades silmas mdiruse (EL)
nr 6482012 artikli 9 kohast kauplemisteabehoidlale
teatamise tahtaega ning andmemahtu, mida kauplemis-
teabehoidla peab pieva jooksul tootlema;

intsidentide registreerimise ja ldbivaatamise protseduu-
rid;

=

vi

=

testimiskava ja mis tahes testide tulemused;

vii

=

olemasolevate tehniliste ja operatsiooniliste vorgukoh-
tade arv, nende asukoht, vahendid vorreldes pdhivorgu-
kohaga ning talitluspidevuse protseduurid juhuks, kui
asjaomaseid varuvorgukohti tuleb kasutada;

viii) teave varuvorgukohale juurdepddsu kohta, mis
voimaldab tootajatel tagada teenuse talitluspidevuse
juhul, kui pohivorgukoht ei ole kattesaadav;

d) sellise korra kirjeldus, millega tagatakse registreerimist taot-

leva kauplemisteabehoidla tegevuse jatkumine hiirete korral,
ning kauplemisteabehoidla teenuste kasutajate ja muude
kolmandate isikute osalemine nendes.
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10. JAGU
Andmete siilitamine
Artikkel 22
Andmete siilitamise pohimotted

1. Kauplemisteabehoidla registreerimise taotluses esitatakse
teave andmete vastuvotmise ja haldamise kohta, sealhulgas taot-
leja kehtestatud pohimdtete ja protseduuride kohta, millega
tagatakse:

a) esitatud teabe digeaegne ja tdpne registreerimine;
b) et andmed siilitatakse nii internetis kui ka viljaspool seda;

¢) et andmed on talitluspidevuse tagamiseks nduetekohaselt
kopeeritud.

2. Kauplemisteabehoidla registreerimise taotluses esitatakse
teave andmete sdilitamise siisteemide ning pohimotete ja prot-
seduuride kohta, millega tagatakse, et teavet kohandatakse
asjakohaselt ja et positsioonid arvutatakse nduetekohaselt
vastavalt diguslikele ja regulatiivsetele nduetele.

11. JAGU
Andmete kittesaadavus
Artikkel 23
Andmete kittesaadavust tagavad mehhanismid

Kauplemisteabehoidla registreerimise taotluses esitatakse selliste
vahendite, meetodite ja kanalite kirjeldus, mida taotleja kasutab
andmetele juurdepddsu holbustamiseks vastavalt midruse (EL)
nr 648/2012 artikli 81 Idigetele 1, 3 ja 5 labipaistvuse ja
andmete kittesaadavuse kohta, sealhulgas:

a) selliste vahendite, meetodite ja kanalite kirjeldus, mida kaup-
lemisteabehoidla kasutab selleks, et hdolbustada ildsusele
juurdepddsu tema hoitavatele andmetele vastavalt mairuse

(EL) nr 648/2012 artikli 81 loikele 1, ja andmete ajakohas-
tamise sagedus ning mis tahes asjakohase t66juhendi ja sise-
korra koopia;

g

selliste vahendite, meetodite ja kanalite kirjeldus, mida kaup-
lemisteabehoidla kasutab selleks, et holbustada pidevatele
asutustele juurdepddsu tema hoitavatele andmetele vastavalt
maédruse (EL) nr 648/2012 artikli 81 Idigetele 3, andmete
ajakohastamise sagedus ja kontrollimeetmed, mida kauple-
misteabehoidla vaib votta seoses juurdepddsu kontrolli prot-
sessiga, ning mis tahes asjakohase toojuhendi ja sisekorra
koopia;

¢) selliste vahendite, meetodite ja kanalite kirjeldus, mida kaup-
lemisteabehoidla kasutab selleks, et hélbustada lepingu
vastaspooltele juurdepddsu tema hoitavatele andmetele
vastavalt méddruse (EL) nr 648/2012 artikli 80 ldikele 5, ja
andmete ajakohastamise sagedus ning mis tahes asjakohase
toojuhendi ja sisekorra koopia.

Artikkel 24
Taotluse digsuse ja terviklikkuse kontroll

1. Mis tahes teabele, mis registreerimisprotsessi kiigus ESMA-
le esitatakse, lisatakse kauplemisteabehoidla juhtorgani liikkme ja
kdrgema juhtkonna poolt allkirjastatud kiri, milles kinnitatakse,
et esitatud teave on allakirjutanu parima teadmise kohaselt teabe
esitamise kuupieva seisuga dige ja tdielik.

2. Vajaduse korral lisatakse teabele ka andmete digsust kinni-
tavad asjakohased aritthingudiguslikud dokumendid.

Artikkel 25
Joustumine

Kiesolev mdirus joustub kahekiimnendal pdeval parast selle
avaldamist Euroopa Liidu Teatajas.

Kéesolev mairus on tervikuna siduv ja vahetult kohaldatav koikides litkmesriikides.

Briissel, 19. detsember 2012

Komisjoni nimel
president
José Manuel BARROSO
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KOMISJONI DELEGEERITUD MAARUS (EL) nr 151/2013,
19. detsember 2012,

millega tiiendatakse Euroopa Parlamendi ja ndukogu miidrust (EL) nr 6482012 boérsiviliste

tuletisinstrumentide, kesksete vastaspoolte ja kauplemisteabehoidlate kohta seoses regulatiivsete

tehniliste standarditega, millega méiratakse kindlaks kauplemisteabehoidlate poolt avaldatavad ja

kittesaadavaks tehtavad andmed ning tegevusstandardid andmete summeerimise ja vordlemise
ning nendele juurdepiisu kohta

(EMPs kohaldatav tekst)

EUROOPA KOMISJON,

vottes arvesse Euroopa Liidu toimimise lepingut,

vottes arvesse Euroopa Keskpanga arvamust (1),

vottes arvesse Euroopa Parlamendi ja ndukogu 4. juuli 2012.
aasta madrust (EL) nr 648/2012 borsiviliste tuletisinstrumentide,
kesksete vastaspoolte ja kauplemisteabehoidlate kohta, () eriti
selle artikli 81 1diget 5,

ning arvestades jargmist:

1

©)

Esmatdhtis on selgelt kindlaks médrata asjaomased
lepingud ja nende vastavad vastaspooled. Funktsionaalse
lahenemisviisi kohaselt tuleks kisitleda iiksuseid, kellel on
juurdepdis kauplemisteabehoidlas hoitavatele andmetele,
vastavalt nende volitustele ja funktsioonidele.

Kauplemisteabehoidlate {ile jirelevalve teostamiseks peaks
Euroopa Vairtpaberiturujirelevalvel (ESMA) olema juur-
depads koigile kauplemisteabehoidlates hoitavatele tehin-
guandmetele, et esitada teabetaotlusi, votta asjakohaseid
jarelevalvemeetmeid ja jilgida, kas kauplemisteabehoidlate
registreerimine tuleks siilitada voi kehtetuks tunnistada.

Vottes arvesse Euroopa Parlamendi ja ndukogu
24, novembri 2010. aasta mairuse (EL) nr 1095/2010
(millega asutatakse Euroopa Jdrelevalveasutus (Euroopa
Vaartpaberiturujirelevalve) (%) ja madruse (EL)
nr 648/2012 kohaseid iilesandeid, peaks ESMA-le tagama
juurdepdisu erinevate volituste alusel. ESMA iga tootaja
juurdepdis andmetele peaks olema kooskdlas vastavate
erivolitustega.

Euroopa Siisteemsete Riskide Noukogul, ESMA-l ja
Euroopa Keskpankade Siisteemi (EKPS) asjakohastel liik-
metel, sealhulgas monel liikmesriigi keskpangal ning liidu
asjaomastel véirtpaberi- ja turuasutustel on volitused
finantsstabiilsuse jilgimiseks ja siilitamiseks liidus ning
seepdrast peaks neil oma vastavate iilesannete tditmiseks
olema juurdepdis koigi vastaspoolte tehinguandmetele.

Kesksete vastaspoolte jarelevalveasutustel on vaja juurde-
pédsu andmetele, et tohusalt teostada jdrelevalvet selliste

(") Euroopa Liidu Teatajas seni avaldamata.
(3 ELT L 201, 27.7.2012, Ik 1.
() ELT L 331, 15.12.2010, Ik 84.

iiksuste ile, ning seega tuleks tagada neile juurdepdis
kogu teabele, mida on selliste volituste rakendamiseks
vaja.

EKPSi asjakohastel liikmetel on vaja juurdepddsu andme-
tele oma peamiste iilesannete taitmiseks, eelkdige selleks,
et tdita emiteeriva keskpanga ilesandeid ja finantsstabiil-
suse tagamisega seotud volitusi ning teostada teataval
juhul usaldatavusnduete tditmise jarelevalvet mone vastas-
poole iile. Kuna teatavatel EKPSi liikmetel on siseriiklike
digusaktide alusel erinevad volitused, tuleks neile tagada
juurdepdds  andmetele  vastavalt — mddruse  (EL)
nr 648/2012 artikli 81 1dikes 3 loetletud erinevatele voli-
tustele.

Liidu asjaomaste védrtpaberi- ja turuasutuste peamine
iilesanne on tagada investorite kaitse vastavas jurisdikt-
sioonis ning kdnealustele asutustele tuleks tagada juurde-
pdds tehinguandmetele turgude, turuosaliste, toodete ja
alusvara kohta, mis kuuluvad nende jérelevalve ja jous-
tamisvolituste alla.

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 21. aprilli 2004. aasta
direktiivi 2004/25/EU (iilevotmispakkumiste kohta) (4)
artikli 4 kohaselt mairatud ametiasutustele peaks olema
tagatud juurdepdds aktsiaphiste tuletisinstrumentidega
tehtavate tehingute andmetele, kui alusvara on lubatud
kauplemisele nende jurisdiktsiooni kuuluval reguleeritud
turul, alusvara emitendi juriidiline aadress on nende juris-
diktsioonis vdi alusvara emitent on pakkumise tegija
sellise ettevotja puhul ja tema pakutav tasu hdlmab vaart-
pabereid.

Energeetikasektorit Reguleerivate Asutuste KoostdGame-
tile tuleks tagada juurdepdis energia hulgimiiigiturgude
seire eesmirgil, et koost6os litkmesriikide reguleerivate
asutustega tuvastada ja hoida dra turu kuritarvitamine,
samuti energia hulgimiigiturgude seire eesmirgil, et
tuvastada ja hoida dra turu kuritarvitamine vastavalt
Euroopa Parlamendi ja ndukogu 25. oktoobri 2011.
aasta madrusele (EL) nr 1227/2011 energia hulgimiii-
gituru terviklikkuse ja ldbipaistvuse kohta (°). Seepdrast
peaks Energeetikasektorit Reguleerivate Asutuste Koos-
todametil olema juurdepdds koigile kauplemisteabe-
hoidlas hoitavatele andmetele seoses energiapdhiste tule-
tisinstrumentidega.

(*) ELT L 142, 30.4.2004, 1k 12.

() ELT L 326, 8.12.2011, Ik 1.
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(100 Médrus (EL) nr 648/2012 holmab ainult tehinguandmeid
ja mitte kauplemiseelseid andmeid, nagu mdairuse (EL)
nr 12272011 kohased tehingukorraldused. Seepirast ei
tuleks kauplemisteabehoidlaid kasitada selles suhtes Ener-
geetikasektorit Reguleerivate Asutuste Koostodameti
asjakohase teabeallikana.

(11)  Funktsionaalse ldhenemisviisi kohaselt on usaldatavus-
nduete tditmise jirelevalve esmatihtis komponent kaup-
lemisteabehoidlates hoitavatele andmetele juurdepddsu
seisukohast. Samuti voivad erinevatel ametiasutustel olla
volitused usaldatavusnduete tditmise jirelevalve teostami-
seks. Seepdrast tuleks koigile méddruse (EL) nr 648/2012
artikli 81 1dikes 3 loetletud asutustele tagada juurdepais
asjaomaste iiksuste tehinguandmetele.

(12) Médruse (EL) nr 648/2012 artikli 81 Idike 3 kohaselt
kauplemisteabehoidla andmetele juurdepddsu omavad
iksused peavad kehtestama ja joustama pohimdtted,
millega tagatakse, et ainult asjaomastel isikutel on juur-
depéis teabele kindlaksmédratud ja oiguslikult p&hjen-
datud otstarbel, samuti margitakse selgelt voimalikud
muud isikud, kellel on sellistele andmetele juurdepaisu
oigus.

(13)  Andmetele juurdepédsu tuleks kisitada kolmel koondta-
sandil. Tehinguandmed peaksid hélmama iga tehingu
iiksikasju; positsiooniandmed peaksid hélmama koond-
positsiooni andmeid alusvara/toote kohta iga vastaspoole
puhul ning tinglikud koondandmed peaksid holmama
alusvara/toodete iildpositsioone ilma vastaspooli kisitle-
vate andmeteta. Juurdepidds tehinguandmetele peaks
tagama juurdepddsu ka positsioonitasandi andmetele ja
koondandmetele. Juurdepiids positsiooniandmetele peaks
tagama juurdepddsu ka koondandmetele, kuid mitte
tehinguandmetele. Seevastu juurdepiis tinglikele koond-
andmetele, mis on vihem {iiksikasjalikud, ei peaks tagama
juurdepdisu positsiooni- ega tehinguandmetele.

(14)  Kéesolev méidrus pdhineb regulatiivsete tehniliste standar-
dite eelndul, mille Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve
(ESMA) esitas komisjonile.

(15) Enne kidesoleva miiruse aluseks olevate tehniliste stan-
dardite eelndu esitamist konsulteeris ESMA vastavalt
mddruse (EL) nr1095/2010 artiklile 10 asjaomaste
asutuste ja Euroopa Keskpankade Siisteemi liikmetega,
samuti on ESMA viinud labi tildsusega konsulteerimise
kdesoleva miiruse aluseks oleva regulatiivsete tehniliste
standardite eelndu kohta, analiiiisinud  voimalikku
asjaomast kulu ja kasu ning kisinud arvamust konealuse
maddruse artikli 37 kohaselt loodud vdirtpaberituru sidus-
rithmade kogult,

ON VASTU VOTNUD KAESOLEVA MAARUSE:

Artikkel 1
Koondandmete avaldamine

1. Kauplemisteabehoidlad  avaldavad madruse (EL)
nr 648/2012 artikli 81 Idike 1 kohased andmed, mis holmavad
vihemalt jargmist:

a) agregeeritud avatud positsioonid tuletisinstrumendi liikide
1dikes jargmiselt:

i) kaubatuletisinstrumendid;
ii) krediidituletisinstrumendid;
iii) valuutatuletisinstrumendid;
iv) aktsiatuletisinstrumendid;
v) intressituletisinstrumendid;

vi) muud tuletisinstrumendid;

g

agregeeritud tehingumaht tuletisinstrumendi liikide 1dikes
jargmiselt:

i) kaubatuletisinstrumendid;
i) krediidituletisinstrumendid;
iii) valuutatuletisinstrumendid;
iv) aktsiatuletisinstrumendid;
v) intressituletisinstrumendid;
vi) muud tuletisinstrumendid;

c) agregeeritud védrtus tuletisinstrumendi liikide 1dikes jargmi-
selt:

i) kaubatuletisinstrumendid;
i) krediidituletisinstrumendid;
iii) valuutatuletisinstrumendid;
iv) aktsiatuletisinstrumendid;
v) intressituletisinstrumendid;
vi) muud tuletisinstrumendid.

2. Andmed avaldatakse veebisaidil vdi veebiportaalis, millele
tildsusel on lihtne juurdepdis, ja neid ajakohastatakse vihemalt
kord nidalas.

Artikkel 2
Asjaomaste asutuste juurdepiis andmetele

1. Kauplemisteabehoidla tagab Euroopa Vairtpaberiturujdre-
levalvele (ESMA) juurdepdisu koigile tehinguandmetele, mida
on vaja ESMA jirelevalveiilesannete taitmiseks.
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2. ESMA kehtestab sisekorra, et tagada tootajatele asjakohane
juurdepdis andmetele ja mis tahes asjakohased juurdepadsupii-
rangud seoses ESMA volituste kohase muu kui jirelevalvealase
tegevusega.

3. Kauplemisteabehoidla tagab energeetikasektorit regulee-
rivate asutuste koostooametile juurdepaisu kdigile selliste tule-
tisinstrumentidega tehtud tehingute andmetele, mille alusavaraks
on energia vdi saastekvoodid.

4. Kauplemisteabehoidla tagab keskse vastaspoole iile jarele-
valvet teostavale pddevale asutusele ja Euroopa Keskpankade
Siisteemi (EKPS) asjaomasele liikmele vajaduse korral juurde-
pddsu keskse vastaspoole kliiritud voi teatatud tehinguandme-
tele.

5. Kauplemisteabehoidla tagab piddevale asutusele, kes teostab
jarelevalvet teatatud lepingute kauplemiskohtade iile, juurde-
padsu koigile tehinguandmetele, mis on seotud kdnealustes
kauplemiskohtades tdidetud lepingutega.

6.  Kauplemisteabehoidla tagab jarelevalveasutusele, kes on
méidratud vastavalt direktiivi 2004/25/EU artiklile 4, juurde-
pdasu koigile selliste tuletisinstrumentidega tehtud tehingute
andmetele, mille alusvaraks on sellise aritthingu emiteeritud
vairtpaber, mis vastab ithele jargmistest tingimustest:

a) ta on lubatud kauplemisele jirelevalveasutuse jurisdiktsiooni
kuuluval reguleeritud turul;

b) tema registrijirgne asukoht vdi, kui seda ei ole, tema
peakontor on jirelevalveasutuse jurisdiktsioonis;

¢) ta on pakkumise tegija punktides a vdi b osutatud iiksuse
puhul ja tema pakutav tasu hdlmab vairtpabereid.

7. Loike 6 kohaselt esitatav teave hdlmab jargmist:

a) alusvaraks olevad viirtpaberid;

b) tuletisinstrumendi liik;

¢) positsiooni mark;

d) sihtvddrtpaberite arv;

e) tuletislepingu vastaspooled.

8. Kauplemisteabehoidla tagab médruse (EL) nr 648/2012
artikli 81 ldike 3 punkti h kohastele liidu asjaomastele vaartpa-
beri- ja turuasutustele juurdepdisu koigile tehinguandmetele

turgude, turuosaliste, lepingute ja alusvara kohta, mis kuuluvad
nende asutuste vastavate jirelevalveiilesannete ja -volituste alla.

9.  Keskne vastaspool tagab Euroopa Siisteemsete Riskide
Noukogule, ESMA-le ja EKPSi asjaomastele litkmetele juurde-
pddsu tehinguandmetele:

a) nende jurisdiktsiooni kuuluvate kdigi vastaspoolte puhul;

b) tuletislepingute puhul, kui tuletislepingute sihtiiksus asub
nende vastavas jurisdiktsioonis voi kui aluseks olev kohustus
on vastava jurisdiktsiooni riigivolg.

10.  Kauplemisteabehoidla tagab EKPSi asjaomasele liikmele
juurdepdisu selliste tuletislepingute positsiooniandmetele, mis
on konealuse liikme emiteeritavas valuutas.

11.  Selliste vastaspoolte usaldatavusnduete tditmise jirele-
valve teostamiseks, kelle suhtes kohaldatakse aruandluskohus-
tust, tagab kauplemisteabehoidla mdiruse (EL) nr 648/2012
artikli 81 Idikes 3 loetletud asjaomastele iiksustele juurdepdisu
koigile selliste vastaspoolte tehinguandmetele.

Artikkel 3
Kolmandate riikide ametiasutused

1. Sellise kolmanda riigi asjaomasele asutusele, kes on
solminud liiduga médruse (EL) nr 648/2012 artikli 75 kohase
rahvusvahelise lepingu, tagab kauplemisteabehoidla juurdepéisu
andmetele, vttes arvesse kolmanda riigi ametiasutuse volitusi ja
iilesandeid ning tehes seda kooskdlas asjaomase rahvusvahelise
lepingu sitetega.

2. Kauplemisteabehoidla tagab  sellise kolmanda  riigi
asjaomasele asutusele, kes on kehtestanud ESMAga miidruse
(EL) nr 648/2012 artikli 76 kohase koostdokorra, juurdepdisu
andmetele, vttes arvesse kolmanda riigi ametiasutuse volitusi ja
iilesandeid ning tehes seda kooskolas asjaomase koostookorra
satetega.

Artikkel 4

Tegevusstandardid andmete summeerimise ja vordlemise
kohta

1. Kauplemisteabehoidla tagab mdairuse (EL) nr 648/2012
artikli 81 1dikes 3 loetletud iiksustele juurdepddsu andmetele
vastavalt teabevahetusmenetlustele ning s6numivahetuse ja
vordlusandmete standarditele, mida tavapiraselt kasutatakse
rahvusvahelisel tasandil.

2. Tehingu vastaspooled midravad igale tuletislepingule
kordumatu tehingu tunnuskoodi, mis véimaldab kauplemistea-
behoidlatel summeerida ja vorrelda andmeid erinevate kauple-
misteabehoidlate [6ikes.
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Artikkel 5
Tegevusstandardid andmetele juurdepiisu kohta

1. Kauplemisteabehoidla siilitab teabe seoses andmetele juur-
depddsuga, mis anti maaruse (EL) nr 648/2012 artikli 81 ldikes
3 loetletud iiksustele.

2. Loikes 1 osutatud teave hdlmab:

a) sellise teabe ulatust, millele anti juurdepiis;

b) viidet oiguslikele sitetele, mille alusel anti midruse (EL)
nr 648/2012 ja kiesoleva miidruse kohaselt juurdepdis sellis-
tele andmetele.

Artikkel 6
Joustumine

Kiesolev mdirus joustub kahekiimnendal pdeval parast selle
avaldamist Euroopa Liidu Teatajas.

Kiesolev mdarus on tervikuna siduv ja vahetult kohaldatav koikides liikmesriikides.

Briissel, 19. detsember 2012

Komisjoni nimel
president
José Manuel BARROSO
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KOMISJONI DELEGEERITUD MAARUS (EL) nr 152/2013,
19. detsember 2012,

millega tiiendatakse Euroopa Parlamendi ja ndukogu méirust (EL) nr 648/2012 seoses regulatiivsete
tehniliste standarditega, mis kisitlevad kesksete vastaspoolte suhtes kohaldatavaid kapitalindudeid

(EMPs kohaldatav tekst)

EUROOPA KOMISJON,

vottes arvesse Euroopa Liidu toimimise lepingut,

vottes arvesse Euroopa Keskpanga arvamust (),

vottes arvesse Euroopa Parlamendi ja noukogu 4. juuli 2012.
aasta médrust (EL) nr 648/2012 borsiviliste tuletisinstrumentide,
kesksete vastaspoolte ja kauplemisteabehoidlate kohta, (2) eriti
selle artikli 16 ldiget 3,

ning arvestades jargmist:

1

Méidrusega (EL) nr 648/2012 on muu hulgas ette nihtud
kesksete vastaspoolte suhtes kohaldatavad usaldatavus-
nduded, millega tagatakse, et kesksed vastaspooled on
turvalised ja usaldusvairsed ning tdidavad kapitalindudeid
kogu aeg. Vdttes arvesse, et kliiringuga seotud riskid on
suures osas kaetud asjakohaste rahaliste vahenditega,
peaksid sellised kapitalinduded tagama, et kesksel vastas-
poolel on kogu aeg piisavalt kapitali, et katta krediidiriski,
vastaspoole riski, tururiski, operatsiooniriski ning digus-
likke ja dririske, mis ei ole juba kaetud asjakohaste raha-
liste vahenditega, ning vajaduse korral oma tegevused
nduetekohaselt likvideerida voi restruktureerida.

Konealuste regulatiivsete ~ standardite  puhul  tuleks
eelkdige votta arvesse krediidiasutuste ja investeerimis-
tthingute suhtes kohaldatavaid kapitalindudeid, kuna
kesksed vastaspooled on katmata tegevuste puhul avatud
samalaadsetele riskidele nagu krediidiasutused ja investee-
rimistthingud. Samuti tuleks arvesse vdtta asjakohaseid
osasid makse- ja arveldussiisteemide komitee ning
Rahvusvahelise ~ Viirtpaberijirelevalve Organisatsiooni
viljatootatud pohimdttest finantsturgude infrastruktuuri
osas (CPSS-IOSCO pdhimotted). Selleks et kesksed vastas-
pooled suudaksid nduetekohaselt likvideerida voi restruk-
tureerida oma tegevusi, peaks neil olema piisavalt rahalisi
vahendeid tegevuskulude katmiseks asjakohase ajavahe-
miku jooksul. Keskne vastaspool peaks olema suuteline
votma sellise ajavahemiku jooksul mis tahes meetmeid, et
timber korraldada oma olulised tegevused, mis voib
holmata rekapitaliseerimist, juhtkonna vahetamist, aristra-
teegia ja kulu- voi tasustruktuuri libivaatamist, osutata-
vate teenuste iimberkorraldamist, kliiringuportfelli likvi-
deerimist voi kliirimistegevuse iileandmist teisele kesksele

(") Euroopa Liidu Teatajas seni avaldamata.
() ELT L 201, 27.7.2012, Ik 1.

vastaspoolele. Likvideerimise voi restruktureerimise ajal
peab keskne vastaspool jitkama oma tegevust. Kuigi sel
juhul vivad moned kulud vdheneda (nt turunduskulud),
voivad teised kulud suureneda (nt digusabikulud).
Seepirast peaks aastase kogu tegevuskulu kasutamine
voimaldama asjakohaselt kajastada keskse vastaspoole
tegevuste likvideerimise voi restruktureerimisega seotud
tegelikke kulusid. Selleks et votta arvesse kesksete vastas-
poolte erinevaid raamatupidamistavasid, tuleks tegevus-
kulusid kasitleda vastavalt rahvusvahelistele finants-
aruandlusstandarditele, mis on vastu vdetud kooskdlas
Euroopa Parlamendi ja ndukogu 19. juuli 2002. aasta
midrusega (EU) nr 1606/2002 (rahvusvaheliste raamatu-
pidamisstandardite kohaldamise kohta), (}) vdi vastavalt
paljudele muudele piiratud asjakohastele eeskirjadele
liidu diguse kohaselt.

Kuna kapitali peab olema kogu aeg piisavalt, et tagada
nouetekohane likvideerimine ja asjakohane kaitse
asjaomaste riskide vastu vastavalt médruse (EL)
nr 648/2012 artikli 16 1dikele 2, tuleb ette niha varajase
hoiatamise vahend, et pddevad asutused saaksid piisavalt
varakult teada olukorrast, kus keskse vastaspoole kapital
voib langeda allapoole asjakohast kapitalinduet, ja kehtes-
tada selleks teatamiskiinnis 110 % kapitalinduetest.

Hoolimata operatsiooniriski mddtmise keerukusest, tagab
Euroopa Parlamendi ja ndukogu 14. juuni 2006. aasta
direktiiv 2006/48/EU krediidiasutuste asutamise ja tege-
vuse kohta (*) asjakohase vordlusaluse kesksete vastas-
poolte kapitalinduete kehtestamiseks. Kooskdlas direktii-
viga 2006/48/EU peaks operatsiooniriski madratlus
holmama oiguslikku riski seoses tehniliste standarditega
kesksete vastaspoolte suhtes kohaldatavate kapitalinduete
kohta.

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 14. juuni 2006. aasta
direktiiv 2006/48[EU ja direktiiv 2006/49/EU investee-
rimisithingute ja krediidiasutuste kapitali adekvaatsuse
kohta (°) on asjakohased, et médrata kindlaks kapitali-
nouded asjakohaste rahaliste vahenditega katmata
krediidi-, vastaspoole ja tururiski katmiseks, kuna need
riskid on sarnased krediidiasutuste ja investeerimisiihin-
gute riskidega.

() EUT L 243, 11.9.2002, k

1.
() ELT L 177, 30.6.2006, Ik 1.
() ELT L 177, 30.6.2006, Ik 201.
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(6)

Kesksel vastaspoolel ei pea olema kapitali seoses kauple-
misriski ja tagatisfondi sissemaksetega, mis tulenevad
koostalitluskokkuleppest, kui tdidetud on mdiruse (EL)
nr 648/2012 artiklites 52 ja 53 sitestatud nduded. Kui
konealused nouded ei ole tdidetud, voivad seoses kesksete
vastaspoolte vaheliste seostega tekkida tdiendavad riskid,
kui kesksete vastaspoolte antud tagatis ei ole tdielikult
kaitstud ja pankrotivarast vilistatud voi kui tagatisfondi
sissemaksed on vastuvdtva keskse vastaspoole kliiriva
liitkme kohustuste mittetditmise korral ohus. Seepirast
peaksid kapitalinduded sel juhul hdlmama tagatisfondi
makseid ja teiste kesksete vastaspooltega seotud kauple-
misriski. Negatiivse moju tilekandumise ohu valtimiseks
tuleks teiste kesksete vastaspoolte tagatisfondidesse tehta-
vaid makseid kisitleda ldiselt konservatiivsemalt kui
krediidiasutuste riske scoses kesksete vastaspoolega.
Keskse vastaspoole omavahendeid, mida kasutatakse
teise keskse vastaspoole tagatisfondi maksete tegemiseks,
ei tuleks madruse (EL) nr 648/2012 artikli 16 1dike 2
kohaldamisel arvesse votta, kuna need ei ole investeeritud
investeerimispoliitika kohaselt. Samuti ei tohiks neid
konealuste maksete puhul riskiga kaalutud varade arvuta-
misel votta arvesse topelt.

Nouetekohaseks likvideerimiseks vajalik aeg sdltub otse-
selt asjaomase keskse vastaspoole osutatavatest kliirimis-
teenustest ja turutingimustest, milles ta tegutseb, eelkdige
juhul, kui teine keskne vastaspool saab tema teenused iile
votta. Seepdrast peaks likvideerimiseks vajalik kuude arv
pohinema keskse vastaspoole hinnangul, mille peab
heaks kiitma padev asutus. Selleks et tagada kapitali-
nouete usaldusvdirne tase, tuleb ette ndha, et likvidee-
rimisaeg on vihemalt kuus kuud.

Aririsk on risk, mis kesksele vastaspoolele tuleneb tema
tohususest ja iildiste aritingimuste vdimalikest muutus-
test, mis vOivad mdjutada tema finantsseisundit seoses
tulude vihenemisest voi kulude suurenemisest tuleneva
kahjuga, mis tuleb katta kapitaliga. Kuna aririsk s6ltub
tugevasti iga keskse vastaspoole konkreetsest olukorrast
ning seda voivad mdjutada eri tegurid, nagu ebatdhusad
protseduurid, halvenenud turutingimused, tehnoloogia
arengu eiramine voOi dristrateegia puudulik jirgimine,
peaksid kapitalinduded pohinema keskse vastaspoole
hinnangul, mille peab heaks kiitma padev asutus. Selleks
et tagada kapitalinduete usaldusvairne tase, tuleb kehtes-
tada alampiir.

Enne kdesoleva maaruse aluseks oleva tehniliste standar-
dite eelndu esitamist tegi EBA tihedat koost6od Euroopa
Keskpankade Siisteemiga (EKPS) ja konsulteeris Euroopa
Vaartpaberiturujirelevalvega (ESMA). Samuti viis EBA 14bi
avaliku konsultatsiooni regulatiivsete tehniliste standar-
dite eelndu kohta, analuiiisis vdimalikku asjaomast kulu

ja kasu ning kiisis arvamust Euroopa Parlamendi ja
ndukogu mairuse (EL) nr 1093/2010 (') artikli 37 koha-
selt loodud pangandussektori sidusrithmade kogult.

(10)  Kéesolev médrus pdhineb regulatiivsete tehniliste standar-
dite eelndul, mille Euroopa Pangandusjirelevalve (EBA)
esitas Euroopa Komisjonile,

ON VASTU VOTNUD KAESOLEVA MAARUSE:

Artikkel 1
Kapitalinduded

1. Keskse vastaspoole kapital koos jaotamata kasumi ja reser-
videga on kogu aeg vdhemalt vordne jargmiste summaga:

a) keskse vastaspoole kapitalinduded seoses likvideerimise voi
restruktureerimisega, mis on arvutatud vastavalt artiklile 2;

b) keskse vastaspoole kapitalinduded operatsiooni- ja digusliku
riski puhul, mis on arvutatud vastavalt artiklile 3;

c) keskse vastaspoole kapitalinduded krediidi-, vastaspoole ja
tururiski puhul, mis on arvutatud vastavalt artiklile 4;

d) keskse vastaspoole kapitalinduded aririski puhul, mis on
arvutatud vastavalt artiklile 5.

2. Keskne vastaspool kohaldab protseduure, et tuvastada koik
riskiallikad, mis vdivad mojutada tema iilesannete pidevat tiit-
mist, ja hindab voimalikku kahjulikku mdju tema tuludele voi
kuludele ja kapitali tasemele.

3. Kui ldike 1 kohane keskse vastaspoole kapital on viiksem
kui 110 % kapitalinduetest voi viiksem kui 110 % 7,5 miljonist
eurost (,teatamiskiinnis”), teavitab keskne vastaspool sellest
piddevat asutust ja ajakohastab teavet vihemalt kord nidalas,
kuni keskse vastaspoole kapital iiletab taas teatamiskiinnist.

4. Teade esitatakse kirjalikult ja see sisaldab vdhemalt jdrg-
mist:

a) pohjused, miks keskse vastaspoole kapital on alla teatamis-
kiinnist, ning keskse vastaspoole finantsolukorra kirjeldus
keskpikas perspektiivis;

() ELT L 331, 15.12.2010, Ik 12.
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b) selliste meetmete pdhjalik kirjeldus, mida keskne vastaspool
kavatseb votta, et tagada kapitalinduete pidev tditmine.

Artikkel 2

Kapitalinduded seoses likvideerimise v3i
restruktureerimisega

1. Keskne vastaspool jagab oma aastase kogu tegevuskulu
kaheteistkiimneks, et madrata kindlaks oma igakuine kogu tege-
vuskulu, ja korrutab konealuse tulemuse oma tegevuste likvidee-
rimiseks voi restruktureerimiseks ettendhtud ajavahemikuga, mis
on kindlaks mdidratud 1dike 2 kohaselt. Konealuse arvutuse
tulemus kajastab keskse vastaspoole tegevuste nduetekohaseks
likvideerimiseks voi restruktureerimiseks ette nihtud kapitali.

2. Selleks et méirata kindlaks 16ike 1 kohane tegevuste likvi-
deerimiseks voi restruktureerimiseks ettendhtud ajavahemik,
esitab keskne vastaspool piddevale asutusele heakskiitmiseks
vastavalt madruse (EL) nr 648/2012 III jaotise kohastele pade-
vate asutuste volitustele oma hinnangu tegevuste likvideerimi-
seks vOi restruktureerimiseks ettendhtud ajavahemiku kohta.
Prognoositav ajavahemik on piisav, et tagada ka halvenenud
turutingimustes tegevuste nduetekohane likvideerimine, restruk-
tureerimine ja {imberkorraldamine, kliiringuportfelli likvidee-
rimine voi Kliirimistegevuse iileandmine teisele kesksele vastas-
poolele. Ajavahemiku prognoosimisel voetakse arvesse keskse
vastaspoole positsioonide suurust, tihtaegu ja vdimalikke
piiriiileseid tokkeid ning kliiritavate toodete liiki. Tegevuste likvi-
deerimiseks voi restruktureerimiseks ettendhtud minimaalne
ajavahemik, mida kasutatakse kapitalinduete arvutamiseks, on
kuus kuud.

3. Prognoosi aluseks olevate eelduste mirkimisvaarse
muutuse korral ajakohastab keskne vastaspool tegevuste likvi-
deerimiseks voi restruktureerimiseks ettendhtud ajavahemiku
prognoosi ja esitab ajakohastatud prognoosi pidevatele asutus-
tele heakskiitmiseks.

4. Kdesoleva artikli kohaldamisel kasitletakse tegevuskulusid
vastavalt rahvusvahelistele finantsaruandlusstandarditele, mis on
vastu  vdetud  kooskdlas ndukogu  maidrusega  (EU)
nr 1606/2002,  vdi  vastavalt  ndukogu  direktiividele
78/660/EMU, (1)  83/349/EMU (3 ja 86/635EMU () vdi
vastavalt kolmanda riigi tldtunnustatud raamatupidamispohi-
mdtetele, mida komisjoni miiruse (EU) nr 1569/2007 (*) koha-
selt kisitatakse vOrdvéidrsena rahvusvaheliste finantsaruandlus-
standarditega (voi vastavalt kolmanda riigi raamatupidamisstan-
darditele, mille kasutamine on lubatud vastavalt kiesoleva
mairuse artiklile 4). Keskne vastaspool kasutab koige virskemat
auditeeritud raamatupidamise aastaaruande teavet.

Artikkel 3
Operatsiooni- ja digusliku riski kapitalinduded

1. Keskne vastaspool arvutab artikli 1 kohased kapitali-
nduded operatsiooni- ja Oigusliku riski puhul direktiivis

()
)
()
()

4

EUT L 222, 14.8.1978, Ik 11.
EUT L 193, 18.7.1983, Ik 1.

EUT L 372, 31.12.1986, Ik 1.
ELT L 340, 22.12.2007, lk 66.

2006/48EU sitestatud baasmeetodi vdi tdiustatud mddtmis-
mudelil pohinevate meetodite kohaselt, vOttes arvesse ldigetes
2-7 sdtestatud piiranguid.

2. Selleks et arvutada kapitalinduded operatsiooniriski puhul
v6ib keskne vastaspool kasutada baasmeetodit vastavalt direk-
tiivi 2006/48/EU artiklile 103.

3. Keskne vastaspool kohaldab n&uetekohast operatsioo-
niriski hindamise ja juhtimise siisteemi, mille vastutusalad on
selgelt médratud. Keskne vastaspool teeb kindlaks operatsioo-
niriskile avatud positsioonid ja jilgib asjakohaseid operatsioo-
niriski andmeid, sealhulgas oluliste kahjude andmeid. Kénealuse
stisteemi vaatab korrapdraselt 1abi s6ltumatu isik, kellel on selli-
seks ldbivaatamiseks vajalikud teadmised.

4. Keskse vastaspoole operatsiooniriski hindamise siisteem
on pohjalikult integreeritud keskse vastaspoole riskijuhtimisprot-
sessiga. Selle tulemused moodustavad lahutamatu osa keskse
vastaspoole operatsiooniriski profiili jilgimise ja kontrollimise
protsessist.

5.  Keskne vastaspool rakendab kdrgemale juhtkonnale
aruannete esitamise siisteemi, mis tagab operatsiooniriski késit-
levate aruannete esitamise keskse vastaspoole asjakohastele
funktsioonidele. Keskne vastaspool kohaldab menetlusi, et
votta asjakohaseid meetmeid vastavalt juhtkonnale esitavates
aruannetes sisalduvale teabele.

6.  Samuti vdib keskne vastaspool taotleda pddevalt asutuselt
luba tiiustatud modtmismudelil pdhinevate meetodite kasutami-
seks. Pidev asutus vdib vastavalt direktiivi 2006/48/EU artiklile
105 anda kesksele vastaspoolele loa sellise tdiustatud modtmis-
mudelil pdhineva meetodi kasutamiseks, mis pdhineb keskse
vastaspoole operatsiooniriski mddtmise siisteemidel.

7. Sellise keskse vastaspoole kapital, kes kasutab operatsioo-
niriski kapitalinduete arvutamiseks 16ike 6 kohaseid tdiustatud
modtmismudelil pdhinevaid meetodeid, on kogu aeg vihemalt
80 % kapitalist, mis peaks olema l6ike 2 kohase baasmeetodi
kasutamise korral.

Artikkel 4

Kapitalinduded selliste krediidi-, vastaspoole ja tururiski
puhul, mis ei ole juba kaetud miiruse (EL) nr 648/2012
artiklites 41-44 osutatud asjakohaste rahaliste vahenditega

1. Artikli 1 kohased keskse vastaspoole kapitalinduded on
krediidiriski ja vastaspoole riski 8 % riskiga kaalutud varade
ning tururiski selliste kapitalinduete summa, mis on arvutatud
vastavalt direktiividele 2006/48/EU ja 2006/49EU, vdttes
arvesse 10igetes 2-5 sdtestatud piiranguid.
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2. Kapitalinduete arvutamiseks tururiski puhul, mis ei ole
juba kaetud mdadruse (EL) nr 648/2012 artiklites 41-44
osutatud asjakohaste rahaliste vahenditega, kasutab keskne
vastaspool  direktiivi 2006/49/EU I-IV lisades sitestatud
meetodeid.

3. Riskiga kaalutud varade arvutamiseks tururiski puhul, mis
ei ole juba kaetud mdaaruse (EL) nr 648/2012 artiklites 41-44
osutatud asjakohaste rahaliste vahenditega, kasutab keskne
vastaspool direktiivi 2006/48/EU artiklite 78-83 kohast kredii-
diriski arvutamise standardmeetodit.

4. Riskiga kaalutud varade arvutamiseks vastaspoole riski
puhul, mis ei ole juba kaetud mairuse (EL) nr 648/2012 artik-
lites 41-44 osutatud asjakohaste rahaliste vahenditega, kasutab
keskne vastaspool direktiivi 2006/48/EU 1II lisa 3. osa kohast
turuvairtuse meetodit ja direktiivi 2006/48/EU VIII lisa 3. osa
kohast finantstagatise hindamise iildmeetodit, millega kohalda-
takse regulatiivseid volatiilsuse korrigeerimistegureid.

5. Kui méiruse (EL) nr 648/2012 artiklites 52 ja 53 osutatud
koik tingimused ei ole tdidetud ja kui keskne vastaspool ei
kasuta omavahendeid, kohaldab keskne vastaspool riskikaalu

1250 % teise keskse vastaspoole tagatisfondi tehtavate
sissemaksetega seotud riski puhul ning riskikaalu 2 % teise
keskse vastaspoolega seotud kauplemisriski puhul.

Artikkel 5
Aririski kapitalinduded

1. Keskne vastaspool esitab pidevale asutusele heakskiitmi-
seks vastavalt madruse (EL) nr 648/2012 III jaotise kohastele
padevate asutuste volitustele oma hinnangu kapitali kohta,
mida on vaja aririskist tuleneva kahju katmiseks, vottes aluseks
tema drimudeli puhul pdhjendatult prognoositavad halvad stse-
naariumid.

2. Aririskiga seotud kapitalinduded vastavad vihemalt
asjaomasele heakskiidetud hinnangule ja peavad olema vihemalt
25 % aastasest kogu tegevuskulust. Kiesoleva artikli kohalda-
misel kisitletakse tegevuskulusid vastavalt artikli 2 I6ikele 4.

Artikkel 6

Kiesolev mdirus joustub kahekiimnendal pdeval parast selle
avaldamist Euroopa Liidu Teatajas.

Kéesolev mdirus on tervikuna siduv ja vahetult kohaldatav koikides liikmesriikides.

Briissel, 19. detsember 2012

Komisjoni nimel
president
José Manuel BARROSO
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KOMISJONI DELEGEERITUD MAARUS (EL) nr 153/2013,
19. detsember 2012,

millega tiiendatakse Euroopa Parlamendi ja ndukogu méirust (EL) nr 648/2012 seoses regulatiivsete
tehniliste standarditega, mis kisitlevad kesksete vastaspoolte suhtes kohaldatavaid ndudeid

(EMPs kohaldatav tekst)

EUROOPA KOMISJON,

vottes arvesse Euroopa Liidu toimimise lepingut,

vottes arvesse Euroopa Keskpanga arvamust (1),

vottes arvesse Euroopa Parlamendi ja noukogu 4. juuli 2012.
aasta médrust (EL) nr 648/2012 borsiviliste tuletisinstrumentide,
kesksete vastaspoolte ja kauplemisteabehoidlate kohta, (2) eriti
selle artikli 25 1diget 8, artikli 26 1diget 9, artikli 29 loiget 4,
artikli 34 1diget 3, artikli 41 Idiget 5, artikli 42 16iget 5 ja artikli
44 loiget 2, artikli 45 1diget 5, artikli 46 1diget 3, artikli 47
Idiget 8 ja artikli 49 1oiget 4,

ning arvestades jargmist:

1)

Kiesoleva miidruse sitted on tihedalt seotud, kuna need
kisitlevad organisatsioonilisi ndudeid, sealhulgas andmete
sdilitamist ja talitluspidevust, ja usaldatavusnoudeid, seal-
hulgas tagatisi, tagatisfondi, likviidsusriski kontrollimist,
kaskaadi pohimdtteid, tagatisvara, investeerimispoliitikat,
mudelite labivaatamist ning stressi- ja jirelteste. Selleks et
tagada kooskdla konealuste sitete puhul, mis peaksid
joustuma samal ajal, ja anda isikutele, kelle suhtes neid
kohustusi kohaldatakse, pohjalik ilevaade neist ja
terviklik juurdepiis neile, oleks soovitav sitestada koik
maédruse (EL) nr 648/2012 III ja IV jaotisega ette nahtud
regulatiivsed tehnilised standardid tthes mairuses.

Pidades silmas finantsturgude {ileilmset olemust, tuleks
kdesolevas maaruses arvesse votta makse- ja arveldussiis-
teemide komitee ning Rahvusvahelise Vaartpaberijirele-
valve Organisatsiooni viljatootatud podhimdtteid finants-
turgude infrastruktuuri kohta (CPSS-IOSCO p&himotted),
mida kasutatakse kesksete vastaspoolte regulatiivsete
nduete ileilmse vordlusalusena.

Kindla ja usaldusvéirse seisundi tagamiseks kdigis turu-
tingimustes on oluline, et kesksed vastaspooled votavad
vastu  usaldusvddrsed riskijuhtimisprotseduurid, mis
holmavad koiki riske, millele nad on avatud vdi voivad
avatud olla. Kui riskijuhtimise seisukohast asjakohane,
peaksid kesksed vastaspooled tegelikult rakendama range-
maid riskijuhtimisstandardeid, kui on ette ndhtud kies-
oleva mdirusega.

(") Euroopa Liidu Teatajas seni avaldamata.
() ELT L 201, 27.7.2012, Ik 1.

4

Tuleks kindlaks mdadrata médrusest (EL) nr 648/2012
tulenev piiratud arv mdisteid ja kdesoleva tehnilise stan-
dardi viljatootamiseks vajalikud tehnilised maaratlused.

Oluline on tagada, et kolmanda riigi tunnustatud kesksed
vastaspooled ei ohusta liidu turgude nduetekohast toimi-
mist. Seepdrast on esmatdhtis tagada, et tunnustatud
kesksed vastaspooled ei saaks kohaldada liidu standardi-
test leebemaid riskijuhtimise ndudeid, millega voib kaas-
neda diguslik arbitraaz. Teave, mis esitatakse ESMA-le
seoses kolmanda riigi keskse vastaspoole tunnustamisega,
peaks voimaldama ESMA-l hinnata, kas keskne vastas-
pool tdielikult tiidab kénealuses kolmandas riigis kohal-
datavaid usaldatavusndudeid. Samavairsuse kindlaksméa-
ramise mehhanismi raames peaks komisjon tagama, et
kolmanda riigi haldus- ja digusnormid on samavéirsed
médruse (EL) nr 648/2012 IV jaotise ja kiesoleva
mdaruse sitetega.

Selleks et tagada investorite kdrgetasemeline kaitse, voib
ESMA kolmanda riigi keskse vastaspoole tunnustamiseks
noduda tdiendavat teavet lisaks teabele, mida on rangelt
vaja, et hinnata maaruse (EL) nr 648/2012 kohaste tingi-
muste taitmist.

Kolmanda riigi padeva asutuse iilesanne on pidevalt
hinnata, kas kolmanda riigi keskne vastaspool tdielikult
tdidab asjaomase kolmanda riigi usaldatavusndudeid.
Tegevusluba taotleva keskse vastaspoole poolt ESMA-le
esitatava teabe eesmirk ei tohiks olla dubleerida
kolmanda riigi padeva asutuse ldbiviidud hindamist,
vaid tagada, et keskse vastaspoole suhtes teostatakse
konelauses kolmandas riigis tohusat jarelevalvet ja jous-
tamist, mis tagab korgetasemelise investorite kaitse.

Selleks et ESMA saaks ldbi viia tdieliku hindamise tuleks
tegevusluba taotleva kolmanda riigi keskse vastaspoole
esitatavat teavet tdiendada asjaomase teabega, mida on
vaja pideva jirelevalve, joustamisvolituste ja kolmanda
riigi jdrelevalveasutuste vetud meetmete tdhususe hinda-
miseks. Selline teave tuleks esitada médruse (EL)
nr 648/2012 kohaselt sdlmitud koostookorra alusel.
Selline koostookord peaks tagama, et ESMAC teavitatakse
Oigeaegselt mis tahes jirelevalve- voi joustamismeetmest,
mida vOetakse tunnustamist taotleva keskse vastaspoole
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1

(12)

(14)

suhtes, ja mis tahes selliste tingimuste muutustest, mille
alusel on asjaomasele kesksele vastaspoolele antud tege-
vusluba, samuti mis tahes sellise teabe asjakohasest ajako-
hastamisest, mida keskne vastaspool tunnustamisprotsessi
raames algselt esitas.

Tuleb tdiendavalt tdpsustada mdairuse (EL) nr 648/2012
nduded seoses sisemiste riskijuhtimise aruandlusliinidega,
et rakendada riskijuhtimisraamistik, mis hdlmab sisemise
riskijuhtimisprotsessi struktuuri, digusi ja vastutusalasid.
Juhtimiskord peaks arvese vdtma erinevaid liidu aritihin-
gudiguse vorme, tagamaks, et kesksed vastaspooled tegut-
sevad kindlas digusraamistikus.

Tagamaks, et keskne vastaspool rakendab asjakohased
protseduurid, et tdita kdesoleva mdiruse, mddruse (EL)
nr 648/2012 ja komisjoni rakendusmairuse (EL)
nr 1249/2012 (') ndudeid, tuleks kindlaks mairata keskse
vastaspoole vastavuskontrolli funktsiooni roll ja iiles-

anded.

Tuleb selgelt kindlaks mdirata juhtorgani ja korgema
juhtkonna ilesanded ning juhtorgani toimimise
miinimumnduded, tagamaks, et keskse vastaspoole orga-
nisatsiooni struktuur vdimaldab kesksel vastaspoolel
pidevalt ja nouetekohaselt osutada teenuseid ja tdita
oma ilesandeid. Lisaks tuleb aruandluskohustuse tagami-
seks kehtestada selged ja otsesed aruandlusliinid.

Selleks et tagada keskse vastaspoole kindel ja usaldus-
vddrne juhtimine, on oluline, et tasustamispoliitika ei
soodustaks iilemdiraste riskide votmist. Selleks et tasus-
tamispoliitika annaks kavandatud moju, peab seda ndue-
tekohaselt jilgima ja 1dbi vaatama juhtorgan, kes peaks
looma erikomisjoni, et asjakohaselt kontrollida tasus-
tamispoliitika taitmist.

Tagamaks, et kesksel vastaspoolel on kdigi oma kohus-
tuste tditmiseks piisavalt personali ja ta annab oma tege-
vuse eest aru ning padeval asutusel on nende jirelevalve
all olevas keskses vastaspooles asjakohane kontaktpunkt,
peaks kesksel vastaspoolel olema vihemalt riskijuht,
vastavuskontrollijuht ja tehnoloogiajuht.

Keskne vastaspool peaks nduetekohaselt hindama ja
jilgima, mil mairal on mitme iksuse juhtorganisse
kuuluvatel juhtorgani liikmetel huvide konflikt keskse
vastaspoole konsolideerimisgrupi raames voi viljaspool
seda. Juhtorgani liikmetel ei tohiks takistada kuulumist
mitmesse juhtorganisse, vilja arvatud juhul, kui sellega
kaasneb huvide konflikt.

(") ELT L 352, 21.12.2012, 1k 32.

(15)

(16)

(18)

(19)

(20)

(21)

Tohusa auditifunktsiooni kehtestamiseks peaks keskne
vastaspool kindlaks méddrama siseaudiitorite tilesanded ja
aruandlusliinid, tagamaks, et asjakohastest kiisimustest
antakse Oigel ajal aru keskse vastaspoole juhtorganile ja
padevatele asutustele. Siseauditi funktsiooni kehtestamisel
ja sailitamisel tuleks selgelt kindlaks médrata tema
missioon, sdltumatus ja objektiivsus, ulatus ja vastutusala,
volitused, aruandluskohustus ja tegevusnduded.

Selleks et asjaomane pddev asutus saaks tohusalt tdita
oma iilesandeid, peaks tal olema juurdepdds kogu teabele,
mida on vaja, et médrata kindlaks, kas keskne vastaspool
tdidab tegevusloa andmise tingimusi. Sellise teabe peaks
keskne vastaspool tegema kittesaadavaks viivitamata.

Keskse vastaspoole siilitatavad andmed peaksid andma
pohjaliku iilevaate keskse vastaspoole krediidiriskist
seoses kliirivate lilkmetega ja vdimaldama jilgida eelda-
tavat siisteemset riski. Samuti peaksid need vdimaldama
padevatel asutustel, ESAM-1 ja Euroopa Keskpankade
Siisteemi asjakohastel litkmetel asjakohaselt taastada klii-
rimisprotsessi, et hinnata vastavust diguslikele nduetele,
sealhulgas aruandlusnduetele. Samuti aitavad sdilitatud
andmed kesksel vastaspoolel tdita diguslikke noudeid ja
kohustusi kliirivate lilkmete suhtes ja seoses vaidlustega.

Keskse vastaspoole poolt kauplemisteabehoidlale esita-
tavad andmed tuleks siilitada nii, et pddevad asutused
saaksid kontrollida keskse vastaspoole vastavust maaruse
(EL) nr 648/2012 kohastele aruandluskohustustele ning
padseda kergesti ligi teabele, kui see ei ole kittesaadav
kauplemisteabehoidlates.

Keskse vastaspoole asjakohase aruandluse tagamiseks
tuleks tehingutega seotud andmete siilitamise nduete
suhtes kohaldada samasid pohimdtteid nagu mdaruse
(EL) nr 648/2012 artikli 9 kohaste teatamiskohustuste
suhtes.

Talitluspidevuse tagamiseks héirete korral peaks keskse
vastaspoole  varutootlemiskoht asuma  geograafiliselt
piisavalt kaugel pohitootlemiskohast, nii et seda ei moju-
taks sama kriisiolukord, mis vdib viia rivist vilja pohi-
to6tlemiskoha. Selleks et analiiiisida  kriisiolukordade
mdju olulistele teenustele, tuleks kasutada eri stsenaa-
riume, sealhulgas stsenaariume loodusdnnetusest pdhjus-
tatud  stisteemihdirete  analtiisimiseks.  Konealused
analiiisid tuleks korrapdraselt 1abi vaadata.

Keskne vastaspool on siisteemselt oluline finantsturu
infrastruktuuri osa ja ta peaks suutma taastada olulised
funktsioonid kahe tunni jooksul, kusjuures varusiisteemid
voiksid alustada tootlemist viivitamatult pdrast vahejuh-
tumit. Samuti peaks keskne vastaspool viga suure
tdendosusega tagama, et andmed ei liheks kaotsi.
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(22)  Oluline on et kliirivate liikmete kohustuste tditmatajit- nende toodete kohta on vihem varasemaid andmeid,

(24)

(25)

(26)

mine ei pdhjustaks olulist kahju teistele turuosalistele.
Seepdrast peaks keskne vastaspool katma kohustusi
mittetditva kliiriva lilkme esitatud tagatisega vdhemalt
asjakohast osa voimalikust kahjust, mis kesksel vastas-
poolel voib positsioonide sulgemisel tekkida. Eeskirjadega
tuleks kindlaks mdarata eri finantsinstrumentide liikide
puhul kohaldatava tagatise miinimummadar. Lisaks peaks
keskne vastaspool jirgima pohimdtteid, et asjakohaselt
kohandada tagatise taset vastavalt iga kliiritava finants-
instrumendi voi portfelli andmetele.

Keskne vastaspool ei tohiks vihendada oma tagatist tase-
mele, mis tulenevalt vdga konkurentsitihedast keskkon-
nast seab ohtu tema turvalisuse. Seepdrast tuleks tagatise
arvutamisel jargida erindudeid. Tagatise puhul tuleb votta
arvesse erinevaid turutingimusi, sealhulgas halvenenud
turutingimusi.

Tuleks kehtestada eeskirjad, et maarata kindlaks asjako-
hane tagatise protsent ning likvideerimisperioodi kestus ja
ajaloolise volatiilsuse arvutamiseks kasutatav ajavahemik.
Tagamaks, et keskne vastaspool nduetekohaselt juhib
asjaomaseid riske, tuleb kindlaks médrata lahenemisviis,
mida keskne vastaspool peaks konealuste parameetrite
alusel tagatisnduete arvutamisel kohaldama. Samuti ei
tohiks kesksel vastaspoolel takistada kasutamast muid
usaldusvairseid metoodilisi 1dhenemisviise portfellitagatise
viljatootamiseks; kesksel ~vastaspoolel peaks olema
lubatud kasutada meetodeid, mis pohinevad kliiritavate
finantsinstrumentide v&i finantsinstrumentide kogumi
hinnariski korrelatsioonil, samuti mis tahes asjakohaseid
meetodeid, mis pdhinevad samaviairsel sdltuvust viljen-
daval statistilisel niitajal.

Selleks et mdirata kindlaks ajavahemik, mille jooksul on
keskne vastaspool avatud tururiskile, mis on seotud
kohustused tditmata jitnud tiksuse positsioonide juhti-
misega, peaks keskne vastaspool vdtma arvesse kliiritava
finantsinstrumendi voi portfelli andmeid, nagu likviidsuse
tase, positsiooni suurus vdi kontsentratsioon. Keskne
vastaspool peaks konservatiivselt hindama aega, mida
on vaja kohustused tditmata jatnud iiksuse positsioonide
taielikuks sulgemiseks alates tagatise viimasest sissevotmi-
sest, samuti positsioonide suurust ja kontsentratsiooni.

Selleks et mitte pohjustada voi soodustada ebastabiilsust
finantsturgudel, peaks keskne vastaspool vdimaluste
piires kasutama ettevaatavaid tagatismeetodeid, mis
piiravad tagatisnduete protsiikliliste muutuste tdendosust
ilma keskse vastaspoole vastupanuvdimet kahjustamata.

Borsiviliste tuletislepingute puhul kasutatav suurem usal-
dusvahemik on tavaliselt pohjendatud, kuna konealuste
toodete hinna mairamine on vdhem usaldusvédirne ning

(28)

(29)

(30)

(31)

mille pdhjal saab prognoosida riske. Keskne vastaspool
voib kliirida borsiviliseid tuletislepinguid, mille puhul
eelpooltoodu ei kehti ja mille riskitunnused on samad
nagu borsil kaubeldavatel tuletislepingutel, kusjuures
keskne vastaspool peaks suutma Kkliirida konealuseid
tooteid pidevalt, olenemata tditmismeetodist.

Keskse vastaspoole riskijuhtimise olulise komponendina
tuleb asjakohaselt médratleda ddrmuslikud, kuid realist-
likud turutingimused. Keskse vastaspoole riskijuhtimisraa-
mistiku ajakohastamise eesmirgil ei tuleks ddrmuslikke,
kuid realistlikke turutingimusi kisitleda muutumatutena,
vaid pidevalt aja jooksul muutuvate ja eri turgude 15ikes
erinevatena. Uks turustsenaarium voib olla ddrmuslik,
kuid realistlik ithe keskse vastaspoole puhul, kuid ei
pruugi olla asjakohane teise puhul. Keskne vastaspool
peaks kehtestama kindla sisemise poliitikaraamistiku, et
teha kindlaks turud, millega seoses on tal riskid, ja kohal-
dada iihiseid miinimumndudeid darmuslike, kuid realist-
like turutingimuste kindlaksmadramiseks iga kindlaks
tehtud turu puhul. Samuti tuleks objektiivselt arvesse
votta voimalikku samaaegset survet mitmel turul.

Selleks et tagada asjakohane ja kindel juhtimiskord, tuleks
raamistikku, mida keskne vastaspool kasutab darmuslike,
kuid realistlike turutingimuste kindlaksmaaramiseks,
arutada riskikomiteega ja selle peaks heaks kiitma juht-
organ. Konealune raamistik tuleks labi vaadata vihemalt
kord aastas ning labivaatamise tulemusi tuleks arutada
riskikomiteega ja teavitada nendest juhtorganit. Labivaa-
tamine peaks tagama, et darmuslike, kuid realistlike turu-
tingimuste maaratlus kajastab keskse vastaspoole riskide
ulatust ja kontsentratsiooni, samuti suundumusi turgudel,
kus keskne vastaspool tegutseb. Kdnealune labivaatamine
ei tdhenda siiski, et keskne vastaspool ei peaks pidevalt
hindama tagatisfondi piisavust muutuvates turutingimus-
tes.

Selleks et tagada likviidsusriski tGhus juhtimine, tuleb ette
niha, et keskne vastaspool kehtestab likviidsusriski juhti-
mise raamistiku. Konealune raamistik peaks soltuma
keskse vastaspoole kohustuste laadist ja sellega tuleks
ette ndha vahendid tema likviidsusriski hindamiseks,
voimalike likviidsusprobleemide kindlakstegemiseks ja
likviidsete rahaliste vahendite piisavuse tagamiseks.

Likviidsete rahaliste vahendite piisavuse hindamisel peaks
keskne vastaspool arvesse vdtma tema hoitavate vahen-
dite mahtu ja likviidsust, samuti konealuste varade
voimalikku kontsentratsiooniriski. Oluline on, et keskne
vastaspool suudab kindlaks teha koik tema vahendite
peamised likviidsusriski kontsentratsioonid, nii et keskse
vastaspoole likviidsed rahalised vahendid on vajaduse
korral viivitamata kittesaadavad. Samuti peaks keskne
vastaspool votma arvesse tdiendavaid riske, mis tulenevad
mitmesugustest suhetest, vastastikusest soltuvusest ja
kontsentratsioonist.
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(32)  Kuna likviidsed rahalised vahendid peaksid olema kergesti labipaistvad ja prognoositavad pohimdtted ja protseduu-

(36)

kittesaadavad sama pdeva tehingute voi isegi pdevasiseste
tehingute jaoks, voib keskne vastaspool kasutada emitee-
rivas  keskpangas  hoitavaid  rahalisi  vahendeid,
krediidikolblikes kommertspankades hoitavaid rahalisi
vahendeid, kokkulepitud krediidiliine, kokkulepitud repo-
tehinguid, hoiul olevat kergesti turustatavat tagatist ning
investeeringuid, mis on eelnevalt kokkulepitud ja viga
usaldusvairse rahastamiskorra kohaselt koheselt kittesaa-
davad ja rahalisteks vahenditeks vahetavad, isegi halve-
nenud turutingimustes. Selliseid rahalisi vahendeid ja
tagatist tuleks eelnevalt kokkulepitud likviidsete rahaliste
vahendite hulka arvata ainult teatavatel tingimustel.

Selleks et ndha kesksele vastaspoolele ette stiimulid
rangete nduete kehtestamiseks ja asjaomase omavahen-
dite taseme siilitamiseks, valtides samas diguslikku arbi-
traazi, on oluline kehtestada ithtsed meetodid asjaoma-
seks otstarbeks mddratud selliste omavahendite summa
arvutamiseks ja siilitamiseks, mis kesksel vastaspoolel
peab olema ja mida kasutatakse kaskaadi p&himdttel.
Oluline on hoida konealuseid vahendeid, mida kasuta-
takse kohustuste tditmatajitmisest tuleneva kahju katmi-
seks, eraldi ja kisitleda neid eraldi keskse vastaspoole
miinimumkapitalinduetest, millega kaetakse  keskse
vastaspoole muud voimalikud riskid.

Vordsete tingimuste tagamiseks on oluline, et kesksed
vastaspooled kohaldavad iihtseid meetodeid kaskaadi
pohimottel kasutatavate omavahendite arvutamiseks. Kui
kesksel vastaspoolele lubataks omal drandgemisel kasu-
tada meetodeid, mis ei ole piisavalt selged, voib see viia
vidga erinevate tulemusteni ja seega soodustada diguslikku
arbitraaZi. Seepirast on esmatihtis, et meetodid ei sdltu
keskse vastaspoole suvast. Selleks oleks asjakohane kohal-
dada konkreetsel niitajal pohinevat lihtsat protsendi-
médra ja selget meetodit, et tagada kaskaadi pohimdttel
kasutatavate keskse vastaspoole omavahendite iihtne
arvutamine.

Tuleks sitestada miinimumbkriteeriumid, tagamaks, et
vastuvdetav tagatis on viga likviidne ning selle saab
kiiresti ja minimaalse hinnamdjuga vahetada rahalisteks
vahenditeks. Konealuste kriteeriumide puhul tuleb arvesse
votta tagatise andjat, tagatise likvideerimise voimalusi
turul ja seda, kas tagatise vddrtus on korrelatsioonis taga-
tise esitanud kliiriva lilkme krediidikvaliteediga, et katta
voimalikku korrelatsiooniriski. Kesksel vastaspoolel peaks
olema vdimalus kohaldada tiiendavaid kriteeriume, kui
seda on vaja asjakohase turvalisuse saavutamiseks.

Keskne vastaspool peaks aktsepteerima ainult viga
likviidset tagatist, mille krediidi- ja tururisk on viga viike.
Tagamaks, et keskse vastaspoole hoitav tagatis on kogu
aeg viaga likviidne, peab keskne vastaspool kehtestama

(38)

(39)

(40)

(41)

rid, et hinnata ja pidevalt jilgida tagatisena aktsepteeritud
varade likviidsust, ja rakendama asjakohased hindamis-
meetodid. Selleks peaks keskne vastaspool rakendama
kontsentratsiooni piirmairad, mille eesmirk on siilitada
tagatise piisav hajutatus, et tagatist saaks kiiresti likvidee-
rida, ilma, et tururisk mérkimisvddrselt mojutaks selle
vadrtust. Aktsepteeritavat tagatist ja kontsentratsiooni
piirmadrasid kasitlevate pShimdtete kindlaksmairamisel
peaks keskne vastaspool votma arvesse sellise tagatise
tildist kattesaadavust, pidades silmas oma pdhimdtete
voimalikku makromajanduslikku moju.

Korrelatsiooniriski valtimiseks ei tohiks kliirivatel liik-
metel tildiselt lubada kasutada tagatisena oma véirtpabe-
reid vdi samasse konsolideerimisgruppi kuuluva iksuse
emiteeritud viartpabereid. Samas voib keskne vastaspool
lubada kliirivatel litkmetel kasutada tagatisena pandikirju,
mida ei mdjuta emitendi maksejouetus. Sellest hoolimata
peaks alustagatis olema asjakohaselt eraldatud emitendist
ja vastama tagatise vastuvOetavuse miinimumnduetele.
Kliiriv  liige ei tohiks emiteerida finantsinstrumente,
mida kasutatakse peamiselt teise kliiriva liikkme tagatisena.

Turvalisuse tagamiseks peaks keskne vastaspool aktsep-
teerima tagatisena kommertspanga garantiid ainult parast
emitendi ning garantii digusliku, lepingulise ja tegevus-
raamistiku pdhjalikku hindamist. Valtida tuleks keskse
vastaspoole tagamata riske kommertspankade suhtes.
Seepérast voib kommertspankade garantiisid aktseptee-
rida ainult rangetel tingimustel. Konealused tingimused
on ildiselt tdidetud turgudel, kus on selliste kommerts-
pankade suur kontsentratsioon, kes on valmis andma
krediiti  finantssektorivilistele ~ kliirivatele litkmetele.
Seepérast tuleks sellistel juhtudel lubada suuremat
kontsentratsiooniméara.

Tururiski piiramiseks peaks keskne vastaspool hindama
tagatist vahemalt kord péevas. Ta peaks kohaldama usal-
dusviirseid vaidrtuskdrpeid, mis kajastavad tagatise viir-
tuse vOimalikku vdhenemist ajavahemikul viimasest
timberhindamisest kuni selleni, mil péhjendatult eeldades
saab tagatist halvenenud turutingimustes likvideerida.
Tagatise tase peaks votma arvesse ka vdimalikku korre-
latsiooniriski.

Vairtuskirbete rakendamine peaks vdimaldama kesksel
vastaspoolel hoida dra ndutava tagatissumma suurt ja
ootamatut kohandamist ning seega voimalikult palju
vihendama protsiiklilist moju.

Keskne vastaspool ei tohiks kontsentreerida tagatist
piiratud arvule tagatise andjatele voi piiratud arvule vara-
dele, et hoida dra voimalikku negatiivset moju hinnale,
kui tagatis tuleb likvideerida lihikese aja jooksul.
Seepdrast ei tuleks tagatise kontsentreeritud positsioone
késitada viga likviidsetena.
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(42)  Likviidsus-, krediidi- ja tururiski tuleks kasitleda nii port- meetmete moju ei vihendata sellega, et voetakse iilemda-

(44)

(46)

felli kui ka tiksiku finantsinstrumendi tasandil. Kontsent-
reeritud portfellil voib olla markimisvddrne negatiivne
moju tagatise vodi selliste finantsinstrumentide likviidsu-
sele, millesse keskne vastaspool vdib oma rahalisi vahen-
deid investeerida, kuna suurte positsioonide miiiimine
halvenenud turutingimustes ei ole tdendoliselt voimalik
turuhindasurvestamata Samuti tuleb pidevalt jilgida ja
hinnata keskse vastaspoole hoitavat tagatist, et tagada
selle likviidsus.

Energiatuletisinstrumentide turud on eriti tugevasti
seotud kauba hetketuruga ning konealustel tuletisinst-
rumentide turgudel on finantssektoriviliste kliirivate liik-
mete osakaal suur. Konealustel turgudel on miérkimis-
védrne osa turuosalistest ka alusvaraks oleva kauba tootja.
Juurdepddsu saamiseks piisavale tagatisele, mida on vaja
kommertspankade garantiide taielikuks katmiseks, vdivad
konealused finantssektorivilised kliirivad litkmed olla
sunnitud oma olemasolevaid positsioone mérkimisvaar-
selt likvideerima voi 10petama positsioonide kliirimise
keskse vastaspoole otsese Kkliiriva lilkmena. See voib
pohjustada likviidsuse ja turuosaliste mitmekesisuse seisu-
kohast hdireid energiaturgudel. Seepirast tuleks selle
kohaldamine vastavalt kindlaksmairatud ajakavale edasi
likata.

Selleks et tagada mdaidruse (EL) nr 648/2012 kohase
raamistiku jdrjepidev kohaldamine, tuleks kdigi sektorite
suhtes kohaldatavates eeskirjades ndha ette samad
nduded. Energiaettevotted tegutsevad praegu viljakuju-
nenud raamistikus ning seepirast on uute kehtestatavate
nouetega kohanemiseks vaja aega, et hoida dra negatiivset
mdju reaalmajandusele. Seepdrast oleks soovitav kehtes-
tada sellist tiiiipi turgude puhul kohaldamise kuupiev,
mis vdimaldab asjakohast iileminekut praegustelt turuta-
vadelt, pdhjendamatult mdjutamata turu struktuuri ja
likviidsust.

Keskse vastaspoole investeerimispoliitikas tuleks poorata
suurimat tihelepanu kapitali siilitamise ja likviidsuse
maksimeerimise pohimdtetele. Samuti tuleks investee-
rimispoliitikaga tagada, et keskse vastaspoole drihuvidest
ei tuleneks huvide konflikte.

Kriteeriumid, —millele  finantsinstrumendid  peaksid
vastama, et keskne vastaspool voiks neisse investeerida,
peaksid vOtma arvesse makse- ja arveldussiisteemide
komitee ning Rahvusvahelise Vidartpaberijarelevalve Orga-
nisatsiooni (CPSS-IOSCO) viljatootatud pohimdtet 16, et
tagada jarjepidevus rahvusvahelisel tasandil. Eelkdige
peaks keskne vastaspool kohaldama rangemaid standar-
deid seoses finantsinstrumentide emitendiga, finantsinst-
rumentide vabalt vdorandatavusega ning nende krediidi-,
turu-, volatiilsus- ja valuutariskiga. Keskne vastaspool
peaks tagama, et investeeringute riski piiramiseks voetud

(47)

(49)

(50)
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raseid riske seoses konkreetse finantsinstrumendiga,
finantsinstrumentide liigiga, iiksikemitendiga, emitendi
liigiga voi konkreetse hoidmiskohaga.

Tuletisinstrumente kasutav keskne vastaspool on avatud
tiiendavale krediidi- ja tururiskile ning seeparast tuleb
kindlaks madrata konkreetsed asjaolud, mille korral voib
keskne vastaspool investeerida oma rahalisi vahendeid
tuletisinstrumentidesse. Vottes arvesse, et keskse vastas-
poole eesmirk peaks olema saavutada neutraalne posit-
sioon seoses tururiskiga, on ainsad riskid, mida keskne
vastaspool peaks maandama, seotud vdetava tagatisega
voi kliiriva litkme kohustuste tditmatajitmisega. Keskse
vastaspoole vOetava tagatisega seotud riske saab piisavalt
juhtida vaartuskarbete abil ning keskne vastaspool ei
peaks selleks kasutama tuletisinstrumente. Keskne vastas-
pool peaks tuletisinstrumente kasutama ainult eri valuu-
tadega seotud likviidsusriski juhtimiseks ja kohustusi
mittetditva kliiriva lilkme portfelli maandamiseks ning
ainult juhul, kui keskse vastaspoole rikkumismenetlused
ndevad tuletisinstrumentide kasutamist ette.

Keskse vastaspoole turvalisuse tagamiseks tuleks ette
naha, et kesksed vastaspooled vdivad hoida rahalisi
vahendeid tagamata hoiustel ainult vdga piiratud mahus.
Rahaliste vahendite kindlustamiseks peaks keskne vastas-
pool tagama, et nende likviidsusrisk on alati nduetekoha-
selt maandatud.

Tuleks kehtestada ranged stressi- ja jareltestide nouded,
tagamaks, et keskse vastaspoole mudelid, meetodid ja
likviidsusriski juhtimise raamistik toimivad néuetekoha-
selt, vottes arvesse koiki riske, millele keskne vastaspool
on avatud, nii et tal oleks kogu aeg konealuste riskide
katmiseks piisavalt vahendeid.

Selleks et tagada keskse vastaspoole suhtes kehtestatud
nouete ithtne kohaldamine, tuleb ette niha iiksikasjalikud
sitted seoses tehtavate testide litkidega, sealhulgas seoses
nii stressi- kui ka jareltestidega. Tuleb kohaldada kritee-
riumidel p&hinevat lihenemisviisi, et hdlmata erinevaid
védrtpabereid ja tuletislepinguid, mida voidakse tulevikus
kliirida, kajastada kesksete vastaspoolte ari- ja riskijuhti-
misstrateegiate erinevust, votta arvesse uusi suundumusi
ja riske ning tagada piisav paindlikkus.

Keskse vastaspoole mudeleid, meetodeid ja likviidsusriski
juhtimise raamistikku peaks valideerima asjakohane soltu-
matu isik, et enne nende rakendamist saaks vilja tootada
ja rakendada parandusmeetmeid ning hoida idra olulisi
huvide konflikte. Soltumatu isik peaks olema piisavalt
eraldi keskse vastaspoole driiiksustest, mis tootavad vilja,
rakendavad ja jirgivad valideeritavaid mudeleid voi pohi-
mdtteid, ning tal ei tohiks olla olulisi huvide konflikte.
Konealuseid tingimusi voiks tdita ettevottesisene isik,
kellel on eraldi aruandlusliin, vdi ettevdtteviline isik.
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(52) Keskse vastaspoole rahaliste vahendite eri aspekte, (58) Kliirivate litkmete, klientide ja muude asjakohaste sidus-
eelkdige tagatiskatet, tagatisfondi ja muid rahalisi vahen- rithmade kaasamine keskse vastaspoole rikkumismenet-
deid, kasutatakse eri stsenaariumide katmiseks ja eri luste testimisel simulatsioonide abil on esmatihtis, et
eesmirkidel. Seeparast tuleb ette niha konkreetsed tagada iihtne arusaam ja tegevusvoime, et edukalt osaleda
noduded, mis kajastavad kdnealuseid eesmirke ja tagavad rikkumismenetluses. Simulatsioonidega tuleks ette ndha
tihtse kohaldamise koigi kesksete vastaspoolte puhul. rikkumisstsenaarium, millega tehakse kindlaks kliirivate
Vajaliku katte hindamisel ei tohiks keskne vastaspool liikmete, klientide ja muude asjakohaste sidusrithmade
tasaarvestada mis tahes riske kohustusi mittetditvate klii- rollid ja ilesanded. Lisaks peavad kesksel vastaspoolel
rivate liikmete vahel, et mitte vihendada kdnealuste olema asjakohased mehhanismid, mille alusel hinnata,
riskide voimalikku moju. kas tuleb votta parandusmeetmeid, ning teha kindlaks
eeskirjade ja protseduuride ebaselgus voi lubatav kaalut-
lusruum. Keskse vastaspoole rikkumismenetluse testimine
on eriti oluline, kui kohustuste levotmisel tuginetakse
(53)  Keskse vastaspoole kliiritavad eri liiki finantsinstrumendid k(ihu.St.lliﬁ tlaltva.telekkl} 1r1‘\lf<aktele .111kmetfle.vo.1 kIOhEaEda_
on seotud erinevate riskidega. Tulevaste vdimalike riskide tele isikutele ning kul rikkumismenetiusi €l ofe kohus-
~ . tuste tegeliku tditmatajdtmise tingimustes kunagi testitud.
nduetekohaseks modtmiseks peaks keskne vastaspool
votma mudelites, meetodites ja likviidsusriski juhtimise
raamistikus arvesse koiki riske, mis on asjakohased turgu-
del, kus ta osutab Kkliirimisteenuseid. Selleks et votta
nouetekohaselt arvesse selliseid riske, peaksid stressites-
tide nouded holmama instrumendipohiseid riske, mis (59) Kéesolev méddrus pdhineb regulatiivsete tehniliste standar-
on asjakohased eri liiki finantsinstrumentide puhul. dite eelndul, mille Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve
(ESMA) esitas komisjonile.
(54)  Tagamaks et alustamise tagatise arvutamise mudel asjako-
haselt kajastab vdimalikke riske, peaks keskne vastaspool ) -
lisaks tagatiskatte igapdevasele jareltestimisele, millega (60)  Enne kiesoleva madruse aluseks ole\{ate tehmhste. stan-
tagatakse asjakohane lisatagatise ndue, tegema jirelteste dardite eelndu esitamist konsulteeris ESMA  vajaduse
ka mudeli peamiste parameetrite ja eelduste kohta. See k9rral Europpg Pangandusﬁrelevalvega, Euroopa
on esmatihtis tagamaks, et keskse vastaspoole mudelite Siisteemsete Riskide Noukoguga ja Euroopa Keskpankade
kohaselt arvutatav alustamise tagatis on piisav. Siisteemi likkmetega. Vastavalt Euroopa Parlamendi ja
ndukogu 24. novembri 2010. aasta maddruse (EL)
nr 1095/2010 (millega asutatakse Euroopa Jdrelevalve-
asutus (Euroopa Viirtpaberiturujdrelevalve)) (') artiklile
10 on ESMA viinud libi avaliku konsultatsiooni kdne-
(55) Range tagatisnduete tundlikkusanaliiis voib olla eriti aluste regulatiivsete tehniliste standardite kohta, analiiii-
oluline mittelikviidsete voi volatiilsete turgude korral sinud voimalikku asjaomast kulu ja kasu ning kiisinud
ning seda tuleks kasutada oluliste mudeli parameetrite arvamust médruse (EL) nr 1095/2010 artikli 37 kohaselt
muutuse moju  kindlakstegemiseks. Tundlikkusanaliiiis loodud vairtpaberituru sidusrithmade kogult,
on tdhus vahend selliste varjatud puuduste kindlakstege-
miseks, mida ei saa tuvastada jareltestide abil.
ON VASTU VOTNUD KAESOLEVA MAARUSE:
(56)  Kui stressi- ja jarelteste ei tehta korraparaselt, voib see
viia olukorrani, kus keskse vastaspoole rahalised ja
likviidsed vahendid ei ole tema tegelike riskide katmiseks
piisavad. Asjakohaste testidega tagatakse, et keskse vastas-
poole mudelid, meetodid ja likviidsusriski juhtimise .
. . N . I PEATUKK
raamistik suudavad viivitamatult votta arvesse muutuvaid
turutingimusi ja uusi riske. Seepérast peaks keskne vastas- ULDOSA
pool testitulemuste pdhjal viivitamatult vaatama ldbi oma )
mudelid, meetodid ja likviidsusriski juhtimise raamistiku. Artikkel 1
Moisted
Kiesolevas madruses kasutatakse jargmisi mdisteid:
(57) Adrmuslike turutingimuste modelleerimine aitab kesksel

vastaspoolel kindlaks mdirata olemasolevate mudelite,
likviidsusriski juhtimise raamistiku ning rahaliste ja
likviidsete vahendite piirangud. Eri turgude ja toodete
modelleerimisel peab keskne vastaspool toetuma siiski
enda hinnangutele. Vastupidine stressitest on rahaliste
vahendite asjakohase taseme kindlaksmairamiseks asjako-
hane kui mitte peamine vahend.

1)

Lalusrisk” — keskse vastaspoole kliiritava kahe voi enama
vara mittetdielikust korreleeruvast liikumisest tulenev risk;

() ELT L 331, 15.12.2010, Ik 84.
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10)

11)

yusaldusvahemik” — riskipositsioonide selline muutus prot-
sentides iga finantsinstrumendi puhul, mida Kliiritakse
kindlaksmadratud tagasivaatelise perioodi suhtes, mida
keskne vastaspool peab teatava likvideerimisperioodi
jooksul katma;

skauba otsesest omandidigusest tulenev preemia” —
futsilise kauba otsesest omandidigusest tulenev preemia,
mida mojutavad nii turutingimused kui ka tegurid nagu
tutsilise ladustamise kulud;

ytagatis” — madruse (EL) nr 648/2012 artiklis 41 osutatud
tagatis, mis voib holmata alustamise tagatist ja variatsioo-
nitagatist;

Lalustamise tagatis” — keskse vastaspoole saadud tagatis
tagatise andnud Kliirivate likkmete voimaliku tulevase
riskipositsiooni katmiseks ning koostalitleva keskse vastas-
poole puhul tagatis, mis on saadud viimasena saadud taga-
tise ja positsioonide likvideerimise vahelisel ajavahemikul
parast kliiriva likkme vdi koostalitleva keskse vastaspoole
lepinguliste kohustuste tditmata jatmist;

,variatsioonitagatis” — saadud voi makstud tagatis, mis
kajastab turuhinna tegelikust muutusest tulenevat praegust
riski;

,ootamatust kohustuste tditmatajatmisest tulenev risk” —
risk, mis tuleneb sellest, et vastaspool vdi emitent jitab
lepingulised kohustused tditmata ootamatult, ilma et
turul oleks aega suuremat kohustuste tditmatajitmise
riski arvesse votta;

Jikvideerimisperiood” — selliste tagatiste arvutamiseks
kasutatav ajavahemik, mida keskne vastaspool peab vajali-
kuks, et juhtida kohustusi mittetditva liikmega seotud riske,
ja mille jooksul keskne vastaspool on avatud tururiskile,
mis tuleneb kohustusi mittetditva litkme positsioonide
juhtimisest;

Ltagasivaateline periood” — ajaloolise volatiilsuse arvutami-
seks kasutatav ajavahemik;

Jnegatiivne testitulemus” — testitulemus, mille kohaselt
keskse vastaspoole mudel vdi likviidsusriski juhtimise
raamistik ei taga ettendhtud tasemel katet;

,korrelatsioonirisk” — vastaspoole vdi emitendiga seotud
riskipositsioonist tulenev risk, kui asjaomase vastaspoole
antud voi asjaomase emitendi vilja antud tagatis on
tugevas korrelatsioonis tema krediidiriskiga.

II PEATUKK

KOLMANDA RIIGI KESKSE VASTASPOOLE TUNNUSTAMINE

(Méddruse (EL) nr 648/2012 artikkel 25)
Artikkel 2

Keskse vastaspoole tunnustamiseks ESMA-le esitatav teave

Taotlus kolmandas riigis asutatud keskse vastaspoole tunnus-
tamiseks sisaldab vihemalt jargmist teavet:

a)

juriidilise isiku tdisnimi;

olulist osalust omavate aktsioniride voi likkmete tunnusand-
med;

loetelu liikmesriikidest, kus kavatsetakse teenuseid osutada;

kliiritavate finantsinstrumentide liik;

andmed, mis lisatakse ESMA veebisaidile vastavalt miiruse
(EL) nr 648/2012 artikli 88 1dike 1 punktile ¢;

andmed tema rahaliste vahendite kohta, sealhulgas vahen-
dite siilitamise vorm ja meetodid ning kaitsemehhanismid,
sealhulgas rikkumismenetlus;

andmed tagatismeetodite ja tagatisfondi arvutamise kohta;

aktsepteeritava tagatise loetelu;

registreerimist taotleva keskse vastaspoole kliiritavate
vddruste jaotus liidu valuutade 1dikes, vajaduse korral tule-
vane prognoositav jaotus;

taotluse esitamise kuupievale eelnenud aasta jooksul teos-
tatud stressi- ja jdreltestide tulemused;

eeskirjad ja sisekord koos tdenditega selle kohta, et taielikult
on tdidetud asjaomases kolmandas riigis kohaldatavad
ndéuded;

andmed iilesannete edasiandmise mis tahes korra kohta;

andmed eraldamiskorra ning vastava oigusliku usaldusvaar-
suse ja joustatavuse kohta;
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n) andmed keskse vastaspoole juurdepddsunduete ning liikme-
suse peatamise ja ldpetamise tingimuste kohta;

o) andmed mis tahes koostalitluskokkuleppe kohta, sealhulgas
kolmanda riigi padevale asutusele esitatud teave kokkuleppe
hindamiseks.

I PEATUKK
ORGANISATSIOONILISED NOUDED
(Médruse (EL) nr 648/2012 artikkel 26)
Artikkel 3
Juhtimiskord

1. Keskse vastaspoole juhtimiskorra pohipunktidega mdira-
takse kindlaks organisatsiooni struktuur, samuti pohimdtted,
protseduurid ja protsessid, mille alusel juhtorgan ja korgem
juhtkond tegutsevad, sealhulgas jargmine:

a) juhtorgani ja selle mis tahes komisjoni koosseis, roll ja iiles-

anded;

b) juhtkonna roll ja iilesanded;

¢) korgema juhtkonna struktuur;

d) korgema juhtkonna ja juhtorgani vahelised aruandlusliinid;

e) juhtorgani liikmete ja kdrgema juhtkonna mdairamise kord;

f) riskijuhtimise, vastavuskontrolli ja sisekontrolli funktsiooni
iilesehitus;

g) sidusrithmade ees aruandluskohustuse tagamise protsess.

2. Kesksel vastaspoolel on asjakohane personal, et tdita koik
kiesolevast médrusest ja mairusest (EL) nr 648/2012 tulenevad
kohustused. Keskne vastaspool ei jaga personali konsolideerimis-
grupi teiste iiksustega, vilja arvatud maaruse (EL) nr 648/2012
artikli 35 kohase tegevuse edasiandmise korra alusel.

3. Keskne vastaspool mairab selged, sidusad ja histi doku-
menteeritud vastutusalad. Keskne vastaspool tagab, et riskijuhi,
vastavuskontrollijuhi ja tehnoloogiajuhi funktsiooni tdidavad

erinevad isikud, kelleks on keskse vastaspoole to6tajad, kes otse-
selt vastutavad konealuste funktsioonide tditmise eest.

4. Konsolideerimisgruppi kuuluv keskne vastaspool votab
arvesse grupi mis tahes moju tema juhtimiskorrale, sealhulgas
seda, kas ta on piisavalt sdltumatu, et tdita oma diguslikke
kohustusi eraldiseisva juriidilise isikuna, ja kas tema séltumatust
voib ohustada grupi struktuur voi juhtorgani mis tahes liige, kes
on iihtlasi ka sama grupi muu iksuse juhtorgani liige. Eelkdige
kaalub keskne vastaspool erikorda huvide konfliktide drahoid-
miseks ja juhtimiseks, eriti seoses tegevuse edasiandmise
korraga.

5. Kui keskne vastaspool siilitab kahetasandilise juhtorgani-
siisteemi, jaotatakse juhtorgani roll ja iilesanded, mis on kind-
laks madratud kdesoleva mdidrusega ja mdaidrusega (EL)
nr 648/2012, vastavalt vajadusele ndukogule ja juhatusele.

6.  Riskijuhtimise pdhimdtted, protseduurid, siisteemid ja
kontrollimeetmed on osa jirjepidevast ja tihtsest juhtimisraamis-
tikust, mida vaadatakse 14bi ja ajakohastatakse korrapdraselt.

Artikkel 4
Riskijuhtimis- ja sisekontrollimehhanismid

1. Kesksel vastaspoolel on usaldusvddrne raamistik koigi
selliste oluliste riskide terviklikuks juhtimiseks, millele keskne
vastaspool on voi voib olla avatud. Keskne vastaspool kehtestab
dokumenteeritud pShimdtted, protseduurid ja siisteemid, et teha
kindlaks, modota, jdlgida ja juhtida selliseid riske. Keskne vastas-
pool tootab riskijuhtimise pdhimdtted, protseduurid ja
stisteemid vélja nii, et tagada, et kliirivad liikmed nduetekohaselt
juhivad ja maandavad riske, mida nad kesksele vastaspoolele
tekitavad.

2. Keskne vastaspool kisitleb terviklikult ja igakiilgselt koiki
asjaomaseid riske. Need holmavad riske, mis tulenevad tema
kliirivatelelt litkmetelt ja mida ta oma Kliirivatele litkmetele teki-
tab, ning vodimaluste piires klientidega seotud riske, samuti
muude selliste tiksustega seotud riske, nagu (kuid mitte ainult)
koostalitlevad kesksed vastaspooled, viirtpaberiarveldus- ja
maksesiisteemid, arvelduspangad, likviidsuse pakkujad, vairtpa-
berite keskdepositooriumid, keskse vastaspoole teenindatavad
kauplemiskohad ja muud oluliste teenuste pakkujad.

3. Keskne vastaspool tootab vilja asjakohased riskijuhtimis-
vahendid, et juhtida koiki asjaomaseid riske ja anda nende kohta
aru. Konealused riskijuhtimisvahendid hdlmavad siisteemi, turu
v0i muu vastastikuse soltuvuse kindlakstegemist ja juhtimist. Kui
keskne vastaspool osutab kliiringuga seotud teenuseid, mille
riskiprofiil erineb tema ilesannetest tulenevast riskiprofiilist ja
millega voivad kaasneda mirkimisviarsed tiiendavad riskid,
juhib keskne vastaspool kdnealuseid tdiendavaid riske ndueteko-
haselt. See voib holmata keskse vastaspoole osutatavate lisatee-
nuste ja tema pohifunktsioonide digusliku eraldamist.
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4. Juhtimiskorraga tagatakse, et keskse vastaspoole juht-
organil on Idppvastutus ja aruandekohustus seoses keskse
vastaspoole riskide juhtimisega. Juhtorgan mdiratleb, mairab
kindlaks ja dokumenteerib keskse vastaspoole asjakohase riskita-
luvustaseme ja riskivotmisvdime. Juhtorgan ja kdrgem juhtkond
tagavad, et keskse vastaspoole pohimdtted, protseduurid ja
kontrollimeetmed on kooskdlas keskse vastaspoole riskitaluvus-
taseme ja riskivotmisvoimega ning nendega on kindlaks
maédratud, kuidas keskne vastaspool teeb riske kindlaks, annab
nende kohta aru ning jilgib ja juhib neid.

5. Keskne vastaspool kasutab usaldusvddrset teavet ja kind-
laid riskikontrollisiisteeme, et vdimaldada kesksel vastaspoolel ja
vajaduse korral oma kliirivatel liikmetel ja vdimaluse korral
klientidel saada Gigeaegselt teavet ja nduetekohaselt kohaldada
riskijuhtimise pohimotteid ja protseduure. Kdnealused siisteemid
tagavad vihemalt, et krediidi- ja likviidsusriski jalgitakse pidevalt
keskse vastaspoole ja kliiriva liikme tasandil ning vdimaluste
piires kliendi tasandil.

6.  Keskne vastaspool tagab, et riskijuhtimise funktsiooni
tditjal on piisavad volitused, vahendid, oskusteave ja juurdepds
kogu asjakohasele teabele ning et konealuse funktsiooni tditja
on muudest keskse vastaspoole funktsioonidest piisavalt soltu-
matu. Keskse vastaspoole riskijuht rakendab riskijuhtimisraamis-
tiku, sealhulgas juhtorgani kehtestatud pdhimétted ja protseduu-
rid.

7. Kesksel vastaspoolel on asjakohased sisekontrollimehha-
nismid, et aidata juhtorganil jilgida ja hinnata keskse vastas-
poole riskijuhtimise pohimotete, protseduuride ja siisteemide
asjakohasust ja tulemuslikkust. Sellised mehhanismid hélmavad
usaldusvéirset haldus- ja raamatupidamiskorda, kindlat
vastavuskontrolli funktsiooni ja sdltumatut siseauditi ja validee-
rimise voi labivaatamise funktsiooni.

8.  Keskse vastaspoole finantsaruanded koostatakse kord
aastas ning neid auditeerib vannutatud audiitor voi audiitor-
ithing Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi 2006/43/EU (')
tihenduses.

Artikkel 5
Vastavuskontrolli pohimétted ja protseduurid

1. Keskne vastaspool kehtestab, rakendab ja siilitab asjako-
hased pdhimdtted ja protseduurid, et teha kindlaks mis tahes
oht, et keskne vastaspool voi tema tootajad ei tdida kdesoleva
médruse, médruse (EL) nr 648/2012 ja rakendusméiruse (EL)
nr 1249/2012 kohaseid kohustusi, samuti sellega seotud riskid,
ning kehtestab asjakohased meetmed ja protseduurid, et mini-
meerida sellist riski ja vdimaldada padevatel asutustel tohusalt
rakendada konealuste médruste kohaseid volitusi.

() ELT L 157, 9.6.2006, Ik 87.

2. Keskne vastaspool tagab, et tema eeskirjad, protseduurid ja
mis tahes lepinguline kord on selged ja terviklikud ning tagavad
vastavuse kdesoleva miirusele, mairusele (EL) nr 648/2012 ja
rakendusméarusele (EL) nr 1249/2012, samuti koigile muudele
kohaldatavatele diguslikele ja jirelevalvenduetele.

Keskse vastaspoole eeskirjad, protseduurid ja mis tahes lepingu-
line kord siilitatakse kirjalikult voi muul piisival andmekandjal.
Kdnealused eeskirjad, protseduurid ja mis tahes lepinguline kord
ning muud lisatud dokumendid on tipsed, ajakohastatud ja
kergesti kittesaadavad pddevale asutusele, kliirivatele liikmetele
ja vajaduse korral klientidele.

Keskne vastaspool mairab kindaks keskse vastaspoole eeskirjad,
protseduurid ja mis tahes lepingulise korra ning analiitisib nende
usaldusviairsust. Vajaduse korral taotletakse konealuse analiiiisi
tarbeks soltumatut diguslikku arvamust. Kesksel vastaspoolel on
menetlus, mille alusel pannakse ette ja rakendatakse eeskirjade ja
protseduuride muudatusi ning enne mis tahes olulise muudatuse
rakendamist konsulteeritakse koigi asjaomaste kliirivate liikme-
tega ja esitatakse kavandatud muudatused pidevale asutusele.

3. Eeskirjade, protseduuride ja mis tahes lepingulise korra
viljatootamisel votab keskne vastaspool arvesse asjaomaseid
diguslikke pohimétteid, sektoripohiseid standardeid ja turuta-
vasid ning mirgib selgelt, kus sellised tavad on voetud iile
keskse vastaspoole, tema kliirivate liikmete ja muude asjaomaste
kolmandate isikute digusi ja kohustusi kajastatavatesse doku-
mentidesse.

4. Keskne vastaspool teeb kindlaks vdimalikud konfliktid
oiguslikes kiisimustes ja analiiiisib neid ning tootab vilja
eeskirjad ja protseduurid sellistest kiisimustest tuleneva digusliku
riski maandamiseks. Vajaduse korral taotleb keskne vastaspool
konealuse analiiiisi tarbeks soltumatut diguslikku arvamust.

Keskse vastaspoole eeskirjades ja protseduurides margitakse
selgelt digus- ja haldusnormid, mida kavatsetakse keskse vastas-
poole tegevuste vOi toimingute iga aspekti suhtes kohaldada.

Artikkel 6
Vastavuskontrolli funktsioon

1. Keskne vastaspool kehtestab ja siilitab alalise ja tdhusa
vastavuskontrolli funktsiooni, mis toimib teistest keskse vastas-
poole funktsioonidest séltumatult. Keskne vastaspool tagab, et
vastavuskontrolli funktsioonil on vajalikud volitused, vahendid,
oskusteave ja juurdepdds kogu asjaomasele teabele.

Vastavuskontrolli funktsiooni kehtestamisel votab keskne vastas-
pool arvesse oma daritegevuse laadi, ulatust ja keerukust ning
konealuse dritegevuse kdigus osutatavate teenuste ja tehtavate
toimingute laadi ja ulatust.
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2. Vastavuskontrollijuhil on vihemalt jirgmised tilesanded:

jalgib ja korrapiraselt hindab artikli 5 1dike 4 kohaselt
voetud meetmete ning selliste meetmete asjakohasust ja tule-
muslikkust, mille eesmirk on lahendada keskse vastaspoole
kohustuste puuduliku tditmisega seotud kiisimused;

k)
Rag

=

kohaldab korgema juhtkonna ja juhtorgani kehtestatud
vastavuskontrolli pdhimétteid ja protseduure;

¢) ndustab ja aitab keskse vastaspoole teenuste osutamise ja
toimingute tegemise eest vastutavaid isikuid, et tdita kées-
oleva miiruse, méidruse (EL) nr 648/2012 ja rakendusmai-
ruse (EL) nr 1249/2012 kohaseid keskse vastaspoole kohus-
tusi ja vajaduse korral muid diguslikke ndudeid;

o
=

esitab korrapdraselt juhtorganile aruandeid, mis kasitlevad
keskse vastaspoole ja tema tOOtajate vastavust kdesoleva
médrusega, madrusega (EL) nr 648/2012 ja rakendusmdai-
rusega (EL) nr 1249/2012;

(¢}
-~

kehtestab protseduurid tdhusate parandusmeetmete votmi-
seks kohustuste ja nduete mittetditmise korral;

f) tagab, et vastavuskontrolli funktsiooniga seotud asjaomased
isikud ei ole seotud nende jilgitavate teenuste osutamisega
voi toimingute tegemisega ning et selliste isikute seotud
huvide konfliktid tehakse nduetekohaselt kindlaks ja korval-
datakse.

Artikkel 7
Organisatsiooni struktuur ja aruandlusliinide eraldamine

1. Keskne vastaspool mdirab kindlaks juhtorgani, kdrgema
juhtkonna ja mis tahes komisjoni koosseisu, rolli ja iilesanded.
See kord on selgelt kindlaks maaratud ja hasti dokumenteeritud.
Juhtorgan kehtestab vdhemalt auditikomisjoni ja to6tasukomis-
joni. Mdiruse (EL) nr 648/2012 artikli 28 kohaselt loodud
riskikomitee on juhtorgani nduandekomitee.

2. Juhtorganil on vihemalt jargmised iilesanded:

a) maddrata kindlaks keskse vastaspoole selged eesmirgid ja stra-
teegiad;

b) tohusalt kontrollida kdrgemat juhtkonda;

¢) kehtestada asjakohane tasustamispoliitika;

d) madrata riskijuhtimise funktsioon ja teostada selle iile jarele-
valvet;

e) teostada jdrelevalvet vastavuskontrolli funktsiooni ja sise-
kontrolli funktsiooni iile;

f) teostada jilevalvet seoses tegevuse edasiandmise korraga;

g) kontrollida vastavust kdesoleva maddruse, mdairuse (EL)
nr 648/2012 ja rakendusmadruse (EL) nr 1249/2012 koigile
sitetele ning muudele diguslikele ja jirelevalvenduetele;

h) anda aru aktsiondridele voi omanikele ja tootajatele, kliiriva-
tele liikkmetele ja nende klientidele ja muudele asjaomastele
sidusrithmadele.

3. Korgemal juhtkonnal on vidhemalt jirgmised iilesanded:

a) tagada keskse vastaspoole tegevuse kooskdla juhtorgani
kehtestatud eesmirkide ja strateegiatega;

=z

tootada vilja ja kehtestada vastavuskontrolli ja sisekontrolli
protseduurid, mis aitavad saavutada keskse vastaspoole
eesmarke;

¢) vaadata sisekontrolli protseduurid korrapdraselt labi ja testida
neid;

d) tagada, et riskijuhtimiseks ja vastavuskontrolliks on eraldatud
piisavalt vahendeid;

e) aktiivselt osaleda riskikontrolli teostamisel;

f) tagada, et kliirimisest ja sellega seotud tegevustest kesksele
vastaspoolele tulenevaid riske juhitakse nouetekohaselt.

4. Kui juhtorgan delegeerib iilesanded komiteedele vdi
allkomiteedele, siilitab ta tilesande kiita heaks otsused, mis
voivad oluliselt mdjutada keskse vastaspoole riskiprofiili.

5. Juhtorgani ja korgema juhtkonna tookord hélmab juht-
organi ja kdrgema juhtkonna liikmete voimalike huvide konf-
liktide kindlakstegemise, kasitlemise ja juhtimise menetlust.

6.  Keskse vastaspoole juhtorgani ja kdrgema juhtkonna vahel
on selged ja otsesed aruandlusliinid, tagamaks, et kdrgem juht-
kond annab oma tegevuse eest aru. Riskijuhtimise, vastavus-
kontrolli ja siseauditi aruandlusliinid on selged ja eraldi keskse
vastaspoole muu tegevuse aruandlusliinidest. Riskijuht annab
juhtorganile aru otse voi riskikomitee eesistuja kaudu. Vastavus-
kontrollijuht ja siseauditi funktsiooni tditja annavad aru otse
juhtorganile.
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Artikkel 8
Tasustamispoliitika

1. Tootasukomisjon tootab vilja tasustamispoliitika ja
arendab seda edasi, kontrollib selle rakendamist kdrgema juht-
konna poolt ja vaatab korrapiraselt ldbi selle praktilise toimi-
mise. Tasustamispoliitika dokumenteeritakse ja see vaadatakse
14bi vdhemalt kord aastas.

2. Tasustamispoliitika tootatakse vélja nii, et viia tasustamise
tase ja struktuur kooskolla usaldusvaarse riskijuhtimisega. Polii-
tika puhul vdetakse arvesse prognoositavaid riske, samuti
olemasolevaid riske ja riskide realiseerumise tulemusi. Viljamak-
sekorra puhul vdetakse arvesse riskide voimaliku realiseerumise
aega. Eelkdige muutuvtasu puhul votab poliitika nduetekohaselt
arvesse tulemuste ja riskiperioodide vdimalikku mittekattumist
ning tagab, et maksed liikatakse asjakohaselt edasi. Kogu tootasu
moodustay pdhi- ja muutuvtasu on tasakaalus ja kooskdlas riski
jaotusega.

3. Tasustamispoliitikaga ndhakse ette, et riskijuhtimise,
vastavuskontrolli ja siseauditi funktsioone tiitvaid tootajaid
tasustatakse nii, et see ei sdltu keskse vastaspoole majandustule-
mustest. Tasustamise tase on kooskdlas vastutusega ning tege-
vusvaldkonnale omase tasustamise tasemega.

4. Tasustamispoliitika suhtes teostatakse kord aastas soltu-
matu audit. Kdnealuste auditite tulemused tehakse kittesaa-
davaks piddevale asutusele.

Artikkel 9
Infotehnoloogiasiisteemid

1. Keskne vastaspool tagab oma infotehnoloogiasiisteemide
viljatootamisel, et need on usaldusvéirsed ja turvalised ning
suudavad t66delda teavet, mida on vaja keskse vastaspoole tege-
vuste ja toimingute turvaliseks ja t6husaks teostamiseks.

Infotehnoloogiasiisteemide iilesehitus on histi dokumenteeritud.
Konealused stisteemid on keskse vastaspoole tegevusest tulene-
vate vajaduste ja riskide seisukohast asjakohased, vastupidavad,
sealhulgas halvenenud turutingimustes, ja kohandatavad, et vaja-
duse korral toodelda tdiendavat teavet. Keskne vastaspool ndeb
ette protseduurid ja to6tlemisvdime kavandamise korra ning
tagab piisava tiiendava to6tlemisvoime, mis vdimaldaks tdsiste
hdirete korral toodelda ilejaanud tehingud enne pieva 1dppu.
Keskne vastaspool nieb ette uue tehnoloogia kasutuselevotu
korra, sealhulgas selge tagasipoordumise kava.

2. Selleks et tagada andmetootluse kdrge turvalisus ja voimal-
dada dhenduvust oma Kkliirivate lilkmetega, klientidega ja
teenuseosutajatega, kasutab keskne vastaspool oma infotehno-
loogiasiisteemide puhul rahvusvaheliselt tunnustatud tehnilisi

standardeid ja valdkonna parimaid tavasid. Enne kasutuselevottu
ning parast olulisi muudatusi ja tdsiseid hiireid teostab keskne
vastaspool ranged testid, et kontrollida oma siisteemide toimi-
mist halvenenud turutingimustes. Konealuste testide viljat6o-
tamisel ja labiviimisel osalevad vajaduse korral kliirivad litkmed,
kliendid, koostalitlevad kesksed vastaspooled ja muud huvitatud
isikud.

3. Kesksel vastaspoolel on t66kindel infoturberaamistik, mille
abil asjakohaselt juhitakse infoturberiski. Konealune raamistik
holmab asjakohaseid mehhanisme, pohimdtteid ja protseduure,
et hoida idra teabe loata avalikustamine ning tagada andmete
tapsus ja terviklikkus ning keskse vastaspoole teenuste kittesaa-
davus.

4. Infoturberaamistik holmab vahemalt jargmist:

a) siisteemile juurdepdisu kontroll;

b) sissetungi ja andmete védrkasutamise vastased asjakohased
kaitsemeetmed;

¢) eriseadmed andmete oigsuse ja terviklikkuse siilitamiseks,
sealhulgas kriipteerimistehnikad;

d) usaldusvéirsed vorgustikud ja protseduurid andmete tapseks
ja kiireks edastamiseks ilma tdsiste hiireteta;

¢) kontrolljiljed.

5. Infotehnoloogiasiisteemid ja infoturberaamistikud
vaadatakse 1abi vihemalt kord aastas. Nende kohta tchakse
soOltumatu audit. Kdnealuste auditite tulemused edastatakse juht-
organile ja tehakse padevale asutusele kittesaadavaks.

Artikkel 10
Avalikustamine

1. Keskne vastaspool avalikustab tasuta jirgmise teabe.

a) Teave juhtimiskorra kohta, sealhulgas:

i) organisatsiooni struktuur ning eesmdrgid ja strateegiad;

ii) tasustamispoliitika pohipunktid;

iii) peamine finantsteave, sealhulgas kdige hiljutisemad audi-
teeritud finantsaruanded.

b) Teave eeskirjade kohta, sealhulgas:

i) rikkumismenetlused, protseduurid ja tdiendavad doku-
mendid;
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i) asjaomane teave talitluspidevuse kohta;

iii) teave keskse vastaspoole riskijuhtimissiisteemide, -mee-
todite ja riskijuhtimise tulemuste kohta vastavalt XII
peatiikile;

iv

-

asjaomane teave ilesehituse ja tegevuste kohta, seal-
hulgas teave kliirivate lilkmete ja klientide &iguste ja
kohustuste kohta, mis vdimaldab selgelt kindlaks teha
ja tdielikult moista keskse vastaspoole teenuste kasuta-
misega seotud riske ja kulusid;

v) keskse vastaspoole olemasolevad kliirimisteenused, seal-
hulgas tiksikasjalik teave iga teenuse kohta;

vi) keskse vastaspoole riskijuhtimissiisteemid, -meetodid ja
riskijuhtimise tulemused, sealhulgas teave rahaliste
vahendite, investeerimispoliitika, hinnateabeallikate ja
tagatiste arvutamiseks kasutatavate mudelite kohta;

vii) haldus- ja Bigusnormid ning eeskirjad, mis kasitlevad
jargmist:

1) juurdepiis kesksele vastaspoolele;

2) lepingud, mille keskne vastaspool on sdlminud klii-
rivate liitkmetega ja vdimaluse piires lepingud klienti-
dega;

3) lepingud, mida keskne vastaspool on ndus kliirima;

4) mis tahes koostalitluskokkulepped;

5) tagatise ja tagatisfondi maksete kasutamine, seal-
hulgas positsioonide ja tagatise likvideerimine ning
see, mil mairal on tagatis kaitstud kolmandate isikute
nduete vastu.

c) teave aktsepteeritava tagatise ja kohaldatavate vairtuskarbete

kohta;

d) koigi olemasolevate kliirivate litkmete loetelu, sealhulgas klii-
riva likkme staatuse andmise, peatamise ja 1dpetamise kritee-
riumid.

Kui padev asutus lepib keskse vastaspoolega kokku, et kdesoleva
16ike punktide b vdi ¢ kohane mis tahes teave voib seada ohtu
keskse vastaspoole drisaladuse voi turvalisuse ja usaldusvdiruse,
voib keskne vastaspool otsustada avalikustada konealust teavet
viisil, mis hoiab sellise ohu dra voi viahendab seda, voi loobuda
sellise teabe avalikustamisest.

2. Keskne vastaspool avalikustab tasuta teabe seoses tema
juhtimiskorra, eesmirkide, strateegiate, pdhimdtete, kohaldata-
vate eeskirjade ja protseduuride mis tahes olulise muutusega.

3. Keskse vastaspoole avalikustatav teave on kittesaadav
tema veebisaidil. Teave on kittesaadav vihemalt rahvusvahelises
rahanduses iildiselt kasutatavas keeles.

Artikkel 11
Siseaudit

1. Keskne vastaspool kehtestab ja siilitab siseauditi funkt-
siooni, mis on eraldiseisev ja sdltumatu keskse vastaspoole
muudest funktsioonidest ja tegevustest ning millel on jirgmised
tilesanded:

a) kehtestada, rakendada ja siilitada auditikava, et uurida ja
hinnata keskse vastaspoole siisteemide, sisekontrollimehha-
nismide ja juhtimiskorra asjakohasust ja tulemuslikkust;

b) anda punkti a kohase t66 tulemuste pdhjal soovitusi;

¢) kontrollida kdnealuste soovituste tditmist;

d) anda siseauditi kiisimustes aru juhtorganile.

2. Siseauditi funktsioonil on oma iilesannete tditmiseks vaja-
likud volitused, vahendid ja oskusteave ning juurdepiis koigile
asjakohastele dokumentidele. Ta on piisavalt sdltumatu juhtkon-
nast ja annab aru otse juhtorganile.

3. Siseauditi funktsiooni tditja hindab keskse vastaspoole
riskijuhtimisprotsesside ja kontrollimehhanismide tulemuslikkust
ni, et see on proportsionaalne eri ariliinidega seotud riskidega ja
soltumatu hinnatavatest tegevusvaldkondadest. Siseauditi funkt-
sioonil on juurdepiis teabele, mida on vaja, et vaadata labi koik
keskse vastaspoole tegevused ja toimingud, protsessid ja siistee-
mid, sealhulgas edasi antud tegevused.

4. Siseauditi hinnangud pohinevad pdhjalikul auditikaval, mis
vaadatakse iile ja mille kohta antakse padevale asutusele aru
vihemalt kord aastas. Keskne vastaspool tagab, et eriauditid
voidakse vastavalt vajadusele 1abi viia kiiresti. Auditikava ja labi-
vaatamise kiidab heaks juhtorgan.

5. Keskse vastaspoole kliirimistoimingute, riskijuhtimisprot-
sesside, sisekontrollimehhanismide ja raamatupidamise suhtes
tehakse soltumatu audit. Séltumatu audit tehakse vihemalt
kord aastas.
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IV PEATUKK
ANDMETE SAILITAMINE
(Médruse (EL) nr 648/2012 artikkel 29)
Artikkel 12
Uldnéuded

1. Keskne vastaspool siilitab andmed piisival andmekandjal,
nii et teavet saab esitada pddevatele asutustele, ESMA-le ja EKPSi
asjaomastele liikkmetele, ning sellises vormis ja viisil, et tdidetud
on jargmised tingimused:

a) on voimalik taastada keskse vastaspoole tehtud andmet66t-
luse koik tahtsamad etapid;

b) on vdimalik registreerida, teha kindlaks ja otsida andmekirje
algset sisu enne mis tahes parandusi vdi muid muudatusi;

¢) on vdetud meetmed, et hoida dra andmete loata muutmine;

d) on voetud asjakohased meetmed siilitatud andmete turvali-
suse ja konfidentsiaalsuse tagamiseks;

¢) andmete sailitamise stisteem holmab vigade kindlakstegemise
ja parandamise mehhanismi;

f) andmete siilitamise siisteemiga on tagatud andmete
digeaegne taastamine siisteemi hdirete korral.

2. Kui andmed voi teave on alla kuue kuu vanad, esitatakse
need 16ikes 1 osutatud asutustele voimalikult kiiresti ja hiljemalt
asjaomase asutuse taotluse esitamisele jargneva to6pdeva 1dpuks.

3. Kui andmed voi teave on iile kuue kuu vanad, esitatakse
need ldikes 1 osutatud asutustele voimalikult kiiresti ja
asjaomase asutuse taotluse esitamisele jirgneva viie toopdeva
jooksul.

4. Kui keskse vastaspoole toodeldavad andmed sisaldavad
isikuandmeid, tdidab keskne vastaspool Euroopa Parlamendi ja
ndukogu direktiivi 95/46/EU (') ning Euroopa Parlamendi ja
ndukogu méiruse (EU) nr 45/2001 (2) kohaseid kohustusi.

5. Kui keskne vastaspool siilitab andmeid viljapool liitu,
tagab ta, et padeval asutusel, ESMA-l ja EKPSi asjaomastel liik-
metel on andmetele juurdepdds samal madral ja sama ajavahe-
miku jooksul nagu juhul, kui andmeid siilitataks liidus.

281, 23.11.1995, lk 31.

() EU
EUT L 8, 12.1.2001, Ik 1.

TL
() EUT L

6. Iga keskne vastaspool nimetab asjaomased isikud, kes
suudavad 1digetega 2 ja 3 asjaomaste andmete esitamiseks ette
nihtud tihtaja jooksul selgitada pidevale asutusele andmete sisu.

7. Padev asutus voib kontrollida koiki andmeid, mida keskne
vastaspool peab kdesoleva mddruse kohaselt sdilitama. Taotluse
korral tagab keskne vastaspool padevale asutusele otsese andme-
kanali juurdepddsuks artiklite 13 ja 14 kohaselt ndutavatele
andmetele.

Artikkel 13
Tehinguandmed

1. Keskne vastaspool siilitab andmed koigi kliiritavate lepin-
gutega tehtavate tchingute kohta ning tagab, et andmed
holmavad kogu teavet, mida on vaja iga lepingu kliirimisprot-
sessi terviklikuks ja tdpseks taastamiseks, ning et iga tehingu iga
andmekirje on iiheselt tuvastatav ja otsitav vahemalt koigi
andmeviljade kaudu, mis on seotud keskse vastaspoolega, koos-
talitleva keskse vastaspoolega, kliiriva litkmega, kliendiga, kui see
on kesksele vastaspoolele teada, ja finantsinstrumendiga.

2. Iga kliirimiseks saadud tehingu kohta teeb keskne vastas-
pool viivitamata pdrast asjaomase teabe saamist andmekirje ja
ajakohastab seda, kusjuures kdnealune andmekirje sisaldab jarg-
misi andmeid:

a) hind, mair voi marginaal ja kogus;

b) kliirimisvoime, millega tehakse kindlaks, kas tehingu puhul
on keskse vastaspoole arvepidamise seisukohast tegu ostu voi
miiiigiga;

¢) instrumendi tunnusandmed;

d) kliiriva liikme tunnusandmed;

e) sellise kauplemiskoha tunnusandmed, kus leping s6lmiti;

f) keskse vastaspoole vahelilliks saamise kuupdev ja aeg;

g) lepingu 16petamise kuupdev ja aeg;

h) arvelduse tingimused ja viis;

i) tehingu arvelduse vdi sisseostmise kuupidev ja aeg ning vaja-
duse korral jargmised andmed:

i) lepingu algse sdlmimise kuupiev ja aeg;

ii) lepingu algsed tingimused ja osapooled;
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iif) vajaduse korral sellise koostalitleva keskse vastaspoole
tunnusandmed, kes kliirib tehingu iihte osa;

iv) kliendi, sealhulgas mis tahes kaudse kliendi tunnusand-
med, kui need on kesksele vastaspoolele teada, ja loov-
utamise korral sellise osapoole tunnusandmed, kes
lepingu iile kandis.

Artikkel 14
Positsiooniandmed

1. Keskne vastaspool siilitab andmed iga kliiriva liikme posit-
sioonide kohta. Madruse (EL) nr 648/2012 artikli 39 kohaselt
peetava iga konto kohta siilitatakse eraldi andmed ning keskne
vastaspool tagab, et asjaomased andmed holmavad kogu teavet,
mida on vaja positsiooni tekkimise aluseks olevate tehingute
terviklikuks ja tdpseks taastamiseks, ning et iga andmekirje on
tuvastatav ja otsitav vihemalt kdigi andmeviljade kaudu, mis on
seotud keskse vastaspoolega, koostalitleva keskse vastaspoolega,
kliiriva liitkmega, kliendiga, kui see on kesksele vastaspoolele
teada, ja finantsinstrumendiga.

2. Iga toopdeva lopus teeb keskne vastaspool seoses iga
positsiooniga andmekirje, mis niivord kuivdrd see on seotud
asjaomase positsiooniga hdlmab jirgmisi andmeid:

a) sellist positsiooni hoidva kliiriva liikme, kliendi (kui see on
kesksele vastaspoolele teada) ja mis tahes koostalitleva keskse
vastaspoole tunnusandmed, kui asjakohane;

b) positsiooni mirk;

¢) igapdevaselt arvutatud positsiooni vdirtus koos hinnaandme-
tega, mille alusel lepinguid hinnatakse, ja mis tahes muu
ajaomane teave.

3. Keskne vastaspool sdilitab ja ajakohastab andmed, mis
kajastavad keskse vastaspoole poolt kogutud tagatise, tagatis-
fondi maksete ja maaruse (EL) nr 648/2012 artiklis 43 osutatud
muude rahaliste vahendite mahtu, kliiriva litkme poolt tegelikult
makstud summasid pdeva 18pu seisuga ja konealuse summa
pdevasisest voimalikku muutust iga kliiriva lilkme ja kliendi-
konto (kui on kesksele vastaspoolele teada) 15ikes.

Artikkel 15
Tegevusandmed

1. Keskne vastaspool siilitab asjakohased ja nduetekohased
andmekirjed tema dritegevuse ja sisekorraldusega seotud toimin-
gute kohta.

2. Loikes 1 osutatud andmekirjed tehakse asjaomaste doku-
mentide oluliste muudatuste korral ja vihemalt jdrgmiste
muudatuste korral:

organisatsiooni skeem juhtorgani ja asjaomaste komiteede,
kliirimistiksuse, ~ riskijuhtimisiiksuse  ja  kdigi muude
asjaomaste itksuste voi valdkondade puhul;

olulist osalust omavate aktsioniride voi likkmete (nii otsesed
voi kaudsed voi fuisilised voi juriidilised isikud) tunnu-
sandmed ja konealuste osaluste suurus;

Il peatiiki artikli 29 kohaselt ndutud p&himdtteid, protse-
duure ja protsesse kajastavad dokumendid;

juhtorgani ja vajaduse korral juhtorgani allkomiteede ja
korgema juhtkonna komiteede koosolekute protokollid;

riskikomitee koosolekute protokollid;

kui asjakohane, kliirivate liitkmetega ja klientidega konsultee-
rimise rithmade koosolekute protokollid;

sise- ja vilisauditiaruanded, riskijuhtimisaruanded, vastavus-
kontrolliaruanded, konsultatsioonifirmade aruanded, seal-
hulgas juhtkonna vastused;

artikliga 17 ette nihtud talitluspidevuse pohimétted ja
avariitaastekava;

artikliga 32 ette nihtud likviidsusplaan ja igapdevased
likviidsusaruanded;

maédruse (EL) nr 648/2012 artikliga 16 ette ndhtud andmed,
kdigi varade, kohustuste ja kontode kohta;

saadud kaebused koos kaebuse esitaja nime, aadressi ja
kontonumbriga; kaebuse saamise kuupiev; kacbuses
margitud koigi isikute nimi; kaebuse sisu kirjeldus; kaebuse
menetlemise tulemus ja kaebuse lahendamise kuupdev;

andmed teenuste mis tahes katkemise voi talitlushiirete
kohta, sealhulgas iiksikasjalik aruanne aja, moju ja parandus-
meetmete kohta;

andmed teostatud stressi- ja jareltestide tulemuste kohta;

kirjavahetus padevate asutuste, ESMA ja EKPSi asjaomaste
liikmetega;

III peatiiki kohaselt saadud diguslikud arvamused;

vajaduse korral dokumendid, mis ksitlevad muude kesksete
vastaspooltega sdlmitud koostalitluskokkuleppeid;

artikli 10 1ike 1 punkti b alapunkti vii ja 16ike 1 punkti d
kohane teave;

uute drialgatuste arendamist kirjeldavad asjaomased doku-
mendid.
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Artikkel 16
Kauplemisteabehoidlale esitatud andmete siilitamine

Keskne vastaspool teeb kindlaks ja sdilitab kogu teabe ja koik
andmed, mis esitatakse maidruse (EL) nr 648/2012 artikli 9
kohaselt, samuti andmed teatatud tehingu kuupieva ja aja
kohta.

V PEATUKK
TALITLUSPIDEVUS
(Médruse (EL) nr 648/2012 artikkel 34)
Artikkel 17
Strateegia ja pohimdtted

1. Kesksel vastaspoolel on juhtorgani poolt heaks kiidetud
talitluspidevuse pShimdtted ja avariitaastekava. Talitluspidevuse
pohimotted ja avariitaastekava vaadatakse soltumatult 14bi ja
selle kohta esitatakse juhtorganile aruanne.

2. Talitluspidevuse pdhimdtetega mdairatakse kindlaks koik
olulised tegevusfunktsioonid ja asjaomased siisteemid ning
need holmavad keskse vastaspoole strateegiat, pShimdtteid ja
eesmirke konealuste funktsioonide ja siisteemide talitluspide-
vuse tagamiseks.

3. Talitluspidevuse pShimdtetes vdetakse arvesse vilisithen-
dusi ja finantsinfrastruktuuri vastastikust soltuvust, sealhulgas
seoses keskse vastaspoole kliiritavate kauplemiskohtadega, vaart-
paberiarveldus- ja maksesiisteemidega ning keskse vastaspoole
kasutavate krediidiasutustega voi iihendatud keskse vastaspoo-
lega. Samuti vdetakse arvesse olulisi funktsioone vi teenuseid,
mis on edasi antud kolmandatele isikutele.

4. Talitluspidevuse pdhimodtted ja avariitaastekava hdlmavad
selgelt kindlaks mairatud ja dokumenteeritud korda, mida kasu-
tatakse talitluspidevuse hdirete, suurdnnetuse voi kriisiolukorra
korral ja mille eesmirk on tagada vihemalt minimaalne teenuste
osutamise tase ja minimaalne oluliste funktsioonide toimimine.

5. Avariitaastekavaga mdiratakse kindlaks taastekiinnise
eesmirgid ja taasteaja eesmargid oluliste funktsioonide puhul
ning nihakse ette kdige sobivam taastestrateegia iga konealuse
funktsiooni puhul. Sellise korraga tagatakse oluliste funktsioo-
nide Odigeaegne tditmine ja kokkulepitud teenusetaseme jirgi-
mine hiddaolukordades.

6.  Keskse vastaspoole talitluspidevuse pdhimdtetega mdira-
takse kindlaks maksimaalne vastuvdetav ajavahemik, mille
jooksul voivad olulised funktsioonid ja siisteemid olla kasuta-
miskolbmatud. Talitluspidevuse pdhimdtete kohane keskse
vastaspoole oluliste funktsioonide maksimaalne taasteaeg ei ole
tile 2 tunni. Pdevalopu protseduurid ja maksed tehakse ette-
nahtud ajal ja pdeval igas olukorras.

7. Keskne vastaspool votab iga funktsiooni taasteaja kind-
laksmédramisel arvesse voimalikku tildmdju turu tdhususele.

Artikkel 18
Arimdju analiiiis
1.  Keskne vastaspool teostab drim&ju analiiisi mille eesmirk
on teha kindlaks tegevusfunktsioonid, mis on keskse vastas-
poole teenuste tagamiseks olulised. Analiiiisi osana kisitletakse

seda, kui olulised on konealused funktsioonid finantsinfrastruk-
tuuri teiste asutuste ja funktsioonide jaoks.

2. Keskne vastaspool kasutab stsenaariumipdhist riskiana-
litiisi, mille eesmirk on mdirata kindlaks, kuidas erinevad stse-
naariumid mojutavad tema oluliste tegevusfunktsioonide toimi-
mist.

3. Riskide hindamisel votab keskne vastaspool arvesse soltu-
vust vilistest teenusepakkujatest, sealhulgas kommunaalteenuste
osutajatest. Keskne vastaspool votab meetmeid, et hallata sellist
soltuvust asjakohase lepingulise ja organisatsioonilise korra abil.

4. Arim&ju analiiiisi ja stsenaariumianaliiiisi ajakohastatakse
pidevalt ning need vaadatakse labi vihemalt kord aastas ja
pdrast vahejuhtumit voi olulist organisatsioonilist muudatust.
Analiiiside puhul vdetakse arvesse koiki asjaomaseid suundu-
musi, sealhulgas turusuundumusi ja tehnoloogia arengut.

Artikkel 19
Avariitaaste

1. Kesksel vastaspoolel on avariistsenaariumidel pohinev
kord oma oluliste funktsioonide talitluspidevuse tagamiseks.
Konealuse korraga ndhakse vihemalt ette piisava personali
kittesaadavus, oluliste funktsioonide maksimaalne maasolekuaeg
ning varuvorgukohale iileminek ja taaste.

2. Kesksel vastaspoolel on varutootlemiskoht, millega taga-
takse, et keskse vastaspoole olulised funktsioonid toimivad
edasi samal viisili nagu pohivorgukohas. Varuvorgukoha
geograafiline riskiprofiil erineb pdhivorgukoha riskiprofiilist.

3. Kesksel vastaspoolel on kohene juurdepéis vihemalt varu-
tegevuskohale, et to6tajad saaksid tagada teenuste talitluspide-
vuse, kui pohitegevuskoht ei ole kittesaadav.

4. Keskne vastaspool kaalub tiiendavate tootlemiskohtade
vajadust, eelkdige juhul, kui pdhi- ja varuvdrgukoha riskiprofiil
ei erine nii palju, et oleks piisavalt kindel, et keskse vastaspoole
talitluspidevuse eesmargid tdidetakse koigi stsenaariumide korral.
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Artikkel 20
Testimine ja seire

1. Keskne vastaspool testib ja jalgib talitluspidevuse pShimaot-
teid ja avariitaastekava korrapdraselt ja pirast siisteemide voi
funktsioonide olulist kohandamist v6i muutmist, et tagada talit-
luspidevuse pdhimdtete eesmirkide tditmine, sealhulgas maksi-
maalne kahetunnise taasteaja jargimine. Testid kavandatakse ja
dokumenteeritakse.

2. Talitluspidevuse pShimdtete ja avariitaastekava puhul on
tdidetud jargmised tingimused:

a) need holmavad tdsiste avariide stsenaariume ning tileminekut
pohi- ja varuvorgukoha vahel;

b) kaasatud on Kkliirivad lilkmed, vilised teenusepakkujad ja
finantsinfrastruktuuri asjaomased asutused, kelle puhul on
talitluspidevuse pShimdtete kohaselt kindlaks tehtud vastas-
tikune soltuvus.

Artikkel 21
Ajakohastamine

1. Keskne vastaspool vaatab korraparaselt labi ja ajakohastab
talitluspidevuse pShimatteid, et vdtta arvesse kdiki olulisi funkt-
sioone ja ndha ette kdige sobivam taastestrateegia.

2. Keskne vastaspool vaatab korrapiraselt labi ja ajakohastab
talitluspidevuse pohimatteid, et votta arvesse koiki olulisi funkt-
sioone ja ndha ette kdige sobivam taastestrateegia.

3. Talitluspidevuse pdhimdtete ja avariitaastekava ajakohas-
tamisel vOetakse arvesse testide tulemusi ja sdltumatute libivaa-
tamiste, muude ldbivaatamiste ja padevate asutuste soovitusi.
Keskne vastaspool vaatab talitluspidevuse pShimdtted ja avarii-
taastekava labi pérast igat tdsisemat katkestust, et taha kindlaks
pohjused ning parandada keskse vastaspoole toiminguid, talit-
luspidevuse pdhimdtteid ja avariitaastekava.

Artikkel 22

Kriisiohje
1. Kesksel vastaspoolel on eriolukorras tegutsemiseks krii-
siohjefunktsioon. Kriisiohjekord on selge ja kirjalikult dokumen-

teeritud. Juhtorgan jalgib kriisiohjefunktsiooni, saab selle kohta
korrapiraselt aruandeid ja vaatab neid labi.

2. Kriisiohjefunktsioon holmab hasti  struktureeritud ja
selgeid protseduure, et kriisiolukorras juhtida ettevdttesisest ja
-valist kriisialast teabevahetust.

3. Pdrast kriisiolukorda vaatab keskne vastaspool kriisiohje
labi. Vajaduse korral holmab ldbivaatamine kliirivate liikmete
ja muude viliste sidusrihmade panust.

Artikkel 23
Teavitamine

1. Kesksel vastaspoolel on teavitamiskava, millega on kind-
laks madratud, kuidas kriisi ajal teavitatakse kdrgemat juht-
konda, juhtorganit ja asjaomaseid viliseid sidusrithmi, sealhulgas
padevaid asutusi, kliirivaid litkmeid, kliente, arveldusagente,
védrtpaberiarveldus- ja maksesiisteeme ning kauplemiskohti.

2. Stsenaariumianaliiiiside, riskianaliiiiside, libivaatamiste
ning seire- ja testitulemuste kohta antakse juhtorganile aru.

VI PEATUKK
TAGATISED
(Médruse (EL) nr 648/2012 artikkel 41)
Artikkel 24
Protsent

1. Keskne vastaspool arvutab alustamise tagatise, et katta
turulitkumisest tulenevat riski iga tootepdhise tagatisega finants-
instrumendi puhul artiklis 25 kindlaks mairatud ajavahemiku
jooksul ning vdttes arvesse artikli 26 kohast positsioonide likvi-
deerimiseks ettendhtud ajavahemikku. Alustamise tagatise arvu-
tamisel jargib keskne vastaspool vahemalt jargmisi usaldusvahe-

mikke:

a) borsiviliste tuletislepingute puhul 99,5 %;

b) muude finantsinstrumentide kui bérsivilised tuletislepingud
puhul 99 %.

2. Selleks et iga kliiritava finantsinstrumendi puhul kindlaks
mdédrata asjakohane usaldusvahemik, votab keskne vastaspool
lisaks arvesse vihemalt jargmisi tegureid:

a) finantsinstrumentide liigi hindamise keerukuse ja ebakindluse
tase, mis vdib piirata alustamise tagatise ja variatsioonitaga-
tise arvutamise valideerimist;

b) finantsinstrumentide liigi riskitunnused, sealhulgas, kuid
mitte ainult volatiilsus, kestus, likviidsus, mittelineaarne
hinnaliikumine, ootamatust kohustuste tditmatajatmisest
tulenev risk ja korrelatsioonirisk;

¢) mil mairal muud riskikontrollid ei piira asjakohaselt kredii-

diriski;

d) finantsinstrumentide liigile omane finantsvdimendus, sealhul-
gas, kas finantsinstrumentide lilk on markimisvédrselt vola-
tiilne, on tugevalt koondunud viiksele arvule turuosaliste
kitte voi selles voetud positsiooni voib olla keeruline
sulgeda.



23.2.2013

Euroopa Liidu Teataja

L 52/57

3. Keskne vastaspool esitab pddevale asutusele ja oma klii-
rivatele litkmetele teabe kriteeriumide kohta, mille alusel maara-
takse protsent, mida kohaldatakse tagatise arvutamiseks iga
finantsinstrumentide liigi puhul.

4. Kui keskne vastaspool kliirib borsiviliseid tuletislepinguid,
mille riskitunnused on samad nagu reguleeritud turul voi sama-
véddrsel kolmanda riigi turul tehtavate tuletistehingute puhul,
voib keskne vastaspool 1oikes 2 sitestatud riskitegurite hinda-
mise pdhjal kasutada nende lepingute puhul vdhemalt 99 %
usaldusvahemikku, kui sellise usaldusvahemiku kasutamise tule-
musel on asjakohaselt maandatud kliiritavate borsivaliste tuletis-
lepingute riskid ning 16ikes 2 sitestatud tingimused on tdidetud.

Artikkel 25
Ajaloolise volatiilsuse arvutamiseks kasutatav ajavahemik

1. Keskne vastaspool tagab, et tema mudeli metoodika ja XII
peatiiki kohaselt kehtestatud valideerimisprotsessi kohased alus-
tamise tagatised katavad vahemalt artiklis 24 kindlaks médaratud
usaldusvahemikus ja artiklis 26 kindlaks maaratud likvideerimise
jooksul viimase 12 kuu andmete pdhjal arvutatud ajaloolisest
volatiilsusest tuleneva riski.

Keskne vastaspool tagab, et ajaloolise volatiilsuse arvutamiseks
kasutatavad andmed holmavad koiki asjakohaseid turutingimusi,
sealhulgas halvenenud turutingimusi.

2. Keskne vastaspool vdib ajaloolise volatiilsuse arvutamiseks
kasutada muud ajavahemikku, kui sellise ajavahemiku kasuta-
mise tulemusel on tagatisnduded vihemalt sama suured kui
1dikes 1 kindlaks méidratud ajavahemiku puhul.

3. Selliste finantsinstrumentide tagatisnditajad, mille kohta
puuduvad ajaloolised andmed, maiiratakse konservatiivse
hinnangu pdhjal. Keskne vastaspool kohandab kiiresti ette-
nihtud tagatiste arvutamist vastavalt uute finantsinstrumentide
hinnaandmete analiiiisile.

Artikkel 26
Likvideerimisperioodi kestus

1. Keskne vastaspool mdirab kindlaks likvideerimisperioodi
kestuse, vottes arvesse kliiritava finantsinstrumendi tunnusand-
meid, turgu, kus finantsinstrumendiga kaubeldakse, ning tagatise
arvutamise ja kogumise perioodi. Likvideerimisperiood on:

a) borsiviliste tuletislepingute puhul vihemalt 5 toopdeva;

b) muude finantsinstrumentide kui borsivalised tuletislepingud
puhul vihemalt 2 t66paeva.

2. Igal juhul hindab ja votab keskne vastaspool asjakohase
likvideerimisperioodi arvutamisel arvesse vahemalt jargmist:

a) pikim voimalik ajavahemik, mis voib modduda tagatise
viimasest vOtmisest kuni keskse vastaspoole kohustuste tait-
matajatmiseni voi rikkumismenetluse algatamiseni keskse
vastaspoole poolt;

=

kliiriva litkme kohustuste tditmata jatmise korral kohaldatava
strateegia viljatootamiseks ja rakendamiseks vajalik ajavahe-
mik, mille puhul vGetakse arvesse iga finantsinstrumentide
liigi eripira, sealhulgas likviidsuse taset ning positsioonide
suurust ja kontsentratsiooni, samuti turgusid, mida keskne
vastaspool kliiriva likkme positsiooni sulgemiseks voi tdieli-
kuks maandamiseks kasutab;

¢) vajaduse korral ajavahemik, mida on vaja, et katta vastas-
poole riski, millele keskne vastaspool on avatud.

3. Loikes 2 kindlaks médratud ajavahemike hindamisel votab
keskne vastaspool arvesse vihemalt artikli 24 1dikes 2 osutatud
tegureid ja artikli 25 kohast ajaloolise volatiilsuse arvutamiseks
ette nahtud ajavahemikku.

4. Kui keskne vastaspool kliirib bérsiviliseid tuletislepinguid,
mille riskitunnused on samad nagu reguleeritud turul véi sama-
vidrsel kolmanda riigi turul tehtavate tuletistehingute puhul,
voib keskne vastaspool kasutada muud kui 16ike 1 kohast likvi-
deerimisperioodi  kestust, kui ta suudab pidevale asutusele
toendada, et:

a) selline kestus on asjaomase borsivilise tuletislepingu eripira
silmas pidades asjakohasem, kui 1dikes 1 sdtestatud kestus;

b) selline kestus on vihemalt 2 toopaeva.

Artikkel 27
Portfellitagatis

1. Keskne vastaspool voib tasaarvestada voi vihendada klii-
ritavate finantsinstrumentide puhul ndutavat tagatist, kui iihe
finantsinstrumendi voi finantsinstrumentide kogumi hinnarisk
on mirkimisvairses ja usaldusviirses korrelatsioonis voi sama-
vadrse soltuvust viljendava statistilise nditaja pdhjal seotud teiste
finantsinstrumentide hinnariskiga.

2. Keskne vastaspool dokumenteerib oma ldhenemisviisi
portfellitagatisele ja ndeb viahemalt ette, et korrelatsioon voi
samavddrne soltuvust véljendav statistiline niitaja kahe voi
enama Kkliiritava finantsinstrumendi vahel on usaldusvaarne
artikli 25 kohaselt arvutatud tagasivaatelise perioodi jooksul ja
on ndidanud vastupanuvdimet ajalooliste voi hiipoteetiliste
halvenenud turutingimuste korral. Keskne vastaspool tdendab,
et hinnasuhe on majanduslikult pdhjendatud.
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3. Koik finantsinstrumendid, mille suhtes kohaldatakse port-
fellitagatist, kaetakse sama tagatisfondiga. Kui keskne vastaspool
suudab eelnevalt padevale asutusele ja oma kliirivatele litkmetele
toendada, kuidas jaotataks voimalik kahju eri tagatisfondide
vahel, ja nideb eeskirjades ette vajalikud sitted, vdib erandina
kohaldada portfellitagatist nende finantsinstrumentide suhtes,
mis on kaetud erinevate tagatisfondidega.

4. Kui portfellitagatis katab mitut instrumenti, ei vdhendata
tagatise summat rohkem kui 80 % iga toote kohta eraldi arvu-
tatud tagatiste summa ja koondportfelli hinnangulise koguriski
pohjal arvutatud tagatise vahest. Kui keskne vastaspool ei ole
avatud tagatise vahendamisest tulenevale mis tahes vdimalikule
riskile, vdib ta tagatist vihendada kuni 100 % konealusest
vahest.

5. Portfellitagatisega seotud tagatise vihendamise suhtes
kohaldatakse XII peatiiki kohast usaldusviirset stressitestikava.

Artikkel 28
Protsiiklilisus

1. Keskne vastaspool tagab, et usaldusvahemiku, likvidee-
rimisperioodi ja tagasivaatelise perioodi valimise ja labivaatamise
pohimoétted tagavad ettevaatavad, stabiilsed ja modistlikud
nduded, mis piiravad protsiiklilisust sel maaral, et see ei mdjuta
negatiivselt keskse vastaspoole usaldusvéidrsust ja finantsturvali-
sust. Selleks tuleb muu hulgas hoida vdimaluse korral dra taga-
tisnduete jarske voi suuri muutusi ning kehtestada labipaistvad
ja prognoositavad protseduurid tagatisnduete kohandamiseks
turutingimuste muutuste korral. Selleks kasutab keskne vastas-
pool vihemalt iihte jargmistest voimalustest:

a) kohaldab tagatispuhvrit, mille maht on vihemalt 25 % arvu-
tatud tagatistest ja mida voib ajutiselt kasutada, kui arvutatud
tagatisnduded markimisvdarselt tdusevad;

b) midrab vihemalt 25 % kaalu halvenenud turutingimustele
artikli 26 kohaselt arvutatud tagasivaatelisel perioodil;

c) tagab, et tema tagatisnduded ei ole viiksemad kui nduded,
mille arvutamisel oleks aluseks voetud kiimneaastase tagasi-
vaatelise perioodi pdhjal hinnatud volatiilsust.

2. Kui keskne vastaspool vaatab ldbi tagatismudeli parameet-
rid, et paremini kajastada praeguseid turutingimusi, votab ta
arvesse sellise ldbivaatamise mis tahes vdimalikku protsiiklilist
moju.

VII PEATUKK
TAGATISFOND
(Médruse (EL) nr 648/2012 artikkel 42)
Artikkel 29
Raamistik ja juhtimine

1. Selleks et maidrata kindlaks tagatisfondi miinimummaht
ning mdédruse (EL) nr 648/2012 artiklite 42 ja 43 kohaste
nduete taitmiseks vajalikud muud rahalised vahendid, rakendab
keskne vastaspool grupisisest sdltuvust arvesse vottes sisemise
poliitikaraamistiku selliste darmuslike, kuid realistlike turutingi-
muste kindlaksmaaramiseks, millega vdivaid kaasneda suurimad

riskid.

2. Konealune raamistik holmab teavet selle kohta, kuidas
keskne vastaspool mairatleb darmuslikud, kuid realistlikud turu-
tingimused. Konealune teave on taielikult dokumenteeritud ja
seda siilitatakse vastavalt artiklile 21.

3. Raamistiku iile arutab riskikomitee ja raamistiku kiidab
heaks juhtorgan. Raamistiku tookindlus ja suutlikkus kajastada
turulitkumisi vaadatakse labi vihemalt kord aastas. Libivaa-
tamise tulemuste iile arutab riskikomitee ja nende kohta esita-
takse aruanne juhtorganile.

Artikkel 30

Aédrmuslike, kuid realistlike turutingimuste
kindlaksmiiramine

1. Artiklis 29 kirjeldatud raamistik kajastab keskse vastas-
poole riskiprofiili, vottes vajaduse korral arvesse piiriiileseid ja
erinevate valuutadega seotud riske. Selles maiiratakse kindlaks
koik tururiskid, millele keskne vastaspool oleks tthe v&i mitme
kliiriva liilkme kohustuste tditmatajitmise korral avatud, seal-
hulgas kliiritavate instrumentide turuhinna ebasoodne liikumine,
konealuste instrumentide turu piiratud likviidsus ja tagatise likvi-
deerimisvddrtuse vihenemine. Samuti kajastab raamistik tdienda-
vaid riske, millele keskne vastaspool on avatud seoses kohustusi
mittetditva kliiriva litkme konsolideerimisgrupi tiksuste voima-
liku samaaegse maksejouetusega.

2. Raamistikus mairatakse eraldi kindlaks k&ik turud, millega
seoses on kesksel vastaspoolel kliiriva litkme kohustuste tditma-
tajatmise korral riskid. Iga asjaomase turu puhul mairab keskne
vastaspool kindlaks ddrmuslikud, kuid realistlikud turutingimu-
sed, vottes arvesse vahemalt jargmist:

a) Erinevad varasemad stsenaariumid, sealhulgas ddrmuslikud
turuliikumised, mis on aset leidnud viimase 30 aasta jooksul
vOi veelgi pikemal ajavahemikul, kui on olemas usaldus-
vddrsed andmed, ja mille tttu oleks keskne vastaspool
avatud suurimatele finantsriskidele. Kui keskse vastaspoole
arvates ei ole varasemate suurte hinnaliikumiste kordumine
realistlik, pohjendab pddevale asutusele ta nende viljajatmist
raamistikust.
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b) Erinevad vdimalikud tulevikustsenaariumid, mis pohinevad
jarjepidevatel eeldustel seoses turu volatiilsusega ning hinna-
korrelatsiooniga eri turgude ja finantsinstrumentide vahel,
tuginedes vdimalike turutingimuste kvantitatiivsele ja kvalita-
tiivsele hindamisele.

3. Samuti vOetakse raamistikus kvantitatiivselt ja kvalitatiiv-
selt arvesse seda, mil mdairal voivad dirmuslikud hinnalii-
kumised samaaegselt mitmel asjaomasel turul aset leida. Raamis-
tikus vdetakse arvesse, et ajaloolised hinnakorrelatsioonid vdivad
darmuslikes, kuid realistlikes turutingimustes mitte toimida.

Artikkel 31
Airmuslike, kuid realistlike stsenaariumide libivaatamine

Keskne vastaspool vaatab artikli 30 kohased protseduurid korra-
paraselt labi, vottes arvesse koiki asjakohaseid turusuundumusi
ning kliirivate litkmete riskide ulatust ja kontsentratsiooni. Vihe-
malt kord aastas ja sagedamini, kui turusuundumused voi keskse
vastaspoole kliiritavate lepingute olulised muudatused moju-
tavad stsenaariumide aluseks olevaid eeldusi, mistdttu tuleb
kohandada stsenaariume, vaatab keskne vastaspool konsultee-
rides riskikomiteega 14bi ajaloolised ja hiipoteetilised stsenaariu-
mid, mida keskne vastaspool kasutab ddrmuslike, kuid realistlike
stsenaariumide  kindlaksmairamiseks. ~Raamistiku  oluliste
muudatuste kohta antakse aru juhtkonnale.

VIII PEATUKK
LIKVIIDSUSRISKI KONTROLLIMINE
(Médruse (EL) nr 648/2012 artikkel 44)
Artikkel 32
Likviidsusriski hindamine

1. Keskne vastaspool kehtestab tookindla likviidsusriski juhti-
mise raamistiku, mis holmab tShusaid tegevus- ja analiiiisiva-
hendeid, et pidevalt ja digeaegselt teha kindlaks, mddta ja jilgida
arveldus- ja rahavoogusid, sealhulgas pievasise likviidsuse kasu-
tamist. Keskne vastaspool vaatab korrapdraselt ldbi likviidsus-
riski juhtimise raamistiku {ilesehituse ja toimimise, vOttes arvesse
stressitesti tulemusi.

2. Keskse vastaspoole likviidsusriski juhtimise raamistik on
piisavalt kindel, tagamaks, et keskne vastaspool suudab kdigis
asjaomastes valuutades tdita makse- ja arvelduskohustused
nende tditmise tihtajaks, sealhulgas vajaduse korral pievasiseselt.
Keskse vastaspoole likviidsusriski juhtimise raamistik hdlmab ka
voimalike tulevaste likviidsusvajaduste hindamist erinevate
vOoimalike  stressistsenaariumide  alusel.  Stressistsenaarium
holmab mdiruse (EL) nr 648/2012 artikli 44 kohast kliirivate
liikmete kohustuste tditmatajatmist alates kohustuste tditmata-
jatmise kuupdevast kuni likvideerimisperioodi 18puni ning
keskse vastaspoole investeerimispoliitikast ja -protseduuridest
tulenevat likviidsusriski ddrmuslikes, kuid realistlikes turutingi-
mustes.

3. Likviidsusriski juhtimise raamistik holmab likviidsusplaani,
mida dokumenteeritakse ja siilitatakse vastavalt artiklile 12.

Likviidsusplaan sisaldab vdhemalt keskse vastaspoole protse-
duure, mis on seotud jargmisega:

a) likviidsusvajaduste juhtimine ja jilgimine vidhemalt pdevapo-
hiselt erinevate turustsenaariumide alusel;

b) likviidsusvajaduste katmiseks piisavate likviidsete rahaliste
vahendite sdilitamine ja eri liiki likviidsete vahendite kasuta-
mise kindlaksméddramine;

) kesksele vastaspoolele kittesaadavate likviidsete varade ja
likviidsusvajaduste igapdevane hindamine;

d) likviidsusriski allikate kindlaksmadramine;

e) sellise ajavahemiku hindamine, mille jooksul peaksid keskse
vastaspoole likviidsed rahalised vahendid olema kittesaa-
davad;

f) selliste voimalike likviidsusvajaduste hindamine, mis tuleneb
kliirivate liikmete suutlikkusest vahetada rahalisi vahendeid
mitterahalise tagatise vastu;

g) likviidsuse puudujdigi korral kohaldatav protsess;

h) mis tahes selliste likviidsete rahaliste vahendite taastamine,
mida voib olla vaja halvenenud turutingimustes.

Keskse vastaspoole juhtorgan kiidab plaani heaks parast konsul-
teerimist riskikomiteega.

4. Keskne vastaspool hindab likviidsusriski, millele ta on
avatud, sealhulgas juhul, kui kliirivad liikmed ei suuda kliirimis-
voi arveldusprotsessi kaigus tdita digeaegselt oma maksekohus-
tusi, vOttes arvesse ka keskse vastaspoole investeerimistegevust.
Likviidsusriski juhtimise raamistik vdtab arvesse likviidsusvaja-
dusi, mis tulenevad keskse vastaspoole suhetest mis tahes muu
iiksusega, kellega seoses on kesksel vastaspoolel likviidsusrisk,
sealhulgas:

a) arvelduspangad;

b) maksesiisteemid;

¢) vaartpaberiarveldussiisteemid;

d) nostroagendid;

¢) depoopangad;

f) likviidsuse pakkujad;

g) koostalitlevad kesksed vastaspooled;

h) teenuseosutajad.
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5. Keskne vastaspool votab arvesse 1dikes 4 loetletud iiksuste
vastastikust sdltuvust ning mitmesuguseid suhteid, mis 15ikes 4
loetletud iiksustel voib keskse vastaspoolega likviidsusriski juhti-
mise raamistikus olla.

6.  Keskne vastaspool nieb ette igapdevase aruande vajaduste
ja vahendite kohta, mis holmab l6ike 3 punkte a—c, ning kvar-
taliaruande likviidsusplaani kohta, mis hdlmab 16ike 3 punkte
d-h. Konealused aruanded dokumenteeritakse ja silitatakse
vastavalt IV peatiikile.

Artikkel 33
Juurdepiis likviidsusele

1. Keskne vastaspool siilitab iga asjaomase valuuta puhul
likviidsed vahendid, mis vastavad mdairuse (EL) nr 648/2012
artikli 44 ja kéesoleva mdairuse artikli 32 kohaselt kindlaks
madratud likviidsusnouetele. Konealused likviidsed vahendid
voivad olla ainult jirgmised:

a) emiteerivas keskpangas hoiustatud rahalised vahendid;

b) tegevusloa saanud krediidiasutuses vastavalt artiklile 47
hoiustatud rahalised vahendid;

¢) kokkulepitud krediidiliinid vdi samavdirsed kokkulepped
kohustusi tditvate kliirivate liikmetega;

d) kokkulepitud repotehingud;

e) kiirelt turustatavad finantsinstrumendid, mis vastavad artik-
lite 45 ja 46 nouetele ning mille puhul keskne vastaspool
suudab tdendada, et need on kergesti kittesaadavad ja samal
pdeval rahalisteks vahenditeks vahetatavad eelnevalt kokkule-
pitud ja korge usaldusvdirsusega rahastamise korra alusel,
sealhulgas halvenenud turutingimustes.

2. Keskne vastaspool vdtab arvesse valuutasid, milles kohus-
tused on nomineeritud, ja halvenenud turutingimuste voima-
likku mdju tema suutlikkusele saada juurdepddsu valuutaturgu-
dele viisil, mis on kooskolas valuuta viartpaberiarveldustsiikli-
tega ja vadrtpaberiarveldussiisteemidega.

3. Kliirivate liikmete esitatud tagatise vastu kokkulepitud
krediidiliine, ei vdeta likviidsete vahenditena arvesse topelt.
Keskne vastaspool vdtab meetmeid, et jilgida ja kontrollida
likviidsusriski kontsentratsiooni konkreetsete likviidsuse pakku-
jate suhtes.

4. Kesksel vastaspool teeb hoolsuskohustust taites kindlaks,
kas likviidsuse pakkuja suudab tegutseda likviidsuskorra koha-
selt.

5. Keskne vastaspool testib korrapdraselt protseduure, millega
tagatakse juurdepdis eelnevalt kokkulepitud rahastamiskorrale.

See voib holmata kommertspankade krediidiliinide kaudu
testisummade kasutuselevdtmist, et kontrollida vahenditele juur-
depaisu kiirust ja protseduuride usaldusvaarsust.

6.  Kesksel vastaspoolel on likviidsusplaani raames ette
ndhtud iiksikasjalikud protseduurid likviidsete rahaliste vahen-
dite kasutamiseks, et tdita oma maksekohustusi likviidsuse
puudujddgi korral. Likviidsusprotseduurides mirgitakse selgelt,
millal teatavaid vahendeid tuleks kasutada. Samuti kirjeldatakse
protseduurides, kuidas paiseda ligi rahahoiustele voi iilledohoius-
tele, teha pdevasiseseid turutehinguid voi votta kasutusele eelne-
valt kokkulepitud likviidsusliine. Konealuseid protseduure
testitakse korrapdraselt. Samuti kehtestab keskne vastaspool
asjakohase kava rahastamiskorra uuendamiseks enne selle aegu-
mist.

Artikkel 34
Kontsentratsioonirisk

1. Keskne vastaspool jilgib ja kontrollib tahelepanelikult
likviidsusriski kontsentratsiooni, sealhulgas artikli 32 Idikes 4
loetletud tiksustega ja samasse konsolideerimisgruppi kuuluvate
iiksustega seotud riske.

2. Keskse vastaspoole likviidsusriski juhtimise raamistik
holmab riski ja kontsentratsiooni piirméddrade kohaldamist.

3. Keskne vastaspool mairab kindlaks kontsentratsiooni piir-
maédrade rikkumise korral kohaldatavad protsessid ja protseduu-

rid.

IX PEATUKK
KASKAADI POHIMOTE
(Médruse (EL) nr 648/2012 artikkel 45)
Artikkel 35

Selliste keskse vastaspoole omavahendite arvutamine, mida
kasutatakse kaskaadi pohimdttel

1. Keskne vastaspool mirgib bilansis eraldi ja hoiab médaruse
(EL) nr 648/2012 artikli 45 Idikes 4 sitestatud otstarbeks
mdédratud omavahendeid.

2. Laikes 1 osutatud miinimumsumma arvutamisel korrutab
keskne vastaspool miinimumkapitali (sealhulgas jaotamata
kasum ja reservid), mis on ette ndhtud mddruse (EL)
nr 648/2012 artikliga 16 ja komisjoni rakendusmairusega
(EL) 152/2013 (") 25 protsendiga.

Keskne vastaspool vaatab kdnealuse miinimumsumma libi kord
aastas.

(") Vt kdesoleva Euroopa Liidu Teataja k 37
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3. Kui kesksel vastaspoolel on mitu tagatisfondi eri liiki klii-
ritavate finantsinstrumentide jaoks, jaotatakse 1dike 1 kohaselt
arvutatud sihipdraste omavahendite kogusumma tagatisfondide
vahel proportsionaalselt iga tagatisfondi suurusega ning jagatud
summasid kajastatakse bilansis eraldi ja kasutatakse tagatisfon-
didega seotud eri turusegmentides kohustuste tditmatajatmise
korral.

4. Loike 1 kohaste nouete tditmiseks ei kasutata muid vahen-
deid kui madruse (EL) nr 648/2012 artiklis 16 osutatud kapitali
koos jaotamata kasumi ja reservidega.

Artikkel 36

Selliste keskse vastaspoole omavahendite siilitamine, mida
kasutatakse kaskaadi pohimdttel

1. Keskne vastaspool teavitab padevat asutust viivitamata, kui
asjaomaseks otstarbeks midratud omavahendite maht langeb
alla artikliga 35 ette ndhtud summat, teatades rikkumise
pohjused ja esitades kirjalikult sellise summa taastamiseks vdeta-
vate meetmete iiksikasjaliku kirjelduse ja ajakava.

2. Kui tiks voi mitu kliirivat liiget jitavad kohustused tdit-
mata enne, kui keskne vastaspool on taastanud asjaomaseks
otstarbeks mdiidratud omavahendid, kasutatakse miiruse (EL)
nr 648/2012 artikli 45 kohaldamisel ainult asjaomaseks otstar-
beks mairatud omavahendite jadksummat.

3. Keskne vastaspool taastab asjaomaseks otstarbeks
médratud omavahendid vdhemalt ithe kuu jooksul parast loike
1 kohase teate saatmist.

X PEATUKK
TAGATIS
(Médruse (EL) nr 648/2012 artikkel 46)
Artikkel 37
Uldnéuded

Keskne vastaspool kehtestab ja rakendab labipaistvad ja jarjepi-
devad pohimdtted ja protseduurid, et hinnata ja pidevalt jilgida
tagatisena aktsepteeritavate varade likviidust ning votta vajaduse
korral parandusmeetmeid.

Keskne vastaspool vaatab vahemalt kord aastas labi tagatisena
aktsepteeritavate varade pohimotted ja protseduurid. Samuti
teostatakse selline labivaatamine olulise muudatuse korral, mis
mdjutab keskse vastaspoole riski.

Artikkel 38
Rahaline tagatis

Miéidruse (EL) nr 648/2012 artikli 46 16ike 1 kohaldamisel on
viga likviidne tagatis nomineeritud ithes jargmistest:

a) valuuta, mille riskiga seoses suudab keskne vastaspool pade-
vale asutusele tdendada, et ta suudab seda riski juhtida;

b) valuuta, milles keskne vastaspool Kliirib tehinguid, sellise
tagatise piires, mis on ette ndhtud, et katta keskse vastas-
poole riski kdnealuses valuutas.

Artikkel 39
Finantsinstrumendid

Miiruse (EL) nr 648/2012 artikli 46 16ike 1 kohaldamisel kisi-
tatakse vaga likviidse tagatisena finantsinstrumente, garantiisid ja
kulda, mis vastavad I lisa tingimustele.

Artikkel 40
Tagatise hindamine

1. Artikli 37 kohaseks vdga likviidse tagatise hindamiseks
kehtestab ja rakendab keskne vastaspool pdhimdtted ja protse-
duurid, et peaaegu reaalajas jilgida tagatisena aktsepteeritud iga
vara krediidikvaliteeti, turulikviidsust ja hinnavolatiilsust. Keskne
vastaspool vaatab hindamispShimétete ja -protseduuride asjako-
hasuse ldbi korrapdraselt ja vahemalt korra aastas. Samuti teos-
tatakse selline libivaatamine olulise muudatuse korral, mis
mojutab keskse vastaspoole riski.

2. Keskne vastaspool hindab tagatist turuhinnas peaaegu
reaalajas ja kui see ei ole vdimalik, peab suutma pddevale asutu-
sele tdendada, et ta suudab oma riske juhtida.

Artikkel 41
Viidrtuskirped

1. Keskne vastaspool kehtestab ja rakendab pohimdtted ja
protseduurid, et mairata kindaks tagatise suhtes kohaldatavad
vadrtuskarped.

2. Vidrtuskdrbete puhul vOetakse arvesse seda, et tagatist
voib olla vaja likvideerida halvenenud turutingimustes, ja likvi-
deerimiseks vajalikku aega. Keskne vastaspool tdendab padevale
asutusele, et vaartuskdrped on arvutatud konservatiivsel viisil, et
voimalikult piirata protsiiklilist moju. Iga tagatisvara puhul
maédratakse vaartuskdrbe asjakohaste kriteeriumide alusel, mis
hoélmavad jargmist:

a) vara likk ja finantsinstrumendiga seotud krediidirisk keskse
vastaspoole sisehinnangu pdhjal. Sellisel hindamisel kasutab
keskne vastaspool kindlaks maaratud ja objektiivset metoo-
dikat, mis ei pShine tdielikult valishinnangutel ja mille puhul
vOetakse arvesse riski, mis tuleneb sellest, et emitent asub
teatavas riigis;
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b) vara tdhtaeg;

¢) vara ajalooline ja hiipoteetiline tuleviku hinnavolatiilsus
halvenenud turutingimustes;

d) aluseks oleva turu likviidsus, sealhulgas miiiigi- ja ostuhinna
vahe;

e) valuutarisk, kui on olemas;
f) korrelatsioonirisk.

3. Keskne vastaspool jilgib korrapdraselt viadrtuskirbete
asjakohasust. Keskne vastaspool vaatab vairtuskirbete pdhi-
motted ja protseduurid ldbi vihemalt kord aastas ja mis tahes
olulise muudatuse korral, mis mdjutab keskse vastaspoole riski,
kuid peaks vdimalikult palju viltima suuri vdirtuskdrpeid, mis
voivad soodustada protsiiklilisust. Vaartuskirbete pohimotteid ja
protseduure valideeritakse sdltumatult vihemalt kord aastas.

Artikkel 42
Kontsentratsiooni piirméirad

1. Keskne vastaspool kehtestab ja rakendab pdhimdtted ja
protseduurid tagamaks, et tagatis on piisavalt hajutatud, et
oleks voimalik seda ettendhtud hoidmisaja jooksul ilma olulise
turumdjuta likvideerida. Pohimdtete ja protseduuridega maira-
takse kindlaks riskimaandamismeetmed, mida kohaldatakse
1dike 2 kohaste kontsentratsiooni piirméddrade iiletamise korral.

2. Keskne vastaspool mairab kindlaks kontsentratsiooni piir-
mdirad jargmiste puhul:

a) tiksikemitendid;

b) emitentide liik;

¢) vara liik;

d) iga kliiriv liige;

e) koik kliirivad liikmed.

3. Kontsentratsiooni piirmairad maidratakse kindlaks konser-
vatiivsel viisil, vottes arvesse koiki asjakohaseid kriteeriume, seal-
hulgas:

a) majandussektori, tegevuse ja geograafilisi piirkonna seisuko-
hast sama liiki emitentide emiteeritud finantsinstrumendid;

b) finantsinstrumendi voi emitendi krediidirisk keskse vastas-
poole sischinnangu p&hjal. Sellisel hindamisel kasutab keskne
vastaspool kindlaks miidratud ja objektiivset metoodikat, mis
ei pdhine tiielikult valishinnangutel ja mille puhul voetakse
arvesse riski, mis tuleneb sellest, et emitent asub teatavas
riigis;

¢) finantsinstrumentide likviidsus ja hinnavolatiilsus.

4. Keskne vastaspool tagab, et iiks krediidiasutus véi sama-
vddrne kolmanda riigi finantseerimisasutus vdi krediidiasutusega
voi kolmanda riigi finantseerimisasutusega samasse konsolidee-
rimisgruppi kuuluv iiksus ei garanteeri rohkem kui 10 % taga-
tisest. Kui keskse vastaspoole tagatis, mis on saadud kommerts-
panga garantii vormis, on iile 50 % kogutagatisest, voib kone-
aluseks piirméaraks kehtestada 25 %.

5. Loikes 2 osutatud piirmdirade arvutamisel votab keskne
vastaspool arvesse keskse vastaspoole koguriski seosed emiten-
diga, sealhulgas kumulatiivseid krediidiliine, hoiusesertifikaate,
tahtajalisi hoiuseid, hoiukontosid, arvelduskontosid, rahatu-
ruinstrumente ja keskse vastaspoole tehtud poordrepotehingud.
Konealuseid piirmdarasid ei kohaldata tagatise suhtes, mis
kesksel vastaspoolel on lisaks tagatise, tagatisfondi v6i muude
rahaliste vahendite miinimumnduetele vastavalt.

6.  Uksikemitendiga seotud riski kontsentratsiooni piirmaira
kindlaksmaaramisel liidab keskne vastaspool kokku koik sellised
riskid ja kasitleb iihe riskina koiki selliseid riske, mis on seotud
emitendi voi konsolideerimisgruppi kuuluva iiksuse emiteeritud
ja emitendi voi konsolideerimisgruppi kuuluva tiksuse poolt
otseselt garanteeritud finantsinstrumentidega, samuti sellise ette-
votja emiteeritud finantsinstrumentidega, mille ainus otstarve on
omada emitendi tegevuseks esmatihtsaid tootmisvahendeid.

7. Keskne vastaspool jilgib korrapdraselt kontsentratsiooni
piirmaidrade pohimdtete ja protseduuride asjakohasust. Keskne
vastaspool vaatab kontsentratsiooni piirmairade pohimotted ja
protseduurid 1abi vihemalt kord aastas ja mis tahes olulise
muudatuse korral, mis mdjutab keskse vastaspoole riski.

8.  Keskne vastaspool teavitab pddevaid asutusi ja kliirivaid
liikmeid kohaldatavatest kontsentratsiooni piirméddradest ja
nende mis tahes muudatustest.

9. Kui keskne vastaspool oluliselt iiletab pohimétete ja prot-
seduuridega kindlaks maidratud kontsentratsiooni piirmaara,
teatab ta sellest viivitamata padevale asutusele. Keskne vastas-
pool parandab konealuse rikkumise voimalikult kiiresti.

XI PEATUKK
INVESTEERIMISPOLIITIKA
(Médruse (EL) nr 648/2012 artikkel 47)
Artikkel 43
Viga likviidsed finantsinstrumendid

Miiruse (EL) nr 648/2012 artikli 47 16ike 1 kohaldamisel voib
vaga likviidsete finantsinstrumentidena, millega kaasneb mini-
maalne krediidi- ja tururisk, késitada volainstrumente, kui kdne-
alused volainstrumendid vastavad koigile II lisas sdtestatud tingi-
mustele.
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Artikkel 44

Korge turvalisusega kokkulepped finantsinstrumentide
hoiustamiseks

1. Kui keskne vastaspool ei suuda hoiustada artiklis 45
osutatud finantsinstrumente vdi tagatiseks, tagatisfondi voi
muude finantsvahendite raames kasutatud finantsinstrumente
omandidiguse iilemineku ja tagatisega seotud huvide alusel
véddrtpaberiarveldussiisteemi korraldaja juures, kes tagab kone-
aluste instrumentide tdieliku kaitse, hoiustatakse sellised finants-
instrumendid tihe jargmistest:

a) keskpank, kes tagab kdnealuste instrumentide tdieliku kaitse
ja voimaldab kesksel vastaspoolel neid vajaduse korral kiiresti
kasutada;

b) Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi 2006/48/EU (')
kohane tegevusloa saanud krediidiasutus, kes tagab kone-
aluste instrumentide tdieliku eraldamise ja kaitse, vdimaldab
kesksel vastaspoolel neid vajaduse korral kiiresti kasutada,
kusjuures keskne vastaspool suudab tdendada, et asjaomasel
krediidiasutusel on keskse vastaspoole sisehinnangu kohaselt
madal krediidirisk. Sellisel hindamisel kasutab keskne vastas-
pool kindlaks mairatud ja objektiivset metoodikat, mis ei
pohine tiielikult valishinnangutel ja mille puhul voetakse
arvesse riski, mis tuleneb sellest, et emitent asub teatavas
riigis;

¢) kolmanda riigi finantseerimisasutus, kelle suhtes kohalda-
takse ja kes jirgib usaldatavusnoudeid, mida pidev asutus
peab vihemalt samaviirseks direktiivis 2006/48/EU sites-
tatud nduetega, ning kellel on usaldusvdirsed raamatupida-
mistavad, turvaprotseduurid ja sisekontroll ning kes tagab
konealuste instrumentide téieliku eraldamise ja kaitse,
voimaldab kesksel vastaspoolel neid vajaduse korral kiiresti
kasutada, kusjuures keskne vastaspool suudab tdendada, et
asjaomasel finantseerimisasutusel on keskse vastaspoole sise-
hinnangu kohaselt madal krediidirisk. Sellisel hindamisel
kasutab keskne vastaspool kindlaks mairatud ja objektiivset
metoodikat, mis ei pohine téielikult valishinnangutel ja mille
puhul vdetakse arvesse riski, mis tuleneb sellest, et emitent
asub teatavas riigis.

2. Kui finantsinstrumendid hoiustatakse vastavalt 1dike 1
punktidele b voi c, hoitakse neid kokkuleppe alusel, millega
hoitakse kesksele vastaspoolele dra mis tahes kahju, mis voib
tuleneda tegevusloa saanud finantseerimisasutuse kohustuste
mittetditmisest vdi maksejouetusest.

3. Korge turvalisusega kokkulepetega selliste finantsinst-
rumentide hoiustamiseks, mida kasutatakse tagatiseks ja tagatis-
fondi voi muude finantsvahendite raames, lubatakse konealuseid
finantsinstrumente taaskasutada ainult kesksel vastaspoolel, kui

() ELT L 177, 30.6.2006, Ik 1.

tdidetud on madruse (EL) nr 648/2012 artikli 39 Idikes 8 sites-
tatud tingimused ja kui taaskasutamise eesmdrk on tcha
makseid, votta meetmeid seoses kliiriva liikme kohustuste mitte-
tditmisega voi tdita koostalitluskokkulepet.

Artikkel 45

Korge turvalisusega kokkulepped rahaliste vahendite
sdilitamiseks

1. Mairuse (EL) nr 648/2012 artikli 47 16ike 4 kohaldamisel,
kui rahalised vahendid on hoiustatud mujal kui keskpangas,
vastavad sellised hoiused koigile jargmistele tingimustele:

a) hoius on iihes jargmistest valuutadest:

i) valuuta, mille riskiga seoses suudab keskne vastaspool
korge usaldusviddrsusega tdendada, et ta suudab seda
riski juhtida;

i) valuuta, milles keskne vastaspool kliirib tehinguid, sellise
tagatise piires, mis on saadud konealuses valuutas;

b) hoiust hoitakse iihes jargmistest iiksustest:

i) direktiivi 2006/48/EU kohane tegevusloa saanud krediidi-
asutus, kelle puhul suudab keskne vastaspool tdendada, et
asjaomasel krediidiasutusel on keskse vastaspoole sisehin-
nangu kohaselt madal krediidirisk. Sellisel hindamisel
kasutab keskne vastaspool kindlaks miiratud ja objek-
tiivset metoodikat, mis ei pohine tdielikult valishinnan-
gutel ja mille puhul vdetakse arvesse riski, mis tuleneb
sellest, et emitent asub teatavas riigis;

ii) kolmanda riigi finantseerimisasutus, kelle suhtes kohalda-
takse ja kes jargib usaldatavusndudeid, mida paddev asutus
peab vihemalt samaviirseks direktiivis 2006/48/EU sites-
tatud nduetega, ning kellel on usaldusviirsed raamatupi-
damistavad, turvaprotseduurid ja sisekontroll, kusjuures
keskne vastaspool suudab tdendada, et asjaomasel finant-
seerimisasutusel on keskse vastaspoole sisehinnangu
kohaselt madal krediidirisk. Sellisel hindamisel kasutab
keskne vastaspool kindlaks maddratud ja objektiivset
metoodikat, mis ei pdhine tiielikult vilishinnangutel ja
mille puhul voetakse arvesse riski, mis tuleneb sellest, et
emitent asub teatavas riigis;

2. Kui rahalisi vahendeid hoiustatakse iile6o vastavalt 15ikele
1, hoiustatakse vdhemalt 95 % sellistest rahalistest vahenditest,
mis on arvutatud ithe kalendrikuu pikkuse keskmise ajavahe-
miku alusel, kokkuleppe kohaselt, millega tagatakse rahaliste
vahendite tagatus viga likviidsete finantsinstrumentidega, mis
vastavad artikli 45 kohastele nduetele, vilja arvatud kdnealuse
artikli 16ike 1 punkti ¢ kohane ndue.
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Artikkel 45
Kontsentratsiooni piirméairad

1. Keskne vastaspool kehtestab ja rakendab pohimdtted ja
protseduurid tagamaks, et finantsinstrumendid, millesse tema
rahalised vahendid on investeeritud, on piisavalt hajutatud.

2. Keskne vastaspool médrab kindlaks kontsentratsiooni piir-
médrad ja jilgib oma rahaliste vahendite kontsentratsiooni jarg-
miste puhul:

a) konkreetsed finantsinstrumendid;

b) finantsinstrumentide liigid;

¢) iiksikemitendid;

d) emitendi liigid;

e) vastaspooled, kellega on sdlmitud artikli 44 16ike 1 punktide
b ja ¢ voi artikli 45 1dike 2 kohased kokkulepped.

3. Emitendi liikide puhul vGtab keskne vastaspool arvesse
jargmist:

a) geograafiline jaotus;

b) vastastikune séltuvus ja mitmesugused suhted, mis iiksuse ja
keskse vastaspoole vahel voivad olla;

o) krediidiriski tase;

d) keskse vastaspoole riskid emitendi suhtes scoses keskse
vastaspoole kliiritavate toodetega.

4.  Pohimdtete ja protseduuridega médratakse kindlaks
riskimaandamismeetmed, mida kohaldatakse kontsentratsiooni
piirmairade tiletamise korral.

5.  Uksikemitendi vdi hoidmiskohaga seotud riski kontsent-
ratsiooni piirméara kindlaksmaaramisel liidab keskne vastaspool
kokku koik sellised riskid ja kasitleb iihe riskina koiki selliseid
riske, mis on seotud emitendi emiteeritud vdi tema poolt otse-
selt garanteeritud finantsinstrumentidega ning hoidmiskohta
hoiule antud kdigi rahaliste vahenditega.

6. Keskne vastaspool jilgib korrapiraselt kontsentratsiooni
piirmédrade pdhimotete ja protseduuride asjakohasust. Keskne
vastaspool vaatab kontsentratsiooni piirmdidrade pdhimdtted ja
protseduurid ldbi vahemalt kord aastas ja mis tahes olulise
muudatuse korral, mis mdjutab keskse vastaspoole riski.

7. Kui keskne vastaspool iiletab pdhimotete ja protseduu-
ridega kindlaks médratud kontsentratsiooni piirmaira, teatab
ta sellest viivitamata pddevale asutusele. Keskne vastaspool
parandab konealuse rikkumise voimalikult kiiresti.

Artikkel 46
Mitterahaline tagatis

Kui tagatis saadakse finantsinstrumentide vormis vastavalt X
peatiiki sitetele, kohaldatakse ainult artikleid 44 ja 45.

XII PEATUKK
MUDELITE LABIVAATAMINE, STRESSITESTID JA ]ARELTESTID
(Médruse (EL) nr 648/2012 artikkel 49)
1. JAGU
Mudelid ja programmid
Artikkel 47
Mudeli valideerimine

1. Keskne vastaspool valideerib pdhjalikult riskide kindlaks-
tegemiseks, koondamiseks ja juhtimiseks kasutatavad mudelid,
meetodid ja likviidsusriski juhtimise raamistiku. Mudelite,
meetodite ja likviidsusriski juhtimise raamistiku olulise ldbivaa-
tamise vOi kohandamise korral kohaldatakse asjakohast juhti-
miskorda, sealhulgas kiisitakse néu riskikomiteelt, kusjuures
enne kohaldamist peab konealused mudelid, meetodid ja
raamistiku valideerima pddev ja sdltumatu isik.

2. Keskse vastaspoole valideerimisprotsess on dokumentee-
ritud ja selles on vihemalt kindlaks maaratud keskse vastaspoole
tagatise, tagatisfondi ja muude rahaliste vahendite meetodite
ning likviidsete rahaliste vahendite arvutamise raamistiku
testimise pShimdtted. Selliste pShimdtete olulise libivaatamise
voi kohandamise korral kohaldatakse asjakohast juhtimiskorda,
sealhulgas kiisitakse ndu riskikomiteelt, kusjuures enne kohalda-
mist peab konealused pohimotted valideerima pddev ja soltu-
matu isik.

3. Pohjalik valideerimine hdlmab vihemalt jargmist:

a) mudelite ja raamistiku dlesehituse usaldusvdirsuse hinda-
mine, sealhulgas tdendus mudelite ja raamistiku arendamise
kohta;

b) pideva seirekorra labivaatamine, sealhulgas protsesside kont-
rollimine ja vordlusanaliiiis;

¢) mudelite, meetodite ja likviidsusriski juhtimise raamistiku
viljatootamiseks kasutatud nditajate ja eelduste ldbivaa-
tamine;

d) teatavat liiki lepingute suhtes kohaldatavate mudelite,
meetodite ja raamistiku sobivuse ja asjakohasuse ldbivaa-
tamine;
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e) stressitestistsenaariumide sobivuse libivaatamine vastavalt VII
peatiikile ja artiklile 52;

f) testitulemuste analiiiisimine.

4. Keskne vastaspool maddrab kindlaks kriteeriumid, mille
alusel hinnatakse, kas mudeleid, meetodeid ja likviidsusriski
juhtimise raamistikku saab edukalt valideerida. Kriteeriumid
holmavad positiivseid testitulemusi.

5. Kui hinnateave ei ole koheselt kittesaadav voi usaldus-
vddrne, votab keskne vastaspool sellist piiratud hinnateavet
arvesse ja toetub vihemalt konservatiivsetele eeldustele, mis
pohinevad tiheldatud korrelatsioonil vdi seotud turgudel ning
praegustel turusuundumustel.

6. Kui hinnateave ei ole koheselt kittesaadav voi usaldus-
védrne, tuleb asjaomaste siisteemide ja hindamismudelite suhtes
kohaldada asjakohast juhtimiskorda, valideerimiskorda ja teste,
sealhulgas paluda ndu riskikomiteelt. Tagamaks et mudelite
kasutamisel saadakse asjakohased hinnad, laseb keskne vastas-
pool oma hindamismudeleid eri stsenaariumide alusel validee-
rida padeval ja soltumatul isikul ning vajaduse korral kohandab
alustamise tagatise arvutamist vastavalt kindlaks tehtud mis
tahes mudeliriskile.

7. Keskne vastaspool hindab korrapiraselt tagatismudeli
teoreetilisi ja empiirilisi omadusi koigi Kliiritavate finantsinst-
rumentide puhul.

Artikkel 48
Testikavad

1. Keskne vastaspool kehtestab pdhimétted ja protseduurid,
et mddrata kindlaks stressitesti- ja jareltestikavad, mille alusel
hinnatakse riskikontrollimehhanismide (sealhulgas tagatis, taga-
tisfondi maksed ja muud rahalised vahendid) arvutamiseks kasu-
tatud meetodite asjakohasust, tdpsust, usaldusvairsust ja
vastupanuvoimet eri turutingimustes.

2. Samuti méidrab keskne vastaspool pdhimotete ja protse-
duuridega kindlaks stressitestimise programm, millega hinna-
takse likviidsusriski juhtimise raamistiku asjakohasust, tdpsust,
usaldusvaarsust ja vastupanuvdimet.

3. Pohimétted ja protseduurid hélmavad vihemalt asjakohase
testi valimise ja kohandamise meetodeid, sealhulgas portfelli- ja
turuandmete valikut, testide korrapdrasust, kliiritavate finants-
instrumentide riskitunnuseid, testitulemuste ja erandite analiiiisi
ning asjakohaseid vajalikke parandusmeetmeid.

4. Keskne vastaspool votab testide tegemisel arvesse koiki
klientide positsioone.

2. JAGU
Jiireltestimine
Artikkel 49
Jireltestimine

1. Keskne vastaspool hindab tagatiskatet, vorreldes tegelikke
tulemusi tagatismudelite pdhjal prognoositavate tulemustega.
Sellised jdreltestid tehakse iga pdev, et teha kindalaks, kas taga-
tiskatte puhul on mis tahes testierandeid. Tagatiskatet hinna-
takse finantsinstrumentide hetkepositsioonide ja kliirivate liik-
mete pohjal, vottes arvesse portfellitagatise ja vajaduse korral
koostalitlevate kesksete vastaspoolte voimalikku maju.

2. Keskne vastaspool kaalub jareltestikava puhul asjakohaseid
varasemaid ajavahemikke, tagamaks, et kasutatav vaatlusperiood
on piisav, et vihendada negatiivset moju tulemuste statistilisele
tapsusele.

3. Keskne vastaspool ndeb jdreltestikavaga ette vihemalt
selged statistilised testid ja tulemuslikkuse kriteeriumid, mida
keskne vastaspool jareltesti tulemuste hindamiseks kasutab.

4. Konfidentsiaalsust rikkumata esitab keskne vastaspool
korrapiraselt jareltesti tulemused ja analiiiisi riskikomiteele, et
saada riskikomiteelt ndu tagatismudeli ldbivaatamisel.

5. Jareltesti tulemused ja analiis tehakse kittesaadavaks
koigile kliirivatele liikmetele ja kui on kesksele vastaspoolele
teada, ka klientidele. Kdigile teistele klientidele teeb taotluse
korral jéreltesti tulemused ja analiiiisi kittesaadavaks asjakohane
kliiriv liige. Selline teave koondatakse vormi, millega ei rikuta
konfidentsiaalsust, ning kliirivatel liikmetel ja klientidel on juur-
depdis ainult oma portfelli kohta tehtud jareltestide tiksikasjali-
kele tulemustele ja analiiiisile.

6. Keskne vastaspool mddrab kindlaks protseduurid, millega
tapsustatakse meetmed, mida voib jdreltestide tulemuste pohjal
votta.

3. JAGU
Tundlikkustestid ja -analiiiis
Artikkel 50
Tundlikkustestid ja -analiiiis

1. Keskne vastaspool viib 1dbi tundlikkustestid ja -analiiiisi, et
hinnata oma tagatismudeli kohast tagatiskatet erinevates turu-
tingimustes, kasutades varasemate halvenenud turutingimuste
andmeid ja hiipoteetiliste halvenenud turutingimuste andmeid.
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2. Keskne vastaspool kasutab erinevaid parameetreid ja
eeldusi, et kajastada ajaloolisi ja hiipoteetilisi tingimusi, seal-
hulgas koige volatiilsemaid perioode asjaomasel turul ja keskse
vastaspoole Kliiritavate lepingute hindade vaheliste korrelatsioo-
nide ddrmuslikke muutusi, et teha kindlaks, kuidas vdga halvad
turutingimused ja mudeli oluliste parameetrite muutused vdivad
mdjutada tagatiskatet.

3. Tundlikkusanaliiis viiakse ldbi paljude kliirivate liikmete
tegelike ja tadpiliste portfellide alusel. Tiiipiliste portfellide
valikul voetakse aluseks nende tundlikkus oluliste tegurite ja
korrelatsioonide suhtes, millele keskne vastaspool on avatud.
Sellised tundlikkustestid ja -analiiiis viiakse ldbi nii, et testida
alustamise tagatise mudeli peamisi parameetreid ja eeldusi
mitmes usaldusvahemikus, et teha kindalaks siisteemi tundlikkus
selliste parameetrite ja eelduste kalibreerimise vigade suhtes.
Asjakohaselt vdetakse arvesse riskitegurite muutumist ajas ja
eeldatavat korrelatsiooni riskitegurite vahel.

4. Keskne vastaspool hindab Kliirivate likkmete positsioo-
nidega seotud vdimalikku kahju.

5. Vajaduse korral votab keskne vastaspool arvesse selliste
kliirivate lilkmete kohustuste samaaegse tditmatajitmise mdju,
kes emiteerivad keskse vastaspoole kliiritavaid finantsinst-
rumente vOi keskse vastaspoole kliiritavate tuletislepingute alus-
vara. Vajaduse korral voetakse arvesse ka sellise kliendi kohus-
tuste tditmatajitmise moju, kes emiteerib keskse vastaspoole
kliiritavaid finantsinstrumente voi keskse vastaspoole kliiritavate
tuletislepingute alusvara.

6.  Konfidentsiaalsust rikkumata esitab keskne vastaspool
korrapéraselt tundlikkustesti tulemused ja analiitisi riskikomi-
teele, et saada riskikomiteelt ndu tagatismudeli libivaatamisel.

7. Keskne vastaspool médrab kindlaks protseduurid, millega
tapsustatakse meetmed, mida voib tundlikkustestide tulemuste
pohjal votta.

4. JAGU
Stressitestid
Artikkel 51

Stressitestid

1. Keskne vastaspool kohaldab stressitestides &ddrmuslikke
parameetreid, eeldusi ja stsenaariume riskide hindamiseks kasu-
tatavate mudelite suhtes, tagamaks, et tema rahalised vahendid
on piisavad asjaomaste riskide katmiseks ddrmuslikes, kuid
realistlikes turutingimustes.

2. Keskse vastaspoole stressitestimise programmiga nihakse
ette, et keskne vastaspool viib korrapdraselt 14bi eri stressitestid,
mille puhul vdetakse arvesse keskse vastaspoole tootevalikut
ning tema mudelite, meetodite ja likviidsusriski juhtimise
raamistiku koiki elemente.

3. Keskse vastaspoole stressitestimise programmiga nahakse
ette, et stressitestide tegemisel kasutatakse kindlaks mdairatud
stressitestide stsenaariume, mis vastavalt VII peatiikile pohinevad
nii varasematel kui ka hiipoteetilistel darmuslikel, kuid realist-
likel turutingimustel. Stressitestides kasutatavad varasemad tingi-
mused vaadatakse vajaduse korral iile ja neid kohandatakse.
Samuti votab keskne vastaspool arvesse muud laadi asjakohaseid
stressitestide stsenaariume, sealhulgas, kuid mitte ainult tema
arvelduspankade, nostroagentide, depoopankade, likviidsuse
pakkujate voi koostalitlevate kesksete vastaspoolte tehnilisi
rikkeid voi finantsraskusi.

4. Keskne vastaspool suudab oma stressiteste kiiresti kohan-
dada, et votta arvesse uusi voi tekkivaid riske.

5. Keskne vastaspool votab arvesse voimalikku kahju, mis
tuleneb kliendist (kui teada), kes kliirib mitme kliiriva liikkme
kaudu.

6.  Konfidentsiaalsust rikkumata esitab keskne vastaspool
korrapiraselt stressitesti tulemused ja analiiiisi riskikomiteele,
et saada riskikomiteelt ndu mudeli, meetodite ja likviidsusriski
juhtimise raamistiku libivaatamisel.

7. Stressitesti tulemused ja analiiiis tehakse kittesaadavaks
koigile kliirivatele litkmetele ja kui kesksele vastaspoolele teada,
ka klientidele. Koigile teistele klientidele teeb taotluse korral
stressitesti tulemused ja analiiiisi kittesaadavaks asjakohane
kliiriv liige. Selline teave koondatakse vormi, millega ei rikuta
konfidentsiaalsust, ning kliirivatel liikmetel ja klientidel on juur-
depdds ainult oma portfelli kohta tehtud stressitestide iiksikasja-
likele tulemustele ja analiiisile.

8.  Keskne vastaspool mddrab kindlaks protseduurid, millega
tapsustatakse meetmed, mida vdib stressitestide tulemuste pdhjal
votta.

Artikkel 52
Riskitegurite stressitestid

1. Kesksel vastaspoolel on asjakohased meetodid, et teha
kindlaks ja modta kliiritavate lepingutega seotud asjaomaseid
riskitegureid, mis voivad mdjutada tema kahju. Keskse vastas-
poole stressitestides vOetakse arvesse jargmiste finantsinstrumen-
tide liikide puhul kindlaks méaratud riskitegureid (kui asjakoha-
ne).

a) Intressimadraga seotud lepingud: riskitegurid, mis vastavad
iga sellise valuuta intressimaaradele, milles keskne vastaspool
kliirib finantsinstrumente. Intressikdver jagatakse erinevatesse
16pptihtajavoonditesse, et teha kindlaks intressimddrade vola-
tiilsuse erinevus intressikdveral. Asjaomaste riskitegurite arv
soltub keskse vastaspoole kliiritavate intressimadra tuletis-
lepingute keerukusest. Riigivolakirjade ja muude fikseeritud
tulumaidraga vaartpaberite mittetdielikust korreleeruvast
litkumisest tulenevat alusriski voetakse arvesse eraldi.
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b) Vahetuskursiga seotud lepingud: riskitegurid, mis vastavad
igale valuutale, milles keskne wvastaspool kliirib finantsinst-
rumente, ja selliste valuutade vahelisele vahetuskursile, milles
tehakse lisatagatise nduded ja milles keskne vastaspool kliirib
finantsinstrumente.

c) Aktsiatega seotud lepingud: riskitegurid, mis vastavad konk-
reetse aktsia volatiilsusele keskse vastaspoole kliiritava iga
turu puhul ja tldise aktsiaturu eri sektorite volatiilsusele.
Asjaomase turu suhtes kohaldatava modelleerimismeetodi
keerukus ja laad vastab keskse vastaspoole riskile seoses
tildise turuga, samuti tema kontsentratsioonile konkreetses
aktsias konealusel turul.

&

Kaubalepingud: riskitegurid, mis vdtavad arvesse keskse
vastaspoole kliiritavate kaubalepingute ja nendega seotud
lepingute eri litkke ja alamliike, sealhulgas vajaduse korral
kauba otsesest omandidigusest tuleneva preemia erinevust
kauba tuletislepingute positsioonide ja alusvara positsioonide
vahel.

¢) Krediidiriskiga seotud lepingud: riskitegurid, mis vdtavad
arvesse ootamatust kohustuste tditmatajitmisest tulenevat
riski, sealhulgas mitmest kohustuste tditmatajitmisest tule-
nevat koguriski, alusriski ja taastumismaira volatiilsust.

2. Samuti votab keskne vastaspool stressitestides asjakohaselt
arvesse vahemalt jargmist:

a) korrelatsioon, sealhulgas korrelatsioon kindlaks tehtud
riskitegurite ja keskse vastaspoole kliiritavate samalaadsete
lepingute vahel;

=z

kliiritavate lepingute eeldatavale ja ajaloolisele volatiilsusele
vastavad tegurid;

) keskse vastaspoole mis tahes uute Kkliiritavate lepingute
eritunnused;

d) kontsentratsioonirisk, sealhulgas seoses kliiriva liikmega ja
kliiriva litkme konsolideerimisgrupi iiksustega;

e) vastastikune soltuvus ja mitmesugused suhted;

f) asjaomased riskid, sealhulgas valuutarisk;

) kehtestatud riski piirmairad;

h) korrelatsioonirisk.

Artikkel 53
K&igi rahaliste vahendite stressitestid

1. Keskse vastaspoole stressitestidega tagatakse, et tagatis,
tagatisfondi maksed ja muud rahalised vahendid on piisavad,
et katta vihemalt sellise kahe kohustusi mittetditva kliiriva
liikme kohustused, kellega seoses on tal
suurimad riskid darmuslikes, kuid realistlikes turutingimustes.
Samuti hinnatakse stressitestimise programmi raames vdima-
likku kahju, mis tuleneb selliste iiksuste kohustuste mittetditmi-
sest, kes kuuluvad samasse konsolideerimisgruppi nagu kaks
kliirivat liiget, kellega seoses on tal suurimad riskid darmuslikes,
kuid realistlikes turutingimustes.

2. Keskse vastaspoole stressitestidega tagatakse, et tagatised ja
tagatisfond on piisavad, et katta vahemalt kahe sellise kohustusi
mittetditva kliiriva liikme kohustused, kellega seoses on tal suur-
imad riskid, vdi teise ja kolmanda suurima kliiriva lilkme kohus-
tused, kui nendega seotud riski summa on suurem vastavalt
mdédruse (EL) nr 648/2012 artiklile 42.

3. Keskne vastaspool analiiisib pohjalikult véimalikku
saadavat kahju ja hindab kliirivate lilkmete positsioonidega
seotud vdimalikku kahju, sealhulgas ohtu, et selliste positsioo-
nide likvideerimine vdib mdjutada turgu ja keskse vastaspoole
tagatiskatet.

4. Vajaduse korral votab keskne vastaspool stressitestide tege-
misel arvesse sellise kliiriva lilkme kohustuste tditmatajitmise
mdju, kes emiteerib keskse vastaspoole Kliiritavaid finantsinst-
rumente vOi keskse vastaspoole kliiritavate tuletislepingute alus-
vara. Vajaduse korral vietakse arvesse ka sellise kliendi kohus-
tuste tditmatajitmise moju, kes emiteerib keskse vastaspoole
kliiritavaid finantsinstrumente voi keskse vastaspoole kliiritavate
tuletislepingute alusvara.

5. Keskne vastaspool votab stressitestide tegemisel arvesse
artikli 26 kohast likvideerimisperioodi.

Artikkel 54
Likviidsete rahaliste vahendite stressitestid

1. Keskne vastaspool viib 1dbi stressitestid oma likviidsete
rahaliste vahendite suhtes, et tagada nende piisavus vastavalt
VIII peatiikis sitestatud nouetele.

2. Kesksel vastaspoolel on selged ja labipaistvad eeskirjad ja
protseduurid, mida kohaldatakse juhul, kui stressitestide tule-
musel tehti kindlaks, et likviidseid rahalisi vahendeid ei ole
piisavalt, et tagada maksekohustuste tditmine.

Samuti on kesksel vastaspoolel selged protseduurid stressitestide
tulemuste kasutamiseks ja analiiiisimiseks, et hinnata ja kohan-
dada likviidsusriski juhtimise raamistikku ja likviidsuse pakku-
jaid.
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3. Likviidsete rahaliste vahendite suhtes kasutatavate stres-
sitesti stsenaariumide puhul vdetakse arvesse keskse vastaspoole
tilesehitust ja tegevust ning koiki iiksuseid, kellega voib kaas-
neda oluline risk. Samuti vdetakse selliste stressitestide puhul
arvesse kliirivate lilkmete, sealhulgas samasse konsolideerimis-
gruppi kuuluvate muude iiksuste vahelisi tugevaid seoseid voi
samalaadseid riske ning hinnatakse kohustuste samaaegse tait-
matajdtmise tdendosust ja teistele kliirivatele liitkmetele problee-
mide iilekandumise ohtu kohustuste tditmatajitmise korra.

5. JAGU
Kate ja testitulemuste kasutamine
Artikkel 55
Piisava katte sdilitamine

1. Keskne vastaspool kehtestab ja siilitab protseduurid, et
teha kindlaks turutingimuste muutused, sealhulgas kliiritavate
finantsinstrumentide volatiilsuse suurenemine vdi likviidsuse
vihenemine, et viivitamata kohandada tagatisnduete arvutamist,
et votta asjakohaselt arvesse uusi turutingimusi.

2. Keskne vastaspool viib labi vaartuskirbete testid, taga-
maks, et tagatist on voimalik likvideerida vahemalt kérbitud
vadrtusega nii tdheldatud kui ka ddrmuslikes, kuid realistlikes
turutingimustes.

3. Kui keskne vastaspool kohaldab tagatist portfelli, mitte
toote tasandil, vaatab ta pidevalt labi ja testib eri toodete tasa-
kaalustatust. Sellise tasakaalustamise korral kasutab keskne
vastaspool usaldusvairset ja majanduslikult asjakohast metoo-
dikat, mis kajastab toodete hinna vahelist séltuvust. Eelkdige
testib keskne vastaspool, kuidas toimib korrelatsioon tegelike
ja hiipoteetiliste halbade turutingimuste korral.

Artikkel 56
Mudelite libivaatamine testitulemuste pdhjal

1. Kesksel vastaspoolel on selged protseduurid, et mdairata
kindlaks tdiendava tagatise summa, mida voib olla vaja koguda,
sealhulgas paevasiseselt, ja kohandada tagatismudelit, kui jarel-
testid osutavad, et mudel ei toiminud ootuspiraselt, mistottu ei
tehtud kindlaks alustamise tagatise asjakohast suurust, mida on
vaja kavandatud usaldustaseme saavutamiseks. Kui keskne
vastaspool teeb kindlaks, et vaja on lisatagatist, ndutakse see
sisse jargmise lisatagatise ndudega.

2. Keskne vastaspool hindab jdreltestide pohjal kindlaks
tehtud testierandite pohjusi. Keskne vastaspool mddrab erandi
pohjuse alusel kindlaks, kas tagatismudelit voi selle sisendmu-
deleid tuleb pohjalikult muuta ja kas kehtivaid parameetreid
tuleb kohandada.

3. Keskne vastaspool hindab stressitestide pohjal kindlaks
tehtud testierandite pdhjusi. Keskne vastaspool mdairab erandi
pohjuse alusel kindlaks, kas mudeleid, meetodeid voi likviidsus-
riski juhtimise raamistikku tuleb pohjalikult muuta ja kas kehti-
vaid parameetreid voi eeldusi tuleb kohandada.

4. Kui testi tulemused osutavad, et tagatis, tagatisfond vdi
muud rahalised vahendid ei ole riskide katmiseks piisavad,
suurendab keskne vastaspool oma rahalisi vahendeid ndutavale
tasemele jirgmise lisatagatise ndudega. Kui testi tulemused
osutavad, et likviidsed rahalised vahendid ei ole piisavad,
suurendab keskne vastaspool likviidseid rahalisi vahendeid
noutavale tasemele voimalikult kiiresti.

5. Mudelite, meetodite ja likviidsusriski juhtimise raamistiku
labivaatamisel jalgib keskne vastaspool korduvate testierandite
sagedust, et teha kindlaks probleemid ning lahendada need
asjakohaselt ilma pdhjendamatult viivitamata.

6. JAGU
Vastupidised stressitestid
Artikkel 57
Vastupidised stressitestid

1. Keskne vastaspool viib ldbi vastupidised stressitestid, mille
eesmirk on teha kindlaks, milliste turutingimuste korral ei
pruugi tema tagatis, tagatisfond ega muud rahalised vahendid
olla piisavad krediidiriski katmiseks ning mille puhul ei pruugi
tema likviidsed rahalised vahendid olla piisavad. Selliste testide
tegemisel modelleerib keskne vastaspool ddrmuslikke turutingi-
musi, mis ldhevad kaugemale realistlikeks peetavatest turutingi-
mustest, et aidata kindlaks miirata oma mudelite, likviidsusriski
juhtimise raamistiku, rahaliste vahendite ja likviidsete rahaliste
vahendite piire.

2. Keskne vastaspool to6tab vilja vastupidised stressitestid
vastavalt riskidele, mis on seotud asjaomaste turgudega ja tule-
tislepingutega, mille puhul ta osutab kliirimisteenust.

3. Keskne vastaspool kasutab 1dikes 1 sdtestatud tingimusi
ning vastupidise stressitesti tulemusi ja analiiiisi, et aidata kind-
laks teha ddrmuslikke, kuid realistlikke stsenaariumeid vastavalt
VII peatiikile.

4. Konfidentsiaalsust rikkumata esitab keskne vastaspool
korrapiraselt vastupidise stressitesti tulemused ja analiisi
riskikomiteele, et saada riskikomiteelt ndu selle libivaatamisel.
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7. JAGU
Rikkumismenetlus
Artikkel 58
Rikkumismenetluse testimine

1. Keskne vastaspool testib rikkumismenetlust ja vaatab selle
1abi, tagamaks, et see on nii praktiline kui ka tShus. Keskne
vastaspool viib rikkumismenetluse testimise osana labi simulat-
siooni.

2. Keskne vastaspool teeb rikkumismenetluse testimise
raames kindlaks mis tahes ebakindluse ja kohandab vastavalt
menetlust, et vihendada sellist ebakindlust.

3. Keskne vastaspool kontrollib simulatsiooni raames, kas
koiki  kliirivaid litkmeid, sealhulgas vajaduse korral kliente,
muid asjaomaseid isikuid, koostalitlevaid keskseid vastaspooli
ja mis tahes seotud teenuseosutajaid on nduetekohaselt teavi-
tatud ning kas nad teavad kohustuste tditmatajitmise korral
kohaldatavat menetlust.

8. JAGU
Valideerimine ja testimise sagedus
Artikkel 59
Sagedus

1. Keskne vastaspool valideerib mudeleid ja meetodeid pdhja-
likult vihemalt kord aastas.

2. Keskne vastaspool wvalideerib likviidsusriski juhtimise
raamistiku pohjalikult vihemalt kord aastas.

3. Keskne vastaspool valideerib oma valideerimismudeleid
tdielikult vdhemalt kord aastas.

4. Keskne vastaspool vaatab artikli 51 kohaste pohimdtete
asjakohasuse ldbi vdhemalt kord aastas.

5. Keskne vastaspool analiiiisib ja jalgib mudeli toimimist ja
finantsvahenditega kaetust kohustuste mittetditmise korral, tehes
jareltestid tagatiskatte hindamiseks vihemalt iga pdev, ning teeb
vihemalt iga pdev stressitestid, kasutades tavapiraseid ja eelne-
valt kindlaksmdiratud parameetreid ja eeldusi.

6.  Keskne vastaspool analiiiisib ja jdlgib oma likviidsusriski
juhtimise raamistikku, tehes vihemalt iga pdev likviidsete raha-
liste vahendite suhtes stressitestid.

7. Keskne vastaspool analiiiisib testitulemusi pdhjalikult
vihemalt kord kuus, et olla kindel, et stressitestistsenaariumid,
mudelid, likviidsusriski juhtimise raamistik, alusnditajad ja
eeldused on diged. Selline analiiiis viiakse sagedamini ldbi halve-
nenud turutingimuste korral, sealhulgas juhul, kui kliiritavad

finantsinstrumendid voi asjaomased turud on tldiselt viga vola-
tiilsed v6i on muutunud vihelikviidseks voi kui Kliirivate liik-
mete positsioonide suurus vdi kontsentratsioon on mdrkimis-
vadrselt kasvanud voi kui prognoositakse, et keskne vastaspool
sattub halbadesse turutingimustesse.

8.  Tundlikkusanaliiiis viiakse tundlikkustestide tulemuste
pohjal labi vdhemalt kord kuus. Kénealune analiiiis teostatakse
sagedamini, kui turud on ebatavaliselt volatiilsed vdi vahelik-
viidsed voi kui Kliirivate liikkmete positsioonide suurus voi
kontsentratsioon on markimisviirselt kasvanud.

9.  Keskne vastaspool testib vihemalt kord aastas finantsinst-
rumentide tasakaalustamist ja seda, kuidas korrelatsioon toimib
tegelikes ja hiipoteetilistes halvenenud turutingimustes.

10.  Keskse vastaspoole vdartuskirpeid testitakse vdhemalt

kord kuus.

11.  Keskne vastaspool viib vastupidised stressitestid labi
vihemalt kord kvartalis.

12.  Keskne vastaspool testib rikkumismenetlust ja vaatab
selle 1abi vdhemalt kord kvartalis ning viib artikli 61 kohaselt
labi simulatsiooni vdhemalt kord aastas. Samuti viib keskne
vastaspool labi simulatsiooni rikkumismenetluse mis tahes
olulise muutuse korral.

9. JAGU
Testide tegemisel kasutatav ajavahemik
Artikkel 60
Ajavahemik

1. Stressitestideks kasutatav ajavahemik mdaratakse kindlaks
vastavalt VII peatiikile ja see holmab tulevikuks prognoositavaid
darmuslikke, kuid realistlikke turutingimusi.

2. Jareltestideks kasutatav varasem ajavahemik holmab vihe-
malt kdige hiljutisema aasta andmeid v&i kui keskne vastaspool
on asjaomaseid finantsinstrumente kliirinud vdhem kui aasta,
kogu konealuse perioodi andmeid.

10. JAGU
Avalikustamine
Artikkel 61
Avalikustatav teave

1. Keskne vastaspool avalikustab oma mudelite ja meetodite
aluseks olevad uldpohimdtted, teostatud testide laadi ning
korgel tasemel kokkuvotte testitulemustest ja mis tahes voetud
parandusmeetmetest.
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2. Keskne vastaspool avalikustab oma rikkumismenetluse
pohipunktid, sealhulgas:

a) asjaolud, mille korral voib votta meetmeid;

b) kes voib votta konealuseid meetmeid;

¢) selliste meetmete ulatus, mida voib votta, sealhulgas nii oma
kui ka klientide positsioonide, vahendite ja varade kasitle-
mine;

d) mehhanismid, et tdita keskse vastaspoole kohustusi kohustusi
tditvate kliirivate litkmete suhtes;

e) mehhanismid, et aidata tdita kohustusi mittetditva kliiriva
litkme kohustusi tema klientide suhtes.

Artikkel 62
Joustumine ja kohaldamine

Kédesolev mdirus joustub kahekiimnendal pideval pirast selle
avaldamist Euroopa Liidu Teatajas.

Euroopa Parlamendi ja néukogu mdaruse (EL) nr 1227/2011 ()
artikli 2 16ike 4 punktide b ja d kohaste tuletistehingute suhtes
hakatakse I lisa 2. jao punkti h kohaldama kolm aastat parast
kdesoleva méidruse joustumist.

Kdesolev mddrus on tervikuna siduv ja vahetult kohaldatav kéikides litkmesriikides.

Briissel, 19. detsember 2012

Komisjoni nimel
president
José Manuel BARROSO

() ELT L 326, 8.12.2011, Ik 1.
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I LISA

Tingimused, mida kohaldatakse viga likviidse tagatisena kisitatavate finantsinstrumente, garantiide ja kulla suhtes

1. JAGU

Finantsinstrumendid

Miiruse (EL) nr 648/2012 artikli 46 1dike 1 kohaldamisel voib finantsinstrumentide vormis viga likviidse tagatisena
kasutada finantsinstrumente, mis vastavad II lisa punkti 1 tingimustele, voi vabalt vddrandatavaid vdirtpabereid ja
rahaturuinstrumente, mis vastavad kdigile jargmistele tingimustele:

a)

=

R

o
=

=

keskne vastaspool suudab padevale asutusele tdendada, et finantsinstrumendid on emiteerinud emitent, kellel on keskse
vastaspoole asjakohase sisechinnangu kohaselt madal krediidirisk. Sellisel hindamisel kasutab keskne vastaspool kindlaks
madratud ja objektiivset metoodikat, mis ei pohine tdielikult vdlishinnangutel ja mille puhul vGetakse arvesse riski, mis
tuleneb sellest, et emitent asub teatavas riigis;

keskne vastaspool suudab pidevale asutusele tdendada, et finantsinstrumentidel on vastaspoole asjakohase sisehin-
nangu kohaselt madal krediidirisk. Sellisel hindamisel kasutab keskne vastaspool kindlaks mairatud ja objektiivset
metoodikat, mis ei pohine téielikult valishinnangutel;

need on nomineeritud iihes jargmistest valuutadest:
i) valuuta, mille riskiga seoses suudab keskne vastaspool padevale asutusele tdendada, et ta suudab seda riski juhtida;

i) valuuta, milles keskne vastaspool kliirib lepinguid, sellise tagatise piires, mis on ette ndhtud, et katta keskse
vastaspoole riski kdnealuses valuutas;

need on vabalt vdorandatavad ning nende suhtes ei ole diguslikke voi juriidilisi piiranguid ega kolmanda isiku ndudeid,
mis takistavad likvideerimist;

nende puhul on aktiivne kohese miiiigi vdi repolepingute turg, kus osalevad erinevad ostja- ja miitijarithmad ning mille
puhul suudab keskne vastaspool tendada, et tal on sellele turule kindel juurdepiis, sealhulgas halvenenud turutin-
gimustes;

nende kohta on usaldusvéidrsed ja korrapiraselt avaldatavad hinnaandmed;
neid ei ole emiteerinud:

i) tagatist andev Kliiriv liige v0i temaga samasse konsolideerimisgruppi kuuluv iiksus, vilja arvatud pandikirjade puhul
ja ainult juhul, kui konealuseid volakirju tagavad varad on asjakohaselt eraldatud kindla &igusraamistikuga ja
vastavad kdesoleva jao nduetele;

ii) keskne vastaspool v3i temaga samasse konsolideerimisgruppi kuuluyv iiksus;

iif) iiksus, kelle tegevus holmab keskse vastaspoole toimimiseks oluliste teenuste osutamist, vélja arvatud juhul, kui
konealune iiksus on Euroopa Majanduspiirkonna keskpank voi sellist valuutat emiteeriv keskpank, millega seoses
on kesksel vastaspoolel riskid;

nende puhul ei ole markimisvaarset korrelatsiooniriski.

2. JAGU

Pangagarantiid

. Pddeva asutusega kokkulepitud mairal aktsepteeritakse médruse (EL) nr 648/2012 artikli 46 1dike 1 kohase tagatisena

kommertspanga garantiid, kui tdidetud on jargmised tingimused:
a) garantii antakse finantssektorivilisele kliirivale lilkmele;

b) keskne vastaspool suudab pidevale asutusele tdendada, et garantii andjal on keskse vastaspoole asjakohase sischin-
nangu kohaselt madal krediidirisk; Sellisel hindamisel kasutab keskne vastaspool kindlaks méddratud ja objektiivset
metoodikat, mis ei pdhine tdielikult vilishinnangutel ja mille puhul voetakse arvesse riski, mis tuleneb sellest, et
garantii andja asub teatavas riigis;
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¢) garantii on nomineeritud iihes jirgmistest valuutadest:

i) valuuta, mille riskiga seoses suudab keskne vastaspool pddevale asutusele tdendada, et ta suudab seda riski
nouetekohaselt juhtida;

ii) valuuta, milles keskne vastaspool kliirib lepinguid, sellise tagatise piires, mis on ette nihtud, et katta keskse
vastaspoole riski konealuses valuutas;

d) garantii on tagasivotmatu ja tingimusteta ning selle andja ei saa tugineda mis tahes diguslikule voi lepingulisele
erandile voi diguslikule voi lepingulisele kaitsevahendile, et keelduda garantii valjamaksmisest;

¢) garantiid saab taotluse korral tdita garantiiga kaetud kohustusi mittetditva kliiriva lilkme portfelli likvideerimise
perioodi jooksul ilma mis tahes jirelevalvealaste, diguslike voi tegevusalaste piiranguteta;

f) garantiid ei ole andnud:
i) garantiiga kaetud finantssektorivalise kliiriva lilkmega samasse konsolideerimisgruppi kuuluv iiksus;

ii) tiksus, kelle tegevus holmab keskse vastaspoole toimimiseks oluliste teenuste osutamist, vélja arvatud juhul, kui
konealune iiksus on Euroopa Majanduspiirkonna keskpank voi sellist valuutat emiteeriv keskpank, millega seoses
on kesksel vastaspoolel riskid;

garantii puhul ei ole markimisvdarset korrelatsiooniriski;

©

=

garantii on tdielikult kaetud tagatisega, mis vastab jirgmistele tingimustele:

i) puudub korrelatsioonirisk, mis tuleneb korrelatsioonist garantii andja vdi finantssektorivalise kliiriva litkme
krediidikvaliteediga, vilja arvatud juhul, kui korrelatsiooniriski on asjakohaselt maandatud tagatise vairtuse
allahindamise teel;

ii) keskne vastaspool saab seda kohe kasutada ning see on pankrotivarast vélistatud kliiriva litkme ja garantii andja
samaaegse kohustuste mittetditmise korral.

i) garantii andja sobivuse kinnitab keskse vastaspoole juhtorgan parast garantii andja ning garantii digusliku, lepin-
gulise ja tegevusraamistiku téielikku hindamist, et olla piisavalt kindel garantii tulemuslikkuses, ja teatab sellest
pddevale asutusele.

2. Mddruse (EL) nr 648/2012 artikli 46 16ike 1 kohase tagatisena aktsepteeritakse keskpanga antud pangagarantiid, kui
tdidetud on jargmised tingimused:

a) garantii andja on Euroopa Majanduspiirkonna keskpank voi sellist valuutat emiteeriv keskpank, millega seoses on
kesksel vastaspoolel riskid;

b) garantii on nomineeritud ithes jirgmistest valuutadest:

i) valuuta, mille riskiga scoses suudab keskne vastaspool pidevale asutusele tdendada, et ta suudab seda riski
nouetekohaselt juhtida;

i) valuuta, milles keskne vastaspool kliirib tehinguid, sellise tagatise piires, mis on ette nihtud, et katta keskse
vastaspoole riski kdnealuses valuutas;

) garantii on tagasivdtmatu ja tingimusteta ning seda andev keskpank ei saa tugineda mis tahes diguslikule voi
lepingulisele erandile voi diguslikule voi lepingulisele kaitsevahendile, et keelduda garantii véljamaksmisest;

d) garantiid saab tdita garantiiga kaetud kohustusi mittetditva kliiriva liikme portfelli likvideerimise perioodi jooksul
ilma, et selle suhtes kohaldataks mis tahes jirelevalvealaseid, diguslikke voi tegevusalaseid piiranguid voi mis tahes
kolmandate isikute noudeid.

3. JAGU
Kuld
Mairuse (EL) nr 648/2012 artikli 46 16ike 1 kohase tagatisena aktsepteeritakse kulda, mis standardiseeritud hoiu- ja

tileandmiskolbuliku kuldplaadina, kui tdidetud on jargmised tingimused:

a) kulda hoiab otse keskne vastaspool;



23.2.2013

Euroopa Liidu Teataja

L 5273

b)

kuld on hoiustatud Euroopa Majanduspiirkonna keskpangas vdi sellist valuutat emiteerivas keskpangas, millega seoses
on kesksel vastaspoolel riskid, kusjuures konealustel keskpankadel on asjakohane kord, et kaitsta kliiriva lilkme voi
klientide omandidigust seoses kullaga, ja nad vdimaldavad taotluse korral kesksel vastaspoolel kulda viivitamata
kasutada;

kuld on hoiustatud direktiivi 2006/48/EU kohases tegevusloa saanud krediidiasutuses, kellel on asjakohane kord, et
kaitsta kliiriva liikme voi klientide omandidigust seoses kullaga ja kes vdimaldab taotluse korral kesksel vastaspoolel
kulda viivitamata kasutada, ning keskne vastaspool suudab padevale asutusele tdendada, et asjaomasel krediidiasutusel
on keskse vastaspoole asjakohase sisechinnangu kohaselt madal krediidirisk. Sellisel hindamisel kasutab keskne vastas-
pool kindlaks miiratud ja objektiivset metoodikat, mis ei pohine tdielikult vilishinnangutel ja mille puhul voetakse
arvesse riski, mis tuleneb sellest, et krediidiasutus asub teatavas riigis;

kuld on hoiustatud sellises kolmanda riigi krediidiasutuses, kelle suhtes kohaldatakse ja kes jirgib usaldatavusndudeid,
mida padev asutus peab vihemalt samaviirseks direktiivis 2006/48/EU sitestatud nduetega, ning kellel on usaldus-
védrsed raamatupidamistavad, turvaprotseduurid ja sisekontroll ning kellel on asjakohane kord, et kaitsta kliiriva liikkme
voi klientide omandidigust seoses kullaga ja kes vdimaldab taotluse korral kesksel vastaspoolel kulda viivitamata
kasutada, ning keskne vastaspool suudab pddevale asutusele toendada, et asjaomasel krediidiasutusel on keskse vastas-
poole sisechinnangu kohaselt madal krediidirisk. Sellisel hindamisel kasutab keskne vastaspool kindlaks médaratud ja
objektiivset metoodikat, mis ei pohine tdielikult vilishinnangutel ja mille puhul vetakse arvesse riski, mis tuleneb
sellest, et krediidiasutus asub teatavas riigis.
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II LISA

Viga likviidsete rahaliste vahendite suhtes kohaldatavad tingimused

1. Madruse (EL) nr 648/2012 artikli 47 1dike 1 kohaldamisel voib viga likviidsete finantsinstrumentidena, millega kaasneb
minimaalne krediidi- ja tururisk, kisitada selliseid finantsinstrumente, mille puhul on tiidetud koik jargmised tingi-
mused:

a) volainstrumendid on emiteerinud voi neid otseselt garanteerib:
i) valitsus;
ii) keskpank;
iii) direktiivi 2006/48/EU VI lisa 1. osa punktis 4.2 osutatud mitmepoolne arengupank;
iv) Euroopa Finantsstabiilsuse Fond ja Euroopa stabiilsusmehhanism, kui asjakohane;

b) keskne vastaspool suudab tdendada, et neil on keskse vastaspoole sischinnangu kohaselt madal krediidi- ja tururisk.
Sellisel hindamisel kasutab keskne vastaspool kindlaks méddratud ja objektiivset metoodikat, mis ei pdhine taielikult
vilishinnangutel ja mille puhul voetakse arvesse riski, mis tuleneb sellest, et emitent asub teatavas riigis;

¢) Keskse vastaspoole portfelli keskmine tihtaeg ei ole iile kahe aasta;
d) need on noteeritud iihes jirgmistest valuutadest:
i) valuuta, mille riskiga seoses suudab keskne vastaspool tdendada, et ta suudab seda riski juhtida, voi
i) valuuta, milles keskne vastaspool kliirib tehinguid, sellise tagatise piires, mis on saadud konealuses valuutas.

¢) need on vabalt voorandatavad ning nende suhtes ei ole diguslikke piiranguid ega kolmanda isiku ndudeid, mis
takistavad likvideerimist;

f) nende puhul on aktiivne kohese miiiigi voi repolepingute turg, kus osalevad erinevad ostja- ja miiijarithmad ning
millele on kesksel vastaspoolel kindel juurdepidds, sealhulgas halvenenud turutingimustes;

konealuste instrumentide kohta on usaldusviirsed ja korrapiraselt avaldatavad hinnaandmed.

g

2. Mddruse (EL) nr 648/2012 artikli 47 16ike 1 kohaldamisel voib viga likviidsete finantsinstrumentidena, millega kaasneb
minimaalne krediidi- ja tururisk, kasitada ka tuletislepinguid, kui need on sdlmitud jargmisel otstarbel:

a) kohustusi mittetditva kliiriva liikme portfelli riskide maandamine keskse vastaspoole rikkumismenetluse osana, voi
b) VIII peatiiki kohaselt kehtestatud likviidsusriski juhtimise raamistikust tuleneva valuutariski maandamine.

Kui sellisel juhul kasutatakse tuletislepinguid, peaksid need olema tuletislepingud, mille kohta avaldatakse korraparaselt
usaldusvadrseid andmeid, ning konealuseid tuletislepinguid tuleks kasutada ainult ajavahemikul, mida on vaja keskse
vastaspoolele avatud krediidi- ja tururiski vdhendamiseks.

Keskse vastaspoole pohimdtted tuletislepingute kasutamise kohta kiidab heaks juhtorgan pérast konsulteerimist riskiko-
miteega.
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Kaasannete iimumisest teavitatakse tellijaid teadaande vahendusel, mis avaldatakse Euroopa Liidu Teatajas.

Muiik ja tellimused

Erinevate tasuliste perioodikavéljaannete tellimusi, k.a Euroopa Liidu Teataja tellimust, saab vormistada meie
edasimiuljate kaudu. Edasimuujate nimekiri on kattesaadav jargmisel veebilehel:

http://publications.europa.eu/others/agents/index_et.htm

EUR-Lexi (http://eur-lex.europa.eu) kaudu pakutakse otsest ja tasuta juurdepaasu Euroopa Liidu
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