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volahaldustoimingutega seotud kulude jaotamise raamistiku kehtestamise kohta

EUROOPA KOMISJON,
vottes arvesse Euroopa Liidu toimimise lepingut,
vottes arvesse Euroopa Aatomienergiaithenduse asutamislepingut,

vottes arvesse Euroopa Parlamendi ja ndukogu 18. juuli 2018. aasta méérust (EL, Euratom) 2018/1046 (mis kasitleb liidu
tildeelarve suhtes kohaldatavaid finantsreegleid ja millega muudetakse médrusi (EL) nr 1296/2013, (EL) nr 1301/2013,
(EL) nr 1303/2013, (EL) nr 1304/2013, (EL) nr 1309/2013, (EL) nr 13162013, (EL) nr 223/2014 ja (EL) nr 283/2014 ja
otsust nr 541/2014/EL ning tunnistatakse kehtetuks médrus (EL, Euratom) nr 966/2012), (!) eriti selle artikli 220a ldiget 2,

ning arvestades jargmist:

(1) Euroopa Parlamendi ja ndukogu mairusega (EL, Euratom) 2022/2434 () lisati méddrusesse (EL, Euratom) 2018/1046
mitmekesise rahastamise strateegia kui iihtne rahastamismeetod komisjoni tehtavate laenuvétmistehingute ja
volahaldustoimingute rakendamiseks. Vilja arvatud igakiilgselt pdhjendatud juhtudel, kohaldatakse mitmekesise
rahastamise strateegiat finantsabiprogrammide suhtes, mille alusaktid on joustunud 9. novembril 2022 v6i hiljem.

(2)  Komisjon peaks kehtestama mitmekesise rahastamise strateegia rakendamiseks vajaliku korra. Mitmekesise
rahastamise strateegia kohaldamiseks on vaja vastu votta digusnormid, millega médratakse kindlaks kord vastavate
kulude jaotamiseks asjaomastele finantsabiprogrammidele ning millega tagataks, et kdik liidule tekkinud kulud, mis
on seotud finantsabi andmisega, jddvad laenuvdtmistehingutest kasu saaja kanda.

(3)  Mitmekesise rahastamise strateegia rakendamisega seotud kulude jaotamise metoodika kehtestati [esimest korda]
komisjoni rakendusotsusega (EL) 2021/1095 (}) taasterahastu ,NextGenerationEU“ (NGEU) raames. Seda korda
laiendati komisjoni rakendusotsusega (EL, Euratom) 2022/2545 () kdigile laenuvdtmistehingutele ja volahaldustoi-
mingutele, mida tehakse mitmekesise rahastamise strateegia raames vastavalt mddruse (EL, Euratom) 2018/1046
artiklile 220a, kohandades sihipiraselt kulude jaotamise metoodikat.

(4)  Kohustus katta finantsabiga seotud kulud peaks lasuma finantsabi saajal vastavalt maaruse (EL, Euratom) 2018/1046
artikli 220 16ike 5 punktile e ning kooskdlas selliste eelarvepdhimdtetega nagu usaldusvdirne finantsjuhtimine ja
eelarve tasakaal. Toetusesaajad peaksid kandma k&ik kulud iihtse kulude jaotamise metoodika alusel, millega
tagatakse, et kulud jaotatakse ldbipaistvalt ja proportsionaalselt.

() ELTL193,30.7.2018, 1k 1 (ELL http:|/data.europa.eu/eli/reg/2018/1046/0j).

(%) Euroopa Parlamendi ja ndukogu 6. detsembri 2022. aasta méirus (EL, Euratom) 2022/2434, millega muudetakse méidrust (EL,
Euratom) 2018/1046 seoses mitmekesise rahastamise strateegia kehtestamisega tildise laenumeetodina (ELT L 319, 13.12.2022, Ik 1,
ELL http://data.curopa.cu/elifreg/2022/2434/0j).

() Komisjoni 2. juuli 2021. aasta rakendusotsus (EL) 2021/1095, millega kehtestatakse taasterahastu ,NextGenerationEU“ raames
tehtavate laenuvdtmistehingute ja volahaldustoimingutega seotud kulude jaotamise metoodika (ELT L 236, 5.7.2021, k 75, ELL
http://data.europa.eu/eli/dec_impl/2021/1095/0j).

() Komisjoni 19. detsembri 2022. aasta rakendusotsus (EL, Euratom) 2022/2545 hajutatud rahastamise strateegia raames tehtavate
laenuvdtmistehingute ja vdlahaldustoimingutega seotud kulude jaotamise raamistiku kehtestamise kohta (ELT L 328, 22.12.2022,
lk 123, ELL http://data.europa.eu/eli/dec_impl/2022/2545/0j).
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Kulude jaotamise metoodika peaks tagama, et eri toetusesaajate kategooriate kulusid omavahel ei ristsubsideerita.
Uhelt poolt peaksid laenukulud tiielikult kandma nende laenude saajad ja teiselt poolt tuleks tagastamatu toetusega
kaasnevad kulud kanda vajaduse korral liidu iildeelarvest, vottes aluseks tegelikud kulud, mis on tekkinud vastava
tuluosa kogumisel ja viljamaksmisel eri toetusesaajatele. Metoodika peaks hdlmama kdiki kulusid, mida kannab liit
seoses laenuvStmistehingute ja volahaldustoimingutega, sealhulgas k&iki halduskulusid, ning tagama, et iga
viljamakse puhul arvutatakse vilja erinevad kulukategooriad.

Selleks et toetusesaajaid koheldaks odiglaselt ja vordselt, tuleks rakendada iihist ja tihtset kulude metoodikat, mida
kohaldataks igat liiki valjamaksete suhtes, nimelt nende suhtes, mis makstakse tagasi liidu iildeelarvest, ja nende
suhtes, mille maksavad tagasi toetusesaajad. Kulud peaksid kandma toetusesaajad saadud tulu osakaalu alusel.

Kulude jaotamise metoodikas tuleks eristada kolme kulukategooriat: rahastamiskulud, likviidsusjuhtimise kulud ja
halduskulud. Rahastamiskulud tulenevad intressimairast ja muudest kuludest, mida komisjonil tuleb maksta eri
vahenditelt, mis on emiteeritud asjaomaste viljamaksete rahastamiseks. Likviidsusjuhtimise kulud tekivad seoses
emiteeritud summadega, mida hoitakse ajutiselt likviidsuskontodel reservina tulevaste maksete tegemiseks. Need
jooksvad tegevuskulud on mitmekesise rahastamise strateegia lahutamatu osa ja need tuleks jagada diglaselt koigi
toetusesaajate vahel. Kolmas kulukategooria on mitmekesise rahastamise strateegia rakendamiseks vajaliku tehnilise
ja tegevussuutlikkuse siilitamisega kaasnevad halduskulud, mis on otseselt tingitud mitmekesise rahastamise
strateegia rakendamisest.

Kui mitmekesise rahastamise strateegia kaudu rahastatavatel finantsabiprogrammidel on teistsugune kestus ja
struktuur kui taasterahastul ,NextGenerationEU* ning Euroopa Parlamendi ja ndukogu mairuse (EL) 2022/2463 (°)
kohastel laenudel, on asjakohane vdimaldada tdiendavat paindlikkust kulude jaotamise metoodika muutmise naol.
Rakendusotsuses (EL, Euratom) 2022/2545 on sitestatud, et juhul kui vdetakse vastu uued finantsabiprogrammid,
millel on teistsugune kestus ja struktuur, vaadatakse taasterahastu kuluarvestusmetoodika sobivus labi.

Soovitud paindlikkuse tagamiseks peaks kulude jaotamise metoodika hdlmama programmisegmentide
kontseptsiooni, mis aitaks korraldada ja jilgida viljamaksete ja nendega seotud rahastamisvahendite jaotamist iga
programmi kohta. See vdimaldaks siduda rahastamisvahendid programmispetsiifiliste finantsniitajatega ja niha ette
voimaluse kohandada kohustuste juhtimist tdhtaegade valiku kalibreerimise kaudu. Programmisegmentide
kasutuselevott vildiks kulude ristsubsideerimist eri programmide vahel.

(10) See peaks olema kooskdlas ka juhtimisraamistikuga, mis on kehtestatud komisjoni rakendusotsusega (EL,

0)

Euratom) 2023/2825, () millega on ette ndhtud, et rahastamisvahendite jaotamisel eri programmide vahel vGetakse
arvesse vastavaid eesmdrgiks seatud maksetdhtaegu ja eri programmide konkreetseid piiranguid.

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 14. detsembri 2022. aasta mdarus (EL) 2022/2463, millega luuakse rahastamisvahend Ukraina
toetamiseks 2023. aastal (makromajanduslik finantsabi+) (ELT L 322, 16.12.2022, Ik 1, ELL http://data.europa.euleli/reg/2022/2463|
0j).

Komisjoni 12. detsembri 2023. aasta rakendusotsus (EL, Euratom) 2023/2825, millega kehtestatakse hajutatud rahastamise strateegia
raames liidu laenuvotmistehingute ja vélahaldustoimingute ning nendega seotud laenuandmistehingute haldamise ja rakendamise
kord (ELT L, 2023/2825, 18.12.2023, ELL: http://data.europa.eufeli/dec_impl/2023/2825/0j).
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Rahastamistoimingute keskmine eesmargiks seatud maksetdhtaeg ja esialgsed summad tuleks programmi kaupa
mirkida rakendusotsuse (EL, Euratom) 2023/2825 artikli 4 kohaselt vastu vdetud rahastamiskava kasitlevates
otsustes. Iga programmi jaoks iga-aastase laenuvGtmisotsusega kehtestatud uldistes piirides seatud eesmargid
annavad ette mittesiduvad tasemed, mille voiks rahastamisperioodi l6puks saavutada, eeldusel et rahastamisvajadus
jadb samaks. Programmi koostamise voi ajasegmendi kindlaksméddramise ajal voib rahastamisvahendite kaalutud
keskmine maksetihtaeg programmi kohta erineda perioodi 16puks seatud eesmirgist. Komisjon peaks jaotama
rahastamisvahendid asjaomaste poolaastate jooksul eri segmentidesse, vottes arvesse laenuvdtmistehinguid, mis on
kavandatud tilejadnud rahastamisperioodiks. Seda tehes peaks komisjon oma vdimaluste piires tagama, et kogu
rahastamisperioodi jooksul peetakse vordselt kinni iga médruse (EL, Euratom) 2018/1046 artikli 220a
kohaldamisalasse kuuluva finantsabiprogrammi ja ndukogu otsuse (EL, Euratom) 2020/2053 () artikli 5 1oike 1
kohase tagastamatu toetuse erinevatest keskmistest eesmargiks seatud maksetihtaegadest. Laenuvdtmistehinguid
tehes peaks komisjon eelkdige votma sihiks saavutada koige soodsamad tingimused ning kdsitama vordset
kinnipidamist vastavatest keskmistest eesmargiks seatud maksetdhtaegadest programmisegmentide 1ikes jaotamise
tasandil teisejargulisena. Komisjon peaks sellistest eesmarkidest kinnipidamist korraparaselt ajakohastama ja jalgima.

Programmisegment tuleks luua iga sellise uue finantsabiprogrammi joustumisel, mida rahastatakse mitmekesise
rahastamise strateegia raames tehtavate tehingutega. Programmisegmendid peaksid olema piihendatud kas iihele voi
mitmele toetusesaajale, s6ltuvalt sellest, kas programmi alusaktiga on lubatud finantsabi anda ainult ithele v&i siis
mitmele saajale.

Kui programm vdimaldab anda finantsabi rohkem kui ihele toetusesaajale, tuleks vastava programmisegmendi
raames tehtavad viljamaksed ja nendega seotud rahastamisvahendid omakorda jaotada ajasegmentidesse, et
konkreetsele toetusesaajale tehtud viljamaksega seotud rahastamiskulud oleksid tihedalt seotud viljamakse tegemise
ajal valitsevate turuintressimairadega. Rahastamiskulud stabiliseeruvad ajasegmendi sulgemisel.

Kui tegemist on vaid ithe toetusesaaja teenindamiseks mdeldud finantsabiprogrammiga, ei ole vaja programmi-
segmenti ajasegmentideks jaotada, sest kdik kulud kannab sama toetusesaaja.

Programmisegmentide lisamine kdesoleva otsuse alusel ei tohiks md&jutada olemasolevat kulude jaotust ithegi
programmi puhul, mille suhtes juba kohaldatakse kehtivat kulude jaotamise metoodikat. Selleks tuleks viljamaksed,
mis on tehtud enne kiesoleva otsuse joustumist taasterahastu ,NextGenerationEU ja madruse (EL) 2022/2463 alusel
ning mis tahes muu, enne kiesoleva otsuse joustumist kohaldatud CAM-programmi raames, ning rahastamis-
vahendid, mis on juba jaotatud olemasolevatesse ajasegmentidesse rakendusotsuse (EL, Euratom) 2022/2545 alusel,
koondada spetsiaalsesse varasemasse programmisegmenti, millel on ka ajasegmendid. Varasem programmisegment
peaks sisaldama koiki ajasegmente, mis on nende programmide rahastamiseks juba loodud, samuti nende
programmidega seotud tulevasi viljamakseid ja seotud rahastamisvahendeid. Sellega tagatakse, et uus lihenemisviis
ei avalda m&ju komisjoni kantud kulude jaotamisele olemasoleva jaotusmetoodika alusel.

(') Noukogu 14. detsembri 2020. aasta otsus (EL, Euratom) 2020/2053, mis kisitleb Euroopa Liidu omavahendite siisteemi ning millega
tunnistatakse kehtetuks otsus 2014/335/EL, Euratom (ELT L 424, 15.12.2020, Ik 1, ELL http://data.europa.eu/eli/dec/2020/2053/oj).
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Laenuvotmistehingutest tulenevate rahastamiskulude arvutamisel tuleks ldhtuda kuludest, mis tulenevad koigist
konkreetse programmisegmendi raames ja mitme toetusesaajaga programmi puhul iga vastava ajasegmendi raames
tehtud laenuvdtmistehingutest. Laenusaajatelt voi ndukogu médruse (EL) 2020/2094 (%) artikli 3 1dike 1 kohase
sihtotstarbelise vilistulu puhul liidu tildeelarvest tuleks kulude katmist nduda vordsetel alustel, kui kulud eraldatakse
sama segmendi toetusesaajatele. Selle meetodiga, mille puhul méaaratakse kulud programmi- v8i ajasegmendi kestuse
jooksul, vilditakse kindla ajahetkega seotud meelevaldsust, mis iseloomustab traditsioonilist kompensatsiooni-
meetodit, mille puhul peegeldavad iga toetusesaaja kulud tingimusi, mida oli vdimalik saavutada konkreetsel
laenuvotmise paeval.

Programmisegment peaks olema aktiivne kogu perioodi jooksul, mil tehakse konkreetse programmi viljamakseid.
Mitme toetusesaajaga programmisegmendis peaks igal ajahetkel olema ainult iiks aktiivne ajasegment. Reeglina
peaksid loodud ajasegmendid kulgema poolaastal, mis algab 1. jaanuaril voi 1. juulil. Varasema programmisegmendi
esimene ajasegment peaks holmama ajavahemikku 1. juunist 2021 kuni 31. detsembrini 2021 ehk taasterahastu
,NextGenerationEU* rahastamistoimingute alustamise aega. Uldreeglina tuleks programmi esimene ajasegment luua
ajal, mil tehakse esimene viljamakse. Iga aja- vOi programmisegment peaks jadma aktiivseks seni, kui sellesse
segmenti jaotatud pikaajalise rahastuse summa jouab vastavusse viljamaksete summaga. Kui need poolaasta 1opuks
vastavuses ei ole, peaks ajasegment jadma aktiivseks seni, kuni selline vastavus saavutatakse. Sellisel juhul peaks
olema v&imalik viljamaksete jaotamist aktiivsesse ajasegmenti ajutiselt jdtkata, ent samal ajal peaks saama mairata
rahastamisvahendeid jargmisesse ajasegmenti.

Kuigi rahastamiskulud voivad programmi- vdi asjakohasel juhul ajasegmendi aktiivsuse perioodil véljaspool
komisjoni kontrolli olevate rahastamistingimuste erinevuste tdttu varieeruda, peaks komisjon haldama laenuvdtmis-
tehinguid ja volahaldustoiminguid nii, et iga programmi- voi asjakohasel juhul ajasegmendi puhul peetakse
vorreldaval madral kinni vastavast eesmargiks seatud maksetdhtajast, ent samal ajal seatakse alati esmatidhtsaks
sihiks saavutada koigi programmide jaoks kdige soodsamad tingimused.

Komisjoni rahastamisstrateegia voimaldab intressiriski ja muid finantsriske paremini hallata. Ehkki laenusaajatelt
ndutavad intressiméirad on eeldatavasti stabiilsed, voib tekkida vajadus need tihtaeguvate pikaajaliste rahastamis-
vahendite asendamise korral perioodiliselt ja marginaalsel madral timber arvutada. Vajaduse korral arendab
komisjon oma suutlikkust kasutada tuletisinstrumente, nditeks vahetustehinguid, et hallata intressiga seotud
jaakriske ja pakkuda toetusesaajatele fikseeritud intressimairaga laenu vtmise voimalust. Fikseeritud intressimaira
vdimaldava rahastuga seotud kulud peaksid tiielikult ja eranditult kandma toetusesaajad, kes seda voimalust
kasutavad.

Konkreetses programmi- voi asjakohasel juhul ajasegmendis tehtud viljamaksete summa peaks olema voérdne
sellesse programmi- vdi ajasegmenti médratud pikaajaliste rahastamisvahendite summaga. Enamikul juhtudel tuleks
tulud mitme toetusesaajaga programmide puhul vilja maksta sama ajasegmendi jooksul ja need tuleks mdairata
samasse ajasegmenti kui tulude kogumiseks kasutatavate pikaajaliste rahastamisvahendite emiteerimine.
Ettendgematud viivitused viljamaksete tegemisel voivad siiski pShjustada olukordi, kus pikaajalisest rahastamisest
saadud tulu on kogutud, kuid seda ei ole vdimalik vilja maksta nii, nagu algselt kavandatud. Seda vdimalust tuleks
arvesse votta viljamaksete jaotamisel eri ajasegmentidesse.

On asjakohane niha ette ka vdimalus prognoosida eelmises ajasegmendis jiargmise ajasegmendi alguses tekkivaid
viljamaksete vajadusi. Selleks et selliseid olukordi arvesse votta ja tagada rahastamine soodsatel tingimustel, peaks
olema voimalik madrata pikaajalised rahastamisvahendid jirgmisesse ajasegmenti.

(*) Noukogu 14. detsembri 2020. aasta médrus (EL) 2020/2094, millega luuakse Euroopa Liidu taasterahastu COVID-19 kriisi jirgse

taastumise toetuseks (ELT L 4331, 22.12.2020, lk 23, ELL: http://data.europa.eulelijreg/2020/2094/0j).
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Suutlikkus juhtida rahastamistehingute likviidsust lihiajaliste laenukohustuste vdtmise ja usaldatavusnduete
tditmiseks raha hoidmise kaudu on mitmekesise rahastamise strateegia keskne ja mairav tunnus. Selline likviidsus-
juhtimine peaks voimaldama komisjonil tdita kdik maksevajadused ja kohandada emiteerimist turutingimustele. On
asjakohane sdtestada meetodid rakendusotsuse (EL, Euratom) 20232825 artiklites 6 ja 8 osutatud likviidsusjuh-
timisega seotud kulude arvutamiseks. Need peaksid holmama lithiajaliste rahastamisvahendite emiteerimisest
tulenevaid kulusid, samuti kulusid, mis tulenevad sellest, et osa tulu hoitakse ajutiselt likviidsuskontol tagamaks
voime tasuda vajaduse korral kdik maksed, ning kulusid, mis tulenevad intressi- ja muude finantsriskide
haldamisest. Kulusid, mis on tekkinud seoses tagasiostu ja/vdi oma volakirjade hoidmisega likviidsusjuhtimise
eesmargil, tuleks samuti kisitada likviidsusjuhtimise kuludena. Kéesoleva otsusega tuleks kehtestada alus, mille
kohaselt arvutada likviidsuskulusid ning nduda need ausalt ja diglaselt sisse koigilt kdnealuse aasta jooksul tulust
osa saanud toetusesaajatelt.

Likviidsusjuhtimise toimingud peaksid aitama minimeerida likviidsusjuhtimise kulusid, mis vdivad tekkida sularaha
hoidmisel eesmirgiga tdita usaldatavusndudeid. Tagatud vdi tagamata rahaturutehingutest tulenevate likviidsusposit-
sioonide investeeringutasuvus peaks iga tehingu puhul hdlmama péevaintressi ja voimalikku kauplemistasu voi
aaziot/disaaziot. Nende tehingute investeeringutasuvus peaks olema likviidsete vahendite emiteerimise ja hoidmise
kulude summa ning hoitavate vahendite investeeringutasuvus tuleks kord kvartalis proportsionaalselt lisada
tagasimaksmata viljamaksetele.

Juhul kui viljamaksed on suuremad kui vastavasse programmi- vdi asjakohasel juhul ajasegmenti jaotatud
pikaajaliste rahastamisvahendite voi intressimaksete summa, vdib see pShjustada likviidsete vahendite puudujaigi
asjaomases segmendis. Viiksemad viljamaksed kui vastavasse programmi- vdi asjakohasel juhul ajasegmenti
jaotatud pikaajaliste rahastamisvahendite voi lunastusmaksete summa vdivad pdhjustada likviidsete vahendite
iilejadgi. Likviidsete vahendite iilejadgi voi puudujadgi kompenseerimine on mitmekesise rahastamise strateegia
rakendamise véltimatu tingimus. Neid kulusid ei tohiks kanda asjaomastest segmentidest, vaid need tuleks isoleerida
ja neid tuleks hallata osana eraldiseisvatest likviidsusjuhtimise tldkuludest. Kédesoleva otsusega tuleks luua
mehhanism likviidsete vahendite puudujddgist voi iilejadgist tulenevate kulude eristamiseks muudest kuludest, et
voimaldada katta neid laiemast rahastamisprogrammist likviidsusjuhtimise kuludena. Komisjon peaks kasutama
likviidsuse juhtimise segmenti, et viia ithe toetusesaajaga programmisegmentides vdi mitme toetusesaajaga
ajasegmentides tekkinud positiivsed voi negatiivsed sularahasaldod vastavusse viljamaksete kogusummaga.

Mitmekesise rahastamise strateegia rakendamiseks tuleb arendada uus suutlikkus, mida on tarvis, et saada kdige
soodsam juurdepdds kapitaliturgudele ning tagada sellise taristu pidev ja tdhus haldamine. See hdlmab kulusid, mis
on vajalikud likviidsuskontode haldamiseks, ELi lithiajaliste vdlakirjade ja muude volakirjade enampakkumiste
korraldamiseks  vajaliku  suutlikkuse arendamiseks ning uue komisjonisisese andmetootlussuutlikkuse
rakendamiseks. Selliseid kulusid, mis on seotud otseselt laenuvdtmistehingute ja viljamaksete rakendamisega, tuleks
kiasitada iildkuludena, mille puhul eristatakse laenuvdtmis- ja maksetaristu sisseseadmise ja haldamisega seotud
kulusid. Need kulud peaksid kajastuma tildhalduskuludega seotud teeninduskuludes.

Uldhalduskuludega seotud teeninduskulud hdlmavad kdiki mitmekesise rahastamise strateegia rakendamisega
otseselt seotud halduskulusid. Sellised kulud tekivad kas sisseseadmiskuludena, mis on seotud tegevussuutlikkuse
arendamise ithekordsete kuludega, voi korduvkulude ehk viltimatute kuludena, mis tekivad aja jooksul ja on
otseselt seostatavad mitmekesise rahastamise strateegia raames tehtavate laenuvdtmistehingute ja volahaldustoi-
mingutega. Kui korduvkulud on asjaomasel aastal tehtavate viljamaksetega seotud regulaarsed iga-aastased kulud,
siis sisseseadmiskulusid tuleks arvestada ithekordsete kuludena.

Nende toimingute sisseseadmise ja nende tegemise suutlikkuse suurendamisega seotud kulud on tekkinud alates
2021. aastast ning need on juba mdiratud taasterahastu finantsabiprogrammide raames toetuse saajatele
konkreetsete sisseseadmiskuludega kaasnevate iildkuludena. Seetdttu ei peaks méddruse (EL, Euratom) 2018/1046
artikli 220a kohaldamisalasse kuuluvatest muudest finantsabiprogrammidest toetuse saajad kandma varasema
suutlikkuse suurendamisega seotud kulusid, vaid itksnes kdnealuse taristu hooldamise vi selle edasise arendamise
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(28)

kulusid. Méiruse (EL, Euratom) 2018/1046 artikli 220a kohaldamisalasse kuuluvate finantsabiprogrammide (v.a
taasterahastu ,NextGenerationEU®) halduskulude osakaal tuleks kindlaks mdidrata selle alusel, kui suur on
programmi osakaal tulus, mis on saadud mitmekesise rahastamise strateegia raames selle aasta jooksul, mil
asjaomased halduskulud tekkisid.

Uldhalduskuludega seotud teeninduskuludes sisalduvad halduskulud peaksid piirduma mitmekesise rahastamise
strateegiaga otseselt seotud abikdlblike kulude 16pliku loeteluga. Pirast 2023. aasta eelarve raames saavutatud
kokkuleppeid on viliskonsultantide virbamise lepingulised tasud abikdlblike halduskulude loetelu osa. Abikdlblike
halduskulude loetelu laiendamisest anti lilkmesriikide ametiasutustele teada enne kiesoleva otsuse vastuvotmist.
Uldhalduskuludega seotud teeninduskulude kogusumma moodustab mitmekesise rahastamise strateegia toimingute
kogukuludest viga viikese osa.

Tagantjirele arveldamise protsess on kavandatud selliselt, et tagatakse kulude sissendudmine jirgmisel aastal kuni
ajani, mil mitmekesise rahastamise strateegia kohastest laenuvotmistehingutest ning vola- ja maksehaldustoi-
mingutest enam kulusid ei teki.

Erandkorras voib liit kanda laenuvGtmise ja -andmisega seotud intressi- ja halduskulud, niiteks finantsabi laenude
puhul, mis on antud Ukrainale mdairuse (EL) 2022/2463 ning Euroopa Parlamendi ja ndukogu médruse
(EL) 2024/792 () alusel. Vajalikud vahendid tuleb mdiruse (EL) 2022/2463 kohaselt eraldada litkmesriikide
rahalisest osalusest vastavalt konealuse méiruse artikli 5 ldikele 1, eeldusel et neid kulusid ei kaeta muude vahendite
abil. Sellisel juhul tuleks kulude arveldamine viia kooskélla selliste kulude arveldamisega, mis tulenevad mairuse
(EL) 2020/2094 artikli 3 1dikes 1 osutatud sihtotstarbelisest valistulust tehtud viljamaksetest, ning kulud tuleks
rithmitada kvartalite kaupa.

Komisjon peaks esitama kinnitusteate iga viljamakse kohta, sealhulgas tagastamatu toetuse kohta médruse
(EL) 2020/2094 artikli 2 15ike 2 punktide a ja c tihenduses, lilkmesriikidele antud tagasi makstava toetuse kohta
mddruse (EL) 2020/2094 artikli 2 16ike 2 punkti b tdhenduses ning litkmesriigile vdi kolmandale riigile maaruse
(EL, Euratom) 2018/1046 artikli 220a kohaldamisalasse kuuluvate finantsabiprogrammide raames antud laenude
kohta.

Mitmekesise rahastamise strateegia raames antavaid laene tuleks rakendada htlustatud finantstingimustel
(maksetdhtaegade ja tagasimaksete profiil) iga sama abiprogrammi raames tehtava viljamakse puhul, eeldusel et
need on kooskdlas mitmekesise rahastamise strateegiaga. Tagastamatu toetuse puhul peaks kinnitusteade olema
peamine toetav element, mis mairab kindlaks kdnealused finantstingimused liidu tildeelarve jaoks. Kinnitusteate
eesmdrk on maksendue selle finantstingimuste alusel kindlaks mairata. Konealused tingimused peaksid sisaldama
viljamakse kuupdeva, finantsabi summat, rahastamiskulude kuupdeva ja maksetdhtaega. Kinnitusteade on ELi
eelarve kavandamise, raharingluse ja tagastamatu toetuse arvestamise peamine alus.

Laenulepingutes tuleks laenukulude arvutamise ja sissendudmise meetodina viidata kiesolevale otsusele.

Kiesolevat otsust tuleks kohaldada koigi taasterahastu ,NextGenerationEU“ programmide raames tehtavate
laenuvotmistehingute ja viljamaksete suhtes, sealhulgas nende suhtes, mis on tehtud enne kiesoleva otsuse
joustumist.

Arvestades tungivat vajadust anda muude poliitiliste prioriteetide hulgas Ukrainale 2024. aasta juulis Ukraina
rahastust kdige asjakohasemal ja soodsamal viisil finantsabi, peaks kdesolev otsus jdustuma vdimalikult kiiresti,

(’) Euroopa Parlamendi ja ndukogu 29. veebruari 2024. aasta mairus (EL) 2024792, millega luuakse Ukraina rahastu (ELT L, 2024/792,

29.2.2024, ELL http://data.europa.eu/eli/reg/2024/792/0j).
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ON VASTU VOTNUD KAESOLEVA OTSUSE:

1. PEATUKK

Reguleerimisese, mdisted ja iildnormid

Artikkel 1

Reguleerimisese, kohaldamisala ja juhtpohimdte

1. Kdesoleva otsusega kehtestatakse tthtne metoodika mairuse (EL, Euratom) 2018/1046 artikli 220a kohaldamisalasse
kuuluvate finantsabiprogrammide ning otsuse (EL, Euratom) 2020/2053 artikli 5 l6ike 1 kohase tagastamatu toetuse
programmide (edaspidi ,,CAM-programmid®) raames tehtud laenuvétmistehingutest ja volahaldustoimingutest tulenevate
kulude jaotamiseks.

2. Kulude jaotamise metoodika rakendamisel juhindutakse digluse ja vordse kohtlemise pdhimdttest ning tagatakse, et
kulud jaotatakse vastavalt saadud toetuse suhtelisele osakaalule.

Artikkel 2
Moisted
Kiesolevas otsuses kasutatakse jargmisi mdisteid:
1)  ,toetusesaaja“ — litkmesriik voi kolmas riik, kes on CAM-programmi raames sdlmitud laenulepingu osaline, voi

otsuse (EL, Euratom) 2020/2053 artikli 5 16ike 1 kohase tagastamatu toetuse korral liidu iildeelarve osaline;

2)  ,viljamakse® - laenuvdtmistehingutest ja volahaldustoimingutest saadud tulu ilekandmine, et rahastada
toetusesaajale antavat tagasimakstavat voi tagastamatut toetust;

3)  ,rahastamisvahendid” — volakirjad, vekslid, kommertsvairtpaberid, ELi lithiajalised volakirjad voi muud asjakohased
lithiajalised ja/vdi pikaajalised finantstehingud mitmekesise rahastamise strateegia raames;

4)  intressiperiood” — 12 kuu pikkune periood vdi muu selline periood, mille v6ib kindlaks méirata kinnitusteates ja
mis algab viljamakse kuupéeval voi eelneval intressimakse kuupdeval;

5) likviidsusjuhtimine” - rahastamisvahendite ja viljamaksetega seotud rahavoogude juhtimine;

6)  ,laenuleping” — Euroopa Liidu (keda esindab komisjon) ja CAM-programmi raames toetuse saaja vahel sdlmitud
laenutoetuse leping;

7)  laenuvdtmistehingud“ — rakendusotsuse (EL, Euratom) 2023/2825 artikli 2 punktis 1 osutatud tehingud;

8) ,volahaldustoimingud* — rakendusotsuse (EL, Euratom) 2023/2825 artikli 2 punktis 2 osutatud toimingud;

9) ,likviidsusjuhtimise toimingud“ - rakendusotsuse (EL, Euratom) 2023/2825 artikli 2 punktis 3 osutatud toimingud;
10) ,lihiajaline rahastamine® — rakendusotsuse (EL, Euratom) 2023/2825 artikli 2 punktis 16 osutatud rahastamine;
11) ,pikaajaline rahastamine” — rakendusotsuse (EL, Euratom) 20232825 artikli 2 punktis 15 osutatud rahastamine;

12) ,ihe toetusesaajaga programm“ — CAM-programm, mille alusakt lubab maksta laene voi toetusi vilja iihele
toetusesaajale;
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13) ,mitme toetusesaajaga programm* — CAM-programm, mille alusakt lubab maksta laene voi toetusi vélja enam kui
ithele toetusesaajale;

s

14)  ,taasterahastu ,NextGenerationEU“ programm® voi ,taasterahastu ,NextGenerationEU“ — programm, mida
rahastatakse mairuse (EL) 2020/2094 artikli 2 16ike 2 alusel, niivord kui sellega rakendatakse konealuse médaruse
artikli 1 I6ikes 2 osutatud meetmeid;

15) ,taaste- ja vastupidavusrahastu laenud“ — Euroopa Parlamendi ja ndukogu méiruse (EL) 2021/241 (') artikli 14
kohane laenutoetus;

16) ,Ukraina rahastu“ — maarusega (EL) 2024792 loodud rahastu Ukraina toetamiseks aastatel 2024-2027;

17)  ,rahastamisvahend ,Makromajanduslik finantsabi+* — mdairusega (EL) 2022/2463 loodud vahend Ukraina
toetamiseks 2023. aastal.

Artikkel 3
Kulude liigid
Miiratakse kindlaks jargmised kulukategooriad:
a) rahastamiskulud;
b)  likviidsusjuhtimise kulud;
0) tildhalduskuludega seotud teeninduskulud.
2. PEATUKK

Rahastamiskulud ja likviidsusjuhtimise kulud

1. jagu

Segmendid

Artikkel 4

Programmisegmentide ja ajasegmentide moodustamine
1. Programmisegment sisaldab ithte CAM-programmi. See moodustatakse parast iga CAM-programmi joustumist.

2. Mitme toetusesaajaga programmi puhul sisaldab iga programmisegment ka ajasegmente. Ajasegment kestab pool
aastat algusega 1. jaanuaril voi 1. juulil. Uue CAM-programmi jéustumise korral hdlmab esimene ajasegment poolaastat,
mil tehakse esimene viljamakse, ning 16peb 30. juunil voi 31. detsembril. Iga programmisegmendi puhul on konkreetsel
ajahetkel aktiivne ainult iiks ajasegment, vdlja arvatud kiesoleva otsuse artikli 5 16ike 6 kohase erandi puhul.

3. Iga ajasegment jddb aktiivseks seni, kuni finantsabi viljamaksete summa jouab sellesse ajasegmenti jaotatud
pikaajaliste rahastamisvahendite summani.

4, Uhe toetusesaajaga programmi puhul programmisegmendid ajasegmente ei hdlma.

5. Programmisegmendid jddvad aktiivseks seni, kuni finantsabi viljamaksete kogusumma jduab sellesse programmi-
segmenti jaotatud pikaajaliste rahastamisvahendite kogusummani.

(") Euroopa Parlamendi ja ndukogu 12. veebruari 2021. aasta mairus (EL) 2021/241, millega luuakse taaste- ja vastupidavusrahastu
(ELT L 57, 18.2.2021, lk 17, ELL http://data.europa.eu/eli/reg/2021/241/0j).
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Artikkel 5

Rahastamisvahendite ja viljamaksete jaotamine programmisegmentidesse ja ajasegmentidesse

1. Konkreetse CAM-programmi raames tehtavad viljamaksed ja programmi jaoks eraldatud rahastamisvahendid
maédratakse selle CAM-programmi jaoks moodustatud programmisegmenti. Konkreetse mitme toetusesaajaga programmi
raames tehtavad viljamaksed ja seotud rahastamisvahendid maaratakse viljamakse tegemise ajal aktiivsesse ajasegmenti.

2. Viljamakse méidratakse samasse programmi- v0i ajasegmenti kuni kdigi tasumata summade tagasimaksmiseni.

3. Muud kui l6ikes 7 osutatud pikaajalised rahastamisvahendid mdairatakse programmi- voi asjakohasel juhul
ajasegmenti, mis on aktiivne nende aluseks oleva laenuvdtmistehingu sélmimise ajal.

4. Rahastamisvahendid, mis on kaasatud eesmirgiga rahastada jargmises ajasegmendis tehtavat viljamakset, voib siiski
médrata kdnealusesse jargmisse ajasegmenti.

5. Kui pooleaastase ajasegmendi 16pus iiletab tehtud viljamaksete summa pikaajaliste rahastamisvahendite summat,
médratakse parast kdnealuse pooleaastase ajasegmendi 16ppu laenuvStmistehingutest saadud pikaajalised rahastamis-
vahendid endiselt sellesse ajasegmenti, kuni pikaajaliste rahastamisvahendite summa j6uab konealuse ajasegmendi
viljamaksete summani.

6.  Pikaajalised rahastamisvahendid méddratakse programmi- vdi ajasegmenti tehingu tegemise ajal, tagades parimal viisil
selle, et kdimasoleva rahastamisperioodi jooksul peetakse vordselt kinni iga CAM-programmi erinevatest keskmistest
eesmargiks seatud maksetdhtaegadest, ning vottes arvesse jargmisi tegureid:

a) mitmekesise rahastamise strateegia raames kavandatud kogusummad ja keskmine eesmargiks seatud maksetihtaeg,
nagu need on sitestatud otsustes, mis on vastu voetud rakendusotsuse (EL, Euratom) 20232825 artikli 4 alusel;

b)  alusaktidest tulenevad nduded, eelkdige iga CAM-programmi keskmise maksetihtaja tilempiirid ja maksimaalne
kohustuste summa, mida saab konkreetsel aastal liidu iildeelarves kdnealuse CAM-programmi jaoks votta;

0) liidu (keda esindab komisjon) ja toetuse saaja vahel sdlmitud laenulepingutes sitestatud laenude 16pptéhtajad;

d) kdik olulised muudatused, mis tehakse rakendusotsuse (EL, Euratom) 2023/2825 artikli 4 alusel vastu vBetus otsuses
sisalduvas rahastamis- voi viljamaksekavas.

7. Iga pikaajaline rahastamisvahend miiratakse osaliselt voi téielikult samasse programmi- voi ajasegmenti kuni kdigi
tasumata summade tagasimaksmiseni.

8. Kui sama programmisegmendi eelmisesse ajasegmenti méiratud pikaajaliste rahastamisvahendite tinglik védrtus
iiletab 16ike 1 alusel konealusesse segmenti mairatud viljamaksete summat, jaotatakse viljamaksed erandina osutatud
Ioikest jatkuvalt sellesse ajasegmenti, mis jadb seetdttu aktiivseks, kuni tehtud viljamaksete summa jouab pikaajaliste
rahastamisvahendite summani.

9.  Tidhtaeguvaid pikaajalisi rahastamisvahendeid asendavad pikaajalised rahastamisvahendid médratakse samasse
programmi- vdi ajasegmenti. Juhul kui tdhtaeguva pikaajalise rahastamisvahendi maksetihtaja ja seda asendava pikaajalise
rahastamisvahendi laenuvdtmise kuupieva vahel esineb ebakéla, kohaldatakse artiklit 7.
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Artikkel 6

Likviidsusjuhtimise segment

1. Likviidsusjuhtimise segment toimib seni, kuni CAM-programmidega lubatud laenuvdtmistehingud on tdielikult
tagasi makstud.

2. Lihiajalised rahastamisvahendid, likviidsusjuhtimise toimingud ja volahaldustoimingud ning nendest tulenevad
kulud madratakse likviidsusjuhtimise segmenti.

Artikkel 7

Likviidsussaldode tasakaalustamine

1. Igas programmisegmendis ja igas ajasegmendis hoitavate likviidsuspositsioonide tase arvutatakse iga pdev sisse- ja
viljavoolu vahena, nagu on sitestatud lisa punkti 1 3. etapis.

2. Koik loikes 1 osutatud positiivsed summad (,likviidsete vahendite tilejadk“) jaotatakse iga pdev programmi- vdi
ajasegmendist likviidsusjuhtimise segmenti vastavalt lisa punkti 1 4. etapile asjaomase programmi- voi ajasegmendi selle
pdeva rahastamiskulude alusel.

3. Koik I6ikes 1 osutatud negatiivsele summale vastavad summad (,likviidsete vahendite puudujadk®) voetakse iga paev
likviidsuse juhtimise segmendist ja médratakse vastavasse programmi- vOi ajasegmenti vastavalt lisa punkti 1 6. etapile
likviidsusjuhtimise segmendi selle pdeva rahastamiskulude alusel, sealhulgas l6ikes 2 sitestatud iilekanded.

2. jagu

Rahastamiskulude ja likviidsusjuhtimise kulude arvutamine

Artikkel 8

Programmisegmentide ja ajasegmentide rahastamiskulude arvutamine
1. Kdigi programmi- ja ajasegmentide rahastamiskulud arvutatakse iga pdev.

2. Rahastamisvahendi rahastamiskulud holmavad iga rahastamisvahendiga seotud péevaintressi ja voimalikku aaziot/
disaaziot, mis pdhineb emiteerimise koguhinnal.

3. Programmi- vOi ajasegmendi pédevane rahastamiskulu holmab sellesse programmi- voi ajasegmenti mdadratud
rahastamisvahendite pdevast rahastamiskulu parast artikli 7 18igete 2 ja 3 kohaldamise tulemusi.

Artikkel 9

Likviidsusjuhtimise kulude arvutamine

1. Likviidsusjuhtimise kulu kujutab endast vastavalt lisa punktis 2 sitestatule likviidsusjuhtimise segmendi
tehingukulude summat.

2. Tehingukulu on likviidsusjuhtimise segmendi asjaomasest rahastamisvahendist kogunenud intressi, artikli 7
1digetes 2 ja 3 osutatud likviidsete vahendite iilejadgi voi puudujidgi tasakaalustamisest tulenevate kulude ja tulude ning
positsioonide investeeringutasuvuse vahe.

3. Likviidsuspositsioonide investeeringutasuvus hdlmab k&iki investeeringuga seotud kulusid.
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4. Likviidsusjuhtimise kulud arvutatakse iga péev.

Artikkel 10

Likviidsusjuhtimise kulude jaotamine

1. Likviidsusjuhtimise kulud arvutatakse likviidsusjuhtimise pdevaste kulude summana kvartali jooksul. Need kulud
jaotatakse igale viljamaksele proportsionaalselt viljamakse suhtelise osa alusel kvartali 16pu seisuga tagasimaksmata
viljamaksete kogusummast.

Artikkel 11

Rahastamiskulude méiramine viljamaksetele

1. Sama programmi- vdi ajasegmendi viljamaksed on kuni nende tagasimaksmiseni seotud sama keskmise pidevase
rahastamiskuluga.
2. Iga tagasimaksmata viljamakse pdevane rahastamiskulu arvutatakse, korrutades programmi- vdi ajasegmendi

rahastamise kogukulu pérast artikli 7 15igete 2 ja 3 kohaldamist viljamakse summaga, mis on jagatud selle programmi-
segmendi tagasimaksmata viljamaksete kogusummaga, millesse viljamakse on méaratud.

3. PEATUKK

Uldhalduskuludega seotud teeninduskulud

Artikkel 12

Uldhalduskuludega seotud teeninduskulud

Uldhalduskuludega seotud teeninduskulud koosnevad toetusesaajate korduvatest halduskuludest. Need holmavad taaste- ja
vastupidavusrahastu laenutaristu sisseseadmiskulusid artiklis 14 ja artikli 21 18ikes 5 osutatud piirides. Uldhalduskuludega
seotud teeninduskulud arvutatakse kooskdlas lisa punktiga 3.

Artikkel 13

Korduvad halduskulud

1. Korduvad halduskulud koosnevad koigist komisjoni poolt laenuvdtmistehingute ja vélahaldustoimingute tegemisel
kantud kuludest, milles sisalduvad jargmised kululiigid: digusabikulud, nditeks digusndu ja juriidiliste arvamustega seotud
kulud, vdlahalduse ja likviidsusjuhtimise tasud, kontohalduse ja maksete haldamise kulud, vilisauditi kulud, enampakku-
misplatvormi hooldustasud, reitinguagentuuride tasud, tasud noteerimise eest, maksud, registreerimis-, avaldamis- ja
arveldamistasud, infotehnoloogia tasud, turu-uuringutega seotud kulud, konsultatsioonitasud ja muud investorisuhete
kulud, samuti investorite haldamise vahendi kulud ning mitmekesise rahastamise strateegia rakendamisega seotud
lepinguliste to6tajate tasud ja koolituskulud.

2. Kui sellised kulud on muude finantsabiprogrammide raames rakendatavatel laenuvotmistehingutel iihised,
arvutatakse arvessevOetavad kulud vastavalt konkreetsele CAM-programmile mdiratud laenuvdtmistehingute ja
volahaldustoimingute proportsionaalsele osale asjaomasel kalendriaastal.

3. Korduvad halduskulud arvutatakse iga laenulepingu alusel saadud iga viljamakse kohta proportsionaalselt eri CAM-
programmide raames tagasi maksmata valjamaksete kogusummaga kalendriaasta 16pus.

ELL http://data.europa.eu/eli/dec_impl/2024/1974/oj 11/21



ET ELT L, 18.7.2024

Artikkel 14

Taaste- ja vastupidavusrahastu laenutaristu sisseseadmiskulud

1. Taaste- ja vastupidavusrahastu laenutaristu sisseseadmiskulud hdlmavad kaiki kulusid, mida komisjon on kandnud
taasterahastu ,NextGenerationEU“ laenuvotmistehingute, volahaldustoimingute ja maksete haldamise toimingute tegemise
suutlikkuse suurendamisel. Need hdlmavad kulusid, mis on seotud taasterahastu ,NextGenerationEU“ kontode,
enampakkumisplatvormi ning investorite haldamise vahendi sisseseadmise, muude infotehnoloogiakulude ning turu-
uuringute ja konsultatsioonitasudega.

2. Liikmesriigid, kes kirjutavad taaste- ja vastupidavusrahastu laenulepingutele alla, kannavad 48 % koigist sissesead-
miskuludest.

3. 2021, 2022. ja 2023. aastal maksavad liikmesriigid 16ikes 1 osutatud sisseseadmiskulud taaste- ja vastupida-
vusrahastu allkirjastatud laenulepingu alusel antud laenusumma proportsionaalse osana kdigi allkirjastatud taaste- ja
vastupidavusrahastu laenulepingute alusel antud laenude kogusummast, nagu on sitestatud lisa punkti 3.2 alapunktides i
ja ii.

4. 30. juuniks 2024 jaotatakse taaste- ja vastupidavusrahastu laenulepingutele alla kirjutanud liikmesriikidele jaotamata
sisseseadmiskulud iga taaste- ja vastupidavusrahastu laenulepingu alusel allkirjastatud laenude summa proportsionaalse
osana kuni 31. detsembrini 2023 kdigi allkirjastatud taaste- ja vastupidavusrahastu laenulepingute alusel antud laenude
kogusummast, nagu on sitestatud lisa punkti 3 1dike 2 punktis iii.

5. Pdrast 2023. aasta 10ppu ei tule laenuvdtmistehingute puhul tiiendavaid sisseseadmiskulusid tasuda ega neid CAM-
programmidele jaotada, vilja arvatud juhul, kui need kuuluvad otsuse (EL, Euratom) 2020/2053 artikli 5 ldike 1
kohaldamisalasse.

4. PEATUKK

Arvete esitamine

Artikkel 15
Kinnitusteade
1. Iga viljamakse kohta koostatakse kinnitusteade, mis sisaldab tingimusi, mille alusel esitab komisjon viljamakse-
taotluse.
2. Kinnitusteates médratakse kindlaks tingimused, mille alusel tasuvad rahastamiskulud ja maksavad pShisumma tagasi

laenusaajad, ja kui tegemist on otsuse (EL, Euratom) 2020/2053 artikli 5 1dike 1 esimese 1igu kohase tagastamatu
toetusega, siis tehakse seda liidu tildeelarvest.

3. Kinnitusteade sisaldab jargmist:

a) viljamakse summa,

b)  maksetihtaeg,

0) tagasimaksegraafik,

d)  viljamakse madiramine konkreetsesse ajasegmenti,

e) intressiperiood koos maksmise tdhtpdevaga.

4. Laenude puhul sisaldab kinnitusteade ka koiki laenulepingutes mirgitud lisaandmeid.
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Artikkel 16

Arve esitamine rahastamiskulude eest
1. Rahastamiskulud arvutatakse iga viljamakse kohta kinnitusteates kindlaksméaratud intressiperioodi 16pus.

2. Arve esitatakse kinnitusteates margitud intressiperioodi 16pus. Seoses viljamaksetega, mille kulud tasutakse v6i mille
pohisumma makstakse tagasi liidu tildeelarvest, niiteks maaruse (EL) 2020/2094 artikli 3 1ike 1 kohaste sihtotstarbelise
vilistuluna registreeritud viljamaksete ja rahastamisvahendi ,Makromajanduslik finantsabi+“ raames tehtavate
viljamaksetega, mille puhul Ukraina taotleb seotud kulude subsideerimist, ning Ukraina rahastu raames tehtavate
laenuviljamaksetega voib arved esitada kvartalite kaupa voi aastaarvena, mis hdlmab koiki nelja kvartalit.

Artikkel 17

Arve esitamine likviidsusjuhtimise kulude eest

Arve likviidsusjuhtimise kulude eest esitatakse iga kalendriaasta alguses eelmisel kalendriaastal kantud kulude kohta.

Artikkel 18

Arve esitamine iildhalduskuludega seotud teeninduskulude eest

1. Laenusaajatele esitatakse iga kalendriaasta alguses arve eelmise kalendriaasta jooksul tekkinud iildhalduskuludega
seotud teeninduskulude eest.

2. Laenusaajate poolt teeninduskulude katmiseks tehtavad maksed kujutavad endast sihtotstarbelist sisetulu maaruse
(EL, Euratom) 20181046 artikli 21 I6ike 3 punkti a tihenduses.

Artikkel 19

Kehtetuks tunnistamine
1. Rakendusotsus (EL, Euratom) 2022/2545 tunnistatakse kehtetuks.

2. Viiteid kehtetuks tunnistatud otsusele kisitatakse viidetena kdesolevale otsusele ning neid loetakse vastavalt II lisas
esitatud vastavustabelile.

Artikkel 20

Ulemineku- ja 16ppsitted

1. Kiesoleva otsusega moodustatakse varasem programmisegment ithes ajasegmentidega. Varasema programmi-
segmendi moodustavad kdik enne kiesoleva otsuse jdustumist ajasegmentidesse médratud viljamaksed ja neisse jaotatud
vastavad rahastamisvahendid taasterahastu ,NextGenerationEU“ ja méidruse (EL) 2022/2463 alusel ning mis tahes muu,
enne 19. juulit 2024 kohaldatud CAM-programmi raames.

2. Taasterahastust ,NextGenerationEU* alates 19. juulist 2024 tehtud viljamaksed ja nendega seotud rahastamis-
vahendid mairatakse varasemasse programmisegmenti ja selle vastavatesse ajasegmentidesse.

3. Varasema programmisegmendi esimene ajasegment on seitsme kuu pikkune ajavahemik 1. juunist 2021 kuni
31. detsembrini 2021. Ilma et see piiraks artikli 4 1dike 1 kohaldamist, moodustatakse uued programmisegmendid selliste
CAM-programmide jaoks, mille alusakt justus ajavahemikul 1. jaanuarist 2024 kuni 19. juulini 2024.
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4. Ilma et see piiraks 16ike 1 kohaldamist, maaratakse nende CAM-programmide alusel alates 19. juulist 2024 tehtavad
viljamaksed ja nendesse jaotatud rahastamisvahendid vastavasse uude programmisegmenti ja vajaduse korral
ajasegmentidesse.

5. Ilma et see piiraks artikli 14 kohaldamist, jddvad taaste- ja vastupidavusrahastu laenutaristu sisseseadmise kulud
asjaomaste toetusesaajate kanda.

Artikkel 21

Joustumine

Kéesolev otsus jéustub jargmisel paeval pérast selle avaldamist Euroopa Liidu Teatajas.

Briissel, 12. juuli 2024

Komisjoni nimel
president
Ursula VON DER LEYEN
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ILISA

Kéesolevas lisas esitatud valemites tdhistab ,S* ilma vahet tegemata nii programmisegmenti kui ka ajasegmenti, sest
mdlemasse segmenti madratud kulude puhul kasutatakse sama tasakaalustamismetoodikat.

1. Rahastamiskulude arvutamine

Rahastamiskulud (RK) arvutatakse jargmiste etappidena:
1. etapp. Programmi-, aja- voi likviidsusjuhtimise segmendi iiksiku rahastamisvahendi paevase kogukulu arvutamine
Kogunenud intress pdeva kohta arvutatakse jargmiselt:
kogunenud intresspeygs = (tinglik vddrtus : 100)xkupongx(1 : pdevad aastas)
Liigaastad integreeritakse iga tiksiku pikaajalise rahastamisvahendi kogunenud péevase intressi arvutusse jargmiselt:

kogunenud intres = (tinglik véddrtus : 100)xkupong *(1 : 366 pdeva)

Spéevas liigaastal

kogunenud intres tinglik vddrtus : 100)xkupong x(1 : 365 pdeva) : (pdevad aastas)

Spéevas harilikul aastal = (

Volakirjade jitkuemissioonide, st varasema emissiooni mahu suurendamise puhul, voib esimese kupongi arvutada
lihiajalise voi pikaajalise kupongina alates jatkuemissiooni arveldamise kuupéevast kuni jargmise kupongi kuupievani. Kui
investoritega ei ole kokku lepitud teisiti, tuleks kupongimaksed arvutada jirgmiselt:

Esiteks arvutatakse iga iiksiku pikaajalise rahastamisvahendi kohta eelmisest kupongimakse kuupdevast kogunenud intress.
Kogunenud intress arvutatakse jargmiselt:

kogunenud intress}- = kogunenud intres | vOi kogunenud intres

dtkuemissiooni kupong Spaevas liigaasta Spaevas harilikul aastal

*(pdevad algsest emiteerimiskuupdevast voi viimase kupongimakse kuupdevast kuni jitkuemissiooni arveldamise kuupdevani)

Lithi- ja pikaajaliste kupongide puhul tuleks maksed arvutada jargmiselt:

k”pongjdtkuemissioon = kogunenud eSS pievas liigaastal VOl kogunenud LTSSy sevas harilikul aastal

*(pdevad jatkuemissiooni arveldamise kuupdevast kuni jargmise kupongi kuupdevani ) + kogunenud eSS, itkyemissiooni kupong

Investoritelt emiteerimisel kogunenud intressid suurendavad ajutiselt likviidsuspositsioone, kuni need tasaarvestatakse
esimese kupongimaksega. Kogunenud intressi kajastatakse kuluarvutustes likviidsussegmendi kaudu, kuid see ei ole osa
rahastamisvahendite ja nende vastava programmi- voi ajasegmendiga seotud kogunenud pidevasest intressist. Koik
komisjoni poolt seoses laenuvdtmistehingute ja vdlahaldustoimingutega kantud kulud v&i saadud tulud kantakse selle
metoodika alusel toetusesaajatele iile.

Iga iiksiku rahastamisvahendi suhtes eespool nimetatud meetodit rakendades kogunenud péevase intressi summa vordub
kogu selle kogunemise perioodi jooksul kogunenud péevaste intresside summaga:
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kogunenud intressy ., = (tinglik : 100) * kupong + (1 : péevad alguskuupéevast kuni maksetéhtajani)

Iga rahastamisvahendi puhul jaotatakse aazio/disaaZio lineaarselt rahastamisvahendi kehtivusaja peale:

aaZio/disaaZioyzeas = (100 — emiteerimishind): (maksetdhtpdev — emiteerimiskuupdev),

kus emiteerimishind = koguhind (sh pangatasud)

Iga volahaldus- ja/voi likviidsusjuhtimistoimingu puhul arvutatakse kogunenud pievaste intresside summa iga tiksiku
rahastamisvahendi voi investeerimisinstrumendi suhtes eespool nimetatud meetodit rakendades jirgmiselt:

kogunenud intressy ., = (tinglik vadrtus : 100) x intressimddr + (1 : péevad alguskuupdevast kuni maksetahtajani)

Iga vBlahaldus- ja likviidsusjuhtimisvahendi puhul jaotatakse tehingutasu lineaarselt vahendi kehtivusaja peale:

Tehingutastyse,es = tasu: (maksetihtpdev — emiteerimiskuupdev)

Iga rahastamisvahendi pdevane kogukulu arvutatakse jirgmiselt:

RK piievas vahendi kohta = ROGUNENUA INtTeSSpiepast + 40Zi0/diSAAZI0p 015

* Kogunenud intressgeqs hdlmab nii liigaastal kui ka harilikul aastal kogunenud intressi, nagu on kirjeldatud 1. etapis.

2. etapp. Rahastamise pdevase kogukulu arvutamine

Iga programmi- vdi ajasegmendi puhul on selle programmi- vdi ajasegmendi pdevane kogukulu enne artiklis 7 osutatud
tasakaalustamist vordne kdigi sellesse programmi- vi ajasegmenti mairatud rahastamisvahendite pdevaste kogukulude
summaga:

RKpéevas S(x) enne tasakaalustamist = 2 RKpiievas S(x)-i mddratud vahendi kohta

Likviidsusjuhtimise segmendi (LJS) puhul on rahastamiskulud jargmised:

RKpéevas LJS enne tasakaalustamist — 2 RKpé’evas LJSi madratud vahendi kohta

3. etapp. Likviidsussaldode arvutamine programmisegmendis voi ajasegmentides

Likviidsuspositsioonide tase arvutatakse iga paev jirgmiselt:
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likviidsussy = sissevool [emiteerimistulud +  intresSpenudjocused  + - tagasimaksedienudjoeused] — - Véljavool
[viljamaksed + kupongid,sjaua + vOlalunastused]

Kui likviidsuss(,, on negatiivne, osutab see puudujiigile programmi- v3i ajasegmendis ning seda defineeritakse jirgmiselt:
lik\{iidsu.ss(puudlfjﬁék); kui li.kvi-i.dsuss(x) on positiivne, osutab see iilejadgile programmi- voi ajasegmendis ning seda
defineeritakse jargmiselt: likviidsussiejay.-

4. etapp. Likviidsuse iilejadgist mdjutatud rahastamisvahendite rahastamiskulu arvutamine

Selles etapis tehakse kindlaks likviidsusiilejadgiga programmi- vdi ajasegmendi rahastamiskulu osa, mille saab miirata
selles programmi- vdi ajasegmendis hoitavatele likviidsetele vahenditele.

Rahastamisvahenditega seotud rahastamiskulu arvutatakse jargmiselt:

RKjikviidsuse ilejiik silejiik)

RKpé'evas S(iilejadk) enne tasakaalustamist * likViidSuS S(ﬁle]’é’ék): S(UIeJaak) kOkku

RKp.‘ievas S(iilejazk) pirast tasakaalustamist — RKpéevas S(iilejadk) enne tasakaalustamist — RK]ikviidsuse iilejadk S(iilejaik)

5. etapp. Likviidsusjuhtimise segmendi kulu arvutamine juhul, kui sellesse maaratakse rahastamiskulu likviidsuse iilejadgiga
programmi- v0i ajasegmendist

Kui likviidsusjuhtimise segmenti kantakse iile programmi- vdi ajasegmendi {iilejaak, arvutatakse likviidsusjuhtimise
segmendi kulu jargmiselt:

RKpéevas LJS parast tasakaalustamist — RKpéevas LJS enne tasakaalustamist + Z RKlikviidsuse iilejaak S(iilejaak)

6. etapp. Likviidsuse puudujdigiga programmi- voi ajasegmendi rahastamiskulu arvutamine

Igasugune likviidsuse puudujadk programmi- vdi ajasegmendis tasakaalustatakse likviidsuse iilekandmisega likviidsus-
juhtimise segmendist selle pdevaste rahastamiskulude alusel (5. etapp).

Positiivse likviidsussaldoga programmi- v&i ajasegmentide puhul tuleneb tasakaalustamise jdrgne rahastamiskulu juba
eespool kirjeldatud 4. etapist.

RK]ikviidsuse iilekanne LJSist = RKpéevas LJS pérast tasakaalustamist * ﬁlekantav summa: LJS kOkku

RKpiievas S(puudujidk) pirast tasakaalustamist — RKpéeVas S(puudujiik) enne tasakaalustamist + RKlikviidsuse iilekanne LJSist
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Likviidsusjuhtimise segment koosneb seega viljamaksmata lithiajalistest rahastamisvahenditest, millele lisanduvad likviidsu-
siilejadgi iilekanded muudest programmi- voi ajasegmentidest ja millest on maha arvatud ilekanded, mis tehakse
eesmargiga kompenseerida teiste programmi-vdi ajasegmentide puudujiike. Kulude iilekandmine toimub jirk-jargult.
Kdigepealt kantakse likviidsusjuhtimise segmenti iile muude programmi- vdi ajasegmentide iilejadgiga seotud kulud ning
seejdrel kantakse puudujddgiga programmi- voi ajasegmentidesse iile muude programmi- voi ajasegmentide valjamaksmata
lihiajaliste rahastamisvahendite keskmised kulud ja neis valitsev iilejadk. Likviidsuspositsioonid on sellise tasakaalustamise
ning konealuste positsioonidega seotud ja toetusesaajatele seni veel iile kandmata kulude vdi tulude tulemus. Lisaks
peegeldavad likviidsuspositsioonid ajalist mittevastavust kupongi voi kogunenud intressi maksmise ja investoritelt saamise
ning toetusesaajatelt sissendudmise vahel.

Likviidsuspositsioonide tase likviidsusjuhtimise segmendis arvutatakse iga piev jirgmiselt:

kokkuy s = sissevool [emiteerimistulud + likviidsusgejaa] — valjavool [likviidsussuuduaa + vOlalunastused]

positsioonid sy = kokkuysyy + likviidsuspositsioonide investeeringutasuvus,evs + likviidsusjuhtimise kuludig, sastased
maksed t likviidsuspositsioonide sissevool,;ev.s — likviidsuspositsioonide valjavoolevas

Ehkki rahastamiskulud vdivad viljaspool komisjoni kontrolli olevate rahastamistingimuste erinevuste tdttu programmi-
segmentide ja ajasegmentide 13ikes erineda, haldab komisjon laenuvdtmistehinguid ja vdlahaldustoiminguid nii, et igas
programmisegmendis vOi ajasegmendis oleksid maksetdhtajad seatud vdimalikult ldhedale eesmirgiks seatud
maksetdhtaegadele, nagu need on méiratletud kiesolevas otsuses.

7. etapp. Viljamakse pdevase rahastamiskulu arvutamine

Viljamakse pdevane rahastamiskulu on viljamakse summa korrutatuna viljamakse suhtelise osaga sellest programmi- vi
ajasegmendist, millesse see on mairatud.
viljamakse RK S(x)-is =

RK pievas s piirast tasakaalustamist * tagasimaksmata valjamakse: Y, tagasimaksmata valjamaksed S(x)-is

2. Likviidsusjuhtimise kulude (LJK) arvutamine

Likviidsusjuhtimise kulud iga viljamakse kohta arvutatakse likviidsusjuhtimise segmendi positsiooni pidevase kulu
summana pdrast programmi- vOi ajasegmentide likviidsussaldode tasakaalustamist arvutusperioodi jooksul. Tulud v&i
negatiivsete maarade korral kulud arvutatakse parast tasakaalustamist kittesaadava likviidsuse alusel, st sellise likviidsuse
alusel, millele on lisatud likviidsusiilejadk ja mida on vdhendatud likviidsuspuudujddgiga, nagu seda on kirjeldatud punkti
1 6. etapis. Likviidsusjuhtimise kulude arvutusse integreeritakse kdik makstud voi saadud erakorralised tasud voi trahvid,
mis lisatakse maksekuupieval tehingult saadavale tulule. Tulud arvatakse maha jargmiselt:

LJKuvartatis = 2 RKpaevas s piirast tasakaalustamise Kvartali jooksul — likviidsuspositsioonide investeeringutasuvusiyaratis

Likviidsusjuhtimise kulud méaratakse igale valjamaksele jargmiselt:

viljamakse LJK =
LJKkvartalis *

Y. tagasimaksmata valjamakseyyarai 15pust 2 tagasimaksmata valjamaksediyarati 1spus
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3. Uldhalduskuludega seotud teeninduskulude arvutamine

3.1. Korduvate halduskulude arvutamine

Korduvad halduskulud arvutatakse jargmiselt:
iga-aastased korduvad halduskulud, = 2 korduvate halduskulude kirjed kalendriaastal
Korduvad halduskulud jaotatakse jargmiselt:
iga-aastased korduvad halduskulud,eeusesasja kohta =
iga-aastased korduvad halduskuludy., *

2. toetusesaajale tehtud tagasimaksmata viljamaksed,asea 1opus: 2 tagasimaksmata valjamaksed,asa iopus

3.2, Sisseseadmiskulude arvutamine ja jaotamine

Taaste- ja vastupidavusrahastu laenudega seotud sisseseadmiskulud toetusesaaja kohta arvutatakse kolmes etapis.

(1) Taaste- ja vastupidavusrahastu laenude sisseseadmiskulud arvutatakse jargmiselt:

sisseseadmiskulud aasee- ja vastupidavusrahasts laenud = 48 % * X sisseseadmiskulude kirjed
(2) Taaste- ja vastupidavusrahastu laenude sisseseadmiskulud mairatakse 2021., 2022. ja 2023. aastaks igale taaste- ja
vastupidavusrahastu laenulepingule alla kirjutanud liikmesriigile jirgmiselt:
SiSseseadmiskUIUdallkirjastatud taaste- ja vastupidavusrahastu laenu kohta = SisseseadmiSkUIUd taaste- ja vastupidavusrahastu laenud *

allkirjastatud laenulepingute summa litkmesriigi kohta,.s. 1spust taaste- ja vastupidavusrahastu laenude maksimaalne
kogusumma

(3) Alates 1. jaanuarist 2024 arvutatakse madramata sisseseadmiskulud jargmiselt:
taaste- ja vastupidavusrahastu laenude mairamata sisseseadmiskulud = sisseseadmiskulud aaste- ja vastupidavusrahastu laenud = 2
taaste- ja vastupidavusrahastu laenude médratud sisseseadmiskulude kirjed,astael 2021, 2022 ja 2023

Need maddratakse tdiendavate sisseseadmiskuludena liikmesriikidele taaste- ja vastupidavusrahastu laenulepingu alusel
tehtavatele viljamaksetele jargmiselt:

tdiendavad sisseseadmiskuludoecusesasja kohta = taaste- ja vastupidavusrahastu laenude médramata sisseseadmiskulud,os3. aasta
16puks *

Y allkirjastatud laenulepingute summad toetusesaaja kohta,ors. aus 1opuks: allkirjastatud taaste- ja vastupidavusrahastu
laenulepingute alusel antud laenude kogusummasos. aasta 5puks

3.3.  Uldhalduskuludega seotud teeninduskulude (TK) arvutamine toetusesaaja kohta

TKaastas = 2. korduvate halduskulude kirjed + . sisseseadmise halduskulude kirjed

4, Kasutatud akroniiiimid

Kogunenud intresspevas Kogunenud intressikulud pdevade peale jaotatuna

Kogunenud intresspsevas tigaastal Liigaastal kogunenud intressikulud paevade peale jaotatuna (366 paeva) Harili-
kul aastal jaotatakse kogunenud intressikulud 365 pieva peale.

Kogunenud intress;;uemissiooni kupong Kogunenud intressid, mis on arvutatud lithi- ja pikaajaliste kupongide puhul
(pdevad alates algsest emiteerimiskuupéevast voi kupongi kuupdevast kuni uue
arvelduspédevani)

Kogunenud intressy ot Kogunenud intressid, mis on arvutatud rahastamisvahendi voi investeerimi-
sinstrumendi pievaste kogunenud intresside summana terve kogumise
perioodi jooksul (algusest kuni maksetdhtajani)

HALDUSkulud, s Halduskulude summa kalendriaastas

Aazio[disaaZiopevas Aazio voi disaazio pievade peale jaotatuna

Toetusesaaja Liikmesriik vdi kolmas riik, kes on CAM-programmi raames s6lmitud laenule-
pingu osaline, voi otsuse (EL, Euratom) 2020/2053 artikli 5 16ike 1 kohase
tagastamatu toetuse korral liidu eelarve
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RK

Rahastamiskulu

Uksiku viljamaksetaotluse rahastamis-
kulu (RK) segmendis S(x)

Programmisegmenti X vdi ajasegmenti X médratud viljamaksetaotluse rahas-
tamiskulu

RKpéievas vahendi kohta

Rahastamiskulu paevas rahastamisvahendi kohta

RKpécvas S(puudujiik) parast tasakaalustamist

Esialgse likviidsuspuudujddgiga programmi- vOi ajasegmendi rahastamiskulu
pdeva kohta pdrast tasakaalustamist

RKpéevas S(iilejddk) parast tasakaalustamist

Esialgse likviidsusiilejadgiga programmi- voi ajasegmendi rahastamiskulu paeva
kohta pérast tasakaalustamist

RKpéievas LJS pirast tasakaalustamist

Likviidsusjuhtimise segmendi rahastamiskulu pdeva kohta pirast tasakaalusta-
mist

RKpéievas LJS enne tasakaalustamist

Likviidsusjuhtimise segmendi rahastamiskulu pdeva kohta enne tasakaalusta-
mist

RKpéieVas S(x) enne tasakaalustamist

Rahastamiskulu pdeva kohta enne programmisegmendi X v6i ajasegmendi X
tasakaalustamist

RKiikviidsuse ilejick siilejik)

Programmi- voi ajasegmendi likviidsuse iilejadgiga seotud rahastamiskulu
pdeva kohta

RKIikviidsusc iilekanne LJSist

Likviidsusjuhtimise segmenti tilekantud likviidsusega seotud rahastamiskulu
pdeva kohta

TKastas Halduskuludega seotud teeninduskulude summa aastas

Kupong Volakirja emitendi makstav intress

Kupongauemissioon Emitendi poolt jatkuemissioonide korral volakirjalt kas lithiajalise voi pikaaja-
lise kupongina makstavate intresside summa, sealhulgas kogunenud intressid

S(x) Programmisegmendi X vdi ajasegmendi X viljamaksetaotluste ja likviidsuse
kogusumma

Positsioonid, sy Rahastamisvahendite kogumi pdevane sularahapositsioon parast tasakaalusta-
mist ning parast positsioonide investeeringutasuvuse ja toetusesaajatelt nduta-
vate intresside arvessevotmist

Likviidsusgy) Likviidsete vahendite hulk programmisegmendis X voi ajasegmendis X

L]S kUIUdkvartalis

Likviidsusjuhtimise segmendi kulud kvartalis

LJ Kkvartalis

Likviidsusjuhtimise tehingukulu, mis arvutatakse paevaste kulude (LJS) ja
likviidsuse tootluse summana kvartalis

L]Kiga-aastased maksed

Likviidsusjuhtimise tehingukulu, mis arvutatakse paevaste kulude (LJS) ja
likviidsuse tootluse summana moéodunud ajavahemikel

Tinglik védirtus

Nimivaartus

Likviidsuspositsioonide ITyyqral

Likviidsuspositsioonide investeeringutasuvus kvartali jooksul

KOkkULJS(X)

Likviidsusjuhtimise segmendi pdevane likviidsuspositsioon enne positsioonide
investeeringutasuvust ja toetusesaajatelt ndutavat intressi, vottes arvesse pro-
grammi- ja ajasegmentide lithiajalist rahastamistulu, iilejdaki ja puudujaiki ning
vola lunastusmakseid
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ET

Vastavustabel

Otsus (EL) 2022/2545

Kiesolev otsus

Artikkel 1 Artikkel 1
Artikkel 2 Artikkel 2
Artikkel 3 Artikkel 3
Artikkel 4 Artikkel 4
Artikkel 4 Artikkel 5
Artikkel 5 Artikkel 6
Artikkel 6 Artikkel 7
Artikkel 7 Artikkel 8
Artikkel 8 Artikkel 9
Artikkel 9 Artikkel 10

Artikkel 10

Artikkel 11

Artikkel 11

Artikkel 12

Artikkel 12 Artikkel 13
Artikkel 13 Artikkel 14
Artikkel 14 Artikkel 15
Artikkel 15 Artikkel 16
Artikkel 16 Artikkel 17

Artikkel 17

Artikkel 18

Artikkel 18

Artikkel 19

Artikkel 19

Artikkel 20

II'LISA
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