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13. detsember 2023,
millega muudetakse miirust (EL) nr 909/2014 seoses arveldusdistsipliini, teenuste piiriiilese
osutamise, jirelevalvealase koost66, panganduskdrvalteenuste osutamise ja kolmandate riikide
viirtpaberite keskdepositooriumide suhtes kohaldatavate nduetega, ning miirust (EL) nr 236/2012
(EMPs kohaldatav tekst)

EUROOPA PARLAMENT JA EUROOPA LIIDU NOUKOGU,

vottes arvesse Euroopa Liidu toimimise lepingut, eriti selle artiklit 114,

vottes arvesse Euroopa Komisjoni ettepanekut,

olles edastanud seadusandliku akti eelndu litkmesriikide parlamentidele,

vottes arvesse Euroopa Keskpanga arvamust ('),

vottes arvesse Euroopa Majandus- ja Sotsiaalkomitee arvamust (3,

toimides seadusandliku tavamenetluse kohaselt ()

ning arvestades jargmist:

(1)  Euroopa Parlamendi ja ndukogu mairusega (EL) nr 909/2014 () standarditakse turvalise, tShusa ja sujuva arvelduse
edendamiseks néuded finantsinstrumentidega arveldamisele ning vaartpaberite keskdepositooriumide (edaspidi
,keskdepositooriumid®) iilesehitust ja tegevust kisitlevad eeskirjad. Kdnealuse mairusega kehtestati lithemad
arveldusperioodid, arveldusdistsipliini meetmed, ranged organisatsioonilised, dritegevuse ja usaldatavusnduded
keskdepositooriumidele, rangemad usaldatavus- ja jirelevalvenduded keskdepositooriumidele ja muudele asutustele,
kes osutavad vairtpaberiarveldust toetavaid pangandusteenuseid, ja kord, mis vdimaldab tegevusloa saanud
keskdepositooriumidel osutada oma teenuseid kogu liidus.

(2)  Mairusega (EL) nr 909/2014 holmatud teatavate valdkondade nduete lihtsustamine ja nende valdkondade puhul
proportsionaalsema lihenemisviisi kasutamine oleks kooskdlas komisjoni digusloome kvaliteedi ja tulemuslikkuse
programmiga, milles rohutatakse vajadust kulukérbete ja lihtsustamise jirele, et liidu poliitikameetmed saavutaksid
oma eesmirgid kdige tdhusamal viisil, ning sellega tahetakse eelkdige vdahendada regulatiivset ja halduskoormust.

(3)  Tohusad ja vastupidavad kauplemisjirgsed taristud on histi toimiva kapitaliturgude liidu oluline osa ning
suurendavad investeeringute, majanduskasvu ja to6kohtade loomise toetamiseks tehtavaid jdupingutusi kooskolas
komisjoni poliitiliste prioriteetidega. Seetdttu on mdairuse (EL) nr 909/2014 libivaatamine itheks pShimeetmeks
komisjoni kapitaliturgude liidu tegevuskavas, mis on esitatud komisjoni 24. septembri 2020. aasta teatises ,Inimeste
ja ettevdtete hiivanguks toimiv kapitaliturgude liit — uus tegevuskava“.

() ELT C 367, 26.9.2022, 1k 3.

() ELT C 443,22.11.2022, k 87.

() Euroopa Parlamendi 9. novembri 2023. aasta seisukoht (Euroopa Liidu Teatajas seni avaldamata)ja ndukogu 27. novembri 2023. aasta

otsus.

() Euroopa Parlamendi ja ndukogu 23. juuli 2014. aasta méirus (EL) nr 909/2014, mis kisitleb vddrtpaberiarvelduse parandamist
Euroopa Liidus ja viirtpaberite keskdepositooriume ning millega muudetakse direktiive 98/26/EU ja 2014/65/EL ja méirust (EL)
nr236/2012 (ELT L 257, 28.8.2014, 1k 1).
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(4)  2019. aastal korraldas komisjon sihipirase konsultatsiooni maaruse (EL) nr 909/2014 kohaldamise kohta. Komisjon
sai teavet ka Euroopa Parlamendi ja ndukogu médrusega (EL) nr 1095/2010 () asutatud Euroopa Jirelevalveasutuselt
(Euroopa Vairtpaberiturujdrelevalve) ja Euroopa Keskpankade Siisteemilt (EKPS). Saadud tagasisidest selgus, et
sidusrithmad toetavad ja peavad asjakohaseks miiruse (EL) nr 909/2014 eesmirki — edendada finantsinstru-
mentidega turvalist, tdhusat ja sujuvat arveldamist — ning et suuri iimberkorraldusi kdnealune mairus ei vaja.
Komisjoni poolt kooskdlas mairusega (EL) nr 909/2014 Euroopa Parlamendile ja ndukogule esitatud aruanne
avaldati 1. juulil 2021. Kuigi koik kénealuse madruse sitted ei ole veel tidielikult kohaldatavad, esitati aruandes
valdkonnad, mille puhul on vaja sihipdraseid meetmeid, et tagada nimetatud mairuse eesmargi proportsionaalsem,
thusam ja tulemuslikum saavutamine.

(5)  Keskdepositooriumidel peaks olema vdimalik oma sise-eeskirjades tipsustada, milline muu olukord kui maksejoue-
tusmenetlus kujutab endast liikme maksejduetust. Uldiselt on sellised olukorrad seotud vaartpaberiarveldussiisteemi
tingimuste ja sise-eeskirjade kohase rahaliste vahendite vdi vddrtpaberite tilekandmise ebadnnestumisega.

(6)  Mairusega (EL) nr 909/2014 on kehtestatud arveldusdistsipliini eeskirjad, et viltida viartpaberitehingute arvelduse
ebadnnestumisi ja tegeleda nendega ning tagada seega tehingute arveldamise turvalisus. Uurida tuleks tdiendavaid
meetmeid ja vahendeid arveldustohususe parandamiseks liidus, niiteks tehingumahtude kohandamist v&i tehingute
osalist arveldamist. Sellest tulenevalt peaks Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve tihedas koostoos EKPSi lilkmetega
vaatama ldbi sektori parimad tavad nii liidus kui ka rahvusvahelisel tasandil, et teha kindlaks koik asjakohased
meetmed, mida arveldussiisteemid vdi turuosalised voiksid rakendada, ning tootama vilja ajakohastatud
regulatiivsete tehniliste standardite eelndud arvelduse ebadnnestumiste valtimise meetmete kohta, et suurendada
arveldustohusust.

(7)  Mddrusega (EL) nr 909/2014 kehtestatud eeskirjad hdlmavad eelkdige aruandlusndudeid, rahatrahvide mairamise
korda ja kohustuslikke asendusostusid. Praegu kohaldatakse ainult aruandlusndudeid ja rahatrahvide méddramise
korda. Saadud kogemused rahatrahvide miiramise korra kohaldamisel ning arveldusdistsipliini raamistiku
arendamine ja tipsustamine eelkdige komisjoni delegeeritud médruses (EL) 2018/1229 () on vdimaldanud koigil
huvitatud isikutel kénealust raamistikku ja selle kohaldamisega kaasnevaid probleeme paremini mdista. Eelkdige
tuleks selgitada mairuses (EL) nr 909/2014 sitestatud rahatrahvide ja kohustusliku asendusostu protsessi
kohaldamisala. Selleks et rahatrahvidega seotud ndudeid kohustuslike asendusostudega seotud nduetest eristada,
tuleks need nduded sitestada eraldi artiklites.

(8)  Arveldused, mis ebadnnestusid litkmetest sdltumatutel pdhjustel, ja tehingud, mida ei késitata kauplemisena, ei
tohiks kuuluda rahatrahvide ega kohustuslike asendusostude kohaldamisalasse, kuna nende meetmete kohaldamine
selliste arvelduste ebadnnestumiste ja tehingute suhtes ei oleks teostatav vdi vdiks kaasa tuua turule kahjulikke
tagajirgi. Kohustuslike asendusostude puhul on see tdenioliselt nii teatavate esmasturul tehtavate tehingute,
véddrtpaberite kaudu finantseerimise tehingute, korporatiivsete siindmuste, timberkorralduste vdi fondiosakute
loomise ja tagasivitmise, korrigeerimiste voi muud liiki tehingute korral, mis muudavad asendusostuprotsessi
tarbetuks. Samuti ei tohiks arveldusdistsipliini meetmeid kohaldada kohustusi mittetéitvate liikmete puhul, kelle
suhtes on algatatud maksejouetusmenetlus, voi kui kohustusi mittetditvateks litkmeteks on kesksed vastaspooled,
vilja arvatud keskse vastaspoole selliste tehingute korral, kus keskne vastaspool ei asu vastaspoolte vahel.

() Euroopa Parlamendi ja ndukogu 24. novembri 2010. aasta méirus (EL) nr 1095/2010, millega asutatakse Euroopa Jarelevalveasutus
(Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve), muudetakse otsust nr 716/2009/EU ning tunnistatakse kehtetuks komisjoni otsus 2009/77/EU
(ELTL 331, 15.12.2010, Ik 84).

(®) Komisjoni 25. mai 2018. aasta delegeeritud médrus (EL) 2018/1229, millega tdiendatakse Euroopa Parlamendi ja ndukogu maarust
(EL) nr 909/2014 arveldusdistsipliini kisitlevate regulatiivsete tehniliste standarditega (ELT L 230, 13.9.2018, lk 1).
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Rahatrahvid tuleks arvutada iga pangapieva kohta seni, kuni makseviivitus kestab. Rahatrahvide arvutamise
parameetrite kindlaksmairamisel tuleks arvesse votta negatiivse intressimddraga keskkonna voimalust. Selleks, et
viltida soovimatut mdju kohustusi téitvatele liikkmetele, on vaja korvaldada koéik ebadnnestumist soodustavad
negatiivsed stiimulid, mis voivad tekkida madala vOi negatiivse intressimdidraga keskkonnas. Komisjon peaks
rahatrahvide arvutamise parameetrid korrapdraselt 1abi vaatama ja selle tulemusel kaaluma nende trahvide
arvutamiseks kasutatava meetodi voimalikke muudatusi, néiteks progresseeruvate mairade kehtestamist.

Kohustuslikel asendusostudel v6ib olla negatiivne mdju nii tavaparastes kui ka halvenenud turutingimustes. Seetdttu
peaksid kohustuslikud asendusostud olema viimane abindu ning neid tuleks kohaldada ainult kahel jirgmisel
samaaegselt esineval tingimusel: esiteks, kui muude meetmete kohaldamine, nditeks rahatrahvid v&i pidevalt ja
stistemaatiliselt arvelduse ebadnnestumisi pShjustavate lilkmete tegevuse peatamine keskdepositooriumide, kesksete
vastaspoolte voi kauplemiskohtade poolt, ei ole kaasa toonud arvelduse ebadnnestumiste pikaajalist, piisivat
vihenemist liidus voi arvelduse ebadnnestumiste vihendatud taseme siilitamist liidus; ning teiseks, kui arvelduse
ebadnnestumiste tasemel on vi tdendoliselt saab olema negatiivne méju liidu finantsstabiilsusele.

Kaaludes kohustuslike asendusostude kehtestamist, peaks komisjon lisaks Euroopa Siisteemsete Riskide Noukoguga
konsulteerimisele taotlema Euroopa Vidrtpaberiturujirelevalvelt kulude-tulude analiiisi esitamist. Selle kulude-
tulude analiiiisi phjal peaks komisjonil olema voimalik kehtestada kohustuslikud asendusostud, kasutades selleks
rakendusakti. Kénealuses rakendusaktis tuleks tipsustada, milliste finantsinstrumentide voi tehingukategooriate
suhtes tuleb hakata kohustuslikke asendusostusid kohaldama.

Asendusostude kohaldamine sama finantsinstrumendiga tehtavate tehingute ahelas, mida teevad vastaspooled, kes
on keskdepositooriumi litkmed, voib pdhjustada tarbetuid dubleerivaid kulusid ja mojutada finantsinstrumendi
likviidsust. Selliste tagajargede véltimiseks peaks kdnealustes tehingutes osalevatele lilkmetele olema kittesaadav
edasiandmise mehhanism. Igal tehinguahelas osaleval liikmel peaks olema lubatud anda asendusostu kohustus edasi
jargmisele liikmele.

Kohustuslikud asendusostud voimaldavad maksta finantsinstrumendi asendusostuhinna ja selle algse tehinguhinna
vahe miudjalt ostjale ainult juhul, kui asendusostu vordlushind on kérgem kui algne tehinguhind. Selline
asimmeetria tooks ostjale pdhjendamatult kasu juhul, kui asendusostu vordlushind on algsest tehinguhinnast
madalam. Samuti muudaks see voimatuks edasiandmise mehhanismi kohaldamise, kuna eelkdige vdivad makstavad
summad tehinguahela igas etapis erineda, s6ltuvalt sellest, millal iga vahendaja asendusostu sooritab. Seetdttu tuleks
see asiimmeetria kdrvaldada, tagamaks, et tehinguosaliste jaoks taastatakse majanduslikud tingimused, mida oleks
kohaldatud algse tehingu toimumise korral.

Euroopa Parlamendi ja ndukogu mdiruse (EL) nr 236/2012 () kohaste kohustuslike asendusostude korra
kohaldamine 1&ppes delegeeritud mairuse (EL) 2018/1229 jdustumise tulemusel 1. veebruaril 2022. Ent mairuse
(EL) nr 2362012 kohane kohustuslike asendusostude kord oli médruse (EL) nr 909/2014 kohasest korrast
soltumatu ja seda oleks tulnud jitkuvalt kohaldada. Seepirast on asjakohane taaskehtestada mdairuses
(EL) nr 2362012 site, millega reguleeritakse kohustuslikke asendusoste. Kdnealuse sitte kohaldamisalasse
kuuluvate tehingute suhtes ei tohiks kohaldada maaruse (EL) nr 909/2014 kohaseid kohustuslikke asendusoste.

Keskse vastaspoole kaudu kliirimata tehingud vdivad olla tagatiseta ja seega kannab vastaspoole riski iga
kauplemiskoha liige voi tehinguosaline. Selle riski iilekandmine teistele tiksustele, naiteks keskdepositooriumi
liikkmetele, sunniks liikmeid vastaspoole riski tagatisega katma, mis voib kaasa tuua vaartpaberiarvelduse kulude
ebaproportsionaalse suurenemise. Vastav kohustusi mittetditev kauplemiskoha liige vOi kohustusi mittetiitev
tehinguosaline peaks seetdttu vastutama hinnavahe, rahalise kompensatsiooni ja asendusostu kulude maksmise eest.

() Euroopa Parlamendi ja ndukogu 14. mirtsi 2012. aasta maarus (EL) nr 236/2012 lithikeseks miiiigi ja krediidiriski vahetustehingute
teatavate aspektide kohta (ELT L 86, 24.3.2012, 1k 1).

ELL http://data.europa.eu/elijreg/2023/2845/oj



ET

ELT L, 27.12.2023

(18)

(21)

(22)

Kohustuslike asendusostude kohaldamise korral peaks komisjonil olema vdimalik nende kohaldamine teatavates
erandlikes olukordades ajutiselt peatada. Selline peatamine peaks olema vdimalik teatavate finantsinstrumentide
kategooriate puhul, kui see on vajalik, et hoida dra voi kdrvaldada tdsine oht finantsstabiilsusele voi finantsturgude
nduetekohasele toimimisele liidus. Selline peatamine peaks olema nende eesmarkidega proportsionaalne.

Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve peaks vilja to6tama ajakohastatud regulatiivsete tehniliste standardite eelndu, et
votta arvesse kiesoleva midrusega maarusesse (EL) nr 909/2014 tehtud muudatusi. See véimaldaks komisjonil teha
vajalikke parandusi voi muudatusi, et selgitada sellistes olemasolevates regulatiivsetes tehnilistes standardites
sdtestatud ndudeid. Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve peaks vilja tootama ka regulatiivsete tehniliste standardite
eelndu, et tipsustada edasiandmise mehhanismi iiksikasju, tehinguliike, mille puhul muutub asendusostuprotsess
tarbetuks, ja seda, kuidas votta kohustusliku asendusostu tegemisel arvesse jaeinvestorite eripira.

Kui keskdepositoorium ei tegele arveldustegevusega enne tegevusloa andmise protsessi algust, tuleks kriteeriumides,
millega médratakse kindlaks, millised asjaomased asutused peaksid olema sellisesse tegevusloa andmise protsessi
kaasatud, votta arvesse eeldatavat arveldustegevust, tagamaks, et arvesse vetakse koigi selliste asjaomaste asutuste
seisukohti, kellel vdib olla huvi kdnealuse keskdepositooriumi tegevuse vastu.

Kui uus keskdepositoorium taotleb tegevusluba, kuid vastavust teatavatele nduetele ei ole vdimalik hinnata, sest
keskdepositoorium veel ei tegutse, peaks piddeval asutusel olema vdimalik anda tegevusluba, kui on vdimalik
pohjendatult eeldada, et keskdepositoorium tdidab maarust (EL) nr 909/2014 ajal, kui ta oma tegevust tegelikult
alustab. Konealune hindamine on eriti oluline seoses hajusraamatu tehnoloogia kasutamise ning Euroopa
Parlamendi ja ndukogu méaaruse (EL) 2022/858 () kohaldamisega.

Kuigi maidrusega (EL) nr 909/2014 on ette nihtud, et riiklikud jirelevalveasutused peavad tegema koostood
asjaomaste asutustega ja neid kaasama, ei pea riiklikud jirelevalveasutused asjaomaseid asutusi teavitama sellest, kas
ja kuidas on nende seisukohti tegevusloa andmise menetluse tulemustes arvesse voetud voi kas korrapdraste
ldbivaatamiste ja hindamiste kiigus on tuvastatud tdiendavaid probleeme. Seepirast peaks asjaomastel asutustel
olema vdimalik esitada pShjendatud arvamusi keskdepositooriumidele tegevusloa andmise ning labivaatamis- ja
hindamisprotsessi kohta. Pidevad asutused peaksid selliseid arvamusi arvesse votma voi selgitama, miks neid
arvamusi ei jargitud. Pidevad asutused peaksid teavitama asjaomaseid asutusi ja teisi konsulteeritud asutusi
tegevusloa andmise protsessi tulemustest. Pddevad asutused peaksid teavitama asjaomaseid asutusi, Euroopa
Vidrtpaberiturujirelevalvet ja kolleegiumi labivaatamis- ja hindamisprotsessi tulemustest.

Satteid, mis kasitlevad tihtaegu, mille jooksul on keskdepositooriumil lubatud anda p&hiteenuste osutamine edasi
kolmandale isikule voi laiendada oma tegevust teatavatele muudele teenustele, tuleks muuta, et kdrvaldada
soovimatud vastuolud nende tihtaegade ja iildise tegevusloa andmise protsessi tihtaegade vahel.

Keskdepositooriumide korrapirased ldbivaatamised ja hindamised piddevate asutuste poolt on vajalikud selle
tagamiseks, et keskdepositooriumidel on jitkuvalt olemas asjakohane kord, strateegiad, protsessid ja mehhanismid,
et hinnata riske, millele keskdepositooriumid on avatud vdi vdivad olla avatud voi mis vdivad ohustada vdirtpabe-
riturgude sujuvat toimimist. Kogemused on siiski ndidanud, et iga-aastane libivaatamine ja hindamine on
ebaproportsionaalselt koormav nii keskdepositooriumidele kui ka pidevatele asutustele ning selle lisavéirtus on
piiratud. Selleks, et seda koormust leevendada ja viltida teabe dubleerimist ithest toimingust teise, peaks padevatel
asutustel olema vdimalik kehtestada iga keskdepositooriumi labivaatamisele ja hindamisele asjakohasem sagedus,
tingimusel et see toimub vihemalt kord kolme aasta jooksul. Lisaks peaks pidev asutus labivaatamise ja hindamise
asjakohase sageduse ja pdhjalikkuse hindamisel kaaluma, mis oleks proportsionaalne, vottes arvesse keskdeposi-
tooriumi mahtu, siisteemset olulisust, riskiprofiili, laadi, ulatust ja keerukust. See ei tohiks siiski kahjustada padevate

(*) Euroopa Parlamendi ja ndukogu 30. mai 2022. aasta mairus (EL) 2022/858, mis kisitleb hajusraamatu tehnoloogial phinevate

turutaristute katsekorda ning millega muudetakse maarusi (EL) nr 600/2014 ja (EL) nr 909/2014 ning direktiivi 2014/65/EL
(ELTL 151, 2.6.2022, 1k 1).
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asutuste jarelevalvesuutlikkust ja finantsstabiilsuse tagamise eesmirki. Seepirast peaks padevatel asutustel olema
jatkuvalt voimalik teha tdiendav labivaatamine ja hindamine. Panganduskdrvalteenuseid osutavate keskdeposi-
tooriumide suhtes kohaldatakse samuti libivaatamist ja hindamist Euroopa Parlamendi ja ndukogu
direktiivi 2013/36/EL (°) alusel.

Keskdepositoorium peaks olema valmis stsenaariumideks, mis voivad takistada tal tditmast kriitilisi funktsioone ja
osutamast kriitilisi teenuseid tegevuse jatkuvuse pohimdttel, ning ta peaks nende stsenaariumide korral hindama
koigi finantsseisundi taastamise voi nduetekohase lopetamise voimaluste tdhusust. Mddrusega (EL) nr 909/2014 on
kehtestud sellekohased nduded, nahes eelkdige ette, et pidev asutus peab ndudma, et keskdepositoorium esitaks
asjakohase finantsseisundi taastamise kava, ning tagama, et iga keskdepositooriumi jaoks koostatakse asjakohane
kriisilahenduse kava ja hallatakse seda. Praegu ei ole siiski olemas iihtlustatud kriisilahenduskorda, millel
kriisilahenduse kava vdiks pohineda. Keskdepositooriumid, kellel on luba osutada panganduskorvalteenuseid,
kuuluvad Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi 2014/59/EL (") kohaldamisalasse. Samas puuduvad erisatted
keskdepositooriumide kohta, kellel ei ole luba selliseid teenuseid osutada ja keda seetdttu ei peeta
direktiivi 2014/59/EL alusel krediidiasutusteks, kellel on kohustus koostada finantsseisundi taastamise ja
kriisilahenduse kavad. Seepdrast tuleks lisada tdpsustused, et paremini ithtlustada keskdepositooriumide suhtes
kohaldatavaid ndudeid, vottes arvesse, et puudub liidu raamistik koigi keskdepositooriumide finantsseisundi
taastamise ja kriisilahenduse jaoks. Nouete dubleerimise viltimiseks ei tohiks keskdepositooriumilt, kelle jaoks on
direktiivi 2014/59/EL alusel koostatud finantsseisundi taastamise ja kriisilahenduse kava, nduda, et ta koostaks
mairuse (EL) nr 909/2014 alusel finantsseisundi taastamise voi nduetekohase 16petamise kavad, kui nendes kavades
sisalduv teave on juba esitatud. Sellised keskdepositooriumid peaksid siiski esitama oma padevale asutusele
konealuse direktiivi alusel koostatud finantsseisundi taastamise kavad.

Mairuses (EL) nr 909/2014 sdtestatud menetlus, mis kasitleb keskdepositooriumi poolt notariteenuste ja kesksete
hoidmisteenuste osutamist seoses finantsinstrumentidega, mis on loodud méne muu litkmesriigi diguse alusel kui
liikkmesriigi, kus asjaomasele keskdepositooriumile on antud tegevusluba, on osutunud koormavaks ja moned selle
nduded on ebaselged. Konealuse menetluse tulemusena on protsess muutunud keskdepositooriumide jaoks
ebaproportsionaalselt kulukaks ja aegandudvaks. Seepdrast tuleks seda menetlust selgitada ja lihtsustada, et
paremini korvaldada piiriiilese arvelduse tokked, et tegevusloa saanud keskdepositooriumid saaksid tiielikult
kasutada liidus teenuste osutamise vabadust. Ilma et see piiraks meetmeid, mida keskdepositooriumid peavad
votma, et nende kasutajad saaksid jirgida siseriiklikku Oigust, peaks olema selge, milline on asjakohane
digusraamistik selleks hindamiseks, mida keskdepositoorium peab tegema mairuse (EL) nr 909/2014 alusel seoses
meetmetega, mida ta kavatseb votta, et tema kasutajad saaksid jirgida teise litkmesriigi digust, ning et see hindamine
piirdub ainult aktsiatega. Vastuvotva liikkmesriigi padevale asutusele tuleks anda vdimalus konealuse liikmesriigi
digusega seotud hindamist kommenteerida. Lopliku otsuse tegemine tuleks jdtta paritoluliikmesriigi padevale
asutusele.

Selleks et voimaldada paremat koostood seoses piiriiileseid teenuseid osutavate keskdepositooriumide jrelevalvega,
peaks paritoluliifkmesriigi padeval asutusel olema vdimalik kutsuda filiaalide kohapealsetes kontrollides osalema
vastuvotvate liikmesriikide padevate asutuste ja Euroopa Vidrtpaberiturujirelevalve tootajaid. Péritoluliikmesriigi
pidev asutus peaks edastama Euroopa Viirtpaberiturujirelevalvele ja kolleegiumile ka kohapealsete kontrollide
tulemused ning teabe tema poolt mairatud parandusmeetmete vdi karistuste kohta.

() Euroopa Parlamendi ja ndukogu 26. juuni 2013. aasta direktiiv 2013/36/EL, mis kisitleb krediidiasutuste tegevuse alustamise
tingimusi ning krediidiasutuste usaldatavusnduete tiitmise jdrelevalvet, millega muudetakse direktiivi 2002/87/EU ning millega
tunnistatakse kehtetuks direktiivid 2006/48/EU ja 2006/49/EU (ELT L 176, 27.6.2013, 1k 338).

(") Euroopa Parlamendi ja ndukogu 15. mai 2014. aasta direktiiv 2014/59/EL, millega luuakse krediidiasutuste ja investeerimisithingute

finantsseisundi taastamise ja kriisilahenduse Gigusraamistik ning muudetakse ndukogu direktiivi 82/891/EMU ning Euroopa
Parlamendi ja ndukogu direktiive 2001/24/EU, 2002/47[EU, 2004/25[EU, 2005/56/EU, 2007/36/EU, 2011/35/EL, 2012/30/EL

ja 2013/36/EL ning mairuseid (EL) nr 10932010 ja (EL) nr 648/2012 (ELT L 173, 12.6.2014, Ik 190).
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Mairusega (EL) nr 909/2014 ndutakse nende asutuste koostood, kellel on huvi selliste keskdepositooriumide
tegevuse vastu, kes pakuvad teenuseid seoses finantsinstrumentidega, mis on loodud rohkem kui iihe liikmesriigi
diguse alusel. Sellest hoolimata on jirelevalvekord endiselt killustunud ning vaib séltuvalt asjaomasest keskdeposi-
tooriumist tuua kaasa erinevusi jdrelevalvevolituste jaotuses ja laadis. Selline killustatus takistab keskdeposi-
tooriumide teenuste piiriiilest osutamist liidus, kinnistab liidu arveldusturu jirelejadnud ebatdhusust ja avaldab
negatiivset mdju liidu finantsturgude stabiilsusele. Ehkki maaruses (EL) nr 909/2014 on ette nihtud vdimalus
asutada kolleegiume, on seda vdimalust harva kasutatud. Selleks et tagada padevate asutuste jirelevalve tulemuslik
ja tohus koordineerimine, peaks kolleegiumite asutamine muutuma teatavatel tingimustel kohustuslikuks. Tuleks
luua jérelevalveasutuste kolleegium selliste keskdepositooriumide jaoks, kelle tegevus on viidrtpaberiturgude
toimimise ja investorite kaitse seisukohast olulise tdhtsusega vihemalt kahes vastuvotvas liikmesriigis. Kdesoleva
maédruse alusel loodud kolleegium ei tohiks takistada ega asendada muid pddevate asutuste vahelisi koostoovorme.
Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve peaks vilja tootama regulatiivsete tehniliste standardite eelndu, et tipsustada
kriteeriumid, mille alusel saab kindlaks méarata, kas tegevus on olulise tihtsusega. Kolleegiumi liikmetel peaks
olema vdimalus taotleda, et kolleegium vdtaks vastu mittesiduva arvamuse kiisimustes, mis on kindlaks tehtud
keskdepositooriumi labivaatamise ja hindamise kdigus vdi panganduskdrvalteenuste osutajate libivaatamise ja
hindamise kaigus, voi kiisimustes, mis on seotud keskdepositooriumi tegevuse ja teenuste laiendamise voi
edasiandmisega v6i mairuse (EL) nr 909/2014 nduete vdimaliku rikkumisega, mis tuleneb teenuste osutamisest
vastuvotvas litkmesriigis. Mittesiduvad arvamused tuleks vastu votta lihthadlteenamusega.

Euroopa Viirtpaberiturujirelevalvel ja pidevatel asutustel on mitme asjaolu tulemusena praegu vihe teavet teenuste
kohta, mida kolmanda riigi keskdepositooriumid osutavad seoses litkmesriigi diguse alusel loodud finantsinstru-
mentidega. Esiteks on see tingitud sellest, et mairuse (EL) nr 909/2014 artikli 69 ldike 4 kohaselt on ilma
16ppkuupievata edasi likatud selliste kolmanda riigi keskdepositooriumide tunnustamise nduete kohaldamine, kes
osutasid liidus keskseid hoidmisteenuseid ja notariteenuseid juba enne kdnealuse méddruse kohaldamise kuupieva.
Teiseks pohjuseks on asjaolu, et kui kolmanda riigi keskdepositoorium osutab iiksnes arveldusteenust, ei kohaldata
tema suhtes tunnustamisndudeid. Kolmas pohjus on see, et médrus (EL) nr 909/2014 ei kohusta kolmanda riigi
keskdepositooriume teavitama liidu asutusi oma tegevusest, mis on seotud liikkmesriigi diguse alusel loodud
finantsinstrumentidega. Teabe puudumist arvestades ei oleks ei emitentidel ega liidu ega litkmesriigi tasandi
ametiasutustel olnud voimalik vajaduse korral hinnata konealuste keskdepositooriumide tegevust liidus. Seepdrast
tuleks ette niha, et kolmanda riigi keskdepositooriumid peavad teavitama liidu asutusi oma tegevusest seoses
liikmesriigi diguse alusel loodud finantsinstrumentidega.

Miiruse (EL) nr 909/2014 kohaselt peab keskdepositooriumil olema juhtorgan, mille lilkmetest vihemalt iiks
kolmandik, kuid mitte vihem kui kaks liiget, on sltumatud liikmed. Selleks et tagada sdltumatuse mdiste tihtsem
kohaldamine, tuleks seda mdistet selgitada kooskdlas mdiste ,sdltumatu liige” médratlusega Euroopa Parlamendi ja
ndukogu madruses (EL) nr 648/2012 (11).

Mairus (EL) nr 909/2014 ei sisalda erindudeid, mida kohaldataks keskdepositooriumide kapitalis olulise osaluse
omandamise voi suurendamise korral. Sellised nduded, sealhulgas jirgitavate menetluste kohta, tuleks seetdttu
kehtestada, et tagada keskdepositooriumi osalusstruktuuri kasitlevate nduete ithtne kohaldamine sarnaselt maaruses
(EL) nr 648/2012 ja direktiivis 2013/36/EL ette ndhtud sitetega. Euroopa Viidrtpaberiturujirelevalve peaks vilja
tootama suunised keskdepositooriumi tegevust juhtivate isikute sobivuse hindamiseks, samuti menetluseeskirjad ja
hindamiskriteeriumid keskdepositooriumides osaluse otsese voi kaudse omandamise ja suurendamise usaldatavus-
hindamiseks.

Selleks et tagada diguskindlus selliste pdhikiisimuste osas, milles kasutajate komiteed peaksid juhtorganit ndustama,
tuleks tiiendavalt selgitada, milliseid elemente hdlmab teenuse tase.

(") Euroopa Parlamendi ja ndukogu 4. juuli 2012. aasta maarus (EL) nr 648/2012 borsivaliste tuletisinstrumentide, kesksete vastaspoolte

ja kauplemisteabehoidlate kohta (ELT L 201, 27.7.2012, Ik 1).
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Vottes arvesse keskdepositooriumide keskset rolli tehingute turvalisuse tagamisel, peaksid nad mitte ainult
vihendama véidrtpaberitehingute hoidmise ja arveldamisega seotud riske, vaid piiidma neid riske ka minimeerida.

Mitmed liidus asutatud keskdepositooriumid korraldavad vairtpaberiarveldussiisteeme, mis kohaldavad
edasilikatud tasaarvelduse korda. Konealused keskdepositooriumid peaksid sellise arvelduse kasutamisest
tulenevaid riske asjakohaselt m66tma, jilgima ja juhtima.

Teatavatel tingimustel voiks védrtpaberi luua kahe eri litkmesriigi dritthingudiguse vdi sarnase diguse alusel. See on
eelkdige nii volavairtpaberite puhul, kui emitent on asutatud iihes liikmesriigis ja vddrtpaberid on emiteeritud teise
litkmesriigi diguse alusel. Oluline on selgitada, et sellistel juhtudel tuleks jitkuvalt kohaldada mélema litkmesriigi
driithingudigust voi sarnast digust. Kohaldatava diguse valikut ei reguleerita mairusega (EL) nr 909/2014 ning
seetdttu peaks see jadma emitentide otsustada voi muul viisil digusaktiga kindlaks mairata.

Tagamaks, et emitendid, kes korraldavad oma vaartpaberite registreerimise teises liikmesriigis asutatud keskdeposi-
tooriumis, saaksid tdita kdnealuse litkmesriigi dritthingudiguse voi sarnase diguse asjakohaseid sitteid, peaksid
liikmesriigid korrapiraselt ajakohastama asjaomaste peamiste siseriiklike sitete loetelu ja edastama selle avaldamise
eesmdrgil Euroopa Vdirtpaberiturujirelevalvele.

Et viltida arveldusagendi maksejouetusest tulenevaid arveldusriske, peaks keskdepositoorium arveldama, kui see on
praktiline ja vdimalik, oma védrtpaberiarveldussiisteemi rahamaksed keskpanga juures avatud kontode kaudu. Kui
see ei ole praktiline ega vdimalik, niiteks kui keskdepositoorium ei vasta konto avamise tingimustele muus
keskpangas kui tema paritoluliikmesriigi keskpangas, peaks keskdepositooriumil olema voimalik arveldada koigi
vl osade oma viirtpaberiarveldussiisteemide rahamaksed muus valuutas, kui selle riigi valuutas, kus
keskdepositoorium on asutatud, kontode kaudu, mis on avatud keskdepositooriumides voi krediidiasutustes, kellel
on luba osutada pangandusteenuseid maaruses (EL) nr 909/2014 sitestatud tingimustel.

Selleks et paremini toetada arveldusturu tohusust, sitvendada kapitaliturge ja tohustada piiriiilest arveldust, peaks
keskdepositooriumil, kellel on luba osutada panganduskdrvalteenuseid vastavalt mdarusele (EL) nr 909/2014 ja
kelle asjaomaseid riske juba jilgitakse, olema voimalik osutada neile keskdepositooriumidele, kellel
direktiivi 2013/36/EL kohast luba ei ole, teenuseid, mis on seotud rahamaksete arveldusega, muus valuutas kui selle
riigi valuutas, kus neid teenuseid kasutada sooviv keskdepositoorium on asutatud, olenemata sellest, kas nad
kuuluvad samasse kontserni. Keskdepositooriumide voi krediidiasutuste madramise luba tuleks panganduskorval-
teenuseid kasutada sooviva keskdepositooriumi koigi voi osade vdirtpaberiarveldussiisteemide puhul kasutada
ainult rahamaksete arveldamiseks. Seda ei tohiks kasutada mis tahes muuks tegevuseks. Samuti peaks keskdeposi-
tooriumil, kes kavatseb arveldada kdigi voi osade oma viirtpaberiarveldussiisteemide rahamaksed enda kontode
kaudu voi kes muul viisil kavatseb osutada mis tahes panganduskdrvalteenuseid, olema voimalik saada selleks luba
mairuses (EL) nr 909/2014 sitestatud tingimustel.

Allpool asjakohast kiinnist peaks keskdepositooriumidel, kellel ei ole panganduskdrvalteenuste osutamise luba,
olema v&imalik mis tahes valuutas arveldada rahamakseid kontode kaudu, mis on avatud keskdepositooriumides,
kellel on luba osutada panganduskdrvalteenuseid kooskdlas madrusega (EL) nr 909/2014, ja mis tahes
krediidiasutuses avatud kontode kaudu. Konealune kiinnis peaks olema selliste rahamaksete arvelduste
maksimaalne kogusumma. Lisaks tuleks see kiinnis miirata kindlaks viisil, mis edendab arveldustdhusust ja
voimaldab keskdepositooriumidel jouda sellisele sularahaarvelduse tasemele, mille iiletamisel on vaja taotleda
direktiivi 2013/36/EL kohast krediidiasutuse tegevusluba vdi votta ithendust emitendist keskpangaga, tagades samal
ajal finantsstabiilsuse ja piirates riskimdjusid, mis tulenevad konealuse kiinnise alusel kohaldatavatest eranditest.
Kinnise kindlaksmaidramisel tuleks votta arvesse, et keskdepositoorium peab saama makseid arveldada eri
valuutades, eelkdige koige likviidsemates valuutades, kehtestades samal ajal asjakohase piirmaira, mida kohaldataks
keskdepositooriumi suhtes tervikuna. Samuti tuleks kiinnise kindlaksmédramisel arvesse votta vajadust viltida
soovimatut iileminekut keskpangarahas arveldamiselt.
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(38) Euroopa Parlamendi ja néukogu mairusega (EL) nr 1093/2010 (*?) loodud Euroopa Jirelevalveasutusele (Euroopa
Pangandusjdrelevalve) kui panganduse ja krediidiriski vallas eksperditeadmistega asutusele tuleks teha iilesandeks
tootada vilja regulatiivsete tehniliste standardite eelndu, et kehtestada asjakohane kiinnis ning tdpsustada koik
sellega seotud asjakohased riskijuhtimis- ja usaldatavusnduded. Euroopa Pangandusjirelevalve peaks tegema tihedat
koost6od ka EKPSi lilkmete ja Euroopa Vaartpaberiturujirelevalvega. Kooskdlas Euroopa Liidu toimimise lepingu
(ELi toimimise leping) artikliga 290 peaks komisjonil olema digus need regulatiivsed tehnilised standardid vastu
votta. Pidevad asutused, kes kiinnist korrapdraselt jilgivad, peaksid edastama oma jireldused koos nende aluseks
olevate andmetega Euroopa Vairtpaberiturujdrelevalvele ja Euroopa Pangandusjdrelevalvele ning oma jireldused
EKPSi liikmetele, eclkdige selleks, et anda panus korrapirase aruande jaoks, mille Euroopa Pangandusjirelevalve
peaks koostoos EKPSi liikmetega ja Euroopa Vairtpaberiturujirelevalvega panganduskdrvalteenuste kohta
koostama.

(39) Keskdepositooriumid, sealhulgas need, kellel on luba osutada panganduskdrvalteenuseid, ja mdairatud
krediidiasutused peaksid oma riskijuhtimis- ja usaldatavusraamistikes katma asjakohased riskid. Nende riskide
katmise vahendid peaksid hdlmama kdigis asjaomastes valuutades piisavate kvalifitseeruvate likviidsete vahendite
hoidmist ja selle tagamist, et stressistsenaariumid oleksid piisavalt tugevad. Samuti peaksid keskdepositooriumid
tagama, et vastavaid likviidsusriske juhitakse ja kaetakse krediidivoimeliste asutustega kokku lepitud viga
usaldusvddrse rahastamiskorraga; see kord peaks olema siduv vodi sarnase usaldusvddrsusega. Panganduskorval-
teenuseid osutavatel keskdepositooriumidel peaksid samuti olema konkreetsed reeglid ja protseduurid, et kisitleda
nende teenuste osutamisest tulenevaid voimalikke krediidi-, likviidsus- ja kontsentratsiooniriske. Euroopa
Pangandusjdrelevalve peaks vilja tootama regulatiivsete tehniliste standardite eelndu, et ajakohastada olemasolevaid
regulatiivseid tehnilisi standardeid, eesmirgiga votta neid usaldatavusnduete muudatusi arvesse. See voimaldaks
komisjonil teha vajalikke muudatusi, et selgitada sellistes regulatiivsetes tehnilistes standardites esitatud ndudeid,
nditeks neid, mis on seotud vdimalike likviidsuspuudujaikide juhtimisega.

(40)  Ainult ithe kuu pikkune tihtaeg, mille jooksul asjaomased asutused ja pidevad asutused saavad esitada pdhjendatud
arvamuse panganduskdrvalteenuste osutamise loa kohta, on osutunud nende asutuste puhul pdhjendatud analiiiisi
tegemiseks liiga lithikeseks. Seepdrast tuleks kdesoleva mairusega ette ndha pikem, kahekuuline ajavahemik.

(41)  Selleks et anda liidus asutatud keskdepositooriumidele ja kolmanda riigi keskdepositooriumidele piisavalt aega loa
taotlemiseks ja oma tegevuse tunnustamiseks, likati madruse (EL) nr 909/2014 kohaste tegevusloa andmise ja
tunnustamise nduete kohaldamise kuupdev esialgu edasi kuni kdnealuse mairuse kohase tegevusloa andmise voi
tunnustamise otsuse tegemiseni. Kdnealuse méddruse joustumisest on moodunud piisavalt aega. Seepdrast tuleks
neid ndudeid hakata niiiid kohaldama, et tihelt poolt kdigil keskdepositooriumidel, kes pakuvad teenuseid seoses
liikmesriigi diguse alusel loodud finantsinstrumentidega, oleksid vordsed tingimused, ning teiselt poolt liidu ja
liikmesriigi tasandi asutustel oleks vajalik teave, et tagada investorite kaitse ja jilgida finantsstabiilsust.

(42) Praegu peab Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve koostos Euroopa Pangandusjirelevalve, riiklike padevate asutuste
ja kaasatud asutustega maaruse (EL) nr 909/2014 kohaselt koostama igal aastal aruanded 12 teemal ja esitama need
igal aastal komisjonile. See ndue on ebaproportsionaalne, arvestades, et teatavat laadi teemad ei vaja iga-aastast
ajakohastamist. Seeparast tuleks kdnealuste aruannete sagedust ja arvu muuta, et vihendada Euroopa Viirtpaberitu-
rujirelevalve ja pddevate asutuste koormust, tagades samal ajal, et komisjonile esitatakse méddruse (EL) nr 909/2014
rakendamise libivaatamiseks vajalik teave. Vottes aga arvesse muudatusi, mida kdesoleva miidrusega tehakse
madruses (EL) nr 909/2014 sitestatud arveldusdistsipliini korras, on asjakohane nduda, et Euroopa Vdirtpaberituru-
jarelevalve koostaks komisjonile korrapiraselt aruandeid monel tdiendaval teemal, niiteks padevate asutuste voetud
meetmed selliste olukordade kisitlemiseks, kus keskdepositooriumi arveldustShusus on kuue kuu jooksul olnud
oluliselt madalam liidu turul registreeritud keskmisest arveldustdhususe tasemest, ning voimalus kohaldada
tdiendavaid regulatiivseid vahendeid arveldustohususe parandamiseks liidus. Lisaks peaks Euroopa Vaartpaberituru-
jarelevalve koostoos EKPSi liikmetega esitama aruande ka Euroopa Parlamendile ja ndukogule arveldustsikli
voimaliku lithendamise kohta, et anda teavet vdimalike tulevaste arengute kohta selles valdkonnas. Euroopa

() Euroopa Parlamendi ja nukogu 24. novembri 2010. aasta maarus (EL) nr 1093/2010, millega asutatakse Euroopa Jarelevalveasutus
(Euroopa Pangandusjirelevalve), muudetakse otsust nr 716/2009/EU ja tunnistatakse kehtetuks komisjoni otsus 2009/78/EU
(ELT L 331, 15.12.2010, lk 12).
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Pangandusjdrelevalve peaks koostama iga-aastase aruande, milles keskendutakse padevate asutuste jareldustele, mille
nad teevad sularahamaksete arveldamiskiinnise jalgimise tulemusel. Komisjoni taotlusel peaks Euroopa Vairtpaberi-
turujdrelevalve esitama kulude-tulude analiiiisi, mida tuleks kasutada kohustuslikke asendusostusid kasitleva
rakendusakti alusena.

Kiesoleva méidruse tShususe tagamiseks peaks komisjonil olema 6igus votta kooskdlas ELi toimimise lepingu
artikliga 290 vastu delegeeritud Gigusakte, et votta rahatrahvide taseme arvutamise parameetrite viljatootamisel
arvesse arvelduse ebadnnestumise kestust, arvelduse ebadnnestumiste taset finantsinstrumentide liikide kaupa ning
mdju, mida madalad vo6i negatiivsed intressimddrad vdivad avaldada vastaspooli motiveerivatele stiimulitele ja
arvelduse ebadnnestumistele, ning vaadata need parameetrid 14bi; ning tdpsustada, millised arvelduse
ebadnnestumise pdhjused ei ole omistatavad tehingu osalistele ja milliseid tehinguid ei kisitata kauplemisena. On
eriti oluline, et komisjon viiks oma ettevalmistava t66 kiigus labi asjakohaseid konsultatsioone, sealhulgas
ekspertide tasandil, ja et kdnealused konsultatsioonid viidaks 1abi kooskélas 13. aprilli 2016. aasta institutsioonide-
vahelises parema digusloome kokkuleppes (”’) sitestatud pohimdtetega. Eelkdige selleks, et tagada delegeeritud
digusaktide ettevalmistamises vOrdne osalemine, saavad Euroopa Parlament ja ndukogu kdik dokumendid
liikmesriikide ekspertidega samal ajal ning nende ekspertidel on pidev juurdepdis komisjoni eksperdirithmade
koosolekutele, millel arutatakse delegeeritud digusaktide ettevalmistamist.

Komisjonil peaks olema o&igus votta kooskdlas ELi toimimise lepingu artikliga 290 ning mdiruste (EL)
nr 1093/2010 ja (EL) nr 1095/2010 artiklitega 10-14 vastu Euroopa Pangandusjirelevalve ja Euroopa Virtpaberi-
turujdrelevalve vilja tootatud regulatiivsed tehnilised standardid, mis puudutavad jargmist: kohustusliku asendusostu
protsessi kirjeldus seoses edasiandmise mehhanismi iiksikasjadega, tehingute liigid, mis muudavad asendusostu
protsessi tarbetuks, ja viis, kuidas votta kohustusliku asendusostu tegemisel arvesse jaeinvestorite eripara; kolmanda
riigi keskdepositooriumide esitatav teave; tingimused, mille korral kisitatakse keskdepositooriumi tegevust olulise
tihtsusega tegevusena; panganduskorvalteenuseid osutava keskdepositooriumi  kehtestatavad reeglid ja
protseduurid; keskdepositooriumide krediidi- ja likviidsusriskide mootmise, jilgimise, juhtimise ja neist teatamise
tiksikasjad seoses edasilitkatud tasaarveldusega; kiinnis, millest allpool vdivad keskdepositooriumid kasutada
rahamaksete arveldamiseks mis tahes krediidiasutust; ning ajakohastatud usaldatavusnduded likviidsusele ning
krediidi-, likviidsus- ja kontsentratsiooniriske kisitlevad reeglid ja protseduurid keskdepositooriumide puhul, kellel
on luba osutada panganduskérvalteenuseid.

Selleks et tagada kdesoleva midrusega tehtud muudatuste iihetaolised rakendamistingimused, eelkdige seoses
kohustusliku asendusostu nduete kohaldamise ja peatamisega, kui need néuded on kohaldatavad, tuleks komisjonile
anda rakendamisvolitused. Neid volitusi tuleks teostada kooskolas Euroopa Parlamendi ja ndukogu maarusega (EL)
nr 1822011 (*¥). Igakiilgselt pdhjendatud juhtudel, mis on seotud kohustuslike asendusostude kohaldamise ja
peatamisega, ning kui tungiv kiireloomulisus seda nduab, peaks komisjon votma vastu viivitamata kohaldatavad
rakendusaktid.

ELi toimimise lepingu artiklite 290 ja 291 kohaselt vastu vdetud delegeeritud digusaktid ja rakendusaktid on liidu
digusaktid. ELi toimimise lepingu artikli 127 18ike 4 ja artikli 282 18ike 5 kohaselt tuleb Euroopa Keskpangaga
(EKP) konsulteerida iga tema padevusse kuuluva liidu digusakti eelndu puhul. Kui aluslepingute kohaselt on
konsulteerimine EKPga ndutav, tuleb kiesoleva médruse alusel vastu voetud delegeeritud oigusaktide ja
rakendusaktide osas EKPga nduetekohaselt konsulteerida.

ELTL 123,12.5.2016,1k 1.

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 16. veebruari 2011. aasta mddrus (EL) nr 182/2011, millega kehtestatakse eeskirjad ja
tildpohimotted, mis késitlevad likkmesriikide ldbiviidava kontrolli mehhanisme, mida kohaldatakse komisjoni rakendamisvolituste
teostamise suhtes (ELT L 55, 28.2.2011, lk 13).
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(47) Kuna kdesoleva miiruse eesmirke, nimelt suurendada keskdepositooriumide poolt piiriiilese arvelduse pakkumist,
vihendada halduskoormust ja nduete tditmisega seotud kulusid ning tagada, et ametiasutustel on piisavalt teavet
riskide jalgimiseks, ei suuda litkmesriigid piisavalt saavutada, kiill aga saab seda nende ulatuse ja toime tdttu
paremini saavutada liidu tasandil, voib liit votta meetmeid kooskdlas Euroopa Liidu lepingu artiklis 5 sdtestatud
subsidiaarsuse pohimdttega. Kdnealuses artiklis sitestatud proportsionaalsuse pdhimdtte kohaselt ei ldhe kiesolev
médrus nimetatud eesmarkide saavutamiseks vajalikust kaugemale.

(48)  Selleks et anda piisavalt aega ndudeid tipsustavate vajalike delegeeritud digusaktide vastuvdtmiseks, tuleks jargmiste
elementide kohaldamine kas edasi liikata voi kohaldada nende suhtes asjakohaseid tileminekusitteid: rahatrahve
kisitlevate eeskirjade labivaadatud kohaldamisala, jirelevalveasutuste kolleegiumide asutamist kisitlevad uued
nduded, kolmanda riigi keskdepositooriumide poolt teate esitamine pohiteenuste kohta, mida nad osutavad seoses
liikmesriigi oiguse alusel loodud finantsinstrumentidega, edasilitkatud tasaarveldust késitlevad uued reeglid,
labivaadatud kiinnis, millest allpool voivad krediidiasutused pakkuda rahamaksete arveldamist keskdepositooriumi
védrtpaberiarveldussiisteemi osa puhul, ning libivaadatud usaldatavusndudeid, mida kohaldatakse krediidiasutuste
voi keskdepositooriumide suhtes, kellel on luba osutada panganduskdrvalteenuseid vastavalt mdairuse (EL)
nr 909/2014 artiklile 59. Vottes arvesse kdesoleva mairusega tehtud muudatusi seoses teises liitkmesriigis teenuste
osutamise vabadust kisitleva menetlusega, on samuti asjakohane selgitada reegleid, mida tuleks kohaldada
keskdepositooriumide poolt teenuste osutamise suhtes muudes litkmesriikides kui péritoluliikmesriik ja filiaali
asutamise suhtes teises lilkmesriigis. Vottes arvesse kdesoleva mdairusega tehtud muudatusi seoses Euroopa
Viartpaberiturujdrelevalve poolt komisjonile esitatavate aruannete sageduse ja sisuga, tuleks mone sellise aruande
sisu kisitleva sitte kohaldamine edasi liikkata, et Euroopa Viirtpaberiturujirelevalvel oleks piisavalt aega uute
aruannete koostamiseks, ning tiksnes kehtivate sitete alusel koostatavad aruanded tuleks esitada hiljemalt
30. aprilliks 2024.

(49) Mdédrusi (EL) nr 909/2014 ja (EL) nr 236/2012 tuleks seetdttu vastavalt muuta,

ON VASTU VOTNUD KAESOLEVA MAARUSE:

Artikkel 1

Miiiruse (EL) nr 909/2014 muutmine

Mairust (EL) nr 909/2014 muudetakse jirgmiselt.
1)  Artikli 2 1diget 1 muudetakse jargmiselt:
a) punkt 26 asendatakse jargmisega:

,26) liikme maksejouetus‘ — olukord, kus liikme vastu on algatatud direktiivi 98/26/EU artikli 2 punktis j
madratletud maksejouetusmenetlus, vdi keskdepositooriumi sisereeglites maksejuetusena mairatletud
sindmus;*;

b) lisatakse jargmised punktid:
,47) kontsern“ —kontsern direktiivi 2013/34/EL artikli 2 punkti 11 tdhenduses;
48) ,mirkimisvéirne seos” — direktiivi 2014/65/EL artikli 4 16ike 1 punktis 35 mddratletud méarkimisvédrne seos;

49) ,oluline osalus* — keskdepositooriumis otsene vdi kaudne osalus, mis esindab vihemalt 10 % kapitalist voi
hdaledigustest, nagu on sitestatud Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi 2004/109/EU (*) artiklites 9,
10 ja 11, vdi mis vdimaldab avaldada mérkimisvairset mdju keskdepositooriumi juhtimisele;
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2)

50) ,edasiliikatud tasaarveldus“ - arveldusmehhanism, mille puhul raha voi véddrtpaberite tilekandmise
korraldusi, mis on seotud vairtpaberiarveldussiisteemi likkmete vairtpaberitehingutega, tasaarvestatakse
ning lilkmete netonduete ja -kohustuste arveldamine toimub eelnevalt kindlaksmédaratud arveldustsiiklite
16pus pangapieva jooksul voi 16pus.

(*) Euroopa Parlamendi ja ndukogu 15. detsembri 2004. aasta direktiiv 2004/109/EU ldbipaistvuse nduete
tihtlustamise kohta teabele, mis kuulub avaldamisele emitentide kohta, kelle vairtpaberid on lubatud
reguleeritud turul kauplemisele, ning millega muudetakse direktiivi 2001/34/EU (ELT L 390, 31.12.2004,
lk 38).

Artikli 6 16ike 5 esimene ja teine 16ik asendatakse jargmisega:

,5.  Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve to6tab tihedas koostods EKPSi liikmetega vilja regulatiivsete tehniliste
standardite eelndu, et méirata kindlaks meetmed arvelduse ebadnnestumiste viltimiseks, eesmargiga suurendada
arvelduse tdhusust, ning eelkdige:

a) meetmed, mida investeerimisithingud peavad 15ike 2 esimese 16igu kohaselt votma;

b) iiksikasjad 16ikes 3 osutatud arveldamist hdlbustavate menetluste kohta, mis vdivad hdlmata tehingumahtude
kohandamist, ebadnnestuvate tehingute osalist arveldamist ning teatavate keskdepositooriumide pakutavate
automaatse laenuandmise/-vtmise programmide kasutamist; ning

¢) tksikasjad 16ikes 4 osutatud tehingute digeaegse arveldamise soodustamiseks ja stimuleerimiseks vdetavate
meetmete kohta.

Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve esitab kdnealuste regulatiivsete tehniliste standardite eelndu komisjonile hiljemalt
17. juuliks 2025.

Artikkel 7 asendatakse jirgmisega:
,Artikkel 7

Meetmed arvelduse ebadnnestumisega tegelemiseks

1. Iga vaartpaberiarveldussiisteemi jaoks, mida keskdepositoorium korraldab, loob ta siisteemi, mis jélgib artikli 5
1dikes 1 osutatud finantsinstrumentide arveldamise ebadnnestumist. Keskdepositoorium esitab padevale asutusele ja
kaasatud asutustele korraparaselt aruandeid arvelduse ebadnnestumiste arvu ja iiksikasjade kohta ning mis tahes muu
asjakohase teabe, sealhulgas meetmed, mida keskdepositoorium ja selle liikmed kavatsevad votta arvelduse
Onnestumise parandamiseks. Keskdepositoorium avalikustab igal aastal kokkuvdtlikul ja anoniiiimsel kujul
konealused aruanded. Pidevad asutused jagavad Euroopa Viirtpaberiturujirelevalvega asjakohast teavet arvelduse
ebadnnestumise juhtude kohta.

2. Keskdepositoorium seab iga vddrtpaberiarveldussiisteemi jaoks, mida ta korraldab, sisse protseduuri, mis
soodustaks artikli 5 1dikes 1 osutatud finantsinstrumentide selliste tehingute arveldamist, mida ei ole arveldatud
kavandatud arvelduspdeval. Kdnealuse protseduuriga nahakse ette karistussiisteem, mis on arvelduse ebadnnestumisi
pohjustavatele liitkmetele mdjus hoiatus.

Enne esimeses 10igus osutatud protseduuride sisseseadmist konsulteerib keskdepositoorium asjaomaste
kauplemiskohtade ja kesksete vastaspooltega, millele ta pakub arveldusteenuseid.

Esimeses 16igus osutatud karistussiisteem holmab rahatrahve arvelduse ebadnnestumist pdhjustavatele liikmetele
(edaspidi ,kohustusi mittetditvad litkmed*). Rahatrahvid arvutatakse iga pangapieva kohta, mil tehingut parast selle
kavandatud arvelduspdeva teha ei dnnestu, kuni tehingu arveldamiseni v6i kahepoolse tithistamiseni. Rahatrahvid ei
tohi kujuneda keskdepositooriumi tuluallikaks.

3. Loikes 2 osutatud karistussiisteem ei kehti jargmisele:

a) arvelduse ebadnnestumine, mille pdhjused ei ole omistatavad tehingus osalevatele liikkmetele;

b) tehingud, mida ei loeta kauplemiseks;
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¢) tehingud, kus kohustusi mittetéitvaks liikmeks on keskne vastaspool, vilja arvatud keskse vastaspoole selliste
tehingute puhul, kus ta ei asu vastaspoolte vahel; voi

d) tehingud, mille puhul kohustusi mittetditva liitkme suhtes on algatatud maksejouetusmenetlus.

4. Keskne vastaspool voib oma reeglites kehtestada mehhanismi, et katta kahju, mida ta voib 16ike 2 kolmanda
16igu kohaldamisest tulenevalt kanda.

5. Komisjonil on &igus vdtta kooskolas artikliga 67 vastu delegeeritud digusakte, et kdesolevat maarust tdiendada,
madrates kindlaks kdesoleva artikli 1dike 2 kolmandas 1digus osutatud rahatrahvide hoiatava ja proportsionaalse
taseme arvutamise parameetrid, tuginedes kdigele jargmisele:

a) vara liik;
b) finantsinstrumendi likviidsus;
¢) tehingu liik;

d) arvelduse ebadnnestumise kestus.

Esimeses 16igus osutatud parameetrite kindlaksmaaramisel votab komisjon arvesse arvelduse ebadnnestumise taset
finantsinstrumentide liikide kaupa ning m&ju, mida madalad vdi negatiivsed intressimddrad voivad vastaspooli
motiveerivatele stiimulitele ja arvelduse ebadnnestumisele avaldada. Rahatrahvide arvutamiseks kasutatavad
parameetrid peavad tagama korgetasemelise arveldusdistsipliini ning asjaomaste finantsturgude sujuva ja
nouetekohase toimimise.

Komisjon vaatab rahatrahvide taseme arvutamise parameetrid korrapiraselt ja vihemalt iga nelja aasta jarel labi, et
hinnata uuesti rahatrahvide asjakohasust ja tdhusust arvelduse ebadnnestumise sellise taseme saavutamisel liidus,
mida peetakse vastuvdetavaks, vittes arvesse moju liidu finantsstabiilsusele.

6.  Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve avaldab hiljemalt 17. jaanuariks 2026 oma veebisaidil loetelu artikli 5
1ikes 1 osutatud finantsinstrumentidest, mis on voetud kauplemisele v6i millega kaubeldakse kauplemiskohas voi
mida kliirib keskne vastaspool, ning ajakohastab seda loetelu.

7. Keskdepositooriumid, kesksed vastaspooled ja kauplemiskohad seavad sisse protseduurid, mis vdimaldavad neil
oma vastavate padevate asutustega konsulteerides peatada iga lilkme tegevus, kellel pidevalt ja siistemaatiliselt ei
onnestu ile anda artikli 5 16ikes 1 osutatud finantsinstrumente kavandatud arvelduspieval, ning avalikustada tema
isik itksnes pdrast seda, kui konealusele liikmele on antud vdimalus esitada oma markused ning tingimusel, et
keskdepositooriumide, kesksete vastaspoolte ja kauplemiskohtade ning asjaomase lilkme padevaid asutusi on
nduetekohaselt teavitatud. Lisaks vastavate padevate asutustega konsulteerimisele enne liikkme tegevuse peatamist
teatavad keskdepositooriumid, kesksed vastaspooled ja kauplemiskohad neile asutustele viivitamata likkme tegevuse
peatamisest. Pidev asutus teavitab kaasatud asutusi viivitamata liikme tegevuse peatamisest.

Tegevuse peatamise avalikustamisel ei avaldata isikuandmeid, mis on mdiratletud Euroopa Parlamendi ja ndukogu
mdiruse (EL) 2016/679 (*) artikli 4 punktis 1.

Kéesolevat 1diget ei kohaldata kohustusi mittetditvate liikmete suhtes, kes on kesksed vastaspooled, voi juhtudel, kui
kohustusi mittetditva lilkme suhtes on algatatud maksejouetusmenetlus.

8.  Kiesolevat artiklit ei kohaldata, kui aktsiate peamine kauplemiskoht asub kolmandas riigis. Aktsiate peamise
kauplemiskoha asukoht mairatakse kindlaks kooskdlas maaruse (EL) nr 236/2012 artikliga 16.

9.  Komisjonil on digus vdtta kooskdlas artikliga 67 vastu delegeeritud digusakte, et tdiendada kiesolevat médrust,
médrates kindlaks:

a) arvelduse ebadnnestumise pdhjused, mida ei saa kdesoleva artikli 16ike 3 punkti a alusel omistada tehingu
osalistele, ning

b) asjaolud, mille korral tehinguid ei kisitata kauplemisena kdesoleva artikli Idike 3 punkti b alusel.
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10.  Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve tootab tihedas koostods EKPSi liikmetega vélja regulatiivsete tehniliste
standardite eelndu, et tipsustada jargmist:

a) uksikasjad seoses 16ikes 1 osutatud arvelduse ebadnnestumist jalgiva siisteemi ning arvelduse ebadnnestumist
kisitlevate aruannetega;

b) Idikes 2 osutatud rahatrahvide ja sellistest trahvidest tuleneda v&iva mis tahes muu tulu sissendudmise ja
timberjaotamise protsessid;

¢) tingimused, mille korral leitakse, et asjaomasel liikkmel ei 6nnestu pidevalt ja siistemaatiliselt finantsinstrumente iile
anda, nagu on osutatud 16ikes 7;

Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve esitab kdnealuste regulatiivsete tehniliste standardite eelndu komisjonile hiljemalt
17. jaanuariks 2025.

Komisjonile antakse digus kdesolevat médrust tiiendada, vottes vastu esimeses 16igus osutatud regulatiivsed tehnilised
standardid kooskdlas mairuse (EL) nr 1095/2010 artiklitega 10-14.

Artikkel 7a

Kohustusliku asendusostu protsess

1. Ima et see piiraks artikli 7 16ikes 2 osutatud karistussiisteemi kohaldamist ja Sigust tehing kahepoolselt
tithistada, voib komisjon pérast Euroopa Siisteemsete Riskide Ndukoguga konsulteerimist ja Euroopa Vairtpaberituru-
jarelevalve poolt artikli 74 16ike 4 kohaselt esitatud kulude-tulude analiiiisi pShjal rakendusaktiga otsustada, milliste
artikli 5 16ikes 1 osutatud finantsinstrumentide v6i nende finantsinstrumentidega tehtavate tehingute liikide suhtes
kohaldatakse kdesoleva artikli digetes 4-10 osutatud kohustusliku asendusostu protsessi, kui komisjon leiab, et
kohustuslikud asendusostud on vajalikud, asjakohased ja proportsionaalsed vahendid arvelduse ebadnnestumise
tasemega tegelemiseks liidus.

Komisjon voib esimeses 16igus osutatud rakendusakti vastu votta ainult siis, kui on tdidetud molemad jargmised
tingimused:

a) artikli 7 16ikes 2 osutatud karistussiisteemi kohaldamine ei ole liidus kaasa toonud arvelduse ebadnnestumise
pikaajalist plisivat vihenemist vi vihendatud taseme sailitamist, isegi parast rahatrahvide taseme ldbivaatamist
vastavalt artikli 7 1dike 5 teisele 16igule;

b) liidus arvelduse ebadnnestumise tasemel on voi tdendoliselt saab olema negatiivne méju liidu finantsstabiilsusele.

Esimeses [6igus osutatud otsuse tegemisel votab komisjon arvesse koike jargmist:
a) kohustusliku asendusostu protsessi voimalik mdju finantsturgudele liidus;

b) arvelduse ebadnnestumiste arv, maht ja kestus, sealhulgas nende arvelduse ebadnnestumiste arv ja maht, mis on
16ikes 4 osutatud pikendusperioodi 16pus lahendamata;

¢) kas konkreetse finantsinstrumendi voi selle finantsinstrumendiga tehtavate tehingute kategooria suhtes
kohaldatakse juba asjakohaseid lepingusitteid, mis ndevad saajaliikmetele ette diguse algatada asendusost.

Nimetatud rakendusakt vOetakse vastu kooskdlas artikli 68 16ikes 2 osutatud kontrollimenetlusega. Selles mairatakse
kindlaks kohaldamise kuupéev, mis ei ole varasem kui iiks aasta parast selle joustumist.

2. Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve avaldab oma veebisaidil 16ikes 1 osutatud rakendusaktiga kindlaks madratud
finantsinstrumentide loetelu ja ajakohastab seda.
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3. Enne ldikes 1 osutatud rakendusakti vastuvdtmist komisjon:

a) hindab artikli 7 Idikes 2 osutatud karistussiisteemi tulemuslikkust ja proportsionaalsust ning vajaduse korral
muudab karistussiisteemi struktuuri voi karmust, et suurendada arvelduse tdhusust liidus;

b) kaalub, kas 1oikes 1 osutatud tingimused on tdidetud, hoolimata artikli 7 15ikes 2 osutatud karistussiisteemi
eelnevast kohaldamisest, ning konkreetsete finantsinstrumentide ja tehingukategooriate suhtes kohustusliku
asendusostu kohaldamise pdhjendusi ja selle voimalikke kulusid.

4. Ima et see piiraks Oigust tehing kahepoolselt tithistada, kui komisjon on vastu v&tnud ldike 1 kohase
rakendusakti ja kui kohustusi mittetiitev liige ei ole edastanud kdnealuse rakendusaktiga hélmatud finantsinstrumente
saajaliikmele viie pangapdeva pikkuse ajavahemiku jooksul pidrast kavandatud arvelduspdeva (edaspidi
~pikendusperiood*), algatatakse kohustusliku asendusostu protsess.

Erandina esimesest 1digust vOib vara liigi ja asjaomaste finantsinstrumentide likviidsuse pd&hjal pikendada
pikendusperioodi kdige rohkem seitsme pangapéevani, kui lithem pikendusperiood mdjutaks asjaomaste turgude
sujuvat ja nduetekohast toimimist.

Erandina esimesest ja teisest 10igust, kui tehing on seotud finantsinstrumendiga, millega kaubeldakse VKEde
kasvuturul, on pikendusperiood 15 pangapdeva, vilja arvatud juhul, kui VKEde kasvuturg otsustab kohaldada
lithemat perioodi.

5. Instrumendid, mille suhtes kohaldatakse kohustuslikku asendusostu protsessi, peavad olema sobiva aja jooksul
arveldamiseks kittesaadavad ja saajalifkmele iile antud.

6. Kui tehingute ahelas on arvelduse ebadnnestumine, mis toob kaasa jargmiste tehingute arvelduse
ebadnnestumise ahelas, on igal litkmel digus anda kohustusliku asendusostu algatamise kohustus edasi jargmisele
liikmele ahelas.

Vahepealset saajaliiget kisitatakse kohustusliku asendusostu tegemise kohustuse tiitjana kohustusi mittetaitva likkme
suhtes, kui ta annab oma kohustuse edasi kooskélas esimese 15iguga. Samuti vdib vahepealne saajaliige vastavalt
1igetele 8, 9 ja 10 anda kohustusi mittetiitvale liitkmele edasi oma kohustused 15pliku saajaliikme ees.

Asjaomast keskdepositooriumi teavitatakse sellest, kuidas ebadnnestunud tehing lahendati kogu tehinguahela ulatuses.
7. Loikes 4 osutatud kohustuslikku asendusostu protsessi ei kohaldata jargmise suhtes:

a) artikli 7 16ikes 3 loetletud arvelduse ebadnnestumised ja tehingud;

b) vidrtpaberite kaudu finantseerimise tehingud;

¢) muud liiki tehingud, mis muudavad asendusostu protsessi tarbetuks;

d) tehingud, mis kuuluvad maaruse (EL) nr 236/2012 artikli 15 kohaldamisalasse.

8.  Ilma et see piiraks artikli 7 1dikes 2 osutatud karistussiisteemi kohaldamist, kui kauplemise ajal kokku lepitud
finantsinstrumentide hind erineb asendusostu tegemisel makstavast hinnast, maksab hinnaerinevusest kasu saav liige
teisele liikmele sellise erinevuse summa hiljemalt teisel pangapieval pirast seda, kui finantsinstrumendid on
asendusostu jdrel iile kantud.

9.  Kui asendusost ebadnnestub vdi ei osutu voimalikuks, v6ib saajaliige valida rahalise kompensatsiooni véi liikata
asendusostu sooritamise edasi asjakohasele hilisemale kuupéevale (edaspidi ,edasilikkamise periood®). Kui
asjaomaseid finantsinstrumente ei edastata saajaliikmele edasililkkamise perioodi 16puks, makstakse saajalifkmele
rahalist kompensatsiooni.

Rahalist kompensatsiooni makstakse hiljemalt teisel pangapdeval parast 16ikes 4 osutatud kohustusliku asendusostu
protsessi voi, juhul kui saajaliige otsustab asendusostu sooritamise edasi liikata, siis edasiliikkamise perioodi 16ppu.

14/38 ELL http://data.europa.eu/elijreg/2023/2845/oj



ELT L, 27.12.2023 ET

10.  Kohustusi mittetditev liige hiivitab asendusostu sooritavale tiksusele kdik summad, mis on makstud seoses
16ike 4 esimese 10igu alusel algatatud kohustusliku asendusostu protsessiga, sealhulgas asendusostu sooritamisest
tulenevad mis tahes tasud. Sellised tasud avaldatakse litkmetele selges vormis.

11.  Loikeid 4-10 kohaldatakse koigi selliste artikli 5 16ikes 1 osutatud finantsinstrumentidega tehtavatele
tehingutele, mis on voetud kauplemisele voi millega kaubeldakse kauplemiskohtades voi mida kliirib keskne
vastaspool, jargmisel viisil:

a) keskse vastaspoole kliiritavate tehingute puhul on keskne vastaspool see iiksus, kes sooritab asendusostu kooskdlas
16igetega 4-10;

b) tehingute puhul, mida ei kliiri keskne vastaspool, kuid mida tehakse kauplemiskohas, lisab kauplemiskoht oma
sise-eeskirjadesse kohustuse oma liikkmetele ja osalistele kohaldada 16igetes 4-10 osutatud meetmeid;

¢) koikide muude tehingute puhul kui need, millele on osutatud kdesoleva 16igu punktides a ja b, lisavad keskdeposi-
tooriumid oma sise-eeskirjadesse kohustuse oma liikkmetele kohaldada 1igetes 4-10 osutatud meetmeid.

Keskdepositoorium esitab kesksetele vastaspooltele ja kauplemiskohtadele vajaliku arveldusteabe, et need saaksid tiita
oma kiesolevas 16ikes sitestatud kohustusi.

IIma et see piiraks esimese 16igu punktide a, b ja ¢ kohaldamist, vdivad keskdepositooriumid jilgida nimetatud
punktides osutatud asendusostude sooritamist samu finantsinstrumente kasitlevate ja sama pikendusperioodi
16pukuupdevaga arveldusjuhiste kogumi puhul, et minimeerida sooritatavate asendusostude arvu ning seega mdju
asjaomaste finantsinstrumentide hindadele.

12.  Kiesolevat artiklit ei kohaldata, kui aktsiate peamine kauplemiskoht asub kolmandas riigis. Aktsiate peamise
kauplemiskoha asukoht miiratakse kindlaks kooskdlas maaruse (EL) nr 236/2012 artikliga 16.

13.  Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve vdib soovitada, et komisjon peataks proportsionaalsel viisil 1digetes 4-10
osutatud asendusostumehhanismi kohaldamise teatavate finantsinstrumentide kategooriate puhul, kui see on vajalik
selleks, et hoida dra voi korvaldada tdsine oht finantsstabiilsusele voi finantsturgude nduetekohasele toimimisele
liidus. Sellisele soovitusele lisatakse tiielikult pdhjendatud hinnang selle vajalikkuse kohta ning seda ei avalikustata.

Enne esimeses 1digus osutatud soovituse tegemist konsulteerib Euroopa Vidrtpaberiturujirelevalve Euroopa
Keskpankade Siisteemi liikmetega ja Euroopa Siisteemsete Riskide Noukoguga.

Komisjon peatab pirast soovituse saamist pohjendamatu viivituseta Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve esitatud
pohjenduste ja tdendite alusel rakendusaktiga 1digetes 4-10 osutatud kohustusliku asendusostu mehhanismi
kohaldamise teatavate finantsinstrumentide kategooriate puhul voi litkkkab soovitatud peatamise tagasi. Kui komisjon
liikkab soovitatud peatamise tagasi, pdhjendab ta seda Euroopa Vairtpaberiturujirelevalvele kirjalikult. Kdnealust
teavet ei avalikustata.

Kolmandas 16igus osutatud rakendusakt vdetakse vastu kooskdlas artikli 68 1ikes 3 osutatud menetlusega.

Kohustusliku asendusostu mehhanismi peatamisest teatatakse Euroopa Viirtpaberiturujirelevalvele ning see teave
avaldatakse Euroopa Liidu Teatajas ja komisjoni veebisaidil.

Kohustusliku asendusostu mehhanismi peatamine kehtib esialgu kuni kuus kuud alates peatamise kohaldamise
kuupdevast.

Kui peatamise pdhjused on jitkuvalt kohaldatavad, voib komisjon rakendusaktiga pikendada peatamist tdiendavate
ajavahemike vorra, millest igaithe kestus ei iileta kolme kuud, nii et peatamise kogukestus ei iileta 12 kuud. Teave
peatamise pikendamise kohta avaldatakse kooskdlas viienda 16iguga.
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Seitsmendas 16igus osutatud rakendusakt voetakse vastu kooskdlas artikli 68 16ikes 3 osutatud menetlusega. Euroopa
Vidirtpaberiturujdrelevalve esitab piisavalt aegsasti enne kuuendas 16igus osutatud peatamise voi seitsmendas 16igus
osutatud pikendamise 16ppu komisjonile arvamuse selle kohta, kas peatamise pdhjused on jitkuvalt kohaldatavad.

14.  Kui komisjon on 16ike 1 kohaselt vastu votnud rakendusakti, vaatab ta selle otsuse korraparaselt ja vahemalt iga
nelja aasta jirel ldbi, et hinnata, kas nimetatud 15ikes sitestatud tingimused on endiselt tdidetud.

Komisjon v&tab viivitamata vastu rakendusakti, millega muudetakse 16ikes 1 osutatud rakendusakti voi tunnistatakse
see kehtetuks, kui ta leiab, et kohustuslik asendusost ei ole enam pdhjendatud vdi ei kisitle arvelduse ebadnnestumisi
liidus ning ei ole enam vajalik, asjakohane voi proportsionaalne.

Teises 16igus osutatud rakendusakt voetakse vastu kooskolas artikli 68 16ikes 2 osutatud kontrollimenetlusega.

Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve vaib soovitada komisjonil 16ikes 1 osutatud rakendusakti muuta vi see kehtetuks
tunnistada, kui ta leiab, et kohustuslik asendusost ei ole enam pdhjendatud voi ei kisitle arvelduse ebadnnestumisi
liidus ning ei ole enam vajalik, asjakohane voi proportsionaalne. Loike 13 esimest kuni neljandat 16iku kohaldatakse
mutatis mutandis.

15.  Euroopa Viirtpaberiturujdrelevalve tootab tihedas koostoos EKPSi litkmetega vilja regulatiivsete tehniliste
standardite eelndu, et tidiendavalt tipsustada jirgmist:

a) ldigetes 4-10 osutatud asjaomase asendusostu protsessi toimimise iiksikasjad, sealhulgas asjakohased vara liiki ja
finantsinstrumentide likviidsust arvestades kohandatud ajavahemikud finantsinstrumendi iile andmiseks parast
asendusostu protsessi;

b) asjaolud, mille korral vdiks pikendusperioodi vastavalt vara liigile ja finantsinstrumentide likviidsusele pikendada,
kooskdlas 1oike 4 teises 16igus osutatud tingimustega ning vottes arvesse madruse (EL) nr 600/2014 artikli 2
1dike 1 punkti 17 kohaseid likviidsuse hindamise kriteeriume;

¢) loike 6 kohase edasiandmise mehhanismi iiksikasjad;

d) muud liiki tehingud, mis muudavad asendusostu protsessi tarbetuks, nagu on osutatud 16ike 7 punktis c, niditeks
finantstagatiskokkulepped v&i tehingud, mis sisaldavad tasaarveldust kasitlevaid sitteid;

e) loikes 9 osutatud rahalise kompensatsiooni arvutamise meetodid;
f) loike 11 teises 16igus osutatud vajalik arveldusteave ning

g) iksikasjad selle kohta, kuidas keskdepositooriumide litkmed, kesksed vastaspooled ja kauplemiskoha likkmed
peavad 16ike 11 kohaselt kohustuslikku asendusostu sooritades arvesse vtma jaeinvestorite eripara.

Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve esitab kdnealuste regulatiivsete tehniliste standardite eelndu komisjonile hiljemalt
17. jaanuariks 2025.

Komisjonile antakse digus kdesolevat maarust tiiendada vottes vastu esimeses 16igus osutatud regulatiivsed tehnilised
standardid kooskolas mairuse (EL) nr 1095/2010 artiklitega 10-14.

(*) Euroopa Parlamendi ja noukogu 27. aprilli 2016. aasta maarus (EL) 2016/679 fiiisiliste isikute kaitse kohta
isikuandmete t66tlemisel ja selliste andmete vaba liikumise ning direktiivi 95/46/EU kehtetuks tunnistamise kohta
(isikuandmete kaitse iildmaarus) (ELTL 119, 4.5.2016, 1k 1).
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Artikli 12 16ike 1 punktid b ja c asendatakse jargmisega:
,b) liidus asuvad keskpangad, mis emiteerivad kdige olulisemaid arveldusvaluutasid;

¢) kui see on asjakohane, siis liidus asuv keskpank, mille juures arveldatakse keskdepositooriumi korraldatava

védrtpaberiarveldussiisteemi rahamaksed.

Artiklit 17 muudetakse jirgmiselt:

a) loikesse 2 lisatakse jargmine 16ik:

,Erandina esimesest 16igust voib piadev asutus juhul, kui tegevusluba taotlev keskdepositoorium ei tdida koiki
kdesoleva méddruse ndudeid, kuid kui vdib pdhjendatult eeldada, et ta teeb seda siis, kui ta alustab oma tegevust,
anda tegevusloa tingimusel, et tegevusluba taotleval keskdepositooriumil on olemas kogu vajalik kord kiesoleva
médruse nduete tiitmiseks, kui ta oma tegevust alustab.*;

b) Idige 4 asendatakse jirgmisega:

,4.  Pirast taotluse tdielikuna kasitlemist edastab padev asutus kogu taotluses sisalduva teabe kaasatud asutustele
ja konsulteerib nendega seoses tegevusluba taotleva keskdepositooriumi poolt korraldatava vairtpaberiarveldus-
slisteemi nditajatega.

Iga kaasatud asutus voib oma padevusvaldkondades esitada padevale asutusele kolme kuu jooksul parast kénealuse
teabe saamist pdhjendatud arvamuse. Kui kaasatud asutus ei esita arvamust kdnealuse ajavahemiku jooksul,
kisitatakse seda positiivse arvamuse esitamisena.

Kui vihemalt iiks kaasatud asutustest esitab negatiivse pdhjendatud arvamuse ja padev asutus kavatseb siiski
tegevusloa anda, esitab konealune padev asutus ithe kuu jooksul alates negatiivse arvamuse saamisest kaasatud
asutustele pShjendused, miks ta kavatseb negatiivsest arvamusest hoolimata anda tegevusloa.

Iga kaasatud asutus, kes esitab kolmandas 16igus osutatud negatiivse arvamuse, v3ib edastada kiisimuse mairuse
(EL) nr 1095/2010 artikli 31 1dike 2 punkti c kohase abi saamiseks Euroopa Viirtpaberiturujirelevalvele.

Kui kiisimust ei lahendata ithe kuu jooksul pirast Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve poole poordumist, teeb
tegevusluba anda kavatsev pidev asutus 16pliku otsuse ja esitab kaasatud asutustele selle kohta iiksikasjaliku
kirjaliku pohjenduse.

Kui padev asutus kavatseb tegevusloa andmisest keelduda, siis kiisimust Euroopa Viirtpaberiturujirelevalvele ei
edastata.

Kolmandas 16igus osutatud negatiivses arvamuses esitatakse kirjalikult ammendavad ja tiksikasjalikud pohjendused
selle kohta, miks kdesoleva méddruse voi liidu muude digusaktide nduded ei ole tdidetud.”;

¢) lisatakse jargmine Idige:

,7a.  Lisaks 1oikes 6 osutatud padevate asutustega konsulteerimisele vdib pddev asutus enne tegevusluba
taotlevale keskdepositooriumile tegevusloa andmist konsulteerida 16ikes 7 osutatud kiisimustes teiste asutustega,
kes teostavad jdrelevalvet iiksuse e, kellel on tegevusluba taotlevas keskdepositooriumis oluline osalus.”;

d) lisatakse jargmine Idige:

,8a.  Pddev asutus teavitab pdhjendamatu viivituseta asutusi, kellega konsulteeriti 16igete 4-7a kohaselt,
tegevusloa andmise menetluse tulemustest, sealhulgas mis tahes parandusmeetmetest.

Artikli 19 15ige 2 asendatakse jargmisega:

,2.  Tegevusloa andmisel 16ike 1 kohaseks pdhiteenuse osutamise edasiandmiseks kolmandale isikule voi 16ike 1
punktide a, ¢ ja d kohaseks tegevuse laiendamiseks jargitakse artiklis 17 sdtestatud menetlust.
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Loike 1 punkti b kohasel tegevusloa andmisel jargitakse artikli 17 16igetes 1, 2, 3, 5 ja 8a sitestatud menetlust.

Loike 1 punkti e kohasel tegevusloa andmisel jargitakse artikli 17 1digetes 1, 2, 3 sitestatud menetlust.

Pidev asutus teatab tegevusluba taotlevale keskdepositooriumile kolme kuu jooksul parast tdieliku taotluse esitamist,
kas tegevusluba on antud vdi on sellest keeldutud.“

Artikli 20 15ige 5 asendatakse jargmisega:

,5.  Keskdepositoorium seab sisse asjakohased protseduurid, mis tagavad digeaegse ja nduetekohase klientide ja
liikmete varaga arveldamise voi selle iilekandmise teisele keskdepositooriumile 1dikes 1 osutatud tegevusloa kehtetuks
tunnistamise korral, ning rakendab ja hoiab neid to6korras. Sellised protseduurid hélmavad emissioonikontode voi
sarnaste védrtpaberite emissioone tdendavate kirjete ning lisa A jao punktides 1 ja 2 osutatud pdhiteenuste
osutamisega seotud kirjete tilekandmist.”

Artiklit 22 muudetakse jargmiselt:
a) loige 1 asendatakse jirgmisega:

,1.  Pidev asutus vaatab libi keskdepositooriumi rakendatavate eeskirjade, strateegiate, protseduuride ja
mehhanismide, sealhulgas artiklis 22a osutatud kavade vastavuse kdesolevale miirusele, ning hindab riske, millele
keskdepositoorium on vdi voib olla avatud, voi riske, mida ta tekitab vaartpaberiturgude sujuvale toimimisele voi
finantsturgude stabiilsusele.

Pidev asutus médrab kindlaks esimeses 1digus osutatud libivaatamise ja hindamise sageduse ja ulatuse, vottes
arvesse asjaomase keskdepositooriumi tegevuse mahtu, siisteemset olulisust, riskiprofiili, laadi, ulatust ja keerukust.

Libivaatamine ja hindamine toimuvad vidhemalt iga kolme aasta jarel.;
b) 1diked 2, 3 ja 4 jdetakse vilja;
) loiked 6 ja 7 asendatakse jargmistega:

,0.  Loikes 1 osutatud libivaatamise ja hindamise kdigus edastab padev asutus varakult vajaliku teabe kaasatud
asutustele ja asjakohasel juhul direktiivi 2014/65/EL artiklis 67 osutatud asutusele ning konsulteerib nendega
selles osas, kas kdesoleva midruse nduded voi liidu muude digusaktide nduded on keskdepositooriumi poolt
seoses tema korraldatavate vdirtpaberiarveldussiisteemide toimimisega taidetud.

Asutused, kellega konsulteeriti, vdivad esitada oma pddevusvaldkondades kolme kuu jooksul pérast padevalt
asutuselt teabe saamist pohjendatud arvamuse.

Kui konsulteeritud asutus ei esita arvamust konealuse tihtaja jooksul, kisitatakse seda positiivse arvamuse
esitamisena.

Kui konsulteeritud asutus esitab pdhjendatud negatiivse arvamuse ja pddev asutus sellega ei ndustu, esitab
konealune padev asutus ithe kuu jooksul parast negatiivse arvamuse saamist konsulteeritud asutusele kdnealust
negatiivset arvamust kisitleva pdhjendatud otsuse.

Negatiivse arvamuse esitanud konsulteeritud asutus voib edastada kiisimuse maaruse (EL) nr 1095/2010 artikli 31
16ike 2 punkti ¢ kohase abi saamiseks Euroopa Vairtpaberiturujirelevalvele.

Kui kiisimust ei lahendata ithe kuu jooksul parast Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve poole poordumist, teeb
pddev asutus ldbivaatamise ja hindamise kohta 16pliku otsuse ning esitab kaasatud asutustele selle kohta

tiksikasjaliku kirjaliku pdhjenduse.

Neljandas 16igus osutatud negatiivsetes arvamustes esitatakse kirjalikult ammendavad ja iiksikasjalikud
pohjendused selle kohta, miks kiesoleva méidruse voi liidu muude digusaktide nduded ei ole tiidetud.
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7. Pidev asutus teavitab kaasatud asutusi, Euroopa Viirtpaberiturujirelevalvet ning asjakohasel juhul kdesoleva
mddruse artiklis 24a osutatud kolleegiumi ja direktiivi 2014/65/EL artiklis 67 osutatud asutust kdesoleva artikli
16ikes 1 osutatud labivaatamise ja hindamise tulemustest, sealhulgas parandusmeetmetest voi karistustest.”;
d) loiget 10 muudetakse jirgmiselt:
i) esimese 1digu punkt b asendatakse jargmisega:
,b) teave, mille padev asutus peab esitama kooskdlas 1dikega 7;

i) teine 16ik asendatakse jargmisega:

,Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve esitab kdnealuste regulatiivsete tehniliste standardite eelndu komisjonile
hiljemalt 17. jaanuariks 2025.%

e) loike 11 teine 16ik asendatakse jargmisega:

JEuroopa Viirtpaberiturujirelevalve esitab konealuste rakenduslike tehniliste standardite eelndu komisjonile
hiljemalt 17. jaanuariks 2025.“

Lisatakse jargmine artikkel:

LArtikkel 22a

Finantsseisundi taastamise ja nduetekohase lopetamise kavad

1. Keskdepositoorium teeb kindlaks stsenaariumid, mis vdivad takistada tal tditmast kriitilisi funktsioone ja
osutamast kriitilisi teenuseid tegevuse jatkuvuse pdhimdttel, ning hindab kdigi finantsseisundi taastamise voi
nduetekohase 1Gpetamise vimaluste tShusust. Nendes stsenaariumides vOetakse arvesse erinevaid soltumatuid ja
seotud riske, millele keskdepositoorium on avatud. Seda analiiiisi kasutades koostab ja esitab keskdepositoorium
padevale asutusele asjakohased kavad finantsseisundi taastamiseks voi nduetekohaseks 1opetamiseks.

2. Loikes 1 osutatud kavades vdetakse arvesse asjaomase keskdepositooriumi tegevuse mahtu, siisteemset olulisust,
laadi, ulatust ja keerukust ning need sisaldavad vahemalt jargmist:

a) peamiste finantsseisundi taastamise voi nduetekohase 13petamise strateegiate sisuline kokkuvote;
b) teave keskdepositooriumi kriitiliste funktsioonide ja teenuste kohta;

¢) asjakohased protseduurid, millega tagatakse lisakapitali hankimine juhul, kui keskdepositooriumi omakapital
tdidab vaevu artikli 47 15ikes 1 sitestatud ndudeid voi ei vasta enam neile nduetele;

d) asjakohased protseduurid, millega tagatakse keskdepositooriumi tegevuse ja teenuste nduetekohane 1dpetamine voi
restruktureerimine, kui keskdepositoorium ei suuda uut kapitali hankida;

e) asjakohased protseduurid, millega tagatakse klientide ja liitkmete varade digeaegne ja nduetekohane arveldamine ja
tilekandmine teisele keskdepositooriumile juhul, kui keskdepositooriumil ei ole piisivalt voimalik taastada oma
kriitilisi funktsioone ja teenuseid;

f) peamiste strateegiate rakendamiseks vajalike meetmete kirjeldus.

3. Keskdepositoorium suudab teha kindlaks ja esitada seotud iiksustele teabe, mida on vaja kavade digeaegseks
rakendamiseks stressistsenaariumide ajal.

4. Kavad kiidab heaks juhtorgan voi juhtorgani asjakohane komitee.

5. Keskdepositoorium vaatab kavad korrapdraselt ja vihemalt iga kahe aasta jdrel ldbi ja ajakohastab neid. Kaik
ajakohastatud kavad edastatakse padevale asutusele.

6.  Kui padev asutus leiab, et keskdepositooriumi kavad ei ole piisavad, v6ib ta nduda, et keskdepositoorium vdtaks
tdiendavaid meetmeid voi tootaks vilja alternatiivsed meetmed.

7. Kui keskdepositooriumi suhtes kohaldatakse direktiivi 2014/59/EL ja konealuse direktiivi kohaselt on koostatud
finantsseisundi taastamise kava, esitab keskdepositoorium selle kava padevale asutusele.
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Kui keskdepositooriumi jaoks on koostatud direktiivi 2014/59/EL kohane kriisilahenduse kava voi liikmesriigi diguse
kohane sarnane kava, mille eesmirk on tagada keskdepositooriumi pohiteenuste jirjepidevus, ning hallatakse seda
kava, teavitab kriisilahendusasutus voi sellise asutuse puudumisel padev asutus Euroopa Viirtpaberiturujirelevalvet
sellise kava olemasolust.

Kui direktiivi 2014/59/EL kohane finantsseisundi taastamise kava ja kriisilahenduse kava v&i mis tahes sarnane
siseriikliku diguse kohane kava sisaldab koiki 16ikes 2 loetletud elemente, ei nduta keskdepositooriumilt 16ike 1
kohaste kavade koostamist."

10) Artikli 23 16iked 2—-7 asendatakse jirgmisega:

,2.  Tegevusloa saanud keskdepositooriumi voi artikli 17 kohaselt tegevusluba taotleva keskdepositooriumi suhtes,
kes kavatseb osutada lisa A jao punktides 1 ja 2 osutatud pdhiteenuseid seoses artikli 49 16ike 1 teise 16igu punktis a
osutatud finantsinstrumentidega, mis on loodud teise lilkmesriigi diguse alusel, voi asutada filiaali teises litkmesriigis,
kohaldatakse kdesoleva artikli 1digetes 3-9 osutatud menetlust. Keskdepositoorium voib selliseid teenuseid osutada
iiksnes pdrast seda, kui ta on saanud tegevusloa vastavalt artiklile 17, kuid mitte enne kiesoleva artikli 16ike 8
kohaselt kohaldatavat kuupdeva.

3. Iga keskdepositoorium, kes kavatseb esmakordselt osutada 16ikes 2 osutatud teenuseid seoses artikli 49 16ike 1
teise 16igu punktis a osutatud finantsinstrumentidega, mis on loodud teise liikkmesriigi diguse alusel, voi neid
teenuseid muuta, edastab paritoluliikmesriigi padevale asutusele jargmise teabe:

a) vastuvottev liikmesriik;

b) tegevuskava, milles on eclkdige mirgitud teenused, mida keskdepositoorium kavatseb osutada, sealhulgas
vastuvotva litkmesriigi diguse alusel loodud finantsinstrumentide liikk, mille puhul keskdepositoorium kavatseb
selliseid teenuseid osutada;

¢) valuuta vdi valuutad, mida keskdepositoorium kavatseb kiidelda;

d) hinnang meetmete kohta, mida keskdepositoorium kavatseb votta selleks, et tema kasutajad saaksid aktsiatega
seoses jargida artikli 49 15ike 1 teise 16igu punktis a osutatud vastuvdtva litkmesriigi digust.

4. Keskdepositoorium, kes kavatseb esmakordselt asutada filiaali teises lilkmesriigis voi filiaali kaudu osutatavaid
lisa A jao punktis 1 voi 2 osutatud pdhiteenuseid muuta, edastab oma piritoluliikmesriigi pidevale asutusele jargmise
teabe:

a) loike 3 punktides a, b ja ¢ osutatud teave;
b) filiaali organisatsiooniline struktuur ja filiaali juhtimise eest vastutavate isikute nimed;

¢) hinnang meetmete kohta, mida keskdepositoorium kavatseb votta selleks, et tema kasutajad saaksid aktsiatega
seoses jargida artikli 49 16ike 1 teise 16igu punktis a osutatud vastuvdtva litkmesriigi digust.

5.  Piritolulitkmesriigi padev asutus edastab vastavalt 16ike 3 punktis d voi 16ike 4 punktis ¢ osutatud hinnangu
pohjendamatu viivituseta vastuvdtva liikmesriigi padevale asutusele. Vastuvdtva lilkmesriigi padev asutus voib esitada
paritoluliikmesriigi padevale asutusele kdnealuse hinnangu kohta mittesiduva arvamuse iihe kuu jooksul alates selle
hinnangu saamisest.

6.  Kahe kuu jooksul alates vastavalt 1dike 3 punktides a, b ja ¢ voi 1dike 4 punktides a ja b osutatud tiieliku teabe
saamisest edastab paritoluliikmesriigi padev asutus selle teabe vastuvdtva lilkmesriigi padevale asutusele, vilja arvatud
juhul, kui tal on kavandatud teenuste osutamist arvesse vottes pohjust kahelda vastuvotvas litkmesriigis teenuseid
osutada kavatseva keskdepositooriumi haldusstruktuuri voi finantsseisundi sobivuses vdi nende meetmete piisavuses,
mida keskdepositoorium kavatseb vitta kooskdlas 16ike 3 punktiga d voi 16ike 4 punktiga c. Nimetatud ajavahemiku
jooksul, kui keskdepositoorium juba osutab teenuseid teistele vastuvdtvatele liikmesriikidele, sealhulgas filiaali kaudu,
teavitab paritoluliikmesriigi padev asutus ka artiklis 24a osutatud kolleegiumi.
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Vastuvdtva litkmesriigi piddev asutus teavitab viivitamata oma likkmesriigi kaasatud asutusi igast esimese 16igu kohaselt
saadud teatest.

Paritolulikmesriigi padev asutus teatab viivitamata keskdepositooriumile esimeses 16igus osutatud teate edastamise
kuupdeva.

7. Kui piritoluliikmesriigi pidev asutus otsustab kooskdlas 15ikega 6 mitte edastada vastavalt 16ikes 3 voi 1oikes 4
osutatud teavet vastuvdtva litkmesriigi padevale asutusele, pohjendab ta asjaomasele keskdepositooriumile oma
keeldumist kahe kuu jooksul alates selle teabe saamisest ning teavitab oma otsusest vastuvdtva liikmesriigi padevat
asutust ja artiklis 24a osutatud kolleegiumi.

8. Keskdepositoorium voib alustada teenuste osutamist voi asutada filiaali, nagu on osutatud 15ikes 2, kdige varem
15 kalendripieva moodumisel kuupéevast, mil péritoluliikmesriigi pidev asutus edastas 15ike 6 esimeses 16igus
osutatud teate vastuvotva litkmesriigi padevale asutusele.

9.  Vastavalt 16ike 3 vdi 16ike 4 kohaselt esitatud dokumentides sisalduva teabe muutuse korral saadab
keskdepositoorium kdnealuse muutuse kohta paritoluliikmesriigi padevale asutusele kirjaliku teate vihemalt itks kuu
enne selle muutuse rakendamist. Paritoluliikmesriigi padev asutus teatab sellest muutusest viivitamata ka vastuvdtva
litkmesriigi pddevale asutusele ja artiklis 24a osutatud kolleegiumile.

10.  Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve voib kooskolas mairuse (EL) nr 1095/2010 artikliga 16 anda vilja
suunised, et tipsustada kdesoleva artikli 16ike 3 punkti d ja 16ike 4 punkti ¢ kohaselt keskdepositooriumilt ndutava
hindamise ulatust.”

Artiklit 24 muudetakse jargmiselt:
a) loikesse 1 lisatakse jargmised 16igud:

LParitoluliikmesriigi padev asutus voib kutsuda kohapealsetes kontrollides osalema vastuvotva litkmesriigi padevate
asutuste ja Euroopa Vairtpaberiturujirelevalve tootajaid.

Piritoluliikmesriigi piddev asutus edastab Euroopa Viirtpaberiturujirelevalvele ja artiklis 24a osutatud
kolleegiumile kohapealsete kontrollide tulemused ning teabe konealuse pideva asutuse mdairatud
parandusmeetmete vdi karistuste kohta.*;

b) Idige 3 asendatakse jirgmisega:

»3.  Keskdepositooriumi paritoluliikmesriigi padev asutus edastab vastuvdtva liikkmesriigi pddeva asutuse
taotlusel viivitamata vastuvotvas litkmesriigis asutatud emitentide ja nende liikmete nimed, kes hoiavad vastuvotva
litkmesriigi Giguse alusel emiteeritud finantsinstrumente véirtpaberiarveldussiisteemides, mida korraldab
keskdepositoorium, kes osutab lisa A jao punktides 1 ja 2 osutatud pdhiteenuseid seoses vastuvotva litkmesriigi
diguse alusel emiteeritud finantsinstrumentidega, ning mis tahes muu olulise teabe vastuvdtvas likkmesriigis filiaali
kaudu pohiteenuseid osutava keskdepositooriumi tegevuse kohta.”;

c) loige 4 jaetakse vilja;
d) ldige 5 asendatakse jirgmisega:

,5.  Kui vastuvdtva lilkmesriigi padeval asutusel on selged ja tdendatavad pohjused uskuda, et vastavalt
artiklile 23 tema territooriumil teenuseid osutav keskdepositoorium ei tdida kiesoleva médruse sitetest tulenevaid
kohustusi, teavitab ta nendest jareldustest paritoluliikmesriigi padevat asutust, Euroopa Vairtpaberiturujarelevalvet
ja artiklis 24a osutatud kolleegiumi.

Kui vaatamata paritolulitkmesriigi pideva asutuse voetud meetmetele jatkab keskdepositoorium kiesoleva maaruse
sitetest tulenevate kohustuste rikkumist, votab vastuvdtva likkmesriigi padev asutus parast pdritoluliikmesriigi
piddeva asutuse teavitamist koik asjakohased meetmed, mis on vajalikud, et tagada kiesoleva mdiruse sitete
jargimine vastuvdtva litkmesriigi territooriumil. Vastuvdtva litkmesriigi padev asutus teavitab sellistest meetmetest
pohjendamatu viivituseta Euroopa Vairtpaberiturujdrelevalvet ja artiklis 24a osutatud kolleegiumi.

ELL http://data.europa.eu/elijreg/2023/2845/oj

21/38



ET ELT L, 27.12.2023

Vastuvotva liikmesriigi padev asutus voi péritoluliikmesriigi padev asutus voib esitada konealuse kiisimuse
lahendamiseks Euroopa Viidrtpaberiturujirelevalvele, kes voib votta meetmeid kooskdlas talle mdiruse
(EL) nr 1095/2010 artikliga 19 antud volitustega.;

e) loige 7 jaetakse valja.

12) Lisatakse jargmine artikkel:

JArtikkel 24a

Jirelevalveasutuste kolleegium

1.  Piritoluliikmesriigi padev asutus asutab jirelevalveasutuste kolleegiumi, et tiita 1dikes 8 osutatud iilesandeid
seoses keskdepositooriumiga, kelle tegevust kisitatakse vddrtpaberiturgude toimimise ja investorite kaitse seisukohast
olulise tihtsusega tegevusena vihemalt kahes vastuvdtvas litkmesriigis.

2. Kolleegium asutatakse ithe kuu jooksul alates kuupdevast, mil:

a) pdritolulitkmesriigi padev asutus teeb kindlaks, et selle keskdepositooriumi tegevus on olulise tdhtsusega vihemalt
kahes vastuvdtvas litkmesriigis; voi

b) iiks 16ikes 4 loetletud iiksustest teatab péritoluliikmesriigi padevale asutusele, et selle keskdepositooriumi tegevus
on olulise tahtsusega vihemalt kahes vastuvdtvas litkmesriigis.

3. Kolleegiumi juhib ja juhatab péritoluliikmesriigi padev asutus.

4. Kolleegiumisse kuuluvad:

a) Euroopa Vidirtpaberiturujirelevalve;

b) péritoluliikmesriigi padev asutus;

¢) artiklis 12 osutatud kaasatud asutused;

d) nende vastuvdtvate litkmesriikide padevad asutused, kus keskdepositooriumi tegevus on olulise tahtsusega;

¢) Euroopa Pangandusjirelevalve, kui keskdepositooriumile on antud tegevusluba vastavalt artikli 54 1dikele 3.

5. Kui keskdepositooriumi tegevus, mille jaoks on asutatud kolleegium, ei ole olulise tidhtsusega likkmesriigis, kus
on asutatud keskdepositooriumiga samasse kontserni kuuluv tiitarettevotja voi selle emaettevétja, voi kui keskdeposi-
tooriumil, mille jaoks on asutatud kolleegium, on &igus osutada teenuseid teises lilkmesriigis kooskolas artikli 23
16ikega 2, on konealuse liikmesriigi padeval asutusel ja kaasatud asutustel vdimalik taotluse alusel kolleegiumis
osaleda.

6.  Eesistuja teavitab Euroopa Viirtpaberiturujirelevalvet kolleegiumi koosseisust ithe kuu jooksul pérast
kolleegiumi asutamist ja igast muudatusest selle koosseisus ithe kuu jooksul parast asjaomast muudatust. Euroopa
Vidrtpaberiturujirelevalve ja pritolulikmesriigi padev asutus avaldavad oma veebisaitidel pShjendamatu viivituseta

kolleegiumi liikmete nimekirja ja ajakohastavad seda.

7. Pddev asutus, kes ei ole kolleegiumi liige, voib taotleda kolleegiumilt mis tahes teavet, mis on selle asutuse
jarelevalveiilesannete tditmiseks vajalik.

8.  Ilma et see piiraks padevate asutuste kdesolevast maidrusest tulenevaid kohustusi, tagab kolleegium:

a) teabevahetuse, sealhulgas artiklite 13, 14 ja 15 kohased teabenduded ning teave artiklile 22 kohase libivaatamis- ja
hindamisprotsessi kohta;

b) tShusa jirelevalve, viltides tarbetuid dubleerivaid jirelevalvemeetmeid, nditeks teabendudeid;
¢) kokkuleppe liikmete vahel tilesannete vabatahtliku delegeerimise kohta;

d) teabevahetuse tegevuse lubatud edasiandmise vdi tegevuse ja teenuste laiendamise kohta artikli 19 alusel;
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e) paritoluliikmesriigi ja vastuvotva litkmesriigi asutuste koost66 vastavalt artiklile 24 seoses artikli 23 16ike 3 punktis
d osutatud meetmetega ja mis tahes probleemidega, mis on tekkinud teenuste osutamisel teistes liitkmesriikides;

f) teabevahetuse kontserni struktuuri, kdrgema juhtkonna, juhtorgani ja aktsiondride kohta artikli 27 alusel;

g) teabevahetuse protsesside voi kokkulepete kohta, millel on mérkimisvddarne moju kontserni kuuluvate keskdeposi-
tooriumide iild- voi riskijuhtimisele.

9.  Eesistuja kutsub kolleegiumi koosoleku kokku vihemalt kord aastas voi kolleegiumi lilkme taotlusel.

Selleks et holbustada kolleegiumile 16ike 8 alusel mairatud iilesannete tditmist, voivad kolleegiumi liikmed lisada
koosoleku pdevakorda punkte.

Eesistuja voib kutsuda kolleegiumi aruteludele tdiendavaid osalejaid sihtotstarbeliselt konkreetsete teemade puhul.

Kolleegiumi liikmed, vilja arvatud eesistuja, voivad otsustada kolleegiumi koosolekul osalemata jdtta.

10.  Mis tahes oma liikme taotlusel votab kolleegium kooskdlas 16ikega 11 vastu mittesiduvad arvamused jargmise
kohta:

a) artikli 22 vdi 60 kohase labivaatamise ja hindamise kiigus tuvastatud probleemid;
b) artikli 19 kohase tegevuse edasiandmise voi tegevuse ja teenuste laiendamisega seotud kiisimused; véi

¢) kiisimused seoses kdesoleva mairuse vdimaliku rikkumisega, mis on tingitud teenuste osutamisest vastuvotvas
litkmesriigis, nagu on osutatud artikli 24 15ikes 5.

11.  Kolleegium votab mittesiduvad arvamused vastu lihthddleenamusega. Like 4 punktides b, ¢ ja d osutatud
litkmetel on hailedigus. Igal hddlediguslikul litkmel on tiks haal. Haalediguslikel liikmetel, kes tegutsevad rohkem kui
ithes rollis, sealhulgas pddeva asutusena ja kaasatud asutusena, on iiks hdal iga rolli kohta, milles nad tegutsevad.
Euroopa Pangandusjirelevalvel ja Euroopa Vaartpaberiturujirelevalvel ei ole hailedigust.

12.  Kolleegiumi to6 pohineb kdigi selle liikmete kirjalikul kokkuleppel.

Selles kokkuleppes médratakse kindlaks kolleegiumi tookord, sealhulgas kolleegiumi liikkmete vahelise suhtluse kord, ja
voidakse kindlaks mairata iilesanded, mis tuleb delegeerida kolleegiumi litkmetele.

13.  Euroopa Vidrtpaberiturujirelevalve t66tab vilja regulatiivsete tehniliste standardite eelndu, milles mairatakse
kindlaks kriteeriumid, mille kohaselt keskdepositooriumi tegevust vastuvdtvas liikmesriigis vdiks kisitada vaartpabe-
riturgude toimimise ja investorikaitse seisukohast kdnealuses vastuvdtvas litkmesriigis olulise tahtsusega tegevusena.

Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve esitab kdnealuste regulatiivsete tehniliste standardite eelndu komisjonile hiljemalt
17. jaanuariks 2025.

Komisjonile antakse digus tdiendada kiesolevat mairust, vottes vastu esimeses 18igus osutatud regulatiivsed tehnilised
standardid kooskdlas mairuse (EL) nr 1095/2010 artiklitega 10-14.%

Artiklit 25 muudetakse jargmiselt:
a) lisatakse jargmine 1ige:

,2a.  Kolmanda riigi keskdepositoorium, kes kavatseb osutada lisa A jao punktis 3 osutatud pdhiteenust seoses
artikli 49 1dike 1 teises 16igus osutatud liikmesriigi diguse alusel loodud finantsinstrumentidega, teatab sellest
Euroopa Viirtpaberiturujirelevalvele. Euroopa Vaartpaberiturujdrelevalve teavitab saadud teatest selle liitkmesriigi
padevat asutust, kelle diguse alusel asjaomased finantsinstrumendid on loodud.”;
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b) ldikele 4 lisatakse jargmine punkt:
,€) kolmanda riigi keskdepositoorium on asutatud véi tegevusloa saanud kolmandas riigis, mida ei ole Euroopa

Parlamendi ja ndukogu direktiivi (EL) 2015/849 (*) artikli 9 1dike 2 alusel vastu voetud delegeeritud
digusaktides tuvastatud suure riskiga kolmanda riigina.

(*) Euroopa Parlamendi ja ndukogu 20. mai 2015. aasta direktiiv (EL) 2015/849, mis késitleb finantssiisteemi
rahapesu vOi terrorismi rahastamise eesmirgil kasutamise tOkestamist ning millega muudetakse Euroopa
Parlamendi ja ndukogu mdirust (EL) nr 648/2012 ja tunnistatakse kehtetuks Euroopa Parlamendi ja ndukogu
direktiiv 2005/60/EU ja komisjoni direktiiv 2006/70/EU (ELT L 141, 5.6.2015, Ik 73).%

o) loike 6 viies 16ik asendatakse jargmisega:
,Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve teatab taotluse esitanud keskdepositooriumile kirjalikult kuue kuu jooksul
alates taieliku taotluse esitamisest voi komisjoni poolt 16ike 9 kohaselt samavéirsust kinnitava otsuse vastu
votmisest, olenevalt sellest, kumb kuupéev on hilisem, igakiilgselt pdhjendatud otsusega, kas tunnustus on antud
voi on sellest keeldutud.;

d) lisatakse jargmine Idige:
,13.  Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve to6tab vilja regulatiivsete tehniliste standardite eelndu, et mairata
kindlaks teave, mille kolmanda riigi keskdepositoorium peab Euroopa Viairtpaberiturujdrelevalvele 1dikes 2a

osutatud teates esitama. Selline teave piirdub rangelt vajalikuga, sealhulgas, kui see on asjakohane ja kittesaadav:

a) selliste liidus asuvate liikmete arv, kellele kolmanda riigi keskdepositoorium osutab vdi kavatseb osutada
16ikes 2a osutatud teenuseid;

b) litkmesriigi diguse alusel loodud finantsinstrumentidega eelmisel aastal arveldatud tehingute arv ja maht;

¢) liidu litkmete poolt eelmisel aastal arveldatud tehingute arv ja maht.

Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve esitab konealuste regulatiivsete tehniliste standardite eelndu komisjonile
hiljemalt 17. jaanuariks 2025.

Komisjonile antakse &igus tdiendada kdesolevat mdairust, vottes vastu esimeses 18igus osutatud regulatiivsed
tehnilised standardid kooskélas maaruse (EL) nr 1095/2010 artiklitega 10-14.

14) Artiklit 26 muudetakse jargmiselt:

a) loikesse 2 lisatakse jargmine 16ik:
,Kui keskdepositoorium kavatseb osutada panganduskdrvalteenuseid teistele keskdepositooriumidele artikli 54
16ike 2a esimese 16igu punkti b alusel, on ta kehtestanud selged reeglid ja protseduurid, mis kisitlevad voimalikke
huvide konflikte ja leevendavad kdonealuste teiste keskdepositooriumide ja nende liikmete diskrimineeriva
kohtlemise ohtu.*;

b) Idige 3 asendatakse jirgmisega:
»3.  Keskdepositooriumil peavad olema kirjalikud ning tohusad organisatsioonilist ja halduskorda kasitlevad
eeskirjad, et tuvastada ja lahendada voimalikud huvide konfliktid oma liikmete v6i nende klientide ja keskdeposi-
tooriumi enda vahel, mis hdlmab jirgmiseid isikuid:
a) keskdepositooriumi juhid;
b) keskdepositooriumi tootajad;
¢) keskdepositooriumi juhtorgani liikkmed;
d) iga isik, kellel on keskdepositooriumi iile otsene voi kaudne kontroll;

e) iga isik, kellel on markimisvdarne seos punktides a, b ja c loetletud isikutega; ning

f) iga isik, kellel on markimisvaarses seos keskdepositooriumi endaga.

24/38 ELL http://data.europa.eu/elijreg/2023/2845/oj



ELT L, 27.12.2023

ET

Keskdepositoorium haldab ja rakendab voimalike huvide konfliktide korral nduetekohast konfliktide lahendamise
menetlust.;

lisatakse jargmine 15ige:

,9.  Euroopa Pangandusjirelevalve to6tab tihedas koostoods Euroopa Vairtpaberiturujdrelevalve ja EKPSi
litkmetega vilja regulatiivsete tehniliste standardite eelndu, et tipsustada 16ike 2 teises 1digus osutatud reeglite ja
protseduuride iiksikasju.

Euroopa Pangandusjirelevalve esitab kdnealuste regulatiivsete tehniliste standardite eelndu komisjonile hiljemalt
17. jaanuariks 2025.

Komisjonile antakse digus tdiendada kiesolevat mairust, vottes vastu esimeses 16igus osutatud regulatiivsed
tehnilised standardid kooskdlas maaruse (EL) nr 1093/2010 artiklitega 10-14.

15) Artiklit 27 muudetakse jargmiselt:

a)

16ikesse 2 lisatakse jargmine 16ik:

JKdesoleva artikli kohaldamisel tihendab juhtorgani sdltumatu liige juhtorgani liiget, kellel puudub ariline,
perekondlik v6i muu suhe, mis tekitab huvide konflikti seoses asjaomase keskdepositooriumi, kontrolli omavate
aktsiondride voi juhtkonna voi selle liikmetega, ning kellel ei ole olnud sellist suhet viie aasta jooksul enne
juhtorgani lilkmeks saamist.;

16iked 6, 7 ja 8 asendatakse jargmisega:

,0.  Pddev asutus ei anna keskdepositooriumile tegevusluba enne, kui talle on teatatud selles keskdeposi-
tooriumis olulist osalust omavate aktsiondride voi liikmete isikud ning nende osaluse suurus, olenemata sellest,
kas nende osalus on otsene vdi kaudne voi kas nad on fiiisilised voi juriidilised isikud.

7. Pidev asutus keeldub keskdepositooriumile tegevusloa andmisest, kui tema arvates ei ole selles keskdeposi-
tooriumis olulise osalusega aktsiondrid ja liikmed piisavalt usaldusvairsed, arvestades vajadust tagada keskdeposi-
tooriumi kindel ja usaldusvairne juhtimine.

8. Kui keskdepositooriumi ja muu fuiisilise voi juriidilise isiku vahel on markimisvidirne seos, annab padev
asutus tegevusloa tiksnes juhul, kui nimetatud seos ei takista padeval asutusel teostamast tohusat jarelevalvet.

9.  Kui ldikes 6 osutatud isikute moju on tdenioliselt vastuolus keskdepositooriumi kindla ja usaldusvairse
juhtimisega, vdtab piddev asutus asjakohased meetmed sellise olukorra 16petamiseks, mis v6ib muu hulgas
tihendada keskdepositooriumi tegevusloa kehtetuks tunnistamist.

10.  Pidev asutus keeldub tegevusloa andmisest, kui keskdepositooriumiga markimisviirses seoses oleva ithe
v0i mitme fuisilise voi juriidilise isiku suhtes kohaldatavad kolmanda riigi digus- v6i haldusnormid vo6i nende
oigus- voi haldusnormide tditmise tagamisega seotud raskused takistavad pddeval asutusel tdhusa jdrelevalve
teostamist.

11.  Keskdepositoorium teeb viivitamata jargmist:

a) esitab pddevale asutusele teabe enda omandisuhete kohta ning eelkdige keskdepositooriumis olulist osalust
omavate isikute nimed ja huvide ulatuse;

b) avalikustab:
i) padevale asutusele punkti a kohaselt esitatud teabe; ning

ii) omandidiguse iileandmise, mille tulemusena kontroll keskdepositooriumi iile muutub.”

16) Lisatakse jargmised artiklid:

JArtikkel 27a

Pidevatele asutustele esitatav teave

1.

Keskdepositoorium teavitab oma padevat asutust kdigist tema juhatuses tehtud muudatustest ja esitab padevale

asutusele kogu teabe, mida on vaja, et hinnata tema vastavust artikli 27 15igetele 1-5.
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Kui juhtorgani liikkme kditumine on tdendoliselt vastuolus keskdepositooriumi kindla ja usaldusvéirse juhtimisega,
votab padev asutus koik asjakohased meetmed, sealhulgas voib ta konealuse litkme juhtorgani to6st korvaldada.

2. Uksinda vdi kooskdlastatult tegutsevad fitiisilised voi juriidilised isikud (edaspidi ,kavandav omandaja“), kes on
otsustanud omandada olulise osaluse keskdepositooriumis kas otseselt voi kaudselt vdi seda osalust otseselt voi
kaudselt suurendada nii, et tekkiv osa hdalte arvust vdi kapitalist oleks 10 %, 20 %, 30 % voi 50 % voi iiletaks neid
madrasid voi see oleks selline, et kdnealune keskdepositoorium muutuks nende tiitarettevotjaks (edaspidi ,kavandatav
omandamine), teavitavad kirjalikult koigepealt sellise keskdepositooriumi piddevat asutust, milles nad soovivad
omandada vdi suurendada olulist osalust, markides kavandatava osaluse suuruse ja asjakohase teabe, nagu on
osutatud artikli 27b ldikes 4.

Iga fuiisiline voi juriidiline isik, kes on otsustanud olulise osaluse keskdepositooriumis kas otseselt voi kaudselt
voorandada (edaspidi ,kavandav miiiija“), teatab kdigepealt padevale asutusele kirjalikult niisuguse osaluse suuruse.
Samuti teavitab selline isik padevat asutust juhul, kui ta on otsustanud vihendada oma olulist osalust sel madral, et
osa hiidledigusest voi kapitalist langeks alla 10 %, 20 %, 30 % voi 50 % voi et keskdepositoorium lakkaks olemast
tema tlitarettevotja.

3. Piadev asutus edastab viivitamata, ent igal juhul kahe to6pdeva jooksul alates 16ikes 2 osutatud teate ja 16ikes 4
osutatud teabe kittesaamisest kavandavale omandajale v6i kavandavale miiijale kirjaliku kinnituse selle kattesaamise
kohta.

Pideval asutusel on parast teate ja koikide artikli 27b l6ikes 4 osutatud nimekirja alusel teatele lisatavate dokumentide
kittesaamist tdendava kirjaliku kinnituse kuupdeva kuni 60 toopdeva aega (edaspidi ,hindamisaeg®) artikli 27b
16ikes 1 ette nahtud hindamise (edaspidi ,hindamine®) teostamiseks.

Kittesaamist tdendava kinnituse andmisel teatab padev asutus kavandavale omandajale voi kavandavale miiiijale
hindamisaja l6ppkuupieva.

4. Pidev asutus voib hindamisaja jooksul, kuid hiljemalt hindamisaja viiekiimnendal t66pdeval nduda lisateavet,
mis on vajalik hindamise 16puleviimiseks. Selline teabendue esitatakse kirjalikult ja selles tdpsustatakse, millist
lisateavet on vaja.

Pideva asutuse esitatud teabendude esitamise kuupieva ja sellele kavandavalt omandajalt vastuse saamise kuupdeva
vaheliseks perioodiks hindamisaeg peatatakse. Hindamisaega ei peatata kauemaks kui 20 t66péevaks. Pidev asutus
esitab edaspidiseid tdiendava voi selgitava teabe ndudeid omal dranigemisel, kuid nende puhul hindamisaja arvestust
ei peatata.

5. Piddev asutus voib pikendada 1ike 4 teises 16igus osutatud peatamist kuni 30 toopievani, kui kavandav
omandaja asub voi tema tegevust reguleeritakse viljaspool liitu vdi kui ta on fiiisiline voi juriidiline isik, kelle suhtes
ei kohaldata jirelevalvet kdesoleva mairuse vdi mddruse (EL) nr 648/2012 vdi Euroopa Parlamendi ja ndukogu
direktiivide 2009/65/EU (¥), 2009/138/EU (%) voi 2011/61/EL (**%) voi direktiivide 2013/36/EL véi 2014/65/EL
alusel.

6.  Kui padev asutus otsustab hinnangu valmimise jirel esitada kavandatava omandamise suhtes vastuviite, teatab ta
sellest tahtaega iletamata kavandavale omandajale kahe to0pieva jooksul kirjalikult ning esitab oma otsuse
pohjendused. Kavandava omandaja taotluse korral voib otsuse resolutiivosa siseriikliku diguse kohaselt teha tildsusele
kittesaadavaks. Ent padev asutus voib sellise avalikustamise teha ka ilma kavandava omandaja taotluseta, kui see on
siseriiklikus diguses ette ndhtud.

7. Kui pddev asutus ei esita hindamisaja jooksul kavandatava omandamise suhtes vastuviidet, loetakse kavandatav
omandamine heakskiidetuks.

8. Pidev asutus voib kindlaks méirata kavandatava omandamise 16puleviimise maksimaalse ajavahemiku ning seda
vajaduse korral pikendada.
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9.  Liikmesriigid ei kehtesta kdesolevas miiruses sitestatust rangemaid ndudeid selliste teadete suhtes, mis
kisitlevad pddeva asutuse teavitamist hdilediguste voi kapitali otsesest voi kaudsest omandamisest, ning kdnealuste
teadete heakskiitmise suhtes.

Artikkel 27b

Hindamine

1. Selleks, et tagada omandatava keskdepositooriumi kindel ja usaldusvéddrne juhtimine, ning arvestades kavandava
omandaja tdendolist mdju keskdepositooriumile, hindab padev asutus artikli 27a 1dikega 2 ette nihtud teate ja
artikli 27a loikes 4 osutatud teabe hindamisel kavandava omandaja sobivust ning kavandatava omandamise
finantseerimise usaldusvédrsust kdikide jargmiste kriteeriumide pdhjal:

a) kavandava omandaja reputatsioon ja rahanduslik usaldusvairsus;

b) kavandatava omandamise tulemusel keskdepositooriumi dritegevust juhtima hakkava isiku reputatsioon,
teadmised, oskused ja kogemused;

¢) kas keskdepositoorium on suuteline kdesolevat mairust jirjepidevalt tditma;

d) kas on mdistlikku alust kahtlustada, et seoses kavandatava omandamisega toimub v&i on toimunud direktiivi
(EL) 2015/849 artikli 1 tihenduses rahapesu vdi terrorismi rahastamine voi selle katse voi et kavandatav
omandamine vdiks suurendada sellise tegevuse riski.

Kavandatava omandaja rahandusliku usaldusvédirsuse hindamisel poorab padev asutus eelkdige tihelepanu
omandatava keskdepositooriumi praeguse ja kavandatava dritegevuse laadile.

Kui pddev asutus hindab keskdepositooriumi suutlikkust tiita kdesoleva midruse ndudeid, poorab ta eclkdige
tahelepanu sellele, kas kontsernil, kuhu keskdepositoorium hakkab kuuluma, on olemas struktuur, mis vdimaldab
teostada tdhusat jirelevalvet, vahetada padevate asutuste vahel tShusalt teavet ning méirata kindlaks iilesannete jaotus
padevate asutuste vahel.

2. Pidevad asutused vdivad esitada kavandatava omandamise suhtes vastuviite iiksnes siis, kui neil on méistlik alus
seda teha 16ikes 1 sdtestatud kriteeriumidele tuginedes voi kui kavandava omandaja esitatud teave ei ole tiielik.

3. Liikmesriigid ei kehtesta eeltingimusi seoses omandamise kohustusliku suurusega ega luba oma padevatel
asutustel votta kavandatava omandamise kontrollimisel aluseks turu majanduslikke vajadusi.

4. Liikmesriigid teevad ildsusele kittesaadavaks loetelu teabest, mis on hindamiseks vajalik ja mis tuleb esitada
pddevatele asutustele artikli 27a I6ikes 2 osutatud teate esitamisel. Ndutav teave peab olema proportsionaalne ning
kohandatud vastavalt kavandava omandaja ja kavandatava omandamise laadile. Liikmesriigid ei ndua teavet, mis ei ole
usaldatavushindamise seisukohalt oluline.

5. Kui pidevale asutusele on teatatud kahest vdi enamast ettepanekust olulise osaluse omandamise voi
suurendamise kohta ithes ja samas keskdepositooriumis, tagab ta, olenemata artikli 27a 1digetest 2-5, et koiki
kavandavaid omandajaid koheldakse mittediskrimineerival viisil.

6.  Pidevad asutused esitavad pdhjendamatu viivituseta iiksteisele mis tahes teabe, mis on hindamiseks vajalik voi
asjakohane. Pidevad asutused edastavad iiksteisele taotluse korral kogu asjakohase teabe ning edastavad kogu vajaliku
teabe omal algatusel. Omandatavale keskdepositooriumile tegevusloa andnud pddeva asutuse otsuses ndidatakse dra
koik seisukohad ja reservatsioonid, mida on viljendanud kavandava omandaja eest vastutav padev asutus.

7. Euroopa Vidrtpaberiturujirelevalve esitab tihedas koost66s Euroopa Pangandusjdrelevalvega vastavalt médruse
(EL) nr 1095/2010 artiklile 16 suunised, mis kasitlevad keskdepositooriumi tegevust juhtivate isikute sobivuse
hindamist ning menetluseeskirju ja hindamiskriteeriume keskdepositooriumides osaluse otsese voi kaudse
omandamise ja osaluse suurendamise usaldatavushindamiseks.
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Artikkel 27

Panganduskorvalteenuseid osutavaid keskdepositooriume kisitlev erand1

Artikleid 27a ja 27b ei kohaldata keskdepositooriumi suhtes, kellele on antud tegevusluba artikli 54 I6ike 3 alusel ja
kelle suhtes kohaldatakse direktiivi 2013/36/EL.

(*)  Euroopa Parlamendi ja ndukogu 13. juuli 2009. aasta direktiiv 2009/65/EU vabalt vddrandatavatesse
védrtpaberitesse ithiseks investeeringuks loodud ettevotjaid (eurofondid) kisitlevate digus- ja haldusnormide
kooskdlastamise kohta (ELT L 302, 17.11.2009, 1k 32).

(**)  Euroopa Parlamendi ja ndukogu 25. novembri 2009. aasta direktiiv 2009/138/EU kindlustus- ja edasikindlus-
tustegevuse alustamise ja jatkamise kohta (Solventsus IT) (ELT L 335, 17.12.2009, 1k 1).

(***) Euroopa Parlamendi ja ndukogu 8. juuni 2011. aasta direktiiv 2011/61/EL alternatiivsete investeerimisfondide
valitsejate kohta, millega muudetakse direktiive 2003/41/EU ja 2009/65/EU ning méiruseid (EU)
nr 1060/2009 ja (EL) nr 1095/2010 (ELTL 174, 1.7.2011, k 1).“

17

~

Artikli 28 16ige 3 asendatakse jargmisega:

»3.  Kasutajate komitee ndustab juhtorganit peamistes selle litkmeid puudutavates kiisimustes, sealhulgas seoses
kriteeriumidega, mille alusel lubatakse emitente voi liikmeid vastavatesse vddrtpaberiarveldussiisteemidesse, ja teenuse
tasemega. Teenuse tase holmab kliiringu- ja arvelduskorra, keskdepositooriumi tegevusstruktuuri, arveldatud voi
registreeritud toodete ulatuse ning keskdepositooriumi tegevuse ja asjaomaste protseduuride jaoks tehnoloogia
kasutamise valikut.”

18) Artiklisse 29 lisatakse jargmine ldige:

,<1a.  Keskdepositoorium nduab emitentidelt, et nad hangiksid kehtiva juriidilise isiku tunnuse (LEI) ja edastaksid
selle keskdepositooriumile.”

19) Artikkel 36 asendatakse jargmisega:
,Artikkel 36

Uldsitted

Keskdepositooriumil on iga oma korraldatava viirtpaberiarveldussiisteemi kohta nduetekohased eeskirjad ja
menetlused, sealhulgas kindlad arvestustavad ja -kontrollid, et aidata tagada vaartpaberiemissioonide terviklikkus ning
minimeerida ja juhtida riske, mis on seotud véirtpaberite hoidmise ja vdirtpaberitehingute arveldamisega.”

20) Artikli 40 1ige 2 asendatakse jirgmisega:

,2.  Kui l6ike 1 kohane arveldamine keskpanga kontodel ei ole praktiline ega vdimalik, voib keskdepositoorium
pakkuda rahamaksete arveldamist kdigi voi osade oma vairtpaberiarveldussiisteemide puhul mones krediidiasutuses
avatud kontode kaudu, keskdepositooriumi kaudu, kellel on lubatud osutada lisa C jaos loetletud teenuseid,
olenemata sellest, kas see keskdepositoorium kuulub samasse ettevdtjate kontserni, mis on sama emaettevdtja 15pliku
kontrolli all vdi mitte, voi enda kontode kaudu. Kui keskdepositoorium pakub rahamaksete arveldamist
krediidiasutuses avatud kontode, enda kontode vdi teise keskdepositooriumi kontode kaudu, teeb ta seda vastavalt
IV jaotise sitetele.

21) Artikli 47 15ige 2 jaetakse vilja.

22) Lisatakse jargmine artikkel:
LArtikkel 47a

Edasilitkatud tasaarveldus

1. Keskdepositooriumid, kes kohaldavad edasilitkatud tasaarveldust, madratlevad reeglid ja protseduurid, mis on
konealuse mehhanismi ning liitkmete netonduete ja -kohustuste arveldamise suhtes kohaldatavad.

2. Keskdepositooriumid, kes kohaldavad edasilitkatud tasaarveldust, mdddavad, jilgivad ja juhivad kdnealusest
mehhanismist tulenevaid krediidi- ja likviidsusriske ning teatavad nendest padevatele asutustele.
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23)

24

=

25)

3. Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve to6tab tihedas koostoos Euroopa Pangandusjirelevalvega ja EKPSi
liitkmetega vilja regulatiivsete tehniliste standardite eelndu, et maarata kindlaks keskdepositooriumide poolse krediidi-
ja likviidsusriskide mootmise, jalgimise ja juhtimise ning neist teatamise iiksikasjad seoses edasilitkatud
tasaarveldusega.

Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve esitab kdnealuste regulatiivsete tehniliste standardite eelndu komisjonile hiljemalt
17. jaanuariks 2025.

Komisjonile antakse digus kidesolevat midrust tdiendada vdttes vastu esimeses 16igus osutatud regulatiivsed tehnilised
standardid kooskélas maaruse (EL) nr 1095/2010 artiklitega 10-14.

Artikli 49 16ike 1 teine ja kolmas 16ik asendatakse jargmisega:

,llma et see piiraks emitendi esimeses 16igus osutatud digust, kohaldatakse jatkuvalt selle liikmesriigi driithingudigust
voi sarnast digust, mille alusel on vaartpaberid loodud. Liikmesriigi driithingudiguse voi sarnase digusena, mille alusel
on vadrtpaberid loodud, kisitatakse jargmist:

a) selle liikmesriigi dritithingudigus vdi sarnane digus, kus emitent on asutatud; ning
b) selle liitkmesriigi ritthingudigus voi sarnane digus, mille alusel on vaartpaberid emiteeritud.

Liikmesriigid koostavad loetelu teises 16igus osutatud oma driithingudiguse vdi sarnase diguse peamiste sitete kohta.
Pidevad asutused edastavad selle loetelu Euroopa Vairtpaberiturujirelevalvele 17. jaanuariks 2025. Euroopa
Vidrtpaberiturujirelevalve avaldab kdnealuse loetelu 17. veebruaris 2025. Liikmesriigid ajakohastavad konealust
loetelu korrapiraselt ja vihemalt iga kahe aasta jirel. Nad edastavad ajakohastatud loetelu nimetatud korrapiraste
ajavahemike jdrel Euroopa Vidartpaberiturujdrelevalvele. Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve avaldab ajakohastatud
loetelu. “

Artikli 52 16ige 1 asendatakse jargmisega:

,1. Kui keskdepositoorium esitab artiklite 50 ja 51 kohase taotluse juurdepdisu saamiseks teisele keskdeposi-

tooriumile, kisitleb taotluse saanud keskdepositoorium taotlust kiiresti ja annab taotluse esitanud keskdeposi-

tooriumile vastuse kolme kuu jooksul. Kui taotluse saanud keskdepositoorium ndustub taotlusega, luuakse

keskdepositooriumidevaheline ithendus mdistliku aja jooksul, mis ei tohi olla pikem kui 12 kuud.”

Artiklit 54 muudetakse jargmiselt:

a) loige 2 asendatakse jirgmisega:
,2.  Keskdepositooriumile, kes kavatseb arveldada koigi vdi osade oma viirtpaberiarveldussiisteemide
rahamaksed enda kontode kaudu kooskolas artikli 40 16ikega 2 voi kes muul viisil kavatseb osutada 1dikes 1
osutatud mis tahes panganduskdrvalteenuseid, antakse tegevusluba kéesoleva artikli 1digetes 3, 6, 7, 8 ja 9a
sdtestatud tingimustel.;

b) lisatakse jargmine Idige:
,2a.  Keskdepositooriumile, kes kavatseb arveldada koigi vOi osade oma vairtpaberiarveldussiisteemide
rahamaksed kontodel, mis on avatud mones krediidiasutuses vdi keskdepositooriumis kooskdlas artikli 40
1dikega 2, antakse kdesoleva artikli 1digetes 3—9a sdtestatud tingimustel digus mairata selleks iiks voi mitu:

a) krediidiasutust, kellele on antud tegevusluba kooskdlas direktiivi 2013/36/EL artikliga 8; voi
b) keskdepositooriumi, kellele on antud luba osutada panganduskdrvalteenuseid kiesoleva artikli 16ike 3 alusel.
Luba mdirata krediidiasutusi voi keskdepositooriume kooskdlas esimese 16iguga kasutatakse iiksnes seoses lisa

C jaos osutatud panganduskdrvalteenusetega neid teenuseid kasutada sooviva keskdepositooriumi kdigi voi osade
vddrtpaberiarveldussiisteemide rahamaksete arveldamiseks ning mitte muuks tegevuseks.

Esimese 16igu kohaselt maidratud krediidiasutusi ja keskdepositooriume, kellel on luba osutada panganduskorval-
teenuseid, kisitatakse arveldusagentidena.”;
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¢) loige 4 asendatakse jirgmisega:

,4.  Keskdepositooriumile voib anda loa miirata 16ike 2a punkti a alusel krediidiasutus osutama panganduskor-
valteenuseid konealuse keskdepositooriumi kdigi vdi osade vairtpaberiarveldussiisteemide rahamaksete
arveldamiseks, kui on tdidetud koik jargmised tingimused:

a) krediidiasutus vastab artikli 59 1digetes 1, 3 ja 4 sitestatud usaldatavusnduetele ning artiklis 60 satestatud
jarelevalvenduetele;

b) krediidiasutus ei osuta ise iihtegi lisa A jaos osutatud pShiteenust;

¢) direktiivi 2013/36/EL artikli 8 aluselt antud tegevusluba kasutatakse iiksnes selleks, et osutada lisa C jaos
osutatud panganduskorvalteenuseid neid teenuseid kasutada sooviva keskdepositooriumi koigi voi osade
véirtpaberiarveldussiisteemide rahamaksete arveldamiseks ning mitte muuks tegevuseks;

d) krediidiasutuse suhtes kehtestatakse tdiendavad kapitalinduded, mis kajastavad riske, sealhulgas krediidi- ja
likviidsusriske, mis tulenevad pievasisese krediidi voimaldamisest muu hulgas vaartpaberiarveldussiisteemi
liikmetele voi teistele keskdepositooriumi teenuste kasutajatele;

e) krediidiasutus esitab vihemalt korra kuus pidevale asutusele ja avalikustab korra aastas miidruse (EL)
nr 575/2013 VIII osa nduete kohase avalikustamise raames oma péevasiseste likviidsusriskide ulatuse ja nende
juhtimise aruande kooskdlas kdesoleva maaruse artikli 59 16ike 4 punktiga j; ning

f) krediidiasutus on esitanud pddevale asutusele asjakohase finantsseisu taastamise kava, et tagada oma kriitiliste
funktsioonide tditmise jirjepidevus, sealhulgas olukordades, kus likviidsus- v&i krediidirisk realiseerub
eraldiseisva juriidilise isiku kaudu panganduskdrvalteenuste osutamise tulemusel.;

d) lisatakse jargmine Iige:

,4a.  Kui keskdepositoorium soovib kooskdlas 16ikega 2a miirata krediidiasutuse voi keskdepositooriumi
arveldama koigi v0i osade oma viidrtpaberiarveldussiisteemide rahamakseid, ei tohi sellised rahamaksed olla selle
riigi valuutas, kus maarav keskdepositoorium on asutatud.”;

e) lodiked 5, 6 ja 7 asendatakse jirgmistega:

5. Loiget 4 ei kohaldata 16ike 2a punktis a osutatud krediidiasutuste suhtes ning 13iget 4a ei kohaldata 15ikes 2a
osutatud krediidiasutuste ja keskdepositooriumide suhtes, kes pakuvad keskdepositooriumi kdigi v6i osade
véidrtpaberiarveldussiisteemide rahamaksete arveldamist, kui vastavalt konealuste krediidiasutuste ja keskdeposi-
tooriumide juures avatud kontode kaudu arveldatava raha koguvéirtus ithe aasta kohta arvutatuna ei iileta 16ike 9
kohaselt kindlaks maaratud kimnnist.

Pidev asutus teostab vihemalt korra aastas jirelevalvet selle ile, et esimeses 16igus osutatud kiinnist ei iiletataks.
Pidev asutus edastab oma jdreldused koos alusandmetega Euroopa Viirtpaberiturujirelevalvele ja Euroopa
Pangandusjirelevalvele. Pidev asutus edastab oma jireldused ka EKPSi liikmetele. Ilma et see piiraks artikli 40
Idike 1 kohaldamist, kui piddev asutus tuvastab konealuse kiinnise iiletamise, nduab ta, et asjaomane
keskdepositoorium taotleks selleks tegevusluba kooskdlas 16ikega 2. Asjaomane keskdepositoorium esitab
tegevusloa saamise taotluse kuue kuu jooksul.

6.  Kui padev asutus leiab, et ithe krediidiasutuse avatus artikli 59 1digete 3 ja 4 kohaste riskide kontsentrat-
sioonile ei ole piisavalt maandatud, vdib ta nduda, et keskdepositoorium médraks rohkem kui ithe 15ikes 2a
osutatud krediidiasutuse voi keskdepositooriumi voi et keskdepositoorium lisaks sellele, et ta osutab teenuseid
kooskdlas kdesoleva artikli 16ikega 2 ise, maaraks ithe 16ikes 2a osutatud krediidiasutuse voi keskdepositooriumi.
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7. Keskdepositoorium, kellel on luba osutada mis tahes liiki panganduskdrvalteenuseid, ja 16ike 2a punkti a
kohaselt maidratud krediidiasutus peavad igal ajal vastama kidesoleva mdairuse kohastele tegevusloa saamise
tingimustele ning teatavad pddevatele asutustele viivitamata kdigist olulistest muudatustest, mis tegevusloa
saamise tingimuste tditmist mojutavad.”;

artikli 8 esimene 16ik asendatakse jargmisega:

,8.  Euroopa Pangandusjirelevalve tootab tihedas koostoos Euroopa Vidrtpaberiturujirelevalve ja EKPSi
liikmetega vilja rakenduslike tehniliste standardite eelndu, et miirata kindlaks 1dike 3 punktis d ja 16ike 4
punktis d osutatud riskipdhine tdiendav kapitalindue.”;

lisatakse jargmine 15ige:

,9.  Euroopa Pangandusjdrelevalve to6tab tihedas koost66s EKPSi liikmete ja Euroopa Vairtpaberiturujire-
levalvega vilja regulatiivsete tehniliste standardite eelndu, et méadrata kindlaks 16ikes 5 osutatud kiinnis ning
kaasnevad asjakohased riskijuhtimis- ja usaldatavusnduded riskide maandamiseks seoses krediidiasutuste
médramisega kooskdlas 18ikega 2a. Kdnealuste standardite viljatdotamisel vdtab Euroopa Pangandusjirelevalve
arvesse jargmist:

a) turu stabiilsusele avalduv moju, mis voib tuleneda keskdepositooriumide ja nende liikmete riskiprofiili
muutumisest, sealhulgas keskdepositooriumide siisteemne tihtsus vdartpaberiturgude toimimise jaoks;

b) keskdepositooriumide, asjaomaste madratud krediidiasutuste ja keskdepositooriumide litkmete krediidi- ja
likviidsusriskidele avalduv m&ju, mis tuleneb rahamaksete arveldamisest nendes krediidiasutustes avatud
kontode kaudu, kelle suhtes 1diget 4 ei kohaldata;

) keskdepositooriumide vimalus arveldada sularahamakseid mitmes valuutas;

d) vajadus viltida nii soovimatut tileminekut keskpangarahas arveldamiselt kommertspangarahas arveldamisele
kui ka takistavad asjaolud, mis parsivad keskdepositooriumide piitidlusi arveldada keskpangarahas; ning

e) vajadus tagada liidus keskdepositooriumidele vordsed tingimused.

Euroopa Pangandusjirelevalve esitab konealuste regulatiivsete tehniliste standardite eelndu komisjonile hiljemalt
17. jaanuariks 2025.

Komisjonile antakse &igus tdiendada kdesolevat mdairust, vottes vastu esimeses 18igus osutatud regulatiivsed
tehnilised standardid kooskdlas mairuse (EL) nr 1093/2010 artiklitega 10-14. “

26) Artiklit 55 muudetakse jargmiselt:

a)

16iked 1 ja 2 asendatakse jargmistega:

,1.  Keskdepositoorium esitab taotluse, et saada tegevusluba sellise krediidiasutuse voi keskdepositooriumi
méidramiseks, kellel on luba osutada panganduskorvalteenuseid, voi ise mis tahes panganduskdrvalteenuste
osutamiseks, nagu on artikli 54 kohaselt ndutud, oma paritolulikmesriigi pidevale asutusele.

2. Taotlus sisaldab kogu teavet, mida padev asutus vajab veendumaks, et keskdepositoorium ja kohaldataval
juhul médratud krediidiasutus voi keskdepositoorium, kellel on luba osutada panganduskorvalteenuseid, on
tegevusloa andmise ajaks votnud kdik meetmed, mida on vaja kdesoleva miidrusega sitestatud kohustuste
tditmiseks. Taotlus sisaldab tegevuskava, milles esitatakse kavandatavad panganduskorvalteenused, suhete
organisatsiooniline struktuur keskdepositooriumi ja kohaldataval juhul selle mairatud krediidiasutuse voi
keskdepositooriumi vahel, kellel on luba osutada panganduskdrvalteenuseid, ning see, kuidas asjaomane
keskdepositoorium ja kohaldataval juhul madratud krediidiasutus vdi keskdepositoorium, kellel on luba osutada
panganduskorvalteenuseid, kavatsevad tdita artikli 59 1digetes 1, 3, 4 ja 4a sitestatud usaldatavusndudeid ning
artiklis 54 sitestatud muid tingimusi.*;
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b) 1diget 5 muudetakse jargmiselt:
i) esimene, teine ja kolmas 16ik asendatakse jargmisega:

,Loike 4 punktides a—e osutatud asutused esitavad tegevusloa andmise kohta pdhjendatud arvamuse kahe kuu
jooksul alates kdnealuses 16ikes osutatud teabe kittesaamisest. Kui asutus ei esita arvamust kdnealuse tahtaja
jooksul, kisitatakse seda positiivse arvamuse esitamisena.

Kui 16ike 4 punktides a—e osutatud asutus esitab negatiivse pohjendatud arvamuse, esitab tegevusluba anda
kavatsev padev asutus ithe kuu jooksul parast negatiivse arvamuse saamist 16ike 4 punktides a—e osutatud
asutusele konealust negatiivset arvamust késitleva péhjendatud otsuse.

Kui ithe kuu jooksul pirast kdnealuse pdhjendatud otsuse esitamist esitab mis tahes 16ike 4 punktides a—e
osutatud asutus negatiivse arvamuse ning padev asutus kavatseb siiski tegevusloa anda, vdib iga negatiivse
arvamuse esitanud asutus edastada kiisimuse Euroopa Vairtpaberiturujirelevalvele midruse (EL)
nr 1095/2010 artikli 31 16ike 1 punkti c kohase abi saamiseks.;

i) lisatakse jirgmine 16ik:

,Pidev asutus teavitab pdhjendamatu viivituseta 16ike 4 punktides a—e osutatud asutusi tegevusloa andmise
menetluse tulemustest, sealhulgas kdigist parandusmeetmetest.”

27) Artiklit 59 muudetakse jargmiselt:
a) ldiget 4 muudetakse jargmiselt:
i) punktid c, d ja e asendatakse jirgmisega:

,¢) tal on piisavalt kvalifitseeruvaid likviidseid vahendeid kdigis asjaomastes valuutades arveldusteenuste
Oigeaegseks osutamiseks viga mitmesuguste stressistsenaariumide korral, sealhulgas vahemalt nende kahe
liikme, sealhulgas nende emaettevdtjate ja tiitarettevdtjate maksejouetusest tuleneva likviidsusriski korral,
kelle suhtes tal on suurimad riskipositsioonid;

d) ta maandab vastavaid likviidsusriske igas asjakohases valuutas kvalifitseeruvate likviidsete vahenditega,
nditeks emiteerivas keskpangas ja muudes krediidivdimelistes finantseerimisasutustes hoitava rahaga,
kokkulepitud krediidiliinide voi muu sarnase korraga ning vaga likviidse tagatise vdi investeeringutega, mis
on eelnevalt kokku lepitud ja vdga usaldusvédrse rahastamiskorra kohaselt koheselt kittesaadavad ja rahaks
konverteeritavad isegi ekstreemsetes, kuid usutavates turutingimustes; ta tuvastab, moddab ja jdlgib oma
likviidsusriski, mis tuleneb mitmesugustest finantseerimisasutustest, mida ta oma likviidsusriskide
juhtimiseks kasutab;

e) kui kasutatakse eelnevalt kokku lepitud ja viga usaldusvéidrset rahastamiskorda, kokkulepitud krediidiliine
voi sarnast korda, valib ta likviidsuse pakkujateks ainult krediidivoimelised finantseerimisasutused; ta
kehtestab asjakohased kontsentratsiooniriski piirméidrad iga vastava likviidsuse pakkuja suhtes, sealhulgas
oma emaettevdtja ja tiitarettevotjate suhtes, ning kohaldab neid;

ii) punkt i asendatakse jargmisega:

,i) tal on eelnevalt kokku lepitud ja viga usaldusvéirne kord, mis tagab, et ta saab maksejouetu kliendi antud
tagatise digeaegselt rahaks konverteerida, ning kui kasutatakse mittesiduvat korda, teeb ta kindlaks, et kdik
voimalikud kaasnevad riskid on kindlaks tehtud ja maandatud;*;

b) lisatakse jargmine Idige:

»4a.  Kui keskdepositoorium kavatseb osutada artikli 54 1dike 2a esimese 16igu punkti b alusel panganduskdorval-
teenuseid teistele keskdepositooriumidele, kehtestab ta selged reeglid ja protseduurid, mis kisitlevad nende teenuste
osutamisest tulenevaid vdimalikke krediidi-, likviidsus- ja kontsentratsiooniriske.;
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<)

16ike 5 esimene ja teine 16ik asendatakse jirgmistega:

,5.  Euroopa Pangandusjirelevalve tootab tihedas koostods Euroopa Vairtpaberiturujirelevalvega ja EKPSi
liikmetega vilja regulatiivsete tehniliste standardite eelndu, et tiiendavalt tipsustada 1digetes 3 ja 4 osutatud
krediidi- ja likviidsusriskide, sealhulgas pievasiseselt esinevate riskide jdlgimise, mddtmise, juhtimise, neist
teatamise ja nende avalikustamise raamistike ja vahendite iksikasju ning l6ikes 4a osutatud reegleid ja
protseduure. Kdnealuste regulatiivsete tehniliste standardite eelndu viiakse vajaduse korral kooskdlla méaruse (EL)
nr 648/2012 artikli 46 16ike 3 kohaselt vastu vdetud regulatiivsete tehniliste standarditega.

Euroopa Pangandusjirelevalve esitab kdnealuste regulatiivsete tehniliste standardite eelndu komisjonile hiljemalt
17. jaanuariks 2025.

28) Artiklit 60 muudetakse jargmiselt:

a)

16ike 1 kolmas 16ik asendatakse jargmisega:

,Esimeses 16igus osutatud pddevad asutused hindavad regulaarselt ja vihemalt iga kahe aasta tagant, kas maaratud
krediidiasutus vdi keskdepositoorium, kellel on luba osutada panganduskdrvalteenuseid, jargib artiklis 59
sitestatud ndudeid, ning teavitab kidesoleva 1dike kohase jirelevalve tulemustest, sealhulgas mis tahes
parandusmeetmetest voi karistustest, keskdepositooriumi padevat asutust, kes seejirel teavitab artikli 55 16ikes 4
osutatud asutusi ja asjakohasel juhul artiklis 24a osutatud kolleegiumi.”;

16iget 2 muudetakse jirgmiselt:
i) sissejuhatav osa asendatakse jargmisega:

,Pirast 16ikes 1 osutatud pddevate asutustega ning kaasatud asutustega konsulteerimist kontrollib ja hindab
keskdepositooriumi padev asutus vihemalt iga kahe aasta tagant jargmist:*;

ii) teine 16ik asendatakse jargmisega:

,Keskdepositooriumi padev asutus teavitab artikli 55 15ikes 4 osutatud asutusi ja asjakohasel juhul artiklis 24a
osutatud kolleegiumi korrapiraselt ning vihemalt iga kahe aasta tagant kiesoleva 1dike kohase kontrolli ja
hindamise tulemustest, sealhulgas mis tahes parandusmeetmetest voi karistustest.”

29) Artiklit 67 muudetakse jargmiselt:

a)

1dige 2 asendatakse jargmisega:

,2.  Artikli 2 13ikes 2 osutatud digus votta vastu delegeeritud digusakte antakse komisjonile médramata ajaks
alates 17. septembrist 2014.%

lisatakse jargmine 10ige:

,2a.  Artikli 7 1digetes 5 ja 9 osutatud digus votta vastu delegeeritud digusakte antakse komisjonile méddramata
ajaks alates 16. jaanuarist 2024.

16ige 3 asendatakse jargmisega:

,3.  Euroopa Parlament ja ndukogu vdivad artikli 2 1dikes 2 ning artikli 7 15igetes 5 ja 9 osutatud volituste
delegeerimise igal ajal tagasi votta. TagasivOtmise otsusega lGpetatakse otsuses nimetatud volituste delegeerimine.
Otsus joustub jargmisel pdeval parast selle avaldamist Euroopa Liidu Teatajas vdi otsuses nimetatud hilisemal
kuupdeval. See ei mdjuta juba joustunud delegeeritud digusaktide kehtivust.”;

1dige 5 asendatakse jargmisega:

5. Artikli 2 1dike 2 ning artikli 7 1digete 5 ja 9 alusel vastu voetud delegeeritud digusakt joustub iiksnes juhul,
kui Euroopa Parlament ega ndukogu ei ole kolme kuu jooksul parast digusakti teatavakstegemist Euroopa
Parlamendile ja ndukogule esitanud selle suhtes vastuvdidet voi kui Euroopa Parlament ja ndukogu on enne selle
tahtaja moodumist komisjonile teatanud, et nad ei esita vastuviidet. Euroopa Parlamendi voi ndukogu algatusel
pikendatakse seda tdhtaega kolme kuu vérra.”
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30) Artiklisse 68 lisatakse jargmine ldige:

,3.  Kdesolevale 16ikele viitamisel kohaldatakse mairuse (EL) nr 182/2011 artiklit 8 koostoimes nimetatud maaruse
artikliga 5.

31) Artiklit 69 muudetakse jargmiselt:
a) 1dige 4 asendatakse jirgmisega:

,4.  Keskdepositooriumidele tegevusloa andmist kisitlevaid siseriiklikke digusnorme kohaldatakse jatkuvalt kuni
kuupdevani, mil kdesoleva mairuse alusel tehakse otsus keskdepositooriumidele tegevusloa andmise ja nende
tegevuse, sealhulgas keskdepositooriumidevaheliste ihenduste kohta, v&i kuni 17. jaanuarini 2025, olenevalt
sellest, kumb kuupdev on varasem.;

b) lisatakse jargmised 16iked:

,4a.  Kolmanda riigi keskdepositooriumide tunnustamist késitlevaid siseriiklikke &igusnorme kohaldatakse
jatkuvalt kuni kuupéevani, mil kdesoleva miiruse alusel tehakse otsus kolmanda riigi keskdepositooriumide
tunnustamise ja nende tegevuse kohta, voi kuni 17. jaanuarini 2027, olenevalt sellest, kumb kuupiev on varasem.

Kolmanda riigi keskdepositoorium, kes osutab lisa A jao punktides 1 ja 2 osutatud pdhiteenuseid seoses artikli 49
16ike 1 teises 16igus osutatud liikmesriigi diguse alusel loodud finantsinstrumentidega vastavalt kohaldatavatele
kolmanda riigi keskdepositooriumide tunnustamist ksitlevatele siseriiklikele digusnormidele, teatab nendest
Euroopa Viirtpaberiturujdrelevalvele kahe aasta jooksul alates 16. jaanuarist 2024.

Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve tootab vilja regulatiivsete tehniliste standardite eelndu, et mairata kindlaks
teave, mille kolmanda riigi keskdepositoorium peab Euroopa Viairtpaberiturujdrelevalvele teises 16igus osutatud
teates esitama. Selline teave piirdub rangelt vajalikuga, sealhulgas, kui see on asjakohane ja kittesaadav:

a) nende lilkmete arv, kellele kolmanda riigi keskdepositoorium osutab voi kavatseb osutada teises 16igus osutatud
teenuseid;

b) nende finantsinstrumentide liigid, mille puhul kolmanda riigi keskdepositoorium selliseid teenuseid osutab,
ning

c) selliste finantsinstrumentide kogumaht ja véirtus.

Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve esitab konealuste regulatiivsete tehniliste standardite eelndu komisjonile
hiljemalt 17. jaanuariks 2025.

Komisjonile antakse &igus tdiendada kiesolevat mdairust, vottes vastu esimeses 18igus osutatud regulatiivsed
tehnilised standardid kooskolas mairuse (EL) nr 1095/2010 artiklitega 10-14.

4b.  Kolmanda riigi keskdepositoorium, kes osutas lisa A jao punktis 3 osutatud pdhiteenust seoses artikli 49
16ike 1 teises 16igus osutatud litkmesriigi diguse alusel loodud finantsinstrumentidega enne 17. jaanuari 2026,
esitab artikli 25 16ikes 2a osutatud teate hiljemalt 17. jaanuariks 2026.

4c.  Kui keskdepositoorium on esitanud tiieliku taotluse tunnustamiseks kooskdlas artikli 25 16igetega 4, 5 ja 6
enne 16. jaanuari 2024, kuid Euroopa Vaartpaberiturujdrelevalve ei ole selleks kuupdevaks teinud artikli 25 16ike 6
kohast otsust, kohaldatakse kuni sellise otsuse tegemiseni keskdepositooriumide tunnustamist kasitlevaid
siseriiklikke digusnorme.;

¢) lisatakse jargmised 16iked:

,6.  Artikli 7 156ike 14, nagu see on kohaldatav enne 16. jaanuari 2024, kohaselt vastu vdetud delegeeritud
oigusakti kohaldatakse jatkuvalt kuni artikli 7 16ike 5 kohaselt vastu voetud delegeeritud &igusakti kohaldamise
kuupdevani.

Artikli 7 16ike 15 punktide a, b ja g, nagu need on kohaldatavad enne 16. jaanuari 2024, kohaselt vastu voetud
delegeeritud digusakti kohaldatakse jatkuvalt kuni artikli 7 1dike 10 kohaselt vastu vdetud delegeeritud digusakti
kohaldamise kuupdevani.

7. Pidevad asutused loovad artikli 24a alusel kolleegiumid tihe kuu jooksul alates artikli 24a I6ike 13 alusel
vastu vetud regulatiivsete tehniliste standardite jdustumise kuupievast.
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8.  Keskdepositooriumi suhtes, kes teises lilkmesriigis osutas lisa A jao punktides 1 ja 2 osutatud pohiteenuseid
voi asutas filiaali kooskolas artikliga 23, nagu see on kohaldatav enne 16. jaanuari 2024, kohaldatakse artikli 23
1digetes 3—6 sitestatud menetlust iiksnes seoses jirgmisega:

a) uue filiaali asutamine;
b) konealuste teenuste valiku muutmine.”
32) Artikkel 72 jaetakse vilja.
33) Artiklit 74 muudetakse jargmiselt:
a) ldiget 1 muudetakse jargmiselt:
i) sissejuhatav osa asendatakse jirgmisega:
,1.  ,Euroopa Vdirtpaberiturujirelevalve esitab koostoos Euroopa Pangandusjirelevalve ning pidevate
asutuste ja kaasatud asutustega komisjonile aruanded, milles hinnatakse suundumusi, vdimalikke riske ja
haavatavust ning esitatakse vajaduse korral soovitused ennetus- voi parandusmeetmete kohta kiesoleva
miirusega hdlmatud teenuste turgude jaoks. Need aruanded sisaldavad hinnangut jirgmise kohta:*

ii) punktid a, b ja c asendatakse jargmisega:

,a) arvelduse tdhusus riigisiseste ja piiriiileste toimingute puhul igas liikmesriigis, vdttes arvesse vihemalt
jargmist:

i)  arvelduse ebadnnestumiste arv ja maht ning nende muutumine;
ii) rahaliste karistuste mdju arvelduse ebadnnestumistele instrumentide 15ikes;
i) arvelduse ebadnnestumiste kestus ja peamised pdhjused;

iv) nende finantsinstrumentide ja -turgude kategooriad, kus arvelduse ebadnnestumise mairad on
korgeimad;

v)  arvelduse ebadnnestumise miirade rahvusvaheline vordlus;

vi) artiklis 7 osutatud rahatrahvide suurus;

vii) kui see on kohaldatav, artiklis 7a osutatud kohustuslike asendusostude arv ja maht;

viii) piddevate asutuste vOetud meetmed selliste olukordade kisitlemiseks, kus keskdepositooriumi
arveldustShusus on kuue kuu jooksul olnud oluliselt madalam liidu turul registreeritud keskmisest

arveldustdhususe tasemest;

aa) arveldustdhususe tase vorreldes olukorraga peamistel kolmandate riikide kapitaliturgudel, samuti sellistel
turgudel kaubeldavate instrumentide ja tehtud tehingute liikide osas;

b) arvelduse ebadnnestumise korral rakendatavate rahatrahvide asjakohasus, eelkdige tdiendava paindlikkuse
vajadus seoses arvelduse ebadnnestumise korral rakendatavate rahatrahvidega mittelikviidsete finantsins-
trumentide puhul;

¢) viljaspool keskdepositooriumide poolt korraldatavaid vairtpaberiarveldussiisteeme arveldatud tehingute
arv ja maht ning nende muutumine aja jooksul, sealhulgas vordlus keskdepositooriumide poolt
korraldatavates vaartpaberiarveldussiisteemides arveldatud tehingute arvu ja mahuga, tuginedes artikli 9
alusel saadud teabele ja mis tahes muule asjakohasele teabele, samuti sellise muutumise moju
konkurentsile arveldusturul ning isearveldusest tulenevad vdimalikud riskid finantsstabiilsusele;";
iii) lisatakse jargmine punkt:
L) artikli 25 16ike 2a kohaselt esitatud teadete kisitlemine;*;
b) Idige 2 asendatakse jargmisega:
,2.  Loikes 1 osutatud aruanded esitatakse komisjonile jargmiselt:

a) loike 1 punktides a, aa, b, ¢, i ja | osutatud aruannete puhul iga kahe aasta tagant;

b) 16ike 1 punktides d ja f osutatud aruannete puhul iga kolme aasta tagant;
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c) loike 1 punktis g osutatud aruannete puhul vihemalt iga kolme aasta tagant, ent igal juhul kuue kuu jooksul
alates artikli 24 kohaselt vastastikuse hindamise ldbiviimisest;

d) 1oike 1 punktides e, h, j ja k osutatud aruannete puhul komisjoni taotluse alusel.

Loikes 1 osutatud aruanded edastatakse komisjonile asjaomase aasta 30. aprilliks, nagu on kindlaks médratud
vastavalt kidesoleva I6ikes esimeses 1igus sitestatud sagedusele.”;

¢) lisatakse jargmised 15iked:

,3.  Hiljemalt 17. jaanuariks 2025 ja seejirel iga kahe aasta tagant esitab Euroopa Vairtpaberiturujirelevalve
tihedas koost6os EKPSi liikmetega Euroopa Parlamendile ja ndukogule aruande artikli 5 16ike 2 esimeses lauses
osutatud ajavahemiku (,arveldustsiikkel”) vdimaliku liihendamise hindamise kohta. Aruanne peab sisaldama koike
jargmist:

a) hinnang arveldustsiikli lihendamise asjakohasuse ja sellise liihendamise véimaliku méju kohta keskdepositoo-
riumidele, kauplemiskohtadele ja teistele turuosalistele;

b) hinnang kulude ja tulude kohta, mis kaasnevad arveldustsiikli lithendamisega liidus, eristades asjakohasel juhul
erinevaid finantsinstrumente ja tehingute kategooriaid;

c) iksikasjalik kirjeldus selle kohta, kuidas minna iile lithemale arveldustsiiklile, eristades asjakohasel juhul
erinevaid finantsinstrumente ja tehingute kategooriaid;

d) ilevaade arveldustsiiklite rahvusvahelistest arengutest ja nende mdjust liidu kapitaliturgudele.

4. Komisjoni taotlusel esitab Euroopa Vdirtpaberiturujirelevalve kohustusliku asendusostu protsessi
kehtestamise kulude-tulude analiiiisi. Selline kulude-tulude analiiiis koosneb jirgmistest elementidest:

a) arvelduse ebadnnestumiste keskmine kestus selliste finantsinstrumentide vi nende finantsinstrumentidega
tehtavate tehingute kategooriate puhul, mille suhtes vdiks kohaldada kohustuslikku asendusostu;

b) kohustusliku asendusostu protsessi kehtestamise mdju liidu turule, sealhulgas hinnang nende arvelduse
ebadnnestumiste algpShjuste kohta, mille suhtes voiks kohaldada kohustuslikku asendusostu, ning
konkreetsete finantsinstrumentide ja tehingukategooriate suhtes kohustusliku asendusostu kohaldamise maju
analiiiis;

c) sarnase asendusostu protsessi kohaldamine vorreldavatel kolmandate riikide turgudel ja mdju liidu turu
konkurentsivéimele;

d) mis tahes selge mdju finantsstabiilsusele liidus, mis tuleneb arvelduse ebadnnestumistest;

e) mis tahes selge mdju liidu kapitaliturgude killustumisele, mis tuleneb erinevatest arveldustdhususe maaradest,
sealhulgas sellise lahknevuse pdhjused ja asjakohased meetmed selle piiramiseks.

5. Euroopa Pangandusjirelevalve avaldab koostoos EKPSi liikmetega ja Euroopa Vidrtpaberiturujirelevalvega
aastaaruande nende keskdepositooriumide kohta, kes médravad panganduskorvalteenuseid osutama  teisi
keskdepositooriume voi krediidiasutusi. Selles aruandes vdetakse arvesse jireldusi, mis on seotud artikli 54
1dikes 5 osutatud padevate asutuste poolt tehtava jirelevalvega kiinnise iile, ning krediidi ja likviidsuse alast moju
keskdepositooriumide jaoks, kes osutavad panganduskdrvalteenuseid allpool kdnealust kiinnist.

6.  Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve esitab pdrast EKPSi liikmetega konsulteerimist komisjonile hiljemalt
17. jaanuariks 2025 aruande tiiendavate regulatiivsete vahendite kohaldamise asjakohasuse kohta arvelduse
tdhususe parandamiseks liidus.

Konealune aruanne hélmab vihemalt tehingumahtude kohandamist, ebadnnestuvate tehingute osalist arveldamist
ning automaatse laenuandmise/-v6tmise programmide kasutamist.

36/38 ELL http://data.europa.eu/elijreg/2023/2845/oj



ELT L, 27.12.2023

ET

Seejdrel annab Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve parast EKPSi lilkmetega konsulteerimist iga kolme aasta tagant
aru vdimalikest tdiendavatest vahenditest arvelduse tdhususe parandamiseks liidus. Kui uusi vahendeid ei ole
kindlaks tehtud, teavitab Euroopa Vaartpaberiturujirelevalve sellest komisjoni ega pea aruannet esitama.

7. Hiljemalt 17. jaanuariks 2026 esitab Euroopa Pangandusjirelevalve tihedas koostoos EKPSi likkmete ja
Euroopa Viirtpaberiturujirelevalvega Euroopa Parlamendile ja ndukogule aruande, milles kasitletakse
jarelejaanud krediidiriski positsioonidega seotud jirelejaanud krediidikahju hindamist, nagu on osutatud artikli 59
16ike 3 punktis g, ja selle kisitlemise viise. Nimetatud aruanne tehakse iildsusele kittesaadavaks.”

34) Artikkel 75 asendatakse jargmisega:

,Artikkel 75

Libivaatamine

Komisjon vaatab kiesoleva miiruse libi ja koostab selle kohta iildaruande hiljemalt 17. jaanuariks 2029. Eelkdige
komisjon:

a)

hindab artikli 74 16ike 1 punktides a-1 osutatud asjaolusid, teeb kindlaks, kas kiesoleva méddruse kohaldamisalasse
kuuluvate teenustega seoses esineb olulisi konkurentsitdkkeid, mida ei ole piisavalt kisitletud, ning kaalub vajadust
kohaldada tiiendavaid meetmeid, et:

i) parandada arvelduse tdhusust;

i) piirata keskdepositooriumide maksejouetuse mdju maksumaksjatele;

iif) késitleda isearveldusega seonduvaid koiki tuvastatud konkurentsi voi finantsstabiilsuse probleeme;

iv) minimeerida piiriiilese arvelduse takistused;

v) tagada ametiasutustele piisavad volitused ja teave riskide jilgimiseks;

hindab liidu keskdepositooriumide, eelkdige nende keskdepositooriumide, kelle tegevus on védrtpaberiturgude
toimimise ja investorite kaitse seisukohast liidus olulise tdhtsusega, digus- ja jirelevalveraamistiku toimimist
vihemalt kahes vastuvotvas liikkmesriigis, keskendudes eelkdige teenuste piiriiilesele osutamisele, voimalikele

riskidele keskdepositooriumide klientide ja liikmete jaoks, investorite kaitsele ja finantsstabiilsusele liidus;

hindab liidu digus- ja jérelevalveraamistiku toimimist ja ulatust kolmanda riigi keskdepositooriumide jaoks,
eelkdige selliste keskdepositooriumide iile teostatavat jirelevalvet teenuste osutamisel liidus, sealhulgas Euroopa
Vidrtpaberiturujirelevalve rolli.

Komisjon esitab kdnealuse aruande koos asjakohaste ettepanekutega Euroopa Parlamendile ja ndukogule..

Artikkel 2

Mairuse (EL) nr 236/2012 muutmine

Médrusesse (EL) nr 236/2012 lisatakse jargmine artikkel:

LArtikkel 15

Asendusostu protseduurid

Liikmesriigi keskne vastaspool, kes osutab aktsiate kliirimisteenust, tagab, et on kehtestatud protseduurid, mis on kooskdlas
koigi jargmiste nduetega:

a) kui aktsiaid miiiiv fuisiline voi juriidiline isik ei suuda aktsiaid arveldamiseks iile anda nelja pangapieva jooksul alates
arveldamise tdhtpdevast, kiivituvad automaatselt aktsiate asendusostu protseduurid, et tagada aktsiate iileandmine
arvelduse teostamiseks;
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b) kui iileantavate aktsiate asendusost ei ole vdimalik, makstakse ostjale summa, mis pShineb iileantavate aktsiate véartusel
tileandmise tdhtpéeval, millele lisandub ostjale arvelduse ebadnnestumisega tekitatud kahju summa;

¢) fiisiline voi juriidiline isik, kes ei suuda tagada arveldamist, hiivitab kdik punktide a ja b kohaselt makstud summad.”

Artikkel 3
Joustumine ja kohaldamine
Kéesolev mairus joustub kahekiimnendal péeval parast selle avaldamist Euroopa Liidu Teatajas.

Artikli 1 jargmisi punkte kohaldatakse siiski alates 17. jaanuarist 2026:

a) punkt 3 seoses madruse (EL) nr 909/2014 artikli 7 16ike 3 punktidega aja b;
b) punkti 13 alapunkt a;

¢) punkt 22 seoses médruse (EL) nr 909/2014 artikli 47a 1igetega 1 ja 2;

d) punkti 25 alapunkt e;

e) punkti 27 alapunkt a.

Lisaks kohaldatakse artikli 1 punkti 33 alapunkte a ja b alates 1. maist 2024.

Kéesolev mairus on tervikuna siduv ja vahetult kohaldatav kdikides lilkmesriikides.

Strasbourg, 13. detsember 2023

Euroopa Parlamendi nimel Néukogu nimel
president eesistuja
R. METSOLA P. NAVARRO RIOS
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