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KOMISJONI DELEGEERITUD MAARUS (EL) 2023/2175,
7. juuli 2023,

millega tiiendatakse Euroopa Parlamendi ja ndukogu miidrust (EL) 2017/2402 regulatiivsete

tehniliste standarditega, millega tidpsustatakse iiksikasjalikumalt vidrtpaberistamise tehingu

algatajate, sponsorite, algsete laenuandjate ja ndudehaldajate suhtes kohaldatavaid riski siilitamise
ndudeid

(EMPs kohaldatav tekst)

EUROOPA KOMISJON,
vottes arvesse Euroopa Liidu toimimise lepingut,

vottes arvesse Euroopa Parlamendi ja ndukogu 12. detsembri 2017. aasta méérust (EL) 2017/2402, millega kehtestatakse
védrtpaberistamise {ildnormid ning luuakse lihtsa, ldbipaistva ja standarditud vaartpaberistamise erinormid ning millega
muudetakse direktiive 2009/65/EU, 2009/138/EU ja 2011/61/EL ning madrusi (EU) nr 1060/2009 ja (EL)
nr 648/2012, (!) eriti selle artikli 6 15ike 7 kolmandat 16iku,

ning arvestades jargmist:

(1)  Tagamaks, et investorid ja jarelevalveasutused mdistavad, kuidas siinteetilisel voi tingimuslikul kujul sdilitamine on
samavadrne mone méidruse (EL) 20172402 artikli 6 16ikes 3 sdtestatud siilitamisvdimalusega, tuleks sellisel kujul
sdilitamise kasutamine ja selle iksikasjad avalikustada 16plikus pakkumisdokumendis, prospektis, tehingu
kokkuvdttes voi védrtpaberistamise pShitunnuste tilevaates.

(2)  Mdédruse (EL) 2017/2402 artikli 6 16ike 3 punktides a—e on sitestatud mitmesugused korrad kdnealuse mairuse
artikli 6 16ikes 1 sdtestatud riski sdilitamise ndude tditmiseks. Selleks et iihtlustada riski siilitamise ndude
kohaldamist ja tagada olulise majandusliku netohuvi samavdirne sdilitamine védrtpaberistamises, tuleb neid
kordasid, sealhulgas siinteetilisel voi tingimuslikul kujul sdilitamise kaudu ndude taitmist tdpsustada. Varaga tagatud
kommertsvéirtpaberite programmi puhul on likviidsuse tagamise tehing, mis katab 100 % iga vadrtpaberistatud
riskipositsiooni krediidiriskist v6i mis on vddrtpaberistamise suhtes esimese jirjekoha kahju positsioon, samavairne
majandusliku netohuvi sdilitamisega védrtpaberistamises. Seeparast tuleks selliseid varaga tagatud kommertsvairt-
paberite programme pidada médruse (EL) 2017/2402 artikli 6 16ike 3 punktide a ja d kohasele riski sdilitamise
ndudele vastavaks.

(3)  Sunteetiline iiletulu on mairuse (EL) 2017/2402 artikli 2 punktis 29 mdiratletud kui summa, mille vairtpabe-
ristamise tehingu algataja on lepingus kindlaks madranud kahjumi katmiseks. Sellest tulenevalt tekitab stinteetiline
tiletulu riskipositsiooni vdartuse, mida tuleks tehingu algatamisel olulise majandusliku netohuvi mdétmisel arvesse
votta. Seepdrast tuleks siinteetilist @iletulu tunnustada viisina, kuidas siinteetilise vddrtpaberistamise tehingu algataja
saab tdita riski sdilitamise nduet, kui siinteetiline tiletulu vastab madruse (EL) 20172402 artikli 6 15ikes 1 sitestatud
tingimustele ja kui selle suhtes kohaldatakse usaldatavusnduete kohaselt kapitalinduet.

(4)  Siinteetilise iiletulu saab kindlaks méérata kahel eri viisil. Uks vdimalus on pakkuda krediidikvaliteedi parandust
kdrgema ndudediguse jirguga voi mezzanine seeriale. Teine vdimalus on pakkuda krediidikvaliteedi parandust
koigile seeriatele, sealhulgas esimese jdrjekoha kahju véirtpaberistamise seeriale. Kui siinteetiline iiletulu pakub
krediidikvaliteedi parandust ainult kdrgema ndudediguse jirguga vdi mezzanine seeriatele, ei saa seda kisitada
esimese jdrjekoha kahju vddrtpaberistamise seeriana. Seetdttu peaks siilitaja siilitama koigis seeriates vdhemalt
miinimumsumma, et tdita mdaruse (EL) 2017/2402 artikli 6 16ike 3 punkti a ndudeid. Kui siinteetiline tiletulu
pakub krediidikvaliteedi parandust kdigile seeriatele, peaks siinteetiline iiletulu olema samaviirne siinteetilise
védrtpaberistamise esimese jirjekoha kahju vairtpaberistamise seeriaga ja seega tuleks seda pidada vastavaks
mdiruse (EL) 2017/2402 artikli 6 16ike 3 punktile d.

() ELTL 347,28.12.2017, Ik 35.
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Tuleb tdpsustada majanduslikku huvi, mis tuleb siilitada, kui védrtpaberistamise aluspositsioonid holmavad
krediidilimiitide kasutatud ja kasutamata summasid. Kuna krediidirisk médaratakse kindlaks kasutatud summade
pohjal, tuleks majandusliku netohuvi mddtmisel arvesse votta ainult neid summasid.

Selleks et tagada siilitamisndude piisiv tditmine juhul, kui majandusliku netohuvi séilitab konsolideerimisgrupp ja
sellesse gruppi kuuluv siilitaja ei kuulu enam konsolideeritud alusel jarelevalve alla, tuleb sitestada, et itks voi mitu
iilejadnud konsolideeritud alusel jarelevalve alla kuuluvat iiksust peaksid votma riskipositsiooni véirtpaberistamise
suhtes.

Mairuse (EL) 2017/2402 artikli 6 1dike 1 esimese 16iguga on keelatud siilitatud majandusliku huvi miiimine voi
maandamine, kuna see kdrvaldaks siilitaja avatuse siilitatud véddrtpaberistamise positsioonide vdi riskipositsioonide
krediidiriskile. Seepdrast peaks riskimaandus olema lubatud ainult juhul, kui sellega maandatakse siilitaja muid riske
kui sailitatud véidrtpaberistamise positsioonide vdi riskipositsioonide krediidirisk. Riskimaandamist tuleks siiski
lubada ka juhul, kui seda tehakse enne véirtpaberistamist krediidiandmise voi riskijuhtimise usalduselemendina
ning sellega ei tekitata sdilitaja kasuks eristust sdilitatud vairtpaberistamise positsioonide voi riskipositsioonide ja
investoritele iile kantud vairtpaberistamise positsioonide vdi riskipositsioonide krediidiriski vahel. Lisaks ei tohiks
selliste vaartpaberistamiste puhul, kus siilitaja kohustub siilitama rohkem kui minimaalse olulise majandusliku
netohuvi 5 %, riskimaandust keelata mis tahes siilitatud huvi puhul, mis iletab seda protsenti, tingimusel et need
asjaolud on avalikustatud 16plikus pakkumisdokumendis, prospektis, tehingu kokkuvdttes voi vadrtpaberistamise
pohitunnuste iilevaates.

Selleks et tagada majandusliku netohuvi piisiv sdilitamine, peaksid siilitajad tagama, et vdartpaberistamise struktuuri
ei ole integreeritud mehhanismi, mille tottu kahaneks tehingu algatamisel mdddetav siilitatud oluline majanduslik
netohuvi kiiremini kui iilekantud huvi. Samal pdhjusel ei tohiks siilitatud olulist majanduslikku netohuvi eelistada
rahavoogude seisukohast, et eelisjirjekorras saada kasu tagasimaksmisest voi amortiseerimisest viisil, mis vihendaks
olulist majanduslikku netohuvi alla 5 % investoritele miiiidud voi iile kantud vddrtpaberistamise seeriate voi
védrtpaberistatud riskipositsioonide jooksvast nimivaartusest voi alla 5 % viivisnduete traditsiooniliste vddrtpabe-
ristamiste  viivisnduete netovdartusest. Lisaks sellele ei tohiks véirtpaberistamise positsioonist tuleneva
riskipositsiooni votnud investorile pakutud krediidikvaliteedi parandus kahaneda ebaproportsionaalselt alusposit-
sioonide tagasimaksete miiraga. See ndue ei tohiks takistada silitajal saamast eelisjirjekorras tasu vairtpabe-
ristamise eriotstarbelisele ettevdtjale osutatud teenuste eest, tingimusel et tasu suurus médratakse kindlaks
turutingimustel ja et sellise tasu struktuur ei kahjusta siilitamisnduet.

Kui pohivélgniku huvi on tiielikult kooskélas investori huviga, sealhulgas olukorras, kus vddrtpaberistamine hlmab
iiksnes enda emiteeritud pandikirju vdi muid enda emiteeritud volainstrumente, ei peaks neid instrumente
védrtpaberistanud iiksus olema kohustatud votma riski séilitamise ndude tditmiseks tdiendavaid meetmeid.

Mairuse (EL) 2017/2402 artiklis 8 on sitestatud teatavad erandid edasivdirtpaberistamise keelust. Kuna
sdilitamisndudeid kohaldatakse edasivairtpaberistamisega seotud tehingute kahel tasandil, tuleb tdpsustada, kuidas
need tehingud peavad vastama silitamisndudele. Uldreeglina tuleks riskipositsioonide esimest vd4rtpaberistamist ja
tehingu teist imberstruktureeritud tasandit késitleda riski sdilitamise ndude tditmisel eraldi. Seepdrast tuleks
kehtestada kohustus siilitada oluline majanduslik netohuvi kdigil nendel tasanditel. Sama tuleks kohaldada rohkem
kui tihe aluseks oleva vddrtpaberistamisega tehingute suhtes, nditeks muud varaga tagatud kommertsvaartpaberite
programmid kui need, millele on osutatud mairuse (EL) 2017/2402 artikli 8 1dikes 4. Siiski on vdimalik, et
véadrtpaberistamise tehingu algataja, kes tegutseb sdilitajana, vaartpaberistab positsioonid, mille ta oli siilitanud
lisaks minimaalsele séilitamisndudele vairtpaberistamise esimesel tasandil. Sellisel juhul ei peaks véirtpaberistamise
tehingu algataja sdilitama tdiendavat huvi edasivéirtpaberistamise tasandil, tingimusel et edasivddrtpaberistamise
aluskogumisse ei lisata muid riskipositsioone ega vairtpaberistamise positsioone. Sellistel juhtudel tuleks edasivairt-
paberistamist késitada iiksnes sama tehingu teise etapina, mis ei muuda oluliselt vddrtpaberistamise majanduslikku
alust. Algne siilitamine véartpaberistamise tasandil peaks seega olema piisav riski sdilitamise ndude eesmirgi
tditmiseks. Samuti ei tohiks sdilitamisndude kohaldamisel ksitada edasivddrtpaberistamisena seda, kui védrtpabe-
ristamise tehingu algataja jagab vairtpaberistamise positsiooni imber kérvalseeriatesse.
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Miidruse (EL) 2017/2402 artikli 6 1dikes 2 sidtestatud varade valiku nduded on riski sdilitamise raamistiku
lahutamatu osa. Kui vddrtpaberistamise tehingu algatajad saaksid valida varad nii, et vaartpaberistada halvema
krediidikvaliteediga portfellid, eelkdige ilma investorite vdi potentsiaalsete investorite teadmata, kahjustaks see
oluliselt riski siilitamise eesmirki, milleks on viia kooskdlla vdartpaberistamise tehingu algatajate ja investorite
huvid, ning selle tulemuslikkust. Sel juhul kasutaks viirtpaberistamise tehingu algataja véirtpaberistamist
riskantsetest varadest vabanemiseks, samas kui investorid eksikombel arvaksid, et vairtpaberistamise tehingu
algataja sdilitab osa riskist tdendina huvide nduetekohasest kooskolast. Sellise stsenaariumi véltimiseks ning
diguskindluse ja turvalisuse tagamiseks tuleb sitestada kriteeriumid, millele vaartpaberistamise tehingu algatajad
voivad tugineda, et tagada vastavus mdiruse (EL) 2017/2402 artikli 6 1dikele 2. Lisaks tuleks sitestada ka
,vorreldavate varade” kindlaksmairamise kriteeriumid. Vidrtpaberistamised, mille puhul méidruse (EL) 2017/2402
artikli 6 16ikes 2 osutatud vordlemine ei ole vdimalik, sest kdik vorreldavad varad kanti iile vaartpaberistamise
eriotstarbelisele ettevotjale, tuleks lugeda konealuse 16ike nduetele vastavaks, tingimusel et asjaolu, et selline
vordlemine ei ole v&imalik, avaldatakse 16plikus pakkumisdokumendis, prospektis, tehingu kokkuvottes voi
védrtpaberistamise pohitunnuste iilevaates.

Kui siilitaja suhtes on algatatud maksejouetusmenetlus voi kui siilitaja ei saa jitkata tegutsemist sdilitajana temast
vOi tema aktsiondridest sdltumatutel pdhjustel, peaks teisel juriidilisel isikul olema voimalik sdilitada iilejadnud
oluline majanduslik netohuvi vastavalt médruse (EL) 2017/2402 artiklile 6, nii et oleks tagatud huvide jitkuv
kooskola.

Vastavalt maaruse (EL) 2017/2402 artikli 6 16ike 1 neljandale 16igule vdivad viivisnduete traditsioonilise védrtpabe-
ristamise puhul siilitajatena tegutseda iiksnes need ndudehaldajad, kes suudavad tdendada, et neil on vdirtpabe-
ristatud riskipositsioonidega samalaadsete riskipositsioonide haldamise alal asjatundlikkus. Seepérast on asjakohane
sdtestada kriteeriumid, millele ndudehaldajad peaksid vastama, et nad saaksid tdendada, et neil on véartpaberistatud
riskipositsioonidega samalaadsete riskipositsioonide haldamise alal asjatundlikkus.

Komisjoni delegeeritud médrusega (EL) nr 625/2014 (%) tdiendatakse Euroopa Parlamendi ja ndukogu méidruse (EL)
nr 575/2013 () artiklis 405 sdtestatud riski sdilitamise sitteid finantsinstitutsioonide puhul. Euroopa Parlamendi ja
ndukogu miidrusega (EL) 2017/2401 (*) muudeti maarust (EL) nr 575/2013, jittes vilja kdnealuse maaruse viienda
osa ja seega ka artikli 405. Mddruse (EL) nr 575/2013 artiklis 405 sitestatud riski sdilitamise nduded on niiiid
sitestatud madruse (EL) 2017/2402 artiklis 6. Seepirast on asjakohane tunnistada delegeeritud mdairus (EL)
nr 625/2014 kehtetuks, ilma et see piiraks médruse (EL) 2017/2402 artikli 43 16ike 6 kohaldamist.

Kiesolev méddrus pohineb regulatiivsete tehniliste standardite eelndul, mis on vilja tootatud tihedas koostoos
Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve ning Euroopa Kindlustus- ja To6andjapensionide Jarelevalvega ning mille on
komisjonile esitanud Euroopa Pangandusjirelevalve.

Euroopa Pangandusjirelevalve on korraldanud avalikud konsultatsioonid kdesoleva miidruse aluseks olevate
regulatiivsete tehniliste standardite eelndu kohta, analiiiisinud vdimalikke seonduvaid kulusid ja kasu ning kiisinud
ndu Euroopa Parlamendi ja ndukogu miiruse (EL) nr 1093/2010 () artikli 37 kohaselt loodud pangandussektori
sidusrithmade kogult,

() Komisjoni 13. martsi 2014. aasta delegeeritud madrus (EL) nr 625/2014, millega tiiendatakse Euroopa Parlamendi ja ndukogu
mddrust (EL) nr 575/2013 seoses regulatiivsete tehniliste standarditega, millega tipsustatakse tilekantud krediidiriskist tulenevate
riskipositsioonidega seoses investoritele, sponsoritele, algsetele laenuandjatele ja vaartpaberistamise tehingu algatanud krediidia-
sutustele ja investeerimisiihingutele esitatavaid ndudeid (ELT L 174, 13.6.2014, 1k 16).

() Euroopa Parlamendi ja ndukogu 26. juuni 2013. aasta maarus (EL) nr 575/2013, mis kasitleb krediidiasutuste suhtes kohaldatavaid
usaldatavusndudeid ja millega muudetakse médrust (EL) nr 648/2012 (ELTL 176, 27.6.2013, 1k 1).

() Euroopa Parlamendi ja ndukogu 12. detsembri 2017. aasta méirus (EL) 2017/2401, millega muudetakse maarust (EL) nr 575/2013
krediidiasutuste ja investeerimisiihingute suhtes kohaldatavate usaldatavusnduete kohta (ELT L 347, 28.12.2017, 1k 1).

() Euroopa Parlamendi ja ndukogu 24. novembri 2010. aasta méirus (EL) nr 1093/2010, millega asutatakse Euroopa Jarelevalveasutus
(Euroopa Pangandusjirelevalve), muudetakse otsust nr 716/2009/EU ning tunnistatakse kehtetuks komisjoni otsus 2009/78/EU
(ELTL 331, 15.12.2010, 1k 12).
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ON VASTU VOTNUD KAESOLEVA MAARUSE:

Artikkel 1
Mboisted

Kiesolevas mairuses kasutatakse jargmisi moisteid:
a) ,stnteetilisel kujul sdilitamine” — olulise majandusliku netohuvi sdilitamine tuletisinstrumentide kasutamise kaudu;

b) ,tingimuslikul kujul séilitamine” — olulise majandusliku netohuvi sdilitamine krediidiriski kahjude katmises osalemise
kaudu, mis tagab huvi viivitamatu siilitamise, sealhulgas garantiide, akreditiivide vdi muu samalaadse krediidiriski
kahjude katmises osalemise kaudu.

Artikkel 2

Olulise majandusliku netohuvi siilitajad

1. Madruse (EL) 2017/2402 artikli 6 16ike 1 esimeses 16igus sitestatud nduet, mille kohaselt ei tohi sailitatud olulist
majanduslikku netohuvi jagada eri liiki sailitajate vahel, peavad tditma jargmised isikud:

a) védrtpaberistamise tehingu algataja voi véartpaberistamise tehingu algatajad;
b) sponsor vdi sponsorid;
c) algne laenuandja vdi algsed laenuandjad;

d) viivisnduete traditsioonilise védrtpaberistamise ndudehaldaja vdi néudehaldajad, tingimusel et nad vastavad kiesoleva
mdiruse artiklis 19 sitestatud asjatundlikkusnoudele.

2. Kui siilitamisnduet voib tdita rohkem kui itks véirtpaberistamise tehingu algataja, tdidab iga véirtpaberistamise
tehingu algataja selle ndude proportsionaalselt vairtpaberistatud riskipositsioonidega, mille véirtpaberistamise tehingu
algataja ta on.

3. Kui sdilitamisnduet voib tdita rohkem kui tiks algne laenuandja, tdidab iga algne laenuandja selle ndude proportsio-
naalselt véirtpaberistatud riskipositsioonidega, mille algne laenuandja ta on.

4.,  Erandina 1Bigetest 2 ja 3 voib siilitamisnduet tdielikult tdita tiks vairtpaberistamise tehingu algataja voi algne
laenuandja, kui on tdidetud tiks jargmistest tingimustest:

a) védrtpaberistamise tehingu algataja voi algne laenuandja on loonud varaga tagatud kommertsvéirtpaberite programmi
vOi muu védrtpaberistamise ja haldab seda;

b) vidrtpaberistamise tehingu algataja voi algne laenuandja on loonud varaga tagatud kommertsviartpaberite programmi
vOi muu véidrtpaberistamise ning panustanud ile 50 % koigist vddrtpaberistatud riskipositsioonidest, méddetuna
nimivéirtuses vairtpaberistamise tehingu algatamisel.

5. Kui siilitamisnduet voib tdita rohkem kui iiks sponsor, tdidab siilitamisnduet iiks jargmistest:

a) sponsor, kelle majandushuvid on kéige tihedamalt kooskélas investori huviga, nagu koik asjaomased sponsorid on
kokku leppinud objektiivsete kriteeriumide, sealhulgas koigi jargmiste kriteeriumide alusel:

i) tehingu tasude struktuur;

ii) sponsori osalemine varaga tagatud kommertsvéirtpaberite programmi v8i muu vairtpaberistamise loomises ja
haldamises ning

iili) avatus vaidrtpaberistamiste krediidiriskile; v&i

b) iga sponsor proportsionaalselt sponsorite koguarvuga.
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6.  Kui siilitamisnouet voib tdita rohkem kui itks ndudehaldaja, tdidab sailitamisnduet iiks jirgmistest:

a) ndudehaldaja, kellel on iilekaalukas majanduslik huvi viivisnduete traditsioonilise vddrtpaberistamise riskipositsioonide
edukaks restruktureerimiseks, nagu on kokku leppinud kéik asjaomased ndudehaldajad objektiivsete kriteeriumide
alusel, sealhulgas tehingu tasude struktuur, ndudehaldaja kisutuses olevad vahendid ja tema asjatundlikkus riskiposit-
sioonide iimberkujundamise protsessi juhtimiseks; voi

b) iga noéudehaldaja proportsionaalselt tema hallatavate vaartpaberistatud riskipositsioonidega, mis arvutatakse
viivisnduetena kvalifitseeruvate védartpaberistatud nduete netoviirtuse ja nduetekohaselt teenindatavate vairtpabe-
ristatud riskipositsioonide nimivéddrtuse summana.

7. Uksust ei loeta looduks ega tegutsevaks iiksnes riskipositsioonide védrtpaberistamise eesmirgil, nagu on osutatud
mddruse (EL) 2017/2402 artikli 6 16ike 1 teises 16igus, kui on tdidetud kdik jargmised tingimused:

a) tksusel on strateegia ja suutlikkus tdita maksekohustusi kooskdlas laiema drimudeliga, mis hdlmab materiaalset toetust
kapitalist, varadest, tasudest vdi muudest tuluallikatest, millest tulenevalt ei ole iiksuse ainus vdi peamine tuluallikas
védrtpaberistatavad riskipositsioonid, huvid, mis on siilitatud voi mida kavatsetakse siilitada kooskdlas maaruse
(EL) 2017/2402 artikliga 6, v6i mis tahes vastavad tulud sellistest riskipositsioonidest ja huvidest;

b) juhtorgani liikmetel on vajalikud kogemused, mis vdimaldavad iiksusel jirgida kehtestatud dristrateegiat, samuti
asjakohane driithingu {ildjuhtimise kord.

Artikkel 3

Sidilitamisndude tditmine siinteetilisel voi tingimuslikul kujul siilitamise kaudu

1. Siilitamisndude tditmine viisil, mis on samavddrne ithe mdairuse (EL) 2017/2402 artikli 6 loikes 3 sitestatud
vbimalusega siinteetilisel v6i tingimuslikul kujul sdilitamise kaudu, peab vastama kdigile jargmistele tingimustele:

a) sdilitatud summa on vihemalt vdrdne sellise vdimaluse kohaselt ndutava summaga, millele siinteetilisel voi
tingimuslikul kujul sdilitamine vastab;

b) siilitaja on 16plikus pakkumisdokumendis, prospektis, tehingu kokkuvdttes vdi vadrtpaberistamise pShitunnuste
tilevaates sdnaselgelt avalikustanud, et ta piisivalt sdilitab véidrtpaberistamises olulise majandusliku netohuvi
stinteetilisel voi tingimuslikul kujul.

Punkti b kohaldamisel avalikustab siilitaja 16plikus pakkumisdokumendis, prospektis, tehingu kokkuvdttes vdi vairtpabe-
ristamise pdhitunnuste iilevaates koik iiksikasjad kohaldatava siinteetilisel v&i tingimuslikul kujul siilitamise kohta,
sealhulgas siilitatud olulise netohuvi kindlaksmaidramiseks kasutatud metoodika ja selgituse selle kohta, millise maaruse
(EL) 2017/2402 artikli 6 16ike 3 punktides a—e sitestatud vdimalustega on sdilitamine samavairne.

2. Kui tiksus, kes ei ole mddruse (EL) nr 575/2013 artikli 4 16ike 1 punktis 3 mdiratletud finantsinstitutsioon ega
direktiivi 2009/138/EU artikli 13 punktides 1 ja 4 méiratletud kindlustus- vdi edasikindlustusandja, siilitab majandusliku
huvi siinteetilisel voi tingimuslikul kujul siilitamise kaudu, peab see siilitatud huvi olema tiielikult tagatud rahalise
tagatisega ja seda tuleb hoida Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi 2014/65/EL (°) artikli 16 15ikes 9 osutatud korra
kohaselt.

() Euroopa Parlamendi ja ndukogu 15. mai 2014. aasta direktiiv 2014/65/EL finantsinstrumentide turgude kohta ja millega muudetakse
direktiive 2002/92/EU ja 2011/61[EL (ELT L 173, 12.6.2014, Ik 349).
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Artikkel 4

Siilitamine, mis on samavéirne vihemalt 5 % iga investoritele miiiidud voi iile kantud viirtpaberistamise seeria
nimiviirtusega

Méidruse (EL) 2017/2402 artikli 6 16ike 3 punktis a osutatud sdilitamine (vertikaalne 16ik) tuleb tdita vastavalt ihele
jargmistest meetoditest:
a) otseselt séilitatakse vahemalt 5 % iga investoritele miiiidud voi tile kantud véddrtpaberistamise seeria nimivédrtusest;

b) siilitatakse riskipositsioon ni, et selle omanik on avatud vaartpaberistamise tehingu iga emiteeritud seeria krediidiriskile
proportsionaalselt vahemalt 5 % iga emiteeritud vddrtpaberistamise seeria nimivaartusest.

c) silitatakse vdhemalt 5 % iga vdartpaberistatud riskipositsiooni nimivaartusest, tingimusel et siilitatud krediidirisk
kuulub samasse noudediguse jarku kui samade riskipositsioonidega seoses véirtpaberistatud krediidirisk voi see on
sellele allutatud;

d) tehakse varaga tagatud kommertsvaartpaberite programmi raames likviidsuse tagamise tehing, tingimusel et tdidetud on
koik jargmised tingimused:

i) likviidsuse tagamise tehing katab 100 % varaga tagatud kommertsvéirtpaberite programmist rahastatava vaartpabe-
ristamise tehingu vaartpaberistatud riskipositsioonide krediidiriski osast;

i) likviidsuse tagamise tehing katab krediidiriski seni, kuni silitaja peab siilitama olulise majandusliku netohuvi;
iii) likviidsuse tagamise tehingut pakub vairtpaberistamise tehingu algataja, sponsor voi algne laenuandja;

iv) investoritele on algse avalikustamise kdigus antud juurdepdis teabele, mis voimaldab neil kontrollida punktide i, ii ja

Artikkel 5

Viirtpaberistamise tehingu algataja huvi siilitamine uuenevas viirtpaberistamises vdi uuenevate nduete
viirtpaberistamises

Vairtpaberistamise tehingu algataja huvi séilitamine vahemalt 5 % iga vaartpaberistatud riskipositsiooni nimivédrtusest,
nagu on osutatud mairuse (EL) 2017/2402 artikli 6 16ike 3 punktis b, loetakse tdidetuks tiksnes juhul, kui selliste riskiposit-
sioonide siilitatud krediidirisk kuulub samasse ndudediguse jarku kui samade riskipositsioonidega seoses vairtpaberistatud
krediidirisk voi on sellele allutatud.

Artikkel 6

Selliste juhuslikult valitud riskipositsioonide siilitamine, mis on vihemalt 5 % viirtpaberistatud
riskipositsioonide nimiviirtusest

1. Vihemalt 100 potentsiaalselt véirtpaberistatud riskipositsioonist koosnev kogum, millest silitatavad védrtpabe-
ristamata ja vaartpaberistatud riskipositsioonid juhuslikult valitakse, nagu on osutatud mairuse (EL) 2017/2402 artikli 6
1ike 3 punktis ¢, peab olema piisavalt mitmekesine, et viltida siilitatud huvi tilemaarast kontsentreerumist.

2. Loikes 1 osutatud riskipositsioonide valimisel votavad siilitajad arvesse vadrtpaberistatud riskipositsioonide liigi
puhul asjakohaseid kvantitatiivseid ja kvalitatiivseid tegureid tagamaks, et sailitatud vaartpaberistamata ja vdartpaberistatud
riskipositsioonide eristamine on juhuslik. Sel eesmargil ja kui see on asjakohane, votavad siilitajad riskipositsioonide
valimisel arvesse jargmisi tegureid:

a) laenu andmise aeg;
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b) vairtpaberistatud riskipositsioonide liik;

c) geograafiline asukoht;

d) tehingu algatamise kuupiev;

e) lopptihtaeg;

f) laenusumma ja tagatisvara vddrtuse suhtarv;
g) tagatise liik;

h) majandussektor;

i) tagasimaksmata laenujadk;

j) mis tahes muu tegur, mida siilitaja peab asjakohaseks.
3. Siilitajad ei vali eri ajahetkedel erinevaid konkreetseid riskipositsioone, vélja arvatud juhul, kui see vdib olla vajalik
sdilitamisndude tditmiseks sellise vddrtpaberistamise puhul, kus védrtpaberistatud riskipositsioonid kdiguvad aja jooksul

kas uute riskipositsioonide véirtpaberistamisse lisandumise voi konkreetsete véirtpaberistatud riskipositsioonide taseme
muutumise tottu.

4. Kui sdilitaja on vaartpaberistamise ndudehaldaja, ei tohi kdesoleva artikli kohaselt tehtud valik tuua kaasa seda, et
sdilitaja poolt tilekantud riskipositsioonide suhtes kohaldatavad haldusstandardid halveneksid vorreldes sdilitatud
riskipositsioonide suhtes kohaldatavate haldusstandarditega.

Artikkel 7

Esimese jirjekoha kahju viirtpaberistamise seeria sdilitamine

1. Madruse (EL) 2017/2402 artikli 6 16ike 3 punktis d osutatud esimese jirjekoha kahju véirtpaberistamise seeria
sdilitamine tdidetakse iihel jargmistest meetoditest:

a) hoitakse kas bilansilisi voi bilansivéliseid positsioone;

b) hoitakse riskipositsiooni, pakkudes tingimuslikul kujul siilitamist vdi varaga tagatud kommertsvadrtpaberite
programmi raames likviidsuse tagamise tehingut, kusjuures riskipositsioon vastab koigile jargmistele kriteeriumitele:

i) riskipositsioon katab viahemalt 5 % vddrtpaberistatud riskipositsioonide nimivdartusest;
i) riskipositsioon kujutab endast asjaomase vdartpaberistamise suhtes esimese jarjekoha kahju positsiooni;
iii) riskipositsioon katab krediidiriski sdilitamiskohustuse kogu kestuse viltel;

iv) riskipositsiooni pakub siilitaja;

kontrollimiseks;

¢) mdédruse (EL) nr 575/2013 artikli 242 punktis 9 mdiratletud iletagatus, kui kénealune tiletagatus toimib esimese
jarjekoha kahju positsioonina, mis on vihemalt 5 % véidrtpaberistatud riskipositsioonide nimivéértusest.

2. Kui esimese jdrjekoha kahju véirtpaberistamise seeria iiletab 5 % védrtpaberistatud riskipositsioonide nimivaartusest,
voib siilitaja otsustada siilitada iiksnes proportsionaalse osa kdnealusest esimese jirjekoha kahju védrtpaberistamise
seeriast, tingimusel et kdnealune osa on samavairne vihemalt 5 %-ga véirtpaberistatud riskipositsioonide nimivairtusest.

Artikkel 8

Esimese jirjekoha kahju riskipositsiooni siilitamine vihemalt 5 % ulatuses igast viirtpaberistatud
riskipositsioonist

1.  Esimese jirjekoha kahju riskipositsiooni sdilitamine iga véirtpaberistatud riskipositsiooni tasandil, nagu on osutatud
mdiruse (EL) 20172402 artikli 6 16ike 3 punktis e, loetakse tdidetuks tiksnes juhul, kui siilitatud krediidirisk on allutatud
samade riskipositsioonidega seoses vddrtpaberistatud krediidiriskile.
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2. Erandina loikest 1 v&ib esimese jirjekoha kahju riskipositsiooni siilitamise iga vddrtpaberistatud riskipositsiooni
tasandil, nagu on osutatud mairuse (EL) 2017/2402 artikli 6 1dike 3 punktis e, tdita ka nii, et vdidrtpaberistamise tehingu
algataja voi algne laenuandja miitib aluspositsioonid diskonteeritud vaartusega, kui tdidetud on kdik jargmised tingimused:

a) diskonteeritud summa ei ole viiksem kui 5 % iga riskipositsiooni nimivaartusest;
b) diskonteeritud miitigisumma makstakse véirtpaberistamise tehingu algatajale voi algsele laenuandjale tagasi ainult

juhul, kui seda diskonteeritud miiiigisummat ei kaeta vaartpaberistatud riskipositsioonidega seonduva krediidiriskiga
seotud kahjumiga.

Artikkel 9

Viivisnduete traditsiooniliste viirtpaberistamiste siilitamise véimaluste kohaldamine

1.  Viivisnduete vddrtpaberistamise puhul, nagu on osutatud mairuse (EL) 20172402 artikli 6 15ikes 3a, kasitatakse
kidesoleva méiruse artikli 4 punkti a ja artiklite kohaldamisel 5-8 vaartpaberistamise aluspositsioonide kogumis olevate
viivisnduete osa suhtes mis tahes viiteid vaartpaberistatud riskipositsioonide nimiviartusele viidetena viivisnduete
netovaartusele.

2. Kiesoleva mairuse artikli 6 kohaldamisel arvutatakse siilitatud viivisnduete netoviartus, kasutades tagastamatut
ostuallahindlust, mida oleks kohaldatud, kui siilitatud viivisnduded oleks olnud vaartpaberistatud.

3. Kdiesoleva mdiruse artikli 4 punkti a ning artiklite 5 ja 8 kohaldamisel arvutatakse viivisnduete sdilitatud osa
netovadrtus, kasutades sama tagastamatu ostuallahindluse protsenti, mida kohaldatakse siilitamata osa suhtes.

4. Kui madruse (EL) 2017/2402 artikli 6 15ike 3a teises 16igus osutatud tagastamatu ostuallahindlus on kokku lepitud
aluseks olevate viivisnduete kogumi tasandil vi allkogumi tasandil, arvutatakse kogumisse voi allkogumisse kuuluvate
tiksikute vairtpaberistatud viivisnduete netovddrtus, kohaldades vastavat osa tagastamatust ostuallahindlusest iga
viivisndude suhtes proportsionaalselt selle nimivéidrtusega voi, kui see on asjakohane, selle tagasimaksmata védrtusega
tehingu algatamise ajal.

5. Kui tagastamatu ostuallahindlus sisaldab erinevust vaartpaberistamise tehingu algataja poolt jargnevaks miitigiks
tagatud viivisnduete véirtpaberistamise ithe vOi mitme seeria nimivéirtuse ja sellise hinna vahel, millega see véidrtpabe-
ristamise seeria voi need seeriad esmakordselt miiiiakse sdltumatutele kolmandatele isikutele, nagu on osutatud mairuse
(EL) 2017/2402 artikli 6 16ike 3a teises 1digus, vetakse seda erinevust arvesse iiksikute véirtpaberistatud viivisnduete
netovairtuse arvutamisel, kohaldades vastavat osa erinevusest iga vairtpaberistatud viivisndude suhtes proportsionaalselt
selle nimivéirtusega.

Artikkel 10

Siilitamise taseme mootmine

1. Majandusliku netohuvi sdilitamise taseme mdotmisel kohaldatakse jiargmisi kriteeriume:

a) tehingu algatamine on aeg, mil riskipositsioonid esmakordselt vdirtpaberistati, mis on tiks jargmistest:
i) védrtpaberite emiteerimise kuupéev;
ii) krediidiriskikaitse lepingu allkirjastamise kuupéev;

iii) tagasimakstavat ostuallahindlust késitleva lepingu kuupdev;
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b) kui sdilitamise taseme arvutamine pdhineb nimivaartustel, ei vOeta selle arvutuse tegemisel arvesse varade soetushinda;

¢) siilitaja majandusliku netohuvi mddtmisel ei vdeta arvesse traditsioonilise vddrtpaberistamise raames vaartpaberistatud
riskipositsioonidega seoses lackunud finantstasusid ja muud teenustasutulusid parast kulude mahaarvamist
(traditsiooniline iiletulu);

d) kui vaartpaberistamise tehingu algataja tegutseb véidrtpaberistamise sdilitajana ja kohaldab mairuse (EL) 2017/2402
artikli 6 16ike 3 punktis d osutatud siilitamisvéimalust ning kui sellise siinteetilise tiletulu riskipositsiooni véidrtuse
suhtes, mis pakub krediidikvaliteedi parandust koigile siinteetilise vaartpaberistamise seeriatele ja toimib esimese
jarjekoha kahju kaitsena, kohaldatakse vairtpaberistamise tehingu algataja suhtes kohaldatavate usaldatavusnduete
kohaselt kapitalindudeid, voib véddrtpaberistamise tehingu algataja vdtta siinteetilise tiletulu riskipositsiooni vaartust
arvesse olulise majandusliku netohuvi arvutamisel vastavalt kdesoleva mairuse artiklile 7, kasitledes siinteetilise tiletulu
riskipositsiooni véddrtust esimese jirjekoha kahju vaadrtpaberistamise seeria sdilitamisena lisaks esimese jarjekoha kahju
védrtpaberistamise seeria tegelikule sdilitamisele;

e) sdilitamisvdimalust ja metoodikat majandusliku netohuvi arvutamiseks ei muudeta véartpaberistamise kehtivusajal,
vilja arvatud juhul, kui muutmine on vajalik erandlike asjaolude tdttu ja seda ei kasutata sdilitatud huvi summa
vihendamiseks.

2. Sdilitajalt ei nouta, et ta pidevalt tdiendaks voi korrigeeriks oma sdilitatud huvi vahemalt 5 %ni, kui tema siilitatud
riskipositsioonidelt realiseeritakse voi tema siilitatud riskipositsioonidesse jaotatakse kahjumeid.

Artikkel 11

Siilitatava olulise majandusliku netohuvi md6tmine riskipositsioonide puhul, mis on krediidilimiitide kasutatud
ja kasutamata summade kujul

Krediidilimiitide, sealhulgas krediitkaartide puhul siilitatava majandusliku netohuvi arvutamisel vetakse aluseks ainult
limiitide juba kasutatud, realiseeritud vdi lackunud summad ning arvutust korrigeeritakse vastavalt kdnealuste summade
muutustele.

Artikkel 12

Siilitatud huvi riskimaanduse ja miiiigi keeld

1. Madruse (EL) 2017/2402 artikli 6 16ike 1 esimeses 16igus sitestatud kohustus siilitada piisivalt vddrtpaberistamises
oluline majanduslik netohuvi loetakse tdidetuks iiksnes juhul, kui tehingu majanduslikku sisu arvesse vottes on tdidetud
molemad jargmised tingimused:

a) sdilitatud olulise majandusliku netohuvi suhtes ei kohaldata krediidiriski maandust ega sdilitatud vaartpaberistamise
positsioonide vdi siilitatud riskipositsioonide maandust;

b) siilitaja ei muiii, vodranda ega anna muul viisil iile séilitatud majanduslikust netohuvist tulenevaid digusi, hiivesid voi
kohustusi voi osa neist;

Erandina punktist a voib sdilitaja maandada majanduslikku netohuvi, kui maandus ei ole seotud siilitatud vaartpabe-
ristamise positsioonide vdi sdilitatud riskipositsioonide krediidiriskiga.

2. Siilitaja voib kasutada sailitatud riskipositsioone vdi vddrtpaberistamise positsioone tagatisena tagatud rahastamise
eesmargil, sealhulgas, kui see on asjakohane, rahastamiskokkulepeteks, mis hélmavad siilitatud majanduslikust netohuvist
tulenevate Siguste, hiivede vi kohustuste tiielikku voi osalist miiiiki, iilekandmist voi muul viisil loovutamist, tingimusel
et tagatisena kasutamise raames ei kanta avatust konealuste sdilitatud riskipositsioonide vdi véirtpaberistamise
positsioonide krediidiriskile iile kolmandale isikule.
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3. Loike 1 punktib ei kohaldata iihelgi jargmisel juhul:

a) sdilitaja maksejouetuse korral;

b) kui siilitaja ei saa temast sdltumatutel ja oma aktsioniridest sdltumatutel iguslikel pdhjustel jitkata tegutsemist
séilitajana;

¢) artiklis 14 osutatud konsolideeritud alusel siilitamise korral.

Artikkel 13

Tehingud, mille suhtes siilitamisnduet ei kohaldata, nagu on osutatud miiruse (EL) 2017/2402 artikli 6 1oikes 6

Tehingud, mille suhtes sdilitamisnduet ei kohaldata, nagu on osutatud maaruse (EL) 2017/2402 artikli 6 16ikes 6, holmavad
korrelatsioonil pdhinevasse kauplemisportfelli kuuluvaid véirtpaberistamise positsioone, mille puhul on tegemist mairuse
(EL) nr 575/2013 artikli 338 ldike 1 punktis b sitestatud alusinstrumentidega, voi mis on aktsepteeritavad korrelatsioonil
pohinevasse kauplemisportfelli kaasamiseks.

Artikkel 14

Siilitamine konsolideeritud alusel

Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi 2002/87/EU () artikli 2 punktis 15 méiratletud segafinantsvaldusettevétjad,
emaettevotjana tegutsevad finantsinstitutsioonid voi finantsvaldusettevdtjad, mis on asutatud liidus ja tdidavad maaruse
(EL) 20172402 artikli 6 Idikes 1 osutatud ndudeid oma konsolideeritud olukorra alusel vastavalt konealuse artikli
16ikele 4, tagavad juhul, kui siilitaja ei kuulu enam konsolideeritud alusel jirelevalve alla, et tiks voi mitu tilejadnud iiksust,
mis kuuluvad konsolideeritud alusel jarelevalve alla, tdidavad sidilitamisnduet.

Artikkel 15

Nouded, mis kisitlevad rahavoogude ja kahjumi jaotamist siilitatud huvile ning siilitajale makstavaid tasusid

1.  Siilitajad ei kasuta vddrtpaberistamises kokkuleppeid v6i integreeritud mehhanisme, mille t5ttu kahaneks védrtpabe-
ristamise tehingu algatamisel siilitatud huvi kiiremini kui tilekantud huvi. Rahavoogude jaotamisel ei eelistata sailitatud
huvi tagasimaksmist v3i amortiseerimist eelisjirjekorras enne tilekantud huvi.

Lubatud on siilitatud huvi amortiseerimine rahavoogude jaotamise teel vastavalt esimesele 1digule v6i kahjumi jaotamise
teel, mis tegelikult aja jooksul sdilitamistaset vihendab.

2. Loike 1 kohaldamisel peetakse mis tahes fikseeritud voi vdartpaberistatud riskipositsioonide mahust voi tulemusnéi-
tajatest vOi asjaomaste turu vordlusaluste arengust sdltuvate selliste tasude korda, mida makstakse siilitajale eelisjirjekorras
vadrtpaberistamisega seoses osutatud mis tahes teenuste eest, vastavaks kdnealuses 16ikes sdtestatud siilitatud huvi nduetele
tiksnes juhul, kui tdidetud on koik jirgmised tingimused:

a) tasude suurus madratakse kindlaks turutingimustel, vdttes arvesse vorreldavaid tehinguid turul;

b) tasud on struktureeritud tasuna teenuse osutamise eest ega tekita vddrtpaberistamise rahavoogudes eelisnduet, mis
tegelikult vihendab siilitatud huvi kiiremini kui iilekantud huvi.

() Euroopa Parlamendi ja ndukogu 16. detsembri 2002. aasta direktiiv 2002/87/EU, milles ksitletakse finantskonglomeraati kuuluvate
krediidiasutuste, kindlustusseltside ja investeerimisithingute tdiendavat jirelevalvet ning millega muudetakse ndukogu
direktiive 73/239/EMU, 79/267/EMU, 92/49[EMU, 92/96/EMU, 93/6/EMU ja 93/22/EMU ja Euroopa Parlamendi ja ndukogu
direktiive 98/78/EU ja 2000/12/EU (ELT L 35, 11.2.2003, k 1).
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Punkti a kohaldamisel, kui asjaomasel turul puuduvad vorreldavad tehingud, peab tasude summa vastama ndudele, et
need tasud tuleb kindlaks mairata turutingimustel, kui need tasud on kindlaks médratud muudel turgudel sarnaste
tehingute puhul makstavate tasude alusel voi kui need médratakse kindlaks selliste hindamisparameetrite alusel, milles
vOetakse asjakohaselt arvesse véidrtpaberistamise liiki ja osutatavat teenust.

Esimese 16igu punktides a ja b sitestatud tingimusi ei loeta tdidetuks, kui tasud on tagatud voi makstakse iikskdik
millisel kujul tdielikult voi osaliselt ette enne teenuse osutamist pirast tehingu ldpetamist ning tegelik oluline
majanduslik netohuvi pérast tasude mahaarvamist on vdiksem kui minimaalne majanduslik netohuvi, mis on ndutav
mairuse (EL) 2017/2402 artikli 6 16ike 3 punktides a—e sitestatud voimalustest valitud sailitamisvéimaluse alusel.

Artikkel 16

Siilitamisndude tiitmine enda emiteeritud volainstrumentide viirtpaberistamise puhul

Kui iiksus vddrtpaberistab enda emiteeritud volainstrumente, sealhulgas Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi
(EL) 2019/2162 (%) artikli 3 punktis 1 maaratletud pandikirju, ning vaartpaberistamise aluspositsioonid hélmavad ainult
neid enda emiteeritud volainstrumente, loetakse madruse (EL) 20172402 artikli 6 1dikes 1 sitestatud siilitamisndue
tdidetuks.

Artikkel 17

Siilitamisndue edasiviirtpaberistamise puhul

1. Madruse (EL) 2017/2402 artikliga 8 lubatud edasivéartpaberistamise puhul siilitab siilitaja olulise majandusliku
netohuvi iga vastava tehingutaseme suhtes.

2. Erandina l6ikest 1 ei ole edasivadrtpaberistamise tehingu algataja kohustatud siilitama olulist majanduslikku netohuvi
edasivddrtpaberistamise tehingu tasandil, kui tdidetud on koik jargmised tingimused:

a) edasivédrtpaberistamise tehingu algataja on ka aluseks oleva vddrtpaberistamise tehingu algataja ja siilitaja;

b) edasivéirtpaberistamine on tagatud riskipositsioonide kogumiga, mis koosneb iiksnes riskipositsioonidest voi
védrtpaberistamise positsioonidest, mille vaartpaberistamise tehingu algataja sdilitas aluseks olevas véirtpaberistamises
lisaks ndutavale minimaalsele majanduslikule netohuvile enne edasivddrtpaberistamise tehingu algatamise kuupdeva;

c) aluseks olevate vddrtpaberistamise positsioonide v6i riskipositsioonide ja edasivddrtpaberistamise 16pptahtajad ei ole
erinevad.

3. Loigete 1 ja 2 kohaldamisel ei kisitata edasivairtpaberistamisena seda, kui védrtpaberistamise tehingu algataja jagab
emiteeritud seeria imber kdrvalseeriatesse.

Artikkel 18

Viirtpaberistamise eriotstarbelisele ettevdtjale iile kantud varad

1. Madruse (EL) 2017/2402 artikli 6 16ike 2 kohaldamisel kisitatakse vddrtpaberistamise tehingu algataja bilansis
hoitavaid varasid, mis vaartpaberistamise dokumentide kohaselt vastavad kdlblikkuskriteeriumidele, vdrreldavana
védrtpaberistamise eriotstarbelisele ettevdtjale iile kantavate varadega, kui varade valimise ajal on tdidetud mdolemad
jargmised tingimused:

a) nii bilansis edasi hoitavate kui ka iilekantavate varade eeldatavaid tulemusnditajaid médaravad sarnased tegurid;

() Euroopa Parlamendi ja ndukogu 27. novembri 2019. aasta direktiiv (EL) 2019/2162, mis kasitleb pandikirjade emiteerimist ja
pandikirjade avalikku jarelevalvet ning millega muudetakse direktiive 2009/65/EU ja 2014/59/EL (ELT L 328, 18.12.2019, Ik 29).
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b) tuginedes niitajatele, sealhulgas varasematele tulemusnditajatele ja kohaldatavatele mudelitele, voib pdhjendatult
eeldada, et bilansis hoitavate varade tulemusniitajad ei ole mdidruse (EL) 2017/2402 artikli 6 1dikes 2 osutatud
ajavahemikul oluliselt paremad kui iilekantavate varade tulemusniitajad.

2. Selle hindamisel, kas vairtpaberistamise tehingu algataja on tditnud méaruse (EL) 2017/2402 artikli 6 1dike 2
noudeid, vietakse arvesse seda, kas viartpaberistamise tehingu algataja on votnud meetmeid kdnealuse artikli jargimiseks,
ning eclkdige seda, kas vidirtpaberistamise tehingu algataja on kehtestanud sise-eeskirjad, protseduurid ja
kontrollimeetmed, et viltida vdartpaberistamisse selliste varade siistemaatilist voi tahtlikku valimist, mille keskmine
krediidikvaliteet on kehvem kui tema bilansis hoitavate vorreldavate varade keskmine krediidikvaliteet.

3. Loetakse, et vddrtpaberistamise tehingu algataja on tditnud mairuse (EL) 20172402 artikli 6 16ike 2 ndudeid, kui
pdrast vddrtpaberistamist ei ole vddrtpaberistamise tehingu algataja bilanssi jadnud riskipositsioone, mis on vorreldavad
vairtpaberistatud riskipositsioonidega, vilja arvatud riskipositsioonid, mille vaartpaberistamise tehingu algataja on juba
lepinguliselt kohustunud véirtpaberistama, ning tingimusel, et sellest asjaolust on investoreid selgelt teavitatud.

Artikkel 19

Viivisnduete traditsiooniliste viirtpaberistamiste ndudehaldaja asjatundlikkuse noue

1. Viivisnduete traditsiooniliste vdartpaberistamiste puhul loetakse, et ndudehaldajal on véirtpaberistatud riskiposit-
sioonidega samalaadsete riskipositsioonide haldamise alal asjatundlikkus, nagu on osutatud méaruse (EL) 20172402
artikli 6 16ike 1 neljandas 16igus, kui on tdidetud iiks jargmistest tingimustest:

a) noudehaldaja juhtorgani lilkmetel ja vdartpaberistatud riskipositsioonidega samalaadsete riskipositsioonide haldamise
eest vastutavatel juhtivtootajatel, kes ei ole juhtorgani liikmed, on piisavad teadmised ja oskused selliste nduete
haldamiseks;

b) ndudehaldaja voi tema raamatupidamise vi usaldatavusnduete tditmise eesmaérgil konsolideerimisgrupi dritegevus on
holmanud véirtpaberistatud riskipositsioonidega samalaadsete riskipositsioonide haldamist vahemalt viie aasta jooksul
enne vairtpaberistamise kuupédeva;

c) tdidetud on koik jargmised punktid:

i) vihemalt kahel ndudehaldaja juhtorgani liikkmel on isiklikul tasandil vihemalt viieaastane asjakohane tookogemus
véadrtpaberistatud riskipositsioonidega samalaadsete riskipositsioonide haldamisel;

ii) juhtivtootajatel, kes ei ole juhtorgani liitkmed ja kes vastutavad viivisnduete haldaja juures nduete haldamise eest, on
isiklikul tasandil vahemalt viieaastane asjakohane tookogemus selliste nduete haldamisel;

iii) ndudehaldaja haldusfunktsiooni toetab punkti b nduetele vastav varundudehaldaja.

2. Noudehaldajad tdendavad oma tookogemust ja avalikustavad selle piisavalt iiksikasjalikult, et voimaldada institutsio-
naalsetel investoritel tdita maaruse (EL) 2017/2402 artiklis 5 sitestatud hoolsuskohustust, jirgides samal ajal kohaldatavaid
konfidentsiaalsusnoudeid.

Artikkel 20

Kehtetuks tunnistamine

Delegeeritud mairus (EL) nr 625/2014 tunnistatakse kehtetuks, ilma et see piiraks méddruse (EL) 2017/2402 artikli 43
16ike 6 kohaldamist.
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Artikkel 21

Joustumine

Kéesolev maarus joustub kahekiimnendal péeval parast selle avaldamist Euroopa Liidu Teatajas.

Kéesolev mdarus on tervikuna siduv ja vahetult kohaldatav kéikides litkmesriikides.

Briissel, 7. juuli 2023

Komisjoni nimel
president
Ursula VON DER LEYEN
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