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(Aktid, mille avaldamine ei ole kohustuslik)

EUROOPA KESKPANK

EUROOPA KESKPANGA SUUNIS,
31. august 2006,

millega muudetakse suunist EKP/2000/7 eurosiisteemi rahapoliitika instrumentide ja menetluste kohta

(EKP/2006/12)

(2006/905/EU)

EUROOPA KESKPANGA NOUKOGU,

vottes arvesse Euroopa Uhenduse asutamislepingut, eelkdige
artikli 105 16ike 2 esimest taanet,

vottes arvesse Euroopa Keskpankade Stisteemi ja Euroopa Kesk-
panga pohikirja, eelkdige selle artikleid 12.1 ja 14.3 koosmojus
artikli 3.1 esimese taandega, artikliga 18.2 ja artikli 20 esimese
16iguga,

ning arvestades jargmist:

(1) uhtse rahapoliitika saavutamiseks eurosiisteemis, kuhu
kuuluvad euro kasutusele votnud liikmesriikide keskpan-
gad (RKPd) (edaspidi “osalevad liikmesriigid”) ja Euroopa
Keskpank (EKP), tuleb maaratleda eurosiisteemis kasutata-
vad instrumendid ja menetlused, et rakendada seda polii-
tikat wthtselt koikides osalevates litkmesriikides.

(2)  EKP-l on pddevus kehtestada eurosiisteemis tihtse rahapo-
liitika rakendamiseks vajalikud suunised ja RKPd on
kohustatud tegutsema kooskdlas nende suunistega.

(3)  Asjased muudatused eurosiisteemi iithtse rahapoliitika
mddratluses ja rakendamises, eelkdige mittekaubeldavate
varade lulitamine eurosiisteemi krediiditehingute nduetele
vastavate tagatiste ihtsesse nimekirja, vajavad kohast
kajastamist, milleks asendatakse praegu kehtiva EKP suu-
nise (eurosiisteemi rahapoliitika instrumentide ja menet-
luste kohta) I lisa,

ON VASTU VOTNUD KAESOLEVA SUUNISE:

Artikkel 1

Eurosiisteemi iihtse rahapoliitika rakendamise pshimatted,
instrumendid, menetlused ja kriteeriumid

31. augusti 2000. aasta suunise EKP/2000/7 (eurosiisteemi raha-
poliitika instrumentide ja menetluste kohta) (*) I lisa asendatakse
tekstiga kiesoleva suunise lisas.

Artikkel 2

Kontrollimine

RKPd edastavad EKPle hiljemalt 20. septembriks 2006 dokumen-
tide ja meetmete iiksikasjad, millega nad on kavandanud kies-
olevat suunist jargida.

Artikkel 3

Joustumine

Kiesolev suunis joustub kahe pieva moodumisel parast selle vas-
tuvotmist. Artiklit 1 kohaldatakse alates 1. jaanuarist 2007.

() EUT L 310, 11.12.2000, Ik 1. Suunist on viimati muudetud suuni-
sega EKP/2005/17 (ELT L 30, 2.2.2006, 1k 26).
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Artikkel 4 Frankfurt Maini ddres, 31. august 2006

Adressaadid . )
EKP noukogu nimel

Kiesolev suunis on adresseeritud osalevate liikmesriikide EKP president
keskpankadele. Jean-Claude TRICHET
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“Rahapoliitika teostamine euroalal - eurosiisteemi rahapoliitika instrumentide ja menetluste
iilddokumentatsioon
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Sissejuhatus

Kaesolevas dokumendis esitatakse operatsiooniline raamistik, mille eurosiisteem (*) on valinud iihtse rahapoliitika teosta-
miseks euroalal. Dokument moodustab osa eurosiisteemi rahapoliitiliste instrumentide ja menetluskorra diguslikust raa-
mistikust ning on mdeldud eurosiisteemi rahapoliitiliste instrumentide ja menetluskorra iilddokumentatsiooniks, mille
eesmirk on eelkdige pakkuda osapooltele teavet, mida nad vajavad seoses eurosiisteemi rahapoliitilise raamistikuga.

Ulddokumentatsioon ise ei anna osapooltele digusi ega tekita neile kohustusi. Eurosiisteemi ja selle osapoolte diguslik suhe
mairatakse kindlaks asjakohaste lepingute voi maarustega.

“Dokument on jagatud” seitsmeks peatiikiks: 1. peatiikis antakse iilevaade eurosiisteemi rahapoliitilisest operatsioonilisest
raamistikust. 2. peatiikis mairatletakse eurosiisteemi rahapoliitiliste operatsioonide osapoolte kolblikkuskriteeriumid. 3. pea-
titkis kirjeldatakse avaturuoperatsioone, 4. peatiikis aga osapoolte kdsutuses olevaid piisivdimalusi. 5. peatiikis kirjelda-
takse rahapoliitiliste operatsioonide tegemisel rakendatavat korda. 6. peatiikis mairatletakse rahapoliitiliste operatsioonide
alusvara kolblikkuskriteeriumid. 7. peatiikis tutvustatakse eurosiisteemi kohustusliku reservi siisteemi.

Lisades on esitatud ndited rahapoliitiliste operatsioonide kohta, sdnastik, eurosiisteemi valuutaturul teostatavate sekkumi-
soperatsioonide (interventsioonide) osapoolte valiku kriteeriumid, Euroopa Keskpanga raha- ja pangandusstatistika aruand-
lusraamistiku tutvustus, eurosiisteemi veebilehtede loetelu, osapoolte kohustuste rikkumisel rakendatavate menetluste ja
sanktsioonide kirjeldus ning tdiendavad diguslikud nouded katte tagamiseks krediidinduetele, mida kasutatakse eurosiistee-
mis tagatisena.

() EKP ndukogu on otsustanud hélmata terminiga “eurosisteem” Euroopa Keskpankade Stisteemi neid osi, mis tédidavad tema pdhiiilesan-
deid, s.t Euroopa Keskpanka ja kooskdlas Euroopa Uhenduse asutamislepinguga tihisraha kasutusele votnud litkmesriikide keskpanku.
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1.1.

1.2.

1.3.

1. PEATUKK

RAHAPOLIITILISE RAAMISTIKU ULEVAADE

Euroopa Keskpankade Siisteem

Euroopa Keskpankade Siisteem (EKPS) koosneb Euroopa Keskpangast (EKP) ja Euroopa Liidu liitkmesriikide kesk-
pankadest. (1) Euroopa Keskpankade Siisteem tegutseb kooskdlas Euroopa Uhenduse asutamislepinguga (asutamis-
leping) ning Euroopa Keskpankade Siisteemi ja Euroopa Keskpanga pdohikirjaga (EKPS pdhikiri). Euroopa
Keskpankade Siisteemi juhivad EKP otsuseid tegevad organid. EKP ndukogu vastutab rahapoliitika viljatootamise
eest ning EKP juhatus on volitatud rakendama rahapoliitikat vastavalt ndukogu tehtud otsustele ja kehtestatud suu-
nistele. Kui see on voimalik ja otstarbekas ning aitab kaasa t66 tulemuslikkuse tagamisele, laseb EKP litkmesriikide
keskpankadel (2) teostada eurosiisteemi iilesannete hulka kuuluvaid operatsioone. Eurosiisteemi rahapoliitilisi ope-
ratsioone teostatakse koigis litkmesriikides iihtsetel tingimustel. (3)

Eurosiisteemi eesmirgid

Asutamislepingu artikli 105 kohaselt on eurosiisteemi esmane eesmirk hinnastabiilsuse sailitamine. Nimetatud
pohieesmirki piiramata peab eurosiisteem toetama Euroopa Uhenduse iildist majanduspoliitikat. Nende eesmir-
kide poole piirgimisel peab eurosiisteem tegutsema kooskolas vabal konkurentsil pohineva avatud turumajanduse
pohimdtetega ja toetama ressursside efektiivset jaotamist.

Eurosiisteemi rahapoliitilised instrumendid

Oma eesmirkide saavutamiseks on eurosiisteemi kisutuses hulk rahapoliitilisi instrumente; eurosiisteem teostab
avaturuoperatsioone, pakub piisivdimalusi ja kohustab krediidiasutusi hoidma kohustuslikku reservi eurosiisteemis
olevail kontodel.

1. Avaturuoperatsioonid

Avaturuoperatsioonid mangivad eurosiisteemi rahapoliitikas olulist rolli, suunates intressimarasid, juhtides likviid-
sust turul ja kajastades rahapoliitilist olukorda. Avaturuoperatsioonide teostamiseks on eurosiisteemis viit liiki inst-
rumente. Kdige olulisem instrument on pdordtehing (rakendatakse tagasiostulepingute voi tagatud laenude baasil).
Eurosiisteem voib kasutada ka otsetehinguid, volasertifikaatide viljalaskmist, valuutavahetustehinguid ja tihtajalise hoiuste
kogumist. Avaturuoperatsioone algatab EKP, kes otsustab ka kasutatava instrumendi ja tehingu teostamise tingimu-
sed. Teostamise viisiks voib valida tavapakkumismenetlused, kiirpakkumismenetlused voi kahepoolsed menetlu-
sed. (*) Eesmirkide, regulaarsuse ja menetluskorra pdhjal voib eurosiisteemi avaturuoperatsioonid jagada jargmisse
nelja kategooriasse (vt ka tabel 1):

Tuleks mérkida, et nende liikmesriikide keskpankadel, kes ei ole Euroopa Uhenduse asutamislepingu (edaspidi “asutamislepingu”) koha-
selt tthisraha kasutusele vtnud, siilivad rahapoliitika valdkonnas siseriikliku diguse kohased volitused ning seega ei ole nad seotud
iihtse rahapoliitika teostamisega.

Kdesolevas dokumendis tahistatakse terminiga “likmesriikide keskpangad” asutamislepingu kohaselt ithisraha kasutusele votnud litkmes-
riikide keskpankasid.

Kiesolevas dokumendis tahistatakse terminiga “liilkmesriik” liitkmesriiki, mis on asutamislepingu kohaselt votnud kasutusele iihisraha.
Eurosiisteemi avaturuoperatsioonide, s.t tavapakkumismenetluste, kiirpakkumismenetluste ja kahepoolsete operatsioonide teostamiseks
kasutatavaid menetlusi kirjeldatakse tapsemalt 5. peatiikis. Tavapakkumismenetluste puhul kulub pakkumise véljakuulutamisest kuni otsuse
tulemuste kinnitamiseni kdige rohkem 24 tundi. Tavapakkumismenetlustes vdivad osaleda kdik osapooled, kes vastavad punktis 2.1
sitestatud iildistele kolblikkuskriteeriumidele. Kiirpakkumised teostatakse 90 minuti jooksul. Eurosiisteem voib kiirpakkumismenetlustes
osalema valida piiratud arvu osapooli. Terminiga “kahepoolsed operatsioonid” tihistatakse kdiki juhtumeid, mil eurosiisteem teostab
ithe voi mitme osapoolega tehingu ilma pakkumismenetlust kasutamata. Kahepoolsete operatsioonide hulka kuuluvad viirtpaberibor-
side ja turuesindajate vahendusel teostatavad operatsioonid.
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Tabel 1

Eurosiisteemi rahapoliitilised operatsioonid

Tehingute liigid
Rahapoliitilised "
operatsioonid Likviidsuse lisa- Likviidsuse absor- Téhtaeg Sagedus Menetluskord
mine beerimine
Avaturuoperatsioonid
Pohilised refi- Poordtehingud | - Uks nddal Kord nidalas Tavapakkumised
nantseerimiso-
peratsioonid
Pikemaajalised Poordtehingud | - Kolm kuud Kord kuus Tavapakkumised
refinantseerimi-
soperatsioonid
Peenhiilestuso- | Poordtehingud | Poordtehingud | Méddratlemata | Ebaregulaarsed | Kiirpakkumised
peratsioonid Valuutavahetus- | Tahtajaliste
tehingud hoiuste kogu- Kahepoolsed ope-
mine ratsioonid
Valuutavahetus-
tehingud
Otseostud Otsemiiiik - Ebaregulaarsed | Kahepoolsed ope-
ratsioonid
Struktuuriope- Poordtehingud | Volasertifikaa- Standardiga Regulaarsed ja Tavapakkumised
ratsioonid tide valjalask- madratletud ebaregulaarsed
mine vOi madratle-
mata
Otseostud Otsemiiitk - Ebaregulaarsed | Kahepoolsed ope-
ratsioonid
Piisivdimalused
Laenamise piisi- | Poordtehingud | - Ulesd Kasutamine osapoolte drandgemisel
voimalus
Hoiustamise - Hoiused Ulesod Kasutamine osapoolte drandgemisel
pusivoimalus

Pohilised refinantseerimisoperatsioonid on regulaarsed likviidsust lisavad poordtehingud, mis toimuvad kord nida-
las ja mille tdhtaeg on tavaliselt iiks nadal. Selliseid tehinguid teostavad liikmesriikide keskpangad tavapakku-
miste pohimdttel. Pohilised refinantseerimisoperatsioonid on eurosiisteemi avaturuoperatsioonide eesmirkide
poole piirgimisel esmatdhtsad ning tagavad finantssektorile suure osa refinantseerimise mahust.

Pikemaajalised refinantseerimisoperatsioonid on likviidsust lisavad poordtehingud, mis toimuvad kord kuus ja mille
tihtaeg on tavaliselt kolm kuud. Selliste operatsioonide eesmark on tagada osapooltele tdiendav pikemaajali-
sem refinantseerimine ning neid teostavad litkmesriikide keskpangad tavapakkumiste pohimattel. Selliste ope-
ratsioonide puhul ei kavatse eurosiisteem tavaliselt anda turule médrku ning seepirast on ta ildjuhul
intressivotja.

Peenhiilestusoperatsioonid toimuvad vastavalt vajadusele ja nende eesmirk on juhtida likviidsust turul ja suu-
nata intressimiirasid eelkdige selleks, et tasandada turul toimuvate ootamatute likviidsuskdikumiste moju
intressimddradele. Peenhdilestusoperatsioonid toimuvad enamasti pd6rdtehingutena, kuid need vdivad toi-
muda ka otsetehingutena, valuutavahetustehingutena ja tihtajaliste hoiuste kogumisena. Peenhalestusoperat-
sioonide teostamisel rakendatavaid instrumente ja menetluskorda kohandatakse sltuvalt tehinguliigist ja
operatsiooni konkreetsest eesmargist. Peenhdalestusoperatsioone teostavad tavaliselt liitkmesriikide keskpan-
gad, kasutades kiirpakkumismenetlusi voi kahepoolseid menetlusi. EKP ndukogu vdib otsustada, kas erando-
lukorras vdib kahepoolseid peenhiilestusoperatsioone teostada EKP ise.

Lisaks sellele voib eurosiisteem teostada struktuurioperatsioone, lastes vilja volasertifikaate ning kasutades po6rd-
ja otsetehinguid. Selliseid operatsioone teostatakse siis, kui EKP soovib kohandada eurosiisteemi struktuurilist
positsiooni finantssektori suhtes (regulaarselt voi ebaregulaarselt). Poordtehingutena teostatavaid struktuurio-
peratsioone ja volainstrumentide viljalaskmist viivad litkmesriikide keskpangad ellu tavapakkumismenetluste-
ga. Otsetehingutena teostatavaid struktuurioperatsioone viiakse ellu kahepoolsete operatsioonidena.
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1.4.

1.5.

1.6.

Piisivdimalused

Piisivoimaluste eesmark on lisada ja absorbeerida iiledolikviidsust, anda marku rahapoliitika aildistest suundumus-
test ja piirata pankadevahelise iile66turu intressiméirasid. Olenevalt teatavate operatsioonidele juurdepadsutingi-
muste tditmisest on juhul, kui kolblikud osapooled sellekohast initsiatiivi naitavad, neil kasutada kaht liiki
pusivoimalusi (vt ka tabel 1):

— Osapooled vodivad kasutada laenamise piisivoimalust, et saada litkmesriikide keskpankadelt kolblike varade vastu
iileolikviidsust. Tavaolukorras ei kehti osapooltele vahendite kasutamise suhtes laenupiiranguid ega muid pii-
ranguid peale piisava alusvara esitamise ndude. Laenamise piisivoimaluse intressiméir voetakse tavaliselt pan-
kadevahelise iiledoturu intressi iilemmaééraks.

— Osapooled vdivad kasutada hoiustamise piisivoimalust, et teha liikmesriikide keskpankades iiledohoiuseid. Tavao-
lukorras ei kehti osapooltele vahendite kasutamise suhtes ei hoiustamis- ega muid piiranguid. Hoiustamise
pusivoimaluse intressiméir voetakse tavaliselt pankadevahelise iiled6turu intressi alammaéaraks.

Piisivoimalusi haldavad litkmesriikide keskpangad detsentraliseeritult.

Kohustuslik reserv

Eurosiisteemi kohustusliku reservi siisteem kehtib euroalal tegutsevate krediidiasutuste suhtes ja selle peamiseks
eesmargiks on rahaturu intressiméddrade stabiliseerimine ja struktuurse likviidsuspuudujaigi loomine (voi suuren-
damine). Iga asutuse reservindue mdairatakse kindlaks tema bilansikomponentide pdhjal. Intressimaarade stabilisee-
rimiseks lubab eurosiisteemi kohustusliku reservi siisteem institutsioonidel kasutada perioodi keskmist tditmist.
Reservindude tditmine mdairatakse kindlaks institutsiooni pieva keskmiste reservihoiuste pohjal arvestusperioodi
jooksul. Institutsioonide kohustusliku reservi hoiused tasustatakse eurosiisteemi pohiliste refinantseerimisoperat-
sioonide intressimaaraga.

Osapooled

Eurosiisteemi rahapoliitiline raamistik on loodud selliselt, et tagatud oleks lai osapoolte valik. Institutsioonid, kelle
suhtes kehtib EKPS pohikirja artikli 19.1 kohane kohustusliku reservi ndue, vdivad kasutada piisivoimalusi ja osa-
leda avaturuoperatsioonides, mis pohinevad tavapakkumistel. Eurosiisteem vdib peenhdilestusoperatsioonides osa-
lema valida piiratud arvu osapooli. Otsetehingute puhul ei kehtestata osapoolte valikule eelnevaid piiranguid.
Rahapoliitika huvides teostatavate valuutavahetustehingute puhul kasutatakse aktiivseid valuutaturu osalisi. Kone-
aluste operatsioonide osapoolteks on ainult sellised eurosiisteemi valuutaturul teostatavateks sekkumisoperatsioo-
nideks valitud institutsioonid, mis asuvad euroalal.

Alusvara

Vastavalt EKPSi pohikirja artiklile 18.1 peavad koik eurosiisteemi laenuoperatsioonid (s.t likviidsust lisavad raha-
poliitilised operatsioonid ja pdevasisesed laenuoperatsioonid) tuginema piisavatele tagatistele. Eurosiisteemis on
tehingute tagamiseks voimalik kasutada viga erinevaid varasid. Eurosiisteem on tootanud vilja kolblike tagatiste
iihtse raamistiku, mida kasutatakse koigis eurosiisteemi laenuoperatsioonides (edaspidi “Gihtne loetelu”). Alates
1. jaanuarist 2007 vahetab see loetelu vilja senise, majandus- ja rahaliidu loomisest kehtinud kaheastmelise taga-
tisvara siisteemi. Uhtne loetelu hdlmab nii turustatavaid kui ka turustamatuid varasid, mis vastavad eurosiisteemi
poolt kogu euroala jaoks kindlaksmaaratud kolblikkuskriteeriumidele. Turustatavaid ja turustamatuid varasid ei eris-
tata varade kvaliteedi ega nende kolblikkuse jdrgi eurosiisteemi mitmesugusteks rahapoliitilisteks operatsioonideks,
kuid siiski selle erinevusega, et tavaliselt ei kasuta eurosiisteem turustamatuid varasid otsetehinguteks. Kaiki kol-
blikke varasid voib kasutada piiriiileselt, mida voib teha keskpankadevahelise korrespondentpanganduse mudeli
(CCBM) vahendusel voi turustatavate varade puhul Euroopa Liidu véartpaberiarveldussiisteemide vaheliste kolblike
iithenduste kaudu.

Rahapoliitilise raamistiku muudatused

EKP ndukogu voib muuta eurosiisteemi rahapoliitiliste operatsioonide instrumente, tingimusi, kriteeriume
ja menetlusi.
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2.1.

2.2.

2. PEATUKK

RAHAPOLIITILISTEKS OPERATSIOONIDEKS KOLBLIKUD OSAPOOLED

Uldkriteeriumid

Eurosiisteemi rahapoliitiliste operatsioonide osapooled peavad vastama teatavatele kolblikkuskriteeriumidele. (*)
Need kriteeriumid médratletakse selliselt, et eurosiisteemi rahapoliitilisi operatsioone saaksid kasutada lai valik asu-
tusi, et toetataks asutuste vordset kohtlemist kogu euroalal ja tagataks, et osapooled tdidavad teatavaid operatsioo-
nilisi ja usaldatavusnoudeid:

— Kaolblikeks osapoolteks saavad olla ainult sellised asutused, kelle suhtes kehtib EKPS pohikirja artikli 19.1
kohane eurosiisteemi kohustusliku reservi siisteem. Asutused, mis on vabastatud eurosiisteemi kohustusliku
reservi siisteemist tulenevatest kohustustest (vt punkt 7.2), ei ole eurosiisteemi piisivdimaluste ja avaturuope-
ratsioonide jaoks kolblikud osapooled.

— Osapooled peavad olema finantsiliselt usaldusvairsed. Siseriiklikud asutused peavad nende suhtes rakendama
vihemalt ithte EL/EMP tihtlustatud jirelevalve vormi. (2) Osapooltena voib siiski aktsepteerida ka finantsiliselt
usaldusviirseid asutusi, kelle suhtes rakendatakse vorreldava tasemega iihtlustamata siseriiklikku jarelevalvet,
nt selliste asutuste euroalal tegutsevaid filiaale, mille peakorter asub viljaspool Euroopa Majanduspiirkonda
(EMP).

— Osapooled peavad vastama koigile vastava litkmesriigi keskpanga (voi EKP) rakendatavates asjakohastes lepin-
gutes vOi madrustes sitestatud toimimiskriteeriumidele, et tagada eurosiisteemi rahapoliitiliste operatsioonide
tShus teostamine.

Konealused kdlblikkuskriteeriumid on kogu euroalal iihtsed. Uldistele kalblikkuskriteeriumidele vastavad asutused
voivad:

— omada ligipddsu eurosiisteemi piisivdimalustele ning

— osaleda tavapakkumistel pohinevates eurosiisteemi avaturuoperatsioonides.

Asutus voib omada ligipadsu eurosiisteemi pusivoimalustele ja tavapakkumistel pohinevatele avaturuoperatsiooni-
dele ainult oma asukohajirgse litkmesriigi keskpanga kaudu. Kui asutus tegutseb (peakontori vdi filiaalide kaudu)
mitmes liikmesriigis, on igal iiksusel ligipdds kdnealustele operatsioonidele oma asukohajirgse litkmesriigi kesk-
panga kaudu olenemata asjaolust, et asutuse pakkumise voib igas litkmesriigis esitada ainult iiks iiksus (kas peakon-
tor vOi mairatud filiaal).

Kiirpakkumiste ja kahepoolsete operatsioonide osapoolte valimine

Otsetehingute puhul ei kehtestata osapoolte valikule eelnevaid piiranguid.

Rahapoliitilistel eesmirkidel teostatud valuutavahetustehingute puhul peavad osapooled olema suutelised teostama
tulemuslikult suuremahulisi valuutatehinguid igasugustes turutingimustes. Valuutavahetustehingute osapoolte valik
vastab curoalal asuvatele osapooltele, kes on valitud eurosiisteemi valuutaturul teostatavateks sekkumisoperatsioo-
nideks. Valuutaturul teostatavate sekkumisoperatsioonide osapoolte valimise kriteeriumid ja kord on esitatud lisas 3.

Muude kiirpakkumismenetlustele ja kahepoolsetele menetlustele tuginevate operatsioonide (peenhdilestus-
poordtehingud ja tihtajaliste hoiuste kogumine) puhul valib iga litkmesriigi keskpank osapoolte kogumi oma asu-
koha liikmesriigis tegutsevate asutuste seast, mis vastavad osapoolte iildistele kolblikkuskriteeriumidele. Esmane
valikukriteerium on aktiivsus rahaturul. Lisaks voib arvesse votta ka muid kriteeriume, néiteks maaklerite tegevuse
tulemuslikkust ja pakkumisvoimet.

(1) Otsetehingute puhul ei kehtestata osapoolte valikule eelnevaid piiranguid.

(?) Krediidiasutuste iihtlustatud jirelevalve aluseks on Euroopa Parlamendi ja ndukogu 14. juuni 2006. aasta direktiiv 2006/48/EU kredii-

diasutuste asutamise ja tegevuse kohta (uuestisonastamine), ELT L 177, 30.6.2006, Ik 1.
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2.3.

Kiirpakkumismenetluste ja kahepoolsete operatsioonide puhul kauplevad litkmesriikide keskpangad iiksnes osapool-
tega, kes kuuluvad nende vastavate peenhailestusoperatsioonide osapoolte hulka. Kui funktsionaalsetel pdhjustel
ei saa litkmesriigi keskpank iga operatsiooni puhul kaubelda koigi oma peenhiilestusoperatsioonide osapooltega,
toimub osapoolte valik konealuses litkmesriigis rotatsiooni korras, et tagada vordne juurdepiis.

EKP ndukogu voib otsustada, kas erandlike asjaolude korral voib kahepoolseid peenhéilestusoperatsioone teostada
EKP ise. Kui EKP peaks teostama kahepoolseid operatsioone, valib EKP vordse juurdepddsu tagamiseks osapooled
rotatsiooni korras nende euroalal tegutsevate osapoolte seast, kes on kdlblikud kiirpakkumismenetluste ja kahe-
poolsete operatsioonide jaoks.

Sanktsioonid osapoolte kohustuste rikkumise korral

EKP rakendab sanktsioone asutuste suhtes, mis rikuvad kohustusliku reservi kohaldamist kisitlevatest EKP mairus-
test ja otsustest tulenevaid kohustusi, vastavalt ndukogu 23. novembri 1998. aasta méirusele (EU) nr 2532/98
Euroopa Keskpanga volituste kohta rakendada sanktsioone, (3) Euroopa Keskpanga 23. septembri 1999. aasta maa-
rusele (EU) nr 2157/1999 Euroopa Keskpanga volituste kohta sanktsioonide rakendamiseks (EKP/1999/4), (4) ndu-
kogu 23. novembri 1998. aasta méarusele (EU) nr 2531/98 kohustuslike reservide kohaldamise kohta Euroopa
Keskpanga poolt, (°) arvestades muudatusi, ja Euroopa Keskpanga 12. septembri 2003. aasta médrusele 1745/2003
kohustuslike reservide kohaldamise kohta (EKP/2003/9). (6) Asjakohased sanktsioonid ja nende kohaldamise menet-
luskord on sitestatud eespool nimetatud mairustes. Lisaks sellele voib eurosiisteem kohustusliku reservi nouete
tosise rikkumise korral peatada osapoolte osaluse avaturuoperatsioonides.

Eurosiisteem voib kohaldada ja kohaldab osapoolte suhtes rahatrahve voi peatab osapoolte osaluse avaturuoperat-
sioonides vastava liikmesriigi keskpanga (vdi EKP) rakendatavate lepingute voi mairuste kohaselt, kui osapooled
rikuvad vastava litkmesriigi keskpanga (voi EKP) rakendatavatest lepingutest voi maarustest tulenevaid kohustusi
nii, nagu allpool sitestatud.

See kehtib juhtudel, kui rikutakse pakkumiseeskirju (kui osapool ei saa iile kanda piisavalt suurt hulka alusvara, et
katta likviidsuse lisamise operatsiooni raames talle maaratud summa, voi kui ta ei suuda esitada piisavat hulka
sularaha, et arveldada talle likviidsuse absorbeerimise operatsiooni kdigus méiratud summa) ja kahepoolsete tehin-
gute eeskirju (kui osapool ei saa esitada piisavat hulka kolblikke alusvarasid voi kui ta ei saa eraldada kokkulepitud
kahepoolseks tehinguks piisaval hulgal sularaha).

Samuti kehtib see juhtudel, kui osapool rikub alusvara kasutamise eeskirju (kui osapool kasutab varasid, mis on
kolbmatud voi kdlbmatuks muutunud voi mida osapool ei saa kasutada niiteks seetottu, et viljalaskja/garant ja
osapool on lihedalt seotud voi samased) ja kui rikutakse paevalopukorra ja laenamise piisivoimaluse kasutamise
tingimuste kohta kehtivaid eeskirju (kui osapool, kelle arvelduskonto bilanss on péeva 16pus negatiivne, ei tiida
laenamise piisivoimaluse kasutamise tingimusi).

Lisaks osapoolele, kes rikub eeskirju, voib peatamismeetmeid rakendada ka sama asutuse teistes liitkmesriikides asu-
vate filiaalide suhtes. Teatavaks ajavahemikuks voib peatada osapoole osaluse kdigis edasistes rahapoliitilistes ope-
ratsioonides, kui see on erandliku meetmena vajalik rikkumise tdsiduse t3ttu (niiteks sagedane voi pikaajaline
rikkumine).

Pakkumisoperatsioone, kahepoolseid tehinguid, alusvara, pievaldpuoperatsioone véi laenamise piisivoimaluse kasu-
tamise tingimusi kisitlevate eeskirjade rikkumise korral liitkmesriikide keskpankade kehtestatavad rahatrahvid arvu-
tatakse eelnevalt kindlaksmaaratud trahvimaira pohjal (nagu on sitestatud lisas 6).

3 EUTL 318, 27.11.1998, Ik 4.

(

(4 EUTL 264, 12.10.1999, Ik 21.
() EUTL 318,27.11.1998, Ik 1.
() ELT L 250, 2.10.2003, k 10.
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2.4, Juurdepiisu peatamine voi Iopetamine usaldatavusnormatiividele viidates

Asjaomase litkmesriigi keskpanga (voi EKP) rakendatavate lepingute voi maaruste kohaselt voib eurosiisteem usal-
datavusnormatiividele viidates peatada voi lopetada osapoolte juurdepidsu rahapoliitilistele instrumentidele.

Lisaks sellele voib osapoolte juurdepddsu peatamine vdi 16petamine olla pdhjendatud juhtudel, kui osapool jitab
tditmata lepingulised kohustused, mis on mdiratletud liikmesriikide keskpankade rakendatavates lepingutes voi
madrustes.
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3. PEATUKK

AVATURUOPERATSIOONID

Avaturuoperatsioonid miéngivad eurosiisteemi rahapoliitikas olulist rolli. Neid kasutatakse intressimddrade suunamiseks,
turu likviidsuse juhtimiseks ja rahapoliitilise olukorra kajastamiseks. Eesmarkide, regulaarsuse ja menetluskorra p&hjal voib
eurosiisteemi avaturuoperatsioonid jagada nelja kategooriasse: pohilised refinantseerimisoperatsioonid, pikemaajalised refi-
nantseerimisoperatsioonid, peenhaalestusoperatsioonid ja struktuurioperatsioonid. Kasutatavatest instrumentidest on poord-
tehingud peamised eurosiisteemi avaturuinstrumendid ning neid voib kasutada kdigis neljas operatsioonikategoorias, samal
ajal kui volasertifikaate voib kasutada struktuurilisteks absorbeerimisoperatsioonideks. Lisaks vdib eurosiisteemis peenhii-
lestusoperatsioonide teostamiseks kasutada veel kolme instrumenti: otsetehinguid, valuutavahetustehinguid ja tdhtajaliste
hoiuste kogumist. Jargmistes punktides tutvustatakse iiksikasjalikult eurosiisteemis kasutatavate eri liiki avaturuinstrumen-
tide konkreetseid omadusi.

3.1.

Poordtehingud

Uldist

Instrumendi liik

Poordtehingud on operatsioonid, mille puhul eurosiisteem ostab vdi miiiib kolblikke varasid tagasiostulepingu alu-
sel voi teostab laenuoperatsioone, kasutades kolblikke varasid tagatisena. Poordtehinguid kasutatakse pohiliste refi-
nantseerimisoperatsioonide ja pikemaajaliste refinantseerimisoperatsioonide teostamiseks. Lisaks sellele voib
eurosiisteem poordtehinguid kasutada struktuuri- ja peenhiilestusoperatsioonideks.

Oiguslik olemus

Liikmesriikide keskpangad vdivad poordtehinguid teostada kas tagasiostulepingutena (s.t vara omandidigus ldheb
iile kreeditorile ning osapooled lepivad kokku vastupidises tehingus, mille puhul vara ldheb tulevikus uuesti {ile
volgnikule) voi tagatud laenudena (s.t varade kohta esitatakse tditmisele pooratav ndudedigus, kuid volakohustuse
tditmise korral jadb vara omanikuks volgnik). Tdiendavaid sitteid tagasiostulepingutel pohinevate poordtehingute
kohta esitatakse vastava litkmesriigi keskpanga (voi EKP) rakendatavates lepingutes. Tagatud laenudel pdhinevate
poordtehingute teostamiskord votab arvesse eri liitkmesriikides rakendatavaid menetlusi ja formaalsusi, mida on
vaja Oiguse loomiseks tagatise (nt pandi vdi loovutuse voi hiipoteegi) suhtes ja selle hilisemaks realiseerimiseks.

Intressitingimused

Tagasiostulepingu puhul vastab ostuhinna ja tagasiostuhinna vahe operatsiooni tihtajaks laenatud rahasummalt
makstavale intressile, s.t tagasiostuhind sisaldab vastavat maksta jadnud intressi. Tagatud laenuna teostatava po6rd-
tehingu intressimadra kindlaksmaaramiseks rakendatakse ettendhtud intressimaara laenusumma suhtes operatsiooni
tahtaja jooksul. Eurosiisteemi avaturu poordoperatsioonide suhtes kohaldatav intressimaar on lihtintressimair, mis
arvutatakse vastavalt intressiarvestusmeetodile “tegelik paevade arv/360”.

Pohilised refinantseerimisoperatsioonid

Pohilised refinantseerimisoperatsioonid on olulisimad eurosiisteemi teostatavad avaturuoperatsioonid, millel on
esmatihtis roll intressiméidrade suunamisel, turu likviidsuse juhtimisel ja rahapoliitilise olukorra kajastamisel. Lisaks
sellele tagatakse nendega rahandussektorile suur osa refinantseerimismahust.

Pohiliste refinantseerimisoperatsioonide omadused voib kokku votta jargmiselt:

— tegemist on likviidsust lisavate poordoperatsioonidega;
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— neid teostatakse regulaarselt iga nadal; (1)

— tavaliselt on nende tihtaeg iiks nidal; (2)

—  lifkmesriikide keskpangad teostavad neid detsentraliseeritult;

— neid teostatakse tavapakkumismenetlustena (vastavalt punktile 5.1);

—  kaik tldistele kalblikkuskriteeriumidele (vt punkt 2.1) vastavad osapooled vdivad esitada pakkumisi pdhilis-
teks refinantseerimisoperatsioonideks

ning

—  pohiliste refinantseerimisoperatsioonide tagatisvaraks on kolblikud nii turustatavad kui ka turustamatud varad
(vt 6. peatiikk).

3.1.3. Pikemaajalised refinantseerimisoperatsioonid

Eurosiisteem teostab ka regulaarseid refinantseerimisoperatsioone, mille tdhtaeg on tavaliselt kolm kuud ja mille
eesmdrk on pakkuda finantssektorile tdiendavat pikemaajalist refinantseerimist. Nende operatsioonide osakaal refi-
nantseerimise iildises mahus on viike. Selliste operatsioonide puhul ei kavatse eurosiisteem tavaliselt turule marku
anda ning toimib seega tildjuhul intressivitjana. Sellest tulenevalt teostatakse pikemaajalisi refinantseerimisoperat-
sioone tavaliselt muutuva intressimddraga pakkumistena ja aeg-ajalt mérgib EKP jaotatavate operatsioonide mahu
tulevastes pakkumistes dra. Erandjuhtudel voib eurosiisteem pikemaajalisi refinantseerimisoperatsioone teostada ka
fikseeritud intressimairaga pakkumistena.

Pikemaajaliste refinantseerimisoperatsioonide omadused voib kokku vétta jargmiselt:
— tegemist on likviidsust lisavate poordoperatsioonidega;

— neid teostatakse regulaarselt iga kuu; (1)

— tavaliselt on nende tihtaeg kolm kuud; (2)

—  lifkmesriikide keskpangad teostavad neid detsentraliseeritult;

— neid teostatakse tavapakkumismenetlustena (vastavalt punktile 5.1);

— koik aldistele kalblikkuskriteeriumidele (vt punkt 2.1) vastavad osapooled voivad esitada pakkumisi pikemaa-
jalisteks refinantseerimisoperatsioonideks

ning

— pikemaajaliste refinantseerimisoperatsioonide alusvaraks on kolblikud nii turustatavad kui ka turustamatud
varad (vt 6. peatiikk).

3.1.4. Peenhddlestus-pocrdoperatsioonid

Eurosiisteem voib peenhdilestusoperatsioone teostada avaturu poordtehingutena. Peenhddlestusoperatsioonide ees-
mirk on juhtida likviidsust turul ja suunata intressimairasid eclkdige selleks, et tasandada turul toimuvate ootama-
tute likviidsuskdikumiste moju intressimddradele. Ootamatud turusuundumused eeldavad kiiret tegutsemist ja
seepdrast on soovitav hoida kdnealuste operatsioonide teostamise menetluskord ja operatsioonilised detailid
paindlikud.

Peenhiilestus-poordtehingute omadused voib kokku votta jargmiselt:

— need tehingud voivad toimuda likviidsust lisavate voi absorbeerivate operatsioonidena;

(1) Pohilisi ja pikemaajalisi refinantseerimistoiminguid teostatakse vastavalt eurosiisteemi eelnevalt avaldatud pakkumistoimingute kalend-
rile (vt ka punkt 5.1.2), mis on olemas EKP veebilehel (www.ecb.int) ja samuti eurosiisteemi veebilehtedel (vt lisa 5).

(2) Pohiliste ja pikemaajaliste refinantseerimisoperatsioonide tihtaeg voib aeg-ajalt varieeruda olenevalt muu hulgas lilkmesriikide pangapii-
hadest.
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3.2.

— nende sagedust ei ole mairatletud;
— nende tihtaega ei ole madratletud;

— likviidsust lisavaid peenhéilestus-poordtehinguid teostatakse tavaliselt kiirpakkumismenetlustena, kuigi valis-
tatud ei ole ka kahepoolsed operatsioonid (vt 5. peatiikk);

— likviidsust absorbeerivaid peenhdilestus-poordtehinguid teostatakse iildjuhul kahepoolsete operatsioonidena
(vastavalt punktile 5.2);

—  litkmesriikide keskpangad teostavad neid operatsioone tavaliselt detsentraliseeritult (EKP ndukogu otsustab,
kas erandolukorras voib kahepoolseid peenhéilestus- poordtehinguid teostada EKP);

— curosiisteem voib punktis 2.2 mdaaratletud kriteeriumide kohaselt valida hulga osapooli, kes vdivad osaleda
peenhdilestus-poordtehingutes

ning

— peenhiilestus-poordoperatsioonide alusvaraks on kélblikud nii turustatavad kui ka turustamatud varad (vt 6.
peatiikk).

Struktuurilised poordoperatsioonid

Eurosiisteem voib struktuurioperatsioone teostada avaturu poordtehingutena, mille eesmirk on kohandada euro-
stisteemi finantssektori struktuurilist positsiooni.

Nende operatsioonide omadused voib kokku vétta jargmiselt:

— tegemist on likviidsust lisavate operatsioonidega;

— nende sagedus voib olla regulaarne voi ebaregulaarne;

— nende tihtaega ei ole eelnevalt madratletud;

— neid teostatakse tavapakkumismenetlustena(vt punkt 5.1);
—  litkmesriikide keskpangad teostavad neid detsentraliseeritult;

— koik ildistele kolblikkuskriteeriumidele (vt punkt 2.1) vastavad osapooled vdivad esitada pakkumisi struktuu-
rilisteks poordoperatsioonideks

ning

—  struktuuriliste po6rdoperatsioonide alusvaraks on kélblikud nii turustatavad kui ka turustamatud varad (vt 6.
peatiikk).

Otsetehingud
Instrumendi liik

Avaturu otsetehingud on tehingud, mille puhul eurosiisteem ostab v6i miiiib kolblikke varasid otse turul. Selliseid
operatsioone teostatakse ainult struktuurilistel ja peenhdilestusega seotud eesmarkidel.

Oiguslik olemus

Otsetehing eeldab omandidiguse tdielikku iileminekut miiiijalt ostjale, ilma et sellega seonduks omandidiguse taga-
siminek. Tehingud teostatakse tehinguks kasutatava volainstrumendiga seotud turutavade kohaselt.

Hinnatingimused

Hindade arvutamisel tegutseb eurosiisteem tehingus kasutatavate volainstrumentide puhul koige tildisemalt heaks-
kiidetud turutavade kohaselt.
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Muud omadused

Eurosiisteemi otsetehingute omadused v6ib kokku votta jargmiselt:

— need operatsioonid voivad toimuda likviidsust lisavana (otseost) voi likviidsust absorbeerivana (otsemiiiik);
— nende sagedust ei ole méiratletud;

— neid teostatakse kahepoolsete operatsioonidena (vt punkt 5.2);

—  litkmesriikide keskpangad teostavad neid tavaliselt detsentraliseeritult (EKP ndukogu voib otsustada, kas eran-
dolukorras voib peenhiilestus-otseoperatsioone teostada EKP);

— otsetehingute puhul ei kehtestata osapoolte valikule eelnevaid piiranguid;
ning

— otsetehingute alusvarana kasutatakse tavaliselt ainult turustatavat vara (vt 6. peatiikk).

EKP vdlasertifikaatide viljalaskmine
Instrumendi liik

EKP voib vilja lasta volasertifikaate eesmirgiga kohandada eurosiisteemi finantssektori struktuurilist positsiooni, et
tekitada turul likviidsuspuudujddk (voi seda suurendada).

Oiguslik olemus

Sertifikaadid médravad EKP volakohustuse sertifikaadi hoidja ees. Sertifikaate lastakse vilja ja hoitakse véirtpabe-
rite registreerimisvormi kohaselt euroala vddrtpaberidepositooriumides. EKP ei kehtesta piiranguid sertifikaatide voo-
randatavusele. Tdiendavaid sitteid EKP volasertifikaatide kohta esitatakse konkreetsete sertifikaatide tingimustes.

Intressitingimused

Sertifikaate lastakse vilja diskontomdiiraga, s.t neid lastakse vilja alla nominaalméira ja lunastatakse kehtivusaja
1oppedes nominaalmdra alusel. Viljalaskesumma ja lunastamissumma vahe moodustab viljalaskesummalt sertifi-
kaadi kehtivuse ajal kokkulepitud intressimddraga koguneva intressi. Kohaldatav intressimaar on lihtintressimaar,
mis arvutatakse vastavalt intressiarvestusmeetodile “tegelik paevade arv/360”. Viljalaskesumma arvutamist kirjelda-
takse taustinfos 1.

Muud omadused

EKP volasertifikaatide viljalaskmise omadused voib kokku votta jargmiselt:

— sertifikaate lastakse vilja selleks, et absorbeerida turul likviidsust;

— sertifikaate voib vilja lasta regulaarselt voi ebaregulaarselt;

— sertifikaadid kehtivad kuni 12 kuud;

— sertifikaate lastakse vilja tavapakkumismenetlustega (vt punkt 5.1);

— sertifikaatide pakkumine ja nendega arveldamine toimub detsentraliseeritult keskpankades
ning

— koik ildistele kolblikkuskriteeriumidele (vt punkt 2.1) vastavad osapooled vdivad esitada pakkumisi EKP vola-
sertifikaatide markimiseks.
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TAUSTINFO 1
EKP vdlasertifikaatide viljalaskmine

1
Viljalaskesumma on: P, = Nx

rxD

+
36 000
kus:
N = volasertifikaadi nominaalsumma
r; = intressimair (%)
D = vdlasertifikaadi kehtivusaeg (pdevades)
P; = volasertifikaadi valjalaskesumma
3.4.  Valuutavahetustehingud

Instrumendi liik

Rahapoliitilistel eesmirkidel teostatud valuutavahetustehingud holmavad hetke- ja forvardtehinguid, milles euroga
kaubeldakse vilisvaluuta vastu. Neid kasutatakse peenhdilestuseks peamiselt eesmargiga juhtida likviidsust turul ja
suunata intressimaarasid.

Oiguslik olemus

Rahapoliitilistel eemirkidel teostatud valuutavahetustehingud on operatsioonid, mille puhul eurosiisteem ostab (v6i
miiiib) eurot hetketehinguga vilisvaluuta vastu ja samal ajal miiiib (v6i ostab) selle forvardtehinguga tagasi kind-
laksmaaratud tagasiostupdeval. Tdiendavad sitted valuutavahetustehingute kohta sitestatakse vastava litkmesriigi
keskpanga (voi EKP) rakendatavate lepinguliste eeskirjadega.

Valuuta ja vahetuskursi tingimused

Uldjuhul tegeleb eurosiisteem iiksnes laialdaselt kaubeldavate valuutadega ja tegutseb standardsete turutavade koha-
selt. Iga valuutavahetustehingu puhul lepivad eurosiisteem ja osapooled kokku vahetustehingu kursivahes. See kur-
sivahe viljendab forvardkursi ja hetkekursi vahelist erinevust. Euro-valisvaluutade vahetustehingute kursivahed
noteeritakse tildiste turutavade kohaselt. Valuutavahetustehingute kursiarvutused on esitatud taustinfos 2.

Muud omadused

Valuutavahetustehingute omadused voib kokku votta jargmiselt:

— need tehingud voivad toimuda likviidsust lisavate vdi absorbeerivate operatsioonidena;

— nende sagedust ei ole mairatletud;

— nende tihtaega ei ole miiratletud;

— neid teostatakse kiirpakkumismenetluste voi kahepoolsete operatsioonidena (vt 5. peatiikk);

—  litkmesriikide keskpangad teostavad neid tavaliselt detsentraliseeritult (EKP ndukogu voib otsustada, kas eran-
dolukorras voib kahepoolseid valuutavahetustehinguid teostada EKP)

ning

— curosiisteem voib punktis 2.2 ja lisas 3 méiratletud kriteeriumide kohaselt valida piiratud hulga osapooli, kes
voivad osaleda valuutavahetustehingutes.
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3.5.

TAUSTINFO 2

Valuutavahetustehingud

S = euro (EUR) ja vilisvaluuta (ABC) hetkekurss (tehingupdeval)
x x ABC
S=
1 xEUR
Fy = euro ja vilisvaluuta ABC forvardkurss tagasiostupéeval (M)
y x ABC
M1 xEUR
Ay = euro ja ABC forvardkursi vahe tagasiostupieval (M)
A~F,-S
N() = valuuta hetkesumma; N(),, on valuuta forvardsumma:
N(ABCQ)
N(ABC) = N(EUR)xS v&i N(EUR) =
N(ABO),,

N(ABC),, = N(EUR), xF,, voi N(EUR),, =
M

Tihtajaliste hoiuste kogumine
Instrumendi liik

Eurosiisteem voib esitada osapooltele tileskutse paigutada intressiga tasustatavad tahtajalised hoiused osapoole asu-
kohajirgse liikmesriigi keskpanka. Tdhtajaliste hoiuste kogumine on kavandatud iiksnes peenhiilestuseks, et absor-
beerida likviidsust turul.

Oiguslik olemus

Osapooltelt vastuvdetud hoiused on tdhtajalised ja fikseeritud intressimairaga. Liikmesriikide keskpangad ei anna
hoiuste vastu tagatisi.

Intressitingimused

Hoiuste suhtes kohaldatav intressimair on lihtintressimair, mis arvutatakse vastavalt intressiarvestusmeetodile “te-
gelik pdevade arv/360”. Intressi makstakse hoiuse tihtaja moodumisel.

Muud omadused

Tahtajaliste hoiuste kogumise omadused voib kokku vdtta jargmiselt:
— hoiuseid kogutakse likviidsuse absorbeerimiseks;

— hoiuste kogumise sagedust ei ole madratletud;

— hoiuste tdhtaegu ei ole méiratletud;

— hoiuste kogumine toimub tavaliselt kiirpakkumismenetlustena, kuid vilistatud ei ole ka kahepoolsed operat-
sioonid (vt 5. peatiikk);

—  litkmesriikide keskpangad teostavad hoiuste kogumist tavaliselt detsentraliseeritult (EKP ndukogu voib otsus-
tada, kas erandolukorras voib tihtajaliste hoiuste (3) kahepoolset kogumist teostada EKP) ning eurosiisteem
voib punktis 2.2 méiratletud kriteeriumide kohaselt valida tahtajaliste hoiuste kogumiseks piiratud hulga
osapooli.

(%) Tahtajalisi hoiuseid hoitakse liikmesriikide keskpankades asuvatel kontodel; seda tehakse ka siis, kui EKP teostab selliseid toiminguid
tsentraliseeritult.
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4. PEATUKK
PUSIVOIMALUSED
4.1. Laenamise piisivdimalus

Instrumendi liik

Osapooled voivad kasutada laenamise piisivoimalust, et saada kolblike varade vastu liikmesriikide keskpankadelt
iileoolikviidsust eelnevalt kindlaksmairatud intressiméiraga (vt 6. peatiikk). Piisivoimaluse eesmdrk on rahuldada
osapoolte ajutised likviidsusvajadused. Tavaoludes vdetakse laenamise piisivdimaluse intressimaar pankadevahelise
iiledoturu intressi tilemmadraks. Piisivoimaluse tingimused on kogu euroalal iithesugused.

Oiguslik olemus

Liikmesriikide keskpangad vdivad pakkuda likviidsust laecnamise piisivoimaluse alusel kas iiledo tagasiostulepingu-
tena (s.t vara omandidigus liheb iile kreeditorile ning osapooled lepivad kokku poordtehingus, mille puhul vara
laheb jargmisel pangapaeval uuesti iile volgnikule) voi tagatud iiledolaenudena (s.t varade kohta esitatakse taitmi-
sele pooratav volakiri, kuid volakohustuse tditmise korral jaab vara omanikuks volgnik). Tdiendavaid sitteid taga-
siostulepingute kohta esitatakse vastava lilkmesriigi keskpanga rakendatavates lepingutes. Tagatud laenudena
likviidsuse pakkumise korra puhul voetakse arvesse eri litkmesriikides rakendatavaid menetlusi ja formaalsusi, mida
on vaja diguse loomiseks tagatise (pandi, loovutuse voi hiipoteegi) suhtes ja selle hilisemaks realiseerimiseks.

Kasutustingimused

Asutused, mis vastavad punktis 2.1 médratletud osapoolte iildistele kdlblikkuskriteeriumidele, vdivad kasutada lae-
namise piisivdimalust. Laenamise piisivoimaluse kasutamist voimaldatakse asutuse tegutsemiskohajirgse litkmes-
riigi keskpanga kaudu. Laenamise piisivdimalust saab kasutada ainult neil pievadel, mil tootavad asjaomase riigi
reaalajaline brutoarveldussiisteem (RTGS) ja asjaomane vairtpaberiarveldussiisteem.

Iga dripdeva lopus loetakse osapoolte paevasisene deebetjadk nende liikmesriigi keskpanga arvelduskontodel auto-
maatselt taotluseks kasutada laenamise piisivéimalust. Piisivdimaluse kasutamise pdevaldpukorda kirjeldatakse
punktis 5.3.3.

Laenamise piisivoimaluse kasutamisloa saamiseks voib osapool esitada taotluse osapoole tegutsemiskohajirgse liik-
mesriigi keskpangale. Selleks et liitkmesriigi keskpank saaks taotluse samal pdeval ldbi vaadata, peab liikmesriigi
keskpank saama taotluse kitte hiljemalt 30 minutit parast TARGETi tegelikku sulgemisaega., (1), (2) Uldjuhul sule-
takse TARGET kell 18 EKP aja (Kesk-Euroopa aja) jirgi. Laenamise piisivoimaluse kasutamisloa taotlemise tihtaega
liikatakse 30 minuti vorra edasi reservide arvestusperioodi eurosiisteemi viimasel pangapaeval. Taotluses tuleb mar-
kida laenu summa ning juhul, kui tehingu alusvara ei ole eelnevalt liikmesriigi keskpanka hoiule antud, tuleb
tehingu jaoks esitatav alusvara méiratleda.

Kui piisavate kdlblike alusvarade esitamise ndue vilja arvata, siis ei ole laenamise piisivdimaluse alusel eraldatavate
vahendite summa piiratud.

Tdhtaeg ja intressitingimused

Laenamise piisivdimaluse alusel antud laenu tihtaeg kestab iile 66. Vahetult TARGETis osalevate osapoolte puhul
makstakse laen tagasi jirgmisel padeval, kui asjaomase liikmesriigi RTGS ja asjaomased vddrtpaberiarveldussiistee-
mid tootavad, siisteemide avamise ajal.

(1) Mones litkmesriigis ei pruugi keskpank (voi selle filiaalid) riiklike voi piirkondlike pangapiithade tottu olla rahapoliitiliste operatsioonide

teostamiseks avatud teatavatel eurosiisteemi pangapdevadel. Sellisel juhul teavitab asjaomase liikmesriigi keskpank osapooli eelnevalt
korrast, mille kohaselt saab laecnamise piisivdimalust kasutada pangapiihade ajal.

() Pidevad, mil TARGET on suletud, tehakse teatavaks EKP veebilehel (www.ecb.int) ja samuti eurosiisteemi veebilehtedel (vt lisa 5).
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4.2.

Eurosiisteem teatab eelnevalt intressimdira, mis arvutatakse vastavalt intressiarvestusmeetodile “tegelik paevade
arv[360”. EKP voib intressiméddra igal ajal muuta ning muudetud intressimédar joustub koige varem jargmisel euro-
stisteemi pangapéeval. (3) (%) Konealuse voimaluse kohast intressi makstakse koos laenu tagasimaksmisega.

Hoiustamise pisivoimaluse peatamine

Piisivoimaluse kasutamise luba antakse ainult kooskdlas EKP eesmarkide ja iildiste rahapoliitiliste kaalutlustega. EKP
voib igal ajal hoiustamise piisivdimaluse tingimusi kohandada voi piisivdimaluse peatada.

Hoiustamise piisivéimalus

Instrumendi liik

Osapooled voivad kasutada hoiustamise piisivoimalust liikmesriikide keskpankades iiledohoiuste tegemiseks. Hoius-
telt tasutakse eelnevalt tipsustatud mairaga intressi. Tavaoludes vdetakse piisivdimaluse intressimddr pankadeva-
helise tiledoturu intressi alammaaraks. Hoiustamise piisivoimaluse tingimused on kogu euroalal thesugused. (°)

Oiguslik olemus

Osapooltelt vastuvdetud tiledohoiustele tasutakse kindlaksmairatud suurusega intressi. Osapooltele ei anta hoiuste
vastu tagatisi.

Kasutustingimused (5)

Asutused, mis vastavad punktis 2.1 madratletud osapoolte iildistele kolblikkuskriteeriumidele, voivad kasutada
hoiustamise pisivdimalust. Hoiustamise piisivoimaluse kasutamisluba antakse asutuse tegutsemiskohajargse liik-
mesriigi keskpanga kaudu. Hoiustamise piisivoimalust saab kasutada ainult neil pievadel, mil asjaomase riigi RTGS
on avatud.

Hoiustamise piisivdimaluse kasutamisloa saamiseks peab osapool saatma taotluse oma tegutsemiskohajirgse liik-
mesriigi keskpangale. Selleks et litkmesriigi keskpank saaks taotluse samal pdeval labi vaadata, peab liikmesriigi
keskpank saama taotluse kitte hiljemalt 30 minutit parast TARGET tegelikku sulgemist, mis on tildjuhul kell 18
EKP aja (Kesk-Euroopa aja) jirgi. () (7) Hoiustamise piisivoimaluse kasutamisloa taotlemise tahtaega liikatakse 30
minuti vorra edasi reservide arvestusperioodi eurosiisteemi viimasel pangapdeval. Taotluses tuleb mirkida piisivoi-
maluse alusel hoiustatav summa.

Summa, mille osapool voib piisivoimaluse alusel hoiustada, ei ole piiratud.

Tihtaeg ja intressitingimused

Hoiustamise piisivimaluse alusel hoitava hoiuse tihtaeg kestab iile 66. Vahetult TARGETis osalevate osapoolte
puhul 16peb konealuse piisivoimaluse alusel hoitavate hoiuste tihtaeg jirgmisel pdeval, mil asjaomase liitkmesriigi
RTGS tootab, siisteemi avamise ajal.

Kiesolevas dokumendis tahistatakse terminiga “eurosiisteemi pangapdev” iga paeva, mil EKP ja vihemalt iihe liikmesriigi keskpank on
avatud eurosiisteemi rahapoliitiliste operatsioonide teostamiseks.

Intressiméirade muutmise iile otsustab EKP ndukogu. Vastavaid otsuseid teeb ndukogu rahapoliitilise olukorra hindamisel (kuu esime-
sel koosolekul) ning need joustuvad alles reservide uue arvestusperioodi alguses.

Tulenevalt liikmesriikide keskpankade kontostruktuuride erinevusest voib euroala riikides esineda operatsioonidega seotud erinevusi.
Tulenevalt liikmesriikide keskpankade kontostruktuuride erinevustest voib EKP lubada litkmesriikide keskpankadel rakendada kasutus-
tingimusi, mis erinevad mdnevorra siin osutatutest. Liikmesriikide keskpangad esitavad teavet kdigi lahknevuste kohta kiesolevas doku-
mendis kirjeldatud kasutustingimustest.

Vt kdesoleva peatiiki 1. joonealust markust.
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Eurosiisteem teatab eelnevalt intressimaira, mis arvutatakse vastavalt intressiarvestusmeetodile “tegelik paevade
arv/360”. EKP voib intressiméira igal ajal muuta ning muudetud intressiméir joustub koige varem jargmisel euro-
stisteemi pangapéeval. (8) Hoiustele makstakse intressi hoiuse tdhtaja moodumisel.

Hoiustamise pisivdimaluse peatamine

Piisivdimaluse kasutamiseks antakse luba ainult kooskdlas EKP eesmirkide ja tildiste rahapoliitiliste kaalutlustega.
EKP voib igal ajal hoiustamise piisivoimaluse tingimusi kohandada voi piisivéimaluse peatada.

(8) Vt 4. joonealune markus.
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5. PEATUKK
MENETLUSED

Pakkumismenetlused

Uldist

Eurosiisteemi avaturuoperatsioone viiakse labi tavaliselt pakkumismenetlustena. Need teostatakse kuues etapis, nagu
niidatud taustinfos 3.

Eurosiisteemis eristatakse kaht liiki pakkumismenetlusi: tavapakkumismenetlused ja kiirpakkumismenetlused. Tava-
pakkumiste ja kiirpakkumiste menetluskord on identne, erineb vaid ajakava ja osapoolte valik.

Tavapakkumismenetlused

Tavapakkumismenetluste puhul kulub pakkumismenetluse viljakuulutamisest kuni otsuse tulemuste kinnitamiseni
koige rohkem 24 tundi (kui pakkumiste esitamise tdhtaja [dppemisest otsuse tulemuste viljakuulutamiseni kulub
ligikaudu kaks tundi). Joonis 1 annab {ilevaate tavapakkumise teostamise tavaparasest ajagraafikust. Kui vajalikuks
peetakse, voib EKP otsustada kohandada ajagraafikut konkreetsete operatsioonide korral.

Pohilised refinantseerimisoperatsioonid, pikemaajalised refinantseerimisoperatsioonid ja struktuurioperatsioonid
(vélja arvatud otsetehingud) teostatakse alati tavapakkumismenetlustena. Tavapakkumismenetlustes voivad osaleda
osapooled, kes vastavad punktis 2.1 médratletud tildistele kolblikkuskriteeriumidele.

Kiirpakkumismenetlused

Kiirpakkumismenetlusi teostatakse tavaliselt poolteise tunni jooksul pirast pakkumismenetluse viljakuulutamist
ning kinnitamine toimub vahetult pérast jaotamistulemuste véljakuulutamist. Kiirpakkumismenetluse teostamise
tavapdrast ajagraafikut tutvustab joonis 2. Vajaduse korral voib EKP otsustada kohandada ajalist raamistikku konk-
reetsete operatsioonide korral. Kiirpakkumismenetlust kasutatakse ainult peenhiilestusoperatsioonide raames. Euro-
siisteem voib punktis 2.2 mddratletud kriteeriumide ja menetluskorra kohaselt valida piiratud hulga osapooli, kes
voivad osaleda kiirpakkumismenetlustes.

Fikseeritud intressimddraga ja muutuva intressimddraga pakkumismenetlused

Eurosiisteem voib valida kas fikseeritud intressimairaga (mahupdhiste) voi muutuva intressimaaraga (intressipohis-
te) pakkumismenetluste vahel. Fikseeritud intressimddraga pakkumismenetluse puhul méddrab EKP eelnevalt kind-
laks intressiméira ning osapooled teevad pakkumisi summa kohta, mille ulatuses nad soovivad EKPga tehinguid
teha eelnevalt kindlaksmadratud intressiméddraga., (1) Muutuva intressiméddraga pakkumise korral teevad osapooled
pakkumisi rahasumma ja intressimééra kohta, millega nad soovivad tehinguid teha litkmesriigi keskpangaga. (2)

(1) Fikseeritud intressimddraga valuuta vahetustehingute puhul fikseerib EKP vahetustehingute hinna ning osapooled teevad pakkumise

fikseeritud summa kohta, mida nad soovivad sellistel tingimustel miiiia (ja tagasi osta) vdi osta (ja tagasi miiiia).
() Muutuva intressimadraga valuutavahetustehingute puhul teevad osapooled pakkumise fikseeritud summa ja tehingute hinna kohta,
millega nad soovivad toimingu teostada.
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TAUSTINFO 3

Pakkumismenetluste teostamise etapid

1. etapp Pakkumise viljakuulutamine

a.  EKP teadaanne iildkasutatavate elektrooniliste kanalite kaudu

b.  Liikmesriikide keskpankade teadaanne siseriiklike elektrooniliste kanalite kaudu ja otse konkreet-
setele osapooltele (kui vajalikuks peetakse)

2. etapp Osapoolte ettevalmistused pakkumisteks ja pakkumiste esitamine
3. etapp Pakkumiste koondamine eurosiisteemi poolt
4. etapp Pakkumiste jaotamine ja pakkumistulemuste viljakuulutamine

a.  EKP jaotamisotsus
b.  Jaotamistulemuste viljakuulutamine

5. etapp Individuaalsete jaotamistulemuste kinnitamine

6. etapp Tehingutega seotud arveldamine (vt punkt 5.3)

5.1.2. Pakkumisoperatsioonide kalender

ES

Pohilised ja pikemaajalised refinantseerimisoperatsioonid

Pohilisi ja pikemaajalisi refinantseerimisoperatsioone teostatakse eurosiisteemi soovitusliku kalendri kohaselt. (3)
Kalender avaldatakse hiljemalt kolm kuud enne aasta algust, mille kohta see kehtib. Pohiliste ja pikemaajaliste refi-
nantseerimisoperatsioonide tavapirased kauplemispdevad on niidatud tabelis 2. EKP eesmirk on tagada, et koigis
liikmesriikides asuvad osapooled saaksid osaleda nii pohilistes kui ka pikemaajalistes refinantseerimisoperatsiooni-
des. Seepirast kohandab EKP konealuste operatsioonide kalendri koostamise kdigus tavapérast ajakava, et votta
arvesse eri liitkmesriikide pangapiihasid.

Struktuurioperatsioonid

Tavapakkumismenetlustena teostatavaid struktuurioperatsioone ei tehta varem koostatud kalendri kohaselt. Tava-
liselt teostatakse neid ja nendega seotud arveldusi siiski ainult pdevadel, mis on RKP pangapievad (*) koigis
liikmesriikides.

Peenhiddlestusoperatsioonid

Peenhidlestusoperatsioone ei tehta varem koostatud kalendri kohaselt. EKP voib otsustada peenhdilestusoperatsioo-
nide teostamise mis tahes eurosiisteemi pangapdeval. Sellistes operatsioonides osalevad ainult selliste liitkmesriikide
keskpangad, kus kauplemispiev, arvelduspiev ja tagasimaksepdev langevad litkmesriigi keskpanga toopievale.

Eurosiisteemi pakkumistoimingute kalender on kittesaadav EKP veebilehel (www.ecb.int) ja samuti eurosiisteemi veebilehtedel (vt lisa 5).
Kéesolevas dokumendis tahistatakse terminiga “RKP pangapdev” iga paeva, mil konkreetse liikmesriigi keskpank on avatud eurosiis-
teemi rahapoliitiliste operatsioonide teostamiseks. Mdnes litkmesriigis voib keskpank olla RKP pangapéeval suletud kohalike voi piir-
kondlike pangapiihade tottu. Sellisel juhul teavitab litkmesriigi keskpank osapooli eelnevalt korrast, mida rakendatakse nende filiaalidega
seotud tehingute suhtes.
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JOONIS 1

Tavapakkumismenetluste tavapirane ajagraafik (EKP (Kesk-Euroopa) ajad)

Pakkumismenetluse
véljakuulutamine

Osapoolte pakkumiste
esitamise tihtaeg

| T-1 || Kauplemispiev (T) | [T+1]
30 45 16:00 15 30|[30 45 .00 15 30 45 10.00 15 30 45 11,00 15 30
||I|||||I||I I||I|||||I|| cr v b b b e b oyl
Mla
Ib L >
3 4a
4 5 —/1
6
15.30 9.30 11.15

Pakkumise tulemuste
véljakuulutamine

Mérkus: Numbrid joonisel téhistavad taustinfos 3 maaratletud etappe.

JOONIS 2

Kiirpakkumismenetluste tavapirane ajagraafik

Kauplemispaev (T)

viljakuulutamine

1. tund 2. tund 3. tund
30 5 15 30 5 | 15 30 | 30 45
I T T I A Y B A I A A T I N I I R A
la [
Ib
2 4b
3 4a
Pakkumismenetluse 5 6
véljakuulutamine
Osapoolte
pakkumiste
esitamise
tihtaeg
Pakkumise
tulemuste

Markus: Numbrid joonisel tahistavad taustinfos 3 méaaratletud etappe.

Tabel 2

Pohiliste ja pikemaajaliste refinantseerimisoperatsioonide tavapirased kauplemispievad

Operatsiooni litk

Tavapirane kauplemispdev (T)

Pohilised refinantseerimisoperatsioonid

Iga teisipdev

Pikemaajalised refinantseerimisoperatsioonid

Iga kalendrikuu viimane kolmapdev (*)

(") Joulupiihade tottu tuuakse detsembris tihtaeg tavaliselt ithe nadala vorra ettepoole, s.o kuu eelviimasele kolmapaevale.
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Pakkumisoperatsioonide viljakuulutamine

Eurosiisteemi tavapakkumismenetlused kuulutatakse avalikult vilja elektrooniliste kanalite kaudu. Lisaks sellele voi-
vad lilkmesriikide keskpangad teatada pakkumisoperatsioonist osapooltele otse, ilma elektroonilisi kanaleid kasu-
tamata. Avalik pakkumismenetluse viljakuulutamise teade sisaldab tavaliselt jargmisi andmeid:

—  pakkumisoperatsiooni viitenumber;

— pakkumisoperatsiooni kuupiev;

— operatsiooni liik (likviidsuse lisamine voi absorbeerimine ja kasutatava rahapoliitilise instrumendi liik);

— operatsiooni tihtaeg;

— enampakkumise liik (fikseeritud intressimédraga voi muutuva intressimddraga pakkumine);

— teostamismeetod (Hollandi v6i Ameerika enampakkumine vastavalt mairatlusele punktis 5.1.5);

— operatsiooni kavandatud maht (tavaliselt ainult pikemaajaliste refinantseerimisoperatsioonide puhul);

—  pakkumise fikseeritud intressimair/hind/kursivahe (fikseeritud intressiméddraga pakkumiste puhul);

— minimaalne/maksimaalne vastuvdetav intressimaar/hind /kursivahe (vajaduse korral);

— operatsiooni alguspéev ja tihtaeg (vajaduse korral) voi instrumendi vddrtuspéev ja tihtaeg (volasertifikaatide
viljalaskmise puhul);

— asjaomased valuutad ja valuuta, mille summa on fikseeritud (valuutavahetustehingute puhul);

— pakkumiste arvutamiseks kasutatav hetketehingu viitekurss (valuutavahetustehingute puhul);

—  pakkumismahu tilempiir (kui see on olemas);

— viikseim individuaalne jaotatav maht (kui see on olemas);

— viikseim jaotusmddr (kui see on olemas);

— pakkumiste esitamise ajakava;

— sertifikaatide nimivéirtus (volasertifikaatide valjalaskmise puhul)

ning

— viljalaske ISIN-kood (volasertifikaatide véljalaskmise puhul).

Peenhiilestusoperatsioonide ldbipaistvuse suurendamiseks kuulutab eurosiisteem tavaliselt kiirpakkumismenetlu-
sed avalikult varem vilja. Erandolukorras voib EKP siiski otsustada jdtta kiirpakkumismenetlustest eelnevalt avali-
kult teatamata. Kiirpakkumised kuulutatakse vilja sama korra kohaselt kui tavapakkumised. Kiirpakkumiste puhul
votavad liikmesriikide keskpangad tthendust otse valitud osapooltega, olenemata sellest, kas pakkumine on avali-
kult vilja kuulutatud voi mitte.
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Osapoolte ettevalmistused pakkumisteks ja pakkumiste esitamine

Osapoolte pakkumiste vorm peab vastama litkmesriikide keskpankade poolt asjaomase operatsiooni jaoks kind-
laksmairatud ndidisele. Pakkumised tuleb esitada selle liitkmesriigi keskpangale, kus on asutuse tegevuskoht (pea-
kontor voi filiaal). Asutuse pakkumised voib igas litkmesriigis esitada vaid iiks iiksus (kas peakontor v6i madratud
filiaal).

Fikseeritud intressimairaga pakkumismenetluste korral peavad osapooled oma pakkumises nimetama summa, mille
ulatuses nad soovivad litkmesriikide keskpankadega tehinguid teha. (°)

Muutuva intressimddraga pakkumiste puhul vdivad osapooled esitada pakkumisi kuni kiimnel erineval
intressiméira/hinna/kursivahe tasemel. Osapooled peavad igas pakkumises nimetama summa, mille ulatuses nad
soovivad litkmesriikide keskpankadega tehinguid teha, ja vastava intressiméddra. (6) (7) Intressimddrade pakkumine
tuleb viljendada 0,01 protsendipunkti kordajates. Muutuva intressimairaga valuutavahetustehingu pakkumise puhul
tuleb vahetustehingu kursivahe noteerida vastavalt kehtivale turutavale ning pakkumised tuleb viljendada kursi-
vahe 0,01 kordajates.

Pohiliste refinantseerimisoperatsioonide puhul on minimaalne pakkumissumma 1 000 000 eurot. Nimetatud sum-
mast suuremad pakkumised tuleb viljendada 100 000 euro kordajates. Peenhéilestus- ja struktuurioperatsioonide
puhul kasutatakse samu miinimumpakkumisi ja kordajaid. Miinimumpakkumiste summat rakendatakse iga iiksiku
intressimédra/hinna/kursivahe taseme suhtes.

Pikemaajaliste refinantseerimisoperatsioonide jaoks médrab iga liitkmesriigi keskpank kindlaks miinimumpakku-
mise summa vahemikus 10 000-1 000 000 eurot. Kindlaksméidratud miinimumpakkumise summast suuremad
pakkumised tuleb viljendada 10 000 euro kordajates. Miinimumpakkumiste summat rakendatakse iga iiksiku intres-
siméirataseme suhtes.

EKP voib ebaproportsionaalselt suurte pakkumiste vilistamiseks kehtestada pakkumismahu iilempiiri. Selline pak-
kumismahu iilempiir esitatakse pakkumise avaliku viljakuulutamise teates.

Eeldatakse, et osapooled suudavad alati katta neile maaratud summad piisava hulga kolbliku alusvaraga. (8) Vastava
liikmesriigi keskpanga rakendatavad lepingud v6i maarused voimaldavad kehtestada sanktsioone, kui osapoolele ei
ole voimalik kanda iile piisaval hulgal tagatisvara voi sularaha, et katta talle pakkumisoperatsiooniga mairatud
summa.

Pakkumised on tithistatavad kuni pakkumiste esitamise tdhtajani. Pakkumised, mis esitatakse parast pakkumise val-
jakuulutamisteates nimetatud tdhtaega, on kehtetud. Tdhtajast kinnipidamise iile otsustavad liikmeriikide keskpan-
gad. Liikmesriikide keskpangad jitavad kdrvale kdik osapoole pakkumised, kui osapoole pakkumiste kogusumma
on suurem kui EKP kehtestatud pakkumismahu tilempiir. Litkmesriikide keskpangad jitavad korvale ka koik pak-
kumised, mis on pakkumiste alampiirist vdiksemad voi mis on aktsepteeritud intressimdara/hinna/kursivahe alam-
médrast viiksemad voi tilemmadrast suuremad. Lisaks sellele voivad litkmesriikide keskpangad jdtta korvale koik
pakkumised, mis ei ole tiielikud voi mis ei ole vormistatud ametliku néidise jargi. Kui pakkumine jdetakse kdrvale,
teatab vastava liitkmesriigi keskpank oma otsuse osapoolele enne jaotamisotsuse tegemist.

(5)  Fikseeritud intressiméiraga valuutavahetustehingute puhul tuleb nimetada fikseeritud summa, mille ulatuses osapool on valmis euro-

siisteemiga tehinguid tegema.

(6)  Seoses EKP volasertifikaatide emiteerimisega v6ib EKP otsustada, et pakkumisi tuleb viljendada pigem hinna kui intressiméira kujul.
Sellistel juhtudel tuleb hinnad noteerida nominaalvéirtuse protsendimaarana.

() Muutuva intressimairaga valuuta vahetustehingute puhul tuleb nimetada fikseeritud summa ja vastav vahetustehingu hind, mille ula-
tuses osapool on valmis eurosiisteemiga tehinguid tegema.

(8) Voi esitada piisavalt sularaha, kui tegemist on likviidsust absorbeerivate operatsioonidega.
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5.1.5. Pakkumiste jaotamise kord

Fikseeritud intressimidraga pakkumisoperatsioon

Fikseeritud intressimaaraga pakkumise jaotamisel liidetakse osapooltelt saadud pakkumised kokku. Kui pakkumiste
kogusumma on suurem kui kogu jaotatava likviidsuse summa, jaotatakse esitatud pakkumised proportsionaalselt
vastavalt jaotatava summa suhtele pakkumise kogusummasse (taustinfo 4). Igale osapoolele madratav summa timar-
datakse lahima euroni. EKP voib fikseeritud intressimddraga pakkumiste puhul siiski otsustada maarata igale pak-
kujale miinimumsumma/minimaalse osa.

TAUSTINFO 4

Fikseeritud intressimiiraga pakkumiste jaotamine

Jaotuse protsendiméddr on: kogu% =

osapoolele i eraldatud summa on:  kogu, = kogu% x (a))

kus

A = kogu jaotatud summa

n = osapoolte koguarv

a = osapoole i pakkumise summa
kogu% = jaotuse protsendimair

kogu; = osapoolele i madratud kogusumma

Euros nomineeritud muutuva intressimddraga pakkumismenetlused

Likviidsust lisavate euros nomineeritud muutuva intressimaaraga pakkumiste jaotamisel loetletakse pakkumised
pakutud intressimadadrade kahanevas jarjekorras. Esmajirjekorras rahuldatakse korgeima intressiméiratasemega pak-
kumised ning jargnevaid madalama intressimairaga pakkumisi aktsepteeritakse, kuni kogu jaotatav likviidsus on
ammendunud. Kui madalaima aktsepteeritud intressimdarataseme (s.t intressi piirmaira) korral on pakkumiste
kogusumma suurem kui jaotamisele kuuluv summa, jaotatakse see summa pakkumiste vahel proportsionaalselt
vastavalt jaotamisele kuuluva summa suhtele intressi piirmédraga pakkumiste kogusummasse (vt taustinfo 5). Igale
osapoolele méddratud summa timardatakse 1dhima euroni.

Likviidsust absorbeerivate muutuva intressiméiraga pakkumiste (mida voib kasutada volasertifikaatide viljalaskmi-
seks ja tahtajaliste hoiuste kogumiseks) jaotamisel jarjestakse pakkumised vaikseimast pakutud intressiméérast ala-
tes (voi suurimast pakutud hinnast alates). Esmajirjekorras rahuldatakse madalaima intressimaaratasemega (kdrgeima
hinnaga) pakkumised ning secjdrel aktsepteeritakse jargnevaid kdrgema intressiméddraga pakkumisi (madalama hin-
naga pakkumised), kuni kogu absorbeeritav likviidsus on ammendunud. Kui korgeima aktsepteeritud intressimaara
(madalaima hinna) taseme (s.t intressi piirmédra/hinna) korral on pakkumiste kogusumma suurem kui jaotamisele
kuuluv summa, jaotatakse see summa pakkumiste vahel proportsionaalselt vastavalt jaotamisele kuuluva summa
suhtele intressi piirmaara/hinnaga pakutud kogusummasse (vt taustinfo 5). Volasertifikaatide véljalaskmiseks timar-
datakse igale osapoolele méiratud summa volasertifikaatide nominaalvaartuse ldhima kordajani. Muude likviidsust
absorbeerivate operatsioonide puhul timardatakse igale osapoolele madratud summa ldhima euroni.

EKP voib muutuva intressimddraga pakkumismenetluste puhul siiski otsustada méirata igale edukale pakkujale
miinimumsumma.
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TAUSTINFO 5
Eurodes noteeritud muutuva intressimiiraga pakkumiste jaotamine
(ndide viitab pakkumistele, mis on noteeritud intressimddradena)
Intressi piirméddraga jaotatava summa osakaal on:
m-1
A-Ya(r)
s=1
0, =
kogus(r, ) )
osapoolele i madratud summa intressi piirmairaga on:
kogu(r, ), =kogu%(r ) xa(r ),
osapoolele i mairatud kogusumma on:
m-1
kogu=Y a(r,),; + kogu(r, ),
s=1
kus
A = kogu jaotatud summa
I, = osapoolte pakutud intressiméir s
n = osapoolte koguarv
a(ry); = osapoole i pakutud summa intressiméiraga s (r,)
ar,) = pakkumise kogusumma intressimééraga s (r)
n
a(r)=Xa(r),
=1
I = intressi piirmdar:
ry 21 27 likviidsust lisava pakkumise korral
r 2t 21 likviidsust absorbeeriva pakkumise korral
i = intressi piirmairale eelnev intressimadr (viimane intressiméar, mille korral pakkumised rahulda-
takse taielikult):
r . >r1  likviidsust lisava pakkumise korral
r >t likviidsust absorbeeriva pakkumise korral
kogu%(r,) = intressi piirméddraga jaotatava summa osakaal
kogu(ry), osapoolele i mddratud summa intressimairaga s
kogu; = osapoolele i eraldatud kogusumma

Muutuva intressiméddraga valuutavahetustehingute pakkumised

Likviidsust lisavate muutuva intressimaaraga valuutavahetustehingute pakkumiste jaotamisel jirjestatakse pakkumi-
sed viiksemast pakutud kursivahe noteeringust alates. (%) Esmajdrjekorras rahuldatakse madalaima kursivahenotee-
ringuga pakkumised ning jargnevaid korgemaidkursivahe noteeringuid aktsepteeritakse, kuni jaotamisele kuuluv
fikseeritud valuuta kogusumma on ammendunud. Kui kdrgeima aktsepteeritud kursivahe noteeringu (s.t kursivahe
pakkumiste vahel proportsionaalselt vastavalt allesjddva jaotatava summa suhtele kursivahe piirnoteeringuga paku-
tud kogusummasse (vt taustinfo 6). Igale osapoolele mairatud summa timardatakse ldhima euroni.

Likviidsust absorbeerivate muutuva intressimdraga valuutavahetustehingute pakkumiste jaotamisel jarsjestatakse
pakkumised suurimast pakutud kursivahe noteeringust alates. Kdigepealt rahuldatakse kdrgeima noteeringuga pak-
kumised ning jirgnevaid madalamaid noteeringuid aktsepteeritakse, kuni absorbeeritava fikseeritud valuuta kogu-
summa on ammendunud. Kui madalaima aktsepteeritud noteeringu (s.t kursivahe piirnoteeringu) korral on
pakkumiste kogusumma suurem kui allesjddv jaotatav summa, jaotatakse allesjddv summa pakkumiste vahel pro-
portsionaalselt vastavalt allesjddva jaotatava summa suhtele piirnoteeringuga pakutud kogusummasse (vt taus-
tinfo 6). Igale osapoolele madratud summa timardatakse ldhima euroni.

Kursivahe noteeringud loetletakse kasvavas jirjestuses, vottes arvesse noteeringu marki, mis oleneb sellest, kas vilisvaluuta ja euro
vaheliste intressiméirade erinevus on negatiivne voi positiivne. Kui vahetuslepingu kehtivuse ajal on valisvaluuta intressimadr korgem
kui euro vastav intressimadr, on kursivahe noteering positiivne (s.t euro on noteeritud vilisvaluuta suhtes nimivéirtusest korgemal).
Kui aga vilisvaluuta intressimdir on madalam kui euro vastav intressiméir, on kursivahe noteering negatiivne (s.t euro on noteeritud
vilisvaluuta suhtes nimivaartusest madalamalt).
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Enampakkumise liik
Muutuva intressimairaga pakkumiste puhul vdib eurosiisteem rakendada kas iihtse v6i mitme intressimaaraga
enampakkumise menetlusi. Uhtse intressimadidraga enampakkumise (Hollandi enampakkumise) puhul on kdigi rahu-
ldatud pakkumiste suhtes kohaldatav intressimaar/hind /kursivahe samavairne intressi piirmadra/piirhinna/kursivahe
piirnoteeringuga (s.t sellega, mille puhul ammendub kogu jaotatav summa). Mitme intressimddraga enampakku-
mise (Ameerika enampakkumise) puhul on intressiméir/hind/kursivahe samavairne igaks konkreetseks pakkumi-
seks esitatud intressimaara/hinna/kursivahega.
TAUSTINFO 6
Muutuva intressimairaga valuutavahetustehingute pakkumiste jaotamine
Vahetustehingu kursivahe piirnoteeringu kohase jaotuse osakaal on:
m-1
A= a(s)
s=1
kogu%(A )= ————
g ( m) a ( A )
m,
osapoolele i piirnoteeringu kohaselt maaratud summa on:
kogu(a, ), ~kogu(,) *a(a,),
osapoolele i madratud kogusumma on:
m-1
kogu,= 3 a(A); +kogu(a,)
s=1
kus
= kogu jaotatud summa
A, = osapoolte pakkumine kursivahe noteeringuga s
n = osapoolte koguarv
a(Ay; = osapoole i pakutud summa kursivahe noteeringuga s (A,)
a(Ay) = pakkumiste kogusumma kursivahe noteeringuga (A,)
a(As)zz a(As)i
i=1
A, = kursivahe piirnoteering:
A 2A 2 A likviidsust lisava valuutavahetustehingu korral
A 2 A = A likviidsust absorbeeriva valuutavahetustehingu korral
Apa = kursivahe noteeringule eelnev piirnoteering (viimane vahetustehingu noteering, mille korral
pakkumised rahuldatakse tdielikult):
A >A_ likviidsust lisava valuutavahetustehingu korral
A, > A likviidsust absorbeeriva valuutavahetustehingu korral
kogu%(A,,) = kursivahe piirnoteeringu kohase jaotuse osakaal
kogu(Ay); = osapoolele i jaotatud summa noteeringuga s
kogu; = osapoolele i eraldatud kogusumma
5.1.6. Tulemuste valjakuulutamine

Standard- ja kiirpakkumismenetluste tulemuste avalikuks valjakuulutamiseks kasutatakse elektroonilisi kanaleid.
Lisaks sellele voivad liikkmesriikide keskpangad teatada pakkumisoperatsioonist osapooltele otse, ilma elektroonilisi
kanaleid kasutamata. Avalik pakkumistulemuste teade sisaldab tavaliselt jirgmisi andmeid:

—  pakkumisoperatsiooni viitenumber;

— pakkumisoperatsiooni kuupiev;

— operatsiooni liik;

— operatsiooni tdhtaeg;
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5.2.

— eurosiisteemi osapoolte pakkumiste kogusumma;

—  pakkujate arv;

— asjaomased valuutad (valuutavahetustehingute puhul);

—  kogu jaotatud summa;

— jaotuse protsendimiir (fikseeritud intressimiiraga pakkumismenetluste puhul);
—  hetkekurss (valuutavahetustehingute puhul);

— aktsepteeritud intressi piirmaar/piirhind /kursivahe piirnoteering ja selle kohaselt jaotatud summa osakaal (muu-
tuva intressimddraga pakkumiste puhul);

—  pakkumisintressi alamméar, pakkumisintressi iilemméir ja kaalutud keskmine jaotusméir (mitme intressiméé-
raga enampakkumise puhul);

— operatsiooni alguspéev ja tihtaeg (vajaduse korral) voi instrumendi vddrtuspdev ja tihtaeg (volasertifikaatide
viljalaskmise puhul);

—  viikseim individuaalne médaratud summa (kui see on olemas);

— viikseim jaotusmddr (kui see on olemas);

— sertifikaatide nimivéirtus (volasertifikaatide viljalaskmise puhul)
ning

— viljalaske ISIN-kood (volasertifikaatide valjalaskmise puhul).

Liikmesriikide keskpangad kinnitavad otse edukale osapoolele konkreetse jaotuse tulemused.

Kahepoolsete operatsioonide kord
Uldist

Liikmesriikide keskpangad voivad teostada operatsioone kahepoolsete menetluste vormis. (19) Selliseid menetlusi
voib kasutada tasandavateks avaturuoperatsioonideks ja struktuurioperatsioonideks. Laiemas tihenduses voib neid
madratleda kui menetlust, mille puhul eurosiisteem teostab tehingu ithe voi mitme osapoolega ilma pakkumiseta.
Seoses sellega on voimalik eristada kaht liiki kahepoolseid menetlusi: operatsioonid, mille puhul eurosiisteem votab
tthendust otse osapooltega, ja operatsioonid, mis teostatakse vairtpaberiborside ja turuesindajate kaudu.

Otsekontakt osapooltega

Selle tehingu puhul votavad liitkmesriikide keskpangad ithendust otse ithe voi mitme samasse riiki kuuluva osapool-
tega, kes valitakse vilja punktis 2.2 mddratletud kriteeriumide kohaselt. Liikmesriikide keskpangad otsustavad EKP
antud tdpsete juhtnooride kohaselt, kas sdlmida osapooltega lepingut. Tehingutega seotud arveldamine toimub liik-
mesriikide keskpankade kaudu.

Kui EKP ndukogu peaks otsustama, et erandolukorras voib kahepoolseid operatsioone teostada ka EKP ise (voi tiks
voi mitu EKP tegevusiiksusena tegutsevat liitkmesriikide keskpanka), kohandatakse selliste operatsioonide menetlus-
korda vastavalt. Sellisel juhul votab EKP (voi EKP tegevusiiksusena tegutsevad liikmesriikide keskpangad) iihendust
otse iithe vdi mitme euroalal tegutseva osapoolega, kes valitakse vilja punktis 2.2 méiratletud kriteeriumide koha-
selt. EKP (voi EKP tegevusiiksusena tegutsevad liikmesriikide keskpangad) otsustavad, kas sdlmida osapooltega lepin-
gut voi mitte. Tehingutega seotud arveldamine toimuks siiski detsentraliseeritult litkmesriikide keskpankade kaudu.

Kahepoolseid operatsioone, mis pdhinevad otsekontaktil osapooltega, voib kasutada poordtehingute, otsetehingu-
te, valuutavahetustehingute ja tahtajaliste hoiuste kogumise jaoks.

(10)  EKP noukogu voib otsustada, kas erandolukorras voib kahepoolseid peenhailestusoperatsioone teostada ka EKP ise.
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Vidrtpaberiborside ja turuesindajate kaudu teostatavad operatsioonid

Liikmesriikide keskpangad vdivad otsetehinguid teostada védrtpaberiborside ja turuesindajate kaudu. Selliste ope-
ratsioonide puhul ei ole osapoolte valik eelnevalt piiratud ning menetlusi kohandatakse vastavalt turutavadele, mis
tehingu objektiks oleva volainstrumendi suhtes kehtivad. EKP ndukogu otsustab, kas erandolukorras voib EKP ise
(voi iiks voi mitu EKP tegevusiiksusena tegutsevat litkmesriikide keskpanka) teostada peenhilestus-otseoperatsioone
védrtpaberiborside ja turuesindajate kaudu.

Kahepoolsete operatsioonide viljakuulutamine

Kahepoolsetest operatsioonidest tavaliselt avalikult ette ei teatata. Lisaks sellele voib EKP otsustada kahepoolse ope-
ratsiooni tulemused avalikult vélja kuulutamata jatta.

Tehingupdevad

EKP v6ib otsustada kahepoolsete peenhiilestusoperatsioonide teostamise eurosiisteemi mis tahes pangapédeval. Sel-
listes operatsioonides osalevad ainult niisuguste liikmesriikide keskpangad, kus kauplemispiev, arvelduspiev ja taga-
simaksepdev langevad riigi keskpanga toopdevale.

Struktuurilise otstarbega kahepoolseid otseoperatsioone ja nendega seotud arveldusi teostatakse tavaliselt paevadel,
mis on RKP pangapdevad koigis liikmesriikides.

Arvelduskord
Uldist

Eurosiisteemi piisivoimaluste kasutamisega voi avaturuoperatsioonides osalemisega seotud rahaliste tehingute arvel-
damine toimub litkmesriigi keskpangas asuvatel osapoolte kontodel (voi TARGETis osalevate arvelduspankade kon-
todel). Rahaliste tehingute arveldamine toimub alles parast seda (voi samal ajal), kui operatsiooni alusvara on
16plikult iile kantud. See tdhendab, et alusvara tuleb kas eelnevalt hoiustada liikmesriigi keskpangas olevale depooar-
vele voi sellega tuleb arveldada konealuses liikmesriigi keskpangas paevasiseselt iilekandega makse vastu. Alusvara
iilekanne teostatakse osapoolte vddrtpaberite arvelduskontode kaudu véirtpaberiarveldussiisteemis, mis vastab EKP
miinimumnduetele. (11) Kui osapoolel ei ole depooarvet liikmesriigi keskpangas voi védrtpaberite arvelduskontot
EKP miinimumnduetele vastavas véddrtpaberiarveldussiisteemis, voib ta alusvaraga arveldamiseks kasutada korres-
pondentkrediidiasutuse védrtpaberite arvelduskontot vdi depooarvet.

Tiiendavaid sitteid arvelduskorra kohta esitatakse lepingutes, mida liikmesriikide keskpangad (voi EKP) konkreetse
rahapoliitilise instrumendi suhtes rakendavad. Siseriiklike diguslike ja tegutsemistavade tottu voib arvelduskord eri
litkmesriikide keskpankades pisut erineda.

Tabel 3

Eurosiisteemi avaturuoperatsioonide tavapirased arvelduspievad (1)

Kiirpakkumismenetlustel voi

Rahapoliitiline instrument

Tavapakkumismenetlustel pohinevate
operatsioonide arvelduspaev

kahepoolsetel menetlustel pohinevate
operatsioonide arvelduspiev

Poordtehingud
Otsetehingud

Volasertifikaatide véljalaskmine
Valuutavahetustehingud

Tahtajaliste hoiuste kogumine

T+10)

T+1

T

Alusvara puhul kehtiva turutava
kohaselt

T, T+1voiT+2
T

(") T - kauplemispéev. Arvelduspiev — eurosiisteemi pangapéev.

(3) Kui pohilise vai pikemaajalise refinantseerimisoperatsiooni tavapirane arvelduspéev langeb kokku pangapiihaga, voib EKP otsus-
tada kasutada teistsugust arvelduspdeva, muu hulgas voimalust arveldada samal péeval. Pohiliste ja pikemaajaliste refinantseeri-
misoperatsioonide arvelduspievad méiratakse eelnevalt kindlaks eurosiisteemi pakkumisoperatsioonide kalendris (vt
punkt 5.1.2).

(1) Euroala kolblike vdartpaberiarveldussiisteemide kasutamisnduete kirjeldus ja nende siisteemide vaheliste kdlblike ithenduste ajakohane

loetelu on kittesaadavad EKP veebilehel (www.ecb.int).
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Avaturuoperatsioonide arveldamine

Tavapakkumismenetlustel pohinevad avaturuoperatsioonid (s.t pdhilised refinantseerimisoperatsioonid, pikemaaja-
lised refinantseerimisoperatsioonid ja struktuurioperatsioonid) arveldatakse tavaliselt esimesel pdeval parast kauple-
mispéeva, mil koik asjaomased siseriiklikud RTGSid ja kdik asjaomased vddrtpaberiarveldussiisteemid on avatud.
Pohimatteliselt on eurosiisteemi eesmark teostada oma avaturuoperatsioonidega seotud tehingute arveldused samal
ajal koigis liikmesriikides koigi osapooltega, kes on esitanud piisava alusvara. Tulenevalt operatsioonidega seotud
piirangutest ja véirtpaberiarveldussiisteemi tehnilistest omadustest vib avaturuoperatsiooni arvelduse ajastus euroa-
lal olla pdeva ldikes erinev. Pohiliste ja pikemaajaliste refinantseerimisoperatsioonide arveldusaeg langeb tavaliselt
kokku vastava tihtajaga eelmise operatsiooni tagasimakseajaga.

Eurosiisteemi eesmdrk on teostada kiirpakkumismenetlustel ja kahepoolsetel menetlustel pohinevate avaturuope-
ratsioonide arveldused kauplemispdeval. Funktsionaalsetel pohjustel voib eurosiisteem nende operatsioonide, eel-
koige otsetehingute (peenhéilestuse jaoks ja struktuursel otstarbel) ja valuutavahetustehingute tegemiseks aeg-ajalt
kasutada muid arvelduspdevi (vt tabel 3).

Péevalopukord

Pievaldpukord on miiratletud liilkmesriikide RTGSe ja TARGETit kisitlevates dokumentides. Uldjuhul suletakse
TARGET kell 18 EKP aja (Kesk-Euroopa aja) jargi. Parast sulgemisaega ei vota liikmesriigi RTGSid vastu uusi mak-
sekorraldusi, kuid enne sulgemisaega vastuvoetud maksekorralduste tootlemine jatkub. Osapooled peavad esitama
taotlused laenamise piisivoimaluse voi hoiustamise piisivoimaluse kasutamiseks asjaomase liikmesriigi keskpangale
hiljemalt 30 minutit parast TARGETi tegelikku sulgemisaega. (12)

Kui pdevalopu kontrollprotseduuri 16petamise jarel on kolbliku osapoole (siseriikliku RTGSi) arvelduskonto saldo
negatiivne, loetakse seda automaatselt laenamise piisivoimaluse kasutamisloa taotluseks (vt punkti 4.1).

(12) Eurosiisteemi piisivoimaluste kasutamisloa taotlemise tihtaega litkatakse 30 minuti vorra edasi kohustuslike reservide arvestusperioodi

eurosiisteemi viimasel pangapdeval.
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6.2.

6. PEATUKK

KOLBLIKUD VARAD

Uldist

EKPSi pohikirja artikliga 18.1 lubatakse EKP-I ja litkmesriikide keskpankadel tegutseda rahaturgudel, miiiia ja osta
alusvara otse voi tagasiostulepingutega, ning ndutakse, et kdigi eurosiisteemi laenuoperatsioonide aluseks peavad
olema piisavad tagatised. Sellest tulenevalt toetuvad koik eurosiisteemi likviidsust lisavad operatsioonid alusvarale,
mille osapooled on esitanud kas vara omandi iileandmise teel (otsetehingute voi tagasiostulepingute puhul) voi
asjaomase vara kohta esitatava pandiga voi loovutuse voi hiipoteegi kujul (tagatud laenude puhul). (1)

Et kaitsta eurosiisteemi tema rahapoliitiliste operatsioonidega seotud kahjude eest, tagada osapoolte vordne koht-
lemine ja suurendada t66 tulemuslikkust ning libipaistvust, peavad alusvarad vastama teatavatele kriteeriumidele,
et neid loetaks eurosiisteemi rahapoliitilisteks operatsioonideks kdlblikeks. Eurosiisteem on to6tanud vilja koiki-
dele eurosiisteemi laenuoperatsioonidele tihise kdlblike varade loetelu. See iihtne loetelu joustub 1. jaanuaril 2007
ning vahetab vilja senise kaheastmelise siisteemi, mis on kehtinud alates majandus- ja rahaliidu loomisest ning
mille kasutamine 16petatakse 31. maiks 2007. (2)

Uhtne loetelu hdlmab kaht varaliiki — turustatavad varad ja turustamatud varad. Neid ei eristata kvaliteedi ega kolb-
likkuse jdrgi eurosiisteemi mitmesugusteks rahapoliitilisteks operatsioonideks, vilja arvatud see, et turustatavaid
varasid eurosiisteem otsetehinguteks ei kasuta. Eurosiisteemi rahapoliitilisteks operatsioonideks kolblikke varasid
voib kasutada pievasiseste laenude alusvarana.

Mélema varaliigi kolblikkuskriteeriumid on kogu euroalal iihtsed (3) ning mairatletud punktis 6.2. Et mdlemad
varaliigid vastaksid samadele krediidistandarditele, on loodud eurosiisteemi krediidihindamisraamistik (ECAF), mis
tugineb mitmesugustele hindamisallikatele. Menetlusi ja eeskirju, millega tagatakse ja kontrollitakse eurosiisteemi
korgete krediidistandardite noude tditmist koikide kolblike tagatiste puhul, kirjeldatakse punktis 6.3. Alusvara suh-
tes kehtivaid riskiohjemeetmeid ja hindamispshimatteid kirjeldatakse punktides 6.4 ja 6.5. Eurosiisteemi osapoo-
led vdivad kolblikke varasid kasutada piiriiileselt (vt punkt 6.6).

Alusvara kolblikkuse mairatlus

EKP koostab, haldab ja avaldab turustatavate ja rahapoliitilisteks operatsioonideks kolblike varade loetelu. (#) Turus-
tamatute varade kohta ei avalda EKP ei kolblike varade ega kdlblike volgnike/garantide loetelu.

6.2.1. Turustatavate varade kolblikkuskriteeriumid

Rahapoliitilisteks operatsioonideks kdlblikud on EKP viljalastud volasertifikaadid ja kdik volainstrumendid, mille
liikmesriikide keskpangad on oma riigis vilja lasknud enne euro kasutuselevottu.

Ulejédnud turustatavate varade kdlblikkus maédratakse kindlaks jérgmiste kriteeriumide pohjal (vt ka tabel 4):

Likviidsust absorbeerivad avaturu otse- ja poordtehingud toetuvad samuti alusvarale. Likviidsust absorbeerivate avaturu p66rdtehin-
gute puhul kasutatava alusvara kolblikkuskriteeriumid on samasugused nagu likviidsust lisavate avaturu poordtehingute puhul. Likviid-
sust absorbeerivate operatsioonide puhul turuvéirtuse allahindlusi siiski ei kasutata.

Teise astme varad, mis ithtse loetelu kolblikkuskriteeriumide kohaselt tagatisena kolblikud ei ole, jadvad kolblikeks 31. maini 2007
ning samamoodi kohaldatakse sama kuupédevani nendega seotud allahindlusi (vastavalt 2005. aasta jaanuaris avaldatud iilddokumen-
tatsioonile). EKP ndukogu on samuti otsustanud, et esimese astme varade loetellu véetud Prantsuse fonds communs de créances'ide (FCCde)
osakud jddvad kolblikeks iileminekuaja 16puni, mis 16peb 31. detsembril 2008.

Turustamatute varade alaliigi — krediidinduete — suhtes kehtib 31. detsembrini 2011 kestev iileminekuperiood, mil euroalal voib esi-
neda erinevusi kolblikkus- ja toimimiskriteeriumides (vt punkt 6.2.2).

See loetelu avaldatakse EKP veebilehel (www.ecb.int) ning seda ajakohastatakse iga paev. Loetelu ei hdlma turustatavaid varasid, mille
on emiteerinud kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvad ettevotted, kellel ei ole reitinguagentuuri reitingut emissiooni, emitendi vdi
garandi kohta. Selliste volainstrumentide kolblikkus séltub laenutingimuste hindamisallika hinnangust, mille vastav osapool on vali-
nud kooskoélas laenunduete suhtes kehtivate ECAFi (sitestatud punkt 6.3.3) eeskirjadega.
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)
©)

Vara liik
Tegemist peab olema volainstrumentidega, mida iseloomustavad jargmised omadused:
() fikseeritud, tingimusteta pdhisumma;

ja

(b) kupong, millega ei voi kaasneda negatiivne rahakiive. Lisaks sellele peaks kupong olema iiks jargmistest: 1)
nullkupong, 2) fikseeritud intressimairaga kupong voi 3) ujuva intressimairaga kupong, mis on seotud vii-
teintressiga. Kupong voib olla seotud viljalaskja enda reitingu muutumisega. Lisaks sellele on kolblikud ka
inflatsioonimaaraga indekseeritud volakirjad.

Need omadused peavad siilima kuni kohustuse lunastamiseni. Volainstrumendid ei tohi anda pdhisumma ja/voi
intressimaira suhtes digusi, mis on allutatud sama viljalaskja muude volainstrumentide omanike digustele.

Noue a ei kehti varadega tagatud vddrtpaberite kohta; erandiks on volakirjad, mille krediidiasutused on vilja lasknud
vastavalt investeerimisfondide direktiivi (°) artikli 22 16ikes 4 sitestatud nouetele (mida nimetatakse ka kaetud pan-
gavolakirjadeks). Varaga tagatud vaartpaberite (v.a kaetud pangavolakirjad) kolblikkust hindab eurosiisteem jirg-
miste kriteeriumide pdhjal.

Viirtpaberite tagatiseks olevad rahavooge tekitavad varad:

(@) peavad olema algatajalt voi vahendajalt véirtpaberistamise teel omandatud eriotstarbelise finantsettevotte poolt
kooskalas litkmesriigi digusaktidega viisil mida eurosiisteem kasitleb tegeliku miitigina, mis kehtib kolman-
date isikute suhtes; sellised varad ei tohi olla kittesaadavad algatajale ja selle volausaldajatele, kaasa arvatud
algataja maksejouetuse korral;

ja

(b) ei tohi koosneda osaliselt ega taielikult, tegelikult ega potentsiaalselt, krediidiriskiga seotud véirtpaberitest vins
nouetest, mis tulenevad krediidiriski {ilekandmisest krediidituletistehingute kaudu.

Struktureeritud viljalaske korral ei voi rithmad voi allrithmad selleks, et neid loetaks kolblikeks, olla allutatud sama
viljalaske teistele rithmadele. Rithma (voi allrithma) ei loeta sama emissiooni teiste rithmade (voi allrithmade) suh-
tes allutatuks ning seda peetakse eelistatuks, kui parast tditmisele pooramise teate saatmist tehakse sellele rithmale
(voi allrithmale) kooskdlas emissiooniprospektis sitestatud maksehierarhiaga makseid (pShisumma ja intressi osas)
enne teisi rithmi voi allrithmi vdi see on viimane alusvara, mille suhtes tdidetakse kahjunduet.

Eurosiisteem jdtab endale diguse kiisida igalt asjaomaselt kolmandalt isikult (nagu niiteks viljalaskjalt, algatajalt
voi viljalaske korraldajalt) mis tahes selgitust ja/vdi diguslikku kinnitust, mida ta peab vajalikuks, et hinnata varaga
tagatud véirtpaberite kolblikkust rahapoliitilisteks operatsioonideks.

Krediidistandardid

Volainstrument peab vastama korgetele krediidistandarditele, mis on sitestatud eurosiisteemi krediidihindamisraa-
mistiku eeskirjades turustatavate varade kohta (vt punkt 6.3.2).

Viljalaskmiskoht

Voélainstrument peab olema deponeeritud|registreeritud (vilja lastud) sellises EMP keskpangas voi véartpaberite kesk-
depositooriumis, mis vastab EKP kehtestatud miinimumnaouetele. (6) Kui turustatava volakirja on vilja lasknud
kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuv ettevote (7) millele tunnustatud reitinguagentuur ei ole andnud hinnangut,
peab selle viljalaskmiskoht olema euroala.

Noukogu 20. detsembri 1985. aasta direktiiv 85/611/EMU avatud investeerimisfonde kasitlevate digusnormide kooskdlastamise kohta
(EUT L 375, 31.12.1985, Ik 3), mida on viimati muudetud direktiiviga 2005/1/EU (ELT L 79, 24.3.2005, lk 9).

Alates 1. jaanuarist 2007 peavad iileilmse esitaja vormis vilja lastud rahvusvahelised volakirjad selleks, et neid loetaks kalblikeks, olema
vilja lastud uue iileilmse volakirja (New Global Note — NGN) kujul ning hoiustatud iihises hoiuasutuses (Common Safekeeper — CSK),
mis on kas rahvusvaheline véirtpaberite keskdepositoorium voi keskdepositoorium, mis vastab EKP kehtestatud miinimumnduetele.
Rahvusvahelised esitajavolakirjad, mis on emiteeritud klassikaliste iileilmsete vélakirjadena (Classical Global Notes — CGN) enne 1. jaa-
nuari 2007 ning sama identifitseerimisnumbriga vahetatavate (ISIN) véirtpaberitena samal kuupéeval voi pérast seda, jddvad kolblikeks
kuni oma tihtaja [dppemiseni.

Kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuv ettevote Euroopa rahvamajanduse ja regionaalse arvepidamise siisteemi (ESA 95) mairatletud
tihenduses.
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Arvelduskord

Voélainstrument peab olema véirtpaberite registreerimissiisteemis iilekantav. Neid tuleb hoida ja nendega arveldada
euroalal eurosiisteemi konto kaudu voi EKP kehtestatud standarditele vastava vadrtpaberiarveldussiisteemi kaudu
selliselt, et realiseerimise suhtes kehtib euroala riigi digus.

Kui véirtpaberite keskdepositoorium, kus vara on vilja lastud, ja védrtpaberiarveldussiisteem, kus seda hoitakse, ei
ole iiks ja sama asutus, peab nende kahe asutuse vahel olema EKP poolt heaks kiidetud ithendus. (8)

Vastuvdetavad turud

Voélainstrumendid peavad olema kauplemisse lubatud reguleeritud turul, nagu see on méaratletud Euroopa Parla-
mendi ja ndukogu 21. aprilli 2004. aasta direktiivis 2004/39/EMU finantsinstrumentide turgude kohta, (%) vdi
olema kaubeldavad teatavatel EKP poolt méiratletud reguleerimata turgudel. (19) Reguleerimata turgude hindami-
sel kasutab eurosiisteem kolme pdhimdtet — ohutus, labipaistvus ja juurdepddsetavus. (11)

Viljalaskja/garandi taip

Volainstrumentide viljalaskjad voi garandid peavad olema keskpangad, avaliku sektori asutused, erasektori isikud
voi rahvusvahelised voi riigiiilesed institutsioonid. Voélainstrumendid, v.a kaetud pangavdlakirjad, mille on vélja lask-
nud krediidiasutused, on rahapoliitilisteks operatsioonideks kolblikud ainult siis, kui need on lubatud kauplemisele
reguleeritud turul (vt eespool).

Viljalaskja/garandi tegutsemiskoht

Viljalaskja peab olema asutatud EMPs voi ithes kitmnest EMP-vilisest riigist (G10). (12) Viimasel juhul loetakse
volainstrumente kolblikeks tiksnes juhul, kui eurosiisteem veendub, et tema digused on vastava EMP-vilise riigi
seaduste kohaselt ja eurosiisteemile vastuvoetavalt kaitstud. Seeparast tuleb enne varade kolblikuks tunnistamist
eurosiisteemile esitada sellele vormilt ja sisult vastuvdetav diguslik hinnang. Varaga tagatud vadrtpaberite vilja-
laskja peab olema asutatud EMPs.

Garandid peavad olema asutatud EMPs.

Rahvusvahelised ja riigiiilesed institutsioonid on kdlblikud viljalaskjad/garandid olenemata sellest, kus nad asuta-
tud on. Kui turustatava volainstrumendi on vilja lasknud kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuv ettevote, millel ei
ole reitinguagentuuri reitingut, peab see voi selle garant olema asutatud euroalal.

Nimivddrtuse vadring

Volainstrumendid peavad olema nomineeritud eurodes. (13)

Euroala kolblike védrtpaberiarveldussiisteemide kasutamise standardite kirjeldus ja nende siisteemide vaheliste ithenduste ajakohane
loetelu on kittesaadavad EKP veebilehel (www.ecb.int).

ELT L 145, 30.4.2004, 1k 1.

Vastuvdetavate reguleerimata turgude loetelu on EKP veebilehel (www.ecb.int) ning seda ajakohastatakse vihemalt iiks kord aastas.
Ohutus, lidbipaistvus ja juurdepddsetavus on mdisted, mille eurosiisteem on méiratlenud iiksnes oma tagatiste haldamise iilesande raa-
mes. Turgude valimise eesmiirk ei ole hinnata mitmesuguste turgude omadusi. Kdnealused pdhimatted on jirgmised. Ohutus tihendab
tehingukindlust, eriti aga kindlust tehingute kehtivuse ja tiitmisele pdoratavuse suhtes. Labipaistvus tihendab vaba juurdepddsu teabele
turu toimimise ja toimimiskorra, varade finantsomaduste, hinnakujundusmehhanismi, asjaomaste hindade ja koguste (noteeringud,
intressimadrad, kauplemismahud, tasumata summad jms) kohta. Juurdepddsetavus viitab eurosiisteemi voimele paiseda turule ja sellel
osaleda. Turg loetakse tagatiste haldamise osas juurdepaisetavaks, kui selle tegevus ja tegevuseeskirjad voimaldavad eurosiisteemil seo-
ses tagatiste haldamisega hankida teavet ning teha tehinguid.

EMP-viliste G10 riikide hulka kuuluvad praegu USA, Kanada, Jaapan ja Sveits.

Viljendatud eurodes voi euro siseriiklikus véaringus.
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6.2.2. Turustamatute varade kolblikkuskriteeriumid

(%)

Kolblike varade iihtses loendis on kaht liiki turustamatuid varasid: krediidinduded ning hiipoteegitagatisega turus-
tamatud volainstrumendid. (14)

Krediidinduded

Krediidinduded (15) peavad selleks, et need loetaks tagatiskdlblikeks, vastama jargmistele kolblikkuskriteeriumidele (vt
ka tabel 4):

—  Vara liik: tegemist peab olema krediidindudega, mis kujutab endast vélakohustust mdne eurostisteemi osa-
poole ees. Tagatiseks kolbavad ka kahaneva saldoga krediidinduded, s.t laenud, mille pohisummat ja intressi
makstakse tagasi kokkulepitud graafiku jargi. Tagatiseks ei kdlba kasutamata krediidiliinid (nt uuenevate kre-
diidinduete kasutamata voimalused), arvelduslaenud jooksevkontodel ning akreditiivid (mis annavad krediidi
kasutamise loa, kuid ei ole iseenesest krediidinduded). Siindikaatlaenude puhul loetakse siindikaati kuuluva
liikme laenuosa tagatiskolblikuks krediidindudeks. Krediidinduded ei tohi anda laenu pdhisumma ja/véi int-
ressi suhtes digusi, mis on allutatud sama viljalaskja teiste krediidinduete voi volainstrumentide omanike
digustele.

Krediidinduetel peab olema a) fikseeritud, tingimusteta pohisumma ja b) intressimair, millega ei tohi kaas-
neda negatiivne rahavoog. Lisaks sellele peaks intressimddr olema iiks jargmisest: a) nullkupongi laadi; b) fik-
seeritud; voi ¢) ujuv ning seotud teise, viiteintressimddraga. Need omadused peavad sdilima kuni kohustuse
lunastamiseni.

—  Viljalaskja/garandi tiiiip: Kolblikeks volgnikeks voi garantideks loetakse kaupu ja mittefinantsteenuseid pakku-
vad ettevotted, (16) avaliku sektori asutused ning rahvusvahelised ja riigiiilesed institutsioonid. Iga volgnik vas-
tutab asjaomase krediidindude taieliku lunastamise eest ise ja teistest eraldi (kaasvolgnike iihisvastutus on
vilistatud).

—  Volgniku/garandi tegutsemiskoht: Vélgnikud/garandid peavad olema asutatud euroalal. Rahvusvaheliste ja riigi-
iileste institutsioonide kohta see ndue ei kehti.

—  Krediidistandardid: Krediidinduete kvaliteeti hinnatakse volgnike/garantide krediidivoime pohjal. Krediidindu-
ded peavad vastama korgetele krediidistandarditele, mis on sitestatud eurosiisteemi krediidihindamisraamis-
tiku eeskirjades turustatavate varade kohta (vt punkt 6.3.3).

—  Minimaalne suurus: Kui osapool esitab krediidindude tagatiseks (ehk mobiliseerib selle), peab see olema teatava
minimaalse suurusega. Uleminekuajal (1.1.2007-31.12.2011) mérab siseriiklike krediidinduete minimaalse
suuruse kindlaks iga riigi keskpank ise. Kui krediidindudeid kasutatakse tagatisena piiriileselt, kehtib iilemine-
kuajal tihtne minimaalne suurus 500 000 eurot. (17) Alates 1. jaanuarist 2012 kehtib kogu euroalal koikide
krediidinduete suhtes ithtne miinimumkiinnis 500 000 eurot.

—  Menetluskord: Krediidindudeid tuleb menetleda vastavalt eurosiisteemi korrale, nagu see on mdiratletud vas-
tava riigi dokumentatsioonis.

—  Reguleeriv digus: Krediidindude lepingu ning osapoole ja riigi keskpanga vahelise lepingu suhtes krediidindude
tagatiseks seadmise kohta (krediidindude mobiliseerimise leping) peab kehtima euroala liitkmesriigi digus. Peale
selle ei tohi a) osapoole, b) krediidiandja, c) krediidisaaja, d) garandi (vajaduse korral), e) krediidindude lepingu
ja f) krediidinoude mobiliseerimise lepingu suhtes kehtida rohkem kui kahe lifkmesriigi digus.

—  Nimivddrtuse vadring: Krediidinduded peavad olema nomineeritud eurodes. (18)

1. jaanuarist 2007 kuni 31. detsembrini 2011 kehtib krediidinduete suhtes ajutine kord, mis lubab riikide keskpankadel valida kiinni-
se, millest alates loetakse krediidindudeid tagatiskdlblikeks (v.a piiriiilese kasutuse korral), ning otsustada t6tlemistasu iile. Alates 1. jaa-
nuarist 2012 hakkab kehtima tihtne kord.

Krediidindudeid nimetatakse ka pangalaenudeks. Saksa Schuldscheindarlehen ja Hollandi registreeritud eranduded valitsuse voi teiste, riigi
tagatisega volgnike vastu (nt elamuiihistud) loetakse samaviirseteks krediidinduetega.

Vastavalt ESA 95 méiratlusele.

Luksemburgi keskpank (Banque centrale du Luxembourg — BcL) kohaldab seda miinimumkiinnist hiljemalt alates 1. jaanuarist 2008.
Seni kohaldab Luksemburgi keskpank miinimumkiinnist 1 000 000 eurot.

Vt kdesoleva peatiiki joonealune mirkus 3.
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6.2.3.

Hipoteegitagatisega turustamatud volainstrumendid

Hiipoteegitagatisega turustamatute volainstrumentide suhtes kehtivad jirgmised kolblikkuskriteeriumid (vt ka
tabel 4):

—  Vara liik: Tegemist peab olema volainstrumendiga (veksli voi lihtveksliga), mille tagatiseks on eluasemehiipo-
teekide kogum ja mida ei saa tdielikult véirtpaberistada. Tagatiseks olevate varade kogumis peab olema voi-
malik varasid vilja vahetada. Samuti peab olema tagatud, et eurosiisteemi loetakse krediidiandjate suhtes
prioriteetseks (v.a krediidiandjad, kes on vabastatud riiklikel pdhjustel). (19)

Hiipoteegitagatisega turustamatutel volainstrumentidel peab olema a) fikseeritud, tingimusteta pShisumma
ja b) intressiméir, millega ei tohi kaasneda negatiivne rahavoog.

—  Krediidistandardid: Hiipoteegitagatisega turustamatud volainstrumendid peavad vastama korgetele krediidistan-
darditele. Seda hinnatakse eurosiisteemi krediidihindamisraamistiku selle osa abil, mis reguleerib selliseid
volainstrumente (vt punkt 6.3.3).

—  Viljalaskja tiiiip: Kolblikud viljalaskjad on kélblikest osapooltest krediidiasutused.
—  Viljalaskja tegutsemiskoht: Viljalaskja asukoht peab olema euroalal.

—  Menetluskord: Hiipoteegitagatisega turustamatuid vlainstrumente tuleb menetleda vastavalt eurosiisteemi kor-
rale, nagu see on mddratletud vastava riigi dokumentatsioonis.

—  Nimivddrtuse vddring: Hupoteegitagatisega turustamatud volainstrumendid peavad olema nomineeritud
eurodes. (20)

Taiendavad nouded kolblike varade kasutamisel
Tdiendavad oiguslikud nduded krediidinduete kohta

Selleks et krediidindudega tekiks kindlasti kehtiv tagatis ning krediidinduet oleks osapoole kohustuste tditmata jat-
mise korral voimalik kiiresti realiseerida, peavad olema tdidetud tdiendavad oiguslikud nduded. Need on seotud
jargmisega:

—  krediidindude olemasolu kontroll;

— volgniku teavitamine krediidindude mobiliseerimisest vdi selle registreerimine;
— pangasaladuse ja konfidentsiaalsusega seotud piirangute puudumine;

—  krediidindude mobiliseerimisega seotud piirangute puudumine;

—  krediidindude realiseerimisega seotud piirangute puudumine.

Need oiguslikud nouded on tipsustatud lisas 7. Siseriiklikust digusest tulenevad muud iiksikasjad on sitestatud
siseriiklikes digusaktides.

Kolblike varade kasutamise eeskirjad

Turustatavaid varasid voib kasutada koikideks alusvaraga tagatud rahapoliitilisteks operatsioonideks, s.t avaturu
po6ord- ja otsetehinguteks ning laenamise piisivoimaluseks. Turustamatuid varasid voib kasutada avaturu poordte-
hingute ja laenamise piisivdimaluse alusvarana. Eurosiisteemi otsetehinguteks neid ei kasutata. Koiki turustatavaid
ja turustamatuid varasid voib samuti kasutada paevasiseste laenude alusvarana.

Olenemata sellest, kas turustatav vara vastab voi ei vasta koikidele kolblikkuskriteeriumidele, ei tohi osapool taga-
tiseks esitada vara, mille viljalaskja vdi garant on ta ise v6i mdni muu isik, kellega tal on lihedane side. (21)

(19) lirimaa hiipoteegitagatisega volakirjad on praegu ainsad seda liiki varad.

(20) Vt kdesoleva peatiiki joonealune mirkus 3.

(21) Kui osapool kasutab varasid, mida ta ei saa voi enam ei saa kasutada olemasoleva krediidi tagamiseks, kuna ta on ise nende varade
viljalaskja/volgnik/garant voi tal on temaga lihedane side, peab ta sellest viivitamata teatama asjaomase riigi keskpangale. Tema varade
véidrtuseks méddratakse jargmisel hindamispdeval null ning see voib anda aluse lisatagatise ndude esitamiseks (vt ka lisa 6). Peale selle
peab osapool vara voimalikult kiiresti vabastama.
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Léhedane side viitab olukorrale, kus osapool on seotud kélblike varade viljalaskjaga/volgnikuga/garandiga jargmis-
tel voimalikel pdhjustel:

(i) osapoolele kuulub 20 % voi rohkem viljalaskja/volgniku/garandi kapitalist voi iiks voi mitu ettevotet, mille
kapitalist suurem osa kuulub osapoolele, omab 20 % voi rohkem viljalaskja/volgniku/garandi kapitalist voi
osapool ning ks voi mitu ettevotet, mille kapitalist kuulub suurem osa osapoolele, omavad koos 20 % voi
rohkem viljalaskja/volgniku/garandi kapitalist,

vOi

(i) valjalaskjale/volgnikule/garandile kuulub 20 % v6i rohkem osapoole kapitalist vdi tiks voi mitu ettevotet, mille
kapitalist suurem osa kuulub viljalaskjale/vélgnikule/garandile, omab 20 % voi rohkem osapoole kapitalist
voi viljalaskja/volgnik/garant ning iks voi mitu ettevotet, mille kapitalist kuulub suurem osa
viljalaskjale/volgnikule/garandile, omavad koos 20 % vdi rohkem osapoole kapitalist,

(i) suurem osa nii osapoole kui ka viljalaskja/volgniku/garandi kapitalist kuulub kolmandale isikule kas otseselt
voi kaudselt tthe voi mitme ettevotja kaudu, kelle kapitalist suurem osa kuulub kolmandale isikule.

See lahedast sidet kasitlev sdte ei kehti jargmistel juhtudel: a) kui tegemist on lidhedase sidemega osapoole ning
EMP riikide ametivoimude vahel (kaasa arvatud siis, kui ametivoim on viljalaskja/volgniku/garandi kdendaja); b) kui
tegemist on kaetud pangavolakirjadega, mis on vilja lastud vastavalt avatud investeerimisfondide direktiivi artikli 22
1oikes 4 sitestatud nduetele; voi ¢) kui vélainstrumendid on kaitstud spetsiaalsete diguslike meetmetega, mille kaitse
on vorreldav punktis b osutatud instrumentide kaitsega.

Peale selle voivad riikide keskpangad keelduda tagatisena aktsepteerimast jargmisi turustatavaid ja turustamatuid
varasid, isegi kui need vastavad koigile kolblikkuskriteeriumidele:

—  volainstrumendid, mille tdhtaeg saabub enne sellise rahapoliitilise operatsiooni aegumistihtaega, mille alusva-
rana seda kasutatakse, (22)

voi

—  volainstrumendid, mille tuluvoog (nt kupongimaksed) kestab kuni selle rahapoliitilise operatsiooni aegumis-
pdevani, mille alusvarana neid kasutatakse.

Kaik kolblikud turustatavad ja turustamatud varad peavad kogu euroalal olema piiriiileselt kasutatavad. See tahen-
dab, et koigil eurosiisteemi osapooltel peab olema voimalus kasutada kolblikke varasid oma siseriiklike vddrtpabe-
riarveldussiisteemide vaheliste ithenduste kaudu (turustatavate varade korral) voi muul diguspdrasel viisil krediidi
saamiseks oma tegutsemiskohajirgse lilkmesriigi keskpangast (vt punkt 6.6).

Tabel 4

Eurosiisteemi rahapoliitilisteks operatsioonideks kdlblikud varad

Kolblikkuskriteeriumid Turustatavad varad (1) Turustamatud varad (2)
Vara liik EKP volasertifikaadid Krediidinduded Hiipoteegitagatisega
turustamatud volainstru-
Muud turustatavad vélains- mendid
trumendid (3)

(22) Kui riikide keskpangad lubaksidki alusvarana kasutada rahapoliitiliste operatsioonide tihtajast lithema tihtajaga instrumente, ndutaks
osapooltelt selliste varade asendamist hiljemalt rahapoliitilise operatsiooni aegumispaeval.
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Kolblikkuskriteeriumid Turustatavad varad () Turustamatud varad (%)

Krediidistandardid | Vara peab vastama korgetele | Volgnik/garant peab vastama | Vara  peab  vastama
krediidistandarditele. Korgeid | korgetele krediidistandarditele. | korgetele
krediidistandardeid Krediidivoimet hinnatakse | krediidistandarditele.
hinnatakse ECAFi | ECAFi krediidinoudeid | Korgeid
turustatavaid varasid | kisitlevate eeskirjade kohaselt. | krediidistandardeid
kisitlevate eeskirjade hinnatakse ECAFi
kohaselt. (%) hiipoteegitagatisega

turustamatuid
volainstrumente
kisitlevate  eeskirjade
kohaselt.

Viljalaskmiskoht EMP () Ei kohaldata. Ei kohaldata.

Arveldamise/ Arvelduskoht: euroala. Eurosiisteemis kehtiv kord. Eurostisteemis  kehtiv

t66tlemise kord Instrumendid peavad olema kord.
tsentraalselt hoiustatud kesk-
panka voi EKP miinimum-
nduetele vastavasse
viirtpaberiarveldussiisteemi.

Viljalaskja/ Keskpangad Avalik sektor Krediidiasutused

Y?lgniku/garandi Avalik sektor Kaupu ja mittefinantsteenuseid

tuup Frasektor pakkuvad ettevdtted
Rahvusvahelised ja riigiiilesed | Rahvusvahelised ja riigiiilesed
institutsioonid institutsioonid

Viljalaskja/ Viljalaskja (3): EMP v3i EMP- | Euroala Euroala

volgniku/garandi vilised G10 riigid

tegevuskoht Gararnt (%): EMP

Vastuvdetavad Reguleeritud turud Ei kohaldata Ei kohaldata

turud EKP-le vastuvdetavad regulee-
rimata turud

Vdaring Euro Euro Euro

Minimaalne suurus | Ei kohaldata Krediidindude ~esitamise ajal | Ei kohaldata

kehtiv madalaim lavi.

1.1.2007 kuni 31.12.2011:

—  siseriikliku kasutuse korral:
riigi keskpanga valikul;

—  piiriiilese kasutuse korral:
ithtne lavi
500 000 eurot. (%)

Alates 1.1.2012:kogu euroalale
tihine lavi 500 000 eurot.
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6.3.

Kolblikkuskriteeriumid Turustatavad varad (1) Turustamatud varad (2)
Krediidindudeid Ei kohaldata Krediidindude lepingut ja kredii- | Ei kohaldata
reguleeriv digus dindude mobiliseerimise lepin-

gut reguleeriv digus: euroala
litkmesriigi Gigus.

Eri digusi, mida kohaldatakse
a)  osapoole,

b) krediidiandja,

¢) krediidisaaja,

d) garandi (vajaduse korral),
¢)  krediidinoude lepingu

ja
f)  krediidindude mobiliseeri-

mise lepingu suhtes, ei tohi
olla rohkem kui kaks.

Piiriiilene kasutus | Jah Jah Jah

Tépsem teave punktis 6.2.1.

Tapsem teave punktis 6.2.2.

Kui reitinguta turustatava volainstrumendi viljalaskja v3i garant on kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuv ettevdte, méiratakse
tema krediidistandard vastavalt sellise hindaja arvamusele, kelle osapool on valinud kooskdlas ECAFi krediidindudeid kasitle-
vate eeskirjadega (vt punkt 6.3.3). Selliste turustatavate vdlainstrumentide puhul on muudetud jirgmisi kolblikkuskriteeriume:
Viljalaskja/garandi tegevuskoht: euroala; viljalaskmiskoht: euroala.

Luksemburgi keskpank (Banque centrale du Luxembourg) kohaldab madalaimat live piiriiilese kasutuse korral hiljemalt alates
1. jaanuarist 2008. Seni kohaldab ta madalaimat lave 1 000 000 eurot.

L)

=

Eurosiisteemi krediidihindamisraamistik

Reguleerimisala ja osad

Eurosiisteemi krediidihindamisraamistikus (ECAF) on mdiratletud menetlused, eeskirjad ja votted, mis tagavad, et
koik kolblikud varad vastavad eurosiisteemi korgetele krediidistandarditele.

Raamistikus tehakse korgetele krediidistandarditele vastavuse hindamisel vahet turustatavatel ja turustamatutel vara-
del (vt punktid 6.3.2 ja 6.3.3), et vtta arvesse kummagi varaliigi erinevat diguslikku laadi ning tagada siisteemi
toimimise tShusus.

Hinnates kolblike varade vastavust krediidistandarditele, arvestab eurosiisteem nelja allika krediidihinnanguid: rei-
tinguagentuurid, riikide keskpankade majasisesed krediidihindamise siisteemid, osapoolte majasisesed reitingupd-
hised siisteemid ning kolmandate poolte reitinguvahendid. Peale selle vdtab eurosiisteem krediidistandarditele
vastavuse hindamisel arvesse institutsioonilisi kriteeriume ja omadusi, mis tagavad instrumentide omanikule sar-
nase kaitse, nagu niiteks garantiid ja tagatised.

Eurosiisteemi jaoks on oma kdrgetele krediidistandarditele vastavuse tunnuseks (ehk krediidikvaliteedi kiinniseks)
krediidihinnang tithtne A. (23) Eurosiisteem loeb krediidihinnanguga iithtne A samaviirseks 0,10 %se maksejoue-
tuse tdendosuse (probability of default — PD) iihe aasta jooksul. Seda kontrollitakse korrapdraselt. ECAFi raames kasu-
tatakse ELi kapitalinduete direktiivis antud maksejduetuse juhtumite mdaaratlust. (24) Eurosiisteem avaldab iga
reitinguagentuuri kohta madalaima reitinguklassi, mis vastab ndutavale krediidikvaliteedi piirméirale, vétmata oma
hinnangu eest reitinguagentuurile mitte mingisugust vastutust. Ka seda hinnangut vaadatakse korrapéraselt libi.

(2%) Uhtne A — minimaalne pikaajaline reiting “A-” Fitch'i v&i Standard and Poor’si puhul v&i “A3” Moody’se puhul.

(24 Kapitalinduete direktiiv holmab Euroopa Parlamendi ja ndukogu 14. juuni 2006. aasta direktiivi 2006/48/EU krediidiasutuste asuta-
mise ja tegevuse kohta (uuestisdnastamine) (ELT L 177, 30.6.2006, Ik 1) ning Euroopa Parlamendi ja ndukogu 14. juuni 2006. aasta
direktiivi 2006/49/EU investeerimisithingute ja krediidiasutuste kapitali adekvaatsuse kohta (uuestisonastamine) (ELT L 177, 30.6.2006,
Ik 201).
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Eurosiisteem jitab endale diguse selgitada vilja, kas viljalase, viljalaskja, volgnik voi garant vastavad tema korge-
tele krediidistandarditele, mis tahes teabe pdhjal, mida ta peab asjakohaseks ning voib keelduda aktsepteerimast
varasid selle pohjal. Kui sellise keeldumise aluseks on usaldatavusnormatiivide tditmisega seotud teave, mille on
edastanud kas osapooled voi jdrelevalveasutused, tohib seda kasutada rangelt ainult siis ja niivord, kui seda on vaja
eurosiisteemi rahapoliitiliste iilesannete tditmiseks.

Et koik neli eurosiisteemi krediidihindamisraamistikus kasutatavat krediidihinnangute allikat oleksid kooskdlas, vor-
reldavad ja tipsed, on eurosiisteemis tootatud vilja nende vastuvoetavuse kriteeriumid (vt punkt 6.3.4) ning nende
hindamissiisteemi toimivust krediidikvaliteedi piirméddra suhtes jalgitakse pidevalt (vt punkt 6.3.5).

6.3.2. Turustatavate varade korgetele krediidistandarditele vastavuse madramine

Turustatavate varade korgetele krediidistandarditele vastavust maaratakse jargmiste kriteeriumide alusel:

—  Reitinguagentuuri krediidihinnang: Vastuvoetava reitinguagentuuri (vt punkt 6.3.4) vihemalt iiks krediidihin-
nang viljalaskele (voi selle puudumise korral valjalaskjale) peab vastama eurosiisteemi krediidikvaliteedi piir-
mdirale. (2%) (26) EKP avaldab iga punktis 6.3.1 sitestatud tingimustele vastava reitinguagentuuri
krediidikvaliteedi piirmdaira. (27)

—  Tagatised: Kui (vastuvdetava) reitinguagentuuri krediidihinnangut viljalaskja kohta ei ole, vdib korgetele kre-
diidistandarditele vastavuse maaramiseks kasutada rahanduslikult usaldusvaarsete garantide esitatud tagatisi.
Garantide rahanduslikku usaldusvéirsust hinnatakse eurosiisteemi krediidikvaliteedi piirméddrale vastavate rei-
tinguagentuuride krediidihinnangute pdhjal. Tagatised peavad vastama jirgmistele nouetele:

— Tagatis loetakse nduetekohaseks, kui garant on andnud tingimusteta ja tithistamatu tagatise viljalaskja
kohustuste téieliku tditmise kohta seoses laenu pohisumma, intresside ja muude summadega, mis kuulu-
vad tasumisele volainstrumentide omanikele.

— Tagatis peab kuuluma tasumisele esimesel ndudmisel (sdltumata alusvara volakohustusest). Maksustami-
sdigusega avalik-diguslike iiksuste tagatised peaksid kuuluma tasumisele esimesel ndudmisel vdi ndgema
ette kohese tasumise kohustuse tditmata jitmise korral. Garandi tagatisest tulenevad kohustused peavad
olema vihemalt samavairsed ja sama jirku koikide muude garandi kohustustega, mille kohta tagatist ei
ole.

—  Tagatis peab kuuluma mone ELi litkmesriigi jurisdiktsiooni alla ning olema &iguslikult kehtiv, siduv ja
garandi suhtes tditmisele pooratav.

—  Oiguslik kinnitus selle kohta tuleb esitada eurosiisteemile vormilt ja sisult vastuvdetaval viisil; enne seda
eurosiisteem tagatisega holmatud vara oma operatsioonideks kolblikuks ei loe. Kui garant ei tegutse sel-
les liikmesriigis, mille jurisdiktsiooni tema tagatis kuulub, tuleb &igusliku kinnitusega kinnitada ka seda,
et tagatis on kehtiv ja tiitmisele pooratav ka garandi tegevuskohajirgse lilkmesriigi diguse alusel. Oigus-
lik kinnitus tuleb ldbivaatamiseks esitada selle liitkmesriigi keskpangale, kes esitab tagatisega holmatud
vara kolblike varade loetellu lisamiseks. (28) Oiguslikku kinnitust ei ole vaja individuaalse reitinguga
volainstrumentide tagatiste ning maksustamisdigusega avalik-oiguslike tiksuste tagatiste puhul. Tditmi-
sele pooratavuse noude suhtes kehtivad koik maksejouetus- voi pankrotialased digusaktid, omandivaart-
paberite tildpShimdtted ning muud sarnased digusaktid ja pohimdtted, mida kohaldatakse garandi suhtes
ja mis tildjuhul mdjutavad volausaldajate digusi garandi ees.

Kui sama viljalaskja/volgniku voi garandi kohta on olemas mitme reitinguagentuuri — vdimalik ka, et vastuolulised — hinnangud, lih-
tutakse esimese parima reeglist (s.t kasutatakse reitinguagentuuri parimat olemasolevat hinnangut).

Tagatud pangavolakirjade puhul lihtutakse sellest, et need vastavad kdrgetele krediidistandarditele olenemata vastavusest reitinguagen-
tuuride krediidihinnangute nduetele, kui need on ranges vastavuses avatud investeerimisfondide direktiivi artikli 22 1dikes 4 sitestatud
nouetele.

See teave avaldatakse EKP veebilehel (www.ecb.int).

Varast teatav keskpank on tavaliselt selle riigi keskpank, kus asuval vastuvdetaval turul vara on lubatud kauplemisele voi kus sellega
kaubeldakse. Kui vara on kauplemisele lubatud v&i sellega kaubeldakse mitmel turul, tuleb kdik sellega seotud jirelepdrimised saata
EKP kolblike varade osakonnale (Eligible-Assets.hotline@ecb.int).
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Kui reitinguagentuuri krediidihinnangut viljalaske, viljalaskja voi garandi kohta ei ole, maaratakse vastavus korge-
tele krediidistandarditele kindlaks jargmiselt:

Euroala avaliku sektori valjalaskjad ja garandid: Kui turustatava vara viljalaskja voi garant on euroalal asuv kapi-
talinduete direktiivis madratletud piirkonna voi kohalik omavalitsus voi avaliku sektori tiksus, kehtib jarg-
mine kord:

—  Viljalaskja voi garant liigitatakse iithte kolmest kapitalinduete direktiivi (29) méératletud klassist (vt tabel 5).

— 1.ja 2. klassi viljalaskjate ja garantide krediidihinnang saadakse reitinguagentuuri krediidihinnangust val-
jalaskja voi garandi tegevuskohajirgse riigi keskvalitsusele. See kaudne krediidihinnang peab vastama
eurosiisteemi krediidikvaliteedi piirmaarale. 3. klassi valjalaskjate ja garantide kohta sellist kaudset kredii-
dihinnangut ei anta.

Euroala kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvatest ettevitetest vdljalaskjad ja garandid: Kui turustatava vara vilja-
laskja voi garant on euroala kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuv ettevdte (39) ning tema vastavust korgetele
krediidistandarditele ei ole vdimalik kindlaks méérata reitinguagentuuri poolt viljalaskele, viljalaskjale voi
garandile antud krediidihinnangu pohjal, kohaldatakse eurosiisteemi krediidihindamisraamistiku eeskirju kre-
diidinduete kohta ning osapooltel lubatakse kasutada oma majasiseseid reitingupdhiseid siisteeme, riikide kesk-
pankade majasiseseid krediidihindamise siisteeme voi kolmandate poolte reitinguvahendeid. Kaupu ja
mittefinantsteenuseid pakkuvate ettevotete turustatavaid volainstrumente, millel ei ole reitingut, kdlblike varade
loetelus ei avaldata.

Tabel 5

Kaudsed krediidihinnangud euroala piirkondade ja kohalikest omavalitsustest ning avaliku sektori
iiksustest viljalaskjatele, volgnikele ja garantidele, kellel ei ole reitinguagentuuri krediidihinnangut

Eurosiisteemi krediidihindamisraamistiku kohane
Kapitalinduete direktiivi kohane liigitus kaudne krediidihinnang vastavasse klassi kuuluvale
viljalaskjale, volgnikule voi garandile

1. klass Piirkondade ja kohalikud omavalitused ning | Reitinguagentuuri krediidihinnang
avaliku sektori tiksused, keda voib padevate | tegevuskohajirgse riigi keskvalitsusele.
jarelevalveasutuste arvates kapitalinduete
kohaldamisel kisitleda vordsetena
keskvalitsusega.

2. klass Piirkondade ja kohalikud omavalitused ning | Krediidihinnang, mis on tithe krediidikvaliteedi
avaliku sektori tiksused, keda voib pidevate | astme (') vorra allpool reitinguagentuuri poolt
jarelevalveasutuste arvates kapitalinduete | tegevuskohajargse riigi keskvalitsusele antud
kohaldamisel kisitleda vordsetena | krediidihinnangust.

(krediidi)asutustega.

3. klass Muud avaliku sektori iiksused Koheldakse vordselt erasektori viljalaskjate ja

volgnikega.

(') Teave krediidikvaliteedi astmete kohta on avaldatud EKP veebilehel (www.ecb.int).

6.3.3. Turustamatute varade korgetele krediidistandarditele vastavuse mddramine

Krediidinduded

Krediidinduete vdlgnike voi garantide korgetele krediidistandarditele vastavuse kindlaksméddramiseks peavad osa-
pooled valima eurosiisteemis kasutatavatest vastuvoetavatest krediidihinnangute allikatest iihe peamise. Osapool
valib ithe voimalikest allikatest. Erand on reitinguagentuurid, mille puhul vdib kasutada koiki vastuvdetavaid siis-

teeme.

Koigi kolme klassi itksused ning viljalaskjate, volgnike voi garantide nendesse liigitamise kriteeriumid avaldatakse varsti koos linkidega
asjaomaste siseriiklike jirelevalveasutuste veebisaitidele Euroopa Pangajirelevalve Komitee (CEBS) veebisaidil (http://www.c-
ebs.org/SD/Rules_Additionallnformation.htm).
Vt kidesoleva peatiiki joonealune markus 7.
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Osapooled peavad valitud allika juurde jadma vihemalt iiheks aastaks, et valtida krediidihinnangu vahel “hiiple-
mist”, s.t olukorda, kus osapooled piiiavad igale volgnikule saada olemasolevatest allikatest parimat voimalikku
krediidihinnangut, mis tagab kolblikkuse rahapoliitilisteks operatsioonideks. Kui osapool soovib kohustusliku aasta
moodudes krediidihinnangu siisteemi vahetada, peab ta esitama oma riigi keskpangale pohjendatud taotluse.

Pohjendatud taotluse rahuldamise korral voidakse osapoolele anda luba kasutada mitut krediidihindamise allikat
voi siisteemi. Peamine krediidihindamise siisteem peab hdlmama osapoole esitatud volgnike suurimat osa. Mitme
krediidihindamise allika voi stisteemi kasutamine peaks olema pohjendatud piisava drilise otstarbekusega. Pohimat-
teliselt voib selline vajadus tekkida siis, kui esmane krediidihindamise allikas voi siisteem ei toimi piisavas mahus.

Osapool peab oma riigi keskpangale teatama kohe igast krediidikvaliteeti mojutavast siindmusest, kaasa arvatud
osapoolele teada olevast esitatud volgniku makseviivitusest, ning vajaduse korral varad tagasi votma voi asendama.
Peale selle on osapooled kohustatud tagama, et nad kasutavad esitatud volgnike (31) vdi garantide puhul oma vali-
tud krediidihindamise allika vi siisteemi koige ajakohasemat hinnangut.

Krediidihinnangud volgnikele/garantidele: Krediidinduete volgnike ja garantide vastavus korgetele krediidistandarditele
miiratakse kindlaks eeskirjade jirgi, mis teevad vahet erasektori iiksustest ning kaupu ja mittefinantsteenuseid pak-
kuvatest ettevotetest volgnike ja garantide vahel:

—  Avaliku sektori iiksustest volgnikud ja garandid: Jirgmisi eeskirju kohaldatakse esitatud jarjekorras:

a)  Osapool on valinud iihe krediidihindamise siisteemi voi allika, mille abil ta méddrab avaliku sektori volg-
niku voi garandi vastavust krediidikvaliteedi piirmairale.

b)  Kui punktis a osutatud krediidihinnangut ei ole, kasutatakse reitinguagentuuri krediidihinnangut volgni-
kule voi garandile. (32)

¢)  Kui puudub nii punktis a kui ka punktis b osutatud krediidihinnang, kehtib sama kord nagu turustata-
vate varade puhul:

— Volgnik voi garant liigitatakse iithte kolmest kapitalinduete direktiivi (33) madratletud klassist (vt
tabel 5).

— 1.ja 2. klassi volgnike ja garantide krediidihinnang saadakse reitinguagentuuri krediidihinnangust
volgniku voi garandi tegevuskohajargse riigi keskvalitsusele. See kaudne krediidihinnang peab vas-
tama eurosiisteemi krediidikvaliteedi piirméarale.

Kui osapoole valitud siisteemiga saadud (voi avaliku sektori iiksustest volgnike ja garantide korral reitingua-
gentuuri) krediidihinnang on olemas, kuid jaib krediidikvaliteedi piirméarast alla, siis volgnikku voi garanti
rahapoliitilisteks operatsioonideks kolblikuks ei loeta.

—  Kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvast ettevotetest volgnikud ja garandid: Kui osapoole valitud allikast saadud
krediidihinnang on krediidikvaliteedi piirméddraga samal voi kdrgemal tasemel, loctakse volgnik voi garant
rahapoliitilisteks operatsioonideks kolblikuks. (34) (3%)

Kui osapoole valitud allikast saadud krediidihinnang on olemas, kuid jaib krediidikvaliteedi piirmaarast alla,
siis volgnikku voi garanti rahapoliitilisteks operatsioonideks kolblikuks ei loeta. Kui krediidihinnangut, mille
pohjal mairata volgniku voi garandi vastavust krediidistandarditele, ei ole, siis volgnikku voi garanti rahapo-
liitilisteks operatsioonideks kolblikuks ei loeta.

Turustatavate varade puhul, mille on vilja lasknud kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvad ettevétted, kuid millel ei ole tunnustatud
reitinguagentuuri reitingut, kiib see néue viljalaskjate krediidihinnangu kohta.

)Vt kiesoleva peatiiki joonealune mirkus 25.
)Vt kidesoleva peatiiki joonealune markus 29.
) Kui osapool on oma krediidihinnangute allikaks valinud reitinguagentuuri, voib ta lahtuda esimese parima reeglist (vt kdesoleva pea-

titki joonealune markus 29).
Krediidikvaliteedi piirmaira on teatavate krediidihindamise siisteemide puhul seoses nendega saadavate hinnangute piirmaarale vasta-
vusega voimalik kohandada (vt punkt 6.3.5).
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Tagatised: Tagatised peavad vastama jargmistele nduetele:

— Tagatis loetakse vastuvdetavaks, kui garant on andnud tingimusteta ja tithistamatu tagatise vdlgniku kohus-
tuste tdiclikule tditmisele seoses krediidi pohisumma, intresside ja muude summadega, mis krediidindude koha-
selt kuuluvad tasumisele selle omanikule. Ses suhtes ei pea vastuvdetavaks loetud tagatis hdlmama konkreetselt
krediidinduet, vaid voib ka kiia ainult volgniku kohta, tingimusel et see hdlmab ka konealust krediidinduet.

— Tagatis tuleb tasuda esimesel ndudmisel (sdltumata alusvaraks olevast krediidindudest). Maksustamisdigusega
avalik-oiguslike tiksuste tagatised peaksid kuuluma tasumisele esimesel ndudmisel voi ndgema ette kohese tasu-
mise kohustuse tditmata jitmise korral. Garandi tagatisest tulenevad kohustused peavad olema vihemalt sama-
véirsed ja sama jarku koikide muude garandi kohustustega, mille kohta tagatist ei ole.

— Tagatis peab kuuluma mone ELi liikmesriigi jurisdiktsiooni alla ning olema diguslikult kehtiv, siduv ja garandi
suhtes tditmisele pooratav.

—  Oiguslik kinnitus selle kohta tuleb esitada eurosiisteemile vormilt ja sisult vastuvdetaval viisil; enne seda euro-
siisteem tagatisega hdlmatud vara oma operatsioonideks kdlblikuks ei loe. Oiguslikus kinnituses tuleb samuti
sdtestada, et tagatis ei ole isiklik ning et seda saab tditmisele poorata iiksnes krediidindude jirgne krediidiand-
ja. Kui garant ei tegutse selles litkmesriigis, mille jurisdiktsiooni alla tema tagatis kuulub, tuleb digusliku kin-
nitusega kinnitada ka seda, et tagatis on kehtiv ja tditmisele pooratav ka garandi tegevuskohajargse liitkmesriigi
diguse alusel. Oiguslik kinnitus tuleb libivaatamiseks saata selle riigi keskpangale, mille digust krediidindude
suhtes kohaldatakse. Oigusliku kinnituse kohustus ei kehti maksustamisdigusega avaliku sektori iiksuste antud
tagatiste puhul. Tditmisele pooratavuse noude suhtes kehtivad kdik maksejduetus- voi pankrotialased digus-
aktid, omandivaartpaberite tildpohimdtted ning muud sarnased digusaktid ja pohimdtted, mida kohaldatakse
garandi suhtes ja mis tildjuhul mojutavad volausaldajate digusi garandi ees.

Hiipoteegitagatisega turustamatud volainstrumendid

Hiipoteegitagatisega turustamatute volainstrumentide korged krediidistandardid peavad vastama eurosiisteemis keh-
tivale krediidikvaliteedi piirmairale. Nende krediidihindamise raamistiku siseriiklikud eripdrad sitestatakse asjao-
maste riikide keskpankade kehtivates aktides.

Krediidihindamise siisteemide vastuvdetavuskriteeriumid

Eurosiisteemi krediidihindamisraamistikus kasutatakse nelja liiki allikatest saadud krediidihinnanguid. Iga allika
puhul voib olla tegemist mitme krediidihindamise siisteemiga.

Tunnustatud reitinguagentuurid, osapoolte majasisesed reitingupdhised siisteemid ning kolmandate poolte reitin-
guvahendid ja nimed on avaldatud EKP veebilehel (www.ecb.int). (36)

Reitinguagentuurid

Reitinguagentuurid on asutused, kelle krediidihinnanguid voivad krediidiasutused kasutada riskikaalude ja
-positsioonide mairamiseks vastavalt kapitalinduete direktiivile. (37) Eurosiisteemi krediidihindamisraamistiku vas-
tuvdetavuskriteeriumid reitinguagentuuridele on jargmised:

— Reitinguagentuur peab olema asjaomase ELi jirelevalveasutuse poolt nendes euroala riikides, kus seda kapita-
linduete direktiivi kohaselt kasutada kavatsetakse, ametlikult tunnustatud.

— Reitinguagentuur peab eurosiisteemi krediidihindamisraamistiku tdhusa rakendamise tagamiseks tditma teata-
vaid operatsioonilisi ndudeid. Agentuuri krediidihinnanguid voib kasutada siis, kui eurosiisteemi jaoks on kat-
tesaadav neid hinnanguid kisitlev teave, aga ka selline teave, mille abil vorrelda ja seostada neid hinnanguid
hindamisraamistikus kehtivate krediidikvaliteedi astmetega ja krediidikvaliteedi piirmadraga ning jdlgida hin-
damissiisteemi toimivust (vt punkt 6.3.5).

(36) Eurosiisteem avaldab seda infot ainult seoses oma krediidioperatsioonidega ning ei vdta vastuvdetavate krediidihindamise siisteemide

hinnangu eest mitte mingisugust vastutust.
(37) Reitinguagentuurid on finantsturgudel levinud nimetus.
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Eurosiisteem jitab endale diguse otsustada, kas ta aktsepteerib voi ei aktsepteeri reitinguagentuuri oma laenuope-
ratsioonide puhul, kasutades selleks muu hulgas reitinguagentuuri hindamissiisteemi toimivuse jdlgimist.

Riikide keskpankade majasisesed krediidihindamise siisteemid

Praeguse seisuga on oma krediidihindamise siisteemid nelja riigi keskpangal: Saksamaal, Hispaanial, Prantsusmaal
ja Austrial. Teiste riikide keskpankade siisteeme kontrollitakse enne nende tunnustamist eurosiisteemi poolt. Rii-
kide keskpankade majasiseste krediidihindamissiisteemide toimivust jalgib Eurosiisteem (vt punkt 6.3.5).

Peale selle peab osapool kohe teatama oma riigi majasisese krediidihindamissiisteemiga keskpangale igast ainult
talle teada olevast krediidikvaliteeti mojutavast siindmusest, kaasa arvatud esitatud volgnike maksete viibimisest.

Peale selle kohaldavad nende riikide keskpangad, kus seatakse tagatiseks hiipoteegitagatisega turustamatuid volains-
trumente, selle varaliigi suhtes krediidihindamise raamistikku, mis vastab eurosiisteemi krediidihindamisraamisti-
kule. Selliste raamistike toimivust jalgitakse igal aastal.

Osapoolte majasisesed reitingupohised siisteemid

Kui osapool soovib kolblike volainstrumentide volgnike, valjalaskjate voi garantide krediidikvaliteedi méadramiseks
kasutada oma majasisest reitingupdhist siisteemi, peab ta hankima oma riigi keskpanga loa. Selleks peab ta esitama
taotluse koos jargmiste dokumentidega: (3%)

— Koopia asjaomase ELi pangajdrelevalve asutuse otsusest, millega antakse osapoolele luba kasutada kapitali-
nduete tditmisel oma majasisest reitingupdhist siisteemi konsolideeritult voi konsolideerimata, vdimaluse kor-
ral koos eritingimustega. Koopiat ei ole vaja, kui pangajirelevalve asutus saadab vastava teabe otse vastava
riigi keskpangale.

— Teave selle kohta, kuidas osapool omistab vélgnikele maksejduetuse tdendosust (PD), ning andmed reitingu-
klasside ning nendega seotud maksejouetuse aastase tdendosuse kohta, mille abil maaratakse kindlaks rahapo-
liitilisteks operatsioonideks kdlblikke reitinguklasse.

— Koopia 3. samba (turudistsipliini) teabest, mida osapool on kohustatud Basel II raamkokkuleppe 3. sambast
tulenevate turudistsipliini nduete ja kapitalinduete direktiivi kohaselt korrapdraselt avaldama.

— Pideva pangajirelevalve asutuse ning vilisaudiitori nimed ja aadressid.

Taotlusele peab alla kirjutama osapoole tegevjuht, finantsjuht vdi muu sama taseme juht voi selle volitatud esindaja.

Need sitted kehtivad koigi osapoolte suhtes olenemata sellest, kas tegemist on ema-, tiitar- voi haruettevottega,
ning sellest, kas osapoole majasisese reitingupohise siisteemi on kinnitanud samas riigis tegutsev jirelevalveasutus
(emaettevotte ja voimalik, et ka tiitarettevotete puhul) voi emaettevotte koduriigis tegutsev jirelevalveasutus (ha-
ruettevotete ja voimalik, et ka tiitarettevotete puhul).

Kui eurosiisteem on tunnistanud emaettevotte majasisese reitingupdhise siisteemi eurosiisteemi laenutagatiste hin-
damisraamistikus vastuvoetavaks, voivad seda kasutada koik selle ettevotte tiitar- ja haruaettevotted.

Eurosiisteem kohaldab ka majasiseste reitingupdhiste siisteemide puhul toimivusseiret (vt punkt 6.3.5). Peale muude
sellel puhul teavitamisnduete peab osapool iga aasta (voi asjaomase riigi keskpanga ndudmisel) esitama jargmise
teabe, vilja arvatud juhul kui asjaomane jirelevalveasutus saadab selle teabe otse vastava riigi keskpangale:

— koopia osapoole jirelevalveasutuse kdige viimasest hinnangust osapoole majasisesele reitingupdhisele siistee-
mile, mis peab olema tdlgitud osapoole koduriigi keskpanga tookeelde;

(38) Vajaduse korral tuleb need dokumendid tolkida vastava keskpanga tookeelde.
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— muudatused osapoole siisteemis, mida osapoole jirelevalveasutus soovitab vdi nduab, sealhulgas nende muu-
datuste elluviimise tahtaeg;

— viimase aasta 3. samba (turudistsipliini) teave, mida osapool on kohustatud Basel Il raamkokkuleppest tulene-
vate nduete ja kapitalinduete direktiivi kohaselt korraparaselt avaldama;

—  pédeva pangajdrelevalve asutuse ja valisaudiitori andmed.

Sellele iga-aastasele teatisele peab alla kirjutama osapoole tegevjuht, finantsjuht voi muu sama taseme juht voi selle
volitatud esindaja. Eurosiisteem saadab koopia sellest edasi osapoole jirelevalveasutusele ning vajaduse korral
vilisaudiitorile.

Kolmandate poolte reitinguvahendid

Kolmandate poolte reitinguvahendite hulka kuuluvad rakendused, mille abil hinnatakse volgnike krediidikvaliteeti,
kasutades muu hulgas kontoauditite tulemusi. Reitinguvahendite kasutajad peavad olema nende pakkujad. Kui osa-
pool soovib eurosiisteemi laenutagatiste hindamisraamistikus kasutada monda konkreetset reitinguvahendit, peab
ta eurosiisteemi asjakohasel plangil esitama vastava riigi keskpangale taotluse ning lisama sellele plangil ndidatud
tdiendavad dokumendid reitinguvahendi kohta. Reitinguvahendi vastuvdetavuse iile otsustab eurosiisteem. See otsus
tehakse selle pohjal, kuivord reitinguvahend vastab eurosiisteemi kehtestatud vastuvdetavuskriteeriumidele. (39)

Peale selle peab osapool teatama reitinguvahendi pakkujale igast ainult talle teada olevast krediidikvaliteeti mojuta-
vast siindmusest, kaasa arvatud esitatud volgnike maksete viibimisest.

Eurosiisteemi laenutagatiste hindamisraamistikus osalev reitinguvahendi pakkuja peab lubama siisteemi toimivus-
seiret eurosiisteemi poolt. (*0) (vt punkt 6.3.5). Reitinguvahendi pakkuja on kohustatud looma ja hoidma nn staa-
tilise kogumi jalgimiseks vajaliku infrastruktuuri. Staatilise kogumi moodustamine ja hindamine peab toimuma
kooskdlas eurosiisteemi laenutagatiste raamistikus kehtivate hindamissiisteemi toimivuse seiret kisitlevate tildndue-
tega. Reitinguvahendi pakkuja peab votma endale kohustuse teatada toimivuse hindamise tulemused eurosiistee-
mile kohe pidrast hindamist. Seepirast koostavad reitinguvahendite pakkujad staatiliste kogumite toimivuse
aruandeid. Nad peavad votma endale kohustuse sailitada oma sisedokumente staatiliste kogumite ja nduete mitte-
tditmise kohta viis aastat.

Toimivuse seire krediidihindamissiisteemis

Toimivuse seire eurosiisteemi krediidihindamisraamistiku alusel seisneb aasta jooksul koikide rahapoliitilisteks ope-
ratsioonideks kolblike volgnike (staatilise kogumi) puhul tiheldatud riskimédra ning vordlustdendosusest (bench-
mark PD) tuleneva eurosiisteemi krediidikvaliteedi piirméddra vordlemises. Selle eesmirk on tagada, et eri
stisteemidega ja eri allikatest saadud krediidihinnangud oleksid omavahel vorreldavad. Seire toimub aasta parast
staatilise kogumi moodustamist.

Kdigepealt moodustab krediidihindamise siisteemi pakkuja kdigi kolblike volgnike (staatilise) kogumi, kuhu kuulu-
vad koik nii era- kui ka avaliku sektori iiksustest volgnikud, kellele on siisteemiga antud jargmisele tingimusele
vastav krediidihinnang:

PD(, t) < 0,10 % (vordlus-PD(t))

Koik perioodi t alguses sellele tingimusele vastavad volgnikud moodustavadki perioodi t staatilise kogumi. Ettendh-
tud aasta mo6dudes arvutatakse vélja staatilise kogumi volgnike realiseerunud riskimair. Reitingusiisteemi pakkuja
peab iga aasta esitama eurosiisteemile perioodil t staatilises kogumis sisaldunud selliste kdlblike volgnike arvu, kes
ei tditnud sellel perioodil oma kohustusi.

Realiseerunud riskimaara kasutatakse sisendandmena eurosiisteemi krediidihindamisraamistiku toimivuse jdlgimi-
sel, mis holmab aastast ja mitme perioodi kokkuvotet. Kui staatilise kogumi tiheldatud riskiméara ja krediidikvali-
teedi piirmddra vahel iihe ja/voi mitme aasta 15ikes on suur vahe, votab eurosiisteem reitingusiisteemi pakkujaga
tihendust, et analiiiisida selle vahe pohjuseid. Selle tulemusel vdidakse korrigeerida asjaomase siisteemi suhtes kohal-
datavat krediidikvaliteedi piirmaara.

(39) Eurosiisteemi vastuvdetavuskriteeriumid on avaldatud EKP veebilehel (www.ecb.int).

(40) Osapool peab reitinguvahendi pakkujale kohe teatama igast krediidikvaliteeti mojutavast siindmusest, mis voib viidata krediidikvali-
teedi halvenemisele.
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Eurosiisteem vdib krediidihindamise siisteemi kasutamise peatada voi keelata, kui selle toimivus mitme aasta jook-
sul ei parane. Peale selle jaetakse krediidihindamise siisteem eurosiisteemi krediidihindamisraamistikust vélja siis,
kui siisteem on rikkunud raamistiku reegleid.

6.4.  Riskiohjemeetmed

6.4.1. Uldpohimatted

Eurosiisteemi rahapoliitiliste operatsioonide alusvara suhtes rakendatakse riskiohjemeetmeid, et kaitsta eurosiis-
teemi finantskahju ohu eest juhul, kui alusvara tuleb realiseerida osapoole kohustuste tiitmatajitmise tottu. Euro-
siisteemi kasutuses olevaid riskiohjemeetmeid kirjeldatakse taustinfos 7.

Eurosiisteemis kohaldatakse riskiohjemeetmeid vastavalt osapoole pakutava alusvara liigile. EKP miirab rahapolii-
tilisteks operatsioonideks kélblike varade riskiohjemeetmed kindlaks nii turustatavate kui ka turustamatute varade
puhul. Riskiohjemeetmed on kogu euroalal valdavalt iihtlustatud (*1) ning peaksid tagama, et tihtki rahapoliitilis-
teks operatsioonideks kolbliku vara liiki euroalal ei diskrimineerita.

TAUSTINFO 7
Riskiohjemeetmed
Praegu kohaldatakse eurosiisteemis jargmisi riskiohjemeetmeid:
—  Turuvddrtuse allahindlused

Eurosiisteem kasutab turuviirtuse allahindlusi alusvara hindamisel. See tihendab, et alusvara viirtuseks
voetakse alusvara turuvddrtus miinus teatav protsent (allahindlus).

—  Koikumise marginaalid (turuhinnas hindamine)
Eurosiisteemil on vaja, et tema likviidsust lisavates poordtehingutes kasutatava alusvara allahinnatud turu-
védrtus piisiks. See tihendab, et kui alusvara véidrtus jaab tavapirasel hindamisel alla teatavat taset, nduab
litkmesriigi keskpank, et osapool esitaks vara juurde voi sularaha (s.o esitab lisatagatise noude). Sama-
moodi voib osapool siis, kui alusvara vdartus iletab parast imberhindamist teatava taseme, seda taset
iiletava vara voi sularaha tagasi votta. (Lisatagatise noude esitamisega seotud arvutused on esitatud taus-
tinfos 8.)

Praegu ei kohaldata eurosiisteemis jargmisi riskiohjemeetmeid:

—  Esialgsed marginaalid
Eurosiisteem voib kohaldada esialgseid marginaale oma likviidsust lisavates poordtehingutes. See tihen-
dab, et osapooled peavad esitama alusvara, mille vddrtus on vihemalt eurosiisteemi pakutav likviidsus
pluss esialgne marginaal.

—  Viljalaskjate/volgnike voi garantidega seotud piirmddrad
Eurosiisteem voib kehtestada viljalaskjate/volgnike voi garantidega seotud piirméérasid.

—  Lisatagatised
Eurosiisteem voib teatavate varade vastuvotmiseks nouda rahaliselt usaldusvadrsetelt tiksustelt lisatagatisi.

—  Viljajatmine

Eurosiisteem voib jdtta teatavad varad oma rahapoliitilistest operatsioonidest vilja.

(41) Korralduslikest erinevustest tulenevalt voib liikmesriigiti siiski esineda riskiohjemeetmete erinevusi. Niteks osapoolte alusvara riikide
keskpankadele esitamise korras (keskpangale panditud koondtagatisena vdi eraldi alusvaradega repotehingutena) voib esineda viikse-
maid erinevusi alusvarade viirtuse hindamise ajas ja muudes riskiohjeraamistiku korralduslikes aspektides. Peale selle voib turustama-
tute varade puhul olla erinevusi hindamismeetodite tipsuses, mis kajastub allahindluste tildises tasemes (vt punkt 6.4.3).
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6.4.2. Turustatavate varade riskiohjemeetmed

Turustatavate varade riskiohjeraamistik seisneb peamiselt jargmises:

Turustatavad varad, mis on rahapoliitilisteks operatsioonideks kolblikud, jagatakse viljalaskja liigituse ja vara-

liigi pohjal nelja likviidsusklassi. Seda kirjeldatakse tabelis 6.

Tabel 6

Turustatavate varade likviidsusklassid (?)

I klass 11 klass 111 klass IV klass
Keskvalitsuste Piirkondade ja kohalike | Traditsioonilised kaetud Varaga tagatud
volainstrumendid omavalitsuste pangavdlakirjad vaartpaberid
volainstrumendid
Keskpankade emiteeritud Jumbo-tiiiipi kaetud Krediidiasutuste
volainstrumendid (2) pangavolakirjad (%) volainstrumendid
Asutuste Ariiihingute jt

emiteeritud
volainstrumendid (4)

volainstrumendid (%)

Riigiiilesed
volainstrumendid

(1) Uldiselt maérab likviidsusklassi vljalaskja liigitus. Sellele vaatamata kuuluvad kdik varaga tagatud véirtpaberid viljalaskja
liigitusest olenemata IV klassi ning Jumbo-tiiiipi kaetud pangavdlakirjad II klassi. Muud krediidiasutuste emiteeritud volains-
trumendid kuuluvad 1T klassi.

(%) EKP emiteeritud volasertifikaadid ning liikmesriikide keskpankade poolt enne euro kasutuselevottu emiteeritud volainstru-
mendid kuuluvad I likviidsusklassi.

(%) Jumbo-tiiiipi kaetud pangavolakirjade hulka kuuluvad ainult sellised instrumendid, mille véljalaskemaht on vihemalt 1
miljard eurot ning millele vihemalt kolm turutagajat annavad korrapiraselt ostu- ja miiiiginoteeringuid.

(4) 1 likviidsusklassi kuuluvad ainult sellised turustatavad varad, mille on emiteerinud EKP poolt asutusteks liigitatud emiten-
did. Muude asutuste emiteeritud turustatavad varad kuuluvad III likviidsusklassi.

Méne volainstrumendi suhtes kohaldatakse eraldi turuvaartuse allahindlusi. Selleks lahutatakse alusvara turu-
vadrtusest teatav protsent. Fikseeritud kupongiméiraga ja nullkupongiga turustatavate volainstrumentide puhul
erinevad allahindlused vastavalt volainstrumendi jrelejadnud tihtajale ja kupongi struktuurile, nagu on kirjel-
datud tabelis 7. (+2)

Kaikide vastassuunaliselt liikuva intressimddraga turustatavate volainstrumentide suhtes rakendatavad turu-
véirtuse allahindlused on koikide likviidsusklasside puhul ithesugused ja neid on kirjeldatud tabelis 8.

Muutuva kupongiméddraga turustatavate volainstrumentide suhtes (43) kohaldatakse selles likviidsusklassis,
kuhu need instrumendid kuuluvad, samasugust turuvddrtuse allahindlust nagu fikseeritud kupongiméiiraga
instrumentide nullist iihe aastani kestva tahtajaklassi suhtes.

Mitut liiki kupongimaksetega turustatavate volainstrumentide suhtes kohaldatavad riskiohjemeetmed soltu-
vad ainult kupongimaksetest instrumendi jarelejadnud tdhtaja jooksul. Selliste instrumentide suhtes kohalda-
takse turuvaartuse allahindlust, mis vordne sama jirelejadnud tihtajaga volainstrumentide suhtes rakendatava
suurima allahindlusega, ning voetakse arvesse kdiki instrumendi jdrelejadnud tahtaja jooksul toimuvaid kupon-
gimaksete liike.

Likviidsust absorbeerivates operatsioonides turuvéirtuse allahindlust ei kasutata.

Soltuvalt siseriiklikust digusest ja tegevuskorrast lubavad litkmesriikide keskpangad alusvara koondamist ja/voi
nouavad igas tehingus kasutatud varade eraldi arvestamist. Koondtagatiste haldussiisteemide puhul tthendab
osapool piisava alusvara ja annab selle keskpangalt saadud krediidi tagamiseks keskpanga kisutusse, mis tihen-
dab, et iiksikud varad ei ole seotud konkreetsete laecnuoperatsioonidega. Margistatud tagatiste haldussiisteemi
puhul seevastu on iga laenuoperatsioon seotud konkreetse tuvastatava varaga.

(+2) Fikseeritud kupongimadraga volainstrumentide turuvaartuse allahindluse tasemeid kohaldatakse ka selliste volainstrumentide suhtes,
mille kupong on seotud viljalaskja enda reitingu muutusega voéi inflatsiooniga indekseeritud vélakirjadega.

(+3) Kupongimakse loetakse muutuva intressimddraga makseks, kui kupong on seotud viitintressimairaga ja tema uuestimédératlemise taht-
aeg ei ole ille ithe aasta. Kupongimaksed, mille uuestimaaratlemise tihtaeg on iile ithe aasta, loetakse fikseeritud intressiméddraga mak-
seteks ning allahindluse tihtajaks volainstrumendi jarelejddnud tahtaeg.
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Tabel 7

Turustatavate fikseeritud ja nullkupongiga instrumentide suhtes rakendatavad turuviirtuse

allahindlused
(protsendid)
Likviidsusklassid
J 'a‘re}ej danud I klass 11 klass 111 klass IV klass
tihtaeg
(aastad) fikseeritud nullku- fikseeritud nullku- fikseeritud nullku- fikseeritud
K nullkupong
upong pong kupong pong kupong pong kupong
0-1 0,5 0,5 1 1 1,5 1,5 2 2
1-3 1,5 1,5 2,5 2,5 3 3 3,5 3,5
3-5 2,5 3 3,5 4 4,5 5 5,5 6
5-7 3 3,5 4,5 5 5,5 6 6,5 7
7-10 4 4,5 5,5 6,5 6,5 8 8 10
>10 5,5 8,5 7,5 12 9 15 12 18

— Varasid hinnatakse iga péev. Litkmesriikide keskpangad arvutavad iga pdev alusvara ndutava védrtuse, vottes
arvesse tagasimaksmata krediidi mahumuutusi, punktis 6.5 kirjeldatud hindamispShimatteid ning néutavaid
turuvéirtuse allahindlusi.

—  Kui alusvara ei vasta pérast hindamist hindamispdeval viljaarvutatud nduetele, esitatakse puuduva osa suhtes
lisatagatise nduded. Et lisatagatise ndudeid esitataks harvem, véivad litkmesriikide keskpangad kasutada néude
esitamise ldve. See on kasutamise korral 0,5 % pakutava likviidsuse summast. Kehtivast digusest olenevalt voi-
vad liikkmesriikide keskpangad nduda lisatagatise ndude tditmist kas tdiendava vara voi sularahamaksetega.
See tdhendab, et kui alusvara turuvddrtus langeb sellest livest madalamale, peab osapool vara (voi sularaha)
juurde andma. Samamoodi tagastab litkmesriigi keskpank vara iimberhindamise tulemusel seda ndude esita-
mise ldve iiletava vara (voi sularaha) osapoolele (vt taustinfo 8).

Tabel 8

Turustatavate vastassuunaliselt liikkuva intressimiiraga volainstrumentide

suhtes rakendatavad turuviirtuse allahindlused

(prosentid)

Jarelejaanud tihtaeg (aastad)

Vastassuunaliselt liikuva intressiméddraga kupong

0-1
1-3
3-5
5-7
7-10
>10

2

7
10
12
17
25

— Koondtagatiste haldussiisteemides vdivad osapooled alusvara asendada iga paev.

— Mirgistatud tagatiste haldussiisteemides on alusvara asendamiseks vaja litkmesriigi keskpanga luba.

—  EKP-] on &igus kustutada rahapoliitilisteks operatsioonideks kélblike varade loetelust mis tahes turustatavaid
volainstrumente. (44)

(+4) Kui rahapoliitilisteks operatsioonideks kolblike varade loetelust kustutatakse volainstrument, mis on samal ajal kasutusel mones euro-
stisteemi laenuoperatsioonis, tuleb see sealt korvaldada voimalikult kiiresti.
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TAUSTINFO 8

Lisatagatise nduete arvutamine

Kblblike varade kogusumma J (j = 1 kuni J; védrtus C;, ajal t), mille osapool peab esitama likviidsust lisavate
operatsioonide kogumiks I' (i = 1 kuni I; summa L;, ajal t), arvutatakse jargmise valemi pdhjal:

[ )
zLi,t = Z(I_hj)cj,t (1)
i=1 j=1
kus
h; on kolbliku j vara suhtes rakendatav turuvéartuse allahindlus ja
T iimberhindamiste vaheline aeg. Lisatagatise ndude alus on sellisel juhul perioodil t + T jargmine:

I J
M. = ZLi,t+T_2(1_hj)Ci,t+T (2)

i=1 j=1

Olenevalt sellest, kuidas toimib liikmesriigi keskpanga tagatiste haldussiisteem, voib keskpank lisatagatise
noude aluse arvutamisel arvestada ka pooleliolevate operatsioonides pakutavalt likviidsuselt kogunenud int-
ressi.

Lisatagatise ndue esitatakse ainult siis, kui selle alus tiletab teatava ndude esitamise lave.

Seda live tihistagu k = 0,5% Mirgistatud tagatiste haldussiisteemis (I = 1) esitatakse lisatagatise ndue, kui:
M, > k'LmT (osapool maksab lisatagatise noude keskpangale) voi

kus

M, <KL, (keskpank maksab lisatagatise ndude osapoolele).

Koondtagatiste haldussiisteemis peab osapool lisama koondtagatisele varasid, kui:

I
Mt+r> kz Li,t+r
i=1

Seega voib koondtagatiste haldussiisteemi osapoolele paevasiseseks laenuks kittesaadavat summat viljendada
jargmiselt:

1
IDC=-M, + k'ZLmT (kui see on positiivne)
i=1

Nii mérgistatud kui ka koondtagatiste haldussiisteemides tagavad lisatagatise nduded eespool punktis 1 val-
jendatud suhte taastamise.

6.4.3. Turustamatute varade riskiohjemeetmed

Krediidinduded

Rahapoliitilisteks operatsioonideks kolblike krediidinduete riskiohjeraamistik seisneb peamiselt jargmises:

— Mone krediidindude suhtes kohaldatakse eraldi turuvdartuse allahindlusi. See sdltub krediidindude jarelejaa-
nud tahtajast, intressimaksete liigist (fikseeritud voi muutuv intressimaar) ning riigi keskpanga hindamisme-
toodikast (vt punkt 6.5), nagu on kirjeldatud tabelis 9.

— Muutuva intressimairaga krediidinduete turuvdartuse allahindlus on keskpanga hindamismetoodikast olene-
mata 7 %. Intressimakse loetakse muutuva intressimadraga makseks, kui see on seotud viitintressimaaraga ja
selle uuestimadratlemise tihtaeg ei ole iile iihe aasta. Intressimakseid, mille uuestimaaratlemise tihtaeg on ile
tihe aasta, koheldakse fikseeritud intressimédraga maksetena, kusjuures turuvairtuse allahindluse tdhtajaks loe-
takse krediidindude jirelejadnud tihtaeg.

—  Mitut liiki intressimaksetega krediidinduete suhtes kohaldatavad riskiohjemeetmed soltuvad ainult intressimak-
setest krediidindude jarelejadnud tdhtajal. Kui krediidindude jarelejadnud tihtajal on mitut liiki intressimak-
seid, koheldakse tasumata intressimakseid fikseeritud intressimddraga maksetena, kusjuures turuvéirtuse
allahindluse tdhtaeg. on sama, mis krediidindude jdrelejaanud tihtaeg.
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6.5.

—  Keskpangad kasutavad nii turustatavate kui ka turustamatute varade puhul sama lisatagatise ndude esitamise
lave (vajaduse korral).

Hipoteegitagatisega turustamatud volainstrumendid

Hiipoteegitagatisega turustamatute volainstrumentide turuvéirtuse allahindlus on 20 %

Tabel 9

Fikseeritud intressimiiraga krediidinduete suhtes rakendatavad turuviirtuse allahindlused

(protsendid)
Fikseeritud intressimddraga makse ja Fikseeritud intressiméddraga makse ja
Jarelejadnud tihtaeg (aastad) keskpanga miiratud teoreetilisel hinnal keskpanga midratud tasumata summal
p&hinev hindlus pohinev hindlus

0-1 7 9

1-3 9 15

3-5 11 20

5-7 12 24
7-10 13 29

>10 17 41

Alusvara hindamispdhimdtted

Poordtehingutes kasutatava alusvara viartuse méadramisel ldhtub eurosiisteem jargmistest pohimdtetest:

Turustatavad varad

—  Eurostisteem maarab iga kolbliku turustatava vara puhul kindlaks turuvdartuse arvutuste jaoks kdige represen-
tatiivsema hinna.

— Turustatava vara véartus arvutatakse hindamispdevale eelneva toopdeva kdige representatiivsema hinna pdh-
jal. Kui noteeritud on mitu hinda, kasutatakse madalaimat (tavaliselt pakkumishinda). Kui mone vara hinda-
mispéevale eelneva toopieva koige representatiivsem hind puudub, kasutatakse viimast kauplemishinda. Kui
sedasi saadud vordlushind on iile viie pdeva vana voi ei ole vihemalt viis pdeva liikkunud, médarab eurosiisteem
teoreetilise hinna.

—  Volainstrumendi teoreetilise voi turuvddrtuse arvutamisel voetakse arvesse kogunenud intresse.

—  Siseriiklikust digusest ja tavast olenevalt voivad lilkmesriikide keskpangad kohelda po6rdtehingu toimumisa-
jal saadud varadega seotud tuluvooge (nt kupongimakseid) erinevalt. Kui need tuluvood tuleb iile kanda osa-
poolele, tagavad keskpangad enne seda, et asjaomased operatsioonid on piisava alusvaraga tdielikult kaetud.
Keskpankade eesmark on tagada, et tuluvoogude kohtlemise majanduslik moju on sama kui olukorras, kus
tulu kantakse osapoolele iile maksepdeval. (+°)

Turustamatud varad

Turustamatute vara véirtuseks maaratakse selle kas teoreetiline hind voi bilansiline jadk.

Kui keskpank otsustab bilansilise jadgi kasuks, voidakse turustamatute varade turuvéddrtuse suhtes kohaldada suu-
remaid allahindlusi (vt punkt 6.4.3).

(45) Riikide keskpangad voivad keelduda poordtehingutes alusvarana aktsepteerimast volainstrumente, mille pealt saadakse operatsiooni
toimumisajal tulu (nt kupongimakseid) (vt punktid 6.2 ja 6.3).
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(47

Kalblike varade piiriiilene kasutamine

Eurosiisteemi osapooled voivad kolblikke varasid kasutada piiriiileselt, s.t nad voivad saada vahendeid oma tegut-
semiskohajirgse litkmesriigi keskpangast teises lilkmesriigis asuvate varade vastu. Alusvara peab olema piiriiileselt
kasutatav kogu euroalal koigis sellistes operatsioonides, milles eurosiisteem pakub kolblike varade vastu likviidsust.

Liikmesriikide keskpangad (ja EKP) on loonud mehhanismi, mis tagab, et koiki euroalal viljalastud/hoiustatud kol-
blikke varasid saab kasutada piiriiileselt. Tegemist on keskpankadevahelise korrespondentpanganduse mudeliga
(CCBM), mille kohaselt liikmesriikide keskpangad tegutsevad oma kohalikus depositooriumis voi arveldussiistee-
mis aktsepteeritud varade puhul tiksteise (ja EKP) kontohalduritena (nn korrespondentidena). Turustamatute vara-
de, s.t krediidinduete ja hiipoteegitagatisega volainstrumentide puhul, mida véirtpaberiarveldussiisteemide vahel
tile kanda ei saa, voib kasutada erilahendusi. (46) Keskpankadevahelise korrespondentpanganduse mudelit voib kasu-
tada eurosiisteemi koikide laenuoperatsioonide tagamiseks. Peale selle voib turustatavate varade piiritileseks tile-
kandmiseks kasutada védrtpaberiarveldussiisteemide vahelisi kolblikke tthendusi. (47)

Keskpankadevaheline korrespondentpanganduse mudel

Keskpankadevahelise korrespondentpanganduse mudelit kirjeldab joonis 3.

JOONIS 3

Keskpankadevaheline korrespondentpanganduse mudel

Riigis A tegutsev osapool kasutab riigis B hoiustatud koiblikke varasid, et saada krediiti riigi A keskpangalt.

Riik A Riik B

Teave f:agatise

Riigi A keskpank € ----- - > Riigi B keskpank

A Tagatis

Teave tagatise
kohta

Krediit SSS

€=

Y !

Osapool A Kontohaldur

Kolblike varade piiriiileseks kasutamiseks on koikide litkmesriikide keskpankadel tiksteise juures vaartpaberikon-
tod. Keskpankadevahelise korrespondentpanganduse mudeli tipne menetluskord soltub sellest, kas kdlblikud varad
on mirgistatud iga tehingu jaoks eraldi voi hoitakse neid alusvara koondstisteemis. (48)

— Margistatud tagatiste haldussiisteemis annab osapool (vajadusel oma kontohalduri kaudu) niipea, kui osa-
poole tegutsemisjirgse liitkmesriigi keskpank (s.t kodukeskpank) aktsepteerib tema krediiditaotluse, korralduse

(46) Lahemalt selle kohta saab lugeda brosiiiirist “Correspondent central banking model (CCBM) procedure for Eurosystem counterparties”,
mis on saadaval EKP veebilehel (www.ecb.int).

Kolblikke varasid voib kasutada keskpanga konto kaudu sellises véartpaberiarveldussiisteemis, mis asub viljaspool selle keskpanga rii-
ki, kui eurosiisteem on andnud loa sellise konto kasutamiseks. Madalmaade keskpangal on 1999. aastast luba kasutada oma kontot
rahvusvahelises vairtpaberite keskdepositooriumis Euroclear Belgium tagatistehingute arveldamiseks selle depositooriumi emiteeritud
eurovdlakirjades. lirimaa keskpangal on 2000. aasta augustist lubatud avada selline konto Euroclearis. Seda kontot v6ib kasutada kdigi
Euroclearis hoitavate kolblike varade jaoks, kaasa arvatud kolblike varade jaoks, mis on Eurocleari tilekantud kolblike tihenduste kaudu.

(48) Vt kdesoleva peatiiki joonealune markus 46.
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selle riigi vddrtpaberiarveldussiisteemile, kus asuvad tema turustatavad varad, et need kantaks iile selle riigi
keskpanka tema kodukeskpanga kontole. Kui korrespondentkeskpank on kodukeskpangale tagatise kittesaa-
misest teatanud, kannab kodukeskpank vahendid osapoolele iile. Keskpangad ei kanna vahendeid iile enne,
kui nad pole kindlad, et korrespondentkeskpank on osapoole kdlblikud varad kitte saanud. Arveldustihtpde-
vadest kinnipidamisega seoses vdivad osapooled keskpankadevahelise korrespondentpanganduse mudeli abil
hoiustada vara eelnevalt korrespondentkeskpanka oma kodukeskpanga kontole.

— Koondtagatiste haldussiisteemis saab osapool kanda turustatavaid varasid korrespondentkeskpanka kodukesk-
panga kontole igal ajal. Kui korrespondentkeskpank on kodukeskpangale varade kittesaamisest teatanud, lisab
kodukeskpank need varad osapoole koondtagatiste kontole.

Turustamatute varade, s.t krediidinduete ja hiipoteegitagatisega volainstrumentide kohta on vilja to6tatud erime-
netlus. (4°) Krediidinduete kui tagatiste piiriiilese kasutamise korral (59) kohaldatakse keskpankadevahelise korres-
pondentpanganduse mudeli ttht varianti, mis pohineb omandidiguse iileminekul vdi loovutamisel kodukeskpangale
voi pandi seadmisel kodukeskpanga kasuks voi hiipoteckimisel kodukeskpanka esindavale korrespondentkeskpan-
gale. Peale selle on hiipoteegitagatisega volainstrumentide piiriiilese kasutuse voimaldamiseks kasutusele voetud
veel ks erivariant, mis pohineb selliste volainstrumentide hiipoteekimisel kodukeskpanka esindavale
korrespondentkeskpangale.

Keskpankadevaheline korrespondentpanganduse mudel on osapooltele kasutamiseks avatud eurosiisteemi toopée-
vadel kell 9-16 EKP aja (Kesk-Euroopa aja) jirgi. Mudelit kasutamise sooviga osapool peab sellest teatama litkmes-
riigi keskpangale, kellelt ta soovib krediiti saada (s.t oma kodupangale), enne kella 16 EKP aja (Kesk-Euroopa aja)
jargi. Peale selle peab osapool tagama, et rahapoliitiliseks operatsiooniks vajalik tagatis jouab korrespondentkesk-
panga kontole hiljemalt kell 16.45 EKP aja (Kesk-Euroopa aja) jargi. Sellest hilisemaid korraldusi ja iilekandeid arves-
tatakse ainult krediidi puhul, mida antakse jargmisel toopdeval. Kui osapool teab, et tal on vaja kasutada mudelit
hilisemal ajal, peaks ta vdimaluse korral kandma varad iile varem (s.t need ette hoiustama). Erandkorras voi siis,
kui seda on vaja seoses rahapoliitiliste eesmérkidega, voib EKP pikendada keskpankadevahelise korrespondentpan-
ganduse mudeli lahtiolekuaega kuni TARGETi sulgemisajani.

JOONIS 4

Viirtpaberiarveldussiisteemide vahelised ithendused

Riigis A tegutsev osapool kasutab riigi A keskpangast krediidi saamiseks riikide A ja B vééripaberiarveldussiistee-
mide vahelise (ihenduse kaudu riigi B vééripaberiarveldusstisteemis véljalastud kélblikke varasid.
Riik A Riik B
NCB A
Teave tagatise Véértpaberiarvelfdussiisteemi A
kohta varasid hoitaksg stisteemi B
Krediit ) . - ommbuss-kontol ) . -
Vaartpaberiarveldussiisteem A [« ----+--- % Vaartpaberiarveldussiisteem B
/ Ulekande korraldus
\ 4
Osapool A

(49) Vt kdesoleva peatiiki joonealune markus 46.
(59) Keskpankadevahelise korrespondentpanganduse mudeli kord hlmab ainult olukordi, kus vdlgniku tegevuskoht on riigis, mille digus
krediidinduet reguleerib.
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VAARTPABERIARVELDUSSUSTEEMIDE VAHELISED UHENDUSED

Lisaks keskpankadevahelise korrespondentpanganduse mudelile voib turustatavate varade piiritileseks ilekandmi-
seks kasutada ka kolblikke ithendusi Euroopa Liidu vddrtpaberiarveldussiisteemide vahel.

Otse- voi releeithendus kahe viirtpaberiarveldussiisteemi vahel voimaldab iihe viirtpaberiarveldussiisteemi osali-
sel hoida mone teise vadrtpaberiarveldussiisteemi viljalastud vddrtpabereid, olemata osaline selles teises vadrtpabe-
riarveldussiisteemis. Enne nende iihenduste kasutamist eurosiisteemi laenuoperatsioonide tagatiste iilekandmiseks
tuleb neid hinnata ja need heaks kiita Euroopa Liidu véirtpaberiarveldussiisteemi kasutamise standardite koha-
selt. (1) (52)

Eurosiisteemi seisukohast tdidavad keskpankadevaheline korrespondentpanganduse mudel ja Euroopa Liidu véddrt-
paberiarveldussiisteemide vahelised tihendused sama iilesannet, voimaldades osapooltel kasutada tagatisi piiritile-
selt, s.t molemad voimaldavad osapooltel kasutada tagatisi krediidi saamiseks oma kodukeskpangalt isegi siis, kui
tagatise on vilja lasknud teise riigi véirtpaberiarveldussiisteem. Keskpankadevaheline korrespondentpanganduse
mudel ja véirtpaberiarveldussiisteemide vahelised tthendused tdidavad seda iilesannet erinevalt. Keskpankadevahe-
lise korrespondentpanganduse mudeli puhul on piiriiilene suhe liikmesriikide keskpankade vahel. Need keskpan-
gad tegutsevad iiksteise kontohalduritena. Uhenduste puhul on piiriiilene suhe véartpaberiarveldussiisteemide vahel.
Nad avavad iiksteise juures nn omnibus-kontod. Korrespondentkeskpanka hoiustatud varasid voib kasutada ainult
eurosiisteemi laenuoperatsioonide tagatistena. Vaartpaberiarveldussiisteemide vahelise ithenduse kaudu hoitavaid
varasid voib kasutada eurosiisteemi laenuoperatsioonides voi osapoole drandgemisel muul otstarbel. Vddrtpaberiar-
veldussiisteemide vaheliste thenduste korral hoiavad osapooled varasid oma koduviirtpaberiarveldussiisteemi kon-
tol ega vaja kontohaldureid.

(51) Kolblike tthenduste ajakohase loetelu voib leida EKP veebilehelt (www.ecb.int).
(52) 'Vt tritkis “Standards for the use of EU securities settlement systems in ESCB credit operations” (Euroopa Rahainstituut, jaanuar 1998)

EKP veebilehel.
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7. PEATUKK

KOHUSTUSLIK RESERYV ()

Uldist

EKP kohustab krediidiasutusi hoidma kohustuslikku reservi liitkmesriikide keskpankades olevatel kontodel eurosiis-
teemi kohustusliku reservi siisteemi raames. Konealuse siisteemi 6iguslik raamistik on sitestatud EKPSi pohikirja
artiklis 19, ndukogu 23. novembri 1998. aasta méiruses (EU) nr 2531/98 kohustuslike reservide kohaldamise
kohta Euroopa Keskpanga poolt (2) ja Euroopa Keskpanga méiruses (EU) nr 1745/2003 kohustuslike reservide
kohaldamise kohta (EKP/2003/9). (3) Maaruse EKP/2003/9 rakendamisega tagatakse, et eurosiisteemi kohustusliku
reservi siisteemi tingimused on iihetaolised kogu euroalal.

Iga asutuse kohustusliku reservi summa méiratakse kindlaks tema reservibaasi pohjal. Eurosiisteemi kohustusliku
reservi siisteem voimaldab osapooltel kasutada perioodi keskmist tditmist, mis tdhendab, et reservindude tditmine
miiratakse kindlaks osapoolte reservikontode kalendripdeva 10pu jadgi keskmise pohjal arvestusperioodi ajal. Ins-
titutsioonide kohustuslike reservide suhtes makstakse intressi eurosiisteemi pohiliste refinantseerimisoperatsioo-
nide mddra ulatuses.

Eclkoige iiritab eurosiisteemi kohustusliku reservi siisteem lahendada jargmisi rahapoliitilisi tilesandeid:

—  Rahaturu intressimddrade stabiliseerimine: Eurosiisteemi kohustusliku reservi siisteemi perioodi keskmise tdit-
mise eesmark on aidata kaasa rahaturu intressiméddrade stabiliseerimisele, motiveerides asutusi tasandama aju-
tiste likviidsuskoikumiste moju.

—  Struktuurilise likviidsuspuudujidgi loomine voi suurendamine: Eurosiisteemi kohustusliku reservi siisteem aitab luua
voi suurendada struktuurilist likviidsuspuudujaiki. Nii voib paraneda eurosiisteemi suutlikkus tegutseda tdhusa
likviidsuse pakkujana.

Kohustusliku reservi rakendamisel peab EKP toimima vastavalt eurosiisteemi eesmirkidele, mis on madratletud asu-
tamislepingu artikli 105 16ikes 1 ja EKPSi pohikirja artiklis 2; see tdhendab muu hulgas seda, et piiiitakse valtida
krediidiasutuste soovimatut paigutamist véljapoole euroala vdi euroala pangasiisteemi.

Asutused, mille kohta kehtib kohustusliku reservi ndéue

Vastavalt EKPSi pohikirja artiklile 19.1 kehtestab EKP litkmesriikides tegutsevate krediidiasutuste kohta kohustus-
liku reservi ndude. See tdhendab, et eurosiisteemi kohustusliku reservi siisteem kehtib ka euroalal registreerimata
kontoriga iiksuste euroalal tegutsevate filiaalide kohta. Euroalal tegutsevate krediidiasutuste véljaspool euroala asu-
vate filiaalide suhtes konealust siisteemi ei rakendata.

Asutused vabastatakse kohustusliku reservi ndudest automaatselt alates selle arvestusperioodi algusest, mil nende
tegevusluba tithistatakse voi loovutatakse voi mille jooksul osaleva liikkmesriigi digusorgan voi muu padev asutus
teeb otsuse kiivitada asutuse suhtes likvideerimismenetlus. Vastavalt ndukogu 23. novembri 1998. aasta maaru-
sele (EU) nr 2531/98 ja méarusele EKP/2003/9 v&ib EKP mittediskrimineerivalt vabastada asutused eurosiisteemi
kohustusliku reservi siisteemi kohustustest, kui nduete kehtestamisega nende konkreetsete asutuste kohta ei tdide-
taks selle siisteemi eesmarke. Sellise vabastuse otsustamisel votab EKP arvesse iiht voi mitut jargmist tingimust:

— asutus tdidab eritilesandeid;

— asutus ei konkureeri pangandustegevuse alal muude krediidiasutustega;

jalvoi

—  koik asutuse hoiused on ette ndhtud piirkondlikuks ja/voi rahvusvaheliseks arenguabiks.

Kiesolev peatiikk tdidab iiksnes teavitamise eesmarki.
EUT L 318, 27.11.1998, Ik 1.
ELT L 250, 2.10.2003, 1k 10.
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EKP koostab nimekirja asutustest, kelle kohta kehtib eurosiisteemi kohustusliku reservi siisteem, ning haldab seda.
Lisaks sellele avaldab EKP nimekirja selliste asutuste kohta, mis on vabastatud konealuse siisteemiga kaasnevatest
kohustustest muul pdhjusel kui saneerimismeetmed. (*) Osapooled saavad nimekirjade pdhjal kindlaks teha, kas
neil on kohustusi mone asutuse ees, mille suhtes kohaldatakse reservinduet. Nimekirju, mis tehakse avalikkusele
kittesaadavaks parast eurosiisteemi iga kalendrikuu viimase pangapieva 16ppu, kasutatakse kahe kalendrikuu parast
algava reservide arvestusperioodi reservibaasi arvutamiseks. Naiteks veebruari 10pus avaldatud nimekirja kasuta-
takse aprillis algava reservide arvestusperioodi reservibaasi arvutamiseks.

Kohustusliku reservi kindlaksmiiramine

Reservibaas ja kohustusliku reservi mair

Asutuse reservibaas mairatakse kindlaks tema bilansikomponentide pohjal. Bilansiandmed esitatakse litkmesriikide
keskpankadele EKP raha- ja pangandusstatistika raames (vt punkt 7.5). (°) Tdieliku aruandluskohustusega asutuste
puhul kasutatakse konkreetse kalendrikuu bilansiandmeid selleks, et méddrata kindlaks kahe kalendrikuu pérast alg-
ava reservide arvestusperioodi reservibaas. Nditeks veebruari 16pu bilansi alusel arvutatud reservibaasi kasutatakse
sellise kohustusliku reservi ndude arvutamiseks, mida osapool peavad tditma aprillis algaval reservi arvestusperioodil.

EKP raha- ja pangandusstatistika aruandlussiisteem vdimaldab viikesed asutused osaliselt aruandluskoormusest
vabastada. Asutused, kelle kohta see site kehtib, peavad esitama kord kvartalis (kvartalildpu andmete seisuga) pii-
ratud kogumi bilansiandmeid ning nende aruandlustihtaeg on pikem kui suurematel asutustel. Nende asutuste
konkreetse kvartali kohta esitatud bilansiandmete pohjal maaratakse kahekuise 16tkuga kindlaks kolme jérjestikuse
arvestusperioodi reservibaas. Naiteks esimese kvartali 1opu (marts) bilanssi kasutatakse juunis, juulis ja augustis alg-
avate arvestusperioodide reservibaasi arvutamiseks.

Vastavalt ndukogu mairusele (EU) nr 2531/98 on EKP-1 digus arvata asutuste reservibaasi hulka vahendite aktsep-
teerimisest tulenevad kohustused ja bilansivalistest kirjetest tulenevad kohustused. Eurosiisteemi kohustusliku reservi
stisteemi puhul arvatakse reservibaasi tegelikult ainult sellised kohustuste kategooriad nagu “hoiused” ja “emiteeri-
tud volakirjad” (vt taustinfo 14).

Reservibaasi hulka ei arvata kohustusi teiste asutuste ees, kes kuuluvad eurosiisteemi kohustusliku reservi siisteemi
kuuluvate asutuste nimekirja ning kohustusi EKP ja litkmesriikide keskpankade ees. Selleks et viljalaskja saaks
kohustuste kategooria “viljalastud volakirjad” reservibaasist maha arvata, peab ta suutma tdendada, kui suurt hulka
neist instrumentidest hoiavad tegelikult asutused, kelle kohta kehtib Eurosiisteemi kohustusliku reservi siisteem.
Kui selliseid tdendeid ei ole voimalik esitada, voivad viljalaskjad kasutada iga nimetatud bilansikirje puhul kindla
protsendimiiraga tavaparast mahaarvamist. (6)

EKP votab kohustusliku reservi madra kindlaksméddramisel arvesse tilempiiri, mis on sitestatud ndukogu méidruses
(EU) nr 2531/98. EKP rakendab enamiku reservibaasi kuuluvate kirjete suhtes iihtset kohustusliku reservi méra,
mis ei ole null. See kohustusliku reservi méir on sitestatud EKP maaruses kohustuslike reservide kohta. EKP sites-
tab kohustusliku reservi nullmadra jargmiste kohustuste kategooriate suhtes: “iile kaheaastase kokkulepitud tiht-
ajaga hoiused”, “etteteatamisega 13petatavad tile kaheaastase tihtajaga hoiused”, “repotehingud” ja “iile kaheaastase
kokkulepitud tahtajaga volakirjad” (vt taustinfo 14). EKP voib kohustusliku reservi méira igal ajal muuta. EKP tea-
tab kohustusliku reservi méddra muutumisest enne esimest reservide arvestusperioodi, mille kohta muudatused
kehtivad.

Reservinduete arvutamine

Iga iiksiku asutuse reservindude arvutamiseks rakendatakse kolblike kohustuste summa suhtes vastava kohustuste
kategooria kohustusliku reservi mara.

Need nimekirjad on iildsusele kittesaadavad EKP veebilehel (www.ecb.int).

EKP raha- ja pangandusstatistika aruandlussiisteemi kirjeldatakse lisas 4.

Vt madrus EKP/2003/9. Téiendavat teavet tavapirase mahaarvamise maira kohta voib leida EKP veebilehelt (www.ecb.int) ja samuti
eurosiisteemi veebilehtedelt (vt lisa 5).
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Iga asutus arvab oma kohustusliku reservi ndudest maha 100 000 euro suuruse summa igas liikmesriigis, kus ta
tegutseb. Sellise viahenduse lubamine ei piira eurosiisteemi kohustuslikku reservi rakendava asutuse diguslikke
kohustusi. (7)

Iga arvestusperioodi kohustusliku reservi ndue imardatakse lahima euroni.

TAUSTINFO 9

Reservibaas ja kohustusliku reservi miir

A. Reservibaasi kantud kohustused, mille suhtes rakendatakse positiivset kohustusliku reservi mddra

Hoiused (1)
—  Ulesohoiused
— Hoiused, mille kokkulepitud tihtaeg on kuni kaks aastat

—  Etteteatamisega ldpetatavad kuni kaheaastase tahtajaga hoiused

Viljalastud volakirjad
—  Volakirjad, mille kokkulepitud tihtaeg on kuni kaks aastat

B. Reservibaasi kantud kohustused, mille suhtes rakendatakse kohustusliku reservi nullmddira

Hoiused (*)

—  Ule kaheaastase kokkulepitud tihtajaga hoiused

—  Etteteatamisega lopetatavad iile kaheaastase tihtajaga hoiused
— Repod

Viljalastud volakirjad

—  Ule kaheaastase kokkulepitud tihtajaga vélakirjad

C. Reservibaasist vilja jdetud kohustused

— Kohustused teiste asutuste ees, kelle suhtes kohaldatakse eurosiisteemi kohustusliku reservi nduet

— Kohustused EKP ja liikmesriikide keskpankade ees

(1) Euroopa Keskpanga 16. detsembri 2004. aasta mairuses (EU) nr 2181/2004 (EKP/2004/21), millega muudetakse marust
(EU) nr 2423/2001 (EKP/2001/13) rahaloomeasutuste sektori koondbilansi kohta ja mairust (EU) nr 63/2002
(EKP/2001/18) rahaloomeasutustes kodumajapidamiste ning kaupu ja mittefinantsteenuseid tootvate ettevotete hoiuste ja
laenude suhtes kohaldatavate intressiméirade statistika kohta (ELT L 371, 18.12.2004, lk 42), on selgesonaliselt sitesta-
tud, et kohustusi hoiuste niol tuleb aruandluses kajastada nimivaartusega. Nimivaartus on laenu pohisumma, mille volg-
nik peab laenulepingu kohaselt volausaldajale tagasi maksma. Muudatus osutus vajalikuks sellepirast, et noukogu
8. detsembri 1986. aasta direktiivi 86/635/EMU pankade ja muude rahandusasutuste raamatupidamise aasta- ja ithenda-
ruannete kohta (EUT L 372, 31.12.1986, Ik 1) oli muudetud nii, et teatavate finantsinstrumentide hinda saaks kindlaks
miirata diglase véirtuse pohimattel.

Reservihoiuste hoidmine

Kohustusliku reservi arvestusperiood

EKP avaldab reservide arvestusperioodide kalendri vahemalt kolm kuud enne iga aasta algust. (%) Reservide arves-
tusperiood algab esimese pohilise refinantseerimisoperatsiooni arvelduspéeval parast EKP ndukogu koosolekut, kus
kavandatakse eelnevalt rahapoliitilise olukorra igakuine hindamine. Erijuhtudel voidakse avaldatud kalendrit muu-
ta, muu hulgas séltuvalt EKP ndukogu koosolekute ajakava muutusest.

Asutuste puhul, kellel on EKP raha- ja pangandusstatistika aruandlussiisteemi (vt lisa 4) sdtete kohaselt lubatud esitada statistilisi and-
meid konsolideeritult ithe rithmana, lubatakse kogu rithmale kui tervikule vaid iiks selline vahendus, kui asutused ei esita teavet reser-
vibaasi ja reservihoiuste kohta piisavalt iiksikasjalikult, et eurosiisteem saaks kontrollida nende tdpsust ja kvaliteeti ning méirata kindlaks
iga iiksiku rithma kuuluva asutuse reservindude.

Tavaliselt avalikustatakse kalender EKP pressiteates eurosiisteemi veebilehtedel (vt lisa 5). Lisaks avaldatakse konealune kalender Euroopa
Liidu Teatajas ja litkmesriikide keskpankade veebilehel.
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©)

Reservihoiused

Iga asutus peab hoidma oma kohustuslikku reservi iihel vdi mitmel reservikontol oma tegutsemiskohajirgse liik-
mesriigi keskpangas. Kui asutusel on litkmesriigis mitu iiksust, vastutab peakontor asutuse kdigi omamaiste tiksuste
kohustusliku reservi koondnduete tditmise eest. (%) Kui asutusel on iiksused mitmes litkmesriigis, peab ta hoidma
iga sellise liikmesriigi keskpangas, kus ta iiksus tegutseb, kohustuslikku reservi, mis méadratakse kindlaks vastavalt
tema reservibaasile vastavas litkmesriigis.

Reservikontona voib kasutada asutuse arvelduskontosid liikmesriikide keskpankades. Reservihoiuseid arvelduskon-
todel voib kasutada paevasisesteks arveldusteks. Asutuse pdevane reservihoius arvutatakse tema reservikontol oleva
pdevaldpujdagina.

Asutus voib taotleda oma asukohajirgse litkmesriigi keskpangalt luba hoida koiki oma kohustuslikke reserve kaud-
selt vahendaja kaudu. Uldjuhul on vdimalus hoida kohustuslikke reserve vahendaja kaudu vaid asutustel, mida osa-
liselt (nt sularahahaldus) haldab vahendaja (nt hoiupankade ja tthistupankade vorgud voivad oma reservihoiused
tsentraliseerida). Vahendaja kaudu kohustusliku reservi hoidmise suhtes kohaldatakse mairuse EKP[2003/9 sitteid.

Reservihoiuste tasustamine intressiga

Kohustusliku reservi hoiuste pealt makstakse taustinfos 10 satestatud valemi kohaselt intressi, mis vordub EKP pohi-
liste refinantseerimisoperatsioonide keskmise (kalendripdevade arvu jirgi kaalutud) intressiga kohustusliku reservi
arvestusperioodil. Kohustuslikku reservi iiletavatelt reservihoiustelt intressi ei maksta. Intressi makstakse jargmisel
RKP pangapieval (s.o riigi keskpanga toopdeval) parast selle arvestusperioodi 16ppu, mille eest intressi arvestati.

TAUSTINFO 10
Kohustusliku reservi hoiuste intressi arvutamine
Kohustusliku reservi hoidmise eest makstakse jargmise valemi kohaselt arvutatavat intressi:
R - Hlln[.rt
' 100360
" MR
=y, —
=1t
kus
R, = kohustuslike reservide hoiuste pealt arvestusperioodil t makstav intress.
H, = keskmised pievased kohustuslike reservide hoiused arvestusperioodil t.
n, = kalendripdevade arv arvestusperioodil t.
r, = kohustuslike reservide hoiuste pealt makstava intressi maar arvestusperioodil t. Intressimdar imarda-
takse kahe kiimnendkohani.
i = arvestusperioodi t kalendripdev i.
MR; = kalendripdeval i voi enne seda arveldatud viimaste pohiliste refinantseerimistoimingute intressi piir-
maar.

Reservibaasi aruandlus ning selle kinnitamine ja kontrollimine

Kohustuslikku reservi rakendavad asutused arvutavad ise kohustusliku reservi rakendamiseks vajalikud reservibaasi
kirjed ning need esitatakse litkmesriikide keskpankadele EKP raha- ja pangandusstatistika raames (vt lisa 4). Mda-
ruse EKP/2003/9 artiklis 5 on médratletud asutuse reservibaasi ja reservinduete aruandlus ning selle kinnitamise
kord.

Kui asutusel ei ole tegutsemiskoha liikmesriigis peakontorit, peab ta mairama pahifiliaali, kes vastutab asutuse kdigi asjaomases liik-
mesriigis asuvate iiksuste kohustusliku reservi koondnduete tditmise eest.
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Asutus toimib kohustusliku reservi aruandluse ja selle kinnitamise puhul jargmiselt. Asutuse kohustusliku reservi
arvutamiseks konealusel arvestusperioodil teeb algatuse kas asjakohane osalev riigi keskpank voi asutus. Kohustus-
liku reservi arvutanud osapool teatab sellest hiljemalt kolm RKP pangapéeva enne arvestusperioodi algust. Asjako-
hane osaleva riigi keskpank voib kindlaks médrata varasema kohustuslikust reservist teatamise tihtaja. Samuti
voidakse kindlaks mairata tiiendav tihtaeg, mille jooksul asutus peab teatama koikidest reservibaasi ja teatatud
kohustuslike reservide muudatustest. Teate saanud osapool kinnitab arvutatud kohustusliku reservi hiljemalt arves-
tusperioodi algusele eelneval RKP pangapdeval. Kui teate saanud osapool ei ole sellele vastanud hiljemalt arvestus-
perioodi algusele eelneva RKP pangapdeva 16puks, loetakse asutuse kohustusliku reservi summa asjakohaseks
arvestusperioodiks kinnitatuks. Pdrast asutuse kohustusliku reservi kinnitamist asjakohaseks arvestusperioodiks ei
ole neid voimalik muuta.

Asutustele, kes vdivad tegutseda teiste asutuste kaudsete reservihoiuste vahendajatena, on mairuses EKP[2003/9
sdtestatud aruandluse erinduded. Reservi hoidmine vahendaja kaudu ei muuda vahendaja kaudu reservi hoidva asu-
tuse statistilise aruandluse kohustusi.

EKP-l ja liikmesriikide keskpankadel on &igus kontrollida kogutud andmete tipsust ja kvaliteeti vastavalt ndukogu
mairusele (EU) nr 2531/98.

Kohustusliku reservi ndude rikkumine

Kohustusliku reservi noude rikkumine tekib siis, kui asutuse kalendripdeva 10pu keskmine jidk reservikontodel
reservide arvestusperioodil on viiksem kui selle asutuse reservindue vastaval reserviarvestusperioodil.

Kui asutus rikub reservinduet taielikult voi osaliselt, v6ib EKP kehtestada tihe jargmistest sanktsioonidest vastavalt
ndukogu miirusele (EU) nr 2531/98:

— asjaomase asutuse poolt tditmata jaetud reservindude summa suhtes rakendatavat laenuintressi piirmaara kuni
5 protsendipunkti vorra iiletava summa tasumine;

— asjaomase asutuse poolt tditmata jaetud reservindude summa suhtes rakendatava kuni kahekordse laenuin-
tressi piirmadra tasumine voi

noue,

— et asjaomane asutus peab EKPs voi litkmesriigi keskpangas avama intressita hoiused, mille vaartus on asjao-
mase asutuse poolt tditmata jadnud reservindude kolmekordne vairtus. Hoiuse tihtaeg ei tohi iiletada ajava-
hemikku, mille jooksul asutus ei taitnud reservinduet.

Kui asutus rikub eurosiisteemi kohustusliku reservi siisteemi kisitlevatest madrustest ja otsustest tulenevaid kohus-
tusi (s.t kui asjaomast teavet ei edastata digeks ajaks voi kui edastatav teave ei ole korrektne), on EKP-1 digus keh-
testada sanktsioone kooskdlas ndukogu 23. novembri 1998. aasta méérusega (EU) nr 2532/98 Euroopa Keskpanga
volituste kohta rakendada sanktsioone ja 23. septembri 1999. aasta mddrusega Euroopa Keskpanga volituste kohta
rakendada sanktsioone (EKP/1999/4). (19) EKP juhatus voib médratleda ja avaldada kriteeriumid, mille alusel ta
kohaldab sanktsioone, mis on sitestatud ndukogu 23. novembri 1998. aasta maruse (EU) nr 2531/98. (1) artikli 7
Ioikes 1.

Lisaks sellele voib eurosiisteem kohustusliku reservi ndude raske rikkumise korral peatada osapoolte osaluse
avaturuoperatsioonides.

(10) EUTL 264, 12.10.1999, Ik 21.

(11) Need kriteeriumid avaldati Euroopa Uhenduste Teatajas teatises pealkirjaga “Euroopa Keskpanga teatis kohustusliku reservi hoidmise

kohustuse rikkumise suhtes kohaldatavate sanktsioonide kehtestamise kohta” (EUT C 39, 11.2.2000, lk 3).
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NAIDE 1

Fikseeritud intressimiiraga pakkumismenetlusena teostatavad po6rdtehingud likviidsuse lisamiseks

Kolm osapoolt esitavad jargmised pakkumised:

EKP otsustab lisada turule likviidsust fikseeritud intressiméddraga pakkumismenetlusena teostatava poordtehingu abil.

Osapool . ‘Pak.kumine
(miljonites eurodes)
1. pank 30
2. pank 40
3. pank 70
Kokku 140
EKP otsustab jaotada kokku 105 miljonit eurot.
Jaotuse protsendimdar on:
105
(ora0+70) "
Jaotamine osapoolte vahel toimub jirgmiselt:
Osapool _ Pakkumine Jaotatud summa
(miljonites eurodes) (miljonites eurodes)
1. pank 30 22,5
2. pank 40 30,0
3. pank 70 52,5
Kokku 140 105,0
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NAIDE 2

Muutuva intressimiidraga pakkumismenetlusena teostatavad pordtehingud likviidsuse lisamiseks
EKP otsustab lisada turule likviidsust muutuva intressimadraga pakkumismenetlusena teostatava poordtehingu abil.

Kolm osapoolt esitavad jirgmised pakkumised:

Summa (miljonites eurodes)

e 1 park 2 prk spank | Pomied | Kumulativsed ple
3,15 0 0
3,10 5 5 10 10
3,09 5 5 10 20
3,08 5 5 10 30
3,07 5 5 10 20 50
3,06 5 10 15 30 80
3,05 10 10 15 35 115
3,04 5 5 5 15 130
3,03 5 10 15 145

Kokku 30 45 70 145

EKP otsustab jaotada 94 miljonit eurot intressi piirmairaga 3,05 %.

Taielikult rahuldatakse koik pakkumised, mis iletavad 3,05 % (kui kumulatiivne summa on 80 miljonit eurot). 3,05 %
juures on jaotuse protsendimair:

94-80
35

= 40%

Intressi piirmédra juures 1. pangale jaotatud summa on nditeks:

0,4 x10=4

1. pangale jaotatav kogusumma on:

5+5+4=14

Jaotamise tulemused voib kokku votta jargmiselt:

Summa (miljonites eurodes)
Osapooled
1. pank 2. pank 3. pank Kokku
Pakkumised kokku 30,0 45,0 70,0 145
Jaotatud summa 14,0 34,0 46,0 94
kokku

Kui jaotamismenetlus toimub iihtse intressimaaraga (Hollandi) enampakkumise kohaselt, on osapooltele jaotatud sum-
made suhtes rakendatav intressimdar 3,05 %.

Kui jaotamismenetlus toimub mitme intressimédraga (Ameerika) enampakkumise kohaselt, ei rakendata osapooltele
jaotatud summade suhtes tihtset intressimiira; nditeks 1. pangale mairatakse 5 miljonit eurot intressiméiraga 3,07 %,
5 miljonit eurot intressimddraga 3,06 % ja 4 miljonit eurot intressimairaga 3,05 %.




L 352/64

Euroopa Liidu Teataja

13.12.2006

fikaatide valjalaske abil.

NAIDE 3

Kolm osapoolt esitavad jargmised pakkumised:

Muutuva intressimiiraga pakkumismenetlusena teostatav EKP volasertifikaatide emissioon

EKP otsustab absorbeerida turult likviidsust muutuva intressiméddraga pakkumismenetlusena teostatava EKP volaserti-

Summa (miljonites eurodes)
firessimidr (9 1. pank 2. pank 3. pank Kokku Kumulativsed pak-
3,00 0 0
3,01 5 5 10 10
3,02 5 5 5 15 25
3,03 5 5 5 15 40
3,04 10 5 10 25 65
3,05 20 40 10 70 135
3,06 5 10 10 25 160
3,08 5 10 15 175
3,10 5 5 180
Kokku 55 70 55 180

1. pangale madratav kogusumma on:

124,5-65
70

Intressi piirmédra juures on 1. pangale jaotatud summa nditeks:

0,85 x20=17

=85%

5+5+5+10+17 =42

Jaotamise tulemused voib kokku votta jargmiselt:

EKP otsustab jaotada nominaalsumma 124,5 miljonit eurot intressi piirmddraga 3,05 %.

Tiielikult rahuldatakse koik pakkumised, mis on madalamad kui 3,05 % (sel juhul kumulatiivne summa on 65 mil-
jonit eurot). 3,05 % juures on jaotuse protsendimair:

Summa (miljonites eurodes)

Osapooled
1. pank 2. pank 3. pank Kokku
Pakkumised kokku 55,0 70,0 55,0 180,0
Jaotatud summa kokku 42,0 49,0 33,5 124,5
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NAIDE 4

Muutuva intressimairaga pakkumismenetlusena teostatavad valuutavahetustehingud likviidsuse
absorbeerimiseks

EKP otsustab absorbeerida turult likviidsust ning teostab selleks muutuva intressimairaga pakkumismenetlusena euro

ja USA dollari vahetustehingu. (Méarkus: kdesolevas niites kaubeldakse euros preemiaga.)

Kolm osapoolt esitavad jargmised pakkumised:

Summa (miljonites eurodes)

Kursivahed

(x 10.000) 1. pank 2. pank 3. pank Kokku Kumuliitrl:l‘i’::g pak-
6,84 0 0
6,80 5 5 10 10
6,76 5 5 5 15 25
6,71 5 5 5 15 40
6,67 10 10 5 25 65
6,63 25 35 40 100 165
6,58 10 20 10 40 205
6,54 5 10 10 25 230
6,49 5 5 235

Kokku 65 90 80 235

EKP otsustab jaotada 158 miljonit eurot kursivahe piirnoteeringuga 6,63. Tdielikult rahuldatakse koik pakkumised,
mis iiletavad 6,63 punkti (sellisel juhul on kumulatiivne summa 65 miljonit eurot). 6,63 punkti juures on jaotuse

protsendiméir:

158-65
100

=93%

Konealuse piirnoteeringu juures on 1. pangale madratav summa nditeks:
0,93 x 25 = 23,25

1. pangale jaotatav kogusumma on:

5+5+5+10+23,25=48.25

Jaotamise tulemused vaib kokku votta jargmiselt:

Summa (miljonites eurodes)

Osapooled
1. pank 2. pank 3. pank Kokku
Pakkumised kokku 65,0 90,0 80,0 235,0
Jaotatud summa kokku 48,25 52,55 57,20 158,0

EKP fikseerib operatsiooni teostamiseks euro ja USA dollari vahelise hetkekursi 1,1300 juures.

Kui jaotamismenetlus toimub iihtse intressimairaga (Hollandi) enampakkumise kohaselt, ostab eurosiisteem operat-
siooni alguspideval 158 000 000 eurot ja miiiib 178 540 000 USA dollarit. Operatsiooni tahtpdeval miiiib eurosiis-

teem 158 000 000 eurot ja ostab 178 644 754 USA dollarit (forvardkurss on 1,1300 = 1,130663 + 0,000663).

Kui jaotamismenetlus toimub mitme intressiméddraga (Ameerika) enampakkumise kohaselt, vahetab eurosiisteem euro
ja USA dollari summasid jirgmises tabelis ndidatud viisil:

Hetketehing Forvardtehing
Vahetuskurss EUR ost USD miiiik Vahetuskurss EUR miiiik USD ost

1,1300 1,130684
1,1300 10 000 000 11 300 000 1,130680 10 000 000 11 306 800
1,1300 15 000 000 16 950 000 1,130676 15 000 000 16 960 140
1,1300 15000 000 16 950 000 1,130671 15000 000 16 960 065
1,1300 25000 000 28 250 000 1,130667 25000 000 28 266 675
1,1300 93 000 000 105090 000 1,130663 93 000 000 105151 659
1,1300 1,130658
1,1300 1,130654
1,1300 1,130649

Kokku 158 000 000 178 540 000 158 000 000 178 645 339
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Muutuva intressimiiraga pakkumismenetlusena teostatavad valuutavahetustehingud likviidsuse lisamiseks

EKP otsustab lisada turule likviidsust ning teostab selleks muutuva intressimairaga pakkumismenetlusena euro ja USA
dollari vahetustehingu. (Markus: kdesolevas ndites kaubeldakse euros preemiaga.)

Kolm osapoolt esitavad jargmised pakkumised:

Summa (miljonites eurodes)

Kursivahed

(x10.000) 1. pank 2. pank 3. pank Kokku Kumuﬁzﬂ:{::g pak-
6,23
6,27 5 5 10 10
6,32 5 5 10 20
6,36 10 5 5 20 40
6,41 10 10 20 40 80
6,45 20 40 20 80 160
6,49 5 20 10 35 195
6,54 5 5 10 20 215
6,58 5 5 220

Kokku 60 85 75 220

EKP otsustab jaotada 197 miljonit eurot kursivahe piirnoteeringuga 6,54. Téielikult rahuldatakse koéik pakkumised,
mis on madalamad kui 6,54 punkti (sellisel juhul kumulatiivne summa on 195 miljonit eurot). 6,54 punkti juures on
jaotuse protsendimair:

197-195
20

=10%

Konealuse piirnoteeringu juures on 1. pangale mairatav summa nditeks:
0,10 x 5=0,5
1. pangale madratav kogusumma on:
5+5+10+10+20+5+0,5=555

Jaotamise tulemused voib kokku votta jargmiselt:

Summa (miljonites eurodes)
Osapooled
1. pank 2. pank 3. pank Kokku
Pakkumised kokku 60,0 85,0 75,0 220
Jaotatud summa kokku 55,5 75,5 66,0 197

EKP fikseerib operatsiooni teostamiseks euro ja USA dollari vahelise hetkekursi 1,1300 juures.

Kui jaotamismenetlus toimub iihtse intressimiidraga (Hollandi) enampakkumise kohaselt, miiiib eurosiisteem toi-
mingu alguspdeval 197 000 000 eurot ja ostab 222 610 000 USA dollarit. Operatsiooni tihtpieval ostab eurosiis-
teem 197 000 000 eurot ja miiiib 222 738 838 USA dollarit (forvardkurss 1,130654 = 1,1300 + 0,000654).

Kui jaotamismenetlus toimub mitme intressimddraga (Ameerika) enampakkumise kohaselt, vahetab eurosiisteem euro
ja USA dollari summasid jirgmises tabelis ndidatud viisil:

Hetketehing Forvardtehing
Vahetuskurss EUR miiiik USD ost Vahetuskurss EUR ost USD miiiik

1,1300 1,130623
1,1300 10 000 000 11 300 000 1,130627 10 000 000 11306 270
1,1300 10 000 000 11 300 000 1,130632 10 000 000 11 306 320
1,1300 20 000 000 22 600 000 1,130636 20 000 000 22612720
1,1300 40 000 000 45200 000 1,130641 40 000 000 45225 640
1,1300 80 000 000 90 400 000 1,130645 80 000 000 90 451 600
1,1300 35000 000 39 550 000 1,130649 35000 000 39572715
1,1300 2 000 000 2260 000 1,130654 2 000 000 2261308
1,1300 1,130658

Kokku 197 000 000 222 610 000 197 000 000 222736573




13.12.2006

Euroopa Liidu Teataja

L 352/67

NAIDE 6

Riskiohjemeetmed

Kéesolev ndide illustreerib eurosiisteemi likviidsust lisavate operatsioonide tagatisvara suhtes kohaldatavat riskiohje-
raamistikku. (') Ndite aluseks on eeldus, et osapool osaleb jargmistes eurosiisteemi rahapoliitilistes operatsioonides:

Tabelis 1 kirjeldatakse selliste turustatavate varade omadusi, mida osapool kasutab nimetatud operatsioonide katteks.

28. juulil 2004 algav ja 4. augustil 2004 16ppev pohiline refinantseerimisoperatsioon, mille raames maaratakse
osapoolele 50 miljonit eurot intressimairaga 4,24 %;

29. juulil 2004 algav ja 21. oktoobril 2004 16ppev pikemaajaline refinantseerimisoperatsioon, mille raames mi-
ratakse osapoolele 45 miljonit eurot intressimairaga 4,56 %;

ning

4. augustil 2004 algav ja 11. augustil 2004 1dppev pohiline refinantseerimisoperatsioon, mille raames mdaara-
takse osapoolele 35 miljonit eurot intressimaaraga 4,26 %.

Tabel 1. Tehingutes kasutatav turustatav alusvara

Omadused
Nimi Vara lik Tihipiev | Kupong o | e | i
Vara A Varaga tagatud 29.08.2006 | Fikseeritud 6 kuud 2 aastat 3,50 %
instrument madaraga
Vara B Keskvalitsuse volakiri | 19.11.2008 Muutuva 12 kuud 4 aastat 0,50 %
mdiiraga
Vara C Ariiihingu volakiri 12.05.2015 | Nullmiiraga > 10 aastat 15,00 %
Hinnad protsentides (sh kogunenud intress) ()
28.07.2004 29.07.2004 30.07.2004 2.08.2004 3.08.2004 4.08.2004 5.08.2004
102,63 101,98 100,55 101,03 100,76 101,02 101,24
98,35 97,95 98,15 98,56 98,73 98,57
55,01 54,87

()

Konkreetse hindamispéeva kohta esitatud hinnad vastavad konealusele hindamispéevale eelneva pangapdeva kdige representatiiv-
semale hinnale.

Margistatud tagatiste haldussiisteem

Esmalt eeldatakse, et tehinguid teostatakse riigi keskpangaga, kus kasutatakse siisteemi, mille puhul alusvara mirgis-
tatakse iga tehingu jaoks. Alusvara hinnatakse iga pdev. Riskiohjeraamistikku voib kirjeldada jargmiselt (vt ka tabel 2):

28. juulil 2004 s6lmib osapool tagasiostutehingu riigi keskpangaga, kes ostab 50,6 miljoni euro eest vara A.
Vara A on varaga tagatud ja fikseeritud kupongimédraga instrument, mille tdhtpdev on 29. augustil 2006. Seega
on selle jarelejaanud tahtaeg kaks aastat, mis eeldab 3,5 % suurust turuvdartuse allahindlust. Konealusel paeval
on vara A turuhind vaadeldaval turul 102,63 %, mis hdlmab kogunenud kupongiintressi. Osapool peab esitama
sellises koguses vara A, et pdrast 3,5 % suurust turuvddrtuse allahindluse mahaarvamist oleks selle véirtus suu-
rem kui jaotatud 50 miljonit eurot. Seega esitab osapool vara A nominaalvéirtusega 50,6 miljonit eurot, mille
kohandatud turuvairtus konealusel pieval on 50 113 203 eurot.

29. juulil 2004 s6lmib osapool tagasiostutehingu riigi keskpangaga, kes ostab 21 miljoni euro eest vara A (tu-
ruhind 101,98 %, turuvéirtuse allahindlus 3,5 %) ja 25 miljoni euro eest vara B (turuhind 98,35 %). Vara B on
muutuva kupongimaksemédraga keskvalitsuse volakiri, mille suhtes rakendatakse 0,5 % suurust turuvéddrtuse alla-
hindlust. Vara A ja vara B kohandatud turuviirtus kdnealusel pdeval on 45 130 810 eurot, mis on seega roh-
kem kui néutav 45 000 000 eurot.
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29. juulil 2004 hinnatakse 28. juulil 2004 algatatud pdhilise refinantseerimisoperatsiooni alusvara iimber.
101,98 % suuruse turuhinna juures jadb vara A allahinnatud turuvéirtus ikkagi ndude esitamise lave alam- ja
iilempiiridesse. Sellest tulenevalt leitakse, et algselt panditud tagatis katab nii esialgu pakkumistoiminguga valjas-
tatud vahendite summa kui ka kogunenud intressi summas 5 889 eurot.

20. juulil 2004 hinnatakse alusvara imber: vara A turuhind on 100,55 % ja vara B turuhind on 97,95 %. 28. juu-
lil 2004 alanud pohiliselt refinantseerimisoperatsioonilt kogunenud intress on 11 778 eurot ning 29. juulil 2004
alanud pikemaajaliselt refinantseerimisoperatsioonilt kogunenud intress on 5 700 eurot. Seetdttu jddb vara A
kohandatud turuviirtus esimese tehingu puhul 914 218 euro vorra tehingu tagatavast summast (s.0 pakutud
likviidsus pluss kogunenud intress) allapoole, kuid ka allapoole ndude esitamise live alampiiri, milleks on
49 761 719 eurot. Osapool esitab vara A nominaalvéirtusega 950 000 eurot, millega pirast 3,5 % suuruse alla-
hindluse mahaarvamist 100,55 % suurusel turuvéirtusel pdhinevast hinnast taastatakse piisav tagatis. ()

Lisatagatise ndue on vajalik ka teise tehingu puhul, kuna konealuses tehingus kasutatud alusvara kohandatud
turuvaartus (44 741 520 eurot) jadb ndude esitamise lave alampiirist (44 780 672 eurot) allapoole. Seetdttu esi-
tab osapool vara B summas 270 000 eurot kohandatud turuvddrtusega 263 143 eurot.

2. ja 3. augustil 2004 hinnatakse alusvara timber ning see ei too 28. ja 29. juunil 2004 sdlmitud tehingutele
kaasa lisatagatise noudeid.

4. augustil 2004 maksab osapool tagasi 28. juulil 2004 alustatud pdhilise refinantseerimisoperatsiooni alusel
viljastatud vahendid, k.a kogunenud intressi summas 41 222 eurot.

Samal pieval solmib osapool tagasiostutehingu riigi keskpangaga, kes ostab vara C nominaalvaartusega 75 mil-
jonit eurot. Et varade C puhul on tegemist ariithingute nullkupongiga volakirjadega, mille jirelejadnud tihtaeg
on iile kitmne aasta ja mille suhtes on vaja rakendada 15 % suurust turuvéirtuse allahindlust, on allahinnatud
turuviddrtus konealusel paeval 35 068 875 eurot.

29. juulil 2004 alustatud pikaajalise refinantseerimisoperatsiooni alusvarade timberhindamisest ilmneb, et paku-
tud varade kohandatud turuviirtus tiletab noude esitamise lave tilempiiri ligikaudu 262 000 euro vorra, mis-
tottu riigi keskpank peab tagastama osapoolele vara B nimivéirtusega 262 000 eurot (%)

Koondtagatiste haldussiisteem

Teiseks eeldatakse, et tehinguid teostatakse riigi keskpangaga, kes kasutab koondtagatiste haldussiisteemi. Osa-
poole kasutatavate koondtagatiste hulka kuuluvaid tagatisi ei margistata konkreetsete tehingute jaoks.

Tehingute jada kdesolevas niites on sama, mis eespool kirjeldatud mérgistatud tagatiste haldussiisteemi niites.
Peamine erinevus seisneb selles, et imberhindamispaevadel peab koigi koondatud tagatiste kohandatud turuvaar-
tus katma koigi osapoole ja riigi keskpanga vahel pooleliolevate operatsioonide kogusumma. Kdesolevas néites
on 30. juulil 2004 tekkiv 1 178 398 euro suurune lisatagatise ndue identne margistatud tagatiste haldussiis-
teemi ndites kirjeldatud lisatagatise ndudega. Osapool esitab vara A nominaalvéirtusega 1 300 000 miljonit
eurot, millega parast 3,5 % suuruse allahindluse mahaarvamist 100,55 % suuruse turuvdartusega hinnast
100,55 % taastatakse piisav tagatis.

Lisaks sellele voib osapool 4. augustil 2004, kui saabub 28. juulil 2004 alanud pdhilise refinantseerimisoperat-
siooni tihtpdev, hoida varasid oma tagatiskontol. Vara voib ka omavahel vahetada, nagu selgub niitest, kus varad
A nominaalvaartusega 51,9 miljonit eurot asendatakse varadega C, mille nominaalvaartus on 75,5 miljonit eurot,
et katta koikide refinantseerimisoperatsioonide alusel pakutud likviidsust ja kogunenud intressi.

Riskide ohjamise raamistikku koondtagatiste haldussiisteemi puhul kirjeldab tabel 3.

(") Niite aluseks on eeldus, et lisatagatise ndude vajalikkuse arvutamisel voetakse arvesse pakkumistoiminguga viljastatud vahen-

ditelt kogunenud intressi ning ndude esitamise livi on 0,5 % pakkumistoiminguga viljastatud vahenditest.

Liikmesriikide keskpangad vdivad nouda lisatagatise esitamist pigem sularahas kui vaartpaberites.

(®) Kui likmesriigi keskpank pidi maksma osapoolele tagatist seoses teise tehinguga, vaib sellise tagatise teatavatel juhtudel
tasaarveldada tagatisega, mida osapool maksab liikmesriigi keskpangale seoses esimese tehinguga. Selle tulemusena oleks
tegemist vaid iihe tagatise arveldamisega.

=




Tabel 2. Margistatud tagatiste haldussiisteem

; N . Noude
Kuupiev Poo]e.holevad Alguskuupiev Loppkuupidev Intressiméir Pakutud likviidsus Kogunenud Kactav qude esitamise esitamise lave Kohar{c}atud Lisatagatise noue
tehingud intress kogusumma lave alampiir llempiir turuvaartus
28.07.2004 Pohiline 28.07.2004 04.08.2004 4,24 50 000 000 — 50 000 000 49 750 000 50250000 | 50113203 —
refinantseerimine
29.07.2004 Pohiline 28.07.2004 04.08.2004 4,24 50 000 000 5 889 50 005 889 49 755 859 50255918 | 49795814 —
refinantseerimine
Pikemaajaline 29.07.2004 27.10.2004 4,56 45000 000 — 45 000 000 44775 000 45225000 | 45130810 —
refinantseerimine
30.07.2004 Pohiline 28.07.2004 04.08.2004 4,24 50 000 000 11778 50011778 49761719 50261837 | 49097 560 -914 218
refinantseerimine
Pikemaajaline 29.07.2004 27.10.2004 4,56 45 000 000 5700 45005 700 44780 672 45230729 | 44741520 —264 180
refinantseerimine
02.08.2004 Pohiline 28.07.2004 04.08.2004 4,24 50 000 000 29 444 50 029 444 49779297 50279592 | 50258131 —
refinantseerimine
Pikemaajaline 29.07.2004 27.10.2004 4,56 45 000 000 22 800 45022 800 44797 686 45247914 | 45152222 —
refinantseerimine
03.08.2004 Pohiline 28.07.2004 04.08.2004 4,24 50 000 000 35333 50035 333 49 785157 50285510 | 50123818 —
refinantseerimine
Pikemaajaline 29.07.2004 27.10.2004 4,56 45000 000 28 500 45028 500 44 803 358 45253 643 | 45200 595 —
refinantseerimine
04.08.2004 Pohiline 04.08.2004 11.08.2004 4,26 35000 000 — 35000 000 34 825 000 35175000 | 35068 875 —
refinantseerimine
Pikemaajaline 29.07.2004 27.10.2004 4,56 45 000 000 34200 45034 200 44809 029 45259371 | 45296 029 261 829
refinantseerimine
05.08.2004 Pohiline 04.08.2004 11.08.2004 4,26 35000 000 4142 35004 142 34829121 35179162 | 34979 625 —
refinantseerimine
Pikemaajaline 29.07.2004 27.10.2004 4,56 45 000 000 39900 45039900 44 814 701 45265100 | 45043420 —
refinantseerimine
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Tabel 3. Koondtagatiste haldussiisteem

Noude

Kuupiev Poole'l folevad Alguskuupdev Loppkuupdev Intressimair Pakutud likviidsus Kogunenud Kactay l\'I.()ude esita‘l'mise esitamise ldve Kohar?vc'l.atud Lisatagatise noue
tehingud intress kogusumma lave alampiir (1) iilempiir (2 turuvéirtus
28.07.2004 Pohiline 28.07.2004 04.08.2004 4,24 50 000 000 — 50 000 000 49 750 000 ei kohaldata 50113203 —
refinantseerimine
29.07.2004 Pohiline 28.07.2004 04.08.2004 4,24 50 000 000 5889 95005 889 94 530 859 ei kohaldata 94926 624 —
refinantseerimine
Pikemaajaline 29.07.2004 27.10.2004 4,56 45 000 000 —
refinantseerimine
30.07.2004 Pohiline 28.07.2004 04.08.2004 4,24 50 000 000 11778 95017 478 94 542 390 ei kohaldata 93 839 080 -1178 398
refinantseerimine
Pikemaajaline 29.07.2004 27.10.2004 4,56 45 000 000 5700
refinantseerimine
02.08.2004 Pohiline 28.07.2004 04.08.2004 4,24 50 000 000 29 444 95052 244 94576 983 ei kohaldata 95487 902 —
refinantseerimine
Pikemaajaline 29.07.2004 27.10.2004 4,56 45 000 000 22 800
refinantseerimine
03.08.2004 Pohiline 28.07.2004 04.08.2004 4,24 50 000 000 35333 95063 833 94 588 514 ei kohaldata 95399 949 —
refinantseerimine
Pikemaajaline 29.07.2004 27.10.2004 4,56 45 000 000 28 500
refinantseerimine
04.08.2004 Pohiline 04.08.2004 11.08.2004 4,26 35000 000 — 80 034 200 79 634 029 ei kohaldata 80 333 458 —
refinantseerimine
Pikemaajaline 29.07.2004 27.10.2004 4,56 45000 000 34200
refinantseerimine
05.08.2004 Pohiline 04.08.2004 11.08.2004 4,26 35000 000 4142 80 044 042 79 643 821 ei kohaldata 80 248 396 —
refinantseerimine
Pikemaajaline 29.07.2004 27.10.2004 4,56 45 000 000 39 900
refinantseerimine

() Koondtagatiste haldussiisteemis on noude esitamise lave alampiiriks lisatagatise nduete madalaim kiinnis. Praktikas nduab enamik litkmesriikide keskpankasid lisatagatist, kui koondtagatise allahinnatud turuvaartus on kaetavast kogusummast

viiksem..

(?) Koondtagatiste haldussiisteemis ei ole ndude esitamise ldve iilempiir asjakohane, kuna osapooled piitiavad jirjekindlalt pakkuda koondtagatist suuremas summas, et vihendada jooksvate tehingute kulusid.
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SONASTIK

Aegumispiev: kuupiev, mil rahapoliitiline operatsioon aegub. Tagasiostulepingu voi vahetustehingu puhul vastab aegu-
mispiev tagasiostupievale.

Alguspiev: kuupiev, mil arveldatakse rahapoliitilise operatsiooni esimene osa. Alguspiev vastab repotehingutel ja vilis-
valuuta vahetustehingutel pohinevate operatsioonide puhul ostupievale.

Allahindlus: vt turuviirtuse allahindlus.
Ameerika enampakkumine: vt mitme intressimiiraga enampakkumine.

Arveldusagent: asutus, kes juhib arveldusprotsessi (arvelduspositsioonide kindlaksmairamine, maksetehingute seire jms)
tilekandesiisteemide voi muude menetluste puhul, milleks on vaja arveldamist.

Arvelduskonto: otsese osalise selline konto keskpanga siseriiklikus RTGSis, mida kasutatakse maksete totlemiseks.

Arvelduspiev: tehingu arveldamise kuupéev. Arveldamine vaib toimuda kauplemisega samal pieval (sama péeva arvel-
dus) voi iiks vdi mitu pdeva pérast kauplemist (arvelduspiev on kauplemispiev (T) + arvelduslotk).

Arvestusperiood: periood, mil arvestatakse kohustusliku reservi nduete tiditmist. EKP avaldab kohustusliku reservi arves-
tusperioodide kalendri vihemalt kolm kuud enne iga aasta algust. Arvestusperioodid algavad esimese pohilise refinantsee-
rimisoperatsiooni arveldamispdeval parast EKP ndukogu koosolekut, kus kavandatakse eelnevalt rahapoliitilise olukorra
igakuine hindamine. Tavaliselt I6pevad need jargmise kuu analoogsele kauplemispdevale eelneval paeval. Erijuhtudel voi-
dakse avaldatud kalendrit muuta, muu hulgas soltuvalt EKP ndukogu koosolekute ajakava muutusest.

Asutamisleping: Euroopa Uhenduse asutamisleping. Sageli nimetatakse seda Rooma lepinguks selle kehtivas redaktsioonis.

Avaturuoperatsioon: operatsioon, mis teostatakse finantsturul keskpanga algatusel. Eesmarkide, korrapirasuse ja menetlus-
korra pdhjal vdib eurosiisteemi avaturuoperatsioonid jagada jirgmisse nelja kategooriasse: pohilised refinatseerimisoperat-
sioonid, pikemaajalised refinantseerimisoperatsioonid, peenhiilestusoperatsioonid ja struktuurioperatsioonid.
Kasutatud operatsioonidest on po6rdtehingud peamised eurosiisteemi avaturuinstrumendid ja neid voib kasutada kaigis nel-
jas operatsioonide kategoorias. Lisaks sellele voib struktuurioperatsioonide puhul kasutada volasertifikaatide viljalaskmist
ja otsetehinguid ning peenhiilestusoperatsioonide puhul otsetehinguid, vilisvaluuta vahetustehinguid ja tihtajaliste
hoiuste kogumist.

Brutoarveldussiisteem: iilekandesiisteem, mille puhul vahendite arveldamine voi vddrtpaberite iilekandmine toimub iiksi-
kute tehingute kaupa.

Depooarve: keskpanga hallatav viirtpaberikonto, millele krediidiasutused vdivad paigutada pangaoperatsioonide taga-
miseks sobivaks peetavaid vadrtpabereid.

Depositoorium: asutus, kelle esmane iilesanne on kanda vaartpaberid fiiiisiliselt voi elektrooniliselt borsinimekirja ning
pidada arvestust nende véirtpaberite omandidiguse file.

Elektroonilise vairtpaberi kasutuselevatt: finantsvara omandidigust tihistavate fiiiisiliste sertifikaatide ja véartpaberite
kaotamine selliselt, et finantsvara eksisteerib ainult raamatupidamiskirjetena.

EMP (Euroopa Majanduspiirkonna) riigid: Euroopa Liidu liikmesriigid, Island, Liechtenstein ja Norra.

E-raha: viljaandja vastu esitatud ndude rahaline viirtus: a) mida hoitakse elektronseadmel, b) mis antakse vilja sellise
vahendite summa vastu, mille véartus ei ole viiksem kui viljalastud rahaline véartus ning ¢) mida tunnustavad makseva-
hendina lisaks viljalaskjale ka teised ettevdtjad.

Esialgne marginaal: riskiohjemeede, mida vdib kasutada eurosiisteemis podrdtehingute puhul ja mis tdhendab, et tehingu
jaoks vajalik tagatis on samavéirne osapoolele antava laenuga, millele lisandub esialgse marginaali viirtus.
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Etteteatamistihtajaga l1opetatavad tihtajalised hoiused: instrumentide kategooria, mis koosneb hoiustest, mille hoidja
peab arvestama kindlaksmaaratud etteteatamistdhtaega, enne kui ta saab vahendid vilja votta. Monel juhul on voimalik
konkreetsel ajavahemikul votta vilja teatav fikseeritud summa voi votta vahendid vilja enne tihtaega ja maksta leppetrahvi.

Euroala: piirkond, mis hdlmab ELi liikmesriike, kes kooskdlas asutamislepinguga on votnud euro iihisrahana kasutusele
ja kus tihtse rahapoliitika teostamise eest vastutab EKP ndukogu.

Euroopa Keskpankade Siisteem (EKPS): Euroopa Keskpank ja Euroopa Liidu litkmesriikide keskpangad. Tuleks mirki-
da, et nende liikkmesriikide keskpankadel, kes ei ole asutamislepingu kohaselt iihisraha kasutusele votnud, siilivad raha-
poliitika valdkonnas siseriiklikust digusest tulenevad volitused ning seega ei ole nad seotud eurosiisteemi rahapoliitika
teostamisega.

Eurosiisteem: Euroopa Keskpank (EKP) ja euroala lilkmesriikide keskpangad. Eurosiisteemi otsuseid langetavad orga-
nid on EKP ndukogu ja juhatus.

Eurosiisteemi laenutagatiste hindamisraamistik (ECAF): menetlused, eeskirjad ja meetodid, millega tagatakse, et koik
kolblikud varad vastavad eurosiisteemi korgetele krediidistandarditele. Seejuures eristab eurosiisteem turustatavaid ja turus-
tamatuid varasid. Kolblike varade krediidistandarditele vastavuse hindamisel votab eurosiisteem arvesse laenutagatiste hin-
damise tulemusi neljast allikast: vilised laenutagatiste hindamise asutused, liikmesriikide keskpankade sisesed
laenutagatiste hindamise siisteemid, osapoolte sisesed reitingupdhised siisteemid vdi kolmandate isikute reitinguva-
hendid. Peale selle votab eurosiisteem krediidistandarditele vastavuse hindamisel arvesse institutsioonilisi kriteeriume ja
tunnuseid, mis tagavad instrumendi omanikule samasuguse kaitse, nagu nt garantiid. Eurosiisteemi korgetele krediidistan-
darditele vastavuse miinimumtunnus (laenukvaliteedi kiinnis) on laenutagatisele antud hinnang “iiks A”. Eurosiisteem kisit-
leb iihe aasta jooksul piisivat maksejouetuse tdendosust 0,10 % samaviirsena laenutagatisele antud hinnanguga “iiks A”.

Eurosiisteemi pangapiev: iga pdev, mil EKP ja vihemalt iihe liikmesriigi keskpank on eurosiisteemi rahapoliitiliste
operatsioonide teostamiseks avatud.

Fikseeritud intressimairaga instrument: finantsinstrument, mille kupongimair on fikseeritud kogu instrumendi kehti-
vuse ajal.

Fikseeritud intressimidiraga pakkumismenetlus: pakkumismenetlus, mille puhul liitkmesriigi keskpank mairab intres-
simira eelnevalt kindlaks ning osapooled teevad pakkumisi sellise rahasumma ulatuses, millega nad soovivad fikseeritud
intressimira juures tehinguid teha.

Finantsinstrumentide loovutamine makse vastu: viirtuse vastu vahetamise arveldussiisteemi mehhanism, millega taga-
takse, et varade (védirtpaberite voi muude finantsinstrumentide) 16plik iilekanne toimub alles siis, kui toimub muu vara
(vdi muude varade) 16plik iilekanne.

Hindamispiev: kuupdev, mil hinnatakse krediidioperatsioonide alusvara.

Hoiustamise piisivéimalus: eurosiisteemi piisivéimalus, mida osapooled voivad kasutada eelnevalt kindlaksmédaratud
intressimiiraga iiled6hoiuste tegemiseks lifkmesriikide keskpankades.

Hollandi enampakkumine: vt iihtse intressimiiraga enampakkumine.

Intressi piirmdir: intressimadr, mille juures ammendub kogu pakkumismenetlusega jaotatav summa.

Intressiarvestusmeetod: tava, mille kohaselt maératletakse laenuintressi arvutamisel arvessevdetavate pievade arv. Euro-
siisteem kasutab oma rahapoliitilistes operatsioonides intressiarvestusmeetodit tegelik pievade arv/360.

Jirelejainud tihtaeg: volainstrumendi aegumispéevani jadnud aeg.

Kahepoolne operatsioon: operatsioon, mille puhul keskpank suhtleb iihe v3i mitme osapoolega otse ilma pakkumisme-
netlust kasutamata. Kahepoolsete operatsioonide hulka kuuluvad véirtpaberiborside ja turuesindajate vahendusel teostata-
vad operatsioonid.
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Kauplemispiev (T): piev, mil teostatakse kauplemistehing (s.t sdlmitakse kahe osapoole vaheline kokkulepe finantste-
hingu kohta). Kauplemispdev voib langeda kokku tehingu arvelduspievaga (samapievaarveldus) voi eelneda arvelduspie-
vale kindlaksmairatud arvu pangapdevade vorra (arvelduspdev on kauplemispéev (T) + arvelduslotk).

Keskpankadevahelise korrespondentpanganduse mudel (CCBM): Euroopa Keskpankade Siisteemi loodud mehha-
nism, mille eesmirk on vdimaldada osapooltel kasutada alusvarasid piiriiileselt. Keskpankade vahelise korrespondentpan-
ganduse mudeli puhul tegutsevad liitkmesriikide keskpangad iiksteise kontohalduritena. See tihendab, et iga liikmesriigi
keskpangal on oma viadrtpaberite haldussiisteemis vaartpaberikonto iga lilkmesriigi keskpanga (ja EKP) jaoks.

Kiirpakkumismenetlus: pakkumismenetlus, mida eurosiisteem kasutab peenhiilestusoperatsioonideks, kui soovi-
takse kiiresti mojutada likviidsust turul. Kiirpakkumismenetlusi teostatakse 90 minuti jooksul ning nendes osalevate osa-
poolte arv on piiratud.

Kindlasummaline mahaarvamine: fikseeritud summa, mille institutsioon arvab maha, kui arvutatakse tema kohustus-
liku reservi nduet eurosiisteemi kohustuslike reservide raamistikus.

Kohustusliku reservi ndue: ndue, mille kohaselt asutustel peab olema keskpangas kohustuslik reserv. Eurosiisteemi
kohustusliku reservi siisteemis korrutatakse krediidiasutuse kohustusliku reservi ndude arvutamiseks iga reservibaasi arva-
tud kolblike bilansikirjete kategooria reservimdir selliste kirjete arvuga asutuse bilansis. Lisaks sellele arvavad asutused
oma kohustusliku reservi ndudest maha kindla summa (vt kindlasummaline mahaarvamine).

Kohustuste mittetiitmine: eurosiisteemi krediidihindamise raamistikus (ECAF) viidatud siindmus, mis vastab Euroopa
Parlamendi ja ndukogu 14. juuni 2006. aasta direktiivis 2006/48/EU krediidiasutuste asutamise ja tegevuse kohta (uuesti-
sdnastamine) ning Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivis 2006/49/EU investeerimisithingute ja krediidiasutuste kapi-
tali adekvaatsuse kohta (uuestisdnastamine) sitestatud madratlusele. Nendele direktiividele on edaspidi koos viidatud kui
kapitalnduete direktiivile. Seega on tegemist kohustuste mittetditmisega, kui “a) krediidiasutus leiab, et volgnik tdendoliselt
ei maksa tema vastu olevaid ndudeid krediidiasutusele, emaettevotjale voi selle tiitarettevotjale taielikult, kui krediidiasutus
ei kasutaks véimalust realiseerida tagatis (selle olemasolul),” ja/voi “b) volgnik on iile 90 pdeva jitnud tasumata mis tahes
olulised tema vastu olevad nduded krediidiasutusele, emaettevotjale voi selle tiitarettevotjale.”

Kontohaldur: iiksus, kes tegeleb viirtpaberite ja muude finantsvarade hoidmise ja haldamisega teiste nimel.

Koondsiisteem: vt koondtagatiste haldussiisteem.

Koondtagatiste haldussiisteem: keskpanga tagatiste haldamise siisteem, mille puhul osapooled avavad keskpangas koond-
tagatiste konto, millele hoiustavad varad keskpangaga teostatavate tehingute tagamiseks. Erinevalt mirgistatud tagatiste
haldussiisteemist ei ole koondtagatiste haldussiisteemis alusvara iiksiktehingute jaoks margistatud.

Korrespondentpangandus: kord, mille kohaselt iiks krediidiasutus pakub teisele krediidiasutusele makse- ja muid tee-
nuseid. Maksete teostamiseks korrespondentpankade vahendusel kasutatakse sageli vastastikuseid kontosid (nostro- ja loro-
konto), mille voib ithendada alaliste krediidiliinidega. Korrespondentpankade teenuseid osutatakse peamiselt iihest riigist
teise, kuid riigisiseselt voib neid kasutada seoses teatavate esindussuhetega. Korrespondentpank nimetab vilisriigi kredii-
diasutuse nimel hoitavat kontot lorokontoks; valisriigi krediidiasutus omakorda nimetaks sama kontot nostrokontoks.

Krediidiasutus: Euroopa Parlamendi ja ndukogu 14. juuni 2006. aasta direktiivi 2006/48/EU krediidiasutuste asutamise
ja tegevuse kohta (uuestisonastamine) artikli 4 16ikes 1 maaratletud krediidiasutus. Seega on krediidiasutus: 1) ettevdtja,
kelle tegevuseks on hoiuste vdi muude tagasimakstavate vahendite vastuvotmine avalikkuselt ning oma arvel ja nimel laenu
andmine voi 2) alapunktis 1 nimetamata ettevdtja vdi muu juriidiline isik, kes laseb maksevahendeid vilja e-raha kujul.
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Koikumisvahemik (turuvairtuses kajastamine): eurosiisteem eeldab tema likviidsust lisavateks po6rdtehinguteks kasu-
tatava alusvara teatava turuvéirtuse taseme siilitamist aja jooksul. See tihendab, et kui alusvara regulaarselt moodetav
véirtus langeb teatavast tasemest madalamale, nduab liikmesriigi keskpank osapoolelt tiiendava vara voi sularaha esi-
tamist (s.o lisatagatise ndue). Analoogselt vdib osapool tagasi saada iileliigse vara vdi sularaha, kui alusvara véirtus iiletab
pdrast imberhindamist teatava taseme. Vt ka punkt 6.4.

Laenamise piisivéimalus: eurosiisteemi piisivdimalus, mida osapooled vdivad kasutada, et saada likmesriikide kesk-
pankadelt kolblike varade vastu eelnevalt kindlaksmaéiratud intressimaaraga iile6olaene.

Lepingulise tihtajaga hoiused: instrumentide kategooria, mis koosneb peamiselt mddratud tdhtajaga tihtajalistest hoius-
test, mis voivad olenevalt liitkmesriigis levinud tavadest olla kas enne tihtaega vahetamatud voi vahetatavad pirast teata-
vate sanktsioonide rakendamist. See kategooria hdlmab ka moningaid turustamatuid volainstrumente, nditeks turustamatuid
(retail) hoiusesertifikaate.

Liikmesriigi keskpank: kiesolevas dokumendis ELi sellise litkmesriigi keskpank, kes on kooskdlas asutamislepinguga
votnud kasutusele tthisraha.

Liikmesriik: kiesolevas dokumendis ELi likmesriik, kes on kooskdlas asutamislepinguga vdtnud kasutusele ithisraha.

Lisatagatise ndue: kdikumisvahemiku rakendamisega seotud menetlus, mis tihendab, et kui alusvara regulaarselt md6-
detav viirtus langeb teatavast tasemest madalamale, nduab keskpank, et osapooled esitaksid tiiendavaid varasid (vdi sula-
raha). Kui alusvara vddrtus peaks parast iimberhindamist olema suurem kui osapoole vdlgnetav summa ja kdikumisvahemik
kokku, voib osapool nduda keskpangalt liigsete varade (voi sularaha) tagastamist.

Loplik iilekanne: tithistamatu ja tingimusteta iilekanne, millega tdidetakse iilekande teostamise kohustus.

Lihedane side: olukord, kus osapool on seotud volainstrumentide viljalaskjaga/volgnikuga/garandiga pdhjusel, et: a) osa-
poolele kuulub 20 % voi rohkem viljalaskja/volgniku/garandi kapitalist voi iiks voi mitu ettevotet, mille kapitalist suurem
osa kuulub osapoolele, omab 20 % vdi rohkem viljalaskja/volgniku/garandi kapitalist voi osapool ning iiks voi mitu ette-
votet, mille kapitalist kuulub suurem osa osapoolele, omavad koos 20 % voi rohkem viljalaskja/volgniku/garandi kapita-
list, voi b) valjalaskjale/volgnikule/garandile kuulub 20 % voi rohkem osapoole kapitalist voi iiks voi mitu ettevotet, mille
kapitalist suurem osa kuulub viljalaskjale/vdlgnikule/garandile, omab 20 % vdi rohkem osapoole kapitalist voi
viljalaskja/volgnik/garant ning iiks voi mitu ettevotet, mille kapitalist kuulub suurem osa viljalaskjale/volgnikule/garandile,
omavad koos 20 % voi rohkem osapoole kapitalist vdi ¢) suurem osa nii osapoole kui ka viljalaskja/volgniku/garandi kapi-
talist kuulub kolmandale isikule kas otseselt v3i kaudselt ithe vdi mitme ettevdtja kaudu, kelle kapitalist suurem osa kuu-
lub kolmandale isikule.

Mahupdhine pakkumismenetlus: vt fikseeritud intressimairaga pakkumismenetlus.

Maksevaime risk: finantsvara viljalaskja kohustuste tditmatajidmisest (pankrotist) voi osapoole maksejduetusest tule-
nev kahjumirisk.

Mitme intressimairaga pakkumismenetlus (Ameerika pakkumismenetlus): pakkumismenetlus, mille puhul jaotamise
intressimar (v3i hind v3i vahetustehingu kursivahe) on samaviirne iga iiksikpakkumise puhul pakutava intressiméraga.

Muutuva intressimiidraga pakkumismenetlus: pakkumismenetlus, mille puhul osapooled esitavad pakkumisi nii raha
summa kohta, mille ulatuses nad soovivad keskpangaga tehinguid teostada, kui ka intressiméira kohta, millega nad soo-
vivad tehingut teha.

Mirgistatud tagatiste haldussiisteem: keskpankade tagatiste haldamise siisteem, mille puhul likviidsust pakutakse iga
iiksiktehingu jaoks margistatud varade vastu.

Nullkupongiga volakiri: viirtpaber, millelt makstakse sularaha vaid kord tema kehtivuse jooksul. Kdesolevas dokumen-
dis holmavad nullkupongiga volakirjad diskontomaaraga viljalastud volakirju ja volakirju, mille tahtpdeva saabumisel teos-
tatakse iiks intressimakse. Nullkupongiga vélakirja erilik on pdhiosast eraldatud kupongiga volakiri.

Noude esitamise livi: pakkumistoiminguga viljastatavate vahendite eelnevalt sitestatud tase, mille puhul esitatakse lisa-
tagatise noue.
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Osapool: finantstehingu (nt igasuguse keskpangaga teostatava tehingu) vastaspool.

Ostuhind: hind, millega miiiija ostetavat vara ostjale miiiib voi miiiia kavatseb.

Ostupiev: kuupdev, mil miiiija tegelikult maiib vara ostjale.

Otsetehing: tehing, mille puhul varasid ostetakse voi miiiiakse kuni nende kustutamishetkeni (hetke- ja forvardtehingud).

Pakkumisintressi alammair: intressimairade alampiir, millega osapooled vdivad esitada pakkumisi muutuva intressi-
miiraga pakkumismenetlustes.

Pakkumisintressi iillemmaéir: intressiméira iilempiir, millega osapooled vdivad esitada pakkumisi muutuva intressiméaa-
raga pakkumismenetlustes. EKP teatatud pakkumisintressi tilemmadrast korgema intressimddraga pakkumised jaetakse
korvale.

Pakkumismahu iilempiir: iiksiku osapoole suurima aktsepteeritava pakkumise piirmair pakkumisoperatsiooni puhul.
Eurosiisteem voib pakkumismahu tlempiire kehtestada selleks, et viltida ebaproportsionaalselt suuri pakkumisi tiksiku-
telt osapooltelt.

Pakkumismenetlus: menetlus, mille puhul keskpank lisab turule likviidsust voi korvaldab seda, kasutades pakkumisi, mille
osapooled on omavahel konkureerides esitanud. Kdigepealt rahuldatakse kdige konkurentsivdimelisemad pakkumised,
kuni kogu keskpanga likviidsust lisavad voi kdrvaldavad vahendid on ammendunud.

Pakkumismenetluse viikseim jaotusmiir: intressi piirmiiraga tehtud pakkumiste madalaim protsendimiir, mis jao-
tatakse pakkumismenetluse raames. Eurosiisteem voib otsustada kohaldada oma pakkumisoperatsioonide puhul viiksei-
mat jaotatavat madara.

Peenhiilestusoperatsioon: eurosiisteemi ebaregulaarne avaturuoperatsioon, mille peamine eesmirk on reguleerida
ootamatuid likviidsuskaikumisi turul.

Perioodi alguses fikseeritud kupongimiir: ujuva intressiméiraga instrumendi kupong, mis on kindlaks méadratud
lahtuvalt véirtustest, mida enne kupongi kogunemisperioodi algust teataval kuupdeval (voi kuupéevadel) kasutab viitindeks.

Perioodi keskmiste kasutamine: site, mis vdimaldab osapooltel tiita oma reservinduded reservide arvestusperioodi
ajal hoitavate keskmiste reservihoiuste p&hjal. Perioodi keskmiste kasutamise eesmirk on aidata kaasa rahaturu intressi-
mdirade stabiliseerimisele, motiveerides asutusi tasandama ajutiste likviidsuskdikumiste mdju. Eurosiisteemi kohustuslike
reservide siisteem vodimaldab perioodi keskmiste kasutamist.

Perioodi 16pus fikseeritud kupongimdir: ujuva intressimiiraga instrumendi kupong, mis on kindlaks mératud lih-
tuvalt védrtustest, mida kupongi kogunemisperioodi teataval kuupdeval (voi kuupdevadel) kasutab viitindeks.

Piiriiilene arveldus: arveldus, mis toimub muus riigis vdi muudes riikides kui see, kus iiks vdi mitu osapoolt asuvad.

Pikemaajaline refinantseerimisoperatsioon: regulaarne avaturuoperatsioon, mida eurosiisteem teostab po6rdtehin-
guna. Pikemaajalisi refinantseerimisoperatsioone teostatakse igakuiste tavapakkumismenetluste kaudu ning nende tiht-
aeg on tavaliselt kolm kuud.
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Pohiline refinantseerimisoperatsioon: korrapirane avaturuoperatsioon, mida eurosiisteem teostab poordtehinguna.
Pohilisi refinantseerimisoperatsioone teostatakse iganidalaste tavapakkumismenetluste kaudu ja tavaliselt on nende tiht-
aeg iiks nadal.

Pieva 16pp: aeg pangapieva jooksul (pirast TARGET] sulgemist), mil TARGETis té6deldavad maksed selleks pievaks
1opetatakse.

Pievasisene laen: laen, mis antakse lithemaks ajaks kui itks pangapdev. Keskpangad vdivad anda péevasiseseid laene sel-
leks, et tasakaalustada maksete arveldustes tekkinud vahesid ning neid voib anda: a) tagatud arvelduskrediidina voi b) pandi
vastu antava laenuoperatsioonina voi tagasiostulepinguna.

Poordtehing: operatsioon, mille puhul litkmesriigi keskpank ostab voi miiiib varasid repotehingu alusel voi teostab taga-
tise vastu krediidioperatsioone.

Piisivoimalus: keskpanga vdimalus, mida osapooled saavad kasutada omal algatusel. Eurosiisteem pakub kaht iiledopii-
sivdimalust: laenamise piisivoimalust ja hoiustamise piisivoimalust.

Rahaloomeasutus: liik rahaasutusi, mis koos moodustavad euroala raha emiteeriva sektori. Nende hulka kuuluvad {ihen-
duse digusaktidega méiratletud krediidiasutused ning koik teised residentidest finantsasutused, kes votavad iiksustelt, vilja
arvatud teistelt rahaloomeasutustelt, vastu hoiuseid ja/v6i nende lahedasi asendajaid ning annavad (vihemalt majandusli-
kus mottes) oma arvel ja nimel laenu ja/vdi investeerivad védrtpaberitesse.

Rahvusvaheline viirtpaberite identifitseerimisnumber (ISIN): rahaturgudel viljalastud véirtpaberitele mairatud rah-
vusvaheline tunnuskood.

Reaalajaline brutoarveldussiisteem (RTGS): arveldussiisteem, mille puhul tootlemine ja arveldamine toimub iga korral-
duse puhul eraldi (ilma tasaarveldusteta) ja reaalajas (pidevalt). Vt ka TARGET.

Registreeritud intressi ja pdhiosaga eraldi kauplemine (STRIP): nullkupongiga volakiri, mis on loodud selleks, et
kaubelda eraldi véartpaberi konkreetse rahavoo nduetega ja sama instrumendi pShisummaga.

Reitinguvahendid: eurosiisteemi laenutagatiste hindamise raamistikus ette nihtud hinnanguallikas, mis holmab kol-
mandate isikute rakendusi, mille abil hinnatakse volgnike laenukolblikkust, kasutades muu hulgas kontode audititulemusi.
Enne eurosiisteemi raamistiku osaks saamist peab eurosiisteem igaiiht neist eraldi tunnustama.

Repo-operatsioon:repotehingul pdhinev likviidsust lisav péordtehing.

Repotehing: kord, mille puhul vara miiiakse ja miiiijal tekib samal ajal digus ja kohustus osta see konkreetse hinnaga
tagasi tulevikus kindlaksmairatud kuupieval voi ndudmise korral. Selline kord sarnaneb tagatise vastu laenu saamisega,
kuid erinevalt nimetatud operatsioonist ei siili miitijal vddrtpaberi omandidigust. Eurosiisteem kasutab oma p66rdtehin-
gutes fikseeritud tihtajaga tagasiostulepinguid.

Reservibaas: bilansikirjete summa, mis moodustab krediidiasutuse kohustusliku reservi nduete arvutamise baasi.

Reservihoiused:osapooltereservikontodel olevad hoiused, mille eesmérk on kohustusliku reservi nduete tditmine.
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Reservikonto: liikmesriigi keskpangas asuv konto, millel hoitakse osapoole reservihoiuseid. Reservikontona voib kasu-
tada osapoolte arvelduskontosid lifkmesriikide keskpankades.

Reservimiir: méir, mille keskpank on iga reservibaasi arvatud bilansikirjete kategooria kohta kehtestanud. Reservimai-
rasid kasutatakse kohustusliku reservi nduete arvutamiseks.

Riigi keskpanga toopdev: iga piev, mil konkreetse liikmesriigi keskpank on avatud eurosiisteemi rahapoliitiliste ope-
ratsioonide teostamiseks. Mones litkmesriigis voib keskpank olla oma pangapdeval suletud kohalike v6i piirkondlike pan-
gapithade tottu. Sellisel juhul teavitab keskpank osapooli eelnevalt korrast, mida rakendatakse nende filiaalidega seotud
tehingute suhtes.

Sidussiisteem: TARGETis loob sidussiisteem iihised menetlused ja infrastruktuuri, mis vdimaldavad maksekorraldustel
litkuda tthe litkmesriigi RTGSist teise.

Sisene laenutagatiste hindamissiisteem: eurosiisteemi laenutagatiste hindamise raamistikus ette nihtud hindamisal-
likas, mis pracgu hdlmab Saksa Liidupanga, Hispaania Panga, Prantsusmaa Panga ja Austria Riigipanga hindamissiisteeme.

Sisene reitingupdhine siisteem: eurosiisteemi laenutagatiste hindamisraamistikus ette nihtud laenutagatiste hinnan-
gute kategooria, kuhu kuuluvad nende osapoolte sisesiisteemid, kelle hinnanguid vdivad krediidiasutused kasutada riski-
kaalude arvutamisel vastavalt kapitalinduete direktiivile. Neid siisteeme peavad siseriiklikud jarelevalveasutused ametlikult
tunnustama ning kinnitama.

Struktuurioperatsioon: avaturuoperatsioon, mille eurosiisteem teostab peamiselt selleks, et kohandada finantssektori
struktuurset likviidsust vorreldes eurosiisteemiga.

Tagasiostuhind: hind, millega ostja on repotehingul pdhineva tehingu puhul kohustatud miiiima vara tagasi miiiijale.
Tagasiostuhind vordub ostuhinnaga, millele on lisatud hinnavahe, mis vastab operatsiooni tihtaja jooksul pakutud likviid-
suse intressile.

Tagasiostupiev: kuupdev, mil ostja on repotehingul péhineva tehingu puhul kohustatud miiima vara tagasi miitijale.

TARGET (iileeuroopaline automatiseeritud reaalajaline brutoarveldussiisteem): euro reaalajaline brutoarveldussiis-
teem. Tegemist on detsentraliseeritud siisteemiga, mis koosneb 15 litkmesriigi RTGSist, EKP maksesiisteemist ja
sidussiisteemist.

Tavapakkumismenetlus: pakkumismenetlus, mida eurosiisteem kasutab oma korrapiraste avaturuoperatsioonide
teostamiseks. Tavapakkumismenetlused teostatakse 24 tunni jooksul. Koigil ildistele kolblikkuskriteeriumidele vastavatel
osapooltel on digus esitada tavapakkumismenetlustes pakkumisi.

Tavapdrane mahaarvamine: kuni kaheaastase kokkulepitud tihtajaga volakirjade (k.a rahaturupaberite) jadgi fikseeritud
protsendiméir, mille voivad reservibaasist maha arvata viljalaskjad, kes ei suuda esitada tdendeid selle kohta, et selline
tasumata summa kuulub teisele asutusele, kelle suhtes kohaldatakse eurosiisteemi kohutusliku reservi nduet, EKP-le voi

liikkmesriigi keskpangale.

Tegelik pievade arv[360: intressiarvestusmeetod, mida kasutatakse laenuintressi arvutamiseks; see tihendab, et intress
arvutatakse tegelike kalendripdevade pohjal, mida laen hdlmab, ning aluseks voetakse 360 pieva pikkune aasta. Sellist
intressiarvestusmeetodit rakendatakse eurosiisteemi rahapoliitiliste operatsioonide suhtes.

Turuviirtuse allahindlus: pé6rdtehingutes alusvara suhtes rakendatav riskiohjemeede, mis tihendab, et keskpank arvu-
tab alusvara viirtuse selle turuviirtuse pdhjal, millest arvatakse maha teatav protsendimiir (allahindlus). Eurosiisteem
kohaldab turuvaartuse allahindlust, vottes arvesse konkreetse vara omadusi, nditeks jarelejaanud tdhtaega.

Turuviirtuse meetod: vt kdikumisvahemik.

Tihtajaliste hoiuste kogumine: rahapoliitiline instrument, mida eurosiisteem voib kasutada peenhiilestamiseks, kui
eurosiisteem maksab liikmesriikide keskpankades asuvatel kontodel olevatelt osapoolte tihtajalistelt hoiustelt intresse,
et absorbeerida turult likviidsust.

Ujuva intressiméairaga instrument: finantsinstrument, mille kupongiméaar méératakse regulaarselt uuesti viitindeksi poh-
jal, et votta arvesse lithikese ja keskmise tdhtajaga turuintressimddrade muutumist. Ujuva intressimddraga instrumentidel
on kas perioodi alguses voi perioodi 16pus fikseeritud kupongimiir.
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Vahetustehingu kursivahe piirnoteering: vahetustehingu kursivahe noteering, mille juures ammendub kogu pakku-
misega jaotatav summa.

Vahetustehingu kursivahe: vilisvaluuta vahetustehingu puhul forvard- ja hetketehingu vahetuskursside vahe.

Vastassuunaliselt liikuva intressimiiraga instrument: struktureeritud viirtpaber, mille puhul vdirtpaberi hoidjale maks-
tava intressi madr varieerub vastassuunaliselt teatava viitintressimddra muutumisega.

Viikseim pakkumismenetlusel jaotatav maht: iiksikule osapoolele pakkumismenetluses jaotatava summa alampiir.
Eurosiisteem vaib otsustada jaotada oma pakkumisoperatsioonides igale osapoolele viikseima mahu.

Viline laenutagatiste hindamise asutus: eurosiisteemi laenutagatiste hindamisraamistikus ette nihtud laenutagatiste
hindajate kategooria, kuhu kuuluvad need asutused, kelle hinnanguid véivad krediidiasutused kasutada riskikaalude arvu-
tamisel vastavalt kapitalinduete direktiivile. Neid asutusi peavad siseriiklikud jirelevalveasutused ametlikult tunnustama ning
kinnitama.

Vilisvaluuta vahetustehing (swap): samal ajal toimuv ithe valuuta hetkeost/-miiiik ja forvardmiiiik/-ost teise valuuta vas-
tu. Eurosiisteem teeb rahapoliitilisi avaturuoperatsioone vilisvaluuta vahetustehingutena, kui liikmesriikide keskpangad
(voi EKP) ostavad (voi miiiivad) eurot hetketehingu raames vilisvaluuta vastu ja samal ajal miitivad (voi ostavad) selle tagasi
forvardtehinguga.

Viljalaskja: iiksus, kellel on kohustus seoses viirtpaberi voi muu finantsinstrumendiga.

Viidrtpaberiarveldussiisteem: siisteem, mille abil saab véirtpabereid voi muid finantsvarasid hoida ja iile kanda kas tasuta
voi tasu eest (iillekanne makse vastu).

Viirtpaberite keskdepositoorium: itksus, mis hoiab ja haldab vaartpabereid vdi muid finantsvarasid, hoiab emiteerimis-
kontosid ja vdimaldab tehinguid té6delda véirtpaberite registreerimissiisteemis. Varad voivad eksisteerida fuisiliselt (kuid
on véirtpaberite keskdepositooriumi siisteemis paigal) vdi immateriaalselt (s.t ainult elektrooniliste kirjetena).

Viirtpaberite registreerimissiisteem: raamatupidamissiisteem, mis voimaldab viirtpabereid ja muid finantsvarasid iile
kanda ilma paberdokumente voi sertifikaate tegelikult liigutamata (nt véirtpaberite elektroniilekanded). Vt ka elektrooni-
lise viirtpaberi kasutuselevott.

Uhendus virtpaberiarveldussiisteemide vahel: ithenduse moodustavad kaik kahe viartpaberiarveldussiisteemi vaheli-
sed menetlused ja kord, mille abil saab kahe vairtpaberiarveldussiisteemi vahel viirtpabereid viirtpaberite registreeri-
missiisteemi kaudu ile kanda.

Uhtse intressimiiraga enampakkumine (Hollandi enampakkumine): enampakkumine, mille puhul kdigi rahuldatud
pakkumiste suhtes kohaldatav jaotamise intressiméir (voi hind vdi vahetustehingu kursivahe) on samaviirne intressi
piirméiraga.
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VALISVALUUTA SEKKUMISOPERATSIOONIDE JA RAHAPOLITILISTE VALISVALUUTA
VAHETUSTEHINGUTE OSAPOOLTE VALIMINE

Vilisvaluuta sekkumisoperatsioonide ja rahapoliitiliste vélisvaluuta vahetustehingute osapooled valitakse ithtse ldhenemise
kohaselt, olenemata sellest, milline organisatsiooniline mudel on eurosiisteemi valisoperatsioonideks valitud. Valimispohi-
motted ei erine markimisvédrselt kehtivatest turustandarditest, sest need on saadud litkmesriikide keskpankade parimate
tavade tihtlustamise teel. Eurosiisteemi valisvaluuta sekkumisoperatsioonide osapooled valitakse peamiselt kahe kriteeriu-
mikogumi pohjal.

Esimene kriteeriumikogum ldhtub ettevaatuspdhimdttest. Esimene kriteerium on krediidivoime, mille hindamisel kasuta-
takse eri meetodite kombinatsiooni (nt kommertsagentuuridelt kittesaadavaid krediidireitinguid ning siseanaliiiise kapitali
ja muude kaubandusnditajate kohta); teise kriteeriumiga ndutakse kdigilt potentsiaalsetelt valisvaluuta sekkumisoperatsioo-
nide osapooltelt, et nende iile teostaks jdrelevalvet tunnustatud jirelevaataja; kolmanda kriteeriumi kohaselt peavad koik
eurosiisteemi vilisvaluuta sekkumisoperatsioonide osapooled toimima rangelt eetikanormide kohaselt ning neil peab olema
hea maine.

Kui minimaalsed ettevaatusnduded on tdidetud, rakendatakse teist kriteeriumikogumit, mille aluseks on tdhususega seotud
kaalutlused. Esimene tdhususekriteerium kisitleb konkurentsivoimelist hinnakujundusstrateegiat ja osapoole suutlikkust
tulla toime suurte mahtudega ka ebastabiilsete turutingimuste korral. Tohususega seotud kriteeriumide hulka kuuluvad ka
osapoolte esitatava teabe kvaliteet ja katvus.

Potentsiaalsete vilisvaluutaga seotud sekkumisoperatsioonide osapoolte hulk on piisavalt suur ja mitmekesine, et tagada
sekkumisoperatsioonide teostamisel vajalik paindlikkus. See vdimaldab eurosiisteemil valida erinevate sekkumiskanalite
vahel. Eurosiisteem voib tdhusaks sekkumiseks eri geograafilistes paikades ja ajavoondites kasutada mis tahes rahvusvahe-
lises finantskeskuses asuvaid osapooli. Tegelikult asub markimisvéirne hulk osapooli siiski euroalal. Rahapoliitilistel ees-
markidel teostatavate valuutavahetustehingute osapoolte hulk vastab euroalal asuvatele osapooltele, kes on valitud
eurosiisteemi valisvaluutaga seotud sekkumisoperatsioonideks.

Liikmesriikide keskpangad voivad iiksikute rahapoliitilistel eesmirkidel teostatavate valuutavahetustehingute osapooltega
seotud krediidiriskide kontrollimiseks rakendada limiidipohiseid siisteeme.
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LISA 4

EUROOPA KESKPANGA RAHANDUS- JA PANGANDUSSTATISTIKA ARUANDLUSRAAMISTIK (')

Sissejuhatus

N&ukogu 23. novembri 1998. aasta médéruses (EU) nr 2533/98 (statistilise teabe kogumise kohta Euroopa Keskpanga
poolt) (2) on mairatletud fuisilised ja juriidilised isikud, kelle suhtes kehtib andmete esitamise kohustus (nn vaadeldav
andmete esitajate koosseis), konfidentsiaalsussatted ja asjakohased joustamissitted vastavalt Euroopa Keskpankade Siis-
teemi ja Euroopa Keskpanga pdhikirja (edaspidi EKPSi pdhikiri) artiklile 5.4. Lisaks antakse sellega EKP-le digus anda
madrusi, et:

— tdpsustada tegelik andmete esitajate koosseis;

— maddratleda EKP statistiliste andmete esitamise nduded ja rakendada neid osalevate liikmesriikide tegeliku andmete
esitajate koosseisu suhtes;

ning

— tdpsustada tingimused, mille kohaselt voivad EKP ja liikmesriikide keskpangad kontrollida statistilisi andmeid voi
teostada nende kohustuslikku kogumist.

Uldist

Euroopa Keskpanga 22. novembri 2001. aasta mdéruse (EU) nr 2423/2001 (rahaloomeasutuste sektori koondbilansi
kohta — EKP[1998/13, nagu seda on muudetud) (>) eesmirk on vdimaldada EKP-I ja pohikirja artikli 5.2 kohaselt ka
riikide keskpankadel, kes teostavad iilesandeid voimaluse piires, koguda statistilisi andmeid, mis on Euroopa Keskpan-
kade Siisteemile (edaspidi EKPS) vajalikud oma iilesannete teostamiseks ja eelkdige selleks, et EKPS saaks méiratleda ja
rakendada ithenduse rahapoliitikat vastavalt Euroopa Uhenduse asutamislepingu (edaspidi asutamisleping) artikli 105
1oike 2 esimesele taandele. Mddruse EKP/2001/13 kohaselt kogutud statistilisi andmeid kasutatakse rahaloomeasutuste
sektori koondbilansi koostamiseks peamiselt eesmargiga anda EKP-le terviklik statistiline iilevaade rahapoliitilise kesk-
konna arengust liikmesriikides asuvate rahaloomeasutuste koondfinantsvarade ja -kohustuste alusel.

Statistika seisukohast toetuvad EKP statistiliste andmete esitamise nduded rahaloomeasutuste sektori koondbilansi osas
kolmele peamisele kaalutlusele.

Esiteks peab EKP saama vorreldavaid, usaldusvaarseid ja ajakohaseid statistilisi andmeid, mille kogumise tingimused on
kogu euroalal vordviirsed. Kuigi riikide keskpangad koguvad andmeid vastavalt pohikirja artiklitele 5.1 ja 5.2 detsen-
traliseeritult ning vajaduse korral kooskdlas ithenduse tiiendavate statistilistele ndudmistega voi siseriiklike eesmarki-
dega, eeldab iihtse rahapoliitika maaratlemiseks ja teostamiseks usaldusviirse statistilise baasi loomine piisavat iihtlust
ja kohustuslike aruandlusstandardite jargimist.

Teiseks tuleb maaruses EKP[2001/13 sitestatud aruandluskohustuste puhul pidada kinni labipaistvuse ja diguskindluse
pohimotetest. Seda tuleb teha seetdttu, et konealune maarus on tervikuna siduv ja vahetult kohaldatav kogu euroalal.
Sellega nahakse vahetult ette kohustused fiiiisilistele ja juriidilistele isikutele, kelle suhtes EKP vdib kehtestada sankt-
sioone, kui EKP kehtestatud aruandekohustust ei tdideta (vt ndukogu médruse (EU) nr 2533/98 artikkel 7). Seega on
aruandekohustus selgelt maaratletud ja koigil juhtudel, kui EKP kasutab oma oigust kontrollida statistilisi andmeid voi
neid kohustuslikult koguda, rakendatakse selgeid pohimatteid.

Kolmandaks peab EKP muutma asjaomase aruandluskoormuse vdimalikult viikseks (vt ndukogu mairuse (EU)
nr 2533/98 artikli 3 punkt a). Seepdrast kasutatakse riikide keskpankade poolt mairuse EKP/2001/13 kohaselt kogu-
tud statistilist teavet ka reservibaasi arvutamiseks vastavalt Euroopa Keskpanga 12. septembri 2003. aasta mairusele
(EU) nr 1745/2003 kohustuslike reservide kohaldamise kohta (EKP/2003/9). ()

(1) Kdiesolev lisa tdidab iiksnes teavitamise eesmérki.
(®) EUTL 318, 27.11.1998, Ik 8.

)

EUT L 333, 17.12.2001, lk 1. Méérus on asendatud Euroopa Keskpanga 1. detsembri 1998. aasta méirusega (EU) nr 2819/98
(EKP[1998/16).

() ELTL 250, 2.10.2003, 1k 10.
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Mairuses EKP[2001/13 antakse tegeliku andmete esitajate koosseisu maratlus, aruandluskohustus ja pdhimdtted, mille
kohaselt EKP ja riikide keskpangad tavaliselt rakendavad oma volitusi kontrollida statistilisi andmeid voi neid kohus-
tuslikult koguda. EKP statistiliste andmete esitamise nduete ja kehtestatud standardite tditmiseks esitatavate statistiliste
andmete tiksikasjad on sitestatud mairuse EKP[2001/13 I-IV lisas.

Tegelik andmete esitajate koosseis; rahaloomeasutuste statistiline nimekiri

Rahaloomeasutused hdlmavad ithenduse diguse kohaselt iihenduse residentidest krediidiasutusi ning kaiki teisi residen-
tidest finantsasutusi, mis vdtavad iiksustelt, vilja arvatud teised rahaloomeasutused, vastu hoiuseid ja/vdi nende lihe-
dasi asendajaid ning annavad (vihemalt majanduslikus mottes) oma arvel ja nimel laenu ja/vdi investeerivad
viirtpaberitesse. EKP koostab miiruse EKP[2001/13 I lisas sdtestatud liigitamispShimdtteid jirgides selle maaratluse
kohaste asutuste nimekirja ja haldab seda. Rahaloomeasutuste statistilise nimekirja koostamine ja haldamine kuulub
EKP juhatuse padevusse. Euroalal asuvad rahaloomeasutused moodustavad tegeliku andmete esitajate koosseisu.

Liikmesriikide keskpankadel on 6igus teha erandeid viikestele rahaloomeasutustele, kui kuu konsolideeritud bilansis
osalevate rahaloomeasutuste osatihtsus on viahemalt 95 % iga osaleva litkmesriigi kdigi rahaloomeasutuste bilansi kogu-
mahust. Sellised erandid voimaldavad litkmesriikide keskpankadel kasutada nn sabaldikamismeetodit.

Statistilise aruandluse kohustus

Koondbilansi koostamiseks peab tegelik andmete esitajate koosseis esitama statistilised andmed oma bilansi kohta kord
kuus. Tdiendavad andmed tuleb esitada kord kvartalis. Statistilised andmed, mis tuleb esitada, on tidpsemalt méddratle-
tud mairuse EKP[2001/13 1 lisas.

Asjaomaseid statistilisi andmeid koguvad liikmesriikide keskpangad, kes peavad méaratlema aruandluskorra. Mddrus
EKP/2001/13 ei takista riikide keskpanku kogumast tegelikult andmete esitajate koosseisult EKP statistiliste nduete
rahuldamiseks vajalikku statistilist teavet osana laiemast statistilise aruandluse raamistikust, mille riikide keskpangad
loovad omal vastutusel ithenduse vdi siseriikliku diguse vdi kehtiva tava kohaselt ning mis tdiidab muid statistilisi ees-
mirke. See ei tohiks siiski piirata madruses EKP[2001/13 sdtestatud statistilise teabega seotud nduete tditmist. Erijuh-
tudel voib EKP oma nouete tditmiseks kasutada statistilisi andmeid, mis on kogutud muudel eesmarkidel.

Riigi keskpanga tehtud eespool méiratletud erandi tagajirg on see, et asjaomaste vdikeste rahaloomeasutuste suhtes
rakendatakse andmete esitamise vihendatud ndudeid (see tihendab muu hulgas andmete esitamist vaid kord kvartalis),
mis on kohustuslikud seoses kohustusliku reserviga ja mis on sitestatud méddruse EKP[2001/13 II lisas. Kui viikesed
rahaloomeasutused ei ole krediidiasutused, kehtivad nende suhtes kdnealuse mairuse III lisas sitestatud nduded. Raha-
loomeasutused, kelle suhtes on tehtud erand, vdivad siiski tdita kdiki aruandlusndudeid.

Statistilise teabe kasutamine kohustusliku reservi kohaldamist kisitleva ekp miiruse kohaselt

Et muuta aruandluskoormus voimalikult viikseks ja viltida statistiliste andmete kogumise dubleerimist, kasutatakse
rahaloomeasutuste poolt méddruse EKP/2001/13 kohaselt esitatud bilanssi késitlevat statistilist teavet ka reservibaasi
arvutamiseks vastavalt maarusele EKP/2003/9.

Nii saabki statistilisi andmeid riikide keskpankadele esitada vastavalt allpool toodud tabelile 1, mis on esitatud maaruse
EKP/2001/13 I lisas. Andmeesitajad kasutavad tabelis 1 tdrniga (*) tahistatud lahtreid oma reservibaasi arvutamiseks
(vt kdesoleva dokumendi 7. peatiiki taustinfo 9).

C)ige reservibaasi arvutamiseks, mille suhtes kohaldatakse positiivset reserviméira, tuleb esitada iiksikasjalikud andmed
iile kaheaastase tdhtajaga tihtajaliste hoiuste kohta, iile kaheaastase etteteatamisajaga lopetatavate hoiuste kohta ning
krediidiasutuste repotehingutega seotud kohustuste kohta jargmistes (riigisisestes ja teiste rahaliidu litkmesriikide) sek-

torites: “rahaloomeasutused”, “krediidiasutused, mille suhtes kohaldatakse kohustuslike reservide noudeid, EKP ja liik-
mesriikide keskpangad”, “keskvalitsus” ja “teised riigid”.



Tabel 1

Iga kuu esitatavad andmed (varud)

Tavalises kirjas lahtrid on tditmiseks ainult krediidiasutustele, kelle suhtes kohaldatakse kohustusliku reservi nuet.

A. Riigisisesed

B. Teised osalevad liikmesriigid

12 Omakapital
13 Muud kohustused

Rahaloomeasutused () Muud asutused kui rahaloomeasutused Rahaloomeasutused (*) Muud asutused kui rahaloomeasutused
millest kre- Valitsussektor Muud residentide sektorid millest kre- Valitsussektor Muud residentide sektorid
diiqiasulused, Muud finants- Kaupu ja Kodumaja- diiqiasulused, Muud finants- Kaupu ja Kodumaja- | ¢ reised| D.
BILANSIKIRJED I:Z:]:lds:t};:e vahendajad + and]“—?‘ mittefi- Pidam?sed + km:]eldmhles vahendajad + Kind]u.?- mittefi- pidam?sed + riigid | Madratlemata
. finants- tusseltsid nantstee- neid ohaldatakse . finants- tusseltsid nantstee- neid
kohustusliku K?Sk Muu valitsus- Kokku |  vahenduse ja pens- nuseid teenindavad kohustusliku K_ESk Muu valitsus- Kokku |  vahenduse ja pens- nuseid teenindavad
reservinuer, | valitsus sektor abiette- ionifondid pakkuvad | mittetulundu- reservinduer, | valitsus scktor abiette- ionifondid pakkuvad | mittetulundu-
EKP ja riikide votted (5.125) ettevotted sithingud EKPja riikide votted (5.125) ettevotted sithingud
keskpangad (5.123+5.124) 5.11) (5.14+5.15) keskpangad (5.123+5.124) 5.11) (5.14+5.15)
() (b) (©) () (©) (H) @ (h) (i) (i) (k) () (m) (n) () (p) [C) (1) (s) (0]
9  Hoiused | * L+ 1 L= * L+ 1 *
kuni iiks aasta
iile ithe aasta
9¢  Euro * I * | * I *
9.1 Ulesshoiused 1 =1 ] ] ] 1 =1 ] ]
9.2e kokkulepitud tihtajaga
kuni iiks aasta * * * *
iile ithe aasta ja kuni kaks aastat * * * *
iile kahe aasta (') * x x * ] x x x n * "
9.3e lopetatavad etteteatamistiihtajaga
kuni kolm kuud () * * * *
iile kolme kuu * * * *
millest iile kahe aasta () x| * e * * x| * e * * *
94e Repod al * [~ n r | | | ] * [~ r n | | *
Px_vlisvaluutad
9.1x_Ulegshoiused 1 =1 | ] | 1 =1 ] ]
9.2x kokkulepitud tihtajaga
kuni iiks aasta * * * *
iile iihe aasta ja kuni kaks aastat * * * *
iile kahe aasta (') * x X g ] x x X * . "
9.3x 18petatavad etteteatamistiihtajaga
kuni kolm kuud () * * * *
iile kolme kuu * * * *
millest iile kahe aasta () x| * e * * | * e * * *
9.4x Repod x| * e * * | [ | | * BE * ¥ | | ,,
10 _Rahaturufondide aktsiad/osakud
11  Eniteeritud vlakirjad
1le Euro
kuni iiks aasta *
iile iihe aasta ja kuni kaks aastat *
iile kahe aasta *
11x  Vilisvaluutad
kuni iiks aasta *
iile iihe aasta ja kuni kaks aastat *
iile kahe aasta *

(') Kaasa arvatud riiklikult reguleeritavad hoiused.

() Kaasa arvatud mitteiilekantavad arveldushoiused.

() Krediidiasutused voivad esitada oma vdlad rubriigis R
(4 Nende andmete esitamine on kuni edaspidise teatamiseni vabatahtlik.

hal d v akrediids. d

used, mille suhtes kohaldatak

kohustusliku reservi ndudeid, EKP ja riikide keskpangad rubriikides

hal used ja Kredii

1 q

used, mille suhtes

Kohaldatakse kol I

reservi ndudeid, EKP ja ritkide keskpangad, kui sellega ei vihene

efeea], npir] edooanyg 78/Tse 1
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Tabel 1

Iga kuu esitatavad andmed (varud) (jitkub)

A. Riigisisesed

B. Teised osalevad liikkmesriigid

Muud asutused kui rahaloomeasutused

Muud asutused kui rahaloomeasutused

Muud residentide sektorid

Muud residentide sektorid

le millest euro

2 Laenud

: NI . . N Kodumajapidamised + neid
Raha- Muud finants- ) KalllPU ja Kodumajapidamised + neid teenindavad Raha- Muud finants- ) Kaf‘P“ Ja teenindavad mittetulundusiihingud | C. Teised D.
loome- hendaiad Kindlus- mittefi- mittetulundusiihingud (5.14+S.15) loome- L Kindlus- mittefi- .
BILANSIKIRJED Valitsus vanendad® | eltsidja | nantstee- Valitsus * ltsid ja st (5.14+5.15) riigid | Mairatlemata
asut- kt finants- 3 3 asut- kt finants- 3 3
used sextor Kokku pensio- nuseid used sextor Kokku pensio- nuseid
vahenduse o vahenduse o
abiettevétted nifondid pakkuvad b . abiettevatted nifondid pakkuvad b 0
(8.125) ettevdtted arbija luaseme- (S.125) ettevdtted arbija uaseme-
(5:123+5.124) (S.11) krediit laenud Muu (k) (8123+5.124) (S.11) krediit laenud Muu (2k)
() (b) () (d) () (f) ) (h) (i) () (k) () (m) (n) () () (q (1) (s) (t)
[VARAD
1 Sularaha

kuni iiks aasta

iile iihe aasta ja kuni
viis aastat

iile viie aasta

2¢ millest euro

3 Viirtpaberid, v.a
aktsiad

3e Euro

kuni iiks aasta

iile iihe aasta ja kuni
kaks aastat

iile kahe aasta

3x Vilisvaluutad

kuni iiks aasta

iile iihe aasta ja kuni
kaks aastat

iile kahe aasta

4 Rahaturufondide
aktsiad/osakud

5 Aktsiad ja muud
osakud

6 Pohivara

7 Muuvara

900C Tl el

14
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Olenevalt andmete kogumise riiklikust siisteemist ning ilma et see piiraks méddruses EKP[2001/13 sitestatud moistete
ning rahaloomeasutuste bilansi liigituspdhimdtete téielikku jargimist, voivad krediidiasutused, mille suhtes kohalda-
takse reservinduet, peale selle esitada ka reservibaasi arvutamiseks vajalikud andmed, vilja arvatud andmed vabalt kau-
beldavate instrumentide kohta, tabeli 1a kohaselt, tingimusel et see ei mojuta tabeli 1 poolpaksus kirjas esitatud andmeid.

Mairuse EKP/2001/13 1I lisas on sitestatud kohustusliku reservi siisteemi kohaldamist kasitlevad eri- ja tileminekusit-
ted ning sitted krediidiasutusi holmavate tthinemiste kohta.

Mairuse EKP[2001/13 1I lisa sisaldab eelkdige lihtsustatud aruandlusega viikeste krediidiasutuste puhul kasutatavat
aruandluse kava. Lihtsustatud aruandlusega viikesed krediidiasutused peavad esitama vihemalt kord kvartalis andmed,
mis on vajalikud reservibaasi arvutamiseks vastavalt tabelile 1a. Need asutused tagavad, et tabeli 1a kohaselt esitatud
andmed vastavad tdielikult tabelis 1 kohaldatavatele miiratlustele ja liigitusele. Lihtsustatud aruandlusega viikeste kre-
diidiasutuste reservibaase kisitlevad andmed kolme reservide arvestusperioodi kohta pdhinevad litkmesriikide keskpan-
kade koguvatel andmetel.

Tabel 1a

Lihtsustatud kord kohustusliku reservi ndudega seotud andmete esitamiseks

Reservibaas, mis on arvutatud tabeli 1 (kohustused)
jargmiste veergude summana:

@ - ®) + () +(d)+(e)+ () - &)+ 1)+ (m)+ () +(s)

KOHUSTUSED HOIUSTE NAOL (euro ja vilisvaluuta
ithendatud summad)

9. HOIUSED KOKKU
91e+9.1x
92e+9.2x
93e+9.3x
94e+94x

millest:
9.2 e + 9.2 x kokkulepitud tdhtajaga iile kahe
aasta

millest:
9.3 e + 9.3 x Iopetatavad etteteatamistdhtajaga | Vabatahtlik teatamine
iile kahe aasta

millest:
9.4e + 9,4 x repod

Tasumata summad, tabeli 1 (kohustused) veerg t

KAUBELDAVAD INSTRUMENDID
(euro ja vilisvaluuta iihendatud summad)

11 EMITEERITUD VC)LAKIR]AD
11e + 11 x kokkulepitud tdhtajaga kuni kaks aas-
tat

11 EMITEERITUD VC)LAKIR]AD
11 e + 11 x kokkulepitud tdhtajaga iile kahe aasta

Lisa sisaldab ka sitteid andmete konsolideeritud esitamiseks. Kohustusliku reservi siisteemi kuuluvad krediidiasutused
voivad Euroopa Keskpanga loal esitada konsolideeritud statistilise aruande kohustusliku reservi siisteemi kuuluvate kre-
diidiasutuste rithma kohta, kes asuvad tihe riigi territooriumil, tingimusel et kdik asjaomased institutsioonid on loobu-
nud digusest saada kasu reservindude kindlasummalisest mahaarvamisest. Rithmale kui tervikule jdab siiski digus
kindlasummalisele mahaarvamisele alles. Kdik asjaomased asutused on iikshaaval esitatud EKP rahaloomeasutuste
nimekirjas.
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Lisa sisaldab ka sitteid krediidiasutusi hdlmava tihinemise kohta. Mdisteid “ithinemine”, “ithinevad asutused” ja “then-
dav asutus” kasutatakse médruses EKP[2003/9 madratletud tihenduses. Arvestusperioodil, mille jooksul {ihinemine jous-
tub, arvutatakse {thendava asutuse reservinduded ja neid tuleb tiita kdnealuse méiruse artikli 13 kohaselt. Jargmisteks
kohustusliku reservi arvestusperioodideks arvutatakse ithendava asutuse reservinduded reservibaasi ja statistilise teabe
alusel vajaduse korral vastavalt erieeskirjadele (vt mddaruse EKP[2001/13 II lisa liites olev tabel). Muul juhul kohalda-
takse madruse EKP[2003/9 artiklis 3 sdtestatud tavaparaseid statistilise teabe esitamise ja reservinduete arvutamise ees-
kirju. Lisaks sellele voib riigi keskpank lubada ithendaval asutusel tdita oma kohustust edastada statistilist teavet ajutise
korra kohaselt. See erand tavalisest andmeesitamiskorrast peab olema voimalikult lithiajaline ega tohi tiletada kuut kuud
pdrast ithinemise joustumist. See erand ei piira ithendava asutuse kohustust esitada andmeid mairuse EKP[2001/13
kohaselt ja vajaduse korral tema kohustust votta endale iihinevate asutuste andmete esitamise kohustused. Kui iihine-
miskavatsus on tehtud avalikuks ning aegsasti enne ithinemise joustumist on ithinev asutus kohustatud teavitama asjao-
mase riigi keskpanka menetlustest, mida ta kavatseb rakendada, et tdita oma reservinduete mairatlemisega seotud
statistilise aruandluse kohustust.

Statistilise teabe kontrollimine ja kohustuslik kogumine

EKP ja riikide keskpangad kasutavad oma &igust kontrollida statistilisi andmeid v6i neid kohustuslikult koguda alati,
kui ei edastamise, tipsuse, mdistelise vastavuse ja kontrollimise miinimumnduded ei ole tdidetud. Kdnealused miini-
mumnduded on sdtestatud médruse EKP[2001/13 IV lisas.

. Mitteosalevad liikkmesriigid

Pohikirja artikli 34.1 kohane médrus ei anna digusi ega mddra kohustusi liitkmesriikidele, kelle suhtes kehtib erand
(pohikirja artikkel 43.1), ega Taanile (teatavaid Taaniga seotud sitteid kasitleva protokolli artikkel 2) ning seda ei kohal-
data Uhendkuningriigi suhtes (teatavaid Suurbritannia ja Pohja-liri Uhendkuningriigiga seotud stteid kisitleva proto-
kolli artikkel 8) ja seeparast kohaldatakse maarust EKP/2001/13 iiksnes osalevate liikmesriikide suhtes.

Pohikirja artiklit 5, mis késitleb EKP ja riikide keskpankade padevust statistika valdkonnas, ja ndukogu méérust (EU)
nr 2533/98 kohaldatakse siiski kdigis likmesriikides. Koos Euroopa Uhenduse asutamislepingu artikliga 10 (endine
artikkel 5) osutab see mitteosalevate liitkmesriikide kohustusele kavandada ja rakendada riiklikul tasandil kéiki meet-
meid, mida nad peavad vajalikuks selleks, et koguda EKP statistiliste andmete esitamise nduete tditmiseks vajalikku
statistilist teavet ning teha statistika valdkonnas digeaegselt ettevalmistusi, et saada osalevateks liikkmesriikideks. See
kohustus on selgelt sitestatud ndukogu mééruse (EU) nr 2533/98 artiklis 4 ja pShjenduses 17. Libipaistvuse huvides
on nimetatud erikohustust meenutatud maaruse EKP[2001/13 pdhjendustes.
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LISA 5

EUROSUSTEEMI VEEBILEHED

Keskpank

Veebileht

Euroopa Keskpank

www.ecb.int

Belgia keskpank (Nationale Bank van Belgie/Banque
Nationale de Belgique)

www.nbb.be vdi www.bnb.be

Saksamaa keskpank (Deutsche Bundesbank)

www.bundesbank.de

Kreeka keskpank (Bank of Greece)

www.bankofgreece.gr

Hispaania keskpank (Banco de Esparia)

www.bde.es

Prantsusmaa keskpank (Banque de France)

www.banque-france.fr

lirimaa keskpank (Central Bank and Financial Services
Authority of Ireland)

www.centralbank.ie

[taalia keskpank (Banca d'Italia)

www.bancaditalia.it

Luksemburgi keskpank (Banque centrale du Luxembourg)

www.bcl.lu

Hollandi keskpank (De Nederlandsche Bank)

www.dnb.nl

Austria keskpank (Osterreichische Nationalbank)

www.oenb.at

Portugali keskpank (Banco de Portugal)

www.bportugal.pt

Sloveenia keskpank (Banka Slovenije)

www.bsi.si

Soome keskpank (Suomen Pankki — Finlands Bank)

www.bof fi
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MENETLUSED JA SANKTSIOONID OSAPOOLTE KOHUSTUSTE RIKKUMISE KORRAL

1. Rahatrahvid

Kui osapool rikub pakkumiseeskirju, (') kahepoolsete operatsioonide menetluseeskirju, (2) alusvara kasutamiseeskir-
ju (®) voi pdevalopukorda ja laenamise piisivoimaluse kasutamistingimusi, () mdairab eurosiisteem jirgmised
rahatrahvid:

a)  pakkumisoperatsioonide, kahepoolsete tehingute ja alusvara kasutamisega seotud eeskirjade esmakordse ja teist-
kordse rikkumise korral 12 kuu jooksul kohaldatakse rahatrahve. Kohaldatava rahatrahvi suurus arvutatakse vas-
tavalt laenuintressi piirmairale, millele lisatakse 2,5 protsendipunkti.

Pakkumisoperatsioonide ja kahepoolsete operatsioonidega seotud eeskirjade rikkumise korral arvutatakse raha-
trahv vastavalt tagatise voi sularaha summale, mida osapool ei suutnud esitada, ning see korrutatakse koefitsien-
diga 7/360.

Alusvara kasutamisega seotud eeskirjade rikkumise korral arvutatakse rahatrahv vastavalt sellele mittekdlblike
varade (vOi varade, mida osapool ei saa kasutada) hulgale: 1) mille osapool on esitanud riigi keskpangale voi
EKP-le, voi 2) mida osapool ei ole kdrvaldanud 20 pieva jooksul pirast siindmust, mille tagajirjel kolblikud
varad muutusid mittekdlblikeks voi mille tagajirjel ei saa osapool neid enam kasutada, ning saadud summa kor-
rutatakse koefitsiendiga 1/360.

b)  Esimene kord, kui rikutakse laenamise piisivoimaluse kasutamise voi pdevaldpukorra eeskirju, kohaldatakse lae-
namise pisivoimaluse intressimddra suurust rahatrahvi, millele liidetakse 5 protsendipunkti. Korduvate rikku-
miste puhul suurendatakse laenamise piisivéimaluse loata kasutamise summa pdhjal arvutatavat rahatrahvi maara
tdiendavalt 2,5 protsendipunkti iga 12 kuu jooksul toimuva rikkumise korral.

2. Muud sanktsioonid

Kui osapool rikub pakkumismenetluse v6i kahepoolsete tehingute eeskirju voi alusvara kasutamiseeskirju, peatab euro-
siisteem tema osaluse jargmiselt:

2.1 Osaluse peatamine parast pakkumismenetluse ja kahepoolsete tehingute eeskirjade rikkumist

Kui 12 kuu jooksul esineb kolmas sama liiki rikkumine, peatab eurosiisteem osapoole osaluse jargnevates teatava aja
jooksul algatatavates sama liiki ja sama menetluse kohaselt toimuvates avaturuoperatsioonides ning kohaldab lisaks
ka punktis 1 osutatud reeglite kohaselt arvutatud rahatrahvi. Peatamist kohaldatakse jargmiselt:

a)  kui esitamata tagatise voi sularaha osakaal moodustab kolmanda rikkumise puhul kuni 40 % kogu tagatisest voi
esitatavast sularahast, peatatakse osalus itheks kuuks;

(") See rikkumine tekib juhul, kui osapool ei suuda iile kanda piisavalt suurt hulka alusvara talle eraldatud likviidsuse summa katteks voi
kui ta ei suuda esitada piisavat hulka sularaha, et katta talle likviidsuse absorbeerimise toimingu kdigus eraldatud summa.

(?) See rikkumine tekib juhul, kui osapool ei suuda esitada piisavat hulka kolblikke alusvarasid voi piisavat hulka sularaha, et katta kahe-
poolses tehingus kokkulepitud summa.

(%) See rikkumine tekib juhul, kui osapool kasutab olemasoleva krediidi tagamiseks varasid, mis on kdlbmatud v3i mis on muutunud kolb-
matuteks (v3i mida ta ei voi kasutada).

(4) See rikkumine tekib juhul, kui osapoole arvelduskonto bilanss on pdeva 1dpus negatiivne ning ta ei tiida laenamise piisivoimaluse kasu-
tamise tingimusi.
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2.4

b)  kui esitamata tagatise vdi sularaha osakaal moodustab kolmanda rikkumise puhul 40-80 % kogu tagatisest voi
esitatavast sularahast, peatatakse osalus kaheks kuuks;

¢) ning, kui esitamata tagatise vdi sularaha osakaal moodustab kolmanda rikkumise puhul 80-100 % kogu tagati-
sest vOi esitatavast sularahast, peatatakse osalus kolmeks kuuks.

Nimetatud rahatrahve ja peatamismeetmeid kohaldatakse ka muude 12 kuu jooksul toimuvate jérjestikuste rikku-
miste suhtes, ilma et see piiraks punkti 2.3 sitteid.

Osaluse peatamine alusvaraga seotud eeskirjade rikkumise korral

Kui 12 kuu jooksul toimub kolmas rikkumine, peatab eurosiisteem osapoole osaluse jirgnevas avaturuoperatsioonis
ning kohaldab lisaks ka eespool toodud punktis 1 osutatud reeglite kohaselt arvutatud rahatrahvi.

Nimetatud rahatrahve ja peatamismeetmeid kohaldatakse ka muude 12 kuu jooksul toimuvate jirjestikuste rikku-
miste suhtes, ilma et see piiraks punkti 2.3 sitteid.

Erandjuhtudel teatavaks ajaks kohaldatav osaluse peatamine koigis edaspidistes rahapoliitilistes operatsioonides

Tosise rikkumise korral ning vottes arvesse eclkdige asjaomaseid summasid ja rikkumisjuhtude sagedust voi kestust,
tuleks erandjuhtudel lisaks punktis 1 osutatud reeglite kohaselt arvutatud rahatrahvi kohaldamisele peatada osapoole
juurdepiis koigile edaspidistele rahapoliitilistele operatsioonidele kolmeks kuuks.

Teistes liikmesriikides asuvad asutused

Eurosiisteem voib otsustada, kas eeskirju rikkunud osapoole suhtes rakendatavaid osaluse peatamise meetmeid tuleks
kohaldada ka sama asutuse teistes litkmesriikides paiknevate filiaalide suhtes.
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LISA 7

KEHTIVA KATTE LOOMINE KREDIIDINOUETELE

Et krediidindudel oleks kehtiv kate ning selle saaks osapoole kohustuste tditmata jatmise korral kiiresti realiseerida, peavad
olema tdidetud ka jargmised diguslikud nduded:

Krediidinduete olemasolu kontroll: Liikmesriikide keskpangad rakendavad eurosiisteemile tagatisena esitatud krediidi-
nouete olemasolu tdendamiseks vahemalt jargmisi abindusid: 1) osapoole enda poolt vahemalt kord kvartalis esitatav
kinnitus ja tdendus tagatisena esitatud krediidinduete olemasolu kohta, mille asemel voib kasutada keskses krediidi-
registrites (kui selline on olemas) registreeritud andmete ristkontrolli; 2) osapoole poolt eurosiisteemile tagatisena esi-
tatavate krediidinduete olemasolust teatamise korra (nduetelevastavuse) ithekordne kontroll litkmesriigi keskpanga,
jirelevalveasutuste voi vilisaudiitorite poolt; ning 3) osapoole enda poolt antud kinnituste ja tdenduste pisteline kont-
rollimine litkmesriigi keskpanga, asjaomaste krediidiregistrite, jirelevalveasutuste voi vilisaudiitorite poolt.

Punktis 1 osutatud osapoole enda poolt kord kvartalis kinnitus ja tdendus hdlmab eurosiisteemi osapoolte kohustust
kirjalikult kinnitada ja tagada, et:

— litkmesriigi keskpangale esitatud krediidinduded vastavad eurosiisteemi kdlblikkuskriteeriumidele;

— mitte Gihtki alusvarana esitatud krediidinduet ei kasutata samal ajal mis tahes kolmanda isiku kasuks seatud taga-
tisena; osapool kohustub mitte kasutama krediidindudeid tagatisena kolmandate isikute kasuks;

ning

— igast asjaomase keskpanga ja osapoole lepingulist suhet oluliselt mojutavast siindmusest teatab osapool asjaoma-
sele keskpangale voimaluse korral kohe, kuid hiljemalt jargmise pangapieva jooksul; sellised siindmused on eel-
koige laenude ennetihtaegne voi osaline voi tdielik tagasimaksmine ning krediidinduetega seotud tingimuste
leevendamine voi oluline muutmine.

Punktides 2 ja 3 osutatud kontrollide (ithekordne kontroll ja pisteline kontroll) voimaldamiseks peab jirelevalveasu-
tustel voi eriti liikmesriikide keskpankadel voi vilisaudiitoritel olema asjakohane kas lepinguline vdi siseriiklikust digu-
sest tulenev volitus.

Krediidinoude rakendamisest volgnikule teatamine voi selle registreerimine: Krediidindude tagatisena rakendamisest teatami-
sel volgnikule, arvestades liikmesriikides kehtivaid erisusi, tuleb jilgida jargmist:

a)  Liikmesriikides, kus krediidindude tagatisena rakendamisest teatamine volgnikule on sellise rakendamise kehti-
vuse siseriiklikes digusaktides mairatletud eeltingimus, on sellisest rakendamisest volgnikule etteteatamine kre-
diidindude tagatiskolblikkuse diguslik tingimus. Volgnikule etteteatamine kui krediidindude tagatiskolblikkuse
tagamise viis eeldab, et osapool vdi keskpank (tulenevalt kehtivast siseriiklikust digusest) teatab volgnikule osa-
poole krediidindude keskpangale tagatiseks esitamisest ette voi sellise rakendamise ajal.

b) Teistes liikmesriikides, kus tagatiseks esitatud krediidindude kehtivuse voi monikord ka siseriiklikust digusest
tuleneva prioriteetsuse eeltingimuseks on avalikus registris registreerimine, tuleb seda teha enne krediidinoude
rakendamist tagatisena voi selle ajal.
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¢)  Liikmesriikides, kus punktides a ja b kirjeldatud teatamine voi registreerimine ei ole siseriikliku diguse kohaselt
kohustuslik, tuleb krediidindude tagatisena rakendamisest teatada volgnikule tagantjirele. See eeldab, et osapool
voi litkmesriigi keskpank (tulenevalt kehtivast siseriiklikust digusest) teatab volgnikule osapoole krediidindude
keskpangale tagatiseks esitamisest kohe parast krediidisiindmust. Krediidisiindmus on kohustuste tditmata jitmine
vms, mis voib olla siseriiklikus diguses tipsemalt méiratletud.

Teatamisnduet ei ole, kui krediidinduded on esitajainstrumendid, mille puhul kehtiv siseriiklik digus teatamist
ette ei nde. Sellisel juhul tuleb asjaomased esitajainstrumendid kas enne nende tagatisena rakendamist voi selle
ajal toimetada vastavasse keskpanka.

Eespool sitestatu on miinimumnduded. Liikmesriikide keskpangad voivad tulenevalt kehtivast siseriiklikust digu-
sest nduda tdiendavalt etteteatamist voi registreerimist.

Pangasaladuse ja konfidentsiaalsusega seotud piirangute puudumine: Osapool ei ole kohustatud saama volgnikult heaks-
kiitu sellise krediidindude ja volgnikuga seotud teabe avaldamiseks, mida eurosiisteem nduab tagatiseks esitatud kre-
diidinduete katte tagamiseks ning krediidinduete kiire realiseerimise voimaldamiseks osapoole kohustuste tditmata
jatmise korral. Volgnik annab osapoolele lepingu alusel tingimusteta ndusoleku sellise enda ja krediidindudega seo-
tud teabe avaldamise kohta eurosiisteemile. Seda ei ole siiski vaja teha siis, kui kehtivates siseriiklikes digusaktides
puuduvad sitted, mis piiraksid sellise teabe avaldamist.

Krediidinduete tagatiseks esitamise piirangute puudumine: Osapooled tagavad, et krediidinduded on tiielikult iileantavad
ning neid on vdimalik eurosiisteemile tagatiseks esitada piiranguteta. Krediidindude kokkuleppes voi mis tahes muus
osapoole ja volgniku vahelises leppes ei tohiks olla muid piiravaid sitteid, vilja arvatud juhul, kui siseriiklik digus
ndeb eurosiisteemile tagatiste rakendamise suhtes mis tahes lepingulistele piirangutele vaatamata ette eelisseisundi.

Krediidinduete realiseerimispiirangute puudumine: Krediidindude kokkuleppes voi mis tahes muus osapoole ja volgniku
vahelises leppes ei tohiks olla piiranguid tagatisena kasutatava krediidindude realiseerimise, kaasa arvatud selle vormi
voi aja kohta voi muid tingimusi.”
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