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EUROOPA KESKPANK

EUROOPA KESKPANGA SUUNIS,

3. veebruar 2005,

millega muudetakse suunist EKP/2000/7 eurosiisteemi rahapoliitika instrumentide ja menetluste

(EKP/2005/2)

(2005/331/E0)

EUROOPA KESKPANGA NOUKOGU,

vdttes arvesse Euroopa Uhenduse asutamislepingut, eelkdige artik-
li 105 16ike 2 esimest taanet,

vottes arvesse Euroopa Keskpankade Siisteemi ja Euroopa Kesk-
panga pohikirja, eelkdige selle artikleid 12.1 ja 14.3 koosmdjus
artikli 3.1 esimese taandega, artikliga 18.2 ja artikli 20 esimese
16iguga,

ning arvestades jargmist:

(1) Uhtse rahapoliitika saavutamiseks eurosiisteemi poolt,
kuhu kuuluvad euro kasutusele votnud lilkmesriikide
keskpangad (RKPd) (edaspidi “osalevad litkmesriigid”) ja
Euroopa Keskpank (EKP), tuleb mdiratleda kasutatavad
instrumendid ja menetlused, et rakendada seda poliitikat
tihtselt koikides osalevates litkmesriikides.

(2)  EKP-l on piadevus kehtestada eurosiisteemi ithtse rahapo-
liittka rakendamiseks vajalikud suunised ja RKPd on
kohustatud tegutsema kooskdlas nende suunistega.

(3)  Asjased muudatused eurosiisteemi iihtse rahapoliitika
madratluses ja rakendamises vajavad kohast kajastamist,
milleks asendatakse praegu kehtiva EKP suunise (raha-
poliitika instrumentide ja menetluste kohta) I lisa.

(4)  Vastavalt pohikirja artiklitele 12.1 ja 14.3 moodustavad
EKP suunised tthenduse diguse lahutamatu osa,

ON VASTU VOTNUD KAESOLEVA SUUNISE:

Artikkel 1

Eurosiisteemi iihtse rahapoliitika rakendamise pShimétted,
instrumendid, menetlused ja kriteeriumid

31. augusti 2000. aasta suunise EKP/2000/7 (eurosiisteemi raha-
poliitika instrumentide ja menetluste kohta) (') I lisa asendatakse
tekstiga kidesoleva suunise lisas.

Artikkel 2
Kontrollimine

RKPd edastavad EKP-le hiljemalt 15. mirtsiks 2005 dokumen-
tide ja meetmete iiksikasjad, millega nad on kavandanud kies-
olevat suunist jargida.

(1) EUT L 310, 11.12.2000, 1k 1. Suunist on viimati muudetud suuni-
sega EKP/2003/16 (ELT L 69, 8.3.2004, Ik 1).
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Artikkel 3
Joustumine

Kiesolev suunis joustub kaks pdeva parast selle vastuvotmist. Artiklit 1 kohaldatakse alates 30. maist 2005.

Artikkel 4
Adressaadid

Kiesolev suunis on adresseeritud osalevate liikmesriikide keskpankadele.

Frankfurt Maini ddres, 3. veebruar 2005
EKP ndukogu nimel
EKP president
Jean-Claude TRICHET



2.5.2005

Euroopa Liidu Teataja

L1113

LISA

“I LISA

RAHAPOLIITIKA TEOSTAMINE EUROALAL -
eurosiisteemi rahapoliitika instrumentide ja menetluste iildine dokumentatsioon

Veebruar 2005



L111/4 Euroopa Liidu Teataja

2.5.2005

SISUKORD

Sissejuhatus

1 PEATUKK:

1. Rahapoliitilise raamistiku iilevaade

1.1.  Euroopa Keskpankade Siisteem

1.2.  Eurosiisteemi eesmargid

1.3.  Eurosiisteemi rahapoliitilised instrumendid
1.3.1. Avaturuoperatsioonid

1.3.2. Pisivoimalused

1.3.3. Kohustuslikud reservid

1.4.  Rahapoliitiliste operatsioonide osapooled
1.5.  Tagatisvara

1.6.  Rahapoliitilise raamistiku muudatused

2 PEATUKK:

2. Rahapoliitilisteks operatsioonideks kalblikud osapooled

2.1, Uldkriteeriumid

2.2, Kiirpakkumiste ja kahepoolsete operatsioonide osapoolte valimine
2.3.  Sanktsioonid kohustuste tditmata jatmise korral

2.4.  Rahapoliitilistele instrumentidele juurdepddsu ajutine voi alaline peatamine usaldatavusnormatiividest
lahtuvate kaalutluste t&ttu

3 PEATUKK:

3. Avaturuoperatsioonid

3.1.  Poordtehingud

3.1.1. Uldine raamistik

3.1.2. Pohilised refinantseerimisoperatsioonid
3.1.3. Pikemaajalised refinantseerimisoperatsioonid
3.1.4. Peenhiilestus-poordtehingud

3.1.5. Struktuursed podrdoperatsioonid

3.2.  Otsetehingud

3.3.  EKP volasertifikaatide viljalaskmine
3.4.  Valuuta vahetustehingud

3.5.  Tahtajaliste hoiuste kogumine

4 PEATUKK:
4. Piisivoimalused
4.1.  Laenamise piisivdimalus

4.2.  Hoiustamise piisivdimalus

5 PEATUKK:

5. Menetlused

5.1.  Pakkumismenetlused

5.1.1. Uldine raamistik

5.1.2. Pakkumisoperatsioonide kalender

5.1.3. Pakkumisoperatsioonide valjakuulutamine

Lehekiilg
7

O O O o O o o

—_— =
oS O

11
11
11
12
12

13
13
13
13
14
14
15
15
16
17
18

19
19
20

21
21
21
23
23



2.5.2005

Euroopa Liidu Teataja

L111/5

5.1.4. Osapoolte ettevalmistused pakkumisteks ja pakkumiste esitamine
5.1.5. Pakkumiste rahuldamine

5.1.6. Pakkumismenetluse tulemuste viljakuulutamine

5.2.  Kahepoolsete operatsioonide teostamise kord

5.3.  Arvelduskord

5.3.1. Uldine raamistik

5.3.2.  Avaturuoperatsioonide arveldamine

5.3.3. Pievaldpuoperatsioonid

6 PEATUKK:

6. Rahapoliitilisteks operatsioonideks kdlblikud varad
6.1.  Uldine raamistik

6.2.  Esimese astme varad

6.3.  Teise astme varad

6.4.  Riskiohjemeetmed

6.4.1. Riskiohjemeetmed esimese astme varade puhul

6.4.2. Riskiohjemeetmed teise astme varade puhul

6.5.  Tagatisvara hindamise pohimdtted

6.6.  Kolblike varade piiriiilene kdsutamine

6.6.1. Keskpankadevahelise korrespondentpanganduse mudel

6.6.2. Uhendused véirtpaberiarveldussiisteemide vahel

7 PEATUKK:

7. Kohustuslikud reservid

7.1.  Uldine raamistik

7.2.  Asutused, mille kohta kehtib kohustusliku reservi ndue

7.3.  Kohustusliku reservi kindlaksmééramine

7.4.  Reservihoiuste hoidmine

7.5.  Reservibaasi aruandlus ning selle kinnitamine ja kontrollimine

7.6.  Kohustusliku reservi kohustuse rikkumine

Lisad

1 Lisa Rahapoliitiliste operatsioonide ja menetluste néited

2 Lisa Sonastik

3 Lisa Vilisvaluuta sekkumisoperatsioonide (interventsioonide) ja valuuta vahetustehingute osapoolte
rahapoliitiline valimine

4 Lisa Euroopa keskpanga rahandus- ja pangandusstatistika aruandlusraamistik

5 Lisa Eurosiisteemi veebilehed

6 Lisa Menetlused ja sanktsioonid osapoolte kohustuste tditmata jitmise korral

Lahtrite, jooniste ja tabelite loetelu

Lahtrid

1. EKP volasertifikaatide viljalaskmine

2 Valuuta vahetustehingud

3. Pakkumismenetluste teostamise etapid
4

Fikseeritud intressimddraga pakkumiste rahuldamine

Lehekiilg

24
25
28
29
30
30
30
31

32
32
33
36
38
39
42
44
44
45
46

47
47
47
48
49
51
51

52
63
71

72
81
82

16
17
21
25



L111/6

Euroopa Liidu Teataja

2.5.2005

Lehekiilg
5. Euros noteeritud muutuva intressiméiraga pakkumiste rahuldamine 26
6. Muutuva intressimédraga valuuta vahetustehingute pakkumiste rahuldamine 27
7. Edasised sammud iihtse tagatiste loetelu suunas 33
8. Riskiohjemeetmed 38
9. Esimese astme varade likviidsuskategooriad 39
10.  Kolblike esimese astme fikseeritud voi nullkupongiga instrumentide suhtes rakendatava turuvéir- 40

tuse allahindluse tase (%)
11.  Kolblike esimese astme vastassuunaliselt liikuva intressimddraga instrumentide suhtes rakendatava turu- 40
védrtuse allahindluse tase (%)
12.  Lisatagatise ndude arvutamine 41
13.  Kolbliku teise astme vara suhtes rakendatava turuvéirtuse allahindluse tase 42
14.  Reservibaas ja kohustusliku reservi maar 49
15.  Kohustusliku reservi hoidmise tasustamine 50
Joonised
1. Tavapakkumismenetluste teostamise tavapirane ajagraafik 22
2. Kiirpakkumismenetluste teostamise tavapdrane ajagraafik 22
3. Keskpankadevaheline korrespondentpanganduse mudel 45
4. Uhendused véartpaberiarveldussiisteemide vahel 46
Tabelid
1. Eurosiisteemi rahapoliitilised operatsioonid 10
2. Pohiliste ja pikemaajaliste refinantseerimisoperatsioonide tavapirased kauplemispdevad 23
3. Eurosiisteemi avaturuoperatsioonide tavaparased arvelduspaevad 31
4. Eurosiisteemi rahapoliitilisteks operatsioonideks kdlblikud varad 36
Lithendid

CET Kesk-Euroopa aeg
CCBM keskpankade vaheline korrespondentpanganduse mudel
EU Euroopa Uhendus
EKP Euroopa Keskpank
EKPS Euroopa Keskpankade Siisteem
EMP Euroopa Majanduspiirkond
EMU Euroopa Majandusiihendus
EL Euroopa Liit
IDC pédevasisene laen
ISIN rahvusvaheline véidrtpaberite identifitseerimisnumber
RA rahaloomeasutus
RKP liikmesriigi keskpank
RTGS reaalajaline brutoarveldussiisteem
SSS véirtpaberiarveldussiisteem
TARGET iileeuroopaline automaatne reaalajaline brutoarvelduste kiiriilekandesiisteem
TR teised riigid

UCITS avatud investeerimisfondid



2.5.2005

Euroopa Liidu Teataja

L1117

Sissejuhatus

Kiesolevas dokumendis esitatakse operatsiooniline raamistik, mille eurosiisteem () on valinud iihtse rahapoliitika teostami-
seks euroalal. Dokument moodustab eurosiisteemi rahapoliitiliste instrumentide ja menetluskorra igusliku raamistiku osa
ning on mdeldud eurosiisteemi rahapoliitiliste instrumentide ja menetluskorra iilddokumentatsiooniks, mille eesmark on
eelkdige pakkuda osapooltele teavet, mida nad vajavad seoses eurosiisteemi rahapoliitilise raamistikuga.

Ulddokumentatsioon ise ei anna osapooltele digusi ega tekita neile kohustusi. Eurosiisteemi ja selle osapoolte diguslik suhe
mdiratakse kindlaks asjakohaste lepinguliste voi regulatiivsete eeskirjadega.

Dokument on jagatud seitsmeks peatiikiks: 1. peatiikis antakse iilevaade eurosiisteemi rahapoliitilisest operatsioonilisest
raamistikust, 2. peatiikis sitestatakse eurosiisteemi rahapoliitilistes operatsioonides osalevate osapoolte kalblikkuskriteeriu-
mid, 3. peatiikis kirjeldatakse avaturuoperatsioone, 4. peatiikis tutvustatakse osapoolte kisutuses olevaid piisivoimalusi,
5. peatiikis kirjeldatakse rahapoliitiliste operatsioonide teostamisel rakendatavat korda, 6. peatiikis madratletakse raha-
poliitiliste operatsioonide tagatisvara kolblikkuskriteeriumid ning 7. peatiikis tutvustatakse eurosiisteemi kohustusliku
reservi siisteemi.

Lisades on esitatud ndited rahapoliitiliste operatsioonide kohta, sdnastik, eurosiisteemi valuutaturul teostavate sekkumis-
operatsioonide (interventsioonide) osapoolte valiku kriteeriumid, Euroopa Keskpanga raha- ja pangandusstatistika aruand-
lusraamistiku tutvustus, eurosiisteemi veebilehtede loetelu ning osapoolte kohustuste tditmata jitmisel rakendatavate
menetluste ja sanktsioonide kirjeldus.

(") EKP ndukogu on otsustanud hdlmata terminiga “eurosiisteem” Euroopa Keskpankade Siisteemi neid osi, mis tdidavad tema pdhiiilesan-
deid, st kooskdlas Euroopa Uhenduse asutamislepinguga iihisraha kasutusele votnud likmesriikide keskpanku.
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1.1.

1.2

1.3.

1. PEATUKK

RAHAPOLITILISE RAAMISTIKU ULEVAADE

Euroopa keskpankade siisteem

Euroopa Keskpankade Siisteem (EKPS) koosneb Euroopa Keskpangast (EKP) ja Euroopa Liidu liikmesriikide kesk-
pankadest. (%) Euroopa Keskpankade Siisteem tegutseb kooskdlas Euroopa Uhenduse asutamislepinguga (asutamis-
leping) ning Euroopa Keskpankade Siisteemi ja Euroopa Keskpanga pdhikirjaga (EKPS pohikiri). Euroopa Kesk-
pankade Siisteemi juhivad EKP otsuseid tegevad organid. Seoses sellega vastutab EKP ndukogu rahapoliitika vilja-
tootamise eest ning EKP juhatus on volitatud rakendama rahapoliitikat vastavalt ndukogu tehtud otsustele ja keh-
testatud suunistele. Kui see on vdimalik ja otstarbekas ning aitab kaasa t66 tulemuslikkuse tagamisele, laseb EKP
liikmesriikide keskpankadel () teostada eurosiisteemi iilesannete hulka kuuluvaid operatsioone. Eurosiisteemi
rahapoliitilisi operatsioone teostatakse kdigis likmesriikides iithtsetel tingimustel. (*)

Eurosiisteemi eesmirgid

Asutamislepingu artikli 105 kohaselt on eurosiisteemi esmane eesmérk hinnastabiilsuse siilitamine. llma et see
piiraks eesmérki sdilitada hinnastabiilsus, peab eurosiisteem toetama Euroopa Uhenduse iildist majanduspoliitikat.
Nende eesmirkide poole piirgimisel peab eurosiisteem tegutsema kooskdlas vabal konkurentsil pohineva avatud
turumajanduse pShimdtetega ja toetama ressursside efektiivset jaotamist.

Eurosiisteemi rahapoliitilised instrumendid

Oma eesmarkide saavutamiseks on eurosiisteemi kisutuses hulk rahapoliitilisi instrumente; eurosiisteem teostab
avaturuoperatsioone, pakub piisivoimalusi ja kohustab krediidiasutusi hoidma kohustuslikku reservi eurosiisteemis ole-
vail kontodel.

1.3.1.  Avaturuoperatsioonid

Avaturuoperatsioonid mangivad eurosiisteemi rahapoliitikas olulist rolli seoses intressiméirade suunamisega,
likviidsuse juhtimisega turul ja rahapoliitilise olukorra kajastamisega. Avaturuoperatsioonide teostamiseks on
eurosiisteemis viit liiki instrumente. Koige olulisem instrument on pddrdtehing (rakendatakse tagasiostulepingute
voi tagatud laenude baasil). Eurosiisteem voib kisutada ka otsetehinguid, volasertifikaatide viljalaskmist, valuuta vahe-
tustehinguid ja tahtajalise hoiuste kogumist. Avaturuoperatsioone algatab EKP, kes otsustab ka kasutatava instru-
mendi ja tehingu teostamise tingimused. Neid voib teostada tavapakkumismenetluste, kiirpakkumismenetluste voi
kahepoolsete operatsioonide pShiméttel. (°) Eesmérkide, korrapérasuse ja menetluskorra pdhjal voib eurosiisteemi
avaturuoperatsioonid jagada jargmisse nelja kategooriasse (vt ka tabel 1):

— Pohilised refinantseerimisoperatsioonid on regulaarsed likviidsust lisavad poordtehingud, mis toimuvad kord
nédalas ja mille tihtaeg on tavaliselt itks nidal. Selliseid tehinguid teostavad liikmesriikide keskpangad tava-
pakkumiste pShimottel. Pohilised refinantseerimisoperatsioonid on eurosiisteemi avaturuoperatsioonide ees-
mérkide saavutamisel esmatihtsad ning tagavad finantssektorile suure osa refinantseerimise mahust.

Tuleks mirkida, et nende liikmesriikide keskpankadel, kes ei ole Euroopa Uhenduse asutamislepingu (edaspidi “asutamislepingu”) koha-
selt ithisraha kasutusele vdtnud, siilivad rahapoliitika valdkonnas siseriikliku diguse kohased volitused ning seega ei ole nad seotud
iihtse rahapoliitika teostamisega.

Kiesolevas dokumendis tihistatakse mdistega “liikmesriikide keskpangad” asutamislepingu kohaselt iihisraha kasutusele votnud liik-
mesriikide keskpankasid.

Kiesolevas dokumendis tihistatakse moistega “litkmesriik” liikmesriiki, mis on asutamislepingu kohaselt votnud kasutusele ithisraha.
Eurosiisteemi avaturuoperatsioonide, s.t tavapakkumismenetluste, kiirpakkumismenetluste ja kahepoolsete operatsioonide teostamiseks
kasutatavaid erinevaid menetlusi kirjeldatakse tapsemalt 5. peatiikis. Tavapakkumismenetluste puhul kulub pakkumise valjakuulutamisest
kuni otsuse tulemuste kinnitamiseni kdige rohkem 24 tundi. Tavapakkumismenetlustes vdivad osaleda koik osapooled, kes vastavad
punktis 2.1 sitestatud iildistele kolblikkuskriteeriumidele. Kiirpakkumised teostatakse 90 minuti jooksul. Eurosiisteem voib kiirpakku-
mismenetlustes osalema valida piiratud arvu osapooli. Mdistega “kahepoolsed operatsioonid” téhistatakse kdiki juhtumeid, mil eurosiis-
teem teostab iithe v6i mitme osapoolega tehingu ilma pakkumismenetlust kasutamata. Kahepoolsete operatsioonide hulka kuuluvad
vadrtpaberiborside ja turuesindajate vahendusel teostatavad operatsioonid.
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1.4.

—  Pikemaajalised refinantseerimisoperatsioonid on likviidsust lisavad poordtehingud, mis toimuvad kord kuus ja
mille tihtaeg on tavaliselt kolm kuud. Selliste operatsioonide eesmirk on tagada osapooltele tiiendav pike-
maajalisem refinantseerimine ning neid teostavad lifkmesriikide keskpangad tavapakkumiste pShimdttel. Sel-
liste operatsioonide puhul ei kavatse eurosiisteem tavaliselt anda turule marku ning seepérast on ta iildjuhul
intressivotja.

—  Peenhddlestusoperatsioonid toimuvad vastavalt vajadusele ja nende eesmérk on juhtida likviidsust turul ja suu-
nata intressimadrasid eelkdige selleks, et tasandada turul toimuvate ootamatute likviidsuskdikumiste mdju
intressimadradele. Peenhailestusoperatsioonid toimuvad enamasti poordtehingutena, kuid need vdivad toi-
muda ka otsetehingutena, valuuta vahetustehingutena ja tihtajaliste hoiuste kogumisena. Peenhailestusope-
ratsioonide teostamisel rakendatavaid instrumente ja menetluskorda kohandatakse tehinguliikidega ja operat-
siooni konkreetsete eesmarkidega. Peenhidilestusoperatsioone teostavad tavaliselt litkmesriikide keskpangad,
kasutades kiirpakkumismenetlusi vdi kahepoolseid menetlusi. EKP ndukogu voib otsustada, kas erandlike
asjaolude korral voib kahepoolseid Peenhiilestusoperatsioone teostada EKP ise.

— Lisaks sellele voib eurosiisteem teostada struktuurioperatsioone, lastes vilja volasertifikaate ning kasutades
poord- ja otsetehinguid. Selliseid operatsioone teostatakse siis, kui EKP soovib kohandada eurosiisteemi
finantssektori struktuurilist positsiooni (regulaarselt voi ebaregulaarselt). Poordtehingutena teostatavaid struk-
tuurioperatsioone ja volainstrumentide viljalaskmist viivad liikmesriikide keskpangad ellu tavapakkumisme-
netlustega. Otsetchingutena teostatavaid struktuurioperatsioone viiakse ellu kahepoolsete operatsioonidena.

Piisivoimalused

Piisivoimaluste eesmirk on lisada ja absorbeerida tiledolikviidsust, anda marku rahapoliitika ildistest suundumus-
test ja piirata pankadevahelise tiledoturu intressimadrasid. Olenevalt teatavate operatsioonidele juurdepddsutingi-
muste tditmisest on juhul, kui kdlblikud osapooled sellekohast initsiatiivi niitavad, neil kdsutada kaht liiki piisi-
voimalusi (vt ka tabel 1):

— Osapooled vdivad kasutada laenamise piisivaimaltist, et saada likmesriikide keskpankadelt kolblike varade
vastu iileoolikviidsust. Tavaolukorras ei kehti osapooltele vahendite kasutamise suhtes laenupiiranguid ega
muid piiranguid peale piisava tagatisvara esitamise ndude. Laenamise piisivdimaluse intressimddr moodustab
tavaliselt pankadevahelise iiledoturu intressi iilemmaéra.

— Osapooled voivad kasutada hoiustamise piisivoimalust, et teha liikmesriikide keskpankades iiledohoiuseid.
Tavaolukorras ei kehti osapooltele vahendite kasutamise suhtes ei hoiustamis- ega muid piiranguid. Hoius-
tamise piisivdimaluse intressimédr moodustab tavaliselt pankadevahelise iileooturu intressi alammadéra.

Piisivdimaluste detsentraliseeritud haldamisega tegelevad litkmesriikide keskpangad.

Kohustuslikud reservid

Eurosiisteemi kohustusliku reservi siisteem kehtib euroalal tegutsevate krediidiasutuste suhtes ja selle peamiseks
eesmargiks on rahaturu intressimddrade stabiliseerimine ja struktuurse likviidsuspuudujddgi loomine (vi suuren-
damine). Iga asutuse reservindue mdadratakse kindlaks tema bilansikomponentide pdhjal. Intressimddrade stabili-
seerimiseks lubab eurosiisteemi kohustusliku reservi siisteem institutsioonidel kasutada perioodi keskmist titmist.
Reservindude tditmine médratakse kindlaks institutsiooni pdeva keskmiste reservihoiuste pohjal hoidmisperioodi
jooksul. Institutsioonide kohustuslike reservide hoiused tasustatakse eurosiisteemi pdhiliste refinantseerimisope-
ratsioonide intressiméddraga.

Rahapoliitiliste operatsioonide osapooled

Eurosiisteemi rahapoliitiline raamistik on loodud selliselt, et tagatud oleks lai osapoolte valik. Institutsioonid, kelle
suhtes kehtib EKP S pohikirja artikli 19.1 kohane kohustusliku reservi ndue, vdivad kasutada piisivdimalusi ja
osaleda avaturuoperatsioonides, mis pohinevad tavapakkumistel. Eurosiisteem voib peenhéilestusoperatsioonides
osalema valida piiratud arvu osapooli. Otsetehingute puhul ei kehtestata osapoolte valikule eelnevaid piiranguid.
Rahapoliitika huvides teostatavate valuuta vahetustehingute puhul kasutatakse aktiivseid valuutaturu osalisi.
Konealuste operatsioonide osapoolteks on ainult sellised eurosiisteemi valuutaturul teostatavateks sekkumisope-
ratsioonideks valitud institutsioonid, mis asuvad euroalal.
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Tagatisvara

Vastavalt EKPS pohikirja artiklile 18.1 peavad koik eurosiisteemi laenuoperatsioonid (s.t likviidsust lisavad operat-
sioonid) tuginema piisavatele tagatistele. Eurosiisteemis on tehingute tagamiseks voimalik kasutada viga erinevaid
varasid. Eristatakse kaht kolblike varade kategooriat: vastavalt esimese ja teise astme varasid. Jirgnevatel aastatel
kavatsetakse siiski sellest eristusest loobuda, et eurosiisteemi tagatiste siisteem koosneks iihestainsast kolblike
varade loetelust. Esimene aste koosneb praegu likviidsetest volainstrumentidest, mis vastavad EKP madratletud
iihtsetele ja kogu euroala hdlmavatele kalblikkuskriteeriumidele. Teine aste koosneb tiiendavatest likviidsetest ja
vihelikviidsetest varadest, mis on eriti olulised liitkmesriikide finantsturgude ja pangandussiisteemide jaoks ning
mille kolblikkuskriteeriumid kehtestatakse liikmesriikide keskpankades EKP heakskiidul. Kahe nimetatud astme
vahel ei tehta vahet seoses varade kvaliteedi ega nende kdlblikkusega eurosiisteemi rahapoliitika eri liiki operat-
sioonide teostamiseks (tavaliselt ei kasuta eurosiisteem teise astme varasid siiski otsetehinguteks). Kalblikke vara-
sid voib piiriiileselt kasutada igat liiki eurosiisteemi laenude tagamiseks keskpankadevahelise korrespondentpan-
ganduse mudeli vahendusel vdi Euroopa Liidu viddrtpaberiarveldussiisteemide vaheliste kolblike iithenduste
kaudu. (°) Koiki eurosiisteemi rahapoliitilisteks operatsioonideks kdlblikke varasid voib kasutada pievasiseste lae-
nude tagatisvarana.

Rahapoliitilise raamistiku muudatused
EKP ndukogu vaib igal ajal muuta eurosiisteemi rahapoliitiliste operatsioonide teostamise instrumente, tingimusi,

kriteeriume ja menetluskorda.

TABEL 1

Eurosiisteemi rahapoliitilised operatsioonid

Tehingute liigid
Rahapoliitilised "
operatsioonid | Likviidsuse lisa- | Likviidsuse Tahtaeg Sagedus Menetluskord
mine absorbeerimine
Avaturuoperatsioonid
Pohilised re- Poordtehingud | — Uks nédal Kord nadalas Tavapakkumised
finantseerimis-
operatsioonid
Pikemaajalised | Poordtehingud | — Kolm kuud Kord kuus Tavapakkumised
refinantseerimis-
operatsioonid
Peenhiilestus- |— Poordtehin- |— Poordtehin- |Standardimata  |Ebaregulaarsed |— Kiirpakkumi-
operatsioonid gud gud sed
— Valuuta — Tihtajaliste - Kaheptoolsed
vahetuste- hoiuste F)perflds-
hingud kogumine toont
— Valuuta
vahetuste-
hingud
Otseostud Otsemiiiik — Ebaregulaarsed | Kahepoolsed
operatsioonid
Struktuuri- Poordtehingud | Volasertifikaatide | Standarditud| Regulaarsed ja | Tavapakkumised
operatsioonid véljalaskmine standardimata | ebaregulaarsed
Otseostud Otsemiiiik — Ebaregulaarsed | Kahepoolsed
operatsioonid
Piisivéimalused
Laenamise Poordtehingud | — Uleso Kasutamine osapoolte drandgemisel
piisivoimalus
Hoiustamise — Hoiused Uleso Kasutamine osapoolte drandgemisel
piisivéimalus

Vt punktid 6.6.1 ja 6.6.2.
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2. PEATUKK

RAHAPOLITILISTEKS OPERATSIOONIDEKS KOLBLIKUD OSAPOOLED

Uldkriteeriumid

Eurosiisteemi rahapoliitiliste operatsioonide osapooled peavad vastama teatavatele kolblikkuskriteeriumidele. (')
Need kriteeriumid madratletakse selliselt, et eurosiisteemi rahapoliitilisi operatsioone saaksid kasutada viga erine-
vad asutused, et toetataks asutuste vordset kohtlemist kogu euroalal ja tagataks, et osapooled tdidavad teatavaid
operatsioonilisi ja usaldatavusndudeid:

— Kaolblikeks osapoolteks on ainult sellised asutused, kes kasutavad EKPS pohikirja artikli 19.1 kohast eurosiis-
teemi kohustustliku reservi siisteemi. Asutused, mis on vabastatud eurosiisteemi kohustusliku reservi siistee-
mist tulenevatest kohustustest (vt punkt 7.2), ei ole eurosiisteemi piisivdimaluste ja avaturuoperatsioonide
puhul kalblikud osapooled.

— Osapooled peavad olema finantsiliselt usaldusviirsed. Siseriiklikud asutused (%) peavad nende suhtes raken-
dama vihemalt ithte EL/JEMP iihtlustatud jirelevalve vormi. Osapooltena vdib aktsepteerida ka finantsiliselt
usaldusviidrseid asutusi, kelle suhtes rakendatakse vorreldava tasemega iihtlustamata siseriiklikku jarelevalvet,
nt selliste asutuste euroalal tegutsevaid filiaale, mille peakorter asub viljaspool Euroopa Majanduspiirkonda
(EMP).

— Osapooled peavad vastama koigile vastava liikmesriigi keskpanga (v8i EKP) rakendatavates asjakohastes lepin-
gulistes voi regulatiivsetes eeskirjades sitestatud toimimiskriteeriumidele, et tagada eurosiisteemi rahapoliiti-
liste operatsioonide t6hus teostamine.

K&nealused kdlblikkuskriteeriumid on kogu euroalal iihtsed. Uldistele klblikkuskriteeriumidele vastavad asutused
voivad:

— omada ligipddsu eurosiisteemi piisivdimalustele ning

— osaleda tavapakkumistel pohinevates eurosiisteemi avaturuoperatsioonides.

Asutus voib omada ligipddsu eurosiisteemi piisivdimalustele ja tavapakkumistel pdhinevatele avaturuoperatsiooni-
dele ainult oma asukohajirgse lifkmesriigi keskpanga kaudu. Kui asutus tegutseb (peakontori voi filiaalide kaudu)
mitmes lilkmesriigis, on igal iiksusel ligipdds kdnealustele operatsioonidele oma asukohajirgse likmesriigi kesk-
panga kaudu olenemata asjaolust, et asutuse pakkumise voib igas liikkmesriigis esitada ainult iiks iiksus (kas pea-
kontor voi mairatud filiaal).

Kiirpakkumiste ja kahepoolsete operatsioonide osapoolte valimine

Otsetehingute puhul ei kehtestata osapoolte valikule eelnevaid piiranguid.

Rahapoliitilistel eesmirkidel teostatud valuuta vahetustehingute puhul peavad osapooled olema suutelised teos-
tama tulemuslikult suuremahulisi valuutatehinguid igasuguste turutingimuste korral. Valuuta vahetustehingute
osapoolte valik vastab euroalal asuvatele osapooltele, kes on valitud eurosiisteemi valuutaturul teostatavateks sek-
kumisoperatsioonideks. Valuutaturul teostatavate sekkumisoperatsioonide osapoolte valimise kriteeriumid ja kord
on esitatud lisas 3.

Muude kiirpakkumismenetlustele ja kahepoolsetele menetlustele tuginevate operatsioonide (peenhiilestus-po6rd-
tehingud ja tdhtajaliste hoiuste kogumine) puhul valib iga likmesriigi keskpank osapoolte kogumi oma asukoha
liikmesriigis tegutsevate asutuste seast, mis vastavad osapoolte iildistele kolblikkuskriteeriumidele. Esmane valiku-
kriteerium on aktiivsus rahaturul. Lisaks voib arvesse votta ka muid kriteeriume, nditeks maaklerite tegevuse tule-
muslikkust ja pakkumisvoimet.

Otsetehingute puhul ei kehtestata osapoolte valikule eelnevaid piiranguid.
Krediidiasutuste iihtlustatud jirelevalve aluseks on Euroopa Parlamendi ja ndukogu 20. mirtsi 2000. aasta direktiiv 2000/12/EU kre-
diidiasutuste asutamise ja tegevuse kohta (EUT L 126, 26.5.2000, Ik 1), nagu seda on muudetud.
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Kiirpakkumismenetluste ja kahepoolsete operatsioonide puhul kauplevad liikkmesriikide keskpangad iiksnes osa-
pooltega, kes kuuluvad nende vastavate peenhiilestusoperatsioonide osapoolte hulka. Kui funktsionaalsetel poh-
justel ei saa lilkmesriigi keskpank iga operatsiooni puhul kaubelda kdigi oma peenhéilestusoperatsioonide osa-
pooltega, toimub osapoolte valik kdnealuses liikmesriigis rotatsiooni korras, et tagada vordne juurdepdds.

EKP ndukogu voib otsustada, kas erandlike asjaolude korral vdib kahepoolseid peenhiilestusoperatsioone teos-
tada EKP ise. Kui EKP peaks teostama kahepoolseid operatsioone, valib EKP vordse juurdepiisu tagamiseks osa-
pooled rotatsiooni korras nende euroalal tegutsevate osapoolte seast, kes on kdlblikud kiirpakkumismenetluste ja
kahepoolsete operatsioonide jaoks.

Sanktsioonid kohustuste tiitmata jitmise korral

EKP rakendab sanktsioone asutuste suhtes, mis ei tdida kohustuslike reservide kohaldamist kisitlevatest EKP maa-
rustest ja otsustest tulenevaid kohustusi, vastavalt ndukogu 23. novembri 1998. aasta mdirusele (EU)
nr 2532/98 Euroopa Keskpanga volituste kohta rakendada sanktsioone, (°) Euroopa Keskpanga 23. septembri
1999. aasta médrusele (EU) nr 2157/1999 Euroopa Keskpanga volituste kohta sanktsioonide rakendamiseks
(EKP[1999/4), ('%) ndukogu 23. novembri 1998. aasta méarusele (EU) nr 2531/98 kohustuslike reservide kohal-
damise kohta Euroopa Keskpanga poolt, (') nii, nagu seda on muudetud, ja Euroopa Keskpanga 12. septembri
2003. aasta mairusele 1745/2003 kohustuslike reservide kohaldamise kohta (EKP[2003/9). (*?) Asjakohased
sanktsioonid ja nende kohaldamise menetluskord on sitestatud eespool nimetatud maarustes. Lisaks sellele voib
eurosiisteem kohustusliku reservi nduete tdsise rikkumise korral peatada osapoolte osalemise avaturuoperatsioo-
nides.

Eurosiisteem voib kohaldada ja kohaldab osapoolte suhtes rahatrahve vdi peatab osapoolte osaluse avaturuoperat-
sioonides vastava liikmesriigi keskpanga (v6i EKP) rakendatavate lepinguliste voi regulatiivsete eeskirjade kohaselt,
kui osapooled ei tdida vastava liikmesriigi keskpanga (voi EKP) rakendatavatest lepingulistest voi regulatiivsetest
eeskirjadest tulenevaid kohustusi nii, nagu allpool sitestatud.

See kehtib juhtudel, kui rikutakse pakkumiseeskirju (kui osapool ei saa iile kanda piisavalt suurt hulka tagatisvara
likviidsuse lisamise tehingu raames talle médratud summa arveldamiseks voi kui ta ei suuda esitada piisavat hulka
sularaha, et katta talle likviidsuse absorbeerimise operatsiooni kdigus eraldatud summa) ja kahepoolsete tehingute
eeskirju (kui osapool ei saa esitada piisavat hulka kolblikke tagatisvarasid voi kui ta ei saa eraldada kokkulepitud
kahepoolseks tehinguks piisaval hulgal sularaha).

Samuti kehtib see juhtudel, kui osapool ei tdida tagatisvara kdsutamise eeskirju (kui osapool kasutab varasid, mis
on kdlbmatud vdi mis on muutunud kélbmatuks voi mida osapool ei saa kasutada niiteks viljalaskja/garandi ja
osapoole markimisvaarse seose voi isiku tottu) ja kui ei tdideta paevaldpuoperatsioonide ja laenamise piisivdima-
luse kasutamise tingimuste kohta kehtivaid eeskirju (kui osapool, kelle arvelduskonto bilanss on pieva 15pus
negatiivne, ei tdida laenamise piisivoimaluse kasutamise tingimusi).

Lisaks osapoolele, kes pole tditnud eeskirju, voib peatamismeetmeid rakendada ka sama asutuse teistes lilkmesrii-
kides asuvate filiaalide suhtes. Kui see on erandliku meetmena vajalik tditmatajitmise tdsiduse tdttu (nditeks sage-
dane vdi pikaajaline tditmatajdtmine), voib teatavaks ajavahemikuks peatada osapoole osalemise kdigis edasistes
rahapoliitilistes operatsioonides.

Pakkumisoperatsioone, kahepoolseid tehinguid, tagatisvara, paevaldpuoperatsioone voi laenamise piisivdimaluse
kasutamise tingimusi kisitlevate eeskirjade tditmatajitmisega seotud rikkumise korral liikmesriikide keskpankade
kehtestatavad rahatrahvid arvutatakse eelnevalt kindlaksmairatud trahviméaira pohjal (nagu on sitestatud lisas 6).

Rahapoliitilistele instrumentidele juurdepiisu ajutine vdi alaline peatamine usaldatavusnormatiividest
lihtuvate kaalutluste tottu

Asjaomase lifkmesriigi keskpanga (voi EKP) rakendatavate lepinguliste voi regulatiivsete eeskirjade kohaselt vaib
eurosiisteem usaldatavusnormatiividest lahtuvate kaalutluste tdttu peatada ajutiselt voi alaliselt osapoolte juurde-
pddsu rahapoliitilistele instrumentidele.

EUTL 318, 27.11.1998, Ik 4.
EUT L 264, 12.10.1999, Ik 21.
EUTL 318, 27.11.1998, Ik 1.
EUT L 250, 2.10.2003, Ik 10.
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Lisaks sellele voib osapoolte juurdepddsu alaline voi ajutine peatamine olla pdhjendatud teatavatel juhtudel, kui
osapool jitab tditmata lepingulised kohustused, mis on maéiratletud liikmesriikide keskpankade rakendatavates
lepingulistes voi regulatiivsetes eeskirjades.

3. PEATUKK

AVATURUOPERATSIOONID

Avaturuoperatsioonid mangivad eurosiisteemi rahapoliitikas olulist rolli seoses intressimédrade suunamisega,
likviidsuse juhtimisega turul ja rahapoliitilise olukorra kajastamisega. Lihtuvalt eesmarkidest, regulaarsusest ja
menetluskorrast voib eurosiisteemi avaturuoperatsioonid jagada nelja kategooriasse: pdhilised refinatseerimisope-
ratsioonid, pikemaajalised refmantseerimisoperatsioonid, peenhailestusoperatsioonid ja struktuurioperatsioonid.
Kasutatavatest instrumentidest on poordtehingud peamised eurosiisteemi avaturuinstrumendid ning neid voib
kasutada koigis neljas operatsioonide kategoorias, samal ajal kui volasertifikaate voib kasutada struktuurseteks
absorbeerimisoperatsioonideks. Lisaks vdib eurosiisteemis peenhailestusoperatsioonide teostamiseks kasutada veel
kolme instrumenti: otsetehinguid, valuuta vahetustehinguid ja tihtajaliste hoiuste kogumist. Jargmistes punktides
tutvustatakse iiksikasjalikult eurosiisteemis kasutatavate eri liiki avaturuinstrumentide konkreetseid omadusi.

P6ordtehingud

Uldine raamistik

a) Instrumendi liik

Poordtehingud on operatsioonid, mille puhul eurosiisteem ostab voi miiiib kolblikke varasid tagasiostule-
pingu alusel voi teostab laenuoperatsioone, kasutades kolblikke varasid tagatisena. Poordtehinguid kasuta-
takse pohiliste refinantseerimisoperatsioonide ja pikemaajaliste refinantseerimisoperatsioonide teostamiseks.
Lisaks sellele voib eurosiisteem poordtehinguid kasutada struktuuri- ja peenhiilestusoperatsioonideks.

b) Oiguslik olemus

Liikmesriikide keskpangad voivad poordtehinguid teostada kas tagasiostulepingutena (s.t vara omandidigus
laheb iile kreeditorile ning osapooled lepivad kokku vastupidises tehingus, mille puhul vara liheb tulevikus
uuesti iile volgnikule) voi tagatud laenudena (s.t varade kohta esitatakse tditmisele pooratav néudedigus, kuid
volakohustuse tditmise korral jaib vara omanikuks volgnik). Tdiendavad sitted tagasiostulepingutel pdhine-
vate poordtehingute kohta sitestatakse vastava litkmesriigi keskpanga (voi EKP) rakendatavate lepinguliste
eeskirjadega. Tagatud laenudel pShinevate poordtehingute korra puhul vdetakse arvesse eri kohtualluvuspiir-
kondades rakendatavaid menetlusi ja formaalsusi, mida on vaja diguse loomiseks tagatise (nt pandi) suhtes ja
selle hilisemaks realiseerimiseks.

¢ Intressitingimused

Tagasiostulepingu puhul vastab ostuhinna ja tagasiostuhinna vahe operatsiooni tihtajaks laenatud rahasum-
malt makstavale intressile, s.t tagasiostuhind sisaldab vastavat makstavat intressi. Tagatud laenuna teostatava
po6ordtehingu intressimddra kindlaksméidramiseks rakendatakse ettendhtud intressiméira laenusumma suhtes
operatsiooni tihtaja jooksul. Eurosiisteemi avatum podrdoperatsioonide suhtes kohaldatav intressimdir on
lihtintressimair, mis arvutatakse vastavalt intressiarvestusmeetodile “tegelik paevade arv/360".

Pohilised refinantseerimisoperatsioonid

Pohilised refmantseerimisoperatsioonid on olulisimad eurosiisteemi teostatavad avaturuoperatsioonid, millel on
esmatihtis roll seoses intressimairade suunamisega, likviidsuse juhtimisega turul ja rahapoliitilise olukorra kajas-
tamisega. Lisaks sellele tagatakse nendega rahandussektorile suur osa refinantseerimismahust.

Pohiliste refinantseerimisoperatsioonide omadused voib kokku votta jargmiselt:

— tegemist on likviidsust lisavate operatsioonidega;
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— neid teostatakse regulaarselt iga nidal; (%)

— tavaliselt on nende tihtaeg iiks nadal; (')

— liikmesriikide keskpangad teostavad neid detsentraliseeritult;

— neid teostatakse tavapakkumismenetlustena (vastavalt punkti 5.1 sitetele);

— koik dldistele kalblikkuskriteeriumidele (sitestatud punktis 2.1) vastavad osapooled voivad esitada pakkumisi
pohilisteks refinantseerimisoperatsioonideks ning

— pohiliste refinantseerimisoperatsioonide tagatisvaraks on kolblikud nii esimese kui ka teise astme varad
(sétestatud 6. peatiikis).

3.1.3.  Pikemaajalised refinantseerimisoperatsioonid

Eurosiisteem teostab ka regulaarseid refinantseerimisoperatsioone, mille tihtaeg on tavaliselt kolm kuud ja mille
eesmirk on pakkuda finantssektorile tiiendavat pikemaajalist refinantseerimist. Nende operatsioonide osakaal
refinantseerimise {ildises mahus on viike. Selliste operatsioonide puhul ei kavatse eurosiisteem tavaliselt anda
turule marku ning seepdrast on ta iildjuhul intressivotja. Seeparast teostatakse pikemaajalisi refinantseerimisope-
ratsioone tavaliselt muutuva intressimddraga pakkumistena ja aeg-ajalt teatab EKP tulevaste pakkumiste kiigus
jaotatavate operatsioonide mahu. Erandjuhtudel voib eurosiisteem pikemaajalisi refinantseerimisoperatsioone
teostada ka fikseeritud intressimddraga pakkumistena.

Pikemaajaliste refinantseerimisoperatsioonide omadused voib kokku votta jargmiselt:
— tegemist on likviidsust lisavate operatsioonidega;

— neid teostatakse regulaarselt iga kuu; (')

— tavaliselt on nende tihtaeg kolm kuud; (*°)

— liikmesriikide keskpangad teostavad neid detsentraliseeritult;

— neid teostatakse tavapakkumismenetlustena (vastavalt punkti 5.1 sitetele);

— koik aldistele kolblikkuskriteeriumidele (sitestatud punktis 2.1) vastavad osapooled vdivad esitada pakkumisi
pikemaajalisteks refinantseerimisoperatsioonideks, ning

— pikemaajaliste refinantseerimisoperatsioonide tagatisvaraks on kolblikud nii esimese kui ka teise astme varad
(sétestatud 6. peatiikis).

3.1.4.  Peenhddlestus-poordtehingud

Eurosiisteem voib peenhailestusoperatsioone teostada avaturu poordtehingutena. Peenhiilestusoperatsioonide
eesmiark on juhtida likviidsust turul ja suunata intressimairasid eelkdige selleks, et tasandada turul toimuvate
ootamatute likviidsuskdikumiste mdju intressimairadele. Ootamatud turusuundumused eeldavad kiiret meetmete
vOtmist ja seepdrast on soovitav siilitada konealuste operatsioonide teostamise menetluskorra ja operatsiooniliste
detailide markimisvaarne paindlikkus.

Peenhdilestus-poordtehingute omadused voib kokku votta jargmiselt:
— need tehingud voivad toimuda likviidsust lisavate v3i absorbeerivate operatsioonidena;
— nende sagedus ei ole standarditud;

— nende tdhtaeg ei ole standarditud;

(**) Pohilisi ja pikemaajalisi refmantseerimistoiminguid teostatakse vastavalt eurosiisteemi eelnevalt avaldatud pakkumistoimingute kalend-
rile (vt ka punkt 5.1.2), mis on olemas EKP veebilehel (www.ecb.int) ja samuti eurosiisteemi veebilehtedel (vt lisa 5).

(** Pohiliste ja pikemaajaliste refinantseerimisoperatsioonide tihtaeg voib aeg-ajalt varieeruda olenevalt muu hulgas likmesriikide panga-
piihadest.

(**) Vt joonealune markus 13.

(*% Vt joonealune mirkus 14.
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likviidsust lisavaid peenhailestus-poordtehinguid teostatakse tavaliselt kiirpakkumismenetlustena, kuigi ei saa
vilistada ka kahepoolsete operatsioonide kisutamise voimalust (vt 5. peatiikk);

likviidsust absorbeerivaid peenhiilestus-poordtehinguid teostatakse reeglina kahepoolsete operatsioonidena
(vastavalt punktile 5.2);

liikmesriikide keskpangad teostavad neid operatsioone tavaliselt detsentraliseeritult (EKP ndukogu otsustab,
kas erandolukorras voib kahepoolseid peenhiilestus-poordtehinguid teostada EKP);

eurosiisteem voib punktis 2.2 sitestatud kriteeriumide kohaselt valida hulga osapooli, kes vdivad osaleda
peenhéilestus-poordtehingutes ning

peenhéilestus-poordoperatsioonide tagatisvaraks on kolblikud nii esimese kui ka teise astme varad (sites-
tatud 6. peatiikis).

Struktuursed poordoperatsioonid

Eurosiisteem voib struktuurioperatsioone teostada avatuni poordtehingutena, mille eesmérk on kohandada euro-
siisteemi finantssektori struktuurset positsiooni.

Nende operatsioonide omadused vdib kokku vdtta jargmiselt:

tegemist on likviidsust lisavate operatsioonidega;

nende sagedus voib olla regulaarne voi mitte;

nende tihtaeg ei ole eelnevalt standarditud;

neid teostatakse tavapakkumismenetlustega (vastavalt punkti 5.1 sitetele);
liikmesriikide keskpangad teostavad neid detsentraliseeritult;

koik iildistele kolblikkuskriteeriumidele (sétestatud punktis 2.1) vastavad osapooled vodivad esitada pakkumisi
struktuurseteks poordoperatsioonideks ning

struktuursete poordoperatsioonide tagatisvaraks on kdlblikud nii esimese kui ka teise astme varad (sitestatud
6. peatiikis).

Otsetehingud

a)

Instrumendi liik

Avatuni otsetehingud on tehingud, mille puhul eurosiisteem ostab v6i miiiib kolblikke varasid otse turul.
Selliseid operatsioone teostatakse ainult struktuursetel ja peenhdilestusega seotud eesmarkidel.

Oiguslik olemus

Otsetehing eeldab omandidiguse tdielikku tileminekut miitijalt ostjale, ilma et sellega seonduks omandidiguse
tagasiminek. Tehingud teostatakse tehinguks kisutatava volainstrumendiga seotud turutavade kohaselt.

Hinnatingimused

Hindade arvutamisel tegutseb eurosiisteem tehingus kasutatavate volainstrumentide puhul kdige ildisemalt
heakskiidetud turutavade kohaselt.

Muud omadused
Eurosiisteemi otsetehingute omadused voib kokku votta jargmiselt:

— need operatsioonid vdivad toimuda likviidsust lisavana (otseost) voi likviidsust absorbeerivana (otse-
miiiik);
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— nende sagedus ei ole standarditud;

— neid teostatakse kahepoolsete operatsioonidega (vastavalt punkti 5.2 sitetele);

— liikmesriikide keskpangad teostavad neid tavaliselt detsentraliseeritult (EKP ndukogu vdib otsustada, kas
erandolukorras vdib peenhiilestus-otseoperatsioone teostada EKP);

— otsetehingute osapoolte valikule ei kehtestata eelnevaid piiranguid ning

— otsetehingute tagatisvarana kasutatakse tavaliselt ainult esimese astme vara (nagu sitestatud punktis 6.1).

EKP vdlasertifikaatide viljalaskmine instrumendi liik

a)

d)

Instrumendi liik

EKP voib vilja lasta volasertifikaate eesmirgiga kohandada eurosiisteemi finantssektori struktuurset posit-
siooni, et tekitada turul likviidsuspuudujiik (voi seda suurendada).

Oiguslik olemus

Sertifikaadid médravad EKP volakohustuse sertifikaadi hoidja ees. Sertifikaate lastakse vilja ja hoitakse véirpa-
berite registreerimisvormi kohaselt euroala vaartpaberidepositooriumides. EKP ei kehtesta piiranguid sertifi-
kaatide voorandatavusele. Tipsemad sitted EKP volasertifikaatide kohta esitatakse konkreetsete sertifikaatide
tingimustes.

Intressitingimused

Sertifikaate lastakse vilja diskontomadiraga, s.t neid lastakse vilja alla nominaalmaara ja lunastatakse kehtivus-
aja loppedes nominaalmdira alusel. Viljalaskmissumma ja lunastamissumma vahe moodustab viljalaskmis-
summalt sertifikaadi kehtivuse ajal kokkulepitud intressimaddraga koguneva intressi. Kohaldatav intressimaar
on lihtintressimaar, mis arvutatakse vastavalt intressiarvestusmeetodile “tegelik pdevade arv/360”. Viljalask-
missumma arvutamist kirjeldatakse lahtris 1.

LAHTER 1
EKP vblasertifikaatide viljalaskmine

. . 1
Viljalaskmissumma on: Pr=Nx —0—=+
1+
36000
kus

N = volasertifikaadi nominaalsumma
r; = intressimddr (protsentides)
D = volasertifikaadi kehtivusaeg (paevades)

P; = volasertifikaadi valjalaskmissumma

Muud omadused

EKP volasertifikaatide viljalaskmise omadused voib kokku votta jargmiselt:

— sertifikaate lastakse vilja selleks, et absorbeerida turul likviidsust;

— sertifikaate voib vilja lasta regulaarselt voi mitte;
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— sertifikaadid kehtivad kuni 12 kuud;

— sertifikaate lastakse vilja tavapakkumismenetlustega (vastavalt punkti 5.1 sitetele);

— sertifikaatide pakkumine ja nendega arveldamine toimub detsentraliseeritult keskpankades ning

— koik ldistele kolblikkuskriteeriumidele (sdtestatud punktis 2.1) vastavad osapooled vdivad esitada pak-
kumisi EKP volasertifikaatide markimiseks.

Valuuta vahetustehingud

a)

Instrumendi liik

Rahapoliitilistel eesmirkidel teostatud valuuta vahetustehingud holmavad hetke- ja forvardtehinguid, milles
euroga kaubeldakse vilisvaluuta vastu. Neid kasutatakse peenhailestuseks peamiselt selleks, et juhtida likviid-
sust turul ja suunata intressimarasid.

Oiguslik olemus

Rahapoliitilistel eemirkidel teostatud valuuta vahetustehingud on operatsioonid, mille puhul eurosiisteem
ostab (voi miiiib) eurot hetketehinguga vilisvaluuta vastu ja samal ajal miiib (voi ostab) selle forvard-
tehinguga tagasi kindlaksmairatud tagasiostupéeval. Taiendavad sitted valuuta vahetustehingute kohta sites-
tatakse vastava litkmesriigi keskpanga (voi EKP) rakendatavate lepinguliste eeskirjadega.

Valuuta ja vahetuskursi tingimused

Uldjuhul tegeleb eurosiisteem iiksnes laialdaselt kaubeldavate valuutadega ja tegutseb standardsete turutavade
kohaselt. Iga valuuta vahetustehingu puhul lepivad eurosiisteem ja osapooled kokku tehingu hinna (swapi
punktid). Vahetustehingu hind viljendab erinevust forvardtehingu vahetuskursi ja hetketehingu vahetuskursi
vahel. Euro vahetustehingu hind vorreldes valisvaluutaga noteeritakse tildiste turutavade kohaselt. Valuuta
vahetustehingute vahetuskursid on sitestatud lahtris 2.

LAHTER 2
Valuuta vahetustehingud

S = euro (EUR) ja vilisvaluuta (ABC) vaheline vahetuskurss (valuuta vahetustehingu pieval)

S_xXABC
" 1xEUR

Fy = euro ja vilisvaluuta ABC vaheline tihtpdevakurss vahetuslepingu tagasiostupdeval (M)

_yXABC
" 1xEUR

M

Ay = euro ja ABC vahelised forvardtehingute hinnad vahetuslepingu tagasiostupéeval (M)
Ay=Fy—S§

N() = valuuta hetkesumma; N(),; on valuuta forvardsumma:

N(ABC) = N(EUR) x S vdi N(EUR) = N4%9)

N(ABC),, = N(EUR),, x Fy v6i N(EUR),, = Y45
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Muud omadused

Valuuta vahetustehingute omadused voib kokku votta jargmiselt:

— need tehingud véivad toimuda likviidsust lisavate voi absorbeerivate operatsioonidena;

— nende sagedus ei ole standarditud;

— nende tihtaeg ei ole standarditud;

— neid teostatakse kiirpakkumismenetluste vdi kahepoolsete operatsioonidena (vt 5. peatiikk);

— liikmesriikide keskpangad teostavad neid tavaliselt detsentraliseeritult (EKP ndukogu voib otsustada, kas
erandolukorras vdib kahepoolseid valuuta vahetustehinguid teostada EKP) ning;

— eurosiisteem voib punktis 2.2 ja lisas 3 sitestatud kriteeriumide kohaselt valida piiratud hulga osapooli,
kes voivad osaleda valuuta vahetustehingutes.

Tihtajaliste hoiuste kogumine

a)

Instrumendi liik

Eurosiisteem voib esitada osapooltele iileskutse paigutada intressiga tasustatavad tdhtajalised hoiused osa-
poole asukohajirgse litkmesriigi keskpanka. Tdhtajaliste hoiuste kogumine on kavandatud iiksnes peenhiiles-
tuseks, et absorbeerida likviidsust turul.

Oiguslik olemus

Osapooltelt vastuvdetud hoiused on tihtajalised ja fikseeritud intressimadraga. Liikmesriikide keskpangad ei
anna hoiuste vastu tagatisi.

Intressitingimused

Hoiuste suhtes kohaldatav intressimdir on lihtintressimdir, mis arvutatakse vastavalt intressiarvestusmeeto-
dile “tegelik pdevade arv/360". Intressi makstakse hoiuse tihtaja moodumisel.

Muud omadused

Tahtajaliste hoiuste kogumise omadused voib kokku vdtta jargmiselt:
— hoiuseid kogutakse likviidsuse absorbeerimiseks;

— hoiuste kogumise sagedus ei ole standarditud;

— hoiuste tdhtajad ei ole standarditud;

— hoiuste kogumine toimub tavaliselt kiirpakkumismenetlustena, kuigi ei saa vilistada ka kahepoolsete
operatsioonide kdsutamise vdimalust (vt 5. peatiikk);

— liikmesriikide keskpangad teostavad hoiuste kogumist tavaliselt detsentraliseeritult (EKP ndukogu vaib
otsustada, kas erandolukorras vdib tdhtajaliste hoiuste (”) kahepoolset kogumist teostada EKP), ning

— eurosiisteem voib punktis 2.2 sitestatud kriteeriumide kohaselt valida tihtajaliste hoiuste kogumiseks
piiratud hulga osapooli.

(") Tahtajalisi hoiuseid hoitakse litkmesriikide keskpankades asuvatel kontodel; seda tehakse ka siis, kui EKP teostab selliseid toiminguid
tsentraliseeritult.
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4.1.

4, PEATUKK

PUSIVOIMALUSED

Laenamise piisivoimalus

a)

Instrumendi liik

Osapooled voivad kasutada laenamise piisivoimalust, et saada kolblike varade vastu litkmesriikide keskpanka-
delt tleoolikviidsust eelnevalt kindlaksmaaratud intressiméidraga (nagu on sitestatud 6. peatiikis). Piisivdima-
luse eesmirk on rahuldada osapoolte ajutised likviidsusvajadused. Tavaoludes moodustab laenamise piisivi-
maluse intressimddr pankadevahelise iledoturu intressi iilemmdira. Pusivoimaluse tingimused on kogu
euroalal tthesugused.

Oiguslik olemus

Liikmesriikide keskpangad voivad pakkuda likviidsust laenamise piisivoimaluse alusel kas iled6 tagasiostule-
pingutena (s.t vara omandidigus ldheb iile kreeditorile ning osapooled lepivad kokku poordtehingus, mille
puhul vara ldheb jargmisel pangapdeval uuesti iile volgnikule) voi tagatud iiledolaenudena (s.t varade kohta
esitatakse tditmisele pooratav volakiri, kuid volakohustuse tditmise korral jadb vara omanikuks volgnik).
Taiendavad sitted tagasiostulepingute kohta sitestatakse vastava litkmesriigi keskpanga rakendatavate lepin-
guliste eeskirjadega. Tagatud laenudena likviidsuse pakkumise korra puhul vdetakse arvesse erinevates koh-
tualluvuspiirkondades rakendatavaid menetlusi ja formaalsusi, mida on vaja diguse tekke tagatise (pandi) suh-
tes ja selle hilisemaks realiseerimiseks.

Kasutustingimused

Asutused, mis vastavad punktis 2.1 sitestatud osapoolte iildistele kdlblikkuskriteeriumidele, voivad kisutada
laenamise piisivdimalust. Laenamise piisivdimaluse kasutamist voimaldatakse asutuse tegutsemiskohajirgse
litkmesriigi keskpanga kaudu. Laenamise piisivimalust saab kasutada ainult neil pievadel, mil t6tavad
asjaomase riigi reaalajaline brutoarveldussiisteem (RTGS) ja asjaomane véirtpaberiarveldussiisteem.

Iga dripdeva 10pus loetakse osapoolte pievasisene deebetjdik nende liikmesriigi keskpanga arvelduskontodel
automaatselt taotluseks kasutada laenamise piisivdimalust. Pdeva 16pus piisivoimaluse kasutamise korda kir-
jeldatakse punktis 5.3.3.

Selleks et vdimaldada osapoolel kasutada laenamise piisivoimalust, voib ta saata taotluse osapoole tegutse-
miskohajirgse likkmesriigi keskpangale. Selleks et liikmesriigi keskpank saaks taotluse samal paeval ldbi vaa-
data, peab liikmesriigi keskpank saama taotluse kitte hiljemalt 30 minutit parast TARGETi tegelikku
sulgemisaega. (**), (**) Uldjuhul suletakse TARGET kell 18 EKP aja (Kesk-Euroopa aja) jirgi. Laenamise piisi-
voimaluse kdsutamise taotlemise tihtaega liikatakse 30 minuti vorra edasi reservide hoidmisperioodi eurosiis-
teemi viimasel pangapdeval. Taotluses tuleb mirkida laenu summa ning juhul, kui tehingu tagatisvara ei ole
eelnevalt litkmesriigi keskpanka hoiule antud, tuleb nimetada tehingu jaoks esitatav tagatisvara.

Piisavate kolblike tagatisvarade esitamise ndue vilja arvatud, ei ole laenamise piisivoimaluse alusel eraldata-
vate vahendite summa piiratud.

(**) Mdnedes lifkmesriikides ei pruugi liikmesriigi keskpank (v6i moned selle filiaalid) riiklike vdi piirkondlike pangapiihade tottu olla raha-
poliitiliste operatsioonide teostamiseks avatud teatavatel eurosiisteemi pangapdevadel. Sellisel juhul teavitab asjaomase liikmesriigi
keskpank osapooli eelnevalt korrast, mille kohaselt saab laenamise piisivoimalust kasutada pangapiihade ajal.

(**) Pdevad, mil TARGET on suletud, tehakse teatavaks EKP veebilehel (www.ecb.int) ja samuti eurosiisteemi veebilehtedel (vt lisa 5).



L 111/20

Euroopa Liidu Teataja

2.5.2005

4.2.

)

22)

*)

)

d) Tihtaegja intressitingimused

Laenamise piisivdimaluse alusel antud laenu tihtaeg kestab iile 66. Vahetult TARGETis osalevate osapoolte
puhul makstakse laen tagasi jargmisel pdeval, mil asjaomase likkmesriigi RTGS ja asjaomased vaartpaberiar-
veldussiisteemid tootavad, siisteemide avamise ajal.

Eurosiisteem teatab eelnevalt intressiméddra, mis arvutatakse vastavalt intressiarvestusmeetodile “tegelik pae-
vade arv[360”. EKP voib intressimaira igal ajal muuta ning muudetud intressimaar joustub kdige varem jérg-
misel eurosiisteemi pangapieval. (*°) Kdnealuse vdimaluse kohast intressi makstakse koos laenu tagasimaks-
misega.

e) Laenamise piisivdimaluse peatamine

Piisivoimaluse kasutamiseks antakse luba ainult kooskdlas EKP eesmarkide ja tildiste rahapoliitiliste kaalutlus-
tega. EKP voib igal ajal kohandada laenamise piisivdimaluse tingimusi voi piisivdimaluse peatada.

Hoiustamise piisivoimalus
a) Instrumendi liik

Osapooled voivad kasutada hoiustamise piisivoimalust, et teha liikmesriikide keskpankades iiledohoiuseid.
Hoiustelt tasutakse eelnevalt tipsustatud madraga intressi. Tavaoludes moodustab piisivimaluse intressimair
pankadevahelise tile66turu intressi alamméira. Hoiustamise piisivdimaluse tingimused on kogu euroalal tihe-
sugused. (*)

b) Oiguslik olemus

Osapooltelt vastuvdetud iiledohoiustelt tasutakse kindlaksméidratud suurusega intressi. Osapooltele ei anta
hoiuste vastu tagatisi.

¢ Kasutustingimused (*)

Asutused, mis vastavad punktis 2.1 sitestatud osapoolte iildistele kdlblikkuskriteeriumidele, voivad kasutada
hoiustamise piisivdimalust. Hoiustamise piisivdimaluse kdsutamist voimaldatakse asutuse tegutsemiskoha-
jargse litkmesriigi keskpanga kaudu. Hoiustamise piisivimalust saab kdsutada ainult neil pdevadel, mil asja-
omase riigi RTGS on avatud.

Selleks et osapool saaks kasutada hoiustamise piisivoimalust, peab ta saatma taotluse oma tegutsemiskoha-
jargse liikmesriigi keskpangale. Selleks et liikmesriigi keskpank saaks taotluse samal pdeval 1abi vaadata, peab
liikmesriigi keskpank saama taotluse kitte hiljemalt 30 minutit parast TARGETI tegelikku sulgemist, mis on
iildjuhul kell 18 EKP aja (Kesk-Euroopa aja) jirgi. (**), (**) Hoiustamise piisivdimaluse kdsutamise taotlemise
tihtaega likatakse 30minuti vorra edasi reservide hoidmisperioodi eurosiisteemi viimasel pangapédeval. Taot-
luses tuleb markida piisivéimaluse alusel hoiustatav summa.

Summa, mille osapool vdib piisivoimaluse alusel hoiustada, ei ole piiratud.
d) Tihtaegja intressitingimused

Hoiustamise piisivdimaluse alusel hoitava hoiuse tihtaeg kestab iile 66. Vahetult TARGETis osalevate osa-
poolte puhul 16peb kdnealuse piisivoimaluse alusel hoitavate hoiuste tihtaeg jirgmisel pdeval, mil asjaomase
liikmesriigi RTGS tootab, siisteemi avamise ajal.

Kiesolevas dokumendis tahistatakse terminiga “eurosiisteemi pangapdev” iga pdeva, mil EKP ja vihemalt ithe litkmesriigi keskpank on
avatud eurosiisteemi rahapoliitiliste operatsioonide teostamiseks.

Tulenevalt liikmesriikide keskpankade kontostruktuuride erinevustest vdib euroala riikides esineda operatsioonidega seotud erinevusi.
Tulenevalt litkmesriikide keskpankade kontostruktuuride erinevustest voib EKP lubada liikmesriikide keskpankadel rakendada kasutus-
tingimusi, mis erinevad monevdrra siin osutatutest. Likmesriikide keskpangad esitavad teavet kdigi lahknevuste kohta vorreldes kies-
olevas dokumendis kirjeldatud kasutustingimustega.

Monedes liikmesriikides ei pruugi liikmesriigi keskpank (voi moned selle filiaalid) riiklike voi piirkondlike pangapiihade tttu olla euro-
siisteemi rahapoliitiliste operatsioonide teostamiseks avatud teatavatel eurosiisteemi pangapéevadel. Sellisel juhul teavitab asjaomase
liikmesriigi keskpank osapooli eelnevalt korrast, mille kohaselt saab hoiustamise piisivdimalust kisutada pangapiihade puhul.

Pievad, mil TARGET on suletud, tehakse teatavaks EKP veebilehel (www.ecb.int) ja samuti eurosiisteemi veebilehtedel (vt lisa 5).
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Eurosiisteem teatab eelnevalt intressiméddra, mis arvutatakse vastavalt intressiarvestusmeetodile “tegelik pae-
vade arv[360”. EKP voib intressiméira igal ajal muuta ning muudetud intressimaar joustub kdige varem jérg-
misel eurosiisteemi pangapdeval. Hoiustelt makstakse intresse hoiuse tihtaja moodumisel.

¢) Hoiustamise pisivoimaluse peatamine

Piisivdimaluse kasutamiseks antakse luba ainult kooskdlas EKP eesmarkide ja tildiste rahapoliitiliste kaalutlus-
tega. EKP voib igal ajal kohandada hoiustamise piisivoimaluse tingimusi voi piisivéimaluse peatada.

5. PEATUKK

MENETLUSED

Pakkumismenetlused

Uldine raamistik

Eurosiisteemi avaturuoperatsioone teostatakse tavaliselt pakkumismenetlustena. Eurosiisteemi pakkumismenetlu-
sed teostatakse kuues etapis, nagu ndidatud lahtris 3.

Eurosiisteemis eristatakse kaht liiki pakkumismenetlusi: tavapakkumismenetlusedja kiirpakkumismenetlused.
Tavapakkumiste ja kiirpakkumiste menetluskord on identne, erineb vaid ajakava ja nendes osalevate osapoolte
valik.

LAHTER 3
Pakkumismenetluste teostamise etapid
l.etapp  Pakkumise viljakuulutamine
a) EKP teatab iildkasutatavate elektrooniliste kanalite kaudu

b) Liikmesriikide keskpangad teatavad siseriiklike elektrooniliste kanalite kaudu ja otse
konkreetsetele osapooltele (vajaduse korral)

2.etapp  Osapoolte ettevalmistused pakkumisteks ja pakkumiste esitamine
3.etapp  Eurosiisteem koondab pakkumised kokku
4.etapp  Pakkumiste jaotamine ja pakkumistulemuste viljakuulutamine
a) EKP jaotamisotsus
b) Jaotamistulemuste viljakuulutamine
5.etapp Individuaalsete jaotamistulemuste kinnitamine

6.etapp  Tehingutega seotud arveldamine (vt punkt 5.3)

a) Tavapakkumismenetlused

Tavapakkumismenetluste puhul kulub pakkumismenetluse valjakuulutamisest kuni otsuse tulemuste kinnita-
miseni kdige rohkem 24 tundi (kui pakkumiste esitamise tdhtaja 16ppemisest otsuse tulemuste viljakuuluta-
miseni kulub ligikaudu kaks tundi). Joonis | annab iilevaate tavapakkumise teostamise tavaparasest ajagraafi-
kust. Vajaduse korral voib EKP otsustada kohandada ajagraafikut konkreetsete operatsioonide korral.
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Pohilised refinantseerimisoperatsioonid, pikemaajalised refinantseerimisoperatsioonid ja struktuurioperatsioo-
nid (vdlja arvatud otsetehingud) teostatakse alati tavapakkumismenetlustena. Tavapakkumismenetlustes voi-
vad osaleda osapooled, kes vastavad punktis 2.1 sitestatud iildistele kalblikkuskriteeriumidele.

JOONIS 1

Tavapakkumismenetluste teostamise tavapirane ajagraafik

T-1 Kauplemispéev (T) | [T+1
16,00 9.00 10.00 Tﬂﬁ
30, 45 15 30(|30, 45 15 30 45 15 30 45 15 30
llllllllllll N O lIlllllllllIlllll I
1a
1b
T 1
2
3
4a
b 5 —
3
15.30 9.30 11.15
Pakkumise Osapoolte pakkumiste Pakkumistulemuste
véljakuulutamine esitamise téhtaja lopp véljakuulutamine

Markused: Ajad on EKP ajad (CET). Arvud viitavad lahtris 3 kirjeldatud operatsiooni etappidele.

b) Kiirpakkumismenetlused

Kiirpakkumismenetlusi teostatakse tavaliselt poolteise tunni jooksul pérast pakkumismenetluse viljakuuluta-
mist ning kinnitamine toimub vahetult pirast jaotamistulemuste viljakuulutamist. Kiirpakkumismenetluse
teostamise tavapdrast ajagraafikut tutvustab joonis 2. Vajaduse korral vdib EKP otsustada kohandada ajalist
raamistikku konkreetsete operatsioonide korral. Kiirpakkumismenetlust kasutatakse ainult peenhiilestusope-
ratsioonide teostamiseks. Eurosiisteem voib punktis 2.2 sitestatud kriteeriumide ja korra kohaselt valida pii-
ratud hulga osapooli, kes vdivad osaleda kiirpakkumismenetlustes.

JOONIS 2

Kiirpakkumismenetluste teostamise tavapirane ajagraafik

Kauplemispaev (T)

7. tund 7.wund 3. tund _
30 45 15 30 45 15 30 45 15 30 45
|IJIIIll|IJ|IIlI|IJlI|ll|IJ|II[ll|JI|II

1b

Pakkumise
viéljakuulutamine

Osapoolte pakkumiste
esitamise téhtaja lIopp

Pakkumistulemuste
véljakuulutamine

Markus: Arvud viitavad lahtris 3 kirjeldatud operatsiooni etappidele.
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5.1.2.

5.1.3.

9

Fikseeritud intressiméddraga ja muutuva intressimddraga pakkumismenetlused

Eurosiisteem voib valida kas fikseeritud intressimddraga (mahupdhiste) vo6i muutuva intressimddraga (intressi-
pohiste) pakkumismenetluste vahel. Fikseeritud intressiméiraga pakkumismenetluse puhul maarab EKP eelne-
valt kindlaks intressimaira ning osalevad osapooled teevad pakkumisi summa kohta, mille ulatuses nad soo-
vivad EKPga tehingu teha eelnevalt kindlaksmidratud intressimédédraga. (**) Muutuva intressimairaga pakku-
mise korral teevad osapooled pakkumisi rahasumma ja intressiméira kohta, millega nad soovivad teha tehin-
guid liikmesriigi keskpangaga. (*%)

Pakkumisoperatsioonide kalender

a)

Pohilised ja pikemaajalised refinantseerimisoperatsioonid

Pohilisi ja pikemaajalisi refinantseerimisoperatsioone teostatakse eurosiisteemi avaldatava soovitusliku
kalendri kohaselt. (’) Kalender avaldatakse hiljemalt kolm kuud enne aasta algust, mille kohta see kehtib.
Pohiliste ja pikemaajaliste refinantseerimisoperatsioonide tavapirased kauplemispdevad on sitestatud tabelis
2. EKP eesmirk on tagada, et koigis liikkmesriikides asuvad osapooled saaksid osaleda nii pdhilistes kui ka
pikemaajalistes refinantseerimisoperatsioonides. Seepirast kohandab EKP konealuste operatsioonide kalendri
koostamise kdigus tavapirast ajakava, et votta arvesse tihtpdevi, mil teatavates liikmesriikides on pangad
suletud.

TABEL 2

Pohiliste ja pikemaajaliste refinantseerimisoperatsioonide tavapirased kauplemispievad

Operatsiooni liikk Tavapirane kauplemispiev (T)
Pohilised refinantseerimisoperatsioonid Iga teisipdev
Pikemaajalised refinantseerimisoperatsioonid Iga kalendrikuu viimane kolmapiev ()

(*) Joulupiihade tottu tuuakse detsembris tihtaeg tavaliselt iihe nidala vorra ettepoole, s.0 kuu eelviimasele kolmapievale.

Struktuurioperatsioonid

Tavapakkumismenetlustena teostatavaid struktuurioperatsioone ei teostata varem koostatud kalendri koha-
selt. Tavaliselt teostatakse neid ja nendega seotud arveldusi siiski ainult pdevadel, mis on RKP pangapie-
vad (*%) kdigis liikkmesriikides.

Peenhidlestusoperatsioonid

Peenhiilestusoperatsioone ei teostata varem koostatud kalendri kohaselt. EKP voib otsustada peenhdilestus-
operatsioonide teostamise mis tahes eurosiisteemi pangapéeval. Sellistes operatsioonides osalevad ainult sel-
liste liikmesriikide keskpangad, kus kauplemispiev, arvelduspéev ja tagasimaksepdev on RKP pangapédevad.

Pakkumisoperatsioonide valjakuulutamine

Eurosiisteemi tavapakkumismenetlused kuulutatakse avalikult vilja elektrooniliste kanalite kaudu. Lisaks sellele
voivad liikkmesriikide keskpangad teatada pakkumisoperatsioonist otse osapooltele, ilma elektroonilisi kanaleid
kasutamata. Avalik pakkumise viljakuulutamise teade sisaldab tavaliselt jargmisi andmeid:

pakkumisoperatsiooni viitenumber;
pakkumisoperatsiooni kuupéev;

operatsiooni liik (likviidsuse lisamine voi absorbeerimine ja kasutatava rahapoliitilise instrumendi liik);

(*’) Fikseeritud intressimdraga valuuta vahetustehingute puhul fikseerib EKP tehingute hinna (swapi punktid) ning osapooled teevad pak-
kumise fikseeritud summa kohta, mille nad soovivad sellistel tingimustel miiiia (ja tagasi osta) voi osta (ja tagasi miiiia).

(*%) Muutuva intressimédraga valuuta vahetustehingute puhul teevad osapooled pakkumise fikseeritud summa ja tehingute hinna kohta,
millega nad soovivad toimingu teostada.

(*’) Eurosiisteemi pakkumistoimingute kalender on kittesaadav EKP veebilehel (www.ecb.int) ja samuti eurosiisteemi veebilehtedel (vt
lisa 5).

(**) Kiesolevas dokumendis tihistatakse terminiga “RKP pangapiev” iga pieva, mil konkreetse likmesriigi keskpank on avatud eurosiis-
teemi rahapoliitiliste operatsioonide teostamiseks. Moningates likmesriikides vdivad likmesriigi keskpangad olla RKP pangapieval
suletud kohalike voi piirkondlike pangapiihade tottu. Sellisel juhul teavitab asjaomane litkmesriigi keskpank osapooli eelnevalt korrast,
mida rakendatakse nende filiaalidega seotud tehingute suhtes.
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— operatsiooni tihtaeg;

— enampakkumise liik (fikseeritud intressimaidraga voi muutuva intressimadraga pakkumine);

— teostamismeetod (Hollandi voi Ameerika enampakkumine vastavalt méddratlusele punkti 5.1.5 alapunktis d);
— operatsiooni kavandatud maht (tavaliselt ainult pikemaajaliste refinantseerimisoperatsioonide puhul);

— pakkumise fikseeritud intressiméddr/hind/punkt (fikseeritud intressimadraga pakkumiste puhul);

— minimaalne/maksimaalne vastuvdetav intressimair/hind/punkt (vajaduse korral);

— operatsiooni alguspdev ja tahtpdev (vajaduse korral) voi instrumendi vddrtuspdev ja tihtpadev (volasertifikaa-

tide valjalaskmise puhul);
— asjaomased valuutad ja valuuta, mille summa on fikseeritud (valuuta vahetustehingute puhul);
— pakkumiste arvutamiseks kisutatav hetketehingu viitekurss (valuuta vahetustehingute puhul);
— pakkumismahu iilempiir (kui see on olemas);
— viikseim individuaalne j aotatav maht (kui see on olemas);
— viikseim jaotusmdir (kui see on olemas);
— pakkumiste esitamise ajakava;
— sertifikaatide nimivdartus (volasertifikaatide viljalaskmise puhul) ning
— viljalaske ISIN-kood (volasertifikaatide viljalaskmise puhul).

Peenhiilestusoperatsioonide labipaistvuse suurendamiseks kuulutab eurosiisteem tavaliselt kiirpakkumismenetlu-
sed avalikult varem vilja. Erandolukorras voib EKP siiski otsustada jitta kiirpakkumismenetlustest eelnevalt avali-
kult teatamata. Kiirpakkumised kuulutatakse vélja sama korra kohaselt kui tavapakkumised. Kiirpakkumiste puhul
votavad litkmesriikide keskpangad tihendust otse valitud osapooltega, olenemata sellest, kas pakkumine on avali-
kult vidlja kuulutatud voi ei.

Osapoolte ettevalmistused pakkumisteks ja pakkumiste esitamine

Osapoolte pakkumised peavad vormilt vastama liikmesriikide keskpankade poolt asjaomase operatsiooni puhul
kindlaksmédratud pro forma niidisele. Pakkumised tuleb esitada selle liikmesriigi keskpangale, kus on asutuse tege-
vuskoht (peakontor voi filiaal). Asutuse pakkumised voib igas liikmesriigis esitada vaid iiks iiksus (kas peakontor
vOi médratud filiaal).

Fikseeritud intressimddraga pakkumismenetluste korral peavad osapooled oma pakkumises nimetama raha-
summa, mille ulatuses nad soovivad likmesriikide keskpankadega tehinguid teha. (*%

Muutuva intressimddraga pakkumiste puhul voivad osapooled esitada pakkumisi kuni kitmnel erineval intressi-
méira-/hinna-/punktitasemel. Osapooled peavad igas pakkumises nimetama rahasumma, mille ulatuses nad soo-
vivad liikkmesriikide keskpankadega tehinguid teha, ja vastava intressiméira. (*%), (*") Intressimédrade pakkumine
tuleb viljendada 0,01 protsendipunkti kordajates. Muutuva intressimédraga valuuta vahetustehingu pakkumise
puhul tuleb vahetustehingu hind (swapi punktid) noteerida vastavalt tavalisele turustandardile ning pakkumised
tuleb viljendada 0,01 vahetustehingu punkti kordajates.

(*%) Fikseeritud intressimdraga valuuta vahetustehingute puhul tuleb nimetada fikseeritud summa, mille ulatuses osapool on valmis euro-

siisteemiga tehinguid sdlmima.

(%% Seoses EKP vélasertifikaatide emiteerimisega vib EKP otsustada, et pakkumisi tuleb viljendada pigem hinna kui intressimaara kujul.
Sellistel juhtudel tuleb hinnad noteerida nominaalvairtuse protsendiméérana.

(") Muutuva intressimaaraga valuuta vahetustehingute puhul tuleb nimetada fikseeritud summa ja vastav vahetustehingu hind, mille ulatu-
ses osapool on valmis eurosiisteemiga tehinguid tegema.
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Pohiliste refinantseerimisoperatsioonide puhul on minimaalne pakkumissumma 1 000 000 eurot. Nimetatud
summast suuremad pakkumised tuleb viljendada 100 000 euro kordajates. Peenhalestus- ja struktuurioperat-
sioonide puhul kisutatakse samu miinimumpakkumisi ja kordajaid. Miinimumpakkumiste summat rakendatakse
iga iiksiku intressimaira-/hinna-/punktitaseme suhtes.

Pikemaajaliste refinantseerimisoperatsioonide jaoks mddrab iga liikmesriigi keskpank kindlaks miinimumpakku-
mise summa vahemikus 10 000—1 000 000 eurot. Kindlaksmaaratud miinimumpakkumise summast suuremad
pakkumised tuleb viljendada 10 000 euro kordajates. Miinimumpakkumiste summat rakendatakse iga iiksiku
intressimaarataseme suhtes.

EKP vdib ebaproportsionaalselt suurte pakkumiste valistamiseks kehtestada pakkumismahu iilempiiri. Selline pak-
kumismahu iilempiir esitatakse pakkumise avaliku viljakuulutamise teates.

Eeldatakse, et osapooled suudavad alati katta neile eraldatud summad piisava hulga kolbliku tagatisvaraga. (*%)
Vastava liikmesriigi keskpanga rakendatavad lepingulised voi regulatiivsed eeskirjad véimaldavad kehtestada
sanktsioone, kui osapoolele ei ole vdimalik kanda iile piisaval hulgal tagatisvara voi sularaha, et katta talle pakku-
misoperatsiooniga eraldatud summa.

Pakkumised on tithistatavad kuni pakkumiste esitamise tidhtpdevani. Pakkumised, mis esitatakse parast pakkumise
viljakuulutamisteates sitestatud tdhtpdeva, on kehtetud. Tahtpéevast kinnipidamise iile otsustavad liikkmeriikide
keskpangad. Litkmesriikide keskpangad jitavad korvale koik osapoolte pakkumised, kui pakkumiste kogusumma
on suurem kui EKP kehtestatud pakkumismahu iilempiir. Lilkmesriikide keskpangad jatavad korvale ka koik pak-
kumised, mis on pakkumiste alampiirist viiksemad voi mis on aktsepteeritud intressimaara/hinna/punktide alam-
méirast viiksemad voi iilemmairast suuremad. Lisaks sellele voivad litkmesriikide keskpangad jitta korvale koik
pakkumised, mis ei ole tdielikud voi mille puhul ei ole jirgitud pro forma niidist. Kui pakkumine jdetakse korvale,
teatab vastava litkmesriigi keskpank oma otsuse osapoolele enne pakkumise rahuldamise otsustamist.

Pakkumiste rahuldamine
a) Fikseeritud intressimddraga pakkumisoperatsioon

Fikseeritud intressimddraga pakkumise rahuldamise puhul liidetakse osapooltelt saadud pakkumised kokku.
Kui pakkumiste kogusumma on suurem kui kogu jaotatava likviidsuse summa, rahuldatakse esitatud pakku-
mised proportsionaalselt vastavalt jaotatava summa suhtele pakkumise kogusummasse (lahter 4). Igale osa-
poolele eraldatav summa timardatakse ldhima euroni. EKP vib fikseeritud intressiméddraga pakkumiste puhul
siiski otsustada eraldada igale pakkujale miinimumsumma/minimaalse osa.

LAHTER 4
Fikseeritud intressimiiiraga pakkumiste rahuldamine
Jaotuse protsendimiir on:

A
kogu?% = ——

P
=1

i-ndale osapoolele eraldatud summa on:

kogu; = kogu% x (a;)

kus

A = kogu jaotatav summa

n = osapoolte koguarv

a = i-nda osapoole pakkumise summa
kogu% = jaotuse protsendimadr

kogu; = i-ndale osapoolele eraldatud kogusumma

(**) Vai esitada piisavalt sularaha, kui tegemist on likviidsust absorbeerivate operatsioonidega.
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Muutuva intressiméddraga euros nomineeritud pakkumismenetlused

Likviidsust lisavate muutuva intressiméiraga euros nomineeritud pakkumiste rahuldamisel loetletakse pakku-
mised pakutud intressiméddrade kahanevas jirjekorras. Esmajirjekorras rahuldatakse kdrgeima intressiméirata-
semega pakkumised ning jirgnevaid madalama intressimddraga pakkumisi aktsepteeritakse, kuni kogu jaota-
tav likviidsus on ammendunud. Kui madalaima aktsepteeritud intressimddrataseme (s.t intressi piirméira)
korral on pakkumiste kogusumma suurem kui jaotamisele kuuluv summa, jaotatakse see summa pakkumiste
vahel proportsionaalselt vastavalt jaotamisele kuuluva summa suhtele intressi piirméiraga pakkumiste kogu-
summasse (vt lahter 5). Igale osapoolele eraldatav summa timardatakse ldhima euroni.

LAHTER 5
Euros noteeritud muutuva intressimiiraga pakkumiste rahuldamine
(ndide viitab pakkumistele, mis on noteeritud intressimddradena)

Intressi piirméadraga jaotatava summa osakaal on:

-1

A— Z a(rs)

s=1
a(rm)

kogu% () =
i-ndale osapoolele jaotatud summa intressi piirmairaga on:

kogu(ru); = kogu%(r) * a(tm);

i-ndale osapoolele eraldatud kogusumma on:

m—1
kogu; = Za(rS)i + kogu(rm);
s=1
kus
A = kogu jaotatav summa
I, = osapoolte pakutud s-s intressimaar
n = osapoolte koguarv
a(ry); = i-nda osapoole pakutud summa s-nda intressimaaraga (r,)
a(r) = pakkumiste kogusumma s-nda intressimaaraga (r,)
n
a(r) =Y alr),
i=1
I = intressi piirmdar:
1 2 15 2 1y likviidsuse lisamiseks teostatava pakkumise korral
m 2 15 2 1y likviidsuse absorbeerimiseks teostatava pakkumise korral
o = intressi piirméirale eelnev intressimdir (viimane intressimair, mille korral pakku-
mised rahuldatakse taielikult):
Tm—1 > 1y likviidsuse lisamiseks teostatava pakkumise korral
Tm > Tym—1 likviidsuse absorbeerimiseks teostatava pakkumise korral
kogu%(r,) = intressi piirmairaga jaotatava summa osakaal
kogu%(r); = i-ndale osapoolele jaotatud summa s-nda intressimairaga

kogu, = i-ndale osapoolele eraldatud kogusumma
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Likviidsust absorbeerivate muutuva intressimadraga pakkumiste (mida voib kasutada volasertifikaatide vilja-
laskmiseks ja tihtajaliste hoiuste kogumiseks) rahuldamise puhul loetletakse pakkumised pakutud intressi-
mairade kasvavas jarjekorras (voi pakutud hindade kahanevas jirjekorras). Esmajirjekorras rahuldatakse
madalaima intressimadratasemega (korgeima hinnaga) pakkumised ning seejdrel aktsepteeritakse jargnevaid
korgema intressimddraga pakkumisi (madalama hinnaga pakkumisi), kuni kogu absorbeeritav likviidsus on
ammendunud. Kui kdrgeima aktsepteeritud intressiméddra (madalaima hinna) taseme (s.t intressi/hinna piir-
mdira) korral on pakkumiste kogusumma suurem kui jaotamisele kuuluv summa, jaotatakse see summa pak-
kumiste vahel proportsionaalselt vastavalt jaotamisele kuuluva summa suhtele intressijhinna piirméadraga
pakutud kogusummasse (vt lahter 5). Volasertifikaatide valjalaskmiseks timardatakse igale osapoolele eralda-
tav summa Volasertifikaatide nominaalvéirtuse lahima kordajani. Muude likviidsust absorbeerivate operat-
sioonide puhul iimardatakse igale osapoolele eraldatav summa ldhima euroni.

EKP vdib muutuva intressimairaga pakkumismenetluste puhul siiski otsustada eraldada igale edukale pakku-
jale miinimumsumma.

¢) Muutuva intressiméddraga valuuta vahetustehingute pakkumised

Likviidsust lisavate muutuva intressiméddraga valuuta vahetustehingute pakkumiste jaotamisel loetletakse pak-
kumised vahetustehingu hinna (swapi punktide) noteeringute kasvavas jirjekorras. (**>) Esmajirjekorras rahul-
datakse madalaima vahetustehingu hinna noteeringuga pakkumised ning jargnevaid kérgemaid vahetuste-
hingu hinnaga noteeringuid aktsepteeritakse, kuni jaotamisele kuuluv fikseeritud valuuta kogusumma on
ammendunud. Kui kdrgeima aktsepteeritud vahetustehingu hinnaga noteeringu (s.t vahetustehingu piirpunk-
tide noteeringu) korral on pakkumiste kogusumma suurem kui allesolev jaotatav summa, jaotatakse allesolev
summa pakkumiste vahel proportsionaalselt vastavalt allesoleva jaotatava summa suhtele vorreldes vahetuste-
hingu piirhinna noteeringuga pakutud kogusummaga (vt lahter 6). Igale osapoolele eraldatav summa timar-
datakse lihima euroni.

LAHTER 6
Muutuva intressimiiraga valuuta vahetustehingute pakkumiste rahuldamine

Vahetustehingu piirhinna noteeringu kohase jaotuse osakaal on:

—1
A=) a(4y)
s=1

kogu%(Am) = 2B

i-ndale osapoolele vahetustehingu piirhinna noteeringu kohaselt jaotatud summa on:
kogu(Am); = koguds(Am) * a(Am);

i-ndale osapoolele eraldatud kogusumma on:

kogu; = %a(As)i + kogu(An);
=1
kus
A = kogu jaotatav summa
A, = osapoolte pakkumine vahetustehingu hinna (swapi punktide) noteeringuga s
n = osapoolte koguarv
a(Ay); = i-nda osapoole pakutud summa vahetustehingu hinna noteeringuga s (A,)

(**) Vahetustehingu hinna noteeringud loetletakse kasvavas jarjestuses, vottes arvesse noteeringu mirki, mis oleneb sellest, kas vilisvaluuta

ja euro vaheliste intressimddrade erinevus on negatiivne voi positiivne. Kui vahetuslepingu kehtivuse ajal on vilisvaluuta intressiméir
korgem kui euro vastav intressimédér, on vahetustehingu hinna (swapi punkti) noteering positiivne (s.t euro on noteeritud vilisvaluuta
suhtes nimivéirtusest kdrgemalt). Kui aga vilisvaluuta intressimddr on madalam kui euro vastav intressimddr, on vahetustehingu hinna
noteering negatiivne (s.t euro on noteeritud vélisvaluuta suhtes nimivaartusest madalamalt).



L111)28

Euroopa Liidu Teataja

2.5.2005

a(A) = pakkumiste kogusumma vahetustehingu hinna noteeringuga (A,

A = vahetustehingu piirhinna noteering:
Ap 2 A 2 Ap likviidsuse lisamiseks teostatava valuuta vahetustehingu korral

A 2 A 2 Ay, likviidsuse absorbeerimiseks teostatava valuuta vahetustehingu kor-
ral

At = vahetustehingu hinna noteeringule eclnev vahetustehingu piirhinna noteering (vii-
mane vahetustehingu noteering, mille korral pakkumised rahuldatakse taielikult)

Ap > A1 likviidsuse lisamiseks teostatava valuuta vahetustehingu korral
Ap—1 > Ay, likviidsuse absorbeerimiseks teostatava valuuta vahetustehingu korral

kogu%(4,) = vahetustehingu piirhinna noteeringu kohase jaotuse osakaal

kogu(A); i-ndale osapoolele jaotatud summa vahetustehingu hinna noteeringuga s

kogu; = i-ndale osapoolele eraldatud kogusumma

Likviidsust absorbeerivate muutuva intressimairaga valuuta vahetustehingute pakkumiste rahuldamisel loetle-
takse pakkumised pakutud vahetustehingu hinna (swapi punktide) noteeringute kahanevas jirjekorras. Kdige-
pealt rahuldatakse korgeima vahetustehingu hinna noteeringuga pakkumised ning jirgnevaid madalamaid
vahetustehingu hinna noteeringuid aktsepteeritakse, kuni absorbeeritava fikseeritud valuuta kogusumma on
ammendunud. Kui madalaima aktsepteeritud vahetustehingu hinna noteeringu (s.t vahetustehingu piirpunk-
tide noteeringu) korral on pakkumiste kogusumma suurem kui allesolev jaotatav summa, jaotatakse allesolev
summa pakkumiste vahel proportsionaalselt vastavalt allesoleva jaotatava summa suhtele vorreldes vahetuste-
hingu hinna noteeringuga pakutud kogusummaga (vt lahter 6). Igale osapoolele eraldatav summa {imarda-
takse ldhima euroni.

Enampakkumise liik

Muutuva intressimididraga pakkumiste puhul voib eurosiisteem rakendada kas iihtse voi mitme intressiméa-
raga enampakkumise menetlusi. Uhtse intressimidraga enampakkumise (Hollandi enampakkumise) puhul on
koigi rahuldatud pakkumiste suhtes kohaldatav intressiméir/hind/punkt samavéirne intressi/hinna/punkti
piirmédédraga (s.t sellega, mille puhul ammendub kogu jaotatav summa). Mitme intressimddraga enampakku-
mise (Ameerika enampakkumise) puhul on intressimddr/hind/punkt samavairne igaks konkreetseks pakku-
miseks esitatud intressimadra/hinna/punktiga.

Pakkumismenetluse tulemuste viljakuulutamine

Standard- ja kiirpakkumismenetluste tulemuste avalikuks viljakuulutamiseks kisutatakse elektroonilisi kanaleid.
Lisaks sellele voivad liikkmesriikide keskpangad teatada pakkumisoperatsioonist otse osapooltele, ilma elektrooni-
lisi kanaleid kdsutamata. Avalik pakkumistulemuste teade sisaldab tavaliselt jargmisi andmeid:

pakkumisoperatsiooni viitenumber;

pakkumisoperatsiooni kuupéev;

operatsiooni liik;

operatsiooni tihtaeg;

eurosiisteemi osapoolte pakkumiste kogusumma;

pakkujate arv;
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asjaomased valuutad (valuuta vahetustehingute puhul);

kogu jaotatud summa;

jaotuse protsendimair (fikseeritud intressiméiraga pakkumismenetluste puhul);

hetkekurss (valuuta vahetustehingute puhul);

aktsepteeritud intressifhinna/punkti piirmaar ja intressifhinna/punkti piirmairaga jaotatud summa osakaal
(muutuva intressimédraga pakkumiste puhul);

pakkumisintressi alammair, pakkumisintressi ilemmaéir ja kaalutud keskmine jaotusmiir (mitme intressi-
médraga enampakkumise puhul);

operatsiooni alguspéev ja tahtpdev (vajaduse korral) voi instrumendi véirtuspdev ja tahtpdev (volasertifikaa-
tide viljalaskmise puhul);

viikseim individuaalne jaotatav maht (kui see on olemas);

viikseim jaotusmdr (kui see on olemas);

sertifikaatide nimivéirtus (volasertifikaatide véljalaskmise puhul) ning

viljalaske ISIN-kood (vlasertifikaatide valjalaskmise puhul).

Liikmesriikide keskpangad kinnitavad otse edukale osapoolele konkreetse eralduse tulemused.

Kahepoolsete operatsioonide teostamise kord

a)

Uldine raamistik

Liikmesriikide keskpangad voivad teostada operatsioone kahepoolsete operatsioonide pdhimattel. (%) Selli-
seid operatsioone voib kasutada tasandavateks avaturuoperatsioonideks ja struktuurioperatsioonideks. Laias
laastus voib neid méiratleda kui operatsioone, mille puhul eurosiisteem teostab tehingu ithe vdi mitme osa-
poolega ilma pakkumiseta. Seoses sellega on voimalik eristada kaht liiki kahepoolseid operatsioone: operat-
sioonid, mille puhul eurosiisteem votab ithendust otse osapooltega, ja operatsioonid, mis teostatakse vddrtpa-
beriborside ja turuesindajate kaudu.

Otsekontakt osapooltega

Selle tehingu puhul votavad liitkmesriikide keskpangad ithendust otse iihe v6i mitme samasse riiki kuuluva
osapooltega, kes valitakse vilja punktis 2.2 sitestatud kriteeriumide kohaselt. Liikmesriikide keskpangad
otsustavad EKP antud tipsete juhtnooride kohaselt, kas sdlmida osapooltega lepingud. Tehingutega seotud
arveldamine toimub liikmesriikide keskpankade kaudu.

Kui EKP ndukogu peaks otsustama, et erandolukorras voib kahepoolseid operatsioone teostada ka EKP ise
(voi itks voi mitu EKP tegevusitksusena tegutsevat liikmesriikide keskpanka), kohandatakse selliste operatsioo-
nide menetluskorda vastavalt. Sellisel juhul votab EKP (voi EKP tegevusiiksusena tegutsevad litkmesriikide
keskpangad) ithendust otse ithe vdi mitme euroalal tegutseva osapoolega, kes valitakse vilja punktis 2.2
sdtestatud kriteeriumide kohaselt. EKP (vdi EKP tegevusiiksusena tegutsevad liikmesriikide keskpangad) otsus-
tavad, kas sdlmida osapooltega lepingud voi ei. Tehingutega seotud arveldamine toimuks siiski detsentralisee-
ritult liitkmesriikide keskpankade kaudu.

(% EKP ndukogu vdib otsustada, kas erandlike asjaolude korral vGib kahepoolseid peenhilestusoperatsioone teostada ka EKP ise.
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Kahepoolseid operatsioone, mis pdhinevad otsekontaktil osapooltega, voib kdsutada poordtehingute, otsete-
hingute, valuuta vahetustehingute ja tdhtajaliste hoiuste kogumise jaoks.

¢) Operatsioonid, mis teostatakse vddrtpaberiborside ja turuesindajate kaudu

Liikmesriikide keskpangad voivad otsetehinguid teostada védrtpaberiborside ja turuesindajate kaudu. Selliste
operatsioonide puhul ei ole osapoolte valik eelnevalt piiratud ning menetlusi kohandatakse vastavalt tehingu
objektiks oleva volainstrumendiga seotud turutavadele. EKP ndukogu otsustab, kas erandolukorras voib
EKP ise (voi itks voi mitu EKP tegevusiiksusena tegutsevat liikmesriikide keskpanka) teostada peenhddlestus-
otseoperatsioone véirtpaberiborside ja turuesindajate kaudu.

d) Kahepoolsete operatsioonide viljakuulutamine

Kahepoolseid operatsioone ei kuulutata tavaliselt eelnevalt avalikult vilja. Lisaks sellele vdib EKP otsustada
jatta kahepoolse operatsiooni tulemused avalikult vilja kuulutamata.

¢) Kahepoolsete operatsioonide teostamise pdevad

EKP voib otsustada kahepoolsete peenhddlestusoperatsioonide teostamise mis tahes eurosiisteemi pangapée-
val. Sellistes operatsioonides osalevad ainult niisuguste liikmesriikide keskpangad, kus kauplemispaev, arvel-
duspéev ja tagasimaksepdev on RKP pangapdevad.

Struktuurse otstarbega kahepoolseid otseoperatsioone ja nendega seotud arveldusi teostatakse tavaliselt pde-
vadel, mis on RKP pangapidevad koigis liikmesriikides.

Arvelduskord

Uldine raamistik

Eurosiisteemi piisivdimaluste kasutamisega vdi avaturuoperatsioonides osalemisega seotud rahaliste tehingute
arveldamine toimub liikmesriigi keskpangas asuvatel osapoolte kontodel (voi TARGETis osalevate arvelduspan-
kade kontodel). Rahaliste tehingutega seotud arveldamine toimub alles parast seda (voi samal ajal), kui operat-
siooni tagatisvara on Ioplikult tle kantud. See tdhendab, et tagatisvara tuleb kas eelnevalt hoiustada liitkmesriigi
keskpangas olevale depooarvele voi sellega tuleb arveldada konealuses liikmesriigi keskpangas péevasiseselt iile-
kandega makse vastu. Tagatisvara iilekanne teostatakse osapoolte vddrtpaberite arvelduskontode kaudu vairtpabe-
riarveldussiisteemis, mis vastab EKP miinimumnduetele. (**) Kui osapoolel ei ole depooarvet liikmesriigi keskpan-
gas vOi véirtpaberite arvelduskontot EKP miinimumnduetele vastavas vaartpaberiarveldussiisteemis, voib ta taga-
tisvaraga arveldamiseks kasutada korrespondentkrediidiasutuse véddrtpaberite arvelduskontot voi depooarvet.

Tapsemad sitted arvelduskorra kohta méiratletakse lepingulistes eeskirjades, mida liikmesriikide keskpankade
(vdi EKP) rakendavad konkreetse rahapoliitilise instrumendi suhtes. Siseriiklike diguslike ja tegutsemistavade tdttu
voib arvelduskord eri litkmesriikide keskpankades pisut erineda.

Avaturuoperatsioonide arveldamine

Tavapakkumismenetlustel pdhinevad avaturuoperatsioonid (s.t pohilised refinantseerimisoperatsioonid, pikema-

(*°) Euroala kalblike vairtpaberiarveldussiisteemide kasutamise standardite kirjeldus ja nende siisteemide vaheliste ithenduste ajakohane

loetelu on kittesaadavad EKP veebilehel (www.ecb.int).
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ajalised refinantseerimisoperatsioonid ja struktuurioperatsioonid) arveldatakse tavaliselt esimesel pdeval parast
kauplemispdeva, mil koik asjaomased siseriiklikud RTGSid ja koik asjaomased véirtpaberiarveldussiisteemid on
avatud. Pohimotteliselt on eurosiisteemi eesmirk teostada oma avaturuoperatsioonidega seotud tehingute arvel-
dused samal ajal kdigis likmesriikides kdigi osapooltega, kes on esitanud piisava tagatisvara. Tulenevalt operat-
sioonidega seotud piirangutest ja véirtpaberiarveldussiisteemi tehnilistest omadustest voib avaturuoperatsiooni
arvelduse ajastus euroalal olla pdeva 16ikes erinev. Pohiliste ja pikemaajaliste refinantseerimisoperatsioonide arvel-
dusaeg langeb tavaliselt kokku vastava tihtajaga eelmise operatsiooni tagasimakseajaga.

Eurosiisteemi eesmdrk on teostada kiirpakkumismenetlustel ja kahepoolsetel menetlustel pohinevate avaturuope-
ratsioonide arveldused kauplemispdeval. Funktsionaalsetel pShjustel vib eurosiisteem nende operatsioonide, eel-
koige otsetehingute (peenhddlestuse jaoks ja struktuursel otstarbel) ja valuuta vahetustehingute tegemiseks aeg-
ajalt kdsutada muid arvelduspdevi (vt tabel 3).

TABEL 3

Eurosiisteemi avaturuoperatsioonide tavapirased arvelduspievad (')

Tavapakkumismenetlustel pdhi- kalilnrpakkumlsm.en.e tustel Vol
e L epoolsetel toimingutel pohi-
Rahapoliitiline instrument nevate operatsioonide arveldus- ioonid 1d
ey nevate operatsioonide arveldus-
P paev
Po6rdtehingud T+1 ) T
Otsetehingud — Tagatisvara puhul kehtiva turutava
kohaselt
Volasertifikaatide viljalaskmine T+1 —
Valuuta vahetustehingud — T, T+1 voi T+2
Tahtajaliste hoiuste kogumine — T

(") T tihistab kauplemispieva. Arvelduspiev viitab eurosiisteemi pangapievale.

() Kui pohilise voi pikemaajalise refinantseerimisoperatsiooni tavapirane arvelduspiev langeb kokku pangapithaga, voib EKP
otsustada kasutada teistsugust arvelduspdeva, muu hulgas voimalust arveldada samal péeval. Pohiliste ja pikemaajaliste refi-
nantseerimisoperatsioonide arvelduspievad miiratakse eelnevalt kindlaks eurosiisteemi pakkumisoperatsioonide kalendris (vt
punkt 5.1.2).

Pdevalopuoperatsioonid

Pievaldpuoperatsioonid on mératletud liikmesriikide RTGSe ja TARGETeid kisitlevates dokumentides. Uldjuhul
suletakse TARGET kell 18 EKP aja (Kesk-Euroopa aja) jdrgi. Parast sulgemisaega ei vota litkmesriigi RTGSid vastu
uusi maksekorraldusi, kuid enne sulgemisaega vastuvdetud maksekorralduste td6tlemine jatkub. Osapooled pea-
vad esitama taotlused laenamise piisivdimaluse vdi hoiustamise piisivdimaluse kasutamiseks asjaomase litkmes-
riigi keskpangale hiljemalt 30 minutit pdrast TARGETi tegelikku sulgemisaega. (*%)

Kui pievaldpu kontrollprotseduuri 16petamise jarel on kolbliku osapoole (siseriikliku RTGSi) arvelduskonto saldo
negatiivne, loetakse see automaatselt laenamise piisivdimaluse kasutamise taotluseks (vt punkti 4.1).

(*%) Eurosiisteemi piisivdimaluste kasutamise taotlemise tihtaega litkatakse 30 minuti vorra edasi kohustuslike reservide hoidmisperioodi
eurosiisteemi viimasel pangapdeval.
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6. PEATUKK

RAHAPOLITILISTEKS OPERATSIOONIDEKS KOLBLIKUD VARAD

Uldine raamistik

EKPSi pohikirja artikliga 18.1 lubatakse EKP-1 ja likmesriikide keskpankadel tegutseda rahaturgudel, miiiies ja
ostes tagatisvara otse voi tagasiostulepingutega ning ndutakse, et kdigi eurosiisteemi laenuoperatsioonide aluseks
peavad olema piisavad tagatised. Sellest tulenevalt toetuvad koik eurosiisteemi likviidsust lisavad operatsioonid
tagatisvarale, mille osapooled on esitanud kas vara omandi iileandmise teel (otsetehingute voi tagasiostulepingute
puhul) v5i asjaomase vara kohta esitatava pandiga (tagatud laenude puhul). (*’)

Selleks et kaitsta eurosiisteemi tema rahapoliitiliste operatsioonidega seotud kahjude kandmise eest, tagada osa-
poolte vordne kohtlemine ja suurendada t66 tulemuslikkust, peavad tagatisvarad vastama teatavatele kriteeriumi-
dele, et need oleksid kdlblikud eurosiisteemi rahapoliitiliste operatsioonide jaoks.

Euroopa Majandus- ja Rahaliidu 3. etapi alguses tuli podrata piisavalt tihelepanu liikmesriikide finantsstruktuu-
ride olemasolevatele erinevustele. Seepirast on eelkdige eurosiisteemisisestel eesmarkidel eristatud kaht eurosiis-
teemi rahapoliitilisteks operatsioonideks kolblike varade kategooriat. Neid kaht kategooriat nimetatakse vastavalt
esimeseks ja teiseks astmeks:

— esimene aste koosneb likviidsetest volainstrumentidest, mis vastavad EKP méiratletud iihtsetele ja kogu
euroala holmavatele kolblikkuskriteeriumidele, ning

— teine aste koosneb tdiendavatest likviidsetest ja vahelikviidsetest varadest, mis on eriti olulised litkmesriikide
finantsturgude ja pangandussiisteemide jaoks ja mille kolblikkuskriteeriumid kehtestatakse litkmesriikide
keskpankades vastavalt EKP kehtestatud minimaalsetele kolblikkuskriteeriumidele. EKP peab vastavate liik-
mesriikide keskpankade rakendatavad konkreetsed teise astme kolblikkuskriteeriumid heaks kiitma.

Kahe nimetatud astme vahel ei tehta vahet seoses varade kvaliteedi ega nende kdlblikkusega eurosiisteemi rahapo-
liitika eri liiki operatsioonide jaoks (tavaliselt ei kasuta eurosiisteem teise astme varasid siiski otsetehinguteks).
Eurosiisteemi rahapoliitilisteks operatsioonideks kolblikke varasid voib kasutada pdevasiseste laenude tagatis-
varana.

Esimese ja teise astme varade puhul voib kasutada punktis 6.4 sitestatud riskiohjemeetmeid. Eurosiisteemi osa-
pooled voivad likviidseid varasid kasutada piiritileselt, s.t nad voivad saada vahendeid oma tegutsemiskohajirgse
liikmesriigi keskpangast, kasutades teises liikmesriigis asuvaid varasid (vt punkt 6.6).

Praegu tootatakse eurosiisteemis vélja eurosiisteemi laenuoperatsioonideks kolblike tagatiste iihtset loetelu (edas-
pidi “ithtne loetelu”). Uhtne loetelu vdetakse kasutusele jérk-jirgult ning sellega vahetatakse 16puks vélja praegune
kaheastmesiisteem. Need vihesed varaliigid, mis ei vasta iihtsesse loetelusse votmise tingimustele, jaetakse jark-jar-
gult kasutusest vélja.

Uhtse loetelu kehtestamise esimene faas hdlmab jirgmisi meetmeid:

a) esimeses astmes vOetakse kasutusele uus kategooria tagatisi, mida varem rahapoliitilisteks operatsioonideks
kolblikuks ei peetud, nimelt euros nomineeritud vdlainstrumendid, mis on vilja lastud kiimne Euroopa
Majanduspiirkonna vilises (G 10) riigis asutatud juriidilise isiku poolt;

(*) Likviidsust absorbeerivad avatuni otse- ja poordtehingud toetuvad samuti tagatisvarale. Likviidsust absorbeerivate avaturu poordtehin-
gute puhul kasutatava tagatisvara kolblikkuskriteeriumid on samasugused nagu likviidsust lisavate avaturu poordtehingute puhul kasu-
tatavad kriteeriumid. Likviidsust absorbeerivate operatsioonide puhul turuvéirtuse allahindlusi siiski ei kasutata.
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b) tdpsustatakse norme, millele reguleerimata turud peavad vastama, et olla eurosiisteemi jaoks vastuvdetavad;

¢) nendes riikides, kus omandividrtpabereid peetakse likviidseteks, kustutatakse need teise astme varade loetelu-
dest.

Enamik varasid, mis on praegu teise astme likviidsed varad, on likviidsed ka tihtses loetelus.

Nimetatud muudatused rakendusid kohe ja neid on kirjeldatud punktides 6.2 ning 6.3. Kuna aga on oodata, et
tulenevalt nimetatud muudatustest tuleb rahapoliitilisteks operatsioonideks kolblike tagatiste loetelu kohandada,
on koostatud eeskirjad varade jarkjdrgulise kustutamise kohta sellest loetelust. Volainstrumendid, mis on regulee-
rimata turgudel noteeritud vi millega nimetatud turgudel kaubeldakse ja mis on tunnistatud vastuvdetamatuks,
jadvad rahapoliitilisteks operatsioonideks kdlblikuks kuni 2007. aasta maini.

Edasised muudatused iihtse loetelu rakendamiseks jargnevad hiljem (vt lahter 7).

LAHTER 7

Edasised sammud iihtse tagatiste loetelu suunas

Uhtse loetelu kasutuselevtu teise faasina on EKP ndukogu kiinud pShimdtteliselt heaks kava lisada loe-
tellu koikide euroala riikide pangalaenud ning vihelikviidsed hiipoteegiga tagatud viikevolainstrumen-
did, millest praegu sobivad tagatiseks tiksnes lirimaa hiipoteegiga tagatud volakirjad. Pangalaenude taga-
tiseks sobivuse ndudeid tipsustatakse praegu ja need tehakse teatavaks digel ajal pirast seda, kui iihtse
loetelu kasutuselevdtu koik kiisimused on lahendatud.

Tagatakse, et EKP ndukogu nii tehtud kui ka tulevased otsused tagatiste siisteemi kohta on omavahel
koosk®dlas.

6.2. Esimese astme varad

EKP koostab loetelu esimese astme varadest ja haldab seda. Kdnealune loetelu on avalikkusele kittesaadav. (*%)

EKP viljalastud volasertifikaadid on loetletud esimese astme varadena. Esimese astme varade loetellu kuuluvad ka
volasertifikaadid, mille liikmesriikide keskpangad on vilja lasknud enne, kui vastavas lifkmesriigis voeti kdsutusele
euro.

Muude esimese astme varade suhtes rakendatakse jargmisi kolblikkuskriteeriume (vt ka tabel 4):

— Tegemist peab olema volainstrumentidega, mida iseloomustavad jirgmised omadused: a) fikseeritud, tingi-
musteta pShisumma; ja b) kupong, millega ei vdi kaasneda negatiivne rahakdive. Lisaks sellele peaks kupong
olema iiks jargmistest: i) nullkupong; ii) fikseeritud, intressimddraga kupong; voi iii) ujuva intressimadraga
kupong, mis on seotud viiteintressiga. Kupong voib olla seotud viljalaskja enda reitingu muutumisega. Lisaks
sellele on kolblikud ka inflatsioonimadraga indekseeritud volakirjad. Nimetatud omadused peavad sdilima
kuni kohustuse lunastamiseni. (*°)

Nimetatud loetelu avaldatakse EKP veebilehel (www.ecb.int) ning seda ajakohastatakse iga paev.
(*%) Esimesest astmest jaetakse vilja volainstrumendid, mis annavad pShisummale ja/voi intressimairale sellise diguse, mis on allutatud
sama viljalaskja muude volainstrumentide valdajate digustele (voi struktureeritud véljalaske puhul allutatud sama viljalaske teistele osa-

dele).
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*)
43
*9
*)

— Volainstrumendid peavad vastama korgetele krediidistandarditele. Volainstrumentide krediidistandardi hinda-
misel votab EKP muu hulgas arvesse turuagentuuride kittesaadavaid reitinguid, tagatisi, mille esitavad finant-
siliselt usaldusvéirsed garandid, (**) ja teatavaid institutsionaalseid kriteeriume, mis tagaksid instrumendi val-
dajate kaitstuse eriti kdrge taseme. (*')

— Volainstrumendid peavad olema véartpaberite registreerimissiisteemis iilekantavad.

— Nad peavad olema hoiustatud|registreeritud (vdlja lastud) EMP keskpangas voi véirtpaberite keskdepositoo-
riumis, mis vastab EKP kehtestatud miinimumnduetele. Neid tuleb hoida (arveldada) euroalal eurosiisteemis
oleva konto kaudu voi EKP kehtestatud standarditele vastava vaartpaberiarveldussiisteemi kaudu (selliselt, et
realiseerimise suhtes kehtib euroala riigi digus). Kui vadrtpaberite keskdepositoorium, kus vara on vilja las-
tud, ja vadrtpaberiarveldussiisteem, kus seda hoitakse, ei ole identsed, peab nende kahe asutuse vahel olema
EKP poolt heaks kiidetud seos. (*?)

— Nad peavad olema nomineeritud eurodes. (**)

— Nende viljalaskjad (voi siis tagajad) peavad olema EMPs tegutsevad iiksused (**). Nende viljalaskjad voivad
samuti olla kiimnes EMP vilises riigis (G10) tegutsevad iiksused (**). Viimasel juhul vdib volainstrumente
kolblikuks pidada iiksnes juhul, kui eurosiisteem saab kinnituse, et tema digused on vastava EMP vilise G10
riigi seaduste kohaselt ja eurosiisteemile vastuvdetavalt kaitstud. Selleks ja enne, kui varad kolblikuks tunnis-
tatakse, tuleb eurosiisteemile esitada talle vormilt ja sisult vastuvdetav diguslik arvamus.

Garandid peavad tegutsema EMPs. Tagatis loetakse nduetekohaseks, kui garant on andnud tingimusteta ja tithistamatu tagatise emi-
tendi kohustustele seoses laenu pShisumma, intresside ja muude vdlainstrumentide valdajatele maksmisele kuuluvatele summade tasu-
misega, kuni need on tiielikult tdidetud. Tagatis tuleb maksta esimesel ndudmisel (sdltumata tagatisvara volakohustusest). Tagatised,
mille on andnud maksustamisdigusega avalik-6iguslikud iiksused, tuleks maksta esimesel néudmisel voi viivitamata ja tépselt parast
maksekohustuse mittetéitmist. Tagatisest tulenevad garandi kohustused peavad olema vihemalt samaviirsed koikide muude garandi
tagatiseta kohustustega ning need tuleb tasuda samaaegselt. Tagatis peab kuuluma EL litkmesriigi seaduste kohaldamisalasse ning see
on oiguslikult kehtiv, siduv ja garandi suhtes tiitmisele pooratav. Tditmisele pooratavuse nouet kohaldatakse koikide maksejduetus-
vodi pankrotialaste digusaktide, aktsiate iildpShimdtete ning muude selliste digusaktide ja pdhimétete puhul, mida kohaldatakse garandi
suhtes ja mis iildiselt mojutavad volausaldajate digusi garandi suhtes. Kui garant tegutseb mones muus riigis kui see, mille digusega
reguleeritakse tagatist, kinnitatakse seadusliku kinnitusega ka seda, et tagatis on kehtiv ja tditmisele pooratav garandi asukohajirgse
diguse alusel. Tagatise diguslikku kehtivust, siduvust ja tditmisele pooratavust kisitlev seaduslik kinnitus tuleb esitada eurosiisteemile
vormilt ja sisult vastuvdetaval viisil, enne kui tagatisega hdlmatud vara voib kisitleda kalblikuna. Seaduslik kinnitus tuleb esitada labi-
vaatamiseks RKP-le, kes teatab teatavast tagatisega holmatud varast, mis tuleb kanda kolblike varade loetellu. Tavaliselt teatab teatavast
varast selle liikmesriigi keskpank, kus vara borsinimekirja kantakse, noteeritakse voi kus sellega kaubeldakse. Mitmekordse borsinime-
kirja kandmise korral tuleb kdik aruparimised saata EKP kalblike varade osakonna e-posti aadressil Eligible-Assets.hotline@ecb.int. Sea-
duslikku kinnitust ei ole vaja tagatiste puhul, mis on antud individuaalse reitinguga volainstrumendile, ega tagatise puhul, mille on
andnud maksustamisdigusega avalik-6iguslikud iiksused.

Volainstrumendid, mille on vilja lasknud krediidiasutused, mis vastavad tipselt ndukogu 20. detsembri 1985. aasta avatud investeeri-
misfonde (UCITS) kisitlevate digusnormide kooskélastamist ksitleva direktiivi 85/611/EMU (EUT L 375, 31.12.1985, lk 3, muudetud
ndukogu 22. mirtsi 1988. aasta direktiiviga 88/220/EMU, EUT L 100, 19.4.1988, lk 31, 21. jaanuari 2002. aasta direktiiviga 2001/
107/EU, EUT L 41, 13.2.2002, Ik 20, ja 21. jaanuari 2002. aasta direktiiviga 2001/108/EU, EUT L 41, 13.2.2002, Ik 35) artikli 22
Ioikes 4 sitestatud kriteeriumidele, on esimese astme kdlblikud varad.

Euroala kolblike vidrtpaberiarveldussiisteemide késutamise standardite kirjeldus ja nende siisteemide vaheliste ithenduste ajakohane
loetelu on kittesaadavad EKP veebilehel (www.ecb.int).

Viljendatud eurodes voi euro siseriiklikus védringus.

Nouet, mille kohaselt viljalaskev iiksus peab tegutsema EMP riikides voi EMP vilistes G | O riikides, ei rakendata rahvusvaheliste ja rii-
giiileste institutsioonide suhtes.

EMP viliste G10 riikide hulka kuuluvad praegu USA, Kanada, Jaapan ja Sveits.
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*)

)

)

)

— Volainstrumendid peavad olema kantud borsinimekirja voi noteeritud reguleeritud turul, nagu see on méirat-
letud ndukogu 21. aprilli 2004. aasta direktiivis 2004/39/EMU viértpaberiturul pakutavate investeerimistee-
nuste kohta, (*%) vdi kantud bérsinimekirja, noteeritud v3i kaubeldavad teatavatel EKP méiratletud reguleeri-
mata turgudel. (') Reguleerimata turgude hindamisel toetub eurosiisteem kolmele pdhimdttele — ohutus,
labipaistvus ja juurdepidsetavus. (**) Lisaks sellele vdib EKP konkreetsete volainstrumentide kélblikkuse kind-
laksmédramisel votta arvesse turu likviidsust.

Kuigi osapoole enda vdi mis tahes muu iiksuse poolt, kellega osapoolel on mirkimisvéirne seos, viljalastud voi
tagatud volainstrumendid on esimese astme varade loetelus, ei tohiks osapooled neid tagatisvaradeks esi-
tada. ('), (%), (*)

Liikmesriikide keskpangad vdivad otsustada mitte aktsepteerida tagatisvarana jargmisi instrumente hoolimata
nende kuulumisest esimese astme varade loetellu:

— volainstrumendid, mille tagasimaksmise tihtaeg on enne sellise rahapoliitilise operatsiooni tahtpieva, mille
tagatisvarana seda kasutatakse, (*%) voi

— volainstrumendid, millest saadakse tulu (nt kupongimaksed) kuni selle rahapoliitilise operatsiooni tahtpde-
vani, mille tagatisvarana neid kasutatakse.

Koik esimese astme varad peavad olema kasutatavad euroalal piiriiileselt. See tdhendab seda, et eurosiisteemi osa-
pooltel peab olema voimalus kasutada kdnealuseid varasid siseriiklike véirtpaberiarveldussiisteemide vaheliste
thenduste kaudu voi muude kolblike korralduste vahendusel tagatisena krediidi saamiseks omategutsemiskoha-
jargse litkmesriigi keskpangast (vt punkt 6.6).

Esimese astme varad on kélblikud kdigi tagatisvarale toetuvate rahapoliitiliste operatsioonide jaoks, s.t avaturu
poord- ja otsetehinguteks ning laenamise piisivoimaluseks.

(*% EUT L 145, 30.4.2004, Ik 1.

Volainstrumendid, mille on vilja lasknud krediidiasutused, mis ei vasta tipselt ndukogu direktiivi 85/611/EMU artikli 22 16ikes 4

sitestatud kriteeriumidele, kantakse esimese astme varade loetellu ainult juhul, kui need on kantud borsinimekirja v6i noteeritud regu-

leeritud turul, nagu see on miratletud Euroopa Parlamendi ja ndukogu 21. aprilli 2004. aasta direktiivis 2004/39/EMU rahastamis-
vahendite turgude kohta.

“Ohutus”, “ldbipaistvus” ja “juurdepddsetavus” on mdisted, mille eurosiisteem on mératlenud iiksnes oma tagatiste haldamise iilesande

tditmiseks. Turgude valimise eesmirk ei ole hinnata mitmesuguste turgude omapira. Konealused pohimdtted on jirgmised: ohutus

tihendab tehingukindlust, eriti aga kindlust tehingute kehtivuse ja tiitmisele pooratavuse suhtes; ldbipaistvus tdhendab vaba juurde-
pddsu teabele turu toimimise ja toimimiskorra, varade finantsomaduste, hinnakujundusmehhanismi, asjaomaste hindade ja koguste

(noteeringud, intressiméirad, kauplemismahud, tasumata summad jms) kohta; juurdepddsetavus viitab eurosiisteemi voimalusele padseda

turule ja sellel osaleda. Turg on tagatiste haldamise eesmargil juurdepéisetav, kui selle toimimine ja toimimiseeskirjad véimaldavad

eurosiisteemil samal eesmirgil vajaduse korral hankida teavet ja teha tehinguid. Eurosiisteem kavatseb reguleerimata turgude loetelu
iile hinnata ning vastuvdetavate turgude loetelu avaldada iiks kord aastas oma veebilehel.

Kui osapool kasutab varasid, mida ta ei saa kasutada voi mida ta ei saa enam kasutada olemasoleva krediidi tagamiseks tulenevalt

samasusest vilj alaskj aga/garandiga voi mirkimisviirse seose tottu, peab ta sellest viivitamata teatama asjaomase riigi keskpangale.

Varade viidrtuseks madratakse jargmisel hindamispaeval null ning see voib anda aluse lisatagatise ndude esitamiseks (vt ka 6. lisa).

Lisaks peab osapool vabastama vara vdimalikult kiiresti.

Mirkimisvéirsed seosed: olukord, kus osapool on seotud vdlainstrumentide viljalaskjaga pShjusel, et:

i)  osapoolele kuulub 20 % vdi rohkem viljalaskja kapitalist voi iiks voi mitu ettevdtet, mille kapitalist suurem osa kuulub osapoo-
lele, omab 20 % voi rohkem viljalaskja kapitalist voi osapool ning iiks voi mitu ettevotet, mille kapitalist kuulub suurem osa osa-
poolele, omavad koos 20 % v&i rohkem viljalaskja kapitalist; v6i

i) valjalaskjale kuulub 20 % v3i rohkem osapoole kapitalist vi iiks voi mitu ettevdtet, mille kapitalist suurem osa kuulub véljalask-
jale, omab 20 % voi rohkem osapoole kapitalist voi viljalaskja ning iiks v6i mitu ettevotet, mille kapitalist kuulub suurem osa
viljalaskjale, omavad koos 20 % voi rohkem osapoole kapitalist; voi

il) suurem osa nii osapoole kui ka viljalaskja kapitalist kuulub kolmandale isikule kas otseselt v6i kaudselt ithe v6i mitme ettevotja
kaudu, kelle kapitalist suurem osa kuulub kolmandale isikule.

See site ei kehti jargmiste seoste suhtes: i) méarkimisvadrne seos osapoole ja EMP riikide ametivoimude vahel (k.a juhul, kui ametivéim

on emitendi garant); i) kaubavekslid, mille eest vastutab peale osapoole veel vihemalt iiks tiksus (kes ei ole krediidiasutus); iii) volainst-

rumendid, mis vastavad tipselt ndukogu direktiivi 85/611/EMU (muudetud) artikli 22 Idikes 4 sitestatud kriteeriumidele; voi iv) juhtu-
del, mil vélainstrumendid on kaitstud konkreetsete diguslike tagatistega alapunktiga iii vorreldaval viisil.

Kui riikide keskpangad peaksid lubama kasutada selliseid instrumente, mille tihtaeg on lithem kui rahapoliitilistel operatsioonidel,

mille tagatisvarana neid kasutatakse, peaksid osapooled sellised varad asendama tihtaja saabumisel v3i enne seda.



Euroopa Liidu Teataja

2.5.2005

6.3. Teise astme varad

Lisaks esimese astme kolblikkuskriteeriumidele vastavatele volainstrumentidele voivad liikmesriikide keskpangad
lugeda kolblikuks muid, teise astme varasid, mis on nende liikmesriigi finantsturgude ja pangandussiisteemide
jaoks eriti olulised. Liikmesriikide keskpangad kehtestavad teise astme varade kolblikkuskriteeriumid kooskdlas
allpool sitestatud minimaalsete kolblikkuskriteeriumidega. EKP peab teise astme varade konkreetsed siseriiklikud
kolblikkuskriteeriumid heaks kiitma. Liikmesriikide keskpangad koostavad kolblike teise astme varade siseriikli-
kud loetelud ja haldavad neid. Kdnealused loetelud on avalikkusele kittesaadavad. (*%)

Teise astme varad peavad vastama jirgmistele minimaalsetele kalblikkuskriteeriumidele (vt ka tabel 4):

— tegemist voib olla volainstrumentidega (likviidsete ja vihelikviidsetega), mida iseloomustavad jargmised oma-
dused: a) fikseeritud, tingimusteta pShisumma; ja b) kupong, millega ei voi kaasneda negatiivne rahakiive.
Lisaks sellele peaks kupong olema iiks jargmistest: i) nullkupong; ii) fikseeritud intressiméiraga kupong; voi
iii) ujuva intressimadraga kupong, mis on seotud viiteintressiga. Kupong vdib olla seotud viljalaskja enda rei-
tingu muutumisega. Lisaks sellele on kdlblikud ka inflatsioonimairaga indekseeritud volakirjad. Nimetatud
omadused peavad sdilima kohustuse lunastamiseni.

TABEL 4

Eurosiisteemi rahapoliitilisteks operatsioonideks kélblikud varad

Kriteeriumid Esimese astme varad Teise astme varad
Vara liik — EKP volasertifikaadid — Likviidsed volainstrumendid (')
— Muud likviidsed — Vihelikviidsed
volainstrumendid (), () volainstrumendid (')
Arvelduskord Instrumendid peavad olema tsentraal- | Varad peavad olema hélpsasti juurde-
selt hoiustatud vaartpaberite registree- | padsetavad sellele likmesriigi keskpan-
rimissiisteemis litkmesriigi keskpan- | gale, kes on kandnud nad oma teisi
gas voi EKP miinimumnduetele vasta- | astme varade loetellu
vas véidrtpaberiarveidussiisteemis
Viljalaskja — Keskpangad — Avalik sektor
—  Avalik sektor — Erasektor (%)
— Erasektor (})
— Rahvusvahelised ja riigitilesed
institutsioonid
Krediidistandard EKP peab leidma, et vara krediidikva- | Litkmesriigi keskpank, kes on kand-

liteet on korge (see hdlmab EKP poolt
finantsiliselt usaldusviirseks peetava
EMP garandi kolblikku garantiid)

nud vara oma teise astme varade loe-
tellu, peab leidma, et selle vara kredii-
dikvaliteet on korge (see voib hdlmata
kolblikku garantiid euroalal tegutsevalt
garandilt, keda peab rahanduslikult
usaldusvadrseks see litkmesriigi kesk-
pank, kes on kandnud vara oma teise
astme varade loetellu)

Viljalaskja tegutsemiskohi

EMP EMP vilised G10 riigid ()

Euroala

Garandi tegutsemiskohi

EMP

Euroala

Vara asukoht

— Viljalaskmiskoht: EMP
— Arvelduskoht: euroala (%)

Euroala (%)

(*®) Need loetelud avaldatakse EKP veebilehel (www.ecb.int) ning neid ajakohastatakse iga piev. Vihelikviidsete teise astme varade ning pii-
ratud likviidsuse ja eriomadustega volainstrumentide puhul voivad riikide keskpangad otsustada, et oma siseriikliku teise astme varade
loetelu avaldamisel ei avalda nad {iksikuid emissioone, emitente/vdlgnikke voi garante kisitlevat teavet, vaid peavad pakkuma muud
teavet tagamaks, et kogu euroalal saavad osapooled lihtsalt kindlaks teha konkreetse vara kalblikkuse.
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Kriteeriumid Esimese astme varad Teise astme varad
Viiring euro (') euro (')
Piiriiilene kisutus jah jah

(") Neid peavad iseloomustama molemad jargmised omadused: a) fikseeritud, tingimusteta pohisumma; ja b) kupong, mil-
lega ei vOi kaasneda negatiivne rahakdive. Lisaks sellele peaks kupong olema iiks jargmistest: i) nullkupong; ii) fikseeritud
intressimééraga kupong; vdi iii) ujuva intressimddraga kupong, mis on seotud viite intressiga. Kupong vdib olla seotud
viljalaskja enda reitingu muutumisega. Lisaks sellele on kélblikud inflatsioonimadraga indekseeritud volakirjad. Need
omadused peavad siilima kuni kohustuse lunastamiseni.

(}) Esimese astme varadest jdetakse vilja volainstrumendid, mis annavad pohisummale ja/voi intressimadrale sellise iguse,
mis on allutatud sama viljalaskja muude volainstrumentide valdajate digustele (voi struktureeritud viljalaske puhul allu-
tatud sama viljalaske teistele osadele).

() Vélainstrumendid, mille on valja lasknud krediidiasutused, mis vastavad tapselt ndukogu direktiivi 85/611/EMU (muu-
detud) artikli 22 15ikes 4 sitestatud kriteeriumidele, on esimese astme kdlblikud varad. Volainstrumente, mille on vilja
lasknud krediidiasutused, mis ei vasta nendele kriteeriumidele tipselt, vdidakse esimese astme varana aktsepteerida iiks-
nes juhul, kui nimetatud varad on kantud bérsinimekirja voi noteeritud reguleeritud turul, mis vastab Euroopa Parla-
mendi ja ndukogu 21. aprilli 2004. aasta direktiivis 2004/39/EU sitestatud maératlusele.

(*) Volainstrumendid, mis ei vasta tipselt avatud investeerimisfonde (UCITS) Kisitlevate digusnormide kooskdlastamist
kisitleva ndukogu 20. detsembri 1985. aasta direktiivi 85/611/EMU (muudetud) artikli 22 1oikes 4 sitestatud kriteeriu-
midele, ei kuulu tavaliselt teise astme loeteludesse. EKP voib siiski lubada litkmesriikide keskpankadel kanda sellised
varad teatavatel tingimustel ja teatavate piirangutega oma teise astme varade loetellu.

() Nouet, mille kohaselt viljalaskev iksus peab tegutsema EMP riikides voi EMP vilistes G10 riikides, ei rakendata rahvus-
vaheliste ja riigiiileste asutuste suhtes.

(®) Selliselt, et tagatiste asetamise menetluse ja realiseerimise suhtes kehtib euroala likmesriigi digus.

(') Viljendatud eurodes véi euro siseriiklikus véringus.

— Tegemist peab olema selliste iiksuste (vdi nende tagatud) (%) vdlakohustuste vdi aktsiatega, mida peab rahan-
duslikult usaldusviirseks selle liikmesriigi keskpank, kes on kandnud vara oma teise astme varade loetellu.
Varad peavad olema hdlpsasti juurdepddsetavad sellele litkmesriigi keskpangale, kes on kandnud nad oma
teise astme varade loetellu.

— Nad peavad asuma euroalal (nii et tagatiste asetamise menetluse ja realiseerimise suhtes kehtib euroala riigi
oigus).

— Nad peavad olema nomineeritud eurodes. (*°)

— Nende viljalaskjad (v6i garandid) peavad olema euroalal tegutsevad iiksused.

Kuigi osapoole enda vdi muu iiksuse vastu, kellega osapoolel on markimisvadrne seos, kehtivad vlakohustused
on teise astme varade loetelus, ei tohiks osapooled neid tagatisvaradeks esitada. (*°), (*'), (**)

Litkmesriikide keskpangad voivad otsustada mitte aktsepteerida tagatisvarana jirgmisi varasid hoolimata nende
kuulumisest teise astme loetellu:

— volainstrumendid, mille tagasimaksmise tdhtaeg on enne sellise rahapoliitilise operatsiooni tahtpdeva, mille
tagatisvarana seda kisutatakse, (*°)

— volainstrumendid, millest saadakse tulu (nt kupongimaksed) kuni selle rahapoliitilise operatsiooni tahtpie-
vani, mille tagatisvarana neid kasutatakse.

Garandid peavad tegutsema euroalal. Ulejaénud tingimusi vt kéesoleva peatiiki joonealusest mérkusest 40.

Viljendatud eurodes vdi euro siseriiklikus vaaringus.

Vt kdesoleva peatiiki joonealune markus 49.

Vt kidesoleva peatiiki joonealune mirkus 50.

Vt kiesoleva peatiiki joonealune mérkus 51.

Kui riikide keskpangad peaksid esimese astme varade puhul lubama kasutada sellist instrumenti, mille tihtaeg on lithem kui rahapolii-
tilistel operatsioonidel, mille tagatisvarana neid kasutatakse, peaksid osapooled sellised varad asendama tihtaja saabumisel voi enne
seda.
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6.4.

Koik teise astme varad peavad olema kasutatavad euroalal piiriiileselt. See tihendab, et eurosiisteemi osapooltel
peab olema vdimalus kasutada konealuseid varasid siseriiklike véartpaberiarveldussiisteemide vaheliste ithenduste
kaudu v6i muu kolbliku korralduse vahendusel, et saada vahendeid oma tegutsemiskohajirgse liikkmesriigi kesk-

pangast (vt punkt 6.6).

Teise astme varad on kolblikud avatuni po6rdtehinguteks ja laenamise piisivoimaluseks. Tavaliselt ei kasutata neid

eurosiisteemi otsetehinguteks.

Riskiohjemeetmed

Eurosiisteemi rahapoliitiliste operatsioonide tagatisvara suhtes rakendatakse riskiohjemeetmeid, et kaitsta eurosiis-
teemi finantskahju ohu eest juhul, kui tagatisvara tuleb realiseerida osapoole lepinguliste kohustuste tditmatajit-

mise tdttu. Eurosiisteemi kisutuses olevaidriskiohjemeetmeid kirjeldatakse lahtris 8.

LAHTER 8

Riskiohjemeetmed

Pracgu kohaldatakse eurosiisteemis jargmisi riskiohjemeetmeid:

Turuviirtuse allahindlus

Eurosiisteem kisutab turuviddrtuse allahindlust tagatisvara hindamisel. See tahendab, et tagatisvara
védrtuse arvutamiseks lahutatakse vara turuvéirtusest teatav protsent (allahindlus).

Koikumise marginaal (turuviirtuse meetod)

Eurosiisteem eeldab tema likviidsust lisavateks poordtehinguteks kasutatava tagatisvara allahinnatud
turuvddrtuse sdilitamist ajajooksul. See tidhendab, et kui tagatisvara regulaarselt moddetav véirtus
langeb teatavast tasemest madalamale, nduab likkmesriigi keskpank osapoolelt tiiendava vara voi
sularaha esitamist (s.o0 lisatagatise ndue). Analoogselt vdib osapool tagasi saada iileliigse vara voi
sularaha, kui tagatisvara véirtus iletab pédrast imberhindamist teatava taseme. (Lisatagatise ndude
esitamiseks vajalikud arvutused on esitatud lahtris 12.)

Praegu ei kohaldata eurosiisteemis jargmisi riskiohjemeetmeid:

Esialgsed marginaalid

Eurosiisteem vdib kohaldada esialgseid marginaale oma likviidsust lisavates poordtehingutes. See
tdhendab, et osapooled peavad esitama tagatisvara, mille véirtus on vihemalt samavéirne eurosiis-
teemi pakutava likviidsuse ja esialgse marginaali summaga.

Viljalaskjate/valgnike voi garantidega seotud piirid
Eurosiisteem voib kehtestada viljalaskjate/vdlgnike voi garantidega seotud piire.
Tiiendavad tagatised

Eurosiisteem voib teatavate varade aktsepteerimiseks nduda finantsiliselt usaldusvaarsetelt iiksustelt
taiendavaid tagatisi.

Korvalejitmine

Eurosiisteem voib vilistada teatavate varade kdsutamise oma rahapoliitilistes operatsioonides.
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6.4.1.  Riskiohjemeetmed esimese astme varade puhul

Eurosiisteemis kohaldatakse teatavaid riskiohjemeetmeid vastavalt osapoole pakutava tagatisvara liikidele. Asjako-
hased esimese astme varadega seotud riskiohjemeetmed mairab kindlaks EKP. Teise astme varade puhul kasutata-
vad riskiohjemeetmed on euroalal iildiselt iihtlustatud. (*°) Riskiohjeraamistik hdlmab esimese astme varade puhul
jargmisi elemente:

— Kaolblikud esimese astme varad jaotatakse ithte neljast likviidsuskategooriast vastavalt viljalaskja liigitusele ja
vara liigile. K6lblike varade jaotamist nelja likviidsuskategooriasse on kirjeldatud lahtris 9.

LAHTER 9

Esimese astme varade likviidsuskategooriad (')

I kategooria II kategooria III kategooria IV kategooria

Keskvalitsuste Kohalike ja piirkond-  Tavapirased Pfandbrief i Varaga tagatud

volainstrumendid like omavalitsuste  tiiiipi volainstrumendid vadrtpaberid (%)
volainstrumendid

Keskpankade viljalastud Jumbo Pfandbrief’i tiitipi Krediidiasutuste
volainstrumendid () volainstrumendid (%) volainstrumendid

Asutuste Ariiihingute voi muude
volainstrumendid °)  emitentide viljalastud
volainstrumendid ()

Riigiiilesed
volainstrumendid

(") Uldiselt midratakse likviidsuskategooria vastavalt viljalaskja liigitusele. Sellegipoolest kuuluvad kdik varaga
tagatud véirtpaberid IV kategooriasse olenemata viljalaskja liigitusest, Jumbo Pfandbrief i tiiiipi volainstrumen-
did kuuluvad II kategooriasse, kuigi muud krediidiasutuste viljalastud volainstrumendid kuuluvad III kategoo-
riasse.

(%) Varaga tagatud vairtpaberid kuuluvad IV kategooriasse olenemata viljalaskja liigitusest.

() EKP viljalastud volasertifikaadid ja volainstrumendid, mille likmesriikide keskpangad on oma riigis vilja lask-
nud enne euro kasutuselevottu, kuuluvad I likviidsuskategooriasse.

(*) Jumbo Pfandbrief*i titiipi volainstrumentide klassi kuuluvad ainult need instrumendid, mille viljalaskemaht on
vihemalt 500 miljonit eurot ning millele annavad korrapiraselt ostu- ja miiiiginoteeringuid vahemalt kaks
turutagajat.

() 11 likviidsuskategooriasse kuuluvad ainult need viirtpaberid, mille on vilja lasknud emitendid, kelle EKP on
liigitanud asutusteks. Muude asutuste viljalastud vidrtpaberid kuuluvad III likviidsuskategooriasse.

(*% Kord, mille kohaselt osapooled esitavad tagatisvara riikide keskpankadele (koondtagatisena, mis panditakse riigi keskpangale voi taga-
siostulepingutena, mille aluseks on iga tehingu puhul sitestatud iiksikvarad), on lifkmesriigiti erinev tulenevalt operatsioonidega seotud
erinevustest ja seepérast voib esineda viikesi erinevusi védrtuse médramise ajas ja muudes riskiohjeraamistiku omadustes.
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— Uksikute vélainstrumentide suhtes rakendatakse konkreetseid turuviirtuse allahindlusi. Allahindluse rakenda-
miseks lahutatakse tagatisvara turuvédrtusest teatav protsent. Allahindlused erinevad vastavalt volainstru-

mendi jirelejadnud tdhtajale ja kupongi struktuurile, nagu on kirjeldatud lahtrites 10 ja 11.

Jarelejad- Fikseeri-
nud

N tud
tihtaeg Kupon
(aastad) pong
0-1 0,5

1-3 1,5

3-5 2,5

5-7 3

7-10 4
> 10 5,5

I kategooria

Null-
kupong

0,5
1,5
3

3,5
4,5
8,5

LAHTER 10

turuviirtuse allahindluse tase (%)

Likviidsuskategooriad

II kategooria

Fikseeri-
tud
kupong
1

2,5

3,5

4,5

5,5

7,5

E;lll' flilléseeri-
pong kupong

1 1,5

2,5 3

4 45

5 5,5

6,5 6,5

12 9

III kategooria

Null-
kupong

1,5
3

Kalblike esimese astme fikseeritud voi nullkupongiga instrumentide suhtes rakendatava

IV kategooria

Fikseeri- Null-

Lud kupong
upong

2 2

3,5 3,5

5,5 6

6,5 7

8 10

12 18

— Koikide esimese astme fikseeritud ja nullkupongiga instrumentide suhtes rakendatavaid turuvaartuse allahind-

lusi on kirjeldatud lahtris 10. (°")

— Koikide esimese astme vastassuunaliselt likkuva intressimddraga instrumentide suhtes rakendatavad turuvéir-

tuse allahindlused on koikide likviidsusklasside puhul ithesugused ja neid on kirjeldatud lahtris 11.

LAHTER 11

rakendatava turuviirtuse allahindluse tase (%)

0-1
1-3
3-5
5-7
7-10
> 10

Jirelejainud tihtaeg (aastad)

Kolblike esimese astme vastassuunaliselt liikuva intressimiiraga instrumentide suhtes

Vastassuunaliselt liikkuva intressimiiraga
kupong

2
7
10
12
17
25

— Muutuva kupongimééraga volainstrumentide suhtes (*?) kohaldatakse samasugust turuviirtuse allahindlust
nagu fikseeritud kupongiméiraga instrumentide nullist iihe aastani kestva tdhtajaklassi suhtes likviidsuskate-

goorias, kuhu konealune instrument kuulub.

(°") Fikseeritud kupongimiiraga vairtpaberite turuviirtuse allahindluse tasemeid rakendatakse ka volainstrumentide suhtes, mille kupong

on seotud viljalaskja reitingu muutusega, ja inflatsiooniméiraga indekseeritud volakirjade suhtes.

(**) Kupongimakset Kisitatakse muutuva intressimadraga maksena, kui kupong on seotud viiteintressiga ja kui konealuse kupongi uuesti
méiratlemise periood ei ole pikem kui iiks aasta. Kupongimakseid, mille puhul on uuesti méiratlemise periood pikem kui iiks aasta,

kisitatakse fikseeritud intressiméddraga maksetena, allahindluse tihtajaks on volainstrumendi jarelejadnud tihtaeg.



2.5.2005

Euroopa Liidu Teataja

L111/41

Rohkem kui iiht liiki kupongimaksega volainstrumendi suhtes kohaldatavad riskiohjemeetmed sGltuvad
ainult kupongimaksetest instrumendi jarelejadnud tihtaja jooksul. Sellise instrumendi suhtes rakendatav turu-
vadrtuse allahindlus on samavddrne samasuguse jirelejaanud tahtajaga volainstrumentide suhtes rakendatava
suurima allahindlusega ja arvesse vdetakse koiki instrumendi jdrelejadnud tihtaja jooksul toimuvaid kupongi-
makseliike.

Likviidsust absorbeerivate operatsioonide puhul turuvéirtuse allahindlusi ei kasutata.

Olenevalt nii kohtualluvusest kui ka siseriiklikest tegutsemistavadest lubavad liikmesriikide keskpangad taga-
tisvara koondamist ja/vdi nduavad iga iiksiktehingu jaoks kasutatud varade arvestamist iiksikult. Koondtaga-
tiste haldussiisteemide puhul ithendab osapool piisava tagatisvara ja annab selle liitkmesriigi keskpanga kasu-
tusse, et katta keskpangalt saadud asjaomane krediit, ning see tihendab, et iiksikvarad ei ole seotud konkreet-
sete laenuoperatsioonidega. Mirgistatud tagatiste haldussiisteemi puhul seevastu on iga laenuoperatsioon seo-
tud konkreetse dratuntava varaga.

Varasid hinnatakse iga pdev. Liikmesriikide keskpangad arvutavad tagatisvara vajaliku vddrtuse, vottes arvesse
krediidimahu muutusi, punktis 6.5 esitatud hindamispShimdtteid ning néutavaid turuvaartuse allahindlusi.

Kui pdrast hindamist ei vasta tagatisvara sellel padeval arvutatud nduetele, esitatakse siimmeetrilised lisataga-
tise nduded. Lisatagatise nduete esitamise sageduse vihendamiseks voivad likkmesriikide keskpangad kasutada
ndude esitamise live. Noude esitamise live rakendamise korral on see 0,5 % pakutava likviidsuse summast.
Olenevalt kohtualluvusest voivad litkmesriikide keskpangad nouda lisatagatise ndude teostamist kas tdiendava
vara esitamisega voi sularahamaksete tegemisega. See tdhendab, et kui tagatisvara turuvaartus langeb ndude
esitamise lavest madalamale, peavad osapooled esitama tdiendava vara (vOi sularaha). Analoogselt tagastab
liikmesriigi keskpank tileméidrased varad (voi sularaha) osapoolele (vt lahter 12), kui tagatisvara turuvéirtus
peaks pirast imberhindamist iiletama ndude esitamise live.

LAHTER 12

Lisatagatise ndude arvutamine

Kolblike varade kogusumma J (j = 1 kuni J; véartus G, ajal t), mille osapool peab esitama likviidsust
lisavate operatsioonide kogumi I jaoks (i = 1 kuni [; summa L;, ajal ), madratakse kindlaks jargmise
valemi pShjal:

Gt 1)
kus

h; on kélbliku vara j suhtes rakendatav turuvaartuse allahindlus.

Kui T on @imberhindamiste vaheline aeg, vordub ndude alus ajal t+t:

J

I
M = Z Lipsr — Z(l - hj) C;‘,t+1 (2)
i=1

j=1

Olenevalt likkmesriikide kekspankade tagatiste haldussiisteemide omapirast vdivad litkmesriikide
keskpangad votta lisatagatise ndude aluse arvutamisel arvesse ka lopetamata operatsioonidega paku-
tud likviidsuselt kogunenud intresse.

Lisatagatise ndue esitatakse ainult siis, kui lisatagatise ndude alus iiletab teatava ndude esitamise
lave.

Seda tihistagu k = 0,5 %. Mirgistatud tagatiste haldussiisteemi (I=1) puhul teostatakse lisatagatise
noue, kui:

M+ >k-Lissr (osapool maksab lisatagatise ndude litkmesriigi keskpangale) voi

M; + +< — k - Lis+, (liikmesriigi keskpank maksab lisatagatise ndude osapoolele).
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Koondtagatiste haldussiisteemi puhul peab osapool lisama koondtagatisele varasid, kui:

I
M > k- Z Li,t+1
i=1

Koondtagatiste haldussiisteemi puhul osapoolele kittesaadava pievasisese laenu (IDC) summa saab
véljendada jargmiselt:

1
IDC = — M +k 'ZL"”T (kui see on positiivne)
i1

Nii varade iiksikult arvestamise kui ka koondtagatiste haldussiisteemi puhul tagatakse lisatagatise
noudega eespool punktis | osutatud suhte taastamine.

— Koondetagatiste haldussiisteemi puhul vdivad osapooled asendada tagatisvara iga pdev.

— Margistatud tagatiste haldussiisteemi puhul on tagatisvara asendamiseks vaja lilkmesriigi keskpanga luba.

— EKP voib igal ajal otsustada korvaldada individuaalsed volainstrumendid kolblike esimese astme instrumen-
tide loetelust. (°%)

6.4.2.  Riskiohjemeetmed teise astme varade puhul

Teise astme varade puhul otstarbekad riskiohjemeetmed koostab liikmesriigi keskpank, kes on asjaomase vara
oma teise astme varade loetellu kandnud. Liikmesriikide keskpangad vajavad riskiohjemeetmete rakendamiseks
EKP heakskiitu. Eurosiisteem piiiiab otstarbekate riskiohjemeetmete kehtestamisel tagada mittediskrimineerivaid
tingimusi teise astme varadele kogu euroalal. Kdnealuse raamistiku alusel teise astme varade suhtes rakendatavad
turuvadrtuse allahindlused kajastavad konkreetseid riske, mis on seotud nende varadega, ja on vdhemalt sama ran-
ged kui esimese astme varade suhtes rakendatavad turuvéirtuse allahindlused. Turuvéirtuse allahindluse puhul on
teise astme varad liigitatud kolme eri rithma vastavalt nende finantsiliste omaduste ja likviidsuse erinevustele.
Teise astme varade likviidsusrithmi ja turuvéirtuse allahindlusi on kirjeldatud lahtris 13.

LAHTER 13

Kolbliku teise astme vara suhtes rakendatava turuviirtuse allahindluse tase

1) Piiratud likviidsusega kaubeldavate vdlainstrumentide suhtes rakendatavad turuviirtuse

allahindlused (%) ('):

Jarelejadnud tahtaeg (aastad) Fikseeritud kupong Nullkupong
0-1 2 2

1-3 3,5 3,5

3-5 5,5 6

5-7 6,5 7

7-10 8 10

>10 12 18

Teise astme vastassuunaliselt liikuva intressimiiraga instrumentide suhtes rakendatavad
turuviirtuse allahindlused:

Koikide teise astme vastassuunaliselt liikuva intressiméidraga instrumentide suhtes rakendatakse
samavadrseid turuvéirtuse allahindlusi nagu esimese astme vastassuunaliselt likkuva intressimadraga

instrumentide suhtes.

(®® Kui volainstrumenti kasutatakse esimese astme varade loetelust viljaarvamise ajal eurosiisteemi laenuoperatsioonides, tuleb see sealt

korvaldada voimalikult kiiresti.
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2) Piiratud likviidsuse ja eriomadustega volainstrumentide suhtes rakendatavadturuviirtuse

allahindlused (%):

Jarelejadnud tahtaeg (aastad) Fikseeritud kupong Nullkupong
0-1 4 4

1-3 8 8

3-5 15 16

5-7 17 18
7-10 22 23

>10 24 25

3) Vibhelikviidsete volainstrumentide suhtes rakendatavad turuviéirtuse allahindlused:

Kaubavekslid: 44 % instrumentide puhul, mille jérelejddnud téhtaeg on kuni kuus
kuud.

Pangalaenud: 12 % laenude puhul, mille jérelejaénud tédhtaeg on kuni kuus kuud ning
22 % laenude puhul, mille jarelejdanud tdhtaeg on kuus kuud kuni kaks
aastat.

Hiipoteegiga tagatud volakirjad: 22 %.

(*) Tuleb meeles pidada asjaolu, et kuigi volainstrumendid, mille on vilja lasknud krediidiasutused, mis ei vasta
tépselt ndukogu direktiivi 85/611/EMU (muudetud) artikli 22 1dikes 4 sitestatud kriteeriumidele, ei kuulu
tavaliselt teise astme varade loetellu, voib EKP lubada liikmesriikide keskpankadel lisada konealused varad teise
astme varade loetellu teatavate tingimuste ja piirangute kohaselt. Selliste instrumentide puhul rakendatakse
teise astme varade allahindlust, millele lisatakse tdiendav 10 % suurune allahindlus.

Ettepaneku teise astme varade kandmiseks iithte jargmistest likviidsusrithmadest teevad liitkmesriikide keskpangad
ning selle ettepaneku peab heaks kiitma EKP:

1. Piiratud likviidsusega kaubeldavad vélainstrumendid

Sellesse kategooriasse kuulub enamik teise astme varasid. Kuigi likviidsuse ulatuse osas v3ib olla erinevusi,
on varad ildiselt sarnased, sest neil on viike jarelturg, hindu ei noteerita tingimata iga pdev ja tavapdrase
mahuga tehingutel voib olla hinnaefekt.

2. Piiratud likviidsuse ja eriomadustega vdlainstrumendid

Tegemist on varadega, mida iseloomustavad kiill teatavad likviidsuse aspektid, kuid mille likviidseks muutmi-
seks turul on vaja lisaaega. See kehtib varade puhul, mis on iildiselt vihekaubeldavad, kuid millel on erioma-
dusi, mis lisavad moningast turukdlblikkust, nagu turu enampakkumise menetlused (varade likvideerimise
vajaduse korral) ja hinna igapdevane méddramine.

3. Vihelikviidsed vélainstrumendid

Need instrumendid on praktikas vihekaubeldavad ja seega on nende likviidsus viike v6i puudub ildse.

Muutuva kupongimaddraga teise astme varade ja rohkem kui ithe kupongimakseliigiga vdlainstrumentide suhtes
kohaldatakse samasuguseid reegleid nagu esimese astme varade suhtes, kui EKP ei ole teisiti kindlaks mdira-
nud. (*%

Litkmesriikide keskpangad kasutavad teise astme vara lisatagatise esitamiseks (voimaluse korral) sama ndude esita-
mise ldve nagu esimese astme varade puhul. Lisaks sellele vdivad likkmesriikide keskpangad rakendada teise astme
varade heakskiitmise suhtes piire, nduda tdiendavaid tagatisi ning otsustada igal ajal korvaldada konkreetsed varad
oma teise astme varade loetelust.

(*% Monede teise astme varade korral, mille intressimizira voib uuesti mazratleda ning mis midratletakse uuesti iihehialselt ja selgelt turu-
standardite kohaselt ja EKP heakskiidul, on asjaomane tihtaeg see, mis tekib tihtaja uuesti maaratlemisega.
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6.5.

6.6.

)
(*)
)

Tagatisvara hindamise pShimétted

Poordtehinguteks kasutatud tagatisvara vadrtuse kindlaksmaaramisel rakendab eurosiisteem jargmisi pShimatteid:

— Iga esimese voi teise astme kolbliku ja likviidse vara puhul mairab eurosiisteem kindlaks tthe vordlushinna
allika. See tihendab ka seda, et rohkem kui iihel turul borsinimekirja kantud, noteeritud voi kaubeldavate
varade puhul kasutatakse ainult iiht neist turgudest asjaomase vara hinna allikana.

— Eurosiisteem mdirab iga vaadeldava turu puhul kindlaks koige representatiivsema hinna, mida kasutatakse
turuvdirtuse arvutamisel. Kui noteeritud on rohkem kui iiks hind, siis kasutatakse neist hindadest madalaimat
(tavaliselt pakutud hind).

— Likviidsete varade vdirtus arvutatakse hindamispdevale eelneva pangapideva kdige representatiivsema hinna

pohjal.

— Kui konkreetse vara kohta puudub hindamispéevale eelneva pangapdeva kdige representatiivsem hind, kasu-
tatakse viimast kauplemishinda. Kui kauplemishind puudub, méiratleb hinna liikmesriigi keskpank, vottes
arvesse viimast konealuse vara kindlakstehtud hinda vaadeldaval turul.

— Volainstrumendi turuvaartuse arvutamisel voetakse arvesse kogunenud intresse.

— Tulenevalt erinevustest liikmesriikide digussiisteemides ja tegutsemistavades vdib poordtehingu kehtivuse ajal
varaga seotud tulude (nt kupongimaksed) késitlemine litkmesriikide keskpankades olla erinev. Kui saadav tulu
kantakse iile osapoolele, tagavad liitkmesriikide keskpangad enne tulu iilekandmist, et asjaomased operatsioo-
nid on piisava tagatisvaraga taielikult kdetud. Liikmesriikide keskpangad piitiavad tagada, et tulude kisitlemise
majanduslik mdju on samaviirne kui olukorras, kus tulu kantakse osapoolele iile maksepieval. (°)

— Vihelikviidsete teise astme varade puhul sitestab litkmesriigi keskpank, kes on kandnud vara oma teise astme
loetellu, eraldi hindamispdhimotted.

Kolblike varade piiriiilene kasutamine

Eurosiisteemi osapooled vdivad kdlblikke varasid kasutada piiriiileselt, s.t nad vdivad saada vahendeid oma tegut-
semiskohajargse litkmesriigi keskpangast, kasutades teises liitkmesriigis asuvaid varasid. Tagatisvara peab olema
piiriiileselt kdsutatav kogu euroalal koigi selliste operatsioonide arveldamiseks, millega eurosiisteem pakub kolb-
like varade vastu likviidsust.

Liikmesriikide keskpangad (ja EKP) on loonud mehhanismi tagamaks, et kdiki euroalal viljalastud/hoiustatud
kolblikke varasid saab kasutada piiriiileselt. Tegemist on keskpankadevahelise korrespondentpanganduse mudeliga
(CCBM), mille kohaselt liikmesriikide keskpangad tegutsevad oma kohalikus depositooriumis voi arveldussiistee-
mis aktsepteeritud varade puhul iiksteise (ja EKP) kontohalduritena (‘“korrespondentidena”). Vihelikviidsete varade
ning piiratud likviidsuse ja eriomadustega teise astme varade puhul, mida ei saa vairtpaberiarveldussiisteemi
kaudu iile kanda, v3ib kasutada erilahendusi. (*°) Keskpankadevahelise korrespondentpanganduse mudelit vaib
kidsutada igasuguste eurosiisteemi laenuoperatsioonide tagamiseks. Lisaks keskpankadevahelise korrespondentpan-
ganduse mudelile v3ib véirtpaberite piiritileseks tilekandmiseks kasutada ka kolblikke ithendusi védrtpaberiarvel-
dussiisteemide vahel. (*/)

Riikide keskpangad voivad otsustada, et ei aktsepteeri podrdtehingutes tagatisvarana volainstrumente, mille eest saadakse tulu (nt
kupongimaksed) rahapoliitilise operatsiooni ajal (vt punktid 6.2 ja 6.3).

Uksikasjad on kirjas keskpankadevahelist korrespondentpanganduse mudelit kisitlevas brosiiiiris, mis on kéttesaadav EKP veebilehel
(www.ecb.int).

Kalblike varade kasutamine vdib toimuda keskpanga konto kaudu, mis asub muu riigi kui konealuse keskpanga asukohajirgse riigi
védrtpaberiarveldussiisteemis, kui eurosiisteem on andnud loa sellise konto kasutamiseks. Alates 2000. aasta augustist on lirimaa kesk-
pangal ja finantstalitusel (Financial Services Authority) luba avada selline konto arveldussiisteemis Euroclear. Sellist kontot voib kasutada
koigi Euroclearis hoitavate kolblike varade jaoks, s.t kaasa arvatud kélblike ithenduste kaudu Eurocleari iilekantud kolblike varade
jaoks.
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6.6.1.  Keskpankadevahelise korrespondentpanganduse mudel

Keskpankadevahelise korrespondentpanganduse mudelit kirjeldab joonis 3.

JOONIS 3

Keskpankadevaheline korrespondentpanganduse mudel

Riigis A tegutsev osapool kasutab riigis B hoiustatud kolblikke varasid, et saada krediiti riigi A keskpangalt.

Riik A Riik B
Teave iagatise
kahta
RKP A [ e > RKP B
- i
Tagatis
Teave tagatise I
kohta Krediit sS85
A
v v
Osapool A Haldaja
. i
Ulekandekorraldused ]

Kolblike varade piiriiileseks kasutamiseks on koikide lifkmesriikide keskpankadel iiksteise juures véirtpaberikon-
tod. Keskpankadevahelise korrespondentpanganduse mudeli tdpne menetluskord soltub sellest, kas kolblikke
varasid arvestatakse iiksikult individuaalsete tehingute jaoks v3i hoitakse neid tagatisvara koondsiisteemis. (°%)

— Margistatud tagatiste haldussiisteemi puhul annab osapool (vajadusel oma kontohalduri kaudu) niipea, kui
osapoole tegutsemisjirgse liitkmesriigi keskpank (s.t “kodukeskpank”) aktsepteerib tema krediiditaotluse, kor-
ralduse selle riigi véirtpaberiarveldussiisteemile, kus asuvad tema vadrtpaberid, et need kantaks ile selle riigi
keskpanka kodukeskpanga kontole. Kui korrespondentkeskpank on teatanud kodukeskpangale, et tagatis on
saabunud, kannab kodukeskpank vahendid osapoolele iile. Keskpangad ei anna vahendeid ettemaksena, kuni
nad pole kindlad, et korrespondentkeskpank on osapoolte tagatised kitte saanud. Kui arveldustihtpdevade
taitmiseks on vaja, vivad osapooled keskpankadevahelist korrespondentpanganduse mudelit kasutades
hoiustada vara eelnevalt korrespondentkeskpanka oma kodukeskpanga kontole.

— Koondtagatiste haldussiisteemi puhul on osapoolel igal ajal voimalik esitada korrespondentkeskpanka vdart-
pabereid kodukeskpanga kontole. Kui korrespondentkeskpank on teatanud kodukeskpangale, et vddrtpaberid
on saabunud, lisab kodukeskpank need véirtpaberid osapoole koondtagatise kontole.

Osapooled saavad keskpankadevahelist korrespondentpanganduse mudelit kasutada igal eurosiisteemi pangapée-
val kell 9-16 EKP aja (Kesk-Euroopa aja) jdrgi. Osapool, kes soovib keskpankadevahelist korrespondentpangan-
duse mudelit kasutada, peab sellest teatama litkmesriigi keskpangale, kellelt ta soovib krediiti saada (s.t oma kodu-
pangale), enne kella 16 EKP aja (Kesk-Euroopa aja) jargi. Lisaks sellele peab osapool tagama, et rahapoliitilise ope-
ratsiooni kindlustamiseks vajalik tagatis jouab korrespondentpanga kontole hiljemalt kell 16.45 EKP aja (Kesk-

(°®) Lisaselgituste saamiseks vt keskpankadevahelist korrespondentpanganduse mudelit ksitlevat brosiiri.
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Euroopa aja) jargi. Juhtnoore ja tarneid, mis nimetatud tihtajast kinni ei pea, vdetakse arvesse alles jargmisel pan-
gapieval antava krediidi jaoks. Kui osapooled nievad ette vajadust kasutada keskpankadevahelist korrespondent-
panganduse mudelit hilisemal ajal, peaksid nad voimaluse korral esitama varad varem (s.t varad eelnevalt hoius-
tama). Erandjuhtudel voi kui see on vajalik rahapoliitilisel otstarbel, voib EKP otsustada pikendada keskpankade-
vahelise korrespondentpanganduse mudeli lahtiolekuaega kuni TARGETI sulgemisajani.

Uhendused védrtpaberiarveldussiisteemide vahel

Lisaks keskpankadevahelise korrespondentpanganduse mudelile voib vddrtpaberite piiriiileseks {ilekandmiseks
kisutada ka kolblikke tthendusi Euroopa Liidu véirtpaberiarveldus siisteemide vahel.

JOONIS 4

Uhendused viirtpaberiarveldussiisteemide vahel

Riigis A tegutsev osapool kasutab riigi B vadripaberiarveldussiisteemis véljalastud kélblikke varasid riikide A ja B
vadripaberiarveldussisteemide vahelise dhenduse kaudu, et saada krediit riigi A keskpangast.
Riik A Riik B
RKP A
. SSS A
Teave tagatise hoiab varasid
kohta omnibus-kontrol
S$S-B-s
Krediit SSS A PR s > SSSB
& / Teave llekande
Osapool A

Uhendus kéhe viértpaberiarveldussiisteemi vahel véimaldab ithes véirtpaberiarveldussiisteemis osalejatel hoida
teises vadrtpaberiarveldussiisteemis viljalastud véidrtpabereid ilma kdnealuses teises vddrtpaberiarveldussiisteemis
osalemata. Enne kui kdnelauseid tihendusi saab kasutada eurosiisteemi laenuoperatsioonide tagatiste iilekandmi-
seks, tuleb neid hinnata ja nad heaks kiita Euroopa Liidu vidrtpaberiarveldussiisteemi kasutamise standardite

kohaselt. (%) (")

Eurosiisteemi seisukohast tdidavad keskpankadevaheline korrespondentpanganduse mudel ja ithendused Euroopa
Liidu véidrtpaberiarveldussiisteemide vahel sama iilesannet, vdimaldades osapooltel kasutada tagatisi piiriiileselt, s.t
mdlemad voimaldavad osapooltel kasutada tagatisi krediidi saamiseks oma kodukeskpangalt isegi siis, kui tagatise
viljalaskja on teise riigi véirtpaberiarveldussiisteem. Keskpankadevaheline korrespondentpanganduse mudel ja
véirtpaberiarveldussiisteemide vahelised seosed tdidavad seda iilesannet erinevalt. Keskpankadevahelise korrespon-
dentpanganduse mudeli puhul toimub piiriiilene suhe liitkmesriikide keskpankade kaudu. Keskpangad tegutsevad
iiksteise kontohalduritena. Uhenduste kasutamise korral on piiriiilene suhe viirtpaberiarveldussiisteemide vahel.
Nad avavad iiksteise juures nn omnibus-kontod. Korrespondentkeskpanka hoiustatud varasid vo6ib kasutada ainult
eurosiisteemi laenuoperatsioonide tagamiseks. Uhenduse kaudu viirtpaberiarveldussiisteemide vahel hoitavaid
varasid voib kasutada iihenduse eurosiisteemi laenuoperatsioonideks ja muul osapoole valitud otstarbel. Kasuta-
des ithendusi véirtpaberiarveldussiisteemide vahel, hoiavad osapooled varasid oma koduvéirtpaberiarveldussiis-
teemi kontodel ega vaja kontohaldureid.

(°%) Kaolblike ithenduste ajakohane loetelu on kittesaadav EKP veebilehel (www.ecb.int).

(") Vt “Standards for the use of EU securities settlement systems in ESCB credit operations”, European Monetary Institute, jaanuar 1998, EKP vee-
bilehel.
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7. PEATUKK

KOHUSTUSLIKUD RESERVID (")

Uldine raamistik

EKP kohustab krediidiasutusi hoidma kohustuslikke reserve liikmesriikide keskpankades olevatel kontodel euro-
siisteemi kohustuslike reservide siisteemi raames. Konealuse siisteemi diguslik raamistik on sitestatud EKPSi pdhi-
kirja artiklis 19, ndukogu 23. novembri 1998. aasta mééruses (EU) nr 2531/98 kohustuslike reservide kohalda-
mise kohta Euroopa Keskpanga poolt ("3 ja Euroopa Keskpanga mééruses (EU) nr 1745/2003 kohustuslike reser-
vide kohaldamise kohta (EKP/2003/9). ("*) Mairuse EKP/2003/9 rakendamisega tagatakse, et eurosiisteemni kohus-
tusliku reservi siisteemi tingimused on tihetaolised kogu euroalal.

Iga asutuse kohustusliku reservi summa mdiratakse kindlaks tema reservibaasi pohjal. Eurosiisteemi kohustusliku
reservi siisteem vdimaldab osapooltel kasutada perioodi keskmist tditmist, mis tdhendab, et reservindude tditmine
titutsioonide kohustuslike reservide suhtes makstakse intressi eurosiisteemi pohiliste refinantseerimisoperatsioo-
nide mdira ulatuses.

Eurosiisteemi miinimumreserviga piiiitakse eelkdige teostada jargmisi rahapoliitilisi {ilesandeid:

—  Rahaturu intressimddrade stabiliseerimine

Eurosiisteemi kohustusliku reservi siisteemi perioodi keskmise tditmise eesmirk on aidata kaasa rahaturu
intressimadrade stabiliseerimisele, motiveerides asutusi tasandama ajutiste likviidsuskdikumiste moju.

—  Struktuurse likviidsuspuudujddgi loomine voi suurendamine

Eurosiisteemi kohustusliku reservi siisteem aitab luua struktuurset likviidsuspuudujadki voi seda suurendada.
Nii v6ib paraneda eurosiisteemi suutlikkus tegutseda tShusa likviidsuse pakkujana.

Kohustuslike reservide rakendamisel peab EKP toimima vastavalt eurosiisteemi eesmérkidele, mis on méératletud
asutamislepingu artikli 105 15ikes 1 ja EKPSi pohikirja artiklis 2; see tihendab muu hulgas seda, et piiiitakse val-
tida krediidiasutuste soovimatut paigutamist viljapoole euroala vdi euroala pangasiisteemi.

Asutused, mille kohta kehtib kohustusliku reservi ndue

Vastavalt EKPSi pohikirja artiklile 19.1 kehtestab EKP liikmesriikides tegutsevate krediidiasutuste kohta kohustus-
liku reservi ndude. See tihendab, et eurosiisteemi kohustusliku reservi siisteem kehtib ka euroalal registreerimata
kontoriga tiksuste euroalal tegutsevate filiaalide kohta. Euroalal tegutsevate krediidiasutuste viljaspool euroala
asuvate filiaalide suhtes konealust siisteemi ei rakendata.

Asutused vabastatakse kohustusliku reservi ndudest automaatselt alates selle reservide hoidmisperioodi algusest,
mil nende tegevusluba tithistatakse voi antakse iile voi mille jooksul osaleva liikmesriigi digusorgan v6i muu
pidev asutus teeb otsuse kiivitada asutuse suhtes likvideerimismenetlus. Vastavalt ndukogu 23. novembri 1998.
aasta médrusele (EU) nr 2531/98 ja méérusele EKP[2003/9 v3ib EKP mittediskrimineerivalt vabastada asutused
eurosiisteemi kohustusliku reservi siisteemi kohustustest, kui nduete kehtestamisega nende konkreetsete asutuste
kohta ei tdidetaks selle siisteemi eesmirke. Sellise vabastuse otsustamisel votab EKP arvesse iiht v6i mitut jargmist
tingimust:

— asutus tdidab eriiilesandeid;

— asutus ei konkureeri pangandustegevuse alal muude krediidiasutustega ja/voi

(’") Kiesoleva peatiiki sisu on mdeldud ainult teabeks.
(» EUTL 318,27.11.1998, Ik 1.
("*) EUTL 250, 2.10.2003, Ik 10.
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— kaik asutuse hoiused on ette nahtud piirkondlikuks ja/v6i rahvusvaheliseks arenguabiks.

EKP koostab nimekirja asutustest, kelle kohta kehtib eurosiisteemi kohustuslike reservide siisteem ning haldab
seda. Lisaks sellele avaldab EKP loetelu selliste asutuste kohta, mis on vabastatud konealuse siisteemi kohastest
kohustustest muul pdhjusel kui saneerimismeetmed. (%) Osapooled saavad nende loendite pohjal kindlaks teha,
kas neil on kohustisi mone teise asutuse ees, mille suhtes kohaldatakse reservinduet. Loetelusid, mis tehakse ava-
likkusele kdttesaadavaks pirast eurosiisteemi iga kalendrikuu viimase pangapieva 16ppu, kisutatakse kihe kalend-
rikuu pérast algava reservide hoidmisperioodi reservibaasi arvutamiseks. Naiteks veebruari 16pus avaldatud loetelu
kisutatakse aprillis algava reservide hoidmisperioodi reservibaasi arvutamiseks.

Kohustusliku reservi kindlaksmiiramine

a) Reservibaas ja kohustusliku reservi médar

Asutuse reservibaas maaratakse kindlaks tema bilansikomponentide pdhjal. Bilansiandmed esitatakse likkmes-
riikide keskpankadele EKP raha- ja pangandusstatistika raames (vt punkt 7.5). (”°) Téieliku aruandluskohustu-
sega asutuste puhul kasutatakse konkreetse kalendrikuu bilansiandmeid selleks, et maarata kindlaks kahe
kalendrikuu pérast algava reservide hoidmisperioodi reservibaas. Niiteks veebruari 16pu bilansi alusel arvuta-
tud reservibaasi kasutatakse selliste kohustuslike reservide nouete arvutamiseks, mida osapooled peavad
tditma aprillis algaval reservide hoidmisperioodil.

EKP raha- ja pangandusstatistika aruandlussiisteem vdimaldab vabastada viikesed asutused osaliselt aruand-
luskoormusest. Asutused, kelle kohta see site kehtib, peavad esitama kord kvartalis (kvartalildpu andmete
seisuga) piiratud kogumi bilansiandmeid ning nende aruandlustihtaeg on pikem kui suurematel asutustel.
Nende asutuste puhul kasutatakse konkreetse kvartali kohta esitatud bilansiandmeid selleks, et maarata iihe
kuu pikkuse viivitusega kindlaks kolme jérjestikuse kahe kuu pikkuse reservide hoidmisperioodi reservibaas.
Niiteks esimese kvartali 16pu (mdrts) bilanssi kasutatakse juunis, juulis ja augustis algavate reservide hoidmis-
perioodide reservibaasi arvutamiseks.

Vastavalt ndukogu méirusele (EU) nr 2531/98 on EKP-1 digus arvata asutuste reservibaasi hulka vahendite
aktsepteerimisest tulenevad kohustised ja bilansivilistest kirjetest tulenevad kohustised. Eurosiisteemi kohus-
tuslike reservide siisteemi puhul arvatakse reservibaasi tegelikult ainult sellised kohustiste kategooriad nagu
“hoiused” ja “viljalastud volakirjad” (vt lahter 13).

Reservibaasi hulka ei arvata kohustusi teiste asutuste ees, kes kuuluvad eurosiisteemi kohustusliku reservi siis-
teemi kuuluvate asutuste loetellu ning kohustusi EKP ja liitkmesriikide keskpankade ees. Selleks et viljalaskja
saaks kohustiste kategooria “viljalastud volakirjad” reservibaasist maha arvata, peab ta suutma tdendada, kui
suurt hulka neist instrumentidest hoiavad tegelikult asutused, kelle kohta kehtib Eurosiisteemi kohustusliku
reservi siisteem. Kui selliseid tdendeid ei ole vdimalik esitada, voivad viljalaskjad kasutada iga nimetatud
bilansikirje puhul kindla protsendimairaga tavapirast mahaarvamist. (%)

EKP votab kohustusliku reservi mddra kindlaksmaaramisel arvesse tilempiiri, mis on sitestatud ndukogu méi-
ruses (EU) nr 2531/98. EKP rakendab enamiku reservibaasi kuuluvate kirjete suhtes iihtset kohustusliku
reservi miira, mis ei ole null. See kohustusliku reservi miir on sitestatud EKP miiruses kohustuslike reser-
vide kohta. EKP sitestab jirgmiste kohustiste kategooriate suhtes kohustusliku reservi nullmiira: “ile
kaheaastase kokkulepitud tihtajaga hoiused”, “etteteatamisega 15petatavad iile kaheaastase tihtajaga hoiused”,
“repotehingud” ja “iile kaheaastase kokkulepitud tihtajaga volakirjad” (vt lahter 14). EKP voib kohustusliku
reservi mddra igal ajal muuta. EKP teatab kohustusliku reservi midra muutumisest enne esimest reservide
hoidmisperioodi, mille kohta muudatused kehtivad.

Need loetelud on {ildsusele kittesaadavad EKP veebilehel (www.ecb.int).

EKP raha- ja pangandusstatistika aruandlussiisteemi kirjeldatakse lisas 4.

Vt mairus EKP[2003/9. Téiendavat teavet tavaparase mahaarvamise maira kohta voib leida EKP veebilehelt (www.ecb.int) ja samuti
eurosiisteemi veebilehtedelt (vt lisa 5).
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LAHTER 14
Reservibaas ja kohustusliku reservi mair

A. Reservibaasi kantud kohustised, mille suhtes rakendatakse positiivset kohustusliku
reservi miira

Hoiused

— Ulesdhoiused

— Hoiused, mille kokkulepitud tihtaeg on kuni kaks aastat

— Etteteatamisega 16petatavad kuni kaheaastase tihtajaga hoiused
Viljalastud volakirjad

— Volakirjad, mille kokkulepitud tahtaeg on kuni kaks aastat

B. Reservibaasi kantud kohustised, mille suhtes rakendatakse kohustusliku reservi null-
mdira

Hoiused
— Ule kaheaastase kokkulepitud tahtajaga hoiused
— Etteteatamisega 10petatavad iile kaheaastase tihtajaga hoiused
— Repod
Viljalastud volakirjad
— Ule kaheaastase kokkulepitud tahtajaga volakirjad
C. Reservibaasist vilja jietud kohustised

— Kohustised teiste asutuste ees, kelle suhtes kohaldatakse eurosiisteemi kohustusliku reservi
nouet

— Kohustised EKP ja liikmesriikide keskpankade ees

b) Reservindude arvutamine

Iga tiksiku asutuse reservindude arvutamiseks rakendatakse kdlblike kohustiste summa suhtes vastava kohus-
tiste kategooria kohustusliku reservi maira.

Iga asutus arvab oma kohustusliku reservi ndudest maha 100 000 euro suuruse summa igas liikmesriigis,
kus ta tegutseb. Sellise vihenduse lubamine ei piira eurosiisteemi kohustuslikku reservi rakendava asutuse
diguslikke kohustusi. ("7)

Iga reservide hoidmisperioodi kohustusliku reservi ndue iimardatakse ldhima euroni.
Reservihoiuste hoidmine
a) Kohustuslike reservide hoidmisperiood

EKP avaldab reservide hoidmisperioodide kalendri vihemalt kolm kuud enne iga aasta algust. ('®) Reservide
hoidmisperiood algab esimese pdhilise refinantseerimisoperatsiooni arvelduspédeval parast EKP ndukogu
koosolekut, kus kavandatakse eelnevalt rahapoliitilise olukorra igakuine hindamine. Erjjuhtudel voidakse aval-
datud kalendrit muuta, sdltuvalt muu hulgas EKP ndukogu koosolekute ajakava muutustest.

Asutuste puhul, kellel on EKP raha- ja pangandusstatistika aruandlussiisteemi (vt lisa 4) sdtete kohaselt lubatud esitada statistilisi and-
meid konsolideeritult ithe rithmana, lubatakse kogu riihmale kui tervikule vaid iiks selline vihendus, kui asutused ei esita teavet reser-
vibaasi ja reservihoiuste kohta piisavalt iiksikasjalikult, et eurosiisteem saaks kontrollida nende tépsust ja kvaliteeti ning maarata kind-
laks iga iiksiku rithma kuuluva asutuse reservindude.

Tavaliselt avalikustatakse kalender EKP pressiteates eurosiisteemi veebilehtedel (vt lisa 5). Lisaks avaldatakse koénealune kalender
Euroopa Liidu Teatajas ja liikmesriikide keskpankade veebilehel.
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Reservide hoidmine

Iga asutus peab hoidma oma kohustuslikke reserve iihel vdi mitmel reservikontol oma tegutsemiskohajirgse
liikmesriigi keskpangas. Kui asutusel on liikmesriigis mitu tiksust, vastutab peakontor asutuse kodigi oma-
maiste itksuste kohustuslike reservide koondnduete tditmise eest. ("*) Kui asutusel on iiksused mitmes liik-
mesriigis, peab ta hoidma iga sellise liikkmesriigi keskpangas, kus ta iiksus tegutseb, kohustuslikke reserve,
mis médratakse kindlaks vastavalt tema reservibaasile vastavas liikmesriigis.

Reservikontona voib kasutada asutuse arvelduskontosid liikmesriikide keskpankades. Reservihoiuseid arvel-
duskontodel voib kasutada pdevasisesteks arveldusteks. Asutuse paevane reservihoius arvutatakse tema reser-
vikontol oleva pdevaldpujadgina.

Asutus voib taotleda oma asukohajirgse litkmesriigi keskpangalt luba hoida koiki oma kohustuslikke reserve
kaudselt vahendaja kaudu. Uldjuhul on v&imalus hoida kohustuslikke reserve vahendaja kaudu vaid asutustel,
mida osaliselt (nt sularahahaldus) haldab vahendaja (nt hoiupankade ja tihistupankade vorgud voivad oma
reservihoiused tsentraliseerida). Vahendaja kaudu kohustuslike reservide hoidmise suhtes rakendatakse sitteid,
mis on ette nihtud mairusega EKP[2003/9.

Reservihoiuste tasustamine

Kohustuslike reservide hoidmise pealt makstakse lahtris 15 sdtestatud valemi kohaselt intressi, mis vordub
EKP pahiliste refinantseerimisoperatsioonide keskmise (kalendripdevade arvu jargi kaalutud) intressiga kohus-
tusliku reservi hoidmisperioodil. Kohustuslikku reservi iiletavatelt reservihoiustelt intressi ei maksta. Intressi
makstakse teisel RKP pangapdeval pirast selle hoidmisperioodi 16ppu, mille eest intressi arvestati.

LAHTER 15
Kohustusliku reservi hoidmise tasustamine

Kohustusliku reservi hoidmise eest makstakse jargmise valemi kohaselt arvutatavat intressi:

R = H;-ni -1
' 100 360

L3 .

i=1

kus

R, = kohustuslike reservide hoidmise pealt hoidmisperioodil t makstav intress.

H, = keskmised pdevased kohustuslike reservide hoiused hoidmisperioodil t.

n, = kalendripievade arv hoidmisperioodil t.

1, = kohustuslike reservide hoidmise pealt makstava intressi médr hoidmisperioodil t Intressi-
mddr timardatakse kahe kiimnendkohani.

i = hoidmisperioodi t kalendripiev i.

MR; = kalendripdeval i v6i enne seda arveldatud viimaste pdhiliste refinantseerimistoimingute

intressi piirmaar.

("®) Kui asutusel ei ole tegutsemiskoha liikmesriigis peakontorit, peab ta méirama pohifiliaali, kes vastutab asutuse kdigi asjaomases litk-
mesriigis asuvate iiksuste kohustusliku reservi koondnduete tiitmise eest.
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Reservibaasi aruandlus ning selle kinnitamine ja kontrollimine

Kohustuslikku reservi rakendavad asutused arvutavad ise kohustusliku reservi rakendamiseks vajalikud reservi-
baasi kirjed ning need esitatakse litkmesriikide keskpankadele EKP raha- ja pangandusstatistika raames (vt 4. lisa).
Madruse EKP[2003/9 artiklis 5 on miiratletud asutuse reservibaasi ja reservinduete aruandlus ning selle kinnita-
mise kord.

Asutus toimib kohustuslike reservide aruandluse ja selle kinnitamise puhul jargmiselt. Kas asjakohane osalev riigi
keskpank voi asutus algatab asutuse kohustuslike reservide arvutamise kdnealuseks hoidmisperioodiks. Kohustus-
likud reservid arvutanud osapool teatab need hiljemalt kolm RKP pangapéeva enne hoidmisperioodi algust. Asja-
kohane osaleva riigi keskpank voib kindlaks mairata varasema kohustuslikest reservidest teatamise tdhtaja.
Samuti vdidakse kindlaks madrata tdiendav tihtaeg, mille jooksul asutus peab teatama kdikidest reservibaasi ja
teatatud kohustuslike reservide muudatustest. Teate saanud osapool kinnitab arvutatud kohustuslikud reservid hil-
jemalt hoidmisperioodi algusele eelneval RKP pangapieval. Kui teate saanud osapool ei ole sellele vastanud hilje-
malt hoidmisperioodi algusele eclneva RKP pangapdeva 16puks, loetakse asutuse kohustuslike reservide summa
asjakohaseks hoidmisperioodiks kinnitatuks. Pirast asutuse kohustuslike reservide kinnitamist asjakohaseks hoid-
misperioodiks ei ole neid voimalik muuta.

Asutustele, kes vdivad tegutseda teiste asutuste kaudsete reservihoiuste vahendajatena, on mairuses EKP[2003/9
sitestatud aruandluse erinduded. Reservide hoidmine vahendaja kaudu ei muuda vahendaja kaudu reserve hoidva
asutuse statistilise aruandluse kohustusi.

EKP-] ja liikmesriikide keskpankadel on digus kontrollida kogutud andmete tdpsust ja kvaliteeti vastavalt ndukogu
midrusele (EU) nr 2531/98.

Kohustusliku reservi kohustuse rikkumine

Kohustusliku reservi kohustuse rikkumine tekib siis, kui asutuse kalendripdeva 1opu keskmine jadk reservikonto-
del reservide hoidmisperioodil on viiksem kui selle asutuse reservindue vastaval reservide hoidmisperioodil.

Kui asutus jatab reservindude taielikult v&i osaliselt tiitmata, voib EKP kehtestada iihe jirgmistest sanktsioonidest
vastavalt ndukogu mairusele (EU) nr 2531/98:

— asjaomase asutuse poolt tditmata jdetud reservindude summa suhtes rakendatavat laenuintressi piirmédra
kuni 5 protsendipunkti vorra iiletava summa tasumine;

— asjaomase asutuse poolt tditmata jietud reservindude summa suhtes rakendatava kuni kahekordse laenuint-
ressi piirmdara tasumine voi

— ndue, et asjaomane asutus peab EKPs voi lilkmesriigi keskpangas avama intressita hoiused, mille véirtus on
asjaomase asutuse poolt tditmata jadnud reservindude kolmekordne vaartus. Hoiuse tihtaeg ei tohi iiletada
ajavahemikku, mille jooksul asutus ei tditnud reservinduet.

Kui asutus ei tdida eurosiisteemi kohustuslike reservide siisteemi kisitlevatest maarustest ja otsustest tulenevaid
kohustusi (s.t kui asjaomast teavet ei edastata digeks ajaks voi kui edastatav teave ei ole korrektne), on EKP-]
digus kehtestada sanktsioone kooskdlas ndukogu 23. novembri 1998. aasta méérusega (EU) nr 2532/98 Euroopa
Keskpanga volituste kohta rakendada sanktsioone ja 23. septembri 1999. aasta maarusega Euroopa Keskpanga
volituste kohta rakendada sanktsioone (EKP/1999/4). (**) EKP juhatus vdib midratleda ja avaldada kriteeriumid,
mille alusel ta kohaldab sanktsioone, mis on sitestatud ndukogu 23. novembri 1998. aasta mairuse (EU)
nr 2531/98 artikli 7 13ikes 1. (*')

Lisaks sellele voib eurosiisteem kohustusliku reservi nduete raske rikkumise korral peatada osapoolte osalemise
avaturuoperatsioonides.

(% EUT L 264, 12.10.1999, Ik 21.
(®') Need kriteeriumid avaldati Euroopa Uhenduste Teatajas teatises pealkirjaga “Euroopa Keskpanga teatis kohustusliku reservi hoidmise
kohustuse rikkumise suhtes kohaldatavate sanktsioonide kehtestamise kohta”, EUT C 39, 11.2.2000, Ik 3.
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LISA 1
Rahapoliitiliste operatsioonide ja menetluste niited
Ndidete loetelu
Niide 1 Fikseeritud intressimééraga pakkumismenetlusena teostatavad poordtehingud likviidsuse lisamiseks
Néide 2 Muutuva intressimédraga pakkumismenetlusena teostatavad poordtehingud likviidsuse lisamiseks
Niide 3 Muutuva intressiméiraga pakkumismenetlusena teostatav EKP volasertifikaatide viljalase

Niide 4 Muutuva intressimddraga pakkumismenetlusena teostatavad valuuta vahetustehingud likviidsuse absorbeerimi-
seks

Néide 5 Muutuva intressimaddraga pakkumismenetlusena teostatavad valuuta vahetustehingud likviidsuse lisamiseks

Niide 6 Riskiohjemeetmed

NAIDE 1
Fikseeritud intressimiiraga pakkumismenetlusena teostatavad poordtehingud likviidsuse lisamiseks
EKP otsustab lisada turule likviidsust fikseeritud intressimédraga pakkumismenetlusena teostatava poordtehingu abil.

Kolm osapoolt esitavad jirgmised pakkumised:

Osapool Pakkumine (miljonites eurodes)
1. pank 30
2. pank 40
3. pank 70
Kokku 140

EKP otsustab jaotada kokku 105 miljonit eurot.

Jaotuse protsendimiir on:

105

= 75%
(30+ 40+ 70) 0
Jaotamine osapoolte vahel toimub jargmiselt:
Osapool Pakkumine (miljonites eurodes) Eraldis (miljonites eurodes)
1. pank 30 22,5
2. pank 40 30,0
3. pank 70 52,5
Kokku 140 105,0
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NAIDE 2

Muutuva intressimiidraga pakkumismenetlusena teostatavad po6rdtehingud likviidsuse lisamiseks

EKP otsustab lisada turule likviidsust muutuva intressimairaga pakkumismenetlusena teostatava poordtehingu abil.

Kolm osapoolt esitavad jargmised pakkumised:

Summa (miljonites eurodes)
noressimii 09 1. pank 2. pank 3. pank Pakkumised kokku Kl;‘amk;gfi;::gd
3,15 0 0
3,10 5 5 10 10
3,09 5 5 10 20
3,08 5 5 10 30
3,07 5 5 10 20 50
3,06 5 10 15 30 80
3,05 10 10 15 35 115
3,04 5 5 5 15 130
3,03 5 10 15 145
Kokku 30 45 70 145

EKP otsustab jaotada 94 miljonit eurot intressi piirmadraga 3,05 %.

Tielikult rahuldatakse koik pakkumised, mis iiletavad 3,05 % (kui kumulatiivne summa on 80 miljonit eurot).

3,05 % juures on jaotuse protsendimaar:

Intressi piirméddra juures on eraldis 1. pangale nditeks:

Kogu eraldis 1. pangale on:

94 — 80
=40%
35
0,4 %10 =4
5+5+4=14

Jaotamise tulemused voib kokku votta jargmiselt:

Summa (miljonites eurodes)

Osapooled
1. pank 2. pank 3. pank Kokku
Pakkumised kokku 30,0 45,0 70,0 145
Eraldised kokku 14,0 34,0 46,0 94

Kui jaotamismenetlus toimub iihtse intressimddraga (Hollandi) enampakkumise kohaselt, on osapooltele jaotatud
summade suhtes rakendatav intressimiir 3,05 %.

Kui jaotamismenetlus toimub mitme intressiméddraga (Ameerika) enampakkumise kohaselt, ei rakendata osapooltele
jaotatud summade suhtes iihtset intressimaara; néiteks 1. pank saab 5 miljonit eurot intressimadraga 3,07 %, 5 miljo-

nit eurot intressiméddraga 3,06 % ja 4 miljonit eurot intressimddraga 3,05 %.
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NAIDE 3

Muutuva intressimiiraga pakkumismenetlusena teostatav ekp volasertifikaatide viljalase

EKP otsustab absorbeerida turult likviidsust muutuva intressimédraga pakkumismenetlusena teostatava EKP volaserti-

fikaatide viljalaske abil.

Kolm osapoolt esitavad jirgmised pakkumised:

Summa (miljonites eurodes)

Intressimiir (%) 1. pank 2. pank 3. pank Kokku K::]:]l:,lf;g::‘eid
3,00 0 0
3,01 5 5 10 10
3,02 5 5 5 15 25
3,03 5 5 5 15 40
3,04 10 5 10 25 65
3,05 20 40 10 70 135
3,06 5 10 10 25 160
3,08 5 10 15 175
3,10 5 5 180

Kokku 55 70 55 180

EKP otsustab jaotada nominaalsumma 124,5 miljonit eurot intressi piirmédraga 3,05 %.

Tiielikult rahuldatakse koik pakkumised, mis on madalamad kui 3,05 % (sel juhul kumulatiivne summa on 65 miljo-
nit eurot). 3,05 % juures on jaotuse protsendimair:

Intressi piirmddra juures on eraldis 1. pangale naiteks:

Kogu eraldis 1. pangale on:

124,5 — 65
70

=85%

0,85 x20=17

5+45+5+10+17 =42

Jaotamise tulemused vdib kokku vtta jargmiselt:

Summa (miljonites eurodes)

Osapooled
1. pank 2. pank 3. pank Kokku
Pakkumised kokku 55,0 70,0 55,0 180,0
Eraldised kokku 42,0 49,0 33,5 124,5
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NAIDE 4

Muutuva intressimiiraga pakkumismenetlusena teostatavad valuuta vahetustehingud likviidsuse
absorbeerimiseks

EKP otsustab absorbeerida turult likviidsust ning teostab selleks muutuva intressiméddraga pakkumismenetlusena euro

ja USA dollari vahetustehingu. (Markus: kdesolevas ndites kaubeldakse euroga iile omahinna).

Kolm osapoolt esitavad jargmised pakkumised:

Summa (miljonites eurodes)
Vahe.tustehingu -
punktid (< 10,000 1. pank 2. pank 3. pank Kokku K:ﬁg;::f
6,84 0 0
6,80 5 5 10 10
6,76 5 5 5 15 25
6,71 5 5 5 15 40
6,67 10 10 5 25 65
6,63 25 35 40 100 165
6,58 10 20 10 40 205
6,54 5 10 10 25 230
6,49 5 5 235
Kokku 65 90 80 235

EKP otsustab jaotada 158 miljonit eurot hinnaga 6,63 punkti. Taielikult rahuldatakse kdik pakkumised, mis iiletavad
6,63 punkti (sellisel juhul on kumulatiivne summa 65 miljonit eurot). 6,63 punkti juures on jaotuse protsendimair:

158 — 65
—— =93%

100

Konealuse piirhinna juures on eraldis 1. pangale niiteks:

Kogu eraldis 1. pangale on:

0,93 x 25 =23,25

5+5+5+10+23,25=4825

Jaotamise tulemused vdib kokku vdtta jargmiselt:

Summa (miljonites eurodes)

Osapooled
1. pank 2. pank 3. pank Kokku
Pakkumised kokku 65,0 90,0 80,0 235,0
Eraldised kokku 48,25 52,55 57,20 158,0

EKP fikseerib operatsiooni teostamiseks euro ja USA dollari vahelise hetkekursi 1,1300 juures.

Kui jaotamismenetlus toimub iihtse intressimddraga (Hollandi) enampakkumise kohaselt, ostab eurosiisteem operat-
siooni alguspdeval 158 000 000 eurot ja miiiib 178 540 000 USA dollarit. Operatsiooni tahtpdeval miiib eurosiis-
teem 158 000 000 eurot ja ostab 178 644 754 USA dollarit (forvardkurss on 1,130663 = 1,1300 + 0,000663).
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Kui jaotamismenetlus toimub mitme intressimédraga (Ameerika) enampakkumise kohaselt, vahetab eurosiisteem
euro- ja USA dollari summasid jirgmises tabelis ndidatud viisil:

Hetketehing Forvardtehing

Vahetuskurss Eurode ost USA dollarite miiitk Vahetuskurss Eurode miiiik USA dollarite ost
1,1300 1,130684
1,1300 10 000 000 11 300 000 1,130680 10 000 000 11 306 800
1,1300 15000 000 16 950 000 1,130676 15000 000 16 960 140
1,1300 15 000 000 16 950 000 1,130671 15 000 000 16 960 065
1,1300 25000 000 28 250 000 1,130667 25000 000 28266 675
1,1300 93 000 000 105090 000 1,130663 93 000 000 105 151 659
1,1300 1,130658
1,1300 1,130654
1,1300 1,130649

Kokku 158 000 000 178 540 000 158 000 000 178 645 339
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NAIDE 5

Muutuva intressimairaga pakkumismenetlusena teostatavad valuuta
vahetustehingud likviidsuse lisamiseks

EKP otsustab lisada turule likviidsust ning teostab selleks muutuva intressimddraga pakkumismenetlusena euro ja
USA dollari vahetustehingu. (Markus: kdesolevas niites kaubeldakse euros preemiaga.)

Kolm osapoolt esitavad jirgmised pakkumised:

Summa (miljonites eurodes)
Vahe'tustehingu -
punktid (< 10,000) 1. pank 2. pank 3. pank Kokku K}m;:::gd

6,23

6,27 5 5 10 10
6,32 5 5 10 20
6,36 10 5 5 20 40
6,41 10 10 20 40 80
6,45 20 40 20 80 160
6,49 5 20 10 35 195
6,54 5 5 10 20 215
6,58 5 5 220

Kokku 60 85 75 220

EKP otsustab jaotada 197 miljonit eurot piirhinnaga 6,54 (swapi) punkti. Tdielikult rahuldatakse kdik pakkumised,
mis on madalamad kui 6,54 punkti (sellisel juhul kumulatiivne summa on 195 miljonit eurot). 6,54 punkti juures
on jaotuse protsendiméar:

197 =195

=10%
20 %
Konealuse piirhinna juures on eraldis 1. pangale niiteks:
0,10 x 5=0,5

Kogu eraldis 1. pangale on:

5+5+10+10+20+5+0,5=555

Jaotamise tulemused vdib kokku vdtta jargmiselt:

Summa (miljonites eurodes)
Osapooled
1. pank 2. pank 3. pank Kokku
Pakkumised kokku 60,0 85,0 75,0 220
Eraldised kokku 55,5 75,5 66,0 197

EKP fikseerib operatsiooni teostamiseks euro ja USA dollari vahelise hetkekursi 1,1300 juures.

Kui jaotamismenetlus toimub iihtse intressimddraga (Hollandi) enampakkumise kohaselt, miiiib eurosiisteem toi-
mingu alguspdeval 197 000 000 eurot ja ostab 222 610 000 USA dollarit. Operatsiooni tihtpdeval ostab eurosiis-
teem 197 000 000 eurot ja miiiib 222 738 838 USA dollarit (forvardkurss 1,130654 = 1,1300 + 0,000654).
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Kui jaotamismenetlus toimub mitme intressimédraga (Ameerika) enampakkumise kohaselt, vahetab eurosiisteem
euro- ja USA dollari summasid jirgmises tabelis ndidatud viisil:

Hetketehing Forvardtehing
Vahetuskurss Eurode miiiik USA dollarite ost Vahetuskurss USA dollarite miiiik Eurode ost

1,1300 1,130623
1,1300 10 000 000 11 300 000 1,130627 10 000 000 11 306 270
1,1300 10 000 000 11 300 000 1,130632 10 000 000 11 306 320
1,1300 20 000 000 22 600 000 1,130636 20 000 000 22612720
1,1300 40 000 000 45200 000 1,130641 40 000 000 45225 640
1,1300 80 000 000 90 400 000 1,130645 80 000 000 90 451 600
1,1300 35000 000 39 550 000 1,130649 35000 000 39572715
1,1300 2000 000 2260 000 1,130654 2000 000 2261 308
1,1300 1,130658

Kokku 197 000 000 222 610 000 197 000 000 222736 573
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NAIDE 6
Riskiohjemeetmed

Kéesolev ndide illustreerib eurosiisteemi likviidsust lisavate operatsioonide tagatisvara suhtes kohaldatavat riskiohje-
raamistikku ('). Niite aluseks on eeldus, et osapool osaleb jirgmistes eurosiisteemi rahapoliitilistes operatsioonides:

— 28. juulil 2004 algav ja 4. augustil 2004 16ppev pdhiline refinantseerimisoperatsioon, mille raames eraldatakse
osapoolele 50 miljonit eurot intressiméiraga 4,24 %;

— 29. juulil 2004 algav ja 21. oktoobril 2004 16ppev pikemaajaline refinantseerimisoperatsioon, mille raames eral-
datakse osapoolele 45 miljonit eurot intressimédraga 4,56 %; ning

— 4. augustil 2004 algav ja 11. augustil 2004 15ppev pdhiline refinantseerimisoperatsioon, mille raames eralda-
takse osapoolele 35 miljonit eurot intressimairaga 4,26 %.

Tabelis 1 kirjeldatakse selliste esimese astme varade omadusi, mida osapool kisutab nimetatud operatsioonide katmi-
seks.

Tabel — Tehingutes kdsutatav esimese astme alusvara

Omadused
Nimi Vara liik Tihtpiev Kupong I::;g;:::;:‘gsi J ﬁgﬁjtﬁ;ud T:ﬁ: }‘l’:;a;lt:: ¢
Vara A Varaga tagatud | 29.8.2006 Fikseeritud 6 kuud 2 aastat 3,50 %
instrument madaraga

Vara B Keskvalitsuse 19.11.2008 | Muutuva maa- 12 kuud 4 aastat 0,50 %

volakiri raga
Vara C Ariithingu 12.5.2015 Nullmédraga >10 aastat 15,00 %

volakiri
Hinnad protsentides (sh kogunenud intress) ()

28.7.2004 29.7.2004 30.7.2004 2.8.2004 3.8.2004 4.8.2004 5.8.2004
102,63 101,98 100,55 101,03 100,76 101,02 101,24
98,35 97,95 98,15 98,56 98,73 98,57
55,01 54,87

(') Konkreetse hindamispieva kohta esitatud hinnad vastavad kénealusele hindamispievale eelneva pangapieva kdige representatiiv-
semale hinnale.

Margistatud tagatiste haldussiisteem

Esmalt eeldatakse, et tehinguid teostatakse riigi keskpangaga, kus kisutatakse siisteemi, mille puhul tagatisvara mar-
gistatakse iga tehingu jaoks. Tagatisvara hinnatakse iga paev. Riskide ohjamise raamistikku voib kirjeldada jargmiselt
(vt ka tabel 2):

1. 28. juulil 2004 sdlmib osapool tagasiostutehingu riigi keskpangaga, kes ostab 50,6 miljoni euro eest vara A.
Vara A on varaga tagatud ja fikseeritud kupongimairaga instrument, mille tdhtpdev on 29. augustil 2006. Seega
on selle jarelejadnud tihtaeg kaks aastat, mis eeldab 3,5 % suurust turuvdirtuse allahindlust. Konealusel paeval
on vara A turuhind vaadeldaval turul 102,63 %, mis hdlmab kogunenud kupongiintressi. Osapool peab esitama
sellises koguses vara A, et parast 3,5 % suurust turuvéirtuse allahindluse mahaarvamist oleks selle véartus suu-
rem kui jaotatud 50 miljonit eurot. Seega esitab osapool vara A nominaalvéirtusega 50,6 miljonit eurot, mille
kohandatud turuvairtus konealusel pieval on 50 113 203 eurot.

2. 29. juulil 2004 sdlmib osapool tagasiostutehingu riigi keskpangaga, kes ostab 21 miljoni euro eest vara A (turu-
hind 101,98 %, turuvéirtuse allahindlus 3,5 %) ja 25 miljoni euro eest vara B (turuhind 98,35 %). Vara B on
muutuva kupongimakseméiraga keskvalitsuse volakiri, mille suhtes rakendatakse 0,5 % suurust turuvaartuse alla-
hindlust. Vara Aja vara B kohandatud turuvidirtus kdnealusel pdeval on 45 130 810 eurot, mis on seega rohkem
kui ndutav 45 000 000 eurot.

29. juulil 2004 hinnatakse 28. juulil 2004 algatatud pohilise refinantseerimisoperatsiooni alusvara iimber.

(") Naite aluseks on eeldus, et lisatagatise ndude vajalikkuse arvutamisel vdetakse arvesse pakkumistoiminguga viljastatud vahendi-
telt kogunenud intressi ning ndude esitamise l4vi on 0,5 % pakkumistoiminguga viljastatud vahenditest.
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101,98 % suuruse turuhinna juures jadb vara A allahinnatud turuvéirtus ikkagi ndude esitamise lave alam- ja
iilempiiridesse. Sellest tulenevalt leitakse, et algselt panditud tagatis katab nii esialgu pakkumistoiminguga valjas-
tatud vahendite summa kui ka kogunenud intressi summas 5 889 eurot.

3. 30. juulil 2004 hinnatakse tagatisvara iimber: vara A turuhind on 100,55 % ja vara B turuhind on 97,95 %.
28. juulil 2004 alanud pdhiliselt refinantseerimisoperatsioonilt kogunenud intress on 11 778 eurot ning 29. juu-
lil 2004 alanud pikemaajaliselt refinantseerimisoperatsioonilt kogunenud intress on 5 700 eurot. Seetdttu jadb
vara A kohandatud turuvdirtus esimese tehingu puhul 914 218 euro vdrra tehingu tagatavast summast (s.0
pakutud likviidsus pluss kogunenud intress) allapoole, kuid ka allapoole ndude esitamise lave alampiiri, milleks
on 49 761 719 eurot. Osapool esitab vara A nominaalviirtusega 950 000 eurot, millega pdrast 3,5 % suuruse
allahindluse mahaarvamist 100,55 % suurusel turuviirtusel pohinevast hinnast taastatakse piisav tagatiskate. ()

Lisatagatise ndue on vajalik ka teise tehingu puhul, kuna kénealuses tehingus kasutatud tagatisvara kohandatud
turuvddrtus (44 741 520 eurot) jadb ndude esitamise ldve alampiirist (44 780 672 eurot) allapoole. Seetdttu esi-
tab osapool vara B summas 270 000 eurot kohandatud turuviirtusega 263 143 eurot.

4. 2. ja 3. augustil 2004 hinnatakse alusvara iimber ning see ei too 28. ja 29. juunil 2004 solmitud tehingutele
kaasa lisatagatise ndudeid.

5. 4. augustil 2004 maksab osapool tagasi 28. juulil 2004 alustatud pohilise refinantseerimisoperatsiooni alusel vl-
jastatud vahendid, k.a kogunenud intressi summas 41 222 eurot. Riigi keskpank tagastab vara A nominaalvaar-
tusega 51 550 000 eurot.

Samal péeval sdlmib osapool tagasiostutehingu riigi keskpangaga, kes ostab vara C nominaalviartusega 75 miljo-
nit eurot. Et varade C puhul on tegemist ariithingute nullkupongiga volakirjadega, mille jarelejadnud tihtaeg on
iile kiimne aasta ja mille suhtes on vaja rakendada 15 % suurust turuvadrtuse allahindlust, on allahinnatud turu-
vadrtus konealusel paeval 35 068 875 eurot.

29. juulil 2004 alustatud pikaajalise refinantseerimisoperatsiooni tagatisvarade timberhindamisest ilmneb, et
pakutud varade kohandatud turuvéirtus iiletab ndude esitamise live iilempiiri ligikaudu 262 000 euro vorra,
mistdttu riigi keskpank peab tagastama osapoolele vara B nimiviirtusega 262 000 eurot. (%)

Koondtagatiste haldussiisteem

Teiseks eeldatakse, et tehinguid teostatakse riigi keskpangaga, kes kdsutab koondtagatiste haldussiisteemi. Osapoole
kasutatavate koondtagatiste hulka kuuluvaid tagatisi ei margistata konkreetsete tehingute jaoks.

Tehingute jada kdesolevas niites on sama, mis eespool kirjeldatud margistatud tagatiste haldussiisteemi niites. Pea-
mine erinevus seisneb selles, et imberhindamispédevadel peab koigi koondatud tagatiste kohandatud turuviddrtus
katma koigi osapoole ja riigi keskpanga vahel pooleliolevate operatsioonide kogusumma. Kdesolevas niites on
30. juulil 2004 tekkiv 1 178 398 euro suurune lisatagatise ndue identne mirgistatud tagatiste haldussiisteemi naites
kirjeldatud lisatagatise ndudega. Osapool esitab vara A nominaalvddrtusega 1 300 000 miljonit eurot, millega parast
3,5 % suuruse allahindluse mahaarvamist 100,55 % suuruse turuvéddrtusega hinnast 100,55 % taastatakse piisav taga-
tiskate.

Lisaks sellele vdib osapool 4. augustil 2004, kui saabub 28. juulil 2004 alanud pdhilise refinantseerimisoperatsiooni
tahtpéev, hoida varasid oma tagatiskontol. Vara voib ka omavahel vahetada, nagu selgub nditest, kus varad A nomi-
naalvéirtusega 51,9 miljonit eurot asendatakse varadega C, mille nominaalvaartus on 75,5 miljonit eurot, et katta
koikide refinantseerimisoperatsioonide alusel pakutud likviidsust ja kogunenud intressi.

Riskide ohjamise raamistikku koondtagatiste haldussiisteemi puhul kirjeldab tabel 3.

(") Liikmesriikide keskpangad vdivad nduda lisatagatise esitamist pigem sularahas kui vidrtpaberites.

Kui litkmesriigi keskpank pidi maksma osapoolele tagatist seoses teise tehinguga, voib sellise tagatise teatavatel juhtudel tasaarvel-
dada tagatisega, mida osapool maksab liikmesriigi keskpangale seoses esimese tehinguga. Selle tulemusena oleks tegemist vaid
iihe tagatise arveldamisega

>
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Tabel 2 — Mrgistatud tagatiste haldussiisteem

Kuupiev Pooleliolevad tehingud Alguskuupiev | Loppkuupiev Intressiméir hligl:llc?slti
28.7.2004 |Pohiline refinantseerimine 28.7.2004 4.8.2004 4,24 50 000 000
29.7.2004 |Pohiline refinantseerimine 28.7.2004 4.8.2004 4,24 50 000 000

Pikemaajaline refinantseerimine 29.7.2004 27.10.2004 4,56 45000 000
30.7.2004 |Pohiline refinantseerimine 28.7.2004 4.8.2004 4,24 50 000 000
Pikemaajaline refinantseerimine 29.7.2004 27.10.2004 4,56 45000 000
2.8.2004 |Pohiline refinantseerimine 28.7.2004 4.8.2004 4,24 50 000 000
Pikemaajaline refinantseerimine 29.7.2004 27.10.2004 4,56 45000 000
3.8.2004 |Pohiline refinantseerimine 28.7.2004 4.8.2004 4,24 50 000 000
Pikemaajaline refinantseerimine 29.7.2004 27.10.2004 4,56 45000 000
4.8.2004 |Pohiline refinantseerimine 4.8.2004 11.8.2004 4,26 35000 000
Pikemaajaline refinantseerimine 29.7.2004 27.10.2004 4,56 45000 000
5.8.2004 |Pdhiline refinantseerimine 4.8.2004 11.8.2004 4,26 35 000 000
Pikemaajaline refinantseerimine 29.7.2004 27.10.2004 4,56 45000 000
Kogunenud intress K Kaetay N()ﬂude esitargise NF?.“ de"esitargise Koharﬂatud Lisatagatise noue
ogusumma live alampiir live iilempiir turuviirtus
— 50 000 000 49 750 000 50 250 000 50113203 —
5 889 50 005 889 49 755 859 50255918 49795 814 —

— 45 000 000 44775 000 45225000 45130 810 —
11778 50011778 49761719 50 261 837 49 097 560 -914 218
5700 45005 700 44780672 45230729 44741520 - 264180
29 444 50029 444 49779 297 50279 592 50258 131 —

22 800 45022 800 44797 686 45247 914 45152222 —
35333 50035 333 49 785157 50285510 50123 818 —
28 500 45028 500 44 803 358 45253 643 45200 595 —

— 35000 000 34 825 000 35175000 35068 875 —

34 200 45034 200 44 809 029 45259371 45296 029 261 829
4142 35004 142 34 829121 35179 162 34979 625 —
39900 45039 900 44 814701 45265100 45043 420 —
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Tabel 3 — Koondtagatiste haldussiisteem

Kuupiev Pooleliolevad tehingud Alguskuupiev | Loppkuupiev Intressiméir hligl:llc?slti
28.7.2004 |Pohiline refinantseerimine 28.7.2004 4.8.2004 4,24 50 000 000
29.7.2004 |Pohiline refinantseerimine 28.7.2004 4.8.2004 4,24 50 000 000

Pikemaajaline refinantseerimine 29.7.2004 27.10.2004 4,56 45000 000
30.7.2004 |Pohiline refinantseerimine 28.7.2004 4.8.2004 4,24 50 000 000
Pikemaajaline refinantseerimine 29.7.2004 27.10.2004 4,56 45000 000
2.8.2004 |Pohiline refinantseerimine 28.7.2004 4.8.2004 4,24 50 000 000
Pikemaajaline refinantseerimine 29.7.2004 27.10.2004 4,56 45000 000
3.8.2004 |Pohiline refinantseerimine 28.7.2004 4.8.2004 4,24 50 000 000
Pikemaajaline refinantseerimine 29.7.2004 27.10.2004 4,56 45000 000
4.8.2004 |Pohiline refinantseerimine 4.8.2004 11.8.2004 4,26 35000 000
Pikemaajaline refinantseerimine 29.7.2004 27.10.2004 4,56 45000 000
5.8.2004 |Pdhiline refinantseerimine 4.8.2004 11.8.2004 4,26 35 000 000
Pikemaajaline refinantseerimine 29.7.2004 27.10.2004 4,56 45000 000

Kogunenud intress K Kaetav N6 ude esite.l‘mife l\fiﬁud"e esiteg‘nisze Koharﬂatud Lisatagatise noue
ogusumma live alampiir (') live iilempiir (%) turuvairtus

— 50 000 000 49 750 000 ei kohaldata 50113 203 —
5889 95 005 889 94 530 859 ei kohaldata 94 926 624 —
11778 95017 478 94 542 390 ei kohaldata 93 839 080 -1178 398
5700
29 444 95052 244 94576 983 ei kohaldata 95487 902 —
22 800
35333 95063 833 94 588 514 ei kohaldata 95399 949 —
28 500

— 80034 200 79 634 029 ei kohaldata 80 333 458 —
34200
4142 80 044 042 79 643 821 ei kohaldata 80 248 396 —
39900

(') Koondtagatiste haldussiisteemis on ndude esitamise live alampiiriks lisatagatise nduete madalaim kinnis. Tegelikult nduab ena-
mik litkmesriikide keskpankasid lisatagatist, kui koondtagatise allahinnatud turuvéirtus on kaetavast kogusummast véiksem.

() Koondtagatiste haldussiisteemis ei ole ndude esitamise live illempiir asjakohane, kuna osapoole jirjekindel eesmirk on pakkuda
koondtagatist suuremas summas, et vihendada tegevuskulusid.
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LISA 2

Sonastik

Alguspiev: kuupéev, mil arveldatakse rahapoliitilise operatsiooni esimene osa. Alguspdev vastab tagasiostulepingutel ja
valuuta vahetustehingutel pShinevate operatsioonide puhul ostukuupéevale.

Allahindlus: vt turuvddrtuse allahindlus.

Ameerika enampakkumine: vt mitme intressimddraga enampakkumine.

Arveldusagent: asutus, kes juhib arveldusprotsessi (arvelduspositsioonide kindlaksméddramine, maksetehingute seire jms)
iilekandesiisteemide v6i muude menetluste puhul, milleks on vaja arveldamist.

Arvelduskonto: otsese osalise selline konto keskpanga siseriiklikus RTGSis, mida kisutatakse maksete tootlemiseks.

Arvelduspiev: tehingu arveldamise kuupiev. Arveldamine voib toimuda kauplemisega samal péeval (sama pdeva arvel-
dus) voi iiks voi mitu pdeva pérast kauplemist (arvelduspaev on kauplemispéev (T) + arvelduslotk).

Asutamisleping: Euroopa Uhenduse asutamisleping. Sageli nimetatakse seda Rooma lepinguks selle kehtivas redaktsioo-
nis.

Avaturuoperatsioon: operatsioon, mis teostatakse finantsturul keskpanga algatusel. Lahtuvalt eesmarkidest, regulaarsusest
ja menetlustest vdib eurosiisteemi avaturuoperatsioonid jagada nelja kategooriasse: péhilised refinatseerimisoperatsioonid, pike-
magjalised refinantseerimisoperatsioonid, peenhddlestusoperatsioonid ja struktuurioperatsioonid. Kasutatud operatsioonidest on
poordtehingud peamised eurosiisteemi avaturuinstrumendid ja neid voib kisutada kdigis neljas operatsioonide kategoorias.
Lisaks sellele vaib struktuurioperatsioonide puhul kisutada volasertifikaatide viljalaskmist ja otsetehinguid ning peenhddlestus-
operatsioonide puhul otsetehinguid, valuuta vahetustehinguid ja tihtajaliste hoiuste kogumist.

Brutoarveldussiisteem: iilekandesiisteem, mille puhul vahendite arveldamine v3i védrtpaberite iilekandmine toimub iiksi-
kute tehingute kaupa.

Depooarve: keskpanga hallatav vairtpaberikonto, millele krediidiasutused voivad paigutada pangaoperatsioonide tagami-
seks sobivaks peetavaid vairtpabereid.

Depositoorium: asutus, kelle esmane iilesanne on kinda véirtpaberid fiitisiliselt voi elektrooniliselt borsinimekirja ning
pidada arvestust nende véirtpaberite omandidiguse file.

EKP aeg: aeg EKP asukohas.

EKP maksesiisteem: EKPs kasutatav maksekord, mis on ithendatud TARGET-siisteemiga, et teostada: i) makseid EKPs ole-
vate kontode vahel; ja ii) TARGETi kaudu makseid EKPs ja litkmesriikide keskpankades olevate kontode vahel.
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Elektroonilise viirtpaberi kasutuselevott: finantsvara omandidigust tahistavate fiiiisiliste sertifikaatide ja vidrtpaberite
kaotamine selliselt, et finantsvara eksisteerib ainult raamatupidamiskirjetena.

EMP (Euroopa Majanduspiirkonna) riigid: Euroopa Liidu lifkmesriigid, Island, Liechtenstein ja Norra.

Esialgne marginaal: riskiohjemeede, mida vdib kasutada eurosiisteemis poordtehingute puhul ja mis tihendab, et tehingu
jaoks vajalik tagatis on samaviirne osapoolele antava laenuga, millele lisandub esialgse marginaali véirtus.

Esimese astme vara: likviidne vara, mis vastab teatavatele iihtsetele, kogu euroalal kehtivatele kolblikkuskriteeriumidele,
mille EKP on kindlaks médranud.

Etteteatamistihtajaga 1petatavad tihtajalised hoiused: instrumentide kategooria, mis koosneb hoiustest, mille hoidja
peab arvestama kindlaksmaaratud etteteatamistihtaega, enne kui ta saab vahendid vilja votta. Moningatel juhtudel on voi-
malik konkreetsel ajavahemikul votta vilja teatav fikseeritud summa voi votta vahendid vilja enne tdhtaega ja maksta lep-
petrahvi.

Euroala: piirkond, mis holmab ELi liikmesriike, kes kooskdlas asutamislepinguga on vétnud euro ithisrahana kasutusele ja
kus iihtse rahapoliitika teostamise eest vastutab EKP ndukogu.

Euroopa Keskpankade Siisteem (EKPS): Euroopa Keskpank ja Euroopa Liidu liikmesriikide keskpangad. Tuleks mérkida,
et nende liikkmesriikide keskpankadel, kes ei ole asutamislepingu kohaselt tthisraha kasutusele votnud, siilivad rahapoliitika
valdkonnas siseriiklikust digusest tulenevad volitused ning seega ei ole nad seotud eurosiisteemi rahapoliitika teostami-
sega.

Eurosiisteem: koosneb Euroopa Keskpangast (EKP) ja euroala liikmesriikide keskpankadest. Eurosiisteemi otsuseid langetavad
organid on EKP ndukogu ja juhatus.

Eurosiisteemi pangapéev: iga pdev, mil EKP ja vdhemalt tthe liikmesriigi keskpank on eurosiisteemi rahapoliitiliste ope-
ratsioonide teostamiseks avatud.

Fikseeritud intressimiiraga instrument: finantsinstrument, mille kupongiméir on fikseeritud kogu instrumendi kehti-
vuse ajal.

Fikseeritud intressimiiraga pakkumismenetlus: pakkumismenetlus, mille puhul likmesriigi keskpank méirab intressi-
mdira eelnevalt kindlaks ning osapooled teevad pakkumisi sellise rahasumma ulatuses, millega nad soovivad fikseeritud
intressimddra juures tehinguid teha.

Hindamispiev: kuupiev, mil hinnatakse krediidioperatsioonide tagatisvara.

Hoidmisperiood: periood, mille kohta arvutatakse reservindude tiitmine. EKP avaldab reservide hoidmisperioodide
kalendri vihemalt kolm kuud enne iga aasta algust. Reservide hoidmisperioodid algavad esimese pohilise refinantseerimis-
operatsiooni arveldamispdeval parast EKP ndukogu koosolekut, kus kavandatakse eclnevalt rahapoliitilise olukorra iga-
kuine hindamine. Tavaliselt 16pevad need jargmise kuu analoogsele kauplemispdevale eelneval paeval. Erijuhtudel voidakse
avaldatud kalendrit muuta, muu hulgas sdltuvalt EKP ndukogu koosolekute ajakava muutusest.
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Hoiustamise piisivdimalus: eurosiisteemi piisivoimalus, mida osapooled vdivad kasutada eelnevalt kindlaksméératud intressi-
mdiraga iiledbohoiuste tegemiseks liikmesriikide keskpankades.

Hollandi enampakkumine: vt iihtse intressimddraga enampakkumine.

Intressi piirmdir: intressiméir, mille juures ammendub kogu pakkumismenetlusega jaotatav summa.

Intressiarvestusmeetod: tava, mille kohaselt méiratletakse laenuintressi arvutamisel arvessevdetavate pdevade arv. Euro-
siisteern kdsutab oma rahapoliitilistes operatsioonides intressiarvestusmeetodit tegelik paevade arv/360.

Jirelejiinud tihtaeg: volainstrumendi kustutuspdevani jadnud ajavahemik.

Kahepoolne operatsioon: operatsioon, mille puhul keskpank suhtleb ithe v&i mitme osapoolega otse ilma pakkumisme-
netlust kasutamata. Kahepoolsete operatsioonide hulka kuuluvad véirtpaberiborside ja turuesindajate vahendusel teostata-
vad operatsioonid.

Kauplemispiev (T): piev, mil teostatakse kauplemistehing (st sdlmitakse kahe osapoole vaheline kokkulepe finantstehingu
kohta). Kauplemispéev voib langeda kokku tehingu arvelduspdevaga (sama péeva arveldus) voi eelneda arvelduspdevale kind-
laksmadratud arvu pangapéevade vorra (arvelduspdev on kauplemispéev (T) + arvelduslotk).

Keskpankadevahelise korrespondentpanganduse mudel (CCBM): Euroopa Keskpankade Siisteemi loodud mehhanism,
mille eesmirk on vdimaldada osapooltel kasutada tagatisvarasid piiriiileselt. Keskpankade vahelise korrespondentpangan-
duse mudeli puhul tegutsevad liikmesriikide keskpangad iiksteise kontohalduritena. See tihendab, et iga litkmesriigi keskpan-
gal on oma viirtpaberite haldussiisteemis vaartpaberikonto iga lilkmesriigi keskpanga (ja EKP) jaoks.

Kiirpakkumismenetlus: pakkumismenetlus, mida eurosiisteen kisutab peenhddlestusoperatsioonideks, kui soovitakse kiiresti
modjutada likviidsust turul. Kiirpakkumismenetlusi teostatakse 90 minuti jooksul ning nendes osalevate osapoolte arv on pii-
ratud.

Kindlasummaline mahaarvamine: fikseeritud summa, mille institutsioon arvab maha, kui arvutatakse tema reservinduet
eurosiisteemi kohustuslike reservide raamistikus.

Kohustusliku reservi mair: méir, mille keskpank on iga reservibaasi arvatud bilansikirjete kategooria kohta kehtestanud.
Kohustusliku reservi méirasid kasutatakse reservinduete arvutamiseks.

Kokkulepitud tihtajaga hoiused: instrumentide kategooria, mis koosneb peamiselt miiratud tihtajaga tihtajalistest
hoiustest, mis vdivad olenevalt lilkmesriigis levinud tavadest olla kas enne tihtaega vahetamatud voi vahetatavad parast
teatavate sanktsioonide rakendamist. See kategooria holmab ka moningaid vahelikviidseid volainstrumente, naiteks
vihelikviidseid (retail) hoiusesertifikaate.

Kontohaldur: iiksus, kes tegeleb vairtpaberite ja muude finantsvarade hoidmise ja haldamisega teiste nimel.

Koondsiisteem: vt koondtagatiste haldussiisteem.

Koondtagatiste haldussiisteem: keskpanga tagatiste haldamise siisteem, mille puhul osapooled avavad keskpangas
koondtagatiste konto, millele hoiustavad keskpangaga teostatavate tehingute tagamise varad. Erinevalt mdrgistatud tagatiste
haldussiisteemist ei ole koondtagatiste haldussiisteemis alusvara iiksiktehingute jaoks margistatud.

Korrespondentpangandus: kord, mille kohaselt iiks krediidiasutus pakub teisele krediidiasutusele makse- ja muid teenu-
seid. Maksete teostamiseks korrespondentpankade vahendusel kasutatakse sageli vastastikuseid kontosid (nostro- ja loro-
konto), mille vdib ithendada alaliste krediidiliinidega. Korrespondentpankade teenuseid osutatakse peamiselt ithest riigist
teise, kuid riigisiseselt voib neid kasutada seoses teatavate esindussuhetega. Korrespondentpank nimetab valisriigi krediidi-
asutuse nimel hoitavat kontot lorokontoks; vilisriigi krediidiasutus omakorda nimetaks sama kontot nostrokontoks.
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Krediidiasutus: viitab kiesolevas dokumendis Euroopa Parlamendi ja ndukogu 20. mirtsi 2000. aasta direktiivi 2000/12/
EU (krediidiasutuste asutamise ja tegevuse kohta, muudetud Euroopa Parlamendi ja ndukogu 18. septembri 2000. aasta
direktiiviga 2000/28/EU) artikli 1 1dikes 1 mairatletud krediidiasutusele. Seega on krediidiasutus: i) ettevdtja, kelle tegevu-
seks on hoiuste v6i muude tagasimakstavate vahendite vastuvotmine avalikkuselt ning oma arvel ja nimel laenu andmine;
voi ii) alapunktis i nimetamata ettevotja voi muu juriidiline isik, kes laseb maksevahendeid vilja elektronraha kujul. Elekt-
ronraha tihendab viljaandja vastu esitatud ndude vormis rahalist véirtust: a) mida hoitakse elektronseadmel; b) mis
antakse vilja sellise vahendite summa vastu, mille vaartus ei ole vdiksem kui viljalastud rahaline véértus; ning ¢) mida tun-
nustavad maksevahendina lisaks viljalaskjale ka teised ettevdtjad.

Kustutuspiev: kuupiev, mil rahapoliitiline operatsioon aegub. Tagasiostulepingu vdi vahetustehingu puhul vastab kustutus-
péev tagasiostmiskuupdevale.

Koikumise marginaal (turuviirtuse meetod): eurosiisteem eeldab tema likviidsust lisavateks pagrdtehinguteks kasutatava
tagatisvara teatava turuvaartuse taseme siilitamist ajajooksul. See tihendab, et kui tagatisvara regulaarselt moddetav vaar-
tus langeb teatavast tasemest madalamale, nduab liikmesriigi keskpank osapoolelt tiiendava vara voi sularaha esitamist (s.o
lisatagatise noue). Analoogselt voib osapool tagasi saada iileliigse vara voi sularaha, kui tagatisvara véartus iiletab pérast
iimberhindamist teatava taseme. Vt ka punkt 6.4.

Laenamise piisivdimalus: eurosiisteemi piisivdimalus, mida osapooled vdivad kasutada, et saada liikkmesriikide keskpanka-
delt kolblike varade vastu eelnevalt kindlaksmaaratud intressimairaga iiled6laene.

Liikmesriigi keskpank (RKP): kiesolevas dokumendis ELi sellise likmesriigi keskpank, kes on kooskdlas asutamislepinguga
votnud kasutusele iihisraha.

Liikmesriik: kaesolevas dokumendis ELi liikmesriik, kes on kooskdlas asutamislepinguga votnud kasutusele ithisraha.

Lisatagatise ndue: koikumise marginaalide rakendamisega seotud menetlus, mis tdhendab, et kui tagatisvara regulaarselt
moddetav vairtus langeb teatavast tasemest madalamale, nduab keskpank, et osapooled esitaksid tdiendavaid varasid (voi
sularaha). Kui tagatisvara véirtus peaks parast imberhindamist olema suurem kui osapoole volgnetav summa ja kdikumise
marginaal kokku, voib osapool nduda keskpangalt liigsete varade (vdi sularaha) tagastamist.

Loplik iilekanne: tithistamatu ja tingimusteta iilekanne, millega tiidetakse iilekande teostamise kohustus.

Mahupdhine pakkumine: vt fikseeritud intressimdcraga pakkumismenetlus.

Maksevdime risk: finantsvara viljalaskja labikukkumisest (pankrotist) v3i osapoole maksejouetusest tulenev kahjumirisk.

Mitme intressimiiraga pakkumismenetlus (Ameerika pakkumismenetlus): pakkumismenetlus, mille puhul jaotamise
intressimadr (voi hind/vahetustehingu hind) on samavédrne iga iiksikpakkumise puhul pakutava intressiméiraga.

Rahaloomeasutus (RA): rahaasutused, mis koos moodustavad euroala raha emiteeriva sektori. Nende hulka kuuluvad
ihenduse digusaktidega madratletud krediidiasutused ning koik teised residentidest finantsasutused, kes votavad tiksustelt,
vilja arvatud rahaloomeasutustelt, vastu hoiuseid ja/vdi nende lihedasi asendajaid ning annavad (vihemalt majanduslikus
mottes) oma arvel ja nimel laenu ja/voi investeerivad véidrtpaberitesse.

Muutuva intressimiiraga pakkumine: pakkumismenetlus, mille puhul osapooled esitavad pakkumisi nii raha summa
kohta, mille ulatuses nad soovivad keskpangaga tehinguid teostada, kui ka intressimddra kohta, millega nad soovivad
tehingut teha.

Mirgistatud tagatiste haldussiisteem: keskpankade tagatiste haldamise siisteem, mille puhul likviidsust pakutakse iga
iiksiktehingu jaoks margistatud varade vastu.

Mirkimisviirsed seosed: olukord, kus osapool on seotud vdlainstrumentide viljalaskjaga pdhjusel, et: i) osapoolele kuu-
lub 20 % voi rohkem viljalaskja kapitalist voi iiks voi mitu ettevotet, mille kapitalist suurem osa kuulub osapoolele, omab
20 % voi rohkem viljalaskja kapitalist v6i osapool ning iiks voi mitu ettevotet, mille kapitalist kuulub suurem osa osapoo-
lele, omavad koos 20 % voi rohkem viljalaskja kapitalist; voi i) valjalaskjale kuulub 20 % voi rohkem osapoole kapitalist
voi iiks voi mitu ettevdtet, mille kapitalist suurem osa kuulub viljalaskjale, omab 20 % voi rohkem osapoole kapitalist voi
viljalaskja ning iiks voi mitu ettevdtet, mille kapitalist kuulub suurem osa viljalaskjale, omavad koos 20 % v&i rohkem
osapoole kapitalist; voi iii) suurem osa nii osapoole kui ka viljalaskja kapitalist kuulub kolmandale isikule kas otseselt voi
kaudselt tthe voi mitme ettevdtja kaudu, kelle kapitalist suurem osa kuulub kolmandale isikule.
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Nullkupongiga vélakiri: viirtpaber, millelt makstakse sularaha vaid kord tema kehtivuse jooksul. Kiesolevas dokumendis
hdlmavad nullkupongiga volakirjad diskontomddraga viljalastud volakirju ja volakirju, mille tihtpdeva saabumisel teosta-
takse iiks intressimakse. Nullkupongiga volakirja eriliik on péhiosast eraldatud kupongiga volakiri.

Noude esitamise livi: pakkumistoiminguga viljastatavate vahendite eelnevalt sitestatud tase, mille puhul esitatakse lisata-
gatise noue.

Osapool: finantstehingu (nt igasuguse keskpangaga teostatava tehingu) vastaspool.

Ostuhind: hind, millega miiiija ostetavat vara ostjale miiiib vdi miiiia kavatseb.

Ostupiev: kuupiev, mil miiija tegelikult miiiib vara ostjale.

Otsetehing: tehing, mille puhul varasid ostetakse vdi miiiiakse kuni nende kustutamishetkeni (hetke-ja forvardtehingud).

Pakkumismahu iilempiir: iiksiku osapoole suurima aktsepteeritava pakkumise piirméir pakkumisoperatsiooni puhul. Euro-
siisteern voib pakkumismahu tlempiire kehtestada selleks, et valtida ebaproportsionaalselt suuri pakkumisi iiksikutelt osa-
pooltelt.

Pakkumisintressi alammiir: intressimddrade alampiir, millega osapooled vdivad esitada pakkumisi muutuva intressimddraga
pakkumismenetlustes.

Pakkumisintressi iilemmiir: intressiméira iilempiir, millega osapooled vdivad esitada pakkumisi muutuva intressimddraga
pakkumismenetlustes. EKP teatatud pakkumisintressi illemméirast kdrgema intressimadraga pakkumised jietakse korvale.

Pakkumismenetlus: menetlus, mille puhul keskpank lisab turule likviidsust voi korvaldab seda, kasutades pakkumisi,
mille osapooled on omavahel konkureerides esitanud. Kdigepealt rahuldatakse kdige konkurentsivoimelisemad pakkumised,
kuni kogu keskpanga likviidsust lisavad vdi korvaldavad vahendid on ammendunud.

Pakkumismenetluse viikseim jaotusmadir: intressi piirmddraga tehtud pakkumiste madalaim protsendimédr, mis jaota-
takse pakkumismenetluse raames. Eurosiisteem voib otsustada kohaldada oma pakkumisoperatsioonide puhul viikseimat
jaotatavat madra.

Peenhiilestusoperatsioon: eurosiisteemi teostatud ebaregulaarne avaturuoperatsioon, mille peamine eesmirk on tulla
toime ootamatute likviidsuskdikumistega turul.

Perioodi alguses fikseeritud kupongimiir: ujuva intressimddraga instrumendi kupong, mis on kindlaks méératud ldhtuvalt
védrtustest, mida enne kupongi kogunemisperioodi algust teataval kuupieval (voi kuupdevadel) kasutab viitindeks.

Perioodi keskmiste kisutamine: site, mis vdimaldab osapooltel tdita oma reservinduded reservide hoidmisperioodi ajal hoita-
vate keskmiste reservide pohjal. Perioodi keskmiste kasutamise eesmirk on aidata kaasa rahaturu intressiméirade stabilisee-
rimisele, motiveerides asutusi tasandama ajutiste likviidsuskdikumiste méju. Eurosiisteemi kohustuslike reservide siisteem
voimaldab perioodi keskmiste kasutamist.

Perioodi 16pus fikseeritud kupongimiir: ujuva intressimdcraga instrumendi kupong, mis on kindlaks maaratud lihtuvalt
vadrtustest, mida kupongi kogunemisperioodi teataval kuupieval (v6i kuupéevadel) kasutab viitindeks.

Piiriiilene arveldus: arveldus, mis toimub muus riigis vdi muudes riikides kui see, kus iiks vdi mitu osapoolt asuvad.
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Pikemaajaline refinantseerimisoperatsioon: regulaarne avaturuoperatsioon, mida eurosiisteem teostab poordtehinguna. Pike-
maajalisi refinantseerimisoperatsioone teostatakse igakuiste tavapakkumismenetluste kaudu ning nende tihtaeg on tavaliselt
kolm kuud.

Pohiline refinantseerimisoperatsioon: regulaarne avaturuoperatsioon, mida eurosiisteern teostab péordtehinguna. Pohilisi refi-
nantseerimisoperatsioone teostatakse iganddalaste tavapakkumismenetluste kaudu ja tavaliselt on nende tahtaeg iiks nadal.

Péhiosast eraldatud kupongiga volakiri: nullkupongiga vélakiri, mis on loodud selleks, et kaubelda eraldi viirtpaberi
konkreetse rahavoo nduetega ja sama instrumendi pohisummaga.

Pieva 16pp: see aeg pangapieva jooksul (parast TARGETi sulgemist), mil selleks paevaks 1opetatakse TARGETis to6delda-
vad maksed.

Pievasisene laen: laen, mis antakse lithemaks ajaks kui iiks pangapdev. Keskpangad vdivad anda pievasiseseid laene sel-
leks, et tasakaalustada maksete arveldustes tekkinud vahesid ning neid voib anda: i) tagatud arvelduskrediidina; voi ii)
pandi vastu antava laenuoperatsioonina voi tagasiostulepinguna.

P6o6rdtehing: operatsioon, mille puhul liikmesriigi keskpank ostab v3i miiiib varasid tagasiostulepingu alusel v6i teostab taga-
tise vastu krediidioperatsioone.

Piisivoimalus: keskpanga vdimalus, mida osapooled saavad kasutada omal algatusel. Eurosiisteem pakub kaht iiledopiisivai-
malust: laenamise piisivdimalust ja hoiustamise piisivoimalust.

Rahvusvaheline viirtpaberite identifitseerimisnumber (ISIN): rahaturgudel viljalastud viirtpaberitele méératud rah-
vusvaheline tunnuskood.

Reaalajaline brutoarveldussiisteem (RTGS): arveldussiisteem, mille puhul to6tlemine ja arveldamine toimub iga korral-
duse puhul eraldi (ilma tasaarveldusteta) ja reaalajas (pidevalt). Vt ka TARGET.

Repo-operatsioon: tagasiostulepingul pohinev likviidsust lisav poordtehing.

Reservibaas: bilansikirjete summa, mis moodustab krediidiasutuse reservingude arvutamise baasi.

Reservihoiused: osapoolte reservikontodel olevad hoiused, mille eesmirk on reservinduete tiitmine.

Reservikonto: likmesriigi keskpangas asuv konto, millel hoitakse osapoole reservihoiuseid. Reservikontona vdib kasutada osa-
poolte arvelduskontosid liitkmesriikide keskpankades.

Reservindue: ndue, mille kohaselt asutustel peab olema keskpangas kohustuslik reserv. Eurosiisteemi kohustusliku reservi
siisteemis korrutatakse krediidiasutuse reservindude arvutamiseks iga reservibaasi arvatud kolblike bilansikirjete kategooria
kohustusliku reservi méir selliste kirjete arvuga asutuse bilansis. Lisaks sellele arvavad asutused oma reservindudest maha
kindla summa.

RKP pangapiev: iga piev, mil konkreetse liikmesriigi keskpank on avatud eurosiisteemi rahapoliitiliste operatsioonide teosta-
miseks. Moningates litkmesriikides voivad liitkmesriigi keskpangad olla RKP pangapdeval suletud kohalike voi piirkondlike
pangapiihade tottu. Sellisel juhul teavitab asjaomane litkmesriigi keskpank osapooli eclnevalt korrast, mida rakendatakse
nende filiaalidega seotud tehingute suhtes.

Sidussiisteem: TARGETis loob sidussiisteem iihised menetlused ja infrastruktuuri, mis vdimaldavad maksekorraldustel lii-
kuda tihe lifkmesriigi RTGSist teise.

Struktuurioperatsioon: avaturuoperatsioon, mille eurosiisteem teostab peamiselt selleks, et kohandada finantssektori struk-
tuurset likviidsust vorreldes eurosiisteemiga.

Tagasiostuhind: hind, millega ostja on tagasiostulepingul pShineva tehingu puhul kohustatud miiiima vara tagasi miiiijale.
Tagasiostuhind vordub ostuhinnaga, millele on lisatud hinnavahe, mis vastab operatsiooni tdhtaja jooksul pakutud likviid-
suse intressile.
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Tagasiostuleping: kord, mille puhul vara miiiiakse ja miiiijal tekib samal ajal digus ja kohustus osta see konkreetse hin-
naga tagasi tulevikus kindlaksmaaratud kuupéeval v6i ndudmise korral. Selline kord sarnaneb tagatise vastu laenu saami-
sega, kuid erinevalt nimetatud operatsioonist ei sdili miiiijal vdartpaberi omandidigust. Eurosiisteern kasutab oma pdordtehin-
gutes fikseeritud tihtajaga tagasiostulepinguid.

Tagasiostupiev: kuupdev, mil ostja on tagasiostulepingul pdhineva tehingu puhul kohustatud miiiima vara tagasi miiiijale.

TARGET (iileeuroopaline automaatne reaalajaline brutoarvelduste kurulekandesiisteem): euro reaalajaline brutoar-
velduste siisteem. Tegemist on detsentraliseeritud siisteemiga, mis koosneb 15 liikmesriigi RTGSist, EKP maksesiisteemist ja
sidussiisteemnist.

Tavapakkumismenetlus: pakkumismenetlus, mida eurosiisteen kasutab oma regulaarsete avaturuoperatsioonide teostamiseks.
Tavapakkumismenetlused teostatakse 24 tunni jooksul. Koigil iildistele kdlblikkuskriteeriumidele vastavatel osapooltel on
oigus esitada tavapakkumismenetlustes pakkumisi.

Tavapdrane mahaarvamine: kuni kaheaastase kokkulepitud tdhtajaga volakirjade (k.a rahaturupaberite) jadgi fikseeritud
protsendimddr, mille voivad reservibaasist maha arvata viljalaskjad, kes ei suuda esitada tdendeid selle kohta, et selline tasu-
mata summa kuulub teisele asutusele, kelle suhtes kohaldatakse eurosiisteemi kohutusliku reservi nduet, EKP-le vdi liikmes-
riigi keskpangale.

Tegelik pievade arv[360: intressiarvestusmeetod, mida kasutatakse laenuintressi arvutamiseks; see tdhendab, et intress
arvutatakse tegelike kalendripdevade pohjal, mida laen hdlmab, ning aluseks voetakse 360 pdeva pikkune aasta. Sellist
intressiarvestusmeetodit rakendatakse eurosiisteemi rahapoliitiliste operatsioonide suhtes.

Teise astme vara: likviidne voi vihelikviidne vara, mille kohta on ette ndhtud konkreetsed liikmesriikide keskpankade keh-
testatud kolblikkuskriteeriumid, mille EKP peab heaks kiitma.

Turuviirtuse allahindlus: piordtehingutes tagatisvara suhtes rakendatav riskiohjemeede, mis tihendab, et keskpank arvu-
tab tagatisvara vdirtuse vara turuvdirtuse pdhjal, millest arvatakse maha teatav protsendiméidr (allahindlus). Eurosiisteem
kohaldab turuviidrtuse allahindlust, vottes arvesse konkreetsete varade omadusi, néiteks jirelejaanud tihtaega.

Turuviirtuse meetod: vt kdikumise marginaal.

Tihtajaklass: esimese voi teise astme varade likviidsuskategooriasse kuuluv volainstrumentide rithm, mille jarelejddnud
tihtaeg jadb teatavate vadrtuste piiridesse, nt kolme kuni viie aasta pikkune tihtajaklass.

Tihtajaliste hoiuste kogumine: rahapoliitiline instrument, mida eurosiisteem vdib kasutada peenhiilestamiseks, kui
eurosiisteen maksab liikmesriikide keskpankades asuvatel kontodel olevatelt osapoolte tihtajalistelt hoiustelt intresse, et
absorbeerida turult likviidsust.

Ujuva intressiméiraga instrument: finantsinstrument, mille kupongimaar maaratakse regulaarselt uuesti viitindeksi poh-
jal, et votta arvesse lithikese ja keskmise tihtajaga turuintressimddrade muutumist. Ujuva intressimadraga instrumentidel
on kas perioodi alguses voi perioodi lopus fikseeritud kupongimd.

Vastassuunaliselt liikuva intressimiiraga instrument: struktureeritud véirtpaber, mille puhul véirtpaberi hoidjale
makstava intressi maar varieerub vastassuunaliselt teatava viitintressimddra muutumisega.

Vahetustehingu hind: valuuta vahetustehingu puhul erinevus forvardtehingu vahetuskursi ja hetketehingu vahetuskursi
vahel.

Vahetustehingu piirhind: vahetustehingu hinna noteering, mille juures ammendub kogu pakkumisega jaotatav summa.

Valuuta vahetustehing (swap): samal ajal toimuv iihe valuuta hetkeost/-miiiik ja forvardmiiiik/-ost teise valuuta vastu.
Eurosiisteem teostab avatum rahapoliitilisi operatsioone valuuta vahetustehingutena, kui liikmesriikide keskpangad (voi EKP)
ostavad (voi miiiivad) eurot hetketehingu raames vilisvaluuta vastu ja samal ajal miiivad (voi ostavad) selle tagasi forvard-
tehinguga.
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Viikseim pakkumismenetlusel jaotatav maht: iiksikule osapoolele pakkumismenetluses jaotatava summa alampiir. Euro-
siisteern vOib otsustada jaotada oma pakkumisoperatsioonides igale osapoolele vdikseima mahu.

Viiljalaskja: iiksus, kellel on kohustus seoses viirtpaberi voi muu finantsinstrumendiga.

Viirtpaberiarveldussiisteem (SSS): siisteem, mille abil saab véirtpabereid vdi muid finantsvarasid hoida ja iile kanda
kas tasuta voi tasu eest (iilekanne makse vastu).

Viirtpaberite keskdepositoorium: iiksus, mis hoiab ja haldab viirtpabereid vdi muid finantsvarasid, hoiab emiteerimis-
kontosid ja vdimaldab tehinguid toodelda vddrtpaberite registreerimissiisteemis. Varad voivad eksisteerida fuiisiliselt (kuid
on vadrtpaberite keskdepositooriumi siisteemis paigal) voi immateriaalselt (s.t ainult elektrooniliste kirjetena).

Viirtpaberite registreerimissiisteem: raamatupidamissiisteem, mis vdimaldab véirtpabereid ja muid finantsvarasid iile
kanda ilma paberdokumente voi sertifikaate tegelikult liigutamata (nt véartpaberite elektroniilekanded). Vt ka elektroonilise
védrtpaberi kasutuselevott.

Uhendus viirtpaberiarveldussiisteemide vahel: ithenduse moodustavad kéik kahe védrtpaberiarveldussiisteemi vahelised
menetlused ja kord, mille abil saab kahe véartpaberiarveldussiisteemi vahel véirtpabereid védrtpaberite registreerimissiis-
teemi kaudu iile kanda.

Uhtne loetelu: loetelu varadest, mis vastavad teatud kolblikkuskriteeriumidele ja mida hakatakse 2005. aasta maikuust
jark-jargult kasutusele votma kui ainsaid varasid eurosiisteemi likviidsust lisavate operatsioonide tagamiseks.

Uhtse intressimiidraga enampakkumine (Hollandi enampakkumine): enampakkumine, mille puhul kéigi rahuldatud
pakkumiste suhtes kohaldatav jaotamise intressiméir (voi hind/vahetustehingu hind) on samavaarne intressi piirmddraga.

Ulekanne makse vastu: viirtuse vastu vahetamise arveldussiisteemi mehhanism, millega tagatakse, et varade (viirtpabe-
rite voi muude finantsinstrumentide) [oplik iilekanne toimub alles siis, kui toimub muu vara (voi muude varade) 16plik iile-
kanne.
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Vilisvaluuta sekkumisoperatsioonide (interventsioonide) ja valuuta vahetustehingute osapoolte rahapoliitiline
valimine

Vilisvaluuta sekkumisoperatsioonide ja rahapoliitiliste valuuta vahetustehingute osapooled valitakse iihtse lihenemise
kohaselt, olenemata sellest, milline organisatsiooniline mudel on eurosiisteemi vilisoperatsioonideks valitud. Valimispohi-
motted ei erine markimisvadrselt kehtivatest turustandarditest, sest need on tuletatud liikmesriikide keskpankade seniste
parimate tavade iihtlustamise teel. Eurosiisteemi vélisvaluuta sekkumisoperatsioonide osapooled valitakse peamiselt kahe
kriteeriumikogumi pdhjal.

Esimene kriteeriumikogum toetub ettevaatuspdhimattele. Esimene ettevaatuskriteerium on krediidivdime, mille hindamisel
kasutatakse eri meetodite kombinatsiooni (nt kommertsagentuuridelt kittesaadavaid krediidireitinguid ning siseanaliiiise
kapitali ja muude kaubandusniitajate kohta); teine kriteerium on see, et eurosiisteem nduab kdigilt potentsiaalsetelt vilis-
valuuta sekkumisoperatsioonide osapooltelt, et nende iile teostaks jirelevalvet tunnustatud jarelevaataja; kolmas kriteerium
on see, et koik eurosiisteemi vilisvaluuta sekkumisoperatsioonide osapooled peavad toimima rangelt eetikanormide koha-
selt ning neil peab olema hea maine.

Kui minimaalsed ettevaatusnduded on tiidetud, rakendatakse teist kriteeriumikogumit, mille aluseks on tohususega seotud
kaalutlused. Esimene tShususega seotud kaalutlus kisitleb konkurentsivoimelist hinnakujundus strateegiat ja osapoole
suutlikkust tulla toime suurte mahtudega ka ebastabiilsete turutingimuste korral. Tohususega seotud kriteeriumide hulka
kuuluvad ka osapoolte esitatava teabe kvaliteet ja katvus.

Potentsiaalsete vilisvaluuta sekkumisoperatsioonide osapoolte hulk on piisavalt suur ja mitmekesine, et tagada sekkumis-
operatsioonide teostamisel vajalik paindlikkus. See vdimaldab eurosiisteemil valida erinevate sekkumiskanalite vahel. Euro-
stisteemn voib tdhusaks sekkumiseks eri geograafilistes paikades ja ajavoondites kasutada mis tahes rahvusvahelises finants-
keskuses asuvaid osapooli. Tegelikult asub markimisvddrne hulk osapooli siiski euroalal. Rahapoliitilistel eesmarkidel teos-
tatavate valuuta vahetustehingute osapoolte hulk vastab euroalal asuvatele osapooltele, kes on valitud eurosiisteemi vilis-
valuuta sekkumisoperatsioonideks.

Liikmesriikide keskpangad voivad tiksikute rahapoliitilistel eesmérkidel teostatavate valuuta vahetustehingute osapooltega
seotud krediidiriskide kontrollimiseks rakendada limiidipdhiseid siisteeme.
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LISA 4

Euroopa keskpanga rahandus- ja pangandusstatistika aruandlusraamistik (')

Sissejuhatus

Noukogu 23. novembri 1998. aasta madruses (EU) nr 2533/98 (statistilise teabe kogumise kohta Furoopa Keskpanga
poolt) () on madratletud fiiiisilised ja juriidilised isikud, kelle suhtes kehtib andmete esitamise kohustus (nn “vaadeldav
andmeid esitav iildkogum”), konfidentsiaalsussitted ja asjakohased jdustamissitted vastavalt Euroopa Keskpankade
Siisteemi ja Euroopa Keskpanga pohikirja (edaspidi “EKPSi p&hikiri”) artiklile 5.4. Lisaks antakse sellega EKP-le 6igus
anda mairusi, et:

— tdpsustada tegelik andmeid esitav kogum;

— médratleda EKP statistiliste andmete esitamise nduded ja rakendada neid osalevate liitkmesriikide tegeliku andmeid
esitava kogumi suhtes ning

— tdpsustada tingimused, mille kohaselt voivad EKP ja liitkmesriikide keskpangad (RKP-d) kontrollida statistilisi and-
meid voi teostada nende kohustuslikku kogumist.

Uldine raamistik

Euroopa Keskpanga 22. novembri 2001. aasta miiruse (EU) nr 2423/2001 (rahaloomeasutuste sektori koondbilansi
kohta — EKP[1998/13) (*) eesmiirk on vdimaldada EKP-1 ja pohikirja artikli 5.2 kohaselt ka liitkmesriikide keskpanka-
del, kes teostavad iilesandeid voimaluse piires, koguda statistilisi andmeid, mis on Euroopa Keskpankade Siisteemile
(edaspidi “EKPS”) vajalikud oma iilesannete teostamiseks ja eelkdige selleks, et EKPS saaks mairatleda ja rakendada
ithenduse rahapoliitikat vastavalt Euroopa Uhenduse asutamislepingu (edaspidi “asutamisleping”) artikli 105 1ike 2
esimesele taandele. Mddruse EKP[2001/13 kohaselt kogutud statistilisi andmeid kasutatakse rahaloomeasutuste (RA)
sektori koondbilansi koostamiseks peamise eesmirgiga anda EKP-le terviklik statistiline iilevaade rahapoliitilise kesk-
konna arengust iihtse majandusterritooriumina kisitletavates osalevates lilkmesriikides asuvate rahaloomeasutuste
koondfinantsvarade ja -kohustuste alusel.

Statistika seisukohast toetuvad EKP statistiliste andmete esitamise nduded rahaloomeasutuste sektori koondbilansi osas
kolmele peamisele kaalutlusele.

Esiteks peab EKP saama vorreldavaid, usaldusvairseid ja ajakohaseid statistilisi andmeid, mille kogumise tingimused
on kogu euroalal vordvaarsed. Kuigi liitkmesriikide keskpangad koguvad andmeid vastavalt pohikirja artiklitele 5.1 ja
5.2 detsentraliseeritult ning see toimib vajaduse korral kooskdlas ithenduse tdiendavate statistilistele ndudmistega voi
siseriiklike eesmarkidega, eeldab iihtse rahapoliitika maaratlemiseks ja teostamiseks usaldusviirse statistilise baasi loo-
mine piisavat iihtlust ja kohustuslike aruandlus standardite jargimist.

Teiseks tuleb mairuses EKP[2001/13 sdtestatud aruandluskohustuse puhul pidada kinni ldbipaistvuse ja diguskindluse
pohimdtetest. Seda seetdttu, et konealune méirus on tervikuna siduv ja vahetult kohaldatav kogu euroalal. Sellega
nahakse ette kohustused fiitsilistele ja juriidilistele isikutele, kelle suhtes EKP voib kehtestada sanktsioone, kui tema
kehtestatud aruandekohustust ei tdideta (vt ndukogu midruse (EU) nr 2533/98 artikkel 7). Seega on aruandekohustus
selgelt madratletud ja koigil juhtudel, kui EKP kisutab oma digust kontrollida statistilisi andmeid voi neid kohustusli-
kult koguda, rakendatakse selgeid pdhimdtteid.

Kolmandaks peab EKP muutma asjaomase aruandluskoormuse vdimalikult viikseks (vt ndukogu maésruse (EU)
nr 2533/98 artikli 3 punkt a). Seepdrast kdsutatakse liikkmesriikide keskpankade poolt mairuse EKP/2001/13 kohaselt
kogutud statistilist teavet ka reservibaasi arvutamiseks vastavalt Euroopa Keskpanga 12. septembri 2003. aasta mairu-
sele (EU) nr 1745/2003 kohustuslike reservide kohaldamise kohta (EKP/2003/9) (*).

Kaesoleva lisa sisu on mdeldud iiksnes teabeks.

EUT L 318, 27.11.1998, Ik 8.

EUT L 333, 17.12.2001, lk 1. Méérus on asendatud Euroopa Keskpanga 1. detsembri 1998. aasta maérusega (EU) nr 2819/98 (EKP/
1998/16).

ELT L 250, 2.10.2003, Ik 10.



2.5.2005

Euroopa Liidu Teataja

L111/73

Euroopa Keskpanga mairuse (EU) nr 2423/2001 (rahaloomeasutuste sektori koondbilansi kohta -EKP/2001/13) artik-
lites mairatletakse ainult tildiselt tegelik andmeid esitav iildkogum, tema aruandekohustus ja pohimétted, mille koha-
selt EKP ja liikmesriikide keskpangad tavaliselt rakendavad oma volitusi kontrollida statistilisi andmeid v5i neid kohus-
tuslikult koguda. EKP statistiliste andmete esitamise nduete ja kehtestatud miinimumstandardite tditmiseks esitatavate
statistiliste andmete {iksikasjad on sitestatud maaruse EKP/2001/13 I-IV lisas.

Tegelik andmeid esitav iildkogum; rahaloomeasutuste statistiline nimekiri

Rahaloomeasutused hdlmavad iihenduse oigusaktidega mddratletud krediidiasutusi ning koiki teisi residentidest
finantsasutusi, kes votavad tiksustelt, vilja arvatud rahaloomeasutuselt, vastu hoiuseid ja/voi nende lihedasi asendajaid
ning annavad (vdhemalt majanduslikus mottes) oma arvel ja nimel laenu ja/voi investeerivad vidrtpaberitesse. EKP
koostab méddruse EKP[2001/13 1 lisas sdtestatud liigitamispdhimotteid jargides selle maaratluse kohaste asutuste loe-
telu ja haldab seda. Rahaloomeasutuste statistilise nimekirja koostamine ja ajakohastamine kuulub EKP juhatuse pide-
vusse. Euroalal asuvad rahaloomeasutused moodustavad tegeliku andmeid esitav iildkogumi.

Liikmesriikide keskpankadel on &igus teha erandeid viikestele rahaloomeasutustele, kui kuu konsolideeritud bilansis
osalevate rahaloomeasutuste osatihtsus on vihemalt 95% iga osaleva likmesriigi kdigi rahaloomeasutuste bilansi
kogumahust. Sellised erandid voimaldavad liitkmesriikide keskpankadel kasutada nn sabaldikamismeetodit.

Statistilise aruandluse kohustused

Koondbilansi koostamiseks peab tegelik andmeid esitav iildkogum esitama statistilised andmed oma bilansi kohta
kord kuus. Tidiendavad andmed tuleb esitada kord kvartalis. Esitatavad statistilised andmed on sitestatud maaruse
EKP/2001/13 1 lisas.

Asjaomaseid statistilisi andmeid koguvad liikmesriikide keskpangad, kes peavad madratlema aruandluskorra. Maarus
EKP/2001/13 ei takista liikmesriikide keskpanku kogumast tegelikult andmeid esitavalt iildkogumilt EKP statistiliste
nouete rahuldamiseks vajalikku statistilist teavet osana laiemast statistilise aruandluse raamistikust, mille likmesriikide
keskpangad loovad omal vastutusel ithenduse voi siseriikliku diguse voi kehtiva tava kohaselt ning mis tdidab muid
statistilisi eesmirke. See ei tohiks siiski kahjustada maaruses EKP[2001/13 sitestatud statistilise teabega seotud nduete
tditmist. Erjjuhtudel voib EKP kisutada statistilisi andmeid, mis on kogutud muudel eesmarkidel, oma nduete téditmi-
seks.

Litkmesriigi keskpanga tehtud eespool madratletud erandi tagajirg on see, et asjaomaste viikeste rahaloomeasutuste
suhtes rakendatakse andmete esitamise vahendatud néudeid (see tdhendab muu hulgas andmete esitamist vaid kord
kvartalis), mis on kohustuslikud seoses kohustuslike reservidega ja mis on sitestatud maaruse EKP/2001/13 II lisas.
Kui viikesed rahaloomeasutused ei ole krediidiasutused, kehtivad nende suhtes kdnealuse mairuse III lisas sitestatud
nouded. Rahaloomeasutused, kelle suhtes on tehtud erand, voivad siiski tdita koiki aruandlusndudeid.

Statistilise teabe kasutamine kohustuslike reservide kohaldamist kdsitleva ekp mddruse kohaselt

Et muuta aruandluskoormus vdimalikult véikseks ja vilistada statistiliste andmete kogumise dubleerimist, kasutatakse
rahaloomeasutuste poolt mddruse EKP[2001/13 kohaselt esitatud bilanssi késitlevat statistilist teavet ka reservibaasi
arvutamiseks vastavalt maarusele EKP/2003/9.

Andmeesitajad esitavad statistilised andmed vastavate lilkmesriikide keskpankadele vastavalt tabelile I, mis on esitatud
maéidruse EKP[2001/13 I lisas. Andmete esitajad kdsutavad tabelis | tirniga (*) tdhistatud lahtreid oma reservibaasi
arvutamiseks (vt kdesoleva dokumendi 7. peatiiki lahter 13).

Selleks et oleks voimalik vilja arvutada ige reservibaas, mille suhtes kohaldatakse positiivset reservimddra, tuleb esi-
tada iiksikasjalikud andmed iile kaheaastase tihtajaga tahtajaliste hoiuste kohta, iile kaheaastase etteteatamisajaga 15pe-
tatavate hoiuste kohta ning krediidiasutuste repotehingutega seotud kohustuste kohta jargmistes (riigisisestes ja teiste
rahaliidu liikmesriikide) sektorites: “rahaloomeasutused”, “krediidiasutused, mille suhtes kohaldatakse kohustuslike

» o«

reservide ndudeid, EKP ja liikkmesriikide keskpangad”, “keskvalitsus” ja “teised riigid (TR)”.
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TAB EL 1
Iga kuu esitat avad andmed
A. Riigisisesed B. Teised osalevad litkmesriigid
Rahalo- Muud asutused kui rahaloomeasutused Rahalo- Muud asutused kui rahaloomeasutused
;Tti__ millest Valitsemissektor Muud residentide sektorid e:)szlti— millest Valitsemissektor Muud residentide sektorid
sed () | krediidiasu- sed () | krediidiasu-
tused, mille . Kgdun?aja— tused, mille ' K(I)durr‘laja— C. D.
— o] i | S | et o] D | | S| P | o
kohustuilke Keskvalit- semissek. | Kokku fénantsgjahen_- pensioni- fma'r(ljtsttee;_ knlndg\t/adt_ kohustuilke Keskvalit- semissek- | Kokku f(linantsgz'ih;n_- pensioni- fma.rétsttee;_ kmnda}{fad{_
e | s T e | TG | o asumtor e | e | Pt i o | sami
ja riikide (S.123+S.124) (6.125) ted (S.11) | tutsioonid ja riikide (S.123+S.124) (8.125) ted (S.11) | tutsioonid
keskpangad (S.14+S.15) keskpangad (S.14+S.15)
(@) (b) © (d () @ © (h) @ () (k) 0] (m) (n) (0) (12 @ U] (s) ®
KOHUSTISED
8  Ringluses olev raha
9 Hoiused I * * * | * | * I * | *
kuni iiks aasta
iile iihe aasta
9¢ Euro x | *
9.1e Ulesshoiused [+ * [~ x
9.2e kokkulepitud tihtajaga
kuni iiks aasta * * * *
iile iihe aasta ja kuni kaks aastat * * * *
iile kahe aasta (') | * * * * * * * * * * *
9.3e Lopetatavad etteteatamistihtajaga:
kuni kolm kuud (3 * * * *
iile kolme kuu * * * *
millest iile kahe aasta (* * * * * * * * * * * *
9.4e Repod * * * * * | | * * * * * | | *
9x Vilisvaluutad
9.1x Ulesshoiused [~ * | I [~ ¥ [ [
9.2x Kokkulepitud tihtajaga
kuni iiks aasta * * * *
iile iihe aasta ja kuni kaks aastat * * * *
iile kahe aasta (') | * * * * * * * * * * *
9.3x Lopetatavad etteteatamistihtajaga:
kuni kolm kuud (3 * * * *
iile kolme kuu * * * *
millest iile kahe aasta (* * * * * * * * * * * %
9.4x Repod * x * * * * * * * * %
10 Rahaturufondide aktsiad/osakud
11 Emiteeritud volakirjad
11e Euro
kuni iiks aasta *
iile lihe aasta ja kuni kaks aastat *
tile kahe aasta *
11x Vilisvaluutad
kuni iiks aasta *
iile iihe aasta ja kuni kaks aastat *
iile kahe aasta *
12 Omakapital
13 Muud kohustised

()
()
()
()

Kaasa arvatud riiklikult reguleeritavad hoiused.
Kaasa arvatud mitteiilekantavad arveldushoiused.

Krediidiasutused voivad esitada oma volad rubriigis “rahaloomeasutused, v. a. krediidiasutused”, mille suhtes kohaldatakse kohustuslikereservide nduet, EKP ja riiki.
Nende andmete esitamine on kuni edaspidise teatamiseni vabatahtlik.
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BILANSIKIRJED

A. Riigisisesed

Raha-
loo-
me-

asutu-

sed

Muud asutused kui rahaloomeasutused

Valitsemis-
sektor

Muud residentide sektorid

Kokku

Muud finantsva-

hendajad + | Kindlustusseltsid

finantsvahen- | ja pensionifon-
duse abiettevot- did

Kodumajapidamised + neid teenindavad
kasumitaotluseta institutsioonid
(S.14+8.15)

Kaupu ja mitte
finantsteenuseid
tootvad

ettevotted

(8.11) FEluase-

melaenud

ted (S.125)
(S.123+8.124)

Tarbija-

krediit Muu (jadk)

(d) () ® ® (B) (i)
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B. Teised osalevad litkmesriigid
Muud asutused kui rahaloomeasutused
Raha- Muud residentide sektorid . 5
loo- Muud finantsva- L Kodumaiapidamised + neid indavad : .
! ) | Kaupu ja mitte odumajapidamised + neid teenindava . .
me- | Rijgjasutu- hendajad + | Kindlustusseltsid finanﬁstienuseid kasumitaotluseta institutsioonid Teised riigid Médratlemata
asutu- | sed ildiselt | golky finantsvahen- | ja pensionifon- tootvad (S.14+S.15)
sed duse abiettevot- did cttevotted
ted (S.125) Tarbija- Eluase- _
(S.123+S.124) (8-11) krediit melaenud | MU (42K)
U] (k) U] (m) (n) (0) (P @ (r) () (®

1
le
2

2e

3e

3x

VARAD

Sularaha
millest euro
Laenud

kuni {iks aasta

iile {ihe aasta ja kuni viis
aastat

iile viie aasta

millest euro
Viirtpaberid, v.a aktsiad
Euro

kuni iiks aasta

iile iihe aasta ja kuni kaks
aastat

iile kahe aasta
Vilisvaluutad

kuni iiks aasta

iile iihe aasta ja kuni kaks
aastat

iile kahe aasta
Rahaturufondide aktsiad/
osakud

Aktsiad ja muud osakud
Pdhivara

Muu vara
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Reservibaas (vilja arvatud vabalt kaubeldavad instrumendid), mis
on arvutatud tabeli 1 (kohustused) jirgmiste veergude summana:

(@)-(b)+(c)+ (d)+ (e} +()- (k) + () + (m)+(n)+(s)

KOHUSTISED HOIUSTE NAOL
(Euro ja vilisvaluuta iihendatud summad)

HOIUSED KOKKU
9.1e + 9.1x
9.2e + 9.2x
9.3e + 9.3x
9.4e + 9.4x

millest:
9.2e + 9.2x kokkulepitud tihtajaga
iile kahe aasta

millest:
9.3e + 9.3x 1opetatavad etteteatamistihtajaga Vabatahtlik teatamine
iile kahe aasta
millest:

9.4e + 9.4x repod

Olenevalt andmete kogumise riiklikust siisteemist ning ilma et see piiraks maaruses EKP[2001/13 sitestatud mdistete
ning rahaloomeasutuste bilansi liigituspdhimotete taielikku jargimist, vdivad krediidiasutused, mille suhtes kohalda-
takse reservinduet, esitada reservibaasi arvutamiseks vajalikud andmed, vilja arvatud andmed vabalt kaubeldavate inst-
rumentide kohta, jargmise tabeli kohaselt, tingimusel et see ei mdjuta eelmise tabeli poolpaksus kirjas esitatud and-
meid.

Mairuse EKP[2001/13 1I lisas on sitestatud kohustusliku reservi siisteemi kohaldamist kasitlevad eri- ja iileminekusit-
ted ning sitted krediidiasutusi hdlmava ithinemise kohta.

Méiruse EKP[2001/13 1I lisa sisaldab eelkdige lihtsustatud aruandlusega viikeste krediidiasutuste puhul kasutatavat
aruandluse kava. Lihtsustatud aruandlusega viikesed krediidiasutused peavad esitama vihemalt andmed, mis on vajali-
kud reservibaasi arvutamiseks vastavalt tabelile 1a. Need asutused tagavad, et tabeli 1a kohaselt esitatud andmed vasta-
vad téielikult tabelis | kohaldatavatele mairatlustele ja liigitusele. Lihtsustatud aruandlusega viikeste krediidiasutuste
reservibaase kasitlevad andmed kolme reservide hoidmisperioodi kohta pohinevad litkmesriikide keskpankade koguva-
tel andmetel.

Lisa sisaldab ka sitteid andmete konsolideeritud esitamiseks. Kohustusliku reservi siisteemi kuuluvad krediidiasutused
vdivad Euroopa Keskpanga loal esitada konsolideeritud statistilise aruande kohustusliku reservi siisteemi kuuluvate
krediidiasutuste rithma kohta, kes asuvad the riigi territooriumil, tingimusel et koik asjaomased institutsioonid on
loobunud &igusest saada kisu reservindudest fikseeritud summa mahaarvamisest. Rithmal tervikuna siilib siiski digus
saada kisu fikseeritud summa mahaarvamisest. Kdik asjaomased asutused on iikshaaval esitatud EKP rahaloomeasu-
tuste nimekirjas.
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TABEL 1A

Andmed, mida viikesed krediidiasutused peavad esitama iga kvartal seoses kohustuslike reservinduetega

Reservibaas, mis on arvutatud tabeli 1 (kohustised) jargmiste veer-

gude summana: (a)-(b)+(c)*+(d)+(e)+(j)-(k)+ (1) +(m)+(n)+(s)

KOHUSTISED HOIUSTE NAOL
(Euro ja vilisvaluuta iihendatud summad)

9 HOIUSED KOKKU
9.1e + 9.1x
9.2e + 9.2x
9.3e + 9.3x
9.4e + 9.4x

millest:
9.2e + 9.2x kokkulepitud tihtajaga
iile kahe aasta

millest:
9.3e + 9.3x 1opetatavad etteteatamistihtajaga Vabatahtlik teatamine
iile kahe aasta
millest:

9.4e + 9.4x repod

Tasumata summad, tabeli 1 (kohustused) veerg t

KAUBELDAVAD INSTRUMENDID
(Euro ja vilisvaluuta ithendatud summad)

11 EMITEERITUD VOLAKIRJAD
11e + 11x kokkulepitud tihtajaga
kuni kaks aastat

11 EMITEERITUD VOLAKIR]AD
11e + 11x kokkulepitud tihtajaga
iile kahe aasta

Lisa sisaldab ka sitteid krediidiasutusi hdlmava tihinemise kohta. Mdisteid “ithinemine”, “ithinevad asutused” ja “ithen-
dav asutus” kasutatakse niisuguses tihenduses, nagu on mdiratletud madruses EKP/2003/9. Hoidmisperioodil, mille
jooksul ithinemine joustub, arvutatakse ithendava asutuse reservinduded ja neid tuleb téita kdnealuse méddruse artikli
13 kohaselt. Jargmisteks reservide hoidmisperioodideks arvutatakse ithendava asutuse reservinduded reservibaasi ja
statistilise teabe alusel vdimaluse korral vastavalt erieeskirjadele (vt madruse EKP/2001/13 II lisa liites olev tabel). Muul
juhul kohaldatakse méddruse EKP[2003/9 artiklis 3 sitestatud tavalisi statistilise teabe esitamise ja reservinduete arvuta-
mise eeskirju. Lisaks sellele voib lifkmesriigi keskpank lubada ithendaval asutusel tiita oma kohustust edastada statisti-
list teavet ajutise korra kohaselt. Erand tavalisest andmeesitamiskorrast peab piirduma vdimalikult lithikese ajaga ega
tohi iiletada kuut kuud pirast tthinemise jéustumist. Erand ei piira ithendava asutuse kohustust tdita oma andmete esi-
tamise kohustusi Euroopa Keskpanga 22. novembri 2001. aasta mairuse (EU) nr 2423/2001 (rahaloomeasutuste sek-
tori koondbilansi kohta — EKP/2001/13) kohaselt ja vajaduse korral tema kohustust votta endale ithinevate asutuste
andmete esitamise kohustused. Uhinev asutus on kohustatud teavitama asjaomase likmesriigi keskpanka, kui iihine-
miskavatsus on muutunud avalikuks ning aegsasti enne ithinemise jGustumist, menetlustest, mida ta kavatseb raken-
dada, et tdita oma reservinduete madratlemisega seotud statistilise aruandluse kohustust.
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6.

Statistilise teabe kontrollimine ja kohustuslikkogumine

EKP ja liikmesriikide keskpangad kasutavad oma oigust kontrollida statistilisi andmeid vi neid kohustuslikult koguda
alati, kui edastamise, tipsuse, mdistelise vastavuse ja kontrollimise miinimumnduded ei ole tdidetud. Kdnealused mii-
nimumnduded on sitestatud mairuse EKP/2001/13 IV lisas.

Mitteosalevad liikmesriigid

Pohikirja artikli 34.1 kohane mddrus ei anna igusi ega mddra kohustusi likmesriikidele, kelle suhtes kehtib erand
(pohikirja artikkel 43.1), ega Taanile (teatavaid Taaniga seotud sitteid kisitleva protokolli artikkel 2), ning seda ei
kohaldata Uhendkuningriigi suhtes (teatavaid Suurbritannia ja Pohja-liri Uhendkuningriigiga seotud stteid kisitleva
protokolli artikkel 8) ja seepdrast kohaldatakse méirust EKP[2001/13 iiksnes osalevate liikmesriikide suhtes.

Pohikirja artiklit 5, mis késitleb EKP ja liitkmesriikide keskpankade padevust statistika valdkonnas, ja ndukogu maarust
(EU) nr 2533/98 kohaldatakse siiski kdigis liikmesriikides. Koos Euroopa Uhenduse asutamislepingu artikliga 10
(endine artikkel 5) osutab see mitteosalevate lilkmesriikide kohustusele kavandada ja rakendada riiklikul tasandil koiki
meetmeid, mida nad peavad vajalikuks selleks, et koguda EKP statistiliste andmete esitamise nduete tditmiseks vaja-
likku statistilist teavet ning teha statistika valdkonnas digeaegselt ettevalmistusi, et saada osalevateks lifkmesriikideks.
K&nealune kohustus on selgelt sitestatud ndukogu méiruse (EU) nr 2533/98 artiklis 4 ja pdhjenduses 17. Labipaist-
vuse huvides on nimetatud erikohustust meenutatud Euroopa Keskpanga 22. novembri 2001. aasta méiruse (EU)
nr 2423/2001 (rahaloomeasutuste sektori koondbilansi kohta — EKP/2001/13) pdhjendustes.
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Eurosiisteemi veebilehed

Keskpank

Veebisait

Euroopa Keskpank

Nationale Bank van Belgié/Banque Nationale de Belgique
Deutsche Bundesbank

Bank of Greece

Banco de Espafia

Banque de France

Central Bank and Financial Services Authority of Ireland
Banca d'Italia

Banque centrale du Luxembourg

De Nederlandsche Bank

Oesterreichische Nationalbank

Banco de Portugal

Suomen Pankki — Finlands Bank

www.ecb.int
www.nbb.be or www.bnb.be
www.bundesbank.de
www.bankofgreece.gr
www.bde.es
www.banque-france.fr
www.centralbank.ie
www.bancaditalia.it
www.bcllu
www.dnb.nl
www.oenb.at
www.bportugal.pt

www.bof fi
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2.1.

LISA 6

Menetlused ja sanktsioonid osapoolte kohustuste tiitmata jitmise korral

Rahatrahvid

Kui osapool rikub pakkumismenetluse eeskirju, (') kahepoolse operatsiooni eeskirju, () tagatisvara kasutamise ees-
kirju (%) voi péevaldpuoperatsioonide ja laenamise piisivdimaluse kasutamise tingimusi, (*) rakendab eurosiisteem
jargmisi rahatrahve:

a) pakkumisoperatsioonide, kahepoolsete operatsioonide ja tagatisvara kasutamisega seotud eeskirjade esmakordse
ja teistkordse rikkumise korral 12 kuu pikkuse ajavahemiku jooksul rakendatakse rahatrahve. Kohaldatava raha-
trahvi suurus arvutatakse vastavalt laenuintressi piirméirale, millele lisatakse 2,5 protsendipunkti.

Pakkumisoperatsioonide ja kahepoolsete operatsioonidega seotud eeskirjade rikkumise korral arvutatakse raha-
trahv vastavalt tagatise voi sularaha summale, mida osapool ei suutnud esitada, ning see korrutatakse koefitsien-
diga 7/360.

Tagatisvara kasutamisega seotud eeskirjade rikkumise korral arvutatakse rahatrahv vastavalt rahapoliitiliste ope-
ratsioonide teostamiseks kolbmatutele varadele (voi varadele, mida osapool ei saa kasutada): i) mille osapool on
esitanud riigi keskpangale v6i EKP-le; voi ii) mida osapool ei ole kdrvaldanud 20 péeva jooksul pérast sindmust,
mille tagajirjel kolblikud varad muutusid kolbmatuks voi mille tagajirjel ei saa osapool neid enam kasutada,
ning saadud summa korrutatakse koefitsiendiga 1/360.

b) Pievaldpuoperatsiooni vdi laenamise piisivoimaluse kasutamise eeskirjade esmakordsel rikkumisel kohaldatakse
5 protsendipunkti suurust rahatrahvi. Korduvate rikkumiste puhul suurendatakse laenamise piisivéimaluse loata
kasutamise summa pdhjal arvutatava rahatrahvi médra tiiendavalt 2,5 protsendipunkti vorra iga 12 kuu pikkuse
ajavahemiku jooksul toimuva rikkumise korral.

Muud sanktsioonid

Kui osapool rikub pakkumismenetluse voi kahepoolse operatsiooni eeskirju voi tagatisvara kisitlevaid eeskirju, pea-
tab eurosiisteem tema osaluse rahapoliitilistes operatsioonides jargmiselt:

Operatsioonides osalemise peatamine pirast pakkumismenetluse ja kahepoolse operat-
siooni eeskirjade rikkumist

Kui 12 kuu jooksul esineb kolmas sama liiki rikkumine, peatab eurosiisteem osapoole osaluse jirgnevates teatava aja
jooksul algatatavates sama liiki ja sama menetluse kohaselt toimuvates avaturuoperatsioonides ning kohaldab lisaks
ka punktis | osutatud reeglite kohaselt arvutatud rahatrahvi. Peatamist kohaldatakse jirgmiselt:

a) kui esitamata tagatise voi sularaha osakaal moodustab kolmanda rikkumise puhul kuni 40 % kogu tagatisest voi
esitatavast sularahast, peatatakse operatsioonides osalemine iiheks kuuks;

b) kui esitamata tagatise vdi sularaha osakaal moodustab kolmanda rikkumise puhul 40-80 % kogu tagatisest voi
esitatavast sularahast, peatatakse operatsioonides osalemine kaheks kuuks; ning

See kehtib juhul, kui osapool ei suuda iile kanda piisavalt suurt hulka tagatisvara talle eraldatud pakkumismenetlusel viljajagatava
summa Katteks voi kui ta ei suuda esitada piisavat hulka sularaha, et katta talle likviidsuse absorbeerimise toimingu kiigus eraldatud
summat.

See kehtib juhul, kui osapool ei suuda esitada piisavat hulka kolblikke tagatisvarasid voi kui ta ei suuda esitada piisavat hulka sularaha,
et katta kahepoolses tehingus kokkulepitud summat.

See kehtib juhul, kui osapool kasutab olemasoleva krediidi tagamiseks varasid, mis on kdlbmatud vi mis on muutunud kélbmatuks
(voi mida ta ei voi kasutada).

See kehtib juhul, kui osapoole arvelduskonto bilanss on pieva 16pus negatiivne ning see ei tdida laenamise piisivdimaluse kasutamise
tingimusi.
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¢) kui esitamata tagatise voi sularaha osakaal moodustab kolmanda rikkumise puhul 80-100 % kogu tagatisest voi
esitatavast sularahast, peatatakse operatsioonides osalemine kolmeks kuuks.

Nimetatud rahatrahve ja peatamismeetmeid kohaldatakse ka muude 12 kuu pikkuse ajavahemiku jooksul toimuvate
jarjestikuste rikkumiste suhtes, ilma et see piiraks edaspidi punkti c sitete kohaldamist.

Osaluse peatamine pidrast tagatisvaraga seotud eeskirjade rikkumist

Kui 12 kuu jooksul toimub kolmas rikkumine, peatab eurosiisteem osapoole osalemise edaspidises avaturuoperat-
sioonis ning kohaldab lisaks ka eespool toodud punktis | osutatud reeglite kohaselt arvutatud rahatrahvi.

Nimetatud rahatrahve ja peatamismeetmeid kohaldatakse ka muude 12 kuu pikkuse ajavahemiku jooksul toimuvate
jarjestikuste rikkumiste suhtes, ilma et see piiraks edaspidi punkti c sitete kohaldamist.

Erandjuhtudel teatava aja jooksul kohaldatav osaluse peatamine kdigis tulevastes raha-
poliitilistes operatsioonides

Erandjuhtudel, kui see on vajalik rikkumise asjaolude tdsiduse tottu ning vottes arvesse eelkdige asjaomaseid summa-
sid ja rikkumisjuhtude sagedust voi kestust, tuleks lisaks eespool toodud punktis 1 osutatud reeglite kohaselt arvuta-
tud rahatrahvi kohaldamisele peatada osapoole juurdepdds koigile edaspidistele rahapoliitilistele operatsioonidele kol-
meks kuuks.

Teistes litkmesriikides paiknevad asutused

Eurosiisteem v3ib otsustada, kas eeskirju rikkunud osapoole suhtes rakendatavaid peatamismeetmeid tuleks kohal-
dada ka sama asutuse teistes liikmesriikides paiknevate filiaalide suhtes.”
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