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II
(Teatised)

EUROOPA LIIDU INSTITUTSIOONIDE, ORGANITE JA ASUTUSTE TEATISED

EUROOPA KOMISJON

Teatatud koondumise aktsepteering
(Toimik COMP/M.6569 — Lecta/Polyedra)
(EMPs kohaldatav tekst)

(2012/C 167/01)

6. juunil 2012 otsustas komisjon loobuda vastuviidete esitamisest eespool nimetatud teatatud koondumise
kohta ning kuulutada koondumine iihisturuga kokkusobivaks. Otsuse aluseks on ndukogu mairuse (EU) nr
139/2004 artikli 6 1dike 1 punkt b. Otsuse tdielik tekst on kittesaadav ainult inglise keeles ning see
avaldatakse pérast seda, kui sellest on kustutatud voimalikud érisaladused. Otsus on kittesaadav:

— Euroopa konkurentsialasel veebisaidil (http://ec.europa.eu/competition/mergers/casesf). Veebisaidil paku-
takse mitut vdimalust otsida konkreetset ithinemisotsust, sealhulgas ettevdtja nime, juhtumi numbri,

kuupdeva ja tegevusalade registri kaudu;

— elektroonilises vormis EUR-Lex veebisaidil (http:/[/eur-lex.europa.eufen/index.htm) dokumendinumbri
32012M6569 all. EUR-Lex pakub on-line juurdepddsu Euroopa oigusele.

Teatatud koondumise aktsepteering
(Toimik COMP/M.6468 — ForFarmers/Hendrix)
(EMPs kohaldatav tekst)

(2012/C 167/02)

16. martsil 2012 otsustas komisjon loobuda vastuviidete esitamisest eespool nimetatud teatatud koondu-
mise kohta ning kuulutada koondumine ihisturuga kokkusobivaks. Otsuse aluseks on ndukogu mdiruse
(EU) nr 139/2004 artikli 6 1dike 1 punkt b. Otsuse tdielik tekst on kittesaadav ainult inglise keeles ning see
avaldatakse pirast seda, kui sellest on kustutatud voimalikud drisaladused. Otsus on kittesaadav:

— Euroopa konkurentsialasel veebisaidil (http://ec.europa.eu/competition/mergers/cases|). Veebisaidil paku-
takse mitut vdimalust otsida konkreetset ithinemisotsust, sealhulgas ettevdtja nime, juhtumi numbri,
kuupieva ja tegevusalade registri kaudu;

— elektroonilises vormis EUR-Lex veebisaidil (http://eur-lex.europa.cufen/index.htm) dokumendinumbri
32012M6468 all. EUR-Lex pakub on-line juurdepddsu Euroopa digusele.
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[II

(Ettevalmistavad aktid)

EUROOPA KESKPANK

EUROOPA KESKPANGA ARVAMUS,
2. aprill 2012,

seoses ettepanekutega, mis kisitlevad miirust, millega muudetakse miirust (EU) nr 1060/2009
reitinguagentuuride kohta, ja direktiivi, millega muudetakse direktiivi 2009/65/EU vabalt
voorandatavatesse viirtpaberitesse iihiseks investeeringuks loodud ettevétjaid (eurofondid)
kisitlevate &igus- ja haldusnormide kooskdlastamise kohta ning direktiivi 2011/61/EL
alternatiivsete investeerimisfondide valitsejate kohta seoses liigse tuginemisega krediidireitingutele

(CON/2012/24)
(2012/C 167/03)

Sissejuhatus ja diguslik alus

Euroopa Keskpank sai 13. detsembril 2011 Euroopa Liidu ndukogult taotluse avaldada arvamust seoses
ettepanekuga Euroopa Parlamendi ja ndukogu mdiruse kohta, millega muudetakse mairust (EU) nr
1060/2009 reitinguagentuuride kohta (') (edaspidi ,ettepandud mdirus”), ja 21. detsembril 2011 taotluse
avaldada arvamust seoses ettepanekuga Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi kohta, millega muudetakse
direktiivi 2009/65/EU vabalt vddrandatavatesse védrtpaberitesse iihiseks investeeringuks loodud ettevdtjaid
(eurofondid) kisitlevate digus- ja haldusnormide kooskdlastamise kohta ning direktiivi 2011/61/EL alterna-
tiivsete investeerimisfondide valitsejate kohta seoses liigse tuginemisega krediidireitingutele (?) (edaspidi ,ette-
pandud direktiiv”).

EKP arvamuse andmise padevus pohineb Euroopa Liidu toimimise lepingu artikli 127 1dikel 4 ja artikli 282
16ikel 5, kuna ettepandud méiruse ja ettepandud direktiivi sitted mojutavad Euroopa Keskpankade Siisteemi
kaasabi finantssiisteemi stabiilsusega seotud poliitika torgeteta teostamisele, millele osutab lepingu artikli
127 loige 5. EKP ndukogu on kiesoleva arvamuse vastu votnud kooskolas Euroopa Keskpanga kodukorra
artikli 17.5. esimese lausega.

Uldised mirkused

EKP noustub ettepandud mdiruse ja ettepandud direktiivi iildise eesmirgiga, milleks on aidata vihendada
finantsstabiilsusega seotud riske ning taastada investorite ja teiste turuosaliste usaldus finantsturgude ja
reitingute kvaliteedi vastu. Ettepandud meetmete eesmargiks on: a) vihendada liigset tuginemist vilistele
reitingutele; b) pehmendada riigireitingute muutumisega kaasnevate nn nakkusefektidega seotud riske; c)
parandada krediidireitinguturul valitsevaid tingimusi eesmargiga parandada reitingute kvaliteeti; d) tagada
investoritele oigus Oiguskaitsele ning e) parandada reitingute kvaliteeti reitinguagentuuride sdltumatuse
suurendamise ja usaldusvéirsete reitinguandmismenetluste ja -meetodite toetamise teel. EKP on viga
huvitatud seadusandlikest algatustest, mis vdhendavad soltuvust vilistest krediidireitingutest (?). Reitinguagen-
tuuride reitingutes ilmnenud puudustel voib olla oluline mé&ju turu usaldusele ja kahjulik moju

(1) KOM(2011) 747 Isplik.

() KOM(2011) 746 loplik.
(%) Vt Euroopa Komisjoni ametlikku konsulteerimist seoses reitinguagentuuridega — eurosiisteemi vastus, veebruar 2011
(edaspidi ,eurosiisteemi vastus”), avaldatud EKP veebilehel http://www.ecb.europa.eu


http://www.ecb.europa.eu
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finantsstabiilsusele. Seda arvestades ndustub EKP komisjoni konkreetse eesmirgiga vihendada liigset tugi-
nemist vilistele reitingutele, mis on kooskdlas finantsstabiilsuse ndukogu pShimdtetega selles valdkonnas (*).

Samuti toetab EKP Euroopa Viidrtpaberiturujirelevalve Asutusele (ESMA) antud tiielikku padevust seoses
reitinguagentuuridele lubade andmise ja nende agentuuride jirelevalvega. ESMA-le ettepandud mdiirusega
antavad lisatilesanded aitavad parandada krediidireitinguturul valitsevaid tingimusi eesmérgiga parandada
reitingute kvaliteeti ning toetavad usaldusvédrseid hindamismenetlusi ja meetodeid (°).

Konkreetsed mirkused
1.  Liigne tuginemine vilistele krediidireitingutele
Krediidiriski hindamine finantseerimisasutuste poolt

1.1. Ettepandud médruse kohaselt peavad finantseerimisasutused ise hindama krediidiriski ning nad ,ei
tugine iiksnes ja mehaaniliselt krediidireitingutele, hinnates iiksuse voi finantsinstrumendi krediidikva-
liteeti” (°). Lisaks kontrollivad konealuste ettevotete jirelevalve eest vastutavad padevad asutused ,hoo-
lega ettevotete krediidihindamise menetluse asjakohasust” (7). Need sitted kajastavad de Larosiere
aruande (%) jdreldusi ning finantsstabiilsuse ndukogu pohimdtet, mille kohaselt pankadelt, turuosalistelt
ja institutsionaalsetelt investoritelt tuleks eeldada omaenda krediidihinnanguid (%).

1.2. EKP toetab finantsstabiilsuse ndukogu ja komisjoni iihist eesmarki vahendada liigset tuginemist valistele
krediidireitingutele (1°). Tapsemalt mirgib EKP, et ettepanekus Euroopa Parlamendi ja ndukogu direk-
tiivi kohta, mis kasitleb krediidiasutuste tegevuse alustamise tingimusi ning krediidiasutuste ja investee-
rimisithingute usaldatavusnduete tditmise jarelevalvet ning millega muudetakse Euroopa Parlamendi ja
ndukogu direktiivi 2002/87/EU, milles kisitletakse finantskonglomeraati kuuluvate krediidiasutuste,
kindlustusseltside ja investeerimisithingute tdiendavat jarelevalvet, (') sisalduvad sitted, mis kisitlevad
seda kiisimust, pannes réhu finantseerimisasutuste poolt omavahendite nduete arvutamiseks sisemee-
todite valjatootamisele ning samuti seoses krediidiriskiga ja vastaspoole riskiga (12). Lisaks, ehkki finant-
seerimisasutustelt tuleks samuti nduda kohast riski hindamise vdimekuse vilja arendamist, peab see
vdimekus olema proportsionaalne, arvestades nende tegevuse laadi, ulatust ja keerukust.

EKP mirgib samuti, et vastavad muudatused on sisse viidud Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivis
2009/65[EU ja 8. juuni 2011. aasta direktiivis 2011/61/EL alternatiivsete investeerimisfondide valitse-
jate kohta, millega muudetakse direktiive 2003/41/EU ja 2009/65/EU ning mdairuseid (EU) nr

() Vt dokumenti Principles for reducing reliance on CRA ratings, finantsstabiilsuse ndukogu 27. oktoober 2010, (edaspidi

Jfinantsstabiilsuse ndukogu pdhimdtted” ning samuti II lisas iilevaadet eurosiisteemi krediidihindamisraamistiku polii-
tikast sellest valdkonnas.

(*) Vt nt Euroopa Keskpanga 19. novembri 2010. aasta arvamuse CON/2010/82 (seoses ettepanckuga Euroopa Parla-
mendi ja noukogu mdiruse kohta, millega muudetakse mairust (EU) nr 1060/2009 reitinguagentuuride kohta)
punktid 1ja 2. Koik arvamused avaldatakse EKP veebilehel http:/[www.ecb.europa.cu

(°) Ettepandud méidruse artikli 1 15ige 6, uue artikli 5a esimene lause.

(") Ettepandud mdiruse artikli 1 16ige 6, artikli 5a (uus) teine lause.

(®) Vt Jacques de Larosiére juhitud korgetasemelise ELi finantsjirelevalve eksperdirithma 25. veebruari 2009. aasta
aruanne, lk 19-20. Eksperdirithm on seisukohal, et monedes finantsvaldkonna &igusaktides ndutav reitingute kasu-
tamine tekitab mitmeid probleeme, kuid on kiesoleval ajal tdendoliselt valtimatu. Ent ekspertrithm leiab, et seda
tuleks aja jooksul markimisvaarselt vihendada. Jirelevalve peaks kontrollima, et finantseerimisasutustel on véimekus
tiiendada viliste reitingute kasutamist (millele nad ei peaks enam liigselt tuginema) usaldusvéirsete soltumatute
hinnangutega.

(°) Vt finantsstabiilsuse ndukogu pohimétted, pdhiméte 11, ,Vahendada turu tuginemist reitinguagentuuride reitingutele”.
(%) Vt ettepandud médruse seletuskirja punkti 3.4.2. alapunkt 7 ning lisatud mojude hinnangu punktid 11-13 ja 25-28.
(1) KOM(2011) 453 loplik.

(') Vt ettepanek Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi kohta, mis kaisitleb krediidiasutuste tegevuse alustamise
tingimusi ning krediidiasutuste ja investeerimisithingute usaldatavusnduete tditmise jdrelevalvet ning millega
muudetakse Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi 2002/87/EU, milles kisitletakse finantskonglomeraati
kuuluvate krediidiasutuste, kindlustusseltside ja investeerimisithingute tdiendavat jirelevalvet (KOM(2011) 453 15plik,
edaspidi ettepandud ,CRD IV direktiiv’), ettepaneku artikli 76 16iked 2 ja 3 ning artikkel 77. Vt ka ettepanek Euroopa
Parlamendi ja ndukogu méiruse kohta, mis kisitleb krediidiasutuste ja investeerimisithingute usaldatavusnoudeid
(KOM(2011) 452 16plik, edaspidi ,CRD IV mddrus”), ettepaneku artikkel 395.
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1060/2009 ja (EL) nr 1095/2010 (3). Seetdttu soovitab EKP, tagamaks kooskéla ettepandud médruse
ja sektori digusaktide vastavate sitete vahel, selgitada finantseerimisasutustele ettepandud mairusega
kehtestatavate kohustuste laadi.

Viited vilistele reitingutele liidu diguses

1.3. Ettepandud mairuse kohaselt ei tohiks EBA, EIOPA ja ESMA viidata krediidireitingutele oma suunistes,
soovitustes ja tehniliste standardite eelndudes, ,kui sellised viited vdiksid pohjustada seda, et padevad
asutused voi finantsturu osalised tuginevad mehaaniliselt krediidireitingutele” ('#). Samuti nihakse ette-
pandud mdiruses ette, et 31. detsembriks 2013 vaatavad EBA, EIOPA ja ESMA labi koik olemasolevad
suunised ja soovitused ja vajaduse korral korvaldavad koik viited krediidireitingutele (1°). Samasugune
kohustus on kehtestatud Euroopa Siisteemsete Riskide Noukogule (ESRN) seoses tema hoiatuste ja
soovitustega (19).

1.4. EKP moistab, et koikide ettepandud muudatuste eesmargiks on rakendada finantsstabiilsuse ndukogu
pohimatteid, mille kohaselt ,standardiloojad ja ametiasutused peaksid hindama viiteid reitinguagentuu-
ride reitingutele standardites, seadusandlikes ja rakendusaktides ning véimaluse korral need alati vilja
jatma voi asendama sobivate alternatiivsete krediidikolblikkuse standarditega” (17). Samas, kuigi vdib
olla soovitav korvaldada ELi ja riikide digusaktidest sitted, milles on ette nihtud kohustuslik valiste
reitingute kasutamine, voi isegi koik viited vilistele reitingutele juhul, kui need nduded véi viited
vilistele reitingutele voivad soodustada nende reitingute ,mehhaanilist” kasutamist, soovitaks EKP seoses
ettepandud mdiruse eespool osutatud sitetes ('%) ettepanduga olla ettevaatlik, kuna seda véib olla
keeruline kohaldada.

1.5. Esiteks, mis puudutab Euroopa jirelevalveasutusi, viidatakse liidu esimese astme (Level 1) finantsteenuste
digusaktides vilistele krediidireitingutele voi krediidihinnangutele. Nii on see niiteks liidu pangandus-
alastes digusaktides, milles viidatakse krediidikvaliteeti hindavate asutuste poolsetele krediidihinnangu-
tele (1) ning ndutakse EBA-lt krediidihinnangutega seotud tehniliste standardite eelndude viljat6o-
tamist (2%). Euroopa jirelevalveasutuste poolt vilja tootatavate tehniliste standardite eelndud votab
vastu komisjon vastavalt volitusnormidele, mis sisalduvad esimese astme &igusaktides (2!) ning nende
standardite eesmargiks on nende sitete tdiendamine voi tapsustamine. Seetdttu vdib osutuda keeruliseks
rakendada eespool osutatud tekstides sitestatud krediidihinnangutele viitamise keeldu, isegi kui Euroopa
jarelevalveasutustele oleks jdetud teatav kaalutlusmdir sdnadega ,kohastel juhtudel” (32). Eelkdige on
subjektiivne selle hindamine, kas viited krediidihinnangutele tegelikult pohjustavad tuginemist ,mehaa-
niliselt krediidireitingutele” ning ei voimalda investoritel ja turuosalistel teabel pdhinevat hindamist, mis
muudab problemaatiliseks selle kehtestamise digusliku ndudena ettepandud méaruses.

1.6. Teiseks, mis puudutab ESRNG, siis ndib eelnimetatud keeld viidata krediidireitingutele ESRNi hoiatustes
ja soovitustes olevat samuti ebaproportsionaalne, kuna krediidireitingud kujutavad endast vdartuslikku
teabeallikat ning vdimaldavad vordlusalust voi mudeleid, mida ESRN saab kasutada oma ilesannete
tditmisel.

13) ELT L 174, 1.7.2011, Ik 1. Vt ka ettepandud direktiivi artiklid 1 ja 2.

(*%)

("% Ettepandud médruse artikli 1 1dige 6, artikkel 5b (uus), esimene 101k

(%) Vt joonealust mirkust 14.

(*%) Ettepandud mairuse artikli 1 16ige 6, artikkel 5b (uus) teine 15ik.

(7) Vt finantsstabiilsuse ndukogu pdhimdtted, pdhimdte I, ,Vihendada tuginemist reitinguagentuuride reitingutele stan-

dardites ning seadusandlikes ja rakendusaktides”.

('%) Ettepandud mddruse artikli 1 1dige 6, artikkel 5b (uus).

(") Vt nt seoses krediidikvaliteeti hindavate asutuste krediidihinnangutega direktiivi 2006/48/EU artiklid 80-83 ja 96-99
ning VI ja IX lisa ning ettepandud CRD IV mdiruse artikkel 130 jj ning ettepandud Euroopa Parlamendi ja noukogu
direktiivi, millega muudetakse direktiive 2003/71/EU ja 2009/138/EU seoses Euroopa Kindlustus- ja Té6andjapen-
sionide Jdrelevalve ning Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve volitustega (KOM(2011) 8 16plik), (edaspidi ,ettepandud
Omnibus II direktiiv’) artikli 109a 16ike 1 punkt b ja artikli 111 Idike 1 punkt n.

(%) Direktiivi 2006/48/EU artikli 81 1dige 2 ning artikli 97 1dige 2.

(1) Vt nt direktiivi 2006/48/EC artikli 81 loike 2 teine 15ik, ettepandud CRD IV mddruse artikli 131 Idige 1 ning
ettepandud Omnibus 11 direktiivi artikli 111 1dike 1 punkt n.

(*?) Ettepandud mddruse artikli 1 1dige 6, artikli 5b (uus) esimese 16igu viimane lause.
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1.7.

1.8.

1.9.

2.1.

2.2.

(
(
(
(
(
(
(
(
(

23)
24)
25)
26)
27)
28)
29)
30)
31)

EKP toetab pohimotteliselt finantsstabiilsuse ndukogu seisukohta, et reitinguagentuuridel on téhtis roll
ja ettevdtjad vdivad nende reitinguid oma sisemise krediidihindamise menetluste osana kohaselt kasu-
tada (?%). Sellega seoses on praeguse reformi eesmdirgiks vihendada iilemidrast tuginemist vilistele
krediidireitingutele ning suurendada nende kvaliteeti, ent mitte vilistada nende kasutamist. Samas
ettevdtja poolt reitinguagentuuride reitingute kasutamine ei vidhenda tema enda kohustust tagada, et
tema krediidiriskid pohinevad usaldusvddrsel hinnangul (>*). EKP toetab finantsstabiilsuse ndukogu
esitatud astmelist lihenemist ning mirgib, et viited reitinguagentuuride reitingutele tuleks kdrvaldada
voi asendada alles siis, kui usaldatavad alternatiivid on leitud ja neid on véimalik turvaliselt kasutada.
Selles kontekstis on vajalik, et standardiloojad ja ametiasutused tootaksid vilja tilemineku- ning ajaka-
vad, et oleks vdimalik ohutult ellu viia voimalikult kéikehdlmav reitinguagentuuride reitingute viidete
korvaldamine vdi asendamine ning sellega seotud riskijuhtimise véimekuste tShustamine.

EKP soovitab ettepandud maaruse artikli 1 16ike 6 (?°) asendada ettepandud méidrusele lisatava pohjen-
dusega, milles tuletatakse ametivoimudele meelde, kui tihtis on aidata kohastel juhtudel kaasa eelni-
metatud eesmargile vihendada liigset tuginemist vilistele krediidireitingutele. EKP mirgib samuti, et
vastavalt ettepandud CRD IV direktiivile (2°) avaldab EBA koostoos EIOPA ja ESMAga kaks korda aastas
aruande selle kohta, mil mééral lilkmesriikide igusaktides viidatakse vilisreitingutele ja milliseid samme
on litkmesriigis voetud selliste viidete vihendamiseks. EKP soovitab, et Euroopa jirelevalveasutused,
olles vdtnud arvesse EKP ja ESRNi seisukohti, esitavad komisjonile aruande voimalike alternatiivide voi
tdiendavate lahenduste kohta seoses viidetega vilistele reitingutele liidu ja riikide digusaktides.

Teavitamise eesmargil kirjeldatakse kiesoleva arvamuse II lisas krediidihindamise meetodeid, mida
eurosiisteem kasutab likviidsusoperatsioonide tagatiste kolblikkuse kontekstis.

Krediidireitinguagentuurid ja krediidikvaliteeti hindavad asutused
Viline krediidikvaliteedi hindamine ja krediidikvaliteeti hindavate asutuste kolblikkus

Midruse (EU) nr 1060/2009 kohaselt peab reitinguagentuur taotlema registreerimist, (¥7) et teda
tunnustataks Euroopa Parlamendi ja ndukogu 14. juuni 2006. aasta direktiivi 2006/48/EU krediidi-
asutuste asutamise ja tegevuse kohta (28) VI lisa 2. osas mdaratletud krediidikvaliteeti hindava asutusena
ning et see registreerimismenetlus ei peaks asendama direktiiviga 2006/48/EU kehtestatud krediidi-
kvaliteeti hindavate asutuste tunnustamise korda (29).

Vastavalt ettepandud CRD IV mdarusele (*%) on padeva asutuse poolt krediidikvaliteeti hindavate asutuse
tunnustamise menetluse tulemuseks, et miiruse (EU) nr 1060/2009 kohaselt registreeritud vdi serti-
fitseeritud reitinguagentuurid on ,automaatselt” kolblikud. See kehtib ka krediidireitinguid andvate
keskpankade puhul, mis on vabastatud selle méddruse nouete kohaldamisest (*!). EKP toetab ettepandud
CRD IV mddruses sisalduvat uut menetlust, kuivord see aitab kaasa krediidikvaliteeti hindavate asutuse
tunnustamise lihtsustamisele ning sektoriiilese ithetaolisuse saavutamisele (*2). Oiguskindluse ja ldbi-
paistvuse huvides soovitab EKP ettepandud maidruse pdhjendustes siiski tdiendavalt selgitada, et ette-
pandud CRD IV maddruses joustumisel loetakse eelnimetatud reitinguagentuurid ja keskpangad auto-
maatselt krediidikvaliteeti hindavateks asutusteks, ilma et oleks vaja mdiratleda krediidihindamise ja
krediidikvaliteedi astmete vastavus, st viia libi kaardistamine.

Vt finantsstabiilsuse ndukogu pohimotted, pohimaote 1.

Vt joonealust markust 23.

Ettepandud méiruse artikli 1 16ige 6, artikkel 5b (uus).

Ettepandud CRD IV direktiivi artikli 150 15ige 2.

Madruse (EU) nr 1060/2009 artikli 2 1dige 3.

ELT L 177, 30.6.2006, lk 1.

Vt médruse (EU) nr 1060/2009 pdhjendus 44.

Vt ettepandud CRD IV mddruse artikli 130 1oige 2 ja artikli 262 15ige 2.

Vrd ettepandud CRD IV médruse artiklid 130, 131 ja 133 ning direktiivi 2006/48/EU artiklid 81 ja 97 ja IV lisa 2.
osa.

(*3) Vt Euroopa Keskpanga 4. mai 2011. aasta arvamus CON/2011/42 seoses ettepanekuga Euroopa Parlamendi ja

ndukogu direktiivi kohta, millega muudetakse direktiive 2003/71/EU ja 2009/138/EU seoses Euroopa Kindlustus-
ja Tooandjapensionide Jirelevalve ning Euroopa Viidrtpaberiturujirelevalve volitustega, punkt 6.4.
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2.3.

2.4.

2.5.

3.1.

3.2.

®)
(9
)

(%)
(")

(*9)
*)

Kaardistamine ja Euroopa reitinguindeks

Ettepandud mdiruses ndhakse ette, et ESMA loob Euroopa reitinguindeksi, mis hdlmab koiki ESMA-le
edastatud krediidireitinguid ning koigi hinnatud vélainstrumentide agregeeritud indeksit (*). Indeks ja
tiksikud krediidireitingud avaldatakse ESMA veebilehel. Ettepandud miiruse kohaselt pdhinevad ESMA-
le edastatavad reitingud iihtsel reitinguskaalal (34).

Ehkki EKP toetab turuosaliste poolt reitingute libipaistvuse, koostoimimise ja vorreldavuse suuren-
damist, tuleb samas tagada, arvestades vdimalikke kahjulike mdjusid konkurentsile ja reitingumeetodite
mitmekesisusele, et iihtne reitinguskaala ei sunniks reitinguagentuure tihtlustama oma meetodeid ja
menetlusi.

Lisaks mirgib EKP, et EBA ja EIOPA to6tavad vilja kaardistamismenetlused pangandus- (*°) ja kind-
lustussektoris (3%). Arvestades nende kiisimuste sektoriiilest laadi oleks kohane kaardistamisi koosk®olas-
tada, nditeks Euroopa jdrelevalveasutuste ithiskomitee kaudu (*7). Sellega seoses soovitab EKP viite
tihtsele reitinguskaalale vilja jitta ning soovitab, et detsembriks 2015 vaatab ESMA koostoos EBA,
EIOPA ja EKPga libi registreeritud ja sertifitseeritud reitinguagentuuride jaoks harmoneeritud hindamis-
skaala kehtestamise vdimalikkuse ja esitab aruande komisjonile. Sellest tulenevalt tuleks ettepandud
maédruses asendada viljend ,Euroopa reitinguindeks” valjendiga ,Euroopa reitinguplatvorm”.

Muud mirkused

Riigireitingud

EKP toetab algatust suurendada ldbipaistvust ning avalikustada riigireitingute koostamise meetodid ja
menetlus (3%). Ettepandud médruses on ette ndhtud erikord riigireitingute ldbivaatamise sageduse ja
andmise menetluse suhtes. EKP toetab ettepandud muudatusi ja eriti ettepanekut nduda reitinguagen-
tuuridelt riigireitingute hindamist sagedamini. Ehkki reitingud tuleks avaldada ainult parast toopdeva
16ppu ning vdhemalt iiks tund enne kauplemiskohtade avamist liidus, leiab EKP, et oleks vdimalik votta
muid meetmeid leevendamaks reitingute muutumise voimalikke tstiklilisi mojusid. EKP soovitab
kaaluda viise, kuidas vihendada reitingu muutuste ajastusest pdhjustatud volatiilsust, eriti kui emitendi
reiting on jalgimise all ning ta on ldhedal oma investeeringutaseme staatuse kaotamisele ning samuti
kui kaalutakse reitingu vOimalikku alandamist mitme jargu vorra. Seoses nende olukordadega oleks
voimalik tdiendavalt kaaluda ettepanekuid suhelda turuga sagedamini ja viisil, mis pehmendaksid

vabalangust (cliff effect).

Lisaks margib EKP, et ettepandud médruses on ette ndhtud, et reitinguagentuurid lisavad riigireitingule
voi sellega seotud reitingu viljavaatele tiksikasjaliku aruande uuringu kohta, milles pdhjendavad kaiki
eeldusi, parameetreid, piiranguid, ebaselgust, ning mis tahes muid elemente, mida vdeti arvesse reitingu
vOi selle viljavaate madramisel (*%). Sellega seoses voib olla kohane laiendada osa kdnealustest nduetest
muud liiki reitingutele, eelkdige nduded avaldada iiksikasjalik teave reitingu muutmist pdhjendavate
kvantitatiivsete ja kvalitatiivsete eelduste ning nende suhtelise kaalu kohta.

Reitinguagentuuride séltumatus

EKP toetab komisjoni ettepanekuid késitleda kiisimusi, mis puudutavad reitinguagentuuride soltuma-
tust. Ent kuna praegune ,emitent maksab” reitingute rahastamise mudel voib olla huvide konflikti

Ettepandud madruse artikli 1 1dige 14, artikkel 11a (uus).

Ettepandud mdiruse artikli 1 16iked 14 ja 18, artikli 11a 1dige 1 (uus) ja artikli 21 15ige 4a (uus).

Vt ettepandud CRD IV mdiruse artiklid 131 ja 265 ning Euroopa Pangandusjirelevalve Komitee 30. novembri 2010.
aasta labivaadatud suuniste (krediidihinnanguid andvate asutuste tunnustamise kohta) 3. osa, avaldatud EBA veebilchel
http://www.eba.europa.eu

Vt eesistujariigi 21. septembri 2011. aasta kompromissettepanek seoses ettepanekuga Euroopa Parlamendi ja ndukogu
direktiivi kohta, millega muudetakse direktiive 2003/71/EU ja 2009/138/EU seoses Euroopa Kindlustus- ja T66and-
japensionide Jdrelevalve ning Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve volitustega, avaldatud ndukogu veebilehel http://
register.consilium.europa.eu

Vt arvamuse CON/2011/42 punkt 6.4.

Vt eurosiisteemi vastus, punkt 2.1.

Ettepandud médruse I lisa punkt 6.
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allikaks ning seega kahjuliku mdjuga reitingutele, (*°) oleksid soovitavad laiahaardelisemad alternatiivsed
tasumudelid. Seetdttu toetab EKP komisjoni jatkuvat t66d reitinguagentuuride tasustamise asjakohasuse
seirel ning ootab sellekohase aruande esitamist Euroopa Parlamendile ja ndukogule 2012. aasta 16puks,
vottes samuti arvesse teistes diguskordades, sealhulgas Ameerika Uhendriikides, tehtavat t66d (+1).

Ehkki EKP toetab ettepanekuid kehtestada rangemad reeglid reitinguagentuuride aktsionaride struktuuri
kohta, (*?) soovitab EKP, et komisjon kaaluks veelkord ettepandud 5 % kiinnist, (**) et tagada selle
tulemuslikkus.

Rotatsiooni pdhimétted

Ehkki EKP toetab komisjoni kavatsust seada sisse rotatsiooni ndue, st et pikaajaline suhe samade
hinnatud tiksustega voib kahjustada reitingute sdltumatust, voib osutuda vajalikuks soovimatuid taga-
jargi tdiendavalt hinnata (*4). Esiteks, ehkki rotatsiooni ndue peaks aitama kaasa ,emitent maksab”
mudelist tuleneva huvide konflikti viltimisele, tuleks viltida rotatsiooni kahjulikku moju reitingute
kvaliteedile, eriti kuna voib tekkida oht, et uued tulijad konkureerivad paremaid reitinguid pakkudes
voi hindu alandades. Teiseks ei tohiks rotatsiooni tottu katkeda varasemate andmekogumite kasuta-
mine, kuna see tekitaks probleeme reitingumudelite valideerimisel. Kolmandaks peaks selle sitte tShu-
suse tagamiseks olema piisav valik reitinguagentuure, mis vastavad koikidele miinimumnduetele, eriti
mis puudutab erireitingute andmist naiteks struktureeritud finantstoodetele. Seetdttu vdib olla vaja
tdiendav analiiiis, et médrata kindlaks tdpne aastate arv, pdrast mida peab roteerumine aset leidma.
Lopuks tuleb sellega seoses arvesse vodtta ka seost koostatava hinnanguga ,emitent maksab” mudeli-
le (*3).

Meetodid

EKP toetab ettepandud ESMA iilesandeid seoses reitinguagentuuride uute voi tdiendatud meetodite
vastavusega (*°). EKP soovitab tdpsustada, et ESMA roll on piiratud selle kontrollimisega, kas need
meetodid vastavad kohalduvatele eeskirjadele. Lisaks voib olla vaja tipsustada kohalduvat menetlust
ja tdhtaegu, et tagada, et ESMA teostatav kontroll ei takista reitinguagentuuridel andmast uusi reitin-
guid. EKP toetab samuti ettepanekut nduda rohkem mdistetavamaid selgitusi meetodite ja nende
aluseks olevate eelduste kohta koikide varaliikide reitingute osas. Lopuks toetab EKP avaliku arutelu
néude kehtestamist reitingu andmise meetodite, mudelite v6i pohieelduste kavandatavate muudatuste
puhul.

Struktureeritud finantsinstrumentide eeskirjad

EKP toetab ettepanekut suurendada struktureeritud finantsinstrumentide labipaistvust (+/). Konkreetse-
malt toetab EKP ettepandud nduet avalikustada iiksikasjalik teave struktureeritud finantsinstrumentide
kohta, () nimelt kesksel veebilehel, (*°) ning kahe krediidireitingu nduet struktureeritud finantsinst-
rumentide puhul (°°). Seoses nende teemadega soovib EKP rdhutada jirgmist:

Esiteks tuleb tdpsustada struktureeritud finantsinstrumentide emitentide, algsete viljastajate ja tehingu
korraldajate suhtes ettepandud méiruses ette ndhtud avalikustamisnduete ning konkreetsetes sektorites
kehtivate samalaadsete avalikustamisnduete suhet, eesmirgiga tagada sektoriiilene iihtsus ning valtida
eeskirjade dubleerimist (°!).

Vt eurosiisteemi vastus, punkt 5.

Vt ettepandud mdaaruse artikli 1 1dige 24, artikli 39 Ivige 1.

Vt ettepandud mdiruse artikli 1 1oige 8, artikkel 6a.

Vt ettepandud mairuse artikli 1 16ige 8, artikli 6a ldike 1 punkt a.

Ettepandud mdaruse artikli 1 15ige 8, artikkel 6b (uus).

Madruse (EU) nr 1060/2009 artikli 39 1oige 1.

Ettepandud méiruse artikli 1 16iked 10 ja 19.

Ettepandud méidruse artikli 1 16ige 11.

Ettepandud madaruse artikli 1 16ige 11, artikli 8a l6ige 1 (uus).

Ettepandud médruse artikli 1 1oige 11, artikli 8a 1dige 4 (uus).

Ettepandud maddaruse artikli 1 15ige 11, artikkel 8b (uus).

Vt nt direktiivi 2006/48/EU artikkel 122a, direktiivi 2011/61/EL artikkel 17, direktiivi 2009/65/EU artikkel 50a ning
Euroopa Parlamendi ja ndukogu 25. novembri 2009. aasta direktiivi 2009/138/EU kindlustus- ja edasikindlustuste-
gevuse alustamise ja jitkamise kohta (Solventsus II) (ELT L 335, 17.12.2009, Ik 1) artikkel 135.
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3.9.

. Teiseks on eurosiisteemi varaga tagatud védrtpaberite laenude osas antava teabealgatuse raames ette
nahtud konkreetsed laenupdhised nduded teabele selliste varaga tagatud vairtpaberite kohta, mida
aktsepteeritakse eurosiisteemi laenuoperatsioonide tagatisena. Selle eesmargiks on suurendada labipaist-
vust ning teha turuosalistele standarditud vormingus kittesaadavaks rohkem digeaegset teavet tagatiseks
olevate laenude ja seotud lackumiste kohta. Sellega seoses mirgib EKP dra vdimaliku siinergia, mille
poole ESMA peaks piitidlema struktureeritud finantsinstrumentide kohta esitatava teabe sisu ja aruand-
lusvormide viljatootamisel (°2).

Kolmandaks toetab EKP algatusi, mis aitavad kaasa labipaistvusnduete tugevdamisele struktureeritud
finantstoodete ja tagatud volakirjade turgudel ning avalikustamisnouete tihtlustamisele selles valdkon-
nas. Sellega seoses toetab EKP komisjoni ettepanekut hinnata 1. juuliks 2015 vajadust laiendada
aruandluskohustuse kohaldamisala muu hulgas tagatud volakirjadele (*3). Samuti margib EKP ara, et
tagatud vairtpaberite turu ldbipaistvusega seotud algatusi kaalutakse muudes menetluses olevates
seadusandlikes algatustes, nditeks ettepandud CRD IV mdaruses (°#). Seetdttu on tihtis tagada nende
erinevate algatuste kooskdla. Kuna ettepandud mairus reguleerib eelkdige reitinguagentuuride tegevust,
peaks eespool osutatud algatuste raames, mis puudutavad tagatud volakirjade labipaistvust ja avalikus-
tamist, kindlaks mairama nende meetmete kehtestamiseks kohased liidu digusaktid, st kas siis ette-
pandud médruse raamistikus ja/vdi muudes kohastes finantsteenuseid kisitlevates liidu digusaktides.

Teksti redaktsiooni ettepanekud, kui EKP on soovitanud ettepandud mairust muuta, on esitatud I lisas koos
selgitustega.

Frankfurt Maini dires, 2. aprill 2012

EKP president
Mario DRAGHI

(°?) Ettepandud méiruse artikli 1 16ige 11, artikli 8a 1dige 3 (uus).
(>3 Ettepandud madruse artikli 1 1dige 24, artikli 39 1dige 4.
(*¥) Ettepandud CRD IV mdiruse artikkel 478, eesistujariigi 1. mirtsi 2012 kompromissettepanek, avaldatud ndukogu

veebilehel http:|[register.consilium.europa.eu
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Muudatusettepanekud ettepandud méiruse osas

Komisjoni redaktsiooni ettepanek EKP muudatusettepanek (')

Muudatus 1

Ettepandud médruse pdhjendus 3a (uus)

Tekst puudub

,(3a) Reitinguagentuuride krediidireitingutele tugine-
mise finantsstabiilsuse ndukogu pohimdtete
kohaselt peaksid standardiloojad ja ametiasutused
hindama viiteid reitinguagentuuridele standardi-
tes, seadus- ja miirusandluses ning vdimaluse
korral need vilja jitma voi asendama need sobi-
vate muude krediidikdlblikkuse standarditega.
Seda seisukohta tuleks soodustada ka liidu tasan-
dil. Ametiasutused peaksid kohaselt arvestama
vajadust viltida liigset ja mehhaanilist tuginemist
krediidireitingutele ametiasutuste ja finantsturu-
osaliste poolt ning selle eesmirgi saavutamisele
kohaselt kaasa aitama.”

Selgitus

Ettepandud muudatus kajastab finantsstabiilsuse noukogu pohimotteid reitinguagentuuride reitingutele tuginemise vahendamise kohta
ja soovitab asjaomastel liidu ja riikide ametiasutustel selle eesmdrgi saavutamisel kaasa aidata (vt ka muudatusi 4 ja 5).

Muudatus 2

Ettepandud mdiruse pohjendus 21a (uus)

Tekst puudub

.(21a) Euroopa Parlamendi ja ndukogu méiruse (EL) nr
xx/201x (krediidiasutuste ja investeerimisiihin-
gute suhtes kohaldatavate usaldatavusnduete
kohta) ()  joustumisel loetakse kiesoleva
miidruse alusel registreeritud voi sertifitseeritud
reitinguagentuure ja krediidireitinguid andvaid
keskpanku, kes jiivad kiesoleva miiruse kohal-
damisalast vilja, automaatselt krediidikvaliteeti
hindavateks asutusteks digusaktidest tulenevate
nouete osas.”

Selgitus

Seose kohta mddruse (EU) nr 1060/2009 ja krediidikvaliteeti hindavate asutuste (ECAI) tunnustamiskorra vahel direktiivi
2006/48/EU alusel on EKP juba mdrkinud, et viltida tuleks topeltmenetlusi ja kulukat nouete kattuvust (}). Mddruse (EU) nr
1060/2009 pohjenduse 44 kohaselt ei peaks midrus asendama direktiiviga 2006/48/EU kehtestatud ECAI'de tunnustamise
protsessi. CRD IV maratleb ECAId kui reitinguagentuurid, kes on registreeritud voi sertifitseeritud kooskdlas madrusega (EU) nr
1060/2009, voi krediidireitinguid andvad keskpangad, kes ei kuulu mddruse (EU) nr 1060/2009 kohaldamisalasse; selle tottu
soovitab EKP osutada uues pohjenduses, et eespool osutatud tunnustamise menetlus jidb ettepandud CRD IV mddruse joustumisega
korvale. Selles osas tuleb CRD IV madruse joustumisel muuta mdadruse (EU) nr 1060/2009 artikli 2 ldiget 3.

Muudatus 3

Ettepandud médruse artikli 1 1dige 2a (uus)
Miiruse (EU) nr 1060/2009 artikli 2 18ike 4 muutmine

Tekst puudub

,4.  Et tagada 1dike 2 punkti d iihetaoline kohaldamine,
voib komisjon litkmesriigi taotluse alusel, parast EKPga ja
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Komisjoni redaktsiooni ettepanek

EKP muudatusettepanek (1)

Euroopa Viirtpaberiturujirelevalvega konsulteerimist,
vastavalt artikli 38 1dikes 3 osutatud regulatiivkomitee
menetlusele ja kiesoleva artikli 1dike 2 punktile d teha
otsuse, milles margitakse, et keskpank kuulub koénealuse
punkti reguleerimisalasse, mistottu tema krediidireitingutele
ei kohaldata kiesolevat maarust; komisjon teavitab sellest
Euroopa Viirtpaberiturujirelevalvet.

Kemisjorn Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve avaldab
oma veebilehel kiesoleva artikli 16ike 2 punkti d regulee-
rimisalasse kuuluvate keskpankade nimekirja.”

Selgitus

Kolblike varade krediidistandardi hindamisel votab eurosiisteem arvesse erinevatest allikatest saadud krediidihinnanguid, sh riikide
keskpankade (RKPd) poolt hallatud krediidihindamise sisesiisteeme. Nende siisteemide suhtes eurosiisteem juba kohaldab pdhjalikku
valideerimist ja igakiilgset tegevuskontrolli. RKPde poolt antavate krediidihinnangute osas soovitab EKP oma selle valdkonna
ekspertteadmiste drakasutamiseks, et komisjon konsulteeriks enne erandite otsustamist EKP ja Euroopa Vidrtpaberiturujdrelevalvega.

Maidruse (EU) nr 1060/2009 artikli 18 ldike 3 kohaselt avaldab Euroopa Védrtpaberiturujérelevalve oma veebilehel selle mddruse
kohaselt registreeritud reitinguagentuuride nimekirja. Soovitavaks peetakse, et Euroopa Vddrtpaberiturujarelevalve avaldaks oma

veebilehel ka erandi saanud keskpankade nimekirja.

Muudatus 4

Ettepandud madaruse artikli 1 15ige 6
Miiruse (EU) nr 1060/2009 ettepandud artikli 5a muutmine

JArtikkel 5a

Finantseerimisasutuste liigne tuginemine krediidireitingutele

Krediidiasutused, investeerimisithingud, kindlustus- ja edasi-
kindlustusandjad, to6andjapensioni kogumisasutused, inves-
teerimis- ja valitsemisdriiihingud, alternatiivsete investee-
rimisfondide valitsejad ning kesksed vastaspooled, nagu
mairatletud Euroopa Parlamendi ja ndukogu xx xxx
201x. aasta mairuses (EL) nr xx/201x borsiviliselt kaubel-
davate tuletisinstrumentide, kesksete vastaspoolte ja kaup-
lemisteabehoidlate kohta,9 peavad ise hindama krediidiriski
ning nad ei tugine iiksnes ja mehaaniliselt krediidireitingu-
tele, hinnates iiksuse voi finantsinstrumendi krediidikvali-
teeti Konealuste ettevitete jirelevalve eest vastutavad
padevad asutused kontrollivad hoolega ettevdtete krediidi-
hindamise menetluse asjakohasust.”

JArtikkel 5a

Finantseerimisasutuste liigne tuginemine krediidireitingutele

Krediidiasutused, investeerimisiihingud, kindlustus- ja edasi-
kindlustusandjad, té6andjapensioni kogumisasutused, inves-
teerimis- ja valitsemisdriithingud, alternatiivsete investee-
rimisfondide valitsejad ning kesksed vastaspooled, mis on
mddratletud Euroopa Parlamendi ja ndukogu xx xxx 201x.
aasta madruses (EL) nr xx/201x borsiviliselt kaubeldavate
tuletisinstrumentide, kesksete vastaspoolte ja kauplemistea-
behoidlate kohta, peavad vilja tootama ja kasutusele
votma piisava sisekorra ja meetodid, mis vdimaldavad
neil ise hinnata krediidiriski kooskdlas nende suhtes
kohaldatavate konkreetsete sektorireeglitega ning nad
ei tugine iksnes ja mehaaniliselt krediidireitingutele,
hinnates iiksuse voi finantsinstrumendi krediidikvaliteeti.
Konealuste ettevotete jirelevalve eest vastutavad pddevad
asutused kontrollivad hoolega ettevdtete krediidihindamise
menetluse  asjakohasust, vOttes arvesse ettevotjate
olemust, suurust ja komplekssust.”

Selgitus

Ettepandud muudatust on selgitatud kdesoleva arvamuse punktides 1.1 ja 1.2.
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Komisjoni redaktsiooni ettepanek

EKP muudatusettepanek (')

Muudatus 5

Ettepandud mdiruse artikli 1 15ige 6
Miiruse (EU) nr 1060/2009 ettepandud artikli 5b muutmine

,Artikkel 5b

Euroopa jdrelevalveasutuste ja Euroopa Siisteemsete Riskide
Noukogu tuginemine krediidireitingutele

Euroopa Parlamendi ja noukogu mdéirusega (EL) nr
1093/2010 asutatud Euroopa Jdrelevalveasutus (Euroopa
Pangandusjirelevalve) (*) (EBA), Euroopa Parlamendi ja
ndukogu mairusega (EL) nr 1094/2010 asutatud Euroopa
Jarelevalveasutus (Euroopa Kindlustus- ja Téoandjapensio-
nide Jarelevalve) (**) (EIOPA) ning ESMA ei osuta krediidi-
reitingutele oma suunistes, soovitustes ega tehniliste stan-
dardite eelndus, kui selline viide voib kéivitada padevate
asutuste voi finantsturu osaliste mehaanilise tuginemise
krediidireitingutele. ~ Selle  kohaselt  ning  hiljemalt
31. detsembriks 2013 vaatavad EBA, EIOPA ja ESMA libi
koik olemasolevad suunised ja soovitused ja vajaduse korral
korvaldavad koik viited krediidireitingutele.

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 24. novembri 2010. aasta
madrusega (EL) nr 1092/2010 (finantssiisteemi makrota-
sandi usaldatavusjdrelevalve kohta Euroopa Liidus ja
Euroopa Siisteemsete Riskide Noukogu asutamise kohta)
(***) asutatud Euroopa Siisteemsete Riskide Noukogu
(ESRB) ei osuta krediidireitingutele oma hoiatustes ja
soovitustes, kui selline viide voib kiivitada mehaanilise tugi-
nemise krediidireitingutele.”

f Cdema s clevalve as"‘f"‘stf..’f. Eur eeﬁals“‘“e"’*“sete Riskide

Selgitus

Ettepandud muudatust on selgitatud kdesoleva arvamuse punktides 1.3 kuni 1.8.

Muudatus 6

Ettepandud méiruse artikli 1 1oige 14
Mééruse (EU) nr 1060/2009 ettepandud artikli 11a muutmine

LArtikkel 11a
Euroopa reitinguindeks

1. Mis tahes registreeritud voi sertifitseeritud reitingu-
agentuur esitab krediidireitingut voi reitingu viljavaadet
andes ESMA-le teabe reitingu kohta, sealhulgas hinnatava
instrumendi reitingu ja viljavaate, teabe reitingu tiiiibi
kohta, reitingumeetme tiiiibi ning avaldamise kuupideva ja
kellaaja. Antud reiting pohineb iihtsel reitinguskaalal,
millele on osutatud artikli 21 15ike 4a punktis a

2. ESMA loob Euroopa reitinguindeksi, mis hdlmab
koiki  ESMA-le  vastavalt  1dikele 1  edastatud

LArtikkel 11a
Euroopa reitinguindeksplatvorm

1. Mis tahes registreeritud voi sertifitseeritud reitingu-
agentuur esitab krediidireitingut voi reitingu viljavaadet
andes ESMA-le teabe reitingu kohta, sealhulgas hinnatava
instrumendi reitingu ja viljavaate, teabe reitingu tiiiibi
kohta, reitingumeetme tiiiibi ning avaldamise kuupieva ja
kellaagja. Antud reiting pohineb iihtsel reitinguskaalal,
millele on osutatud artikli 21 1dike 4a punktis a. Antud
1 ]g. 5[ 15 et g

2. ESMA loob Euroopa reitinguindeksiplatvormi, mis
holmab koiki ESMA-le vastavalt 1oikele 1 edastatud
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Komisjoni redaktsiooni ettepanek EKP muudatusettepanek (*)

krediidireitinguid ning koigi hinnatud volainstrumentide | krediidireitinguid i
agregeeritud indeksit. Indeks ja iiksikud krediidireitingud terd— i

- tiksikud krediidireitingud
avaldatakse ESMA veebisaidil.” avaldatakse ESMA veebisaidil.”

Selgitus

Ettepandud muudatust on selgitatud kdesoleva arvamuse punktides 2.3 kuni 2.5. Vastavalt on muudetud artikli pealkirja.

Muudatus 7

Ettepandud mdiruse artikli 1 16ike 18 punkt b
Méiruse (EU) nr 1060/2009 ettepandud artikli 21 1ike 4a muutmine

J4a.  ESMA tootab vilja regulatiivsed tehnilised standar- | ,4a.  ESMA to6tab vilja regulatiivsed tehnilised standar-
did, et tdpsustada jargmist: did, et tdpsustada jargmist:

a) thtne standardreitinguskaala, mida peavad vastavalt | a) dhtne—standardreitinguskaala,—mida—peavad—vastavalt

artiklile 11a kasutama registreeritud ja sertifitseeritud
reitinguagentuurid, mis pohineb krediidiriski modtmise
meetristikul ja mitmel reitingukategoorial ning iga reitin-
gukategooria piirvaartusel;

[.]” L]

Selgitus

Ettepandud muudatust on selgitatud kdesoleva arvamuse punktides 2.3 kuni 2.5.

Muudatus 8

Ettepandud méidruse artikli 1 16ike 18 punkt ba (uus)
Miiruse (EU) nr 1060/2009 artikkel 21 18ige 4b (uus).

Tekst puudub ,4b  31.detsembriks 2015 vaatab Euroopa Viirtpabe-
rijirelevalve koostods Euroopa Pangandusjirelevalve,
Euroopa Kindlustus- ja Té6andjapensionide Jirelevalve
ja EKPga libi registreeritud ja sertifitseeritud reitingu-
agentuuride jaoks harmoneeritud hindamisskaala
kehtestamise vdimalikkuse ja esitab aruande komisjo-
nile.”

Selgitus

Ettepandud muudatust on selgitatud kdesoleva arvamuse punktides 2.3 kuni 2.5.

Muudatus 9

Ettepandud maddruse artikli 1 16ike 24 punkt ¢ (uus)
Méiruse (EU) nr 1060/2009 artikli 39 1dige 5

Tekst puudub 5. 31. detsembriks 2014 esitavad Euroopa Viirtpa-
berijjirelevalve, Euroopa Pangandusjirelevalve ja
Euroopa Kindlustus- ja Té66andjapensionide Jirelevalve
komisjonile aruande meetmete kohaldamise kohta,
mida rakendatakse liigse krediidireitingutele tugine-
mise vihendamiseks, ja hindab véimalikke alternatiive
voi tiiendab olemasolevaid mudeleid. EKP ja Euroopa
Siisteemsete Riskide Noukogu osalevad aruande
makrotasandi usaldatavusjirelevalve ja siisteemsete
riskide aspektides.”

Selgitus

Ettepandud muudatust on selgitatud kdesoleva arvamuse punktides 2.3 kuni 2.8.

(") Rohutatud kiri osutab Euroopa Keskpanga (EKP) ettepanekule lisada uus tekst. Labi kriipsutatud kiri osutab EKP viljajidtmisettepanekule.
@) ELTL ..., Ik
(}) Arvamuse CON/2009/38 punkt 8.




13.6.2012

Euroopa Liidu Teataja

C 167/13

II LISA

EUROSUSTEEMI KREDIIDIHINDAMISRAAMISTIK

1. EKPd puudutavad reitinguagentuuride teenused otseselt seoses eurosiisteemi iilesannete ja kohustustega, eelkdige

rahapoliitika operatsioonide teostamisega. Ilma et see mojutaks Euroopa Parlamendi ja ndukogu 16. septembri
2009. aasta mddrust (EU) nr 1060/2009 reitinguagentuuride kohta, () madratlevad eurosiisteem ja likmesriikide
keskpangad (RKPd), mille rahaiihik ei ole euro, korra, reeglid ja kriteeriumid, mis on vajalikud rahapoliitika operatsioo-
nides kolblike varade korge krediidistandardi ndude tditmiseks, ja kohastel juhtudel tingimused krediidireitingute
kasutamiseks keskpanga operatsioonides (?).

2. Eurosiisteemi krediidihindamisraamistik (Eurosystem credit assessment framework, ECAF) votab arvesse krediidihinnanguid

iihest jargmisest neljast allikast: krediidikvaliteeti hindavad asutused (ECAI), RKPde krediidihindamise sisesiisteemid
(ICAS), tehingupoole sisereitingutel pohinevad siisteemid v6i kolmandatest isikutest teenusepakkujate hindamisvahen-
did. Nende siisteemide suhtes kohaldatakse iildiseid vastuvdetavuskriteeriume, mida tiiendab aastas mitu korda toimuv
tegevuskontroll kooskdlas eurosiisteemi digusraamistikuga rahapoliitika instrumentide ja menetluste kohta (). Lisaks
votab eurosiisteem arvesse sellised institutsioonilisi kriteeriume ja nditajaid, mis tagavad instrumentide omanikele
samavdairse kaitse, nditeks garantiisid. ECAFi tegevuskontroll holmab iga-aastase koikide kolblike volgnike puhul
tiheldatud kohustuste rikkumise méira, st staatilise kogumi, ja eurosiisteemi poolt maksejouetuse tdendosuseks voetud
krediidikvaliteedi kiinnise vordluse, (*) mis mairab krediidiriski maksimumtaseme, mida eurosiisteem on valmis stan-
dardsetes rahapoliitika operatsioonides votma. Tegevuskontrolli eesmirgiks on tagada, et krediidihindamise tulemused
on vorreldavad siisteemide ja allikate iileselt. Samal ajal liheneb eurosiisteem nendele hindamistele kaalutletult ning
jatab endale diguse vara kasutamine tagasi litkata voi seda piirata selle vara krediidikvaliteedi kohta kdiva mis tahes
teabe alusel, mida ta peab asjassepuutuvaks.

3. Detsembris 2011 pankade laenuandmise ja rahaturu tegevuse toetamiseks vilja kuulutatud (°) meetmete osana teatas

EKP noukogu, et laenundudeid, st pangalaene tuleks lugeda kolblikuks laiemal alusel. Lisaks toetas EKP néukogu
laenunduete ulatuslikumat kasutamist tagatisena eurosiisteemi laenuoperatsioonides ithtlustatud kriteeriumide alusel
ja teatas, et eurosiisteem on tugevdamas on sisemisi krediidihindamise vdimekust. Samuti julgustab ta véimalikke
viliseid krediidihinnangute pakkujaid, st reitinguagentuure ja reitinguvahendite pakkujaid ning sisereitingul pohinevaid
siisteeme kasutavaid kommertspanku taotlema eurosiisteemi heakskiitu eurosiisteemi krediidihindamisraamistikus (%).
Lisaks peavad EKP-] ja eriti eurosiisteemi RKPdel (kuna teave laenunduete vastaspoolte kohta on riikides avaldatud)
olema kohased krediidihindamise sisesiisteemid. Seetdttu on eurosiisteemi RKPdel vaja tugevdada oma krediidihinda-
misvdimet, kui reitinguagentuurid ei ole hinnangut andnud. Kéesoleval ajal on sisereitingul pdhinev siisteem olemas
neljal RKP-1 (). Nende siisteemide suhtes eurosiisteem juba kohaldab pohjalikku valideerimist ja igakiilgset tegevus-
kontrolli.

4. Riigireitingute puhul on eurosiisteem tdendanud oma sdltumatust reitinguagentuuridest ning andnud omaenda hinnan-

guid riigivolakirjade krediidikvaliteedile osas, mis puudutab nende tagatiskolblikkust eurosiisteemi likviidsusoperatsioo-
nides, otsustades peatada reitingunduded selliste Euroopa Liidu, Rahvusvahelise Valuutafondi ja EKPga kokku lepitud
majandusliku ja rahandusliku kohandamise programmiga hdlmatud euroala likkmesriikide puhul nagu Kreeka, (%)
lirimaa (°) ja Portugal, (1) ning otsustades sellise peatamise 1dpetada, olles hinnanud negatiivset moju riigivolakirjade
krediidikvaliteedile tulenevalt Kreeka otsusest esitada volakirjade omanikele volavahetuspakkumine ('1).

() ELT L 302, 17.11.2009, Ik 1.

(3) Vt 21. aprilli 2009. aasta arvamust CON/2009/38 seoses ettepanekuga Euroopa Parlamendi ja ndukogu mairuse kohta, mis kisitleb
reitinguagentuure, muudatus 1.

(%) 20. septembri 2011. aasta suunis EKP[2011/14 eurosiisteemi rahapoliitika instrumentide ja menetluste kohta (ELT L 331,
14.12.2011, 1k 1).

(%) Vt suunise EKP[2011/14 I lisa jaotis 6.3.5.

(°) Vt EKP 8. detsembri 2011. aasta pressiteade, avaldatud EKP veebilehel http://www.ecb.europa.eu

(6 Vt direktiivi 2011/14/EU I lisa jaotis 6.3.4.

(7) ICAS allikas koosneb hetkel neljast krediidihindamise siisteemist, mida haldavad Deutsche Bundesbank, Banco de Espana, Banque de
France ja Oesterreichische Nationalbank (vt suunise EKP[2011/14 I lisa jaotis 6.3.4.2).

(%) Euroopa Keskpanga 6. mai 2010. aasta otsus EKP/2010/3 ajutiste meetmete kohta seoses Kreeka valitsuse poolt emiteeritud voi
tagatud volainstrumentide kolblikkusega (ELT L 117, 11.5.2010, 1k 102).

(°) Euroopa Keskpanga 31. mdrtsi 2011. aasta otsus EKP[2011/4 ajutiste meetmete kohta seoses liri valitsuse poolt emiteeritud voi
tagatud volainstrumentide kolblikkusega (ELT L 94, 8.4.2011, lk 33).

("% Euroopa Keskpanga 7. juuli 2011. aasta otsus EKP/2011/10 ajutiste meetmete kohta seoses Portugali valitsuse poolt emiteeritud voi
tagatud volainstrumentide kolblikkusega (ELT L 182, 12.7.2011, k 31).

(") Euroopa Keskpanga 27. veebruari 2012. aasta otsus EKP/2012/2, millega tunnistatakse kehtetuks otsus EKP/2010/3 ajutiste meetmete
kohta seoses Kreeka valitsuse poolt emiteeritud voi tagatud volainstrumentide kolblikkusega (ELT L 59, 1.3.2012, 1k 36).


http://www.ecb.europa.eu
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5. Eeltoodut arvestades vastab eurosiisteem finantsstabiilsuse ndukogu pohiméttele, mille kohaselt keskpangad peaksid ise
vastu votma finantsinstrumentide krediidihinnanguid, mida nad aktsepteerivad turutehingutes nii tagatistena kui ka
otseostudena, ning mille kohaselt keskpankade strateegiates tuleks viltida mehhaanilist ldhenemist, mis voib viia
finantsinstrumentide kolblikkuse tarbetult kiliste ja suurte muutusteni ning allahindluste tasemeni, mis vdib soodus-
tada vabalangust (). Samas, nagu eespool osutatud, on eurosiisteem valmis jitkuvalt labi vaatama ECAFi menetlusi,
eeskirju, meetodeid, siisteeme iildiselt ning ressursse, mida kasutatakse krediidihindamise sisesiisteemide allikates.

(") Finantsstabiilsuse ndukogu pohimétted, pohimote IIL.1., ,Keskpanga operatsioonid”.
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IV

(Teave)

TEAVE EUROOPA LIIDU INSTITUTSIOONIDELT, ORGANITELT JA
ASUTUSTELT

NOUKOGU

NOUKOGU OTSUS,
11. juuni 2012,

millega vdetakse vastu ndukogu seisukoht Euroopa Liidu 2012. aasta iildeelarve paranduseelarve
projekti nr 3 suhtes

(2012/C 167/04)

EUROOPA LIIDU NOUKOGU,

vottes arvesse Euroopa Liidu toimimise lepingut, eelkdige selle
artiklit 314, koostoimes Euroopa Aatomienergiaithenduse asuta-
mislepinguga, eclkdige selle artikliga 106a,

vottes arvesse ndukogu 25. juuni 2002. aasta médrust (EU,
Euratom) nr 1605/2002, mis kisitleb Euroopa ithenduste
tildeelarve suhtes kohaldatavat finantsmairust, (') mida on
viimati muudetud Euroopa Parlamendi ja ndukogu 24. novembri
2010. aasta médrusega (EL, Euratom) nr 1081/2010, (?) eelkdige
selle artiklit 37,

ning arvestades jargmist:

— Euroopa Liidu 2012. aasta eelarve vdeti 16plikult vastu
1. detsembril 2011 (3),

— komisjon esitas 16. aprillil 2012 ettepaneku, mis sisaldab
2012. aasta iildeelarve paranduseelarve projekti nr 3,

ON TEINUD )ARGMISE OTSUSE:
Ainus artikkel

Noukogu seisukoht Euroopa Liidu 2012. aasta tildeelarve paran-
duseelarve projekti nr 3 suhtes vdeti vastu 11. juunil 2012.

Nimetatud seisukoha tiielik tekst on saadaval tutvumiseks voi
allalaadimiseks ndukogu veebisaidil:  http:/[www.consilium.
europa.eu/

Luxembourg, 11. juuni 2012

Noukogu nimel
eesistuja
I. AUKEN

() EUT L 248, 16.9.2002, Ik 1, koos parandustega EUTs L 25,
30.1.2003, lk 43, ja ELT L 99, 14.4.2007, lk 18.

() ELT L 311, 26.11.2010, Ik 9.

() ELT L 56, 29.2.2012, koos parandusega ELTs L 79, 19.3.2012.


http://www.consilium.europa.eu/
http://www.consilium.europa.eu/
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EUROOPA KOMISJON

Euro vahetuskurss (')
12. juuni 2012
(2012/C 167/05)

1 euro =
Valuuta Kurss Valuuta Kurss
USD USA dollar 1,2492 AUD Austraalia dollar 1,2601
JPY Jaapani jeen 99,40 CAD Kanada dollar 1,2852
DKK Taani kroon 74324 HKD  Hongkongi dollar 9,6923
GBP Inglise nael 0,80385 NZD Uus-Meremaa dollar 1,6097
SEK Rootsi kroon 8.8640 SGD Singapuri dollar 1,6046
CHF Sveitsi frank 12012 | KRW Korea won 1461,71
ZAR Lo -Aafrik: 10,5284
ISK Islandi kroon ouna-Aafrika rand 0,528
CNY Hiina jiiaan 7,9594
NOK Norra kroon 7,5465
HRK Horvaatia kuna 7,5565
BGN Bulgaaria lev 1,9558 . )
IDR Indoneesia ruupia 11 770,30
CZK Tsehhi ki 25,682
setit kroon MYR  Malaisia ringit 3,9731
HUF Ungari forint 296,92 PHP  Filipiini peeso 53,521
LTL Leedu litt 34528 | RUB  Vene rubla 41,0800
LVL Liti latt 0,6969 THB Tai baht 39,562
PLN Poola zlott 4,3283 BRL Brasiilia reaal 2,5654
RON Rumeenia leu 4,4630 MXN  Mehhiko peeso 17,5712
TRY Tirgi liir 2,2860 INR India ruupia 69,7120

(') Allikas: EKP avaldatud viitekurss.
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KONTROLLIKODA

Eriaruanne nr 7/2012 ,Veinituru ithise korralduse reform: senised edusammud”

(2012/C 167/06)

Euroopa Kontrollikoda annab teada, et dsja avaldati kontrollikoja eriaruanne nr 7/2012 ,Veinituru iihise
korralduse reform: senised edusammud”.

Aruanne on lugemiseks ja allalaadimiseks kittesaadav Euroopa Kontrollikoja veebilehel: http://eca.europa.eu
Aruande tasuta eksemplari saamiseks poorduge kontrollikoja poole aadressil:

European Court of Auditors

Unit ‘Audit: Production of Reports’
12, rue Alcide de Gasperi

1615 Luxembourg

LUXEMBOURG

Tel +352 4398-1
E-post: eca-info@eca.curopa.eu

voi tditke elektrooniline tellimus EU-Bookshop-veebilehel.



http://eca.europa.eu
mailto:eca-info@eca.europa.eu
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\%

(Teated)

KONKURENTSIPOLIITIKA RAKENDAMISEGA SEOTUD MENETLUSED

EUROOPA KOMISJON

Eelteatis koondumise kohta
(Juhtum COMP/M.6595 — AXA/BNP Paribas/Immeuble Cergy-Pontoise)
Voimalik lihtsustatud korras menetlemine
(EMPs kohaldatav tekst)
(2012/C 167/07)

1. 5. juunil 2012 sai komisjon ndukogu méiruse (EU) nr 139/2004 () artiklile 4 vastava teatise kavan-
datava koondumise kohta, mille raames Prantsusmaa ettevotjad AXA France Vie SA ja BNP Paribas oman-
davad kaudse ihiskontrolli thinemismaééruse artikli 3 1dike 1 punkti b tihenduses Prantsusmaal Cergy-
Pontoise’i linnastus asuva drihoone iile aktsiate voi osade ostu teel.

2. Asjaomaste ettevOtjate majandustegevus hdlmab jargmist:
— AXA France Vie SA: kontsern AXA pakub finantskaitseteenuseid;

— BNP Paribas: 80 riigis esindatud pank, kellel on kolm laia tegevusvaldkonda: jaepangandus, iri- ja
investeerimispangandus ning finantsndustamine;

— Hoone: asub Prantsusmaal Val d'Oise’i departemangus Cergy-Pontoise’i linnastus Eragny-sur-Oise’i ja
Saint-Ouen 'Aumone’i omavalitsusiiksuses. Praegu kiitatakse seda drinime Boulanger all.

3. Komisjon leiab pérast teatise esialgset labivaatamist, et tehing, millest teatatakse, vdib kuuluda EU
tthinemismadruse reguleerimisalasse, kuid 16plikku otsust selle kohta ei ole veel tehtud. Vastavalt komisjoni
teatisele lihtsustatud korra kohta teatavate ettevdtjate koondumiste kasitlemiseks kooskdlas EU iihinemis-
madrusega (%) tuleks mérkida, et kdesolevat juhtumit on vdimalik kisitleda teatises ettendhtud korra kohaselt.

4. Komisjon kutsub asjast huvitatud kolmandaid isikuid esitama komisjonile oma vdimalikke markusi
kavandatava toimingu kohta.

Komisjon peab mirkused kitte saama hiljemalt kiimne pdeva jooksul parast kdesoleva dokumendi avalda-
mist. Médrkusi voib saata komisjonile faksi (+32 22964301), elektronposti (COMP-MERGER-REGISTRY@ec.
europa.eu) vOi postiga jargmisel aadressil (lisada viitenumber COMP/M.6595 — AXA/BNP Paribas/Immeuble
Cergy-Pontoise):

European Commission
Directorate-General for Competition
Merger Registry

J-70

1049 Bruxelles/Brussel
BELGIQUE/BELGIE

(") ELT L 24, 29.1.2004, Ik 1 (,EU ithinemismairus”).
(3) ELT C 56, 5.3.2005, Ik 32 (,lihtsustatud korda kasitlev teatis”).


mailto:COMP-MERGER-REGISTRY@ec.europa.eu
mailto:COMP-MERGER-REGISTRY@ec.europa.eu










Tellimishinnad aastal 2012 (ilma kdibemaksuta, sisaldavad tavalise saatmise kulusid)

Euroopa Liidu Teataja L- ja C-seeria véljaanne ainult paberkandjal | ELi 22 ametlikus keeles 1200 eurot aastas
Euroopa Liidu Teataja L- ja C-seeria paberkandjal + ELi 22 ametlikus keeles 1 310 eurot aastas
DVD-| aastane véljaanne

Euroopa Liidu Teataja L-seeria valjaanne ainult paberkandjal ELi 22 ametlikus keeles 840 eurot aastas
Euroopa Liidu Teataja L- ja C-seeria igakuiselt ja kumulatiivselt ELi 22 ametlikus keeles 100 eurot aastas
DVD-I

Euroopa Liidu Teataja lisa (S-seeria — avalikud hanked ja mitmekeelne: 200 eurot aastas
pakkumismenetlused) kord nadalas DVD-I ELi 23 ametlikus keeles

Euroopa Liidu Teataja C-seeria — varbamiskonkursid konkursside keeled 50 eurot aastas

Euroopa Liidu Teatajat saab tellida Euroopa Liidu 22 ametlikus keeles. Teataja on jaotatud L-seeriaks (digusaktid)
ja C-seeriaks (teave ja teatised).

Iga keeleversioon tuleb tellida eraldi.

Vastavalt ndukogu méaérusele (EU) nr 920/2005, mis avaldati ELTs L 156 18. juunil 2005 ja milles satestatakse, et
Euroopa Liidu institutsioonid ei ole ajutiselt kohustatud koostama ja avaldama kdiki digusakte iiri keeles, miliakse
ELT iirikeelseid valjaandeid eraldi.

Euroopa Liidu Teataja lisa (S-seeria — avalikud hanked ja pakkumismenetlused) tellimus sisaldab kdiki 23 keele-
versiooni Uhel mitmekeelsel DVD-I.

Soovi korral saab koos Euroopa Liidu Teataja tellimusega mitmesuguseid Euroopa Liidu Teataja kaasandeid.
Kaasannete iimumisest teavitatakse tellijaid teadaande vahendusel, mis avaldatakse Euroopa Liidu Teatajas.

Muiik ja tellimused

Erinevate tasuliste perioodikavéljaannete tellimusi, k.a Euroopa Liidu Teataja tellimust, saab vormistada meie
edasimiuljate kaudu. Edasimuujate nimekiri on kattesaadav jargmisel veebilehel:

http://publications.europa.eu/others/agents/index_et.htm

EUR-Lexi (http://eur-lex.europa.eu) kaudu pakutakse otsest ja tasuta juurdepaasu Euroopa Liidu
oigusaktidele. Nimetatud veebilehel saab tutvuda Euroopa Liidu Teatajaga ning ka lepingute,
oigusaktide, kohtupraktika ja ettevalmistatavate oigusaktidega.

Lisateavet Euroopa Liidu kohta saab veebilehelt http://europa.eu

Euroopa Liidu Véljaannete Talitus
2985 Luxembourg
LUKSEMBURG
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