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KOMISJON

Euro vahetuskurss (')

29. november 2004

(2004/C 292/01)

1 euro =

Valuuta Kurss Valuuta Kurss
[SNYD) USA dollar 1,3247 LVL Lati latt 0,6858
JPY Jaapani jeen 136,24 MTL  Malta liir 0,4328
DKK Taani kroon 7,4287 PLN Poola zlott 4,2122
GBP Inglise nael 0,70100 | ROL  Rumeenia leu 38922
SEK Rootsi kroon 8,9210 SIT Sloveenia talaar 239,79
CHF Sveitsi frank 1,5170 SKK  Slovakkia kroon 39,275
ISK Islandi kroon 86,47 TRL  Tiirgi liir 1896 900
NOK Norra kroon 8,0700 AUD  Austraalia dollar 1,6890
BGN Bulgaaria lev 1,9559 | CAD Kanada dollar 1,5675
CYp Kiiprose nael 0,5796 | HKD  Hong Kongi dollar 10,3010
CZK Tsehhi kroon 31,020 NZD  Uus-Meremaa dollar 1,8502
EEK Eesti kroon 15,6466 SGD  Singapuri dollar 2,1690
HUF Ungari forint 246,54 KRW  Korea won 1 387,09
LTL Leedu litt 3,4528 ZAR  Louna- Aafrika rand 7,7180

(") Allikas: EKP avaldatud viitekurss.
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Eelteatis koondumise kohta
(Toimik nr COMP/M.3646 - MABSA/BELGIAN STATE/BIAC/JV)
Juhtumi puhul voidakse kohaldada lihtsustatud korda

(2004/C 292/02)

(EMPs kohaldatav tekst)

1. 18. novembril 2004 sai komisjon teatise kavandatava koondumise kohta vastavalt ndukogu miiruse
(EU) nr 139/2004 () artiklile 4, mille kohaselt ettevdtja Macquarie Airports Brussels S.A. (‘MABSA”,
Luksemburg), mis kuulub kontserni Macquarie Group (Austraalia), omandab iihiskontrolli nimetatud
noukogu miiruse artikli 3 16ike 1 punkti b tihenduses koos Belgia riigiga ettevdtja Brussels International
Airport Company N.V.[S.A. (‘BIAC”, Belgia) iile aktsiate v6i osade ostmise kaudu.

2. Asjaomaste ettevOtjate majandustegevus hdlmab jargmist:

— ecttevotja MABSA: MABSA on vahend ettevdtja omandamiseks;

— ettevdtja Macquarie Group: pangandus, peamiselt Austraalias;

— ettevotja BIAC: Briisseli Rahvusliku Lennuvilja omanik ja operaator.

3. Komisjon leiab pirast teatise esialgset ldbivaatamist, et tehing, millest teatatakse, vdib kuuluda
madruse (EU) nr 139/2004 reguleerimisalasse. Kuid 18plikku otsust selle kohta ei ole veel tehtud. Vastavalt
komisjoni teatisele lihtsustatud korra kohta teatavate ettevitjate koondumiste kasitlemiseks vastavalt
ndukogu miirusele (EU) nr 139/2004 () tuleb mirkida, et kdesolevat juhtumit vdidakse kisitleda teatises
ettendhtud korra kohaselt.

4. Komisjon kutsub asjast huvitatud kolmandaid isikuid esitama komisjonile oma véimalikke markusi
kavandatava toimingu kohta.

Komisjon peab markused kitte saama hiljemalt kiimme pédeva pirast kiesoleva dokumendi avaldamist.
Tahelepanekuid voib saata komisjonile faksi teel (faksi nr +32 2 296 43 01 voi 296 72 44) vdi postiga
jargmisel aadressil (lisada tuleb viitenumber COMP/M.3646 — MABSA/BELGIAN STATE/BIAC[]V):

European Commission
Directorate-General for Competition,
Merger Registry

J-70

B-1049 Bruxelles/Brussel

(") ELT L 24, 29.1.2004, Ik 1.
() Kittesaadav DG COMP kodulehekiiljel:
http://europa.eu.int/comm/competition/mergers/legislation/consultation/simplified_tru.pdf.
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RIIGIABI - TSEHHI VABARIIK
RIIGIABI nr C 27/04 (ex CZ 49/03) - Agrobanka Praha, a.s./ GE Capital Bank, a.s.

Kutse selgituste andmiseks vastavalt EU asutamislepingu artiklile 88 punkt 2
(2004/C 292/03)

(EMPs kohaldatav tekst)

Oma 14. juulil 2004 dateeritud kirjaga, mis taasesitatakse originaalkeeles antud kokkuvdttele jirgnevatel
lehekiilgedel, teatas komisjon TSehhi Vabariigile oma otsusest algatada iilalnimetatud abi/meetme ithe osa
suhtes EU asutamislepingu artiklis 88 punktis 2 sdtestatud menetlus.

Komisjon otsustas mitte esitada vastuvditeid teatud teiste meetmete osas, mida kirjeldatakse antud
kokkuvdttele jargnevas kirjas.

Uhe kuu jooksul antud kokkuvdtte ja sellele jargneva kirja avaldamisest vdivad huvitatud pooled anda selgi-
tusi abimeetmete kohta, mille suhtes komisjon menetluse algatab, aadressil:

Euroopa Komisjon
Konkurentsi peadirektoraat
Direktoraat H2

Rue Spa 3

B-1049 Briissel

Faks: +32 2296 12 42

Neist selgitustest teavitatakse TSehhi Vabariiki. Kirjalikult voib taotleda selgitusi andnud huvitatud poole
isikuandmete konfidentsiaalset kisitlemist, tuues dra vastavad pdhjused.

KOKKUVOTE

Menetlus

Vastavalt Euroopa Liiduga s6lmitud ithinemislepingu osaks oleva tthinemistingimusi kisitleva akti lisas IV.3
sitestatud “vahemehhanismi” korrale, teavitati komisjoni 18. detsembril 2003 dateeritud ja 23. detsembril
2003 registreeritud kirjaga Agrobanka, Praha a.s. (‘“AGB”) ja GE Capital Bank, a.s. (“GECB”) kasuks raken-
datud meetmetest. Pdrast dokumendi labivaatamist soovis komisjon 12. veebruaril 2004 saada lisateavet.
Vastus teabetaotlusele saadi 9. martsil 2004. Martsis ja aprillis toimus rida kohtumisi TSehhi ametivoimude
ja soodustatud isikutega. Komisjon sai 30. aprillil 2004 kirja, millega TSehhi ametivdimud votsid teate
tagasi; samal péeval esitasid nad uue teate.

Komisjon on saanud mitu kaebust TSehhi ametivdimude poolt kdikidele TSehhi pankadele, kaasa arvatud
AGB ja GECB, antud riigiabi kohta.

Meetmete kirjeldus

AGB tegutses Tsehhi Vabariigis eradigusliku universaalse kommertspangana. Finantsraskuste tottu kehtes-
tati AGB suhtes 17. septembril 1996 erireziim. Jargnevalt loodi AGB sees kaks eraldiseisvat juriidilist isikut,
AGB1 ja AGB2. AGBI1-te koondusid AGB pangaoperatsioonid. Pirast pakkumismenetlust miiiidi AGB1
1998 juunis GECB-le.

Alates 1996. aastast said AGB ja — parast AGB1 miiiiki — GE grupp AGB pangaoperatsioonide imberkor-
raldamiseks finantsabi TSehhi ametivoimudelt. Vastavalt tthinemistingimusi késitleva akti lisas IV.3 sites-
tatud vahemehhanismi reeglitele esitas TSehhi Vabariik komisjonile heakskiitmiseks jargmised meetmed
sellest abiprogrammist.

“Hoiustajate garantii”: pangapaanika peatamiseks viljastas CNB 17. septembril 1996, AGB suhtes erireziimi
kehtestamisel, garantii koikidele AGB volausaldajatele ja hoiustajatele.

“Likviidsusabi”: CNB andis AGBle krediidiliini avamise kaudu finantsabi. Esialgne, 18. septembril 1996
avatud krediidiliin oli 6 000 miljonit CZK. 15. jaanuaril 1998 oli krediidiliin suurim — 22 500 miljonit
CZK. Suurim krediidikasutus oli 1998. veebruaris suurusega 22 100 miljonit CZK. Likviidsusabi lakkas
erireziimi 16ppemisel ja pangandusalase tegevusloa tithistamisel 17. septembril 1998.
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“AGB kapitali suurendamise ebadnnestunud katse”: CNB kiskis oma tiitarettevttel Ceskd finanéni s.r.o.
(“Ceskd financni”’) AGB aktsiate uue emisiooni markimisega osaleda AGB kapitali suurendamises. 2. aprillil
1998 mirkis Ceska finan¢ni uusi aktsiaid 9 000 miljoni CZK ulatuses. Makse AGBle sooritati 6. aprillil
1998.

Siiski vaidlustas AGB viahemusaktsiondr kapitali suurendamise ja TSehhi kohus katkestas kapitali suurenda-
mise protsessi 1998 mais. CNB iiritas 9 000 miljoni CZK suurust summat tagasi saada. Siiski vottis CNB
2004. a martsis oma hagi AGB vastu selle summa tagasisaamiseks tagasi.

“Ostuhind”: esialgne GECB pakutud ostuhind oli 2 000 miljonit CZK sularahas vastutasuks AGB1 aktivate
eest korrigeeritud puhasmaksumusega 4 000 miljonit CZK. Kuna AGB1 aktivate puhasvaartus oli tegelikult
vdiksem, pidi ostuhinna saavutamiseks aktivate puhasvdirtust tdstma. Osapooled otsustasid seda teha
AGB1 ostu jirgselt GECB aktsiakapitali suurendamise vormis, mille kulud tasub CNB.

Pirast CNB ja GECB ldbirddkimisi alandati nii ostuhinda kui ka aktivate korrigeeritud puhasvaartust. Loplik
ostuhind oli 304,154 miljonit CZK.

“GECB kapitali suurendamine”: selle meetme puhul tuleb silmas pidada, et AGB1 ostuhind séltus sellest,
kas saavutatakse AGB1 aktivate plaaniline korrigeeritud puhasvédrtus suurusega 2 500 miljonit CZK, sest
TSehhi ametivoimud lubasid GECB-le AGB1 ostmisega saadud aktivate véddrtust iiletavad kohustused hiivi-
tada.

Kuna AGB1 aktivate puhasvddrtus oli seisuga 21. juuni 1998.a negatiivne, saavutati AGB1 aktivate plaani-
line puhasvairtus CNB poolse kapitalisiistiga. Kapitalisiist sooritati GECB kapitali suurendamisega 19 717,5
miljoni CZK vorra.

“Tagatised ja kahjuvastased garantiid”. AGB1 miiiigil GECBle ndustus AGB kui miiiija mitmete tagatiste ja
kahjuvastaste garantiidega, mis dokumenteeriti 21. juunil 1998 allkirjastatud tagatiste aktis. CNB ei
osalenud selles kokkuleppes. Siiski tagas CNB 22. juunil 1998 allkirjastatud kahjuvastaste garantiide kokku-
leppes AGB poolt tagatiste aktis vdetud kohustused. Kahjuvastaste garantiide kokkulepet muudeti
25. aprillil 2004 kahjuvastaste garantiide kokkuleppe muudatusega nr 1. Lepingud sisaldavad mitmeid taga-
tisi GE grupi kasuks. Tagatisi kirjeldatakse abstraktsete viljenditega.

Meetmete analiiiis

Komisjon on arvamusel, et hoiustajate tagatis, likviidsusabi, AGB kapitali suurendamise ebadnnestunud
katse, ostuhind, GECB kapitali suurendamine ning need tagatised ja kahjuvastased garantiid, mis olid
aegunud juba enne T$ehhi Vabariigi tihinemist Euroopa Liiduga, ei ole pérast ithinemist kohaldatavad.

Need tagatised ja kahjuvastased garantiid, mis ei olnud ithinemise hetkeks aegunud, loetakse ithinemise
jargselt kohaldatavaks, kuna T$ehhi Vabariigi potentsiaalne kahjurisk v6ib tthinemise jirgselt suureneda.

Komisjon on arvamusel, et tagatised ja kahjuvastased garantiid, mis ei aegunud enne iithinemist, on riigiabi
EU asutamislepingu artikli 87 punkti 1 mdistes.

Komisjon analiiiisis abi “Uhenduse juhend riigiabi kohta raskustes ettevdtete padstmiseks ja restruktureeri-
miseks” () (“1994. a juhend”) valguses. See analiiiis dratas komisjonis alljargnevalt esitatud tdsised kahtlused
selle abi kokkusobivuses ithisturuga:

— komisjon kahtleb tdsiselt, kas tagatistest ja kahjuvastastest garantiidest kasusaavad GECB ja teised GE
Capital grupi ettevotted vastavad 1994. a juhendi tingimustele, kuna need ettevtted ei olnud raskustes;

— komisjon kahtleb tosiselt, kas tagatised ja kahjuvastased garantiid kuuluvad otseselt AGB imberkorral-
damiskavva. Komisjonile esitatud iimberkorraldamiskava parineb 2003. a detsembrist. Tundub, et
ulatuslikku @imberkorraldamiskava varem ei eksisteerinud;

(') EUT C 368, 23.12.1994, Ik 12.
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— komisjon kahtleb tdsiselt, kas finantsabi ei iiletanud AGB pangaoperatsioonide iimberkorraldamise vaja-
dusi ja sisaldab konkurentide tarvis kompenseerivaid meetmeid. AGB ja GE grupi piitidlused kompen-
seerida TSehhi ametivoimude antud abi eest ei tundu iletavat AGB pangaoperatsioonide timberkorral-
damise vajadusi;

— komisjonil on tdsised kahtlused, kas abi piirdus rangelt AGB pangaoperatsioonide iimberkorraldamiseks
minimaalselt vajalikuga. Komisjon on arvamusel, et investorite sooritatud sissemaksed tehti normaalse
dritegevuse kiigus ettevotte tulude optimeerimiseks. Lisaks viitab GECB kdrge kapitali adekvaatsuse
suhtarv sellele, et abi ei piirdunud minimaalselt vajalikuga;

— lisaks on komisjonil tdsised kahtlused, kas Euroopa lepingu artikkel 46 punkt 2 kohaldub antud
kontekstis. Nimetatud site on Euroopa lepingu “Asutamise peatiikis” ja seetdttu on komisjon arvamusel,
et see ei kehti riigiabi kontekstis. Pealegi on komisjon arvamusel, et antud juhtum ei vasta Euroopa
lepingu artikli 46 punkt 2 tingimustele, kuna tagatised ja kahjuvastased garantiid on individuaalne
meede, mida ei kehtestanud finantsjirelevalve asutus.

Vottes arvesse eelnimetatud kaalutlusi, otsustab komisjon, et antud staadiumis on tdsised kahtlused, kas
AGB pangaoperatsioonide iimberkorraldamine vastab 1994. a juhendis esitatud kriteeriumidele ja kas meet-
meid saab lugeda kokkusobivaks iihisturuga. Seetdttu otsustas komisjon algatada EU asutamislepingu artikli
88 1dikes 2 sdtestatud menetluse.

Vastavalt komisjoni mééruse (EU) nr 659/1999 artiklile 14, saab ebaseaduslikku abi selle saajalt tagasi
nouda.

KIRJA TEKST

“Komise chce informovat Ceskou republiku, Ze po prozkoumani informaci poskytnutych vasimi organy
k vyse citovanym ozndmenym opatienim dospéla k rozhodnuti, Ze fada z nich neni pouzitelnd po pfistou-
peni. V ptipadé urcitych zdru¢nich opatfeni se Komise rozhodla zahdjit postup predepsany v ¢lanku 88(2)
Smlouvy o zaloZeni ES.

I. POSTUP

1. Dopisem s datem 18. prosince 2003, zaevidovanym 23. prosince 2003, dostala Komise ozndmeni o
opatfenich ve prospéch Agrobanky, Praha a.s. (‘AGB”) a GE Capital Bank, a.s. (‘GECB”), a to v rdmci
procedury “prozatimniho mechanismu” stanoveného v Pfiloze IV.3 Aktu o pfistoupeni, ktery tvoii
soucast Smlouvy o pfistoupeni k Evropské unii. Po pfezkoumdni dokumentace pozadala Komise 12.
tnora 2004 o dalsi informace. Odpovéd na Zddost o tyto informace dosla 9. bfezna 2004.
V mésicich bfezen a duben se pak uskute¢nila fada porad s Ceskymi orgdny a piijemci. Dopisem,
ktery Komise obdrzela 30. dubna 2004, ¢eské orgdny ozndmeni stdhly; téhoz dne pfedlozily nové
ozndmeni.

2. Komise obdrzela nékolik stiznosti na stitni podporu, kterou Ceské orgdny poskytly viem ceskym
bankam, vcetné AGB a GECB.

1. OBJASNENI SITUACE

1. Pfijemci podpory

3. AGB, kterd byla zalozena v roce 1990, piisobila v Ceské republice vesmés jako univerzdln{ obchodni
banka. V roce 1995 byla pédtou nejvétsi bankou a vibec nejvétsi soukromou bankou. S ohledem na
jeji financni potize ji byla v zdf{ 1998 zruSena bankovni licence a v soucasnosti se nachdzi v procesu
likvidace.

4. K zaklédajiciry akcionafim AGB patiila Ceskoslovenska obchodni banka, a.s. (“CSOB”), Ministerstvo
zeméd@lstvi Ceské republiky, Agropol, as., Agrodat, stitni podnik a Stavoinvest Banskd Bystrica.
V roce 1995 ziskala kontrolu v AGB skupina Motoinvest.
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5. Po vyhlaSeni nucené spravy dne 17. zafi 1996 byly v AGB vytvofeny dva samostatné subjekty,

10.

11.

12.

13.

14.

15.

AGB1 a AGB2. AGB1 zdédila zdkladni bankovni aktivity. V ¢ervnu 1998 byla AGB1 proddna GECB.
Zbyvajici ¢asti AGB jsou stdle v procesu likvidace.

. GECB byla zaloZena v roce 1998 kvali akvizici AGB1. Nyni piisobi jako univerzdlni banka v Ceské

republice. GECB je zcela vlastnéna spole¢nosti GE Capital International Holdings Corporation, U.S.A.
(“GECIH).

2. Finanéni situace AGB

. Podle informaci v citovaném ozndmeni zacaly potize AGB uZ v roce 1993/1994. V poloviné devade-

satych let prochdzel cely cesky bankovni sektor vaznou ekonomickou krizi. Ceské organy konstatuj,
Ze tato krize zasdhla také AGB. Navic pak prudkd expanze AGB, spolu s nedostatky v fizeni rizik a
nedostate¢nymi internimi kontrolami vedly k postupnému zhorSovéni kvality ptjckového portfolia
AGB.

. Ceské organy informovaly Komisi, ze v roce 1993 vykazovala AGB ztrdty ve vysi CZK 2.000

miliont a Ze hodnota jejiho vlastniho jméni byla zdpornd (CZK -515 miliond).

. Vroce 1993 Ceskd nérodni banka (‘CNB”) AGB nafidila, aby vypracovala a realizovala “konsolidacni

program”, ktery by mél obnovit jeji kapitdlovou pfiméfenost. Ceské organy tvrdi, Ze “konsolida¢ni
program” nemél zahrnovat opatieni, poskytovana nebo udélovand stitem. Mél spiSe zavést diklad-
ngj$i dohled nad AGB.

Ceské organy konstatuji, Ze v roce 1996 piestala AGB dodrzovat podminky “konsolidaéniho
programu”, pustila se do vysoce rizikovych operaci, setkdvala se s problémy s likviditou a sniZo-
vanim kvality svych aktiv. Krize likvidity a neochota akciondit ¢init odpovidajici ndpravné kroky
vedly nakonec 17. zafi 1996 k vyhlaseni nucené spravy nad AGB.

K finan¢ni situaci AGB Ceské orgdny uvddéji, Ze audit provedeny po vyhldSeni nucené spravy
(rozvaha s datem 16. zafi 1996) odhalil ztratu ve vysi CZK -8.487 miliont a zUstatek vlastniho
jméni CZK -5.476 miliond. Pravidelny vyro¢ni audit rozvahy s datem 31. prosince 1996 zaznamenal
ztratu ve vy$i CZK -10.097 miliond a zustatek vlastniho jméni CZK -6.328 miliond.

Ceské orgény konstatuji, Ze se zdmérem zabrdnit negativnim diisledkiim pro cely Cesky bankovni
sektor zahdjily realizaci opatient, jejichz cilem bylo zajistit zdchranu a restrukturalizaci AGB. ProtoZe
ale vyse zminéné audity, které byly provedeny po vyhldseni nucené spravy, odhalily ztrity prevysu-
jici kapitdl banky, dospély ceské orgdny k zdvéru, Ze nejlepsim zptsobem, jak zajistit dlouhodobou
zivotaschopnost AGB, bude vytvofeni samostatné organiza¢ni jednotky, AGB1, uréené pro prova-
déni zdkladnich bankovnich ¢innosti AGB. Nésledné byla AGB1 prodana strategickému investorovi,
a to cestou otevieného, bezpodmine¢ného a transparentniho nabidkového fizeni.

3. Vefejnd soutéz

Nuceny spravce vyhldsil vefejnou soutéz na prodej AGB1 v dubnu 1997. Pfi ndsledujicim nabid-
kovém fizeni, které bylo — podle Ceskych organt- oteviené, transparentni a bezpodmine¢né, zistala
nakonec GE Capital Corporation jedinou stranou se zdjmem o koupi AGBI. Dne 22. Cervna 1998
byla pak AGB1 proddna GECB za zhruba CZK 304 miliond.

Po odprodeji AGB1 ve prospéch GECG pfesel zbytek AGB, vcetné AGB2, do likvidace.
V probihajicim likvida¢nim procesu je jedinym véfitelem AGB CNB.

4. Soucasnd finanéni situace GECB

Od doby, kdy GECB pievzala bankovni aktivity AGB, se jeji vysledky podstatné zlepsily. Jeji Cisty
pifjem se zvysil z asi CZK -16.500 miliondt v roce 1998, kdy byla GECB zaloZena a koupila AGB1,
na asi CZK 980 miliond v roce 1999, na asi CZK 720 miliont v roce 2000, na asi CZK 840 miliont
v roce 2001 a na asi CZK 910 miliond v roce 2002. Kapitdlovd pfiméfenost GECB ¢inila v roce
1999 74 %, v roce 2000 48 %, v roce 2001 41 % a v roce 2002 30 %.
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5. Usili vynaklidané ze strany AGB, GECB a GECIH

Ceské orgdny tvrdi, Ze AGB, GECIH a GECB pfijaly opatieni na zmirnéni stdtni Gcasti na restruktu-
ralizaci AGB.

Kompenzaéni kroky AGB sestdvaly z tkonti sméfujicich k dosazeni likvidity vlastnich aktiv AGB a
zejména z odprodeje nékterych dcefinych spolecnosti AGB bance Raiffeisen Bank. Tim se také mél
snizit trzni podil AGB, méfeny podilem AGB na celkovych bankovnich aktivech nebo aktivech urdi-
tych t¥id. Vedle toho méla AGB sniZit pocetni stav svych zaméstnanct ze zhruba 3.500 v roce 1996
na asi 2.500 zaméstnancd v roce 1998.

GECB a GECIH mély prispét k restrukturalizaci zaplacenim kupm ceny, prostiednictvim zdruk v
“Listin€ zdruk” a protizdruky ve “Smlouvé o od$kodnén{”, na jejimz zdkladé GECIH prevzala na sebe
zévazek CNB (“Zaruka pro vkladatele”) viici véfiteldm AGB. Skupina GE méla navic pfispét cestou
“opce s pravem prodeje”, kterd je podrobnéji popisovdna dile, a nakonec také svou vynikajici
povésti.

IIl. POPIS OPATREN(

Ceské organy poskytly informace o nasledujicich opatfenich:

“Zaruka pro vkladatele”: Pi vyhldseni nucené spravy nad AGB dne 17. zat{ 1996 vydala CNB zaruky
vSem véfitelim a vkladateliim AGB, aby tak zamezila ttoku na vklady banky.

Zaruka pokryvala pfedevsim viechny zdvazky AGB, véetné z nich splatného troku, zaznamenané
v Gcetni evidenci ABG k 17. zaf{ 1996. Vsechny dluhy se splatnosti k pevnému datu byly zaruceny
az ke dni splatnosti. Dluhy bez pevného data splatnosti byly zaruceny na dobu dvandcti mésicti od
ukonéeni nucené spravy nad AGB. Navic veskeré Zéruky vydané v AGB po 17. zaif 1996 byly zajis-
tény k datu jejich splatnosti nebo na dobu dvandcti mésicti po skonceni nucené spravy, podle toho,
co by nastalo dfive. Vyse citovand zdruka neurcovaly zddny horni limit pro zaji§tované zavazky vici
véfitelim AGB. Ceské orgdny nds informovaly, Ze jedinym potenc1aln1m ndrokem, ktery na zdkladé
Zaruky pro vkladatele zbyvd, je vklad CZK [...] (*). Tento vklad md splatnost v roce 2005.

“Podpora na posileni likvidity”: CNB poskytla AGB finan¢ni podporu ve formé Gvérového limitu.
Prvni Gvérovy limit, ktery byl poskytnut 18. zdti 1996, ¢inil CZK 6.000 miliont. Dne 15. ledna
1998 dosahl avérovy limit maximdlni hodnoty CZK 22.5000 milionti. K maximdlnimu Cerpéani doslo
v tnoru 1998, ve vy$i CZK 22.100 milionu. Podpora na posileni likvidity skoncila s ukoncenim
nucené spravy a zruSenim bankovni licence dne 17. zaf{ 1998.

Dne 17. zaf{ 1998 se CNB a AGB dohodly, ze AGB musi svijj dluh viici CNB splatit z vynosii likvi-
dacniho procesu do 31. prosince 2004. CNB oviem mdze dobu spldcen{ prodlouzit. Zdvazek splatit
astky Cerpané v ramci Gvérového limitu ztistal po prodeji AGB1 v AGB.

“Netisp&ny pokus navysit kapitdl AGB”™: CNB ulozila své dcefiné spolecnostl Ceskd finanéni s.r.o.
(“Ceskd finan¢ni”), aby se podilela na navyseni kapltalu v AGB cestou upsani nové emise akcii AGB.
Dne 2. dubna 1998 upsala Ceskd financni nové akcie za protihodnotu CZK 9.000 milionti. Tato
thrada byla ve prospéch AGB zaplacena 6. dubna 1998.

Minoritni akciondf AGB ale navyseni kapitdlu napadl a Cesky soud v kvétnu 1998 proces navySovéani
kapltalu zastavil. Po skonceni nucené sprdvy pak valnd hromada akcionditi zrudila rozhodnuti
navysit kap1ta1 AGB a proto se nakonec Ceskd finanéni nestala akciondfem AGB. Kdyby bylo
navyseni a upsani akcif ze strany Ceské finanéni Gspésné, Ceska finanéni by ziskala v AGB vlastnicky
podil ve vysi 68 %.

Ceska financni se snazila vymoci zpét ¢astku CZK 9.000 miliond u soudu s poukazem na neoprév-
nény majetkovy prospéch. CNB, kterd v roce 2002 prevzala pohleddvku od Ceské financni, se také
pokusila vymoci ¢dstku zpét. Nicméné v bieznu 2004 CNB odstoupila od soudniho sporu proti
AGB, protoze povazovala za obchodné rozumnéjsi ve sporu nepokracovat.

“Kupni cena” ze strany GECB ptvodné nabidnutd kupni cena ¢inila CZK 2.000 miliont v hotovosti
za upravenou hodnotu distych aktiv AGB1 ve vysi CZK 4.000 miliony. Protoze hodnota ¢istych
aktiv AGB1 byla ve skute¢nosti mensi, musela byt hodnota cistych aktiv zvysena, aby dosdhla kupni
ceny. Smluvni strany rozhodly, Ze se tak stane formou navyseni akciového kapitdlu v GECB, za které
po koupi AGB1 zaplati CNB.

(*) Tajné informace.
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28. V priibéhu nasledujicich jednani mezi CNB a GECB byla kupnf cena i upravend hodnota ¢istych aktiv

29.

30.

31.

32.

33.

snizena o stejnou Cdstku, s cilem vyhnout se zbyte¢nym hotovostnim vyméndm. Pfedevsim tedy byla
kupni cena sniZena na CZK 500 milionti — za dpravu hodnoty ¢istych aktiv AGB na CZK 2.500
miliont. Kupni cena se ve svétle vypoctu upravené hodnoty ¢istych aktiv ke dni transakce stala pted-
métem dal$f Gpravy. Nakonec zaplacend kupni cena ¢inila CZK 304,154 miliond.

“Zvyseni kapitdlu v GECB™: Toto opatieni je tfeba posuzovat s ohledem na to, Ze kupni cena za
AGB1 byl zdvisld na dosazeni cilové upravené hodnoty cistych aktiv AGB1 ve vysi CZK 2.500
milionti, protoze Ceské orgdny se zavdzaly kompenzovat GECB za prevzeti zdvazkl prevySujicich
hodnotu aktiv nabytych pti koupi AGBI.

ProtoZe Cistd aktiva AGB1 méla k 21. ¢ervnu 1998 zdpornou hodnotu, bylo cilové hodnoty ¢istych
aktiv AGB1 dosazeno kapitdlovou injekci ze strany CNB. Tato kapitdlovd injekce byla provedena
cestou zvySeni kapitdlu v GECB.

Podle “Rdmcové smlouvy” mezi CNB, GECB a GECIH, uzaviené 22. ¢ervna 1998, se CNB zavézala
vlozit do vlastniho jméni GECB kapitdlovy vklad ve vysi CZK 19.717,5 miliond a zvysit tak upra-
venou hodnotu ¢istych aktiv AGB1 na pozadovanou vy$i CZK 2.500 miliond. Bylo to provedeno
tak, ze CNB upsala deset akciovych podﬂu v GECB za celkovou cenu 19.717,5 miliond. Po urcitych
potizich s registraci kapitdlového navyseni byla takto transakce nakonec zaregistrovdna dne 25.
bfezna 2003 v Prazském obchodnim rejstifku. Ndsledné pak v roce 2003 CNB prodala téchto 10
akcif GECIH, za celkovou thradu CZK 1.000.

“Zaruky a odSkodnén{”: Pfi prodeji AGB1 ve prospech GECB se AGB jako prodava)1c1 AGB1 dohodla
na fadé zdru¢nich Gmluv, které jsou uvedeny v “Listiné zruk”, podepsané 21. ¢ervna 1998. CNB
nebyla smluvni stranou této dohody. Nicméné zdvazky ucinéné AGB formou “Listiny zdruk” CNB
podporila cestou “Smlouvy o odskodnéni”, podepsané 22. ¢ervna 1998. “Smlouva o odskodnéni”
byla 25. dubna 2004 pozménéna “zménou Smlouvy o odskodnéni &islo 17 (3). Ceské orgény poskytly
seznam zdru¢nich tmluv v Priloze 23 k Plinu zadchrany a restrukturalizace (“P¥iloha 23”), ktery je
soudasti ozndmeni. Uvadi se nicméné, Ze tento seznam neni kompletni.

Podle informaci poskytnutych ¢eskymi orgdny platnost mnoha zaruk uvedenych v “Listiné zdruk” a
ve “Smlouvé o odskodnéni” vyprsela 22. c¢ervna 2001. Tykd se to ndsledujicich zdru¢nich Gprav z
“Listiny zaruk”, jak jsou sumarizovdny pod polozkami ¢. A.1-A.18 Prilohy 23:

— Cldnek 2.2. (Organizace)

— Clanek 2.3 (Integrované investice a AVE Leasing)

— Cldnek 2.5 (Souhlasy)

— Clanek 2.5 (Bez porusovani)

— Clének 2.6. (Finan¢ni vykazy)

— Clének 2.9. (PGjcky)

— Clanek 2.10 (Nemovity majetek)

— Clanek 2.11 (Hmotna aktiva)

— Clanek 2.12 (Smlouvy)

— Clanek 2.13 (Dodrzovani piedpist)

— Clének 2.15 (Umluvy o oddéleni prav)

— Clanek 2.16 (Zaméstnanci, programy zaméstnaneckych vyhod)

— Clének 2.17 (Pojisténi)

— Clének 2.18 (Soudni spory)

— Cldnek 2.19 (Prava k dusevnimu vlastnictvi)

— Clanek 2.21 (Vytvoteni Nové Agrobanky a Staré Agrobanky)

— Clének 2.23 (Makléi a zprostiedkovatelé)

— Clének 2.7 (Z4dnd neohldsend pasiva)

(%) Pokud neni uvedeno jinak, vztahuji se vSechny odkazy na “Smlouvu o odskodnéni” na Smlouvu o odskodnéni ve

znéni “zmény Smlouvy o odskodnéni ¢islo 17 z 25. dubna 2004.
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34. Na zdkladé informaci, které poskytly Ceské orgdny, jsou zdrucni 4mluvy, jejichz platnost nevyprsela

pred piistoupenim Ceské republiky k Evropské unii, sumarizovany ndsledujicim zptisobem:

“Zaruky a odskodnéni”, jejichz platnost vyprsi 22. Cervna 2008:

Obsah

Limitovdni ¢dstky

Odskodnéni za piipadny soudni spor, ktery negativné poznamend bankovni ¢innost:
AGB se zavdzala odskodnit GECIH, GECG a dalsi odskodiiované osoby kupujictho
(kupujic) za pifpadné ztrity vyplynuvsi z ndrokd uplatnenych proti kupuj1c1mu
v dusledku zdlezitosti, ke které doslo pred datem uzavfeni a ktera negativné poznamend
bankovni ¢innost. Clanek 5.1(a)(1) (%)

Souhrnny limit CZK
2 000 miliond

Odskodnéni za poruseni zdkona: AGB se zavdzala odskodnit kupujictho za piipadné
ztraty vyplynuvsi z poruseni ne]akeho platného zdkona nebo predpisu, kterého se
proddvajici dopustil pfed datem uzavieni a které negativné poznamendvd bankovni
¢innost. Clanek 5.1(a)(ii)

Souhrnny limit CZK
2 000 miliond

Odskodnéni za pracovnépravni spor: AGB se zavdzala odskodnit kupujictho za
piipadné ztrity Vyplyan51 z néroku uplatnénych proti GECB nékterym zaméstnancem
v souvislosti s né&jakym skutecnym nebo tdajnym tikonem nebo opomenutim ze strany
prodavajiciho pred datem uzavieni. Clinek 5.1(a)(v)

Souhrnny limit CZK
2 000 miliont

Odskodnéni za pracovnépravni spor: AGB se zavdzala odskodnit kupujictho za
pipadné ztrity vyplynuvsi z ndrokd tykajicich se néjaké smluvni povinnosti nebo
povinnosti zaméstndni v pifpadé zaméstnance, keery byl ponechan nebo v pifpadé

vvvvv

ve Vztahu k AGB2 Clanek 5.1(a)(vi)

Souhrnny limit CZK
2 000 miliond

Zaloba na prohldseni smlouvy tykajici se prodeje AGB1 ve prospéch GECB za
neplatnou, podand 27. Cervence 1998 u Krajského obchodniho soudu v Praze
Viaclavem Slddkem proti AGB v likvidaci a kupujicimu; a ve spojeni s minoritnimi
akciondfi AGB jako vedlejsimi Zalujicimi stranami. (Odskodnéni je zaloZeno na ¢linku
4.1 Smlouvy o odskodnéni)

Souhrnny limit CZK
15 000 miliond

Zaloba na prohldsen{ srnlouvy tykajici se prodeje AGB1 ve prospéch GECB za
neplatnou, podand 22. Cervna 2001 u Krajského obchodniho soudu v Praze Petrem
Maurem, Frantiskem Vyslouzilem, Pavlem Tykacem, Karlem Tomdnkem, Pavlem
Simkem a TomédSem Fohlerem proti AGB v likvidaci a kupu]1c1mu a Jifimu Klumparovi;
a ve spojeni s minoritnimi akciondfi AGB jako vedlej$imi Zalujicimi stranami (Odskod-
néni je zaloZeno na ¢lanku 4.1 Smlouvy o odskodnéni)

Souhrnny limit CZK
15 000 milion®

Zaloba na prohldseni smlouvy o prodeji AGB1 za neplatnou, podand 18. ¢ervna 2002
u Méstského soudu v Praze HZ Praha, spol. s.r.o. proti AGB v likvidaci, kupujicimu a
Jitimu Klumparovi. (Odskodnéni je zaloZeno na ¢lanku 4.1 Smlouvy o odskodnén)

Souhrnny limit CZK
15 000 miliont

Zadost o registraci prodeje AGB1 v Obchodnim rejstitku, podand 18. ffjna 1999, u
které je Zadatelem soucasnd AGB v likvidaci a ke které se prazsky Méstsky tfad stdt-
niho zdstupce pfipojil jako strana fizeni. (Odskodnéni je zalozeno na clanku 4.1
Smlouvy o odskodnéni)

Souhrnny limit CZK
15 000 miliond

Pfipadny ndrok na odskodnéni tykajici se platnosti ¢i legitimnosti prodeje AGB1 ve

prospéch kupujiciho, uplatnény:

— Prodévajicim, CNB nebo akciondiem, likviddtorem, konkursnim spravcem, audi-
torem nebo nucenym spravcem prodavajiciho

— Clenem podnikového organu prodévajictho nebo kupujictho

— Zaméstnancem, vyptjcovatelem, klientem, ptjcovatelem nebo véfitelem prodavaji-
ctho nebo kupujiciho

— Dédicem, pravnim ndstupcem nebo nabyvatelem, likviddtorem, konkursnim
spravcem, spravcem k prevzeti majetku, svéfeneckym spravcem nebo nucenym
spravcem (respektive osobou, kterd md podobné pravomoci), nebo sdruzenim
jednoho nebo vice vyse uvadénych jednotlivych funkei nebo subjektd, nebo

— Ceskym stdtnfm zdstupcem, ¢eskym krimindlnfm orgdnem nebo Eeskym datiovym
orgénem, ktery mé nad prodédvajicim nebo kupujicim pravomoc.

(Odskodnéni je zalozeno na ¢lanku 4.1 Smlouvy o odskodnéni)

Souhrnny limit CZK
15 000 milion®

(}) Pokud neni uvedeno jinak, jsou vSechny odkazy na ¢linky odkazy na ¢lanky Listiny zdruk'.
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“Zaruky a odskodnéni”, jejichz platnost vyprsi 22. ervna 2010

Obsah Limitovani ¢dstky

Dané: AGB ujistuje, Ze (i) splnila pfislusné pozadavky na dan vybiranou srdzkou, | Souhrnny limit CZK
piedepsanou na zdkladé vsech platnych zdkond, (ii) Ze ozndmila kupujicimu existenci | 2 000 miliont

viech dani, které jsou podle ndrokti dafového orgdnu splatné a dluzné ze strany AGB,
(i) Ze neni v béhu zddny danovy audit, nebo Ze podle védomosti AGB nehrozi
v souvislosti s néjak)’/mi danémi, splatnymi ze strany AGB, (iv) Ze se nedopustila ani
nedopousti porusovani néakého pouznelneho danového zdkona, coz by navodilo
vznik zdvazku pro kupujictho a (v) Ze kupujicimu nebude uloZena v souvislosti
s uskutecnénim predpoklddanych transakci z4dna dan. Clanek 2.14(c) a (d)

Ekologické zdlezitosti: AGB ujistuje, Ze nakolik si je védoma, nejsou v prostorech Souhrnny limit CZK
AGB1 uloZeny Zddné nebezpecné litky v koncentracich piekracujicich droven povo- | 5000 miliont
lenou platnym zdkonem. Clanek 2.20.

Dané v souvislosti s transakc: AGB ujistuje, Ze kupujicimu nebudou piedepsiny | Souhrnny limit CZK
v disledku uskute¢néni prodeje Zddné dané. Clanek 2.14(e) 15 000 miliont

Neobchodni aktiva a pasiva: AGB se zavdzala odskodnit kupujictho za pifpadné ztrity | Souhrnny limit CZK
vyplynuvii z ndrokd tykajicich se neobchodnich aktiv nebo neobchodnich pasiv. Clanek | 5 000 milionti

5.1(a)(iv)

Celni dluhy a dluhy na spotiebni dani: AGB se zavdzala odskodnit kupujiciho za ztrdty | Souhrnny limit CZK
vyplynuvsi z ndroka uplatnenych proti nému ze strany ceskych celnich a pro spotfebni | 5 000 miliond
dan pifslusnych orgdnt v souvislosti s AGB celni zdrukou. Clanek 5.1(a)(iv)

“Zaruky a odskodnéni”, jejichz platnost vyprsi 22. ¢ervna 2013

Obsah Limitovani &dstky

Operace AGB1: AGB ujistuje, Ze s vyjimkou toho, co je uvedeno v prehledu oznamova- | Souhrnny limit CZK
cich povinnosti za dokumenty o transakci, nejsou soucdsti AGB1 zddnd dalsi aktiva ¢i | 2 000 milionti
pasiva. Clanek 2.22.

Opravnéni: AGB ujistuje o své plné pravomoci a oprdvnéni podepsat smluvni doku- | Souhrnny limit CZK
mentaci a uskute¢nit transakci. AGB ddle ujistuje, Ze smlouvy jsou pro ni zdvazné a na | 2 000 miliont
nf vymahatelné. Cldnek 2.4.

Platnost prodeje: AGB se zavdzala odskodnit kupu)lcfho za pifpadnou ztritu vyplynuvsi | Souhrnny limit CZK
z niroku tykajictho se platnosti nebo Gstavni legitimnosti prodeje AGB1. Clanek | 2 000 milionti
5.1.(a)(iii)

“Zaruky a odskodnén{”, jejichz platnost vyprsi 15 let po uzavieni

Obsah Limitovani &dstky

Ekologické ztrdty: AGB se zavazuje odSkodnit kupujiciho za pfipadnou ekologicko | Souhrnny limit CZK
ztratu, kterou kupujici muze utrpet v souvislosti s ne]akyml provoznimi prostory | 2 000 milionti
AGB1 a kterd bude zpGsobena stavem existujicim pied uzavienim. Clanek 5.1.(b)

35. “Opce s pravem prodeje” Dne 22. ervna 1998 uzavrely CNB a GECIH “Smlouvu o opci s privem
prodeje”, kterd stanovuje, Ze za urcitych okolnosti je GECIH oprdvnénd poZadovat, aby CNB odkou-
pila od GECIH vsechny jeji akcie v GECB.

36. Ceské orgdny uvedly, Ze v soucasnosti zbyvaji jen dvé mozné udélosti, které by GECIH umoznily
vyuzit opci s pravem prodeje. Slo by o 1) o rozhodnut1 nebo rozsudek nafizujici nebo prohlasu]la
transakce podle Kupni smlouvy za nulové nebo neplatné, respektive ze budou reverzoviny, nebo ze
se néjakd cast aktiv AGB1 vraci, nebo by $lo 2) o rozhodnuti CNB neprovést nahradu skody podle
“Smlouvy o odskodnéni” v ¢4stce piekracujici CZK 2.000 miliond respektive o opomenuti CNB tyto
platby provést.
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37.

Cena

38.

39.

CNB mé pravo napravit uddlost, kterd by vedla k vyuZiti opce s pravem prodeje, tim, ze by GECB a
GECIH uvedla do stejné situace, v niz by byly, kdyby k takové udalosti nedoslo. Uvadi se, ze by to
mohlo znamenat platby nebo pfevod aktiv do GECB. Platnost opce s pravem prodeje vypr$i 22.
cervna 2008.

pfi uplatnéni opce s prdvem prodeje

Cena, za kterou musi CNB odkoupit viechny akcie v GECB, se lisi podle data, k némuz bude opce
s pravem prodeje vyuzita. Od Cervna 2003 do dne, kdy platnost opce s pravem prodeje vyprsi, se
bude tato cena rovnat nejvyssi z nasledujicich polozek:

— upravené reverzni cdstce,
— hodnoté ¢istych aktiv GECB ke dni, kdy je cena pfi uplatnéni opce stanovena,

— poctivé trzni hodnoté GECB ke dni, kdy je cena pfi uplatnéni opce stanovena. Kdyz je tedy kupni
cena urcovdna podle poctivé trzni hodnota, nebudou udélosti, které spustily proces uplatnéni
opce s pravem prodeje, brany v potaz.

IV. ZADOST O POSOUZENI

Ve svém ozndmeni pozidaly Ceské organy Komisi o rozhodnuti na zdkladé prozatimniho mecha-
nismu z Pilohy IV.3 Aktu o pristoupeni, tj. ve véci “Zaruky pro vkladatele”, “Podpory na posileni
likvidity”, “Netispésného pokusu navysit kapital AGB”, “Kupni ceny”,“Zvyseni kapitdlu v GECB”, jakoz
i nékterych “Zaruk a odskodnéni”. Tyto “Zaruky a odskodnéni” jsou uvedeny v Pfiloze 4 k oznameni
a obsahuji ndsledujici polozky:

Zéaruky a odskodnéni, jejichZ platnost vyprsi 22. ¢ervna 2008

Obsah Limitovani ¢dstky

Zaloba na prohldseni smlouvy tykajici se prodeje AGB1 ve prospéch GECG za | Souhrnny limit CZK
neplatnou, podand 27. Cervence 1998 u Krajského obchodniho soudu v Praze | 15 000 miliond
Viclavem Slddkem proti AGB v likvidaci a kupujicimu; a ve spojeni s minoritnimi
akcionafi AGB jako vedlejsimi Zalujicimi stranami. (Odskodnéni je zaloZeno na ¢lanku
4.1 Smlouvy o odskodnéni)

Zaloba na prohldseni smlouvy tykajici se prodeje AGB1 ve prospéch GECB za | Souhrnny limit CZK
neplatnou, podand 22. ¢ervna 2001 u Krajského obchodniho soudu v Praze Petrem | 15 000 miliont
Maurem, FrantiSkem Vyslouzilem, Pavlem Tyka¢em, Karlem Tomédnkem, Pavlem
Simkem a Tomésem Fohlerem proti AGB v likvidaci, kupujicimu a Jiffmu Klumparovi;
a ve spojeni s minoritnimi akciondfi AGB jako vedlejsimi Zalujicimi stranami. (Odskod-
néni je zaloZeno na ¢ldnku 4.1 Smlouvy o odskodnéni)

Zaloba na prohldseni smlouvy o prodeji AGB1 za neplatnou, podand 18. ¢ervna 2002 | Souhrnny limit CZK
u Méstského soudu v Praze HZ Praha, spol. s.r.o. proti AGB v likvidaci, kupujicimu a | 15 000 miliont
Jitimu Klumparovi. (Odskodnént je zaloZeno na ¢ldnku 4.1 Smlouvy o odskodnén)

Zadost o registraci prodeje AGB1 v Obchodnim rejstitku, podand 18. ifjna 1999, u | Souhrnny limit CZK
které je zadatelem soucasnd AGB v likvidaci a ke které se prazsky Méstsky dfad stat- | 15 000 miliont

niho zdstupce pfipojil jako strana fizeni. (Odskodnéni je zaloZeno na clinku 4.1
Smlouvy o odskodnéni)

Pripadny ndrok na odskodnéni tykajici se platnosti ¢i legitimnosti prodeje AGB1 ve | Souhrnny limit CZK
prospéch kupujictho, uplatnény: 15 000 miliona

— Prodévajicim, CNB nebo akciondfem, likviddtorem, konkursnim spravcem, audi-
torem nebo nucenym spravcem prodévajictho
— Clenem podnikového orgdnu proddvajictho nebo kupujictho

— Zaméstnancem, vyptjcovatelem, klientem, ptijcovatelem nebo véfitelem prodavaji-
ctho nebo kupujictho

— Dédicem, pravnim ndstupcem nebo nabyvatelem, likviddtorem, konkursnim
spravcem, spravcem k prevzeti majetku, svéfeneckym sprévcem nebo nucenym
spravcem (respektive osobou, kterd méd podobné pravomoci), nebo sdruzenim
jednoho nebo vice vyse uvddénych jednotlivych funkei nebo subjekti, nebo

— Ceskym stétnim zdstupcem, ceskym krimindlnfm organem nebo ceskym daiiovym
organem, ktery md nad prodavajicim nebo kupujicim pravomoc.

(Odskodnéni je zaloZeno na ¢ldnku 4.1 Smlouvy o odskodnéni)
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Zéaruky a odskodnéni, jejichz platnost vyprsi 22. ¢ervna 2010

Obsah Limitovan{ ¢dstky

Dané: AGB ujistuje, Ze (i) splnila pfislusné pozadavky na dan vybiranou srdzkou, | Souhrnny limit CZK
piedepsanou na zdkladé vsech platnych zdkond, (ii) Ze ozndmila kupujicimu existenci | 2 000 miliony

viech dani, které jsou podle ndrokd danového organu splatné a dluzné ze strany AGB,
(i) Ze neni v béhu zddny danovy audit, nebo Ze podle védomosti AGB nehrozi
v souvislosti s né&jakymi danémi, splatnymi ze strany AGB, (iv) Ze se nedopustila ani
nedopousti porusovani néjakého pouiitelného danového zdkona, coz by navodilo
vznik zdvazku pro kupujictho a (v) Ze kupujicimu nebude uloZena v souvislosti
s uskutecnénim predpoklddanych transakci z4dna dan. Clanek 2.14(c) a (d)

Dané v souvislosti s transakcl: AGB ujiStuje, ze v dbsledku uskutecnéni prodeje | Souhrnny limit CZK
nebudou kupujicimu piedepsiny zddné dané. Clinek 2.14(e) 15 000 miliond

Tato limitovana Zddost o posouzeni tedy nepostihuje ostatni zdru¢ni tmluvy podle “Zaruk a odskod-
néni”, jakoZ i “opci s pravem prodeje”.

Predev$im je tfeba konstatovat, Ze podle prozatimntho mechanismu z Piilohy IV.3 Aktu o pfistou-
peni neplati pro pfistupujici zemé povinnost oznamovat opatieni. Vzhledem k jejich potencidlnimu
zafazeni na seznam existujicich podpor ve smyslu ¢lanku 88(1) Smlouvy o zaloZeni ES se pfistupu-
jici zemé mohou samy rozhodnout, kterd opatfeni budou chtit oznamit.

Komise nicméné soudi, Ze zdru¢ni imluvy ozndmené na tcelem rozhodnuti Komise jsou neoddéli-
telné svazany s ostatnimi “Zarukami a odskodnénimi”, které ¢eské organy vytadily z pusobnosti své
zddosti o posouzeni. Vechna préva a povinnosti, kterd jsou vymahatelna podle zdru¢nich damluv, at
uz spadaji ¢i nespadaji do Zadosti o posouzeni, vyplyvaji ze stejnych smluv: z “Listiny zdruk” a
“Smlouvy o odskodnéni”. Proto je neleze uméle oddélovat. V disledku toho bude Komise posuzovat
veskeré “Zaruky a odskodnéni” v jejich dGplnosti.

Oproti tomu “opce s prdvem prodeje” tvoii odlisnou dmluvu, uzavienou piislusnymi stranami zvldst.
Proto Komise povazuje toto opatieni za samostatné, které je mozné oddélit od ostatnich opatfeni.
Protoze se Ceskd repubhka rozhodla toto opatfeni neozndmit, nebude tedy “opce s pravem prodeje”
pii stavajicim posuzovani projedndvana a nebude k ni pfijimdno rozhodnuti.

V. POSOUZENI

1. Pouzitelnost po pfistoupeni

Prdvni rdmec — Procedura “prozatimniho mechanismu”

Priloha IV.3 Aktu o pfistoupeni stanovuje proceduru “prozatimniho mechanismu”. Ta pfedstavuje
pravni rdmec pro posuzovani rezimt podpor a individudlnich podptrnych opatieni, které nabyly
Gcinnosti v novém clenském staté piede dnem pfistoupeni a jsou po pfistoupeni naddle pouzitelné;
tento postup plati pro ty rezimy a opatfeni, které jesté nebyly zahrnuty do seznamu ‘existujicich
podptirnych’ opatteni, pfipojeném k Pifloze IV a které nabyly acinnost od 10. prosince 1994 dale.
Opatieni, ktera jsou pouzitelnd po pristoupeni a kterd nabyla Gcinnosti pfed 10. prosincem, jsou
povazovédna pii pfistoupeni za existujici podporu ve smyslu ¢ldnku 88(1) Smlouvy o zaloZeni ES.
V této souvislosti je relevantnim kritériem pravné zdvazny akt, kterym se kompetentni vnitrostatni
orgdny zavazaly poskytnout podporu (%)

V rdmci prozatimniho mechanismu se slucitelnost podpﬁrn}'rch opatfeni, pouiiteln)’rch po pfistou-
peni, se spolecnym trhem musi nejdfive posuzovat na Grovni vnitrostdtntho orgdnu, odpovédného
za dohled nad stitni podporou (v Ceské republice to je Ufad pro ochranu hospodafské soutéze
(HOPC”))

“Stdtni orgdn pro dohled” miiZe hledat pravni jistotu tak, Ze pfedmétnd opateni ozndmi Evropské
komisi. Na zdkladé tohoto ozndmeni bude pak Komise posuzovat slucitelnost ozndmenych opatfeni
se spole¢nym trhem.

(*) Rozhodnuti Soudu prvni instance ze 14. ledna 2004 v piipadé T-109/01 Fleuren Compost v Komise nyr, odstavec74.



30.11.2004

Euroopa Liidu Teataja

€ 292/13

47.

48.

Kdyz bude mit Komise vdzné pochybnosti o slucitelnosti ozndmenych opatieni s acquis communau-
taire, mize do tfech mésicti ode dne, kdy obdrzela kompletni ozndment, vznést své namitky.

Jestlize naopak Komise do této lhiity své namitky nevznese, bude se mit za to, Ze ozndmend opatfeni
predstavuji existujici podporu ode dne pfistoupent.

Podpurnd opatfeni, kterd nejsou pouzitelnd po pFistoupeni

49.

50.

51.

52.

53.

54.

55.

56.

Podptirnd opatieni, kterd nejsou pouzitelnd po pfistoupeni, nemiize Komise na zdkladé postupii
piedepsanych v ¢lanku 88 prezkoumadvat. Protoze cestou prozatimniho mechanismu se pouze zjis-
tuje, zda dané opatfeni znamend existujici podporu z hlediska postupti pfi poskytovani statnich
podpor po pfistoupeni, nevyzaduje na Komisi, ani ji nezmociuje k pfezkoumdvdni podptrnych
opatfeni, kterd nejsou po pfistoupeni pouzitelna.

Na zdkladé nastinéného pravntho rdmce ma tedy zdsadni vyznam prvni posouzeni, zda jsou ozné-
mena opatieni pouzitelna po pfistoupent.

Jen ta opatfeni, kterd mohou i po pfistoupeni vést k poskytnuti dalsi podpory nebo ke zvyseni
Castky uz poskytnuté podpory, se mohou na zdkladé prozatimniho mechanismu kvalifikovat pro
statut existujici pomoci — pokud pfitom splauji piislusné podminky a mohou se tudiz stit pred-
métem tohoto mechanismu. Na druhé strané plati, Ze prozatimni mechanismus nemd zddny smysl
v piipadé podpirnych opatieni, kterd uz byla s konecnou platnosti a bezpodmine¢né poskytnuta ve
stanovené Castce jesté pied pfistoupenim. Pro rozhodnuti, zda tomu tak opravdu je, je i zde rele-
vantnim kritériem pravné zavazny akt, kterym se pfislusné vnitrostdtni orgdny zavdzaly podporu
poskytnout.

Tento vyklad je v souladu s cilem, Gicelem a logikou prozatimniho mechanismu a kontroly nad stdtni
podporou obecné. Kromé toho s ohledem na zjistovani bezprostfedniho ekonomického dopadu
takovych stdtnich intervenci plati, Ze nové opatfeni musi byt posuzovdno v okamziku, kdy je
podpora poskytovéna. Pravni zdvazek stdtu je tim hlavnim, co souvisi s poskytnutim podpory, nikoli
jeji pouhé vyplaceni. Jakdkoli platba, soucasnd ¢i budouci, provddénd na zdkladé pravniho zdvazku,
predstavuje akt prosté realizace a nelze ji vykladat jako novou ¢i dalsi podporu. Proto podle Komise
musi byt k tomu, aby bylo opatieni posouzeno jako pouzitelné po pfistoupeni, prokizino, Ze je
schopno pfinést dalsi vyhodu, kterd nebyla znidma, nebo kterd nebyla pfesné zndma, kdyz byla
podpora poskytnuta.

Na zdkladé tohoto kritéria Komise povazuje za pouzitelnd po pfistoupeni ndsledujici podptirnd opat-
fent:

— Jakékoli podpiirné rezimy, které nabyly G¢innosti pfede dnem pfistoupeni a na jejichz zdkladé a
bez potieby dalsich provddécich opatfeni mohou byt poskytoviny po pfistoupeni individudlni
podpory podnikiim definovanym v rdmci aktu obecnym a abstraktnim zptisobem;

— Podpora, kterd neni svdzdna s konkrétnim projektem a kterd je poskytnuta pfed pFistoupenim
jednomu nebo nékolika podnikiim na dobu neurcitou a/nebo v nedefinované ¢astce;

— Individudlni podptirnd opatieni, u nichz neni ke dni poskytnuti podpory zndmo pfesné vystaveni
stitu ekonomickym zdvazktim (to bylo blize vysvétleno v dopise Komise ¢eskym orgdnim z 19.
btezna 2004).

Ve svém dopise ze 4. srpna 2003, zaslaném Misi Ceské republiky u EU, informovaly slozky Komise
Ceskou republiku, jak chdpou pojem “pouzitelné po pfistoupeni” v souvislosti s individudlnimi
podptirnymi opatfenimi:

“Individudlni podptrna opatteni, jak jsou definovdna v ¢lanku 1 (e) procedurdlniho nafizeni, jsou
povazovdna za “pouzitelnd po pfistoupeni”, jestlize pravdépodobné zvysi zdvazky stitu po dni pfis-
toupeni. GR pro hospoddiskou soutéZ soudi, Ze tato podminka by méla jmenovité platit v ptipadé
osvobozeni od nebo sniZeni povinnych poplatkd (napf. osvobozeni nebo sniZeni dani, povinnych
pFispévki na socidlni zabezpeceni), pokud tyto vyhody plati nadédle po pfistoupeni, dile v piipadé
zdruk nebo finan¢nich néstrojt, jako jsou tvérové linky a “Cerpaci prava”, jejichz platnost pokracuje
po dni pfistoupeni. Ve viech takovych pfipadech mohou byt pfedmétnd opatfeni povazovdna za
naddle pouzitelnd po pfistoupeni; pfestoze bylo opatfeni oficidlné pfijato, v dobé poskytnuti
podpory neni celkovy zavazek plynouci z toho pro stat zndm.”

Komise povazuje individudlni opatfeni za pouzitelnd po pfistoupeni ve smyslu Piilohy IV.3 Aktu o
pfistoupent, jestlize ke dni poskytnuti pomoci neni pfesné znidma hrozba ekonomickych zdvazka
pro stdt a ke dni pfistoupeni je stile nezndma.
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57. V piipadé zdruk musi byt splnény ndsledujici podminky, aby bylo dané opatieni povazovdno za
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65.

nepouzitelné po pristoupeni.

— Rizika jsou pfesné definovdna a zahrnuta do kompletniho seznamu, ktery byl uzavien ke dni
pristoupeni.

— Existuje celkovy strop pro splatné ¢astky.

— Spor se tyka udalosti, které se udily ptede dnem poskytnuti ndhrady skod a nikoli né&akych
budoucich udalosti.

Individudlni opatfeni

“Zaruka pro vkladatele”: Zdruka pro vkladatele, kterou CNB ruéila za zdvazky viem rucitelim AGB,
pfevzala po prodeji AGBI ve prospéch GECB pravé GECB. Jestlize ale GECIH vyuzije na zdkladé
“Smlouvy o opci s prévem prodeje” tuto svou opci, miize byt CNB opét podle Zaruky vkladateltim
odpovédna. Nicméné podle Zaruky pro vkladatele ziistdvd jen jeden narok, ktery je jasné definovany.
Komise proto povazuje potencidlni hrozbu z toho plynouci za jasné definovanou pred pfistoupenim
a predmétné opatieni za nepouzitelné po pfistoupent.

“Podpora na posileni likvidity”: CNB poskytla AGB avérovy limit v kone¢né vysi CZK 22.500
miliond. Tato podpora na posﬂem likvidity skoncila v zaif 1998. Predpokladalo se, Ze tento zdvazek
by méla AGB splatit z vynosti likvidacntho procesu do 31. prosince 2004. Protoze podpora na posi-
len{ 11kv1d1ty byla ukoncena v zdif 1998, nevede uz k zddnému dalsimu ohrozeni Ceské repubhky
Splatky z vynost. likvida¢niho procesu hrozbu pro Ceskou republiku jen zmirni. Proto neni toto
opatfeni povazovano za pouzitelné po pfistoupent.

“Netspésny pokus o navyseni kapitalu AGB”: V roce 1998 se dcefind spolecnost CNB, Ceskd
finan¢ni, pokusila zt¢astnit na navyseni kapitdlu v AGB zakoupenim novych akcii za protihodnotu
CZK 9.000 milionti. C4stka CZK 9.000 miliont byla ve prospéch AGB zaplacena 6. dubna 1998. po
soudnim fizeni a konecném rozhodnuti valné hromady akciondri AGB kapitdl nenavySovat se CNB
pokusila vyplacené prostiedky vymoci zpét. Pokusu o zpétné vymozeni prostiedki se ale v bieznu
2004 vzdala.

Pokus o navysem kap1talu AGB byl jednordzovym opatienim, které bylo uskutecnéno pred pfistou-
penim a které uz nezvysi hrozbu zévazki pro Ceskou republiku. Rovnéz pokus o zpétné vymahdni
castky byl zastaven pied pristoupenim Ceské repubhky k Evropské unii. V tomto ohledu tedy plati,
ze hrozba zévazki pro Ceskou repubhku se nemiize po pfistoupeni déle zvy51t V dusledku toho
neni nedspény pokus o navysen{ kapitdlu AGB, v¢etné pokusu o zpétné vymozeni vyplacené ¢astky
povazovan za opatieni pouzitelné po pfistoupent.

“Kupni cena”: Konecnd kupni cena za koupi AGB1, kterou zaplatila GECG/GECIH, byla stanovena na
CZK 304,154 miliont. Toto opatfeni nevede k zddnému dalsimu ohroZzeni Ceské republiky.
V dusledku toho neni povazovdno za pouzitelné po pfistoupen.

“ZvySeni kapitdlu v GECB": V Cervenci 1998 upsala CNB deset novych akcii GECB a zaplatila za né
CZK 19.717,5 miliont. Slo o Jednorazove opatieni, které nepovede k ngjakému dalsimu ohrozeni
Ceské republiky. Proto je povazovano za nepouzitelné po pfistoupent.

“Zaruky a odskodnéni”: Ve “Smlouvé o odskodnéni” piijala CNB zpét zdvazky ucinéné AGB jako
podavajicim AGB1 v “Listiné zdruk”. Obé smlouvy obsahuji rizné zdru¢ni dmluvy ve prospéch
GECB a GECIH.

Nasledujici zdru¢ni tmluvy “Listiny zdruk”, jak jsou sumarizovany v polozkach ¢. A.1-A.18 v Piiloze
23, tj.: ¢lanek 2.2 (Organizace), ¢ldnek 2.3 (Integrované investice a AVE Leasing), ¢lanek 2.4 (Souh-
lasy), ¢lanek 2.5 (Bez poruSovani), ¢lanek 2.6 (Financ¢ni vykazy), ¢lanek 2.9 (Pdjcky), ¢lanek 2.10
(Nemovity majetek), clanek 2.11 (Hmotnd aktiva), clanek 2.12 (Smlouvy), ¢linek 2.13 (DodrZovani
predpisty), clanek 2.15 (Umluvy o oddéleni prav), ¢linek 2.16 (Zaméstnanci, programy zaméstnanec-
kych vyhod), ¢lanek 2.17 (Pojisténi), ¢lanek 2.18 (Soudni spory), ¢lanek 2.19 (Prava k dusevnimu
vlastnictvi), ¢ldnek 2.21 (Vytvofeni Nové Agrobanky a Staré Agrobanky), clinek 2.23 (Makléf a
zprostredkovatelé), clinek 2.7 (Z4dna neohldSend pasiva) uz piestaly platit k 22. cervnu 2001. Po
pristoupeni Ceské republiky k Evropské unii se proto prostiednictvim téchto zdruk nezvysi hrozba
zdvazku pro Ceskou republiku. Komise proto povazuje tyto specifické zdruky za nepouzitelné po
piistoupen.
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Nekompletni seznam

66.

67.

V piipadé zdru¢nich dmluv, jejichz platnost nevyprsela pred pfistoupenim, musi byt splnény
podminky pfedepsané vyse v ¢lanku V.1.1, aby mohlo byt zdruky povazovany za nepouzitelné po
pfistoupeni. Jmenovit¢ musi byt presné definovdn rozsah pusobnosti zdruk, a to prostrednictvim
kompletniho seznamu néroki.

Ceské orgdny predlozily seznam naroké v Pifloze 23. Ceské orgény ale ptitom vyslovné konstato-
valy, Ze seznam neni kompletni. V disledku toho md Komise vazné pochybnosti, zda je toto krité-
rium splnéno.

Nedostateéné presnd definice rizik

68.

69.

70.

71.

Jinym kritériem pro oznaceni zdruky za nepoutitelnou po piistoupent je to, Ze piislusnd rizika pro
pfistupujici zemi jsou piesné definovdna. Komise soudi, Ze Ceské republice hrozici rizika nejsou
prostiednictvim “Zaruk a odskodnéni”, jejichz platnost neskoncila pred pfistoupenim, dostate¢né
definovéna.

Napiiklad v pfipadé odskodnéni za soudni spor, ktery negativné poznamenal bankovni ¢innost podle
clanku 5. 1(a)(i), se miize hrozba zdvazkd pro Ceskou republiku zvysit, protoze nelze predvidat, kolik
ndrokd mtize vzniknout na zdkladé abstraktnich podmlnek ustanoveni. Komise se proto domnivd, Ze
rizika ohrozu]1c1 Ceskou republiku nejsou piesné definovdna a dané opatieni je poutzitelné po pfis-
toupeni. Stejné argumenty plati pro vSechna ostatni opatieni, uvadénd ceskymi orgdny v Piiloze 23,
véetné téch zdru¢nich dmluv, na které se ceské organy pokouseji omezit svou Zadost o rozhodnuti
cestou procedury prozatimniho mechanismu.

V piipadé daniovych ndrokti v clanku 2.14(c), (d) a clanku 2.14(e) “Listiny zdruk” se mfize hrozba
zévazki pro Ceskou republiku po pfistoupeni zvysit. Ustanoveni tykajici se danovych zdruk “nespeci-
fikuji individudlni udélosti, které by mohly spustit proces odskodnéni. Vysledkem je navic to, Ze
potenc1aln1 hrozbu pro Ceskou republiku, plynouci z téchto udalosti, neni mozné vycislit.

Také v piipadé clinku 4.1 “Smlouvy o odskodnéni” neni riziko hrozici Ceské republice dostatecné
definovano. Ceské organy uvade]1 v ramci tohoto ustanoveni pét “ndrokd”. Ctyfi z nich se tykaji
konkrétnich soudnich fizeni stran ¢linku 4.1 “Smlouvy o odskodnéni”. Paty ndrok popisuje
abstraktnim zptisobem procedury, které mohou podle ¢lanku 4.1 vzniknout a které mohou pfinést
dalsi ndroky. Nelze proto ur¢it, kolik ndrokt maze celkem vzniknout na zdkladé ¢lanku 4.1
“Smlouvy o odskodnéni”. V diisledku toho Komise soudi, 7e rizika hrozici Ceské republice nejsou
pfesné definovana.

Nedostateéné stanoveny strop pro splatné ¢dstky

72.

73.

74.

75.

Zaruky uvadéné ceskymi orgdny jsou pfedmétem rtiznych stropt, které IlmltUJl maximdlni hrozbu
zévazku pro Ceskou republiku podle jednotlivych zaruk. Oviem GECIH mdZe vyuZit “opci s pravem
prodeje”, pokud CNB odmitne néjakou platbu prekracu)1c1 ¢astku CZK 2.000 miliond. “Opce
s pravem prodeje” by tedy mohla zrusit platnost stropti p¥islusnych pro “Zaruky a odskodnéni”.

Veelku podle zaruénich timluv, jejichZ platnost nevyprsela pied pfistoupenim, neni hrozba zdvazku
pro Ceskou republiku piesné defmovana do kompletniho seznamu, uzavieného ke dni pfistoupeni,
nejsou zahrnuty vSechny potencidlni ndroky a ndroky postradaji dostatecné jisty strop.

“Opce s pravem prodeje™ V piipadé, Ze koupe AGB1 je prohldsena za nulovou nebo je shleddna
neplatnou nebo reverzovanou, GECIH miiZe uplatnit opci s prévem prodeje s tim, Ze CNB bude
povinna koupit viechny akcie GECB. Totéz plati, pokud se CNB rozhodne neprovést platby tykajici
se “zaruk a odskodnéni” prekracujici ¢astku CZK 2 000 miliond. V tomto piipadé bude muset byt
uréena kupni cena akcii v GECB a muZe se jednat bud o reverzni ¢astku, hodnotu &istych aktiv, nebo
poctivou trzni hodnotu GECB, aniz by byl brdn zfetel na udélost, kterd spustila pravo uplatnit “opci
s pravem prodeje”.

Komise soudi, Ze potenciondlni hrozba pro Ceskou republiku neni dostatecné definovana. Jmenovité
pak to, Ze cena, kterou CNB mus{ zaplatit, se lisi v zévislosti na faktorech, které j jsou nepredv1date1ne
v¢etné toho, ze udalost, kterd spousti pravo uplatnit opci s prdvem prodeje, nenf neni pfi vypoctu
ceny brdna v tvahu. Komise tedy soudi, Ze hrozba pro Ceskou republiku nenf pfed pristoupenim
jasné definovdna a Ze opce s pravem prodeje je pouzitelnd po pistoupeni.
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1.3.

76.

77.

78.

79.

80.

81.

82.

Zadvéry

Komise proto soudyi, Ze:

a) ndsledujici opatieni nejsou pouzitelnd po pfistoupent:
— “Zéruka pro vkladatele”,
— “Podpora na posilen likvidity”,
— “Netspésny pokus o navyseni kapitdlu AGB”,
— “Kupni cena”,
— “Zvyseni kapitdlu v GECB”

— “Zdruky a odskodnén{”, jak jsou sumarizoviny v polozkdch ¢. A.1-A.18 v Pfiloze 23 k Plinu
zdchrany a restrukturalizace, tj.: ¢ldnek 2.2 (Organizace), cldnek 2.3 (Integrované investice a
AVE Leasing), ¢lanek 2.4 (Souhlasy), ¢lanek 2.5 (Bez poruSovani), ¢lanek 2.6 (Finanéni

vykazy), ¢lanek 2.9 (Pujcky), ¢lanek 2.10 (Nemovity majetek), ¢lanek 2.11 (Hmotna aktiva),
danek 2.12 (Smlouvy), ¢linek 2.13 (Dodrzovani piedpisty), clanek 2.15 (Umluvy o oddéleni
prav), ¢linek 2.16 (Zaméstnanci, programy zaméstnaneckych vyhod), ¢lanek 2.17 (Pojisténi),
¢lanek 2.18 (Soudni spory), ¢lanek 2.19 (Prava k dusevnimu vlastnictvi), ¢lanek 2.21 (Vytvo-
feni Nové Agrobanky a Staré Agrobanky), cldnek 2.23 (Makléf a zprostfedkovatelé), clinek
2.7 (Z4dn4 neohldsend pasiva).

b) Ostatni “Zaruky a odskodnéni” jsou opatient, kterd jsou pouzitelnd po pfistoupeni.

2. Stitni podpora ve smyslu ¢ldnku 87(1) Smlouvy o zaloZeni ES

Podle ¢lanku 87(1) Smlouvy o zaloZeni ES se jednd o stitni podporu, jestliZe podporu poskytl
¢lensky stat nebo byla poskytnuta prostiednictvim statnich prostfedkti jakymkoli zptisobem, ktery
naruuje nebo hrozi narusenim hospoddrské soutéze zvyhodnénim urcitych podniki nebo vyroby
urditého zbozi a ktery nepiiznivé ovliviiuje obchod mezi ¢lenskymi staty.

Prostfednictvim “Smlouvy o odskodnéni” CNB jako vefejny subjekt ru¢i za zdvazky AGB viici GECB
a GECIH. Z toho vyplyva, ze zdru¢ni imluvy vyzaduji zapojeni stitnich prostfedkd.

Komise soudi, Ze zdru¢ni umluvy podle “Zaruk a odskodnéni” zvyhodiuji GECB a GECIH. Ceské
orgdny zasdhly s cilem usnadnit prodej soukromé banky jinému soukromému podniku. Ceské
orgdny nebyly vlastniky banky a kupni cena za AGB1 byla zaplacena ve prospéch AGB. Kupni cena
proto Zddnym zpusobem nekompenzuje platby provedene Ceskymi organy. Ceské orgdny a jmeno-
vité CNB nebyly povinovany podpotit zdvazky prijat¢ ze strany AGB. V rozporu s ndzorem Ceskych
organd neni mozné takové jedndni povazovat za jednani v souladu s principem trzniho investora.

Pied vyhldSenim nucené sprdvy byla AGB pdtou nejvétsi bankou a vitbec nejvétsi soukromou bankou
v Ceské republice. Po prodeji AGB1 je GECT nadile aktivni po celé Ceské republice a patif do
skupiny GE, kterd je globalnlm aktérem. Ceské orgdny samy uvadgji, ze banky z EU podrobné sledo-
valy Cesky trh kvili investi¢nim déelim v prvy ¢as. Kdyby byla AGB likvidovéna, pravdépodobné by
mohly byt jiné evropské banky s to, ziskat pro sebe ¢innost, kterou si zachovala GECB. S ohledem
na vsechny tyto skute¢nosti Komise soudi, Ze zdruéni Gmluvy naruSuji hospodaiskou soutéZ a
nepfiznivé ovliviiuji obchod mezi ¢lenskymi staty.

Zaru¢ni Gmluvy, jejichz platnost nevyprsela pied piistoupenim a které uzaviela CNB ve prospéch
AGB, GECB a GECIH, jsou proto povazovany za stitni podporu ve smyslu ¢lanku 87(1) Smlouvy o
zalozeni ES.

3. Odchylky podle ¢linku 87(2) a (3) Smlouvy o zaloZeni ES

ProtoZe ty “Zaruky a odskodnéni”, jejichZ platnost nevyprsela pied pfistoupenim, jsou povazovany
za pouzitelné po pfistoupeni a pfedstavuji stitni podporu ve smyslu ¢lanku 87(1) Smlouvy o zalo-
zeni ES, nebylo v jejich piipadé provddéno posouzeni slucitelnosti podle ¢lanku 87(2) a (3) Smlouvy
o zaloZeni ES.
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83. Vyjimky v clanku 87(2) Smlouvy o pfistoupeni se nezdaji byt pouzitelné na dany piipad, protoze
pfedmétnd podptrnd opatfeni nemaji socidlni povahu, jsou poskytovana ve prospéch individudlnich
spotiebiteld, nesméfuji k odstranéni $kod zptsobenych piirodnimi pohromami nebo mimotddnymi
udalostmi, ani nepfedstavuji podporu poskytnutou ve prospéch ekonomiky ur¢itych oblasti Spolkové
republiky Némecko, postizenych jejim rozdélenim.

84. Dalsi vyjimky jsou stanoveny v ¢lanku 87(3)(a), (b) a (c) Smlouvy o zalozeni ES.

85. Protoze primdrnim cilem podpory je obnova dlouhodobé Zivotaschopnosti podniku, ktery md
potize, pfichdzi v tvahu jen vyjimka podle ¢lanku 87(3)(c) Smlouvy o zaloZeni ES, kterou se povo-
luje stdtni podpora poskytnutd na rozvoj urcitych hospodafskych sektorti, pokud tato podpora
nepfiznivé neovlivni podminky obchodu zpiisobem, ktery by byl v rozporu se spole¢nym zdjmem.

3.2 1994 pokyny k RR (zdchrana a restrukturalizace)

86. Stavajici komunitdrni pokyny ke stitni podofe na zdchranu a restrukturalizaci firem, které maji
potize () (Pokyny 1999), nabyly G¢innosti 9. ¥jna 1999. Pro opatieni vyhldsend pred 9. fijnem
1999 predepisuji komunitirni pokyny ke stitni podpofe na zachranu a restrukturalizaci firem
v potizich (°) (‘Pokyny 1994 ”) podminky, za nichZ bude takovd podpora povazovana za slucitelnou.
Umluvy o “Zarukdch a odskodnéni” byly podepsany 21. a 22. ¢ervna 1998 (). Komise proto soudi,
ze v daném kontextu plati Pokyny 1994.

87. Jak bylo vyse vysvétleno, md Komise pravomoc pfezkoumadvat jen ta podpiirnd opatfeni, kterd jsou
povazovéna za pouzitelnd po pfistoupeni. Ceské organy nicméné ozndmily opatfeni typu podpory
na restrukturalizaci. Aby bylo mozné posuzovat slucitelnost restrukturalizaéni podpory, bude
nezbytné podivat se na pojeti restrukturalizace, jak je organy schvilily. Takto chdpand restrukturali-
zace, sestavajici z ruznych opatfeni, byla financovana nejasnym zptsobem celym souborem inter-
venci, schvalovanych orgdny v rdmci prodeje, bez ohledu na to, zda byly nebo nebyly pouzitelné.
V diisledku toho je to pravé cely komplet restrukturaliza¢nich podptrnych opatieni, ktery je tieba
posuzovat podle kritérif slucitelnosti, pfedepsanych v Pokynech 1994, jako je obnova zivotaschop-
nosti, imérnost podpory a zabranéni zbyte¢nému naruseni hospodaiské soutéze.

3.3 Zpusobilost firmy

88. Pokyny 1994 povazuji firmu za firmu v potiZich, neni-li schopna zotavit se pomoci vlastnich prost-
fedkd nebo ziskdnim prostiedki, které potiebuje, od akciondtt nebo vyptjckou.

89. V z4i 1996 vykazovala AGB ztrty ve vysi CZK -8.487 miliont a zistatek vlastntho jméni CZK -
5.476 miliont. Na zdkladé téchto informaci se zdd, Ze AGB nebyla schopna se zachranit bez stdtn{
intervence.

90. Kromé AGB je piijemcem “Zdruk a odskodnéni” také GECB a jeji mateiskd spole¢nost GECIH. To
navozuje otazku, zda GECB a GECIH mohou byt povazovany za firmy, které maji potiZe.

91. GECB je spolecnost, kterd byla zaloZena v roce 1998 pro tcely akvizice AGB1. Jako nové vznikly
podnik by se GECB neméla kvalifikovat jako spolecnost, kterd je podle Pokynt 1994 oprdvnénd
k podpofe. Navic GECB patii ke GECIH a skupiné GE, kterd potize neméla. Komise md proto vazné
pochybnosti, zda GECB a GECIH mohou byt podle Pokynt 1994 povazovany za firmy v potizich.

3.4 Podpora na zdchranu a restrukturalizaci

92. Pokyny 1994 popisuji podporu na zichranu jako opatieni, kterd docasné udrzuji postaveni firmy,
jez &eli vyraznému zhorSovani své finan¢ni pozice. Takovd opatfeni by zpravidla neméla pokracovat
v platnosti po dobu del3i jak Sest mésicti. “Zaruky a odskodnéni” ale dobu Sesti mésicti piekracuji.
Komise proto soudi, Ze tato podpora nespliiuje podminky Pokynt 1994 pro podporu na zichranu.

3.5 Podpora na restrukturalizaci, pldn restrukturalizace

93. Pokyny 1994 popisuji podporu na restrukturalizaci jako podporu, kterd je soucdsti redlného, propra-
covaného a dalekosahlého planu na obnovu dlouhodobé Zivotaschopnosti firmy.

() UF. vést. 288, 9.10.1999, 5.2.

(°) Uf. vést. 355, 31.12.1995, s.1.
() Také vSechna ostatni ozndmena opatfeni byla piijata pred 9.10.1999.
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94. Restrukturaliza¢ni pldn, pfedany jako soucdst ozndmeni, nese datum prosinec 2003. V roce 1996,

kdy Ceské organy zahdjily uskutectiovani intervenci zamétenych na AGB, komplexni plan restruktu-
ralizace AGB neexistoval. Ceské orgény pfijaly fadu ad-hoc opatieni a musely se pfizpfisobit skute-
nosti, Ze ztrity AGB byly vétsi, nez ocekdvaly. Komise ma proto vdzné pochybnosti, zda “Zaruky a
odskodnéni” patii do jednotného, propracovaného planu na restrukturalizaci AGB.

Obnoveni Zivotaschopnosti

95.

96.

97.

Aby mohlo byt opatieni podle Pokynt 1994 povazovdno za slucitelné, je nutné, aby plan restruktu-
ralizace definoval ndstroje, jejichz prostfednictvim bude v pfiméfeném ¢asovém rozpéti obnovena
dlouhodoba Zivotaschopnost a zdravi firmy. Musi to byt provedeno na zdkladé realistickych ptedpo-
kladti, co do budoucich provoznich podminek.

V daném pfipadé jde o opatieni, kterd byly piijata v minulosti. V principu by Komise méla situaci
hodnotit v okamziku, kdy byla podpora poskytnuta a zvazovat, zda byl pfesné v tomto ¢asovém
okamziku pldn proveditelny. ProtoZe ale tehdy zadny plan vyhldSen nebyl, mize Komise provést jen
faktické posouzeni ve svétle stdvajici situace firmy.

Na zdkladé informaci, které Komise obdrzela, dospéla k piedbéznému nazoru, ze bankovni ¢innost
AGB byla tGspésné obnovena.

Vyhnout se zbyte¢nému naru$eni hospodaiské soutéze

98.

99.

100.

101.

102.

Pole Pokynt 1994 je dalsi podminkou, aby se pfislusnd opatfeni vyhnula, nakolik to je mozné,
nepiiznivému ovlivnéni hospoddfské soutéze.

Ceské orgdny uvedly, ze ndpravné kroky AGB sestdvaly ze snahy doséhnout likvidity vlastnich aktiv
AGB, aby bylo mozné v maximdlni mozné mife pokryt dnik vklada v prubéhu nucené spravy. Tato
snaha méla zahrnovat prodej nékterych dcefinych spolecnosti AGB ve prospéch Raiffaisen Bank.
Vedlo by to ke snizeni trzniho podilu AGB a také ke sniZeni stavu pracovnikt AGB.

V piipadé GECB a GECIH zminuji ¢eské orgdny mezi ndpravnymi kroky kupni cenu zaplacenou za
AGBI a zdruky jimi poskytnuté v “Listiné zdruk”. Jmenovité pak to, Ze GECIH méla na sebe prevzit
zdvazky CNB podle “Zaruky pro vkladatele”.

Kromé toho je hodnota GECB v ptipadé vyuziti “opce s pravem prodeje” zmifovéana jako pFispévek
investora. Nakonec je tu také zvlastni piispévek skupiny GE Capital Group ve formé zpét ziskané
reputace. Skutecnost, Ze se GE Capital Group stala investorem bankovni ¢innosti AGB, méla sama o
sobé obnovit mezi véfiteli AGB1 vysokou droven diivéryhodnosti.

Hodnota rtznych snah, které vyvijela AGB a nabyvatel, neni vycislena a navic ma Komise vdzné
pochybnosti v tom smyslu, Ze tato opatfeni jdou za hranice toho, co bylo nezbytné pro restrukturali-
zaci bankovni ¢innosti AGB a zahrnuji kompenzaéni opatieni pro konkurenty.

Podpora dmérnd ndkladim na restrukturalizaci a jejim pfinostim

103.

104.

105.

106.

Vyse a mira podpory se musi omezovat na striktni minimum, potfebné k tomu, aby byla moznd
restrukturalizace firmy. Proto se o¢ekavd, Ze piijemci podpory sami vyznamné piispéji na restruktu-
ralizaci z vlastnich prosttedkt nebo cestou externtho komeréniho financovani.

Ceské orgdny tvrdi, ze GECB uskute¢nila nékolik investic a praktickych restrukturaliza¢nich krok.
Jmenovité méla GECB zaplatit CZK 206 milionti, ur¢enych hlavné na dhradu redundantnich ndkladi.
Navic v obdobi 1998 az 2002 provdadéla dalsi pfimé investice v celkové vysi CZK 2.040 miliont.
Tyto investice se mély tykat implementace urcitych novych a rozvoje starSich informacnich a
bankovnich systémua a byly zaméfeny na kryti potfebnych ndklad na hardware, jakoZ i na rozvoj
sité pokladnich automati a pobocek. GECB méla udajné rovnéz investovat do optimalizace sité
pobocek, skoleni personalu, podpory managementu a transferu know-how.

Komise md vazné pochybnosti, zda je mozné tyto investice chdpat jako piispévek investora
k restrukturalizaci AGB. Komise povazuje tyto investice spiSe za vydaje v ramci normdlntho chodu
¢innosti GECB s cilem optimalizovat piinosy.

Navic md Komise na zdkladé informaci poskytnutych Ceskymi orgdny vazné pochybnosti, zda se
podpora striktné omezila na vysi, nezbytnou pro restrukturalizaci AGB. Diky podpofe poskytnuté
Ceskymi orgdny dosdhla GECB velmi vysoké kapitdlové piiméfenosti (74 % v roce 1999, 48 % v roce
2000, 41 % v roce 2001 a 30% v roce 2002), coz vyvoldvd vazné pochybnosti o tmérnosti
podpory nékladim a piinostim restrukturalizace.
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VI. CLANEK 46(2) EVROPSKE DOHODY

107. Clanek 46(2) Evropské dohody stanovuje, Ze:

“V piipadé¢ finan¢nich sluzeb, popisovanych v Pifloze XVIa, neni tato dohoda na djmu prava smluv-
nich stran pfijimat opatfeni, nezbytnd pro uskutecfiovani monetdrni politiky smluvni strany, nebo
z divodil opatrnosti s cilem zarucit tak ochranu investort, vkladatelti, drzitelt dluhopisti nebo osob,
vici kterym plati fiducidrni povinnost, respektive s cilem zajistit integritu a stabilitu finan¢niho
systému. Tato opatfeni se nebudou dopoustét ndrodnostni diskriminace spolecnosti a ob¢anti druhé
smluvni strany v porovnani s vlastnimi spole¢nostmi a ob¢any”.

108. Ceské organy uvadéji, Ze ozndmend opatieni méla fesit bankovni krizi v Ceské republice a jsou pres-

védéeny, Ze na dany pfipad by mél byt pouzit ¢linek 46(2) Evropské dohody, aby tak byla ospra-
vedlnéna opatfeni zavedend ve prospéch AGB/GECB.

109. Komise md ale vazné pochybnosti, zda mutze byt v tomto kontextu pouzit ¢linek 46(2) Evropské

dohody.

110. Predev$im md Komise vdzné pochybnosti, zda se ¢linek 46(2) Evropské dohody viibec na opatfeni

statni podpory vztahuje, protoze je souddsti “ustavujici kapitoly” Evropské dohody, zatimco ustano-
veni tykajici se stitnich podpor jsou uvddéna v ¢lanku 64 a nasledujicich ¢lancich Evropské dohody.

111. Kromé toho md Komise vazné pochybnosti, zda jsou splnény samotné podminky clinku 46(2)

Evropské dohody. Clanek 46(2) Evropské dohody povoluje opatfeni tykajici se monetérni politiky
nebo institutu davody opatrnosti. Komise soudi, Ze kvili tomu se pfipustnd opatfeni omezuji na
opatfeni s obecnym rozsahem pouZiti, kterd byla pfijata orgdnem pro finan¢ni dohled.

112. Komise je pfesvédcena, Ze zdrucni imluvy predstavu)l individualni opatfeni ve prospéch AGB/GECB

a GECIH, kterd neni mozno povazovat za ndstroje k feseni bankovni krize v Ceské republice. I kdyz
cely balik opatfeni mohl byt zamyslen jako prostfedek proti Gtoku na vklady v bance a proti vseo-
becné krizi ¢eského bankovniho systému, ma Komise vazné pochybnosti, zda “Zaruky a odskodnéni”
byly navic ke viem ostatnim zavedenym opatienim pro dosazeni tohoto cile nezbytné.

VIL. ZAVER

Na zdkladé toho rozhodla Komise takto:

— ndsledujici opatfeni ve prospech Agrobanky Praha, as./ GE Capital Bank, as., jak byla ozndmena

Ceskou republikou v rdmci prozatimniho mechanismu podle Prilohy IV.3 Aktu o pfistoupeni, nejsou
pouzitelnd po pristoupeni: “Zaruka pro vkladatele”, “Podpora na posileni likvidity”, “Netispésny pokus
navysit kapitdl AGB”, “ZvySeni kapitdlu v GECB”, jakoz i “Zdruky a odskodnéni”, kterd jsou sumarizo-
vana formou polozek ¢. A.1-A.18 Piilohy 23 k Planu zdchrany a restrukturalizace, tj. ¢lanku 2.2 (Orga-
nizace), ¢lanku 2.3 (Integrované investice a AVE Leasing), ¢lanku 2.4 (Souhlasy), ¢lanku 2.5 (Bez
porusovani), ¢ldnku 2.6 (Financni vykazy), clanku 2.9 (Pjcky), clinku 2.10 (Nemovity majetek), cldnku
2.11 (Hmotna aktiva), ¢lanku 2.12 (Smlouvy), ¢lanku 2.13 (Dodrzovani pfedpist), ¢lanku 2 15 (Umluvy
o oddéleni prav), clanku 2.16 (Zaméstnanci, programy zaméstnaneckych vyhod), ¢lanku 2.17 (Pojis-
téni), cldnku 2.18 (Soudni spory), clanku 2.19 (Prdva k dusevnimu vlastnictvi), ¢ldnku 2.21 (Vytvofeni
Nové Agrobanky a Staré Agrobanky), ¢lanku 2.23 (Maklé a zprostiedkovatelé), ¢lanku 2.7 (Zadna
neohldsend pasiva)

ve svétle predchozich skutecnosti Komise na zdkladé postupu stanoveného v ¢lanku 88(2) Smlouvy o
zalozen{ ES 74dd Ceskou republiku o sdéleni daj, které by mohly napomoci k posouzeni zbyvajicich
“Zaruk a odskodnéni”), a to do jednoho mésice ode dne piijeti tohoto dopisu.

74dé vase orgdny, aby ihned zaslaly kopii tohoto dopisu potencidlnim pifjemctim podpory.”
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2003. rahandusaasta Euroopa Liidu agentuuride ja asutuste 16plike raamatupidamisaruannete aval-
damine

(2004/C 292/04)

Loplikud raamatupidamisaruanded avaldatakse téielikult jargmistel aadressidel:

EUMC
AESA
EFIL
EMSA
EFSA
AESS
EMEA
EAR
ETF
CDT
CEDEFOP
EEA
OCVV
OEDT
OHMI

http:/[eumc.eu.int

www.easa.eu.int
www.eurofound/eu.int/about/publicaccess/categories/finance/finance2004/index.htm
wWww.emsa.eu.int

http:/[www.efsa.eu.int/about_efsa/efsa_funding/accounts/catindex_en.html

http:/[agency.osha.eu.int/

Www.emea.eu.int

www.ear.eu.int

http:/fwww.etf.eu.int/WebSite.nsf/Pages/ Annual +report?OpenDocument

www.cdt.eu.int

www.cedefop.eu.int

www.eea.eu.int
http:/[www.cpvo.eu.int/default.php?res=1&w=1016&h=571&lang=en&page=ocvv/financement.html
http:/[www.emcdda.eu.int/index.cfm?fuseaction=public.Content&nNodeID=380&sLanguageISO=EN

http://oami.eu.int/en/office/marque/finan.htm
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EUROOPA KESKPANK

EUROOPA KESKPANGA SOOVITUS,
16. juuli 2004,

Euroopa Keskpanga statistilise aruandluse nduete kohta maksebilansi ja rahvusvahelise investeeri-

mispositsiooni statistika ning rahvusvaheliste reservide skeemi valdkonnas

(EKP/2004/16)

(2004/C 292/05)

EUROOPA KESKPANGA NOUKOGU,

vottes arvesse Euroopa Keskpankade Siisteemi ja Euroopa Keskpanga pohikirja, eelkdige selle artiklit 5.1 ja
artikli 34.1 kolmandat taanet,

ning arvestades jargmist:

Euroopa Keskpankade Siisteem (EKPS) nduab oma iilesannete tditmiseks igakiilgset ja usaldusvairset
maksebilansi ja rahvusvahelise investeerimispositsiooni statistikat, aga ka rahvusvaheliste reservide
skeemi, kus on vilja toodud pdhikirjed, mis mojutavad euroala monetaartingimusi ja valuutatur-
gusid. Euroopa Keskpanga (EKP) statistilised nouded selles valdkonnas on sitestatud suunises
EKP/2004/15 maksebilansi, rahvusvahelise investeerimispositsiooni statistika ja rahvusvaheliste reser-
vide skeemi kohta. (!

Pohikirja artikli 5.1 esimeses lauses ndutakse, et EKP peab riikide keskpankade (RKPde) abiga
koguma kas muudelt padevatelt ametiasutustelt, mis ei ole RKPd, vdi vahetult majandussubjektidelt
statistilist teavet, mida on vaja EKPSi iilesannete tditmiseks. Artikli 5.1 teine lause ndeb ette, et sel
eesmirgil peab ta tegema koostood ithenduse institutsioonide ja organitega ning liikmesriikide voi
kolmandate riikide padevate asutuste ja rahvusvaheliste organisatsioonidega.

Teavet, mida on vaja EKP nduete tditmiseks maksebilansi ja rahvusvahelise investeerimispositsiooni
statistika valdkonnas, vdivad koguda ja/vdi koostada muud pidevad ametiasutused peale RKPde.
Seepérast nduavad moned nende nduete tditmiseks vajalikud iilesanded koostood EKP voi RKPde ja
vastavate padevate ametiasutuste vahel kooskdlas pohikirja artikliga 5.1. Noukogu 23. novembri
1998. aasta midruse (EU) nr 2533/98 (statistilise teabe kogumise kohta Euroopa Keskpanga
poolt) () artikkel 4 nouab, et liikmesriigid korraldaksid oma statistiliste andmete kogumist ning
teeksid igakiilgset koostood EKPSiga, et tagada pohikirja artiklist 5 tulenevate kohustuste tditmine.

() ELT L 354, 30.11.2004.
() EUTL 318, 27.11.1998, Ik 8.
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Juhul kui andmeesitajad esitavad kooskdlas siseriiklike normide ja tunnustatud tavadega aruandeid
padevatele ametiasutustele, mis ei ole RKPd, peavad vastavad ametiasutused ja vastavad RKPd tegema
omavahel koost6od, et tagada vastavus EKP statistilistele nduetele. Maksebilansi ja rahvusvahelise
investeerimispositsiooni statistika valdkonnas vajaliku teabe kogumist ja kokkuvdttu teostab lirimaal
Central Statistics Office (CSO) ja Itaalias Ufficio Italiano dei Cambi (UIC). Nimetatud statistiliste
nduete tditmiseks peaksid lirimaa keskpank ja CSO ning Banca d'ltalia (edaspidi Itaalia keskpank) ja
UIC koostood tegema. Vastav koost66 peaks holmama andmete edastamiseks piisistruktuuri loomise,
kui sama tulemus pole juba saavutatud siseriiklike digusaktidega. UIC on Itaalia keskpanga allasutus
tulenevalt Itaalia 26. augusti 1998. aasta digusaktist nr 319/9. (')

Kuna suunise EKP[2004/15 artikli 4 Idike 3 kohaselt konfidentsiaalsetena mirgitud statistiliste
andmete allikaks on padevad ametiasutused, mis ei ole RKPd, kasutab EKP vastavat teavet ainuiiksi
EKPSiga seotud statistiliste {ilesannete tditmiseks, kui andmeesitaja vdi andmed esitanud muu fuisi-
line voi juriidiline isik, tiksus voi filiaal, eeldusel et ta on identifitseeritav, ei ole andnud otseselt
nousolekut konesoleva teabe kasutamiseks muudel eesmarkidel.

Andmed kuu ja kvartali maksebilansi ja kvartali ja aasta rahvusvahelise investeerimispositsiooni
statistika kohta, kus on vilja toodud pdhikirjed, mis mojutavad euroala monetaartingimusi ja valuu-
taturgusid, tuleb teha Central Bank and Financial Services Authority of Ireland (lirimaa keskpangale)
ja Itaalia keskpangale kittesaadavaks oOigeaegselt. Selleks tuleb ndutav statistiline teave edastada
vastava RKPga kokkulepitud viisil, voi selle puudumisel, kuu maksebilansi andmete osas hiljemalt
30ndal toopéeval, mis jargneb kuule, mida andmed puudutavad, kvartali maksebilansi ja rahvusvahe-
lise investeerimispositsiooni andmete osas kolme kuu jooksul parast kvartali [6ppu, mida andmed
puudutavad, ja aasta rahvusvahelise investeerimispositsiooni andmete osas itheksa kuu jooksul parast
kuupdeva, mida andmed puudutavad.

Centralised Securities Database (CSDB), mida hakatakse tulevikus kasutama paljudel erinevatel statis-
tilistel (kokkuvott ja koostamine) ja mittestatistilistel (majanduslik analiiiis, finantsstabiilsuse voi tege-
vusanaliiiis) eesmirkidel, tehakse RKPdele kittesaadavaks. Muudele padevatele ametiasutustele, mis ei
ole RKPd, tehakse kittesaadavaks andmete sisu, arvestades koiki diguslikke piiranguid. See on neile
eelkdige abiks ndutavate andmete esitamisel euroala tehingute ja positsioonide statistika koostami-
seks portfelliinvesteeringute kohta. Uhendades CSDB teabe véirtpaberite kaupa kogutud teabega,
peaks olema vdimalik euroala residentide poolt emiteeritud ja teiste euroala riikide residentide poolt
hoitavaid véirtpaberite tehinguid portfelliinvesteeringute positsioone tipselt kokku votta. Lopptule-
musena vdimaldab see andmeid euroala portfelliinvesteeringute kohustuste kohta sektorite kaupa
kokku votta.

On vaja kehtestada tdhus kord tehniliste muudatuste tegemiseks kdesoleva soovituse lisadesse tingi-
musel, et need muudatused ei muuda raampdhimdtteid ega mdjuta liikmesriikide andmeesitajate
aruandluskoormust. Selle korra jargimisel voetakse arvesse EKPSi statistikakomitee seisukohti. RKPd
ja muud padevad ametiasutused vdivad statistikakomitee ja selle vastava toorithma kaudu teha ette-
panekuid kdesoleva soovituse lisade tehniliste muudatuste kohta.

Alates 2. mai 2003. aasta soovituse EKP/2003/8 vastuvdtmisest Euroopa Keskpanga statistilise
aruandluse nduete kohta maksebilansi statistika, rahvusvaheliste reservide skeemi ja rahvusvahelise
investeerimispositsiooni statistika valdkonnas (%) on joutud mitmete uute nduete, andmete kogumise
ja kokkuvdtu metoodikani euroalal. Seetdttu on vaja asendada soovitus EKP[2003/8 kiesoleva suuni-
sega,

(") Gazzetta Ufficiale della Repubblica italiana, nr 206, 4.9.1998.

(}) ELT C 126, 28.5.2003, Ik 7.
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ON VASTU VOTNUD KAESOLEVA SOOVITUSE:

Artikkel 1

Mboisted

Kiesolevas soovituses kasutatakse jargmisi mdisteid:
— “osalev litkmesriik” — litkmesriik, kes on vdtnud tthisraha kasutusele kooskdlas asutamislepinguga,
— “resident” — tdhendus kattub maaruse (EU) nr 2533/98 artiklis 1 médératletuga,

— “euroala” — osalevate lilkmesriikide majandusterritoorium ja EKP. Territooriumid, mis on euroala liik-
mesriikide voi nendega seotud riikide osa, on osutatud III lisa tabelis 10,

— “eurosiisteem” — osalevate litkmesriikide keskpangad ja EKP,

— “maksebilansitehing” — tehing, millega luuakse v&i kustutatakse téielikult voi osaliselt ndudeid voi
volgu voi millega toimub eseme suhtes diguse iileandmine euroala residentide ja mitte-euroala residen-
tide vahel,

— “vilispositsioonid” — finantsnduded mitte-euroala residentide vastu ja finantskohustused mitte-euroala

residentidele. Vilispositsioonid hdlmavad ka i) maad, muud materiaalset mittetoodetud vara ja muud
kinnisvara, mis asub fiiiisiliselt viljaspool euroala ja kuulub euroala residentidele ja/vdi asub euroala
piires ja kuulub mitte-euroala residentidele; ning ii) rahalist kulda ja laenueridigusi (SDR), mis kuuluvad
euroala residentidele.

Euroala holmava maksebilansi statistika portfelliinvesteeringute konto ja portfelliinvesteeringute tulu-
konto ning rahvusvahelise investeerimispositsiooni statistika portfelliinvesteeringute konto koostami-
seks vajalikul méddral holmavad mdisted “vélispositsioonid” ja “maksebilansitehingud” siiski ka posit-
sioone ja tehinguid, mis on seotud euroala residentide varade ja/voi kohustustega muude euroala liik-
mesriikide residentide suhtes,

— “reservvarad” — eurosiisteemile kuuluvad viga likviidsed, turukolblikud ja krediidivoimelised nouded
mitte-euroala residentide vastu, mis ei ole vddringustatud euros, pluss kuld, reservi positsioonid IMFis ja
SDR positsioonid,

— “muud vilisvaluutavarad” — i) eurosiisteemile kuuluvad nouded euroala residentide vastu, mis ei ole
vadringustatud euros; ja ii) eurosiisteemile kuuluvad nduded mitte-euroala residentide vastu, mis ei ole
vadringustatud euros ja mis ei vasta reservvarade likviidsuse, turukdlblikkuse ja krediidivoime kriteeriu-
midele,

— “reservidega seotud kohustused” — eurosiisteemi teadaolevad ja tingimuslikud lithiajalised netoraha-
vood, mis on sarnased eurosiisteemi reservvarade ja muude vilisvaluutavaradega,

— “maksebilanss” — statistiline aruanne, mis kajastab asjakohase jaotusega maksebilansitehinguid aruande-
perioodi jooksul,

— “rahvusvaheliste reservide skeem” — statistiline aruanne, mis kajastab asjakohase jaotusega eurosiis-
teemi reservvarade, muude vilisvaluutavarade ja reservidega seotud kohustuste positsiooni kindlaksmaa-
ratud kuupieval,

— “rahvusvaheline investeerimispositsioon” — bilanss, mis kajastab asjakohase jaotusega vilisfinantsvarade
ja -kohustuste positsiooni kindlaksmairatud kuupieval,

— “andmete kogumine vairtpaberite kaupa” — tiksikute vdartpaberite kaupa andmete kogumine.
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Artikkel 2
Statistilise teabe esitamine RKPdele

1. Maksebilansitehingute ja vilispositsioonide kohta statistilise teabe kogumise usaldamisel kdesoleva
soovituse adressaatidele, peavad nad tagama, et see tchakse vastavale RKPle digeaegselt kittesaadavaks. Kui
vastava RKPga ei ole teisiti kokku lepitud, tuleb selleks ndutav statistiline teave edastada kuu maksebilansi
andmete osas hiljemalt 30ndal to6péeval, mis jargneb kuule, mida andmed puudutavad, kvartali maksebi-
lansi ja rahvusvahelise investeerimispositsiooni andmete osas kolme kuu jooksul parast kvartali 16ppu, mida
andmed puudutavad, ja aasta rahvusvahelise investeerimispositsiooni andmete osas iiheksa kuu jooksul
pdrast kuupdeva, mida andmed puudutavad.

2. Teave tehakse kittesaadavaks kooskolas EKP statistika standardite ja nduetega maksebilansi ja rahvus-
vahelise investeerimispositsiooni statistika osas, nagu on sitestatud kdesoleva soovituse I, II, III, IV, V ja VII
lisas. Ilma et see piiraks kdesoleva soovituse VI lisas sitestatud EKP jarelevalve iilesandeid, kontrollivad
soovituse adressaadid vastavale RKPle kittesaadavaks tehtava statistilise teabe kvaliteeti ja usaldusvaarsust.
Artikkel 3
Kestev koost6o

Kiesoleva soovituse adressaadid kehtestavad kirjalikult koostoos vastavate RKPdega sobivad koostoo viisid,
et tagada andmete edastamiseks piisistruktuur, mis vastab EKP statistika standardile ja nduetele, kui sama
tulemus pole juba saavutatud siseriiklike digusaktidega.

Artikkel 4

Lihtsustatud menetlus muudatuste tegemiseks

Vottes arvesse statistikakomitee seisukohti, on EKP juhatusel digus teha tehnilisi muudatusi kédesoleva soovi-
tuse lisadesse, kui need muudatused ei muuda raampdhimotteid ega mdjuta lilkmesriikide andmeesitajate
aruandluskoormust.
Artikkel 5
Loppsitted

1. Soovitus EKP/2003/8 asendatakse kiesoleva soovitusega.

2. Kdéesolev soovitus on adresseeritud CSOle lirimaal ja UICle Itaalias.

Frankfurt Maini dires, 16. juuli 2004

EKP president
Jean-Claude TRICHET
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1.1.

1.2.

1.3.

1.4.

1.5.

1.6.

2.1.

2.2.

2.3.

2.4.

2.5.

2.6.

2.7.

2.8.

I LISA

EUROOPA KESKPANGA STATISTILISE ARUANDLUSE NOUDED

Riikide keskpankade (RKPd) statistilised kohustused

RKPd teevad Euroopa Keskpangale (EKP) kittesaadavaks andmed vilistehingute, reservvarade positsiooni, muude
vilisvaluutavarade positsiooni, reservidega seotud kohustuste positsiooni ja vilispositsioonide kohta, mis on vaja-
likud euroala koondmaksebilansi ja rahvusvahelise investeerimispositsiooni statistika ning rahvusvaheliste reservide
skeemi koostamiseks. Andmed avalikustatakse kooskdlas III lisa tabelis 13 osutatud tdhtaegadele.

Andmetele lisatakse olulisemaid iiksikjuhte ja labivaatamise pohjusi kasitlev holpsasti kittesaadav teave, kui selliste
tihtsamate tiksikjuhtude ja labivaatamiste tdttu andmetesse tehtud parandused on olulised voi kui seda nduab EKP.

Noutavad andmed tehakse EKPle kittesaadavaks kuu ja kvartali tehingute ning kvartali ja aasta positsioonide osas,
nagu on satestatud II, III ja IV lisas. Need lisad vastavad kehtivatele rahvusvahelistele normidele, eelkdige IMFi
maksebilansi kdsiraamatu viiendale taastriikile. Eelkdige tehakse kdttesaadavaks noutavad andmed tehingute ja posit-
sioonide kohta portfelliinvesteeringute varade kohta euroala védrtpaberitega seoses, mis liigendatakse euroala resi-
dentidest emitentide sektorite 1dikes, nagu on sitestatud II lisa punktides 1.1, 1.2 ja 3 ning III lisa tabelites 1, 2, 4 ja
5.

Noutavad andmed maksebilansi kohta tehakse kittesaadavaks kuude ja kvartalite kaupa. Maksebilansi kvartaalsed
andmed peavad III lisa tabelis 9 osutatud osapoolte osas holmama geograafilist liigendust. Noutavad andmed
rahvusvaheliste reservide skeemi kohta tehakse kittesaadavaks selle kuu 16pu seisuga, mida andmed puudutavad.
Noutavad andmed rahvusvahelise investeerimispositsiooni kohta tehakse kittesaadavaks kvartalite ja aastate kaupa.
Rahvusvahelise investeerimispositsiooni aastaandmed peavad III lisa tabelis 9 osutatud osapoolte osas hdlmama
geograafilist liigendust.

Euro kui investeerimisvaaringu rahvusvahelise tdhtsuse analiiiisimiseks tuleb vddringute kaupa liigendatud andmed
teha kittesaadavaks poolaasta kaupa kooskolas III lisa tabeliga 6.

Portfelliinvesteeringute kogumise siisteem peab alates martsist 2008 vastama iihele neljast mudelist, mis on
osutatud VII lisas toodud tabelis, alustades andmetest 2008. aasta jaanuari tehingute ja 2007. aasta 1dpu positsioo-
nide kohta.

Tihtajalisus

Euroala kuumaksebilansi jaoks vajalikud andmed tehakse EKP-le kittesaadavaks 30. toopdeval enne toopiaeva 1oppu
parast selle kuu 16ppu, mida andmed puudutavad.

Kvartaalseks kokkuvotuks vajalikud andmed euroala maksebilansi kohta tehakse EKP-le kittesaadavaks kolme kuu
jooksul pérast selle kvartali 16ppu, mida andmed puudutavad.

Kokkuvotuks vajalikud eurosiisteemi rahvusvaheliste reservide skeemi andmed tehakse EKP-le kittesaadavaks kolme
nddala jooksul parast selle kuu 16ppu, mida andmed puudutavad.

Alates 1. jaanuarist 2005 tehakse kvartaalseks kokkuvétuks vajalikud andmed rahvusvahelise investeerimisposit-
siooni kohta EKP-le kittesaadavaks kolme kuu jooksul pérast selle kvartali 16ppu, mida andmed puudutavad.

Andmete kokkuvotuks vajalikud andmed euroala aastase rahvusvahelise investeerimispositsiooni kohta tehakse EKP-
le kittesaadavaks itheksa kuu jooksul parast selle aasta [6ppu, mida andmed puudutavad.

Emissiooni vddringu ja emitendi sektori kaupa liigendatud andmed tehingute ja positsioonide kohta volakirjade osas
tehakse EKP-le kittesaadavaks kuue kuu jooksul pirast selle perioodi 16ppu, mida andmed puudutavad.

Euroala maksebilanssi ja rahvusvahelist investeerimispositsiooni puudutavad parandused tuleb teha EKP-le kittesaa-
davaks vastavalt V lisas sitestatud ajakavale.

Nende andmete siseriiklik kogumine korraldatakse nimetatud tahtaegadest kinni pidades.
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4.2

4.3.

4.4.

4.5.

Edastamise nduded

Noutav statistiline teave tuleb teha EKP-le kittesaadavaks vormis, mis vastab V lisas sitestatud nduetele.

Statistilise teabe kvaliteet

. IIma et see piiraks VI lisas sitestatud EKP jdrelevalve iilesandeid, tagavad RKPd EKP-le kdttesaadavaks tehtava statisti-

lise teabe kvaliteedi jdrelevalve ja hindamise koostoos muude pddevate ametiasutustega, mis ei ole RKPd. EKP
hindab sarnasel viisil andmeid, mis puudutavad euroala maksebilansi, rahvusvahelise investeerimispositsiooni statis-
tikat ja rahvusvahelisi reserve. Hindamine peab olema digeaegne. EKP juhatus esitab igal aastal EKP ndukogule
aruande andmete kvaliteedi kohta.

Hinnang portfelliinvesteeringute tehingute ja positsioonide kvaliteedile ning seonduvatele tululiikidele peab
pohinema piisaval Centralised Securities Database (CSDB) védrtpaberite teabel. EKP, kes on CSDB haldaja, kontrollib
alates juunist 2006, et vidrtpaberite teabe kajastamine on piisav, et véimaldada RKPdel vdi asjakohastel juhtudel
muudel ametiasutustel tiielikult tdita VII lisas osutatud kvaliteedinorme ja teisi kdesolevas artiklis méiratletud kvali-
teedikriteeriume.

Andmete esitamiseks portfelliinvesteeringute varade tehingute ja positsioonide kohta, mis on tehtud euroala vairt-
paberites, liigendatuna euroala residentidest emiteerijate sektori 16ikes vastavalt II lisa punktidele 1.1, 1.2 ja 3 ning
III lisa tabelitele 1, 2, 4 ja 5, voib kasutada prognoose kuni véartpaberite kaupa portfelliinvesteeringu kogumise
stisteem muutub kohustuslikuks.

Andmete esitamiseks portfelliinvesteeringute emissiooni vdaringu kohta vastavalt III lisa tabelile 6 voib kasutada
prognoose kuni véirtpaberite kaupa portfelliinvesteeringu andmete kogumise siisteem muutub kohustuslikuks.

EKP poolne statistilise teabe kvaliteedi jirelevalve voib holmata andmetes tehtud paranduste kontrolli, esiteks selleks,
et vOtta arvesse statistilise teabe viimane hindamine, seelibi parandades kvaliteeti; teiseks, et tagada voimalikult
suurel mairal vastavate maksebilansi kirjete vaheline jarjepidevus igal erineval aruandeperioodil.
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II LISA

EUROOPA KESKPANGA STATISTILISED NOUDED

1. Maksebilansi statistika

Euroopa Keskpank (EKP) nduab maksebilansi statistikat kahe sagedusega: kuiselt ja kvartaalselt vastavate kalendripe-
rioodide kohta. Aastaandmed koostatakse vastava aasta kohta liikmesriigi kvartali aruannetes esitatud andmete
summeerimise teel. Maksebilansi statistika peaks olema vdimalikult suurel mairal kooskdlas muu statistikaga, mis
esitatakse rahapoliitika teostamise jaoks.

1.1. Maksebilansi kuustatistika

Eesmirk

Euroala kuise maksebilansi eesmirgiks on tuua vilja pohikirjed, mis mojutavad monetaartingimusi ja valuutatur-
gusid (vt IIT lisa tabel 1).

Nouded
On oluline, et andmed oleksid sobivad kasutamiseks euroala maksebilansi arvutamisel.

Arvestades kuise maksebilansi andmete esitamise lithikest tihtaega, andmete suurt koondatust ning nende kasuta-
mist rahapoliitika eesmarkidel ja valuutatehinguteks, lubab EKP teatavat kdrvalekaldumist rahvusvahelistest normi-
dest (vt suunise EKP/2004/15 artikli 2 1diget 3), kui see on véltimatu. Téielik tekke- voi tehingupdhine kajastamine
ei ole ndutav. Kokkuleppel EKPga voivad riikide keskpangad (RKPd) esitada andmeid jooksev- ja finantskonto kohta
arvelduspdhiselt. Tdhtajast kinnipidamise vajaduse korral aktsepteerib EKP hinnangulisi voi esialgseid andmeid.

Koik laiemad tehingute kategooriad tuleb esitada varade ja kohustustena (v&i jooksevkonto kirjete puhul kreediti
voi deebetina). Uldiselt nduab see RKPdelt maksebilansitehingute puhul muude euroala liikmesriikide residentidega
tehtud tehingute ja euroalaviliste tehingute eristamist. RKPd teevad seda iihetaoliselt.

Kui euroala liikmed muutuvad, ndutakse RKPdelt euroala riikide koosseisu mddratluse muutmist alates kuupievast,
kui liikkmelisuse muudatus toimub. Parima hinnangu andmist laienenud euroala hdlmavate tagasivaateliste andmete
kohta noutakse nii eelmise koosseisu euroala RKPdelt kui ka uu(t)elt osaleva(te)lt liitkmesriigilt (liikmesriikidelt).

Euroala kuuandmete sisukaks koondamiseks portfelliinvesteeringute valdkonnas noutakse euroala residentide
emiteeritud védrtpaberite tehingute ja mitte-euroala residentide emiteeritud vdartpaberite tehingute eristamist.
Euroala portfelliinvesteeringute varade netotehingute statistika koostatakse aruannetes esitatud mitte-euroala resi-
dentide emiteeritud véirtpaberite netotehingute koondamisega. Euroala portfelliinvesteeringute kohustuste netote-
hingute statistika koostatakse koigi riigi kohustuste netotehingute ja euroala residentide emiteeritud ja ostetud vart-
paberite netotehingute konsolideerimisega.

Analoogset aruandlusnduet ja koondandmete koostamismeetodit kohaldatakse ka portfelliinvesteeringute tulu
kohta.

Maksebilansi andmete koostamiseks rahapoliitilistel eesmarkidel ndutakse RKPdelt andmete esitamist institutsio-
naalse sektori 16ikes. Kuu maksebilansi puhul on sektoriteks liigendus jargmine:

— otseinvesteeringute puhul: i) rahaloomeasutused (vilja arvatud keskpangad) ja ii) muud sektorid,

— varadesse tehtavate portfelliinvesteeringute puhul: i) rahandusasutused; ii) rahaloomeasutused (vilja arvatud
keskpangad); ja iii) mitte-rahaloomeasutused,

— muude investeeringute puhul: i) rahandusasutused; ii) rahaloomeasutused (vilja arvatud keskpangad); iii) valit-
sussektor; ja iv) muud sektorid.
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Maksebilansi koostamiseks sektorite 16ikes, mis vdimaldab monetaarse iilevaate koostamist, ndutakse RKPdelt kies-
oleva soovituse III lisa tabelis 13 sitestatud kuupdevast alates andmete esitamist netotehingute kohta euroala resi-
dentide emiteeritud vairtpaberitesse tehtud portfelliinvesteeringutega, mis on liigendatud institutsionaalse sektori
likes, kuhu emitent kuulub. Lisaks sellele holmavad portfelliinvesteeringute kohustused liigendust siseriiklike
emitentide institutsionaalse sektori ldikes.

Euroala portfelliinvesteeringute kohustuste netotehingute statistika sektorite 15ikes koostatakse seejirel vastavate
sektorite koigi riigi netokohustuste ja vastavate euroala residentide emiteeritud ja ostetud védrtpaberite netotehin-
gute konsolideerimisega.

Alates mirtsist 2008 jaanuariga 2008 seonduvate tehingute osas koguvad RKPd (ja teised pddevad siseriiklikud
ametiasutused, kui on) portfelliinvesteeringuandmeid vastavalt ithele VII lisas toodud tabelis kirjeldatud ndidisele.

Maksebilansi kvartalistatistika

Eesmdrk

Euroala kvartaalse maksebilansi eesmargiks on pakkuda iiksikasjalikumat teavet, et voimaldada maksebilansitehin-
gute tdiendavat analiiiisi. Seda statistikat saab kasutada eelkdige euroala sektorite ja finantskontode jaoks ja
ELi/euroala maksebilansi tihiseks avaldamiseks koost66s Euroopa Uhenduste Komisjoniga (Eurostat).

Nouded

Maksebilansi kvartalistatistika vastab voimalikult suurel méiral rahvusvahelistele normidele (vt suunise EKP/2004/
15 artikli 2 1dige 3). Maksebilansi kvartalistatistika noutav liigendus on esitatud III lisa tabelis 2. Uhtlustatud
pohimotted ja mdisted, mida kasutatakse kapitali- ja finantskonto puhul, on sitestatud 1V lisas.

Kvartaalse jooksevkonto liigendus on sarnane jaotusega, mida ndutakse kuuandmete puhul. Tulude puhul on vaja
iiksikasjalikumat liigendust kvartaalselt.

Finantskonto “muude investeeringute” puhul jirgib EKP Rahvusvahelise Valuutafondi (IMF) maksebilansi kisiraa-
matu viiendas taastritkis (edaspidi “BPM5”) esitatud ndudeid. Liigenduses on samuti muudatus (st esmatédhtis on
sektor). See sektoriteks jaotus on vastavuses BPM5 jaotusega, kus esmatihtsad on instrumendid. Sarnaselt BPM5-ga
eristatakse sularaha ja hoiused laenudest ja muudest investeeringutest.

RKPdelt ndutakse maksebilansi kvartalistatistikas osalevate litkmesriikidega tehtud tehingute ja koikide muude
maksebilansitehingute eristamist. Nagu kuuandmete puhul, néutakse ka kvartaliandmete puhul portfelliinvesteerin-
gute valdkonnas euroala residentide emiteeritud vadrtpaberite tehingute ja mitte-euroala residentide emiteeritud
védrtpaberite tehingute eristamist. Euroala portfelliinvesteeringute varade netotehingute statistika koostatakse aruan-
netes esitatud mitte-euroala residentide emiteeritud vaartpaberite netotehingute koondamisega. Euroala portfelliin-
vesteeringute kohustuste netotehingud koostatakse koigi riigi kohustuste netotehingute ja euroala residentide
emiteeritud ja ostetud véirtpaberite netotehingute konsolideerimisega.

Analoogset aruandlusnduet ja koondandmete koostamismeetodit kohaldatakse ka portfelliinvesteeringute tulu
kohta.

Otseinvesteeringute kohta noutakse RKPdelt igal kvartalil aruannet liigenduses “Rahaloomeasutused (vdlja arvatud
keskpangad) | mitte-rahaloomeasutused”. “Portfelliinvesteeringu varade” ja “muude investeeringute” kohta esitatavate
aruannete liigendus institutsionaalsete sektorite 1dikes jargib IMFi standardkomponente ja holmab jargmist: i) rahan-
dusasutused; ii) rahaloomeasutused (vélja arvatud keskpangad); iii) valitsussektor ja iv) muud sektorid.

Euroala portfelliinvesteeringute kohustuste netotehingute statistika koostamiseks euroala residentidest emitentide
sektori 16ikes on kvartaliandmete nduded sarnased kuu maksebilansi nouetega.

Euroala maksebilansi puhul ndutakse andmeid tekkepdhise investeerimistulu kohta kvartaalselt. Kooskolas riikliku
arvepidamise siisteemiga (System of National Accounts) soovitab BPM5, et intressi tuleks kajastada tekkepdhiselt.
See ndue mdjutab jooksevkontot (investeerimistulu) ja finantskontot.

Rahvusvaheliste reservide skeem

Eesmirk

Rahvusvaheliste reservide skeem on kuuaruanne RKPde ja EKP reservvarade, muude vilisvaluutavarade ja reservi-
dega seotud kohustuste kohta, mis koostatakse vastavalt IMFi | Rahvusvaheliste Arvelduste Panga (BIS) iihisele skee-
mile “Rahvusvaheliste reservide ja vilisvaluuta likviidsuse” kohta. See teave tdiendab andmeid reservvarade kohta,
mis on hdlmatud euroala maksebilansi ja rahvusvahelise investeerimispositsiooni statistikas.
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Nouded

Euroala reservvarad on EKP (‘koondatud reservid”) ja RKPde (“koondamata reservid”) viga likviidsed, turukolblikud
ja krediidivoimelised nduded mitte-euroala residentide vastu, mis on véddringustatud vilisvaluutas (st muudes vadrin-
gutes peale euro), kuld, reservipositsioonid IMFis ja SDR positsioonid. Nende hulka voivad kuuluda ka tuletisinstru-
mentide positsioonid. Reservvarad koostatakse brutona, tasaarveldamata reservidega seotud kohustusi. RKPdelt
noutavate andmete liigendus on esitatud III lisa tabeli 3 punktis LA.

Vilisvaluutades vddringustatud eurosiisteemi varad, mis ei vasta sellele mairatlusele, s.o i) nduded euroala residen-
tide vastu; ja ii) nduded mitte-euroala residentide vastu, mis ei vasta likviidsuse, turukdlblikkuse ja krediidivoime
kriteeriumidele, kajastatakse rahvusvaheliste reservide skeemi kirje “muud vilisvaluutavarad” all (II lisa tabeli 3
punkt L.B).

Eurodes vairingustatud ndudeid mitteresidentide vastu ja osalevate liikmesriikide valitsuste vélisvaluutade saldosid
ei kisitleta reservvaradena; need summad kajastatakse “muude investeeringute” all, kui nad kajastavad ndudeid
mitte-euroala residentide vastu.

Vastavalt III lisa tabeli 3 punktidele 1I-IV esitatakse tdiendavalt teave eurosiisteemi teadaolevate ja tingimuslike
lithiajaliste netorahavoogude kohta, mis on seotud eurosiisteemi reservvarade ja muude vilisvaluutavaradega, mis
on nn “reservidega seotud kohustused”.

Rahvusvahelise investeerimispositsiooni statistika

Eesmirk

Rahvusvaheline investeerimispositsioon on euroala kui terviku vilisvarade ja -kohustuste aruanne rahapoliitika ja
valuutaturu analiitisiks. Eelkdige aitab see kaasa lilkmesriikide vilise haavatavuse hindamisele ja raha hoidva sektori
likviidse valisvara hoiuste arengute jilgimisele. See statistiline teave on kesksel kohal teiste riikide konto koostamisel
euroala kvartali finantskontode all ja voib olla abiks ka maksebilansi voogude koostamisel.

Nouded
EKP nduab rahvusvahelise investeerimispositsiooni statistikat kvartali ja aasta kohta perioodi 1opu seisuga.

Rahvusvahelise investeerimispositsiooni andmed vastavad voimalikult suurel maaral rahvusvahelistele normidele (vt
suunise EKP/2004/15 artikli 2 1dige 3). EKP koostab rahvusvahelise investeerimispositsiooni euroala kui terviku
kohta. Euroala rahvusvahelise investeerimispositsiooni liigendus on esitatud 111 lisa tabelis 4.

Rahvusvaheline investeerimispositsioon niitab vaatlusperioodi 16pu finantspositsioone, mille véirtust hinnatakse
perioodi 16pu hindades. Positsioonide vddrtus saab muutuda jirgmiste tegurite tottu. Esiteks, ithe osa véddrtuse
muutusest vaatlusperioodil tingivad finantstehingud, mis on toimunud ja kajastatud maksebilansis. Teiseks, osa
positsioonide muutustest antud perioodi alguses ja 10pus pohjustavad niidatud finantsvarade ja -kohustuste hinna-
muutused. Kolmandaks, juhul kui positsioonid ei ole véiringustatud arvestusithikutes, mida kasutatakse rahvusvahe-
lise investeerimispositsiooni jaoks, mdjutavad vaartusi ka vahetuskursi muutused muude valuutade suhtes. Lopuks
kasitletakse muid muudatusi, mis ei ole tingitud eespool toodud teguritest, “muude korrigeerimistena”.

Euroala finantsvoogude ja -positsioonide nduetekohane vastavusseviimine nduab muutuste eristamist, mis tulenevad
hinnast, vahetuskursi muutustest ja muudest korrigeerimistest.

Rahvusvahelise investeerimispositsiooni kajastamine peaks olema voimalikult ldhedane maksebilansi kvartalivoo-
gude omale. Pohimotted, mdisted ja liigendused on kooskolas nendega, mida kasutatakse maksebilansi kvartalivoo-
gude puhul. Niivord kui voimalik, peaksid rahvusvahelise investeerimispositsiooni andmed olema vastavuses muu
statistikaga, nditeks rahandus- ja pangandusstatistikaga, finantsarvestusega ja riikliku arvepidamisega.

Kuu ja kvartali maksebilansi puhul ndutakse RKPdelt rahvusvahelise investeerimispositsiooni statistikas osalevate
liikmesriikide suhtes esinevate positsioonide eristamist kdigist muudest vilispositsioonidest. Portfelliinvesteeringute
kontodel ndutakse euroala residentide emiteeritud védrtpaberite positsioonide ja mitte-euroala residentide emitee-
ritud védrtpaberite positsioonide eristamist. Euroala portfelliinvesteeringute netovarade statistika koostatakse aruan-
netes esitatud mitte-euroala residentide emiteeritud véirtpaberite netovarade koondamisega. Euroala portfelliinves-
teeringute netokohustuste statistika koostatakse koigi riigi netokohustuste ja euroala residentide emiteeritud ja
ostetud vadrtpaberite netopositsioonide konsolideerimisega.
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RKPdelt ndutakse kvartali- ja aastapositsioonide esitamist “otseinvesteeringute”, “varadesse tehtud portfelliinvestee-
ringute” ja “muude investeeringute” kohta sama sektoriliigendusega nagu maksebilansi kvartalivoogude puhul.

Selleks et EKP saaks koostada euroala portfelliinvesteeringute netokohustuste liigenduse sektorite 15ikes, on néuded
RKPdele rahvusvahelise investeerimispositsiooni andmete kohta samad nagu maksebilansi voogude puhul, arves-
tades suunise EKP[2004/15 artikli 2 15ike 6 sitteid.

Rahvusvahelise investeerimispositsiooni portfelliinvesteeringute varad ja kohustused koostatakse iiksnes positsioo-
niandmete alusel.

Alates martsi 16pust 2008 koguvad RKPd (ja teised padevad siseriiklikud ametiasutused, kui on) vdhemalt kvartaal-
selt portfelliinvesteeringute varade ja kohustuste positsioonid vaartpaberite kaupa vastavalt VII lisas olevas tabelis
toodud ndidistele.
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III LISA
NOUTAVAD JAOTUSED
Tabel 1
Riikide kuised andmed euroala maksebilansi jaoks (!)
Kreedit Deebet Neto
I Jooksevkonto
Kaubad extra extra extra
Teenused extra extra extra
Tulud
Kompensatsioonid tootajatele extra extra extra
Investeerimistulu
— otseinvesteeringud extra extra extra
— portfelliinvesteeringud extra national
— muud investeeringud extra extra extra
Jookseviilekanded extra extra extra
II. Kapitalikonto extra extra extra
Netovarad Netokohustused Neto
III. Finantskonto
Otseinvesteeringud extra
Vilismaal extra
— Pohikapital extra
i) Rad (vilja arvatud keskpangad) extra
ii) Muud sektorid extra
— Reinvesteeritud tulu extra
i) Rad (vilja arvatud keskpangad) extra
ii) Muud sektorid extra
— Muu kapital extra
i) Rad (vilja arvatud keskpangad) extra
ii) Muud sektorid extra
Andmeesitaja majanduses extra
— Pohikapital extra
i) Rad (vilja arvatud keskpangad) extra
ii) Muud sektorid extra
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Netovarad Netokohustused Neto
— Reinvesteeritud tulu extra
i) Rad (vilja arvatud keskpangad) extra
ii) Muud sektorid extra
— Muu kapital extra
i) Rad (vilja arvatud keskpangad) extra
ii) Muud sektorid extra
Portfelliinvesteeringud (2) extra/intra national
Omandivaartpaberid extra/intra national
i) Rahandusasutused extra/intra —
ii) Rad (vilja arvatud keskpangad) extrafintra national
i) Mitte-Rad extra/intra national
Volaviddrtpaberid extra/intra national
— Volakirjad extra/intra national
i) Rahandusasutused extrafintra —
ii) Rad (vilja arvatud keskpangad) extrafintra national
iii) Mitte-Rad extra/intra national
— Rahaturuinstrumendid extra/intra national
i) Rahandusasutused extra/intra —
i) Rad (vilja arvatud keskpangad) extra/intra national
iii) Mitte-Rad extra/intra national
Tuletisinstrumendid national
Muud investeeringud extra extra extra
Rahandusasutused extra extra
Valitsussektor extra extra
millest:
Sularaha ja hoiused extra
Rad (vilja arvatud keskpangad) extra extra
— Pikaajalised extra extra
— Lithiajalised extra extra
Muud sektorid extra extra
millest:
Sularaha ja hoiused extra
Reservvarad extra
(1) extra — tehingud mitte-euroala residentidega (portfelliinvesteeringute varade ja nendega seotud tulu puhul viitab see emiten-
tide residentsusele)
intra — euroala erinevate litkmesriikide vahelised tehingud
national — osaleva litkmesriigi residentide kdik maksebilansitehingud/vilispositsioonid (kasutatakse iiksnes seoses portfelliinves-

(3) Sektorite liigendus pdhineb i) euroala viliste portfelliinvesteeringu varade euroala valdajatel (extra); ja ii) euroala portfelliinvesteeringu
varade ja portfelliinvesteeringute kohustuste euroala emiteerijatel (intra).
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Tabel 2
Riikide kvartali andmed euroala maksebilansi jaoks (')
Kreedit Deebet Neto
. Jooksevkonto
Kaubad extra extra extra
Teenused extra extra extra
Tulud
Kompensatsioonid tootajatele extra extra extra
Investeerimistulu
— Otseinvesteeringud extra extra extra
— Tulu pdhikapitalilt extra extra extra
— Tulu volalt (intress) extra extra extra
— Portfelliinvesteeringud extra national
— Tulu pohikapitalilt (dividendid) extra national
— Tulu volalt (intress) extra national
—  Volakirjad extra national
— Rahaturuinstrumendid extra national
— Muud investeeringud extra extra extra
Jookseviilekanded extra extra extra
II. Kapitalikonto extra extra extra
Netovarad Netokohustused Neto
III. Finantskonto
Otseinvesteeringud extra
Vilismaal extra
— Pohikapital extra
i) RAd (vilja arvatud keskpangad) extra
ii) Muud sektorid extra
— Reinvesteeritud tulu extra
i) RAd (vilja arvatud keskpangad) extra
ii) Muud sektorid extra
—  Muu kapital extra
i) RAd (vilja arvatud keskpangad) extra
ii) Muud sektorid extra
Andmeesitaja majanduses extra
— Pohikapital extra
i) RAd (vilja arvatud keskpangad) extra
ii) Muud sektorid extra
— Reinvesteeritud tulu extra
i) RAd (vilja arvatud keskpangad) extra
ii) Muud sektorid extra
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Netovarad Netokohustused Neto
— Muu kapital extra
i) RAd (vilja arvatud keskpangad) extra
ii) Muud sektorid extra
Portfelliinvesteeringud (2) extra/intra national
Omandivaartpaberid extra/intra national
i) Rahandusasutused extra/intra —
i) Valitsussektor extra/intra —
i) RAd (vilja arvatud keskpangad) extra/intra national
iv) Muud sektorid extrafintra national
Volavairtpaberid extrafintra national
— Volakirjad extra/intra national
i) Rahandusasutused extrafintra national
ii) Valitsussektor extra/intra national
iii) RAd (vilja arvatud keskpangad) extra/intra national
iv) Muud sektorid extra/intra national
— Rahaturuinstrumendid extra/intra national
i) Rahandusasutused extra/intra national
i) Valitsussektor extrafintra national
ili) RAd (vilja arvatud keskpangad) extrafintra national
iv) Muud sektorid extrafintra national
Tuletisinstrumendid national
i) Rahandusasutused national
i) Valitsussektor national
i) RAd (vilja arvatud keskpangad) national
iv) Muud sektorid national
Muud investeeringud extra extra extra
i) Rahandusasutused extra extra
— Laenud/sularaha ja hoiused extra extra
— Muud varad/kohustused extra extra
i) Valitsussektor extra extra
— Kaubanduskrediit extra extra
— Laenud/sularaha ja hoiused extra extra
— Laenud extra
— Sularaha ja hoiused extra
— Muud varad/kohustused extra extra
i) RAd (vilja arvatud keskpangad) extra extra
— Laenud/sularaha ja hoiused extra extra
— Muud varad/kohustused extra extra
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Sektorite liigendus pohineb i) euroala viliste portfelliinvesteeringu varade euroala valdajatel (extra); ja ii) euroala portfelliinvesteeringu

varade ja portfelliinvesteeringute kohustuste euroala emiteerijatel (intra).

Netovarad Netokohustused Neto
iv) Muud sektorid extra extra
— Kaubanduskrediit extra extra
— Laenud/sularaha ja hoiused extra extra
— Laenud extra
— Sularaha ja hoiused extra
— Muud varad/kohustused extra extra
Reservvarad extra
Rahaline kuld extra
SDRid extra
Reservi positsioon Rahvusvahelises Valuuta- extra
fondis (IMF)
vilisvaluuta, extra
— Sularaha ja hoiused extra
— Rahandusasutustes extra
— RAdes (vilja arvatud keskpankades) extra
— Vadartpaberid extra
— Pohikapital extra
— Volakirjad extra
— Rahaturuinstrumendid extra
— Tuletisinstrumendid extra
Muud nduded extra
(") extra — tehingud mitte-euroala residentidega (portfelliinvesteeringute varade ja nendega seotud tulu puhul viitab see emiten-
tide residentsusele).
intra — euroala erinevate litkmesriikide vahelised tehingud.
national — osaleva liikkmesriigi residentide koik maksebilansitehingud (kasutatakse iiksnes seoses portfelliinvesteeringute kontode

Eurosiisteemi kuised rahvusvahelised reservid; euroala reservidega seotud kohustused

Tabel 3

I. Ametlikud reservvarad ja muud vilisvaluutavarad (ligikaudne turuhind)

A. Ametlikud reservvarad

1) Vilisvaluutareservid (konverteeritavates vilisvaluutades)

a) vairtpaberid, mille:

— emitendi kontserni peaettevote asub euroalal

b) sularaha ja hoiused kokku

i) teistes RKPdes, Rahvusvaheliste Arvelduste Pangas (BIS) ja IMFis

ii) pankades, mille kontserni peaettevote asub euroalal ja asukoht on véljaspool euroala

i) pankades, mille kontserni peacttevdte asub viljaspool euroala ja asukoht on viljaspool euroala

2) IMFi reservi positsioon

3) SDRid

4) kuld (sealhulgas kullahoiused ja kulla vahetuslepingud)
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5) muud reservvarad
a) tuletisinstrumendid
b) laenud mitteresidentidele, vilja arvatud pankadele

¢) muu

B. Muud vilisvaluutavarad

a) vadrtpaberid, mis ei sisaldu ametlikes reservvarades

b) hoiused, mis ei sisaldu ametlikes reservvarades

¢) laenud, mis ei sisaldu ametlikes reservvarades

d) tuletisinstrumendid, mis ei sisaldu ametlikes reservvarades
e) kuld, mis ei sisaldu ametlikes reservvarades

f) muu

Tahtaegade 13ikes (jirelejainud tihtaeg, kui on

kohaldatav)
. ile 1 kuu ja iile 3 kuu ja
Kokku kuni 1 kuu kuni 3 kuud kuni 1 aasta

1. Laenud, viirtpaberid ja hoiused vilisva-

luutas

— viljavoog (-) Pohiosa
Intress

— sissevoog (+) Pohiosa
Intress

2. Valuutatihtpievatehingute ja -futuuride
lithikeste ja pikkade positsioonide koond-
siseriikliku vidringu vastu (sealhulgas
vahetuslepingute tuleviku rahavood)

a) Liihikesed positsioonid (-)
b) Pikad positsioonid (+)
— Muu (tipsustada)

— tagasiostutehingutega seotud viljavood

e
— poordtehingutega seotud sissevood (+)
— kaubanduskrediit (-)
— kaubanduskrediit (+)
— muud maksmisele kuuluvad summad (-)

— muud saadaolevad summad (+)
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[II. Tingimuslikud lithiajalised vilisvaluutavarade netoviljavood (nimiviirtus)

Kokku

Tahtaegade loikes (jdrelejaanud tihtaeg, kui on

kohaldatav)
. iile 1 kuu ja iile 3 kuu ja
kuni 1 kuu kuni 3 kuud kuni 1 aasta

3.1.

3.2

Tingimuslikud kohustused valisvaluutas

a) Garantiid kohustustele 16pptahtajaga kuni
1 aasta

b) Muud tingimuslikud kohustused

Miitigioptsiooniga emiteeritud  védrtpaberid
vilisvaluutas (puttable bonds)

Kasutamata, tingimusteta krediidiliinid, mille
on andnud:

a) muud siseriiklikud rahandusasutused, BIS,
IMF ja muud rahvusvahelised organisat-
sioonid

— muud siseriiklikud rahandusasutused
(*)
— BIS (+)
— IMF (+)
b) pangad ja muud finantsasutused, mille
kontserni peaettevote asub andmeesitaja
riigis (+)

¢) pangad ja muud finantsasutused, mille
kontserni peaettevote asub andmeesitaja
riigis (+)

Kasutamata, tingimusteta krediidiliinid, mis on
antud jargmistele asutustele:

a) muud siseriiklikud rahandusasutused, BIS,
IMF ja muud rahvusvahelised organisat-

sioonid

— muud siseriiklikud rahandusasutused

)
— BIS()
— IMF()

b) pangad ja muud finantsasutused, mille
kontserni peaettevote asub andmeesitaja

riigis (-)
¢) pangad ja muud finantsasutused, mille
kontserni peaettevote asub  viljaspool
andmeesitaja riiki (-)
Vilisvaluutas optsioonide lithikeste ja pikkade
positsioonide  koond  siseriikliku  vaaringu
vastu
a) Lithikesed positsioonid
i) Ostetud miiiigioptsioonid
ii) Emiteeritud ostuoptsioonid
b) Pikad positsioonid

i) Ostetud ostuoptsioonid

i) Emiteeritud miitigioptsioonid




C 292/38

Euroopa Liidu Teataja

30.11.2004

Tahtaegade 16ikes (jarelejadnud tihtaeg, kui on

Kokku kuni 1 kuu

kohaldatav)
iile 1 kuu ja iile 3 kuu ja
kuni 3 kuud kuni 1 aasta

Pro memoria: Optsioonid, mis on “rahas” (in-the-
money)

1)

Hetke vahetuskursiga

a) Lihike positsioon
b) Pikk positsioon

+ 5 % (kursilangus 5 %)
a) Lihike positsioon
b) Pikk positsioon

5 % (kursitdus 5 %)

a) Lihike positsioon
b) Pikk positsioon

+ 10 % (kursilangus 10 %)
a) Lihike positsioon
b) Pikk positsioon

10 % (kursitdus 10 %)
a) Liihike positsioon
b) Pikk positsioon
Muu (tdpsustada)

a) Lihike positsioon

b) Pikk positsioon

IV. Memokirjed

1.

Esitada standardse sageduse ja tihtajalisusega:

a) vahetuskursi suhtes indekseeritud lithiajaline volg siseriiklikus vadringus

b) vilisvaluutas véiringustatud finantsinstrumendid, mis arveldatakse muul viisil (nt siseriiklikus véiringus)

— alusvara ostmiseta tahtpaevatehingud
i) lithikesed positsioonid
ii) pikad positsioonid
— muud instrumendid
¢) panditud varad
— reservvarade koosseisus

— muude vilisvaluutavarade koosseisus

&

volakirjade laenud ja tagasiostulepingud

— viljalaenud voi tagasiostulepingud, mis on niidatud punktis I
— viljalaenud voi tagasiostulepingud, mis ei ole ndidatud punktis I
— sisselaenud vdi soetatud, mis on ndidatud punktis I

— sisselaenud voi soetatud, mis ei ole ndidatud punktis I

e) vara tuletisinstrumentides (neto, turuvértuses)

— tahtpdevatehingud

— futuurid

— vahetustehingud

— optsioonid

— muu
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f) tuletisinstrumendid (tdhtpaevatehingud, futuurid voi optsioonilepingud) jarelejadnud tdhtajaga iile 1 aasta,
mille suhtes kohaldatakse lisatagatise nduet

— valuutatdhtpdevatehingute ja -futuuride lithikeste ja pikkade positsioonide koond siseriikliku véiringu
vastu (sealhulgas vahetuslepingute tuleviku rahavood)

i) lithikesed positsioonid
ii) pikad positsioonid
— vilisvaluutas optsioonide lithikeste ja pikkade positsioonide koond siseriikliku vddringu vastu
i) lithikesed positsioonid
— ostetud miitigioptsioonid
— kokku lepitud ostuoptsioonid
i) pikad positsioonid
— ostetud ostuoptsioonid
— kokku lepitud miitigioptsioonid
2. Avaldada harvem (nt iiks kord aastas):
a) reservide jaotus vadringute 16ikes (valuutagruppide 16ikes)
— SDR korvi kuuluvad véiringud

— SDR korvi mittekuuluvad vddringud

Tabel 4

Riikide kvartali andmed euroala rahvusvahelise investeerimispositsiooni jaoks (')

Varad Kohustused Neto
. Otseinvesteeringud extra
Vilismaal extra
— Pohikapital ja reinvesteeritud tulu extra
i) RAd (vilja arvatud keskpangad) extra
ii) Muud sektorid extra
— Muu kapital extra
i) RAd (vilja arvatud keskpangad) extra
ii) Muud sektorid extra
Andmeesitaja majanduses extra
— Pohikapital ja reinvesteeritud tulu extra
i) RAd (vilja arvatud keskpangad) extra
ii) Muud sektorid extra
— Muu kapital extra
i) RAd (vilja arvatud keskpangad) extra
ii) Muud sektorid extra
II.  Portfelliinvesteeringud (?)

Omandivddrtpaberid extra/intra national
i) Rahandusasutused extrafintra —
ii) Valitsussektor extrafintra —

i) RAd (vilja arvatud keskpangad) extra/intra national

iv) Muud sektorid extrafintra national
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Varad Kohustused Neto
Volavaartpaberid extrafintra national
— Volakirjad extra/intra national
i) Rahandusasutused extra/intra national
i) Valitsussektor extrafintra national
iii) RAd (vilja arvatud keskpangad) extrafintra national
iv) Muud sektorid extrafintra national
— Rahaturuinstrumendid extra/intra national
i) Rahandusasutused extra/intra national
i) Valitsussektor extra/intra national
i) RAd (vélja arvatud keskpangad) extrafintra national
iv) Muud sektorid extra/intra national
M. Tuletisinstrumendid extra extra extra
i) Rahandusasutused extra extra extra
i) Valitsussektor extra extra extra
i) RAd (vélja arvatud keskpangad) extra extra extra
iv) Muud sektorid extra extra extra
IV. Muud investeeringud extra extra extra
i) Rahandusasutused extra extra
— Laenud/sularaha ja hoiused extra extra
— Muud varad/kohustused extra extra
i) Valitsussektor extra extra
— Kaubanduskrediit extra extra
— Laenud/sularaha ja hoiused extra extra
— Laenud extra
— Sularaha ja hoiused extra
— Muud varad/kohustused extra extra
i) RAd (vilja arvatud keskpangad) extra extra
— Laenud/sularaha ja hoiused extra extra
— Muud varad/kohustused extra extra
iv) Muud sektorid extra extra
— Kaubanduskrediit extra extra
— Laenud/sularaha ja hoiused extra extra
— Laenud extra
— Sularaha ja hoiused extra
— Muud varad/kohustused extra extra
V. Reservvarad extra
Rahaline kuld extra
SDRid extra
Reservi positsioon IMFis extra
Vilisvaluuta extra
— Sularaha ja hoiused extra
— Rahandusasutustes extra
— RAdes (vilja arvatud keskpankades) extra
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Varad Kohustused Neto
— Vidrtpaberid extra
— Pohikapital extra
— Volakirjad extra
— Rahaturuinstrumendid extra
— Tuletisinstrumendid extra
Muud nouded extra
(") extra — mitte-euroala residentide positsioonid (portfelliinvesteeringute varade ja nendega seotud tulu puhul viitab see
emitentide residentsusele).
intra — euroala erinevate liikkmesriikide vahelised positsioonid.
national — osaleva litkmesriigi residentide koik vilispositsioonid (kasutatakse iiksnes seoses portfelliinvesteeringute

kontode kohustustega ja tuletisinstrumentide kontode netosaldoga).

(?) Sektorite liigendus pohineb i) euroala viliste portfelliinvesteeringu varade euroala valdajatel (extra); ja ii) euroala portfelliinves-

teeringu varade ja portfelliinvesteeringute kohustuste euroala emiteerijatel (intra).

Riikide aasta andmed euroala rahvusvahelise investeerimispositsiooni jaoks (!)

Tabel 5

Varad Kohustused Neto
Otseinvesteeringud extra
Vilismaal extra
— Pohikapital ja reinvesteeritud tulu extra
i) RAd (vilja arvatud keskpangad) extra
ii) Muud sektorid extra
Millest:
Noteeritud vilismaa ettevdtete pohikapitali extra
positsioonid (turuvairtus)
Noteerimata vilismaa ettevotete pdhikapi- extra
tali positsioonid (arvestuslik védrtus)
Memokirjed:
Noteeritud vilismaa ettevotete pohikapitali extra
positsioonid (arvestuslik védrtus)
— Muu kapital extra
i) RAd (vilja arvatud keskpangad) extra
ii) Muud sektorid extra
Andmeesitaja majanduses extra
— Pohikapital ja reinvesteeritud tulu extra
i) RAd (vilja arvatud keskpangad) extra
ii) Muud sektorid extra
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Varad Kohustused Neto
Millest:
Noteeritud euroala ettevdtete pohikapitali extra
positsioonid (turuvaartus)
Noteerimata euroala ettevdtete pdhikapitali extra
positsioonid (arvestuslik vaartus)
Memokirjed:
Noteeritud euroala ettevdtete pdohikapitali extra
positsioonid (arvestuslik vaartus)
— Muu kapital extra
i) RAd (vilja arvatud keskpangad) extra
ii) Muud sektorid extra
II. Portfelliinvesteeringud (3
Omandivadrtpaberid extrafintra national
i) Rahandusasutused extrafintra —
i) Valitsussektor extra/intra —
i) RAd (vilja arvatud keskpangad) extra/intra national
iv) Muud sektorid extra/intra national
Volavidrtpaberid extrafintra national
— Volakirjad extrafintra national
i) Rahandusasutused extra/intra national
ii) Valitsussektor extra/intra national
ili) RAd (vilja arvatud keskpangad) extrafintra national
iv) Muud sektorid extra/intra national
— Rahaturuinstrumendid extra/intra national
i) Rahandusasutused extra/intra national
i) Valitsussektor extrafintra national
ili) RAd (vilja arvatud keskpangad) extra/intra national
iv) Muud sektorid extra/intra national
. Tuletisinstrumendid extra extra extra
i) Rahandusasutused extra extra extra
i) Valitsussektor extra extra extra
i) RAd (vilja arvatud keskpangad) extra extra extra
iv) Muud sektorid extra extra extra
IV. Muud investeeringud extra extra extra
i) Rahandusasutused extra extra
— Laenud/sularaha ja hoiused extra extra
— Muud varad/kohustused extra extra
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Varad Kohustused Neto
i) Valitsussektor extra extra
— Kaubanduskrediit extra extra
— Laenud/sularaha ja hoiused extra extra
— Laenud extra
— Sularaha ja hoiused extra
— Muud varad/kohustused extra extra
i) RAd (vilja arvatud keskpangad) extra extra
— Laenud/sularaha ja hoiused extra extra
— Muud varad/kohustused extra extra
iv) Muud sektorid extra extra
— Kaubanduskrediit extra extra
— Laenud/sularaha ja hoiused extra extra
— Laenud extra
— Sularaha ja hoiused extra
— Muud varad/kohustused extra extra
V. Reservvarad extra
Rahaline kuld extra
SDRid extra
Reservi positsioon IMFis extra
Vilisvaluuta extra
— Sularaha ja hoiused extra
— Rahandusasutustes extra
— Rades (vilja arvatud keskpankades) extra
— Viirtpaberid extra
— Pohikapital extra
—  Volakirjad extra
— Rahaturuinstrumendid extra
— Tuletisinstrumendid extra
Muud nouded extra
(1) extra — mitte-euroala residentide positsioonid (portfelliinvesteeringute varade ja nendega seotud tulu puhul viitab see emiten-
tide residentsusele).
intra — euroala erinevate litkmesriikide vahelised positsioonid.
national — osaleva liikmesriigi residentide kdik vilispositsioonid (kasutatakse iiksnes seoses portfelliinvesteeringute kontode

kohustustega ja tuletisinstrumentide kontode netosaldoga).
Sektorite liigendus pohineb i) euroala viliste portfelliinvesteeringu varade euroala valdajatel (extra); ja ii) euroala portfelliinvesteeringu

varade ja portfelliinvesteeringute kohustuste euroala emiteerijatel (intra).
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Tabel 6

Aasta esimese/viimase 6 kuu tehingud
Varad Kohustused
Volavddrtpaberid . .
P extrafintra national
— Volakirjad extrafintra national
— Rahaturuinstrumendid extrafintra national
Juuni 16pu | detsembri 16pu positsioonid
Varad Kohustused
Volavddrtpaberid . .
P extrafintra national
— Volakirjad extra/intra national
Rahaturuinstrumendid extrafintra national
Aasta esimese[viimase 6 kuu tehingud
Varad Kohustused
Volavidrtpaberid . .
P extrafintra national
—  Volakirjad extra/intra national
=
%’ Rahaturuinstrumendid extra/intra national
S
g Juuni 16pu | detsembri 16pu positsioonid
Varad Kohustused
Volavidrtpaberid . :
P extra/intra national
— Volakirjad extra/intra national
— Rahaturuinstrumendid extra/intra national
Aasta esimese[viimase 6 kuu tehingud
Varad Kohustused
Vélavédrtpaberid . :
P extrafintra national
2 — Volakirjad extra/intra national
on
g — Rahaturuinstrumendid extrafintra national
= Juuni 16pu | detsembri 16pu positsioonid
=
=
Varad Kohustused
olavddrtpaberid . :
Volavadrtpaber extrafintra national
— Volakirjad extrafintra national
— Rahaturuinstrumendid extra/intra national
(") extra — mitte-euroala residentide tehingud/positsioonid (portfelliinvesteeringute varade ja nendega seotud tulu puhul viitab
see emitentide residentsusele).
intra — euroala erinevate litkmesriikide vahelised tehingud/positsioonid.
national — osaleva litkmesriigi residentide kdik maksebilansitehingud/vilispositsioonid (kasutatakse iiksnes seoses portfelliinves-

teeringute kontode kohustustega ja tuletisinstrumentide kontode netosaldoga).
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Riikide kvartaliandmed euroala maksebilansi jaoks geograafilises liigenduses

Tabel 7

Varad Kohustused Neto
. Jooksevkonto
Kaubad Step 3 Step 3 Step 3
Teenused Step 3 Step 3 Step 3
Tulud
Kompensatsioonid tootajatele Step 3 Step 3 Step 3
Investeerimistulu
— Otseinvesteeringud Step 3 Step 3 Step 3
— Portfelliinvesteeringud Step 3
— Muud investeeringud Step 3 Step 3 Step 3
Jookseviilekanded Step 3 Step 3 Step 3
II. Kapitalikonto Step 3 Step 3 Step 3
Netovarad Netokohustused Neto
IIl. Finantskonto
Otseinvesteeringud Step 3
Vilismaal Step 3
— Pohikapital Step 3
— Reinvesteeritud tulu Step 3
— Muu kapital Step 3
Andmeesitaja majanduses Step 3
— Pohikapital Step 3
— Reinvesteeritud tulu Step 3
— Muu kapital Step 3
—  Portfelliinvesteeringud Step 3
Omandivairtpaberid Step 3
Volaviddrtpaberid Step 3
— Volakirjad Step 3
— Rahaturuinstrumendid Step 3
Tuletisinstrumendid
Muud investeeringud Step 3 Step 3 Step 3
i) Rahandusasutused Step 3 Step 3
ii) Valitsussektor Step 3 Step 3
— Kaubanduskrediit Step 3 Step 3
— Laenud/sularaha ja hoiused Step 3 Step 3
— Laenud Step 3
— Sularaha ja hoiused Step 3
— Muud varad/kohustused Step 3 Step 3
iii) RAd (vilja arvatud keskpangad) Step 3 Step 3
iv) Muud sektorid Step 3 Step 3
— Kaubanduskrediit Step 3 Step 3
— Laenud/sularaha ja hoiused Step 3 Step 3
— Laenud Step 3
— Sularaha ja hoiused Step 3
— Muud varad/kohustused Step 3 Step 3
Reservvarad

(') Step 3 osutab tabelis 9 tdpsustatud geograafilisele liigendusele.
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Tabel 8

Riikide aastaandmed euroala rahvusvahelise investeerimispositsiooni jaoks geograafilises liigenduses (')

Varad Kohustused Neto
. Otseinvesteeringud
Vilismaal Step 3
— Pohikapital ja reinvesteeritud tulu Step 3
— Muu kapital Step 3
Andmeesitaja majanduses Step 3
— Pohikapital ja reinvesteeritud tulu Step 3
— Muu kapital Step 3
II.  Portfelliinvesteeringud
Omandivddrtpaberid Step 3
Vélavddrtpaberid Step 3
— Volakirjad Step 3
— Rahaturuinstrumendid Step 3
. Tuletisinstrumendid
IV. Muud investeeringud Step 3 Step 3 Step 3
i) Rahandusasutused Step 3 Step 3
i) Valitsussektor Step 3 Step 3
— Kaubanduskrediit Step 3
— Laenud/sularaha ja hoiused Step 3
— Laenud Step 3
— Sularaha ja hoiused Step 3
— Muud varad/kohustused Step 3 Step 3
i) RAd (vilja arvatud keskpangad) Step 3 Step 3
iv) Muud sektorid Step 3 Step 3
— Kaubanduskrediit Step 3
— Laenud/sularaha ja hoiused Step 3
— Laenud Step 3
— Sularaha ja hoiused Step 3
— Muud varad/kohustused Step 3
V. Reservvarad

(1) Step 3 osutab tabelis 9 tipsustatud geograafilisele liigendusele.
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Tabel 9

EKP geograafiline liigendus kvartali maksebilansi voogude ja aasta rahvusvahelise investeerimispositsiooni

andmete jaoks

Taani

Rootsi

hendkuningriik

Euroopa Liidu institutsioonid (?)

Muud EL riigid (s.o TSehhi Vabariik, Eesti, Kiipros, Liti, Leedu, Ungari, Malta, Poola, Sloveenia ja Slovakkia) (3
Sveits

Kanada

Ameerika Uhendriigid

Jaapan

Offshore-keskused ()

Rahvusvahelised organisatsioonid, v.a EL institutsioonid (¥)

Muud ()

3
=

Vaata tabeli 12 osutusi. Liigendust ei ole vaja.

Liigendust ei ole vaja.

Kohustuslik ainult maksebilansi finantskonto, seonduva tulukonto ja rahvusvahelise investeerimispositsiooni jaoks. Jooksevkonto (v.a
tulu) voogude kohta offshore-keskuste suhtes tuleb aruanne esitada eraldi voi jadkkirjena. Vaata tabeli 11 osutusi. Liigendust ei ole
vaja.

Vaata tabeli 12 osutusi. Liigendust ei ole vaja.

Arvutatakse jidk (riigi koguandmetest euroala maksebilansi/rahvusvahelise investeerimispositsiooni kirjes jietakse vilja eespool loet-
letud osapooltele vastavad summad).

Tabel 10

Euroala liikkmesriikide osaks olevad territooriumid vdi nendega seotud riigid

Euroala osaks olevad territooriumid:

Helgoland: Saksamaa

Baleaari saared, Kanaari saared, Ceuta ja Melilla: Hispaania

Monaco, Guajaana, Guadeloupe, Martinique, Réunion, Saint Pierre ja Miquelon, Mayotte: Prantsusmaa
Madeira, Azores: Portugal

Ahvenamaa saared: Soome

Euroala liikmesriikidega seotud territooriumid, mis on hdlmatud muu maailmaga:

Biisingen (ei ole Saksamaa)

Andorra (ei ole Hispaania ega Prantsusmaa)

Hollandi Antillid ja Aruba (ei ole Holland)

Prantsuse Poliineesia, Uus-Kaledoonia, Wallis ja Futuna saared (ei ole Prantsusmaa)

San Marino ja Vatikani linn (ei ole Itaalia)
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Offshore-keskuste loetelu EKP geograafilise liigenduse jaoks kvartali maksebilansi voogude ja aasta rahvusvahe-
lise investeerimispositsiooni andmete osas

Tabel 11

Eurostat + OECD

15O codes Offshore financial centers
AD Andorra
AG Antigua and Barbuda
Al Anguilla
AN Netherlands Antilles
BB Barbados
BH Bahrain
BM Bermuda
BS Bahamas
BZ Belize
CK Cook Islands
DM Dominica
GD Grenada
GG Guernsey
GI Gibraltar
HK Hong Kong
M Isle of Man
JE Jersey
™M Jamaica
KN Saint Kitts and Nevis
KY Caymanlslands
LB Lebanon
LC Saint Lucia
LI Liechtenstein
LR Liberia
MH Marshall Islands
MS Montserrat
MV Maldives
NR Nauru
NU Niue
PA Panama
PH Philippines
SG Singapore
TC Turks and Caicos Islands
vC Saint Vincent and the Grenadines
VG Virgin Islands, British
VI Virgin Islands, U.S:
\48 Vanuatu
WS Samoa
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Tabel 12

Rahvusvaheliste keskuste () loetelu EKP geograafilise liigenduse jaoks kvartali maksebilansi voogude ja aasta
rahvusvahelise investeerimispositsiooni andmete osas

1. Euroopa Liidu institutsioonid

1.1.  Pohilised Euroopa Liidu institutsioonid, asutused ja iiksused (v.a EKP)
EIB (Euroopa Investeerimispank)
EC (Euroopa Komisjon)
EDF (Euroopa Arengufond)

EIF (Euroopa Investeerimisfond)

1.2. Muud eelarvelised Euroopa Liidu institutsioonid, asutused ja iiksused
Euroopa Parlament
Euroopa Liidu Noukogu
Euroopa Kohus
Kontrollikoda
Majandus- ja sotsiaalkomitee
Regioonide komitee

Muud Euroopa Liidu institutsioonid, asutused ja tiksused
2. Rahvusvahelised organisatsioonid

2.1.  Rahvusvahelised rahandusorganisatsioonid
IMF (Rahvusvaheline Valuutafond)
BIS (Rahvusvaheline Arvelduste Pank)

2.2. Rahvusvahelised rahandusega mitteseotud organisatsioonid

2.2.1. Pohilised URO organisatsioonid
WTO (Maailma Kaubandusorganisatsioon)
IBRD (Rahvusvaheline Rekonstruktsiooni- ja Arengupank)

IDA (Rahvusvaheline Arenguassotsiatsioon)

2.2.2. Muud URO organisatsioonid
UNESCO (Uhendatud Rahvaste Organisatsiooni Hariduse, Teaduse ja Kultuuri Organisatsioon)
FAO (Toidu- ja Pollumajandusorganisatsioon)
WHO (Maailma Tervishoiuorganisatsioon)
IFAD (Rahvusvaheline Pollumajandusarengu Fond)
IFC (Rahvusvaheline Finantskorporatsioon)
MIGA (Mitmepoolne Investeeringute Tagamise Agentuur)
UNICEF (Uhinenud Rahvaste Organisatsiooni Lastefond)
UNHCR (URO Pagulaste Ulemkomissar)
UNRWA (URO Palestiina Abiorganisatsioon)
IAEA (Rahvusvaheline Tuumaenergiaagentuur)
ILO (Rahvusvaheline T66organisatsioon)

ITU (Rahvusvaheline Telekommunikatsiooni Liit)

(") Pohineb Euroopa Komisjoni (Eurostat) maksebilansi késiraamatul (BoP vademecum).
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2.2.3. Muud pdhilised rahvusvahelised institutsioonid, asutused ja iitksused (v.a EKP)
OECD (Majanduskoostoo ja Arengu Organisatsioon)
IADB (Ameerika Arengupank)
AfDB (Aafrika Arengupank)
AsDB (Aasia Arengupank)
EBRD (Euroopa Rekonstruktsiooni- ja Arengupank)
IIC (Ameerika Investeerimiskorporatsioon)
NIB (P6hjamaade Investeerimispank)
IBEC (Rahvusvaheline Majanduskoost66 Pank)
IIB (Rahvusvaheline Investeerimispank)
CDB (Kariibi Arengupank)
AMF (Araabia Valuutafond)
BADEA (Banque arabe pour le développement économique en Afrique)
CASDB (Kesk-Aafrika Riikide Arengupank)
ADF (Aafrika Arengufond)
AsDF (Aasia Arengufond)
Fonds spécial unifié de développement
CABEI (Kesk-Ameerika Majandusintegratsiooni Pank)

ADC (Andide Arengukorporatsioon)

2.2.4. Muud rahvusvahelised organisatsioonid
NATO (Pohja-Atlandi Lepingu Organisatsioon)
Euroopa Noukogu
ICRC (Rahvusvaheline Punase Risti Komitee)
ESA (Euroopa Kosmoseagentuur)
EPO (Euroopa Patendiamet)
EUROCONTROL (Euroopa Lennuliikluse Ohutuse Organisatsioon)
EUTELSAT (Euroopa Satelliitside Organisatsioon)
INTELSAT (Rahvusvaheline Satelliitside Organisatsioon)
EBU/UER (Euroopa Ringhdalingute Liit, European Broadcasting Union/Union européenne de radio-télévision)
EUMETSAT (Euroopa Meteoroloogiliste Satelliitide Kasutamise Organisatsioon)
ESO (Euroopa Louna Observatoorium)
ECMWF (Euroopa Keskpikkade Ilmaennustuste Keskus)
EMBL (Euroopa Molekulaarbioloogia Laboratoorium)
CERN (Euroopa Tuumauuringute Organisatsioon)

IOM (Rahvusvaheline Migratsiooniorganisatsioon)
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Tabel 13
Nouete ja tihtaegade kokkuvote
Vastavad sitted kdesolevas
Kirje Esimene vaatlusperiood Esimene iilekanne|tihtaeg soovituses ja suunises
EKP[2004/15
Geograafiline liigendus (va teised suunise artikli 2 13ige 4,

investeerimisinstrumendid)

Kvartali maksebilanss

Aasta rahvusvaheline investeerimispositsioon

2003 1. kvartalist kuni 2004
1. kvartalini

2002 ja 2003

juuni 16pp 2004

septembri 16pp 2004

soovituse IV lisa punkt 2

soovituse III lisa, tabel 7

soovituse III lisa, tabel 8

Teiste investeerimisinstrumendid geograafilises
liigenduses

Kvartali maksebilanss

Aasta rahvusvaheline investeerimispositsioon

2004 1. kvartalist kuni 2005
2. kvartalini

2003 ja 2004

septembri 16pp 2005

septembri 16pp 2005

suunise artikli 2 1dige 4,
soovituse IV lisa punkt 2

soovituse I lisa, tabel 7

soovituse III lisa, tabel 8

Kvartali rahvusvaheline

sioon

investeerimisposit-

2003 4. kvartalist kuni 2004
3. kvartalini

detsembri 16pp 2004

suunise artikli 3 1dige 4

Portfelliinvesteering viirtpaberite kaupa (s-b-s)
Kvartali rahvusvaheline investeerimispositsioon

Aasta rahvusvaheline investeerimispositsioon

2007 4. kvartali positsioon

2007

mirtsi [6pp 2008

septembri 16pp 2008

suunise artikli 2 15ige 6

suunise artikli 2 1dige 6

Portfelliinvesteeringu (intra) varad emitendi
sektori kaupa

Kuu maksebilanss
Kvartali maksebilanss

Kvartali rahvusvaheline investeerimispositsioon

Aasta rahvusvaheline investeerimispositsioon

Vilismaise otseinvesteeringu tdiendav liigendus
omandivairtpaberite vadrtuse kaupa

Aasta rahvusvaheline investeerimispositsioon

jaanuarist kuni aprillini 2006
1. kvartal 2006

4. kvartal 2005 ja 1. kvartal
2006

2005

2004 ja 2005

juuni 2006
juuni 16pp 2006

juuni 16pp 2006

septembri 16pp 2006

septembri 16pp 2006

suunise artikli 2 1dige 3

soovituse III lisa tabel 1
soovituse III lisa tabel 2

soovituse III lisa tabelid 4-5

soovituse III lisa tabelid 4-5

soovituse IV lisa punkt 1.3

soovituse III lisa tabel 5 ja IV
lisa tabel 1

Tiikeldatud laenud/hoiused
Kuu maksebilanss
Kvartali maksebilanss

Kvartali rahvusvaheline investeerimispositsioon

Aasta rahvusvaheline investeerimispositsioon

jaanuar ja veebruar 2004
1. kvartal 2004

2003 4. kvartalist kuni 2004
3. kvartalini

2003

aprill 2004
juuni 16pp 2004

detsembri 16pp 2004

septembri 16pp 2004

soovituse III lisa tabel 1

soovituse III lisa tabel 2

soovituse III lisa tabel 4

soovituse III lisa tabel 5
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Kirje

Esimene vaatlusperiood

Esimene iilekanne/tihtaeg

Vastavad sitted kdesolevas
soovituses ja suunises
EKP[2004/15

(EUR/mitte-EUR)
Kuue kuu tehingud

Juuni 1pu | detsembri 16pu positsioonid

juuli-detsember 2004
2004

juuni 16pp 2005
juuni 16pp 2005

suunise artikli 3 15ige 6

soovituse III lisa tabel 6

soovituse III lisa tabel 6

(EUR/USD/muud vairingud)
Kuue kuu tehingud

Juuni 16pu | detsembri 16pu positsioonid

juuli-detsember 2007
2007

juuni 16pp 2008
juuni 16pp 2008

suunise artikli 3 1dige 6

soovituse III lisa tabel 6

soovituse III lisa tabel 6
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IV LISA

MAKSEBILANSI JA RAHVUSVAHELISE INVESTEERIMISPOSITSIOONI STATISTIKAS NING RAHVUSVAHE-
LISTE RESERVIDE SKEEMIS KASUTATAVAD POHIMOTTED JA MOISTED

Euroala sisuka koondvilisstatistika koostamiseks on médratletud pShimdtted ja mdisted maksebilansi statistika (tulu-,
kapitali- ja finantskonto), rahvusvahelise investeerimispositsiooni statistika ja rahvusvaheliste reservide skeemi vald-
konnas. Need pohimotted ja mdisted pohinevad Euroopa Keskpanga (EKP) ndukogu poolt heakskiidetud niinimetatud
rakenduspaketil (juuli 1996) ja tdiendavatel dokumentidel. Nende pdhimatete ja mdistete formuleerimisel on kasutatud
kehtivaid rahvusvahelisi norme, nagu Rahvusvahelise Valuutafondi (IMF) maksebilansi kisiraamatu viies taastriikk (edas-
pidi “BPM5”) ja IMFi/Rahvusvaheliste Arvelduste Panga rahvusvaheliste reservide ja vilisvaluuta likviidsuse skeem. Koige
tihtsamad iihtlustamise ettepanckud on loetletud allpool kooskdlas EKP metodoloogiliste markustega “Balance of
payments and international investment position of the euro area (including reserves)” kohta, mis on avaldatud EKP veebi-
lehel http://www.euro.ecb.int. EKP avaldatud “European Union balance of payments/international investment position
statistical methods” (“Euroopa Liidu maksebilansi/rahvusvahelise investeerimispositsiooni statistika metoodika”, edaspidi
“B.0.P. Book”) 2. ja 3. peatiikk sisaldavad tdiendavaid juhiseid. Seda korrigeeritakse igal aastal ja see on kittesaadav nii
veebilehel kui tritkitud kujul.

1. Valitud kirjete pdhimdtted ja mdisted

1.1. Investeerimistulu (vt ka B.o.P. Book punkt 3.4)

Investeerimistulu hdlmab euroala residentide omandis olevatest mitte-euroala finantsvaradest tulenevat tulu (kreedit)
ja, vastupidi, mitte-euroala residentide omanduses olevatest euroala finantsvaradest tulenevat tulu (deebet). Kui
(kapitali)osaluselt saadav kasum ja kahjum on eraldi tuvastatavad, ei liigitata neid investeerimistuluna, vaid investee-
ringu véirtuse muutusena turuhinna muutuse tottu.

Investeerimistulu holmab tulu, mis saadakse otseinvesteeringutest, portfelliinvesteeringutest ja muudest investeerin-
gutest ning ecurosiisteemi reservvaradest. Intressimddra tuletisinstrumentidega seotud netorahavood kajastatakse
siiski “tuletisinstrumentide” all finantskontol. Reinvesteeritud tulu kajastatakse “otseinvesteeringute tulu” all. See on
madratletud otseinvesteerija osana otseinvesteeringuettevotte teenitud konsolideeritud kogukasumist antud vaatlus-
perioodil (pdrast maksude, intressi ja véirtuse languse arvestamist) miinus vaatlusperioodil viljamaksmisele
kuuluvad dividendid, isegi kui dividendid on seotud eelmistel perioodidel teenitud kasumiga.

Maksebilansi kuu- ja kvartaliandmete nduded on peaaegu identsed BPM5-s mdaratletud IMFi standardkomponenti-
dega. Peamiseks erinevuseks on, et EKP ei ndua otseinvesteeringute pdhikapitalilt saadava tulu liigendust jaotatud ja
jaotamata kasumiks.

Intressitulu kajastatakse tekkepohiselt (see ei ole ndutav kuuandmete puhul). Dividendid kajastatakse selle kuupdeva
seisuga, mil nad kuuluvad viljamaksmisele. Reinvesteeritud tulu kajastatakse perioodil, mil see teenitakse.

1.2. Kapitalikonto (vt ka B.o.P. Book punkt 3.6)

Kapitalikonto hdlmab kapitaliiilekandeid ja mittetoodetud mittefinantsvarade soetamisi/realiseerimisi. Jookseviile-
kanded kajastatakse jooksevkonto all. Kapitaliiilekannete koosseisu kuuluvad i) pohivara omandidiguse iilekanded;
i) pohivara soetamise voi realiseerimisega seotud voi sellest tingitud kapitali iilekanded ja iii) volausaldajate poolt
kohustuste tithistamine ilma tasu vastu saamata. Kapitaliiilekanded voivad olla rahalises voi mitterahalises vormis
(nditeks volgade kustutamine). Jooksev- ja kapitaliiilekannete vaheline praktiline erinevus pdhineb iilekande kasuta-
misel saajariigis. Mittetoodetud mittefinantsvarade soetamine/realiseerimine holmab peamiselt immateriaalseid
varasid nagu patendid, rendi-/liisinglepingud v6i muud iilekantavad lepingud. Kapitalikonto selle kirje all kajasta-
takse iiksnes selliste varade ost/miiiik, mitte nende kasutus.

Kui kapitalikonto IMFi standardkomponendid hdlmavad jaotust “valitsussektoriks” ja “muudeks sektoriteks” (koos
tdiendava liigendusega), siis EKP koostab iiksnes kindlasummalise kapitalikonto ilma liigenduseta.
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1.3.

1.4.

Otseinvesteeringud (vt ka B.o.P. Book punkt 3.7)

Otseinvesteeringud on rahvusvaheliste investeeringute liik, mis kajastab tthes majanduses residendiks oleva iiksuse
eesmarki saavutada piisiv majandushuvi muus majanduses residendiks olevas ettevottes. Euroala maksebilansi/
rahvusvahelise investeerimispositsiooni puhul kohaldatakse otseinvesteerimise suhte, st piisiva majandushuvi olema-
solu maidramiseks kooskdlas rahvusvaheliste standarditega (IMF) “10 % osaluse kriteeriumit”. Selle kriteeriumi alusel
saab esineda otseinvesteerimise suhe mitme seotud ettevdtte vahel, olenemata sellest, kas seos on ithe vdi mitme
ahelana. See saab laieneda ka otseinvesteeringuettevotte tiitarettevotetele, alltiitarettevotetele ja sidusettevotetele. Kui
otseinvesteering on kindlaks tehtud, kajastatakse koik edasised finantsvood/positsioonid seotud iiksuste vahel/suhtes
otseinvesteeringu tehingute/positsioonidena. (')

IMFi normide ja Eurostat/OECD suuniste kohaselt kajastatakse euroala otseinvesteerimise suhted valdussuhte
pohimottel (directional principle), mis tdhendab seda, et euroala residendist otseinvestori ja mitteeuroala otseinves-
teeringuettevotete vahelised finantstehingud liigitatakse “otseinvesteeringutena vilismaal”. Vastupidi, residendist
otseinvesteeringuettevdtete ja mitteeuroala otseinvesteerijate vahelised finantstehingud liigitatakse euroala makse-
bilansi “otseinvesteeringud andmeesitaja majanduses” kirje alla.

Otseinvesteeringute alla kuuluvad pohikapital, reinvesteeritud tulu ja “muu kapital”, mis on seotud mitmesuguste
volatehingutega ettevotete vahel. Pohikapital hdlmab ka filiaalide, tiitar- ja sidusettevdtete pohikapitali. Reinvestee-
ritud tulu koosneb vastaskirjest otseinvestori osa kohta tulust, mida tiitar- voi sidusettevotted ei jaota dividendidena,
ja filiaalide tulust, mida ei kanta iile otseinvestorile ja mis kajastatakse “investeerimistulu” all. “Muu kapital” hdlmab
koiki seotud ettevotete vahelisi finantstehinguid (kapitali sisse- ja viljalaenamine) — sealhulgas volavédrtpabereid ja
tarnija krediiti (st kaubanduskrediiti) — otseinvestorite ja tiitarettevotete, filiaalide, sidusettevotete vahel.

Otseinvesteeringute positsioonide vaartuse hindamiseks soovitatakse rahvusvaheliselt kasutada turuhindu. Seda lahe-
nemist kohaldatakse pohikapitali positsioonide hindamisel borsidel noteeritud otseinvesteeringuettevotjate puhul.
Vastupidisel juhul, otseinvesteeringute puhul noteerimata ettevdtetesse hinnatakse aktsiakapitali vddrtust raamatupi-
damises kajastatud vaartuse alusel, kasutades tihist médédratlust, mis holmab jargmisi raamatupidamiskirjeid:

i) sissemakstud kapital (vilja arvatud omaaktsiad ja kaasa arvatud aazio);

i) igat liiki reservid (sealhulgas investeerimistoetused, kui raamatupidamisalastes juhendites Kkisitletakse neid
ettevotte reservidena); ja

iii) jaotamata kasum pirast kahjumi mahaarvamist (sealhulgas jooksva aasta tulemused).

Memokirjetena on ndutavad sama iihist maératlust kasutades raamatupidamislikud vaartused ka otseinvesteeringuet-
tevotjate pohikapitali positsioonide osas.

EKP/komisjoni (Eurostat) vilismaiste otseinvesteeringute rakkerithma ihise t66 tulemusel anti mdned soovitused,
mille eesmirgiks oli metoodika ja tavade tihtlustamine liitkmesriikides. Peamised soovitused on kokku voetud tabelis
1.

Portfelliinvesteeringud (vt ka B.o.P. Book punkt 3.8)

Euroala portfelliinvesteeringute konto sisaldab i) omandivairtpabereid ja ii) volavédrtpabereid volakirjade ja raha-
turuinstrumentide kujul, kui neid ei liigitata otseinvesteeringuteks voi reservvaradeks. Tuletisinstrumendid, samuti
tagasiostulepingud ja véirtpaberite véljalaenud ei kuulu portfelliinvesteeringute hulka.

Kirje “omandivadrtpaberid” hdlmab koiki instrumente, mis esindavad ndudeid kapitaliettevotete jadkvairtuse vastu
parast koikide volausaldajate nouete rahuldamist. Aktsiad, osad, eclisaktsiad, osalustdendid ja muud sarnased doku-
mendid tdhendavad pohikapitali omamist. Need holmavad ka kollektiivsete investeerimisasutuste, nditeks investeeri-
misfondide, aktsiatehinguid/-positsioone.

Volakirjad on vairtpaberid, mis on emiteeritud esialgse kustutusajaga iile iihe aasta ja mis annavad valdajale tavali-
selt i) tingimusteta oiguse kindlale rahalisele tulule voi lepinguga kindlaksmairatud muutuvale rahalisele tulule
(intressi maksmine sdltub volgniku tulust); ja ii) tingimusteta diguse kindlale summale pdhiosa tagasimaksmisel
kindlaksmaaratud kuupéeval voi kuupdevadel.

Erinevalt volakirjadest on rahaturuinstrumendid védrtpaberid, mis on emiteeritud esialgse kustutusajaga kuni iiks
aasta. Uldiselt annavad nad valdajale tingimusteta diguse saada médratud, kindla rahasumma kindlaksméératud
kuupieval. Nende instrumentidega kaubeldakse tavaliselt alakursiga reguleeritud turgudel; alakurss soltub intressi-
madrast ja kustutuspdevani jaanud ajast.

Portfelliinvesteeringute ja investeerimisandmete kogumise siisteemide rakkerithma aruandele jargnesid siseriiklikud
uuringud voimaluse kohta koguda andmeid vaartpaberite kaupa euroala pohiselt. Neid uuringuid teostasid tollased
15 liimesriiki ja lepiti kokku koguda vihemalt kvartaalseid andmeid portfelliinvesteeringute positsioonide kohta
euroalal vairtpaberite kaupa. Selle kokkuleppega kehtestati neli mudelit portfelliinvesteeringute statistika kogumi-
seks, nagu on osutatud VII lisa tabelis.

(") Erandid puudutavad tuletisinstrumentide tehinguid/positsioone seotud ettevdtete vahel, mille kajastamises pigem kategooria “tuletisins-

trumendid” all kui “otseinvesteeringute/muu kapitali” all lepiti kokku euroala tasandil.
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1.5.

1.6.

Euroala portfelliinvesteeringute netokohustuste sektorite kaupa liigenduse osas on nduded rahvusvahelise investeeri-
mispositsiooni andmete jaoks samad, mis maksebilansi voogude jaoks.

Portfelliinvesteeringute tehingute kajastamine euroala maksebilansis toimub hetkel, kui euroala volausaldajad voi
volgnikud kirjendavad noude vdi kohustuse oma raamatupidamises. Tehingud kajastatakse saadud voi makstud
tegelikus hinnas, millest on maha arvatud teenustasud ja kulud. Seega voetakse kupongvéirtpaberite puhul arvesse
intress, mis on kogunenud alates viimasest intressimaksest, ning alakursiga emiteeritud védrtpaberite puhul intress,
mis on kogunenud alates emiteerimisest. Kogunenud intressi arvestamine on ndutav kvartaalse maksebilansi finants-
konto ja rahvusvahelise investeerimispositsiooni puhul; sama kisitlus on eelistatav kuise maksebilansi puhul; nendel
kvartali (ja kuu) finantskonto kirjetel peavad olema vastaskirjed vastaval tulukontol.

Tuletisinstrumendid (vt ka B.o.P. Book punkt 3.9)

Tuletisinstrumendid on finantsinstrumendid, mis on seotud konkreetse finantsinstrumendi, indikaatori voi kaubaga
ja mille kaudu saab finantsturgudel kaubelda konkreetsete finantsriskide enestega. Tehinguid tuletisinstrumentidega
kisitletakse pigem eraldi tehingutena kui lahutamatu osana nende aluseks olevate tehingute véirtusest, millega nad
seotud on.

Optsioonide, futuuride, vahetuslepingute, valuutatidhtpdevatehingute, krediidituletisinstrumentide ja inkorporeeritud
tuletisinstrumentidega seotud tehingud ja positsioonid kajastatakse maksebilansis, rahvusvahelistes reservides ja
rahvusvahelises investeerimispositsioonis. Praktilistel pdhjustel ei eristata inkorporeeritud tuletisinstrumente alusins-
trumendist, millega nad on seotud.

Kooskdlas viimase rahvusvahelise lepinguga kajastatakse intressimdara tuletisinstrumentide netorahavood tuletisins-
trumentidena ja mitte investeerimistuluna. Krediidituletisinstrumentide konkreetsete instrumentide liigitus tuleb
otsustada igal tiksikjuhul eraldi.

Esialgse marginaali makseid késitletakse hoiuste muutustena ja need tuleks kajastada “muude investeeringute” all,
kui need on tuvastatavad. Kdikumise marginaali maksete kisitlemine sdltub kdikumise marginaali vormist: optsioo-
nilaadseid koikumise marginaale kisitletakse pohimatteliselt hoiuste muutustena ja need tuleks kajastada “muude
investeeringute” all, kui need on tuvastatavad. Futuurilaadse kdikumise marginaali makseid késitletakse pohimotteli-
selt tehingutena tuletisinstrumentidega ja need tuleks kajastada “tuletisinstrumentide” all.

Optsioonide puhul kajastatakse kogu preemia (st optsioonide ostu-/miitigihind ja seotud teenustasud).
Tuletisinstrumentide véirtuse hindamine peaks toimuma turuhinna alusel.

Tuletisinstrumentide tehingute kajastamine toimub perioodil, kui euroala volausaldajad voi volgnikud kirjendavad
noude voi kohustuse oma raamatupidamises. Praktiliste probleemide tottu, mis on seotud varade ja kohustuste raha-
voogude eristamisega teatavate tuletisinstrumentide puhul, kajastatakse koik tuletisinstrumentide tehingud euroala
maksebilansis netona. Tuletisinstrumentide varade ja kohustuste positsioonid kajastatakse rahvusvahelise investeeri-
mispositsiooni statistikas brutona, vilja arvatud need tuletisinstrumendid, mis kuuluvad reservvarade kategooriasse,
mis kajastatakse netona.

Muud investeeringud (vt ka B.o.P. Book punkt 3.10)

Muud investeeringud on méiratletud iilejadgina, mis holmab koiki finantstehinguid, mis ei kuulu otseinvesteerin-
gute, portfelliinvesteeringute, tuletisinstrumentide ja reservvarade kategooria alla.

Muude investeeringute alla kuuluvad kaubanduskrediit, laenud, sularaha ja hoiused ning muud varad/muud kohus-
tused. See sisaldab ka vastaskirjeid tekkepohise tulu jaoks “muude investeeringute” alla liigitatud instrumentidelt.

Kaubanduskrediit sisaldab noudeid voi kohustusi, mis tulenevad vastavalt euroala tarnijate vdi ostjate poolt otsesest
krediidi andmisest kauba ja teenuse tehinguteks, ning ettemakseid selliste tehingutega seotud 1dpetamata (vdi ootel
oleva) too eest.

Laenud|valuuta ja hoiused sisaldavad jargmiste finantsinstrumentide tehinguid/positsioone: laenud - s.o finantsvara,
mis tekib rahaliste vahendite otsese viljalaenamisega volausaldaja (laenuandja) poolt volgnikule (laenusaajale), mille
puhul laenuandja ei saa tagatist voi saab dokumendi vdi instrumendi, mis ei ole vabalt voorandatav, tagasiostu-
laadsed tehingud, valuuta ja hoiused. Siia kuuluvad muu hulgas ka laenud kaubanduse finantseerimiseks, muud
laenud ja ettemaksed (sealhulgas hiipoteegid) ja kapitalirendilepingud. Vahetegu “laenude” ja “sularaha ja hoiuste”
vahel pohineb laenusaaja olemusel. See viitab, et varade poolel tuleb euroala raha hoidva sektori poolt euroalavilis-
tele pankadele raha andmist liigitada “hoiusteks” ja euroala raha hoidva sektori poolt euroalavilistele mittepankadele
(s.0 tiksused, mis ei ole pangad) raha andmist liigitada “lacnudeks”. Kohustuste poolel tuleb euroala mittepankade
poolt (s.0 mitte-RAd) voetud raha alati liigitada “laenuks”. Lopuks viitab see vahetegu, et koiki euroala RAsid ja
vilispanku puudutavad tehingud tuleb liigitada “hoiusteks”.
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Kaiki tagasiostu tiiiipi tehinguid, st tagasiostulepinguid, miitigi/tagasiostu tehinguid ja véirtpaberite véljalaenamist
(sularaha tagatisel), kasitletakse euroala maksebilansis/rahvusvahelises investeerimispositsioonis tagatud laenuna,
mitte véirtpaberite suunatud ostuna/miitigina, ja kajastatakse “muude investeeringute” all tehingu teinud euroala
residendi sektori all. See kdsitlus, mis on iihtlasi kooskdlas pankade ja muude finantsasutuste raamatupidamistavaga,
kajastab eeldatavalt paremini nende finantsinstrumentide majanduslikku pdhjendust.

Muud varad/muud kohustused hdlmavad kiki kirjeid peale kaubanduskrediidi, laenude ning sularaha ja hoiuste.

“Muude investeeringute” euroala sektor “eurosiisteem” sisaldab eurosiisteemi netopositsioone mitteosalevate litkmes-
riikide riikide keskpankade (RKPde) suhtes seoses TARGET-siisteemi toimimisega. Need Euroopa Keskpankade
Siisteemi (EKPS) sisesed eurodes vadringustatud saldod/kontod on vorreldavad liikumistega rahaloomeasutuste
(RAde) nostro-[vostrokontodel ning seega esitatakse need EKP-le netopdhiselt kohustuste all.

» o«

“Omandidiguse iilemineku”, “arveldamise aja” ja “maksmise aja” pdhimdtted vastavad koik IMFi normidele.

Vorreldes BPM5 standardkomponentidega, on muudatus ka liigenduses (st esmatihtis on sektor). See sektoriteks
jaotus on vastavuses BPM5 jaotusega, kus esmatdhtsad on instrumendid. Maksebilansi kuuandmete puhul on ndutav
lithiajaliste ja pikaajaliste rahavoogude eristamine RA sektoris. Sarnaselt BPM5-ga eristatakse sularaha ja hoiused
laenudest ja muudest investeeringutest.

1.7. Reservwvara (vt ka B.o.P. Book punkt 3.11)

Euroala reservvarad koosnevad eurosiisteemi reservvaradest, st EKP ja RKPde reservvaradest.

Reservvarad peavad i) olema eurosiisteemi asjaomase rahandusasutuse voi RKP tohusa kontrolli all ja ii) olema viga
likviidsed, turukdlblikud ja krediidivoimelised eurosiisteemi nduded mitte-euroala residentide vastu, mille véiring ei
ole euro, kuld, reservi positsioonid IMFis voi eriarveldusiithikud (SDRid).

See médratlus vilistab selgesonaliselt euroala residentide vastu olevate valisvaluutanduete ning mitte-euroala residen-
tide vastu olevate euronduete kisitlemise reservvaradena nii riigi kui ka euroala tasandil. Sarnaselt ei sisalda euroala
reservvarade médratlus keskvalitsuste ja/vdi riigikassade vilisvaluuta positsioone kooskdlas Euroopa Uhenduse
asutamislepingu institutsioonilise korraga.

EKP reservvaradeks on varad, mis on koondatud kooskdlas EKPSi pohikirja artikliga 30 ja mida kisitletakse seega
EKP otsese ja reallse kontrolli all olevana. Niikaua kui tdiendavat omandidiguse iileandmist ei toimu, on RKPde
hoitavad reservvarad nende otsese ja reaalse kontrolli all ning neid kasitletakse iga iiksiku RKP reservvaradena.

Eurosiisteemi rahvusvaheliste reservide tehingute esituses tuuakse kuu tehingute kohta vilja kogusumma. Taien-
davad iiksikasjad eurosiisteemi tehingute kohta kullaga, vilisvaluutaga, SDRide positsioonidega ja reservi positsioo-
niga IMFis tehakse kittesaadavaks kvartaalselt vastavalt BPM5 standardkomponentidele. Kooskélas hiljutise IMFi
soovitusega selles valdkonnas esitatakse tuletisinstrumendid eraldi kategooriana.

Eurosiisteemi reservid koostatakse brutopdhiselt, tasaarveldamata reservidega seotud kohustusi (vdlja arvatud need
reservvarad, mis kuuluvad allkategooria “tuletisinstrumendid” alla, mis kajastatakse netopdhiselt).

Vidrtuse hindamise aluseks on turuhinnad, kasutades i) tehingute puhul tehingu toimumise ajal valitsevaid turu-
hindu ja ii) positsioonide puhul vastava perioodi 16pu sulgemise turu keskmisi hindu. Tehingu toimumise ajal valit-
sevaid turu vahetuskursse ja perioodi 16pu sulgemise turu keskmisi hindu kasutatakse vastavalt vilisvaluutas véddrin-
gustatud varadega tehtud tehingute ja nende positsioonide konverteerimiseks eurodeks.

Tulu reservvaradelt tuleb kajastada ilma detailsema eristuseta investeerimistulu konto “muud investeeringud” all,
sealhulgas intressitulu volavairtpaberite reservipositsioonidelt, ja tekkepdhiselt vahemalt kvartaalselt.
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Seisukoht, et kasutatavad reservid voivad olla tihtsamaks nditajaks riigi vdime kohta tdita valisvaluutakohustusi kui
brutoreservid, mida ndidatakse maksebilansi ja rahvusvahelise investeerimispositsiooni statistikas, on hakanud laie-
malt levima ning on kajastatud IMFi dokumendis “Special Data Dissemination Standard” (‘Andmelevi eristandard”).
Kasutatavate reservide arvutamiseks tuleb brutoreserve puudutavaid andmeid tdiendada teabega muude vilisvaluuta-
varade ja reservidega seotud kohustuste kohta. Vastavalt sellele tidiendatakse kuuandmeid eurosiisteemi
(bruto)reservvarade kohta teabega, mis puudutab muid vilisvaluutavarasid ning teadaolevaid ja voimalikke lithiajalisi
rahavoogusid brutoreservvarade suhtes, mis on liigitatud vastavalt jarelejdanud tahtajale. Lisaks noutakse ithe kvar-
tali hilinemisega brutoreservvarade kohta ka valuutade jaotust, mis on nomineeritud SDR valuutades (kokku) ja
muudes valuutades (kokku).

Uksikute konkreetsete kirjete osas peaksid rahalise kulla positsioonid jidma muutumatuks kdikides tagasipddrata-
vates tehingutes kullaga (kulla vahetuslepingud, tagasiostutehingud, laenud ja hoiused). Vilisvaluutas védringustatud
védrtpaberitega tehtud tagasiostutehingute tulemuseks on laenuvdtva RKP reservvarade kogusumma suurenemine,
kuna tagasiostetud vairtpaberid jddvad endiselt bilanssi; poordtehingute puhul ei kajasta laenuandev rahandusasutus
muutust reservvarade kogusummas, kui mitteresidendist vastaspooleks on muu rahandusasutus v3i finantsasutus,
sest nouet laenuvotja vastu kisitletakse sel juhul reservvarana.

Geograafilise jaotuse rakendusmeetodid

Geograafilise jaotusega maksebilansi ja rahvusvahelise investeerimispositsiooni statistika koostamisega seotud
raskused lahendab astmeline meetod. See meetod holmab kolme astet andmeid puudutavate nduete tditmiseks ning
iga jargmine aste on eelmisest rangem.

Step 1: Koostamismeetod euroala tasandil: riigi koigi netotehingute/-positsioonide liitmine.

Step 2: Koostamismeetod euroala tasandil: mitteresidentidega tehingute/positsioonide eraldi liitmine kreeditite ja
deebetite voi netovarade ja netokohustuste (maksebilanss)/varade ja kohustuste (rahvusvaheline investeeri-
mispositsioon) osas.

Andmeid puudutavad nduded RKP tasandil: euroala ja mitte-curoala residentide vaheliste tehingute/posit-
sioonide andmete eraldi kogumine vastavalt sitestusele III lisas (tabelid 1, 2, 4 ja 5).

Step 3: Koostamismeetod euroala tasandil ja andmeid puudutavad nduded RKP tasandil: sarnane Step 2-ga, lisatud
geograafiline jaotus mitte-euroala tehingute/positsioonide 16ikes. Step 3 on vajalik iiksnes kvartaalse
maksebilansi ja rahvusvahelise investeerimispositsiooni statistika puhul vastavalt sitestusele III lisas (tabelid
7ja 8).

Andmeid puudutavad nduded RKP tasandil: euroala residentide ja lisas III (tabelites 9 kuni 12) esitatud

kokkulepitud partnerriikide/-piirkondade loetellu kuuluvate riikide residentide vaheliste tehingute/posit-
sioonide andmete eraldi kogumine.

Euroala agregaatide liigitus institutsioonilise sektori 16ikes (vt ka B.o.P. Book punkt 3.1.6)

Euroala koondnditajate sektoriteks liigendus hdlmab rahandusasutusi, valitsemissektorit, RAsid ja muid euroala
sektoreid.

Rahandusasutused

Euroala statistika “rahandusasutuste” sektor hélmab eurosiisteemi.

Valitsussektor

Euroala statistika “valitsemissektor” vastab antud sektori maaratlusele SNA 93-s ja ESA 95-s ning seega hdlmab jarg-
misi tiksusi:

— keskvalitsus,
— riigi/regionaalne valitsus,
— kohalik omavalitsus,

— sotsiaalkindlustusfondid.
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RAd, vilja arvatud rahandusasutused

Sektor “RAd, vilja arvatud rahandusasutused” langeb kokku rahandus- ja pangandusstatistika RA sektoriga (vilja
arvatud rahandusasutused). See hdlmab jargmise:

i) tthenduse digusaktidega mairatletud krediidiasutused, st ettevdtted, kelle tegevusala on avalikkuselt hoiuste voi
muude tagasimakstavate rahaliste vahendite vastuvotmine (sealhulgas tulud panga vdlakirjade miitigist avalikku-
sele) ning oma arvel ja nimel laenuandmine; ja

i) koik teised residentidest finantsasutused, kelle tegevusala on iiksustelt, vilja arvatud RAd, hoiuste ja/voi nende

lahedaste asendajate vastuvotmine ning (vdahemalt majanduslikus mottes) oma arvel ja nimel laenuandmine
jalvoi vddrtpaberitesse investeerimine.

Muud sektorid
Euroala statistika kategooria “muud sektorid” hulka kuuluvad erinevad institutsioonilised iiksused, peamiselt:

i) muud finantsasutused, mis ei kuulu RA maédratluse alla, nagu niiteks kollektiivsed investeerimisasutused, mida ei
kisitleta rahaturufondidena, kinnisvarasse investeerivad asutused, vairtpaberidiilerid, hiipoteegikrediidiasutused,
kindlustusseltsid, pensionifondid ja finantsvahenduse abiettevdtted; ja

i) mittefinantsasutused, nagu nditeks avaliku ja erasektori mittefinantsettevotted, kodumajapidamisi teenindavad
kasumitaotluseta institutsioonid ja kodumajapidamised.

Mitte-RAd

Euroala statistika kategooria “mitte-RAde sektorid” hulka kuuluvad sektorid i) “valitsemissektor” ja ii) “muud
sektorid”.

Tabel 1

Soovitused seoses vilismaiste otseinvesteeringute tehingutega, sh seonduv tulud ja positsioonid (!)

Téhtsus

Tegevus

Liihiajaline

Suur

Koiki kaudsed vilismaiste otseinvesteeringute (%) suhteid tuleks késitleda pohimdtteliselt kooskdlas rahvusvahelise statis-
tikastandardi tolgendamisega, mida kasitleb valismaiste otseinvesteeringute rakkeriihma aruande peatiikk 1

Koik (kaudsed) vilismaiste otseinvesteeringute tehingud/positsioonid tuleks geograafiliselt siduda vahetu sidus- voi
emaettevottega(?) (%)

Koik liikmesriigid peaksid alustama vilismaiste pShikapitali tehtud otseinvesteeringute ja reinvesteeritud tulu koostamist
vilismaiste otseinvesteeringute vaatluste tulemuste alusel (koguda vihemalt kord aastas) (%) (°)

Vilismaised otseinvesteeringute positsioonid pdhikapitali osas tuleks kogude eraldi noteeritud (nii raamatupidamislik
kui ka turuvddrtus) ja noteerimata ettevdtete osas

Viike

Sissemaksed, et katta kahjumit otseinvesteeringuettevotjas tuleb kajastada finantskontol

Keskmise pikkusega

Suur

Reinvesteeritud tulu kirjendamisel peaksid koik litkmesriigid kasutama pohimétet “Current Operating Performance
Concept” ()

Muud kapitalikomponendid tuleb liigitada kooskdlas vilismaiste otseinvesteeringute rakkerithma aruande soovitustega
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Tahtsus Tegevus

Keskmise pikkusega

Erakorralise kapitalitulu dividendimaksed tuleks kajastada finantskontol (seega ei mdjuta see reinvesteeritud tulu arvuta-

Keskmine :
mist)

Pikaajaline

Kaudsed vilismaiste otseinvesteeringute suhted peaksid hdlmama vahemalt kas i) kaudsed seosed iile 50 % omandidigu-
Suur sega; voi ii) otsesed ja kaudsed seosed ile 10 % omandidigusega, mida arvutatakse omandidiguse ahela jirgnevaid
seosed arvestades

==

2003. aasta lopu seisuga.

See soovitus peab eelkdige silmas kohaldatavat metoodikat, mitte vajadust holmata kaudseid seoseid. Vt ka pikaajalist tegevust seoses kaudsete vilismaiste otseinvestee-
ringute suhete holmamisega praktikas.

See soovitus on kohaldatav ainult reinvesteeritud tulu (rahavood) ja valismaiste pohikapitali tehtud otseinvesteeringute positsioonide osas. Et mdista paremini moonu-
tusi, mida muud kriteeriumid voiks kaasa tuua, vt vilismaiste otseinvesteeringute rakkerithma aruande peatiikki 2.

Erandid kehtivad esimese rahvusvahelise investeerimispositsiooni kohta (esitada T + 9) ja kinnisvarasse investeeringu osas. Jargmisest lubamatust tegevusest tuleks
loobuda: i) hindamiskriteeriumide valiku (turuvéirtus vi raamatupidamise vairtus) jitmine andmeesitajatele; ja ii) jooksva inventari meetodi/maksebilansi voogude
akumuleerimise kohaldamine positsioonide koostamiseks.

Kahepoolselt maaratava iileminekuperioodi jooksul voetakse vastu hinnang uute nduete osas kokkulepitu tdhtaja jooksul.

Vaheteoks tavalise ja erakorralise tulu ja kahju vahel, vdivad liitkmesriigid keskenduda vihemale arvule ettevotetele (suurimad ja/voi valdusettevotted).
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V LISA

ANDMETE EDASTAMINE EUROOPA KESKPANGALE

Riikide keskpangad (RKPd) kasutavad Euroopa Keskpanga (EKP) ndutud statistilise teabe elektrooniliseks edastamiseks
telekommunikatsioonivorgul “ESCB-Net” pohinevaid Euroopa Keskpankade Siisteemi (EKPS) vdimalusi. EKPSi kogu
andmevahetuse puhul kasutatakse iihetaolist andmete mudelit. Selliseks elektrooniliseks statistilise teabe vahetamiseks on
vilja tootatud statistiline sonumivorming GESMES|TS. See noue ei takista muude vahendite kasutamist EKP-le statistilise
teabe edastamiseks, kui varulahendusena on nii kokku lepitud.

RKPd jirgivad allpool loetletud soovitusi, et tagada andmete edastamise rahuldav toimimine.

— Tiielikkus: RKPd esitava kogu ndutava andmerea struktuuri ulatuses. Andmeridade mitteesitamist voi puudulikus
struktuuris esitamist kasitletakse mittetédieliku aruandlusena. Kui vaatlus puudub, kajastatakse puudumine, kasutades
vastavat vaatluse staatuse lippu. Lisaks sellele, kui tehakse parandusi iiksnes andmeridade allstruktuuris, tuleks diguse
kontrolli eeskirju kohaldada kogu maksebilansi suhtes.

— Kokkulepe mirkide osas: andmete edastamisel RKPdelt EKPle, aga ka Euroopa Komisjonile (Eurostatile) jdrgitakse
tihtset mirkide kokkulepet kaikide esitatavate andmete puhul. Vastavalt sellele mirkide kokkuleppele tuleb jooksev-
ja kapitalikonto kreeditid ja deebetid esitada plussmargiga ning netosaldode puhul tuleb arvutada ja esitada kreeditid
miinus deebetid. Finantskontol tuleb netovarade vihenemine/netokohustuste suurenemine esitada plussmirgiga ning
netovarade suurenemine/netokohustuste vihenemine tuleb esitada miinusmargiga. Netosaldode puhul tuleb arvutada
ja esitada varade netomuutus pluss kohustuste netomuutus.

Rahvusvahelise investeerimispositsiooni andmete esitamisel tuleb netopositsioonide puhul arvutada ja esitada varade
positsioon miinus kohustuste positsioon.

— Andmete raamatupidamislik tunnus: RKPd peavad rakendama digsuse kontrolli eeskirju, mida levitatakse ja mis on
néudmisel kittesaadavad enne andmete edastamist EKP-le.

Paranduste tegemisel voivad RKPd saata EKP-le ajakohastatud andmekogumi. Parandused tuleks edastada jargmiselt:

— maksebilansi kuuandmete parandused tehakse kittesaadavaks, kui esitatakse i) jargneva kuu andmed; ii) vastavad
kvartaliandmed; iii) vastavad parandatud kvartaliandmed,

— maksebilansi kvartaliandmete parandused tehakse kittesaadavaks, kui esitatakse jargmise kvartali andmed,

— rahvusvahelise investeerimispositsiooni kvartaliandmete parandused tehakse kittesaadavaks, kui esitatakse jargmise
kvartali andmed,

— rahvusvahelise investeerimispositsiooni aastaandmete parandused tehakse kittesaadavaks, kui esitatakse jargmiste
aastate andmed,

Maksebilansi kuu- ja kvartaliandmete parandused, mis on seotud tervete aastatega, teevad RKPd EKP-le kittesaadavaks
mirtsi 10pus ja septembri 16pus; viimase koos rahvusvahelise investeerimispositsiooni aastaandmete esitamisega.

Rahvusvahelise investeerimispositsiooni kvartaliandmete parandused, mis on seotud tervete aastatega, teevad RKPd EKP-
le kdttesaadavaks koos rahvusvahelise investeerimispositsiooni aastaandmete esitamisega.

Parandusi rahvusvaheliste reservide skeemi voib teha vajaduse korral kogu aeg. Tagada tuleb kooskéla euroala rahvusva-
helise investeerimispositsiooni (kvartali ja aasta) perioodi 16pu positsioonide ja vastavate sissemaksete kirjete vahel.
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VI LISA

STATISTIKA KOOSTAMISE MEETODITE JARELEVALVE

Euroopa Keskpank (EKP) teostab jirelevalvet koostamismeetodite iile, mida kasutatakse maksebilansi ja rahvusvahelise
investeerimispositsiooni statistika esitamiseks, ning osalevate litkmesriikide poolt regulaarselt kasutatavate pShimdtete ja
mdistete iile. Jarelevalve toimub EKP viljaande “European Union balance of payments/international investment position
statistical methods” (“Euroopa Liidu maksebilansi/rahvusvahelise investeerimispositsiooni statistika metoodika”, edaspidi
“B.o.p. Book”) ajakohastamise raames. Lisaks jarelevalve eesmirgile on kasiraamatu “B.o.p. Book” eesmargiks teavitada
euroala maksebilansi koostajaid arengutest muudes euroala litkmesriikides.

“B.o.p. Book” sisaldab teavet maksebilansi ja rahvusvahelise investeerimispositsiooni statistiliste andmete struktuuri
ulatuses koikide liikmesriikide osas. See sisaldab iiksikasjalikke kirjeldusi andmete koostamise meetodite ning kasutata-
vate pohimotete ja mdistete kohta, samuti teavet lahknevuste kohta kokkulepitud maksebilansi ja rahvusvahelise inves-
teerimispositsiooni statistika moistetes liikmesriikides.

“B.o.p. Book” kiisiraamatut ajakohastatakse igal aastal tihedas koostoos litkmesriikidega.
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VII LISA

ANDMETE KOGUMINE PORTFELLIINVESTEERINGUTE VALDKONNAS

Arvestades portfelliinvesteeringute statistika kogumisega seotud alati kaasnevaid raskusi, peeti vajalikuks vilja tootada
tihine lihenemine vastava teabe kogumiseks kogu euroalal.

Nagu selgitatud IV lisa punktis 1.4, viidi riikides 1dbi uuringud vdimaluse kohta koguda andmeid vairtpaberite kaupa
euroala pohiselt. Uuringutest tulenes jargmine kokkulepe: kuni 2008. aasta martsi 10puni koguvad euroala liitkmesriigid
andmeid portfelliinvesteeringute posisioonide varade ja kohustuste kohta védrtpaberite kaupa vdhemalt kvartaalselt. Kuni
selle ajani saavad moned liikmesriigid anda kdigest hinnangu monede portfelliinvesteeringute eriliigenduste osas, eelkdige
emitendi sektori ja emissiooni vaaringu/riigi osas.

Centralised Securities Database (CSDB) (védirpaberite keskandmebaasi) toimimist loetakse uue kokkuvotusiisteemi toole-
rakendamisel pohiliseks. Seetdttu, kui CSDB projekti 1 etapi dokumenti “Project Closure Document” (projekti 13petamise
akt) ei ole EKP ndukogule Euroopa Keskpankade Siisteemi statistikakomitee kaudu esitatud martsi 16puks 2005, lika-
takse seda tahtaega edasi sama aja vorra, mille vorra esitamine hilineb.

Mairatleti eesmark holmata jargmist: agregeeritult, s.o standardkoode (ISIN voi sarnaseid koode) mitte kasutades, riigi
koostajale vadrtpaberite positsioonide kohta esitatud andmed ei tohi iiletada 15 % kogu portfelliinvesteeringute posit-
sioonide varadest voi kohustustest. Sellest piirist tuleks juhinduda liitkmesriikide siisteemi hdlmatuse hindamisel. CSDB
peaks holmama piisavalt kogu maailma portfelliinvesteeringute véirtpabereid, et voimaldada statistika koostamine vadrt-
paberite kaupa.

Rahvusvahelise investeerimispositsiooni portfelliinvesteeringute postitsioonide varad ja kohustused koostatakse iiksnes
positsioonide andmete alusel.

Alates 2008. aasta mirtsist (alustades andmetest 2008. aasta jaanuari tehingute kohta ja 2007. aasta 16pu positsioonide
kohta) vastavad euroala portfelliinvesteeringute andmete kogumise siisteemid iihele ndidisele jargmises tabelis:

Kohaldatavad portfelliinvesteeringute andmete kogumise naidised:

—  Kuu positsioonid [s-b-s] + kuu vood [s-b-s]

—  Kvartali positsioonid [s-b-s] + kuu vood [s-b-s]

—  Kuu positsioonid [s-b-s] + tuletatud kuu vood [s-b-s]
— Kvartali positsioonid [s-b-s] + kuu vood [agregaat]

Markused:
s-b-s — andmete kogumine véidrtpaberite kaupa

tuletatud vood — positsioonide erinevus (korrigeeritakse seoses valuutakursi ja hinna tiheldatud likumistega ja muude
mahu muutustega)
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III

(Teatised)

KOMISJON

PROJEKTIKONKURSS VP[2004/017
Eelarverida 04.02.10
Euroopa Sotsiaalfondi miiruse artikli 6 kohaselt rahastatavad uuenduslikud meetmed: “ESF

miiruse artikli 6 kohastes projektides esitatud uuenduste edastamine ja levitamine”

(2004/C 292/06)

Euroopa Sotsiaalfondi maaruse () artikliga 6 toetatakse uuenduslikke meetmeid, millega piiiitakse edendada
uusi ldhenemisviise ja vilja selgitada hea tava niited, millega on seejirel vdimalik parandada Euroopa Sotsi-
aalfondi toetatavate meetmete rakendamist.

Kéesolev projektikonkurss on seotud artikli 6 kohaste projektidega kavandamisperioodil 2000-2006 vilja-
tootatud uudsete lahenemisviiside ja meetodite edastamise ja levitamisega.

Projektikonkursi eesmirk on vilja selgitada kdige olulisemad jireldused, mida voib teha ithe voi mitme
artikli 6 kohase projekti pohjal, ning edastada konealused jareldused laiemale iildsusele ja levitada neid.

Kéesolevas projektikonkursis on kaks taotluste esitamise tihtaega:

— Esimene taotluste esitamise tdhtaecg on 16. veebruar 2005. Projektid voib kiivitada ajavahemikul
1.9-30.9.2005. Projektide maksimumkestus on 12 kuud.

— Teine taotluste esitamise tdhtaeg on 16. veebruar 2006. Projektid voib kiivitada ajavahemikul
1.9-30.9.2006. Projektide maksimumkestus on 12 kuud.

Uksikasjalikuma teabe taotluste esitamise korra, vdimaliku rahastamise ning abikélblikkuse kindlaksméra-
mise, valiku tegemise ja lepingu sdlmimise korra kohta, sealhulgas taotleja juhendi, projekti kirjelduse,
eelarveprojekti vormi ja muud lisad saab alla laadida jargmiselt veebisaidilt:

http:/[forum.europa.eu.int/Public/irc/empl/vp_2004_017 library

Koik konesoleval veebisaidil esitatud dokumendid ja andmed moodustavad projektikonkursi lahutamatu ja
siduva osa.

() Euroopa Parlamendi ja ndukogu 12. juuli 1999. aasta madrus (EU) nr 1784/1999 Euroopa Sotsiaalfondi kohta (EUT
L 213, 13.8.1999, Ik 66).
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