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EUROOPA PARLAMENDI JA NOUKOGU
MAARUS (EL) 2024/...,

28. veebruar 2024,

millega muudetakse miirust (EL) nr 600/2014 seoses turuandmete Libipaistvuse
suurendamise, kauplemiskoondteabe siisteemide loomisega seotud takistuste korvaldamise,
kohustusliku kauplemiskoha nduete optimeerimise ja korralduste voo eest tasu votmise

keelustamisega

(EMPs kohaldatav tekst)

EUROOPA PARLAMENT JA EUROOPA LIIDU NOUKOGU,

vottes arvesse Euroopa Liidu toimimise lepingut, eriti selle artiklit 114,
vottes arvesse Euroopa Komisjoni ettepanekut,

olles edastanud seadusandliku akti eelndu liikmesriikide parlamentidele,
vottes arvesse Euroopa Keskpanga arvamust!,

vottes arvesse Euroopa Majandus- ja Sotsiaalkomitee arvamust?,

toimides seadusandliku tavamenetluse kohaselt?

1 ELT C 286, 27.7.2022, 1k 17.

2 ELT C 290, 29.7.2022, 1k 68.

Euroopa Parlamendi 16. jaanuari 2024. aasta seisukoht (Euroopa Liidu Teatajas seni
avaldamata) ja ndukogu 20. veebruari 2024. aasta otsus.
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ning arvestades jargmist:

(1

Komisjon avaldas 24. septembril 2020. aastal teatise ,,Inimeste ja ettevotete hiivanguks
toimiv kapitaliturgude liit — uus tegevuskava* (edaspidi ,,kapitaliturgude liidu
tegevuskava®) ja andis selles teada, et ta kavatseb esitada seadusandliku ettepaneku sellise
pideva elektroonilise ja reaalajas jilgitava andmevoo kohta, mis peaks andma tervikliku
iilevaate sellest, millise hinnaga ja millises mahus liidu kauplemiskohtades
kapitaliinstrumentide ja sarnaste finantsinstrumentidega kaubeldakse (edaspidi
,kauplemiskoondteabe silisteem*‘). Noukogu avaldas 2. detsembril 2020. aastal komisjoni
kapitaliturgude liidu tegevuskava kohta jareldused, milles ta innustas komisjoni
soodustama liidus investeerimistegevuse mahu kasvu ning analiiiisima selleks
pohjalikumalt, kuidas liidus kauplemiskoondteabe siisteemi loomist takistavad probleemid

lahendada ja parandada niimoodi andmete kittesaadavust ja ldbipaistvust.
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19. jaanuaril 2021. aastal avaldas komisjon teatise ,,Euroopa majandus- ja finantssiisteem:
avatuse, tugevuse ja vastupidavuse edendamine®, milles ta kinnitas, et kavatseb Euroopa
Parlamendi ja ndukogu direktiivi 2014/65/EL* ning Euroopa Parlamendi ja ndukogu
madruse (EL) nr 600/20143 ldbivaatamisel vairtpaberiturgude ldbipaistvuse raamistikku
parandada, lihtsustada ja veel rohkem iihtlustada. Seoses sellega, et euro rahvusvahelist
tahtsust piilitakse suurendada, andis komisjon teada, et selle reformi raames todtatakse
vilja ja vOetakse kasutusele kauplemiskoondteabe siisteem, mida hakatakse kasutama
eelkoige ariihingute volakirjade emiteerimise puhul, et eurodes nomineeritud

volainstrumentidega jarelkauplemise mahtu suurendada.

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 15. mai 2014. aasta direktiiv 2014/65/EL
finantsinstrumentide turgude kohta ning millega muudetakse direktiive 2002/92/EU ja
2011/61/EL (ELT L 173, 12.6.2014, 1k 349).

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 15. mai 2014. aasta méiérus (EL) nr 600/2014
finantsinstrumentide turgude kohta ning millega muudetakse méairust (EL) nr 648/2012
(ELT L 173, 12.6.2014, 1k 84).
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3) Maiérusega (EL) nr 600/2014 on sétestatud kauplemiskoondteabe pakkujate digusraamistik
nii kapitaliinstrumentide kui ka mittekapitaliinstrumentide jaoks. Need
kauplemiskoondteabe pakkujad vastutavad praegu kauplemiskohtadelt ja tunnustatud
kauplemisteabearuandluse avalikustajatelt finantsinstrumentide kauplemisaruannete
kogumise eest ning nende koondamise eest pidevaks elektrooniliseks, reaalajas jalgitavaks
andmevooks, mis pakub teavet iga finantsinstrumendi hinna ja mahu kohta.
Kauplemiskoondteabe pakkujate kasutuselevotu idee seisnes selles, et kauplemiskohtade ja
tunnustatud kauplemisteabearuandluse avalikustajate andmed tehakse iildsusele
kittesaadavaks koondatud kujul, holmates koiki liidu kauplemisturge ning kasutades

identseid andmesilte, vorminguid ja kasutajaliideseid.
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Seni ei ole aga tikski jérelevalve alla kuuluv iiksus kauplemiskoondteabe pakkujana
tegutsemise luba taotlenud. Euroopa Parlamendi ja ndukogu miirusega

(EL) nr 1095/20109 asutatud Euroopa Jirelevalveasutus (Euroopa
Viirtpaberiturujirelevalve) (ESMA) tuvastas oma 5. detsembri 2019. aasta aruandes
kauplemiseelsete ja -jdrgsete andmete ning kapitaliinstrumentide kauplemiskoondteabe
arengu kohta kolm peamist takistust, mis on takistanud jérelevalve alla kuuluvatel iiksustel
kauplemiskoondteabe pakkujana tegutsemise luba taotleda: esiteks selguse puudumine
selle kohta, kuidas kauplemiskoondteabe pakkuja saab andmeid erinevatelt
taitmiskohtadelt voi asjaomastelt aruandlusteenuste pakkujatelt; teiseks nende
taitmiskohtade esitatud andmete {ihtlustamise ebapiisav kvaliteet, mis ei voimaldada
andmeid kulutdhusalt koondada, ning kolmandaks kauplemiskoondteabe pakkujana
tegutsemise loa taotlemiseks ériliste stiimulite puudumine. Seega on vaja need takistused
korvaldada. Sellise korvaldamise jaoks on esiteks vaja, et kdik kauplemiskohad ja
tunnustatud kauplemisteabearuandluse avalikustajad (edaspidi ,,andmete esitajad*)
edastavad andmed kauplemiskoondteabe pakkujatele, ja teiseks andmete kvaliteedi
parandamist, {ihtlustades andmearuandeid, mille andmete esitajad peavad

kauplemiskoondteabe pakkujate andmekeskustele esitama.

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 24. novembri 2010. aasta méaérus (EL) nr 1095/2010,
millega asutatakse Euroopa Jirelevalveasutus (Euroopa Véirtpaberiturujéarelevalve),
muudetakse otsust nr 716/2009/EU ning tunnistatakse kehtetuks komisjoni otsus
2009/77/EU (ELT L 331, 15.12.2010, 1k 84).
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Direktiivi 2014/65/EL artikli 1 16ikes 7 on sétestatud ndue, et siisteemid ja rakendused, mis
voimaldavad viia siisteemis kokku mitme kolmanda isiku omandamis- ja
voorandamishuvid seoses finantsinstrumentidega (edaspidi ,,mitmepoolsed siisteemid®),
peavad toimima vastavalt nduetele, mis on kehtestatud reguleeritud turgude,
mitmepoolsete kauplemissiisteemide vOi organiseeritud kauplemissiisteemide kohta. Selle
ndude lisamine direktiivi 2014/65/EL kohaldamisalasse on jatnud ruumi selle ndude
erinevateks tolgendusteks, mis on toonud kaasa ebavordsed tingimused, kui vorrelda
mitmepoolseid siisteeme, mis on saanud tegevusloa reguleeritud turu, mitmepoolse
kauplemissiisteemi voi organiseeritud kauplemissiisteemina, ja mitmepoolseid siisteeme,
mis ei ole sellisena tegevusluba saanud. Selle ndude tihetaolise kohaldamise tagamiseks

tuleks see viia direktiivist 2014/65/EL iile méérusesse (EL) nr 600/2014.
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(6) Anoniilimne kauplemine on kauplemine ilma kauplemiseelse lébipaistvuseta, kasutades
méiiruse (EL) nr 600/2014 artikli 4 16ike 1 punktis a sitestatud vabastust (edaspidi
,vabastus vordlushinnast®) ja artikli 4 16ike 1 punkti b alapunktis i1 sétestatud vabastust
(edaspidi ,,kokkuleppehinnaga seotud kohustustest vabastamine*‘). Molema vabastuse
kasutamine on piiratud kahe mahu tilempiiriga, mis on mehhanism, mis piirab anoniilimse
kauplemise taseme teatava osaga kapitaliinstrumendiga kauplemise mahust. Esiteks ei tohi
kapitaliinstrumendiga toimuva anoniitimse kauplemise tase {iksikus kauplemiskohas
iiletada 4 % selle instrumendiga kauplemise kogumahust liidus. Kui see kiinnis iiletatakse,
peatatakse selles miiligikohas anoniilimne kauplemine selle instrumendiga. Teiseks ei tohi
kapitaliinstrumendiga anoniiiimse kauplemise tase liidus iiletada 8 % selle instrumendiga
kauplemise kogumahust liidus. Kui see teine kiinnis tiletatakse, peatatakse kogu selle
instrumendiga anoniiiimne kauplemine molema vabastuse alusel. Esimene kiinnis, st
miitigikohapdhine kiinnis, jatab ruumi kasutada neid vabastusi jatkuvalt muudes
miitigikohtades, kus kauplemist selle kapitaliinstrumendiga ei ole veel peatatud, kuni
iiletatakse teine kiinnis, st kogu liidule kehtiv kiinnis. See muudab anoniitimse kauplemise
taseme jdlgimise ja sellise kauplemise peatamise tditmisele pdoramise keerulisemaks. Kahe
mahu tilempiiri lihtsustamiseks ja samal ajal selle tohususe sdilitamiseks peaks uus iihe
mahu tilempiir tuginema ainult kogu liitu hdlmavale kiinnisele, mis on 7 % ja mida tuleks
kohaldada ainult vordlushinnast vabastuse alusel kauplemisele, mitte kokkuleppehinnaga
seotud kohustustest vabastamise alusel kauplemisele. Euroopa Véirtpaberiturujédrelevalve
peaks mahu tilempiiri kiinnist korrapiraselt hindama, vottes arvesse finantsstabiilsuse
kaalutlusi, rahvusvahelisi parimaid tavasid, liidu investeerimisiihingute konkurentsivoimet,
turule avalduva moju olulisust ja hinnakujunduse tohusust, ning esitama komisjonile
aruande koos oma soovitustega. Selle alusel peaks komisjonil olema digus mahu iilempiiri
kiinnist delegeeritud digusaktidega kohandada. Euroopa Viairtpaberiturujédrelevalve peaks
hindama ka mahu iilempiiri asjakohasust ja kas on vajalik see kaotada vdi laiendada seda
muudele kauplemissiisteemidele vai tditmiskohtadele, mis tuletavad oma hinnad

vOrdlushinnast.
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Maiiruse (EL) nr 600/2014 artiklis 8 on sitestatud kauplemiseelse 1dbipaistvuse nduded
kauplemiskohta korraldavatele turukorraldajatele ja investeerimisiihingutele seoses
mittekapitaliinstrumentidega, olenemata kauplemissiisteemist. Nendest nduetest saadav
kasu on olnud selge selliste turukorraldajate ja investeerimisiihingute puhul, kes haldavad
keskset piirangutega tellimusraamatut vai perioodioksjonipdhist kauplemissiisteemi, kus
ostu- ja miiligipakkumised on anoniiiimsed, kindlad ja tdeliselt mitmepoolsed. Muud
kauplemissiisteemid, eelkdige hddlkauplemis- ja hinnaparingusiisteemid, pakuvad kliendile
kohandatud hinnapakkumisi, millel on teistele turuosalistele marginaalne teabevéartus.
Selleks et sellistele turukorraldajatele ja investeerimisiihingutele pandud regulatiivset
koormust vihendada ning kohaldatavaid vabastusi lihtsustada, tuleks siduvate voi
ligikaudsete hinnapakkumiste avaldamise nouet kohaldada iiksnes kesksete piirangutega
tellimusraamatute ja perioodioksjonipdhiste kauplemissiisteemide suhtes. Selleks et
kauplemiseelset labipaistvust oleks voimalik piirata kesksete piirangutega
tellimusraamatute ja perioodioksjonipdhiste kauplemissiisteemidega, tuleks madruse

(EL) nr 600/2014 artiklis 9 osutatud vabastuste suhtes kohaldatavaid ndudeid muuta.
Vabastus, mis on kittesaadav hinnaparingu- ja hdédlkauplemissiisteemidele

finantsinstrumendile omase mahu tiletamise korral, tuleks kaotada.

PE-CONS 63/1/23 REV 1 8

ET



(®) Praegu kuuluvad tuletisinstrumendid mittekapitaliinstrumentide l&bipaistvuse korra
kohaldamisalasse, mis ithendab eri liiki finantsinstrumente — tihelt poolt enamasti
vadrtpabereid (volakirjad) ja teiselt poolt peamiselt lepinguid (tuletisinstrumendid).
Mittekapitaliinstrumentide ja kapitaliinstrumentide 1dbipaistvus tugineb moistele
,,Jkauplemiskohas kaubeldav*. Teatavate tuletisinstrumentide puhul on see mdiste osutunud
problemaatiliseks, kuna need ei ole asendatavad ja puuduvad asjakohased identifitseerimist
voimaldavad vordlusandmed. Seetdttu ei peaks tuletisinstrumentide ldbipaistvuse ulatus
tuginema mitte moistele ,,kauplemiskohas kaubeldav*, vaid pigem tuletisinstrumentide
eelnevalt kindlaks mairatud omadustele. Tuletisinstrumentide suhtes tuleks kohaldada
labipaistvusndudeid, olenemata sellest, kas nendega kaubeldakse kauplemiskohas voi
véljaspool seda. Libipaistvusnoudeid tuleks kohaldada selliste tuletisinstrumentide suhtes,
mis on piisavalt standarditud, et nende kohta avaldatavad andmed omaksid sisulist
tahendust ka muudele turuosalistele peale lepingupoolte. See tdhendab, et kdigi borsil
kaubeldavate tuletisinstrumentide suhtes tuleks jatkuvalt kohaldada ldbipaistvusnoudeid.
Muude tuletisinstrumentide suhtes tuleks kohaldada lébipaistvusndudeid, kui need
kuuluvad Euroopa Parlamendi ja ndukogu méadruse (EL) nr 648/20127 kohase
kliirimiskohustuse (edaspidi ,,kliirimiskohustus*) kohaldamisalasse, mille eeltingimuseks
on teatav standardimine, ja neid kliiritakse keskselt. Sellega tagatakse, et tehingute suhtes,
mida peetakse kliirimiskohustuse tditmiseks ebasobivaks, nditeks kontsernisisesed
tehingud, ldbipaistvusnoudeid ei kohaldata. Eelkdige peaksid ldbipaistvusnduete
kohaldamisalasse kuuluma tiksnes koige standardsema ja likviidsema valuuta ja tdhtaja
kombinatsiooniga intressimédra tuletisinstrumendid. Lisaks on hiljutised turusiindmused
ndidanud, et ldbipaistvuse puudumine teatavates krediidiriski vahetustehingutes, mille
aluseks on globaalsed siisteemselt olulised pangad voi neid hdolmav indeks, voib dhutada
spekuleerimist seoses selliste pankade krediidivoimelisusega. Seepirast tuleks
labipaistvusndudeid kohaldada ka selliste krediidiriski vahetustehingute suhtes, kui neid
kliiritakse keskselt, isegi kui nende suhtes kliirimiskohustust ei kohaldata. Komisjonile
tuleks anda digus muuta selliste tuletisinstrumentide kindlaksmédramise tingimusi, mille

suhtes kohaldatakse ldbipaistvusndudeid, kui turusuundumused seda nduavad.

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 4. juuli 2012. aasta mairus (EL) nr 648/2012 borsivéliste
tuletisinstrumentide, kesksete vastaspoolte ja kauplemisteabehoidlate kohta (ELT L 201,
27.7.2012, 1k 1).
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9) Maiiruse (EL) nr 600/2014 artikkel 10 sisaldab kauplemiskohtadele esitatavaid noudeid
avalikustada mittekapitaliinstrumentidega tehtud tehingutega seotud teave, sealhulgas hind
ja maht. Kdnealuse méddruse artiklis 11 on tépsustatud, millisel juhul on padevatel asutustel
voimalik lubada nende tliksikasjade avalikustamisega viivitada. Nende liksikasjade
avalikustamisega viivitamine on lubatud, kui tehingu maht iiletab suuremahulisuse kiinnist,
tehing on seotud instrumendiga, millel puudub likviidne turg, voi, juhul kui tehingus
osalevad likviidsuse pakkujad, iiletab finantsinstrumendile omase mahu kiinnist. Paddevatel
asutustel on digus otsustada viivituse kestuse ja nende tehingute iiksikasjade iile, mille
puhul avalikustamisega viivitatakse. See kaalutlusdigus on viinud liikmesriikides erinevate
tavade ning ebatdhusa ja keeruka kauplemisjargse ldbipaistvuse korra tekkimiseni. Igat
liikki investoritega seoses ldbipaistvuse tagamiseks on vaja lihtlustada viivitamise korda
liidu tasandil, kaotada kaalutlusdigus riigi tasandil ja hdlbustada andmete koondamist.
Seetdttu on asjakohane tugevdada kauplemisjargse ldbipaistvuse ndudeid, kaotades

padevate asutuste kaalutlusdiguse.
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Piisava lébipaistvuse tagamiseks tuleks vdlakirjade, struktureeritud finantstoodete ja
lubatud heitkoguste véértpaberitega tehtud tehingute hind ja maht avalikustada nii
reaalajaldhedaselt kui tehniliselt voimalik. Selleks et mitte tekitada sellistes tehingutes
likviidsuse pakkujatele tarbetut riski, peaks olema voimalik tehingute teatavate liksikasjade
avalikustamisega viivitada. Tehingute kategooriad, mille puhul on viivitamine lubatud,
tuleks kindlaks méérata, vottes arvesse tehingute mahtu ja asjaomaste finantsinstrumentide
likviidsust. Viivitamise korra tipsed iiksikasjad tuleks kindlaks miérata regulatiivsete
tehniliste standarditega, mis tuleks korrapéraselt 14bi vaadata, et kohaldatavat viivituse
kestust jark-jargult vihendada. Stabiilsema ldbipaistvuskorra tagamiseks on vaja
volakirjade, struktureeritud finantstoodete ja lubatud heitkoguste véértpaberite voi nende
litkide likviidsus staatiliselt kindlaks méiérata. Euroopa Védrtpaberiturujirelevalve poolt
vilja tootatavas regulatiivsete tehniliste standardite eelndus tuleks tdpsustada, millised
emissiooni mahud vastavad volakirjade likviidsele voi mittelikviidsele turule voi selle
liigile kuni nende 16pptéahtajani, millisest likviidse voi mittelikviidse volakirja
tehingumahust alates saab kohaldada viivitamist ning milline on sellise viivituse kdesoleva
mairuse kohane kestus. Pandikirjade sobiva ldbipaistvuse taseme tagamiseks on
asjakohane, et selliste volakirjade emissiooni maht méératakse kindlaks kooskdlas
komisjoni delegeeritud mééruses (EL) 2015/613 sitestatud kriteeriumidega. Seoses
struktureeritud finantstoodete ja lubatud heitkoguste véartpaberitega peaks Euroopa
Vairtpaberiturujdrelevalve vilja tootama regulatiivsete tehniliste standardite eelndu, et
madrata kindlaks instrumendid vai liigid, millel on likviidne v&i mittelikviidne turg.
Euroopa Viirtpaberiturujarelevalve peaks kehtestama kohaldatavad kategooriad ja
viivituse kestuse. On asjakohane, et Euroopa Viairtpaberiturujirelevalve kohaldab
volakirjade, lubatud heitkoguste véartpaberite ja struktureeritud finantstoodete likviidsete
ja mittelikviidsete turgude kindlaksmidramist ka kauplemiseelse ldbipaistvuse ndudest
vabastamise puhul. Kindlaksmédramise puhul ei ole asjakohane tugineda sagedasele
hindamisele. Pidevatel asutustel peaks olema 0igus asjaomase litkmesriigi emiteeritud
avaliku volakohustusega seoses tehtud tehingute iiksikasjade avalikustamisega viivitamist
pikendada. On asjakohane, et sellist pikendamist kohaldatakse kogu liidus. Sellise avaliku
volakohustusega seotud tehingute puhul, mida ei ole emiteerinud liikmesriigid, peaks

sellised pikendamised otsustama Euroopa Viirtpaberiturujéarelevalve.

Komisjoni 10. oktoobri 2014. aasta delegeeritud méarus (EL) 2015/61, millega tdiendatakse
Euroopa Parlamendi ja ndukogu méaidrust (EL) nr 575/2013 seoses krediidiasutuste suhtes
kohaldatava likviidsuskatte ndudega (ELT L 11, 17.1.2015, 1k 1).
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(11) Tuletisinstrumentide heterogeensuse tottu peaks nende suhtes kohaldama muudest
mittekapitaliinstrumentidest eraldiseisvat viivitamise korda. Kuigi viivituse kestus tuleks
kindlaks médrata regulatiivsete tehniliste standarditega, ldhtudes tehingu suurusest ja
tuletisinstrumendi liigi likviidsusest, peaks Euroopa Viairtpaberiturujirelevalve miaidrama
kindlaks, millised instrumendid voi liigid on likviidsed, millised on mittelikviidsed, ja
millise tehingu mahu iiletamise korral on vdimalik tehingu iiksikasjade avalikustamisega
viivitada. On asjakohane, et Euroopa Véértpaberiturujarelevalve kohaldab likviidsete ja
mittelikviidsete turgude kindlaksméaaramist ka kauplemiseelse ldbipaistvuse noudest

vabastamise puhul.
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(12) Maiiruse (EL) nr 600/2014 artiklis 13 on sétestatud ndue, et kauplemiskohta korraldavad
turukorraldajad ja investeerimisiihingud teeksid finantsinstrumentidega tehtud tehingute
kauplemiseelsed ja -jargsed andmed tildsusele kéttesaadavaks moistlikul drilisel alusel ning
tagaksid mittediskrimineeriva juurdepéésu sellele teabele. See artikkel ei ole aga oma
eesmirke saavutanud. Kauplemiskohtade, tunnustatud kauplemisteabearuandluse
avalikustajate ja kliendi korralduste siisteemsete tditjate mdistlikel drilistel alustel esitatud
teave ei voimalda kasutajatel moista, millised on andmete pohimdtted ja kuidas andmete
hind kindlaks médratakse. Euroopa Vadrtpaberiturujirelevalve andis 18. augustil 2021
vélja suunised, milles selgitatakse, kuidas mdistet ,,mdistlikel &rilistel alustel* tuleks
kohaldada. Need suunised tuleks muuta juriidilisteks kohustusteks ja neid tuleks
tugevdada, tagamaks, et kauplemiskohtadel, tunnustatud kauplemisteabearuandluse
avalikustajatel, kauplemiskoondteabe pakkujatel ja kliendi korralduste siisteemsetel
taitjatel ei oleks voimalik andmete eest tasu votta vastavalt sellele, millist véértust need
andmed tiksikkasutajate jaoks omavad. Kuna mdistliku drilise aluse mdiste madratlemiseks
on vaja viga tipseid liksikasju ja kiiresti muutuval andmemaastikul pohinevate
kohaldatavate reeglite muutmiseks on vaja paindlikkust, tuleks Euroopa
Viirtpaberiturujarelevalvele anda volitus tootada vilja regulatiivsete tehniliste standardite
eelndu, milles tdpsustatakse, kuidas maistliku drilise aluse mdistet tuleks kohaldada,
tugevdades seelédbi veelgi médédruse (EL) nr 600/2014 artikli 13 iihtlustatud ja jarjekindlat
kohaldamist. Lisaks peaks Euroopa Véairtpaberiturujdrelevalve jdlgima ja hindama
andmepoliitika ning hinnakujunduse arengut turul. Euroopa Viértpaberiturujdrelevalve

peaks seda regulatiivsete tehniliste standardite eelndu oma hinnangu alusel ajakohastama.
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Hindade kujundamise protsessi tugevdamiseks ning kauplemiskohtade ja kliendi
korralduste siisteemse tditja vahel vOrdsete tingimuste séilitamiseks on médruse

(EL) nr 600/2014 artiklis 14 sdtestatud ndue, et kliendi korralduste stisteemsed tditjad
avalikustaksid koik nende kapitaliinstrumentide hinnapakkumised, kui need kliendi
korralduste siisteemsed tditjad teevad kuni turu tavamahuni kiitindivaid tehinguid. Kliendi
korralduste siisteemsed téitjad voivad vabalt otsustada, milliste suuruste kohta nad
hinnapakkumise esitavad, tingimusel et nende pakkumise minimaalne suurus on vihemalt
10 % turu tavamahust. See vdoimalus on aga toonud kaasa viga madala kauplemiseelse
labipaistvuse taseme, mida kliendi korralduste siisteemsed tiitjad kapitaliinstrumentide
puhul pakuvad, ning on takistanud vordsete vdimaluste saavutamist. Seetdttu on vaja
nduda, et kliendi korralduste siisteemsed téitjad teeksid avalikuks siduvad
hinnapakkumised vastavalt regulatiivsete tehniliste standarditega kindlaksmiératavale
minimaalsele mahule. Kdnealuste regulatiivsete tehniliste standardite véljatootamisel on
asjakohane, et Euroopa Viirtpaberiturujarelevalve votab arvesse jirgmisi eesméirke:
kapitaliinstrumentide kauplemiseelse labipaistvuse suurendamine Idppinvestorite heaks;
vOrdsete tingimuste tagamine kauplemiskohtade ja kliendi korralduste siisteemsete téitjate
vahel; 1dppinvestoritele piisava kauplemisvoimaluste valiku tagamine ja liidu
kauplemismaastiku atraktiivsuse ja konkurentsivéimelisuse tagamine nii liidus kui ka
rahvusvaheliselt. Kliendi korralduste siisteemsete téitjate konkurentsivoime
suurendamiseks peaks neil olema lubatud sobitada mis tahes suurusega korraldusi hindade

keskpunktis.
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(15)

Maiiruse (EL) nr 600/2014 artiklites 18 ja 19 on sétestatud kauplemiseelse ldbipaistvuse
nduded kliendi korralduste siisteemsetele téitjatele seoses mittekapitaliinstrumentidega, kui
nad esitavad klientidele siduvaid voi ligikaudseid hinnapakkumisi. Need hinnapakkumised
on kohandatud iiksikklientidele ja neil on teiste klientide jaoks marginaalne teabeviirtus.
Seetdttu tuleks need nduded kaotada. Kliendi korralduste siisteemsed tditjad vdivad siiski
kauplemiseelse lébipaistvuse ndudeid vabatahtlikult tdita, néiteks selleks, et rahuldada oma

jaeklientide vajadusi.

Kehtiva digusraamistiku kohaselt peab kliendi korralduste slisteemne tiitja, kui iiks
tehingu kahest osapoolest on kliendi korralduste siisteemne téitja, teatama tehingust
tunnustatud kauplemisteabearuandluse avalikustajale, samas kui tema vastaspool ei ole
kohustatud seda tegema. See on sundinud paljusid investeerimisiihinguid valima kliendi
korralduste siisteemse tiitja staatuse, eelkdige selleks, et anda tehingutest aru oma
klientidele, ilma et nad kaupleksid siistemaatiliselt oma arvel, mis on seadnud sellistele
investeerimisiihingutele ebaproportsionaalsed nduded. Seepirast on asjakohane luua
méidratud avalikustamisiiksuse staatus, mis voimaldab investeerimisiihingul olla vastutav
tehingu avalikustamise eest tunnustatud kauplemisteabearuandluse avalikustaja kaudu,
ilma et oleks vaja valida kliendi korralduste siisteemse tiitja staatust. Lisaks peaksid
padevad asutused andma investeerimisiithingutele konkreetsete finantsinstrumentide liikide
jaoks midratud avalikustamisiiksuse staatuse kooskdlas asjaomase investeerimisiithingu
taotlusega ning edastama sellised taotlused Euroopa Véiirtpaberiturujirelevalvele. Euroopa
Viirtpaberiturujarelevalve peaks pidama selliste méératud avalikustamisiiksuste avalikku

registrit finantsinstrumentide liitkide kaupa, et turuosalised saaksid neid tuvastada.
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Turuosalised vajavad teadlike investeerimisotsuste tegemiseks keskseid turuandmeid.
Praegu eeldab teatavate finantsinstrumentide kohta andmete hankimine otse andmete
esitajatelt, et kauplemiskoondteabe pakkujad sdlmivad koigi selliste andmete esitajatega
eraldi litsentsilepingud. See protsess on koormav, kulukas ja aegandudev. See on olnud tiks
takistusi kauplemiskoondteabe pakkujate turuletulekul mis tahes varaklassis. See takistus
tuleks korvaldada, et vdimaldada kauplemiskoondteabe pakkujatel andmeid hankida ja
litsentsimisprobleemid lahendada. Andmete esitajad peaksid olema kohustatud esitama
oma andmed kauplemiskoondteabe pakkujatele ja kasutama tihtlustatud vormingut, mis
vastab standarditele, millega tagatakse andmete korge kvaliteet. Andmete esitajad peaksid
esitama ka regulatiivseid andmeid, et hoida investoreid kursis korraldusi iihildava siisteemi
staatusega, néiteks turu seisaku korral, ja finantsinstrumendi staatusega, nditeks peatamise
vOi kauplemise peatamise korral. Ainult Euroopa Véartpaberiturujirelevalve valitud ja
temalt loa saanud kauplemiskoondteabe pakkujad peaksid saama koguda andmete
esitajatelt andmeid kooskdlas andmete kohustusliku esitamise reegliga. Selleks et andmed
oleksid investoritele kasulikud, tuleks andmete esitajatelt nduda, et nad edastaksid andmed

kauplemiskoondteabe pakkujale nii reaalajaldhedaselt kui tehniliselt voimalik.
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Maiiruse (EL) nr 600/2014 1I ja III jaotises on sdtestatud ndue, et kauplemiskohad,
tunnustatud kauplemisteabearuandluse avalikustajad, investeerimisiihingud ja kliendi
korralduste siisteemsed téitjad avalikustaksid finantsinstrumentide kauplemiseelsed
andmed, sealhulgas ostu- ja miiiigihinnad ning tehingute kauplemisjargsed andmed,
sealhulgas konkreetse instrumendiga tehtud tehingu hind ja maht. Turuosalised ei ole
kohustatud kauplemiskoondteabe pakkuja esitatud keskseid turuandmeid kasutama.
Seetottu peaks kehtima jidma noue, et kauplemiskohad, tunnustatud
kauplemisteabearuandluse avalikustajad, investeerimisiihingud ja kliendi korralduste
stisteemsed tditjad avalikustaksid kauplemiseelsed ja -jirgsed andmed, et voimaldada
turuosalistel sellistele andmetele juurde pdéseda. Selleks et véltida andmete esitajate liigset
koormamist, on siiski asjakohane viia ndue, et andmete esitajad avalikustavad andmed,
voimalikult suures ulatuses kooskdlla ndudega esitada andmed kauplemiskoondteabe

pakkujale.
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Viikesed reguleeritud turud ja VKEde kasvuturud on kauplemiskohad, mis lubavad
kauplemisele emitentide aktsiaid, mille puhul on jirelturul kauplemine tildiselt vihem
likviidne kui suurematel reguleeritud turgudel kauplemisele lubatud aktsiatega kauplemine.
Selleks et viltida kauplemiskoondteabe voimalikku negatiivset mdju véikestele
kauplemiskohtadele, kuigi nende lisamine kauplemiskoondteabesse voib avaldada
positiivset mdju nende elujoulisusele ja nendes kauplemiskohtades kaubeldavate
vadrtpaberite likviidsusele, tuleks luua osalemisvoimaluse mehhanism. Seda
osalemisvoimaluse mehhanismi tuleks kohaldada VKEde kasvuturge korraldavate
investeerimisiihingute suhtes ja turukorraldajate suhtes, kelle aastane aktsiatega
kauplemise maht moodustab kuni 1 % aktsiatega kauplemise aastamahust liidus. Seda 1 %
kiinnist peaksid tdiendama kaks alternatiivset tingimust: investeerimisiithing voi
turukorraldaja kas ei kuulu kontserni, mis koosneb sellisest investeerimisiithingust voi
turukorraldajast, mis iiletab 1 % kiinnist, voi millel on nendega mérkimisvéarne seos, voi
selle investeerimisiihingu voi turukorraldaja hallatavas kauplemiskohas on kauplemise
kontsentratsioon véga suur, st 85 % aktsiatega kauplemise aastasest kogumahust
kaubeldakse kauplemiskohas, kus need algselt kauplemisele lubati. Ainult vihesed
kauplemiskohad vastavad nendele kriteeriumidele ja seetdttu ei oleks
kauplemiskoondteabe pakkujale andmete edastamine ndutav vaid véikese osa liidus
toimuva kauplemise puhul. Sellele vaatamata on nimetatud kriteeriumidele vastavatel
investeerimisiihingutel ja turukorraldajatel voimalus osaleda vabatahtlikult, ning nad
peaksid kauplemiskoondteabe pakkujat ja Euroopa Vaértpaberiturujirelevalvet sellest
otsusest teavitama. Sellist otsust ei saa tagasi votta ja koik andmed — nii aktsiate kui ka

borsil kaubeldavate fondide kohta — oleksid edaspidi kauplemiskoondteabe osa.
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Turuandmete erineva kvaliteedi tottu on turuosalistel raske neid andmeid vorrelda, mis
vihendab oluliselt andmete koondamise lisavairtust. Madruse (EL) nr 600/2014 11 ja

IIT jaotises sdtestatud lébipaistvuskorra nduetekohaseks toimimiseks ning selleks, et
kauplemiskoondteabe pakkujad saaksid andmeid koondada, on iilimalt oluline, et
kauplemiskoondteabe pakkujatele edastatavad andmed oleksid kvaliteetsed. Seetdttu on
asjakohane nduda, et need andmed vastaksid nii sisu kui ka vormi poolest standarditele,
millega tagatakse kvaliteetsed andmed. Andmete sisu ja vormingut peaks olema voimalik
kiiresti muuta, et votta arvesse muutuvaid turutavasid ja arusaamu. Seetottu tuleks andmete
kvaliteedi ja sisu nduded vajaduse korral kindlaks médrata regulatiivsete tehniliste
standarditega ning neis tuleks arvesse votta valdkonnas levinud standardeid ja tavasid,
rahvusvahelisi arengusuundumusi ja liidu vai rahvusvahelisel tasandil kokku lepitud
standardeid ning nduandeid, mille on andnud komisjoni loodud spetsiaalne sidusriihmade
eksperdirithm, kelle {ilesanne on anda ndu andmete kvaliteedi ja sisu ning edastusprotokolli
kvaliteedi kohta. Euroopa Véértpaberiturujiarelevalve peaks olema sidusriihmade

eksperdiriihma t60sse tihedalt kaasatud.
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(20) Aruannetes kajastatavate stindmuste paremaks jélgimiseks tihtlustatakse direktiiviga
2014/65/EL kauplemiskohtade ja nende liikmete dritegevuses kasutatavate kellade
stinkroniseerimist. Tagamaks, et andmete koondamise kontekstis saaks eri iiksuste esitatud
ajatempleid sisuliselt vorrelda, on asjakohane laiendada dritegevuses kasutatavate kellade
siinkroonimise iihtlustamise ndudeid madratud avalikustamisiiksustele, kliendi korralduste
slisteemsetele téitjatele, tunnustatud kauplemisteabearuandluse avalikustajatele ja
kauplemiskoondteabe pakkujatele. Siinkroniseeritud kellade kasutamise nouete
kindlaksméidramiseks vajalike tehniliste teadmiste taseme tottu peaks Euroopa
Viirtpaberiturujarelevalvel olema digus tootada vilja regulatiivsete tehniliste standardite

eelndu, et médrata kindlaks dritegevuses kasutatavate kellade siinkroonimise tipsusaste.

(21) Maiiruse (EL) nr 600/2014 artiklis 23 on sétestatud noue, et valdav osa aktsiatega
kauplemisest peab toimuma kauplemiskohtades vai kliendi korralduste siisteemsete tditjate
juues (edaspidi ,,aktsiate kohustusliku kauplemiskoha ndue*). See noue ei kehti, kui
aktsiatega kauplemine on mittesiistemaatiline, ithekordne, ebakorrapérane ja harv. Praecgu
ei ole piisavalt selge, millal seda erandit kohaldatakse. Seepérast on Euroopa
Viirtpaberiturujdrelevalve selle kohaldamisala selgitanud, eristades aktsiaid nende
rahvusvahelise vairtpaberite identifitseerimisnumbri (ISIN koodi) alusel. Selle eristuse
kohaselt kehtib kohustusliku kauplemiskoha ndue iiksnes nende Euroopa
Majanduspiirkonna (EMP) ISIN koodiga aktsiate suhtes, millega kaubeldakse
kauplemiskohas. Selline kasitlusviis tagab aktsiatega kauplevatele turuosalistele selguse.
Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve praegune tava tuleks seega inkorporeerida mairusesse
(EL) nr 600/2014, kaotades samal ajal vabastuse sellise aktsiatega kauplemise puhul, mis

on mittesiistemaatiline, iihekordne, ebakorrapérane ja harv.
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(22) Aruandlus finantsturgudel — eelkdige tehinguaruandlus — on juba viga automatiseeritud ja
andmed on iisna standarditud. Moned raamistikevahelised vastuolud on juba lahendatud
miérusega (EL) nr 648/2012, Euroopa Parlamendi ja ndukogu miirusega (EL) 2015/2365°
ning komisjoni digusloome kvaliteedi ja tulemuslikkuse programmiga (REFIT). Euroopa
Viirtpaberiturujirelevalve volitusi tuleks iihtlustada, et nduda Euroopa
Viirtpaberiturujarelevalvelt regulatiivsete tehniliste standardite eelndu viljatodtamist ning
tagada konealuste mééruste raamistike ja méadruse (EL) nr 600/2014 raamistiku kohase
tehinguaruandluse suurem iihtsus. Sellega parandatakse tehinguandmete kvaliteeti ja
vélditakse sektorile tekkivaid tarbetuid lisakulusid. Lisaks peaks tehinguaruandlus
vOimaldama tehinguandmete laialdast vahetamist padevate asutuste vahel, et asjakohaselt
kajastada nende muutuvaid jarelevalvega seotud vajadusi, et jdlgida viimaseid

turusuundumusi ja voimalikke seonduvaid riske.

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 25. novembri 2015. aasta méérus (EL) 2015/2365, mis
késitleb védrtpaberitega finantseerimise tehingute ja uuesti kasutamise labipaistvust ning
millega muudetakse méérust (EL) nr 648/2012 (ELT L 337, 23.12.2015, 1k 1).
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Praegu peavad investeerimisiihingud teatama oma pidevale asutusele oma tehingutest mis
tahes finantsinstrumendiga, millega kaubeldakse kauplemiskohas voi mille alusvaraga
kaubeldakse kauplemiskohas voi mille aluseks on indeks voi kauplemiskohas
kaubeldavatest finantsinstrumentidest koosnev korv, olenemata sellest, kas tehing tehakse
kauplemiskohas vdi véljaspool kauplemiskohta. Mdiste ,,kauplemiskohas kaubeldav* on
borsiviliste tuletisinstrumentide puhul osutunud problemaatiliseks tehingute teatamise
eesmargil samal pdhjusel nagu see on osutunud problemaatiliseks ldbipaistvusnouete
eesmargil. Seepérast selgitatakse tuletisinstrumentide tehingutest teatamise uues
kohaldamisalas, et kauplemiskohas tehtud borsiviliste tuletisinstrumentidega tehtud
tehingutest tuleb teatada ning véljaspool kauplemiskohta tehtud borsivéliste
tuletisinstrumentidega tehtud tehingutest tuleb teatada ainult juhul, kui nende suhtes
kohaldatakse ldbipaistvusndudeid voi kui alusvaraga kaubeldakse kauplemiskohas voi see

on indeks voi kauplemiskohas kaubeldavatest finantsinstrumentidest koosnev korv.
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Kauplemiskohad peaksid olema kohustatud esitama Euroopa Véértpaberiturujarelevalvele
labipaistvuse eesmargil identifitseerimist vdoimaldavad vordlusandmed, sealhulgas
borsiviliste tuletisinstrumentide tunnused. Tuletisinstrumentide puhul praegu kasutatav
tunnuskood, st ISIN kood, on osutunud koormavaks ja avaliku ldbipaistvuse seisukohast
ebatdhusaks ning seda olukorda tuleks parandada, kasutades identifitseerimist
voimaldavaid vdrdlusandmeid, mis pohinevad iilemaailmselt kokku lepitud toote
kordumatul tunnuskoodil, nagu ISO 4914 kohane toote kordumatu tunnuskood (UPI). UPI
on vilja tootatud borsiviliste tuletisinstrumentide tuvastamise vahendina, mille eesmérk on
suurendada lilemaailmsetel borsiviliste tuletisinstrumentide turgudel ldbipaistvust ja
andmete koondamist. Siiski on voimalik, et see kordumatu tunnuskood ei ole piisav ja seda
tuleb tdiendada muude identifitseerimisandmetega. Seepdrast peaks komisjon delegeeritud
oigusaktidega tidpsustama borsiviliste tuletisinstrumentide puhul kasutatavaid
identifitseerimist vdimaldavaid vordlusandmed, sealhulgas kordumatu tunnuskood ja muud
asjakohased identifitseerimist voimaldavad vordlusandmed. Seoses médruse

(EL) nr 600/2014 kohases tehinguaruandluses kasutatava tunnuskoodiga peaks komisjon
tdpsustama borsiviliste tuletisinstrumentide kdige sobivamad tunnuskoodid, mis vdivad
erineda ldbipaistvusnouete puhul kindlaks méaratud tunnuskoodidest, vottes arvesse nende
nduete erinevaid eesmérke, eelkdige seoses padevate asutuste jarelevalvega turu

kuritarvitamise ile.
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Kauplemiskoondteabe pakkujate vaheline konkurents tagab, et kauplemiskoondteavet
antakse kdige tdhusamal viisil ja kasutajate jaoks parimatel tingimustel. Seni ei ole aga
iikski liksus kauplemiskoondteabe pakkujana tegutsemise luba taotlenud. Seetottu on
asjakohane anda Euroopa Vaiartpaberiturujdrelevalvele volitused korraldada korrapéraselt
konkurentsipdhine valikumenetlus, et valida vélja liksainus liksus, kes on suuteline esitama
piiratud ajavahemiku jooksul kauplemiskoondteavet iga kindlaksméératud varaklassi
kohta. Esiteks peaks Euroopa Véértpaberiturujarelevalve algatama volakirjade
kauplemiskoondteabe valikumenetluse. Kuue kuu jooksul alates valikumenetluse
algatamisest peaks Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve algatama aktsiate ja borsil
kaubeldavate fondide kauplemiskoondteabe pakkuja valikumenetluse. Lopuks peaks
Euroopa Véirtpaberiturujarelevalve algatama borsiviliste tuletisinstrumentide
kauplemiskoondteabe pakkuja valikumenetluse kolme kuu jooksul alates kuupdevast,
millal hakatakse kohaldama delegeeritud digusakti, milles méératakse kindlaks borsiviliste
tuletisinstrumentide asjakohane tunnuskood ldbipaistvuse eesmaérgil, ja mitte varem kui
kuus kuud pérast aktsiate ja borsil kaubeldavate fondide kauplemiskoondteabe pakkuja

valikumenetluse algatamist.
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Valikumenetluse eesmirk on anda viieks aastaks digus korraldada kauplemiskoondteavet.
Valikumenetluse suhtes kohaldatakse Euroopa Parlamendi ja ndukogu mééruses

(EL, Euratom) 2018/1046° sitestatud norme. Euroopa Viirtpaberiturujérelevalve peaks
koigi liikide puhul valima kandidaadi, 1dhtudes tema tehnilisest suutlikkusest
kauplemiskoondteavet pakkuda, sealhulgas tema suutlikkusest tagada talitluspidevus ja
vastupidavus, suutlikkusest kasutada niitidisaegseid liidesetehnoloogiaid, tema juhtimis- ja
otsustusprotsesside korraldusest, andmekvaliteedi tagamise meetoditest,
kauplemiskoondteabe viljatodtamiseks ja kditamiseks vajalikest kuludest, nende litsentside
lihtsusest, mida kasutajad peavad kesksete turuandmete ja regulatiivsete andmete
saamiseks sOlmima, sealhulgas eri kasutusjuhtumite voi kasutajate lubade liikide arv,
kasutajatelt voetavate tasude suurus ja energiatarbimise vihendamise protsessid.
Konkreetselt volakirjade kauplemiskoondteabe pakkuja puhul peaks Euroopa
Viirtpaberiturujarelevalve kauplemiskoondteabe pakkuja valimisel votma arvesse diglase
ja erapooletu tulu iimberjaotamise korra olemasolu. On asjakohane, et sellise korra puhul
tunnustataks vdikeste kauplemiskohtade rolli ettevotjatele voimaluse andmisel emiteerida
oma tegevuse rahastamiseks volakirju. Aktsiate ja borsil kaubeldavate fondide puhul
peaksid kauplemiskoondteabe pakkujad esitama Euroopa parima ostu- ja miiligipakkumise,
avaldamata kauplemiskoha turu tunnuskoodi. Komisjon peaks 30. juuniks 2026 hindama
kauplemiseelse teabe taset liidu turgude toimimise ja konkurentsivoime seisukohast ning
lisama sellele hinnangule asjakohasel juhul seadusandliku ettepaneku

kauplemiskoondteabe iilesehituse kohta.

10

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 18. juuli 2018. aasta mairus (EL, Euratom) 2018/1046, mis
kisitleb liidu ildeelarve suhtes kohaldatavaid finantsreegleid ja millega muudetakse madrusi
(EL) nr 1296/2013, (EL) nr 1301/2013, (EL) nr 1303/2013, (EL) nr 1304/2013,

(EL) nr 1309/2013, (EL) nr 1316/2013, (EL) nr 223/2014, (EL) nr 283/2014 ja otsust

nr 541/2014/EL ning tunnistatakse kehtetuks mairus (EL, Euratom) nr 966/2012

(ELT L 193, 30.7.2018, 1k 1).
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(27) Valitud taotleja peaks pohjendamatu viivituseta taotlema Euroopa
Viirtpaberiturujarelevalvelt tegevusluba. Euroopa Viairtpaberiturujirelevalve peaks
20 toopédeva jooksul parast taotluse esitamist hindama, kas taotlus on tdielik, ja teavitama
sellest taotlejat. Kolme kuu jooksul pérast tiieliku taotluse saamist peaks Euroopa
Viirtpaberiturujirelevalve votma vastu pohjendatud otsuse tegevusloa andmise voi selle
andmisest keeldumise kohta. Euroopa Viairtpaberiturujirelevalve peaks pdhjendatud otsuse
tegemisel tuginema oma hinnangule selle kohta, kas taotleja suudab mdistliku aja jooksul
korraldada kauplemiskoondteavet kooskolas kdigi nduetega. Euroopa
Viirtpaberiturujarelevalve pdhjendatud otsuses tuleks tdpsustada tingimused, mida
kohaldatakse taotlejapoolse kauplemiskoondteabe korraldamise suhtes, eelkdige
kasutajatelt voetavate tasude suurus. Selleks et tagada tegevuse nduetekohane alustamine,
peaks Euroopa Viirtpaberiturujdrelevalvel olema voimalik pérast tegevusloa andmist anda
taotlejale moistlik ajavahemik kauplemiskoondteabe siisteemi véljatootamise

16puleviimiseks.

(28) Kéesoleva miiruse ettepanekule lisatud mojuhinnangus esitatud andmete kohaselt erineb
kauplemiskoondteabest saadav eeldatav tulu tdendoliselt olenevalt kauplemiskoondteabe
tapsetest omadustest. Kauplemiskoondteabe pakkujaid ei tohiks takistada teenimast
elujoulise drimudeli sdilitamiseks moistlikku marginaali. Akadeemilistel ringkondadel ja
kodanikuiihiskonna organisatsioonidel, kes kasutavad andmeid teadusuuringute eesmargil,
padevatel asutustel, kes kasutavad andmeid regulatiivse ja jarelevalvepddevuse
teostamiseks, ning jaeinvestoritel peaks olema kesksetele turuandmetele ja regulatiivsetele
andmetele tasuta juurdepdds. Kauplemiskoondteabe pakkuja peaks tagama, et
jaeinvestoritele antav teave on kergesti kéttesaadav ja esitatud kasutajasobralikus ja

inimloetavas vormingus.
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(29) Kauplemiskohad, mis hdlbustavad aktsiatega kauplemist korralduste kauplemiseelse
labipaistva tellimusraamatu kaudu, méngivad hinnakujundusprotsessis keskset rolli.
Eelkoige kehtib see viikeste reguleeritud turgude ja VKEde kasvuturgude puhul, nimelt
nende puhul, mille aastane aktsiatega kauplemise maht moodustab kuni 1 % aktsiatega
kauplemise aastamahust liidus (edaspidi ,,vdikesed kauplemiskohad*), mis on iildiselt
peamised likviidsuskeskused nende véértpaberite jaoks, mida nad kauplemiseks pakuvad.
Andmetel, mida viikesed kauplemiskohad kauplemiskoondteabe siisteemi esitavad, on
seetottu otsustavam roll nende aktsiate hinnakujunduses, mille vdikesed kauplemiskohad
kauplemisele lubavad. Olenemata sellest, et teatavatel andmete esitajatel on vdimalus
kauplemiskoondteabe silisteemi mitte panustada, on asjakohane vdimaldada neile andmete
esitajatele, kes otsustavad kauplemiskoondteabe siisteemis osaleda, aktsiate ja borsil
kaubeldavate fondide kauplemiskoondteabe tulu timberjaotamisel sooduskohtlemist, et
aidata viikestel kauplemiskohtadel séilitada oma kohalik vastuvott kauplemisele ning

kaitsta rikast ja elujoulist 0kosiisteemi kooskolas kapitaliturgude liidu eesmirkidega.
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Aktsiate ja borsil kaubeldavate fondide kauplemiskoondteabe pakkuja peaks jaotama osa
kauplemiskoondteabest saadud tulust timber teatavatesse kauplemiskohtadesse vastavalt
iimberjaotamise siisteemile, mis pohineb kolmel kriteeriumil. Nende kriteeriumide osakaal
tuleks kindlaks méadrata regulatiivsete tehniliste standarditega. Selleks et motiveerida
véikeseid kauplemiskohti valima aktsiate ja borsil kaubeldavate fondide
kauplemiskoondteabe pakkujate kohustuslikku esitamist, tuleks véikeste kauplemiskohtade
iga-aastase kauplemismahu suhtes kohaldada suurimat osakaalu. Suuruselt teise
osakaaluga tuleks tasustada andmete esitajaid, kes pakkusid aktsiate voi borsil
kaubeldavate fondide esmakordset kauplemisele lubamist ... [viis aastat enne kiesoleva
muutmismiiruse joustumise kuupdeva] voi pérast seda. Vottes arvesse noteeringute
piiratud arvu viikestes kauplemiskohtades, peaks kauplemiskoondteabe pakkuja
kohaldama nende kauplemiskohtade aastase kogumahu suhtes asjakohast osakaalu, samas
kui teiste kauplemiskohtade puhul peaks kauplemiskoondteabe pakkuja kohaldama seda
kauplemismahu suhtes, mis on seotud aktsiate ja borsil kaubeldavate fondidega, mis lubati
algselt kauplemisele ... [viis aastat enne kidesoleva muutmismééruse joustumise kuupdeval]
vOi pérast seda. Kolmest kriteeriumist kdige viiksema osakaaluga tuleks tasustada
kauplemist, mis on sdlmitud kauplemiseelset 14bipaistvust tagavas kauplemissiisteemis ja
mis tulenes korraldustest, mille suhtes ei kohaldatud vabastust kauplemiseelsest

labipaistvusest.
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(32)

Kauplemiskoondteabe tulemuslikkus sdltub andmete esitajate poolt edastatud andmete
kvaliteedist. Selleks et tagada andmete korge kvaliteet, peaks Euroopa
Viirtpaberiturujarelevalve kehtestama tingimused, mille alusel kauplemiskoondteabe
pakkujal on lubatud tulu iimberjaotamine ajutiselt peatada, kui kauplemiskoondteabe
pakkuja tdendab, et andmete esitaja on kéesolevas médruses sétestatud andmendudeid
oluliselt ja korduvalt rikkunud. Kui leitakse, et andmete esitaja téitis konealuseid
andmendudeid, peaks andmete esitaja saama selle osa tulust, millele tal oli digus, pluss

intressid.

Selleks et kaitsta turuosaliste jatkuvat usaldust kauplemiskoondteabe siisteemi vastu,
peaksid kauplemiskoondteabe pakkujad avaldama korrapéraselt rea aruandeid nende

kéesolevast méidrusest tulenevate kohustuste tditmise kohta, nimelt tulemuste statistika

aruandeid ning andmete kvaliteedi ja andmesiisteemidega seotud vahejuhtumite aruandeid.

Konealuste aruannete véga tehnilise iseloomu tottu tuleks aruandluskohustuse sisu, ajastus,

vorm ja terminoloogia kindlaks méérata regulatiivsete tehniliste standarditega.
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Noue, et kauplemisaruanded tuleb teha tasuta kéttesaadavaks 15 minuti pérast, kehtib
praegu koikide kauplemiskohtade, tunnustatud kauplemisteabearuandluse avalikustajate ja
kauplemiskoondteabe pakkujate kohta. Kauplemiskoondteabe pakkujate jaoks takistab see
noue potentsiaalse kauplemiskoondteabe pakkuja érilist elujoulisust, kuna teatavad
potentsiaalsed kliendid vdivad kauplemiskoondteabe kasutajaks hakkamise asemel
eelistada oodata tasuta keskseid turuandmeid. See kehtib eelkodige volakirjade ja
borsiviliste tuletisinstrumentide puhul, millega iildiselt sageli ei kaubelda ja mille andmed
sdilitavad ka 15 minutit hiljem suurema osa oma véaartusest. Seetottu, kuigi
kauplemiskohtade ja tunnustatud kauplemisteabearuandluse avalikustajate puhul peaks
kehtima ndue esitada kauplemisaruandeid 15 minuti parast tasuta, tuleks sellest loobuda

kauplemiskoondteabe pakkujate puhul, et tagada nende majanduslik tasuvus.
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Maiiruse (EL) nr 600/2014 artiklis 28 on sétestatud noue, et borsivéliste
tuletisinstrumentidega, mille suhtes kehtib kliirimiskohustus, tuleb kaubelda
kauplemiskohtades (edaspidi ,,tuletisinstrumentide kohustusliku kauplemiskoha ndue*).
Euroopa Parlamendi ja ndukogu méirusega (EL) 2019/834!! muudeti méarust

(EL) nr 648/2012, et vdhendada kliirimiskohustusega iiksuste ringi. Arvestades
kliirimiskohustuse ja tuletisinstrumentide kohustusliku kauplemiskoha ndude tihedat
vastastikust seost ning selleks, et tagada suurem diguslik sidusus ja lihtsustada
oigusraamistikku, on vajalik ja asjakohane viia tuletisinstrumentide kohustusliku
kauplemiskoha ndue uuesti vastavusse tuletisinstrumentide kliirimiskohustusega. Ilma selle
vastavusse viimiseta ei kehtiks kliirimiskohustus enam teatavate viiksemate finantssektori
vastaspoolte ja finantssektoriviliste vastaspoolte suhtes, kuid tuletisinstrumentide

kohustusliku kauplemiskoha noue kehtiks jatkuvalt.

11

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 20. mai 2019. aasta madrus (EL) 2019/834, millega
muudetakse méérust (EL) nr 648/2012 seoses kliirimiskohustuse, kliirimiskohustuse
peatamise, teatamisnduete, keskse vastaspoole kaudu kliirimata borsiviliste tuletislepingute
riskimaandamismeetodite, kauplemisteabehoidlate registreerimise ja jérelevalve ning
nouetega kauplemisteabehoidlatele (ELT L 141, 28.5.2019, 1k 42).
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(35) Kauplemisjérgsed riskivihendusteenused on borsiviliste tuletisinstrumentidega seotud
riskijuhtimise oluline vahend. Kauplemisjirgsed riskividhendusteenused pohinevad
tehnilistel tehingutel, mis on eelnevalt kokku lepitud, hindu mittekujundavad ja tururiski
suhtes neutraalsed ning millega saavutatakse riski vihenemine igas portfellis. Portfellide
tihendamise teenused, mis on praegu vabastatud kohustusest tdita korraldusi kliendile
kdige soodsamatel tingimustel, nagu on sétestatud direktiivi 2014/65/EL artiklis 27
(edaspidi ,,parim tditmine*), ja ldbipaistvusnduded on kauplemisjédrgsete
riskivihendusteenuste alaliik. Vottes arvesse nende tehnilist ja hindu mittekujundavat
laadi, ei tohiks tuletisinstrumentide kohustusliku kauplemiskoha nduet kohaldada tehingute
suhtes borsiviliste tuletisinstrumentidega, mis on moodustatud ja kehtestatud
kauplemisjirgsete riskivdhendusteenuste tulemusena. Vottes arvesse asjaolu, et
kauplemisjirgsete riskivihendusteenuste osutajad ei voimalda kokku viia mitme kolmanda
isiku omandamis- ja vddrandamishuvisid seoses finantsinstrumentidega, ei tohiks neid
pidada mitmepoolset siisteemi korraldavateks. Samuti tuleks nad vabastada kauplemiseelse
ja -jargse ldbipaistvuse ning parima tditmise kontrollimise nduetest. Komisjonile tuleks
anda digus méadrata delegeeritud digusaktidega kindlaks, mis on mééruse (EL) nr 600/2014
kohaldamisel kauplemisjirgsed riskivihendusteenused ja registreeritavate tehingute

iiksikasjad.
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(36) Maiiruse (EL) nr 648/2012 artiklis 6a on sétestatud kliirimiskohustuse ajutise peatamise
kord juhuks, kui kriteeriumid, mille alusel kohaldatakse teatavate borsiviliste
tuletisinstrumentide liikide suhtes kliirimiskohustust, ei ole enam tdidetud voi kui sellist
peatamist peetakse vajalikuks, et véltida tdsist ohtu liidu finantsstabiilsusele. Selline
peatamine vOiks aga takistada vastaspooltel tdita oma tuletisinstrumentide kohustusliku
kauplemiskoha nduet, kuna kliirimiskohustus on tuletisinstrumentide kohustusliku
kauplemiskoha noude eeltingimus. Seetdttu on vaja sétestada, et kui kliirimiskohustuse
peatamine tooks kaasa tuletisinstrumentide kohustusliku kauplemiskoha ndude
kriteeriumide olulise muutumise, peaks olema vdimalik peatada samal ajal ka
tuletisinstrumentide kohustusliku kauplemiskoha ndoude kehtivus samade borsivéliste
tuletisinstrumentide liikide puhul, mille suhtes kohaldatakse kliirimiskohustuse peatamist.
Euroopa Véirtpaberiturujirelevalvel peaks samuti olema voimalik taotleda, et komisjon
peataks tuletisinstrumentide kohustusliku kauplemiskoha ndude kehtivuse, kui selline
peatamine on vajalik, et viltida voi kdrvaldada negatiivset moju likviidsusele voi tosist

ohtu finantsstabiilsusele ning tagada liidu finantsturgude nduetekohane toimimine.
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Sihtotstarbeline peatamiskord on vajalik tagamaks, et komisjon saab kiiresti reageerida
olulistele turutingimuste muutustele, millel v3ib olla oluline mdju tuletisinstrumentidega
kauplemisele ja sellise kauplemise vastaspooltele. Kui sellised muutused turutingimustes
on olemas ja litkmesriigi pddeva asutuse taotluse korral peaks komisjonil olema vdimalik
tuletisinstrumentide kohustusliku kauplemiskoha noue peatada, sdltumata
kliirimiskohustuse peatamisest. Tuletisinstrumentide kohustusliku kauplemiskoha ndude
selline peatamine peaks olema voimalik, kui EMP-vélise vastaspoolega EMP
investeerimisiihingu tegevust mojutab pohjendamatult tuletisinstrumentide kohustusliku
kauplemiskoha ndude ulatus ja kui see investeerimisiihing tegutseb turutegijana
tuletisinstrumentide kategoorias, mille suhtes kohaldatakse tuletisinstrumentide
kohustusliku kauplemiskoha nduet. Tuletisinstrumentide kohustusliku kauplemiskoha
nduete kattumise probleem on isedranis terav, kui kaubeldakse vastaspooltega, kes
kuuluvad sellise kolmanda riigi jurisdiktsiooni alla, mis kohaldab oma tuletisinstrumentide
kohustusliku kauplemiskoha nouet. Ka aitaks selline peatamine EMP finantsvastaspooltel
maailmaturgudel konkurentsis piisida. Tuletisinstrumentide kohustusliku kauplemiskoha
ndude peatamise iile otsustades peaks komisjon votma arvesse sellise peatamise mdju

kliirimiskohustusele.
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(38) Borsil kaubeldavaid tuletisinstrumente késitlevad mittediskrimineeriva juurdepdésu satted
voivad viahendada uutesse toodetesse investeerimise atraktiivsust, kuna konkurendid
voivad saada juurdepédsu ilma alginvesteeringuta. Madruse (EL) nr 600/2014 artiklites 35
ja 36 sitestatud mittediskrimineeriva juurdepddsu korra kohaldamine borsil kaubeldavate
tuletisinstrumentide suhtes v0ib seega piirata investeeringuid sellistesse toodetesse, kuna
sellega voetakse reguleeritud turgudelt stiimul uute borsil kaubeldavate
tuletisinstrumentide loomiseks. Seetottu tuleks sétestada, et seda korda ei kohaldata
asjaomase keskse vastaspoole voi kauplemiskoha suhtes seoses borsil kaubeldavate
tuletisinstrumentidega, soodustades seega innovatsiooni ja borsil kaubeldavate

tuletisinstrumentide arengut liidus.
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Finantsvahendajad peaksid selliste tehingute puhul, mida nad teevad oma klientide nimel,
pliiidma saavutada parima vdimaliku hinna ja tditmise vdimalikult suure tdendosuse.
Selleks peaksid finantsvahendajad valima oma klientide tehingute tegemiseks
kauplemiskoha voi vastaspoole, pidades silmas iiksnes eesmérki saavutada oma klientide
jaoks parima tehingu tegemine. See, kui finantsvahendaja saab oma jaeklientide voi
direktiivis 2014/65/EL osutatud kutselise kliendi korra kohaldamise kasuks otsustanud
klientide nimel tegutsedes mis tahes kolmandalt osapoolelt tasu, vahendustasu voi
mitterahalist kasu nende klientide tehingute tegemise eest kindlas tditmiskohas voi nende
klientide korralduste mis tahes kolmandale poolele edastamise eest tditmiseks kindlas
taitmiskohas, peaks olema selle parima tehingu tegemise pohimottega kokkusobimatu.
Seetottu tuleks investeerimisiihingutele selliste maksete saamine keelata. See keeld on
vajalik, kuna piddevad asutused jdrgivad kogu liidus direktiivi 2014/65/EL artiklis 27
sitestatud parima tditmise ndude kohaldamisel ja selle tiitmise iile jarelevalve teostamisel
erinevaid tavasid. Liikmesriigil, kus investeerimisithingud tegelesid sellise tegevusega
enne ... [kdesoleva muutmismééruse joustumise kuupidev], peaks olema vdimalik
vabastada tema jurisdiktsiooni alla kuuluvad investeerimisiihingud kdnealusest keelust
kuni 30. juunini 2026, kui need investeerimisiithingud osutavad selliseid teenuseid

klientidele, kelle elu- vai asukoht on selles litkmesriigis.
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(40) Selleks et tagada finantsturgude arenguga kohanemiseks vajalik paindlikkus ja tdpsustada
méiiruse (EL) nr 600/2014 teatavaid tehnilisi elemente, peaks komisjonil olema digus votta
kooskolas Euroopa Liidu toimimise lepingu (ELi toimimise leping) artikliga 290 vastu
delegeeritud digusakte, et kohandada mahu iilempiiri kiinnist; muuta tingimusi, mille alusel
madratakse kindlaks, milliste borsiviliste tuletisinstrumentide suhtes kohaldatakse
labipaistvusndudeid; médrata kindlaks borsiviliste tuletisinstrumentide puhul kasutatavad
identifitseerimist voimaldavad vordlusandmed; tdpsustada, mis on kauplemisjdrgsed
riskivihendusteenused méaruse (EL) nr 600/2014 tdhenduses, ning kauplemisjargsete
riskivihendusteenuste osutajatest investeerimisiihingute ja turukorraldajate poolt
registreeritavate tehingute iiksikasjad, ning laiendada tehingutest teatamise kohustust
alternatiivsete investeerimisfondide valitsejatele ja fondivalitsejatele, kes on tegevad
investeerimisteenuste ja -tegevuse vallas ning teevad tehinguid finantsinstrumentidega. On
eriti oluline, et komisjon viiks oma ettevalmistava t66 kdigus 14bi asjakohaseid
konsultatsioone, sealhulgas ekspertide tasandil, ja et konealused konsultatsioonid viidaks
1abi kooskdlas 13. aprilli 2016. aasta institutsioonidevahelises parema digusloome
kokkuleppes!? sitestatud pohimdtetega. Eelkdige selleks, et tagada delegeeritud
Oigusaktide ettevalmistamises vOordne osalemine, saavad Euroopa Parlament ja ndukogu
koik dokumendid liikmesriikide ekspertidega samal ajal ning nende ekspertidel on pidev
juurdepiis komisjoni eksperdirithmade koosolekutele, millel arutatakse delegeeritud

oigusaktide ettevalmistamist.

12 ELT L 123, 12.5.2016, 1k 1.
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(41) Selleks et tagada méidruse (EL) nr 600/2014 iihetaolised rakendamistingimused seoses
borsiviliste tuletisinstrumentide kohustusliku kauplemiskoha ndude peatamisega, tuleks
komisjonile anda rakendamisvolitused. Neid volitusi tuleks teostada kooskdlas Euroopa

Parlamendi ja ndukogu méirusega (EL) nr 182/201113.

13 Euroopa Parlamendi ja ndukogu 16. veebruari 2011. aasta madarus (EL) nr 182/2011, millega
kehtestatakse eeskirjad ja tildpohimdtted, mis késitlevad litkmesriikide ldbiviidava kontrolli
mehhanisme, mida kohaldatakse komisjoni rakendamisvolituste teostamise suhtes
(ELT L 55, 28.2.2011, 1k 13).
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Komisjonile tuleks anda digus votta vastu regulatiivsed tehnilised standardid, mille
Euroopa Véirtpaberiturujirelevalve on vélja tootanud jargmise kohta: kesksete
piirangutega tellimusraamatute ja perioodioksjonipdhiste kauplemissiisteemide erijooned;
mittekapitaliinstrumentide puhul kohaldatava viivitamise korra erijooned; teabe pakkumine
mdistlikul drilisel alusel; kauplemiseelse labipaistvuse kohustuste kohaldamise kiinnis
kliendi korralduste siisteemsete téitjate suhtes ja kliendi korralduste siisteemsete tditjate
pakkumise minimaalne suurus; edastusprotokolli kvaliteet, meetmed, mille abil tegeleda
eksliku aruandlusega ning andmekvaliteeti puudutavate tditmisstandarditega, sealhulgas
andmete esitajate ja kauplemiskoondteabe pakkuja vahelise koost66 kord ning vajaduse
korral kauplemiskoondteabe siisteemide toimimisega seotud andmete kvaliteet ja sisu;
dritegevuses kasutatavate kellade siinkroniseerimise kohaldamine kauplemiskohtade,
kliendi korralduste siisteemsete tditjate, miédratud avalikustamisiiksuste, tunnustatud
kauplemisteabearuandluse avalikustajate ning kauplemiskoondteabe pakkujate poolt;
konkreetsete tehingute ja tehingu teostamisega loppenud koondatud korralduste
identifitseerimist vdimaldavate vahendite sidumise tingimused; tehinguandmete ja
vordlusandmete esitamise kuupidev; teave, mille peavad esitama kauplemiskoondteabe
pakkuja tegevusloa taotlejad; tulu timberjaotamise siisteemi kohaldamise kriteeriumide
osakaal, selle siisteemi alusel andmeesitajatele timberjaotatava tulu summa arvutamise
meetod, ning kriteeriumid, mille alusel kauplemiskoondteabe pakkuja voib andmete
esitajate osalemise selles siisteemis ajutiselt peatada, ning kauplemiskoondteabe pakkujate
aruandluskohustuse sisu, ajastus, vorm ja terminoloogia. Komisjon peaks need
regulatiivsed tehnilised standardid votma vastu delegeeritud digusaktidena vastavalt ELi

toimimise lepingu artiklile 290 ja kooskdlas méadruse (EL) nr 1095/2010 artiklitega 10-14.
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Komisjonile tuleks anda digus vdtta vastu Euroopa Viirtpaberiturujdrelevalve vélja
tootatud rakenduslikud tehnilised standardid seoses kliendi korralduste siisteemse téitja
madratlusele vastavate ettevotete poolt paddevatele asutustele esitatava teate sisu ja
vormiga, ning kauplemiskoondteabe pakkuja tegevusloa taotlejatega seotud teabe ja
teadete esitamise standardvormid ja kord. Komisjon peaks kdnealused rakenduslikud
tehnilised standardid votma vastu rakendusaktidena vastavalt ELi toimimise lepingu

artiklile 291 ning kooskdlas maaruse (EL) nr 1095/2010 artikliga 15.

Kuna kéesoleva méiruse eesmarke, nimelt holbustada iga varaklassi jaoks
kauplemiskoondteabe ilmumist ja muuta méaéruse (EL) nr 600/2014 teatavaid aspekte, et
parandada finantsinstrumentide turgude l4bipaistvust ning veelgi edendada reguleeritud
turgude ja kliendi korralduste siisteemsete tditjate vordseid vdimalusi ning suurendada liidu
kapitaliturgude rahvusvahelist konkurentsivoimet, ei suuda litkkmesriigid piisavalt
saavutada, kiill aga saab neid meetme ulatuse ja moju tottu paremini saavutada liidu
tasandil, voib liit votta meetmeid kooskolas Euroopa Liidu lepingu artiklis 5 sétestatud
subsidiaarsuse pohimottega. Konealuses artiklis sdtestatud proportsionaalsuse pdhimatte
kohaselt ei 1dhe kdesolev médrus nimetatud eesmérkide saavutamiseks vajalikust

kaugemale.
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(45) Kéesolevas midéruses austatakse pohidigusi ja jargitakse Euroopa Liidu pohidiguste hartas

tunnustatud pohimotteid, eelkdige ettevotlusvabadust ja digust tarbijakaitsele.
(46) Seepdrast tuleks méérust (EL) nr 600/2014 vastavalt muuta,

ON VASTU VOTNUD KAESOLEVA MAARUSE:
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Artikkel 1
Mddruse (EL) nr 600/2014 muutmine

Maiérust (EL) nr 600/2014 muudetakse jargmiselt.
1) Artiklit 1 muudetakse jargmiselt:
a) loige 3 asendatakse jargmisega:

,»3. Kéesoleva médruse V jaotist kohaldatakse samuti kdigi finantssektori
vastaspoolte ja finantssektorivéliste vastaspoolte suhtes, kelle suhtes

kohaldatakse mééruse (EL) nr 648/2012 II jaotise kohast kliirimiskohustust.*;
b) lisatakse jargmine 10ige:

,»Jb. Iga mitmepoolne siisteem peab toimima vastavalt direktiivi 2014/65/EL
IT jaotise (mitmepoolsete voi organiseeritud kauplemissiisteemide puhul)

sdtetele voi selle direktiivi III jaotise (reguleeritud turgude puhul) sitetele.

Kliendi korralduste siisteemsed téitjad tegutsevad kdesoleva mééruse III jaotise

kohaselt.
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IIma et see piiraks artiklite 23 ja 28 kohaldamist, peavad kdik
investeerimisithingud, kes teevad finantsinstrumentidega tehinguid, mida ei
s0lmita mitmepoolsetes siisteemides voi kliendi korralduste slisteemsete tditjate

kaudu, jargima artikleid 20 ja 21.;
c) loiked 6, 7 ja 8 asendatakse jargmisega:

,0. Artikleid 8, 8a, 8b, 10 ja 21 ei kohaldata reguleeritud turgude, turukorraldajate
ja investeerimisiihingute suhtes seoses Euroopa Keskpankade Stisteemi
(EKPS) liikme tehtud tehinguga, kui konealune liige on oma vastaspoolt
eelnevalt teavitanud, et tehingu suhtes tehakse erand, ja kui kohaldub iiks

jargmistest tingimustest:

a)  EKPSi liige on eurosiisteemi liige, kes tegutseb Euroopa Liidu lepingule
ja ELi toimimise lepingule lisatud protokolli nr 4 (Euroopa Keskpankade
Siisteemi ja Euroopa Keskpanga pohikirja kohta) I'V peatiiki alusel, vélja

arvatud konealuse pohikirja artikkel 24;

b)  EKPSi liige ei ole eurosiisteemi liige ja tehing tehakse raha- voi
valuutapoliitika elluviimiseks, sealhulgas ametlike vélisvaluutareservide
hoidmiseks vo1 haldamiseks tehtavad toimingud, milleks konealune

EKPSi liige on seaduslikult volitatud, voi
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c) tehing tehakse finantsstabiilsuspoliitika elluviimiseks, milleks kdnealune

EKPSi liige on seaduslikult volitatud.

Lodiget 6 ei kohaldata tehingu suhtes, mille on teinud EKPSi liige, kes ei ole

eurosiisteemi liige, oma investeerimistegevuse kaigus.

Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve tootab tihedas koostoos EKPSiga vilja
regulatiivsete tehniliste standardite eelndu, millega tapsustatakse iga EKPSi
litkkme, kes ei ole eurosiisteemi liige, raha-, valuuta- ja finantsstabiilsuspoliitika
toimingud ja muud avalikes huvides teostatavad iilesanded ning tehingute

liigid, mille suhtes kohaldatakse ldikeid 6 ja 7.

Euroopa Véirtpaberiturujirelevalve esitab kdnealuste regulatiivsete tehniliste
standardite eelndu komisjonile hiljemalt ... [24 kuud pérast kdesoleva

muutmisméiruse joustumise kuupdeval.

Komisjonile antakse digus tdiendada kéesolevat médrust, vottes vastu esimeses
16igus osutatud regulatiivsed tehnilised standardid mairuse (EL) nr 1095/2010
artiklites 10-14 sétestatud korras.*
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2) Artikli 2 16iget 1 muudetakse jargmiselt:
a) lisatakse jirgmine punkt:

»3a) ,,VKEde kasvuturg® — VKEde kasvuturg, nagu on méératletud direktiivi
2014/65/EL artikli 4 16ike 1 punktis 12;%;

b)  punkt 11 asendatakse jargmisega:

,»11) ,,mitmepoolne siisteem* — slisteem voi rakendus, mis voimaldab viia kokku
mitme kolmanda isiku omandamis- ja vodrandamishuvid seoses

finantsinstrumentidega;*;
c) lisatakse jirgmine punkt:

,16a),,midratud avalikustamisiiksus — investeerimisiihing, mis kooskolas artikli 20
16ikega 1 ja artikli 21 10ikega 1 vastutab tehingute avalikustamise eest

tunnustatud kauplemisteabearuandluse avalikustaja kaudu;*;
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d)  punkt 17 asendatakse jirgmisega:

,»17) ,likviidne turg"™ —

a)

artiklite 9, 11 ja 11a kohaldamise eesmargil:

i)

volakirjade puhul turg, kus on pidevalt ostjaid ja miiiijaid, kes on
valmis ja soovivad teha tehinguid, ja mida hinnatakse volakirja

emissioonimahu pdhjal;

muu kui punktis i1 osutatud finantsinstrumendi voi
finantsinstrumentide liigi puhul turg, kus on pidevalt ostjaid ja
miiijjaid, kes on valmis ja soovivad teha tehinguid, ja mida
hinnatakse jargmiste kriteeriumide alusel, vottes arvesse konkreetse
finantsinstrumendi turu struktuuri voi finantsinstrumentide

konkreetse liigi turu struktuuri:

— tehingute keskmine sagedus ja maht erinevate turutingimuste
juures, vottes arvesse finantsinstrumentide liiki kuuluvate

finantstoodete olemust ja olelusringi;

—  turuosaliste arv ja liik, sealhulgas turuosaliste ja kaubeldud

finantsinstrumentide suhtarv asjaomase finantstoote puhul;
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- keskmised hinnavahed, kui need on kéttesaadavad;
- emissiooni maht, kui see on asjakohane;

b) artiklite 4, 5 ja 14 kohaldamise eesmaérgil finantsinstrumendi turg, kus
konealuse finantsinstrumendiga kaubeldakse igapdevaselt ning mida

hinnatakse jdrgmiste kriteeriumide pohjal:
1)  konealuse finantsinstrumendi turukapitalisatsioon;

i1)  konealuse finantsinstrumendiga paevas keskmiselt tehtavate

tehingute arv;

iii)  konealuse finantsinstrumendiga tehtavate tehingute keskmine

paevakiive;®;
e) lisatakse jargmine punkt:

»32a),,borsiviline tuletisinstrument® — borsiviline tuletisinstrument, nagu on

madratletud maaruse (EL) nr 648/2012 artikli 2 punktis 7;;
f)  punkt 35 asendatakse jargmisega:

»35) ,kauplemiskoondteabe pakkuja“ — isik, kellel on kdesoleva madruse IVa jaotise
1. peatiiki kohane tegevusluba, et osutada kauplemiskohtadelt ja tunnustatud
kauplemisteabearuandluse avalikustajatelt andmete kogumise ja nende andmete
pidevaks elektrooniliseks, reaalajas jélgitavaks andmevooks koondamise

teenust, pakkudes keskseid turuandmeid ja regulatiivseid andmeid;*;
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g) lisatakse jargmised punktid:
,36b),.kesksed turuandmed* —

a)  koik jargmised andmed asjaomase aktsia voi borsil kaubeldava fondi

kohta mis tahes ajatemplil:

1)  kestevtellimusraamatute puhul Euroopa parim ostu- ja

miiligipakkumine koos vastava mahuga;

i1)  oksjonipohiste kauplemissiisteemide puhul hind, millega
kauplemisalgoritm oleks kdige paremini rahuldatud, ja maht, mida

siisteemis osalejad vdivad selle hinnaga teostada;
iii)  konealuse hinnaga tehtud tehingu hind ja maht;

iv)  tehingute puhul kauplemissiisteemi liik ning kohaldatavad

vabastused ja avalikustamisega viivitamised,

v)  vilja arvatud alapunktides i ja ii osutatud teabe puhul, turu
tunnuskood, mis iiheselt tuvastab kauplemiskoha, ja muude

tditmiskohtade puhul tunnuskood, mis tuvastab tditmiskoha liigi;

vi) instrumendi standardtunnus, mida kohaldatakse kdikide

tditmiskohtade suhtes;
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b)

vii) ajatempli teave jargmise kohta, kui see on kohaldatav:

tehingu tegemine ja selle mis tahes muudatused;

— parimate ostu- ja miiigipakkumiste kandmine

tellimusraamatusse;

— hindade vdi mahtude mirkimine oksjonipdhises

kauplemissiisteemis;

— esimeses, teises ja kolmandas taandes loetletud elementide

avaldamine kauplemiskohtade poolt;
- kesksete turuandmete edastamine;

kdik jargmised andmed asjaomase volakirja voi borsivélise

tuletisinstrumendi kohta mis tahes ajatemplil:
1)  konealuse hinnaga tehtud tehingu hind ja kogus v6i maht;

i1)  turu tunnuskood, mis iiheselt tuvastab kauplemiskoha, ja muude

taitmiskohtade puhul tunnuskood, mis tuvastab tditmiskoha liigi;

ii1)  volakirjade puhul instrumendi standardtunnus, mida kohaldatakse

koikide taitmiskohtade suhtes;

PE-CONS 63/1/23 REV 1

49
ET



iv)  borsivaliste tuletisinstrumentide puhul artikli 27 1dike 1 teises

16igus osutatud identifitseerimist voimaldavad vordlusandmed;
v)  ajatempli teave jirgmiste elementide kohta:
— tehingu tegemine ja selle mis tahes muudatused;
— tehingu avaldamine kauplemiskohtade poolt;
- kesksete turuandmete edastamine;
vi)  kauplemissiisteemi liik ja kohaldatavad vabastused ja viivitamised;

36¢c) ,regulatiivsed andmed* — andmed, mis on seotud finantsinstrumentide
korraldusi tihildavate siisteemide staatusega, ning andmed, mis on seotud

tiksikute finantsinstrumentide kauplemisstaatusega;®.
3) Artiklit 4 muudetakse jargmiselt:
a) loike 1 punkti b alapunkt i asendatakse jirgmisega:

,»1)  mida tehakse tellimusraamatus kajastatud mahuga kaalutud jooksva ostu- ja
miitigihinna vahemikus vai seda siisteemi korraldavas kauplemiskohas

tegutsevate turutegijate poolt kuvatavate noteeringute vahemikus.*;

PE-CONS 63/1/23 REV 1 50
ET



b)

16ike 6 esimese 1oigu punkt a asendatakse jargmisega:

»a)

kauplemiseelsete andmete liksikasjad, ostu- ja miitigipakkumiste hinnavahemik
vO1 médratud turutegija hinnapakkumised ja kauplemishuvi tdsidus nende
hindade juures, mis tuleb vastavalt artikli 3 16ikele 1 iga asjaomase
finantsinstrumentide liigi kohta avalikustada, vottes arvesse artikli 3 1dikes 2

osutatud vajalikku piiritlemist eri liiki kauplemissiisteemide kohta;".

4) Artiklit 5 muudetakse jargmiselt:

a)

b)

pealkiri asendatakse jairgmisega:

~Mahu tilempiir;

16ige 1 asendatakse jargmisega:

»l.

Kauplemiskohad peatavad artikli 4 16ike 1 punktis a osutatud vabastuse
kasutamise, kui selle vabastuse alusel liidus finantsinstrumendiga toimuva
kauplemise osakaal tiletab 7 % konealuse finantsinstrumendiga liidus toimunud
kauplemise kogumahust. Kauplemiskohad tuginevad selle vabastuse
kasutamise peatamise otsuse tegemisel andmetele, mille Euroopa
Vairtpaberiturujdrelevalve on kdesoleva artikli 10ike 4 kohaselt avaldanud,
ning teevad sellise otsuse kahe to0pdeva jooksul alates konealuste andmete

avaldamisest, kusjuures otsus tehakse kolmeks kuuks.*;
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c) 10iked 2 ja 3 jdetakse vilja;
d) loige 4 asendatakse jargmisega:

»4.  Euroopa Vairtpaberiturujirelevalve avaldab seitsme to6paeva jooksul pérast
iga kalendriaasta martsi, juuni, septembri ja detsembri 10ppu liidus iga
finantsinstrumendiga viimase 12 kuu jooksul toimunud kauplemise kogumahu,
kogu liidus artikli 4 16ike 1 punktis a osutatud vabastuse alusel iga
finantsinstrumendiga toimunud kauplemise protsendimédira ning iga
finantsinstrumendiga toimunud kauplemise protsendimairade tuletamiseks

kasutatava metoodika.*;
e) loiked 5 ja 6 jaetakse vilja;
f)  loiked 7, 8 ja 9 asendatakse jdrgmisega:

,»71. Selleks et tagada usaldusvéérne alus artikli 4 16ike 1 punktis a osutatud
vabastuse alusel toimuva kauplemise jalgimiseks ja selle kindlaks tegemiseks,
kas 16ikes 1 viidatud tilempiir on iiletatud, peavad kauplemiskohtade
korraldajatel olema siisteemid ja protseduurid, mis voimaldavad tuvastada koik

tema kauplemiskohas selle vabastuse alusel toimunud tehingud.

8.  Ajavahemik, mil Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve hakkab
kauplemisandmeid avaldama ja mille kohta jdlgitakse selle vabastuse alusel
finantsinstrumendiga toimunud kauplemist, algab ... [18 kuud pérast kdesoleva

muutmisméiruse joustumise kuupdeval.
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10.

Euroopa Véirtpaberiturujirelevalve koostab regulatiivsete tehniliste
standardite eelndu, milles tédpsustatakse meetod, sealhulgas tehingute
margistamine, mille abil Euroopa Viirtpaberiturujérelevalve vordleb, arvutab
ja avaldab loikes 4 toodud tehinguandmeid, et tagada iga finantsinstrumendiga
kauplemise kogumahu ning kogu liidus seda vabastust kasutava kauplemise

protsendimédra tdpne modtmine.

Euroopa Viirtpaberiturujarelevalve esitab konealuste regulatiivsete tehniliste
standardite eelndu komisjonile hiljemalt ... [12 kuud pérast kidesoleva

muutmismaéiruse joustumise kuupdeval].

Komisjonile antakse digus tdiendada kdesolevat médrust, vottes vastu esimeses
16igus osutatud regulatiivsed tehnilised standardid kooskdlas médruse

(EL) nr 1095/2010 artiklitega 10-14.

Hiljemalt ... [42 kuud pérast kdesoleva muutmismiiruse joustumise kuupieva]
ja seejarel igal aastal esitab Euroopa Vairtpaberiturujirelevalve komisjonile
aruande, milles hinnatakse l0ikes 1 sidtestatud mahu lilempiiri kiinnist, vottes
arvesse finantsstabiilsust, rahvusvahelisi parimaid tavasid, liidu &ritihingute

konkurentsivoimet, turumdju olulisust ja hinnakujunduse tdhusust.
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Komisjonil on digus votta kooskdlas artikliga 50 kdesoleva méidruse
muutmiseks vastu delegeeritud digusakte, milles kohandatakse kdesoleva
artikli 10ikes 1 osutatud mahu iilempiiri kiinnist. Kidesoleva 16igu kohaldamisel
votab komisjon arvesse kdesoleva 1dike esimeses 10igus osutatud Euroopa
Vairtpaberiturujdrelevalve aruannet, rahvusvahelisi arengusuundumusi ning

liidu voi rahvusvahelisel tasandil kokku lepitud standardeid.*
5) Artiklit 8 muudetakse jargmiselt:
a)  pealkiri asendatakse jirgmisega:

~Kauplemiskohtade suhtes kohaldatavad kauplemiseelse ldibipaistvuse nouded
volakirjade, struktureeritud finantstoodete ning lubatud heitkoguste vddrtpaberite

osas*;
b)  10iked 1 ja 2 asendatakse jargmisega:

»1. Keskse piirangutega tellimusraamatu vai perioodioksjonipdhise
kauplemissiisteemi kohaldamisel avalikustavad kauplemiskohta korraldavad
turukorraldajad ja investeerimisiihingud jooksvad ostu- ja miiligipakkumiste
hinnad ning nende hindadega kauplemisvalmiduse tdsiduse, mida nende
siisteemide kaudu volakirjade, struktureeritud finantstoodete ja lubatud
heitkoguste vddrpaberite puhul reklaamitakse. Need turukorraldajad ja
investeerimisiihingud teevad selle teabe tildsusele tavalisel kauplemisajal

pidevalt kéttesaadavaks.
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2. Ldaikes 1 osutatud lébipaistvusnduded peavad olema piiritletud eri liiki

kauplemissiisteemide kohta.*;
c) loiked 3 ja 4 jdetakse vilja.
6) Lisatakse jargmised artiklid:

,Artikkel 8a
Kauplemiskohtade suhtes kohaldatavad kauplemiseelse ldbipaistvuse nouded

tuletisinstrumentide osas

1.  Keskse piirangutega tellimusraamatu voi perioodioksjonipdhise kauplemissiisteemi
kohaldamisel avalikustavad reguleeritud turgu korraldavad turukorraldajad jooksvad
ostu- ja miiligipakkumiste hinnad ning kauplemishuvi tdsidus nende hindade juures,
mida nende siisteemide kaudu borsil kaubeldavate tuletisinstrumentide puhul
reklaamitakse. Need turukorraldajad teevad selle teabe iildsusele tavalisel

kauplemisajal pidevalt kéttesaadavaks.

PE-CONS 63/1/23 REV 1 55
ET



2. Keskse piirangutega tellimusraamatu voi perioodioksjonipdhise kauplemissiisteemi
kohaldamisel avalikustavad mitmepoolset voi organiseeritud kauplemissiisteemi
korraldavad turukorraldajad ja investeerimisiihingud jooksvad ostu- ja
miiigipakkumiste hinnad ning kauplemishuvi tdsidus nende hindade juures, mida
nende siisteemide kaudu selliste borsiviliste tuletisinstrumentide puhul
reklaamitakse, mis on nomineeritud eurodes, Jaapani jeenides, USA dollarites voi

naelsterlingites ning:

a)  mille suhtes kohaldatakse méaéaruse (EL) nr 648/2012 II jaotise kohast
kliirimiskohustust, mis kliiritakse keskselt ja millel on intressimiira
tuletisinstrumentide puhul lepingus kindlaks miératud tdhtaeg 1, 2, 3, 5, 7, 10,
12, 15, 20, 25 vo1 30 aastat;

b)  mis on iihe alusvaraga krediidiriski vahetustehingud, mille aluseks on

globaalne siisteemselt oluline pank ja mida kliiritakse keskselt, voi

c)  mis on krediidiriski vahetustehingud, mille aluseks on globaalsetest

siisteemselt olulistest pankadest koosnev indeks ja mida kliiritakse keskselt.

Need turukorraldajad ja investeerimisiihingud teevad selle teabe {ildsusele tavalisel

kauplemisajal pidevalt kittesaadavaks.

3. Ldaigetes 1 ja 2 osutatud lidbipaistvusnduded peavad olema piiritletud eri liiki

kauplemissiisteemide kohta.
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4.  Komisjonil on digus votta kooskolas artikliga 50 vastu delegeeritud digusakte, et
muuta kéesoleva artikli 16ike 2 esimest 16iku seoses borsiviliste
tuletisinstrumentidega, mille suhtes kohaldatakse konealuses 16igus sitestatud

labipaistvusndudeid, vottes arvesse turusuundumusi.

Artikkel 8b
Kauplemiskohtade suhtes kohaldatavad kauplemiseelse ldbipaistvuse nouded

pakettkorralduste osas

1.  Keskse piirangutega tellimusraamatu voi perioodioksjonipdhise kauplemissiisteemi
kohaldamisel avalikustavad kauplemiskohta korraldavad turukorraldajad ja
investeerimisithingud jooksvad ostu- ja miitigipakkumiste hinnad ning kauplemishuvi
tosidus nende hindade juures, mida nende siisteemide kaudu volakirjadest,
struktureeritud finantstoodetest, lubatud heitkoguste véartpaberitest voi
tuletisinstrumentidest koosnevate pakettkorralduste puhul reklaamitakse. Need
turukorraldajad ja investeerimisiihingud teevad selle teabe iildsusele tavalisel

kauplemisajal pidevalt kéttesaadavaks.

2. Loikes 1 osutatud lébipaistvusnouded peavad olema piiritletud eri liiki

kauplemissiisteemide kohta.*;
7) Artiklit 9 muudetakse jargmiselt:
a)  pealkiri asendatakse jirgmisega:

»Vabastused volakirjade, struktureeritud finantstoodete, lubatud heitkoguste

vddrtpaberite, tuletisinstrumentide ja pakettkorralduste puhul®;
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b)  1diget 1 muudetakse jargmiselt:
1)  sissejuhatav tekst asendatakse jargmisega:

»Padevad asutused voivad anda kauplemiskohta korraldavatele
turukorraldajatele ja investeerimisiihingutele artikli 8 16ikes 1, artikli 8a
1digetes 1 ja 2 ning artikli 8b ldikes 1 osutatud teabe avaldamise kohustusest

vabastuse:*;
i1)  punkt b jdetakse vilja;
ii1)  punkt c asendatakse jirgmisega:

,»C) borsiviliste tuletisinstrumentide puhul, mille suhtes ei kohaldata
artiklis 28 osutatud kauplemiskohustust, ja millel ei ole likviidset turgu,

ning muude finantsinstrumentide puhul, millel ei ole likviidset turgu;®;

iv)  punkti e alapunkt iii jaetakse vilja;

c) loige 2a asendatakse jargmisega:

,,2a. Padevad asutused voivad anda vabastuse artikli 8b 10ikes 1 osutatud

kohustusest pakettkorralduse iga iiksiku komponendi osas.*;
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d)  10ike 3 esimene 181k asendatakse jargmisega:

,Padevad asutused vdivad kas omal algatusel voi muude padevate asutuste voi
Euroopa Véirtpaberiturujdrelevalve taotluse korral 16ike 1 kohaselt antud vabastuse
tithistada, kui nad tdheldavad, et vabastust kasutatakse algsest eesméargist korvale
kalduval viisil, voi kui nad leiavad, et vabastust kasutatakse kdesolevas artiklis

sdtestatud nouetest korvale hoidmiseks.*;
e) 1diget 4 muudetakse jargmiselt:
1) esimene 101k asendatakse jargmisega:

»Padev asutus, kelle vastutusvaldkonda kuulub jirelevalve iihe vdi mitme
kauplemiskoha {ile, kus kaubeldakse volakirjade, struktureeritud
finantstoodete, lubatud heitkoguste vaartpaberite voi tuletisinstrumentide
liigiga, voib juhul, kui konealuse finantsinstrumendi liigi likviidsus langeb alla
konkreetse kiinnise, ajutiselt peatada artiklis 8 osutatud kohustuste tiitmise.
Konkreetne kiinnis miiratakse kindlaks objektiivsete kriteeriumide alusel, mis
on omased asjaomase finantsinstrumendi turule. Teade sellise kohustuste
ajutise peatamise kohta avaldatakse asjaomase piddeva asutuse veebisaidil ning
sellest teavitatakse Euroopa Véirtpaberiturujdrelevalvet. Euroopa
Véirtpaberiturujarelevalve avaldab teabe ajutise peatamise kohta oma

veebisaidil.*;
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i1)  kolmas ldik asendatakse jargmisega:

,Enne artiklis 8 osutatud kohustuste peatamist v0i ajutise peatamise
pikendamist teavitab asjaomane péadev asutus Euroopa
Viirtpaberiturujarelevalvet oma kavatsusest ja esitab selgituse. Euroopa
Viirtpaberiturujirelevalve esitab padevale asutusele voimalikult kiiresti
arvamuse selle kohta, kas ta peab peatamist voi ajutise peatamise pikendamist

vastavalt kdesoleva 10ike esimesele ja teisele 10igule pohjendatuks.*;
f)  10iget 5 muudetakse jargmiselt:
1)  esimest 16iku muudetakse jargmiselt:
—  punkt b asendatakse jairgmisega:

»D) ostu- ja miiligipakkumiste hindade voi hinnapakkumiste vahemik
ning kauplemishuvi tdsidus nende hindade juures, mis tuleb
vastavalt artikli 8 loikele 1, artikli 8a 1digetele 1 ja 2 ning artikli 8b
16ikele 1 iga asjaomase finantsinstrumendi liigi kohta avalikustada,
vottes arvesse artikli 8 10ikes 2, artikli 8a 16ikes 3 ja artikli 8b
16ikes 2 osutatud vajalikku piiritlemist eri liiki

kauplemissiisteemide kohta;*;

— punkt d jdetakse vilja;
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— lisatakse jargmine punkt:

»f)  kesksete piirangutega tellimusraamatute ja perioodioksjonipdhiste

kauplemissiisteemide erijooned;*;
i1)  teine ja kolmas 101k asendatakse jargmisega:

»~Buroopa Vidrtpaberiturujérelevalve esitab kdnealuste regulatiivsete tehniliste
standardite eelndu komisjonile hiljemalt ... [12 kuud pérast kiesoleva

muutmismadruse joustumise kuupdeva].

Komisjonile antakse digus tdiendada kdesolevat médrust, vottes vastu esimeses
16igus osutatud regulatiivsed tehnilised standardid kooskdlas médruse

(EL) nr 1095/2010 artiklitega 10—14.*
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8)

Artikkel 10 asendatakse jargmisega:

S Artikkel 10
Kauplemiskohtade suhtes kohaldatavad kauplemisjirgse libipaistvuse nouded volakirjade,

struktureeritud finantstoodete, lubatud heitkoguste viidrtpaberite ning tuletisinstrumentide

Kauplemiskohta korraldavad turukorraldajad ja investeerimisiihingud avalikustavad
kauplemiskohas kaubeldavate volakirjade, struktureeritud finantstoodete ja lubatud
heitkoguste vdirtpaberite hinnad ja mahud ning nendega tehtud tehingute ajad. Neid
ndudeid kohaldatakse ka borsil kaubeldavate tuletisinstrumentidega ja artikli 8a
16ikes 2 osutatud borsiviliste tuletisinstrumentidega tehtud tehingute suhtes.
Kauplemiskohta korraldavad turukorraldajad ja investeerimisiihingud teevad koigi

selliste tehingute iiksikasjad avalikuks nii reaalajaldhedaselt kui tehniliselt voimalik.

Kauplemiskohta korraldavad turukorraldajad ja investeerimisiithingud tagavad
investeerimisiihingutele, kes on vastavalt artiklile 21 kohustatud avalikustama oma
volakirjade, struktureeritud finantstoodete, lubatud heitkoguste vdartpaberite ning
artikli 8a 16ikes 2 osutatud borsiviliste tuletisinstrumentidega sooritatud tehingute
iiksikasjad, juurdepidsu oma siisteemidele, mida nad kasutavad kédesoleva artikli
16ike 1 kohase teabe avalikustamiseks, tehes seda moistlikel dritingimustel ja kedagi

diskrimineerimata.
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3. Teave pakett-tehingu kohta tehakse iga komponendi kohta kittesaadavaks nii
reaalajaldhedaselt kui tehniliselt voimalik, vottes arvesse vajadust jaotada hindu
konkreetsetele finantsinstrumentidele, ning see sisaldab méarget selle kohta, et

komponent kuulub paketti.

Kui pakett-tehingu komponendi puhul voib artikli 11 voi 11a kohaselt
avalikustamisega viivitada, tehakse selle komponentide kohta teave kéttesaadavaks

pérast seda, kui tehingu viivitusperiood on méddunud.
9) Artiklit 11 muudetakse jargmiselt:
a)  pealkiri asendatakse jirgmisega:

LAvalikustamisega viivitamine volakirjade, struktureeritud finantstoodete voi lubatud

heitkoguste vidrtpaberite puhul;
b)  10ige 1 asendatakse jirgmisega:

,1. Kauplemiskohta korraldavad turukorraldajad ja investeerimisiihingud vdivad
kooskdlas kdesoleva artikliga kauplemiskohas kaubeldavate volakirjade,
struktureeritud finantstoodete voi lubatud heitkoguse véirtpaberitega tehtud

tehingute iiksikasjade, sealhulgas hinna ja mahu avalikustamisega viivitada.
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Kauplemiskohta korraldavad turukorraldajad ja investeerimisiihingud
avaldavad sellise teabe avalikustamisega viivitamise korra selgelt turuosalistele
ja tildsusele. Euroopa Véértpaberiturujarelevalve jilgib kdnealuse korra
rakendamist ning esitab komisjonile iga kahe aasta tagant aruande selle kohta,

kuidas seda korda tegelikkuses kasutatakse.

la. Vodlakirjade voi nende liikide avalikustamisega viivitamise kord korraldatakse,

kasutades viit kategooriat:

a)  kategooria 1: keskmises mahus tehingud finantsinstrumendiga, millel on

likviidne turg;

b)  kategooria 2: keskmises mahus tehingud finantsinstrumendiga, millel

puudub likviidne turg;

c¢)  kategooria 3: suures mahus tehingud finantsinstrumendiga, millel on

likviidne turg;

d) kategooria 4: suures mahus tehingud finantsinstrumendiga, millel puudub

likviidne turg;
e) kategooria 5: vdga suures mahus tehingud.

Viivitusperioodi méddumisel avalikustatakse koik tiksikute tehingute

tiksikasjad.
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1b.

Kauplemiskohas kaubeldavate struktureeritud finantstoodete voi lubatud
heitkoguste vairtpaberite voi nende liikide avalikustamisega viivitamise kord
korraldatakse vastavalt 10ike 4 punktis g osutatud regulatiivsetele tehnilistele

standarditele.

Viivitusperioodi moéddumisel avalikustatakse koik iiksikute tehingute

tiksikasjad.*;

c) loiked 2, 3 ja 4 asendatakse jargmisega:

”2-

Pédev asutus, kelle vastutada on jdrelevalve iihe vo1 mitme kauplemiskoha iile,
kus kaubeldakse vdlakirjade, struktureeritud finantstoodete voi lubatud
heitkoguste vaartpaberite liigiga, vaib juhul, kui kdnealuse finantsinstrumendi
liigi likviidsus langeb alla artikli 9 15ike 5 punktis a osutatud meetodi alusel
kindlaks médratud kiinnise, ajutiselt peatada artiklis 10 osutatud kohustuste
tditmise. See kiinnis miiratakse kindlaks objektiivsete kriteeriumide alusel,

mis on omased asjaomase finantsinstrumendi turule.

Teave sellise kohustuste ajutise peatamise kohta avaldatakse asjaomase padeva
asutuse veebisaidil ning sellest teavitatakse Euroopa
Véirtpaberiturujarelevalvet. Euroopa Viirtpaberiturujdrelevalve avaldab teabe

ajutise peatamise kohta oma veebisaidil.
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Euroopa Véirtpaberiturujirelevalve voib hiadaolukorras, nagu mérkimisvédrne
kahjulik moju sellise volakirjade, struktureeritud finantstoodete voi lubatud
heitkoguste vdartpaberite liigi likviidsusele, millega kaubeldakse liidus,
pikendada 16ike 4 punktide f ja g alusel vastu voetud regulatiivsete tehniliste
standardite kohaselt kehtestatud viivituse tdhtaegu. Enne sellise pikendamise
kohta otsuse tegemist konsulteerib Euroopa Viirtpaberiturujarelevalve mis
tahes padeva asutusega, kes vastutab jarelevalve eest lihe voi mitme
kauplemiskoha iile, kus selle volakirja, struktureeritud finantstoote voi lubatud
heitkoguse vaértpaberite liigiga kaubeldakse. Teave pikendamise kohta

avaldatakse Euroopa Viirtpaberiturujarelevalve veebisaidil.

Esimeses 10igus osutatud esialgse peatamise voi kolmandas 15igus osutatud
pikendamise esialgne kestus ei iileta kolme kuud alates selle avaldamise
kuupéevast asjaomase padeva asutuse voi Euroopa Véirtpaberiturujirelevalve
veebisaidil. Sellist peatamist voi pikendamist v3ib pikendada edasiste
maksimaalselt kolmekuuliste perioodide kaupa, kui esialgse peatamise voi

pikendamise pdhjuseks olevad asjaolud piisivad.
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Enne esimeses 10igus viidatud peatamist voi esialgse peatamise pikendamist
teavitab asjaomane péadev asutus Euroopa Viairtpaberiturujirelevalvet oma
kavatsusest ja esitab selgituse. Euroopa Véaéirtpaberiturujarelevalve esitab
padevale asutusele voimalikult kiiresti arvamuse selle kohta, kas ta peab
peatamist vOi esialgse peatamise pikendamist vastavalt esimesele ja neljandale

16igule pdhjendatuks.

Lisaks Idikes 1 osutatud avalikustamisega viivitamisele voib liikmesriigi paddev
asutus lubada selle litkmesriigi emiteeritud avalike volakohustuste voi nende

liikide puhul:

a)  lksikute tehingute mahu avalikustamata jatmist pikendatud ajavahemiku

jooksul, mis ei tileta kuut kuud, voi

b)  mitme tehingu iiksikasjade avaldamist kokkuvdtlikul kujul pikendatud

ajavahemiku jooksul, mis ei iileta kuut kuud.

Selliste avalike volakohustustega seotud tehingute puhul, mida ei ole
emiteerinud litkmesriik, teeb esimese 10igu kohased otsused Euroopa

Viirtpaberiturujirelevalve.
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Euroopa Véirtpaberiturujirelevalve avaldab oma veebisaidil esimese ja teise
16igu alusel lubatud avalikustamisega viivitamiste loetelu. Euroopa
Véirtpaberiturujarelevalve jilgib esimese ja teise 16igu alusel tehtud otsuste
kohaldamist ning esitab komisjonile iga kahe aasta tagant aruande selle kohta,

kuidas neid tegelikkuses kasutatakse.

Viivitusperioodi méddumisel avalikustatakse kdik iiksikute tehingute

iiksikasjad.

Pérast konsulteerimist artikli 22b 16ike 2 kohaselt loodud sidusriihmade
eksperdirithmaga to6tab Euroopa Vairtpaberiturujirelevalve vélja
regulatiivsete tehniliste standardite eelndu, et vdimaldada kdesoleva artikli ning

artikli 27g kohaselt ndutava teabe avalikustamist, ning tdpsustab selles:

a)  tehingute iiksikasjad, mille investeerimisiihingud ja turukorraldajad
peavad iga kéesoleva artikli 16ikes 1 osutatud finantsinstrumendi liigi
osas avalikustama, sealhulgas artikli 10 1dike 1 ja artikli 21 1dike 1 alusel
avaldatavate tehingute eri liikide niitajad, tehes vahet niitajatel, mille
midravad peamiselt finantsinstrumentide vdartuse hindamisega seotud

tegurid, ning nditajatel, mille médravad muud tegurid;
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b)

d)

tédhtaja, mida peetakse kooskodlas olevaks kohustusega avaldada teave nii
reaalajaldhedaselt kui tehniliselt voimalik, k.a siis, kui kauplemine

toimub viljaspool tavapdrast kauplemisaega;

milliste kauplemiskohas kaubeldavate struktureeritud finantstoodete voi
lubatud heitkoguste védartpaberite voi nende liikide jaoks on olemas

likviidne turg;

mida késitatakse likviidse ja mittelikviidse volakirjade voi nende liikide
turuna, véljendatuna nende volakirjade emissioonimahu alusel kindlaks

madératud kiinnistena;

mida likviidse voi mittelikviidse volakirja voi selle liigi puhul kisitatakse
kiesoleva artikli ldikes 1a osutatud keskmise mahuga, suure mahuga ja
viga suure mahuga tehinguna kvantitatiivse ja kvalitatiivse analiiiisi
alusel ning vottes arvesse artikli 2 16ike 1 punkti 17 alapunktis a
satestatud kriteeriume ja muid asjakohaseid kriteeriume, kui see on

kohaldatav;

volakirjade vai nende liikide puhul hinna ja mahu andmete avaldamisega
vitvitamise, mida kohaldatakse koigi 10ikes 1a sétestatud viie kategooria

suhtes, kohaldades jargmisi maksimumkestusi:

1)  kategooria 1 tehingute puhul: hinna ja mahu andmete

avalikustamisega viivitamine kuni 15 minutit;
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g)

h)

i1)  kategooria 2 tehingute puhul: hinna ja mahu andmete

avalikustamisega viivitamine kuni kauplemispéeva 16puni;

1ii)  kategooria 3 tehingute puhul: hinna andmete avalikustamisega
viivitamine kuni tehingu kuupdevale jargneva esimese
kauplemispédeva 10puni ja mahu andmete avalikustamisega

viivitamine kuni tiks nddal pérast tehingu kuupéeva;

iv)  kategooria 4 tehingute puhul: hinna andmete avalikustamisega
viivitamine kuni tehingu kuupdevale jargneva teise kauplemispédeva
10puni ja mahu andmete avalikustamisega viivitamine kuni kaks

nidalat parast tehingu kuupideva;

v)  kategooria 5 tehingute puhul: hinna ja mahu andmete
avalikustamisega viivitamine kuni neli nédalat parast tehingu

kuupieva;

struktureeritud finantstoodete ja lubatud heitkoguste vaartpaberite voi
nende liikide avalikustamisega viivitamise korra kvantitatiivse ja
kvalitatiivse analiiiisi alusel ning vottes arvesse artikli 2 16ike 1 punkti 17
alapunktis a sétestatud kriteeriume ja muid asjakohaseid kriteeriume, kui

see on kohaldatav;

avalike volakohustuste voi nende liitkide puhul kriteeriumid, mida
kohaldatakse selliste instrumentidega tehtavate tehingute mahu vai tiiiibi

kindlaksméiramisel, mille kohta saab teha otsuseid vastavalt 10ikele 3.
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Iga 15ikes 1a sétestatud kategooria puhul ajakohastab Euroopa
Viirtpaberiturujirelevalve korraparaselt kdesoleva 16ike esimese 1oigu
punktis f osutatud regulatiivsete tehniliste standardite eelndu, eesmargiga
vaadata 14bi kohaldatava viivitamise kestus, et seda kohasel juhul jark-jargult
liihendada. Hiljemalt iiks aasta pdrast viivitamise liihendatud kestuse
kohaldamist vaatab Euroopa Véirtpaberiturujirelevalve lithendamise
kvantitatiivselt ja kvalitatiivselt 1dbi, et hinnata selle moju. Voimaluse korral
kasutab Euroopa Vairtpaberiturujirelevalve sel eesmargil
kauplemiskoondteabe esitaja poolt levitatud kauplemisjirgse labipaistvuse
andmeid. Kui ilmneb kahjulik moju finantsinstrumentidele, ajakohastab
Euroopa Véirtpaberiturujirelevalve kiesoleva 1dike esimese 10igu punktis
osutatud regulatiivsete tehniliste standardite eelndu, et tosta viivitamise kestus

tagasi varasemale tasemele.

Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve esitab esimeses 1oigus osutatud
regulatiivsete tehniliste standardite eelndu komisjonile hiljemalt ... [iiheksa

kuud pérast kdesoleva muutmismaéruse joustumise kuupdeval.

Komisjonile antakse digus tdiendada kdesolevat médrust, vottes vastu esimeses
ja teises loigus osutatud regulatiivsed tehnilised standardid kooskdlas madruse

(EL) nr 1095/2010 artiklitega 10-14.%
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10) Lisatakse jargmine artikkel:

,Artikkel 11a

Avalikustamisega viivitamine tuletisinstrumentide osas

1.  Kauplemiskohta korraldavad turukorraldajad ja investeerimisiihingud voivad
kooskolas kdesoleva artikliga borsil kaubeldavate tuletisinstrumentide ja artikli 8a
16ikes 2 osutatud borsiviliste tuletisinstrumentidega tehtud tehingute tiksikasjade,

sealhulgas hinna ja mahu avalikustamisega viivitada.

Kauplemiskohta korraldavad turukorraldajad ja investeerimisiihingud avaldavad
sellise teabe avalikustamisega viivitamise korra selgelt turuosalistele ja iildsusele.
Euroopa Véirtpaberiturujirelevalve jélgib konealuse korra rakendamist ning esitab
komisjonile iga kahe aasta tagant aruande selle kohta, kuidas seda korda tegelikkuses

kasutatakse.

Borsil kaubeldavate tuletisinstrumentide voi artikli 8a 15ikes 2 osutatud borsivéliste
tuletisinstrumentide voi nende liikide avalikustamisega viivitamise kord

korraldatakse, kasutades viit kategooriat:

a)  kategooria 1: keskmises mahus tehingud finantsinstrumendiga, millel on

likviidne turg;
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b)  kategooria 2: keskmises mahus tehingud finantsinstrumendiga, millel puudub

likviidne turg;

c)  kategooria 3: suures mahus tehingud finantsinstrumendiga, millel on likviidne

turg;

d)  kategooria 4: suures mahus tehingud finantsinstrumendiga, millel puudub

likviidne turg;
e) kategooria 5: viaga suures mahus tehingud.
Viivitusperioodi moéddumisel avalikustatakse kdik iiksikute tehingute tiksikasjad.

2. Piddev asutus, kelle vastutada on jérelevalve lihe vdi mitme kauplemiskoha iile, kus
kaubeldakse borsil kaubeldava tuletisinstrumendi vai artikli 8a 18ikes 2 osutatud
borsivilise tuletisinstrumendi liigiga, v3ib juhul, kui kdnealuse finantsinstrumendi
liigi likviidsus langeb alla artikli 9 16ike 5 punktis a osutatud meetodi alusel kindlaks
maiiratud kiinnise, ajutiselt peatada artiklis 10 osutatud kohustuste tditmise. See
kiinnis médratakse kindlaks objektiivsete kriteeriumide alusel, mis on omased

asjaomase finantsinstrumendi turule.
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Teave sellise kohustuste ajutise peatamise kohta avaldatakse asjaomase padeva
asutuse veebisaidil ning sellest teavitatakse Euroopa Védrtpaberiturujérelevalvet.
Euroopa Véirtpaberiturujarelevalve avaldab teabe ajutise peatamise kohta oma

veebisaidil.

Euroopa Véirtpaberiturujirelevalve voib hddaolukorras, nagu markimisvédarne
kahjulik moju sellise borsil kaubeldava tuletisinstrumendi voi artikli 8a 16ikes 2
osutatud borsivélise tuletisinstrumendi liigi likviidsusele, millega kaubeldakse liidus,
pikendada kéesoleva artikli 16ike 3 punkti e alusel vastu voetud regulatiivsete
tehniliste standardite kohaselt kehtestatud viivituse tdhtaegu. Enne sellise
pikendamise kohta otsuse tegemist konsulteerib Euroopa Vaartpaberiturujarelevalve
mis tahes pddeva asutusega, kes vastutab jirelevalve eest ithe vOi mitme
kauplemiskoha iile, kus kaubeldakse selle borsil kaubeldava tuletisinstrumendi voi
artikli 8a 16ikes 2 osutatud borsivélise tuletisinstrumendi liigiga. Teave pikendamise

kohta avaldatakse Euroopa Vaartpaberiturujarelevalve veebisaidil.

Esimeses 10igus osutatud esialgse peatamise voi kolmandas 16igus osutatud
pikendamise esialgne kestus ei iileta kolme kuud alates selle avaldamise kuupdevast
vastavalt asjaomase péadeva asutuse voi Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve
veebisaidil. Peatamist vo1 pikendamist voib pikendada edasiste maksimaalselt
kolmekuuliste perioodide kaupa, kui esialgse peatamise voi pikendamise pohjuseks

olevad asjaolud piisivad.
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Enne esimeses 10igus viidatud kohustuste peatamist vdi esialgse peatamise
pikendamist teavitab asjaomane padev asutus Euroopa Véirtpaberiturujirelevalvet
oma kavatsusest ja esitab selgituse. Euroopa Véairtpaberiturujiarelevalve esitab
padevale asutusele voimalikult kiiresti arvamuse selle kohta, kas ta peab peatamist
vOi esialgse peatamise pikendamist vastavalt esimesele ja neljandale 16igule

pohjendatuks.

3. Pérast konsulteerimist artikli 22b 16ike 2 kohaselt loodud sidusrithmade
eksperdiriihmaga to6tab Euroopa Viadrtpaberiturujirelevalve vilja regulatiivsete
tehniliste standardite eelndu, et voimaldada kéesoleva artikli ning artikli 27g kohaselt

ndutava teabe avalikustamist, ning tdpsustab selles:

a) tehingute iiksikasjad, mille investeerimisiihingud ja turukorraldajad peavad
avalikustama iga kéesoleva artikli 15ikes 1 osutatud tuletisinstrumendi liigi
osas, sealhulgas artikli 10 1oike 1 ja artikli 21 15ike 1 alusel avaldatavate
tehingute eri liikide niitajad, tehes vahet néitajatel, mille mdiravad peamiselt
tuletisinstrumentide vairtuse hindamisega seotud tegurid, ning niitajatel, mille

midravad muud tegurid;

b)  tdhtaja, mida peetakse kooskdlas olevaks kohustusega avaldada teave nii
reaalajaldhedaselt kui tehniliselt voimalik, k.a siis, kui kauplemine toimub

viljaspool tavapdrast kauplemisaega;

c)  milliste tuletisinstrumentide voi nende liikide jaoks on olemas likviidne turg;
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d)  mida likviidse voi mittelikviidse tuletisinstrumendi voi selle liigi puhul
kisitatakse kdesoleva artikli 16ike 1 kolmandas 16igus osutatud keskmise
mahuga, suure mahuga ja véga suure mahuga tehinguna kvantitatiivse ja
kvalitatiivse analiiiisi alusel ning vottes arvesse artikli 2 16ike 1 punkti 17
alapunktis a sétestatud kriteeriume ja muid asjakohaseid kriteeriume, kui see

on kohaldatav;

e)  viivitused hinna ja mahuga seotud teabe osas, mida kohaldatakse koigi
kdesoleva artikli 16ike 1 kolmandas 15igus sétestatud viie kategooria suhtes
kvantitatiivse ja kvalitatiivse analiilisi alusel ning vottes arvesse artikli 2
16ike 1 punkti 17 alapunktis a sétestatud kriteeriume, tehingu suurust ja muid

asjakohaseid kriteeriume, kui see on kohaldatav.

Iga kéesoleva artikli 16ike 1 kolmandas 16igus sétestatud kategooria puhul
ajakohastab Euroopa Véértpaberiturujiarelevalve korrapéraselt kiesoleva 16ike
esimese 10igu punktis e osutatud regulatiivsete tehniliste standardite eelndu,
eesmairgiga vaadata 1dbi kohaldatava viivitamise ajavahemik, et seda kohasel juhul
jark-jérgult liihendada. Hiljemalt {iks aasta pérast viivitamise lithendatud kestuse
kohaldamist vaatab Euroopa Véartpaberiturujirelevalve lithendamise kvantitatiivselt
ja kvalitatiivselt 1dbi, et hinnata selle moju. Voimaluse korral kasutab Euroopa
Viirtpaberiturujirelevalve kauplemisjirgse ldbipaistvuse andmeid, mida
kauplemiskoondteabe siisteem sel eesmirgil levitab. Kui ilmneb kahjulik moju
finantsinstrumentidele, ajakohastab Euroopa Véértpaberiturujirelevalve kiesoleva
16ike esimese 10igu punktis e osutatud regulatiivsete tehniliste standardite eelnodu, et

tosta viivitamise kestus tagasi varasemale tasemele.
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Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve esitab esimeses 16igus osutatud regulatiivsete
tehniliste standardite eelndu komisjonile hiljemalt ... [18 kuud pérast kdesoleva

muutmismairuse joustumise kuupdeval.

Komisjonile antakse digus tdiendada kdesolevat médrust, vottes vastu esimeses ja
teises 10igus osutatud regulatiivsed tehnilised standardid kooskdlas médruse

(EL) nr 1095/2010 artiklitega 10-14.

Euroopa Véirtpaberiturujdrelevalve vaatab esimeses ja teises 10igus osutatud
regulatiivsed tehnilised standardid 1&bi koos artikli 22b 16ike 2 kohaselt loodud
sidusrithmade eksperdiriihmaga ning muudab neid, et votta arvesse kidesoleva loike
esimese 10igu punkti e ja teise 10igu kohase hinna ja mahuga seotud teabe viivituste

labivaatamise kdigus toimunud olulisi muudatusi.*
11) Artikli 12 16ige 1 asendatakse jirgmisega:

,1. Kauplemiskohta korraldavad turukorraldajad ja investeerimisiithingud teevad
artiklite 3, 4 ja 6 kuni 11a kohaselt avaldatava teabe tildsusele kittesaadavaks,

avaldades kauplemiseelse ja -jargse ldbipaistvuse andmed eraldi.*
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12) Artikkel 13 asendatakse jargmisega:

,Artikkel 13

Kohustus teha tehingueelsed ja -jdrgsed andmed kdttesaadavaks moistlikul drilisel alusel

1.  Kauplemiskohta korraldavad turukorraldajad ja investeerimisiihingud, tunnustatud
kauplemisteabearuandluse avalikustajad, kauplemiskoondteabe pakkujad ning
kliendi korralduste siisteemsed tditjad teevad artiklite 3, 4, 6 kuni 11a, 14, 20, 21,
27g ja 27h kohaselt avaldatud teabe iildsusele kéttesaadavaks moistlikul drilisel

alusel, sealhulgas erapooletutel ja diglastel lepingutingimustel.

Konealused turukorraldajad ja investeerimisiihingud, tunnustatud
kauplemisteabearuandluse avalikustajad, kauplemiskoondteabe pakkujad ning
kliendi korralduste siisteemsed tditjad tagavad sellisele teabele mittediskrimineeriva
juurdepddsu. Kdnealuste turukorraldajate ja investeerimisiithingute, tunnustatud
kauplemisteabearuandluse avalikustajate, kauplemiskoondteabe pakkujate ning
kliendi korralduste siisteemsete téitjate andmepoliitika tehakse kergesti

juurdepédsetaval ja arusaadaval viisil iildsusele tasuta kittesaadavaks.

2. Kauplemiskohta korraldavad turukorraldajad ja investeerimisiihingud, tunnustatud
kauplemisteabearuandluse avalikustajad ning kliendi korralduste siisteemsed téitjad
teevad 10ikes 1 osutatud teabe 15 minutit parast avaldamist tildsusele tasuta
kittesaadavaks masinloetavas ja kdigile kasutajatele, sealhulgas jaeinvestoritele

sobivas vormingus.
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3. Moistlik &riline alus hdlmab tasude suurust ja muid lepingutingimusi. Tasude suurus
médratakse kindlaks 15ikes 1 osutatud teabe koostamise ja levitamise kulude ning

moistliku marginaali alusel.

4.  Kauplemiskohta korraldavad turukorraldajad ja investeerimisiihingud, tunnustatud
kauplemisteabearuandluse avalikustajad, kauplemiskoondteabe pakkujad ning
kliendi korralduste siisteemsed tditjad esitavad ndudmise korral oma péadevale
asutusele teavet 10ikes 1 osutatud teabe koostamise ja levitamise kulude, sealhulgas

moistliku marginaali kohta.

5. Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve koostab regulatiivsete tehniliste standardite

eelndu, et tdpsustada jargmist:

a)  mida loetakse erapooletuteks ja diglasteks lepingutingimusteks, millele

osutatakse 10ike 1 esimeses 10igus;

b)  mida loetakse mittediskrimineerivaks juurdepaisuks teabele, millele osutatakse

16ike 1 teises 1digus;

c) loike 1 teise 10igu kohaselt iildsusele kittesaadavaks tehtava andmepoliitika

tihtne sisu, vorm ja terminoloogia;

d) loike 1 kohaselt iildsusele kittesaadavaks tehtava teabe kéttesaadavus, sisu ja

vorming;
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e) ldikes 3 osutatud kulude ja mdistliku marginaali arvutamisel arvesse voetavad

elemendid;

f)  10ike 4 kohaselt pddevatele asutustele esitatava teabe iihtne sisu, vorm ja

terminoloogia.

Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve jélgib ja hindab iga kahe aasta jarel muutusi
andmete maksumuses ning ajakohastab oma hinnangu alusel vajaduse korral

konealust regulatiivsete tehniliste standardite eelndu.

Euroopa Véirtpaberiturujarelevalve esitab esimeses 10igus osutatud regulatiivsete
tehniliste standardite eelndu komisjonile hiljemalt ... [liheksa kuud pérast kdesoleva

muutmismiiruse joustumise kuupdeval.

Komisjonile antakse digus tdiendada kdesolevat médrust, vottes vastu esimeses ja
teises 10igus osutatud regulatiivsed tehnilised standardid kooskdlas méidruse

(EL) nr 1095/2010 artiklitega 10-14.%
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13) Artiklit 14 muudetakse jirgmiselt:
a) loiked 2 ja 3 asendatakse jargmisega:

»2. Kdiesolevat artiklit ning artikleid 15, 16 ja 17 kohaldatakse kliendi korralduste
siisteemsete tditjate suhtes, kui nad kauplevad mahtudes, mis ulatuvad
kédesoleva artikli 15ike 7 punkti b kohaselt vastu vdetud regulatiivsetes

tehnilistes standardites kindlaks méadratud kiinniseni (kaasa arvatud).

3. Kliendi korralduste siisteemsete tditjate pakkumise minimaalne suurus
madratakse kindlaks 16ike 7 punkti ¢ kohaselt vastu voetud regulatiivsetes
tehnilistes standardites. Iga konkreetse aktsia, hoidmistunnistuse, borsil
kaubeldava fondi, sertifikaadi voi muu sarnase kauplemiskohas kaubeldava
finantsinstrumendi hinnapakkumine peab sisaldama siduvat ostu- ja
miiligihinda mahu kohta, mis vdib ulatuda 16ikes 2 osutatud kiinniseni (kaasa
arvatud). Hind peab peegeldama turul valitsevaid tingimusi seoses konealuse
aktsia, hoidmistunnistuse, borsil kaubeldava fondi, sertifikaadi vOi muu sarnase

finantsinstrumendiga.*;
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b)  1dige 7 asendatakse jirgmisega:

,»7. Ettagada aktsiate, hoidmistunnistuste, borsil kaubeldavate fondide,

sertifikaatide ja muude sarnaste finantsinstrumentide tdhus hindamine ning

maksimeerida investeerimisiihingute voimalust saada oma klientidele parim

tehing, tootab Euroopa Védrtpaberiturujdrelevalve vilja regulatiivsete tehniliste

standardite eelndu, milles méaaratletakse:

a)

b)

d)

16ikes 1 osutatud siduvate hinnapakkumiste avalikustamise kord;

16ikes 2 osutatud kiinnise kindlaksmadramine, mille puhul voetakse
arvesse rahvusvahelisi parimaid tavasid, liidu driiihingute
konkurentsivoimet, turumdju olulisust ja hinnakujunduse tShusust ning

mis ei tohi olla viaiksem kui kahekordne turu tavamaht;

16ikes 3 osutatud pakkumise minimaalse suuruse kindlaksmdaramine,
mis ei tohi liletada 90 % ldikes 2 osutatud kiinnisest ja mis ei tohi jadda

alla turu tavamahu;

selle kindlaksmédramine, kas hinnad kajastavad valitsevaid

turutingimusi, nagu on osutatud Idikes 3 ning
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e) loikes 4 osutatud turu tavamaht.

Euroopa Véirtpaberiturujirelevalve esitab kdnealuste regulatiivsete tehniliste
standardite eelndu komisjonile hiljemalt ... [12 kuud pérast kidesoleva

muutmismadruse joustumise kuupdeva].

Komisjonile antakse digus tdiendada kdesolevat médrust, vottes vastu esimeses
16igus osutatud regulatiivsed tehnilised standardid kooskdlas médruse

(EL) nr 1095/2010 artiklitega 10—14.*
14) Artiklit 15 muudetakse jargmiselt:
a) loikes 1 asendatakse kolmas 151k jirgmisega:

,Kliendi korralduste slisteemsed tditjad kehtestavad korralduste tShusaks tditmiseks
labipaistvad ja mittediskrimineerivad reeglid ja objektiivsed kriteeriumid ning
rakendavad neid. Neil peab olema sisse seatud kord tehniliste toimingute
usaldusvéirseks juhtimiseks, sealhulgas tdhusa erandolukorras tegutsemise korra

kehtestamiseks, et tulla toime siisteemide torgete ohuga.*;
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b)  1dige 5 asendatakse jirgmisega:

,»J. Euroopa Véirtpaberiturujarelevalve tootab vilja rakenduslike tehniliste
standardite eelndu, millega méairatakse kindlaks 1dike 1 teises 16igus osutatud

teate sisu ja vorm.

Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve esitab kdnealuste rakenduslike tehniliste
standardite eelndu komisjonile hiljemalt ... [12 kuud pérast kiesoleva

muutmismadruse joustumise kuupdeva].

Komisjonile antakse digus votta vastu esimeses 10igus osutatud rakenduslikud

tehnilised standardid kooskdlas maaruse (EL) nr 1095/2010 artikliga 15.*
15) Artikkel 16 asendatakse jirgmisega:

Artikkel 16

Pddevate asutuste kohustused

Péadevad asutused kontrollivad, kas kliendi korralduste siisteemsed tditjad tdidavad
artikli 15 loikes 1 sdtestatud korralduste tditmise tingimusi ja artikli 15 16ikes 2 sdtestatud

parema hinna pakkumise tingimusi.*
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16) Artikkel 17a asendatakse jirgmisega:

,Artikkel 17a

Hinnasammud

1. Kliendi korralduste siisteemse tditja hinnapakkumised, nendes pakkumistes tehtavad
hinnaparandused ja tditmishinnad peavad olema koosk®dlas direktiivi 2014/65/EL

artiklis 49 sitestatud hinnasammudega.

2. Kaéesoleva mairuse artikli 15 16ikes 2 ja direktiivi 2014/65/EL artiklis 49 sdtestatud
nouded ei takista kliendi korralduste slisteemsetel tditjatel sobitada korraldusi

jooksvate ostu- ja miiiigipakkumiste hindade keskpunktis.*
17) Artiklid 18 ja 19 jaetakse vilja.
18) Artiklit 20 muudetakse jargmiselt:
a) lisatakse jargmine ldige:

»la. Iga iiksik tehing avalikustatakse liks kord iihe tunnustatud

kauplemisteabearuandluse avalikustaja kaudu;*;

b)  1dike 3 esimese 16igu punkt c jietakse vilja.
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19) Artiklit 21 muudetakse jargmiselt:
a)  pealkiri asendatakse jirgmisega:

»Volakirjade, struktureeritud finantstoodete, lubatud heitkoguste vidrtpaberite ning
tuletisinstrumentidega seonduva kauplemisjirgse teabe avaldamine

investeerimisiihingute poolt™;
b)  1dige 1 asendatakse jirgmisega:

,»1. Investeerimisiihingud, kes sdlmivad omal arvel voi kliendi nimel tehinguid
kauplemiskohas kaubeldavate vdlakirjade, struktureeritud finantstoodete ja
lubatud heitkoguste véértpaberitega voi artikli 8a 16ikes 2 osutatud borsiviliste
tuletisinstrumentidega, avalikustavad nende tehingute mahud ja hinnad ning
s0lmimise ajad. Konealune teave avalikustatakse tunnustatud

kauplemisteabearuandluse avalikustaja kaudu.*;
c) loiked 3 ja 4 asendatakse jargmisega:

,»3. Vastavalt 1oikele 1 avalikustatav teave ja selle avalikustamise tihtajad peavad
vastama artikli 10 kohaselt vastu voetud nduetele, sealhulgas artikli 11 15ike 4
punktide a ja b ning artikli 11a 1dike 3 punktide a ja b kohaselt vastu voetud

regulatiivsetele tehnilistele standarditele.
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4.  Kauplemiskohas kaubeldavate volakirjade, struktureeritud finantstoodete ja

lubatud heitkoguste véértpaberite puhul vdivad investeerimisithingud hinna voi

mahu avaldamisega viivitada samadel tingimustel, mis on sétestatud artiklis 11.

4a.  Artikli 8a 16ikes 2 osutatud borsivéliste tuletisinstrumentide puhul voivad
investeerimistihingud hinna vdi mahu avaldamisega viivitada artiklis 11a

sdtestatud tingimustel.;
d) 10ike 5 esimest 16iku muudetakse jargmiselt:
1) sissejuhatav osa asendatakse jargmisega:

»Euroopa Véirtpaberiturujirelevalve to6tab vilja regulatiivsete tehniliste
standardite eelndu, et vdimaldada kéesoleva méaruse artikli 27g kohaselt

ndutava teabe avalikustamist, milles tdpsustab:*;

i1)  punkt c jdetakse vélja.
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20) Lisatakse jargmine artikkel:

,Artikkel 21a

Mddratud avalikustamisiiksused

1.  Péadevad asutused annavad investeerimisithingutele maaratud avalikustamisiiksuse
staatuse konkreetse finantsinstrumendi liikide osas, kui need investeerimisiithingud
seda taotlevad. Pddev asutus edastab sellised taotlused Euroopa

Viirtpaberiturujirelevalvele.

2. Kui ainult tehingu tliks pool on vastavalt kdesoleva artikli Idikele 1 méaratud
avalikustamistiksus, on see pool vastutav tehingute avaldamise eest tunnustatud
kauplemisteabearuandluse avalikustaja kaudu kooskdlas artikli 20 16ikega 1 voi

artikli 21 Ioikega 1.

3. Kui kumbki tehingu pool ei ole voi mdlemad tehingu pooled on méératud
avalikustamisiiksused vastavalt kdesoleva artikli 1dikele 1, vastutab tehingu
avalikustamise eest tunnustatud kauplemisteabearuandluse avalikustaja kaudu
vastavalt artikli 20 10ikele 1 voi artikli 21 18ikele 1 ainult see liksus, kes miiiib

asjaomast finantsinstrumenti.
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4.  Euroopa Védrtpaberiturujdrelevalve loob hiljemalt ... [kuus kuud pérast kdesoleva
muutmismairuse joustumise kuupdeva] kdigi madratud avalikustamisiiksuste registri
ja ajakohastab seda korrapdraselt, tapsustades nende identiteedi ja
finantsinstrumentide liigid, mille osas nad on méératud avalikustamisiiksusteks.

Euroopa Véirtpaberiturujirelevalve avaldab selle registri oma veebisaidil.*
21) Artikli 22 16ike 1 sissejuhatav osa asendatakse jargmisega:

»Selleks et teha arvutused, millega méératakse kindlaks ette artiklites 3—11a, 14-21 ja 32
osutatud kauplemiseelse ja kauplemisjirgse ldbipaistvuse nouded ja kohustusliku
kauplemiskoha kord, mida kohaldatakse finantsinstrumentide suhtes, ning et koostada
aruanded Euroopa Komisjonile esitamiseks kooskolas artikli 4 16ikega 4, artikli 7
16ikega 1, artikli 9 loikega 2, artikli 11 16ikega 3 ja artikli 11a 16ikega 1, vdivad Euroopa

Viirtpaberiturujdrelevalve ja padevad asutused nduda teavet jargmistelt:*
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22) Lisatakse jargmised artiklid:

S Artikkel 22a

Andmete edastamine kauplemiskoondteabe pakkujale

1.  Kauplemiskohad ja tunnustatud kauplemisteabearuandluse avalikustajad (edaspidi
»andmete esitajad®) esitavad seoses aktsiate, borsil kaubeldavate fondide ja
kauplemiskohas kaubeldavate volakirjadega ning seoses artikli 8a punktis 2 osutatud
borsiviliste tuletisinstrumentidega kauplemiskoondteabe pakkuja andmekeskusele nii
reaalajaldhedaselt kui tehniliselt voimalik, regulatiivsed andmed ja andmed, mida
ndutakse artikli 3 15ike 1 kohaselt, ilma et see piiraks artikli 4 kohaldamist, ning
artikli 6 16ike 1, artikli 10 16ike 1 ning artiklite 20 ja 21 kohaselt, ning juhul, kui
regulatiivsed tehnilised standardid voetakse vastu vastavalt artikli 22b 15ike 3
punktile d, kooskolas selles sitestatud nduetega. Need andmed edastatakse

ithtlustatud vormingus kvaliteetse edastusprotokolli kaudu.

2. VKEde kasvuturgu korraldavalt investeerimisiihingult voi turukorraldajalt, kelle
aktsiate aastane kauplemismaht moodustab kuni 1 % aktsiate aastasest
kauplemismahust liidus, ei nduta oma andmete edastamist kauplemiskoondteabe

pakkujale, kui:

a)  konealune investeerimisiihing voi turukorraldaja ei kuulu kontserni, mis
holmab investeerimisiihingut vo1 turukorraldajat, kelle aktsiate aastane
kauplemismaht moodustab iile 1 % aktsiatega kauplemise aastasest mahust

liidus, vOi millel on sellega méirkimisvéaérne seos, voi
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b)  konealuse investeerimisiihingu voi turukorraldaja hallatav reguleeritud turg voi
VKEde kasvuturg moodustab tile 85 % sellel reguleeritud turul vdi VKEde
kasvuturul esmakordselt kauplemisele lubatud aktsiate aastasest

kauplemismahust.

3. Olenemata ldikest 2 vdib VKEde kasvuturgu korraldav investeerimisiihing voi
turukorraldaja, kes vastab kdnealuses 10ikes sétestatud tingimustele, otsustada
edastada andmed kauplemiskoondteabe pakkujale vastavalt 16ikele 1, tingimusel et ta
teavitab sellest Euroopa Véadrtpaberiturujirelevalvet ja kauplemiskoondteabe
pakkujat. Selline investeerimisiihing vi turukorraldaja alustab andmete edastamist
kauplemiskoondteabe pakkujale 30 to0pédeva jooksul alates Euroopa

Viirtpaberiturujdrelevalve teavitamise kuupéevast.

4.  Euroopa Viirtpaberiturujdrelevalve avaldab oma veebisaidil VKEde kasvuturge
korraldavate investeerimisiihingute ja 1oikes 2 sitestatud tingimustele vastavate
turukorraldajate nimekirja ja ajakohastab seda, markides, millised neist on otsustanud

kohaldada 15iget 3.

5. Iga kauplemiskoondteabe pakkuja valib nende edastusprotokollide liikide hulgast,
mida andmete esitajad teistele kasutajatele pakuvad, millist edastusprotokolli tuleb
kasutada 10ikes 1 osutatud andmete vahetuks edastamiseks kauplemiskoondteabe

pakkuja andmekeskusele.
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6.  Andmete esitajad ei saa kdesoleva artikli 16ikes 1 osutatud andmete edastamise voi
kéesoleva artikli 15ikes 5 osutatud edastusprotokolli eest muud tasu peale artikli 27h

16igete 5, 6 ja 7 alusel saadud tulu.

7. Vajaduse korral kohaldavad andmete esitajad kauplemiskoondteabe pakkujale
edastatavate andmete suhtes artiklites 7, 11 ja 11a, artikli 20 ldikes 2 ja artikli 21

16ikes 4 sitestatud viivitamisi.

8.  Kui kauplemiskoondteabe pakkuja leiab, et andmete kvaliteet ei ole piisav, teavitab
ta sellest vastavalt andmete esitaja padevat asutust. Piddev asutus votab vajalikud
meetmed kooskdlas kdesoleva médruse artikliga 38g ning direktiivi 2014/65/EL
artiklitega 69 ja 70.

Artikkel 22b
Andmete kvaliteet

1.  Kauplemiskoondteabe pakkujale artikli 22a 16ike 1 kohaselt edastatud andmed ja
kauplemiskoondteabe pakkuja poolt artikli 27h 1dike 1 punkti d kohaselt levitatavad
andmed peavad vastama artikli 4 16ike 6 punkti a, artikli 7 16ike 2 punkti a, artikli 11
16ike 4 punkti a ja artikli 11a 1dike 3 punkti a kohaselt vastu voetud regulatiivsetele
tehnilistele standarditele, kui kdesoleva artikli 16ike 3 punktide b ja d kohaselt vastu

voetud regulatiivsetes tehnilistes standardites ei ole sitestatud teisiti.
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2. Komisjon loob hiljemalt ... [kolm kuud pérast kdesoleva muutmisméadruse
joustumise kuupéeva] sidusriihmade eksperdiriihma, et anda ndu andmete kvaliteedi
ja sisu ning artikli 22a 1dikes 1 osutatud edastusprotokolli kvaliteedi kohta.
Sidusriihmade ekspertide rithm ja Euroopa Vaartpaberiturujéarelevalve teevad tihedat

koost6dd. Sidusriihmade ekspertide riihm avalikustab oma ndouanded.

Sidusriihmade eksperdirithm koosneb liikmetest, kellel on piisavalt laialdased

eksperditeadmised, oskused, asjatundlikkus ja kogemused, et anda asjakohast nou.

Sidusriihmade eksperdirithma litkmed valitakse avatud ja ldbipaistva
valikumenetluse kohaselt. Sidusriihmade eksperdiriihma liikmete valimisel tagab

komisjon, et nad kajastavad turuosaliste mitmekesisust kogu liidus.

Sidusrithmade eksperdirithm valib oma liikmete hulgast esimehe, kelle ametiaeg
kestab kaks aastat. Euroopa Parlament v4ib kutsuda sidusriithmade eksperdiriihma
esimehe enda ette avaldusi tegema ja parlamendiliikmete kdikidele kiisimustele

vastama alati, kui seda palutakse.
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3.  Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve tootab vélja regulatiivsete tehniliste standardite
eelndu, et tdpsustada edastusprotokolli kvaliteeti, meetmeid, mille abil tegeleda
eksliku aruandlusega ning andmekvaliteeti puudutavate tditmisstandarditega,
sealhulgas andmete esitajate ja kauplemiskoondteabe pakkuja vahelise koost66 korda
ning vajaduse korral kauplemiskoondteabe siisteemide toimimisega seotud andmete

kvaliteeti ja sisu.

Nende regulatiivsete tehniliste standardite eelndus kirjeldatakse eelkdige kdike

jargmist:
a)  artikli 22a Idikes 1 osutatud edastusprotokollide kvaliteedi miinimumnduded;

b)  kauplemiskoondteabe pakkuja levitatavate kesksete turuandmete esitamine

kooskdlas kehtivate sektori standardite ja tavadega;

c) mida késitatakse andmete edastamisena ,,nii reaalajaldhedaselt kui tehniliselt

voimalik®;

d)  vajaduse korral andmed, mis tuleb kauplemiskoondteabe pakkujale
kauplemiskoondteabe siisteemi toimimiseks edastada, vottes arvesse 10ike 2
kohaselt loodud sidusrithmade eksperdiriihma nduandeid, sealhulgas nende

andmete sisu ja vorming kooskdlas kehtivate sektori standardite ja tavadega.
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Kiesoleva 1dike esimese 16igu kohaldamisel vdtab Euroopa
Viirtpaberiturujirelevalve arvesse 1dike 2 kohaselt loodud sidusriihmade
eksperdiriihma nduandeid, rahvusvahelisi arengusuundumusi ja liidu voi
rahvusvahelisel tasandil kokku lepitud standardeid. Euroopa
Viirtpaberiturujirelevalve tagab, et vastu voetud regulatiivsete tehniliste standardite
eelndus voetakse arvesse artiklites 3, 6, 8, 8a, 8b, 10, 11, 11a, 14, 20, 21 ja 27g

sdtestatud labipaistvusnoudeid.

Euroopa Véirtpaberiturujdrelevalve esitab esimeses 10igus osutatud regulatiivsete
tehniliste standardite eelndu komisjonile hiljemalt ... [iheksa kuud pérast kdesoleva

muutmismiiruse joustumise kuupdeval.

Komisjonile antakse digus tdiendada kéesolevat médrust, vottes vastu esimeses
16igus osutatud regulatiivsed tehnilised standardid kooskodlas mééruse

(EL) nr 1095/2010 artiklitega 10-14.

Artikkel 22¢

Aritegevuses kasutatavate kellade siinkroniseerimine

1.  Kauplemiskohad ja nende liikmed, osalejad vdi kasutajad, kliendi korralduste
stisteemsed tditjad, midratud avalikustamisiiksused, tunnustatud
kauplemisteabearuandluse avalikustajad ja kauplemiskoondteabe pakkujad
stinkroniseerivad oma dritegevuses kasutatavad kellad, mida nad kasutavad

teatamisele kuuluvate siindmuste kuupideva ja kellaaja registreerimiseks.
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Euroopa Véirtpaberiturujirelevalve tootab kooskdlas rahvusvaheliste standarditega
vilja regulatiivsete tehniliste standardite eelndu, et miérata kindlaks tépsusaste,

millele vastavalt tuleks &ritegevuses kasutatavad kellad siinkroniseerida.

Euroopa Véirtpaberiturujdrelevalve esitab konealuste regulatiivsete tehniliste
standardite eelndu komisjonile hiljemalt ... [iiheksa kuud pérast kéesoleva

muutmismiiruse joustumise kuupdeval.

Komisjonile antakse digus tdiendada kdesolevat méidrust, vottes vastu esimeses
16igus osutatud regulatiivsed tehnilised standardid kooskdlas madruse

(EL) nr 1095/2010 artiklitega 10-14.%

23) Artikli 23 16ige 1 asendatakse jargmisega:

”1-

Investeerimisiihing tagab, et tehingud, mille ta sooritab aktsiatega, millel on Euroopa
Majanduspiirkonna (EMP) rahvusvaheline viirtpaberite identifitseerimisnumber
(ISIN kood) ning millega kaubeldakse kauplemiskohas, toimuvad reguleeritud turul,
mitmepoolses kauplemissiisteemis, kliendi korralduste siisteemse téitja kaudu voi
vajaduse korral kolmanda riigi kauplemiskohas, mis on tunnistatud vastavalt
direktiivi 2014/65/EL artikli 25 16ike 4 punktile a samavairseks, vélja arvatud juhul,
kui

a)  nende aktsiatega kaubeldakse kolmanda riigi kauplemiskohas kohalikus

vadringus vO1 vadringus, mis ei ole Euroopa Majanduspiirkonna véaring voi
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b)  neid tehinguid tehakse kolblike vastaspoolte vahel, professionaalsete
vastaspoolte vahel voi kolblike ja professionaalsete vastaspoolte vahel ning

need ei mojuta hinna leidmise protsessi.*
24) Artiklit 25 muudetakse jargmiselt:
a) loige 2 asendatakse jargmisega:

,»2. Kauplemiskoha korraldaja sdilitab asjakohased andmed koigi nende siisteemide
kaudu teatavaks tehtavate finantsinstrumentide korralduste kohta padevale
asutusele kittesaadavana vihemalt viie aasta jooksul masinloetavas vormingus
ning kasutades iihtset vormi. Need andmed peavad sisaldama asjakohaseid
andmeid, mis puudutavad korralduste tunnuseid, sealhulgas neid, mis seovad
korralduse sooritatud tehingutega, mis tulenevad sellest korraldusest ja mille
iiksikasjadest tuleb teatada vastavalt artikli 26 1digetele 1 ja 3. Euroopa
Viirtpaberiturujirelevalve soodustab ja koordineerib padevate asutuste

juurdepdidsu teabele vastavalt kdesolevale 16ikele.*;
b)  10ike 3 esimene 161k asendatakse jairgmisega:

,Buroopa Véirtpaberiturujirelevalve koostab regulatiivsete tehniliste standardite
eelndu, et tdpsustada asjakohaste korraldusandmete tiksikasjad ja vormingud, mis
tuleb sdilitada vastavalt kidesoleva artikli 10ikele 2 ja millele ei ole osutatud

artiklis 26.
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25) Artiklit 26 muudetakse jdrgmiselt:
a) loike 1 teine ja kolmas 151k asendatakse jargmisega:

»Padevad asutused kehtestavad kooskolas direktiivi 2014/65/EL artikliga 85 vajaliku

korra tagamaks, et selle teabe saaksid ka jargmised padevad asutused:

a)  konealuste finantsinstrumentide likviidsuse seisukohast kdige kohasema turu

padev asutus;

b)  piddevad asutused, kes vastutavad edastavate investeerimisiihingute jarelevalve

eest;

c) piadevad asutused, kes vastutavad tehingus osalenud filiaalide jarelevalve eest

ning
d) pidev asutus, kes vastutab kasutatud kauplemiskohtade jdrelevalve eest.

Esimeses 10igus osutatud péadev asutus teeb Euroopa Véirtpaberiturujirelevalvele

viivitamata kéttesaadavaks kogu kiesoleva artikli kohaselt teatatud teabe.*;
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b)  1diked 2 ja 3 asendatakse jirgmisega:

,»2. Loikes 1 esitatud kohustust kohaldatakse jargneva suhtes:

a)

b)

d)

finantsinstrumendid, mis on kauplemisele voetud voi millega
kaubeldakse kauplemiskohas voi mille suhtes on taotletud kauplemisele
vOtmist, olenemata sellest, kas sellised tehingud tehakse kauplemiskohas,
vilja arvatud tehingud muude kui artikli 8a 1dikes 2 osutatud borsiviliste
tuletisinstrumentidega, mille suhtes kohaldatakse kohustust ainult siis,

kui need tehakse kauplemiskohas;

finantsinstrumendid, mille aluseks on kauplemiskohas kaubeldav
finantsinstrument, olenemata sellest, kas sellised tehingud tehakse

kauplemiskohas;

finantsinstrumendid, mille aluseks on indeks voi kauplemiskohas
kaubeldavatest finantsinstrumentidest koosnev korv, olenemata sellest,

kas sellised tehingud tehakse kauplemiskohas;

artikli 8a Idikes 2 osutatud borsivilised tuletisinstrumendid, olenemata

sellest, kas selliseid tehinguid tehakse kauplemiskohas.
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3. Aruanded peavad sisaldama eelkdige ostetud voi miiiidud finantsinstrumentide
nimetusi ja arvu, tehingute kogust, nende tegemise kuupéevi ja kellaaegu,
joustumiskuupéevi, tehingute hindu, nende poolte identifitseerimisandmeid,
kelle nimel investeerimisiihing tehingud tegi, investeerimisiihingus
investeerimisotsuse vastuvotmise ja tehingu sooritamise eest vastutavate
isikute ja arvutialgoritmide identifitseerimisandmeid, selle tiksuse
identifitseerimisandmeid, millele kohaldatakse aruandekohustust, ning
asjaomaste investeerimisiihingute identifitseerimisandmeid. Aruanded
kauplemiskohas tehtud tehingu kohta holmavad tehingu identifitseerimiskoodi,
mille on loonud ja edastanud kauplemiskoht nii kauplemiskoha ostvatele kui ka

miutvatele litkkmetele.

Viljaspool kauplemiskohta tehtud tehingute puhul peavad aruanded sisaldama
andmeid tehingute liikide tuvastamiseks kooskolas kdesoleva mééruse

artikli 20 16ike 3 punkti a ja artikli 21 1dike 5 punkti a kohaselt vastu voetud
regulatiivsete tehniliste standarditega. Kaubatuletisinstrumentide puhul
ndidatakse aruannetes seda, kas tehinguga vahendatakse riski objektiivselt

moddetaval moel vastavalt direktiivi 2014/65/EL artiklile 57.;
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c) 10ige 5 asendatakse jargmisega:

,»J. Kauplemiskoha korraldaja edastab andmed oma platvormil kaubeldavate
finantsinstrumentidega teostatud tehingute kohta, mis on sooritatud tema
siisteemide kaudu mis tahes litkme, osaleja voi kasutaja poolt, kelle suhtes

kéesolevat médrust kooskdlas 10igetega 1 ja 3 ei kohaldata.*;
d) 10ikesse 8 lisatakse esimese 1digu ette jirgmine 10ik:

,Investeerimisiihing teatab tédielikult voi osaliselt oma filiaali kaudu tehtud
tehingutest investeerimisiihingu paritolulitkmesriigi padevale asutusele. Kolmanda
riigi tihingu filiaal esitab oma tehinguaruanded sellele padevale asutusele, kes andis
filiaalile tegevusloa. Kui kolmanda riigi driiihing on asutanud filiaalid rohkem kui
ithes litkkmesriigis, méddravad need filiaalid kindlaks pddeva asutuse, kes vdtab vastu

koik tehinguaruanded.*;
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e) 10iget 9 muudetakse jargmiselt:

1)  esimest 16iku muudetakse jargmiselt:

punkt ¢ asendatakse jargmisega:

,C) ostetavate vOi miiiidavate finantsinstrumentide andmed, tehingute
koguse, nende tegemise kuupdevad ja kellaajad,
joustumiskuupédevad, tehingute hinnad, teabe ja iliksikasjad kliendi
tuvastamiseks, nende poolte identifitseerimisandmed, kelle nimel
investeerimisiihing tehingud tegi, investeerimisiihingus
investeerimisotsuse vastuvotmise ja tehingu sooritamise eest
vastutavate isikute ja arvutialgoritmide identifitseerimisandmed,
selle iiksuse identifitseerimisandmeid, millele kohaldatakse
aruandekohustust, asjaomaste investeerimisiihingute
identifitseerimisandmed, tehingu sooritamise viis, andmeviljad,
mis on vajalikud tehinguaruannete té6tlemiseks ja analiilisimiseks

vastavalt 16ikele 3;°;

punkt d jietakse vilja;
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— punkt e asendatakse jargmisega:

»€) asjakohased néitajate liigid, millest tuleb teatada vastavalt 16ike 2

punktile c¢;*;
— lisatakse jargmised punktid:

»))  konkreetsete tehingute ja tehingu teostamisega 16ppenud koondatud

korralduste tuvastamise vahendite sidumise tingimused ning
k)  kuupidev, milleks tehingutest tuleb teatada.;
i1)  teine ja kolmas 161k asendatakse jargmisega:

»Buroopa Viirtpaberiturujérelevalve votab kdnealuste regulatiivsete tehniliste
standardite eelndu véljatdotamisel arvesse rahvusvahelisi arengusuundumusi
ning liidu vai rahvusvahelisel tasandil kokku lepitud standardeid ning nende
regulatiivsete tehniliste standardite eelndu kooskdla méaéruses

(EL) nr 648/2012 ja miiruses (EL) 2015/2365 sétestatud teatamisnduetega.

Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve esitab esimeses 16igus osutatud
regulatiivsete tehniliste standardite eelndu komisjonile hiljemalt ... [18 kuud

pérast kdesoleva muutmisméadruse joustumise kuupéeval.

PE-CONS 63/1/23 REV 1 103
ET



Komisjonile antakse digus tdiendada kdesolevat médrust, vottes vastu esimeses
16igus osutatud regulatiivsed tehnilised standardid kooskdlas médruse

(EL) nr 1095/2010 artiklitega 10—14.%;
f)  lisatakse jargmine l1dige:

,11. Euroopa Véirtpaberiturujarelevalve esitab hiljemalt ... [neli aastat parast
kiesoleva muutmisméiruse joustumise kuupieva] komisjonile aruande, milles
hinnatakse kdesoleva artikli kohase tehinguaruandluse ja andmevoogude

ihtlustamise teostatavust, et

a)  vidhendada tehinguandmete aruandluse dubleerivaid voi vastuolulisi
ndudeid ning eelkdige kdesolevas médruses ning mairuses
(EL) nr 648/2012, mééruses (EL) 2015/2365 ja muudes asjaomastes liidu

oigusaktides sétestatud dubleerivaid voi vastuolulisi ndudeid;

b) parandada andmete standardimist ning liidu mis tahes
aruandlusraamistikus esitatud andmete tohusat jagamist ja kasutamist mis

tahes asjaomase liidu voi litkkmesriigi tasandi asutuse poolt.

Vajaduse korral teeb Euroopa Viértpaberiturujiarelevalve aruande koostamisel
tihedat koost66d Euroopa Finantsjirelevalve Siisteemi teiste asutuste ja

Euroopa Keskpangaga.*
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26) Artiklit 27 muudetakse jdrgmiselt:
a) loike 1 esimene ja teine 10ik asendatakse jirgmisega:

»Seoses finantsinstrumentidega, mis on kauplemisele voetud voi millega kaubeldakse
kauplemiskohas voi kui emitent on heaks kiitnud emiteeritud instrumendiga
kauplemise voi kui on esitatud kauplemisele votmise taotlus, esitavad
kauplemiskohad Euroopa Viirtpaberiturujirelevalvele identifitseerimist
voimaldavad vordlusandmed tehinguaruandluse jaoks vastavalt artiklile 26 ning

labipaistvusnduete jaoks vastavalt artiklitele 3, 6, 8, 8a, 8b, 10, 14, 20 ja 21.

Borsiviliste tuletisinstrumentide puhul pdhinevad identifitseerimist voimaldavad
vordlusandmed iilemaailmselt kokkulepitud toote kordumatul tunnuskoodil ja

muudel asjakohastel identifitseerimist voimaldavatel vordlusandmetel.

Kéesoleva 1dike esimese 1diguga hdlmamata borsiviliste tuletisinstrumentide puhul,
mis kuuluvad artikli 26 16ike 2 kohaldamisalasse, esitab identifitseerimist
voimaldavad vordlusandmed Euroopa Viirtpaberiturujirelevalvele iga miiratud

avalikustamisiiksus.*;
b)  1diget 3 muudetakse jargmiselt:
1) esimesele 10igule lisatakse jargmine punkt:

»C) kuupdev, milleks vordlusandmed tuleb esitada.*;
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i1)  esimese 10igu jdrele lisatakse jargmine 10ik:

»Buroopa Védrtpaberiturujirelevalve vitab kdnealuste regulatiivsete tehniliste
standardite eelndu viljatdotamisel arvesse rahvusvahelisi arengusuundumusi
ning liidu v&i rahvusvahelisel tasandil kokku lepitud standardeid ning nende
regulatiivsete tehniliste standardite eelndu kooskdla mééruses (EL) nr

648/2012 ja madruses (EL) 2015/2365 sitestatud teatamisnduetega.*;
c) lisatakse jargmine l10ige:

»J. Hiljemalt ... [kolm kuud pérast kdesoleva muutmismaéruse joustumise
kuupéeva] votab komisjon kooskdlas artikliga 50 vastu delegeeritud
Oigusaktid, et tdiendada kéesolevat madrust, madrates kindlaks
identifitseerimist voimaldavad vordlusandmed, mida tuleb kasutada seoses
borsiviliste tuletisinstrumentidega artikli 8a 1dikes 2 ning artiklites 10 ja 21

sdtestatud ldbipaistvusnduete kohaldamisel.

Komisjonil on digus votta vastu delegeeritud digusakte kooskdlas artikliga 50
kidesoleva médruse tdiendamiseks, médrates kindlaks identifitseerimist
voimaldavad vordlusandmed, mida tuleb kasutada seoses borsivéliste

tuletisinstrumentidega artikli 26 kohaldamisel.*
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27) Artiklit 27d muudetakse jargmiselt:
a)  pealkiri asendatakse jirgmisega:

»lunnustatud aruandlussiisteemi pakkujate ja tunnustatud
kauplemisteabearuandluse avalikustajate tegevusloa taotluse rahuldamise ja

rahuldamata jitmise menetlused*;
b) 10iked 1, 2 ja 3 asendatakse jargmisega:

»1. Tegevusluba taotlev tunnustatud aruandlussiisteemi pakkuja voi tunnustatud
kauplemisteabearuandluse avalikustaja esitab taotluse, milles on esitatud kogu
teave, mis voimaldab Euroopa Viirtpaberiturujarelevalvel vai kohasel juhul
riiklikul padeval asutusel veenduda, et tunnustatud aruandlussiisteemi pakkuja
vOi tunnustatud kauplemisteabearuandluse avalikustaja on esmase tegevusloa
andmise ajaks kehtestanud kogu vajaliku korra kéesoleva jaotise sétetest
tulenevate kohustuste tditmiseks, sealhulgas tegevusplaani, milles on muu
hulgas kindlaks méairatud kavandatud teenuste liigid ja organisatsiooniline

struktuur.

2. Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve voi kohasel juhul riiklik padev asutus
hindab 20 to6pédeva jooksul parast tegevusloa taotluse saamist, kas taotlus on

taielik.

Kui taotlus et ole tiielik, kehtestab Euroopa Vairtpaberiturujédrelevalve voi
kohasel juhul riiklik padev asutus tdhtaja, milleks tunnustatud
aruandlussiisteemi pakkuja voi tunnustatud kauplemisteabearuandluse

avalikustaja peab esitama tdiendava teabe.
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Kui Euroopa Viirtpaberiturujarelevalve voi kohasel juhul riiklik padev asutus
on kindlaks teinud, et taotlus on tiielik, teavitab ta sellest tunnustatud
aruandlussiisteemi pakkujat voi tunnustatud kauplemisteabearuandluse

avalikustajat.

3. Kuue kuu jooksul pérast tdieliku taotluse saamist hindab Euroopa
Viirtpaberiturujirelevalve voi kohasel juhul riiklik pddev asutus tunnustatud
aruandlussiisteemi pakkuja voi tunnustatud kauplemisteabearuandluse
avalikustaja vastavust kdesolevale jaotisele. Ta teeb tédielikult pohjendatud
otsuse, millega antakse tegevusluba voi keeldutakse selle andmisest, ja teavitab
taotluse esitanud tunnustatud aruandlussiisteemi pakkujat v4i tunnustatud

kauplemisteabearuandluse avalikustajat sellest viie toopdeva jooksul.*;
c) loike 4 esimese 15igu punkt b asendatakse jargmisega:

,b) artikli 27f loikes 2 osutatud teadetes esitatav teave tunnustatud
kauplemisteabearuandluse avalikustajate ja tunnustatud aruandlussiisteemi

pakkujate kohta.*;
d) loike 5 esimene 101k asendatakse jirgmisega:

,Euroopa Vidrtpaberiturujirelevalve koostab rakenduslike tehniliste standardite
eelndu, et kehtestada kdesoleva artikli 10ikes 1 ette ndhtud teabe esitamise ning
artikli 27f 10ikes 2 ette ndhtud teadetes esitatava teabe standardvormid, -mallid ja -
menetlused tunnustatud kauplemisteabearuandluse avalikustajate ja tunnustatud

aruandlussiisteemi pakkujate kohta.*
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28) Lisatakse jargmised artiklid:

,Artikkel 27da

Menetlus iga varaklassi jaoks iihe kauplemiskoondteabe pakkuja valimiseks

1.  Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve korraldab eraldi valikumenetluse, et méérata iga

jargmise varaklassi puhul viieks aastaks iiks kauplemiskoondteabe pakkuja:
a)  volakirjad;
b)  aktsiad ja borsil kaubeldavad fondid ning

c)  borsivilised tuletisinstrumendid voi borsivéliste tuletisinstrumentide

asjakohased alamliigid.

Euroopa Véirtpaberiturujirelevalve algatab esimese 10igu punkti a kohase
valikumenetluse hiljemalt ... [liheksa kuud pérast kdesoleva muutmismééruse

jOustumise kuupéeval.

Euroopa Véirtpaberiturujirelevalve algatab esimese 10igu punkti b kohase esimese
valikumenetluse kuue kuu jooksul alates esimese 16igu punkti a kohase

valikumenetluse algatamisest.
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Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve algatab kidesoleva ldike esimese 16igu punkti ¢
kohase esimese valikumenetluse kolme kuu jooksul alates artikli 27 1oikes 5 osutatud
delegeeritud digusakti kohaldamise kuupédevast ja mitte varem kui kuus kuud pérast

kdesoleva 10ike esimese 10igu punktis b sitestatud valikumenetluse algatamist.

Euroopa Véirtpaberiturujirelevalve algatab esimese 10igu kohased jargnevad
valikumenetlused piisavalt aegsasti, et voimaldada kauplemiskoondteabe pakkumisel

katkestusteta jatkuda.

Iga l6ikes 1 osutatud varaklassi puhul valib Euroopa Vééartpaberiturujirelevalve
kauplemiskoondteabe korraldamiseks sobiva taotleja vélja jirgmiste kriteeriumide

alusel:

a) taotleja tehniline suutlikkus pakkuda kogu liidus vastupidavat

kauplemiskoondteavet;

b) taotleja suutlikkus tiita artiklis 27h sdtestatud organisatsioonilisi noudeid;
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d)

g)

h)

taotleja suutlikkus asjakohasel juhul votta vastu, koondada ja levitada:

1)  aktsiate ja borsil kaubeldavate fondide kohta kauplemiseelseid ja

kauplemisjargseid andmeid;
i1)  volakirjade kohta kauplemisjargseid andmeid;
iii)  borsiviliste tuletisinstrumentide kohta kauplemisjéargseid andmeid;
taotleja juhtimisstruktuuri asjakohasus;
kui kiiresti suudab taotleja keskseid turuandmeid levitada;
taotleja meetodite ja korra asjakohasus andmete kvaliteedi tagamiseks;

kogukulu, mida taotleja peab kandma kauplemiskoondteabe siisteemi

viljatodtamiseks, ja kauplemiskoondteabe siisteemi jooksvad kditamiskulud;

tasuméiérad, mida taotleja kavatseb kiisida kauplemiskoondteabe eri liiki
kasutajatelt, tema tasu- ja litsentsimismudelite lihtsus ning vastavus

artiklile 13;

PE-CONS 63/1/23 REV 1

111
ET



1)  volakirjade kauplemiskoondteabe puhul tulu iimberjaotamise korra olemasolu

vastavalt artikli 27h 16ikele 5;

Jj)  niiiidisaegsete liidesetehnoloogiate kasutamine taotleja poolt kesksete

turuandmete ja regulatiivsete andmete levitamiseks ning ihenduse tagamiseks;

k)  taotleja kehtestatud korra asjakohasus andmearvestuse pidamiseks vastavalt

artikli 27ha 1oikele 3;

1) suutlikkus tagada vastupidavus ja talitluspidevus ning kord, mille taotleja
kavatseb kehtestada katkestuste ja kiiberriski leevendamiseks ja

korvaldamiseks;

m) kord, mille taotleja kavatseb kehtestada, et vihendada andmete kogumisel,

tootlemisel ja sdilitamisel tekkivat energiatarbimist;

n)  kui taotluse esitavad tihistaotlejad, siis iga taotleja puhul iihise taotluse

esitamise vajalikkus tehnilise ja logistilise suutlikkuse seisukohast.

3.  Taotleja esitab kogu vajaliku teabe, mis vdoimaldab Euroopa
Viirtpaberiturujdrelevalvel kinnitada, et taotleja on taotluse esitamise hetkeks
kehtestanud vajaliku korra kdesoleva artikli 16ikes 2 sétestatud kriteeriumide

taitmiseks ning artiklis 27h sétestatud organisatsioonilistele nduetele vastamiseks.
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4.  Kuue kuu jooksul alates iga 15ikes 1 osutatud valikumenetluse algatamisest votab
Euroopa Véirtpaberiturujarelevalve vastu pohjendatud otsuse, millega valitakse vélja
kauplemiskoondteabe korraldamiseks sobiv taotleja ja palutakse tal viivitamata

esitada tegevusloa taotlus.

5. Kui iihtegi taotlejat ei ole kéesoleva artikli kohaselt vélja valitud ega talle
artikli 27db kohaselt tegevusluba antud, algatab Euroopa Véirtpaberiturujirelevalve
uue valikumenetluse kuue kuu jooksul parast ebadnnestunud valiku- voi tegevusloa

andmise menetluse 10ppu.

Artikkel 27db
Kauplemiskoondteabe pakkujate tegevusloa taotluste rahuldamise ja rahuldamata jditmise

menetlused

1. Artikli 27da 16ikes 4 osutatud tegevusloa taotleja esitab kogu vajaliku teabe, mis
voimaldab Euroopa Viairtpaberiturujirelevalvel kinnitada, et taotleja on tegevusloa
taotluse esitamise hetkeks kehtestanud vajaliku korra artikli 27da 1dikes 2 sdtestatud

kriteeriumide tiitmiseks.

2. Euroopa Viirtpaberiturujdrelevalve hindab 20 toopédeva jooksul pérast tegevusloa

taotluse saamist, kas taotlus on taielik.

Kui tegevusloa taotlus ei ole tdielik, midrab Euroopa Véadrtpaberiturujirelevalve

tahtaja, milleks taotleja peab esitama tdiendava teabe.
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Pérast tegevusloa taotluse hindamist téielikuks teavitab Euroopa

Viirtpaberiturujirelevalve sellest taotlejat.

Kolme kuu jooksul tdieliku tegevusloa taotluse saamisest hindab Euroopa
Viirtpaberiturujirelevalve taotleja vastavust kidesolevale jaotisele. Ta vitab vastu
pohjendatud otsuse, millega antakse tegevusluba voi keeldutakse selle andmisest, ja
teavitab taotlejat sellest viie toopédeva jooksul alates pdhjendatud otsuse
vastuvotmisest. Tegevusloa andmise otsuses tdpsustatakse tingimused, mille alusel

taotleja peab tegutsema.

Pérast tegevusloa viljastamist 16ike 3 alusel voib Euroopa Vairtpaberiturujirelevalve
anda kauplemiskoondteabe pakkujana tegevusloa saanud taotlejale

iileminekuperioodi vajaliku tegevus- ja tehnilise korra kehtestamiseks.

Kauplemiskoondteabe pakkuja tdidab alati artiklis 27h sétestatud organisatsioonilisi
ndudeid ning tingimusi, mis on sétestatud 1dikes 3 osutatud pdhjendatud otsuses,
millega antakse kdesoleva artikli Idikes 3 osutatud kauplemiskoondteabe pakkujale

tegevusluba.

Kauplemiskoondteabe pakkuja, kes ei suuda neid ndudeid ja tingimusi enam tiita,

peab sellest viivitamata teavitama Euroopa Vaartpaberiturujdrelevalvet.

Artiklis 27¢ osutatud loa tiihistamine joustub alles siis, kui uus kauplemiskoondteabe
pakkuja on konkreetse varaklassi jaoks valitud ja saanud tegevusloa vastavalt

artiklitele 27da ja 27db.
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7. Euroopa Véirtpaberiturujarelevalve koostab regulatiivsete tehniliste standardite

eelndu, et médrata kindlaks jargmine:
a) loike 1 kohaselt esitatav teave,

b)  artikli 27f 16ikes 2 osutatud teadetes esitatav teave kauplemiskoondteabe

pakkujate kohta.

Euroopa Véirtpaberiturujirelevalve esitab kdnealuste regulatiivsete tehniliste
standardite eelndu komisjonile hiljemalt ... [iiheksa kuud parast kidesoleva

muutmismairuse joustumise kuupdeval.

Komisjonile antakse digus tdiendada kéesolevat médrust, vottes vastu esimeses
16igus osutatud regulatiivsed tehnilised standardid kooskdlas médruse

(EL) nr 1095/2010 artiklitega 10-14.

8. Euroopa Vidrtpaberiturujirelevalve koostab rakenduslike tehniliste standardite
eelndu, et kehtestada kdesoleva artikli loikes 1 ette ndhtud teabe esitamise ning
artikli 27f 16ikes 2 ette nihtud teadetes esitatava teabe standardvormid, -mallid ja -

menetlused kauplemiskoondteabe pakkujate kohta.

Euroopa Véirtpaberiturujirelevalve esitab kdnealuste rakenduslike tehniliste
standardite eelndu komisjonile hiljemalt ... [iiheksa kuud pidrast kidesoleva

muutmismaéruse joustumise kuupieval.

Komisjonile antakse digus votta vastu esimeses 10igus osutatud rakenduslikud

tehnilised standardid kooskdlas madruse (EL) nr 1095/2010 artikliga 15.¢
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29) Artiklisse 27e lisatakse jargmine 15ige:

,»3. Aruandlusteenuste pakkuja, kelle tegevusluba tuleb kehtetuks tunnistada, tagab enne
kehtetuks tunnistamist enda rolli nduetekohase tileandmise, sealhulgas andmete
edastamise teistele aruandlusteenuste pakkujatele, oma klientide nduetekohase
teavitamise ja aruandlusvoogude iimbersuunamise teistele aruandlusteenuste

pakkujatele.*
30) Artikli 27f 16ige 4 asendatakse jargmisega:

»4. EBuroopa Vairtpaberiturujirelevalve voi kohasel juhul riiklik padev asutus keeldub
tegevusloa andmisest vOi tunnistab selle kehtetuks, kui ta ei ole veendunud, et
aruandlusteenuste pakkuja dritegevust tegelikult juhtiva(te)l isiku(te)l on piisavalt
hea maine, vai kui on objektiivne ja tdendatav alus arvata, et kavandatavad muutused
aruandlusteenuste pakkuja juhtimises seavad ohtu selle kindla ja usaldusvaérse

juhtimise ning klientide huvide ja turu terviklikkuse piisava arvessevotmise.*
31) Artiklit 27g muudetakse jargmiselt:
a) lisatakse jargmised 10iked:

»4a. Tunnustatud kauplemisteabearuandluse avalikustaja kehtestab objektiivsed,
mittediskrimineerivad ja lildsusele avalikustatud teenustele juurdepiisu nouded
ettevotjatele, kelle suhtes kehtivad artikli 20 161ikes 1 ning artikli 21 13ikes 1

sétestatud labipaistvusnouded.
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Tunnustatud kauplemisteabearuandluse avalikustaja avalikustab kdesoleva
maiiruse kohaselt osutatavate aruandlusteenuste hinnad ja vastavad
teenustasud. Ta avalikustab eraldi iga osutatava teenuse hinnad ja teenustasud,
sealhulgas allahindlused ja hinnavidhendid ning nende saamise tingimused. Ta
vOimaldab aruandvatel iiksustel konkreetsetele teenustele eraldi juurde

paiseda.

4b. Tunnustatud kauplemisteabearuandluse avalikustaja hoiab oma dritegevusega
seotud dokumente asjaomasele paddevale asutusele voi Euroopa

Viirtpaberiturujirelevalvele kéttesaadavana vihemalt viis aastat.*;
b)  1dige 7 jaetakse vilja.
32) Artikkel 27h asendatakse jargmisega:

SArtikkel 27h

Organisatsioonilised nouded kauplemiskoondteabe pakkujatele

1.  Kauplemiskoondteabe pakkuja teeb kooskolas artiklis 27db osutatud tegevusloa

andmise tingimustega jargmist:

a)  kogub koiki andmeid, mille andmete esitajad on edastanud varaklassi kohta,

mille jaoks tal on luba;

b)  kogub kasutajatelt tasusid, pakkudes jaeinvestoritele, akadeemilistele
ringkondadele, kodanikuiihiskonna organisatsioonidele ja pddevatele asutustele

tasuta juurdepédésu kauplemiskoondteabele;
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d)

g)

jaotab aktsiaid ja borsil kaubeldavaid fonde kisitleva kauplemiskoondteabe

puhul osa oma tulust iimber kooskdlas ldikega 6;

levitab kasutajatele keskseid turuandmeid ja regulatiivseid andmeid pideva
elektroonilise reaalajas jalgitava andmevoona mittediskrimineerivatel

tingimustel ja nii reaalajaldhedaselt kui tehniliselt voimalik;

tagab, et kesksed turuandmed ja regulatiivsed andmed on kodigile kasutajatele,
sealhulgas jaeinvestoritele, holpsasti juurdepéddsetavad, masinloetavad ja

kasutatavad;

loob siisteemid, mis voimaldavad tulemuslikult kontrollida andmete esitajate
edastatud andmete tdielikkust, mérgata ilmseid vigu ja nduda andmete uuesti

esitamist;

kui kauplemiskoondteabe pakkujat kontrollib ettevotjate kontsern, kehtestab ta
nduetele vastavuse siisteemi, millega tagatakse, et kauplemiskoondteabe

korraldamine ei pohjusta konkurentsi moonutamist.

Esimese 16igu punkti d kohaldamisel ei avalda aktsiate ja borsil kaubeldavate fondide

kauplemiskoondteabe pakkuja turu tunnuskoodi, kui ta levitab iildsusele nii

reaalajaldhedaselt kui tehniliselt voimalik Euroopa parimat ostu- ja miitigipakkumist.
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Kauplemiskoondteabe pakkuja votab vastu ja avaldab oma veebisaidil, kus ta neid ka

korrapéraselt ajakohastab, teenustaseme standardid, mis hdlmavad koike jargmist:
a) loetelu andmete esitajatest, kellelt andmeid saadakse;

b)  kesksete turuandmete ja regulatiivsete andmete kasutajatele edastamise viisid

ja kiirus;

c) meetmed, mis on vdetud kesksete turuandmete ja regulatiivsete andmete

esitamise katkematuse tagamiseks.

Kauplemiskoondteabe pakkuja kehtestab usaldusviirse turvakorra, mis on loodud
selleks, et tagada andmete turvalisus nende edastamisel andmete esitajate ja
kauplemiskoondteabe pakkuja vahel ning kauplemiskoondteabe pakkuja ja kasutajate
vahel ning vihendada andmelaostuse ja loata juurdepdisu riski.
Kauplemiskoondteabe pakkuja tagab piisavad ressursid ja varuseadmed, mis

voimaldavad pidevalt teenuseid pakkuda.

Kauplemiskoondteabe pakkuja avaldab iga artikli 27da ldikes 1 osutatud varaklassi
kohta loetelu finantsinstrumentidest, mis on holmatud kauplemiskoondteabega,

markides dra nende identifitseerimist voimaldavad vordlusandmed.

Kauplemiskoondteabe pakkuja voimaldab oma loetelule tasuta juurdepdisu ning
tagab loetelu korrapérase libivaatamise ja ajakohastamise, et anda terviklik {ilevaade

koigist kauplemiskoondteabega holmatud finantsinstrumentidest.
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5. Muude finantsinstrumentide kui aktsiate ja borsil kaubeldavate fondide
kauplemiskoondteabe pakkuja v3ib osa kauplemiskoondteabe siisteemi kaudu

teenitud tulust andmete esitajatele timber jaotada.

6.  Aktsiate ja borsil kaubeldavate fondide kauplemiskoondteabe pakkuja jaotab osa
kauplemiskoondteabest teenitud tulust, nagu on margitud artikli 27db 16ikes 3
osutatud pohjendatud otsuses, iimber andmete esitajatele, kes vastavad iihele voi

mitmele jargmistest kriteeriumidest (,,tulu imberjaotamise siisteem*):

a)  andmete esitaja on reguleeritud turg voi VKEde kasvuturg, mille aktsiate
aastane kauplemismaht moodustab kuni 1 % aktsiatega kauplemise

aastamahust liidus (edaspidi ,,viike kauplemiskoht™);

b)  andmete esitaja on kauplemiskoht, kus on toimunud aktsiate voi borsil
kaubeldavate fondide esmane kauplemisele votmine ... [viis aastat enne

kiesoleva muutmisméadruse joustumise kuupédeva] voi parast seda;

c¢) andmed edastab kauplemiskoht ning need on seotud aktsiate ja borsil

kaubeldavate fondidega teostatud tehingutega, mis on tehtud

kauplemissiisteemis, mis tagab kauplemiseelse ldbipaistvuse, kui need tehingud

el tulenenud korraldustest, mille suhtes kohaldati vabastust kauplemiseelsest

labipaistvusest vastavalt artikli 4 16ike 1 punktile c.
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7. Tulu timberjaotamise siisteemi kohaldamisel vdtab kauplemiskoondteabe pakkuja

arvesse jargmist kauplemismahtu (edaspidi ,,asjakohane kauplemismaht*):

a)  loike 6 punkti a kohaldamisel konealuse kauplemiskoha aastane

kauplemismaht kokku;
b)  1dike 6 punkti b kohaldamisel:
1)  viikeste kauplemiskohtade puhul nende aastane kauplemismaht kokku;

i1)  kauplemiskohtade puhul, mis ei ole vdikesed kauplemiskohad,
konealuses punktis osutatud aktsiate ja borsil kaubeldavate fondidega

seotud kauplemismaht;

c) loike 6 punkti c kohaldamisel konealuses punktis osutatud aktsiate ja borsil

kaubeldavate fondidega seotud maht.

Kauplemiskoondteabe pakkuja miirab kindlaks tulu timberjaotamise siisteemi
raames andmete esitajatele imberjaotatava tulu summa, korrutades asjaomase
kauplemismahu osakaaluga, mis on antud igale 15ikes 6 sitestatud kriteeriumile,
nagu on tépsustatud 1dike 8 kohaselt vastu voetud regulatiivsetes tehnilistes

standardites.

Kui kauplemiskohad vastavad rohkem kui iihele 15ikes 6 sétestatud kriteeriumile,
liidetakse kdesoleva 10ike teises 10igus osutatud arvutuse tulemusel saadud summad

kumulatiivselt.
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8. Euroopa Viirtpaberiturujdrelevalve tootab vilja regulatiivsete tehniliste standardite

eelnou, et:
a) tdpsustada igale 10ikes 6 sétestatud kriteeriumile antud osakaalu;

b)  tédpsustada iiksikasjalikumalt andmete esitajatele imberjaotatava tulu

arvutamise meetodit, millele on osutatud 16ike 7 teises 1digus;

c) tipsustada kriteeriumid, mille alusel kauplemiskoondteabe pakkuja voib juhul,
kui kauplemiskoondteabe pakkuja tdendab, et andmete esitaja on tdsiselt ja
korduvalt rikkunud artiklites 22a, 22b ja 22c¢ osutatud andmendudeid, ajutiselt
peatada kdnealuse andmete esitaja osalemise tulu iimberjaotamise siisteemis,

ning tdpsustada tingimused, mille alusel kauplemiskoondteabe pakkuja peab:
1) tulu iimberjaotamist jatkama ning

i1)  juhul, kui ndudeid ei rikutud, maksma andmete esitajale jaotamata jaanud

tulu koos intressidega.

Kéesoleva 1dike esimese 10igu punkti a kohaldamisel on 16ike 6 punktis a sétestatud
kriteeriumil suurem osakaal kui konealuse 16ike punktis b sétestatud kriteeriumil
ning kdnealuse 15ike punktis b sétestatud kriteeriumil on suurem osakaal kui

konealuse 16ike punktis c sdtestatud kriteeriumil.
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Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve esitab esimeses 16igus osutatud regulatiivsete
tehniliste standardite eelndu komisjonile hiljemalt ... [iheksa kuud pérast kdesoleva

muutmismairuse joustumise kuupdeval.

Komisjonile antakse digus kdesolevat méérust tdiendada, vottes vastu esimeses
16igus osutatud regulatiivsed tehnilised standardid kooskdlas médruse

(EL) nr 1095/2010 artiklitega 10-14.*
33) Lisatakse jargmine artikkel:

SArtikkel 27ha

Kauplemiskoondteabe pakkujate aruandekohustused

1.  Kauplemiskoondteabe pakkuja avaldab igal aastal oma veebisaidil andmete kvaliteeti
ja andmestisteeme késitleva toimivusstatistika ja vahejuhtumite aruanded.

Toimivusstatistika ja vahejuhtumite aruanded on tildsusele tasuta juurdepdisetavad.

2. Euroopa Viirtpaberiturujarelevalve tootab vilja regulatiivsete tehniliste standardite
eelndu, et tdpsustada 16ikes 1 sdtestatud aruandekohustuse sisu, tdhtaegu, vormi ja

terminoloogiat.

Euroopa Véirtpaberiturujirelevalve esitab kdnealuse regulatiivsete tehniliste
standardite eelndu komisjonile hiljemalt ... [18 kuud pérast kiesoleva

muutmismaéruse joustumise kuupieval.
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Komisjonile antakse digus kdesolevat méérust tdiendada, vottes vastu esimeses
16igus osutatud regulatiivsed tehnilised standardid kooskdlas médruse

(EL) nr 1095/2010 artiklitega 10-14.

3.  Kauplemiskoondteabe pakkuja hoiab oma aritegevusega seotud dokumente
asjaomasele padevale asutusele voi Euroopa Véirtpaberiturujirelevalvele

kéttesaadavana vihemalt viis aastat.
34) Artiklile 271 lisatakse jargmised 16iked:

»4a. Tunnustatud aruandlussiisteemi pakkuja kehtestab objektiivsed,
mittediskrimineerivad ja tildsusele avalikustatud teenustele juurdepdisu nduded

ettevotjatele, kelle suhtes kehtib artiklis 26 sétestatud aruandluskohustus.

Tunnustatud aruandlussiisteemi pakkuja avalikustab kidesoleva mééruse kohaselt
osutatavate aruandlusteenuste hinnad ja vastavad teenustasud. Ta avalikustab eraldi
iga osutatava teenuse hinnad ja teenustasud, sealhulgas allahindlused ja
hinnavihendid ning nende saamise tingimused. Ta vdimaldab aruandvatel iiksustel
paiseda konkreetsetele teenustele juurde eraldi. Tunnustatud aruandlussiisteemi

pakkuja teenuste hinnad ja teenustasud on kulupdhised.

4b. Tunnustatud aruandlussiisteemi pakkuja hoiab oma aritegevusega seotud dokumente
asjaomasele padevale asutusele vo1 Euroopa Véértpaberiturujarelevalvele

kattesaadavana vihemalt viis aastat.*

PE-CONS 63/1/23 REV 1 124
ET



35) Artiklit 28 muudetakse jdrgmiselt:
a) loike 1 sissejuhatav osa asendatakse jargmisega:

,Finantssektori vastaspooled ja finantssektorivélised vastaspooled, kelle suhtes
kohaldatakse mdaruse (EL) nr 648/2012 II jaotise kohast kliirimiskohustust,
solmivad selliste finantssektori vastaspooltega voi muude selliste
finantssektoriviliste vastaspooltega tehinguid tuletisinstrumentidega, mis kuuluvad
tuletisinstrumentide liiki, mille suhtes kohaldatakse artikli 32 kohast kohustusliku

kauplemiskoha nouet ja mis on loetletud artiklis 34 osutatud registris, ainult:*;
b)  10ike 2 esimene 101k jdetakse vilja;
c) lisatakse jargmine loige:

,»2a. Kohustusliku kauplemiskoha nduet ei kohaldata tuletisinstrumentidega tehtud
tehingute suhtes, mis on vabastatud médruse (EL) nr 648/2012 II jaotise
kohasest kliirimiskohustusest voi mille suhtes seda kliirimiskohustust ei

kohaldata.*;
d) loike 4 kolmandas 15igus asendatakse punkt b jirgmisega:

,»b) kauplemiskohtadel on olemas selged ja labipaistvad reeglid, mis tdhendab, et
tuletisinstrumentidega on vdimalik kaubelda diglaselt, korrakohaselt ja tohusalt

ning need on vabalt kaubeldavad;
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36) Artiklit 31 muudetakse jdrgmiselt:
a)  pealkiri asendatakse jirgmisega:
~Kauplemisjdrgsed riskivihendusteenused,
b) ldige 1 asendatakse jargmisega:

,1. Kéesoleva miiruse artiklites 8a, 10 ja 21 sétestatud ldbipaistvusndudeid,
kiesoleva médruse artiklis 28 sétestatud kohustusliku kauplemiskoha nduet ja
direktiivi 2014/65/EL artiklis 27 sétestatud kohustust tdita korraldused
kliendile kdige soodsamatel tingimustel ei kohaldata tehingute suhtes
borsiviliste tuletisinstrumentidega, mis on moodustatud ja kehtestatud

kauplemisjargsete riskivdhendusteenuste tulemusena.;
c) loige 2 jéetakse vilja;
d) loiked 3 ja 4 asendatakse jargmisega:

»3. Kauplemisjargseid riskivihendusteenuseid pakkuvad investeerimisiihingud ja
turukorraldajad siilitavad tdielikud ja tdpsed andmed kdesoleva artikli 16ikes 1
osutatud tehingute kohta, mille andmeid ei ole juba séilitatud voi millest ei ole
teatatud vastavalt madrusele (EL) nr 648/2012. Kdnealused
investeerimisiihingud ja turukorraldajad teevad taotluse korral need andmed
asjaomasele padevale asutusele voi Euroopa Véirtpaberiturujédrelevalvele

vilvitamata kittesaadavaks.
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4.  Komisjonil on digus votta kooskdlas artikliga 50 vastu delegeeritud digusakte

kdesoleva médruse tdiendamiseks, et tipsustada jargmist:
a)  kauplemisjirgsed riskivihendusteenused 16ike 1 kohaldamisel,
b)  tehingud, mille andmed tuleb 16ike 3 kohaselt séilitada.*
37) Artiklit 32 muudetakse jargmiselt:
a)  loike 2 punkt a asendatakse jargmisega:

,»a) kéesoleva artikli 10ike 1 punkti a kohase tuletisinstrumentide liigi voi selle
asjakohase alamhulgaga kaubeldakse vihemalt iihes artikli 28 1dikes 1 osutatud

kauplemiskohas ning*;
b)  1dike 4 esimene 101k asendatakse jargmisega:

,Buroopa Véirtpaberiturujdrelevalve teeb omal algatusel, 1dhtuvalt 15ikes 2
satestatud kriteeriumidest ning pérast lildsusega konsulteerimist kindlaks
tuletisinstrumentide liigid voi iiksikud tuletislepingud, mille suhtes tuleks kohaldada
kiesoleva méaaruse artikli 28 1dikes 1 nimetatud kauplemiskohtades kauplemise
nduet, kuid mille kohta pole iikski keskne vastaspool saanud veel midruse

(EL) nr 648/2012 artikli 14 vdi 15 kohast tegevusluba.®;
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c)

lisatakse jargmised 16iked:

»4a. Kui Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve leiab, et mééruse (EL) nr 648/2012

4b.

4c.

artiklis 6a osutatud kliirimiskohustuse peatamise ndol on tegemist olulise
muutusega kiesoleva artikli 16ikes 5 osutatud kohustusliku kauplemiskoha
ndude joustumise kriteeriumides, vdib Euroopa Vairtpaberiturujarelevalve
taotleda, et komisjon peataks kdesoleva maéruse artikli 28 1dikes 1 sdtestatud
kohustusliku kauplemiskoha ndude samade borsiviliste tuletisinstrumentide

liikide osas, mille kohta on esitatud kliirimiskohustuse peatamise taotlus.

Euroopa Viirtpaberiturujarelevalve voib taotleda, et komisjon peataks

artikli 28 1dikes 1 sétestatud kohustusliku kauplemiskoha ndude teatavate
borsiviliste tuletisinstrumentide liikide voi teatavate vastaspoole liikide puhul,
kui selline peatamine on vajalik, et véltida kahjulikku moju likviidsusele voi
tosist ohtu finantsstabiilsusele voi sellise ohu voi mdjuga tegeleda ning tagada
finantsturgude nduetekohane toimimine liidus, ning kui selline peatamine on

nende eesmérkide suhtes proportsionaalne.

Loigetes 4a ja 4b osutatud taotlusi ei avalikustata.

PE-CONS 63/1/23 REV 1 128

ET



4d.

Pérast 1oigetes 4a ja 4b osutatud taotluste saamist teeb komisjon pdhjendamatu
viivituseta ning Euroopa Véairtpaberiturujirelevalve esitatud pohjenduste ja

tdendite alusel iihe jargmistest toimingutest:

a)  peatab rakendusaktiga kohustusliku kauplemiskoha ndude borsivéliste

tuletisinstrumentide liikide voi vastaspoolte liikide puhul;
b) liikkkab taotletud peatamise tagasi.

Esimese 16igu punkti b kohaldamisel teatab komisjon Euroopa
Viéirtpaberiturujarelevalvele pohjused, miks ta taotletud peatamise tagasi
liikkkas. Komisjon teavitab sellest tagasiliikkamisest viivitamata Euroopa
Parlamenti ja ndukogu ning edastab neile Euroopa Vaértpaberiturujirelevalvele
esitatud pohjendused. Euroopa Parlamendile ja ndukogule tagasiliikkamise ja

selle pdhjuste kohta esitatud teavet ei avalikustata.

Esimese 10igu punktis a osutatud peatamine kehtib esialgu kuni kolm kuud

alates selles punktis osutatud rakendusakti avaldamise kuupdevast.

Kui esimese 1digu punktis a osutatud peatamise alused on jatkuvalt kehtivad,
vOib komisjon rakendusakti abil seda peatamist kuni kolme kuu kaupa

pikendada nii, et peatamise kogukestus ei iileta 12 kuud.
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Kéesoleva loike esimese 18igu punktis a ja neljandas 16igus osutatud
rakendusaktid vdetakse vastu kooskdlas artiklis 51 osutatud

kontrollimenetlusega.*
38) Lisatakse jargmine artikkel:

,Artikkel 32a

Kohustusliku kauplemiskoha noude eraldiseisev peatamine

1.  Liikmesriigi padeva asutuse taotlusel voib komisjon rakendusakti abil peatada
artiklis 28 sitestatud kohustusliku kauplemiskoha ndude (edaspidi
,tuletisinstrumentide kohustusliku kauplemiskoha noue®) kohaldamise teatavate
finantssektori vastaspoolte suhtes, asjakohasel juhul pérast konsulteerimist Euroopa
Viirtpaberiturujdrelevalvega. Pddev asutus mérgib, miks ta leiab, et peatamise
tingimused on tdidetud. Eelkdige tdendab padev asutus, et tema jurisdiktsiooni alla

kuuluv finantssektori vastaspool

a)  tegutseb korrapdraselt turutegijana seoses borsivélise tuletisinstrumendiga,
mille suhtes kohaldatakse tuletisinstrumentide kohustusliku kauplemiskoha
nduet, ja saab korrapéraselt hinnapéaringuid tuletisinstrumentide kohta, mille
suhtes kohaldatakse tuletisinstrumentide kohustusliku kauplemiskoha nouet,
EMP-viliselt vastaspoolelt, kellel ei ole aktiivset liikmesust EMP
kauplemiskohas, mis pakub kauplemist borsivélise tuletisinstrumendiga, mille
suhtes kohaldatakse tuletisinstrumentide kohustusliku kauplemiskoha nduet,

vOi
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b) tegutseb korrapéraselt turutegijana seoses krediidiriski vahetustehinguga, mille
suhtes kohaldatakse tuletisinstrumentide kohustusliku kauplemiskoha nduet,

ning

1)  kavatseb oma arvel kaubelda krediidiriski vahetustehingutega, mille
suhtes kohaldatakse tuletisinstrumentide kohustusliku kauplemiskoha
nduet, kauplemiskohas, mis on avatud ainult vastaspooltele, kes on
madruse (EL) nr 648/2012 artikli 2 punktis 14 méératletud keskse
vastaspoole kliirivad liikkmed (edaspidi ,,vahendajatevaheline

kauplemiskoht*);

i1)  kavatseb oma arvel kaubelda krediidiriski vahetustehingutega, mille
suhtes kohaldatakse tuletisinstrumentide kohustusliku kauplemiskoha
nduet, vastaspoolega, kes on turutegija ja kellel ei ole aktiivset litkmesust
EMP vahendajatevahelises kauplemiskohas, mis pakub kauplemist
borsiviliste tuletisinstrumentidega, mille suhtes kohaldatakse

tuletisinstrumentide kohustusliku kauplemiskoha nduet, ning

ii1)  kliirib neid krediidiriski vahetustehinguid keskses vastaspooles, kellele

on antud tegevusluba voi keda on tunnustatud vastavalt méérusele

(EL) nr 648/2012.

Kéesoleva 10ike esimeses 10igus osutatud rakendusakt voetakse vastu kooskolas

artiklis 51 osutatud kontrollimenetlusega.
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Kui komisjon hindab, kas peatada 16ike 1 kohaselt tuletisinstrumentide kohustusliku
kauplemiskoha ndue, kaalub ta, kas see tuleks peatada ainult teatavate turgude
suhtes, ja votab arvesse, kas kohustusliku kauplemiskoha noude peatamisel oleks

moonutav moju madruse (EL) nr 648/2012 II jaotise kohasele kliirimiskohustusele.

Komisjon votab iihendust ka teiste litkmesriikide teiste padevate asutustega, et
hinnata, kas finantssektori vastaspooled muudes liikmesriikides kui litkmesriik, kes
on esitanud 16ike 1 kohase taotluse (edaspidi ,,taotluse esitanud litkmesriik*), on

taotluse esitanud litkmesriigis esineva olukorraga sarnases olukorras.

Sellise litkmesriigi padev asutus, kes ei ole taotluse esitanud liikmesriik, vdib parast
16ikes 1 osutatud rakendusakti vastuvtmist taotleda, et finantssektori vastaspooled,
kes on taotluse esitanud liitkmesriigis esineva olukorraga sarnases olukorras, lisataks
rakendusakti. Sellise taotluse esitav litkkmesriigi pddev asutus tdendab, miks ta on

seisukohal, et peatamise tingimused on tdidetud.

Kui tuletisinstrumentide kohustusliku kauplemiskoha ndue peatatakse vastavalt
16ikele 1 voi 2 lihe finantssektori vastaspoole suhtes, ei kohaldata
tuletisinstrumentide kohustusliku kauplemiskoha nduet tema 1dike 1 punktis a voi

16ike 1 punkti b alapunktis ii osutatud vastaspoole suhtes.
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Laikes 1 osutatud rakendusaktile lisatakse peatamist taotleva padeva asutuse esitatud

toendid.

Loikes 1 osutatud rakendusakt edastatakse Euroopa Vaartpaberiturujarelevalvele ja

avaldatakse artiklis 34 osutatud registris.

Komisjon vaatab korrapéraselt 14bi, kas tuletisinstrumentide kohustusliku

kauplemiskoha ndude peatamise alused on jitkuvalt kehtivad.*

39) Artiklit 35 muudetakse jargmiselt:

a)

16ike 1 esimese 1oigu sissejuhatav osa asendatakse jargmisega:

,Ilma et see piiraks mééruse (EL) nr 648/2012 artikli 7 kohaldamist, ndustub keskne
vastaspool kliirima finantsinstrumente kedagi diskrimineerimata ning labipaistval
viisil, sealhulgas seoses tagatisnduete ja tasudega, mis on seotud juurdepéddsuga,

soltumata kauplemiskohast, kus tehing tehti.

Esimeses 10igus sitestatud nouet ei kohaldata borsil kaubeldavate

tuletisinstrumentide suhtes.

Eelkdige tagab keskne vastaspool, et kauplemiskohal on digus mittediskrimineerivale
kohtlemisele asjaomases kauplemiskohas kaubeldavate lepingute puhul osas, mis

puudutab:*;
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b)  1dige 3 asendatakse jirgmisega:

3.

Keskne vastaspool annab kauplemiskohale kirjaliku vastuse kolme kuu jooksul
alates 10ikes 2 osutatud taotluse saamisest, voimaldades talle juurdepdisu,
tingimusel et asjaomane padev asutus on vastavalt 16ikele 4 andnud loa
juurdepadsuks, voi keeldudes juurdepddsu andmisest. Keskne vastaspool voib
juurdepadsutaotluse rahuldamisest keelduda 15ike 6 punktis a sétestatud
tingimustel. Juhul kui keskne vastaspool keeldub juurdepddsu voimaldamisest,
peab ta esitama oma vastuses selle kohta ammendavad pohjendused ning
teavitama sellest otsusest kirjalikult oma padevat asutust. Kui kauplemiskoht ei
ole asutatud keskse vastaspoolega samas litkmesriigis, edastab keskne
vastaspool kirjaliku vastuse ka kauplemiskoha piddevale asutusele. Keskne
vastaspool annab juurdepdisu kolme kuu jooksul pérast juurdepéddsutaotlusele

positiivse vastuse andmist.;

c) 10iget 4 muudetakse jargmiselt:

1)  esimene 151k asendatakse jirgmisega:
,Keskse vastaspoole voi kauplemiskoha padev asutus voimaldab
kauplemiskohale juurdepédsu kesksele vastaspoolele tingimusel, et juurdepéds
el ohusta turgude sujuvat ja nduetekohast toimimist, eelkdige likviidsuse
killustumise tottu, ega mojuta negatiivselt siisteemset riski.*;
i1)  teine ja kolmas 101k jaetakse vilja.
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40)

Artiklit 36 muudetakse jirgmiselt:

a)

16ike 1 esimene 1061k asendatakse jargmisega:

»Ilma et see piiraks médruse (EL) nr 648/2012 artikli 8 kohaldamist, edastab
kauplemiskoht taotluse alusel kauplemisteavet, kedagi diskrimineerimata ning
labipaistvalt, sealhulgas juurdepdédsutasude osas, mis tahes kesksele vastaspoolele,
kes on saanud tegevusloa voi on tunnustatud kdnealuse méairuse alusel ning kes
soovib kliirida selles kauplemiskohas sdlmitud finantsinstrumentide tehinguid.

Konealust nduet ei kohaldata:

a) tuletislepingute suhtes, mille suhtes juba kohaldatakse méaruse

(EL) nr 648/2012 artiklis 8 sétestatud juurdepddsukohustust;

b)  borsil kaubeldavate tuletisinstrumentide suhtes.*;
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b)  1dige 3 asendatakse jirgmisega:

3.

Kauplemiskoht annab kesksele vastaspoolele kirjaliku vastuse kolme kuu
jooksul alates 10ikes 2 osutatud taotluse saamisest, voimaldades talle
juurdepdisu, tingimusel et asjaomane padev asutus on vastavalt 10ikele 4
andnud loa juurdepiisuks, voi keeldudes juurdepddsu andmisest.
Kauplemiskoht vdib juurdepdisutaotluse rahuldamisest keelduda 15ike 6
punktis a sdtestatud tingimustel. Kui keskne vastaspool keeldub juurdepéésu
voimaldamisest, esitab ta oma vastuses selle kohta ammendavad pohjendused
ning teavitab sellest otsusest kirjalikult oma péadevat asutust. Kui keskne
vastaspool ei ole asutatud kauplemiskohaga samas litkmesriigis, edastab
kauplemiskoht selle kirjaliku vastuse ka keskse vastaspoole padevale asutusele.
Kauplemiskoht annab juurdepiisu kolme kuu jooksul pérast

juurdepédsutaotlusele positiivse vastuse andmist.*;

c) 10iget 4 muudetakse jargmiselt:

i)

esimene 101k asendatakse jargmisega:

,Kauplemiskoha voi keskse vastaspoole piddev asutus voimaldab kesksele
vastaspoolele juurdepdisu kauplemiskohale, tingimusel et juurdepdds ei ohusta
turgude sujuvat ja korrakohast toimimist, eelkdige likviidsuse killustumise
tottu, ning tingimusel, et kauplemiskoht on loonud piisavad meetmed sellise
killustumise drahoidmiseks, voi juurdepads ei mdjuta negatiivselt slisteemset

riski.*;
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ii)  teine ja kolmas 131k jaetakse vélja;
d) loige 5 jéetakse vilja;
e) 1oike 6 esimese 10igu punkt d jaetakse vélja.
41) Artikli 38 10ige 1 asendatakse jargmisega:

,1. Kolmandas riigis asutatud kauplemiskoht vdib taotleda juurdepéésu liidus asutatud
kesksele vastaspoolele ainult juhul, kui komisjon on vdtnud selle kolmanda riigi

kohta kooskolas artikli 28 16ikega 4 vastu otsuse.

Kolmandas riigis asutatud keskne vastaspool voib taotleda juurdepédésu liidus
tegutsevale kauplemiskohale juhul, kui see keskne vastaspool on tunnustatud

vastavalt madruse (EL) nr 648/2012 artiklile 25.

Kolmandates riikides asutatud kesksed vastaspooled ja kauplemiskohad tohivad
kasutada artiklites 35 ja 36 osutatud juurdepéddsudigusi liksnes seoses nende
artiklitega holmatud finantsinstrumentidega ning tingimusel, et komisjon on
kéesoleva artikli 10ike 3 kohaselt votnud vastu otsuse, milles kinnitatakse, et
kolmanda riigi digus- ja jérelevalveraamistik tagab mdjusa samavédrse siisteemi
vilisriigi korra kohaselt loa saanud kesksetele vastaspooltele ja kauplemiskohtadele
juurdepdisu voimaldamiseks selles kolmandas riigis asutatud kesksetele

vastaspooltele ja kauplemiskohtadele.
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42) Artikli 38g loike 1 sissejuhatav osa asendatakse jargmisega:

,,Kui Euroopa Védrtpaberiturujdrelevalve leiab, et artikli 38b 1dike 1 punktis a loetletud
isik ei ole tditnud monda artiklites 20 kuni 22¢ voi [Va jaotises sdtestatud nduet, votab ta

ithe vOi1 mitu jargmistest meetmetest:*
43) Artikli 38h 16ike 1 esimene 10ik asendatakse jargmisega:

,,Kui Euroopa Véirtpaberiturujérelevalve teeb vastavalt artikli 38k 1dikele 5 kindlaks, et
artikli 38b 16ike 1 punkti a loetelus esitatud isik ei ole tahtlikult v4i ettevaatamatuse tottu
tditnud monda artiklites 22 kuni 22¢ voi [Va jaotises sédtestatud nduet, teeb ta kéesoleva

artikli 161ike 2 kohaselt otsuse trahvi médramise kohta.
44) Lisatakse jargmine artikkel:

SArtikkel 39a

Korralduste voo eest tasu saamise keeld

1. Direktiivi 2014/65/EL artikli 4 16ike 1 punktis 11 méératletud jaeklientide voi
konealuse direktiivi II lisa II jaos osutatud kutseliste klientide nimel tegutsevad
investeerimisiithingud ei saa kolmandatelt isikutelt tasu, vahendustasu ega
mitterahalisi hiivesid nende klientide korralduste tditmise eest konkreetses
taitmiskohas vo1 nende klientide korralduste edastamise eest mis tahes kolmandale
isikule nende tditmiseks konkreetses tditmiskohas (edaspidi ,,korralduste voo eest

maksmine®).
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Esimest 1diku ei kohaldata tditmiskohtade tehingutasudega seotud hinnavihendite voi
allahindluste suhtes, kui need on lubatud liidus tegutseva kauplemiskoha voi
kolmanda riigi kauplemiskoha heakskiidetud ja avaliku tariifistruktuuriga ning kui
need toovad kasu tiksnes kliendile. Sellised allahindlused voi hinnavihendid ei tohi

tuua rahalist hiive investeerimisiihingule.

Liikmesriik, kus enne ... [kdesoleva muutmisméairuse joustumise kuupédev] on
asutatud klientide nimel tegutsevad investeerimisiihingud, kes saavad kolmandatelt
isikutelt tasu, vahendustasu voi mitterahalisi hiivesid nende klientide korralduste
tditmise eest konkreetses tditmiskohas voi nende klientide korralduste edastamise
eest mis tahes kolmandale isikule nende tditmiseks konkreetses tditmiskohas, voib
vabastada tema jurisdiktsiooni alla kuuluvad investeerimisiihingud l6ikes 1
satestatud keelust kuni 30. juunini 2026, kui kdnealused investeerimisiihingud
osutavad investeerimisteenuseid klientidele, kelle elu- vOi asukoht on selles

litkmesriigis.

Esimeses 10igus osutatud erandi kohaldamiseks teavitab esimeses ldigus sétestatud
tingimust tditev litkkmesriik sellest Euroopa Véartpaberiturujirelevalvet hiljemalt ...
[kuus kuud pérast kdesoleva muutmismééruse joustumise kuupieva]. Euroopa
Viirtpaberiturujirelevalve peab loetelu seda erandit kasutavatest litkmesriikidest.

Loetelu tehakse tildsusele kittesaadavaks ja seda ajakohastatakse korrapéraselt.*
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45) Artiklit 50 muudetakse jdrgmiselt:

a) loige 2 asendatakse jargmisega:

»2. Artikli 1 101kes 9, artikli 2 1digetes 2 ja 3, artikli 5 16ikes 10, artikli 8a 13ikes 4,

artikli 17 loikes 3, artikli 27 15igetes 4 ja 5, artikli 31 Iikes 4, artikli 38k

16ikes 10, artikli 38n 10ikes 3, artikli 40 16ikes 8, artikli 41 16ikes 8, artikli 42

16ikes 7, artikli 45 16ikes 10 ning artikli 52 1digetes 10, 14b ja 15 osutatud

Oigus votta vastu delegeeritud digusakte antakse komisjonile médramata ajaks

alates 2. juulist 2014.%;

b)  1dige 3 asendatakse jirgmisega:

,»3. Euroopa Parlament voi ndukogu vaib artikli 1 16ikes 9, artikli 2 1digetes 2 ja 3,

artikli 5 16ikes 10, artikli 8a 13ikes 4, artikli 17 1dikes 3, artikli 27 1digetes 4

ja 5, artikli 31 Idikes 4, artikli 38k 15ikes 10, artikli 38n 1dikes 3, artikli 40

16ikes 8, artikli 41 16ikes 8, artikli 42 15ikes 7, artikli 45 16ikes 10 ja artikli 52

16igetes 10, 14b ja 15 osutatud volituste delegeerimise igal ajal tagasi votta.

Tagasivotmise otsusega 10petatakse otsuses nimetatud volituste delegeerimine.

Otsus joustub jirgmisel pédeval pérast selle avaldamist Euroopa Liidu Teatajas

vO1 otsuses nimetatud hilisemal kuupieval. See ei mojuta juba joustunud

delegeeritud digusaktide kehtivust.*;
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c) 10ige 5 asendatakse jargmisega:

»d.  Artikli 1 1oike 9, artikli 2 1digete 2 voi 3, artikli 5 16ike 10, artikli 8a loike 4,
artikli 17 16ike 3, artikli 27 1digete 4 voi 5, artikli 31 16ike 4, artikli 38k
16ike 10, artikli 38n 16ike 3, artikli 40 16ike 8, artikli 41 15ike 8, artikli 42
16ike 7, artikli 45 16ike 10 voi artikli 52 16igete 10, 14b voi 15 alusel vastu
voetud delegeeritud digusakt joustub iliksnes juhul, kui Euroopa Parlament ega
ndukogu ei ole kolme kuu jooksul pdrast digusakti teatavaks tegemist Euroopa
Parlamendile ja ndukogule esitanud selle suhtes vastuvdidet voi kui Euroopa
Parlament ja ndukogu on enne selle tdhtaja méodumist komisjonile teatanud, et
nad ei esita vastuvéidet. Euroopa Parlamendi v3i ndukogu algatusel

pikendatakse seda tdhtaega kolme kuu vorra.*
46) Artiklit 52 muudetakse jargmiselt:

a) loiked 11, 12 ja 13 jdetakse vilja;
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b)

16ige 14 asendatakse jargmisega:

»14.

14a.

Euroopa Véirtpaberiturujirelevalve hindab 30. juuniks 2026 tihedas koostdds
artikli 22b 16ike 2 kohaselt loodud sidusriihmade eksperdiriihmaga
turundudlust aktsiate ja borsil kaubeldavate fondide kauplemiskoondteabe
sisteemi jérele, konealuse kauplemiskoondteabe siisteemi mdju liidu turgude ja
ariithingute toimimisele, atraktiivsusele ja rahvusvahelisele konkurentsivoimele
ning seda, kas kauplemiskoondteabe siisteem on tditnud oma eesmargi
vidhendada turuosaliste vahel teabe aslimmeetriat ja muuta liit atraktiivsemaks
investeerimiskohaks. Euroopa Véartpaberiturujirelevalve annab komisjonile
aru kauplemiskoondteabe siisteemile tdiendavate omaduste, néiteks
kauplemiseelsete andmete turu tunnuskoodi levitamise asjakohasuse kohta.
Komisjon esitab selle aruande alusel asjakohasel juhul Euroopa Parlamendile

ja ndukogule seadusandliku ettepaneku.

Kolm aastat pérast kauplemiskoondteabe siisteemi esmakordset lubamist esitab
komisjon pdrast Euroopa Viértpaberiturujiarelevalvega ning artikli 22b 16ike 2
kohaselt loodud sidusrithmade eksperdirithmaga konsulteerimist Euroopa

Parlamendile ja ndukogule aruande jargmise kohta:
a)  kauplemiskoondteabega holmatud varaklassid;

b)  kauplemiskoondteabe pakkujale edastatud andmete digeaegsus ja

kvaliteet;
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d)

g)

h)

kesksete turuandmete ja regulatiivsete andmete levitamise digeaegsus ja

kvaliteet;

kesksete turuandmete ja regulatiivsete andmete roll rakendamisalase

puudujidgi vahendamisel;
kauplemiskoondteabe siisteemi kasutajate arv varaklassi kohta;

kesksete turuandmete ja regulatiivsete andmete moju kapitalituru eri

osaliste vahelise teabeaslimmeetria parandamisele;

andmete kauplemiskoondteabe pakkujale edastamiseks kasutatavate

edastusprotokollide asjakohasus;

tulu iimberjaotamise siisteemi asjakohasus ja toimimine, eelkdige seoses

andmete esitajatega, kes on viikesed kauplemiskohad;

kesksete turuandmete ja regulatiivsete andmete moju VKEdesse tehtud

investeeringutele.
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14b. Hiljemalt ... [12 kuud alates kdesoleva muutmismééruse joustumise
kuupéevast] hindab komisjon tihedas koostods Euroopa
Véirtpaberiturujarelevalvega voimalust laiendada kédesoleva miaruse artikli 26
ndudeid direktiivi 2011/61/EL artikli 4 16ike 1 punktis b maaratletud
alternatiivse investeerimisfondi valitsejatele ja direktiivi 2009/65/EU artikli 2
16ike 1 punktis b madratletud fondivalitsejatele, kes pakuvad
investeerimisteenuseid ja -tegevusi ning teevad tehinguid
finantsinstrumentidega. Eelkodige lisab komisjon kdnealusesse hinnangusse

kulude-tulude analiiiisi ja hinnangu sellise laiendamise ulatuse kohta.

Selle hinnangu alusel ja vottes arvesse kapitaliturgude liidu eesmirke, on
komisjonil digus votta kooskdlas artikliga 50 vastu delegeeritud digusakte
kédesoleva méadruse muutmiseks, laiendades artikli 26 noudeid kooskdlas

kiesoleva 16ike esimese 10iguga.
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14c. Hiljemalt ... [neli aastat alates kdesoleva muutmismédruse joustumise
kuupéevast] esitab Euroopa Vairtpaberiturujarelevalve komisjonile aruande,
milles hinnatakse artikli 5 16ikes 1 sdtestatud mahu iilempiiri asjakohasust ja
vajadust see kaotada voi laiendada seda muudele kauplemissiisteemidele voi
taitmiskohtadele, mis tuletavad oma hinnad vordlushinnast, vottes arvesse
rahvusvahelisi parimaid tavasid, liidu finantsturgude konkurentsivdoimet ning
konealuse mahu iilempiiri mdju diglasele ja nduetekohasele kauplemisele

turgudel ning hinnakujunduse tGhususele.*;
c) 1diget 15 muudetakse jargmiselt:
1)  sissejuhatav osa asendatakse jargmisega:

»Komisjonil on digus votta kooskdlas artikliga 50 vastu delegeeritud digusakte

kiesoleva médruse tdiendamiseks, tdpsustades meetmeid, millega*;
ii)  punktid a kuni d jdetakse vélja;
iii) punkt e asendatakse jairgmisega:

»€) tagatakse, et kesksed turuandmed ja regulatiivsed andmed esitatakse
moistlikel &rilistel alustel ning et need vastavad kdnealuste andmete

kasutajate vajadustele kogu liidus;*;
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iv)  punkt f jdetakse vilja;
v)  punktid g ja h asendatakse jirgmisega:

»Z) kehtestatakse kord, mida kohaldatakse juhul, kui kauplemiskoondteabe

pakkuja ei vasta enam valikukriteeriumidele;

h)  kehtestatakse kord, mille kohaselt kauplemiskoondteabe pakkuja voib
jatkata kauplemiskoondteabe korraldamist, tingimusel et

valikumenetluses ei ole iihelegi uuele iiksusele tegevusluba antud.*
47) Artiklit 54 muudetakse jargmiselt:
a) loige 2 jaetakse vilja;
b) lisatakse jirgmine 1dige:

»3. Mairuse (EL) nr 600/2014 alusel vastu voetud delegeeritud digusaktide sétteid,
nagu need on kohaldatavad enne ... [kdesoleva muutmisméiiruse joustumise
kuupéev], kohaldatakse jatkuvalt kuni miiruse (EL) nr 600/2014 alusel vastu
voetud delegeeritud digusaktide kohaldamise kuupdevani, nagu need on

kohaldatavad alates nimetatud kuupdevast.*
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Artikkel 2

Joustumine ja kohaldamine

Kéesolev miirus joustub kahekiimnendal pdeval pérast selle avaldamist Euroopa Liidu Teatajas.

Kéesolev miidrus on tervikuna siduv ja vahetult kohaldatav koikides litkmesriikides.

Strasbourg,
Euroopa Parlamendi nimel Noukogu nimel
president eesistuja
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