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EUROOPA PARLAMENDI JA NOUKOGU MAARUS (EL)
nr 600/2014,

15. mai 2014,

finantsinstrumentide turgude kohta ning millega muudetakse
méirust (EL) nr 648/2012

(EMPs kohaldatav tekst)

I JAOTIS

REGULEERIMISESE, KOHALDAMISALA JA MOISTED

Artikkel 1

Reguleerimisese ja kohaldamisala

1. Kéesoleva midrusega kehtestatakse iihtsed nduded jargneva kohta:
a) kauplemisandmete avalikustamine;

b) tehingutest teavitamine pddevatele asutustele;

¢) kauplemine tuletisinstrumentidega organiseeritud kauplemiskohtades;

d) mittediskrimineeriv juurdepédds kliirimisele ja mittediskrimineeriv
juurdepéds kauplemisele vordlusalustega;

e) padevate asutuste, Euroopa Vairtpaberiturujérelevalve ning Euroopa
Pangandusjdrelevalve  digused finantstoodetesse sekkuda ning
Euroopa Viédrtpaberiturujarelevalve Gigused seoses positsioonide
haldamise kontrollimisega ja positsioonidele piirangute seadmisega;

f) investeerimisteenuste pakkumine vOi -tegevusega tegelemine
kolmandate riikide A&rilihingute poolt, mille suhtes komisjon on
teinud kohaldatava samavidirsust kinnitava otsuse, filiaali kaudu
voi ilma;

g) aruandlusteenuste pakkujatele tegevuslubade andmine ja nende jére-
levalve.

2. Kéiesolevat mddrust kohaldatakse direktiivi 2014/65/EL kohaselt
tegevusloa saanud investeerimisiithingute suhtes ja Euroopa Parlamendi
ja ndukogu direktiivi 2013/36/EL () kohaselt tegevusloa saanud kredii-
diasutuste suhtes, kui nad osutavad investeerimisteenuseid ja/voi tege-
levad investeerimistegevusega, ning turukorraldajate, sh nende poolt
korraldatavate kauplemiskohtade suhtes.

3.  Kaéesoleva médruse V jaotist kohaldatakse samuti kdigi finantssek-
tori vastaspoolte suhtes, nagu on méaratletud maédruse (EL) nr 648/2012
artikli 2 punktis 8, ning finantssektorivéliste vastaspoolte suhtes, kellele
laieneb nimetatud médruse artikli 10 16ike 1 punkt b.

4.  Kiesoleva midruse VI jaotist kohaldatakse samuti kesksete vastas-
poolte suhtes ning isikute suhtes, kes evivad omandidigusi vordlusalus-
tele.

4a.  Kéesoleva midruse VII jaotise 1. peatiikki kohaldatakse ka
kolmandate riikide &riiihingute suhtes, kes osutavad investeerimisteenu-
seid vdi tegelevad investeerimistegevusega liidus.

(") Euroopa Parlamendi ja ndukogu 26. juuni 2013. aasta direktiivi 2013/36/EL,
mis késitleb krediidiasutuste tegevuse alustamise tingimusi ning krediidiasu-
tuste ja investeerimisiihingute usaldatavusnduete tditmise jérelevalvet, millega
muudetakse direktiivi 2002/87/EU ning millega tunnistatakse kehtetuks direk-
tiivid 2006/48/EU ja 2006/49/EU (ELT L 176, 27.6.2013, Ik 338).
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5. Kaéesoleva médruse VIII jaotist kohaldatakse kolmandate riikide
driithingute suhtes, kes pakuvad liidu piires investeerimisteenuseid voi
tegelevad investeerimistegevusega filiaali kaudu voi ilma pérast seda,
kui komisjon on nende suhtes teinud kohaldatava samaviérsust kinni-
tava otsuse.

5a. Kéesoleva midruse II ja III jaotist ei kohaldata Euroopa Parla-
mendi ja ndukogu méadruse (EL) 2015/2365 () artikli 3 punktis 11
madratletud vddrtpaberitega finantseerimise tehingutele.

6.  Artikleid 8, 10, 18 ja 21 ei kohaldata reguleeritud turgude, turu-
korraldajate ja investeerimisithingute suhtes tehingu puhul, mille vastas-
pool on Euroopa Keskpankade Siisteemi (EKPS) liige ning see tehing
on tehtud, viimaks ellu raha-, valuuta- ja finantsstabiilsuspoliitikat,
milleks kdnealune EKPSi liige on seaduslikult volitatud ning kui kone-
alune liige on oma vastaspoolt eelnevalt teavitanud, et tehingu suhtes
tehakse erand.

7.  Loiget 6 ei kohaldata tehingu suhtes, mille on teinud EKPSi liige
oma investeerimistegevuse kéigus.

8. Euroopa Viirtpaberiturujdrelevalve tootab tihedas koostdos
EKPSiga vilja regulatiivsete tehniliste standardite eelndu, millega
tapsustatakse iga EKPSi liikme raha-, valuuta- ja finantsstabiilsuspolii-
tika toimingud ja muud avalikes huvides teostatavad iilesanded ning
tehingute liigid, mille suhtes kohaldatakse 15ikeid 6 ja 7.

Euroopa Viirtpaberiturujarelevalve esitab kdnealuste regulatiivsete
tehniliste standardite eelndu komisjonile 3. juuliks 2015.

Komisjonile antakse digus votta vastu esimeses 10igus osutatud regula-
tiivsed tehnilised standardid méaaruse (EL) nr 1095/2010 artiklites 10—14
satestatud korras.

9.  Komisjonile antakse Gigus vdtta artikli 50 kohaselt vastu delegee-
ritud Oigusakte, et laiendada 15ike 6 kohaldamisala muudele
keskpankadele.

Selleks esitab komisjon Euroopa Parlamendile ja ndukogule 1. juuniks
2015 aruande, milles hinnatakse kolmandate riikide keskpankade, mis
kdesoleva 10ike kohaldamisel holmab Rahvusvahelist Arvelduste Panka,
tehingute kohtlemist. Aruanne sisaldab nende seadusest tulenevate
iilesannete ja nende liidusiseste kauplemismahtude analiiiisi. Aruandes

a) maidratakse kindlaks asjaomastes kolmandates riikides kohaldatavad
sétted seoses keskpanga tehingute, sh EKPSi liikmete poolt nendes
kolmandates riikides sooritatud tehingute kohustusliku avalikustami-
sega, ning

b) hinnatakse liidus kohustusliku avalikustamise nduete vdimalikku
mdju kolmanda riigi keskpanga tehingutele.

Kui aruandes joutakse jareldusele, et 15ikes 6 esitatud erand on vajalik
tehingute puhul, mille vastaspooleks on raha- ja valuutapoliitikat ning
finantsstabiilsuse tagamise meetmeid teostav kolmanda riigi keskpank,
sdtestab komisjon, et konealust erandit kohaldatakse ka nimetatud kol-
manda riigi keskpanga suhtes.

(") Euroopa Parlamendi ja ndukogu 25. novembri 2015. aasta mdérus (EL)
2015/2365, mis késitleb véartpaberitega finantseerimise tehingute ja uuesti
kasutamise ldbipaistvust ning millega muudetakse maéédrust (EL)
nr 648/2012 (ELT L 337, 23.12.2015, 1k 1).
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Artikkel 2
Misted

1.  Kéesolevas médruses kasutatakse jargmisi mdisteid:

1) ,investeerimisithing” — investeerimisithing, nagu on maédratletud
direktiivi 2014/65/EL artikli 4 16ike 1 punktis 1.

2) ,investeerimisteenused ja -tegevus” — investeerimisteenused ja
-tegevus, nagu on mddratletud direktiivi 2014/65/EL artikli 4
loike 1 punktis 2;

3) ,kdrvalteenus” — korvalteenus, nagu on maédratletud direktiivi
2014/65/EL artikli 4 1dike 1 punktis 3;

4) ,korralduste tditmine kliendi nimel” — korralduste tditmine kliendi
nimel, nagu on méiratletud direktiivi 2014/65/EL artikli 4 16ike 1
punktis 5;

5) ,.kauplemine oma arvel” — kauplemine oma arvel, nagu on
madratletud direktiivi 2014/65/EL artikli 4 1dike 1 punktis 6;

6) ,turutegija” — turutegija, nagu on madratletud direktiivi
2014/65/EL artikli 4 1dike 1 punktis 7;

7) ,klient” — klient, nagu on méidratletud direktiivi 2014/65/EL
artikli 4 16ike 1 punktis 9;

8) ,kutseline klient” — kutseline klient, nagu on méératletud direk-
tiivi 2014/65/EL artikli 4 16ike 1 punktis 10;

9) ,finantsinstrument” — finantsinstrument, nagu on maéératletud
direktiivi 2014/65/EL artikli 4 16ike 1 punktis 15;

10) ,.turukorraldaja” — turukorraldaja, nagu on méératletud direktiivi
2014/65/EL artikli 4 16ike 1 punktis 18;

11) ,,mitmepoolne siisteem” — mitmepoolne siisteem, nagu on maérat-
letud direktiivi 2014/65/EL artikli 4 15ike 1 punktis 19;

12) ,kliendi korralduste siisteemne tiitja” — kliendi korralduste
siisteemne tditja, nagu on maédratletud direktiivi 2014/65/EL
artikli 4 16ike 1 punktis 20;

13) ,reguleeritud turg” — reguleeritud turg, nagu on méidratletud
direktiivi 2014/65/EL artikli 4 16ike 1 punktis 21;

14) ,,mitmepoolne kauplemissiisteem” — mitmepoolne kauplemissiis-
teem, nagu on maédratletud direktiivi 2014/65/EL artikli 4 16ike 1
punktis 22;

15) ,organiseeritud kauplemissiisteem” — organiseeritud kauplemis-
siisteem, nagu on maédratletud direktiivi 2014/65/EL artikli 4
16ike 1 punktis 23;

16) ,.kauplemiskoht” — kauplemiskoht, nagu on maéiratletud direktiivi
2014/65/EL artikli 4 16ike 1 punktis 24;

17) ,likviidne turg”

a) artiklite 9, 11 ja 18 kohaldamise eesmaérgil finantsinstrumendi
voi finantsinstrumentide liigi turg, kus on pidevalt ostjaid ja
miiiijaid, kes on valmis tegema tehinguid, ning mida hinnatakse
jérgmiste kriteeriumide pohjal ja vottes arvesse konkreetse
finantsinstrumendi turu struktuuri v4i  finantsinstrumentide
konkreetse liigi turu struktuuri:
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i) tehingute keskmine sagedus ja maht erinevate turutingi-
muste juures, vOttes arvesse finantsinstrumentide liiki
kuuluvate finantstoodete olemust ja olelusringi;

ii) turuosaliste arv ja liik, sealhulgas turuosaliste ja kaubeldud
finantsinstrumentide suhtarv asjaomase finantstoote puhul;

iii) keskmised hinnavahed, kui need on kittesaadavad;

b) artiklite 4, 5 ja 14 kohaldamise eesmérgil finantsinstrumendi
turg, kus konealuse finantsinstrumendiga kaubeldakse igapée-
vaselt ning mida hinnatakse jargmiste kriteeriumide pohjal:

i) vabalt kaubeldavad finantsinstrumendid;

ii) konealuste finantsinstrumentidega pdevas keskmiselt tehta-
vate tehingute arv;

iii) kdnealuste finantsinstrumentidega tehtavate tehingute kesk-
mine pdevakdive.

18) ,,padev asutus” — direktiivi 2014/65/EL artikli 4 16ike 1 punktis 26
maédratletud padev asutus, ja kui on tegemist aruandlusteenuste
pakkujatele tegevuslubade andmise ja nende jérelevalvega,
Euroopa Véirtpaberiturujdrelevalve, vilja arvatud selliste tunnus-
tatud aruandlussiisteemi pakkujate ja tunnustatud kauplemisteabea-
ruandluse avalikustajate puhul, kellele on tehtud erand vastavalt
kdesoleva artikli 1oikele 3;

19) ,krediidiasutus” — krediidiasutus, nagu on méératletud Euroopa
Parlamendi ja ndukogu méidruse (EL) nr 575/2013 (') artikli 4
l1oike 1 punktis 1;

20) ,.filiaal” — filiaal, nagu on médératletud direktiivi 2014/65/EL
artikli 4 16ike 1 punktis 30;

21) ,,mérkimisvddrne seos” — mairkimisvédrne seos, nagu on maédrat-
letud direktiivi 2014/65/EL artikli 4 16ike 1 punktis 35;

22) ,juhtorgan” — juhtorgan, nagu on maddratletud direktiivi
2014/65/EL artikli 4 16ike 1 punktis 36;

M3
22a) ,korgem juhtkond” — direktiivi 2014/65/EL artikli 4 1dike 1
punktis 37 médratletud kdrgem juhtkond;

23) ,.investeerimishoius” — investeerimishoius, nagu on maératletud
direktiivi 2014/65/EL artikli 4 1dike 1 punktis 43;

24) ,vabalt vodrandatav védrtpaber” — vabalt vodrandatav véirtpaber,
nagu on madratletud direktiivi 2014/65/EL artikli 4 16ike 1
punktis 44;

25) ,,hoidmistunnistus” — hoidmistunnistus, nagu on maédratletud
direktiivi 2014/65/EL artikli 4 16ike 1 punktis 45;

26) ,,borsil kaubeldav fond” — borsil kaubeldav fond, nagu on maéérat-
letud direktiivi 2014/65/EL artikli 4 16ike 1 punktis 46;

(") Euroopa Parlamendi ja ndukogu 26. juuni 2013. aasta miédrus (EL)
nr 575/2013 krediidiasutuste ja investeerimisiihingute suhtes kohaldatavate
usaldatavusnduete kohta ja médruse (EL) nr 648/2012 muutmise kohta
(ELT L 176, 27.6.2013, 1k 1).
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27)

28)

29)

30)

31)

32)

33)

34)

35)

36)

36a)

37)

,sertifikaat” — védrtpaber, mis on kapitaliturul kaubeldav ning
millest tuleneva ndude rahuldamisjérk juhul, kui emitent investee-
ringu tagasi maksab, eelneb aktsiatest tuleneva ndude rahuldamis-
jargule, kuid jargneb tagatiseta voOlainstrumentidest ja muudest
sarnastest instrumentidest tuleneva ndude rahuldamisjérgule;

,struktureeritud finantstoode” — véértpaber, mis on loodud sellise
krediidiriski véartpaberistamiseks ja {ilekandmiseks, mis seostub
finantsvarade kogumiga, mis annab véirtpaberi omanikule diguse
saada regulaarselt alusvaraga seotud rahavoost sdltuvaid makseid;

tuletisinstrument” — direktiivi 2014/65/EL artikli 4 16ike 1 punkti
44 alapunktis ¢ miératletud ja selle I lisa C jao punktides 4 - 10
osutatud finantsinstrumendid;

,.kauba tuletisinstrument” — direktiivi 2014/65/EL artikli 4 16ike 1
punkti 44 alapunktis ¢ médratletud finantsinstrument, mis on
seotud selle I lisa C jao punktis 10 voi direktiivi 2014/65/EL 1
lisa C jao punktides 5, 6, 7 ja 10 osutatud kauba voi alusvaraga;

.keskne  vastaspool” — keskne  vastaspool méddruse (EL)
nr 648/2012 artikli 2 punkti 1 tdhenduses;

,borsil kaubeldav tuletisinstrument” — tuletisinstrument, millega
kaubeldakse reguleeritud turul voi kolmanda riigi turul, mis on
tunnistatud samavéirseks reguleeritud turuga vastavalt kéesoleva
maéruse artiklile 28, ega kuulu seega mééruse (EL) nr 648/2012
artikli 2 punktis 7 médratletud borsivilise tuletisinstrumendi
moiste alla;

kauplemishuvi teade” — kauplemissiisteemis iihelt liikmelt voi
osaliselt teisele seoses olemasoleva kauplemishuviga saadetud
sdnum, mis sisaldab kogu vajalikku teavet tehingu sdlmimiseks;

tunnustatud kauplemisteabearuandluse avalikustaja” — isik, kellel
on kéesoleva midruse kohane tegevusluba, et osutada investeeri-
misiithingute nimel kauplemisteabearuannete avaldamise teenust
vastavalt artiklitele 20 ja 21;

,kauplemiskoondteabe pakkuja” — isik, kellel on kéesoleva
médruse kohane tegevusluba, et osutada teenust, mis seisneb regu-
leeritud turgudelt, mitmepoolsetelt kauplemissiisteemidelt, organi-
seeritud kauplemissiisteemidelt ja tunnustatud kauplemisteabea-
ruandluse avalikustajatelt artiklites 6, 7, 10, 12, 13, 20 ja 21 loet-
letud finantsinstrumentidega seonduvate kauplemisteabearuannete
kokkukogumises ning nende koondamises pidevaks elektroonili-
seks, reaalajas jélgitavaks andmevooks, mis pakub teavet iga
finantsinstrumendi hinna ja kéibe kohta;

Htunnustatud aruandlussiisteemi pakkuja” — isik, kellel on kées-
oleva midruse kohane tegevusluba, et osutada investeerimisiihin-
gute nimel péddevatele asutustele voi Euroopa Védrtpaberiturujire-
levalvele tehingute iiksikasjadest teatamise teenust;

»aruandlusteenuste pakkuja” — punktides 34-36 osutatud isik ja
artikli 27b 16ikes 2 osutatud isik;

paritoluliikmesriik” — péritoluliikmesriik, nagu on maéératletud
direktiivi 2014/65/EL artikli 4 16ike 1 punktis 55;
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38) ,,vastuvottev liikmesriik” — vastuvottev liikkmesriik, nagu on
médratletud direktiivi 2014/65/EL artikli 4 16ike 1 punktis 56;

39) ,,vordlusalus” — mis tahes avalikkusele kittesaadavaks tehtud voi
avaldatud mair, indeks vdi arv, mis méératakse perioodiliselt voi
regulaarselt kindlaks teatava valemi rakendamise teel vdi ithe voi
mitme alusvara vdirtuse voi hindade alusel, sealhulgas hinnangu-
liste hindade, tegelike vOi hinnanguliste intressiméddrade, muude
védrtuste voi lilevaadete alusel, ning mille jargi méaédratakse kind-
laks finantsinstrumendi alusel véljamaksmisele kuuluv summa voi
finantsinstrumendi véairtus;

~

40

~

,koostalitluskokkulepe” — koostalitluskokkulepe, nagu on méérat-
letud médruse (EL) nr 648/2012 artikli 2 punktis 12;

41) ,kolmanda riigi finantseerimisasutus” — iiksus, mille peakorter
asub kolmandas riigis ning mis omab selle kolmanda riigi digusak-
tidele vastavat tegevusluba voi litsentsi tegelemiseks mis tahes
teenuste vOi tegevustega, mis on loetletud direktiivis 2013/36/EL,
direktiivis 2014/65/EL, Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivis
2009/138/EU, (') Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivis
2009/65/EU, () Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivis
2003/41/EU (}) vdi Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivis
2011/61/EL (%),

42

~

,kolmanda riigi &ritthing” — kolmanda riigi drilihing, nagu on
madratletud direktiivi 2014/65/EL artikli 4 16ike 1 punktis 57;

43

~

,energia hulgimiiiigitoode” — energia hulgimiiiigitoode, nagu on
madratletud Euroopa Parlamendi ja ndukogu méédruse (EL)
nr 1227/2011 (%) artikli 2 1dikes 4;

44

~

,.pollumajandussaaduste tuletisinstrument” — Euroopa Parlamendi
ja ndukogu maédruse (EL) nr 1308/2013 (%) artiklis 1, I lisa [-XX
osas ja XXIV osa 1. jaos loetletud toodetega seotud
tuletislepingud;

() Euroopa Parlamendi ja ndukogu 25. novembri 2009. aasta direktiiv

2009/138/EU kindlustus- ja edasikindlustustegevuse alustamise ja jitkamise
kohta (Solventsus II) (ELT L 335, 17.12.2009, 1k 1). )

(® Euroopa Parlamendi ja ndukogu 13. juuli 2009. aasta direktiiv 2009/65/EU
vabalt voorandatavatesse véartpaberitesse iihiseks investeeringuks loodud ette-
votjaid (eurofondid) késitlevate Oigus- ja haldusnormide kooskolastamise
kohta (ELT L 302, 17.11.2009, lk 32).

(®) Euroopa Parlamendi ja ndukogu 3. juuni 2003. aasta direktiiv 2003/41/EU
tooandjapensioni kogumisasutuste tegevuse ja jarelevalve kohta (ELT L 235,
23.9.2003, 1k 10).

(*) Euroopa Parlamendi ja ndukogu 8. juuni 2011. aasta direktiiv 2011/61/EL
alternatiivsete investeerimisfondide valitsejate kohta, millega muudetakse
direktiive ~ 2003/41/EU  ja  2009/65/EU  ning madruseid (EU)
nr 1060/2009 ja (EL) nr 1095/2010 (ELT L 174, 1.7.2011, 1k 1).

(°) Euroopa Parlamendi ja ndukogu 25. oktoobri 2011. aasta méadrus (EL)
nr 1227/2011 energia hulgimiiligituru terviklikkuse ja ldbipaistvuse kohta
(ELT L 326, 8.12.2011, 1k 1).

(°) Euroopa Parlamendi ja ndukogu 17. detsembri 2013. aasta miérus (EL)
nr 1308/2013, millega kehtestatakse pollumajandustoodete thine turukor-
raldus ning millega tunnistatakse kehtetuks ndukogu miirused (EMU)
nr 922/72, (EMU) nr 234/79, (EU) nr 1037/2001 ja (EU) nr 1234/2007
(ELT L 347, 20.12.2013, 1k 671).
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45) ,likviidsuse killustumine” — iiks jargmistest olukordadest:

a) kauplemiskohas osalejatel ei ole vdimalik solmida tehinguid
selle kauplemiskoha iihe v3i enama teise osalejaga, kuna
puudub kliirimiskord, millele kdikidel osalejatel on juurdepéés;
voi

b) kliirivad liikmed voi nende kliendid oleksid sunnitud hoidma
oma positsioone seoses finantsinstrumendiga rohkem kui iihes
keskses vastaspooles, mis piiraks finantsriskide tasaarvestamise
vOimalust;

46) ,avalik volakohustus” — avalik volakohustus, nagu on méaératletud
direktiivi 2014/65/EL artikli 4 16ike 1 punktis 61;

47) ,portfelli tihendamine” — riskivihendusteenus, milles kaks voi
rohkem vastaspoolt 15petavad tdielikult voi osaliselt osa tuletisins-
trumente vOi koik tuletisinstrumendid, mille kdnealused vastas-
pooled on andnud portfelli tihendamise protsessi, ja asendavad
18petatud tuletisinstrumendid muude tuletisinstrumentidega, mille
kogunimivdédrtus on vdiksem kui 1dpetatud tuletisinstrumentide
kogunimivéirtus;

48) ,,materiaalse vara vastu vahetus” — tehing tuletislepingu vdi muu
finantsinstrumendiga, millega kaasneb materiaalse alusvara sama-
aegne iileandmine vordvairses koguses;

49) ,pakettkorraldus” — korraldus, mille puhul selle hinda arvesta-
takse kui terviku eest

a) materiaalse vara vastu vahetuse tegemiseks voi

b) sellise pakett-tehingu tditmiseks, mis hdlmab kahte vdi enamat
finantsinstrumenti;

50) ,.pakett-tehing” —

a) materiaalse vara vastu vahetus voi

b) tehing, mis seisneb kahe vdi enama komponenttehingu tege-
mises finantsinstrumentidega ja mille puhul on tdidetud kdik
jargmised kriteeriumid:

i) tehing tehakse kahe vdi enama vastaspoole vahel;

ii) tehingu iga komponendiga kaasneb kdigi muude kompo-
nentidega seotud méarkimisvddrne majanduslik voi finants-
risk;

iii) tehingu tegemine iga komponendiga on samaaegne ja
soltub tehingute tegemisest kdigi muude komponentidega.

2. Komisjonil on Gigus votta kooskodlas artikliga 50 vastu delegee-
ritud Oigusakte, et tdpsustada teatavaid 10ikes 1 sétestatud moistete
tehnilisi elemente, et kohandada neid turu arengusuundumusi silmas
pidades.



02014R0600 — ET — 09.01.2024 — 006.001 — 9

3. Komisjonile antakse digus votta kooskolas artikliga 50 vastu dele-
geeritud Oigusakte, milles tdpsustatakse kriteeriumid, mille alusel
méidrata kindlaks need tunnustatud aruandlussiisteemi pakkujad ja
tunnustatud kauplemisteabearuandluse avalikustajad, kellele seetottu, et
nad on siseturu jaoks vdheolulised, laieneb kéesolevast maérusest erand
ning kellele annab tegevusloa ja kelle iile teeb jarelevalvet piddev asutus,
mis on méadratletud direktiivi 2014/65/EL artikli 4 1dike 1 punktis 26.

Delegeeritud digusakti vastuvotmisel votab komisjon arvesse iiht voi
mitut jirgmist elementi:

a) kuivord osutatakse teenuseid investeerimisiihingutele, kellel on tege-
vusluba ainult iithes liikmesriigis;

b) kauplemisteabearuannete v3i tehingute arv;

¢) kas tunnustatud aruandlussiisteemi pakkuja voi tunnustatud kauple-
misteabearuandluse avalikustaja kuulub piiriiileselt tegutsevate
finantsturu osaliste hulka.

Kui kédesoleva miiruse alusel teeb isiku iile jérelevalvet Euroopa Véart-
paberiturujirelevalve teenuste puhul, mida isik pakub aruandlusteenuste
pakkujana, siis ei tehta talle kdesoleva 1dike kohaselt vastu voetavas
delegeeritud digusaktis erandit Euroopa Véértpaberiturujarelevalve jére-
levalvest ka tema muu tegevuse puhul tunnustatud aruandlussiisteemi
pakkujana vdi tunnustatud kauplemisteabearuandluse avalikustajana.

II JAOTIS
KAUPLEMISKOHTADE LABIPAISTVUS

1. PEATUKK

Kapitaliinstrumentide libipaistvus

Artikkel 3

Kauplemiskohtade suhtes kohaldatavad kauplemiseelse libipaistvuse
nouded aktsiate, hoidmistunnistuste, borsil kaubeldavate fondide,
sertifikaatide ja muude sarnaste finantsinstrumentide osas

1.  Kauplemiskohta korraldavad turukorraldajad ja investeerimisii-
hingud avalikustavad oma siisteemide kaudu teatavaks tehtavad kauple-
miskohas kaubeldavate aktsiate, hoidmistunnistuste, borsil kaubeldavate
fondide, sertifikaatide ja muude sarnaste finantsinstrumentide jooksvad
ostu- ja miiiigipakkumiste hinnad ning nende hindadega kauplemisval-
miduse tosiduse. Seda nduet kohaldatakse samuti kauplemishuvi teate
suhtes. Kauplemiskohta korraldavad turukorraldajad ja investeerimisii-
hingud teevad selle teabe {iildsusele tavalisel kauplemisajal pidevalt
kéttesaadavaks.

2. Loikes 1 osutatud ldbipaistvuse nduded peavad olema piiritletud
eri liikki kauplemissiisteemide kohta, sealhulgas tellimusraamatupdhise ja
noteeringupdhise  kauplemissiisteemi,  hiibriidkauplemissiisteemi  ja
perioodioksjonipShise kauplemissiisteemi kohta.
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3.  Kauplemiskohta korraldavad turukorraldajad ja investeerimisii-
hingud tagavad investeerimisiihingutele, kes on vastavalt artiklile 14
kohustatud avalikustama oma aktsiate, hoidmistunnistuste, borsil kaubel-
davate fondide, sertifikaatide ja muude sarnaste finantsinstrumentide
hinnapakkumised, juurdepddsu oma siisteemidele, mida nad kasutavad
16ikes 1 osutatud teabe avalikustamiseks, tehes seda mdistlikel dritingi-
mustel ja kedagi diskrimineerimata.

Artikkel 4

Kapitaliinstrumentidega seotud vabastused

1. Piddevad asutused saavad vabastada kauplemiskohta korraldavad
turukorraldajad ja investeerimisiihingud artikli 3 10ikes 1 osutatud
teabe avaldamise kohustusest:

a) siisteemide puhul, milles iihildatakse korraldusi, tuginedes sellisele
kauplemise metoodikale, mille kohaselt artikli 3 16ikes 1 viidatud
finantsinstrumendi hind tuletatakse kauplemiskoha alusel, kus selle
finantsinstrumendiga esimesena kaubelda lubati, v&i likviidsuse
mottes kdige asjakohasema turu jargi, kui kdnealune vordlushind
on avaldatud paljudes kohtades ja turuosalised peavad seda usaldus-
véddrseks vordlushinnaks. Sellise kohustustest vabastamise jitkuva
kasutamise suhtes kehtivad artiklis 5 sétestatud tingimused;

b) siisteemide puhul, milles vormistatakse méddratud vastaspoolega
tehinguid,

i) mida tehakse tellimusraamatus kajastatud mahuga kaalutud
jooksva ostu- ja miiiigihinna vahemikus vOi seda siisteemi
korraldavas kauplemiskohas tegutsevate turutegijate poolt kuva-
tavate noteeringute vahemikus vastavalt artiklis 5 sétestatud
tingimustele;

ii) mida tehakse mittelikviidsete aktsiate, hoidmistunnistuste, borsil
kaubeldavate fondide, sertifikaatide vO0i muude sarnaste
finantsinstrumentidega, mis ei kuulu likviidse turu mdiste alla
ning mis tehakse sobiva vordlushinna protsendimédra piires,
kusjuures protsendimédra ja vordlushinna méédrab eelnevalt
stisteemi korraldaja, voi

iii) mille suhtes kohaldatakse muid tingimusi kui konealuse finant-
sinstrumendi kehtiv turuhind;

¢) turu tavamahuga vorreldes suuremahuliste korralduste puhul;

d) kauplemiskoha korralduste haldamise siisteemis hoitavate ja turule
laskmist ootavate korralduste puhul.

2. Loike 1 punktis a viidatud vordlushind méiératakse, vottes aluseks
jérgmise:

a) jooksvate ostu- ja miiligipakkumiste hindade keskmine kauplemis-
kohas, kus see finantsinstrument esimest korda kauplemisele vdeti,
voi likviidsuse mottes koige asjakohasemal turul voi
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b) kui punktis a osutatud hind ei ole kéttesaadav, siis asjaomase kauple-
mise ajavahemiku avamis- vdi sulgemishind.

Korraldustes viidatakse punktis b osutatud hinnale ainult véljaspool
asjaomase kauplemise ajavahemiku pideva kauplemise etappi.

3. Kui kauplemiskohad korraldavad siisteeme, milles vormistatakse
médratud vastaspoolega tehingud vastavalt 1dike 1 punkti b alapunktile
i, siis

a) tehakse need tehingud vastavalt kauplemiskoha eeskirjadele;

b) tagab kauplemiskoht korra, siisteemid ja protseduurid, et hoida &ra ja
teha kindlaks turukuritarvitus voi turukuritarvituse katse seoses
selliste médratud vastaspoolega tehingutega vastavalt méaédruse (EL)
nr 596/2014 artiklile 16;

¢) kauplemiskoht peab kehtestama siisteemid, et selgitada vélja koik
katsed kasutada kohustustest vabastamist dra kdesoleva médruse
voi direktiivi 2014/65/EL muude nduete tditmisest kdrvale hoidmi-
seks, neid siisteeme rakendama ja kohaldama ning teatama sellistest
katsetest pddevale ametiasutusele.

Kui pidev asutus vabastab kauplemiskoha kohustusest vastavalt 1oike 1
punkti b alapunktidele i voi iii, kontrollib see paddev asutus, kuidas
kauplemiskoht kohustusest vabastamist kasutab, et tagada kinnipidamine

kohustusest vabastamise kasutamise tingimustest.

4. Enne kohustusest vabastamist vastavalt ldikele 1 teavitavad
padevad asutused Euroopa Véértpaberiturujarelevalvet ja teisi padevaid
asutusi iga vabastuse andmise kavatsusest ning lisavad selgituse selle
toimimise kohta, sealhulgas iiksikasjad 1dike 1 punktis a viidatud vord-
lushinna médranud kauplemiskoha kohta. Kohustusest vabastamise
kavatsuse teade tuleb esitada vdhemalt neli kuud enne vabastuse kavan-
datud joustumist. Kahe kuu jooksul pérast teate kéttesaamist esitab
Euroopa Vairtpaberiturujdrelevalve vastavale padevale asutusele mitte-
siduva arvamuse, hinnates iga vabastuse vastavust ldikes 1 sitestatud
ning vastavalt 10ikele 6 vastu vdetud regulatiivsetes tehnilistes standar-
dites kindlaks méaratud nduetele. Juhul kui see pddev asutus annab
vabastuse ning mdne teise liikmesriigi pddev asutus sellega ei ndustu,
voib see pidev asutus poorduda selles kiisimuses uuesti Euroopa Vaért-
paberiturujirelevalve poole, kes vOib tegutseda talle kooskdlas
madruse (EL) nr 1095/2010 artikliga 19 antud Gigustele. Euroopa Vaért-
paberiturujérelevalve jélgib vabastuste kohaldamist ning esitab komisjo-
nile kord aastas aruande selle kohta, kuidas neid tegelikkuses
kohaldatakse.

5. Péddev asutus voib omal algatusel voi muu piddeva asutuse ndud-
misel 16ike 1 alusel antud vabastuse tagasi vOtta, nagu on tépsustatud
1oikes 6, kui ta tdheldab, et vabastust on kasutatud algeesmirgist
erineval viisil, voi kui ta on seisukohal, et vabastust on kasutatud kées-
olevas artiklis sitestatud nduetest korvale hoidmiseks.
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Péddevad asutused teavitavad Euroopa Viirtpaberiturujérelevalvet ja teisi
padevaid asutusi sellisest tiihistamisest, pohjendades igakiilgselt oma
otsust.

6.  Euroopa Viirtpaberiturujdrelevalve koostab regulatiivsete tehni-
liste standardite eelndu, et tdpsustada jargmist:

a) ostu- ja miiigipakkumiste hinnavahemik v0i maiératud turutegija
hinnapakkumised ja kauplemishuvi tdsidus nende hindade juures,
mis tuleb vastavalt artikli 3 1dikele 1 iga asjaomase finantsinstrumen-
tide liigi kohta avalikustada, vottes arvesse artikli 3 10ikes 2 osutatud
vajalikku piiritlemist eri liiki kauplemissiisteemide kohta;

b) finantsinstrumendi likviidsuse seisukohalt kdige asjakohasem turg
vastavalt 10ike 1 punktile a;

¢) miiratud vastaspoolega tehingu spetsiifilised omadused seoses eri
viisidega, kuidas kauplemiskoha liige v3i osaleja saab sellise tehingu
teha;

d) miiratud vastaspoolega tehingud, mis ei mdjuta hindade kujunemist
ning mis on kohustustest vabastatud vastavalt 16ike 1 punkti b
alapunktile iii;

e) nende suuremahuliste korralduste maht ning selliste kauplemiskoha
korralduste haldamise siisteemis hoitavate ja turule laskmist ootavate
korralduste liik ja minimaalne maht, mille suhtes vGidakse iga asja-
omase finantsinstrumentide liigi puhul kohaldada 16ike 1 kohaselt
vabastust kauplemiseelse avaldamise kohustusest.

Euroopa Viirtpaberiturujarelevalve esitab kdnealuste regulatiivsete
tehniliste standardite eelndu komisjonile hiljemalt 3. juuliks 2015.

Komisjonile antakse digus votta vastu esimeses 10igus osutatud regula-
tiivsed tehnilised standardid kooskdlas médruse (EL) nr 1095/2010 arti-
klitega 10-14.

7.  Pédevate asutuste poolt enne »M1 3. jaanuari 2018 <« vastavalt
direktiivi 2004/39/EU artikli 29 1dikele 2 ja artikli 44 1dikele 2 ning
migruse (EU) nr 1287/2006 artiklitele 18, 19 ja 20 antud kohustustest
vabastamised vaatab Euroopa Véirtpaberiturujarelevalve 1dbi hiljemalt
» M1 3. jaanuariks 2020 . Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve esitab
asjaomasele padevale asutusele arvamuse, hinnates selles iga vabastuse
jatkuvat vastavust kdesoleva médruse ja kédesoleval médrusel pdhineva
mis tahes delegeeritud digusakti ja regulatiivse tehnilise standardi ndue-
tele.

Artikkel 5

Mahu iilempiiri reguleerimise kord

1.  Tagamaks, et artikli 4 16ike 1 punktis a ja artikli 4 16ike 1 punkti b
alapunktis i sétestatud kohustustest vabastamine ei kahjusta asjatult
hindade kujunemist, piiratakse kauplemist nende vabastuste alusel jarg-
miselt:
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a) nende vabastuste alusel kauplemiskohas finantsinstrumendiga
toimuva kauplemise protsendimééra iilempiir on 4 % kdikides liidu
kauplemiskohtades viimase 12 kuu jooksul konealuse finantsinstru-
mendiga toimunud kauplemise kogumahust;

b) nende vabastuste alusel kogu liidus finantsinstrumendiga toimuva
kauplemise mahu iilempiir on 8 % kdikides liidu kauplemiskohtades
viimase 12 kuu jooksul konealuse finantsinstrumendiga toimunud
kauplemise kogumahust.

Konealust mahu iilempiiri ei kohaldata selliste mddratud vastaspoolega
tehingute suhtes, mida tehakse aktsiate, hoidmistunnistuste, borsil
kaubeldavate fondide, sertifikaatide voi muude sarnaste finantsinstru-
mentidega, millel puudub artikli 2 16ike 1 punkti 17 alapunktis b kind-
laks méératud likviidne turg, ning mida tehakse sobiva vordlushinna
protsendimédédra piires, nagu on osutatud artikli 4 1d6ike 1 punkti b
alapunktis ii, ega selliste méidratud vastaspoolega tchingute suhtes,
mille puhul kehtivad muud tingimused kui konealuse finantsinstrumendi
kehtiv turuhind, nagu on osutatud artikli 4 1dike 1 punkti b
alapunktis iii.

2. Juhul kui nende vabastuste alusel kauplemiskohas finantsinstru-
mendiga toimuva kauplemise protsendimiér iiletab 10ike 1 punktis a
viidatud iilempiiri, peatab pddev asutus, kes konealusele kauplemisko-
hale need vabastused andis, kahe t6opédeva jooksul kuueks kuuks kone-
aluses kauplemiskohas vastava finantsinstrumendi puhul nende vabas-
tuste kasutamise, tuginedes Euroopa Véiirtpaberiturujirelevalve poolt
avaldatud andmetele, millele viidatakse 1dikes 4.

3. Juhul kui nende vabastuste alusel kdikides liidu kauplemiskoh-
tades finantsinstrumendiga teostatava kauplemise protsendiméér iiletab
16ike 1 punktis b viidatud iilempiiri, peatavad koik paddevad asutused
kahe toopdeva jooksul kuueks kuuks nende vabastuste kasutamise kogu
liidus.

4.  Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve avaldab viie toopdeva jooksul
parast iga kalendrikuu I0ppu liidus iga finantsinstrumendiga viimase
12 kuu jooksul toimunud kauplemise kogumahu, kdnealuste vabastuste
alusel kogu liidus ja igas kauplemiskohas finantsinstrumendiga viimase
12 kuu jooksul toimunud kauplemise protsendimééra ning nende prot-
sendimédrade tuletamiseks kasutatava metoodika.

5. Juhul kui 16ikes 4 osutatud aruandes selgitatakse vélja kauplemis-
koht, kus vabastuse alusel toimuva kauplemise maht mis tahes finant-
sinstrumendiga on iiletanud eelnenud 12 kuu kauplemisandmete pdhjal
3,75 % kogu liidus selle finantsinstrumendiga toimunud kauplemise
kogumahust, avaldab Euroopa Viirtpaberiturujdrelevalve viie toopdeva
jooksul pérast 10ikes 4 osutatud aruande avaldamise kalendrikuu 15.
pdeva tdiendava aruande. Aruanne sisaldab 13ikes 4 tdpsustatud teavet
seoses finantsinstrumentidega, mille puhul osutatud piirméér 3,75 % on
iiletatud.
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6.  Juhul kui 16ikes 4 osutatud aruandes selgitatakse vilja, et nende
vabastuste alusel kogu liidus mis tahes finantsinstrumendiga teostatud
kauplemise maht on iiletanud eelnenud 12kuu kauplemisandmete pdhjal
7,75 % selle finantsinstrumendiga kogu liidus teostatud kauplemise
mahust, avaldab Euroopa Véirtpaberiturujarelevalve viie todpdeva
jooksul pérast 16ikes 4 osutatud aruande avaldamise kalendrikuu 15.
pdeva tdiendava aruande. Aruanne sisaldab 10ikes 4 tdpsustatud teavet
seoses finantsinstrumentidega, mille puhul on osutatud piirmédr 7,75 %
iiletatud.

7.  Selleks et tagada usaldusvddrne alus nende vabastuste alusel
toimuva kauplemise jélgimiseks ja selle kindlaks tegemiseks, kas 1dikes
1 viidatud iilempiirid on {iletatud, peavad kauplemiskohtade korralda-
jatel olema siisteemid ja protseduurid, mis:

a) vdimaldavad tuvastada koik tema kauplemiskohas nende vabastuste
alusel toimunud tehingud ning

b) tagavad, et mingil juhul ei iiletata nende vabastuste alusel lubatud
kauplemise protsendimédéra, millele osutatakse 1dike 1 punktis a.

8. Ajavahemik, mil Euroopa Véirtpaberiturujiarelevalve hakkab
kauplemisandmeid avaldama ja mille kohta jélgitakse nende vabastuste
alusel finantsinstrumendiga toimunud kauplemist, algab
» M1 3. jaanuaril 2017 <. Piiramata artikli 4 15ike 5 kohaldamist,
on padevatel asutustel alates kdesoleva méadruse kohaldamise kuupéevast
ja seejdrel iga kuu Gigus nende vabastuste kasutamine peatada.

9.  Euroopa Viirtpaberiturujérelevalve koostab regulatiivsete tehni-
liste standardite eelndu, milles tdpsustatakse meetod, sealhulgas tehin-
gute mairgistamine, mille abil Euroopa Véirtpaberiturujirelevalve
vordleb, arvutab ja avaldab 16ikes 4 toodud tehinguandmeid, et tagada
iga finantsinstrumendiga kauplemise kogumahu ning kogu liidus ja
kauplemiskohtade 1dikes neid vabastusi kasutava kauplemise protsendi-
médra tdpne modtmine.

Euroopa Viirtpaberiturujarelevalve esitab kdnealuste regulatiivsete
tehniliste standardite eelndu komisjonile hiljemalt 3. juuliks 2015.

Komisjonil on digus votta vastu esimeses 10igus osutatud regulatiivsed
tehnilised standardid kooskdlas méédruse (EL) nr 1095/2010 artiklitega
10-14.

Artikkel 6

Kauplemiskohtade suhtes kohaldatavad kauplemisjirgse

libipaistvuse = néuded aktsiate, hoidmistunnistuste,  borsil

kaubeldavate fondide, sertifikaatide ja muude sarnaste
finantsinstrumentide osas

1.  Kauplemiskohta korraldavad turukorraldajad ja investeerimisii-
hingud avalikustavad selles kauplemiskohas kaubeldavate aktsiate, hoid-
mistunnistuste, borsil kaubeldavate fondide, sertifikaatide ja muude
sarnaste finantsinstrumentide hinnad ja mahud ning nendega tehtud
tehingute ajad. Kauplemiskohta korraldavad turukorraldajad ja investee-
rimisithingud teevad koigi selliste tehingute iiksikasjad avalikuks seda-
vord reaalajas, kui see on tehniliselt voimalik.
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2. Kauplemiskohta korraldavad turukorraldajad ja investeerimisii-
hingud tagavad investeerimisiihingutele, kes on vastavalt artiklile 20
kohustatud avalikustama oma aktsiate, hoidmistunnistuste, borsil kaubel-
davate fondide, sertifikaatide ja muude sarnaste finantsinstrumentidega
tehtud tehingute iiksikasjad, juurdepddsu oma siisteemidele, mida nad
kasutavad kdesoleva artikli 10ike 1 kohaseks teabe avalikustamiseks,
tehes seda mdistlikel dritingimustel ja kedagi diskrimineerimata.

Artikkel 7

Avalikustamisega viivitamise lubamine

1.  Pidevad asutused vdivad anda kauplemiskohta korraldavatele turu-
korraldajatele ja investeerimisiihingutele loa tehingute iiksikasjade avali-
kustamisega viivitamiseks soltuvalt tehingute liigist voi mahust.

Eelkoige voivad padevad asutused anda loa avalikustamisega viivitami-
seks tehingute puhul, mis on vastava aktsia, hoidmistunnistuse, borsil
kaubeldava fondi, sertifikaadi voi muu sarnase finantsinstrumendi voi
vastava aktsia, hoidmistunnistuse, borsil kaubeldava fondi, sertifikaadi
vOi muu sarnase finantsinstrumendi liigi tavalise turumahuga vdrreldes
suuremahulised.

Kauplemiskohta korraldavad turukorraldajad ja investeerimisithingud
taotlevad kauplemisteabe avalikustamisega viivitamise kavandatud
korra jaoks eelnevalt pddeva asutuse luba ning avalikustavad selle
korra iihemdtteliselt turuosalistele ja avalikkusele. Euroopa Véartpaberi-
turujirelevalve jilgib kauplemisteabe avalikustamisega viivitamise korra
rakendamist ning esitab komisjonile kord aastas aruande selle kohta,
kuidas sellist korda tegelikkuses rakendatakse.

Juhul kui padev asutus annab loa avalikustamisega viivitamiseks ning
mone teise liikmesriigi paddev asutus sellega ei ndustu vdi ei ndustu
antud loa tegeliku kohaldamisega, vOib see pddev asutus pdorduda
selles kiisimuses uuesti Euroopa Véértpaberiturujdrelevalve poole, kes
voib tegutseda kooskolas talle médruse (EL) nr 1095/2010 artikliga 19
antud digustega.

2. Euroopa Viirtpaberiturujdrelevalve tootab vélja regulatiivsete
tehniliste standardite eelndu, milles tdpsustatakse jargnevat selliselt, et
voimaldada direktiivi 2014/65/EL artikli 64 kohaselt ndutava teabe aval-
damist:

a) tehingute iiksikasjad, mille investeerimisiihingud, sealhulgas kliendi
korralduste siisteemsed tditjad ning turukorraldajad ja investeerimi-
sithingud, kes korraldavad kauplemiskohta, avalikustavad vastavalt
artikli 6 10ikele 1 iga asjaomase finantsinstrumentide liigi osas, seal-
hulgas artikli 6 1dike 1 ja artikli 20 kohaselt avalikustatavate tehin-
gute eri liikide niitajad, tehes vahet néitajatel, mille midravad peami-
selt finantsinstrumentide vidirtusega seotud tegurid, ning niitajatel,
mis on méadratud muude teguritega;
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b) tdhtaeg, mis loetakse olevat kooskodlas reaalajale vdimalikult ldhe-
dasel ajal avalikustamise kohustustega, k.a siis, kui kauplemine
toimub viljaspool tavapérast kauplemisaega;

¢) tingimused, mille alusel voib anda investeerimisiihingutele, seal-
hulgas kliendi korralduste siisteemsetele tiitjatele, turukorraldajatele
ja investeerimisiithingutele, kes korraldavad kauplemiskohta, loa
tehingute iiksikasjade avalikustamisega viivitamiseks iga asjaomase
finantsinstrumentide liigi osas vastavalt kéesoleva artikli 15ikele 1 ja
artikli 20 1dikele 1;

d

=

kriteeriumid, millest tuleb l&htuda otsustamisel, milliste tehingute
puhul on avalikustamisega viivitamine iga asjaomase finantsinstru-
mentide liigi puhul lubatud, olenevalt konealuste aktsiate, hoidmis-
tunnistuste, borsil kaubeldavate fondide, sertifikaatide v6i muude
sarnaste  finantsinstrumentide ~ mahust  vdi  liigist,  samuti
likviidsusprofiilist.

Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve esitab konealuste regulatiivsete
tehniliste standardite eelndu komisjonile hiljemalt 3. juuliks 2015.

Komisjonil on digus votta vastu esimeses 18igus osutatud regulatiivsed
tehnilised standardid kooskolas méaruse (EL) nr 1095/2010 artiklitega
10-14.

2. PEATUKK

Mittekapitalividrtpaberite libipaistvus

Artikkel 8

Kauplemiskohtade suhtes kohaldatavad kauplemiseelse libipaist-
vuse nduded voélakirjade, struktureeritud finantstoodete, lubatud
heitkoguste viirtpaberite ning tuletisinstrumentide osas

1. »M1 Kauplemiskohta korraldavad turukorraldajad ja investeeri-
misiihingud avalikustavad oma siisteemide kaudu teatavaks tehtavate
kauplemiskohas kaubeldavate vdlakirjade, struktureeritud finantstoodete,
lubatud heitkoguste viértpaberite, tuletisinstrumentide ja pakettkorral-
duste jooksvad ostu- ja miiligipakkumiste hinnad ning nende hindadega
kauplemisvalmiduse tOsiduse. € Seda nduet kohaldatakse samuti
kauplemishuvi teate suhtes. Kauplemiskohta korraldavad turukorraldajad
ja investeerimisiihingud teevad selle teabe iildsusele tavalisel kauplemi-
sajal pidevalt kittesaadavaks. Avaldamiskohustust ei kohaldata selliste
tehingute suhtes, mida mittefinantssektori vastaspool teeb tuletisinstru-
mentidega ja mida saab objektiivselt pidada selliseid riske véhendava-
teks, mis on otseselt seotud selle mittefinantssektori vastaspoole voi
selle kontserni dritegevusega voi dritegevuse rahastamisega.

2. Loikes 1 osutatud ldbipaistvuse nduded peavad olema piiritletud
eri liikki kauplemissiisteemide kohta, sealhulgas tellimusraamatupdhise ja
noteeringupdhise kauplemissiisteemi, hiibriidkauplemissiisteemi, perioo-
dioksjonipdhise kauplemissiisteemi ja hddlkauplemissiisteemi kohta.
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3.  Kauplemiskohta korraldavad turukorraldajad ja investeerimisii-
hingud tagavad investeerimisiihingutele, kes on vastavalt artiklile 18
kohustatud avalikustama oma vdlakirjade, struktureeritud finantstoodete,
lubatud heitkoguste viirtpaberite ning tuletisinstrumentide hinnapakku-
mised, juurdepédisu oma siisteemidele, mida nad kasutavad 16ike 1 koha-
seks teabe avalikustamiseks, tehes seda mdistlikel é&ritingimustel ja
kedagi diskrimineerimata.

4.  Kauplemiskohta korraldavad turukorraldajad ja investeerimisii-
hingud avalikustavad juhul, kui antakse artikli 9 15ike 1 punkti b kohane
kohustustest vabastamine, vdhemalt indikatiivsed kauplemiseelsed ostu-
ja miiligipakkumiste hinnad, mis on sarnased nende siisteemide kaudu
teatavaks tehtavate kauplemiskohas kaubeldavate volakirjade, struktu-
reeritud finantstoodete, lubatud heitkoguste vdirtpaberite ja tuletisinstru-
mentide hindadega, mille korral on olemas kauplemisvalmidus. Kauple-
miskohta korraldavad turukorraldajad ja investeerimisiihingud teevad
selle teabe avalikkusele tavalisel kauplemisajal pidevalt kéttesaadavaks
sobivate elektrooniliste vahendite abil. Sellise korraga tagatakse, et
teavet antakse mdistlikel &ritingimustel ja kedagi diskrimineerimata.

Artikkel 9

Vabastused mittekapitalividrtpaberitele

1.  Pidevad asutused vdivad anda kauplemiskohta korraldavatele turu-
korraldajatele ja investeerimisiihingutele artikli 8 16ikes 1 osutatud teabe
avaldamise kohustusest vabastuse:

a) turu tavamahuga vorreldes suuremahuliste korralduste ja kauplemis-
koha korralduste haldamise siisteemis hoitavate ja turule laskmist
ootavate korralduste puhul;

b) hinnapéringu- ja héédlkauplemissiisteemis tehtud kauplemishuvi
teadete korral, mis iiletavad finantsinstrumendile omast mahtu ja
mis tekitaksid likviidsuse pakkujatele tarbetu riski ning milles
vOetakse arvesse seda, kas asjakohased turuosalised on jae- voi
hulgiinvestorid,

¢) tuletisinstrumentide puhul, mille suhtes ei kohaldata artiklis 28
osutatud kauplemiskohustust, ning muude finantsinstrumentide
puhul, millel ei ole likviidset turgu;

d) tellimuste puhul, mille eesmirk on materiaalse vara vastu vahetus;

e) pakettkorralduste puhul, kui on tdidetud iiks jirgmine tingimus:

i) vihemalt iiks komponent on finantsinstrument, millel puudub
likviidne turg, v.a juhul, kui on olemas likviidne turg pakettkor-
ralduse kui terviku jaoks;

ii) vihemalt iiks komponent on tavalise turumahuga vdrreldes
suuremahuline, v.a juhul, kui on olemas likviidne turg pakett-
korralduse kui terviku jaoks;
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iii) koigi komponentidega tehakse tehing hinnaparingu- voi hdalkau-
plemissiisteemi kaudu ja see komponent {iletab konkreetsele
instrumendile omast mahtu.

2.  Enne kohustusest vabastamist vastavalt 1dikele 1 teavitavad
piadevad asutused Euroopa Viirtpaberiturujéirelevalvet ja teisi padevaid
asutusi iga tiksiku vabastuse andmise kavatsusest ning lisavad selgituse
nende toimimise kohta. Kohustusest vabastamise andmise kavatsuse
teade tuleb esitada vihemalt neli kuud enne vabastuse kavandatud jous-
tumist. Kahe kuu jooksul pérast teate kittesaamist esitab Euroopa Vaért-
paberiturujirelevalve vastavale pddevale asutusele arvamuse, hinnates
vabastuse vastavust 10ikes 1 sétestatud ning vastavalt 1dikele 5 vastu
voetud regulatiivsetes tehnilistes standardites tédpsustatud nduetele. Juhul
kui see padev asutus annab vabastuse ning mdne teise liikkmesriigi padev
asutus sellega ei ndustu, voib see pddev asutus poorduda selles kiisi-
muses uuesti Euroopa Véirtpaberiturujirelevalve poole, kes voib tegut-
seda talle kooskolas madruse (EL) nr 1095/2010 artikliga 19 antud
oigustele. Euroopa Vairtpaberiturujédrelevalve jélgib vabastuste kohalda-
mist ning esitab komisjonile kord aastas aruande selle kohta, kuidas neid
tegelikkuses kohaldatakse.

2a.  Pédevad asutused vodivad loobuda artikli 8 1dikes 1 osutatud
kohustusest pakettkorralduse iga iiksiku komponendi osas.

3. Pédevad asutused voivad kas omal algatusel voi muude padevate
asutuste taotluse korral 16ike 1 alusel antud vabastuse tiihistada, kui nad
tdheldavad, et vabastust kasutatakse algsest eesmirgist korvale kalduval
viisil, vOi kui nad leiavad, et vabastust kasutatakse kdesolevas artiklis
sédtestatud nduetest korvale hoidmiseks.

Péddevad asutused teavitavad Euroopa Viartpaberiturujirelevalvet ja teisi
padevaid asutusi sellisest tiithistamisest viivitamatult ja enne selle jous-
tumist, pdhjendades igakiilgselt oma otsust.

4.  Piddev asutus, kelle vastutusvaldkonda kuulub jirelevalve iihe voi
mitme kauplemiskoha iile, kus kaubeldakse volakirjade, struktureeritud
finantstoodete, lubatud heitkoguste véértpaberite voi tuletisinstrumentide
liigiga, vOib juhul, kui konealuse finantsinstrumendi liigi likviidsus
langeb alla konkreetse kiinnise, ajutiselt peatada artiklis 8 osutatud
kohustuste tditmise. Konkreetne kiinnis méératakse kindlaks objektiivsete
kriteeriumide alusel, mis on omased asjaomase finantsinstrumendi turule.
Teave sellise kohustuste ajutise peatamise kohta avaldatakse asjaomase
padeva asutuse veebisaidil.

Ajutise peatamise esialgne kehtivusperiood ei iileta kolme kuud alates
selle avaldamiskuupéevast asjaomase pédeva asutuse veebisaidil. Peata-
mist vOib pikendada edasiste maksimaalselt kolmekuuliste perioodide
kaupa, kui ajutise peatamise pohjuseks olevad asjaolud piisivad. Juhul
kui ajutist peatamist selle kolmekuulise tdhtaja moddudes ei pikendata,
10ppeb see automaatselt.
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Enne artiklis 8 osutatud kohustuste peatamist vOi ajutise peatamise
pikendamist kdesoleva 10ike alusel teavitab asjaomane péadev asutus
Euroopa Viirtpaberiturujirelevalvet oma kavatsusest ja esitab selgituse.
Euroopa Véirtpaberiturujirelevalve esitab paddevale asutusele voimali-
kult kiiresti arvamuse selle kohta, kas ta peab peatamist v3i ajutise
peatamise pikendamist vastavalt esimesele ja teisele 1digule pohjenda-
tuks.

5. Euroopa Véirtpaberiturujdrelevalve koostab regulatiivsete tehni-
liste standardite eelndu, et tipsustada jargmist:

a) parameetrid ja meetodid, mida kasutatakse finantsinstrumendiga
seoses 10ikes 4 osutatud likviidsuskiinnise arvutamiseks. Liikmesrii-
kide jaoks mdeldud parameetrid ja meetodid kiinnise arvutamiseks
kehtestatakse selliselt, et kiinnise {iiletamine tdhendab asjaomase
finantsinstrumendi osas maérkimisvaérset likviidsuse langust koigis
lildu kauplemiskohtades artikli 2 16ike 1 punkti 17 kohaste kritee-
riumide alusel;

b) ostu- ja miiligipakkumiste hindade vd&i hinnapakkumiste vahemik
ning kauplemishuvi tdsidus nende hindade juures voi indikatiivsed
kauplemiseelsed ostu- ja miitigipakkumiste hinnad, mis on sarnased
hindadega, mille korral on olemas kauplemishuvi, mis tuleb vastavalt
artikli 8 1oigetele 1 ja 4 iga asjaomase finantsinstrumentide liigi
kohta avalikustada, vottes arvesse artikli 8 15ikes 2 viidatud vaja-
likku piiritlemist eri liiki kauplemissiisteemide kohta;

¢) nende suuremahuliste korralduste maht ning selliste kauplemiskoha
korralduste haldamise siisteemis hoitavate ja turule laskmist ootavate
korralduste liik ja minimaalne maht, mille suhtes vGidakse iga asja-
omase finantsinstrumentide liigi puhul kohaldada 16ike 1 kohaselt
vabastust kauplemiseelse avaldamise kohustusest;

d) 1dike 1 punktis b osutatud finantsinstrumendile omane maht ning
nende hinnapéringu- ja héélkauplemissiisteemide maératlus, mille
korral voidakse kohaldada 16ike 1 kohaselt vabastust kauplemiseelse
avaldamise kohustusest.

Kui Euroopa Véirtpaberiturujarelevalve médrab vastavalt 16ike 1 punk-
tile b kindlaks finantsinstrumendile omase mahu, mis tekitaks likviid-
suse pakkujatele tarbetu riski ja mille puhul voetakse arvesse seda, kas
asjakohased turuosalised on jae- voi hulgiinvestorid, arvestab ta jirg-
miste teguritega:

i) kas likviidsuse pakkujad saavad selliste mahtude juures oma riske
hajutada;

ii) kas finantsinstrumendi voi finantsinstrumentide liigi turg koosneb
osaliselt jaeinvestoritest ning nende investorite tehtud tehingute kesk-
mine vaartus;

e) finantsinstrumendid voi finantsinstrumentide liigid, millel ei ole
likviidset turgu, kus vdidakse kohaldada 1dike 1 kohaselt vabastust
kauplemiseelse avaldamise kohustusest.
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Euroopa Viirtpaberiturujdrelevalve esitab konealuste regulatiivsete
tehniliste standardite eelndu komisjonile hiljemalt 3. juuliks 2015.

Komisjonil on digus votta vastu esimeses 15igus osutatud regulatiivsed
tehnilised standardid kooskdlas maéruse (EL) nr 1095/2010 artiklitega
10-14.

6. Loike 1 punkti e alapunktide i ja ii jarjepidevaks kohaldamiseks
tootab Euroopa Viértpaberiturujdrelevalve vilja regulatiivsete tehniliste
standardite eelndu, et kehtestada nende pakettkorralduste kindlaksmaa-
ramise metoodika, millel on likviidne turg. Pakettkorralduse kui terviku
likviidse turu olemasolu kindlaksmidramise metoodika véljatodtamisel
peab Euroopa Véirtpaberiturujarelevalve hindama, kas pakett on stan-
darditud ja kas sellega kaubeldakse sageli.

Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve esitab konealuste regulatiivsete
tehniliste standardite eelndu komisjonile hiljemalt 28. veebruariks 2017.

Komisjonil on digus votta esimeses 10igus osutatud regulatiivsed tehni-
lised standardid vastu kooskdlas médruse (EL) nr 1095/2010 artiklitega
10-14.

Artikkel 10

Kauplemiskohtade suhtes kohaldatavad kauplemisjéirgse
libipaistvuse noduded vdlakirjade, struktureeritud finantstoodete,
lubatud heitkoguste viértpaberite ning tuletisinstrumentide osas

1.  Kauplemiskohta korraldavad turukorraldajad ja investeerimisii-
hingud avalikustavad kauplemiskohas kaubeldavate volakirjade, struktu-
reeritud finantstoodete, lubatud heitkoguste vdirtpaberite ja tuletisinstru-
mentide hinnad ja mahud ning nendega tehtud tehingute ajad. Kauple-
miskohta korraldavad turukorraldajad ja investeerimisiihingud teevad
koigi selliste tehingute iiksikasjad avalikuks sedavord reaalajas, kui
see on tehniliselt vdimalik.

2. Kauplemiskohta korraldavad turukorraldajad ja investeerimisii-
hingud tagavad investeerimisiihingutele, kes on vastavalt artiklile 21
kohustatud avalikustama oma vdlakirjade, struktureeritud finantstoodete,
lubatud heitkoguste védrtpaberite ning tuletisinstrumentidega sooritatud
tehingute iiksikasjad, juurdepddsu oma siisteemidele, mida nad kasu-
tavad 10ike 1 kohase teabe avalikustamiseks, tehes seda moistlikel aritin-
gimustel ja kedagi diskrimineerimata.

Artikkel 11
Avalikustamisega viivitamise lubamine
1.  Piadevad asutused voivad anda kauplemiskohta korraldavatele turu-

korraldajatele ja investeerimisiihingutele loa tehingute iiksikasjade avali-
kustamisega viivitamiseks soltuvalt tehingu mahust voi liigist.

Eelkdige vdivad piddevad asutused anda loa avalikustamisega viivitami-
seks seoses tehingutega,
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a) mis on kauplemiskohas kaubeldavate volakirjade, struktureeritud
finantstoodete, lubatud heitkoguste védrtpaberite ning tuletisinstru-
mentide tavalise turumahuga vorreldes voi kauplemiskohas kaubel-
davate volakirjade, struktureeritud finantstoodete, lubatud heitkoguste
vadrtpaberite ning tuletisinstrumentide liigi tavalise turumahuga
vorreldes suuremahulised voi

b) mis on seotud kauplemiskohas kaubeldavate volakirjade, strukturee-
ritud finantstoodete, lubatud heitkoguste vidirtpaberite vai tuletisins-
trumentidega voi selliste kauplemiskohas kaubeldavate vdlakirjade,
struktureeritud finantstoodete, lubatud heitkoguste védrtpaberite voi
tuletisinstrumentide liikidega, millel puudub likviidne turg;

¢) mis iiletavad kauplemiskohas kaubeldavatele vdlakirjadele, struktu-
reeritud finantstoodetele, lubatud heitkoguste vaartpaberitele voi tule-
tisinstrumentidele voi selliste kauplemiskohas kaubeldavate volakir-
jade, struktureeritud finantstoodete, lubatud heitkoguste vdirtpaberite
voi tuletisinstrumentide liikidele omast mahtu ja mis tekitaks likviid-
suse pakkujatele tarbetu riski ning mille puhul voetakse arvesse seda,
kas asjakohased turuosalised on jae- voi hulgiinvestorid.

Kauplemiskohta korraldavad turukorraldajad ja investeerimisithingud
taotlevad kauplemisteabe avalikustamisega viivitamise kavandatud
korra jaoks eelnevalt padeva asutuse loa ning avalikustavad selle
korra selgelt turuosalistele ja iildsusele. Euroopa Védrtpaberiturujirele-
valve jilgib kauplemisteabe avalikustamisega viivitamise korra rakenda-
mist ning esitab komisjonile kord aastas aruande selle kohta, kuidas
sellist korda tegelikkuses kasutatakse.

2. Pidev asutus, kelle vastutada on jdrelevalve iihe voi mitme kauple-
miskoha iile, kus kaubeldakse vdlakirjade, struktureeritud finantstoodete,
lubatud heitkoguste védrtpaberite voi tuletisinstrumentide liigiga, vdib
juhul, kui konealuse finantsinstrumendi liigi likviidsus langeb alla
artikli 9 1dike 5 punktis a osutatud meetodi alusel kindlaks méératud
kiinnise, ajutiselt peatada artiklis 10 osutatud kohustuste tditmise. See
kiinnis maéédratakse kindlaks objektiivsete kriteeriumide alusel, mis on
omased asjaomase finantsinstrumendi turule. Teave sellise kohustuste
ajutise peatamise kohta avaldatakse asjaomase péddeva asutuse
veebisaidil.

Esialgse peatamise kestus ei lileta kolme kuud alates selle avaldamis-
kuupidevast asjaomase pédeva asutuse veebisaidil. Peatamist voib piken-
dada edasiste maksimaalselt kolmekuuliste perioodide kaupa, kui
esialgse peatamise poOhjuseks olevad asjaolud piisivad. Juhul kui
esialgset peatamist selle kolmekuulise tdhtaja moddudes ei pikendata,
10ppeb see automaatselt.

Enne artiklis 10 viidatud kohustuste peatamist vOi esialgse peatamise
pikendamist teavitab asjaomane piddev asutus Euroopa Véiirtpaberituru-
jérelevalvet oma kavatsusest ja esitab selgituse. Euroopa Viirtpaberitu-
rujdrelevalve esitab pddevale asutusele voimalikult kiiresti arvamuse
selle kohta, kas ta peab peatamist vdi esialgse peatamise pikendamist
vastavalt esimesele ja teisele 1digule pohjendatuks.
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3. Pédevad asutused voivad koos avalikustamisega viivitamise luba-
misega:

a) nduda viivitamise ajal viheste iiksikasjade avalikustamist tehingu
kohta voi kokkuvdtlikul kujul tiksikasjade avalikustamist mitme
tehingu kohta vdi nende kahe kombinatsiooni;

b) lubada iiksikute tehingute mahu avalikustamata jatmisega viivitamist
pikendatud ajavahemiku jooksul,

c) seoses mittekapitalivddrtpaberitega, mis ei ole avalikud volakohus-
tused, lubada mitme tehingu avaldamist kokkuvdtlikul kujul viivita-
mise pikendatud ajavahemiku jooksul;

d) seoses avalike vdlakohustustega lubada mitme tehingu avaldamist
kokkuvdtlikul kujul médramata ajaks.

Avalike volakohustustega seoses voidakse punkte b ja d kasutada kas
eraldi voi jarjestikku, kusjuures pdrast mahu avalikustamata jdtmise
pikendatud ajavahemiku mooddumist vdidakse mahtusid avalikustada
kokkuvétlikul kujul.

Koikide muude finantsinstrumentidega seoses avalikustatakse viivitusaja
moddumisel tehingute avalikustamata jddnud iiksikasjad ja individuaal-
selt koik tehingute iiksikasjad.

4. Euroopa Véirtpaberiturujarelevalve to6tab vilja regulatiivsete
tehniliste standardite eelndu, et vOimaldada direktiivi 2014/65/EL
artikli 64 kohaselt ndutava teabe avalikustamist, ning tdpsustab selles:

a) tehingute liksikasjad, mille investeerimisithingud, sealhulgas kliendi
korralduste siisteemsed tditjad ning turukorraldajad ja investeerimi-
sithingud, kes korraldavad kauplemiskohta, avalikustavad vastavalt
artikli 10 10ikele 1 iga asjaomase finantsinstrumentide liigi osas,
sealhulgas artikli 10 1dike 1 ja artikli 21 1dike 1 alusel avaldatavate
tehingute eri liikide niitajad, tehes vahet néitajatel, mille madravad
peamiselt finantsinstrumentide véértusega seotud tegurid, ning niita-
jatel, mille madravad muud tegurid;

b) tdhtacg, mida peetakse kooskolas olevaks kohustusega avaldada
reaalajale vOimalikult 1dhedasel ajal, k.a siis, kui kauplemine toimub
véljaspool tavapirast kauplemisaega;
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¢) tingimused, mille alusel voib anda investeerimisiihingutele, seal-
hulgas kliendi korralduste siisteemsetele tditjatele, turukorraldajatele
ja investeerimisiithingutele, kes korraldavad kauplemiskohta, loa
tehingute iiksikasjade avalikustamisega viivitamiseks iga asjaomase
finantsinstrumentide liigi osas vastavalt kdesoleva artikli 1dikele 1 ja
artikli 21 Idikele 4;

d

=

kriteeriumid, millest tuleb lidhtuda sellise tehingu mahu voi liigi
kindlaks méédramisel, mille puhul on vastavalt 1dikele 3 Iubatud
avalikustamisega viivitamine ja tehingu viheste iliksikasjade avali-
kustamine vOi mitme tehingu iiksikasjade avalikustamine kokkuvdt-
likul kujul voi tehingu mahu mitteavaldamine, eriti seoses piken-
datud viivitamise ajavahemiku lubamisega teatavate finantsinstru-
mentide puhul olenevalt nende likviidsusest.

Euroopa Viirtpaberiturujarelevalve esitab konealuste regulatiivsete
tehniliste standardite eelndu komisjonile hiljemalt 3. juuliks 2015.

Komisjonil on digus votta vastu esimeses 10igus osutatud regulatiivsed
tehnilised standardid kooskolas méiruse (EL) nr 1095/2010 artiklitega
10-14.

3. PEATUKK

Kohustus pakkuda kauplemisandmeid eraldi ja méoistlikul drilisel
alusel

Artikkel 12

Kohustus teha kauplemiseelsed ja -jirgsed andmed kiittesaadavaks
eraldi

1.  Kauplemiskohta korraldavad turukorraldajad ja investeerimisii-
hingud teevad artiklite 3, 4 ja 6 kuni 11 kohaselt avaldatava teabe
iildsusele kéttesaadavaks, avaldades kauplemiseelse ja -jargse lébipaist-
vuse andmed eraldi.

2.  Euroopa Véirtpaberiturujarelevalve to6tab vilja regulatiivsete
tehniliste standardite eelndu, tépsustades kauplemiseelse ja -jirgse ldbi-
paistvuse andmete avaldamise, sealhulgas 16ike 1 kohaselt iildsusele
kéttesaadavaks tehtavate andmete lahtikirjutatuse astme.

Euroopa Viirtpaberiturujdrelevalve esitab konealuste regulatiivsete
tehniliste standardite eelndu komisjonile hiljemalt 3. juuliks 2015.

Komisjonil on digus votta vastu esimeses 15igus osutatud regulatiivsed
tehnilised standardid kooskolas méiaruse (EL) nr 1095/2010 artiklitega
10-14.

Artikkel 13

Kohustus teha kauplemiseelsed ja -jirgsed andmed kittesaadavaks
moistlikul érilisel alusel

1.  Kauplemiskohta korraldavad turukorraldajad ja investeerimisii-
hingud teevad artiklite 3, 4 ja 6 kuni 11 kohaselt avaldatud teabe iildsu-
sele kattesaadavaks maistlikul &rilisel alusel ning tagavad mittediskrimi-
neeriva juurdepddsu sellele teabele. Konealune teave tehakse tasuta
kittesaadavaks 15 minutit pdrast avaldamist.
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2. Komisjon votab vastavalt artiklile 50 vastu delegeeritud digusak-
tid, tdpsustades, mida kujutab endast mdistlik &riline alus teabe avalda-
miseks, nagu on osutatud 10ikes 1.

III JAOTIS

BORSIVALISE KAUPLEMISEGA TEGELEVATE KLIENDI

KORRALDUSTE SUSTEEMSETE TAITJATE JA
INVESTEERIMISUHINGUTE TEGEVUSE LABIPAISTVUS NING
KLIENDI KORRALDUSTE SUSTEEMSETE TAITJATE

HINNASAMMU KORD

Artikkel 14

Kliendi korralduste siisteemsete tiitjate kohustus avaldada siduvad
hinnapakkumised aktsiate, hoidmistunnistuste, borsil kaubeldavate
fondide, sertifikaatide ja muude sarnaste finantsinstrumentide kohta

1.  Investeerimisiihingud avalikustavad siduvad hinnapakkumised
kauplemiskohas kaubeldavate aktsiate, hoidmistunnistuste, borsil
kaubeldavate fondide, sertifikaatide ja muude sarnaste finantsinstrumen-
tide kohta, mille osas nad on kliendi korralduste siisteemsed tiitjad ja
millel on likviidne turg.

Juhul kui esimeses 18igus osutatud finantsinstrumentidel puudub
likviidne turg, avalikustavad kliendi korralduste silisteemsed tditjad
hinnapakkumised oma klientidele nende taotluse korral.

2. Kdiesolevat artiklit ning artikleid 15, 16 ja 17 kohaldatakse kliendi
korralduste siisteemsete tditjate suhtes kuni turu tavamahuni kiitindivate
tehingute korral. Kédesoleva artikli ning artikleid 15, 16 ja 17 ei kohal-
data kliendi korralduste siisteemsete téitjate suhtes turu tavamahtu iileta-
vate tehingute korral.

3.  Kliendi korralduste siisteemsed téitjad vdivad méérata mahu voi
mahud, millega puhul nad esitavad hinnapakkumise. Pakkumise mini-
maalne suurus peab olema vihemalt 10 % kauplemiskohas kaubeldava
aktsia, hoidmistunnistuse, borsil kaubeldava fondi, sertifikaadi voi muu
sarnase finantsinstrumendi turu tavamahust. Iga konkreetse aktsia, hoid-
mistunnistuse, borsil kaubeldava fondi, sertifikaadi vOoi muu sarnase
kauplemiskohas kaubeldava finantsinstrumendi hinnapakkumine peab
sisaldama siduvat ostu- ja miiligihinda voi hindu mahu v3i mahtude
kohta, mis vdivad kiilindida vastava aktsiate, hoidmistunnistuste, borsil
kaubeldavate fondide, sertifikaatide v01 muude sarnaste finantsinstru-
mentide liigi, kuhu finantsinstrument kuulub, turu tavamahuni. Hind
voi hinnad peavad peegeldama turul valitsevaid tingimusi seoses kone-
aluse aktsia, hoidmistunnistuse, borsil kaubeldava fondi, sertifikaadi voi
muu sarnase finantsinstrumendiga.
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4.  Aktsiad, hoidmistunnistused, borsil kaubeldavad fondid, sertifi-
kaadid ja muud sarnased finantsinstrumendid rithmitatakse liikidesse
vastavalt konealuse finantsinstrumendi turul tdidetud tellimuste aritmee-
tilisele keskmisele véirtusele. Iga aktsiate, hoidmistunnistuste, borsil
kaubeldavate fondide, sertifikaatide ja muude sarnaste finantsinstrumen-
tide liigi turu tavamaht on maht, mis véljendab iga konkreetse finant-
sinstrumentide liigi turul tdidetud tellimuste aritmeetilist keskmist véar-
tust.

5. Iga aktsia, hoidmistunnistuse, borsil kaubeldava fondi, sertifikaadi
vOi muu sarnase finantsinstrumendi turg koosneb koigist liidus tdidetud
korraldustest seoses selle finantsinstrumendiga, vélja arvatud turu tava-
mahuga vorreldes suuremahulised tellimused.

6. Iga aktsia, hoidmistunnistuse, borsil kaubeldava fondi, sertifikaadi
vOi muu sarnase finantsinstrumendi likviidsuse seisukohast kdige koha-
sema turu padev asutus, nagu on médratletud artiklis 26, méérab véhe-
malt kord aastas vastavalt konealuse finantsinstrumendi turul tdidetud
korralduste aritmeetilisele keskmisele véirtusele finantsinstrumentide
liigi, kuhu see finantsinstrument kuulub. See teave avalikustatakse
koigile turuosalistele ja edastatakse Euroopa Védrtpaberiturujireleval-
vele, kes avaldab selle oma veebisaidil.

7.  Et tagada aktsiate, hoidmistunnistuste, borsil kaubeldavate fondide,
sertifikaatide v3i muude sarnaste finantsinstrumentide tdhus hindamine
ja maksimeerida investeerimisiihingute voimalust saada oma klientidele
parim tehing, t66tab Euroopa Véirtpaberiturujarelevalve vélja regulatiiv-
sete tehniliste standardite eelndu, et veelgi tdpsustada korda, mis on
seotud siduva hinnapakkumise avaldamisega, nagu on osutatud Idikes
1, et teha kindlaks, kas hinnad kajastavad valitsevaid turutingimusi,
nagu on osutatud 18ikes 3, ja turu tavamahuga, nagu on osutatud
1digetes 2 ja 4.

Euroopa Viirtpaberiturujdrelevalve esitab konealuste regulatiivsete
tehniliste standardite eelndu komisjonile hiljemalt 3. juuliks 2015.

Komisjonil on digus votta vastu esimeses 10igus osutatud regulatiivsed
tehnilised standardid kooskolas méiaruse (EL) nr 1095/2010 artiklitega
10-14.

Artikkel 15

Kliendi korralduste tditmine

1.  Kliendi korralduste siisteemsed tiitjad avalikustavad oma hinna-
pakkumisi tavalisel kauplemisajal regulaarselt ja pidevalt. Nad vodivad
oma hinnapakkumisi igal ajal ajakohastada. Neil on lubatud erandlike
turutingimuste korral oma hinnapakkumisi tiihistada.

Liikmesriigid nduavad, et kliendi korralduste siisteemse tditja méératlu-
sele vastavad driithingud teavitaksid oma péddevat asutust. Konealune
teade edastatakse Euroopa Véairtpaberiturujirelevalvele. Euroopa Vaért-
paberiturujdrelevalve koostab kdigi liidu kliendi korralduste siisteemsete
tditjate nimekirja.
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Hinnapakkumised avalikustatakse sellisel viisil, et need oleksid teistele
turuosalistele mdistlikul &rilisel alusel kergesti kittesaadavad.

2. Jargides direktiivi 2014/65/EL artikli 27 sitteid, tdidavad kliendi
korralduste siisteemsed tiitjad neile nende klientidelt lackunud korral-
dusi scoses aktsiate, hoidmistunnistuste, borsil kaubeldavate fondide,
sertifikaatide ja muude sarnaste finantsinstrumentidega, mille osas nad
on kliendi korralduste siisteemsed tditjad, korralduse vastuvotmise ajal
pakutud hindadega.

Samas voivad nad pohjendatud juhtudel tiita neid korraldusi ka parema
hinnaga, tingimusel et see hind mahub turutingimustele 1dhedasse avali-
kustatud vahemikku.

3. Kliendi korralduste siisteemsed tditjad voivad tdita oma kutselistelt
klientidelt lackunud korraldusi hindadega, mis erinevad tiitja pakutud
hindadest, ilma et neil tuleks tiita 16ikes 2 sétestatud ndudeid, tehingute
korral, mille puhul tditmine mitme vdértpaberiga on osa iihest tehingust,
vOi korralduste puhul, mille suhtes kohaldatakse muid tingimusi kui
kehtivat turuhinda.

4. Juhul kui kliendi korralduste siisteemne tiitja, kes avaldab liksnes
tihe hinnapakkumise voi kelle suurim hinnapakkumine on turu tavama-
hust vidiksem, saab kliendilt korralduse, mis on tditja hinnapakkumise
mahust suurem, kuid turu tavamahust vidiksem, vOib ta otsustada tdita
selle osa korraldusest, mis iiletab tema hinnapakkumise mahtu, tingi-
musel et see tdidetakse pakkumise hinnaga, vélja arvatud juhul, kui
16igete 2 ja 3 tingimustel on seda lubatud teha teisiti. Kui kliendi korral-
duste siisteemne tiitja teeb erineva mahuga hinnapakkumisi ja saab
nende suuruste vahele jddva korralduse, mille ta otsustab tiita, tdidab
ta korralduse vastavalt direktiivi 2014/65/EL artiklile 28 tihe tehtud
pakkumise hinnaga, vilja arvatud juhul, kui kdesoleva artikli 1digete
2 ja 3 tingimustel on seda lubatud teha teisiti.

5. Komisjonil on 6igus votta kooskdlas artikliga 50 vastu delegee-
ritud Oigusakte, milles selgitatakse, mis on mdistlik &riline alus hinna-
pakkumiste avalikustamiseks, nagu on osutatud 15ikes 1.

Artikkel 16

Pidevate asutuste kohustused

Pddevad asutused kontrollivad, kas:

a) investeerimisithingud ajakohastavad korrapéraselt artikli 14 alusel
avaldatud ostu- ja/vdi miiligihindu ning hoiavad hindu, mis peegel-
davad turul valitsevaid tingimusi;

b) investeerimisithingud jirgivad artikli 15 16ikes 2 sétestatud hindade
parendamise tingimusi.
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Artikkel 17

Juurdepéiis hinnapakkumistele

1.  Kliendi korralduste siisteemsel tditjal on digus otsustada vastavalt
oma dripoliitikale, kuid objektiivsel ja mittediskrimineerival viisil, selle
iile, millistele klientidele ta vdimaldab juurdepddsu oma hinnapakkumis-
tele. Selleks peavad olema olemas selged standardid, millest hinnapak-
kumistele juurdepddsu voimaldamisel ldhtutakse. Kliendi korralduste
siisteemsed tditjad voivad keelduda klientidega é&risuhete loomisest voi
need katkestada érilistel kaalutlustel, nagu niiteks kliendi krediidivoime,
vastaspoole risk voi tehingu 10plik arveldamine.

2. Selleks et piirata sama kliendi mitme tehingu riski, on kliendi
korralduste siisteemsetel tditjatel digus piirata mittediskrimineerival viisil
sama kliendi tehingute arvu, mis nad otsustavad avaldatud tingimustel
solmida. Nad vdivad piirata mittediskrimineerival viisil ja kooskolas
direktiivi 2014/65/EL artikliga 28 eri klientide samaaegsete tehingute
arvu, tingimusel et see on lubatud iiksnes juhul, kui klientide taotleta-
vate korralduste arv ja/vdi maht iiletab tunduvalt normi.

3. Selleks et tagada aktsiate, hoidmistunnistuste, borsil kaubeldavate
fondide, sertifikaatide ja muude sarnaste finantsinstrumentide véirtuse
tohus hindamine ning luua investeerimisiithingutele parimad vdimalused
nende klientide jaoks parima tehingu saavutamiseks, votab komisjon
vastavalt artiklile 50 vastu delegeeritud digusaktid, et tipsustada:

a) kriteeriumid, mille alusel médratakse kindlaks, kas hinnapakkumisi
on avalikustatud regulaarselt ja pidevalt ning kas need on kergesti
kittesaadavad, nagu on osutatud artikli 15 1dikes 1, ning kanalid,
mille kaudu investeerimisiithingud vdivad tdita oma hinnapakkumiste
avalikustamise kohustust, mille hulka kuuluvad jargmised voima-
lused:

i) konealuse finantsinstrumendi kauplemisele v&tnud reguleeritud
turu siisteemide kaudu;

i) tunnustatud kauplemisteabearuandluse avalikustaja kaudu;

iii) oma siisteemide kaudu;

b) kriteeriumid, mille alusel tdpsustatakse tehingud, mille puhul mitme
vadrtpaberiga seotud tditmine on osa iihest tehingust, ning korral-
dused, mille suhtes kohaldatakse muid tingimusi kui kehtivat turu-
hinda, nagu on osutatud artikli 15 13ikes 3;

c¢) kriteeriumid, mille alusel méiratakse kindlaks, mida vdib lugeda
erandlikeks turutingimusteks, mis voimaldavad hinnapakkumiste
tithistamist, ning hinnapakkumiste ajakohastamise tingimused, nagu
osutatud artikli 15 18ikes 1;

d) kriteeriumid, mille alusel maératakse kindlaks, millal klientide taot-
letavate korralduste arv vdi maht iiletab tunduvalt normi, nagu on
osutatud 1oikes 2.
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e) kriteeriumid, mille alusel méératakse kindlaks, millal jadvad hinnad
turutingimustele 1dhedasse avalikustatud vahemikku, nagu on
osutatud artikli 15 ldikes 2.

Artikkel 17a

Hinnasammud

Kliendi korralduste siisteemse tditja hinnapakkumised, nendes pakku-
mistes tehtavad hinnaparandused ja tditmishinnad peavad olema koos-
kolas direktiivi 2014/65/EL artiklis 49 sdtestatud hinnasammudega.

Hinnasammude kohaldamine ei takista kliendi korralduste siisteemsetel
téitjatel sobitada suuremahulisi korraldusi jooksvate ostu- ja miiligipak-
kumiste hindade keskpunktis.

Artikkel 18

Kliendi korralduste siisteemsete tiitjate kohustus avalikustada

siduvad hinnapakkumised volakirjade, struktureeritud

finantstoodete, lubatud heitkoguste vadrtpaberite ning
tuletisinstrumentide kohta

1. Investeerimisiihingud avalikustavad siduvad hinnapakkumised
nende kauplemiskohas kaubeldavate volakirjade, struktureeritud finants-
toodete, lubatud heitkoguste véértpaberite ning tuletisinstrumentide
kohta, mille suhtes nad on kliendi korralduste siisteemsed téitjad ning
millel on likviidne turg, juhul kui on tdidetud jérgmised tingimused:

a) kliendi korralduste siisteemse tditja klient kiisib selle kohta
hinnapakkumist;

b) nad ndustuvad hinnapakkumise esitama.

2. Kauplemiskohas kaubeldavate struktureeritud finantstoodete,
lubatud heitkoguste vdirtpaberite ning tuletisinstrumentide puhul, millel
puudub likviidne turg, avaldavad kliendi korralduste siisteemsed téitjad
hinnapakkumised oma klientidele taotluse korral, juhul kui nad ndus-
tuvad hinnapakkumise esitama. Kohustusest voidakse vabastada, kui
artikli 9 106ikes 1 sidtestatud tingimused on tédidetud.

3. Kliendi korralduste siisteemsed tditjad vdivad oma hinnapakkumisi
igal ajal ajakohastada. Nad vdivad erandlike turutingimuste korral oma
hinnapakkumised tiihistada.

4.  Liikmesriigid nduavad, et kliendi korralduste siisteemse tiitja
médratlusele vastavad é&riihingud teavitaksid oma péddevat asutust.
Konealune teade edastatakse Euroopa Védrtpaberiturujirelevalvele.
Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve koostab koigi liidu kliendi korral-
duste siisteemsete tditjate nimekirja.

5. Kliendi korralduste siisteemsed tiitjad teevad 1dike 1 kohaselt
avaldatud siduvad hinnapakkumised kéttesaadavaks oma teistele klienti-
dele. Sellele vaatamata on neil digus otsustada vastavalt oma aripoliiti-
kale, kuid objektiivsel ja mittediskrimineerival viisil, selle iile, millistele
klientidele nad vodimaldavad juurdepddsu oma hinnapakkumistele.
Selleks peavad kliendi korralduste siisteemsetel tiitjatel olema selged
standardid, millest hinnapakkumistele juurdepédisu véimaldamisel lahtu-
takse. Kliendi korralduste siisteemsed tditjad voivad keelduda klienti-
dega drisuhete loomisest vOi need katkestada érilistel kaalutlustel,
nditeks kliendi krediidivdime, vastaspoole riski voi tehingu 1dpliku
arveldamise tottu.
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6. Kliendi korralduste siisteemsed tditjad sdlmivad avaldatud tingi-
mustel tehinguid teiste klientidega, kellele on hinnapakkumine tehtud
kittesaadavaks vastavalt 18ikele 5, juhul kui pakutud maht on vdrdne
kooskolas artikli 9 16ike 5 punktiga d kindlaks méératud finantsinstru-
mendile omase mahuga vdi sellest vdiksem.

Kliendi korralduste siisteemsed tditjad ei pea tditma 16ike 1 kohast
siduva hinnapakkumise avaldamise kohustust finantsinstrumentide
puhul, mis jaddvad allapoole likviidsuskiinnist, mis on kindlaks mé&ratud
kooskolas artikli 9 16ikega 4.

7.  Kliendi korralduste siisteemsetel tiitjatel on Oigus kehtestada
tehingute arvule, mis nad esitatud hinnapakkumise alusel klientidega
sdlmivad, mittediskrimineerivad ja ldbipaistvad piirangud.

8. Loigete 1 ja 5 alusel avaldatud hinnapakkumised ja need hinna-
pakkumised, mille maht on vordne 1dikes 6 osutatud mahuga voi sellest
viiksem, avalikustatakse sellisel viisil, et need oleksid teiste turuosaliste
jaoks moistlikul arilisel alusel kergesti juurdepddsetavad.

9.  Hinnapakkumine vdi hinnapakkumised peavad olema sellised, et
nendega oleks tagatud, et kliendi korralduste siisteemne tiditja jérgib
vajaduse korral direktiivi 2014/65/EL artikli 27 kohaseid kohustusi,
ning et need kajastaksid valitsevaid turutingimusi hindade osas, millega
samade vOi sarnaste finantsinstrumentidega sdlmitakse tehinguid
kauplemiskohas.

Samas vodivad nad pdhjendatud juhtudel tdita korraldusi ka parema
hinnaga, tingimusel et hind mahub turutingimustele ldhedasse avalikus-
tatud vahemikku.

10.  Kdéesolevat artiklit ei kohaldata kliendi korralduste siisteemsete tiit-

jate suhtes selliste tehingute korral, mille maht iiletab finantsinstrumendile
omase mahu, mis on kindlaks médratud kooskdlas artikli 9 16ike 5 punk-
tiga d.

11. Ilma et see piiraks 10ike 2 kohaldamist, kehtivad kéesolevas
artiklis pakettkorralduste suhtes sétestatud kohustused ainult pakettkor-
raldusele tervikuna ja mitte pakettkorralduse iiksikutele osadele.

Artikkel 19

Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve seire

1. Piddevad asutused ja Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve jilgivad
artikli 18 kohaldamist, vaadeldes mahte, mille kohta tehakse hinnapak-
kumised kéttesaadavaks investeerimisiihingu klientidele ning seoses
ithingu muu kauplemistegevusega teistele turuosalistele, ning mdiéra,
kuivord need hinnapakkumised kajastavad valitsevaid turutingimusi
tehingute osas, mis sOlmitakse kauplemiskohas samade vOi sarnaste
finantsinstrumentidega. Euroopa Védrtpaberiturujarelevalve esitab hilje-
malt »M1 3. jaanuariks 2020 <« komisjonile artikli 18 kohaldamise
kohta aruande. Juhul kui esineb mérkimisvddrsel médral niisugust
hinnapakkumis- ja kauplemistegevust, mis iiletab dige pisut artikli 18
16ikes 6 osutatud kiinnise v&i ei iihildu valitsevate turutingimustega,
esitab Euroopa Viirtpaberiturujarelevalve oma aruande komisjonile
enne seda kuupédeva.
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2. Komisjon votab delegeeritud digusaktidega kooskdlas artikliga 50
vastu meetmed, et tdpsustada artikli 18 15ikes 6 osutatud mahud, mille
juures investeerimisithing solmib tehingud mdne teise kliendiga, kellele
hinnapakkumine on tehtud kéttesaadavaks. Finantsinstrumendile omane
maht médratakse kindlaks kooskdlas artikli 9 1dike 5 punktis d esitatud
kriteeriumidega.

3. Komisjon vdtab vastavalt artiklile 50 vastu delegeeritud digusak-
tid, tdpsustades, millised on mdistlik driline alus hinnapakkumiste avali-
kustamiseks, nagu osutatud artikli 18 16ikes 8.

Artikkel 20

Aktsiate, hoidmistunnistuste, borsil kaubeldavate fondide,

sertifikaatide ja muude sarnaste finantsinstrumentidega seonduva

kauplemisjirgse teabe avaldamine investeerimisiihingute, sealhulgas
kliendi korralduste siisteemsete tiitjate poolt

1.  Investeerimisiihingud, kes sdlmivad oma arvel vdi klientide nimel
tehinguid kauplemiskohas kaubeldavate aktsiate, hoidmistunnistuste,
borsil kaubeldavate fondide, sertifikaatide ja muude sarnaste finantsins-
trumentidega, avalikustavad nende tehingute mahud ja hinnad ning
s0lmimise ajad. Konealune teave avalikustatakse tunnustatud kauplemis-
teabearuandluse avalikustaja kaudu.

2. Vastavalt kéesoleva artikli 1dikele 1 avalikustatav teave ja selle
avalikustamise tdhtajad peavad vastama artikli 6 kohaselt vastu vdetud
nduetele, sealhulgas artikli 7 1dike 2 punkti a kohaselt vastu vdetud
regulatiivsetele tehnilistele standarditele. Juhul kui artikli 7 alusel
vastu voetud meetmed ndevad teatavate kauplemiskohas kaubeldavate
aktsiate, hoidmistunnistuste, borsil kaubeldavate fondide, sertifikaatide
ja muude sarnaste finantsinstrumentide tehingute kategooriate puhul ette
avalikustamisega viivitamise, kohaldatakse seda voimalust nende tehin-
gute suhtes ka siis, kui need toimuvad véljaspool kauplemiskohtasid.

3.  Euroopa Viirtpaberiturujdrelevalve koostab regulatiivsete tehni-
liste standardite eelndu, et tdpsustada jargmist:

a) kdesoleva artikli alusel avalikustatavate eri liiki tehingute néitajad,
tehes vahet néitajatel, mille méédravad eelkdige finantsinstrumendi
véddrtuse madramisega seotud tegurid, ning nditajatel, mille médravad
muud tegurid;

b) 10ikes 1 sdtestatud kohustuse kohaldamine tehingutele, mis on seotud
nende finantsinstrumentide kasutamisega tagatisena, laenuks voi
muul otstarbel, mille puhul finantsinstrumentide vahetamine on kind-
laks méddratud muude tegurite kui finantsinstrumendi jooksva turu-
vadrtusega;

c¢) tehingu pool, kes peab tehingu 16ike 1 kohaselt avalikustama, kui
molemad tehingu pooled on investeerimisiihingud.

Euroopa Viirtpaberiturujdrelevalve esitab konealuste regulatiivsete
tehniliste standardite eelndu komisjonile hiljemalt 3. juuliks 2015.
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Komisjonil on digus votta vastu esimeses 1digus osutatud regulatiivsed
tehnilised standardid kooskdlas maédruse (EL) nr 1095/2010 artiklitega
10-14.

Artikkel 21

Volakirjade, struktureeritud finantstoodete, lubatud heitkoguste

vidrtpaberite ning tuletisinstrumentidega seonduva

kauplemisjirgse teabe avaldamine investeerimisiihingute,
sealhulgas kliendi korralduste siisteemsete tiitjate poolt

1.  Investeerimisiihingud, kes solmivad omal arvel vdi kliendi nimel
tehinguid kauplemiskohas kaubeldavate vdlakirjade, struktureeritud
finantstoodete, lubatud heitkoguste védrtpaberite ning tuletisinstrumenti-
dega, avalikustavad nende tehingute mahud ja hinnad ning sdlmimise
ajad. Konealune teave avalikustatakse tunnustatud kauplemisteabea-
ruandluse avalikustaja kaudu.

2. Iga iiksik tehing avalikustatakse iiks kord iihe tunnustatud kauple-
misteabearuandluse avalikustaja kaudu.

3. Vastavalt 1dikele 1 avalikustatav teave ja selle avalikustamise
téhtajad peavad vastama artikli 10 kohaselt vastu voetud noduetele, seal-
hulgas artikli 11 16ike 4 punktide a ja b kohaselt vastu vdetud regula-
tiivsetele tehnilistele standarditele.

4. Pédevad asutused vdivad anda investeerimisithingutele loa tehin-
gute iiksikasjade avalikustamisega viivitamiseks vdi nduda viheste iiksi-
kasjade avalikustamist tehingu kohta v&i kokkuvdtlikul kujul iiksikas-
jade avalikustamist mitme tehingu kohta vGi nende kahe kombinatsioo-
niga viivitamise ajavahemiku jooksul vdi lubada iiksikute tehingute
mahu mitteavaldamist pikendatud viivitamise ajavahemiku jooksul voi
mitteomakapitali finantsinstrumentide puhul, mis ei ole avalikud vdla-
kohustused, lubada mitme tehingu avaldamist kokkuvotlikul kujul
pikendatud viivitamise ajavahemiku jooksul voi avalike vdlakohustuste
puhul lubada mitme tehingu avaldamist kokkuvotlikul kujul méadramata
ajaks ning ajutiselt peatada 16ikes 1 viidatud kohustuste tditmise
samadel tingimustel, nagu on sdtestatud artiklis 11.

Juhul kui artikli 11 alusel vastu vdetud meetmed ndevad teatavate
kauplemiskohas kaubeldavate volakirjade, struktureeritud finantstoodete,
lubatud heitkoguste vaértpaberite ja tuletisinstrumentide tehingute kate-
gooriate puhul ette tehingute iiksikasjade avalikustamisega viivitamise ja
viheste liksikasjade avalikustamise vdi kokkuvdtlikul kujul iiksikasjade
avalikustamise vdi nende kahe kombinatsiooni v&i tehingute mahu
avalikustamata jdtmise, kohaldatakse seda voimalust nende tehingute
suhtes ka siis, kui need toimuvad véljaspool kauplemiskohtasid.

5. FEuroopa Viirtpaberiturujarelevalve tootab vilja regulatiivsete
tehniliste standardite eelndu, et vOimaldada direktiivi 2014/65/EL
artikli 64 kohaselt ndutava teabe avalikustamist, milles tépsustab:
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a) kdesoleva artikli alusel avalikustatavate eri liiki tehingute néitajad,
tehes vahet nditajatel, mille méédravad eelkdige finantsinstrumendi
vadrtuse méadramisega seotud tegurid, ning niitajatel, mille médaravad
muud tegurid;

b) loikes 1 sétestatud kohustuse kohaldamine tehingutele, mis on seotud
nende finantsinstrumentide kasutamisega tagatisena, laenuks voi
muul otstarbel, mille puhul finantsinstrumentidega kauplemise
midravad muud tegurid kui finantsinstrumendi turuvdirtus
jooksevhinnas;

¢) tehingu pool, kes peab tehingu 15ike 1 kohaselt avalikustama, kui
molemad tehingu pooled on investeerimisiihingud.

Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve esitab konealuste regulatiivsete
tehniliste standardite eelndu komisjonile hiljemalt 3. juuliks 2015.

Komisjonil on digus votta vastu esimeses 10igus osutatud regulatiivsed
tehnilised standardid kooskdlas méédruse (EL) nr 1095/2010 artiklitega
10-14.

Artikkel 22

Teabe esitamine libipaistvuse ja muude arvutuste eesmirgil

1.  Selleks et teha arvutused, millega médratakse kindlaks artikli-
tes 3—11, 14-21 ja artiklis 32 osutatud kauplemiseelse ja kauplemis-
jérgse lébipaistvuse nduded ning kohustusliku kauplemiskoha kord,
mida kohaldatakse finantsinstrumentide suhtes, ning et méaérata kindlaks,
kas investeerimisiihing on kliendi korralduste siisteemne tiitja, voivad
Euroopa Viéirtpaberiturujérelevalve ja piddevad asutused nduda teavet
jérgmistelt:

a) kauplemiskohad,

b) tunnustatud kauplemisteabearuandluse avalikustajad ning

¢) kauplemiskoondteabe pakkujad.

2. Kauplemiskohad, tunnustatud kauplemisteabearuandluse avalikus-
tajad ja kauplemiskoondteabe pakkujad siilitavad vajalikke andmeid
piisava ajavahemiku jooksul.

3.  Euroopa Véirtpaberiturujdrelevalve koostab regulatiivsete tehni-
liste standardite eelndu, milles méadratakse kindlaks andmenduete sisu
ja sagedus, samuti aeg, mille jooksul kauplemiskohad, tunnustatud
kauplemisteabearuandluse  avalikustajad ja  kauplemiskoondteabe
pakkujad peavad vastama Idikes 1 osutatud andmenduetele, ning
nende vastuste vormingud, samuti see, millist liiki andmed tuleb talle-
tada, ja vdhim aeg, mille jooksul kauplemiskohad, tunnustatud kauple-
misteabearuandluse avalikustajad ja kauplemiskoondteabe pakkujad
peavad andmed siilitama, et olla voimelised vastama sellistele andme-
nduetele kooskdlas 1dikega 2.

Komisjonile antakse digus tdiendada kdesolevat méédrust, vottes vastu
esimeses 10igus osutatud regulatiivsed tehnilised standardid kooskdlas
madruse (EL) nr 1095/2010 artiklitega 10—14.
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Artikkel 23

Investeerimisithingute suhtes kohaldatav kohustusliku
kauplemiskoha ndue

1. Investeerimisiihing tagab, et tehingud, mille ta sooritab aktsiatega,
mis on voetud kauplemisele reguleeritud turgudel voi millega kaubel-
dakse kauplemiskohas, toimuvad reguleeritud turul, mitmepoolses
kauplemissiisteemis voi kliendi korralduste siisteemse téitja kaudu voi
vajaduse korral kolmanda riigi kauplemiskohas, mis on tunnistatud
vastavalt direktiivi 2014/65/EL artikli 25 16ike 4 punktile a samavaér-
seks, vilja arvatud juhul, kui nende tunnused hdlmavad jérgmist:

a) tehingud on mittesiistemaatilised, lihekordsed, ebakorrapirased ja
harvad; voi

b) tehinguid tehakse kdlblike ja/voi professionaalsete vastaspoolte vahel
ning need ei mdjuta hinna leidmise protsessi.

2. Investeerimisiihing, mis korraldab sisemist sobitamissiisteemi,
milles tdidetakse aktsiate, hoidmistunnistuste, borsil kaubeldavate
fondide, sertifikaatide ja muude sarnaste finantsinstrumentidega seoses
kliendi korraldusi mitmepoolselt, peab tagama, et talle on antud direk-
tiivi 2014/65/EL alusel luba tegutseda mitmepoolse kauplemissiistee-
mina ning et ta vastab koigile asjakohastele sitetele, mis puudutavad
selliste lubade andmist.

3.  Euroopa Viirtpaberiturujarelevalve koostab regulatiivsete tehni-
liste standardite eelndu, milles tépsustakse nende aktsiatehingute
konkreetsed tunnused, mis ei mojuta hinna leidmise protsessi vastavalt
16ikes 1 osundatule, vottes arvesse niiteks jargmisi juhtumeid:

a) madramata likviidsuse tehingud voi

b) kui selliste finantsinstrumentidega kauplemise médravad muud
tegurid kui finantsinstrumendi turuvéértus jooksevhindades.

Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve esitab konealuste regulatiivsete
tehniliste standardite eelndu komisjonile hiljemalt 3. juuliks 2015.

Komisjonil on digus votta vastu esimeses 10igus osutatud regulatiivsed
tehnilised standardid kooskdlas maédruse (EL) nr 1095/2010 artiklitega
10-14.

Artikkel 23a

Juurdepéiis teabele Euroopa iihtse juurdepifdsupunkti kaudu

Alates 10. jaanuarist 2030 tehakse kdesoleva maéruse artikli 14 16ikes 6,
artikli 15 1dike 1 teises 15igus, artikli 18 1dikes 4, artikli 27 loikes 1,
artiklis 34, artikli 40 1dikes 5, artikli 42 1dikes 5, artikli 44 1dikes 2,
artikli 45 10ikes 6 ja artiklis 48 osutatud teave juurdepéddsetavaks
Euroopa Parlamendi ja ndukogu médruse (EL) 2023/2859 (1) alusel
loodud  Euroopa  iihtse  juurdepddsupunkti (ESAP)  kaudu.
Maiiruse (EL) 2023/2859 artikli 2 punktis 2 méératletud kogumisasutus
on ESMA.

(") Euroopa  Parlamendi ja ndukogu 13. detsembri 2023. aasta

maédrus (EL) 2023/2859, millega luuakse Euroopa iihtne juurdepadsupunkt,
mis tagab keskse juurdepdisu finantsteenuste, kapitaliturgude ja kestlikkusega
seotud avalikult kéttesaadavale teabele (ELT L, 2023/2859, 20.12.2023, ELI:
http://data.europa.eu/eli/reg/2023/2859/0j).
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Konealune teave peab vastama jargmistele nduetele:

a) see esitatakse madruse (EL) 2023/2859 artikli 2 punktis 3 maéérat-
letud, andmete viljavottu vdimaldavas vormingus;

b) see esitatakse koos jargmiste metaandmetega:

i) koik selle investeerimisiihingu nimed, millega teave on seotud,

ii) kui see on olemas, investeerimisiihingu juriidilise isiku tunnus,
nagu on esitatud madruse (EL) 2023/2859 artikli 7 1dike 4
punktis b;

iii) teabe liik, nagu on esitatud kdnealuse médruse artikli 7 16ike 4
punktis c;

iv) mirge selle kohta, kas teave sisaldab isikuandmeid.

IV JAOTIS
TEHINGUARUANDLUS

Artikkel 24

Kohustus siilitada turgude usaldusvéirsus

Ilma et see piiraks iilesannete jaotust seoses direktiivi (EL) nr 596/2014
kehtestamisega, jdlgivad pddevad asutused Euroopa Viirtpaberiturujare-
levalve koordineerimisel ning kooskolas midruse (EL) nr 1095/2010
artikliga 31 investeerimisiihingute tegevust, tagamaks, et nad kiituvad
ausalt, diglaselt ja professionaalselt ning turu usaldusvéirsust edendaval
viisil.

Artikkel 25

Dokumentide siilitamise kohustus

1.  Investeerimisiihingud siilitavad asjakohased andmed koigi nende
poolt omal arvel voi kliendi nimel finantsinstrumentidega seoses
tididetud korralduste ja teostatud tehingute kohta pddevale asutusele
kittesaadavana viie aasta jooksul. Klientide nimel sooritatud tehingute
puhul peavad need andmed sisaldama kogu teavet ja iiksikasju, mis on
vajalikud kliendi tuvastamiseks, ning Euroopa Parlamendi ja ndukogu
direktiivi 2005/60/EU (1) alusel ndutavat teavet. Euroopa Viirtpaberitu-
rujirelevalve voib paluda juurdepddsu sellele teabele kooskdlas
madruse (EL) nr 1095/2010 artiklis 35 sdtestatud menetlusega ja
tingimustel.

(') Euroopa Parlamendi ja ndukogu 26. oktoobri 2005. aasta direktiiv
2005/60/EU rahandussiisteemi rahapesu ja terrorismi rahastamise eesmérgil
kasutamise valtimise kohta (ELT L 309, 25.11.2005, 1k 15).
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2. Kauplemiskoha korraldaja siilitab asjakohased andmed koigi
nende siisteemide kaudu teatavaks tehtavate finantsinstrumentide korral-
duste kohta péddevale asutusele kéttesaadavana védhemalt viie aasta
jooksul. Need andmed peavad sisaldama asjakohaseid andmeid, mis
puudutavad korralduste tunnuseid, sealhulgas neid, mis seovad korral-
duse sooritatud tehinguga, mis tuleneb sellest korraldusest ja mille iiksi-
kasjadest tuleb teatada vastavalt artikli 26 ldigetele 1 ja 3. Euroopa
Vairtpaberiturujirelevalve soodustab ja koordineerib pédevate asutuste
juurdepédsu teabele vastavalt kdesolevale 1dikele.

3. Euroopa Viirtpaberiturujdrelevalve koostab regulatiivsete tehni-
liste standardite eelndu, et tipsustada asjakohaste korraldusandmete iik-
sikasjad, mis tuleb sdilitada vastavalt kdesoleva artikli 1dikele 2 ja
millele ei ole osutatud artiklis 26.

Regulatiivsete tehniliste standardite eelndud késitlevad korralduse teinud
litkkme vGi osaleja identifitseerimisnumbrit, korralduse identifitseerimis-
numbrit, korralduse edastamise kuupdeva ja kellaaega, korralduse tunnu-
seid, sealhulgas korralduse liiki, vajaduse korral hinnapiirangut, kehti-
vusaega, korraldusega seotud erijuhiseid, korralduse muutmist, tiihista-
mist, osalise voi tdieliku tditmise ning vahendaja vdi oma arvel kliendi-
korralduste tditja liksikasju.

Euroopa Viirtpaberiturujarelevalve esitab kdnealuste regulatiivsete
tehniliste standardite eelndu komisjonile hiljemalt 3. juuliks 2015.

Komisjonil on digus votta vastu esimeses 15igus osutatud regulatiivsed
tehnilised standardid kooskdlas méédruse (EL) nr 1095/2010 artiklitega
10-14.

Artikkel 26

Tehingutest teatamise kohustus

1.  Finantsinstrumentidega tehinguid sooritavad investeerimisiihingud
edastavad nende tehingute tdielikud ja tépsed iiksikasjad padevale asutu-
sele nii kiiresti kui véimalik, kuid hiljemalt jargmise toopdeva 1opuks.

Péddevad asutused kehtestavad kooskolas direktiivi 2014/65/EL artikliga
85 vajaliku korra tagamaks, et selle teabe saaks ka konealuste finant-
sinstrumentide likviidsuse seisukohast koige kohasema turu péadev
asutus.

Piddevad asutused teevad Euroopa Véirtpaberiturujérelevalvele viivita-
mata kittesaadavaks kogu kéesoleva artikli kohaselt teatatud teabe.

2. Loikes 1 esitatud kohustust kohaldatakse jargneva suhtes:

a) finantsinstrumendid, mis on kauplemisele vdetud voi millega kaubel-
dakse kauplemiskohas vOi mille suhtes on taotletud kauplemisele
vOtmist;

b) finantsinstrumendid, mille aluseks on kauplemiskohas kaubeldav
finantsinstrument, ning
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¢) finantsinstrumendid, mille aluseks on indeks voi kauplemiskohas
kaubeldavatest finantsinstrumentidest koosnev korv.

Kohustust kohaldatakse punktides a kuni ¢ osutatud finantsinstrumenti-
dega tehtavate tehingute suhtes, olenemata sellest, kas need tehingud
tehakse kauplemiskohas vdi viljaspool kauplemiskohta.

3. Aruanded peavad sisaldama eelkdige ostetud voi miiiidud finant-
sinstrumentide nimetusi ja arvu, tehingute kogust, nende tegemise
kuupievi ja kellaaegu, tehingute hindu, klientide, kelle nimel investee-
rimisithing tehingud tegi, identifitseerimisandmeid, investeerimisiihingus
investeerimisotsuse vastuvotmise ja tehingu sooritamise eest vastutavate
isikute ja arvutialgoritmide identifitseerimisandmeid, kohaldatava vabas-
tuse, mille alusel tehing tehti, identifitseerimisandmeid, asjaomaste
investeerimisithingute identifitseerimisandmeid ning maédruse (EL)
nr 236/2012 artiklite 12, 13 ja 17 kohaldamisalasse kuuluvate mis
tahes aktsiate ja avalike vOlakohustuste lithikeseks miiligi identifitseeri-
misandmeid, nagu on maéératletud kdnealuse mééruse artikli 2 1dike 1
punktis b. Viljaspool kauplemiskohta tehtud tehingute puhul peavad
aruanded sisaldama andmeid tehingute liikide tuvastamiseks kooskolas
artikli 20 1d6ike 3 punkti a ja artikli 21 16ike 5 punkti a kohaselt vastu
voetud meetmetega. Kaubatuletisinstrumentide puhul ndidatakse aruan-
netes seda, kas tehinguga védhendatakse riski objektiivselt mdddetaval
moel vastavalt direktiivi 2014/65/EL artiklile 57.

4.  Korraldusi edastavad investeerimisiihingud peavad edastataval
korraldusel dra nditama k&ik 1digetes 1 ja 3 osutatud iiksikasjad. Selle
asemel et markida korralduse edastamisel korraldusele eespool nime-
tatud liksikasjad, vdib investeerimisiihing teatada edastatud korraldusest
pérast selle tditmist kui tehingust 13ikes 1 sitestatud nduete kohaselt.
Sellisel juhul mérgib investeerimisithing oma tehinguaruandes, et ta on
seotud edastatud korraldusega.

5. Kauplemiskoha korraldaja edastab andmed oma platvormil kaubel-
davate finantsinstrumentidega teostatud tehingute kohta, mis on soori-
tatud tema siisteemide kaudu investeerimisithingu poolt, kelle suhtes
kdesolevat madrust kooskdlas 1digetega 1 ja 3 ei kohaldata.

6. Klientide identifitseerimisandmete esitamisel vastavalt ldigetele
3 ja 4 kasutab investeerimisiihing juriidilistest isikutest klientide tuvas-
tamiseks loodud juriidilise isiku tunnust.

Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve annab kooskdlas maiédruse (EL)
nr 1095/2010 artikliga 16 hiljemalt 3. jaanuariks 2016 vélja suunised,
millega tagatakse see, et juriidilise isiku tunnuste kohaldamine liidus on
kooskolas rahvusvaheliste standarditega, eelkdige finantsstabiilsuse
ndukogu kehtestatud standarditega.
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7.  Aruanded esitab vastavalt 1digetele 1, 3 ja 9 padevale asutusele
kas investeerimisiihing ise, tema nimel tegutsev tunnustatud aruandlus-
siisteemi pakkuja vOi kauplemiskoht, mille siisteemi kaudu tehing
teostati.

Investeerimisithingud vastutavad paddevale asutusele esitatavate aruan-
nete tiielikkuse, tipsuse ja digeaegse esitamise eest.

Erandina sellest vastutusest, kui investeerimisiihing teatab nende tehin-
gute iiksikasjadest tema nimel tegutseva tunnustatud aruandlussiisteemi
pakkuja voi kauplemiskoha kaudu, ei vastuta investeerimisiihing tunnus-
tatud aruandlussiisteemi pakkuja v3i kauplemiskohaga seotud aruannete
taielikkuse, tdpsuse ja digeaegse esitamise ndude tditmata jatmise eest.
Sellistel juhtudel ja tulenevalt direktiivi 2014/65/EL artikli 66 ldikest 4
vastutavad selle eest tunnustatud aruandlussiisteemi pakkuja voi
kauplemiskoht.

Investeerimisiihingud peavad siiski votma moistlikke meetmeid, et kont-
rollida nende nimel esitatud tehinguaruannete tdielikkust, tdpsust ja
digeaegsust.

Paritoluliikmesriik nduab, et investeerimisithingu nimel aruandeid esitav
kauplemiskoht kehtestaks usaldusvéérsed turvasiisteemid, mis tagaksid
teabeedastusvahendite turvalisuse ja ehtsuse tdendamise, minimeeriksid
andmetega seonduva korruptsiooni ja andmetele loata juurdepéddsu ohtu
ning hoiaksid &ra teabe lekkimise, sdilitades igal ajal andmete konfi-
dentsiaalsuse. Péritoluliikmesriik nduab, et kauplemiskoht tagaks
piisavad ressursid ja varusiisteemid, mis vdimaldavad osutada teenuseid
igal ajal.

Pddev asutus vOib tehinguteabe kdrvutamise voOi aruandlussiisteemi,
sealhulgas kooskdlas mééruse (EL) nr 648/2012 VI jaotisega registreeri-
tud vdi tunnustatud kauplemisteabehoidla, kiita heaks kui tunnustatud
aruandlussiisteemi pakkuja, kes voib edastada tehinguaruandeid péde-
vale asutusele vastavalt 1digetele 1, 3 ja 9.

Juhul kui tehingutest on vastavalt mddruse (EL) nr 648/2012 artiklile 9
teatatud kauplemisteabehoidlale, mis on kiidetud heaks kui tunnustatud
aruandlussiisteemi pakkuja, ning kui need aruanded sisaldavad 1digetes
1, 3 ja 9 ndutavaid iiksikasju ja kui need edastatakse padevale asutusele
kauplemisteabehoidla poolt 16ikes 1 sdtestatud téhtajaks, loetakse 15ikes
1 sdtestatud investeerimisithingu kohustus tdidetuks.
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Kui tehinguaruanded sisaldavad vigu voi véljajatmisi, parandavad tehin-
gust teatavad tunnustatud aruandlussiisteemi pakkuja, investeerimisiihing
vOi kauplemiskoht teabe ning esitavad péddevale asutusele parandatud
aruande.

8. Kui kiesolevas artiklis sétestatud aruanded edastatakse kooskdlas
direktiivi 2014/65/EL artikli 35 ldikega 8 vastuvotva liikmesriigi péde-
vale asutusele, edastab nimetatud pédev asutus selle teabe investeerimi-
stihingu péritolulitkmesriigi pddevatele asutustele, vélja arvatud juhul,
kui péritoluliikmesriigi piddevad asutused otsustavad, et nad ei soovi
seda teavet saada.

9.  Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve koostab regulatiivsete tehni-
liste standardite eelndu, milles tépsustab:

a) 1digete 1ja 3 kohaselt esitatava teabe andmestandardid ja
-formaadid, sealhulgas finantstehingutest teatamise meetodid ja
siisteemid ning vastavate aruannete vormi ja sisu;

b) 16ikes 1 osutatud kohase turu kindlaksmdiramise kriteeriumid;

c) ostetavate vOi miiiidavate finantsinstrumentide andmed, tehingute
koguse, nende tegemise kuupdevad ja kellaajad, tehingute hinnad,
teabe ja lksikasjad kliendi tuvastamiseks, klientide, kelle nimel
investeerimisithing tehingud tegi, identifitseerimisandmed, investee-
rimisithingus investeerimisotsuse vastuvotmise ja tehingu sooritamise
eest vastutavate isikute ja arvutialgoritmide identifitseerimisandmed,
kohaldatava erandliku vabastuse, mille alusel tehing tehti, identifit-
seerimisandmed, asjaomaste investeerimisithingute identifitseerimis-
andmed, tehingu sooritamise viis, andmevéljad, mis on vajalikud
tehinguaruannete tootlemiseks ja analiilisimiseks vastavalt 18ikele 3,
ning

d) aktsiate ja avalike vOlakohustuste lithikeseks miitigi identifitseerimis-
andmed, nagu on osutatud 15ikes 3;

e) asjakohased finantsinstrumentide liigid, millest tuleb teatada vasta-
valt 10ikele 2;

f) tingimused, mille kohaselt liikmesriigid to6tavad 1oike 6 kohaselt
vélja juriidilise isiku tunnused, eraldavad need ja haldavad neid,
ning tingimused, mille alusel investeerimisithingud neid juriidilise
isiku tunnuseid kasutavad, selleks et 10ike 1 kohaselt ndutavates
tehinguaruannetes vastavalt 15igetele 3, 4 ja 5 klientide identifitsee-
rimisandmed esitada;
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g) tehingutest teatamise kohustuse kohaldamine investeerimisithingu
filiaalidele;

h) mis on tehing ja tehingu tegemine kéesoleva artikli kohaldamise
eesmérgil;

i) millal loetakse korraldus investeerimisiithingu poolt edastatuks 1dikes
4 sitestatud eesmaérgil.

Euroopa Viirtpaberiturujdrelevalve esitab konealuste regulatiivsete
tehniliste standardite eelndu komisjonile hiljemalt 3. juuliks 2015.

Komisjonil on digus votta vastu esimeses 10igus osutatud regulatiivsed
tehnilised standardid kooskolas médruse (EL) nr 1095/2010 artiklitega
10-14.

10.  Euroopa Viirtpaberiturujérelevalve esitab hiljemalt »M1 3. jaan-
uariks 2020 <« komisjonile kdesoleva artikli toimimise kohta aruande,
sealhulgas selle kohta, milline on olnud koostoime maédrusest (EL)
nr 648/2012 tulenevate asjaomaste aruandluskohustustega, ja selle
kohta, kas pddevatele asutustele lackuvate ja nende vahel vahetatavate
tehinguaruannete sisu ja vorm vodimaldavad investeerimisiihingute tege-
vust kooskolas kidesoleva maéidruse artikliga 24 igakiilgselt jalgida.
Komisjon voib astuda samme selle nimel, et pakkuda vilja muudatusi,
sealhulgas sitestades tehingud, mille kohta tuleb teave edastada padevate
asutuste asemel ainult Euroopa Vaértpaberiturujérelevalve poolt médratud
iihtsele siisteemile. Komisjon edastab Euroopa Véértpaberiturujérelevalve
aruande Euroopa Parlamendile ja ndukogule.

Artikkel 27

Kohustus esitada finantsinstrumentide vordlusandmed

1. Artiklis 26 osutatud tehinguaruandluse eesmirgil esitavad kauple-
miskohad, kus kaubeldakse finantsinstrumentidega, mis on voetud
kauplemisele reguleeritud turgudel voi millega kaubeldakse mitme-
poolses kauplemissiisteemis vOi organiseeritud kauplemissiisteemis,
Euroopa Viirtpaberiturujarelevalvele identifitseerimist vdimaldavad
vordlusandmed.

Muude selles siisteemis kaubeldavate artikli 26 16ike 2 kohaldamisalasse
jédvate finantsinstrumentide kohta esitab iga kliendi korralduste
siisteemne tditja Euroopa Véirtpaberiturujirelevalvele nende finantsins-
trumentidega seotud vordlusandmed.

Identifitseerimist vdimaldavad vordlusandmed peavad olema Euroopa
Viirtpaberiturujirelevalvele elektroonilisel kujul ja tiilipvormingus esi-
tamiseks valmis enne, kui algab kauplemine selle finantsinstrumendiga,
mille kohta andmed esitatakse. Finantsinstrumendi vordlusandmeid
ajakohastatakse, kui finantsinstrumendi andmed muutuvad. Euroopa
Viirtpaberiturujirelevalve avaldab nimetatud vordlusandmed kohe
oma veebisaidil. Euroopa Véirtpaberiturujirelevalve teeb need vordlus-
andmed pédevatele asutustele viivitamata kéttesaadavaks.

2. Et pddevatel asutustel oleks voimalik vastavalt artiklile 26 jélgida,
kas investeerimisithingud kéituvad ausalt, diglaselt ja professionaalselt
ning turu usaldusvédrsust edendaval viisil, kehtestab Euroopa Véértpa-
beriturujérelevalve pérast pddevate asutustega konsulteerimist vajaliku
korra, millega tagatakse, et:
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a) Euroopa Viirtpaberiturujirelevalvele esitatakse kédesoleva artikli-
I6ikes 1 osutatud finantsinstrumentide vordlusandmed;

b) kéesoleva artikli 16ike 1 alusel saadud finantsinstrumentide vordlu-
sandmete kvaliteet on artikli 26 kohase aruandluskohustuse téit-
miseks sobiv;

¢) kéesoleva artikli 1dike 1 alusel saadud finantsinstrumentide vordlus-
andmed edastatakse tohusalt ja viivitamata asjakohastele paddevatele
asutustele;

d) Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve ja péddevate asutuste vahel on
olemas tulemuslikud mehhanismid andmete edastamise voi kvalitee-
diga seotud probleemide lahendamiseks.

3.  Euroopa Viirtpaberiturujdrelevalve koostab regulatiivsete tehni-
liste standardite eelndu, et médrata kindlaks jargmine:

a) kooskdlas 1dikega 1 finantsinstrumentide vordlusandmete standardid
ja vormid, sh meetodid ja kord esialgsete ja ajakohastatud andmete
esitamiseks Euroopa Védrtpaberiturujirelevalvele ja nende edastami-
seks pddevatele asutustele kooskdlas 1dikega 1, ning selliste andmete
vorm ja sisu,

b) tehnilised meetmed, mis on vajalikud seoses Euroopa Védrtpaberitu-
rujarelevalve ja péddevate asutuste kehtestatava korraga vastavalt
16ikele 2.

Komisjonile antakse digus tdiendada kédesolevat midrust, vottes vastu
esimeses 10igus osutatud regulatiivsed tehnilised standardid kooskdlas
madruse (EL) nr 1095/2010 artiklitega 10—14.

4.  Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve voib peatada 16ikes 1 tdpsus-
tatud aruandluskohustused teatavate voi koigi finantsinstrumentide
puhul, kui tididetud on kdik jargmised tingimused:

a) peatamine on vajalik selleks, et sdilitada 1dikes 1 tdpsustatud aruand-
luskohustuse aluseks olevate vordlusandmete usaldusvaérsus ja kvali-
teet, mida vOib ohustada mis tahes jirgmine:

i) esitatud andmete tosine puudulikkus, ebatdpsus voi laostus, voi

ii) Euroopa Véirtpaberiturujdrelevalve, riiklike pddevate asutuste,
turutaristute, kliiringu- ja arveldussiisteemide ning oluliste turuo-
saliste poolt vastavate vordlusandmete esitamiseks, kogumiseks,
tootlemiseks voi talletamiseks kasutatud silisteemide Oigeaegse
kittesaadavuse puudumine vOi nende toimimise héiritus voi
kahjustatus;

b) kohaldatavad liidu regulatiivsed nduded ohtu ei kisitle;
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c) peatamine ei avalda finantsturgude tShususele vOi investoritele
kahjustavat mdju, mis oleks vdrreldes meetme kasulikkusega
ebaproportsionaalne;

d) peatamine ei pOhjusta diguslikku arbitraazi.

Kéesoleva 1dike esimeses ldigus osutatud meetme vOtmisel votab
Euroopa Viéirtpaberiturujarelevalve arvesse, millises ulatuses tagab
meede 15ikes 2 tdpsustatud otstarbel esitatud andmete digsuse ja tiie-
likkuse.

Enne kui Euroopa Véirtpaberiturujdrelevalve otsustab esimeses 15igus
osutatud meedet rakendada, teavitab ta asjaomaseid pddevaid asutusi.

Komisjonile antakse digus votta kooskdlas artikliga 50 vastu delegee-
ritud Oigusakte, et tdiendada kdesolevat mddrus, tdpsustades esimeses
16igus osutatud tingimusi ning asjaolusid, mille korral nimetatud 13igus
osutatud peatamise kohaldamine 16petatakse.

IVa JAOTIS
ARUANDLUSTEENUSED

1. PEATUKK

Aruandlusteenuste pakkujatele tegevusloa andmine

Artikkel 27a

Kédesolevas  jaotises tdhendab ,riiklik paddev  asutus”  direk-
tiivi 2014/65/EL artikli 4 15ike 1 punktis 26 mdiératletud padevat
asutust.

Artikkel 27b

Tegevusloa noue

1.  Selleks et tegutseda tavapidrase kutse- vOi &ritegevuse vormis
tunnustatud kauplemisteabearuandluse avalikustaja, kauplemiskoond-
teabe pakkuja voi tunnustatud aruandlussiisteemi pakkujana, on vaja
eelnevat tegevusluba, mille annab vilja Euroopa Védrtpaberiturujirele-
valve kéesoleva jaotise sitete kohaselt.

Erandina kéesoleva 16ike esimesest 15igust kohaldatakse artikli 2 15ikes 3
osutatud delegeeritud digusakti kohaselt kindlaks médratud tunnustatud
kauplemisteabearuandluse avalikustajate ja tunnustatud aruandlussiis-
teemi pakkujate suhtes vastavalt kdesolevale jaotisele asjaomase riikliku
padeva asutuse poolse eelneva tegevusloa ja jarelevalve nouet.

2. Samuti voib tunnustatud kauplemisteabearuandluse avalikustaja,
kauplemiskoondteabe pakkuja vO0i tunnustatud aruandlussiisteemi
pakkuja teenuseid osutada kauplemiskohta korraldav investeerimisiihing
vOi turukorraldaja tingimusel, et Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve voi
asjaomane riiklik pddev asutus on eelnevalt kontrollinud investeerimi-
sithingu voi turukorraldaja vastavust kéesolevale jaotisele. Selliste
teenuste osutamist kajastatakse nende tegevusloas.

3. Euroopa Viirtpaberiturujarelevalve koostab kdigi liidu aruandlus-
teenuste pakkujate registri. Konealune register on avalikult kéttesaadav,
sisaldab teavet teenuste kohta, mille osutamiseks aruandlusteenuste
pakkujal on tegevusluba, ja seda ajakohastatakse korrapiraselt.
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Kui Euroopa Véirtpaberiturujarelevalve voi kohasel juhul riiklik padev
asutus on tegevusloa kooskdlas artikliga 27e kehtetuks tunnistanud,
avaldatakse teave kehtetuks tunnistamise kohta registris viieks aastaks.

4. Aruandlusteenuste pakkujad osutavad oma teenuseid Euroopa
Viirtpaberiturujarelevalve voi kohasel juhul riikliku pddeva asutuse
jérelevalve all. Euroopa Véirtpaberiturujarelevalve v3i kohasel juhul
riiklik padev asutus kontrollib korrapéraselt aruandlusteenuste pakkujate
vastavust kdesolevale jaotisele. Euroopa Viirtpaberiturujérelevalve voi
kohasel juhul riiklik padev asutus jilgib, et aruandlusteenuste pakkujad
vastaksid alati kdesolevas jaotises kehtestatud esmase tegevusloa
andmise tingimustele.

Artikkel 27¢

Aruandlusteenuste pakkujatele tegevusloa andmine

1. Euroopa Véirtpaberiturujdrelevalve voi kohasel juhul riiklik pddev
asutus annab aruandlusteenuste pakkujatele tegevusloa kdesoleva jaotise
tdhenduses, kui

a) aruandlusteenuste pakkuja on liidus asutatud juriidiline isik ning

b) aruandlusteenuste pakkuja vastab kédesolevas jaotises sitestatud noue-
tele.

2. Loikes 1 osutatud tegevusloas tuleb &dra ndidata aruandlusteenus,
mida aruandlusteenuste pakkujal on luba osutada. Kui tegevusluba omav
aruandlusteenuste pakkuja soovib oma tegevust laiendada teistele
aruandlusteenustele, esitab ta Euroopa Véairtpaberiturujirelevalvele voi
kohasel juhul riiklikule pddevale asutusele taotluse nimetatud tegevusloa
ulatuse laiendamiseks.

3.  Tegevusluba omav aruandlusteenuste pakkuja peab alati vastama
kdesolevas jaotises osutatud tegevusloa andmise tingimustele. Tegevus-
luba omav aruandlusteenuste pakkuja teavitab Euroopa Véadrtpaberituru-
jérelevalvet vai kohasel juhul riiklikku padevat asutust viivitamata oluli-
sest muudatustest tegevusloa saamise tingimustes.

4.  Ldoikes 1 osutatud tegevusluba on kehtiv kogu liidu territooriumil
ning vOimaldab aruandlusteenuste pakkujal osutada kogu liidus teenu-
seid, mille jaoks on talle antud tegevusluba.

Artikkel 27d

Tegevusloa taotluse rahuldamine ja rahuldamata jitmine

1. Tegevusluba taotlev aruandlusteenuste pakkuja esitab taotluse,
milles on esitatud kogu teave, mis vdimaldab Euroopa Véirtpaberituru-
jarelevalvel voi kohasel juhul riiklikul péadeval asutusel veenduda, et
aruandlusteenuste pakkuja on esmase tegevusloa andmise ajaks kehtes-
tanud kogu vajaliku korra kéesoleva jaotise sdtetest tulenevate kohus-
tuste tditmiseks, sealhulgas tegevusplaani, milles on muu hulgas kind-
laks médratud kavandatud teenuste liigid ja organisatsiooniline
struktuur.
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2. Euroopa Viirtpaberiturujérelevalve voi kohasel juhul riiklik padev
asutus hindab 20 t60pédeva jooksul pérast tegevusloa taotluse saamist,
kas taotlus on téielik.

Kui taotlus ei ole tdielik, kehtestab Euroopa Vaartpaberiturujarelevalve
voOi kohasel juhul riiklik padev asutus tdhtaja, milleks aruandlusteenuste
pakkuja peab esitama tdiendava teabe.

Kui Euroopa Véirtpaberiturujdrelevalve voi kohasel juhul riiklik padev
asutus on kindlaks teinud, et taotlus on tdielik, teavitab ta sellest aruand-
lusteenuste pakkujat.

3. Kuue kuu jooksul pérast tiieliku taotluse saamist hindab Euroopa
Viirtpaberiturujérelevalve voi kohasel juhul riiklik padev asutus aruand-
lusteenuste pakkuja vastavust kéesolevale jaotisele. Ta teeb tiielikult
pdhjendatud otsuse, millega antakse tegevusluba voi keeldutakse selle
andmisest, ja teavitab taotluse esitanud andmeteenuste pakkujat sellest
viie toOpdeva jooksul.

4.  Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve koostab regulatiivsete tehni-
liste standardite eelndu, et médrata kindlaks jargmine:

a) 15ike 1 kohaselt esitatav teave, sealhulgas tegevuskava,

b) artikli 27f 1dike 2 kohase teavitamise sisu.

Komisjonile antakse digus tdiendada kdesolevat méidrust, vottes vastu
esimeses 10igus osutatud regulatiivsed tehnilised standardid kooskdlas
madruse (EL) nr 1095/2010 artiklitega 10—14.

5. Euroopa Viirtpaberiturujarelevalve koostab rakenduslike tehniliste
standardite eelndu, et kehtestada kéesoleva artikli 1dikes 1 ning
artikli 27f 10ikes 2 ette néhtud teabe esitamise ja teavitamise standard-
vormid, -mallid ja -menetlused.

Komisjonile antakse digus votta vastu esimeses 10igus osutatud raken-
duslikud tehnilised standardid kooskdlas médruse (EL) nr 1095/2010
artikliga 15.

Artikkel 27e

Tegevusloa kehtetuks tunnistamine

1.  Euroopa Viirtpaberiturujérelevalve voi kohasel juhul riiklik padev
asutus voib aruandlusteenuste pakkuja tegevusloa kehtetuks tunnistada,
kui aruandlusteenuste pakkuja:

a) ei kasuta tegevusluba 12 kuu jooksul, loobub sdnaselgelt tegevus-
loast voi ei ole eelneva kuue kuu jooksul teenuseid osutanud,

b) on saanud tegevusloa valeandmeid esitades voi monel muul ebasea-
duslikul wviisil;

¢) ei tidida enam tingimusi, mille alusel talle tegevusluba anti;

d) on raskelt ja siistemaatiliselt rikkunud kéesolevat mééarust.
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2. Kui see on kohane, teavitab Euroopa Véirtpaberiturujirelevalve
aruandlusteenuste pakkuja tegevusloa kehtetuks tunnistamise otsusest
pohjendamatu viivituseta riiklikku pddevat asutust liikmesriigis, kus
aruandlusteenuste pakkuja on asutatud.

Artikkel 271

Nouded aruandlusteenuste pakkuja juhtorganile

1. Aruandlusteenuste pakkuja juhtorgani kdigi litkmete maine peab
olema igal ajal piisavalt hea, neil peavad olema piisavad teadmised,
oskused ja kogemused ning nad peavad pithendama piisavalt aega
oma iilesannete tditmisele.

Juhtorganil peavad kollektiivselt olema piisavad teadmised, oskused ja
kogemused, et suuta mdista aruandlusteenuste pakkuja tegevust. Juhtor-
gani iga liige tegutseb ausalt, usaldusviirselt ja sdltumatult, et vajaduse
korral tulemuslikult vaidlustada kérgema juhtkonna otsuseid ning vaja-
duse korral tulemuslikult kontrollida ja jdlgida juhtimisotsuste tegemist.

Kui turukorraldaja taotleb kooskodlas artikliga 27d tegevusluba tunnus-
tatud kauplemisteabearuandluse avalikustaja, kauplemiskoondteabe
pakkuja voi tunnustatud aruandlussiisteemi pakkujana ning tunnustatud
kauplemisteabearuandluse avalikustaja, kauplemiskoondteabe pakkuja
vOi tunnustatud aruandlussiisteemi pakkuja juhtorgani liikmed on
samad, mis reguleeritud turu juhtorganil, peetakse selliseid isikuid vasta-
vaks esimeses 15igus sitestatud nduetele.

2. Aruandlusteenuste pakkuja teavitab Euroopa Véirtpaberiturujirele-
valvet v3i kohasel juhul riiklikku péddevat asutust kdigi juhtorgani liik-
mete nimedest ja muutustest juhtorgani koosseisus ning edastab Euroopa
Viirtpaberiturujirelevalvele kogu teabe, mida on vaja selleks, et hinnata
aruandlusteenuste pakkuja vastavust 1dikes 1 sétestatud nduetele.

3. Aruandlusteenuste pakkuja juhtorgan médrab kindlaks sellise juhti-
miskorra, millega tagatakse organisatsiooni tohus ja usaldusvéirne juhti-
mine, sealhulgas iilesannete lahusus organisatsioonis ja huvide konflikti
ennetamine, ja teeb jdrelevalvet selle rakendamise iile ning teeb seda
turu usaldusvéirsust ja klientide huve toetaval viisil.

4. Euroopa Véirtpaberiturujirelevalve voi kohasel juhul riiklik padev
asutus keeldub tegevusloa andmisest, kui ta ei ole veendunud, et aruand-
lusteenuste pakkuja éritegevust tegelikult juhtiva(te)l isiku(te)l on piisa-
valt hea maine, vOi kui on objektiivne ja tdendatav alus arvata, et
kavandatavad muutused aruandlusteenuste pakkuja juhtimises vdivad
seada ohtu selle kindla ja usaldusvédrse juhtimise ning klientide huvide
ja turu terviklikkuse piisava arvessevotmise.

5. Euroopa Viirtpaberiturujdrelevalve koostab regulatiivsete tehni-
liste standardite eelndu 1. jaanuariks 2021, et tdpsustada juhtorgani
litkkmete sobivuse hindamist, nagu on kirjeldatud 1dikes 1, vottes arvesse
nende eri rolle ja iilesandeid ning vajadust véltida tunnustatud kauple-
misteabearuandluse avalikustaja, kauplemiskoondteabe pakkuja vdi
tunnustatud aruandlussiisteemi pakkuja juhtorgani litkmete ja kasutajate
vahel huvide konflikti.
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Komisjonile antakse digus tdiendada kdesolevat médrust, vottes vastu
esimeses 10igus osutatud regulatiivsed tehnilised standardid kooskolas
madruse (EL) nr 1095/2010 artiklitega 10—14.

2. PEATUKK

Tunnustatud kauplemisteabearuandluse avalikustajatele,
kauplemiskoondteabe pakkujatele ja tunnustatud aruandlussiisteemi
pakkujatele esitatavad tingimused

Artikkel 27g

Organisatsioonilised nduded tunnustatud kauplemisteabearuandluse
avalikustajatele

1. Tunnustatud kauplemisteabearuandluse avalikustaja kehtestab asja-
kohased pohimotted ja korra artiklitega 20 ja 21 ndutud teabe avalikus-
tamiseks reaalajale nii ldhedasel ajal kui tehniliselt voimalik ja mdist-
likul &rilisel alusel. Teave tehakse tasuta kittesaadavaks 15 minutit
pérast seda, kui tunnustatud kauplemisteabearuandluse avalikustaja on
selle avaldanud. Tunnustatud kauplemisteabearuandluse avalikustaja
levitab konealust teavet tohusalt ja jarjekindlalt, tehes seda viisil, mis
tagab teabele kiire juurdepddsu kedagi diskrimineerimata, ning
vormingus, mis hdlbustab teabe konsolideerimist muudest allikatest
périt sarnaste andmetega.

2. Teave, mille tunnustatud kauplemisteabearuandluse avalikustaja
vastavalt 10ikele 1 avalikustab, holmab vdhemalt jargmisi iiksikasju:

a) finantsinstrumendi tunnuskood;
b) hind, millega tehing tehti;

¢) tehingu mabht;

d) tehingu aeg;

¢) tehingust teatamise aeg;

f) tehingu hinnaiihik;

g) tehingu tditmise kauplemiskoha kood vo&i kood ,,SI”, kui tehing
tdideti kliendi korralduste siisteemse tditja kaudu, voi muul juhul
kood ,,OTC”;

h) kui see on kohaldatav, mirge selle kohta, et tehingule kehtisid
eritingimused.

3.  Tunnustatud kauplemisteabearuandluse avalikustaja kehtestab
tohusa halduskorra, mis aitaks &ra hoida huvide konflikti klientidega,
ning rakendab seda korda pidevalt. Eeskitt késitleb tunnustatud kauple-
misteabearuandluse avalikustaja, kes tegutseb ka turukorraldaja voi
investeerimisithinguna, kogu kogutud teavet diskrimineerimist vilista-
valt, kehtestab asjakohase korra eri &ritegevuste lahushoidmiseks ning
rakendab seda pidevalt.

4. Tunnustatud kauplemisteabearuandluse avalikustaja kehtestab usal-
dusvédrsed turvasilisteemid, mis tagavad teabeedastusvahendite turvali-
suse, minimeerivad andmelaostuse ja loata juurdepddsu ohtu ning
hoiavad dra teabe lekkimise enne avaldamist. Tunnustatud kauplemis-
teabearuandluse avalikustaja tagab piisavad ressursid ja varuseadmed,
mis vOimaldavad pidevalt teenuseid pakkuda.
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5. Tunnustatud kauplemisteabearuandluse avalikustajal peavad olema
siisteemid, mis vdimaldavad tohusalt kontrollida kauplemisteabearuan-
nete terviklikkust, mérgata andmete viljajadmist ja ilmseid vigu ning
nduda vigaste aruannete uuesti esitamist.

6. Euroopa Viirtpaberiturujdrelevalve koostab regulatiivsete tehni-
liste standardite eelndu, millega méadratakse kindlaks iihised vormingud,
andmete standardid ja tehnilise korra, millega hdlbustatakse 1dikes 1
osutatud teabe konsolideerimist.

Komisjonile antakse digus tdiendada kdesolevat médrust, vottes vastu
esimeses 10igus osutatud regulatiivsed tehnilised standardid kooskdlas
madruse (EL) nr 1095/2010 artiklitega 10—14.

7.  Komisjonile antakse digus votta kooskodlas artikliga 50 vastu dele-
geeritud Oigusakte, et tdiendada kdesolevat médrust, tdpsustades kées-
oleva artikli 16ikes 1 osutatud teabe avalikustamise mdistliku darilise
aluse moistet.

8. Euroopa Viirtpaberiturujdrelevalve koostab regulatiivsete tehni-
liste standardite eelndu, et tdpsustada:

a) vahendid, mida kasutades tunnustatud kauplemisteabearuandluse
avalikustaja saab tdita 10ikes 1 osutatud teavitamiskohustust;

b) 16ike 1 kohaselt avaldatava teabe sisu, sealhulgas vihemalt 15ikes 2
osutatud teavet nii, et kidesoleva artikli alusel ndutud teabe avalda-
mine oleks voimalik;

c) ldigetes 3, 4 ja 5 sétestatud konkreetsed organisatsioonilised nduded.

Komisjonile antakse digus tdiendada kdesolevat médrust, vottes vastu
esimeses 10igus osutatud regulatiivsed tehnilised standardid kooskdlas
médruse (EL) nr 1095/2010 artiklitega 10-14.

Artikkel 27h

Organisatsioonilised noéuded tunnustatud kauplemiskoondteabe
pakkujatele

1.  Kauplemiskoondteabe pakkuja kehtestab asjakohased pohimotted
ja korra, mis voimaldab koguda artiklite 6 ja 20 kohaselt avalikustatud
teavet, koondada see pidevaks elektrooniliseks andmevooks ning teha
see teave avalikkusele kittesaadavaks reaalajale nii ldhedasel ajal kui
tehniliselt voimalik ja moistlikul &rilisel alusel.

See teave sisaldab vdhemalt jargmist:

a) finantsinstrumendi tunnuskood;

b) hind, millega tehing tehti;

¢) tehingu mabht;

d) tehingu aeg;

e) tehingust teatamise aeg;
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f) tehingu hinnaiihik;

g) tehingu tditmise kauplemiskoha kood voi kood ,,SI”, kui tehing
tdideti kliendi korralduste siisteemse tditja kaudu, voi muul juhul
kood ,,OTC”;

h) kui see on kohaldatav, teave selle kohta, et investeerimisotsuse ja
tehingu tditmise eest oli vastutav investeerimisiihingu arvutialgoritm;

i) kui see on kohaldatav, mérge selle kohta, et tehingule kehtisid
eritingimused,

j) kui artikli 3 16ikes 1 osutatud teabe avalikustamise kohustuse tditmi-
sest anti vabastus kooskdlas artikli 4 15ike 1 punktiga a voi b, siis
mérge selle kohta, kumma sitte alusel vabastus anti.

Teave tehakse tasuta kittesaadavaks 15 minutit pérast seda, kui kauple-
miskoondteabe pakkuja on selle avaldanud. Kauplemiskoondteabe
pakkuja peab suutma kdnealust teavet tohusalt ja jarjekindlalt levitada,
tehes seda viisil, mis tagab teabele kiire juurdepdidsu kedagi diskrimi-
neerimata, ning vormingus, mis teeb selle turuosaliste jaoks holpsasti
juurdepédsetavaks ja kasutatavaks.

2. Kauplemiskoondteabe pakkuja kehtestab asjakohased pohimotted
ja korra, mis voimaldab koguda artiklite 10 ja 21 kohaselt avalikustatud
teavet, koondada see pidevaks elektrooniliseks andmevooks ning teha
see avalikkusele kittesaadavaks reaalajale nii ldhedasel ajal kui tehnili-
selt voimalik ja mdistlikul drilisel alusel, esitades vdhemalt jargmised
iiksikasjad:

a) finantsinstrumendi tunnuskood voi selle identifitseerivad tunnused;

b) hind, millega tehing tehti;

¢) tehingu mabht;

d) tehingu aeg;

e) tehingust teatamise aeg;

f) tehingu hinnaiihik;

g) tehingu tditmise kauplemiskoha kood vo&i kood ,,SI”, kui tehing
tdideti kliendi korralduste siisteemse tditja kaudu, voi muul juhul
kood ,,OTC”;

h) kui see on kohaldatav, mirge selle kohta, et tehingule kehtisid
eritingimused.

Teave tehakse tasuta kittesaadavaks 15 minutit pérast seda, kui kauple-
miskoondteabe pakkuja on selle avaldanud. Kauplemiskoondteabe
pakkuja peab suutma konealust teavet tohusalt ja jirjekindlalt levitada,
tehes seda viisil, mis tagab teabele kiire juurdepdisu kedagi diskrimi-
neerimata, ning ildiselt aktsepteeritavates vormingutes, mis on koosta-
litlusvoimelised ning teevad teabe turuosaliste jaoks hdlpsasti juurdepaé-
setavaks ja kasutatavaks.
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3.  Kauplemiskoondteabe pakkuja tagab, et esitatavasse teabesse on
koondatud koigi reguleeritud turgude, mitmepoolsete kauplemissiistee-
mide, organiseeritud kauplemissiisteemide ja tunnustatud kauplemistea-
bearuandluse avalikustajate andmed ning andmed 15ike 8 punkti ¢
kohastes regulatiivsetes tehnilistes standardites tipsustatud finantsinstru-
mentide kohta.

4.  Kauplemiskoondteabe pakkuja kehtestab tShusa halduskorra, mis
aitaks dra hoida huvide konflikti, ning rakendab seda korda pidevalt.
Turukorraldajad ja tunnustatud kauplemisteabearuandluse avalikustajad,
kes korraldavad ka kauplemiskoondteavet, késitlevad kogu kogutud
teavet mittediskrimineerivalt, kehtestavad piisava korra eri dritegevuste
lahushoidmiseks ning rakendavad seda pidevalt.

5. Kauplemiskoondteabe pakkuja kehtestab usaldusvédrsed turvameh-
hanismid, mis tagavad teabeedastusvahendite turvalisuse ning minimee-
rivad andmelaostuse ja loata juurdepddsu ohtu. Kauplemiskoondteabe
pakkuja tagab piisavad ressursid ja varuseadmed, mis voimaldavad pide-
valt teenuseid pakkuda.

6.  Euroopa Viirtpaberiturujdrelevalve koostab regulatiivsete tehni-
liste standardite eelndu, millega miératakse kindlaks andmenduded ja
formaadid teabe jaoks, mis tuleb avaldada artiklite 6, 10, 20 ja 21
kohaselt ja mis hdlmab finantsinstrumendi tunnuskoodi, tehingu hinda,
kogust, tehingu aega, hinnatihikut, kauplemiskoha tunnust ning mérget
tehingu eritingimuste kohta; samuti miératakse sellega kindlaks tehni-
line kord, mis aitaks teavet levitada tohusalt ja jérjepidevalt ning viisil,
mis tagaks, et see oleks turuosaliste jaoks vastavalt kdesoleva artikli 15i-
getele 1 ja 2 hdlpsasti juurdepédédsetav ja kasutatav, ning kisitletakse ka
kauplemiskoondteabe pakkuja vOimalikke lisateenuseid, mis aitavad
suurendada turu tdhusust.

Komisjonile antakse digus tdiendada kédesolevat midrust, vottes vastu
esimeses 10igus osutatud regulatiivsed tehnilised standardid kooskdlas
madruse (EL) nr 1095/2010 artiklitega 10—14.

7.  Komisjonile antakse digus votta kooskdlas artikliga 50 vastu dele-
geeritud digusakte, et tdiendada kdesolevat midrust, selgitades kdesoleva
artikli 1digetes 1 ja 2 osutatud andmevoogude kittesaadavaks tegemise
mdistliku &rilise aluse mdistet.

8. Euroopa Viirtpaberiturujdrelevalve koostab regulatiivsete tehni-
liste standardite eelndu, et tdpsustada:

a) vahendid, mille abil kauplemiskoondteabe pakkuja saab tiita
16igetes 1 ja 2 osutatud teavitamiskohustust;

b) ldigete 1 ja 2 kohaselt avaldatud teabe sisu;

¢) andmed finantsinstrumentide kohta, mida andmevoog peab sisal-
dama, ning mittekapitaliinstrumentide puhul kauplemiskohad ja
tunnustatud  kauplemisteabearuandluse avalikustajad, kes tuleb
kaasata;



02014R0600 — ET — 09.01.2024 — 006.001 — 49

d) muud vahendid, millega tagatakse, et eri kauplemiskoondteabe
pakkujate avaldatavad andmed on omavahel vastavuses ning vdimal-
davad nende ulatuslikku kaardistamist ja ristviitamist muudest alli-
katest pdrit sarnaste andmetega ning et andmeid on vdimalik liidu
tasandil koondada;

e) ldigetes 4 ja 5 sdtestatud konkreetsed organisatsioonilised nduded.

Komisjonile antakse digus tdiendada kdesolevat médrust, vottes vastu
esimeses 10igus osutatud regulatiivsed tehnilised standardid kooskdlas
madruse (EL) nr 1095/2010 artiklitega 10—14.

Artikkel 27i

Organisatsioonilised nduded tunnustatud aruandlussiisteemi
pakkujatele

1.  Tunnustatud aruandlussiisteemi pakkuja kehtestab asjakohased
pdhimdtted ja korra selleks, et esitada artikliga 26 ndutud teave vdima-
likult kiiresti ja hiljemalt tehingu toimumise pdevale jargneva péeva
10puks.

2. Tunnustatud aruandlussiisteemi pakkuja kehtestab tohusa haldus-
korra, mis aitab dra hoida huvide konflikti klientidega, ning rakendab
seda korda pidevalt. Eeskitt kisitleb tunnustatud aruandlussiisteemi
pakkuja, kes tegutseb ka turukorraldaja voi investeerimisiihinguna,
kogu kogutud teavet diskrimineerimist vélistavalt, kehtestab asjakohase
korra eri dritegevuste lahushoidmiseks ning rakendab seda pidevalt.

3. Tunnustatud aruandlussiisteemi pakkuja kehtestab usaldusvdirsed
turvasiisteemid, mis tagavad teabeedastusvahendite turvalisuse ja auten-
timise, minimeerivad andmelaostuse ja loata juurdepddsu ohtu ning
hoiavad &ra teabe lekkimise, sdilitades igal ajal andmete konfidentsiaal-
suse. Tunnustatud aruandlussiisteemi pakkuja tagab piisavad ressursid ja
varuseadmed, mis vdimaldavad pidevalt teenuseid pakkuda.

4.  Tunnustatud aruandlussiisteemi pakkujal peavad olema siisteemid,
mis voimaldavad tohusalt kontrollida tehinguaruannete terviklikkust,
margata investeerimisithingu pdhjustatud ilmseid vigu ja andmete vélja-
jétmisi, edastada andmed selliste vigade ja viljajdtmiste kohta investee-
rimisithingule ning nduda vigu sisaldanud aruannete uuesti esitamist.

Tunnustatud aruandlussiisteemi pakkujal peavad olema siisteemid, mis
voimaldavad tal avastada tema enda pohjustatud vigu ja andmete viélja-
jatmisi, parandada tehinguaruandeid ja esitada v&i, kui olukord seda
nduab, uuesti esitada pddevale asutusele Oiged ja tdielikud
tehinguaruanded.

5. Euroopa Viirtpaberiturujdrelevalve koostab regulatiivsete tehni-
liste standardite eelndu, et médrata kindlaks jérgmine:

a) vahendid, mida kasutades tunnustatud aruandlussiisteemi pakkuja
saab tdita 10ikes 1 osutatud teavitamiskohustust, ning

b) 1digetes 2, 3 ja 4 sétestatud konkreetsed organisatsioonilised nduded.
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Komisjonile antakse digus tdiendada kdesolevat médrust, vottes vastu
esimeses 10igus osutatud regulatiivsed tehnilised standardid kooskolas
madruse (EL) nr 1095/2010 artiklitega 10—14.

V JAOTIS
TULETISINSTRUMENDID

Artikkel 28

Kohustus  kaubelda reguleeritud turgudel, mitmepoolsetes
kauplemissiisteemides vdi organiseeritud kauplemissiisteemides

1.  Finantssektori vastaspooled, nagu on maédratletud méairuse (EL)
nr 648/2012 artikli 2 punktis 8, ja finantssektorivilised vastaspooled,
kes vastavad selle médruse artikli 10 18ike 1 punktis b sétestatud tingi-
mustele, sdlmivad selliste finantssektori vastaspooltega v0i muude
selliste finantssektoriviliste vastaspooltega, kes vastavad méiruse (EL)
nr 648/2012 artikli 10 16ike 1 punktis b sétestatud tingimustele, tehin-
guid, mis ei ole kontsernisisesed tehingud, nagu on mdaératletud selle
médruse artiklis 3, ega selle méidruse artikli 89 {ileminekusétetega kaetud
tehingud, tuletisinstrumentidega, mis kuuluvad tuletisinstrumentide liiki,
mille suhtes kohaldatakse artiklis 32 sétestatud menetluse kohast kohus-
tusliku kauplemiskoha noduet ja mis on loetletud artiklis 32 osutatud
registris, ainult:

a) reguleeritud turgudel;

b) mitmepoolsetes kauplemissiisteemides;

¢) organiseeritud kauplemissiisteemides voi

d) kolmandate riikide kauplemiskohtades, tingimusel et komisjon on
votnud vastu 10ike 4 kohase otsuse, ning tingimusel, et vastav
kolmas riik tagab samavédrse mojusa siisteemi selliste kauplemiskoh-
tade tunnustamiseks, mis on saanud direktiivi 2014/65/EL kohaselt
loa lubada kauplemisele tuletisinstrumente voi kaubelda tuletisinstru-
mentidega, mille suhtes kohaldatakse selles kolmandas riigis mitte-
eksklusiivsel alusel kohustusliku kauplemiskoha nduet.

2. Kohustusliku kauplemiskoha noduet kohaldatakse ka 15ikes 1
osutatud vastaspoolte suhtes, kes teevad tehinguid tuletisinstrumenti-
dega, mis kuuluvad tuletisinstrumentide liiki, mille suhtes kohaldatakse
kohustusliku kauplemiskoha nduet kauplemisel kolmanda riigi finantsee-
rimisasutustega voi muude kolmanda riigi tiksustega, mille suhtes kohal-
dataks kliirimiskohustust, kui nad oleksid asutatud liidus. Kohustusliku
kauplemiskoha nouet kohaldatakse ka kolmandate riikide iiksuste
suhtes, mille suhtes kohaldataks kliirimiskohustust, kui nad oleksid
asutatud liidus, kes teevad tehinguid tuletisinstrumentidega, mis
kuuluvad tuletisinstrumentide liiki, mille suhtes kohaldatakse kohustus-
liku kauplemiskoha nduet, tingimusel et lepingul on liidus otsene,
oluline ja prognoositav mdju, vOi kui see ndue on vajalik vdi asjako-
hane, véltimaks kéesoleva méddruse mis tahes sittest korvalehoidumist.
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Euroopa Véirtpaberiturujirelevalve teeb pidevat seiret tegevuse iile, mis
on seotud tuletisinstrumentidega, mille suhtes 16ikes 1 margitud kohus-
tusliku kauplemiskoha nduet ei kohaldata, et teha kindlaks juhud, kus
teatav lepingute liik v3ib pohjustada siisteemset riski, ja et hoida dra
digusnormide erinevuse drakasutamist seoses sellega, et teatavate tuleti-
sinstrumentidega tehtavate tehingute suhtes kohaldatakse kohustusliku
kauplemiskoha nduet ja teatavate puhul mitte.

3.  Tuletisinstrumente, mille suhtes kohaldatakse 16ike 1 kohaselt
kohustusliku kauplemiskoha nduet, v3ib votta kauplemisele reguleeritud
turul ja nendega voOib kaubelda mis tahes 10ikes 1 osutatud kauplemis-
kohas mitteeksklusiivsel ja mittediskrimineerival alusel.

4.  Komisjon voib vodtta vastavalt artikli 51 18ikes 2 sétestatud kont-
rollimenetlusele vastu otsuseid, milles sedastab, et kolmanda riigi digus-
ja jérelevalveraamistik tagab, et selles kolmandas riigis tegevusloa
saanud kauplemiskoht vastab odiguslikult siduvatele nduetele, mis on
samaviddrsed kéesolevast madrusest, direktiivist 2014/65/EL ja
médrusest (EL) nr 596/2014 tulenevate nduetega, mis kehtivad kéesole-
va artikli 16ike 1 punktides a, b vdi ¢ osutatud kauplemiskohtade suhtes,
ning mille jargimise osas rakendatakse selles kolmandas riigis tohusat
jérelevalvet ja digusnormide tditmist.

Nende otsuste ainus eesmirk on miérata kindlaks, kas kauplemiskoht
on kolblik selliste tuletisinstrumentidega kauplemiseks, mille suhtes
kohaldatakse kohustusliku kauplemiskoha nouet.

Kolmanda riigi diguslikku ja jarelevalveraamistikku késitatakse sama-
vddrset mOju omavana, kui see raamistik vastab koigile jargmistele
tingimustele:

a) kolmanda riigi kauplemiskohad voivad tegutseda ainult sel juhul, kui
nad on saanud selleks tegevusloa ning nende suhtes kohaldatakse
pidevalt tohusat jarelevalvet ja haldussundi digusnormide tditmise
tagamiseks;

b) kauplemiskohtadel on olemas selged ja ldbipaistvad finantsinstru-
mentide kauplemisele lubamise eeskirjad, mis tihendab, et finant-
sinstrumentidega on vdimalik kaubelda oiglaselt, korrakohaselt ja
tohusalt ning need on vabalt kaubeldavad;

c¢) finantsinstrumentide emitentide suhtes kohaldatakse teabe korrapa-
rase ja jooksva esitamise noudeid, mis tagavad korgetasemelise
investorite kaitse;

d) see tagab turu ldbipaistvuse ja usaldusvédrsuse eeskirjade abil, mis
kasitlevad turukuritarvitusi siseteabe alusel kauplemise ja turuga
manipuleerimise nédol;

Komisjon voib votta kdesoleva 16ike alusel vastu otsuse kauplemiskoh-
tade teatud kategooria vdi kategooriate kohta. Sellisel juhul hdlmab
16ike 1 punkt d kolmanda riigi kauplemiskohta ainult juhul, kui see
kuulub komisjoni otsusega hdlmatud kategooriasse.
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5. Kaéesoleva artikli iihetaolise kohaldamise tagamiseks koostab
Euroopa Véirtpaberiturujarelevalve regulatiivsete tehniliste standardite
eelndu, milles tdpsustakse ldikes 2 nimetatud lepingute liigid, millel
on liidus otsene, oluline ja prognoositav mdju, ning juhtumid, mille
puhul on vajalik voi asjakohane kohaldada kohustusliku kauplemiskoha
nduet, et vilistada kdesoleva midruse mis tahes sittest korvalehoidu-
mist.

Euroopa Viirtpaberiturujarelevalve esitab kdnealuste regulatiivsete
tehniliste standardite eelndu komisjonile hiljemalt 3. juuliks 2015.

Komisjonil on digus votta vastu esimeses 18igus osutatud regulatiivsed
tehnilised standardid kooskdlas méédruse (EL) nr 1095/2010 artiklitega
10-14.

Voimaluse ja vajaduse korral on selles 1digus osutatud regulatiivsed
tehnilised standardid samad, mis méadruse (EL) nr 648/2012 artikli 4
16ike 4 kohaselt vastu voetud standardid.

Artikkel 29

Reguleeritud turgudel kaubeldavate tuletisinstrumentide
kliirimiskohustus ja kliirimiseks vastuvotmise ajastus

1.  Reguleeritud turu korraldaja tagab, et kdik sellel reguleeritud turul
solmitud tehingud tuletisinstrumentidega kliiriks keskne vastaspool.

2. Kesksetel vastaspooltel, kauplemiskohtadel ja investeerimisiihin-
gutel, kes tegutsevad vastavalt mddruse (EL) nr 648/2012 artikli 2
I6ikele 14 kliirivate liikmetena, on seoses kliiritavate tuletisinstrumenti-
dega tdhusad siisteemid, protseduurid ja kord, millega tagatakse, et
kliiritavate tuletisinstrumentidega tehtud tehingud esitatakse kliirimisele
ja voetakse kliirimiseks vastu nii kiiresti, kui on tehnoloogiliselt teos-
tatav, kasutades automatiseeritud siisteeme.

Kéaesolevas 10ikes tdhistatakse moistega ,.kliiritavad tuletisinstru-
mendid”:

a) koiki tuletisinstrumente, mis kuuluvad kliirimisele vastavalt kidesole-
va artikli 18ikes 1 sitestatud kliirimiskohustusele voi vastavalt
madruse (EL) nr 648/2012 artiklis 4 sitestatud kliirimiskohustusele,

b) koiki tuletisinstrumente, mille asjaomased pooled votavad muudel
juhtudel kliirimiseks vastu.

3. Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve todtab vilja regulatiivsete
tehniliste standardite eelndu, milles tdpsustatakse kdesolevas artiklis
sétestatud silisteemide, protseduuride ja korra miinimumnduded (seal-
hulgas kliirimiseks ~ vastuvOtmise ajapiirangud), voOttes arvesse
operatsiooni- v0i muude riskide asjakohase ohjamise vajadust.

Euroopa Véirtpaberiturujarelevalvel on kestev volitus arendada edasisi
regulatiivseid tehnilisi standardeid, et kehtivaid standardeid ajakohas-
tada, kui ta leiab, et seda on valdkonna standardite arengu tottu vaja.
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Euroopa Viirtpaberiturujérelevalve esitab esimeses 1digus osutatud
regulatiivsete tehniliste standardite eelndu komisjonile hiljemalt
3. juuliks 2015.

Komisjonile antakse digus vOtta vastu esimeses ja teises 10igus osutatud
regulatiivsed tehnilised standardid médruse (EL) nr 1095/2010 artiklites
10-14 sidtestatud korras.

Artikkel 30

Kaudne Kliirimiskord

1. Kaudne kliirimiskord seoses borsil kaubeldavate tuletisinstrumen-
tidega on lubatud juhul, kui kdnealuse korraga ei suurendata vastaspoole
riski ja tagatakse, et vastaspoole vara ja positsioonid saavad kasu kait-
sest, millel on samavadrne moju kui médruse (EL) nr 648/2012 artiklites
39 ja 48 osundatul.

2. Euroopa Viirtpaberiturujdrelevalve todtab vélja regulatiivsete
tehniliste standardite eelndu, milles tépsustatakse kaudse kliirimiskorra
liigid, kui kaudne kliirimiskord on kehtestatud, mis vastavad ldikes 1
osutatud tingimustele, tagades kooskdla borsivéliseid tuletisinstrumente
kisitlevate sétetega komisjoni delegeeritud méaruse (EL) nr 149/2013 (1)
IT peatiikis.

Euroopa Viirtpaberiturujarelevalve esitab kdnealuste regulatiivsete
tehniliste standardite eelndu komisjonile hiljemalt 3. juuliks 2015.

Komisjonil on digus votta vastu kiesolevas 10ikes osutatud regulatiivsed
tehnilised standardid kooskdlas méédruse (EL) nr 1095/2010 artiklitega
10-14.

Artikkel 31

Portfellide tihendamine

1. Portfellide tihendamise teenuse pakkumisel ei kohaldata investee-
rimisithingute ja turukorraldajate suhtes direktiivi 2014/65/EL artikli 27
kohast parima tditmise kohustust, kdesoleva maiiruse artiklite 8, 10,
18 ja 21 kohast ldbipaistvuse kohustust ning direktiivi 2014/65/EL
artikli 1 10ike 6 kohast kohustust. Portfelli tthendamise teenuse kompo-
nendiks olevate tuletisinstrumentide kehtetuks tunnistamise voi viljava-
hetamise suhtes ei kohaldata kédesoleva méairuse artiklit 28.

2. Portfellide tihendamise teenust pakkuvad investeerimisiihingud ja
turukorraldajad avalikustavad kauplemisteabearuandluse avalikustaja
kaudu portfelli tihendamise protsessi lisatud tehingute mahud ja nende
sOlmimise aja artiklis 10 osutatud tdhtaegadest kinni pidades.

(") Komisjoni 19. detsembri 2012. aasta delegeeritud méérus (EL) nr 149/2013,
millega tdiendatakse Euroopa Parlamendi ja noukogu maérust (EL)
nr 648/2012 seoses regulatiivsete tehniliste standarditega, mis késitlevad
kaudset kliirimiskorda, kliirimiskohustust, avalikku registrit, juurdepédasu
kauplemiskohale, finantssektoriviliseid vastaspooli ja nende bdrsivéliste tule-
tislepingute riskimaandamismeetodeid, mida ei kliirita keskse vastaspoolega
(ELT L 52, 23.2.2013, 1k 11).
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3. Portfellide tihendamise teenust pakkuvad investeerimisithingud ja
turukorraldajad siilitavad tdielikud ja tdpsed andmed koigi portfellide
tihendamise teenuste kohta, mille nad on korraldanud vo6i milles nad
osalevad. Need andmed tehakse taotluse korral asjakohasele paddevale
asutusele voi Euroopa Viirtpaberiturujirelevalvele kohe kéttesaadavaks.

4.  Komisjon v3ib votta vastavalt artiklile 50 delegeeritud digusak-
tidega vastu meetmed, tdpsustades

a) portfelli tihendamise teenuse elemendid,

b) 16ike 2 kohaselt avalikustamisele kuuluva teabe,

selliselt, et kasutada vOimalikult ulatuslikult 4ra mis tahes kehtivad
dokumentide séilitamise, aruandluse ja avaldamise ndudeid.

Artikkel 32

Kohustusliku kauplemiskoha ndude menetlus

1.  Euroopa Véirtpaberiturujirelevalve koostab regulatiivsete tehni-
liste standardite eelndu, et tdpsustada jérgmist:

a) millise tuletisinstrumentide liigiga, mille suhtes kohaldatakse
madruse (EL) nr 648/2012 artikli 5 1digete 2 ja 4 kohast kliirimisko-
hustust, vdi mis tahes nende tuletisinstrumentide alamhulgaga vdib
kaubelda ainult kdesoleva médruse artikli 28 1dikes 1 loetletud
kauplemiskohtades;

b) kohustusliku kauplemiskoha ndude jOustumise kuupdev voi
kuupdevad, sealhulgas selle voimalik jérkjérguline kohaldamine
ning vastaspoolte kategooriad, kelle suhtes kohustust kohaldatakse,
juhul kui selline jarkjarguline kohaldamine ja asjaomased vastas-
poolte kategooriad on sitestatud méadruse (EL) 648/2012 artikli 5
16ike 2 punkti b kohaselt regulatiivsete tehniliste standarditega.

Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve esitab konealuste regulatiivsete
tehniliste standardite eelndu komisjonile kuue kuu jooksul pérast
médruse (EL) nr 648/2012 artikli 5 15ike 2 kohaste regulatiivsete tehni-
liste standardite vastuvotmist komisjoni poolt.

Enne regulatiivsete tehniliste standardite eelndu esitamist komisjonile
vastuvotmiseks konsulteerib Euroopa Véirtpaberiturujarelevalve avalik-
kusega ning vajaduse korral voib ta konsulteerida kolmandate riikide
padevate asutustega.

Komisjonil on digus votta vastu esimeses 15igus osutatud regulatiivsed
tehnilised standardid kooskodlas mééruse (EL) nr 1095/2010 artiklitega
10-14.

2. Kohustusliku kauplemiskoha noue joustub sel juhul, kui:

a) 15ike 1 punkti a kohane tuletisinstrumentide liik vdi selle asjakohane
alamhulk peab olema lubatud kauplemisele voi sellega kaubeldakse
viahemalt tihes artikli 28 16ikes 1 osutatud kauplemiskohas ning
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b) selles tuletisinstrumentide liigis vOi selle asjakohases alamhulgas
peab kolmandatel pooltel olema piisavalt ostu- ja miiligihuvi, et
seda tuletisinstrumentide liiki saaks pidada piisavalt likviidseks, et
sellega  kaubelda ainult artikli 28 16ikes 1  osutatud
kauplemiskohtades.

3. Lbikes 1 osutatud regulatiivsete tehniliste standardite eelndu koos-
tamisel kidsitab Euroopa Viirtpaberiturujdrelevalve tuletisinstrumentide
liiki voi selle asjakohast alamhulka piisavalt likviidsena jargmiste kritee-
riumide alusel:

a) tehingute keskmine sagedus ja maht erinevate turutingimuste juures,
vottes arvesse tuletisinstrumentide liiki kuuluvate toodete olemust ja
olelusringi;

b) aktiivsete turuosaliste arv ja liik, sealhulgas turuosaliste suhtarv asja-
omase toote turul kaubeldud toodete ja lepingutega vorreldes;

¢) keskmised hinnavahed.

Nende regulatiivsete tehniliste standardite eelndu ettevalmistamisel
votab Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve arvesse eeldatavat moju,
mida see kohustusliku kauplemiskoha ndue voib avaldada tuletisinstru-
mentide liigi vOi selle asjakohase alamhulga likviidsusele ja finantssek-
torivilistest liksustest 10ppkasutajate &ritegevusele.

Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve teeb kindlaks, kas tuletisinstrumen-
tide liik voi selle asjakohane alamhulk on ainult teatavast piirist véikse-
mate tehingute korral piisavalt likviidne.

4.  Euroopa Viirtpaberiturujarelevalve teeb omal algatusel, l&htuvalt
16ikes 2 sdtestatud kriteeriumidest ning pérast lildsusega konsulteerimist
kindlaks tuletisinstrumentide liigid vdi tiksikud tuletislepingud, mille
suhtes tuleks kohaldada artikli 28 16ikes 1 nimetatud kauplemiskohtades
kauplemise nduet, kuid mille kohta pole iikski keskne vastaspool saanud
veel médruse (EL) nr 648/2012 artikli 14 vo6i 15 kohast tegevusluba voi
mis ei ole voetud kauplemisele voi millega ei kaubelda artikli 28 15ikes
1 nimetatud kauplemiskohas, ning teavitab neist liikidest voi lepingutest
komisjoni.

Pérast esimeses 10igus osutatud Euroopa Viirtpaberiturujérelevalve teate
saamist vOib komisjon avaldada kutse ettepanekute koostamiseks nende
tuletisinstrumentidega kauplemise kohta artikli 28 ldikes 1 nimetatud
kauplemiskohtades.

5.  Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve esitab komisjonile vastavalt
16ikele 1 regulatiivsete tehniliste standardite eelndu, millega muude-
takse, peatatakse voi tiihistatakse olemasolevad regulatiivsed tehnilised
standardid iga kord, kui on ilmnenud olulisi muutusi 16ikes 2 sétestatud
kriteeriumides. Enne eelndu esitamist voib Euroopa Vééirtpaberituruji-
relevalve vajaduse korral konsulteerida kolmandate riikide pédevate
asutustega.

Kéesolevas 10igus osutatud regulatiivsete tehniliste standardite vastuvot-
mise digus on antud komisjonile kooskdlas méiéruse (EL) nr 1095/2010
artiklitega 10—14.



02014R0600 — ET — 09.01.2024 — 006.001 — 56

6. Euroopa Viirtpaberiturujiarelevalve todtab vilja regulatiivsete
tehniliste standardite eelndu, milles tdpsustatakse 15ike 2 punktis b
nimetatud kriteeriumid.

Euroopa Viirtpaberiturujarelevalve esitab kdnealuste regulatiivsete
tehniliste standardite eelndu komisjonile hiljemalt 3. juuliks 2015.

Komisjonil on digus votta vastu esimeses 15igus osutatud regulatiivsed
tehnilised standardid kooskodlas mééruse (EL) nr 1095/2010 artiklitega
10-14.

Artikkel 33

Dubleerivate voi vastandlike eeskirjade viltimise kord

1.  Komisjon, keda abistab Euroopa Véirtpaberiturujirelevalve, jalgib
artiklites 28 ja 29 sitestatud pShimdtete rahvusvahelist kohaldamist,
eelkdige turuosalistele kehtestatavate voimalike dubleerivate voi
vastandlike nduete osas ja koostab Euroopa Parlamendile ja ndukogule
selle kohta vdhemalt kord aastas aruande ning pakub vélja vdimalikke
meetmeid.

2. Komisjon vdib votta vastu rakendusakte, milles kinnitatakse, et
asjaomase kolmanda riigi digus-, jarelevalve- ja digusnormide tditmise
tagamise kord

a) on samavédrne artiklitest 28 ja 29 tulenevate nduetega;

b) tagab ametisaladuse kaitse tasemel, mis on samavéirne kiesolevas
madruses sdtestatuga;

¢) leiab tdohusat kohaldamist ja rakendamist diglasel ja moonutusi mitte-
tekitaval viisil ning tagab seega selles kolmandas riigis tShusa jére-
levalve ja Gigusnormide tditmise.

Konealused rakendusaktid voetakse vastu kooskolas artiklis 51 osutatud
kontrollimenetlusega.

3. Loikes 2 osutatud samavéairsust kinnitav rakendusakt tdhendab
seda, et artiklites 28 ja 29 esitatud kohustus loetakse kédesoleva médruse
kohaldamisalasse kuuluva tehingu sdlmivate vastaspoolte poolt tdide-
tuks, juhul kui vdhemalt iiks vastaspooltest on asutatud selles kolmandas
riigis ja vastaspooled jargivad selle kolmanda riigi digus-, jérelevalve- ja
oOigusaktide tditmise tagamise korda.

4.  Komisjon jilgib koostoés ESMAga seda, kas kolmandad riigid,
kelle kohta on samavédrsust kinnitav rakendusakt vastu voetud, raken-
davad artiklites 28 ja 29 sitestatud nduetega samavéirseid noudeid
tohusalt, ning annab sellest vdhemalt kord aastas Euroopa Parlamendile
ja ndukogule aru.



02014R0600 — ET — 09.01.2024 — 006.001 — 57

Kui aruandest ilmneb, et kolmanda riigi ametiasutused rakendavad
samavadrseid noudeid suurel miédral puudulikult vGi ebajérjekindlalt,
voib komisjon 30 kalendripdeva jooksul pidrast aruande esitamist asja-
omase kolmanda riigi Oigusraamistikule antud samaviérsustunnustuse
tagasi votta. Samavéadrsust kinnitava rakendusakti tagasivotmise korral
kohaldatakse vastaspoolte tehingute suhtes uuesti automaatselt kdiki
kdesoleva madruse artiklites 28 ja 29 sétestatud ndudeid.

Artikkel 34

Kohustusliku kauplemiskoha néudega seotud tuletisinstrumentide
register

Euroopa Viéirtpaberiturujirelevalve avaldab ja peab oma veebisaidil
registrit, milles méaratakse ammendavalt ja {ihemdtteliselt kindlaks tule-
tisinstrumendid, millega voib kaubelda ainult artikli 28 1dikes 1 loet-
letud kauplemiskohtades, kauplemiskohad, kus need on kauplemisele
voetud voi kus nendega kaubeldakse, ning kohustusliku kauplemiskoha
ndude joustumise kuupédev.

VI JAOTIS

MITTEDISKRIMINEERIV JUURDEPAAS FINANTSINSTRUMENTIDE
KLIIRIMISELE

Artikkel 35

Mittediskrimineeriv juurdepiis kesksele vastaspoolele

1. TIlma et see piiraks madruse (EL) nr 648/2012 artikli 7 kohalda-
mist, ndustub keskne vastaspool kliirima finantsinstrumente kedagi
diskrimineerimata ning lébipaistval viisil, sealhulgas seoses tagatis-
nduete ja tasudega, mis on seotud juurdepddsuga, sdltumata kauplemis-
kohast, kus tehing tehti. Eelkdige tagatakse sellega kauplemiskoha digus
mittediskrimineerivale kohtlemisele asjaomases kauplemiskohas kaubel-
davate lepingute puhul osas, mis puudutab:

a) tagatisele esitatavaid ndudeid ja majanduslikult samavéirsete lepin-
gute tasaarvestust, kui selliste lepingute lisamine keskse vastaspoole
tegevuse l0petamisel toimuva tasaarvestuse ja muude tasaarvestuse
korra hulka kohaldatava maksejouetusdiguse alusel ei seaks ohtu
selliste menetluste sujuvat ja korrektset toimimist, kehtivust voi
maksmapanekut, ning

b) médruse (EL) nr 648/2012 artikli 41 kohase riskimudeli raames rist-
tagatiste andmine sama keskse vastaspoole poolt kliiritud korreleeru-
vate lepingutega.

Keskne vastaspool vdib nduda, et kauplemiskoht vastaks keskse vastas-
poole poolt kehtestatud tegevus- ja tehnilistele standarditele, sealhulgas
riskijuhtimisnduetele. Kéesolevas 10ikes esitatud nduet ei kohaldata tule-
tislepingute suhtes, mille suhtes juba kohaldatakse madruse (EL)
nr 648/2012 artikli 7 kohast juurdepéddsukohustust.

Kéesolev artikkel ei ole keskse vastaspoole suhtes siduv, kui tal on
mérkimisvddrne seos kauplemiskohaga, mis on esitanud artikli 36
16ike 5 kohase teate.
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2. Kauplemiskoht esitab kesksele vastaspoolele juurdepddsu saamise
ametliku taotluse kesksele vastaspoolele, selle asjaomasele pddevale
asutusele ja kauplemiskoha padevale asutusele. Taotluses tépsustatakse,
millist liiki finantsinstrumentidele juurdepédsu taotletakse.

3. Keskne vastaspool annab kauplemiskohale kirjaliku vastuse kolme
kuu jooksul vabalt vodrandatavate vdértpaberite ja rahaturuinstrumentide
puhul ning kuue kuu jooksul borsil kaubeldavate tuletisinstrumentide
puhul, vdimaldades talle juurdepéésu, tingimusel et padev asutus on
vastavalt 10ikele 4 andnud loa juurdepaisuks, voi keeldudes juurdepddsu
andmisest. Keskne vastaspool v&ib juurdepéddsutaotluse rahuldamisest
keelduda ainult 16ike 6 punktis a sidtestatud tingimustel. Juhul kui
keskne vastaspool keeldub juurdepédédsu voimaldamisest, peab ta esitama
oma vastuses selle kohta ammendavad pdhjendused ning teavitama
sellest otsusest kirjalikult oma péddevat asutust. Kui kauplemiskoht ei
ole asutatud keskse vastaspoolega samas liitkmesriigis, esitab keskne
vastaspool sellise teabe ja need pohjendused ka kauplemiskoha péadevale
asutusele. Keskne vastaspool teeb juurdepdisu voimalikuks kolme kuu
jooksul pérast juurdepdidsutaotlusele positiivse vastuse andmist.

4.  Keskse vastaspoole vdi kauplemiskoha péddev asutus voimaldab
kauplemiskohale juurdepddsu kesksele vastaspoolele ainult juhul, kui
juurdepdds:

a) ei ndua koostalitluskokkulepet tuletisinstrumentide puhul, mis ei ole
borsivilised tuletisinstrumendid vastavalt médruse (EL) nr 648/2012
artikli 2 esimese 10igu punktile 7, voi

b) ei ohusta turgude sujuvat ja nduetekohast toimimist, eelkdige likviid-
suse killustumise tottu, vOi ei mojuta negatiivselt siisteemset riski.

Esimese 18igu punktis a esitatud tingimus ei takista juurdepdésu voimal-
damist, juhul kui 16ikes 2 osutatud taotlus eeldab koostalitlusvdimet
ning kauplemiskoht ja koik kesksed vastaspooled, kes on esildatud
koostalitluskokkuleppe osalised, on selle kokkuleppega ndus ning riskid,
mis avalduvad turgu valitsevale kesksele vastaspoolele kesksete vastas-
poolte vaheliste positsioonide t3ttu, on kollateraliseeritud kolmanda
osapoole tasandil.

Juhul kui vajadus koostalitluskokkuleppe jérele on pohjus vOi osa
pOhjusest, miks taotlus tagasi liikkati, ndustab kauplemiskoht keskset
vastaspoolt ja teavitab Euroopa Véirtpaberiturujarelevalvet, millistel
muudel kesksetel vastaspooltel on juurdepdds kauplemiskohale, ning
Euroopa Viirtpaberiturujérelevalve avaldab selle teabe, mille alusel
voivad investeerimisithingud otsustada kasutada oma Jigusi seoses
nende kesksete vastaspooltega vastavalt direktiivi 2014/65/EL artiklile
37, et holbustada alternatiivseid juurdepadsukokkuleppeid.

Juhul kui padev asutus keeldub juurdepddsu vdimaldamast, viljastab ta
oma otsuse kahe kuu jooksul pérast 1oikes 2 osutatud taotluse saamist,
esitades teisele padevale asutusele, kesksele vastaspoolele ja kauplemis-
kohale selle kohta ammendavad pdhjendused, sealhulgas tdendid,
millele otsus tugineb.

5.  Keskne vastaspool, kes on #4sja asutatud ja kellele on antud
madruse (EL) nr 648/2012 artikli 17 kohaselt tegevusluba kliirimiseks
keskse vastaspoolena maéruse (EL) nr 648/2012 artikli 2 esimese 10igu
punkti 1 méaidratluses voi kes on tunnustatud maéruse (EL) nr 648/2012
artikli 25 alusel vdi kellele on antud tegevusluba varem kehtinud



02014R0600 — ET — 09.01.2024 — 006.001 — 59

riikliku tegevuslubade andmise korra alusel perioodiks, mis on 2. juulil
2014 lihem kui kolm aastat, vOib seoses vabalt vodrandatavate véadirt-
paberite ja rahaturuinstrumentidega taotleda enne WMI1 3. jaanuari
2018 « oma pidevalt asutuselt luba kasutada iileminekukorda. Padev
asutus vOib otsustada, et kidesolevat artiklit ei kohaldata keskse vastas-
poole suhtes seoses vabalt voorandatavate véirtpaberite ja rahaturuins-
trumentidega iileminekuperioodil kuni ™M1 3. juulini 2020 4.

Sellise iileminekuperioodi heakskiitmisel ei saa keskne vastaspool kasu-
tada artikli 36 voi kéesoleva artikli kohaseid juurdepddsudigusi seoses
vabalt vdorandatavate véértpaberite ja rahaturuinstrumentidega selle
iileminekukorra kestel. Pddev asutus teatab keskse vastaspoole padevate
asutuste kolleegiumi liikmetele ja Euroopa Véirtpaberiturujirelevalvele,
kui tleminekuperiood heaks kiidetakse. Euroopa Véértpaberiturujirele-
valve avaldab koikide talle lackunud teadete loetelu.

Kui kesksel vastaspoolel, kellele on antud kdesoleva 1dike kohaselt luba
kasutada iileminekukorda, on mairkimisvddrne seos ithe vdi rohkema
kauplemiskohaga, ei saa need kauplemiskohad kasutada artikli 36 vdi
kdesoleva artikli kohaseid juurdepédédsudigusi seoses vabalt vodrandata-
vate védrtpaberite ja rahaturuinstrumentidega selle {ileminekukorra
kestel.

Keskne vastaspool, kellele on antud tegevusluba kolme aasta jooksul
enne joustumist, kuid kes on moodustatud iihinemise voi iilevotmise
teel, milles osales vdhemalt {iks keskne vastaspool, kellele on antud
tegevusluba enne seda perioodi, ei vdi taotleda kdesoleva 16ike kohaselt
luba iileminekukorra kasutamiseks.

6.  Euroopa Viirtpaberiturujdrelevalve koostab regulatiivsete tehni-
liste standardite eelndu, et tipsustada jargmist:

a) konkreetsed tingimused, mille korral keskne vastaspool vdib juurde-
padsu vdimaldamisest keelduda, sealhulgas tehingute eeldatav maht,
kasutajate arv ja liik, operatsiooniriski ja keerukuse juhtimise kord
voi muud mérkimisvédrseid ebakohaseid riske tekitavad tegurid;

b) tingimused, mille korral keskne vastaspool vdimaldab juurdepdisu,
sealhulgas viljatootamise etapis finantsinstrumentide kohta esitatud
teabe konfidentsiaalsus, mittediskrimineeriv ja ldbipaistev kliirimista-
sude médramine, tagatise nduded ning korralduslikud nduded seoses
tagatise andmisega;

¢) tingimused, mille korral seataks juurdepddsu andmisega ohtu turgude
sujuv ja korrakohane toimimine vOi mojutataks negatiivselt
siisteemset riski;

d) 16ike 5 kohase teate esitamise kord,

e) mittediskrimineeriva kohtlemise tingimused selles osas, milliseid
tagatise noudeid selles kauplemiskohas kaubeldavate lepingute
puhul esitatakse, kuidas toimub majanduslikult samavaérsete lepin-
gute tasaarvestus ning risttagatiste andmine sama keskse vastaspoole
poolt kliiritud korreleeruvate lepingutega.
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Euroopa Viirtpaberiturujdrelevalve esitab konealuste regulatiivsete
tehniliste standardite eelndu komisjonile hiljemalt 3. juuliks 2015.

Komisjonil on digus votta vastu esimeses 15igus osutatud regulatiivsed
tehnilised standardid kooskodlas mééruse (EL) nr 1095/2010 artiklitega
10-14.

Artikkel 36

Mittediskrimineeriv juurdepiis kauplemiskohale

1. Ilma et see piiraks médruse (EL) nr 648/2012 artikli 8 kohalda-
mist, edastab kauplemiskoht kauplemisteavet, kedagi diskrimineerimata
ning lébipaistvalt, sealhulgas juurdepdédsutasude osas, taotluse alusel mis
tahes kesksele vastaspoolele, kes on saanud tegevusloa voi on tunnus-
tatud médruse (EL) nr 648/2012 alusel ning kes soovib kliirida selles
kauplemiskohas solmitud finantsinstrumentide tehinguid. Konealust
nduet ei kohaldata tuletislepingute suhtes, mille suhtes juba kohalda-
takse médruse (EL) nr 648/2012 artikli 8 kohast juurdepaédsukohustust.

Kéesolev artikkel ei ole kauplemiskoha suhtes siduv, kui tal on marki-
misvéddrne seos keskse vastaspoolega, mis on esitanud teate iilemineku-
korra kasutamise kohta artikli 35 15ike 5 kohaselt.

2. Keskne vastaspool esitab kauplemiskohale juurdepddsu saamise
ametliku taotluse kauplemiskohale, selle asjakohasele padevale asutusele
ja keskse vastaspoole piddevale asutusele.

3. Kauplemiskoht annab kesksele vastaspoolele kirjaliku vastuse
kolme kuu jooksul vabalt vodrandatavate védrtpaberite ja rahaturuins-
trumentide puhul ning kuue kuu jooksul borsil kaubeldavate tuletisins-
trumentide puhul, voimaldades talle juurdepddsu, tingimusel et asjaoma-
ne padev asutus on vastavalt l1dikele 4 andnud loa juurdepddsuks, voi
keeldudes juurdepddsu andmisest. Kauplemiskoht voib juurdepdidsu
voimaldamisest keelduda ainult 16ike 6 punktis a sdtestatud tingimustel.
Juhul kui juurdepéddsu voimaldamisest keeldutakse, esitab kauplemiskoht
oma vastuses selle kohta ammendavad pdhjendused ning teavitab sellest
otsusest kirjalikult oma paddevat asutust. Kui keskne vastaspool ei ole
asutatud kauplemiskohaga samas liikmesriigis, esitab kauplemiskoht
sellise teabe ja need pdhjendused ka keskse vastaspoole pidevale asutu-
sele. Kauplemiskoht teeb juurdepddsu voimalikuks kolme kuu jooksul
pérast juurdepédsutaotlusele positiivse vastuse andmist.

4.  Kauplemiskoha voi keskse vastaspoole pddev asutus voimaldab
kesksele vastaspoolele juurdepddsu kauplemiskohale ainult juhul, kui
juurdepéds:

a) ei ndua koostalitluskokkulepet tuletisinstrumentide puhul, mis ei ole
borsivilised tuletisinstrumendid vastavalt médruse (EL) nr 648/2012
artikli 2 esimese 10igu punktile 7, voi

b) ei ohusta turgude sujuvat ja korrakohast toimimist, eelkdige likviid-
suse killustumise tottu ning kui kauplemiskoht on loonud piisavad
mehhanismid sellise killustumise drahoidmiseks, voi ei mdjuta nega-
tiivselt siisteemset riski.
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Esimese 18igu punktis a esitatud tingimus ei takista juurdepdédsu voimal-
damist, juhul kui 15ikes 2 osutatud taotlus eeldab koostalitlusvdimet
ning kauplemiskoht ja kdik kesksed vastaspooled, kes on pakutava
koostalitluskokkuleppe osalised, on selle kokkuleppega ndus ning riskid,
mis avalduvad turgu valitsevale kesksele vastaspoolele kesksete vastas-
poolte vaheliste positsioonide tottu, on kollateraliseeritud kolmanda
osapoole tasandil.

Juhul kui vajadus koostalitluskokkuleppe jérele on pohjus voi osa
pOhjusest, miks taotlus tagasi liikkati, ndustab kauplemiskoht keskset
vastaspoolt ja teavitab Euroopa Véirtpaberiturujarelevalvet, millistel
muudel kesksetel vastaspooltel on juurdepédds kauplemiskohale, ning
Euroopa Véirtpaberiturujirelevalve avaldab selle teabe, mille alusel
voivad investeerimisithingud otsustada kasutada oma Jigusi seoses
nende kesksete vastaspooltega vastavalt direktiivi 2014/65/EL artiklile
37, et hdlbustada alternatiivseid juurdepadsukokkuleppeid.

Juhul kui pédev asutus keeldub juurdepddsu voimaldamast, véljastab ta
oma otsuse kahe kuu jooksul parast 1dikes 2 osutatud taotluse saamist,
esitades teisele padevale asutusele, kauplemiskohale ja kesksele vastas-
poolele selle kohta ammendavad pdhjendused, sealhulgas tdendid,
millele otsus tugineb.

5. Kauplemiskoht, mis jddb kédesoleva méddruse kohaldamise algusele
eelneval kalendriaastal borsil kaubeldavate tuletisinstrumentide osas
allapoole asjaomast kiinnist, vdib enne kdesoleva méddruse kohaldamist
teatada Euroopa Viirtpaberiturujirelevalvele ja oma pidevale asutusele,
et ta ei soovi, et kdesolev artikkel oleks tema suhtes kdnealuse kiinnise
piiresse jddvate borsil kaubeldavate tuletisinstrumentide puhul siduv
kolmekiimne kuu jooksul alates kdesoleva médruse kohaldamisest.
Kauplemiskoht, mis jddb allapoole asjaomast kiinnist igal selle kolme-
kiimnekuulise perioodi aastal vdi ka pérast seda, vdib perioodi 15pus
teatada Euroopa Viirtpaberiturujédrelevalvele ja oma péadevale asutusele,
et ta soovib, et kdesolev artikkel ei oleks jatkuvalt tema suhtes siduv
jargmise kolmekiimne kuu jooksul. Kui kauplemiskoht on sellise teate
esitanud, ei saa ta kasutada artikli 35 vOi kéesoleva artikli kohaseid
juurdepéddsudigusi asjaomase kiinnise piiresse jddvate borsil kaubelda-
vate tuletisinstrumentide puhul kohaldamisest loobumise perioodi
jooksul. Euroopa Viirtpaberiturujérelevalve avaldab koikide talle
lackunud teadete loetelu.

Asjaomane kiinnis kohaldamisest loobumiseks on kauplemise aastane
nimivédértus 1 triljon eurot. Nimivéértuse arvestamisel vdetakse arvesse
iiksnes tehingute iihte poolt ja see holmab kdoiki borsil kaubeldavate
tuletisinstrumentidega kauplemiskoha reeglite kohaselt tehtud tehinguid.

Kui kauplemiskoht on osa markimisvéirse seosega kontsernist, arvuta-
takse kiinnis kontserni koigi liidus asuvate kauplemiskohtade kauple-
mise aastase nimivaértusena.

Kui kidesoleva 10ike kohaselt teate esitanud kauplemiskohal on mérki-
misvddrne seos ithe voi rohkema keskse vastaspoolega, ei saa need
kesksed  vastaspooled  kasutada artikli 35 vdi  kéesoleva
artikli kohaseid juurdepddsudigusi asjaomase kiinnise piiresse jadvate
borsil kaubeldavate tuletisinstrumentide puhul kohaldamisest loobumise
perioodi jooksul.
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6.  Euroopa Viirtpaberiturujdrelevalve koostab regulatiivsete tehni-
liste standardite eelndu, et tdpsustada jargmist:

a) konkreetsed tingimused, mille korral kauplemiskoht voib juurde-
padsu vodimaldamisest keelduda, sealhulgas tingimused, mis pohi-
nevad tehingute eeldataval mahul, kasutajate arvul, operatsiooniriski
ja keerukuse juhtimise korral v6i muudel mérkimisvédrseid ebako-
haseid riske tekitavatel teguritel;

b

~

tingimused, mille korral juurdepdéds voimaldatakse, sealhulgas vilja-
tootamise etapis finantsinstrumentide kohta esitatud teabe konfident-
siaalsus ning mittediskrimineeriv ja ldbipaistev juurdepédédsutasude
méaidramine;

¢) tingimused, mille korral juurdepddsu andmisega seataks ohtu turgude
sujuv ja korrakohane toimimine vOi mdjutataks negatiivselt
siisteemset riski;

d) 15ike 5 kohase teate esitamise kord, sealhulgas nimivdértuse arvuta-
mise edasine tdpsustamine ja meetod, mille kohaselt Euroopa Virt-
paberiturujdrelevalve voib kontrollida mahtude arvutamist ja kiita
heaks kdesoleva artikli kohaldamisest loobumise.

Euroopa Viirtpaberiturujarelevalve esitab konealuste regulatiivsete
tehniliste standardite eelndu komisjonile hiljemalt 3. juuliks 2015.

Komisjonil on digus votta vastu esimeses 10igus osutatud regulatiivsed
tehnilised standardid kooskdlas maédruse (EL) nr 1095/2010 artiklitega
10-14.

Artikkel 37

Mittediskrimineeriv  juurdepiis  vordlusalustele ja  nende
litsentseerimise kohustus

1. Juhul kui finantsinstrumendi véartus arvutatakse vdrdlusaluse
alusel, tagab vordlusaluse suhtes omandidigust omav isik, et kesksetele
vastaspooltele ja kauplemiskohtadele oleks voimaldatud kauplemise ja
kliirimise eesmérgil mittediskrimineeriv juurdepéis:

a) kliirimise ja kauplemise eesmirgil olulistele hindade ja andmete sise-
ndandmetele ning teabele selle vordlusaluse koosseisu, metoodika ja
hinna médramise kohta ning

b) litsentsidele.

Teabele juurdepddsu Sigust sisaldav litsents antakse diglasel, moistlikul
ja mittediskrimineerival alusel kolme kuu jooksul pérast keskse vastas-
poole voi kauplemiskoha poolt taotluse esitamist.

Juurdepéds antakse moistliku turuhinnaga, vottes arvesse hinda, millega
voimaldatakse juurdepdds vordlusalusele voi litsentseeritakse intellek-
tuaalomandidigusi samadel tingimustel monele teisele kesksele vastas-
poolele, kauplemiskohale vdi mis tahes seotud isikule kliirimise ja
kauplemise eesmérgil. Kesksetelt vastaspooltelt, kauplemiskohtadelt
vOi mis tahes seotud isikult voib kiisida erinevat hinda iiksnes objek-
tiivselt pohjendatud juhul, mis on seotud mdistliku é&rilise alusega,
nditeks ndutava kasutuse koguse, kasutusala voi valdkonnaga.
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2. Kui pdrast » M1 3. jaanuari 2018 <« tootatakse vilja uus vordlu-
salus, algab selle litsentseerimise kohustus hiljemalt 30 kuud pérast
seda, kui konealusele vordlusalusele viitava finantsinstrumendiga hakati
kauplema voi kui see voeti kauplemisele. Kui uue vordlusaluse suhtes
omandidigust omaval isikul on senise vordlusaluse omandidigus,
sétestab see isik, et vorreldes senise vOrdlusalusega vastab uus vordlu-
salus jargmistele kumulatiivsetele kriteeriumidele:

a) uus vOrdlusalus ei ole ainult senise vordlusaluse koopia vdi selle
mugandus ning uue vordlusaluse metoodika, sealhulgas indeksi
aluseks olevad andmed erinevad sisuliselt mis tahes seni eksistee-
rinud vordlusalusest ning

b) uus vordlusalus ei asenda monda seni eksisteerinud vordlusalust.

Kéesolev 1dige ei piira konkurentsieeskirjade ning eelkdige ELi toimi-
mise lepingu artiklite 101 ja 102 kohaldamist.

3. Ukski keskne vastaspool, kauplemiskoht ega seotud isik ei tohi
solmida iihegi vordlusaluse pakkujaga kokkulepet, mille tulemusena:

a) takistataks mis tahes muu keskse vastaspoole voi kauplemiskoha
juurdepédsu 1dikes 1 viidatud teabele voi digustele, voi

b) takistataks mis tahes muu keskse vastaspoole voi kauplemiskoha
juurdepédsu 16ikes 1 viidatud litsentsile.

4.  Euroopa Vairtpaberiturujirelevalve koostab regulatiivsete tehni-
liste standardite eelndu, médrates kindlaks alljérgneva:

a) loike 1 punkti a alusel iiksnes kesksele vastaspoolele voi kauplemis-
kohale litsentsi kaudu kittesaadavaks tehtav teave;

b) muud tingimused, mille alusel juurdepéds antakse, sealhulgas esita-
tava teabe konfidentsiaalsus;

¢) standardid, mille alusel saab tdendada, et vordlusalus on uus koos-
kolas 16ike 2 punktidega a ja b.

Euroopa Viirtpaberiturujarelevalve esitab kdnealuste regulatiivsete
tehniliste standardite eelndu komisjonile 3. juuliks 2015.

Komisjonil on digus votta esimeses 10igus osutatud regulatiivsed tehni-
lised standardid vastu kooskdlas médruse (EL) nr 1095/2010 artiklitega
10-14.

Artikkel 38

Juurdepiis kolmandate riikide Kkesksete vastaspoolte ja
kauplemiskohtade jaoks

1. Kolmandas riigis asutatud kauplemiskoht vdib taotleda juurde-
padsu liidus asutatud kesksele vastaspoolele ainult juhul, kui komisjon
on votnud selle kolmanda riigi kohta kooskdlas artikli 28 16ikega 4
vastu otsuse. Kolmandas riigis asutatud keskne vastaspool voib taotleda
juurdepédsu liidus tegutsevale kauplemiskohale juhul, kui see keskne
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vastaspool on tunnustatud vastavalt méédruse (EL) nr 648/2012 artiklile
25. Kolmandates riikides asutatud kesksed vastaspooled ja kauplemis-
kohad tohivad kasutada artiklite 35 ja 36 kohaseid juurdepédédsudigusi
iiksnes juhul, kui komisjon on Idike 3 kohaselt votnud vastu otsuse,
mille kohaselt asjaomase kolmanda riigi digus- ja jérelevalveraamistik
tagab mojusa samaviirse slisteemi vélisriigi korra kohaselt loa saanud
kesksetele vastaspooltele ja kauplemiskohtadele juurdepéddsu voimalda-
miseks selles kolmandas riigis asutatud kesksetele vastaspooltele ja
kauplemiskohtadele.

2. Kolmandates riikides asutatud kesksed vastaspooled ja kauplemis-
kohad tohivad taotleda artikli 37 kohast litsentsi ja juurdepddsudigusi
iiksnes juhul, kui komisjon on kdesoleva artikli 15ike 3 kohaselt votnud
vastu otsuse, mille kohaselt asjaomase kolmanda riigi digus- ja jérele-
valveraamistik tagab mdjusa samavéirse siisteemi, mille raames vilis-
riigi jurisdiktsioonis loa saanud kesksetele vastaspooltele ja kauplemis-
kohtadele vdimaldatakse juurdepdds odiglasel, mdistlikul ja mittediskri-
mineerival alusel jargmisele:

a) kliirimise ja kauplemise eesmaérgil olulistele hindade ja andmete sise-
ndandmetele ning teabele vordlusaluste koosseisu, metoodika ja
hinna méairamise kohta ning

b) litsentsidele

asjaomases kolmandas riigis asutatud isikute poolt, kes evivad oman-
didigusi vordlusalustele.

3.  Komisjon vdib artiklis 51 osutatud kontrollimenetluses votta vastu
otsuseid, millega médratakse kindlaks, et kolmanda riigi digus- ja jére-
levalveraamistik tagab, et koOnealuses kolmandas riigis loa saanud
kauplemiskohad ja kesksed vastaspooled tdidavad diguslikult siduvaid
ndudeid, mis on samavéiirsed kdesoleva artikli 16ikes 2 osutatud ndue-
tega ning mille iile teostatakse tdhusat jérelevalvet ning mille tditmine
on konealuses kolmandas riigis tagatud.

Kolmanda riigi digus- ja jérelevalveraamistikku késitatakse samavédr-
sena, kui see raamistik vastab kdigile jargmistele tingimustele:

a) kolmanda riigi kauplemiskohad voivad tegutseda ainult sel juhul, kui
nad on saanud selleks tegevusloa ning nende suhtes kohaldatakse
pidevalt tohusat jarelevalvet ja haldussundi digusnormide tditmise
tagamiseks;

b

~

see tagab samaviirse siisteemi vilisriigi korra kohaselt loa saanud
kesksetele vastaspooltele ja kauplemiskohtadele juurdepddsu vdimal-
damiseks selles kolmandas riigis asutatud kesksetele vastaspooltele ja
kauplemiskohtadele;

¢) asjaomase kolmanda riigi digus- ja jérelevalveraamistik tagab mojusa
samavadrse siisteemi, mille raames vilisriigi jurisdiktsioonis loa
saanud kesksetele vastaspooltele ja kauplemiskohtadele vdimalda-
takse juurdepidds Oiglasel, mdistlikul ja mittediskrimineerival alusel
jérgmisele:

i) kliirimise ja kauplemise eesmérgil olulistele hindade ja andmete
sisendandmetele ning teabele vordlusaluste koosseisu, metoodika
ja hinna méiramise kohta ning

ii) litsentsidele
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asjaomases kolmandas riigis asutatud isikute poolt, kes evivad oman-
didigusi vordlusalustele.

Vla JAOTIS

EUROOPA VAARTPABERITURUJARELEVALVE VOLITUSED JA
PADEVUS

1. PEATUKK

Pidevus ja menetlused

Artikkel 38a

Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve volituste kasutamine

Euroopa Viirtpaberiturujérelevalvele voi selle ametnikele voi teistele
Euroopa Viirtpaberiturujarelevalve poolt volitatud isikutele artikli-
tega 38b—38e antud volitusi ei tohi kasutada sellise teabe voi selliste
dokumentide avaldamise ndudmiseks, millele kehtib kutsesaladus.

Artikkel 38b

Teabenoue

1.  Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve voib lihtteabendude voi otsu-
sega nduda, et jargmised isikud esitaksid kogu teabe, mida Euroopa
Vairtpaberiturujirelevalvel on vaja kéesolevast méddrusest tulenevate
iilesannete tditmiseks:

a) tunnustatud kauplemisteabearuandluse avalikustaja, kauplemiskoond-
teabe pakkuja, tunnustatud aruandlussiisteemi pakkuja, kui nende iile
teeb jérelevalvet Euroopa Viirtpaberiturujérelevalve, ja selline inves-
teerimisithing voi turukorraldaja, kes korraldab kauplemiskohta
eesmdrgiga juhtida tunnustatud kauplemisteabearuandluse avalikus-
taja, kauplemiskoondteabe pakkuja voi tunnustatud aruandlussiis-
teemi pakkuja aruandlusteenuseid, ja isikud, kes neid kontrollivaid
voi on nende kontrolli all;

b) punktis a osutatud isikute juhid;

¢) punktis a osutatud isikute audiitorid ja ndustajad.

2. Laikes 1 osutatud lihtteabendudes tuleb:

a) viidata kdesolevale artiklile kui selle teabendude diguslikule alusele;
b) nimetada teabendude eesmaérk;

c) tépsustada, millise teabe esitamist ndutakse;

d) madrata tdhtaeg, mille jooksul teave tuleb esitada;

e) esitada mirkus selle kohta, et isik, kellelt teavet taotletakse, ei ole
kohustatud teavet andma, aga taotlusele vabatahtlikult vastates ei tohi
antav teave olla ebadige ega eksitav;

f) ndidata &ra sellise trahvi summa, mis tuleb artikli 38h kohaselt
méadrata juhul, kui esitatud teave on ebadige voi eksitav.
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3. Kui Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve nduab teabe esitamist
otsusega vastavalt 15ikele 1, peab ta:

a) viitama kdesolevale artiklile kui selle teabendude Giguslikule alusele;
b) nimetama teabendude eesmaérgi;

¢) tdpsustama, millise teabe esitamist ndutakse;

d) méddrama tdhtaja, mille jooksul teave tuleb esitada;

e) osutama artiklis 38i sétestatud sunnirahale, mida rakendatakse, kui
ndutav teave esitatakse mittetdielikult;

f) osutama artiklis 38h sitestatud trahvile, mida rakendatakse, kui
vastused esitatud kiisimustele on ebadiged voi eksitavad;

g) teavitama Oigusest kaevata otsus edasi Euroopa Viirtpaberiturujére-
levalve apellatsioonindukogule ja digusest vaidlustada otsus Euroopa
Liidu Kohtus (edaspidi ,,Euroopa Kohus”) vastavalt mééruse (EL)
nr 1095/2010 artiklitele 60 ja 61.

4. Noutud teabe esitavad 18ikes 1 osutatud isikud vdi nende esindajad
ning juriidiliste isikute voi ihenduste puhul, kellel ei ole juriidilise isiku
staatust, isikud, kes on seaduse voi pohikirja jérgi volitatud neid esin-
dama. Nouetekohaselt volitatud advokaadid vodivad esitada teavet oma
klientide nimel. Viimased jadvad tdielikult vastutavaks mittetdieliku,
ebadige vdi eksitava teabe esitamise eest.

5.  Euroopa Viirtpaberiturujdrelevalve edastab lihtteabendude voi
otsuse koopia viivitamata 15ikes 1 osutatud isiku liikmesriigi padevale
asutusele.

Artikkel 38¢

Uldised uurimised

1. Kéiesolevast médrusest tulenevate iilesannete tditmiseks voib
Euroopa Viédirtpaberiturujarelevalve korraldada vajalikke uurimisi
artikli 38b 1dikes 1 osutatud isikute suhtes. Selleks antakse Euroopa
Vairtpaberiturujirelevalve poolt volitatud ametnikele ja muudele isiku-
tele digus:

a) kontrollida dokumente, andmeid, protseduure ja muid tema {ilesan-
nete tditmisega seonduvaid materjale, sOltumata nende salvestami-
seks kasutatud andmekandjast;

b) teha voi saada nendest dokumentidest, andmetest, protseduuridest ja
muudest materjalidest tdestatud koopiaid voi viljavotteid;

c) kutsuda artikli 38b 16ikes 1 osutatud isikuid vdi nende esindajaid voi
tootajaid vélja ja paluda neil anda suulisi voi kirjalikke selgitusi
kontrolli sisu ja eesmirgiga seotud asjaolude voi dokumentide
kohta ning salvestada vastuseid;

d) kiisitleda koiki teisi fiilisilisi ja juriidilisi isikuid, kes annavad selleks
ndusoleku, et koguda uurimise sisuga seotud teavet;

e) nduda andmeid telefonikdnede ja andmeedastuse kohta.
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2. Loikes 1 osutatud Euroopa Vaiirtpaberiturujérelevalve poolt uuri-
miseks volitatud ametnikud ja muud isikud teostavad oma digusi,
esitades kirjaliku volituse, milles on tdpsustatud uurimise sisu ja
eesmirk. Volituses osutatakse ka artiklis 38i sdtestatud sunnirahale,
mis méadratakse, kui ndutud dokumente, andmeid, teavet protseduuride
kohta ja muid materjale v3i vastuseid artikli 38b 1dikes 1 osutatud
isikutele esitatud kiisimustele ei esitata voi kui need esitatakse mitte-
taielikult, ning artiklis 38h sétestatud trahvidele, mis maéddratakse, kui
artikli 38b Idikes 1 osutatud isikutele esitatud kiisimustele antud
vastused on ebadiged voi eksitavad.

3. Artikli 38b 15ikes 1 osutatud isikud peavad alluma Euroopa Viirt-
paberiturujérelevalve otsuse alusel algatatud uurimisele. Otsuses margi-
takse uurimise sisu ja eesmark, artiklis 38i sdtestatud sunniraha, méaru-
se (EL) nr 1095/2010 kohaselt olemasolevad Giguskaitsevahendid ja
samuti 0igus vaidlustada otsus Euroopa Kohtus.

4. Aegsasti enne 15ikes 1 osutatud uurimist teavitab Euroopa Vaért-
paberiturujérelevalve selle liikkmesriigi piddevat asutust, kus uurimine
kavatsetakse korraldada, uurimise toimumisest ning volitatud isikutest.
Asjaomase pddeva asutuse ametnikud osutavad Euroopa Védrtpaberitu-
rujdrelevalve taotluse korral volitatud isikutele abi nende {ilesannete
tditmisel. Asjaomase pddeva asutuse ametnikud vdivad taotluse korral
samuti uurimises osaleda.

5. Kui 16ike 1 punktis e osutatud telefonikonesid ja andmeedastust
kasitlevate andmete taotlemiseks on kohaldatava riigisisese diguse koha-
selt ndutav Oigusasutuse luba, siis esitatakse taotlus sellise loa saa-
miseks. Sellist luba vdib taotleda ka ettevaatusabinduna.

6.  Kui liikkmesriigi digusasutus saab taotluse anda luba nduda 1dike 1
punktis e osutatud telefonikonesid ja andmeedastust kaisitlevaid
andmeid, kontrollib selline asutus, kas:

a) Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve otsus, millele on osutatud
16ikes 3, on autentne;

b) voetavad meetmed on proportsionaalsed, mitte meelevaldsed voi
iileméarased.

Punkti b kohaldamisel vdib liikmesriigi digusasutus kiisida Euroopa
Vairtpaberiturujirelevalvelt iiksikasjalikke selgitusi, eelkdige pohjuste
kohta, miks Euroopa Véirtpaberiturujarelevalve kahtlustab kdesoleva
madruse rikkumist, kahtlustatava rikkumise raskuse kohta ja selle isiku
seotuse kohta, kelle suhtes sunnimeetmeid voetakse. Sellegipoolest ei
kontrolli liikmesriigi digusasutus uurimise vajalikkust ega ndua, et talle
esitataks Euroopa Véirtpaberiturujarelevalve toimikus sisalduv teave.
Euroopa Véirtpaberiturujirelevalve otsuse seaduslikkust kontrollib
ainult Euroopa Kohus, jargides mdédruses (EL) nr 1095/2010 sétestatud
menetlust.
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Artikkel 38d
Kohapealsed kontrollid

1. Kéesolevast médrusest tulenevate {iilesannete tditmiseks voib
Euroopa Viirtpaberiturujdrelevalve korraldada artikli 38b 16ikes 1
osutatud isikute driruumides vajalikke kohapealseid kontrolle.

2. Ametnikud ja muud isikud, keda Euroopa Véirtpaberiturujirele-
valve on volitanud tegema kohapealseid kontrolle, vdivad siseneda
nende isikute driruumidesse, kelle kohta Euroopa Véértpaberiturujirele-
valve on teinud uurimisotsuse, ning sellistel volitatud isikutel on kd&ik
artikli 38b 10ikes 1 sdtestatud digused. Neil on samuti digus pitseerida
drirnume ning raamatupidamis- ja muid dokumente selliseks kontrolli-
mise ajaks ja kontrolli 1dbiviimiseks vajalikus ulatuses.

3. Euroopa Véirtpaberiturujarelevalve teavitab kontrollidest piisavalt
varakult enne kontrolle selle liikmesriigi pddevat asutust, kus kontrolli-
mine toimub. Kui seda on vaja kontrolli nduetekohaseks tegemiseks ja
tohususe tagamiseks, vOib Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve pérast
asjaomase piddeva asutuse teavitamist korraldada kohapealse kontrolli
ilma sellest eelnevalt teavitamata. Kédesoleva artikli kohased kontrollid
tehakse juhul, kui asjaomane péadev asutus on kinnitanud, et tal ei ole
selle kohta vastuvditeid.

4. Ametnikud ja muud isikud, keda Euroopa Véirtpaberiturujirele-
valve on volitanud tegema kohapealseid kontrolle, kasutavad oma
oigusi, esitades kirjaliku volituse, milles tépsustatakse kontrolli sisu ja
eesmérk ning artiklis 38i sdtestatud sunniraha, mis médratakse juhul, kui
asjaomased isikud ei allu kontrollile.

5. Artikli 38b 15ikes 1 osutatud isikud peavad alluma Euroopa Viirt-
paberiturujirelevalve otsusega ette ndhtud kohapealsele kontrollile.
Otsuses maérgitakse kontrolli sisu ja eesmirk ning selle alustamise
kuupdev ning teavitatakse artiklis 38i sétestatud sunnirahast ja méiru-
sega (EL) nr 1095/2010 tagatud oiguskaitsevahenditest, samuti digusest
vaidlustada otsus Euroopa Kohtus.

6.  Selle liikkmesriigi piddeva asutuse ametnikud ning piddeva asutuse
poolt volitatud v8i médratud ametnikud, kus kontrollimine toimub, abis-
tavad Euroopa Véirtpaberiturujirelevalve taotluse korral aktiivselt
Euroopa Viirtpaberiturujdrelevalve volitatud ametnikke ja muid voli-
tatud isikuid. Asjaomase liikmesriigi pddeva asutuse ametnikud vodivad
samuti kohapealsete kontrollide juures viibida.

7.  Euroopa Viirtpaberiturujarelevalve vOib paluda pddevatel
asutustel teha enda nimel konkreetseid uurimistoiminguid ja kohapeal-
seid kontrolle vastavalt kdesolevas artiklis ja artikli 38b 15ikes 1 sites-
tatule.

8. Kui Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve volitatud ametnikud ja
neid saatvad volitatud isikud leiavad, et isik ei ndustu kédesoleva
artikli kohaselt otsusega ette ndhtud kontrolliga, osutab asjaomase liik-
mesriigi padev asutus neile vajalikku abi, taotledes vajaduse korral abi
politseilt vdi samavéirselt diguskaitseasutuselt, et volitatud isikutel oleks
voimalik kohapealset kontrolli teha.
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9.  Kui Idikes 1 sdtestatud kohapealseks kontrolliks vdi 16ikes 7 sétes-
tatud abistamiseks on riigisisese diguse kohaselt ndutav Oigusasutuse
luba, tuleb seda taotleda. Sellist luba v&ib taotleda ka ettevaatusabi-
nduna.

10.  Kui liikmesriigi digusasutus saab 1dikes 1 sdtestatud kohapealse
kontrolli korraldamise taotluse voi 10ikes 7 sétestatud abistamise taot-
luse, kontrollib Gdigusasutus, kas:

a) Euroopa Viirtpaberiturujarelevalve otsus, millele on osutatud
16ikes 5, on autentne;

b) voetavad meetmed on proportsionaalsed, mitte meelevaldsed voi
iileméérased.

Punkti b kohaldamisel vdib liikmesriigi digusasutus kiisida Euroopa
Vaartpaberiturujarelevalvelt iiksikasjalikke selgitusi, eelkdige pdhjuste
kohta, miks Euroopa Védrtpaberiturujarelevalve kahtlustab kdesoleva
madruse rikkumist, kahtlustatava rikkumise raskuse kohta ja selle isiku
seotuse kohta, kelle suhtes kohaldatakse sunnimeetmeid. Sellegipoolest
ei kontrolli liikkmesriigi digusasutus uurimise vajalikkust ega ndua, et
talle esitataks Euroopa Vairtpaberiturujarelevalve toimikus sisalduv
teave. Euroopa Viirtpaberiturujérelevalve otsuse seaduslikkust kont-
rollib ainult Euroopa Kohus, jirgides mdaruses (EL) nr 1095/2010 sétes-
tatud menetlust.

Artikkel 38e
Teabevahetus
Euroopa Véirtpaberiturujirelevalve ja padevad asutused annavad iikstei-

sele pohjendamatu viivituseta teavet, mida on vaja kdesolevast mairu-
sest tulenevate iilesannete tditmiseks.

Artikkel 38f

Ametisaladus

Direktiivi 2014/65/EL artiklis 76 osutatud ametisaladuse hoidmise
kohustust kohaldatakse Euroopa Vairtpaberiturujirelevalve ja koikide
isikute suhtes, kes todtavad voi on todtanud Euroopa Véirtpaberituru-
jérelevalve heaks voi mone teise isiku heaks, kellele Euroopa Viirtpa-
beriturujérelevalve on iilesandeid delegeerinud, sealhulgas Euroopa
Viirtpaberiturujirelevalve lepinguliste audiitorite ja ekspertide suhtes.

Artikkel 38g

Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve jirelevalvemeetmed

1. Kui Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve tuvastab, et artikli 38b
16ikes 1 punktis a loetletud isik on toime pannud mone IVa jaotises
satestatud ndude rikkumise, votab ta iihe voi mitu jérgmistest meetme-
test:

a) teeb otsuse, millega isikult ndutakse rikkumise 1opetamist;

b) teeb otsuse, millega médératakse trahv voi sunniraha vastavalt artikli-
tele 38h ja 38i;

¢) viljastab avaliku teadaande.
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2. Loikes 1 osutatud meetmete votmisel arvestab Euroopa Véirtpa-
beriturujdrelevalve rikkumise laadi ja raskust, ldhtudes jargmistest
kriteeriumidest:

a) rikkumise kestus ja sagedus;

b) kas rikkumine on tinginud finantskuriteo voi seda holbustanud voi
on muul viisil sellega seostatav;

¢) kas rikkumine on toime pandud tahtlikult voi ettevaatamatuse tottu;

d) rikkumise eest vastutava isiku vastutuse ulatus;

e) rikkumise eest vastutava isiku finantstugevus, mida néitab vastutava
juriidilise isiku kogukédive vOi vastutava fiiiisilise isiku aastane sisse-
tulek ja netovara;

f) rikkumise mdju investorite huvidele;

~

rikkumise eest vastutava isiku poolt rikkumise tulemusena teenitud
kasumi voi drahoitud kahjumi suurus voi kolmandale isikule teki-
tatud kahju suurus, kui neid saab kindlaks méérata;

g

h) rikkumise eest vastutava isiku valmidus teha Euroopa Vairtpaberitu-
rujdrelevalvega koostddd, ilma et see piiraks vajadust tagada selle
isiku teenitud kasumi vdi édrahoitud kahjumi sissendudmine;

i) rikkumise eest vastutava isiku varasemad rikkumised;

j) meetmed, mida rikkumise eest vastutav isik on pédrast rikkumist
votnud, et dra hoida rikkumise kordumist.

3.  Euroopa Viirtpaberiturujédrelevalve teavitab pohjendamatu viivitu-
seta rikkumise eest vastutavat isikut 1oike 1 alusel vdetud meetmetest
ning teatab neist liikkmesriikide péddevatele asutustele ja komisjonile.
Euroopa Viéirtpaberiturujirelevalve avalikustab {ildsusele teabe iga
sellise meetme kohta oma veebisaidil kiimne t60pdeva jooksul pérast
meetme vOtmise kuupdeva.

Esimeses 10igus osutatud iildsusele avalikustamine hdlmab jérgmist:

a) mirkus selle kohta, et rikkumise eest vastutaval isikul on digus otsus
edasi kaevata;

b) kohasel juhul mérkus, millega kinnitatakse, et meede on edasi
kaevatud, ja tdpsustatakse, et kaebus ei peata otsuse tditmist;

¢) mirkus selle kohta, et Euroopa Véirtpaberiturujarelevalve apellat-
sioonindukogu voib vaidlustatud otsuse tditmise peatada vastavalt
madruse (EL) nr 1095/2010 artikli 60 1dikele 3.
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2. PEATUKK

Halduskaristused ja muud haldusmeetmed

Artikkel 38h
Trahvid

1.  Kui Euroopa Viirtpaberiturujérelevalve teeb vastavalt artikli 38k
l1oikele 5 kindlaks, et isik on tahtlikult vOi ettevaatamatuse tottu toime
pannud mdne IVa jaotises sétestatud ndude rikkumise, teeb ta kédesoleva
artikli 10ike 2 kohaselt otsuse trahvi médramise kohta.

Rikkumine loetakse toimepanduks tahtlikult, kui Euroopa Véértpaberi-
turujirelevalve teeb kindlaks faktilised asjaolud, mis tdendavad, et isik
on rikkumise toime pannud tahtlikult tegutsedes.

2. Loikes 1 osutatud trahvi maksimumsumma on 200 000 eurot vdi
litkkmesriigis, mille rahaiihik ei ole euro, vastav summa omavééringus.

3. Trahvi suuruse midramisel vastavalt 16ikele 1 votab Euroopa
Viirtpaberiturujirelevalve arvesse artikli 38g 1oikes 2 sitestatud
kriteeriume.

Artikkel 38i

Sunniraha

1.  Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve méédrab oma otsusega sunni-
raha, et sundida:

a) isikut rikkumist 1dpetama vastavalt otsusele, mis on tehtud artikli 38g
16ike 1 punkti a alusel;

b) artikli 38b 1dikes 1 osutatud isikut:

i) esitama artikli 38b alusel tehtud otsuses ndutud tdielikku teavet;

ii) alluma uurimisele ja eelkdige esitama tdielikud dokumendid,
andmed, protseduuride kirjeldused voi muu vajaliku teabe ning
tdiendama ja parandama muud teavet, mis on esitatud uurimise
kéigus, mis on algatatud artikli 38c kohase otsusega;

iii) alluma artikli 38d alusel tehtud otsuses méératud kohapealsele
kontrollile.

2. Sunniraha peab olema mdjus ja proportsionaalne. Sunniraha
méidratakse iga viivitatud pdeva eest.

3. Ilma et see piiraks 1dike 2 kohaldamist, on sunniraha summa 3 %
eelmise majandusaasta keskmisest pédevasest kéibest voi fiidisiliste
isikute puhul 2 % eelmise kalendriaasta keskmisest pdevasest sissetule-
kust. Need summad arvutatakse alates kuupdevast, mis on kindlaks
madratud otsuses, millega sunniraha méératakse.
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4. Sunniraha méiratakse maksimaalselt kuueks kuuks alates Euroopa
Viiartpaberiturujirelevalve otsuse teatavakstegemisest. Pérast selle
perioodi moddumist vaatab Euroopa Védrtpaberiturujarelevalve meetme
labi.

Artikkel 38j

Trahvide ja sunniraha avalikustamine, laad, tiitmisele po6ramine
ja eelarvesse kandmine

1.  Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve avalikustab kdik vastavalt arti-
klitele 38h ja 38i méddratud trahvid ja sunniraha, vilja arvatud juhul, kui
selline avalikustamine ohustaks tdsiselt finantsturge voi tekitaks asja-
omastele isikutele ebaproportsionaalset kahju. Selliselt avalikustatud
teave ei tohi sisaldada isikuandmeid Euroopa Parlamendi ja ndukogu
madruse (EL) 2018/1725 (') tdhenduses.

2. Artiklite 38h ja 38i kohaselt médratud trahvid ja sunniraha on
haldusoiguslikud meetmed.

3. Kui Euroopa Viirtpaberiturujdrelevalve otsustab trahve voi sunni-
raha mitte médédrata, teavitab ta sellest Euroopa Parlamenti, ndukogu,
komisjoni ja asjaomase liikmesriigi pddevaid asutusi ning pdhjendab
oma otsust.

4. Artiklite 38h ja 38i kohaselt médratud trahvid ja sunniraha on
tditmisele pooratavad.

Taitmist reguleerivad selles litkmesriigis kehtivad menetlusnormid, mille
territooriumil tditmine toimub.

5. Trahvide ja sunniraha summad kantakse Euroopa Liidu iildeelar-
vesse.

Artikkel 38k

Jirelevalvemeetmete votmise ja trahvide méairamise
menetlusnormid

1.  Kui Euroopa Véirtpaberiturujirelevalve leiab kdesolevast madru-
sest tulenevate iilesannete tditmisel, et on olulisi mirke selliste asjaolude
voimaliku olemasolu kohta, mille puhul on tegemist ithe vdi mitme
IVa jaotises sétestatud noude rikkumisega, méiédrab Euroopa Viirtpabe-
riturujérelevalve juhtumi uurimiseks Euroopa Véirtpaberiturujirele-
valves sOltumatu uurija. Médratud uurija ei tohi osaleda ega olla
varem osalenud otse ega kaudselt asjaomase aruandlusteenuste pakkuja
jérelevalves voi talle tegevusloa andmise menetluses ja ta peab tditma
oma iilesandeid Euroopa Vairtpaberiturujarelevalvest soltumatult.

2. Loikes 1 osutatud uurija uurib viidetavaid rikkumisi, vottes
arvesse uurimise all olevate isikute esitatud seisukohti, ja esitab Euroopa
Vidrtpaberiturujdrelevalvele uurimistulemusi kajastava tdieliku toimiku.

(") Euroopa  Parlamendi ja  ndukogu 23. oktoobri 2018. aasta
madrus (EL) 2018/1725, mis kisitleb fuiisiliste isikute kaitset isikuandmete
tootlemisel liidu institutsioonides, organites ja asutustes ning isikuandmete
vaba lifkumist, ning millega tunnistatakse kehtetuks madrus (EU)
nr 45/2001 ja otsus nr 1247/2002/EU (ELT L 295, 21.11.2018, Ik 39).
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3. Oma iilesannete tditmiseks on uurijal digus esitada teabenoudeid
vastavalt artiklile 38b ning korraldada uurimisi ja kohapealseid kontrolle
vastavalt artiklitele 38c ja 38d.

4. Oma ilesannete tditmisel on uurijal juurdepdds kdikidele Euroopa
Vaartpaberiturujarelevalve poolt jérelevalvetegevuse kdigus kogutud
dokumentidele ja teabele.

5. Uurimise Iopetamisel ja enne uurimistulemusi kajastava toimiku
esitamist Euroopa Véartpaberiturujérelevalvele annab uurija uurimisalus-
tele isikutele vdimaluse esitada uuritavates kiisimustes oma seisukohad.
Uurija uurimistulemused pohinevad iiksnes sellistel asjaoludel, mille
kohta asjaomastel isikutel on olnud vdimalik esitada oma seisukoht.

6. Kaéesoleva artikli kohaste uurimiste kdigus tagatakse téielikult uuri-
misaluste isikute kaitsedigus.

7. Uurimistulemusi kajastava toimiku esitamisel Euroopa Vaértpabe-
riturujirelevalvele teavitab uurija sellest uurimisalust isikut. Uurimisa-
lusel isikul on digus tutvuda toimikuga tingimusel, et vOetakse arvesse
teiste isikute Sigustatud huvi kaitsta oma é&risaladust. Toimikuga tutvu-
mise digus ei hdlma konfidentsiaalset teavet, mis mdjutab kolmandaid
isikuid.

8. Uurija uurimistulemusi kajastava toimiku pohjal ja juhul, kui uuri-
misalune isik seda taotleb, otsustab Euroopa Véértpaberiturujdrelevalve
pérast isiku seisukohtade drakuulamist vastavalt artiklile 381, kas uuri-
misalune isik on rikkunud iihte v3di mitut IVa jaotises sitestatud nouet,
ning votab rikkumise toimepaneku korral jirelevalvemeetme vastavalt
artiklile 38g.

9. Uurija ei osale Euroopa Véirtpaberiturujarelevalve aruteludes ega
sekku iihelgi muul viisil Euroopa Véirtpaberiturujirelevalve
otsustusprotsessi.

10. Komisjon vdtab artikli 50 kohaselt 1. oktoobriks 2021 vastu
delegeeritud Gigusaktid, et tipsustada trahvide vOi sunniraha méadramise
diguse kasutamise menetlusnorme, sealhulgas kaitsedigust késitlevaid
sétteid, ajalisi sétteid, trahvide voi sunniraha sissendudmist ning trahvide
ja sunniraha médramise ja tditmise aegumistéhtacgu.

11.  Euroopa Viéirtpaberiturujirelevalve annab asja kriminaalkorras
siilidistuse esitamiseks iile liikmesriigi asjaomasele asutusele, kui ta
leiab kdesolevast madrusest tulenevate iilesannete tditmisel, et on olulisi
mirke selliste asjaolude vGimaliku olemasolu kohta, millel on kuriteo
tunnused. Lisaks sellele hoidub Euroopa Viirtpaberiturujdrelevalve trah-
vide v0i sunniraha méiramisest, kui samadel voi sisuliselt samadel asja-
oludel on isik varem &igeks voi siilidi moistetud riigisisese diguse koha-
selt toimunud kriminaalmenetluses ning digeks- voi siilidimdistev otsus
on juba omandanud res iudicata digusmdju.
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Artikkel 381

Asjaomaste isikute drakuulamine

1. Enne otsuse tegemist artiklite 38g, 38h ja 38i alusel annab
Euroopa Véirtpaberiturujdrelevalve menetlusalustele isikutele voimaluse
esitada oma seisukoht Euroopa Véirtpaberiturujirelevalve uurimistule-
muste kohta. Euroopa Vaértpaberiturujdrelevalve otsus pdhineb iiksnes
sellistel uurimistulemustel, mille kohta menetlusalustel isikutel on olnud
voimalik esitada oma seisukoht.

Esimest 16iku ei kohaldata, kui on vaja kohest sekkumist, et ennetada
olulist ja otsest kahju finantssiisteemile. Sellisel juhul v6ib Euroopa
Viirtpaberiturujirelevalve teha esialgse otsuse ning peab andma asja-
omastele isikutele voimaluse esitada oma seisukohad voimalikult kiiresti
pérast otsuse vastuvotmist.

2. Menetluse kéigus tagatakse tdielikult uurimisaluste isikute kait-
sedigus. Neil on 0digus tutvuda Euroopa Véirtpaberiturujirelevalve
toimikuga tingimusel, et vOetakse arvesse teiste isikute Oigustatud
huvi kaitsta oma &risaladust. Toimikuga tutvumise digus ei holma konfi-
dentsiaalset teavet ega Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve asutusesise-
seks kasutuseks ette ndhtud ettevalmistavaid dokumente.

Artikkel 38m

Otsuste ldbivaatamine Euroopa Kohtus

Euroopa Kohtul on téielik pddevus ldbi vaadata otsuseid, millega
Euroopa Véirtpaberiturujarelevalve on méiranud trahve voi sunniraha.
Euroopa Kohus voib médratud trahvi vOi sunniraha tiihistada, seda
vihendada voi suurendada.

Artikkel 38n

Tegevusloa- ja jirelevalvetasud

1. Euroopa Vairtpaberiturujirelevalve votab  aruandlusteenuste
pakkujatelt tasu vastavalt kdesolevale médrusele ja vastavalt kdesoleva
artikli 1oikele 3 wvastu vdetud delegeeritud oOigusaktidele. Tasu peab
téielikult katma Euroopa Védrtpaberiturujirelevalve vajalikud kulutused,
mis on seotud aruandlusteenuse pakkujatele tegevuslubade andmise ja
nende jarelevalvega, ning kdigi nende kulutuste hiivitamise, mis pide-
vatel asutustel vdivad tekkida kdesolevast médruses tulenevate iilesan-
nete tditmisel, eelkdige tulenevalt iilesannete delegeerimisest kooskdlas
artikliga 380.

2. Konkreetselt aruandlusteenuste pakkujalt voetava individuaalse
tasu summa peab katma kdik halduskulud, mida Euroopa Véiértpaberi-
turyjirelevalve kannab sellise tegevuse kdigus, mis on seotud konealu-
sele pakkujale tegevusloa andmise ja tema jérelevalvega. See peab
olema proportsionaalne aruandlusteenuste pakkuja kiibega.

3. Komisjon votab artikli 50 kohaselt 1. oktoobriks 2021 vastu dele-
geeritud Gigusakti, tdiendades kdesolevat maérust, et médrata kindlaks
tasu liik, see, mille eest tasu tuleb maksta, tasu suurus ja tasu maksmise
viis.



02014R0600 — ET — 09.01.2024 — 006.001 — 75

Artikkel 380

Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve iilesannete delegeerimine
pidevatele asutustele

1.  Kui see on jdrelevalveiilesande nduetekohaseks tditmiseks vajalik,
vOib Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve delegeerida konkreetseid jéire-
levalveiilesandeid liikmesriigi pddevale asutusele kooskdlas suunistega,
mille Euroopa Véirtpaberiturujirelevalve on vilja andnud vastavalt
madruse (EL) nr 1095/2010 artiklile 16. Sellised konkreetsed jéreleval-
veiilesanded vdivad eelkdige holmata volitusi esitada teabendudeid
vastavalt artiklile 38b ning korraldada uurimisi ja kohapealseid kontrolle
vastavalt artiklitele 38c ja 38d.

2.  Enne iilesande delegeerimist konsulteerib Euroopa Viértpaberitu-
rujdrelevalve asjaomase piddeva asutusega jargmistes kiisimustes:

a) delegeeritava iilesande ulatus;
b) iilesande tditmise ajakava ning

c) vajaliku teabe edastamine Euroopa Véirtpaberiturujirelevalve poolt
ja Euroopa Vidrtpaberiturujirelevalvele.

3. Vastavalt artikli 38n 10ike 3 alusel vastu voetud delegeeritud 0i-
gusaktile hiivitab Euroopa Vairtpaberiturujdrelevalve kulud, mida padev
asutus kannab delegeeritud iilesannete tditmisel.

4. Euroopa Viirtpaberiturujérelevalve vaatab 1dikes 1 osutatud otsuse
14bi sobilike ajavahemike jérel. Delegeerimise voib igal ajal tagasi votta.

5. Ulesannete delegeerimine ei mdjuta Euroopa Viirtpaberiturujére-
levalve vastutust ega piira Euroopa Véirtpaberiturujarelevalve voimalust
tdita delegeeritud iilesandeid ja teha nende tditmise iile jarelevalvet.

VII JAOTIS

FINANTSTOODETESSE SEKKUMISE JA POSITSIOONIDE
JARELEVALVE MEETMED

1. PEATUKK

Finantstoodete seire ja finantstoodetesse sekkumine

Artikkel 39

Turuseire

1. Euroopa Viirtpaberiturujérelevalve jélgib vastavalt médruse (EL)
nr 1095/2010 artikli 9 16ikele 2 liidus turustatavate, levitatavate voi
miiiidavate finantsinstrumentide turgu.

2. Euroopa Pangandusjirelevalve jilgib vastavalt méiruse (EL)
nr 1093/2010 artikli 9 Ioikele 2 liidus turustatavate, levitatavate voi
miitidavate investeerimishoiuste turgu.

3.  Pédevad asutused jélgivad selliste finantsinstrumentide ja investee-
rimishoiuste turgu, mida turustatakse, levitatakse vOi miiliakse asja-
omases liikmesriigis vOi asjaomasest liikmesriigist.
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Artikkel 40

Euroopa Viiirtpaberiturujirelevalve ajutise sekkumise volitused

1.  Kooskodlas médruse (EL) nr 1095/2010 artikli 9 loikega 5 voib
Euroopa Viirtpaberiturujarelevalve, kui 16igetes 2 ja 3 sétestatud tingi-
mused on tdidetud, keelata voi piirata liidus ajutiselt:

a) teatavate finantsinstrumentide voi teatud konkreetsete omadustega
finantsinstrumentide turundamist, levitamist voi muiki voi

b) teatud liiki finantsteenust voi -tegevust.

Sellist keeldu voi piirangut vdidakse kohaldada ning nende osas
voidakse kohaldada erandeid Euroopa Véirtpaberiturujarelevalve poolt
kindlaks maératud asjaoludel.

2. Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve teeb 1dike 1 kohase otsuse
ainult juhul, kui on tdidetud koik jargmised tingimused:

a) viljapakutud meetmega késitletakse mérkimisvédrset probleemi
seoses investorite kaitsega vOi ohtu finants- vdi toorme- ja kauba-
turgude korrakohasele toimimisele ja usaldusvéddrsusele voi liidu
finantssiisteemi kui terviku voi selle osa stabiilsusele;

b) vastava finantsinstrumendi voi tegevuse suhtes kohaldatavad liidu
diguse regulatiivsed nduded ei maanda seda ohtu;

¢) padev asutus vOi pddevad asutused ei ole rakendanud selle ohu
korvaldamiseks meetmeid vOi meetmed, mida on rakendatud, ei
maanda seda ohtu piisavalt.

Kui esimeses 10igus sitestatud tingimused on tdidetud, vdib Euroopa
Viirtpaberiturujirelevalve ettevaatusabinGuna kehtestada 16ikes 1
osutatud keelu voi piirangu enne seda, kui mingit finantsinstrumenti
hakatakse klientidele turustama, levitama voi miiiima.

3. Kaéesolevale artiklile vastavalt meetme vGtmisel tagab Euroopa
Vairtpaberiturujirelevalve, et meede:

a) ei avalda finantsturgude tShususele voi investoritele kahjustavat
mdju, mis on vorreldes meetme kasulikkusega ebaproportsionaalne;

b) ei pdhjusta digusliku arbitraazi riski ja

c) on vdetud pérast konsulteerimist ametiasutustega, kes vastutavad
pollumajandustoodete turgude jérelevalve, halduse ja reguleerimise
eest midruse (EU) 1234/2007 alusel, juhul kui meede on seotud
pollumajandustoorme tuletisinstrumentidega.

Juhul kui péddev asutus voi pddevad asutused on votnud meetme vasta-
valt artiklile 42, voib Euroopa Vaéartpaberiturujdrelevalve votta mis tahes
16ikes 1 nimetatud meetme, ilma et ta peaks esitama oma arvamuse,
nagu sitestatud artiklis 43.
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4.  Enne kui ta otsustab rakendada kéesoleva artikli kohast meedet,
teavitab Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve padevaid asutusi tema poolt
véljapakutavast meetmest.

5. Otsuse korral rakendada kdesoleva artikli kohast meedet avaldab
Euroopa Véirtpaberiturujirelevalve oma veebisaidil sellekohase teate.
Teates esitatakse keelu voi piirangu iiksikasjad ning méaratakse kindlaks
ajavahemik pérast selle teate avaldamist, mille moodumisel meetmed
joustuvad. Keeldu voi piirangut kohaldatakse ainult tegevuste suhtes,
mis toimuvad pérast meetmete joustumist.

6. Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve vaatab vastavalt 15ikele 1
kohaldatud keelu voi piirangu moju ldbi sobilike ajavahemike jérel,
kuid vdhemalt kord kuue kuu jooksul. Parast keelu voi piirangu téhtaja
vahemalt kaht jarjestikust pikendamist ja tarbijale avalduva moju hinda-
mise nduetekohasele analiiiisile tuginedes voib Euroopa Védrtpaberitu-
rujdrelevalve otsustada pikendada keeldu voi piirangut korra aastas.

7.  Euroopa Véirtpaberiturujirelevalve poolt kooskdlas kéesoleva
artikliga vOetud meede on iilimuslik mis tahes varasema, pideva asutuse
poolt vietud meetme iile.

8. Komisjon vdtab artikli 50 kohaselt vastu delegeeritud digusaktid,
milles tépsustatakse kriteeriumid ja tegurid, millega Euroopa Véirtpabe-
riturujdrelevalve peab arvestama, kui ta teeb kindlaks, kas esineb 16ike 2
punktis a osutatud méarkimisvddrne probleem seoses investorite kaitsega
vOi oht finants- vOi toorme- ja kaubaturgude korrakohasele toimimisele
vOi usaldusvaérsusele voi liidu finantssiisteemi kui terviku voi selle osa
stabiilsusele.

Need kriteeriumid ja tegurid hdlmavad jérgmist:

a) finantsinstrumendi keerukuse aste ja selle suhe kliendi liigiga, kellele
instrumenti turundatakse ja miiliakse;

b) finantsinstrumentide emissiooni maht v4i nimivéartus;

¢) finantsinstrumendi, -tegevuse voi -tava uuenduslikkus;

d) finantsinstrumendi voi -tava pakutav finantsvdimendus.

Artikkel 41
Euroopa Pangandusjirelevalve ajutise sekkumise volitused
1.  Kooskodlas médruse (EL) nr 1093/2010 artikli 9 loikega 5 voib

Euroopa Pangandusjérelevalve, kui 1digetes 2 ja 3 sitestatud tingimused
on tiidetud, keelata voi piirata liidus ajutiselt:

a) teatavate investeerimishoiuste vOi teatud konkreetsete omadustega
investeerimishoiuste turundamist, levitamist voi miiiiki voi

b) teatud liiki finantstegevust voi -tava.
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Sellist keeldu voi piirangut voi nendest erandi tegemist voidakse kohal-
dada Euroopa Pangandusjirelevalve poolt tdpsustatud asjaoludel.

2. Euroopa Pangandusjirelevalve teeb 16ike 1 kohase otsuse ainult
juhul, kui on tdidetud koik jargmised tingimused:

a) viljapakutud meetmega késitletakse mérkimisvédrset probleemi
seoses investorite kaitsega vOi ohtu finantsturgude korrakohasele
toimimisele ja usaldusvédrsusele voi liidu finantssiisteemi kui terviku
voi selle osa stabiilsusele;

b) vastava investeerimishoiuse vdi tegevuse suhtes kohaldatavad liidu
oiguse regulatiivsed nduded ei maanda seda ohtu;

c) padev asutus vOi pddevad asutused ei ole rakendanud selle ohu
korvaldamiseks meetmeid voi meetmed, mida on rakendatud, ei
maanda seda ohtu piisavalt.

Kui esimeses 10igus sitestatud tingimused on tdidetud, vdib Euroopa
Pangandusjdrelevalve ettevaatusabinduna kehtestada ldikes 1 osutatud
keelu vdi piirangu enne seda, kui mingit investeerimishoiust hakatakse
klientidele turundama, levitama vOi miiiima.

3. Kaéesolevale artiklile vastavalt meetme vGtmisel tagab Euroopa
Pangandusjérelevalve, et meede:

a) ei avalda finantsturgude tShususele voi investoritele kahjustavat
mdju, mis on vorreldes meetme kasulikkusega ebaproportsionaalne;
ning

b) ei pohjusta digusliku arbitraazi riski.

Juhul kui péddev asutus voi padevad asutused on votnud meetme vasta-
valt artiklile 42, vdib Euroopa Pangandusjdrelevalve votta mis tahes
16ikes 1 nimetatud meetme, ilma et ta peaks esitama oma arvamuse,
nagu sdtestatud artiklis 43.

4.  Enne kui ta otsustab rakendada kéesoleva artikli kohast meedet,
teavitab Euroopa Pangandusjirelevalve pidevaid asutusi tema poolt
véljapakutavast meetmest.

5. Otsuse korral rakendada kdesoleva artikli kohast meedet avaldab
Euroopa Pangandusjérelevalve oma veebisaidil sellekohase teate. Teates
esitatakse keelu voi piirangu iiksikasjad ning méaératakse kindlaks ajava-
hemik pérast selle teate avaldamist, mille mo6dumisel meetmed jous-
tuvad. Keeldu voi piirangut kohaldatakse ainult tegevuste suhtes, mis
toimuvad pédrast meetmete joustumist.

6.  Euroopa Pangandusjirelevalve vaatab vastavalt 1dikele 1 kohal-
datud keelu voi piirangu 1dbi sobilike ajavahemike jdrel, kuid véhemalt
kord kuue kuu jooksul. Parast keelu voi piirangu vdhemalt kaht jérjes-
tikust pikendamist ja tarbijale avalduva mdju hindamise nduetekohasele
analiiiisile tuginedes voib Euroopa Pangandusjérelevalve otsustada
pikendada keeldu vdi piirangut korra aastas.

7. Euroopa Pangandusjirelevalve poolt kooskdlas kdesoleva artikliga
voetud meede on iilimuslik mis tahes varasema, piddeva asutuse poolt
voetud meetme fiile.
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8. Komisjon votab artikli 50 kohaselt vastu delegeeritud digusaktid,
milles tdpsustatakse kriteeriumid ja tegurid, millega Euroopa Pangandus-
jérelevalve peab arvestama, kui ta teeb kindlaks, kas esineb 15ike 2 punktis
a osutatud mirkimisvddrne probleem seoses investorite kaitsega voi oht
finantsturgude nouetekohasele toimimisele ja usaldusvéirsusele vai liidu
finantssiisteemi kui terviku voi selle osa stabiilsusele.

Need kriteeriumid ja tegurid hdlmavad jargmist:

a) investeerimishoiuse keerukuse aste ja selle suhe kliendi liigiga,
kellele asjaomast investeerimishoiust turundatakse ja miiiiakse;

b) investeerimishoiuste emissiooni maht v0i nimivéartus;

¢) investeerimishoiuse, -tegevuse voi -tava uuenduslikkus;

d) finantsvoimendus, mida investeerimishoius vOi -tava annab.

Artikkel 42

Finantstoodetesse sekkumine péidevate asutuste poolt

1.  Péddev asutus voib keelata voi piirata:

a) teatavate finantsinstrumentide vOi investeerimishoiuste voi teatud
konkreetsete omadustega finantsinstrumentide vOi investeerimis-
hoiuste turundamist, levitamist voi miitiki liikmesriiki voi liikmesrii-
gist voi

b) teatud liiki finantstegevust voi -tava.

2. Péddev asutus voib votta 16ikes 1 nimetatud meetme, kui ta on
mdistlikel pdhjustel veendunud, et:

a) kas

i) finantsinstrument, investeerimishoius voi -tegevus vOi -tava
tekitab mérkimisvddrseid probleeme seoses investorite kaitsega
vOi kujutab endast ohtu finants- vOi toorme- ja kaubaturgude
korrakohasele toimimisele ja usaldusvddrsusele voi finantssiis-
teemi kui terviku voi selle osa stabiilsusele vdhemalt iihes liik-
mesriigis voi

i) tuletisinstrumendil on kahjulik mdju hindade kujunemise viisile
alusvara turul;

b) olemasolevad vastava finantsinstrumendi, investeerimishoiuse voi
teenuse vOi tegevuse suhtes kohaldatavad liidu diguse reguleerivad
nduded ei maanda punktis a osutatud riske piisavalt ning olemaso-
levate noduete tditmise tOhusama jirelevalve vodi kehtestamisega ei
oleks vOimalik lahendada seda probleemi paremini;
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¢) meede on proportsionaalne, vottes arvesse tuvastatud riskide olemust,
kdnealuste investorite v3i turuosaliste struktuuri keerukuse astet ning
meetme tdendolist mdju investoritele ja turuosalistele, kes vdivad
konealust finantsinstrumenti vGi investeerimishoiust omada, kasutada
voi selle pealt kasu teenida voi kasutada kdnealust tegevust voi tava
voOi selle pealt kasu teenida;

d) padev asutus on nouetekohaselt konsulteerinud péddevate asutustega
teistest litkmesriikidest, millele meede vOib markimisvaédrset moju
avaldada;

e) meede ei moju diskrimineerivalt monest teisest liikmesriigist paku-
tavate teenuste voi tegevuste suhtes ning

f) ta on nduetekohaselt konsulteerinud ametiasutustega, kes vastutavad
pollumajandustoodete turgude jérelevalve, juhtimise ja reguleerimise
eest midruse (EU) nr 1234/2007 alusel, juhul kui finantsinstrument
vOi -tegevus vOi -tava kujutab endast tdsist ohtu pdllumajandustoo-
dete turu korrakohasele toimimisele ja usaldusvéirsusele.

Kui esimeses 13igus sétestatud tingimused on tdidetud, voib padev
asutus ettevaatusabinduna kehtestada 10ikes 1 osutatud keelu voi
piirangu enne seda, kui mingit finantsinstrumenti v3i investeerimishoiust
hakatakse klientidele turustama, levitama voi miiiima.

Sellist keeldu voi piirangut vodidakse kohaldada ning nende osas
voidakse kohaldada erandeid pddeva asutuse poolt kindlaks méiratud
asjaoludel.

3. Piddev asutus vdib kehtestada kiesoleva artikli alusel keelu voi
piirangu iiksnes juhul, kui ta on teavitanud koiki teisi pddevaid asutusi
ja Euroopa Viirtpaberiturujirelevalvet kirjalikult voi muul asutuste
vahel kokku lepitud viisil vadhemalt iiks kuu enne meetme kavandatavat
jOustamist jargmistest iiksikasjadest:

a) finantsinstrument vGi -tegevus vOi -tava, mille suhtes plaanitakse
meedet votta;

b) véljapakutava keelu voi piirangu tédpne olemus ning millal see peaks
kava kohaselt joustuma ning

¢) tdendid, millele tuginedes ta on oma otsuse vastu votnud ja millest
tulenevalt ta on veendunud, et koik 15ikes 2 sétestatud tingimused on
tdidetud.

4.  Erandjuhtudel, kui pddev asutus peab vajalikuks votta kdesoleva
artikli alusel kiireloomulisi meetmeid, et viltida 10ikes 1 osutatud finant-
sinstrumentidest, investeerimishoiustest, -tegevusest vdi -tavast tulenevat
kahju, voib ta votta ajutisi meetmeid juhul, kui ta on teavitanud kdiki
teisi pddevaid asutusi ja Euroopa Vairtpaberiturujirelevalvet voi —
investeerimishoiuste puhul — Euroopa Pangandusjdrelevalvet kirjalikult
vihemalt 24 tundi enne meetme kavandatud jOustumist, tingimusel et
koik kdesolevas artiklis sdtestatud kriteeriumid on tdidetud ning lisaks
on selgelt kindlaks tehtud, et ihekuuline etteteatamisperiood ei vdimalda
asjaomast probleemi v4i ohtu piisavalt maandada. Padev asutus ei tohi
votta ajutisi meetmeid, mille kestus iiletab kolme kuud.
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5. Otsuse korral kehtestada mis tahes 16ikes 1 nimetatud keeld voi
piirang avaldab piddev asutus oma veebisaidil sellekohase teate. Teates
esitatakse keelu voi piirangu iiksikasjad, ajavahemik parast selle teate
avaldamist, mille mé6dumisel meetmed joustuvad, ning tdendid, mille
alusel padev asutus on veendunud, et koik 1dikes 2 sitestatud tingi-
mused on tdidetud. Keeldu vdi piirangut kohaldatakse ainult tegevuste
suhtes, mis toimuvad pérast selle teate avaldamist.

6. Piddev asutus tiihistab keelu vd&i piirangu, kui 1oikes 2 sétestatud
tingimused ei ole enam tdidetud.

7.  Komisjon votab kooskolas artikliga 50 vastu delegeeritud digus-
aktid, milles tdpsustatakse kriteeriumid ja tegurid, millega péddevad
asutused peavad arvestama, kui nad teevad kindlaks, kas esineb 1dike
2 punktis a osutatud mérkimisvddrne probleem seoses investorite kait-
sega voi oht finants- vdi toorme- ja kaubaturgude nduetekohasele toimi-
misele ja usaldusvédrsusele vOi finantssiisteemi stabiilsusele vdhemalt
iihes liikmesriigis.

Need kriteeriumid ja tegurid holmavad jérgmist:

a) finantsinstrumendi vOi investeerimishoiuse keerukuse aste ja selle
suhe kliendi liigiga, kellele instrumenti turundatakse, levitatakse ja
miitiakse;

b) finantsinstrumendi, investeerimishoiuse, -tegevuse vOi -tava
uuenduslikkus;

¢) finantsinstrumendi vO0i investeerimishoiuse vOi tava finantsvoi-
mendus;

d) finants- vdi toorme- ja kaubaturgude korrakohase toimimise ja usal-
dusvédrsusega seoses finantsinstrumentide voi investeerimishoiuste
emissiooni maht v3i nimivaértus.

Artikkel 43

Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve ja Euroopa
Pangandusjirelevalve poolne koordineerimine

1.  Euroopa Vdéirtpaberiturujirelevalvel vdi — investeerimishoiuste
puhul — Euroopa Pangandusjérelevalvel on seoses péddevate asutuste
poolt kooskdlas artikliga 42 vdetavate meetmetega soodustaja ja koor-
dineerija roll. Eelkodige tagab Euroopa Véirtpaberiturujirelevalve voi —
investeerimishoiuste puhul — Euroopa Pangandusjérelevalve, et padevate
asutuste voetavad meetmed oleksid pohjendatud ja proportsionaalsed
ning padevad asutused jargiksid voimaluse korral jarjekindlat ldhenemis-
viisi.

2. Kui Euroopa Véirtpaberiturujirelevalvele voi — investeerimis-
hoiuste puhul — Euroopa Pangandusjérelevalvele on lackunud artikli 42
kohane teade mis tahes meetme kohta, mida plaanitakse selle
artikli alusel rakendada, esitab Euroopa Védrtpaberiturujarelevalve voi
— investeerimishoiuste puhul — Euroopa Pangandusjarelevalve arvamuse
selle kohta, kas vastav keeld voi piirang on pShjendatud ja proportsio-
naalne. Juhul kui Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve voi — investeeri-
mishoiuste puhul — Euroopa Pangandusjédrelevalve on seisukohal, et
konealuse riski korvaldamiseks on tarvis, et meetmeid votaksid teised
padevad asutused, toob ta ka selle oma arvamuses vilja. Arvamus aval-
datakse Euroopa Viirtpaberiturujérelevalve vdi — investeerimishoiuste
puhul — Euroopa Pangandusjérelevalve veebisaidil.
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3. Juhul kui padev asutus soovib votta voi vitab meetmeid, minnes
vastuollu Euroopa Véirtpaberiturujirelevalve voi Euroopa Pangandusja-
relevalve poolt kooskdlas 1dikega 2 vastu voetud arvamusega, voOi
loobub meetmete vOtmisest, minnes vastuollu selle arvamusega, avaldab
ta viivitamatult oma veebisaidil vastava teate, selgitades igakiilgselt, mis
pOhjustel ta nii kiitub.

2. PEATUKK

Positsioonid

Artikkel 44

Siseriiklike positsioonide juhtimise meetmete ja positsioonide
piirangute koordineerimine Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve
poolt

1. Euroopa Vairtpaberiturujirelevalvel on seoses pidevate asutuste
poolt direktiivi 2014/65/EL artikli 69 16ike 2 puntide o ja p alusel
vOetavate meetmetega toetav ja koordineeriv roll. Eelkdige tagab
Euroopa Viéirtpaberiturujirelevalve, et péddevad asutused ldhtuvad
nende volituste kasutamisel, kehtestatavate meetmete olemuse ja ulatuse
méidramisel, meetmete kestuse iile otsustamisel ning nende iile jérelkon-
trolli teostamisel jérjekindlast 1dhenemisviisist.

2. Kui Euroopa Viirtpaberiturujérelevalvet on teavitatud direktiivi
2014/65/EL artikli 79 1dike 5 alusel plaanitavatest meetmetest, talletab
Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve andmed vastava meetme kohta ning
selle rakendamise pohjused. Direktiivi 2014/65/EL artikli 69 16ike 2
punkti o vOi p alusel vOetavate meetmete osas koostab ta ja avaldab
oma veebisaidil andmebaasi ililevaadetega hetkel jous olevatest meetme-
test, sealhulgas andmed konealuse isiku kohta, konealuste finantsinstru-
mentide andmed, vGimalikud piirangud selle kohta, millises mahus
positsioone isikud igal ajahetkel vdivad hoida, vdimalikud erandid
sellest ndudest, mis on tehtud direktiivi 2014/65/EL artikli 57 kohaselt,
ning selle pShjused.

Artikkel 45

Euroopa  Viirtpaberiturujirelevalve  volitused positsioonide
haldamisel

1.  Kooskodlas méddruse (EL) nr 1095/2010 artikli 9 1dikega 5 rakendab
Euroopa Viirtpaberiturujérelevalve, kui molemad 1dikes 2 sitestatud
tingimused on tdidetud, ihte voi mitut jargmistest meetmetest:

a) nduab mis tahes isikult kogu asjakohase teabe tuletisinstrumendiga
seotud positsiooni voi riskipositsiooni suuruse ja eesmérgi kohta;

b) nouab pérast kooskdlas punktiga a saadud teabe analiiiisimist kone-
aluselt isikult positsiooni vdi riskipositsiooni suuruse vdhendamist
vOi korvaldamist vastavalt 16ike 10 punktis b osutatud delegeeritud
oOigusaktile;

¢) viimase abinduna piirab isiku vOimet soetada kaubatuletisinstru-
mente.

2. Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve teeb 1dike 1 kohase otsuse
ainult juhul, kui on tdidetud molemad jérgmised tingimused:
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a) 1dikes 1 loetletud meetmetega on voimalik leevendada ohtu finants-
turgude, sealhulgas kaubatuletisinstrumentide turgude korrakohasele
toimimisele ja usaldusvéirsusele direktiivi 2014/65/EL artikli 57
16ikes 1 loetletud eesmirkide kohaselt ning sealhulgas seoses
natuuras kauba kittetoimetamiskokkulepetega, voi liidu finantssiis-
teemi kui terviku voi selle osa stabiilsusele;

b) pddev asutus vdi pddevad asutused ei ole votnud selle ohu kdrval-
damiseks meetmeid voi meetmed, mida on voetud, ei maanda seda
ohtu piisavalt.

Euroopa Viirtpaberiturujdrelevalve hindab, kas kdesoleva 15ike esimese
16igu punktides a ja b osutatud tingimused on tdidetud, vastavalt kdes-
oleva artikli 15ike 10 punktis a osutatud delegeeritud digusaktis tépsus-
tatud kriteeriumidele ja teguritele.

3. Loikes 1 nimetatud meetmete votmisel tagab Euroopa Vaértpabe-
riturujdrelevalve, et asjaomane meede:

a) vdimaldab mirkimisvéérselt reageerida ohule, mis dhvardab finants-
turgude, sealhulgas kaubatuletisinstrumentide turgude korrakohast
toimimist ja usaldusvédérsust direktiivi 2014/65/EL artikli 57 1dikes
1 loetletud eesmirkide kohaselt ning sealhulgas natuuras kauba
kattetoimetamiskokkuleppeid dhvardavale ohule vdi liidu finantssiis-
teemi kui terviku voi selle osa stabiilsust dhvardavale ohule voi
parandada mérkimisvédrselt pddevate asutuste suutlikkust jélgida
ohtu, mida hinnatakse vastavalt kédesoleva artikli 16ike 10 punktis a
osutatud delegeeritud Oigusaktis tdpsustatud kriteeriumidele ja
teguritele;

b) ei tekita digusliku arbitraazi riski, mida hinnatakse vastavalt kdesole-
va artikli 16ike 10 punktile c;

c) ei avalda finantsturgude tdShususele iihtegi jargmist, meetmest
saadava kasuga vOrreldes ebaproportsionaalset negatiivset moju:
likviidsuse vdhenemine nendel turgudel, nende tingimuste piiramine,
mille korral saab vihendada finantssektorivélise vastaspoole dritege-
vusega otseselt seotud riske, vOi turuosaliste jaoks ebakindluse
tekitamine.

Enne energia hulgimiiligitoodetega seotud mis tahes meetme vOtmist
konsulteerib Euroopa Viértpaberiturujarelevalve Euroopa Parlamendi
ja ndukogu méiruse (EU) nr 713/2009 (!) alusel asutatud Energeetika-
sektorit Reguleerivate Asutuste Koostooametiga.

Enne pdllumajandustoorme tuletisinstrumentidega seotud meetme
vOtmist konsulteerib Euroopa Védrtpaberiturujarelevalve ametiasutus-
tega, kes vastutavad pdllumajandustoodete turgude jarelevalve, halda-
mise ja reguleerimise eest misruse (EU) nr 1234/2007 alusel.

() Euroopa Parlamendi ja ndukogu 13. juuli 2009. aasta méérus (EU)
nr 713/2009, millega luuakse Energeetikasektorit Reguleerivate Asutuste
Koostooamet (ELT L 211, 14.8.2009, 1k 1).
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4. Enne kui ta otsustab rakendada mis tahes 1dikes 1 nimetatud
meedet voi pikendada selle rakendamist, teavitab Euroopa Véértpaberi-
turujirelevalve asjaomaseid padevaid asutusi tema poolt véljapakutavast
meetmest. Loike 1 punktide a v3i b alusel esitatud taotluse korral peab
vastav teade sisaldama identifitseerimisandmeid isiku voi isikute kohta,
kellele see on adresseeritud, ning taotluse iiksikasju ja pdhjusi. Ldike 1
punkti ¢ alusel rakendatava meetme korral peab vastav teade sisaldama
andmeid asjaomase isiku kohta, asjaomaste finantsinstrumentide kohta,
asjakohaseid kvantitatiivseid nditajaid, nditeks maksimaalne positsiooni
suurus, mis isikul vdib olla, ning meetme rakendamise pdhjusi.

5. Teade tuleb esitada vdhemalt 24 tundi enne seda, kui meede voi
selle pikendamine peaks joustuma. Erandlikel asjaoludel, kui teadet ei
ole vdimalik esitada 24 tundi ette, voib Euroopa Viirtpaberiturujirele-
valve esitada teate vihem kui 24 tundi enne meetme ettendhtud joustu-
muist.

6.  Otsuse korral votta 15ike 1 punkti ¢ kohaselt mis tahes meedet voi
pikendada selle meetme votmist avaldab Euroopa Vairtpaberiturujérele-
valve oma veebisaidil sellekohase teate. Teade peab sisaldama andmeid
asjaomase isiku kohta, asjaomaste finantsinstrumentide kohta, asjakoha-
seid kvantitatiivseid néitajaid, nditeks maksimaalne positsiooni suurus,
mis isikul vdib olla, ning meetme votmise pdShjusi.

7. Loike 1 punktis ¢ osutatud meede joustub teate avaldamisel vdi
teates kindlaks méératud ajal, mis tdhendab pérast teate avaldamist, ning
kehtib ainult tehingutele, mis sdlmitakse pdrast meetme joustumist.

8. Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve vaatab vastavalt 16ike 1 punk-
tile ¢ kohaldatud meetmete moju 1dbi asjakohaste ajavahemike tagant,
kuid vdhemalt kord kolme kuu jooksul. Juhul kui meedet selle kolme-
kuulise tdhtaja moodudes ei pikendata, aegub see automaatselt. Loikeid
2-8 kohaldatakse ka meetmete pikendamise korral.

9.  Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve poolt kooskolas kidesoleva
artikliga vGetud meede on ilimuslik mis tahes varasema, pideva asutuse
poolt direktiivi 2014/65/EL artikli 69 16ike 2 punktide o voi p kohaselt
voetud meetme iile.

10.  Komisjon votab kooskdlas artikliga 50 vastu delegeeritud digus-
aktid, milles tépsustakse kriteeriumid ja tegurid, et teha kindlaks:

a) kas eksisteerib 10ike 2 punktis a osutatud oht finantsturgude, seal-
hulgas kaubatuletisinstrumentide turgude nduetekohasele toimimisele
ja usaldusvéirsusele direktiivi 2014/65/EL artikli 57 18ikes 1 loet-
letud eesmirkide kohaselt ning sealhulgas seoses natuuras kauba
kéttetoimetamiskokkulepetega, voi liidu finantssiisteemi kui terviku
voi selle osa stabiilsusele, vottes arvesse seda, mil médral kasutatakse
positsioone natuuras kauba vdi toorme- ja kaubalepingutega seotud
positsioonide maandamiseks ning mil miédral seatakse alusvara
turgudel hindu kaubatuletisinstrumentide hindade pdhjal;
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b) tuletisinstrumentidega seotud positsiooni voi riskipositsiooni sobiv
vihendamine, millele on osutatud kdesoleva artikli 16ike 1 punktis b;

¢) olukorrad, milles vdib tekkida kdesoleva artikli 16ike 3 punktis b
osutatud Oigusliku arbitraazi risk.

Nende kriteeriumide ja tegurite puhul vdetakse arvesse direktiivi
2014/65/EL artikli 57 1dikes 3 osutatud regulatiivseid tehnilisi standar-
deid ning nende puhul eristatakse olukordi, kus Euroopa Viértpaberitu-
rujdrelevalve votab meetmeid seetdttu, et pddev asutus ei ole neid
votnud, ja olukordi, kus Euroopa Védrtpaberiturujirelevalve votab meet-
meid sellise lisariski suhtes, mille suhtes padev asutus ei saa direktiivi
2014/65/EL artikli 69 15ike 2 punktide j vdi o alusel piisavalt meetmeid
votta.

VIII JAOTIS

TEENUSTE OSUTAMINE KOLMANDATE RIIKIDE

INVESTEERIMISUHINGUTE POOLT FILIAALI KAUDU VOI ILMA

FILIAALITA JA TEGEVUS, MILLE SUHTES ON TEHTUD
SAMAVAARSUST KINNITAV OTSUS

Artikkel 46
Uldsitted

1. Kolmanda riigi 4driithing vO0ib osutada koikjal liidus asutatud
kdlblikele  vastaspooltele ja  kutselistele klientidele — direktiivi
2014/65/EL 1I lisa I jao tdhenduses investeerimisteenuseid voi tegeleda
investeerimistegevusega koos korvalteenustega voi ilma nendeta filiaali
asutamata juhul, kui ta on registreeritud kooskolas artikliga 47 Euroopa
Viirtpaberiturujirelevalve hallatavas kolmandate riikide investeerimisii-
hingute registris.

2. Euroopa Viirtpaberiturujéirelevalve registreerib kolmanda riigi &ri-
ihingu, kes on esitanud taotluse investeerimisteenuste ja -tegevuse
pakkumiseks voi sellega tegelemiseks koikjal liidus vastavalt 10ikele
1, ainult juhul, kui on tdidetud jargmised tingimused:

a) komisjon on votnud vastu otsuse vastavalt artikli 47 13ikele 1;

b) investeerimisiihing on saanud tegevusloa jurisdiktsioonis, kus ta
peakontor on rajatud samade investeerimisteenuste vOi -tegevuse
pakkumiseks, mida ta kavatseb pakkuda liidus, ning tema suhtes
kohaldatakse tOhusat jdrelevalvet ja tditevmenetlusi, mis tagavad
selles kolmandas riigis kehtivate nduete tema poolt tdieliku tditmise;

¢) on sdlmitud koostédkokkulepped kooskdlas artikli 47 16ikega 2;

d) investeerimisithing on kehtestanud korra ja protseduurid, mida on
vaja 10ike 6a kohase teabe esitamiseks.

3. Kui kolmanda riigi 4driithing on registreeritud kéesoleva
artikli alusel, ei kehtesta litkmesriigid kolmanda riigi dritihingule tdien-
davaid ndudeid seoses kiisimustega, mida kisitletakse selles médruses
voi direktiivis 2014/65/EL, ega peaks nad kolmandate riikide ariiihingu-
te suhtes kohaldama soodsamaid tingimusi kui liidu investeerimisiihin-
gute suhtes.
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4. Loikes 1 osutatud kolmanda riigi &rilihing esitab oma taotluse
Euroopa Vairtpaberiturujarelevalvele pérast seda, kui komisjon on
votnud vastu artiklis 47 osutatud otsuse, milles sedastatakse, et kol-
manda riigi, kus kolmanda riigi &riiithing on saanud tegevusloa, diguslik
ja jérelevalveraamistik on samavédrne artikli 47 1dikes 1 kirjeldatud
nduetega.

Registreerimist taotlev kolmanda riigi dritihing esitab Euroopa Véairtpa-
beriturujdrelevalvele kogu tema registreerimiseks vajaliku teabe.
Euroopa Viirtpaberiturujérelevalve hindab 30 todpédeva jooksul parast
taotluse laeckumist, kas taotlus sisaldab koiki ndutavaid andmeid. Juhul
kui taotlus ei sisalda koiki vajalikke andmeid, médrab Euroopa Viirt-
paberiturujdrelevalve tihtaja, mille jooksul kolmanda riigi &riithing peab
esitama lisateavet.

Registreerimise otsuse vastuvotmisel ldhtutakse sellest, kas 1dikes 2
satestatud tingimused on tdidetud.

180 todpdeva jooksul parast kdiki andmeid sisaldava taotluse lackumist
teavitab Euroopa Véiirtpaberiturujérelevalve taotlejast kolmanda riigi
ariithingut kirjalikult koos kdigiti pdhjendatud selgitusega, kas registree-
rimistaotlus rahuldati voi liikati tagasi.

Liikmesriigid vdivad lubada kolmanda riigi drilihinguid osutada kdlbli-
kele vastaspooltele ja kutselistele klientidele direktiivi 2014/65/EL 11
lisa I jao tdhenduses investeerimisteenuseid voi tegeleda investeerimis-
tegevusega koos korvalteenustega nende territooriumil riigisisese korra
kohaselt juhul, kui komisjon ei ole votnud vastu artikli 47 16ike 1
kohast otsust voi kui selline otsus on kiill vastu voetud, kuid see
enam ei kehti voi kui see ei hdolma asjaomaseid teenuseid voi tegevust.

5. Kolmandate riikide ariithingud, kes hakkavad osutama teenuseid
kooskolas kidesoleva artikliga, teavitavad enne teenuste osutamisega
alustamist liidus asutatud kliente sellest, et neil ei ole lubatud osutada
teenuseid muudele klientidele kui ainult kolblikele vastaspooltele ja
kutselistele klientidele direktiivi 2014/65/EL 1I lisa I jao tdhenduses
ning et nende suhtes ei kohaldata liidus jéarelevalvet. Nad mérgivad
ara vastavas kolmandas riigis jérelevalve eest vastutava piadeva asutuse
nime ja aadressi.

Esimeses 18igus sdtestatud teave esitatakse kirjalikult ja esiletoodud
viisil.

Liikmesriigid tagavad, et kui liidus asutatud voi asuv kolblik vastaspool
voi kutseline klient direktiivi 2014/65/EL 11 lisa I jao tdhenduses algatab
ainuisikuliselt investeerimisteenuste osutamise voi investeerimistegevuse
kolmanda riigi dritihingu poolt, ei kohaldata kdesolevat artiklit kolmanda
riigi drilihingu poolt sellele isikule sellise teenuse osutamise vdi sellise
tegevuse suhtes, sealhulgas suhte suhtes, mis on konkreetselt seotud
sellise teenuse osutamisega voi sellise tegevusega. Kui kolmanda riigi
driithing piiiiab liidus leida kliente vdi potentsiaalseid kliente, sealhulgas
tema nimel tegutseva iiksuse voi sellise kolmanda riigi &rilihinguga
tihedaid sidemeid omava iiksuse voi muu sellise driithingu nimel tegut-
seva isiku kaudu, ei késitata seda kliendi enda ainuisikulisel algatusel
osutatud teenusena, piiramata kontsernisiseseid suhteid. Selliste klientide
algatus ei anna kolmanda riigi &rilihingule Oigust turustada sellele
isikule uusi investeerimistoodete vOi investeerimisteenuste kategooriaid.
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6. Kolmandate riikide &riiihingud, kes osutavad teenuseid voi teos-
tavad tegevusi kooskolas kdesoleva artikliga, pakuvad enne teenuste
osutamise vOi mis tahes tegevustega alustamist liidus asutatud kliendiga
seoses voimalust esitada nende teenuste voi tegevusega seotud mis tahes
vaidlus lahendamiseks litkmesriigi kohtule voi vahekohtule.

6a. Kolmandate riikide investeerimisiihingud, kes osutavad teenuseid
voi tegelevad muu tegevusega vastavalt kdesolevale artiklile, teavitavad
Euroopa Viirtpaberiturujirelevalvet kord aastas jargmisest:

a) investeerimisithingu poolt liidus osutatud teenuste ja muu tegevuse
maht ja ulatus, sealhulgas geograafiline jaotus litkmesriikide vahel;

b

~

direktiivi 2014/65/EL I lisa A jao punktis 3 osutatud tegevusega
tegelevate driithingute puhul nende igakuine minimaalne, keskmine
ja maksimaalne riskipositsioon ELi vastaspooltes;

c) direktiivi 2014/65/EL 1 lisa A jao punktis 6 osutatud teenuseid
pakkuvate driithingute puhul selliste ELi vastaspooltelt périnevate
finantsinstrumentide koguvéirtus, mille emissioon on tagatud voi
mida nad on pakkunud kindla kohustuse alusel viimase 12 kuu
jooksul;

d) punktis a osutatud teenuste ja tegevuse kdive ning neile vastavate
varade koguvéirtus;

e) kas on voetud investorite kaitse meetmeid ja nende iiksikasjalik
kirjeldus;

f) riskijuhtimispdhimdtted ja -kord, mida investeerimisiihing kohaldab
punktis a osutatud teenuste ja tegevuse puhul;

g) juhtimiskord, sealhulgas iihingu liidus toimuvas tegevuses votmekoh-
tadel olevad isikud;

h) kogu muu vajalik teave, et vdimaldada Euroopa Véirtpaberiturujére-
levalvel voi padevatel asutustel tdita oma {ilesandeid kooskdlas kies-
oleva méédrusega.

Euroopa Viirtpaberiturujérelevalve edastab kiesoleva 1dike alusel
saadud teabe nende liikmesriikide pédevatele asutustele, kus kolmanda
riigi drilihing osutab investeerimisteenuseid voi tegeleb investeerimiste-
gevusega kooskdlas kdesoleva artikliga.

Muu hulgas nende liikmesriikide paddevate asutuste taotluse korral, kus
kolmanda riigi driiihing osutab teenuseid voi tegeleb investeerimistege-
vusega kooskolas kdesoleva artikliga, voib Euroopa Véértpaberituruja-
relevalve paluda kolmanda riigi drilihingutelt, kes osutavad investeeri-
misteenuseid voi tegelevad investeerimistegevusega kooskdlas kdesoleva
artikliga, tdiendava teabe esitamist oma tegevuse kohta, kui see on
vajalik Euroopa Viirtpaberiturujérelevalve voi piddevate asutuste iilesan-
nete tditmiseks kooskdlas kdesoleva midrusega.
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6b.  Kui kolmanda riigi &rilihing osutab teenuseid vdi tegeleb inves-
teerimistegevusega kooskdlas kéesoleva artikliga, sdilitab ta viis aastat
Euroopa Vairtpaberiturujdrelevalvele kéattesaadavana andmeid, mis
puudutavad koiki kas omal arvel voi kliendi nimel liidus tdidetud korral-
dusi ja tehtud tehinguid seoses finantsinstrumentidega.

Selle liikmesriigi pddeva asutuse taotluse korral, kus kolmanda riigi
driithing osutab investeerimisteenuseid vGi tegeleb investeerimistegevu-
sega kooskdlas kdesoleva artikliga, on Euroopa Védrtpaberiturujirele-
valvel digus péddseda ligi esimese 10igu kohaselt temale kéttesaadavana
hoitud asjakohastele andmetele ning teeb need andmed taotluse esitanud
pidevale asutusele kittesaadavaks.

6¢c.  Kui kolmanda riigi &ritihing ei tee uurimise voi artikli 47 16ike 2
kohaselt 1dbi viidava kohapealse kontrolli puhul koost6dd voi ei jirgi
oigel ajal ja sobival viisil kdesoleva artikli 10ike 6a voi 6b kohast
Euroopa Véirtpaberiturujédrelevalve taotlust, vdib Euroopa Véiartpaberi-
turujirelevalve selle ariiihingu kooskdlas artikliga 49 registrist kustutada
voi keelata ajutiselt selle tegevuse vOi piirata ajutiselt selle tegevust.

7.  Euroopa Véirtpaberiturujirelevalve to6tab Euroopa Pangandusja-
relevalvega konsulteerides vilja regulatiivsete tehniliste standardite
eelndu, milles tdpsustatakse teavet, mille registreerimist taotlev kol-
manda riigi &riihing peab 10ike 4 kohases registreerimistaotluses
esitama, ja teave, mis tuleb esitada vastavalt 1dikele 6a.

Euroopa Véirtpaberiturujirelevalve esitab konealuse regulatiivsete
tehniliste standardite eelndu komisjonile hiljemalt 26. septembriks 2020.

Komisjonil on 0igus tdiendada kdesolevat mdédrust, vottes vastu
esimeses 10igus osutatud regulatiivsed tehnilised standardid kooskdlas
madruse (EL) nr 1095/2010 artiklitega 10—14.

8. Euroopa Viirtpaberiturujarelevalve todtab vilja rakenduslike
tehniliste standardite eelndu, et tdpsustada vorming, milles tuleb esitada
16ikes 4 osutatud registreerimistaotlus ja 16ikes 6a osutatud teave.

Euroopa Véirtpaberiturujarelevalve esitab konealuse rakenduslike tehni-
liste standardite eelndu komisjonile hiljemalt 26. septembriks 2020.

Komisjonil on Jigus tdiendada kéesolevat mdidrust, vottes vastu
esimeses 10igus osutatud rakenduslikud tehnilised standardid kooskdlas
madruse (EL) nr 1095/2010 artikliga 15.

Artikkel 47

Samaviirsuse otsus

1.  Komisjon v3ib vastavalt artikli 51 16ikes 2 sitestatud kontrollime-
netlusele votta seoses kolmanda riigiga vastu otsuse, milles margitakse,
et konealuse kolmanda riigi digus- ja jérelevalveraamistik tagab jarg-
mise:
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a) selles kolmandas riigis tegevusloa saanud driithingud tididavad digus-
likult siduvaid usaldatavus-, organisatsioonilisi ja &dritegevusnoudeid,
mille mdju on samavédrne selliste nduete mojuga, mis on sétestatud
kiesolevas midiruses, Euroopa Parlamendi ja ndukogu médruses (EL)
nr 575/2013 ja maéruses (EL) 2019/2033, (') Euroopa Parlamendi ja
ndukogu  direktiivis 2013/36/EL, direktiivis 2014/65/EL ja
direktiivis (EL) 2019/2034 (?) ning nende seadusandlike aktide alusel
voetud rakendusmeetmetes;

b) selles kolmandas riigis tegevusloa saanud é&ritihingute iile tehakse
tohusat jarelevalvet ja nende suhtes voetakse tohusaid tditmise taga-
mise meetmeid, et tagada diguslikult siduvate usaldatavus-, organi-
satsiooniliste ja dritegevusnduete tditmine, ning

¢) selle kolmanda riigi digusraamistikuga néhakse ette tulemuslik sama-
vadrne siisteem kolmanda riigi Oiguskorra kohaselt tegevusloa
saanud investeerimisithingute tunnustamiseks.

Kui esimeses 1d0igus osutatud otsuse vastuvotmise jarel on kolmanda
riigi &dritthingute poolt liidus osutatavate teenuste ja tegevuse maht ja
ulatus liidu jaoks tdendoliselt siisteemselt olulised, v3ib esimeses 16igus
osutatud diguslikult siduvate usaldatavus-, organisatsiooniliste ja &rite-
gevusnduete moju pidada samaviddrseks konealuses 15igus osutatud 0i-
gusaktides sétestatud nduete mojuga alles pérast iiksikasjalikku ja pohja-
likku hindamist. Sel eesmérgil hindab ja votab komisjon arvesse ka
asjaomase kolmanda riigi ja liidu jérelevalvealase tegevuse ldhendamist.

la.  Komisjonil on digus votta kooskolas artikliga 50 vastu delegee-
ritud Oigusakte, et tdiendada kdesolevat médrust, tdpsustades asjaolusid,
mille korral on 1dikes 1 osutatud samaviérsust kinnitava otsuse vastu-
vOtmise jirel kolmanda riigi dritihingute liidus osutatavate teenuste ja
tegevuse maht ja ulatus liidu jaoks tdoendoliselt siisteemselt olulised.

Kui kolmanda riigi &ritihingute poolt liidus osutatavate teenuste ja tege-
vuse maht ja ulatus on liidu jaoks tdendoliselt siisteemselt olulised, voib
komisjon siduda samavédirsust kinnitava otsusega konkreetsed tegevu-
sega seotud tingimused, mille eesmérk on tagada, et Euroopa Véirtpa-
beriturujérelevalvel ja riiklikel pédevatel asutustel on vajalikud
vahendid, et hoida dra diguslik arbitraaz ja teha seiret artikli 46 16ike
2 kohaselt registrisse kantud kolmanda riigi investeerimisiithingute iile
seoses liidus osutatavate teenuste ja tegevusega, tagades, et need éri-
tthingud tdidavad:

(") Euroopa Parlamendi ja ndukogu 27. novembri 2019. aasta miérus (EL)
2019/2033, mis késitleb investeerimisithingute suhtes kohaldatavaid usaldata-
vusndudeid ning millega muudetakse médrusi (EL) nr 1093/2010, (EL)
nr 575/2013, (EL) nr 600/2014 ja (EL) nr 806/2014 (ELT L 314,
5.12.2019, Ik 1).

(®) Euroopa Parlamendi ja ndukogu 27. novembri 2019. aasta direktiiv (EL)
2019/2034, mis kasitleb investeerimisithingute usaldatavusnduete tditmise
jérelevalvet ning millega muudetakse direktiive 2002/87/EU, 2009/65/EU,
2011/61/EL, 2013/36/EL, 2014/59/EL ja 2014/65/EL (ELT L 314,
5.12.2019, 1k 64).
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a) ndudeid, mille mdju on samavéirne selliste nduete mdjuga, millele
on osutatud artiklites 20 ja 21;

b) aruandlusndudeid, mille mdju on samavéirne selliste nduete mdjuga,
millele on osutatud artiklis 26, kui sellist teavet ei ole kolmanda riigi
pddeva asutusega sOlmitud vastastikuse moistmise memorandumi
alusel vdimalik saada otse ja pidevalt;

c) kohaldatavuse korral ndudeid, mille mdju on samavédirne sellise
kohustusliku kauplemiskoha noude mdjuga, millele on osutatud ar-
tiklites 23 ja 28.

Kiesoleva artikli 1dikes 1 osutatud otsuse vastuvotmisel votab komisjon
arvesse seda, kas kolmas riik on liidu asjaomase poliitika alusel méérat-
letud kui maksustamise seisukohast koostodd mittetegev jurisdiktsioon
voi direktiivi (EL) 2015/849 artikli 9 1dike 2 kohaselt kui suure riskiga
kolmas riik.

1b.  Kolmanda riigi usaldatavusnduete, organisatsioonilist ja dritege-
vuse digusraamistikku voib pidada samavidirse mojuga raamistikuks, kui
see Oigusraamistik vastab koigile jargmistele tingimustele:

a) selles kolmandas riigis investeerimisteenuseid osutavad vdi investee-
rimistegevusega tegelevad aritthingud vdivad tegutseda ainult juhul,
kui nad on saanud selleks tegevusloa ning nende suhtes kohaldatakse
pidevalt tdhusat jérelevalvet ja haldussundi;

b

~

selles kolmandas riigis investeerimisteenuseid osutavate v3i investee-
rimistegevusega tegelevate drilihingute suhtes kehtivad piisavad kapi-
talinduded ning eelkdige kohaldatakse direktiivi 2014/65/EL I lisa A
jao punktides 3 ja 6 osutatud teenuseid osutavate vdi tegevusega
tegelevate drilihingute suhtes selliseid kapitalindudeid, mis on vorrel-
davad kapitalinduetega, mida kohaldataks nende suhtes, kui nad
oleksid asutatud liidus;

c) selles kolmandas riigis investeerimisteenuseid osutavate vdi investee-
rimistegevusega tegelevate investeerimisithingute suhtes kehtivad
asjakohased nduded nende aktsiondride ja juhtorgani liitkmete suhtes;

d) investeerimisteenuseid osutavate voi investeerimistegevusega tegele-
vate drilihingute suhtes kehtivad piisavad &ritegevusega seotud ja

organisatsioonilised nduded;

=

e) turu labipaistvus ja terviklikkus on tagatud, véltides turu kuritarvita-
mist siseringitehingute ja turuga manipuleerimise teel.

Kui komisjon hindab kdesoleva artikli 16ike la kohaldamisel kolmanda
riigi Oigusnormide samavéirsust seoses artiklites 23 ja 28 sitestatud
kohustusliku kauplemiskoha ndudega, hindab ta ka seda, kas kolmanda
riigi digusraamistikus on ette ndhtud kriteeriumid, et médrata kauplemis-
koht vastavaks kohustusliku kauplemiskoha ndudele, millel on kdesole-
vas maidruses vOi direktiivis 2014/65/EL kehtestatud kriteeriumitega
sarnane moju.
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2. Euroopa Viirtpaberiturujdrelevalve sdlmib nende kolmandate
riikide, kelle Oigus- ja jarelevalveraamistik on tunnistatud vastavalt
16ikele 1 tdeliselt samavédirseks, asjaomaste padevate asutustega koos-
tookokkulepped. Neis kokkulepetes madratakse kindlaks vdhemalt
alljargnev:

a) mehhanism, mille alusel toimub Euroopa Védrtpaberiturujirelevalve
ja konealuse kolmanda riigi paddevate asutuste vaheline teabevahetus,
sealhulgas juurdepdds kogu Euroopa Vaiirtpaberiturujérelevalve
ndutud teabele kolmandates riikides tegevusloa saanud liiduvéliste
aritihingute kohta, ning sellise teabe Euroopa Viirtpaberiturujarele-
valve poolt litkmesriikide pddevatele asutustele edastamise kord, kui
see on asjakohane;

b) Euroopa Véirtpaberiturujdrelevalve kiire teavitamise kord juhul, kui
kolmanda riigi piddev asutus arvab, et kolmanda riigi driiihing, kelle
iile see piddev asutus teostab jérelevalvet ja kes on registreeritud
Euroopa Viéirtpaberiturujirelevalve poolt kooskolas artikliga 48,
rikub oma tegevusloa tingimusi voi muid digusndudeid, mida ta on
kohustatud jérgima;

¢) koostoos nende liikmesriikide paddevate asutustega, kus kolmanda
riigi &riiihing osutab investeerimisteenuseid voi tegeleb investeeri-
mistegevusega kooskolas artikliga 46, jérelevalvetegevuse koordinee-
rimise menetlused, sealhulgas uurimised ja kohapealsed kontrollid,
mida Euroopa Véirtpaberiturujirelevalve voib 1dbi viia, kui see on
vajalik Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve voi péddevate asutuste
iilesannete tditmiseks kooskdlas kéesoleva médrusega, teavitades
sellest nduetekohaselt asjaomase kolmanda riigi padevat asutust.

d

=

menetlused, mis puudutavad artikli 46 1digete 6a ja 6b kohaseid
teabe saamise taotlusi, mille Euroopa Véirtpaberiturujirelevalve
voib esitada artikli 46 1dike 2 kohaselt registrisse kantud kolmanda
riigi dritihingule.

3.  Kolmanda riigi é&rithing, mis on asutatud riigis, mille Gdigus- ja
jérelevalveraamistik on tunnistatud mdju poolest samaviirseks vastavalt
16ikele 1 ning millele on antud tegevusluba vastavalt direktiivi
2014/65/EL artiklile 39, voib osutada teenuseid ja tegevusi, mis on
hoélmatud kolblikele vastaspooltele ja kutselistele klientidele direktiivi
2014/65/EL 1I lisa I jao tdhenduses antava tegevusloaga, liidu teistes
litkmesriikides, rajamata selleks uusi filiaale. Selleks peab ta tiitma
direktiivi 2014/65/EL artiklis 34 piiriiileste teenuste ja tegevuste osuta-
misele kehtestatud teabendudeid.

Filiaal jaab selle liikmesriigi jérelevalve alla, kus filiaal on rajatud
vastavalt direktiivi 2014/65/EL artiklile 39. Ilma et see piiraks direk-
tiivis 2014/65/EL sétestatud koostookohustuse kohaldamist, voivad liik-
mesriigi, kus filiaal on rajatud, padev asutus ja vastuvotva liikmesriigi
padev asutus siiski sdlmida proportsionaalsed koostddlepingud taga-
maks, et liidus investeerimisteenuseid osutav kolmanda riigi &ritthingu
filiaal pakub investoritele nduetekohasel tasemel kaitset.
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4. Kui komisjon votab vastavalt artikli 51 1dikes 2 sétestatud kont-
rollimenetlusele vastu otsuse, millega tunnistatakse kehtetuks kdesoleva
artikli 15ike 1 kohane komisjoni otsus asjaomase kolmanda riigi suhtes,
ei vOi kolmanda riigi dritihing artikli 46 16ike 1 kohaseid diguseid enam
kasutada.

5. Euroopa Viirtpaberiturujdrelevalve jalgib regulatiivseid ja jérele-
valvealaseid suundumusi, nduete tditmise tagamise tavasid ja muid asja-
kohaseid turusuundumusi kolmandates riikides, kelle kohta on komisjon
vastavalt 10ikele 1 votnud vastu samaviirsust kinnitavad otsused, et
kontrollida, kas tingimused, mille alusel kdnealused otsused tehti, on
jatkuvalt tdidetud. Euroopa Véirtpaberiturujarelevalve esitab tulemuste
kohta komisjonile igal aastal konfidentsiaalse aruande. Euroopa Vaért-
paberiturujirelevalve voib aruandega seoses konsulteerida Euroopa
Pangandusjdrelevalvega, kui Euroopa Vaiirtpaberiturujirelevalve peab
seda asjakohaseks.

Aruandes kajastatakse ka suundumusi, mida on tdheldatud artikli 46
16ike 6a alusel kogutud andmete pdohjal, eriti seoses direktiivi
2014/65/EL 1 lisa A jao punktides 3 ja 6 osutatud teenuseid osutavate
vOi tegevusega tegelevate driiihingutega.

6. Komisjon esitab 1dikes 5 osutatud aruande pdhjal vihemalt korra
aastas Euroopa Parlamendile ja ndukogule aruande. See aruanne
sisaldab komisjoni poolt aruande esitamise aastal tehtud voi kehtetuks
tunnistatud samavédrsust kinnitavate otsuste ning Euroopa Véértpaberi-
turujdrelevalve poolt artikli 49 kohaselt vietud meetmete loetelu ning
selles tuleb esitada nende otsuste tegemise ja meetmete votmise pohjen-
dused.

Komisjoni aruanne sisaldab teavet selliste kolmandates riikides esine-
vate regulatiivsete ja jdrelevalvealaste suundumuste, nduete tditmise
tagamise tavade ja muude asjakohaste turu suundumuste jilgimise
kohta, mille kohta on tehtud samavéirsust kinnitav otsus. Samuti esita-
takse selles kokkuvote selle kohta, kuidas on kolmandate riikide é&ri-
ithingute piiriiilene investeerimisteenuste osutamine arenenud iildiselt ja
eelkdige seoses direktiivi 2014/65/EL 1 lisa A jao punktides 3 ja 6
osutatud teenuste ja tegevusega. Peale selle sisaldab aruanne esimesel
vOimalusel teavet komisjoni poolt kolmanda riigi suhtes lébi viidava
samavaérsuse hindamise kohta.

Artikkel 48

Register

Euroopa Viirtpaberiturujarelevalve peab registrit kolmandate riikide &ri-
ithingute kohta, kellel on lubatud pakkuda liidus investeerimisteenuseid
voOi tegeleda investeerimistegevusega vastavalt artiklile 46. See register
on avalikult kéttesaadav Euroopa Véiirtpaberiturujirelevalve veebisaidil
ning see sisaldab teavet teenuste kohta, mida kolmandate riikide éri-
tthingutel on lubatud pakkuda, vdi tegevuse kohta, millega neil on
lubatud tegeleda, ning kolmandas riigis nende iile jarelevalvet teostavate
padevate asutuste kontaktandmeid.
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Artikkel 49

Euroopa Viiirtpaberiturujirelevalve voetavad meetmed

1.  Euroopa Véirtpaberiturujarelevalve voib ajutiselt keelata kolmanda
riigi driithingul artikli 46 16ike 1 kohaselt investeerimisteenuste osuta-
mise vOi investeerimistegevusega tegelemise koos korvalteenustega voi
ilma nendeta vOi neid piirata, kui kolmanda riigi &riiihing ei jérgi
Euroopa Viirtpaberiturujérelevalve vdi Euroopa Pangandusjérelevalve
poolt kooskodlas artiklitega 40 ja 41 vdi padeva asutuse poolt kooskdlas
artikliga 42 kehtestatud keeldu voi piirangut, ei tdida digel ajal ja ndue-
tekohaselt Euroopa Vairtpaberiturujédrelevalve poolt kooskdlas artikli 46
16igetega 6a ja 6b esitatud taotlust voi kui kolmanda riigi driiihing ei tee
uurimises vOi kooskdlas artikli 47 16ikega 2 toimuva kohapealse kont-
rolli puhul koostddd.

2. Piiramata 16ike 1 kohaldamist kustutab Euroopa Véirtpaberituru-
jérelevalve kolmanda riigi drilihingu artikli 48 kohaselt loodud registrist,
kui Euroopa Véirtpaberiturujarelevalve on esitanud asja kolmanda riigi
padevale asutusele ja see padev asutus ei ole votnud sobivaid meetmeid,
mis on vajalikud investorite voi liidu turgude nduetekohase toimimise
kaitsmiseks, vi ei ole tdendanud, et asjaomane kolmanda riigi driiihing
vastab tema suhtes kolmandas riigis kehtivatele nduetele voi tingimus-
tele, mille alusel on artikli 47 16ike 1 kohaselt tehtud otsus, ning esineb
moni jargmistest asjaoludest:

a) Euroopa Véirtpaberiturujirelevalvel on dokumenteeritud tdendite,
muu hulgas artikli 46 10ike 6a kohaselt igal aastal esitatud teabe
pohjal pdhjendatult alust arvata, et kolmanda riigi &rilihing tegutseb
liidus investeerimisteenuseid osutades ja investeerimistegevusega
tegeledes viisil, mis on selgelt investorite huve voi turgude korrako-
hast toimimist kahjustav;

b) Euroopa Vdéirtpaberiturujarelevalvel on dokumenteeritud tdendite,
muu hulgas artikli 46 1dike 6a kohaselt igal aastal esitatud teabe
pOhjal pohjendatult alust arvata, et kolmanda riigi &riiithing on liidus
investeerimisteenuseid osutades ja investeerimistegevusega tegeledes
raskelt rikkunud tema suhtes kolmandas riigis kehtivaid ndudeid,
ning komisjon on selle pdhjal votnud kooskdlas artikli 47 1dikega
1 vastu otsuse.

3. Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve teavitab kolmanda riigi
padevat asutust nduetekohaselt oma kavatsusest votta 15ike 1 voi 2
kohaselt meetmeid.

Kiesoleva artikli kohase sobiva meetme votmise iile otsustamisel votab
Euroopa Véirtpaberiturujirelevalve arvesse investoritele ja liidu turgude
nduetekohasele toimimisele avalduva ohu olemust ja tdsidust, arvestades
jargmiseid kriteeriumeid:

a) tekkiva ohu kestus ja sagedus;

b) kas oht on ndidanud, et kolmanda riigi &rithingu toimimises on
tosiseid voi siisteemseid puudusi;
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c) kas oht on tinginud finantskuriteo voi seda hdlbustanud vdi on muul
viisil sellega seostatav;

d) kas oht on tekkinud tahtlikult vdi hooletuse tottu.

Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve teavitab 16ike 1 voi 2 kohaselt
voetud meetmetest viivitamata komisjoni ja asjaomast kolmanda riigi
ariithingut ning avaldab oma otsuse oma veebisaidil.

Komisjon hindab, kas tingimused, mille alusel artikli 47 16ike 1 kohane
otsus vastu vdeti, on kdnealuse kolmanda riigi puhul jatkuvalt tdidetud.

IX JAOTIS
DELEGEERITUD OIGUSAKTID JA RAKENDUSAKTID

1. PEATUKK

Delegeeritud oigusaktid

Artikkel 50

Delegeeritud volituste rakendamine

1. Komisjonile antakse Oigus votta vastu delegeeritud digusaktide
kéesolevas artiklis sdtestatud tingimustel.

2. Artikli 1 16ikes 9, artikli 2 15igetes 2 ja 3, artikli 13 15ikes 2,
artikli 15 1oikes 5, artikli 17 13ikes 3, artikli 19 1digetes 2 ja 3, artikli 27
16ikes 4, artikli 27g 16ikes 7, artikli 27h 16ikes 7, artikli 31 1dikes 4,
artikli 38k 10ikes 10, artikli 38n Idikes 3, artikli 40 10ikes 8, artikli 41
16ikes 8, artikli 42 ldikes 7, artikli 45 ldikes 10 ning artikli 52
16igetes 10, 12 ja 14 osutatud digus votta vastu delegeeritud digusakte
antakse komisjonile méidramata ajaks alates 2. juulist 2014.

3. »M3 Euroopa Parlament ja ndukogu voivad artikli 1 1dikes 9,
artikli 2 13igetes 2 ja 3, artikli 13 18ikes 2, artikli 15 13ikes 5, artikli 17
16ikes 3, artikli 19 1digetes 2 ja 3, artikli 27 15ikes 4, artikli 27g 1dikes 7,
artikli 27h I6ikes 7, artikli 31 15ikes 4, artikli 38k 10ikes 10, artikli 38n
16ikes 3, artikli 40 Idikes 8, artikli 41 1dikes 8, artikli 42 16ikes 7,
artikli 45 16ikes 10 ning artikli 52 1digetes 10, 12 ja 14 osutatud voli-
tuste delegeerimise igal ajal tagasi voOtta. € TagasivOotmise otsusega
10opetatakse otsuses nimetatud volituste delegeerimine. Otsus joustub
jargmisel pdeval pidrast selle avaldamist Euroopa Liidu Teatajas voi
otsuses nimetatud hilisemal kuupdeval. See ei modjuta juba joustunud
delegeeritud digusaktide kehtivust.

4. Niipea kui komisjon on delegeeritud digusakti vastu votnud, teeb
ta selle samal ajal teatavaks Euroopa Parlamendile ja ndukogule.
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s » M3 Artikli 1 15ike 9, artikli 2 1dike 2, artikli 13 Idigete 2 ja 3,
artikli 15 16ike 5, artikli 17 16ike 3, artikli 19 13igete 2 ja 3, artikli 27
16ike 4, artikli 27g 1dike 7, artikli 27h 15ike 7, artikli 31 16ike 4,
artikli 38k 1dike 10, artikli 38n 16ike 3, artikli 40 1dike 8, artikli 41
16ike 8, artikli 42 15ike 7, artikli 45 16ike 10 ning artikli 52 1digete 10,
12 ja 14 alusel vastu voetud delegeeritud digusakt joustub iiksnes juhul,
kui Euroopa Parlament ega ndukogu ei ole kolme kuu jooksul pérast
oOigusakti teatavakstegemist Euroopa Parlamendile ja ndukogule esitanud
selle suhtes vastuviidet voi kui Euroopa Parlament ja ndukogu on enne
selle tdhtaja moddumist komisjonile teatanud, et nad ei esita
vastuvéidet. € Euroopa Parlamendi v0i ndukogu algatusel pikendatakse
seda tihtaega kolme kuu vorra.

2. PEATUKK
Rakendusaktid

Artikkel 51

Komiteemenetlus

1. Komisjoni abistab Euroopa véirtpaberikomitee, mis on loodud
komisjoni otsusega 2001/528/EU (!). Nimetatud komitee on komitee
maédruse (EL) nr 182/2011 tdhenduses.

2. Kéesolevale loikele viitamisel kohaldatakse méaéruse (EL)
nr 182/2011 artiklit 5.

X JAOTIS

LOPPSATTED

Artikkel 52

Aruandlus ja kontroll

1. Hiljemalt 3. mirtsiks 2020 esitab komisjon pdrast ESMAga
konsulteerimist Euroopa Parlamendile ja ndukogule aruande, milles
kasitletakse artiklite 3—13 alusel kehtestatud labipaistvuskohustuste tege-
likku mdju, eelkdige artiklis 5 kirjeldatud mahu tilempiiri reguleerimise
korra m&ju, muu hulgas kauplemisega seotud kulusid kdlblike vastas-
poolte ja kutseliste klientide jaoks ning viikese ja keskmise turukapita-
lisatsiooniga ettevotete aktsiatega kauplemist, ning selle tulemuslikkust,
tagamaks et asjakohaste kohustusest vabastamiste kasutamisega ei
kahjustata hindade kujunemist, ja seda, kuidas mis tahes asjakohane
sanktsioonide kord seoses mahu iilempiiri rikkumistega voiks toimida
ning samuti artikli 4 1digete 2 ja 3 ning artikli 9 1digete 2-5 alusel
kehtestatud kauplemiseelse ldbipaistvuse kohustusest vabastuste kohal-
damist ja jatkuvat asjakohasust.

(') Komisjoni 6. juuni 2001. aasta otsus 2001/528/EU Euroopa véirtpaberiko-
mitee loomise kohta (EUT L 191, 13.7.2001, lk 45).
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2. Loikes 1 osutatud aruandes késitletakse ka mdju, mida artikli 4
16ike 1 punkti a ja artikli 4 16ike 1 punkti b alapunkti i kohase kohus-
tusest vabastuse ning artikli 5 kohase mahu {lempiiri reguleerimise
korra kasutamine avaldab Euroopa aktsiaturgudele, poorates erilist tdhe-
lepanu alljargnevale:

a) varjatud tehingukorralduste tase ja trend liidus pérast kdesoleva
madruse rakendamist;

b) moju kauplemiseelselt 1dbipaistvatele noteeritud hinnavahedele;

¢) moju likviidsuse siigavusele avalike tehingukorralduste puhul,

d) moju konkurentsile ja investoritele liidus;

e) moju viikese ja keskmise turukapitalisatsiooniga driithingute aktsia-
tega kauplemisele;

f) arengusuunad rahvusvahelisel tasandil ja arutelusid kolmandate
riikide ja rahvusvaheliste organisatsioonidega.

3. Kui aruandes tuvastatakse, et artikli 4 16ike 1 punkti a ja artikli 4
16ike 1 punkti b alapunkti i kohase kohustusest vabastuse kasutamine
kahjustab hindade kujunemist voi véikese ja keskmise turukapitalisat-
siooniga drilihingute aktsiatega kauplemist, teeb komisjon vajaduse
korral ettepanekud seoses nende kohustusest vabastuste kasutamisega,
sealhulgas ettepaneku kdesoleva médruse muutmiseks. Sellised ettepa-
nekud holmavad kavandatud muudatuste mdjuhinnangut ja nendes
voetakse arvesse kdesoleva médruse eesmirke ja mdju turuhdiretele ja
konkurentsile ning vdimalikku mdju liidu investoritele.

4. Hiljemalt ™M1 3. mirtsiks 2020 « esitab komisjon pérast
ESMAga konsulteerimist Euroopa Parlamendile ja ndukogule aruande
artikli 26 toimimise kohta, sealhulgas selle kohta, kas padevatele asutus-
tele lackuvate ja nende vahel vahetatavate tehinguaruannete sisu ja vorm
voimaldab investeerimisiithingute tegevust kooskolas artikli 26 16ikega 1
igakiilgselt jilgida. Komisjon voib esitada asjakohaseid ettepanekuid,
sealhulgas selles osas, kas kehtestada ndue, et tehingutest tuleks aru
anda mitte pddevatele asutustele, vaid Euroopa Véirtpaberiturujirele-
valve miiratud siisteemile, mis vdimaldaks pddevatele asutustele juur-
depadsu kogu kéesoleva artikli kohaselt esitatud teabele kidesoleva
mairuse ja direktiivi 2014/65/EL kohaldamisel ning siseteabe alusel
kauplemise ja turukuritarvituste avastamiseks vastavalt madrusele (EL)
nr 596/2014.
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5. Hiljemalt ™M1 3. mirtsiks 2020 <« esitab komisjon pérast
Euroopa Viirtpaberiturujirelevalvega konsulteerimist Euroopa Parla-
mendile ja ndukogule aruande asjakohaste lahenduste kohta turuosaliste
vahelise teabe asiimmeetria vdhendamiseks ning vahendite kohta,
millega reguleerijad saavad paremini jilgida hinnapakkumisi puudutavat
tegevust kauplemiskohtades. Aruandes hinnatakse vdhemalt vdimalust
arendada nende eesmérkide tditmiseks konsolideeritud hinnapakkumiste
jaoks vilja parimate ostu- ja miiligipakkumiste Euroopa siisteem.

6. Hiljemalt ™M1 3. mirtsiks 2020 <« esitab komisjon pérast
Euroopa Viirtpaberiturujirelevalvega konsulteerimist Euroopa Parla-
mendile ja ndukogule aruande edusammude kohta standardiseeritud
borsiviliste tuletisinstrumentidega kauplemise iileviimisel borsidele voi
elektroonilistele kauplemisplatvormidele vastavalt artiklitele 25 ja 28.

7. Hiljemalt ™M1 3. juuliks 2020 « esitab komisjon pérast
Euroopa Viirtpaberiturujérelevalvega konsulteerimist Euroopa Parla-
mendile ja nodukogule aruande hinnamuutuste kohta reguleeritud
turgude, mitmepoolsete kauplemissiisteemide, organiseeritud kauplemis-
siisteemide, kauplemiskoondteabe pakkujate ja tunnustatud kauplemis-
teabearuandluse avalikustajate kauplemiseelse ja -jdrgse ldbipaistvuse
andmetes.

8. Hiljemalt ™M1 3. juuliks 2020 € esitab komisjon pérast
Euroopa Viirtpaberiturujirelevalvega konsulteerimist Euroopa Parla-
mendile ja ndukogule aruande kéesoleva médruse artiklis 36 ja
maédruse (EL) nr 648/2012 artiklis 8 sisalduvate koostalitlussitete 14bi-
vaatamise kohta.

9. Hiljemalt »M1 3. juuliks 2020 « esitab komisjon pérast
Euroopa Viirtpaberiturujirelevalvega konsulteerimist Euroopa Parla-
mendile ja ndukogule aruande kdesoleva midruse artiklite 35 ja 36
ning médruse (EL) nr 648/2012 artiklite 7 ja 8 kohaldamise kohta.

Hiljemalt ™M1 3. juuliks 2022 <« esitab komisjon parast Euroopa
Vaartpaberiturujirelevalvega konsulteerimist Euroopa Parlamendile ja
ndukogule aruande kéesoleva madruse artikli 37 kohaldamise kohta.

10.  Hiljemalt ™M1 3. juuliks 2020 « esitab komisjon pérast
Euroopa Viirtpaberiturujirelevalvega konsulteerimist Euroopa Parla-
mendile ja ndukogule aruande kiesoleva médruse artiklite 35 ja 36
moju kohta dsja asutatud kesksetele vastaspooltele, nagu on osutatud
artikli 35 10ikes 5, ja nende kesksete vastaspooltega mérkimisvaarselt
seotud kauplemiskohtadele ning selle kohta, kas artikli 35 Idikes 5
nimetatud {ileminekukorda tuleks pikendada, kdrvutades vdimalikku
kasu, mida tarbijad saaksid suuremast konkurentsist, ja turuosalistele
kittesaadavate valikuvdimaluste hulka nende sidtete vOimaliku ebapro-
portsionaalse mdjuga uuematele kesksetele vastaspooltele ja piirangu-
tega, mis avalduvad kohalikele turuosalistele iileilmsetele kesksetele
vastaspooltele juurdepédsul, ning turu sujuva toimimisega.

Komisjon v&ib konealuse aruande jareldustest soltuvalt votta kooskolas
artikliga 50 vastu delegeeritud digusakti, et pikendada artikli 35 16ike 5
kohaselt iileminekuperioodi maksimaalselt 30 kuu vorra.
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I1.  Hiljemalt ™M1 3. juuliks 2020 « esitab komisjon pérast
Euroopa Viirtpaberiturujirelevalvega konsulteerimist ndukogule ja
parlamendile aruande selle kohta, kas artikli 36 1dikes 5 sitestatud
kiinnis on jdtkuvalt asjakohane ja kas artikli kohaldamisest loobumise
kord seoses borsil kaubeldavate tuletisinstrumentidega peaks olema ka
edaspidi kittesaadav.

12.  Hiljemalt 3. juuliks 2016 esitab komisjon Euroopa Véairtpaberi-
turujirelevalve teostatud riskihindamise pohjal Euroopa Siisteemsete
Riskide Noukoguga konsulteerides ndukogule ja Euroopa Parlamendile
aruande, milles hinnatakse vajadust arvata borsil kaubeldavad tuletisins-
trumendid ajutiselt artiklite 35 ja 36 kohaldamisalast vilja. Konealuses
aruandes vOetakse nende olemasolu korral arvesse riske, mis tulenevad
borsil kaubeldavate tuletisinstrumentidega seoses avatud juurdepdisu
sétetest ja mis mojutavad finantsturgude iildist stabiilsust ja korrakohast
toimimist kogu liidus.

Komisjon v&ib konealuse aruande jareldustest soltuvalt votta kooskolas
artikliga 50 vastu delegeeritud Sigusakti, et arvata borsil kaubeldavad
tuletisinstrumendid artiklite 35 ja 36 kohaldamisalast vélja kuni kolme-
kiimneks kuuks parast » M1 3. jaanuari 2018 «.

13.  Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve hindab 31. detsembriks 2020,
kui palju td6tajaid ja ressursse on tal méadruse (EL) 2019/2033 artikli 64
kohaste volituste ja iilesannete tditmiseks vaja, ning esitab Euroopa
Parlamendile, ndukogule ja komisjonile selle hindamise kohta aruande.

14.  Komisjon esitab pérast Euroopa Viirtpaberiturujirelevalvega
konsulteerimist Euroopa Parlamendile ja ndukogule aruanded IVa jaotise
kohase kauplemiskoondteabe toimimise kohta. Artikli 27h Idike 1
kohane aruanne esitatakse 3. septembriks 2019. Artikli 27h 16ike 2
kohane aruanne esitatakse 3. septembriks 2021.

Esimeses 10igus osutatud aruannetes hinnatakse kauplemiskoondteabe
toimimist jargmiste kriteeriumide alusel:

a) koiki tehinguid hdlmava kvaliteetse kauplemisjirgse koondteabe
kittesaadavus ja digeaegne esitamine, olenemata sellest, kas tehingud
on tehtud kauplemiskohas voi mitte;

b) kvaliteetse tdieliku ja osalise kauplemisjirgse teabe kittesaadavus ja
selle digeaegne esitamine turuosalistele holpsasti juurdepédsetaval ja
kasutataval kujul ning kittesaadavana mdistlikel &rilistel alustel.

Kui komisjon jouab jireldusele, et kauplemiskoondteabe pakkujad ei ole
esitanud teavet viisil, mis vastaks teises 10igus esitatud kriteeriumidele,
lisab komisjon Euroopa Véirtpaberiturujarelevalvele esitatavale aruan-
dele taotluse algatada labirddkimistega menetlus iihtset kauplemiskoond-
teavet korraldava ariiiksuse madramiseks Euroopa Véértpaberiturujirele-
valve poolt ldbiviidava avaliku hankega. Euroopa Véértpaberiturujarele-
valve algatab hankemenetluse pérast komisjonilt vastava taotluse
saamist, jirgides komisjoni taotluses esitatud tingimusi ning Euroopa
Parlamendi ja ndukogu méirust (EL, Euratom) 2018/1046 ().

(') Euroopa Parlamendi ja ndukogu 18. juuli 2018. aasta médrus

(EL, Euratom) 2018/1046, mis késitleb liidu tldeelarve suhtes kohaldatavaid
finantsreegleid ja millega muudetakse médrusi (EL) nr 1296/2013, (EL)
nr 1301/2013, (EL) nr 1303/2013, (EL) nr 1304/2013, (EL)
nr 1309/2013, (EL) nr 1316/2013, (EL) nr 223/2014, (EL) nr 283/2014 ja
otsust nr 541/2014/EL ning tunnistatakse kehtetuks médrus (EL, Euratom)
nr 966/2012 (ELT L 193, 30.7.2018, 1k 1).
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15. Kui on alustatud kdesoleva artikli 16ikes 14 osutatud menetlust,
on komisjonil digus votta vastu delegeeritud digusakte kooskolas artik-
liga 50 kéesoleva médruse tdiendamiseks, tdpsustades meetmeid,
millega:

a) ndhakse ette kauplemiskoondteavet korraldava ériliksusega sdlmitava
lepingu kestus ning lepingu pikendamise ja uue avaliku hanke kiivi-
tamise menetlus ja tingimused;

b

~

nidhakse ette, et kauplemiskoondteavet korraldav ériiiksus teeb seda
ainudiguslikult ning et artikli 27b kohaselt ei ole {iihelgi teisel
iiksusel luba tegutseda kauplemiskoondteabe pakkujana;

c) antakse Euroopa Viirtpaberiturujirelevalvele oigus tagada, et
avaliku hanke alusel médratud kauplemiskoondteavet korraldav
aritiksus jérgiks hanketingimusi;

d

~

tagatakse, et kauplemiskoondteavet korraldava driiiksuse esitatud
kauplemisjargne teave on kvaliteetne ning esitatud turuosaliste
jaoks hdlpsasti juurdepiddsetaval ja kasutataval kujul ja kogu turgu
hélmava koondteabena;

e) tagatakse, et kauplemisjdrgset teavet antakse mdistlikel érilistel
alustel nii koondteabena kui ka konsolideerimata kujul ning et see
rahuldab konealuse teabe kasutajate vajadused kogu liidus;

f) tagatakse, et kauplemiskohad ja tunnustatud kauplemisteabearuand-
luse avalikustajad teevad oma kauplemisandmed moistliku tasu eest
kattesaadavaks Euroopa Vairtpaberiturujirelevalve poolt ldbiviidava
avaliku hanke alusel méératud iihtsele kauplemiskoondteavet korral-
davale éritiksusele;

~

kehtestatakse kord, mida kohaldatakse juhul, kui avaliku hanke
alusel maidratud kauplemiskoondteavet korraldav é&ritiksus ei tdida
hanketingimusi;

g

h

~

kehtestatakse kord, mille kohaselt artikli 27b alusel volitatud kauple-
miskoondteabe pakkujad voivad jatkata kauplemiskoondteabe korral-
damist, kui kédesoleva 1dike punktis b osutatud Sdigust ei kasutata voi
kui avaliku hankega ei maéirata iihtegi liksust, kuni ajani, mil uus
avalik hange on 16pule viidud ja kauplemiskoondteabe korraldami-
seks on madratud aritiksus.

Artikkel 53
Miiiruse (EL) nr 648/2012 muutmine

Maédrust (EL) nr 648/2012 muudetakse jargmiselt:
1. Artikli 5 15ikesse 2 lisatakse jairgmine 15ik:

»Euroopa Viirtpaberiturujérelevalve ei piira kdesoleva ldike alusel
regulatiivsete tehniliste standardite eelndude véljatootamisel direktiivi
2014/65//EL (*) artiklis 95 sétestatud iileminekusdtte kohaldamist
seoses C jao punkti 6 kohastele energiaalaste tuletislepingutega.

(*) Euroopa Parlamendi ja ndukogu 15. mai 2014. aasta direktiiv
2014/65/EL finantsinstrumentide turgude kohta ning millega
muudetakse direktiive 2002/92/EU ja 2011/61/EL (ELT L 173,
12.6.2014, 1k 349).”
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2. Artiklit 7 muudetakse jargmiselt:

a) 10ige 1 asendatakse jargmisega:

»l.  Keskne vastaspool, kellel on luba kliirida bdorsivéliseid
tuletislepinguid, on ndus kliirima konealuseid lepinguid soltu-
mata kauplemiskohast mittediskrimineerival ja ldbipaistval viisil,
sealhulgas seoses tagatisnduete ja tasudega, mis on seotud juur-
depéddsuga. Eelkodige peaks sellega tagatama, et kauplemiskohal
on digus mittediskrimineerivale kohtlemisele asjaomases kauple-
miskohas kaubeldavate lepingute puhul jargmistes aspektides:

a) tagatise nduded ja majanduslikult samavédrsete lepingute
tasaarvestus, kui selliste lepingute lisamine keskse vastas-
poole tegevuse ldpetamisel toimuva tasaarvestuse ja muude
tasaarvestusmenetluste hulka kohaldatava maksejouetusdiguse
alusel ei seaks ohtu selliste menetluste sujuvat ja korrektset
toimimist, kehtivust ja/vdi maksmapanekut, ning

b) artikli 41 kohase riskimudeli raames risttagatiste andmine
sama keskse vastaspoole poolt Kkliiritud korreleeruvate
lepingutega.

Keskne vastaspool vdib nduda, et kauplemiskoht jérgiks keskse
vastaspoole kehtestatud tegevus- ja tehnilisi ndudeid, sh riskijuh-
timisega seotud ndudeid.”;

b) lisatakse jairgmine 1dige:

,0.  Loikes 1 satestatud mittediskrimineeriva kohtlemise tingi-
musi selles osas, milliseid tagatise ndudeid selles kauplemiskohas
kaubeldavate lepingute puhul esitatakse, kuidas toimub majan-
duslikult samavéirsete lepingute tasaarvestus ning risttagatiste
andmine sama keskse vastaspoole poolt kliiritud korreleeruvate
lepingutega, tapsustatakse médruse (EL) nr 600/2014 (*) artikli 35
16ike 6 punkti e kohaselt vastu voetavate tehniliste standardi-
tega.”

3. Artikli 81 106ikesse 3 lisatakse jargmine 10ik:

,.Kauplemisteabehoidla edastab andmed padevatele asutustele koos-
kolas médruse (EL) nr 600/2014 (*) artiklis 26 sitestatud nduetega.”

(*) Euroopa Parlamendi ja ndukogu 15. mai 2014. aasta mdadrus (EL)
nr 600/2014 finantsinstrumentide turgude kohta ning millega muudetakse
madrust (EL) nr 648/2012 (ELT L 173, 12.6.2014, 1k 84).
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Artikkel 54

Uleminekusiitted

VM2
1.  Kolmandate riikide &ritihingud vdivad jatkata teenuste osutamist ja
tegevusega tegelemist litkmesriikides riigisisese korra kohaselt kuni
kolme aasta jooksul pirast seda, kui komisjon on vdtnud vastu otsuse
asjaomase kolmanda riigi kohta kooskdlas artikliga 47. Riigisisese korra
alusel voib jdtkata selle otsusega mitte holmatud teenuste osutamist ja

tegevusega tegelemist.

2. »MS5 Kui komisjon jouab jdreldusele, et borsil kaubeldavaid
tuletisinstrumente ei ole kooskolas artikli 52 1dikega 12 vaja arti-
klite 35 ja 36 kohaldamisalast vélja jatta, vOib keskne vastaspool voi
kauplemiskoht taotleda enne 22. juunit 2022 oma pédevalt asutuselt
luba rakendada iileminekukorda. Vottes arvesse asjaomase keskse
vastaspoole vOi kauplemiskoha korrektset toimimist ohustavaid riske,
mis tulenevad artikli 35 vdi 36 kohaste juurdepdidsudiguste kohaldami-
sest seoses borsil kaubeldavate tuletisinstrumentidega, voib padev asutus
otsustada, et kuni 3. juulini 2023 kestval iileminekuperioodil artiklit 35
asjaomase keskse vastaspoole suhtes ja artiklit 36 kauplemiskoha suhtes
seoses borsil kaubeldavate tuletisinstrumentidega ei kohaldata. Kui
padev asutus otsustab sellise iileminekuperioodi heaks kiita, siis
artikli 35 ega 36 kohased juurdepaidsudigused seoses borsil kaubeldavate
tuletisinstrumentidega nimetatud i{ileminekuperioodil kesksele vastaspoo-
lele ega kauplemiskohale ei laiene. Pddev asutus teatab iileminekupe-
rioodi heakskiitmisest ESMA-le ja keskse vastaspoole puhul asjaomase
keskse vastaspoole padevate asutuste kolleegiumile. <«

Kui kesksel vastaspoolel, kellele on antud luba kasutada iilemineku-
korda, on mirkimisvdirne seos iithe voi rohkema kauplemiskohaga, ei
saa need kauplemiskohad kasutada artikli 35 voi 36 kohaseid juurde-
padsudigusi seoses borsil kaubeldavate tuletisinstrumentidega selle
tileminekuperioodi kestel.

Kui kauplemiskohal, kellele on antud luba kasutada iileminekukorda, on
markimisvédédrne seos lihe voi rohkema keskse vastaspoolega, ei saa need
kesksed vastaspooled kasutada artikli 35 voi 36 kohaseid juurdepadsudi-
gusi seoses borsil kaubeldavate tuletisinstrumentidega selle {ilemineku-
perioodi kestel.

Artikkel 54a

Euroopa Viirtpaberiturujirelevalvega seotud iileminekumeetmed

1. Jarelevalve- ja nduete tditmise tagamise alane pédevus ja
iilesanded aruandlusteenuste pakkujate valdkonnas antakse Euroopa
Viirtpaberiturujirelevalvele {ile 1. jaanuaril 2022, vilja arvatud padevus
ja ilesanded, mis on seotud tunnustatud kauplemisteabearuandluse
avalikustajate ja tunnustatud aruandlussiisteemi pakkujatega, kelle suhtes
kohaldatakse artikli 2 13ikes 3 osutatud erandit. Euroopa Véairtpaberitu-
rujdrelevalve votab iile antud pddevuse ja iilesanded vastu samal
kuupéeval.
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2. Euroopa Vdéirtpaberiturujarelevalve votab 16ikes 1 osutatud
kuupédeval iile kdik toimikud ja to6dokumendid v&i nende tdestatud
koopiad, mis on seotud jérelevalve ja nduete tditmise tagamisega
aruandlusteenuste pakkujate valdkonnas, sealhulgas pooleliolevate kont-
rollide ja nduete tditmise tagamise meetmetega.

Tegevusloa taotlusi, mille paddevad asutused on saanud enne 1. oktoo-
brit 2021, ei anta iile Euroopa Viirtpaberiturujdrelevalvele ning regis-
treerimise voi registreerimisest keeldumise otsuse teeb asjaomane padev
asutus.

3.  Lbikes 1 osutatud padevad asutused tagavad, et kdik olemasolevad
andmed ja to6dokumendid vOi nende tdestatud koopiad esitatakse
Euroopa Viirtpaberiturujirelevalvele voimalikult kiiresti ja igal juhul
1. jaanuariks 2022. Konealused péddevad asutused osutavad Euroopa
Viirtpaberiturujarelevalvele samuti igakiilgset abi ja annavad ndu, et
lihtsustada aruandlusteenuste pakkujate valdkonna jérelevalve- ja nduete
tditmise tagamise alase tegevuse tOhusat lilevOtmist ja alustamist.

4.  Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve tegutseb 15ikes 1 osutatud
pidevate asutuste Oigusjdrglasena kdigis haldus- v3i kohtumenetlustes,
mis tulenevad konealuste pddevate asutuste jérelevalve- ja nduete tdit-
mise tagamise alasest tegevusest kiisimustes, mis kuuluvad kéesoleva
méidruse kohaldamisalasse.

5. Aruandlusteenuste pakkuja tegevusluba, mille on andnud direk-
tiivi 2014/65/EL artikli 4 16ike 1 punktis 26 maératletud padev asutus,
jédb kehtima pérast padevuse ilileandmist Euroopa Védirtpaberiturujire-
levalvele.

Artikkel 54b

Suhted audiitoritega

1. Isikud, kellel on tegevusluba vastavalt Euroopa Parlamendi ja
ndukogu direktiivile 2006/43/EU (') ning kes tdidavad aruandlusteenuste
pakkujas iilesannet, mida on kirjeldatud Euroopa Parlamendi ja ndukogu
direktiivi 2013/34/EL (?) artiklis 34 voi direktiivi 2009/65/EU artiklis 73,
vOi monda muud digusaktiga ettendhtud iilesannet, on kohustatud viivi-
tamata teatama Euroopa Véirtpaberiturujdrelevalvele aruandlusteenuste
pakkujaga seotud asjaoludest vOi otsustest, mis on neile konealuse
iilesande tditmise kéigus selgunud ja mis vdivad:

a) kujutada endast tegevusloa andmise tingimuste v3i aruandlusteenuste
pakkuja tegevust reguleerivate digus- ja haldusnormide olulist
rikkumist;

(Y) Euroopa Parlamendi ja ndukogu 17. mai 2006. aasta direktiiv 2006/43/EU,
mis késitleb raamatupidamise aastaaruannete ja konsolideeritud aruannete
kohustuslikku  auditit ning millega muudetakse ndukogu  direk-
tiive 78/660/EMU ja 83/349/EMU ning tunnistatakse kehtetuks ndukogu
direktiiv 84/253/EMU (ELT L 157, 9.6.2006, 1k 87).

(®) Euroopa Parlamendi ja ndukogu 26. juuni 2013. aasta direktiiv 2013/34/EL
teatavat liiki ettevotjate aruandeaasta finantsaruannete, konsolideeritud finant-
saruannete ja nendega seotud aruannete kohta ja millega muudetakse Euroopa
Parlamendi ja ndukogu direktiivi 2006/43/EU ning tunnistatakse kehtetuks
ndukogu direktiivid 78/660/EMU ja 83/349/EMU (ELT L 182, 29.6.2013,
Ik 19).
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b) mojutada aruandlusteenuste pakkuja jirjepidevat toimimist;

¢) poOhjustada raamatupidamisaruannete kinnitamata jatmise voi markus-
tega kinnitamise.

Nimetatud isikud on samuti kohustatud aru andma koikidest esimeses
16igus osutatud toodiilesannete tditmise kdigus neile teatavaks saanud
asjaoludest ja otsustest mones é&riiihingus, millel on tihedad sidemed
aruandlusteenuste pakkujaga, kus nad nimetatud iilesandeid tdidavad.

2. Kui isikud, kellel on tegevusluba vastavalt direktiivile 2006/43/EU,
edastavad péddevatele asutustele 10ikes 1 osutatud asjaolude voi otsuste
kohta teabe heauskselt, ei kisitata seda teabe avaldamisele lepingu voi
digusnormidega kehtestatud piirangute rikkumisena ning nimetatud
isikud ei kanna selle eest mingit vastutust.

Artikkel 55

Joustumine ja kohaldamine

Kéesolev mairus joustub kahekiimnendal péeval pérast selle avaldamist
Euroopa Liidu Teatajas.

Kéesolevat médérust kohaldatakse alates 3. jaanuarist 2018.

» C1 Piiramata teise 15igu kohaldamist, kohaldatakse artikli 1 13iget 8,
artikli 1 16iget 9, artikli 2 1diget 2, artikli 4 15iget 6, artikli 5 13iget 6,
artikli 5 1oiget 9, < artikli 7 16iget 2, artikli 9 16iget 5, artikli 11 1diget 4,
artikli 12 1diget 2, artikli 13 1diget 2, artikli 14 1diget 7, artikli 15
16iget 5, artikli 17 18iget 3, artikli 19 15ikeid 2 ja 3, artikli 20 13iget 3,
artikli 21 1oiget 5, artikli 22 16iget 4, artikli 23 Idiget 3, artikli 25
16iget 3, artikli 26 1Giget 9, artikli 27 1diget 3, artikli 28 1diget 4,
artikli 28 Ioiget 5, artikli 29 16iget 3, artikli 30 15iget 2, artikli 31
16iget 4, artikli 32 1dikeid 1, 5 ja 6, artikli 33 1diget 2, artikli 35 13iget 6,
artikli 36 1diget 6, artikli 37 1diget 4, artikli 38 ldiget 3, artikli 40
1oiget 8, artikli 41 1diget 8, artikli 42 1diget 7, artikli 45 16iget 10,
artikli 46 15iget 7, artikli 47 1dikeid 1 ja 4, artikli 52 1dikeid 10 ja 12
ning artikli 54 10iget 1 kohe pérast kdesoleva méddruse joustumist.

Piiramata teise 10igu kohaldamist, kohaldatakse artikli 37 156ikeid 1, 2 ja
3 alates 3. jaanuarist 2020.

Kéesolev médrus on tervikuna siduv ja vahetult kohaldatav koikides
liikkmesriikides.
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