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KOMISJONI DELEGEERITUD MAARUS (EL) 2016/2251,
4. oktoober 2016,

millega tiiendatakse Euroopa Parlamendi ja ndukogu miéirust (EL)
nr 648/2012 borsiviliste tuletisinstrumentide, kesksete vastaspoolte
ja kauplemisteabehoidlate kohta seoses regulatiivsete tehniliste
standarditega, mis késitlevad riskimaandamismeetmeid bdrsiviliste
tuletislepingute puhul, mida ei kliirita keskse vastaspoole kaudu

(EMPs kohaldatav tekst)

I PEATUKK
RISKIJUHTIMISMENETLUSI KASITLEVAD ULDSATTED

1. JAGU

Moisted ja iildnouded

Artikkel 1
Moisted

Kéesolevas madruses kasutatakse jargmisi mdisteid:

1) ,alustamise tagatis” — vastaspoole vdetud tagatis, et katta oma ole-
masolevat ja voimalikku tulevast riskipositsiooni ajavahemikul taga-
tise viimasest votmisest kuni positsioonide likvideerimiseni v&i turu-
riski maandamiseni pérast teise vastaspoole makseviivitust;

2) ,variatsioonitagatis” — vastaspoole vdetud tagatis, et kajastada
madruse (EL) nr 648/2012 artikli 11 16ike 2 kohase kehtivate lepin-
gute turuhinnas hindamise voi mudelipdhise hindamise tulemusi;

3) ,tasaarvestatavate tehingute kogum” — kahe vastaspoole vaheliste
mittekeskselt kliiritavate borsiviliste tuletislepingute kogum, mille
suhtes kohaldatakse Oiguslikult tditmisele pooratavat kahepoolset
tasaarvestuse lepingut.

Artikkel 2
Uldnduded
1.  Vastaspooled kehtestavad ja dokumenteerivad riskijuhtimismenet-

lused tagatise vahetamiseks mittekeskselt kliiritavate borsiviliste tuletis-
lepingute puhul ning kohaldavad neid.

2. Loikes 1 osutatud riskijuhtimismenetlused hdlmavad menetlusi,
millega néhakse ette vdi tdpsustatakse jargmist:

a) tagatise aktsepteeritavus mittekeskselt kliiritavate borsivéliste tuletis-
lepingute puhul vastavalt 2. jaole;
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b) tagatise arvutamine ja vOotmine mittekeskselt kliiritavate borsivéliste
tuletislepingute puhul vastavalt 3. jaole;

c) tagatise haldamine ja eraldamine mittekeskselt kliiritavate borsiva-
liste tuletislepingute puhul vastavalt 5. jaole;

d) tagatise korrigeeritud védrtuse arvutamine vastavalt 6. jaole;

e) teabe vahetamine vastaspoolte vahel ning 1dikes 1 osutatud riskijuh-
timismenetluste puhul erandite lubamine ja kajastamine;

f) II peatiikis sétestatud erandite kohta korgemale juhtkonnale aru
andmine;

g) koikide selliste lepingute tingimused, mille vastaspooled peavad
s0lmima hiljemalt samal hetkel, kui nad s6lmivad mittekeskselt klii-
ritava borsivilise tuletislepingu, sh tasaarvestuse lepingu tingimused
ning tagatise vahetamise lepingu tingimused kooskolas artikliga 3;

h) vahetatava tagatise likviidsuse perioodiline kontroll;

i) tagatise Oigeaegne taasvoOrandamine tagatist votvalt vastaspoolelt
tagatist andva vastaspoole makseviivituse korral ning

j) borsivilistest tuletislepingutest, mis on grupisisesed tehingud, tulene-
vate riskipositsioonide korrapérane jélgimine ja konealustest lepingu-
test tulenevate kohustuste Oigeaegne téditmine.

Esimese 10igu punkti g kohaldamisel peavad lepingute tingimused
holmama sélmitavast mittekeskselt kliiritavast borsivélisest tuletislepin-
gust tulenevate kohustuste koiki aspekte ja vdhemalt jargmist:

a) vastaspoolte vahel tekkivad mis tahes maksekohustused;

b) maksekohustuste tasaarvestuse tingimused;

c) mittekeskselt kliiritavate borsivéliste tuletislepingute makseviivituse
siindmused v6i muud 16petamissiindmused;

d) kdik maksekohustuste jaoks kasutatavad arvutusmeetodid;

e) lopetamise korral maksekohustuste tasaarvestuse tingimused;

f) ldpetamise korral diguste ja kohustuste iilekandmine;

g) mittekeskselt kliiritavate borsiviliste tuletislepingute tehinguid regu-
leeriv digus.
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3. Kui vastaspooled sdolmivad tasaarvestuse voi tagatise vahetamise
lepingu, vaatavad nad soltumatult ja Giguslikult 1&bi nende lepingute
tditmisele pooratavuse. Sellist ldbivaatamist voib teha sdltumatu organi-
satsioonisisene iiksus voi sdltumatu kolmas isik.

Esimeses 10igus osutatud ldbivaatamise ndue loetakse tasaarvestuse
lepingu suhtes tdidetuks, kui seda lepingut tunnustatakse kooskdlas
madruse (EL) nr 575/2013 artikliga 296.

4.  Vastaspooled kehtestavad pohimdtted, mille alusel pidevalt hinnata
nende sdlmitavate tasaarvestuse vOi tagatise vahetamise lepingute tdit-
misele pddratavust.

5. Loikes 1 osutatud riskijuhtimismenetlusi testitakse, vaadatakse 14bi
ja vajaduse korral ajakohastatakse vdhemalt kord aastas.

6. Taotluse korral esitavad vastaspooled, kes kasutavad alustamise
tagatise mudeleid vastavalt 4. jaole, pddevatele asutustele mis tahes
dokumendid seoses 10ike 2 punktis b osutatud riskijuhtimismenetlustega
mis tahes ajal.

Artikkel 3

Tagatise vahetamise leping
Artikli 2 1dike 2 esimese 10igu punktis g osutatud tagatise vahetamise
leping sisaldab vdhemalt jargmisi tingimusi:
a) ndutava tagatise tase ja liik;

b) eraldamiskord,;

c) tasaarvestatavate tehingute kogum, millega tagatise vahetamine on
seotud;

d) lisatagatise nduetest teatamise ning nende kinnitamise ja korrigeeri-
mise menetlused;

e) lisatagatise nduete arveldamise menetlused igat liiki aktsepteeritava
tagatise puhul;

f) tagatise arvutamise ja hindamise menetlused, meetodid, ajakava ja
iilesannete jaotus;

g) makseviivitusena késitatavad siindmused voi 10petamissiindmused,

h) mittekeskselt kliiritavate borsivéliste tuletislepingute suhtes kohal-
datav digus;

i) tagatise vahetamise lepingu suhtes kohaldatav Gigus.
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L.

a)

b)

d)

g)

h)

)

i)

k)

)

2. JAGU

Aktsepteeritavus

Artikkel 4
Aktsepteeritav tagatis

Vastaspool votab tagatise iiksnes jargmistest varaklassidest:

raha, mis on kontole krediteeritud mis tahes vadringus, vdi sama-
laadsed rahalised nduded, nagu niiteks rahaturu hoiused;

kuld, mis on tunnustatud standardile (Good Delivery) vastava isikule
madratud (allocated) puhta kullakangi vormis;

litkkmesriikide keskvalitsuste v3i keskpankade emiteeritud volavaért-
paberid;

litkmesriikide selliste piirkondlike valitsuste voi kohalike omavalit-
suste emiteeritud volavairtpaberid, kelle vastu olevaid noudeid kisi-
tatakse nouetena konealuse liikmesriigi keskvalitsuse vastu vastavalt
médruse (EL) nr 575/2013 artikli 115 16ikele 2;

litkkmesriikide selliste avaliku sektori iiksuste emiteeritud volavaart-
paberid, kelle vastu olevaid noudeid kisitatakse nouetena konealuse
litkkmesriigi keskvalitsuse, piirkondliku valitsuse v0i kohaliku
omavalitsuse vastu vastavalt mddruse (EL) nr 575/2013 artikli 116
16ikele 4;

muud liikmesriikide piirkondlike valitsuste voi kohalike omavalit-
suste emiteeritud volavdirtpaberid kui punktis d osutatud vééartpa-
berid;

muud litkmesriikide avaliku sektori iiksuste emiteeritud volavairtpa-
berid kui punktis e osutatud véairtpaberid,

madruse (EL) nr 575/2013 artikli 117 16ikes 2 loetletud mitmepool-
sete arengupankade emiteeritud volavédrtpaberid;

madruse (EL) nr 575/2013 artiklis 118 loetletud rahvusvaheliste
organisatsioonide emiteeritud volavéartpaberid;

kolmandate riikide keskvalitsuste voi keskpankade emiteeritud vola-
védrtpaberid;

kolmandate riikide piirkondlike valitsuste voi kohalike omavalitsuste
emiteeritud volavairtpaberid, mis vastavad punktide d ja e nduetele;

muud kolmandate riikide piirkondlike valitsuste voi kohalike
omavalitsuste emiteeritud volavdirtpaberid kui punktides d ja e
osutatud védrtpaberid;
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m) krediidiasutuste voi investeerimisithingute emiteeritud volavéartpa-
berid, sealhulgas Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi
2009/65/EU (') artikli 52 1dikes 4 osutatud vdlakirjad,

n) dritthingute volakirjad;

o) korgeima  ndudediguse  jirguga  védrtpaberistamise  seeria
madruse (EL) nr 575/2013 artikli 4 punkti 61 tdhenduses, mis ei
ole edasivdirtpaberistamine konealuse médruse artikli 4 punkti 63
tdhenduses;

p) vahetusvolakirjad, tingimusel et need saab vahetada iiksnes aktsiate
vastu, mis kuuluvad méédruse (EL) nr 575/2013 artikli 197 16ike 8
punkti a kohaselt kindlaks méératud indeksisse;

q) aktsiad, mis kuuluvad mééruse (EL) nr 575/2013 artikli 197 ldike 8
punkti a kohaselt kindlaks méératud indeksisse;

r) vabalt voOrandatavatesse védrtpaberitesse iihiseks investeerimiseks
loodud ettevdtjate (eurofondid) aktsiad voi osakud, tingimusel et
tdidetud on artiklis 5 sitestatud tingimused.

2. Vastaspool votab tagatise 1dike 1 punktides f, g ja k—r osutatud
varaklassidest {iksnes juhul, kui tdidetud on kdik jargmised tingimused:

a) varasid ei ole emiteerinud tagatist andev vastaspool;

b) varasid ei ole emiteerinud iiksused, kes kuuluvad konsolideerimis-
gruppi, kuhu kuulub tagatist andev vastaspool;

¢) varad ei ole muul viisil avatud mis tahes mérkimisvairsele korrelat-
siooniriskile, nagu on médratletud madruse (EL) nr 575/2013
artikli 291 16ike 1 punktides a ja b.

Artikkel 5

Eurofondide osakute voi aktsiate aktsepteeritavuse Kriteeriumid

1. Artikli 4 16ike 1 punkti r kohaldamisel voib vastaspool kasutada
eurofondide osakuid vdi aktsiaid aktsepteeritava tagatisena liksnes juhul,
kui tdidetud on koik jargmised tingimused:

a) aktsiatel vOi osakutel on igapdevane noteeritud hind;

b) eurofondid investeerivad iiksnes varadesse, mida aktsepteeritakse
vastavalt artikli 4 1dikele 1;

¢) eurofondid tdidavad médruse (EL) nr 575/2013 artikli 132 1dikes 3
sitestatud kriteeriume.

(") Euroopa Parlamendi ja ndukogu 13. juuli 2009. aasta direktiiv 2009/65/EU
vabalt vddrandatavatesse védrtpaberitesse iihiseks investeeringuks loodud ette-
votjaid (eurofondid) kisitlevate digus- ja haldusnormide kooskolastamise
kohta (ELT L 302, 17.11.2009, 1k 32).
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Punkti b kohaldamisel voib eurofond kasutada tuletisinstrumente, et
maandada riske, mis tulenevad varast, millesse nad investeerivad.

Kui eurofond investeerib muude eurofondide aktsiatesse vOi osakutesse,
kohaldatakse esimeses 1digus sétestatud tingimusi ka selliste muude
eurofondide suhtes.

2. Erandina 15ike 1 punktist b, kui eurofond vdi mis tahes tema
alusvaraks olev eurofond ei investeeri liksnes varadesse, mida aktsep-
teeritakse vastavalt artikli 4 Idikele 1, vOib kéesoleva artikli 16ike 1
kohase aktsepteeritava tagatisena kasutada iiksnes eurofondi selliste
osakute vOi aktsiate védrtust, mis kujutavad endast investeeringut
aktsepteeritavatesse varadesse.

Esimest 10iku kohaldatakse eurofondi alusvaraks oleva mis tahes euro-
fondi suhtes, kellel endal on alusvaraks eurofond.

3. Kui mitteaktsepteeritavatel eurofondi varadel v3ib olla negatiivne
vadrtus, madratakse eurofondi selliste osakute ja aktsiate védrtus, mida
vOib 10ike 1 kohaselt kasutada aktsepteeritava tagatisena, kindlaks,
arvates mitteaktsepteeritavate varade maksimaalse negatiivse védrtuse
maha aktsepteeritavate varade véirtusest.

Artikkel 6

Krediidikvaliteedi hindamine

1.  Tagatist vottev vastaspool hindab artikli 4 16ike 1 punktides c, d ja
e osutatud varaklassidesse kuuluvate selliste varade krediidikvaliteeti,
mis ei ole nomineeritud vOi rahastatud emitendi omavééringus, ja
artikli 4 16ike 1 punktides f, g, j—n ja p osutatud varaklassidesse kuulu-
vate varade krediidikvaliteeti, kasutades iihte jairgmistest meetoditest:

a) tagatist votva vastaspoole 10ike 3 kohased sisereitingud;

b) tagatist andva vastaspoole 10ike 3 kohased sisereitingud, kui see
vastaspool on asutatud liidus vdi kolmandas riigis, kus tagatist
andva vastaspoole suhtes kohaldatakse konsolideeritud jérelevalvet,
mida kooskolas direktiivi 2013/36/EL artikliga 127 hinnatakse sama-
vadrseks liidu diguse kohase jarelevalvega;

¢) maiéruse (EL) nr 575/2013 artikli 4 punktis 98 méératletud tunnus-
tatud krediidikvaliteeti hindava asutuse antud krediidikvaliteedi
hinnang voi kdnealuse méaruse artiklis 137 osutatud ekspordikrediidi
agentuuri antud krediidikvaliteedi hinnang.

2.  Tagatist vottev vastaspool hindab artikli 4 16ike 1 punktis o
osutatud varaklassi kuuluvate varade krediidikvaliteeti, kasutades kéies-
oleva artikli 16ike 1 punktis ¢ osutatud metoodikat.
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3. Vastaspool, kellele on vastavalt maddruse (EL) nr 575/2013 artiklile
143 antud luba sisereitingute meetodi kasutamiseks, voib kasutada oma
sisereitinguid, et hinnata kdesoleva mééruse kohaselt vdetud tagatise
krediidikvaliteeti.

4.  Vastaspool, kes kasutab sisereitingute meetodit vastavalt 1dikele 3,
médrab tagatise krediidikvaliteedi astme kindlaks vastavalt I lisale.

5. Vastaspool, kes kasutab sisereitingute meetodit vastavalt 15ikele 3,
teatab teisele vastaspoolele 16ikes 4 osutatud krediidikvaliteedi astme,
mis on seotud tagatisena vahetavate varadega.

6. Ldike 1 punkti c kohaldamisel méératakse maiddruse (EL)
nr 575/2013 artikli 136 vdi 270 kohaselt kindlaks, millistele krediidi-
kvaliteedi astmetele krediidikvaliteedi hinnangud vastavad.

Artikkel 7

Aktsepteeritavate varade erinduded

1.  Vastaspooled kasutavad artikli 4 1dike 1 punktides f, g ja j—p
osutatud varasid tagatisena iiksnes juhul, kui neile on artikli 6 kohaselt
madratud krediidikvaliteedi aste 1, 2 voi 3.

2. Vastaspooled kasutavad artikli 4 16ike 1 punktides c, d ja e
osutatud varasid, mis ei ole nomineeritud vOi rahastatud emitendi
omavadringus, tagatisena iiksnes juhul, kui neile on artikli 6 kohaselt
madratud krediidikvaliteedi aste 1, 2, 3 voi 4.

3. Vastaspooled kehtestavad menetlused 16igete 1 ja 2 kohaselt taga-
tisena vahetatud selliste varade késitlemiseks, mille krediidikvaliteet on
hinnangu kohaselt:

a) aste 4 voi iile selle 1oikes 1 osutatud varade puhul;

b) iile astme 4 15ikes 2 osutatud varade puhul.

4.  Loikes 3 osutatud menetlused vastavad kdigile jargmistele ndue-
tele:

a) nendega keelatakse vastaspooltel vahetamast tdiendavaid varasid,
millel on hinnangu kohaselt 16ikes 3 osutatud krediidikvaliteet;
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b)

<)

d)

5.

nendega kehtestatakse ajakava, mille kohaselt asendatakse varad,
millel on hinnangu kohaselt 16ikes 3 osutatud krediidikvaliteet ja
mis on juba vahetatud tagatisena, ajavahemiku jooksul, mis ei
iileta kahte kuud;

nendega méidratakse krediidikvaliteedi aste, mille puhul tuleb viivi-
tamata asendada 10ikes 3 osutatud varad;

nendega lubatakse vastaspooltel suurendada asjaomase tagatise védr-
tuskérpeid, niivord kuivord tagatist ei ole asendatud vastavalt punktis
b osutatud ajakavale.

Vastaspooled ei kasuta artikli 4 1dikes 1 osutatud varaklasse taga-

tisena juhul, kui neil ei ole juurdepédédsu konealuste varade turule vai kui
nad tagatist andva vastaspoole makseviivituse korral ei suuda likvidee-
rida konealuseid varasid digeaegselt.

1.

Artikkel 8

Alustamise tagatise kontsentratsiooni piirméirad

Kui tagatis vOetakse alustamise tagatisena vastavalt artiklile 13,

kohaldatakse iga tagatist votva vastaspoole suhtes jargmisi piirmédrasid:

a)

b)

artikli 4 10ike 1 punktides b, f, g ja l-r osutatud varaklassidest, mille
on emiteerinud iiksainus emitent vOi samasse konsolideerimisgruppi
kuuluvad tiksused, vdetava alustamise tagatise koguvédrtus ei tohi
tiletada jargmistest védrtustest suurimat:

i) 15 % tagatist andvalt vastaspoolelt vietud tagatisest;

ii) 10 miljonit eurot v0i samavddrne summa muus valuutas;

artikli 4 16ike 1 punktides o, p ja q osutatud varaklassidest voetava
alustamise tagatise koguvédrtus juhul, kui konealuse artikli punktides
p ja q osutatud varaklassid on emiteerinud médruses (EL)
nr 575/2013 maiératletud krediidiasutused voi investeerimisithingud,
ei lleta jargmistest védrtustest suurimat:

i) 40 % tagatist andvalt vastaspoolelt vdetud tagatisest;

ii) 10 miljonit eurot vdi samavidrne summa muus valuutas.

Esimeses 10igus sédtestatud piirmédédrasid kohaldatakse ka eurofondi
aktsiate vOi osakute suhtes, kui eurofond investeerib peamiselt konealu-
ses 10igus osutatud varaklassidesse.
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2. Kui tagatis vdetakse artikli 13 kohase alustamise tagatisena, mis
on iile 1 miljardi euro ja kumbki vastaspool kuulub mdnda Idikes 3
nimetatud kategooriasse, siis kohaldatakse vastaspoolelt vdetud alusta-
mise tagatise 1 miljardi eurot iiletava osa suuruse suhtes jargmisi piir-
méérasid:

a) artikli 4 16ike 1 punktides c—1 osutatud varaklassidest, mille on
emiteerinud {iksainus emitent vOi samas riigis asuvad emitendid,
vdetava alustamise tagatise koguvédrtus ei tohi iiletada 50 % kone-
aluselt vastaspoolelt vietud alustamise tagatisest;

b) Kui alustamise tagatis vdetakse rahas, siis tuleb punktis a osutatud
50 % kontsentratsiooni piirméddras votta arvesse ka riskipositsioone,
mis tulenevad tagatist haldavast kolmandast isikust voi selle raha
kontohaldurist.

3. Loikes 2 osutatud vastaspooled on iiks jérgmistest:

a) globaalsed siisteemselt olulised ettevotjad vastavalt  direktiivi
2013/36/EL artiklile 131;

b) muud siisteemselt olulised ettevotjad vastavalt direktiivi 2013/36/EL
artiklile 131;

c¢) vastaspooled, kes ei ole pensioniskeemid ja kelle puhul vdetava taga-
tise koguvéértus iiletab 1 miljard eurot.

4.  Kui tagatis vOetakse alustamise tagatisena vastavalt artiklile 13
summas {ile 1 miljardi euro v&i pensioniskeemilt, kehtestab tagatist
vottev vastaspool menetlused, et juhtida kontsentratsiooniriski seoses
tagatisega, mis on voetud artikli 4 16ike 1 punktides c—1 osutatud varak-
lassidest, sealhulgas tagab kdnealuse tagatise asjakohase hajutamise.

5. Kui 16ike 3 punktides a ja b osutatud ettevotjad votavad alustamise
tagatist rahas {iihelt vastaspoolelt, kes on ka konealustes punktides
osutatud ettevotja, tagab tagatist vottev vastaspool, et liksainus kolman-
dast isikust kontohaldur ei hoia iile 20 % kdnealusest alustamise
tagatisest.

6. Loikeid 1-4 ei kohaldata sellistes finantsinstrumentides vdetud
tagatise suhtes, mis vastavad mittekeskselt kliiritava borsivélise tuletis-
lepingu aluseks olevale finantsinstrumendile.

7.  Tagatist vottes hindab vastaspool vastavust kdesoleva artikli 15ikes
2 sétestatud tingimustele vdhemalt iga kord, kui arvutatakse artikli 9
16ike 2 kohast alustamise tagatist.
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8. Erandina 16ikest 7 voib miédruse (EL) nr 648/2012 artikli 2 1dike
10 punktides a, b ja ¢ osutatud vastaspool hinnata 15ikes 2 sitestatud
tingimustele vastavust korra kvartalis, eeldusel et individuaalsetelt
vastaspooltelt kogutud alustamise tagatise summa on hindamisele
eelneva kvartal kestel igal ajal alla 800 miljoni euro.

3. JAGU

Tagatiste arvutamine ja votmine

Artikkel 9

Arvutamise sagedus ja arvutamise kuupieva kindlaksméiiramine

1.  Vastaspooled arvutavad variatsioonitagatise vastavalt artiklile 10
vihemalt iga péev.

2. Vastaspooled arvutavad alustamise tagatise vastavalt artiklile 11
hiljemalt jargmisel to0pédeval pdrast iihte jairgmistest siindmustest:

a) kui uvus mittekeskselt kliiritav borsiviline tuletisleping tdidetakse voi
lisatakse tasaarvestatavate tehingute kogumisse;

b) kui olemasolev mittekeskselt kliiritav borsivéline tuletisleping 15ppeb
voi kui see arvatakse vilja tasaarvestatavate tehingute kogumist;

c) kui olemasolev mittekeskselt kliiritav borsivéline tuletisleping
kidivitab muu makse voi iilekande kui tagatiste andmine ja vOtmine;

d) kui alustamise tagatis arvutatakse artikli 11 15ikes 1 osutatud stan-
dardmeetodi kohaselt ja olemasolev leping liigitatakse jarelejaédnud
tahtaja vahenemise tottu IV lisa punktis 1 osutatud varaklasside
seisukohast timber;

e) kui arvutust ei ole tehtud viimase kiimne t66pdeva jooksul.

3. Alustamise tagatise ja variatsioonitagatise arvutamise kuupdeva
kindlaksmédramisel kohaldatakse jargmist:

a) kui kaks vastaspoolt asuvad samas ajavoondis, pohineb arvutamine
eelmise tOOpédeva tasaarvestatavate tehingute kogumil;

b) kui kaks vastaspoolt ei asu samas ajavdondis, pohineb arvutamine
tasaarvestatavate tehingute kogumisse kuuluvatel sellistel tehingutel,
mis tehti enne sellise ajavoondi eelmise todpdeva kella 16:00, kus
kell 16:00 joudis kétte varem.



02016R2251 — ET — 14.02.2023 — 005.001 — 12

Artikkel 10

Variatsioonitagatise arvutamine

Vastaspoole  voetav  variatsioonitagatis vordub maddruse (EL)
nr 648/2012 artikli 11 13ike 2 kohaselt arvutatud tasaarvestatavate tehin-
gute kogumisse kuuluvate koigi lepingute koguviirtusega, millest on
maha arvatud varem vdetud variatsioonitagatis ja tasaarvestatavate tehin-
gute kogumisse kuuluvate kdigi lepingute netovéirtus lepingu sdlmimise
ajal ning millele on lisatud varem antud variatsioonitagatise vaartus.

Artikkel 11

Alustamise tagatise arvutamine

1.  Vastaspooled arvutavad voetava alustamise tagatise summa IV
lisas sétestatud standardmeetodi vOi 4. jaos osutatud alustamise tagatise
mudelite voi nende mdlema kohaselt.

2. Alustamise tagatise vOtmisel ei tohi kahe vastaspoole alustamise
tagatiste summasid tasaarvestada.

3. Kui vastaspooled kasutavad nii IV lisas sitestatud standardmee-
todit kui ka 4. jaos osutatud alustamise tagatise mudeleid, kasutavad nad
neid iga mittekeskselt kliiritava borsivilise tuletislepingu puhul jérjepi-
devalt.

4.  Vastaspooled, kes arvutavad alustamise tagatist vastavalt 4. jaole,
el vOta arvutamisel arvesse mis tahes korrelatsiooni tagamata riskiposit-
siooni védrtuse ja tagatise vahel.

5. Vastaspooled lepivad kokku meetodi, mida iga vastaspool vdetava
alustamise tagatise kindlaksméaramiseks kasutab, kuid nad ei pea kasu-
tama sama meetodit.

6. Kui iiks vastaspool vdi mdlemad vastaspooled tuginevad alusta-
mise tagatise mudelile, lepivad nad kokku 4. jao kohaselt viljatdotatava
mudeli.

Artikkel 12
Variatsioonitagatise esitamine
1. Tagatist andev vastaspool esitab variatsioonitagatise jargmisel

viisil:

a) sellel toopédeval, mis on artikli 9 16ike 3 kohaselt kindlaks médratud
arvutamise kuupéev;

b) kui tdidetud on Idike 2 tingimused, kahe toopédeva jooksul parast
artikli 9 10ike 3 kohaselt kindlaks méératud arvutamise kuupdeva.
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2. Laike 1 punkti b kohase variatsioonitagatise esitamist vdib kohal-
dada iiksnes jargmiste puhul:

a) tasaarvestatavate tehingute kogumid, kuhu kuuluvad tuletislepingud,
mille suhtes ei kohaldata kdesoleva maéruse kohast alustamise taga-
tise nduet, kui tagatist andev vastaspool on hiljemalt variatsioonita-
gatise arvutamise kuupdeval teinud aktsepteeritava tagatise -ette-
makse, mis arvutati samal viisil, kui on ette ndhtud artikli 15 kohase
alustamise tagatistel, mille jaoks tagatist vottev vastaspool on kasu-
tanud riski voimendustagatise perioodi, mis on vdhemalt vordne
arvutamise kuupédeva ja tagatise vOtmise kuupdeva vahele jadvate
pdevade arvuga, arvutamise kuupdev ja tagatise vOtmise kuupdev
kaasa arvatud;

b) tasaarvestatavate tehingute kogumid, kuhu kuuluvad lepingud, mille
suhtes kooskdlas kéesoleva méidrusega kohaldatakse alustamise taga-
tise nouet, kui alustamise tagatist on kohandatud iihel jargmisel
viisil:

i) suurendades artikli 15 1dikes 2 osutatud riski véimendustagatise
perioodi artikli 9 16ike 3 kohaselt kindlaks médratud arvutamise
kuupéeva ja kdesoleva artikli 10ike 1 kohaselt kindlaks méaratud
tagatise vOtmise kuupdeva vahele jddvate pdevade arvu vorra,
arvutamise kuupdev ja tagatise vOtmise kuupdev kaasa arvatud,

il) suurendades artiklis 11 osutatud standardmeetodi kohaselt arvu-
tatud alustamise tagatist, kasutades asjakohast meetodit, mille
puhul voetakse arvesse riski vdimendustagatise perioodi, mida
on suurendatud artikli 9 1dike 3 kohaselt kindlaks médratud arvu-
tamise kuupdeva ja kéesoleva artikli 1dike 2 kohaselt kindlaks
madratud tagatise vOtmise kuupdeva vahele jddvate pdevade
arvu voOrra, arvutamise kuupdev ja tagatise vOtmise kuupidev
kaasa arvatud.

Punkti a kohaldamisel vdivad vastaspooled, juhul kui ei ole kehtestatud
nendevahelist eraldusmehhanismi, antavad summad tasaarvestada.

3. Kui on vaidlus variatsioonitagatise summa iile, annavad vastas-
pooled 1dikes 1 osutatud ajavahemiku jooksul vdhemalt variatsioonita-
gatise summa osa, mida ei vaidlustata.

Artikkel 13

Alustamise tagatise andmine

1.  Tagatist andev vastaspool annab alustamise tagatise vastavalt 5.
jaole.

2.  Tagatist andev vastaspool annab alustamise tagatise sellel
toopédeval, mis on artikli 9 1dike 3 kohaselt kindlaks médratud arvuta-
mise kuupiev.



02016R2251 — ET — 14.02.2023 — 005.001 — 14

3. Kui on vaidlus alustamise tagatise summa iile, annavad vastas-
pooled sellel toopdeval, mis on artikli 9 16ike 3 kohaselt kindlaks
médratud arvutamise kuupdev, vdhemalt variatsioonitagatise summa
osa, mida ei vaidlustata.

4. JAGU

Alustamise tagatise mudelid

Artikkel 14
Uldnéuded

1. Kui vastaspool kasutab alustamise tagatise mudelit, vdivad kdne-
aluse mudeli vilja tootada iiks voi molemad vastaspooled voi kolman-
dast isikust vahendaja.

Kui vastaspool kasutab kolmandast isikust vahendaja vilja tootatud
alustamise tagatise mudelit, vastutab vastaspool jitkuvalt selle eest, et
mudel vastab kdesolevas jaos sitestatud nduetele.

2. Alustamise tagatise mudelid tootatakse vilja nii, et need kajas-
tavad koiki olulisi riske, mis tulenevad tasaarvestatavate tehingute kogu-
misse kuuluvate mittekeskselt kliiritavate borsiviliste tuletislepingute
solmimisest, sealhulgas selliste riskide laadi, ulatust ja keerukust, ja
need vastavad jargmistele nduetele:

a) mudel holmab riskitegureid, mis vastavad valuutadele, milles need
tasaarvestatavate tehingute kogumisse kuuluvad lepingud on
nomineeritud;

b) mudel holmab intressiriskitegureid, mis vastavad valuutadele, milles
need lepingud on nomineeritud;

¢) intressikover on jagatud vdhemalt kuueks tdhtajaklassiks peamiste
valuutade ja turgude suhtes olevate intressiriskipositsioonide puhul;

d

~

mudel kajastab eri intressikdverate vahel ja eri tdhtajaklasside vahel
litkkumise riski;

e) mudel holmab eraldi riskitegureid vihemalt iga aktsia, aktsiaindeksi,
kauba voi kaubaindeksi puhul, mis on nende lepingute puhul oluline;

f) mudel kajastab riski, mis tuleneb vdhem likviidsetest positsioonidest
ja piiratud hinnalébipaistvusega positsioonidest realistlike turustse-
naariumide raames;
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g) mudel kajastab riski, mida mudeli muud elemendid muul viisil ei
kajasta ja mis tuleneb tuletislepingutest, mille alusavaraklass on
krediidirisk;

h) mudel kajastab sarnaste, kuid mitte identsete aluseks olevate riskite-
gurite vahelise muutuse riski ning Iopptéhtaegade mittevastavusest
tingitud vadrtuse muutuse riski;

i) mudel kajastab peamisi mittelineaarseid sdltuvusi;

j) mudel hdlmab sellise jdreltestimise metoodikaid, mis hdlmab mudeli
tulemuste statistilisi teste;

k) mudel méérab kindlaks, millised siindmused kéivitavad mudeli muut-
mise, kalibreerimise vdi muud parandusmeetmed.

3. Artikli 2 15ikes 1 osutatud riskijuhtimismenetlustega tagatakse, et
vastaspooled jdlgivad mudeli toimimist pidevalt, sh jéreltestides mudelit
véhemalt iga kolme kuu jérel.

Esimese 10igu kohaldamisel holmab jéreltestimine mudelipohiste véar-
tuste vordlemist tasaarvestatavate tehingute kogumisse kuuluvate mitte-
keskselt kliiritavate borsivéliste tuletislepingute tegeliku turuvairtusega.

4. Artikli 2 16ikes 1 osutatud riskijuhtimismenetlustega nihakse ette
jéreltestimise, sh tulemuste statistiliste testide elluviimiseks kasutatavad
meetodid.

5. Artikli 2 15ikes 1 osutatud riskijuhtimismenetlustega kirjeldatakse,
milliste jéreltestimise tulemuste korral tuleks mudelit muuta, iimber
kalibreerida v4i votta muid parandusmeetmeid.

6.  Artikli 2 15ikes 1 osutatud riskijuhtimismenetlustega tagatakse, et
vastaspooled siilitavad kéesoleva artikli 15ikes 3 osutatud jareltestimise
tulemusi.

7. Vastaspooled esitavad kogu teabe, mida on vaja alustamise taga-
tise mudeli asjaomase véértuse arvutamise selgitamiseks, teisele vastas-
poolele nii, et teadlik kolmas isik saaks kdnealust arvutust kontrollida.

8. Alustamise tagatise mudel kajastab parameetrite médramatust,
korrelatsiooni, alusriski ja andmekvaliteeti usaldusvéérselt.
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Artikkel 15

Usaldusvahemik ja riski voimendustagatise periood

1.  Tasaarvestatavate tehingute kogumisse kuuluvate mittekeskselt
kliiritavate borsiviliste tuletislepingute sellise véértuse eeldatav variat-
sioon, mida kasutatakse alustamise tagatise arvutamiseks alustamise
tagatise mudeli pohjal, pohineb vdhemalt kiimnepdevase riski vdimen-
dustagatise perioodi 99-protsendisel iihesuunalisel usaldusvahemikul.

2. Loikes 1 osutatud riski vdimendustagatise periood alustamise taga-
tise arvutamiseks alustamise tagatise mudeli pShjal holmab jargmist:

a) ajavahemik, mis v3ib kesta variatsioonitagatise viimasest vahetami-
sest vastaspoole makseviivituseni;

b) hinnanguline ajavahemik, mida on vaja, et asendada koik tasaarves-
tatavate tehingute kogumisse kuuluvad mittekeskselt Kkliiritavad
borsivilised tuletislepingud vOi maandada nendest tulenev risk,
vottes arvesse sellise turu likviidsust, kus kdnealust liiki lepingutega
kaubeldakse, mittekeskselt kliiritavate bdrsivéliste tuletislepingute
kogumahtu sellel turul ja kdnealusel turul osalejate arvu.

Artikkel 16

Mudeli parameetrite kalibreerimine

1.  Alustamise tagatise mudelite parameetrid kalibreeritakse vihemalt
kord aastas sellise ajavahemiku ajalooliste andmete pShjal, mille kestus
on minimaalselt kolm aastat ja maksimaalselt viis aastat.

2. Alustamise tagatise mudeli parameetrite kalibreerimiseks kasuta-
tavad andmed hdlmavad koige hilisemat pidevat ajavahemikku alates
kuupéevast, mil 16ikes 1 osutatud kalibreerimine tehakse, ja vdhemalt
25 % konealustest andmetest kajastavad olulise finantsstressi perioodi
(finantsstressi andmed).

3. Kui 1dikes 2 osutatud finantsstressi andmed ei moodusta vahemalt
25 % alustamise tagatise mudelis kasutatavatest andmetest, asendatakse
16ikes 1 osutatud ajalooliste andmete kdige hilisemad andmed olulise
finantsstressi perioodi andmetega, kuni finantsstressi andmete tldine
osakaal on vdhemalt 25 % koigist alustamise tagatise mudelis kasutata-
vatest andmetest.

4.  Parameetrite kalibreerimiseks kasutatav olulise finantsstressi
periood médratakse kindlaks ja seda kohaldatakse eraldi vdhemalt
artikli 17 1oikes 2 osutatud iga varaklassi suhtes.
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5.  Parameetreid kalibreeritakse vordselt kaalutud andmete alusel.

6.  Parameetreid voib kalibreerida lithemaks perioodiks kui artikli 15
kohaselt kindlaks méératud riski voimendustagatise periood. Lithemate
perioodide kasutamise korral kohandatakse parameetreid kdnealuse riski
voimendustagatise perioodiga vastavalt asjakohasele metoodikale.

7. Vastaspooltel on kirjalikud pdhimdtted, millega médratakse kind-
laks asjaolud, mille korral kalibreeritakse parameetreid sagedamini.

8. Vastaspooled kehtestavad menetlused vahetatava tagatise vddrtuse
kohandamiseks seoses parameetrite muutusega turutingimuste muutuse
tottu. Konealuste menetlustega ndhakse ette, et vastaspooled voivad
vahetada tdiendava alustamise tagatise, mis tuleneb parameetrite muutu-
sest, ajavahemikul iihest kuni kolmekiimne toopdevani.

9.  Vastaspooled kehtestavad menetlused seoses 16ike 1 kohaselt
mudelis kasutatavate andmete kvaliteediga, sealhulgas seoses asjako-
haste andmeesitajate valimisega ning konealuste andmete korrastamise
ja interpoleerimisega.

10.  Alustamise tagatise mudeli andmete asendusvéértusi kasutatakse
iiksnes juhul, kui tdidetud on mdlemad jargmised tingimused:

a) olemasolevad andmed on ebapiisavad voi ei kajasta tasaarvestatavate
tehingute kogumisse kuuluva bdrsivilise tuletislepingu voi borsivi-
liste tuletislepingute portfelli tegelikku volatiilsust;

b) asendusvéirtuse kasutamise tulemusel saadav tagatise tase on
konservatiivne.

Artikkel 17

Riski hajutamine, maandamine ja tasaarvestamine

1.  Alustamise tagatise mudelites holmatakse iiksnes samasse tasaar-
vestatavate tehingute kogumisse kuuluvad mittekeskselt kliiritavad
borsivilised tuletislepingud. Alustamise tagatise mudelites voib arves-
tada samasse tasaarvestatavate tehingute kogumisse kuuluvatest lepingu-
test tulenevatest riskidest tingitud hajutamist, maandamist ja riski tasaar-
vestamist, eeldusel et riski hajutamist, maandamist ja tasaarvestamist
rakendatakse 10ikes 2 osutatud alusavaraklassi piires.

2. Loike 1 kohaldamisel v3ib hajutamist, maandamist ja riski tasaar-
vestamist rakendada liksnes jargmiste alusvaraklasside piires:

a) intressimddr, valuuta ja inflatsioon;

a) aktsiad;



02016R2251 — ET — 14.02.2023 — 005.001 — 18

b) krediit;

c) kaup ja kuld;

d) muu.

Artikkel 18

Kvalitatiivsed nouded

1. Vastaspooled kehtestavad sisemise juhtimisprotsessi, et pidevalt
hinnata alustamise tagatise mudeli asjakohasust, mis hdlmab kdike jarg-
mist:

a) mudeli algne valideerimine sobiva kvalifikatsiooniga isikute poolt,
kes on sdltumatud mudeli viélja to6tanud isikutest;

b) jarelvalideerimine, kui alustamise tagatise mudelis on tehtud oluline
muudatus ning vdhemalt kord aastas;

¢) korrapidrane auditeerimisprotsess, et hinnata jargmist:

i) andmeallikate terviklikkus ja usaldusvéirsus;

ii) mudeli haldamiseks kasutatav infosiisteem;

iii) kasutatud andmete tdpsus ja téielikkus;

iv) volatiilsuse ja korrelatsiooni eelduste tdpsus ja asjakohasus.

2. Artikli 2 16ike 2 punkti b kohaste alustamise tagatise mudeliga
seotud riskijuhtimismenetluste dokumendid vastavad kdigile jargmistele
tingimustele:

a) need voimaldavad teadlikul kolmandal isikul mdista alustamise taga-
tise mudeli iilesehitust ja toimimist;

b) nendes on esitatud alustamise tagatise mudeli peamised eeldused ja
piirangud,

¢) nendes on kindlaks médratud asjaolud, mille korral alustamise taga-
tise mudeli eeldused enam ei kehti.

3. Vastaspooled dokumenteerivad koik alustamise tagatise mudeli
muudatused. Kdnealustes dokumentides esitatakse ka 13ikes 1 osutatud
selliste valideerimiste tulemused, mis tehti pédrast konealuseid
muudatusi.
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5. JAGU

Tagatise haldamine ja eraldamine

Artikkel 19

Tagatise haldamine ja eraldamine

1. Artikli 2 15ike 2 punktis ¢ osutatud menetlused hdolmavad jargmist:

a) hoitava tagatise védrtuse igapidevane hindamine vastavalt 6. jaole;

b) diguslik kord ja tagatise hoidmise struktuur, mis vdimaldab juurde-
padsu saadud tagatisele, kui seda hoiab kolmas isik;

c) kui alustamise tagatist hoiab tagatise andja, siis hoitakse seda tagatist
maksejouetuse suhtes kaitstud depookontodel;

d

~

mitterahalist alustamise tagatist hoitakse vastavalt 1digetele 3 ja 4;

e) rahalist alustamise tagatist hoitakse keskpankade voi selliste kredii-
diasutuste rahakontodel, kes vastavad koigile jargmistele tingimus-
tele:

1) neile on antud tegevusluba direktiivi 2013/36/EL kohaselt voi
neile on antud tegevusluba kolmandas riigis, kelle jarelevalve-
ja  regulatiivset korda peetakse samavédrseks vastava
médruse (EL) nr 575/2013 artikli 142 16ike 2 kohaselt;

il) nad ei ole tagatist andvad ega tagatist votvad vastaspooled ega
kuulu vastaspooltega samasse konsolideerimisgruppi;

f) kasutamata tagatise kdttesaadavus makseviivituses oleva vastaspoole
likvideerijale voi muule maksejouetusametnikule;

g) alustamise tagatis on Oigeaegselt vabalt iileantav tagatist andvale
vastaspoolele tagatist vGtva vastaspoole makseviivituse korral;

h

~

mitterahaline tagatis on iileantav ilma regulatiivsete voi Oiguslike
piiranguteta vOi kolmandate isikute ndueteta, sealhulgas tagatist
votva vastaspoole likvideerija voi kolmandast isikust kontohalduri
ndueteta, vilja arvatud digus hoiukontode ja muude selliste tasude
ja kulude katmiseks, mida tavapiraselt kohaldatakse koigi véirtpa-
berite suhtes kliiringsiisteemis, kus sellist tagatist vdidakse hoida;

i) mis tahes kasutamata tagatis tagastatakse tagatist andvale vastaspoo-
lele tdielikult, vdlja arvatud tagatise vOtmise ja hoidmise kéigus
kantud kulud.



02016R2251 — ET — 14.02.2023 — 005.001 — 20

2. Alustamise tagatisena vOi variatsioonitagatisena antud mis tahes
tagatise vOib asendada alternatiivse tagatisega juhul, kui tdidetud on
koik jargmised tingimused:

a) asendamine tehakse kooskolas artikli 3 kohase vastaspoolte vahelise
lepingu tingimustega;

b) alternatiivne tagatis on aktsepteeritav vastavalt 2. jaole;

c) alternatiivse tagatise véirtus on piisav, et tdita koik tagatisnduded
parast mis tahes asjakohast vairtuskédrbet.

3.  Alustamise tagatist kaitseb tagatist vOtva vastaspoole makseviivi-
tuse vOi maksejouetuse eest selle eraldamine jargmisel viisil voi jarg-
mistel viisidel:

a) kolmandast isikust haldaja voi kontohalduri raamatupidamisarves-
tuses;

b) muude Siguslikult siduvate lepingutega.

4.  Vastaspooled tagavad, et alustamise tagatisena vahetatud mittera-
haline tagatis eraldatakse jargmiselt:

a) kui tagatist hoiab tagatist vottev vastaspool omandidiguse alusel,
eraldatakse see tagatist votva vastaspoole omandis olevatest muudest
varadest;

b) kui tagatist hoiab tagatist andev vastaspool muu kui omandidiguse
alusel, eraldatakse see tagatist andva vastaspoole omandis olevatest
muudest varadest;

¢) kui tagatist hoitakse kontohalduri v8i muu kolmandast isikust haldaja
raamatupidamisarvestuses, eraldatakse see selle kolmandast isikust
haldajale voi kontohaldurile kuuluvatest varadest.

5. Kui mitterahalist tagatist hoiab tagatist vottev vastaspool voi
kolmandast isikust haldaja voi kontohaldur, annab tagatist vottev vastas-
pool tagatist andvale vastaspoolele alati vdoimaluse eraldada tema tagatis
teiste tagatist andvate vastaspoolte varadest.

6.  Vastaspooled teostavad sdltumatu digusliku ldbivaatamise, et kont-
rollida, et eraldamiskord vastab 16ike 1 punkti g ning 13digete 3, 4 ja 5
nduetele. Sellist diguslikku Idbivaatamist voib teha sdltumatu organisat-
sioonisisene iiksus voi sOltumatu kolmas isik.

7. Vastaspooled esitavad oma padevatele asutustele tdendid 1dikele 6
vastavuse kohta seoses iga asjakohase jurisdiktsiooniga ja kehtestavad
padeva asutuse noudel pohimotted, millega tagatakse vastavuse pidev
hindamine.
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8. Loike 1 punkti e kohaldamisel hindavad vastaspooled kdnealuses
punktis osutatud krediidiasutuse krediidikvaliteeti, kasutades metoo-
dikat, mis ei tugine iiksnes v0i mehhaaniliselt organisatsioonivilisele
krediidikvaliteedi hinnangule.

Artikkel 20

Voetud alustamise tagatise kisitlemine

1. Tagatist vittev vastaspool ei kasuta alustamise tagatisena vdetud
tagatist edasi tagamiseks, edasi pantimiseks ega muul viisil.

2. Olenemata 16ikest 1 voib tagatist haldav kolmas isik kasutada
rahalist alustamise tagatist reinvesteerimiseks.

6. JAGU

Tagatise hindamine

Artikkel 21

Tagatise Korrigeeritud véirtuse arvutamine

1. Vastaspooled korrigeerivad voetud tagatise véirtust vastavalt II
lisas esitatud metoodikale vdi artikli 22 kohastel volatiilsuse sisehinnan-
gutel pdhinevale metoodikale.

2.  Tagatise védrtuse korrigeerimisel vastavalt 16ikele 1 vdivad vastas-
pooled mitte votta arvesse valuutariske, mis tulenevad sellistes valuu-
tades olevatest positsioonidest, mille suhtes kohaldatakse oiguslikult
siduvat valitsustevahelist lepingut, mis piirab selliste positsioonide
variatsiooni muude sama lepinguga holmatud valuutade suhtes.

Artikkel 22

Tagatise Kkorrigeeritud viirtuse sisehinnangud

1.  Vastaspooled korrigeerivad voetud tagatise véértust volatiilsuse
sisehinnangute alusel vastavalt III lisale.

2. Vastaspooled ajakohastavad oma andmekogumeid ja arvutavad
artiklis 21 osutatud volatiilsuse sisehinnangud iga kord, kui turuhindade
volatiilsuse tase oluliselt muutub, ning vdhemalt korra kvartalis.

3. Lbdike 2 kohaldamisel miiravad vastaspooled eelnevalt kindlaks
volatiilsuse tasemed, mis kdivitavad kdnealuste vidrtuskirbete iimberar-
vutamise, nagu on osutatud III lisas.

4. Artikli 2 Ioike 2 punktis d osutatud menetlused holmavad pohi-
mdtteid, mille kohaselt jdlgitakse volatiilsuse sisehinnangute arvutamist
ja nende hinnangute integreerimist konealuse vastaspoole riskijuhtimis-
protsessi.
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5.  Loikes 4 osutatud pohimdtted vaadatakse organisatsioonisiseselt
1dbi kord aastas ja see holmab koike jargmist:

a) hinnangute integreerimine vastaspoole riskijuhtimisprotsessi, véhe-
malt kord aastas;

b) hinnanguliste véartuskérbete integreerimine igapdevasesse
riskijuhtimisse;

¢) hinnangute arvutamise protsessi mis tahes mérkimisvddrse muuda-
tuse valideerimine;

d) hinnangute arvutamisel kasutatud andmeallikate jarjepidevuse,
Oigeaegsuse ja usaldusvéirsuse kontroll;

e) volatiilsuseelduste tdpsus ja asjakohasus.

6. Loikes 5 osutatud ldbivaatamist teostatakse korrapéraselt vastas-
poole siseauditi protsessi raames.

II PEATUKK
RISKIJUHTIMISMENETLUSI KASITLEVAD ERISATTED

1. JAGU
Erandid

Artikkel 23

Krediidiasutuse tegevusloaga kesksed vastaspooled

Erandina artikli 2 18ikest 2 vdivad vastaspooled ndha riskijuhtimisme-
netlustes ette, et tagatist ei vahetata seoses mittekeskselt kliiritavate
borsiviliste tuletislepingutega, mis on sdlmitud kesksete vastaspooltega,
kellel on direktiivi 2013/36/EL kohane krediidiasutuse tegevusluba.

Artikkel 24

Finantssektoriviilised vastaspooled ja kolmandate riikide vastaspooled

Erandina artikli 2 13ikest 2 vdivad vastaspooled ndha riskijuhtimisme-
netlustes ette, et tagatist ei vahetata seoses mittekeskselt kliiritavate
borsiviliste tuletislepingutega, mis on sOlmitud finantssektorivéliste
vastaspooltega, kes ei vasta médruse (EL) nr 648/2012 artikli 10 16ike
1 punkti b tingimustele, vdi kolmandates riikides asutatud finantssekto-
rivéliste iksustega, kes ei vastaks médruse (EL) nr 648/2012 artikli 10
16ike 1 punkti b tingimustele, kui nad oleksid asutatud liidus.
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Artikkel 25

Minimaalne iilekandesumma

1.  Erandina artikli 2 16ikest 2 voivad vastaspooled néha riskijuhtimis-
menetlustes ette, et tagatist ei vOeta vastaspoolelt juhul, kui alates viima-
sest tagatise vOtmisest saada olev summa on vordne vastaspoolte kokku-
lepitud summaga voi sellest vdiksem (minimaalne {ilekandesumma).

Minimaalne iilekandesumma ei iileta 500 000 eurot vOi samavédirset
summat muus valuutas.

2. Kui vastaspooled lepivad kokku minimaalse iilekandesumma,
arvutatakse tasumisele kuuluv tagatissumma jiargmiste summana:

a) viimasest variatsioonitagatise vOtmisest tulenev variatsioonitagatis,
mis on arvutatud vastavalt artiklile 10, sealhulgas mis tahes {ilemaé-
rane tagatis;

b) viimasest alustamise tagatise vOtmisest tulenev alustamise tagatis,
mis on arvutatud vastavalt artiklile 11, sealhulgas mis tahes {ilemaé-
rane tagatis.

3. Kui tasumisele kuuluv tagatissumma iiletab vastaspoolte kokkule-
pitud minimaalset ililekandesummat, votab tagatist vottev vastaspool
tasumisele kuuluva kogu tagatissumma ilma minimaalset iilekande-
summat maha arvamata.

4.  Vastaspooled vdivad alustamise tagatise ja variatsioonitagatise
jaoks kokku leppida eraldi minimaalse iilekandesumma, tingimusel et
konealuste minimaalsete iilekandesummade summa ei ileta 500 000
eurot vOi samavaarset summat muus valuutas.

5. Kui vastaspooled lepivad 1dike 4 kohaselt kokku eraldi mini-
maalsed iilekandesummad, vGtab tagatist vGttev vastaspool tasumisele
kuuluva alustamise tagatise vOi variatsioonitagatise kogusumma ilma
konealuseid minimaalseid iilekandesummasid maha arvamata, kui tasu-
misele kuuluva alustamise tagatise vdi variatsioonitagatise summa {iletab
minimaalset {ilekandesummat.

Artikkel 26

Tagatise arvutamine kolmandate riikide vastaspoolte puhul

Kui vastaspool asub kolmandas riigis, voivad vastaspooled arvutada
tagatised tasaarvestatavate tehingute kogumi pohjal, mis hdlmab jarg-
mist liiki lepinguid:

a) mittekeskselt kliiritavad borsivilised tuletisinstrumendid, mille suhtes
kohaldatakse kdesoleva médruse kohaseid vdimendustagatise
ndudeid;
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b) lepingud, mis vastavad mdlemale jirgmisele tingimusele:

i) need on mittekeskselt kliiritavad borsivélised tuletisinstrumendid
vastavalt diguskorrale, mida kohaldatakse kolmandas riigis asuva
vastaspoole suhtes;

ii) nende suhtes kohaldatakse tagatisreegleid vastavalt diguskorrale,
mida kohaldatakse kolmandas riigis asuva vastaspoole suhtes.

2. JAGU

Alustamise tagatise tasemete arvutamisel kohaldatavad erandid

Artikkel 27

Vilisvaluutalepingud

Erandina artikli 2 13ikest 2 vdivad vastaspooled ndha riskijuhtimisme-
netlustes ette, et alustamise tagatist ei vOeta seoses jargmisega:

a) fuisiliselt arveldatud borsivélised tuletislepingud, mis hdlmavad
tiksnes kahe erineva valuuta vahetamist kindlaks méératud kuupéeval
tulevikus vahetust holmava lepingu sGlmimise kuupdeval kokkule-
pitud fikseeritud vahetuskursiga (valuutaforvardid);

b) fiilisiliselt arveldatud bdrsivilised tuletislepingud, mis hdlmavad
tiksnes kahe erineva valuuta vahetamist kindlaks méératud kuupdeval
vahetust hdlmava lepingu sdlmimise kuupéeval kokkulepitud fiksee-
ritud vahetuskursiga ja kahe valuuta tagasivahetamist hilisemal
kuupideval vahetust hdlmava lepingu solmimise kuupdeval kokkule-
pitud fikseeritud vahetuskursiga (vilisvaluuta vahetustehing);

c) selliste mittekeskselt kliiritavate borsivéliste tuletislepingute vaheta-
mine, mille alusel vastaspooled vahetavad iiksnes pohisumma ja
intressimaksed iihes valuutas pdhisumma ja intressimaksete vastu
teises valuutas kindlaks méératud ajahetkedel wvastavalt kindlaks
méadratud valemile (valuuta vahetustehing).

Artikkel 28

Tinglikul summal pdhinev kiinnis

1.  Erandina artikli 2 16ikest 2 voivad vastaspooled néha riskijuhtimis-
menetlustes ette, et alustamise tagatist ei voeta seoses kdigi uute borsi-
viliste tuletislepingutega, mis on sdlmitud kalendriaasta jooksul, kui
iihel kahest vastaspoolest on eelmise aasta mairtsi, aprilli ja mai mitte-
keskselt kliiritavate borsiviliste tuletisinstrumentide kuuldpu keskmine
tinglik védrtus alla 8 miljardi euro.
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Esimeses 16igus osutatud kuuldpu keskmine tinglik viértus arvutatakse
vastaspoole tasandil voi konsolideerimisgrupi tasandil, kui vastaspool
kuulub konsolideerimisgruppi.

2. Kui vastaspool kuulub konsolideerimisgruppi, voetakse grupi
kuuldpu keskmise tingliku koguvdirtuse arvutamisel arvesse koiki
grupi mittekeskselt kliiritavaid borsiviliseid tuletislepinguid, sealhulgas
koiki grupisiseseid mittekeskselt kliiritavaid borsiviliseid tuletislepin-

guid.

Esimese 16igu kohaldamisel voetakse grupisiseste tehingute borsiviliseid
tuletislepinguid arvesse tiksnes iiks kord.

3. Direktiivi 2009/65/EU kohaselt tegevusloa saanud eurofonde ja
Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi 2011/61/EL (') kohaselt tege-
vusloa saanud vOi registreeritud alternatiivsete investeerimisfondide
valitsejate valitsetavaid alternatiivseid investeerimisfonde késitatakse
eraldiseisvate iiksustena ja neid koheldakse 16ikes 1 osutatud kiinniste
kohaldamisel eraldi, kui tdidetud on jargmised tingimused:

a) fondid on fondi maksejouetuse voi pankroti seisukohast eraldiseisvad
eraldatud varakogumid,

b) eraldatud varakogumeid ei taga, garanteeri voi toeta muul viisil raha-
liselt muud investeerimisfondid voi nende valitsejad.

Artikkel 29

Alustamise tagatise summadel pdohinev kiinnis

1.  Erandina artikli 2 16ikest 2 voivad vastaspooled néha riskijuhtimis-
menetlustes ette, et vOetavat alustamise tagatist vihendatakse kdesoleva
16ike punktides a ja b nimetatud juhtudel kuni 50 miljoni euro ulatuses
vai punktis ¢ nimetatud juhul 10 miljoni euro ulatuses, juhul kui

a) kumbki vastaspool ei kuulu iihtegi konsolideerimisgruppi;

b) vastaspooled kuuluvad erinevatesse konsolideerimisgruppidesse;

¢) mdlemad vastaspooled kuuluvad samasse konsolideerimisgruppi.

2. Kui vastaspool ei vita alustamise tagatist vastavalt 106ike 1 punktile
b, holmavad artikli 2 1dikes 1 osutatud riskijuhtimismenetlused satteid,
mille kohaselt grupi tasandil jélgitakse, kas konealust kiinnist iiletatakse,
ja sitted, mille kohaselt séilitatakse asjakohased andmed riskipositsioo-
nide kohta, mis grupil on samasse gruppi kuuluva iga iiksiku vastas-
poole suhtes.

(") Euroopa Parlamendi ja ndukogu 8. juuni 2011. aasta direktiiv 2011/61/EL
alternatiivsete investeerimisfondide valitsejate kohta, millega muudetakse
direktiive 2003/41/EU ja 2009/65/EU ja miidrusi (EU) nr 1060/2009/EL
ja (EL) nr 1095/2010 (ELT L 174, 1.7.2011, Lk 1).
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3. Direktiivi 2009/65/EU kohaselt tegevusloa saanud eurofonde ja
direktiivi 2011/61/EL kohaselt tegevusloa saanud v&i registreeritud
alternatiivsete investeerimisfondide valitsejate valitsetavaid alternatiiv-
seid investeerimisfonde késitatakse eraldiseisvate iiksustena ja neid
koheldakse 1dikes 1 osutatud kiinniste kohaldamisel eraldi, kui tdidetud
on jargmised tingimused:

a) fondid on fondi maksejouetuse voi pankroti seisukohast eraldiseisvad
eraldatud varakogumid;

b) eraldatud varakogumeid ei taga, garanteeri v0i toeta muul viisil raha-
liselt muud investeerimisfondid voi nende valitsejad.

3. JAGU

Erandid noudest anda véi votta alustamise tagatis voi variatsioonitagatis

Artikkel 30

Selliste tuletislepingute kisitlemine, mis on seotud pandikirjadega
riski maandamise eesmirgil

1.  Erandina artikli 2 15ikest 2 ja juhul, kui tdidetud on kéesoleva
artikli 10ikes 2 sétestatud tingimused, vdivad vastaspooled ndha riski-
juhtimismenetlustes seoses borsiviliste tuletislepingutega, mis on
solmitud seoses pandikirjadega, ette jdrgmist:

a) variatsioonitagatist ei anna pandikirja emitent ega tagatiste kogum,
vaid see voetakse selle vastaspoolelt rahas ja tagastatakse selle
vastaspoolele digel ajal;

b) alustamise tagatist ei anta ega voeta.

2. Loiget 1 kohaldatakse juhul, kui tdidetud on koik jargmised tingi-
mused:

a) borsivilist tuletislepingut ei 10petata pandikirja emitendi voi tagatiste
kogumi kriisilahenduse voi maksevdimetuse korral;

b) pandikirjade emitentidega vOi pandikirjade tagatiste kogumitega
solmitud borsivilise tuletislepingu vastaspool kuulub véhemalt
samasse noudediguse jarku kui pandikirja omanik, vilja arvatud
juhul, kui pandikirjade emitentidega voi pandikirjade tagatiste kogu-
mitega sOlmitud borsivilise tuletislepingu vastaspool on lepingulised
kohustused tditmata jétnud vdi mojutatud pool vdi kui ta loobub
samasse noudediguse jarku kuulumise digusest;

¢) borsiviline tuletisleping on registreeritud voi kajastatud pandikirjade
tagatiste kogumis vastavalt siseriiklikele pandikirju késitlevatele 0i-
gusaktidele;
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d) borsivilist tuletislepingut kasutatakse iiksnes tagatiste kogumi intres-
simidrade vOi valuutade mittevastavuste maandamiseks seoses
pandikirjaga;

e) tasaarvestatavate tehingute kogum ei holma borsiviliseid tuletislepin-
guid, mis ei ole seotud pandikirjade tagatiste kogumiga;

f) pandikiri, millega borsiviline tuletisleping on seotud, vastab
madruse (EL) nr 575/2013 artikli 129 ldigetes 1, 2 ja 3 sétestatud
nduetele;

g) sellise pandikirja tagatiste kogumi suhtes, millega bdrsiviline
tuletisleping on seotud, kohaldatakse regulatiivset tagatisnduet
véhemalt 102 %.

Artikkel 30a

Tuletisinstrumentide Kisitlemine seoses riskide maandamiseks
kasutatavate viirtpaberistamistega

1.  Erandina artikli 2 1dikest 2 ja juhul, kui tdidetud on kéesoleva
artikli 16ikes 2 sitestatud tingimused, vdivad vastaspooled bdorsiviliste
tuletislepingute puhul, mille on sdlminud véértpaberistamise eriotstarbe-
line ettevdtja seoses Euroopa Parlamendi ja ndukogu miidruse (EL)
2017/2402 (') artikli 2 punktis 1 médratletud véairtpaberistamisega ja
mis vastavad médruse (EL) nr 648/2012 artikli 4 ldikes 5 sétestatud
tingimustele, ndha oma riskijuhtimismenetlustes ette jargmise:

a) variatsioonitagatist ei anna véirtpaberistamise eriotstarbeline ette-
votja, vaid see voetakse selle vastaspoolelt rahas ja tagastatakse
selle vastaspoolele digel ajal;

b) alustamise tagatist ei anta ega voeta.

2. Loiget 1 kohaldatakse juhul, kui tdidetud on koik jargmised tingi-
mused:

a) seoses vidrtpaberistamisega vadrtpaberistamise eriotstarbelise ettevot-
jaga sOlmitud borsivilise tuletisinstrumendi vastaspool kuulub véhe-
malt samasse ndudediguse jarku kui kdige korgema nodudediguse
jérguga védrtpaberistamise védrtpaberi omanikud, tingimusel et see
vastaspool ei ole kohustused tditmata jatnud ega mdjutatud pool;

(") Euroopa Parlamendi ja ndukogu 12. detsembri 2017. aasta madrus (EL)

2017/2402, millega kehtestatakse véartpaberistamise tildnormid ning luuakse
lihtsa, lébipaistva ja standarditud véértpaberistamise erinormid ning millega
muudetakse direktiive 2009/65/EU, 2009/138/EU ja 2011/61/EL ning
médrusi (EU) nr 1060/2009 ja (EL) nr 648/2012 (ELT L 347, 28.12.2017,
Ik 35).
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b) véirtpaberistamise eriotstarbelise ettevotja suhtes, mis on seotud
véadrtpaberistamisega, millega borsiviline tuletisleping on seotud,
kohaldatakse pidevalt kdige korgema ndudediguse jarguga viirtpa-
beristamise véirtpaberi krediidikvaliteedi parandamise taset, mis on
vihemalt 2 % lunastamata véairtpaberitest;

c) tasaarvestatavate tehingute kogum ei holma bérsivéliseid tuletislepin-
guid, mis ei ole seotud védrtpaberistamisega.

Artikkel 31

Selliste tuletislepingute Kkisitlemine, mille vastaspooled asuvad
kolmandates riikides,  kus ei ole voimalik tagada
tasaarvestuskokkulepete voi tagatise kaitse tiditmisele pooratavust

1.  Erandina artikli 2 18ikest 2 v&ivad liidus asutatud vastaspooled
ndha riskijuhtimismenetlustes ette, et variatsioonitagatist ega alustamise
tagatist ei pea andma mittekeskselt kliiritavate borsivéliste tuletislepin-
gute puhul, mis on sdlmitud kolmandas riigis asutatud vastaspooltega,
kelle puhul kehtib mis tahes jérgmine:

a) artikli 2 1oikes 3 osutatud odiguslikus ldbivaatamises leidis kinnitust,
et tasaarvestuse lepingut, ja kui see on olemas, tagatise vahetamise
lepingut ei saa igal ajal tdie kindlusega tditmisele poorata;

b) artikli 19 1dikes 6 osutatud Oigusliku ldbivaatamise kéigus leidis
kinnitust, et artikli 19 1digetes 3, 4 ja 5 osutatud eraldamisndudeid
el saa tdita.

Esimese 10igu kohaldamisel votavad liidus asutatud vastaspooled taga-
tist brutoarvestuses.

2. FErandina artikli 2 1dikest 2 vdivad liidus asutatud vastaspooled
ndha riskijuhtimismenetlustes ette, et variatsioonitagatist ega alustamise
tagatist ei pea andma ega vOtma lepingute puhul, mis on sdlmitud
kolmandas riigis asutatud vastaspooltega, kui tdidetud on koik jargmised
tingimused:

a) kohaldatakse 16ike 1 punkti a ja vajaduse korral punkti b;
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b) 16ike 1 punktides a ja b osutatud Oiguslike ldbivaatamiste kéigus
leidis kinnitust, et tagatise vOtmine vastavalt kdesoleva médrusele
ei ole vdoimalik, isegi mitte brutoarvestuses;

c) ldike 3 kohaselt arvutatav suhtarv on alla 2,5 %.

3.  Loike 2 punktis ¢ osutatud suhtarv saadakse kdesoleva ldike punk-
tist a tuleneva summa jagamisel punktist b tuleneva summaga:

a) konsolideerimisgrupi, kuhu vastaspool kuulub, mis tahes selliste
kehtivate borsiviliste tuletislepingute tinglike véirtuste summa, mis
olid sdlmitud pérast kdesoleva médruse joustumist ja mille puhul ei
ole voetud tagatist kolmandas riigis asutatud vastaspooltelt, kelle
suhtes kohaldatakse 1dike 2 punkti b;

b) konsolideerimisgrupi, kuhu vastaspool kuulub, kdigi kehtivate borsi-
véliste tuletislepingute tinglike vdértuste summa, vilja arvatud borsi-
vilised tuletislepinguid, mis on grupisisesed tehingud.

Artikkel 31a

Fiiiisiliselt ~ arveldatavate valuutaforvardite  ja fiiiisiliselt
arveldatavate vilisvaluuta vahetustehingute kiisitlemine

Erandina artikli 2 10ikest 2 voivad liidus asutatud vastaspooled ndha
riskijuhtimismenetlustes ette, et variatsioonitagatisi ei nduta fiilisiliselt
arveldatavate valuutaforvardite ja fiiiisiliselt arveldatavate vélisvaluuta
vahetustehingute puhul, kui iiks vastaspooltest ei ole Euroopa Parla-
mendi ja ndukogu mééruse (EL) nr 575/2013 (1) artikli 4 16ike 1 punktis
3 madratletud krediidiasutus voi investeerimisiihing voi ei kvalifitsee-
ruks krediidiasutuseks vdi investeerimisiithinguks, kui ta oleks asutatud
liidus.

1T PEATUKK
GRUPISISESED TULETISLEPINGUD

1. JAGU

Vastaspoolte ja asjaomaste pidevate asutuste menetlused grupisiseste
tuletislepingute suhtes erandite kohaldamise korral

Artikkel 32

Vastaspoolte ja asjaomaste pidevate asutuste menetlused

1.  Vastaspoole taotlus vdi teade piadevale asutusele vastavalt
madruse (EL) nr 648/2012 artikli 11 1digetele 610 loetakse kéttesaa-
duks, kui padev asutus saab kogu jérgmise teabe:

(") Euroopa Parlamendi ja ndukogu 26. juuni 2013. aasta miédrus (EL)
nr 575/2013 krediidiasutuste ja investeerimisiihingute suhtes kohaldatavate
usaldatavusnduete kohta ja médruse (EL) nr 648/2012 muutmise kohta
(ELT L 176, 27.6.2013, 1k 1).
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a) kogu teave, mida on vaja, et hinnata, kas vastavalt mdiruse (EL)
nr 648/2012 artikli 11 16ikes 6, 7, 8, 9 vdi 10 sétestatud tingimused
on tdidetud;

b) komisjoni delegeeritud mééruse (EL) nr 149/2013 (1) artikli 18 13ikes
2 osutatud teave ja dokumendid.

2. Kui pédeva asutuse arvates on selleks, et hinnata, kas ldike 1
punktis a osutatud tingimused on tdidetud, vaja tdiendavat teavet, esitab
ta vastaspoolele kirjaliku teabetaotluse.

3. Maidruse (EL) nr 648/2012 artikli 11 1dike 6 kohane pédeva
asutuse otsus edastatakse vastaspoolele kolme kuu jooksul pérast 1oikes
1 osutatud kogu teabe saamist.

4. Kui péddev asutus jouab midruse (EL) nr 648/2012 artikli 11
16igete 6, 8, voi 10 kohaselt positiivsele otsusele, edastab ta konealuse
positiivse otsuse vastaspoolele kirjalikult, mérkides vdhemalt jirgmist:

a) kas erand on tdielik voi osaline;

b) osalise erandi korral selge teave erandi piirangute kohta.

5. Kui padev asutus jouab médruse (EL) nr 648/2012 artikli 11 1dike
6, 8, vdi 10 kohaselt negatiivsele otsusele vdi kui tal on konealuse
maéiruse artikli 11 18ike 7 voi 9 kohaselt vastuviiteid, edastab ta kone-
aluse negatiivse otsuse v0i vastuviite vastaspoolele kirjalikult, markides
viahemalt jargmist:

a) vastavalt méddruse (EL) nr 648/2012 artikli 11 1dikes 6, 7, 8, 9 voi 10
sétestatud tingimused, mis ei ole tdidetud;

b) kokkuvotlik pdhjendus selle kohta, miks ollakse seisukohal, et
sellised tingimused ei ole tdidetud.

6. Kui iiks mddruse (EL) nr 648/2012 artikli 11 1dike 7 kohaselt
teavitatud pddevatest asutustest leiab, et konealuse méaéruse artikli 11
16ike 7 esimese 10igu punktides a vOi b osutatud tingimused ei ole
tdidetud, teatab ta sellest teisele pddevale asutusele kahe kuu jooksul
pérast teate saamist.

7. Pidevad asutused teavitavad finantssektoriviliseid vastaspooli
16ikes 5 osutatud vastuvditest kolme kuu jooksul pérast teate saamist.

(") Komisjoni 19. detsembri 2012. aasta delegeeritud méérus (EL) nr 149/2013,
millega tdiendatakse Euroopa Parlamendi ja noukogu maérust (EL)
nr 648/2012 seoses regulatiivsete tehniliste standarditega, mis késitlevad
kaudset kliirimiskorda, kliirigukohustust, avalikku registrit, juurdepdasu
kauplemiskohale, finantssektoriviliseid vastaspooli ja nende bdrsivéliste tule-
tislepingute riskimaandamismeetodeid, mida ei kliirita keskse vastaspoolega
(ELT L 52, 23.2.2013, 1k 11).
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8. Maiidruse (EL) nr 648/2012 artikli 11 1dike 8 kohane pédeva
asutuse otsus edastatakse liidus asutatud vastaspoolele kolme kuu
jooksul pérast 16ikes 1 osutatud kogu teabe saamist.

9. Madruse (EL) nr 648/2012 artikli 11 16ikes 10 osutatud finants-
sektori vastaspoole paddeva asutuse otsus edastatakse finantssektorivélise
vastaspoole péddevale asutusele kahe kuu jooksul pédrast 1dikes 1
osutatud kogu teabe saamist ja vastaspooltele kolme kuu jooksul parast
konealuse teabe saamist.

10.  Vastaspooled, kes on esitanud teate vdi saanud positiivse otsuse
vastavalt médruse (EL) nr 648/2012 artikli 11 1digete 6, 7, 8, 9 voi 10
kohaselt, teavitavad asjaomast péddevat asutust viivitamata mis tahes
muutusest, mis voib mdjutada kdnealustes 15igetes (nagu on asjakohane)
sdtestatud tingimuste tditmist. Paddev asutus voib erandi kohaldamisest
keelduda vdi positiivse otsuse tagasi votta, kui asjaolude muutumine
voib mojutada konealuste tingimuste tditmist.

11.  Kui piddev asutus on edastanud negatiivse otsuse vOi vastuviite,
vOib asjaomane vastaspool esitada teise taotluse vdi teate iiksnes juhul,
kui asjaolud, mis olid pddeva asutuse otsuse vdi vastuviite aluseks, on
oluliselt muutunud.

2. JAGU

Grupisiseste tuletislepingute suhtes erandite kohaldamise kriteeriumid

Artikkel 33

Omavahendite kohese iillekandmise vdi volgnevuste tagasimaksmise
oiguslike takistuste puhul kohaldatavad kriteeriumid

Oiguslikud takistused omavahendite koheseks tilekandmiseks voi volg-
nevuste tagasimaksmiseks vastaspoolte vahel vastavalt méadruse (EL)
nr 648/2012 artikli 11 Idigetele 5—10 loetakse olemasolevaks, kui on
tegelikud voi ette ndhtud Siguslikku laadi piirangud, sealhulgas mis
tahes jargmine:

a) valuutakontroll,

b) regulatiivne, haldus-, digus- voi lepinguline raamistik, mis takistab
vastastikust finantstoetust voi oluliselt mdjutab vahendite iilekand-
mist grupisiseselt;



02016R2251 — ET — 14.02.2023 — 005.001 — 32

¢) tdidetud on Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi 2014/59/EL (')
kohased varajase sekkumise, maksevdime taastamise ja kriisilahen-
duse mis tahes tingimused, mistdttu nédeb padev asutus ette takistuse
omavahendite =~ koheseks  iilekandmiseks ~ v0i  vdlgnevuste
tagasimaksmiseks;

d) vdhemusosaluste olemasolu, mis piirab konsolideerimisgruppi kuulu-
vate iiksuste otsustusdigust;

e) vastaspoole oOigusliku struktuuri laad, mis on kindlaks médratud
pohikirjas ja sisekorras.

Artikkel 34

Omavahendite kohese iillekandmise ja vélgnevuste tagasimaksmise
praktiliste takistuste olemasolu tdendavad kriteeriumid

Oiguslikud takistused omavahendite koheseks iilekandmiseks vdi vdlg-
nevuste tagasimaksmiseks vastaspoolte vahel vastavalt médruse (EL)
nr 648/2012 artikli 11 Idigetele 5—10 loetakse olemasolevaks, kui on
praktilist laadi piirangud, sealhulgas mis tahes jirgmine:

a) koormamata voi likviidsete varade ebapiisav kittesaadavus asja-
omasele vastaspoolele asjaomasel tdhtajal,

b) operatsioonilist laadi takistused, mis tegelikult takistavad sellist
iilekandmist voi tagasimaksmist téhtajaks.

IV PEATUKK
ULEMINEKU- JA LOPPSATTED

Artikkel 35

Uleminekusitted

Maidruse (EL) nr 648/2012 artikli 11 1dikes 3 osutatud vastaspooled
voivad 18. veebruaril 2021 kehtinud riskijuhtimismenetluste kohalda-
mist jétkata 16. augustist 2012 kuni kéesoleva midruse asjaomaste
kohaldamiskuupdevadeni sdlmitud v3i uuendatud mittekeskselt kliirita-
vate borsiviliste tuletislepingute suhtes.

(") Euroopa Parlamendi ja ndukogu 15. mai 2014. aasta direktiiv 2014/59/EL,
millega luuakse krediidiasutuste ja investeerimisithingute finantsseisundi taas-
tamise ja kriisilahenduse digusraamistik ning muudetakse ndukogu direktiivi
82/891/EMU ning Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiive 2001/24/EU,
2002/47/EU,  2004/25/EU,  2005/56/EU,  2007/36/EU,  2011/35/EL,
2012/30/EL ja 2013/36/EL ning mééruseid (EL) nr 1093/2010 ja (EL)
nr 648/2012 (ELT L 173, 12.6.2014, 1k 190).
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Maidruse (EL) nr 648/2012 artikli 11 1dikes 3 osutatud vastaspooled
voivad 18. veebruaril 2021 kehtinud riskijuhtimismenetluste kohalda-
mist jitkata selliste mittekeskselt kliiritavate borsivéliste tuletislepingute
suhtes, mis vastavad koigile jargmistele tingimustele:

a) mittekeskselt kliiritavad borsivélised tuletislepingud on sdlmitud voi
uuendatud enne iiht kdesoleva méddruse asjaomast kohaldamiskuu-
pdeva, mis on sitestatud kédesoleva médruse artiklites 36, 37 ja 38,
voi enne 18. veebruari 2021, olenevalt sellest, milline kuupdev on
varasem,

b) mittekeskselt kliiritavate borsiviliste tuletislepingute uuendamise
ainus eesmirk on asendada Uhendkuningriigis asutatud vastaspool
litkmesriigis asutatud vastaspoolega;

¢) mittekeskselt kliiritavad borsivilised tuletislepingud uuendatakse
ajavahemikus 1. jaanuarist 2021 kuni iiheni jargmistest kuupdeva-
dest, olenevalt sellest, milline on hilisem:

i) kéesoleva médruse artiklites 36, 37 ja 38 sitestatud asjakohased
kohaldamiskuupédevad voi

ii) 1. jaanuar 2022.

Artikkel 36

Artikli 9 16ike 2, artikli 11, artiklite 13-18, artikli 19 1dike 1
punktide ¢, d ja f, artikli 19 1dike 3 ja artikli 20 kohaldamine

1. Artikli 9 1diget 2, artiklit 11, artikleid 13—18, artikli 19 Idike 1
punkte c, d ja f, artikli 19 1diget 3 ja artiklit 20 kohaldatakse jargmiselt:

a) alates ithe kuu moodumisest kdesoleva méddruse joustumise kuupée-
vast vastaspoolte puhul, kellest mdlema vastaspoole mittekeskselt
kliiritavate tuletisinstrumentide keskmine tinglik koguvéértus on iile
3 000 miljardi euro voi kellest mdlemad kuuluvad konsolideerimis-
gruppidesse, kelle mittekeskselt kliiritavate tuletisinstrumentide kesk-
mine tinglik koguvairtus on iile 3 000 miljardi euro;

b) alates 1. septembrist 2017, kui mdlema vastaspoole mittekeskselt
kliiritavate borsivéliste tuletisinstrumentide keskmine tinglik kogu-
vadrtus on {iile 2 250 miljardi euro vdi kui mdlemad vastaspooled
kuuluvad konsolideerimisgruppidesse, kelle mittekeskselt kliiritavate
borsiviliste tuletisinstrumentide keskmine tinglik koguvéértus on iile
2 250 miljardi euro;

c) alates 1. septembrist 2018, kui moélema vastaspoole mittekeskselt
kliiritavate borsivéliste tuletisinstrumentide keskmine tinglik kogu-
véadrtus on dile 1500 miljardi euro voi kui mdlemad vastaspooled
kuuluvad konsolideerimisgruppidesse, kelle mittekeskselt kliiritavate
borsiviliste tuletisinstrumentide keskmine tinglik koguvéirtus on {ile
1 500 miljardi euro;
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d) alates 1. septembrist 2019, kui modlema vastaspoole mittekeskselt
kliiritavate borsivéliste tuletisinstrumentide keskmine tinglik kogu-
véddrtus on tiile 750 miljardi euro vdi kui modlemad vastaspooled
kuuluvad konsolideerimisgruppidesse, kelle mittekeskselt kliiritavate
borsiviliste tuletisinstrumentide keskmine tinglik koguvéértus on iile
750 miljardi euro;

e) alates 1. septembrist 2021, kui modlema vastaspoole mittekeskselt
kliiritavate borsiviliste tuletisinstrumentide keskmine tinglik kogu-
védrtus on iile 50 miljardi euro vdi kui mdlemad vastaspooled
kuuluvad konsolideerimisgruppidesse, kelle mittekeskselt kliiritavate
borsiviliste tuletisinstrumentide keskmine tinglik koguvéirtus on {ile
50 miljardi euro;

f) alates 1. septembrist 2022, kui moélema vastaspoole mittekeskselt
kliiritavate borsiviliste tuletisinstrumentide keskmine tinglik kogu-
védrtus on tle 8 miljardi euro voi kui molemad vastaspooled
kuuluvad konsolideerimisgruppidesse, kelle mittekeskselt kliiritavate
borsiviliste tuletisinstrumentide keskmine tinglik koguvéirtus on {ile
8 miljardi euro.

2. FErandina 16ikest 1, kui tdidetud on kéesoleva artikli 15ike 3 tingi-
mused, kohaldatakse artikli 9 1diget 2, artikleid 11 ja 13-18, artikli 19
16ike 1 punkte c, d ja f, artikli 19 15iget 3 ja artiklit 20 jargmiselt:

a) kui asjaomase kolmanda riigi suhtes ei ole midruse (EL)
nr 648/2012 artikli 11 18ike 3 kohaldamisel vdetud konealuse
madruse artikli 13 16ike 2 kohaselt vastu samaviirsust kasitlevat
otsust, alates 30. juunist 2025;

b) kui asjaomase kolmanda riigi suhtes on médruse (EL) nr 648/2012
artikli 11 1dike 3 kohaldamisel voetud konealuse miéruse artikli 13
16ike 2 kohaselt vastu samavéirsust kisitlev otsus, alates jargmistest
kuupédevadest hiliseimast:

i) alates nelja kuu moddumisest asjaomase kolmanda riigi suhtes
maédruse (EL) nr 648/2012 artikli 11 16ike 3 kohaldamisel kone-
aluse madruse artikli 13 13ike 2 kohaselt vastu vGetud otsuse
joustumise kuupdevast;

ii) 10ike 1 kohaselt kindlaks méératud kohaldamise alguskuupidev.

3. Loikes 2 osutatud erandit kohaldatakse iiksnes juhul, kui mitte-
keskselt kliiritavate borsiviliste tuletislepingute vastaspooled vastavad
koigile jargmistele tingimustele:

a) iiks vastaspool on asutatud kolmandas riigis ja teine vastaspool on
asutatud liidus;

b) kolmandas riigis asutatud vastaspool on kas finantssektori vastaspool
voOi finantssektoriviline vastaspool;
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¢) liidus asutatud vastaspool on iiks jargmistest:

i) finantssektori vastaspool, finantssektoriviline vastaspool, finants-
valdusettevotja, finantsasutus voi abiettevdtja, kelle suhtes kohal-
datakse asjakohaseid usaldatavusndudeid, ja punktis a osutatud
kolmanda riigi vastaspool on finantssektori vastaspool;

ii) kas finantssektori vastaspool vdi finantssektorivéline vastaspool
ja punktis a osutatud kolmanda riigi vastaspool on finantssekto-
rivéline vastaspool;

d) molemad vastaspooled on tiielikult hdlmatud sama konsolideeritud
aruandlusega vastavalt madruse (EL) nr 648/2012 artikli 3 15ikele 3;

e) modlema vastaspoole suhtes kohaldatakse sobivaid keskseid riski
hindamise, moStmise ja kontrollimise menetlusi;

f) tdidetud on III peatiiki tingimused.

Artikkel 37
Artikli 9 16ike 1 ning artiklite 10 ja 12 kohaldamine

1. artikli 9 1diget 1 ning artikleid 10 ja 12 kohaldatakse jargmiselt:

a) alates ithe kuu moodumisest kdesoleva méiruse joustumise kuupée-
vast vastaspoolte puhul, kellest mdlema vastaspoole mittekeskselt
kliiritavate borsiviliste tuletisinstrumentide keskmine tinglik kogu-
vadrtus on iile 3 000 miljardi euro voi kellest mdlemad kuuluvad
konsolideerimisgruppidesse, kelle mittekeskselt kliiritavate borsivé-
liste tuletisinstrumentide keskmine tinglik koguviértus on iile 3 000
miljardi euro;

b) muude vastaspoolte puhul alates kuupéevast, mis on kahest jargmi-
sest hiliseim: 1. mérts 2017 vdi ithe kuu moddumisest kéesoleva
mairuse joustumise kuupéevast.

2.  FErandina 106ikest 1 kohaldatakse artikli 27 punktis a osutatud
valuutaforvardite puhul artikli 9 16iget 1 ning artikleid 10 ja 12 alates
tihest jargmistest kuupdevadest, olenevalt sellest, kumb neist on
varasem:

a) 31. detsember 2018, kui punktis b osutatud méédrust veel ei
kohaldata;

b) kuupdev, mil joustub komisjoni delegeeritud maéérus, (') millega
maédratakse kindlaks teatavad tehnilised elemendid seoses finantsins-
trumentide maéératlusega fiilisiliselt arveldatavate valuutaforvardite
puhul, voi Idike 1 kohaselt kindlaks méddratud kuupdev, olenevalt
sellest, kumb neist on hilisem.

(1) C(2016) 2398 final.
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3. Erandina 1dikest 1, kui tdidetud on kédesoleva artikli 1dike 4 tingi-
mused, kohaldatakse artikli 9 16iget 1 ning artikleid 10 ja 12 jargmiselt:

a) kui asjaomase kolmanda riigi suhtes ei ole maéédruse (EL)
nr 648/2012 artikli 11 18ike 3 kohaldamisel vdetud konealuse
maéidruse artikli 13 18ike 2 kohaselt vastu samaviérsust kasitlevat
otsust, alates 30. juunist 2025;

b) kui asjaomase kolmanda riigi suhtes on médruse (EL) nr 648/2012
artikli 11 1oike 3 kohaldamisel voetud konealuse mairuse artikli 13
16ike 2 kohaselt vastu samavéirsust kisitlev otsus, alates jargmistest
kuupidevadest hiliseimast:

i) neli kuud pérast asjaomase kolmanda riigi suhtes méairuse (EL)
nr 648/2012 artikli 11 1dike 3 kohaldamisel konealuse médruse
artikli 13 10ike 2 kohaselt vastu vdetud otsuse joustumise
kuupieva;

ii) 10ike 1 kohaselt kindlaks méératud kohaldamise alguskuupiev.

4.  Loikes 3 osutatud erandit kohaldatakse tiksnes juhul, kui mitte-
keskselt kliiritavate borsiviliste tuletislepingute vastaspooled vastavad
koigile jargmistele tingimustele:

a) iiks vastaspool on asutatud kolmandas riigis ja teine vastaspool on
asutatud liidus;

b) kolmandas riigis asutatud vastaspool on kas finantssektori vastaspool
voi finantssektoriviline vastaspool;

¢) liidus asutatud vastaspool on iiks jargmistest:

1) finantssektori vastaspool, finantssektoriviline vastaspool, finants-
valdusettevotja, finantsasutus voi abiettevdtja, kelle suhtes kohal-
datakse asjakohaseid usaldatavusndudeid, ja punktis a osutatud
kolmanda riigi vastaspool on finantssektori vastaspool;

ii) kas finantssektori vastaspool voi finantssektorivéline vastaspool
ja punktis a osutatud kolmanda riigi vastaspool on finantssekto-
rivéline vastaspool;

d) mdlemad vastaspooled on tiielikult holmatud sama konsolideeritud
aruandlusega vastavalt madruse (EL) nr 648/2012 artikli 3 15ikele 3;

e) molema vastaspoole suhtes kohaldatakse sobivaid keskseid riski
hindamise, mddtmise ja kontrollimise menetlusi;

f) tdidetud on III peatiiki tingimused.
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vB
Artikkel 38
Erilepingute kohaldamise kuupéevad

M3
1. Erandina artikli 36 10ikest 1 ja artiklist 37 kohaldatakse koigi
mittekeskselt kliiritavate borsiviliste tuletisinstrumentide puhul, mis on
aktsiaoptsioonid voi indeksioptsioonid, artikli 36 1dikes 1 ja artiklis 37
osutatud artikleid alates 4. jaanuarist 2024.

VB

2. FErandina artikli 36 1dikest 1 ja artiklist 37 kohaldatakse juhul, kui
lildus asutatud vastaspool solmib mittekeskselt kliiritava borsivélise
tuletislepingu samasse konsolideerimisgruppi kuuluva vastaspoolega,
artikli 36 16ikes 1 ja artiklis 37 osutatud artikleid alates nendes artiklites
nimetatud kuupédevast vai 4. juulist 2017, olenevalt sellest, kumb neist
on hilisem.

Artikkel 39

Keskmise tingliku koguvéiirtuse arvutamine

1. Artiklite 36 ja 37 kohaldamisel arvutatakse keskmine tinglik kogu-
vadrtus sellise tingliku koguvididrtuse keskmisena, mis vastab koigile
jérgmistele tingimustele:

a) see on artikli 36 1dike 1 punktis a osutatud vastaspoolte puhul kajas-
tatud 2016. aasta madrtsi, aprilli ja mai viimase toOpdeva seisuga;

b) see on artikli 36 1dike 1 kdigis punktides osutatud aastatel kajastatud
martsi, aprilli ja mai viimase tdOpdeva seisuga;

¢) see holmab koiki konsolideerimisgrupi iiksuseid;

d) see holmab koiki konsolideerimisgrupi mittekeskselt kliiritavaid
borsiviliseid tuletislepinguid;

e) see holmab koiki konsolideerimisgrupi grupisiseseid mittekeskselt
kliiritavaid borsivéliseid tuletislepinguid, kusjuures igat lepingut
voetakse arvesse iiks kord.

2. Lbdike 1 kohaldamisel kisitatakse direktiivi 2009/65/EU kohaselt
tegevusloa saanud eurofonde ja direktiivi 2011/61/EL kohaselt tege-
vusloa saanud vOi registreeritud alternatiivsete investeerimisfondide
valitsejate valitsetavaid alternatiivseid investeerimisfonde eraldiseisvate
iiksustena ja neid koheldakse eraldi, kui tdidetud on jargmised tingi-
mused:

a) fondid on fondi maksejouetuse voi pankroti seisukohast eraldiseisvad
eraldatud varakogumid,
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b) eraldatud varakogumeid ei taga, garanteeri voi toeta muul viisil raha-
liselt muud investeerimisfondid voi nende valitsejad.

Artikkel 40

Joustumine

Kiesolev médrus joustub kahekiimnendal paeval pérast selle avaldamist
Euroopa Liidu Teatajas.

Kéesolev médrus on tervikuna siduv ja vahetult kohaldatav kdikides
litkkmesriikides.
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1 LISA

Makseviivituse téeniiosuse ja krediidikvaliteedi astmete vastavus artiklite 6
ja 7 kohaldamisel

Sisereiting, mille puhul makseviivituse tdendosus on vordne tabelis 1 esitatud
vadrtusega voOi sellest vdiksem, vastab asjaomasele krediidikvaliteedi astmele.

Tabel 1

Makseviivituse tdendosus, mis on méératletud
Krediidikvaliteedi aste maéruse (EL) nr 575/2013 artikli 4 punktis 54 ja mis on
viiksem voi vordne:

1 0,10 %
2 0,25 %
3 1 %

4 7,5 %
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11 LISA

Tagatise viirtuse korrigeerimise metoodika artikli 21 kohaldamisel

1. Tagatise vaartust korrigeeritakse jargmiselt:

Cuaarus = C - (1 = He — Hex),

kus

C =

HC =

Hex =

tagatise turuvéirtus;

tagatise puhul sobiv véirtuskdrbe, mis on arvutatud ldike 2 alusel;

valuutade mittevastavuse puhul sobiv védrtuskdrbe, mis on arvutatud
16ike 6 alusel.

2. Vastaspooled kohaldavad tagatise turuvéartuse suhtes vahemalt tabelites 1 ja 2

esitatud védrtuskarpeid.

Tabel 1

Viirtuskirped pikaajalise krediidikvaliteedi hinnangute puhul

L . . Viirtuskarped artikli 4 | Véairtuskarped artikli 4 | Artikli 4 16ike 1 punkti o
Krediidikvaliteedi aste, - . K . . . S
mis vastab volavirtpa- 16ike 1 punktides c—e ja| 10ike 1 punktides f, g, |kohastele kriteeriumidele

. L . . Jarelejadnud téhtaeg h—k kirjeldatud tiksuste | l-n kirjeldatud iiksuste | vastavad véartuskdrped
beri krediidikvaliteedi L PO Lo O, . - .
hinnangule emiteeritud volavéartpa- | emiteeritud volavairtpa- | vadrtpaberistamise posit-
berite puhul (%) berite puhul (%) sioonide puhul (%)
1 < 1 aasta 0,5 1 2
> 1 <5 aastat 2 4 8
> 5 aastat 4 8 16
2-3 < 1 aasta 1 2 4
> 1 <5 aastat 3 6 12
> 5 aastat 6 12 24
4 v&i madalam <1 aasta 15 — —
> 1 <5 aastat 15 — —
> 5 aastat 15 — —
Tabel 2

Viirtuskirped liihiajalise krediidikvaliteedi hinnangute puhul

Krediidikvaliteedi aste, mis
vastab liihiajalise volavairtpa-
beri krediidikvaliteedi

Viirtuskérped artikli 4 15ike 1
punktides c ja j kirjeldatud
tiksuste emiteeritud volavadrt-

Viirtuskarped artikli 4 1dike 1
punkti m kirjeldatud iiksuste
emiteeritud volavairtpaberite

Artikli 4 16ike 1 punkti o
kohastele kriteeriumidele
vastavad véirtuskdrped véart-
paberistamise positsioonide

hinnangule paberite puhul (%) puhul (%) puhul (%)
1 0,5 1 2
2-3 vdi madalam 1 2 4

1. Pohiindeksisse kaasatud aktsiate, pohiindeksisse kaasatud aktsiateks vahetata-
vate volakirjade ja kulla védrtuskdrbe on 15 %.
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. Aktsepteeritavate eurofondide osakute puhul on véirtuskdrbe selliste vddrus-

kédrbete kaalutud keskmine, mida kohaldataks nende varade suhtes, kuhu fond
on investeerinud.

. Rahalise variatsioonitagatise suhtes kohaldatakse vaartuskérbet 0 %.

. Variatsioonitagatise vahetamise eesmargil kohaldatakse 8 % vairtuskérbet

koigi selliste mitterahaliste tagatiste suhtes, mis anti muus valuutas kui
valuutad, milles lepiti kokku asjaomases tuletislepingus, reguleerivas tasaar-
vestuse raamlepingus voi krediiditoetuse lisas.

. Alustamise tagatise vahetamise eesmirgil kohaldatakse 8 % védrtuskérbet

koigi rahaliste ja mitterahaliste tagatiste suhtes, mis anti muus valuutas kui
valuuta, milles tuleb teha maksed ennetdhtacgse 16petamise voi makseviivituse
korral kooskolas asjaomase tuletislepingu, tagatiste vahetamise lepingu voi
krediiditoetuse lisaga (lopetamise korral kasutatav valuuta). Iga vastaspool
voib valida erineva 10petamise korral kasutatava valuuta. Kui ldpetamise
korral kasutatav valuuta ei ole lepingus kindlaks médratud, kohaldatakse vaar-
tuskérbet koigi tagatiseks antud varade turuviddrtuse suhtes.
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111 LISA

Artikli 22 kohaldamisel tagatise turuvidrtuse suhtes kohaldatavate
vidrtuskirbete volatiilsuse sisehinnangud

1. Tagatise korrigeeritud véartuse arvutus vastab kdigile jargmistele tingimustele:

a) vastaspooled kasutavad arvutamisel 99 protsentiiliga {ihesuunalist
usaldusvahemikku;

b) vastaspooled kasutavad arvutamisel vdhemalt kiimne toOpdeva pikkust
realiseerimisperioodi;

c) vastaspooled arvutavad viértuskérped selliselt, et korrigeerivad igapédevaste
timberhindluste korral kohaldatavad vairtuskérpeid iilespoole, kasutades
jérgmist aja ruutjuure valemit:

INe + (T = 1)
H=Hy - %

kus:
H = kohaldatav védirtuskirbe;
Hyy = viirtuskérbe igapdevase imberhindluse korral;
Nr = tegelik toopdevade arv timberhindluste vahel;
Ty = realiseerimisperiood asjaomase tehinguliigi puhul;
d) vastaspooled vdotavad arvesse kehvema kvaliteediga varade véiksemat

likviidsust. Kui tagatise likviidsus on kaheldav, kasutavad nad pikemat
realiseerimisperioodi. Nad teevad kindlaks ka juhud, kus v3dimalikku vola-
tiilsust voidakse ajaloolistes andmetes alahinnata. Selliseid juhtumeid kasit-
letakse stressistsenaariumi abil;

e) ajalooline vaatlusperiood, mida asutused kasutavad véartuskarbete arvuta-
miseks, on vdhemalt iiks aasta. Kui vastaspooled kasutavad ajaloolise
vaatlusperioodi jaoks kaalutud andmeid vdi muid meetodeid, peab tegelik
vaatlusperiood olema vahemalt iiks aasta.

f) tagatise turuvéartust korrigeeritakse jargmiselt:

Cviiértus =C- (1 - H):

kus
C = tagatise turuvairtus;
H = punkti ¢ kohaselt arvutatud vaértuskérbe.

2. Rahalise variatsioonitagatise suhtes vdidakse kohaldada vairtuskirbet 0 %.

3. Selliste volavaartpaberite puhul, millel on krediidikvaliteeti hindava asutuse
antud krediidikvaliteedi hinnang, vdivad vastaspooled kasutada iga vairtpabe-
rite kategooria puhul volatiilsuse sisehinnanguid.
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4. Laike 3 kohaldamisel asjakohaste védrtpaberite kategooriate kindlaksmééra-
misel vOtavad vastaspooled arvesse védrtpaberi emitendi liiki, vddrtpaberitele
antud vilist krediidikvaliteedi hinnangut, nende jérelejddnud tihtaega ja modi-
fitseeritud kestust. Volatiilsuse hinnangud kajastavad kategooriasse kuuluvaid
véartpabereid.

5. Loike 1 punkti ¢ kohaldamisest tingitud védrtuskédrbete arvutamine peab
vastama koigile jargmistele tingimustele:

a) vastaspool kasutab volatiilsuse hinnanguid igapdevases riskijuhtimisprot-
sessis, sealhulgas seoses riskipositsioonide piirméaradega;

b) kui vastaspool kasutab igapédevases riskijuhtimisprotsessis realiseerimispe-
rioodi, mis on 1dike 1 punktis asjaomase borsivilise tuletislepingu puhul
osutatust pikem, suurendab ta véartuskdrpeid, kasutades nimetatud 15ike
punktis ¢ osutatud aja ruutjuure valemit.
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1V LISA

Alustamise tagatise arvutamise standardmeetod artiklite 9 ja 11
kohaldamisel

1. Tasaarvestatavate tehingute kogumisse kuuluvate borsiviliste tuletislepingute
tinglikud véartused voi alusvara vaértused (nagu on asjakohane) korrutatakse
tabelis 1 ndidatud protsendimédiradega.

Tabel 1
Kategooria Lisategur

Krediit: jarelejadnud tihtaeg 0-2 aastat 2%
Krediit: jarelejadnud tihtaeg 2—5 aastat 5%
Krediit: jarelejadnud tdhtaeg iile 5 aasta 10 %
Kaup 15 %
Aktsia 15 %
Vilisvaluuta 6 %
Intressimédr ja inflatsioon: jérelejddnud tdhtaeg 1 %
0-2 aastat

Intressimédr ja inflatsioon: jérelejddnud tdhtaeg 2%
2-5 aastat

Intressimédr ja inflatsioon: jérelejadnud tdhtaeg 4%
iile 5 aasta

Muu 15 %

2. Tasaarvestatavate tehingute kogumi puhul vdrdub alustamise tagatis brutoar-
vestuses k3igi tasaarvestatavate tehingute kogumisse kuuluvate borsiviliste
tuletislepingute puhul 16ikes 1 osutatud toodete summaga.

3. Rohkem kui iihte kategooriasse kuuluvate lepingute suhtes kohaldatakse jarg-
mist kasitlust:

a) kui borsivilise tuletislepingu asjaomane riskitegur on vdimalik selgelt
kindlaks teha, maédratakse leping sellele riskitegurile vastavasse
kategooriasse;

b

kui punktis a osutatud tingimus ei ole tdidetud, méaératakse lepingud kate-
gooriasse, millel on asjaomaste kategooriate hulgas suurim lisategur;

~

tasaarvestatavate tehingute kogumi puhul arvutatakse alustamise tagatise
nduded jargmise valemi kohaselt:

C

~

alustamise tagatis netoarvestuses = 0,4 * alustamise tagatis brutoarves-
tuses + 0,6 * neto-bruto suhtarv * alustamise tagatis brutoarvestuses,

kus:

i) alustamise tagatis netoarvestuses on alustamise tagatise nduete vihen-
datud védrtus koigi tasaarvestatavate tehingute kogumisse kuuluvate
asjaomase vastaspoolega solmitud borsiviliste tuletislepingute puhul;
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d

=

€)

ii) neto-bruto suhtarv on asjaomase vastaspoolega sdlmitud tasaarvestata-
vate tehingute kogumi netoasenduskulu (lugeja) ja kdnealuse tasaarves-
tatavate tehingute kogumi brutoasenduskulu (nimetaja) jagatis;

punkti ¢ kohaldamisel on tasaarvestatavate tehingute kogumi netoasendus-
kulu null voi koigi tasaarvestatavate tehingute kogumisse kuuluvate borsi-
viliste tuletislepingute jooksvate turuvéirtuste summa, olenevalt sellest,
kumb on suurem;

punkti ¢ kohaldamisel on tasaarvestatavate tehingute kogumi brutoasendus-
kulu koigi tasaarvestatavate tehingute kogumisse kuuluvate borsiviliste
tuletislepingute jooksvate turuvairtuste summa, mis on arvutatud kooskdlas
maédruse (EL) nr 648/2012 artikli 11 1dikega 2 ja delegeeritud
madruse (EL) nr 149/2013 artiklitega 16 ja 17; tasaarvestatavate tehingute
kogumis on positiivsed véirtused;

16ikes 1 osutatud tingliku véirtuse voib arvutada, tasaarvestades selliste
lepingute tinglikud véértused, mis on vastassuunalised ja mille koik
muud sitted peale tinglike véértuste on identsed.
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