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EUROOPA PARLAMENDI JA NÕUKOGU MÄÄRUS (EÜ)
nr 1060/2009,

16. september 2009,

reitinguagentuuride kohta

(EMPs kohaldatav tekst)

EUROOPA PARLAMENT JA EUROOPA LIIDU NÕUKOGU,

võttes arvesse Euroopa Ühenduse asutamislepingut, eriti selle artiklit 95,

võttes arvesse komisjoni ettepanekut,

võttes arvesse Euroopa Majandus- ja Sotsiaalkomitee arvamust (1),

võttes arvesse Euroopa Keskpanga arvamust (2),

toimides asutamislepingu artiklis 251 sätestatud korras (3)

ning arvestades järgmist:

(1) Reitinguagentuuridel on otsustav roll ülemaailmsel väärtpaberite
ja pangandusturgudel, kuna nende krediidireitinguid kasutavad
investorid, laenusaajad, emitendid ja valitsused teadlike investee-
rimis- ja rahastamisotsuste tegemisel. Krediidiasutused, investee-
rimisühingud, kindlustusandjad, edasikindlustusandjad, vabalt
võõrandatavatesse väärtpaberitesse ühiseks investeeringuks
loodud ettevõtjad (edaspidi „eurofondid”) ja tööandjapensioni
kogumisasutused võivad krediidireitingud aluseks võtta, et arvu-
tada maksevõime tagamiseks nõutava kapitali suurust või inves-
teerimistegevuse riske. Seetõttu mõjutavad krediidireitingud
olulisel määral turgude toimimist ning investorite ja tarbijate usal-
dust ja kindlustunnet. Seega on oluline, et reitinguagentuuride
tegevust korraldataks usaldusväärsuse, läbipaistvuse, vastutus-
tunde ja hea valitsemistava põhimõtete kohaselt, tagamaks, et
antavad ning ühenduses kasutatavad krediidireitingud oleksid
sõltumatud, objektiivsed ja piisavalt kvaliteetsed.

(2) Praegu asub enamik reitinguagentuuride peakontoritest väljaspool
ühendust. Suurem osa liikmesriike ei reguleeri reitinguagentuu-
ride tegevust ega krediidireitingute andmise tingimusi. Olenemata
reitinguagentuuride tähtsusest finantsturgude toimimisele, kehtib
ühenduse õigus reitinguagentuuridele ainult piiratud valdkon-
dades: nimelt reguleerib nende tegevust Euroopa Parlamendi ja
nõukogu 28. jaanuari 2003. aasta direktiiv 2003/6/EÜ (siseringi-
tehingute ja turuga manipuleerimise (turu kuritarvitamise)
kohta) (4). Reitinguagentuuride tegevust on käsitletud ka Euroopa
Parlamendi ja nõukogu 14. juuni 2006. aasta direktiivis
2006/48/EÜ (krediidiasutuste asutamise ja tegevuse kohta) (5)
ning Euroopa Parlamendi ja nõukogu 14. juuni 2006. aasta direk-
tiivis 2006/49/EÜ (investeerimisühingute ja krediidiasutuste kapi-
tali adekvaatsuse kohta) (6). Seetõttu on oluline kehtestada
eeskirjad, millega tagatakse, et kõik ühenduses registreeritud
reitinguagentuuride antud krediidireitingud on piisavalt kvali-
teetsed ja et neid annavad rangetele nõuetele vastavad reitingua-
gentuurid. Komisjon jätkab koostööd rahvusvaheliste partneritega,
et tagada reitinguagentuuride suhtes kehtivate eeskirjade lähenda-
mine. Käesoleva määruse nõuete kohaldamisest peaks olema
võimalik vabastada teatavad krediidireitinguid andvad kesk-
pangad, eeldusel et nende tegevus vastab asjakohastele kohalda-
tavatele tingimustele, millega tagatakse nende reitingutegevuse
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sõltumatus ja usaldusväärsus ning mis on sama ranged kui käeso-
levas määruses sätestatud nõuded.

(3) Käesoleva määrusega ei tohiks luua üldist kohustust finantsins-
trumentide või rahaliste kohustuste hindamiseks käesoleva
määruse kohaselt. Eelkõige ei tohiks sellega kohustada nõukogu
20. detsembri 1985. aasta direktiivis 85/611/EMÜ (avatud inves-
teerimisfonde (UCITS) käsitlevate õigus- ja haldusnormide koos-
kõlastamise kohta) (1) määratletud eurofonde ning Euroopa Parla-
mendi ja nõukogu 3. juuni 2003. aasta direktiivis 2003/41/EÜ
(tööandjapensioni kogumisasutuste tegevuse ja järelevalve
kohta) (2) määratletud tööandjapensioni kogumisasutusi investee-
rima üksnes käesoleva määruse alusel hinnatavatesse finantsins-
trumentidesse.

(4) Käesolev määrus ei tohiks luua finantsasutustele või investoritele
üldist kohustust investeerida üksnes väärtpaberitesse, mille kohta
on avaldatud prospekt Euroopa Parlamendi ja nõukogu
4. novembri 2003. aasta direktiivi 2003/71/EÜ (väärtpaberite
üldsusele pakkumisel või kauplemisele lubamisel avaldatava pros-
pekti kohta) (3) ja komisjoni 29. aprilli 2004. aasta määruse (EÜ)
nr 809/2004 (millega rakendatakse Euroopa Parlamendi ja
nõukogu direktiivi 2003/71/EÜ, mis puudutab prospektides sisal-
duvat informatsiooni nagu ka selliste prospektide formaati,
andmete esitamist viidetena ja selliste prospektide avaldamist
ning reklaamide levitamist) (4) kohaselt ning millele antakse
reiting käesoleva määruse alusel. Lisaks ei tohiks käesolev
määrus kohustada emitente või pakkujaid või reguleeritud turul
kauplemiseks luba taotlevaid isikuid hankima krediidireitinguid
väärtpaberitele, mille suhtes kohaldatakse direktiivis 2003/71/EÜ
ja määruses (EÜ) nr 809/2004 sätestatud prospekti avaldamise
nõuet.

(5) Direktiivi 2003/71/EÜ ja määruse (EÜ) nr 809/2004 kohaselt
avaldatud prospekt peaks sisaldama selget ja hästi nähtavat teavet
selle kohta, kas asjaomastele väärtpaberitele on andnud krediidi-
reitingu ühenduses asutatud ja käesoleva määruse kohaselt regis-
treeritud reitinguagentuur või mitte. Käesolev määrus ei tohiks
siiski takistada direktiivi 2003/71/EÜ ja määruse (EÜ)
nr 809/2004 kohase prospekti avaldamise eest vastutavaid isikuid
lisamast prospekti olulisi andmeid, muu hulgas teavet kolman-
dates riikides antud krediidireitingute kohta ning sellega seotud
teavet.

(6) Lisaks krediidireitingute andmisele ja krediidireitingualasele tege-
vusele peaks reitinguagentuuridel olema võimalik ka osutada eria-
laseid kõrvalteenuseid. Kõrvalteenustega tegelemine ei tohiks
ohustada reitinguagentuuride krediidireitingualase tegevuse sõltu-
matust ega usaldusväärsust.

(7) Käesolevat määrust tuleks kohaldada ühenduses registreeritud
reitinguagentuuride antud krediidireitingute suhtes. Käesoleva
määruse peamine eesmärk on tagada finantsturgude stabiilsus ja
kaitsta investoreid. Krediidikvaliteedi astmed, krediidihindamis-
süsteemid ja sarnased tarbija-, äri- või tööturu suhetest tulenevate
kohustustega seotud hinnangud ei peaks kuuluma käesoleva
määruse reguleerimisalasse.

(8) Reitinguagentuurid peaksid vabatahtlikult kohaldama Rahvusva-
helise Väärtpaberijärelevalve Organisatsiooni reitinguagentuuri-
dele välja antud tegevusjuhendi (IOSCO juhend) põhimõtteid.
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2006. aastal kutsus komisjoni teatis krediidireitinguasutuste
kohta (1) Euroopa Väärtpaberiturujärelevalve Komiteed (CESR)
(asutatud komisjoni otsusega 2009/77/EÜ) (2) üles jälgima
IOSCO juhendist kinnipidamist ning igal aastal sellest komisjo-
nile aru andma.

(9) 13. ja 14. märtsil 2008. aastal kogunenud Euroopa Ülemkogu
jõudis kokkuleppele mitmes järelduses, et reageerida finantssüs-
teemi peamistele täheldatud nõrkustele. Üks eesmärke oli paran-
dada turu toimimist ja ergutusmehhanisme, sealhulgas reitingua-
gentuuride rolli.

(10) Arvatakse, et esiteks ei peegeldanud reitinguagentuurid oma
krediidireitingutes piisavalt varakult halvenevaid turutingimusi ja
teiseks ei kohandanud nad oma krediidireitinguid süvenevas turu-
kriisis õigeaegselt. Seda puudust saab kõige edukamalt parandada
meetmetega, mis käsitlevad huvide konflikti, krediidireitingute
kvaliteeti, reitinguagentuuride läbipaistvust, nende sisemist juhti-
mist ja reitinguagentuuride tegevuse järelevalvet. Krediidireitin-
gute kasutajad ei peaks krediidireitinguid usaldama pimesi, vaid
peaksid tegema ülimalt hoolikalt ka iseseisvaid analüüse ja raken-
dama alati asjakohast hoolikust taolistele krediidireitingutele
toetumisel.

(11) On vaja kehtestada ühtne eeskirjade raamistik krediidireitingute
kvaliteedi parandamise kohta, käsitlemaks eelkõige nende kredii-
direitingute kvaliteeti, mida peavad kohaldama ühenduse ühtlus-
tatud eeskirjadele alluvad finantsasutused ja isikud. Ühtse raamis-
tiku puudumine kätkeb endas riski, et liikmesriigid võtavad riigi
tasandil erinevaid meetmeid, millel oleks otsene negatiivne ja
takistusi loov mõju siseturu korralikule toimimisele, kuna reitin-
guagentuurid, mis annavad ühenduse finantsasutustele kasutami-
seks krediidireitinguid, alluksid eri riikides erinevatele reeglitele.
Lisaks tooksid erinevad krediidireitingute kvaliteedinõuded kaasa
erineval tasemel investorite ja tarbijate kaitse. Ühtlasi peaks kasu-
tajatel olema võimalik võrrelda ühenduses antud krediidireitin-
guid rahvusvaheliselt antavate krediidireitingutega.

(12) Käesolev määrus ei tohiks mõjutada krediidireitingute kasutamist
muude kui käesolevas määruses osutatud isikute poolt.

(13) On soovitav anda võimalus kasutada kolmandates riikides regu-
latiivsetel eesmärkidel antud krediidireitinguid ühenduses, kui
need vastavad sama rangetele nõuetele kui käesolevas määruses
sätestatud nõuded. Käesoleva määrusega kehtestatakse kinnitus-
kord, mis võimaldab ühenduses asutatud ja käesoleva määruse
kohaselt registreeritud reitinguagentuuridel kinnitada kolmandates
riikides antud krediidireitinguid. Kolmandates riikides antud
krediidireitingute kinnitamisel peaksid reitinguagentuurid pidevalt
kindlaks tegema ja jälgima, kas krediidireitingualane tegevus,
mille tulemusena selliseid krediidireitinguid antakse, vastab
sama rangetele krediidireitingute andmise nõuetele kui käesoleva
määrusega sätestatud nõuded ja kas nendega saavutatakse sama
eesmärk ning mõju.

(14) Arvestades muret, mille kohaselt asjaolu, et reitinguagentuur ei
ole asutatud ühenduses, võib tõsiselt takistada tulemusliku järele-
valve teostamist ühenduse finantsturgude huvides, tuleks selline
kinnituskord kehtestada reitinguagentuuride suhtes, kes on seotud
või teevad tihedat koostööd ühenduses asutatud reitinguagentuu-
ridega. Siiski võib teatud juhtudel olla vaja kohandada ühenduses
füüsilise kohaloleku nõuet, eriti kui on tegemist kolmandate
riikide väiksemate reitinguagentuuridega, mis ei ole ühenduses
esindatud ja mis ei ole seotud ühenduse reitinguagentuuridega.
Seega tuleks sellistele reitinguagentuuridele kehtestada eraldi
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sertifitseerimissüsteem tingimusel, et need ei ole süsteemselt
olulised ühe või mitme liikmesriigi finantsturgude stabiilsuse
või usaldusväärsuse seisukohast.

(15) Sertifitseerimine peaks olema võimalik pärast seda, kui komisjon
on teinud kindlaks kolmanda riigi õigus- ja järelevalveraamistiku
ning käesoleva määruse nõuete samaväärsuse. Kavandatud sama-
väärsuse mehhanism ei tohiks anda automaatset juurdepääsu
ühendusele, vaid peaks võimaldama hinnata eraldi iga nõuetele
vastavat kolmanda riigi reitinguagentuuri ja teha neile erandeid
mõningatest ühenduses tegutsevate reitinguagentuuride suhtes
kohaldatavatest organisatsioonilistest nõuetest, muu hulgas seoses
ühenduses füüsilise kohaloleku nõudega.

(16) Käesolevas määruses tuleks ka nõuda, et kolmandate riikide
reitinguagentuurid täidaksid kriteeriume, mis on nende krediidi-
reitingualase tegevuse usaldusväärsuse üldisteks eeltingimusteks,
et hoida ära pädevate asutuste ja selle kolmanda riigi muude
ametiasutuste sekkumine krediidireitingute sisusse, sätestada
huvide konflikti käsitlev asjakohane poliitika, krediidireitingu
analüütikute rotatsioon ning regulaarsed ja pidevad avalikusta-
mised.

(17) Usaldusväärse kinnituskorra ja samaväärsuse süsteemi teine
oluline eeltingimus on usaldusväärne koostöökord päritoluliik-
mesriigi pädevate asutuste ja kolmandate riikide reitinguagentuu-
ride asjaomaste pädevate asutuste vahel.

(18) Kolmandas riigis antud krediidireitingu kinnitanud reitinguagen-
tuur peaks kinnitatud krediidireitingu ja käesoleva määrusega
sätestatud asjaomaste tingimuste täitmise eest vastutama täielikult
ja tingimusteta.

(19) Käesolevat määrust ei peaks kohaldama krediidireitingute suhtes,
mille reitinguagentuur annab eritellimuse alusel ja esitab üksnes
kõnealuse reitingu tellinud isikule ning mis ei ole ette nähtud
avalikustamiseks või levitamiseks tellijatele.

(20) Investeerimisanalüüsi, investeerimissoovitusi ja muid arvamusi
finantsinstrumendi või finantskohustuse väärtuse või hinna
kohta ei tohiks käsitada krediidireitinguna.

(21) Soovimatud krediidireitingud (nimelt krediidireiting, mille koos-
tamist ei algatanud emitent ega hinnatav ettevõte) tuleks selgelt
sellistena määratleda ja need tuleks asjakohaste vahenditega eris-
tada tellitud krediidireitingutest.

(22) Potentsiaalse huvide konflikti vältimiseks keskenduvad reitingua-
gentuurid oma erialases tegevuses krediidireitingute andmisele.
Reitinguagentuuril ei tohiks olla lubatud pakkuda konsultatsiooni-
või nõustamisteenuseid. Eelkõige ei tohiks reitinguagentuurid
teha ettepanekuid või anda soovitusi seoses struktureeritud finant-
sinstrumentide ülesehitusega. Samas võivad reitinguagentuurid
pakkuda kõrvalteenuseid valdkondades, kus see ei tekita potent-
siaalset huvide konflikti krediidireitingute andmisega.

(23) Reitinguagentuurid peaksid kasutama reitingu andmise meeto-
deid, mis on ranged, süsteemsed, järjepidevad ja rajanevad asja-
kohasel ajaloolisel kogemusel põhineval valideerimisprotseduuril
ning järeltestimisel. Selline nõue ei tohiks aga mingil juhul olla
aluseks sellele, et pädevad asutused ja liikmesriigid mõjutavad
krediidireitingute sisu ja nende andmise meetodeid. Samamoodi
ei tohiks nõue, et reitinguagentuurid peavad krediidireitingud
vähemalt kord aastas läbi vaatama, seada ohtu reitinguagentuuride
kohustust krediidireitinguid pidevalt jälgida ja need vajaduse
korral läbi vaadata. Nimetatud nõudeid ei tohiks kohaldada viisil,
mis takistab uute reitinguagentuuride turule sisenemist.

(24) Krediidireitingud peavad olema hästi ja usaldusväärselt põhjen-
datud, et mitte seada ohtu reitingute usaldusväärsust.
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(25) Reitinguagentuurid peaksid avalikustama teabe oma krediidireitin-
gualases tegevuses kasutatavate meetodite, mudelite ja põhiliste
hindamiseelduste kohta. Mudelite kohta avaldatav teave peaks
olema sedavõrd üksikasjalik, et krediidireitingute kasutajad
saaksid piisavat teavet, et olla hoolikad selle hindamisel, kas
neid krediidireitinguid usaldada või mitte. Mudelite kohta aval-
datav teave ei tohiks sellegipoolest paljastada tundlikku äriteavet
ega tõsiselt takistada uuendustegevust.

(26) Reitinguagentuurid peaksid seoses krediidireitingute andmise
protsessi kaasatud töötajate ja muude isikutega kehtestama asja-
kohased asutusesisesed tegevuspõhimõtted ja sisekorra, et enne-
tada, tuvastada ja kõrvaldada huvide konflikt või konflikti juhtida
ja see avalikustada ning tagada igal ajal krediidireitingute
andmise ja kontrollimise protsessi kvaliteet, terviklikkus ja põhja-
likkus. Sellised põhimõtted ja menetlused peaksid eelkõige
hõlmama sisekontrollimehhanismi ja täitmiskontrolli.

(27) Reitinguagentuurid peaksid vältima huvide konflikte ning kui
konflikti teke on vältimatu, juhtima taolist konflikti piisaval
määral, et tagada asutuse sõltumatus. Reitinguagentuurid peaksid
huvide konfliktist õigeaegselt teatama. Samuti peaksid nad regis-
treerima kõik mainimisväärsed ohud reitinguagentuuri ja kredii-
direitingute andmise protsessi kaasatud töötajate ja muude isikute
sõltumatusele ning taoliste ohtude leevendamiseks tarvitusele
võetud meetmed.

(28) Reitinguagentuuril või reitinguagentuuride kontsernil peaks olema
äriühingu usaldusväärse üldjuhtimise kord. Reitinguagentuur või
reitinguagentuuride kontsern peaks äriühingu üldjuhtimise korra
kindlaksmääramisel arvestama vajadust tagada, et tema antud
krediidireitingud on sõltumatud, objektiivsed ja piisava kvalitee-
diga.

(29) Selleks et tagada krediidireitingute andmise protsessi sõltumatus
reitinguagentuuri kui ettevõtte ärihuvidest, peaksid reitinguagen-
tuurid tagama, et vähemalt kolmandik, kuid mitte vähem kui kaks
nende haldus- või järelevalvenõukogu liikmetest on sõltumatud
kooskõlas komisjoni 15. veebruari 2005. aasta soovituse
2005/162/EÜ (noteeritud äriühingute haldusorganite tegevülesan-
neteta liikmete ja haldus- või järelevalveorgani liikmete ülesan-
nete ning haldus- või järelevalveorgani komisjonide kohta) (1) III
osa punktiga 13. Lisaks on vaja, et enamusel kõrgemast juhtkon-
nast, sealhulgas kõikidel haldus- või järelevalvenõukogu sõltuma-
tutel liikmetel, oleksid piisavad teadmised asjaomases finantstee-
nuste valdkonnas. Täitmiskontrolli ülesandeid täitev töötaja peaks
esitama kõrgemale juhtkonnale ning haldus- või järelevalvenõu-
kogu sõltumatutele liikmetele korrapäraselt aruandeid oma
ülesannete täitmise kohta.

(30) Huvide konflikti vältimiseks ei tohiks haldus- või järelevalvenõu-
kogu sõltumatute liikmete tasustamine sõltuda reitinguagentuuri
majandustulemustest.

(31) Reitinguagentuur peaks krediidireitingualaseks tegevuseks omama
piisavat arvu asjakohaste teadmiste ja kogemustega töötajaid.
Eriti peaksid reitinguagentuurid tagama, et piisav inim- ja finants-
ressurss oleks pühendatud krediidireitingute andmisele, jälgimi-
sele ja ajakohastamisele.

(32) Vähem kui 50 töötajaga reitinguagentuurile eriomaste tingimuste
arvesse võtmiseks peaks pädevatel asutustel olema võimalik
vabastada sellised reitinguagentuurid mõnest käesoleva määru-
sega kehtestatud kohustusest, mis on seotud nõukogu sõltumatute
liikmete rolli, täitmiskontrolli ülesannete ja rotatsioonimehhanis-
miga, eeldusel et nimetatud reitinguagentuurid suudavad tõen-
dada, et nad täidavad eritingimusi. Pädevad asutused peaksid
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eelkõige uurima, ega reitinguagentuuri suurus ei ole kindlaks
määratud selliselt, et reitinguagentuur või reitinguagentuuride
kontsern saaks vältida käesoleva määruse kohaste nõuete täitmist.
Liikmesriikide pädevad asutused peaksid kohaldama erandite
tegemist selliselt, et välditaks siseturu killustumise ohtu ja taga-
taks ühenduse õiguse ühetaoline kohaldamine.

(33) Pikaajalised suhted ühe hinnatava ettevõtte või sellega seotud
kolmandate isikutega võivad kahjustada krediidireitingu analüüti-
kute ja krediidireitinguid kinnitavate isikute sõltumatust. Seetõttu
tuleks nimetatud analüütikute ja isikute suhtes kohaldada asjako-
hast rotatsioonimehhanismi, millega nähakse ette analüütikute
meeskondade ja krediidireitingukomisjonide koosseisu järkjärgu-
line muutus.

(34) Reitinguagentuurid peaksid tagama, et krediidireitingute koosta-
misel kasutatud meetodid, mudelid ja põhilised eeldused, nt mate-
maatilised või korrelatsiooni eeldused, on korralikult hallatud,
ajakohastatud ja need vaadatakse perioodiliselt põhjalikult läbi
ning nende kirjeldused avaldatakse viisil, mis võimaldab põhja-
likku läbivaatamist. Juhtudel, mil usaldusväärsete andmete puudu-
mine või uut liiki finantsinstrumendi, eriti struktureeritud finant-
sinstrumentide ülesehituse keerukus tekitab tõsiseid kahtlusi, kas
reitinguagentuur on võimeline andma usaldusväärset krediidirei-
tingut, peaks reitinguagentuur jätma krediidireitingu andmata või
juba antud krediidireitingu tühistama. Kehtiva krediidireitingu
kontrollimiseks kättesaadava teabe kvaliteedi muutumine tuleks
selle läbivaatamise käigus avalikustada ning vajaduse korral
tuleks krediidireitingut muuta.

(35) Selleks et tagada krediidireitingute kvaliteet, peaks reitinguagen-
tuur võtma meetmeid, et tagada krediidireitingute andmiseks
kasutatava teabe usaldusväärsus. Sellel otstarbel peaks reitingua-
gentuuril olema võimalik toetuda muu hulgas sõltumatult auditee-
ritud raamatupidamisaruannetele ja avaldatud teabele, usaldus-
väärsete kolmandate isikute kontrollimisteenustele, saadud teabe
pistelisele kontrollile või lepingulistele sätetele, milles selgesõna-
liselt kehtestatakse hinnatava ettevõtte või sellega seotud kolman-
date isikute vastutus, kui lepinguga kooskõlas esitatud teave on
teadlikult sisuliselt vale või eksitav või kui hinnatav ettevõte või
sellega seotud kolmandad isikud ei kanna teabe korrektsuse taga-
miseks mõistlikkuse piires piisavat hoolt, nagu on määratletud
lepingu tingimustes.

(36) Käesoleva määruse kohaldamine ei piira reitinguagentuuride
kohustust kaitsta füüsiliste isikute õigust eraelu puutumatusele
seoses isikuandmete töötlemisega kooskõlas Euroopa Parlamendi
ja nõukogu 24. oktoobri 1995. aasta direktiiviga 95/46/EÜ (üksi-
kisikute kaitse kohta isikuandmete töötlemisel ja selliste andmete
vaba liikumise kohta) (1).

(37) Reitinguagentuuridel on vaja kehtestada sobivad menetlused
kasutatavate meetodite, mudelite ja põhiliste eelduste regulaarseks
läbivaatamiseks, et korrektselt kajastada alusvara turgudel muutu-
vaid tingimusi. Läbipaistvuse tagamist silmas pidades peaks enne
nende jõustumist avalikustama kõik sisulised muudatused reitin-
guagentuuride meetodites ja tegevuspraktikates, menetlustes ja
protsessides, välja arvatud juhul, kui äärmuslikud turutingimused
nõuavad kohest krediidireitingu muutmist.

(38) Reitinguagentuurid peaksid hoiatama iga asjakohase ohu eest,
sealhulgas koostama asjakohaste eelduste tundlikkuse analüüsi.
Taolises analüüsis peaks selgitatama, kuidas mudelis sisalduvaid
parameetreid muutvad erinevad turuarengud võivad mõjutada
krediidireitingu muutusi (näiteks volatiilsus). Reitinguagentuur
peaks tagama, et teave ajalooliste makseviivitusest tingitud kahju-
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määrade kohta reitingukategooriate lõikes on kontrollitav ja
mõõdetav ning huvitatud isikutele piisavaks aluseks iga reitingu-
kategooria varasema käitumise ja reitingukategooriate muutuste
mõistmiseks. Kui krediidireitingu olemus või mõni muu asjaolu
muudab ajaloolise makseviivitusest tingitud kahjumäära kasuta-
mise ebaotstarbekaks, statistiliselt kehtetuks või muul moel
krediidireitingu kasutajatele eksitavaks, peaks reitinguagentuur
esitama asjakohased selgitused. Taoline teave peaks võimaluse
piires olema võrreldav majandussektori olemasolevate käitumis-
mustritega, et aidata investoritel koostada eri reitinguagentuuride
tulemuslikkuse võrdlusi.

(39) Krediidireitingute suurema läbipaistvuse tagamiseks ja investorite
kaitse edendamiseks peaks CESR pidama keskandmekogu, kus
tuleks hoida teavet reitinguagentuuride varasema tegevuse kohta
ja varem antud krediidireitinguid puudutavat teavet. Reitingua-
gentuurid peaksid andma kõnealuse andmekogu kohta teavet
standardvormis. CESR peaks tegema kõnealuse teabe üldsusele
kättesaadavaks ning avaldama kord aastas kokkuvõtte peamiste
arengute kohta.

(40) Teatavatel asjaoludel võib struktureeritud finantsinstrumentide
mõju erineda traditsiooniliste äriliste võlainstrumentide mõjust.
Investorite jaoks võib olla eksitav sama reitingukategooria raken-
damine mõlemat liiki instrumentidele ilma täpsemate selgitusteta.
Reitinguagentuuridel peaks olema oluline roll krediidireitingute
kasutajate teadlikkuse tõstmisel struktureeritud finantstoodete
iseärasuste kohta võrreldes traditsiooniliste toodetega. Seetõttu
peaksid reitinguagentuurid selgelt eristama struktureeritud finant-
sinstrumentidele reitingu andmisel kasutatavaid reitingukategoo-
riaid muude finantsinstrumentide või finantskohustuste puhul
kasutatavatest reitingukategooriatest, lisades reitingukategooriale
asjakohase sümboli.

(41) Reitinguagentuurid peaksid võtma meetmeid selliste olukordade
vältimiseks, kus emitendid taotlevad asjaomase struktureeritud
finantsinstrumendi esialgset reitinguhinnangut mitmelt reitingua-
gentuurilt, et välja selgitada kavandatavale struktuurile kõige
paremat reitingut pakkuv asutus. Emitendid peaksid taolisest
käitumisest hoiduma.

(42) Reitinguagentuur peaks säilitama andmed krediidireitingute
andmise meetodite kohta ja andmetesse tehtud muudatusi regu-
laarselt ajakohastama ning samuti säilitama sisulise osa dialoogist
krediidireitingu analüütiku ja hinnatava ettevõtte või sellega
seotud kolmandate isikute vahel.

(43) Selleks et tagada investorite ja tarbijate kõrgetasemeline kindlus-
tunne siseturul, peaksid kõik ühenduses krediidireitinguid andvad
reitinguagentuurid olema registreeritud. Selline registreerimine on
peamine eeldus selleks, et reitinguagentuurid saaksid anda kredii-
direitinguid kasutamiseks ühenduses regulatiivsetel eesmärkidel.
Seega on vajalik kehtestada sellise registreerimise ja registreeri-
mise peatamise ning kehtetuks tunnistamise menetlus ja nende
ühtlustatud tingimused.

(44) Käesolev määrus ei peaks asendama direktiiviga 2006/48/EÜ
kehtestatud krediidikvaliteeti hindavate asutuste (reitinguagen-
tuurid) tunnustamise protsessi. Ühenduses juba tunnustatud reitin-
guagentuurid peaksid taotlema registreerimist käesoleva määruse
kohaselt.

(45) Asjaomase liikmesriigi pädeva asutuse registreeritud reitinguagen-
tuur võib anda krediidireitinguid kogu ühenduses. Seetõttu on
vaja luua kõigi reitinguagentuuride jaoks ühtne registreerimise
menetlus, mis kehtiks kogu ühenduses. Reitinguagentuuri regis-
treerimine peaks hakkama kehtima, kui päritoluliikmesriigi
pädeva asutuse tehtud registreerimise otsus on asjakohase riigi
õiguse kohaselt jõustunud.
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(46) Registreerimise taotluste jaoks on vaja luua ühine taotluste esita-
mise koht. CESR peaks registreerimise taotlused vastu võtma ja
teavitama sellest tulemuslikult kõikide liikmesriikide pädevaid
asutusi. CESR peaks ühtlasi nõustama päritoluliikmesriigi
pädevat asutust taotluse täielikkuse osas. Registreerimise taot-
lused peaks riigi tasandil läbi vaatama asjaomane pädev asutus.
Reitinguagentuuride tõhusaks käsitlemiseks peaksid pädevad
asutused looma tegevusvõrgustikud (edaspidi „kolleegiumid”),
mida toetaks tõhus infotehnoloogia infrastruktuur. CESR peaks
asutama allkomitee, mis oleks spetsialiseerunud kõikides reitin-
guagentuuride hinnatavate varaklasside krediidireitingute vald-
kondades.

(47) Mõni reitinguagentuur koosneb mitmest juriidilisest isikust, mis
koos moodustavad reitinguagentuuride kontserni. Taolisse kont-
serni kuuluvate reitinguagentuuride registreerimisel peaksid asjao-
mase liikmesriigi pädevad asutused koordineerima ühte kontserni
kuuluvate reitinguagentuuride esitatud taotluste läbivaatamist ning
otsuste tegemist registreerimise kohta. Siiski peaks olema
võimalik keelduda reitinguagentuuride kontserni kuuluva reitin-
guagentuuri registreerimisest, kui see reitinguagentuur ei vasta
registreerimise nõuetele, samal ajal kui teised kontserni liikmed
vastavad kõigile käesoleva määruse kohastele registreerimise
nõuetele. Kuna kolleegiumile ei ole antud õigust teha õiguslikult
siduvaid otsuseid, peaksid reitinguagentuuride kontserni liikme
päritoluliikmesriigi pädevad asutused tegema igaüks eraldi otsuse
asjaomase liikmesriigi territooriumil asutatud reitinguagentuuri
kohta.

(48) Kolleegium peaks olema tõhus platvorm järelevalvealase teabe
vahetamiseks pädevate asutuste vahel ja nende tegevuse ning
reitinguagentuuride tõhusaks järelevalveks vajalike järelevalve-
meetmete koordineerimiseks. Kolleegium peaks eelkõige hõlbus-
tama kolmandates riikides antud krediidireitingute kinnitamise
tingimuste täitmise jälgimist, sertifitseerimist, allhangete korda
ning käesolevas määruses ettenähtud erandite tegemist. Kollee-
giumi tegevus peaks aitama kaasa käesoleva määruse kohaste
eeskirjade ühtlustatud kohaldamisele ja järelevalvemenetluste
lähendamisele.

(49) Kolleegiumi tegevuse praktilise kooskõlastamise edendamiseks
peaksid kolleegiumi liikmed valima enda hulgast korraldaja.
Korraldaja peaks juhatama kolleegiumi koosolekuid, kehtestama
kolleegiumi kirjaliku kooskõlastuskorra ja koordineerima kollee-
giumi tegevust. Registreerimise protsessi ajal peaks korraldaja
hindama vajadust pikendada taotluste läbivaatamise aega, koordi-
neerima sellist läbivaatamist ja pidama sidet CESRiga.

(50) Komisjon asutas 2008. aasta novembris kõrgetasemelise
töörühma, mis tegeleb hinnangu andmisega Euroopa järelevalve
ülesehitusele finantsteenuste valdkonnas, sealhulgas CESRi
ülesannete hindamisega.

(51) Järelevalve praegust ülesehitust ei tuleks käsitleda reitinguagen-
tuuride järelevalve pikaajalise lahendusena. Pädevate asutuste
kolleegiumid, kellelt oodatakse selle valdkonna järelevalvealase
koostöö ja lähendamise tõhustamist, on oluline samm edasi,
kuid need ei saa asendada reitinguagentuuride valdkonna konso-
lideerituma järelevalve kõiki eeliseid. Rahvusvahelistel finantstur-
gudel avaldunud kriis on selgelt näidanud, et on asjakohane lähe-
malt uurida ühenduse finantssektori regulatiivse ja järelevalvemu-
deli laiaulatusliku reformimise vajadust. Ühenduse tasandil järe-
levalvealase lähendamise ja koostöö vajaliku taseme saavutami-
seks ning finantssüsteemi stabiilsuse toetamiseks on ühenduse
finantssektori regulatiivse ja järelevalvemudeli täiendav ulatuslik
reformimine äärmiselt vajalik ja komisjon peaks kiiresti esitama
asjakohased ettepanekud, võttes nõuetekohaselt arvesse Jacques
de Larosière’i juhitud ekspertidest koosneva töörühma
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25. veebruaril 2009 esitatud järeldusi. Komisjon peaks esitama
võimalikult kiiresti, ent hiljemalt 1. juuliks 2010 Euroopa Parla-
mendile, nõukogule ja teistele asjaomastele institutsioonidele asja-
omased järeldused ning õigusaktide ettepanekud, mis on vaja-
likud järelevalvealase kooskõlastamise ja koostöökorras leitud
puuduste kõrvaldamiseks.

(52) Märkimisväärseid muudatusi kinnituskorras, allhangete korras
ning filiaalide avamist ja sulgemist tuleks muu hulgas pidada
olulisteks muudatusteks, mis mõjutavad reitinguagentuuri esmase
registreerimise tingimusi.

(53) Reitinguagentuuride järelevalvet peaks teostama päritoluliikmes-
riigi pädev asutus koostöös teiste asjaomaste liikmesriikide päde-
vate asutustega, kasutades asjaomast kolleegiumi ja kaasates
ajakohaselt CESRi.

(54) Päritoluliikmesriigi pädeva asutuse ja muude asjaomase kollee-
giumi liikmete võimet hinnata ja jälgida käesolevas määruses
sätestatud kohustuste täitmist reitinguagentuuri poolt ei tohiks
piirata ühegi selle reitinguagentuuri sõlmitud allhanke kokkulep-
pega. Reitinguagentuur peaks allhangete kasutamise korral vastu-
tama kõigi käesoleva määruse kohaste kohustuste täitmise eest.

(55) Selleks et kindlustada investorite ja tarbijate kõrgetasemeline
kindlustunne ja tagada ühenduses välja antud krediidireitingute
pidev järelevalve, peaksid reitinguagentuurid, mille peakontorid
asuvad väljaspool ühendust, asutama ühenduses tütarettevõtja,
mille kaudu on võimalik teostada tõhusat järelevalvet nende tege-
vuse üle ühenduses ning kinnituskorra tulemusliku kasutamise
üle. Julgustada tuleks ka uute osaliste tulekut reitinguagentuuride
turule.

(56) Pädevatel asutustel peaks olema võimalik käesolevas määruses
määratletud volitusi kasutada reitinguagentuuride, reitinguagen-
tuuride töötajate, hinnatavate ettevõtete, seotud kolmandate
isikute, reitinguagentuuride teatavaid ülesandeid või tegevusi
teostavate allhankijatest kolmandate isikute ning reitinguagentuu-
ride või krediidireitingualase tegevusega muul viisil seotud teiste
isikute suhtes. Selliste isikute hulka peaksid kuuluma aktsionärid
või reitinguagentuuride ja hinnatavate ettevõtete järelevalve- või
haldusnõukogu liikmed.

(57) Käesoleva määruse sätted, mis käsitlevad järelevalvetasusid, ei
peaks piirama asjakohaseid riigi õiguse sätteid, millega regulee-
ritakse järelevalve- või sarnaseid tasusid.

(58) Seega on asjakohane luua mehhanism, et tagada käesoleva
määruse tõhus täitmine. Liikmesriikide pädevad asutused peaksid
saama kasutada vajalikke meetmeid tagamaks, et ühenduses
antavad reitingud antaks kooskõlas käesoleva määrusega. Kõnea-
luste järelevalvemeetmete kasutamist tuleks alati koordineerida
asjaomases kolleegiumis. Sellised meetmed, nagu registreerimise
kehtetuks tunnistamine või krediidireitingute kasutamise peata-
mine regulatiivsetel eesmärkidel, tuleks kehtestada vaid siis, kui
neid peetakse proportsionaalseks käesolevast määrusest tulenevate
kohustuste rikkumise raskusega. Oma järelevalvealaste volituste
teostamisel peaksid pädevad asutused asjakohaselt arvestama
investorite huvisid ja turu stabiilsust. Kuna krediidireitingute
andmise protsessi käigus tuleks säilitada reitinguagentuuri sõltu-
matus, ei tohiks pädevad asutused ega liikmesriigid sekkuda
krediidireitingute sisusse ega meetoditesse, mille abil reitingu-
agentuur krediidireitinguid määrab, et vältida krediidireitingute
usaldusväärsuse kahjustamist. Surve alla sattunud reitinguagen-
tuur peaks sellest teavitama komisjoni ja CESRi. Komisjon
peaks iga juhtumi puhul eraldi uurima, kas võtta asjaomase liik-
mesriigi suhtes täiendavaid meetmeid käesoleva määruse kohaste
kohustuste täitmata jätmise tõttu.
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(59) On soovitav tagada, et käesolevas määruses osutatud otsuste tege-
mine põhineks liikmesriikide pädevate asutuste tihedal koostööl,
seepärast tuleks registreerimise otsus vastu võtta kokkuleppe
alusel. See on tõhusa registreerimise ja järelevalve vajalik eeltin-
gimus. Otsuste tegemine peaks olema tulemuslik, kiire ja
üksmeelne.

(60) Järelevalve tõhususe huvides ja ülesannete dubleerimise vältimi-
seks peaksid liikmesriikide pädevad asutused tegema koostööd.

(61) Samuti on oluline sätestada, et käesoleva määruse kohaselt reitin-
guagentuuride tegevuse järelevalve eest vastutavad pädevad
asutused vahetaksid teavet finantsasustuste tegevuse järelevalvet
teostavate pädevate asutustega, eelkõige pädevate asutustega, kes
vastutavad usaldatavusnormatiivide täitmise järelevalve eest või
liikmesriikide finantsstabiilsuse eest.

(62) Muu liikmesriigi kui päritoluliikmesriigi pädevatel asutustel peaks
olema võimalik sekkuda ja võtta pärast CESRi ja päritoluliikmes-
riigi pädeva asutuse teavitamist ja asjaomase kolleegiumiga
konsulteerimist asjakohaseid järelevalvemeetmeid, kui nad on
tuvastanud, et registreeritud reitinguagentuur, mille krediidireitin-
guid nende territooriumil kasutatakse, rikub käesolevast määrusest
tulenevaid kohustusi.

(63) Kui käesolevas määruses ei ole sätestatud registreerimise, sertifit-
seerimise või selle kehtetuks tunnistamise, järelevalvemeetmete
võtmise või järelevalvevolituste kasutamise eraldi menetlusi,
tuleks kohaldada selliseid menetlusi, sealhulgas keelerežiimi,
ametisaladust ja kutsesaladust käsitlevaid eeskirju reguleerivat
riigi õigust ning see ei tohiks mõjutada riigi õiguse kohaseid
reitinguagentuuride ja muude isikute õigusi.

(64) Selleks et saavutada määruse sarnases mahus jõustamine kogu
siseturul, on vaja soodustada pädevate asutuste volituste lähenda-
mist.

(65) CESR peaks tagama käesoleva määruse ühtse kohaldamise.
CESR peaks soodustama ja lihtsustama pädevate asutuste koos-
tööd ja tegevuse kooskõlastamist järelevalve vallas ning andma
vajaduse korral juhiseid. Seega peaks CESR looma vahendamis-
ja vastastikuste eksperdihinnangute mehhanismi, mis soodustab
pädevate asutuste ühtset lähenemist.

(66) Liikmesriigid peaksid kehtestama eeskirjad käesoleva määruse
sätete rikkumiste eest kohaldatavate karistuste kohta ja tagama
nende rakendamise. Karistused peaksid olema tõhusad, proport-
sionaalsed ja hoiatavad ning need peaksid hõlmama vähemalt
juhtumeid, mis on tingitud raskest ametialasest rikkumisest või
hooletusest. Liikmesriikidel peaks olema võimalik sätestada
haldus- ja kriminaalkaristusi. CESR peaks koostama selliste karis-
tustega seotud tavade ühtlustamist käsitlevad suunised.

(67) Igasugune teabevahetus ja teabe edastamine pädevate asutuste,
muude ametivõimude, asutuste või isikute vahel peab olema
kooskõlas direktiiviga 95/46/EÜ kehtestatud isikuandmete edasta-
mise eeskirjadega.

(68) Määrusega tuleks samuti sätestada eeskirjad teabe vahetamiseks
kolmandate riikide pädevate asutustega, eelkõige nendega, kes
vastutavad kinnitamises ja sertifitseerimises osalevate reitingua-
gentuuride tegevuse järelevalve eest.

(69) Käesoleva määruse sätete rikkumisest tulenevad võimalikud
nõuded reitinguagentuuride vastu tuleks esitada tsiviilvastutust
reguleerivate riigi õigusaktide kohaselt, ilma et see piiraks ühen-
duse õiguse kohaldamist.

(70) Käesoleva määruse rakendamiseks vajalikud meetmed tuleks
võtta vastavalt nõukogu 28. juuni 1999. aasta otsusele
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1999/468/EÜ, millega kehtestatakse komisjoni rakendusvolituste
kasutamise menetlused (1).

(71) Komisjonile tuleks rahvusvahelisi arenguid arvesse võttes
eelkõige anda volitus muuta I ja II lisa, millega kehtestatakse
konkreetsed kriteeriumid reitinguagentuuri sisemise korralduse,
tegevuskorra, töötajate kohta käivate eeskirjade, krediidireitingute
esitamise ja avalikustamise kohustustest kinnipidamise hindami-
seks, ning täpsustada või muuta kriteeriume, millega määratakse
kindlaks kolmandate riikide õigus- ja järelevalveraamistiku sama-
väärsus käesoleva määruse sätetega. Kuna need on üldmeetmed ja
nende eesmärk on muuta käesoleva määruse vähemolulisi sätteid,
muu hulgas täiendades seda uute vähemoluliste sätetega, tuleb
need vastu võtta vastavalt otsuse 1999/468/EÜ artiklis 5a sätes-
tatud kontrolliga regulatiivmenetlusele.

(72) Finantsturgude edasise arengu arvesse võtmiseks peaks komisjon
esitama Euroopa Parlamendile ja nõukogule aruande, milles
hinnatakse käesoleva määruse rakendamist, eriti krediidireitingute
kasutamist reguleerimisel ning hinnatava ettevõtte poolt reitingua-
gentuurile tasu maksmise asjakohasust. Komisjon peaks seda
hinnangut arvestades esitama asjakohased õigusakti ettepanekud.

(73) Komisjon peaks ühtlasi esitama Euroopa Parlamendile ja nõuko-
gule aruande, milles hinnatakse emitentidele suunatud stiimuleid
Euroopa reitinguagentuuride kasutamiseks osade reitingute saami-
seks ja nn emitent-maksab-mudeli võimalikke alternatiive, näiteks
ühenduse avalik-õigusliku reitinguagentuuri loomist, ning käes-
oleva määruse sätete rikkumist käsitlevate riigisiseste eeskirjade
ühtlustamist. Komisjon peaks seda hinnangut arvestades esitama
asjakohased õigusakti ettepanekud.

(74) Samuti peaks komisjon esitama Euroopa Parlamendile ja nõuko-
gule aruande, milles hinnatakse kolmandate riikide reitinguagen-
tuuride õigus- ja järelevalveraamistiku arengut ja nende arengute
ning käesolevas määruses osutatud üleminekusätete mõju finants-
turgude stabiilsusele ühenduses.

(75) Kuna käesoleva määruse eesmärki, nimelt tagada tarbijatele ja
investoritele kõrgetasemeline kaitse ühise raamistiku loomisega
siseturul antavate krediidireitingute kvaliteedi kohta, ei suuda liik-
mesriigid piisavalt saavutada selle valdkonna alareguleerituse
tõttu liikmesriikide tasandil ning seetõttu, kuna suurem osa
olemasolevatest reitinguagentuuridest on asutatud väljaspool
ühendust, on seda parem saavutada ühenduse tasandil, võib
ühendus võtta meetmeid kooskõlas asutamislepingu artiklis 5
sätestatud subsidiaarsuse põhimõttega. Kõnealuses artiklis sätes-
tatud proportsionaalsuse põhimõtte kohaselt ei lähe käesolev
määrus nimetatud eesmärgi saavutamiseks vajalikust kaugemale,

ON VASTU VÕTNUD KÄESOLEVA MÄÄRUSE:

I JAOTIS

SISU, REGULEERIMISALA JA MÕISTED

Artikkel 1

Sisu

Käesoleva määrusega kehtestatakse ühine regulatiivne lähenemisviis, et
edendada krediidireitingualase tegevuse terviklikkust, läbipaistvust,
vastutustunnet, head valitsemistava ja usaldusväärsust, aidates parandada
ühenduses antud krediidireitingute kvaliteeti, andes seeläbi panuse sise-
turu sujuvale toimimisele ning saavutades ühtlasi tarbijate ja investorite
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kõrgetasemelise kaitse. Sellega kehtestatakse krediidireitingute andmise
tingimused ja reitinguagentuuride töö korraldamise ja toimimise
eeskirjad, et suurendada nende sõltumatust ja vältida huvide konflikti.

Artikkel 2

Reguleerimisala

1. Käesolevat määrust kohaldatakse krediidireitingute suhtes, mille
on andnud ühenduses registreeritud reitinguagentuurid ning mis on
avalikustatud või mida levitatakse ainult tellijatele.

2. Käesolevat määrust ei kohaldata järgmiste krediidireitingute
suhtes:

a) eritellimusel koostatud erakrediidireitingud, mis edastatakse üksnes
tellimuse esitanud isikule ning mida ei kavatseta avalikustada ega
levitada tellijatele;

b) krediidikvaliteedi astmed, krediidihindamissüsteemid või sarnased
tarbija-, äri- või tööturu suhetest tulenevate kohustustega seotud
hinnangud;

c) direktiivi 2006/48/EÜ VI lisa 1. osa punktis 1.3 kirjeldatud ekspor-
dikrediidi agentuuride antud krediidireitingud või

d) keskpankade koostatud krediidireitingud:

i) mille eest hinnatav ettevõte tasu ei maksa;

ii) mida üldsusele ei avalikustata;

iii) mis antakse, järgides põhimõtteid, standardeid ja menetlusi,
millega tagatakse krediidireitingualase tegevuse piisav usaldus-
väärsus ja sõltumatus, nagu on sätestatud käesolevas määruses,
ning

iv) mis ei ole seotud liikmesriikide keskpankade välja antud finant-
sinstrumentidega.

3. Reitinguagentuur taotleb käesoleva määruse kohast registreerimist,
et teda tunnustataks direktiivi 2006/48/EÜ VI lisa 2. osas määratletud
krediidikvaliteeti hindava asutusena (reitinguagentuur), välja arvatud
siis, kui ta annab üksnes lõikes 2 osutatud krediidireitinguid.

4. Et tagada lõike 2 punkti d ühetaoline kohaldamine, võib komisjon
liikmesriigi taotluse alusel vastavalt artikli 38 lõikes 3 osutatud regula-
tiivkomitee menetlusele ja käesoleva artikli lõike 2 punktile d teha
otsuse, milles märgitakse, et keskpank kuulub kõnealuse punkti regu-
leerimisalasse, mistõttu tema krediidireitingutele ei kohaldata käesolevat
määrust.

Komisjon avaldab oma veebilehel käesoleva artikli lõike 2 punkti d
reguleerimisalasse kuuluvate keskpankade nimekirja.

Artikkel 3

Mõisted

1. Käesolevas määruses kohaldatakse järgmisi mõisteid:

a) „krediidireiting” – arvamus ettevõtte krediidivõime, võla- või
finantskohustuse, võlakirjade, eelisaktsiate või muude finantsinstru-
mentide kohta või sellise võla- või finantskohustuse, võlakirjade,
eelisaktsiate või muude finantsinstrumentide emitendi kohta, mis
on esitatud kindlaksmääratud reitingukategooriate järjestamise
süsteemi abil;

b) „reitinguagentuur” – juriidiline isik, kelle tegevuse hulka kuulub
krediidireitingute andmine;
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c) „päritoluliikmesriik” – liikmesriik, kus on reitinguagentuuri registri-
järgne asukoht;

d) „krediidireitingu analüütik” – isik, kes koostab krediidireitingute
andmiseks vajalikke analüüse;

e) „juhtiv krediidireitingu analüütik” – isik, kelle peamine vastutus-
valdkond on krediidireitingu koostamine või emitendiga suhtlemine
seoses konkreetse krediidireitinguga või üldiselt seoses selle
emitendi välja antud finantsinstrumendi krediidireitinguga ning kui
see on asjakohane, reitingukomiteele sellise krediidireitingu kohta
soovituste koostamine;

f) „hinnatav ettevõte” – juriidiline isik, kelle krediidivõimet otseselt
või kaudselt krediidireitinguga hinnatakse, olenemata sellest, kas
ettevõte on sellise krediidireitingu tellinud või mitte või krediidirei-
tingu koostamiseks teavet andnud või mitte;

g) „regulatiivne eesmärk” – krediidireitingute kasutamine konkreetsel
eesmärgil, st liikmesriikide õigusaktidega rakendatava ühenduse
õiguse järgimise eesmärgil;

h) „reitingukategooria” – reitingu sümbol, näiteks täht- või arvsümbol,
mida võib täiendada krediidireitingus suhtelise riskikaalu näitami-
seks kasutatavate lisatud tunnustega, et eristada hinnatavate eri
tüüpi ettevõtete, emitentide ja finantsinstrumentide või muude
varade erinevaid riskinäitajaid;

i) „seotud kolmas isik” – algataja, korraldaja, sponsor, teenindaja või
mõni muu isik, kes suhtleb hinnatava ettevõtte nimel reitinguagen-
tuuriga, sealhulgas kõik isikud, kes on otseselt või kaudselt seotud
hinnatava ettevõtte kontrollimisega;

j) „kontroll” – nõukogu 13. juuni 1983. aasta direktiivi 83/349/EMÜ
(mis käsitleb konsolideeritud aruandeid) (1) artiklis 1 kirjeldatud
suhe emaettevõtja ja tütarettevõtja vahel või märkimisväärne seos
füüsilise või juriidilise isiku ja ettevõtja vahel;

k) „finantsinstrumendid” – Euroopa Parlamendi ja nõukogu 21. aprilli
2004. aasta direktiivi 2004/39/EÜ (finantsinstrumentide turgude
kohta) (2) I lisa C jaos loetletud instrumendid;

l) „struktureeritud finantsinstrument” – finantsinstrument või muud
varad, mis tekivad direktiivi 2006/48/EÜ artikli 4 punktis 36
osutatud väärtpaberistamise tehingu või skeemi tulemusel;

m) „reitinguagentuuride kontsern” – ühenduses asutatud ettevõtete kont-
sern, mis koosneb emaettevõtjast ja selle tütarettevõtjatest direktiivi
83/349/EMÜ artiklite 1 ja 2 tähenduses või ettevõtjatest, kellel on
ärisuhe direktiivi 83/349/EMÜ artikli 12 lõike 1 tähenduses ja mille
tegevuse hulka kuulub krediidireitingute andmine. Artikli 4 lõike 3
punkti a kohaldamiseks hõlmab reitinguagentuuride kontsern ka
kolmandates riikides asutatud reitinguagentuure;

n) „kõrgem juhtkond” – isik või isikud, kes tegelikult juhivad reitin-
guagentuuri tegevust, ning selle haldus- või järelevalvenõukogu liige
või liikmed;

o) „krediidireitingualane tegevus” – andmete ja teabe analüüs ning
krediidireitingute hindamine, heakskiitmine, andmine ja läbivaata-
mine.

2. Lõike 1 punkti a kohaldamisel ei käsitata krediidireitinguna järg-
mist:

a) soovitused komisjoni direktiivi 2003/125/EÜ (3) artikli 1 punkti 3
tähenduses;
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b) direktiivi 2006/73/EÜ (1) artikli 24 lõikes 1 määratletud investeeri-
misanalüüs ning muud üldised soovitused (nagu soovitused „osta”,
„müüa” ja „hoida”) finantsinstrumentide või finantskohustustega
seotud tehingute kohta või

c) arvamused finantskohustuste või finantsinstrumentide väärtuse kohta.

Artikkel 4

Krediidireitingute kasutamine

1. Direktiivis 2006/48/EÜ määratletud krediidiasutused, direktiivis
2004/39/EÜ määratletud investeerimisühingud, kindlustusandjad, mille
suhtes kohaldatakse esimese nõukogu 24. juuli 1973. aasta direktiivi
73/239/EMÜ (otsekindlustustegevuse, välja arvatud elukindlustustege-
vuse alustamise ja jätkamisega seotud õigus- ja haldusnormide kooskõ-
lastamise kohta), (2) Euroopa Parlamendi ja nõukogu 5. novembri 2002.
aasta direktiivis 2002/83/EÜ (elukindlustuse kohta) (3) määratletud
elukindlustusseltsid, Euroopa Parlamendi ja nõukogu 16. novembri
2005. aasta direktiivis 2005/68/EÜ (mis käsitleb edasikindlustust) (4)
määratletud edasikindlustusseltsid, direktiivis 85/611/EMÜ määratletud
vabalt võõrandatavatesse väärtpaberitesse ühiseks investeeringuks
loodud ettevõtjad (eurofondid) ja Euroopa Parlamendi ja nõukogu direk-
tiivis 2003/41/EÜ määratletud tööandjapensioni kogumisasutused võivad
regulatiivsetel eesmärkidel kasutada ainult ühenduses asutatud ja käes-
oleva määruse kohaselt registreeritud reitinguagentuuride antud kredii-
direitinguid.

Juhul kui direktiivi 2003/71/EÜ ja määruse (EÜ) nr 809/2004 kohaselt
avaldatud prospekt sisaldab viidet krediidireitingule või krediidireitingu-
tele, tagab emitent, pakkuja või reguleeritud turul kauplemiseks luba
taotlev isik, et prospekt sisaldab ühtlasi selget ja hästi nähtavat teavet
selle kohta, kas sellise krediidireitingu on andnud ühenduses asutatud ja
käesoleva määruse kohaselt registreeritud reitinguagentuur.

2. Ühenduses asutatud ja käesoleva määruse kohaselt registreeritud
reitinguagentuur on andnud krediidireitingu, kui krediidireiting on aval-
datud reitinguagentuuri veebisaidil või muul viisil või levitatud tellija-
tele ning esitatud ja avalikustatud vastavalt artiklis 10 sätestatud kohus-
tustele, osutades selgelt, et krediidireiting on kinnitatud vastavalt käes-
oleva artikli lõikele 3.

3. Ühenduses asutatud ja käesoleva määruse kohaselt registreeritud
reitinguagentuur võib kinnitada kolmandas riigis antud krediidireitingu
üksnes juhul, kui krediidireitingualane tegevus, mille tulemusena
antakse asjaomane krediidireiting, vastab järgmistele tingimustele:

a) krediidireitingualast tegevust, mille tulemusena antakse kinnitatav
krediidireiting, viib tervikuna või osaliselt läbi kinnitust andev reitin-
guagentuur või samasse kontserni kuuluvad reitinguagentuurid;

b) reitinguagentuur on kontrollinud ja suudab päritoluliikmesriigi päde-
vale asutusele jätkuvalt tõendada, et kolmanda riigi reitinguagentuuri
krediidireitingualane tegevus, mille tulemusena antakse kinnitatav
krediidireiting, vastab vähemalt sama rangetele nõuetele kui arti-
klites 6–12 sätestatud nõuded;

c) kinnitust andva reitinguagentuuri päritoluliikmesriigi pädeva asutuse
või artiklis 29 osutatud pädevate asutuste kolleegiumi (edaspidi
„kolleegium”) võimet hinnata ja jälgida punktis b osutatud nõuete
täitmist kolmandas riigis asutatud reitinguagentuuri poolt ei piirata;
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d) reitinguagentuur teeb nõudmisel päritoluliikmesriigi pädevale asutu-
sele kättesaadavaks kogu teabe, mis on vajalik selleks, et võimaldada
pädeval asutusel teostada käesoleva määruse nõuete täitmise pidevat
järelevalvet;

e) krediidireitingu koostamine kolmandas riigis on objektiivselt põhjen-
datud;

f) kolmandas riigis asutatud reitinguagentuur on saanud tegevusloa või
on registreeritud ning tema üle teostatakse järelevalvet selles
kolmandas riigis;

g) kõnealuse kolmanda riigi reguleeriva korraga ennetatakse seda, et
pädevad asutused ja muud kõnealuse kolmanda riigi ametiasutused
mõjutaksid krediidireitingute sisu ja meetodeid, ning

h) kinnitust andva reitinguagentuuri päritoluliikmesriigi pädeva asutuse
ja kolmandas riigis asutatud reitinguagentuuri asjakohase pädeva
asutuse vahel on sisse seatud asjakohane koostöökord. Päritoluliik-
mesriigi pädev asutus tagab, et selles koostöökorras on kindlaks
määratud vähemalt:

i) teabevahetuse mehhanism asjaomaste pädevate asutuste vahel ning

ii) järelevalvetegevuse koordineerimise kord, et võimaldada kinnitust
andva reitinguagentuuri päritoluliikmesriigi pädeval asutusel pide-
valt jälgida krediidireitingualast tegevust, mille tulemusena
antakse kinnitatud krediidireiting.

4. Lõike 3 kohaselt kinnitatud krediidireitingut käsitatakse krediidi-
reitinguna, mille on andnud ühenduses asutatud ja käesoleva määruse
kohaselt registreeritud reitinguagentuur.

Ühenduses asutatud ja käesoleva määruse kohaselt registreeritud reitin-
guagentuur ei kasuta sellist kinnitamist käesoleva määruse nõuetest
kõrvalehoidmise eesmärgil.

5. Reitinguagentuur, kes on kinnitanud kolmandas riigis antud kredii-
direitingu vastavalt lõikele 3, on täielikult vastutav sellise krediidirei-
tingu ja selles lõikes sätestatud tingimuste täitmise eest.

6. Kui komisjon on artikli 5 lõike 6 kohaselt tunnistanud kolmanda
riigi õigus- ja järelevalveraamistiku samaväärseks käesoleva määruse
nõuetega ning kui järgitakse artikli 5 lõikes 7 osutatud koostöökorda,
ei ole kõnealuses kolmandas riigis antud krediidireitinguid kinnitav
reitinguagentuur enam kohustatud kontrollima või tõendama, et käesole-
va artikli lõike 3 punktis g sätestatud tingimus on täidetud.

Artikkel 5

Samaväärsus ja samaväärsusel põhinev sertifitseerimine

1. Kolmandas riigis asutatud reitinguagentuuri antud krediidireitin-
guid, mis on seotud kolmandates riikides asutatud ettevõtete või
kolmandates riikides emiteeritud finantsinstrumentidega, võib ühenduses
kasutada artikli 4 lõike 1 kohaselt, ilma neid artikli 4 lõike 3 kohaselt
kinnitamata, kui

a) reitinguagentuur on saanud tegevusloa või on registreeritud ja tema
üle teostatakse järelevalvet asjaomases kolmandas riigis;

b) komisjon on võtnud vastu käesoleva artikli lõike 6 kohase samaväär-
suse otsuse, tunnistades kolmanda riigi õigus- ja järelevalveraamis-
tiku samaväärseks käesoleva määruse nõuetega;

c) järgitakse käesoleva artikli lõikes 7 osutatud koostöökorda;

d) reitinguagentuuri antud krediidireitingud ja tema krediidireitingua-
lane tegevus ei oma süsteemset tähtsust ühe või mitme liikmesriigi
finantsturgude stabiilsuse või usaldusväärsuse seisukohast ning

e) reitinguagentuur on sertifitseeritud käesoleva artikli lõike 2 kohaselt.
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2. Lõikes 1 osutatud reitinguagentuur võib taotleda sertifitseerimist.
Taotlus esitatakse Euroopa väärtpaberituru reguleerijate komiteele
(CESR) vastavalt artikli 15 asjaomastele sätetele. CESR saadab sertifit-
seerimistaotluse viie tööpäeva jooksul alates selle kättesaamisest kõikide
liikmesriikide pädevatele asutustele, kutsudes neid üles kaaluma asjao-
mase kolleegiumi liikmeks astumist artikli 29 lõike 3 punkti b kohaselt.
Pädevad asutused, kes on otsustanud astuda kolleegiumi liikmeks, teavi-
tavad oma otsusest CESRi kümne tööpäeva jooksul pärast CESRilt
kutse saamist. Pädevatest asutustest, kes teavitavad CESRi kooskõlas
käesoleva lõikega, saavad kolleegiumi liikmed. CESR koostab 20
tööpäeva jooksul alates sertifitseerimistaotluse saamisest nende pädevate
asutuste nimekirja, kes on kolleegiumi liikmed, ja avaldab selle oma
veebilehel. Kolleegiumi liikmed valivad kümne tööpäeva jooksul pärast
avaldamist korraldaja vastavalt artikli 29 lõikes 5 sätestatud kriteeriumi-
dele. Pärast kolleegiumi loomist kohaldatakse kolleegiumi koosseisu ja
toimimise suhtes artiklit 29.

3. Sertifitseerimistaotlus vaadatakse läbi artiklis 16 sätestatud korras.
Sertifitseerimisotsus põhineb käesoleva artikli lõike 1 punktides a–d
sätestatud kriteeriumidel.

Sertifitseerimisotsus tehakse teatavaks ja avaldatakse vastavalt arti-
klile 18.

4. Reitinguagentuur võib ka eraldi taotleda erandit

a) iga juhtumi puhul I lisa A jao ja artikli 7 lõike 4 osade või kõigi
nõuete täitmisest, kui reitinguagentuur suudab tõendada, et arves-
tades tema äritegevuse iseloomu, ulatust ja keerukust ning krediidi-
reitingute andmise olemust ja ulatust, ei ole need nõuded proportsio-
naalsed;

b) ühenduses füüsilise kohaloleku nõudest, kui selline nõue oleks
põhjendamatult koormav ja ebaproportsionaalne reitinguagentuuri
äritegevuse iseloomu, ulatust ja keerukust ning krediidireitingute
andmise olemust ja ulatust silmas pidades.

Kõnealust taotlust hinnates võtavad pädevad asutused arvesse taotluse
esitanud reitinguagentuuri suurust, pidades silmas tema äritegevuse
iseloomu, ulatust ja keerukust ning tema antavate krediidireitingute
olemust ja ulatust ning reitinguagentuuri antud krediidireitingute mõju
ühe või mitme liikmesriigi finantsturgude stabiilsusele ja usaldusväärsu-
sele. Nimetatud asjaolude alusel võib pädev asutus teha reitinguagen-
tuurile erandi.

5. Käesoleva artikli lõike 4 alusel tehtavaid erandeid käsitlevate
otsuste suhtes kohaldatakse artikli 16 asjaomaseid sätteid ja korda,
välja arvatud nimetatud artikli lõike 7 teist lõiku. Kui asjaomase kollee-
giumi liikmed ei jõua reitinguagentuurile erandi tegemises kokkulep-
pele, teeb korraldaja täielikult põhjendatud otsuse.

Sertifitseerimise, sealhulgas erandite tegemise ja järelevalve osas täidab
korraldaja vajaduse korral päritoluliikmesriigi pädeva asutuse ülesan-
deid.

6. Komisjon võib vastavalt artikli 38 lõikes 3 osutatud regulatiivko-
mitee menetlusele võtta vastu samaväärsuse otsuse, milles märgitakse, et
kolmanda riigi õigus- ja järelevalveraamistikuga tagatakse, et kõnealuses
kolmandas riigis tegevusloa saanud või registreeritud reitinguagentuurid
täidavad õiguslikult siduvaid nõudeid, mis on samaväärsed käesolevast
määrusest tulenevate nõuetega ning mille üle teostatakse kõnealuses
kolmandas riigis tõhusat järelevalvet.

Kolmanda riigi õigus- ja järelevalveraamistikku võib pidada käesoleva
määrusega samaväärseks, kui asjaomane raamistik vastab vähemalt järg-
mistele tingimustele:

a) kõnealuse kolmanda riigi reitinguagentuuridel on tegevusluba või
nad on registreeritud ja nende tegevuse üle teostatakse regulaarselt
ja pidevalt tõhusat järelevalvet;
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b) kõnealuse kolmanda riigi reitinguagentuuridele kohaldatakse õigusli-
kult siduvaid eeskirju, mis on samaväärsed artiklite 6–12 ja I lisa
sätetega, ning

c) kõnealuse kolmanda riigi reguleeriva korraga ennetatakse kolmanda
riigi järelevalveasutuste ja muude ametiasutuste sekkumist krediidi-
reitingute sisusse ja meetoditesse.

Komisjon täpsustab või muudab teise lõigu punktides a–c sätestatud
kriteeriume, et võtta arvesse arenguid finantsturgudel. Meetmed, mille
eesmärk on muuta käesoleva määruse vähemolulisi sätteid, võetakse
vastu vastavalt artikli 38 lõikes 2 osutatud kontrolliga regulatiivmenet-
lusele.

7. Korraldaja sõlmib koostöölepingud selliste kolmandate riikide
asjaomaste pädevate asutustega, mille õigus- ja järelevalveraamistik on
tunnistatud lõike 6 kohaselt käesoleva määrusega samaväärseks. Koos-
töölepingus täpsustatakse vähemalt

a) teabevahetuse mehhanism asjaomaste pädevate asutuste vahel ja

b) järelevalve koordineerimise kord.

CESR koordineerib koostöölepingute arendamist liikmesriikide pädevate
asutuste ja selliste kolmandate riikide asjaomaste pädevate asutuste
vahel, mille õigus- ja järelevalveraamistik on tunnistatud lõike 6 koha-
selt käesoleva määrusega samaväärseks.

8. Artiklite 20, 24 ja 25 sätteid kohaldatakse mutatis mutandis serti-
fitseeritud reitinguagentuuride ja nende antud krediidireitingute suhtes.

II JAOTIS

KREDIIDIREITINGUTE ANDMINE

Artikkel 6

Sõltumatus ja huvide konflikti vältimine

1. Reitinguagentuur võtab kõik vajalikud meetmed tagamaks, et
krediidireitingu andmist ei mõjuta ükski krediidireitingut andvasse
reitinguagentuuri, selle juhatusse, krediidireitingu väljatöötamisega
seotud krediidireitingu analüütikutesse, töötajatesse või teistesse füüsi-
listesse isikutesse, kelle teenuseid reitinguagentuur kasutab või kont-
rollib, või selle kontrolliga otseselt või kaudselt seotud isikutesse
puutuv, olemasolev või potentsiaalne huvide konflikt või ärisuhe.

2. Selleks et tagada lõike 1 täitmine, järgib reitinguagentuur I lisa A
ja B jaos sätestatud nõudeid.

3. Reitinguagentuuri taotlusel võib päritoluliikmesriigi pädev asutus
vabastada reitinguagentuuri I lisa A jao punktides 2, 5 ja 6 ning artikli 7
lõikes 4 esitatud nõuete täitmisest, kui reitinguagentuur suudab tõen-
dada, et arvestades tema äritegevuse iseloomu, ulatust ja keerukust
ning krediidireitingute andmise laadi ja ulatust, ei ole need nõuded
proportsionaalsed, ning kui

a) reitinguagentuuril on vähem kui 50 töötajat;

b) reitinguagentuur on võtnud meetmeid ja järginud menetlusi, eelkõige
sisekontrollimehhanismi, aruandluskorda ja meetmeid, millega taga-
takse krediidireitingu analüütikute ja krediidireitinguid heakskiitvate
isikute sõltumatus, mis tagavad käesoleva määruse eesmärkide tege-
liku täitmise, ning

c) reitinguagentuuri suurust ei ole määratud selliselt, et reitinguagentuur
või reitinguagentuuride kontsern saaksid käesoleva määruse nõuete
järgimisest kõrvale hoida.

Reitinguagentuuride kontserni puhul tagavad pädevad asutused, et vähe-
malt üks reitinguagentuuri kontserni kuuluv reitinguagentuur jäetakse
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vabastamata I lisa A jao punktides 2, 5 ja 6 ning artikli 7 lõikes 4
esitatud nõuete täitmisest.

Artikkel 7

Krediidireitingu analüütikud, töötajad ja muud krediidireitingute
andmisega seotud isikud

1. Reitinguagentuur tagab, et krediidireitingu analüütikutel, reitingua-
gentuuri töötajatel ning kõigil teistel füüsilistel isikutel, kelle teenuseid
reitinguagentuur kasutab või kontrollib ja kes on otseselt seotud kredii-
direitingualase tegevusega, oleks asjakohased teadmised ja kogemused
neile määratud ülesannete täitmiseks.

2. Reitinguagentuur tagab, et lõikes 1 osutatud isikutel ei oleks
lubatud algatada palga või tasustamisega seotud läbirääkimisi ega
osaleda taolistel läbirääkimistel ühegi hinnatava ettevõtte, seotud kolm-
anda isiku või isikuga, kes otseselt või kaudselt kontrollib hinnatavat
ettevõtet.

3. Reitinguagentuur tagab, et lõikes 1 osutatud isikud täidavad
I lisa C jaos sätestatud nõudeid.

4. Reitinguagentuur kehtestab asjakohase järkjärgulise rotatsiooni-
mehhanismi krediidireitingu analüütikute ja krediidireitinguid heakskiit-
vate isikute jaoks, nagu on määratletud I lisa C jaos. Kõnealust rotat-
sioonimehhanismi rakendatakse etapiviisiliselt ja see hõlmab konkreet-
seid isikuid, mitte kogu meeskonda.

5. Krediidireitingu analüütikute ja krediidireitinguid heakskiitvate
isikute tasustamine ja soorituse hindamine ei tohi sõltuda tulust, mida
reitinguagentuur saab hinnatavatelt ettevõtetelt või seotud kolmandatelt
isikutelt.

Artikkel 8

Meetodid, mudelid ja põhilised hindamiseeldused

1. Reitinguagentuur avalikustab krediidireitingualases tegevuses
kasutatavad meetodid, mudelid ja põhilised hindamiseeldused, nagu on
määratletud I lisa E jao I osa punktis 5.

2. Reitinguagentuur võtab, rakendab ja jõustab asjakohaseid meet-
meid, et tagada tema antavate krediidireitingute põhinemine kogu reitin-
guagentuurile kättesaadava teabe põhjalikul analüüsil, mis on analüüsi-
mise seisukohalt vastavalt reitingu andmise meetoditele asjakohane.
Agentuur võtab kõik vajalikud meetmed, et krediidireitingute koostami-
seks kasutatav teave oleks piisavalt kvaliteetne ja pärineks usaldusväär-
sest allikast.

3. Reitinguagentuur kasutab krediidireitingu andmise meetodeid, mis
on ranged, süsteemsed, järjepidevad ja rajanevad ajaloolisel kogemusel
põhineval valideerimisprotseduuril, sealhulgas järeltestimisel.

4. Kui reitinguagentuur kasutab olemasolevat krediidireitingut, mille
on koostanud mõni teine reitinguagentuur seoses alusvara või struktu-
reeritud finantsinstrumentidega, ei tohi ta keelduda krediidireitingu
andmisest ettevõtte või finantsinstrumendi kohta seetõttu, et osa ettevõt-
test või finantsinstrumendist on saanud varasema hinnangu teiselt reitin-
guagentuurilt.

Reitinguagentuur säilitab andmed kõikide juhtude kohta, mil asutus on
krediidireitingu andmise käigus muutnud teise reitinguagentuuri koos-
tatud krediidireitinguid alusvara või struktureeritud finantsinstrumentide
kohta, tuues ära ka erineva hinnangu põhjuse.

5. Reitinguagentuur jälgib krediidireitinguid ja vaatab reitingud ning
meetodid läbi järjepidevalt ja vähemalt kord aastas, eelkõige krediidi-
reitingut mõjutada võivate oluliste muutuste korral. Reitinguagentuur
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kehtestab sisekorra, et jälgida makromajanduslike ja finantsturgude
tingimustes toimunud muutuste mõju krediidireitingutele.

6. Kui krediidireitingualases tegevuses kasutatavaid meetodeid,
mudeleid või põhilisi hindamiseeldusi muudetakse, reitinguagentuur

a) avaldab viivitamata ja samade suhtluskanalite kaudu, mida kasutati
asjaomaste krediidireitingute levitamiseks, krediidireitingute tõenäo-
lise ulatuse, mida muudatus mõjutab;

b) vaatab esimesel võimalusel, kuid mitte hiljem kui kuue kuu jooksul
pärast muudatuse toimumist, läbi need krediidireitingud, mida
muudatus mõjutab, pannes kõnealused reitingud vahepealsel
perioodil jälgimise alla ning

c) hindab ümber kõik nimetatud meetoditel, mudelitel või põhilistel
hindamiseeldustel põhinevad krediidireitingud, kui läbivaatamisel
selgub, et muudatused kokku mõjutavad kõnealuseid krediidireitin-
guid.

Artikkel 9

Allhanked

Oluliste tööülesannete allhanke korras tellimine ei või toimuda viisil,
mis kahjustab oluliselt reitinguagentuuri sisekontrolli kvaliteeti ja
pädeva asutuse võimet jälgida käesoleva määruse kohaste kohustuste
täitmist reitinguagentuuri poolt.

Artikkel 10

Krediidireitingute avaldamine ja esitamine

1. Reitinguagentuur avaldab kõik krediidireitingud ja kõik otsused
krediidireitingute andmine lõpetada mittevalikuliselt ja õigeaegselt. Kui
krediidireitingute andmine otsustatakse lõpetada, esitatakse avaldatavas
teabes sellise otsuse põhjused täies ulatuses.

Esimest lõiku kohaldatakse ka krediidireitingute suhtes, mida levitatakse
ainult tellijatele.

2. Reitinguagentuurid tagavad, et krediidireitinguid esitatakse ja
käsitletakse I lisa D jaos sätestatud nõuete kohaselt.

3. Kui reitinguagentuur annab krediidireitingu struktureeritud finant-
sinstrumendile, tagab ta, et struktureeritud finantsinstrumentidele
antavad reitingukategooriad on selgelt eristatud, kasutades täiendavat
sümbolit, mis eristab neid teiste ettevõtete, finantsinstrumentide või
finantskohustuste puhul kasutatavatest reitingukategooriatest.

4. Reitinguagentuur avaldab oma põhimõtted ja menetlused soovima-
tute krediidireitingute kohta.

5. Kui reitinguagentuur annab soovimatu krediidireitingu, on kredii-
direitingus selgelt kirjas, kas hinnatav ettevõte või seotud kolmas isik
osales krediidireitingu andmise protsessis ja kas reitinguagentuuril oli
juurdepääs hinnatava ettevõtte või seotud kolmanda isiku raamatupida-
misele ja teistele asjaomastele sisedokumentidele.

Soovimatud krediidireitingud märgistatakse vastavalt.

6. Reitinguagentuur ei kasuta ühegi pädeva asutuse nime viisil,
millest võiks järeldada või jääda mulje, nagu oleks asjaomane asutus
andnud reitinguagentuuri antud krediidireitingutele või igasugusele
krediidireitingualasele tegevusele kinnituse või heakskiidu.
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Artikkel 11

Üldised ja perioodilised avaldused

1. Reitinguagentuur avaldab üldsusele täielikult teabe I lisa E jao
I osas sätestatud asjaolude kohta ning ajakohastab seda viivitamata.

2. Reitinguagentuur tagab CESRi loodud keskandmekogus juurde-
pääsu oma varasematele tegevusandmetele, sealhulgas reitingute muutu-
mise sagedusele, ning teabele varem antud krediidireitingute ja nende
muutuste kohta. Reitinguagentuur annab kõnealusesse andmekogusse
teavet CESRi sätestatud standardvormis. CESR teeb kõnealuse teabe
üldsusele kättesaadavaks ning avaldab kord aastas kokkuvõtte peamiste
arengute kohta.

3. Reitinguagentuur esitab päritoluliikmesriigi pädevale asutusele ja
CESRile kord aastas teavet I lisa E jao II osa punktis 2 sätestatud
asjaolude kohta. Päritoluliikmesriigi pädev asutus avaldab selle teabe
asjaomase kolleegiumi liikmetele.

Artikkel 12

Läbipaistvusaruanne

Reitinguagentuur avaldab kord aastas läbipaistvusaruande, mis sisaldab
teavet I lisa E jao III osas sätestatud asjaolude kohta. Reitinguagentuur
avaldab läbipaistvusaruande hiljemalt kolm kuud pärast iga majandus-
aasta lõppu ning tagab, et see on asutuse veebisaidil kättesaadav vähe-
malt viis aastat.

Artikkel 13

Avaldamistasud

Reitinguagentuur ei küsi artiklite 8–12 kohaselt antava teabe eest tasu.

III JAOTIS

KREDIIDIREITINGUTE ANDMISE JÄRELEVALVE

I PEATÜKK

Registreerimise menetlus

Artikkel 14

Registreerimise kohustus

1. Reitinguagentuur taotleb registreerimist artikli 2 lõikes 1 sätestatud
eesmärkidel ja eeldusel, et tegemist on ühenduses asutatud juriidilise
isikuga.

2. Registreerimine kehtib kogu ühenduse territooriumil, kui päritolu-
liikmesriigi pädeva asutuse tehtud registreerimise otsus, nagu on
osutatud artikli 16 lõikes 7 ja artikli 17 lõikes 7, on asjakohase riigi-
sisese õiguse kohaselt jõustunud.

3. Registreeritud reitinguagentuur täidab igal ajal esmasel registreeri-
misel esitatud tingimusi.

Reitinguagentuurid teavitavad põhjendamatu viivituseta CESRi, pärito-
luliikmesriigi pädevat asutust ja korraldajat kõigist registreerimise
esmase taotlemise tingimuste olulistest muutustest, sealhulgas filiaali
avamisest või sulgemisest ühenduses.

4. Ilma et see piiraks artiklite 16 või 17 kohaldamist, registreerib
päritoluliikmesriigi pädev asutus reitinguagentuuri, kui ta leiab taotluse
läbivaatamisel, et reitinguagentuur täidab käesolevas määruses krediidi-
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reitingute andmisele kehtestatud tingimusi, võttes arvesse artikleid 4
ja 6.

5. Pädevad asutused ei esita registreerimiseks nõudeid, mida ei ole
käesolevas määruses sätestatud.

Artikkel 15

Registreerimise taotlemine

1. Reitinguagentuur esitab registreerimise taotluse CESRile. Taotlus
sisaldab teavet II lisas sätestatud asjaolude kohta.

2. Kui registreerimise taotluse esitab reitinguagentuuride kontsern,
volitavad kontserni liikmed ühte kontserni liiget esitama CESRile taot-
lused kogu kontserni nimel. Volitatud reitinguagentuur esitab iga kont-
serni liikme kohta teabe II lisas sätestatud asjaolude kohta.

3. Reitinguagentuur esitab taotluse päritoluliikmesriigi õiguses
nõutavas keeles ning samuti keeles, mis on tavapärane rahvusvahelises
finantssfääris.

Registreerimise taotlust, mille päritoluliikmesriigi pädevad asutused on
saanud CESRilt, käsitatakse reitinguagentuuri esitatud taotlusena.

4. CESR edastab viie tööpäeva jooksul taotluse saamisest taotluse
koopiad kõikide liikmesriikide pädevatele asutustele.

Kümne tööpäeva jooksul pärast taotluse saamist annab CESR päritolu-
liikmesriigi pädevale asutusele nõu taotluse täielikkuse alal.

5. 25 tööpäeva jooksul registreerimise taotluse saamisest hindavad
päritoluliikmesriigi pädev asutus ja asjaomase kolleegiumi liikmed
seda, kas taotlus on täielik, võttes arvesse lõikes 4 nimetatud CESRi
nõuannet. Kui taotlus ei ole täielik, kehtestab päritoluliikmesriigi pädev
asutus tähtaja, mille jooksul peab reitinguagentuur esitama talle ja
CESRile lisateavet, ning teavitab kolleegiumi liikmeid ja CESRi.

Kui päritoluliikmesriigi pädev asutus on teinud kindlaks, et taotlus on
täielik, teavitab ta sellest reitinguagentuuri, kolleegiumi liikmeid ja
CESRi.

6. Viie tööpäeva jooksul lõikes 5 nimetatud lisateabe saamisest
edastab CESR lisateabe kõikide teiste liikmesriikide pädevatele asutus-
tele.

Artikkel 16

Reitinguagentuuri esitatud registreerimise taotluse läbivaatamine
pädevate asutuste poolt

1. Päritoluliikmesriigi pädev asutus ning pädevad asutused, kes on
asjaomase kolleegiumi liikmed, teevad 60 tööpäeva jooksul artikli 15
lõike 5 teises lõigus nimetatud teate saamisest järgmist:

a) vaatavad ühiselt registreerimise taotluse läbi ning

b) teevad mõistlikkuse piires kõik endast oleneva, et jõuda kokkulep-
pele, kas registreerida reitinguagentuur või keelduda registreerimisest
olenevalt sellest, kas reitinguagentuur täidab käesolevas määruses
sätestatud tingimusi.

2. Korraldaja võib läbivaatamise perioodi pikendada 30 tööpäeva
võrra, eelkõige juhul, kui reitinguagentuur

a) kavatseb krediidireitingud kinnitada, nagu on osutatud artikli 4
lõikes 3;

b) kavatseb kasutada allhanget või

c) taotleb artikli 6 lõike 3 kohaselt erandit nõuete täitmisest.
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3. Korraldaja koordineerib reitinguagentuuri esitatud taotluse läbivaa-
tamist ja tagab, et kogu taotluse läbivaatamiseks vajalik teave jagatakse
asjaomase kolleegiumi liikmetele.

4. Pärast lõike 1 punktis b osutatud kokkuleppele jõudmist koostab
päritoluliikmesriigi pädev asutus täielikult põhjendatud otsuse eelnõu
ning esitab selle korraldajale.

Kui asjaomase kolleegiumi liikmed ei jõua omavahel kokkuleppele,
koostab päritoluliikmesriigi pädev asutus täielikult põhjendatud otsuse
eelnõu registreerimisest keeldumise kohta, mis põhineb nende kollee-
giumi liikmete kirjalikel seisukohtadel, kes on registreerimise vastu,
ning esitab selle korraldajale. Kolleegiumi liikmed, kes on registreeri-
mise poolt, selgitavad üksikasjalikult oma seisukohti ning esitavad oma
selgituse korraldajale.

5. 60 tööpäeva jooksul artikli 15 lõike 5 teises lõigus osutatud teate
saamisest ning igal juhul 90 tööpäeva jooksul, kui kohaldatakse lõiget 2,
edastab korraldaja CESRile täielikult põhjendatud otsuse eelnõu regis-
treerimise või sellest keeldumise kohta, koos lõike 4 teises lõigus
osutatud üksikasjalike selgitustega.

6. 20 tööpäeva jooksul lõikes 5 osutatud teabe saamisest esitab
CESR asjaomase kolleegiumi liikmetele oma nõuande selle kohta, kas
reitinguagentuur vastab registreerimise nõuetele. Pärast CESRi nõuande
saamist vaatavad kolleegiumi liikmed otsuse eelnõu uuesti läbi.

7. Päritoluliikmesriigi pädev asutus võtab vastu täielikult põhjendatud
otsuse registreerimise või sellest keeldumise kohta 15 päeva jooksul
pärast CESRi nõuande saamist. Kui päritoluliikmesriigi pädeva asutuse
seisukoht erineb CESRi nõuandest, esitab ta selle kohta täieliku põhjen-
duse. Kui CESR ei ole oma nõuannet esitanud, võtab päritoluliikmes-
riigi pädev asutus oma otsuse vastu 30 tööpäeva jooksul pärast otsuse
eelnõu CESRile edastamist lõike 5 kohaselt.

Kui asjaomase kolleegiumi liikmed ikka ei jõua kokkuleppele, võtab
päritoluliikmesriigi pädev asutus vastu täielikult põhjendatud otsuse
registreerimisest keeldumise kohta, milles nimetatakse eriarvamusel
olevad pädevad asutused ja esitatakse nende seisukohtade kirjeldus.

Artikkel 17

Reitinguagentuuride kontserni esitatud registreerimise taotluse
läbivaatamine pädevate asutuste poolt

1. Korraldaja ning pädevad asutused, kes on asjaomase kolleegiumi
liikmed, teevad 60 tööpäeva jooksul artikli 15 lõike 5 teises lõigus
nimetatud teate saamisest järgmist:

a) vaatavad registreerimise taotlused ühiselt läbi ning

b) teevad mõistlikkuse piires kõik endast oleneva, et jõuda kokkulep-
pele, kas reitinguagentuuride kontsern registreerida või keelduda
registreerimisest olenevalt sellest, kas asjaomased reitinguagentuurid
täidavad käesolevas määruses sätestatud tingimusi.

2. Korraldaja võib läbivaatamise perioodi pikendada 30 päeva võrra,
eelkõige juhul, kui üks reitinguagentuuride kontserni kuuluvast reitin-
guagentuurist

a) kavatseb krediidireitingud kinnitada, nagu on osutatud artikli 4
lõikes 3;

b) kavatseb kasutada allhanget või

c) taotleb artikli 6 lõike 3 kohaselt erandit nõuete täitmisest.

3. Korraldaja koordineerib reitinguagentuuride kontserni esitatud
taotluste läbivaatamist ja tagab, et kogu taotluste läbivaatamiseks vaja-
likku teavet jagatakse asjaomase kolleegiumi liikmete vahel.
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4. Pärast lõike 1 punktis b osutatud kokkuleppele jõudmist koostavad
päritoluliikmesriigi pädevad asutused igaüks eraldi täielikult põhjen-
datud otsuse eelnõu ning esitavad need korraldajale.

Kui asjaomase kolleegiumi liikmed ei jõua omavahel kokkuleppele,
koostavad päritoluliikmesriikide pädevad asutused täielikult põhjendatud
otsuste eelnõud registreerimisest keeldumise kohta, mis põhinevad
nende kolleegiumi liikmete kirjalikel seisukohtadel, kes on registreeri-
mise vastu, ning esitavad need korraldajale. Kolleegiumi liikmed, kes on
registreerimise poolt, selgitavad üksikasjalikult oma seisukohti ning
esitavad oma selgituse korraldajale.

5. 60 tööpäeva jooksul artikli 15 lõike 5 teises lõigus osutatud teate
saamisest ning igal juhul 90 tööpäeva jooksul, kui kohaldatakse lõiget 2,
edastab korraldaja CESRile täielikult põhjendatud individuaalsete
otsuste eelnõud registreerimise või sellest keeldumise kohta, koos
lõike 4 teises lõigus osutatud üksikasjalike selgitustega.

6. 20 tööpäeva jooksul lõikes 5 osutatud teabe saamisest esitab
CESR asjaomase kolleegiumi liikmetele oma nõuande selle kohta, kas
kontserni kuuluv reitinguagentuur vastab registreerimise nõuetele. Pärast
CESRi nõuande saamist vaatavad kolleegiumi liikmed otsuse eelnõu
uuesti läbi.

7. Päritoluliikmesriikide pädevad asutused võtavad vastu täielikult
põhjendatud otsused registreerimise või sellest keeldumise kohta 15
päeva jooksul pärast CESRi nõuande saamist. Kui päritoluliikmesriigi
pädevate asutuste seisukoht erineb CESRi nõuandest, esitavad nad selle
kohta täielikud põhjendused. Kui CESR ei ole oma nõuannet esitanud,
võtavad päritoluliikmesriikide pädevad asutused oma otsused vastu 30
tööpäeva jooksul pärast otsuse eelnõu CESRile edastamist lõike 5 koha-
selt.

Kui asjaomase kolleegiumi liikmed ikka ei jõua kokkuleppele kontserni
kuuluva reitinguagentuuri registreerimises, võtab sellise reitinguagen-
tuuri päritoluliikmesriigi pädev asutus vastu täielikult põhjendatud
otsuse registreerimisest keeldumise kohta, milles nimetatakse eriarva-
musel olevad pädevad asutused ja esitatakse nende seisukohtade
kirjeldus.

Artikkel 18

Reitinguagentuurile registreerimise, registreerimisest keeldumise või
registreerimise kehtetuks tunnistamise otsusest teavitamine

1. Viie tööpäeva jooksul pärast artikli 16 või artikli 17 kohase otsuse
vastuvõtmist teavitab päritoluliikmesriigi pädev asutus asjaomast reitin-
guagentuuri, kas ta registreeriti või mitte. Kui päritoluliikmesriigi pädev
asutus keeldub reitinguagentuuri registreerimisest, esitab ta oma otsuses
registreerimisest keeldumise põhjendused täies ulatuses.

2. Päritoluliikmesriigi pädev asutus teavitab artikli 16, 17 või 20
kohasest otsusest komisjoni, CESRi ja teisi pädevaid asutusi.

3. Komisjon avaldab Euroopa Liidu Teatajas ja oma veebisaidil
käesoleva määruse kohaselt registreeritud reitinguagentuuride loetelu.
Loetelu ajakohastatakse 30 päeva jooksul pärast lõikes 2 nimetatud
teate saamist.

Artikkel 19

Registreerimise ja järelevalve tasu

Päritoluliikmesriigi pädev asutus võib võtta reitinguagentuurilt registree-
rimise ja/või järelevalve tasu. Registreerimise ja/või järelevalve tasu on
proportsionaalne päritoluliikmesriigi pädeva asutuse tehtud kulutustega.
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Artikkel 20

Registreerimise kehtetuks tunnistamine

1. Päritoluliikmesriigi pädev asutus tunnistab reitinguagentuuri regis-
treerimise kehtetuks, kui reitinguagentuur

a) loobub selgesõnaliselt registreerimisest või ei ole eelneva kuue kuu
jooksul krediidireitinguid andnud;

b) on registreeritud valeandmete esitamise tõttu või muul moel ebasea-
duslikult;

c) ei täida enam tingimusi, mille alusel ta registreeriti, või

d) on tõsiselt või korduvalt rikkunud käesoleva määruse sätteid, mis
reguleerivad reitinguagentuuride tegutsemise tingimusi.

2. Kui päritoluliikmesriigi pädev asutus leiab, et üks lõikes 1
osutatud tingimustest on täidetud, teavitab ta korraldajat ja teeb tihedat
koostööd asjaomase kolleegiumi liikmetega, et teha otsus reitinguagen-
tuuri registreerimise kehtetuks tunnistamise vajaduse kohta.

Kolleegiumi liikmed viivad läbi ühise hindamise ja teevad mõistlikkuse
piires kõik endast oleneva, et jõuda reitinguagentuuri registreerimise
kehtetuks tunnistamise vajaduses kokkuleppele.

Kui kokkuleppele ei jõuta, taotleb päritoluliikmesriigi pädev asutus kas
kolleegiumi liikme taotlusel või enda algatusel CESRilt nõuannet.
CESR esitab nõuande 15 tööpäeva jooksul taotluse saamisest.

Iga päritoluliikmesriigi pädev asutus võtab kolleegiumis saavutatud
kokkuleppe alusel vastu individuaalse otsuse registreerimise kehtetuks
tunnistamise kohta.

Kui kolleegiumi liikmed ei jõua 30 tööpäeva jooksul pärast esimeses
lõigus nimetatud korraldaja teavitamist kokkuleppele, võib asjaomase
liikmesriigi pädev asutus võtta vastu individuaalse kehtetuks tunnista-
mise otsuse. Tema otsuses esinevad kõrvalekalded kolleegiumi teiste
liikmete väljendatud seisukohtadest ja vajadusel ka CESRi nõuandest
peavad olema täielikult põhjendatud.

3. Kui sellise liikmesriigi pädev asutus, kus asjaomase reitinguagen-
tuuri antud krediidireitinguid kasutatakse, leiab, et üks lõikes 1 osutatud
tingimustest on täidetud, võib ta paluda asjaomasel kolleegiumil uurida,
kas registreerimise kehtetuks tunnistamise tingimused on täidetud. Kui
päritoluliikmesriigi pädev asutus otsustab asjaomase reitinguagentuuri
registreerimise jätta kehtetuks tunnistamata, esitab ta oma otsuse põhjen-
dused täies ulatuses.

4. Registreerimise kehtetuks tunnistamise otsus jõustub viivitamata
kogu ühenduses, võttes arvesse artikli 24 lõikes 2 sätestatud krediidirei-
tingute kasutamise üleminekuperioodi.

II PEATÜKK

CESR ja pädevad asutused

Artikkel 21

Euroopa väärtpaberituru reguleerijate komitee

1. CESR annab käesolevas määruses sätestatud juhtudel pädevatele
asutustele nõu. Pädevad asutused arvestavad enne käesoleva määruse
alusel lõpliku otsuse tegemist taoliste nõuannetega.

2. Hiljemalt 7. juuniks 2010 annab CESR järgmised juhised:

a) registreerimise menetluse ja koordineerimiskorra kohta pädevate
asutuste vahel ja CESRiga, sealhulgas II lisas esitatud teabe ja
CESRile esitatud taotluste keelekorra kohta;
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b) kolleegiumi toimimise kohta, sealhulgas kolleegiumite liikmete
määramise korra, artikli 29 lõike 5 punktides a–d osutatud korraldaja
valikule kohaldatavate kriteeriumite ja kolleegiumite toimimise kirja-
liku korra ning kolleegiumitevahelise koordineerimise korra kohta;

c) artikli 4 lõikes 3 osutatud kinnituskorra kohaldamise kohta pädevate
asutuste poolt ning

d) sellise teabe (sealhulgas aruandluse struktuur, formaat, meetod
ja periood) ühiste standardite kohta, mida reitinguagentuurid peavad
avaldama vastavalt artikli 11 lõikele 2 ning I lisa E jao II osa
punktile 1.

3. Hiljemalt 7. septembriks 2010 annab CESR järgmised juhised:

a) pädevates asutustes käesoleva määruse täitmise tagamise praktika ja
sellega seonduvate tegevuste kohta;

b) ühiste standardite kohta, mida kasutatakse selle hindamisel, kas
krediidireitingu andmise meetodid järgivad artikli 8 lõikes 3 sätes-
tatud nõudeid;

c) artikli 24 lõike 1 punktis d osutatud meetmete liikide kohta, millega
tagatakse, et reitinguagentuurid täidavad õigusaktidest tulenevaid
nõudeid, ning

d) teabe kohta, mida reitinguagentuur peaks andma sertifitseerimistaot-
luse jaoks ja süsteemse tähtsuse hindamiseks, pidades silmas artiklis 5
sätestatud finantsturgude stabiilsust ja usaldusväärsust.

4. CESR avaldab igal aastal ja esimest korda hiljemalt 7. detsembril
2010 aruande käesoleva määruse kohaldamise kohta. See aruanne
sisaldab eelkõige hinnangut I lisa rakendamise kohta käesoleva määruse
kohaselt registreeritud reitinguagentuurides.

5. CESR teeb koostööd komisjoni otsusega 2009/78/EÜ (1) asutatud
Euroopa pangandusjärelevalve komiteega ja komisjoni otsusega
2009/79/EÜ (2) asutatud Euroopa kindlustus- ja tööandjapensionide järe-
levalve komiteega ning konsulteerib nende komiteedega enne lõigetes 2
ja 3 osutatud juhiste avaldamist.

Artikkel 22

Pädevad asutused

1. Iga liikmesriik määrab hiljemalt 7. juunil 2010 käesoleva määruse
täitmiseks pädeva asutuse.

2. Pädevatel asutustel on käesoleva määruse rakendamiseks piisaval
arvul asjatundlikke töötajaid.

Artikkel 23

Pädevate asutuste volitused

1. Käesolevast määrusest tulenevate kohustuste täitmisel ei mõjuta
liikmesriigi pädevad asutused ega muud ametiasutused krediidireitingute
sisu ega metoodikat.

2. Käesolevast määrusest tulenevate kohustuste täitmiseks on päde-
vatel asutustel kooskõlas oma riigi õigusega kõik oma ülesannete täit-
miseks vajalikud järelevalve- ja uurimisvolitused. Nad kasutavad oma
volitusi

a) otseselt;

b) koostöös teiste ametiasutustega või

c) asjakohase avalduse esitamiseks pädevatele õigusasutustele.
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3. Käesolevast määrusest tulenevate kohustuste täitmiseks on päde-
vatel asutustel kooskõlas riigi õigusega oma järelevalveülesande täit-
misel järgmised volitused:

a) ligipääs kõigile mis tahes kujul dokumentidele ja õigus saada või
teha nendest koopiaid;

b) õigus nõuda kõikidelt isikutelt teavet ja vajadusel isik teabe saami-
seks välja kutsuda ja teda küsitleda;

c) õigus viia kohapeal läbi etteteatatud või etteteatamata kontrolle ning

d) õigus nõuda andmeid telefonisuhtluse ja andmeedastuse kohta.

Pädevad asutused võivad neid volitusi kasutada üksnes reitinguagentuu-
ride, reitinguagentuuride töötajate, hinnatavate ettevõtete, seotud
kolmandate isikute, reitinguagentuuride teatavaid ülesandeid või tege-
vusi allhanke korras teostavate kolmandate isikute ning reitinguagentuu-
ride või krediidireitingualase tegevusega muul viisil seotud teiste isikute
suhtes.

Artikkel 24

Asjaomase päritoluliikmesriigi pädevate asutuste
järelevalvemeetmed

1. Kui päritoluliikmesriigi pädev asutus on tuvastanud, et registree-
ritud reitinguagentuur rikub käesolevast määrusest tulenevaid kohustusi,
võib ta võtta järgmisi meetmeid:

a) tunnistada kõnealuse reitinguagentuuri registreerimise kehtetuks
vastavalt artiklile 20;

b) keelata kõnealusel reitinguagentuuril ajutiselt krediidireitingute
andmine kogu ühenduses;

c) peatada regulatiivsetel eesmärkidel kõnealuse reitinguagentuuri
krediidireitingute kasutamine kogu ühenduses;

d) võtta asjakohased meetmed tagamaks, et reitinguagentuurid täidavad
õigusaktidest tulenevaid nõudeid;

e) väljastada avalikke teadaandeid;

f) anda asjad kriminaalmenetluse eesmärgil üle asjaomastele riigi
asutustele.

2. Pärast lõike 1 punktides a ja c osutatud meetmete võtmist võidakse
krediidireitinguid jätkuvalt kasutada regulatiivsetel eesmärkidel ajavahe-
miku jooksul, mis ei ületa

a) kümmet tööpäeva, kui sama ettevõtte või finantsinstrumendi kohta
on olemas krediidireiting, mille on andnud teine käesoleva määruse
kohaselt registreeritud reitinguagentuur, või

b) kolme kuud, kui sama ettevõtte või finantsinstrumendi kohta ei ole
olemas krediidireitingut, mille on andnud teine käesoleva määruse
kohaselt registreeritud reitinguagentuur.

Pädev asutus võib erakorralistel asjaoludel, mis on seotud turu toimi-
mise võimaliku häirimise või finantsilise ebastabiilsusega, esimese lõigu
punktis b osutatud ajavahemikku kolme kuu võrra pikendada.

3. Enne lõikes 1 osutatud meetmete võtmist teavitab päritoluliikmes-
riigi pädev asutus korraldajat ja konsulteerib asjaomase kolleegiumi
liikmetega. Kolleegiumi liikmed teevad kõik endast sõltuva, et jõuda
kokkuleppele seoses vajadusega võtta lõikes 1 osutatud meetmeid.

Kui kolleegiumi liikmed ei jõua kokkuleppele, taotleb päritoluliikmes-
riigi pädev asutus kas kolleegiumi liikme taotlusel või omal algatusel
CESRilt nõu. CESR annab nõu kümne tööpäeva jooksul taotluse saami-
sest.
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Kui kolleegiumi liikmed ei jõua 15 tööpäeva jooksul pärast esimeses
lõigus osutatud korraldaja teavitamist kokkuleppele, kas võtta lõikes 1
osutatud meetmeid, võib päritoluliikmesriigi pädev asutus oma otsuse
vastu võtta. Tema otsuses esinevad kõrvalekalded kolleegiumi teiste
liikmete väljendatud seisukohtadest ja vajadusel ka CESRi nõuandest
peavad olema täielikult põhjendatud. Päritoluliikmesriigi pädev asutus
teavitab põhjendamatu viivituseta korraldajat ja CESRi oma otsusest.

Käesolevat lõiget kohaldatakse, ilma et see piiraks artikli 20 kohalda-
mist.

Artikkel 25

Muu kui päritoluliikmesriigi pädeva asutuse järelevalvemeetmed

1. Kui liikmesriigi pädev asutus on tuvastanud, et registreeritud
reitinguagentuur, mille krediidireitinguid tema territooriumil kasutatakse,
rikub käesolevast määrusest tulenevaid kohustusi, võib ta

a) võtta artikli 24 lõike 1 punktides e ja f osutatud järelevalvemeetmed;

b) võtta oma jurisdiktsioonis artikli 24 lõike 1 punktis d osutatud meet-
meid, võttes nõuetekohaselt arvesse meetmeid, mida päritoluliikmes-
riigi pädev asutus on võtnud või kavandab võtta;

c) peatada regulatiivsetel eesmärkidel kõnealuse reitinguagentuuri
krediidireitingute kasutamine artikli 4 lõikes 1 osutatud institutsioo-
nide poolt, kelle registreeritud asukoht paikneb tema jurisdiktsioonis,
kui artikli 24 lõikes 2 osutatud üleminekuperioodist ei tulene teisiti;

d) taotleda, et asjaomane kolleegium kontrolliks artikli 24 lõike 1 punk-
tides b, c või d osutatud meetmete võtmise vajalikkust.

2. Enne lõike 1 punktides a, b või c osutatud meetmete võtmist
teavitab pädev asutus korraldajat ja konsulteerib asjaomase kolleegiumi
liikmetega. Kolleegiumi liikmed teevad kõik endast sõltuva, et jõuda
kokkuleppele seoses vajadusega võtta lõike 1 punktides a ja b osutatud
meetmeid. Kui kolleegiumi liikmed ei jõua kokkuleppele, taotleb korral-
daja kas kolleegiumi liikme taotlusel või omal algatusel CESRilt nõu.
CESR annab nõu kümne tööpäeva jooksul taotluse saamisest.

3. Kui asjaomase kolleegiumi liikmed ei jõua 15 tööpäeva jooksul
pärast lõikes 2 osutatud korraldaja teavitamist kokkuleppele, võib asjao-
mase liikmesriigi pädev asutus oma otsuse vastu võtta. Tema otsuses
esinevad kõrvalekalded kolleegiumi teiste liikmete väljendatud seisu-
kohtadest ja vajadusel ka CESRi nõuandest peavad olema täielikult
põhjendatud. Asjaomase liikmesriigi pädev asutus teavitab põhjenda-
matu viivituseta korraldajat ja CESRi oma otsusest.

4. Käesolevat artiklit kohaldatakse, ilma et see piiraks artikli 20
kohaldamist.

III PEATÜKK

Pädevate asutuste koostöö

Artikkel 26

Koostöökohustus

1. Pädevad asutused teevad koostööd, kui see on vajalik käesoleva
määruse täitmiseks, sealhulgas juhtudel, kui uuritav käitumine ei kujuta
endast ühegi asjaomases liikmesriigis kehtiva õigusnormi rikkumist.

2. Pädevad asutused teevad samuti tihedat koostööd pädevate asutus-
tega, kes teostavad järelevalvet artikli 4 lõikes 1 osutatud ettevõtjate üle.
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Artikkel 27

Teabevahetus

1. Pädevad asutused annavad üksteisele põhjendamatu viivituseta
teavet, mida on vaja käesolevast määrusest tulenevate ülesannete täitmi-
seks.

2. Pädevad asutused võivad edastada pädevatele asutustele, kes teos-
tavad järelevalvet artikli 4 lõikes 1 osutatud ettevõtjate üle ning rahan-
dusasutustena tegutsevatele keskpankadele, Euroopa Keskpankade
Süsteemile ja Euroopa Keskpangale ning vajaduse korral muudele riigi-
asutustele, mis vastutavad makse- ja arveldussüsteemide järelevalve eest,
konfidentsiaalset teavet, mis on ette nähtud nende ülesannete täitmiseks.
Samuti ei takistata kõnealustel asutustel või organitel edastada pädeva-
tele asutustele teavet, mida need võivad vajada oma käesoleva määruse
kohaste ülesannete täitmiseks.

Artikkel 28

Koostöö kohapeal läbiviidavate kontrollide või uurimiste taotlemise
korral

1. Ühe liikmesriigi pädev asutus võib seoses kohapeal läbiviidavate
kontrollide või uurimistega paluda abi teise liikmesriigi pädevalt asutu-
selt.

Abi palunud pädev asutus teavitab esimeses lõigus osutatud soovist
CESRi. Piiriülese mõjuga kontrolli või uurimise korral võivad pädevad
asutused taotleda, et CESR võtaks enda ülesandeks kontrolli või uuri-
mise koordineerimise.

2. Kui pädev asutus saab teise liikmesriigi pädevalt asutuselt taotluse
viia läbi kohapealne kontroll või uurimine,

a) viib ta kohapealse kontrolli või uurimise ise läbi;

b) lubab ta taotluse esitanud pädeval asutusel kohapealses kontrollis või
uurimises osaleda;

c) lubab ta taotluse esitanud pädeval asutusel ise kohapealne kontroll
või uurimine läbi viia;

d) määrab ta audiitorid või eksperdid kohapealset kontrolli või uurimist
läbi viima või

e) jagab ta teatavaid järelevalveülesandeid teiste pädevate asutustega.

Artikkel 29

Pädevate asutuste kolleegiumid

1. Kümne tööpäeva jooksul pärast artikli 15 kohase registreerimise
taotluse saamist moodustab päritoluliikmesriigi pädev asutus või reitin-
guagentuuride kontserni puhul artikli 15 lõike 2 alusel volitatud reitin-
guagentuuri päritoluliikmesriigi pädev asutus pädevate asutuste kollee-
giumi, et lihtsustada artiklites 4, 5, 6, 16, 17, 20, 24, 25 ja 28 osutatud
ülesannete täitmist.

2. Kolleegium koosneb üksinda tegutseva reitinguagentuuri puhul
päritoluliikmesriigi pädevast asutusest ja lõikes 3 osutatud pädevatest
asutustest või reitinguagentuuride kontserni puhul päritoluliikmesriikide
pädevatest asutustest ja lõikes 3 osutatud pädevatest asutustest.

3. Muu kui päritoluliikmesriigi pädev asutus võib igal ajal otsustada
kolleegiumiga liituda, eeldusel et

a) reitinguagentuuri või reitinguagentuuride kontserni kuuluva ühe ette-
võtja filiaal on asutatud tema jurisdiktsioonis või

b) asjaomase reitinguagentuuri või reitinguagentuuride kontserni antud
krediidireitingute kasutamine regulatiivsel eesmärgil on ulatuslik
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ning omab või tõenäoliselt omab tema jurisdiktsioonis märkimis-
väärset mõju.

4. Muud pädevad asutused kui lõikes 3 osutatud kolleegiumi liikmed,
kelle jurisdiktsioonis kasutatakse reitinguagentuuri või asjaomase reitin-
guagentuuride kontserni antud krediidireitinguid, võivad osaleda kollee-
giumi koosolekutel või tegevuses.

5. Kolleegiumi liikmed valivad 15 tööpäeva jooksul pärast kollee-
giumi moodustamist korraldaja ning kokkuleppe puudumisel konsultee-
rivad CESRiga. Kõnealusel eesmärgil võetakse arvesse vähemalt järg-
misi kriteeriumeid:

a) pädeva asutuse ja reitinguagentuuri või reitinguagentuuride kontserni
vaheline suhe;

b) krediidireitingute kavandataval regulatiivsel eesmärgil kasutamise
ulatus konkreetsel territooriumil või territooriumitel;

c) asukoht ühenduses, kus reitinguagentuur või reitinguagentuuride
kontsern viib läbi või kavatseb läbi viia olulisema osa oma kredii-
direitingualasest tegevusest, ning

d) halduslik mugavus, koormuse optimeerimine ja töökoormuse asjako-
hane jaotus.

Kolleegiumi liikmed vaatavad korraldaja valiku läbi vähemalt kord viie
aasta jooksul tagamaks, et valitud korraldaja oleks esimeses lõigus sätes-
tatud kriteeriumeid järgides endiselt kõige asjakohasem.

6. Korraldaja juhatab kolleegiumi koosolekuid, koordineerib kollee-
giumi tegevust ning tagab tõhusa teabevahetuse kolleegiumi liikmete
vahel.

7. Selleks et tagada kolleegiumis pädevate asutuste tihe koostöö,
kehtestab korraldaja kümne tööpäeva jooksul oma valimisest kollee-
giumis kasutatava kirjaliku kooskõlastuskorra, milles käsitletakse järg-
misi küsimusi:

a) pädevate asutuste vahetatav teave;

b) pädevate asutuste vaheline otsuste tegemise protsess, ilma et see
piiraks artiklite 16, 17 ja 20 kohaldamist;

c) juhud, mil pädevad asutused peavad üksteisega nõu pidama;

d) juhud, mil pädevad asutused kohaldavad artiklis 31 osutatud vahen-
dust, ning

e) juhud, mil pädevad asutused võivad delegeerida järelevalveülesanded
vastavalt artiklile 30.

8. Kui lõikes 7 osutatud kirjaliku kooskõlastuskorra suhtes ei jõuta
kokkuleppele, võib kolleegiumi iga liige edastada küsimuse CESRile.
Korraldaja kaalub enne lõplikus tekstis kokkuleppimist nõuetekohaselt
CESRi nõuannet kirjaliku kooskõlastamiskorra kohta. Kirjalik kooskõ-
lastuskord esitatakse ühe dokumendina, mis sisaldab täielikult põhjen-
datud selgitust kõigi oluliste kõrvalekallete kohta CESRi nõuandest.
Korraldaja edastab kirjaliku kooskõlastuskorra kolleegiumi liikmetele
ja CESRile.

Artikkel 30

Ülesannete delegeerimine pädevate asutuste vahel

Päritoluliikmesriigi pädev asutus võib delegeerida ükskõik millised
ülesanded teise liikmesriigi pädevale asutusele vastavalt kõnealuse
asutusega sõlmitud kokkuleppele. Ülesannete delegeerimine ei mõjuta
pädeva delegeeriva asutuse vastutust.
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Artikkel 31

Vahendus

1. CESR määrab kindlaks vahendusmehhanismi, mis aitab asjao-
mastel pädevatel asutustel jõuda ühisele seisukohale.

2. Pädevate asutuste lahkarvamuse korral käesolevast määrusest tule-
neva läbivaatamise või meetme suhtes, esitavad pädevad asutused
CESRile vahendustaotluse. Asjaomased pädevad asutused võtavad
nõuetekohaselt arvesse CESRi nõuannet ning esitavad nõuandest kõrva-
lekaldumise kohta täieliku põhjenduse.

Artikkel 32

Ametisaladus

1. Ametisaladuse kohustust kohaldatakse kõikide isikute suhtes, kes
töötavad või on töötanud CESRi, pädeva asutuse või mõne teise asutuse
või isiku heaks, kellele pädev asutus on ülesandeid delegeerinud, seal-
hulgas pädeva asutuse heaks lepingu alusel töötavate audiitorite ja
ekspertide suhtes. Ametisaladuse alla kuuluvat teavet ei avaldata ühelegi
teisele isikule ega asutusele, välja arvatud juhul, kui avaldamise
kohustus tuleneb kohtumenetlusest.

2. Kogu käesoleva määruse kohaselt CESRi ja pädevate asutuste
vahel ning pädevate asutuste vahel vahetatavat teavet peetakse konfi-
dentsiaalseks, välja arvatud juhul, kui CESR või asjaomane pädev
asutus täpsustab teavet edastades, et seda võib avaldada, või kui aval-
damise kohustus tuleneb kohtumenetlusest.

Artikkel 33

Teisest liikmesriigist pärineva teabe avalikustamine

Liikmesriigi pädev asutus võib avaldada teise liikmesriigi pädevalt
asutuselt saadud teabe ainult juhul, kui ta on saanud selleks selgesõna-
lise nõusoleku teabe edastanud pädevalt asutuselt ja seda teavet võib
vajaduse korral avaldada ainult sellel eesmärgil, milleks kõnealune
pädev asutus on andnud oma nõusoleku, või kui avaldamise kohustus
tuleneb kohtumenetlusest.

IV PEATÜKK

Koostöö kolmandate riikidega

Artikkel 34

Teabevahetuse kokkulepe

Pädevad asutused võivad sõlmida teabevahetust käsitlevaid koostöökok-
kuleppeid kolmandate riikide pädevate asutustega ainult juhul, kui aval-
datavale teabele kohaldatakse ametisaladuse tagatisi, mis on vähemalt
samaväärsed artiklis 32 sätestatuga.

Selline teabevahetus peab olema vajalik kõnealuste pädevate asutuste
ülesannete täitmiseks.

Kolmandale riigile isikuandmete avaldamise korral kohaldavad liikmes-
riigid direktiivi 95/46/EÜ.

Artikkel 35

Kolmandatest riikidest pärineva teabe avaldamine

Liikmesriigi pädev asutus võib avaldada kolmandate riikide pädevalt
asutuselt saadud teabe ainult juhul, kui ta on saanud selleks selgesõna-
lise nõusoleku teabe edastanud pädevalt asutuselt ja seda teavet võib
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vajaduse korral avaldada ainult sellel eesmärgil, milleks kõnealune
pädev asutus on andnud nõusoleku, või kui avaldamise kohustus tuleneb
kohtumenetlusest.

IV JAOTIS

KARISTUSED, KOMITEEMENETLUS, ARUANDLUS NING
ÜLEMINEKU- JA LÕPPSÄTTED

I PEATÜKK

Karistused, komiteemenetlus ja aruandlus

Artikkel 36

Karistused

Liikmesriigid kehtestavad eeskirjad käesoleva määruse sätete rikkumise
eest kohaldatavate karistuste kohta ja võtavad kõik vajalikud meetmed,
et tagada nende rakendamine. Sätestatavad karistused on tõhusad,
proportsionaalsed ja hoiatavad.

Liikmesriigid tagavad, et pädev asutus avalikustab üldsusele kõik karis-
tused, mis on määratud käesoleva määruse rikkumise eest, välja arvatud
juhul, kui selline avalikustamine ohustaks tõsiselt finantsturge või teki-
taks asjaomastele osalistele ebaproportsionaalset kahju.

Liikmesriigid teatavad esimeses lõigus osutatud sätted komisjonile hilje-
malt 7. detsembril 2010. Nad teatavad komisjonile viivitamata kõik
nende sätete muudatused.

Artikkel 37

Lisade muudatused

Komisjon võib muuta lisasid, et võtta arvesse arenguid finantsturgudel,
kaasa arvatud rahvusvahelisi arenguid, eriti seoses uute finantsinstru-
mentidega ja järelevalvetoimingute lähendamisega.

Kõnealused meetmed, mille eesmärk on muuta käesoleva määruse vähe-
molulisi sätteid, võetakse vastu vastavalt artikli 38 lõikes 2 osutatud
kontrolliga regulatiivmenetlusele.

Artikkel 38

Komiteemenetlus

1. Komisjoni abistab komisjoni otsusega 2001/528/EÜ (1) loodud
Euroopa väärtpaberikomitee.

2. Käesolevale lõikele viitamisel kohaldatakse otsuse 1999/468/EÜ
artikli 5a lõikeid 1–4 ja artiklit 7, võttes arvesse selle otsuse artikli 8
sätteid.

3. Käesolevale lõikele viitamisel kohaldatakse otsuse 1999/468/EÜ
artikleid 5 ja 7, võttes arvesse selle otsuse artikli 8 sätteid.

Tähtajaks otsuse 1999/468/EÜ artikli 5 lõike 6 tähenduses kehtestatakse
kolm kuud.
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Artikkel 39

Aruanded

1. Hiljemalt 7. detsembril 2012 hindab komisjon käesoleva määruse
kohaldamist, sealhulgas krediidireitingute usaldamist ühenduses,
määruse mõju krediidireitinguturu kontsentreerumisele, määruse mõju
kulu ja tulu ning hinnatava äriühingu poolt reitinguagentuurile makstud
tasude asjakohasust („emitent maksab” mudel), ja esitab Euroopa Parla-
mendile ja nõukogule sellekohase aruande.

2. Hiljemalt 7. detsembril 2010 hindab komisjon, pidades silmas
pädevate asutustega peetavaid arutelusid, käesoleva määruse III jaotise
kohaldamist, eelkõige pädevate asutuste koostööd, CESRi õiguslikku
seisundit ja järelevalvetegevust. Komisjon esitab Euroopa Parlamendile
ja nõukogule neid küsimusi käsitleva aruande, lisades sellele vajaduse
korral ettepanekud kõnealuse jaotise läbivaatamise kohta.

Nimetatud aruanne sisaldab viidet komisjoni 12. novembri 2008. aasta
määruse ettepanekule reitinguagentuuride kohta ning Euroopa Parla-
mendi majandus- ja rahanduskomisjoni 23. märtsi 2009. aasta raportile
kõnealuse ettepaneku kohta.

3. Hiljemalt 7. detsembril 2010 esitab komisjon kolmandate riikide
reitinguagentuuride õigus- ja järelevalveraamistiku arengut silmas
pidades Euroopa Parlamendile ja nõukogule aruande toimunud arengute
ning artiklis 40 osutatud üleminekusätete mõju kohta ühenduse finants-
turgude stabiilsusele.

II PEATÜKK

Ülemineku- ja lõppsätted

Artikkel 40

Üleminekusäte

Enne 7. juunit 2010 ühenduses tegutsevad reitinguagentuurid (edaspidi
„olemasolevad reitinguagentuurid”), kes kavatsevad taotleda registreeri-
mist käesoleva määruse alusel, võtavad hiljemalt 7. septembril 2010
kõik vajalikud meetmed selle sätete täitmiseks.

Reitinguagentuurid esitavad registreerimise taotluse mitte varem kui
7. juunil 2010. Olemasolevad reitinguagentuurid esitavad registreerimise
taotluse hiljemalt 7. septembril 2010.

Esimeses lõigus osutatud reitinguagentuurid võivad jätkata krediidirei-
tingute andmist, mida artikli 4 lõikes 1 osutatud finantsasutused võivad
kasutada regulatiivsetel eesmärkidel, välja arvatud juhul, kui registree-
rimisest keeldutakse. Registreerimisest keeldumise korral kohaldatakse
artikli 24 lõiget 2.

Artikkel 41

Jõustumine

Käesolev määrus jõustub kahekümnendal päeval pärast selle avaldamist
Euroopa Liidu Teatajas.

Seda kohaldatakse alates selle jõustumise kuupäevast. Siiski kohalda-
takse

— artikli 4 lõiget 1 alates 7. detsembrist 2010 ja

— artikli 4 lõike 3 punkte f, g ja h alates 7. juunist 2011.

Käesolev määrus on tervikuna siduv ja vahetult kohaldatav kõikides
liikmesriikides.
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I LISA

SÕLTUMATUS JA HUVIDE KONFLIKTI VÄLTIMINE

A jagu

Organisatsioonilised nõuded

1. Reitinguagentuuril on haldus- või järelevalvenõukogu. Reitinguagentuuri
kõrgem juhtkond tagab

a) krediidireitingualase tegevuse sõltumatuse, sealhulgas sõltumatuse kõiki-
dest poliitilistest ja majanduslikest mõjutustest ja piirangutest;

b) huvide konflikti nõuetekohase tuvastamise, juhtimise ja avalikustamise;

c) reitinguagentuuri vastavuse käesoleva määruse muudele nõuetele.

2. Reitinguagentuuri töö korraldamisel tagatakse, et selle ärihuvid ei kahjusta
krediidireitingualase tegevuse sõltumatust ja täpsust.

Reitinguagentuuri kõrgemal juhtkonnal on hea maine, piisavad oskused ja
kogemused ning see tagab reitinguagentuuri usaldusväärse ja kindla juhti-
mise.

Reitinguagentuuri haldus- või järelevalvenõukogu liikmetest vähemalt
kolmandik, ent mitte vähem kui kaks liiget on sõltumatud liikmed, kes ei
ole otseselt seotud krediidireitingualase tegevusega.

Haldus- või järelevalvenõukogu sõltumatute liikmete tasustamine ei ole
seotud reitinguagentuuri majandustulemustega ning see korraldatakse nii, et
on tagatud nende otsuste sõltumatus. Haldus- või järelevalvenõukogu liik-
mete teenistusaeg on eelnevalt kokku lepitud kindlaksmääratud periood, mis
ei ületa viit aastat ja mida ei ole võimalik pikendada. Sõltumatu liige vabas-
tatakse haldus- või järelevalvenõukogust üksnes rikkumise või ametialase
ebapädevuse korral.

Enamikul haldus- või järelevalvenõukogu liikmetest, sealhulgas selle sõltu-
matutel liikmetel, on finantsteenuste valdkonnas piisav kogemus. Kui reitin-
guagentuur annab krediidireitinguid struktureeritud finantsinstrumentidele, on
vähemalt ühel sõltumatul liikmel ja ühel haldus- või järelevalvenõukogu
liikmel põhjalikud teadmised ja kõrgetasemelised kogemused struktureeritud
finantsinstrumentide turgude alal.

Lisaks üldisele vastutusele on haldus- või järelevalvenõukogu sõltumatutel
liikmetel konkreetne ülesanne jälgida

a) reitinguagentuuri poliitika ning reitinguagentuuri poolt krediidireitingua-
lases tegevuses kasutatavate meetodite arengut;

b) reitinguagentuuri kvaliteedi sisekontrollisüsteemi tõhusust seoses krediidi-
reitingualase tegevusega;

c) selliste meetmete ja menetluste tõhusust, mis on kehtestatud eesmärgiga
tagada, et kõik huvide konfliktid tuvastatakse ja kõrvaldatakse või et neid
juhitakse ja need avalikustatakse, ning

d) vastavus- ja juhtimisprotsesse, sealhulgas käesoleva jao punktis 9 osutatud
järelevalvesüsteemi tõhusust.

Haldus- või järelevalvenõukogu sõltumatute liikmete arvamusi punktides a–d
osutatud küsimustes tutvustatakse juhatuses korrapäraselt ja need tehakse
taotluse korral kättesaadavaks pädevatele asutustele.

3. Reitinguagentuur koostab piisavad tegevuspõhimõtted ja menetlused, mis
tagavad, et täidetakse käesoleva määrusega reitinguagentuurile kehtestatud
kohustusi.

4. Reitinguagentuuril on usaldusväärne juhtimis- ja raamatupidamise kord, sise-
kontrollimehhanism, tõhusad riskianalüüsi menetlused ja infotöötlussüstee-
mide kontrolli- ja järelevalvekord.

Sisekontrollimehhanism töötatakse välja selliselt, et sellega tagatakse otsuste
ja menetluste järgimine reitinguagentuuri kõigil tasanditel.

Reitinguagentuur rakendab otsuste tegemise menetlusi ja organisatsioonilist
struktuuri, millega on selgelt ja dokumenteeritult määratud aruandlusahelad
ning jaotatud ametiülesanded ja kohustused, ning tagab nende toimimise.
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5. Reitinguagentuur moodustab ja hoiab töös täitmiskontrolli funktsiooni
osakonna (edaspidi „täitmiskontrolli osakond”), mis tegutseb püsivalt ja tule-
muslikult ning on oma tegevuses sõltumatu. Täitmiskontrolli osakond jälgib
käesolevas direktiivis sätestatud kõigi kohustuste täitmist reitinguaganuuri ja
selle töötajate poolt ning annab selle kohta aru. Täitmiskontrolli osakond

a) teostab järelevalvet ja hindab regulaarselt punkti 3 kohaselt kehtestatud
tegevuspõhimõtete ja menetluste ning reitinguagentuuri kohustuste täit-
misel esinevate puuduste kõrvaldamiseks võetud meetmete asjakohasust
ja tulemuslikkust;

b) nõustab ja aitab juhatuse liikmeid, krediidireitingu analüütikuid, töötajaid
ning kõiki teisi füüsilisi isikuid, kelle teenuseid reitinguagentuur kasutab
või kontrollib, või teisi isikuid, kes on otseselt või kaudselt seotud reitin-
guagentuuri kontrollimisega, ning kes vastutavad krediidireitingualase
tegevuse teostamise ning käesolevast määrusest tulenevate reitinguagen-
tuuri kohustuste täitmise eest.

6. Täitmiskontrolli osakonnale seatud ülesannete nõuetekohaseks ja sõltumatuks
täitmiseks tagab reitinguagentuur järgmiste tingimuste täitmise:

a) täitmiskontrolli osakonnal on vajalikud volitused, vahendid, asjatund-
likkus ja juurdepääs kogu asjaomasele teabele;

b) ametisse nimetatakse täitmiskontrolli ülesandeid täitev töötaja, kes
vastutab täitmiskontrolli ülesannete täitmise ja kõigi punkti 3 kohaselt
nõutavate täitmiskontrolliga seonduvate aruannete esitamise eest;

c) täitmiskontrolli osakonnaga seotud juhatuse liikmed, krediidireitingu
analüütikud, töötajad ning kõik teised füüsilised isikud, kelle teenuseid
reitinguagentuur kasutab või kontrollib, või teised isikud, kes on otseselt
või kaudselt seotud reitinguagentuuri kontrollimisega, ei ole seotud enda
kontrollitava reitinguagentuuri tegevusega;

d) täitmiskontrolli ülesandeid täitva töötaja tasustamine ei ole seotud reitin-
guagentuuri majandustulemustega ning tasu korraldatakse nii, et on
tagatud tema otsuste sõltumatus.

Täitmiskontrolli ülesandeid täitev töötaja tagab, et täitmiskontrolli osakonna
käsutusse antud isikutega seotud huvide konflikt tuvastatakse nõuetekohaselt
ja kõrvaldatakse.

Täitmiskontrolli ülesandeid täitev töötaja esitab kõrgemale juhtkonnale ning
haldus- või järelevalvenõukogu sõltumatutele liikmetele korrapäraselt aruan-
deid oma ülesannete täitmise kohta.

7. Reitinguagentuur kehtestab asjakohase ja tõhusa organisatsioonilise ja
halduskorra, et vältida, tuvastada, kõrvaldada või asjakohaselt juhtida ja
avalikustada huvide konflikte, millele on osutatud B jao punktis 1. Reitingu-
agentuur korraldab, et teavet säilitatakse kõigi oluliste krediidireitingualase
tegevuse sõltumatuse ohtude kohta, sealhulgas ohtude kohta seoses C jaos
osutatud eeskirjadega, mida kohaldatakse krediidireitingu analüütikute suhtes,
ning teave ohtude leevendamiseks kohaldatud kaitsemeetmete kohta.

8. Reitinguagentuur rakendab asjakohaseid süsteeme, ressursse ja menetlusi, et
tagada krediidireitingute andmise jätkuvus ja korrapärasus.

9. Reitinguagentuur kehtestab järelevalve, mille käigus vaadatakse korrapäraselt
läbi meetodid, mudelid ja peamised hindamiseeldused, nagu matemaatilised
või korrelatsiooni eeldused, nende mis tahes olulised muutused või kohan-
dused ning meetodite, mudelite ja peamiste hindamiseelduste asjakohasus
nende kasutamisel või kavandatud kasutamisel uute finantsinstrumentide
hindamiseks.

Järelevalve on sõltumatu ärivaldkondadest, mis käsitlevad krediidireitingu
andmist, ja sellest antakse aru käesoleva jao punktis 2 osutatud haldus- või
järelevalvenõukogule.

10. Reitinguagentuur jälgib ja hindab oma süsteemide piisavust ja tõhusust, sise-
kontrollimehhanismi ja vastavalt käesolevale määrusele kehtestatud korda
ning võtab asjakohased meetmed puuduste kõrvaldamiseks.

B jagu

Tegevusnõuded

1. Reitinguagentuur tuvastab ja kõrvaldab või juhib ja avalikustab selgelt ja
nähtavalt igasuguse tegeliku või võimaliku huvide konflikti, mis võib mõju-
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tada tema krediidireitingu analüütikute, töötajate ning kõigi teiste selliste
füüsiliste isikute analüüse ja otsuseid, kelle teenuseid reitinguagentuur
kasutab või kontrollib ja kes on otseselt seotud krediidireitingute andmisega,
ning krediidireitinguid heakskiitvate isikute analüüse ja otsuseid.

2. Reitinguagentuur avalikustab üldsusele avalikult hinnatavate ettevõtete või
seotud kolmandate isikute nimed, kellelt ta saab üle 5 % oma aastatulust.

3. Reitinguagentuur ei anna krediidireitingut järgmistel juhtudel või avalikustab
olemasoleva krediidireitingu korral viivitamata, et krediidireiting võib olla
kaotanud oma väärtuse:

a) reitinguagentuuril või punktis 1 osutatud isikutel on otseselt või kaudselt
hinnatava ettevõtte või seotud kolmanda isiku finantsinstrumente või
mingisuguseid muid otseseid või kaudseid omandiõigusi selles ettevõttes
või isiku juures, välja arvatud osalused hajutatud investeerimiskavades või
hallatud fondides, nagu pensionifondides või elukindlustusfondides;

b) krediidireiting antakse hinnatavale ettevõttele või seotud kolmandale
isikule, kes otseselt või kaudselt on seotud reitinguagentuuri kontrollimi-
sega;

c) punktis 1 osutatud isik kuulub hinnatava ettevõtte või mis tahes muu
kolmanda isiku haldus- või järelevalvenõukokku või

d) krediidireitingu määramisel osalenud krediidireitingu analüütikul või
krediidireitingut heaks kiitnud isikul on olnud hinnatava ettevõttega või
seotud kolmanda isikuga muud suhted, mis võivad põhjustada huvide
konflikti.

Olemasolev reitinguagentuur hindab ka kohe, kas on põhjust antud krediidi-
reiting ümber hinnata või tühistada.

4. Reitinguagentuur ei paku hinnatavale ettevõttele või seotud kolmandale
isikule konsultatsiooni- või nõustamisteenuseid seoses kõnealuse hinnatava
ettevõtte või seotud kolmanda isiku korporatiivse või õigusliku struktuuri,
vara ja kohustuste või tegevusega.

Reitinguagentuur võib pakkuda ka muid teenuseid kui krediidireitingute
andmine (edaspidi „kõrvalteenused”). Kõrvalteenused ei kuulu reitingualase
tegevuse alla; need hõlmavad turuprognoose, majanduse arengusuundade
hinnanguid, hindade analüüsi ja muid üldiste andmete analüüse ja nendega
seotud turustusteenuseid.

Reitinguagentuur tagab, et kõrvalteenuste osutamine ei tekita huvide konflikti
krediidireitingu andmisega, ja avaldab reitinguid käsitlevates lõpparuannetes,
milliseid kõrvalteenuseid hinnatavale ettevõttele või sellega seotud kolman-
dale isikule pakuti.

5. Reitinguagentuur tagab, et krediidireitingu analüütikud või krediidireitingut
heaks kiitvad isikud ei tee ettepanekuid ega soovitusi ametlikult ega mitte-
ametlikult seoses selliste struktureeritud finantsinstrumentide kujundamisega,
mille kohta reitinguagentuur annab krediidireitingu.

6. Reitinguagentuur kujundab oma aruandlus- ja sidekanalid, et tagada punktis 1
osutatud isikute sõltumatus reitinguagentuuri teistest tegevustest, mida teos-
tatakse kaubanduslikel alustel.

7. Reitinguagentuur korraldab krediidireitingualase tegevusega seotud asjako-
haste andmete ja vajaduse korral kontrollijälgede säilitamise. Nimetatud
andmed sisaldavad järgmist:

a) iga krediidireitingualase otsuse puhul krediidireitingu määramisest osavõt-
vate krediidireitingu analüütikute andmed, krediidireitingu heaks kiitnud
isikute andmed, teave selle kohta, kas krediidireiting oli tellitud või mitte,
ja kuupäev, millal krediidireiting anti;

b) hinnatavalt ettevõttelt, nendega seotud kolmandalt isikult või reitingu
kasutajatelt saadud tasudega seotud kontoandmed;

c) kontoandmed, milles on kajastatud iga krediidireitingu või sellega seotud
teenuste tellija;

d) dokumenteeritud andmed kehtestatud menetluste ja meetodite kohta, mida
reitinguagentuur kasutab krediidireitingu otsuste tegemisel;

e) agentuurisisesed andmed ja toimikud, sealhulgas avalikustamata teave ja
töödokumendid, mille alusel tehti krediidireitingu otsus;
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f) krediidianalüüsi aruanded, krediidihinnangu aruanded, erakrediidireitingu
aruanded ning agentuurisisesed andmed, sealhulgas avalikustamata teave
ja töödokumendid, mille alusel kõnealustes aruannetes arvamusi esitati;

g) andmed reitinguagentuuri poolt käesoleva määruse täitmiseks kehtestatud
korra ja võetud meetmete kohta ning

h) selliste reitinguagentuuri ja tema töötajate poolt agentuurisiseselt ja -väli-
selt saadud ja saadetud kirjade koopiad, sealhulgas sellise elektroonilise
kirjavahetuse koopia, mis on seotud reitinguagentuuri tegevusega.

8. Punktis 7 osutatud registreid ja kontrollijälgi hoitakse registreeritud reitingua-
gentuuri ruumides vähemalt viis aastat ning need tehakse taotluse korral
kättesaadavaks asjaomase liikmesriigi pädevatele asutustele.

Kui reitinguagentuuri tegevus lõpetatakse, hoitakse registreid alles veel vähe-
malt kolm aastat.

9. Registreid, milles on sätestatud reitinguagentuuri ja hinnatava ettevõtte või
sellega seotud kolmanda isiku õigused ja kohustused vastavalt krediidirei-
tingu teenuse pakkumise lepingule, säilitatakse vähemalt nii kaua, kuni
kehtib suhe hinnatava ettevõtte või sellega seotud kolmandate isikute vahel.

C jagu

Krediidireitingu analüütikute ja krediidireitingualase tegevusega otseselt
seotud teiste isikute tegevust reguleerivad eeskirjad

1. Krediidireitingu analüütikud ja reitinguagentuuri töötajad ning kõik teised
füüsilised isikud, kelle teenuseid reitinguagentuur kasutab või kontrollib ja
kes on otseselt seotud krediidireitingualase tegevusega, ning nendega lähedalt
seotud isikud, nagu on loetletud direktiivi 2004/72/EÜ (1) artikli 1 lõikes 2,
ei müü, osta ega seo end ühegi tehinguga üheski finantsinstrumendis, mille
on väljastanud või taganud või mida on muul viisil toetanud mis tahes
hinnatav ettevõte oma esmase analüütilise vastutuse piires; siinkohal on eran-
diks osalused hajutatud investeerimiskavades või hallatud fondides, nagu
pensionifondid või elukindlustusfondid.

2. Ükski punktis 1 osutatud isik ei osale ühegi konkreetse hinnatava ettevõtte
krediidireitingu määramisel ega mõjuta seda mingil viisil, kui sel isikul

a) on hinnatava ettevõtte finantsinstrumente, välja arvatud hajutatud inves-
teerimiskavade kaudu;

b) on selliseid finantsinstrumente hinnatava ettevõttega seotud ettevõttes,
mille omamine võib põhjustada või mida võidakse üldiselt pidada huvide
konflikti põhjustajaks, välja arvatud hajutatud investeerimiskavade kaudu;

c) kui tal on hinnatava ettevõttega hiljuti olnud töö-, äri- või muu suhe, mis
võib põhjustada või mida võib üldiselt pidada huvide konflikti põhjusta-
jaks.

3. Reitinguagentuurid tagavad, et lõikes 1 osutatud isikud

a) võtavad kõik mõistlikud meetmed, et kaitsta reitinguagentuuri valduses
olevat vara ja registreid pettuse, varguse või väärkasutamise eest, võttes
arvesse nende äritegevuse iseloomu, ulatust ja keerukust ning nende
krediidireitingualase tegevuse iseloomu ja ulatust;

b) ei avalda mingisugust teavet reitinguagentuuri praeguste või tulevaste
krediidireitingute kohta, välja arvatud hinnatavale ettevõttele või sellega
seotud kolmandale isikule;

▼C1
c) ei jaga reitinguagentuuridele usaldatud konfidentsiaalset teavet reitingua-

gentuuriga otseselt või kaudselt kontrolli kaudu seotud isikute krediidirei-
tingu analüütikutele ja töötajatele ega ühelegi teisele füüsilisele isikule,
kelle teenuseid kasutab või kontrollib reitinguagentuuriga otseselt või
kaudselt kontrolli kaudu seotud isik ning kes ei ole otseselt seotud kredii-
direitingualase tegevusega, ja
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d) ei kasuta ega jaga konfidentsiaalset teavet finantsinstrumentidega kauple-
mise eesmärgil ega ühelgi muul eesmärgil kui reitingualase tegevuse
teostamiseks.

4. Punktis 1 osutatud isikud ei küsi ega võta vastu raha, kingitusi või teeneid
mitte kelleltki, kellega krediitreitinguasutus on ärisuhetes.

5. Kui punktis 1 osutatud isik leiab, et punktis 1 osutatud teine isik on olnud
seotud tegevusega, mida kõnealune isik peab ebaseaduslikuks, teavitab ta
sellest viivitamata täitmiskontrolli ülesandeid täitvat töötajat ning see ei
avalda talle negatiivset mõju.

6. Kui krediidireitingu analüütik lahkub töölt ja ühineb hinnatud ettevõttega,
millele krediidireitingu andmisega ta on olnud seotud, või finantsettevõttega,
kellega tal on olnud kokkupuuteid oma töökohustuste täitmise ajal reitingua-
gentuuris, vaatab reitinguagentuur läbi krediidireitingu analüütiku lahkumi-
sele eelnenud kahe aasta jooksul tehtud töö.

7. Punktis 1 osutatud isik ei asu olulisele juhtivale kohale hinnatava ettevõtte
ega sellega seotud kolmanda isiku juures enne kuue kuu möödumist kredii-
direitingu andmisest.

8. Artikli 7 lõikes 4 osutatud eesmärgil tagavad reitinguagentuurid, et

a) juhtivad krediidireitingu analüütikud ei ole üle nelja aasta seotud kredii-
direitingualase tegevusega, mis on seotud sama hinnatava ettevõtte või
sellega seotud kolmandate isikutega;

b) krediidireitingu analüütikud ei ole üle viie aasta seotud krediidireitingua-
lase tegevusega, mis on seotud sama hinnatava ettevõtte või sellega
seotud kolmandate isikutega;

c) krediidireitinguid heakskiitvad isikud ei ole üle seitsme aasta seotud
krediidireitingualase tegevusega, mis on seotud sama hinnatava ettevõtte
või sellega seotud kolmandate isikutega.

Esimese lõigu alapunktides a, b ja c osutatud isikud ei ole seotud krediidi-
reitingualase tegevusega, mis on seotud neis alapunktides osutatud hinnatava
ettevõtte või sellega seotud kolmandate isikutega kahe aasta jooksul alates
nimetatud punktides sätestatud tähtaja lõpust.

D jagu

Krediidireitingu esitamise eeskirjad

I. Üldised kohustused

1. Reitinguagentuur tagab, et krediidireitingus on selgelt ja nähtavalt
märgitud asjaomase krediidireitingualase tegevuse juhtiva krediidireitingu
analüütiku nimi ja ametinimetus ning selle isiku nimi ja ametinimetus, kes
põhiliselt vastutab krediidireitingu heakskiitmise eest.

2. Reitinguagentuur tagab, et vähemalt

a) on osutatud kõigile sisulise tähtsusega allikatele (sealhulgas hinnatud
ettevõttele või vajaduse korral seotud kolmandale isikule), mida kasu-
tati krediidireitingu ettevalmistamisel, koos viitega sellele, kas kredii-
direiting on avaldatud hinnatud ettevõttele või sellega seotud kolman-
dale isikule ning kas seda on muudetud pärast teatavakstegemist ja
enne väljaandmist;

b) on selgelt osutatud peamisele metoodikale või metoodika versioonile,
mida kasutati reitingu määramisel, ning on viidatud selle üksikasjali-
kule kirjeldusele, kui krediidireiting põhineb rohkem kui ühel metoo-
dikal või kui viitamine üksnes peamisele metoodikale võib põhjustada
selle, et investorid ei märka krediidireitingu muid olulisi aspekte, seal-
hulgas olulisi kohandusi ja kõrvalekaldeid, selgitab reitinguagentuur
seda asjaolu krediidireitingus ning osutab selle, kuidas eri metoodikaid
või muid aspekte on krediidireitingus arvesse võetud;

c) on selgitatud iga reitingukategooria tähendust, maksejõuetuse või
sissenõudmise määratlust, samuti asjakohaseid ohuhoiatusi, sealhulgas
asjakohaste peamiste hindamiseelduste, nagu matemaatilised või korre-
latsiooni eeldused, tundlikkuse analüüsi koos halvima ja parima stse-
naariumi krediidireitingutega;

d) on märgitud selgelt ja nähtavalt kuupäev, mil krediidireiting esimest
korda avalikustati ning millal seda viimati ajakohastati, ning
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e) on esitatud teave selle kohta, kas krediidireiting käsitleb uusi finant-
sinstrumente ja kas reitinguagentuur annab finantsinstrumendile kredii-
direitingu esimest korda.

3. Reitinguagentuur teavitab hinnatavat ettevõtet vähemalt 12 tundi enne
reitingutulemuse ja reitingu aluseks olevate peamiste argumentide avalda-
mist, et ettevõttel oleks võimalus enne andmete avalikustamist juhtida
reitinguagentuuri tähelepanu tegelikele vigadele.

4. Krediidireitingute avalikustamisel märgib reitinguagentuur selgelt ja
nähtavalt krediidireitingu atribuudid ja piirangud. Eriti esitab reitingu-
agentuur krediidireitingute avalikustamisel nähtavalt igas krediidireitingus,
kas ta peab hinnatava ettevõtte kohta kättesaadava teabe kvaliteeti piisa-
vaks või mitte ja millises ulatuses on ta kontrollinud hinnatava ettevõtte
või sellega seotud kolmanda isiku esitatud teavet. Kui krediidireiting on
seotud sellist tüüpi ettevõtte või finantsinstrumendiga, mille kohta
andmete ajalugu on piiratud, esitab reitinguagentuur selgelt nähtaval
kohal krediidireitingu piirangud.

Kui puuduvad usaldusväärsed andmed või kui uut liiki finantsinstrumendi
struktuur või olemasoleva teabe kvaliteet ei ole piisav või kui tekib küsimus,
kas reitinguagentuur saab anda usaldusväärse krediidireitingu, keeldub
reitinguagentuur reitingu andmisest või tühistab olemasoleva reitingu.

5. Krediidireitingu teatamisel selgitab reitinguagentuur oma pressiteates või
aruandes peamisi elemente, millel krediidireiting põhineb.

Kui punktides 1, 2 ja 4 sätestatud teave ei ole proportsioonis levitatava
aruande pikkusega, piisab sellest, kui aruandes viidatakse selgelt ja nähtavalt
kohale, kus on võimalik otse ja hõlpsalt pääseda selliselt avalikustatava
teabe juurde, sealhulgas reitinguagentuuri veebilehe selle teabe otselingile.

II. Täiendavad kohustused seoses struktureeritud finantsinstrumentide krediidi-
reitinguga

1. Kui reitinguagentuur hindab struktureeritud finantsinstrumenti, esitab ta
krediidireitingu teabes kahjumi ja rahavoogude analüüsi, mille ta on teos-
tanud või millele ta põhineb, ning samuti viite krediidireitingu oodatavale
muutusele (krediidi stabiilsusnäitaja).

2. Reitinguagentuur teatab, mis tasandil ta on teostanud hinnangu due dili-
gence analüüsi käigus, mis on läbi viidud alusvaraks olevate finantsins-
trumentide või muude struktureeritud finantsinstrumentide alusvara
tasandil. Reitinguagentuur avalikustab, kas ta on hinnanud due diligence
analüüsi või on toetunud kolmanda isiku hinnangule, osutades, kuidas
sellise hindamise tulemus krediidireitingut mõjutab.

3. Kui reitinguagentuur annab krediidireitinguid struktureeritud finantsinstru-
mentidele, avalikustab ta koos reitingutega teabe kasutatud meetodite,
mudelite ja peamiste hindamiseelduste kohta koos juhistega, milles selgi-
tatakse selliste krediidireitingute puhul kasutatavaid mudeleid ja hindamis-
meetodeid käsitlevaid eeldusi, parameetreid, piiranguid ning selgusetust,
sealhulgas agentuuri poolt reitingu määramisel tehtud stressistsenaariu-
mide simulatsioone. Need juhised on selged ja kergesti mõistetavad.

4. Reitinguagentuur avalikustab jooksvalt teabe kõigi struktureeritud finants-
toodete kohta, mis on talle esitatud esialgseks läbivaatamiseks või esialgse
reitingu saamiseks. Teave avalikustatakse olenemata sellest, kas emitent
tellib reitinguagentuurilt lõpliku reitingu.

E jagu

Avalikustamine

I. Üldine avalikustamine

Reitinguagentuur avalikustab üldjuhul asjaolu, et ta on käesoleva määruse
kohaselt registreeritud, ja esitab järgmise teabe:

1) B jao punktis 1 osutatud igasugused tegelikud ja võimalikud huvide
konfliktid;

2) osutatavate kõrvalteenuste loetelu;

3) reitinguagentuuri poliitika seoses krediidireitingute ja muu asjakohase
teabe avaldamisega;
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4) tasustamiskorra üldine iseloom;

5) metoodikad, krediidireitingualases tegevuses kasutavate mudelite ning
selliste põhiliste hindamiseelduste nagu matemaatiliste või korrelatsiooni
eelduste kirjeldus, ning muudatused;

6) igasugused olulised muudatused tema süsteemides, ressurssides ja menet-
luses ning

7) vajaduse korral reitinguagentuuri tegevusjuhend.

II. Perioodiline avalikustamine

Reitinguagentuur avalikustab perioodiliselt järgmise teabe:

1) iga kuue kuu tagant andmed oma reitingukategooriate kaupa ajalooliste
makseviivitusest tingitud kahjumäärade kohta, milles eristatakse reitingua-
gentuuride peamisi geograafilisi piirkondi, ning selle kohta, kas nende
kategooriate kahjumäärad on aja jooksul muutunud;

2) kord aastas esitab reitinguagentuur järgmise teabe:

a) reitinguagentuuri 20 suurema kliendi nimekiri neilt saadava sissetuleku
alusel ja

b) reitinguagentuuri selliste klientide nimekiri, kelle panus reitinguagen-
tuuri sissetuleku kasvumäära ületas eelmisel majandusaastal reitingua-
gentuuri kogutulu kasvumäära rohkem kui 1,5 kordselt. Iga selline
klient lisatakse sellesse nimekirja üksnes sellel aastal, mil see
moodustas reitinguagentuuri ülemaailmsest kogutulust ülemaailmsel
tasandil rohkem kui 0,25 %.

Käesoleva punkti tähenduses on „klient” ettevõte, selle tütarettevõtjad ja
sidusühingud, kus ettevõttel on osalust üle 20 %, samuti muud ettevõtted,
millega ta on kliendi nimel pidanud läbirääkimisi võlaküsimuse struktu-
reerimise kohta ning mille puhul reitinguagentuurile tasuti otseselt või
kaudselt kõnealusele võlaküsimusele krediidireitingu andmise eest.

III. Aruanne läbipaistvuse kohta

Reitinguagentuur teeb igal aastal kättesaadavaks järgmise teabe:

1) üksikasjalik teave reitinguagentuuri õigusliku struktuuri ja omanike kohta,
sealhulgas teave osaluse kohta Euroopa Parlamendi ja nõukogu
15. detsembri 2004. aasta direktiivi 2004/109/EÜ (läbipaistvuse nõuete
ühtlustamise kohta teabele, mis kuulub avaldamisele emitentide kohta,
kelle väärtpaberid on lubatud reguleeritud turul kauplemisele) (1) artiklite 9
ja 10 tähenduses;

2) krediidireitingualase tegevuse kvaliteeti tagava sisekontrollimehhanismi
kirjeldus;

3) statistilised andmed tööülesannete jaotuse kohta tema töötajate vahel uute
krediidireitingute, krediidireitingute läbivaatamise, metoodika või mudeli
hindamise ja kõrgema juhtkonna puhul;

4) registrite pidamise põhimõtete kirjeldus;

5) iga-aastase sisekontrolli tulemused seoses täitmiskontrolli osakonna sõltu-
matuse nõuete täitmisega;

6) haldamise ja krediidireitingu analüütikute rotatsioonipoliitika kirjeldus;

7) finantsteave reitinguagentuuri tulude kohta, mis on jaotatud tasudeks, mis
tulevad krediidireitingualasest tegevusest ja muust tegevusest, ning
mõlema kohta tuleb esitada üksikasjalik kirjeldus ja

8) juhtimisaruanne nõukogu 25. juuli 1978. aasta direktiivi 78/660/EMÜ
(miskäsitleb teatavat liiki äriühingute raamatupidamise aastaaruandeid) (2)
artikli 46a lõike 1 tähenduses. Reitinguagentuur esitab kõnealuse direk-
tiivi artikli 46a lõike 1 punktis d osutatud teabe aruandes olenemata
sellest, kas tema suhtes kehtib Euroopa Parlamendi ja nõukogu direktiiv
2004/25/EÜ (ülevõtmispakkumiste kohta) (3).
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II LISA

REGISTREERIMISE TAOTLUSES ESITATAV TEAVE

1. Reitinguagentuuri täielik nimi, ühenduses registreeritud asukoht

2. Kontaktisiku ja täitmiskontrolli ülesandeid täitva töötaja nimi ning kontakt-
andmed

3. Õiguslik seisund

4. Krediidireitingute kategooria, millega seoses taotleb reitinguagentuur regis-
treerimist

5. Omandisuhted

6. Organisatsiooni struktuur ja üldjuhtimine

7. Krediidireitingualaseks tegevuseks vajalikud finantsressursid

8. Reitinguagentuuri personal ja selle pädevus

9. Teave reitinguagentuuri tütarettevõtjate kohta

10. Krediidireitingute andmisel ja läbivaatamisel kasutatava menetluse ja metoo-
dika kirjeldus

11. Tegevuspõhimõtted ja menetlus huvide konfliktide tuvastamiseks, juhtimi-
seks ja avalikustamiseks

12. Teave krediidireitingu analüütikute kohta

13. Tasustamise ja töö tulemuslikkuse hindamise kord

14. Muud teenused kui krediidireitingualane tegevus, mida reitinguagentuur
kavatseb osutada

15. Tegevuskava, sealhulgas teave selle kohta, kus kavatsetakse teostada põhilist
majandustegevust, asutada filiaale ning milline on kavandatud majandustege-
vuse liik

16. Dokumendid ja üksikasjalik teave krediidireitingute kinnitamise eeldatava
kasutamise kohta

17. Dokumendid ja üksikasjalik teave allhanke kavandatud kasutamise kohta,
sealhulgas teave allhanget tegevate ettevõtete kohta

2009R1060— ET — 07.12.2009 — 000.001— 41



<<
  /ASCII85EncodePages false
  /AllowTransparency false
  /AutoPositionEPSFiles true
  /AutoRotatePages /PageByPage
  /Binding /Left
  /CalGrayProfile (Dot Gain 20%)
  /CalRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CalCMYKProfile (U.S. Web Coated \050SWOP\051 v2)
  /sRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CannotEmbedFontPolicy /Warning
  /CompatibilityLevel 1.4
  /CompressObjects /Tags
  /CompressPages true
  /ConvertImagesToIndexed true
  /PassThroughJPEGImages true
  /CreateJDFFile false
  /CreateJobTicket false
  /DefaultRenderingIntent /Default
  /DetectBlends true
  /ColorConversionStrategy /LeaveColorUnchanged
  /DoThumbnails false
  /EmbedAllFonts true
  /EmbedJobOptions true
  /DSCReportingLevel 0
  /EmitDSCWarnings false
  /EndPage -1
  /ImageMemory 1048576
  /LockDistillerParams false
  /MaxSubsetPct 100
  /Optimize true
  /OPM 1
  /ParseDSCComments true
  /ParseDSCCommentsForDocInfo true
  /PreserveCopyPage true
  /PreserveEPSInfo true
  /PreserveHalftoneInfo false
  /PreserveOPIComments false
  /PreserveOverprintSettings true
  /StartPage 1
  /SubsetFonts true
  /TransferFunctionInfo /Apply
  /UCRandBGInfo /Preserve
  /UsePrologue false
  /ColorSettingsFile ()
  /AlwaysEmbed [ true
  ]
  /NeverEmbed [ true
  ]
  /AntiAliasColorImages false
  /DownsampleColorImages true
  /ColorImageDownsampleType /Bicubic
  /ColorImageResolution 300
  /ColorImageDepth -1
  /ColorImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeColorImages true
  /ColorImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterColorImages true
  /ColorImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /ColorACSImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /ColorImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /JPEG2000ColorACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /JPEG2000ColorImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /AntiAliasGrayImages false
  /DownsampleGrayImages true
  /GrayImageDownsampleType /Bicubic
  /GrayImageResolution 300
  /GrayImageDepth -1
  /GrayImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeGrayImages true
  /GrayImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterGrayImages true
  /GrayImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /GrayACSImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /GrayImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /JPEG2000GrayACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /JPEG2000GrayImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /AntiAliasMonoImages false
  /DownsampleMonoImages true
  /MonoImageDownsampleType /Bicubic
  /MonoImageResolution 1200
  /MonoImageDepth -1
  /MonoImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeMonoImages true
  /MonoImageFilter /CCITTFaxEncode
  /MonoImageDict <<
    /K -1
  >>
  /AllowPSXObjects false
  /PDFX1aCheck false
  /PDFX3Check false
  /PDFXCompliantPDFOnly false
  /PDFXNoTrimBoxError true
  /PDFXTrimBoxToMediaBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXSetBleedBoxToMediaBox true
  /PDFXBleedBoxToTrimBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXOutputIntentProfile ()
  /PDFXOutputCondition ()
  /PDFXRegistryName (http://www.color.org)
  /PDFXTrapped /Unknown

  /Description <<
    /FRA <>
    /JPN <FEFF3053306e8a2d5b9a306f30019ad889e350cf5ea6753b50cf3092542b308000200050004400460020658766f830924f5c62103059308b3068304d306b4f7f75283057307e30593002537052376642306e753b8cea3092670059279650306b4fdd306430533068304c3067304d307e305930023053306e8a2d5b9a30674f5c62103057305f00200050004400460020658766f8306f0020004100630072006f0062006100740020304a30883073002000520065006100640065007200200035002e003000204ee5964d30678868793a3067304d307e30593002>
    /DEU <>
    /PTB <>
    /DAN <>
    /NLD <>
    /ESP <>
    /SUO <>
    /ITA <>
    /NOR <>
    /SVE <>
    /ENU <>
  >>
>> setdistillerparams
<<
  /HWResolution [2400 2400]
  /PageSize [612.000 792.000]
>> setpagedevice


